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OZET

Kripto paralar sifreleme yontemiyle olusturulan dijital bir veriyi temsil etmektedir. Bu para
birimleri, otoritelerin kontroliinden bagimsiz olma gibi bir 6zellige sahiptir. Bu yeni metodla
aracilarin ortadan kalkmasindan dolayi ¢ok biiyiik ekonomik hareketler oldukg¢a ucuz ve basit
hale gelmistir. Gittik¢e popiilerlesen bu para birimleri devletler i¢in endise konusu olmaya
baslamigtir. Ciinkii kripto paralarin hangi kategoriye girecegini ve nasil vergilendirilip,
muhasebelestirilecegini belirlemek olduk¢a zordur. Bu hususta birbirinden farkli diinya
goriigleri ortaya c¢ikmus ve {ilkeler birbirlerinden farkli uygulamalari benimsemeyi
se¢miglerdir. Turkiye’de hentiz kripto paralar ile ilgili bir yasal mevzuat bulunmamaktadir. Bu
sebeple, kripto paralarin nasil vergilendirilip, muhasebelestirilmesi gerektigi de tam olarak
bilinmemektedir. Konuyla ilgili detayli ve kapsamli bilgilerin yer aldig1 bu tezin temel amaci
bu konuda yapilacak ¢alismalar i¢in yol gosterici bir kaynak olusturmaktir. Bu maksatla birinci
béliimde para kavram ve tiirleri ile kripto paralarin olusumu incelenecektir. Ikinci boliimde
blok zinciri teknolojisi agiklanacak ve kripto paralara kargi iilkelerin yaklagimlari ele
alinacaktir. Tezin son boliimiinde ise Tirkiye i¢in uygun vergilendirme ve muhasebelestirme
yonteminin nasil olabilecegi tartisilacaktir. Sonu¢ kisminda da tiim bulgular birlikte
degerlendirilecektir.
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1. GIRIS

Kripto paralar, giivenlik agisindan sifreli olan ve sanal para arzi yaratmaya
imkan veren dijital paralardir. Ilk kripto para Bitcoin adiyla 2009 yilinda
olusturulmustur. Daha sonra Bitcoin’e alternatif olarak bircok Altcoin iiretilmistir.
Kripto paralar kriptoloji  bilimini  kullanmakta olup matematik temelli
sifrelenmislerdir. Kripto paralarin giivenliginin temeli ise blok zinciri ad1 verilen bir
teknolojiye dayanmaktadir. Blok zinciri, sifrelenmis islem takibi saglayan dagitik bir

verl tabanidir.

26 Nisan 2020 tarihi itibariyle 2890 tane kripto para ¢esidi bulunmakta olup, s6z
konusu kripto paralarin piyasa degeri toplami 219.174.517.631 USD’dir. Bunlarin

arasinda piyasa degeri en yiiksek olan para birimi ise Bitcoin’dir.

Kripto paralara yaklasim konusunda iilkeler birbirinden ayrigsmistir. Bu husus
farkli yasal tanimlamalar1 da beraberinde getirmistir. Bu sebeple kripto paralarin nasil
vergilendirilmesi gerektigi iilkeler arasinda degiskenlik gostermektedir. Bu ¢alismada,
kripto paralar konusunda Tiirkiye’de hukuki bir tanimlama olup olmadigi, siyasi ve
idari otoritelerce konunun nasil degerlendirildigi ve kripto paralarin Tiirkiye’de nasil
vergilendirilip muhasebelestirilmesi gerektigi aragtirilmis olup literatiir taramasindan

faydalanilmistir.

Kripto paralarin olusumu ve gelisim siireci, blok zinciri teknolojisi ve kripto
paralarin para (doviz), emtia (stok), menkul kiymet (finansal arag) ve gayri maddi hak
(maddi olmayan duran varlik) olarak nitelendirilmesi durumunda Tiirkiye’deki mevcut
yasal diizenlemelere gore nasil vergilendirilmesi ve muhasebelestirilmesi gerektiginin

anlatildig1 bu ¢alismanin literatiire katki saglayacag: diisiiniilmektedir.
Kripto paralarin incelendigi bu ¢aligmada ii¢ boliim bulunmaktadir.

Birinci boliimde, para kavram ve tanimlamalarina deginilmistir. EFT sistemin
dogusu ile kripto paralarin nasil olustugu, teorik agidan temellerinin nasil atildig
aciklanmis ve ilk kripto para birimi olan Bitcoin’in ortaya ¢ikis siirecine kisaca yer

verilmistir.

Ikinci boliimde, Bitcoin basta olmak iizere Bitcoin’e alternatif olarak piyasaya
stiriilen Altcoin’lerden bazilarmin detaylari 6rnek olmasi agisindan ¢alismamizda

detaylandirilmis olup, blok zinciri teknolojisi agiklanmustir. Blok zinciri teknolojisinin



nasil olustugu, uygulama alanlari ve avantajlari ile dezavantajlar1 konularinda bilgi
verilmigtir. Ayrica kripto para uygulamalarina karsi Tiirkiye ve bazi iilkelerin

yaklasimlariin nasil oldugu ayni boliimde detaylandirilmistir.

Uciincii  bolimde, kripto paralarm  Tiirkiye’de nasil  vergilendirilip
muhasebelestirilmesi gerektigi konularinda bilgi verilmistir. Kripto paralarin
Tiirkiye’de para (doviz), emtia (stok), menkul kiymet (finansal arag) ve gayri maddi
hak (maddi olmayan duran varlik) olarak siniflandirilmasi1 durumunda vergi hukukuna
gore nasil vergilendirilmesi gerektigi anlatilmis olup, muhasebe ve finansal raporlama

standartlar1 agisindan nasil muhasebelestirilmesi gerektigi agiklanmustir.



2. PARA KAVRAMI VE TURLERI iLE KRiPTO PARANIN OLUSUMU

Para, mal veya hizmetlerin el degistirmesi amactyla kullanilan bir degisim
aracidir. Dilimize “kiiglik par¢a” manasina gelen Farsca “pare” kelimesinden, Lira ise
Latince terazi anlami tasiyan “libre” kelimesinden gelmistir. Giiniimiizde toplamda

yaklasik olarak 160 farkli para birimi tedaviildedir®.

Tarihi siirecte bazi ekonomistler parayi, degerini maddesinden alan bir meta,
baz1 ekonomistler ise onu, degerini yasamdan alan, hukuki bir metin veya isaret, bir

simge olarak nitelendirmislerdir.

Paranin ortaya ¢ikis tarihi ve yerinde goriis ayriliklart olmasina ragmen,
insanlarin tarihin ilk donemlerinde bugiinkii bi¢imiyle para kullanmadigi konusunda
goriis birligi bulunmaktadir. Yani paranin insanoglunun suni bir icadi oldugu
degerlendirilmektedir. Paranin dogusu ile ilgili yorumlarin temeli arkeolojik

aragtirmalara dayanmaktadir?,

M.0.687 yilinda kurulmus olan Lidya’da gergeklestirilen ticaret islemlerinde
mal degisimi yeterli olmayinca para fikri dogmaya baslamistir. Lidya’nin bagkentinin
ortasinda akan nehrin aliivyonlarindaki altin, glimiis, aliiminyum, nikel ve tung
karigimlarindan paralar iiretilmistir. S6z konusu bu paralarin Herodot tarafindan kayit
altina alinmis olmasi durumundan yola ¢ikilarak, tarihi siire¢ i¢erisindeki ilk paranin

Lidyalilar tarafindan kesfedildigi diisiiniilmektedir®.

Paranin geligsme siirecine bakildiginda, diinya {lizerindeki ilk deri para Cinliler
tarafindan M.O. 118 yilinda kullamlmistir*. Giiniimiizdeki anlamiyla kagidin mensei
yine Cin olup, M.S. 806 yilinda da ilk kagit paray1 basmistir. Kanitlar, Cin’in diinyada
ilk kagidi yapmak i¢in dogranmis balik aglar1 kullandigin1 gostermektedir®. Avrupa’da

ilk kagit para ise Isveg’te 1660 yilinda Johan Palmstruch tarafindan basilmustir,

[k itibari para sistemine 1972 yilinda Birlesik Devletler gegmistir. Bdylece para

devlet taahhiidiine baglanmistir. Bu tarihte kagit para karsiliginda kullanim tamamen

'Fiisun Sarp Nebil, Bitcoin ve Kripto Paralar Sistemi Yikan Bir Ara¢ Olabilecek mi? Diinyada ve
Tiirkiye 'deki Gelismeler (Istanbul Pusula 20 Teknoloji ve Yayimcilik A.S., 2018), 3.

2Ali Keles, “Islama Gore Para Kavrami.” (doktora tezi, Uludag Universitesi, 1980), 1.

3Fiisun Sarp Nebil, a.g.e., s.4.

*Murat Kesebir ve Biilent Giinceler, “Kripto Para Birimlerinin Parlak Gelecegi,” Igdir Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi, 17 (2019): 605-625.

Erdem Ulas, Ger¢ek Koye Doniis Projesi:Kenevir (Yalin Yayincilik) 135.
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birakilmistir. Bu husus uluslararasi boyutta altin standardin sonunu getirmis ve

diinyada itibari para sistemine gegilmesine sebep olmustur.

Ticaret hacimlerinin artmasiyla paranin niteliginde tarihsel siire¢ igerisinde
meydana gelen gelismeler, teknolojik gelismelerle paralellik gostermistir. Bankacilik
sisteminin temelleri Venedik ve Cenevre’de atilmistir. Modern bankacilik sisteminin
temelleri ise 15. ylizyilda Floransa’da atilmistir. Diinyadaki ilk modern merkez
bankasi 17. yiizyllda Amsterdam’da kurulmustur. 19. yiizyil igerisinde de diger

Avrupa tilkelerinin bir¢ogu kendi merkez bankalarini kurmuslardir.

Paranin modern c¢aga bakan yoniindeki yenilik¢i c¢oziimler bankacilik
endistrisinden degil, telekomiinikasyon sirketlerinden gelmistir. 1851 yilinda
gerceklesen ilk telgraf gonderiminden sonra 500 farkli sirket kurulmustur. Bahse konu
sirketlerin tamami Printing Telegraph Company tarafindan satin alinmigtir. Sirketin
ad1 1856 yilinda Western Union olarak degistirilmistir. Western Union 1871 senesinde
ilk transfer islemini gerceklestirmis olup, elektronik fon transferi (EFT) sisteminin

temellerini atmistr®.

Ikinci diinya savasindan sonra modern c¢agin getirdigi yeniliklerle birlikte
bilgisayarlar 6n plana c¢ikmistir. 1973 yilinda ise SWIFT (Diinya Bankalararasi

Finansal Telekomiinikasyon Toplulugu) sistemi hayata gegirilmistir.

Paranin kisa tarihgesinde 6nemli yeri olan belli bash gelismeler Sekil 2.1°de ki
gibidir’;

6Ahmet Usta, “Paramin Seriiveni Kripto Paralarin Oncesi ve Sonras1”, Bankalararasi Kart Merkezi,
(2018): 4-5.
'A.g.e., 5.14-15.



MO 3000 MO 8000 2014 2009
Nemelerin dedis tokusu Apple Pay'm hayata Mohbil POS gézimleri
gepmes] sunan Sguara'nin
Bahul tahletlermde Truluzu
ticarat lnrallan MO 1200
2009
Deniz kabuklarn ticaret igin T 2009
kullanimas .
Cir'de ik ez derl - basome e
metal pargalannm '
takasta bl lamlmnas Hamuri kanlarma 2008 2007
ticarete dair diizenlemeler niltere de temasaiz Iphone il dalh
: kartlann kullamlmazn telafon bazlangien
MO 600 1250
Lidyalam ik ke Al da Flori b 207 2006
degeri madenden sikkelenim Avmupa'va yayilmas Avrmnanm ilk
. Afrika’da M Pesa'nm e
. S P, mr—
i Tirkive ‘de bl
1260 1368 sirmasi
. . . ) 2003
Mogol Hitkimdan Floransa'da ilk kez gak ile
Enbilay Han'm ilk kez tdeme talimah verilmesi Pal'tn kuraliss 1599
banknot bazman Pafaln .
Ik nezil mobil cep
1661 1903 talefonlan 1le temel
1605 Levigre’de kast bankmot Diebit Kartlarm
bazilmaz N ——
Ammsterdam’da Merkez ' 1985
Bankas'nm kurulmaz
1871 197 1k modem ATM
) . cthazlarn kullanm
16% %Tkiz Western Umoun'un Mastereard odeme
o S 1976
Inzilters’da 1lk san
sikke basan makinamn 1949 197 Viea deme .
semalznnm dogug
Diners Club adivla ilk karth SWIFT sisteminin
1944 ddemenm hayata gepmesi Imulmaz -
i
Eretton Woeds
Anlasmzs, altm Allm tandardmun
kaldimlmaz
1963
ek takas sistamnm
olzmas:

Sekil 2.1. Paranin Tarihgesi

Kaynak: Usta, Ahmet. “Paranin Seriiveni Kripto Paralarin Oncesi ve Sonras1.”, Bankalararas:
Kart Merkezi, 2018.
2.1. Para Kavram ve Tiirleri

Paranin ekonomik hayattaki rolii cok 6nemlidir. Miibadele araci olan para, bir
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tilkedeki toplam talep ve istihdam seviyesine etki etmektedir. Cagdas iktisat tarihgileri,
paranin toplumca genel kabul gOrmesini asagidaki goriislerle aciklamaya

calismislardir®.

Sosyal mukavele teorisi: Bu teoriye gore, insanlar arasinda belli bir maddenin
para olarak kullanilmasi hususunda serbest bir fikir birligi vardir. Bu goriise, toplumun
paray1 kabullenmesinin, tek tek bireylerin kabuliine ihtiyag duymadigi, ¢iinkii genel
kabuliin devlet araciliiyla da olabilecegi one stiriilerek itiraz edilmistir. Dolayisiyla
bahse konu teorinin ongordiigii “bireylerin arasinda serbest goriis birliginden”

bahsetmek giictiir.

Paranin ticaret mali oldugunu kabul eden teori: Bu teoride insanlar, ticaret mali
olarak kabul ettikleri parayi, baska ticaret mallarina karsilik degistirmekte ve sahibi
olduklar1 bu malla da diger mallar1 takas etmekteydiler. Dolayisiyla insanlar tarafindan
ihtiyag duyulan mallarin fiyatlari, para olarak kullanilan ticaret mallariyla temsil
edilmekteydi. Bu teoriye de, objesinin herhangi bir degeri olmayan paralarin var
oldugu ve paranin degerinin devlet tarafindan belirlenebilecegi one siiriilerek itiraz

edilmistir.

Devlet iradesi teorisi: Bu teoriye gore, devlet tarafindan ortaya ¢ikarilan yasayla
para dogmaktadir. Bu teoriye, paranin var olmasi i¢in tek bagina kanunun yetmeyecegi
ve ekonomik kiymeti bulunmadiginda paranin degerinin olmasiin miimkiin olmadigi

oOne siirtilerek itiraz edilmistir.

Paranin fonksiyonlar1 teorisi: Bu teori, tarihsel siire¢ icerisindeki en yeni

olamidir. Teoriye gore para, belli gorevleri yerine getiren maddedir.
fktisadi hayatin temeli olan paranin 3 temel fonksiyonu bulunmaktadir®. Bunlar;
- Miibadele araci olmast

Para, ekonomik miibadeleyi 6nemli oranda kolaylastirir ve piyasa islem hacmini
arttirir.  Paranin  dolasim hiziyla dogru orantili olarak, toplumda firetilen
mal/hizmetlerin miktar ve kalitesi artar. Bu husus fiyatlarin diismesine ve toplumun

zenginlesmesine olanak saglar. Ayrica parayla paralel olusan kredi miiessesesi giiclii

8Ali Keles, a.g.e.
*Murray N. Rothbard, “What Has Government Done to Our Money”, Ludwig Von Mises Institute, 2010.
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ekonomilerin en 6nemli gereksinimlerinden olan fon ihtiyacini karsilar.
- Hesap birimi (6l¢tim araci) olmasi

Para, piyasada fiyat mefhumu yaratir. Dolayisiyla ekonominin farkli alanlarinda
arz edilen biitin mal ve hizmetler, ayn1 birim kiymet iizerinden birbirleriyle
kiyaslanabilir. Buna ozellikle ekonomik girisimlerde bulunmak ve istihdam alani
ortaya ¢ikarmak admna gereksinim duyulmaktadir. Birbirlerinden farkli mal ve
hizmetlerin ayn1 birim kiymet {izerinden hesaplanamadigi ekonomilerde genis ¢aplh

islerin ve isletmelerin ortaya ¢ikmasi olanaksizdir.
- Deger saklama araci olmasi

Ekonomik kalkinmanin en 6nemli kosulu sermaye birikimidir. Sermaye birikimi
icin kisa siiregte iiretilen degerlerin uzun vadeli saklanabilmesine ihtiya¢ vardir. Bu
problemin ¢6ziilebilmesi igin en etkili sey para kullanmaktir. Toplumda gérdiigii kabul
yiiksek olan bir para ile zenginligin artmasi olanagiyla tasarruf sahipleri birleserek ¢ok
daha biiyiik ekonomik girisimlerde ortaklik kurabilirler. Bir toplumun kalkinabilmesi
ekonomik girisimlerin miktarina ve capina baghdir. Zira biiyiik girisimler, genis
istihdam imkani yaratacagindan her ferdin iretim hayatina daha etkin bir bicimde
katilabilmesini saglar. Bir bagka deyisle, toplumda kisi basina diigen iiretim, yaratilan
katma degeri artirir. Para olmayan bir toplumda bu sonuglardan bahsetmek miimkiin
degildir.

Varliklar arasinda degisimi saglayan, sayisal iliskiler kurulmasina imkan
saglayan ve iktisat politikalarinda para politikast aract olarak kullanilan para

kavraminin birden ¢ok tiirii bulunmaktadir.
2.1.1. Mal (Emtia) Para

Tarihi siire¢ igerisinde, miibadelelerde araci olarak kullanilan ilk para; “mal
para” olarak adlandirilmaktadir. Yirminci ylizyilin basina kadar tuz, kurutulmus balik
ve ¢esitli hayvanlar para olarak kullanilirken; daha sonraki yillarda kiymetli madenler
(altin, giimiis, platin vs.) para olarak kullanilmistir. Degerli madenlerin mal para olarak
kullaniminin yayginlagsmasi ise; Sosyal gruplar arasinda miibadelenin ¢ogalmasi ve is
boliimiinlin artmasi ile ger¢eklesmistir. Bunlarin 6deme araci olarak kullanilmaya
baslanmasi, bankalar iizerinde de etkili olmustur. Ilk bankalar olarak kullanilmaya

baslanan tapmaklar ile laik bankalar bankacilik islemlerini gergeklestirmek adina



madenleri tercih etmislerdir'®.
2.1.2. Temsili Para

Kamu otoritelerince, kiymetli bir madene bagli olmadan, iizerinde yazili
nominal degerleri ile tedaviile ¢ikarilan paralardir. Ortaya ¢ikis zamanlarinda yiizde
yiiz altina ¢evrilebilir niteliklere sahip olan temsili paralar, zaman gectikce yerini kagit
paraya birakmustir. Uzerinde yazili olan nominal degeri sayesinde sinirsiz borg 6deme
Ozelligine sahip kagit para, hukuki ve ekonomik dayanagini, ekonominin giicii ve

siyasal iktidarin itibarindan almaktadir. Temsili paranin tiirleri asagida siralanmustir.

- Altn ve Guimiis Sertifikalar1
- Banknot

- Kagit Para

- Madeni Ufaklik Para

Temsili paranmn kokeni ¢ok eski devirlere dayanmaktadir. M.O. VL. yiizyilda,
Babil’de bankalar, madeni paralari temsil etmek iizere kagit para kullanirlardi. Siyasi
istikrarsizliklarin oldugu Orta Cagda, temsili paranin kullanimi daha da yaygin bir hale
gelmigtir. Hem italyan hem de Hollandali bankerler, kendilerine XVII. yiizyildan
itibaren depo edilen madenlerin karsiligi olarak verilen sertifikalart para olarak

kullanmuslardir!®.
2.1.3. Kaydi Para

Cekle kullanilan vadesiz mevduat hesabi para fonksiyonu gordiigiinden, bu
tirden paralara; kaydi para (banka parasi, mevduat parasi) denilmektedir. Kaydi
paralarda; para fonksiyonunu goren ¢ek degil, vadesiz mevduat hesabinin bizzat
kendisidir.

2.1.4. Alternatif Para

Alternatif para, geleneksel paralarin alternatifidir. Bankacilik sistemleri
kullanilmaksizin gergeklestirilen bor¢ 6deme bi¢imleri de alternatif paranin tanimi i¢in

kullanilabilmektedir®2.

Vildan Serin, Para Politikast Tarihi Teorik Gelismeler ve Tiirkive Uygulamasi, (Fatih Yaymevi,
1987), 27.

1A g.e., 5.29.

12Abdurrahman Carkacioglu, “Kripto Para Bitcoin,” Sermaye Piyasast Kurulu Arastirma Dairesi
Arastirma Raporu, (2016): 16.



2.1.5. Dijital Para

Dijital Para, elektronik olarak saklanmasi miimkiin, transferi saglanabilen, kagit
paralarin temsili paralardir. Dijital para bi¢iminde kabul géren araglardan biri kredi
kartlaridir. Baslangicta kredi kartlarmin tiimii kisiye 6zel acilmistir. Teknolojik

gelismelere paralel olarak kullanimlari nakit paranin 6niine gegmistir.

Dijital para kavramy, ilk kez 1982 yilinda David Chaum tarafindan kriptografik
yapitaslari kullanilmak tizere, merkezi bazda yonetilecek bigiminde onerilmis, izleyen
yillarda peer-to-peer (P2P), yani islemlerin bir agda bulunan katilimcilarin ortak
caligmasi ile yapildigi ve merkezi bir yapinin bulunmadigi dagitik sistemler

araciligryla modellenmeye calisiimigtir'®,
2.1.6. Sanal Para

Sanal para; herhangi bir merkez bankasi ya da kamu otoritesince ihrag
edilmedigi halde 6deme, saklama, transfer ve elektronik transfer i¢in kabul goéren,
karsiliginin olup olmamasi sart olmayan kiymetin dijital temsilidir. Bu paralar, ger¢ek
paranin biitiiniiyle 6zelliklerini tagimadigr halde, bazen para seklinde kullanilabilen

degisim medyasi olarak ifade edilmektedir.
2.1.7. Elektronik Para

Elektronik para; fon karsiliginda ihrag edilen, elektronik mekanda saklanabilen,
O0deme islemlerini yapmak adina kullanilan ve elektronik para ihra¢ eden kurulus
disindaki gergek ve tiizel kisilerce de 6deme araci bigiminde, kabul edilen parasal
degerlerdir. Elektronik para bir ¢ip ya da bilgisayar hafizasi iizerine yiiklenebilir ve

internet tizerinden iiriin aliminda kullanilabilir®.
2.1.8. Kripto Para

Kripto para birimleri, kriptografi temelli blok zinciri olan bir yap1 kullanilmak
suretiyle olusturulan, fiziksel varligi olmayan, merkezi bulunmayan, higbir otorite
tarafindan denetlenmeyen, taraflar arasinda hizli, az maliyetli ve giivenilir bir para

transferi imkani sunan elektronik ortamda islem goren sanal para birimleri bi¢giminde

BMerve Can Kus Khalilov, Miicahit Giindebahar ve Irfan Kurtulmuslar, “Bitcoin ile Diinya ve
Tiirkiye’deki Dijital Para Calismalar1 Uzerine Bir Inceleme,” Kuveyt Tiirk Katilim Bankas: AR-GE
Merkezi, 8.
“Mehmet Siddik Yurtgicek, “Hukuki Acidan Elektronik Para” (doktora tezi, Marmara Universitesi,
2012), 62.



tanimlanabilir’®. Finansal islemler esnasinda higbir aracinin bulunmamasi, finansal
Ozgiirligiin biitiiniiyle kisiye yiiklenmesi manasina gelmektedir. Bu yiizden tiglincii bir
aractya kars1 olusturulmak istenen giiven duygusuna da ihtiya¢ kalmamaktadir. Giiven
duygusunu olusturacak zemin, gonderen ve alici arasindaki islemlerle sinirh
kalmaktadir'®. Yasadigimiz ekonomik hayat icerisinde otoritelerin vermis olduklari
kararlar ile yaptirimlardan kurtulup, ekonomik 6zgiirliiklere ulagabilme yolundaki en
onemli adim kripto para kesfidir'’. Bu sebeple kripto para birimlerine ne uluslararasi
iktisadi kuruluslarin ne de ekonomi yetkililerinin bakis agilar1 ¢ok da olumlu

olmamustir.

IMF Bagkani Christine Lagarde, kripto para birimlerinin birtakim riskleri
bulundugunu agiklamigtir. Bu tiirden paralarin ilerde merkez bankalari tarafindan
kullanilacak bir para birimi olabilecegini ifade etmistir. Ayrica bu tiirden dijital
paralarin merkez bankalar1 tarafindan engellenmelerinin pek akillica olmayacagini
sOyleyerek sanal para birimlerinin daha etkin ve az maliyetli olmasi i¢in bu teknolojik

bulusu nasil kullanacaklarmi incelemeye aldiklarini beyan etmistir'®.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), kripto paralarin diizenlenmesi gerektigini

vurgulamastir.

Avrupa Birligi (AB), dijital para birimlerinin kullanildig1 biitiin ¢evrimig¢i doviz
platformlarina terdr ve para aklama eylemlerinin 6niine gegebilmek adina kati kurallar
getirecegini agiklayarak; kara para aklama ve terdrii finanse etme fiillerinin Oniine

gececek seffaf ve saydam bir yapinin ortaya konacagim vurgulamistir'®,

Kripto paralarin onemli riskler tasidigi baska kurumlar, yetkililer ve bilim
insanlar tarafindan da ifade edilmistir. Bu tiirden paralarin arkasinda herhangi bir

otorite olmamas1 sebebiyle biiyiik riskler barindirdigi, spekiilatif ve bir balon

1>0Osman Nuri Sahin, “TMS&TFRS Isiginda Muhasebe, Vergi ve Denetim Agisindan Bitcoin ve Diger
Kripto Para Birimleri,” Muhasebe Bilim Diinyast Dergisi, 20/4 (2018): 899-900.

18Omer Faruk Giileg, Emre Cevik ve Nur Bahadir, “Bitcoin ile Finansal Gostergeler Arasindaki Iliskinin
Incelenmesi,” Kirklareli Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 7/2 (2018): 20.
Emre Hakan Akiz, “Kripto Paranin Vergilendirilmesi, Muhasebelestirilmesi ve Denetimi,” Istanbul
Universitesi Dis Ticaret Enstitiisii Tartisma Metinleri, (2019): 6.

18Serif Dilek, “Blockchain Teknolojisi ve Bitcoin,” Seta Vakfi, (2018): 231.

Yinternet: “Kripto paralarin gelecegini regiilasyonlar belirleyecek,” Giilbin Yildirim, vd., Web:
https://www.aa.com.tr/tr/analiz-haber/kripto-paralarin-gelecegini-requlasyonlar-belirleyecek/ 1107761
adresinden 03.05.2020 tarihinde erigilmistir.
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olduguyla ilgili ifadeler de mevcuttur?,

Kripto paralarin yapisal bilesenleri ise teknolojiye dayali altyapr ve ekonomiye

dayal1 yap1 olarak iki ana maddeden olusmaktadir?..

4 )

. e Programlama Dili
Teknolojik Altyapt e Hash Algoritmasi
e Kanit Sistemi
e Islem Siireci
- Y, $

e lcsel Deger
Ekonomik Altyapi * Para Arzi

e Islem Maliyetleri

e Fiyat Otoregiilasyonu

Sekil 2.2. Kripto Para Birimlerinin Altyapisi

Kaynak: Ekiz, Yahya. “Bir Odeme Araci Olarak Kripto Para Birimlerinin Gelisimi ve

Tiirkiye’de Vergilendirilmesi.” Yiiksek lisans tezi, Marmara Universitesi, 2019.

2.2. Kripto Paranin Olusumu
Kriptografi temelli ilk dijital para tanimini 1983 yilinda David Chaum yapmustir.
David Chaum, eCash protokollerinin gelistirilmesini saglayan DigiCash’in de

kurucusudur??.

Nick Szabo, Bitgold’u kuran ve 1993 yilinda akilli s6zlesme ifadesini kullanan
ilk kisidir?. BitGold’lar bilgisayarlarda iiretilecek olmas1 nedeniyle degerli madenlere

gore {lretim ve transfer maliyetleri agisindan avantaj saglayacak bigimde

Mustafa Caligir ve Cahit Sanver, “Kripto Paralar, Alim Satim1 ve KDV,” IBANESS Konferans Serisi,
(2018): 204.

2yahya Ekiz, “Bir Odeme Aract Olarak Kripto Para Birimlerinin Gelisimi ve Tiirkiye’de
Vergilendirilmesi,” (yiiksek lisans tezi, Marmara Universitesi, 2019), 37.

Zinternet:  https://bctr.org/kriptografinin-mutlak-bilgesi-dr-david-chaum-kimdir-11902/  adresinden
04.05.2020 tarihinde erisilmistir.

Zinternet: “Blind Signatures For Untraceable Payments, Springer Science & Business Media New
York,” Nick Szabo, Web: https://link.springer.com/chapter/10.1007/978-1-4757-0602-4_18 adresinden
04.05.2020 tarihinde erigilmistir.
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kurgulanmugtir. Para arzi ise sinirsiz olacak sekilde tanimlanmaistir.

Kripto para birimlerinin teorik agidan temelleri ise 1998 yilinda Wei Dai

tarafindan bmoney isimli yaziyla ortaya konulmustur®*.

1999 yilinda Milton Friedman, heniiz giivenilir bir e-para olmadigini fakat bir
giin gelistirilecegini belirtmistir. Internet {izerinden iki kisi arasindaki fon transferinin

birbirlerini tanimadan miimkiin olacagini agiklamistir.

2008 yilinda Satoshi Nakamoto ele aldigi “Bitcoin: Esten-ese Nakit Odeme
Sistemi” isimli makale ile Bitcoin’i detaylica anlatmis ve giiniimiiz kripto para
birimlerinin dogusuna onciiliik etmistir?®. 3 Ocak 2009 tarihinde ise ilk Bitcoin islemi

yapilmuistir.

Gonderici alicinin
Alict, kendi adresini adresini gonderim Gonderici sahsi sifresi

Onay sonras iglem
tiim kripto para agina
gondericiye iletir. isleminde alict ile isleme onay verir.

boliimiine ekler.

yayinlanir ve iglem
sonlanir,

Sekil 2.3. Kripto Paralarda Islem Siireci

Kaynak: Sahin, Osman Nuri. “TMS&TFRS Isiginda Muhasebe, Vergi ve Denetim Agisindan
Bitcoin ve Diger Kripto Para Birimleri.” Muhasebe Bilim Diinyast Dergisi, 20/4 (2018): 900.

2internet: http://www.weidai.com/bmoney.txt adresinden 04.05.2020 tarihinde erisilmistir.
20Osman Nuri Sahin, a.g.e., 5.900.
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3. KRIPTO PARA TURLERI, BLOK ZiNCiR TEKNOLOJISI VE KRiPTO
PARALARA KARSI TURKIYE VE BAZI ULKELERIN YAKLASIMI

3.1. Kripto Para Tiirleri

Kripto paralarin temel amaci herhangi bir merkezi otorite olmadan islem
yapilabilen giivenilir bir finansal sistem kurulmasidir. Dolayisiyla esten ese yani P2P
network ve islemlerin herkes tarafindan takip edilecegi sekilde kayit altina alinabildigi
bir hesap defterine ihtiya¢ vardir. Bu hesap defterinin kopyasi P2P aginda
bulunmaktadir. Madenciler tarafindan gerceklestirilen islemler Oncelikle iiye
havuzunda isgiicii ispati amaciyla bekletilmektedir. Isgiicii ispatindan sonra blok
zincirine yani hesap defterine yazilmaktadir. Her yeni igslem sonucunda yeni bir blok

olugmaktadir. Olusan yeni bloklar yazildik¢a bilgiler agda yayilmaktadir.
Kripto paralar1 Bitcoin, Altcoin ve Token olarak siniflandirmak miimkiindiir.
3.1.1. Bitcoin

Ik kripto paradir. Bitcoin fiziksel karsiligi bulunmayan, ihraci ve giivencesi
herhangi bir resmi veya 6zel kurum vasitasiyla gergeklestirilmeyen bir kripto para
birimidir. Elektronik para olarak da bilinen Bitcoin elektronik ag tabani iizerinden
islem gormektedir. Kripto paralarin igerisinde en yaygini, en ¢ok islem goreni ve en
biiyiik hacme sahip olanidir. Bitcoin, merkezi bir otoriteye bagli degildir ve dijital para
ekosisteminin temelini olusturan unsurlarin birlesiminden olusur. Ust limiti oldugu
icin sinirh bir kullanim alani vardir. Karmasik bir iirlindiir ve sigorta ettirilmesi

miimkiin degildir.

Bazi ekonomistler, Bitcoin’in, parada olmasi gereken degisim araci olma,
boliinebilme, taklit edilememe, transfer edilebilme, deger saklama ve homojenlik
ozelliklerinin timiinii tasidigini belirtmektedir. Ancak, herhangi bir merkez bankasi
tarafindan kontrol edilmedigi ve basil1 bir materyal olmadig1 i¢in para politikas1 araci
degildir. Dolayisiyla Bitcoin, geleneksel para birimleri gibi aligveris, tasarruf ve
yatirim amagl olarak kullanilabilen ancak onlarin aksine elektronik olarak {iretilip

yonetilen bir para birimidir?®.

%Burcu Aslantas Ates, “Kripto Para Birimleri, Bitcoin ve Muhasebesi,” Cankiri Karatekin Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisti Dergisi, 7/1, (2016): 354.
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Bitcoin’i 6zetle agiklayabilecegimiz bazi 6zellikleri Sekil 3.1°de ki gibidir?’.

Ticari iglemlerin Tlglir-lilfﬁfm Merk%zsszlllgﬁgan ve
kolaylﬁ?ll{lg:ilﬁlrasmda Kayitlan Diizenlenmemis
Mal veya hizmetlerin Dijital
tiretimi ya da arzinda
bir varliktir Kolay transfer
Para birimi elde etimek edilebilir fakat geri
icin sdzlesmeden dogan dondiiriilemez
hak
: Farkl Kur
Giinliik is x "
~hayatinda Bitcoin Degerleri
ticareti yapilir
“Mal veya
Makroekonomiyle hizmet édeme
bagi yoktur aracl
Gercek degeri Spekiilatif
yok
Sinurh arz Fiyat Madem_:illikle Servet deposu
dalgalanmasi iiretilir

Sekil 3.1. Bitcoin’in Karakteristik Ozellikleri

Kaynak: Venter, Henri. “Digital currency — A Case for Standard Setting Activity.” A
Perspective by the Australian Accounting Standards Board (AASB), Principal ASAF Meeting, 2016.

Bitcoin’in dogusu, gercek kimligi bilinmeyen Satoshi Nakamoto adli bir kisi
veya grup tarafindan baslatilmistir. S6z konusu kisi veya grup, Amerika Birlesik
Devletleri’nde (ABD) kriptografi ile ilgilenen kisilerin e-posta linklerine “ Bitcoin:
Uctan Uca Elektronik Para Sistemi” adli bir makale géndermistir?®®, Séz konusu
makalede internet iizerinden yapilan ticaretin elektronik 6demelerin islenmesi igin
hizmet veren finansal kurumlara dayandigi, bu sistemin pek ¢ok islemi yapabilmek
icin yeterli diizeyde olmasina karsin giivene dayanan niteliklerin igsel zayifliklarina
sahip oldugu belirtilmistir. Ayrica, giivenilir aracilar seklinde nitelendirilen finansal
kuruluslarin varliginin, maliyetleri arttirdigi ve bu hususun giindelik islemlerin
kapasitesini azalttigi ifade edilmistir. Giivenilir aracilarin, islem maliyetlerini
denetlemek amaciyla taraflarla ilgili miimkiin olabildigince fazla bilgi toplama
hususunda yiikiimliiliikklere sahip oldugu agiklanmistir. Bu sistemle diisiik islem

ticretleri ile gecikme siiresi (hizli islem yapabilme kabiliyeti) ve anonim bir kimlikle

Z"Henri Venter, “Digital currency — A Case for Standard Setting Activity,” A Perspective by the
Australian Accounting Standards Board (AASB), Principal ASAF Meeting, 2016.

2[nternet: “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System,” Satoshi Nakamoto, Web:
http://www.bitcoin.org/bitcoin.pdf adresinden 05.05.2020 tarihinde erisilmistir.
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muamele yapabilme gibi avantajlarin sunuldugundan bahsedilmistir.

Nakamoto “genesis blok™ adiyla tanimlanan blogu ortaya ¢ikarmak suretiyle ilk
Bitcoin madenciligini yapmustir. Kayitli verilere gore bu islemle toplam 50 Bitcoin
yaratilmistir. Satoshi Nakamoto’nun 23 Nisan 2011 tarihinde Bitcoin Core gelistiricisi
olan Mike Hearn’e attig1 e-mail Nakamoto tarafindan génderilen en son mail olup, bu
tarihten sonra Satoshi Nakamoto’dan haber alinamamaktadir. Bitcoin gelistiricileri
2013 yili itibariyle Nakamoto’nun toplam 1 milyon Bitcoin’e sahip oldugunu tahmin

etmektedirler?.

ilk Bitcoin muamele fiyatlar1 5 Ekim 2009 tarihinde New Liberty Standart
araciligiyla yaymlanmistir. Buna goére; 1.309.03 Bitcoin (BTC), 1$ karsiligr islem
gdrmiistiir’®. 22 Mayis 2010 tarihinde yazilime1 Laszlo Hanyecz, o tarihte yeni ortaya
¢ikmig Bitcoin'le yapilan ilk aligverislerden birini gergeklestirmistir. Hanyecz 2 adet
pizza icin tam 10 bin Bitcoin ddemistir®’. 9 Subat 2011 tarihinde ise Bitcoin ilk defa

ABD Dolari'na esitlenmistir®2.

11 Aralik 2014 tarihinde Microsoft, Bitcoin Odemelerini kabul etmeye
baslamistir ve bu husus, kiiresel sirketler tarafindan Bitcoin onay1 adina biiyiik bir
doniim noktast olmustur. Satoshi Nagamoto, Bitcoin beyaz kagidini piyasaya
siirdiikten alt1 y1l sonra, kripto para birimi The Economist’in 6n sayfasinda 31 Ekim

2015 tarihinde ortaya ¢ikmustir®3,

2017 yil1, Bitcoin’in en verimli yili olmustur. Ug yil énce 1000 ABD dolar
direncini gecen bahse konu kripto para, 2 Ocak 2017 tarihinde bir kez daha isabet
almistir®®. Ayni yil igerisinde diinyanin en biiyiik dort danismanlik sirketinden biri olan

PwC’nin Hong Kong da bulunan ofisi Bitcoin ile yapilan 6demelerin kabul edilecegini

PMeltem Cakmak, “Kripto Paralarin Gelisim Siireci, Blok Zincir Teknolojisi ve Kripto Paralarin
Tiirkiye’de Vergilendirilmesi” (yiiksek lisans tezi, Marmara Universitesi, 2019), 16.

3Internet: https://www.btcturk.com/bilgi-platformu/10-yilda-bitcoin adresinden 08.05.2020 tarihinde
erigilmistir.

internet: https://www.haberturk.com/22-mayis-bitcoin-pizza-gunu-aciklamasi-2472055-teknoloji
adresinden 08.05.2020 tarihinde erisilmistir.

?nternet: https://www.btcturk.com/bilgi-platformu/10-yilda-bitcoin adresinden 08.05.2020 tarihinde
erigilmistir.

BInternet: https:/kriptokilavuz.com/bitcoinin-10-yillik-kisa-tarihi/ adresinden 08.05.2020 tarihinde
erigilmistir.

#nternet: https://kriptokilavuz.com/bitcoinin-10-yillik-kisa-tarihi/ adresinden 08.05.2020 tarihinde
erigilmistir.
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belirtmistir®.

ING Bank tarafindan 2018 yilinda, yaklagik 15.000 katilimci ile yapilan bir
anket ¢alismasina gore; Avrupalilarin %35°1 Bitcoin’in gelecekte bir 6deme araci

olacagini, %32 “si ise bir yatirim arac1 olacagim diisiinmektedir®.
25

20

15
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Sekil 3.2. Bitcoin Arz Plani

Kaynak: Alpago, Hasan. "Bitcoin'den Selfcoin'e Kripto Para." Uluslararas: Bilimsel
Arastirmalar Dergisi, 3/2 (2018): 421.

Bitcoin 21 milyon para arz1 ile sinirhidir®’. Bitcoin madencileri, son Bitcoin’leri
2140 yilinda ¢ikaracak sekilde tasarlamiglardir. Bitcoin agina yeni bir blok ekleyen
Bitcoin madencisine 6diil olarak yeni Bitcoin’ler verilmektedir. Ilk basta bu 6diiliin
karsiligi 50 BTC olarak belirlenmis, bu tutar 28 Kasim 2012 tarihinde 25’ e, 9 Temmuz
2016 tarihinde ise 12,5’e disiiriilmiistiir. Yapilan bu isleme yariya bolme (halving)
denmektedir. 210.000 blokta bir gergeklestirilen yariya bélme isleminin bir sonraki
yapilis tarihinin 2020 yilinin Mayis ay1 olmasi beklenmektedir. Bu yartya bolme islemi
ile blok 6diilii 12.5°den 6.25¢ diisecektir®.

Bitcoin Cash (BCH), Bitcoin’de 1 Agustos 2017 tarihinde gergeklestirilen Hard

S[nternet:  “Damgmanlik  sirketi ~ PwC, Bitcoin  ile  hizmet  verecek,”  Web:
https://www.dunya.com/dunya/danismanlik-sirketi-pwc-bitcoin-ile-hizmet-verecek-haberi-392920
adresinden 08.05.2020 tarihinde erisilmistir.

Internet: “Cracking The Code On Crypto Currency,” Web: https://think.ing.com/reports/cracking-the-
code-on-cryptocurrency adresinden 08.05.2020 tarihinde erigilmistir.

nternet: “Sinirli Bitcoin Arzi Nedir?” Web: https://www.icrypex.com/blog/detail/25 adresinden
08.05.2020 tarihinde erisilmistir.

Binternet: https://www.btcturk.com/halving?gclid=EAlalQobChMI100fXtJSI6QIVRLDIChOEMQQYE
AAYASAAEgLNxfDBWE adresinden 08.05.2020 tarihinde erisilmistir.
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Fork (Mecburi Catallasma) sonucunda olusturulmustur. Bu tarihte, Bitcoin sahibi kisi
elinde bulunan miktar kadar BCH sahibi haline gelebilmekteydi. Bununla birlikte,
Bitcoin ve BCH tamamen farkli ve bagimsiz para birimleridir. BCH transferlerin daha
hizl1 yapilabilmesi ve her bir blokta daha fazla islemin gergeklestirilebilmesi amaciyla

8 MB blok biiyiikliigiinde tasarlanmistir®,

Bitcoin agi, herhangi bir merkezi olmayan, uglar arasi daginik bir yapiya
sahiptir. Aga katilan tiim diigiim ve bilgisayarlar esit hiyerarsiye sahip olmaktadirlar.
Yeni kullanicilarin tam digiim olarak aga katilmayi talep etmeleri halinde, ag
tizerinden ge¢mis islem kayitlarinin tamamini ig¢inde barindiran veri tabanini
(BlockChain) bilgisayarlarma indirmeleri gerekmektedir. Tam diigim islem ve
bloklar1 dogrulamay1 saglayan bir program olup madencilik ve ciizdan servislerini
saglamaktadir. Bazi diigiimler ise mevcut veri tabanin1 kaydetmeyerek sadece
basitlestirilmis  6deme  onaymi  (SPV-Simplified Payment Verification)
gerceklestirmektedirler. Bitcoin agina iletilen bir Bitcoin islemi, diigiimler tarafindan
onaylanmaktadir. Onay islemiyle bellek havuzuna (Mempool) eklendikten sonra, bir
madenci tarafindan bir sonraki grup isleme dahil edene kadar beklemektedir. Bu
nedenle her blok kendinden 6nceki blogun referansi niteliginde olmaktadir. Blok
zinciri bu islemlerle olusmaktadir. Bitcoin sisteminde yapilacak her bir isleme karsilik
bir blok ac¢ilmaktadir. Blok, Bitcoin agina ait verilerin kalic1 olarak kayit altinda
tutuldugu dosyalardan her biridir. Her blokta bir 6nceki blokun 6zet (hash) ve ¢iktisi
(zincir) bulunmaktadir. Islem yapanimn sayisal imzasinin olup olmadig1, bahse konu
sayisal imzanin dogru olup olmadigi, islem yapmak igin gegerli paranin bulunup

bulunmadig diigiimler tarafindan test edilmektedir®.

Bitcoin’i temsil etmek i¢in kullanilan senedi sembolleri BTC ve XBT'dir.
Alternatif olarak kullanilan birimler ise Bitcoin Sent, Mili Bitcoin ve Satoshi'dir.

Satoshi, Bitcoin i¢indeki en kii¢iik miktardir.
1 Satoshi=0.00000001 Bitcoin’dir.

1 Bitcoin Sent=0.01 Bitcoin’dir.

3Konstantinos Gkillas ve Paraskevi Katsiampa, “An application of extreme value theory to
cryptocurrencies,” Economics Letters, 2018.
4Meltem Cakmak, a.g.e.
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1 Mili Bitcoin=0.001 Bitcoin’dir*..

Bitcoin’de zaman ve mekan siirlamast yoktur. Birey istedigi zaman islemi
gergeklestirebilir. Banka, ATM gibi yerlere ihtiya¢ duyulmadan ve fiziksel mekan
olmadan islem tamamlanmis olur. Transfer ¢ok hizli gerceklesmekle birlikte, sanal
clizdan ile saklamak gayet basit olmaktadir. Sadece iilke capinda degil, diinyanin
hemen her yerinde islem olanagi mevcuttur. Ayrica, lilkelerin ekonomik sorunlarindan
etkilenmesi gibi bir husus da s6z konusu degildir. Ucret ve komisyon gibi masraf
kalemleri yoktur ¢iinkii islem merkezi bir otorite olmaksizin direkt olarak
gerceklestirilebilmektedir. Bunlarin yani sira, 6demelerde herhangi bir alt tutar

smirlamasi da bulunmamaktadir®?.

Bitcoin’in baska yatirnm araclariyla herhangi bir iliskisinin olup olmadigi
arastirtlmistir. Yapilan arastirmalar sonucunda Bitcoin ile altin arasinda kisa vadeli
herhangi bir iligkinin olmadig1 ortaya c¢ikmistir. Bitcoin fiyat hareketlerinin altin
fiyatlarini higbir bir sekilde etkilemedigi, ancak altin fiyat hareketlerinin uzun vadeli
olarak Bitcoin fiyatlarim degistirebildigi gdzlemlenmistir*®. Bitcoin’in giinliik fiyat
hareketlerinin uluslararas1 para birimleri ile herhangi bir korelasyona sahip oldugu

soylenememektedir®*.

Bitcoin, fiziksel bigimde de mevcuttur. Her madeni para altin, giimiis ve piring
karisimindan tretilmistir. Her bir paranin holograminin altinda adresi ve 6zel anahtari

vardir®.

Bitcoin 09.05.2020 tarihi itibariyle en yiiksek hacme sahip kripto paradir®®.

“internet: https://en.wikipedia.org/wiki/Bitcoin adresinden 09.05.2020 tarihinde erisilmistir.

42Murat Kesebir ve Biilent Giinceler, a.g.e., 5.609.

“Hakan Yildirim, “Giinliik Bitcoin ile Altin Fiyatlar1 Arasindaki iliskinin Test Edilmesi: 2012-2013
Yillar1 Arasi Johansen Esbiitiinlesme Testi," Insan ve Toplum Bilimleri Arastirmalar: Dergisi, 714
(2018): 2341.

“Baris Alniagik, "Kripto Paralarm Diinya ve Tiirkiye'deki Giincel Durumu Uzerine Bir Inceleme,"
Research Studies Anatolia Journal, 3/2 (2019): 23.

“Internet: “Physical Bitcoins By Casascius,” Web: https://www.casascius.com/ adresinden 09.05.2020
tarihinde erisilmistir.

“*Internet: https://www.coinkolik.com/bitcoin-fiyati/ adresinden 09.05.2020 tarihinde erisilmistir.
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Sekil 3.3. Bitcoin’in Isleyis Mekanizmasi

Kaynak: Unalan, Gokhan. “Kripto Paralarin Vergilendirilmesi”, Yiiksek lisans tezi, Hacettepe
Universitesi, 2019.

3.1.2. Altcoinler

Altcoin, Bitcoin disinda kalan kripto paralara “Bitcoin Alternatifi veya Alternatif

Coin” seklinde verilen isimdir.

2013 yilinda 14 olan Altcoin sayist 2017 yilindan sonra 1500in iizerine
ctkmistir®’. Bitcoin piyasadaki en bilindik kripto para birimi olsa da ¢evresi rakip

kripto paralarla doludur.

09 Mayis 2020 tarihi itibariyle 2930 tane kripto para ¢esidi bulunmakta olup
bunlarin piyasa degeri toplami 264.262.289.796 USD’dir*®.

Ethereum

Bitcoin’den sonra en yiiksek piyasa degeri olan ikinci kripto para birimi
Ethereum’dur*®. Her birim Ethereum, Ether bi¢iminde adlandirilmaktadir. Ethereum,

ETH kisaltmasini kullanmaktadir.

Acik kaynak kod seklinde ortaya ¢ikan Ethereum, resmi sitesinde de belirtildigi
tizere akilli sozlesmeleri veri biciminde biinyesinde saklayabilen, yazilim
gelistiricilerin merkezi olmayan uygulamalar olusturabilmelerine olanak sunan blok

zinciri tabanlh bir projedir. Ethereum kesintiye ugramayan, sansiire agik olmayan,

“"Internet: “Hive Ex”, Web: https://www.hiveex.com/ adresinden 09.05.2020 tarihinde erisilmistir.
“Internet: https:/tr.investing.com/crypto/currencies adresinden 09.05.2020 tarihinde erisilmistir.
“Internet: https:/tr.investing.com/crypto/currencies adresinden 09.05.2020 tarihinde erisilmistir.

19


https://tr.investing.com/crypto/currencies
https://tr.investing.com/crypto/currencies
https://www.hiveex.com/

sahtecilikten uzak ve igiincii taraflarin miidahalesine olanak sunmayan bir
uygulamadir. Bu durum, yazilim gelistiricilerin piyasa olusturmalarina imkan
sunmakta, borg¢ ve vaat kayitlarini tutmalarina araci olmaktadir. Kar amaci giitmeyen

Isvigre merkezli Ethereum vakfi tarafindan programlanmistir.

Ethereum’un dogusundaki ilk fikri 2013 yili sonlarinda yazilim gelistirici Vitalik
Buterin ortaya atmistir. Yazilim siireci Agustos 2014 tarihine kadar Ethereum
katilimcilarinca finanse edilmistir. Ethereum, Temmuz 2015 tarihinde Yyazilim
stirecindeki katilimcilara sunulmak tizere 6n madencilik uygulamasiyla piyasaya

sunulan 12 milyon adet ETH ile hayatina baslamistir™L.

Bitcoin’de oldugu gibi Ethereum madenciligi de Proof of Work yontemine
dayanmaktadir. Ancak Ethereum, Ethash ismi verilen hafiza kullanarak is ispati
yapti81 i¢in Bitcoin madenciliginden biraz ayrilmaktadir. Sadece hesaba dayali giice
ihtiya¢ duymak yerine, hafiza ve islemciye ihtiyag duyulmaktadir. Bu sayede ideal

bilgisayar kullanim1 ve diisiik islem maliyetleri elde edilir®2.

Madencilikle beraber piyasaya kripto para arzinin arttirilmast Ethereum
tarafindan da kullanilir. Bitcoin’de kullanilan her 210,000 blokta yariya diisen arz
stratejisi yerine Ethereum’da artis yillik 18 Milyon adet Ether ile smirhdir.
Ethereum’un kurucusu Vitalik Buterin’in Ether sayisin1 120 Milyon ile sinirlandirma

onerisi yaptigiyla ilgili giincel haberlerde bulunmaktadir® >4,

Ripple

Ripple, Arthur Britto, David Schwartz ve Ryan Fugger tarafindan hazirlanan bir
O0deme ag1 ve protokoliidiir. 2012 yilinda “giivenli, anlik ve kiiresel diizeyde neredeyse
ticretsiz finansal islemler” saglamak adina ayni unvan tasiyan bir sirket tarafindan
gelistirilmis ve piyasaya siiriilmiistiir. Ripple’n yapisi Bitcoin’e benzer prensipler

tizerine kurulmus olup, insanlarin ¢ogu Ripple’t kripto para birimi olarak kabul

SInternet: “Build Unstoppable Applications, Ethereum,” Web: https://www.ethereum.org adresinden
09.05.2020 tarihinde erigilmistir.

Slinternet: “The Crypto-Fuel for the Ethereum Network, Ethereum, FAQ,” Web:
https://www.ethereum.org/ether adresinden 09.05.2020 tarihinde erigilmistir.

S[nternet:  https://jums.ub.uni-muenchen.de/JMS/article/view/4997/3160 adresinden  09.05.2020
tarihinde erisilmistir.

Snternet: “The Crypto - Fuel for the Ethereum Network, Ethereum, FAQ,” Web:
https://www.ethereum.org/ether adresinden 09.05.2020 tarihinde erisilmistir.

nternet: “Vitalik Buterin, Ethereum’a arz siniri getirmeyi teklif etti,”” Uzman Coin, Web:
https://uzmancoin.com/ethereum-teklif/ adresinden 09.05.2020 tarihinde erisilmistir.
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etmektedir. Ancak, Bitcoin’den farkli olarak, Ripple teknolojisinin kaynak kodu bir
sirkete aittir. Ripple agi, Ripple sirketi olmaksizin islevini siirdiirebilmektedir.
Dogrulayic1 yetkiye haiz taraflar arasinda sirketler, internet servis saglayicilari ve
Massachusetts Teknoloji Enstitlisii vardir. Ripple olduk¢a popiiler bir ag olup,
giintimiizde piyasadaki varligini siirdiirmektedir. Diinya’nin pek ¢ok yerinde bir¢cok
banka bu sistemi kendi mutabakat altyapilarinin temeli olarak kullanir. XRP (Ripple)
para birimi son yillarda ilk 5 kripto para birimi arasinda tutarli bir bi¢imde varligini
siirdiirmektedir. Ripple, blok zinciri kayit defterlerine dayanan madencilik siireci
yerine, islemlerin ag tiyeleri arasinda fikir birligi ile dogrulandig: dijital bir para birimi
sistemi yapisina sahiptir. Bu sebeple Ripple sistemi Bitcoin’in yapisal agidan daha
gelistirilmis bir tiirii olmak, Bitcoin’den daha az elektrik sarfiyati sunmak ve islemleri
daha hizli yiiriitebilmek adma tasarlanmistir. Ripple Islem Protokolii (Ripple
Transaction Protocol — RTXP), iki taraf arasinda dogrudan ve anlik para transferine
olanak saglamaktadir. Dolayisiyla, protokol geleneksel bankacilik sisteminin
ticretlendirmelerinden ve bekleme siirelerinden farkli olup, USD, Euro, Japon Yeni,
altin dahil her tiirlii para birimiyle degistirilebilir bir yapiya sahiptir. Ripple sisteminde
giivenligi saglamak adina islem kayitlarini stirekli olarak kiyaslayabilen bagimsiz bir
dogrulama sunucu ag1 tarafindan yonetilen ortak bir kayit defteri programlanmaistir.
Sunucular, banka ve piyasa aktorleri dahil olmak tizere herkese ait olabilir. Sirket
ayrica, finansal kurumlarmn ihmal edilebilir Gicretler ve beklemelerle para transferi
yapabilmesi adina XRP olarak isimlendirilen kendi dijital jetonunu yaratmistir.
Consultative Group to Assist the Poor (CGAP) tarafindan yapilan bir agiklamaya gore
Ripple, SMTP sisteminin (Basit Posta Iletim Protokolii — Simple Mail Transfer
Protocol) e-postalar igin yaptig1 islemleri 6demeler i¢in yapmakta ve bu durum farkl
finans kurumlarina ait sistemlerin birbirleriyle dogrudan iletisim kurabilmesini

saglamaktadir®.
Litecoin

Litecoin 2011 yilinda islemlerin daha hizli yapilabilmesi i¢in ortaya ¢ikmustir.
S6z konusu kripto paranin yaratilmasmin amaci, islem hacmine ve hizina gore

Bitcoin’in bir adim Oniine ge¢mek olmustur. Litecoin ve Bitcoin ayni prensiple

5Zibin Zheng, Shaoan Xie, Hong-Ning Dai, Xiangping Chen ve Huaimin Wang, “An overview of
blockchain technology: Architecture, consensus, and future trends,” IEEE 6th International Congress
on Big Data, (2017): 557-564.
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calismaktadir. Ancak Litecoin daha hizli blok olusturma hizi ve scrypt ismi verilen bir
algoritmanin kullanilmasi gibi yonleriyle Bitcoin’den ayrilmaktadir. Litecoin’de blok
olusturma islemi dort kat daha hizli yiiriitilmekte ve bu durumun sonucunda islem
siireleri kisalmaktadir. Litecoin’in 6deme islemleri yoniinden daha uygun olmasi
amaglanmistir. Bunun yami sira, Litecoin madencilik siirecinde enerji sarfiyati
acisindan daha verimli olup, siradan ev bilgisayarlartyla da madencilik islemleri
yiiriitiilebilmektedir. Litecoin, olusturulabilecek en yliksek jeton (coin) sayisina 84
milyon adetle sinir koymasiyla deflasyon 6zelligini biinyesinde barindirdigi igin
genellikle “dijital altin” olarak adlandirilan Bitcoin’in “dijital giimiis” versiyonu

olarak anilmaktadir®®.
Eos

Giiglii bir altyapiya sahip olan EOS, platformda ticari nitelikte merkezi olmayan
uygulamalarin  (dApp’ler — Decentralized Application) barindirilmasini,
gelistirilmesini ve isletilebilmesini saglayan blok zinciri tabanli, merkezi olmayan bir
sistemdir. EOS i¢in resmi bir yap1 bulunmamaktadir. Sistemi yaratan kisilerce resmi
olarak tanimlanmamasi gerekli goriilmiistiir. EOS, bireylere ve isletmelere, giivenli
erisim, kimlik dogrulama, izinler, veri barindirma, kullanim y6netimi ve dApp’ler
arasinda iletisim kurma gibi web tabanli uygulamalara benzer bigimde blok zinciri
tabanli uygulamalar olanagi saglamak adina internet dahil olmak iizere gerekli tiim
temel islevleri desteklemektedir. Ayn1 zamanda bu sistem ara yiiz gelistirme amaciyla
hazirlanmis bir web arag¢ seti tarafindan desteklenmekte ve sorunsuz bir uygulama
gelistirme siireci i¢in olanak tanimaktadir. Temelde Google’in Google Play Store’u ve

Apple’in App Store’una benzer bir calisma prensibi bulunmaktadir®’.

EOS ekosisteminde temel iki unsur bulunmaktadir. Bunlar EOS.IO ve EOS
jetonlaridir. EOS.IO bir bilgisayarin igletim sistemine benzemeyen yapistyla EOS blok
zinciri agimi yonetmekte ve kontrol etmektedir. EOS.IO, merkezi olmayan
uygulamalarin dikey ve yatay 6l¢eklendirilmesini saglamak amaciyla olusturulan blok

zinciri mimarisini kullanmaktadir. EOS jetonlar1 ise (EOS token) EOS agina 6zgii bir

6Jaysing Bhosale ve Sushil Mavale, “Volatility of select crypto-currencies: A comparison of Bitcoin,
Ethereum and Litecoin,” Pune Annual Research Journal of Symbiosis Centre for Management Studies,
(2018): 132-141.

*Internet:  https://www.investopedia.com/tech/what-is-eos/ ~ adresinden  09.05.2020 tarihinde
erigilmistir.
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kripto para birimidir. Bir gelistiricinin ag kaynaklarimi kullanmasi ve dApp olusturup,
calistirmast icin EOS para birimine sahip olmasi gerekmektedir. Herhangi bir
uygulamay1 ¢alistirmayan bir jeton (EOS parasi) sahibi, bant genisligini ihtiya¢ duyan
diger katilimcilara atayabilmekte ve kiralayabilmektedir. Giinlimiizde block.one isimli
organizasyonun sahip oldugu EOS, Bitshares ve Steem gibi platformlarin kurucusu ve

yaraticist olan Dan Larimer tarafindan yaratilmigtir>®,
Tether

Tether (USDT), sifreleme sistemlerinin verilmesini ya da geri alinmasini
engellemek adina Blockchain ile arabirim yapan kaynak kodu agik olan bir protokol
olarak bilinen “Omni protokolii” vasitasiyla Bitcoin_Blockchain’inde olusturulmustur.
Ardindan Ethereum aginda “ERC20” akilli sozlesme olarak da yaratilmistir. ERC20
akill s6zlesmeler, Ethereum agi iistiinde yayima alinmis, kural ve isleyis bakimindan
Ethereum Blockchain’ine yazilmis uygulamalardir. Omni protokolii iizerinde islem
yapabilmek adma bu protokol iizerinde calisan cilizdanlar; Ethereum aginda islem

yapabilmek i¢in ERC20 jetonlarin1 destekleyen Ethereum ciizdanlar1 kullanilmalidir.
Dash

“Digital” ve “Cash” kelimelerinin bir araya gelmesiyle olusan Dash, 18 Ocak
2018 tarihinde Evan Duffield tarafindan “Xcoin (XCO)” olarak piyasaya siiriilmiistiir.
28 Ocak 2014 tarihinde ad1 “Darkcoin” olarak degistirilmistir. 25 Mart 2015 tarihinde
son hali olan “Dash” admi almigtir. Dash, Bitcoin’in kullandigi blockchain
teknolojisinin iizerinde kurulmustur ancak s6z konusu para biriminde bazi 6nemli
gelistirmeler yapilmistir. Dash’in popiiler bir kripto para haline gelmesinin nedeni,
Bitcoin’den daha 1yi bir gizlilik sunmasindan ve islem hizinin daha ytiksek olmasindan

kaynaklanmaktadir. Bunu 6zel bir modelin yardimiyla gerceklestirmektedir®.

2014 yilindaki ¢ikisindan 2016 yilimin sonlarmma kadar Dash’in fiyatt 10
DOLAR’in altinda gezmistir. Dash’in fiyati 2017 yilinin baglarinda artmaya
baslamistir. 20 Aralik 2017 tarihinde zirvesini gorerek 1540 DOLAR’a ulasmistir®.

Sinternet:  https://www.investopedia.com/tech/what-is-eos/ ~ adresinden  09.05.2020 tarihinde
erigilmistir.

“Internet: “Dash Coin Nedir? Dash Coin Hakkinda Kapsamli Rehber,” Web:
https://tr.bitdegree.org/tutorial/dash-coin-nedir/ adresinden 09.05.2020 tarihinde erisilmistir.
®internet: “Dash Coin Nedir? Dash Coin Hakkinda Kapsamli  Rehber”, Web:
https://tr.bitdegree.org/tutorial/dash-coin-nedir/ adresinden 09.05.2020 tarihinde erisilmistir.
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Nem

Java yazilimini kullanan Bitcoin’in acik kaynak kodundan farkli bir kod tabani
tizerinden tasarlanmustir. Dijital defterin  farkli algoritmalari bulunmaktadir.
Kullanicilarin paralari ile islem sayilar1 islem damgasinda bulunmaktadir. Bitcoin ile
ayni1 madencilik ¢abasinin gosterilmesi sonucunda Bitcoin’e oranla daha fazla Nem
elde edilebilmektedir. Japonya’nin 2017 yilinda kabul etmesiyle piyasa degeri
yiikselmistir. 2018 yilinda CoinCash’den toplam 540 milyon USD esdegeri Nem

calinmugtir®?.
Ethereum Klasik

Ethereum Klasik, barindirdigi uygulamalarin giivenle ¢alistirilabilecegi,
sansiirlenmesine olanak bulunmayan, halka agik ve merkezsiz Blockchain platformu
olarak bilinmektedir. Ethereum’un (ETH) hard fork uygulanmamis bi¢imi olarak da

tanimlanabilir.
Bytecoin/Monero

Bytecoin esas itibariyle bir Bitcoin c¢atallanmasidir. 2012 yilinda piyasaya
stirilmistiir. Bytecoin’in diger kripto paralardan farki CryptoNote teknolojisini
kullanmasi ve en bastan kodlanarak olusturulmasidir. Sistemdeki her kullanici agi
gelistirebilmektedir. Bytecoin merkezsiz ve agik kaynak kodlu bir kripto paradir.

Bunun yaninda gizlilige 6nem veren bir platformdur.

Bytecoin kullanicilari, elektronik ortamlarda yapilan islemleri hi¢ bir araci
olmaksizin, giivenli bir sekilde gerceklestirebilmektedirler. Bunun yani sira bahse
konu kripto paranin kimsenin ¢ézemeyecegi bir islem algoritmasi bulunmaktadir.
Bytecoin’in en giizel 6zelliklerinden bir tanesi de diinyanin her yerine hizli bir bigimde

ve iglem iicreti 6demeden para gonderilebilmesidir.
Decred

Decred oOnceligi Blockchain tizerine kurulmus merkezsiz yonetim agi
olusturmak olan bir ekosistemdir. 2016 yilinda Bitcoin Blockchain’ine hard fork
uygulanmasiyla ortaya ¢ikmistir. Windows, MacOS ve Linux isletim sistemleri destegi

de bulunmaktadir. PoS ve PoW algoritmalarini desteklemektedir.

®1F{isun Sarp Nebil, a.g.e., 5.125.
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3.1.3. Token

Token, genellikle bir baska blok zinciri aginda bulunan kripto paralari veya
ticarete konu olan tiim varliklar1 temsil edebilmektedir. Token olusturmak, yeniden bir
blok zinciri iiretmekten daha basittir. Ethereum ve Wawes benzeri platformlardan

Token olusturulabilmektedir.
3.2. Blok Zinciri Teknolojisi

Blok zinciri, bloklarin kriptografi kullanilmak suretiyle sifrelendigi, herhangi bir
merkezi bulunmayan kayit defteridir. Blok zinciri, adin1 verileri saklama yonteminden
almaktadir. Veriler bloklar halinde birbirlerine baglanarak zincir olusturmaktadir.

Asagidaki sekilde blok zinciri teknolojisiyle islemlerin nasil gergeklestirildigi

gosterilmistir®?,
o o ©
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Sekil 3.4. Blok Zinciri Calisma Manti81

Kaynak: Avunduk, Hiiseyin ve Asan, Hakan. “Blok Zinciri (Blockchain) Teknolojisi ve Isletme
Uygulamalar1: Genel Bir Degerlendirme.” Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 33/1 (2018): 373.

Blok zinciri sisteminde yapilan islemlerin tlimii herkes tarafindan

goriilebilmektedir. Sistemdeki tiim bilgiler, ortak kullanima agik bir veri tabaninda

sifrelenerek depolanmaktadir. Ayrica, ligiincii taraflara ihtiyag duyulmaksizin biitiin

®2Hiiseyin Avunduk ve Hakan Asan, “Blok Zinciri (Blockchain) Teknolojisi ve Isletme Uygulamalar1:
Genel Bir Degerlendirme,” Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 33/1
(2018): 373.
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islemler gergeklestirilebilmektedir. Blok zinciri teknolojisi giliniimiize ¢ok uzak
olmayan zamanlarda ortaya ¢ikmis yeni bir yontemdir. Cevrimi¢i magazalar, sosyal
aglar gibi birgok alanda blok zinciri uygulamalar1 kullanilabilmektedir. Bu sebeple
internete benzetilmekte olup bu benzerlik nedeniyle bir kesim tarafindan “Web 3.0”

olarak adlandirilmaktadir®.
3.2.1. Blok Zinciri Temel Kavramlari

Blok zinciri modeli, zinciri ortaya ¢ikaran bloklar ve bu bloklar1 olusturan

kayitlar olmak {izere iki temel kavramdan meydana gelmektedir.
3.2.1.1. Kayit

Blok zinciri kayitlari, ilgili blok zinciri yapisinin lizerine olusturuldugu her tiirli
icerik bilgisidir. Bu bilgiler tasarima gore para aktarimi, demirbas girdisi, miisteri
kayitlar1 gibi degerler olabilmektedir. Sanal para birimleri i¢in bu kayitlar para transfer
bilgileridir. Sistemde kayitli olan bir kullanicidan bir bagka kayitl kullaniciya yapilmis
olan transferler bu kayitlar vasitasiyla tutulur. Yeni transfer istekleri de siraya

konularak bir sonraki iglem sirasinda kaydedilerek yerini alir.
3.2.1.2. Blok

Kalic1 sekilde kaydedilmis olan tiim verilerin blok zinciri sistemi tizerinde
tasinmasin1 saglayan paket halindeki verilere blok denilmektedir. Bloklar sistem
tizerinde yapilan islemlere, islemlere hangi bireylerin katildigina ve diger bloklardan
ayrismasini saglayan farklara ait bilgileri depolamaktadir. Ornek olmasi agisindan, bir
Bitcoin kripto para aginda ortalama on dakikada bir blok olusturulmaktadir ve bu

bloklarin boyutu genellikle 1 megabyte (mb) biiyiikliigiindedir®.

Her blok, kendinden 6nce gelen bloga ait hash kodunu icermekte ve kendinden
sonra gelen blogun hash kodu igerisinde yer almaktadir. Bloklarin tiimii birbirleriyle
hash kodlariyla baglanmakta ve bunun sonucunda bloklar bir zincir olusturmaktadir.
Biitiin bloklar, blok basligi ile blok gévdesinden olusmaktadir. Blok basliginin iginde;
versiyon tiirii, 6nceki blogun hashi, nonce degeri, zorluk hedefi, zaman damgasi ve

merkle agaci bulunmaktadir. Blok gdvdesini ise yapilan tiim islemler (transaction)

Sinternet: “What is Blockchain,” Web: https:/lisk.io/academy/blockchain-basics/what-isblockchain
adresinden 14.05.2020 tarihinde erigilmistir.

8 Aycan Islam, “Blok Zinciri Teknolojisi ve Kripto Paralar: Mevcut Durum, Potansiyel ve Risk Analizi”
(yiiksek lisans tezi, Marmara Universitesi, 2019), 15.
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olusturmaktadir. Blok basliginda bulunan veriler bir hash fonksiyonu igerisine

girmekte olup, bu hash fonksiyonunun sonucu ise blok hashini olusturmaktadir.

Versiyon tiirii, blogun hangi versiyonda meydana getirildigini gostermektedir.
Her blok i¢inde bir 6nceki blogun hash degeri bulunmakta ve tiim bloklar birbirlerine
bu hashlar vasitasiyla baglanmaktadir. Nonce degeri, istenen blok 6zetleme degerini
tiretebilmek adma kullanilan ve rastgele segilen bir tam sayidir. Bu deger, veri
madencileri tarafindan kullanilmaktadir. Zorluk hedefi, bir blogu olusturmanin ne
kadar zaman alacagini gostermektedir. Zorluk derecesi arttikga blogu olusturmak igin
harcanan zaman artmaktadir. Blogun, blok zincirine eklendigi an, zaman damgasiyla
gosterilmektedir. Merkle agaci, soyagacina benzer bicimde asagi dogru siralanmis
olan bloklarin tamamindan olugsmaktadir ve merkle kokii veya hash agaci olarak da
adlandirilmaktadir. Veri bloklarinin 6zet degerleri merkle agacinda bulunan yaprak
diigimlerinde gosterilmektedir. Yaprak olmayan diigiimlerde ise her blogun kendi

altinda bulunan bloklara ait 6zet degerler gosterilmektedir®®.

Hash, bir verinin 6zgiinliigiini ispat etmek igin kullanilmaktadir. Hash (6zet)
fonksiyonu, matematiksel bir fonksiyondur. Blok zinciri aginda gergeklestirilen
islemlerin hatasiz olduklarin1 kanitlamaya calismaktadir. Hash fonksiyonlar1 farkli
uzunluklar1 bulunan dijital imzalardan sabit uzunlukta 6zet mesajlar ¢ikarmaktadir.

Ortaya ¢ikan 6zet mesajlardan ise mesaj aslina ulasilamamaktadir.

. Cikti boyutu | Carpisma hesaplama Pratikteki
Algoritma (bit) karmasikhg (bit) | karmasikhik (bit)
MD5 128 < 64 128
SHA-1 160 <80 160
SHA-224 224 112 224
SHA-256 256 128 256

Tablo 3.1. Baz1 Hash Fonksiyonlariin Karmasikligi

Kaynak: Giilten, Yasar ve Bulut, Yetkin. "Bitcoin Ekonomisinden Dogan Yeni Sektorler ve
Analizi." Adnan Menderes Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 3/3 (2016): 86.

20’den fazla hash fonksiyonu algoritma tiirii bulunmaktadir. Bunlar icerisinde
en bilineni ise Bitcoin sisteminde kullanilan SHA-256 (Secure Hash Algorithm)

algoritmasidir. SHA-256, SHA-2 algoritma seti iginde yer almaktadir. Ulusal

8Burak Gormez, “Finansal Sektorde Yikici Yenilik: Dagitilmis Defter Teknolojisi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalarinin Durumu,” SPK Yeterlik Etiidii, (2017): 22.
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Giivenlik Ajansi tarafindan gelistirilen s6z konusu bu algoritma, kriptolama

fonksiyonlar1 i¢inde yer alan en yiiksek giivenlige sahip algoritmalardan biridir. SHA-
256, toplamda 256 bitlik ¢ikt1 tiretmektedir.

SHA-256 algoritmasinin 6zellikleri;

Mesaj 6zeti, mesaj uzunlugundan bagimsiz sekilde standart bir bigimde 32
byte boyutunda ¢gikmaktadir.

Mesaj uzunlugu ister kisa ister uzun olsun, ¢ikt1 O ve 1’lerden olusan 256
karakterden meydana gelmektedir.

Veriler hash degerlerine gevrilebilmekte fakat hash degerleri verilere geri
dondirilememektedir.  Yani iglemler tek yonlii bir bicimde

gerceklestirilebilmektedir®®.

Blok zinciri, blok basliklarinin birlesmesiyle olusmaktadir. Bloklarin igerisinde

yer alan blok govdelerinin birbirleriyle herhangi bir bagi bulunmamaktadir. Bloklar

ortalama 1 mb biiyiikliige sahiptir. Blok basliklarinda bulunan versiyon tiirii, nonce

degeri, zorluk hedefi ve zaman damgasina ait boyutlar 4’er byte iken; 6nceki blok

hashi ile merkle agacinin boyutlar1 ise 32’ser byte biiyiikligiindedir. Boylelikle blok

baslig1 toplamda 80 byte hacme sahip olmaktadir. Blok boyutunun ¢ogunlugunu blok

govdesi ve govde icinde yer alan islemler meydana getirmektedir®’.

Blok zinciri sisteminde toplamda 4 blok bulunmaktadir. Bunlar;

Genesis bloklar
Orphan (Yetim) bloklar
Uncle (Amca) bloklar
Stale (Bayat) bloklar

3.2.1.2.1. Genesis bloklar

Genesis blogu (baslangi¢ blogu), blok zinciri aginda kaydedilen ilk bloktur.

Genesis blogu, ‘Blok 0-1’ olarak da adlandirilir. Normal sartlarda blok zincirine

aktarilmis bir blok, kendinden 6nce gelen bloga atifta bulunan bir bilgi igermektedir.

Baslangig blogu ise, blok zinciri tizerindeki ilk blok oldugundan kendinden dnce gelen

Sinternet: “SHA-256 Kriptografik Hash algoritmas1,” Ahmet Seyhan, Web: medium.com./ adresinden
15.05.2020 tarihinde erigilmistir.
%7 Aycan Islam, a.g.e.
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herhangi bir blok bulunmamaktadir. Bu yiizden, genesis bloklar1 kripto paralarin

yaziliminda hazir halde bulunmaktadir®,

Ilk Blok (Genesis) kaydindan sonra
Baglangs tum bloklarin birbirini takip ettigi yapi
Genesis

Sekil 3.5. Genesis Blok Ornegi

Kaynak: Internet: “Blockchain nedir?” Web: https://bctr.org/blockchain-nedir/ adresinden
15.05.2020 tarihinde erigilmistir.

3.2.1.2.2. Orphan (Yetim) bloklar

Zincirin bir pargast olmayan bloklara orphan (yetim) bloklar denilmektedir. Bir
madenci, lizerinde calistig1 blogu iirettigi anda yayinlamaktadir. Bu sayede de madenci
odilinii almaktadir. Ancak benzer zamanlarda bir bagska madenci de ayni blogu
tiretmis olabilmektedir. Birbirinin ayn1 bu iki zincir agda yayilmaya baslamaktadir. Bu
nedenle sistemde, bloklar1 farkli iki zincir dolanmasi durumu ortaya ¢ikmaktadir. Bu
say1 bazen ikiyle sinirli kalmamakta, 3 veya 4’e de ¢ikabilmektedir. Bu husus blok
zinciri veri tabaninda herhangi bir soruna sebep olmamaktadir. Zira hesaplama zorlugu
daha yiiksek olan zincir madenciler tarafindan kabul edilmekte ve blok iiretimine sz
konusu bu zincir iizerinden devam etmektedir. Diger zincirse sistemce diglanmaktadir.

Sistem tarafindan dislanan bahse konu bloga yetim blok adi verilmektedir.

Yetim bloga alinan islemler islem havuzuna yeniden birakilarak iiretim siirecine

dahil edilmektedir. Bu nedenle Bitcoin transfer hareketlerinde dogrulama yapabilmek

[nternet: “Bitcoin Genesis Blogu (Baslangic Blogu) Hakkinda Bilmedikleriniz,” Web:
https://medium.com/@BtcTurk/genesis-blok-hakkinde-bilinmeyenler-b2af9ad864c adresinden
15.05.2020 tarihinde erigilmistir.
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adma iiretilen islemin iizerinden birka¢ blok olusmasi1 beklenmektedir. Islemin kayit
altina alindig1 blok {izerinden 6 farkli blok geg¢mesi, genellikle blogun yeterli

giivenlige sahip oldugu anlami tasimaktadar.
3.2.1.2.3. Uncle (Amca) bloklar

Amca bloklart genellikle Ethereum protokoliiyle iliskili olup, yetim bloklara es
degerdir. Yalniz aralarinda kiiciik bir fark bulunmaktadir. Amca bloklar1 halen ag
tarafindan insa edilen ve reddedilen, buna ragmen gegerliligini koruyan
bloklardir. Madencilerin onlart tirettigi icin Odiillendirilmedigi bir yetim blogun
aksine, madenciler amca blok tiretiminde odiillendirilmektedirler. Ethereum aginda
yapilan g¢aligmalar sonucunda basariyla ortaya cikarilan gegerli bir blok igin, bir
madenci 3 Eter blok 6diilii ile ddiillendirilmektedir. Amca blogun iiretimi ise 2.625

Eter odiliu vermektedir.
Bunun iki farkli amaci bulunmaktadir:

- Madencileri amca bloklar1 iirettikleri i¢in ddiillendirmek suretiyle
madenciligin ademi merkeziyet¢i yapisini koruyama c¢aligmak.

- Zincirin genel giivenligini arttirmaya calismak®.
3.2.1.2.4. Stale (Bayat) bloklar

Stale (Bayat) bloklar, ¢6ziimlenmis bir blogu baska bir madencinin tekrardan
bulmasi sonucunda olusmaktadir. Eski blok olarak da nitelendirilen bu blok tipi yetim
bloklarla karigtirilmaktadir. Bayat bloklar, yetim bloklar gibi blok zinciri sistemine
dahil degildirler. Ancak bayat bloklarin, yetim bloklardan en biiyiik farki dogrulanmis
ancak aktif olamamis bloklardan olusmalarindan kaynaklanmaktadir. Bir blok basarili
bir bigimde olusturuldugunda, diger madenciler tarafindan satin alinma olasiliginin
durdurulmasi gerekmektedir. Aksi halde, bir madenci tarafindan yapilan ¢6ziimleme
isleminin farkli bir madenci tarafindan yeniden yapilmasina sebep olmaktadir. Bu
sebeple madenciler bayat blok ¢ikarmakta ve bunun sonucunda 6diil alamadiklari i¢in

gereksiz kaynak sarfiyat1 yapmis olmaktadirlar®.

®Internet: “Qrphan, Uncle & Genesis Blocks Explained,” Web:
https://www.mycryptopedia.com/orphan-uncle-genesis-blocks-explained/  adresinden  15.05.2020
tarihinde erisilmistir.
°Aycan Islam, a.g.e.
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3.2.2. Blok Zinciri Uzlasma Mekanizmalari

Uzlagsma mekanizmalar1 blok zinciri teknolojisinin temel yap1 taslarindandir.
Blok zinciri aginda uzlasma mekanizmalari sistemde yer alan belirli bir kesimin sabit
kurallar gerg¢evesinde genel bir kabul {izerinde uzlasmasi temelinde kurulmus bir
mekanizmadir. Uzlasma mekanizmalar1 ag lizerinden yapilan kayitlarin onayl ve
dogru bir bicimde yapilip yapilmadigindan emin olunmasin1 saglayabilen
algoritmadir. Uzlasma mekanizmalar1 tiglincii kisi ve kurumlar1 ortadan kaldiran bir
yapidir. Bir nevi ag igerisindeki giivenligi saglamaktadir. Blok zinciri teknolojisinde
birden fazla 6deme yapilmasinin Oniine gegen sistemler uzlasma mekanizmalari

olmustur.

3.2.2.1. is ispat1 (Proof of works - PoW)

Madencilerin daha onceden belirlenmis olan bir 6zeti bulmak admna olasi
girdileri deneme yanilma yontemiyle test etmesi islemine is ispati denilmektedir.
Temel amaci, blok génderiminden dnce yapilmasi gereken ¢alismalarla hizmet reddine

iliskin saldirilar1 engellemektir.

Bahse konu kanita iligkin fikir ilk olarak 1993 yilinda Cynthia Dwork ve Moni
Naor tarafindan ortaya atilmistir. Ancak s6z konusu terim ilk kez Markus Jakobsson
ve Ari Juels tarafindan 1999 yilinda yaymlanan belgede kullanilmistir. Daha sonra
Satoshi Nakamoto bu teknigi kendine uyarlayarak blok zinciri teknolojisine dahil

etmistir.

Blok zinciri sistemine is ispat1 yontemiyle yeni bir blok ekleme islemi asagidaki

sekilde gerceklesmektedir:

- Yeni blok i¢inde yer almasi istenilen islemler ya da veriler segilir.

- Bu islemler ya da veriler kullanilmak suretiyle Merkle agaci yapist ile
Merkle kok degeri olusturulur.

- Merkle kok degeri, bir 6nceki blogun 6zet degeri, zamana iliskin bilgi ve
ardisik bir sekilde artan sayag olarak ifade edilen “nonce” degeri kullanilmak
suretiyle blok baslig1 olusturulur.

- Blok bashgl o6zetlenmek suretiyle (hashing) uygun bir deger olusup
olusmadig: test edilir.

- Eger uygun bir blok 6zetleme degeri ortaya ¢iktiysa yeni blok basarili bir
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bicimde olusturulmus demektir ve bu bilgi ag iizerinde yer alan biitiin
makineler ile paylagilir.

- Eger uygun bir blok 6zetleme degeri ortaya g¢ikmadiysa nonce degeri
arttirilmak suretiyle uygun 6zetleme degeri olusturulmaya c¢alisilir. Nonce
degeri limitine ulastiginda hala gecerli bir blok ortaya ¢ikmadiysa, bu
durumda blok basligini olusturan diger degerlerde giincellemeler yapilir ve

akis tekrardan en bastan ele almir’®.

PoW'Da Adim Adim islemler

Islemler blokzincire kaydedilir.

Madenciler islemleri denetler.

Madenciler bulmacay1 ¢6zmeye ¢alisir.

Soruyu ilk ¢6zen 6diiliin sahibi olur.

Dogrulanan islemler dagitik deftere kaydedilir.

Sekil 3.6. PoW’da Islem Siireci

Kaynak: Internet: “Proof of Work Nedir?” Web: https://www.bfmedia.io/sikca-sorulan-
sorular/proof-of-work-nedir-04646009.html adresinden 17.05.2020 tarihinde erisilmistir.

3.2.2.2. Pay ispati

Bu yaklasimda blok iiretim ile gegerlilik onay sistemi, blogu iireten makinanin
ilgili Blockchain aginda sahip oldugu hisse ile iliskilendirilmektedir. Bu tarz
mekanizmalarda genellikle sistem iizerinden ftiretilebilecek biitiin kripto para miktari
ilk basta iiretilmektedir. Daha sonra sisteme kayitl iiyeler yaptiklari yatirimlara gore
hisselerine diisen kripto paralari satin almaktadirlar. Bu satin alma isleminden sonra
tiyeler paylarina yeni eklemeler yapamazlar. Sistem kapsamindaki pay degeri, sahip
olunan kripto para adedine gore hesaplanmaktadir. Pay adedine gore islem yapma

hususunda farkl1 yontemler de olabilir. Bunlardan bazilar1’?;

- Bir sonraki blogun iiretilecegi makine, sahip oldugu hisse ile iligkilendirilmis

LAhmet Usta ve Serkan Dogantekin, “Blockchain 101,” Bankalararas: Kart Merkezi, 122-123.
2A.g.e.,5.123-124.
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bir rastlantisal fonksiyon kullanilarak belirlenebilir. Zira hissesi fazla olan
makinenin secilme sans1 daha yiiksek olacaktir. Tlgili makine belirli bir siireg
igcerisinde uygun bir blok paylasmazsa ardindan gelen makineye gegilir.

- Herhangi bir makine se¢imi yapilmaz, ancak hisse bilgisi makinenin ¢zmesi
zorunlu olan problemin zorluk seviyesini degistirir. Ornegin daha fazla hisse

sahibi olan makine i¢in daha basit bir problem ¢6ziim araligi saglanir.
3.2.3. Blok Zinciri Sisteminin Yapis1

Blok zinciri teknolojisi, tamamu sifreli veri bloklarindan meydana gelen dijital
bir kayit sistemidir. Sistem, tamami verilerin kullanilmasi sonucu olusan dijital bir
kay1t ortam1 saglamasina ragmen, veri tabani kavramindan bir yoniiyle ayrismaktadir.
Cilinkii veri tabanina kaydi yapilan verilerin istenilmesi halinde degistirilmesi olanagi
varken, blok zinciri sisteminde bu durum miimkiin degildir. Merkezi olmayan yapisi
blok zinciri teknolojisini diger sistemlerden ayristirmaktadir. Herkesge denetimi

yapilabilen fakat kontroliin hi¢ kimseye ait olmadig1 bir kayit defteridir.
Blok zinciri sisteminin yapisini olugturan unsurlar sunlardir:

- Madencilik

- Degismezlik

- Dagitik Defter Teknolojisi

- Esten Ese letisim (Peer to Peer, P2P)
- Seffaflik

3.2.3.1. Madencilik

Kripto paralarin iretilmesi islemine madencilik denmektedir. Kripto para
madenciligi, blok zinciri sisteminde islem onaylama ve sisteme yeni blok ekleme
siirecidir. Islemin dogrulugunu ispat etmek suretiyle yeni bir blok eklemek i¢in, karisik
algoritmalar siireci boyunca bir agda bulunan tek islemin veya blogun gegerliliginin
dogrulanabilmesi i¢in yapilan faaliyet seklinde de madenciligi tanimlamak
miimkiindiir. Madenciler genellikle eklenmis olan islemlere bakmakta, sz konusu
islemleri onaylamakta, islemleri bloklarin igerisine paketlemekte ve SHA256 + (veri)
+ (bir kerelik rakam) gibi bir say1 tahmin etmektedirler. Her kripto paraya iliskin olarak
farkli madencilik yontemleri vardir. Madenciler islemleri tek baslarina yapabildikleri

gibi havuz halinde de yapabilmektedirler. Madenci havuzu seklinde adlandirilan bu
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durumda farkli tlkelerden veya bolgelerden veya bir tek bolgeden birden fazla
madenci islemleri yapabilmek i¢in bir araya gelmektedirler. Madenci havuzlari hem
donanim hem de yazilim harcamalarini daha az maliyetli bir sekle doniistiirmektedir.
Madenci havuzlarinda isleme katkida bulunanlar kazanilan 6diilden kendi hash giicii
kadarini almaya riza gostermektedirler. Bazi havuzlarda ise katilimcilardan yapilmasi
istenen islemler i¢in komisyon bazli iicret istenmektedir. Slushpool, ilk madenci

havuzu olup, 2010 yilinda hayata gegmistir’®.
Teknik olarak 3 ayr1 madencilik iiretim yontemi vardir’™.

- Havuz Madenciligi: Bir grup madencinin hash gii¢lerini birlestirip, kazanilan
odiilleri aralarinda paylasma islemine denmektedir. Karsilikli giiveni
gerektiren bir madencilik teknigidir.

- Solo Madenciligi: Pek ¢ok madencilik islemi, havuz ismi verilen sanal
ortamlarda yapilmaktadir. Solo madenciler, kendilerine ait olan
donanimlarla iretim yaparlar. Solo madenci herhangi bir havuza
katildiginda, yeterli 6lgiide hash giicii olmadigi i¢in gereken verimi
gosterememektedir.

- Bulut Madenciligi: Madencilik isletmelerinin, kurduklar1 madencilik
ciftlikleri olarak adlandirilan 6nemli hash giiciine sahip yiiksek kalite
donanimlar1 satmasi ya da kiralamasi sonucunda olusan madencilik
teknigidir. Kiralama veya satin alma esnasinda, sahip olunan hash giiciiyle
orantili bir 6deme yapilmaktadir. Temel anlamiyla bulut madenciligi, bir
bagka kisinin madencilik operasyonuna yatirim yapilmasidir. Bu operasyon

sonucunda isleme ait olan taraflar kazanglarini paylasmis olurlar.
3.2.3.2. Degismezlik

Blok zinciri sistemi birbirine zincirler halinde bagli olan bloklardan
olusmaktadir. Zincirdeki biitiin bloklarin birbirleriyle baglantili olmasi nedeniyle,
bloklardan herhangi birinde bir degisim yapilmak istendiginde, kendisinden sonra
gelen her bir blogun degistirilmesi gerekmektedir. Ancak bu olduk¢a maliyetli

oldugundan ve pratik olmadigindan dolayi, blok zinciri teknolojisinde bir blok

3Meltem Cakmak, a.g.e.
74Emre Hakan Akiz, “Kripto Paranin Vergilendirilmesi, Muhasebelestirilmesi ve Denetimi” (yiiksek
lisans tezi, Istanbul Ticaret Universitesi, 2019), 31-32.
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olusturulduktan sonra girilmis olan kayit degistirilemez biciminde kabul

edilmektedir’.

Blok zinciri sisteminde bloklarin degistirilmesinin veya silinmesinin miimkiin
olmamasi, bloklara girilen biitiin verilerin siber saldirilara karsi korunmasini
saglamaktadir. Veriler kimse tarafindan degistirilemedigi igin tahrif edilememektedir.

Boylece olas1 manipiilasyonlara kars1 otomatik seklilde koruma saglanmaktadir®.
3.2.3.3. Dagitik defter teknolojisi (Distributed ledger technology - DLT)

Dagitik defter teknolojisi, verilerin parcalara ayristirilarak farkli merkezlerde
saklanmasina imkan saglayan dijital bir hesap defteridir. Deftere kayith verilerin
birden ¢ok noktada bulunmasi nedeniyle hicbir otorite tarafindan kontrol edilemiyor

olmasi ile 6n plana ¢ikmaktadir’”.

Dagitik defter teknolojisinde agda yer alan her katilimer (diigiim) kaydini
birbirlerinden bagimsiz bir sekilde tutmaktadir. Defterde yapilan her degisiklik kisa
siire icinde biitlin kopyalara iletilmektedir. Bu iletim dagitik bigimde
gerceklestirilmektedir. Sistem, defterde bir degisiklik ortaya ¢iktiginda bir merkezden
biitlin katilimcilara iletim gerceklestirilmesi bigiminde degil, katilimcilarin kendi
kayitlarini olusturmasi ile ¢alismaktadir. Deftere herhangi bir verinin islenebilmesi
icin bitin katilimcilarin  kendi kayitlarin1  olusturmasi, katilimeilar tarafindan
olusturulan bu kayitlarin oylanmasi ve fikir birligine varilmasi gerekmektedir. Fikir

birligine varilmadan yapilan degisiklikler giivensiz olarak tanimlanmaktadir’®.

750Onur Durukal ve Namik Kemal Oztiirk, "Kamusal Hizmet Sunumunda Blockchain Teknolojisi," Ekev
Akademi Dergisi, 23/77, (2019): 455.

Internet:  “Why  Blockchain ~ Immutability =~ Matters,”  Kevin ~ Doubleday,  Web:
https://hackernoon.com/why-blockchain-immutability-matters8ce86603914e adresinden 17.05.2020
tarihinde erisilmistir.

""Tugba Ugma Uysal ve Ganite Kurt, "Muhasebede ve Denetimde Blok Zinciri Teknolojisi," Siileyman
Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 23/2, (2018): 467-481.

7 Aycan Islam, a.g.e.
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Sekil 3.7. Merkezi ve Dagitik Kayitlar

Kaynak: Internet: “Blok zincir Teknolojileri,” Web:
https://blokzincir.bilgem.tubitak.gov.tr/blok-zincir.html adresinden 17.05.2020 tarihinde erisilmistir.

Verilerin dagitik bir ag iizerinde kayit altina alinmasini saglayan ve senkronize
bicimde c¢alisan c¢evrimi¢i veri tabanlart dagitik defter teknolojisi olarak
tanimlanmaktadir. Dagitik defter teknolojisi blok zinciri sistemi ile getirilen bir yenilik
degildir. Blok zinciri teknolojisi oncesinde de kullanilan bir sistemdir’®. Bu nedenle
verilerin bloklar halinde saklanmasi zorunlu degildir. Blok zinciri veri tabaninda
verileri kaydedebilmek i¢in dagitik defter teknolojisinden yararlanilmaktadir. Yani

blok zinciri sistemi dagitik defter teknolojisinin bir alt maddesini olusturmaktadir®.

DLT

BLOCKCHAIN — I Bitcoin, Ethereum, Litecoin etc
RadixDLT ———

Sekil 3.8. Dagitik Defter Teknolojisinin Kapsami

Kaynak: Internet: Haspolat, Turgut. “Blockchain ve Dagitik Defter Teknolojileri.” Web:
medium.com./ adresinden 17.05.2020 tarihinde erisilmistir.

7Burak Ozdogan ve Sibel Kargin, "Blok Zinciri Teknolojisinin Muhasebe ve Finans Alanlaria Y énelik
Yansimalar1 ve Beklentiler," Muhasebe ve Finansman Dergisi, (2018): 161-176.

®internet: “Blockchain ve Dagitik Defter Teknolojileri,” Turgut Haspolat, Web: medium.com./
adresinden 17.05.2020 tarihinde erigilmistir.
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3.2.3.4. Esten ese iletisim (Peer to peer - P2P)

Esten ese iletisim ilk olarak Shawn Fanning tarafindan 1999 yilinda miizik
dosyalariin bulunmasini basit hale getirmek i¢in olusturulmustur. Fanning, bir miizik
eserini arama motorlarindan birine yazdiginda ¢ok sayida ve bir kismi artik
kullanilamayacak durumda olan baglantinin ¢ikmasindan rahatsizlik duyup, yalnizca
miizik dosyalari iginde arama yapabilen ve merkezi bir sunucusu olmadan galisabilen
Napster yazilimini gelistirmistir. Napster uygulamasi ile herhangi bir miizik dosyasi
indirilmek istenildiginde merkezi sunucu ile baglanti kurulduktan sonra kendine bagh
istemcilere ve istemcilerin miizik dosyalarina erisim saglanabilmekte, tek bir tik ile bir

baska istemci bilgisayardan dosya paylasimi yapilabilmektedir®!.

Esten ese, esler arasi veya kullanicidan kullaniciya iletisim bi¢iminde
isimlendirilen bu iletisim sekli, iki veya daha fazla kullanici arasinda veri paylasimi
yapilmasina olanak saglayan bir ag protokoliidiir. Esten ese iletisim ile esler, merkezi
herhangi bir dagitima ihtiya¢ duymaksizin kendi kaynaklarini bagka ag kullanicilart

ile paylasabilmektedir®.

Sekil 3.9. Esten Ese Iletisim

Kaynak: Internet: https://slideplayer.biz.tr/slide/2724311/ adresinden 17.05.2020 tarihinde
erigilmistir.

Esten ese iletisim sisteminde her bir es esit olarak kabul edilmekte ve eslerin
birbirinden herhangi bir iistiinliigi bulunmamaktadir. Esler genellikle diigiim seklinde

de isimlendirilebilmektedir. Blok zincirine zarar vermek i¢in agda bulunan tiim

81Ugur Eray Tahta, “Esler Aras1 Aglarda Giiven Yo6netiminin Genetik Programlama ile Saglanmasi”
(yiiksek lisans tezi, Hacettepe Universitesi, 2014), 4.
82Marco lansiti ve Karim R. Lakhani, "The Truth About Blockchain,” Harvard Business Review, 9.
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diigiimlerin imha edilmesi gerekmektedir. Ciinkii blok zincirin kopyas1 bulunan tek bir
diigiim oldugu miiddetce biitiin kayitlar bozulmadan kalabilecek, boylece ag sil bastan
insa edilebilecektir. Ayrica verilerin tek bir merkezde saklanmiyor olmasi da

saldirilara kars1 tedbir niteligindedir®®.

Merkezi iletisimde, bir internet sayfasi goriintiilenmek istendiginde diigiimden
(bilgisayar, tablet ya da telefon) sunucuya bir istek génderilmekte ve sunucu istenilen
bilgi ile yanit vermektedir. Sunucunun biitiin bilgileri i¢eren merkezi iletisim noktasi
bulunmas1 sebebiyle sunucu kapatildiginda iletisim saglanamamaktadir. Egler arasi
iletisim sisteminde tim diigimler birbirleriyle dogrudan iletisim halindedir. Biitiin
bilgileri i¢eren tek bir sunucu yerine bilgilerin tiimii diigiimlere dagitildig1 i¢in kopya
adedi artmakta ve agin kullanilamama olasiligi merkezi iletisim sistemine nazaran
daha diisiik olmaktadir®.

3.2.3.5. Seffaflik

Blok zinciri teknolojisi tizerinde yapilan islemlerin tamami herkes tarafindan
goriilebilmektedir. Bu husus, blok zinciri sisteminin 6nemli 6zelliklerinden biri olan
gizlilik ile ortiismiiyor gibi goriinse de aslinda gizliligi ihlal eden seffaflik s6z konusu
degildir. Blok zinciri teknolojisinde sahislarin kimligi kriptografi ile gizlenmistir ve
diger sahislar tarafindan goriilememektedir. Burada kullanicilarin gordiikleri adresler

ise takma adlardir®.

Blok zincirin seffafligi, bitiin islemlerin herkesce goriilebilmesinden
kaynaklanmaktadir. Bu seffaflik diizeyi, blok zinciri teknolojisini finansal sistemde
daha 6nce hig¢ gériilmeyen bir yapiya doniistiirmektedir. Biitiin islemlerin herkese agik
olmasi hesap verme hususunda sisteme gii¢ katmaktadir. Geg¢miste finansal ve mali
kuruluslarin miisterilerinin fonlarin1 haberleri olmadan ve etkisiz sonuglar verecek
sekilde kullandig1 pek ¢ok sayida ornek bulunmaktadir. Islemlerin seffaf olmasi
yapilan islemlerin tamaminin agiklanabilmesine ve bdylece sisteme olan giiven

duygusunun artmasina fayda saglamaktadir.

Sinternet: “What is Blockchain?” Web: https://lisk.io/what-is-blockchain adresinden 17.05.2020
tarihinde erisilmistir.

#internet: “Blockchain:P2pdistributed networks,” Web:
https://analytics4all.org/2018/04/14/blockchain-p2p-distributed-networks/  adresinden  17.05.2020
tarihinde erisilmistir.

&Arif Furkan Mendi ve Alper Cabuk, "Power Behind Bitcoin: Blockchain,"” GSI Journals Serie C:
Advancements in Information Sciences and Technologies, 1/1, (2018): 18-19.
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Blok zinciri teknolojisinin seffaf olmasi sadece finansal sektor i¢in degil diger
sektdrler icin de faydalidir. Ornegin, blok zincirin sik kullanildig: alanlardan sadece
biri olan tedarik zinciri yonetiminde, zincir boyunca biitlin unsurlarin degismez olarak
izlenebilmesine imkan taninmaktadir. Bu sekilde seffaf bir yapi olusturularak

kullanicilarin tedarik siirecini biitiiniiyle bilmeleri saglanmaktadir.
3.2.4. Blok Zinciri Uygulamalari ve Kripto Paralarin Temini
3.2.4.1. Elektronik ciizdan

Dijital clizdan, 6zel ve agik anahtarlar1 depolayip, tiiketicilerin dijital para
transferlerini ve bakiye goriintiilemelerini saglamak adina blok zincirleriyle etkilesime
gecgen bir programdir. Geleneksel cilizdanlarda oldugu gibi dijital clizdanlarda para
fiziksel olarak saklanmaz. Aslinda var olan tek sey, blok zinciri veri tabaninda
saklanan islem kayitlaridir. Ozel anahtarlardaki gizlilik ise blok zinciri sisteminde ¢ok
onemlidir. Clinkii 6zel anahtarin gizliligini yitirmesi halinde anahtari elde eden kiginin

clizdandaki paraya erisme olanagi bulunmaktadir.

Bir tiiketici, kripto para gonderimi yaptiginda paranin ciizdan adresine
yonlendirilmesini onaylar. Bu paraya sahip olup harcayabilmek igin, ciizdanda
saklanan 0Ozel anahtarin, paranin kullanima sunuldugu agik adresle eslesmesi
gerekmektedir. Ozel ve agik anahtarlarin eslestigi durumda, dijital ciizdanda bulunan
bakiye artar. Paray1 transfer edenin bakiyesi ise ayni oranda azalir. Bu siiregte, gergek
manada bir para alisverisi yapilmaz. Islem, yalnizca blok zincirinde yer alan bir islem

kaydiyla ve kripto para ciizdaninda bulunan bakiye degisikligiyle belirtilir.

Kisilerin ciizdan bilgilerinin bulundugu dijital ciizdanlar sayesinde kripto paralar
miras olarak birakilabilmektedir. Bitcoin’in miras olarak birakilabilmesi igin borsa ya
da bankada saklanmas1 ve sifresinin mirascilarla paylasiimasi: gerekmektedir®®. 2017
yilinda Amerika’nin Colorado eyaletinde ikamet eden ve Bitcoin’e dnemli miktarlarda
yatirim yaparak hayatini kaybeden bir sahsin Bitcoin’lerini, sanal clizdan olanagi
saglayan Coinbase hesaplarda tuttugu tespit edilmistir. Miras¢ilari bu hesaplara

ulagsmak i¢in, avukatlari aracilifiyla bagvuruda bulunmustur. Gerekli evraklarla

8Yasin Kulaksiz, "Bitcoin Mirasgilara Miras Olarak Birakilabilir Mi," Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi,
173, (2018): 4.
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birlikte sifre saglandiktan sonra mirascilarin hesap erisimine izin verilmistir®’.

Kripto para cilizdanlar internete bagliysa “Sicak Ciizdan”, bagh degilse “Soguk
Ciizdan” olarak ikiye ayrilmaktadir. Blok zincirine iliskin bilginin bilgisayarda
saklanmas: halinde “Tam Nodlar Ciizdanlar” ve blok zincirine iliskin bilginin
bilgisayarda saklanmamas1 halinde ise “Basit Odeme Onayli Ciizdanlar” olarak yine

ikiye ayrilmaktadir. Ayrica ¢oklu imzayi gerektiren ciizdanlar da bulunmaktadir.
3.2.4.1.1. Sicak ciizdanlar

Sicak clizdanlar (Hot Wallet), internet tabanli clizdanlardir. Bu tiir ciizdanlar,
depolama hizmeti sunan platformlar izerinden ¢evrimigi (online) olarak

kullanilmaktadir. Masaiistii bilgisayarlara indirilerek kurulmaktadir.

Sicak cilizdanlarda, tiikketici hem 6zel hem de genel anahtarlarini platforma sokar.
Bunun ardindan her iki anahtar igletir ve emniyete alir. Sistemler siber saldirilara a¢ik
olabileceginden, biiyiik miktarlarda kripto para birakilmasi 6nerilmez. Ayrica, sisteme
kaydolmadan once cilizdan saglayicist iizerinde detayli bir arastirma yapilmasi
gerekmektedir. Ciinkii savunmasiz tiiketicilerden para ¢alma niyeti olan aldatmaca

projeler bulunmaktadir.
3.2.4.1.2. Soguk ciizdanlar

Soguk ciizdan, biitiin kripto paralarin internetsiz bir ortamda saklanmasini
saglayan cilizdandir. Fiziksel varlik olarak bir kagida veya bir USB bellege
kaydetmektedir.

Dijital paralarin internet iizerindeki bir ciizdanda yer almasi, calinmalari
bakimindan oldukg¢a risklidir. Bu sebeple soguk ciizdanda saklanan kripto araglar s6z
konusu bu riski azaltarak dijital paralarin giivende tutulmasini saglamaktadir. Ancak

bu tiir clizdanlarin ticaret amacl saklanmasi ¢ok kullanigh degildir.

internet: “What Happens To Cryptocurrency When You Die?” John Roberts,  Web:
http://fortune.com/2017/09/26/cryptocurrency-bitcoin-death/  adresinden  21.05.2020 tarihinde
erigilmistir.
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CUZDANLAR

Soguk Ciizdan

Sicak Ciizdan

Cevrimdisi cgalisir.
Kagida veya usb bellege kaydeder.

Cevrimigi calisir.
Internette yazilim tlizerine kaydeder.

Donanimsal Ciizdan

Masaiistii Ciizdan

Ozel ve genel anahtarlari saklar.
Kolay tasinabilen ciizdandir.
Diger ciizdanlardan daha pahalidir.

Internet olmadan erisilebilir.
Kurulumu kolay ve iicretsizdir.
Diizenli giincelleme gerekir.

Kagit Ciizdan

Web Ciizdan

Anahtarlarin kagida yazilmus halidir.
Lyi bir yedekleme sistemi vardir.
Zaman gegctikce hasar goriir.

Internet iizerinde kullanilan ciizdandir.
Erisimi, kurulumu kolay ve ticretsizdir.
Sahte web siteleri tarafindan calinabilir.

Beyin Ciizdan

Mobil Ciizdan

Sifrenin unutulma ihtimali vardir.

Bir adres olusturmak i¢in parola kurar.
Sifre yalniz kullanici tarafindan bilinir.

Akillr telefonlarda kullanilabilir.
Indirilmesi basittir ve kolay tagmabilir.
Uygulama bagskalarinca silinebilir.

Sekil 3.10. Soguk ve Sicak Ciizdanlarin Ozellikleri

Kaynak: Internet:

https://www.bfmedia.io/kampus/cuzdan-93150043.html

adresinden

22.05.2020 tarihinde erigilmistir.

3.2.4.1.3. Tam nodlar (Full nodes) ciizdanlar

Tam diigiim clizdanlar basit bir ara yiliz yardimiyla bilgisayarlarin masatistiinde

kullanilmaktadir. Hangi kripto para i¢in kullaniliyorsa o paraya ait zincirin bir kopyasi

kullanicinin bilgisayarinda tutulmaktadir.

Sira Ulke Tam Nodlar
1 Bilinmeyen Ulkeler 2219 (21.51%)
2 ABD 2027 (19.65%)
3 Almanya 1786 (17.31%)
4 Fransa 548 (5.31%)
5 Hollanda 438 (4.25%)
6 Kanada 286 (2.77%)
7 Ingiltere 264 (2.56%)
8 Singapur 258 (2.50%)
9 Rusya 227 (2.20%)
10 Cin 208 (2.02%)

Tablo 3.2. Tam Nodlar - ilk 10 Ulke

Kaynak: Internet: “Global Bitcoin Nodes Distribution”,

adresinden 22.05.2020 tarihinde erigilmistir.

Web: https://bitnodes.earn.com/
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3.2.4.1.4. Basit 6deme onaylh (SPV) ciizdanlar

Bu ciizdan tiiriinde blok zinciri kopyasi bilgisayarlarda saklanmamaktadir.

Odeme kolaylig1 saglamak amaciyla gelistirilmis bir ciizdan cesididir.
3.2.4.1.5. Coklu imza gerektiren ciizdanlar

Coklu imza ciizdanlari, bir iglemin yapilabilmesi i¢in bir bagka kullanicinin
iznini gerektirmektedir. Armory veya Copay gibi yazilimlar, ¢oklu imza gerektiren

clizdanlara 6rnek gosterilebilir.
3.2.4.2. Akilli sozlesmeler

Otonom bir bigimde kullanilan, herhangi bir miidahale gerektirmeyen ve klasik
sozlesmeler yerine gecen sozlesmelere Akilli sézlesmeler denmektedir. Akilli
sozlesmeler i¢in; blok zinciri sozlesmeleri, dijital s6zlesmeler ve kendi kendine galisan

sOzlesmeler gibi farkli adlar da kullanilmaktadir.

Akilli sozlesmelerin tamami birer bilgisayar protokolleridir ve blok zinciri
teknolojisi i¢erisinde tanimlanmaktadirlar. Akilli s6zlesmelerle ilgili ilk oneriyi hukuk
profesorti, bilgisayar bilimci ve kriptografi uzmani Nick Szabo 1994 yilinda ortaya

atmistir®e,

Akilli s6zlesmelerin hayata gegmesi ve gelistirilmesi ise Ethereum’un kurucusu
olan Vitalik Buterin tarafindan gerceklestirilmistir®. Vitalik Buterin bir akill

€

kontratin programa aktarilmasin1 Blok zinciri zirvesinde soyle agiklamisgtir. “ve
program bu kodu ¢alistirtr ve bir noktada bir kosul otomatik olarak gegerliligini
belirler ve varligin bir kisiye gitmesi gerekip gerekmedigini veya diger kisiye geri
dontip gidecegini ya da bazi bilesimlerin derhal iade gerektirip gerektirmeyecegini

belirler. .

Bir akilli kontratin olusabilmesi i¢in bazi 6zelliklerin bulunmasi gerekir®:.

Bunlar;

8[nternet:http://www.fon.hum.uva.nl/rob/Courses/InformationInSpeech/CDROM/L iterature/L OTwint
erschool2006/szabo.best.vwh.net/smart.contracts.html adresinden 22.05.2020 tarihinde erisilmistir.
8Vitalik Buterin, “A Next Generation Smart Contract & Decentralized Application Platform,”
Ethereum White Paper, (2014): 1-36.

Yining Hu, vd., “Blockchain-based Smart Contracts - Applications and Challenges,” (2019): 1-26.
*'Emre Yener, “Dijital Girisimcilikte Blok Zincir Teknolojilerinin Rolii ve Bir Model Onerisi: Blok
Zincir Tabanli Ikinci El Arag¢ Alim Satim Platformu (Sechandcham)” (yiiksek lisans tezi, Istanbul
Medipol Universitesi, 2020), 14.
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- Kontratin ne ile iligkili oldugu
- Dijital imzalarmm varlig
- Anlasmanin sartlari

- Bir blok zinciri altyapisina sahip olan platform

Akilli kontrat protokolleri, blok zinciri teknolojisinde olduk¢a 6nemli bir yer
tutmaktadir. Biitiin siireglerin otomatik olmasi ve aract kurumlari disarda tutarak etkin
bir bigimde sistemin kullanilmas: i¢in akilli sozlesmeler ilizerinde ciddi ¢alisma ve

denemeler yapilmaktadir®,

Aliciyl, satic ile

bulusturur.
Alisverisi gerceklestirir.

Evini Satar SSzlesme varhiklan alir ve Evi Alir
dagitir.

i

>

Satis ve alim
otomatiktir.

R

Dijital Tapu

Milkiyet hakki
tartismasizdir.

Dijital Para

Sekil 3.11. Akilli S6zlesmelerle Bizleri Neler Bekliyor?

Kaynak: Internet: https://medium.com/d%C3%B6n%C3%BCmnoktas%C4%B1/ak%C4%B
111%C4%B1- s%C3%B6zle%C5%9Fmeler-i%CC%87le-bizi-neler-bekliyor-45429d21efc7 adresinden
22.05.2020 tarihinde erisilmistir.

3.2.4.3. Ico, Ipo

Initial Public Offering (IPO) biciminde ifade edilen ilk Halka Arz, herhangi bir
isletme hisselerine yapilan yatirnm sonucunda bahse konu isletmeye ortak olma
durumudur. Menkul kiymet piyasalarindan sermaye bulmaya calisan firmalar IPO
olarak isimlendirilen girisimlerde bulunurlar®. Initial Coin Offering (ICO) olarak
adlandirilan Ik Coin Teklifleri kavrami ise banka ve girisim sirketlerini aradan

cikartmak suretiyle, sartlar1 belirli olan bir akilli s6zlesme karsiliginda kitle fonlamasi

2Internet: “The Blockchain Model of Cryptography and Privacy-Preserving Smart Contracts,” Web:
https://www.computer.org/csdl/proceedings-article/sp/2016/0824a839/120mNs59JYD adresinden
22.05.2020 tarihinde erisilmistir.

%Ulas Unlii ve Ersan Ersoy, “ilk Halka Arza Diisiik Fiyatlama ve Kisa Dénem Performansin
Belirleyicileri: 1995-2008 IMKB Ornegi,” Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 23/2, (2013): 244-58.
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benzeri bir kripto arac toplama faaliyeti seklinde ifade edilebilir®. Yani kripto para
elde etmek adma fon taleplerinin karsilanmasi islemidir. ICO’da yapilan yatirimlar
sonucunda hisse almmaz. isletmenin mal veya hizmet satarken kullanacag: jetonlara
sahip olunur. Potansiyel yatirnmcilara madencilik siireci baslamadan once, altcoin

toplam arzindaki bir béliimii alma sans1 vermektedir®.
3.2.4.4. Kripto para piyasalari

Tim kripto paralarin alinip satilabildigi bir ¢ok piyasa bulunmaktadir. Bu

piyasalar ticaret hacimlerine gore Sekil 3.12°de gosterilmistir.

m Bihance m bitFlyer

= OKEx Upbit

® Huobi m Bitfinex

® bithumb m GDAX
Kraken m Bitstamp

= Bittrex Diger

Sekil 3.12. Ticaret Hacmine Gore Kripto Para Piyasalar1 (Aralik 2017)

Kaynak: Aslan, Ahmet. “Kripto Para Olgusu ve Blockchain Teknolojisi: Ekonomik Aktérlerin
Tepkisi, Maliyet Analizi, Var Modeli ve Granger Nedensellik Testi.” Yiiksek lisans tezi, Hacettepe
Universitesi, 2018.

Goriildigi tizere, en biiyiik dort kripto para piyasasinda gergeklesen islemler,
tiim diinyada gerceklesen islemlerin yaklasik olarak yarisin1 olusturmaktadir. Kripto
paralara iligskin pazar paylar ise Sekil 3.13’de gosterilmistir. Bitcoin piyasadaki en
yiiksek paya sahip durumdadir. Ancak, zaman igerisinde Bitcoin’in piyasa payinda
onemli diizeyde azalma meydana gelmistir. Sekil 3.14’de, 2013 yilindan bu yana

kripto para piyasanin zaman igerisindeki degisimi aktarilmistir.

%“internet: https://usblogs.pwc.com adresinden 22.05.2020 tarihinde erisilmistir.
%Hulusi {lker Evin, “Sermaye Piyasalarinda Yeni Uygulamalar: Kripto Para Arzlar,” Tiirmob XX.
Tiirkiye Muhasebe Kongresi, 12.
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m Bitcoin

= Ethereum

= Ripple
Bitcoin Cash

mEOS

m Litecoin

mDiger

Sekil 3.13. Kripto Paralara Ait Pazar Paylar1 (Aralik 2017)

Kaynak: Aslan, Ahmet. “Kripto Para Olgusu ve Blockchain Teknolojisi: Ekonomik Aktérlerin
Tepkisi, Maliyet Analizi, Var Modeli ve Granger Nedensellik Testi.” Yiiksek lisans tezi, Hacettepe
Universitesi, 2018.

80%

60%

Pazar Pay

40%

20%

Y =

= e
Tem. 2013 Oca. 2014 Tem. 2014 Oca. 2015  Tem. 2015 Oca. 2016  Tem. 2016 Oca. 2017  Tem. 2
Bitcoin @ Ethereum @ Bitcoin Cash @ Litecoin @ Ripple @ Dash NEM @ Monero @ IOTA NEO

0%

Sekil 3.14. Kripto Para Piyasasinin Doniistimii

Kaynak: Aslan, Ahmet. “Kripto Para Olgusu ve Blockchain Teknolojisi: Ekonomik Aktérlerin
Tepkisi, Maliyet Analizi, Var Modeli ve Granger Nedensellik Testi.” Yiiksek lisans tezi, Hacettepe
Universitesi, 2018.

Kripto paralar ¢esitli amaglarla tiretilmis olmalarina karsin, birbirleri ile yiiksek
korelasyona sahiptirler. Tablo 3’de, piyasa paylar1 yiiksek olan alt1 kripto paranin
birbirleri ile olan korelasyonu gosterilmistir. Kripto para birimlerinin énemli 6lgiide

ortak hareket etmekte olduklari anlagilmaktadir.
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Bitcoin | Ethereum| Ripple | Bitcoin Cash | EOS |Litecoin
Bitcoin 1,00 0,92 0,84 0,88 0,73 0,96
Ethereum 0,92 1,00 0,89 0,76 0,91 0,94
Ripple 0,84 0,89 1,00 0,77 0,81 0,88
Bitcoin Cash | 0,88 0,76 0,77 1,00 0,73 0,85
EOS 0,73 0,91 0,81 0,73 1,00 0,84
Litecoin 0,96 0,94 0,88 0,85 0,84 1,00

Tablo 3.3. Kripto Paralarin Birbirleriyle Korelasyonu

Kaynak: Aslan, Ahmet. “Kripto Para Olgusu ve Blockchain Teknolojisi: Ekonomik Aktorlerin
Tepkisi, Maliyet Analizi, Var Modeli ve Granger Nedensellik Testi.” Yiiksek lisans tezi, Hacettepe
Universitesi, 2018.

3.2.4.5. Otomatik vezne makineleri (ATM)

Ingilizcesi Automated Teller Machine olan ve giinliik yasamda “ATM” seklinde
bilinen Otomatik Vezne Makinalari ilk ¢iktiginda para 6deme ve ekstre basma gibi
islemler i¢in kullaniliyordu®. Teknolojinin gelismesiyle birlikte hesaba para yatirmak,
hesaplar arasi fon transfer etmek, ¢ek defteri almak, seyahat ¢ekleri almak ve kredi
cekebilmek gibi islevleri de yerine getirir hale gelmistir’. ATM’ler insansiz
bankacilik hizmetleri sagladiklar1 i¢in teknolojiye en ¢ok ayak uydurabilen
sistemlerden bir tanesidir. Kripto paralarin yayginlagsmasiyla birlikte Bitcoin satin
alma ve para ¢ekme hizmeti saglayan Bitcoin ATM’leri de ortaya ¢ikmig ve sayilari

her gecen yil giderek artmistir®®,

Mayis 2020 itibariyle 8213 tane kripto para ATM’si bulunmaktadir®®. Ulkelere
gore Bitcoin ATM’lerinin lokasyon sayilar1 agagidaki Tablo 3.4’de gosterildigi gibidir.

%internet: https://www.turkcebilgi.com/otomatik _vezne makinesi adresinden 22.05.2020 tarihinde
erigilmistir.

%7Halil Elibol ve Burcu Kesici, “Cagdas Isletmecilik Acisindan Elektronik Ticaret,” (2000): 313-329.
%Internet: “Temmuz 2019 itibariyla diinya genelindeki Bitcoin ATM sayis1 5000°i gegmistir. Bu say1
2016’da 676’yd1,” Web: https://www.statista.com/statistics/343127/number-bitcoin-atms/ adresinden
22.05.2020 tarihinde erisilmistir.

nternet: https://coinatmradar.com/countries/ adresinden 23.05.2020 tarihinde erisilmistir.

46


https://www.turkcebilgi.com/otomatik_vezne_makinesi
https://coinatmradar.com/countries/
https://www.statista.com/statistics/343127/number-bitcoin-atms/

Ulke Lokasyon Ulke Lokasyon Ulke Lokasyon
ABD 5.908 | Meksika 11 | Danimarka 2
Kanada 777 | Arjantin 11 | Kosta Rika 2
Ingiltere 284 | Belgika 11| Tayland 2
Avusturya 151 | Finlandiya 11| Gana 2
Ispanya 82 | Tayvan 10 | Bahreyn 2
Isvicre 73 | Tirkiye 10 | Guam 2
Yunanistan 67 | Fransa 9 | Birlesik Arap Emirlikleri 1
Cek Cumbhuriyeti 64 | Giiney Afrika 8 | Venezuela 1
Italya 59 | Singapur 8 | Letonya 1
Hong Kong 59 | Portekiz 8 | Suudi Arabistan 1
Kolombia 58 | Bulgaristan 7 | Barbados 1
Polonya 58 | Israil 6 | Botsvana 1
Rusya 51 | Vietnam 6 | Cibuti 1
Hollanda 46 | Sirbistan 6 | El Salvador 1
Romanya 44 | Estonya 5 | Guatemala 1
Slovakya 44 | Hirvatistan 5| Aruba 1
Macaristan 42 | Filipinler 4 | San Marino 1
Almanya 38 | Malezya 4 | Libnan 1
Avustralya 19| Cin 4 | Mogolistan 1
Ukrayna 19 | Peru 3| Yeni Zelanda 1
Irlanda 18 | Ekvator 3 | Nijerya 1
Giircistan 17 | Malta 3 | Norveg 1
Dominik Cumh. 16 | Lihtengtayn 3 | Saint Kitts ve Nevis 1
Panama 15 | Kosova 3| Zimbabve 1
Slovenya 12 | Kazakistan 3

Tablo 3.4. Ulkelere Gére Bitcoin ATM Lokasyon Sayilar

Kaynak: Internet: “Bitcoin ATM’s By Country,” Web: https://coinatmradar.com/countries/
adresinden 23.05.2020 tarihinde erigilmistir.

3.2.5. Blok Zinciri Teknolojisinin Avantaj ve Dezavantajlari

Blok zinciri teknolojisinin avantajlar1 su sekildedir'®.
- Kolay Takip

Blok zinciri, bir Griiniin kaynagindan ¢iktigi andan itibaren Kimlerin elinden

gectiginin ve nereye ulagtigimin takip edilebilmesi i¢in idealdir.

10A]i Osman Tikvesli, “Blok Zincir Teknolojisi ve %51 Sorunsali” (yiiksek lisans tezi, Beykent
Universitesi, 2019), 33-34.
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- Seffaflik

Sirketlerin blok zinciri teknolojisini kullanmasinin en 6nemli nedenlerinden biri
acik kaynak yapisiyla dogrudan ilgilidir. Bu durum, agdaki diger kisilerin bilgileri
okuyabildigi, onaylayabilecegi veya onaylayamayacagi anlami tasir. Agik kaynak yap1
olmasinin en 6nemli avantaji, ag kullanicilarinin ¢cogunlugu olmaksizin islenen verileri

kaydedememesidir.

Kayitlarin kopyalar katilimcilarca tutuldugu i¢in erisimdeki seffafligin yani sira

verinin korunmasini da saglamaktadir.
- Merkezi olmama

Merkezi herhangi bir otoriteye bagli degildir ve bu duruma ihtiyag
duymamaktadir. Biiylik bir veri merkezi kullanilmasi yerine, biitiin bilgiler herhangi
bir merkezi olmayan aga kaydedilirse, burada bulunan bir tiiketici tim islemleri

otomatik olarak okuyabilir ve kontrol edebilir.
- Hizl Islem Siireleri

Blok zinciri teknolojisi haftada 7 giin, giinde 24 saat ¢alismaktadir. Bu durum
blok zinciri tabaninda gergeklesen islemlerin tamaminda ger¢eklesme siirecinin daha

hizli ilerledigini gostermektedir.

Geleneksel bankalara para transferi gibi bir islem gonderildiginde, siirece iliskin
tim islemlerin tamamlanmasi1 birka¢ giinii bulabilmektedir. Bunun sebebi banka
transfer yazilimlarinda bulunan protokollerin yani sira finansal kurumlarin haftada
yalnizca bes gilin calismasi ve Sadece mesai saatlerinde agik olmasidir. Ayrica
diinyanin her yerinde yerel saatler farlilik gosterdiginden, uluslararasi bankacilik

islemlerine iliskin siirecin tamamlanmasi birkag hafta zaman alabilmektedir.
- Kullanici Kontrollii Aglar

Bu avantaj, teknoloji agmin merkezilesmesinin bir sonucudur. Veri isleme
yapabilmek i¢in ti¢iincii bir tarafla anlasmak yerine, paydaslar birbirlerini denetlemeye

ve sonraki siireclerde neler yapacaklarina karar vermeye devam etmektedirler.
- Islem Maliyetlerinin Azalmasi ve Tasarruf

Blok zinciri teknolojisi genellikle bir banka veya merkezi bir sunucuya ihtiyag

duymadan islem yapilabilmesine izin vermektedir. Arabulucu olmadigindan, onun
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olmas1 halinde ortaya ¢ikacak masraf kalemlerinden kurtulmay1 saglamaktadir. Ornek
olarak 2022 yili itibariyle blok zinciri teknolojisini bankalarin kullanmasi halinde
toplam masraflarini 15-20 milyar dolar azaltabilecegi diistiniilmektedir.

Blok zinciri teknolojisinin dezavantajlar1 su sekildedir!®®.

- Yasallik ve regiilasyonlar

Blok zinciri teknolojisinin uygulamasinda biitiin islemlerin herkese acik olmasi,
ozellikle Bitcoin gibi kripto paralarin teroriin finansmani veya kara para aklama icin
kullanilabilecegi ¢ekincelerini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu sebeple olumsuz bir imaja
sahip olan Bitcoin, Merkez bankalar1 ve kamu otoritelerince heniiz yeterince destek
alamamis ve bazi lilkelerde yasaklanmistir. Bitcoin ve diger kripto paralar blok zinciri
teknolojisini kullandiklari i¢in, bu olumsuz durum blok zinciri sisteminin gelecegi

acisindan biiyiik bir risk olarak goriilmektedir.

Blok zinciri veri tabaninda, zincire eklenen islemlerin timii degistirilemez
yapidadir. Bu durum giivenlik yoniinden 6nemli yapi taslarindan biridir. Ancak
hirsizlik olmasi durumunda ortaya ¢ikan islemlerin veya yapilan hatalarin
temizlenememesi agisindan bir dezavantaj olarak degerlendirilebilmektedir. Ayni
zamanda bu hususun, finans diinyasinda gegerli olan bazi yasalar ve diizenlemeler ile
celigebilecegi ve blok zinciri Sisteminin yayginlagmasinda zorluklar yaratabilecegi

distiniilmektedir.
- Giivenlik

Bitcoin takas merkezlerinde ¢ok 6nemli hirsizlik olaylarinin yaganmis olmast,

bu teknolojiye olan giivenin azalmasina sebep olmaktadir.

Yasanan hirsizlik olaylari, Bitcoin takas merkezlerinin, ¢oklu imza giivenlik

teknolojisine gereken hassasiyeti gostermemelerine sebep oldugu sdylenebilmektedir.
- Yazilim Degisiklikleri

Blok zinciri teknolojisi dagitik uzlasi prensibiyle ¢alisir ve sistemin giivenilir bir
bi¢cimde ilerlemesi i¢in tiim eslerde ayni algoritmalari algilayan agik kaynak kodlu
yazilimlar bulunmaktadir. Farkli nedenlerle bu yazilimin kullandig1 algoritmalarda,

parametrelerde veya dzelliklerde gelistirmeler yapilmasi kagiilmazdir.

1A g.e.
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Merkezi olmayan bir sistemde bu tiir degisikliklerin yapilmast; farkli nedenlerle
dagitik teknolojinin esleri arasinda anlasmazlik ¢ikmasina ya da kriz bag gostermesine
neden olabilmektedir. Bu da sisteme olan gilivenin sarsilmasina, dolayisiyla da blok

zinciri sistemine yapilan destegin giderck azalmasina sebep olabilmektedir.
- Teknik Altyap: Yeterliligi

Blok zinciri teknolojisinin, artan olgekteki ihtiyaglart karsilayabilmek adina
yeterli bir teknik altyapiya sahip olup olmadigi hususu arastirilan konu basliklar
arasinda yer almaktadir. Boylesine biiyilk ve dagitik bir teknolojide c¢alisan
algoritmalar, Olgegin giderek artmasiyla, saniyede binlerce islem seviyesine

ulasabilme durumu ile kars1 karsiya kalacaktir.
3.3. Kripto Paralara Kars1 Tiirkiye ve Baz1 Ulkelerin Yaklasim

Finansal piyasalarin son yillarda en ¢ok tartistig1 konularin basinda hig siiphesiz
kripto paralar gelmektedir. Kripto paralar farkli ekonomi aktorlerince farkh
degerlendirmelere tabi tutulmaktadir. Kisi, kurum ve iilkelerin kripto paralara bakis

agilar1 farklilik arz etmektedir.
3.3.1. Kripto Paralarin Tiirkiye’de Gelisim Siireci

Tiirkiye’de kripto paralarin satisa konu edilmesi, herhangi bir sekilde
kullanilmast ve madenciliginin yapilmasi yasak degildir. Bir giin Tiirkiye’nin bor ve
benzeri bir madene endeksli devlet kripto parasini tedaviile koymayr diistinmesi

ihtimal dahilindedir®?,

Tiirkiye’de Bitcoin kullanilan pek ¢ok alan bulunmaktadir. Ilk Bitcoin kullanimi
ise turizm alaninda Karaburun Apart Houses tarafindan gergeklestirilmis olup,
adormo.com alan adindaki portal {izerinden hayata gecirilmistir'®. Tiirkiye’de 3
boyutlu yazici tiretimi yapan 3 Dortgen sirketi, Bitcoin vasitasiyla maas ddeyen ilk

firmadiri®,

Tiirkiye’de 7 farkli kripto para ¢alismasi oldugu belirtilmektedir'®. Bunlar;

102Hasan Dogan, "Islam Hukuku Agisindan Kripto Paralar ve Blockchain Sifreleme Teknolojisi," Selcuk
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 26/2 (2018): 248.

103yasar Giiltekin, "Turizm Endiistrisinde Alternatif Bir Odeme Araci Olarak Kripto Para Birimleri:
Bitcoin," Giincel Turizm Arastirmalar: Dergisi, 1/12 (2017): 107.

1%4Burcu Aslantas Ates, a.g.e., 5.358.

1%5Meltem Cakmak, a.g.e.

50



- Keklik: Bankalararas1 Kart Merkezi (BKM) tarafindan proje edilmistir. Bu
kripto para gesidi yalnizca BKM igin gegerli olmus ve deneme amagl
olusturulmustur.

- Turcoin: “Bitcoin’ e rakip Turcoin geliyor” sloganiyla aktarilan bir projedir.

- Turkcoin: Ethereum {izerinden tanimlandirilmis Token’dir.

- Akche: Token ve Wawes Platformlari lizerinden ¢alismaktadir. Aralik 2016
tarihi itibariyle Tirkiye niifusu kadar -79 milyon 814 bin 871- adet Token
tiretimi yapilmistir.

- Nexpara: 2018 yil1 igerisinde pazara siiriilmiistiir. 80 milyon kisiyi temsilen
yalnizca 80 milyon tane iiretilecek olmasi nedeniyle madencilik
gerektirmeyen bir kripto para birimi tiiriidiir. Odeme lisansini da almustir.

- Sikke: Nisan 2018 tarihinde piyasa ¢ikmistir. Ethereum tabanli bir
platformdur.10 milyonu ilk yatirimcilar i¢in ayrilan sikkenin toplamda 100
milyon sikke olarak iiretileceginin tahmini yapilmaktadir.

- Xtremcoin: Tiirk liras1 (TL) ile alim satim yapilmasina olanak saglamaktadir.
Bu platformda anlik islem de yapilabilmektedir. Dijital para clizdani olarak
tanimlamak da miimkiindiir. Ethereum alt yapist {lizerinden islem
yapilmaktadir. Ciizdan ile TL, Dolar, Euro ve diger Altcoinler satin
alinabilecektir. Ripple yatirimlarina da olanak sunacak olan Xtremcoin

heniiz gelistirme asamasindadir.
3.3.2. Kripto Paralara Kars1 Tiirkiye’deki Bazi Kurumlarin Yaklasim

Tiirkiye’de kripto paralara karsi BDDK, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finansal

Istikrar Komitesi’nin yaklasimlar1 asagida belirtildigi sekildedir.
3.3.2.1. BDDK’nin kripto para yaklasim

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), 25 Kasim 2013 tarihinde
yaptig1 basin agiklamasinda kripto paralar elektronik para olarak kabul etmedigini,
s0z konusu araclarin yasa dis1 faaliyetlerde kullanilmasinin pek miimkiin oldugunu ve
varliginin risklere acik oldugunu duyurmustur. S6z konusu basin agiklamasinda

BDDK asagidaki sekilde fikir beyan etmistir.

Herhangi bir resmi ya da 6zel kurulus tarafindan ihrag¢ edilmeyen ve karsiligi
i¢in giivence verilmeyen bir dijital para birimi olarak bilinen Bitcoin, mevcut yapisi

ve igleyisi itibartyla Kanun kapsaminda elektronik para olarak degerlendirilmemekte,
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bu sebeple de s6z konusu Kanun gergevesinde gozetim ve denetimi miimkiin
goriillmemektedir. Diger taraftan, Bitcoin ve benzeri dijital paralar ile gergeklestirilen
islemlerde taraflarin kimliklerinin bilinmemesi, bahse konu paralarin yasadisi
faaliyetlerde kullanilmasi i¢in uygun bir ortam yaratmaktadir. Ayrica Bitcoin, piyasa
degerinin asirt oynak olabilmesi, dijital clizdanlarin ¢alinabilmesi, kaybolabilmesi
veya sahiplerinin bilgileri disinda usulsiiz olarak kullanilabilmesi gibi risklerin yani
sira yapilan islemlerin geri dondiiriilemez olmasindan dolay1 operasyonel hatalardan

veya kotii niyetli saticilarin suiistimalinden kaynakli risklere de agiktir.
3.3.2.2. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kripto para yaklasim

3 Ekim 2019 tarihli Resmi Gazete’de Paya Dayali Kitle Fonlamasi Tebligi
yayinlanmis olup, SPK; bor¢lanma araclar1 veya pay dis1 diger menkul kiymetlere
dayal1 olarak kitle fonlamasi yoluyla para toplamanin miimkiin olmadigin1 belirtmis
olup, blok zinciri projesine fon toplamak isteyen sirketler i¢in de degerlendirmede

bulunmustur. Anilan tebligde SPK asagidaki sekilde fikir beyan etmistir.

Kitle fonlamas1 yoluyla projelerine fon toplayacak girisim sirketlerinin teknoloji
faaliyeti ve/veya liretim faaliyetinde bulunmalar1 zorunlu olup, bu alanlarda faaliyet
gostermeyen veya bu alanlar disindaki alanlarda faaliyet gosteren isletmelerin
projelerine kitle fonlamasi yoluyla yatirimcilardan fon toplamalarinin miimkiinii
bulunmamaktadir. Blockchain projelerine kitle fonlamasi platformu yoluyla fon

toplamak isteyen girigsim sirketlerinin bu duruma dikkat etmesi onemlidir.

SPK dijital para arzlariyla ilgili olaraksa 27.09.2018 tarihinde biilten
yayinlamistir. S6z konusu biilten metninde genellikle dijital para arzi projelerinin
riskleri lizerinde durulmus ve miimkiin oldugunca sdz konusu bu islemlerin
diizenlenmesi gerekliliginden bahsedilmistir. Dijital para arzi baglaminda yatirimeilar
tarafindan yapilan yatirimlar i¢in bazi risklerin olusabilecegi ve kisilerin bu riskleri
gbze alip yatirim yapmalar1 gerektigi belirtilmistir. Bahse konu riskler asagidaki

sekilde siralanmastir.

-  Dijital para arzlarinin birgogu yapu itibariyle diizenleyici kurumlarin yetki ve
gorev alani disinda kaldigindan, herhangi bir gozetime tabi olmamaktadir.

- Dijital varlik saticilari, belirli veya belirsiz vaatlerle dijital varlik satisi
gergeklestirmektedir. Toplanan paralar belirlenen amaclarla

kullanilmayabilmektedir.
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- Kripto paralara benzer bigimde, satin alinan Token’larin degerlerinde de asir1
esneklik goriilebilmektedir.

- Saticilar tarafindan ortaya konan dokiimanlarda eksik ve/veya yaniltici
bilgiler olabilmektedir.

- Bu tarz uygulamalarla fon toplanan projelerin ¢ogu erken asama projeleri

oldugu i¢in projenin basarisiz olma ihtimali s6z konusu olabilmektedir.
3.3.2.3. Finansal istikrar Komitesi’nin kripto para yaklasimi

2018 y1l1 igerisinde Finansal Istikrar Komitesi’nin 34. toplantisinda asagida yer

alan duyuru yapilmistir.

Kripto paralar, en bilinen tiiriiyle Bitcoin, piyasa degerinin asirt esnek
olabilmesi, dijital ciizdanlarin ¢alinabilmesi, kaybolabilmesi veya sahiplerinin bilgileri
disinda usulsiiz olarak kullanilabilmesi gibi olumsuz 6zelliklere sahiptir. Ayrica
kullanicilarin ve hizmet alinan firmalarin operasyonel hatalarindan veya kotii niyetli
kisilerin suiistimallerinden kaynaklanan zararlarin, islemlerin geri dondiiriilemez
nitelikte olmas1 sebebiyle diizeltilmesi veya iptal edilmesi miimkiin degildir. Kripto
paraya dayali bazi ig modelleri, biiyiik karlar vadeden olusumlar bi¢iminde yapilanarak
Kisilerin bilgi eksikligini suiistimal etmekte ve Onemli maddi kayiplara sebep
olabilmektedir. Kripto para ihrag edecek girisimlerin baslangic sermayesi elde etmeye
doniik uygulamalar1 genellikle herhangi bir diizenleme ve gdzetim kapsaminda
yapilmadigindan dolandiricilik i¢in uygun bir ortam olusturmaktadir. Tiim bu hususlar
cercevesinde, kripto paralar ile ilgili islem yapan kisilerin herhangi bir zarara
ugramamalari i¢in dikkatli olmalar1 ve kripto paralar ile ilgili islem yaptiklarinda bahsi

gecen olas1 olumsuzluklarla karsilagabileceklerinin farkinda olmalar1 gerekmektedir.

S6z konusu toplanti sonucunda, bahse konu araglarla ilgili olarak Finansal
Istikrar Komitesi, sanal paralarm herhangi bir resmi otoritenin giivencesi
altinda olmadigin1 belirtmis ve yasa dis1 faaliyetlerde kullanilabilecegi konusunda

uyarilarda bulunmustur.
3.3.3. Kripto Paralara Kars1 Diger Baz1 Ulkelerin Yaklasimi

Dijital para birimleri, kripto para madenciligi ve ticaretinin vergi mevzuatlari
acisindan belirli bir yonergesinin bulunmadigi ¢ogu tilkedeki vergi idareleri tarafindan

dikkate alinmiyor olsa da, 6zellikle son zamanlarda bir takim iilkeler kripto paralarin
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durumu ve vergilendirilmesine yonelik ¢esitli uygulamalar olusturmus ve buna yonelik

goriislerini belirtmislerdir.
3.3.3.1. Hollanda

Hollanda Maliye Bakanlig1 (Ministerie van Financién) tarafindan 10 Nisan 2013
tarihinde yayinlanan bildiride, Bitcoin temel alinarak gesitli goriisler belirtilmistir.
Bahse konu bildiride, Bitcoin’in merkezi denetimden ve istikrardan mahrum olmasi
sebebiyle para birimi (yasal 6deme araci) olarak kabuliiniin uygun olmayacagi
aciklanmistir.  Ayrica  elektronik  para veya finansal {iriin  seklinde
degerlendirilemeyecegi de belirtilmistir. Bildiride ilave olarak, vergi miikelleflerinin
Bitcoin cinsinden kazanglarinin gelir vergisine ve yaptiklar islemlerin genel KDV

kurallarina tabi oldugu belirtilmektedir'%.

3.3.3.2. Kanada

Kanada Gelir Idaresi (Canada Revenue Agency — CRA), Nisan 2013 tarihinde,
Bitcoin kullanicilarinin bu dijital para birimindeki islemleri sonucu elde ettikleri
kazanglar1 igin vergi ddemeleri gerektigini aciklamustir. S6z konusu Gelir idaresi
tarafindan; Bitcoin’lerin mal ve hizmet satin alabilmek i¢in para olarak kullanilmasina
veya spekiilatif nitelikteki islemler i¢in alinip satilmalarina bagli olacak sekilde farkli
kurallarin uygulanacagi belirtilmistir. Bitcoin’lerin mal ve hizmet satin almak i¢in
kullanilmas: durumunda takas islemlerine ait kurallar uygulanacakken, spekiilatif
nitelikteki islemler icin alinip satilmalar1 durumunda ise menkul kiymet ticaretiyle

ilgili hiikiimlerin gegerli olacag belirtilmistirt®’,

3.3.3.3. Cin

Cin Merkez Bankas1 ve dort merkezi bakanlik ile komisyon ortakliginda 3 Aralik
2013 tarihinde Bitcoin’lerin Riskine Kars1 Onlemler Bildirimi yaymlanmustir. Kripto
paralarin tamamini 6zel birer “sanal emtia” olarak kabul eden bildirimde, Bitcoin’in
bir para birimi olmadigi, piyasada para birimi gibi dolastiriimamasi ve kullanilmamasi
gerektigi belirtilmistir. Cin’de bulunan banka ve 6deme kurumlarimin, Bitcoin
islemleri ile ilgilenmeleri ve mal ve hizmetlerin fiyatlanmasinda kullanmalari

yasaklanmistir. Bildirimde ayrica, Bitcoin kaydi, ticareti ve diger hizmetleri sunan

106peter te Beest, “Bitcoin: Explaining Variations In Regulatory Approaches,” Bachelor's Thesis, 2017.
107Seth Litwack, “Bitcoin: Currency or Fool's Gold: A Comparative Analysis of the Legal Classification
of Bitcoin,” (2015): 309-348.
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internet sitelerine yonelik olarak gozetim ve denetimlerin arttirilmasi hususunda ve
sistemin kara para aklamak i¢in kullanilmasinin riskleri konusunda g¢esitli uyarilar

bulunmaktadiri®®,

3.3.3.4. Finlandiya

28 Agustos 2013 tarihli bildiride, Finlandiya Vergi Makamlar1 (Vero Skatt),
Bitcoin ve diger kripto paralarin gelir vergisi kargisindaki durumunu belirlemistir. Bu
bildiri gok kapsamli tutulmustur ve Bitcoin islemlerinde vergilendirilebilir gelirin nasil
hesaplanacagini gosteren sayisal ifadeler igermektedir. Vero Skatt’in belirttigi goriise
gore, Bitcoin satiglarindan elde edilen ulusal para birimi cinsinden kazang sermaye
kazanci olacak sekilde vergilendirilebilmektedir. Madencilikle tiretilen Bitcoin’lerin
bedeli de gelir vergisine tabi tutulmustur. Vero Skatt’in agiklamalarinin sonucu,
Bitcoin ve diger kripto para birimlerinin geleneksel bir para birimi ve giivenli bir

ddeme arac1 olmadig1 yoniindedir!®®,

3.3.3.5. Norveg

Norveg Vergi idaresi (Skatteetaten), Kasim 2013 tarihinde, Bitcoin’in bir deger
oldugunu ve satisindan elde edilen kazanglarin gelir vergisine tabi olabilecegini
belirten bir bildiri yayilamistir. KDV amaglar1 dogrultusunda, Bitcoin arzinin
vergilendirilebilir bir ¢esit elektronik hizmet arzi oldugu belirtilmektedir. Bitcoin’in
yasal bir 6deme araci statiisiine haiz olmamasi sebebiyle finansal hizmetler yoniinden

herhangi bir muafiyetin uygulanamayacagi da belirtilmistir°,

3.3.3.6. Slovenya

13 Aralik 2013 tarihinde, Slovenya Maliye Bakanligi (Davcna uprava republike
Slovenije) yayinladigi bildiride Bitcoin ve diger kripto para birimleri hakkinda resmi
goriislerin bildirildigi bir agiklama yapmustir. Ag¢iklamalarda Bitcoin’in Slovenya
yasalarina gore bir para birimi ya da finansal bir ara¢ olmadig1 belirtilmistir. Bitcoin
ve diger kripto paralarin satiglart ve madenciliklerinden elde edilen kazanglarin ise

vergiye tabi oldugu ifade edilmistir. Maliye Bakanligi’nin agiklamalar1 arasinda

198\Wim Raymaekers, “Cryptocurrency Bitcoin: Disruption, Challenges and Opportunities,” Journal of
Payments Strategy & Systems, 9/1, 2015.

199Tan Weng Chiang David, “Bitcoin Transactions: The New Frontier of Income Tax Evasion in
Thailand,” Ramkhamhaeng Law Journal, (2019): 147-169.

119A]eksandra Bal, “How to Tax Bitcoin?” In Handbook of Digital Currency, (2015): 267-282.
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mevcut yasal cercevede Bitcoin alim satimi yapan isletmelere yonelik gecerli

hiikiimlerin bulunmadig1 da yer almaktadir'?.

3.3.3.7. Almanya

19 Aralik 2013 tarihinde Alman Federal Mali Denetleme Kurumu
(Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht - BaFin), Alman Bankacilik
Yasasi’'nin (Gesetz iiber das Kreditwesen) hedefleri dogrultusunda kripto para
birimlerinin timiniin durumunu ve bu kripto para birimi gesitlerini kullanmanin
risklerini agiklayan bir bildiri yaymlamistir. BaFin, kripto paralar1 “hesap birimi”
grubuna giren ve doviz birimleriyle karsilagtirilabilen finansal araglar seklinde
tanimlamugtir. Bitcoin’in, hukuki 6deme araci statiisiine haiz olmamasina ragmen,
0zel veya bolgesel paralara benzeyen bir fonksiyonu oldugu belirtilmistir. BaFin’in
bildirisinde kripto paralarla yapilan islemlerin vergi mevzuati agisindan

degerlendirilmesine yonelik bir ifade bulunmamaktadir'*2,

3.3.3.8. Estonya

Estonya Vergi ve Glimriik Kurumu (Maksu-ja Toillamet) Mart 2014 tarihinde,
Kripto para birimlerinin tiimiiniin vergilendirilmesine yonelik goriislerini agiklamustir.
Kurumun belirttigi ifadelerden; Bitcoin ve diger kripto paralarin bir elektronik para
birimini teskil etmedigi ve giivenli olmadigi goriisleri dikkat ¢ekmekte olup,
yabancilasma ve sermaye kazanimina neden olan bir miilk oldugu anlasilmaktadir.
Alim satim iglemleri sonucu elde edilen gelir, sosyal giivenlik primlerine tabi sirket
geliri kapsaminda vergilendirilmektedir. Ayrica bu iglemler sonucu elde edilen kazang
bireysel gelir vergisine tabidir. Bunun yaninda Bitcoin islemlerinin genel KDV
oranina tabi oldugu aciklanmaktadir. Alternatif 6deme yontemleri sunan hizmetlere
yonelik herhangi bir muafiyet bulunmamasi sebebiyle kripto paralar da finansal

hizmetler icin getirilen muafiyetlerden faydalanamamaktadir!®,

3.3.3.9. Singapur

Singapur I¢ Gelir Idaresi (Inland Revenue Authority of Singapore — IRAS), mal

ve hizmet vergisi (GST) kapsaminda kripto para islemlerinin gelecegine yonelik

HIA g.e.

12Danton Bryans, “Bitcoin and Money Laundering: Mining For An Effective Solution,” 89/1, (2014):
442-472.

113Aleksandra Bal, a.g.e.
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aciklamalarda bulunmustur. IRAS’a gore kripto paralar, para birimi veya mal degil,
hizmet niteliginde olup, GST muafiyetine tabi degildir. Bitcoin satan GST’ye kayith
sirketlerin, tilke disindaki bir miisteriye yaptigi satislar hari¢ geri kalan diger tiim
satiglari i¢in GST bazinda ticretlendirilmeleri gerekmektedir. Kripto para birimlerinin
mal veya hizmetlerin tedarikinde 6deme yapmak i¢in kullanilmasi durumunda islem,
takas ticareti seklinde kabul edilmektedir. imtiyaz olarak, vergi miikelleflerinin sanal
alemde (oyunlar vb.) mal veya hizmet satin almak amaciyla kripto para birimlerini
kullanmalar1 durumunda sanal mal ve hizmetler gercek para veya hizmete

doniistiiriiliinceye kadar GST iicretlendirmesine tabi olmamaktadir'!4,

3.3.3.10. Brezilya

Brezilya vergi makamlar1 (Receita Federal), kripto para birimlerini bir tiir para
birimi olarak tanimadiklarmi ifade etmektedir. Cesitli haber kaynaklarma gore,
Receita Federal, 35.000 BRL (Brezilya Reali) tizerinde fiyata sahip Bitcoin saticist
vergi miikelleflerinin %15°lik bir sermaye kazanci vergisi 6demek zorunda oldugunu
ve dijital para birimi cinsinden 1000 BRL’e sahip olanlarin her yil beyan vermeleri
gerektigini agiklamistir. Brezilya hiikiimeti ile Brezilya Merkez Bankasi’nin para
birimi olarak sik¢a kullanilmadigi takdirde kripto paralara yonelik olarak o6zel

diizenlemeler yapmay tasarruf etmedikleri de belirtilmektedir?®.
3.3.3.11. Japonya

Japonya’da Bitcoin yasal bir 6deme araci olarak kabul edilmistir. Kripto
paralarin satig1 tiiketim vergisinden muaftir. Kripto paralarin tiimii emtia olarak kabul
edilmektedir. Bitcoin satisindan elde edilen kazang gelir vergisine ve sermaye kazang
vergisine tabi tutulmaktadir'!®, Beyana tabi kazanglar arasinda kripto paralar yoluyla
elde edilen bir kazang var ise, i¢inde bulunulan vergi dilimine gére %15 ile %55

arasinda artan oranli vergi uygulanmaktadir'’,

H4Aleksander Loke, “Virtual Currency Regulation in Singapore,” Journal of Financial Regulation, 1/2,
(2015): 290-293.

15Usman W. Chohan, “Assessing the Differences in Bitcoin & Other Cryptocurrency Legality Across
National Jurisdictions,” (2017): 1-19.

Uinternet: “Kripto Paralarin (Bitcoin) Uluslararas1 Boyutuyla Vergisel Agidan Incelenmesi,” Web:
https://www.pkfistanbul.com/kripto-paralararin-bitcoin-uluslararasi-boyutuyla-vergisel-acidan-
incelenmesi/ adresinden 24.05.2020 tarihinde erisilmistir.

Winternet: “Japanese Crypto Inventors To Pay Tax Of Up To 55 Percent On Profits,” M.J. Zuckerman,
Web:  https://cointelegraph.com/news/japanese-crypto-investors-to-pay-tax-of-up-to-55-percent-on-
profits adresinden 24.05.2020 tarihinde erisilmistir.
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3.3.3.12. Hindistan

Nakitsiz toplum yoniinde hizla ilerleyen iilkelerden biri Hindistan’dir. Bu
hususta on yili askin bir siiredir ¢alismaktadir. Kasim 2016 tarihinde dolasimdaki
emisyon hacminin %86’sina tekabiil eden 2 para banknotu kaldirilmistir. 500 Rupilik
banknotlar yenileriyle degistirilmis, 1000 Rupilik banknotlar ise biitliniiyle
kaldirilmigtir. Ortalama giinliik dijital islem adedi 2016 yilinin baglarinda 23 milyon
iken, ayni senenin sonlarina dogru yaklasik 35-37 milyonu bulmustur. Hindistan
Merkez Bankasi 2017 yilinda gereken alt yap1 yatirimlarinin yapilmasini ve iiriin
gelistirme siireclerinin yonetilmesini 6zel sektér kurulusu NPCI’ya devretmistir.
Hindistan’da vatandaslik numaralarina bagli hesaplar olusturulmus ve biyometrik
dogrulama teknolojisine ge¢ilmistir. Ayni zamanda herhangi bir bankada “JanDhan”
adiyla acilan tiim hesaplara RuPay logosunu barindiran banka kartlar1 verilmistir.
Vatandaslarin devletten aldig1 biitiin sosyal yardim ve 6demelerde bahse konu banka
kartlart kullanilabilir kilinmistir. Ayrica mobil 6demelerin kullanimini daha etkin bir
hale getirecek metodlar {izerine c¢alisilmistir. Hindistan’da  kripto para
muamelelerinden elde edilen kazang ticari kazanca ait unsurlari barindirtyorsa ticari
kazang esasimna gore diger durumlarda ise sermaye kazanglart esasina gore

vergilendirilmektedir.
3.3.3.13. ABD

ABD Vergi Dairesi (IRS) kripto para birimlerine iliskin olarak bazi adimlar
atmustir. {1k olarak kripto para birimlerini konvertibl para olarak tanimlamis ve onlari
“varlik” biciminde kabul ettigini duyurarak kripto paralarin alim satimi arasindaki
olumlu farkin kambiyo kar1 degil, mal alim satim kar1 oldugunu ve bu durum dikkate
alinarak vergilendirilmesi gerektigini ilan etmistir. Eger kripto paralar alim satim
amaciyla alinmigsa elde edilen kar, sermaye kar1 bigiminde kabul edilirken, kisi veya
isletmelerin mal ve hizmet karsiliginda almis olduklar1 kripto paralart elden
cikardiklarinda elde edecekleri kazang ise “adi kazan¢” seklinde kabul edilmistir.
Ayrica kripto paralar mal olarak kabul edildigi i¢in yapilan islemlerden dolay satis

vergisi ortaya ¢ikacaktir'8,

Madencilerin irettigi kripto paralar, madencilik yapmak suretiyle altin

18Ggskhan Unalan, a.g.e.
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kazanmaya benzer muameleyi goriir ve elde edilen kazang serbest meslek kazancina
girer. Madencilik faaliyetini yapan gercek kisi ise giderler diisiilmek suretiyle net gelir
vergisi matrahina eklenir; tiizel kisiyse briit gelire ilave edilir. Ayrica yasalara gore
ABD’de tutar1 daha 6nce bilinen 6demelerin 600 dolar1 asmasi halinde vergi dairesine
bildirilmelidir. Kripto paralarin tahsilatlarinda aract konumunda olan isletmeler de,
bir yil iginde 200 adetten fazla 6demeye aracilik ettiginde veya tutar1 20.000 dolar1

gecen tiim islemleri vergi dairesine bildirmek zorundadirlar!*®.

19A.g.e.
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4. KRiPTO PARALARIN TURKIYE’DE VERGILENDIRILMESI VE
MUHASEBELESTIRILMESI

4.1. Kripto Paralarin Tiirkiye’de Vergilendirilmesi

Tiirkiye Cumhuriyeti Anayasasi’nin  73. maddesine gore; herkes, kamu
giderlerini kargilamak {izere, mali gliciine gore, vergi 6demekle yiikiimlidiir. Vergi
yiikiiniin adaletli ve dengeli dagilimi, maliye politikasinin sosyal amacidir. Vergi,

resim, har¢ ve benzeri mali yiikiimliiliikler kanunla konulur, degistirilir veya kaldirilir.

Ulkemizde vergilendirmede finansal yaklasim esas1 baz alinir. Yani vergiyi
olusturan olayin gergeklesmesi sayesinde bu durumun yasal ya da yasa dist olusuna
bakilmaksizin vergilendirme etkinligi gegerlidir. 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun
(VUK) 9. maddesine gore; vergiyi doguran olayin kanunlarla yasaklanmis olmasi
miikellefiyeti ve vergi sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Yine ayni Kanun’un 19.
maddesine gore vergiyi doguran olay, vergi kanunlarinin vergiyi bagladiklar1 olayin

vukuu veya hukuki durumunun tekemmiilii ile dogar.

Vergi hukukunda gelirin elde edilmesiyle kazancin ortaya ¢ikmasi her zaman
vergiyi dogurmaz. Bircok iilkede hali hazirda uygulanan “kazang vergisi” iilkemizde
olmadigindan, kripto paralar igin yasal bir tanimlama yapilmadig: siirece, alis satig
farkindan dogan karlar vergiye tabi tutulamayacaktir. Ciinkii vergi kanunlarinda
tipiklik esastir. Kripto paralarla yapilan islemlerin vergilendirilebilmesi ancak mevcut
yasalara getirilecek bazi diizenlemelerle miimkiin olabilecektir. Bu nedenle
caligmamizda, iilkemizde heniiz hukuki bir statiisii bulunmayan kripto paralarin
niteliginin para birimi, emtia, menkul kiymet veya gayri maddi hak olarak kabul
edilmesi durumunda, i¢ mevzuatimiza gore nasil vergilendirilmesi gerekecegi
aciklanmis olup, madencilerin ve kripto para piyasalarinin durumlarmin gelir ve

kurumlar vergisi yoniinden degerlendirilmesine yer verilmistir.
4.1.1. Para Olarak Kabul Edilmesi Durumunda Vergilendirilmesi

Geg¢misten bugiine para kavrami egemenligin sembolii olarak kullanilmistir. Su
an diinya tizerinde kullanilan basili paralar sadece karsilig1 olan altin rezervini degil
ayni zamanda bir ulusun tiizel kisiligini temsil etmektedir. Kripto paralar iktisadi
acidan paranin iglevleri olan degisim, deger saklama ve hesap birimi olma 6zelliklerini

barindirmaktadir. Ancak kripto paralarin kanunlar nezdinde para sayilmasi i¢in, basili
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paralarin tiim fonksiyonlarini tagiyor olmasi tek basina yeterli degildir.

1567 sayili Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu’na dayanak olarak
cikarilan 32 sayili Kararin 2’nci maddesine gore; “Tiirk paras1”; Tiirkiye Cumhuriyeti
kanunlarina gore Tiirkiye’de tedaviilde bulunan veya tedaviilden kaldirilmis olsa dahi
degistirme siiresi dolmamis olan paralari, “efektif’; banknot bi¢imindeki biitiin
yabanci tilkeler paralarini, “doviz (kambiyo)”; efektif dahil yabanci parayla 6demeyi

saglayan her nev’i hesap, belge ve vasitalar1 ifade etmektedir.

Kripto paralar, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina istinaden ¢ikarilmadigindan ve
bagka bir yabanci tilkenin parasi da olmadigindan, yiiriirliikte bulunan Tiirk mevzuati

acisindan para veya doviz olarak ifade edilememektedir.

Sanal para, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tarafindan 2012 yilinda tanimlanmis
olup; herhangi bir kurum ya da kurulus tarafindan regiile edilmeyen genel olarak

yaraticilart tarafindan kontrol edilen, aligverisi yapilan, gegerliligi olan dijital paradir.

Elektronik para, 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri,
Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun’da tanimlanmis
olup; ihrag eden kurulus tarafindan kabul edilen, fon karsilig1 ihrag edilen, elektronik
olarak saklanan, 6deme islemlerini gergeklestirmek i¢in kullanilan ve elektronik para
thra¢ eden kurulus disindaki gergek ve tiizel kisiler tarafindan da 6deme araci olarak

kabul edilen parasal degerdir.

Dolayisiyla sanal para ve dijital para tanimlari, kripto para birimlerini
anlatabilmek adina kabul edilebilir isimler olmasina ragmen, elektronik para dogru bir

ifade olmayacaktir.

Gergek kisilerde kripto paralarin doviz (yabanci para) olarak kabul edilmesi
halinde, bireysel olarak alip satanlar acisindan gelir vergisi dogmayacaktir. Ciinkii
banka hesaplarinda dovizi bulunan potansiyel miikelleflerin, yaptiklar1 yabanci paral
islemleri sonucu hesaplarinda olusan kur farkindan dogan kazanglar herhangi bir
sekilde vergiye tabi degildir. 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) 2.
maddesinde verginin konusunu teskil eden gelir unsurlari bulunmaktadir. Bu
kazanglardan biri olan “Deger Artis Kazanci” bahse konu Kanun’un miikerrer 80.
maddesinde yer almaktadir. S6z konusu madde metninde hangi mal ve haklarin elden

cikarilmasindan dogan kazanclarin deger artis1 kazanci olacagi tek tek sayilmis olup,
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doviz alim satimindan dogan kazanglar kapsama alinmamistir. Ancak burada dikkat
edilmesi gereken 6nemli bir husus bulunmaktadir. Yapilan alim satim faaliyetlerinin
ticari bir organizasyon kapsaminda devamlilik arz etmemesi gerekmektedir. Zira adi
gecen Kanun’un 37. maddesinde bir baska gelir unsuru olan “Ticari Kazang”
aciklanmis olup, her tiirlii ticari ve sinai faaliyet kapsama alinmigtir. Déviz alim satim
islemlerinden elde edilen kazanglarin beyana konu edilip edilmeyecegi ile ilgili Gelir
Idaresi Baskanlig1, Istanbul Vergi Dairesi Baskanligi, Miikellef Hizmetleri Gelir Grup
Miidiirliigi tarafindan 17.02.2016 tarih ve 62030549-120[37-2015/826]-13218 sayili
Ozelge verilmistir. S6z konusu Ozelge aciklanirken de ayni ifadelere yer verilmis ve

ticari faaliyetin unsurlarina dikkat ¢ekilmistir.

Konunun 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’na (KDVK) gore
degerlendirilmesi de vergilendirmede yapilacak islemler agisindan 6nem tasimaktadir.
Burada dikkat edilmesi gereken husus gergeklestirilen muamelelerin gelir vergisine
benzer sekilde ticari nitelikte olup olmadigidir. KDVK’nin 1. maddesine gore ticari,
zirai, sinai ve mesleki faaliyetler kapsaminda yapilan teslim ve hizmetler ile her tiirli
mal ve hizmet ithalat1 vergiye tabidir. Anilan Kanun’un ayni maddesinin devaminda
ticari, smai, zirai faaliyet ile serbest meslek faaliyetinin devamliligi, kapsami ve
niteliginin gelir vergisi kanunu hiikiimlerine gore; gelir vergisi kanununda agiklik
bulunmadigi hallerde ise, ticaret kanunu ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine gore
tayin ve tespit edilecegi belirtilmistir. Teslim kavrami Kanun’un 2. maddesinde,
hizmet kavrami ise 4. maddesinde a¢iklanmistir. Buna gore teslim; bir mal tizerindeki
tasarruf hakkinin malik veya malik adina hareket edenlerce, aliciya veya alici adina
hareket edenlere devredilmesidir. Hizmet ise; teslim ve teslim sayilan haller ile mal
ithalati disinda kalan islemler olarak tanimlanmistir. Aynt Kanun’un 6. maddesi,
mallarin teslim aninda Tirkiye'de bulunmasini ve hizmetin Tirkiye'de ifa edilmesini
veya hizmetten Tiirkiye'de faydalanilmasini, Tiirkiye'de yapilmis islem olarak kabul
etmistir. Kanun’un 17/4-g maddesinde ise vergi istisnalar1 yer almakta olup, kapsama
doviz ve para teslimleri de alinmistir. Buna gore; bireysel kullanicilarin yabanci para
(doviz) olarak kabul edilen kripto paralarla yapacaklart muamelerin ticari bir
organizasyon cercevesinde devamlilik arz etmeyecek sekilde gerceklestirilmesi
halinde vergiye tabi bir islem bulunmayacaktir Yapilan islemlerin ticari faaliyetin
unsurlarin1  iginde barindirmast halinde ise KDV’ye tabi bir muameleden

bahsedilebilecek ancak teslimi yapilan doviz islemleri vergiden istisna tutulacaktir.
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Kripto paralarin yabanci para (doviz) olarak kabul edilmesi halinde gercek
kisilerin yapacaklar1 islemlerle ilgili dikkat edilmesi gereken bir bagka husus ise doviz
alimina getirilen vergilerin burada da aynen uygulanacak olmasidir. Ciinkii 14.5.2019
tarih ve 1106 sayili Cumhurbaskanligi Kararina gore, kambiyo islemlerinde satis tutari
tizerinden binde bir oraninda kambiyo gider vergisi (KGV) alinmaktadir. Bankalar
tarafindan stopaj yoluyla kesilen bahse konu vergiler bu durumda kripto para borsalari

tarafindan islemler sirasinda kesilecektir.

Kripto paralarin bilango esasina gore defter tutan miikelleflerin aktifinde kayith
olmasi durumunda alim satim farkindan elde edilen kazanclar gelir vergisi agisindan
ticari kazang¢ kurumlar vergisi agisindan ticari kazang¢ kaynakli kurum kazanci olarak
karsimiza ¢ikacaktir. Donem sonlarinda yapilacak degerlemelerde ise VUK’ un 280.
maddesi dikkate alinacaktir. Bahsi ge¢en maddeye gore; yabanci paralar borsa rayici
ile degerlenir. Borsa rayicinin takarriiriinde muvazaa oldugu anlasilirsa bu rayi¢ yerine
alis bedeli esas alinir. Yabanci paranin borsada rayici bulunmuyorsa, degerlemede
uygulanacak kur Maliye Bakanliginca tespit olunur. Dolayisiyla takdir ve tespit
islemleri yapilirken oncelikle paranin borsa rayicine bakilmasi gerekmektedir. Kripto
paralara iligkin herhangi bir borsa bulunmadigindan, borsa rayiciyle degerleme
yapmak miimkiin degildir. ilgili maddenin ikinci fikras1 uyarinca, yabanci paralarin
borsada rayici yoksa degerlemeye uygulanacak kur T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi

tarafindan tespit olunacaktir.

Tiirkiye’de yabanci para borsasi bulunmadigi i¢in degerleme T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi’nca belirlenen kurlar tizerinden yapilmaktadir. Ancak T.C. Hazine
ve Maliye Bakanligi sadece yilsonu itibariyle kurlar ilan ettigi i¢in, 20.04.1976 tarih
ve 15565 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 130 Sira No’lu VUK Genel Tebligi ile
27.12.1998 tarih ve 23566 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 217 Sira No’lu GVK
Genel Tebligi uyarinca T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca donem icinde veya gegici
vergi donemleri sonunda kur ilan edilmedigi durumlarda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nca (TCMB) ilan edilen kurlarin esas alinmasi gerekmektedir. VUK un 280.
madde hiikmii ve ilgili teblig diizenlemelerinden yola ¢ikilarak, kripto paralarda

TCMB tarafindan ilan edilen doviz alis kurunun esas alinmasi1 gerekmektedir.

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'nun 28. maddesinin 1. fikrasina gére; banka ve

sigorta sirketlerinin 10.06.1985 tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’na
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gore yaptiklari islemler hari¢ olmak {izere, her ne sekilde olursa olsun yapmis olduklari
biitin muameleler dolayisiyla lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya
hesaben aldiklar1 paralar banka ve sigorta muameleleri vergisine tabidir. Ayni
maddenin 2. fikrasina gore; bankerlerin yapmis olduklar1 banka muamele ve hizmetleri
dolayisiyla lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklar1 paralar
(kendileri veya bagkalar1 hesabina menkul kiymet alip satmayi, alim-satima aracilik
etmeyi veya alip sattiklart menkul kiymet karsilig1 borglart 6demeyi taahhiit etmeyi
meslek haline getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile
mevduat faizi vermek veya sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler saglamak tizere
devamli olarak para toplama isiyle ugraganlarin topladiklar paralara sagladiklar1 gelir
ve menfaatler tizerinden komisyon, ticret, hizmet karsilig1 gibi adlarla aldiklar1 paralar
dahil) banka muameleleri vergisine tabidir. Ayn1 maddenin son fikrasinda; 90 sayil
Kanun Hiikmiinde Kararnameye gore ikraz isleriyle ugrasanlarla ikinci fikrada
belirtilen muamele ve hizmetlerden herhangi birini esas istigal konusu olarak yapanlar
Kanun’un uygulanmasinda banker sayilirlar hilkmii bulunmaktadir. S6z konusu
Kanun’un 30. maddesi, banka ve sigorta muameleleri vergisi miikelleflerinin banka,
bankerler ve sigorta sirketleri oldugunu belirtmistir. Giinlimiiz sartlarinda Kripto
paralarla yapilan islemlerde banka, banker gibi merkezi bir yap1 olmamasi nedeniyle,

s0z konusu araclarin banka ve sigorta muameleleri vergisine tabi tutulmasi miimkiin

goriinmemektedir.
Gelir Vergisi Kurumlar Vergisi KDV
Bir Ivaz Kargiligi Tek Seferlik | Bankacilik islemleriyle istigal Tek Seferlik Islem Kapsaminda
Odiing Islemleri Igin Faaliyet | Edenler ve Yasal Olmaksizin Bir Yapilan Teslimlerde Faaliyet
Verginin Konusuna Girer. Ivaz Karsiligi Devamh Surette Verginin Konusuna Girmez.
(Menkul Sermaye iradi) Yapilan Odiing islemleri Igin

TURK Yasal Olsun veya Olmasin Bir | Faaliyet Verginin Konusuna Girer. Bankacilik Faaliyetleri Ile Yetki
PARASI | ivaz Karsiligi Devamli Surette | (Ticari Kazan¢ Kaynakhh Kurum | Belgesi Olsun ya da Olmasin Bir

Yapilan Odiing Islemleri icin | Kazaner) Ivaz Karsilign Devamh Surette
Faaliyet Verginin Konusuna Gergeklestirilen Odiing Islemleri
Girer. (Ticari Kazanc) Igin Yapilan Teslimler Vergiden
Istisnadir.

Tek Seferlik Alim Satim Yabanci Para Alim Satimindan Tek Seferlik Alim Satim
Yapanlar I¢in Faaliyet Dogan Olumlu veya Olumsuz Kur Yapanlar I¢in Faaliyet Verginin
Verginin Konusuna Girmez. Farklar1 Kurum Kazancinin Konusuna Girmez.

DOViZ Tespitinde Dikkate Alinmak Uzere

(YABANCI | Ticari Bir Organizasyon Faaliyet Verginin Konusuna Girer. Ticari Bir Organizasyon

PARA) Kapsaminda Devamli Surette (Ticari Kazan¢ Kaynakh Kurum Kapsaminda Devamli Surette
Alim Satim Yapanlar Igin Kazanci) Alim Satim Yapan!ar I¢in
Faaliyet Verginin Konusuna Faaliyet Vergiden Istisnadir.

Girer. (Ticari Kazang)

Tablo 4.1. Kripto Paralarin Para Olarak Kabul Edilmesi Durumunda
Vergilendirilmesi
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4.1.2. Emtia Olarak Kabul Edilmesi Durumunda Vergilendirilmesi

Emtia, ticarete konu edilen mallarin biitiiniine verilen genel bir addir. Emtialarin
alim satimmin gergeklestirildigi piyasalara ise “Emtia Borsas1” denmektedir. Borsa
denildiginde akla her ne kadar menkul kiymet borsasi gelmekte ise de, yalnizca

menkul kiymetlerin alim satimimin yapildig: yerler degildir.

Emtia borsalarinin kuruldugu ilk donemlerde “mal” veya “emtia” olarak
isimlendirilen triinlerin alim satimi yiiz yiize ortamlarda yapilmakta idi. Ancak daha
sonra arz ve talepte meydana gelen artis, iriin ¢esitliliginin artmasi, taraflarin vadeli
islem yapma yoniindeki egilimlerinin artmas1 ve teknolojide meydana gelen gelismeler
ile birlikte bugiinkii anlamda emtia borsalar1 kurulmus ve bu borsalarda emtia alim
satim islemleri daha organize bir bigimde siirdiiriilmeye baglanmistir. Emtia
borsalarinda tarim iriinleri, taze meyve ve sebzeler, deniz mahsulleri, canli hayvanlar,
pamuk, kereste, hayvan derisi, kauguk, bakir, demir, aliiminyum, petrol, komiir,
dogalgaz gibi ¢ok ¢esitli emtialar islem gérmektedir Zamanla spot piyasalarda anlik
olarak alinip, satilabilen emtialara dayali sozlesmeler, tiirev iirlin piyasalarinin
gelismesi ile birlikte farkli bir boyuta ulasmistir. Spot piyasalarda genellikle fiziki
teslime dayali sozlesmeler islem goriirken, tiirev piyasalarda sozlesmelere vade

parametresi dahil edilmistir!?°.

Ulkemizde Odalar ve Borsalar Birligine bagli emtia borsalart bulunmaktadir.
Ancak kripto para alim satimmin yapildig:i borsalar yasal mevzuatta tanimlanan
borsalardan degildir. Kripto para borsalarinda komisyon geliri elde eden ve kurumlar
vergisi miikellefi olan anonim sirketler mevcuttur. Anonim sirketlerin, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 15. maddesi ile 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) 94. maddesine gore tevkifat yapma yikiimlilikleri

bulunmaktadir.

Kripto para birimleri, sanal para olarak ifade edilmekte olup, s6z konusu para
birimlerinin ger¢ek diinyada somut birer karsilig1 yoktur. Bu haliyle kripto paralara
“emtia” denmesi miimkiin degildir. Dolayisiyla tanimlama yapilmadan 6nce bu hususa

dikkat edilmesi gerekmektedir.

1200]cay Isik, “Hukuki A¢idan Borsa ve Borsa Tiirleri,” Yalova Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi,
2012/1, (2012): 254-255.
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Kripto paralarin emtia olarak kabul edilmesi durumunda gercek kisilere
yapilacak vergilendirmenin su sekilde olmasi gerekmektedir. GVK’nin 1. maddesine
gore verginin konusunu, gercek kisilerin takvim yili igerisinde elde ettigi gelirlere ait
olan kazang ve iratlarin safi tutarlar1 olusturmaktadir. Anilan Kanun’un 2. maddesinde
vergilendirmeye esas teskil edecek 7 gelir unsuru sayilmistir. Bu gelir unsurlarindan
biri olan ticari kazang ayn1 Kanun’un 37. maddesinde agiklanmistir. Buna gore; her
tiirlil ticari ve siai faaliyetten dogan kazang ticari kazangtir. Ticari kazang, VUK
hiikiimlerine ve kanunda yazili gergek (bilango veya isletme hesabi esasi) veya basit
usullere gore tespit edilir. Kanun’un 38. maddesinde bilango esasmna gore, 39.
maddesinde ise isletme hesab1 esasina gore ticari kazancin tespiti yer almaktadir. Buna
gore; bilango esasina gore ticari kazang, tesebbiisteki 6z sermayenin hesap dénemi
sonunda ve basindaki degerleri arasindaki miispet farktir. Bu donem zarfinda sahip
veya sahiplerce, isletmeye ilave olunan degerler bu farktan indirilir ve isletmeden
¢ekilen degerler farka ilave olunur. Ticari kazancin bilango esasina gore tespit edilmesi
sirasinda, VUK’un degerlemeye ait hiikiimleri ile 40 ve 41. madde hiikiimlerine
uyulur. Isletme hesabi esasina gore ticari kazang, bir hesap dénemi iginde elde edilen
hasilat ile giderler arasindaki miispet farktir. Emtia alim ve satimi ile ugrasanlarda
kazancin bulunmasi i¢in hesap donemi sonundaki emtia mevcudunun degeri hasilata,
donem basindaki emtia mevcudunun degeri ise giderlere ilave olunur. Ticari kazancin
isletme hesab1 esasina gore tespit edilmesi sirasinda VUK’un degerlemeye ait
hiikiimleri ile kanunun 40 ve 41. madde hiikiimleri uygulanir. Dolayisiyla, emtia
olarak kabul edilecek kripto paralarin alim satimiyla devamli bir suretle ugrasan
gercek Kkisilerin, bu kiymetlerin alim satimindan elde ettikleri kazanclar ticari
kazanctir. Ayrica aligverise konu edilen s6z konusu emtialarin donem i¢i ve donem
sonu degerlemesi de vergilendirme acisindan dnem arz edecektir. iktisadi isletmenin
bilango esasina gore defter tutmasi halinde bilango giinlinde envanter ¢ikarilmasi
gerektigi hususu VUK ’un 186. maddesinde agiklanmistir. Envanter ¢ikarmak, bilango
giiniindeki mevcutlari, alacaklar1 ve borglar1 saymak, 6lgmek, tartmak ve degerlemek
suretiyle kesin bir sekilde ve miifredatli olarak tespit etmektir. Su kadar ki; ticari
teamiile gore tartilmasi, sayillmasi ve Olglilmesi mutat olmayan mallarin degerleri
tahminen tespit olunur. Mevcutlar, alacak ve borglar isletmeye dahil iktisadi kiymetleri
ifade eder. Bahse konu Kanun’un 258. maddesine gore degerleme; Vergi matrahlarinin

hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir. Yine mezkur Kanun’un
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274. maddesinde emtialarin maliyet bedeliyle degerlenecegi ifade edilmis olup,
maliyet bedelinin ise iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin
artirtlmas1 miinasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara miiteferri bilumum giderlerin
toplamini ifade ettigi ayn1 Kanun’un 262. maddesinde agiklanmistir. Emtianin maliyet
bedeline nazaran degerleme giintindeki satis bedelleri % 10 ve daha fazla bir diisiikliik
gosterdigi hallerde miikellef, maliyet bedeli yerine 267. maddenin ikinci sirasindaki
usul hari¢ olmak tizere, emsal bedeli 6l¢iisiinii tatbik edebilir. Bu hiikiim 275. maddede
yazili mamuller i¢in de uygulanabilir seklinde Kanun’un 274. maddesinde tarif

edilmistir.

Bilango veya isletme hesabi esasina gore defter tutan gelir vergisi
miikelleflerinin, emtia vasfina haiz olmasi kosuluyla yaptiklari kripto para teslimlerine
iligkin olusacak bedeller iizerinden KDV hesaplamalar1 gerekecektir. Ciinkii
KDVK’nin 1. maddesinin 1. fikrasina gore ticari, sinai, zirai ve mesleki faaliyet
cercevesinde yapilan teslim ve hizmetler KDV'ye tabidir. Buna gore kripto paralarin
tizerindeki tasarruf hakkiin hak sahipleri tarafindan 3. sahislara devrinin KDV'yi

dogurmasi gerekecektir.

Kripto paralarin emtia olarak kabul edilmesi ve gergek kisi kullanicilarin
GVK’nm 37. maddesi kapsaminda ticari faaliyet niteligine doniismeyecek sekilde
kripto para alim satim1 yapmasi durumunda ise elde edilen kazancin ayni Kanun’un

82. maddesine gore ar1zi ticari kazang olarak kabul edilmesi gerekecektir.

Arizi olarak ticari faaliyetlerin icrasindan elde edilen kazanglar, arizi kazang
olup gelir vergisi uygulamasi agisindan vergiye tabidir. Arizi kazanglar, devamlilik
unsurunu igerisinde barindirmadigi i¢in KDVK’nin 1. maddesine gére KDV’ nin
konusuna girmemektedir. 1 sira numarali Katma Deger Vergisi Genel Uygulama
Tebligi’'nde de konuya iliskin diizenlemeler yer almaktadir. Buna gore; arizi
faaliyetler gergevesinde yapilan teslim ve hizmetler vergiye tabi tutulmaz. Ancak
dayanak Kanun’un 1/3-h maddesi hiikmiine gore ihtiyari miikellefiyet seklinde
vergilendirilmelerini isteyen miikelleflerin teslim ve hizmetleri ise vergiye tabi

olacaktir.

Kripto paralarin emtia olarak kabul edilmesi durumunda kurumlara gerek
kazanglar tizerinden gerckse de harcamalari iizerinden uygulanacak vergilendirme

usulleri, bilango esasina gore defter tutan gelir vergisi miikellefleriyle ayn1 olacaktir.
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Ciinkii KVK’nin 1. maddesine gore kurum kazanci, gelir vergisinin konusuna giren
gelir unsurlarindan olusur. Kanun’un 6. maddesi geregi vergi, miikelleflerin bir hesap
donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden hesaplanacak ve safi kurum
kazancinin tespitinde, GVK’nin ticari kazan¢ hakkindaki hiikiimleri uygulanacaktir.
Yani atif yapilan Kanun’un 38 ve 39. maddelerine gore ticari kazang belirlenirken,

VUK’un degerlemeye ait hiikiimleri uygulanacaktir.

Kripto paralarin emtia olarak nitelendirilmesi durumunda, kripto para alim
satimina yonelik diizenlenen sézlesmelerin damga vergisine tabi olmasi gerekecektir.
488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun (DVK) 1.maddesinde, Kanun’a ekli (1) sayili
tabloda yazili kagitlarin damga vergisine tabi olacagi hiikkmii yer almaktadir. Sanal
para alim satim islemlerine aracilik edenler ile sanal para alim satimina taraf olanlar
acisindan da faaliyetlerine baslamadan Once yaptiklart sozlesme vya da

mukavelenamelerin damga vergisine tabi olmasi gerekmektedir.

Gelir Vergisi Kurumlar Vergisi KDV

Ticari Bir Organizasyon Kapsammda | Alim Satim Yapanlar I¢in Faaliyet | Ticari Bir Organizasyon
Devaml Surette Alim Satim Yapanlar | Verginin Konusuna Girer. (Ticari | Kapsaminda Devamli Surette

Igin Faaliyet Verginin Konusuna Kazan¢ Kaynakh Kurum Alim Satim Yapanlar igin
Girer. (Ticari Kazang) Kazanci) Faaliyet Verginin Konusuna
Girer.
Tek Seferlik Alim Satim Yapanlar Yabanci Fonlarin, Portfoy Tek Seferlik Islem
I¢in Faaliyet Verginin Konusuna Yoneticiligi Yetki Belgeli Tam Kapsaminda Yapilan Teslimler
Girer. (Arizi Kazanc) Miikellef Sirketler Araciligiyla, I¢in Faaliyet Verginin
Emtiaya Dayali Vadeli Islem ve Konusuna Girmez.

Opsiyon Sozlesmelerinden Elde
Ettikleri Kazanglar Belirli Sartlarin
EMTIA Birlikte Gergeklesmesi Halinde
Vergiden Istisnadir.

Is Merkezi Tiirkiye'de Bulunmayan Dar Miikellef Kurumlarin Isyeri

Dar Miikellef Gelir Vergisi veya Daimi Temsilcileri
Miikelleflerinin Tsyeri veya Daimi Vasttastyla Thrag Edilmek Uzere
Temsilcileri Vasitastyla fhrac Yurtiginde Satin Aldiklar1
Edilmek Uzere Yurticinde Satm Emtialan Tiirkiye'de Satmaksizin
Aldiklari/imal Ettikleri Emtialar: Yabanc1 Memleketlere
Tiirkiye'de Satmaksizin Yabanci Gondermeleri Halinde Bu

Memleketlere Gondermeleri Halinde | Faaliyetlerden Dogan Kazanglar
Bu Faaliyetlerden Dogan Kazanglar Tiirkiye'de Elde Edilmis Sayilmaz.
Tiirkiye'de Elde Edilmis Sayilmaz.

Tablo 4.2. Kripto Paralarin Emtia Olarak Kabul Edilmesi Durumunda
Vergilendirilmesi

4.1.3. Menkul Kiymet Olarak Kabul Edilmesi Durumunda Vergilendirilmesi

Menkul kiymet bir tiir parasal degeri elinde tutan finansal aragtir. Hamiline
alacak ve ortaklik hakki saglar. Belli bir meblagi temsil eder ve yatirim araci olarak
kullanilir. 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 3. maddesine goére menkul

kiymetler; Para, ¢ek, polige ve bono hari¢ olmak iizere;
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- Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo
sertifikalarini,
- Bor¢lanma araglar1 veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali

borglanma araclari ile s6z konusu kiymetlere iligkin depo sertifikalarini
ifade eder.

Menkul kiymetlerin tagimas: gereken genel Ozellikler asagidaki sekilde

siralanabilirt?!,

- Yatirim i¢in alinip satilirlar ve yatirnmeilarina donemsel getiriler saglarlar.

- Nama ve hamiline yazili olabilirler. Esas sozlesmelerinde hangi menkul
kiymetlerin nama veya hamiline yazili oldugu belirtilmektedir.

- Tek bir ticari iliski amaciyla ¢ikartilmazlar.

- Cok sayida ihrag edilmek suretiyle halka arz edilirler.

- Kanunen kiymetli evrak vasfi tasirlar.

- Nominal degerlerine ilave olarak arz ve talep sonucu olusan piyasa degerleri
vardir.

- Cikartilmasi i¢in SPK’dan izin alinmasi zorunludur.

- Evraklarin temsil ettigi haklar, belgelerle farkli bir bigimde kullanilamaz.

- Hakkin korunarak belgenin devrinin yapilmasi miimkiin degildir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun, yirirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerini de
dikkate almak suretiyle yaptigi agiklamalara gore kripto paralar menkul kiymet
degildir.

Kripto paralarin menkul kiymet olarak kabul edilmesi durumunda gergek
kisilere yapilacak vergilendirmenin su sekilde olmasi gerekmektedir. GVK’nin 37.
maddesinin 5 numarali bendine gore, kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet alim
satim1 ile devamli olarak ugrasanlarin bu faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar ticari
kazangtir. 232 sira numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi’ne gore; yil igerisinde yapilan
islem sayisinin birden fazla olmasinin kazancin tiiriiniin ticari olmas1 agisindan 6nemi
bulunmamaktadir. Bununla birlikte ticari bir organizasyonu gerektirecek nitelikte

alim-satim islemlerinin yapilmis olmas1 gerekecektir. GVK’nin 75. madde hiikkmiine

Pinternet:  “Menkul ~ Kiymet Nedir?  Ozellikleri ve  Cesitleri  Nelerdir?”  Web:
https://borsanasiloynanir.co/menkul-kiymet/ adresinden 25.05.2020 tarihinde erisilmistir.
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gore; menkul kiymetlerin elde tutulmasindan saglanan iratlar, bunlar1 saglayan
sermaye sahibinin ticari faaliyetine bagl ise, ticari kazancin tespitinde nazara alinir.
Dolayisiyla bu hiikmiin vergileme yapilirken dikkate alinmasi 6nem arz edecektir.
Ayrica faaliyetin tacir olarak yiiriitiildiigiiniin tespit edilmesi halinde, vergi matrahinin
tespitiyle ilgili olarak VUK’ un degerlemeye iliskin hiikiimlerinin de dikkate alinmasi

gerekecektir.

GVK’nin miikerrer 80/1. maddesine gore, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri haricg,
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin elden c¢ikarilmasindan
saglanan kazanclar ise deger artis kazancidir. Dolayisiyla miras veya bagis yoluyla
karsiliks1z olarak edinilen kripto paralarin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar
bu kiymetlerin edinme ve satis tarihi arasindaki silireye bakilmaksizin gelir vergisi
kapsamina girmeyecektir. Ayn1 maddede gecen “elden ¢ikarma” deyimi, s6z konusu
mal ve haklarin satilmasini, bir ivaz karsiliginda devir ve temlikini, trampa edilmesini,
takasini, kamulastirilmasini, devletlestirilmesini, ticaret sirketlerine sermaye olarak
konulmasini ifade etmektedir. Dolayisiyla kripto paralarin satist elden c¢ikarma
hiikmiinde olacak ve elde edilen kazancin, deger artis kazanci olarak vergilendirilmesi
gerekecektir. Bir takvim yil1 igerisinde edilen deger artis1 kazancinin, taksi, dolmus,
minibiis ve umumi servis araglarina ait ticari plakalarin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanglarin tamamu ile menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden
cikarilmasindan saglananlar hari¢, 27.12.2019 tarih ve 30991 (2.miikerrer) sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin (Seri No: 310)
Gelir Vergisi Genel Tebligi ile 2020 takvim yilinda uygulanmak {izere 18.000 TL’si
gelir vergisinden istisnadir. Buna gore kripto paralarin menkul kiymet olarak
siiflandirilmasi halinde, bunlarin bir takvim yili i¢inde bir organizasyon seklinde
olmaksizin elden ¢ikarilmasindan dogan kazancglarin 2020 takvim yili i¢in 18.000
TL'si vergiden istisna olmayacaktir. Elde edilen kazancin tamami vergiye tabi
tutulacaktir. Deger artis kazancinin hesaplanmasinda Kanun’un miikerrer 81.
maddesinde yer alan bazi hiikiimlerin de dikkate alinmas1 gerekmektedir. Bahse konu
maddede deger artis kazanci hesaplanirken elde ¢ikarilan mal ve haklarin maliyet
bedelinin dikkate alinacagina, maliyet bedelinin tespit edilemedigi durumlarda ise
takdir komisyonunca bedel tespit edilecegine hiikmedilmistir. Anilan maddede ayrica,

menkul kiymetlerde iktisap bedelinin tevsik edilememesi durumunda VUK un 266.
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maddesinde yer alan itibari degerin dikkate alinacagina hitkmedilmistir. Dolayisiyla
kripto paralarin menkul kiymet olarak kabul edilmesi durumunda, deger artis
kazancinin tespitinde tevsik edilebiliyorsa iktisap bedelinin, aksi takdirde itibari
degerinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Kripto paralarin diger sermaye piyasasi
araci olarak kabul edilmesi durumunda ise tespit edilebiliyorsa maliyet bedelinin, aksi
takdirde takdir komisyonunca belirlenecek bedelin dikkate alinmasi gerekecektir. Yine
ayni maddeye gore deger artis kazanci hesaplanirken, iktisap bedeli endekslemeye tabi

tutularak, kazancin enflasyon etkisinden arindirilmasi gerekecektir.

Kripto paralar menkul kiymet olarak degerlendirilirse, konuyu gelirin unsurlari
arasinda sayilan menkul sermaye iradi hiikiimleri yoniinden incelemek kaginilmaz
olacaktir. GVK’nin 75. maddesine gore menkul sermaye iradi sahibinin ticari, zirai
veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye veya para ile temsil edilen degerlerden
miitesekkil sermaye dolayisiyla elde ettigi kar payi, faiz, kira ve benzeri iratlardir.
Kanun maddesinden de anlasilacagi iizere nakdi sermaye veya para ile temsil edilen
degerlerden olusan sermaye nedeniyle elde edilen kazanglar menkul sermaye iradi
olarak kabul edilmistir. Buna gore; kripto paralarin elde tutulmasindan elde edilecek
kazanglar, sermaye sahibinin ticari faaliyetine bagli bulunmamak sartiyla menkul

sermaye iradi olarak degerlendirilecek ve gelir vergisine tabi olacaktir.

Kripto paralar menkul kiymet olarak kabul edilirse, kurumlarin elde edecekleri
kazanglar ticari kazang kaynakli kurum kazanci olarak vergiye tabi olacaktir. Cilinkii
KVK’nin 6. maddesinde verginin, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri
safi kurum kazanci iizerinden hesaplanacagi ve safi kurum kazancinin tespitinde,
GVK’nin ticari kazang hakkindaki hiikiimlerinin uygulanacagi belirtilmistir. GVK’nin
38 ve 39. maddelerine gore ticari kazancin tespitinde VUK’un degerlemeye ait
hiikiimleri uygulanacaktir. Yani kripto paralarin bir kurumun aktifine kayitli olmasi
halinde donem sonunda degerleme yapilacaktir. VUK'un 279. maddesine gore; hisse
senetleri ile fon portfoyiiniin en az % 51'1 Tiirkiye'de kurulmus olan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri alis bedeliyle, bunlar diginda kalan
her tiirlii menkul kiymet borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa
rayicinin muvazaali bir bigimde olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul
kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin iktisap tarihinden degerleme

giiniine kadar gecen siireye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir.
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Dolayisiyla kripto paralarin, SPK tarafindan menkul kiymet olarak kabul edilmesi
durumunda; VUK un 279. maddesinde belirtilen degerleme hiikiimlerine tabi olmasi

gerecektir.

Kripto paralarin menkul kiymet olarak kabul edilmesi durumunda gergek kisi
veya kurumlarin elde ettikleri gelirlerin KDVK agisindan degerlendirilmesi de 6nem
arz etmektedir. Buna gore; gercek kisi tarafindan elde edilen gelirin kaynaginin deger
artis kazanci olmasi durumunda; Katma Deger Vergisi agisindan, “Diger Kazang ve
[ratlar” verginin konusuna girmeyeceginden; KDV’ye tabi bir islem de
bulunmayacaktir. Ciinkii KDV ’nin konusunu ticari, sinai, zirai ve mesleki faaliyetler
cergevesinde yapilan teslim ve hizmetler olusturmaktadir. Gergek kisi veya kurumlar
tarafindan elde edilen gelirlerin kaynaginin ticari kazang¢ veya kurum kazanci olmasi
durumunda ise, yapilan islemler KDV’nin konusuna girecektir. Ancak KDVK’nin
17/4-g maddesine gore, Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi
araglar1 vergiden istisnadir. Buna gore kripto paralar sermaye piyasasi araci olarak
diizenlenirse ve kripto para borsalar1 da Tiirkiye’de kurulmus borsalar olarak yasal
statlide kabul edilirse, kripto paralarla yapilan islemlerin KDV’den istisna olmasi

gerekecektir.

Gelir Vergisi Kurumlar Vergisi KDV

Ticari Bir Organizasyon Kapsaminda | Alim Satim Faaliyetleri Ile Elde Ticari Bir Organizasyon

Devamli Surette Alim Satim Tutulmasindan Dolay1 Elde Edilen | Kapsaminda Devamli

Yapanlar Igin Faaliyet Verginin Kazanglar Vergiye Tabidir. Surette Alim Satim Yapanlar

Konusuna Girer. (Ticari Kazang) (Ticari Kazang Kaynakh Kurum | icin Faaliyet Vergiden

Kazanci) Istisnadir.

Ticari Bir Organizasyon Kapsaminda | Yabanci Fonlarin, Portfoy Tek Seferlik Faaliyet

Olmaksizin Devamlilik Arz Yoneticiligi Yetki Belgesine Sahip | Kapsaminda Yapilan

Etmeyecek Sekilde Yapilan Alim Tam Miikellef Sirketler Teslimler icin Faaliyet
MENKUL Satimlar Igin Faaliyet Verginin Araciligiyla, Organize Bir Borsada | Verginin Konusuna Girmez.
KIYMET Konusuna Girer. (Deger Artig Islem Gérsiin veya Gormesin Her

Kazana) [Istisna Yok] Tiirliit Menkul Kiymet ve Sermaye

Piyasas1 Aracindan Elde Ettikleri
Kazanglar Belirli Sartlarin Birlikte
Gergeklesmesi Halinde Vergiden
Istisnadur.

Ticari Bir Isletmeye Dahil
Olmaksizin Elde Tutulmasindan
Dolay: Elde Edilen Kazanglar
Verginin Konusuna Girer. (Menkul
Sermaye iradi)

Tablo 4.3. Kripto Paralarin Menkul Kiymet Olarak Kabul Edilmesi Durumunda
Vergilendirilmesi
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4.1.4. Gayri Maddi Hak Olarak Kabul Edilmesi Durumunda Vergilendirilmesi

Gayri maddi haklar 1 sira numarali Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii
Kazang¢ Dagitim1 Hakkinda Genel Tebligi’nde tanimlanmistir. Buna gore gayri maddi
haklar; patent, marka, ticari unvan, tasarim, model gibi smnai varliklarin kullanim
hakkini, edebi, sanatsal eserlerin miilkiyet haklarini ve ticari bilgi birikimi ile sirlarini
kapsamaktadir. Ozellikleri itibariyle ticari ve pazarlama amach olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Miisterilere transfer edilen veya ticari faaliyetlerin isletiminde
kullanilan bilgisayar yazilimlarinin, ticari gayri maddi hak kapsaminda oldugundan
bahsedilmektedir. Kripto paralarin da iretim siirecinin yazilim programlariyla

gerceklestirilmesi, s6z konusu bu segenegi ele almak adina bir gerekce olacaktir!??,

Kripto paralarin gayri maddi hak olarak nitelendirilmesi durumunda gergek
kisilere yapilacak vergilendirmenin su sekilde olmasi gerekmektedir. GVK’nin 37.
maddesine istinaden, faaliyetin devamlilik unsurunu igerisinde barmdirmasi
kosuluyla, kripto para alim satim farklarindan elde edilen kazanglar ticari kazang
olacaktir. Tacirin ticari isletmesine kayitli olan kripto paralarin kiralanmasindan elde
edilen kazanglar da ticari kazang olarak gelir vergisinin konusuna girecektir. Ciinkii
GVK’nin 70. maddesine gore; kanun metninde sayillan mal ve haklarin
kiralanmasindan elde edilen kazanclar her ne kadar gayrimenkul sermaye iradi olsa
da, bu mal ve haklarin ticari bir isletmeye dahil bulundugu durumlarda, ticari kazancin
tespitinde dikkate alinmasi gerekmektedir. Ayrica yapilan islemler KDVK’nin
konusuna gireceginden, anilan Kanun’un 10. maddesine istinaden KDV’nin

dogmasina yol agacaktir.

Kripto paralarin gercek kisilerin ticari isletmesine kayitli olmadigi ve kripto
paralarla yapilan iglemlerin ticari faaliyetin unsurlarimi igerisinde barindirmadig
durumlar, yapilacak vergilendirmede gelir unsurlarinin belirlenebilmesine esas teskil
edecektir. Buna gore; yaraticisi olan sahislar ve bunlarin kanuni mirasg¢ilart harig
olmak {izere, gayri maddi hak olarak kabul edilen kripto paralarin gergek kisilerce tek
seferlik satisit GVK’nin 80. maddesine istinaden diger kazang ve irat, kiralanmasi

durumu ise ayn1 Kanun’un 70. maddesine istinaden gayrimenkul sermaye irad1 olarak

122Mustafa Celen, “Tiirk Vergi Mevzuatina Gore Paralarin Vergilendirilmesi,” Bilimevi Iktisat Dergisi,
1/2, (2018): 154-178.
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gelir vergisine tabi olacaktir. Elde edilen gelirin diger kazan¢ olmasi durumunda
yapilan islem KDVK’nin 1. maddesine istinaden verginin konusuna girmeyecektir.
Ancak faaliyet sonucu elde edilen gelirin kaynagmin gayrimenkul sermaye iradi
olmas1 durumunda, yapilan muamele ayn1 maddeye istinaden KDV ye tabi olacaktir.
Ciinkii mevcut veya getirilecek istisna hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, GVK’nin 70.
maddesinde sayilan mal ve haklarin kiralanmasi iglemleri verginin konusunu

olusturmaktadir.

Kripto paralar gayri maddi hak olarak kabul edilirse, kurumlarin bu faaliyetleri
sonucu elde edecekleri her nevi kazang, KVK’nin 1 ve 6. maddeleri geregi ticari
kazang kaynakli kurum kazanci olarak vergiye tabi olacaktir. Ayrica yapilan
muamelelerin tamami1 da KDVK’nin 1. maddesine istinaden verginin konusuna

girecektir.

Kripto paralarin gayri maddi hak olarak kabul edildigi durumlarda gelir ve
kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan donem sonlarinda yapilacak iktisadi kiymet
degerlemeleri de Onem arz edecektir. VUK’un 269. maddesine gore iktisadi
isletmelere dahil bilumum gayrimenkuller maliyet bedelleri ile degerlenir. Kanun’un
ayn1 maddesinde gayri maddi haklarin gayrimenkul gibi degerlenecegi hiikiim altina
alindigindan, maliyet bedelinin belirlenmesinde satin alma bedeline ilaveten varsa
giimriik, nakliye ve montaj giderlerinin de eklenmesi gerekmektedir. Satin alma
giderleri altinda yapilan diger giderlerinse gider veya maliyet unsuru olarak dikkate

alinmasi miikelleflerin tercihine birakilmistir.

Mevcut yasal diizenlemelere gore, kripto paralarin para, menkul kiymet veya
emtia olarak kabul edilmesi miimkiin degildir. Ciinkii kripto paralar, Tirkiye
Cumbhuriyeti kanunlarina istinaden ¢ikarilmamakta olup, baska bir yabanci tilkenin
parast da degildir. Bunun yan1 sira Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan menkul
kiymet tanimina uymamaktadir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yaptig1 agiklamalar da
bu paralarin menkul kiymet olarak nitelendirilemeyecegi yoniindedir. Bahse konu para
birimlerinin gergek diinyada somut birer karsiliklart olmadigindan emtia olarak
nitelendirilmesi de miimkiin olmayip, alim satimmin yapildigi borsalar kendi
mevzuatinda tanimlanan emtia borsalarindan degildir. Dolayisiyla kripto paralarin s6z
konusu varliklar gibi nitelendirilebilmesi ancak yapilacak hukuki degisikliklerle

mimkin olabilecektir.
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Kripto paralar aslinda sahibi belirsiz olan ve agik kaynak kodlu bir yazilim1 ifade
etmektedir. Yani iiretim siirecine katilan ve madenci adi verilen kisiler tarafindan
maden yazilimlar1 sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. Bu sekliyle kripto paralarin, gayri
maddi hak taniminda yer alan unsurlar1 i¢inde barindirdigi agiktir. Ayrica 1 sira
numarali Transfer Fiyatlandirmasi1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel
Tebligde yapilan gayri maddi hak tanimi, kripto paralarin olusum siirecinde yer alan
unsurlart i¢inde barindirmaktadir. Dolayisiyla yliriirliikte bulunan i¢ mevzuatimiza
gore, kripto paralarin gayri maddi hak olarak kabul edilmesine ve vergilendirilmesine

engel bir hiikkiim bulunmamaktadir.

Gelir Vergisi

Kurumlar Vergisi

KDV

Ticari Bir Organizasyon Kapsaminda
Devamli Surette Yapilan Alim Satim
Faaliyetleri ile Tacirin Ticari
Isletmesine Kayitl Olan Kripto
Paralarin Kiralanmasindan Elde
Edilen Kazanglar Verginin Konusuna
Girer. (Ticari Kazang)

Alim Satim/ Kiralama Faaliyetleri
Dolayisiyla Elde Edilen Kazanglar
Vergiye Tabidir. (Ticari Kazang
Kaynakh Kurum Kazanci)

Ticari Bir Organizasyon
Kapsaminda Devamli Surette
Alim Satim Yapanlar Igin
Faaliyet Verginin Konusuna
Girer.

Yaraticist Olan Sahislar ile Bunlarin
Kanuni Mirasgilar1 Hari¢ Olmak
Uzere Kripto Paralarin Tek Seferlik
Satis1 Verginin Konusuna Girer.
(Diger Kazang ve iratlar)

Yazilim Faaliyetinin Tirkiye'de
Yapilmasi ve Kanun'da Belirtilen
Diger Sartlar1 Saglamasi
Kosuluyla KVK'nin 5/B
Maddesinde Yer Alan % 50
Oraninda Kazang Istisnas1 ve 4691
Sayili Teknoloji Gelistirme
Bolgeleri Kanunundaki Kosullara
Haiz Olan Kurumlar Vergisi
Miikelleflerindeki Faaliyet
Istisnas1 Haklar1 Sakhdur.

Yaraticist Olan Sahislar/Kanuni
Mirasgilar1 Tarafindan
Yapilanlar Dahil Olmak Uzere,
Tek Seferlik Satis Kapsaminda
Yapilan Teslimler igin Faaliyet
Verginin Konusuna Girmez.

Yaraticist Olan Sahislar {le Bunlarin
Kanuni Mirasgilar1 Hari¢ Olmak

Yaraticist Olan Sahislar ve Bunlarin
Kanuni Mirasgilar Tarafindan Kripto
Paralarin Satig1 ve Kiralanmasi
Vergiden Istisnadur. (Serbest Meslek
Kazanar) [Telif Kazanclari Istisnasi
GVK Md. 18]

Yazilim Faaliyetinin Tiirkiye'de
Yapilmasi ve Kanun'da Belirtilen
Diger Sartlar1 Saglamasi Kosuluyla
KVK'nin 5/B Maddesinde Yer Alan
% 50 Oraninda Kazang Istisnasi ve
4691 Sayili Teknoloji Gelistirme
Bolgeleri Kanunundaki Kosullara
Haiz Olan Gelir Vergisi
Miikelleflerindeki Faaliyet Istisnast
Haklar1 Saklidir.

Dar Miikellef Kurumlarin Ticari
veya Zirai Kazanglarina Dabhil

Temliki Karsiliginda Bunlara
Nakden veya Hesaben Odenen
veya Tahakkuk Ettirilen Bedeller
Uzerinden KVK'nin 30.
Maddesine Gore Kesinti Yapilir.

Yaraticist Olan Sahislar/Kanuni
Mirasgilar Tarafindan

GAYRI | Uzere Kripto Paralarm Kiralanmasi Olup Olmadigina Bakilmaksizin Yapilanlar Hari¢ Olmak Uzere,
MADDI | Faaliyeti Verginin Konusuna Girer. Ellerinde Bulundurduklar1 Gayri Kiralama Faaliyetleri Verginin
HAK | (Gayrimenkul Sermaye iradi) Maddi Haklarin Satisi, Devri ve Konusuna Girer.

Serbest Meslek Erbabimin
GVK'nin 18. Maddesi
Kapsamindaki Islemleri
GVK'nin 94. Maddesinde
Sayilanlara Yapmasi Durumunda
Belirli Sartlar1 Tasimast
Kosuluyla KDVK’nin 9.
Maddesindeki Sorumluluk
Miiessesesi Uygulanir.

KVK'nin 5/B Maddesi
Kapsaminda Ortaya Cikan Gayri
Maddi Haklarin Teslimi
Vergiden Istisnadir. 4691 Sayih
Teknoloji Gelistirme Bolgeleri
Kanunu Kapsaminda Ortaya
Cikan Gayri Maddi Haklarin
Tesliminde Istisna Uygulanmas:
Ancak KDVK’nin {lgili
Maddesine Getirilecek
Degisiklikle Miimkiindiir.

Tablo 4.4. Kripto Paralarin Gayri Maddi Hak Olarak Kabul Edilmesi
Durumunda Vergilendirilmesi
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4.1.5. Madencilik Faaliyetinin Vergilendirilmesi

Madenciler bir taraftan blok zinciri gelistirirken, diger taraftan Bitcoin
kazanmaktadir. Madenciler, kripto paralarin gayri maddi hak olarak kabul edilme
secenegi hari¢ olmak iizere bahse konu faaliyetleri, bireysel olarak yapiyorlarsa,
madencilerin elde ettikleri kazanglar, GVK’nin 37. maddesine gore ticari kazang
olarak vergilendirilecektir. Kripto paralarin gayri maddi hak olarak nitelendirilmesi
durumunda ise; madencilerin elde ettikleri kazanglar ayn1 Kanun’un 65. maddesine
gore serbest meslek kazanci olacaktir. Ancak burada bahse konu haklarin yaraticisi
konumunda olan madenciler, Kanun’un 18. maddesinde yer alan telif kazanglari
istisnasindan yararlanabileceklerdir. Fakat devir islemlerinde Kanun’un 94. maddesine
girdiklerinden dolay1 kazanglari stopaja tabi tutulacaktir. Madenciler kripto para
faaliyetlerini bir kurum biinyesinde yaptiklarinda elde ettikleri kazanglar, KVK’nin 1.

maddesine gore Kurum kazanci olarak vergilendirilecektir.
4.1.6. Kripto Para Borsalarmin Vergilendirilmesi

Kripto para borsalari, bireysel ve kurumsal kripto para alici ve saticilarina
aracilik etmekte olup kripto para borsaciliginin, GVK’nin 3. maddesinde sayilan gelir
vergisi miikellefleri tarafindan yapilmasi durumunda, elde edilen kazancin ayni
Kanun’un 37. maddesine gore ticari kazan¢ kapsaminda gelir vergisine tabi olmasi,
sermaye sirketlerinin catis1 altinda yapilmasi durumunda ise, elde edilen kazancin
KVK’nin 1. maddesi geregi kurum kazanci kapsaminda kurumlar vergisine tabi olmasi

gerekmektedir.

Kripto paralarin, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca sermaye piyasasi araci bigiminde
diizenlenmesi durumunda, kripto para borsasi seklinde faaliyet gostereceklere iliskin
de bazi diizenlemelerin yapilarak, araci kurum statiisiine benzer bir tanimlama
yapilmasi da ihtimal dahilindedir. Boyle bir diizenleme yapilmasi durumunda,
vergileme agisindan GVK’nin Gegici 67. maddesinde yapilacak degisikliklerle, kripto

para alim ve satim kazanclarinin tevkifata tabi tutulmas1 miimkiin olabilecektir.
4.2. Kripto Paralarin Tiirkiye’de Muhasebelestirilmesi

Kripto paralarin giinlimiiz muhasebe ilke ve standartlar1 c¢ergevesinde
mubhasebelestirilmesi 6nemlidir. Kripto para birimlerinin islem siirecindeki deger artis

veya azaliglarm goérmek ve degerlendirmek yalnizca muhasebe Kkayitlariyla
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saglanmaktadir. Muhasebenin, bahse konu bu paralarla gergeklestirilen muamelelerin
giivenligini saglama gibi bir islevi bulunmamaktadir. Ancak muhasebe, kripto
paralarla yapilan islemlerde, gerek isletme i¢i gerekse de isletme dis1 bilgi
kullanicilarina tam ve dogru bilgi sunmakla yiikiimliidiir. Dolayisiyla kripto paralarin

tiimiiniin kayit altia alinmas1 gerekmektedir'%,

Isletmeler ana faaliyet konularin1 yerine getirirken, kendilerini etkileyen biitiin
durumlarin  uygun bir bi¢imde tanimlanip muhasebe kayitlarina yansitilmasi
gerekmektedir. Kripto paralar farkl tiirden islemlerde kullanilmakta olup, birden ¢ok
faaliyet alanina konu olabilmektedirler. Bunlar; madencilik faaliyeti ile istigal eden,
kripto paralar ticari faaliyetlerinde tahsilat ve 6deme araci olarak kullanan, kripto
paralarin alim satimin1 yapan, kripto paralari kar elde etme giidiisiiyle yatirim araci
olarak kullanan ve uzun vadeli islem yapmak amaciyla satin alan isletmeler olarak
karsimiza g¢ikmaktadirlar. Dolayisiyla nitelik itibariyle heniiz belirlenmemis olan
kripto paralarla ilgili yapilacak muhasebe kayitlarinda ve finansal raporlamalarda,

isletmeler tarafindan hangi amaglarla kullanildig1 hususu dikkate alinabilecektir.
4.2.1. Madencilik Yaparak Kripto Para Elde Eden Isletmeler

Ozel donanmmlartyla kripto para olusturan madenciler, bir yandan dagitik ag
gelistirme konusunda katki saglamakta iken diger yandan 6diil kazanmaktadirlar.
Kripto para iiretim siirecinin tamaminda yazilim faaliyetleri ile ugrasarak fiziksel
yapiya sahip olmayan varliklar iireten madenciler tarafindan yapilan caligmalar
sonucunda elde edilen odiiller, verilen hizmetin karsiligini olusturmaktadir. Yani bu
odiiller madenciler igin faaliyet geliridir. Bu kapsamda sunulan hizmetin maliyeti;
direkt is¢ilik ve hizmet iiretimiyle dogrudan ilgili elektrik, amortisman gibi giderlerden
sistematik bir bigimde dagitilan meblaglardan olusacaktir. Diger taraftan, donem
sonunda hasilat elde edilmemis olan hizmet maliyetleri TMS-2 Stoklar Standardi
gergevesinde “Tamamlanmis ya da Tamamlanmamis Hizmet Maliyetleri” olarak
bilangoda raporlanmalidir. TMS-2 Stoklar Standardi normal maliyet sistemini
benimsemistir. Bu yiizden sabit hizmet tiretim giderlerinin kripto para maliyetlerine

yansitilmasinda normal kapasitenin kullanilmas1 ve dagitilmayan sabit giderlerin

123Cecily A. Raiborn ve Marcos Sivitanides, “Accounting Issues Related to Bitcoins,” The Journal of
Corporate Accounting Finance, (2015): 25-34.
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satislarin maliyeti arasinda gosterilmesi gereklidir?,

4.2.2. Tahsilat ve Odeme Araci Olarak Kullanan Isletmeler

Ticari faaliyetler sonucu tahsilat veya 6deme araci seklinde kabul edilen kripto
paralarin nakit ve nakit benzeri olarak tanimlanmasi ile ilgili, TMS’nin konuya iliskin
ortaya koydugu bilgilere bakmak gerekmektedir. TMS-7 Nakit Akig Tablolari
standardinda nakit, isletmelerde bulunan hazir para ve vadesiz mevduatlar seklinde
tanimlanirken, nakit benzeri ise tutar1 belirli bir nakde kolaylikla ¢evrilebilen yiiksek
likiditeye sahip kisa vadeli varliklar ve deger degisim riski Onemsiz
nitelendirilebilecek olan yatirimlar bigiminde tanimlanmaktadir. Kripto paralar,
standarda gore VYapilan nakit ve nakit benzeri tanimini tam manasiyla
karsilayamamaktadir. Standartta nakit benzeri kavrami i¢in yapilan tanimda bahsi
gecen "degerindeki degisim riski Onemsiz yatirim" ifadesi giiniimiizde genellikle
yatirim amagli kullanilan kripto para birimlerinin degerlerindeki asir1 dalgalanmalar
nedeniyle kripto paralari nakit benzeri tanimindan uzaklagtirmaktadir. Bahse konu
kripto paralar nakit ve nakit benzeri seklinde tanimlanmasi1 muhasebe standartlari
kapsaminda her ne kadar uygun goriilmese de, sz konusu standartlari, 6zel alanlarda
faaliyet gosteren ve belli sartlar1 karsilayan isletmelerin uygulama zorunlulugu

bulunmaktadir!?®,

Mal veya hizmet satiglar1 karsiliginda kripto para elde eden isletmeler i¢in kripto
para bir tahsilat aracidir. Bu sebeple mal/hizmet satiglari sonucu elde ettigi kripto
paralar1 nakit benzerleri arasina alip, burada raporlayacaklardir. Alim satimla ilgili
olarak ddedikleri komisyon ve nakde g¢evirme giderlerini pazarlama satis dagitim
giderleri arasina alacak ve burada raporlayacaklardir. Vadeli satislarda, satis ile
tahsilat tarihleri arasinda olusabilecek kur farklarini kambiyo karlari/zararlar1 olarak
degerlendireceklerdir. Mal veya hizmet alimlar1 karsiliginda &demelerini kripto
paralarla yapan isletmeler ise satin aldigi varligin degerini, kripto paranin islem
anindaki kuruyla gegerli para birimine ¢evirmek suretiyle belirleyecek ve kripto

parayla ilgili islem maliyetlerini ve ddedikleri komisyonlar1 da s6z konusu varligin

124Selguk Yalgm, “Kripto Degisim Araglarinin Muhasebelestirilmesi,” Muhasebe ve Finansman
Dergisi, 81, (2019): 101-120.

125Cemal Karagali, “Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesi: Bir Uygulama” (yiiksek lisans tezi, Bartin
Universitesi, 2019), 59.
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maliyetine dahil edeceklerdir!?®.
4.2.3. Kripto Para Ahm Satim1 Yapan Isletmeler

Kripto paralarin alim satimini yapan sirketleri, doviz alim satimina yetkili
miiesseselere benzetebiliriz. Kripto para alim satimi yapan isletmeler i¢in bu paralar
emtia niteligindedir. Kripto paralarin emtia (stok) olarak tanimlanmasi ve
muhasebelestirmesine yonelik olarak, TMS-2 Stoklar Standard1 incelenmelidir. TMS-
2 Stoklar Standardina gore stok; normal is akisi igerisinde satilmak maksadiyla elde
tutulan varliklar, satilmak i¢in iretilen varliklar ve liretim siireci ya da hizmet
sunumunda kullanilan diger ilk madde ve malzemeler olarak tanimlanmaktadir. Bu
tanimdan hareketle satilmak amaciyla tiretilen varliklar ifadesi, Bitcoin, Ethereum gibi
bazi kripto paralarin belli sayida iiretilebiliyor olmasi nedeniyle, s6z konusu
tamimlamaya uygunluk saglamamaktadir. Uretim siireci veya hizmet sunumu sirasinda
kullanilan ilk madde ve malzeme ifadesi ise kripto paralarla benzerlik
gostermemektedir!?’. Ote yandan kripto paralarin degerlemesi ve gercek degerinin
hesaplanmasi ayr1 bir sorudur. Tiim bu hususlara ragmen, kripto paralar emtia (stok)
olarak kabul edilirse, bahse konu paralarin satisindan elde edilen gelirler ana faaliyet
gelirlerini olustururken, bu faaliyetlerle iligkili giderler ise faaliyet giderlerini

olusturur'?®

. Degerlemesinde ise, FIFO stok degerleme yonteminin kullanilmasi yanlig
olmayacaktir. Ancak kripto paralarin degerinin belirlenebilmesi, degerinin yalnizca
alim satim esnasinda belli olmasi ve asir1 esnek olmasi nedenleriyle pek kolay
olmayacaktir. Kripto paralar, stok seklinde kabul edildigi takdirde degeri maliyet

bedeli yontemi ile hesaplanabilecektir'?,

Ornegin, kripto para alim satim faaliyetiyle istigal eden bir isletme 01.11.2019
tarihinde 120.000,00-TL degerinde Bitcoin satin almistir. 31.12.2019 tarihinde
Bitcoin’in piyasa fiyat1 asagi yonlii seyrettiginden dolayi, isletmenin elinde
bulundurdugu Bitcoin’lerin degeri 110.000,00-TL’ye diismiistiir. Yapilacak muhasebe
kayitlar1 asagidaki sekilde olacaktir.

126Gelcuk Yalgin, a.g.e.

127Cemal Karacal, a.g.e.

128Qelcuk Yalgin, a.g.e.

12%0smun Nuri Sahin, a.g.e., 5.914.
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159 DIGER STOKLAR 120.000,00-TL
159.01 Bitcoin ~ 120.000,00-TL

102 BANKALAR 120.000,00-TL

627 STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIK GIDER] 10.000,00-TL
627.01 Bitcoin 10.000,00-TL
158 STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI 10.000,00-TL

158.01 Bitcoin ~ 10.000,00-TL

4.2.4. Yatirnm Arac1 Olarak Kullanan isletmeler

Kripto paralart yatirrm amagli olarak elinde bulunduran ve yaptiklar1 yatirim
sonucunda kar elde etmek isteyen isletmeler acisindan s6z konusu dijital paralar
finansal ara¢ niteligindedir. Dolayisiyla bahse konu para birimlerinin finansal arag
olarak nasil muhasebelestirileceginin tespiti i¢in bakilmasi gereken standart; TMS-32
Finansal Araclar Standardidir. Bu standarda gore finansal arag, bir isletmenin finansal
varligiyla baska bir isletmenin finansal borcu veya 6z kaynaga dayali finansal aracinda
artisa sebep olan herhangi bir sdzlesme olarak tanimlanmistir. Finansal ara¢ kavrami
tanimlamasinda gegen “bagka isletmenin 6z kaynagma dayali” ifadesi kripto para
birimlerinden ayrigmaktadir. Ciinkii kripto para birimleri sozlesmeden dogan bir hak
veya yukiimlilik tasimamakta, herhangi bir isletmenin 6z kaynagi olarak el
degistirmemekte ve bir isletmeden digerine gectikten sonra bir onceki isletme ile
baglar1 tamamen kopmaktadir. Ancak literatiirde Bitcoin’in yatirim araci olarak
degerlendirildigi ¢alismalar mevcuttur. Bunlardan birinde, Bitcoin yeni bir konsept ve
sonrasinda kisa bir siire i¢in hala oldukca kesfedilmemis bir finansal varlik olarak
tammlanmistir™™°, Bu kapsamda Bitcoin su anda bir¢ok cesitli borsalarda islem
gormektedir. Bitcoin yatiriminin ¢ok yiiksek volatilite gosterdigi ve iyi ¢esitlendirilmis
portfoy sahipleri i¢in yiiksek risk barindirdigr unutulmamalidir. Anahtar mesaj, sanal
para birimlerinin finansal analistler tarafindan ciddiye alinmay: hak ettigi seklindedir.

Ancak iilkemizde kripto paralarin finansal araclar igerisinde menkul kiymet olarak

130Marie Briére, Kim Oosterlinck ve Ariane Szafarz, “Virtual Currency, Tangible Return: Portfolio
Diversification with Bitcoins,” Journal of Asset Management, 16/6, 2013.
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izlenmesine iliskin goz 6niine alinmas1 gereken noktalar bulunmaktadir'®?,

Ornegin, yatirnm amaciyla satin aldig1 kripto paralardan kar elde etmek isteyen
bir isletme 10.12.2019 tarihinde 20.000,00-TL degerinde Token almistir. Isletme
yaptig1 bu alim karsiliginda kripto para borsalarinda aracilik faaliyeti yapan kuruma
500,00-TL tutarinda komisyon ddemistir. 31.12.2019 tarihinde Token’1n piyasa fiyati
yiikselmistir. Dolayisiyla isletmenin elinde bulundurdugu Token’larin donem
sonundaki degeri 21.000,00-TL’ye yiikselmistir. Isletme elinde bulundurdugu
Token’lar1 28.02.2020 tarihinde 22.500,00-TL’ye satmustir. Yapilacak muhasebe
kayitlar1 asagidaki sekilde olacaktir.

------------------------ 10.12.2019 ----mmmmmmmm e e
118 DIGER MENKUL KIYMETLER 20.000,00-TL
118.01 Token  20.000,00-TL
653 KOMISYON GIDERLERI 500,00-TL
102 BANKALAR 20.500,00-TL
--------------- 31.12.2019 ----mmmm o e
118 DIGER MENKUL KIYMETLER 1.000,00-TL
118.01 Token  1.000,00-TL
649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 1.000,00-TL
------------------------ 28.02.2020 -----====mmmm e
102 BANKALAR 22.500,00-TL
118 DIGER MENKUL KIYMETLER 21.000,00-TL

118.01 Token ~ 21.000,00-TL

645 FINANSAL VARLIKLAR SATIS KARLARI 1.500,00-TL

4.2.5. Uzun Vadeli Amacla Satin Alan Isletmeler

Kripto paralar, iiretim siirecinin tamaminda yazilim faaliyetleri ile ugrasilarak
elde edilen ve fiziksel yapiya sahip olmayan varliklardir. Fiziksel yapiya sahip
olmayan varliklar ve isletmenin kisim kisim yararlandig1 veya ilerleyen zamanlarda

yararlanmayi planladigi isletmenin aktifinde yer alan giderler ile belli kosullar altinda

131Cemal Karagali, a.g.e.
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(hukuki himaye) haklar bilangonun maddi olmayan duran varliklari iginde gosterilir.
Kripto paralarin “maddi olmayan duran varlik” olarak degerlendirilmesi durumunda
TMS-38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinin incelenmesi gerekmektedir.
S6z konusu standartta bulunan tanimlamalar kripto paralar ile smirli uyum
saglamaktadir. Standartta varlik, gegmiste meydana gelmis olaylar sonucunda olusan,
isletmenin kontroliinde bulunan ve isletmeye yarar saglamasi beklenen kaynaklarin
toplami seklinde tanimlanmustir. Standartta ayrica parasal varliklar, elde bulunan para
ile sabit veya belirlenebilir tutarda para cinsinden kazanilacak varlik seklinde

tanimlanmistir'®2,

Kripto paralari elinde bulunduranlar, bu paralarin biitiiniiyle kontroliine sahiptir.
Dolayistyla kripto paralar varlik seklinde kabul edilebilir. Bu durum, maddi olmayan
duran varliklar standardindaki varlik taniminda bahsi gegen ifadenin, kripto paralari
da igine aldigim gosterir. “Gelecekte fayda saglamasinin beklenmesi” bi¢iminde
tanimda yer alan bir baska ifade yine kripto paralar agisindan gegerlidir. Kripto paralari
elinde bulunduranlar, bu paralari gelecekte ya nakde ¢evirerek ya da mal veya hizmet
aliminda kullanmak suretiyle yarar saglayabilirler. Standartta ayrica maddi olmayan
duran varligin belirlenebilirlik kriterini saglamasi gerektiginden bahsedilmektedir.
Belirlenebilirlik kriterinin ise iki durumla saglandig belirtilmektedir. Bu durumlardan
ilki; bahse konu varligin isletmeden ayrilabilme niteliginin bulunmasidir. Yani
bireysel/kurumsal olarak bu yonde bir niyetin varligina bakilmaksizin ilgili s6zlesme,
tanimlanabilir varlik veya borgla birlikte satilabilir, devredilebilir, lisans altina
aliabilir, kiralanabilir veya takas edilebilir olmasidir. Ikinci durum ise; so6z konusu
haklarin isletmeden ya da diger hak ve yiikiimliliiklerden ayrilabilmesi veya
devredilebilmesine  bakilmaksizin, s6zlesme veya diger yasal haklardan
kaynaklanmasidir. Kripto paralarin standartta gegen bu iki duruma uymasi sebebiyle

belirlenebilirlik kriterini de sagladigindan bahsedilebilir33,

Ayni standartta maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirilmesinde
maliyet bedelinin esas alinmasi1 gerektiginden bahsedilmektedir. Dolayisiyla kripto

paralarm maddi olmayan duran varlik seklinde nitelendirildigi durumlarda

132v/jtalik Buterin, Mastercoin: “A Second-Generation Protocol on the Bitcoin Blockchain,” Bitcoin
Magazine,bitcoinmagazine.com/7961/mastercoin-a-second-generation-protocol-on-the-
bitcoinblockchain/ 2013.

1330sman Nuri Sahin, a.g.e., 5.915.
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muhasebelestirilmesinde maliyet bedelinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Bahse
konu varliklarin maliyet bedellerine iliskin deger, alim satim esnasinda belli olsa da,
donem sonu raporlama islemlerinde kripto para islemlerinin yapildig: aktif piyasalarin
olmasi sebebiyle isletme kayitlarinda bu paralarin belli bir zamandaki gergek degerinin

belirlenebilmesi ancak bir noktaya kadar miimkiin olabilmektedir!3*,

Donem sonu finansal tablolarin raporlanmasinda, muhasebe kayitlarinda yer
alan kripto paralarin piyasadaki veriler dikkate alinmak suretiyle yeniden degerleme
islemleri yapilmali ve gercek degeri bulunmalidir. Yapilan islemler sonucunda olusan
artts ya da azalislar TMS-38 standardi kapsaminda diger kapsamli gelir seklinde
muhasebelestirilecektir. Bu standart maddi olmayan duran varliklarin sonsuz bir
yasama sahip olmadigi miiddetce amortismana tabi olmasi gerekliliginden
bahsetmektedir. Kripto paralarin belirli bir yasam siiresinin s6z konusu olmamasi
hususu dikkate alindiginda, standart kapsaminda bu tiirden kripto paralar igin

amortisman hesaplanmas1 miimkiin olmayacaktir!3°,

Dolayisiyla kripto paralari, uzun vadeli islem yapmak amaciyla satin alan
firmalar agisindan; gerek yapilacak muhasebe kayitlarinda gerekse de yil sonunda
hazirlanacak mali tablolarda TMS-38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar” standardinin

dikkate alinmast 6nem arz etmektedir.

Ornegin, bir isletme 01.02.2019 tarihinde 100.000,00-TL degerinde Bitcoin ve
10.000,00-TL degerinde Bitcoin Cash’i uzun vadeli islem yapmak amaciyla satin
almistir. 31.12.2019 tarihinde Bitcoin ve Bitcoin Cash’in piyasa fiyati yiikselmistir.
Dolayisiyla isletmenin elinde bulundurdugu Bitcoin’lerin donem sonundaki degeri
110.000,00-TL’ye, Bitcoin Cash’lerin ise 11.000,00-TL’ye yiikselmistir. Ilgili donem
sonundan, elden ¢ikarilan yila kadar ki donem sonlarinda s6z konusu kripto paralarin
degerlerinde bir degisim olmadigi varsayimi altinda, isletme elinde bulundurdugu
Bitcoin’leri 25.12.2022 tarihinde 115.000,00-TL’ye, Bitcoin Cash’leri ise 28.12.2022
tarihinde 9.500,00-TL’ye satmistir. Yapilacak muhasebe kayitlar1 asagidaki sekilde

olacaktir.

134Cemal Karacal, a.g.e.
1350sman Nuri Sahin, a.g.e., 5.916.
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267 DIGER MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
267.01 Bitcoin 100.000,00-TL
267.02 Bitcoin Cash 10.000,00-TL

102 BANKALAR

267 DIGER MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
267.01 Bitcoin 10.000,00-TL

267.02 Bitcoin Cash 1.000.00-TL

56X MADDI OLMAYAN DURAN VARLIK
YENIDEN DEGERLEME FARKLARI

56X.01 Bitcoin 10.000,00-TL

56X.02 Bitcoin Cash 1.000,00-TL

110.000,00-TL

110.000,00-TL

11.000,00-TL

11.000,00-TL

------ -- ---25.12.2022 === e
102 BANKALAR 115.000,00-TL
56X MADDI OLMAYAN DURAN VARLIK
YENIDEN DEGERLEME FARKLARI 10.000,00-TL
56X.01 Bitcoin ~ 10.000,00-TL
267 DIGER MADDI OLMAY AN DURAN VARLIKLAR 110.000,00-TL
267.01 Bitcoin 110.000,00-TL
649 DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE
KARLAR 15.000,00-TL
--------------- 28.12.2022 ~=-=m=m e e
102 BANKALAR 9.500,00-TL
56X MADDI OLMAYAN DURAN VARLIK
YENIDEN DEGERLEME FARKLARI 1.000,00-TL
56X.02 Bitcoin Cash 1.000,00-TL
659 DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE
ZARARLAR 500,00-TL
267 DIGER MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 11.000,00-TL

267.02 Bitcoin Cash  11.000,00-TL
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Niteligi heniiz belirlenmemis olan kripto paralarin, isletme faaliyetlerindeki rolii
baz alinarak yapilan tanimlamalar sonucunda, TMS’nin hangi standartlarinin dikkate
alinabilecegi, yapilacak muhasebe kayitlar1 ve finansal raporlamalar agisindan 6nem
arz etmektedir. Ancak kripto paralarin siniflandirilmasiyla ilgili, firmalar tarafindan
s06z konusu paralarin kullanim amacinin yani sira, Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlar1 Yorumlama Komitesi tarafindan yapilan ve 15 Mayis 2019 tarihine kadar
kamuoyu goriisiine a¢ik tutulan agiklamalarin da énemi bulunmaktadir. Komite, 5-6
Mart 2019 tarihinde yapmis oldugu toplantida; kripto paralarin muhasebelestirilmesi
konusunda bir degerlendirme yapmis ve gecici giindem karari almistir. S6z konusu
kararda; satis amacli iiretilen ve elde tutulan kripto paralarin stok olarak kabul
edilebilecegi ve Stoklar Standardinin uygulanabilecegi, sz konusu nitelendirmenin
yapilamadigi durumlarda ise kripto paralarin maddi olmayan duran varlik olarak
dikkate alinabilecegi belirtilmistir. S6z konusu nitelendirmelerin hangi durumlarda ve

ne sekilde yapilabilecegi ile ilgili komite kararlar1 ozetle asagidaki tabloda

gosterilmistir.
Nitelendirme Tiirii Standart Karar Ozeti
Stok (Emtia) IAS-2 Satmak Amagli Uretilen veya Elde

Tutulan Kripto Paralar

IAS-2'nin Disinda Yapilan Diger Tim
Kripto Para Islemleri

Nakit IAS-7 | Kripto Paralarin Nakit Olmadigi

Kripto Paralarin Finansal Ara¢c Olmadig:
(Kararda Token’lara Iliskin Agiklama
Yapilmamigtir. Literatiirde Token’larin
(Varliga  Dayali/Menkul  Kiymet)
Yatirim Sozlesmeleri  Niteliginde
Olduguna Dair Calismalar Mevcuttur.)

Maddi Olmayan Duran Varlik | 1AS-38

Finansal Arag IAS-32

Tablo 4.5. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Yorumlama
Komitesi’nin Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesi Konusundaki Karar Ozeti
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5. SONUC

Kripto paralarin merkezinin olmamasi ve herhangi bir otorite tarafindan kontrol
edilememesi, onu uluslararasi diizeyde yeni bir finansal enstriiman haline getirmistir.
Bu paralar, sanal sifrelerden olustugundan dolayi, iilkeler s6z konusu dijital para

birimleriyle ilgili somut bir diizenleme yapmak adina biiyiik sikintilar yasamaktadirlar.

Diinyada 6nemli bir yatirim aract haline gelen kripto paralar tilkemizde heniiz
yasalarimiz tarafindan diizenlenmemistir. Ancak yurt icinde yerlesik ger¢ek ya da
tiizel kisiler kripto para piyasalarinda gerceklesen islemlere taraf olmaktadirlar.
Dolayistyla her ne kadar s6z konusu para birimleriyle ilgili mali mevzuatimizda 6zel
bir hiikiim bulunmasa da; bu durum bahse konu paralarin vergilendirilemeyecegi
anlamini tagimamaktadir. S6z konusu dijital paralarin vergi disinda tutulmasi
gelecekte bu paralarla ilgili yapilmasi pek muhtemel diizenlemeleri eksik birakacaktir.

Cilinkii bu alan, yatirimcilari igin cazip bir tiir vergi cenneti olusturabilecektir.

Kripto paralarla ilgili uluslar diizeyinde yapilan farkli tanimlamalar, bu paralarin
tilkemizde nasil nitelendirilebilecegi cevabini daha karmasik bir hale getirmektedir.
Bu durumun en ¢ok etkiledigi alanlardan biri de hig siiphesiz muhasebedir. Finansal
olaylarin izlenmesinin temel ugras alan1 olan muhasebe acisindan, kripto paralarin

nasil takip edilmesi gerektigi son yillarin en ¢gok merak edilen konulardan biridir.

Bu ¢alismada klasik anlamda paranin tarihgesi, kripto paralarin olusumu ve blok
zincir teknolojisi aciklanarak kripto paralarin Tiirkiye’de nasil vergilendirilip

muhasebelestirilecegi arastirilmistir.

Kripto paralarin para (doviz) olarak tanimlanmasi durumunda; vergilendirme
acisindan, gercek kisilerin bu islemleri ticari bir organizasyon kapsaminda devamli
suretle yapip yapmadigi onem arz edecektir. Bu kapsamda yapilmadig: takdirde,
yapilan islem GVK’da tanimlanan gelir unsurlarma ve KDV’nin konusuna
girmeyecektir. Ticari bir organizasyon kapsaminda devamli bir sekilde yapilmasi
durumunda ise, ticari kazangtan s6z edilebilecek, islem KDV ’nin konusuna girecek
ancak Kanun’un ilgili hiikiimleri geregi vergiden istisna tutulacaktir. Bu durumda,
kurumlarin kripto para alim satimlar1 KVK hiikiimleri geregi kurum kazanci olarak
kabul edilecektir. Yapilan faaliyet yine KDV ‘den istisna olacaktir. 6802 sayili Gider
Vergileri Kanunu hiikiimlerine gore kripto paralarda banka, banker gibi merkezi bir

yap1 olmamasi nedeniyle BSMV’ye tabi tutulmayacaktir. Muhasebe agisindan kripto
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paralar1 tahsilat ve 6deme araci olarak kullanan isletmeler, s6z konusu paralar1 nakit

benzerleri arasina alip, burada raporlayacaklardir.

Kripto paralarin emtia (stok) olarak tanimlanmasi durumunda; vergilendirme
acisindan, kripto para borsalarinin hukuki statiisiiniin degistirilmesi kosuluyla GVK’ya
gore tevkifat yapma yiikiimliiliikleri dogacaktir. Gergek kisilerin kripto para alim
satimindan elde ettikleri kazancin, faaliyetin niteligine gore ticari veya arizi kazang
seklinde vergilendirilmesi gerekecektir. Arizi kazanglar, KDV’nin konusuna
girmediginden, islem KDV’ye tabi olmayacaktir. Gergek kisilerin ticari isletmesine
kayitli olmayan kripto paralarmni elde tutmasindan elde edecekleri kazanglar ise
menkul sermaye iradi olarak vergiye tabi olacaktir. Kurumlar vergisi mikellefleri
acisindan elde edilen kazancin kurum kazancina eklenmesi sarttir. Bu durumda, kripto
paralarin tizerindeki tasarruf hakkinin malik veya adina hareket edenlerce alic1 veya
adina hareket edenlere devrinin KDV'yi dogurmasi gerekecektir. Bu islemleri
yapabilmek i¢in diizenlenen sézlesmelerin damga vergisine tabi olmasi lizum arz
edecektir. Muhasebe agisindan kripto paralarin alim satimini yapan isletmeler, soz
konusu paralart emtia olarak nitelendirmek suretiyle kayitlarina alabileceklerdir. Bu
durumda, FIFO stok degerleme yonteminin kullanilmasi yanlis olmayacaktir. Ancak
kripto paralarin degerinin belirlenebilmesi, degerinin yalnizca alim satim esnasinda
belli olmasi ve asir1 esnek olmasi nedenleriyle pek kolay olmayacaktir. Kripto paralar,
emtia (stok) seklinde nitelendirildigi takdirde degeri maliyet bedeli yontemi ile

hesaplanabilecektir.

Kripto paralarin menkul kiymet (finansal arag) olarak tanimlanmasi1 durumunda;
vergi hukuku agisindan gercek kisilerce GVK’ya gore elde edilen kazancin, deger artis
kazanci biciminde vergilendirilmesi gerekecektir. Diger Kazang ve Iratlar KDV'nin
konusuna girmeyeceginden, KDV’ye tabi bir islem olmayacaktir. Kurumlar vergisinde
elde edilen kazancin ticari kazang kaynakli kurum kazancma ilave edilmesi
gerekecektir. Ayrica KDVK’ya gore, Tiirkiye’de kurulmus borsalarda islem goren
sermaye piyasasi araglar1 vergiden istisnadir. Kripto paralar sermaye piyasasi araci
biciminde diizenlenirse ve kripto para borsalar1 da Tiirkiye’de kurulmus borsalar
olarak hukuki statiide kabul edilirse, kripto para islemlerinin KDV den istisna olmasi
gerekecektir. Muhasebe yoniinden, kripto paralari yatirim araci olarak kullanan

isletmeler, s6z konusu paralart menkul kiymet (finansal arag) olarak nitelendirmek
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suretiyle kayitlarina alabileceklerdir. Kripto paralarin menkul kiymet (finansal arag)
olarak nitelendirilmesi durumu ise Finansal Araglar Standardinda yapilan
tanimlamalara biitiiniiyle uygunluk gostermemektedir. Ancak ilkemizde kripto
paralarin finansal araglar igerisinde menkul kiymet olarak izlenmesine iliskin goz

oniine alinmasi gereken noktalar bulunmaktadir.

Kripto paralarin gayri maddi hak (maddi olmayan duran varlik) olarak
tamimlanmas1 durumunda; vergilendirme agisindan ger¢ek kisilerce elde edilen
kazancin ticari kazan¢ olmasi gerekecek ve yapilan islem KDV’nin konusuna
girecektir. Kripto paralarin gercek kisilerin ticari isletmesine kayitli olmadigi
durumlarda, yaraticist olan sahislar ve kanuni mirasgilari hari¢ olmak iizere, tek
seferlik satis1 diger kazang ve irat, kiralanmas1 durumu ise gayrimenkul sermaye irad1
olarak gelir vergisine tabi olacaktir. Elde edilen gelirin diger kazang olmasi durumunda
yapilan islem KDV’nin konusuna girmeyecektir. Gayrimenkul sermaye irad1 olmasi
durumunda, yapilan muamele KDV’ye tabi olacaktir. Kurumlarin ise bu faaliyetleri
sonucu elde edecekleri her nevi kazang, kurum kazanci olarak vergiye tabi olacaktir.
Ayrica yapilan muameleler KDV ’ye tabi olacaktir. Muhasebe yoniiyle, kripto paralari
uzun vadeli amagla satin alan firmalar acgisindan maddi olmayan duran varlik
niteliginde olan kripto paralar, maliyet bedeliyle kayitlara alinacaktir. Yil sonu
finansal tablolarin raporlanmasinda, kripto paralara piyasadaki veriler dikkate alinmak
suretiyle yeniden degerleme islemleri yapilacak ve gercek degerleri bulunacaktir.
Yapilan iglemler sonucunda olusan artis ya da azaliglar diger kapsamli gelir seklinde
muhasebelestirilecektir. Kripto paralara amortisman hesaplanmasi ise miimkiin

olmayacaktir.

Madenciler, kripto paralarin gayri maddi hak olarak kabul edilme se¢enegi hari¢
olmak iizere faaliyetlerini bireysel yapiyorlarsa, madencilerin elde ettikleri kazanglar,
ticari kazang olarak vergilendirilecektir. Kripto paralarin gayri maddi hak olarak
nitelendirilmesi durumunda ise; madencilerin elde ettikleri kazanglar istisna ve
tevkifat hiikiimleri sakli olmak kosuluyla serbest meslek kazanci olacaktir. Madenciler
kripto para faaliyetlerini bir kurum biinyesinde yaptiklarinda elde ettikleri kazanglar,
kurum kazanci olarak vergilendirilecektir. Muhasebe agisindan kripto para iiretim
siirecinin tamaminda yazilim faaliyetleri ile ugrasarak fiziksel yapiya sahip olmayan

varliklar tireten madenciler tarafindan yapilan galismalar sonucunda elde edilen
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odiiller, verilen hizmetin karsiligin1 olusturmaktadir. Yani bu 6diiller madenciler igin
faaliyet geliridir. Bu kapsamda sunulan hizmetin maliyeti; direkt iscilik ve hizmet
tiretimiyle dogrudan ilgili elektrik, amortisman gibi giderlerden sistematik bir bigimde
dagitilan meblaglardan olusacaktir. Diger taraftan, donem sonunda hasilat elde
edilmemis olan hizmet maliyetleri TMS-2 Stoklar Standardi ¢ergevesinde
“Tamamlanmis ya da Tamamlanmamis Hizmet Maliyetleri” olarak bilangoda

raporlanmalidir.

Kripto para borsalarinin ise bu faaliyetleri nedeniyle elde ettikleri kazanglar,
gelir vergisi miikelleflerinde ticari kazang; kurumlar vergisi miikelleflerinde ise kurum

kazanci olarak karsimiza ¢ikacaktir.

Mevcut yasal diizenlemelere gore, kripto paralarin para, menkul kiymet veya
emtia olarak kabul edilmesi miimkiin degildir. Clinkii kripto paralar, Tiirkiye
Cumbhuriyeti kanunlarina istinaden ¢ikarilmamakta olup, baska bir yabanci tilkenin
parasi da degildir. Bunun yan1 sira Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan menkul
kiymet tanimina uymamaktadir. Bahse konu para birimlerinin gercek diinyada somut
birer karsiliklar1 olmadigindan emtia olarak nitelendirilmesi de miimkiin degildir.
Dolayisiyla kripto paralarin s6z konusu varliklar gibi nitelendirilebilmesi ancak
yapilacak hukuki degisikliklerle miimkiin olabilecektir. Kripto paralar acik kaynak
kodlu yazilimlar oldugundan, kripto paralarin, gayri maddi hak taniminda yer alan
unsurlari i¢inde barindirdigi agiktir. Vergi hukukunda yapilan gayri maddi hak tanimu,
kripto paralarin olugum siirecinde yer alan unsurlari ig¢inde barindirmaktadir.
Dolayisiyla yiirtirliikte bulunan i¢ mevzuatimiza gore kripto paralarin gayri maddi hak

olarak kabul edilmesine ve vergilendirilmesine engel bir hiikkiim bulunmamaktadir.

Kripto paralar ile ilgili 6nerimiz, kripto paralarin bir an 6nce hukuki alanda
tanimlanip, vergi ve muhasebe uygulamalar1 agisindan tereddiitleri giderecek
diizenlemelerin yapilmasi olacaktir. Bu durum, hem kripto para faaliyetleri ile istigal
edenlerin kripto paralarini kayitlarinda nasil takip edecegini belirleyecek, hem de
devlet tarafindan bu para birimleri ile yapilan is ve islemlerin vergilendirilmesini

saglayacaktir.
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