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ONSODZ

Tarkiye'nin en 6nemli sorunlarindan biri olan enflasyon,
batin ekonomiyi ve isletmeleri biiyidk 6lcide etkilemektedir.
Enflasyon sorununa bir ¢6zim bulunamamasi enflasyonla birlikte
yasama zorunlulu3dunu beraberinde getirmis ve isletmelerin
faaliyetlerine verimli bir sekilde devam edebilmeleri, Gretim
giclerini ve sermayelerini koruyabilmeleri nerdeyse imkansiz hale
gelmistir. Enflasyonun muhasebe verileri azerindeki etkilerini
azaltmak amaciyla isletmeler cesitli ydntemler uygulamaktadirlar.
Bu yontemlerden biri de gun gectikce daha c¢ok uygulama alani
bulan LIFO stok degerleme yoéntemidir. Olkemizde, isletmeler LIFO
yontemini 1 Ocak 1996 tarihinden itibaren uygulayabileceklerdir.
Bu nedenle, ydéntemin 6nemi tekrar gindeme gelmis ve enflasyonun

etkileriyle micadelede bir adim daha atilmistar.

Bu calismayla, enflasyon ortaminda stok degerleme
yontemlerinin 6zellikle, LIFO yonteminin etkileri arastirilmis ve
LIFO yonteminin dstin ve eksik yo6nlerinin tespit edilmesine
calisilmistir. Bu calismayl gerceklestiren yogun akademik
zamaninl ayirarak yardimci olan tez danismanim Prof.Dr.A.Kadir
TUAN'a tesekkiirlerimi sunarim. Ayrica Ozgir Atermit Sanayi ve
Ticaret A.S.nin Muhasebe Maduru Ozcan ESMERCAN'a, 1ilgi ve
desteklerinden dolay: sayin hocam Prof.Dr.Nihat KUOCOKSAVAS'a ve
diger meslektaslarima tesekk@ir bir borc bilirim.

ADANA, 1996 Zeynep AVCILAR
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OZET

Bu calismanin amaci, enflasyon ortaminda her bir stok
degerleme ydntemlerinin etkilerinin ve yeterliliklexrinin tespit
edilmesidir. Bu calismayla O6zellikle, enflasyon ortaminda cesitli
avantajlar saglayan LIFO y6nteminin isletme sonuc¢lary dzerindeki
etkileri incelenmistir.

Enflasyon isletmeleri ve muhasebe verilerini olumsuz ydnde
etkilemektedir. Calismada bu etkilerin neler oldugu ve
isletmelerin bu etkileri gidermek amaciyla ne gibi ydntemler
kullandiklar:r belirlenmeye calisilmigstir. Ayrica, enflasyonun
isletme stoklara ve stok politikalara: dazerindeki etkileri
belirlenmis ve her bir stok degerleme ydéntemi enflasyonun
etkileri de gdzdniinde bulundurularak incelenmistir. enflasyonun
etkilerini azaltici 6zelligi olan LIFO yéontemi daha ayrintila
olarak ele alinmis ve bu ybéntem Dbir isletme stoklaraina
uygulanarak isletme sonuclari Gizerindeki etkileri gdsterilmeye
calisilmistar. Calismanin son bélamtnde ise, enflasyon
donemlerinde LIFO yonteminin uygulanmasina ve yontemin
etkilerinin tespitine iliskin ankete dayal:i bir arastirmaya yer
verilmistir.

ix



ABSTRACT

The purpose of this study is to determine the effects and
efficiency of each inventory valuation methods under inflationary
condition. Especially, 1last in-first out method which provides
some advantages under inflationary conditions has been examined
by this study.

Generally, inflation affects firms and £firms £financial
tables negatively by this study it has been intended to determine
which effects that inflation made and which method can be used to
reduce the negative effects of inflation by the firms. In
addition to this, the effects of inflation on firms' inventories
and inventory policies have been intended to determine and also
each inventory valuation method has been examined by taking into
account the effects of inflation. LIFO which reduces negative
effects of inflation on inventories has been examined in a
detailed way. This method has been applied on firm's inventories
and the effects of using this method on the firms' results has
been tried to be shown. Besides these, there is a research based
on questionnaire zrelated to applying LIFO, under inflationary
condition and determining the effects of method at the last
chapter of this study.
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GIRI1S

Tarkiye gibi gelismekte olan tlkelerin kronik hale gelmis
sorunu olan enflasyon, makro ve mikro acidan bir c¢ok olumsuz
etkilerin kaynagi olmustur. Bir cok 1dlkeyi etkisi altina alan
enflasyona kesin ¢6zim bulunamamasl, onunla birlikte yasamayi

dgrenme zorunlulugunu getirmistir.

Olkemizde, wuzun yillardan beri slGregelen ve siddetlenen
enflasyon, isletmeleri onemli dlctide etkilemekte ve isletmelerin
faaliyetlerine devam edebilmeleri gin gectikce zorlasmaktadir.
Hayatin her alanini etkisi altina alan enflasyonun, isletmelerin
temel wveri kaynagi: olan finansal tablolari Gzerinde bir takim
etkiler meydana getirmesi kacinilamazdir. Enflasyon isletmelerin
finansal tablolarinin homojenlidini bozmakta, finansal tablolarda
gdsterilen degerleri anlamsizlastirmakta, isletmelerin mali
durumunun ve faaliyet sonuclarinin yanlis gosterilmesine neden
olmakta ve cesitli donemler arasindaki karsilastirmalara da imkan
vermemektedir. Bu nedenle enflasyonun isletme biinyesinde ve ddnem
sonu finansal tablolarindaki etkileri aGzerinde daha fazla
durulmasi ve isletmenin gercek durumunu 6lc¢cmek icin dazeltmelerin
yapilmasa geregi gin gectikce artarak kendini gostermeye
baslamistir. Olkemizde de, enflasyonun etkilerini giderici bir
takim duzenlemeler yapilmaktadir. Bunlardan birisi de, 4008
Sayi1li Kanun'la VUK'nun 274. maddesinde yapilan degisiklikle

uygulamasina izin verilen stoklari LIFO yo6ntemi ile degerlemedir.

Isletmede, stoklar enflasydndan en ¢ok etkilenen varlik
unsurlarindan biridir. Bu nedenle, 6zellikle enflasyon ortaminda
isletmelerin faaliyetlerine devam etmeleri, faaliyetlerini etkin
ve verimli bir sekilde yaratebilmeleri bayak dlcide izleyecekleri
stok politikalarina ve uygulayacaklari stok degerleme yoéntemine
baglidir. Ayrica, stok duzeylerindeki ve ekonomideki degismeler,
farkly stok dejerleme ydntemlerinin gelistirilmesine neden olmus
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dolayisiyla stok degerleme yontemlerinin seciminin ve

uygulanmasinin, 6nemini daha da arttirmistir.

Bu calismada, stok degerleme yontemlerinin enflasyon
ortamindaki etkileri tizerinde durulmus ve 6zellikle, uygulamasina
1l Ocak 1996'dan itibaren 1izin verilen LIFO'nun enflasyon

ortamindaki etkileri incelenmistir.

Calisma, yedi bdlamden olusmaktadar.

Calismanin birinci bo6luminde; stok kavram:i, stoklara iliskin

maliyetler ve stoklarin isletme acisindan dnemi incelenmistir.

tkinci bdlimde; enflasyonun tanimi, cesitleri, enflasyonun
isletmeler ve finansal tablolar #zerindeki etkileri hakkinda
bilgiler verilmis ve ayrica, enflasyonun £inansal tablolar
fizerindeki etkilerinin giderilmesi amaciyla gelistirilen gecici

ve kokld ydntemler incelenmistir.

Oclincd boélimde, stok degerleme ydntemleri ve enflasyon
ortamindaki etkileri ayr: ayri ele alinmistir. Enflasyon
ortaminda, stok degerleme yontemlerinin isletme faaliyet
sonuclar: fizerindeki etkileri incelenmistir. Son olarak,
mevzuatimiza gdre stok degerleme ydntemleri hakkinda bilgi

verilmistir.

Dérdiinci bdoltimde, enflasyon ortaminda LIFO yonteminin
etkileri incelennis, bu yéntemin enflasyon ortamindaki

fistinlikleri ve elestirilen yonleri ele alinmistair.

Calismanin besinci bélaminde VUK, TTK ve SPK'na gdre stok

degerleme ydntemleri incelenmistir.
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Calismanin altinci béliaminde, O0zgr Atermit San. ve
Tic.A.S.'nin stoklarinin LIFO yoéntemine gbére degerlemesi ve
sonuclarina yer verilmistir. 1sletme stoklarinin bir kismina LIFO
stok déQerleme yontemi uygulanmis ve bu ydénteme gbre satilan
malin maliyeti ve dénem sonu mamul degeri tesbit edilmis ve
sonuclar, isletmenin fiili degerleme sonu¢lariyla

karsilastirilmistar.

Son bdlimde ise, Adana ve Mersin Ticaret ve Sanayi Odasina
kayitli sirketlerle yapilan enflasyon ortaminda LIFO yénteminin
uygulanmasy ve yoOntemin etkilerinin tesbitine 1iliskin anket
calismasinin sonuclarina yer verilmistir. Yapilan inceleme ve
uygulamala arastirmalardan elde edilen bilgiler hakkinda
degerlendirmeler yapilarak, c6zim Snerilerinde bulunulmustur.



BIRINCT BOLOM

STOK KAVRAMI, STOK MALIYETLERI VE STOKLARIN 1ISLETME
BAKIMINDAN ONEMI

1.1. GENEL OLARAK STOK

l1.1.1. Stok Kavrama

Ozellikle ginimGz ekonomilerinde, isletmelerxin
faaliyetlerine devam etmeleri faaliyetlerini etkili ve verimli
bir sekilde yidritebilmeleri biydk 6lcidde izleyecekleri stok
politikalary ve uygulayacaklari stok degerleme ydntemlerine
baglidir. Cinkid, stoklar sanayl ve ticaret isletmelerinin toplam
aktiflexi 1icerisinde oOnemli bixr paya sahiptir. Toplam aktif
icerisindeki pay:r isletmeden isletmeye farklilik gdstermesine
ragmen, ortalama biyukligtne bakildigdi zaman, 6zellikle enflasyon
dénemlerinde ve rekabetin siddetli oldugu alanlarda faaliyet
gbsteren isletmeler acisindan, stoklar ve stok yonetimi hayati
bir 6nem tasimaktadir.

Stoklarin 1isletmeler icin tasidigy biliyik O&neme paralel
olarak, literatiizrde bir cok stok tanimina yer verilmistir. Bu
tanimlardan birkaci sdyledir:

-3toklar, olagan is akisir 1icerisinde satilmak ve satilacak
mallarin Gretiminde kullanilmak veya tilketilmek amaciyla
isletmelerde tutulan varlik kalemlezidir (Kieso ve Weygant, 1980,
5.229).

-8Stoklar, isletmelerde satilmak tGzere bekleyen ve fGOretimin
cesitli safhalarinda bulunan varliklardir (Granof, 1983, s.231).

-Stoklar, isletmenin faaliyet ddnemi icinde satmak nedeniyle
bulundurdugu, imalat sGrecinde bulunan, satisa arz edilecek mal
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ve hizmetlerin Gretiminde tuketilecek fiziksel (maddi) mallara
kapsamaktadir (Akgigc, 1990, s.55).

2 No'lu Uluslararasi Muhasebe Standardinda ise stoklar, su
sekilde tanimlanmistir; "Stoklar, normal isletme faaliyetleri
icinde satilmak icin elde bulunan, béyle bir satisa yoé6nelik
imalat asamasinda bulunan veya satilacak mal ve hizmetlerin
retiminde tiketilecek olan, gbzle gdrinen varliklardair"®
(Sevilengul, 1995, s.265).

Isletmelerin sahip olduklar: kaynaklar sinirlidir. Bundan
dolayi, her =zaman icin arz ve talebi denklestirmek oldukca
zordur. Isletmeler, talep ve arzdaki dalgalanmalarin olumsuz
etkilerini gidermek ve milsteriye hizmet diizeylni ytikseltmek amaci
ile stok bulundurma politikalari izlemektedirler. Diger bir ifade
ile stoklar, misteriye hizmet diazeyini yidkseltmek, dretimi
kesintiye ugratmamak, talep ve arzdaki dalgalanmalarin etkilerini

en aza indirmek amaciyla tutulmaktadir.

Genellikle, herhangi bir malin isletme stoklarina dahil
edilip edilmemesini belirleyen etmen, yapilan isin J&zelligi ve
ybneticilerin mali kullanma alanlaridir. Ornedin; araba alim-
satimiyla ulrasan bir isletme icin, satilmak dGzere bekletilen
arabalar stok kabul edilirken, bir gida isletmesinde tasima ve
ulastirma amaciyla kullanilan arabalar, stok olarak kabul
edilmemektedir (Akgig, 1990, s.55).

Stoklar, doéner varliklar icerisinde d6nemli bir paya sahiptir
ve paraya donasme kabiliyeti en az olan varlik kalemlerindendir.
Ayrica, para degerindeki degisimlerden biiyidk 6lcade
etkilenmektedirler. Bunun yaninda, stoklarin £iziksel olarak
varliklarini kanitlamak cok zaman alici bir istir ve elde edilen
sonuglarin hatala olma ihtimali cok yiuksektir. Stok
maliyetlerinin hesaplanmas: da oldukca ©6nemli bir sorundur.

Cinkd, stok maliyetlerini hesaplayan ve her biri farkli sonuclar
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veren bircok ydntem vardir. Dolayisiyla, stoklar ve stok ydnetimi
isletme acisindan 6nemlidir. Izletmelerde stok ydnetimi, isletme
karini maksimize edecek siparis ve fdretim politikalarinan
saptanmasy ve en wuygun stok deJerleme ydnteminin secimiyle
ilgilidir.

1.1.2. Isletmeleri Stok Bulundurmaya Yonelten Nedenlerx

tsletmelerin, stok bulundurmadaki baslica amaci, satis
firsatlarini kacirmayarak, satis fiyat:i ile maliyet arasindaki
olumlu farktan yararlanmak ve kadr elde etmektir. (Akgiu¢, 1989,
S.267).

Isletmeler de3isik nedenlerden dolayi1 stok bulundurma
politikasy izlemektedirler. Isletmeler c¢ikarlarina wuygqun olarak,
bir mali belirli bir sitrede ellerinde bulundurmay:i kararlastirmis
olabilirler.

Isletmenin bu tip stoklama politikasinin amaci asagidaki
nedenlere dayanmaktadir:
1l.Mevcut ihtiyaclarin karsilanmasi icin stok bulundurulmasi,
2.Celecekteki bir ihtiyac:i karsilamak amaciyla stok
bulundurulmasai,
3.Beklenmeyen ve ani bir ihtiyacin ortaya cikmasi halinde
tedarik giliclikleri g6zéniine alinarak stok bulundurulmasa,
4.0retim faaliyetlerinin devamliliginin saglanmasi amaciyla
stok bulundurulmas:i,
5.81k si1k siparis vermekten ve olasi stok kitligindan
kacinmak amaciyla tampon ve givenlik stogunun
bulundurulmasi,
6.Isletmeler, spekilatif amaclarla da stok bulundura-
bilirler. 1sletmeler, 6zellikle fiyatlarin dalgalanma
gosterdigi donemlerde, stok bulundurmak yoluyla kazan¢ arama
yoluna gidebilmekte ve spekilatif amaglarla stok bulundurma
politikasi izleyebilmektedirler.



Isletmeler, kararlastirilmis hi¢ bir stok plani olmadan
dazensiz satislar: ve kullanimlari nedeniyle stok
bulundurabilmektedirler. Bu tarz bir stok bulundurma, isletmenin
iradesi disinda olusan bir stok tipini olusturmaktad:ir.

1.1.3. Stok Tirleri

Stok tuarleri sektdérden sektdre ve isletmeden isletmeye
farklilik géstermektedir. Stoklarin bir bélimi isletme disindan
tedarik edilmekle birlikte, bir bélimia de isletmeler tarafindan
iiretilmektedir.

Stoklar isletme tiardne bagdli: olarak, degisik hesaplar
altinda siniflandirilabilirler. Ornedin; ticaret isletmeleri,
ister toptanci ister perakendeci olsun, mallari sadece satmak
icin alirlar ve fiziksel formlarinda degisiklik yapmazlar.
Dolayisiyla, sadece bir cesit stok hesabina ihtiyac duyarlar.
Imalat isletmeleri ise, mallarin fiziksel yapilarinda degisiklik
yapmakta ve genellikle 3 cesit stok hesabi kullanmaktadirlar.
Bunlar; hammadde stoju, yarimamul stogu ve mamul stoklaridair
(Nikolai ve Bazley, 1988, s.339). 1lsletmelerde olusan stok
cesitlerini, Sekil 1l.1'deki gibi o6zetleyebiliriz:

Hammadde Hammadde ve Malzeme Oretimdeki Tamamlanmis

Alimi: —{S8togu Mal Stogu Mal Satilan
Stoju Malin

tscilik Maliyeti

Genel Oretim
Giderleri

Sekil 1.1. Imalat Isletmelerinde Stok Akim Semasi

Kaynak: Robert H. Crandall, Intermediate Accounting, 1990, s.233.

Sekilde de g6raldagid gibi, imalat isletmelerinde {ic cesit

stok tiara vardir. Bunlar;



-~Hammadde Stogdu: Hammadde stodu, dofjrudan iiretim sidrecinde
kullanilmak dzere elde tutulan fiziksel mallari kapsamaktadir. Bu
cesit Stoklar, dogal kaynaklardan elde edilen materyalleri,
malzemeleri ve diger isletmelerden alinmis Gridnleri icermektedir.
Malzemeler dodrudan tretim sireciyle ilgili olmamalarina ragdmen,
faaliyetlerin ve aretimin basariyla yapllabilmesi icin
gereklidirler. Ayrica, bu malzemeler, bazi isletmelerde hammadde
stoklarina dahil edilebilmektedirler. Bununla beraber, bu tiar
malzemeler "isletme malzemesi" gibi ayri bir hesapta takip

edilmelidirler.

~Yarimamuller Stogu: Bu stok tiaruande ise, 1Qretimine

baslanmis fakat, heniz tamamlanmamis mallar vardir.

~-Mamul Stogu: Mamul stoklari, iGretimleri tamamlanmis ve
satlis icin bekleyen mallar:i kapsamaktadir. Bu tir mallar icin dc¢
maliyet wunsuru vardir. Bunlar, hammadde ve malzeme maliyeti,
direkt iscilik maliyeti ve genel imalat maliyetleridir.

Stoklar, dretim siirecindeki fonksiyonlarina gore i{ce

ayrilmaktadir. Bunlar;

-Hammadde ve Malzeme Stoklar:,
~Yardimc1 Malzeme Stoklar:i,

-1sletme Malzemesi Stoklari'dar.

Maliyetlere yikleme acisindan ise, stoklar iki béldme

ayrilmaktadir. Bunlar;

-Direkt Hammadde ve Malzeme Stoklar:,
-Endirekt Hammadde ve Malzeme Stoklari.

Isletmeler c¢cesitli nedenlerle, stok bulundurma politikas:
izlemektedirler. Stok Dbulundurmanin temel amaci, isletmede
ihtiyac duyuldugu anda mallarin hazir olmasidir. Stok bulundurma
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amaclarina gbre ise stoklar, sbyle belirlenmektedir (0zel, 1988,
5.37):

-Uyari1 Stogu,
-Gavenlik Sstodgu,
~Gereksinim Stogu,
-Optimal Stok.

-Uyarir Stogu: 1Isletmelerin ihtiyac duydugu stoklaran,
siparis ile isletmeye ulasmasina kadar gececek sire icin gerekli

stoklardir. Bu gececek sire icin, yeterli diizeyde hazir stok yok
ise, stok yoklugu nedeniyle {iretim aksayabilmektedir.

~Givenlik Stofju: 1Isletmenin {retiminde meydana gelecek
yikselmeler ya da, stok satin alma sirecinin beklenmedik sekilde
uzamasi, isletmedeki stok dizeyini yetersiz hale getirebilmek-
tedir. Bundan dolayl, uyari stojuna cesitli olasiliklar gézdéninde
bulundurularak ilaveler yapilmaktadir. Béylece, olusan yeni stoga
"givenlik stogu" adi verilmektedir.

~-GCereksinim Stogu: Satin alma, firetim ve pazarlama, &nceden
belirlenmis mantiksal bir plana baglanmaktadir. Bu planda yer
alan stoga, "gereksinim stoju" adi verilmektedir.

-Optimal Stok: Bir isletmenin, gilnlik olarak iliretimde ne
miktarda stok kullanacagi, kullanilan bu stodjun ne kadar zamanda
yenisinin alinip yerine konulacagi, "optimal stok" miktarinma
belirlemede bir 6lc¢ii olarak kullanilmaktadir. Optimal stodun veya
ekonomik stogun belirlenmesinde en onemli etken, glinldk tiketim
miktari, satin alma siiresi ve giivenlik stok miktari unsurlaridir.
Ekonomik stok bulundurma, normalin idstinde stok bulundurmanin yol
acacagl maliyet yiakiand o6nlemenin yani sira, isletmeyi sikintiya
dismekten koruyacaktir. Bundan dolayi, ©Ozellikle enflasyon
ortaminda, maliyeti yiksek yabanci kaynakla ekonomik stok
diizeyini asan, asiri stok yapilmasi akilci olmamaktadir (0zel,
1988, s.37).



1.2. STOK MALI1YETLER!

Doéner deferler icerisinde, likiditesi en disiuk olan ve fiyat
hareketlerinden buayaGk ©Olcide etkilenen stoklar, isletmenin en
6nemli wvarlik kalemlerinden birisidir. Bu nedenle, ©6zellikle
imalat isletmelerinde stok maliyetlerinin dogru olarak tesbiti ve
satilan malin maliyetine (SMM) veya dbénem sonu stoklarina

yiklenmesi oldukca Snemli ve zor bir istir.

tsletmeler acisindan stok bulundurmanin cesitli maliyetleri
vardir. tsletmeler, stok tutmanin gerektirdigi giderler ve
tasi1dig: risk ile stok bulundurmanin saglayacafl faydalar:
karsilastirarak, stoklara yapilan yatirimin optimum dizeyde olup
olmadigini tesbit etmelidirler. Isletmelerin stok duzeyi
yikseldikce, stok tutma giderleri artacak; buna karsilik, stok
bulundurmamanin veya yeterince stoga sahip olmamanin sonucunda
meydana gelecek gider ve kayiplar giderek azalacaktir (Akgicg,
1983, 5.267). Dolayisiyla, isletmelexr stok bulundurmanain
gerektirdigi giderlerle, stok bulundurmamanin sebep olacag:
giderleri veya kayiplari karsilastirmak suretiyle fayda-maliyet
analizi yapmal: ve kendi yapilarina en uygun stok miktarini ve
politikalarini belirlemelidirler. Bunu yapabilmek icin, dncelikle
stok maliyetlerinin neler oldugunun bilinmesi gerekmektedir. Bu
bakimdan calismada stoklara iliskin maliyetler doért baslik

halinde incelenecektir. Bunlar;

1- Stok Edinme Maliyetleri,

2- Stok Bulundurma Maliyetleri,

3- Oretime Verme veya Pazarlama Maliyetleri,

4- Eksik Stok Bulundurma Maliyeti.

5- Stoklara Yapilan Yatirimin Alternatif Maliyeti



1.2.1. Stok Edinme Maliyeti

Isletmeler stoklar: satin alma, isletme tarafindan iretme ve
bagis yoluyla elde etmektedirler. Her iic edinme yoluna 1iliskin
stok maliyetleri, asagrda ayri ayri ele alinacaktir.

a) S8atin Alma Yoluyla Stok Edinme Maliyetlerxi

Stoklarin satin alinmak suretiyle edinilmesinde stok
maliyeti, stoklarin alis bedeli 1ile isletmeye girinceye kadar
yapilan alis giderlerinden olusmaktadir. Aliglar yurt ici ve yurt
disindan olabilmektedir. Yurt ic¢i satin alma maliyetiyle yurt
disi satin alma maliyetleri arasinda onemli farklar
bulunmaktadir.

Yurt ici satin almada, alis bedeli (satin alinan miktar x
satin alma flyati) ve alis giderleri (tasima gideri, sigorta ve
alista finansman giderleri) stok maliyetlerini olusturmaktadair.

Yurt disi satin almada stok - maliyetleri ise, alis bedeli
(satin alinan malin d@dviz bedeli ile db6viz kurunun carpimi) ve
alis giderlerinden olusmaktadir (akreditif giderleri, tasima
giderleri, sigorta giderleri, gimriik vergileri, kur farklari)
(O0zel, 1988, s.35).

Ithal edilen stoklar, "enflasyonun olduju dlkelerden" satin
alinmis ise, o dlkenin enflasyonu, ithal edilen dlkeye aktarilmis
. olmaktadix. 11thalat: gerceklestiren ilke bir enflasyon ddnemi
yasiyor ise, ithal ettigi stoklar kur farklari nedeniyle o dlke
ekonomisine enflasyon tasimaktadair.

Enflasyon, satin alma maliyetlerini bayak -Olcdde
etkilemektedir. Enflasyon donemlerinde fiyatlar stirekli
yikseldiginden, satin alma bedeli ile satin alma giderleri



sGrekli artacaktir. Ayni nitelikteki ve nicelikteki stoklaran
satin alinmasi ic¢in, daha fazla fona lhtiya¢c duyulacaktir.

b) 1Isletme Tarafindan Oretilmesi Halinde Stok Maliyetleri

Imalat isletmeleri ihtiya¢ duyduklari stoklari kendileri
Gretmektedirler. 1Isletmelerin stoklari kendilerinin dretmeleri
halinde de dQretim maliyeti sbzkonusu olacaktair. Oretim
maliyetleri;

-Direkt hammadde ve malzeme,

-Direkt iscilik giderleri

-Genel Oretim giderleri (endirekt malzeme, endirekt iscilik,
disaridan sajlanan fayda ve hizmetler, vergi, resim ve harclar,
amortisman ve tikenme paylari, maliyetle i1lgili cesitli giderler)
gibi gliderlerden olusmaktadair.

Bu giderlerin herbiri farkla oranlarda olmak dzerxe
enflasyondan etkilenmekte ve "maliyet enflasyonu" adir verilen bir
enflasyonun dogmasina sebep olmaktadir. Oretim giderlerinin
fiyatlarinin sirekli olarak yuikselmesi, Gretim maliyetini
arttiracak ve fdGretim maliyetine dayalir olarak, "mamul stok
maliyeti" de artacaktir.

c) Bagis Yoluyla Stok Edinilmesi Halinde Stok Maliyetleri

tsletmelerin bagdis yoluyla da stok edinmeleri mimkGnddr.
Bagas yoluyla edinilen stoklar "emsal bedeli" ile
degerlendirilmektedir. Emsal Bedeli, yasaya gére plyasa degeri
olacaktair ve bu bedel belirli oranda enflasyon etkisi
tasiyacaktir.



1.2.2. Stok Bulundurma Maliyeti

Igsletmelexr satmak, yeni mallarin Gretiminde kullanmak ya da
diger calismalarinda toketmek dzere, bazi maddeleri Onceden
edinmek ve elde tutmak durumundadirlar. Ancak, stok bulundurmada
ama¢ ne olursa olsun, isletmeler stok bulundurma maliyeti ile
stok bulundurma yararlari arasinda bir denge aramak
zorundadirlar. Cinkii isletmeler, stok bulundurmak suretiyle baz:
maliyetlere katlanmaktadirlar (Aksoy, 1993, s.281). isletmelexde
stok bulundurma maliyetlerini stoklara baglanan yatirim
maliyetini stoklama maliyeti, hasar ve kayip maliyeti, fazla stok
tutma ve sigorta maliyetleri olusturmaktadir.

1.2.2.1. Stoklara Yapilan Yataramlarin Maliyeti

tsletmeler ellerindeki fonlarin belli bir miktarini stoklara
baglamaktadixr. Bu fonun isletme acisindan bir maliyeti vardar.
tsletme stoklarin finansmaninda d&zsermaye ve yabanci kaynak
kullanabilmektedirlex. Ozsermayenin isletmeye almasik kullanim
alanindan dolayr bir alternatif maliyeti mevcuttur. Yabanc:
kaynak ise, faiz oranlariyla paralel olarak isletmeye maliyet
getirecektir.

Stokta bulundurulan mallara para baglandigina gbdre, her
kaynagin maliyeti oldugu gibi, stoklarin finansmaninda kullanilan
kaynagin da bir maliyeti olacaktir. Diger bir ifade ile,
stoklarin bdrcla finanse edilmesi halinde, stok bulundurabilmek
icin faiz giderlerine katlanilmaktadir. Stoklarin 6z kaynaklardan
finanse edilmeleri halinde ise, £firsat maliyeti s6zkonusu
olmaktadir (Aksoy, 1993, s.280).

1.2.2.2. 8toklama Maliyeti

Bu maliyetler, stoklarin isgal ettikleri yerlerle ilgili
maliyetler olup, bunlar; kira, bakim ve onarim giderleri, cesitli
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vergiler, 1si1tma ve aydinlatma giderleri ve bekcilik
Gcretlerxidir. Bazi stoklarx f£iziki olarak biayik hacimlere
ulasmakta, dolayisiyla depolama giderleri artmaktadir. Bununla
berabex, stoklarin bir kismi, f£iziki olarak kiiciitk, deger olarak
bayilk tutarlara ulasmakta ve depolama giderleri gibi giderx
unsurlarir bu tir mallar icin az olmaktadir. Mallarin bu tidr
6zelliklerinin de, maliyetler hesaplanirken ele alinmasi
gerekmektedir. Bazi isletmeler, depolari yeterli olmadig: icin
depo kiralamak yoluna gitmekte, bu da malin stoklama maliyetini
arttirmaktadir.

1.2.2.3. Fazla 8Stok Tutma Maliyetl

tsletmeler acisindan stoklarin ne fazla ne de eksik olmas:
arza edilmekte ve isletmeler kendileri icin en uygun stok
seviyesini belirlemeye calismaktadirlar. (tsletmelerin amac:,
firmanin karliligina arttirmak icin tim stok maliyetlerini
minimuma indirecek stok seviyesini belirlemektir. Bu nedenle, her
isletme kendisine en uygun stok seviyesini tesbit etmeye
calismaktadir. Fazla miktarda stok bulundurulmas:, isletme
acisindan faaliyetlerinde rahatlik saglarken, her bulundurulan
stoga bagl: olarak stok bulundurma maliyetleri de yiikselecektir.
Ayrica, stok fazlasina ayrilan fonun, almasik kullanim alanindan
dolay: alternatif maliyeti olacaktir. tsletmeler yiksek
maliyetten kurtulmak amaca ile fazla stok bulundurmaktan
kacindi1g:r zaman da, siparislerin kiacik partiler halinde ve s1k
s1k verilmesi sonucunda siparis maliyetleri artacaktaiz.
tsletmeler biitdin bu maliyetleri gézéndnde bulundurarak en uygun
stok miktarini tesbit etmeye calismaktadir. CGnka, isletmelerin
ellerinde fazla ve eksik stok bulundurmalari isletmeye ek bir
maliyet getirmektedir.
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1.2.2.4. Hasar ve Kayip Maliyeti

Mallarin stokta bekleme stresi arttikca isletmenin fiyat
dismelerinden ve talep azalmalarindan do3an riski de artmaktadar.
Ayrica, lsletme £fire, cirime, modasi gecme ve bozulma gibi.
nedenlerden dojabilecek zararlarla da karsi karsiya kalacaktir.

1.2.2.5. Sigorta Maliyeti

Stok bulundurma wmaliyetlerinden bir tanesi de sigorta
maliyetleridir. Bu mallyetler, stoklar icin yapilan hizmet
maliyetleri kapsamina girmektedir. 8Stoklar léln 6denen sigorta
primlerinden olusmaktadir. Ayrica bu maliyet, stok miktariyla
dodru orantili olarak artmaktadir.

1.2.3. Oretime Verme veya Pazarlama Maliyetleri

Bu baslik altinda, dretime verme ve pazarlama maliyetleri
ayri ayri incelenecektir.

a) Oretime Verme Mallyetleri

Hammadde ve malzemeler, kisa bir sire de olsa, stokta
bekledikten sonra tGretime verilmektedirler.

Mallar £iyat dalgalanmalarinin oldugu zamanlarda, alis
maliyetleri ile stoklara ayri ayri katilmaktadarlar (Aytek, 1986,
s.209). Fiyat yikselmelerinin olduju doénemlerde alis maliyetleri
giderek ylkselecektir. Stoklama maliyeti alis maliyetl ile diger
stoklama maliyetlerinin toplamina egit oldugu icin, alas
maliyetlerinin artmasiyla stoklama maliyeti de enflasyondan
dolayi artacaktairx.

Stoklarin Gretime verilisinde c¢ok cesitli "maliyet degerini®
saptama yéntemleri uygulanmaktadirx (0zel, 1988, =s.38). Bu
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yontemler; Ortalama Maliyet, Gercek Parti Maliyeti, tlk Giren ilk
Cikar (FIFO-First in-First out), Son Giren-11k Cikar (LIFO-Last
in-First out) yontemi ve standart maliyet ve emsal bedeli
yontemleridir. Bu yontemler, calismanin d4cldnci bélaminde

ayrintili olarak incelenecektir.
b) Pazarlama Maliyetleri

Stoklarin pazarlanmasi igcin bir takim harcamalar
yapilmaktadir. Bu harcamalar genellikle;

-Ambalaj harcamalara,

-Satis komisyonlar:,

-Satis vergileri, -

~Reklam harcamalaridir.

Stoklarin pazarlanmasi i¢in yapilan tam harcamalar "satis
giderleri” adi1 altinda toplanmakta ve stok maliyetine, satis
giderlerinin eklenmesi suretiyle, pazarlama (satis}) maliyeti
bulunmaktad:ir.

1.2.4. Eksik Stok Bulundurma Maliyeti

Isletmeler ellerindeki mevcut mallarla talebi
karsilayamiyorlarsa veya talepleri karsilayacak kadar mal stogu
yapmamislarsa, bir takim kayiplarla ve o6nemli bir maliyetle
karsilasacaklardir. Bu maliyetlere, "stok tikenmesi" veya "elde
veterince stok bulundurmama maliyetleri" de denilmektedir (Tatar,
1982, s.76).

Bir imalat isletmesinde dretim icin gerekli hammadde ve
malzemelerin zamaninda hazir edilememeleri nedeniyle QOretim
gecikmektedir. Bu gecikmenin yaratacag: kayiplar cok cesitlidir.
11k kayip, fuGretimin aksaylp mallarin yetistirilememesi ve bu
islemden elde edilen karlarin kacirilmasidir. Ancak, bu kayip

kacirilan karlarla sinirli olmayabilir. 1Isletme dretim yapsa da,
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yapmasa da sabit maliyetlere katlanmak zorunda oldugu icin,
dretim yapilmaksizin katlanilan sabit maliyetler de stok

bulundurmamadan dolayi1 ortaya c¢ikmaktadir (Aksoy, 1983, s.283).

Sonu¢c olarak, 1isletmeler stok bulundurma maliyetlerinin
yanisira, geredinden az stok bulundurma veya étok bulundurmama
nedeniyle de bir takim maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilmektedirler. 1sletmeler kendileri icgin stok maliyetlerinin
minimum, k&rin da maksimum oldugu stok seviyesini
belirlemelidirler ve gereginden fazla veya az stok bulundurmanin

sebep olacagi ek maliyetleri gdzard: etmemelidirler.
1.2.5. Stoklara Yapilan Yatirimin Alternatif Maliyeti

Stoklara yapilan yatirimin alternatif kullanim alanlarindan
mahrum kalinan yararin stoklara yapilan yatirimin alternatif

maliyetini olusturmaktadir.
1.3. STOKLARIN 1SLETME BAKIMINDAN ONEM!

Stoklar, hem ticaret hem de imalat isletmelerinin varliklar:
arasinda en oOnemli unsurlardan biridir. Stoklarin ©Onemi ve
biydklaga, isletmelerin niteligine ve buayidklagine gdére farklilik
gbstermektedir. Bluyuk kicik her ticaret ve imalat isletmesinin
amacil, almak veya Gretmek ve sonra da satmak suretiyle kar elde
etmektir. Stoklar ise, her isletmede, tGretim ve satislar nedeni
ile elde edilecek k&rin kaynagini olusturmaktadirlar. Bu nedenle
stoklar, isletmenin amac¢lara acisindan hayati bir onem

tasimaktadirlar.

Stoklarin isletme acisindan tasidig: onem, isletmelerin
faaliyet alanlarina gdre farklilik gostermektedir. Ba'm~
isletmeler faaliyetleri geregi stok kalemi bulundurmamaktadirlar.
Ornegin, finans isletmeleri sadece, parayla 1ilgili islemler
yaptigindan, faaliyetlerini ylirGtmek amaciyla herhangi bir stok
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unsuruna ihtiya¢ duymamaktadirlar. Diger isletmeler icin ise,
stoklar isletme faaliyetlerinin temelini olusturmakta ve

stratejik bir 6nem tasimaktadair.

Gerek imalat, gerekse de ticaret isletmeleri icin stoklar,
isletmenin finansal durumunu (bilanco) ile kar durumunu (gelir
tablosu) etkileyen en onemli etmendir. Cinkd, hem stok
girislerinde, hem de cikislarinda isletmenin mali tablolari ve
kar1 etkilenmektedir (Sevilengdl, 1995, s.266). Dolayisiylsa,
isletmelerde uygulanacak olan stok politikalari ve stok degerleme
yontemleri, isletmelerin karlarini ve mali tablolarini buayidk
61cide etkilemektedir. Bu nedenle isletmeler, kendileri acisindan
en uygun stok politikalarini belirlemelidirler. cankia,
Isletmelerin faaliyetlerini etkili ve verimli bir sekilde
yiritebilmeleri ve ayakta kalabilmeleri, biaydk élctide buna
baglidir. Ozellikle, enflasyon ve ekonomik kriz doénemlerinde
izlenen stok politikalari ve uygulanan stok degjerleme yoéntemleri,
isletmelerin yogun rekabet ortaminda faaliyetlerini
sirdirebilmeleri aclsindan stratejik bir silah 6zelligi

tasimaktadair.

Stoklar idretim siirecinin girdi ve <¢ikti unsurlaridar. Bu
nedenle, isletmelerde izlenecek stok politikalari dogrudan dretim
slirecindeki degismelerden etkilenecektir.

Kiresellesen dinya dizeninde dretim teknigindeki gelismeler,
rekabet sartlari, isletme sermayesinin rasyonel kullanilabilmesi
distincesi gibi etmenler, tim isletmelerde stoklarin ©oénemini
oldukca arttirmistir (Aydin, 1992, s.36).

Bircok isletme icin bilangolarinin en 6nemli doénen
varliklara, kasa, alacaklar ve stoklardar. Bu varliklar
icerisinde, stoklar 6nemli bir baydklige sahiptir. isletmeler,
fonlarinin bayik bir boluminG stoklara yatirmaktadir ve bunlar da
isletmelerin temel gelir kaynagini olusturmaktadir. Stoklarin
isletme acisindan tasidig: bu Oneme paralel olarak, stok
politikalarinda ve dederlemesinde yapilacak bir hata, doénem
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sonunda brat karin ve net gelirin yanlis hesaplanmasina, gelir
tablosunun gercekleri yansitmamasina ve bilangoda varliklarin ve
sermayenin yanlis rakamlarla godsterilmesine, mali tablolara
dayanilarak alinan kararlarin yanlis olmasina neden olacaktir.
Stoklari degerlemede yapilan %20'lik bir hata, bilancoda nakit
varliklarin gosterilmemesi veya bilanco disi: birakilmasi gibi
baydk bir etki yapabilmektedir (Meigs ve Meigs, 1993, s.422).

Ticaret ve imalat isletmelerinde donem icerisinde
satilabilir mallarin maliyeti dbénem sonunda iki ayri maliyete
déniisecektir. Sdzkonusu birinci maliyet, dénem sonu stogu olarak
elde kalan mallarin maliyeti, ikinci- maliyet ise, gelir
tablosunda gdésterilen, briat kara ulasmak icin net satis
hasilatindan indirilen ve gelir tablosunun en biuyilk gider kalemi
olan satilan malin maliyetidir. Bu nedenle, so6zkonusu
maliyetlerin hesaplanmasinda yapilan bir hata, donem sonunda brut
kdrin ve net gelirin yanlis hesaplanmasina sebep olacak ve mali
tablolarin gercekleri yansitmasi mimkin olamayacaktir. Diger bir
ifade ile, stoklar: degerlemede yapilan bir hata, bilancoda yer
alan, toplam dénen varliklar, toplam varliklar ve 06z sermayeye
iliskin rakamlarin hatali olmasina neden olacaktir. Bu hata aynt
zamanda, gelir tablosundaki satilan malin maliyeti, brat satis
kadri1 ve net kar gibi temel kalemleri etkileyecektir. Stoklarin,
gercek degerinin altinda veya astande bir degerle
degerlendirilmesi, yukarida anlatilan etkilere sebep olacaktir.
Buraya kadar anlatilan stoklarin hatali degerlendirilmesinin
bilanco ve gelir tablosu Gzerindeki etkilerini, basit bir O6rnek
izerinde su sekilde gbésterebiliriz:

Ornekte stoklarin gercek dederlerinin altinda veya ustinde
gosterilmesinin etkileri, ¢ ayri bilanco ve gelir tablosu
dzerinde gdsterilecektir. Stoklarin gercek degeri 20.000.000
TL'dir. Birinci bilanco ve gelir tablosu, bu veriye gdre
hazirlanacaktir. tkinci tabloda, stoklarin degderinin 12.000.000
TL., fuacGnct tabloda ise 27.000.000 TL oldugu varsayilacaktir.
Satilabilir mallar maliyeti 140.000.000 TL.dir. Buna gére;
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1. Stoklarin gercek dederinin 20.000.000 TL.

varsayllirsa;

Donem Sonu Bilancosu

Stoklar
Diger Varliklar

20.000.000
80.000.000

Toplam 100.000.000
Borclar 30.000.000
Sermaye 70.000.000
Toplam 100.000.000

2. Stoklarin degerinin 12.000.000 TL.

oldugu

Gelir Tablosu

Net Satislar 200.000.000

{-)SMM (120.000.000)
Brat KAar 80.000.000
Giderler (55.000.000)
Net KAr 25.000.000

oldugu, yani gercek

degerinden 8.000.000 TL. az oldugu varsayilirsa;

Donem Sonu Bilancosu

Stoklar 12.000.000
Diger Varliklar 80.000.000
Toplam 92.000.000
Borclar 30.000.000
Sermaye 62.000.000
Toplam 92.000.000

Gelir Tablosu

Net Satislar 200.000.000
{-)SMM (128.000.000)
Brat Kar 72.000.000
Giderler (55.000.000)
Net Kar 17.000.000

3. Stoklarin degerinin 27.000.000 TL. oldu&u, yani gercek

degerinden 7.000.000 TL.

Donem Sonu Bilancosu

Stoklarx 27.000.000
Diger Varliklar 80.000.000
Toplam 107.000.000
Borclar 30.000.000
Sermaye 77.000.000
Toplam 107.000.000

fazla oldugu varsay:ilirsa;
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Gelir Tablosu

Net Sataislar 200.000.000

{-)SMM (113.000.000)
Briat Kar 87.000.000
Giderler (55.000.000)
Net Kar 32.000.000




Satilabilir mallar maliyeti, (140.000.000 TL) stoklarla,
satilan malin maliyeti arasinda farkli sekilde dagitilmistir. Bu
farklay dagitimi, asagidaki gibi bzetleyebiliriz:

Satilabilir Dbnem Satilan
Mal.Maliyeti Sonu Stodu Mal.Maliyeti

1. Stoklarin gercek degerleriyle
degerlendirilmesi halinde 140.000.000 20.000.000 120.000.000

2. Stoklarin gercek degerinden
8.000.000 az gosterilmesi halinde 140.000.000 12.000.000 128.000.000

3. Stoklarin gercek degerinden
7.000.000 fazla gosterilmesi halinde 140.000.000 27.000.000 113.000.000

Stoklarin gercek dejerinden az veya cok hesaplanmasinin kar,
varlik ve sermaye izerindeki etkilerini ozetleyecek olursak;
stoklarin gercek degerlerinden 8.000.000 TL. az gbsterilmesi
halinde, dénem sonu stoju ve net ka&r 8.000.000 TL. daha az
olacaktir. Stoklarin gercek degerinden 7.000.000 TL. fazla
gosterilmesi halinde ise, dénem sonu stogu ve net kar 7.000.000
TL. fazla olacaktir.

Ayrica, bir o6nceki yilin ddnem sonu stojunun bir sonraki
yilin baslangic stodu oldugu asla unutulmamalidir. Dolayisiyla,
donem sonu stojunun degerlendirilmesinde yapilacak bir hata, cari
yilin finansal tablolarini etkilemesinin yaninda, takip eden bir
sonraki yilain finansal tablolarini da etkileyecektir. Ornegin,
1994 yi1linda, stoklar gercek degerlerinden 20.000.000 TL. az
degerlendirildiginde, 1994 yilina 1iliskin satilan malin maliyeti
ve brat kar rakamlary da, gercekte oldugundan daha az
goriinecektir. 1994 yilinin donem sonu stogu, 1995 yilinin dbénem
basi stogu oldugu icin, stoklarin az degerlendirilmesi, 1995
yilinin satilan mal maliyetinin dasik, dolayisiyla brit kdrinin
da yiuksek cikmasina neden olmaktadir (Meigs ve Meigs, 1993, s.).
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Stoklarin hatali degerlendirilmesinin dénem kari Gzerindeki
etkileri asagidaki gibi Ozetlenebilir (Needles ve digerleri,
1984, s.396):

1. Dénem sonu stoklarinin gercek degerinden dasuk
géstérilmesi dénem kArinin distk gosterilmesine neden
olacaktir.

2. Donem sonu stoklarinin gercek degerinden yiiksek
gosterilmesi ddénem k&rinin yiksek gdsterilmesine neden
olacaktair.

3. Baslangic stogunun gercek degerinden dusik gdsterilmesi
donem k&rinin yiksek gdosterilmesine neden olacaktair.

4. Baslangic stogunun gercek dejerinden yliksek gdosterilmesi

dénem k&rinin disik gosterilmesine neden olacaktir.
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IKINCI BOLOM

ENFLASIONUN 1ISLETMELER OZERINDEK!l ETKILERZ,
BU ETKILER1 BELIRLEYEN FAKTORLER VE ENFLASYONUN ISLETMELERIN
MAL® TABLOLARI OZERINDEKI ETKILERINI GI1DEREN
MUHASEBE YONTEMLERI

2.1. ENFLASYONUN 1SLETMELER OZERINDEKl ETK1LER1

2.1.1. Genel Olarak Enflasyon

Enflasyon, bir c¢ok Glkenin kroniklesmis bir sorxunu haline
gelmis ve oOzellikle Tiurkiye'de son yillarda siddetini hizla
arttirmistir. Enflasyon, nedenleri, sonug¢lari ve ¢o6ziam yollar:
izerinde sirekli tartisilan karmasik bir olgu olmus ve bu soruna
kesin bir ¢déztm bulunamamasl onunla birlikte yasamayi &grenme
zorunlulugunu beraberinde getirmistir.

Calismanin bu b&éliminde o6zellikle enflasyon kavrami ve
cesitleri anlatilacak, enflasyonun isletmeler ve stoklar
tzerindeki etkileri aciklandiktan sonra, bu etkileri giderici
tedbirler Gzerinde durulacaktir.

2.1.1.1. Enflasyon Kavrami

Enflasyon kavrami, nedenleri ve tirleri dGzerinde cesitli
calismalar yapilmistir. Bu nedenle bir c¢ok enflasyon tanimi ile
karsilasmak mamkandar.

Literatorde, genel flyat seviyesinde yikselme, paranin
degerindeki diisis ve milli gelirin parasal degerindeki yiikselisin
buyiik olmasi gibi tanimlar enflasyonun aciklanmasi icin sikca
kullanilmaktadir (Scapens, 1981, s.1).
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En basit anlatimiyla enflasyon, genel fiyat dazeyinin
sirekli artmasi ve para degerinin dismesidir (Ekonomik Trend,
1995, s.38). Diger bir ifade ile enflasyon, fiyat seviyesindeki
yizde degdisimdir (Sachs ve Larrain, 1993, s.327). Ancak
gunimizde, fiyatlar genel seviyesinin gelismis filkelerde %2-3, az
gelismis dlkelerde %10 oraninda artmasi bile enflasyon
sayllmamaktadir. O halde, bir ekonomide enflasyonun varlijindan
séz edebilmek icin, fiyatlar genel dizeyi donemli é6lciide artmal:,
yani artis yukaridaki oranlardan daha buydk olmalidir. Kacuak
oranl: fiyat artislari enflasyon sayilmadigr gibi, ekonomi icgin
faydalil bile gérilmektedir. Clunkid, fiyatlardaki kidcik artislar,
bir taraftan karlari arttirarak dretimi tesvik etmekte, diger
taraftan paranin satin alma gicind azaltarak atil tutulmasina
6nlemektedir (Demir, 1994, s5.3). ‘Dolayisiyla enflasyon,
fiyatlardaki siirekli ve o6nemli artislardair.

1970'1i yillarda petrol krizinin de etkisiyle, fiyat
artislar: biatin dlkelerde siddetlenmis ve hemen her tlkede cift
rakamli enflasyona donismastar. Ancak 1980'1li yillarain
baslarindan itibaren, gelismis ililkeler fiyat artislarini kontrol
altina almislar ve yi1llik enflasyonu kabul edilebilir ddzeylere
indirmeyi basarmislardir (0Ozcelik, 1987, s.6~7).

"Enflasyon" ganamiz Tiark ekonomisinin en 6nemli
sorunlarindan biridir. O0zellikle enflasyon baskisi 1970'lerin
ikinci yarisindan itibaren, devamli bir karaktere sahip olmus ve
1980'de yuzde ytizi asan gqicli bir enflasyon ekonomiyi kiskaca
altina almistir. 24 Ocak 1980 kararlarindan sonra nispeten
yavaslayan enflasyon, zaman zaman alevlenme belirtileri
géstermistir. Son yillarda ise adeta birlikte yasanan bir ates
halini almistir. Boéylece Tark ekonomisi, cesitli dbénemler icinde
devamli fiyat istikrarsizligr ve enflasyon baskisi altinda
kalmistir (Kilicbay, 1991,s.1).
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2.1.1.2. Enflasyon Cesitleri

Gercekte eﬂflasyonun genel kabul géren veya tatminkar bir
taniminin olmamasi c¢ok cesitli kriterlere dayanarak yapilan bir
cok tanimin literatirde yer almasina sebep olmustur. Ayni sekilde
enflasyon tirleri de cesitli kriterlere dayanarak
tanimlanmaktadair.

TABLO 2.1. Enflasyon Tiarleri

Sini1flandirma Siniflandixmaya Esas Olan Kriterlex

a. Acik ya da bastirilmis enflasyon Piyasa mekanizmasinin calismasi

b. Hiper enflasyon Fiyatlarin artis orani
c. Tahmin edilen veya tahmin

edilemeyen enflasyon Enflasyon beklentileri
d. Maliyet itisli ya da talep

cekisli enflasyon Enflasyon nedenleri

Kéynak: Oktay, Erhan ve Aslan Yigidim, 1989, Enflasyon Teorileri,
Ankara, Elif Matbaacilik Ltd. Sti, s.21.

Enflasyonun isletmeler ve stoklar dzerindeki etkilerini
belirleyen faktodorlerden biri de enflasyonun cesitleridir. PFarkla
tirdeki enflasyonun isletme Gzerindeki etkileri de farkl:
olacaktir. Bu nedenle calismanin bu bdliminde, enflasyonun temel
yapisini olusturan nedenler kriter alinarak yapilan enflasyon
tirleri ve isletme acisindan 6nemleri lGzerinde durulacaktir.

Enflasyon; temel yapisini olusturan nedenler bakimindan Q¢
gruba ayrilir. Bunlar;

1- Maliyet Enflasyonu,

2- Talep Enflasyonu,
3- Durgunluk fcinde Enflasyon (Stagflasyon)'dur.
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2.1.1.2.1. Maliyet Enflasyonu

UOretim wunsurlarinin fiyatlarinda gerceklesen yikselmelerin
baskis1 ile genel fiyat seviyesinin ylGkselmesi maliyet enflasyonu
olarak tanimlanir. Girdi maliyetlerinin artmasi ekonomik ve
politik nedenlerle olabilecegi gibi, dis ekonomilerin etkileriyle
de olabilir. Ornegin, Petrol fiyatlarinin artmasa dis
ekonomilerin sebep oldugu enflasyondur.

Tuirkiye'de ©Ozellikle 1973'deki enflasyonun nedeni dis girdi
fiyatlarinin yikselmesi olusmustur. Tark parasinin degeri
diserken, dolar ve markin degerindeki yukselisler her tiarla
sanayi mal: ile ara mallarinin maliyetlerini yukseltmis, ote
yandan 1973 krizi ile baslayan petrol fiyat artislari dogrudan ve
dolayl:r olarak imalatina girdigi bircok malin maliyetinin
yikselmesine neden olmustur. Buna asiri korumaci politikalar da
eklenince isletmeler etkin calismak ve maliyetleri diasidrmek icin
ugrasacaklarina, yiiksek maliyetlere ragjmen daha da c¢ok kazanma
gayreti icinde olmuslardir (Sedef, 1989, s.67-68). 4

Maliyet enflasyonunun yasandig: doénemde gdrinen kardaki
azalma gercekte satin alma gdcld olarak ortaya c¢ikan kar
azalmasinin yalnizca bir kismini olusturmakta ve gercek azalma
paranin satinalma giicindeki diasme oranina bagl:i kalarak daha da
yiksek diuzeylerde olusmaktadir. Buna ek olarak, ulasilan fiyat,
talep hacmini azaltici bir etki yaparsa, toplam satis kari azalan
sati1s nedeniyle dusmektedir (Peker, 1975, s.10).

Oretim girdilerinin fiyatlarinin yikselmesi sonucunda
isletmeler net karlarini devam ettirmek ve ylkseltmek amaciyla
mamul fiyatlarini yikseltme c¢abalarina girmektedir. Bu nedenle
Isletmeler, maliyet enflasyonunun giicini ve etkisini azaltmak
icin otomasyona gitme, teknoloji yenileme, 1is gicd verimliligini
arttirma ve enflasyon nedeniyle pahalilasan hammadde ve enerji
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tirlerinin ikame olanaklarini arastirma gibi tedbirler
almalidirlar.

2.1.1.2.2. Talep Enflasyonu

Parasal sisme sonucu talep artisindan kaynaklanan enflasyon,
talep enflasyonudur (Tuncer, 1989, s.33). Diger bir ifadeyle
talep enflasyonu, parasal satin alma gicinin reel mal ve hizmet
artisindan daha hizla ylikselmesi sonucunda fiyat genel
seviyesinin yikselmesidir.

Olkemizde 1977 yilindan bu yana etkinligini stixdiiren
enflasyonun "maliyet enflasyonu" mu yoksa "talep veya fiyat
enflasyonu" mu oldugu konusunda bilimsel cevrelerde ¢esitli
‘gbérasler ileri stGrulmekte ve yorumlar yapilmaktadir (Ozer, 1985,
5.38). Ancak, gercekte maliyet unsurlari icinde pek cok "talep
unsuru” da yer aldigi icin bu iki unsur, maliyet ve talep

birbirinden ayrilmaz bir gérintiye sahiptir.

Talep enflasyonunun yasandi1g1r ekonomilerde isletmelerx
gbrinen nominal karla birlikte reel kar hacmini de
yukseltebilirler. Cinki, boyle ekonomilerde satic1 piyasas:
kosullari olusmakta ve fiyatlar kar marjinl yikseltecek sekilde
artmaktadir. Ayrica, idretim ve satis hacminin artmasi toplam
satis karini da ylikseltecektir. Bobylece isletmeler, talep
enflasyonundan reel faaliyet kdrini1 da yikseltecek kadar
yararlanabilirler. Ancak, enflasyon sebebiyle fiyatlarin
yikselmesi maliyetleri de yidkseltecek ve béylece gdriinen KkAar
isletmenin gercek karindan yiuksek olacaktir. Cinkit gdéranen Kkar,
gercek kar ve enflasyon kdari veya fiktif kardan olusacak, gercek
kdr ise gercek faaliyet kari ile elde tutma karinin toplamina

esit olacaktir. Bunu bir drnek idzerinde agiklayabiliriz.
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Bir isletmede;

-Bir malin alis fiyati 4.000.000 TL.

-Yerine koyma (yenileme) maliyeti 6.800.000 TL.
~Satis fiyat: 7.500.000 TL'dir.

Enflasyon orani ise %60'tir. Bu verilere dayanilarak;

Géranen KAr = 6.000.000 - 4.000.000 = 2.000.000 TL.

Malin Enflasyona Gore
Dizeltilmis Tarihi Maliyeti

4.000.000 + (4.000.000 x 0.60) = 6.400.000 TL.

Elde Tutma Kari = 6.800.000 - 6.400.000 = 400.000 TL.
Enflasyon (Fiktif) Kar: = 6.400.000 - 4.000.000 = 2.400.000 TL.
Gercek Faaliyet Kari = 7.500,000 - 6,800,000 = 700.000 TL.

700.000 + 400.000 = 1.100.000 TL. olacaktir.

GERCEK KAR

Klasik Muhasebe anlayisi, tarihi maliyetlere dayandigi ic¢in
gelir rakamlari: elde edilen gercek hasilati ifade ederken,
satilan mal maliyeti, malin satildigi andaki gercek maliyetini
yansitmayacaktir. Boylece isletmede gérinen kar, gercek kardan
yiksek olacaktir. Talep enflasyonu tam istihdam dizeyindeki bir
ekonomide talebin arzdan bajimsiz olarak artmasi sebebiyle ortaya
cikan fiyatlar genel dizeyindeki artis olayidir. Eger ekonomi tam
istihdam seviyesinde 1ise, talep enflasyonu ortaya c¢ikacakt:ir.
Ekonomi tam istihdam seviyesinde degilse, talepteki artislar

arzin da arttirilmasi suretiyle karsilanacaktir.

2.1.1.2.3. Durgunluk Icinde Enflasyon (Stagflasyon)

Bir ekonomide maliyet ve talep enflasyonu ayni zamanda
ortaya c¢ikabilir. Bu enflasyon tirinde ekonomide bir yandan
maliyetler ve fiyatlar artarken, talep artisinin fiyatlardaki
artisin gerisinde kalmasi nedeniyle pazarda fiyatlarin artmasina
ragmen bir durgunluk olabilmektedir. Gunimizde, o6zellikle
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gelismis ilkelerde gdrilen enflasyon, durgunluk icinde
enflasyondur. Bu dlkelerde hem isletmeler tam kapasite 1ile
calisamaz duruma gelmekte hem de Gretim maliyetleri ve fiyatlar
genel dazeyi yiakselmektedir.

Bu tir enflasyonun etkisini azaltmak icin isletmeler,
maliyetleri denetim altina alici tedbirlerin yanisira, kar
dagitimini denetim altina alma calismalari yapmali ve gelecegdin
planlanmasini: gercek k&r akislarina dayandirma gibi tedbirler
almalidirlar.

2.1.2. Enflasyonun Stoklar Ozerindeki Etkileri

Stoklar, ekonomik kiymeti olan atil bir kaynak olup, fiyat
dalgalanmalarinin hiakim sGrdigd ortamlarda, tahmin edilemeyen
talepler karsisinda, muntazam bir QGretimi, sliratli ve dazgin bir
satin almaylr saglar (Aydin, 1992, s.36). Bir isletmede gelir
saglayan en 6nemli aktif kalemlerden biri stoklardir ve bunlar
enflasyondan en ¢ok etkilenen isletme varliklari arasinda yer
almaktadir. Enflasyon dénemlerinde stoklar hem parasal tutar
olarak hem de miktar olarak artmaktadir. Cinkd, enflasyon
firmalar: emniyet stoklarini arttirmaya zorlamaktadir. Enflasyon
dénemlerinde gelecegdin belirsizliginin artmasi, girdilerin
gerektigi an belirli bir fiyat Gzerinden tedarik edilmesi
imkaninin zayi1flamasi, planlama yapmanin giclesmesi gibi
nedenlerle isletmeler daha fazla emniyet stogu
bulundurmaktadirlar. Fiyat artisi bekleyisi firmalarda stoklara
yatizrim yapma edilimini de giclendirmektedir (Akgdc, 1989,
s.196).

Enflasyon dénemlerinde fiyatlar sirekli ylkselme egiliminde
oldugundan isletmelerde stok maliyetleri de yikselecektir.
Ayrica, enflasyon dénemlerinde gelecekteki paranin alim gilici
simdikinden az olacaktir (Lauderback, 1992, s.651). Dolayisiyla,
isletmeler ayni nitelikteki ve nicelikteki stoklar icin (ister
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isletmede lUretilsin isterse satin alinsin) bir sonraki dénemde
daha fazla maliyete katlanacaklardir.

Stoklarin isletmede Gretilmesi durumunda, iiretim
girxdilerinin fiyatlarinin sarekli artmasi sonucu aretim
maliyetleri artacak ve lretim maliyetine dayali olarak "mamul
stok maliyeti" de artacaktir. Stoklarin satin alinmas: durumunda,
hem alis maliyetleri hem de alis giderleri enflasyon nedeniyle
yikselecektir.

Stok maliyetlerinin giderek artmasi isletmeler icin isletme
sermayesi gereksinimini arttiracaktir. Enflasyon ddénemlerinde
isletmeler kaynak bulmakta giclik cekmektedirler. 0z kaynak temin
edemeyen isletmeler kaynak aci1gdini1 maliyeti yidksek yabanci
kaynakla gidermek yoluna yobneleceklerdir. Bu durumda enflasyon
yaninda ytklace bir kaynak maliyetini satin alma maliyetine
eklemek 2zorunda kalacaklardir. Enflasyon nedeniyle isletmeler
daha fazla stok bulundurmayl isletme cikarlari acisindan gercekte
dogru veya yanlis da olsa yararli gdérmektedirler. Bu genel kaniya
ancak genel fiyat dizeyinin faiz oranlarindan daha yiiksek
seyretmesi halinde katilmak mimkGndar. Cinkd stoklar isletmeye
enflasyon téslyacaklar, tasidiklari: enflasyon oraninda finansman
aci1g1 doguracaklardir (Eskisehir Sanayi Odasi Dergisi, 1989,
s5.30-33).

Stoklar, para degerindeki degismelerden etkilenmekte ve
yikselen fiyat dizeyi isletmelerde stok veya enflasyon kari
olarak bilinen £fiktif karlara sebep olmaktadir. 1Isletmeler
muhasebe kayitlarinda ve finansal tablolarinda stok maliyetlerini
tarihi maliyetlerle izlemektedirler. Bunun sonucunda, isletmeler
ddénem sonunda yiksek kdr elde etmis gibi gérinmekte ve agir bir
vergi ytikd altina girmektedirler. Bu da, zamanla isletmenin

sermayesini asindirmaktadir.
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Isletmeler en dodru ve uygun stok politikalari ve stok
degerleme yéntemleri uygulamak suretiyle enflasyonun sebep oldugu
olumsuz etkileri azaltma yoluna gidebilmektedirler.

Bircok uzman ve yazara gbére, isletmeler bilanco
kalemlerinden ©6zellikle stoklar ic¢in kullandiklari muhasebe
yéntemleri ile karlariniy az veya ¢cok gdésterebilmektedirler
(Ekonomik Trend, 1996, s.36; 1994a, s.16).

Stok degerleme y6ntemleri stoklar ve SMM arasinda gegislere,
dolayisiyla karin artmasina veya azalmasina neden olmaktadar.
Ayrica fiili envanter cikartilirken stoklarin fazla veya eksik
sayilmasl ya da safha maliyet sistemini uygulayan isletmelerde
dénem sonu yari1 mamullerinin tamamlanma oranlarinin hatala
saptanmasi dogrudan doénem karini etkilemektedir (Ekonomik Trend,
1994b, 5.16). Bundan dolay: isletmeler o6zellikle enflasyon
donemlerinde izleyecekleri stok programlari ve uygulayacaklara
degerleme yontemlerini dikkatli bir sekilde tespit etmektedirler.

Ayrica, stoklarda para dederinin dismesi nedeniyle ortaya
cikan fiktif ka&rin ylOksek olmasi, isletmede stok devir hizi1 ve
stoklara baglanan yatirimin toplam varlik kalemleri ig¢indeki
oransal 6nemine, stoklarin kar haddine ve fiyat genel diazeyindeki
degismelerin oransal biayldkligline baglidar.

Stoklarin devir hizi ne kadar yuksekse, bunlarain
degerlerinin artan fiyat duzeyine yaklasmasi da o kadar kolay
olmaktadir. Ancak, yi1llik fiyat artislari O6nemli oranlara vardig:
zaman bilancoda yer alan varlik kalemleri piyasa dejerine oranla
bayik farklar gdsterecektir (Bursal, 1976, s.108). Ozellikle
enflasyon dénemlerinde stok devir hizi isletme acisindan oldukca
énemlidir. Cankil, stok devir hizinin degismesine bajli olarak,
fiktif karan, nominal kar icindeki orany artmakta veya
azalmaktadir. Buraya kadar anlatilan stok devir hizi, nominal kar

ve fiktif kaAr arasindaki iliskiyi bir drnekle aciklayabiliriz.
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Bir isletmede;

-Stok devir hizinmin 1,

-Bir malin maliyetinin 1.000.000 TL
-Satis fiyatinin 1.800.000 TL.
~Enflasyon craninin %50

oldugunu, satistan sonra malin 1.250.000 TL

sati1s fiyatinin 2.340.000

Nominal K&ar

Enflasyona Gore
Dizeltilmis Maliyet

Reel Kar

Fiktif K&r (Enflasyon Kari)
Fiktif k&rin Nominal Kér
tcindeki Oran:

= 1.

ikame edildigini

800.000 TL.

1.500.000 TL.

300.000 TL.
500.000 TL.

TL. oldugunu kabul edersek;
800.000 - 1.000.000 =
1.000.000 x (1+40,50) =
1.800.000 - 1,500.000 =
800.000 - 300.000 =
500.000
— =% 62.5 olur.
800.000 ‘

Yine ayni1 isletmede stok devir hizinin
edildigini ve

malin 1.250.000 TL ikame

satildigini kabul edersek, bu isletmede;

ve

2 oldugunu, satilan

1.Nominal K&r
Enflasyona Gore
Diizeltilmis Kar
Reel Kar
Fiktif Kar

2.Nominal Kar
Enflasyona Gore
Diizeltilmis Kar
Reel Kar
Fiktif Kar

Donem Sonunda Nominal Kar
Dénem Sonunda Reel Kar
FPiktif Kar

Fiktif Karin Nominal Kar
Icindeki Orana

" ouon nm o n

1.800.000
1.000.000
1.800.000

800.000
2.340.000
1.250.000
2.340.000
1.090.000

800.000

300.000
1.890.000

1.125.000
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»

+ +

1.000.000

(1+0,50)
1.500.000
300.000

1.250.000
(1+0,50)
1.875.000
465.000
1.090.000

465.000
765.000

1.890.000

nmuwn "

nounou n n n

800.000

1.500.000
300.000
500.000

1.090.000

1.875.000
465.000
625.000

1.890.000
765.000
1.125.000

TLO

TL.
TL.
TL.

TL.

TL.
TL.
TL.

TL'
TL.
TLl

$59.5 olur.

2.340.000 TL'sindan



Goruldiagli Gzere, isletmelerde stok devir hizi arttikca, stok
degerleri de artan fiyatlara vyaklasacak, dolayisiyla fiktif
kdrlarin nominal kar icindeki orani azalacaktir.

Stok devir hizinin yiiksek olmasi, enflasyon ortaminda
isletmelerin lehinedir. Fakat tlkemizdeki bazi sorunlardan dolayi
stok devir hizinin gok distk oldugju gdérilmektedir (Senlik, 1990,
s.50).

Sonuc olarak, enflasyon isletmede hem stok tutarini hem de
miktarini arttirmaktadir. Isletmeler 6zellikle enflasyon
dénemlerinde izleyecekleri stok politikalari ve uygulayacaklara
degerleme ydntemlerini en etkin sekilde belirlemelidirlex. Cinka,
isletmenin ayakta kalabilmesi ve faaliyetlerini verimli bir
sekilde sirdirmesi baylk 6lcide buna baglidir.

2.1.3. Enflasyonun Oretim Politikalari Ozerindeki Etkileri

Ozellikle enflasyon ve kriz gibi ekonomik dalgalanmalarin
oldugu doénemlerde isletmeler, Giretim kararlarini alirken oldukca
dikkatli olmalidir. Cankiti enflasyon, isletmelerin aretim guca,
miktary ve tGretimi ile ilgili kararlar:i dzerinde de bir takim

olumsuz etkilere sebep olmaktad:ir.

Enflasyon genellikle talebi daralttig: icin daretimi de
disirmektedir. Tarkiye 6rneginde oldugu gibi, sanayinin bazi
kollarinda ciddi dretim gerilemeleri goériilmektedir (Tuncer, 1990,
s.35). tsletmenin enflasyon dobéneminde dretime ayni tempo ile
devam etmesi riski arttirmaktadir. Bundan dolay: isletmeler
iiretim hizini yavaslatacaklardir. Bu ise mal arzinin daralmasina
sebep olacak ve enflasyonun hizlanmasi sonucunu dojuracaktir.
0zellikle sanayl sektérinde calisan bazi isletmeler enflasyon
ortaminda daha c¢ekici oldugu ic¢cin stokculuga ve alis-veris
piyasasina ybnelecek, dretimlerini azaltacak hatta bazen
durduracaklardir. Sanayi isletmelerinin bu davranislari sonunda
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piyasada arz azaldig:r icin fiyatlar yGkselecektir (Muhasebe
Bilteni Arastirma Servisi, 1987, s.9). Bunun yanisira, ylkselen
fiyatlar seviyesi isletmelerin retim maliyetlerini karsilayacak
ve gercek anlamda kdr elde edecek dretim maliyetlerinin
hesaplanmasiny giglestirecektir. Ayrica, enflasyon doéneminde
stoklarin dretime verilip mamul haline gelmesi ve satisa
sunulmas: belli bir sGre gerektirecegi 1icin #iretilen malin
satisindan elde edilecek kdar, stoklarin hic¢ bir isleme tabi
tutulmadan stok halinde korunmasindan elde edilecek kardan daha
dasik olabilmektedir.

Teorik olarak yuksek ka&ri saglayan tiretim miktari marjinal
maliyetin marjinal hasilata esit oldugu noktadir. Fiyatlar genel
seviyesinin .sitrekli yGkseldigi donemlerde isletmeler acisindan
optimum dretim miktarini tespit etmek oldukca karmasik ve gic bir
istir. Enflasyon déneminde isletmeler i¢cin en 6nemli
problemlerden biri harcanan stoklarin yerine yenilerinin hangi
degerlerle konulacag: konusudur. Klasik Muhasebe anlayisina godre
maliyetler, tarihi maliyetler Gzerinden hesaplandigi ve Kkar marji
da buna gore belirlendigi ig¢in mamul satisindan elde edilen
kadrlar, kullanilan stoklarin ikamesini saglayamayacaktir. Sonug
olarak, isletmeler wretim gtctinih koruyamayacak ve f{iretim
kapasitesi gliderek zayiflayacaktir. O0zellikle enflasyon
donemlerinde isletmeler talep artislarina veya azalislarina gbre
iretim yapmalidirlar. Oretim fazlasinin satilmamas: halinde
alternatif maliyetlerinin cok baydk olacagi dikkate alinmalidir
{Senlik, 1990, s.49).

2.1.4. Enflasyonun Mali Tablolar Ozerindeki Etkileri

Enflasyon, isletmelerin mali tablolarini tahrif etmekte ve

onlari anlamsiz hale getirmektedir.

Klasik Muhasebe Sistemi 61l¢cd birimi olarak kullandigi para

biriminin "ayni satin alma" giicine sahip oldugu varsayimina
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dayanmaktadir. Isletmeler gerek mali tablolarini hazirlarken ve
gerekse de sonuclar:i dederlendirirken hep ayni varsayimdan yola
cikmaktadirler. Ancak zaman icerisinde paranin degerinde, satin
alma gici acisindan degisiklikler olmaktadir. Olcd birimi olarak
kullanilan paranin degderinin degisken olmas: literatiirde 6nemli
bir sorun olarak tanimlanmis ve bu sorunla 1ilgilenmek icin
cesitli oneriler gelistirilmistir.

Enflasyonun, isletmelerin finansal tablolari i{zerindeki
etkileri, baslica su noktalarda toplanmaktadir (Tuan, 1982,
5.194):

-Finansal tablolarin tek diizeligini bozmakta,
-Isletmenin ekonomik ve finansal durumunun, faaliyet
sonuclarinin dogjru olarak gosterilmesine engel olmakta,
-Isletmenin daha 6nceki ddénemleri arasinda veya benzer
isletmelerde kiyaslama yapabilmesi olanaklarini ortadan

kaldirmaktadir.

Calismanin bu béliminde, enflasyonun isletmelerin bilango ve
gelir tablolari dGzerindeki etkileri incelenecektir.

2.1.4.1. Enflasyonun Bilancolar Ozerindeki Etkileri

Birinci Dinya Savasina kadar Klasik Muhasebe Ydéntemleri ile
isletmelerin mali durumunun izlenmesi konusunda hic bir problem
Cikmamistir. Bilancolar, isletmenin mali durumunu yani
mevcutlaraini, alacaklaraini, borclaraina ve Oz sermayesini
gbstermek bakimindan her zaman gorevini tam olarak yerine
getirmistir. Ancak, Birinci Dinya Savasi'ndan sonra Almanya'da
meydana gelen biiyik enflasyon, Klasik Muhasebe Yontemleri ile
elde edilen bilancolarin yetersiz ve anlamsiz hale gelmesine yol

acmistir (Ganege, 1992, s.47).
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Taurkiye'de %120-150 enflasyon oranlarinin dahi yasanmis
olmasina ragmen, isletme varliklari ve kaynaklari sifir enflasyon
varmis gibi yillar o6ncesinin para dejeriyle ifade edilmektedir.
Bu nedenle iéletme mali tablolar: zaman icerisinde isletmenin
varlik ve kaynaklarainin gercek degerini gbstermekten
uzaklasmaktadir. Oyle bir konuma gelmistir ki, dizenlenen
bilancolar ait olduklari isletmeyi temsil edemez durumdadirlar
(Cankaya, 1996, s.4).

Daha dnce belirtildigi gibi enflasyon, isletmelerin
bilancolarini tahrif etmekte, anlamsizlastirmaktadir. Enflasyon,
bilan¢conun aktif ve pasif kalemlerini farkla sekilde
etkilemektedir. Bu nedenle, enflasyonun bilanco iizerindeki
etkileri enflasyonun bilangonun aktif kalemleri ve pasif
kalemleri Gzerindeki etkileri seklinde ayri ayr:i: incelenecektir.

2.1.4.1.1. Enflasyonun Bilanconun Aktif Kalemleri Ozerindeki
Etkileri

Paranin satin alma gicindeki dasiisin gbstergesi olan
enflasyon, en basta isletme wvarliklarini etkilemekte ve bu
varliklarin isletmenin finansal tablolarinda gercek dederlerinin

cok altinda gbésterilmesine neden olmaktadir.

Isletmenin dénen varliklari ve duran varliklari bilanconun
aktif kalemlerini olusturmaktadir. Dénen varliklar, bir faaliyet
dénemi icerisinde nakte ddnistlirilebilen varliklardir. Bunlar;
para, banka, alacaklar, stoklar gibi varliklardir. Ddnen
varlaiklarin enflasyondan etkilenmeleri nakte doénuastirilebilme

hizlar:i ile ters orantilidir.

Kasa ve bankadaki nakit ve nakit niteligindeki isletme
varliklary 1ile alacaklarin, fiyat hareketleri karsisinda nominal
degerleri ayni kaldig:r halde, gercek degerleri yani satin alma
gicleri, fiyat hareketlerinin tersi olan bir yénde degismektedir.
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Diger bir 1ifadeyle, fiyatlarin surekli olarak yﬁkseldigi
dénemlerde bunlarin satin alma gdc¢leri azalmakta, fiyatlarin
stirekll olarak dustiigi ddnemlerde 1ise satin alma gigcleri artis
gostermektedir (Tuan, 1976, ss.283-287). Ornedin, 1isletmenin
15.000.000 TL. degerindeki bir alacagyr vadesi geldiginde de
15.000.000 TL. olarak tahsil edilecektir. Ancak, alacak hakkinin
dogdugu andaki paranin satin alma giici 1ile tahsil edilecegi
andaki satin alma giicdi farkli olacaktir.

Daha 6nceki bélamlerde de anlatildigr gibi, stoklarain
enflasyondan etkilenmeleri stok devir hizi ile ters orantilidar.
Stok devir hizi ne kadar ylksek oldrsa, yani stoklar ne kadar
cabuk paraya donastdrdlirse, para degerindeki diasitslerden
etkilenmesi o kadar az olmaktadir. Enflasyondan oOnemli derecede
etkilenen isletme wvarliklarindan biri olan stoklar, para
degerindeki degismelere paralel olarak, nominal degerleri
degisen, fakat satin alma gicleri ayni kalan varlik unsurlaridir.
Diger bir ifade ile, fiyat dejismeleri karsisinda satin alma
giclerinde herhangi bir degisiklik olmayan varlik 6geleridir.
Stoklar gibi yabanci para birimiyle tahsil edilecek alacaklar,
yabanci paralar, bazi kosullarda verilen avanslar ve hisse
senetleri de enflasyondan ayni sekilde etkilenen dénen

varllklafdxr.

Stoklar, Geleneksel Muhasebe sistemine gbre, bilancoda
maliyet degeri lle g6sterilirler. Bu ise fiyatlarin yilkseldigi
dénemlerde stoklarin bilangolarda gercek tutarlarlnin altinda yer
almasina sebep olmakta ve bilanconun gercek durumu yansitmasina
engel olmaktadir. Ayrica, stoklarin tarihi maliyetlere gére
degerlendirilmesi isletmenin elde edecegdi sonuclarin yanlis bir
sekilde hesaplanmasina neden olmakta ve isletmenin gretim gici

gittikce zayiflamaktadir.

Duran varliklar, isletmede bir faaliyet doneminden daha uzun

siire kullanilan varlik kalemleridir. Enflasyon ortaminda fiyat
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yikselirken, maddi duran varliklarain degerinde artislar
olmaktadir. Ornegin, maliyet degeri 1.000.000.000 TL. olan
binanin enflasyon dolayisiyla degeri 1.500.000.000 TL'na
yikselmektedir. Ancak duran varlik unsurlari bilancoda maliyet
degerleri ile gdsterildiginden, enflasyon ortaminda gercek

degerlerinden az goézikmektedir.

Duran varliklar enflasyona karsi dayanikli ve isletmeyi
enflasyon tehlikesine karsi koruyucu kalemler olmaktadir.
Binyesinde bu tir degerlerin agirlik kazandigi sinal isletmeler
enflasyona karsi: daha dayanikli, buna karsilik yapisinda bu tir
degerlerin yer almadigyi ticari isletmeler ile hizmet isletmeleri
enflasyona karsi genellikle daha dayaniksiz ve zayif
durumdadirlar (Tuncer, 1990, s.35).

Duran varliklarin fiyat hareketleri karsisinda maliyet
degjerleri 1ile islem gormesi asagidaki sonuclarin doJmasina yol
acmaktadir (Tuan, 1976, s.290):

-Duran varliklar bilancoda tarihsel maliyetle yer aldiklar:
icin isletmenin wvarliklari gercekte oldugundan daha az

gbriinecektir.

~Duran varliklara iliskin olarak ayrilan amortismanlar ve
gelirler, ayni1 satin alma giicine sahip olan para birimiyle ifade
edilmedikleri icin, 1isletmenin elde etmis oldugu kar gercekte
oldugundan daha fazla gdrilecektir.

-Amortismanlar duran varliklarin tarihsel maliyetleri
fizerinden hazirlandiklari icin bunlarin yenilenmeleri
gerektiginde birikmis olan amortisman fonlari, bu is icin yeterli

olmayacaktir.

-Fiyat hareketlerinin olustuju bir dénemde duran varliklara

sahip olan isletmeler ile s6z konusu varliklari kiralayan
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isletmeler arasinda karliligin hesaplanmasi bakimindan farklar
belirecektir.

Fiyat hareketlerinin olumsuz etkilerini gidermek amacaiyla
duran wvarliklar O6rnegin, isletmenin son bilancosunda gdsterilmis
amortismana tabi binalar, arsa ve araziler, makine ve tesisat,
tasit araclars, demirbaslar yeniden degjerlemeye tabi
tutulabilmektedir (Lalik, 1986, s.255).

Sonu¢ olarak, enflasyon isletmelerin varliklari dzerinde
6nemli etkiler yapmakta ve bilancoda gercek degderinin altinda bir
degerle yer almasina sebep olmaktadir. Bdéylece, zaman icerisinde
isletme bilancolari anlamsizlasmakta ve bilancolarin gercekleri

yansitmasi imkansiz hale gelmektedir.

2.1.4.1.2. Enflasyonun Bilanconun Pasif Kalemleri Ozerindeki
Etkileri

Isletmenin borclari ve 6z sermayesi bilanconun pasif
kalemlerini olusturmaktadir. Burada, enflasyonun bor¢c ve 6z

sermaye kalemleri tzerindeki etkileri ayri ayri ele alinacaktair.

Enflasyon isletmelerin bore¢ yakiana hafifletmektedir.
Isletmelerde bor¢ kalemleri, vadesiz, kisa ve uzun vadeli ve
senetli borc¢lardan olusmaktadir. Kisa vadeli borc¢lar bilancoda
nominal deJerleriyle gbésterilmektedir. Borclarin o6denmesi de
nominal degderleri Gzerinden oldujundan fiyatlar genel seviyesinin
yikseldigi donemlerde borclarin reel degerleri azalmaktadir. Uzun
vadeli borc kalemleri enflasyondan en c¢ok etkilenen bilanco
kalemlerinden biridir. Uzun vadeli borclar vadeleri gelince
nominal degderleri Gzerinden odeneceklerinden isletme i¢in borc
yuki azalacaktir. Bu nedenle, enflasyon dbénemlerinde uzun vadeli
borclanmak isletme lehine olacaktir. Pakat mali sistem, wuzun
dénemdeki risklere atilmamak icin wuzun vadeli borc¢ vermekten

kacinmaktad:ir.
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Gerek kisa ve uzun vadeli, gerekse senetli bor¢lar
bilangolarda reel dederleri Gzerinden dedil, nominal deqarléri
izerinden gosterileceklerinden bilancolar gercegi
yansitmayacaklardir.

Buraya kadar anlatilanlari oOzetleyecek olursak; borc¢lar,
fiyatlarin ydkseldigi doénemlerde muhasebe kayitlarinda yer alan
degerler izerinden 6deneceydi icin isletmede reel olarak borc¢ yiki
hafifleyecek ve isletmenin 6z wvarliginda reel olarak bir artis
meydana gelecektir (Cabuk, 1989, s.155).

Isletmelerin 6z sermayesi, isletme sahibi veya ortaklar:
tarafindan isletmeye konulmus olan iktisadi degerlerden yedekler
ve daQ1t11mam1s kdrlardan olusmaktadir. Bilanconun pasifinde yer
alan sermaye, enflasyondan dolay: deger kaybetmektedir.
Enflasyonist ekonomilerde sabit sermaye deder Kkaybina maruz
kalmaktadir. Sabit sermaye enflasyon klrlari ve £fiyat artislara
nedeniyle artmis gibi gérGnmekle birlikte, verimlilik ve yerine
koyma degeri yo6éniinden azalmaktadir (Tatar, 1989, s.14). Ornegin
bir firma 14 milyar kar elde etmigstir. Firmanin amortismani 2
milyar TL. yeniden degerleme payi Iise 5 milyar TL.'dir.
fsletmenin 1 yillik aslﬁma ve yipranma orani o gandn cari
fiyatlar:i ile (ikame maliyeti) 24 milyar TL.'dir. Sonuc¢ olarak
isletme, 14 milyar +2 milyar +5 milyar = 21 milyar TL. fon elde
etmis, buna karsilik 24 milyar TL. deger kaybina ugramistar.
Yani, sabit sermayesi 24 Milyar - 21 Milyar = 3 milyar TL.

azalmistair.

Kisaca oOzetleyecek olursak, isletmenin pasif kalemleri
enflasyondan biayuak 6lcide etkilenmektedir. Bu varlik kalemleri
bilancoda nominal degerleri ile gdosterilmekte, gercek degerleri
ile ifade edilmemektedirler. Dolayisiyla, zaman icerisinde
bilanco gercekleri gostermemekte ve enflasyonun tahrif edici
etkisl ile karsi karsiya kalmaktadir.
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2.1.4.2. Enflasyonun Gelir Tablolari Ozerindeki Etkileri

Isletmenin en 6nemli finansal tablolarindan biri de gelir
tablosudur. Gelir tablosu, isletme ilgililerinin isletmenin
gelismesini degerlendirmesinde, onceden belirlenen amac¢lara
isletmenin ne 6lc¢ciide wulastijyinin saptanmasina, ybénetimin basara
derecesinin etkinligi ile amaclarinin yatirim ve kar dagitim
planlarinin degerlendirilmesinde, 1isletmenin ekonomik dengesinin
ve zaylf yénlerinin saptanmasinda yararlanilan 6nemli bir aractir
{Akdogan ve Tenker, 1983, s.343).

Bir isletmenin belirli bir dénemdeki faaliyet sonuclarini
gosteren bir tablo olan gelir tablosunda yer alan hesaplarain
farkli fiyat diazeylerini yansitmasi, gelir tablosundan beklenen
yararlarin gerceklesmemesine neden olmaktadir (Fraedrich, 1975,
5.125).

Klasik Muhasebe anlayisina godre giderler gelir tablosunda
maliyet degerleriyle yer alirlar. Enflasyon donemlerinde sirekli
artis gb6steren gelirlerle, maliyet degerleriyle kaydedilen
giderler karsilastirildig: icin gelir tablosunda gdésterilen kar
nominal kar olup, gercek kar degildir. Cunkid, dénem sonu karinin
biydk bir béliminid f£iktif karlar olusturmaktadir.

Bu bo6lamde, para degderindeki azalmanin gelir ve gider

kalemleri Gzerindeki etkileri incelenecektir.
2.1.4.2.1. Enflasyonun Gelir Unsurlari Ozerindeki Etkileri

Cenellikle isletmelerin temel gelirleri mal veya hizmet
satisindan elde edilmektedir.

Enflasyon isletmelerin satis hacmini hem olumlu hem de
olumsuz yénde etkiliyebilmektedir. Baz1 ddénemlerde talebin

azalmas1 nedeniyle satis hacmi dismektedir. Bazi ddénemlerde ise
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enflasyon satis hacmini olumlu ydénde etkileyerek satis hasilatini
arttirabilmektedir. Bu artis enflasyon oraninin altinda ise
gbruntiste, enflasyon oraninin f{istiinde ise gercek kar artisidir.
Gelir kalemlerindeki artisin gercek bir artis olmasi 1ic¢in bu
artisin satin alma gicindeki diasisleri karsilamasi ve ayni
zamanda satislarin miktar olarak da artmas: gerekmektedir.

2.1.4.2.2. Enflasyonun Gider Unsurlari UOzerindeki Etkileri

Enflasyon, gelir tablosunun maliyet ve gider kalemlerini
arttirmaktadix. Ancak Celeneksel Muhasebe prensiplerine goére
giderler maliyet dederleri dzerinden kaydedilmektedir. Gelir
tablosunda en ©6nemli gider unsuru, satilan malin maliyeti
kalemidir. Enflasyon dénemlerinde, geleneksel muhasebe
prensipleri uyarinca, stok degerlemesi maliyet degerleri
izerinden yapi1ldig: icin satilan malin maliyeti oldugundan az

gbrinmektedir.

Oretim isletmelerinde satilan malin maliyeti kaleminin
saptanablilmesi 1icin direkt ilk madde ve malzeme giderlerinin,
direkt iscilik giderlerinin, donem basi-dénem sonu mamul
stoklarinin bilinmesine gerek vardir. Bu nedenle, dretim
isletmelerinde satilan malin maliyeti kaleminin enflasyondan
etkilenme derecesi bu kalemlerin fiyatlarinda olusan degismelere
baglidir (Akdogan ve Tenker, 1993, s.345).

Kisaca, 1isletme gelir tablosunda yer alan gelir ve gider
unsurlari1 enflasyondan etkilenecekler ve gelir tablosu Geleneksel
Muhasebe prensiplerine dayanarak hazirlandig: icin gercekleri
yansitmayacaktir. Gelir tablosunda yer alan nominal Kkar ise
enflasyon kArlarini iceren gercek olmayan kardir. Enflasyon
ortaminda isletmelerin karla olabilmesi 1i¢in kar marjinan

enflasyon oranindan ytiksek olmasi gerekmektedir.
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2.1.4.2.3. Enflasyonun lsletme Kari ve Odenecek Vergi
Ozerindeki Ekileri

Isletmelerin faaliyet sonuc¢lari;
~Enflasyonun hizina,

~1sletmenin varlik, bor¢ ve sermaye bilesimine,

~izlenecek yénetim ve finansman politikalaraina,

~-Varlik tedavil hizina,

-Nakdi olmayan varliklarin yasina ve toplam varliklara
oranina,

-Kullanilan amortisman ve stok dederleme ydntemlerine bagla
olarak enflasyondan etkilenmekte ve nominal karla reel k&r
arasinda olumlu veya olumsuz varliklar ortaya cikmaktadir
(Yiksel, 1981, s.29).

Klasik muhasebe aniayxsl tarihi maliyetleri hareket noktas:
kabul etmektedir. Klasik muhasebe prensibine gdore para degerinde
diastslerin oldugu ddnemlerde maliyet deferi Gzerinden saptanan
giderler ile siirekli artis gbosteren gelirler karsilastirilmakta
ve sonucta gercek olmayan sisirilmis karlar elde edilmektedir.

Sisirilmis kdrlarin gercek kdr gibi degerlendirilip
izerinden vergi ve kar payinin Odenmesi sonucu, isletmenin
iktisadi potansiyeli azalmakta, sermayesini korumak
imkansizlasmaktadir. Bundan ise hem isletme hem de genel ekonomi
zarar gormektedir (Altuy, 1989, s.38). Ayrica, fiyatlar genel
seviyesinin ylkseldigi ddnemlerde sabit wvarliklaran tarihi
maliyetleri izerinden amortisman ayrilmakta, bu miktar ise
sermayenin reel olarak korunmasi icin yeterli olmamaktadir

(Lurgay III ve Livingstone, 1976, s.131).

Yukarida belirtildigi tzere, enflasyon ortaminda isletmeler
gercek olmayan karlar dGzerinden vergi O6demektedirler. Dolayisiyla
isletmelerin vergi yukii enflasyon nedeniyle artmaktadir. Gercek
olmayan kAarlarin gercek kadr gibi vergilendirilmesi isletmenin
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finansal gicini azaltmakta ve sermayenin gercek olarak korunmasi
imkansiz hale gelmektedir (Senojlu, 1996, s.4).

Enflasyonun vergi yuki 1{zerine yaptigi: degisiklikler de
isletmeleri etkilemektedir. Enflasyon ortaminda calisan
isletmelerin mali bilancolarinda gbziiken kazanclar gercek olmayan
siskin kazanglar olduklar: ic¢in, daha ¢ok vergl 6deme durumu
ortaya cikmaktadir. Diger taraftan, enflasyona neden olan biitce
acgiklarina kapatabilmek i¢in vergi gellrlerini arttirict
nitelikte yapilan yasa degisiklikleri de isletmelerin vergi
yikani daha da arttirmaktadir (Muhasebe Bilteni, 1987, s.9).
tsletmelerden net aktif vergisi, mali denge vergisi gibi yeni
vergiler alinmakta ve amortisman oranlarin:i diasiarme basta olmak
lizere O6denecek vergilerin artmasina yol acacak yeni uygulamalar
yapilmaktadir (Evyapan, 1995, s.66). Bu da o0zellikle, enflasyon
ortaminda isletmelerin vergi yukénd bir kat daha arttirmaktadair.

Nominal kA&rlar: reel karlardan £fazla olan isletmelerde
gercek vergi yukid artmakta, nominal karlari reel karlarindan az
olan isletmelerde gercek vergi yuakid azalmaktadir. Sézkonusu vergi
yikindeki artis ve azalisin hizi nominal karlarla reel karlar
arasindaki farkin baydkldgidne paralel olarak degismektedir
(Yuksel, 1981, s.32).

Isletmelerin karlarinin oldugundan fazla goézikmesi asagidaki

sonucg¢lar:i dogurmaktadir (Uman, 1990, s.128):

-Firmalarin faaliyetleri hakkinda yanli izlenimler

edinilmesine,
~itsletmelexrin asiri vergilendirilmesine,
-Ocret artislarinin prodaktivite artislarinin Gstidnde

olusmasaina,
-Yanlis tGretim, fiyat, satis ve prim politikalarinin

izlenmesine,
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-Asiri vergilendirme, kar dagitimi ve tGcret artisi nedeniyle
isletmenin likidite sikintisi cekmesine,

~Isletmenin Gretim kapasitesini idame ettirememesi,

-Isletme karlari gercek durumu yansitmadigindan yanlis
yatirim kararlarinin alinmasina sebep olmaktadir.

2.2. ENFLASYONUN 1SLETMELER OZERINDEKI ETKILERINI BELIRLEYEN
FAKTORLER

Enflasyonun isletmeler dzerindeki etkilerini belirleyen
cesitli faktdérler wvardir. Bu faktédrler enflasyonun tdara,
enflasyonun siresi, enflasyonun siddeti, 1isletmenin ¢tiGrid ve
bayikligd ve 1isletmenin mali yapisidir. Bu baslik altinda
sbzkonusu faktérler kisaca agiklanacaktair.

a) Enflasyonun Tari: Enflasyonun tidra ne olursa olsun, bu
siirec icerisinde fiyatlar genel seviyesi yikselecektir. Ancak,
enflasyonun tirine goére enflasyonun mal gruplari dzerindeki
etkisi farkli olacaktir. tkinci boélamin basinda da aciklandig:
gibi, enflasyonun talep, maliyet ve durgunluk icinde enflasyon
gibi tarleri vardir. Bu nedenle her tirde enflasyonun isletmeler

izerindeki etkileri ayri ayri ele alinmalaid:ir.

b) Enflasyonun S8Siresi: Enflasyonun siresi de enflasyonun
etkilerl Gzerinde belirleyici rol oynayan faktdérlerden biridir.
Uzun sidreli wve kalici enflasyonlar kisa siireli enflasyonlara
oranla ekonomileri ve 1isletmeleri daha siddetli bir sekilde
etkilemektedir. Kisa sireli enflasyonlar, yiuksek dozda olmadiy:
zaman tehlike arz etmezler. Ancak, Tirkiye'de son ylllarda
yasanan enflasyon devamli ve kalici bir goérintld sergilemekte ve

gindemin en 6nemli sorunu olmaya devam etmektedir.

c) Enflasyonun 8iddeti: Enflasyonun siddeti, yani genel
fiyat dizeyindeki artis orani da enflasyonun etkilerini
belirleyen bir faktérditix. Fiyatlardaki artislarin %2-3'ti gecmeyen
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ve enflasyon beklentilerinin olmadigyr enflasyon slireclerl,
siirinen enflasyon olarak tanimlanabilir. Daha yuksek fiyat artis
oranlari ailimli enflasyon olarak adlandirilir. Fakat, bu iki
kategori arasinda tam ve kesin sinirlar konulamaz. Fiyat
aitlslarl olaganlisti boyutlarda ise ve genelde giderek
hizlaniyorsa hiperenflasyon adini almaktadir (Oktay, 1988, s.3).

Ejer Dbir ekonomide siddetli enflasyon varsa, bu tir
enflasyonun yikici etkilerinden kacinmak olduk¢a zor olacaktir.
Ancak, 11limli: enflasyon sob6zkonusu olursa, bu tir enflasyon
ekonomik aktiviteyi sirddrebilir ve hatta isletmeler dGzerinde

olumlu yonde etkiler de yapabilir.

d) tsletmenin Tird ve Biayidklagd: Isletmelerin enflasyondan
etkilenme dereceleri isletmenin tiurlerine gore degismektedir.
1sletme yapilari farkli oldugu icin ayni siddetteki enflasyondan,
batan kosullar ayn: kalmak kaydiyla, bir sanayi isletmesi bir
ticaret isletmesinden daha farkli sekilde etkilenebilecektir.

Isletmelerin enflasyona karsi duyarliliga, isletme
bayuklugine gbére de degismektedir. Biyltk isletmeler enflasyona
daha dayanikliy iken, kactk ve orta ©6lcekli isletmeler
enflasyondan daha ¢cabuk etkilenmektedirler. Bu isletmeler
6zellikle enflasyon ve kriz doénemlerinde ayakta kalmak ic¢in

sirket evliliklerine yonelmektedirler.

e) 1Isletmenin Mali Yapisi: 1Isletmenin mali yapisi da
enflasyon karsisinda 6nemli unsurlardan biridir. Mali yapisi
saglam olan isletmeler enflasyona karsi daha dayanikl: olmakta,
mali yapisi zayif olan yani, 6z kaynak/borc orani %50'nin altinda
olan isletmeler ise enflasyondan daha siddetli bir sekilde

etkileneceklerdir.
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2.3. ENFLASYONUN MAL1 TABLOLARI OZERINDEK1 ETKI1ILERINI
GIDEREN MUHASEBE YONTEMLER1

2.3.1. Genel Aciklama

Geleneksel Muhasebe Prensipleri'ne gére hazirlanan finansal
tablolar paranin satin alma giichnin dedismedigi varsayimina
dayanmaktadir. Ancak, enflasyon doénemlerinde paranin satin alma
gliciniin dismesi finansal tablolarda yer alan baz: onemli
rakamlarin, o©zellikle net gelir ve parasal olmayan varliklarin
degerlerinin bozulmasina ve tahrif olmasina neden olmaktad:r
(Gold-Schmidt ve Yaron, 1991, s.4).

Enflasyonun etkilerini giderici muhasebe yontemlerinin
gelistirilmesinin ve kullanilmasinin amacl ise isletme
kapasitesinin verimli bir sekilde devam ettirilmesidir (Kieso ve
Weygandt, 1974, s.72). Bu ama¢, oldukca genis bir kabul gormis ve
6onemi sadece muhasebeciler tarafindan degdil, is adamlari,
finansal analizciler tarafindan da anlasilmistir. Bu amagc, uzun
vadeli bir amactir. Cinki verimli kapasite, kisa vadede ancak,
isletme acisindan 6nemli sabit varliklarin yenilenmesi
gerektiginde degismektedir. Diger bir amac Iise, enflasyon
dénemlerinde isletme faaliyetlerinin sabit seviyede yiratidlmesi
icin gerekli olan kapasitenin devamini saglayacak olan karain

hesaplanmasinl saglamaktir (Agrawal, 1977, s.790).

Daha 6nceki boélamlerde enflasyonun isletme binyesinde ve
finansal tablolarinda yaptigyr etkiler incelenmistir. Uzun
ylllardan beri yiliksek enflasyonun yasandigi uGlkemizde bir
isletmenin gercek durumunu 6lc¢cmek icin, finansal tablolarda ve
muhasebe kayitlarinda bir takim dizeltmelerin yapilmas: geregi
glin gectikce artarak kendini géstermistir.
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Isletmeler, enflasyonun tahrif edici etkisini azaltmak ve bu
etkiden kurtulmak icin dedisik ydéntemler uygulamaktadirlar. Bu
ydntemlexr, asagida gecici yoéntemler ve enflasyon muhasebesi
basliklari altinda incelenecektir.

2.3.2. Enflasyonun Etkilerini Gideren Gecici Muhasebe

Yontemleri

Bu ybntemler, finansal tablolarin tim kalemlerinin
diizeltilmesine degil, sadece bir ya da bir kac¢ kalemin
dizeltilmesine ybnelik yontemlerdir. Bu nedenle, gecici ydntemler
ya da palyatit€ ybntemler olarak isimlendirilmislerdir. Bu

yontemler;

—-Son Giren-1lk Cikar Ydéntemi,
-Hizlandirilmis Amortisman Ydntemi
-Enflasyon Nedeniyle 0zel Yedek Ayrilmasi
-Yeniden Degjerleme Yontemi'dir.

2.3.2.1. Stoklarin Son Giren-ilk Cikar Yontemiyle
Degerlendirilmesi

Bu yontem, son giren mallarin ilk olarak lGretime verildigi
ve sat11d131 varsayimina dayanmaktadir. Dénem sonu k&rinin
saptanmasinda LIFO yénteminin uygulanmasiyla enflasyon kara
énemli o6lcihde azaltilmis olmaktadir. Dédénem sonu k&rir satis
hasilati ile satilan malin maliyeti karsilastirilarak
bulunmaktadir. LIFO ydntemiyle satis hasilati karsisinda fiyat
artislarina paralel olarak artan bir satilan malin maliyeti
bulunacak ve béylece stoklar ile ortaya c¢ikan enflasyon karinin
nominal ka&r icindeki payi1 O6nemli 6lcide azalacakt:ir.

Bu konu dérdanecid bdliamde daha ayrintail: olarak ele

alinacaktar.
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2.3.2.2. Hizlandirilmis Amortisman Uygulamasi

Amortismana tabi sabit wvarliklar icin hizlandirilms
amortisman yontemlerinden birinin uygulanmasi isletmelere
enflasyon donemlerinde daha yluksek tutarlarda amortisman ayirma

imkani1 tanimaktadir.

Hizlandirilmis Amortisman Yontemlerinin, ornegin, yil
sayllar: toplami ydéntemi ve azalan bakiyeler ydénteminin en dnemli
6zelligi, amortismana tabi sabit varliklarin oOmiarlerinin ilk
ylllarinda daha yilksek oranlarda amortismana tabi tutulmalar:
imkanlnl vermelexridir. Boylece, para deferinde diasislerin olduju
dénemlerde sabit varliklar icin daha yiksek tutarlarda amortisman
ayrilabileceginden doénem sonu nominal kari icindeki enflasyon
karinin pay: azaltilabilecektir (Pekiner, 1988, s.100). Kisaca,
hizlandirilmis amortisman yodéntemi normal amortisman ybéntemine
gbre oOzellikle sabit varliklarin omirlerinin ilk yillarinda cari
gelirlerle cari giderleri karsilastirma imkanini vermektedir
(Hobbs ve Moore, 1979, s.598).

Hizland:irilmis Amortisman Yoéntemi, duran varliklaran
ekonomik oOmGrlerinden daha kisa bir sirede amorti edilmesini
saglar. Bu ybOntem, yatirimlar:i tesvik etmek ve duran varliklara
yapilan yatirimlarin ekonomik Omiirlerinden daha kisa bir siirede
amorti edilmesini saglamak icin diasGnilmis bir ydntemdir (Tracy,
1994, s.141).

4008 sayili kanunla, Vergi Usul Kanunu'nun 315. maddesinin
ikinci bendi "bu usulde uygulanacak amortisman nisbeti %40':
gecmemek @zere normal amortisman nisbetinin iki katidir" seklinde
dedistirilmistir. Dolayisivyla, hizlandirilmis amortisman
yénteminde uygulanacak amortisman nisbeti %40': gecemiyecektir.
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2.3.2.3. Enflasyon Nedeniyle 0zel Yedek Ayrilmasi

Enflasyonun ve onun yikici etkilerini ortadan kaldirmak
oldukca zor bir istir. Enflasyonu ortadan kaldirma modellerinin
yanisira, yikici etkisini azaltic:i yontemler gelistirilmistir. Bu

yontemlerden birisi de enflasyon icin 6zel yedek ayrilmasidir,

Bu yoéntemle ulasilmak istenen amac, kar adiyla ana
sermayeden Oodemeler yapilmasinl d6nlemektir. Enflasyon
donemlerinde isletme sermayesinin korunmas: amaci ile k&rdan
belli oranlarda enflasyon yedekleri ayrilir. Ozel fonlarin
ayrilmasi firma sermayesinin idretim giici olarak korunmasina
yardimci olmaktadir (Amcaoglu, 1987, s.97).

Enflasyon doénemlerinde isletmeler, elde ettikleri gdérunti
karlar:i gercek kar gibi degerlendirip, gdéridntd karlar dGzerinden
ortaklarina Kkar pay:1 dagitmakta ve devlete vergi 6demektedirler.
Bu ise zaman icerisinde sermayenin azalmasina ve dretim gucinin
dismesine neden olmaktadir. Enflasyon nedeniyle 6zel yedeklerin
ayrilmasi kismen de olsa bunu o6nlemek icin gelistirilmis bir

yontemdir.
2.3.2.4. Yeniden Dejerleme YOonteminin Uygulanmasi

Yeniden degerleme; fransizca "revaluation" kelimesinden

dilimize gecmis bir deyimdir.

Yeniden degerlemenin s6zlik anlami1, isletmelerde daha &nce
degerlenmis olan maddi ve maddi olmayan kiymetlerin, ortam ve
kosullarin degismesi sonunda bir kez daha dejerlenmesi demektir
{Tuncer, 1983, s.16).

Tark Vergi Hukuku'na giren yeniden de3erleme icin kanun
koyucu herhangi bir tanimlama yapmaktan o6zellikle cekinmistir.
Ancak, gecici 11. maddede yer alan hikimlerden esinlenerek yasal
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bir tanim yapmak mimkdndur. Gelir ve Kurumlar Vergisi
miukelleflerinin, bilancolarina dahil iktisadi kiymetleri wve bu
kiymetler 1dzerinden ayrilan ve bilancolarin pasifinde gbsterilen
amortismanlari yasada gdésterilen belirli katsayilarla carparak
mali yapilarina kuvvetlendirmeye yonelik isleme "yeniden
degerleme”" denir (Tuncer, 1983, s.1l6).

Yeniden degerleme, degisik donemler itibariyle isletmeye
alinan ve farkli para degderleriyle finansal tablolarda yer alan
sabit kiymetlerin cari para birimiyle ifade edilmesidir.

Olkemizde yeniden degerlemeye iliskin c¢alismalar 1963
yilinda baslamistir. 19.02.1963 tarih ve 205 sayili kanunla Vergi
Usul Kanunu'na eklenen "Yeniden Degerleme’”"ye iliskin "Gecici 11.
madde" 21.01.1983 tarih ve 2791 sayi1li kanunla yeniden
dizenlenmis ve bir defaya mahsus olmak lzere yOrarlige girmistir.
Bu kanunla 1982 tarihinden ©6nce edinilen sabit varliklar ile
bunlar icin ayrilmis amortismanlarin, sabit varliklarin isletme
bilancosunun aktifine alindiklari yi1lin katsayisi ile c¢arpilarak
yeniden degerlenecedi hikmid konulmustur. 1984 yilindan 1itibaren
yeniden degerleme siirekli hale getirilmis ve katsayilar yerine,

6nceden belirlenmis oranlarin kullanilmasl esasina gecilmistir.

3094 sayi1l:i kanunla yapilan degisiklik ile yeniden degerleme
61lciisi olarak yeniden dederleme orani'nin esas alinmasi kabul
edilmistir. Yeniden dejerlemede kullanilacak oranlar her yail
Maliye wve Gumrik Bakanliginca belirlenir. Bu nedenle yeniden
degerlemenin yapilabilmesi, dolayli olarak Maliye ve Gumrik
Bakanligir'nin iznine baglanmis bulunmaktadir (Kaciksavas, 1995,
5.232).

Yeniden degerleme orani'nin uygulanmasiyla ortaya c¢ikacak
deger artisiniy hesaplamada kanun "net deger" usuldnd esas
almistir. Buna gdre yeniden dejerlemeden dnceki ve sonraki net
bilanco dederinin saptanmas1 gerekir. Net aktif deger, iktisadi
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kiymet ig¢in ayrilmis olan amortismanlarin disilmesiyle bulunur.
Net deyer artisi, yeniden degerlemeden 6nceki ve sonrakl net
bilanco aktif degerlerinin arasindaki farktir.

Vergi Usul Kanunu'nun 298. maddesi uyarinca bilanco esasina
gbore defter tutan gelir ve kurumlar vergisi mikellefleri
bilancolarina dahil amortismana tabi iktisadi kiymetleri ve bu
kiymetler Gzerinden ayrilmis olup bilancolarinin pasifinde
gosterilen amortismanlari her hesap dénemi itibariyle Maliye ve
Gumridk Bakanligi'nca tespit ve 1ilan edilen yeniden degderleme
orani ile carpmak suretiyle yeniden degjerleme yapabilmektedirler.
Dlkemizde, yalniz amortismana tabi iktisadi kiymetler ©onceki
yilda alinmis olmalari kaydiyla yeniden degerlemeye tabi
tutulmakta, diger bilanco kalemleri degerleme kapsami disinda

birrakilmaktadirlar.

4008 sayili kanunla Vergi Usul Kanunu'nun 298. maddesi 4. ve
7. bentleri degistirilmistir. Bu kanunla, bilanco usulinde defter
tutan gerek gelir vergisi mikellefleri gerekse kurumlar vergisi
mikellefleri amortismana tabi iktisadi kiymetlerini yeniden
degerlemenin yapildig: ddénemden itibaren yeni dederleri ilizerinden
amortismana tabi tutulacaklardir. Bina, arsa ve araziler eski
degerleri fizerinden amortismana tabi tutulacaklardar.

Yeniden dederleme, enflasyona bagli olarak isletmelerde
meydana gelen 8z sermaye kaybina ve finansman sorunlarina bir
6lciide c¢o6zim getirmek amaciyla dazenlenmistir (Ginege, 1992,
s.49).

Yéntemin amaci;

~isletme bilancolarina dahil iktisadi kiymetlerin ginin
degerine cevrilmesi suretiyle her yi1l gerceje uygun sonuglar
saglamak ve isletmeler arasinda deger ve gelir 6lcileri

bakimindan kiyaslama yapilmasi olanagini elde etmektir.
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~-Isletme sermayesini, ka@r dagitimi ve asiri vergilendirme-
lerden korumak suretiyle 1isletmenin zayiflamadan faalliyetine
devaminl saglamaktir (Erimez, 1981, s.15).

Ayrica, 3946 sayili yasanin 8. maddesi 1ile GVK'nun 38.
maddesinin sonuna eklenen fikra hiikimleri ile bilanco esasina
gbre defter tutan mikelleflerin aktiflerinde bulunan gayri menkul
ve istirak hisselerinin elden c¢ilkarilmasi durumunda, maliyet
bedelinin hesaplanmasinda yillar itibariyle yeniden degerleme
oraninda arttirilmak suretiyle kazan¢ tespitine imkan taninarak
s6zkonusu iktisadi kiymetlerin enflasyondan kaynaklanan deger
artislari, vergi matrahi disinda tutulmustur (Korkusuz, 1995,
s.58).

Yeniden degerleme uygulandigyr firmalarda 6énemli yararlar
saglamistir. Bunlardan en 6nemlileri, 6z kaynak teminine olanak
saglamak, eski ve yeni kurulan isletmeler arasi rekabette maliyet
ayarlamasi nedeniyle d{zenleyici rol oynamak, mali tablolarin
daha gexrxcekci bicimde diizenlenmesine olanak saglamak,
isletmelerde bozulan 6z kaynak-yabanci kaynak dengesinin yeniden
kurulmasina yardimci olmak, Jisletmelerin tahvil c¢ikarma ve
borg¢lanma kapasitelerini arttirmak ve sermaye piyasasinin
gelismesine katkida bulunmaktir (Glinege, 1992, s.49).

Yeniden degerleme, bilancolarin homojen hale getirilmesi
suretiyle birbirleriyle kiyaslanmasini kolaylastirmaktadir.
Ayrica, yeniden degjerleme bilancoya dahil iktisadi kiymetlerin

ayni para birimiyle ifadesini saglamaktadair.

Daha 6nce de belirtildigi gibi para dejerindeki degismeler
en cok sabit varliklari etkilemektedir. Klasik Muhasebe ilkeleri
uyarinca sabit kiymetlerin hali hazir degeri, bilancoda
gbsterilen degerinden daha dastuk bir deger iizerinden amortismana
tabi tutulmas1 sonucu, kullanmadan veya asinmadan dogan deger
kayb: diasiik olarak giderler ya da maliyet masraflari arasina

yazilmakta ve béylece dénem sonu kari gercek kdardan daha ylksek
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olmaktadir. Bu ise isletme sermayesinin kA&r olarak ortaklaza
dagitilmasi ve vergi olarak odenmesi sonucunu dojurmaktadir.
Bunun 6nlenmesi, yani sermayenin k&r adi altinda tiikenmesinin
engellenmesi, amortismana tabii iktisadi kiymetlerin tarihi
maliyetleri izerinden degil de, gercek dederleri dzerinden
amortismana tabi tutulmasi gerekmektedir. Amortismanlarin sabit
kiymetlerin gercek degerleri aGzerinden ayrilmasi ise yeniden
dederlemeyle saglanmaktadir.

Kurumlar ve dgelir vergisi miikelleflerli yeniden dederleme
sonucunda meydana gelen deder artislarini bilanconun pasifinde
yeniden degderleme artis fonlar: hesabinda gbstermektedirler.
Sadece kurumlar vergisi mikellefleri bu fonlar: vergiye tabi
tutulmadan sermayeye ilave edebilmekte ve yeni hisse senedi
cikarabilmektedir. Ayrica, anonim sirketler deger artis £fonunu
6denmis sermayelerine ilave edebilecekler ve bdéylece daha fazla
tahvil cikarabileceklerdir.

Yeniden degerleme ile sirketlerin 6z sermayesi ytukselmekte,
dolayisiyla isletmelerin kredi bulma imkanlari genislemektedir.

Buraya kadar anlatilanlar, isletmelerin enflasyon
dénemlerinde, enflasyonun etkilerini azaltmak igcin
kullanabilecekleri gecgici yéntemlerdir. Bu ydntemler, bilanco
kalemlerinin bir veya bir kac tanesini diazeltmeye yonelik
tedbirlerdir. Bu ydntemlerin wuygulanmasina mevzuatimizda da yer
verilmis ve isletmeler tarafindan genis bir kabul gdrerek

uygulama alani bulmustur.

2.3.3. Enflasyon Muhasebesi

Kismi yé6éntemlerin sadece bir veya bir ka¢ bilanco kaleminin
diizeltilmesine ydnelik olmasi, cok siddetli ve sireklli enflasyon
ortaminda yeterli gbrialmedigi icin 1literatiirde enflasyon
muhasebesi adr altinda bir sistem gelistirilmistir. Bu bélamde
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sadece enflasyon muhasebesi sistemleri ve tanimlari Gzerinde

durulacaktir.

Enflasyon muhasebesl kavrami Gzerinde cesitli gbértsler ileri
sGrdlmistir. Bir gbrise gbére, enflasyon muhasebesi sadece paranin
satin alma gict 1ile ilgili islemleri kapsamaktadir. Diger bir
ifadeyle bu gérils, isletme faaliyetleri arasinda yer alan satin
alma, satma gibi parasal islemlerin enflasyondan dogrudan
etkilenmesi nedeniyle enflasyon muhasebesini sadece bu kalemlerle
sinirlandirmaktadir. Ancak, bazi akademisyenler ve yazarlar
enflasyonun {isletmenin her yénand etkiledigi ve bu nedenle
enflasyon muhasebesinin daha genis kapsaml: olmasi gerektigini
savunmaktadirlar. Bu gdriase gore, £fiyat hareketleri sonucu
isletme bir biitin olarak etkilendiginden enflasyon muhasebesi tiam
muhasebe yo6ntemlerinin dazenlenmesini icermektedir (Kirkman,
1983, s.26).

Enflasyon muhasebesi iki temel amaca y6nelik olarak
gelistirilmistir. Bunlardan birincisi sermayenin devam
ettirilmesi, digeri ise varliklarin dejerlemesidir (Robson, 1994,
5.197).

Enflasyon muhasebesi fiyat degismelerini isletme varlik ve
borglarina yansitan bir sistemdir. Bu sistem enflasyonun isletme
varlik ve borclari dzerindeki etkileri gidermek ve isletme
sonuclarinin gercek degerleriyle hesaplanmasini sajlamak amaciyla

gelistirilmistir.

Enflasyon muhasebesi uluslararas: dazeyde gandeme 1975
yilindan itibaren gelmis; Uluslararasi: Muhasebe Standartlari'nda
da yerini almistir. Uluslararasi: Muhasebe Standartlari'ndan 6
sayili standart (Degisen Fiyatlar Karsisinda Muhasebe
Uygulamalari), 15 sayil: standart (Degisken Fiyat Seviyelerinin
Etkilerini Yansitan Bilgiler) ve 29 sayilr standart (Hiper
enflasyonlu Ekonomilerde Mali Raporlama) enflasyon muhasebesiyle

52



ilgilidir (Ristemoglu, 1993, s.51). 29 sayilir Uluslararasi
Muhasebe Standard:i ilk olarak 1990 yi1li1 ve sonraki yillar icgin
gecerli olmustur. Bu standart tarihi maliyet ilkesini terkederek
parayi sabit bir 0l¢im birimine donGstirmeyi o&6ngdrmektedir.
Sdzkonusu standardin uygqulama Kkosullarindan biri, id¢ y:1llik
kimGlatif enflasyon oraninin %100'e yaklasmas: ve gecmesidir
(Bilginoglu, 1994, s.7).

Nisbi ve genel fiyat hareketlerinin ayri ayri ya da birlikte
dikkate alinmasy1 esasina gdére 4¢ c¢esit enflasyon muhasebesi
gelistirilmistir (Uman, 1979, s.33):

-Genel Fiyat Diazeyi Muhasebesi,
-lkame Maliyeti Muhasebesi,
-Genel Fiyat-ikame Maliyeti Muhasebesi,

2.3.3.1. Genel Fiyat Dizeyi Muhasebesi

Genel fiyat dizeyi muhasebesi, genel fiyat degismelerinin
finansal tablolar Gzerinde olusturdugu etkileri gidermek ve fiyat
hareketlerinin isletmenin ekonomik durumunda yarattig:
degisiklikleri belirlemek amaciyla finansal tablolarin genel
fiyat indeksleri 1ile dazeltilmesini o6ngdren bir yontemdir
(Akxdogan ve Tenker, 1983, s.347). Bu model gercekte firmadaki
hissedarlarin veya ortaklarin kazanc ve menfaatlerinin satin alma
gaciani korumaktadir (Thompson, 1987} s.258). Enflasyonun
varligini ve etkilerini gozéninde bulunduran bu sistem, farkli
para birimiyle belirtilen degerleri ayni para birimiyle ifade
etmeyi amaclamaktadir. Bunun disinda Klasik Muhasebe Prensipleri
ve yontemleri aynen korunmaktadair.

Genel Fiyat Diazeyi Muhasebesi'nden

~Nakdi degerleri elde bulundurma kaybi ve kazancinin

dlcillmesi ve kayitlara gecirilmesi,
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-Finansal tablolarin ayni para birimiyle ifade edilmesi
suretiyle homojen hale getirilmesi ve karsilastirilmalarin
yapilmasinin sajlanmasi,

-Para biriminin standartlastarilmasi gibi yararlar
beklenmektedir.

Genel Fiyat Seviyesi Muhasebesi sisteminde finansal
tablolar;

Dbébnem Sonu Indeksi

(Parasal Kalemlerin tarihi degeri) x
Dénem Basi 1indeksi

Dénem Sonu tndeksi
(Parasal Olmayan kalemlerin x
tarihi dedgeri) Kalemin isletmeye girdigi

tarihteki indeks

formilleriyle dazeltilir (Akdojan ve Tenker, 1983, s.351-352).

Formillerden de anlasildiga gibi Genel Fiyat Diuzeyi
Muhasebesi'nde indekslerden yararlanilir. Bu indeksler "Toptan
Esya veya Tiaketici Fiyat Indeksleri" olabilir. Ayrica bilancodaki
kalemlerin parasal ve parasal olmayan varliklar seklinde
siniflandirilmasy gerekir. Parasal olmayan dejerler ise stoklar,
istirakler, sermaye ve yedekler gibi kalemlerdir. Bunlar genel ve

6zel fiyat hareketlerinden etkilenmektedirler.

Cenel Fiyat Diizeyi Muhasebesi'nde kullanilan indeksler &zel
fiyat hareketlerini yansitmamaktadir. Ayrica, bu sistem geliri
"gerceklesme" kriterine gore hesaplamakta ve satis islemi
bitinceye kadar gelirin gerceklestigini kabul etmemektedir. Bu
nedenle heniiz satilmamis olup isletmede bekleyen varliklarin
fiyatlarinda enflasyon nedeniyle olusan kazanc veya kayiplar
dikkate alinmamaktadir. Bu iki unsur ise Genel Fiyat Duazeyi

Muhasebesi'nin en cok elestirilen ydénleridir.
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2.3.3.2. tkame Maliyeti Muhasebesi

Enflasyon Muhasebesi yoéntemlerinden bir digeri ise fkame
Maliyeti Muhasebesi'dir. Genel Fiyat Dazeyi Muhasebesli'ne
yoéneltilen elestirileri ortadan kaldirmak amaciyla "Sandilands
Komitesi" tarafindan dnerilmis bir yéntemdir. Cesitli akademisyen
ve yazarlar tarafindan Cari Maliyet Muhasebesi, Cari lkame Degeri

Muhasebesi gibi isimler kullanilmistir.

lkame Maliyeti Muhasebesi, isletmelerin karsilastigyr ozel
fiyat degismelerine dayanan bir sistemdir ve isletmenin genel
satin alma gicanden c¢ok, 6zel satin alma glicunin devam
ettirilmesi amacini: gitmektedir. Bu yéntem finansal sermayenin
devamindan c¢ok, fiziksel kapasitenin veya faaliyet kapasitesinin
devam ettirilmesiyle 1ilgilenmektedir (Watts, 1993, s.354-373).
Ayrica, genel fiyat diizeyi muhasebesi gibi, genel fiyat
degisimlerini izlememekte, daha cok 6zel fiyat degisimlerinin
isletmeler iizerinde olusturdugu etkileri kaldirmaya calismaktadir
({Revisine, 1973, s.57).

Bu ydntemde muhasebe de ikame maliyeti esas alindigi zaman
firmanin dretim g&cﬁnﬁn' korundugu savunulmakta, £firmanin ancak
varliklarini ikame edebilecek seviyenin 6tesinde gelir saglandiga
zaman kar edebilecekleri 6ne strGlmektedir (Uman, 1990, s.131).
Bu yoéntemde bir isletme icin donem kari "“doénemde elde edilen
kazancin tamami dagirtilirken hala isletme kapasitesi aclsindan
dénem basinda mevcut olan sermayenin ayni seviyede devamini
sajlayan toplam kazanctir" seklinde tanimlanmaktadir (Samuelson,
1980, s.255).

lkame Maliyet Muhasebesi'nde varlik tarihi maliyet yerine
ikame maliyeti 1ile ifade edilmektedir. Bdylece, dénem sonu brit
kar1 hesaplanirken satislar tarihi maliyetlerle degil, cari
maliyetlerle veya yerine koyma maliyetleriyle karsilastirilacai:
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icin satilan malin maliyeti ve amortismanlar daha fazla olacak ve
isletme Klasik Muhasebedekine nazaran dasik bir kar elde

edecektir.

Bu sistem karain iki bdlime ayrildaiga varsayimina
dayanmaktadir. Bu yénteme gdre kar, faaliyet kari ve elde
bulundurma karindan olusmaktadair. Faaliyet kar: isletme
ortaklarina dagitilacak bir fon olarak disdndldrken, elde
bulundurma kazanci ve amortisman ise isletmenin fiziksel
kapasitesinin ikamesi icin gerekli olan yatirimlarin
finansmaninda kullanilacak fonlar olarak degerlendirilmektedir.

Tkame Maliyeti Muhasebesi isletme sermayesini dretim gdcd
olarak korumakta ve finansal tablolarain anlasilmasini ve
yorumlanmasini kolaylastirmaktadir. Ayrica bu model tarihi
maliyet muhasebesine qbre 6zellikle stoklarla 1ilgili tarafsaiz
bilgiler verebilmekte ve firmanin gercek ve efektif vergi yikid

kolayca hesaplanabilmektedir.

Bu yo6ntemde varliklarin yerine koyma maliyetlerini bulmak
oldukca zordur. Bazi durumlarda "ikame maliyeti" tahminden 6teye
gidememektedir. Ayrica, genel fiyat diizeyindeki degismeleri
dikkate almadigyr icin bununla 1ilgili herhangi bir dazeltme
yapmamaktadir. Tim bunlar sistemin en ¢ok elestirilen ydnleridir.

2.3.3.3. Genel Fiyat-itkame Maliyet Muhasebesi

Daha 6nce de belirtildigi gibi Genel Fiyat Dizeyi Muhase-
besi sadece genel fiyat duazeyindeki degisiklikleri dikkate
alirken, 1tkame Maliyeti Muhasebesi ise sadece o6zel fiyat
degisikliklerini dikkate almaktadir. Dolayisiyla, Genel Fiyat
Seviyesi Muhasebesi'nin dikkatle Gzerinde durdugu unsurlar ikame
maliyeti muhasebe ydnteminde dikkate alinmamaktadir. Bu nedenle
her iki ydéntemin de eksik ybénlerini gidermek ve hem 6zel hem de

genel fiyat dizeyindeki degisiklikleri muhasebe kayitlarina ve
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finansal tablolara yansitmak amaciyla genel fiyat-ikame maliyet

muhasebesi gelistirilmistir.

Bu ydnteme gére hem 6zel hem de genel fiyat hareketleri ic¢in
dizeltme yapilmaktadir. Diazeltme 1isleminde 1ilk ©o6nce finansal
tablolardaki buatan kalemleri yeniden degerleyerek ikame
maliyetleri belirlenmekte, yani 6zel fiyat degisiklikleri dikkate
alinarak diazeltme yapilmakta, sonra dizeltilmis tablolara genel
fiyat dizeyi diazeltmesi yapilmaktadir. Béylece, cari gelir ve
cari maliyet uyumu saglanmis ve genel fiyat degisimlerine gére
dazeltilme yapilmasiyla da para birimi standart hale getirilmis

olmaktadir.

Baz: yazarlar bu yontemin "en 1iyi enflasyon muhasebesi

yontemi?” oldugunu ileri strmektedir (Uman, 1990, s.131).

Enflasyonun ekonomide nisbi fiyatlar: degistirdigi, belirli
mallarin fiyatlarinin genel fiyat hareketlerinden farkli: bir
degisim gosterdigi, bu nedenle stoklarin ve sabit degerlerin
yeniden degerlendirilmesinde genel fiyat endeksinin
kullanilmasindan ziyade yerine koyma maliyetinin esas alinmasinin
enflasyonun etkilerinin 6lciilmesi yo6ninden daha doJru sonuclar
verdigi, buna karsilik kasa, bankalar, alacaklar, kisa ve uzun
vadeli borclar icin genel fiyat endeksindeki degismelerin
kullanilmasinin daha pratik ve uygun olacag:r ileri sdrulmektedir.
Goriasa dzetleyecek olursak, enflasyonun tam etkilerini
hesaplayabilmek icin stoklar ve sabit degerler icin yerine koyma
maliyetinin, digjer kalemler icin de genel fiyat endeksinin
kullanilmasi ©onerilmekte ve bu bilesik yontemin Genel Fiyat
Diizeyi Muhasebesi ve 1kame Maliyeti Muhasebesi ydntemlerinin
yalniz baslarina uygulanmalarina kiyasla daha 1iyi sonuclar

verecedi savunulmaktadir (Akgi¢, 1990, s.398-399).
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Yéntem bu udstunliklerine ragmen, uygulama bakimindan oldukca
zor ve karmasik bir yontemdir. Bu nedenle uygulama imkani

bulamamistir.

Sonu¢ olarak, enflasyonun ve onun tahrip edici etkilerinin
gelisen ekonomik ve sosyal olaylar nedeniyle tamamen ortadan
kaldirilmas: oldukeca giic bir istir. Bu nedenle, enflasyonla
birlikte yasamanlin yollar: arastirilmaktadir. Enflasyonun
isletmeler udzerindeki etkilerini azaltici modellerin yaninda
enflasyon muhasebesi gibi radikal tedbirler gelistirilmistir.
Ancak, mevzuatimizda mali tablolarda enflasyon oraninda dazeltme

yapmanin yasal oldujuna dair bir hikam bulunmamaktadir.
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OCONCO BOLOM

NORMAL VE ENFLASYON ORTAMINDA STOK DESERLEME YONTEMLERI, BU
YONTEMLERIN 1SLETMELERIN MALY TABLOLARI OZERINDEK! ETKILER1
VE KULLANILACAK STOK DEBERLEME YONTEMLERIN
SECIMINI BELIRLEYEN FAKTORLER

Calaismanin ilk bbélamlerinde; oOncelikle, stok kavrami, stok
maliyetleri ve stoklarin 1isletmeler acisindan onemi ele
alinmistir. 1kinci bélimde ise, enflasyonun 6zellikle isletmeler,
isletme stoklari ve isletmelerin finansal tablolari dzerindeki
etkileri incelenmistir. Sonra, enflasyonun finansal tablolara
Gzerindeki etkilerini azaltmak 1icin kullanilabilecek muhasebe
ybntemleri ayraintili olarak anlatilmistair. Enflasyonun f£finansal
tablolar Gzerindeki etkilerini azaltici yéntemlerden bir tanesli
de 4008 sayila: Kanunla, 1 Ocak 1996 tarihinden itibaren
uygulanabilecegi belirtilen LIFO Stok Degerleme yoéntemidir.

isletmelerin uyguladiklara stok degerleme yontemleri,
igsletmelerin enflasyondan . etkilenme dereceleri f{zerinde dnemli
bir rxol oynadigindan calismanin bu bdélaminde stok dejerleme
yontemlerli ayri ayr: incelenecek ve 8zellikle enflasyon ortaminda
stok de3erleme ybtintemlerinin etkileri dGzerinde durulacaktlr.

3.1. STOKLARI DEBERLEME
3.1.1. Degerleme Kavram:
Stoklar, c¢oju \isletmeler icin en -énemli varliklardan
biridir. 1sletme stoklarinin degerlemesi, isletmelerin mali
durumlarinin ve faaliyet sonuclarinin dogru olarak

belirlenmesinde oldukca ©onemli bir role sahiptir. Bundan dolay:
degerleme muhasebenin en can alici islemlerinden biridir.
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Degerleme, iktisadi kiymetlerin belli bir tarihteki
degerlerinin para ile ifade edilmesidir. Vergi Usul Kanunu
dejerlemeyi, "vergi matrahinin hesaplanmasi ile ilgili iktisadi

kiymetlerin takdir ve tesbitidir" seklinde tanimlamistir.

Muhasebede degerleme, aktif ve pasif oOgelere anlaml:
kantitatif parasal tutarlar baflanmasi islemidir. Degerleme
kavramlari dedisim veya dbénistirme degerleri temeline
dayanmalidir. Bir isletmenin 1i¢inde ugrasini sitrdiardaga iki
piyasa ve buna bagl: 1iki tip degisim degeri-cikta ve girdi
degerleri- bulunmaktadir. Cikt1 deJerleri, 08zellikle isletme
drianad ve ciktisinin degisim fiyatina bajli olarak gelecekte
isletmenin elde etmeyi umduju fonlari yansitmaktadir. Girdi
degerleri ise, isletme edimlerinde kullanilan aktiflerin
edinilmelerinde verilen Oneme ait baz:i olchleri-girdileri-
yansitmaktadir. 1Isletme gelirinin saptanmasi dojrudan dojruya
degerlemeyle 1ilgili oldufuna gére, ciktir ve girdilerin de3erleri
o andaki ekonomik durum ve kosullari ne derece dogdru olarak
yansitabiliyorlarsa, isletme geliri de gercede ayni derecede
yakin olmaktadir (Sayar:, 1981, s.29).

Stok degerleme islemi isletmelerin faaliyet sonug¢larin:
dogru olarak tesbit etmek acisindan olduk¢ca onemlidir. Ancak,
6zellikle {retim isletmelerinde stoklarin dederlemesi oldukca
karmasik ve zor bir islemdir. Canki, bu isletmelerde stoklar
hammadde ve malzeme, mamiller ve yarimamuller gibi cesitli
kalemlerden olusmaktadir ve bu stok kalemleri devamli hareket
halindedir. Bu da degerleme islemini, uretim isletmelerinde
ticaret isletmelerine oranla daha zor ve karmasik hale
getirmektedir. Bu nedenle, kanun Koyucu imal edilen ve satilan
emtialarin maliyetlerinin neler oldujuna ve dederlemesine iliskin
ayrl1 ayri hikumler icermektedir.
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3.1.2. Degerlemenin Amacl.

Isletmelerde degerleme farkli amaclara hizmet edecek
bicimde, dedlisik Olciillerle yapilmaktadir. Stok degerlemenin temel
amaclarindan birisi, gelirin dogjru bicimde saptanmasidir.
Ozellikle, enflasyon dénemlerinde stok degerlemede uygulanan
degerleme ydntemleri isletmenin raporlanan gelir rakamlara
tizerinde biydk bir etki yapmaktadir. Bu nedenle, isletme ic¢inde
dogan ve dojacak olan degerleri yakindan takip etmek ve isletmede
iretilen iktisadi kiymetleri isletme ve piyasa hesaplarina uygun
olarak dejerleme isletmenin en onemli politikalari arasinda yer

almalidir.

Isletmelerde uygulanan stok dejerleme ybntemleri rapor
edilecek gelir rakamlarini doJrudan dojruya etkilemektedir.
Isletmeler fiyat genel seviyesinin degistigi donemlerde ayna
nitelikteki mallary degisik fiyatla alabileceginden veya
tiretebileceginden satilan malin maliyetinin hesaplanmasi c¢ok
6nemli bir sorun olarak ortaya c¢irkmaktadair. Satilan malin
maliyetinin hesaplanmasinda yapilan yanlislik isletmelerin hem
brat satis karini hem de dénem sonunda kalan malin maliyetini
etkileyecektir. Tém bu nedenlerden dolaya stok degerleme
yantemlerinin secimi ve wuygulanmasi: oldukca ©6nemlidir. Batidn
bunlara ek olarak para degerindeki deyisikliklerin isletme
izerinde yapmis olduklar: olumsuz etkiler, stok degjerleme
isleminin 6nemini bir kat daha arttirmaktadir. Stok seviyesindeki
ve fiyatlar genel seviyesindeki dedjisimler cesitli stok dejerleme
yéntemlerinin gelistirilmesine ve uygulanmasina neden olmustur.
Tim bu ydéntemler asagida ayri ayri incelenecektir.

3.2. NORMAL VE ENFLASYON ORTAMINDA STOK DEBSERLEME YONTEMLER1

Enflasyon dénemlerinde stoklarin fiyatlar: devaml1i
yikseleceginden ayni nitelikteki her parti stok alislarinin birim
maliyetleri farkli olacaktir. Farkli maliyetlerle girisi yapilan
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stoklarin bir Kkismi normal faaliyet ddnemi icerisinde lretim ya
da satis dolayisiyla ilgili wvarlik hesabindan ¢ikarilacak, bir
kismr da ddénem sonunda mevcut olarak kalacaktir. Gerek stok
cikislarinda gerekse ddnem sonu stok mevcudunun dederlemesinde
kullanilan c¢esitli ydntemler £farkli sonuglarin elde edilmesine
neden olmaktadir. Bir baska ifade 1ile, cesitli stok deJerleme
yontemleri ayni stok hareketleri karsisinda dénem sonu stok ve
satilan mallarin maliyeti tutarlarinin farkli hesaplanmasina yol
acmaktadir. Bunun nedeni ise degerleme yoéntemlerinin fiyat
artislarini ¢irkan ve kalanlara farkli sekilde yansitmasidir. Buna
gbre, stok degerleme yOntemlerini G¢ grupta toplamak mimkin
olabilmektedir (Karakaya, 1989, s.57).

a) Enflasyonun etkisini cikan ve kalan stoklara esit olarak
yansitan yoéntemler,

b) Enflasyonun etkisini daha cok c¢ikanlara yansitan
yéntemler,

c) Enflasyonun etkisini daha cok kalanlara yansitan

yontemler,

a) Enflasyonun Etkisini Cikan ve Kalan Stoklara Esit Olarak

Yansitan Yontemler,

Enflasyonun etkisini cikan ve kalan stoklara esit yansitan
stok dejerleme yontemleri agjirlikli ortalama maliyet ydntemi ve
cikan ve kalanlarin degerlerinin tesbit edilmesinde, ayni faktér
piyasasindaki fiyatlari temel alan yenileme maliyeti ydntemidir.
Bu yontemler; c¢ikan ve kalan stoklarin degerlendirilmesinde
enflasyonun etkisini, stoklara miktarlariyla orantili: olarak
dagitmaktadir. Baska bir ifade ile bu yo6ntemler, satilabilir
mallar maliyetini satilan mallara ve elde kalan stoklara esit

olarak dagitmaktadir.
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b) Enflasyonun Etkisini Daha Cok Cikanlara Yansitan
Yontemler

Bir kisim stok dederleme ydntemleri enflasyonun etkisini en
cok c¢ikan stoklara yani satilan malin maliyetine yansitmaktadair.
Bu yéntemler; LIFO, NIFO, Basit Aritmetik Ortalama, Temel Stok
Yoéntemi ve bazi durumlarda da Gercek Parti Maliyeti
Yéntemleri'dir. Bu ydéntemler satilan mallarin en son alinan
mallardan ciktigi varsayimina dayanmakta ve cikislari son parti
alisinin birim maliyeti ile degderlemektedir. Bu ydéntemlerde
stoklardan cikislarin birim dederi, kalanlarin birim dederinden
daha yluksek goérinecektir. Cankd, bu ydntemler son gelen malin ilk
sati1ldi1g1 veya lretime verildigini varsaymaktadar.

c) Enflasyonun Etkisini Daha Cok Kalanlara Yansitan
Yontemler

Bu yéntemler FIFO, hareketli agirlikli ortalama ve baz:
durumlarda gercek parti maliyeti yo6ntemidir. Bu yontemlerde kalan
stoklarin birim degeri cikanlarin birim degerinden daha
yiksektir. Bu ydéntemler, 1ilk alinan malin 1ilk satildi1gi veya
tiretime verildigi varsayimina dayanmakta wve kalanlari yeni parti
alis maliyetleri, c¢i1kanlar: ise eski parti alis maliyetleri ile

degerlemektedir.

Sonuc olarak, degdisik stok degerleme ydntemleri enflasyonun
etkisini satilan malin maliyetine ve ddnem sonu stoklarina farkl:
sekilde yansitmaktadir. Bu nedenle, isletmelerde kullanilan stok
degderleme ydntemleri dogdrudan isletme sonuclarini ve mali
tablolarini etkileyecektir.

Stok degerleme ybéntemlerinin diger bir siniflamasi ise
maliyet degerini temel alip almamasina gobére yapllmaktadir.
Cesitli stok degerleme ybntemleri bir dizenlemeye tabi

tutuldugunda G¢ ana boélimde toplanmaktadir. Bunlar:
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a) 1Ilke olarak maliyet temeline dayananlar,

b) Maliyef bedeli veya piyasa degerinden diasik olanla
dejerleme,

c) 1lke olarak piyasa temeline dayanan stok dejerleme yoén-

temleridir.

Bir kisim stok degerleme yontemleri enflasyonun £irma
faaliyetleri ve muhasebe belgelerinin degeri 0zerinde yaptig:
olumsuz etkileri giderme caresi olarak bir cok disunir, meslek
kuruluslari ve uygulamaci tarafindan dnerilmis ve uygulanmistir
(Peker, 1975, s.59-60).

Asagidaki sekilde cesitli stok degerleme yontemleri

gbsterilmektedir,

Stok Dejerleme Yontemleri

Haliyet Bedeli Piyasa Degeri Naliyet Beleli veya Piyasa Diger Stok
tie Dejerleme fle Degerleme Dederinden Disidk Olan Ile Dederleme Yontemleri
Dejexlene
| Ortalama Maliyet _Ensal Bedeli L_Brit Kdr Ydntemi 1le
Degerleme
—Belitli is partilerine | Cari Tenilene Perakende Sat1s
gore dejerleme Naliyeti -Piyat: ile Dejerleme
1R Net | Yenel
LGerceklesebilir Stok
Deger
L-LIFO
| Ayarlanats
LIFO
-AIF0
-L.0F0
L HIFO
L_Standatt Naliyet

Sekil 3.1: Cegitli Stok Degerleme Ydntemlerinin Sinpflandirilmasi
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Asagidaki bdlumlerde, bu ydbntemler ayri ayri incelenecektir.
3.2.1. Maliyet Bedeli 1le Degerleme

Maliyet bedeli, iktisadi varligin elde edilmesi ve o
varligin degerini ylkseltmesi 1ic¢in yapilan 6demeler toplamindan
olusmaktadir (Ginege, 1990, s.158).

Satin alinan mallarda maliyet bedeli, satin alinan malin
isletmenin deposuna girinceye kadar yapilan biutin harcamalara
kapsar. Satin alinan malin alis bedeli, satin alinan mala édenen
veya ©6denecek olan bedel olmakla beraber, fatura itzerinden
disiilen iskontolarin bu tutardan dasiGlmesi, alis sirasinda ddenen
masraflarin, gider vergisi ve gumrik vergisi gibi harcamalarain
ilave edilmesi gerekir. Satin alinan malin isletmeye tasinmasi
sirasinda yapillan, tasima ve sigorta giderleri gibi 6demeler
malin maliyet bedeline dahil edilmelidir. Tasima sirasinda
meydana delen esyanin kirilmasi, maddelerin doékilmesi, akmasi,
kaza sonucu ortaya ¢ikan kayiplarin ise dojrudan dojruya zarara
katilmasi uygundur (Kizil, 1994, s.267). Malain fretilmesi
durumunda ise maliyet bedeli, malin Gretim maliyetidir. Oretim
maliyeti ise direkt ilk madde ve malzeme, direkt iscilik gideri
ve genel dretim giderlerinden (endirekt malzeme, ‘endirekt
iscilik, disaridan saglanan fayda ve hizmetler, vergi, resim ve
harglar, amortisman ve tikenme paylari, maliyetle ilgili c¢esitli
giderler) olusmaktadir.

Stoklarin maliyet bedeli ile degerlendirilmesinde maliyetin
saptanmas: i¢in mallarin imalat islemlerinden gecis sirasi veya
satislarda mamul ambarindan c¢ikis sirasia hakkinda varsayim
vyapilmas: gerekmektedir. Yapilan varsayimlara gdre cesitli stok
degerleme yontemleri gelistirilmistir (Akgic¢, 1990, s.61).
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3.2.1.1. Ortalama Maliyet Bedeli ile Dederleme

Ortalama maliyet degeri, isletmeye cesitli tarihlerde
degisik fiyatlarla giren bir malin ortalama birim maliyetidir. Bu
ybntem, ayni nitelikteki stoklarin birbirlerine karismis
olduklary ve bu sekilde dretime verildigi veya sati1ldi1q:
varsayimina dayanmaktadir. Bu yodntemde toplam maliyetin, toplam
birim sayisina bdéldnmesi suretiyle birimlerin ortalama maliyeti
tesbit edilmektedir.

Ortalama maliyet ydontemleri G¢ gruba ayrilmaktadir. Bunlar;
Basit Aritmetik Ortalama Yontemi, Agirlikli Aritmetik Ortalama
Yontemi ve Hareketli Ortalama Yéntemidir.

3.2.1.1.1. Basit Aritmetik Ortalama Maliyetle Dejerleme

Bu yontemde dénem sonundaki mal mevcudu, genellikle, bir yil
icin hesaplanan basit aritmetik ortalama birim maliyet dGzerinden
hesaplanmaktadir. Mal alislarinda toplam alis maliyetinin (parti
alim miktarlar:i dikkate alinmaksizin) alis adedine boélGnmesi
suretiyle basit ortalama maliyet bulunmaktadir. Bu ydntem biayuk
parti mal alimi ile kic¢cdk parti mal alimi arasinda hi¢ bir ayirim
yapmamakta, farkli miktarlarda alinan stoklar icin ortalama birim
maliyet hesaplanmaktadir. Ornedin, bir isletmede alislar ve birim
maliyetler asagidaki gibi ise;

Girisler Miktar Birim Maliyet (TL)
1. alim 20.000 300.000
2. alim 50.000 200.000
3. alim 100.000 100.00
4. alim 15.000 400.00

Toplam 1.000.000

Basit Aritmetik Ortalama Birim Maliyet= 1.000.000/4=250.000 TL.

olacaktair.
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Ornekten de anlasilacaga izere y6ntem parti alim
miktarlariny hi¢ hesaba katmamakta, az miktar ve cok miktar
alimlar arasinda ayirim yapmamaktadir.

Yéntem, ¢ok basit olmasinin yaninda enflasyon dénemlerinde
maliyetleri cari degerlere yaklastirmada yetersiz kalmaktadar.
Ancak, bu yoéntemi uygulayan isletmeler fiyatlarin yilkseldigi
dénemlerde yuksek fiyatli mallardan az miktarlarda alim yaparak,
enflasyonun etkilerini satilan malin maliyetine
yansitabilecektir. Fakat bu durum bir takim sorunlara ve

karisikliklara neden olacaktir.

3.2.1.1.2. Agarlikli Aritmetik Ortalama Maliyetle Dederleme

Bu yéntemde ortalama birim maliyet firetime verilen hammadde
ve malzemelerin miktar ve tutarlara dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. Hesaplanan ortalama fiyat ya o dénemin veya bir
sonraki donemin hammadde ve malzeme c¢ikislarina uygulanmaktadar
(Uslu, 1985, s.75). Bu yb6ntemde doénem basy stok ve dénem ici
alislarin maliyetlerini iceren toplam satilabilir mallar,
maliyeti satisa hazir mallar miktarina bdélinmek suretiyle birim
maliyet bulunmaktadir (Imdieke ve Smith, 1987, s.372).

TABLO 3.1.
Agirlikli Aritmetik Ortalama Maliyet Yontemine Gore Dederleme

MIKTAR TUTAR

Tarih Aciklama Fiyat Alis Satis Kalan Alis

1 Ocak Baslama Stogu 240 200 - 200 48.500

8 Ocak Satais - - 100 100
14 Ocak Alis 252 160 - 260 40.320
16 Ocak Al1s 236 240 - 500 56.640
22 Ocak Satis - -~ 220 280 -
25 Ocak Satis - - 160 120 -
30 Ocak Alis 244 140 - 260 34.160
P ]

972 179.120
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Birim Maliyet 179.120 + 972 = 184, 279 TL.
260 x 184,279 = 47.912,54 TL.

179.120 - 47.912,54 = 131.207,46 TL.

Dénem Sonu Stogu
SMM

olacaktir.

Bu yotntem, muhasebe ddénemini tek bir zaman dilimi olarak, --
-6rnedin bir aylik zaman dilimi- ele almakta ve satilan malin
maliyeti ve doénem sonu stogu icin ayn: birim maliyeti
hesaplamaktadir (Nikolai ve Bazley, 1988, s5.362). Bu ydontem dénem
sonu stoklari: ve gelir icin FIFO ve LIFO ydnteminin sonuclar:
arasina disen bir sonu¢ Gdretmektedir. AJirlikli Arjitmetik
Ortalama Yoéntemi cari maliyetlemeye uygun bir stok dejerlemesi
yapmamakta ve bu ydntemde sonu¢ piyasa fiyatlarinin altinda
kalmaktadir. Fiyatlarin yilikseldigi doénemde stok maliyetleri
yenileme maliyetinin altinda kalmakta, fiyatlarin dastaga
dénemlerde ise yenileme maliyetlerinin iistiine cikmaktadir (Mosich
ve Larsen, 1982, s.323). Bu yontem maliyet enflasyonu
gerceklesmisse ve stoda giren mallarin énemli bir kismi ylkselmis
maliyetlerle olmussa, cari maliyetlere yaklasmay: kismen
saglayabilmektedir (Peker, 1975, 5.65). Yontemde fiyat
dejismelerinin etkileri, net kar ve doénem sonu stoklar:
hesaplanirken net kar ve donem sonu stoklari arasinda esit olarak
paylasilmaktadir. Fiyat degisimlerinin seyrine bakilmaksizin her
elde édinim icin ayni ortalama maliyet kullanilmaktadir (Fess ve
Warren, 1984, s.250).

3.2.1.1.3. Hareketli Aritmetik Ortalama Maliyetle Dejerleme

Bu yo6ntemde ortalama maliyetler her parti mal stoktan
cirkarken tekrarlanarak bulunmaktadir. Yontem, basit ve agjirlikla
aritmetik ortalamaya oranla daha cabuk ve bir bakima daha dogru
sonuclar vermektedir. Bu ydntemde temel varsayim, satilan veya
iiretime verilen her malin satis ya da dGretim aninda maliyetini
bulmaktir. Ancak bu uygulamada, hesap donemi boyunca mal giris ve
cikislarina da bagl:i olarak, birden fazla ortalama maliyet elde
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edilmektedir. Yéntemin uygulamasi agirlikli aritmetik ortalamaya
oranla daha zor olmaktadir. 0Ozellikle biliyik partiler halinde
cikislarin yapildig: is kollarinda ydéntemin wuygulama olanag:
mevcuttur (Peker, 1988, s.83).

Ayni cinsten malin farkli fiyatlarla ¢ok sayida partiler
halinde alimi s6z konusu ise, asiri derecede hesap isleminden
kacinmak icin metodun uygulanmasi basitlestirilebilmektedir.
Belirli bir dénem igin (6rnedin bir ay veya iG¢ aylik bir dénem
icin) gecerli olmak izere ortalama maliyet hesaplanmakta ve o
dénem icindeki batin ambar c¢ikislari bu ortalama maliyet
{izerinden degerlendirilmektedir. Efjer, saptanan belirli bir doénem
icinde ambardan ¢ikislar dénem basindaki stok miktarini asar veya
fiyatlarda bilydk dalgalanmalar olursa, bu takdirde yeni bir
ortalama maliyet hesaplanmasi gerekmektedir (Akgic, 1990, s.69).

Bu yodntemin isletmeler tarafindan kullanilabilmesi icin
sirekli envanter ydnteminin wuyqulanmasi gerekmektedir.Canki,
satis veya UGretim aninda satilan veya uretime verilen malain
maliyeti ancak siirekli envanter yéntemi ile bulunabilmektedir.

Agirlikli: Aritmetik Ortalama Yontemi siirekli envanter
yontemiyle birlikte uygulandig: zaman, hareketli agirlikla
ortalama maliyet yo6nteminin sonuclaraina verecektir. Sirekli
envanter yontemi uygulandig:r =zaman her alistan sonra, mal
satilirken veya tretime verilirken yeni bir agirlikli ortalama
maliyet hesaplanmakta ve satilan miktarlar en son agdirlikl:
ortalama maliyetler Uzerinden deferlendirilmektedir. Bu nedenle
yonteme, hareketli agirlikl: ortalama maliyet ydéntemi adl

verilmistir (Mosich ve Larsen, 1982, s.323).

Bu yéntem, enflasyonun etkilerini dénem sonu stojuna en ¢ok
yansitan bir yéntemdir ve FIFO'ya benzer bir sonu¢ vermektedir.
Bu nedenle fiyat yilikselmelerinin yasandig. doénemlerde, sat:ilan
malinmaliyetidénem sonustokmaliyetindendahadisiikdegerdeolacaktir.
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Bu ybéntemle, devre sonu stok maliyeti agirlikli ortalama
maliyet ydontemine oranla daha yiksek, dolayisiyla satilan malin
maliyeti ise daha disik ¢ikacaktir. Bunun sonucunda zahiri
karlar da ytkselecektir. Hareketli agirlikli ortalama maliyet
uygulamasinin stok maliyetleri ile cari piyasa fiyatlara
arasindaki gecikmeyi bir o6l¢hde kisaltabilmek disinda diger
ortalama yoéntemlerinden farkli bir etkinligi bulunmamaktadir
(Sayari, 1981, s.36).

Hareketli agirlikl: aritmetik ortalama maliyet yo6ntemini
Tablo 3.2'de gdéridldiagid gibi érnek dzerinde aciklayabiliriz.

TABLO 3.2.
Hareketli Ortalama Maliyet Yontemine Gore Dejerleme

GIREH CIXAN KALAN

Birim Birim Birim

tarih Aciklama Niktar MNaliyet Tutar JMiktar Naliyet ‘Tutar | Miktar Maliyet ‘Tutar
1 Ocak | Baglama stoguF 2000 20 40,000} - = = 2000 20 40.000
12 Ocak | Al1s 4000 U 96.000 } - - S 6000 22,667 135,960
14 Ocak | Satis = = - 1500 22,66  33.990 § 4500 22.66 101.970
20 Ocak | Alis 1000 n 0.000) - - - 5500 23,9942 131,945
21 Ocak | 8atis - - - 2000 23.99  47.930 § 3500 3.9 13.965
12 Ocak | Satis - - 1000 23.99 23,990 | 2500 13.99 59.975

M Ocak | Als 1000 15 35.000

- - 3500 M 94,990
30 Ocak | Sat1s - - - 1500 21.14  40.710 | 2000 1.4 54.200
L____——-'__

[l) (40.000496.000) + (2000 ¢ 4000) = 22,46; (2) (101.970 + 30.000) : (4500 + 1000) = 23.99
(3) (59.975 ¢ 35.000) (2500 + L000) = 27.14

Ortalama maliyet yontemleri fiyatlara siirekli olarak
degisen, distk malliyetll cok sayida stokla calisan isletmeler
icin avantaj saglar. Cankii, bu yéntem oldukca basit ve wucuz bir
y6ntemdir. Ayrica, beklenmeyen yiksek ve disidk hammadde
fiyatlarinin etkilerini minimize etmekte ve gelecege dénik
calismalar i¢in sabit maliyet varsayimina imkan tanimaktadir
(Hammer, 1991, s.217).
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3.2.1.2. Belirli 1Is Partilerine Gore Dejerleme

Stoklarin maliyet bedeli ile degerlendirilmesinde, satilan
malin ve elde kalan stoklarin ait olduklara alis faturasindaki
maliyetleri ile dejerlendirilmeleri en gercekci yontemdir. Fakat
bu, uygulamada oldukca gictir. Cankd, bu ydntemin uygulanmasi
dénem icerisinde satin alinan her parti maldan dénem sonunda ne
kadar kaldiginin ayri ayr:i saptanabilmesine bajlidir.

Stoklarin belirli bir maliyet bedeli ile degjerlenebilmesi
icin satin alinan her bir birim malin satin alma fiyatinin,
yapilan satislarin hangi alis de3jerli oldujunun, mevcut stoklarin
hangi birim maliYétli mallardan kaldiginin tesbit edilebilmesi
gerekmektedir. ¥Yéntem, stoklarin deferlemesinde en gercek¢i metod
olmasina ragmen, uygulanmasinda bazi giicliltkkler ve imkansizlik-
larla karsilasilabilir. Fiziki o6zellikleri benzer olan birimleri
birbirinden ayirmaya yarayacak ©6zel bir Iisaret, sembol veya
numarasl olmayan, dejeri az olan mallarin degerlemesinde belirli
is partilerine gdre degerleme yonteminin kullanilmas:
imkansizlasacaktir. Cok cesitli ve cok sayida mal satan
isletmelerde de doénem sonu stoklarin hangi partiden kaldiginin
tesbiti mamkin olmadigindan, bu yb6ntemin uygulanmasi olanaksiz
hale gelmektedir (Ki1z1l, 1994, s.268).

TABLO 3.3.
Belirli Is Partilerine GOore Dederleme

“ W========ZT;§:==L 4“ CIKAN

Tarih "ﬁAcxklama “ Miktar Fiyat Tutar lHlktar Fiyat Tutar
1 Ocak | Baslama stogu 10  20.000 200.000 | - -
4 Nisan || Al1s 20 25,000 500.000 - - -
22 Mayis || Satis - - - 8 20.000 160.000
10 Eyldl | Alas 6 35.000 210.000 - - -
30 Kasim j Satis - - - 2 20.000
290.000
10 25.000{
10 Aralik}f Satis - - - 3 35.000 105,000
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Tablo 3.3'de de gdruldigt gibi, isletmenin dénem icerisinde
satmis oldugu 8 birim malin 20.000 TL. birim maliyetli dénem basi
stogundan oldugu, 2 birimin yine 20.000 TL. birim maliyetli ddnem
bas1 stogjundan, 10 birimin 25.000 TL. birim maliyetli partiden
ve 3 Dbirimin ise 35.000 TL. birim maliyetli partiden oldugu
gérilmektedir. Dolayisiyla, dénemsonunda elde kalan mallarin
maliyeti asagidaki sekilde bulunacaktair.

10 birim 25.000 TL. maliyetli partiden 250.000 TL.
3 birim 35.000 TL. maliyetli partiden 105.000 TL.
D6énem sonu mal stok tutari 355.000 TL.

Tablo 3.3'den de anlasilacag:i: gibi, isletmeye giren mallarain
iretim islemi boyunca ve satildigi zamana kadar gecen her asamada
alis maliyetiyle iliskilendirilmesi gerekmektedir. Bu da, fiziki
6zellikleri ayni mallarin numaralandirilmasi veya kodlanmasini
veya ayri sekilde depolanmasini gerektirmektedir. Eger,
isletmenin mal alislari c¢ok fazla partiler halinde ise, hesap
donemi sonunda hangi parti maldan ne kadar alindiginin
hesaplanmasi oldukca gic olacaktir. Bu nedenle, yoéntemin
uygulanmasi oldukgca gii¢c ve zZordur. Yontemin wuygulanabildigi
alanlar sinirlidir. Alislari bir kag parti 1ile gerceklesen;
ziynet esyasi, tasit, mobilya gibi mallarin alim satimix ile
ugrasan isletmeler bu yob6ntemi uygulayabileceklerdir. Bu ydntem
mallarin gercek akimina bagli olarak 6zel eslestirme yaptigindan,
nominal gelir kavramiyla tam bir uyum icerisindedir. Bu nedenle,
fiyat dazeylerinin ylkseldigi donemlerde satilan mal maliyeti
cari maliyetlerin gerisinde kalacagindan, bu yodntemi uygulayan
isletmede nominal satis kari gercek satis karini asacaktair.
Yéntem alinacak kararlarda isletmeyi yanilgilara sidrakleyecektir
(Sayari, 1981, s.33).
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3.2.1.3. 11k Giren-1Ilk Cikar (FIFO) Yontemi ile Degerleme

Satilan veya fGretime verilen malin gercek maliyetinin
bulunmasindaki gticlikler nedeniyle malin fiziki akimini tahmine
dayanan yontemler gelistirilmistir. Bunlardan biri de FIFO

yontemidir.

Bu ybtntem enflasyonun etkisini en ¢ok kalanlara yansitan bir
yéntemdir. FIFO yoéntemi, stoga ilk giren tarihi maliyetlerin
satilan malin maliyetine ilk olarak dahil edildigi ve bunun
sonucunda da son fiyatlarin dénem sonu stogunda kaldig:
varsayimina dayanmaktadir (Riggs, 1994, s.188). Bu ydontem satilan
malin maliyetini stoga ilk giren malin ilk oOnce satildig:
varsayimina gdre hesaplamaktadir. FIFO'da mallarin ¢ikisinin
takvim olarak ilk alimlardan basladigi ve siranin buna gbre devam
ettigi diastnalmektedir. Ddénem sonunda stok olarak elde Kkalan

mallar tarih olarak en son isletmeye giren mallardir.

FIFO y6éntemi, daha cok biiyak partiler biciminde satin alinan
ve kullanimin hangi partiye ait oldugu kolaylikla izlenebilen,
nisbeten yiiksek degjerde malzeme icin s6z konusu olabilecek bir
yontemdir. Siparis sayis:i fazla ve alis fiyatlari degisik oldugu
durumlarda yontem, uygulama bakimindan bayiik zorluklar
gostermektedir. Bu durumda, her parti icin ayri bir stok karta
acilmasi disiinGlebilirse de izleme ve kontrol gene de kolay

olmayacaktir (Bursal ve Ercan, 1990, s.95).
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TABLO 3.4.
11k Giren-1lk Cikar Yontemine Go6re De3erleme

GIREN CIKAR KALAN

Birin Birim
Yarih Atk Niktar Maliyet Tatar Miktar Maliyet Tatar Miktar Tatar i
1 Ocak |Don.Basa Stognj2000  20.000 40.000.000 | - - - 2000 40.000.000
§ ocak | Mg 1000  25.000 25.000.000§ - - - 3000 §5.000.000
12 Ocak | Satis - - - 1000  20.000 20.000.000f 2000 45.000.000
15 Ocak | Satis - 1500  20.000 32.500.0008 500 12.500.000

25.000

20 Ocak | A1 3000  27.000 81.000.000 f - - - 3500 93.500.000
22 Ocak | Al 500 30,000 15.000.000 ] - 25.000 - 4000  108.500.000
23 Ocak | Satis - - - 1000 27.000 26.000,0001 3000 82,500.000
27 ocak | Al 2000  35.000 70.000.000 J - - . 5000  152.500.000
30 Ocak | Satis - - - 1500 27.000 40.500.000! 3500  112.000.000

Tablo 3.4'de de gbrilecegi dzere, satilan ya da f{retime
verilen mallar, isletmeye 1ilk olarak giren mallarin
maliyetiyle ve dénem sonu elde kalan stok mevcudu son

mallarin maliyetiyle

degerlenecektir.

Yontemin

yaninda bir cok eksik y6nleri de bulunmaktadir.

FIFO y6nteminin

en

bayik avantaji

maliyetlerini cari maliyetlere yaklastirmasidir.

en son alimlar

dénem sonu stojunu

biyak dezavantaji

cari

Gstinlaklerinin

dénem sonu
Cinki ydntemde,

olusturmaktadir.

ise, enflasyon nedeniyle olusan

karsilastirilmamasidir.

Bu

da

stoklarinin

Yontemin

gérianti karan
tablolardaki

maliyetlerle
1980,
bulmus stok dederleme

verilerin bozulmasina neden olmaktadir (Kieso and Weygant,
s.345).

ybéntemlerinden biridir (Finey ve Miller, 1968, s.180).

Bu y6ntem genis bir uygulama alani

FIFO Yonteminin Ostidnlikleri:

-FIFO yontemi kolay anlasilir ve uyYulahiasi bamit birc

yontemdir.
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-Bu yéntemle yapilan bir degerleme sonucunda d6nem sonu
stoklar: piyasa fiyatini gdsterecektir (Wright, 1994, s.77).

-Bu ydntemde, stoklarin sairasi mantikly ve sistematiktir,.
Oncelikle, cabuk bozulan malzemenin bir an evvel sarfini saglamak
bakimindan sihhatli bir stok kontrolidne imkan vermektedir
(Bursal, 1976, s.98).

-FIFO, en son alinan birimlerin bilancoda gb6sterilmesini
saglamaktadir. 8Son alislar ise cari yenileme maliyetlerini ilk
alinan birimlerden daha 1iyi yansitmaktadir. Dolayisiyla FIFO
yontemi yatirimc: ve 1ilgili gruplar icin diger stok degerleme
ybéntemlerine oranla daha yararl: ve anlamli bilanco degerleri
sajlamaktadir (Granof, 1983, s.236). FIFO yontemi satilan malin
maliyetine tarihi maliyetleri ytkledigi icin, bu ydntemi kullanan
isletmeler diger ydntemlere oranla daha yuksek kar rakamlari
rapor etmektedirler. Bu nedenle, bazi isletmeler, mimkiin olan en
yiksek kar: rapor etmek amaciyla, FIFO yodntemini tercih
edebilmektedirler (Meigs ve Meigs, 1993, s.414).

-tyi ve etkin stok yonetimi eski stoklarin yeni stoklardan
daha énce kullanilmasini gerektirmektedir. Ornedin, bir
perakendecide ratflardaki eski mallar, on taraflara
yerlestirilirken, yeni gelen mallar raflarin arkalarina
yerlestirilmektedir. Bu nedenle, mallarin fiziki akimi
genellikle, ilk giren ilk cikar seklindedir. FIFO da bu varsayima
dayall olarak calisan bir yontemdir (Riggs, 1994, s.189).

-Yéntem, ilk giren ilk ¢i1kar varsayimina dayanan objektif

bir ydntemdir ve dénem sonu kAar hesaplamalar:i {zerinde keyfi

dizenlemelere imkan vermemektedir.
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FIFO Yontemine Yapilan Elestiriler

~-Yéntemin en ¢cok elestirilen ybénlerinden birisi, o&zellikle
sirekli fiyat artislarinin olduju ddnemlerde, satilan malain
maliyetini -tarihi maliyetleri icerdigi icin- diusik gdstermek
suretiyle dénem sonu k8rinin yilksek gdosterilmesine neden
olmasidair.

~FIFO yéntemi enflasyon dénemlerinde vergi giderlerini ve

nakit c¢ikislarini arttirmaktadir.

-Yontem, dénem sonu karinin oldugundan fazla gbésterilmek, ve
Fiktif kérlar Gizerinden vergi ve kar pay:r Odettirmek,
isletmelerin vergi yuakand ve nakit cirkislarina arttirmak
suretiyle zaman icerisinde sermayenin erimesine ve mali yapinin

zaylflamasina neden olmaktadair.

-Fiyatlarin yikseldigl dénemlerde, FIFO yéntemi dasik
maliyetlerle carl gelirl karsilastirmakta ve ylksek malliyetler
dénem sonu stoju olarak ayrilmaktadir (Dupree ve Marder, 1984,
5.335). Diger blr ifade ile, bu yéntemin uygulanmasi, enflasyon
devrelerinde kArin siskin, durgunluk dénemlerinde ise k&rin
oldugundan daha az hesaplanmasina Yol acmaktadir (Akgiiec, 1990,
s5.63).

Buraya kadar anlatilanlara 6zetlersek, FIFO ydntemi
uygulamada basit ve pratik olmasina ragmen, Ozellikle fiyat
seviyesinin ylkseldigi dénemlerde, satilan malin maliyetine en
eski tarihi maliyetleri dahil ettigi icin enflasyon nedeniyle
olusan sisirilmis gelirlerle tarihi maliyetleri karsilastiracak,
dolayisiyla dénem sonu kara gercekte oldugundan fazla
gbrinecektir. Bunun dogal sonucu olarak isletme daha fazla vergi

ylikdi altina girecek ve mali biinyesi zayiflayacaktair.
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3.2.1.4. 8on Girxen 1lk Cikar (LIFO) Yontemi ile Degerleme

Bu yoéntem calismanin dérdiincd bbdlaminde ayrantilari ile ele
alinacagindan LIFO ydntemi burada kisaca anlatilacaktair.

LIFO ybntemi, satilan veya Iimalata verilen mallarain
isletmeye en son giren mallardan oldugu varsaylmina
dayanmaktadirxr. Adindan da anlasilacagyr gibi, FIFO yO&nteminin
tersi bir yéntemdir. Enflasyonun mevcut olmadijd: ekonomilerde, bu
iki yodontemde benzer sonuclar vermektedir. Ancak, bir ekonomide
enflasyondan s6z edildiginde, her 1kl ydntem de farkli sonuclar
verecek ve ybntemler arasindaki tercih, hem 1isletme hem de
devletin vergl geliri acisindan oldukca biydk bir Onem
tasiyacaktar.

LIFO yonteminin 6zelliklexi,  enflasyon ortamindaki
astanlikleri ve elestirilen ydnleri calismanin bir sonraki
bbélaminde incelenecektir.

3.2.1.5. Ayarlanmis LIFO Yéntemi 1le Dejerleme

Bu ybntem, LIFO ybntemine yapilan elestirileri gldermek
amaclyla gelistirilmistir. LIFO ydnteminin, dénem sonu stok
kalemlerini en eski maliyetlerle degerlemesi, LIFO ybnteminin cok
elestirilen 6zelligidir. Bu nedenle, ayarlanmis LIFO ybéntemi
gelistirilmistir. Bu ybnteme gbdre ddénem sonu stoklar: cari
waliyetlere yakin bir degerle degerlendirilmektedir.

Ayarlanmis LIFO ybdnteminde bilancoda yer alan stoklar
bilanco ‘gindne yakin tarihteki  maliyet degerleri ile
degerlemektedir. Stok hesabir ile bu yeni maliyet arasindaki fark,
bilanconun pasifinde "realize edilmemis kar" olarak yer
almaktadir. Bu ydontem, bilanco kalemlerinde "ayni para dederi ile
ifade edilme” ydninde olumlu sonuclar dogurmaktadir (Peker, 1988,
5.94).
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3.2.1.6. Yiksek Fiyatli Mallar 1lk Cikaxr (HIFO) Yontemi ile
Degexleme

Yontemin adindan da anlasilacagyr gibi, ylksek fiyatl:
mallarin 1ilk Once satildigyr veya lretime verildigl varsayimina
dayanmaktadix.

Bu ybntem enflasyon ddnemlerinde LIFO ydntemine, flyatlarain
distaga dénemlerde ise FIFO yontemine benzer sonuclar
vermektedir. Uygulamasi oldukca gfic bir yéntemdir. Cinkd, dasGk
fiyatlarla ve bir cok partiler halinde alim yapan isletmeler icin
stoklarin fiyatlarina gbre siniflanmasi gerekmektedir.

Bu ydntem, O6zellikle siparis Gzexine dretim yapan isletmeler
- tarafindan uygulanabilmektedir. O0zellikle, kaliteli bir tGranGn
siparisi alinmissa, yiliksek fiyatl: ilk madde ve malzemeden
kalitell Orinin Gretilmesi daha uygun olacaktir.

3.2.1.7. Disik Fiyatl: Mallar 11k Cirkar (LOFO) Yontemi ile
Degerleme

Yontem, dusik fiyatl: mallarin ilk olarak satildigyr veya
dretime verildigi varsayimina dayanmaktadir. Bu yéntemde, HIFO
yénteminin aksine, diisik fiyatli mallar 1lk Snce satilmakta veya
dretime verilmektedir. Yontemin, ayni1 HIFO ydnteminde oldugu
gibi, uygulanmasinda bir takim ghclikler vardir. Yoéntem,
enflasyon dénemlerinde  FIFO, £flyatlar:in distaga deflasyon
dénemlerinde ise LIFO ybntemine benzer sonuclar Gretmektedir.

LOFO ybOnteminde, £iyatlarin ydkseldigl ddénemlerde satilan
malin maliyeti 11k giren birimlerin. . tarihi maliyetlerini
icereceginden diasidk . olacak ve dénem sonu kari yliksek
gdrinecektir. Dolayisiyla LOFO ybntemi fiyatlarin yGkseldigi
ddnemlerde FIFO ydntemiyle ayni sonucu verecektir.
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Bu yoéntem de ayni HIFO y6nteminde oldugu gibi siparis
izerine retim yapan isletmeler tarafindan uygulanabilmektedir.
0zellikle, diasiik kaliteli bir dGrianin siparisi alindiginda, diasik
fiyatli ilk madde ve malzemeden disiik kaliteli #irlinin UGretilmesi
daha uygun olmaktadir.

3.2.1.8. 11k Gelecek tlk Cikar (NIFO) Yontemi ile Degerleme

Bu yéntem, yerine koyma degeri ile dejerleme ydnteminin bir
baska uygulama sekli olmaktadir. Yeni giren ilk cikar yénteminde
iiretime verilen, satilan mallar ve dénem sonunda mevcut stoklar
yeni alinacak malin fatura fiyati 1ile degerlenmektedir. Bu
yéntemde, satilan veya kullanilan mallarin maliyeti ile ddénem
sonunda kalan stoklarin maliyet degeri fiilen katlanilan
harcamaya gdére dexil, tahmin edilen en son fiyatlara gdre
hesaplanmaktadir (Kizil, 1994, s.278).

Bu yénteme gdre dejerleme yapabilmek icin en son yapllacak
alim siparislerinin verileri mutlaka mevcut olmaladir (Inman,
1993, s.24). Ciankid, yontemin isleyisi yeni alinacak malin
fiyatinin tahminine dayanmaktadair.

Yéntemin dayandiqi varsayim, yerine Kkoyma ile degerleme
yontemine benzemekle birlikte, NIFO yo6ntemi sadece satilan
mallarla sinirli kalmamakta, donem sonu stoklarini da ilk gelecek
olan partinin birim maliyeti Gzerinden hesaplamaktadir. Yenileme
maliyeti ise sadece satilan mallari yerine koyma maliyetiyle
degerlemektedir.

Yontem, en son alinan birim fiyat: degerleme &lc¢isd olarak
kabul ettiginden, satilan malin maliyetini LIFO'ya benzer sekilde
hesaplamaktadir. Ancak, LIFO'dan farkli olarak ddénem sonu

stoklarini da en son giren birimlerin fiyati ile dejerlemektedir.
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Ybntem, gelecedin belirsizliygi, gelecekte olusacak
fiyatlarin tahmininde Kkarsilasilan giiclikler nedeniyle sinirla
bir uygulama alanina sahip olmustur.

Bu ybntem, gercekte enflasyon sorununa karsi 6ne sirtlmis en
son dejerleme ydntemlerinden biridir (Peker, 1975, s.71).

3.2.1.9. Standart Maliyet Yéntem]l ile Dejerleme

Standart maliyet ydntemi ile degerieme, mamillerin ve genel
olarak bitin stok kalemlerinin Onceden belirlenen birim maliyetle
dejerlendirilmesidir. . Bu ybntem, dretim faaliyetlerinin
etkinliginin 6lcdlebilmesi, maliyetlerin daha iyl kontrol
edilebilmesi ve muhasebede daha az <¢aba harcama amaclari ic¢in
gelistirilmis bir usuldér. S6zkonusu degjerleme ydnteminde stokta
mevout mallarin maliyetlerinin tesbiti ve belirli bir dénemde
satilan mallarin maliyetinin hesaplanmasa icin, hammadde,
yarimamiller ve mam@lier icin 6nceden standart birim malliyetleri
kullanilmaktadir. Standart birim maliyetinin saptanmasinda gecmis
yillar maliyet ortalamasi, bilimsel olarak - saptanm:s noxmlar,
dikkatle yapilmis maliyet tahminleri ve O¢ yaklasiminda sentezi
kullanilabilmektedir (Akgdc, 1990, s.70-71).

Standart maliyet ybntemi Ozellikle c¢ok c¢cesitle materyal,
islem ve iretimin sdzkonusu olduju isletmeler Iig¢in oldukca
kullanislidir. (Hongern ve Foster, 1987, s.520).

Buraya kadar anlatilan dejerleme yéntemlerli maliyetler £1ili
olarak ortaya ciktiktan sonra uygulanan ydntemlerdir. Standart
maliyetle degerleme ise daha cok idretim isletmelerinde uygulanan,
kontrol ve karlilig: ytkseltme amacl: bir ydéntemdir. Standart
maliyet yodntemi disindakli stok degerleme ydntemlexinin amaca
gercek maliyetleri bulmak ve gercek kar rakamlarina ulasmaktar.
Diger bir ifade ile, standart mallyet ydntemi disindaki yontemler
gercek kar rakamlarina ulastiracak mallyetleme yapmayl amac



edinmislerdir. Standart maliyet yoéntemi ise gelecege doniik,
kontrol ve verimliligi arttiricir bir maliyetleme yapmay:
amaclamaktadir.

Bu yéntemde hammadde, yarimamiller ve mamiil mallar standart
maliyet Gzerinden degerlendirilmektedir. Eger gercek maliyetle
standart maliyet arasinda o6nemli bir farklilik varsa, stok
maliyetleri gercek maliyetlere gére diazeltilmelidir. Aksi
takdirde, gelir tablosunda net k&ar, bilancoda ise stoklar yanlis
degerlerle gdésterilecektir (Kieso and Weygandt, 1980, s.356).

Standart birim maliyetle degerlendirme sonucunda stoklarin
gercek maliyetleri ile standart maliyetleri arasinda genellikle
bir fark olusmaktadir. Dodnem sonunda bu farklar kar-zarar
hesabina, satilan malin maliyetine wveya her ikisine orantil:
olarak aktarilmalidir.

Standart maliyet sisteminin bir isletmede uygulanabilmesi
icin asagidaki kosullar aranmaktadir (Bursal ve Ercan, 1990,
s.333).

1) Mamillerin cinsi, miktari ve imalat yéntemleri standart
6lciiler kullanmaya elverisli olmal:idir,

2) 1sletmenin muhasebe organizasyonu, bdéyle bir sistemi
uygulayabilecek yeterlilikte olmalidir,

3) Kullanilan idretim faktdrleri standartlastirmaya elverisli

olmalidir.

Mevzuatimiza gdére, vergi acisindan sadece £iili maliyet
uyqulanabilecektir. Bundan dolay:i isletmeler ddnem sonu karini ve
stok degjerlerini, fiili maliyet esaslarina gére hesaplamalidirlar
ve mali tablolarina yansitmalidirlar. Dolayisiyla, standart
maliyetleri uygulayan bir isletme vergi acisindan hesaplarini

fiili maliyetlere gbre yapmalidir.
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3.2.2. Piyasa Fiyati lle Dejerleme

Buraya kadar ele alinan stok dederleme yontemleri maliyet
esasinl temel alan yobntemlerdir. Bu bélimde ise plyasa fiyata
temeline dayanan ydéntemler incelenecektir.

Piyasa fiyati temeline dayanan yéntemlerin temel amac:i cari
yenileme maliyetini tesbit etmektir. Bu ydntemler plyasa
fiyatindan kAar marjini ve satis giderlerini distidkten sonra
yerine koyma maliyetini bulmaya calismaktadir.

Piyasa fiyatiyla dederleme (yerine koyma maliyeti) ydntemi
isletmelere dizeltilmis stok maliyetlerini karsiladiktan sonra,
hala normal bir brit kar marji kazanmalarina izin vermektedir
(Mosich ve Larsen, 1982, s.330).

i1yi bir dejerleme ybénteminden beklenen, satilan veya lretime
verilen maliyetleri olabildigince fiyatlardaki degisikliklerle
uydurabilmektir. Buraya kadar ele alinan ydntemler icerisinde bu
amaca en ¢ok yaklasan ydontem LIFO yéntemidir. Ancak, bu ydntemde
bile maliyetlerin pazardaki fiyat degisikliklerini tam olarak
yansitabilmesi mimkdin olmamaktadir. Bu nedenle, piyasa degeri
temeline dayanan cesitli yontemler gelistirilmistir (Bursal ve
Yiicel, 1990, s.98).

Genellikle iki piyasa degeri hesaplanmaktadir. Bunlar;

(i) Yerine koyma maliyeti olarak adlandirilan mevcut

stoklari yenilemenin cari maliyeti,

(ii) Net gerceklesebilir deder olarak adlandirilan, tahmini
satis fiyatindan imalati tamamlama ya da elden cikarma giderleri
diasiildikten sonra kalan degerdir. Hangi degerleme yonteminin
uygulanacaginin secimi genellikle stoklarin niteligine baglidir.

Oretim slirecinin baslangicinda yerine koyma maliyeti kolayca elde
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edilebilir oldugundan, hammadde stoklari yerine koyma maliyetiyle
degerlenebilmektedir. Mamiil mallar ise Gretim siirecinin sonunda
olduklari ve Dbelli bir takim islemlerden gectiklerl icin
genellikle net gerceklesebilir degerle deferlendirilebilmektedir
(Crandall, 1990, s.241-242).

Net gerceklesebilir deger ydntemi bircok varsayim (tahmin)
yapilmasini gerektirmektedir. Ozellikle enflasyon dénemlerinde,
ybéntemin gerektirdigi farkli tahminlerin yapllmasinda
karsilasilan gucliikler ve tahminlerin gecerliliklerini
yitirmeleri gibi bir takim sorunlar, yéntemin sinirla bir
uygulama alani bulmasinin sebeplerindendir.

Cari yenileme maliyeti ise stoklari degerlemede cari
maliyetleri temel almaktadir. Bu yodnteme gobre kar, satis
gelirleriyle mallarin yenilenmesi icin gerekli olan maliyetin
karsilastirilmasyi yoluyla bulunmaktadir. Ornegin, 120 milyon
TL'na malolan stodun bir yi1l sonra maliyeti 160 milyon TL'na
yikselmistir. Eger, stok 200 milyon TL'na satilmissa tarihi
maliyet sistemine gdére kar 40 milyon TL, elde bulundurma kazanci
ise 40 milyon TL. olacaktir. Cari yenileme maliyetine gbére kar,
satistan elde edilen hasilat ile yenileme maliyeti
karsilastiri1ldig: icin elde bulundurma kazanc:i ile gercek satis

kdrini1 ayirmak mimkidn olacaktair.

Bu yontemler sinirl:i bir uygulama alani bulmuslardir. Ancak,
yontem cari piyasa fiyatlarini maliyetlere yuklemek gibi bir
Gstinlidge sahiptir. Dolayisiyla isletmenin sermayesi paranin
satinalma gicinin dastaga donemlerde miktar olarak

korunabilecektir.

Yenileme maliyeti y6nteminde karsilasilan en dnemli sorun,
yenileme maliyetinin objektif bi¢cimde belirlenememesidir.
O0zellikle, degerleme anindaki piyasa maliyetini saptamak zor
olacaktir. Borsaya kayitli mallarda cari yenileme maliyeti icin
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borsa fiyatinin 6l¢ud olarak alinmasi yararli olacaktir. Piyasasa
aciklik ve kesinlik kazanmamis mal stoklari ic¢in, elbette
subjektif Dbir kisim degerlendirmelerin, degerlemeyi yapacak
kisiden kisiye ve firmadan firmaya farkliliklar gdstermesi

6nlenemiyecektir (Peker, 1975, s.92).

3.2.3. Maliyet Bedeli veya Piyasa Fiyatindan Dasuak Olani 1le

Degerleme

Bu yéntemde stok hem maliyet hem de piyasa fiyati ile
degerlendirilmekte ve bu fiyatlardan hangisi dasik ise

degerlemeye o fiyat esas alinmaktadir.

Genel kabul g6rmids muhasebe prensiplerinden biri, £fiyat
yikselmelerinin neden oldugu kazang¢larin stoklar satilana kadar
taninmayacagidair. Buna ragjmen, stok fiyatlarinin diasmesi
nedeniyle olusan kayiplar, fiyatlarin dastdgid, kayiplarin
olustugu muhasebe donemlerinde dikkate alinmaktadir. Bu bakimdan
muhasebenin muhafazakarlik ilkesine uygunlugu nedeniyle, Maliyet
Bedeli veya Piyasa fiyatindan Disik Olani ile Dejerleme Ydntemi
gelistirilmistir (Mosich ve Larsen, 1982, s.330). Diger bir ifade
ile, stoklarin fiyatlarinin yikselmesinden dodan kar, stoklar
satllmadan. once dikkate alinmazken, fiyat dismelerinden dogan
muhtemel kayiplar satislar yapilmadan, kayiplarin dogdugu
muhasebe déneminde dikkate alinmaktadar.

Maliyet veya piyasa fiyatindan diasik olani ile degerleme
yontemi i¢ sekilde uygulanmaktadir (Akgic¢, 1990, s.74, Seiler,
1968, s.288):

1) Tim stok kalemleri icin maliyet bedelleri ve piyasa

fiyatlary ayri ayri karsilastirilmakta ve bunlardan hangisi daha

distk ise, o degerlendirmeye esas alinmaktadair.
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2) Stogun tamaminin maliyet bedeli ve ' piyasa fiyati1 ile
degerlendirilerek karsilastirmasi yapilmaktad:ir.

3) Stok kalemleri siniflandirmaya tabi tutulup, ana gruplar
altinda toplanarak, maliyet bedeli ve piyasa degeri
karsilastirmasi yapilmaktadar.

Dlkemizde bu ybntem, baz: kosullarin varlig: altinda
uygulama alani bulmustur. Vergi Usul Kanunu'nun 274'ncii maddesine
gére, satilan emtianin maliyet bedeline nazaran dederleme
giniandeki satis bedelleri %10 ve daha fazla dusuklidk gosterdigi
hallerde mikellefler maliyet bedeli yerine emsal bedelini
uygulayabilmektedirler.

TABLO 3.5.
Maliyet Bedeli ve Piyasa Fiyatindan Dasik Olani 1le Degjerleme

Stok Stok Stoklari
Stok Maliyet Piyasa Cesitlerine Gruplarina Bir Batian
Kategorileri Degeri Dederi Gore Dejer. Gore Degder. Olarak Deg.
No:1l Stok A... 12.000 18.000_— 12.000 ===T
Stok B... 0.000 19.000 19.000 ’
Toplam 32.000 37.000 32.000
No:2 8tok C.... 30.000 34.000 30.000
Stok D.... 40,000 28.000 28.000
Toplam 70.000 62.000 62.000
Genel Toplam 102.000 99.000 99.000
Stok Dejerleme 89.000 94.000 99.000

Gortildiigit Gzere stok cesitlerine gbére degerleme, en disik
maliyeti verirken, stoklarin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
en yiksek maliyeti vermektedir.

Yéntemin en ¢ok elestirilen yoénia, yodntemin tek tarafla
olarak islemesidir. Cinkii, sadece disiisler ve kayiplar dikkate
alinirken kazanclar go6zdninde bulundurulmamaktadir. Bu -durum
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uygun gbriilmese bile, muhasebenin muhafazakarlik ilkesi
tarafindan dogrulanmaktadir. Bazi muhasebeciler, yerine koyma
maliyetinin stogun tarihi maliyetinden ytiksek oldugu zamanlarda
da piyasa fiyatinin esas alinmasi gbristini savunmaktadirlar.
Ancak, bu ydntem genel kabul gdérmis muhasebe ilkeleri tarafindan
tarihi maliyet ilkelerine ters distidga icin uygun gérldlmemistir
({Nikolai ve Bazley, 1988, s.398).

Yontem bazi yazarlar ve uygqulamacilar tarafindan henidz kesin
olarak wugranilmamis bir =zararin hesaplara gec¢irilmesine olanak
verdigi 1icin elestirilmektedir. Y6ntem hakkinda ileri sidridlen
diger bir elestiri de, piyasa fiyat:i diastigd icin dénem sonunda
diisiik bir degerle degerlenmis olan mallarin fiyatlari, gelecek
hesap déneminde yikseldigi takdirde isletmenin izleyen ddénemde de
asi1ri, gercekci olmayan bir satis kari1 elde etmis gibi
gdrinmesidir (Akgi¢, 1990, s.75).

Yéntem, uygulamada bir takim karmasikliklara sebep
olmaktadir. Cankii, bazi1 stoklarin maliyeti, piyasa fiyatindan
yiksek ise bunlar maliyet dejeriyle degderlenecek, buna karsilik
maliyeti piyasa fiyatindan dasik olanlar ise, piyasa fiyatiyla
degerlenecektir. Dolayisiyla, isletmede birden fazla stok

degerleme yontemi uygulanacakt:ir.

Enflasyon doénemlerinde, bu ydnteme gbore, egJer dejerlemesi
yapilan malin kendi degeri de enflasyonla beraber yilkseliyorsa,
piyasa fiyatinin kullanilmasi s6zkonusu olmayacakt:ir. Eger
enflasyona ragmen, malin fiyata disiiyorsa piyasa fiyat:
kullanilabilir ama, bu durumda, stok maliyetini diasirme gibi bir
sonu¢ yaratabilmektedir (Sayari, 1981, s.38).

Kisaca ydéntem, enflasyon ortaminda, enflasyonun sebep oldugu

fiyat yikselmelerine ragmen, stoklara dasiak maliyetle

degerlemekte ve stok maliyetlerini azaltici etki yapmaktad:ir.
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3.2.4. Diger Yontemler Ile Dejerleme

Bu bdlimde ele alinacak yontemler; Bridat Kar Yoéntemi,
Perakende Satis Fiyata Yéntemi ve Temel Stok Degerleme
yontemidir.

3.2.4.1. Brit Kar Yontemi Ile Dejerleme

Briat kar veya brit kar marji, satis gelirleriyle satilan
mallarin maliyeti arasindaki farktir. Briat kar ytzdesi ise,
asagirdaki sekilde hesaplanmaktadir (Crandall, 1990, s.244);

Briat Kar
Brit Kar Orani = X 100
Satislar

Bu yéntem (1) stok maliyetlerini kontrol etmek ve
gecerliliklerini dogrulamak, (2) stok degerleme icin gerekll olan
bilgiler mevcut olmadigdi veya bulunmadigi zaman stok degerlerini
tahmin etmek, (3) £fiziksel sayimla, stok degerleri arasindaki
farklari tahmin etmek acisindan yararlanilan bir yéntemdir
(Mosich ve Larsen, 1982, s.363).

A. Satislar Ozerinden Brit Kar Yiazdesi Ile Dejerleme

Brit kar yénteminde o6nceki donem gelir tablosu esas alinarak
hesaplanan brat kdr ydzdesi, cari doénem net satislarina
uygulanmak suretiyle stok maliyetlerinin tahmin edilmesinde
uygulanmaktadir. Yéntem, asagida belirtilen bazi durumlar icin
uygulanabilmektedir:

-Deprem, yangin gibi sebeplerle bozulan, tahrip olan

stoklarin maliyetlerinin belirlenmesinde,

-Satis biitcesinden, satilan malin maliyeti ve ddénem sonu

stok degeri biatcesi elde etmesinde,

-Eksik muhasebe kayitlarindan stok maliyetlerinin tahmin

edilmesinde,
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—-Eksik muhasebe kayitlarindan stok maliyetlerinin tahmin

edilmesinde,

-I¢ ve.dis denetcilerin fiziksel stoklardan veya siirekli

envanter sisteminden elde edien stok dejerlerinin

uygunlugunu kontrol etmelerinde uygulanabilmektedir.

Yontem, cari doénemdeki bridt kar oraninin dnceki ddnem veya

dénemlerdeki orandan farkli olmadigir varsayimina dayanmaktadir.

Yéontemin

uygulanmas: 4 asamada gerceklesmektedir (Nikolai ve

Bazley, 1988, s.401);

l. Asama:

2. Asama:

3. Asama:

4. Asama:

Onceki dénem brat kArinin 6nceki dénem satislarina

bélinmesiyle tarihi brat kar oraninin tesbit edilmesi,

Tarihi brit kar oraninin cari satislara uygulanmasi

suretiyle cari doénem briit kldrinin tesbit edilmesi,

2. asamada tesbit edilen briat kar cari dénem
satislarindan cikarilmak suretiyle dénemin satilan
malin maliyetinin bulunmasi,

Dénem sonu stok maliyetlerini bulmak icin satilan malin
maliyetinin satilabilir mallar maliyetinden

cikarilmasi.

Buraya kadar anlatilanlari Tablo 3.6'daki 6rnek tzerinde bir

kez daha aciklayalim.
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TABLO 3.6.
Briut Kar Yontemine Gore Stok Degerleme

Dénem Basi Stodu 200.000 TL.
Donem 1¢i Net Alaislar 1.800.000 TL.
Net Satislar 2.600.000 TL.
Satislar Ozerinden Briat Kar Orani %40

DONEM SONU STOK MALIYETININ HESAPLANMASI

Donem Bas1 Stogdu 200.000.000
Dénem 1c¢i Alislar 1.800.000,.000
Satilabilir Mallar Maliyeti 2.,000.000.000

(-) Satilan Malin Maliyeti
Net Satislar 2.600.000.000

Brit KAar Orani 0.40

Briit Kar 1.040.000.000

Satilan Malin Mal.(2.600.000.000-1.040.000.000) (1.560.000.000)]
Dénem Sonu Stodu 440,000.000

Tablo 3.6'daki islemde kisaltmalara gidilebilmektedir. Brit
kAr, net satislarin %40'1 oldujuna gdre, satilan malin maliyeti
net satislarin %60':r olacakt:ir. Dolayisiyla satilan malin
maliyeti, dogrudan hesaplanabilmektedir
(2.600.000.000x0,60:1.560.000.000 TL).

Buraya kadar anlatilan stoklarin satislar dzerinden brat kar
yizdesi 1ile degerlendirilmesi yontemidir. Yéntemde, ayrica
satilan malin maliyeti Gizerinden belli bir kar ylzdesine gdre de

degerlendirme yapilabilmektedir.

B. Satilan Malin Maliyeti Ozerinden Belli Bir Kar Yiazdesi
Ile Dederleme

Burada, briit kdr orani satis fiyati tGzerinden degil, satilan
malin maliyeti Gzerinden hesaplanmaktadir. Her iki ydntemin briat
kar oranlar: arasindaki genel iliski asagidaki sekilde

hesaplanmaktadir.
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Briat Karin Net Satilan Malin Maliyeti Ozerinden Brdt Kar Oranm:
Satislara Orani=

1+Satilan Malin Maliyeti Ozerinden Brit Kar Orani

Ornedin, satilan malin maliyeti tizerinden brut kar orani %25
ise briat k&rin net satislara orani = 0,25 + (1+0.25) = 0,20
olarak bulunur. Sonra, Briit Kar Yoéntemi Tablo 3.6'daki gibi

uygulanir.

Briat Kar yonteminden elde edilen sonuclarin dodrulugu briat
kadr yitzdesinin dogruluguna bajlidir. Ancak yéntem, brat kar marji
ile calisan perakendeci ve toptanca isletmeler icin

o6nerilmektedir.

Bir isletmede birden fazla mal uaretiliyor veya cesitli
mallar satiliyor ve her bir mal tiirdnde de brit satis kari orani
farkly ise, dénem sonu stok degerinin tahmininde so6zkonusu
yontemin her bir mal grubu icin ayr: ayri uygulanmasi
gerekmektedir. Bu ydéntem yardimia ile doénem sonu stoklarinin
degerinin saptanmasi, ancak brit satis kari oraninin dedismemesi
halinde gercek¢i olmaktadir (Akgtg, 1990, s.77).

3.2.4.2. Perakende Satis Fiyati Yontemi ile Dejerleme

Bu yontem ozellikle perakendeciler tarafindan
kullanilmaktadir. Aralikli envanter ydénteminde satilan malin
maliyeti, satilabilir mallarin maliyetinden ddénem sonu stok
maliyetini cikarmak suretiyle hesaplanmaktadir. Perakende satis
fiyat: yonteminde ise satilabilir mallarin satis £fiyatlar:
tizerinden muhasebe kayitlari yapilmakta ve dénemin satislar:
satilabilir mallar toplamindan c¢ikarilarak donem sonu stoklar:
satis fiyatlari dzerinden bulunmaktadir. Daha sonra, satis
fiyatlariyla hesaplanan stoklar maliyet ytzdesiyle carpilarak
tahmin edilen maliyet seviyesine duasiridlmektedir (Mosich ve
Larsen, 1982, s.355),.
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Perakende satis fiyat:i yéntemi, ortalama maliyet, FIFO ve
LIFO maliyet akimi varsaylmlari esasina gére uygulanabilmektedir.
Yéntemin uygulanmasi asagida belirtilen bilgileri
gerektirmektedir (Nikolai ve Bazley, 1988, s.404):

Dénem basi stok maliyeti ve perakende satis fiyat:,
Dénem ic¢i alislar maliyeti ve perakende satis fiyat:,

3. Satis fiyatindaki, ylkselmeler ve indirimler dolayisiyla
olusan dedisiklikler,

4. Satislar.

Yontem asagidaki verileri kullanarak bir ornek dzerinde

aciklanmistir:
Perakende Satis
Maliyet Degeri Fiyati: Degeri
Dénem Bas: Stok 200.000.000 340.000.000
Dénem 1¢i Alislar 1.000.000.000 1.660.000.000
Satislar : 1.660.000.000
TABLO 3.7.

Perakende Satis Fiyati Yontemine Gore Degjerleme

Perakende Satis
Maliyet Degeri Fiyati1 Degeri
Dénem Basi Stok 200.000.000 340.000.000
Dénem lc¢i Alislar 1.000.000.000 1.660.000.000
Satilabilir Mallar 1.200.000.000 2.000.000.000
1.200.000.000
Maliyet-Perakende Fiyat Orani= = 0.60
2.000.000.000
(Eksi) Satislar (1.600.000.000)
Dénem Sonu Stodu (Perakende Satis
Fiyati1 ile) 400.000.000
Dénem Sonu Stogu
Maliyet Fiyati ile (400.000.000x0,60)= 240.000.000
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Bu ybnten, stoklarin belli bir yuzdesi tizerinden
hesaplandig: icin, briat kar ydéntemine benzemektedir. Ancak, bu
yontemde cari dénem verileri Gzerinden ytzde hesaplarken, brit
kar ydénteminde brit kar ylizdesi gegmis dénem verileri dGzerinden

hesaplanmaktadir.
Yontemin OstGnlikleri

1. Yontem, fiziksel stok sayimi yapmadan dénem icerisinde
finansal raporlarin hazirlanmasina imkan vermektedir.

2. Yontem 6zellikle cok kiicik ve cesitli mal bulunduran
isletmelerde muhasebe kayit islemlerini
kolaylastirmaktadair.

3. Bu yo6ntemin, kayit diazeni olmaktan 6teye, firmanin
cesitli bdélumleri dazeyinde etkin bir denetleme araca
oldugu anlasilmaktadir. Bu yolla stok dazeylerinin, ne
asiryl finansman yukiine neden olacak kadar ylksek, ne de
satista kesilmelere neden olacak kadar disik kalmamasi
saglanmaktadir (Peker, 1975, s.83).

Asagida perakende satis fiyatr ile degerleme ydnteminin,
ortalama maliyet, FIFO ve LIFO maliyet akimi varsayimiyla
birlikte uygulanmasi o6rneklerle aciklanacaktir.

1. Ortalama Maliyet: Yéntemde, donem basi stodjunun maliyet
ve perakende degerleri, fiyat yOkselmeleri ve indirimleri
maliyet- perakende oranina dahil edilmektedir.
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X perakende isletmesine ait veriler asagidaki gibidir.

Maliyet Perakende
Ddonem Basi Stogdu 20.000.000 35.000.000
Dénem 1¢i Alislar 40.000.000 80.000.000
Net Fiyat Yidkselmeleri (Mark-up) - 5.000.000
Net Fiyat Indirimleri (Mark-Down) - (10.000.000)
Satilabilir Mallar - 110.000.000
Satislar (66.000,000)
Dénem Sonu Stoju (Perakende Fiyatlariyla) 44.000.000
TABLO 3.8.

Perakende Satis Fiyati Ortalama Maliyet Yontemine Gore
: Stok Degjerleme

Perakende Satis
Maliyet Degeri Fiyati Dederi
Dénem Basi Stogu 20.000.000 35.000.000
Dénem 1lci Alislar 40.000.000 80.000.000
Net Fiyat Yikselmeleri 5.000.000
Net Fiyat Indirimleri (10.000.000)
Satilabilir Mallar 60.000.000 110.000.000
60.000.000
Maliyet-Perakende Fiyat Orani= = 0.545
110.000.000
(Eksi) Satislar {(66.000.000)
Dénem Sonu Stodju (Perakende Fiyatla) 44.000.000
Donem Sonu Stogu
Ortalama Maliyet
(0,545 x 44.000.000) = 23.980.000

2. FIFO: Bu ydéntemde dbénem basil stoklarinin maliyet ve
perakende dederi hesaplama disi birakilmaktadir.
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TABLO 3.9.
Perakende Satis Fiyati-FIFO Yontemine Gore Dejerleme

Perakende Satis
Maliyet Degeri Fiyati Degeri
Dénem t¢i Alislar 40.000.000 80.000.000
Net Fiyat Yikselmeleri 5.000.000
Net Fiyat Indirimleri (10.000.000)
40.000.000 75.000.000
40.000.000
Maliyet-Perakende Orani= = 0,533
75.000.000
Dénem Basi Stodu 20.000.000 35.000.000
Satilabilir Mallar 60.000.000 110.000.000
Eksi Satislar (66.000.000)
Dénem Sonu Stogu (Perakende Fiyatla 44.000.000
Dénem Sonu Stoju FIFO Maliyetiyle
(0,533 x 44.000.000) = 23.452.000

Tablo 3.9'dan maliyet-perakende oraninin 0,533 oldugu ve
dénem sonu stoklarinin ise 23.452.000 TL. oldugju godérilmektedir.
Dolayisiyla, satilan malin maliyeti 60.000.000-
23.452.000=36.548.000 TL. olacaktar. Yontemde, 1ilk giren
stoklarin dénem icerisinde satildigi varsayllmaktadir.

3. LIFO: Yoéntemde, hem dénem basi stoju, hem de ddénem ici
alislar i¢in ayri ayri maliyet-perakende orani hesaplanmaktadir.
Ayni verileri kullanarak perakende satis-LIFO ydntemini
uygularsak Tablo 3.10'daki sonuclar elde edilecektir.
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TABLO 3.10.
Perakende Satis Fiyati1-LIF0 Yontemine Gore
Stok Degerleme

Perakende Satis
Maliyet Degeri Fiyat:i Degeri
Donem Bas1 Stogu 20.000.000 35.000.000
20.000.000
Maliyet-Perakende Orani= — — = 0.57
35.000.000
Donem Ici Alislar 40.000.000 80.000.000
Net Fiyat Yikselmeleri (Markups) 5.000.000
Net Fiyat Indirimleri (Markdowns) (10.000.000)
40.000.000
Maliyet-Perakende Orani= — = 0.533 75.000.000_|
(Alislar Icin) 75.000.000
Satilabilir Mallar 60.,000.000 110.000.000
(Eksi) Satislar (66.000.000) |
Donem Sonu Stogu (Perakende Fiyat:i ile) 44.000.000
D6énem Sonu Stoju (LIFO Maliyeti ile)
35.000.000 x 0,57= 19.950.000
9.000.000 x 0.533 4.792.000
24.747.000

Ornek incelediginde, LIFO yéntemi ddénem sonu stojunun
degerini en az olarak vermemektedir. Cankd, dénem ici alislarin
maliyet-perakende orani, donem basi stodjunun maliyet-perakende
oranindan daha azdir. Bunun nedeni ise, doénem icinde fiyat
dismeleri nedeniyle yapillan bayak fiyat indirimleridir.
Fiyatlarin yikseldigi doénemde perakende satis-LIF0O ydntemi en

disik donem sonu stok degerini verecektir.

Ozellikle perakende satis-LIFO yontemi enflasyon doneminde
yararlir bir yontem olarak kabul edilmektedir. Ancak hig¢ bir
perakende satis yontemi maliyet enflasyonunu tam anlamiyla
zamanl: ve yeterli bir sekilde aktaramamaktadir. Yéntem, tarihi
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maliyetler kullanildigir icin hem doénem sonu stoklarinin hem de
satilan malin maliyetinin dejerleme anindaki gercek degeriyle
gﬁsteri}mesine imkan vermemektedir (Peker, 1975, s.84).

3.2.4.3. Temel Stok Yontemi ile Degjerleme

; Yontem, - isletmenin faaliyetlerine devam edebilmesi icin
devamly olarak en az seviyede bulundurulmas:i gerekli, &nceden
belirlenmis bir stok miktari varsayimina dayanmaktadir. Bu
yontemde, temel stok seviyesinden yiukselmeler gecici ydkselme
varsayilmakta ve carl yerine koyma maliyetiyle degerlenmektedir.
Temel stok seviyesinden dasmeler de cari yenileme‘ maliyetiyle
satilan malin maliyetine yiiklenmektedir (Mosich, 1989, s.412).

Temel stok degeri, isletmenin normal faaliyetlerini
sirdirebilmesi icin devamli olarak en az seviyede bulundurmasai
gerekli 6nceden saptanmis belirli bir stok miktarinin, en dasik
ortalama birim maliyetle veya en diasik yerine koyma birim
maliyeti ile dederlenmesi neticesi bulunan degerdir. Bu dederleme
yontemi , stoklari en disdk deder 1ile degerlendirildiginden
bilancoda stoklarin distik degerle yer almasiniy ve buna bayl:
olarak gizli ihtiyat ayrilmasini mimkén kilmaktadir (Kizil, 1994,
s.278).

Yoéntem, en disik stok seviyesini duran varlik gibi kabul
etmekte ve fiyat hareketlerini dikkate almamaktadir. Daha dnce de
belirtildigi gibi yontem, normal stok seviyesinde yilkselmeler
gecici olarak kabul edilmekte ve yikselmelere LIFO, FIFO,
ortalama maliyet yontemlerinden biri secilerek cari maliyetleri
yiklemektedir. Normal stok seviyesinden dismeler ise, cari
yenileme maliyetiyle islem g6rmekte ve satilan malin maliyetine

yaklenmektedir.
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Ornegin; 5000 birim temel stok ayiran bir isletmenin, dénem
sonunda elinde 6000 birim stok bulundugunu varsayalim. Temel
stogun birim maliyeti 3800 TL'dir. Kullanilabilecek stojun
maliyeti ise, 4150 TL.dir. Bu durumda, isletmenin elinde
bulundurdugu stok;

Temel Stok (5000x3800) 19.000.000
Temel Stoktan Gegici Yiakselmeler (1000x4150) (4.150.000)
Donem Sonu Stoju 23.150.000 TL.

olacaktar.

Eger, temel stok miktari 7.000 birim ise 6.000 birim dénem

stogunun maliyeti;

Temel Stok , (7.000x3.800) 26.600.000
Temel Stoktan Gecici Yidkselmeler (1.000x4150) (4.150.000)
Dénem Sonu Stodu 22.450.000 TL.

olacaktair.

Yontem, cari maliyetlerle cari gelirleri karsilastirdig:
igin LIFO yoéntemine benzemektedir. Her iki yontemde de, cari
maliyetleri dGretim maliyetlerine veya satilan malin maliyetine
yiklemek suretiyle gdéranen karlari gercek kdarlara yaklastirmaya:
calismaktadir. Ancak, yontemin LIFO'dan farkla ybnleri de
bulunmaktadir. Her seyden &énce temel stok yéntemi, LIFO'dan
farkli olarak, "temel bir stok miktarinin wvarligi" varsayimina
dayanmaktadir. Yontemin LIFO'dan farkl:i diger bir yéni ise, temel
stogu en distk maliyetle deferlemesidir ve stoklarin depoya giris
si1rasl, bu yontem icin 6nemli degildir.

Temel stok ydntemi, ©6zellikle enflasyon donemlerinde, temel

stoklar:1 en diasik maliyetle degerledigi icin satilan malin

maliyetine, cari maliyetleri yikleyecektir. Dolayisiyla, cari
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maliyetlerle cari gelirler karsilastirilacak ve enflasyon
nedeniyle olusan gdérinen karlar, gercek kar rakamlarina
yaklastirilacaktir.

Buraya kadar, yapilan aciklamalarla, stok degerleme amaciyla
uygulanan cesitli yéntemler incelenmistir. Bu yontemlerden
bazilari genis bir uygulama alani bulmalarina ragmen, bazilara
ise uygulamalarinda karsilasilan glgcliikler nedeniyle sadece,
literatiirde 1zerinde tartisilan yontemler olarak kalmaktan
jleriye gidememislerdir.

3.3. STOK DEGERLEME YONTEMLERININ ISLETMELERIN MAL1
TABLOLARI OZERINDEK! ETKILERI

0zellikle, stok seviyesindeki degisimler ve ekonomideki
fiyat dalgalanmalari, farkl: stok degerleme ydntemlerinin farkla

sonuclar vermesine neden olmaktadar.

Isletmelerin sectikleri ve wuyguladiklari stok degerleme
yontemleri dogrudan isletme karini etkilemektedir. Ornegin,
fiyatlarin ylikseldigi doénemlerde LIFO ydntemi, FIFO ydénteminden
daha az bir kar rakami gdstermekte ve dénem sonu stoklarini en
eski maliyetle degerlemektedir.

3.3.1. Stok Dejerleme Yontemlerinin, SMM'nin Hesaplanmasina

ve Briit Satis Karinin Tesbiti 0Ozerine Etkileri

Bilindigi dzere kar, kisaca gelir ve giderler arasindaki
olumlu farktir. Baton isletmeler, hesap donemi sonunda
mevcutlarini, alacaklarini ve borclarini tesbit ettikten sonra,
bunlari para cinsinden dederlemek suretiyle dénem icindeki ticari
faaliyetin kA&rla mi yoksa =zararla m1 kapatildiginm 6lcmek
durumundadir (Seker, 1994, s5.92). Isletmelerin amaci, dojru gelir
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rakamlarini karsilastirmak suretiyle, gercek k&r rakamlaraina
ulasmaktir. Gerek ticaret, gerekse de 1imalat isletmesi olsun
bircok isletmenin amaci mal alim-satimil veya mal Gretim-satima
yapmak suretiyle kar elde etmektir. Dejerleme anindaki,
isletmenin elinde bulundurdugu stoklarin hangi maliyetlerle
degerlenecegi, isletme kdrinin tesbit edilmesinde, oldukca
onemlidir. 1Isletme karinin tesbit edilmesinde stok dederleme
yontemleri biayiik bir rol oynamaktadir. Isletmelerin
uyguladiklari, stok dejerleme yéntemleri SMM'ni ve dolayisiyla
donem karini etkiliyecektir. Ozellikle, fiyatlarin yikseldigi
donemlerde, farkli stok degerleme yoéntemleri £farkli sonuclar
verecek ve donem karini etkiliyecektir. Fiyatlarin dedismedigi
ekonomilerde 1ise, €farkli degerleme ydntemlerine hi¢ ihtiyac

duyulmayacaktir.

Enflasyon doénemlerinde, sirekli olarak fiyatlar genel
seviyesinin yikselmesi ve Klasik Muhasebe 1Ilkelerine gbre,
isletmelerin tarihi maliyetleri esas almalari, isletmelerin
fiktif kar elde etmelerine ve bu kar lzerinden vergi ve kar pay:
6demelerine neden olmaktadair. Enflasyon ddénemlerinde,
isletmelerin dénem sonunda elde ettikleri karlar, stok karlarini
ve faaliyet kdarlarina icermektedir. Stok karlara, stok
maliyetlerinin arttigs dénem boyunca, stoklarin elde
bulundurulmasil sonucunda olusmakta ve stoklarin satildigyr anda,
stojun tarihi maliyetiyle cari maliyeti arasindaki fark elde
bulundurma karini vermektedir. Dolayisiyla, o6zellikle genel fiyat
seviyesinin yikseldigi donemlerde, gercek kari bulmak oldukca
bayidk bir sorun olmaktadir. Buna ek olarak, uygulanan farkli stok
degerleme ydntemleri de degisik sonuclar vermektedir. Bazi stok
degerleme yontemleri, dénemin gercek karina yakin sonuglar
verirken, digerleri farkli sonuclar verebilmektedir. Ornegin;
LIFO stok degerleme yoéntemi, SMM'ne en son giren mallarin
maliyetini ytklemek suretiyle cari gelirlerle cari giderleri
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karsilastirmakta ve elde bulundurma kazang¢larini donem karina

ilave etmekten kacinmaktadir.

Farkl: stok degderleme yéntemlerinin farkli sonuclara neden
oldugunu ve ddénem karinil ne ydénde etkilediklerini basit bir O6rnek

yardimiyla aciklayabiliriz.

Ornegin; aralikli envanter yéntemi uygqulayan bir isletmede
déonem basi ve dénem sonu stoklari, dénem icinde satin alinan

mallar ve birim fiyatlar: asagidaki gibidir:

Birim Birim/Fiyat (TL) Toplam (TL)

Dénem Basi1i Stodu 2.000 20.000 40.000.000

Dénem I¢i Alislar
1.4.1995 800 27.500 22.000.000
15.5.1995 1500 30.000 45.000.000
30.9.1995 900 35.000 31.500.000
15.12.1995 1200 40.000 48.000.000
6.400 186.500.000

Dénem Sonu Stodu 31.12.1995 2200 birim
Ddnemin Satis Tutar: 250.000.000 TL'dir.

Bu bilgileri kullanarak, FIFO, LIFO ve Agirlikli Ortalama
Maliyet Yoéntemlerinin kullanilmasi halinde elde edilecek sonuclar

soyledir:
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TABLO 3.11.

FIFO, LIFO ve A0 Yontemlerine Gore Hazirlanmmis
Karsilastirilmali CGelir Tablolar:

FIFO (TL) LIFO (TL) AO (TL)
Satislar 250.000.000 250.000.000 250.000.000
(-)SMM
Dénem Basi Stogu 40.000.000 40.000.000 40.000.000
Dénem I¢i Alislar 146.500.000 146.500.000 146.500.000

Satilabilir Mallar
Maliyeti
(-) Dénem Sonu Stogu

Satilan Malin Maliyeti (104.000.000)

Kar

186.500.000
82.500.000

186.500.000
45.500.000

186.500.000
64.109.375

146.000.000

(141.000.000)

109.000.000

(122.390.625)

127.609.375

LIFO Satilan Malin Maliyeti > AO Satilan Maliyeti > FIFO
Satilan Malin Maliyeti

Ornekte goraldugld udzere, en diastk kadr rakamini LIFO yodntemi

vermektedir.
suretiyle

yontemi 1ise, en

Ortalama Yoéntemi, FIFO ve LIFO ydnteminin sonuclari arasinda

kdr sonucu vermektedir.

LIFO ydntemi,
kar rakamlarini en

yiksek

cari

kar

maliyetleri

rakamlarini

SMM'ne
disik degerle gostermektedir.

verirken,

yiiklemek
FIFO
Agirlikla
bir

Enflasyon d6énemlerinde FIFO yénteminin kullanilmasi, drnekte

de gbrinleceqgi Gzere, maliyetlerin disiuk fiyatlarla hesaplanmasina

ve isletmenin

zahiri kar ise,

LIFO yontemi ise, FIFO'nun

yontemi, bir tarihi
bulundurma kdarlarini
Keller, 1985, 5.330).

donemlerde,

ve FIFO ydontemlerinin

maliyet

LIFO yoéntemini

rakamlari elde ettikleri icin daha az vergi odeyeceklerdir.

k&rinin zahiri olarak

isletme

sismesine

yontemi

Dolayisiyla,
uygulayan

olmasina

sonuclaril Gzerindeki

Tablo 3.12'de oldugu gibi 6zetleyebiliriz.

1ot

ragmen,

fiyatlarin
mikellefler,

yol acacaktir. Bu
isletmenin asiri vergi 6demesine sebep olacaktir.

tersi yo6nde sonuclar verecektir. LIFO

elde

dénem karlarlna dahil etmemektedir (Zeff ve

yikseldigi

kar
LIFO
etkilerini

dasak

T.C. YOKSEKOSRETIM KURULU
DOKUMANTASYON MERKEZI



TABLO 3.12.
FIFO ve LIFO YOontemlerinin Isletme Sonuclar:
Ozerindeki Etkileri

FIFO LIFO
Satilan Malin Maliyeti Disik Yiksek
Dénem Sonu Stogdu Yaksek Dasiak
Kar Yaksek Dusiik
Vergi Yiiksek Dasik
Kar Payi Yaksek Dasik

Kaynak: Ayten Ersoy, "Enflasyon Ortaminda Stok Dederleme
Yéntemlerinin Secimi", Vergi Sorunlar:i Dergisi,
Kasim—-Aralik 1994, s.72.

Buraya kadar anlatilanlari o6zetleyecek olursak, farkli stok
degerleme yontemleri farkl: sonuglar vermektedir. Stok
seviyesinin ve fiyat dizeyinin degismesi farkl: stok degerleme
ybnteminin gelistirilmesini gerektirmistir. Degisik stok
degerleme yOntemleri, satilan malin maliyetini farkli sekilde
hesaplamaktadir. Satilan malin maliyetinde meydana gelen
farkliliga gore isletmede meydana gelen kar, vergi ve kar paylar:
farklilik gdsterecektir.

3.3.2. Stok Dejerleme Yontemlerinin Isletme Mali
Tablolarinin Ozerine Etkileri

Bilindigi gibi, gelir tablosu ve bilanco, isletmelerin temel
mali tablolaridir ve stok dederleme yd6ntemlerinin, isletmelerin

mali tablolari tGzerinde d6nemli etkileri mevcuttur.

Stok dejgerleme yoOntemleri, gelir tablosu uGzerinde 6nemli
etkiler yapmaktadir. Cinkd, stok degerleme ydntemleri, gelir
tablosunun en buayik gider kalemi olan, satilan malin maliyeti
kalemini hesaplamak suretiyle gelir tablosunda yer alan Kkar
rakamlarini ve gelir tablosu esas alinarak yapilan onemli isletme
kararlarini etkilemektedir. Gelir tablosunda, degisik stok
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degerleme ydntemleri farkli k&r rakamlarinin rapor edilmesine ve
dolayisiyla farkli vergi ve kar payi 6demeleri yapilmasina neden

olmaktad:ir.

Stok degerleme yontemlerinin bilanco tzerindeki etkileri
ise, donem sonu stoklarinin bilan¢oda yer almasi nedeniyle
olusmaktadir. Bilanconun 1isletmenin gercek degerini yansitmas:
ancak, bilango da yer alan kalemlerin cari para degeriyle
gbsterilmesine baglidir. Dolayisiyla, secilen ve uygulanan stok
degjerleme ybéntemleri, 1isletmenin bilangolarinda stoklarin ve
stoklarla ilgili olan diger bilan¢o kalemlerinin gercek degeriyle
gosterilmesi iizerinde oldukca etkilidir. Stok degerleme
ybntemleri, bilancoyu ve bilanco baz alinarak yapilan isletme
kararlarini etkilemektedir. Ozellikle, enflasyon dénemlerinde,
bilanco ve gelir tablosuna dayanilarak yapilan analizler, yillar
itibari ile yapilan karsilastirmalar ve alinan kararlar segilen
ve uygulanan stok degerieme ybntemlerinden ©6nemli derecede
etkilenmektedir. Bu nedenle calismada, enflasyon doénemlerinde
stok degerleme yontemlerinin, stoklarin baz olarak kabul edildigi

analizlere etkileri incelenecektir.

3.3.2.1. Stok Dejerleme Yontemlerinin Likidite Durumunun

Analiz Sonuclarir 0Ozerine Etkileri

Likidite durumunun analizi, isletmelerin kisa vadeli
borclarini idame yeteneginin ve yeterli seviyede isletme
sermayesinin olup olmadiginin analizidir. Likidite durumunun
analizi, doner varlaiklarla, kisa vadeli borclarin
karsilastirilmasi suretiyle yapilmaktadir. Dbner varliklar; kasa,
banka, alacaklar ve stoklardan olusmaktadixr. Dolayisiyla,
isletmede uygulanan stok degerleme yontemi, bu analizi

etkileyecektir.
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Likidite analizinde genellikle cari oran kullanilmaktadair.
Cari oran, ddénen varliklarin kisa vadeli borclara bélinmesi
suretiyle elde edilmektedir. Farkli stok dejerleme yontemlerine
gére bulunan doénem sonu stok tutarlari, cari oranin payinda
farkli tutarlarda yer alacagir 1icin, farkli oran degerleri elde
edilecektir. Ayni sekilde, isletme sermayesi ddnen varliklarla
kisa vadeli borclar arasindaki fark oldugjundan, stok degerleme

yontemleri isletme sermayesini de etkileyecektir.

Isletme, stok dejerlemesini FIFO ydntemine gére yaptiginda
cari oran LIFO ve Agirlikly Ortalama Maliyet ydntemine gédre
yiksek cikacaktir. Isletme sermayesi ise FIFO ybntemi
uygulandiginda, LIFO ve Ajirlikl: Ortalama Maliyet ydntemine gére
daha yuksek olacaktir (Karakaya, 1989, s.58), Ayrica, isletmedeki
farkla degerleme yodéntemleri cari orani1 degistirirken, ayni
sektordeki isletmeler arasinda anlamli bir karsilastirma imkanaini
da ortadan kaldirmaktadir (Sayari, 1981, s.45).,

3.3.2.2. Stok Dejerleme Yontemlerinin Borclanma Durumunun

Analiz Sonuclari Ozerine Etkileri

Stok Degerleme Yontemleri SMM ve doéonem sonu stoklarini
belirlemek suretiyle isletme mali tablolariniy ve bu tablolara
dayanarak yapilan analizleri etkilemektedir. Borclanma durumunun
analizi de isletmenin uygquladig: stok degerleme ydnteminden

etkilenmektedir.

Aktif yapisi iginde donen varliklarinin payl yiksek olan
isletmeler f inansmanda daha fazla yabanci kaynak
kullanabilmektedirler (Akgic, 1989, s.38). Stok degerleme
yontemleri dénem sonu stojunu belirlemek suretiyle ddénen varlik
toplamin: etkilemektedir. LIFO yoéntemini uygulayan isletmelerin

dénem sonu stogu az cirkacagr 1icin dénen varlik toplami da az
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olacaktir. Boylece, isletmelerin borclanma imkanlara da
azalacaktir. FIFO yonteminde ise tam tersi olacaktir.

Isletmeler, stoklarini givence olarak gbostermek suretiyle
(emtia karsilig:i) borclanma yoluna gidebilmektedirler (Akgiic,
1989, s.467). Dolaylsiyla, stoklarin biyaklagdne gére borc
saglama imkani artmaktadir. LIFO ydéntemi ddénem sonu stojunu az
gosterdigi icin LIFO yéntemini wuygulayan isletmelerin borc
saglama imkani azalacaktir. FIFO yontemini uygulayan isletmeler

icin ise tam tersi sonuclar sézkonusu olacaktir.

Isletmelerin borclanma durumlarinin analizinde, cari oran,
mali yap: oranlari ve kdrlilik oranlar: ©O6nemli bir rol
oynamaktadir. Ayrica, bu oranlar stok degerleme ydntemlerinden
biiyak 6lciide etkilenmektedir. Cari oran, isletmelerin kisa vadell
bor¢c idame yeteneginin ve yeterli seviyede isletme sermayesinin
olup olmadiginin analizinde kullanilmaktadir. Degisik Stok
degerleme yobntemleri ise, bu oranin farkli: cikmasina neden

olmaktadir.

tsletmelerin kisa vadeli borc¢ 6deme gilicini belirten cari
rasyo, alacaklilardan isletmeye verebilecekleri kisa vadeli borc
miktarini belirleyen gilivenlik dexecesini gdstermek suretiyle,
verilebilecek bore miktarinin saptanmasinda bayak rol

oynamaktadir (Tuan, 1978, s.76).

LIFO yoénteminde, dénem sonu stoklarir tarihi dejerlerle
gorinmektedir. Zaman gectikce ve enflasyon devam ettikce
bilancoda rapor edilen stoklar artan bir sekilde pazar
dejerlerinden sapmaktadir. Bu ise, zaman icerisinde cari oranin
dismesi sonucunu vermektedir (Stickney, 1993, s.382). FIFO
ydnteminde ise, tam tersi sonuclar elde edilmektedir. Cari oranin
yaninda, stok devir hizr 1isletmelerin bor¢clanma durumunun
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analizinde kullanilmaktadir. Stok devir hiza yiksek olan
isletmeler daha kolay bor¢ bulabilmektedir. LIFO yonteminde, stok
devir hizi yiksek, FIFO'da ise dusik cikacaktir.

Stok devir hizinin vyanisira, stoklar/Net iIsletme Sermayesi
oran: da incelenmelidir. Bu oran net isletme sermayesinin ne
kadarinin stoklara baglanmis oldugunu goéstermektedir. Oranin
yuksek olmas1 isletmede stok dizeyinin yukseldigini ve
gerektiginden daha fazla miktarda stok bulundujunu gostermektedir
(Tuan, 1978, s.95). Bu oran LIFO yonteminde diastak, FIFO
yonteminde yuksek cikacaktir.

isletmenin mali yapisi analizinde kullanilan (Borc¢lar/Aktif
Toplami oranl) isletmenin borclanma durumunun da géstergesidir.
Stok degerleme yontemleri toplam aktifi belirlemek suretiyle bu
orani: da etkilemektedir. LIFO yéntemine gbére bu oran biayidk, FIFO

yontemine gbore kuacik cikacaktair.

Isletmenin borclanma durumunun analizinde kdarlilaik
oranlarindan olan (Satilan Malin Maliyeti/Net Satis Tutari) oran:
kullanilmaktadir. Bu oran, LIFO yonteminde yiksek, FIFO

yonteminde ise duastktir.

3.3.2.3. Stok Degerleme Yontemlerinin Faaliyet Durumunun

Analiz Sonuclari Ozerine Etkileri

isletmelerin faaliyet durumunun analizinde, stoklarla ilgili
faaliyet oranlari oldukca onemlidir. Cinkd, stoklar isletmenin
kurulus amacini da yansitan bir 6zellik tasimaktadirlar. Bu
yazden faaliyet durumunun analizinde kullanilan oranlar,
genellikle stok hareketleri etrafinda toplanmaktadir (Hicsasmaz,
1982, s.77). Faaliyet oranlar:i icerisinde, stok devir hizi ve

stoklara yapilan yatirimi gdsteren oranlar yer almaktadir. Stok
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devir hizi, stoklarin bir faaliyet doénemi icerisinde kac defa
sati1ldiginin ve tekrar yenilendigini ifade etmektedir. Oran,
satilan mal maliyetinin ortalama stoga bolinmesi suretiyle
bulunmaktadir. Degdisik stok degerleme yoéntemleri, farklia stok
devir hizlari vermektedir.

isletme stoklarinin delderlemesinde kullanilan farkla stok
degerleme ydntemleri, likidite analizinde oldugu gibi, faaliyet
durumu analizinde kullanilan oranlarin da farkli cikmasina neden
olmaktadir. FIFO ydntemi uygulandiginda, sdézkonusu oranlar diger
stok deljerleme yontemlerine gbre daha dastk cirkmaktadar
(Karakaya, 1989, s.58).

3.3.2.4. Stok Dejerleme Yontemlerinin Karlilik Durumunun
Analiz Sonuclari Ozerine Etkileri

Karlilik durumunun analizi, bir isletmenin brit satas
ka&rinin, isletmenin faaliyet ve diger giderlerini karsiladiktan
sonra Isletmeye yeterli kar saglayacak dizeyde olup olmadigainin
analizidir. Karlilik durumu analizinde 6zellikle, satilan malin
maliyeti oldukca biiyitk bir énem tasimaktadair. Ciankid, brit satis
kdri1 orani, brit satis kdrinin net satislara bdlinmesiyle
bulunabilecegi  gibi satilan malin maliyeti kullanilarak da
bulunabilmektedir. Eger, satis hasilatinin degismesini kabul
edersek, elde edilecek satis kari satilan malin maliyetine gobre
farklilik gosterecektir. Canki, net satislarla satilan malin
maliyeti arasindaki fark briat satis karidar.

Daha oénce de belirtildigi gibi brit kar, net satislarla,
satilan malin maliyeti arasindaki farktir. Bundan dolayir, FIFO
yontemi uygulandiginda, k&r kalemi kullanilarak yapilan analiz
sonuclara yiksek caikacaktir. Ayrica, £farkla stok degerleme
yéntemlerinin farkl:r analiz sonuclaraini vermesinin yaninda,

107



maliyet esasina dayal: stok deferleme ydntemlerinin, enflasyon
ddénemlerinde cari maliyetleri yansitmasi da analizlexde o6nemli
bir sorun olarak ortaya cikacaktir (Karakaya, 1989, s.59).

3.4. KULLANILACAK STOK DEGERLEME YONTEMLERININ SECIMINI
BELIRLEYEN FAKTORLER

1sletmeler, kendi yapilarina ve amaclarina en uygun olan
stok degerleme yoOntemini secmeli ve uygulamalidirlar. Aksi
taktirde, isletme acisindan istenmeyen ve ama¢lanmayan sonuclar
elde  edilecektir. Isletmeler, stok degerleme yoéntemlerini
secerken bir takim faktdrleri gbzdniinde bulundurmak
zorundadirlar. Bu faktérler,. asagrda sirayla belirtilmistir
(Sayari, 1981, s.31; Akgic, 1990, s.79):

1. 8Secilen stok degerleme yodntemleri isletme stoklarinin
niteligine ve 6zelligine uygun olmalidair.

2. 8Stok degerleme yo6éntemleri isletmenin icinde bulundugu
ekonomik sartlar ve endiastri kolundaki uygulamalar gbézdninde

bulundurularak secilmelidir.

3. Stok dejerleme yo6ntemlerinin seciminde, "dénem karinin
gercege en yakin olarak hesaplanmasi® faktéri gézdniande

bulundurulmalidir.

4. Secilen stok degerleme yontemi isletmenin mali durumunu
gercede en yakin olarak tesbit edilmesi imkanini vermelidir.

5. Secilen stok degerleme ydénteminin uygulanmasi basit ve
kolay olmali, stoklarin dederlendirilmesi icin katlanilan
zorluklar ve harcanacak zaman, saglanacak fayda ile

karsilastirilmali yani fayda-maliyet analizi yapilmalidir.
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6. Secilen stok degerleme yontemi, stoklarin etkin ve
verimli bir sekilde kullanilmasina imkan vermelidir.

7. Segilen stok degerleme yontemi, gelecek hesap
donemlerinin karlarainin gercede yakin Dbir sekilde tahmini icin
faydal: bir arac¢ olmalidir. Hesap dénemi sonundaki mal mevcudu,
gelecek hesap donemine devredilmekte ve gelecek hesap dénemi icin
potansiyel bir gider olusturmaktadir. Gelecek hesap ddénemine
devredilen stoklarin degerinin disik veya yuksek gosterilmesi, o
hesap déneminin kdrini da etkilemektedir.

8. Secilen stok degerleme yontemi objektif olmala, hesap
déonemi sonuclarini yapay bicimde etkileme ve kari oldugundan
yiksek veya disiik gbésterme amac: giiden islemlerin yapilmasina

imkdn vermemelidir.

9. Secilen ve uygulanan stok dejerleme ydntemi, isletme
yéneticilerine, gelecekteki faaliyetlerin planlamas: i¢in gerekli
bilgileri tam ve dogdru olarak saflamalidir. Stoklarin devir hizi,
karlilik ve 1likidite analizinde stok kalemleri baz alinarak
yapilan c¢esitli oranlar ve benzeri bilgiler, gecmis donem
sonuclarinin dederlendirilmesi ve gelecede yobénelik planlarin

hazirlanmasi acisindan oldukca biyak bir 6nem tasimaktadir.

Isletmeler stok delderleme yontemlerini secerken yukarida
gbosterilen kriterleri goézénande bulundurmali, kendi binyelerine
ve amaclarina en uygun stok dejderleme ydontemini secmelidirler.
0zellikle, enflasyon ortaminda degerleme ydontemlerinin secimi
daha da dnem kazanmaktadir. Ayrica, isletmeler ydntemler
arasindan secim yaparken, ne kadar kar ve kar payi belirleyecek,
ne kadar vergi verecek ve dénem sonu stoklari ile satilan malin
maliyeti, mali tablolarini nasil etkileyecek gibi konulara

arastirmalidir.
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DORDONCO BOLOM

ENFLASYON ORTAMINDA STOKLARI LIFO YONTEM! 1ILE DESERLEMENIN
1SLETMELER OZERINDEK1l ETK1LER:

Calismanin, uGcidncii boéluminde stok degerleme ybntemleri
isleyisleri ve enflasyon ortamindaki etkileri Gzerinde
durulmustur. Bu bbélimde ise, 4008 Sayili kanun'la 1 Ocak 1996
tarihinden itibaren uygulanabilecegi belirtilen 8Son Giren ilk
Cikar (LIFO) stok degerleme ydntemi incelenecektir. LIFO
yonteminin tanimi1 ve isleyisi dzerinde durulduktan sonra
6zellikle enflasyon ortaminda LIFO y6nteminin etkileri, enflasyon
ortamindaki Gstinlikleri ve yoénteme yapilan elestiriler ele

alinacaktar.

4.1. STOK DEGSERLEME YONTEM1 OLARAK LIFO

4.1.1. LIFO'nun Taniml

LIFO yontemi, dinya'da ve b6zellikle Amerika'da oldukca genis
bir uygulama alani1 bulmus ve enflasyon ortamindaki etkileri
literatirde sikca tartisilan bir konu haline gelmistir. Olkemizde
ise uygulanmasina 4008 Sayili Kanun ile 1 Ocak 1996 tarihinden
itibaren izin verilmis bbdylece enflasyon muhasebesi acisindan bir

adim daha atilmistair.

Bu ybéntem, Gretime verilen veya satilan mallarin, en son
alinan partiden oldugu, hesap dénemi stoklarinin ise, satin
alinan veya firetilen en eski partilerden kaldidi varsayimina
dayanmaktadir. Dolayisiyla, bu yodntemde, cikislar en son satin
alinan veya tretilen mallarin maliyetine gore
degjerlendirilmektedir.
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LIFO yontemi isletmeden cikan mallari yenileme maliyetine
yakin bir maliyetle, isletmede kalan stoklary ise yenileme
maliyetinden daha distik bir maliyetle dederlemektedir (Costales
ve Szurovy, 1994, s.36). Gerek LIFO yonteminde gerekse FIFO
yonteminde, unutulmamasl gereken nokta, varsayilan maliyet
akimlarinin, mallarin fiziki akislarina paralel olmasi
zorunlulugunun olmadigidir. Ornegin, bir isletmede mallarain
fiziki akim, ilk giren-ilk cirkar seklinde olmasi, stok
maliyetlerinin LIFO ydéntemine veya ortalama maliyet y6ntemine
gore hesaplanmasina engel teskil etmemektedir (Brigham ve
Knechel, 1990, s.266). Eger bir isletmede stok maliyetlexi LIFO
yontemine gdére hesaplaniyorsa ve mallarin fizikl akimi» da son
giren i1k cikar seklindeyse, bu durumda gercek maliyet ybntemiyle
aynl sonuc elde edilecektir.

LIFO yOnteminin, enflasyon dénemlerinde cari maliyetleri
satilan malin maliyetine yansittigdir ve enflasyonun kar rakamlar:
fizerindeki etkilerini minimuma indirdigi, 1literatiirde bir cok
yazar tarafindan ileri siralmistir. Bu 6zelligi nedeniyle yoéntem,
6zellikle Amerika'da genis bir uygulama alani bulmustur.

4.1.2. LIFO Yonteminin Cesgitleri
Temel yaplsl aynl olmakla beraber birbirinden farklilik
gosteren cesitli LIFO yontemleri mevcuttur. LIFO yéntemi, farkla

bakis acilarina gore asagidaki sekilde siniflandirilmistir
(Peker, 1975, s.101).
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Kapsamlarina Gdre Tam Stoklara Uygulanan LIFO
Kismen Uygulanan LIFO

Temel Aldigi Olciilere Miktar Hareketlerini Temel Alan LIFO
Gore Deger Hareketlerini Temel Alan LIFO
Mallyet Saptama Her Cikista Maliyetleme
Zawmanina Gire Her Ay Sonunda Maliyetleme

Hesap Dionemi Sonunda Maliyetleme
Maliyete Temel Alinan Alig Partileri Sirasiyla Deljerleme

{Degere Gore Ay Ortalamasi fle Degerleme

En Yakin Fatura tle Dejerleme
Finansal Tablolara Yansitilma Normal LIFO
Acisindan Ayarlanmis LIFO
Kullanildiklary Alanlara Sanayi de LIFO
Gore Toptan islerde LIFO

Perakende Satislarda LIFO

SEKIL 4.1. LIFO Yénteminin Sinmiflandirilmas:

-Kapsamlarina Goére LIFO Yontemleri: LIFO ybntemleri, tam
stoklara wuydulanabilecegi gibi stoklarin sadece bir kac¢ina
uygulanabilmektedir.

V.U.K.'nun 260 maddesinde; degerleme de, iktisadi
kiymetlerin her birinin tek basina nazara alinacag: belirtilerek,
teamiilen ayni cinsten sayrlan mallarin ve diisak kiymetli
midtefercik esyanin toplu olarak degderlenebilecegi ifade
edilmektedir. Bu hikim karsisinda mikelleflexr bazi mal veya mal
gruplarini LIFO ydntemiyle degerlerken bazi .mal gruplarini da
baska bir degerleme ybntemiyle (6rne8in; agirlikla ortalama ile
veya emsal bedeli 1ile) degderleyebileceklerdir (Seker, 1994,
s.97). Dolayisiyla, isletmeler LIFO ybntemini tam stoklarina
uygulayabilecekleri gibi sadece stoklarain bir kismina
uygulayabileceklerdir.
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~Temel Aldigyr Olcilere Gore LIFO Yontemleri: LIFO
yonteminde, miktar hareketleri esas alinabilecegi gibi, diger
hareketleri de esas olarak alinabilir. Genellikle, LIFO yéntemi
miktar hareketlerini temel olarak almakta ve son giren mal
miktarindan satis ve ilretim yapi1ldigis varsayimina dayanmaktadair.

Ancak, stok hareketlerinin ve cesitlerinin c¢ok oldugu
durumlarda isletme stoklar:, sanki bir cesit stok gibi
gruplandirilarak bir stok havuzu olusturulur ve bu stoklar
tamamen global degerler dzerinden LIFO yo6ntemiyle
degerlendirilebilir (Halperin, 1979, s.60). Bu yontem genellikle
perakendeci isletmelerde uygqulanmaktadir.

-Maliyet Saptama Zamanlarina Gore LIFO Ydntemleri: Stok
maliyetleri, farkl: zaman araliklar: gozdnine alinarak
saptanabilir. LIFO yonteminde, maliyetler her stok cikisinda
tesbit edilebilecegi gibli ay sonlarinda veya bir hesap ddénemi
sonunda maliyetler tesbit edilebilir. elbette ki, maliyet
anlayisi1 acisindan en iyl maliyetleme zamani, her cikista
maliyetleme olacaktir. Ancak, stoklarin hareketi cok sik ve stok
cesidi cok fazla ise, her cikista maliyetleme yonteminin
uygulanmasi oldukca giic olabilmektedir. Bu durumda baz:
isletmeler 1islemi basitlestirmek amaci ile ay sonlarinda veya
hesap donemi sonunda malliyetleme yapabilmektedirler.

-Maliyete Temel Alinan Dedere Gire LIFO Yontemleri: Maliyete
temel alinan degere goére LIFO yontemi 3 gruba ayrilabilir.
Bunlar; Alis Partileri sirasiyla degerleme, ay ortalamasi ile
degerleme, en yakin fatura ile dejerleme'dir. Ali3z partileri ile
maliyetlemede, en son parti maliyetinden baslanarak maliyetleme
yapilmaktadir. Maliyet saptama zamanina gdére, alis partileri
dikkate alinarak maliyetleme yapilmaktadir. Ornedin, her cikista
maliyetleme yvaplliyorsa, clkistan bir énce gliren malin
maliyetinden baslanarak maliyetleme yapilmaktadar.
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En yakin fatura ile dederlemede, dejerleme giininde en yakin
stok girisinin maliyetinden baslanarak maliyetleme yapilmaktadair.

Ay ortalamasy ile degerlemede, hexr ayin bir ortalama
maliyeti bulunmakta ve ay sonlarinda maliyetleme yapilmaktadir
(Peker, 1975, s.106-107).

-Finansal Tablolara Yansitilma Acisindan LIFO Yontemleri:
LIFO yOnteminin finansal tablo dzerindeki bir takim olumsuz
etkilerini gidermek amaciyla ayarlanmis LIFO yontemi
gelistirilmistir.

LIFO yé6ntemi, son giren mallarin maliyetini satilan malin
maliyetine yiklemekte ve donem sonu stoklariniy ilk giren mallar
olusturmaktadir. Dolayisiyla, bilancoda dénem sonu stoklari en
eski maliyet degderleriyle godsterilmektedir. LIFO ydnteminin bu
sakincasinl gldermek amaciyla, Ayarlanmis LIFO ybntemi
gelistirilmistir. ‘

Ayarlanmis LIFO yobntemi ile, bilancoda yer alan stok
kalemlerinin en eski degerle gosterilmesli 6nlenmeye
calisilmstir. Yontemde, ddénem sonu stoklari bilanco giinine yakin
tarihteki maliyet degerleri ile degerlendirilmektedir. Donem sonu
stoklarinin cari maliyet dejerleri ile LIFO‘'ya gb6re saptanmis
tarihi maliyetleri arasindaki fark, bilanconun pasifinde
"gerceklesmemis kar" olarak tutulmakta ve ertesi dénem, sdézkonusu
stoklar satildiginda hesap codzilerek kar-zarar hesabina o dénemin
gerceklesmis kari olarak kaydedilmektedir (Akdogan, 1980, s5.84).

-~Kullanildiklary Alanlara Gore LIFO Yontemi: LIFO yb6ntemi
farkl: alanlarda kullanilabilmektedir. Yéntem, hem sanayi
isletmelerinde hem de ticaret isletmelerinde uygulanabilmektedir.
Ayrica, toptanci ve perakendeci isletmelerde LIFO ydéntemini
uygulayabilmeﬁtedirler. LIFO ydntemi ise, kullanildigi alanlara
goére fa:kllixk gosterebilmektedir.
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4.1.3. LIFO Yonteminin Enflasyon Ortaminda Sagladig:
Yararlar

Ozellikle fiyat genel seviyesinin yukseldigi dbénemlerde LIFO
yontemi diger yb6ntemlere oranla daha gercekci kar rakamlarina
vermektedir.

LIFO yo6ntemi dénem sonu stoklarini en eski degerlerle
6lcmekte ve bu da satilan maliyetinin yidksek, karin ise dosik
cikmasina neden olmaktadir (Walgenbach ve Digerlerli, 1984,
8.323). Enflasyon ortaminda LIFO'nun dstinldkleri sdyledir:

-LIFO yontemi, cari geliri, cari maliyetlerle
karsilastirmaktadir: Stok dejerlemenin amaci, satis gelirleriyle
alinan veya f{iretilen mallarin maliyetlerini karsilastirmaktair.
LIFO ydénteminin en d6nemll amacy ise, cari satis gelirleriyle,
satin alinan veya dretilen mallarin cari maliyetlerini
karsilastirabilmektir (Granof, 1983, s.240). LIFO yonteminde en
son alinan malin maliyeti satilan malain maliyetine
yiklenmektedir.

Fiyatlarin yukseldigi donemlerde, LIFO ydntemi en son alinan
malin maliyetini satilan wmalin maliyetine yikledigi icin FIFO ve
ortalama maliyet yontemine gbore en yuksek satilan malin maliyeti
rakamlarini vermektedir (Morse ve Richardson, 1983, s5.123). Cari
satislarla cari maliyetlerin karsilastirilmas:i, isletmede,
saglikly dretim, yatirim, pazarlama ve fiyatlama kararlarinin
alinmasini saglamaktadir (Rigss, 1994, s.188).

~-LIFO yéntemi, enflasyon nedenliyle olusan stok karlarinin
dénem karai igindeki oranini azaltmaktad:ir; LIFO yb6ntemi,
enflasyon nedeniyle olusan elde bulundurma kazan¢larini gelir
hesaplari disinda tutmaktadir (Dopuch ve Pincus, 1988, s.31).
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Stok karlari enflasyon nedeniyle stok maliyetlerinin arttig:
dénemlerde, stok bulundurmadan dolay: olusmaktadir. Stok Kara,
stogun cari maliyeti ile tarihi maliyeti arasindaki farktir. LIFO
yontemi son giren malin maliyetini satilan malin maliyetine
yikledigi icin doénem kari icerisindeki elde bulundurma karinin
azalmasini saglayacaktir. Ornegin; isletme 1.000.000 TL'dan 100
birim mal almis ve 1.200.000 TL. satmistir. Ve satilan stoklar:
1.200.000 TL'dan yenilemistir. Bu durumda, eger stoklar FIFO'ya
gbre degerlendirilirse donem sonu stogjunun birim fiyati 1.200.000
TL, satilan malin birim maliyeti 1.000.000 TL. olacak ve isletme
donem sonunda 20.000.000 TL. kdr rakam: rapor edecektir. Eger
isletme LIFO yontemini uygqularsa, bu durumda satilan malin birim
maliyeti 1.200.000 TL. olacak ve isletme sifir lira kar rapor
edecektir. Bodylece, LIFO yontemi dénem kar:i icerisindeki stok
kadrlarinin oranini azaltacak ve nominal karlarin gercek karlara

yaklasmasinl saglayacaktir.

LIFO yontemi, o6zellikle finansal analiz acisindan FIFO ve
Ortalama Maliyet Yontemine gdére daha saglikli kar rakamlara
vermektedir (Granof, 1983, s.243).

-LIFO yontemi, isletmede daha akilc: kararlarin alinmasini
saglamaktadir; LIFO ydontemi kar adi ile, aslinda "satan alma
gicd"” ile ifade edilebilecek sermaye paylarinin Kkismen de olsa
firma disina gitmesini oOnlemektedir. Boéylece yodneticiye Kkar
dagi1timi, vergl, dcret politikasi,. fiyat ve yatirim politikalara
gibi belli basli alanlarda daha rasyonel kararlar alma olanag:
saglamaktir (Peker, 1988, s.88).

~-LIFO ybntemi, enflasyon ddénemlerinde vergi avantaij:
sagdlamaktadairx: fsletmelerin uyguladiklary stok dederlieme
yontemleri isletme karini ve dolayisiyla isletmenin &deyecedl kar
paylr ve vergi miktarini da etkilemektedir.

116



Enflasyon doénemlerinde stok degderlemede LIFO yoétnteminin
uygulanmasi, genellikle diisiik kar rakamlarinin raporlanmasi ve
vergi odemelerinin ertelenmesi sonucunu vermektedir (Sunder,
1975, s.305). LIFO yontemi, fiyatlarin yikseldigi ddénemlerde
vergi 6demelerini extelemek suretiyle vergi avantaja
saglamaktadir (Yosef ve Sen, 1992, s.322).

Fiyat genel seviyesinin yakseldigi donemlerde LIFO
yonteminin uygulanmasi, stok elde bulundurma karlarini donem
kdrina dahil etmedigi icin raporlanan karin, azalmasi yonande bir
etki yapmaktadir. Karin ddasdk olmas: nedeniyle Oddenecek vergi
miktar:y da diasik olmaktadir. LIFO yo6ntemiyle, elde bulundurma
kazanclari azerinden oOdenecek olan vergli, mal satilana kadar
ertelenmektedir (Sundex, 1976, s.287).

LIFO y6nteminin vergi avantaji saglamasi 6zellikle enflasyon
donemlerinde, yoOntemin O6nemini arttirmaktadir. Fiyat genel
seviyesinin yikseldigi, stok seviyesinin de dismedigi sirece,
LIFO yontemi cari maliyetlerle cari gelirleri karsilastirdigindan
bu yéntem, vergli d6demelerinin ertelenmesi suretiyle isletmeye bir
vergl avantajir saglamaktadir (Kieso ve Waygandt, 1980, s.351).

LIFO yonteminin uygulanmast suretiyle vergi avantaji
sajlanmasi, enflasyon oran:ina, 6zel fiyat hareketleri ile
enflasyon arasindaki paralellige, paranin zaman degderine,
ddnemler boyunca stok dizeylerine ve vergl oranlarina baglaidar
(Peker, 1975, 5.135). LIFO ydnteminin vergi avantaji saglamasi
icin, doénem sonu stoklari dénembasy stoklarindan az olmamasa
gerekmektedir (Halperin, 1979, s.88). Bu bakimdan, LIFO ydntemi
esas etkisini ikinci yilda gbdstermektedir. Dobénem basi stok
miktarinin ddnem sonunda da aynli kalmasil bakimindan LIFO ydntemi
bir anlamda temel stok yb6ntemine donasmektedir (Seker, 1995,
5.97).
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LIFO yontemini uygulayan isletmelerin dénem basi stoklarina
gdore donem sonu stoklarini azaltmak, aynil seviyede devam ettirmek
veya yukseltmek gibi kararlari hem finansal raporlariniy hemde
vergilendirilebilir gelirlerini etkilemektedir (Bowen ve
Pfeiffer, 1989, s.155). Bu nedenle LIFO yb6ntemini uygulayan
isletmeler etkin bir stok politikas: izlemelidirler.

LIFO yoénteminin sagladig: vergi avantaji isletmenin
biiydkligtne de baglidir. LIFO yontemini uygulayan buayidk
isletmeler, kiicik isletmelere oranla daha bayidk vergl avantaja
sajlayabilmektedirler (Morse ve Richardson, 1983, s.125).

LIFO yonteminin uygulanmasiyla vergi avantaji sajlayabilme,
bazi sartlarin varligina bajgl: oldugundan, LIFO yonteminin vergi
avantajil1 sagdlamasil kesinlik tasimamaktadair. LIFO ybénteminin
uygulandi13: donemde, ejer fiyatlar genel seviyesi diserse, LIFO
yontemi vergi avantajar saglayamayacaktir. Bu nedenle, LIFO
yontemini uygulamadan dnce, beklenen fiyat degismeleri
gelecekteki vergi oranlari, stok dalgalanmalar:i ve isletmenin net
geliri gibi faktdorler gdézdéninde bulundurulmalidir (Mosich ve
Larsen, 1982, s.327).

-LIFO yb6ntemi, enflasyon doénemlerinde firmanin degerini
olumlu ydénde etkilemektedir. Enflasyon déneminde LIFO ydéntemini
uygulamak, isletmenin cari net nakit akimini yikseltmektedir.
Firmanin dederi, gelecekteki net nakit akislarinin buginkda degeri
oldugundan dolayi, LIFO ybntemi, enflasyon dénemlerinde firmanin
degerini pozitif ydnde, deflasyon ddénemlerinde ise, negatif yodnde
etkileyecektir. Ayrica LIFO yéntemi, firma degerini
yikseltmesinin yanisira isletmenin risk derecesini de
arttiracaktir (Sunder, 1976, s.287-291).

Bununla birlikte LIFO yodntemini uygulayan isletmelerin
pazardaki hisse senetlerinin fiyatlari da, LIFO'nun sagladigi
vergi avantaji miktariyla orantili olarak artacaktir (Kang, 1993,
s.51).
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-LIFO yéntemi, 6znel dejerlemelere yer vermedigi, dogrudan
dogruya £iili parti maliyetlerini kullandi1gir icin muhasebenin
objektiflik ilkesine uygun bir yoéntemdir (Peker, 1988, s.88).

~LIFO ybntemi, enflasyon donemlerinde yiksek nakit akiglar:
sagdlamaktadair: Yéntemin bu iistinlaga, vergi avantaji
saglamasindan kaynaklanmaktadir. Cilinkii, vergi 6demeleri nakit
Gzerinden yapilmaktadir. Bazy isletmeler, iiretime verilen veya
satilan stoklarin yerine yenilerini almak icin bor¢ almak ve
belli oranda bir falz yakd altina girmek zorunda kalmaktadirlar.
Bu nedenle, 0Ozellikle enflasyon doénemlerinde LIFO'nun vergi
6demelerini ertelemesi 1isletmeye nakit sagjlamasi agisindan
oldukca 6nemlidir. Ayraica, LIFO yontemiyle nakit akis
tasarruflarainin toplam etkisi, bu nakit akislar: karli yatirim
alanlarinda kullanilirsa daha da artacaktir (Kieso ve Weygandt,
1980, s.352).

4.2. LIFPO YONTEMININ ENFLASYONUN 1SLETMELER OZERINDEK1
. ETKILERIN! GIDERME GOCO VE BU GOCO BELIRLEYEN FAKTORLER

4.2.1. LIFO Yonteminin Enflasyonun Isletmeler
Ozerindeki Etkilerinil Giderme Gici

LIFO yonteminin iddia edilen en ustiin 6zelliklerinden biri,
cari satislarla cari maliyetlerin karsilastirilmasina ve flyat
farklarindan ortaya cikan karlarin minimum seviyede tutulmasina
imkan vermesidir (Kennedy ve Mc Mullen, 1967, s.84). Bu
6zelligiyle LIFO yodntemi, enflasyon nedeniyle olusan stok
kdrlarinin dénem kari icindeki oranini azaltmaktadir.

Bir kisim disianidrlere gbdre, LIFO yontemi enflasyonun
etkilerini karsilayan ve klasik muhasebe ilkelerine de bagl:
kalan bir degerleme ydntemidir. LIFO yodntemi teknik yapisa
itibariyle 6zel fiyat hareketlerini kismen de olsa maliyetlere
yansitma imkanina sahiptir. Degjerlemesi yapilan hammadde ve
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malzeme de o©6zel flyat hareketleri enflasyon yo6ninde olduju
siirece, LIFO bu fonksiyonu az ya da cok yapabilmektedir (Peker,
1975, s.119).

Fiyatlarin yukseldigl enflasyon dénemlerinde, LIFO yéntemi
en yeni maliyetlerle cari gelirlerini karsilastirmaktadir (Welsch
ve Digerleri, 1972, s.358). LIFO yénteminin uygulanmasiyla
satilan mallarin maliyeti en son alinan mallarin maliyetini
yansitmaktadir. Ancak, LIFO yéntemi, sadece son alimlarxin
maliyetini satilan malin maliyetine dahil ettiginden, sdézkonusu
maliyetler, sadece cari maliyetlere yaklasmakta ve bu maliyetler
cari maliyetlere esit olmayabilmektedir (Antony, 1964, s.276).

LIFO yonteminin, enflasyonun etkilerini giderme giici Gzerine
farkly gorisler ileri suardlmistir. Bazilarina gore LIFO yéntemi,
enflasyonun etkilerini giderme amaclidir. Bazilarina gbre ise,
LIFO yalniz 6zel fiyat yikselmelerini yansitma imkanina sahiptir.
Bu farkly, gbrislere ragmen, oOzellikle hafif enflasyonlarda
LIFO'nun enflasyonun gelir tablolar: dzerindeki etkilerini
gideren ve muhasebe uygulamalarina ters dismeyen bir ydntem
olarak o6nerildigi gérdlmektedir (Peker, 1975, s.101). Ancak LIFO
yontemi kismi bir diizeltme imkani saglamaktadir. Ozellikle yiksek
enflasyonun yasandid: donemlerde LIFO yontemi oldukca dar
kapsamli kalmaktadir. Ayrica, LIFO ydéntemi enflasyonun etkilerini
giderme giici bir cok faktdr tarafindan etkilenmektedir.

4.2.2. LIFO !6hteminin Enflasyonun isletmeler Ozerindeki
Etkilerini Giderme Giacitni Belirleyen Faktdrler

LIFO yo6nteminin enflasyonun etkilerini giderme gacani
belirleyen cesitli faktérler bulunmaktadir. Bu faktdrler ise
(Peker, 1975, s.117-131; Peker, 1988, s.90-94):
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-Enflasyonun Tiard ve Siddeti,
~LIFO Y6nteminin Cesitleri,

-8tok Dalgalanmalari,

-3tokta Bekleme Siresi,

~-Mamul Niteligi ve Oretim Teknigi,
-Maliyet Sistemleridir.

4.2.2.1. Enflasyonun Tira ve Siddeti

LIFO'nun enflasyonun etkilerini giderme giici enflasyonun
tird ve siddetine baglidir.

Talep enflasyonunun sbdzkonusu oldugu dénemlerde, LIFO
yéntemi kisa donemde enflasyonun etkilerini giderme acisindan
belirli yararlar saglamaktadar. Ancak, LIFO'dan beklenen
yararlarin saglanmasyr icin donem sonu stodunun, ddnem basi stok
miktarindan az olmamasi gerekmektedir. Ote yandan talep
enflasyonunda stoklar azalma egiliminde oldugundan uzun vadede
LIFO'dan beklenen yararlar azalacaktar.

Maliyet enflasyonunun s6zkonusu oldugu dénemlerde
isletmeler, gelecekteki maliyet artislarindan kacinmak icin
hammadde, malzeme gibi dretim unsurlariny stoklama yoluna
gitmektedirler. Bu politikanin uygulanma derecesine bagli olarak
LIFO yontemi oldukca bayik 6nem kazanmaktadir. Bu tar
enflasyonlarda stoklarin doénemden doneme aktarilmasi sdzkonusu
olabilmetedir (Peker, 1988, s.92).

Durgunluk icinde enflasyon durumunda ise, talep ve maliyet
enflasyonu ayni anda gerceklestigli icin pazarda durgunluk
yasanmakta ve stok birikimleri soézkonusu olmaktadir. bu nedenle,
bu tir ekonomilerde satilan mal maliyetlerinin gecerli fiyatlar:
yansitmas: daha da o6nem kazanmaktadir. Cinkid, satilan malin
maliyetinin eski maliyetleri icermesi durumunda pazarda canlilik
olmamasl ve bu konuda yakin gelecekte de bir umut bulunmamasina
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karsilik, enflasyon nedeniyle gbérinen karlar olusmaktadir. Bu
durumda, LIFO'nun uygulanmasl OJdnemli yararlar saglayacaktir
{Peker, 1988, s5.92).

Ayrica, enflasyonun siddeti de LIFO'nun "gexcek kari"
gdsterme gicind etkileyecektir. Enflasyonun siddetli oldugu
d6nemlerde, LIFO'nun sajlayacadi yararlarda azalma sbzkonusu
olacaktir.

4.2.2.2. Uygulanan LIFO YOontemi

LIFO'nun enflasyonun etkilerini giderme gicini etkileyen
faktdrlerden bir tanesi de uygulanan LIFO yoéntemidir (Peker,
1975, s.120-125).

-LIFO yontemi, stoklarin sadece onemli bir kismina
uygulanacak olursa, mamul maliyetinin, cari yenileme maliyetine

yaklasma gici azalmaktadar.

-Uygulanan LIFO yonteminin miktar veya deger hareketlerini
temel almasi durumu da, yontemin cari maliyetleri yansitma gicini
etkilemektedir. LIFO yonteminin miktar hareketlerini temel almasa
durumunda, LIFO'nun cari maliyetleri yansitabilmesi stok alis
miktar ve zamanlarina bagla olmaktadairx. LIFO'nun deger
hareketlerini esas almasi: durumunda ise, maliyetleme satis
fiyatlaraindan geriye doniilerek yapilmaktadair. bu durumda,
LIFO'nun cari maliyetleri yansitma imkan: oldukca yGksek
olmaktadir. Ayrica, donemler boyunca donem sonu stok degerini
saptamada kullanilan fiyat indeksleri "genel fiyat" indeksleri
olursa, bu uygulama bicimiyle LIFO'nun genel fiyat hareketlerinin
etkilerini de maliyetlere yansitma giacanian yikselecegi
sOylenebilmektedir.

-Uygulanan LIFO yonteminin maliyetleme zamani da, yOntemin
enflasyonun etkilerini giderme gidcdi Gzerinde etkilidir. LIFO
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yonteminde, stoktan her cikista, ay sonlarinda ve doénem
sonlarinda maliyetleme yapilabilmektedir. Dénem sonu itibariyle
maliyetleme yapildiginda, LIFO'nun cari maliyetleri yansitma giici
diger maliyetleme zamanlarina gére daha da artmaktadir.

-Uygulanan LIFO ybnteminin maliyetlemeye temel aldig: deger
de, yontemin enflasyonun etkilerini giderme gicil tizerinde
etkilidir. LIFO ybnteminde maliyetlemeye, alis partileri sirasa,
ay ortalamasi: ve en yakin fatura degeri temel alinmaktadir. En
son fatura degeri ile dejerleme, LIFO'nun cari maliyetleri
yansitmas1 acisindan en olumlu ortami saglamaktadir.

-LIFO'nun kullanildiklari alanlara bagli olarak enflasyonun
etkilerini giderme giici dedismektedir. LIFO'nun sanayi alénnnda
kullanilmasi durumunda; firiin maliyeti icinde hammadde payinin az
olmasl, fGretim sGresinin uzun olmas: ve hammadde ve malzeme
cesitliligi nedeniyle LIFO'nun sadece bir kac ana hammadde ve
malzemeye uygulanmasi gibi sebeplerle LIFO'nun etkisinin az
olacagl sb6ylenebilmektedir. Ancak, tGrin maliyetinde hammadde paya
yiksek ve dretim siresi kisa sanayli dallarinda, LIFO'nun etkisi
de artmaktadar.

Toptan satislar genellikle LIFO'nun kolayca uygulanmasina en
cok imkan séqlayan faaliyet dalidir. Bu alanda, LIFO'nun cari
maliyetleri gbsterme olanagda dojdrudan dogjruya stok bekleme
siresine, stok girislerinin si1kligina ve zaman icindeki

dagilimina, dederleme zaman ve ilkelerine bagli olmaktadir.

Perakende LIFO, enflasyon etkilerini acikca maliyetlere
yansitabilmektedir. Bu nedenle, perakende alaninda LIFO'nun
kullanilmasi, LIFO'nun enflasyonun etkisini yansitmasi a¢isindan
en iyi sonucu vermektedir.
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4.2.2.3. Stok Dalgalanmalari

8tok hareketlerinin sikligr ve diizeni, stok bekleme siGresini
ve sonucta da, satilan mal maliyetine, cari maliyetleri
yansitabilme gicinti etkilemektedir. Stok hareketleri, enflasyonun
tarlerine gore farklilik gbéstermektedir. Maliyet enflasyonu,
maliyetlerin ydkselmesi nedeniyle daha fazla stok
bulundurulmasina neden olmaktadir. Talep enflasyonunda ise, talep
fazlali1gyr, ve arz kitlig: sdézkonusu olmaktadir ve dolay:isiyla,
stok azalmalarai ortaya cikmaktadir (Peker, 1975, s.125-129).
Stoklarin arttigir donemde LIFO daha etkili olabilmektedir. Cinki,
LIFO y6nteminin enflasyon ortaminda etkili olabilmesi icin donem
sonu stok miktarinin dénem basi stok miktarindan az olmamasi
gerekmekterir (Halperin, 1979, s.97).

4.2.2.4. Stokta Bekleme Siresi

Mallarin stokta bekleme suresi arttikca LIFO'nun enflasyon
ortamindaki etkisi azalmaktadir. Bekleme siresinin uzun olmasi
LIFO'nun cari maliyetleri yansitma glicing azaltmaktadar.

4.2.2.5. MamuliGn Niteligl ve Oretim Teknigi

LIFO'nun etkisi, faktor £fiyatlarindan baslanarak hesaplara
aktarilacagina gdre, sanayl isletmelerinde, mamul degerinin cari
maliyetleri yansitabilmesi icin, mamulin degeri icinde hammadde
oraninin yiksek olmasy1 gerekmektedir. Ancak, bazi mamuller,
teknik yapilarindan dolaya az oranda hammadde ve malzeme
icerebilmektedirler. Bununla birlikte,  dretim teknolojisi
gelistikce, sabit maliyetlerin mamul maliyetindeki orani
artmaktadir. Dolayisiyla, LIFO'nun mamul dejerleri acisindan cari
maliyeti gdsterme gQici azalmaktadir. Boylece, LIFO'nun etkinligi,
yiksek hammadde payina sahip olmasir beklenen dGretim dallarinda
(dericilik, gida sanayii, kimya, kagit, matbaa), hammadde payi az
olan (makina, mobilya, icki) sanayli dallarindakine oranla daha
fazla olmaktadir (Peker, 1975, ss.130-131).
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4.2.2.6. Uygulanan Maliyet Sistemleri

Maliyetlemede direkt maliyet uygulaniliyorsa, mamulin,
muhasebece saptanan maliyeti icinde hammaddenin nisbi dnemi biyik
olmaktadix. Tam maliyet sisteminde ise maliyete sabit dretim
giderlerinden de pay glrecegi icin LIFO ybnteminin nisbi dnemi
azalmaktadir (Peker, 1975, s5.131).

4.3. LIFO YONTEMINE YAPILAN ELESTIRILER

LIFO yodnteminin enflasyon ortaminda sagladig: yararlarin ve
istinliklerinin yaninda, yontemin elestirilen bir takim ydnlexi
de mevcuttur. Yonteme yapirlan elestiriler asagidaki sekilde
siralanabilir:

~-LIFO yb6ntemi, bilancoda stoklarin en eski dejerleriyle
gosterilmesine neden olmaktadir. Yontemin en cok elestirilen yéni
de budur. LIFO yonteminde en eski maliyetler doénem sonu
stoklarina yiklenmekte ve bilancoda bu degderle gosterilmektedir.
Stoklarin bilancoda eski maliyetlerle gésterilmesi bir takim
sorunlara sebep olmaktadir. Bu sorunlarin en 6nemlilerinden bir
tanesi de, isletmenin calisma sermayesinin yanlis
degerlendirilmesidir (Kieso ve Weygandt, 1980, s.352). Yontemin
bu sakincasinin giderilmesi icin Ayarlanmis LIFO ydéntemi
gelistirilmistir. Bdylece, ddénem sonu stoklar: da cari
maliyetlerle gbtsterilmesi saglanmaya calisilmaktadir. Ayrica,
stok degerlerinin bilancolarda oldugundan az gésterilmesinin
neden oldugu sorunlar, stoklarin piyasa degerinin, bilancoda
parantez icinde veya bilanco dipnotlarinda gésterilmesi 1ile
giderilmesi olabilmektedir (Akgic, 1990, s.66).

~-Fiyatlarin dastiagua dénemlerde, yontem satilan mal
maliyetini oldugundan az ve doénem klrini da oldugundan fazla
gbostermektedir.

-LIFO yontemi, fiyatlarin yiakseldigi dbénemde, dénem k&rinin
az gosterilmesine neden olmaktadir. Bazi isletmeler, diasik rapor
edilen karin, yatirimcilari olumsuz  ybnde etkileyecegdini ve ek
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sermaye bulma yeteneklerini azaltacafjin:i disiinmektedirler. Ancak,
yatirimcilar, kardaki bu das@sin sebebinin LIFO ydnteminden
kaynaklandigini anlayablilmekte ve isletmenin varliklarina yatirim
yapabilmektedirler (Granof, 1983, s.244).

~LIFO'dan beklenen yararin sajlanmasl 1i¢in dénem sonu
stoklarinin dénem bas1 stoklarindan az olmamasi sarta
aranmaktadir. Bu ise, etkin bir stok kontrolunu gerektirmektedir.

Ayrica bazi isletmeler grev ve ekonomik sebeplerden dolay:
stok seviyelerini diasinmek zorunda kalabilmektedirler. Bu da,
LIFO'dan beklenen vergi avantajinin zayrflamasina neden
olmaktadir.

~LIFO yonteminin, dlkemizde uygulanabilmesi icin de 4008
Say1l:1 Kanunla bazi sartlar getirilmistir. Bu Kanun hikmine gdre,
LIFO yo6tntemi uygulayan bir isletme bu ybéntemden 5 yil sire
icerisinde vazgecemeyecektir.

LIFO yontemini uygulayan veya yeniden deJjerleme yapan
mikellefler isletmede kullandiklari yabanci kaynaklara iliskin
failz, komisyon, vade farki, kar payi, kur flarki ve benzeri adlar
altinda yaptiklari giderler ve maliyet unsurlarinin belli bir
kismini dénem kazancinin tespitinde gider veya maliyet olarak
dikkate alamayacaklardir (Seker, 1994, s.98). Bu ise, LIFO'nun
vergisel avantajini zayi1flatmaktadir.

~-LIFO son giren malin maliyetini, satilan malin maliyetine
aktarmaktadix. Ancak, bu maliyet, malin yenileme maliyetinin
gerisinde kalmaktadir. Malin yenileme maliyeti, ilk gelecek ilk
cirkar (next-in, first-out) yontemiyle elde edilebilmesine rajmen,
bu yontem uygulama alani bulamamistir (Kieso ve Weygandt, 1980,
s.352).

LIFO yontemi, bitidn bu elestirilere ragmen, enflasyon
/ortamxnda, oldukca 6nemli faydalar saglayan bir yontemdir. LIFO
yontemi enflasyonun sebep oldugu bir takim etkileri kismi de olsa
gidermeye calismakta ve kokli bir degisiklik gerektirmemektedir.

126



BESINCI BOLOM

TORK TICARET KANUNU, VERCI KANUNU VE SERMAYE PIYASASI
KANUNUNA GORE STOK DEBERLEME YONTEMLERI VE LIFO

Stok degerlemeye iliskin yasa hikimleri TTK'nunda VUK'nunda
ve Sermaye Piyasasi Kanununda yer almistir.

Isletme icin belll zamanlarda toplam mal varliginin degerini
hesaplama kurallar: VYUK 'nda iktisadi isletmeyl olusturan
varliklarin dejerlemesi konusunda yer almistir (Sayari, 1981,
5.48). TTK'nun 75. ve 461. maddeleri 1ile VUK'nun 258-298
maddeleri, iktisadi degerlerin dejerlemesine 1iliskin hakamleri
kapsamaktadir.

VUK'nun 258. maddesinde, de3erleme "vergi matrahlarinain
hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin taktir ve tesbitidir”
seklinde tanimlanmistir.

Degerleme genellikle, bilanco gininde yapilmaktadir. Bilanco
ginid olarak ise, takvim yili1 sonu kabul edilmistir. Dolayisiyla,
envanter ve degerleme hesap donemi sonunda yapilacaktir. VUK'nun
274. maddesine gbére; "iktisadl ve teknik nedenlerden dolay)
degerinden kaybetmis stoklar, hesap dénemi sonunda dederlenir"
seklinde belirtilmistir. Ancak, dogal afetler sebebiyle (yangin,
deprem gibi) degerinden kaybetmis stoklar da ise, dejerleme,
dénem sonu beklenmeden, olayin meydana geldigi zamanda
yapilmalidir. (VUK Madde 278). Dijer bir ifadeyle stoklar, deger
kaybina ugramis ise, muhasebenin dénemsellik ilkesi geredince
degerleme, degexr kaybinin ortaya caiktig hesap doéneminde

yapilmalidair.

Vergi yasalarinin degerlemeye iliskin hikimleri, genellikle
vergilendirilebilir gelirin saglam ve eksiksiz olarak saptanmasi
amacina yonelmektedir. Bundan dolayi, stok dejerlemede tarihi
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maliyetler ve bazi sartlarin varligi: altinda ise emsal bedeli
uygulamalar: zorunlu tutulmaktadir (Sayari, 1981, s.50).

VUK'nun 262. maddesinde "ister satin alinan, isterse elle
islenen ve fdretilen mallarda temel degderleme dl¢iisi maliyet
bedelidir. Maliyet ise, iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi
yahut degerinin arttirilmasi minasebetiyle yapilan 6demelerle,
bunlara ferri bilumum giderlerin toplamidir" seklinde bir ifade
yer almaktadar.

Yine, 4008 sayila kanunla degistirilen V.U.K.'nun 274.
maddesinde ise "satin alinan veya imal edilen emtia maliyet
bedeliyle degerlenir" ifadesiyle beraber 275. madde de; imal
edilen mallarda maliyet bedeli, £fiili hammadde, 1iscilik, genel
imalat giderleri ve 1istendiginde genel 1idare giderlerine pay
verilerek belirlenecegi belirtilmektedir.

Bu baslik altinda, daha O6nce ayri ayrir incelenen cesitli
stok degerleme yontemleri mevzuatimiz acisindan gozden
gecirilecek ve TTK, VUK ve 8SPK acisindan hangi yoéntemlerin
uygulanabileceyi, hangilerinin uygulanamayacagi acilklanmaya
calisilacaktar.

5.1. TORK TICARET KANUNU'NA GORE STOK DEBERLEME
YONTEMLER: VE LIFO

Tark Ticaret Kanunun'da dederleme tanimlanmamistir. Bu yasa
hikamlerine gére degderlemenin, ddnem sonunda lktisadi
kiymetlerdeki degjer artis veya azalisini saptama amacina ydnelik
oldugu séylenebilmektedir (Sayar:i, 1981, s.48).

TTK'nun 461. maddesi, sermaye sirketlerinde stok dejerlemeye

iliskin hidkdmler icermekte, 75. maddesi ise, sahis sirketlerini
kapsamaktadair.
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TTK'nun 461. maddesine gb6re; sermaye sirketleri, emtia ve
satilik diger mallary en £fazla maliyet dejerleri dzerinden
bilancoda gosterebilmektedirler. Degerleme giuninde, mallarin
maliyeti piyasa de3erinden fazla ise, bu mallar bilancoda en
fazla piyasa degeri Uzerinden goésterilebilmektedir. Bu yasa hiakma
uyarinca, sermaye sirketleri dederleme O61lcitst olarak stoklarin
maliyet degderi piyasa £fiyatindan distik oldugu zaman maliyet
degderini, maliyet degeri plyasa fiyatindan yiliksek olduju zamanda,
piyasa degerini uygulayablilmektedirler. Diger bir Iifade 1ile,
sermaye sirketleri, stoklariny maliyet bedell ve piyasa fiyat:
ile degerleyecekler ve bunlardan hangisi diaslk ise o dejerleri
bilancoda gostereceklerdir. Dolayisiyla TTK, sermaye
sirketlerinin bilancolarinda yer alacak degerlere bir st sinix
getirmistir. Buna g6re; sermaye sirketleri bilanco gidnande
stoklarin maliyet veya piyasa fiyati degerinden hangisi diasik ise
bunun altinda sonu¢ verecek herhangi bir de3erleme yoénteml
uygulayabileceklerdir.

Ayrica TTK'nun gizli yedek ayrilabilmesini mimkin kilan 458.
maddesine gére, stoklarin degderleme ginid kiymetinden daha disudk
bir degerle bilancoda gbsterilmesi mimkindar (Kizirl, 1994,
s.280).

TTK 'nun 75. maddesi, sahys isletmeleri olan ferdi
tesebbisler ile kollektif ve komandit sirketlerin stok
dejerlemelerine 1iliskin esaslar: icermektedir. TTK'nun 5.
maddesine gdére, stoklarin en cok bilanco gininde isletme icin
haiz oldugu deger uzerinden, borsada kote edilmis mallarin da,
degerleme giniiniin borsa rayici degderine gdére degerleneceyi ifade
edilmistir.

Anlasilacagr gibi, TTK'nun borsada kote edilmemis emtia
stoklarinin dejderlenmesinde, sahis isletmelerini, subijektif
nitelik tasiyan "isletme icin haiz olunan deder" esasini koymak
suretiyle bir S8lcide serbest birakmistir (Meric, 1982, s.81).
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TTK' nun bu hikimlerine gb6re, sahis 1isletmelerinde, borsada
kayitla: olmayan mallarin, 1isletme icin haiz olunan degeri
yansitmas: kosulu ile istedikleri stok deferleme ydntemleriyle
degerlenmesi midmkin olmaktadir (Kizi1l, 1994, s.280).

TTK stoklarin maliyet bedeli veya piyasa fiyatindan dusik
olani1 ile degerlenmesini belirtmistir. Ancak TTK'nda maliyet
bedelinin hangi yonteme gbre hesaplanacagl acikca
belirtilmemistir. Yine TTK isletmelerin stok dejerleme de LIFO
ybntemini uygulayacadi veya uygulayamayacadi konusunda herhangi
bir hdkdm icermemektedir. Bu durumda isletmeler VUK'nun 1ilgili
hitkkimlerini uygulayacaklardar.

5.2. VERGI USUL KANUNU'NA GORE STOK DEGERLEME YONTEMLER1
VE LIFO
VUK'nun satin alinan, imal edilen ve stokta bulunan mallarain
degerlemesine 1iliskin degisik hdkimler icermektedir. VUK, "satin
alinan ve imal edilen mallar maliyet bedelil ile degerleniz"
hakmind icermektedir.

A. Satin Alinan Mallarin Deferlenmesi

VUK'nun 274. maddesine gdre; satin alinan emtia maliyet
bedeline gbére degerlenecektir. Maliyet bedeli ise, VUK'nun 262.
maddesinde iktisadi kiymetin iktisap edilmesi veya dederinin
arttirilmasy ic¢in yapilan odemelerle, bunlarla ilgili giderlerin
toplami seklinde tanimlanmaktadir. Yine VUK'nun 274. maddesinde,
malin maliyet bedeline nazaran de3erleme glinindekl satais
bedelleri %10 ve daha fazla diasiiklak gosterdigi hallerde,
miukellef maliyet bedeli yerine emsal bedeli dlciasiana

uygulayabilir.

11gili yasa maddelerinden anlasilacayi izere, satin alinan
mallarin degerlemesinde, maliyet bedeli esas alinmaktadir. Ancak
malin maliyet bedeline gbre piyasa fiyati %10 veya daha fazla
distk ise milkellef, emzal bedeli ile degerleme yapabilecektir.
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VUK'na gore maliyet bedeli, satin alma bedell ile malan
iktisap edilmesi veya degerinin arttirilmasi icin yapilan tim
giderlerdir. Malin iktisap edilmesi veya de3erin arttirilmasi ile
ilgili giderler, kanunda acik olarak belirtilmistir. Ancak, bu
gibi giderler, satin alma giderleri ve depolama giderleri olarak
iki gruba ayrilmaktadair. Satin alma giderleri, siparis
giderlerini, alis komisyonlarini, malin nakli 1i¢in yapilan
giderleri, aretime veya satisa hazir hale getirme giderleri,
sigorta giderleri ve makinelerin hazirlik giderlerini
kapsamaktadir.

Depolama gliderleri 1ise, stoklarin depolanmasy 1lle ilgili
giderleri, depoda bekleme sirasinda meydana gelen £fizlki ve
iktisadi yipranma giderlerini, depo ici tasima ve yerlestirme
giderlerini, depolama ile ilgill sigorta giderlerini
kapsamaktadir. Satin alma giderlerinin maliyete dahil edilmesi
gerektigi, vergi mevzuati ac¢isindan acik olmakla beraber depolama
giderlerinin maliyete dahil edilip edilmeyecegl tartisma
konusudur (Kizil, 1994, s.281).

ithal edilen mallarda ise, maliyet bedeli FOB bedeli ile
malin yurt icine getirilmesine kadar yapilan nakliye ve sigorta
giderlerinin toplamidir.

Daha 6nce de belirtildigi gibi, malin piyasa fiyati maliyet
bedeline gdére %10 ve daha fazla disiklik gésterdigi durumlarda
s6zkonusu mal, emsal bedeli ile dejerlenecektir. "Emsal bedell,
gercek bedeli belli olmayan veya bilinmeyen veyahut dogru olarak
saptanamayan bir malin, dejerleme gininde satilmasi durumunda
emsaline gore tasiyacadi degerdir" (VUK Madde 267).

B. Oretilen Mallarain Defjerlemesi

VUK'nun 275. maddesi, isletmede iiretilen mamul ve
yarimamulun dederlemesine 1iliskin hiakimleri icermektedir. Bu
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maddeye gbre; imal edilen mallarin maliyet bedeli asagidaki
maliyetleri icermektedir. Bu maliyetler (Sayari, 1981, s.491):

-Mamulun uretiminde harcanan hammadde ve malzemelerin
bedeli,

-Mamule isabet eden direkt iscilik pay:,

-Genel imalat maliyetlerinden mamule ddsen pay,

-Genel idare masraflarindan mamule disen pay,

-Ambalajli1 olarak piyasaya arzi gerekli olan mamillerde

ambalaj malzemeleri bedelidir.

Makellefler, dretilen mallarin maliyetini yukarda
belirtildigi sekilde hesaplamak sartiyla istedikleri stok
dejerleme yontemini secebileceklerdir. Diger bir 1ifade 1ile,
VUK 'nun 275. maddesine gore, isletmeler iiretilen mamulin
maliyetine yukarida belirtilen giderleri dahil ettikten sonra
istedigi ydontemi secmekte serbest birakilmislardar.

VUK'nun 274. maddesi, dretilen wamuller icinde emsal
bedelinin uygulanabilecegdini belirtmistir. Bu maddeye gbre;
yukarida belirtilen maliyetleri kapsamak kaydiyla hesaplanan
maliyet bedeline nazaran piyasa fiyatlari %10 ve daha £fazla
diasiaklak gbosteren aretilmis mallar emsal bedeli ile
degerlenebilmektedir.

Maliyet bedelinin hangi yoéntemle tesbit edilecedi konusunda
VUK'da acik bir hikGm olmadig: icin, hammadde ve malzemelerin
iretime verilisinde uygulanacak olan maliyet sisteminin ve
maliyet unsurlarinin mamullere yiklenmesinde kullanilacak dagitim
6lcilerinin seciminde, mikelleflere bir serbestlik taninmistar.

Ayrica VUK, stok degerleme ydntemlerinin wuygulanabilirligi
hakkindaki hitkimleri de icermektedir. VUK hikiimlerine gbre, esas
alinabilecek stok dederleme yontemleri, genel olarak maliyet
bedeli, belirli kosullar da ise emsal bedelidir. Stoklarain,
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maliyet bedeli ile degerlendirilmesi mamkiin olmadigd: durumlarda
varsa, borsa raylci ile, yoksa mukayyet dederleri ile, o da yoksa
emsal bedeli ile dejerlemesi yapilmalidair (Kizil, 1994, s.287).

VUK hikiumlerine gére, esas olarak stok degderlendirilmesinde
£iili maliyet prensibi benimsenmistir. Mal stoklarinin
degerlendirilmesinde maliyet bedeli, fiilen stokta bulunan
mallarin kendi maliyetleril esas alinarak tesbit edilmektedir.
Dolayisiyla, stok degerlemede belirli 1is partilerine gdre
degerleme yontemi esas olarak kabul edilmistir. Daha ©once bu
yontem anlatilirken, belirli 1is paritelerine dgdére degerlemede,
stok kaleminin ayri ayri maliyetlerinin bilinmesi gerektigi
belirtilmistir. Ancak, stokta bulunan malin fiilen hangi partiden
kaldi1831 ve maliyetinin ne oldugu tesbit edilemiyorsa, ortalama
maliyet yontemi uygulanabilecektir. Mikellefler, £iili maliyetin
bilinmesi durumunda, ortalama maliyetle dederleme yoéntemini
uygulamayacak, £fiili maliyetin tesbit edilememesi durumunda
ortalama maliyetle degderleme yontemini uygulayacaklardair.
Ortalama maliyet yontemini uygularken birim sayisi1 ve fiyatlarain
esit olmadigyr durumda, agirlikli veya hareketli ortalama maliyet
yontemlerinin uygulanmasi gerekecektir.

VUK'da hangi y6ntemlerin uygulanamayacadl da belirtilmistir.
VUK'na gore, dretim maliyetlerinin dogrudan dogruya tesbitinde
standart maliyet yo6nteminin uygulanmasi mimkian degildir. VUK'nun
275. maddesi ise, fiili maliyetlerin tesbitinde miukellefleri
istedikleri yontemi uygulamakta serbest birakmistir. Dolayisiyla,
standart maliyetlerin fiili maliyetlere dondstirdlmesi suretiyle
kullanilmasinda kanunen bir sakinca yoktur. Diger bir ifade ile
mikellefler, standart maliyetleri £iili maliyetlerle
karsilastiracak ve aradaki farklari stoklara ve satilan malin
maliyetine aktarmak suretiyle standart maliyetleri E£iili
maliyetlere donastarecektir. Gelir Vergisi Kanunu'nun 40.
maddesine gdre, standart maliyetlerle fiili maliyetler arasindaki
farkin dogrudan dogdruya gider kabul edilmeyerek maliyetlere
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aktarilmas: ve stoklarla satilan mallarin maliyetine yiiklenmesi
gerekmektedir.

VUK'na gbére, mikellefler FIFO yéntemini uygulayabilecek-
lerdir. Fiyatlar genel seviyesinin yitkseldigi ddénemlerde, FIFO
stok degerleme yoOnteminin uygulanmasi sonucu satilan malin
maliyeti diasdk ve brat satis kdarr yiksek olacagindan, vergi
uygulamasi acisindan bir sakinca yoktur.

VUK'na gdre, diasik dederle degerleme ydntemi ancak'plyasa
degerinin maliyete kiyasla en az %10 diisikliik géstermesi sartiyla
uygulanabilmektedir. VUK 'nun 260. maddesinde, degerlemede,
iktisadi kiymetlerin herbirinin tekbasina dikkate alinaca3:
belirtilmistir. Bundan dolayl, disik degerin saptanmasi stoklarin
toplamir veya gruplar halinde degil, stok kalemlerinin tek tek
degerlerinin saptanmasy ve saptanan degerin karsilastirilmas:
seklinde yapilacaktair.

Yerine koyma dejderi ile emsal bedeli dlcilerinin ayni oldugu
kabul edilirse, yerine koyma degeri ile degerleme ydntemi emsal
bedelinin kullanilabildigi durumlarda uygulanabilmektedir. 11k
defa bilanco esasina gdére mikellefiyete gecen isletwmelerin,
maliyet bedell bilinmeyen stoklarini yerine koyma degeri (alas
emsal bedeli) ille degerlemesi mamkindGr (Kirzil, 1994, s.287).

VUK'da LIFO y6nteminin uygulanmasini engelleyecek acikca bir
hikdm yoktur. Bununla béraber, Danistay 4. Dairesinin 14.1.1956
tarihli bir karari ile Ortalama ve Ozel Parti Maliyetinden baska
bir yontemin vergi agisindan kullanilamayacagi hitkme
bajglanmistir. Bu Kararname hikmine go6re, LIFO yodntemi vergi
aci1sindan kullanilamayacaktir. Ancak, 4008 say:il: Kanunun 8.
maddesi ile 213 Sayila Vergi Usul Kanunu'nun 274. maddesi
degistirilmistir. Bu kanun hikmine gbére, mikellefler 1 Ocak 1996
tarihinden itibaren LIFO ydéntemini uygulayabileceklerdir.
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274. maddesinde yapilan degisiklik ile, para dejerindeki
disiislerin stok dejerinde yarattigyr suni artislar yoluyla
mikelleflerin £iktif kazanclar dzerinden vergi odemelerinin
6nlenmesi amaclanmaktadir (Ersoy, 1994, s.73).

4008 Sayil: Kanun htkmiine gbére, LIFO ydntemini secen
mikelleflerin bes yi1l1 icinde bu ydntemden gerli ddnmeleri
yasaklanmaktadir. LIFO yéntemini wuygulama usul ve esaslarini
belirleme yetkisi Maliye Bakanligdi'na verilmistir.

Bu yenl duzenleme ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 41 ve
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15. maddesine eklenen sirasiyla 8 ve
13 numarali bent hikimleri ile; LIFO ydntemini uygulayan veya
yeniden dederleme yapan mikellefler isletmede kullandiklar:
yabanci kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade farki, kar pay:,
kur farki ve benzeri adlar altinda yaptiklari giderler ve maliyet
unsurlarinin belll bir kismini dbnem kazancinin tespitinde gider
veya maliyet olarak dikkate alamayacaklardir (Seker, 1994, s.98).
Bu gider olarak dikkate alinamayan kisim, kanunen kabul edilmeyen
gider olarak nitelendirilmistir. Yabanci kaynaklarin gider veya
maliyetlerinin indirilemeyecek kisminin hesaplanmasinda ise,
Maliye Bakanlig:i: tarafindan her y1l sonunda aciklanacak olan
indizrim orani kullanilacaktir. Maliye Bakanligi sdzkonusu indirim
oranini, 0 y1l icinde tespit edilmis bulunan yeniden deJerleme
oraninin o Yyil icin hesaplanan ortalama tlcari kredl £aizi
oranina bdélmek suretiyle belirlemektedir. Mikellefler yabanc:
kaynak maliyet veya giderler toplamina sbézkonusu indirim oraninin
uygulanmasi: suretiyle bulunacak kismin %25'inl gider olarak
goésteremiyeceklerdir. Ancak, LIFO yontemini wuygulayan veya
yeniden degerleme yapan mikelleflerden, sanayil siciline kayitl:
imalatcilar, bankalar, sigorta sirketleri ve finans kurumlara
yabanci kaynak maliyet ve giderlerinde kanunen kabul edilmeyen
kisim ayrimi yapmaksizin tamamini gider unsuru olarak dikkate
alacaklardir (Dojruséz, 1995, s.6).
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Gider veya maliyet olarak kabul edilemeyecek £finansman
giderlerinin hesaplanmasini bir Ornek tzerinde aciklayabiliriz.
Yeniden dederleme oraninin %70, ortalama ticari kredl faiz
oraninin %95 olmasi: halinde; indirim orami»r (70/95=) 73,6
olacaktir. 1Isletme 1 milyar lira faiz ve komisyon gideri yapmis
ise, finansman giderinin (1.000.000.000x %73,6)=736.000.000x%25 =
184.000.000 TL'lik kismini gider veya maliyet olarak dikkate
almayacaktair.

Sonuc olarak, mikellefler, LIFO ydntemini 1 Ocak 1996
tarihinden itibaren uygulayabilecekler ve 5 yi1l sdreyle bu
ybntemden vazgecemiyeceklerdir. LIFO yodntemini uygulayan veya
yeniden degerleme yapan mikellefler finansman giderlerinin bir
kismini gider veya maliyet olarak gbsteremiyeceklerdir. Bu ise,
yeni dazenlemeyle getirilen bu ydntemin saglayacagi vergi
avantajini azaltmakta ve yabanci kaynak kullanmayan isletmeler,
yabanci kaynak kullanan isletmelere oranla daha avantajli duruma
gelmektedir.

5.3. SERMAYE PIYASASI KANUNU'NA GORE STOK DEGERLENE
YONTEMLERI VE LIFO

SPK'nda "Stoklar, elde edilme maliyeti ve net
gerceklesebilir degderin didsdk olani ile degderlenir" hikmd vard:ir.
Kanun net gerceklesebilir degeri "varlik unsurlarinin
gerceklesmesl beklenen satis bedelinden, yapilmasi gerekli
tamamlama maliyeti ile satis giderlerinin indirilmesinden sonra
kalan deger" olarak tanimlamaktadir. Ancak, stoklarin elde etme
maliyeti yerine net gerceklesebilir deger ile dejerlenebilmesi
icin, net gerceklesebilir degerin elde etme maliyetine gdre %10
veya daha fazla bir deder duasiaklagiai gostermesi ve bu deger
disaklaganin yakin bir tarihte ortadan kalkacagina dair objektif
ve makul bir gerekcenin varolmamasi gerekmektedir.
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"Stok maliyetlerinin hesaplanmasinda "1lk Giren-11lk Cikar",
"Son Giren-11k Cikar", "Agi1rlikli Ortalama Maliyet" veya
"Hareketli Ortalama Maliyet" yéntemlerinden birinin uygulanmasi
sarttir. Stoklarda, tarler itibariyle ayni degerleme ybdnteminin
esas alinmasil zorunludur. Ancak, kismen 6zel siparislerin olmasi
veya baslibasina maliyetlerinin saptanmasi gerekli kalemlerin
bulunmasi halinde, bunlara 6zgii olarak "0zel Siparis Maliyeti®
yéntemi uygulanabilir"™ (Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara 1liskin llke ve Kurallar Hakkinda Teblig, Seri XI,
No:1, Madde 22).

SPK degerlemeye iliskin hiokimleri icerirken, bu hiukimlerin
vergi mevzuatinda yer alan degerleme ilke ve kurallariyla ilgili
olmadigini belirtmistir. Bundan dolayi, vergi mevzuatinin SPK'ca
belirlenen standartlar ile TTK'nun muhasebeye iliskin
kurallarindan farkli uygulamalara yer verildigi durumlarda
mikellefler VUK'nu cergevesinde gerekli dizeltmeler yapmakla

sorumlu tutulmak suretiyle VUK'na atifta bulunulmustur.
Goriildagi Gzere SPK, mikelleflere acikca hangi yéntemleri

uygulayabilecklerini belirtmektedir. Bu kanun hikmine godre;
isletmeler Son Giren-1tlk Cikar Yéntemini uygulayabilmektedirler.
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ALTINCI BOLOM
LIFO YONTEMININ OZGOR ATERMIT SAN. VE TIC. A.8.'DE UYGULANMASI
6.1. ISLETME HAKKINDA GENEL BILGILER

0zgar Atermit San. ve Tic. A.S8. 1956 yilindan bu yana insaat
sektérinde asbestli c¢imento'dan mamil c¢cat: kaplamalar Qretimi
konusunda faaliyet géstermektedir. 1sletmenin Adana, Ankara,
fzmir ve fIstanbul'da fabrikasi bulunmaktadir. tsletme, asbestli
levha Greten en biyik tesislere sahiptir ve son yillarda @Gran
yelpazesini genisleterek aliminyumdan mamidl sandvic panel,
aliminyum trapez, boyali galvanizll celik sac¢ctan mamul sandvic
panel, boyali galvanizli celik sactan trapez ve expande polistren
izolasyon 1levhalarini dretmektedir. Atermit IS0 9002 kalite
kontrol sistemine uygun olarak idretim, yodnetim ve misteri
iliskilerini yénlendiren bir firmadir. Atermit ic pazarin yaninda
d1s pazarlarda da faaliyet gdstermekte ve Ortadogu, Afrika ve
Avrupa ilkelerine ihracat yapmaktadir. 1Isletmenin 1995 yila
itibar: ile ozkaynak toplamir 195.107.081.477 TL. ©6denmis
sermayesi ise 100.000.000.000 TL.'dir.

6.2. TSLETMENIN ORETIM!

isletmenin Gretim miktari yillar itibariyle artmistixr. Oxin
cesitlendirmesi ve yeni teknolojilerin kullanilmas: dretim
satislarinin en biyidk nedenidir. 1Isletme son yillarda @rin
yelpazesini gelistirmls ve dis pazarlara acilmistir. 1Isletme de
yaklasik 11 cesit mamil Gretilmekte ve bunlardan, alaminyum ve
aterporon daretimi siparisl tzerine gerceklestirilmektedir. Tam
kapasite calisilmasi hedeflenmekle birlikte, bazi Grtnlerde
siparise dayali aretim yapi1ldigyr icin siparisin olmadig:
donemlerde dusiuk kapasite ile calisilmaktadair.
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Isletme @retimin yaninda, talepleri karsilamak amaciyla
satinalma yoluna gitmektedir. Bbéylece, toplam talep satin alma ve

dretme yoluyla karsilanmaktadir.

6.3. ISLETME STOKLARININ DURUMU

1sletme, dretimi kesintiye ugratmamak ve musteri
siparislerini zamaninda karsilamak amactiyla stok
bulundurmaktadir. 1I1sletme, 06zellikle enflasyon doénemlerinde,

planlanan tretimi gerceklestirecek kadar stok bulundurmaya gayret
etmekte ve fazla stoktan kacinmaktadir. Enflasyon dénemlerinde,
stok kontrollerinde ve stok maliyetleme de etkinligin

arttirilmasi yollarini arastirmaktadar.

i1sletmede, stok giris wve <cikislari bilgisayarda takip
edilmekte ve LOGO programi kullanilmaktadir. 1sletme stoklar:,
hammadde, isletme malzemesi, mamil mal stoklardir ve bu stoklar

satinalma ve tGretme sonucunda olusmaktadar.

tsletme, donem basinda aylar itibariyle satis ve dretim
planlara hazirlamakta ve siparis politikasini bu plana gbdre
gelistirmektedir. Isletme stok bulundurma ve bulundurmama
arasinda fayda-maliyet analizi yapmakta ve siparis politikalarina

buna gdére gelistirmektedir.

Hexr bir stok icin asgari stok seviyesi tespit edilmekte ve
stok kartlarinda asgari stok seviyesi i¢in dnceden yer ayrilmak-
tadir. Donemsel olarak asgari stok seviyesi artma ve azalma
gostermekle birlikte, stoklar bu seviyede tutulmaya gayret
gbsterilmektedir.

tsletmede 1995 yi1li stok devir hizi 4.84'tidr. Calismanin
teori boéliminde de belirttigimiz gibi stok devir hizinin ylksek

olmasi enflasyonun stoklar (zerindeki etkilerini azaltacaktir.

139



6.4. ISLETMENIN 1995 YILI BILANCO VE GELIR TABLOSU

TABLO 6.1.
Ozgar Atermit Sanayi ve Ticaret A.S.
Adana-Ankara-1Izmir
31.12.1995 Tarihli Bilancosu
AKTIF (VARLIKLAR)

—
I. DONEN VARLIKLAR 369.592.680.687
A) HAZIR DEGERLER 191.561.429.536
1. Kasa 3.652.581.168
2. Alinan Cekler 155.841.837.563
3. Bankalar 32.508.177.882
4. Verilen Cekler ve Odeme Emirleri 443.774.423
5. Diger Hazir Degerler 2.607.346
B) MENKUL KIYMETLER 200.000.000
3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar: 200.000.000
C) TICARI ALACAKLAR 37.603.454.240
1. Alicalar 27.582.612.553
2. Alacak Senetleri 9.593.415.663
3. Alacak 8Senetleri Reeskontu 374.093.374
4. Verilen Depozite ve Teminatlar 127.739.396
6. Stphell Ticari Alacaklar 1.912.268.203
7. Siphell Ticari Alacaklar Kars:iligi 1.238.488.201
D) DIBER ALACAKLAR 25.354.410
1. Ortaklardan Alacaklar 25.354.410
E) STOKLAR 132.632.470.548
1. tlk Madde ve Malzeme 62.916.818.583
2. Yaril Mamiller 28.017.736.978
4. Ticari Mallar 19.811.155.695
7. Verilecek Siparis Avanslari 21.886.759.292
G) GELECEK AYLARA AtT GIDERLER VE GELIR
TAHAKKUKLARI 4.216.602.367
1. Gelecek Aylara Ait Giderler 1.997.902.367
2. Gelir Tahakkuklari 2.218.700.000
H) DIBER DONEN VARLIKLAR 3.353.369.586
3. Diger KDV 1.402.866.905
4. Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 226.027.472
5. 1s Avanslari 1.723.475.209
6. Personel Avanslari 1.000.000
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 369.592.680.687
II. DURAN VARLIKLAR 96.119.213.049
C) MALI DURAN VARLIKLAR 41.975.734.985
3. tstirakler 41.975.734.985
D) MADD1 DURAN VARLIKLAR 53.675.677.436
1. Arazi ve Arsalar 16.373.800
2. Yeralti ve Yeristi Dizenleri 6.641.682.984
3. Binalar 33.422.733.603
4. Tesis, Makina ve Cihazlar 52.022.162.275
5. Tasitlar 15.807.493.785
6. Demirbaslar 18.729.657.288
8. Birikmis Amortismanlar 74.491.071.227
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.526.644.928
E) MADD! OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 467.800.628
4. Arastirma ve Gelistirme Giderleri 584.750.785
7. Birikmis Amortismanlar 116.950.157
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 96.119.213.049

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLANMI 465.711.893.736




PASIF(KAYNAKLAR)

CAR1 DONEM
— —
I. KISA VADELL YABANCI KAYNAKLAR 270.604.812.259
A) MAL! BORCLAR 14.875.250.000
1. Banka Kredileri 14.875.250.000
B) TICARI BORCLAR 77.384.131.603
1. Saticilar 17.384.131.603
C) DIBER BORCLAR 5.542.334.243
1. Ortaklara Borclar 2.973.539.938
3. Bagjli Ortakliklara Borclar : 2.535,.804.850
4. Personele Borclar 32.989.455
D) ALINAN AVANSLAR 99.062.090.390
F) ODENECEK VERGt VE DIBER YOKOMLOLOKLER 6.209.390.495
1. Odenecek Vergi ve Fonlar 4.565.100.874
2. Odenecek Sosyal Givenlik Kesintileri 1.603.301.750
4. Diger Ydkiumlalikler 40.987.871
G) BORC VE GIDER KARSILIKLARI 57.624.746.890
1. Donem Kar:i, Vergi ve Dig. Yasal
Yakamlidldk Karsi. 52.322.463.000
4. Diger Borg¢ ve Gider Kargiliklara 5.302.283.890
H) GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE GIDER.
TAHAKKUKLARI 3.203.356.250
2. Gider Tahakkuklari 3.203.356.250
1) DIGER KISA VADEL! YABANCI KAYNAKLAR 6.703.512.388
1. Hesaplanan KDV 6.703.512.388
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI  270.604.812.259
II. UZUN VADEL! YABANCI KAYNAKLAR 0
UZUN VADEL! YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 0
III.0Z KAYNAKLAR 195.107.081.477
A) ODENM1S SERMAYE 100.000.000.000
1. Sermaye 100.000.000.000
B) SERMAYE YEDEKLER! 28.877.680.304
3. M.D.V. Yeniden Dejerleme Artislara 22.572.609.056
4. istirakler Yeniden Dejerleme Artislara 6.305.071.248
C) KAR YEDEKLER! 2.232.927.332
1. Yasal Yedekler 578.529.000
3. Olajanistit Yedekler 3.783
5. Ozel Fonlar 1.654.394.549
F) DONEM NET KARI (ZARARI) 63.996.473.841
0Z KAYNAKLAR TOPLAMI 195.107.081.477
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 465.711.893.736

e e
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TABLO 6.2

Ozgir Atermit Sanayl ve Ticaret A.§.
Adana-Ankara-izmir
31.12.1995 Tarihli Gelir Tablosu

A)

B)

BROT SATISLAR

1. Yurtici Satislar
2. Yurtdisi Satislar
3. Diger Gelirler

SATIS INDIRIMLER! --

1. Satistan ladeler
2. Satis tskontolar:

—

984.061.

136.423.

925.188
941.393.114.718
34.146.441.569
8.522.368.901

932.488
4.549.055.033
131.874.877.455

C) NET SATISLAR
D) SATISLARIN MALIYET!

847.637.992.700
642.231.460.347

BROT SATIS KARI VEYA ZARARI

E)

FAALIYRT GIDERLER!
1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri

205.406.532.353

85.072.

163.134
116.950.157

2. Pazarlama, Satis ve Dajilim Giderleri

3. Genel Yonetim Giderleri

42.459.841.372
42.495.371.605

FAALIYET KARI VEYA ZARARI

F)

G)

H)

D1GER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE

KARLAR ) .

1. tstizaklerden Temetttt Gelirleri

3. Faiz Gelirleri

4. Komisyon Gelirleri

5. Konusu Olmayan Karsiliklar

6. Faaliyetle 1lgili Diger Olagan
Gelir ve Karlar ,

DIGER FAALIYETLERDEN OLABAN GIDER VE

ZARARLAR

1. Reeskont Faiz Giderleri

3. Karsilik Giderleri

4. Diger Olagan Gider ve Zararlar

FINANSMAN GIDERLER{

1. Kisa Vadeli Borclanma Giderleri

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

DONEM KARI VEYA ZARARI

K)

DONEM KARI VERG: VE DIOER YASAL

120.334.369.219

35.652.

5.624.

34.043.

116.318.936.841
116.318.936.841

460.941 .
273.448.563
7.553.112.352
6.973.910.929
160.149.802

20.691.839.295

159.664
374.093.374
555.388.826

4.694.677.464

733.655

34.043.733.655

YOKOMLOLOK KARSILIGI

DONENM NET KARI

52.322.463.000

63.996.473.841
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TABLO 6.3.
Ozgiar Atermit Sanayi ve Ticaret A.S.
Adana-Ankara-1zmir
31.12.1995 Tarihli SMM Tablosu

CAR1 DONEM

ORETIM MALIYETI 0

A) DIREKT 1LK MADDE VE MALZEME GIDERLER! 394.847.396.834

B) DIREKT 1SCIL1K GIDERLERI 46.467.022.701

C) GENEL ORETIM GiDERLER! 100.001.630.800
I. SATILAN MAMUL MALIYETI 541.316.050.335

TiCAR! FAALIYET 0

A) DONEM BASI TI1CARI MALLAR STOKU (+) 19.028.522.733

B) DONEM tCt ALISLAR (4) 101.698.042.974

C) DONEM SONU TICAR1 MALLAR (-) 19.811.155.695
II.SATILAN TiCAR1 MALLAR MALIYETI 100.915.410.012

SATISLARIN MALIYETI (I+4II+4III) 642.231.460.347

6.5. 1SLETME STOKLARININ LIFO YONTEMINE GORE DEGERLENMES1I

Isletme fiili olarak hammadde ve malzeme stoklarinin
degerlemesinde FIFO ydontemini mamul mal stoklari icinde hareketli
ortalama yoéntemini uygulamaktadir. Stok giris ve cikislari parti
usulad ile bilgisayar ortaminda yapilmaktadir. Burada isletme

stoklari LIFO yontemine gore dejerlenecektir.

isletme stoklarinin ¢ok cesitli olmasi, doénem icerisinde
stok hareketlerinin sikligi ve LIFO ydonteminin uygulanmasi icin
gerekli olan verilerin sajlanamamasl nedeniyle sadece 4 cesit
mamul stogu icin LIFO yontemi uygulanmistir. Bu mamuller A, B, C,
D mamulu olarak isimlendirilmistir. A, B, C, D mamillerinin LIFO
yéntemine gbére degerlemesi Tablo 6.4, 6.5., 6.6 ve 6.7'de

gbrilmektedir.
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TABLO 6.4
A Mamtlinian LIFO YOontemine Gore DefJerlemesi

GCIREN CIEAN LS
BRI BIRIM BIRIN
AYLAR [MIXTAR | %L W MIETAR  m. | wma duteeae |t | vomme
pevir {761.228 | 4.221 |3.213.143.308 | - - - 761.228) €.221 |3.213.143.348
Ocak  §935.138 | 4.350 [4.067.850.30 §218.220 j_i.ﬂl 2.123.490.000 | 74.995) 4.350 | 326.220.25¢0
208.220 | 9.731 |2.123.490,000 [060.143 ] 4.350)3,74].622.058 f161.228) 4.221 8]
6.191.340.300 5.865.112.058 .539.311.638
Subat |603.274 | 5.602 |3.420.400.000 |250.325 | 9.749]2.518.410.425 |761.228} 4.221 §3.213.143.300
250.325 | 9.749 |2, 603204 | 5.68313.420.400.000 | 23.026] ¢.350 __m_m_.ml
5.946.810.425 | 51.969 me 226.965.158 3.313.306. 488
6.172.875.575
Mart  [807.501 | S.058 J4.480.950.000 {244.941 | 9.408]2.304.405.008 |738.313] 4.221 |3.116.419.000}
244,941 | 9.408 |2.304.405.800 1987.500 | 5.058}4.488.980.080
6.793.305.000 | 23.026 | 4.350} 100.163.180
1 22,915 | 221  $6.724.800
6.999.190.100
Bisaa |917.418 | 5.222 £.790.756.796 {406,636 | 9.618}3.930.260.000 {730,313 .22 3;116.419.111, i
400636 | 9.618 {3.930.261.040 |869.322 | 5.222{4.529.590.000 | 48.9096] 5.222 §_251.151.312]
8.121.017.844 $.469.850.000 3.361.576. 415]
Nayrs [934.378 | 5.366 {5.013.872.384 [256.945 [10.505]2.699.207.225 |138.313 1.221 [3.116.419.173
256.945 [10.505 {2.699.207.225 |052.019 | 5.366{4.576.220.000 | 48.096} 5.222 | 251.157.312
1.713.079.609 7.275.427.225 | 81.559) 5.366 | 437.645.5M
3.m.m.m|
Raziran2.050.578] 5.230 [10.724.522.940] 106.730{ 20046} 1.875.809.580{738.313) 4.220 [3.106.419.173
106.730010.046 § 1.0 1.968.696] 5.230]10.296.200.008] 40.0%6) 5.222 | 251.151.312
12.600.412.528 12.172.069.668] 81.558) 5.366 | 437.645.5%
01.082) 5.23¢ 242,
1.233.464.93%
Toansz {1.835.045) 5.124 {10.503.560.620] S66.201110.912] 6.178.494.432 m.mr 4,221 §3.116.419.113
566.211§10.912 | §.21 IRNR I ERTIEN 1.096) 5.222 | 251.157.312
16.682.863.952 15.977.450.000] 81.559) 5.366 | 437.645.5%
81.882] 5.230 | 428.242.060
123.09] 5.724 | 104.612.955¢
1.938.011.991
AJustos}2.073.4361 5.710 J11.039.205.300] 295.224}13.595] 4.007.648.788} 4.221 |3.106.419.113)
295.524{13.595 | 4. 2.013.438 5.720£12.839.205.300] 48.096] 5.222 | 251.157.312
15.856.934.088) 123.098) 5.724]  704.612.952 81.559) 5.366 | 437.645.5%4
7.1350 5.230f __ 31.316.050) M.147§ 5.230 | _390.926.810}
‘ 16.593.768.05¢ €.196.148.80%
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Bylil 2.0:1.295] 5.745 {11.957.030.795 | 200.570 [14.056] 2.917.603.920 {130.313{ 4.221 {3.106.429.173
207.570}14.056 | 2.917.603.920 [1.963.266 | 5.745{10.270.963.170 | 4s.086] 5.222 | 250150312
14874, 643,695 14.196.567.090 | 01.558f 5.3¢6 | 431.645.504
.0 5.230 | 390.926.810
110.029] 5.145
1.430.225.40
Bein  {2.109.307] 6.124 [12.917.3%6.068 335.150115.641 5.250.465.750 {138.313] 4221 {3.006.400.013
335.75015.641 | 5.2 2000300 6.124}12.917.396.068 | 48,096 5.222 | 251.157.312
M6L0LNE | M62u 5.145F § 81.559) 5.366 | 437.645.59
18.036.683.598 | 10.000] 5.230 | 390.926.010
1785} 5.145 .
£.206.403.114
fastn [1.600.500) 8.392 [13.490.603.056 |  730.335{14.397{10.572.220.995 |138.313] €.221 §3.116.419.173
134.335014.397 [10.572.220.995 | 1.600.060] 9.392{13.427.702.520 | 48.096} 5.222 | 251.157.312
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6.6. I1SLETME F1llL1l DESERLEME SONUCLARI ILE LIFO YONTEMI
SONUCLARININ KARSILASTIRILMASI

Daha ©Once de belirtildigi gibi, isletme, mamul mallarain
degerlemesinde Hareketli Ortalama Yontemini uygulamaktadar.
Burada isletmenin £iili de3erleme sonuclari ile LIFO yénteminin
sonugclari karsilastirilacaktar.

TABLO 6.8
1gletmenin Fiill Deljerleme Sonuclar: (TL)

Siaca ici Oretin
tihiglar 156.520.520.000  030.462.000 20.323.549.000 204.458.080 171.000.030.0M4

{-} Kaea Som Stﬂl 1370200000 230700800 L.23L.240.900 201.95L080  5.152.604.000

m T OISE.360.613.000 605000000 10.0T0.T10.000 02.000.080  176.846.204.000 |

I1sletmenin £iili dejerlemesi sonucunda, 4 mamil icin satilarn
malxn maliyeti 176.846.214.016 TL. dénem sonu stogu \ise,
5.152.684.998 TL. olarak bulunmustur.

- EX
Maskller D T 3 c - » TR
Séam icl Scetia
fAlaghar 156.511.094.865 030.467.660 20.320.263.5806 190.033.502 171.851.059.493

( ll‘leljul Steds  2.441.881.193 181.715.560  SILT46.697 211.303.4717  L722.663.321 |

T LSLIG.MLAG0 663.950.000 19.858.006.917 20313022 1M.200.150.001

(1) Tablo 6.3, 6.4, 6.5, 6.6'dan alinan verilerle haxizhaamstac.

LIFO yOntemine gore 4 mamil icin satilan malin maliyeti
178.241.152.007 TL. d6nem sonu stodu ise 3.722.063.327 TL. olarak
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bulunmustur. LIFO yéntemine godre hesaplanan SMM isletmenin
uygulamis oldugu Hareketli Ortalama Maliyete gére ‘hesaplanan
SMM'nden 1.395.307.007 TL. daha yiksektir. Bununla birlikte
bilancoda gosterilen dénem sonu stoklarinda LIFO yonteminin
uygulanmasl sonucunda 1.385.307.000 TL. daha az olacaktir. LIFO
yontemi son alinan malin maliyetini SMM'ne yansitmakta ve bdylece
SMM diger yontemlere gore daha yiksek olmaktadir. Uygulamada da
géraldiaga gibi fiyatlarin yikselme gdsterdigi doénemlerde LIFO
yontemi, isletmenin fiili olarak uyguladidiy Hareketli Ortalama

Maliyet ydéntemine nazaran daha yidksek SMM rakamlarini vermistir.

Iisletmenin gelir tablosu incelendiginde satilan malin
maliyetinin (tdm mallar icin) 642.231.460.347 oldugu
gortalmektedir. isletmenin sadece dért mamiiltét i¢in LIFO ydénteminin
uygulanmasiyla satilan malin maliyeti 1.395.307.007 TL. daha
fazla olacak ve 643.626.767.354 TL. olacaktir. Bu durumda ise
isletmenin satis kdri1 asagida gésterildigi gibi 204.011.225.346
TL. olacaktir.

A) BROT SATISLAR 984.061.925.188
1. Yurtici Satislar 941.393.114.718
2. Yurt Disi Satislar 34.146.441.569
3. Diger Gelirler 8.522.368.901
B) SATIS INDIRIMLER1 136.423.932.488
1. Satistan ladeler 4.549.055.033
2. Satis iskontolara 131.874.877.455
C) NET SATISLAR 847.637.992.700
D) SATILAN MALLAR MALIYET1 643.626.767.354
BROT SATIS KARI VEYA ZARARI 204.011.225.346

Gﬁrﬁldﬁgﬁ iizere, LIFO yoénteminin uygulanmasil sonucunda
isletmenin satis kara 1.393.307.007 TL. (205.,4406.532.353-
204.011.225.346) daha az olacaktir. Boylece isletmenin vergiye
matrah olan karr azalacak ve bunun sonucunda vergi yidkd
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hafifleyecektir. Dolayisiyla  fiyatlarin arttigdy: doénemde LIFO
yonteminin uygulamasi: isletmeye vergi avantajr saglayacaktar.
Burada LIFO yb6ntemi, daha 6énce de belirtilen nedenlerden dolay:
sadece 4 mamQil mal icin uygulanmistir. Eger LIFO isletmenin tim
stoklar:i icin uygulanmis olsaydi, elbette ki isletme daha fazla
vergi avantajy sagjlayacaktar.

Calismanin teoxri bbliminde belirtti8imiz gibi, LIFO ybntemi
cari maliyetlerle cari gelirleri karsilastirmakta ve diger
yéntéhler icerisinde en dQisik kar rakamlarini vermektedir. Bu
durum, Atermit San. ve Tic.A.$8. uygulamasinda da gobrilmektedir.
Fiyatlarin sitirekli olarak arttiga enflasyon donemlerinde £fiktif
karlar olusmaktadir. 3Enfiasyor GSnemiazinds LIFC yénteminin
uygulanmasl son giren mallarin maliyetini SMM'tine ylGkledigi icin
SMM yiksek caikmaktadir. Atermit stoklaranin LIFQO'ya gbre
degerlemesinde de gbérildigti gibi en son alinan mallar maliyeti
SMM'ne yiklenmis ve SMM yikselmistir. Boéylece, nominal karlarin,
reel karlara yaklasmasi yoluyla enflasyonun etkisiyle olusan
gérantih karlarin azaltilmasi saglanmistir. Bu 1ise, isletmede
dogru vergi ve kar pay: rakamlarinin Gdenmesini saglayacak ve
isletme sermayesinin erimesini engelleyecektir. 1Isletme daha
akilci: yatirim, fiyatlama, finansman kararlar:i alabilecektir.

Sonuc olarak, enflasyon doénemlerinde Atsz=it 3San. ve Tic.
A.3. LIFO yontemini uygulamak suretiyle enflasyonun etkisini
azaltabilecek ve vergi avantaj: sajlayacaktir. Ayrica Atermit
San. ve Tic. A.S. sanayil siciline kayitli imalatca: sainifina
girdigi icin 4008 sayili kanun'da belirtilen .yabanci: kaynak
maliyet ve giderlerinde . kanunen Kkabul edilmeyen kisim ayrimi
yapmaksizin tamaminl gider unsuru olarak alabileceklerdir. Batin
bunlardan dolayi LIFO ybnteminin Atermit San. ve Tic. A.8. de
dzellikle fiyatlarin siirekli yiikselme gosterdigl donemlerde
uygulanmasini tavsiye edebiliriz.
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YEDINCI BOLOM

CUKUROVA BOLGESINDE FAAL1YET GOSTEREN 1SLETMELERDE ENFLASYON
ORTAMINDA LIFO YONTEMININ UYGULANMASI VE YONTEMIN ETKILERININ
TESP1TINE IL1SKIN BIR ARASTIRMA

T7.1. ARASTIRMANIN ANACI

Enflasyon, bircok tlkenin ve Tarkiye'nin en oOnemli
sorunlarindan birisidix. Enflasyon, Iisletmeleri baytik Olc¢iade
etkilemekte ve isletmelerin faaliyetlerine devam edebilmeleri gin
gectlikce zorlasmaktadir. Gerek ticaret gerekse de sanayi
isletmelerinin bayak birx cogunlugunun, faaiiyetierinin ve
kazanclarinin temel kaynagini stoklar olusturmaktadir. Bu
nedenle, enflasyon ortaminda uygulanan stok politikalari ve stok
degderleme yontemleri vazgecilmez bir éneme sahiptir.

Stok seviyesindeki dalgalanmalar ve ekonomideki gelismeler
cok degisik stok degerleme yontemlerinin gelistirilmesine ve
uygulanmasina neden olmustur. Bu ydntemlerden birisi de Glkemizde
4008 Sayil:i Kanun'la 1 Ocak 1996'dan itibaren uygulanmasina izin
verilen LIFO yé6ntemidir. Yontem, son giren malin ilk ciktaga
varsayimina dayanmakta ve cari maliyetleri, satilan malin
maliyetine ylklemek suretiyle kar rakamlar:n: gezrgek kar @dzeyine
yaklastirmaktadir.

Bu konuyla 1lgilil olarak yapilan bu arastirmanin amac:;

1. Enflasyonun isletme ve 6zellikle stoklar Qzerindeki
etkilexrinin tespit edilmesi,

2. Arastirmaya dahil edilen isletmelerin, enflasyonun
muhasebe verileri Gzerindeki etkilerini azaltmak amaciyla
hangi yéntemlerden yararlandiklarinin tespit edilmesi,
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3. isletmelerin stok bulundurma nedenlerinin ve stok
miktarlarinin enflasyondan ne sekilde etkilendiklerinin
tespit edilmesi,

4. Isletmelerin hangi stok degerleme yontemini
uyguladiklarinin ve uygulama amaclarinin tespit edilmesi,

5. LIFO yonteminin uygulama oraninin tespit edilmesi,

6. LIFO yonteminin uygulanmama nedenlerinin tespit edilmesi,

7. "Enflasyon ortaminda sadece LIFO'yu kullanmak,
enflasyonun olumsuz etkilerini gidermek icin yeterlidir®
yargasinin test edilmesi,

8. "LIFO yonteml isletmelerin vergl yidkiini ve nakit cikisina
azaltan, enflasyon dénemlerinde uygulanmasi gereken bir
yontemdir" yargisinin test edilmesidir.

7.2. ARASTIRMANIN KAPSAMI VE SINIRLARI

Bu arastirma, Adana ve Mersin Ticaret ve Sanayi O0Odasina
kayitl: olan ve Cukurova Bolgesinde faaliyet gobésteren sanayl ve
ticaret isletmelerini kapsamaktadair.

Arastirma kapsamina alinacak isletmelerin belirlenmesi
amaciyla 1995 yila itibari ile Adana ve Mersin Ticaret ve Sanayi’
Odasina kayitl: isletmelerin listesi temin edilmistir.

7.3. ARASTIRMANIN YONTEMI

Bu bdolimde sirayla 6rneklem secimi, verilerin toplanmasi ve
verilerin analiz yontemi konulara hakkinda bilgiler
verilmektedir.

7.3.1. 0rneklem Secimi

Arastirmanin ana kitlesini Cukurova Bélgesinde faaliyette
bulunan sanayl ve ticaret isletmeleri olusturmaktadar.
Arastirmamizda Ornek kiitle, yaklasik 1000 isletme arasindan
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tesadifi 6rnekleme yoluyla secilen 150 isletmeden olusmaktadar.
Zaman ve finansal kisitlar nedeniyle 6rnekleme yoluna
gidilmistir.

7.3.2. Verilerin Toplanmas:

Arastirmada, verileri objektif olarak toplayip,
istatistiksel analiz teknikleriyle cesitli hesaplamalar
yapablilmek amaciyla anket yontemi uygulanmistir. 35 anket isletme
ybneticileri ile yuzylze gorasilerek yapilmistir. 115 anket posta
yoluyla secilen isletmelere goénderilmistir. 12 anket adres
degisikligi veya yanli1slig: nedeniyle geri gelmistir. 27 anket
isletme yoneticileri tarafindan cevaplandirilaraig gdéndexilmigtir.
Arastirmamizda degerlendirme asamasina girebilecek anket sayis:
62 olarak belirlenmistir. Geri dénis oranmi (62/150) 0,413'tdar.
Anket calismasi yaklasik 4 ay sarmistir.

7.3.3. Verilerin Analiz Yontemi

Verilerin deg3erlendirilmesinde, SPSs for windows
(Statistical Package for social Science) paket programindan
yararlanilmistir. Ankette yer alan sorular icin frekans hesaplar:
ve capraz tablolar yapilmistir. Arastirma hipotezlerinin
degerlendirilmesinde normal dagilimdan yararlarniim:st:ir.

7.4. ARASTIRMADA ELDE EDILEN BULGULER VE BUNLARIN
DEGERLENDIRILMESL

Cukurova Bdlgesinde yapilan anket calismasinin sonucunda
elde edilen verilerin analizi asagidaki bdlimde verilmistir.

7.4.1. Ankete Cevap Veren isletmelerin Tirlerine Gore
Dagilaim:

Arastirma kapsamina giren ve anketi cevaplandiran
isletmelerin tiarlerine gére dagilimi Tablo 7.1'de gorilmektedir.
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TABLO 7.1.
Incelenen Isletmelerin Tarlerine Goére Dajilima

Isletme Sanayi Ticaret
Tira Isletmesi Isletmesi Toplam
Isletme P
Sayi1s1 49 13 62
% 79 21 100
Tablo 7.1'de goéraldiga gibi arastirmaya katilan 62
isletmeden 49'u yani, %79'u sanayi 1isletmesi, 13'é yani %21'i
ticaret isletmesidir.
7.4.2. Ankete Cevap Veren isletmelerin Sektdr Dagilima
Tablo 7.2'de gérialdiaga gibli, arastirmaya katilan 62
isletmeden %25.8'i yani 16'si Gida sektdriinde faaliyette bulunan
isletmelerden olusmaktadir. Bunu, %17.7'1ik bir oranlia ve 11
isletmeyle tekstil ve digexr sektorlerde faaliyet gbstexen
isletmeler izlemektedir. Gida sektorinde fazla stokla
calisilmamasina ragmen diger sektoérlerden doniis oraninin diasik
olmasi1 nedenlyle gida sektdérinde calisan isletmelerin katilim
oranl daha ytksek cikmistair. Tablonun diger siitununda yer alan
isletmeler kajgit, makina, paketleme, 1lastik, boya ve plastik
sektdérleridir.
TABLO 7.2
incelenen lsletmelerin Sektorlere Gore Dagilim:
Sektorler] Tekstil] Kimya]l Gida Otonbtiv Insaat |Diger | Toplam
tsletme
Sayisa 11 8 16 9 7 11 62
] 17.7 12.9 25.8} 14.5 11.3 1r7.7 100




7.4.3. Enflasyondan Biyik Olctide Etkilenen 1isletmelerin
Dagilim

Arastirmaya katilan isletmelerin Tablo 7.3'de gbrildaga gibi
55'inin (88.7 oranla) enflasyondan buyik O6lcude etkilendikleri
tesbit edilmistir. Arastirmaya katilan ve toplam isletmelerin
%11.3'Gnd olusturan 7 isletmenin ise enflasyondan biiyik blcide
etkilenmedikleri tesbit edilmistir.

TABLO 7.3
Enflasyondan Biiyik Olcide Etkilenen 1igletmelerxin Dagilima

Enflasyondan Bayik Olcide
Etkilenme Durumu Evet Hayair Toplam
Isletme Sayis:i 55 7 62

® 88,7 1,3 100

7.4.4. Enflasyonun Btkilerini Gidermek Amaciyla Muhasebe
Yontemleri Kullanan isletmelerin Dagilim

Tablo 7.4'de gb6riildaghg gibi anketin bu sorusunu cevaplayan
isletmelerin %66.1'fi yani 41'i enflasyonun etkilerini gidermek
amaciyla, enflasyonun etkilerini giderici muhasebe ydntemleri
uygulamaktadirlar. Diger 21 {isletme ise ki bu say:, toplam
isletmelerin %33.9'unu olusturmskisdiz, =ezhangl bir yontem
uygulamamaktadairlar.

TABLO 7.4
Enflasyonun Etkilerini Gidermek Amaciyla Muhasebe Yintemleri
Kullanan Isletmelerin Dagilaim:

Muhasebe Yontemi
1 Kullanma Tercihleri EBvet Hayir Toplam
tsletme Sayisi 41 21 62
L ) . 66,1 | 33.9 100

158



7.4.5. Enflasyondan Biyik Olcide Etkilenme ve Bu
Etkilenmenin Giderilmesine Yonelik Muhasebe
Yontemlexinin Kullanilmasina 1liskin Dagilim

Tablo 7.5'de gbrialdaga gibi enflasyondan biyik 6lcide
etkilenen ve bu etkileri gidermek amaciyla muhasebe ydéntemleri
kullanan isletmelexin sayisi (%36.4 oranla) 35'tir. Enflasyondan
etkilenmesine ragmen yontem kullanmayan isletmelerin sayis: (%18
oranla) 20'dirx. Enflasyonun etkilerini gidermek amaciyla ydntem
kullanmasina ragmen enflasyondan bayuk 61lcide etkilenmedigini
belirten isletmelerin sayisy (%4,6 oranla) 6'dir. 1 isletme ise
enflasyondan etkilenmedigini ve yontem kullanmadigini
belirtmistir.

TABLO 7.5
Enflasyondan Bayik Olcide Etkilenme ve Bu Btkilenmenin
Giderilmesine Yonelik Muhasebe Y&ntemlerinin
Kullanilmasina 1liskin Dagirlim

Muhasebe Yontemi
Kullanma Tercihleri
Enflasyondan
Bayak Olciade Evet Hayairx Toplam
Etkilenme %
Evet 35 20 55
(36.4)] (18.6)| (88.7)
Hayirx 6 1 7
( 4.6)] (2.4) (11.3)
Toplam 41 21 1 62-
% (66.1)] (33.9)1 (100)
2

7.4.6. 1gletmelerin Enflasyonun EBtkilerini Azaltmak Amacayla
. . Uyguladiklari ¥ontemlerin Dagilima
Bu sorunun amaci, isletmelerin enflasyonun etkilerini
azaltmak amaciyla en cok hangi yéntemleri uyguladiklarinin tespit
edilmesidir.
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TABLO 7.6.
Enflasyonun Etkilerini Gidermek Amaciyla Uygqulanan
Yontemlerin Dagilima

Enflasyonun Etkisini Gidermek

Amacilyla Uygulanan Yéntemler tsletme Sayisi ®
LIFO Yontemi 7 8.33
Yeniden Dederleme 34 41.9
Hizlandirilmis Amortisman 20 24.6
Finansman Fonu Aylrmag 2 2.46
Diger 4 4.93
Bos 14 17.2
Toplam h 81 100

Tablo 7.6'da gdértaldagi gibi (%41.9 oranla) 34 (isletme
yeniden degjerleme yontemini, (%24.6 oranla) 20 isletme
hizlandirilmis amortisman yontemini (%8.33 oranla) 7 isletme
yontemini (%4.93 oranla)4 isletme Diger ydontemleri (%2.46 oranla)
2 isletme finans fonu ayirma yontemini enflasyonun etkilerini
gidermek veya azaltmak amaciyla uygulamaktadirlar.

7.4.7. Enflasyonun Etkilerini Gidermek Amac:yla isletmeler
Tarafindan Alinan Tedbirlerin Dagilimi

Bu sorunun amacl, isletmelerin enflasyon donemlerinde
enflasyonun etkilerini azaltmak amaciyla isletme banyesinde
aldiklar: tedbirlerin neler oldugdunun ortaya c¢ikarilmasidir. Bu
soruya verilen cevaplarin dagjilimi Tablo 7.7'de gbérilmektedir.

160



TABLO 7.7
Enflasyonun Rtkilerini Gidermek Amaciyla
Alinan Tedbirlerin Dagilim:

Tedbirler Tercih Sayis: %

{Maliyetleri Disizmex { 25 24.2
Sermaye Arttirimina Gitmek 11 10.6
Kari Dagitmayarak lsletme
Binyesinde Tutmak 33 32.0
Etkin Stok Politikalari Uygulamak 33 32.0
Vergi Yikand Azaltmak 1 0.9
Digex - -
Toplam 103 100

Tablo 7.7'de gb6riuldagh gibi ankete dahil edilen 33 isletme
%32 oramla, enflasyon doénemlerinde kar dagitmayarak isletme
binyesinde tutmaktadirlar. Yine ayn1 sayida ve oranda 1isletme
enflasyon donemlerinde etkin stok politikalar: uygulamak
suretiyle enflasyonun etkilerinl azaltmaya calismaktadir ve 25
isletme ise maliyetlerl diusiGrmek suretiyle enflasyonun etkilerinli
azaltmaya calismaktadir. Tablo 7.7'den anlasilacagi tGzere ankete
dahil edilen isletmelerin birden fazla tercih yaptiklar:
gbrilmektedir. Bu nedenle toplam sayyl 62 yerine 103 cikmistair.

7.4.8. isletmelerin S8tok Bulundurma Politikas: Izleme
Texcihlerinin Dagilim:

Bu sorunun amaci, stok bulundurwma politikasi izleyen isletme

oraninin tespit edilmesidir. Bu sorunun cevaplaranin dagilimi da
Tablo 7.8'de gbrilmektedir.
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TABLO 7.8
i1sletmelerin Stok Bulundurma Peolitikasi Izleme
Tercihlerinin Dagilama

Stok Bulundurma Politikas:

Tercihleri Evet Hayair Toplam
Isletme Sayaisa 58 4 62

% ' 93.5 6.5 100

Tablo 7.8'de gbriuldagia gibi isletmelerin 58'i (%93.5 oranla)
stok bulundurma politikas: izlemektedirler. Arastirmaya katilan 4
isletme ise stok bulundurma politikasa izlemediklerini
belirtmigstir. Stoksuz calisan 4 isletmenin ankete devam etmeleri
yararli gbérialmedigi icin 4 isletme icin anket bu soruda
bitirilmistir.

7.4.9. 1sletmelexrde Stok Bulundurma Nedenlerinin Dagilima

Tablo 7.9'da gbérdldigd gibl 434  isletme (%34.6 oranla)
Gretimi kesintiye ugratmamak amaciyla stok bulundurmaktadir.
Bunu, 43 isletme 1ile (%33.8 oranla) miasteri siparislerinin
zamaninda Kkarsilanmasl nedeni takip etmektedir.  Tablo'dan da
anlasilacagl dzere isletmeler birden fazla cevabi: secmislerdir.
Bu da toplam sayinin 127 olmasina sebep olmustur.
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TABLO 7.9
i1sletmelexde Stok Bulundurma Nedenlerxrinin

Dagilimi
isletmelerin Stok isletme .
Bulundurma Nedenleri Sayisa %
Oretimi Kesintiye
Ugratmamak 44 34.6
Masteri Siparislerini
Zamaninda Karsilamak 43 33.8
Enflasyonun Yarattig:
Belirsizlik Ortami 19 14.9
Beklenmeyen Ani Bir Ihtiyac n
Ortaya cikmasi Ihtimalil 17 13.3
Diger 4 3.1
Toplam 127 100

7.4.10. Enflasyonun Stok Miktar:i Ozerindeki EBtkilerinin
Dagirlima

Bu sorxruyla enflasyonun, isletme stok miktarlarini ne ybnde
etkilediginin tespiti amaclanmistar. Sorunun cevaplarinin
dagilimi Tablo 7.10'da gbérilmektedix.

TABLO 7.10
Enflasyonun Stok Miktari Ozerindeki Etkilerxinin
Dagilaimi
tatlasyonna Stok Nittars | Biyik dicide Bilsi {-niyak s1chde |
Ozerindeki Btkileri Arttirmagtar] Arttumastir} Olmamstar| Azaltmastiz] Asaltmstiz | Bes [Yoplan
feletae Sapiss | 2 s | .on 5 e |
\ 32 1 aa M5 n.i 11 5] 1n

Tablo 7.10'da gorildagt gibi 25 isletmenin ((40.3 oranla)
stok miktarlari enflasyon nedeniyle artmastar. Ankete katilan
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isletmelerden 17'sinin (%27.4 oranla) stok miktarlara ise
enflasyon nedeniyle azalmaistir. 4 lisletme stok bulundurma
politikasi izlemedigli icin bu soruyu cevapsiz birakmistir.

7.4.11. Sektorlere Gé6re Enflasyonun lsletmelerin Stok
Miktarlary, Ozerindeki Etkilerinin Dagilaim:

Burada, sektorlere gbre Iisletmelerin stok miktarlarinin
enflasyondan ne ybnde etkilendikleri tespit edilmeye
calisilmaktadix. Cevaplarin dag:rlaimi Tablo 7.11'de gortilmektedir.

TABLO 7.11
Sektdérlere Gire EBnflasyonun 1sletme Stok Mikitarlara
Ozerindeki Etkilerinin Dagdilam:

fatlasyeaun Stol ‘
Niktars Oxerindeki | Biyit : Biyit
Stileri -Slcide ] , Btkisi | . Olcide Toplanj
Sektorler . Mttimastar fArttazmastazy Olaamistar| Azaltmistaz} dzaltmastar| Bos] ©
Yetstil I 4 1 s | 0 sfn
(N1 .4 {1.6) 3.0 | (9 Jenjan
tiap B 1 1 | 2 1 0| 0
(.3 3.2) (1.2) .20 | .8 LS 2.9
Gida 1 4 ‘ ‘ ' 1l 6
(.5 (6.5) e § we § o jeejasse)
Otoastiv g L L R 1 ' 1] o
(.3) 13.6) iy § s | Ly 1.60}(14.9)
Insaat B | 3. ' 3 1 '}
R B SR Y (1.9) ny | e .5)}m.3)
{oiger ' ) * ! ¢ i n
(4) [{X] (1.6) G6e |y N}11.9)
Yoplan § 2 5 ] s | nw 5 1l &
3.2 0.3 ues o oann 4w 1(&5‘ ()

Tablo 7.11'de g6riildagh gibi tekstil sektérinde 5 isletmenin
(%3.0 oranla) stoklara enflasyon nedeniyle azalmig, 4 isletmenin
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(%4.4 oramla) stok miktarlari ise artmistair. Kimya sektdbrinde 4
isletmenin (%4.4 oranla) stoklara bayidk oOlciide azaltirken, 2
isletmenin ise (%2.2 oranla) stoklari azalmistir. Gida sektérinde
6 isletmenin (%2.3 oramnla) stoklari enflasyondan etkilenmezken, 4
isletmenin ise (%6.5 oranla stoklarai artmis yine 4 isletmenin
(%4.4 orxanla) stoklar: azalmistir. Otomotiv sektdérinde, 5
isletmenin (%3.6 oranla) stoklari artmistir. tnsaat sektdrinde 3
isletmenin (%2.8 oranla) stoklara artarken, 3 isletmenin ise
(%1.9 oranla) stoklari azalmaistix. Dijger sektdrlerde £faaliyet
gbsteren 8 isletmenin (%4.4 oramnla) stoklari enflasyon nedeniyle
artmis, 2 isletmenin ise (%3.0 oranla) stoklari azalmistair.

7.4.12. 1isletmelerin Enflasyon Donemlerinde Uyguladiklara
Stok Politikalarinin Dagalima

Anketin bu sorusu, isletmelerin enflasyon dbénemlerinde
wuyguladiklary stok politikalarini tespit etmeye ydénelik olarak
gelistirilmistir. Anketi cevaplayan isletmelerin béiyik bir
coguniugunun birden fazla cevap vermeyi tercih ettikleri
gbrilmistiix. Bu nedenle toplam sayi 98 olmustur.

TABLO 7.12
isletmelerin Enflasyon Donemlerinde Uyguladiklari Stok
Politikalarinin Dajalima

jtsletmelerin Enflasyon Dénemlerinde ] Isletme
Stok Politikasa Tercihleri 3ayisi %
Stoklaxin En Az Diizeyde Tutulmasa . 25 25.5
Stoklarin En Yiksek Seviyede Tutulmas: 12 12.2
Stok Kontrollerinde Etkinligin Arttirailmasa 31 31.6
Stok Maliyetlemede Etkinligiﬁ Arttirilmasi 30 30.6
Diger - I ] o 0
Toplam } 98 100
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Tablo 7.12'de gb6xidldigd gibi 31 isletme (%31.6 oranla)
enflasyon dbnemlerinde stok kontrollerini ve kontrollerin
etkinligini arttirma yoluna gitmektedirlex. 30 isletme (%30.6
oranla) etkin stok maliyetleme yapmaya yonelmekte, 25 isletme
(¥25.5 oranla) enflasyon dbnemlerinde stok diizeylerini diastrmekte
ve 12 isletme ise (%12.2 oranla) enflasyon dé&énamlerinde stok
seviyelerini en yitksek dizeyde tutmaktadirlar.

7.4.13. Enflasyon Donemlexinde Stok Dejerleme Yontemini
Secerken Gbozoninde Bulundurulan Kriterlerin Dagilam:

Bu soruyla, ankete katilan isletmelerin stok degerleme

yontemlezrinin seciminde hangi kxiteriex! g&zénitnde
bulundurduklarainin tespit edilmesi amaclanmistir. Anketi

cevaplayan isletmelerin birden . fazla cevap vermeyl texcih
ettikleri goéridalmiastér.

TABLO 7.13
Enflasyon Donemlerinde Stok Degerleme Yontemini Secerken
Gozon@nde Bulundurulan Kriterlerin Dagilim:

Stok De3derleme YOntemlerinin

Seciminde G6zdnitnde Bulundurulan Isletme

Kriterler Sayis: %

Donem Karinin Gerce3e Yakin

Tesbit Edilmesi 31 i7.5
-{Mali Tablolarin Gercekleri

Yansitmasa ) 34 19.2

Stoklarin Etkin Kullaniminin Sajlanmas: 36 ' ' 20.3

I1sletme Faaliyetleri Hakkinda Dogrn

Kararlarin Alinabilmesi 34 19.2

Isletme Stoklarinin Niteligine ‘

Uygun Olmasi 40 » 22.5

Digerx 2 1.1

Toplam 177 100 ‘
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Tablo 7.13'de gdridldagi gibi 40 isletme (%22.5 oranla) stok
degerleme ydntemlerinin seciminde, secilen dejjerleme yoénteminin
isletme stoklarinin niteligine uygun olmasi sartini aramaktadar.
36 isletme (%20.3 oranla) secilen ybdntemin stoklarain etkin
kullanimina imkan vermesi sartini aramakta, 34 isletme (%19.2
oranla) isletme faaliyetleri hakkinda cogru kararlarain

alinabilmesi ve mali tablolaran gercekleri yansitmasa
kriterlerini gb6zdniande bulundurmakta ve 31 igsletme ise (%17.5
oranla) doénem karini gexceje en yakin bir sekilde tespit

edebilecek stok degerleme yontemlerini secmeye calismaktadirlar.

7.4.14. 1sletmelerde Uygulanan Stok DeJerleme Yontemlerinin
Dazilim:

Bu soruyla, isletmelerin uygulamaya texrcih ettikleri stok
degerleme yonteminin tespit edilmesi istenmektedir. Uygulanan
stok degerleme yontemlexinin dagilim Tablo 7.14'de
gorilmektedir.

TABLO 7.14
Uygqulanan Stok Dejerleme Ydntemlerinin Dagilim:

{ 8tok beqerleme

Yontemleri Isletme Sayisa %
Son Giren-11lk Cikar 7 ig.9
11k Giren-1lk Cikar 13 20.3
Ortalama Maliyet 35 54.6
[Hareket1i ortalama 5 | 7.8
Diger 0 0
Bos 4 6.2
Toplam 64 : 100

167



Tablo 7.14'de, 35 igletmenin (%$54.6 oranla) Ortalama Maliyet
Yonteminin 13 isletmenin (%20.3 oranla) 11k Giren-11k Cikar
Yontemini, 7 isletmenin (%10.9 oranla) Son Giren-11k Caikar
Yontemini, 5 isletmenin ise (%7.8 oranla) Hareketli Ortalama
Yonteminl uyguladiklari gdralmektedir.

Ankete katilan isletmelerden 2'si detisik stoklar Iicin
farkliy stok degerleme ydnteminl uygquladiklarini belirtmistir. Bu
isletmelerden biri hammadde stoklarxinin degerlemesinde 11k Giren-
tlk Cikar Yoéntemini, mamul stoklar icin ise Ortalama Maliyet
Yontemini uygulamaktadir. Diger isletme ise, hammadde stoklarinmin
degderlemesi de Hareketli Ortalama Yontemini, mamul mallarin
dederlemesinde ise Oxrtalama Maliyet Yonteminl uygulamaktad:ir.
Tablodan dAa gérialdi&gu Gzere LIFO yéntemini myvoulavan igletmelerin
sayisl oldukca dasdaktix. Sadece 7 isletme, LIFO ybintemini
uygulamaktadir.

7.4.15. isletmelerin LIFO Yontemini Uygulamama Nedenlerinin
Dagilim:

Burada isletmelerin nicin LIFO yéntemini uygulamadiklara
tespit edilmeye calisilmaktadir. = Nedenlerin dagilima Tablo
7.15'de gbérilmektedir.

TABLO 7.15
LIFO Yonteminin Uygulamama Hedenierimir Dz3:1l1ma

Uygulamama Nedenleri . . | tsletme Sayisi} %
{Yontemin Uyqulamasinin Gic Olmas: ' 13 20.6

LIFO'nun Uygulanmasina 1 Ocak 1996'danv

ttibaren 1zin Verilmesi 25 39.6

LIFO Yonteminin Enflasyonun Etkilerini .

Tamamen Gidermedigine tnanilmas) 21 33.3

Digerx 4 6.3

foplam | | _ 63 100

168



Tablo 7.15'de gbxrtildigi gibi, 25 isletme (%39.6 oranla) LIFO
yonteminin uygulanmasina i1zin verilmemesi nedeniyle, 21 isletme
(£33.3 oranla} LIFO'nun enflasyon etkilerini tamamen
gidermedigine inan:lmasi nedeniyle, 13 isletme ise (%20.6 oxanla)
LIFO'nun uygulanmasainin gii¢ olmasi nedeniyle LIFO yoOntemini
uygulamamaktadir. 4 isletme ise, diger sebeplerden dolayi yontemi
uygulamadiklarinia belirtmislerdir. Bu diger sebepler ise, LIFO
yénteminin isletme banyesine uygun olmamasi, isletmenin faaliyet
gdbsterdigi alamnda LIFO yonteminin kullaniminan yerlesmemis
olmasi, LIFO yontemi hakkinda yeterli billgiye sahip
olunmamasidar.

[T
[{]
&
e
A

7.8.28. 13igili Percomziin LIPC ¥aantemi Sokizndo Eilg
Olup Olmalarina Gdre Dagilima

LIFO ybnteminin nasil uygulanacag: konusunda yeterli bilgiye
sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesi amaclanmistir. Tablo
7.16'da gbxaldaga gibi 34 isletmenin (%54.8 orxanla) LIFO
yonteminin uygulanmasl konusunda yeterli bilgiye sahip
olmadiklara gobralmektedir. Buradan hareketle, Tablo 7.14'de
gérilen 53 isletmenin LIFO yéntemini uygulamamalarina, ilgili
personelin bu konuda yeterli bilgilerin olwmamasi, neden olarak
gosterilebilir. Yine Tablo 7.16'da, 24 isletme personelinin
($38.7 oranla) LIFO yéntemini uygulama konusunda yeterli bilgiye
sahip olduklari gérilmektedir.

TABLO 7.16
1lgili Personelin LIFO Yonteaml Hakkinda Bilgl
Sahibi Olup Olmalarina Giorxe Dagilimi

Bilgi Sahibi Olma Evet Hay:ir ' Bos Toplam
Isletme Sayis: 24 34 4 62
% 38.7 54.8 | 6.5 100
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7.4.17. "Enflasyon Ortaminda Sadece LIFO Yontemini Uygulamak
Yeterlidir™ Yargisinin Dagilima

Burada, "enflasyon ortaminda sadece LIFO'yu kullanmak,
enflasyonun olumsuz etkilerini gidermek icin yederlidir"™ yargais:
hakkinda isletmelerin tercihleri Normal Dag:lim  Test
istatistigiyle degerlendirilecektir. Tablo 7.17'de cevaplarin
dagilimi gbérdlmektedir.

TABLO 7.17
Enflasyon Ortaminda Sadece LIFO Yontemini Uygulamak
Yeterlidir Yargisina Katilip-Katilmama Orana

Kesinlikle Pikrim Kesinlikle |
KatiliyorumjKatiliyorumf Yok Katilaiyorum Katzlnxyntnnl Toplam
Tercihler} (5) (4) (3) (2) (1)
tsletme
Sayisi 0 15 7 30 6 58
s 0 | 25.8 12.0 51.1 1  10.3 160

H : 1itsletmeler, “Enflasyon ortaminda sadece LIFO'yu
kullanmak, enflasyonun etkilerini gidermek icin yeterlidix®
yargisina katilmaktadirlar.

H : 1isletmeler, "Enflasyon Ortaminda Sadece LIFO'yu
kullanmak enflasyonun etkilerini gidermek 1icin yetexlidixz®
yargisina katilmamaktadirlar.

Hipotezin test edilmesi icin gerekli hesaplamalar Ek-2'de
sunulmustur. Hipotezin test edilmesinde ©Normal Dagilim Test
istatistigi uygun bulunmustur. Hesaplanan 2 degeri 1.895, 0.05
dnem derecesinde Normal Dagdilim Tablosundan bulunan Z dederinden
1.645 buayidk oldugu icin H, hipotezi red edllecektir. Sonuc
olarak, isletmeler bu yargiya katilmamaktadairlar.
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7.4.18. "Enflasyon DOoneminde LIFO Y&ntemi Vergi Yikina ve
Nakit Cikisini Azaltan Bu Nedenle Kullanilmasa
Gexeken Bir Yontemdir™ Yargisinin Dagilama

Bu yargyr Normal Dagilim Test 1Istatistigi ile analiz
edilmektedir. Tablo 7.18'de cevaplarin dagalimi gdrGlmektedir.

TABLO 7.18
Isletmelerin "LIFO Yontemi Vergi Yikénd ve Nakit Cikisim
Azaltan, Enflasyon Donemlerinde Uygulanmasi Gereken Bir
Yontemdizr®™ Yargisina Katilaip-Katilmama Oranlar:

Kesinlikle Fikria Kesinlikle
KatiliyorumjKatiliyorum| Yok KatilmiyorumjKatilmiyorum| Toplam
Tercihler] (5) (4) (3) (2) (1)
Isletme '
Sayisi 1 32 7 13 5 58
% 1.7 § 55.1 12 2.4 . 8.6 100

K : Isletmeler, "LIFO ybntemi vergi yikana ve nakit cikisini
azaltan enflasyon dénemlerinde uygulanmasi gereken bir yéntemdir"
vargisina katiimamaktadirilar.

H : Isletmeler "LIFO ybntemi vergi yukint ve nakit cikisina
azaltan, enflason dbénemlerinde uygulanmasi gereken bir ydéntemdir"
yargisina katilmaktadirlar.

Hipotezin test edilmesi icin gerekli hesaplamalar Ek-~3'de
sunulmustut. Hipotezin test edilmesinde Normal Dagilim Test
Istatistigi uygqulanmistair. 0.05 O6nem derecesinde tablodan 2
degeri 1.645 olarak bulunmustur. Tek ucliu hipotez kuruldugu icin
1.645'in sadece (+) dedexri vardir. Tablo degeri, hesaplanan
degexrden kdcik oldugu icin (5.711>1.645) H, hipotezi red edilir.
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Gianimilzin en snemli sorunlarindan biri olan enflasyon, makro
ve mikro boyutta  bir ¢ok olumsuz  etkinin kaynagidir. Enflasyon
tim ekonomiyi etlilemesinin yaminda icletmeleri de biyik dlciide
etkilemekte ve icletmelerin faaliyetlerine devam etmeleri gin

gectikce zorlagsmaktadar.

Enflasyonun, isletmeler ve mali tablolar: ldzerindeki
etkilerini gidermel veya azaltmak amaciyla, isletmeler tarafindan
cesitli yintemler uygulamnmaktadivr. Bu yéntemlerden birvisi de LIFO
stok  dederleme yéntemidir. LIFO stobk degerleme yinteminin amacy
cari gelirlerle cari maliyetleri karsilastirmak ve nominal  kara
gercek  kar seviyesine yaklastirmaktir. ©Olkemizde, 4008 Sayila
Eanunla V.W.E.’nda yapilan dedigiklik ile LIFD yinteminin
uygulammasina 1 Ocak 1936 tarihinden itibaren izin verilmis ve
enflasyon muhasebesine dosivru bir adim daha atilmistair.

Enflasyon ortaminda stok  degerleme yintemleriyle idilgili
olaralk vapilan bu galismada clusturulan teorik cerceve ve yine bu
calismamn bir isletmede uygulamaya ve ankete dayalal besinci ve
altincy balimidl olanm arastirma  bidlimiinde, elde sdilen bulgular ve
yapilan degerlendirmeler 1si1dinda ulasilan sonuclar, yapilan
teshit ve fdneriler asatiidaki sekilde ifade edilebilir:

1. LIFO vépteminin Tzgilr Atermit San., ve Tic.A.S.°nin
stoklarina uyaulanmasa sonucunda, igletmenin fiili
degerlemesinden elde edilen satilan malin maliyeti 1.395.307.007
TL. daha fazla, satis kari1 ise yine aym tutarla daha a=z
bulunmugtur. Isletme fiili degerleme sonucunda 205.406.532.353
TL.. briit satis kar:1 elde etmisken, LIFD yanteminin uygulanmasiyla
204,011,.225.2366 TL. kar elde edecektir. Dolayisiyla isletmenin
vergi matrahy kilgilecek ve isletme daha az vergl ddeyecektir.
Ancak, bu uygulama isletmenin sadece o mamiil stoguyla
simrlandirilmistir. Eger, LIFO yintemi isletmenin tim stoklarina
uygulanmis olsayd: isletmenin enflasyon ortaminda saglayacag:

vergi avantajinmin daha bilyiik olacagy gizden kagirilmamalidir.
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Ayrica isletme sanayi siciline kayitli bir imalat isletmesi
oldugu icin kullanilan yabanci kaynaklarin gelirden
indirilmeyecek kisminin dikkate almadan tamamini gider olarak
gdosterebilecektir. Yaptigimiz teorik calismalar ve isletme
stoklarina LIFO yonteminin uygulanmasiyla elde ettigimiz
sonuclara géfére, Ozglir Atermit San. wve Tic.A.$S.'nin enflasyon
ortaminda uygulayabilecegi en uygun yéntemin LIFO yoéntemi
oldugunu soéyleyebiliriz.

2. Isletmeler enflasyondan biyldk 06lciide etkilenmektedirler
ve bu etkileri gidermek amaciyla degdisik muhasebe ydéntemleri
uygulamaktadirlar. 1Isletmeler en cok "Yeniden Degerleme" ve
"Hizlandirilmis Amortisman" yontemini uygulamaktadirlar. Ancak
her iki yontem de kismi niteiikte olmakta ve enflasyonun
etkilerini tamamen giderememektedir. Yeniden Degderleme Yéntemi
sadece amortismana tabi duran varliklarla sinirlandirilmistir. Bu
nedenle her iki yéntem de kismi didzeltme saglamaktadir. 4008
Sayili Kanunla getirilen yeni duazenleme ile Yeniden Degerleme
Yonteminin sagjlayacagl avantajlar azaltilmistir. Kanimizca,
sGirekli ve yiksek oranlarda enflasyon yasayan itlkemizde yeniden
degerieme yonteminin kapsami genisletilmelidir.

3. Isletmeler, tiretimi kesintiye ugratmamak, misteri
siparislerini zamaninda karsilamak ve enflasyonun yarattig:
belirsizlik sebebiyle stok bulunturmaktadirlar ve enflasyon
stoklary1 hem miktar hem de tutar olarak arttirmaktadir. Buna
karsin isletmeler enflasyon dénemlerinde stok kontrollerinde ve
stok maliyetleme de etkinligin arttirilmasi ve stok
maliyetlerinin mimkiin olan en az diizeyde tutulmasi politikalarina
izlemektedirler. Enflasyon dénemlerinde stok bulunduran
isletmeler herseyden once stok politikalarini bir plana
baglamalidir. Siparisler mimkin oldugunca sabit alim £fiatina
baglanmaya calisilmalidir. Boylece enflasyonun stok maliyetleri
Gzerindeki etkileri kismen 6nlenmis olacaktir. Siparis ve satin
alma islemleri tek elden yapilmali, diizenli bir sekilde
yiratilmeli, nitelik ve fiyat bakimindan en uygun alternatifler

saglanmalidair.

173



4. 1sletmeler, stok degerleme ydntemlerinin seciminde
dedisik kriterleri g6zoninde bulundurmaktadirlar. Herseyden Once
isletmeler kendi yapilarina ve ama¢larina uygun olan yb6ntemi
secrelidirlex. Ozellikle, enflasyon doénemlerinde secilen stok
degerleme yontemi dogdrudan isletmenin karini ve o6deyecedi vergi
miktarin: etkiledigi icin isletmeler, stok degderleme ydntemini
secerken cok titiz davranmalidirlar. Ayrica Iisletmeler ydéntemi
secerken ne kadar kar elde edecekler, ne kadar kar payi,ne kadar
vergi Odeyecekler ve mali tablolar ne ybdnde etkilenecek
konularini mutlaka arastirmalidirlar.

5. 1sletmeler Ortalama Maliyet yéntemini, uygulamasinin
kolay olmasi, ayni sektérde faalliyet gdsteren diger isletmelerin
de bu ybntemi uygulamasy ve isletme yapisina en uygun yb6ntem
olmasi gibi nedenlerle tercih etmekte ve isletmelerin %$54.6's1
Ortalama Maliyet ybontemini uygulamakta ve bazi isletmeler farkla
stok kalemleri icin farkli dederleme ydontemi uygulayabilmektedir-
ler. 1sletmelexr, tek tek sayilmasi kolay mallarda LIFO ydntemini,
saylca cok ve dederde disak mallarda 1lse Ortalama Maliyet
Yontemini uygulamalaidirxlar.

6. Enflasyonun muhasebe verilerindeki olumsuz etkilerini
gidermek amaciyla en cok Yeniden degerleme yontemini
uygulamaktadixlar. Enflasyon dbénemlexrinde LIFO yonteminin
uygulanmasl Yeniden Dederleme'ye oranla oldukca disdaktar. Oysa,
LIFO ybntemi bir anlamda Yeniden Defjerleme ybntemine
benzemektedir. Yeniden Degerleme sabit kiymetlerin kayitl:
degerlerini gercek degderlerine ylkseltirken, LIFO yb&ntemi de,
ticari mallarin defterde kayitli delerlerini gercek degderlerine
farkly, bir yontemle yiikseltmektedir. LIFO ybéntemini uygulayan
isletmeler f£iktif karlar dedil, gercek kar idzerinden vergi
6deyecektir. Ancak, arastirmaya katilan isletmelerin %41.9'u
Yeniden Degerleme Yontemini uygularken, bu isletmelerin yalnizca
8.33'é LIFO ybOntemini uygulamaktadirlar. Kanimizca bu orxan
oldukca kiciuktir ve bunun en biyik nedeni ise, cogu isletmenin
enflasyon ortaminda LIFO yoénteminin yetkileri hakkinda yeterli
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bilgilerinin olmayisidir. 1sletmelerin $54.8'1% ise, LIFO
yonteminin nasil uygulayacaklar: hakkinda il1gili personelin
bilgisiz oldugunu belirtmistir. Bu isletmelere, LIF0O ybnteminin
enflasyon ortamindaki etkileri ve ydntemin nasil uygulanacag:
hakkinda Oniversite-Sanayi isbirligl cerxcevesinde bilgiler
verilmelidir. Enflasyon ddnemlerinde LIFO uygulamasinin neler
getirecegi, dastianlikleri ve eksik ydnleri hakkinda isletmelex
bilgilendirilmelidir.

7. Arastirmamiza katilan isletmeler, LIFO y6nteminin
uygulanmasina izin verilmemesi nedeniyle yontemi
uygulamadiklaraini belirtmislerdir. Ancak, 4008 Sayila Kanunla
yintemin uygulanmasina 1 Ocak 1996 tarihinden itibaren izin
verilmistir. Bu nedenle isletmelerin en biyidk engelleri ortadan
kalkmis ve enflasyonun etkileriyle micadelede bir adim daha
atilmstir. Kanimizca, isletmeler bu konuda bilgilendirildikleri
taktirde oldukca genis bir uygulama alani bulacaktair.

8. LIFO yontemi enflasyon donemlerinde isletmenin vergi
yikind ve nakit cikisini azaltan ve uygulanmasi gereken bir
yontemdir. Ancak LIFO yonteminden beklenen avantajlaran
saglanmas: icin fiyatlarin artmasi: ve donem sonu stodunun ddénem
basy stok seviyesinden diisik olmamasi: gerekmektedir. Bununla
beraber, LIFO ydntemi, bilancoda gbérinen dénem sonu stoklarini en
eski tarihi de3erle degderlemektedir. Bu nedenle, ddénem sonu
stoklarinin cari dederlerle gosterilmesini sajlayan ayarlanmis
LIFO yontemi hayata gecirilmelidir.

Yeni dizenleme ile LIFO yonteminin uygqulanmasina izin
verilmesi, siddetli ve sGrekli enflasyon ortaminda faaliyet
gosteren dlkemiz isletmeleri acisindan olumlu bir gelismedir.
Ancak LIFO, sadece, enflasyonun stoklar Gzerindeki etkilerini
azaltmaya yobnelik bir yontemdir. Bu nedenle, isletmelerin tim
aktif ve pasif kalemlexi ve muhasebe verilerinin @Gzerindeki
enflasyonun etkilerini azaltici daha kdklid tedbirler alinmali ve

L
uygulamaya doénistirtlmelidir.
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EK-1
ANKET FORMU ORNEB®1

Ssayin Yetkili

Son yillarda enflasyonun isletmeler tizerindeki etkilerini
hafifletmeye ydnelik cesitli calismalar yapilmaktadir. Bunlardan
biri de 4008 Sayil:1 Kanunun 8. Maddesi 1ile 213 Sayili Vergi
Kanununun 274. Maddesinin dedistirilmesidir. Buna gdbre; stok
degerleme ydntemi olarak 1 Ocak 1996 tarihinden itibaren LIFO
(Son Giren-11lk Cikar) Yéntemi kullanilabilecektir. Bu ybntemde en
son giren mallarin ©oncelikle sati11d1312 kabul edilmektedir. Bu
dizenlemeyi dikkate alarak; "Enflasyon Ortaminda Stok Degerleme
Yontemlerinin isletme Sonuclari Ozerindeki Etkileri ve LIFO (Son
Giren-11k Cikar) Yonteminin Bir 1Isletmede Uygulanmasi™ konulu
yiksek lisans tez calismasi icin arastirma yapmaktayim.

Anketin amaci, vereceginiz tam ve dogjgru bilgiler 1sijindan
enflasyonun isletme ve o6zellikle stoklar dzerindeki etkilerini
incelemek, enflasyonun etkilerini gidermek amaciyla isletmelerin
hangi yéntemleri uyguladigini tesbit etmek ve LIFO (Son Giren-1lk
Cikar) Yoénteminin enflasyon ortamindaki etkilerini analiz edip,
bu konuda dneriler getirmek ve enflasyonun, isletmeler fizerindeki
etkisinin hafifletilmesine iliskin bilgiler Uretip, 1literatiire
katkida bulunmaktir.

1lisikteki anket formunu, en kisa zamanda doldurup {Gzerine
acik adres yazil: dénts zarfina koyarak postaya vermeniz, sézd
edilen arastirmanin daha verimli Dbir sekilde yapilarak
sonuclanmasina 6nemli bir katki saqiayacaktlr. Ankete vereceginiz
cevaplar mutlak suretle gizli tutulacaktir. Goéstereceliniz yakin
ilgiden ve bilimsel arastirmamiza katkilarinizdan dolay: tesekkir
eder, saygilar sunarim.

Ars.Gor.Zeynep AVCILAR

ANKETI CEVAPLAYANIN

FPirmadaki Gorevi:
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1.

2.

3.

Isletmenizin tiard nedir?
( ) Sanayil Isletmesi
( ) Ticaret tsletmesi

tsletmenizin faaliyette bulundujdu sektdr asagidakilerden

P S P P ey

hangisidir?

Tekstil

Kimya

Gida

Otomotiv

Insaat

Diger (Luatfen Belirtiniz).........ciiieiiiinncnnn

Yiiksek oranli enflasyon, tsletmenizi ve finansal tablolariniz:
biyitk 6lctde etkilemekte midir?

(
(

) Evet
) Hay:ir

4. Enflasyonun finansal tablolariniz Gzerindeki etkilerini
gidermek amaciyla herhangi bir muhasebe yéntemi kullaniyor
mUSUNUz?

5.

(
(

) Evet
) Hayar

Cevabiniz "Hayir®™ ise 6. soruya geciniz

tsletmenizide kullanmis oldugdunuz bu ydntemler asagidakilerden
hangisi/hangileridir?

L N B o W

Nt St St

Son Giren-1lk Cikar (L1FO) Stok Dejerleme Yontemi
Yeniden Degerleme Yontemi

Hizlandirilmis Amortisman Yontemi

FPinansman Fonu Ayirmak

Diger (Liatfen Belirtiniz).......ccciiiiiccccannnn

]

Enflasyonun isletme faaliyet sonuclar: Gzerindeki etkilerini
gidermek amaciyla asagidaki tedbirlerden hangisi/hangilerini
kullaniyorsunuz?

L I W W W )

S Nt e’ N S o

Maliyetleri distrmek

Sermaye arttirimina gitmek

Kar: dagitmiyarak isletme binyesinde tutmak

Etkin stok politikalari uygulamak

Sermayenin korunmasi1 amaciyla vergi ydkdana azaltmak
Diger (Latfen Belirtiniz).........ciiiiiiceeceneess

Bu yontemi ve tedbirleri kullanmada temel amaciniz
asagidakilerden hangisi/hangilerxidir?

P Py g, P P P

N Nt gt P Yt St

Gercek kAr rakamlarina ulasmak

Enflasyon vergisinden kacinmak

Finansal tablolarin isletmenin gercek durumunu yansitmasi
Isletmede nakit cikisini azaltmak

tsletme faaliyetlerine iliskin do3ru kararlara ulasmak
Diger (Litfen Belirtiniz).....ccicenveececcncanssnnanas
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8. isletmeniz, firetim ve satis faaliyetlerinin geregi olarak stok
bulundurma politikasi izliyor mu?
( ) Evet
( ) Hayir
Cevabiniz “Hayir™ ise anketimiz bitmistir. 1lginizden dolay:
tesekkiir ederim

9. Isletmenizde stok bulundurma nedenleriniz asagidakilerden
hangisi/hangileridir?
( ) Oretimi kesintiye ujratmamak
{ ) Misteri siparislerinli zamaninda karsilamak
( ) Enflasyonun yarattigi belirsizlik ortama
( ) Beklenmeyen ani bir ihtiyacin ortaya cikmasi ihtimali
( ) Diger (Latfen Belirtiniz).........ccecceeeen ccescasaa
10.Ydksek enflasyon stok miktarinizi nasil etkilemektedir?
( ) Buyidk dlcide artirmastar
( ) Artirmistir
( ) Etkisi olmamistar
{ ) Azaltmistar
( ) Biyuak dlcide azaltmistar

11.0zellikle, enflasyonun yiiksek oranlarda seyrettigi donemlerde,
asagidaki stok politikalarindan hangisini/hangilerini
izliyorsunuz?
( ) Stoklaran mimkin olan en az diizeyde tutulmasa
( ) Stoklarin en yiksek seviyede tutulmas:
( ) Stok kontrollerinde etkinligin arttarilmasa
( ) Stok maliyetlemede etkinligin arttarilmasa
{ ) Diger (Latfen Bellrtiniz)......ciiceceenccncssssscsssnsns

12.Enflasyon dénemlerinde stok degderleme ydntemini secerken
asagjirdaki hususlardan hangisini/hangilerini g6zontnde
bulunduruyorsunuz?
( ) Hesap ddénemi karinin gercede en yakin olarak tespit
edilmesi
( ) Mali tablolarin isletmenin gercek durumunu yansitmasa
( ) Stoklarin en etkin sekilde kullaniminin saglanmas:
( ) isletme faaliyetleri hakkinda dojru kararlarain
alinabilmesnin saglanmasi
( ) iIsletmenin sahip oldugu stoklarin niteligine uygun olmasa
( ) Diger (Litfen Belirtinlz)..... ...ttt eittececacaansn

13.1sletmenizde asagjidakl stok dederleme ydntemlerinden
hangisini uyguluyorsunuz?

) Son Giren-1lk Cikar (L1FO) Yontemi

) ilk Giren-11lk Cikar (FiFO) Ydéntemi

) ortalama Maliyet Y&ntemi

) Hareketli Ortalama Yontemi

) Diger (Liatfen Belirtiniz)............ aesesesesacana ssses

S PRy G, gy, P,
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l4.Enflasyon dbonemlerinde, isletmenizde (L1FO) Son Giren-1lk

Cikar Yontemini uygulamama nedeniniz asagidakilerden

hangisidir?

( ) Yontemin uygulanmasinin gi¢ olmasi

( ) Mevzuatimizda LIFO'nun kullanimina 1 Ocak 1996
tarihinden itibaren izin verilmesi

( ) Son Giren-11k Cikar (LI1FO) Ybnteminin etkilerini tamamen
gidermedigine inanilmasa

( ) Diger (Litfen Belirtimiz)....... . cieiinieneiienennse

15. tsletmenizde ilgili personel LIFO ydnteminin nasil
uygulanacagi konusunda yeterli bilgiye sahip midir?
( ) Evet
( ) Hayair

16."Enflasyon ortaminda sadece LIFO'yu kullanmak, enflasyonun
olumsuz etkilerini gidermek icin yeterlidir" yargisi hakkinda
ne diisiniyorsunuz?

) Kesinlikle katiliyorum

) Kataliyorum

) Fikrim yok

) Katilmiyorum

) Kesinlikle katilmiyorum

17."LIFO (Son Giren-11k Cikar) Yontemi isletmelerin vergi yikina
ve nakit cikisini azaltan, enflasyon donemlerinde uygulanmasi
gereken bir ybntemdir" yargisi hakkinda ne disiniyorsunuz?

) Kesinlikle katiliyorum

) Katiliyorum

) Fikrim yok

) Katilmiyorum

) Kesinlikle katilmiyorum

L N K e I ]

18 .Anketimize eklemek istediginiz Gneriniz varsa lutfen
"~ belirtiniz.
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ANKETIMIZ SONA ERMISTIR. ANKETIMIZE KATILDIBINIZ ICIN
TESEKKOR EDER, 1SLERINIZDE BASARILAR DILERIM.



EK-2
"Enflasyon Ortaminda Sadece LIFO'yu Kullanmak Enflasyonun
Olumsuz EBtkilerini Giderir® Yargisinin Testi

H: 1Isletmeler, "Enflasyon  ortaminda sadece LIFO'yu
kullanmak, enflasyonun etkilerini gidermek icin yeterlidir"
yargisina katilmaktadirlar.

H : Isletmelex "Enflasyon ortaminda sadece LIFO'yu
kullanmak, enflasyonun etkilerini gidermek icin yeterlidir®
vyargisina katilmamaktad:irlar.

Buna gbre; H,
H,

B> 2%
M <2

Bu hipotezin test edilmesinde 6rnek capi 30'dan biyik olduju
icin Normal Dagilim Test istatistigi kullan:ilacaktar.

X = 5 4 3 2 1
Siklar = (a) (b) (c) (d) (e)
£ = 0 15 7 39 6
_ n £i. xi
l) X =&
X=1 £i
_ (0.5)+(4.15)4(3.7)+(2.30)+(2.6) 147
X = = = 2.53
58 58
n —_
E fi.(xi-x)2
x=1
2) o2 = . =
n-1

0.(5-2.53)2+15.(4-2.53)2+7.(3-2.53)2+ 30.(2-253)2 + 6.(1-2.53)2

58-1

56.44
=z —— = 0.990
57

Yoz = y0.990 = o = 0.995

(*) Likert Olcegiyle 6lceklenen yanitlar icin, a sikkina (5), b
si1kkina (4), c sikkina (3) ve d sikkina (2) ve e sikkina (1)
puan dederi verilmektedir.
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o 0.0995

3) o, = = = 0.130
/n 7.62
X - p 2.53-2

4) 2 = = = 1.895
0.130

5) Normal dafilim test istatistigl uygulandigr icin, Normal
Dagilim Tablosu'na bakilarak giiven araligina isabet eden tablo
degeri bulunur. @« = 0.05 6nem derecesinde Z dederi 1.645 olarak
bulunur. Tek uclu bir hipotez kuruldugu ic¢in 1.645'in sadece (+)
degeri vardir. Hesaplanan Z degeri tablo degerinden biyik oldugu
icin H hipotezi reddedilecektir.
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EK-3
"LIFO Yontemi Isletmelerin Vergl Yidkani ve Nakit Cikisim
Azaltan Enflasyon Donemlerinde Uygulanmasi CGereken Bir
Yontemdir® Yargisinin Testi

H, : 1Isletmeler, "LIFO ybntemi vergi ytkinad ve nakit
cikisina azaltan, enflasyon dénemlerinde uygulanmasi gereken bir
yontemdir®™ yargisina katilmamaktadirlar.

H : Isletmeler, "LIFO ybSntemi vergi yakind ve nakit cikisini
azaltan, enflasyon dénemlerinde uygulanmasi gereken bir
yontemdir" yargisina katilmaktadirlar.

Buna gbre; H, : B < 4
H, : B 24
X = 5 4 3 2 1
Siklar = (a) (b) (c) (d) (e)
f = 1l 32 7 13 5
1) X =1¢
X=1 £i
_ (1.5)4(32.4)4(7.3)4(13.2)+(5.1)
X = = 3.189
158
n —
T fi.(xi-x)2
x=1 66.912
2) 02 = = = 1.174
n-1 57
Yoz = y1.174 = = 1.084
_ o 1.084 1.084
3) o, = = = : = 0.142
n v58 7.616
X-1t 3.189-4
4) 2 = _ = |-5.711]
0.142

5) Normal Dagilim Tablosu'ndan Z dederi 0.05 ©Onem derecesinde
1.645 olarak bulunur. Hesaplanan Z de3eri tablo de3erinden biyidk
oldugu icin H hipotezi red edilecektir.
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OZGECMIS

: 8 Mart 1973'de Adana ili Osmaniye ilcesinde dogdum. 1983
yilinda ilkokul, 1986'da Ortaokul ve 1989'da 1lise ©6grenimimi
tamamlayarak, 1989'da Cukurova Oniversitesi 11ktisadi ve 1dari
Bilimler Fakdltesi Isletme Bo6lumi'nde 63renimime basladim. Bir
yil Ingilizce hazirlik olmak tGzere, bes yi1llik egitimi basari ile
tamamladiktan sonra, 1994 yi1linda Fakalte dGcinciasd olarak lisans
diplomami aldim.

1994 yilinda, Cukurova Oniversitesi Sosyal Bilimler
Enstitisi Isletme Anabilim Dali'nda Isletme Yidksek Lisans
Programina kat:ildim. 1996 yilinda, Cukurova Oniversitesi 1ktisadi
ve ldari Bilimler Fakidltesi isletme B6lami Muhasebe ve Finansman
Anabilim Dali'nda arastirma gbrevlisi kadrosunda calismaya
basladim.

Halen, arastirma gdrevlisi olarak c¢alismakta olup, yiksek
lisans tezimi bitirme asamasindayim.

Zeynep AVCILAR



