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OzZET

KUR DEGISMELERI NEDENIYLE KONSOLIDE MALI TABLOLARIN
DUZENLENMESINDE KARSILASILAN SORUNLAR
VE ¢Oz0M ONERILERI

Zeki DOGAN
Doktora Tezi, Isletme Anabilim Dali
Danigman : Prof. Dr. A. Kadir TUAN
Haziran 1998, 230 Sayfa

Bu g¢aligmada o6ncelikle, kur degismelerinin igletmeler tzerindeki etkileri ve bu
etkilerin ydnetiminde kullanilacak yontemler incelenmis ve konsolide mali tablolann
hazilanma agamalan ayrintih bir gekilde agiklanmigtir. Aynca, enflasyon ortaminda
konsolide edilecek mali tablolarin nasil dizenlenmesi gerektigi dmeklerle gosterilmigtir.

Caligmanin ana konusunu, konsolide edilecek yabanci bagli igletmelere ait mali
tablolarin ulusal paraya gevrimesinde kullanilan ceviri yontemleri olusturmaktadir.
Ayrica, bu yéntemler ayrintih bir sekilde incelenerek, konsolide mali tablolar lizerindeki
etkileri saptanmigtir.

Konuya agiklik getirmesi (izere bir anket ¢aligmasi yapiimig ve bu anket
calismasiyla, Turkiye'deki holding sirketlerin konsolide mali tablolanni dizenlemelerinde
ve yabanci bagh igletmelerine ait mali tablolarimi Tark Lirasina gevirmede kargilagtiklan
sorunlar, kullandiklan geviri yéntemleri ve bu geviri yontemleri hakkinda yeterli bilgiye
sahip olup olmadiklian aragtinimisgtir. Ayrica, bu anket galigmasiyla kur degigmelerinin
olumsuz etkilerinden kurtulmak igin holdinglerin ne gibi dnlemier aldiklan ve hangi
yéntemlerden faydalandiklan da tespit edilmigtir.

Sonug olarak, Turkiye'de yabanci parall mali tablolarin Tirk Lirasina
cevrilmesinde kullanilabilecek en uygun geviri ydntemi belilenmis ve bu konu ile ilgili
dneriler getirilmigtir.

Anahtar Sozcilkler: Kur degismeleri, konsolide mali tablolar, enflasyon
muhasebesi, geviri ydntemleri.



ABSTRACT

THE PROBLEMS IN PREPARING CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS DUE TO FOREIGN EXCHANGE RATE CHANGES AND
THE PROPOSALS OF SOLUTION

Zeki DOGAN
P.h.D. Thesis, Business Department
Supervisor : Prof. Dr. A. Kadir TUAN
June 1998, 230 Pages

In this study, firstly the effects of foreign exchange rates changes and methods
which can be used for managing these effects have been examined. And then, the steps
of preparing consolidated financial statements have been explained in a detailed way.
Also, by the help of examples how consolidated financial statements should be prepared
under inflationary condition have been illustrated.

The main theme of this study is translation methods that are used for changing
national currency of financial statements of subsidary firms which is to be consolidated.

Moreover, these transiation methods and its effects on consolidated financial statements
have been determined.

A questionnaire study has been made in order to strengthen the theoritical part of
this study and by this questionnaire study the problems of holding firms in Turkey which
stem from preparing consolidated financial statements and - changing financial
statements of subsidiary firms to Turkish Liras in using translation methods and whether
the firms have sufficient information about these translation methods or not have
searched. Also, by this questionnaire study precautions that are taken by holding firms
to avoid the negative effects of foreign exchange rate changes and which methods that
are used have been determined.

As a result, in Turkey, the most suitable method for translating financial
statements in Turkish Liras have been determined and proposals oriented to the solution
of these. problems have been devoloped. '

Key words: Foreign exchange rates, consolidated financial statements, inflation
accounting, traslation methods.



ONSOz

1990°lann baginda, diinyada ardarda yaganan degisikiikier, toplumiarin sosyal,
kaiturel, ekonomik ve siyasal yagamlanni biylk olgiide degisime ugratmigtir, Bu
degisiklikler gtnimizde de halen devam etmektedir. Bu degisikliklerin en 6nemli
sonuclarindan biri kiiresellegmedir. Kiresellesme, ulusal sinirlarin yok olmasi, diinyanin
adeta tek bir pazar haline gelmesi seklinde tanimlanmaktadir. Kiiresellegme sonucunda,
dinya Gzerinde Grtinlerin(mal ve hizmetlerin), teknoloji ve sermayenin serbest dolagimi
ve yayginlagmasi olabildigince hizlanmigtir.

Kiresellesme ile beraber uluslararasi alanda faaliyette bulunan igletmelerin sayisi
da artmigti. Bu igletmeler, uluslararasi alanda faaliyet gdsterirken birgok sorunla
kargilagmaktadirlar. Bu sorunlardan biri de, mali tablolarinin konsolidasyonuna iligkindir.
Gunkili, bu igletmeler farkh Ulkelerde faaliyet gostermekte ve farkli para birimleri
Gzerinden mali tablolanni dlizenlemektedirier.

Bu caligmada, uluslararasi alanda faaliyette bulununan igletmelerin mali
tablolannin ulusal paraya ¢evriimesinde karsilagtiklan sorunlar ve bu sorunlarin
¢6zumiinde kullanilabilecek geviri ydntemleri Gizerinde inceleme ve aragtirma yapilmigtir.

Uluslararasi alanda faaliyet gdsteren ¢ok uluslu igletmelerin sayisinin artmasnylé
birlikte, kendisinden sik sik soz ettiren bdylesine giincel bir konu hakkinda aragtirma
yapmaya tegvik eden danigmanim Prof. Dr. A. Kadir TUAN’a tegekkdrlerimi sunarnm.
Ayrica, bu seviyeye gelebilmemde en buylk destedi gosterdigi ve hi¢ bir zaman
yardimlarini esirgemedi§i icin de dederli hocama s(ikran borglu oldugumu belirtmek
isterim.

Zeki DOGAN
Adana, 1998
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Sekil 4.1 : Uygun Ceviri Yonteminin Segimi
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GiRIS

lkinci Dinya Savasi'ni izleyen yillarda, ekonomik hayatta yaganan en
belirgin ve iz birakan degigsmeler ulusiararasi ekonomik bitunlesme alaninda
goéraimastar. Batinlegsme ile beraber igletmeler faaliyetierini uluslararasi alanlara
kaydirmiglardir. Isletmelerin bu faaliyetleri, mal al'lm ve satimi seklinde oldugu
gibi, bagka Glkelerde bagl igletme kurmak veya satin almak seklinde de olmustur.

Uluslararasi faaliyette bulunan igletmeler déviz Gzerinden islem yaptikiari
icin, kur deg@ismelerinin olumsuz etkisi altinda kalmaktadirlar. Bu olumsuz
etkilerden biri de, kur degigmelerinin mali tablolar Gzerindeki etkisidir. Omegin;
Turkiye ‘de faaliyet g6steren bir ana igletme, yabanci Ulkede faaliyet gosteren
bagdh igletmesini konsolidasyona dahil etmek istedigi zaman birgok sorunlarla
kargilagmaktadir. Bu sorunlardan biri de, konsolide mali tablolari dizeniemek igin
yabanci bagli igletmelere ait mali tablolarin Tark Lirasina g¢evrilmesinde
kargilagilan sorundur.

Bilindigi gibi, konsolide mali tablolarin Turk Lirasi Uzerinden duzenlenmesi
zorunlu oldugundan, yabanci para Uzerinden (dolar, mark vb.) dizenlenmis
yabanci bagl igletmelere ait mali tablolarin mutlak surette Tark Lirasina gevrilmesi
gerekmektedir. Bu durumda, hangi geviri yénteminin kullanilacag! ve kalemlerin
gevirisinde hangi kurlardan yararlanilacad: sorunu ortaya ¢ikmaktadir. Ganka,
yabanci bagli igletmeye ait mali tablolarinin gevirisinde kullanilan geviri
ydntemlerinin dayandigi varsayimlar farkli oldugudan, bu yéntemlerin sonuglan ve
mali tablolar Uzerindeki etkisi de farkli olmaktadir. Bu nedenle, en uygun geviri
yonteminin ve geviride kullanilacak kurlarin segimi blyuk bir 6nem arzetmektedir.

Bu galismanin amaci, teorik ve uygulama gergevesinde konsolide mali
tablolarin duzenlenmesinde, kur dedismeleri nedeniyle karsilagilan sorunlar
tespit etmek, bu sorunlara en uygun ¢dzim onerileri getirmek ve Turkiye'de
mevcut kogullarda kullanilabilecek yéntemieri belirlemektir.



Bu calisma beg bélimden olugmustur. Birinci b6limde, kur kavramlari, kur
degismelerinin igletmeler Gzerindeki olumsuz etkileri ve bu olumsuz etkilerin
azaltiimasinda kullanilabilecek yéntemler veya alinabilecek &nlemlier
incelenmistir.

Ikinci bélimde, konsolide mali tablolarin - tanimi, kapsami, dlzenieme
amaci, bu tablolar dizenlemede aranacak kosullar ve kullanilan ydntemler
hakkinda bilgiler veriimeye c¢aligiimistir. Ayrica, yliksek enflasyon dénemierinde
konsolide mali tablolarin durumu ve yabanci Ulkelerde faaliyet gdsteren bagh
igletmelere ait mali tablolarin konsolidasyonu konularina deginiimigtir.

Uglinci bélumde, enﬂésyon kavrami, enflasyonun konsolide mali tablolar
Gzerindeki olumsuz etkisi ve bu etkiyi azaltmada kullanilabilecek enflasyon
muhasebesi modelleri incelenmistir. Ayrica, konsolide edilecek mali tablolarin bu
modellerden genel fiyat diizeyi muhasebesine gére nasil dizeltilecegi ayrintih bir
sekilde agiklanmaya galisiimigtir.

Dérdinct bélumde, yabanci para Gzerinden diizenlenmis mali tablolarin
ulusal paraya cevrilmesinde kullanilan g¢eviri yéntemleri ve bu yoéntemlerin
konsolide mali tablolar Gzerindeki etkileri incelenmistir. Ayrica, g¢eviri sonucu
ortaya g¢ikan geviri kazang veya kayiplarinin, konsolide mali tablolarda nasil
gosterilecedi ornekler verilerek ayrintili bir sekilde agiklanmaya caligiimigtir.
Bunlara ek olarak, enflasyon ortaminda kullanilabilecek geviri yontemlerine de
kisaca deginilmigtir.

Calismanin son b&iumuna olusturan besinci bélimde ise, Istanbul ve izmir
Ticaret Odasina kayitl holding sirketlerin, kur de§ismeleri nedeniyle konsolide
mali tablolarini hazirlamada kargilagtiklari sorunlari tespit etmek amaciyla yapilan
bir anket caligmasi ve anket galigmasindan elde edilen bilgilere iligkin
de@erlendirmelere yer verilmistir. Yapilan inceleme ve aragtirmadan elde edilen
bilgilerin genel degerlendirmesi, bilimsel elestiri, goris ve 6neriler sonug bagligi
altinda ayrica belirtilmigtir.



1. BOLUM

KUR DEGISMELERININ ISLETMELER UZERINDEKI
ETKILERI

Uluslararasi ticari ve mali iglemlerle ugrasan isletmeler, daima kur
degigmelerinin etkisi altinda kalmaktadirlar. CUnkd, uluslararasi isletmelerde (gok
uluslu igletmeler), yabanci para birimi ile gosterilen varlik ve yukimlGlikler,
uluslararasi igletmenin (lkesi ile yabanci Ulke arasindaki kur degisikliklerinden
blyuk 6lglde etkilenmekte ve bu durum uluslararasi igletme igin ek bir kayip veya
kazang ortaya gikarmaktadir. Bu igletmeler, kur degigmeleri sonucu ortaya gikan
zararlardan korunmak igin bazi Onlemler almakia veya ydntemler
kullanmaktadirlar.

Calismanin bu béluminde, kur kavrami, kur degismelerinin igletmeler
Gzerindeki etkilerinden olan; iglem etkisi, ekonomik etki, muhasebe veya gevirme
etkisi ile vergilendirme etkisi incelenecektir. Ayrica, bu etkilerin yonetiminde
isletmeler tarafindan kullanilabilecek yéntemler hakkinda agiklamalar yapilacaktir.

1.1. KUR KAVRAMI

Degisen ekonomik ve siyasal kosullar sonucunda, uluslararasi iligkiler ve
ticaret hizli bir gekilde geligmekte, mal ve hizmet alim/satim, finansman ve yatinm
kararlart ulusal boyuttan, hizla uluslararasi boyuta dogru kaymaktadir.
Uluslararasi igletme faaliyetleri, &zellikle [kinci Dinya Savasi’'ni izleyen yillarda
giderek artmistir. DUnya, ginimulzde artik tek bir pazar olarak digtnilmektedir.
Urin cesitliliinin ve rekabetin, yerel ve ozellikle uluslararasi alanda artig
gostermesi, yerel pazarlarin daralmasi gibi nedenlerle ulusal pazarlardan kuresel
pazara dogru gidilmesi, teknolojik yenilikler ve yeni finansman kaynaklarnin
bulunmasi gereksinimleriyle uluslararas: faaliyetler blyUuk 6lgide artmistir.
Uluslararas) faaliyetlerde igletmeler, farkli para birimleriyle iglem yapmaya
baslamiglardir. Bunun bir sonucu olarak yabanci para veya déviz alim-satimi veya



dedisimi yaygin bir hal almigtir. Gun gectikge, dbviz alim-satimi veya degigimi
yalniz uluslararasi iglemierde degil, yurt i¢i isletmelerde de gunlik iglem haline
gelmigtir.

Iste, doviz alim ve satimlarinda, dévizle ilgili islemlerde uygulanan fiyatlara
‘Kur” adi verilmektedir. Kur, ayni zamanda “belirli bir zamanda iki Ulke para
birimlerinin degisim orani” olarak da tammlanmaktadir (Aydin ve Dogan, 1996,
s.85).

Literatirde gerek mali tablolarin geviri isleminde, gerekse dider iglemlerde
kullanilabilecek bazi kur kavramlari ile kargilagiimaktadir. Bu kur kavramiarina
iligkin agiklamalar, agagida verilmistir (Erkural, 1992, ss.162-163; Caldwell v.d,
1982, 5.697; Durmus, 1984, s.66; Canturk, 1990, §.272):

Spot kur(spot rate); belirli bir ginde yabanci para birimlerinin birbiriyle
degisim oranidir. Bu degigim, spot piyasalarda gerceklesmektedir. Spot iglemler,
dévizlerin alim satim anlagmasinin bugun yapildig fakat, fiziki fonlarin iki is gini
sonra el degistirdigi igslemlere verilen addir.

Gelecekteki kur veya vadeli kur(Forward rate); gelecek bir tarihte iki Glke
para birimlerinin birbirleriyle bir anlagma uyarinca belirlenen degisme oranidir.

Kapanig kuru(closing rate) veya cari kur(current rate); bilango
tarihindeki veya bialangonun hazirlandi§i tarihdeki kurdur. Ayrica, cari kur,
konsolidasyonun yapildi§ tarih itibariyle olan kur olarak da tanimlanmaktadir.

Tarihi kur(historical rate); ticari iglemlerin yapildi§i veya ortaya c¢iktigi
tarihdeki kurdur.

Sabit kur; mali tablolarin gevrilmesi igin 6nceden saptanmig bir kur (defter
kuru) dur. Sabit kur, tarihi kur olarak da tanimlanmaktadir.

Ortalama kur; ilgili yil igindeki kurlarin ortalamasi alinarak hesaplanan
kurdur.



Capraz kur; iki doviz arasindaki kurun, bagka bir para Uzerinden
hesaplanmasi ile elde edilen kurdur.

1.2. KUR DEGISMELERININ [SLETMELER OZERINDEKI
ETKILERI

Doviz kurlarindaki herhangi bir degigsme genel olarak igletmeleri; isletmenin
tarGne, ticari iglemlerin tlrtine ve igletmede mali tablolarin konsolidasyonunda
kullanilan muhasebe teknidine gore Gg sekilde etkilemektedir (Konurulap, 1990,
s.3). Bunlar (Mannino ve Milani, 1992, ss.36-37; Bozkurt, 1983, s.7):

1. Islem Etkisi (Transaction Exposure),
2. Ekonomik Etkisi (Economic Exposure),

3. Muhasebe veya Cevirme Etkisi (Accounting Exposure or Translation
Exposure) seklinde siralanmaktadir. Ayrica, yabanci paral iglemler ile ugrasan
igletmeler, kur degismeleri sonucu ortaya ¢ikan kur farklarinin nasil
vergilendirilecedi veya kayitlara nasil alinacad konusunda da bazi sorunlarla
kargilagmaktadiriar. Dolayisiyla, déviz kurundaki degismelerin diger bir etkisinin
de, vergilendirme etkisi geklinde incelenmesi mUmkandar. Kur degdismelerinin
isletmeler Qzerindeki bu etkileri agaélda‘ ayrinti  bir gekilde acgiklanmaya
caligtiimigtir.

1.2.1. Kur Degigmelerinin iglem Etkisi

Islem etkisi, bir isletmenin déviz Gzerinden alacakli veya borglu olmasi veya
doéviz Uzerinden iglem yapmasi (ithalat ve ihracat anlagmasi gibi...) durumunda
ortaya gikmaktadir. Gunku, déviz kurlarindaki degismeler ddenecek veya alinacak
miktar Gzerinde etkili olmaktadir (Rosenfield ve Gill, 1990, s.105; Erdogan, 1993,
8.118). Yani iglem etkisi, bir veya birden fazla yabanci para birimi ile yapilan
islemler sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Déviz kurlarinda meydana gelen
degismelerden dolay, islemin yapildi§i ve tamamlandi§: tarihler arasinda déviz



kurunda bir de§isme olmus ise, igletmeler bu degisiklikten etkilenecek ve
gerceklegen nakit akigi, beklenen nakit akigindan farkl olabilecektir.

Isletmeler, genel olarak agagida belirtilen iglemleri yépmalarl halinde kur
degigmelerinin iglem etkisi ile karsilagmaktadirlar (Karadag, 1990, s.51; Bozkurt,
1983, s.9):

1. Ithalat veya ihracat,
2. Doviz piyasalannda vadeli iglemlere girisme,
3. Dig pazarlardan borg alma veya digariya kredi verme gibi iglemlerdir.

Islem etkisinin olusmasinda zaman 6nemli bir rol oynamaktadir. Uzerinde
anlagilan fiyat ile 6deme tarihine kadar gegecek sire i¢inde ortaya ¢ikacak déviz
kuru degigiklikleri, ya da igletmenin bilangosunu degerlendirmede kullandi§i para
birimi digindaki paralar Gzerinden yapti§i cari iglemler sonucunda olugan nakdi
kayiplar iglem etkisine girmektedir. Bu nedenle, uluslararasi faaliyette bulunan
igletmelerin tima iglem etkisine maruz kalmaktadirlar (Duman ve Karamustafa,
1996, 8.27). Islem etkisinin tipik bir dmegi, déviz cinsinden iglem gerektiren ithalat
ve ihracat s6zlegmeleridir. S6zlesmenin yapiimasi ile daha sonraki 6deme tarihi
arasinda gegecek suredeki bir kur degisikligi, igletmenin nakit akimiarinda olumiu
ya da olumsuz yénde degisiklik meydana getirmektedir. Dider bir 6rmek de,
isletmenin yaptidi dévize bagh borg alma sézlesmeleridir. Eger borg siresi iginde,
déviz kuru ydkselmig ise, ayni miktar borcun karsiliinda daha fazla ulusal para
6demek gerekmektedir. Dolayisiyla, igletmenin karlihidi ve reel nakit akimlar
azalabilmektedir (Seyidoglu, 1994, s.139).

Ormegin; Almanya’ya 60 gin vadeyle mal ihrag eden bir Amerikan
igletmesi, bu ihracat igleminden 500.000 DM elde etmeyi beklemektedir. 1$ = 50
DM oldugu durumda 10.000 $ tahsil edecektir. Eger bu sire igersinde 1 $ = 65
DM olursa Amerika'daki ihracatg ﬁmia 2308 $ daha az tahsilat yapacaktir.
Hesaplama ise agagidaki sekilde yapilmigtir:



500.000 $ / 50 DM = 10.000 $
500.000 $ /65 DM =7.692 $
10.000 $ - 7.692 DM = 2308 DM

~

Bununia birlikte, 1 $ = 40 DM olursa ihracatgi igletme 12.500 $ elde 'etmi§
olacaktir Ormekten de anlasildigi gibi, islem etkisi tamamiyla kurlardaki
degismenin sonucu ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar igermektedir.

Islem etkisi, 6zellikle gelirleri bir déviz cinsinden, giderleri ise bagka bir
ddviz cinsinden olan igletmeler igin 6nem tagimaktadir. Cinka, déviz kurlarindaki
gobreli bir degisme, kurulugsun beklenen (ya da batcelenen) nakit akigi veya
harcamalarinin beklenenden daha az veya daha ¢ok olmasi sonucunu
dogurabilmektedir (Duman ve Karamustafa, 1996, ss.27-28).

1.2.2. Kur Degigsmelerinin Ekonomik Etkisi

Ekonomik etki, kur degigsmelerinin igletmenin gelir, gider veya birikmig borg
ve alacaklari Gizerindeki etkisini ifade etmektedir. Diger bir ifade ile ekonomik etki,
kur degigsmelerinin igletmenin gelecekteki nakit akimlan Gzerindeki etkisidir
(Seyidoglu, 1994, s.138). Cinkd, kur degisikliklerinin igletmenin gelecekte
saglayacadi nakit akiglar Gzerindeki etkisi, isletmenin ekonomik degerini
belirlemekte ve degistirmektedir (Semuels v.d, 1995, s.351).

Ekonomik etki, kur degigikliginin isletme Gzerindeki uzun dénemli etkilerini
kapsamaktadir. Nakit akimlarinin degismesi, pay sahiplerinin servetini de
degistirecektir. Ekonomik olarak bu etkilenmenin dercesini kisa donemde gérmek
miumkan degildir. Omegin; eder bagli bir igletmenin faaliyette bulundugu tlkenin
parasi devalue edilirse, bu devalGasyonun igletme de§eri Uzerindeki etkisi,
dretilen mal ve hizmetin fiyat ve gelir elastikiyetine ve maliyeti olugturan
unsurlarin devalUasyona kargi duyarliik derecesine baghdir. Daha agik bir
ifadeyle, ekonomik degerin kur degigiklijinden etkilenmesi satig hacmi, satig fiyati
ve maliyetinin bu degisiklikten ne éicude etkiledigine baglidir. Ormegin; isletme dis
pazarlara agik ¢aligiyor ise, devallasyon sonucu dusuk ihrag fiyatlan nedeni ile



firmanin satiglari artacak ve gelecekte saflayacad kérlar da ylkselecektir
(Karadag, 1990, s.52).

Kurlarda meydana gelen degigsmeler sonucunda ithalat rekabeti
olugacagindan ve bunun sonucunda da igletmenin pazar pay! etkileneceg‘i'nden,
uluslararasi ticaretle ilgisi olmayan yerel igletmeler de kur degisikliklerinden
etkilenecektir. Kur degisiklikleri nedeniyle i¢ piyasada faaliyet gosteren
isletmelerin uzun vadede nakit akiglan etkilenecektir. ¢ piyasaya yénelik Uretim
yapan bir igletme, parasi devalue edilen diger bir Glkede ayni mallan Greten bir
igletmenin (ihracatgt firma) yogun bir ithalat rekabeti yaratmasi halinde, olugan
yeni fiyat dalgalanmalarindan etkilenecek ve ekonomik etki ile karsi karsiya
kalacaktir (Duman ve Karamustafa, 1996, ss.29-30).

Dis ticaretle ugrasan igletmelerde ekonomik etki daha karmasiktir. Ihracatg!
igletmeler, hem i¢ piyasadan hem de uluslararasi piyasadan etkilenecektir. Déviz
kurlarindaki dalgalanmalar sadece i¢ pazardaki payini degil, ayni zamanda dig
satiglari da etkileyecektir. Ithal fiyatlarindaki artis ve girdi fiyatlarinin yikselmesi
nedeni ile ithalatcilar i¢ piyasada zararla karsilagacaklardir (Erdodan, 1993,
s.115).

Muhasebe(bilango veya ¢evirme) etkisi ile iglem etkisi, déviz kurlarindaki
degismelerin igletme Uzerindeki tim etkilerini géstermezler. Bu iki etki, sadece
isletmenin varlik ve borglarn Uzerindeki son yilin degisikliklerini gosterirler.
Muhasebe temeline dayananan kur etkisi yo6netimi, doviz kurlarindaki
degismelerin gelecekteki nakit akimlar Gzerindeki etkilerini dikkate almadidindan
statik ve tarihseldir. Déviz kuru degismelerinin sadece muhasebe kayitlarina
bakarak gérulmeyecek etkileri de 'sdzkonusuduh Bu etkiler agadidaki sekilde
belirtilebilir (Konuralp, 1990, s.20):

1. Gelecekteki déviz kuru degigmelerinin nakit akimlari Gzerindeki etkileri,

2. Gelecekteki yuksek enflasyon ve buna bagl olarak fiyatlarin kontrol
altina alinma olasiligi,



3. Gelecekteki olasi bir devaliasyondan sonra, emek giicinan Ucretlere
karsi tutumu,

4. Gelecekteki olasi bir devalGasyonun, borg alinabilir fonlann arzi
Gzerindeki etkileri, )

5. Artan hammadde maliyetierinin satig fiyatlari Gzerindeki etkileri,

6. Geligen uluslararasi rekabetin fiyatlar Gzerindeki etkileridir.

Yukarida belirtilen etkileri de kapsayan ekonomik etki, 6zet olarak; firmanin
gelecekteki nakit akimlannin net buglinkid degerinin, déviz kurlarindaki
degismelerden etkilenme olasilifindan kaynaklanmaktadir. O halde ekonomik
etki, uzun dénemde tim igletme faaliyetlerini etkileyen ve igletmenin gergek
piyasa degeri Uzerinde deigiklik yaratacak sonuglara sahip bir etki olarak
tanimianabilmektedir.

1.2.3. Kur Degigmelerinin Muhasebe (Gevirme) Etkisi

Muhasebe etkisine literatiirde c¢evirme etkisi, dénustirme etkisi veya
bilango etkisi (Balance Sheet Expoéure) de denilmektedir. Muhasebe etkisi, dbviz
Ozerinden aktif ve pasifl kalemlerin, yerel para cinsinden degerlerinin, bir
muhasebe déneminden diderine gegen zamanda, déviz kurlarindaki herhangi bir
fiziki islem olmaksizin dedismesini ifade etmektedir (Erdogan, 1993, s.128). Yani,
déviz kurlarinda meydana gelen degismelerin, mali tablolar Gzerindeki etkisine
muhasebe etkisi adi verilmektedir. Bir isletmenin muhasebe degeri veya defter
degeri varllk ve borglan arasindaki farka esittir. Igletmenin 6z kaynakiarn o
igletmenin muhasebe etkisini ifade etmektedir. Bununia beraber, yabanci bir bagli
isletmenin defter degeri 6iglimek istendiginde, varlik ve borg hesaplarinin, ana
igletmenin para birimine ¢evriimesi gerekmektedir. Ceviri iglemi yapilirken,
hesaplarin hangi kur Gzerinden gevrilmesi gerektigine karar verilmesi gerekir.
Cunka ceviri yontemleri arasindaki farkhlikiardan dolayi, her ydntemin mali
tablolar Gzerindeki etkisi birbirinden farkili olmaktadir.



Muhasebe etkisi, 6zellikle ana Ulkesinin diginda kendine bagli igletmelere
sahip bulunan gok uluslu igletmelerin karsilastiklar: ve yénetilmesi dnemli olan bir
etkidir. Yabanc lkelerde faaliyet gdsteren bu igletmeler, iglemlerini ilgili yabanci
Ulke parasi ile yurutmekte ve mali tablolarini yine bu yabanci UGlke ;\)araSI
cinsinden hazirlamaktadirlar. Daha sonra, yabanci (lkedeki subelerin mali
tablolar ana merkezde ¢ok uluslu igletmenin mali tablolari ile birlestiriimektedir:
Bagl igletmenin mali tablolarinda yabanci paralarla kaydedilen gelir, gider, borg
ve alacak kalemlerinin ana Ulke parasina gevrilmesi, isletme agisindan énemli bir
risk dojurmaktadir (Coley ve Faster, 1991, s.826). Kisaca, bagl igletmenin mali
tablolarinda yer alan gelir, gider, borg ve alacak kalemlerinin ana Ulke parasina
gevriimesinde nasil bir yol izlenecek, hangi kur veya kurlar uygulanacaktir? Iste,
muhasebe etkisi bu tir konular igermektedir.

Bununla birlikte muhasebe etkisi, bagli igletme veya igletmelere ait mali
tablolarin farkli kurlara gére gevrilmesi nedeniyle, ana igletme agisindan ortaya
¢ikan kazang veya kayiplan ifade etmektedir. Bu kazang veya kayiplar genel
olarak isletme karlihgim ve dolayisiyla hisse senetlerinin borsa degerini etkiledigi
icin, pay sahipleri agisindan da biytk bir dnem tagimaktadir. Ayrica, gevirilen mali
tablolar, ana igletme yénetimi tarafindan yabanci baglt kurulus ve subelerin
igleyiglerindeki basariyi de§erlendirmede kullanilabilmektedir. Béyle bir
degerlendirme, yerel paralar Uzerinden de yapilabilmektedir. Ancak, tek bir paraya
gevirme iglemi, birden g¢ok Ulkedeki bagli kuruluglar arasinda daha ayrintil
kargilagtirma yapiimasina olanak sadlayabilecektir (Seyidoglu, 1994, s.164).

Cok uluslu igletmeler, bagh igletmelerinin mali tablolarini periyodik olarak
ana igletmenin kurulu oldugu dlkenin ulusal para birimi cinsinden konsolide
tablolarda toplamak istemektedirler. Ulusal para birimi cinsine gevirmenin nedeni,
isletmenin defter degerinin belirlenme geregidir. Bu gibi konsolidasyoniarda, bagh
igletmelerin bulundugu yabanci Glkenin para birimi degerinin konsolidasyon
dénemi igersinde degigiklik gbstermesi bir kazang ya da kayipla
“ sonuglanabilmektedir. Bu kaza¢ ya da kayiplar, muhasebe (¢cevirme) etkisinin bir
sonucu olmasi, etkinin herhangi bir nakit akimi (nakit girigi ya da ¢ikigi) seklinde
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degil de, sadece muhasebe kayitlarinda gértiimas olmasidir. Gok uluslu igietmeler
muhasebe etkisini dikkate almaktadirlar ve almalarindaki temel nedenleri ise su
sekilde belirtmektedirfer (Srinivasula, 1981, s.13; Konuralp, 1990, s.10):

1. Hisse bagina stirekli ve bliytiyen bir gelire sahip olmak,

2. Mali tablofara dayanifarak planfanan kér dagitiminin kolaylastiriimasini
saglamak,

3. [sletmelerarasi haberlegmede dogru bilgileri saglamak,

4. Konsolidasyonlardaki bilgilerin yardimiyla, isletmenin piyasa degerinin
dugmesinin ve buna badli olarak bor¢ bulma imkanlarinin azalmasinin
dnlenmesini saglamaktir.

Cok ulusliu igletmeler, yabanci para ile yaptikliar islemlerin sonuglarini
hesapladikiari zaman, iglemlerden dogan kazang veya kayiplarinin ddvizin deger
kazanmasina veya kaybetmesine bagl olarak degisti§ini gérmektedirler. Béylece,
déviz kurunun her dalgalanmasi igletmeler igin muhtemel kazang ya da kayiplan
da beraberinde getirmektedir. Ana igletmenin bulundudu Ulke parasinin de@er
kazanmasi halinde “muhasebe kur zarar”, defer kaybetmesi halinde ise
“muhasebe kur kari” meydana gelmektedir. Bunu géyle bir 8rnekle ifade edebiliriz;

Boulder Associates Inc. igletmesinin Isvigre'de bir badl isletmesi
bulunmakta ve bu igletmenin 760.000 SF alacagi (aktif) ve 426.000 SF borcu
(pasif) bulunmaktadir. Boulder igletmesi, o glinki cari kuru hesaplamak ve dénem
sonunda net etkiyi ortaya ¢ikarmak durumundadir. Cari kur 1 SF= 0.58 $ olmustur.
Raporiama déneminde ise SF defjer kaybederek cari kur 1 SF = 0.51 $ oimustur.
Boulder igletmesi dévizin defer kaybetmesi nedeni ile aktiflerinde bir gevirme
kaybina maruz kalirken, pasiflerinde ise gevirme kazanci elde etmektedir. SF'in
defjer kazanmasi halinde bu durum tamamen fersine isleyecektir. Boulder
isletmesi ise, net gevirme kaybini asadidaki gekilde hesaplayabilecektir (Duman
ve Karamustafa, 1996, ss.25-26):
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Aktif DeGerdeki Dedisme

Deger Kaybi Oncesi Durum (760.000 SF x 0.58 $)  440.000 $
Deger Kaybi Sonrasi Durum (760.000 SF x 0.51 §) -387.000 §
Aktifierde Gevirme Kaybi 53.200 $
Pasif Degerinde Defjisme

Deger Kaybi Oncesi Durum (426.000 SF x 0.58 $) 247.080 $

Deder Kaybi Sonrasi Durum (426.000 SF x 0.51§)  217.260

Pasiflerdeki Cevirme Kazanci 29.820 %
Net Cevirme Kaybr (53.200-29.820) 23.380 $

Omekten de anlagilacag! Uzere, isletmenin aktif ve pasiflerinde herhangi
bir fiziki degisme olmamasina ragmen, net defter degeri 23.380 $ diismustar.

Bununla birlikte, blitgenin igletmeler tarafindan kontrol amagl kullaniimasi
durumunda, ya da bir bitgenin olusturulmasi esnasinda déviz kurlarindaki
herhangi bir de§isme mali tablolari da etkileyebilecektir. Béylece, biitce rakamlari
déviz kurlarindaki de§igsmeden dolayi farkii olabilecektir. Cunki déviz kurlarindaki

degigmeler, yénetim tarafindan kontrol edilememektedir (Mannino ve Milani, 1992,
s.36).

Kisaca, muhasebe etkisi, badli isletmenin mali tablolarinin muhasebe
dénemi sonundaki kapanig kurundan konsolide mali tablolarda gosterilmesi
sirasinda, déviz kurlarindaki de§ismelerden kaynaklanan bir muhasebe kazang -

veya kaybi (muhasebe kur kéri veya muhasebe kur zarari) ortaya gtkma olasiligini
belirlemektedir.

1.2.4. Kur Degismelerinin Vergilendirme Etkisi

Uluslararasi ticarette kredili mal ve menkul deder alim ve satiminda,
kaginilmaz olarak kur farklari olugmaktadir. Kur farklarina, vergi ve kambiyo
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yasalar biribirini tamamlayan nitelikte yaklagmakla birlikte, halen az da olsa
birbirleriyle uyum saglamasi gereken konular bulunmaktadir (Ozel, 1995, 5.16).
Kur farklarinin, nasil kayda alinaca§ konusunda bir. g¢ok goérigler ileri
strlimektedir. Fakat, hangi gérisiin daha olumlu oldudu konusunda ﬁlkémizde
tam bir agiklama mevcut degildir.

Calismanin bu bélimiinde, kur dedigmeleri nedeniyle ortaya gikan kur
farklarinin Vergi Usul Kanunu kargisindaki durumu incelenecektir. Béylece, kur
degigmelerinin vergilendirme etkisi incelenmig olacaktr.

Yabanci para cinsinden kredi kullaniimasi halinde, bu krediyle ilgili olarak
ortaya gikan kur farklarinin ne gekilde igleme tabi futulacadi konusunda ortaya
gtkan dort ayr goris bulunmaktadir (Tarakgi, 1995, ss. 11-12).

Birinci gbrillg; ‘Dénem sonu stokta bulunan mallarin finansmaninda
kullanilan kredilerle ilgili kur farklarinin, dénem gideri olarak dikkate alinmasi
gerektigi’ seklindedir.

Bu goérigse gére, satin alinan malin maliyeti satin alma tarihinde
belirlenmektedir. Bir mal, yabanci para cinsinden boglanmak suretiyle satin
alinlyorsa, alim tarihi itibariyle cari kurla maliyet bedeli tespit edilmektedir. Bu
tarihten sonra, yabanci para cinsinden borglanma nedeniyle ortaya gikan kur
farkinin malin maliyetiyle iligkilendirifmemesi gerekmektedir. Malin bedelinin,
edinim tarihindeki degerle belirlenmesi uluslararasi kabul gérmiis bir kuraldir.
Vadeli 6demeden dolay! ortaya gikan farklar, igletmenin finansman sorunlarindan
kaynaklanmaktadir. Finansman sorunu ise, idari yani, yénetsel bir olay olarak
kabul edilmektedir.

ikinci goriig; “Hammadde ve mallarin ambara veya depoya girdidi tarihe
kadar ortaya ¢ikan kur farklarinin maliyete katiimasinin zorunlu oldugu, ondan
sonra orfaya gikan kur farklarimin ise aktiflestinimesi veya gider yazilmasi
konusunda mukellefin segimlik hakki bulunmas:” seklindedir.
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VUK 163 sayili genel tebli§inde, duran varliklarin finansmaninda kullanilan
kredilere iligkin kur farklarinin tabi tutulacad isleme iligkin duzenlemeden
esinlendigi anlagilan bu gorisin, s6zkonusu tebliin dlzenlemesinden farki,
mallarin ambara girdi§i tarihten dénem sonuna kadar olugan kur farklarini, fnaliyet
unsuru olarak dikkate almasidir.

Ugiincii gorus; “Emtianin(Ticari mallarn) aktife girdigi tarihe ve o hesap
dénemi sonuna kadar ortaya g¢ikan kur farklarinin maliyetlere intikal ettiriimesi,
daha sonraki hesap dénemleri icinde ortaya g¢ikacak kur farklarnin ise dogrudan
sonug hesaplarina aktariimasi gerekmektedir” seklindedir.

Onceki bélumde yer alan muktezaya hakim olan bu gériste de, bahsi
gecgen tebligin dizenlemesinden farkli olarak, mikellef tercih etse dahi, mallarin
aktife girdigi donemden sonraki dénemlerde olugsacak kur farklarinin maliyetiere
eklenebilmesi hususu kabul edilmektedir.

Dérdiincii gdrilg; “Emtianin(Ticari mallarin) aktifte bulundugu sdre iginde
olugan batin kur farklari, emtianin maliyetine eklenmek zorundadir” seklindedir.

Konu ile ilgili Maliye Bakanh@i'nin yayinlamis oldugu teblide iligkin
aciklayici bilgiler, galismanin ilerleyen kisimlarinda verilecektir.

1.2.4.1. Kur Farklan lgeren Hesaplar ve Bu Hesaplarn
Degerlemesi

Kur degismelerinden ortaya gikan farka, kur farki adi verilmektedir. Yabanci
para birimleri Gzerinden olugsmus muhasebe iglemlerinin tima, kur farki
olusumuna neden olmaktadir. Kur farki olusumuna neden olan muhasebe
islemleri ve bu iglemler sonucu ortaya gikan kur farklan hesaplan ve kur farklari
iceren hesaplarin deerlemesi agagida yapiimigtir (Ozel, 1995, 5.12):

Yabanci paralar; yabanci paralar tahsil edildikleri tarihteki déviz kuru
Ozerinden aktiflestirilirler. Cikiglar halinde de, ¢ikis gunindeki déviz alig kuru
Uzerinden degerlenirler. 31-12 tarihinde de halen mevcut ise, Maliye Bakanli§i'nin
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belirtmig oldudu kur Gzerinden de@erlemeye tabi tutularak, gergek degerlerine
gore dlzeltme kayitlari yapihr.

Dénem igi ya da dénem sonu de@erlemelerin sonucu ya gelir, ya da
gider(zarar) olugmaktadir. Cok ender hallerde de hig bir fark dogmayabilméi(tedir.
Vergi Usul Kanunu'na gbre, yabanci paralar borsa rayici (zerinden
degerlenmekte, borsa rayicinin tekerrGrinde muvazaa oldugu anlagilir ise bu rayi¢
yerine, alig bedeli esas alinmaktadir. Yabanci paranin borsada rayici yoksa,
degerlemede uygulanacak kur Maliye Bakanhdi’nca belirlenmektedir (VUK
Md.280).

Yabanci para lizerinden diizenlenmis hisse senetleri; yabanci para
Uzerinden duzenlenmig hisse senetleri “alls bedeli” ile degerlenmektedir
(VUK.md.279).‘ Fakat, alis bedelinden ne anlagiimasi gerektigi aciklik
kazanmamistir. Bu nedenle, “alis bedeli” farkli farkli algilamp farkli farkh
uygulamalara neden olabilmektedir. Alig bedelinin “maliyet bedeli” olarak kabul
edilmesi durumunda, yabanci para Uzerinden dizenlenmig hisse senetleri,
edinildikleri andaki déviz alig kuru Uzerinden de@erlemeye tabi tutulmaktadir.
Yabanci para (zerinden dizenlenmig tahviller de, yabanci para Uzerinden
dizenlenmig hisse senetleri gibi dederlenmektedir (Ebiglio§lu ve Korkmaz,1994,
8s.70-75).

Yabanci para iizerinden diizenlenmis alacaklar; yabanci para Gzerinden
dizenlenen alacaklar, senetli senetsiz olmasina bakilmaksizin, yabanci paralar
igin Vergi Usul Kanunu'ndaki dederleme &lgtsi uygulanacaktir. Bu degerleme
6lcust de Maliye Bakanlidi tarafindan belirlenen déviz kurlart (borsa rayici yoksa)
olacaktr.

Yabanci para lizerinden diizenlenmig senetli alacaklar; senetli ya da
senetsiz olsun yabanci para Gzerinden dizenlenmis senetli alacaklar, senetsiz
alacaklarda oldugu gibi VUK'nun 280. maddesine gbre borsa rayici yoksa, Maliye
Bakanli§ tarafindan belirlenen déviz kurlari ile degerlenecektir.
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Kambiyo mevzuatina gére, ihracat bedelinin tamaminin 180 gin iginde
yurda getirilmesi zorunlulugu vardir. Eger ihracatgi 180 gun igersinde dévizi yurda
getirmez ise, 180 gin gegtikten sonra ddviz yurda gelirse, 180 gin ile dévizin
geldigi tarih arasindaki olumlu kur farki ihracatglya 6denmeyerek “Destekleb'le ve
Fiyat Istikrar Fonu” na aktariimaktadir (Aydemir,1993,ss.48-51). Olumsuz kur farki
icin ne islem yapilacag tam olarak agiklanmamigtir. Onun da gider yaziimasi
gerekmektedir (Ozel, 1995, s.19).

Dig iitkelerden kredili ithal edilmig stoklar; bilindidi gibi dig Glkelerden
kredili ithal edilmig bulunan stoklar, ya senetli ya da senetsiz yabanci para
Uzerinden duzenlenmis bir borcun olusumuna neden olmaktadir. Gerek stoklarin
aktiflestiriimesi, gerekse yabanci para (izerinden olusan borcun kayda alinmasi
ise, o tarihteki déviz kuru Uzerinden, degerlemeleri de, yabanci paralarin
degerleme dlgulerine gére yapiimaktadir(VUK Md.280).

Stoklarin aktiflestiriimesi satin alma maliyeti Gzerinden yapiimaktadir. Satin
alma maliyetine, tagima, sigorta ve vergiler dahil edilmektedir. Ancak, Glkemizde
aktiflegtirmeden sonra ortaya gikan “kur farki”nin muhasebelestiriimesinde iki
ayri uygulamaya tanik olmaktayiz. Birincisinde kur farki, stokun maliyetine
eklenmekte, ikincisinde ise, zarar (gider) kaydedilmektedir (Akdeniz,1993,ss.48-
50).

Dig iilkelere kredili satilmig stoklar; dig UGlkelere kredili satilmig stoklarin
dénem icinde ortaya cikan kur farklan ‘tek dize hesap plani” nda yapilan
aciklamaya gbre olumiu olanlar “602 Diger Gelirler” hesabina kaydedilerek
hasilata eklenmektedir. Ancak, kur farki olumsuz ise, ne iglem yapilacag: hesap
planinda agiklanmamigtir. Bu nedenle, igletmeler olumsuz kur farkini ya gider
kaydetmekte ya da “672 Diger Indirimler” arasinda gostermektedirier. Kur
farklarinin doénem iginde olmak kogulu ile “612. Diger Indirimler’ arasinda
gosteriimesi ise, tutarhllk kavramina, tam agiklama kavramina, &dnemlilik
kavramina ve 6z(n éncelidi kavramina uygun olmaktadir (Ozel, 1995, s.20).
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Yurt digina verilen siparig avanslan; yurt disina verilen siparis avanslar,
siparis konusunun yukiml( tarafindan tam ve noksansiz olarak yerine
getirilinceye kadar bir alacak niteli§i tagimaktadir. De@erlemesi ise, dénem iginde
ya da dénem sonunda diger alacaklar gibi yapiimaktadir. \

Kredili olarak yurt digina yaptinimakta olan yatinmlar; kredili olarak yurt
digina yaptinimakta olan yatirmiar nedeniyle, yabanci para Gzerinden
dizenlenmis senetli ya da senetsiz borglar dogmaktadir. Yatinmin bitmesi ve
isletme déneminin baglamasi halinde “yatinrm maliyeti” olmus olmaktadir. Isletme
déneminin baglamasina kadar olumsuz kur farklar yatinm maliyeting ekiemekte,
olumulu kur farklart da yatinm maliyetinden dustimektedir. Yatinm
tamamlandiktan sonra ortaya gikan olumsuz kur farklari, ya yatirrmin maliyetine
eklenmekte ya da igletme Oretim igletmesi ise Gretim maliyetine eklenmektedir
(Ozel,1995,5.20).

1.2.4.2. Kur Farklan ve Yeniden Degerileme

Bilindigi Gzere y‘eniden degerleme iglemi, paranin satinalma gtctunde
meydana gelen dugtsler nedeniyle igletme varhkiarinin, 6zellikle duran varliklarin,
cari para birimleri ile dederlemeleri yapilarak bugtinkti dederleriyle veya gergek
degerleriyle gosterilmesini saglamaya yénelik bir diizenlemedir.

Vergi Usul Kanunu'nun mikerrer 298. maddesinin 4.bendinde “ktisadi
kiymetlerin maliyet bedellerine eklenmis bulunan kur farklarmin yeniden
degerlemeye tabi tutulmayacad” hiukme baglanmistir

Kur farklarinin yeniden degerleme kapsamina alinmamig olmasinin nedeni,
yabanci para cinsinden yapilan 6deme sirasinda Tlirk parasi kiymetinde meydana
gelen diagmenin dikkate alinmig olmasindan kaynaklanmaktadir (Seker, 1995,
$8.50-51). Omegin; 1 Dolarin 130.000 TL oldugu tarihte 1000 Dolara satin alinan
makinanin iktisap bedeli 130 Milyon lira olacaktir. S6zkonusu makinanin bedelinin
iki taksit halinde Gdendigini varsayalim. Birinci taksidin ahg sirasinda, yani 1 Dolar
= 130.000 TL iken, ikinci taksidin ise 1 Dolar= 135.000 TL oldugu tarihte ddendigi
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durumda séz konusu iktisadi kiymetin TGrk Lirasi cinsinden degeri su sekilde
hesaplanacaktir:

1.Taksit 500 Dolar x 130.000 = 65.000.000 TL ' .

2.Taksit 500 Dolar x 135.000 = 67.500.000 TL

Aktif Degeri 132.500.000 TL

Sézkonusu iktisadi kiymeti pegin olarak satin alan veya ithal eden igletme
amortismana tabi iktisadi kiymeti 130 Milyon liradan aktiftestirirken, diger igletme
2.500.000 TL daha fazla 6deme yaph§i igin 132.500.000 TL ({zerinden
aktiflestirme imkanina kavugacaktlﬁ Iste, kanun koyucu pesin para ile satin alan
igletme ile esasen ayni deeri deyen taksitle alan igletme arasinda esitsizlije
neden olimamak igin hesaplanan 2.500.000 TL kur farkinin, yeniden degerleme
islemine tabi tutulmamasini istemigtir. Yasanin mantidi dogrudur. Her iki igletme
de, satin alma tarihinden itibaren meydana gelen defer dislisini yeniden
dederleme yolu ile telafi edebilecektir. Aksi halde, ge¢ 6deme yapan igletmenin
yeniden dederleme yoluyla avantajli duruma gegmesi s6zkonusu olabilecektir.

Bununla birlikte yatinm maliyetine eklenen kur farklarinin, yeniden
degjerlemeye tabi tutulup tutulmayacag konusuyla ilgili olarak da VUKnun 151
nolu tebliginde su agiklamalara yer verilmigtir:

*Yeniden degerleme kapsamina girmeyen kur farklarinin iktisadli
kiymetlerinin igletmenin aktifine girdigi tarihten sonraki yilarda tahakkuk etmis
olmasi ve maliyet bedeline eklenmis olmasi gerekmektedir. Bu kur farklarina
isabet eden amortismanlar da deder artisinin tesbitinde dikkate alinmayacaktir.
Buna gore, iktisadi kiymetlerin isletmenin aktifine girdigi tarihe kadar dogan kur
farklar ise esasen maliyet bedeli icinde olmasi nedeniyle yeniden degerleme
kapsamina girecektir.”

Tebligin birinci ciimlesinde, sonraki yildan séz edilirken, son cumlede,
aktife girdigi tarinten s6z edilmektedir. Tebligde, aktife girme tarihinin yiin son
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glinG veya hesap déneminin son giinii olarak kabul edildigi izlenimi edinilmekte
olup, bu iki ifade arasindaki aniam farki gézden kagirilmigtir. Bu farkli anlamlara
gelen ifade nedeniyle uygulamada tereddiitier dogmaktadir. Konuya iligkin pekgok
yazida aktife girig tarihi hesap dénemi kabut edilerek, aktife kayit tarihi ilehesap
dénemi sonuna kadar dofan ve maliyete katilan kur farklarinin yeniden
degerlemeye tabi tutulacag seklinde géruse rastlanmaktadir (Seker, 1995, s.53).

Tebligdeki ifade dikkate alinarak, yeniden dederleme kapsamina girmeyen
kur farklarindan iktisadi kiymetlerin aktife girdigi tarihten sonraki yillarda tahakkuk
etmig ve maliyet bedeline eklenmig kur farklarini anlamak gerektigi sekiinde
degerlendirmeler yapilmaktadir.

Ayrica, konu ile ilgili olarak TURMOB tarafindan gikarilan 12.12.1994/110
sayili sirkGlerde ise, “d6viz kredisi kullanilarak ithal olunan duran variiklara iligkin
olup, aktiflestirme sonrasinda(aktifiestirme yilinin sonu itibariyle) olusan kur
farklan gider yazilmaz. ligili duran varlikhdin tabi tutuldug§u amortisman orani
Uzerinden(ve yeniden degerleme yapiimaksizin) amortisman hesaplanir. Duran
varligin finansmaninda kullanilan krediye iligkin olup, aktiflestirme yilindan sonra
ortaya cikan faizlerin ve kur farklanmnin amortisman konusu edilmesi veya
dogrudan gider yaziimasi mimkinddr” denilmektedir.

S6z konusu sirkilerde, 6megin; duran varhdin aktife girdigi 27.9.1996-
31.12.1996 tarihleri arasinda déviz kredisi nedeniyle meydana gelen kur farkimn
maliyete ilave edilece§i, amortisman yoluyla itfa edilecedi, ancak bu tutarin
yeniden degerlemeye tabi tutulmayacag agikga belirtiimektedir.

1.3. KUR DEGISMELERININ YARATTIGI ETKILERIN YONETIMI

Uluslararasi faaliyetlerde bulunan igletmeler, iglemlerini déviz Gzerinden
yaptiklan igin, d6viz kurundaki herhangi bir degigsme, igletmeleri olumiu veya
olumsuz yénde etkilemektedir. Déviz kurundaki degisiklikler sonucu bu igletmeler
kur kazanci veya kur zaran ile karsilagmaktadiriar. igletmeler 6&zellikle kur
degismeleri nedeniyle kargilagtikiart kayiplan azaltabilmek veya kur riskini
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minimize edebilmek igin, ¢esitli 6nlemler almakta veya yOntemler
kullanmaktadirlar. Kur degismelerinin  iglemn etkisi, ekonomik etkisi, muhasebe
etkisi ve vergilendirme etkisine gore, isletmelerin alabilecekleri Snlemler ve
kullanabilecekleri yontemiere iligkin agiklamalara agagida yer verilmigtir.

1.3.1. Kur Degismelerinin iglem Etkisinin Ydnetimi

isletmelerin dévize bagl olarak yaptikiari mal ve hizmet alim satimian ile
borg ve alacak sdzlesmaleri kur etkisine agiktir. Dolayisiyla da, bir déviz riskinin
ottaya gikiha olasihfi sézkonusudur. Acaba, igletrme yoneticileri kur etkisinin,
isletmenin nakit girig ve gikislannda dogurabilecedi beklenmedik degismaler(kur
riski) kargisinda nasil bir yol izlemelidirler, ne gibi 6nlemlerle kur riskini
onleyebilirler, ya da kur de§ismelerine karg) bir dnlem almamak igletmeler
agisindan daha mi yararl olur? lste, islem etkisinin yénetimi bu konulan
icermektedir:

Islem etkisinin yol agacag kur riskinden korunmak igin izlenebilecek yoltar
stzlegmeye dayall yontemler ile korunma(contrattual hedges) ve igletme
stratejileri (operating strategies) ile korunma olarak iki bolume aynimaktadir
(Seyidoglu, 1994, s.146).

Islem etkisinden korunabilmek igin igletmeler tarafindan alinabilecek
Bnlemler agagida belirtilmistir.

1.3.1.1. Kur De§ismelerinin Igilem Etkisinden Sézlesmeye Dayali
Yéntemler ile Korunma

Kur degdismelerinin stkilerinden korunmak tzere alinabilecek dhlemlerin bir
bolumi  sdzlestheye dayah yontemlerdit. Asafida bu yontemler Kkisaca
agiklanmaya caligiimistir:

Vadell déviz kontrati ile korunma; vadeli dtviz Rontrati, Rontrat tarihinde
gecerii olan vadeli doviz kurlanndan, gelecekte belirli bir tarihte, doviz alim satim
veya degdisimini ifade eden bir doviz islemidir. Bagka bir ifadeyle, vadeli bir déviz
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kontrati, iki farkli Glke para birimlerinin, daha 6nceden belirlenmis gelecekteki bir
tarinte ve kontrat tarihinde belirlenmig déviz kurundan degisimini saglayan bir
anlagmadir. Kisaca, gelecekte bir tarihde yapilacak olan déyviz degigimi sirasinda
uygulanacak olan kur, kontratin yapildi§i tarihte garantilenmistir (0nce,f.-1995,
s.12).

Ornegin; yapmis oldugu ihracat nedeniyle déviz cinsinden bir yil vadeli
alacad: olan bir igletme, bu alacadi nedeniyle doviz riskine maruz kalacaktlr.
Alacak tahsil edilinceye kadar déviz kurunda meydana gelen bir degisme,
alacagdin yerel para denginin dedismesine neden olacaktir. Igletme, bir yil sonra
tahsil edecedi bu alacadini, yerel para miktarindaki belirsizlikten ve riskten
korunmak istediginde vadeli d6viz kontratina girebilmektedir. lhracat anlagsmasina
girdigi gun, eline gegecek dévizleri, kendi yerel parasi kargihiginda buginden
belirlenen kur Gzerinden satmayi taahhtit eden bir vadeli déviz kontrati yaparak,
belirsizligi ortadan kaldirabilecek ve ddviz kurunda meydana gelecek
degismelerin etkisinden korunmus olacaktir. Vade tarihinde déviz kurlar ne olursa
olsun, kontrata baglanmig olan vadeli kura etkisi olmayacaktir.

Vadeli déviz iglemleri, &zellikle birgok farkli Glkede faaliyet gosteren
cokuluslu igletmelerin varlik ve yukumlaluklerle ilgili nakit akiglarini ters yéndeki
ddviz hareketlerinden korunmak ve boylece kazanglarini korumak isteklerinden
dolay: ortaya gikmigtir (Once, 1995, s.13).

Para piyasasi yoluyla korunma; déviz kurlarinin iglem etkisini gidermenin
dider bir yolu da, para piyasasi yoluyla hareket etmektir. Burada igletme, malin
satti§i doviz cinsinden &6ding almakta ve bu dévizleri aninda teslim kuru
Uzerinden kendi ulusal parasina ¢evirerek ulusal para piyasasinda faize
yatirmaktadir. D6viz kredisinin slresi doldugunda, yapti§i ihracat igleminin
karsihig olan ddvizleri devralarak borcunu kapatabilmektedir (Seyidoglu, 1994,
s.148). Vadeli bir ithalat durumunda ise, yapilacak iglemier bunun tersi olmaktadir.

Opsiyon piyasasi giivencesi ile korunma; opsiyon, herhangi bir Uring,
fiyat: buglnden sabitlenmek koguluyla, ileri bir tarihte(vadede) satmak ya da satin
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almak (izere alici ve satici arasinda yapilan bir anlagmadir (Once, 1995, s.34).
Islem riskini énleme konusunda acik olan diger bir segenek de, opsiyon piyasasi
kanaliyla kur etkisini dengelemektir. Bilindigi tzere, para qpsiyonlari, s6zlegme
sahibine belirli miktarda dévizi sabit fiyat Gzerinden, belirli bir tarinte (\Feya o]
tarihe kadar gegecek slre igersinde) satma veya satinalma hakkini vermektedir.
Bunlar, bir borsaya bagh olarak yapilan, ‘miktar ve vade yonunden
standartlagtinimig  s6zlegmelerdir  (Seyidoglu, 1994, s.148). Opsiyon
sdzlesmelerinin en avantajli yani sa§ladikiarn esneklikti. EJer vade sonunda
piyasadaki kurlar iglemci agisindan daha uygun ise, sézlesme uygulanmayacak
ve ugranilacak kayiplar da sadece sézlegme primi ile sinirlt kalacaktrr.

Kur riskini yonetmek isteyen bir y&netici, vadeli veya gelecek piyasalarda
iglem yaparak, déviz kurlarinda meydana gelen ters yondeki hareketlerden dolayi
olusacak kayiplardan kaginabilecektir. Ancak, kendi lehine meydana gelecek kur
hareketlerinin sadlayacadi yarari da engellemig olacaktir. Halbuki opsiyonlar,
kurlarda meydana gelecek degismelerin olumlu etkilerinden yarar saglamaya da
olanak taniyan araclar olacaktir (Once, 1995, s.34).

Swap anlagmalan ile korunma; swap, pesin ve vadeli déviz pazarlar
arasinda bir képrii olusturmak suretiyle, déviz kurlarindaki dalgalanmalardan
dolay: ortaya gikan riski en diigik dizeye indirmek amaciyla kullanilan bir yontem
olarak tanimlanmaktadir (Levi, 1983, s.44; Dogan, 1996, s.117). Swap piyasalar
nitelikleri itibariyla temel olarak faiz swaplar ve doviz swaplar olarak ikiye
ayrilmaktadir

Déviz swaplari, iki ulusal paranin belirli miktarlarinin, belirli bir stre igin
degistirimesini éngéren anlagmalardir. Stre sonunda degistirilen paralar asil
sahiplerine geri verilir. Ancak, iki para Gzerindeki faiz oranlari ayni degilse, yGksek
faizli paray: kullanan tarafin diger tarafa bu fark élglisinde bir bedel Gdemesi
gerekir. Omegin; spot piyasadaki bir iglemin, vadeli piyasadaki bir iglemle
eglestirilerek denklestiriimesi de bir swap iglemidir. Diger bazi swap tirleri de
karst kargiya swap (back to back) veya parelel swaplar ile para swaplari (currency
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swaps) ve kredi swaplan (credit swaps) olarak belirtiimektedir (Seyidoglu, 1994,
s.151).

Karsi karsiya swaplar, farkl Glkelerdeki iki farkh igletmenin, belirli bir stre
icin birbirlerinin parasini éding almak Ozere yapmis olduklart bir duZenle}rtedir.
Belirli bir stirenin tamamlanmasindan sonra &6ding alinan paralar geri &denir.
Boylece, iglem ddviz piyasasinin diginda gergeklestiriimis olur. Degistirilecek
miktarlanin  belilenmesinde, déviz piyasasindaki, 0 andaki kurun esas alinmig
olmasi durumu degistirmez. Bu kur, yalnizca bir hesap birimi olarak gdrev yapar.
Boyle bir para, swap kur riskine kargi tam olarak koruma saglamig olur. Ginka,
her igletme 6dung aldi§! miktarda parayi geri 6der. Ancak, yukarida belirtildigi gibi
buna ayrica faiz farki tutarinda bir 6deme de eklemek gerekebilir.

Para swaplan da karsi kargiya swaplar gibidir. Aralarindaki fark, buniarin
igletmelerin bilangolarina kaydedilmemesidir. Burada yine iki farkli para, daha
sonra iade edilmek Uzere degistirildigi igin, kur riski 6nlenmis olmaktadir. Kredi
swaplar! ise bir 6zel igletme ile, bir yébancn tlke bankas! (genellikle o Glkenin
merkez bankasi) arasinda yapilan para degigimi iglemidir. Degistirilen paralar da
stirenin sonunda geri verilmektedir (Seyidoglu, 1994, s.151).

1.3.1.2. Kur Degjismelerinin iglem Etkisinden Igletme
Stratejileri ile Korunma

Islem etkisinden isletme stretejileri ile korunmada alinabilecek &nlemier
asagida kisaca agiklanmigtir (Seyidoglu, 1994, ss.152-153).

Odemelerin 8ne alinmasi veya geciktiriimesi (leads and langs in
payment); isletmelerin degisik yabanci paralar tzerinden gelirleri, giderleri, borg
ve alacaklan bulunabilir. Bu paralarin bazilan istikrarli dévizler (hard currency),
bazilari da istikrarsiz dévizler (soft currency) cinsinden olabiimektedir. Yani, birinci
gruptakiler defer kazanirken, ikinci gruptakiler de deder kaybedebilmektedir.
Béyle bir durumda igletmeler, yukarida degdindigimiz s6zlesmeye dayall korunma
y6ntemlerine bagvurmadan, 6demelerini hizlandirma veya geciktirmeyi deneyerek
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kur degigsmelerinin nakit akimlart Gzerindeki olumsuz etkilerinden kurtulmaya
cahisabilirler. Bu durumda izlenmesi gereken strateji iki yénladar. Bir yandan,
isletmenin zayif yabanci para ile nakit giriglerinin azaltimasi veya 6ne alinmasi
amaglanir, dier yandan da igletmenin borg ve 6demelerinin bu paraya _‘dogru
kaydinimasina ve bu para ile yapilacak 6demelerin geciktiriimesine caligilir.
Degeri yukselme egilimi gdsteren paralara kargi ise bu politikalarin tersi uygulanir.
Ozetle, isletmeler, déviz cinsinden alacak ve &demelerini hizlandirp veya
yavaslatarak, kur degigsmelerinin iglem etkisinden korunmaya galigabilecekierdir.

Ulusal para ile faturalandirma; ithalatg ve ihracatgl bir igletme, satig
faturasini kendi ulusal paralar cinsinden dizenleyebilirse, kur degismelerinin
etkisinden kendisini koruyabilecektir. Bu durumdaki bir dig ticaret igletmesi,
tamamen i¢ piyasaya dénuk faaliyet gésteren yerli igletmelerden daha fazla riskle
kargilagmaz. Ancak, ulusal para ile faturalandirma her zaman mUmkan
olmayabilir. Faturalandirmanin hangi para ile yapilacagini genellikle, ticari
hayattaki gelenek ve uygulamalar belirlemektedir. lsletme, sahip oldugu pazarlik
glcunl kullanarak bunda ancak bir éiclide baganlt olabilecektir. Ulusal para ile
faturalandirma bunu uygulayabilen taraf igin bile risk sorununun yalnizca bir
bSluminu ¢dzUmleyecektir. Diyelim ki ihracatgl, faturanin kendi parasi ile
duzenlenmesini saglamay! ve iglem etkisini gidermeyi basarmig olsun. Fakat,
diger yandan satis hacmi de kurdaki degismeden etikilenecektir. Ormnegin; yabanci
para, ulusal para kargisinda defer kazanmigsa yerli mallar yabancilara gore
pahalilagacagindan ihracat hacmi dugebilecektir.

1.3.2. Kur Degiigmelerinin Ekonomik Etkisinin Yonetimi

Daha dnce de belirtildidi gibi, ekonomik etki, kur degismelerinin igletmenin
.gelir, gider veya birikmig borg ve alcaklar Uzerindeki etkisidir. Ayrica, ekonomik
etki, kur degismelerinin igletmenin gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki etkisi
olarak da tanimlanmaktadir.

Bununla beraber ekonomik etki, igletmenin faaliyet konularina (ithalatgi-
ihracatgi, yerel igletme vb.) Qrin yapilarina, tekelci olup olmadiklarina ve
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baydkitklerine gére degismektedir. Déviz kuru riski nedeniyle ekonomik etkinin
yarathd: belirsizliklerden dolayl, yéneticilerin soruna uzun dénemli stratejik
prespektiften bakmalan gerekmekte ve kullanilan stratejiler de gesitlilik
arzetmektedir. Bu stratejiler ise style 6zetlenebilir (Erdogan, 1993, ss.11 7-1.‘\I 8):

1. lglemlerin Gesitlendirilmesi: Igletmeler, asagida yazili tedbirleri
uyguladiklan takdirde ekonomik etkiyi minimize edebilmektedirler. Bunlar;

a. Satiglann Cesitlendirilmesi: Mumk(n oldudu kadar ¢ok sayidaki déviz
cinsi Ozerinden satig yapiimalidir. Satiglarin sadece bir déviz cinsine konsantre
edilmesi durumunda, o dévizin dederindeki dedismeler igletmeye zararh etkiler
yapabilmektedir. Diger taraftan, cok sayida tlkede mal satmak pazar kaybina
kargi riski en aza indirir. Bazi Urunlerin Glkelerin ihtivag ve zevklerine gore
dizayninin zor ve pahali oldugu da bir gercektir.

b. Girdilerin Cesitliligi: Isletmenin ihtiyag duydugu Grunin degisik
Olkelerdeki treticilerden satin alinmasi riski azaltacaktir. Kur degisikliklerinde, bir
Ulkedeki kaynaklardan bir bagka Glkedeki kaynada ydnelebilmesi en ideal yol
olmakta birlikte, ahci satici iligkisinin uzun vadeli olmasi béyle bir politikanin
uygulanmasini zorlagtirabilmektedir. Genelikle, ¢ok uluslu baylOk igletmeler
kaynaklarini ¢esitlendirme imkanina sahip bulunmaktadirlar.

‘c.Uretim  Gesitliligi: Uretim tesislerinin  degisik  tlkelerde
bulundurulmasidir. Bu alternatif sadece ¢ok ulusiu igletmeler icin gecerlidir.
Ornegin; ABD dahil birgok {ilkede otomobil ve otomobil yedek pargas! dretmek
Uzere tesisler kuran Japon otomobil Ureticileri, déviz kurlarindaki dalgalanmalara
karg! toplam nakit akiglarini istikrarli hale getirebilmektedirler.

2. Finansaman Gesitlendirilmesi: Isletmenin sermayesinde kullandi§
déviz cinsinin ¢ok ¢esitli olmasi kur degigsmelerin etkisini azaltabilmektedir. Cunk,
cok iyi gesitlendirilmis bir sermaye portfdyd minimum risklidir. Riskin etkisi de
minimum olacaktir.
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1.3.3. Kur Degigmelerinin Muhasebe(Cevirme) Etkisinin Yénetimi

Muhasebe veya gevirme etkisi, mali tablolardaki variik ve borg kalemlerinin
déviz degerlerine gevrilmesinde, kur degigikliklerin etkisini ve bu nedenle ortaya
cikabilecek kér veya zaran 6Glgmektedir (Aydin ve Dogan, 1996, ss.85-86).
Kisaca, muhasebe etkisi, badli igletme mali tablolariminin farkh kurlara gére
cevrilmesi nedeniyle, ana igletme agisindan ortaya gikan kazang veya kayiplari
ifade etmektedir.

Muhasebe etkisinin yonetimi de, yurt diginda faaliyet gdésteren bir bagl
igletmenin mali tablolar, ana igletmenin mali tablolar ile konsolide edildiginde
(birlesgtirildiginde), kur degigmelerinin etkisinden dolayr net varlik degerindeki
degigmelere kargi alinabilecek 6nlemleri ifade etmektedir (Seyidoglu, 1994, s.165).
Ganku, cok ulusiu isletmelerin yabanct tlkelerdeki subeleri, o Ulkenin para birimi
ile iglem yaparlar ve mali tablolarimi da yine o dlkenin para birimi. ile
hazirlanmaktadiriar. Bagh igletme mali tablolarni daha sonra ana igletme mali
tablolariyla birlestirilerek, ana igletmenin veya igletmeler grubunun konsolide mali
tablolan elde edilmektedir. Fakat, konsolide mali tablolar hazirlanmadan énce,
bagl igletmenin (yurt diginda faaliyet gésteren) yabanci paralarla gésterilen veya
kaydedilen alacak, borg, gelir ve gider kalemlerinin ana isletmenin para birimine
cevrilmesi gerekmektedir. Fakat, gevirme iglemine baglamadan 6nce ana igletme
bazi sorunlarla kargilagabilmektedir. Bu sorunlar;

1. Mali tablolarin gevrilmesinde hangi kurlardan yararlanilacak,

2. Mali tabloda yer alan alacak, borg, gider ve gelir kalemleri gegmigte
degisik tarihlerde elde edilmis veya ortaya gikmigtir. Bu kalemlerin gevrilmesinde,
gecerli olan kurlar gok farkh olabilecektir. O halde, gevirme isleminde hangi kur

veya kurlar kullanlacakti. Omegin; cari kurlar mi, yoksa alacak, horg, gelir ve
giderlerin gergeklegti§i tarindeki kurlar mi esas alinacaktir?

Cevirme igleminden énce, bu sorulara cevap aranmali ve ondan sonra da
cevirme iglemi yapilmahdir. Bunun icin, ceviri isleminde tek bir standart veya
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ybntem segilmesi ve buna gbre gevirinin yapilmasi gerekmektedir. Eger ¢eviri
isleminde bir standart olugturulmaz ve her igletme kendine gére bir gevirme iglemi
yaparsa bu durumun, ana Ulke parasi cinsinden, igletme karlii§ Uzerindeki
sonuglar farkl olacaktrr. \

Yabanci parali mali tablolarin konsolide -edilmeden 6nce gevriimesinde
kullanilabilecek literatirde dért y6ntem belirtiimisti.  Bu ybntemlerden
yararlanilmast durumunda, kur de§igmelerinin muhasebe etkisi y6netiimis
olacaktir. Qunkd, bu ydntemlerden herhangi birinin geviri igin segilmesinde,
yukarida belirtilmis olan sorulara cevap bulunmus olmaktadir. Bu y6ntemlerin
hepsinde, hangi kalemlerin hangi kurlaria ¢evrilecegi belirtiimistir.

Yabanci para birimi tzerinden dizenlenmis mali tablolarin gevrilmesinde
kullanilabilecek yontemler ve bu yéntemlere iligkin bilgiler asadida verilmigtir
(Larsen, 1994, s.850; Bryant, 1985, ss.168-169):

1. Cari-cari olmayan ydntem (Current-noncurrent method),
2. Parasal-parasal olmayan yéntem (Monetary- non monetary method),

3. Cari kur ydntemi veya dénem sonu kur yontemi (Current rate or closing
rate method),

4. Temporal yéntem (temporal method) seklinde belirtiimektedir.

Cari-cari olmayan yéntem(Current-noncurrent method); bu y6ntemde,
6ncelikle bilango kalemleri cari ve cari olmayan geklindeki siniflandiriimaktadir. Bu
ydnteme gbére, mali tablolardaki cari aktif ve cari pasif kalemler, cari kur Gzerinden
diger para birimine gevrilmektedir. Duran varlikiar, uzun vadeli borg ve 6z sermaye
gibi hesaplar ise, tarihi déviz kuru Gzerinden gevrilmektedir (Larsen,1994,s.850).
Tarihi déviz kuru, varliklarin elde edildidi veya yukimluliklerin dogdugu tarihdeki
gegerli kurdur.
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Gelir tablosundaki kalemler ise, déneme ait ortalama kur (izerinden diger
para birimine ¢evrilmektedir. Amortisman giderleri, cari olmayan bilango kalemleri
ile ilgili olduklarindan tarihi kur Gzerinden gevrilmektedir (Larsen,1994,s.850).

~

Parasal-parasal olmayan yéntem (Monetary- non monetary metho’&); bu
yéntemde 6ncelikle, bilango kalemleri parasal varlikiar ve parasal borglar veya
pasifler geklinde siniflandinimaktadir. Parasal varliklar ve borglar cari kur
Uzerinden, parasal olmayan varliklar, parasal olmayan borglar ve 6z sermaye
tarihi kur Gzerinden gevrilmektedir (Arpan ve Radebaugh, 1985, ss.127-128).

Gelir tablosunun ¢evrilmesinde kullanilan kur ise ortalama kurdur. Fakat,
amortisman giderleri ve satilan malin maliysti gibi kalemlerin gevirisinde ise tarihi
kur kullaniimaktadir (Larsen,1994,s.851).

Cari kur ybntemi veya dénem sonu kur yéntemi (Current rate or
closing rate method); bu yénteme gore, tum varliklar ve borglar cari kur, 6z
sermaye ise tarihi kur Gzerinden gevrilmektedir. Gelir ve gider kalemleri cari kur
Gzerinden(gelir ve giderin gegeklestii tarih belli ise) ya da ortalama kur tzerinden
cevriimektedir (Anthony ve Reece, 1989, ss.333).

Temporal yéntem (Temporal method); bu yénteme zaman ayirimi
yéntemi de denilmektedir. Parasal-parasal olmayan g¢evirme y&ntemine
benzemektedir. Parasal-parasal olmayan yéntemde stoklar tarihi kurdan
cevrilmektedir. Bu yodntemde ise, stoklar normal olarak tarihi kurlardan
cevrilmektedir. Ancak, eder bilangoda cari piyasa degerlerinden gdsterilmiglerse,
onlar da cari kurdan igleme tabi tutulmaktadir. Aralarindaki benzerliklere karsin, iki
yontemin teorik dayanaklari birbirinden farkhdir. Gevirme kurunun segimi, énceki
ybntemde alacakh ve borglu iglemin tlrine, burada ise maliyet dederlendirme
yéntemine (tarihi defer veya piyasa degeri) baghdir. Gelir-gider cetvelinin
kalemierinde ise normal olarak kayit dénemindeki ortalama kurlar esas
alinmaktadir. Fakat, satilan mallarin maliyeti ve amortisman giderlerinin
gevirisinde tarihi kurlar kullaniimaktadir (Aydin ve Dogan, 1996, s.90).
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Muhasebe etkisinin y6netiminde igletmelerin faydalanabilecekleri bu
yontemler galigmanin bu bsiumuinde kisaca agiklanmigtir. Geviri yéntemleri ve bu
yontemlerin konsolide mali tablolar Gzerindeki etkileri, geviri sonucu ortaya gikcak
kazang ve kayiplarin konsolide mali tablolarda nasil gésterilecegine iligkin Kbnular
calismanin dérdtGnch béliminde ayrintili bir sekilde incelenecektir.

1.3.4. Kur Degigmelerinin Vergilendirme Etkisinin Ydnetimi

Gunamuizde kur farklarinin kaynagi, sadece yurt digi iglemler degildir.
Kambiyo rejiminde yapilan dlzenlemelerden sonra kisiler ve kurumlar déviz
bulundurma hakkina kavusmuslar, pek g¢ok iglem degerinin istikrarli olmasi
sebebiyle, déviz bazinda yapilir hale gelmis, bankalar déviz kredileri vermeye
baglamiglardir. Yurt igindeki bankalardan doéviz cinsinden kredi almig olan
isletmeler de, bu kredileri geri 6demeleri sirasinda kur farki problemi ile
kargilagmaktadirlar (Korkusuz, 1995, s.76).

Isletmeler déviz Uzerinden iglem yaptiklar surece, kur degismeleri sonucu
ortaya cikan kur farklari sorunu ile kargilasacakiardir. Ancak ddviz Uzerinden
iglem yapmagzlarsa, bir kur farki problemi ile kargilasmayacaklardir.

Isletmelerin kur degdismelerinin vergilendirme etkisinden korunabilmek igin,
kur degismelerinin iglem etkisini dncelikle yénetmesi gerekmektedir. Gunku islem
etkisi, bir igletmenin déviz Gzerinden alacakli veya borglu olmasi durumunda
ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica, déviz kurlarindaki degigmeler 6denecek veya alinacak
miktar Gzerinde etkili olmaktadir. Bu nedenle, igletmeler dncelikle islem etkisinden
korunmali ve hedging teknikleri olarak bilinen tekniklerden (swap, opsiyon, vadeli
kontratlar v.b.) yararlanmalidirlar.

Hedging teknigi ise, kambiyo islemleri yapanlarin kambiyo riskinden
korunmak amaciyla bagvurduklari bir borsa teknifi olarak tarimlanmaktadir
(Karluk, 1996, s.320). Hedging teknigi, 6zellikle yabanci Grin satin alanlar,
ihracatgilar, dévizle borglananlar ve dévizle yatinm yapanlar agisindan énemlidir
(Capital, 1997, s.145).
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Isletmeler, kur degismelerinin islem etkisinden tam anlamiyla
korunabildiklerinde kur farklan sorunu ile kargilagmayacaklardir. Hergeye ragmen
eger igletme déviz cinsinden mal almig ise ve bir kur farki sorunu varsa, bunu
mutlaka kayitlarda géstermesi gerekmektedir. Igletmeler kur farklarlna.",-iliskin
kayitlari yaparken, bu konudaki belirtilen gérisleri dedil, Maliye Bakanh@r’nin
yayiniamig oldugdu tebli§i dikkate almak zorundadirlar.

Tebligde belirtilen herhangi bir segenek varsa ve bu segeneklerden
herhangi biri igletmelerin lehine ise, igletme bu segenege gore kur farklarini kayda
alabilecektir. Bbylece igletme, az da olsa kur farklarinin vergilendiriimesinden
korunabilecektir.

Omegin; isletmenin déviz kredisi kullanarak yurt digindan duran varlik ithal
etmesi sonucunda bir kur farki ortaya g¢ikmig ise, igletmenin aga§idaki Maliye
Bakanhgi'nca yayimlanan tebli§i dikkate alarak bir kayit yapmasi gerekmektedir.
Teblig;

“Yatinmlarin finansmaninda kullanilan kredilerle ilgili faizlerden kurulug
dénemine ait olanlarin duran varlikla birlikte amortisman yoluyla itfa edilmek Gzere
yatinm maliyetine eklenmesi gerekmekte, isletme dénemine ait olanlarin ise ilgili
bulunduklan yillarda dogrudan gider yaziimasi ya da maliyete intikal ettirimek
suretiyle amortismana tabi tutulmast; déviz kredisi kullanilarak yurt disindan duran
varitk edinilmesi sirasinda veya sonradan bu kiymetlere iliskin borg taksitlerinin
degerlemesi dolayisiyla orfaya gikan kur farklarindan duran varigin iktisap
edildigi dénem sonuna kadar olanlarin, kiymetin maliyetine eklenmesi zorunlu
bulunmakta; ayn kiymetlerle ilgili olarak s6z konust dénemden sonra artaya gikan
kur farklarinn ise ait olduklan yillarda dodrudan gider yazilmasi ya da maliyete
intikal eftinlerek amortisman konusu yapiimas: mimkdan bulunmaktadir” (V.U.K.
Tabligi No.163).

Isletme bu durumda, duran varhdi aktife aldigt dénemden sonraki
dénemierde ertaya gikan kur farklarini ya duran vari§in maliyetine ekleyecek; ya
da gider olarak yazip vergi matrahini azaltabilecektir.
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Isletme, sonraki dénemlere iligkin kur farklarnini gider olarak kaydeder ise,
bdylece kur farklan vergi matrahi diginda tutulabilecek ve igletme daha az vergi
bdeyebilecektir. Bagka bir deyigle; igletmeden nakit gikigi daha az olacakhir: Fakat,
duran varliklar gergek degerleriyle bilangoda yer almayacaklardir. Bu da, bazi
analizlerde yanhg sonuglarin elde edilmesine neden olabilecektir. Ayni zamanda
igletme, kur farklanim duran varlifin maliyetine ekleyip amortismanlar yoluyla itfa
etmek isteyebilir. Yani maliyete eklenen kur farklarini, amortismaniar yoluyla
yillara gider olarak yayabilir. Fakat, enflasyon ortaminda kur farklarimin yeniden
degerlemeye tabi tutuimamasi durumunda bu faydasiz bir yontemdir. Gankd,
V.U.Knun 298 maddesinin 1.bendinde, ‘iktisadi kiymetlerin maliyet bedellerine
eklenmig bulunan kur farklarinin yeniden deerlemeye tabi tutulmayacagi”
belirtiimektedir.

Kisaca, duran varliklara iligkin kur farklarinin dénem gideri olarak dikkate
alinmas! daha gergekgi olacaktir. Ozellikle, yeni kurulmug igletmelerin kur
farklarini dénem gideri olarak yazmalari, yatinmiarinin ilk yillarinda vergi avantaji
saglamalarnina neden olabilecektir. Fakat, yeniden degerleme uygulayan ve stok
degerlemesinde son giren ilk gikar(LIFO) y6ntemini uygulayan isletmelerde
yabane! kaynaklara ait giderlerin bir kisminin kabul edilmeyen gider olarak dikkate
alinmasi, bu yéntemin saflayacaf avantaji kisitlayabilecektir. Konu ile ilgili
madde hikma ise goyledir:

“Kanun hiakamlerine gére; dénem sonu stoklarim son giren ilk gikar
yéntemine gére degerleyen veya amortismana tabi iktisadi kiymetlerini yeniden
dedjerlemeye tabi tutaniarin, igletmede kullandiklar yabanci kaynaklara ait faiz,
‘komisyon, vade farki, kér payi, kur farki ve benzeri adlar altinda yaptiklan giderler
ve maliyet unsurlarinin toplamina sapfanacak indirim oraninin uygulanmasi
suretiyle bulunacak kismin %257 sgeklinde belirtiimigtir. Indirim oranmi V.U.K.
hakamlerine gére, o yil igin tespit edilmig olan yeniden deerleme oraninin, ilgili
kuruluglardan alinan bilgilere gére Maliye Bakanlifi’nca o yil igin hesaplanan
ortalama ticari kredi fazi oranina béltinmesi suretiyle bulunmaktadir.
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Bununia birlikte igletmeler yurt digindan stoklar almig ise, yine bu stoklarin
degerlemesinde kur farklan serunu ile kargilagabileceklerdir.

Konu ile ilgili yayinlanan teblifde ise agadidaki agiklamalara yer verilmigtir,

Vergi Usul Kanunu'nun 274.maddesinde, satin alinan veya imal edilen
emtianin maliyet bedeli ile degerlenecedi hikme baglanmigtir. Aym kanunun
262 .maddesinde ise, “Maliyet bedeli, iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut
degerinin artirimasi manasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara mateferri bilumum
giderierin toplamint ifade eder” hukmune yer verilmigtir.

Bu hukim uyarinca, giderin maliyet bedeline intikal ettirilebilmesi igin
iktisadi bir kiymetin edinilmesi veya dederinin artinimasi igin yapilan 6demeler ile
bunlara benzer ek diger giderlerden olmasi gerekmektedir. Bu itibarla, emtianin
satin alinip igletme stoklanna girdidi tarihe kadar olugan kur farklarinin maliyete
intikal ettiriimesi zorunludur. Stokta kalan emtia ile ilgili olarak daha sonra ortaya
¢tkan kur farklarinin ise, ilgili bulunduklar: yillarda gider yaziimas: veya maliyete
intikal ettirilmesi mimkin bulunmaktadir (Canoglu, 1997, s.10).

Igletmelerin finansman temini maksadiyla bankalardan veya benzeri kredi
musseselerinden aldiklar krediler igin édedikleri faiz ve komisyen giderlerinden
dénem sonu stoklarina pay vermeleri zorunlu bulunmamaktadir. Buna gobre
mukellefler sézkonusu 6demelerini dogrudan gider olarak kaydedebilecekleri gibi,
diledikleri takdirde stokta bulunan emtiaya isabet eden kismi maliyete dahil
edebileceklerdir (V.U.K. Tebli§ No. 238).

Goruldaga gibi, emtianin stoka girdikten sonra ortaya gikan kur farklan ve
fazilerin maliyetlere dahil edilip edilmemesi konusu mukelleflerin segimine
birakilmigtir.

Olay pratik olarak dusunaldiginde ise, bir dénemde ithal edilen
stoklarin(ithal edilen hammaddelerle Uretilen ve Gretiimekte olan yari mamul ve
mamdllerin) satiimayarak (hammadde, yarn mamul geklinde) tamam: stokda
kaldi§i durumlarda, kur farklarinin dogrudan gider yazilmas: o yil iginde yapay bir
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zararin, ertesi yil satildifinda ise yapay bir karin ortaya c¢ikmasina neden
oimaktadir (Akdeniz, 1993, s.54).

Bununla birlikte, emtianin stoka girdikten sonra ortaya gikan kur farklarinin
maliyete eklenmesi, Ozellikle Uretim igletmeleri agisindan bir sorun':teskil
etmektedir. Cunkd, dretim igletmelerinde maliyetler aylik veya bir kag aylik
dbénemler itibariyle tespit edilebilmekte bu durum da, igletmeler agisindan ciddi
sikintilar yaratmaktadir. Ayrica, kur farklarinin maliyete eklenmesinin, maliyet
muhasebesi ydnunden saglikli bir yontem olmadidi belirtiimektedir (Canoglu,
1993, s.30). Kisaca, kur farklaninin maliyete veya dogrudan gider yaziimasi
secgeneklerinden, igletmelerin kur farklarini dogrudan gider yazmalari, hem kolay
bir yontem olabilecek hem de isletmelere, 6zellikle kurulus asamasinda olan
igletmelere yararli olabilecektir.

Kur degismeleri nedeniyle ortaya gikan kur farklarinin gider yazilmasi veya
maliyete ekilenmesine y6nelik vergi mevzuatimizda yer alan dlizenlemelerin hepsi,
sUphesiz gegici 6nlemler olabilecek ve igletmeler kur degismelerinin vergilendirme
etkisi altinda kalabileceklerdir. Sorunun kesin ¢dzUmQ ise, ekonomide meydana
gelecek olumlu gelismelerdedir. Bagka bir ifadeyle, daha gok Gretmek ve daha gok
ihrag etmektir. Béyle bir durumda ne enflasyon, ne de para de@erinde bir digsme
yasanacaktir. Béylece, kur farklari sorunu da kendiliginden ortadan kalkacaktir.
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2. BOLUM

KONSOLIDE MALI TABLOLAR .

Uluslararasi ekonomik iligkilerin gelismesinin bir sonucu olarak ortaya
¢tkan ¢ok uluslu igletmeler, dinyanin birgok bélgesinde faaliyet g&stermeye
baglamiglardir. Cok uluslu igletmeler ise, birden fazla Glkede faaliyette bulunan ve
bu faaliyetler Uzerinde kontrol glici olan igletmeler olarak tamimlanmaktadir.
Bilindidi gibi igletmelerarasi birlegmeler, genellikle holdinglesme ya da yatirm
gruplari kurmak yoluyla olmaktadir. Cok uluslu igletmelerin organizasyon
sekillerinden biri de holding sirketlerdir. Isletmeler rekabet glicii elde etmek, pazar
payini artirmak, farkli pazariara girmek veya blyumenin dijer avantajlarindan
yararlanmak amaciyla bagka igletmelerle ya birlesip ayrn bir igletme
kurmaktadirlar, ya da bir igletme diger isletme veya igletmelerin hisse senetlerini
alarak bu igletmelerin yénetim ve kontrolinti elinde bulundurmaktadir.

Gunumiz ekonomik hayatinda, gok uluslu igletmelerin ve bunlarin bagl
bulundugu holding sirketlerin veya toplulukliarin 6nemii yer tutmasi ve is hayatinin
vazgegilmez unsurlart olmalari, bu topluluklarin ekonomik gucinli gdsteren
konsolide mali tablolarin 6nemini de giderek artirmigtir.

Caligmanin bu bélumunde, konsolide mali tablolarin tanimi, dizenlenme
amacl, kapsami, diizenlenmesinde aranacak kosullar, dizenlenmesinde kullanilan
yontemler ve bu tablolarin dizenlenmesinden sagdlanan yararlar hakkinda bilgi
verilmeye cgaligilacakti.  Ayrica, konsolide mali tablolarin enflasyon
dénemierindeki durumu ve yabanci tlkelerde faaliyet g6steren bagl igletmelere
ait mali tablolarin, nasil konsolidasyona alinacagina iligkin agiklamalara da yer
verilecektir.



2.1. KONSOLIDE MALI TABLOLARIN TANIMI

Bilindigi gibi temel mali tablolar(bilango ve gelir tablosu vb.), bir isletmenin
belirli bir dénemdeki iglemlerinin mali bir 6zetini ilgililere aktarmakta, béylece
bunlarin igletme hakkinda ayrintili bir bilgiye sahip olmasi igin hazirlanmaktadirlar.
Bu tablolar, yalnizca bir igletmenin belirli bir déneme ait islemlerini ifade
etmektedir. Konsolide mali tablolar da aymi amaci gergeklestirmek igin
hazirlanmaktadir. Ancak, konsolide mali tablolardaki mali bilgiler diger mali
tablolardan fark|i olarak, birden fazla igletmenin iglemlerini ifade etmektedirler.

Konsolide mali tablolar kavramina agiklik getirebilmek igin, 8ncelikle bu
tablolari duzenleyen igletmelerin turel ve ekonomik yapilarinin incelenmesi
gerekir. Bu yapilabildijinde, ayni zamanda konsolide mali tablolarin diizenienme
amaglarina iligkin farkli beklentiler belirlenmis olacaktir. Konsolidasyon iglemi
genel olarak bir birlegtirme olayini simgelemektedir. Birlegtirme ihtiyaci da farkli
beklentilerden kaynaklanmaktadir (Erdogan ve Akinci, 1994, s.156). Konsolide
mali tablolar da, bir ana igletmenin ve bu isletmeye bagli isletmelerin mali
durumunu ve faaliyet sonuglanni gostermek amaciyla hazirlanmaktadir. Bu
tablolar hazirlanirken de, ana igletmeyi olugturan bagli igletmeler, tek bir
organizasyon gibi kabul edilmektedirler (Homgren v.d, 1993, s.553).

Ana igletme (parent company), bir veya daha fazla bagdl isletmeye sahip
olan igletme veya bir bagh igletmenin toplam oyununun %50 veya daha fazlasina
sahip olan igletme olarak tarimianmaktadir. Bagli igletme ise (subsidiary
company), ana igletme tarafindan kontrol edilen bir igletme olarak
tanimlanmaktadir (Unal, 1992, s.23; Welsch, 1989, s.851). Kisaca, konsolide mali
tablolar, ana igletmeye (holding) ait bagh igletmelerin varhkiarini, kaynaklarini,
gelir ve giderlerini bir arada toplu olarak g&steren tablolar olarak
tanimlanabilmektedir.

Ozellikle holding veya igletmeler grubu tarafindan hazirlanmasi gereken iki
temel konsolide mali tablo vardir. Bunlar; konsolide bilango ve konsolide gelir
tablosudur. Caligmada yalnizca bu iki mali tablo ele alinacaktr.

35



Konsolide bilango, bir toplulu§a veya gruba dahil igletmelerin, ferdi
bilangolarinin belirli prensip ve teknikler altinda birlesmesi ile elde edilen
bilangodur (Uzay, 1993, s.222). Konsolide bilangonun hazirlanmasindaki amag,
belirli bir grubun kontrolii altindaki ya da hissedari bulunduklan igletmelerin
bilangolarina gére, kontrol grubunun sahip oldudu varlik ve sermaye yapisini tek
bilangoda ilgililere sunmaktir.

Konsolide gelir tablosu ise, yine aynmi kosullarda bagli isletme gelir
tablolarinmin birlegtirildigi tek gelir tablosudur. Bu tablonun hazirlanmasindaki amag
ise, yine belirli bir grubun kontroli altindaki ya da hissedari bulunduklar
igletmelerin gelir tablolarina gére, kontrol grubunun gergeklestirdidi satig hasilati,
satis maliyeti, finansman giderleri ve vergiden 6nceki-sonraki kéri tek bir gelir
tablosunda jigililere sunmaktir (Durmus, 1990, s.385),

Konsolide mali tablolar ilk defa 20. yUzyihn basinda A.B.D.'de ortaya
ctkmaya baglamigtir. llk uygulamay ise, kendine bagli Amerikan Celik Sirketi ile,
mali tablolarini konsolide eden J.P. Morgan igletmesi baglatmigtir. Holding
igletmeler 1920'li yillarda Ingiltere ve Hollanda’da énemli olmaya baglayinca,
konsolide mali tablolar da, yayginlagsmaya baslamistir. Uygulamalar daha sonra
Kanada, Almanya ve diger Avrupa Glkelerine Avusturya ve Yeni Zellanda'ya
gecmistir (Gray, 1983, s.188).

[kinci Dinya Savasrni izleyen yillarda, bati Glkelerindeki Gretim patlamasi,
yatinmiarn gogalmasi, yatinmei gruplarin bly(Gmesi ve ¢ok ulusliu igletmelerin
dinyaya yayllmaya baglamasi gibi olaylar, konsolide mali tablolarin Gnemini
artirmig, tablolarin hazirlanmasi kanunen zorunlu olmasa bile, isletmeler bunu bir
zorunluluk olarak gérmeye baglamiglardir. Konsolidasyonun biyik élgide énem
kazanmasi Gzerine, Uluslararasi Muhasebe Standartiari Komitesi 1977 yilindan
itibaren gegerli olmak Gzere “Konsolide Mali Tablplar” baghini tagiyan 3 Nolu
standardi yayinlamigtir.

1

Avrupa Toplulugu Konseyi ise, konsolide mali tablolarin hazirlanmasi ile
ilgili 7. Yonergeyi kabul etmigtir. 13 Haziran 1983'te kabul edilen ve konsolidasyon
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sartlarini belirleyen 7. Yoénerge, ye Ulkelere mevzuatiarinda gerekli degisiklikleri
yapmalan igin 1 Ocak 1990’a kadar sire tammgtir. Yonergenin Uye Ulkelerde
konsolidasyonla ilgili olarak, muhasebe sistemleri ve uygulamalar Gzerinde
yératacagl etkiler birbirinden farkh olmustur. Cinka, Gye Ulkelerde 7. Yénerbe ile
ilgili uygulamalar birbirinden farkliliklar géstermigtir. Yonergeye gbre, bir gok
isletmeler holding topluluklarin bir Gyesi olduguhdan, toplulugun mali durumu
hakkinda topluluga dahil igletmelere ve 3. kigilere bilgiler verilmesi igin, konsolide
mali tablolarin hazirlanmasi zoruniu kilinmigtir (Uzay, 1993, s.236; Yalkin ve
Akdog@an, 1994, s.59).

Turkiye'de ise, konsolide mali tablolar ekonomik zorunluluk nedeniyle
hazirlanmigtir. Fakat, konsolide mali tablolar yaygin bir sekilde hazirlanmamigtr.
Diger mali tablolarin (bilango ve gelir tablosu gibi...) hazirlanmas! zoruniu
olmasina ragmen, konsolide mali tablolanin hazirlanmas: istege baglh kalmigtir.
Fakat, Turkiye Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurulu'nun yayinladigi Turkiye
Muhasebe Standardi-5'e gére, konsolide mali tablolarin hazirlanmasini zorunlu
hale getirilmigtir. Bu standart, 1997 yilina ait bilango ve gelir tablolarinin konsolide
edilmesi ile uygulanmaya baglayacaktir.

2.2. KONSOLIDASYONUN AMAGLARI

Konsolide mali tablolar, gesitli ¢ikar gruplarina, toplulugun veya grubun
mali durumu, faaliyet sonuglan ve net varlikian hakkinda bilgi sunmaktadir. Bu
cikar gruplari ise, bagta ana igletme y6neticileri, ana igletme ve bagl igletmelere
borg verenler ve ana igletme ve bagli igletme ortaklar: olarak belirtiimektedir.

Genel olarak, mali tablolarin konsolidasyonunda iki temel amag
izlenmektedir. Bunlar (Cakici, 1991, s.117):

1. Igletme igi amaglarla konsolide mali tablolann diizenlenmesi; bu
amagla konsolide mali tablolarin dizenlenmesi, bu tablolardan y&netim igin
yararlanma amacini tagimaktadir. Gruba bagh isletmelerin varlik ve sermaye
durumunu bir batin  olarak gorebilmek igin, konsolide bilangolardan
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yararlaniimaktadir. Gruba bagh igletmelerin toplam alacaklari, stoklart ve duran
varliklaninin seviyesi ortaya konulmug olacaktir. Ayni gekilde, igletmelerin toplam
banka borglar, saticilara borglar gibi, kisa streli borglari ile orta sdreli borglar: ve
6z sermayeleri toplami belirlenebiimektedir. Bu bilangolara dayanarak, yénetim
icin grubun mali blnye analizleri de yapilabilmektedir.

Isletme igi amaclarla konsolide gelir tablolarinin dizenlenmesinde, ySnetim
grubun toplam satiglari ve pazar payi ile, toplam édenen Ucretlerin genel Gretim
ve yonetim giderlerin, ayrilan amortisman tutarlarinin izlenmesi amaci ile
yararlanmaktadir. Ayni gekilde, hem konsolide bilangodan hem de konsolide gelir
tablosundan grubun, batin olarak karlilk hesaplamalar  igin  de
yararlaniimaktadir.

Ayrica, ana igletme y&netimi, konsolide mali tablolari inceleyerek ve analiz
ederek, bagli igletme y6neticilerinin bagar durumunu degerlendirebilmektedir.
Kisaca, ana igletme yéneticileri bir batin olarak grubun mali durumu ve faaliyet
sonuglart hakkinda bu tablolardan dogru ve glvenilir bilgi sahibi
olabilmektedirler.

2. Isletme digi amaglarla konsolide mali tablolann diizenlenmesi; bu
amagla bu tablolardan yararlananlar, kuruluga borg veren bankalar, veresiye mal
satan saticilar, ortakiar, olas! yatinmcilar gibi gruplardir.

Isletme dis1 kisi veya kuruluslarin konsolide mali tablolardan
yararlananlarin amaglari farkhdir. Bankalar, verilecek kredinin tutarini, vadesini,
faizini ve kredinin givencesini saptamak amaci ile, grubun batin olarak konsolide
bilango ve konsolide gelir tablosu Uzerinde grubun borglanma imkanlarinin
saptanmasi, grubun kaérhiiginin belirlenmesi gibi ihtiyaglar igin tali galigmalar
yapabilmektedirier. Veresiye mal satanlar, konsolide mali tablolara dayanarak,
grubun  butin  olarak  borglanma  olanagini  belirlemek  arzusunu
gosterebilmektedirler. Y6netim digindaki ortaklar ve olast yatinmcilar da, bu
tablolardan yararlanalarak kurumdaki paylarinin korunabilmesi, degerlerinin
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ylikseltimesi ve yeterli ké&r payr dagitilmasi imkanlarinin saptanmasini
istemektedirler.

Kisaca, konsolide mali tablolari diizenlemedeki temel amag, topluluga dahil
ana igletme ile bagh igletmelerin varlik, borg, sermaye, gelir ve giderlerini ték bir
igletmeymig gibi gostererek, topluluun mali durumu ve faaliyet sonuglar
hakkinda dogru ve gtvenilir bilgi verebilmektir.

2.3. KONSOLIDE MALI TABLOLARIN KAPSAMI VE
KONSOLIDASYON KOSULLARI

Konsolide mali tablolar, ana igletme ve bagh igletmelere ait mali tablolarin
birlegtiriimesiyle duzenlenmektedir. Butin bagl igletmelerin, (yurt i¢i ya da yurt
diginda bulunanlar) konsolidasyona dahil edilmesi gerekmektedir. Ancak, bazi
durumlarda, baglh igletmelerin konsolidasyona dahil edilmemesi, mali tablo
kullanicilart igin daha faydali olabilmektedir.

Bagh igletmeler ve bagli igletmelere ait mali tablolann hangi hallerde
konsolidasyona dahil edilecedi ve hangi hallerde dahil edilmeyecegi ayrica,
konsolide edilecek mali tablolarda aranan kosullara iliskin agiklamalara agagida
yer verilmisgtir.

2.3.1. Konsolidasyona Katilacak Bagli Isletmeler

Konsolidasyona katilacak bagl igletmelerin, agadida belirtilen degigik

dzelliklerden birine sahip olmasi aranmaktadir (TMUDESK, 1997, s.70; Durmus,
1984, s.48).

1. Kontrol ve oy orami durumu; ana igletmenin bagh igletmenin
yonetiminde gergek kontrolu olmahdir. Cunku konsolide mali tablolar, ana igletme
igletme tarafindan kontrol edilen dier butun igletmeleri kapsamaktadir. E§er ana
igletme, dolaysiz veya dolayl bir igletmenin yarisindan fazla oy glcine sahipse,
ana igletmenin kontrol glicti var demektir. Fakat, bazi durumlarda, oy guct, bagh
igletme Uzerinde kontrol glici oldugunu géstermez. Ancak, ana igletmenin bir
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igletmede % 50 veya daha az hissesi olmasina ragmen agagdidaki durumlarda, o
igletmede kontrol gicl s6zkonusu olabilmektedir:

a. Diger yatinmcilar ile yapilgn anlagsmaya gére oy haklarinin yarisindan
fazlasin kullanma gucu varsa, '

b. Bir anlagma dahilinde, igletmenin finansal ve faaliyet politikalarini
yénetme glicll varsa,

¢. Yonetim kurulundaki Gyelerin gogunu ve egdeger yoneticileri atama ve
yerlerini degigtirme gtict varsa,

d. Yoénetim kurulundaki Gyelerin veya egdeder yoneticilerin toplantitarindaki
oylarin gogunlugunu ellerinde bulundurma glicii varsa, bir kontrol gucu
s6zkonusudur.

2. Katilma orani; ana isletme, bagh igletmenin kayitli sermayesinin ya da
bunu temsil eden hisse senetlerinin % 50 ve daha fazlasina sahipse, bagl igletme
konsolidasyona katiimaktadir. Ana igletmenin bir bagl igletmeye, onun da bagka
bir igletmeye katilmasi durumunda, ikinci bagh igletmenin kayith sermayesine
katilma orani % 50'nin altinda olabilir, ancak, bunun kontroli ana igletmenin
elinde oldugundan konsolidasyona katilmaktadir. Ana igletme, 6zel anlagmaya
dayanarak bir igletmeyi kontrol etmekteyse, o igletme de konsolidasyona
katilabilmektedir.

3. Bagh igletmenin yabanci bir ililkede bulunma durumu; bagh
igletmenin siyasi ve iktisadi istikrar ortami olan yabanci bir Ulkede olmas:
durumunda konsolidasyona katiimaktadir. Bagh igletmenin siyasi ve iktisadi
istikran bulunan yabanc (ilkede bulunmasi kriterinin yanisira, bu tlkeden kér ve
yatinm transferinin yapiimasinda bir engel ve sinirlama bulunmamasi durumu da
aranmaktadir. Bagh igletmenin bulundugu yabanci tlkede, para degerinin strekli
degigmesi, siki doéviz politikasi, savag veya i¢ kargagaliklar gibi durumlarin
bulunmasi halinde ise, bu bagli igletme konsolidasyona katiimamaktadir.
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4. Faaliyet konusu durumu; aynt faaliyet sahasina ya da birbirine benzer,
birbirine yakin faaliyet sahalarina sahip olan bagh igletmeler konsolidasyona
katiimaktadir. Bununla birlikte, farkh alanlarda faaliyet g6steren bagl igletmeler
de konsolidasyona katiimaktadir. Ctinkll, Tark Muhasebe Standard: 5'de, top‘luluk
isletmelerinin farkh sekt6rlerde hizmet vermelerinin konsolide mali tablolar
hazirlanmasina engel tegkil etmeyecegi belirtiimektedir.

2.3.2. Konsolidasyon Digi Birakilacak Bagli igletmeler

-

Agadida belirtlen durumlann varh@ halinde, bagh igletmeler,
konsolidasyon digi birakiimaktadir (Durmus, 1984, s.49):

1. Ana igletme, bagh igletmenin kayith sermayesinin ya da bunu temsil
eden hisse senetlerinin % 50'sinden daha azina sahipse bagh isletmenin
konsolidasyona katiimamasi uygundur. Bu durumda konsolidasyon uygun
olamamaktadir. Bununla birlikte, bagli igletmede sahip olunan sermaye miktart
bilangoya eklenen agiklayici bilgiler icinde yer almahdir.

2. Ana igletme, baglh isletmenin toplam oylarinin % 50'sinden azina sahipse
veya bagh igletmeyi kontroll altina alabilecek oy oranina sahip degilse, bu bagh
igletmenin konsolidasyona katiimamasi uygun olmaktadir.

3. Yabanc! bir tlkede faaliyet gtsteren bagh igletmeler de normal olarak
konsolidasyona dahil edilmektedir. Fakat, bagh isletme, siyasi ve iktisadi istikrari
olmayan azgelismig, kar ve yatinm transferine ciddi ve uzun sire engel ve
sinirlama bulunan bir yabanci tlkede ise, konsolidasyon digi birakiimasi uygun
olmaktadir.

4. Ana igletmenin bagh igletme Ustindeki kontroli gegici ise ya da bagli
igletme Ustindeki haklari yipranmig ise, bagh igletmenin konsolidasyon disi
birakiimasi gerekmektedir.

5. Bagh igletme 6z sermayesinin 6nemli bir bdlimunu kaybetmis durumda
ise, konsolidasyon digi birakiimasi uygun olmaktadir.
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6. Ana igletme ve bagh isletmelerin faaliyet konular birbirine yakmn
olmalidir. Birbirleri ile ilgisiz igletmeleri kapsayan bir konsolide mali tablo gergekci
sayilimayacak ve bdyle bir tablonun de§eri de olmayacaktir. Turk Muhasebe
Standardi S'de, topluluk igletmelerinin farklhi sektorierde hizmet verrnelérinin
konsolide mali tablolar hazirlanmasina engel teskil etmediginin belirtiimesi de
dikkat gekicidir. Kisaca, bu standarda gére, bagh i§letmelerin faaliyet konusu ne
olursa olsun diger 6zelikleri tagimalan halinde konsolidasyona alinmaktadir.

Ayrica, Turkiye Muhasebe Standardi- 5'e gére, agagidaki durumlarda bir
bagl isletme, konsolidasyon disi tutulabilmektedir;

a. Yakin bir gelecekte elden gikariimak amaciyla elde tutulan ve dolayisiyla
kontrold gegici bir stre ana isletmede olan bagli isletmeler,

b. Agir ve uzun sureli kisitlamalar altinda olan ve bu durum nedeniyle ana

isletmeye fon aktarma guct bulunmayan bagh isletmeler konsolidasyon disi
tutulabiimektedir.

Kisaca, konsolide mali tablolar dizenlenirken, konsolidasyonun amaci
gbzénune alinmalidir. Konsolide mali tablolarin amaci, mali tablo kullanicilarina
isletme grubunun bir bltin olarak mali durumu ve faaliyet sonuglari hakkinda
dogru ve givenilir bilgi sunmaktir. Iste bu nedenle de, bu bilgilerde yanlg
anlasiimalara ve yaniltici bilgiler sunuimasina neden olabilecek bagl igletmelere
ait mali tablolarin, konsolidasyona dahil edilmemesi gerekmektedir.

Bagh isletme konsolidasyona alinmadi§i durumlarda, su bilgiierin konsolide
mali tablolara eklenmesi gerekmektedir. Bunlar; konsolidasyona dahil edilmeyen
igletmelerin isimleri, konsolidasyona katiimama nedenleri, oylu hisse senetlerinin
yuzde kagina sahip oldudu, bagh igletmelerin hisse senetlerinin cari piyasa
degeri, dagitilmayan karlar iginde ana igletmenin pay! veya konsolide olunmayan
bagh igletmelerin zararlarinin ne kadar oldugu, alig tarihlerinden bu yana kér
zarar ve temettller dolayisiyla ana igletmenin konsolide olmayan bagh
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igletmelerdeki hissesinde parasal olarak kaydolunan artis ve azalislar, seklinde
belirtiimektedir.

2.3.3. Konsolide Edilecek Mali Tablolarda Aranan Kogullar;

Holding veya igletmeler topluluguna dahil igletmelerin mali tablolarn
konsolide etme caligmalarina baglamadan 6nce, bu mali tablolarin genel kabul
gérmig muhasebe kavram ve ilkelerine uygun olarak hazirlanmig oldugu
belilenmelidir. Ornegdin; hazirlanmis bilango gercek, acik ve dogru olmalidir. Gelir
tablosu, ddéneme iligkin butin giderleri ¢zellikle, stok ve alacaklardaki defter
kayiplarint icermelidir. Herhangi bir hasilat digta birakiimis olmamahdir.
Degerlemede maliyet degerinin digina g¢ikilma durumu, dederlemede yontem
degistirme durumu, amortisman yéntemi ve varsa bundaki degisme mali tablolara
ekli agiklamalarda belirtiimelidir. Batin bunlarin ve gerektiginde daha ayrintili
caligmalarin yapilmig oldugu durumda, mali tablolar, igletmenin varlik, borg ve
sermayesi ile gelir, gider ve kér-zarar durumunu tutarli bigimde yansitabilecektir.

Mali tablolarin konsildasyonunun yapilabilmesi igin ya da konsolide edilmis
mali tablolarin guvenilir ve dogru bilgi verebilmesi igin, konsolidasyona dahil
edilecek igletmelerin mali tablolarinda bazi &n kosullarin yerine getirilmesi ya da
mevcut olmas! da gerekmektedir. Bunlar (TMUDESK, 1997, ss.71-72; Cakici,
1991, ss.120-121; Bilginoglu, 1985, ss.18-21):

1. Konsolide mali tablolarin hazirlanabilmesi igin konsolidasyona tabi
- tutulacak topluluk igletmeler, aymi muhasebe standartiarimi uygulamak
zorundadirlar. EJer topluluk igletmeleri ana ortakliktan farkh muhasebe
standartlar uygulamiglarsa, konsolide mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda
gerekli duzeltmeler yapilarak, farkli olarak uygulanan muhasebe standartian
arasinda uygunluk saglanmalidir.

Ayrica, mali tablolann konsolide edilecek igletmelerin muhasebe hesap
planiarinin, bilango ve gelir tablolarinin bigimleri ile bilango ve gelir tablosu
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unsurlan iceriklerinin ayni olmasi, konsolidasyon c¢alismalarinin  saglikl
yaratGimesini ve tutarh sonuglara ulagiimasini temin edebilecektir.

2. Topluluga dahil igletmelerin mali tablolari, farkli muhasebe politikalar
benimsenerek dizenlenmis ise, muhasebe politikalarinin neden oldugu farklihklar
muhasebenin 6nemlilik kavrami g6z6ntne alinarak, konsolide mali tablolarin
hazirlanmasi sirasinda giderilmelidir. Muhasebe politikalarinin neden oldugu
farkliliklarin tam olarak hesaplanamamas! durumunda, yapilabilecek dizeltme
iglemleri belli varsayimiar ve tahminlereagére yapilmalidir. Dizeltme yapilmayan
farkihklar ise, dipnotlarda belirtiimelidir. Duzeltme islemlerine temel olan
varsayimlar ve tahminler de dipnotlarda agiklanmalidir.

3. Konsolide mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda topluluga dahil
igletmelerin hesap dénemierinin kapanig tarihleri ayni olmalidir. Mali tablolarin
kapanis giund, hesap dénemin son guntdur. S6zu edilen glin, normal olarak 31
Aralik ginudur. Bununla beraber, kimi igletmeler icin 6zel hesap dénemi séz
konusu olabilmektedir. Fakat, topluluga dahil isletmelerin hesap dénemlerinin
kapanisg tarihleri farkli ise, konsolide mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda hesap
dénemi ana igletmeye goére farkl olan igletme veya igletmeler icin ana igletmenin
hesap dénemi dikkate alinarak hazirlanan 6zel mali tablolar konsolidasyona esas
alinmaktadir. Hesap dénemi farkli olan isletmelerin adlari, hesap dénemin kapanig
tarihi ve farkiilik nedeni dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kisaca, gerek ana igletmenin gerekse bagdl igletmenin hesap ddénemleri
farkll olabilmektedir. Hesap d6énemleri arasindaki farkin G¢ aydan fazla olmasi
durumunda, bagh igletme mali tablolan dizeltilerek konsolide edilebilmektedir.
Cunky, O¢ aydan daha fazla bir déneme ait mali islemlerin, bagli igletmenin mali
tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisi olmaktadir (Beams, 1992, s5.75).

4. ki igletmenin birlestiriimesi yapilacak mali tablolar, ayni dederleme
yontemi ile degerlenmig olmalidir. DeJerleme yoéntemleri farkli olan iki mali
tablonun birlestiriimesi durumunda, farkh degerde iki tutarin bir araya getiriimesi
durumu ortaya ¢ikmaktadir. Omegin; farkli stok dederlemesi yapan iki isletmenin
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mali tablolarinin konsolide edilmesinde (birlestiriimesinde), bir araya getirilen
stoklar farkli degerlerin bir araya getirilmesi sonucunu ortaya ¢ikartacak ve
birlegtirilmig stok tutarinin hangi ydntemie hesaplandi§: anlagiimayacaktir. Ayrica,
yeniden degerlemeden vyararlanan bir igletme ile yeniden deéerlemeden
yararlanmayan bir igletmenin mali tablolarinin biraraya getiriimesinde, duran
varlikiarin birlestiriimesi sonucu ortaya gikan duran variik degeri, her iki igletmenin
duran varliklarinin yapisinm ortaya koyamayacaktir.

Degerleme ydnteminin ayni olmasi kosulu daha ¢ok bilangolarin
birlestiriimesinde s6z konusudur. Gelir tablolarinin birlegtiriimesinde ise
degerleme farkliiginin dnemi, dénem bag! ve dénem sonu yari mamul ve mamul
stoklarinda kendini géstermektedir.

5. Diger bir kogul ise, konsolide edilecek mali tablolarin gergegdi yansitan
bilgileri kapsamasi gerektigidir. Konsolide edilecek mali tablolarin varlik, sermaye,
satig, maliyet, kar ve zarar bilgilerinin gergedi yansitmasi 6lgistnde, konsolide
edilmis mali tablolarin incelenmesinden g¢ikartilan sonuglar deger kazanacaktir. Bu
nedenle, gergedi yansitmayan bilgileri kapsayan mali tablolara dayali konsolide
mali tablolar, fazla anlamli oimayacaktir.

Bunlarin diginda, konsolidasyon igin gerekli bilgilerin ve belgelerin
derlenmesi ytksek maliyet ya da fazla gecikmeye neden olacaksa, bu durumda

konsolidasyondan saglanacak yarardan fazla bir maliyet ve zaman israfi da
sdzkonusu olabilecektir.

Sonug olarak, konsolide edilecek mali tablolarda bu kosullarin bulunmasi
durumunda konsolidasyondan beklenen amaca ulagilmig olacaktir. Boylecs,
konsolide mali tablolardan yararlanan ilgili kisi veya kisilere, kurum veya
kurumiara, igletme grubunun bir bitin olarak mali durumu ve faaliyet sonuglari
hakkinda dogru ve guvenilir bilgiler sunulabilecektir. Ayrica, konsolide edilecek
mali tablolarda bu kogullarin mevcut olmasi konsolidasyon iglemini kolaylagtirmig
ve bdylece, konsolide mali tablolardan daha fazla yararlanma imkani dogmus
olacaktir.
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2.4 MALI TABLOLARIN KONSOLIDASYONUNDA
KULLANILAN YONTEMLER

Mali tablolarin konsolidasyonunda kullanilan yoéntemler, iki agidan ele
alinmaktadir. Ana igletmenin bagl isletmeyi elde ettiji anda mali tablolarin
konsolidasyonunda kullaniilan yontemler, satin alma yéntemi ve g¢ikariann
birlestiriimesi yéntemidir. Elde etme tarihinden sonra dizenlenen konsolide mali
tablolarda ise, bagl igletmeye yapilan yatinm, maliyet yéntemi (Cost method)
veya o6z kaynak (Equity method) yo6ntemlerinden birisi dikkate alinarak
dazenlenmektedir. Bu yontemelere iligkin bilgiler agadida verilmigtir.

2.41. Elde Etme Tarihinde Mali Tablolann Konsolidasyonu

Ana igletmenin bagh isletmeyi elde etme tarihindeki konsolidasyon, bagli
igletmenin varhk ve sermaye yapisinin, holding sirketlerin konsolide mali
tablosuna yansitiimasi ve yeni durumun gérilebilmesi amaciyla yapilmaktadir. ik
konsolidasyonda ana igletmenin, bagh igletmenin hisse senetlerini elde etme gekii
énem kazanmaktadir. Ana igletme bagh isletme hisse senetlerini ¢ sekilde elde
edebilmektedir. Bunlar (Akbulut, 1994, ss.8-9):

1. Yeni bir i§letme kurarak hisse senetlerini elinde bulundurur.

2, Bagh isletmelerin hisse senetlerini satin alir(hisse senetleri bu gekilde
ele gegiriimigse, badh igletmenin eski hissedarlari holding sirketlerin hissedarlari
haline geimez).

3. Ele gegirilen hisse senetlérini ddemek (izere yeni hisse senetleri ihrag
eder (bdyle bir durumda, bagl igletmenin eski hissedarlar yeni hissedarlar haline
gelir).

Ana igletmenin bagh igletmelerin hisse senetlerini elde etme geklindeki
farkhihklar, bu igletmelerin konsolidasyonunda da farkli yéntemlerin uygulanmasin
gerekli kilmaktadir.
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llk konsolidasyonda ise, satin alma ydntemi (purchase veya acquisition
method) veya c¢ikarlarin birlegtiriimesi (pooling of interest veya merger method)
yontemlerinden biri kullaniimaktadir (Bemey v.d, 1981, ss. 283-309).

~

Satin alma yéntemi (purchase method), genellikle bir igletmenin diéér bir
igletmeye ait hisse senetlerini nakit veya diger kaynaklar ile satin alinmasi
seklinde ortya gikmaktadir. Bu durumda, satma satin alma iglevi sézkonusudur ve
bu sekilde iglemlere gegirilmektedir (Akin, 1990, $.13).

Bu yontem, cikarlarin birlegmesi yonteminin uygulanmadifi durumlarda
kullaniimaktadir. Bu yéntemde, satin alinan igletmenin varliklarinin net degerinin,
ddenen hisse senetlerinin net pazar dederine esit oldugu kabul edilmektedir.
Dolayisiyla burada bir “serefiye” s6z konusudur (Uzay, 1993, s.236). Bu serefiye
pozitif veya negatif olabilmektedir. Sonug olarak, bagli isletmenin bilangosu yeni
degerle tekrar gosterilebilmektedir.

Satin alma yénteminin genel 6zellikleri ise asagidaki gibi 6zetlenebilir
(Akan, 1990, ss.14-15).

1. Bagh igletmenin varliklar ve borglan ana igletme tarafindan, konsolide
mali tablolarda maliyet prensibine uygun olarak, ele gegirme tarihindeki maliyet
degeri Uzerinden raporlanmaktadir. Maliyet degeri ise; baglh igletmenin hisseleri
icin 6denen fiyattir (nakit olarak édenen tutar). Bu ise, ele gegirme tarihindeki
pazar fiyatidir.

2. Konsolide bilangoda bagh isletmenin varlik kalemleri, ele gegirilme
tarihindekj pazar degerleri ile raporlanir. Bu varliklarin kapsamina maddi ve maddi
olmayan tim varliklar (alacaklar, stoklar, patent gibi.) dahildir. Bagl igletmenin
borglar genellikle defter dederi Gzerinden raporlanmaktadir.

3. Toplam satin alma maliyeti ile ele gegirilen varliklarin pazar degerleri
arasinda bir fark ortaya gikabilir. Bagl igletmenin ele gegirilmesi nedeniyie ortaya
¢tkan bu farka gerefiye adi verilmektedir. Bu farkin ortaya ¢ikig nedeni, bagh
igletmenin varliklaninin kayith defter degerleri ile bu varliklarin piyasa degerleri
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arasindaki fark ile, igletmenin piyasadaki iyi imaji neticesi kazandidi bir igletme
degerinin olmasidr.

4. Istirak tarihinde konsolide bilangoda yer alacak olan daditiimamig kérlar
bakiyesi, yalnizca ana igletmenin bilangosunda yer alan dagitiimamig karlar
bakiyesine esittir. Satin alma y6nteminde, bagl isletmenin dagitiimamus karlar
bakiyesi elimine edilmektedir. Cunkl, bagh isletmenin hissedarlan hisselerini
satarken, aldiklar pazar fiyat icinde daditiimamig bagh igletme kén Uzerindeki
sahiplik haklarini da nakit olarak elde etmis olmaktadiriar. Bagh igletmenin diger
hesaplari bu satin almadan etkilenmeyecektir. Ctunkd, satma ve satin alma iglemi
iki igletme arasinda degil, bagl igletme ve onun hissedarlari arasindadir.

5. Istirak sonrasi konsolidasyon yaptlirken, mali tablolar yalnizca ana
isletmenin igtirak éncesi dénemlere ait olan tarihi verilerini géstermektedir. Bagh
igletme igin ise, konsolidasyon strecinde mali tablo kalemlerinin pazar degerleri
dikkate alinmaktadir.

Cikarlarin birlegtiriimesi yénteminde (pooling of interests method) ise, hisse
senetleri kargihkli el dedistirmektedir. Bu ydntemin temelinde yatan kuram ise,
karsilikh olarak isletme sahiplerinin kendi istekleriyle birlegmeleri ve hissedarhk
haklarinin devamidir. Bu yéntemde, satin alan igletme bu is i¢in kendi oy hakkina
sahip hisse senetlerini karg tarafa vermektedir. Bu sekilde yapilan birlegsmelerde,
ana igletme, bagh isletmeye yapmig oldugu yatinm tutarini, bagh igletme hisse
senetlerinin nominal bedeli Gzerinden hesaplarina kaydetmektedir (Akbulut, 1994,
88.9-10). Bu ydntemin uygulabilmesi igin bazi sartlarin olmasi gerekmektedir.
Bunlar (Uzay, 1993, s.226):

1. Bagh isletmelerin hissedarlari, hisse senetlerini bedelsiz olarak
vermelidirler,

2. Birlesen igletmeler arasinda guic oran dengeli olmaldir,

3. Birlegen igletmeler, birlesmeden belirli bir stre gegmedikce varliklarini
satmamalidiriar,
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4. Birlesen igletmeler, birlegsmeden 6nce badimsiz olmalidiriar,

5. Ana igletmenin bu yéntemle bagl isletmeyi ele gegirebilmesi igin, bagl
isletmenin hisse senetlerinin en az % 90'in1 anlagmanin baslangicindan itibaren
bir yil igerisinde elde etmig olmalidir. :

Bu yontem, 1960l yillarda igletmelerarasi yatirimlari dederlemede genis
dlgade kullanimigtir. Ulkemizde uygulamalar da en ¢ok bu ydnde olup, gériinen
6rnekler de bu gekildedir.

Satin alma yéntemi ile gikarlarin birlegtiriimesi yéntemi arasindaki temel
farkliliklar ve buna bagli olarak elde etme tarihinde diizenlenen konsolide mali

tablolarda ortaya ¢ikan farklar ise agagidaki gsekilde siralanabilir (Akbulut, 1994,
ss.10-11):

1. Yatinmlar hesabi; satin alma ydntemine gére ana igletmenin
bilangosunda maliyet bedeli Uzerinden, ¢ikarlarin birlegmesi yéntemine gére ise
satin alinan bagh isletme hisse senetlerinin nominal bedeli Uzerinden yer alir.
Satin alma y6nteminde, net varliklarin defter degeri degil, o anda piyasada gecerli
olan degeri dikkate aldigindan, maliyet bedeli genellikle bagl igletmenin defter
degerinden farkli olmaktadir. Gikarlarin birlesmesi yénteminde ise, ana igletmenin
hesaplarinda yatinm tutari, bagh igletmenin net varliklarinin defter degeri
Gzerinden yer almaktadir. Yéntemler arasindaki bu farklilik, konsolide bilangonun
dizenlenmesi esnasinda “serefiye” hesabinin ortaya gikmasi ile daha belirgin
hale gelmektedir. Konsolide bilango diizenlenirken, ana igletmenin bagl isleimeye
yapmis oldugu yatinmiar hesabi ile bagh isletmenin 6z sermayesi kargilikli olarak
eliminasyon iglemine(azinlik paylarn harig) tabi tutumaktadir. Satin alma
yonteminde yatinm tutar ile bagl isletmenin defter de@erinin birbirinden farkh
olmasi durumunda, serefiye ortaya gikmaktadir. Cikarlarin birlegmesi yénteminde
ise, isletmelerden biri, net defter dederi Uzerinden diderine yeni ¢ikarttig) hisse
senetlerini verdiginden, muhasebelestirme sirasinda ortaya serefiyenin gikmasi
da s6zkonusu olmamaktadir.
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2. Dagitilmayan karlar; ana igletmenin bagl igletmeyi elde etmeden 6nce,
bagl igletmeye ait olan dagitilmayan kérlar hesabi, her iki yéntemde farkh gekilde
ele alinmaktadir. Satin alma yénteminde, elde etme 6ncesi karlar konsolide mali
tablolara dahil edilmemektedir. Cikarlarin birlesmesi y&nteminde ise, birl§§me
Oncesi dagitilmayan karlar konsolide mali tablplara dahil edilmektedir 4

3. $Serefiyenin amortismani; satin alma yénteminde konsolide gelir
tablosunda, gerefiye itfa payi da yer aimaktadir. Cikarlarin birlesmesi yénteminde
ise, serefiye ortaya gikmadidi igin bdyle bir hesap da olamayacaktur.

Her iki yontem arasindaki fark, kisaca agagidaki tabloda agik bjr sekilde
géralmektedir.

Tablo 2.1 : Satin Alma ve Cikarlann Birlegsmesi Yéontemi Arasindaki
Farkiar

HESAPLAR SATIN ALMA YONTEMI |CIKARLARIN
BIRLESMESI YONTEMI
Ana igletme bilangosunda Piyasa degeri Gizerinden Nominal degeri
yatinm hesabi yer alir {izerinden yer alir
Elde etme &ncesi bagl Konsolide hesaplara Konsolide hesaplara
isletmeye ait olan kérlar dahil edilmez dahil edilir ‘
Bagh isletmenin varlik ve Satin alinirken yeniden Yeniden degerleme
l borglar | Lde@eﬂeme yapiiir yapiimaz l

Kisaca, her iki y6ntem konsolidasyon agisindan kargilastinidiginda, satin
alma ydntemlerinin konsolidasyona daha uygun bir yontem oldugu
anlagiimaktadir. Gunkd, e¢ikarlarin birlegtiriimesi yonteminin gerefiyeyi ihmal
etmesi bu ydntemin en 6nemli eksikligidir. Bylece, konsolide net gelir daha fazla
ve konsolide varliklar da daha digik yer aimaktadir.
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2.4.2. Elde Etme Tarlhinden Sonra Mali Tablolarin
Konsolidasyonu

Elde etme tarihinden sonra konsolidasyon, bir igletme toplulugunun
(holding) bir yillik faaliyet sonuglarini, bilango ve gelir tablolarint bir butin olarak
gbérmek, bagh igletmelerin faaliyet sonuglarini yansitmak amaciyla yapiimaktadir.

Elde etme tarihinden sonra diizenlenen konsolide mali tablolarda, ana
isletmenin bagl isletmeye yaptigi yatinmiar(istirakler) iki farkll ydntem kullanilarak
muhasebelegtiriimektedir. Bu yontemler, 6z kaynak ydntemi (equity method) ve
maliyet ydntemi (cost method) dir (Bums, 1994, ss.135-138).

Bu yontemlerden maliyet yontemi, ana igletmenin, bagli bir igletmenin
%20'sinden daha az bir paya veya hisseye sahip olmasi durumunda yatirimlarn
muhasebegtiriimesinde kullanilan bir yontemdir (Bemey v.d, 1981, s.283). Bu
ybntemde, bagh isletmeye yapilmis olan yatinm, bagl isletmenin hisse
senetlerine yapjimig bir yatirim olarak dustntimekte ve isletmenin degeri, maliyet
de@eri Uzerinden, ana igletmenin hesaplarina alinmaktadir. Ayrica, bu yéntemde,
bagh igletme suUrekli olarak maliyet bedeli ile ana igletme hesaplarinda
gosterilmektedir. Bagh igletmenin degerindeki azalig ve artiglar ana isletmedeki
hesaplara yansimaktadir (Karadag, 1990, ss.36-37). Fakat, bunun da bir
sakincasi olabilecektir. Cunk(, bagh igletmelerin gok kérli ya da zararl oldugu
durumlarda, igletme degderinin tam olarak bilangoya yansitimamasina neden
olmaktadir. Ayrica, bu ydntemde yatinm veya kar paylar da gelir tablolarinda
gosterilmektedir.

Bu yontemde ayrica, 6z kaynak yénteminde oldugu gibi, bagh igletmenin
kér veya zarar etmesi halinde herhangi bir dizeltme iglemi yapiimamaktadir. Bagli
isletmenin temettll dagitacagini ilan etmesi halinde, ana igletme bunu temettl
gelirleri hesabinda g@stermektedir (Akbulut, 1994, s.14).

Oz kaynak yéntemi (equity method), ana isletmenin bagdh bir igletmenin
%20'den fazla, %50'den daha az bir hissesine veya kontrol giictine sahip olmasi
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durumunda yatirimlarin muhasebelestiriimesinde kullanilan bir yéntemdir (Bemey
v.d, 1981, s.285; Wolk, 1984, s.548). Bu ydntem, net yatinm degeri ydntemi ve 6z
varhk yéntemi olarak da adlandinimaktadir.

Y

Bu yoéntemde, istirakler (yatinmlar) &6nce maliyet bedeli: ile
m‘uhasebelegtirilmektedir. Daha sonra bu tutar, ‘yatinm yapilan igletmenin 6z
kaynagindan yatinmcinin payina dagen kismi gdsterecek sekilde, artiriimakta
veya azaltiimaktadir. Bu iglem yapilirken, ana igletmenin payina digen net kar
veya zarar gelir tablosunda, dijer 6z kaynak kalemlerindeki artiglar ise,
niteliklerine gére sermaye yedeklerinin ilgili hesabinda g&sterilmektadir. Yatirim
yapilan igletmeden alinan kar paylan igtirak tutarindan dugtimektedir. Bu gibi
degisikliklere 6rnek olarak; duran varliklar ve menkul kiymetlerin yeniden
degerlemesi, kur farklari ve igletme birlegmelerinden dogan farklar gibi
degigiklikler verilebilir.

Bu ydntem, daha ¢ok bagh isletmenin degerindeki degisme ve gelismeleri
konsolide bilangoya yansitma olanad verdigi igin tercih edilebilmektedir.

Yatinmlarin muhasebelestiriimesinde kullanilan, maliyet yéntemi ve 6z

kaynak yontemi arasindaki farklar asa§idaki sekilde o6zetlenebilir (Sariaslan,
1990, s.21):

1. Oz kaynak yéntemi, maliyet yéntemine gére, istirak edilen igletmenin kéar
veya zarar durumundaki gelismelerin yatirmci igletmenin tablolarinda kolayhkla
izlenmesini saglamakta ve bu yoénayle de, yatirnmci igletmenjn mali tablolari ile
ilgili kisi ve gruplara daha yararli bilgilerin sunulabilmesine imkan vermektedir.

2. Yatinm konusu igletmenin kar (veya zarar) durumunun gok degisken,
buna kargihk kar payr dagitimi politikasinin blylk 6lgide sabit oldugu
durumlarda, maliyet yontemi yatinm konusu igletmenin faaliyet sonuglarindaki
gelismeleri yatinme igletmenin mali tablolarina yansitmakta yetersiz kalmaktadir.

3. Istirak konusu isletmenin, uzun sire kérl oldugu durumlarda ise, maliyet
yéntemi bilangoda gizli yedeklerin olugsmasina da neden oimaktadir.
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4. Oz kaynak ydnteminin igtirak konusu igletmenin faaliyet sonuglarinin
izlenmesinde maliyet yontemine gdére 6nemli Ustunluga bulunmasina ragmen, bu
yontemin de vyetersiz kaldi§i nokta, igtirakin piyasa degeri hakkinda fikir
vermemesidir. Bu nedenle, bilango ekleri arasinda igtiraklerin piyasa deQerferi ile
bilgi vermek yararh ve gerekli bir uygulamadir.

Bu yontemlerden, maliyet ydntemi 6z kaynak yéntemine gére daha yaygin

olarak kullaniimaktadir. Ulkemizde de, maliyet yéntemi daha fazla uygulanmakta
ve benimsenmektedir.

2.5. KONSOLIDE MALI TABLOLARIN YUKSEK ENFLASYON
DONEMLERINDEKI DURUMU

Enflasyonun igletmeler Gzerinde bir ¢ok olumsuz etkisi vardir. Bu olumsuz
stkilerden biri de, igletmelerin mali tablolan (zerindeki etkisidir. Gunka, enflasyon
(Tuan, 1982, 5.194 ; Dogan, 1996, s.18):

1. igletmelere ait mali tablolarin tek dizeligini bozmaktadir.

2, Isletmelerin ekonomik ve mali durumlarinin, faaliyet sonuglarinin dogru
olarak gosterilmesine engel oimaktadir.

3. Yine, igletmelerin daha 6nceki dénemleri arasinda veya benzer
igletmelerle kiyaslama yapabilmesi olanaklarini ortadan kaldirmaktadir.

Kisaca, enflasyon donemlerinde mali tablolar, bagh isletmenin gergek
degerini gdsterememektedir. Bagh igletmeye ait mali tablolarda gérinen kar
gercek kar olmamakta ve varliklar da gergek de§erleriyle gbziikkmemektedir.
Dolayisiyla, bagh igletmelere ait bu mali tablolarin birlestirimesiyle elde edilen
konsolide mali tablolar da, bu igletmeler toplulugunun veya holdingin mali durumu
ve faaliyet sonuglarini dogru ve guvenilir bir sekilde gdstermemektedir. Bu
nedenle, konsolide mali tablolarin dizenlenmesindeki amag uygun bir gekilde
yerine getiriimemis olacaktir. Cunkld, konsolide mali tablolar, bir igletme
topluluguna (veya holding) dahil ana ortakiik ile, badli ortakliklarin ve kontrol
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guclne sahip olunan igtiraklerin ve diger ortakliklarin varlik, borg, sermaye, gelir
ve giderierini tek bir ortakiik seklinde gdstererek, toplulugun mali durumu ve
faaliyet sonuglari hakkinda gergege uygun ve glivenilir bilgi verilmesini sadlamak
amaciyla hazirlanmaktadir. Bu bakimdan, konsolide mali tabfolarm
duzenlenmesindeki amaca ulggmak igin mutlak suretle bagl igletmelere ait mali
tablolarin konsolidasyona dahil edilmeden &6nce genel fiyat duzeyine goére
dazeltilmesi gerekmektedir. Yani, enflasyonun bagli igletmelere ait mali tablolara
yansitiimasi gerekmektedir. Aksi takdirde, konsolide mali tablolardan beklenen
fayda saglanamayacaktir.

Tarkiye Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurulu, bu konu hakkinda bir
standart olugturmugtur. Bu satandarda gére (TMUDESK, 1997, s.31):

“Yiksek enflasyonun var oldudu bir ekonomide rapor hazirlayan bir ana
isletmenin, yine yiiksek enflasyonun var oldugu diger ekonomilerin para
birimleriyle raporlama yapan bagli isletmeleri olmasi durumunda, bu tirdeki baglh
isletmelerin mali tablolan ana igletmenin mali tablolari ile konsolide edilmeden
once, kesinlikle raporlama yaptiklar para birimine ait ilkenin genel fiyat dizeyine
gore yeniden dazeltiimelidir. Ayrica, degisik tarihli mali tablolarin konsolide
edilmesinin s6z konusu oldugu durumlarda, parasal ve parasal olmayan tom
kalemlerin, konsolide mali tablolarin hazirlandig: tarihte gegerli olan cari paranin
satin alma guciine gére yeniden dizeltiimesi yapilacaktir’.

Bu konuda, Tdrkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu'nun
olusturmus oldugu, “Ylksek Enflasyon D&nemlerinde Mali Raporlama”
standardi ile Uluslarasi Muhasebe Standartlarina uyum gergeklesmig olmaktadir.

Bdylece bu standarda gére, yuksek enflasyonlu ddnemlerde Turk Lirasi ile
sunulan faaliyet sonuglari ve mali durumun bir anlam tagimayacagt; liranin satin
alma gucinde meydana gelen azalglar, farkli tarihlerde ortaya gikan islem ve
olaylarin kargilagtirimasini 6nleyecedi ve sonuglarin yaniltici olacagi g6z énuinde
tutularak mali tablolarin dénem sonundaki liramin satinalma gutcone gére
dizeltilmesi sadlanacaktir. Boylece, bagh igletmelere ait dizeltiimig mali tablolarin
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birlestirilmesi sonucunda, ana isletmeye veya igletme topluluguna ait dizeltilmig
konsolide mali tablolar ve sonug olarak da, duzeltiimis konsolide tablolardan, ana
igletmenin veya isletmeler toplulugunun mali durumu ve faaliyet sonuglari
hakkinda, tam dogru ve guvenilir bilgiler elde edilebilecektir. Gunka, yapl.l\an bu

duzenieme iglemi jle genel fiyat artiglari konsolide mali tablolara yansitilmig
olacaktir.

2.6. YABANCI ULKELERDE FAALIYET GOSTEREN BAGLI
ISLETMELERE AIT MALI TABLOLARININ KONSOLIDASYONU

Konsolide mali tablolar, ana ve bagh isletmelerin mali tablolarinin
birlestiriimesi ile duzenlenmektedir. Sayet ana igletmenin yabanci bir Glkede
faaliyette bulunan bagl igletmeleri varsa, bu igletmelerin mali tablolarinin da
konsolidasyona dahil edilmesi gerekir. Ana igletme ile yabanci bagh igletmelerin
mali tablolarinin konsolidasyonu, uluslararasi faaliyetlerin ve buna bagli olarak
ortaya ¢ikan yabanci yatinmlarin bUyUmesinin bir sonucu olarak gittikge Gnem
kazanmaya baglamigtir.

Yabanci bir Glkede faaliyette bulunan bagli igletmelerin mali tablolarinin
konsolidasyona dahil edilmesi ile, gok uluslu igletmenin bir batin olarak géranima
hakkinda daha dogru ve gavenilir bilgiler sunulmug olacaktir. Ayrica, gok uluslu
isletme hissedarlari da, isletmenin tamami hakkinda bir fikir edinebileceklerdir.
Bununla birlikte, mali tablo kullanicilari, konsolide mali tablolar aracihg: ile bir
buttn olarak ¢ok uluslu igletme hakkinda bilgi sahibi olabileceklerdir.

Tarkiye’'de faaliyet gosteren bir ana igletmenin, yabanci Ulkede faaliyet
gOsteren bir bagh igletmesi olmasi durumunda ve bu bagl igletmeyi
konsolidasyona dahil etmek istedi§i zaman, ana isletme birgok sorunlaria
kargilagmaktadir. Bu sorunlar, konsolidasyona 6zg( sorunlar ile bunlara ilaveten
yabanc! tlkelerde faaliyet gbsteren yabanci bir bagl igletme olmasindan
kaynaklanmaktadir. Ana igletme ancak, bu sorunlara neden olan durumlari
ortadan kaldirdiktan sonra bagh igletmeyi konsolidasyona tabi tutabilecektir.
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Yabanci Glkede faaliyet gésteren bagli igletmelerin mali tablolar1 konsolide
edilirken, genellikle ana igletmelerin karsilasabilecekleri sorunlar ise sunlar
olabilmektedir (Durmus, 1984, ss.71-81):

~

1. Tekdiizen hesap plani, bilango ve gelir tablosunun eksikligi; yébanCI
Ulkede bagli bir igletme var ise, o Glkenin hesap planina bilango ve gelir tablosu
formuna gére hazirlanan mali tablolarin, Glkemizdeki ana igletme ve bagh
igletmelerin tablolariyla konsolide edilmesi bir sorun olarak kargimiza gikmaktadir.
Bunun igin dnce, yabanci bagh isletmenin bilangosu ve gelir tablosu, ana igletme
veya holding toplulugunca kullanilan bu tur tablolara, bigim ve igerik agisindan
intibak ettiriimelidir.

2. Yurtdigi ve yurtici igletmeler arasinda mutabakat eksikligi;
yurtdiginda faaliyet gésteren igletmeler, o tlkenin yasalarina gére ve kabul edilmig
bir yabanci dille muhasebe tutmaktadirlar. Yabanci Ulkedeki isletmede
kullanilacak hesap planinin, Glkemizdeki igletmelere gére hazirlanmas) ve
uygulanmasi bu agidan dogabilecek sorunu o6nemli 6lgide azaltmaktadir.
Konsolidasyon igin mutabakat 6n sart olup, mutabakat olmadan konsalidasyon
calismasi yapilamamaktadir. Yapilsa da tutarsiz olmaktadir.

3. Holding sirketlerde(veya topluluklarda), ana igletme-bagh igletme
iligkilerine iligkin sorunlar; yurtdigindaki bagl igletmeler, ortak girisim bigiminde,
yurtdisinda ayri bir isletme bigiminde, yurtdiginda sube bigiminde ya da sadece
yurtdisinda faaliyet gosterip yurtiginde faaliyeti oimaksizin 6érgitienebilmektedirler.
Buna goére yurtdigindaki bagli igletmeler, ana isletmenin bilangosunda istirakler
olarak gérinmekte, ya da ana igletmenin bilangosunda yer almaktadir. Istirak
olarak gdérinduginde, giderme, badh isletmenin bialangosunun ulusal paraya
gevriimesinden sonra yapilmaktadir. lstirak olarak yer almadiginda ise, bir
giderme sézkonusu olmayacaktir.

4. Degerleme konusunda dogan sorun; muhasebenin temel
kavramlarindan biri maliyetle dederleme kavramidir. Yurdigindaki ve yurtigindeki
topluluga dahil igletmeler, ayni 6lgedi, maliyetie deferleme 6lgcedini kullanmakta
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iseler bir sorun yoktur. Efer bagh igletmeler farkh degerleme Oigegdi
kullanmaktalarsa, o zaman bir dederleme sorunu ile kargilagmaktadiriar. Bunun
icin de, bir dizeltme gerekmektedir.

5. Yabanci bagh igletmenin mali tablolannin gevrilmesinde karsnl&sllan
sorun; bu sorun galigmamizin ana konusunu -olusturmaktadir. Yabanci para
Uzerinden hazirlanan mali tablolarin ulusal paraya ¢evrilmesinde hangi kurlarin
kullanilacag, iglemin yapildi§i tarihdeki kur mu, dénemin ortalama kuru mu,
dénem sonu kurumudur? Oncelikle bunlarin bilinmesi gerekmektedir. Ayrica, tim
kalemlere ayni geviri kuru mu uygulanmali, yoksa bazi kalemlere tarihi kur
uygulanirken bazilarina dénem sonu kurunu mu uygulamal? Ozetie geviride
kullanilacak ydntem hangisi olmali? Yine, dider taraftan dodan kur farklar nasil
igslem gormeli? D6énem sonuglarina mi aktanimali yoksa yedeklerle mi
iligkilendirilmelidir? Iste, éncelikle bu sorulara cevap aranmaldir. Gunkd, bu
sorulara verilecek cevaplar tlkeden uUlkeye degisebilmektedir. Kisaca, yabanci
bagl igletmeye ait mali tablolarin gevirisinde en uygun geviri yontemin segilmesi
gerekmektedir.

6. Hesap dénemi sorunu; tlkemizde hesap dénemi 1 Ocak’da baglayip 31
Aralik'ta sona ermektedir. Yurtdiginda faaliyet gdsteren igletmelerimizin b&yle bir
sorunla gimdilik kargilagmadi§i belirtiimektedir. Ancak, bazi yabanci Glkelerdeki
igletmeler yil iginde ige baglamigsa, hesap dénemi bitimini, ertesi hesap dénemi
sonu olarak alabilmektedirler. Béyle bir durum varsa, konsolidasyonda gézéntine
almak gerekmektedir.

7. Dil ve kavram farklihfindan olusan sorunlar; (lkelerarasi dil
farkhliklan da yabanci badli igletmelere ait mali tablolarin konsolidasyonunda
kargimiza bir sorun olarak gikmaktadir. ClnkU, konsolidasyon ana igletme ve bagli
isletme mali tablolardaki aym veya benzer kalemlerin toplanmas ile
gergeklestiriimektedir. EJer hesaplarin isimieri tam ve dogru olarak veya ana
isletmedé ifade edildikleri anlamlara gore g¢evriimez ise konsolidasyon
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anlamsiziagacaktir Bu nedenle, 6ncelikle bu farklhiliklarin  giderilmesi
gerekmektedir.

Omegin; Ingilizce olan “stock” kelimesi ABD okuyuculari tarafindan
igletmenin sahip oldugu hisse senetleri olarak yorumlanirken, Ingiltere’dé ayni
kelime satiimayip igletmede kalan mallar olarak kabul edilmektedir (Choi ve
Mueller, 1984, s.301).

8. Ayrica, yurtdiginda faaliyet géstéren bagh isletmelerin mali tablolarini
konsolide ederken, vergi istisnasi ve mahsup, bilangoya dahil varlikian ve borglari
degerlendirmede de bazi sorunlaria kargilagiimaktadir.

Yabanci bagli igletmenin mali tablolarini konsolide etmede karsilagilan bu
soruniarin ortadan kaldiriimasindan sonra, artik bu tablolar konsolidasyona dahil
edilebilecektir. Fakat, burada yabanci bagh isletmenin enflasyonist bir ortamda
faaliyet gbsterip géstermediginin de bilinmesi gerekmektedir. EGer yabanci bagl
igletme enflasyon ortaminda mali tablolarim duzenliyor ise, 6ncelikle bagh
igletmenin faaliyette bulundugu ulkenin fiyat endeksi dikkate alinarak, bagl
isletmeye ait mali tablolar yeniden dizenlenmekte ve daha sonra ana igletmenin
bulundugu Glkenin para birimine gevrilmektedir. Bu konuda gerek Uluslararasi
Muhasebe Standartlan gerekse Turkiye Muhasebe Standartlari uyum igindedir.
Boylece, bu konuda da Uluslararasi Muhasebe Standartlarina bir uyum séélanmlg
olmaktadir.

Yabanct bagli igletmenin mali tablolan konsolidasyona alinmadan énce,
ulusal paraya cevrilmesinde kullanabilecekleri geviri yontemleri ve bu geviri
yontemlerinin konsolide mali tablolar Gzerindeki etkileri ise, ¢alismanin dérdincl
bélumunde ayrintili bir gekilde incelenmistir.

Sonug olarak, yabanci badli igletmenin faaliyette bulundugu (lkede savas,
ekonomik istikrarsizlik gibi herhangi bir durum yoksa ve bagh igletmenin
konsolidasyon igin gerekli sartlari tasiyorsa, bu yabanci bagh igletmenin mali
tablolarinin  konsolidasyona dahil edilmesi gerekmektedir. Fakat, 6ncelikle
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dizeltme ve geviri iglemlerinin bu tablolar Gzerinde, standartlarin 6ngérdaga bir
sekilde dogru olarak yapiimasi gerekmektedir.

2.7. MAL| TABLOLARIN KONSOLIDASYONUNA ILISKIN -
ILKELER '

Konsolide mali tablolarin dlzenlenmesi igin 6celikle konsolidasyona
alinacak bagh igletmeler belilenmekte ve bu isletmelere ait tablolarda baz
dtzeltmeler yapilmaktadir. Dizeltme yapildiktan sonra konsalidasyon teknigi veya
yontemi segilmektedir. Bunlar yapildiktan sonra artik topluluga ait mali tablolar
konsolide edilebilecektir Bununla birlikte, topluluga ait bagl isletmeler
enflasyonist bir ortamada faaliyetlerini sﬂdﬂruyorlar ise, bu durumda bu
isletmelerin mali tablolari enflasyona gére duzeltiimektedir. Eger, bagh
isletmeler yabanci para biriminden mali tablolarini hazirlamig ise, 6nce bu tablolar
Tark Lirasina cevrilmektedir. Tim bu iglemler yapildiktan sonra, sira mali
tablolarin birlestiriimesine gelmektedir.

Bilindigi gibi konsolidasyon iglemi bir soOregtir. Yani, konsolide mali
tablolarin  hazirlanmasinda yapilan iglemler belirli bir sira takip etmekte ve
konsolidasyon belirli ilkeler dogrultusunda yapilmaktadir. Konsolide mali tablolarin
hazirlanmasi sirasinda yapilacak iglemler Tarkiye Muhasebe Standardi-5'de
ayrintili bir gekilde aciklanmistir.

2.7.1. Bilangolarnn Konsolidasyonu

Konsolide bilangonun dﬁzenlenmesi, Tarkiye Muhasebe Standardi-5'e gére
su sekilde yapilmaktadir:

1. Once topluluk igletmelerinin bilango kalemleri ayr ayri toplanr.

2. Konsolidasyona alinan igletmelerin sermayelerindeki hisse veya paylarin
defter degeri, konsolidasyona alinan igletmelerin 6z sermayesine isabet eden
tutar ile mahsup edilir.
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a. Mahsup iglemi, bu igletme ilk defa konsolidasyona alindi§i andaki defter
degerine gdre yapilir.

b. Mahsup iglemi, konsolide edilecek igletmelerin hisselerinin iktisap
edildi§i anda tespit edilebilen aktif ve pasif dederlerine gére veya hisseler farkli
zamanlarda iktisap edildiginde, bu isletmenin bagli igletme oldugu tarihde yapilir.

¢. Konsolidasyondan kaynaklanan olumiu fark aktifte serefiye olarak ve
olumsuz fark ise, pasifte uzun vadeli yabanci kaynaklarda gelecek yillara ait
gelirler grubunda gésterilir. Bu farklar 5 yil iginde itfa edilir.

Konsolide bilangonun 6denmig / cikarilmig sermayesi, ilk olarak, ana
igletmenin 6denmis / gikarimig sermayesine egit olmalidir. Konsolide bilangoda
bagl igletmelerin ve kontroli ana isletme olan istirak ve bagli menkul kiymetlerin
6denmig / gcikariimig sermayesi yer almaz. Ancak, bagh igletmelerin veya kontroiG
ana igletmede olan igtiraklerin ve bagh menkul kiymetlerin ana igletmede pay
sahibi olmalari durumunda, konsolide bilangonun édenmis / gikariimig sermayesi
ana igletmenin 6denmis / ¢ikariimig sermayesinden daha az olabilir.

Topluluga dahil igletmelerin birbirlerine sermaye taahhutlerinden
kaynaklanan borglarin bulunmasi halinde bu borglar, ilgili olduklari 6denmemis
sermaye ve varsa hisse senedi ihra¢ pirimi alacaklarindan indirilerek tasfiye
edilirler.

Topluluk igletmelerinin mali tablolarda gdsterilen “bagh ortaklar sermaye
paylari deger dagus kargiliklar’, “igtirakler sermaye paylan deger disds
kargiiklan” ve “badli menkul kiymetler deder dusis karstliklar” ile ilgili gider
hesaplari, konsolide mali tablolarda dizeltme yapmak suretiyle kapatiimaktadir.

2. Yapilan toplama igleminden, topluluga dahil isletmelerin birbirlerinden
olan alacak ve borglari kargilikh olarak indirilir. igletmeler, birbirlerinin borglanmayi
temsil eden menkul kiymetierine veya kiymetli evraklanna sahiplerse, sézkonusu
menkul kiymetler ve kiymetli evraklar da indirime tabi tutulurlar.
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3. Topluluga dahil igletmelerin birbirlerinden satin almig olduklarn dénen ve
duran varliklar; ilk olarak, bu varliklarin topluluga olan ilk maliyetleri Uzerinden
gosteriimelidir. Bu nedenle, gerekli dizeltmeler hesap edilerek konsolide
bilangoya yansitiimalidir. ;

Topluluga dahil igletmelerin stoklarina iliskin topluiuk i¢i mal alim ve
satimindan dogan kar, konsolide mali tablolarda “briif satiglar’, “satiglarin maliyeti”
ve “sfok” hesaplarindan orani dahilinde indirme tabi tutulurlar. Stoklara iligkin
topluluk igi mal alim-satimindan dogan zarar ise, konsolide mali tablolarda “brit
satiglar’, “satislarin maliyeti” ve “stok” hesaplarina, oranina uygun olarak eklenir.

lik madde ve malzeme, yan mamul, mamul, ticari mallar ve diger stoklarin
satis islemi sonunda stoklarda kalan tutarinin ve/veya kér/zararin saptanmasinin
olanaksiz oldugu durumlarda, bu hesaplama belli varsayimlar altinda yapilir ve
kullanilan varsayimlar dipnotlarda agiklanir.

Topluluk iginde alim ve satima konu olan amortismana tabi duran varliklarla
ilgili topluluk ici iglemler nedeniyle olugmﬁ§ gelir ve gider kalemleri arindirilir. Bu
kalemin konsolide mali tablolara yansitiimasi igin su islemler yapilir: Satig kar ve
zararinin yani sira, satig nedeniyle dogan yeni kosullarda yapilan hesaplamalaria
satis 6ncesi kogullarin devami niteligindeki hesaplamalar arasindaki amortisman
farklari ile yeniden dederleme yapilmasi halinde, yeniden dederleme deger artig
farklar ilgili hesaplarla karsilikh olarak mahsup edilerek konsolide mali tablolarda
duzeltme iglemi tamamlanir.

Topluluk igindeki amortismana tabi duran varlik satig kér ve zararinin,
amortismana tabi duran varjik satig kar ve zarari elimine eilmeden 6nceki
konsolide net kér ve zararin %5'ini agmamasi durumunda, yukarnda belirtilen
mahsup iglemieri yaptimayabilir.

4. Konsolide bilangonun ve konsolide gelir tablosunun dizenlenmesine
iligkin ilkelerin duzeltme olarak konsolide mali tablolara yansitiimasindan sonra,
topluluga dahil bagli igletmelerin 6z kaynaklar igindeki topluluk dig! paylara ait 6z
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kaynak kalemleri konsolide bilangonun ilgili 6z kaynak kalemlerinden mahsup
edilerek saptanan “azinlik paylar” konsolide bilangoda 6z kaynaklar grubunu
izleyen ayri kalem olarak yer alir. BSylece, yapilan bu iglemlerden sonra konsolide
bilango hazirlanmig olacaktir. ;

2.7.2. Gelir Tablolarinin Konsolidasyonu

Konsolide gelir tablosunun Turkiye Muhasebe Standardi-5'e gére
dizenlenmesi su gekilde olmaktadir:

1. Oncelikle topluluk isletmelerin gelir tablosu kalemleri ayri ayn toplanir.

2.Yapilan toplama igleminden topluluga ait igletmelerin birbirlerine yapmig
olduklarr mal ve hizmet satiglan, “burit satiglar” ve “satiglarin maliyeti”
hesaplarindan indirilir. Topluluga dahil igletmelerin stoklarina iligkin topluluk igi
mal alim satimindan dogdan kér, konsolide mali tablolarda stoklardan dusulerek
satiglarin maliyetine eklenir, zarar ise stoklara eklenerek satiglarin maliyetinden
dasalar.

3. Topluluga dahil igletmelerin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olugmug
gelir ve gider kalemleri (fazla ya da eksik ayrilan amortismanlar, faiz, temetta v.b.)
ilgili hesaplarla karsiliklh mahsup edilir.

4. Konsolide edilen tim igletmelere iliskin dénem kari vergi ve dijer yasal
yukamlalok kargihklarinin  toplami  konsolide mali tablolardaki ayni baglikli
kalemlerin tutarint olusturur.

5. Topluluga dahil bagl isletmelerin dénem net kér veya zararlarindan
topluluk disi paylara isabet eden kisim, net konsolide gelir tablosunda ‘Azinlik
Paylar1 Kér/Zarar” hesap grubu adiyla indirim olarak gésterilir. Tim bu iglemler
yapildiktan sonra, topluluk veya holdinge ait konsolide gelir tablosu hazirlanmig
olacaktir.
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Bununla birlikte, toluluga ait konsolide tablolarin, toplulugun mali durumu
ve faaliyet sonuglarini gergede uygun ve givenilir bir gekilde sunabilmesi igin, bu
tablolarin dipnotiarinda asa@idaki agiklamalara yer verilmelidir. ~ Boylece,
konsolide mali tablolardan beklenen fayda sa§lanabilecektir. Bu agiklamalar ise,
Turkiye Muhasebe Standardi-5'de agagidaki sekilde belirtiimektedir: |

1. Topluluga dahil bagh igletmelerin Gnvani, ikamet yeri, sermayesi ve bu
sermaye iginde ana igletme ile diger bagli isletmelerin sahip oldugu paylar,

2. Topluluga danhil igletmelerin yapisinda bir dnceki doneme gére olugan
degisiklik,

3. Topluluk kapsamina girmeyen bagl isletmelerde ana igletmelerin sahip
oldugu paylar ve bu paylarin varsa borsa degeri, yoksa net defter degerine gore
hesaplanmig degerlerini gésteren bilgiler ve konsolide edilmemesinin nedenleri,

4. lflas veya tasfiye halinde olan veya kanuni merkezleri yurt diginda
bulunan konsolide mali tablo kapsamindaki igletmeler ve bunlara iligkin bilgiler,

5. Konsolide mali tablp uygulamasinda yillar arasinda farkli muhasebe
politikalar uygulanmigsa nedenleri ve parasal etkileri,

6. Konsolidasyonda kullanilan varsayim, teknik ve yontemlere iligkin
agiklama,

7. Ana igletme ile bagl igsletmelerin konsolide mali tablo dizenleme
tarihinden sonra ortgya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgi,

8. Oylama glictintin yanisindan daha fazlasina dolayli veya dolaysiz olarak
sahip bulunmadig bagh igletmeler ile ana igletme arasindaki iligkinin mahiyeti,

9. Oylama glcunUn yansindan fazlasina, bagh isletmeler araciliiyla
dolaysiz veya dolayli olarak sahip bulunulan fakat kontrollin yokiugu nedeniyle de
bir bagl igletme olmayan igletmenin adi,
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10. Yabanci bagli igletmelerin mali tablolarinin Tark Lirasina gevrilmesinde
esas alinan yéntemier,

11. Bagh igletmelerin elde edilmesi ve satilmasinin, rapor verme
ddénemindeki mali duruma, rapor dénemine ait sonuglara ve ayrica bir nceki
déneme ait tutarlara etkisi,

12. Toplulugun istihdam ettigi personel sayisi,

13. Konsolide mali tablolari 6nemii 6lgtide etkileyen ya da bunlarin agik,

yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi bakimindan agiklanmasi gerekli olan diger
bilgilerdir.

Yukarida belirtilen bu agiklamalarla birlikte, konsolide mali tablolardan
etkin bir sekilde yararlanma imkani saglanmis olacaktir.

2.8. KONSOLIDE MALI TABLOLARIN YARARLARI

Ana igletme veya bir igletme grubu, gesit)i amaglar dogrultusunda konsolide
mali tablolar hazirlamaktadir. Konsolide mali tablolarin hazirlanmasindaki temel
amag, calismanin onceki bolumlerinde de belirtildigi gibi, ana igletmenin
ortaklarinin ve kredi veren kuruluglarin gikarlarn igin ana igletme ve bagh
isletmelerden olugan isletme grubu veya toplulugu, sanki bir veya daha fazla bagh
isletmelerden meydana gelen tek bir igletmeymig gibi daginilerek, toplulugu
olugturan igletmelerin faaliyet sonuglarini ve mali durumunu agik bjr sekilde
go6stermektir (Stikney ve Becher, 1983, ss.2-3; Chrichton, 1990, s.26). Ana igletme
veya igletme grubu her ne amagla olursa olsun, konsolide mali tablolar
dizenlemeleri durumunda, bunlardan birgok yarar sadlamaktadiriar. Fakat,
konsolide bilango ve konsolide gelir tablosundan yararlanma, farkli amagh
olabilmektedir. Bu nedenle agadida, konsolide mali tablolari duzenlenmesinden
saglanan yararlar, ayn ayri ele alinmaktadur.
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2.8.1. Konsolide Bilangonun Yararlan

Ayn isletmelere ait bilangolarin konsolide edilmesinin amaci, bu
igletmelerin mali bUnyelerinin, yani varliklarinin ve sermayelerinin tek bilango
Uzerinde degerlendiriimesidir. Ozellikle birbiriyle fon aligi agisindan iliskili,‘ yani
ahig-satig iligkisi, bor¢ alacak iligkisi iginde bulunan igletmelerin bilangolarinin
birbirinden bagimsiz olarak ele alinmasi yanilitici sonuglar ortaya koyabilmektedir.
Konsolide bilango, bu iligkilerin anindirimasini sa@layarak, saglikli degerlendirme
yapmaya imkan saglayabilecektir. Ayni bigimde, ortaklan blytk &lglide ayni
kisilerden olusan iki isletmenin birbirlerini finanse etmeleri durumunda, 6z
sermayelerinin ayn bilangolarda degerlendiriimesi de yaniltici sonuglar
dogurabilecektir. Bu nedenle, konsolide bilangolara dayanilarak (Gakici, 1991,
$s5.129-130):

1. Bir sermaye grubuna bagl igletmelerin birlikte mali tablolarin akigkaniik
durumu saptanabilmektedir.

2. Bu igletmelerin birlikte bor¢lanma imkanlari belirlenebilmektedir.
3. Bu igletmelerin birlikte duran varlik yapisi ve tutan belirlenebilmektedir.

4. Bu igletmelerin birlikte 6z sermaye saglamli§! ortaya konulabilmektedir.
Yani, grubun varllk ve sermaye yapisi ile varlik ve sermaye baglantisi
degerlendirilebilmektedir.

2.8.2. Konsolide Gelir Tablosunun Yararlan

Ayn igletmelere ait gelir tablolarinin konsolide edilmesinin amaci, bu
igletmelerin satig hasilati, satis maliyeti ve kér-zarar durumlarinin tek gelir tablosu
Uzerinde dederlendiriimesidir. QOzellikle, ayni ya da benzer turde Uretim ya da
hizmet caligmasinda bulunan, ayni sermaye grubuna bagl igletmelerin
satiglarinin birlesgtiriimis gelir tablosu ile biraraya getirilmesi, grubun blyUkiuga ve
pazar payina yénelik ¢alismalar agisindan énem tagimaktadir. Uretim ya da
hizmet tara farkhlagtigi Olgide, satiglar toplam olarak, grubun buyUklugiana
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simgelemekten 6teye gidemez. Konsolide gelir tablosu ile oi'taya konulan toplam
maliyet ise, igletmelerin g¢aligma konulan farkii olsa dahi, satiglarin
birlegtiriimesinden daha antamlidir. Ctnkd maliyeti olugturan unsurlarin sermaye
grubu igin birlikte anlami fazladir. Omegin; grubun 6dedigi toplam isgilik, taplam
finansman giderleri gibi grubun yénetimi agisindan dnem tasiyan toplam mal'iyetin
ortaya konulmasina, konsolidasyon imkan vermektedir (Glivemli, 1993, s.24).

Maliyet icinde yer alan amortisman ile, sonug hesabi olan kar ve zarar
tutarlan da, toplam olarak igletmelerin caligma konulanndaki farkiiliklara

bakiimaksizin, grubun yaratti§i toplam kaynaklarin ortaya konulmasi olanadini
saglamaktadir.

Konsolide mali tablolarin sagladi§i bu yararlara veya faydali bilgilere
karsilik, bu tablolarin kullaniimasinda bazi sinirlamalar da sézkonusu
olabilmektedir. Bunlar, asadidaki sekilde &zetlenebilir (Gtvemli, 1993,24; Akbulut,
1994, s5.5-6; Akdogan ve Tenker, 1992, s.257):

1. Ayni sermaye grubunun yénetiminde oldugu halde, farkli sektérlerde
faaliyet gosteren igletmelerin mali tablolarinin konsolide edilmesi, sinirl
yararlanma imkani vermektedir. Bu durumdaki igletmelerin bilangolarinin
konsolide edilmesi, grubun varlik ve sermaye yapisini ortaya koyabilmekte, fakat
gelir tablolarinin konsolide edilmesi fazla anlamli olmamaktadir. Cankd, degisik
mal ve hizmet gruplarinin toplaminin de@erlendirimesinden fazla yarar
saglanmayabilmektedir.

2. Ote yandan, aralarinda alig-verig iligkisi bulunan isletmelerin mali
tablolarinin  konsolide edilmesi durumunda, kargiikli bor¢ ve alacaklarin
gideriimesi ile konsolide bilango daha gergekgi varlik ve sermaye yapisini
gosterecek, karsihikli mal ve hizmet alisindan dogan gelir ve giderler elimine
edilecedinden dolayi, konsolide gelir tablosunda daha anlamh satig-maliyet-kér
durumu ortaya konulacaktir. Fakat, bu iligkiler iginde bulunmayan igletmelerin mali
tablolannin  birlestiriimesi, sermaye grubunun varlik ve sermaye yapisi ile satig
gUclnt géstermekie sinirh olacaktir.

66



3. Konsolide mali tablolar birden fazla isletmenin sonuglarini birlestirdigi
igin, bunlarin mali analizinden elde edilen sonuglar ve oranlar ortalama de§er
tagimaktadir. Nitekim faaliyeti durgun veya kétli olan igletme, grup igindeki diger
faaliyeti iyi olan igletmelerin etkisi ile iyi olarak gorulebilecek veya en aimdan
durumlarinin bozuklugu diger isletmelerin sonuglan arasinda kaybolabilecektir.
Cunku, konsolide mali tablolarin analiz sonhglan, igletmelerin ayn ayn
degeriendiriimesine g6re farkhlik gdsterecektir. '

4. Grup icindeki igletmelerin muhasebe sistemlerinin, degerleme
yéntemlerinin farkliligi konsolide mali tablolarin sonuglarini da saptirabilmektedir.
Ayrica, konsolide mali tablolar her igletmenin durumunun ayri
degerlendiriimesine de imkan vermemektedir.

5. Konsolide mali tablolarin dederlendiriimesinde, kredi verenler ve igletme
sahipleri, parasal durumu yanls yorumlayabilmektedirler. Bu durum ozellikle,
kéarin dagitilabilir kar olarak gérilebilmesi olasii§inda dogrudur. Gergekten bir ok
isletmenin kari tek bir kar gibi gérilecek ve gerek yatinmcilar gerekse diger
ilgililer bunu olumlu yorumlayabileceklerdir. Ancak, her bagimsiz igletme kendi
yonetim kurulunda kérin dagitilma esaslarini belirleyecektir. Bu nedenle, bir
konsolide bilangoda kérin fazla gérunmesi fazla temetts dagitilacagi anlamina
gelmeyecektir.

6. Yabanci bir Ulkede bulunan gruba bagh bir igletmenin sonuglan, kur
degismeleri nedeniyle konsolide mali tablolara ¢ok dedigik sekilde

yansiyabilecektir. Bu degisiklik ise, yalmizca déviz kurlarindaki artig veya azaligtan
kaynaklanacaktir.

Kisaca, yukaridaki sinirlamalar da dikkate alinarak konsolide mali tablolarin
hazirlanmasindaki beklenen amag ona gore tespit edilmelidir. Aksi takdirde,
konsolide mali tablolardan beklenen yararlar saglanmayabilir.
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3. BOLUM

ENFLASYONUN KONSOLIDE MALI TABLOLAR .
UZERINDEKI ETKILERI VE BU ETKILERIN GIDERILMESINDE
KULLANILAN MUHASEBE MODELLERI

Bir piyasa ekonomisinde ortaya g¢ikan hizli ve ylksek orandaki bir
enflasyonun, bu ekonomide faaliyet gdsteren igletmeler Gzerinde 6nemli bir gok
olumsuz etkisi vardir. Enflasyon, isletmelerin maliyetlerinin yUkselmesine, satig
fiyatlarinin artmasina, Gretimlerinin digmesine, yuksek faizli kredi kullanmalarina
ve enflasyon vergisi 6demelerine neden olmaktadir. Enflasyonun igletmeler
Uzerindeki en dnemli olumsuz etkisi, isletme ydnetiminin temel veri kaynad: olan
muhasebe ve onun Urettidi mali tablolar Gzerindeki etkisidir.

Calismanin bu bsliminde, enflasyonun, temel mali tablolann birlegtiriimesi
ile olugturulan konsolide mali tablolar Gzerindeki etkisi, konsolide mali tablolarin
enflasyona gére duzeltiimesinde kullanilabilecek enflasyon muhasebesi modelleri
ve bu modellerden genel fiyat diizeyi muhasebesine gére konsolide mali tablolarin
duzeltiimesi konusunda agiklamalara yer verilecektir.

3.1. ENFLASYON KAVRAMI

Ekonomi bilminin en gok tartigilan sorunlarindan biri olan enflasyon, iginde
yasadifimiz yGzylda geligmis ve geligmekte olan Glkeleri, surekli olarak
ufragtiran ve dnemi gittikge artan bir sorun haline gelmig ve sorun olarak da
devam etmektedir.

Literatorde enflasyonla ilgili birgok tanimla kargilagsmamiz mumkuanddr.
Enflasyon; toplam para stokundaki ya da parasal gelirdeki artig olarak veya ¢ok
para ile az mal alinabildi§i toplam talep fazlasi durumu olarak ifade
edilebilmektedir. Bununla birlikte enflasyon, basit bir gekilde; bir fiyat endeksinde
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ylzdelik degisim olarak olgtlen fiyatlar genel seviyesindeki artig olarak
tammlanmaktadir (Mc.Connell, 1993, s.143; Oktay, 1989, s.2).

Enflasyon, dinyanin pek ¢ok Glkesinde yillardir varolmasina ragmen,
otuzlu yillardan 6nceki doénemlerde de yuksek enflasyonun varhbma
rastlanmaktadir. Omegin; Birinci Dinya Savagi'ndan sonraki yillarda, 6ézellikle
1923 yilinda, Almanya'da Eylil ve Aralik aylar arasinda toptan egya fiyatlan
50.000 defa ve (izerinde artig gostermisti. Fakat bu artis hizi ¢ok uzun
surmemistir.

1970 yillarda, petrol krizinin de etkisiyle, fiyat artiglan bitin Glkelerde
siddetlenmis ve hemen her Ulkede ¢ift rakamli enflasyona dénugmustar. Fakat
1980'li yillarin baglarindan itibaren, geligsmig Ulkeler, fiyat artiglarini kontrol altina
almiglar ve yillik enflasyonu kabul edilebilir dUzeylere indirmeyi bagarmiglardir.
Maalesef, Glkemiz hentiz bu bagariya ulagamamgtir.

Enflasyonun birgok nedeni vardir. Enflasyonun nedenlerinin baginda,
paranin fonksiyonlarinin bozulmasi gelmektedir. Ancak daha da 6nemlisi, arzin
talebi kargilamamasi durumunda fiyat dengesinin bozulmasidir. Bu bozulma, ya
arzin sabit olup talebin artmasi, ya da arzdaki artisin talepteki artigtan daha az
olmasidir. Bunlarin yaninda, Gglinch faktér olarak zaman kargimiza ¢ikmaktadir.
Séyle ki; paranin satin alma gtictindeki degigmeler dun.......bugan.......yarin olarak
kargilagtiriimakta ve kargilagtirma paranin nominal deger olarak denklestiriimesi
bigiminde yapilmaktadir. Oyle ise, enflasyonda (iclinct 6nemli faktér, parasal taraf
ve mal tarafinin zaman olarak dengeye getiriimesi amaciyla kargilagtiriimasidir
(Ozkan, 1992, s. 10). Enflasyonun nedenlerini godaltmamiz mimkandur.

3.2. ENFLASYONUN KONSOLIDE MALI TABLOLAR
UZERINDEKI ETKILERI

Bilindigi gibi mali tablolar, igletmelerin mali durumu, mali durumundaki
degismeler, faaliyet sonuglari hakkinda ilgililere rakamsal bilgiler veren tablolardir.
Enflasyonun igletmeler Uzerindeki en 6nemli olumsuz etkilerinden biri de,
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isletmeyle ilgili taraflara 6nemli bilgiler sunan bu mali tablolar Gzerindeki etkisidir.
Enflasyonun, igletmelerin mali tablolan Uzerindeki etkileri ise, su noktalarda
toplanmaktadir (Tuan, 1982, s.194; Dodan, 1996, s.18):

1. Isletmelere ait mali tablolarin tek dizeligini bozmakta,
2. Isletmelerin ekonomik glicanin korunmasina olanak saglamamakta,

3. Isletmelerin ekonomik ve finansal durumunun, faaliyet sonuglarinin
dogru olarak gésterilmesine engel olmakta,

4. Isletmenin daha 6nceki dénemleri arasinda veya benzer isletmelerie
kiyaslama yapilabilmesi olanaklarini ortadan kaldirmaktadir.

Kisaca, enflasyon dénemlerinde mali‘tablolar, isletmelerin gercek degerini
gbsterememektedir. Bu tablolarda (bilango, gelir tablosu gibi..) goranen kér,
gergek kar olmamakta ve varliklar da gergek degerieriyle gbézikmemektedir.
Dolayisiyla, bu mali tablolarin birlestiriimesiyle elde edilen konsolide tablolar da,
holding sirketin veya igletmeler toplulugunun gergek degerini, gergek karini veya
karlihgini, gergek mali durumunu ve faaliyet sonuglarini gésteremeyecektir. Bu
nedenle, enflasyon doénemlerinde bagh igletmelere ait mali tablolarin
birlestiriimeden 6nce, enflasyon oraninda dtzeltilmesi gerekmektedir. cunka,
Tarkiye Muhasebe Standardi-2, ylUksek enflasyon ortaminda, temel mali
tablolarin, konsolide olanlar da dahil olmak {zere dizeltme esaslarini
icermektedir. Aynca bu standard da, yuksek enflasyonun var oldugu bir
ekonomide rapor hazirlayan bir ana igletmenin, yine yUksek enflasyonun var
oldugu difer ekonomilerin para birimleriyle raporlama yapan bagh igletmeleri
olmasi durumunda, bu tirdeki bagi igletmelerin mali tablolan ana igletmenin mali
tablolar ile konsolide ediimeden énce, kesinlikle raporlama yaptiklari, para
birimine ait Glkenin genel fiyat dizeyine gb6re yeniden dlzeltilecedi de
belirtiimektedir. Dolayisiyla, Tarkiye'de faaliyet g6steren baglh igletmelere ait mali
tablolar birlestiriimeden 6nce, tlkemiz fiyat endekslerinden yararlanarak yeniden
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dizenlemek gerekmektedir. Clnkl, dizeltme yapiimadan birlegtirilen tablolara
gore alinan kararlar yanlis kararlar olabilecektir.

Asagida enflasyonun, baglh igletmelere ait mali tablolarin dizeltme
yapilmadan birlestiriimesi sonucu olusturulan, konsolide bilango ve konsolide gelir
tablosu Gzerindeki etkisi, ayrintili bir gekilde incelenmigtir.

3.2.1. Enflasyonun Konsolide Bilangolar Uzerindeki Etkileri

Bilindi§i gibi konsolide bilangolar, bir toplulu§a veya gruba dahil
igletmelerin ferdi bilangolarinin belirli prensip ve teknikler altinda birlegtiriimesi ile
elde edilmektedir.

Enflasyon, uzun dénemde konsolide bilangolari yavag yavas tahrip ederek,
bunlart anlamsiz hale getirmektedir. Konsolide bilangolarinda yer alan aktif ve
pasif kalemler, farkli tarihlerde elde edilen para birimleri ile degerlendiginden,
konsolide bilangolar anlamini yitirmektedir.

Enflasyonun konsolide bilangolar tzerindeki etkisini, aktif kalemler ve pasif
kalemler Gzerindeki etkileri olarak iki gekilde incelememiz mumkindar. Once aktif
kalemleri inceleyelim;

Kasa, banka ve alacaklar ile benzeri iktisadi kiymetlerin reel degerleri,
fiyatlarin yikseldigi dénemlerde dlgmektedir. Bu tur iktisadi kiymetleri ellerinde
bulunduranlar, fiyatlarin arttidi dénemde fiyat artiglarindan dolayr zarara
ugramaktadirlar (Cabuk, 1989, s. 152). Bunlarin fiyat hareketleri kargisinda
nominal degerleri ayni kaldi§i halde, gergek degerleri yani satinalma gugleri, fiyat
hareketlerinin tersi bir yonde degismektedir. Sdyle ki, fiyatlarin strekli olarak
yukseldigi dénemlerde, bunlarin satinalma gugleri azalmakta, fiyatlarin sdrekli
olarak dugtGga dénemlerde, satinaima gﬁglefi artis géstermektedir (Tuan, 1979, s.
205). Kisaca, kasa, banka, alacaklar, senetler gibi dederler enflasyona kars: daha
duyarli fakat zayif bilango kalemleri olmaktadir.
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Dénen varliklar icersinde en 6nemli kalemlerden biri de stoklardir. Stokiar,
klasik (geleneksel) muhasebe sisteminde kayitlara maliyet degerleri ile
ge¢mektedirier. Bu nedenle, enflasyonun hakim oldugu dénemlerde stoklar
konsolide bilangolarda oldugundan daha duguk degerle, fiyatiarin dqétugu
dénemlerde ise oldugundan daha ylUksek de@erle yer almaktadir. Enflasyonun
stoklar Gzerindeki etkilerinin tam olarak test edilmesi igin, her bir stok kaleminin
satinalma tarihinin bilinmesi gerekmektedir. Fiyatlar genel seviyesindeki artig
yonandeki degisikliklerin stoklar Uzerindeki olumsuz etkisinin sonucu olarak
igletmeler veya igletmeler toplulugu, stoklarini yenileyememe, iktisadi gicin(
koruyamama ve ticari karlarimin gerge§i yansitmamasi gibi durumlarla
kargilagabileceklerdir (Bakir, 1996, ss.130-131).

Fiyatlar genel dlzeyindeki yukseligler, en fazla duran varlklari
etkilemektedir. Muhasebede, maliyetle deJerleme kavrami kullaniimakta
oldugundan, duran varliklar edinildikleri yildaki maliyet degerleri Uzerinden
konsolide bilangoda gériintrler. Bu stre icinde fiyatlar genel dizeyi ylkselmis
oldugundan, duran varliklarin konsolide bilangoda gériinen degerleri, gergek
degerlerinin ya da piyasa degerlerinin gok gerisinde kalmig olabilecektir. Ornegin;
10 yil dnce topluluga 50.000.000 Liraya alinmig bir arabanin buginkil degerinin
sbzgelimi 680.000.000 lira olmasina kargin, bu araba konsolide bilangoda halen
50.000.000 lira (yeniden degerlemenin yapilmadi§i kabul edilirse) olarak
goéranecektir. '

Bilindi§i gibi igtirakler de, muhasebe kayitlarinda maliyet bedelleri ile yer
almaktadir. Fiyat artiglarinin oldugu bir ortamda, igtiraklerden elde edilen temetti
miktari da artmaktadir. Temetth artigina baglh olarak igtiraklerin degeri de
artmaktadir. Fakat bunlar muhasebe kayitlarinda maliyet bedeli ile yer aldigindan,
konsolide bilango da gergek degeri yansitmakdan uzaktir (Bakir, 1996, s.132).

Enflasyonun konsolide bilangonun pasif kalemleri Gzerindeki etkilerini a)
Borglar b) Oz kaynaklar seklinde iki ana kalem halinde toplayabiliriz. Ayrintilara
inecek olursak; '
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Enflasyon, igletmelerin borg yﬂkﬁﬁﬁ hafiflettigi icin, konsolide bilangodaki
bor¢ kalemleri (bunlar orta ve uzun vadeli oimak kaydiyla) igletme yararina
olmaktadir. Kisa vadeli borglar icin ayni seyleri séylemek mumkin degildir. Igletme
sermayesi ihtiyacini kargilamak igin girigilen kisa vadeli borglar, daha kisa sire
icinde geri 6denecedi icin adir bir mali ytk olusturmaktadir. Oz kaynak-yabanci
kaynak orani zayif olan igletmelerin enflasyon déneminde adir bir borg yuk altina
girmeleri, bunlarin kisa strede tasfiyesi ile son bulabilmektedir (Tuncer, 1990, s.
35).

Borglar, fiyatlarin yUkseldi§i dénemierde muhasebe kayitlarinda yer alan
degerler Gzerinden geri 6deneceginden, igletmeler toplulugun reel olarak borg
yuka hafiflemekte, dolayisiyla topluluk, borglarini satinaima gtict dagmus para ile
ddeyeceginden ilave bir kar elde etmis olacaktir. Sonug olarak da, toplulugun 6z
varliginda reel olarak bir artig meydana gelmektedir.

Toplulugun sermayesi, enflasyon nedeni ile erimekte ve surekli deder
kaybetmektedir. Bu durum, topluluga ait igletmelerin borsadaki hisse senetlerini
de olumsuz yonde etkileyebilmektedir Bu yOzden igletmeler, enflasyon
déneminde sermaye ihtiyacini karsilamak igin sik sik sermaye artinmina
gitmektedirier.

Enflasyon dénemindeki konsolide bilangoda yer alan kérlar, ¢ogu kez
yiksek ve yaniltici olmaktadir. Fiktif olan bu kérlar, enflasyon oranindan yuksek
olmalari halinde gergek ve anlamli olabilmektedir. Aksi halde, topluluk kagit
Gzerinde karli gérinmesine ragmen, gergekte zarar etmig olabilmektedir.

3.2.2. Enflasyonun Konsolide Gelir Tablolan Uzerindeki Etkileri

Konsolide gelir tablolari, belirli bir grubun kontrol( altindaki ya da hissedart
bulunduklar igletmelerin gelir tablolarina gére, kontrol grubunun gergeklestirdigi
satis hasilati, satig maliyeti, finansman giderleri ve vergiden énceki-sonraki kéri
tek bir gelir tablosunda gostermek amaciyla hazirlanmaktadir (Durmug, 1990,
5.385). Enflasyonun bu isletmeler toplulujunun gelir tablosu tzerindeki etkileri
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degigik sekillerde olabilmektedir. Konuyu, konsolide gelir tablosunun gelir ve gider
kalemlerine gdére ayn ayri incelemek gerekmektedir.

Fiyatlarin yikseldigi dénemlerde, toplulugun sattigi mal ve hizmetlerin
piyasa fiyatlari da artig goéstereceginden, konsolide gelir tablosundaki satig
hastlati, tutar olarak artacaktir.

Enflasyon, kisa ve uzun dénemde toplulugun satig hacmini bazen olumlu
bazen de olumsuz yénde etkilemektedir. Talep azaimasi halinde, toplulugun satig
hasilati dogmektedir. Bu azalig, mutlak veya nisbi azalma seklinde olabilmektedir.
Satiglarin dugmesi igletmeler igin en blylk tehlikedir. Satig hasilatinin sdrekli
olarak dusmesi veya geredi kadar artmamasi, igletmelerin tasfiyesi ile
sonuglanabilmektedir (Tuncer, 1990, s. 35).

Enflasyon, bazen igletmelerin satig hasilatinda artig da meydana getirebilir.
Bu artis enflasyon oraninin Gzerinde ise gergek, enflasyon oraninin altinda ise
goérunuste bir artigdir. Isletmelerin ayakta kalabilmeleri igin, satiglarda enflasyon
oraninin Uzerinde gergek bir artig olmas| gerekmektedir.

Enflasyon, konsolide gelir tablosunun maiiyet ve gider kalemlerini de
artirmaktadir. Burada 6nemli olan nokta, satig hasilatinin gider artigindan, gerek
mutlak ve gerekse nisbi bakimdan daha ylksek olmasidir. Maliyet ve gider artigi
satis hasilatindan daha hizli artiyor ise, bu igletmeler toplulugu igin bir tehlike
gdstergesi olmaktadir.

Fiyatlar genel seviyesindeki artiglar, satilan malin maliyetini de
etkilemektedir. Satilan malin maliyetinin unsurlarini olugturan hammadde, mamul
stok ve yarimamil stoklari maliyet de@eriyle muhasebe kayitlarinda yer
aldifindan, karin oldugundan fazla ¢ilkmasina yani, fiktif ka&ra neden
olabilmektedir.

Iscilik giderleri ise, genelde toplu sézlesmelerde tespit edilmektedir. Bu
nedenle, iscilik giderleri fiyat hareketlerini yakindan izleyememektedir. Fiyatiar
genel seviyesinde artig meydana geldigi donemlerde, igcilik giderlerinin nominal
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olarak sabit kalmasi durumunda, isgilik giderleri reel olarak dagmektedir. Genel
uretim giderleri arasinda yer alan tamir, bakim, i1sitma ve aydiniatma, endirek
malzeme giderleri, fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen degisiklikleri
yakindan izlemektedir. Bu nedenle, maliyetler iginde gergek degerle yer aldiklari
icin fiktif kara neden olmamaktadiriar (Gabuk, 1989, ss. 157-158). Ayrica, Uretimle
ilgili olmayan bélimlerde caligan personele 6den‘ Ucretler de (faaliyet giderleri),
enflasyonun hakim oldugu dénemlerde bu artiglari yakindan izlemek durumunda
olduklarindan, fiyat artiglar oraninda degisiklige ugramaktadiriar.

Konsolide gelir tablolarinda gérinen vergiden 6nceki kar gercek kar
olmamaktadir. Dolayisiyla, enflasyonun strekli ve yiksek oldugu Turkiye gibi
ulkelerde, igletmeler "enflasyon vergisi” adi altinda gizli bir vergi 6édemektedirler.
Bu vergi de, gercek olmayan yani, fiktif kdrlar Gzerinden 6denen adaletsiz ve
ekstra bir vergi oimaktadir. Enflasyon vergisi bir yénden igletmelerin mali yapisini,
diger yonden gelir dagilimini bozabilmektedir (Tuncer, 1990, s. 34).

Kisaca, konu vergilendirme yoéninden blytk Onem tagimaktadir.
Hesaplanan vergi, fiktif kar Gzerinden alinirsa, fiktif kar ile gergek'kér arasindaki
fark kadar fazla vergilendirme nedeni ile igletmeler toplulugun 6z varli§ azalmig
olmaktadir. Béylece, vergi kar Uzerinden degil, toplulugun varhgindan alinma
yénine dénasmektedir.

Sonug olarak, yiksek enflasyon ortaminda mali tablolarin mutlak surette
dazeltiimesi gerektidini sOyleyebiliriz. Asagidaki durumlarda ise, yUksek
enflasyonun var oldugu kabul edilmekte ve mali tablolar zorunlu olarak
dazeltilmektedir (TMUDESK, 1997, s.25 ;Arslan, 1997, s.11):

1. Nufisun goguniugunun, servetini parasal olmayan varliklar edinerek
veya yabanci para birimli yatinm araglarina yatinm yaparak dederlemesi, elde
Turk Liras: nakit bulundurmayarak satin alma gactinun korunabilmesi igin eldeki
nakdi, stiratle parasal oimayan yatirimlara yéneltmesi,
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2. Nifusun gogunlugunun parayla ilgili iglemleri, istikrarli goérdtgt yabanci
para birimleri ile yapmasi ve fiyatlarin yabanci para birimine gére belilenmesi,

3. Vadeli yapilan satig ve satin almalarda; vade slresi kisa olsa bile vade
sUresi iginde paranin satin alma gucltnde beklenen kayiplarin dikkate alinarak
fiyatlarin vade farki konarak saptanmasi,

4. Fiyatlarin, Ocretlerin ve faiz oranlarninin fiyat endeksine baglanmis
olmasi,

8. Son U¢ yilhk kimulatif enflasyon oranin %100’e yakin ya da bu oranin
Gsttinde olugmasit,

6. Yuksek enflasyon oldugunun belirtisi olan dier géstergelerin vari§
durumunda, bir Ulkede ylksek enflasyon ortaminin bulundugu kabul ediimektedir.
Bu gibi durumlarda, konsolidasyona alinacak bagh igletmelere ait mali tablolarnn
enflasyon oraninda dizeltiimesi gerekmektedir. Bu dlzeltilmis mali tablolar da,
isletme toplulugunun gergek durumunu yansitabilecektir.

3.3. ENFLASYONUN KONSOLIDE MALI TABLOLAR UZERINDEKI
OLUMSUZ ETKILERININ GIDERILMESINDE
KULLANILABILECEK MUHASEBE MODELLERI

Bilindigi gibi muhasebe, mali nitelikteki islem ve olaylan anlamli bir
bicimde, parasal agidan kaydetme, siniflandirma, 6zetleme ve elde edilen
sonuglar yorumlama sanati, bilim ve uygulamasidir. Bu tamim, muhasebenin
uygulama gekliyle gergekleri yansitabilme yetenedine tamamen sahip oldugunu
varsaymaktadir. Ayni zamanda, kaydetme, siniflayip ulagtidi sonuglan ilgililere
yararll ve anlaml tablolar halinde O6zetleyerek sunma, sonuglari analiz ve
yorumlama olarak bilinen iglevierini dogru ve tam olarak yerine getirdigi
varsayimina dayanmaktadir. Diger taraftan, igletmede alinan ekonomik kararlarin
temel dayanadl olan mali tablolarla, ilgililere yararli ve anlamli olan bilgilerin
sunuldugu esasini benimsemektedir. Oysa ki, fiyatlar genel diizeyindeki strekli
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yUkselmeler olarak tanimladifimiz enflasyon, muhasebenin bu iglevlerini tam ve
gercekei olarak yerine getirmesine imkan vermemektedir. Enflasyon, gelenekse!
muhasebenin sundufu mali tablolan anlamsizlagtirmakta, onlarin yararh ve
anlamli bilgi sunma goérevini tam olarak yerine getirmesini engellemektedir.
Canka, klasik muhasebenin deJerlemede maliyet ilkesinden hareket etmesi ve
para degerinin dedismez oldudu varsayimi altinda iglemlerini sUrdurmesi,
enflasyon ortaminda igletme ilgililerinin gereksinmelerine yanit vermemesine yol
acgmaktadir.

Geleneksel (klasik) muhasebe ilke ve anlayigina gére hazirlanan ve
enflasyonun etkilerini dikkate almadan dizenlenen bilango .ve gelir tablosu,
beklenen yararlari saflayamamaktadir. Bunu 6nlemek icin, geleneksel
muhasebenin yetersizlikleri giderilerek, fiyat artiglar bu tablolara yansitiimalidir.
Iste, fiyat artiglarini dikkate alan ve bu artiglar igletmenin mali tablolarina
yansitan, enflasyon oraninda duzeltme yapan bir muhasebe sistemine ihtiyag
vardir. Bu muhasebe sistemi de "Ehﬂasyon Muhasebesi” dir.

Enflasyon Muhasebesi, tarihi maliyetlerle degerlendirilmis igletme varliklan
ve borglan Gzerinde, fiyat degigsmelerinin etkisini g&steren muhasebe olarak
tanimlanmaktadir. Enflasyon muhasebesinin ana iglevi, enflasyon dénemierinde
ortaya gikan tum fiyat degdigmelerinin (genel ve &zel) igletme dederleri (zerinde
olugturdugu etkileri gidermek ve gergek degerlere ulasiimasini saglamaktir (Tuan
ve Dogan, 1996, ss.108-109).

Enflasyon muhasebesi, tarihi maliyetler muhasebesinden astiin olup, bu
muhasebe sisteminin, bir ticari igletmenin performansinin tahmininde yardimci
olacak bilgileri saglayacag ileri suriimektedir (Skogsvik, 1990, s. 137). Cunk{ bu
muhasebe sistemi, genel fiyat haraketleri yaninda, 6zel fiyat hareketleri ile de
ilgilenmektedir. Ozel fiyatlardaki dedismeler ise, bazi mal veya hizmetlerin
fiyatlarindaki fiyat degismeleridir. Omegin, ekmek, bilgisayar ve saglik
hizmetlerinin fiyatlarindaki degigmeler, &zel fiyatlardaki degismeler olarak
bilinirler. Ozel fiyat degismeleri, genel fiyat degismelerini etkilemektedir. Fiyatlar
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genel seviyesindeki dedigsmeler ise, ekonomide tiim mal ve hizmetlerin fiyatlarinda
meydana gelen ortalama degigmedir (Helmkamp v.d. , 1989, s. 573).

Geleneksel muhasebenin enflasyonist ddnemlerde yetersiz kalmasi
Uzerine, ¢esitli enflasyon muhasebesi modelleri 6nerilmigtir. Baz! yazarlara gére
bu modeller iki tane olarak kabul edilmigtir. Bunlar, Cari Satinalma Gulcid
Muhasebesi, Genel Fiyat Dizeyi Muhasebesi veya Fiyatlar Genel Seviyesi
Muhasebesi (Current Purchasing Power Accounting, General Price - Level
Accounting) lkame Maliyeti Muhasebesi veya Cari Deger Muhasebesi
(Replacement Cost Accounting, Current Value Accounting). Bazi yazarlar ise, bu
iki modelin yanina, yeni bir Gglnci model eklemiglerdir. Bu model ise, her iki
ybntemin birlegmesini esas alan bir modeldir. Yani, hem &zel fiyat hareketlerini,
hem de genel fiyat hareketlerini hesaba katan modeldir. Kisaca, her iki modelin
birlikte kullaniimas! savunulmaktadir. Bu model ise, "Genel Fiyat-lkame Maliyet
Muhasebesi” olarak adlandiriimaktadir (Thompson, 1987, s. 528; Haciristemogiu,
1993, s. 52; Uman, 1990, s. 130). Bazi yazarlar ve komiteler, Genel Fiyat-lkame
Maliyet Muhasebesinin yerine "Entegre Muhasebe Modeli ve Karma Yéntem"
ifadesini kullanmaktadiriar. Bu modelle, fiyatlar genel ve 6zel seviyelerindeki tim
etkilerin finansal tablolara aktariimasi amaglanmaktadir. Bdylelikle iki model
grubunun olumlu yénlerinden yararlaniimaya galigilacaktir (Arslan, 1997, ss.16-
18; Yuksel, 1983, s. 57). Sonug olarak, enflasyon ortaminda kullaniimasi gereken
enflasyon muhasebesi modelleri su gekilde tespit edilmigtir (Tuan ve Dogan,
1996, s.110; Haciristemoglu, 1997,ss.33-34 ; Uman, 1990, s.130):

- Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi
- lkame Maliyet Muhasebesi
- Genel Fiyat-lkame Maliyeti Muhasebesi

3.3.1. Genel Flyat Dilzeyi Muhasebesli

Enflasyonun vari@ini kabul eden bu muhasebe modelinde, paranin
satinalma guciunin degisti§i gercedinden hareket edilerek, endeksler yoluyla
farkli para birimiyle ifade edilmis dederler, ayni para birimi ile ifade edilmeye
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calisiimaktadir. Bu degisikligin diginda, klasik muhasebenin blttn ilkeleri aynen
korunarak, enflasyonun muhasebe verilerine yansimasi saglanmis olmaktadir.

Bu model, Ocak 1973 yilinda Muhasebe Standartlari Yonetim Kurulu
(ASSC) tarafindan, paranin satinalma glcundeki degisiklikleri hesaplamak ve
ortaklarin 6z sermayelerinin satinalma gticunG korumak amaciyla yayimlanmigtir
(Robson, 1994, s. 45). Ayrica bu model gergekte, firmadaki hissedarlarin veya
ortaklarin kazang ve menfaatlerinin satinalma gctni korumaktadir (Thompson,
1987, s. 528).

Fiyatlar genel seviyesi muhasebesi seklinde de, adlandirdigimiz bu
modeli belirtmek bakimindan, literattirde bir gorus birligi bulunmamaktadir. Baz
yazar ve komiteler, bu model igin "Cari Satinaima Gct Muhasebesi veya yalnizca
Satinalma Glicii Muhasebesi (Current Purchasing Power Accounting) ifadelerini
kullanirken, difer yazar ve komiteler "Genel Fiyatlar Dizeyi Muhasebesi veya
Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi (General Price-Level Restatementes)"
ifadelerini kullanmiglardir (Robson, 1994, s. 45; Uman, 1990, s. 130; Atrill, 1992,
s. 346; Scapens, 1981, s. 24). Turkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurulu
ise, bu modeli, “Genel Fiyat Dizeyi Muhasebesi” olarak tanimlamigtir.

Genel fiyat dizeyi muhasebesinin amaci, paranin satinalma guctnun
degisti§i gercegdinden hareket edilerek, homojenligini yitiren mali tablolann ayni
para degeriyle ifade ederek, gergek igletme sonuglarini bulmak ve parasal
degerleri elde bulundurmaktan dolayi igletmenin ugradigi elde bulundurma
kazanci ya da kaybini ortaya koymaktir.

Mali tablolarin paranin satinalma glcine gbére dizeltimesinden yana
olanlar, bu yéntemin GstuniGgint su gekilde ortaya koymaktadirlar:

1. Mali tablolarin genel fiyat endeksine gére duzeltiimesi ile, enflasyonun
paranin satinalma glici Gzerinde etkileri mali tablolara yansitiimig olmaktadir.

2. Genel fiyat dizeyi muhasebesi anlagiimas! ve uygulanmasi, kolay bir
modeldir. Clnk(O bu model, tarihi maliyetler muhasebesinin genel kabul gérms
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prensiplerinden yalnizca birini, 6lgl birimini degigtirmekte, digerlerini ise aynen
kullanmaktadir.

3. Model, tarafsizlik niteli§i itibariyle en az tarihi maliyetler muhasebesi
kadar tarafsizdr.

4. Tum igletmeler yeniden deJerlemede ayni endeksi kullanacaklarindan
model yeterli &lgtide objektiftir. Bu muhasebe modeline gbre duzeltilmig mali
tablolar, isletmelerin daha gergekgi bir kér dagitim politikasi iziemelerine yardimei
olmakta, reel kazanglari Uzerinden kar dagitmalarina olanak hazirlamakta ve
sermayenin kér olarak dagitiimasini dnlemektedir.

5. Yine bu muhasebe modeline gdére duzeltiimis mali tablolar, igletmelerin
gergek vergi yukunt ve 6demekte olduklan vergi oranlarini ortaya koymaktadir.
Bu durum, vergi yasalarinda igletmeler Iehine gelismelerin olmasini
kolaylagtirmaktadir. |

6. Enflasyonun etkisiyle ortaya ¢ikan satin alma gici kazang ve kayiplar
ayri ayr tanimlanip rapor edilebilmektedir.

7. Enflasyonun yaratti§: fiktif kazanglarla, produktivite artisinin sagladig
reel kazanglar birbirinden ayrilarak, toplu is sézlegsmesi goérigmelerinin igletme
y6netimince daha saglkl temeller Gizerinde yurutiimesine olanak saglamaktadir.

8. Tlketilen iktisadi varliklarin yenilenebilmesi i¢in gerekli satinalma gaca
. hakkinda daha iyi bir fikir edinilmektedir.

9. Bu model, enflasyonun mali tablolar tizerindeki etkisini belirlemek igin
kullantlan stok dederieme ve amortisman yoéntemleri gibi gegici ydntemlere olan
ihtiyaci ortadan kaldirmaktadir.

10. Genel fiyat dlzeyi muhasebesi yillar itibariyle igletme faaliyetlerini ve
isletmelerarasi kargilagtirma yapma olanagini da saglamaktadir. Ayni nedenle,
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yoneticinin enflasyon ortamindaki bagarisinin dederlemesini yapma olana§i da
vermektedir.

11. Genel fiyat dlzeyi muhasebesine gbére dizenlenmig mali tablolar
belgelere dayali ve denetlenebilir niteliktedir.

12. Genel fiyat dizeyi muhasebesi igletme digi ilgililere oldugu gibi,
igletme igi ilgililere, ybneticilere de yararl bilgiler sagiamak bakimindan biyuk bir
6nem tagimaktadir. Yani, duzeltiimig tablolar, Gglncl kisilere igletme hakkinda
daha gergekgi bir ekonomik fotograf wvererek, Gglnclh sahislarin igletme
degerlendirmelerini kolaylagtirmaktadir (Akgug, 1990, ss. 391-392; Ozgelik, 1987,
ss. 67-69; Yuksel, 1982, ss. 63-66).

3.3.2. [kame Maliyet Muhasebesi

Enflasyon, ya bitin mal ve hizmetlere ait fiyatiar etkilememekte, ya da en
azindan ayni y6nde veya aymi boyutlarda etkilememektedir. Bazi mal ve
hizmetlerin fiyati, fiyatlar genel seviyesinden daha hizli veya daha yavag
degisirken, bazi fiyatlar aksi ydnde dahi hareket g6sterebilmektedir. Bu nedenle,
fiyatlar genel seviyesi endeksi butin ekonomi igin bir ortalamay: ifade etmektedir.
Mali tablolarin (lke gapinda ortalama fiyat artiglarini ifade eden bir endeksle
duzeltiimesi ise, ancak enflasyonun etkilerini genel olarak yansitabilir. Oysa,
igletmeler belirli mal ve hizmetlerin fiyatiarindaki degismelere kargi daha
duyarlidiriar (YOksel, 1982, s. 69).

Bu nedenle, muhasebe literattrinde enflasyonun etkisini mikro ekonomi
yaklagimi igerisinde igletmelere yansitabilmek igin, 6zel fiyat deg@ismelerinin
dikkate alinmasi konusu bily(k bir 6nem kazanmaktadir.

Ozel (spesifik) fiyat degismelerinin dikkate alinmasimi igeren modeller;
enflasyonun etkilerini bir bagska agidan yansitmasi bakimindan anlamh ve
igletmeler itibariyle ekonomik gergeklerin mikro bir yaklagimla daha belirli
6lgulerde gostermesi bakimindan da énemlidir.
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Ozel fiyatiardaki degdismeler, igletmenin elinde bulundurdugu belirli varlik
ve kaynaklarin fiyatlarinin degigsmesidir veya bazi mal ve hizmetierin fiyatiarinin
diger mal ve hizmetlerin fiyatina gére degigmesidir (Helmkamp v.d, 1989, s. 573).
Bu deg@isme, artma ve azalma geklinde olabilmektedir.

Ozel fiyatiardaki degismeleri dikkate -alan enflasyon muhasebesi
modellerinden birisi olan ikame maliyet muhasebesi literatirde farkli isim altinda
kargimiza gitkmaktadir. Bazi yazariar bu modeli, Cari Deder Muhasebesi (Current
Value Accounting), lkame Maliyeti veya Yenileme Maliyeti Muhasebesi
(Replacement Cost Accounting), bazi yazarlar ise, Cari Maliyet Muhasebesi
(Current Cost Accounting) olarak adlandirmaktadirlar (Misirlioglu, 1996, s.101;
Pong ve Whittington, 1996, s.30; Welgenbach v.d, 1982, s. 503; Peterson, 1993,
s. 91, Akdogan, 1980, s. 131).

Bu model, 1975 yilinda Sandilands tarafindan igletmenin varliklarin
dederlemek igin tavsiye edilmis bir modeldir. Ayrica, bu modelin igletmenin kérimin
saptanmasinda, isletmenin igleyen degerinin veya gercek de@erinin (value to firm)
belirlenmesinde yararl olabilecedi savunulmaktadir (Robson, 1994, ss. 45-55).
lkame maliyet muhasebesi, fiyat degismelerinin isletmeler Gzerindeki etkisini
yansitmasina ragmen tamamen bu amagla geligtiriimis bir model degil, tarihi
(klasik) maliyetler muhasebesi yerine kullaniimak Gzere geligtirilmis bir modeldir
(Yuksel, 1982, ss. 70-71). Kisaca, bu muhasebe modeli, genel fiyat duzeyi
muhasebesinin tersine, ekonomideki genel fiyat hareketlerini iziememekte, daha
¢ok dzel fiyat hareketlerinin' igletme Uzerinde olugturdugu etkileri ortadan
kaldirmaya galismaktadir (Revisine, 1973, s. 57).

[kame maliyet muhasebesi, muhasebede ikame maliyet esas alindidi
zaman, igletmenin dretim giclnin korundugunu savunmakta, igletmenin ancak
varliklarini ikame edebilecek seviyenin Gtesinde gelir sadladii takdirde kér
ettigini ileri sUrmektedir. lkame maliyet muhasebesi, dénem karinin
belirlenmesinde kullandi§! yéntemier ile, isletme sermayesinin Gretim guich olarak
korunmasini saglayabilmektedir.
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Bu modelde, hesaplarin ifadesinde genel olarak geleneksel muhasebede
kullanilan para birimi esas alinmaktadir. Bu nedenle, bu model tarihi(klasik veya
geIeneksel) maliyet muhasebesinden daha ¢ok gelismis bir modeldir. lkame
maliyet muhasebesinde, mali tablolardaki kalemler cari piyasa fiyati ile
belirlenmektedir. Bbylece gelirin saptanmasinda cari gelirlerle cari maliyetier
eslestiriimektedir. Ancak gelirlerin cari maliyétlerle eslestirilebilmesi igin,
hergeyden Once tarihi maliyetlerle belirtiimis girdilerin cari maliyetiere
dénusturiimesi gerekmektedir (Akdogan, 1980,s. 132).

Enflasyon ortaminda, isletmelerin ikame maliyet veya cari maliyet
yontemini kullanmasimi  savunanlar, sdzkonusu yontemin Gstinldklerini su
noktalarda toplamaktadiriar:

1. Aligagelmis para biriminin bu yéntemde 6igu birimi olarak korunmasi,
ikame maliyetine gére dlzeltilmis mali tablolarin anlagiimasini ve yorumlanmasini
kolaylagtirmaktadir,

2, Isletmenin sermayesi Gretim gici olarak korunmakta, yénetimin iradesi
diginda sermayede olabilecek azalmalar 6nlenmektedir.

3. Faaliyet kéri, elde tutma kazanglarindan ayriimakta, bdylece igletme
faaliyetierinin etkinligi ve verimliligi dogrudan cari faaliyet kan dikkate alinarak
dederlenebilmekte ve fiyatlardaki degismelerin etkileri belirli olarak ifade
edilebilmektedir. Béylece ikame maliyet muhasebesi, karlarin hesaplanmasinda
uyguladii yontem sayesinde, igletmenin dénem sonundaki karini gergee en
yakin olarak vermektedir.

4, lkame maliyetlerin kullaniimasiyla, varliklarin degerleri Gzerinde yainiz
fiyat hareketlerinin etkisi degil teknoloji, rekabet kosullarindaki degisiklikler ve
endistrinin 6zelliklerinin etkisi de hesaba katiimaktadir.

5. Bu modelin uygulanmasi halinde igletmelerin reel vergi yuki
hesaplanabilmektedir.
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6. Bu model, tarihi maliyet muhasebesine nazaran gelecekteki ekonomik
performansla ilgili tahminlerin yapiimasinda daha uygun bilgiler sadlamaktadir.
Tam kurumlar tarafindan kullanildifi takdirde bunlar arasinda karsilagtirma
yapmayi kolaylagtirmaktadir. Yine bu model ile, kurum yoneticilerinin gegmig
performanslarini degerlemede gerekli bilgiler kolayca saglanmaktadir.

7. lkame maliyet muhasebesi, tarihi maliyetler muhasebesine gére
Ozellikle stok durumu itibariyle daha tarafsiz bilgiler sunabilmekte, duran
varliklarla ilgili bilgilerin tarafsizi§ini ise, pazar bilgilerinin ve O&zel fiyat
endekslerinin kullanildidi él¢tide artirabilmektedir.

8. lkame maliyet muhasebesi esasina gore ifade edilmig mali tablolar,
isletme ydneticilerinin fiyat saptama, sermaye yatirnmiar, genigleme vb. gibi
konularda daha dogru kararlar almalarina blyUk &lgide yardimci olmaktadir
(Akgtg, 1990, s. 395; Granof, 1983, s. 451).

3.3.3. Genel Fiyat-lkame Maliyet Muhasebesi

Enflasyonun ekonomide goreli (nisbi) fiyatlari degistirdigi, belirli mallarin
fiyatlaninin genel fiyat hareketlerinden farkli bir degisim gésterdigi, bu nedenie
stoklarin ve duran varliklarin yeniden dederlemesinde genel fiyat endeksinin
kullaniimasindan ziyade yerine koyma veya ikame maliyetinin esas alinmasinin,
enflasyonun etkilerinin 6lglmesi yéninde daha dogru sonuglar verdigi, buna
karsihk kasa-bankalar, alacaklar, kisa ve uzun vadeli borglar igin genel fiyat
endeksindeki degismelerin kullaniimasinin daha pratik ve uygun olacagi ileri
surilmektedir (Akglg, 1990, ss. 398-399). GorUsl Ozetlemek istersek,
enflasyonun tim etkilerini hesaplayabilmek igin, yeniden degerlemede, stoklar ve
duran varliklar igin yerine koyma maliyeti, diger kalemler igin de, genel fiyat
endeksinin kullaniimasi 6nerilmektedir. Bbylece, s6z konusu iki model grubunun
olumlu yénlerinden yararlanilacaktir.

84



Genel fiyat-ikame maliyet muhasebesi modeli, kuramsal olarak diger fiyat
seviyesindeki dedismeleri iceren muhasebe modellerine nazaran, ézellikle Orettigi
bilgilerin yararlihd agisindan gesitli GsttnlUkler tagimaktadr.

Bununla birlikte, literatiirde basit 6rmeklerle kuramsal esaslari tartigilan bu
muhasebe modelinin, gergcek ekonomi ve igletme kosgullarinda hen(iz uygulama
olanai ¢ok sinirh, hatta olanaksizdir. Diger taraftan, modelin 6zellikle sermayenin
korunmasi kavrami yaklagiminda kuramsal eksiklikleri bulunmaktadir. Bu model,
bu iki nitelifinin bir sonucu olarak, ginimuizde tim kuramsal esaslar ile
uygulama olanad bulamadidi gibi, hentiz hi¢ bir muhasebe meslek kurulugu
tarafindan da desteklenmemistir.

Fiyatlar seviyesindeki degismeleri igeren muhasebe modelleri, cesitli
kriterler bakimindan karsilagtirildiginda, aralarindaki benzerlikler ve faklliklar
asafidaki tabloda agik bir gekilde gériiimektedir (Tuan ve Dogan, 1996, s.112).

Tablo 3.1 : Enflasyon Muhasebesi Modellerinin Ozellikleri

Modeller Klasik Genel Fiyat |lkame Maliyet | Genel
(Geleneksel) | Diizeyi Muhasebesi |Fiyat-ikame
Knterler Muhasebe Muhasebesi Maliyet
Muhasebesi
Uretilen Bilgiler
Anlamli ve HAYIR KISMEN EVET EVET
Yorumianabilir EVET
Uretilen Bilgiler
isletme ligililerine HAYIR KISMEN KISMEN EVET
Yararl EVET EVET
Uygulanabilirlik KOLAY KOLAY ZOR COK ZOR
Denetlenebilirlik KOLAY ZOR ZOR OK ZOR

3.4. KONSOLIDE EDILECEK MALI TABLOLARIN GENEL
FIYAT DOZEYI MUHASEBESINE GORE DUZELTILMESI

Daha 6nce de belirtildigi gibi, bagli igletmeye ait mali tablolar, yiiksek
enflasyonun var olduu dénemlerde bagh igletmelerin gergek degerini
gosterememektedir. Bagli igletmeye veya igletmelere ait mali tablolarda gériinen
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kar gergek kér olmamakta ve variiklar da gercek de@erleriyle gézikmemektedir.
Dolayisiyla, badl igletmelere ait bu mali tablolarin birlegtiriimesiyle elde edilen
konsolide mali tablolar da, bu igletmeler toplulugunun veya holdingin mali durumu
ve faaliyet sonuglarini dogru ve guvenilir bir sekilde gbsteremeyecektir. Cunka,
konsolide mali tablolar, bir igletme topiuluguna (veya holding) dahil ana igletme ile
bagh isletmelerin ve kontrol glciine sahip olunan i§tiraklerin ve dider igletmelerin
varlik, borg, sermaye, gelir ve giderlerinin tek bir igletme seklinde gostererek,
topluluun mali durumu ve faaliyet sonuglari hakkinda gergegje uygun ve
glivenilir bilgi verilmesini saglamak amaciyla hazirlanmaktadir. Bu nedenle de,
konsolide mali tablolarin dizenlenmesindeki amaca ulagmak igin mutlak surette
bagli igletmelere ait mali tablolarin konsolide edilmeden 6nce genel fiyat dizeyine
gbre dizeltiimesi gerekmektedir. Cunkd, Turkiye Muhasebe Standardi-2 de, bagh
isletmelere ait mali tablolarin konsolide edilmeden 6nce mutlak surette genel fiyat
dizeyine gbre diizeltiimesi gerektigi belirtimektedir. Yani, dazeltimis mali
tablolann birlestiriimesiyle konsolide mali tablolar hazirlanacaktir. Sonug olarak
da, duzeltiimig konsolide tablolardan, ana igletmenin veya igletmeler toplulugunun
gercek mali durumu ve faaliyet sonuglan hakkinda dogru ve gavenilir bilgiler elde
edilebilinecektir. Clnkd, genel fiyat artiglan konsolide mali tablolara yansitilmig
olmaktadir.

Bagh isletme veya igletmelere ait bilango ve gelir tablolannin,
birlestiriimeden once genel fiyat diizeyi muhasebesine ve ayrica Tuarkiye
Muhasebe Standardi-2'ye gére nasil diizenlenecegi agagida ayrintili bir sekilde
actklanmigtir.

3.4.1. Konsolide Edilecek Bilangolann Genel Fiyat Diizeyi

Muhasebesine Go&re Dilzeltiimesi

Genel fiyat dizeyi muhasebesi, geleneksel(klasik) muhasebenin bir devami
oldugundan, geleneksel muhasebede mali tablolar hangi araliklarla dizenleniyor
ise, mali tablolarin dizeltiimesi de aymi araliklarla oimaktadir. Ornegin; igletmeler
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yilda bir defa bilango ve gelir tablosu dlizenliyorlarsa, diizeltme iglemi de yilda bir
defa yapilacaktir.

Genel fiyat diizeyi muhasebesine gére bilangolarin hazirlanabilmesi igin,
tarihi maliyete gére hazirlanmig bilangolara ihtiyag vardir. Daha sonra da, bu
bilango veya bilangolarda yer alan kalem veya kalemler parasal olan ve parasal
olmayan kalemler geklinde tespit edilecektir. Duzeltme katsayisinin hesaplanmasi
ile birlikte, bilangolarin dizeltme iglemine gegilebilecektir.

3.4.1.1. Parasal Kalemlerin Dizeltiimesi

Parasal kalemler, lira dederindeki dedismeler kargisinda nominal degerleri
aynen kalan, ancak satin alma gugleri fiyat hareketlerine gére ters yonde degisen
kalemler olarak tanimianmaktadir (TMUDESK,1997,s.24). Ayrica, parasal
kalemler, miktarlan sabit olan veya miktarlari kanun ve sdzlegmelerle belirlenmig
degerler olarak da tanimlanmaktadir (Taylor,1993,s.122; Scapens,1981,s.269). |

Parasal kalemler, parasal aktif kalemler ve parasal pasif kalemler olarak
ikiye ayriimaktadir. Tarkiye Muhasebe Standardi-2'de parasal kalemler agagidaki
sekilde belirtilmigtir:

PARASAL AKTIF KALEMLER

10 HAZIR DEGERLER(TL Hesaplart)
11 OZEL KESIM, TAHVIL, SENET VE BONOLAR
112 KAMU KESIM, TAHVIL, SENET VE BONOLAR
118 DIGER MENKUL KIYMETLER
19 MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI
12 TICARI ALACAKLAR
13 DIGER ALACAKLAR
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI
(Fiyat artiglan igletmeye yansididi strece)
181 GELIR TAHAKKUKALRI
19 DIGER DONEN VARLIKLAR(Parasal olmayaniar harig)
195 IS AVANSLARI(Fiyat artiglan igletmeye yansididi stirece)
197 SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI

(Parasal olmayanlar haric)

29 TICARI ALACAKLAR
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23
240

241
259-269-279
281
201

292
295
297

DIGER ALACAKLAR

BAGLI MENKUL KIYMETLER ICERISINDE YER ALAN
TAHVILLER VE BONOLAR

BAGLI MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU
KARSILIGI(-) (Tahvil ve bonolara ait olanlar)

VERILEN AVANSLAR HESAPLARI

(Fiyat artiglan igletmeye yansidi§: strece)

GELIR TAHAKKUKLARI

GELECEK YILLARDA INDIRILECEK KATMA DEGER
VERGISI

DIGER KATMA DEGER VERGISI

PESIN ODENEN VERGILER VE FONLAR

DIGER GESITLI DURAN VARKILAR

PARASAL PASIF KALEMLER

30
32
33
34

36
37
381
39
397

40
42
43
44

47
481
49

MALlI BORCLAR

TICARI BORGLAR

DIGER BORCLAR

ALINAN AVANSLAR

(Fiyat artiglarinin aliciya yansitiimas) durumunda)

ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER
BORC VE GIDER KARSILIKLARI

GIDER TAHAKKUKLARI

DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
SAYIM VE TESELLUM FAZLALARI

(Stok hisse senedi ve maddi duran varlikiar gibi parasal
olmayan kalemler harig)

MALI BORCLAR

TICARI BORCLAR

DIGER BORGCLAR

ALINAN AVANSLAR

(Fiyat artiglarinin aliciya yansitiimasi durumunda)

BORGC VE GIDER KARSILIKLARI
GIDER TAHAKKUKLARI
DIGER UZUN VADELI KAYNAKLAR

Bununla birlikte, bir dnceki déneme ait bilangodaki parasal kalemlerin

duzeltiimesi

s6zkonusu ise, duzeltme katsayisi asafidaki sekilde
hesaplanmaktadir:



Dénem Sonu Endeks
Parasal kalemler X

(Tarihi Degerli) Ddnem Basg! Endeks

Buradaki dénem sonu endeks, cari dénem bilangosunun dizenlenme
tarihindeki endekstir. D6nem bagi endeks ise, bir énceki dénemin mali tablolarinin
duzenlendigi tarihteki endekstir. Bulunan bu katsay ile bir &nceki déneme ait tam
parasal kalemler ¢arpilarak duzeltilmig degerler saptanir.

Gerek parasal aktif kalemlerin, gerekse parasal pasif kalemlerin
duzenlenmesine iligkin olarak agagida bir 6mek verilmistir.

Bu duzeltmede kullanilacak yillara ve aylara ait genel fiyat endeksleri
(dénem basgi, dénem sonu, ortalama) verilmistir. Bu endeksler, Devlet Istatistik
Enstitist’nin (DIE) 1987= 100 esasina gére hazirlamis oldugu toptan egya
fiyatlar endeksinden alinmigtir. 1996 yili Aralik ayi temel alinarak, dtizeltmeler bu
tarihteki fiyatlara gére yapilacaktir.

YILLAR ENDEKSLER (ORTALAMA)

1991 661.4
1992 | 1072.0
1993 1698.0
1994 3746.9
1995 7064.7
1996 12337.4
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AYLAR 1992 1993 1994 1995 1996

OCAK 893.8 1364.8 21923 5630.3 9262.1
SUBAT 940.7 1436.0 2412.7 6026.3 97764
MART 981.0 1504.3 2617.5 6395.4 10426.5
NISAN 1002.5 1543.6 3477.3 6647.6 11349.7
MAYIS 1009.5 1588.0 3789.6 6759.0 11805.6
HAZIRAN 1012.0 1625.2 3861.1 68454 12070.8
TEMMUZ 1030.6 1702.3 3894.8 7009.1 12328.1
AGUSTOS 1080.4 1766.2 4001.1 72149 12762.9
EYLUL 1148.1 1837.1 4217.4 75588 13474
EKIM 1211.8 1902.6 4507 .4 7890.2 14211.9
KASIM 1254.1 2023.5 4795.9 8232.1 14997.8
ARALIK 1299.3 2082.2 5196.3 8567.1 15582.3

Agaﬁrdaki veriler, ABC igletmesinin 1995 yilina ait bilangosunda bulunan
verilerdir.

Genel Fiyat Diizeyi
Parasal Aktif Kalemler Tarihi Dederler Diizeltme Katsayisi Muhasebesi

HAZIR DEGERLER 2.000.000.000 x  15582.3/8567.1 = 3.600.000.000
TICARI ALACAKLAR 500.000.000 x  15582.3/8567.1 = 900.000.000
GELIR TAHAKKUKLARI  1.500.000.000 x  15582.3/8567.1 = 2.700.000.000

4.000.000.000 7.200.000.000

Parasal Pasif Kalemler

MALI BORGLAR 1.000.000.000 x  15582.3/8567.1 = 1.800.000.000
TICARI BORGLAR 600.000.000 x  15582.3/8567.1 = 1.080.000.000
GIDER TAHAKKUKLARI _1.800.000.000 x  15582.3/8567.1 = 3.240.000.000

3.400.000.000 6.120.000.000
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3.4.1.2. Parasal Olmayan Kalemlerin Dizeltiimesi

Parasal olmayan kalemler, lira dederindeki de§ismelere paralel olarak
nominal deg@erleri de@isen fakat, satin alma gugleri ayni kalan kalemlerdir
(TMUDESK,1997,s.24). Ayrica, parasal olmayan kalemler fiyatlan veya degerleri
enflasyonla beraber de@igen, de@erleri sabit kalmayan varliklar ve borglar olarak
da tanimlanmaktadir.

Parasal olmayan kalemler, parasal olmayan aktif kalemler ve parasal
olmayan pasif kalemler olarak ikiye ayriimaktadir. Tarkiye Muhasebe Standardi-
2'de parasal olmayan kalemler agagidaki gekilde siniflandirilmigtir:

PARASAL OLMAYAN AKTIF KALEMLER

HESAP KODU HESAP ADI
10,12,13,22,23, vs *YABANCI| PARA CINSINDEN OLAN HESAPLAR
-Yabanci Para Kasasi
- Doviz Tevdiat Hesaplar
- Yabanci Parali Gekler
- Yabanci Para Cinsinden Alacaklar vs.

100 HISSE SENETLERI . WU
119/.. HISSE SENETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI
150-158 STOKLAR
189 VERILEN SIPARIS AVANSLARI
(Fiyat artiglan isletmeye yansitiimadidi strece)
170-178 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM MALIYETLERI
179 TASERONLARA VERILEN AVANSLAR
(Fiyat artiglan igletmeye yansitiimadigi siirece)
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER
195 IS AVANSLARI
(Fiyat artiglan igletmeye yansitiimadi§ strece)
197 SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI
(Stok ve maddi duran varlik kalemleriyle ilgili olmak kaydiyla)
24 MALI DURAN VARLIKLAR
(Bagh menkul kiymetlerdeki tahviller harig)
250-258 MADDI DURAN VARLIKLAR
259 VERILEN AVANSLAR

(Fiyat artiglari igletmeye yansitiimadi§s strece)
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270-278 OZEL TUKENMEYE TABI VARLIKLAR
279 VERILEN AVANSLAR
(Fiyat artiglan igletmeye yansitiimadig: stirece)

280 GELECEK YILLARA AIT GIDERLER

293 GELECEK YILLAR IHTIYACI STOKLAR

294 ELDEN CIKARILACAK STOKLAR VE MADDI DURAN
VARLIKLAR

298 STOK DEGER DUSUKLUGU

299 BIRIKMIS AMORTISMANLAR

PARASAL OLMAYAN PASIF KALEMLER
HESAP KODU  HESAP ADI

3 ve 4.Grup *YABANC! PARA CINSINDEN OLAN HESAPLAR
34 ALINAN AVANSLAR
(Fiyat artiglan aliciya yansitiimadi§: strece)
35 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM HAKEDISLERI
380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER
480 GELECEK YILLARA AIT GELIRLER
5 OZKAYNAKLAR

( * Yabanci para cinsinden olan hesaplar nitelik itibariyle parasal olamayan aktif
ve pasif hesaplar kapsaminda yer almakla beraber, bilango tarihindeki kurlariyla
ifade edildiklerinden parasal kalem gibi iglem gorar.)

Turkiye Muhasebe Standardi-2’de parasal olmayan kalemlerin
dazeltiimesine iligkin belirtilen hususlar agagida aynen verilmigtir:

Maddi duran varliklardan amortismana tabi ve yeniden degerleme
kapsaminda bulunan varliklar, elde edilme tarihleri ve eide edilme maliyetleri esas
alinarak duzeltme iglemi yapiimaktadir. Yeniden degerleme tutarlar dikkate
alinmamaktadir.

Maddi duran varliklar iginde yer alan ancak yeniden degerlendirme
kapsami diginda tutulan kalemler ise( yapiimakta olan yatinmlar, yil iginde alinan
maddi duran varliklar gibi), elde edildikleri tarihten bilangonun dizenlendidi tarihe
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kadar gegen sirede, genel fiyat endekslerinde meydana gelen degismeler dikkate
alinarak yeniden degerlenmektedir.

Maddi duran varliklar, maddi olmayan duran variiklar, stoklar, bagli menkul
kiymetler igindeki ortaklik paylari, igtirakier, bagh ortakliklar, 6z kaynaklar gibi
parasal olmayan kalemlerin bilangoda tarihi maliyet-birikmig amortisman degeri ile
gosteriimeleri durumunda, bu kalemlerin tarihi maliyetieri, kalemlerin igletme
aktifine girdi§i tarihten bilangonun diizenlendigi tarihe kadar gegen surede genel
fiyat endekslerinde meydana gelen dedismelere gbre hesaplanan katsayilar
uygulanarak dazeltiimektedir. D6nem sonundaki borsa dederi ile gosterilen tim
menkul kiymetler ile, dénem sonu kur dederleriyle ifade edilen yabanci parali aktif
ve pasif kalemler ayrica duzeltiime iglemine tabi tutulmamaktadir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden dederlenmis cari degerleri, sézkonusu
kalemlerin geri kazanilabilir deerlerinden blyik ise, s6zkonusu varliklar geri
kazanilabilir deJeri ile go6sterilmeketdir Geri kazanilabilir deger, diger
standartiarda ele alindi gibi duruma gére net nakit degeri, yenileme degeri veya
net buglinkt degderi olabilmektedir.

Istiraklerin ve badh igletmelerin dederlendiriimesinde, 6z kaynak yontemini
uygulayan igletmelerde enflasyon ortamlarinda bagl igletme veya igtiraklerin net
aktifler ile faaliyet sonuglani Gzerindeki igletme payinin dogru olarak
hesaplanabilmesi igin, istirak ve bagh igletmelerin bilango ve gelir tablosu
enflasyona gére bu standarttaki esaslar dogrultusunda dizeltiimekte ve pay tutar
duzeltiimis mali tablolara gére hesaplanmaktadir. Bagii igletme ve istiraklerin mali
tablolarinin yabanci para birimi ile ifade edilmesi durumunda, bu tablolar dénem
sonu kurundan ulusal para birimine gevrilmektedir.

Varliklarin finanse edilmesinde kullanilan kredilerden dogan kur farklari ve
finansman giderleri yUksek enflasyon orataminda mali tablolar dlzeltilirken,
varliklarin elde edilme tarihinden sonra maliyetlere yUklenmis ise, kur farklar ve
finansman giderleri elimine edilerek degerieme diginda birakiimaktadir.
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Varlik elde edilene kadar olusup maliyetiere ytkienmis finansman giderierin
ve kur farklarin enflasyon Uzerinde kalan reel kismi, enflasyona gére
dazeltiimektedir.

Odenmisg sermaye ile sermaye yedekleri iginde yer alan ve nakit girigi
saglayan kalemlerden her biri, olustuklari tarihten itibaren genel fiyat dizeyindeki
degisikliklere gbre duzeltiimektedir. Kar yedekleri, gegmig yillar kérlari ve dénem
net kérindan sermayeye ilave edilen tutarlar nakit artisi sayiimaktadir.

Bu standardin ilk uygulamaya gecildi§i dénemin baginda, kar yedekleri
grubunda yer alan olaganustl yedekler ile net kér kalemleri digindaki tim 6z
kaynak kalemleri olustuklar tarihten itibaren genel fiyat endeksleri uygulanmak
suretiyle yeniden hesaplanmaktadir. Bilangodaki difer tim kalemlerin yeniden
deferlemesinden do@an farklar, duzeltiimis bilangoda olaganustu yedekleri
olusturmaktadir.

Parasal olmayan kalemlerin bazilan dizeltme iglemine tabi tutulurken,
bazilan dizeltme iglemine tabi tutulmamaktadir. Yine ayni standartta, bu kalemler
su gekilde belirtilmistir:

1. Bilangolardaki yabanci parali varlk ve kaynak hesaplari, dénem
sonunda devalllasyona tabi tutulmalari nedeniyle esasen cari degerler ile
gosterilmekte olduklarindan duzeltmeye tabi tutuimamaktadir.

2. Menkul kiymet portfdyinde bulunan hisse senetleri borsa degerine gére
degerlenmis iseler, cari deferleri ile gosterildiklerinden tekrar degerleri
dizeltiimemektedir.

3. Dévize endeksli varlik ve kaynak hesaplari, bilango tarihindeki déviz
kuruna gore dizeltiimig cari degerleri ile bilangoda gdsterilmesi gerektidinden, bu
degerlerin diger Sigtlerle dizeltiimesi yoluna gidilmemektedir.

Parasal olmayan kalemierin dizeltiimesi igleminde &ncelikle dizeltme '
katsayisi saptanir. Daha sonra bu duzeltme katsayisi ile tarihi dederli olan parasal
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!
olmayan kalemler dizeltilir Duzeltme katsayisi ise asa§idaki sekilde
hesaplanmaktadir:

Dénem Sonu Endeks

Parasal Olmayan Kalemler X
(Tarihi Degerli) Kalemin Isletmeye Girdigi
Tarihteki Endeks

Ornek: ABC igletmesinin 1996 yilina ait bilangosunda yer alan parasal
olmayan kalemler agafida verilmigtir. Bu kalemlerin igletmeye alindiklari tarihler
ile ilgili agiklamalar ise gdyledir:

1. Hisse senetleri 1 Subat 1996 yilinda alinmigtir.

2, Stoklar 1996 yili iginde her ayda esit bir gekilde alinmigtir.

3. Maddi duran varliklar 1 Ocak 1993 yilinda alinmigtir.

4. Gelecek yillara ait giderler 1 Aralik 1994 yilinda gerceklegmistir.
5. Avanslar 1 Nisan 1995 yilinda alinmigtir.

8. Gelecek yillara ait gelirler 1 Kasim 1994 yilinda gergeklesmistir.

Parasal Olmayan Genel Fiyat Diizeyi
Aktif Kalemler Tarihi Deéierler Diizeltme Katsayisi _Muhasebesi
HISSE SENETLERI 500.000.000 x  15582.3/9262.1=  850.000.000
STOKLAR 3.000.000.000 x 15582.3/12337.4 = 3.600.000.000

MADDI DURAN VARLIKLAR  3.000.000.000 x  15582.3/1299.3 = 36.000.000.000
GELECEK YILLARA AIT

GIDERLER 1.000.000.000 x  15582.3/4795.9 = 3.200.000.000
7.500.000.000 43.650.000.000

Parasal Olmayan
Pasif Kalemler

ALINAN AVANSLAR 500.000.000 x  15582.3/6395.4 = 1.200.000.000

GELECEK YILLARA AIT

GIDERLER 1.500.000.000 x  15582.3/4507.4 = §5.100.000.000
2.000.000.000 6.300.000.000
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3.4.2. Konsolide Edilecek Gelir Tablolarin Genel Fiyat Dizeyi
Muhasebesine Gdre Diizeltilmesi

Gelir tablosunun butiin gelir ve gider unsurlari, bilango tarihindeki paranin
satin alma gulcine goére ifade edilir. Bu nedenle, biitiin gelir ve gider unsurlan ilk
kaydedildikleri tarihten itibaren genel fiyat endeksinde olugan degisikliklere gére
yeniden belirlenir. Ganka, gelir tablosunun batin kalemleri, parasal olmayan
degerler oldugundan s6zkonusu tabloda yer alan kalemlerin, ortaya ciktid:
tarihdeki endekse gore hesaplanan katsayilar ile dhzeltiimesi gerekmektedir.

Dénem iginde ortaya ¢ikan ve déneme yaygin olarak yapilan giderler ve
saglanan gelirler, dénemin butlin gunlerine esgit bigimde dagitiimig oldugu
varsayilarak, dénem sonu endeks/dénemin ortalama endeksi katsayisina gore
dazeltilebilir,

Parasal olmayan varlik unsurlarinin satigindan ortaya ¢ikan kér veya
zararlar, genel fiyat diizeyine gdre tekrar hesaplanir ve gelir tablosunda
dazeltilmis degerleri ile gbsterilir. Tarihi maliyetlere gére saptanan satis kén veya
zararinin genel fiyat endekslerine gbre dlzeltilebilmesi i¢in, satisa konu olan
varh§in degeri dénem sonu paranin satin alma glctne gbre ifadesi saglanir.
Ayrica, satig fiyati da satig anindaki veya dénem ortalamasina gére dénem sonu
paranin satin alma glci de§erine g¢evrilir. D6nem sonu paranin degerine gére
dizeltilmig satig fiyatiyla dizeltilmig maliyet fiyati arasindaki fark, dizeltilmis satig
kéri veya zararini olugturur.

Kisaca, gelir ve giderlerin gergekiestigi tarih tam belirli degil ise, bu
durumda gelir ve giderlerin dlzeltimesinde ortalama endekslerden
yararlaniimaktadir. Duzeltmede kullanilacak katsay) ise asagidaki sekilde
hesaplanmaktadir:

Dénem Sonu Endeks

Gelirler veya Giderler X .
Dénemin Ortalama Endeksi
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Ornek: ABC isletmesinin 1996 yilinda elde ettigi gelir ve katlandi§ giderler
asagidaki gibidir:

KALEMLER Gelir ve Giderler Diizeltme Genel Fiyat Diizeyi
Katsayisi Muhasebesi

NET SATISLAR 5.000.000.000 X15582.3/12337.4 = 6.000.000.000
FAALIYET GIDERLERI  1.000.000.000 X 15582.3/12337.4 = 1.200.000.000
KOMISYON GELIRLERI  500.000.000 X 15582.3/12337.4 = 600.000.000
KOMISYON GIDERLERI  250.000.000 X15582.3/12337.4 = 300.000.000
FINANSMAN GIDERLERI  100.000.000 X15582.3/12337.4 = 120.000.000
6.850.000.000 8.220.000.000

3.4.3. Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesine Gore Parasal Kalemlerin
Neden Oldugu Satin Alma Giicll Kazang veya Kayiplannin
Saptanmasi

Enflasyon dénemlerinde, parasal varllk veya parasal borglarin fiyat
dizeylerine baglanmadi§i ortamda, parasal borglardan fazla parasal varhk
bulunduran igletmeler satin alma gict kaybina ugrarlar. Diger taraftan, parasal
varliklardan fazla parasal borcu olan igletmeler ise, satin alma gulctu kazanirlar. Bu
nedenle, parasal varlik ve parasal borglar farkindan dogan kazan¢ ve kayiplar,
dénem karinin belirlenmesinde dikkate alinir. Bu tutar, gelir tablosunda ayri bir
kalem olarak “Diger Faaliyelerden Olagan Gelir ve Kérlar” veya ® Finansman
Giderleri” hesap gruplarinda yer alir (TMUDESK, 1997, s.30).

Parasal kalemlerin neden oldudu satin alma glct kazang veya kayiplari
agagidaki bicimde hesaplanmaktadir:

1. Oncelikle, dénem bagi bilangosundaki parasal varliklar ve parasal
borglar farki, dénem sonundaki paranin satin aima guctne gére duzeltilir.

2. Ddnem iginde net parasal kalemlerde artis ve azalig yaratan iglemlerin,
dénem sonundaki paranin satin alma gutcune gére duzeltiimig degerleri “1” de
hesaplanan tutara eklenir veya gikartihir.
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3. Sonugta da, “2” de bulunan tutar ile dénem sonundaki net parasal

kalemler arasindaki fark, gelir tablosunda yer alacak parasal kazanci veya kaybi
gOsterecektir.

Kisaca, parasal kalemlerin neden oldugu satin alma gicl kazang veya
kaybinin hesaplanmas! aga§idaki sekilde yapiimaktadir:

Tarihsel  Duzeltilmis

A-DONEM BASI NET PARASAL KALEMLER XX XX
1-Dénem Bagi Parasal Net Aktif Kalemler X X
2-Ddénem Bagi Parasal Net Pasif Kalemler(-) (x) (x)

B-DONEM IGINDE NET PARASAL KALEMLERDE ARTIS
YARATAN ISLEMLER (+) XX XX
1-Satiglar X X
2-Diger Olagdan Gelirler(Parasal olmayan pasiften dénem

gelirlerine yansitilaniar harig) X X
3-Oladandigit Gelirler(Parasal olmayan pasiften dénem gelirlerine

yansttilanlar ile mali ve maddi duran varlk satis karlar harig) X X

4-Maddi ve Mali Duran Varlik Satig Bedelleri X X
5-Diger Parasal Olmayan Aktif Azaliglari(satig fiyatlari ile stoklar,

gelecek aylara ait gider itfalan ve maddi ve mali duran

varlik gikiglan harig) X X
6-Sermaye Artinmi(Yeniden defjerieme fonundan ilaveler harig) X X
7-Hisse Senetleri lhrag Pirimleri X P
8-Diger Parasal Olmayan Pasif Kalemlerdeki Artiglar X X

C-DONEM ICINDE NET PARASAL KALEMLERDE AZALIS
YARATAN [SLEMLER () (XX) (XX)
1-Uretim Giderleri X X

a-llk madde ve malzeme aliglan
b-Direkt ig¢ilik giderieri
c-Genel iiretim giderleri
(Amortismanlar, pegin 8denmis gelecek aylara ait
giderlerden aktanian tutarlar harig)
2-Diger Stok Alimlan X X
3-Faaliyet Giderleri X X

a-Aragtirma gelistirme giderleri,
(Amortismaniar, pesin 8denmig gelecek aylara ait giderierden
aktanlan tutariar hari¢) »

b-Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri
(Amortismanlar, pesin 6denmis gelecek aylara ait giderlerden
aktanlan tutariar harig)

c-Genel Yonetim Giderleri

(Amortismanlar, pesin 6denmig gelecek aylara ait giderlerden
aktanian tutariar harig)
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4-Diger Olagan Gider ve Zararlar

(Amortismanlar, pegin 8denmis gelecek aylara alt giderlerden

aktarilan tutarlar harig)
- 5-Finansaman Giderleri
6-Olagandigi Gider ve Zararlar

X X

(Amortismanlar ve maddi ve mali duran varlik satig zaran harig)

7-Ddénem Kan Vergi Ve Diger Yasal Yukimllitkler

8-Odenen Temettiiler
9-Parasal Olamayan Aktif Kalemlerdeki Artiglar

10-Diger Parasal Olmayan Pasif Kalemlerdeki Azaliglar

D-DONEM SONUNDA OLMASI GEREKEN NET
PARASAL KALEMLER

E-DONEMSONU NET PARASAL KALEMLER

1-Dénem Sonu Parasal Net Aktif Kalemler
2-Donem Sonu Parasal Net Pasif Kalemler

F-SATIN ALMA GUCU KAZANG VEYA KAYBI(D-E)

X X X X

X X

[ «

x X

§ § x X X X

® «

Omek: ABC igletmesine ait satin alma gicii kazanci veya kaybi agagida

hesaplanmigtir:

A-DONEM BASI NET PARASAL KALEMLER
1-Dénem Bagi Parasal Net Aktif Kalemler
2-Ddnem Bag) Parasal Net Pasif Kalemler(-)

B-DONEM ICINDE NET PARASAL KALEMLERDE
ARTIS YARATAN ISLEMLER (+)
1-Satiglar
2-Diger Olagan Gelirler

C-DONEM IGINDE NET PARASAL KALEMLERDE
AZALIS YARATAN ISLEMLER (-)
1-Aliglar
2-Faaliyet Giderleri
3-Diger Olagan Gider ve Zararlar
4-Finansaman Giderleri

D-DONEM SONUNDA OLMASI GEREKEN NET
PARASAL KALEMLER

E-DONEMSONU NET PARASAL KALEMLER
1-Ddnem Sonu Parasal Net Aktif Kalemler
2-Ddnem Sonu Parasal Net Pasif Kalemler(-)

F-SATIN ALMA GUCU KAYBI

Tarihse|
600.000.000
4.000.000.000
3.400.000.000

5.500.000.000
5.000.000.000
500.000.000

4.350.000.000
3.000.000.000
1.000.000.000
250.000.000
100.000.000

1.750.000.000

1.750.000.000
7.500.000.000
5.750.000.000

-0-

ABC isletmesinin satin alma gtict kaybi 710.00.000.000 TL'dir.
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Diizeltilmis
1.080.000.000

7.200.000.000
6.120.000.000

6.600.000.000
6.000.000.000
600.000.000

§.220.000.000
3.600.000.000
1.200.000.000
300.000.000
120.000.000

2.460.000.000

1.750.000.000
7.500.000.000
5.750.000.000
(710.000.000)




Sonu¢ olarak, enflasyonun konsolide mali tablolar Gzerindeki olumsuz
etkisini ortadan kaldirmak igin dncelikle bagh igletme veya igletmelere ait mali
tablolarin genel fiyat dizeyi muhasebesine gére dizeltiimesi gerekmektedir.
Duzeltilmig bu tablolarin birlegtiriimesi ile hazirlanacak mali tablolar daha antaml
olacaktir. Béylece dazeltiimig mali tablolaﬁn birlestirilmesiyle olusacak konsolide
mali tablolar, isletme topluluunun gergek mali durumunu, gergek faaliyet
sonuglarini ve gercek karini yansitabileceklerdir. Bdylece bu tablolardan elde
edilen bilgiler dogru ve gavenilir olacak, bu bilgiler sayesinde de yerinde kararlar
gerek isletmeler topluluunun yéneticileri tarafindan gerekse diger ilgili kigiler
tarafindan alinabilecektir. Bununla birlikte, bagh igletme veya igletmelerin yabanci
bir igletme veya igletmeler olmasi durumunda, bu igletmelere ait yabanci parali
mali tablolarin Turk Lirasina ¢evrilmesi gerekmektedir. iste, burada hangi geviri
ybnteminin daha uygun oldudu veya kullaniimasi gerekti§i sorunu ortaya
cikmaktadir.

Yabanci parali mali tablolarin Tlrk Lirasina gevrilmesinde kullanilabilecek
ceviri ybntemleri c¢aligmanin ddérdinct béluminde ayrintili  bir  sekilde
incelenecektir. Bu inceleme sonunda da, hangi geviri yénteminin uygun oldugu,
dolayisiyla konsolide mali tablolar Gzerindeki etkisi de tespit edilebilecektir.

TC. YOKSEKOCRETIM KURULU
DOKUMANTASYON MERKEZ{
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4. BOLUM

YABANCI PARA ILE DUZENLENMIS MALI TABLOLARIN ULUSAL
PARAYA CEVRILMESINDE KULLANILAN YONTEMLER VE BU
YONTEMLERIN KONSOLIDE MALI TABLOLAR UZERINDEKI
ETKILERI

Bilindidi gibi konsolide mali tablolar, ana isletme ve bagli igletmelerin mali
tablolarinin birlestiriimesi ile dizenlenmektedir. Bagh isletmelerin biri veya birkagi,
yabanci bagl igletme veya igletmeler olabilmektedir. Bu yabanci bagh igletmeler
de mali tablolarini, faaliyette bulunduklari Glkenin para birimi Gzerinden yani,
yabanci para birimi Gzerinden dlzenlenmektedirler. Konsolidasyon igin gerekli
olan sartlar mevcut oldugu slrece, bu bagli isletmelere ait mali tablolarin
konsolide mali tablolara dahil edilmesi gerekmektedir. Fakat, Glkemizde konsolide
mali tablolar tek bir para birimi cinsinden yani, Tdrk Lirasi cinsinden
.duzenlenmektedir. Iste bu nedenle de, yabanci para Uzerinden diizenlenmis olan

bagli igletme veya igletmelere ait mali tablolarin Tark Lirasina cevrilmesi
gerekmektedir.

Calismanin bu bélimlnde, yabanci para ile diizenlenmig mali tablolar(veya
yabanci paralt mali tablolar), bu tablolarin ulusal paraya g¢evrilme nedenleri ve
ceviriimesinde kullanilan yontemler hakkinda bilgi verilecek; ayrica, geviri
yéntemlerinin  konsolide mali tablolar Uzerindeki etkileri ve enflasyon

dénemlerinde yabanci parali mali tablolarin gevrilmesinde kullanilan yéntemler
agiklanacaktir.

4.1. YABANCI PARA ILE DUZENLENMI$ MALI TABLOLAR

Muhasebenin en oénemli gorevi, igletmede yasanan olaylar, “belirli
dénemlerde ortaklara, ydneticilere, kredi verenlere vb. ilgili gruplara aktarmaktir.
Bilindidi gibi muhasebe de, bu gbérevini raporlar aracilidi ile yerine getirmektedir.
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Cunkt muhasebe, “Mali nitelikteki olaylari, para birimiyle ifade ederek siniflayan,
kaydeden, raporlayan ve yorumlayan bilimsel bir sanattir’ geklinde
tanimlanmaktadir. Iste, muhasebenin raporlama gérevi mali tablo kavramini ortaya
¢ikarmaktadir. Igletme ile ilgilenen gruplar, igletmenin mali yapisini, kaynaklarini
ve kérlihdini bilmek isterler. Finansal muhasebenin kayit ve siniflama yoluyla
arettigi veri ve bilgilerin, c¢esitli karar streglerinde kullanilmak Gzere, 6zetlendigi
tablolara mali tablolar denilmektedir (Erdodan ve Akinci, 1995, s.4)

Agiklamalardan da anlagilagagdi gibi mali tablolar, bilgi verme aracidir.
Muhasebeden beklenen bilgi verme gérevi, mali tablolar aracilidi ile igletme ici ve
dist gruplarin aydinlatiimasini saglamaktadir. Bu igletme igi ve digi gruplar yani
mali tablo kullanicilarn; ¢alisanlar, isletme y6neticileri, kreditérler, rakip isletmeler,
sendikalar, mahkemeler ve deviet gibi birbirinden farkli kigi ve kuruluglar
olabilmektedir. Bu kisi ve kuruluglarin bilgi ihtiyaclar da birbirlerinden farkl
olabilmektedir

Mali tablo kullanicilar, ihtiyag duyduklan bilgileri mali tablolardan elde
‘etmektedirler. Mali tablo kullanicilaninin bilgi ihtiyacinin kargilanabilmesi igin,
s6zkonusu bu tablolarin, kullanicinin kendi para birimi cinsinden dizenlenmig
olmasi gerekmektedir. Yani, Tulrkiye'de bulunan kisi ve kuruluglar ihtiyag
duyduklan bilgileri elde edebilmek igin Tark Lirasi cinsinden dizenlenmis mali
tablolar istemektedirler. Yine ayni gekilde, Almanya’da bulunan kigi ve kuruluglar
da bilgi edinecekleri tablolarin kendi paralari yani, mark Gzerinden
dizenlenmesini isteyebileceklerdir.

Kisaca, yabanci parali ile dizenlenmig mali tablolar, bagka bir tlkenin para
birimi cinsinden dlzenlenen mali tablolardir. Mali tablo kullanicilan agisindan,
kullanicilanin kendi para birimleri diginda, bagka bir para birimi cinsinden
dazenlenen mali tablolar yabanci parali mali tablolar olarak tanimlanabilmektedir.
Dolar Gzerinden dizenlenen mali tablolar, Tarkiye'de bulunan mali tablo
kullanicilari agisindan yabanci parahl mali tablolar veya yabanci para tzerinden
dizenlenmis mali tablolardir.
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4.2. YABANCI PARA ILE DUZENLENMIS MALI TABLOLARIN
ULUSAL PARAYA GEVRILME NEDENLERI

Mali tablo kullanicilarinin bilgi ihtiyacinin kargilanabilmesi icin, bu
tablolarin, kullanicinin kendi- para birimi cinsinden dizenlenmig olmasi
gerekmektedir. Iste bu durumda, mali tablo kullanicilarinin kendi para birimleri
diginda dlzenlenen mali tablolarda geviri yapma ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadr.

Bununia birlikte, ¢ok ulusiu igletmelerin dinyanin bir ¢ok bdlgesinde
faaliyette bulunan bagl isletmeleri, subeleri veya bélimleri, iginde bulundukiari
Glkenin para birimi cinsinden muhasebe iglemlerini yapmakta ve mali tablolarini
da bu para birimi Ozerinden dizenlemektedirler. Ana igletme ydnetimi, yabanci
bagdli igletmelerin faaliyetlerinin basari durumunu gérmek, faaliyetlerini ylrtGtmek
ve kontrol etmek, boélimlere gére raporlama yapmak veya mali tablolanni
konsolide etmek istedidinde, bu tar bilgilerin kendi para birimine gevrilme ihtiyaci
ortaya gikmaktadir. Cok uluslu igletmeler diginda munferit olarak kigi ve kuruluglar
da yatinm yapmak, borsada kote edilmis ise, hisse senetlerini satin almak gibi
nedenlerle bagka bir Ulkede bulunan igletmenin faaliyetleri ile ilgilenmektedirler.
Boyle durumlar sézkonusu oldugunda da mali tablolarda ceviri yapma ihtiyaci
ortaya c¢ikmaktadir. Kisaca, yabanci parali mali tablolarda geviri yapmayi

gerektiren nedenler asadidaki sekilde siralanip agiklanabilir (Akbulut, 1994,
s8.15-19):

Mali tablolan kullananlara fayda ve kolaylik saglanmasi: Bazi
durumlarda, yabanci bir llkede faaliyette bulunan igletmeler hakkinda bilgi sahibi
olma ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin; bir igletmenin uluslararas alanda gikart
s6zkonusu ise, bagka bir Ulkede bulunan igletmeyi elde etmek isteyebilir veya
baz: finans kurumiari (Dinya Bankasi gibi...) ya da ortaklanin blylk bir kismi,
isletmenin faaliyet raporlarini sundudu Ulkenin diginda bulunabili. Bu gibi
durumiar sézkonusu olduunda, mali tablolarda ¢eviri yapma ihtiyaci ortaya
¢ikmaktadir. Bdylece, mali tablolarin gevirisi sonucu, bu tablolarn kullananlara
fayda ve kolaylik saglanmig olacaktir.
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Raporiarin bdlilmlere gdre diizenlenmesi: Bilindidi gibi, ¢cok uluslu
isletmeler, dunyanin bir ¢ok béigesinde, birbirinden farkli endstri alaninda
faaliyette bulunmaktadirlar. Yatinmcilar, birbirinden oldukga farkli ekonomik
ortamlarda ve endlstri kolunda faaliyet gbsteren bu tlr isletmelerin bolgelere
veya endustri koluna gére bélimlenerek hazirlanan mali bilgilerine de ihtiyag
duymaktadiriar. Yatinmcilar, bélimlere gére hazirlanmis mali raporlari kullanarak,
gelecekle ilgili tahminler yapmakta ve yatinmin risk  durumunu
degderlendirmektedirler.

Yatinmcilar, igletmeye yaptiklari yatirimdan gelecekte elde edebilecekieri
nakit akiglan ve nakit akiglarinin riski ile ilgilenmektedirler. Gelecekte elde
edilecek nakit akiglarinin belirsizligi ve buytklaga, isletmenin iginde bulundugu
Ulkeye ve faaliyette bulundugu endustri koluna go6re birbirinden farki
olabilmektedir. Her Glke ve endustri kolunda birbirinden farkli kér potansiyeli, risk
tara ve geligme firsatlan sézkonusu olmaktadir (Roberts ve Gray, 1991, s.342).
Yatinimeilarin bu bilgi ihtiyacini kargilamak amaciyla, ¢ok uluslu igletmelerin mali
bilgilerinin cografi bolgelere veya endustri koluna gére birlestirilerek sunulmasina
bdlimlere gbre raporlama adi verilmektedir. Bolimlere gére raporlamanin
amaci, mali tablo kullanicilarinin igletmenin tima hakkinda, daha bilingli yargilara
varabilmeleri i¢in, stzkonusu igletmenin faaliyette bulundugu degisik bélgelerde
endustri kollarinda gegerli olan blyume egilimleri, elde edilen kér tutari ve
sOzkonusu bdlge ve endustri alanlarinin nisbi baytkitkleri ile ilgili konularda bilgi
saglamaktir (Akbulut, 1994, s.17). Bu amacin gergeklestirilebilmesi icin, farkl para
birimleri ile ifade edilen mali bilgilerin tek para birimi cinsinden ifade edilmesi,
dolayisiyla ceviri yapilmasi ihtiyaci ortaya c¢ikmaktadir. Ceviri sonucunda da,
raporlarin bélimlere gére dluzenlenmesi gergeklesmektedir.

Yabanci bagh igletme yﬁnetiminin bagan durumunun degeriendirilmesi
ve ydnetim fonksiyonlannin yerine getirilmesi: Yabanci bagl igletme
ybnetiminin bagari durumunun de@erlendiriimesi yapiimadan énce ana igletme
y6netiminin, ana igletmenin para birimini mi yoksa yabanci para birimini mi dikkate
alacagina karar vermesi gerekmektedir. Clinku, uluslararasi alanda déviz kurunda
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meydana gelen degigmelerinin yabanci badl igletme Gzerinde etkisi oimaktadir.
Eger yonetimin bagan durumunun de§erlendiriimesinde ana Glkenin para birimi
gézéntne alinirsa veya alinacaksa, bu durumda hesaplarda geviri igleminin
yapilmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, déviz kuru hareketlerinin mali tablolar
Gzerindeki etkisi dikkate alinabilecektir. EgJer, yabanci ydnetimin basari
durumunun degerlendirilmesinde yabanci para birimi Gzerinden hazirlanan mali
bilgiler gbzénine aliniyorsa, bu durumda da ddviz kuru hareketlerinin mali
tablolar Gzerindeki etkisi ihmal edilmig olacaktir. Bu durumda, birbirinden farkli
Ulkelerde, biribirinden farkli ekonomik ortamiarda faaliyet gésteren yabanci
ybénetimlerin basart durumlannin degerlendirilmesinde adil ve gergekci bir
kargilagtirma yapilmasi zor olabilecektir (Kirsch ve Wayne, 1991, s.151 ; Bulut,
1994, s.18).

Yabanci bagli isletme ydnetiminin basar durumunun degerlendirilmesinde,
ana igletmenin para biriminin kullaniimasi durumunda iki énemli problem ortaya
cikmaktadir. Birincisi, hangi déviz kurunun, dolayisiyla hangi ¢eviri ydnteminin
kullanilacagi; ikincisi ise, d6viz kuru dedigmelerinin igletme Uzerine olan etkisinin
ne dereceye kadar yoénetimin basari durumunun degerlendiriimesinde dikkate
alinacadidir (Demirad, 1986, s.157). Yabanci parall mali tablolarda sunulan
olumlu sonuclar, geviri igleminden sonra olumsuz sonuglara déntgebilmektedir.
Cok uluslu isletme yéneticileri agisindan asil problem, geviri igleminden 6nceki
mali tablolarin mi gergedi yansithif, yoksa ceviri igleminden sonraki mali
tablolarin mi gergek durumu yansittididir. Yabanci bagh isletme y6netiminin bagar
durumu degerlendirilirken, ana igletmenin para birimi cinsinden dizenlenen mali
tablolarinin dikkate alinmasi halinde, ¢eviri igsleminin neden oldudu de@igsmelerin
gézdéniunde tutuimasi gerekmektedir.

Cok uluslu isletmelerde yarttme ve kontrol gibi yénetim fonksiyonlari ise,
ana igletme yonetimi tarafindan yartttlmektedir. Gok ulusiu bir igletmenin global
faaliyetleri (satin alma, Uretim, pazarima, finansman gibi) koordine edilmek
istendiginde, igletmenin tamamini etkileyen bu tlr kararlar aimak, gelecede y6n
vermek, planiama ve kontrol fonksiyonlar yerine getirmek igin ihtiya¢ duyulan bilgi
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~ ana merkezde toplanmaktadir (Akbulut, 1994, s.19). Intiyag duyulan bu bilgilerin,
ana igletme tarafindan kullanilabilmesi igin, ana igletmenin para birimine
gevrilmesi gerekmektedir. Dolayisiyla, s6z konusu yabanci bagli igletmeye ait mali
tablolarda geviri yapma ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir. Kisaca, bagl igletme hakkinda
muhasebe verileri olmadik¢a, bu veriler ana igletmenin muhasebesiyle ayni
temele dayanilarak hazirlanmadikga, ana isletme, pazarlama, finansman ve
yonetim gibi fonksiyonlarini etkili bir gekilde yerine getirememektedir.

Konsolide mali tablolann dlizenlenmesi: Bilindigi gibi mali tablolar,
isletme ile ilgilenlere, igletmenin mali durumu ve faaliyet sonuclari hakkinda,
dogru ve guvenilir bilgi sunmak amaciyla dizenlenmektedir. Mali tablolar kavrami
icinde yer alan konsolide mali tablolar da, bu amag¢ dogrultusunda igletme ilé
ilgilenlere, bir buttin olarak igletmelerin veya isletme grubunun mali durmu ve
faaliyet sonuglari hakkinda bilgi sahibi olmalarini saglamaktadir.

Konsolide mali tablolar ise, ana isletme ve bagh igletmelerin mali
tablolarinin birlestiriimesi ile dtzenlenmektedir. E§er ana igletmenin yabanci bir
" Ulkede faaliyette bulunan bagh igletmeleri var ise, bu igletmelerin mali tablolarinin
da konsolidasyona dahil edilmesi gerekmektedir. Ornegin; Turkiye'de bulunan ana
isletmenin, Almanya'da faaliyette bulunan bir bagl igletmesi var ise ve
kpnsolidasyon icin gerekli kosullar mevcutsa, bu tablolarin da konsolidasyona
dahil edilmesi gerekir. Konsolide mali tablolar, farkh para birimleriyle ifade edilen
mali tablolarin birlesgtiriimesi ile dlzenlenemeyecedinden, mark UGzerinden
dizenlenmig olan bagh igletme mali tablolaninin Turk Lirasina g¢evrilmesi
gerekmektedir. Eder bu geviri igslemi yapiimaz ise, konsolide mali tablolar tek bir
para birimi Uzerinden dlzenlenmesi gerektijinden, konsolidasyon iglemini
yapmak imkansiz hale gelécektir.

Bununla birilikte, yabanci parali mali tablolarin gevrilmesindeki amag ise,
FASB (Financial Accounting Sdandard Board) tarafindan asa@idaki sekilde
beliritmistir (Hoizer v.d., 1984, s.65; Fischer v.d., 1982, s.590):
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1. Bir ddviz kurundaki degisikligin, bir igletmenin nakit akimlari ve
6zkaynag| Uzerindeki beklenen ekonomik etkileriyle ilgili uygun bilgi saglamak,

2. A.B.D. genel kabul gérmig muhasebe ilkelerine uygun olarak, kendi
fonksiyonel paralarinda 6lgllmis munferit igletmelerin (badl igletmelerin) mali
sonuclarini ve iligkilerini, konsolide edilmis mali tablolarda yansitmak geklinde
belirtilmigtir.

4.3. YABANCI PARA ILE DUZENLENMIS MALI TABLOLARIN
ULUSAL PARAYA CEVRILMESINDE KULLANILAN
YONTEMLER

Belirli bir para birimi Gzerinden dlzenlenmis mali tablolarin, bagka bir para
birimi Gzerinden ifade edilmesi, geviri iglemi olarak tanimlanmaktadir (Alexander,
1990, s.424). Yani, dolar Gzerinden diizenlenmig mali tablolarin, Turk Lirasi
cinsinden yeniden dizenlenmesi ¢eviri iglemini gerektirmektedir.

' Mali tablolarin gevirisinde, gevirisi yapilacak mali tablolarin bagh igletme
veya bagimsiz igletmelere ait olmasi veya olmamasi énem arzetmektedir. Cinka,
bagli igletmelere ait mali tablolarda geviri iglemini yapmadan &nce, ana igletme ile
muhasebe ilkelerinde farkliliklar var ise, énce bunlarda gerekli duzeltmelerin
yaptlimas! gerekmektedir. Halbuki, bagimsiz igletmelerin mali tablolar gevirisinde
bdyle bir dizeltme yapiimamaktadir. Buradaki geviri, bir dilden bagka bir dile ¢eviri
yapmak seklinde olmaktadir, Ayrica, yabanci para birimi Gzerinden duzenlenmis
mali tablolarin gevirisinde dikkat edilecek bazi hususlar vardir. Bunlardan biri de,
ekonomik kosullardir. Ornegin; enflasyonist bir dénemle deflasyonist bir dSnemde
mali tablolarin gevirisinde kullanilabilecek geviri yéntemi farkl olabilecektir.

Yabanci parali mali tablolarin gevirisinde kullanilan yéntemler, 6ncelikle tek
kur (single rate) ve goklu veya karma kurv(mixed rate) yontemi olarak ikiye
ayriimaktadir (Alexander, 1990, s.425). Yabanci para Uzerinden dizenlenmig mali
tablolarin gevirisinde tek kur yénteminin kullaniimasi, ana igletme agisindan degil
de,bagli(yerel) igletme agisindan yaklagildijinda uygun olmaktadir. Bu ydntem,
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yabanci paral iglemi, yabanci paradan yapilan bagimsiz bir iglem birimi olarak
esas almakta ve yabanci paray: uygun bir 6ig birimi olarak kabul etmektedir. Tek
kur y6nteminde, yabanci para (izerinden dlizenlenmis mali tablolardaki baglangi¢
iligkisi (mali oranlar gibi) butlin yabanci parali kalemler (varliklar, borglar, gelirier
ve giderler) bir sabit kurla yani, cari kur ile gevirilerek korunmaktadir.

Karma veya c¢oklu kur yéntemieri ise, tarihi ve cari kurlarin bilegimini
kullanan yéntemlerdir ve bu yontemlerde ana igletme bakig agisi hakim
olmaktadir. Yabanci parali igslemler bagimsiz degil de, ana igletmenin uzantisi
olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle ¢evirinin amaci, yabanci bagli igletmelerin
mali tablolarini yabanci para biriminden, ana igletmenin raporlama parasina
cevirmek ve ana Glkedeki genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun mali
tablolar haline getirmektir (Karacan, 1985, s.10).

Kisaca, yabanci para ile dlazenlenmis mali tablolarin ulusal paraya
cevrilmesinde kullanilabilecek tek ve karma kuriu.ydntemler olarak dért yéntem
geligtirilmistir. Bu yéntemler(Belkaoui, 1993, s.477; Larsen, 1994, s.850; Eiteman
v.d., 1992, 5.244):

1. Cari kur yéntemi (The current rate method),

2. Cari-cari olmayan yéntem(The current-noncurrent method),

3. Parasal -parasal olmayan yéntem(The monetary-nonmonetary method),
4. Temporal yéntem(The temporal method) olarak ifade ediimektedir.

Yabanci para birimi Gzerinden duzenlenmig mali tablolarin cevirisinde
kullanilabilecgi belirtilen  herbir ceviri ybntemi agadida ayrintli olarak
aciklanmigtir.

4.3.1. Cari Kur Yéntemi

Cari kur yéntemi, literattirde dénem sonu kur yéntemi (closing rate method)
ve net yatinm ydntemi (net investment method) olarak da adlandiriimaktadir
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(Samuels v.d, 1995, s.26; Lewis ve Pedrill, 1991, s.168; Biack, 1987, s.276). Bu
yOntem, geviri ydntemleri iginde uygulanmasi en basit olan yéntemdir. Bu yénterri,’
6zellikle Ingiltere’de yaygin bir sekilde kullaniimaktadir.

Cari kur yénteminde, butin bilango kalemleri yani, varliklar ve borglar cari
kur Uzerinden, 6z kaynaklar ise tarihi kur Ozerinden gevrilmektedirler. Gelir
tablosu kalemieri ise (satilan mallarin maliyeti, amortisman, gelir ve giderler gibi)
cari kur veya ortalama kur Uzerinden cevrilmektedirler. Bu y6ntemde, geviri
sonucu ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar bilangoda 6z kaynakiar iginde ayrn bir
kalem olarak gbsteriimektedir. Ceviri kazang veya kayiplar net gelirin
saptanmasinda dikkate alinmamaktadir (Eiteman v.d., 1992, s.245).

Ingiltere’de yapilan bir incelemede ise, 1993-1994 yillarina ait gelir tablosu
veya kar zarar hesaplarin gevirisinde, ortalama kurun kullaniminin cari kurdan
daha fazla popdiler oldugu tespit edilmigdir(Jupe v.d., 1995, s.45).

Cari kur yénteminde énce gelir tablosunun gevirisi yapiimakta, daha sonra
-da bilangonun geviri iglemi yapilmaktadir. Bu y6ntemde, ceviri kazang veya
kayiplarn bilangoda gésterilmesinin nedeni ise, bilangoda her iki tarafin esitligini
saflamak yani, dengeyi saflamak oldugu belirtilmigtirr (Kirsch ve Demer, 1994,
s.5).

Bu ybntemin amaci, daha gergekgi bir kur kazanci veya kaybini
raporlamaktir. Buradaki yapilan iglem, belirli bir para cinsinden 6iglimis olan
bilango ve gelir tablosu kalemlerinin, baska bir para cinsinden yeniden ifade
edilmesidir. Difer ydntemlerde olduu gibi bilango kalemlerinde herhangi bir
siniflandirma  sézkonusu degildir. Bu ylizden, tim bilango kalemleri cari kur
Gzerinden cevrilmektedir. Omegin; stoklar hesabinin bilangoda tarihi maliyetle
veya cari degerleri ile gbsterilmesi ve ayrica bu kalemin parasal veya cari kalem
olmasi veya olmamasinin higbir énemi yoktur. Bu kalem yalnizca cari kurdan
yararlanilarak gevrilmektedir.
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Bu y6ntemin temel avantaji, yabanct parali mali tablolarda geviri iglemi
dncesi mevecut mali iligkilerin aynen korunabilmesidir. Kisaca, ¢eviri iglemi bilango
oranlarini etkilememekte vyani, cari oran ve bor¢/6z sermaye orani
degismemektedir. Fakat, bu yéntemin temel dezavantaji ise, bilangolarin tarihi
maliyetle duzenleme ilkesine aykiri hareket etmesidir. Ornegin; yabanci para
Uzerinden satin alinmig varliklar, bagh igletmenin kayitlarina tarihi maliyetleri
(izerinden alinmaktadiriar. Fakat, bu varliklar daha sonra farkli bir kur Gzerinden
cevrilmektedir. Bdylece, bu varliklar da konsolide mali tablolarda tarihi

degerleriyle degil, bagka bir de§erleriyle gosterilecektir (Eiteman v.d., 1992,
8.245).

Cari kur yéntemine getirilen elestiriler ise baslica iki noktada toplanmgtir.
Birincisi, bir Glkede nakit tutmak ya da kisa sureli yatinm yapmak déviz kuru riski
agisindan duran varlik yatinmi yapmak gibi ayni sey degildir. lkincisi ise, bagli
igletmenin yakin bir gelecekte 6demesi gereken kisa vadeli borglan ile, duran
varlik aliminda kullanilan uzun vadeli yabanci para cinsinden borglari ayni degildir
. (Konuralp, 1990, s.16). Cunk{, tam bu kalemlerin ayni kurlar ile ¢evrilmesi yanhsg
olacaktir. Kisaca, bu ySntemin uygulanmasi kolay fakat elde edilen bilgiler gok
gavenilir olmamaktadir. Bunun igin, bilango hesaplarinda bir siniflandiriima
yapiimaktadir. Ayrica, bu yéntemin enflasyon dbnemlerinde bilangolarin
cevirisinde dogru sonuglar vermesi imkansizdir. Ginkd, bilango kalemlerinin
dncelikle enflasyon oraninda duzeltiimesi gerekmektedir. Daha sonra geviri
isleminin yapilmasi uygun olacaktir.

4.3.2. Cari - Cari Olmayan Yontem

Cari-cari olmayan yéntemde bilango kalemleri veya hesaplari éncelikle cari
olan ve cari olmayan kalemler seklinde siniflandinimaktadir. Siniflandirma
yapildiktan sonra, cari varliklar (kasa, stoklar ve kisa vadeli alacaklar gibi) ve
borglar(kisa vadeli borglar gibi) cari kur Gzerinden, cari olmayan varlikiar (duran
varliklar ve uzun vadeli alacaklar gibi) ve borglar (uzun vadeli borglar gibi) ise
tarihi kur Gzerinden gevrilmektedir. Oz sermaye ise, tarihi kur Gzerinden diger bir
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para birimine ¢evrilmektedir (Larsen, 1994, s.850; Kirsch ve Dermer, 1994, s.4).
Bu yéntemde kullanilan tarihi kur, varlklarin elde edildigi veya borglarin dogdugu
tarihdeki kurdur.

Bu ydntemde, gelir tablosu kalemleri, genellikle dénemin adirlikh ortalama
kuru Gzerinden gevrilmektedir. Ancak, cari olmayan varlik ve borglarla ilgili olan
kalemler, ilgili varlik ve borcun gevirisinde kullanilan kur yani, tarihi kur Ozerinden
‘gevrilmektedir. Ornegin; satilan mallarin maliyeti, stoklarla ilgili oldudu igin cari kur
Gzerinden, amortisman giderleri ise duran varliklarla ilgili oldugu igin, tarihi kur
Gzerinden dider bir para birimine gevrilmektedir. Cari-cari olmayan yéntemde,
geviri sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmis kar veya zararlar, dénemin gelir
tablosuna alinmaktadir. Gergeklegmemis zararlar gelir tablosuna dahil edilmekte,
gerceklesmemis karlar ise, gegcici bir hesaba alinarak bilangoya dahil edilmektedir.
Bu gegici hesap, gelecek dénemlerde ortaya gikabilecek gergekiegmemig
zararlarin kargilanmasinda kullaniimaktadir (Akbulut, 1994,s.21).

Bu yontem, 1930°li yillarda gelistirilen ve uygulanan en eski bir geviri
yontemidir. Ayrica, bu ydnteme caligma sermayesi yéntemi de denilmektedir
(Akbulut,1994,s.20). Cunkd, yabanci bagli igletmenin yabanci para ile dizenlenen
bilangosunda yer alan varlik ve borglar vadeleri itiban ile ayriimaktadir. Ayrimda,
cari veya kisa vadeli dederler bir yil icinde tahsil edilen veya 6denecek varlik veya
borglardan meydana gelmektedir.

Bu ybéntemin geviri isleminde en kolay bir yéntem olmast yani, bilango
kalemlerinin cari-cari olmayan varlik-borglar geklinde siniflandinimasinin basit
olmasina_kargi, bu y6nteme birgok elegtiriler getiriimektedir. Bunlar su sekilde
belirtiimektedir (Akbulut,1994,ss.21-22).

1. Yoéntemin amacinin, uzun vadeli varlik(duran varliklar) ve borglarn déviz
kuru degismelerinin etkisinden uzak tutmak oldugu ileri strtiimektedir. Ancak, bu
sekilde bir yaklagimin yaniltici sonuglar verebilecedi de gbzardi edilmemelidir.
Uzun vadeli borglarin tarihi kurla gevrilmesi, ddéviz kurundaki degigikliklerin
ekonomik sonuglarinin gizlenmesine, borcun yabanci para cinsinden buglnk
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degerinin ulusal para karsilifinin ifade edilmemesine neden olmaktadir. Bu
yontemde, uzun vadeli varlik(duran varliklar) ve borglarin déviz kurundaki
degismelerin etkisi altinda kalmadi§i varsayiimaktadir.

2. Yonteme getirilen elestirilerin bir bagkasi ise, yéntemin teorik bir model
olmadi§, destekleyici fikilerden mahrum oldudu seklindedir. CunkQ geviride
kullanilacak kur tespit edilirken, neden cari-cari olmayan seklinde bir bilango
siniflandirmasinin esas alindi§inin yeterli bir agiklamasi bulunmamaktadir.

3. Yontemin muhafazakar bir yaklagim oldugu, yabanci yatirnimlara ikinci
derecede 6nem verildi§i, yabanci yatirimlara sadece ithalat ve ihracat iglemlerini,
kér transferlerini kolaylagtiran bir arag gézil ile bakildi§i da elestirilere konu
olmustur. Muhafazakar bir yéntem olmasinin nedeni, kur degisikliklerine konu olan
kalemlerin sadece cari varlik ve borglarla sinirlandinimig olmasindan dolay:dir.
Halbuki, igletmenin varlik ve bor¢ kalemleri iginde en blytk payi cari olmayan
varliklar (duran varliklar) ve borglar (uzun vadeli) olusturmaktadir. Bu kalemierin
kur degigikliklerine konu olmamasi, isletmeler icin gok diisik ¢eviri kér veya
zararinin raporlanmasina neden olmaktadir.

4.3.3. Parasal-Parasal Olmayan Yéntem

Parasal-parasal olmayan ¢eviri y6nteminde de, cari-cari olmayan
yéntemde oldudu gibi bilanco kalemlerinde bir siniflandirma yapilmaktadir. Fakat,
parasal-parasal olmayan yéntemde bilango kalemleri cari cari olmayan kalemler
seklinde degil, parasal-parasal olmayan kalemier veya de{erler seklinde
siniflandinimaktadir(kalemlerin, parasal ve parasal olmayan seklindeki
siniflandinimasi 3.bélamde belirtildigi gibidir).

Bu yéntemde, parasal varlklar (kasa, banka, pazarlanabilir menkul
degerler, kisa vadeli ve uzun vadeli alacaklar gibi...) ve parasal borglar (kisa
vadeli ve uzun vadeli borglar) cari kur Gzerinden dijer bir para birimine
cevrilmektedir (Eiteman v.d.,1992,s.245). Oz sermaye ise, bu yéntemde tarihi kur
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Gzerinden gevrilmektedir. Ayrica, geviri sonucu ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar
dénem sonuglanna yansitilmaktadir.

Bu yéntemde, gelir tablosu kalemleri ise, ortalama kur Gzerinden dider bir
para birimine cevrilmektedir. Bununla birlikte, parasal olmayan varlik ve borglar ile
ilgili kalemler ise, tarihi kur (zerinden g¢evrilmektedir Omegin; amortisman
giderleri ve satilan mallarin maliyetinin ¢eviriimesinde tarihi kur kullaniimaktadir
(Larsen,1994,s.851; Kirsch ve Demer,1994,s.5).

Bu y6ntemde de cari- cari olmayan ydntemde oldugu gibi bilango kalemleri
arasinda siniflandirma yapiimasi esas alinmakta, ¢eviri igleminde hangi kurun
kullanilacagi bu esasa gére tesbit edilmektedir. Bu iki ydnetim arasindaki en
O6nemli fark ise, stoklar ve uzun vadeli borglarin gevirisinde ortaya gikmaktadir.
Parasal-parasal olmayan yodntemde, stoklar parasal olmayan bir kalem
oldugundan dolay: tarihi kur Gzerinden gevrilirken, cari-cari olmayan yéntemde
stoklar cari varlik niteli§i tasididi igin cari kur Gzerinden g¢evrilmektedir. Uzun
vadeli borglar parasal-parasal olmayan y&ntemde cari kur Gizerinden, cari-cari
~ olmayan yéntemde de tarihi kur tizerinden gavrilmektedir.

Bu ybéntemin temel avantaji ise, yabanci parali parasal olmayan varliklar
ana igletmenin konsolide mali tablosuna orjinal (esas) maliyetleri ile
nakledilmekte, veya ana igletmenin konsolide mali tablosunda orjinal maliyetleri
ile gosterilebilmektedir. Bununla birlikte, uygulamada bazi yabanci parali
hesaplarin veya kalemlerin cevirisinde farkli kurlarin kullaniimasi, bazilarinin
gevirisinde ise tek bir kurun kullaniimasi durumunda, geviri sonucu bilangoda
denge saglanamamaktadir (Eiteman v.d.,1992,s.245).

Parasal-parasal olmayan y&ntemin belirtilen bu avantajina ragmen, bu
yontem hakkinda ileri strilen bazi elestiriler de mevcuttur. Bunlar agadidaki
sekilde ifade edilmektedir (Konuralp,1990,s.17; Akbulut,1994,s.23):

1. Bu ybntemin en buydk guglada, bazi bilango kalemlerinde parasal-
parasal olmayan ayriminin kesin olarak yapilamamasindan kaynaklanmaktadir.
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Stoklar kalemi bu duruma 6mek olarak verilmektedir. Bazi igletmeler, stoklarin
tekrar yerine konulmasi géragtnden hareketle, bu kalemin de ayn parasal kalem
gibi d6éviz kuru etkisine veya riskine agik oldugunu ve bu gekilde iglem gérmesi
gerektiini savunmaktadiriar. Stoklarin fiziksel durumunu én plana alan baz
isletmeler ise, bu gérisin karsisinda durmaktadirlar. Igletmelerin buna benzer
farkll uygulamalarn, yabanci para birimi cinsinden hisse senedi ve tahvil gibi
pazarlanabilir menkul kiymetlerin tarihi kur ile mi yoksa cari kur ile mi gevrilmesi
konusunda da gecerlidir.

2. Ana igletme ya da bagl igletmelerden birisi, ana igletmenin para birimi
kargisinda de@eri surekli artan bir para cinsinden borglanmig iseler (ana
igletmenin para birimi sirekli devalle ediliyorsa) bu yéntem gok blylk ceviri
zararlarina neden olabilmektedir. Ozellikle, uzun vadeli borglarin cari kur
Gzerinden c¢evrilmesi bu zararin ortaya g¢ikmasindaki en ¢6nemli fakttrlerden
birisidir.

3. Aynéa, parasal olmayan kalemlerin tarihi kurla cevrilmesi, sayet bu
kalemler tarihi maliyetle dederlendirilmigler ise, gergek¢i sonuglar verecedi, eger
s6zkonusu kalemler cari piyasa fiyati ile degerlendirilmiglerse gergekgi sonuglar
vermeyecegi ifade edilmektedir. Bununla birlikte cari dederleri ile de§erlenmig
olan kalemlerin tarihi kur Gzerinden cevrilmesi, sézkonusu kalemlerin gercek
degeriyle ifade edilememesine neden olamaktadir.

4.3.4. Temporal Yéntem

Bu yéntem, ilk kez Leonard Lorensen tarafindan énerilmig bir yéntemdir
(Black,1987,5.281). Bu yontem, geleneksel, zaman temeline dayanan ve gegici
yéntem olarak da adlandinimaktadir (Akdojan ve Sayari,1984,s.108;
Seyidoglu,1994,s.168; Konuralp,1990,s.17).

Temporal ydntemin O6zellikleri ise asga§idaki sekilde siralalanmaktadir
(Black,1987,ss.281-282; Akbulut,1994,s.24; Kirsch ve Demer,1994,s.5; Copeland
v.d.,1990,s.18):
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1. Bu yontemde, bilangodaki varliklar tarihi degderleri ile gdsteriliyorsa
gevirileri de tarihi kurlarin kullanimi ile yapilmaktadir. Bununla birlikte, varlklar
cari deJerleri veya piyasa de@erleri ile bilangoda g&steriliyorlar ise, cari kur
Gzerinden gevirisi yapiimaktadir. Kisaca, cari dederleri ile bilangoda gdsterilen
tam varlik ve borglar, tim parasal varlik ve borglar da dahil olmak Gzere, cari kur
veya dénem sonu kuru Gzerinden gevrilmektedir.

2. Oz sermaye ise, tarihi kur Gzerinden gevrilmektedir.

3. Gelir tablosu kalemleri, ilgili gelir ve gider islemlerinin yapildidi tarinte
gegerli olan kur Gzerinden gevrilmektedir. Ancak, iglem hacminin yiksek oldugu
igsletmelerde, ortalama kurun kullaniimasina da izin verilmektedir. Tarihi kur
Gzerinden ¢evrilen varlik ve borglarla ilgili gelir ve gider unsurlari ise, tarihi kur
Uzerinden cevrilmektedir. Omegin; satilan mallarin maliyeti ve amortisman
giderleri terihi kurla gevrilmektedir.

4. Ceviri sonucu ortaya c¢ikan kazan¢ veya kayiplar dogrudan dénem
. sonuglarina yansitiimakta ve net gelirin saptanmasinda dikkate alinmaktadir.

5. Bu yontem, yuksek enflasyonun varoldugu Glkelerde kullanilabilmektedir
(FASB No:8).

Temporal ydéntemde gevirinin amaci, konsolidasyon amaciyla, yabanci
parali mali tablolari ana igletmenin para birimi cinsinden ifade etmek ve yeniden
Slcmektir. Bu ydntemde, yabanci bagh igletme, ana igletmenin bakig agisindan ele
alinmakta, bagl isletmenin yapmis oldugu iglemlerin ve ddviz kurunda meydana
gelen degigsmelerin ana igletmenin nakit akigi Uzerinde dogrudan bir etkisi oldugu
varsayimina gére ceviri iglemi yapiimaktadir. Oigme birimi olarak, ana igletmenin
para birimi esas alinmaktadir. Béylece, bu yénteme gére yapilan geviri iglemi
sonucunda, konsolide mali tablolarin tek bir para birimi cinsinden o&igulmesi
saglanmig olabilmektedir. Sonugta da, konsolide mali tablolar bir butin olarak ve
tek bir para birimi cinsinden 6igtlerek, isletme grubunun mali durumu ve faaliyet
sonuglarini dogru bir sekilde gdsteren mali tablolar haline gelmektedir.
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Tarihi maliyetlere dayanan muhasebe sistemi uygulandijinda, temporal
yontem, parasal-parasal olmayan y6ntemle ayni sonuglan verebilmektedir. Fakat,
bu yéntem enflasyon muhasebesinin uygulandifi durumlarda da, cari kur yéntemi
ile ayni sonuglari vermektedir.

Temporal yoéntemin genellikle parasal-parasal olmayan yéntemle ayni
sonucu vermesine karsilik, bazi durumlarda farkliliklanin gikmasi da mimkin
olabilmektedir. Birinci durum; muhasebe sisteminin uygulanmasina badli olarak
stoklarin kayitlarda piyasa degerleri ile yer almasi durumunda, temporal yénteme
gbre stok kaleminin cari kur Gzerinden ulusal para birimi cinsine ¢evrilmesi; buna
kargilik parasal-parasal olmayan yéntemde stoklann tarihi kur tzerinden ulusal
para birimi cinsine gevrilmesi farkli sonuglarin elde edilmesine yol agmaktadir. Bu
iki yontemin farkli sonuglar verdigi diger bir durum da, pazarlanabilir menkul
kiymetlerin gevrilmesinde kullanilacak déviz kur oranlarinin bazi durumlarda
farkhilik géstermesinden kaynaklanmaktadir. E§er, pazarlanabilir menkul kiymetler
muhasebe kayitlarinda elde edildikleri tarihi degerler ile gésterilmiglerse, temporal
.ydnteme g6re bu kalem tarihi kur Gzerinden gevrilmektedir. Buna karsilik, parasal-
parasal olmayan y6nteme gbére bu kalemin gevirisi i¢in her zaman cari kur
kullaniimaktadir (Konuralp,1990,s.18).

Temporal ybntemine getirilen en blylk elegtiri ise, tarihi maliyet ile
degerlenen parasal olmayan kalemlerin tarihi kur Gzerinden, parasal kalemlerin
cari kur Gzerinden gevrilmesidir. Cunkl, bdyle bir durum, igletmenin ekonomik
gergeklerine uygun olmayan sonuglarin dogmasina yol agmaktadir. Yabanci bagli
isletmenin para biriminin deder kazanmasi, e§er isletme net borglu pozisyona
sahip ise (parasal borglar parasal varliklardan fazla ise) geviri kaybina neden
olmaktadir (Akbulut,1994,ss.101-102). Sonugta, igletmenin ekonomik durumuna
uygun olmayan bu sonuglarin konsolide gelir tablosunda raporlanmasi, mali tablo
kullanicilarinin yaniitict bilgiler edinmesine neden olmaktadir. Ayrica, mali tablo
kalemlerinin birbirinden farkh kurlar Gzerinden gevrilmesi, geviri 6ncesi mevcut
olan mali iligkileri de bozmaktadir.

116



Kisaca, mali tablolarin tarihi maliyetlerle dizenlenmesi yerine, cari degerler
veya maliyetlerle diizenlenmesi bu ydntemin kullaniimasini yayginiagtiracak ve bu
yontem igin ileri sGrdlen elegtirileri de ortadan kaldirabilecektir.

4.4. CEVIRI YONTEMLERININ TOPLU OLARAK GOSTERILMESI

Caligmanin bu agamasina kadar ceviri yOntemleri hakkinda aynintili
agiklamalar yapimgtir. Ayrica, yabanci mali tablolann g¢evirisinde, bilango
kalemierinde birtakim siniflandirmalarin yapildidi ve bu siniflandirmalara gére
ceviri igleminde kullanilacak kurlarin belirlendidi hakkinda da agiklamalarda
bulunulmugtur. Asadida, yabanci parali mali tablolarin gevirisinde kullanilan
yﬁntemlere gobre, bilango ve gelir tablosu kalemlerinin gevirisinde
kullanilabilecek kurlar toplu bir gekilde gésterilmistir.
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BILANGCO

Cari-Cari

Tablo 4.1 : Bilango Kalemlerinin Cevirisinde Kullanilan Kurlar

Parasal-Parasal | Temporal

Cari Kur

KALEMLERI Olmayan |Olmayan Yéntem Yontemi
Yéntem Yéntem
VARLIKLAR
Ddnen Varhklar
Kasa + Banka Cari Kur Cari Kur Cari Kur Cari Kur
Ticari Alacaklar Cari Kur Cari Kur Cari Kur Cari Kur
Stoklar
~ Maliyet Bedeli Cari Kur Tarihi Kur Tarihi Kur Cari Kur
- Cari Dejer Cari Kur Tarihi Kur Cari Kur Cari Kur
Pesin Odenmis
Giderler Cari Kur Tarihi Kur Tarihi Kur Cari Kur
I Duran Varlikiar
Ticari Alacaklar Tarihi Kur Cari Kur Cari Kur Cari Kur
Maddi Duran Varliklar Tarihi Kur Tarihi Kur Tarihi Kur Cari Kur
Maddi Olmayan Duran
Varliklar Tarihi Kur -~ | Tarihi Kur Tarihi Kur Cari Kur
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Borglar
Saticilar Cari Kur Cari Kur Cari Kur Cari Kur
Banka Kredileri Cari Kur Cari Kur Cari Kur Cari Kur
Borg Senetleri Cari Kur Cari Kur Cari Kur Cari Kur
Gider Tahakkuklan Cari Kur Cari Kur Cari Kur Cari Kur
Uzun Vadeli Borglar
Saticilar Tarihi Kur Cari Kur Cari Kur Cari Kur

Banka Kredileri
Borg Senetleri
Gider Tahakkuklar

Tarihi Kur
Tarihi Kur
Tarihi Kur

Cari Kur
Cari Kur
Cari Kur

Cari Kur
Cari Kur
Cari Kur

Cari Kur
Cari Kur
Cari Kur

z Kaynaklar

Tarihi Kur

Tarihi Kur
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Tablo 4.2 : Gelir Tablosu Kalemlerinin Cevirisinde Kullanilan Kurlar

———— ——— —— = - e ———
GELIR
TABLOSU Cari-Cari Olmayan |Parasal-Parasal |Temporal | Cari Kur
KALEMLERI |Yéntem Olmayan Yéntem | Yontem | Yontemi
Satiglar Ortalama Kur Ortalama Kur Ortalama | Ortalama Kur
Kur - Cari Kur
Satilan Malin| Ortalama Kur Tarihi Kur Tarihi Kur ] Ortalama Kur
Maliyeti veya Cari Kur - Cari Kur | - Cari Kur
Amortisman Tarihi Kur }Ortalama Kur
Giderleri Tarihi Kur Tarihi Kur - Cari Kur | - Cari Kur
Diger Ortalama Kur Ortalama Kur Ortalama |} Ortalama Kur
Gelirler Kur - Cari Kur
Diger Ortalama |Ortalama Kur
Giderler Ortalama Kur Ortalama Kur Kur - Cari Kur
[Duran Varlik , Tarihi Kur |Ortalama Kur
Satig K/2Z Tarihi Kur Tarihi Kur - Cari Kur } - Cari Kur
Cari Kur Cari Kur Cari Kur Cari Kur

Gelir tablosuna bakildi§inda, bu tablodaki kalemlerin gevirisinde, ortalama
kurun daha ¢ok kullanildifi géralmektedir, Bunun nedeni ise, isletmelerin islem
hacminin ylUksek olmasindan kaynaklanmaktadir. Iglem hacminin yiksekliginden,
iglemlerin gerceklestigi tarihi kesin olarak tespit etmek zor olmaktadir. Bu nedenle,
igletmelerle ilgili kalemlerin g¢evirisinde ortalama kurun kullaniimasinin daha
uygun olacag belirtiimektedir.

Bununia birlikte, yabanci para Uzerinden dlzenlenen mali tablolarin
gevirisinde kullanilacak kurun tespit edilmesi igletmeler igin bir sorun tegkil
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‘etmektedir. Cink(, bazi igletmeler geviri igleminde ahig kurunu kullanirken
digerleri satig kurunu, Merkez Bankasi kurunu veya serbest piyasa kurunu
kullanmaktadirlar. Bunun igin 6ncelikle ticari iglemlerin yapildi§i tarih ve bu
tarihlere ait kurlarin dogru bir gekilde tespit edilmesi ve daha sonra da, serbest
piyasa kuru veya Merkez Bankasi kurundan yararlaniip yararlanilmayacagina
karar verilmesi gerekmektedir. Aksi takdirde, yabanci bagl igletmelere ait mali
tablolarin gevirisinde farkli kurlarin kullaniimas: kargilastirma yapma imkanlarini
ortadan kaldirir

Kisaca, bilango hesaplann siniflandiriimasi igleminden sonra yapilacak
igslem, dogru sonuglarin elde ediimesini sa§layacak uygun kur veya Kkurlarin
secilmesidir.

4.5. DUNYADA KULLANILAN CEVIRI YONTEMLERI

Yabanci para birimi Gzerinden duzenlenmig mali tablolarin bagka bir para
birimine  ¢evrilmesinde kullanilan yéntemler, (lkeden Ulkeye farkhlik
-gbstermektedir. Cunkd, c¢eviride kullanilan bu yéntemler Glkenin ekonomik
kogullarina gére dedismektedir. Bazi (ilkelerde cari kur ydntemi yaygin bir gekilde
kullanilirken, bazi dlkelerde ise temporal ydntem yaygin bir sekilde
kullaniimaktadir.

Asagida, bazi Ulkelerdeki yabanci parali mali tablolarin gevirisinde
kullanilan geviri yontemleri ve bu yéntemler ile ilgili yapilan ¢aligmalar hakkinda
kisa bir bilgi verilmistir (Choi ve Mueller, 1992, s.195; Akbulut, 1994, ss.74-90;
Akdogan ve Sayari, 1984, ss.109-111):

A.B.D: Yabanc parali mali tablolarin gevirisi ile ilgili olarak ABD'de yapilan
ilk galigma, 1939 yilinda Amerikan Muhasebeciler Enstitlisi (American Institute of
Accountants) tarafindan yayinlanan Muhasebe Aragtirma Bildirisi (Accounting
Research Bulltein) ARB No: 4'tir. Bu bildiride snerilen yontem, cari varliklar ve
borglar cari kurdan, cari olmayan varliklar ve borglar ise tarihi kur Gzerinden
gevirisini gerektiren, cari-cari olmayan yéntem olmustur.

120



Konu ile ilgili olarak yapilan ikinci dizenleme, 1956 yilinda Milli
Muhasebeciler Dermnegi (The National Association of Accountants) tarafindan
yayinlanan 36 nolu rapordur. Bu rapor, parasal kalemlerin cari kurdan, parasal
olmayan kalemlerin tarihi kurdan ¢evrilmesini éngdren parasal-parasal olmayan
yéntemdir. Bu y6ntem, 1970'lere kadar 6nemli uygulama alani bulmugtur. Daha
sonra ise, ABD'de Finansal Muhasebe Standartlar Komitesi (FASB) 1975 yilinda
temporal yontemin uygulanmasini éngéren 8 nolu standardini yayinlamigitir.

1981 yilinda yayinlanan 52 nolu dider bir standarla, ABD'deki uygulama
cari kur yéntemine gegmistir. Buna gdére, tim varlik ve borglar cari kur Gzerinden
cevrilmekte, yalnizca édenmis sermaye kalemi tarihi kur tzerinden gevrilmektedir.
Gelir tablosundaki veriler ise ortalama kur Gzerinden cgevrilmektedir. Bu geviri
igleminde ortaya ¢ikan kur farklar, gelir tablosuna yansitimamakta, dogrudan
dogruya 6zkaynak grubunda gésterilmektedir.

ingiltere: Ingiltere’de yabanci parali mali tablolarin gevirisi ile ilgili olarak
yapilan ilk caligma, 1968 yilinda ICAEW(Ingiltere ve Galler Yeminli Muhasebeciler
'Enstitﬁsﬂ) tarafindan yayinlanan 25 nolu bildiri olmustur. 1970 yilinda bir
aragtirma raporu da yayinlanmig ve raporda batin varlik ve borglarin cari kur
Gzerinden gevrilmesi dngdrilmastar.

1975 yilinda ise, Ingiltere’de muhasebe uygulamalarina yén veren bir
kurulug olan Muhasebe Standartlari Komitesi 21 nolu standardini yayinlamigtir.
Bu standart, cari kur veya temporal yéntemin uygulanmasini 6ngérmagtir. 1980
yilinda 27 nolu standart yayinlanmig ve bu standartda cari kur ydntemin
uygulanmasi gerektigi ifade edilmigtir. Bununla birlikte, temporal y6ntemin belirli
kogullar altinda kullanilabilecegdi de belirtiimigtir.

Almanya: Almanya'da yabanci paral iglemlerin cevirisi hakkinda yasal ve
profesyonel bir dizenleme mevcut dedildir. Bununla birlikte, Alman Muhasebe
Enstitish, ceviri igleminde cari kurun kullanimini yani cari kur yéntemini
O6nermektedir. Bazi Alman igletmelerinde uygulanan ceviri ybéntemlerinde de
farkhliklar géralmastar.
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Omegin; Shering isletmesi duran varliklari ve bunlara ait amortisman
giderlerini tarihi kur Gzerinden, dider varlik ve borglanni ise cari kur Gzerinden
cevirmektedir. Gelir ve gider kalemlerini ise, amortisman giderleri dahil olmamak
Uzere, ortalama kur Ozerinden gevirmekte ve geviri kazang veya kayiplarini da kar
ve zarar hesabina alinmaktadir.

Thysen igletmesi ise, yabanci bagli igletmelerin konsolide bilangosundaki
varlik ve borglarini cari kur, gelir ve giderlerini ise ortalama kur tizerinden marka
cevirmektedir. Bu igletme, geviri farklarini kazang veya kayip olarak
nitelendirmeyip, “diger faaliyet gelirleri (Other operating income)” ya da “diger
faaliyet giderleri (Other operating expens)” olarak ifade etmektedir.

Kisaca, Almanya'daki uygulamélarda farkliliklar olmasina ragmen, genel
olarak kabul edilen y6ntem cari kur yéntemi olmustur.

Danimarka: Haziran 1981 yilinda yayminlanan Danimarka Muhasebe
Hukuku'nda (Danish Accounting Law), ana igletmelerin konsolide mali tablo
-hazirlamalari gerektidi ifade edilmig, fakat badli igletmelerin mali tablolarin
gevirisinde hangi yéntemin kullanilacadi belirtiimemigtir.

Bununla birlikte, Danimarka’da gok uluslu igletmeler geviri isleminde genel
olarak cari kur yéntemini kullanmaktadiriar.

Kanada: Amerika ve Kanada arasindaki ticari iligkilerin yaygin olmasindan
dolay), bu iki Glke arasinda muhasebe prensipleri ve uygulamalannda belli bir
noktada birlesme veya uyum gergeklestiriimeye caligiimigtir. Bu uyum da, geviri
iglemi alaninda géralmagtar. Bunun Gzerine, Kanada Muhasebe Arastirma
Komitesi Ocak 1983 yilinda yeni geviri kurallar yayinlamistir. |

1983 yilinda yayinlanan bu kurallara gére de, iglemieri ana igletmeye bagli
yabanci bagli igletmelerin mali tablolarinin gevirisinde temporal yéntem, iglemleri
ana igletmeden badimsiz yabanci bagh igletmelerin mali tablolarinin gevirisinde
ise cari kur yontemi kullanilacaktir. Kisaca, burada islemler bagmlhi mi veya
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badimsiz mi geklinde bir siniflandirmaya tabi tutuimugtur. Sonugta da, gerek
temporal ydntem gerekse cari kur yéntemi Kanada'da uygulanmigtir.

Isve¢: 1978 yilinda Isveg'te AAA (Authorized Accountant Association)
yabanci parali mali tablolarin gevirisi konusunda bazi 6nerilerde bulunmugtur. Bu
6nerilere gére, geviri igleminde parasal-parasal olmayan yéntemin genel olarak
kullammi kabul edilmektedir. 1979 yilinda ise, FASC(Financial Accounting
Standards Comittee) ceviri igleminde cari kurun kullanilmasini énermigtir. Bu
oneriden sonra Isveg'te yapilan bir aragtirmaya gére, igletmeler hangi yontemin
kullanilacadi konusuda goéras ayriifina dagmaglerdir. Bazi igletmeler parasal-
parasal olmayan yéntemin kullanimini savunurken bazilari ise, cari kur yénteminin
ceviri isleminde kullaniimas! gerektidini savunmuglardir.

Japonya: Uluslararasi Japon yatinmlarinin artmasindan dolayi Haziran
1979 yilinda, Isletme Muhasebesi Danisma Konseyi (Business Accounting
Deliberation Council) tarafindan ceviri igsleminde kullanilacak bir muhasebe
standardi yayinlanmigtir. Bu standarda gére, yabanci parali tablolardaki uzun
vadeli parasal varlik ve borglarin gevirisinde tarihi kur kullanilacaktir. Genel
olarak, temporal yontemin geviri igleminde kullaniimas: 6nerilmektedir. Ayrica,
ceviri kazang veya kayiplan, bilangonun alacak veya borg tarafinda “geviri
diizeltme hesabr’ adi altinda sunulmaktadir. Belirli bir sGre sonra ise, /.’Japon
genel kabul gérmls muhasebe ilkelerini takip eden igletmeler, cari kur yéntemini
uygulamiglar ve uygulamalar bu yénde geligme egilimi gdstermisgtir.

Tiirkiye: Ulkemizde ise, yabanci badl igletmelere ait yabanci parali mali
tablolarin g¢evirisinde kullanilacak standart ceviri yéntemi veya yOntemleri
hakkinda herhangi bir agiklama bulunmamaktadir.

Asag@idaki tabloda, bir gok Glkede hangi geviri ydnteminin kullamldlél aclk
bir sekilde gésterilmigtir (Choi ve Mueller, 1992, s.195):
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Tablo 4.3 : Bir Cok Ulkede Kullanilan Ceviri Yéntemleri

] , Cari Kur
ULKELER Yontemi
Almanya X
Amerika X
Arjantin
Avusturalya X
Avusturya
Bermuda
Bolivya
Danimarka X
Dominik Cumhuriyeti
Ekvator
El Salvador
Filipinler
Finlandiya
Fransa X

. Glney Afrika
Hindistan b {
Hollanda X
Honduras
Hong Kong X
ingiltere X
lran
Inanda X
Isveg
Isvigre X
Jamaika
Japonya X
Kanada X
Kolombiya X
Kore
Kostorika
Malezya X
Nikaragua
Norveg X
Pakistan
Panama
Paraguay X
Peru
Senegal X
Singapur X
Tayvan
Venizuala
Yeni Zellanda
Yunanistan X
Zimbavya X

Cari-Cari Olmayan Parasal-Parasal Temporal
Yéntem Olmayan Yéntem Ybntem
X
b
x
x
x
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
b
X
X
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Tablo 4.3'e bakdigimizda ceviri igleminde yaygin bir sekilde kullanilan
yOntemin, cari kur veya temporal yéntem oldudu agikga gériimektedir. En az
kullanilan yéntem ise, cari-cari olmayan yéntemdir. Yapilan bir arastirmadan da bu
sonug elde edilmigtir. Aragtirmaya katilan 53 Ulkenin, %44'G cari kur yéntemini,
%26'si temporal yéntemi, %18'i parasal-parasal olmayan yéntemi ve %12'si de
cari-cari olmayan ydntemi geviri igleminde kullanmaktadirlar (Choi ve Mueller,
1984, ss.161-162). Cari kur yénteminin yaygin bir gekilde kullaniima nedeni
olarak; bu yéntemin uygulamasinin kolay ve bilango hesaplarinda herhangi bir
siniflandirma yapmamasini séylememiz mumkanddr. Ayrica, bu yéntemde geviri
oncesi ve sonrasi mali iligkiler (mali yapi oranlari gibi) de§ismemektedir.

4.6. GEVIRI YONTEMLERININ KONSOLIDE MALI TABLOLAR
OZERINDEKI ETKILERI

Bilindigi gibi literatirde, yabanci parali mali tablolarin gevirisinde
kullanilabilecek dért geviri yontemi belirtilmigtir. Bu yéntemlerden yarartanilarak
cevrilen mali tablolar, farkli sonuglar vermektedir. Ciinkd, bazi yéntemler mali
tablolarda bulunan hesaplar arasinda bir siniflandirma yapmaktadir. Bu
siniflandirma da yéntemlere gére farklilik géstermektedir. Bu siniflandirmaya gére
hesaplarin gevirisinde farkh kurlar kullaniimaktadir. Béylece, geviri yontemleri
farkli geviri sonuglarinin olugmasina neden olmaktadir. Bu bakimdan, uygun geviri
yontemlerinin belirlenmesi agisindan, geviri ydntemlerinin mali tablolar (izerindeki
etkilerinin aragtinimasi gerekmektedir. Asadida, ceviri ydntemierinin konsolide
mali tablolar Gzerindeki etkileri incelenmisgtir.

4.6.1. Geviri Yéntemlerinin Konsolide Bilango Uzerindeki Etkileri

Yabanci bagl igletmelere ait, yabanci parali mali tablolarin konsolidasyon
amaci ile gevirisinde kullanilan yéntemlerin, konsolide mali tablolar Gzerindeki
etkisi birbirinden farkliliklar géstermektedir. Cunkla, bu geviri yéntemlerinin
dayandi§i varsayimlar birbirlerinden farklidir. Sonugta, geviri sonucu ortaya ¢ikan
doviz kuru kazang veya kayiplan da birbirlerinden farkli olmaktadir.
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Bilindigi gibi, cari kur ybnteminde bagh igletmenin tamaminin kur
degdismelerinin etkisinde kaldi§i varsayilmakta ve bdylece tim varlik ve borglar
cari kur Gzerinden gevrilmektedir. Bu ydnteme gére, badh isletmenin net varlikiari
foplam borglardan fazla ise ve yabanci para birimi devalue edilmig ise, burada bir
ceviri kaybi s6zkonusu olmaktadir. EJer, toplam borglar net varliklardan fazla ise,
geviri kazanci sézkonusu olmaktadir (Choi ve Mueller, 1984, s.130). Bununia
birlikte, bagh igletmenin para birimi deder kazandi§inda ise, tersi sonuglar ortaya
ctkmaktadir. Kisaca, bu yéntemin bilango tzerindeki etkisi agadidaki tablodaki gibi
Gzetlenilebilir (Akbulut, 1994, s. 37).

Tablo 4.4 : Cari Kur Yénteminin Bilango Uzerindeki Etkisi

| DURUM ETKI |

Bagh igletmenin Para Birimi Ana Igletmenin

Para Birimi Kargisinda Degjer Kaybeder Ise

"1- Oz Kaynaklar Borglardan Fazla Ise Ceviri Kaybi Ortaya Cikar

2- Borglar Oz Kaynaklardan Fazla Ise Ceviri Kazanci Ortaya Cikar

Bagh igletmenin Para Birimi Ana Igletmenin
Para Birimi Kargisinda Deger Kazanir ise

1- Oz Kaynaklar Borglardan Fazla Ise Ceviri Kazanci Ortaya Cikar

2- Borglar Oz Kaynaklardan Fazla Ise Ceviri Kaybi Ortaya Cikar

Temporal yénteme gére ise, kur degigmelerinin bilango Gzerindeki etkisi,
bilango Uzerinde dikkate alinan de@erleme yontemierine uygun olarak

6lgtlmektedir. Yani, cari (piyasa) dederi Gzerinden dederlenen parasal olmayan
kalemler cari kur Uzerinden, tarihi maliyet bedeli Gzerinden dederlenen parasal
olmayan kalemler de tarihi kur (zerinden c¢eviri iglemine tabi tutulmaktadir.
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Temporal ydntemin bilango zerindeki etkisi, yabanci bagl isletmenin para
biriminin ana igletmenin para birimi kargisinda deder kaybetmesi veya
kazanmasina goére farkliik g6stermektedir. Ayrica, bagl isletmenin parasal
borglannin parasal varliklardan fazla olmasi veya az olmasina gére de farklilik
gbstermektedir. Cankd, her iki durumda da geviri kazanci veya kaybi farkli

olabilmektedir. Bu durum agagidaki tabloda kisaca
5.36).

Ozetlenmigtir (Akbulut, 1994,

Tablo 4.5 : Temporal Yénteminin Bilango Uzerindeki Etkisi

—sacvtn

" DURUM

ETKI "

HYabancl' Bagh Igletmenin Para Birimi Ana
igletmenin Para Birimi Kargisinda Deger
Kaybeder (Zarar Ihtimali Yiiksek) Ise

1- Bagh Igletmenin Parasal Borglari Parasal
Varliklardan Fazla Ise

Ceviri Kazanci Ortaya Cikar

2- Bagl lIsletmenin Parasal Varliklari Parasal
Borglardan Fazla Ise

Yabanc: Bagh Igletmenin Para Birimi Ana
isletmenin Para Birimi Kargisinda Deger
Kazanir (Kar ihtimali Yilksek) ise

1- Bagh Igletmenin Parasal Borglan Parasal
Varliklardan Fazla Ise

Ceviri Kaybi Ortaya Cikar

Ceviri Kaybi Ortaya Cikar l

2- Bagh Isletmenin Parasal Varliklari Parasal
Borglardan Fazla Ise

Ceviri Kazanci Ortaya Cikar
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Bununla birlikte, temporal yénteme gbére ilk konsolidasyon yapilirken
cikarlarin birlegsmesi yéntemi veya satin alma yénteminin kullanilmasi ve temporal
ybntemin uygulanmasi halinde yabanct bagl igletmenin parasal olmayan
kalemlerinin gevirisinde hangi kurun kullanilacad: énem arzetmektedir (Arpan ve
Radebaugh, 1981, s.140). Omegin; bagl isletme 1993 yilinda duran varliklarini
satin almig ve 1995 yilinda da igletmenin tamami ana igletme tarafindan elde
edilmis ise, 1995 yilinda dizenlenecek konsolide bilangoda duran varliklarin
gevirisinde tarihi kur olarak hangi yilin déviz kurunun dikkate alinacag: 6nem
kazanmaktadir. Tarihi kur olarak 1993 yih mi, yoksa 1995 yili kuru mu dikkate
alinacaktir?. Cikarlarin birlesmesi yénteminde varliklar defter degeri Gzerinden
elde edildigi icin 1993 yili tarihi kur olarak dikkate alinmakta ve duran varliklar bu
tarinteki doviz kuru Gzerinden cevrilmektedir. Satin alma yoénteminde ise,
varliklarin defter de@eri degil, satin alma anindaki gergek degerleri dikkate
alindigindan yeniden de§erteme iglemi yapilmig olmakta, yani cari de§erleri
Gzerinden degerlenmis olmaktadir. Bu nedenle-de, ceviride 1995 yilinda gecerli
olan déviz kuru dikkate alinmaktadir.

Satin alma y6ntemine gbre, ana igletmenin yabanci bagli isletmeye yatirim
yapti§ tarihte dlzenlenen ilk konsolide bilangoda bagli isletmenin bilango
kalemlerinin tamami, elde etme tarihindeki déviz kuru Gzerinden g¢evrilmektedir.
Elde etme tarihinde dizenlenen konsolide bilangoda kullanilan bu kur, daha
sonraki yillarda dizenlenecek konsolide bilangolarda tarihi kur olarak dikkate
alinacak déviz kuru olmaktadir. Cikarlarin birlegmesi y6nteminde ise varliklar,
defter degerleri Gzerinden elde edildidi igin, tarihi maliyetle deJerlenen parasal
olmayan kalemlerin geviri igleminde, bagl igletmenin varliklanmn aktife girig
tarihindeki ddviz kuru dikkate alinmaktadir (Akbulut, 1994, s.35).

Cari-cari olmayan ydnteme gore, kur dedigsmelerinin bilango (gevirme)
etkisi, bagli isletmenin net cari varlik veya borglu pozisyonuna gére dictimektedir
(Choi ve Mueller, 1984, 5.131). Eder bagl igletmenin net cari varlklart net cari
bor¢larindan fazla ise, bir ¢eviri kazanci sézkonusudur. E§er bagh igletmenin kisa
vadeli (cari) borglari net dénen (cari) varliklarindan fazla ise, burada bir ¢eviri
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kaybt ortaya c¢ikacaktir, CUnkd, bu yontemin dayandi§i varsayim, kur
deg@ismelerinin sadece cari varliklar ve borglar Uzerinde etkili oldugu seklindedir.
Cari olmayan varlikk ve borglarin ise, bu degismelerin etkisi altinda kalmadigi
kabul edilmektedir.

Parasal ve parasal olmayan ydntemde ise, kur dedigsmelerinin bilanco
Gzerindeki etkisi, net parasal varlik veya borglu pozisyonuna gére 6lgtiimektedir.
Bu yéntemde, parasal varlik ve borglann kur degismelerinin etkisi altinda kaldigt
varsaylimakta, parasal olmayan varllk ve borglarin ise bu degigmelerden
etkilenmedigi varsayiimaktadir. Dolayisiyla bu yéntemde, net parasal varliklari net
parasal borglarindan fazla olan bagli igletmeler igin bir geviri kazanci, net parasal
bor¢lari net parasal varliklarindan fazla olan bagl isletmeler igin de bir g¢eviri
kaybi s6zkonusu olmaktadir.

Yukarida belirtilen bu geviri kazang veya kayiplari, ¢eviri ydntemlerine gére
farkliiklar g6stermektedir. Bazi ydntemlerde geviri sonucu kazang ¢ikarken, bazi
ybntemlerde ise ceviri kaybi ortaya g¢ikabilmektedir. Kisaca, déviz kurunda
meydana gelen dedigmelerin, bilango(konsolide bilango) Gzerindeki etkisinin geviri
ybntemlerine gbére ne gibi farkhliklar dogurdudu ve nasil etkilendidi asagida
verilen drnekte agikga gériimektedir.

Omek: XYZ isletmesi Almanya'da faaliyette bulunan bir igletmedir.
Igletmenin 1996 yili bilangosu asadida goérulduga gibidir. Asadidaki bu drnekde,
geviri yontemlerinin yalnizca kur degismeleri nedeni ile mali tablolar Gzerindeki
etkilerinin  farkli oldugu g6steriimeye c¢aligilacaktir. Bilangonun g¢evirisinde
agagidaki kurlardan yararlantimigtir:

1996 yili ddnembagi dbviz kuru (1 Mark) = 42.000 TL
1996 yili dénemsonu déviz kuru (1 Mark) = 69.000 TL

1996 yili ortalama déviz kuru (1 Mark) = 55.000 TL
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Tablo 4.6 : XYZ Igletmesine Ait Bilangonun Ceviri Yéntemlerine Gére Tiirk
Lirasina Cevrilmesi( 1000 TL)

BILANCO __ [1996Yili |CariCani  |Parasal.  |Temporal |Cari Kur
KALEMLERI Bilangosu Olmayan Parasal Yontem Yontemi
(000 Mark) |Ydntem Olmayan
Yontem
VARLIKLAR 250 15.900.000 |14.145.000 | 14.145.000 |17.250.000
D6nen Varhiklar 200 13.800.000 }11.910.000 }11.910.000 |13.800.000
Kasa + Banka 40 2.760.000 2.760.000 2.760.000 2.760.000
Ticari Alacaklar 80 6.210.000 6.210.000 6.210.000 6.210.000
Stoklar 60 4.140.000 2.520.000 2.520.000 4.140.000
(Maliyet Bedelli)
Pesin Odenmig
Giderler 10 690.000 420..000 420..000 690.000
Duran Varliklar 50 2.100.000 | 2.235.000 | 2.235.000 | 3.450.000
Ticari Alacaklar 5 210.000 345.000 345.000 345.000
Maddi Duran
Varliklar 40 1.680.000 1.680.000 1.680.000 2.760.000
Maddi Olmayan
Duran Varliklar 5 210.000 210.000 210.000 345.000
KAYNAKLAR 250 13.740.000 | 14.550.000 | 14.550.000 §14.550.000
Kisa Vadeli 120 8.280.000 | 8.280.000 | 8.280.000 | 8.280.000 i
Borglar
Saticilar 30 2.070.000 2.070.000 2.070.000 2.070.000
Banka Kredileri 40 2.760.000 2.760.000 2.760.000 2.760.000
Borg Senetleri 30 2.070.000 2.070.000 2.070.000 2.070.000
Gider ,

Tahakkukiari 20 1.380.000 1.380.000 1.380.000 1.380.000 i
Uzun Vadeli 30 1.260.000 | 2.070.000 | 2.070.000 | 2.070.000 I
Borglar

Saticilar 10 420.000 690.000 690.000 690.000
Banka Kredileri 5 210.000 345.000 345.000 345.000
Borg Senetleri 10 420.000 690.000 690.000 690.000
Gider

Tahakkuklan 5 210.000 345.000 345.000 345.000

z Kaynaklar 100 4.200.000 | 4.200.000 | 4.200.000 | 4.200.000
Odenmis Sermaye 90 3.780.000 3.780.000 3.780.000 3.780.000 “
Kéar Yedekleri 10 420.000 420.000 420.000 420.000
Ceviri Kazang 0- 2.160.000 | (405.000) | (405.000) | 2.700.000
veya Kaybi

Tablo 4.6'da yer alan geviri kazang veya kayiplan agadidaki sekilde
hesaplanmigtir:
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Ceviri Kazang veya Kaybi = Toplam Varliklar - Toplam Kaynaklar

Cari-cari olmayan ydntem igin :

15.900.000.000 - 13.740.000.000 = 2.160.000.000 TL kazang,

Parasal- parasal olmayan yontem ig' in:

14.145.000.000 - 14.550.000.000 = (405.000.000) TL kayip,

Temporal yéntem icin :

14.145.000.000 - 14.550.000.000 = (405.000.000) TL kayip,

Cari kur yontemi igin :

17.250.000.000 - 14.550.000.000 = 2.700.000.000 TL kazang, seklinde
hesaplanmistir. ‘

Tablo 4.6'da da g6raldadu gibi, yabanci parali mali tablolarin gevirisi
sonucu cari-cari olmayan ve cari kur yénteminde geviri kazanci sdzkonusu iken,
parasal-parasal olmayan ve temporal yéntemde bir geviri kaybi ortaya gikmistir.

Cari-cari olmayan y6ntemde, cari varliklar cari borglardan buytk oldugu
igin, geviri kazanci s6zkonusudur. Cari kur ydnteminde ise ABC isletmesinin net
varlikian net borglarindan fazla oldugu igin bir geviri kazanci ortaya gikmigtir.
Parasal- parasal olmayan ve temporal yéntemindeki geviri kaybinin nedeni ise,
parasal borglarin parasal varliklardan fazia olmasidir. Genelde bu iki ySntem
literattirde tek bir yontem olarak kabul edilmektedir. Ormnekte, her iki yontemde de
hesaplanan geviri kazanct aynidir. Bunun nedeni de, stoklarin maliyet bedeli ile
bilangoda gésterilmesidir. Eger stoklar cari degerleri ile bilangoda yer alr ise,
parasal-parasal olmayan yéntemde tarihi kur Uzerinden, temporal yéntemde cari
kur Gzerinden gevirisi yapiimaktadir. Dolayisiyla geviri kaybi da farkli oimaktadir.

Omekten de anlasilacadi Uzere, geviri ydntemlerinin bilangolar Gzerindeki
etkisi farkli oimaktadir. Dolayisiyla bir holding veya isletmeler grubuna ait yabanci

131



33
bagl igletmelere ait bilant}iﬁlarm cevirisinde farkli geviri ydntemlerinin kullaniimasi
durumunda farkli sonuglar %rtaya ctkacaktir. Cevrilmig bu tablolarin birlegtirilmesi
de anlamsiz olacaktir. Duzenlenen bu konsolide bilangolar igletme grubunun veya
holdingin durumunu dogru ve guvenilir bir sekilde yansitmayacaktir. Bunun igin
bilangolarin g¢evirisinde tek ve uygun bir geviri y6nteminin belirlenmesi ve
kullaniimasi, daha dogru ve guvenilir sonuglarin elde edilmesini sadlayacaktir.

4.6.2. Geviri Ydntemlerinin Konsolide Gelir Tablosu Uzerindeki
Etkileri

Déviz kurundaki degismelerin bilango Uzerindeki etkisinin geviri
yontemlerine gore farkitlik gésterdidi daha énce de belirtilmisti. Ayni sekilde, kur
degismelerinin gelir tablosu (zerindeki etkisi de geviri yéntemlerine gére farklilik
gdstermektedir.

Daha 6ncede belirtildi§i gibi, cari kur yénteminde, gelir tablosu kalemleri
dénemin adirlikli ortalama kuru veya dénem sonu kuru Uzerinden cevrilmektedir.
Dénem sonu kur veya cari kur (izerinden geviri yapmanin avantaji, yabanci parall
gelir tablosunda geviri 6ncesi mevcut mali sonuglan ve iligkileri daha iyi

yansitmasidir. Gelir tablosu kalemlerinin gevirisinde bu ydntemin kullaniimasi
kolay olmaktadir.

Temporal yéntemde ise, Qelir tablosu kalemleri iglemin gergeklestigi
tarinteki déviz kuru Uzerinden gevrilmektedir. Fakat, gelir ve gider iglemlerinin
gergeklestidi tarihi tespit etmek zahmetli ve gi¢ bir ig oldugundan, geviri igleminde
dénemin agirlikh ortalama kurunun kullaniimasina. da izin verilmektedir. Bu
yéntemde, bazi kalemlerin gevirisi 6nem arzetmektedir. Ornegin; satilan malin
maliyeti hesabi stoklarla ilgili bir kalem oldugundan, stoklarin gevirisinde hangi
kur kullaniimig ise, satilan malin maliyeti hesabimin da ayni kur Gzerinden
cevrilmesi gerekmektedir. Ayrica, duran variiklar hangi kur Uzerinden gevrilmis
ise, bu varliklarla ilgili amortisman giderlerinin de ayni. kur Gzerinden gevrilmesi
gerekmektedir. Bununla birlikte, bu yodntemde gelir ve giderler farkli kurlar
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Uzerinden gevrildiginden dénem kari zarara dénlsebilmekte veya dénem zarari
dénem karina dénugebilmektedir.

Temporal yénteminde, gelir tablosu kalemlerinde farkli kurlarin kullaniimasi
ve geviri kazang veya kayiplarinin gelir tablosuna dahil edilmesinden dolayi,
dénem karindaki dalgalanma cari kur yéntemine nazaran daha fazla olmaktadir.
Temporal yonteme géré, geviri kazang veya kayip tutarim etkileyen faktSrlerden
birisi de gelir tablosunun ceviri islemidir. Ceviri kazan¢ veya kayiplan, gelir
tablosu kalemlerinin nasil 6lgtldugine yani hangi kurlar Gzerinden gevrildigine
baglidir. Ceviri kazang ve kaybi isletmenin dénem basi 6z kaynaklar ve dénem
sonu 6zkaynaklar arasindaki fark esas alinarak hesaplanmaktadir. DGnem sonu
6z kaynaklarinin bir unsuru olan dénem kari, gelir tablosunun gevirisi sonucu elde
edilen bir tutar olduguna gére, gelir ve gider kalemlerinin gevirisinde kullarilan
kurlar, gevrilmig dénem kérinin hesaplanmasinda etkili olmakta, dolayisiyla ¢eviri
kazang veya kayip tutarini da etkileyen bir faktor olmaktadir (Griffin, 1982, s.53;
Akbulut, 1994,ss.40-41).

Cari-cari olmayan ydntemde ise, gelir tablosu kalemieri genellikle dénemin
agirhkli ortalama kuru Gzerinden ¢evrilmektedir. Ancak, cari olmayan varlik ve
borglarla ilgili olan kalemler, ilgili varlik ve borcun gevirisinde kullanilan kur yani
tarihi kur Gzerinden gevrilmektedir. ‘Parasal-parasal olmayan yéntemde ise, gelir
tablosu kalemieri ortalama kur Uzerinden gevrilmektedir. Bununla birlikte, parasal
olmayan varlik ve borglarla ilgili kalemler ise tarihi kur tizerinden ¢evrilmektedir.

Yabanci parali gelir tablosunun gevirisinde kullanilan geviri yéntemlerinin
bu tablolar (zerindeki etkileri farkli olmaktadir. Dolayisiyla, bu tablolarin
birlestiriimesi ile elde edilen konsolide gelir tablolarinin sonuglari da farkh
olabilecektir. Bu yéntemlere dayanilarak yapilan gelir tablosunun gevirisi ile ilgili
olarak aga§ida rakamsal bir 6rnege yer verilmigtir.

Ornek: Almanya'da faaliyette bulunan XYZ igletmesine ait 31.12.1996
yilina ait gelir tablosu ve geviri sonucu olusan veriler agagida géraldagu gibidir.
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Tablo 4.7 : XYZ Igletmesine Ait Gelir Tablosunun Ceviri Yéntemlerine Gére
Tiirk Lirasina Cevrilmesi( 1000 TL)

GELIR ~[31.12.1996 |Cari-Cari Parasal- Temporal | Cari Kur 1l
TABLOSU Tarihli Gelir | Olmayan Parasal Yontem Yontemi
KALEMLERI Tablosu Yoéntem .Olmayan
{ Mark) Yontem

NET SATISLAR 50.000 2.750.000 2.750.000 2.750.000 2.750.000
SATISLARIN 20.000 1.380.000 840.000 840.000 1.380.000
MALIY_ETI
BURUT SATIS 30.000 | 1.370.000 | 1.910.000 {1.910.000 ]1.370.000
KARI
FAALIYET 15.000 773.000 773.000 773.000 825.000
GIDERLERI '

Pazarlama Satis .

ve Daditim Gider. 11.000 605.000 605.000 605.000 605.000

Genel Y8netim

Giderleri 4.000 168.000 168.000 168.000 220.000

(Amortisman

Giderieri)
FAALIYET KARI 15.000 597.000 {1.137.000 }1.137.000 545.000
DIGER
FAALIYETLERDEN
OLAGAN GELIR

VE KARLAR 3.000 165.000 165.000 165.000 165.000
Faiz Gelirleri 2.000 110.000 110.000 110.000 110.000

|Komisyon Gelirleri 1.000 55.000 55.000 55.000 55.000

l DIGER
FAALIYETLERDEN
OLAGAN GIDER 2.000 110.000 110.000 110.000 110.000
VE ZARARLAR )

[T(omisyon Giderleri 2.000 110.000 110.000 110.000 110.000
FINANSMAN 1.000 55.000 55.000 55.000 55.000
GIDERLERI
OLAGAN KAR 15.000 597.000 }1.137.000 1[1.137.000 545.000
OLAGAN DIgI
GELIR VE 2.000 84.000 84.000 84.000 84.000
KARLAR(Duran
Varhik Satigi) |
gfgf&“” Pl s.000 345.000 345000 | 345.000 345.000

336.000 876.000 876.000 310.000
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XYZ igletmesine ait gelir tablosu kalemlerin gevirisinde genel olarak
ortalama kur kullaniimigtir. Ortalama kur olarak 1 Mark 55.000 TL, tarihi kur olarak
42.000 TL, cari kur olarak da 69.000 TL kabul edilmigtir.

Gelir tablosundaki satiglar kalemi tim yéntemlerde ortalama Kkur tzerinden
Tark Lirasina gevrilmistir. Satiglarin maliyeti ise, parasal- parasal olmayan ve
temporal yéntemde tarihi kur Ozerinden, cari-cari olméyan ve cari kur yénteminde
cari kur(dénem sonu kur) Gzerinden cevrilmisti. Genel ydnetim giderlerini
olugturan amortisman giderleri cari kur y6nteminde‘ ortalama kur, diger
yontemlerin hepsinde ise tarihi kurdan yararlanilarak gevirisi yapilmigtir. Duran
varlik satigi sonucu olusan miktar ise, cari kur y6nteminde ortalama Kkur
Gzerinden, difer yontemlerde ise tarihi kur Gizerinden Tlrk Lirasina gevrilmigtir.
Tazminatlarin dénem sonunda 6dendidi kabul edilerek bunlarin gevirisi de, tim
ybntemlerde cari kurdan yararlanilarak yapiimigtir. Yapilan bu islemler sonucunda
da, geviri ydntemlerinin sonuglarinda farkliliklar ortaya gikmigtir. Dolayisiyla bu
farkliiklar da, dizenlenen konsolide gelir tablosuna yansiyacaktir. Farkli geviri
yéntemleri farkll sonuglar ortaya g¢ikaracadi igin, en uygun yéntemin segilmesi
6nem arzetmektedir. Clnkd, cari kur yéntemine gére hesaplanan dénem kari ile,
temporal yénteme goére hesaplanan dénem karn arasinda 6nemli bir fark
bulunmaktadir. Bdylece, bu tablolarin birlestiriimesi ile konsolide gelir tablolérl,
igletme grubunun veya bir holdingin dénem karinin daha yiksek veya diuslk
gbérinmesine neden olabilecektir. Verilen 6rnekte de goériuldugu gibi, eder igletme
grubu veya holdingin, yabanci bagl isletmesine ait gelir tablosunun gevirisinde
cari kur yéntemi yerine parasal-parasal olmayan yéntemi kullanir ise, 876.000.000
- 310.000.000 = 566.000.000 TL (veya temporal yénteme gére hesaplanan dénem
kéri - cari kur yéntemine gére hesaplanan dénem kar) daha fazla dénem kari elde
etmis gibi gézikecektir. Bu nedenle gelir tablolarinin gevirisinde en uygun geviri
yénteminin segilmesi gerekmektedir.
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4.7. GEVIRI YONTEMLERINE GORE KAZANGC VEYA
KAYIPLARININ KONSOLIDE MALI TABLOLARDA
GOSTERILMESI

Déviz kurundaki degismelere bagli olarak, yabanci para birimi Uzerinden
duzenlenmig mali tablolarin ulusal paraya ¢evrilmesi sonucu gergeklesmemis bir
déviz kuru kazang veya kaybi ortaya ¢cikmaktadir. S6zkonusu kazang veya kayip,
yabanci para Uzerinden dluzenlenmis mali tablolarda ortaya ¢ikan bir tutar
olmamaktadir. Sadece uygulanan geviri yéntemine bagh olarak, geviri iglemi
sonucu ortaya ¢itkan ve henlz gergeklesmemis bir kazang veya kayip niteligini
tasiyan bir tutar olmaktadir. Kisaca, bu geviri kazang veya kayiplarin igletmelerin
nakit akigi Gzerinde hicbir etkisi olmamaktadir.

Konsolidasyon nedeniyle yabanci para Uzerinden ddzenlenen mali
tablolarin gevirisi sonucu ortaya c¢ikan kazang veya kaybin, dizenlenecek
konsolide mali tablolarda nasil gésterilecegi ise, ginimuzde bir tartigma konusu
olarak kargimiza gikmaktadir. Ceviri kazag veya kayiplarinin konsolide mali
tablolarda nasil gosterilecegine iligkin iki goras ileri saralmustar. Bunlar (Akbulut,
1994, ss.59-60):

1. Ceviri kazang veya kaybini dogrudan dbnemin konsolide gelir
tablosunda gdstermek,

2. Ceviri kazang veya kaybini, “geviri diizeltme hesaby” olarak bilangoda
6z kaynaklar grubu iginde géstermektir. Temporal yéntem birinci géraga, cari kur
yontemi ise ikinci gorigu kabul etmektedir. Bdylece, ¢eviri kazang veya kayiplar
konsolide mali tablolarda farkl sekillerde gdsterilmektedir.

Ceviri kazang veya kayiplannmin konsolide mali tablolarda nasil
gosterilecedine iligkin agiklamalar agafida ayrintili bir gekilde yapiimaya
cahsalacaktir. Ceviri kazang veya kayiplarinin konsolide mali tablolarda
gosteriime sekli ise, yalmzca cari kur ve temporal yéntemi agisindan
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incelenecektir. Ctnka, bu iki yéntem Tablo 4.3’dé de géraldugl gibi en ¢ok
uygulanan ydntemlerdir.

4.7.1. Geviri Kazang veya Kayiplarinin Konsolide Bilangoda
Gosteriimesi

Cari kur y6ntemine gére yapilan geviri iglemi sonucu ortaya ¢ikan, déviz
kuru kazang veya kayiplari bilangoda 6z kaynaklar grubu iginde gésterilmektedir.
Bu grupta g0sterilmesinin bir nedeni, geviri sonucu ortaya ¢ikan déviz kuru
kazang veya kaybinin sadece kagit tizerinde ortaya gikan bir rakam olmasi yani,
gercek bir kér veya zarar niteli§i tagimamasi ve igletmenin nakit akigi ile ilgili
olmamasidir. [kinci neden ise, bilangoda her iki tarafin dengesini veya egitligini
saglamaktir (Kirsch ve Demer, 1994, s.5; Garlicki v.d., 1987, s.37). Ayrica,
yabanci bagl igletme, ana igletmenin faaliyetlerinin bir pargasi olmaktan ziyade
ayn bir Kigilik olarak dustntlmekte, dolayisiyla, yatinrm tamamen tasfiye
edilmedikge veya satiimadikga bir déviz kuru kazang veya kaybinin dogmayacagi
varsayilimaktadir (Hendricksen ve Breda, 1992, s.433). Bu nedenle de, s6zkonusu
kazang veya kayiplar gelir tablosu yerine bilangoda sunulmakta, yatinm tasfiye
edildifinde veya satildifinda ise, bilangoda geviri dizeltme hesabi adi altinda
biriktirilen bu tutarlar, kér veya zararin bir unsuru olarak dikkate alinmaktadir.
Konu ile ilgili bir drnek ise asagida verilmigtir.

A Isletmesi yeni kurulan ve ABD’'de faaliyet gbsteren B isietmesinin
tamamim 1.1.1996 tarihinde 900.000 Dolar kargii§i 600.000 Pound &deyerek
satin almigtir(1 Pound = 1.5 Dolar).

31.12.1996 tarihi itibariyle A ve B lsletmelerine ait tablolar agagidaki
gibidir:
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Tablo 4.8 : A ve B Igletmelerinin 31.12. 1996 Tarihli Bilangolari

— A Isletmesinin

B Isletmesinin

BILANGCO |
31.12.1996 Tarihli 31.12.1996 Tarihli
KALEMLERI . .
Bilangosu (Pound) Bilangosu (Dolar)
Ddnen Varhiklar 1.000.000 800.000
Kasa + Banka 200.000 220.000
Net Ticari Alacaklar 300.000 280.000
Stoklar 350.000 300.000
Gelir Tahakkuklan 150.000 -
|Duran Varhklar 1.631.250 540.000
l Istirakler 631.250 -
Maddi Duran Variiklar 1.100.000 600.000 it
Birikmig Amortismanlar (100.000) (60.000)
AKTIF TOPLAM 2.631.250 1.340.000
IKlsa Vadeli Borglar 550.000 390.000
Saticilar 250.000 110.000
Borg Senetleri 150.000 180.000 "
Odenecek Temettl 150.000 1 00.000
|
Uzun Vadeli Borglar 400.000 .
z Kaynaklar 1.681.250 950.000 J
Sermaye 1.537.500 900.000
Dagitiimamis Kérlar 112.500 50.000
Istirakler Deger Artis
Fonu 31.250 -
PASIF TOPLAM 2.631.250 1.340.000
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Tablo 4.9 : A ve B Igletmelerinin 31.12. 1996 Tarihli Gelir Tablolari

GELIR TABLOSU A igl--t'étmesinin::= B Isletmesinin
KALEMLERI 31.12.1996 Tarihli | 31.12.1996 Tarihli
Gelir Tablosu Gelir Tablosu

(Pound) (Dolar)

NET SATISLAR 850.000 700.000

SATILAN MALIN MALIYETI (500.000) (450.000)

BRUT SATIS KARI 350.000 250.000

FAALIYET GIDERLERI (150.000) (100.000)

FAALIYET KARI 200.000 150.000 |

ISTIRAK KARLARI 62.500 -

DONEM KARI 262.500 150.000

ODENEN TEMETTU (150.000) (100.000) I

DAGITILMAMIS KAR 112.500 50.000 =|_|

A ve B lgletmeleri yil sonu itibariyle konsolide mali tablolar
dizenleyeceklerdir. Ceviri ve konsolidasyonla ilgili bilgiler ise sdyledir:

- Dénem sonu kur veya cari kur 1 Pound = 1.6 Dolar, Ortalama kur da, 1.6
Dolar olarak kabul edilecektir. ’

-B Igletmesi dénem sonunda 150.000 Dolar kar elde etmis ve 100.000
Dolarini temettl olarak dagitmaya karar vermistir.

- A ve B lsletmeleri arasinda mal alim-satimi olmustur. B Igletmesinin
stoklari arasinda 90.000 Dolarlik A Igletmesinden alinan orjinal maliyet bedeli ile
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alinan mal bulunmaktadir. Bu iglem sonunda B Isletmesi A igletmesine 80.000
Dolar borglu bulunmaktadir. Iglemin yapildig: tarihte kur; 1 Pound = 1.5 Dolardir.

- A lsletmesi ceviri igleminde cari kur (dénem sonu kur) yéntemini

kullanmaktadir,

Yukaridaki belirtilen agiklamalar da dikkate alinarak bu igletmelere ait
konsolide tablolar ve gevrilmis tablolar agsagidaki gibi olacaktir.

Tablo 4.10 : B Isletmesine Ait Gelir Tablosunun Cevrilmesi

“ O D |
GELIR TABLOSU isletmesinin isletmesinin
Dolar {Pound
”KALEMLERI Cinsinden e Cinsinden il
Gelir Tablosu Gelir Tablosu _ |
INET SATISLAR 700.000 700.000/1.6 | 437.500
SATILAN MALIN MALIYETI | (450.000) 450.000/ 1.6 | (281.250)
BRUT SATIS KARI 250.000 156.250
FAALIYET GIDERLERI (100.000) 100.000/1.6 | (62.500)
FAALIYET KARI 150.000 93.750 “
DIGER GELIR VE GIDERLER - - H
NEM KARI 150.000 93.750 ||
ODENEN TEMETTU (100.000) | 100.0007/1.6 | (62.500) ||
“DAGITILMAMIS KAR 50.000 31.250 “

Cari kur ydnteminde daha énceki bélumlerde de agiklandigi gibi, 6ncelikle
igletmeye ait gelir tablosunun gevirisi yapilmaktadir. Daha sonra bilangoun

cevirisine gecilmektedir.
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Tablo 4.11 : B Igletmesinin Bilangosunun Gevrilmesi

B isletmesinin

BiLANGO B isletmesmin
Dolar Cinsinden Kur (/) | Pound Cinsinden
KALEMLERI . .
Bilangosu Bilangosu
Dénen Varhklar 800.000 500.000 “
Kasa + Banka 220.000 220.000/1.6 137.500 |
Net Ticari Alacaklar 280.000 280.000/1.6 175.000
Stokiar 300.000 300.000/1.6 187.500
Duran Varliklar 540.000 337.000 I
Istirakler - - N
Maddi Duran Varhiklar 600.000 600.000/1.6 375.000
Birikmis Amortismanlar (60.000) (60.000) /1.8 (37.500) "
IAKTIF TOPLAM 1.340.000 837.500
|K|sa Vadeli Borglar 390.000 243.750
Saticilar 110.000 110.000/1.6 68.750
Borg Senetleri 1.80.000 180.000/1.6 112.500 'F
Odenecek Temettii 100.000 100.000/1.8 62.500 .
[ |
|
Uzun Vadeli Borglar i _ _ h
z Kaynaklar 950.000 593.750 "
Sermaye 900.000 900.000/1.5 600.000
Dagitilmamis Kéarlar 50.000 50.000/1.8 31.250
Ceviri Dilzeltme - - |l
Hesabi (Geviri Kaybi) (37.500)

1.340.000

IPASiF TOPLAM

RR— T—

Tabloda yer alan geviri kaybi ise agagidaki sekilde hesaplanmigtir:
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Dénem Bagi Net Varliklar 900.000$/1.5
Net Varliklardaki Net Artis veya Azalig
Dénem Kari

600.000 Pound

150.000 $/1.6 = 93.750
100.000 $/1.6 =(62.500)

(593.750) Pound

Odenecek Temettu

Dénem Sonu Net Varliklar =
(1.340.000 - 390.000 )/ 1.6 '

Geviri Kazang veya Kaybi 37.500 Pound

Tablo 4.12 : A ve B [sletmelerine Ait Konsolide Gelir Tablosu

Eliminasyon |KONSOLIDE

isiemleri GELIR
IKALEMLERi Bor¢ Alacak|TABLO
IINET SATISLAR 850.000 | 437.500 |56.250 (1) 1.231.250 F |
SATILAN MALIN  |(500.000) |(281.250) (725.000)
MALIYETI

~ 56.250 (1) I
IBRUT SATIS KARI | 350.000 | 156.250 506.250 |
FAALIYET (150.000) | (62.500) (212.500)
GIDERLERI
“FAALiYET KARI | 200.000 | 93.750 293.750
ISTIRAK KARLARI | 62.500 - ]62.500(2) - '
DONEM KARI 262.500 | 93.750 293.750 J
ODENEN (150.000) | (62.500) (150.000)
TEMETTU 62.500(2)
lDAémLMAMIs 112500 | 31.250 143.750 |
KAR
e v———)
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Tablo 4.13 : A ve B Igletmelerine Ait Konsolide Bilango

BILANGO Eliminasyon
Bor¢ _Alacak | BILANGO
Ddnen Varliklar 1.000.000 |500.000 1.387.500
Kasa + Banka 200.000 137.500 337.500
Net Ticari Alacaklar 300.000 175.000 (1) 50.000 425.000
Stoklar 350.000 187.500 537.500
Gelir Tahakkuklar 150.000 - {2) 62.500 87.500
Duran Varlikiar 1.631.250 {337.000 1.368.750
Istirakler 631.250 - (3) 600.000 31.250
Maddi Duran
Varliklar 1.100.000 375.000 1.475.000
Birikmig
Amortismanlar (100.000) |} (37.500) (137.500)
AKTIF TOPLAM [2.631.250 | 37.500 2.756.250 IF
[|Kisa Vadeli 550.000 |243.750 681.250 Ih
Borglar
Saticilar 250.000 68.750 }(1) 50.000 268.750
Borg Senetieri 150.000 112.500 262.500
Odenecek Temettil 150.000 62.500 }(2) 62.500 150.000 |
Uzun Vadeli 400.000 ; 400.000 “
Borglar
z Kaynaklar 1.681.250 }593.750 1.675.000
Sermaye 1.537.500 600.000 [(3) 600.000 1.537.500
Dagitiilmamig Kérlar 112.500 31.250 143.750
Istirakler Degjer
Artis Fonu 31.250 31.250
Ceviri Diizeltme
Hesabi(Ceviri (37.500) (37.500)
Kaybi)
PASIF TOPLAM 2.631.250 837 500 [712.500 712.500] 2.756.250
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Omekte bir ceviri kaybi ortaya cikmis, bu geviri kaybi da 6z kaynakiari
azaltici bir unsur olarak kabul edilmig ve bilangoda 6z kaynaklar grubunun bir alt
hesabi olarak gdsterilmigtir.

4.7.2. Geviri Kazang veya Kayiplarinin Konsolide Gelir
Tablosunda Gosterilmesi

Cevri kazang veya kayiplarin konsolide bilangoda degil de, konsolide gelir
tablosunda gosteriimesine iligkin ileri strlen bazi gérugler de mevcuttur. Bu
gbrist benimseyenler, stzkonsu geviri kazang veya kayiplari, ana igletmenin
olagan faaliyetlerinden dolayi ortaya ¢itkan kazang veya kayiplar olarak
deg@erlendirmektedirler. Cari-cari olmayan ydntem, parasal-parasal olmayan
ybntem ve temporal yéntemde, ceviri iglemi sonucu ortaya ¢gikan kazang veya
kayiplar gelir tablosunda ayn bir baglik altinda gésterilmektedir.

Temporal yéntemde, bagl isletmenin yapmis oldugu faaliyetler sanki ana
isletme tarafindan yapilan yabanci parali iglemler gibi ele alinmaktadir. Yani bagl
isletme ana isletmenin bir uzantisi olarak kabul edilmektedir. Bu ydntemde,
yabanci pérah islemler sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis déviz kuru kazang
veya kaybinin muhasebelestiriimesinde lki yaklagim sdzkonusudur (Akbulut,
1994, s.61):

-Birincisi, dévizle yapilan ticari iglemin dojusu ve tamamlanmasi olaylarini
tek muamele olarak varsayan(tek iglem yakliagimi),

-lkincisi ise, bu olaylari iki ayrt muamele(iki islem yaklasimi) olarak kabul
eden gbrislerdir. Yani, tek iglem yaklagimi, yabanci paral iglem sonucu ortaya
cikan doviz kuru kazang veya kaybini maliyet bedeline eklemekte; iki iglem
yaklagimi ise, kazang veya kaybi varlidin maliyet bedeline ilave etmeksizin,
dogrudan gelir tablosunda gdstermektedir. Fakat, tek iglem yaklagimi, esas iglem
tarihinden sonra meydana gelen olaylar, tarihi maliyet yéntemine aykir olarak
maliyete dahil etmektedir.
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Temporal yéntemde de, iki islem yaklagimi gegerlidir. Omegin; bagl isletme
icinde bulundugu Ulkenin para birimi cinsinden bir duran varlik satin almig ve
bunu ayni para birimi cinsinden borgla finanse etmigse, bu yénteme gére yapilan
geviri igleminde, duran varliin maliyet bedeli tarihi kur Gzerinden gevrilmekte,
borg tutar ise, 6deme iglemi tamamlanincaya kadar dizenlenen her bilangoda
cari kur Uzerinden gevrilmekte ve ortaya ¢ikan geviri kazang veya kayiplarn gelir
tablosunda sunulmaktadir. Dolayisiyla burada, duran varlifin maliyet bedelinde
bir degisiklik de olmamaktadir.

Bununla birlikte, temporal yéntem sonucu ortaya ¢ikan déviz kuru kazang
veya kaybi ekonomik gergekle ilgili olmayip, kullanilan muhasebe iglemi ile ilgili
oldufundan dolayi, mantikli olarak kabul edilmemektedir. Cunkd, mali tablo
okuyuculari bu ydnteme gére gevrilmisg bilangoda, geviri 6ncesi var olan ekonomik
iligkilerin anlamini bulamamaktadirlar. Dolayisiyla bu yéntem, mevcut ekonomik
gerceklere uygun olmayan sonuglar Uretmekte, bu sonuglarin da gelir tablosunda
sunuimasi, mali tablo kullanicilarinin  yanhs bilgiler edinmesine neden
olabilmektedir. Yonteme bu yénde elegtiriler yapilmakta ve bu elestiriler Gg
noktada toplanmaktadir (Hendricksen ve Breda, 1992, $.432; Akbulut, 1994, s.62):

1. Yabanci para biriminin ana igletmenin para birimi kargisinda deger
kazanmast, geviri isleminde zarara neden olmaktadir(isletme net borglu pozisyona
sahip ise),

2. Gelir tablosunun gevirisinde tarihi ve ortalama kurun kullanimasi
nedeniyle, bazen dénem kan zarara donlsgebilmekte veya tersi durum da
s6zkonusu olabilmektedir.

3. Ceviri kazang veya kayiplarin gelir tablosunda gésterilmesi, dénemier
itibariyle gelir tablosunda 6nemli dalgalanmalara da neden olmaktadrr. Iste bu
sakincalardan dolay, geviri kazang veya kayiplarinin gelir tablosunda gbstermek
yerine, bilangoda gésterilmesini destekleyen gérisler de ortaya atiimistir.
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Kisaca, geviri kazang veya kayiplarinin konsolide bilangoda mi yoksa
konsolide gelir tablosunda mi gésterilecedine ge¢meden énce, ana igletme ve
bagl igletme faaliyetlerinin birbiriyle olan iligkileri, kullanilan geviri yénteminin
6zelligi, ulkelerin ekonomik kosullari ve uygulanan muhasebe politikalarinin esas
alinmasi ve bundan sonra geviri kazang veya kayiplarinin nerede gdsterilecegine
karar verilmesi daha dogru bir yaklagim olabilecektir.

4.8. YABANCI PARA ILE DUZENLENMIS MALI TABLOLARIN
ENFLASYON DONEMLERINDEKI GEVIRI YONTEMI

Calismanin  6nceki bélumlerinde de belirtildigi gibi, geviri iglemine
gegmeden dnce yabanci parali iglemlerin veya yabanci parali mali tablolarin bagh
bir igletmeye mi(faaliyetlerini ana igletmeye bagdli olarak strdiren igletme), yoksa
bagimsiz bir igletmeye mi ait olup olmadiginin tespit edilmesi gerekmektedir. Daha
sonra da, yabanci bagl igletmenin enflasyonist bir ortamda faaliyette bulunup
bulunmadigi énem arzetmektedir. Bu iki durumun tespitinden sonra, hangi
durumda hangi igslemlerin yapilacag: veya geviri yéntemlerin kullanilacagdi kolayca
tespit edilebilecektir. Kisaca, geviri igleminde izlenecek yol ve segilecek yéntem,
asagida sekil 4.1-'de agikga goriimektedir (Kirsch ve Demer, 1994, s. 8):

146



Yabanc Faaliyetler
(Yabanci Islemler)

Bagh Bagimsiz

|
| |
Enflasyonist Enflasyonun Enflasyonist Enflasyonun -
Ortam Bulunmadigi Ortam Bulunmadi§i
Ortam Ortam

Temporal Yontem Temporal Y6ntem

veya Temporal veya

Enflasyona Gére , Enflasyona Gore

Diizeltikten Sonra Yontem Dilzeitikten Sonra Cari Yontem
Ceviri Isleminin Ceviri Igleminin
Yapiimasi Yapilmasi
Yontemi Y&ntemi

Sekil 4.1 Uygun Ceviri Yontemin Segimi

Bilindigi gibi, ekonomik agidan enflasyon ve para de§eri arasinda ters
yonlG bir iliski vardir. Bir Ulkede enflasyon orani arttik¢ga para birimi ters yonde
deger kaybeder. Ancak, uzun vadede bu iligkinin dogru oldugu dustnuise de, kisa
vadede aralarinda mukemmel bir iligki mevcut degildir. Enflasyon orani ve déviz
kuru arasinda mukemmel bir iligki olmadigindan, ytksek enflasyona sahip bir
tlkede faaliyette bulunan yabanci bagl igletmenin gevrilmis mali tablolarinin
enflasyona gére dizeltiimeden konsolidasyon iglemine dahil edilmesi, konsolide
mali tablolan bir batin olarak, dogru ve giivenilir bilgi sunma amacindan
uzaklagtirmaktadir.

Bu nedenle, bagh igletme veya isletmelerin mali tablolannin, iginde
bulunduklari tGlkenin enflasyon oranina gére mi, yoksa ana igletmenin bulundugu
tlkenin enflasyon oranina gére mi duzeltilecegdi tartisma konusu haline gelmistir.
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Ayrica, enflasyona gbre dizeltme igleminin genel fiayat dizeyi muhasebesine
(genel fiyat duzeyine gére) gére mi, yoksa ikame maliyet veya cari maliyet
muhasebesine (6zel fiyat dizeyine gére) gére mi yapilacagi da tartigiimaktadir.

Duzeltme igleminde, ikame maliyet muhasebesi kullaniliyor ise, yerine
koyma temeline gére uygulanan bu yéntemde, bagli igletmenin faaliyet gbésterdigi
Ulkeye gére dlzeltme yapilmasi ve daha sonra gevirinin yapilmasi gerektigi
vurgulanmaktadir. Bununia birlikte, genel fiyat diizeyi muhasebesi uygulanmakta
ise, farklh ulkelerde farklh endekslere gére dizeltme yapilan bagh igletme mali
tablolarinin, ana igletme mali tablolan ile birlestiriimesinde farkli standart
Olgalerinin bir araya gelmesi ile konsolide mali tablolarin yanhs bilgi verecegi
dasandldagunden, bu ybntem igin 6nce g¢evir, sonra dizenle yaklagimi uygun
gériimektedir (Soydan ve Gilcenme, 1989, ss.100-102; Saglar, 1997, s.64).

Baglh igletmenin mafi tablolarinin dizenlenmesinde cari deder veya ikame
maliyet muhasebesi esas alinmig ise, mali tablolar cari kur Uzerinden Turk
Lirasina gevrilmektedir. Bagl isletmenin mali tablolari tarihi maliyet esasina gore
duzenlenmis ise, geviri isleminde iki farkli yéntem 6nerilmektedir. Bunlar (Akbulut,
1994, s.70);

1. Mali tablolan enflasyona goére duzelttikten sonra geviri igleminin
yapilmasi yéntemi (Restate-Translate Method), |

2. Ceviri igslemi yapildiktan sonra, ana isletmenin iginde bulundugu tlkedeki
enflasyona goére dizeltme igleminin yapilmasi yontemi (Translate- Restate
Method).

Bununla birlikte, enflasyonist bir ortamda kullanilabilecek Ggtnci bir
y6ntem olarak temporal ydntemi sayabiliriz. Sekil 4.1-'de de bu durum agikca
gorualmektedir. Tlrkiye Muhasebe Standartlari’nda bu yéhtemlerden ilki tercih
edilmigtir. Standartd-2'de belirtildigi gibi, 6ncelikle bagh igletme mali tablolari,
faaliyette bulundukiari leenin genel fiyat dizeyine goére dlzenlenecek, daha
sonra cari kur Gzerinden Turk Lirasina gevrilecektir Tarkiye Muhasebe
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Standartlari’na gére, dizeltme igleminde de, genel fiyat dizeyi muhasebesi’'nden
yararlanilacaktir. Uluslararasi Muhasebe Standartlart da ilkk ydntemin
uygulanmasinin, uygun olacagini belirtmistir. Bu yéntemlerden temporal yéntem

daha dnce agiklandif icin, asagida diger iki ydntem hakkinda agiklamalara yer
verilmisgtir.

4.8.1. Mali Tablolan Enflasyona Gore Diizelttikten Sonra Qeviri
Isleminin Yapilmas: Y&ntemi (Restate-Translate Method)

Bu ydnteme gbre yapilan geviri igleminde, yabanci parali mali tablolar
6ncelikle genel fiyat endeksi kullanilarak enflasyona gore dizeltiimekte, daha
sonra cari kur Gzerinden geviri iglemi yapiimaktadir,

Bu y6ntemi savunanlar, yabanci bagl igletmenin iginde bulundugu Glkedeki
enflasyon dizeyine gére mali tablolarinda dizeltme iglemi yapiimadi§i zaman,
ybneticilerin, yerel fiyatlama kararlarn, yatinm harcamalari kararlan ve dig
finansman kararlarini almalarinin zor olacagini belirtmektedirler. Bu nedenle de,
bu eksikligi gidermek igin, konsolidasyon amaciyla. yapilan geviri igleminde
yabanci bagh igletmenin mali tablolarinin enflasyona gére yeniden dizenlenmesi
gerektigini ve daha sonra cari kur Uzerinden geviri isleminin yapiimasin
savunmaktadirlar. Enflasyona gére dlzeltme isleminde genel fiyat endeksi
kullaniimaktadir. Bu yéntemin saglayacadi avantajlar ise a'§ag|daki. gibi
belirtilebilir (Akbulut, 1994, s.71);

1. Mali tablo okuyucularina, igletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari
hakkinda dogru bilgiler sunmaktadir. '

2. Ana igletme yoneticilerine, genel satin alma gtict korunduktan sonra
bagl isletmenin bagarisini en iyi gekilde dederlendirebilme imkani saglamaktadir.

3. Bagh igletme yéneticilerine, genel satin alma gict korunduktan sonra
isletmenin bagansini degerlendirme imkani saglamaktadir.
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4. Devallasyonun olmasi durumunda, devallasyonun bagl igletme
Gzerindeki muhtemel etkisi hakkinda bir fikir vermektir.

Bu ydnteme yapilan bazi elestiriler de mevcuttur. Once dizelt sonra gevir
sOzkonusu oldugunda, degisik Ulkelerde farkli satin alma guglerini yansitan
tablolar bir araya getirilecek ve genel satin alma glclh sartlarindaki farkli
standartlar, bir &lgu birimi ile ifade edilecektir. Sonugta, mali tablolarn
konsolidasyonu ilgili kigilere yeterince bilgi veremeyecek bir konuma
gelebilecektir (Sadlar, 1997, s.64).

4.8.2. Mali Tablolanin Geviri Iglemi Yapildiktan Sonra Enflasyona
Gore Diizeltilmesi Yéntemi (Translate - Restate Method)

Yiksek enflasyona sahip Ulkelerde faaliyette bulunan bagli igletmelerin
mali tablolannin geviri isleminde 6ne surltlen ikinci yaklagim, ceviri iglemi
yapildiktan sonra, ana igletmenin iginde bulundugu Ulkenin enflasyon dizeyine
gbre genel fiyat dizeyi kullanilarak diizeltme isleminin yapiimasi seklindedir.

Bu yontem, yabanci para ile ilgili dbviz kurundaki degisikliklerin, bagh
igletme mali tablolari Gzerindeki etkilerini agiklamakla kalmamakta, ayni zamanda
ana Ulkedeki yatirim kararlarini verecek kisilere, tablolar izerindeki ana ulke
enflasyon oraninin etkilerini de glﬁstermektedirA(Choi ve Mueller, 1984, s.195).

Birinci geviri ydntemine karsi gelistirilmis bir yéntem olan bu y6ntem igin,
bazi gerekgeler 6ne strtimustar. Bunlar (Akbulut, 1994, s. 72):

1. Yabanci parali mali tablolarin enflasyona gére dizeltildikten sonra geviri
igleminin yapilmasi, konsolide mali tablolari goklu para birimi cinsinden &igllen
tablolar haline getirmektedir. Ana igletmenin mali tablolarinin, ana igletmenin
bulundugu Ulkenin genel fiyat duzeyine gére duzeltilmesi ve bagl isletmenin mali
tablolarinin da yabanci Glkenin genel fiyat dizeyine goére dizeltiimesi halinde,
konsolide mali tablolar genel satin alma gticu cinsinden, birden fazla élgme birimi
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ile ifade edilmig olmaktadir. Bu durum ise, sonuglarin anlagimaz ve
karsilastirilamaz olmasina neden olabilmektedir.

2. Once ceviri igleminin yapilmas! ve daha sonra da ana igletmenin genel
fiyat dizeyine gére dizeltme yapilmast ile, konsolide mali tablolar tek bir éigme
birimi cinsinden 6lgUimlg olmaktadir. Bu yaklagima gére, yabanci bagl igletmeye,
ana igletmenin bakis agisindan bakiimaktadir.

Kisaca, bu yaklagimi savunan; ana igletme ydneticileri ve ana igletme
ortaklari, yabanci para biriminin satin alma gucu ile ilgilenmemektedirler. Onlari
daha ¢ok ana igletmenin para biriminin satin alma gucu ilgilendirmektedir. Bu
nedenle, ana isletme ortaklari bagh igletmeye yapmis olduklar yatinmin ana
igletmenin para birimi cinsinden 6lglmesini, dolayisiyla bagh igletmenin mali
tablolarinin ana igletmenin bulundudu Ulkenin genel fiyat dlOzeyine gbre
dazeltiimesini istemektedirler.
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5. BOLUM

KUR DEGISMELERI NEDENIYLE HOLDINGLERIN KONSOLIDE
MALI TABLOLARINI DUZENLEMEDE KARSILASTIKLARI
SORUNLARIN TESBITINE ILISKIN BiR ARASTIRMA

Calismanin bu bélumunde, kur degismeleri nedeniyle Turkiye'deki holding
girketlerih konsolide mali tablolarini dizenlemede kargilagtiklari sorunlar tespit
etmek amaciyla, anket gallgmasma dayali olarak gergeklestirilen bir aragtirma yer
almaktadir.

Bu bélumde sirastyla; arastirmanin amaci, arastirmanin dayandlgl
hipotezler, aragtirmanin kapsami ve sinirlari, aragtirmanin yéntemi ile arastirma
sonuglarinin degerlendirilmesi konular yer almaktadir.

5.1. ARASTIRMANIN AMACI

20. yuzyihin ikinci yarisina damgasini vuran ekonomik, sosyal ve teknolojik
degisim, hi¢ sUphesiz ki kiresellegsmedir. Kiresellegme, igletmelerin faaliyetlerini
milli sinirlarin Stesine tagimigtir. Béylece, uluslararasi ticari ve mali iglemlerle
ugragan igletmeler, daima kur de@ismelerinin etkisi altinda kalmiglar ve kalmaya
da devam etmektedirler. Cunku, déviz kurundaki degismeler bekienen nakit akigi
ile gegeklegsen nakit akiginin farkli olmasina neden olmaktadir. Bu farkliliklar,
yalnizca déviz Uzerinden iglem yapiimasi durumunda ortaya gikmaktadir. Ayrica,
nakit akimlarindaki degisme uzun dénemde pay sahiplerinin servetini de yani,
igletmenin piyasa degerini (ekonomik deder) de degistirmektedir. Bunula birlikte,
déviz (zerinden mal alimi ve satimi oldudu zaman ortaya ¢ikan kur farklarinin
maliyete eklenmesi veya dogrudan gider olarak yazilmasi igletmelerin o yila iligkin
6deyecekleri vergi tutarini da etkilemektedir.
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Kur degigmelerinin di§er bir etkisi, mali tablolar tzerindeki g¢evirme
(muhasebe) etkisidir. Bu gevirme etkisi de, yalnizca yabanci para birimi Gzerinden
diGzenlenen mali tablolarin milli paraya ¢evrilmesinde ortaya ¢ikmaktadir.

Bilindigi gibi, isletme grubuna veya holdinge bagh tlke diginda (isletme
merkezinin bulundugu dlke digi) faaliyette bulunan bagh igletmeler tablolarini,
faaliyette bulunduklan Glkelerin para birimi Gzerinden diizenlemektedirler. Fakat,
isletme grubu veya bir holding, yurtdisinda faaliyet gésteren igletmelerinin bir
butin olarak mali durumu, faaliyet sonuglar hakkinda dogru ve guvenilir bilgi
almak istedigi zaman konsolide mali tablolar duzenlemektedirler. Konsolide mali
tablolar da, tek bir para birimi Uzerinden dizenlenecegi igin, farkh para birimieri
Gzerinden dizenlenen yabanci bagh igletmelere ait mali tablolarin milli paraya
cevrilmesi gerekmektedir. Ancak, dalgali déviz kur sisteminin yUrurloge girdigi
1970'li yillardan bu yana, konsolidasyon amaciyla yabanci parali mali tablolarin
ana igletmenin (merkez) para birimine gevrilmesi problem haline gelmistir. Cunka,
yabanci bagli igletmelere ait bilango ve gelir tablosunun gevirisinde hangi
yontemden veya yéntemlerden yararlanilacadi ve bu tablolarda bulunan
kalemlerin gevirisinde hangi déviz kurunun kullanilacadi bir sorun haline gelmigtir.
Bununla birlikte, geviri sonucu ortaya gikan kazang veya kayiplarin konsolide mali
tablolarda nasil gbsterilece§i veya sunulacagi da tartigma konusu olmugtur.

Bu galismanin amaci da, kur degismeleri nedeniyle Turkiyede’ki holding
girketlerin konsolide mali tablolarini dizenlemede kargilastiklar soruniar tespit
edip, bu soruniara y6nelik ¢6zim Onerileri getirmektir. Bu nedenle, konunun teorik
iceridi ile, isletmelerde uygulanmasi arasindaki baglantinin kuruimasina y6nelik
bir anket uygulamas! yapilarak, anket sonucunda yapilan degerlendirme ile,
sorunlar igin daha gergekei ¢6ztm alternatifleri gelistiriimeye ¢aligiimigtir.

Yapilan bu anket galigsmasiyla elde edilmek istenen diger bilgiler sunlardir:

1. Déviz kurundaki de@ismelerin Tlrkiye'deki holding sirketler (zerindeki
olumsuz etkilerinin (islem, ekonomik, vergilendirme ve muhasebe) Gnem
derecesini belirlemek,
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2. Kur degismelerinin olumsuz etkisini azaltmak veya ortadan kaldirmak
icin, Tuarkiye'deki holding sirketler tarafindan ahnan &nlemleri ve  hedging
tekniklerinden yararlanip yararlanmadiklarini belirlemek,

3. Turkiye'deki holding sirketlerin konsolide mali tablolar duzenleyip
duzenlemediklerini ve nedenlerini tespit etmek,

4. Turkiye’deki holding sirketlerin konsolide mali tablolar dizenlemeleri
durumunda, yabanci bagl igletme veya isletmeleri konsolidasyon kapsamina alip
almadiklarini, eder konsolidasyon kapsamina aliyorlar ise, karsilagtiklari sorunlan
ortaya gikarmak,

5. Tarkiye'deki holding sgirketlerin, yabanci bagh isletmelerine ait mali
tablolarini gerek konsolidasyon gerekse diger nedenlerle Tirk Lirasina gevirirken
kargilagtiklan sorunlari, kullandiklart geviri yéntemleri ve bu geviri ydntemleri
hakkinda yeterli bilgiye sahip olup olmadikiarini tespit etmek,

6. Yabanci bagli igletme veya igletmelerin, yuksek enflasyonun bulundugu
bir ekonomide faaliyette bulunmalan durumunda, Tlrkiye'deki holding sirketlerin
geviri isleminde nasil bir yol izlediklerini ve geviri sonucu ortaya gikan kazang
veya kayiplari konsolide mali tablolarda nasil sunduklarini belirlemek,

7. Son olarak da, kur degismelerinin igletmeler Gizerindeki olumsuz etkisini
azaltmak veya ortadan kaldirmak, yabanci bagli igletme veya igletmelere ait mali
tablolarin konsolidasyonunda kagilagilan sorunian ¢ézmek igin Turk Holding
yoneticilerine gbére alinmasi gereken tedbirleri gereklilik derecesine gobre
belirlemektir. Ayrica, bu ydneticilerin kur degismelerinin etkisi, konsolidasyon ve
yabanci parali mali tablolarin gevirisi konusundaki dustncelerini, beklentilerini,
taleplerini ve dnerilerini tespit etmektir.

5.2. ARASTIRMANIN DAYANDIGI HIPOTEZLER

Yukarida belirtilen amaglarla, aragtirmada esas alinacak ve test edilmeye
calisilacak hipotezler ise suniardir;
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1. “Holdinglerin, yabanci bagl igletmelerine ait mali tablolari konsolidasyon
kapsamina alirken kargilagtiklari en énemli sorun; yabanci bagl igletme veya
igletmelere ait hesap planlarinin, bilango ve gelir tablolar gekillerinin ve
muhasebe sistemlerinin farkli olmasidir”.

2. "Ulkemizde yabanci parali mali tablolarin gevirisinde kullanilacak
belirlenmig bir standart geviri ydnteminin olmamasi, Turk Holdingleri'nin

konsolidasyon ve difer nedenlerle yabanci bagli igletmelerine ait mali tablolar
Tark Lirasina gevirirken kargilagtiklari en énemli sorundur”.

3. “Yabanci bagl igletme veya igletmelere ait mali tablolarin
konsolidasyonunda Kkargilagilan sorunlant ¢6zmek igin, Turkiye Muhasebe
Standartlan ile Uluslararasi Muhasebe Standartlan arasinda tam bir uyumun
gergeklestiriimesi kesinlikle gerekliidir”.

4. “Yabanci bagh isletme veya igletmelere ait mali tablolarn
konsolidasyonunda karsilagilan sorunlarn ¢bzmek i¢in, Ulkemizde yabanci parali
mali tablolarin gevirisinde kullanilacak standart geviri y6nteminin belirlenmesi
kesinlikle gereklidir”.

5. “Kur degigmelerinin olumsuz etkilerinden kurtulmak ve yabanci bagdli
igletme veya igletmelere ait mali tablolarin konsolidasyonunda kargilagilan
soruniart ¢bzmek igin, uluslararasi muhasebe ve yabanci parall iglemier
konusunda igletme yoneticilerinin egitiimesi kesinlikle gereklidir®.

6. “Kur degigsmelerinin olumsuz etkilerinden kurtulmak ve yabanci bagli
isletme veya igletmelere ait mali tabiolarin konsolidasyonunda karsilagiian
sorunlari ¢dzmek igin, enflasyon problemini ortadan kaldirmak kesinlikle
gereklidir”.

5.3. ARASTIRMANIN KAPSAMI VE SINIRLARI

Bu aragtima, Istanbul Ticaret Odasrna kayith 293 holding A.S. ve lzmir
Ticaret Odasr’'na kayitii 26 holding A.$.’den 130°'u esas alinarak yapiimigtir. Anket
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sorulari, teorik bélimlerden yararlanilarak ve daha ziyade tim holdinglerin
soruniarini  yansitabilecek bir gekilde hazirlanmig olup, 130 holdinge
gonderilmistir. Aragtirmada gerek zaman, gerek mali imkanlarin yetersizligi ve
gerekse de hdldinglerin genis bir cografik alana yayllmig olmasi nedeni ile,
anketler yalnizca 130 holding A.S.'ye génderilebilmistir. Bu génderme isleminde
de, posta yolu ile anket ydntemi kullaniimigtir. Anéak bunun yaninda, anketlerin
bir kismi holding yoneticileri ile ylz ytize géragmek sureti ile yapilimigtir.

5.4. ARASTIRMANIN YONTEMI

CGalismanin bu bdlimande sirasiyla, érneklem segimi, verilerin toplanmasi,
sorularin niteligi ve verilerin analizinde kullanilan yéntem konulari hakkinda
bilgiler verilmektedir.

5.4.1. Orneklem Segimi

Aragtirmanin ana katlesini, Istanbul ve lzmir Ticaret Odalar’'na kayitli
toplam 319 hoiding A.S. arasindan basit tesadufi érnekleme yéntemi ile segilen
130 holding A.S. olusturmaktadir. Yani, 6mek katle 130 holding A.S.'dir.
Aragtirmadan daha saglikh sonuglar elde edebilmek igin, 6zellikle uygulama
kapsamina giren holdinglerde, holding A.$. ybnetiminde daha ¢ok muhasebe
konularina vakif olan muhasebe muadurleri, yardimcilari ve muhasebe sefleri ile
anket caligmasi yapiimigtir.

5.4.2. Verilerin Toplanmasi

Aragtirmada, verileri objektif olarak toplayip, istatistiksel analiz teknikleri ile
cesitli hesaplamalar yapabilmek amaci ile anket ydntemi uygulanmistir. Bu
nedenle, veriler bir ya da birkag holding A.S.nin incelenmesinden elde
edilmemekte, dolayisiyla, 6rmek olay ydntemine dayanmamaktadir. Eger, zaman
ve finansal kisitlamalar olmasaydi, bu 6mek holding A.$.'lerin tek tek incelenmesi
mUmkin olabilecekti. Bu durumda, sliphe yok ki, sonuglar daha objektif ve dogru
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olabilirdi. Ancak, bu galismada, yazili anket ydntemi ile sorulan sorulara cevap
almak suretiyle, genel sonuglar gikarmak amaci gudulmastar.

Hazirlanan anket formlar posta yolu ile génderilmistir. Buna ek olarak,
konu ile ilgili holding y6neticileri ile yuz ylize gdriisme metodu da kullaniimistir. Bu
arada, mektuplar génderilirken geri dénmelerini saglamak icin, anket formunun
yanina, 6zel olarak hazirlanan bir adet geri dénis zarfi konulmustur. Bu zarflarin
Uzerine, geri donlig adresleri yaziimig, cevaplayanlarin geri génderme iglemlerini
hizlandirmak ve onlanin masraflara katlanmasim énlemek igin pul yapigtinimigtir.
Bunun yaninda, anket formuna bir (st yazi da ilave edilmistir. Bunun amac,
yapilan calismayr tanitmak, yoneticilere cevaplandirdiklar  sorularin
deferlendiriimesinde dikkat edilecek hususlar ve g¢alismanin énem derecesi
hakkinda bilgi vermektir.

Buniarin diginda, Turkiye'nin kosullant dikkate alinarak anketlerin
postalanmasindan itibaren yaklasik 2 ay beklenmis ve anketlerin %32’sinin
(37/116) geri dénduga anlagiimistir. 14 anket igletme yéneticileri ile yiz ylze
gorigmek sureti ile yapilmigtir. 116 anket ise, posta yolu ile isletme ydneticilerine
ulagtiriimigtir. 116 anketin 14 tanesi de, adres degisiklii veya adres yanhshg:
nedeni ile geri gelmistir Geriye kalan 102 anketten 23 tanesi de hoiding
ybneticileri tarafindan cevaplanafak gbnderilmigtir. Eksik bilgi igeren 3 anket
formu ise iptal edilmistir Bdylece, aragtirmamizin degerlendirme asamasina
girebilecek anket sayisi 34 olarak belirlenmistir.

Aragtirmada kullanilan anket formu, 7 sayfadan ibaret olup, ilk sayfasi
anketi tanutici nitelikte olan Gst yazidir. Bu formun bir 6megi Ek-1'de verilmigtir.
Anket formu, en kisa strede doldurulabilecek nitelikte sorulardan olusturuimus ve
bunun yaninda, igletme yéneticilerinin gok kiymetli ve sinirli olan zamanlarini fazla
almayacak gekilde, gerekli gaba sarfedilerek tasarlanmigtir. Sorularin, agik ve
anlagilir olmasina da 6zen gésterilmigtir.
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5.4.3. Sorularin Niteligi

‘ Anket formu sorulari, genel kurallar gergevesinde hazirlanmigtir. Form, dért
kisimdan olugmaktadir. Ancak, dofal olarak bu kisimlar ayri ayri belirtiimemis,
anketin cevaplandinimasinda ve anlagiimasinda en uygun olacak gekilde
yerlestiriimigtir. Anket formunun birinci kismindaki sorular, anketi cevaplayan
y6neticilerin egitim durumlarini ve holdingdeki gérevlerini tespit etmeye y&neliktir.
Ikinci kismindaki sorular ise, kur dedismelerinin Tirkiye'deki Holdingler Gzerindeki
olumsuz etkilerinin dnem derecelerini ve bu olumsuz efkileri azaltmada
kullaniiabilecek ydntemler ve isletme stratejileri belirlemeye yéneliktir. Uglincl
kisimdaki sorular, konsolide mali tablolarini hazirlamasinda ve o6zellikle kur
degigmeleri nedeniyle yabanci parali mali tablolarin gevirisinde Turkiye'deki
holding sirketlerin Akarsllastuklan sorunlarin tesbitine yoéneliktir Doérddnca
kisimdaki sorular ise, holding y®neticilerinin, sorunlarin g¢ézimune iligkin
dnerilerini tespit etmek amaciyla sorulmustur. Kisaca, bu sorunlarin tesbiti ve
¢6zima amaciyla holding y&neticilerine toplam 24 soru ySneltilmigtir.

5.4.4. Verilerin Analizinde Kullanilan Y&ntem

Verilerin degerlendiriimesinds, SPSS-X (Statistical Package for Social
Science) paket programindan yararianiimigtir. Ankette yer alan her bir soru igin,
ayri ayri frekans hesaplars yapiimigtir.

Aragtirmanin dayandi§i hipotezierin test edilmesinde, Oran Testinden,
Likert Olgedinden ve Normal Dagilimdan faydalaniimistir.

5.5. ARASTIRMA SONUGLARININ DEGERLENDIRILMESI

5.4.3. nolu alt bolimde, nitelikleri hakkinda agiklamalarda bulunulan
sorular, Haziran 1997°de bastinlip, Haziran ve Temmuz 1997 tarihleri arasinda
belirlenen adreslere postalanmigtir. 2 ay beklendikten sonra, 14 anket adresleri
bulunamadidi icin iade olmusg, 3 anket de eksik bilgi icerdigi igin iptal edilmis ve
degerlendirmeye alinmamigtir. Bu durumda, sonug olarak ankete katiima orani
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%32 (37/116) olarak bulunmustur. Degerlendirme ise yalnizca 34 anket dzerinden
yapilimigtir.

Arastirmada kullanilan anket formunda yer alan sorulara verilen cevaplarin
degerlendirilmesi, ankette yer alan her soruyu ayn ayri ele alarak yapiimigtir.

5.5.1. Demografik Ozelliklerin Degerlendirilmesi

Ankete katilan ydneticilerin egitim ve gbrévlerini belirlemeye yénelik olan
bu sorulara verilen cevaplari, ayri ayr1 degerlendirilmistir.

(1) Tablo 5.1.’de ankete katilan ydneticilerin egitim durumlarini belirlemek
amaciyla yéneltilen soruya verilen cevaplar dékuma géruimektedir.
Tablo 8.1 : Y8neticilerin Egitim Diizeyleri

EGITIM - 1 ]
DURUMU Universite Lisans Ustil

ll(isi Sayisi 2 26 )
%

Tablo 5.1’den de anlagilacagi Uzere, holding y6neticilerinin 26’si (%76.5)
Oniversite, 6'si (%17.6) yuksek lisans, 2'si (%5.9) de lise duzeyinde egitim
gérmuglerdir.

(2) Tablo 5.2'de ankete katilan y6neticilerin, gérevlerini belirlemeye yénelik
olan bu soruya, verilen cevaplarin dokimiu gértiimektedir.
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Tablo 5.2 : Yéneticilerin GOrevierine Gére Daginm

Anketi Cevaplayanlann Gorevieri

Muhasebe Midiri

Muhasebe Midir Yardimaiss

Biitce, Muhasebe ve Konsolidasyon Dairesi Bagkan Yardimcisi
Idari ve Mall Igler Madiira

Muhasebe $efi veya Muhasebe Sorumiusu

Tablo 5.2'den de anlagilacagi gibi, anketlerin %29.4'G muhasebe maddrleri,
yine %29.4 idari ve mali isleri mudurleri tarafindan cevaplandinimigtir. Diger
anketlerin ise, %14.7’si muhasebe mudar yardimecilan, %5.9'u muhasebe gefleri
veya sorumlular ve %5.9'u da analistler tarafindan dolduruimustur. Ayrica, bir
anket de batge, muhasebe ve konsolidasyon dairesi bagkan yardimcisi tarafindan
cevaplandiriimigtir. Dider anketler ise finansman gefi, danigman ve konu ile ilgili
holdingdeki diger yo6neticiler tarafindan cevaplandirilarak génderilmigtir. Bu
sonuglar da g6steriyor ki, anketler yetkili veya konuya hakim kisiler tarafindan
cevaplandinimigtir. ‘

5.5.2. Déviz Kurlanndaki Degigmelerin Holdinglerin Faaliyetlerine
Olan Etkisinin Dagilimi

Ankete katilan yoneticilere, kur degismelerinin holdinglerin faaliyetlerini ne
yénde etkiledigi soruldugunda, 25 holding (%73.5) plumsuz yénde, 3 holding
(%8.8) olumlu ybénde etkilendidini ve 3 holding de(%8.8) hi¢ etkilenmedikierini
ifade etmiglerdir. Bunula birlikte, 3 holding duruma gére kur degigsmelerinden
olumlu veya olumsuz yénde etkilendiklerini belirtmiglerdir. Bu igletmeler ihracat
yaptiklari takdirde kur degismelerinden olumlu yénde, ithalat yapmalan
durumunda ise olumsuz yénde etkilendiklerini ifade etmiglerdir. Bu durum asagdida
Tablo 5.3 ‘de agik¢a gorulmektedir.
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Tablo 8.3 : Dbviz Kurlanindaki Degigsmelerin Holdinglerin Faaliyetlerine Etkisinin

Dadilimi

Etkileme Durumu Tercih Sayisi

Olumiu Ydnde 3 8.8
Olumsuz Yénde 25 73.5
Hig Etkilememekte 3 8.8
Diger 3 8.8
Toplam 34 100.0

e — e — —

5.5.3. D&viz Kurianindaki Degjigmelerin Holdingler Uzerindeki
Olumsuz Etkisinin Onem Derecesine Gére Dagilimi

Bu soru, déviz kurlarindaki degismelerin holdingler Gzerindeki olumsuz
etkilerinin énem derecesini saptamak amaciyla ydneltilmistir. Verilen cevaplarin
dékimi Tablo 5.4'de gériiimektedir.

Tablo 5.4 : D8viz Kurlanndaki Degismelerin Holdingler Uzerindeki Olumsuz Etkisinin
Onem Derecesine G6re Dadiilimi

o W
nem Dercesi

Cok Onemli Fikrim Yok {Onemsiz |Hi¢c Onemii
Onemli Degil

Olumsuz Etkiler Toplam

Etkisl
Islem Etkisi

(1 00.0)

Vergilendirme Etkisi

Mali Tablolar 1 25
Uzerindeki Cevirme . . . . (100.0)

(1 00.0)

Ekonomik Etkisi
X . . (1 00.0)
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Tablo 6.4'den de anlasilacad Gzere, déviz kurlarindaki degismelerden
olumsuz etkilenen 25 holdingden, 11'i (%32.2) kur degigsmelerinin mali tablolar
Uzerindeki gevirme veya muhasebe etkisinin gok énemli oldugunu, 10 holding
(%29.4) 6nemli oldugunu ve 2 holding de (%5.9) 6nemsiz oldugunu ifade
etmislerdir. Bununla birlikte, kur degismelerinin nakit akimlan Gzerindeki olumsuz
etkisine gok dnemli cevaplarini veren holding saylsi 14 (%41.2), dnemli cevabini
veren holding sayisi ise 11 (%32.4) dir. Kur degismelerinin vergilendirme
Gzerindeki olumsuz etkisine ise, 13 holding (%38.2) 6nemli, 4 holding (%11.8 ) ise
¢ok 6nemli oldudu cevabini vermislerdir. Fakat, 5 holding y6neticisi bu konu
hakkinda yeterli bilgilei olmadifindan dolay1 belirli bir beyanda
bulunmamiglardir. Ayrica, 3 holding (%8.8) kur degigsmelerinin vergilendirme
Uzerindeki etkisinin 8nemsiz oldugunu ifade etmiglerdir. '

Kur degismelerinin igletmelerin piyasa degerini etkiledigini belirten 11
holding (%32.4) bunun énemii oldudunu, 10 holding (%29.4) ise bu olumsuz
etkinin gok 6nemli oldugunu dile getirmiglerdir.

Tablo 5.4'de géruldagu gibi, déviz kurlarindaki dedigsmelerinin en &nemli
olumsuz etkisi nakit akimlar tzerindeki etkisi, yani iglem etkisidir. Ankete katilan
holdinglerin %41.2’si bunu agik¢a ifade etmiglerdir. Iste bu nedenle de, islem
etkisinden korunabilmek igcin bazi Onlemlerin alinmasi veya yoéntemlerden
yararlaniimasi énem arz etmektedir.

5.5.4. Kur Degismelerinin Olumsuz Etkisini Azaltmak veya
Ortadan Kaldirmak Igin Holdingler Tarafindan Alinan
Oniemlerin Dagilimi

. Bu sorunun amaci, kur degismelerinin olumsuz etkisini azaltmak veya
ortadan kaldirmak igin holdingler tarafindan alinan &nemler ve kullanilan
yontemleri tespit etmektir. Ankete katilan holding ydneticileri bu soruya birden
fazla cevap vermiglerdir. Bu cevaplarin dagilimi Tablo 5.5’de gértlmektedir.
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Tablo 6.5 : Kur Dedismelerinin Olumsuz Etkisini Azaitmak veya Ortadan Kaldirmak lein
Holdingler Tarafindan Alinan Onlemlerin Dagihmi

Alinan Onlemler Tercih Sayist Toplam lgindeki %'si

Higbir Onlem Almayanlar 2 3.5
Yabancs Parah Mali Tablolann Cevirisinde En 10.7
Uygun Geviri Y8ntemini Segenler '
Satiglanm veya Ahglarnim Mimkiin Oldufju Kadar 12.5
Farkl: Yabanci Para Uzerinden Yapanlar

Zayf Para Cinsinden Olan Odemelerini
Geciktiip Gl¢ll  Para Cinsinden Olan
OGdemelerini Hizlandiranlar

Alacaklarinin  Gilglii  Para Cinsinden Oimasi
Durumunda Tahsilatlar Geciktiren, Alacaklarinin
Zayif Para Cinsinden Olmasi Durumunda [se
Tahsilatlarini Hizlandiranlar

Yabanci Para Uzerinden Daha Az lIslem
Yapmaya Calisanlar

Stzlesmeye Dayah Hedging Tekniklerinden
Yararlananlar

Diger

Tablo 5.5'den anlagiidi§i Gzere, ankete katilan 17 holding (%30.5)
alacaklarinin  gugli  para cinsinden olmasi durumunda tahsilatlarini
geciktirdiklerini, alacaklarinin zayif para cinsinden olmasi durumunda ise,
tahsilatlarini hizlandirdiklarini belirtmiglerdir. 15 holding ise (%26.8), zayif para
cinsinden olan &demelerini geciktirip, gligli para cinsinden olan &demelerini
hizlandirdiklarini, 7 holding (%12.5) satiglarini veya aliglarini mimkan oldugu
kadar farkli yabanci para tzerinden yaptikiarini, 6 holding (%10.7) yabanci parali
mali tablolarin gevirisinde en uygun geviri yéntemini sectigini ve 3'er holding ise,
yabanci para (izerinden daha az iglem yapmaya calistiklarini veya sdzlesmeye
dayall hedging tekniklerinden yararlandiklarini belirtmiglerdir. Bununla birlikte, 2
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holding kur riskinden ve kur degismelerinin etkisinden korunabilmek i¢in higbir
6nlem almadiklarini ifade etmislerdir.

5.5.5. Kur Degismelerivnin Olumsuz Etisini Azaltmak veya
Ortadan Kaldirmak Igin Holdingler Tarafindan
Kullanilan Hedging Tekniklerin Dagihimi

Bu sorunun amaci, kur riskini minimize etmede veya kur degismelerinin
olumsuz etkilerini azaltmada kullanilan hedging tekniklerinden holdinglerin ne
oranda faydalandiklarini ortaya ¢ikarmaktir. Verilen cevaplarin dagihmi Tablo
5.6.'da gosterilmistir.

Tablo 5.6 : Kur Degismelerinin Olumsuz Etisini Azaltmak veya Ortadan Kaldirmak Igin
Holdingler Tarafindan Kullanilan Hedging Tekniklerinin Dagilimi

Hedging Teknikleri Tercih Sayisi Toplam Igindeki %'sj

Swap Anlasmalar 6.9

Future Kontratlar 6.9

Forward Kontratiar 10.4

Opsiyon Stzlesmeleri 6.9

Hic;bir Hedging Teknifjinden Yararlanmayanlar 62.0
Diger 6.9
100.0

Tablo 5.6 incelendiginde 18 holdingin bu tekniklerden hig faydalanmadikiar
gorilmektedir. Bununla birlikte, 3 holding forward kontratlarindan, 2’ser holding de
swap anlasmalarindan, opsiyon sdzlegsmelerinden ve future kontratlarindan kur
degismelerinin olumsuz etkilerinden kurtulmak igin yararlandiklarini belirtmiglerdir.
Ozellikle uluslararasi iglemlerde kullanilabilecek bu tekniklerden holdinglerin
yeterince yararlanamamalan dugtnduricudar. Cankl, uluslararas) pazarlarda
rekabet edebilmek igin mali piyasalarada bu tekniklerden vyararlaniimasi
gerekmektedir.
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5.5.6. Kur Degismelerinin Olumsuz Etkisini Azaltmak veya
Ortadan Kaldirmak igin Kullanilabilecek Hedging
Tekniklerinden Holdinglerin Yararlanmama Nedenieri

Bu sorunun amaci ise, kur riskini minimize etmede veya kur degismelerinin
olumsuz etkisini azaltmada kullanilabilecek hedging tekniklerinden holdinglerin,
bu tekniklerden yararlanmama nedenlerini ortaya c¢ikarmakti.  Holdinglerin
verdikleri cevaplar Tablo 5.7'de gorlimektedir.

Tablo 5.7 : Kur Degjigmelerinin Olumsuz Etkisini Azaltmak veya Ortadan Kaldirmak Igin
Kullanilabilecek Hedging Tekniklerinden HoldInglerin Yararlanmama
Nedenlerinin Dadgilirm

Hedging Tekniklerinden Yararlanmama
Nedenleri Tercih Sayisi Toplam lgindeki %'si

Bu Teknikler Hakkinda Yeterli Diizeyde Bilgi Sahibi 12
Olmama

Bu Teknikierin Kur Degismelerinin  Etkisini
Azaltacaflina veya Ortadan Kaldiracagina
Inanmama

Holdingin Kur Degigsmelerinin Olumsuz Etkisi
Altinda Olmamasi

Tablo 5.7’den de anlagildi§i gibi, bu tekniklerden yararlanmayan
holdinglerin %63.2'si, hedging teknikleri hakkinda yeterli Dbilgiye sahip
olmadiklarindan dolayi bu tekniklerden yararlanmadiklarini belirtmiglerdir. %15.5'i
de, bu tekniklerin kur de§igsmelerinin etkisini azaltacagina veya ortadan
kaldiracagina inanmadikiarint ve bu nedenden dolayr bu tekniklerden
yararlanmadiklarini ifade etmislerdir. Ayrica, 4 holding (%21) ise, kendilerine 6zgu
ybéntemlerden yararlanarak kur degigsmelerinin etkisinden kurtulmaya galigtiklarini

ve bu ylzden bu tekniklerden faydalanmadiklarini ileri stUrmiglerdir. Bazi
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holdingler de, buna benzer énlemlerin kendileri tarafindan degil bagl igletmeleri
tarafindan alindigini belirtmiglerdir.

Tim bu sonuglar da gésteriyor ki, holding yoneticilerinin bu teknikler
hakkinda yeterli bilgileri bulunmamaktadir. Bu nedenle, sdzkonusu tekniklerden
yeterince yararlanamamaktadiriar.

5.5.7. Konsolide Mali Tablolar Diizenleyen Holdinglerin Dagilimi

Bu soru, holdinglerin konsolide mali tablolar dizenleyip dizenlemediklerini
tespit etmek amaciyla sorulmustur. Verilen cevaplar, Tablo 5.8'de g&ralduga
gibidir.

Tablo 5.8 : Konsolide Mali Tablolar Diizenleyen Holdinglerin Dagjihmi

Konsolide Mali Tablo Her Zaman Toplam
Diizenleyenler Evet Dilzenlemeyenier Hayir
lmolding Sayis| 15 7 12 34 I
Il % 441 20.6 35.3 100.0 |

I
I

Tablo 5.8 incelendidinde, ankete katilan holdinglerin %44.1’nin konsolide
mali tablolar duzenledikleri, %20.6’sinin da bazen konsolide mali tablolar
duzenledikleri anlagilmaktadir. Higbir zaman konsolide mali tablo dizenlemeyen
holdiglerin orani ise %35.3 olarak saptanmistir.

5.5.8. Holdinglerin Konsolide Mali Tablolan Diizenleme Nedenlieri

Bu sorunun amaci, konsolide mali tablo dizenleyen holdinglerin ne gibi
amaglaria bu tablolan duzenlediklerini tespit etmektir. Bu soruya ankete katilan
yoneticiler birden fazla cevap vermiglerdir. Cevaplarin dagilimi Tablo 5.9'da
goriimektedir.
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Tablo 5.9 : Holdinglerin Konsolide Mali Tablofan Diizenleme Nedenlerlnln Dagimm

Konsolide Mali Tablolan Diizenleme
Nedenleri Tercih Sayisi

Yasal Zoruniuluktan Dolay 1 1.8

Toplam lgindeki %’si

Holdingin Durumunu ve Faaliyet Sonuglarnm En lyi 18 333

$Sekilde Yansitabilmek

Holdin Yénetimine Bilgi Vermek 16 29.6

Holding Ortaklarina Bilgi Vermek 10 18.7

Kredi Kurumlarina Bilgi Vermek 8 14.8

Diger 1 1.8 1

IToplam 54 100.0

Tablo 5.9'dan da anlagildi§i gibi, ankete katilan holding yd&neticilerinin
%33.3' konsolide mali tablolari diizenleme nedeni olarak, holdingin durumunu ve
faaliyet sonuglarini en iyi gekilde géstermek oldugunu ileri sirmtglerdir. Anketi
cevaplayanlarin %29.6'si ise, holding yénetimine bilgi vermek, %18.7’si holding
ortaklarina bilgi vermek ve %14.8'i de kredi kurumiarina bilgi vermek veya sunmak
amactyla konsolide mali tablolar hazirladiklarini beyan etmiglerdir. Bununla
birlikte, bir y&neticinin yasal zorunluluktan dolayi konsolide mali tablolar
duzenlediklerini belirtmesi dikkat cekicidir. CUnkd, konsolide mali tablolarin
hazirlanmas) aragtirmanin yapildidi dénemlerde zorunlu degil istefe bagh
birakilmigtir. Yani, isteyen holdingler veya igletme gruplan diledikleri takdirde
konsolide mali tablolar dizenleyebileceklerdir, Fakat, 1997 Muhasebe
Standartlar’na gore artik temel mali tablolarin hazirlanmas: ile birlikte konsolide
mali tablolarin da hazirlanmasi zorunlu hale getirilmigtir.
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5.5.9. Yurtdiginda Faaliyet Gdsteren Bagh Igletmesi Olan
Holdinglerin Dagilimi

Bu sorunun amaci, Tarkiye'de faaliyet gosteren holdinglerin yurtdiginda
faaliyet g6steren bagl isletme veya isletmelerinin bulunup bulunmadidini ortaya
ctkarmaktir. Elde edilen sonuglar Tablo 5.10'da gériiimektedir.

Tablo 5.10 : Yurtdiginda Faaliyet GSsteren Bagh Isletmesi Olan Holdinglerin Dagiilimi

sletmesi Olan

Tablo 5.10 incelendidinde, ankete katilan holdigleriden 11'inin (%32.4)
yurtdisinda bagl isletmesi veya isletmeleri oldugu gdriimektedir. 23 holding
(%67.6) ise, yurtiginda yabanci bagh igletmesi veya igletmelerinin bulunmadigini
belirtmiglerdir. Bu sonuglardan, Turkiye'deki holdinglerin daha gok yurtiginde bagh
isletme agmayi veya kurmayi tercih ettiklerini sdyleyebiliriz.

5.5.10. Yurtdiginda Faaliyet G&steren Bagl igletmelerine Ait Mali

Tablolan Konsolidasyon Kapsamina Alan Holdinglerin
Dagihimi

Ankete katilan holdinglerden yurtdiginda bagl igletmesi veya igletmeleri
olan holdinglere, bu bagl igietmelerine ait mali tablolari konsolidasyon kapsamina
alip almadiklan sorulmustur. Elde edilen sonuglar ise Tablo 5.11'de gdsterilmisgtir.

Tablo 5.11'den de anlasilacadi Uzere, yurtdiginda bagli igletmesi veya
isletmeleri olan 11 holdingden 7'si (%63.6) bu igletmelere ait mali tablolan
konsolidasyon kapsamfma‘ almakta, 4 holding (%36.4) ise, konsolidasyon
kapsamina almamaktadir.
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Tablo 5.11 : Yurtdisinda Faaliyet Gbsteren Badgl Isletmelerine Ait Mali Tablolan
Konsolidasyon Kapsanuna Alan Holdinglerin Dagilirm

Yabanci Bagh Igletme/lgletmelerine Ait

Mali Tablolarnini Konsolidasyon
Kapsamina Alan Holdingler

Holding Sayisi

%

5.5.11. Holdinglerin Yabanci Bagh Igletmelerine Ait Mall Tablolar
Konsolidasyon Kapsamina Aimama Nedenleri

Bu sorunun amaci, holdinglerin yabanci bagh igletmelerine ait mali tablolan
konsolidasyon kapsamina almama nedenlerini tespit etmektir. Bu soruya birden
fazla cevap verilmis olup, verilen cevaplarin dagihmi Tablo 5.12'de g&sterilmigtir.

Tablo 5.12 : Holdinglerin Yabanci Badjh Isletmelerine At Mali Tablolan
Konsolidasyon Kapsamina Almama Nedenlerinin Dagihmi

Yabanci Bagh Isletmelere Ait Mali Tablolann Tercih Toplam Igindeki
Sayis %’si

Konsolidasyon Kapsamina Alinmama Nedenleri

Yasal Bir Zoruniugunun Olmamasi 4

Yabanci Parali Mali Tablolann Tilrk Lirasina Gevrilmesinin Zor 1
Oimast ve Zaman Almasi
Yabanci Bafih Isletmelerin Faaliyette Bulundugiu Ulkede 1
Ekonomik ve Siyasi Istikrarin Olmamasi

Holdingin, Yabanci Bafjh isletme veya lIsletmelere Alt Hisse
Senetlerinin ya da Toplam Oyunun %50’sinden Daha Azina Sahip 2
Olmas:

Yabanct Badlh Isletme veya Isletmelerin Konsolidasyon -
Kapsamina Alinmamasinin Bir Isletme Politikas: Olmasi

Diger -

|Toplam !
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Tablo 5.12'den de aniagilacagi Gzere, 4 holding (%50) yasal bir zoruniugun
olmamasi nedeniyle, yabanci bagh igletmelerine ait mali tablolari konsolidasyon
kapsamina almadiklarini belirtmiglerdir. 2 holding (%25) ise, yabanci bagli igletme
veya igletmelere ait hisse senetlerinin ya da toplam oyunun %50’sinden daha
azina sahip olmalarini neden gdstererek, bu igletmelere ait mali tablolan
konsolidasyon kapsamina almadikiarini beyan etmislerdin Bununia birlikte, 1'er
holding (%12.5) yabanci parali mali tablolarin Tark Lirasina gevrilmesinin zor
olmasini veya zaman almasini ve ayrica, yabanci bagh igletmelerin faaliyette
bulunduklari Glkede ekonomik ve siyasi istikrarin bulunmamasini neden olarak
gOstermislerdir.

5.5.12. Holdinglerin Yabanci Bagh igletmelerine Ait Mali Tablolari
Konsolidasyon Kapsamina Alirken Kargilagtiklan Sorunlar

Bu sorunun amaci ise, holdinglerin yabanci bagli igletmelerine ait mali
tablolari konsolidasyon kapsamina alirken kargilastiklari sorunlari tespit etmektir.
Holding yoneticileri bu soruya birden fazla cevap vermiglerdir. Sonuglar Tablo
5.13'de agikga gorulmektedir.

H1: Holdinglerin yabanc: bagl isletmelerine ait mali tablolan konsolidasyon
kapsamina alirken kargsilagtiklan en 6nemli sorun; yabanci badh igletme veya
isletmelere ait hesap planlarinin, bilango ve gelir tablolar sekillerinin ve muhasebe
sistemlerinin farkli olmasidir.

Ho : Holdinglerin yabanci badl isletmelerine ait mali tablolari konsolidasyon
kapsamina alirken kargilaghiklari en énemli sorun; yabanci bagl igletme veya
isletmelere ait hesap planlarinin, bilango ve gelir tablolar sekillerinin ve muhasebe
sistemlerinin farkit olmasi dedgildir.

Tablo 5.13 incelendi§inde, holdinglerin yabanci bagl igletmelerine ait mali
tablolari konsolidasyon kapsamina alirken kargilagtiklart en énemli sorunun, %26
oranla bu igletmelere ait tablolarin farkli para birimleri (zerinden hazirlanmasi ve
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bunlann Turk Lirasina gevrilmesinin zor olmasi olarak goriimektedir. Bu
durumda, H1 hipotezi kabul edilmeyip, red edilecektir.

Tablo 5.13 : Holdinglerin Yabanci Bagh Isletmelerine Alt Mall Tablolan Konsolidasyon
Kapsamina Alirken Kargilagtiklari Sorunifann Dagihmi

Toplam it;indeki %’si I

Higbir Sorunla Karstlasmayanlar 1 3.7 I

Tercih Sayisi

Kargilagilan Sorunlar

Hesap Planlarimin, Bilango ve Gelir Tablolan
Sekillerinin ve Muhasebe Sistemlerinin Farkli 6 222
Olmasi
Diger Bagl Isletmelerie Faaliyet Alanlarin Farkh 1 3.7
Olmasi
Mali Tablolarin Farkli Para Birimleri Uzerinden
Hazirlanmas: ve Bunlann Tirk Lirasina 7 26.0
Cevrilmesinin Zorlu§ju

DeJerleme  Yontemlerinin  Yurtigi  Bagh
Isletmeler Tarafindan Kullanilan 5 18.5
Ydntemlerden Farkli Olmasi
Hesap Dénemlerinin Farkli Olmasi

Dil ve Kavram Farkhlikiarin Olmasi
Diger
Toplam 27 100.0 “

v ——— S ———————
et e P e—

il
|

Holdinglerin kargilagtiklari lkinci 6nemli sorun ise, yabanci badh igletme
veya igletmelere ait hesap planlarinin, bilango ve gelir tablolari gekillerinin ve
muhasebe sistemlerinin farkli olmasidir. Dider bir ikinci dnemli sorun da, dil ve
kavram farkhliklarin olmasidir. Bu her iki sorunlarla karsilagtigini belirten holding
sayis| 6 (%22.2) dir. 5 holding (%18.5) de, degerleme y&ntemierinin yurti¢i bagh
isletmeler tarafindan kullanilan yoéntemlerden farkli olmasi gibi sorunlarla
kargilagtiklarini belirtmiglerdir. Kisaca, holdiglerin kargilagtigi en énemli sorun
olan; yabanci parali mali tablolarin Tirk Lirasina gevirisinin zor olmasi sorununun
nedeni, hentz Glkemizde bu tablolarin gevirisinde kullanilabilecek standart bir
geviri yonteminin veya ydntemlerinin belirlenmemisg veya agiklanmamig olmasidir.
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5.5.13. Yurtdiginda Faaliyet G8steren Bagl Isletmelerine Ait mali
Tablolan Tiirk Lirasina Geviren Holdinglerin Dagilimi

Ankete katilan ve yurtdisinda faaliyet gbsteren bagh isletmesi veya
igletmeleri olan holdinglere, bu isletmelerine ait mali tablolar Turk Lirasina gevirip
cevirmedikleri sorulmus ve 7 holding (%63.6) tiim yabanci bagh igletmelerine ait
mali tablolari bazi amaglar dogrultusunda Turk Lirasina cevirdiklerini ifade
etmiglerdir. 4 holding (%36.4) ise, tim ba@h isletmelerin degil de, bazi bagh

isletmelerin mali tablolarini Turk Lirasina gevirdiklerini belirtmiglerdir. Bu sonuglar
ve cevaplarin dagilimi Tablo 5.14'de de goériimektedir.

Tablo 5.14 : Yurtdiginda Faaliyet Gsteren Bagh Isletmelerine Ait mali Tablofan Tiirk
Lirasina Geviren Holdinglerin Dagihiny

Yabanc: Bagh iéf-e—tm—efére Ait Mali Tablolan | B

[Tiirk Lirasina Gevirenler g Sdis % -“I
Titm Yabanci Bagh Isletmelerine Ait Mali Tablolan Tiirk Lirasina 7 63.6
Cevirenler

Bazi Yabanci Bagl Isletmelerine Ait Mali Tablolan Tork Lirasina 4 36.4
Cevirenler

Higbir Yabanci Bagl lsletmenin Mali Tablolanini Ttirk Lirasina - -
Cevirmeyenler

Toplam 1 100.0

5.5.14. Holdinglerin Yabanci Bagjl igletmelerine Ait Mali Tablolar:
Tirk Lirasina Gevirme Nedenleri

Bu sorunun amaci, holdinglerin yabanci bagh isletmelerine ait mali tablolar
hangi amagclarla Tark Lirasina gevirdiklerini ortaya cgikarmaktir. Bu soruya

y&neticiler birden fazla cevap vermiglerdir. Cevaplarin dagihmi Tablo 5.15'de de
goérildaga gibidir.
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Tablo 5.15 : Holdinglerin Yabanci Bagh Isletmelerine Ait Mali Tablolan Tiirk Lirasina
Cevirme Nedenlerinin Dadgilinu

Mali Tablolann Tirk Lirasina Cevrilme
Nedenleri . Tercih Sayist Toplam lgindeki %’si

Holdinge Ait Konsolide Mali Tablolan Dilzentemek _8 32.0
Bafjli Isletme/lsletmelerin 8 32,0
Faaliyetlerini De§erlendirmek
Bagh Isletme/igletmelerin Bagar 28.0
Durumunu Degerlendirmek

Mali Tablolar: Kullananlara Fayda ve ' 40
Kolayhk Saglamak
Diger ,
Toplam

Tablo 5.15'de de goéraldaga gibi, ankete katilan 8'er holding (%32)
konsolide mali tablolar dizenlemek ve badh isletme veya igletmelerinin faaliyet
sonuglarint analiz etmek, degerlendirmek amaciyla farkli paralar Gzerinden
diuzenlenmig mali tablolari Turk Lirasina gevirdiklerini belirtmiglerdir. Ayrica, 7
holding (%28) bagl igletme veya igletmelerin bagari durumunu degerlendirmek ve
1’er holding de (%4), mali tablolari kullananiara, yani bu tablolardan bilgi
alabilecek kisilere veya kurumlara fayda ve kolaylik sajlamak amaciyla yabanci
paral mali tablolar Turk Lirasina gevirdiklerini beyan etmiglerdir. Bununia birlikte,
diger bir holding de, tek bir para birimi yani, Turk Lirasi Gzerinden mali raporlama
yapmak amaciyla yabanci parali mali tablolari Tark Lirasina gevirdigini belirtmistir.

5.5.15. Yurdiginda Faaliyet GSsteren Yabanci Bagh isletmelere
Ait Mali Tablolanin Tiirk Lirasina Geviri Isleml

Ankete katilan holdinglere, yabanci bagli igletmelerine ait mali tablolarin
Turk Lirasina gevirisinin kim tarafindan yapildigi soruldugunda, 10 holding (%91)
Turk Lirasina geviri igleminin bizzat kendileri tarafindan, 1 holding ise (%9) bagl
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isletmeleri tarafindan yapildigini beiirtmigtir. Elde edilen bu sonuglar agagidaki
Tablo 5.16°da da gérilmektedir.

Tabio 5.16 : Yurdiginda Faallyet Gsteren Yabanci Bagh lsletmelere Ait Mall Tablolarin
Tirk Lirasina Qeviri Islemi

Geviri Isleminin Yapihig

Yabanci Bagh Isletme/igietmeler Tarafindan
Holding(Ana lgletme) Tarafindan
Diger

Toplam

5.5.16. Yurtdiginda Faaliyet G&steren Bagh Isletmelere Ait
Mali Tablolann Tiirk Lirasina Gevirisinde Kullanilan
Ceviri Yontemlerinin Dagihimi

Ankete katilan holding yoéneticilerine, yabanci bagl igletmelerine ait mali
tablolarini Tark Lirasina gevirirken nasil bir yéntem kullandiklari sorulmugtur.
Soruya verilen cevaplar Tablo 5.17'de gsterilmistir.

Tablo 5.17 : Yurtdiginda Faaliyet GGsteren Bagjli Isletmelere Ait Mali Tablolann Tirk
Lirasmna Cevirisinde Kullanifan Ceviri Yontemlerin Dagilimi

Ceviri Yontemleri

Cari Kur Yéntemi

Parasal-Parasal Olmayan Yontem

Cari-Cari Olmayan Yéntem

Temporal (Gegici) Yontemn

Geviri Isleminde Kendilerine Ozgii Yontem Kullananiar

Toplam

Tablo 5.17 incelendiginde, yabanci parali mali tablolarin ¢evirisinde
kullanilabilecek y&ntemlerden yalniz cari kur ydnteminin holdingler tarafindan
tercih edildigi gértlmektedir. Yabanci bagli igletmelerine ait mali tablolar Tark
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Lirasina geviren 7 holding (%63.6), bu geviri isleminde cari kur yontemini
kullandiklarinm belirtmiglerdir. 4 holding (%36.4) ise, kendilerine 6zgu yéntemierle
geviri iglemini yaptiklarini ifade etmiglerdir. Holdinglerin geviri igleminde
kendilerine 6zgu kullandiklar yéntemleri inceledigimizde, bu y6ntemin aynen cari
kur yéntemine benzedigini sOyleyebiliriz. Bilindigi gibi cari kur yonteminde 6z
kaynaklar hari¢ olmak Uzere tim kalemler cari kur (zerinden Turk Lirasina
cevrilmektedir. 4 holdingin kullandiklari yéntemlerde ise, tim kalemler cari kur
Uzerinden ¢evrilmektedir. Belirtilen kugiuk farkliia ragmen, holdiglerin geviri
isleminde cari kur yéntemini benimsediklerini s6yleyebiliriz.

5.5.17. Yabanci Parali Mali Tablolann Tiirk Lirasina Cevrilmesinde
Kullanilabilecek Ceviri Yontemleri Hakkinda Holding
Yoéneticilerinin Bilgi Diizeyleri

Bu sorunun amaci, yabanci parali mali tablolarin Tuark Lirasina
cevirisinde kullanilabilecek literatiirde belirtilen yéntemler hakkinda holding
yoneticilerinin bilgi dizeylerini digmektir.

Tablo § .18 : Yabanci Paralt Mall Tablolanin Tiirk Lirasina Cevrilmesinde Kullanilabilecek

Ceviri Yontemleri Hakkinda Holding Yéneticilerinin Bilgi Diizeylerinin
Dagmi

Yeterli Diizeyde Bilgi Sahibi Olma
Evet '
Cok Az

Hayir

Toplam

Tablo 5.18 incelendiinde, 5 holding yoneticisinin (%45.4) bu geviri
yontemleri hakkinda yeterli dizeyde bilgileri oldudu, 4 holding yoneticisinin
(%36.4) ise, ¢ok az bilgisi oldugu gérulmektedir. 2 holding yéneticisinin (%18.2)
de, bu yéntemler hakkinda hig bilgisi olmadi§i saptanmigtir. Bu sonuglar, ankete
katilan yoneticilerin, gerek lisans gerekse lisans Ustl programlarda bu geviri

175



yoéntemleri, daha dogrusu uluslararasi muhasebe konusunda gerekli ders veya
dersleri almamig olduklari sonucunu dodurmaktadir.

5.5.18. Yabanci Parali Mali Tablolarin Tirk Lirasina Cevirisinde
Kullanilan Geviri Yontemleri ile Bu Geviri Yéntemlerini
Kullananlann Bilgl Diizeyleri Arasindaki [ligki

Burada ise, yabanci parali mali tablolarin TuUrk Lirasina ¢evrilmesinde
kullanilabilecek geviri ydntemleri hakkinda bilgisi olan holding yéneticilerinin
geviri igleminde daha ¢ok hangi geviri ydntemini segtigi veya uyguladi§i
belilenmeye c¢ahigiimaktadir. Elde edilen sonuglar agadida Tablo 5.19'da
gosterilmigtir.

Tablo 5.19: Yabanci Parali Mali Tablolann Tirk Lirasina Cevirisinde Kullamian Ceviri
Yéntemleri lle Bu Cevirl Yontemlerini Kullananlann Bilgi Dilzeyleri Arasindaki

lligki
Yeterﬁﬁzeyde Eilgiye Dy T Dy
Sahip Olma
EVET COK AZ HAYIR Toplam
Geviri Yontemleri %
Cari Kur Yéntemi 4 3 - 7
(36.4) 27.2) (63.6)
Parasal-Parasal Olmayan
Yéntem - -
Cari-Cari Olmayan Y6ntemn - - -
Temporal (Gegici) Yéntem - - -
Ceviri Isleminde Kendilerine 1 1 2 4
Ozgil Y8ntem Kullananlar ®.1) ©.n (18.2) (36.4)
Toplam 5 4 2 11
% (45.4) (36.4) (18.2) (100.0)

Tablo 5.19 incelendiginde, geviri ydntemleri hakkinda yeterli diizeyde bilgisi
olan holdinglerin 4'G (%34.4) cari kur yontemini geviri isleminde kullanirken, 1



holding (%9.1) kendine 6zgli y6nteme gbre yabanci bagh igletmelerine ait mali
tablolarimi Turk Lirasina gevirmektedir. Yine, geviri ydntemleri hakkinda g¢ok az
bilgisi olan holdingler de, yabanci baglh igletmelerine ait mali tablolar Tiark
Lirasina geviriken cari kur yontemini (%27.2) kullanmaktadiriar. Geviri yéntemleri
hakkinda ¢ok az bilgiye sahip olan holdinglerden 1'i (%9.1) ise, kendilerinin
belirledi§i yontemlere gore ¢eviri iglemini gérgeklegtirmektedirler: Ceviri
yéntemleri hakkinda hig bilgisi olmayan holdinglerin 2'si (%18.2) ise, diger bazi
holdinglerin de yaptikian gibi kendilerinin belirledigi yo6ntemlere gdre g¢eviri
islemlerini yapmaktadiriar. '

Sonug olarak diyebiliriz ki, geviri yéntemieri hakkinda yeterli bilgisi olan
holding yénticileri, yabanci bagl igletmelerine ait mali tablolari Turk Lirasina
geviriken cari kur yénteminden yararianmaktadiriar. Bu ydntemler hakkinda hig
bilgisi olmayan holdingler ise, kenidilerinin belirledigi ydntemlere goére geviri
islemini yapmaktadiriar. Holdinglerin kendilerine gére belirledikleri yéntemlerin de,
cari kur yéntemine benzedidi dustntltrse (Tablo 5.17'de de deginildigi gibi),
Turkiye’de yabanci parali mali tablolarin gevirisinde kullanilabilecek en uygun
geviri yénteminin cari kur yéntemi oldugunu sdyleyebiliriz.

5.5.19. Yabanci Bagl Isletmelerin Bulundugu Ulkede Yilksek
Enflasyonun Var Olma Durumu

Bu sorunun amaci, ankete katilan holdinglerin yurtdiginda faaliyette
bulunan igletme veya igletmelerinin enflasyonist bir ortamda faaliyette bulunup
bulunmadidini tespit etmektir. Alinan cevaplar Tablo 5.20°’de gérilmektedir.

Tablo 5.20 : Yabanc: Bagh Isletmelerin Bulundudgu Olkede Yilksek Enflasyonun Var Olma
Durumu

Yilksek Enflasyonun Olmasi
EVET
HAYIR

Toplam
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Tablo 6.20'den de anlagilacadi (zere, yurtdiginda bagli igletmeleri olan
holdinglerden 8'i (%72.7), bagh igletmelerinin enflasyonist bir ortamda faaliyette
bulunmadiklarini ileri sUrmaslerdir. 3 holding (%27.3) ise, yabanci bagh
igletmelerinin enflasyonist bir ortamda faaliyette bulunduklarini belirtmiglerdir.

Bu sonuglardan da anlagiliyor ki, Ttrkiye'deki holding sirketler, daha gok
ekonomik istikrarin bulundugu Ulkelerde baglh isletmeler agmakta ve
kurmaktadiriar.

5.5.20. Yabanci Bagh igletme / Igletmelerin Yilksek Enflasyonun
Var Oldugu Bir Ekonomide Faaliyet G&éstermesi
Durumunda Cevirl isleminde izlenen Yol

Bu sorunun amaci, holdinglerin yabanci bagll isletme veya igletmelerinin
yuksek enflasyonun bulundugu bir Glkede bulunmaél durumunda, bu igletmelere
ait mali tablolarda gerek geviri 6ncesi gerekse geviri sonrasi enflasyon oraninda
bir dizeltme yapip yapmadiklarini, yani ceviri isleminde izledikleri yolu ortaya
cikarmaktir. Verilen cevaplarin dagilimi Tablo 5.21'deki gibidir.

Tablo 5.21 : Yabanci Bagh Isletme/lgletmelerin Yiksek Enflasyonun Var Oldudju Bir
Ekonomide Faaliyet G6stermesi Durumunda Geviri Isleminde Izlenen Yol

ncelikle Yabanci Bagh Isletmef/isletmelere Ait Mali Tablolar

Diizenlendikieri Para Birimine Ait Ulkenin Genel Fiyat
Diizeyine Go6re Dizeltip, Sonra Bu Yeniden Dilzenlenmis
Mali Tablolari Dénem Sonu Kuru lle Turk Lirasina
Cevirenler

Oncelikle Yabanci Bagl Isletme/lsletmelere Ait Mali

Tablolan Tirk Lirasina Gevirip, Daha Sonra Ulkemiz Genel
Fiyat Endeksini Kullanarak Tablolan Yeniden Dilzenleyenler

Yalmzca mali Tablolan Cari Kur Uzerinden Tirk Lirasina
Gevirip, Bagka Herhangi Bir Islem Yapmayanlar
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Tablo 5.21 incelendiginde, Turkiye'deki holdinglerin, yabanci bagh
igletmelerine ait mali tablolarda higbir duzeitme yapmadikiari géralmektedir.
Yalnizca yabanci bagdl igletmelerine ait mali tablolari Tark Lirasina
cevirmektedirier. Bu geviri igleminde de, sadece yabanci parali mali tablolan cari
kur Gzerinden Tark Lirasina 'g.evirip, bagka herhangi bir dizeltme veya iglem
yapmamaktadirlar. 2 holding (%66.7), mali tablolan' cari kur Gzerinden gevirdigini
ve bagka bir iglem yapmadikiarini ifade ederken, 1 holding (%33.3) de, yabanci
bagdli igletmelerin mali tablolarini 6nce dolara gevirdiklerini, daha sonra da dolar
Ozerinden dlzenlemis olduklari tablolan Turk Lirasina gevirdiklerini belirtmiglerdir.

5.5.21. Holdinglerin Konsolidasyon ve Diger Nedenlerle
Yabanci Bagh Igletmelerine Ait Mali Tablolan Tirk
Lirasina Gevirirken Kargilagtiklani Sorunlar

Bu sorunun amaci, Turk Holdinglerinin, konsolidasyon ve diger nedenlerle
yabanci bagli igletme veya igletmelerine ait mali tablolan Tark Lirasina geviriken
karsilagtiklan sorunian ortaya g¢ikarmak ve bu konuda ¢dzim Onerileri
getirebilmektir. Bu soruya verilen cevaplarin d6kimd Tablo 5.22'de izlenebilir.
Ankete katilan holdingler, bu soruya birden fazla cevap vermiglerdir.

H1 : Ulkemizde yabanci parali mali tablolarin cevirisinde kullanilacak
belifenmis bir standart ceviri yonteminin olmamasi, Tark Holdinden”nin
konsolidasyon ve dider nedenlerle yabanci badli isletmelerine ait mali tablolar
Tark Lirasina gevirirken karsilastiklari en 6nemli sorundur. '

Ho : Ulkemizde yabanci parali mali tablolarin g¢evirisinde kullanilacak
belirlenmis bir standart c¢eviri yGnteminin olmamasi, Tuark Holdingleri'nin
konsolidasyon ve diJer nedenlerle yabanci badll isletmelerine ait mali tablolar
Tark Lirasina gevirirken kargilagtiklari en 6nemli sorun degildir.

179



Tablo .22 : Holdinglerin Konsolidasyon ve Diger nedenlerle Yabanci Bagh Igletmelerine Ait
Mali Tablolan Tiirk Lirasina Cevirirken Kargilagtiklan Sorunfann Dagilim

Geviri Isleminde Kargilagilan Soruniar Tercih Sayist | Toplam lgindeki
%’si

Higbir Sorunla Kargtlasmayaniar 1 ¢ 3.2

Her Iki Ulkenin Muhasebe Sistemini Bilen ve Gevirl Islemini
'Yapacak Uzman Personelin Olmamasi

Ulkemizde Yabanct Parali Mali Tablolarin Cevirisinde

Kullanilacak Belilenmis Bir Standart Ceviri Y&nteminin
Olmamasi

Mali Tablolarda Yer Alan Kalem veya Kalemlerin Ne Zaman
Isletmeye Alindiklarinin Tam Olarak Bilinememesi

Mali Tablolarda Yer Alan Kalem veya Kalemierin Cevirisinde
Farkli Doviz Kurlanmin Kullanmiimasi ve Bunlarin Tesbitinin
Zor Olmasi

Ceviri Isleminin Zaman Almasi ve Maliyetli Olmasi

I[ﬁiﬁer

Toplam

Tablo 5.22'i inceledigimizde, ankete katilan holdinglerin %32.3'0 (10
holding) bu soruya, Ulkemizde yabanci parali mali tablolarin gevirisinde
kullanilabilecek belirlenmis bir geviri yénteminin olmamasi cevabini vermiglerdir.
Bununla birlikte, 9 holding (%29), her Glkenin muhasebe sistemini bilen ve geviri
iglemini yapacak uzman personelinin olmamasini, 5 holding (%16.7) mali
tablolarda yer alan kalem veya kalemlerin gevirisinde farkli ddviz kurlarinin
kullaniimasinin ve bu kurlarin tesbitinin zor olmasini kargilagtikiar sorunlar olarak
dile getirmiglerdir. Ayrica, 3'er holding de (%9.7),¢eviri igleminin zaman almasini
ve bunun maliyetli olmasini, mali tablolarda yer alan kalem veya kalemlerin ne
zaman igletmeye alindiklarinin tam olarak bilinememesini, yabanci bagh

isletmelerine ait mali tabloar Turk Lirasina geviriken karsilastiklar sorunlar olarak
belirtmiglerdir.
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Agiklamalardan ve' Tablo 5.22'den de anlasilacagi Gzere, Turkiye'deki
Holdinglerin, konsolidasyon nedeniyle yabanci badh isletmelerine ait mali tablolari
Tark Lirasina gevirirken kargilastiklari en énemli sorun; “dlkemizde yabanci parali
mali tablolarin gevirisinde kullanilacak belilenmis bir standart geviri yénteminin
olmamasidir”. Béylece, H1 hipotezi kabul edilecek, Ho hipotezi red edilecektir.

5.5.22. Yabanci Bagh Igletmelere Ait Mali Tablolarin Tiirk Lirasina
Cevirisi Sonucu Ortaya Gikan Kazang veya Kayiplarin
Konsolide Mali Tablolarda Gdsterilmesi

Bu sorunun amaci, holdinglerin yabanci bagli igletmelerine ait mali
tablolarin Turk Lirasina ¢evirisi sonucu ortaya ¢ikan kazang veya kayiplari
konsolide mali tablolarda nasil go6sterdiklerini veya sunduklarini ortaya
¢tkarmaktir. Elde edilen sonuglar Tablo 5.23'de géraldaga gibidir.

Tablo 5.23 : Yabanc: Bagh Isletmelere Ait Mall Tablolanin Tirk Lirasina Qevirisi Sonucu '
Ortaya Gikan Kazang veya Kayiplann Konsolide Mall Tablolarda Gosterilmesi

Ceviri Kazang veya Kayiplann Gosterilme Sekli

Ceviri Kazang veya Kayibim Dogrudan Konsolide Gelir
Tablosunda Sunaniar

Ceviri Kazag veya Kaybini “Ceviri Diizeltme Hesabi” Adi Altinda

Konsolide Bilangoda Ozkaynaklar Grubu Iginde Sunanlar
Diger

TOPLAM

Tablo 5.23'de belirtildigi gibi, 5 holding (%45.5), yabanci baglh igletmelerine
ait yabanci parali mali tablolarin Tirk Lirasina gevirisi sonucu ortaya gikan kazang
veya kayiplari “Ceviri Ddzeltme Hesabi” adi altinda konsolide bilangolarda
6zkaynaklar grubu iginde sunduklarini belirtirken, 4 holding (%36.4) de, g¢eviri
kazang veya kayiplan dogrudan konsolide gelir tablosunda sunduklarini
belirtmiglerdir. Bununla birlikte, 2 holding (%18.1) de, higbir geviri kazang veya
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kayiplan ile kargilagmadiklarini belirterek, bdyle bir sunma veya gdsterme
sorunlarinin olmadigini ifade etmiglerdir.

Buradan holdinglerin genelikle geviri kazang veya kayiplarini konsolide
bilangolarda 6zkaynaklar grubu icinde sunmay: segtiklerini séyleyebiliriz. Bunun
nedeni ise, daha 6nce de belirtildi§i gibi, holdinglerin geviri isleminde cari kur
yéntemini benimsemeleridir. Cari kur yonteminde, geviri kazang veya kayiplan
konsolide bilangolarda, “Ceviri Dizeltme Hesab:” adi altinda 6z kaynaklar grubu
icinde sunulmaktadir.

$.5.23. Holdinglerin Geviri Kazang veya Kaybini Dogrudan
Konsolide Gelir Tablosunda Sunma Nedenleri

Ankete katilan ve geviri kazang veya kayiplari dogrudan konsolide gelir
tablosunda sunan holdinglere bunun nedeni sorulmug ve elde edilen cevaplar da
Tablo 5.24'de gosterilmigtir. |

Tablo 5.24 : Holdinglerin Cevirl Kazang veya Kaybini Dogrudan Konsolide Gelir Tablosunda
Sunma Nedenlerinin Dagiinmi

— =
———

Konsolide Gelir Tablosunda Sunma Nedenleri Holding Sayisi

e

=

Geviri Kazang veya Kaybinin Sadece Kafit Uzerinde Ortaya
Cikan Bir Rakam Olmasi, Yani Gergek Bir K&r ve Zarar Niteligi 1 25.0
Tagimamasi

Cevirl Kazang veya Kayiplannin Isletmelerin Olajan
Faaliyetlerinden Dolay: Ortaya Cikmasi

ll
n

Ankete katilan holdingler, Tablo 5.24'de de gértldaga gibi, ceviri kazang
veya kayiplarinin igletmelerin olagan faaliyetlerinden dolayl ortaya ¢iktigin,
bundan dolayi, konsolide gelir tablosunda sunduklarini ifade etmiglerdir. Bu
segenedi isaretleyen holding sayisi 3 (%78) dir. 1 holding (%25) ise, geviri
kazang veya kayiplarinin sadece kadit Gzerinde ortaya giktigini ve gergek bir kar
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ve zarar niteli§i tagimadigini ileri stirerek, konsolide gelir tablosunda sunduklarin
belirtmiglerdir.

5.5.24. Holdinglerin Ceviri Kazang veya Kaybini “Geviri Diizeltme
Hesabi” Adi Altinda Konsolide Bilangoda Oz kaynaklar
Grubu Iginde Sunma Nedenleri

Bu sorunun amaci, holdinglerin yabanci parali mali tablolarin gevirisi
sonucu ortaya ¢ikan, geviri kazang veya kayiplan “Ceviri Ddzeltme Hesabi” adi
altinda konsolide bilangoda 6z kaynaklar grubu iginde gdsterme veya sunma

nedenlerini tespit etmektir. Gosterilen nedenlerin dagiimi Tablo 5.25'den
izlenebilir.

Tablo 5.25 : Holdinglerin Ceviri Kazang veya Kaybim “(;evlfi Diizeltme Hesab1” Adi Altinda
Konsolide Bilangoda &z kaynaklar Grubu Iginde Sunma Nedenlerinin Dagjilinn

Ikonsolide Bilangoda Sunma Nedenleri Holding Sayisi % Jl

Geviri Kazang veya Kaybinin Sadece Kafit Uzerinde Ortaya
Cikan Bir Rakam Olmast, Yani Gergek Bir K&r ve Zarar Niteligi
Tasimamasi

Cevii Kazang veya Kayiblann Isletmelerin  Olagan
Faaliyetierinden Dolay: Ortaya Cikmasi

|

Ankete katilan 4 holding (%80), geviri kazang veya kayiplarini “Ceviri
Dizeltme Hesabr” adi altinda konsolide bilangoda 6z kaynaklar grubu iginde
sunma nedeni olarak; kazang veya kayiplarin sadece kagit Gzerinde ortaya gikan
bir rakam olmasini, yani gergek bir kar ve zarar nitelidi tagimamasint neden olarak
ileri srmUglerdir. 1 holding (%20) ise, geviri kazang veya kayiplarin igletmelerin
olagan faaliyetierinden dolay: ortaya gikmasini neden olarak gostermistir.
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Kisaca, holdinglerin, yabanci parali mali tablolarin gevirisi sonucu ortaya
gikan ceviri kazang veya kayiplari, daha ¢ok konsolide bilangoda ve bunu da
“Geviri Dazeltme Hesabi” adi altinda sunmayi tercih ettiklerini sdyleyebiliriz.

5.5.25. Kur Degjigmelerinin igletmeler Uzerindeki Olumsuz
Etkisini azaltmak veya Ortadan Kaldirmak, Yabanci
Bagl Igletme /isletmelere Ait Mali Tablolarin
Konsolidasyonunda Karsilasilan Sorunlan Gézmek
Igin Holding Yéneticilerine Gére Ahnmasi Gereken
Tedbirlerin Gereklilik Derecesine Gére Dagihmi

Bu sorunun amaci, kur degismelerinin igletmeler Uzerindeki olumsuz
etkisini azaltmak veya ortadan kaldirmak, yabanci bagli isletme veya igletmelere
ait mali tablolarin konsolidasyonunda kargilagilan sorunlari ¢6zmek igin, holding
yoneticilerine gére alinmasi gereken tedbirleri, 6nerileri ve y6ntemleri tespit
ederek, bu konu hakkinda ¢ézUm Gnerileri getirmek ve sunmaktir. Ankete katilan
holding y&neticilerinin vermis olduklari cevaplarin dagilimi Tablo 5.26'da
gdsterilmigtir.

Tablo 5.26'da da goraldudl Gzere, ankete katilan holding ydneticilerinin
%55.9'u Turkiye Muhasebe Standartlari ile Uluslararasi Muhasebe Standartlar
arasinda tam bir uyumun gergeklestiriimesinin kesinlikle gerekli oldugunu,
%38.2'side gerekli oldugunu ifade etmiglerdir. Bununia birlikte, y6neticilerin
%41.2'si de yabanci badl igletme veya igletmelere ait mali tablolarin Tirk Lirasina
cevirisinde karsilagilan sorunlar ¢dzmek igin, Glkemizde yabanci parall mali
tablolarin Turk Lirasina gevirisinde kullanilacak standart bir geviri yonteminin
belirlenmesinin kesinlikle gerekli oldugunu ve yine %41.2’si de, gerekli oldugunu
ileri sirmuglerdir.

Holding yoneticilerinin  %52.9'u da, yabanci baglh igletmelerin
konsolidasyon kapsami diginda tutulmasinin, konsolidasyonda kargilagilan sorunu
¢OzUp ¢dzmeyecedi konusunda herhangi bir fikir beyan etmemiglerdir. Kisaca, bu
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konu hakkinda yeterli bilgiye sahip olmadiklarindan herhangi bir &neride de
bulunmamiglardir. Fakat, yoneticilerin %29.4'0 ise, konsolidasyonda kar§llas'llan
sorunlarin ¢6ztmi igin, yabanci bagh igletme veya igletmelerin konsolidasyon
kapsami diginda tutulmasinin gereksiz oldugunu yani, bir ¢6zim olmadigini ifade
etmiglerdir. Mali tablolarin tek bir para birimi Gzerinden hazirlanmasina, holding
yoneticilerinin %38.2’si gerekli, %23.5'i bu konuda bilgilerinin olmadigim, %17.6'si
gereksiz oldugunu ve %14.7'si de bunun kesinlikle gerekli oldugunu
belirtmiglerdir. Ayrica, dinyada ortak para birimine gegilmesinin (Avrupa Toplulugu
para birimi gibi), gerek kur degismelerinin gerekse konsolidasyonda kargilagilan
sorunlarin ¢6zuma igin gerekli olup olmadi§i soruldugunda, holding y&neticilerin
%41.8'i bu konuda yeterli bilgileri olmadiklari igin bir beyanda bulunmamiglardir.
%20.6's1 ise bu durumun, gérekli oldugunu, %14.7'si ise kesinlikle gerekli
oldugunu ve %11.8'i ise, kesinlikle gereksiz oldugunu belirtmiglerdir.

Kur degismelerinin igletmeler Gzerindeki olumsuz etkisini azaltmak veya
ortadan kaldirmak, yabanci bagl isletme veya igletmelere ait mali tablolarnn
konsolidasyonunda karsilagilan sorunlar ¢ézmek igin,uluslararasi muhasebe ve
yabanci parali iglemler konusunda igletme y6neticilerinin egditiimesinin gerekli olup
olmadigt soruldufunda ise, hoiding yo6neticilerin %70.6’s1 kesinlikle gerekli
oldudunu, %26.5'i gerekli oldu§unu beyan etmiglerdir. Ayrica, kur degigmelerinin
olumsuz etkisinden kurtulmak igin, yabanci parali iglemlerin yapiimasinda hedging
tekniklerinden yararlanma zorunlulugun getiriimesi konusunda ise, holding
ybneticilerinin %50'si hi¢ bir beyanda bulunmamislardir. %26.5'i gerekli oldugunu
ve %17.6’sI da gereksiz oldugunu belirtmiglerdir.

Kur degigsmelerinin neden oldugu tUm olumsuz etkilerinden kurtulmak igin,
enflasyon problemini ortadan kaldirmanin gerekli olup olmadi§i konusunda
holding yoneticilerinin genelde tamami ayni gorisl paylagmaktadiriar. Ankete
katilan bu yoneticilerin %88.8'i enflasyon problemini ortadan kaldirmanin
kesinlikle gerekli oldugunu belirtirlerken, %8.8'i de gerekli oldugunu ifade
etmislerdir.
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Kisaca, holding yoneticileri, kur de@igsmelerinin olumsuz etkilerinden
kurtulmak ve konsolidasyonda kargllagllan sorunlari ¢dézmek igin  her tarld
énlemleri aimaya veya y6ntemleri kullanmaya hazirdirlar. Cunkd, ankete katilan
holding ydneticilerin neredeyse tamami bu tedbirleri veya ydntemleri bir ¢6ztm
araci gibi gérmektedirler. Tablo 5.26'dan g¢ikarilan dider bir 6nemli sonug ise,
holding yoneticileri gerek uluslararasi muhasebe ve yabanct paral iglemler
konusunda igletme y6neticilerinin egitiimesi, gerekse enflasyon problemini
ortadan kaldirmak konusunda ayni gériisi paylagmaktadiriar.

Sonug olarak, Tablo 5.26'da belirtilen ve alinmasi gereken bu tedbirlerin
hepsinin igletmeler tarafindan dikkate alinmasi ve o&nerilen ydntemlerden
faydalaniimasinin igletmelerin yararina olacagini séyleyebiliriz.

Tablo 5.26'dan elde edilen bilgilere dayanilarak, kur degigsmelerinin
olumsuz etkilerinden kurtulmak ve yabanci bagli igletme veya igletmelere ait mali
tablolarin konsolidasyonunda karsilagilan sorunlan ¢6zmek igin kurulan
hipotezlerin Likert Olgegi ve Normal Dadihm Test Istatisti§i ydntemine gére analiz
sonuglari ve hipotezlerin kabul veya red edilip edilmedigine iligkin agiklamalara
asagida yer verilmigtir.

(1) H1: Yabanct badlh isletme veya isletmelere ait mali tablolarin
konsolidasyonunda kargilasilan sorunlart ¢6zmek igin, Turkiye Muhasebe
Standartlar: ile Uluslararasi Muhasebe Standartlan arasinda tam bir uyumun
gerceklestirimesi kesinlikle gereklidir.

Ho: Yabanct badh isletme veya igletmelere ait mali tablolarin
konsofidasyonunda kargilasilan sorunlan ¢6zmek igin, Tarkive Muhasebe
Standartlan ile Uluslararasi Muhasebe Standartlar arasinda tam bir uyumun
gerceklestiriimesi kesinlikle gerekli degildir.

Ankete cevap veren holding yéneticilerinin bu konudaki yargilannin
dagilimi veya elde edilen sonuglar agagida Tablo 5.27'de verilmigtir.
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Tablo 6.27: Holding Yéneticilerinin Tirkiye Muhasebe Standartlar lle Uluslararasi
MuhasebeStandartian Arasinda Tam Bir Uyumun Gergeklegtiriimesi
Konusundaki Yargilannnin Dagjthm

ALINMAS! GEREKEN TEDBIR | Tiirkiye Muhasebe Standartlar lle Uluslararasi |

Muhasebe Standartlan Arasinda Tam Bir

GEREKLILIK DERECESI Uyumun Gergeklestiriimesi

Kesinlikle Gerekii %) 19 55.9
Gerekli ) 13 1 382
Fikrim Yok 3) 2 5.9
Gereksiz @ - -

Kesinlikle Gereksiz (1)

Toplam

34 100.0 II

Bu hipotezin test edilmesinde Likert Olgegi ve Normal Dagilim Test
Istatistigi uygulanmigtir. Likert Olgegdi'ne gére dederlemede yargilara 5'den 1'e

kadar puan verilmektedir. Her yargidaki frekanslar veya cevaplar bu puanlaria

garpilarak ortalama defer veya puan hesaplanmaktadir. Bu hesaplamalar ise

asagidaki sekilde yapilamaktadir;

Yargilar
Kesinlikle Gerekli
Gerekli

Fikrim Yok

Gereksiz
Kesinliklie Gerksiz

TOPLAM

Puan Cevaplar

5 x 19 =95
4 x 13 =52
3 X 2 =6
2 x 0 =0
1 x 0 =0

Ortalama Degjer = 153 / 34 = 4.5'dir.

Bu durumda, H1 hipotezi likert 6igedine goére kabul edilecektir. Eger 4 ve
4'den daha kaguk bir rakam elde edilseydi, H1 hipotezi red edilecekti.
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Bununla birlikte, ayni hipotez normal dagilim test istatistigi ile analiz
edildiinde Z deferi 4.761 olarak hesaplanmigtir. Bu Z degeri de, 0.05 dnem
derecesinde normal dadilim tablosundan bulunan Z degerinden bydk ( 4.761 >
1.645 ) oldugdu igin H1 hipotezi kabul edilecek, Ho hipotezi de red edilecektir. Z
degerinin hesaplanmasi ve difer agiklamalar EK-2'de ayrintili bir gekilde
verilmigtir. |

(2) H1:Yabanc: badh isletme veya isletmelere ait mali tablolarin
konsolidasyonunda karsilagilan sorunlan ¢6zmek igin, Ulkemizde yabanci parali
mali tablolarin c¢evirisinde kullanilacak standart geviri ybnteminin belilenmesi
kesinlikle gereklidir.

Ho:Yabanc: bagli isletme veya isletmelere ait mali tablolarin
konsolidasyonunda karsilagilan sorunlari ¢6zmek igin, dlkemizde yabanci parali
mali tablolarin gevirisinde kullanilacak standart geviri yonteminin belifenmesi

kesinlikle gerekli dedildir.

Ankete cevap veren holding yodneticilerinin bu konudaki yargilarinin
dagihimi ise, agagida Tablo 5.28'de gésterilmigtir.
Tablo 5.28: Holding Yé&neticilerinin Ulkemizde Yabanci Parali Mali Tablolann Cevirisinde

Kullamilacak Standart Ceviri Yonteminin Belirlenmesi Konusundaki Yargilarnimin
Dagjtimm

Ulkemizde Yabanci Parali Mali Tablofarin
Covirisinde Kullanilacak Standart Ceviri

GEREKLILIK DERECESI

Yonteminin Belirenmesi

Kesinlikle Gerekli 5

14

Gerekl @

14

Fikrim Yok 6)

2

Gerekslz 4]

4

Kesinlikle Gereksiz (1)

Toplam

34
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Bu hipotezin analizinde de Likert Olgedi ve Normal Dagdilim Test Istatistigi
uygulanmistir. Likert Olgegine gére, ortalama deder 4.5 olarak hesaplanmigtir. Bu
durumda, H1 hipotezi likert 6igedine gbre kabul edilecektir.

Normal Da@ilim Test Istatistigi uygulandidinda ise, Z degeri 2.777 olarak
hesaplanmigtir. Bu durumda ise, hesaplanan Z degeri, 0.05 6nem dereceside
tablo degerinden blylk ( 2.777 > 1.645 ) oldudu igin H1 hipotezi kabul edilecek,
Ho hipotezi red edilecektir. Hipotezin testine iligkin yapilan hesaplamalar Ek-2'de
.ayrintili bir sekilde verilmigtir.

(3) H1: Kur degismelerinin olumsuz etkilerinden kurtulmak ve yabanci bagl
isletme veya igletmelere ait mali tablolarin konsolidasyonunda karsilagilan
sorunlari ¢6zmek igin, uluslararasi muhasebe ve yabanci parali iglemler
konusunda igletme yGneticilerinin egitilmesi kesinlikle gereklidir.

Ho: Kur dedismelerinin olumsuz etkilerinden kurtulmak ve yabanci bégh
isletme veya isletmelere ait mali tablolarin konsolidasyonunda karsilasilan
sorunlan ¢6zmek igin, uluslararasi muhasebe ve yabanct parall islemler
konusunda igletme y6neticilerinin editiimesi kesinlikle gerekli dedildir.

Ankete cevap veren holding yoneticilerinin bu konudaki yargilarinin
dagilimi da, Tablo 5.29'da verilmisgtir.

Tablo 6.29: Holding Yéneticilerinin Uluslararas) Muhasebe ve Yabanci Paral Islemier
Konusunda Isletme Yéneticilerinin Egitilmesl Hakkindakl Yargilanmin Dagilim

ALINMASI GEREKEN TEDBIR |Uluslararasi Muhasebe ve
‘ Islemier Konusunda Isietme Yd&neticilerinin
GEREKLILIK DERECESI Egitilmesi

Kesinlikle Gerekli (5) 24
Gerekli “4) 9
Fikrim Yok 3) '
Gereksiz (2
Kesinlikle Gereksiz (1)
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Hipotezin test edilmesinde Likert Olgedi ve Normal Dadilim Test Istatistigi
uygulanmigtir. Likert Olgedine gére ortalama de§er 4.6 olarak hesaplanmigtir.
Normal Dagilim Test Istatistidine gore ise Z dederi 6.52 olarak hesaplanmistir. Bu
durumda hesaplanan Z dederi tablo de§erinden ( 6.52 > 1.645 ) blyik oldugu igin
H1 hipotezi gerek Likert Olcegine gére gerekse Normal Dagilim Test Istatistigine
gore kabul edilecektir. Ho hipotezi ise red edilecektir.

(4) H1: Kur dedismelerinin olumsuz etkilerinden kurtulmak ve yabanci bagl
isletme veya igletmelere ait mali tablolarin konsolidasyonunda kargilagilan
sorunlarn ¢6zmek igin, enflasyon problemini ortadan kaldirmak kesinlikle gereklidir.

Ho: Kur dedismelerinin olumsuz etkilerinden kurtulmak ve yabanct bagl
isletme veya isletmelere ait mali tablolarin konsolidasyonunda kargilagilan

sorunlan ¢6zmek igin, enﬂasyon problemini ortadan kaldirmak kesinlikle gerekli
degildir.

Ankete cevap veren holding y6neticilerinin bu konu hakkindaki yargilarinin
dagilimi ise, Tablo 5.30'da gdsterilmigtir.

Tablo 5.30: Holding Yéneticilerinin Enflasyon Problemini Ortadan Kaldirmak Konusundaki
Yargilannin Dagilim

y——
re——

ALINMAS| GEREKEN TEDBIR

Enflasyon Problemini Ortadan Kaldirmak %
GEREKLILIK DERECESI
Kesinlikle Gerekli (5) 30 ~ 88.2
Gerekli @ 3 8.8
Fikrim Yok 3
Gereksiz 2

Kesinlikle Gereksiz (1)

Toplam

191



Bu yarg da, Normal Dagilim Test Istatistigi ve Likert Olgegine gore analiz
edilmigtir. Likert Olgegdine gore ortalama deder 4.8 olarak hesaplanmigtir. 4.8 >
4'den oldugu igin H1 hipotezi Likert Olgedine gére kabul ediimektedir.

Bu hipotezin test edilmesinde Normal Dagiim Test Istatistigi
uygulandiginda ise, Z de@eri 10.6 olarak hesaplanmigtir. 0.05 énem derecesinde
Z'nin tablo degeri de 1. 645 olarak bulunmustur. Bu durumda, hesaplanan Z
degeri bulunan bu tablo degerinden bayik oldugu ( 10.6 > 1.645) igin H1 hipotezi
kabul edilecek, Ho hipotezi ise red edilecektir. Konuya iligkin hesaplamalar ise
Ek-2'de ayrintili bir gekilde verilmigtir.

5.5.26. Holding Y&neticilerinin Aragtirma lle ilgili Belirtmek
Istedikleri Konular ve Onerileri

Bu soru, ankette yer almayan sorularin diginda holding yoneticilerinin, kur
degigsmeleri, konsolidasyon ve geviri iglemleri konusundaki belirtmek istedikleri
hususlart ve duglnceleri tespit etmek igin sorulmustur. Bu soruya, holding
ydneticilerin ¢ok az bir b6limu cevap vermislerdir. Elde edilen cevaplar, 6neriler
ve istekler agagidaki sekilde siralanabilir:

1. Kur degigmelerini tahmin edemedikleri i¢in 6nemli olumsuzluklaria
kargilagtiklarini ifade etmigler ve bunun nedenini de enflasyona baglamiglardir.

2. Enflasyon ortaminda tablolarda bazi dizeltmelerin yapilmasi gerektigini
ifade etmiglerdir.

3. Déviz kurundaki artiglarin bazen siyasi nedenlerden kaynaklandigini ve
buna bir ¢6zim bulunmasi gerektigini belirtmiglerdir.

4. Déviz kurlarindaki artistan sadece ihracat yapmalar durumunda olumiu
yonde etkilendiklerini fakat, diger tim iglemlerde olumsuz ydnde etkilendiklerini
dile getirmiglerdir.
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SONUC

Déviz kurlarindaki deg@ismelerin, uluslararas: alanda faaliyette bulunan
isletmeler Uzerinde bir ¢gok olumsuz etkileri bulunmaktadir. Bu olumsuz etkiler;
islem, ekonomik, vergilendirme ve muhasebe veya ¢evirme etkileri olarak
tanimlanmaktadir. |

Kur degismelerinin iglem etkisi, bir igletmenin déviz Gzerinden alacakh veya
bor¢lu olmasi veya déviz Gzerinden iglem yapmasi durumunda ortaya gikmaktadir.
Déviz kurlarindaki dedismelerden dolayi, iglemin yapildi§i ve tamamlandig
tarihler arasinda ddviz kurunda bir degisme olmusg ise, igletmeler bu degisiklikten
etkilenecek ve gergeklesen nakit akigl, beklenen nakit akigindan farkli
olabilecektir. Igletmeler, kur degigsmelerinin islem etkisinden korunmak igin
sOzlegmeli korunma ydntemlerinden vyani, hedging tekniklerinden(swap
anlagmalari, opsiyon ve vadeli déviz kontratlart gibi..) yararlanmaktadiriar. Ayrica,
igletmeler kur degigmelerinin iglem etkisinden korunmak icin ya zayif para
cinsinden olan 6demelerini geciktirip, gucli para cinsinden olan Gdemelerini
hizlandirmakta, ya da alacaklarinin glgli para cinsinden olmasi durumunda
tahsilatlarini geciktirerek, zayif para cinsinden olmasi durumunda da tahsilatiarini
hizlandirmaktadiriar. '

Kur deg‘jigmeleﬁnin 6nemtii olumsuz etkilerinden bir dideri de, ekonomik
etkisidir. Bu etki, kur degigsmelerinin igletmeler Gzerindeki uzun dénemli etkilerini
kapsamaktadir. Cunku ekonomik etki, ‘kur degismelerinin igletmelerin gelecekteki
nakit akimlari Gzerindeki etkisi olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla, nakit
akimlarin degismesi, pay séhiplerinin servetini de degistirmektedir. Isletmeler, kur
degismelerinin ekonomik etkisinden korunmak igin ise, mimkan oldugu kadar
farkh déviz c¢egidi Uzerinden satis yapmaktadirlar ya da finansman iglemlerinde
¢ok cesitli doviz kullanmaktadirlar. Clnkd, ¢ok iyi gesitlendirilmig bir sermaye
portfdyl minimum riskli olacak ve riskin etkisi de minimum olacaktir.
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Déviz kurlarindaki deJigmelerin diger bir 6nemli olumsuz etkisi ise,
vergilendirme Gzerindeki etkisidir. Bu etki, ancak kur farklan ortaya ¢iktigi zaman
s6zkonusu olmaktadir. Kur degismelerinin vergilendirme etkisinden kurtulmak,
ancak iglem etkisinden kurtulmakla miimkun olmaktadir. Eger, islem etkisi sonucu
herhangi bir kur farki ortaya gtkmaz ise, kur farklari ile ilgili bir muhasebe kayidi
da yapiimayacaktir. Dolayistyla, ddnem sonunda hémangi bir kur farki hesabi ile
kargilagiimayacaktir. Kur degismelerinin vergilendinné Uzerindeki etkisinin
yonetiminde, ddvizle yapilan iglemler sonucu ortaya gikan kur farklarimn maliyete
eklenmesi veya do§rudan gider olarak yazilmasi gegici ¢ézimlerdir. Bunun igin,
enflasyon problemini ortadan kaldirmak gerekmektedir. Clnkd, déviz kurlarindaki
degismelerin en &nemli nedeni enflasyondur. Enflasyon probleminin ¢6zime
kavusturulmasi ile, kur farklar sorunu da ortadan kalkmis olacaktir.

Enflasyonun kur degismeleri Gzerindeki bu olumsuz etkisinin yaninda, mali
tablolar tizerinde de olumsuz etkisi bulunmaktadir. Enflasyon ortaminda mali
tablolar igletmelerin gergek 'mali durumunu ve faaliyet sonuglérlm
yansitamamaktadir. Mali tablolardaki kar gercek degil fiktif kar olmaktadir.
Dolayisiyla, bu mali tablolarin (bilango ve gelir tablolari) birlegtiriimesiyle
dizenlenen konsolide mali tablolar da, holdingin veya isletme toplulukiarinin
gergcek mali durumu ve faaliyet sonuglari hakkinda, givenilir ve dogru bilgiler
veremeyeceklerdir. Konsolide gelir tablosunda yer alan holdinge ait kar gergek kéar
olmayacaktir. Sonug olarak da, gergek olmayan bu verilere veya kéra dayanarak
alinan kararlar da yanhg olabilecektir. Bu nedenle de, bagdh igletmelere ait mali
tablolar(Turkiye’de faaliyet gtsteren bagli igletmelere ait mali tablolar) &ncelikle
genel fiyat dizeyi muhasebesine gére yeniden dizenlenlenip, daha sonra da
konsolidasyon kapsamina alinmalidirlar. Bu sekilde d{izenlenen konsolide mali
tablolar, holdingin faaliyet sonuglarini ve mali durumunu dogru ve gavenilir bir
sekilde yanSItébilecektir.

Kur degigmelerinin igletmeler Ozerindeki diger bir olumsuz etkisi ise, mali
tablolar Gzerindeki gevirme veya muhasebe etkisidir. Muhasebe etkisi, 6zellikle
ana Ulkesinin diginda kendine bagh igletmelere sahip bulunan gok ulusiu
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igletmelerin kargilastiklari ve yonetilmesi énemli olan bir etkidir. Clnk( bu etki,
yabanci bagdli igletme veya igletmelerin mali tablolarinda yer alan gelir, gider, borg
ve alacak kalemlerinin ana tUlke para birimine (Turk Lirasina) gevrilmesinde nasil
bir yol izlenecek, hangi kur veya kurlar kullanilacak gibi konulari icermektedir.

Yabanci bagl igletmelere ait mali tablolarda geviri yapmayi gerektiren bir
¢ok neden vardir. Bunlar; mali tablo kullanicilarina fayda ve kolaylik sadlamak,
raporlart bélimlere gére duzenlemek, yabanci bagl igletme yonetiminin bagarn
durumunu degerlendirmek ve konsolide mali tablolan diizenlemektir.

Bilindidi tzere, konsolide mali tablolar da ana ve badli igletmelerin mali
tablolanmn birlegtiriimesi ile duzenlenmektedir. Sayet, ana igletmenin yabanc bir
Glkede faaliyette bulunan bagl igletmesi veya igletmeleri varsa, bu igletme veya
igletmelere ait mali tablolarinin da konsolidasyona dahil edilmesi gerekmektedir.
Aksi takdirde, konsolide mali tablolardan beklenen yararlar saglanamayacaktlr. :

Yabanci bagl igletme veya igletmelere ait yabanci parali mali tablolar
konsolidasyon kapsamina alinmadan &nce, bu tablolar ana igletmenin para
birimine gevrilmelidir. Cunki, konsolide mali tablolar tek bir para birimi Gzerinden
yani, Turk Liras| Gzerinden dlizenlenmektedir. Fakat, dalgali déviz kuru sisteminin
yurarluge girdigi 1970'li yillardan bu yana, konsolidasyon amaciyla yabanci parali
mali tablolarin ana igletmenin para birimine gevrilmesi bir sorun haline gélmigtir.
Bu tablolarn gevirisinde, hangi geviri ydnteminin veya yontemlerinin kullanilacagy,
mali tablolardaki kalemlerin g¢evirisinde hangi kurlarin kullanilacag: ve mali
tablolarin gevirisi sonucu ortaya ¢ikan geviri kazang veya kayiplarimn konsolide
mali tablolarda nasil gésterilecegi sorun haline gelmigtir. Iste tm bu sorunlar, kur
degismelerinin mali tablolar Gzerindeki muhasebe veya cevirme etkisinden
kaynakianmaktadir. Cunk(, muhasebe veya c¢evirme etkisi, yabanci bagh
isletmelere ait mali tablolanin farkli kurlara gére gevrilmesi nedeniyle, ana igletme
agisindan ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar ifade etmektedir. Bu nedenle,
muhasebe veya cevirme etkisinin ydnetimi, yabanci para ile duzenlenmis mali
tablolarin gevirisinde en uygun geviri ydntemini segmekle mimkin olacaktir.
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Literatirde, yabanci para ile dizenlenmis mali tablolarin konsolide

edilmeden dnce g¢evrilmesinde kullanilabilecek dért yéntem belirtilmigti. Bu
yéntemler su sekilde ézetlenebilir;

1. Cari kur yéntemi veya dénem sonu kur yéntemi (Current rate or closing
rate method); bu ydntemde, tim varliklar ve borglar cari kur, 6z sermaye tarihi kur,
gelir ve gider kalemleri ise, ya cari kur ya da ortalama kur 0zerinden dider bir para
birimine gevrilmektedir. Bununla birlikte geviri sonucu ortaya gikan kazang veya
kayiplar konsolide bilangoda &6z kaynaklar iginde ayn bir kalem olarak
gosterilmektedir.

2. Cari-cari olmayan yéntem (Current-noncurrent method); bu yéntemde,
cari aktif ve pasif kalemler cari kur, 6z sermaye tarihi kur ve gelir tablosu kalemleri
ise dénemin ortalama kuru Uzerinden dider bir para birimine gevrilmektedir.
Ayrica, geviri sonucu ortaya ¢tkan kazang veya kayiplar ise dénemin konsolide
gelir tablosunda ayri bir baglik altinda gdsterilmektedir.

3. Parasal-parasal olmayan yéntem (Monetary- non monetary method),bu
ydntemde ise, parasal varliklar ve borglar cari kur, parasal olmayan varliklar ile
parasal olmayan borglar ve 6z sermaye tarihi kur (izerinden g¢evrilmektedir. Gelir
tablosu kalemlerin gevirisinde ise ortalama kur kullaniimaktadir. Ceviri sonucu
ortaya gikan kazang veya kayiplar da dénemin konsolide gelir tablosunda ayri bir
baglk altinda sunuimaktadir.

4.Temporal yéntem (temporal method); bu yéntemde, varliklar ve borglar
tarihi degerleri ile bilangoda gosteriliyorsa tarihi kur, varliklar ve borglar cari
degerleri ile bilangoda gésteriliyor ise cari kur (zerinden difer bir para birimine
cevrilmektedir. Ayrica, 6z sermaye tarihi kur, gelir tablosu kalemleri ise iglemin
gergeklesti§i tarindeki kur veya ortalama kurlardan yararlanilarak gevrilmektedir.
Bununla birlikte, geviri kazang veya kayiplar konsolide gelir tablosunda ayrn bir
baslik altinda g6steriimektedir |
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Literatirde belittilen bu y&éntemlerden yararlanilmasi durumunda, kur
degigmelerinin muhasebe veya gevirme etkisi yonetilmis olacaktir. Cunkd, bu
yontemlerden herhangi birinin geviri iglemi igin segilmesi durumunda, yukarida
belirtiimig olan sorunlara ¢6zim de bulunmusg olacaktir. Cankd, bu yéntemlerin
hepsinde geviri isleminde nasil bir yol izlenecedi, hangi kalemlerin hangi kurlaria
cevrilecedi ve geviri kazang veya kayiplarinin konsolide mali tablolarda nasil
gosterilecedi agikca belirtilmigtir.

Cahigmanin teorik bdlumine destek saglamak igin, Turkiye'de faaliyet
gbsteren holdinglerin kur degigsmeleri nedeniyle konsolide mali tablolarini
dizenlemede kargilagtiklan sorunlar tespit etmek amaciyla ankete dayali bir
aragtirma yapulmnstlr.‘ Aragtirma sonucunda, Tarkiye'deki holdiglerin %73.5'inin kur
de@ismelerinden olumsuz etkilendigi ve kur riskini minimize etmek veya kur
degigsmelerin olumsuz etkilerinden korunmak igin kullanilabilecek hedging
tekniklerinden yeterince faydanlanmadiklari tespit edilmistir. Aragtirmaya katilan
holding yoneticilerinin %63.2'si bu tekniklerden faydalanmama nedeni olarak,
konu hakkinda yeterli bilgiye sahip olmadiklarini ileri sirmUglerdir.

Aragtirmaya katilan holdinglerin %44.1'i konsolide mali tablolar strekli
olarak duzenlediklerini, %20.6’si da her zaman dizenlemediklerini belirtmiglerdir.
Tark Holding A.$.'lerin %63.6'sinin yabanci bagh igletmelerine ait mali tablolarini
konsolidasyon kapsamina aldikiari, %36.4'Unin de konsolidasyon kapsamina
almadiklari tespit edilmigtir Yabanci bagli igletmelerine ait mali tablolan
konsolidasyon kapsamina almayan holdinglerin %50'si buna neden olarak yasal
bir zorunlulugun olmamasini géstermislerdir.

Yabanci baglh igletme veya igletmelere ait mali tablolarin konsolidasyon
kapsamina alinmasi durumunda birgok sorunla karsilagiimaktadir. Yapilan
arastirma sonucunda, Turkiye'deki holding yoneticilerinin %26’s1 mali tablolanin
farkli para birimleri Gzerinden hazirlanmasi ve bunlann T0rk Lirasina
cevrilmesinin zor olmasi, %22.2'si hesap planlarinin, bilango ve gelir tablolan
sekillerinin ve muhasebe sistemlerinin farkli olmas) ve %22.2'si de dil ve kavram
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farkliliklarinin olmasi gibi sorunlar, bagh igletme veya igletmelerine - ait mali
tablolan konsolidasyon kapsamina alirken kargilagtiklan en 6nemli sorunlar
olarak belirtmiglerdir.

Tarkiye'deki holdinglerin, konsolidasyon veya diger nedenlerle yabanci
bagl igletmelerine ait mali tablolari Tark Lirasina geviriken karsilagtiklari en
6nemii sorun, Glkemizde yabanci paralt mali tablolarin gevirisinde kullanilabilecek
belirlenmig bir standart geviri ydnteminin veya yéntemlerinin olmamasi (%32.3),
olarak belirlenmistir. Diger énemli sorunlar ise, hem ana igletme hem de yabanci
bagh igletmenin muhasebe sistemini bilen ve Qeviﬁ iglemini yapacak uzman
personelin oimamasi (%29), mali tablolarda yer alan kalem veya kalemlerin
cevirisinde farkli déviz kurlarinin kullaniimasi ve bunlarin tesbitinin zor olmasi
(%16.1) ve mali tablolarda yer alan kalem veya kalemlerin ne zaman igletmeye
alindiklarinin tam olarak bilinememesi (%9.7) seklinde tespit edilmistir.

Aragtirmadan elde edilen diger bir 6nemli sonug ise, yabanci parali mali
tablolarin Tark Lirasina gevrilmesinde kullanilabilecek geviri yéntemleri hakinda
Tark Holding A.S. yoneticilerinin, %45.4'(iniin yeterli diizeyde, %36.4'lintin gok az,
%18.2'sinin ise hig bilgisinin olmadididir.

Bununla birlikte, yabanci bagh igletmelerine ait mali tablolannin Tark
Lirasina gevirisi sonucu ortaya c¢ikan kazang veya kaybini “geviri duzeltme
hesab:” ad: altinda konsolide bilangoda sunan holding sayisi 5(%45.5), dogrudan
konsolide gelir tablosunda sunan holdig sayisi ise 4 (%36.4) olarak saptanmigtir.
Ayrica, geviri kazang veya kaybini konsolide bilangoda sunan holding ydneticilerin
%80'i sunma nedeni olarak; geviri kazang veya kaybinin kagit Gzerinde ortaya
¢ikan bir rakam olmasi, yani bir kér veya zarar niteli§i tasimamas olarak ifade
etmiglerdir. Bununla birlikte, geviri kazang veya kaybini konsolide gelir tablosunda
sunan holding ydneticilerin %75'i buna neden olarak; ¢eviri kazang veya
kayiplarinin  igletmelerin olaan faaliyetlerinden dolayr ortaya ¢iktigini
gdstermislerdir.
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Kur degismelerinin igletmeler Gzerindeki olumsuz etkisini azaltmak veya
ortadan kaldirmak ve Turkiye'deki Holding A.S.'lerin, gerek yabanci bagl
isletmelerine ait mali tablolari konsolidasyon kapsamina alirken, gerekse bu
igletmelere ait mali tablolan Turk Lirasina gevirirken kargilagtiklari sorunlari
¢bzmek igin birtakim calismalarin yapiimasi ve bu c¢alismalara iligkin
duzenlemelerin ve standartlarin kabul edilmesi gerekmektedir. Bunlar gu gekilde
6zetlemek miumkandar:

Oncelikle, kur degismelerinin olumsuz etkilerinden korunmak ve kur riskini
minimize etmede kullanilabilecek hedging tekniklerinin igletmeler tarafindan
yaygin bir sekildé kullaniimasi, ancak bu tekniklerin onlara yeterince tanitiimasi ile
mamkin olabilecektir. Bu tanitim da, Universite-sanayi isbirlidi ¢ergevesinde
konferanslar, paneller ve seminerler seklinde igletme yoneticilerine anlatilarak
saglanabilecektir. Boylece, bu tekniklerin faydalan, nasil kullanidigi ve kur
riskinden veya kur degigmelerinin olumsuz etkisinden nasil korunuldugu igletme
yoneticilerine anlatiimig olacaktir. Ayrica, gelecegin igletme yoneticilerini yetistiren
universitelerin lisans, yUksek lisans ve doktora programlarinda hedging teknikleri
hakkinda derslerin verilmesi gerekmektedir. Sonugta, -bu teknikler ydneticiler
tarafindan bilinecek ve igletmeler tarafindan kur degismelerinin olumsuz etkisini
azaltmada yaygin bir gekilde kullanilabilecektir.

Yabanci bagli igletmelere ait mali tablolarin konsolidasyonunda kargilagilan
sorunlari ortadan kaldirmak icin ise, Uluslararasi Muhasebe Standartlar lle
Tarkiye Muhasebe ve Denetim Standartlan arasinda tam bir uyumun
gergeklestiriimesi gerekmektedir. Bbylece, hesap planiar, hesap isimleri, mali
tablolarin gekilleri ve kullanilan dederleme yoéntemleri arasindaki farkliliklar
giderilmig olacaktir. Ayni zamanda, kavram ve hesap dénemlerinde de farkll‘llklar
var ise, bu farkliliklar da giderilmis olacaktir. Béylece, yabanci igletmelere ait mali
tablolar konsolidasyon kapsamina alinirken bu sorunlarla karsilagiimayacaktr.

Bunlara ek olarak, yurtdiginda faaliyet gosteren yabanci bagh igletmeler,
hem Tarkiye'deki mevzuata uygun, hem de faaliyette bulunduklarn Glkenin
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mevzuatina uygun iki tarli defter tutabililer ve mali tablolar dizenleyebilirler.
Béylece, gerek kayit duzeninden, gerekse deerleme ilkelerinden ve amortisman
ayirma yontemlerinden kaynaklanan sorunlar da g¢bzimlenecektir. Fakat, bu
uygulamanin igletmelere ek bir mali yuk ve idari is getirecedi de unutuimamahdir.
Bu durumda, gerekli analizlerin yapilimasi ve kararlarin ona gére alinmasi daha
uygun olacaktir. |

Diger tlkelerde oldudu gibi, Glkemizde de yabanci parali mali tablolarin
gevirisinde kullanilabilecek standart bir g¢eviri yontemi veya yodntemlerinin
belilenmesi gerekmektedir. Ulkemizde, yabanci parali mali tablolarin Tark
Lirasina gevrilmesinde kullanilabilecek su an igin en uygun ¢eviri yéntemi cari kur
yontemidir. Yapilan aragtirmada da, Turkiye'deki Holding A.$.'lerin %63.6’sinin
ceviri isleminde cari kur yontemini benimsedidi saptanmistir. Bununla birlikte,
%36.4'G de hemen hemen cari kur ydntemine benzer yéntemler kullanarak geviri
iglemini gerceklestirmektedirler. Cari kur yéntemi, geviri ydntemleri iginde en kolay
yontem olup, kalemler arasinda da herhangi bir siniflandirma yapmamaktadir. Bu
nedenle, geviri igleminde bu yéntemden faydalaniimas: daha kolay ve uygun
olacaktir.

Ceviri igleminde kullanilabilecek standart bir geviri yénteminin belirlenmesi
ile, mali tablolarda bulunan kalem veya kalemlerin gevirisinde hangi kurlarin
(tarihi, ortalama, cari) kullarilacagi belilenmig olacaktir. Bbylece, hangi kurun
segilecedi sorununa ¢6zim getirilebilecektir. Bununla birlikte, geviri yontemlerine
gére geviri kazang veya kayplarinin konsolide mali tablolarda nasil gdsterilecegi
veya sunulacag sorunu da ortadan kalkmig olacaktir. Cunkl, ¢eviri kazang veya
kayiplarinin konsolide mali tablolarda goésteriime gekli geviri yontemlerine goére
farkli olmaktadir. Omegin; cari kur yénteminde ceviri kazang veya kayiplar
konsolide bilangoda 6z kaynaklar grubu iginde gésterilmektedir.

Yapilacak diger bir ig ise, holdinglerde muhasebe iglemlerinde bilgisayar
kullamminin  yayginlastirimas: (eg§er yok ise) ve bu konu ile ilgili paket
programlann geligtiriimesidir. Bdylece, mali tablolarda yer alan kalem veya
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kalemlerin ne zaman igletmeye alindiklar kolayca tespit edilebilecek ve o tarihin
kurundan yararlanarak, bu kalem veya kalemlerin gevirisi kolayca yapilabilecektir.
Caligmanin dérdinct bélimande de anlatildi§i Gzere, gelir tablosu kalemlerinin
cevirisinde genel olarak ortalama kur kullaniimaktadir. Muhasebe iglemlerinde
bilgisayarlarin kullanimi ile, gelir tablosu kalemlerinin gevirisinde ortalama kurun
yerine, islem tarihindeki kurun kullaniimasi da saglanabilecektir. Béylece,
konsolide gelir tablosundan elde edilen bilgiler daha gergekgi ve glvenilir
olacaktir.

Daha &nce de belirtildi§i gibi, Turkiye'deki Holding A.S.'lerin, geviri
iglemlerinde kargilagtiklari en &nemli sorunlardan biri de, yabanci bagh
igletmelerinin faaliyette bulundugu Ulkelerin muhasebe sistemini, mevzuatini bilen
ve bu igletmelere ait yabanci parali veya yabanci para ile dizenlenmig mali
tablolarin Tark Lirasina geviri iglemini yapacak uzman personelinin olmamasidir.
Bunun igin, geviri iglemini yapacak holding ydneticilerini yetistiren tniversitelerin
lisans, lisans-tstl ve "doktora programlarinda uluslararasi muhasebe veya
muhasebenin uluslararasi boyutlari, gok dluslu igletmelerin muhasebe sorunlan,
yabanci parali islemler ve yébanc; parali mali tablolarin ¢evirisinde kdllamlan
geviri yontemleri konusundaki derslerin verilmesi gerekmektedir. Boylece, geviri
islemlerinde yoneticiler daha az sorunla kargilagacaktiriar. Ayrica, bu ydneticiler
uluslararasi alanda faaliyette bulunurken ve bagdl igletme kurarken, ne gibi
sorunlaria kargilagabilecekleri konusunda énceden bilgi sahibi olacaklan igin,
gerekli tedbirleri de en kisa zamanda alma imkanina sahip olacaklardir.

Yabanci bagdl igletmelere ait mali tablolarin tek bir para birimi tizerinden
(6megin; yalnizca dolar Gzerinden) hazirlanmasi da, g¢eviri iglemlerinde
kargilagilan sorunian azaltabilecektir. Bu durumda, geviri islemi fazla zaman
almayacak ve maliyetli de olmayacaktir. Canka, farkhh déviz kurlan Uzerinden
(dolar, mark, yen gibi...) bir gok mali tablonun dizenlenmesi durumunda, bunlar
igin ayrt ayn kurlara ait Tark Lirasinin o gunk( degerinin tespit edilmesi
gerekmektedir. Bu da, fazla zaman alacaktir.
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Déviz kurlarindaki degismelerin mali tablolar Gzerindeki gevirme etkisini
yok etmenin tek yolu, diinyada ortak bir para birimine geg¢ilmesidir. Bdylece, hig bir
geviri kazanci veya kayb! ile kargilagiimayacaktir. Durum béyle olunca, mali
tablolar tek bir para birimi Gzerinden hazirlanabilecektir. Fakat, dlinyada ortak bir
para birimine gegilmesi ancak bir temenni olabilmektedir. Bununla birlikte, Avrupa
Birligi'nin tek bir para birimini kabul etmesi ve bu konudaki caligmalar da dikkate

alinirsa, dinyada ortak bir para birimine gegilmesinin sadece bir hayal oimadigi
dugunulebilir.

Kur degigsmeleri nedeni ile konsolide mali tablolarin dizenlenmesinde
kargilagilan sorunlar, yabanci bagh igletme veya igletmelerin konsolidasyon
kapsami diginda birakilmasi sureti ile de ¢6ziime kavusturulabilecektir. Canka, bu
durumda, yabanci parali mali tablolar ve bu tablolarin geviri iglemi de
olmayacaktir. Dolayisiyla, kur dedigsmelerinin muhasebe veya gevirme etkisinden
de sbz edilmeyecektir. Fakat, yabanci bagh igletmelerin konsolidasyon kapsami
disinda birakiimasi durumunda, konsolide mali tablolarin diizenlenmesi ile hi¢ bir
fayda sa@lanamayacaktir. Ctnk(, genel olarak konsolide mali tablolar bir holdinge
veya igletmeler topluluguna ait tim varlik ve kaynaklari, gelir ve giderleri, kar veya
zararlari gdsteremeyecektir. E§er bir holdingin yurtdiginda ¢ok sayida bagh
isletmesi bulunursa ve bu igletmelere ait mali tablolar da konsolidasyon
kapsamina alinmaz ise, diizenlenen konsolide mali tablolar holdingin gergek mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini yansitamayacaktr. Bu durumda da, bu
tablolardan bilgi edinen yatinmcilar, kredi kurumlari, sendikalar v.b. kigiler veya
kuruluglar yanlig bilgiler edinecekler ve sonugta da yanlig kararlar alabileceklerdir.

Ddviz kurlarindaki degismelerin igletmeler (izerindeki olumsuz etkilerinin en
6nemli nedenlerinden biri de, Glkemizde yillardan beri mevcut olan ve devam
eden yiksek enflasyon oranidir. Bu nedenle, ddviz kurlarindaki dedigmelerin
igletmeler Gzerindeki igslem, ekonomik, vergilendirme ve muhasebe etkisi dnemli
olmaktadir. Ayrica, diizenlenen mali tablolar da, holdingin veya igletmeler
grubunun gergek mali durumu ve faaliyet sonuglar hakkinda glvenilir bilgiler
sunamamaktadir. Bu nedenle, enflasyon probleminin mutlak surette ortadan
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kaldiriimasi gerekmektedir. Bu da, daha fazla (ireterek ve daha fazla ihrag ederek
mumkun olabilecektir. Enflasyon probleminin ortadan kalkmasiyla birlikte, doviz
kurlarinin igletmeler (zerindeki olumsuz etkileri de blylk 6lgide giderilmis
olacaktir. |

Sonug olarak 6zetlemek gerekirse, genel kabul gérmis muhasebe kavram
ve ilkeleri dogrultusunda, evrensel boyutta geligtirilecek muhasebe standartiar,
kur degismeleri nedeni ile konsolide mali tablolarin dizenlenmesinde karsilasilan
sorunlarin ¢6zimUn0  kolaylagtiracaktir. Bd&ylece, konsolidasyon ve geviri
iglemlerinde karsilagilan sorunlar biiytk 6lglide g6ziime kavusgturulacaktir.
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ANKET FORMU

1- Egitim durumunuz nedir?

() Lise

() Universite

() Lisans Ustii

() Diger( Liitfen Belirtiniz) ...........ccccocceviiimninnemnvicnennenniinecseccinnn,

- 2- Holdingdeki GOTeVINZ.............cooveeiiiriniiirercieiiecceiesesreesestenseeesenens
3- Doviz kurlarindaki degigmeler faaliyetlerinizi ne ydnde etkilemektedir?
() Olumlu yénde
() Olumsuz yénde
() Hig etkilememekte
() Diger (Liitfen belirtiniz) ............ccoccevveenenreiriiereiecenenrenenieeeesnens

Cevabiniz “Olumsuz ydnde” degil ise, 8. soruya geginiz.

4- Doviz kurlarindaki degismelerin holdinginiz lizerindeki olumsuz etkisini 6nem
derecesine gore belirtiniz.

Hi¢
ok Fikrim Onemii
Onemli Onemli Yok Onemsiz Degil
1) Mali tablolar tizerindeki etkisi () ) O Q) ()
(Cevirme, bilango etkisi)
2) Yapilan iglemler izerindeki etkisi ( ) () () () ()
(Nakit girigi ve ¢ikigina etkisi,
kisa donemli etkisi)
3 ) Vergilendirme tizerindeki etkisi () Q) () () ()
4') Ekonomik etkisi () () ¢) Q) ()
(Isletmenizin piyasa degeri

tizerindeki etkisi, uzun doénemli etkisi)
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§- Kur degismelerinin hoidinginiz izerindeki olumsuz etkisini azaltmak veya ortadan
kaldirmak i¢in agafida belirtilen 6nlem veya énlemlerden hangisini/hangilerini
aliyorsunuz?

() Higbir 6nlem almiyoruz

() Yabanc1 parali mali tablolann gevirisinde en uygun ¢eviri ydntemini segiyoruz

() Satiglanmz1 veya aliglanimizi miimkiin oldugu kadar farkh yabanci para tizerinden
yapiyoruz

() Zayif para cinsinden olan 6demelerimizi geciktirip, giigli para cinsinden olan
ddemelerimizi hizlandirtyoruz

() Alacaklannmizin giiglii para cinsinden olmas1 durumunda, tahsilatlan geciktiriyoruz.
Alacaklanimizin zayif para cinsinden olmasi durumunda ise, tahsilatlari hizlandinyoruz

() Yabanci para iizerinden daha az iglem yapmaya ¢aligiyoruz

() Sozlegmeye dayal hedging tekniklerinden yararlaniyoruz

() Diger (Liitfen DEirtiniz) ...........ccccueerrrienirenreesreennvessersseesesasiesessesessesessessssesessessns

6- Kur degigmelerinin olumsuz etkisini azaltmak veya ortadan kaldirmak igin agagida
belirtilen hedging tekniklerinin hangisinden/hangilerinden yararlaniyorsunuz?

() Swap anlagmalan

() Future kontratlar

() Forward kontratlar
() Opsiyon sozlegmeleri
() Higbir hedging tekniginden yararlanmiyoruz
() Diger (Liitfen BErtiniz) ...........c.cocveiririeeveerrererenierreriesesssesnesseessessesseessessessesssenee

4
7- Kur degigmelerinin etkisini veya kur riskini azaltmak, ortadan kaldirmak i¢in, s6zlesmeye
dayali hedging tekniklerini kullanmiyorsaniz, neden veya nedenlerinizi belirtiniz?

() Bu teknikler hakkinda yeterli diizeyde bilgimiz yoktur
() Bu tekniklerin kur degigmelerinin etkisini azaltacagina veya ortadan kaldiracagina
inanmiyoruz

() Holdingimiz kur degismelerinin olumsuz etkisi altinda olmadid: igin kullanmiyoruz
- () Diger (Lutfen belirtiniz) ..........ccccoovevrerienriinienrenreniennnerioresisesesseessesasessessesssasssons

8- Holdinge ait konsolide(birlegtirilmig) mali tablolar diizenliyor musunuz?

() Evet
() Her zaman diizenlemiyoruz
() Hayrr

Cevabiniz “HAYIR” ise 10. soruya geginiz
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9- Konsolide(birlegtirilmig) mali tablolar diizenleme neden/nedenlerinizi belirtiniz?
() Yasal zorunluluktan dolay:
() Holdingin durumunu ve faaliyet sonuglarimi en iyi ekilde yansitabilmek icin
() Holding yonetimine bilgi vermek igin
() Holding ortaklarina bilgi vermek igin
() Kredi kurumlanna bilgi vermek i¢in
() Diger( Liitfen belirtiniz) .............ccocoovvvevririrenserc oo eressensesesens

10- Yurdiginda faaliyet gosteren bagh isletme/igletmeleriniz varmi dir ?
() Evet

() Hayir

Cevabimz “HAYIR” ise 23. soruya geginiz

11- Yurtdiginda faaliyet gosteren bagh isletme/ igletmelerinize ait mali tablolari
konsolidasyon(birlegtirme) kapsamina aliyor musunuz?
() Evet

() Hayir
Cevabiniz “EVET” ise 13. soruya geginiz

12- Yurtdigindaki yabanci bagh igletmef/igletmelerinize ait mali tablolari konsolidasyona

(birlegtirmeye) dahil _etmemenizin neden/nedenlerinizi belirtiniz?

() Yasal bir zorunlugunun olmamasi

() Yabanci mali tablolanin Tiirk Lirasina gevrilmesinin zor olmasi ve zaman almas:

() Yabanc: bagh igletme/igletmelerin faaliyette bulundugu iilkede ekonomik ve siyasi
istikrarin olmamasi

() Holding, yabanci bagh igletme/igletmelerin hisse senetlerinin veya toplam oyunun
%50’sinden daha azina sahip olmast

() Yabanc1 bagh isletme/isletmelerin konsolidasyona alinmamasinin bir igletme politikasi
olmasi

() Diger (Liitfen belirtiftiz).............cccouivireevinrenrecreniirerceneeenteeressessescsesesssssassessasssnnans

13- Yabanc: bagh Isletme/igletmelere ait mali tablolan konsolidasyona(birlestirme) alirken
asagidaki sorunlardan hangisi/hangileri ile kargilagtyorsunuz?

() Higbir sorunla kargilagmiyoruz ‘

() Hesap planlarimn, bilango ve gelir tablolan gekillerinin ve muhasebe sistemlerinin
farkh olmast

() Diger bagl isletmelerle faaliyet alanlarimin farkli olmasi

() Mali tablolarin farkh para birimleri lizerinden hazirlanmasi ve bunlann Tirk Lirasina
gevrilmesinin zorlugu

() Degerleme yontemlerinin yurtigi bagl igletmeler tarafindan kullanilan yontemlerden
farkli olmast

() Hesap donemlerinin farkli olmasi

() Dil ve kavram farkliliklarin olmast

() Diger (Lutfen belifitinz) ............ccccevveveeirerererrenreceenenenns erresreeseesureraesae st e aaeraaane



14- Yurtdiginda faaliyet gosteren bagl igletme veya igletmelerinize ait mali tablolan Tiirk
Lirasina geviriyor musunuz?
() Tiim yabanct bagl isletmelere ait mali tablolan Tiirk Lirasina geviriyoruz
-( ) Bazi bagh igletmelere ait mali tablolan Tiirk Lirasina Qeviriyoruz
() Higbir yabanci bagh isletmenin mali tablolanm Tiirk Lirasina ¢evirmiyoruz
() Diger(Liitfen belirtiniz) ..............ccccoveeiienienenienierienreireeeeeseesessessssessnsssssesesseessessesses

“Hicbir yabanci badh isletmenin mali tablolarini Tirk Lirasina_cevirmiyoruz”
secenegini isaretlediyseniz 23. soruya geginiz

15- Yabanci bagh isletme/igletmelere ait mali tablolan Tiirk Lirasina gevirme
neden/nedenlerinizi belirtiniz?
() Holdinge ait konsolide mali tablolar1 ditzzenlemek
() Bagh igletme/isletmelerin faaliyetlerinin degerlendirmek
() Bagh isletmefigletmelerin bagart durumunu deZerlendirmek
() Mali tablo kullanicilanina fayda ve kolaylik saflamak
() Diger(Liitfen belirtiniz) ..............cccooveereiviieiieererececreessesenessesseesressesssssessesssassasnnes

16- Yurtdiginda faaliyet gdsteren yabanci bagh igletme/igletmelerinize ait mali tablolarin
Turk Lirasina geviri iglemi kimin tarafindan yapilmaktadir?
() Yabanci bagh igletme/isletmeler tarafindan
() Holding tarafindan(ana igletme)
() Diger (Liitfen belrtiniz) .................oovevuereieirereierirerereesisesessssssesessesessscsesesesesans :

17- Yurtdiginda faaliyet gosteren yabanci bagh isletme/igletmelere ait mali tablolart Tiirk
Lirasina gevirirken, geviri isleminde agagidaki yontemlerden hangisini kullantyor
sunuz?

()Cari kur yontemi  (Bu ydntemde, tiim varlik ve borglar cari kur, gelir ve giderler cari
kur veya ortalama kur, 6z sermaye ise tarihi kur {izerinden Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir)

() Parasal - parasal olmayan yontem (Bu yontemde, parasal varlik ve parasal borglar
cari kur, parasal olmayan varliklar ve borglar tarihi kur, 6z sermaye tarihi kur,

Gelir tablosu kalemleri ise ortalama kur, satilan malin maliyeti ve amortismanlar ise
tarihi kur iizerinden Tiirk Lirasina g¢evrilmektedir.

()Cari -cari olmayan yontem (Bu ydntemde, dénen varlik ve kisa vadeli borglar
cari kur, duran varhk ve uzun vadeli borglar tarihi kur, gelir tablosu kalemleri ortalama
kur, amortisman gibi nakit ¢ikis1 gerektirmeyen giderler ise tarihi kur iizerinden Tiirk
Lirasina gevrilmektedir)

() Temporal(gecici) yontem (Bu yontem parasal-parasal olmayan yénteme benzer.
Fakat, bu ydntemde stoklar tarihi kur iizerinden, eger stoklar cari deferleri ile

bilangoda gosterilmig ise cari kur, satilan mallarin maliyeti ve amortismanlar da tarihi
kur tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir)

...........................................................................................................................



18- Yabanci parali mali tablolanin Tiirk Lirastna gevrilmesinde kullanilabilecek yukanda
belirtilen geviri yontemleri hakkinda yeterli bilgiye sahip misiniz?

() Evet

() Cok az
() Hayir

19- Yabanc: bagh igletmeniz/igletmelerinizin bulundugu iilkede yiiksek enflasyon var midir?

() Evet
() Hayrr

Cevabmiz “HAYIR” ise 21. soruya geginiz

20- Yabanci bagh isletme/isletmelerizin yiiksek enflasyonun varoldugu bir ekonomide
faaliyet gostermesi durumunda, geviri iglemini yaparken nasil bir yol izlemektesiniz?

() Oncelikle yabanci bagh igletme/igletmelere ait mali tablolar, diizenledikleri para
birimine ait iilkenin genel fiyat diizeyine gore diizeltir, sonra bu yeniden
diizenlenmis mali tablolani donem sonu kuru ile Tiirk Lirasina ¢eviririz

@) Ongelikle yabanci bagh isletme/igletmelerin mali tablolarim Tiirk Lirasina ¢evirir, daha
sonra iilkemiz genel fiyat endekslerimizi kullanarak tablolar yeniden diizenleriz

() Yalmzca mali tablolan cari kur tizerinden Tiirk Lirasina geviririz, bagka herhangi blr
islem yapmayiz

() Diger (Litfen bElirtiNiz) ...........cooueeiiceerererreririeeerreresreeeserasteceereesereesesesaenesessessesesans

21- Konsolidasyon(birlestirme) ve diger nedenle yabanci bagl isletme/igletmelere ait mali
tablolan Tiirk Lirasina gevirirken agagidaki sorunlardan hangisi/hangileri ile
kargilagiyorsunuz?

() Higbir sorunla kargilasmiyoruz

() Her iki ilkenin muhasebe sistemini bilen ve geviri iglemini yapacak uzman
personelinin olmamast

() Ulkemizde yabanct parah mali tablolarin gevirisinde kullanilacak belirlenmis bir
standart geviri yénteminin olmamasi

() Mali tablolarda yer alan kalem veya kalemlerin ne zaman igletmeye almdtklanmn tam
olarak bilinmemesi

() Mali tablolarda yer alan kalem veya kalemlerin gevirisinde farkh déviz kularinin( Cari
kur, ortalama kur, tarihi kur, alig kuru, satis kuru, Merkez Bankas: kury, serbest
piyasa kuru gibi kurlar) kullamlmasi ve bunlann tesbitinin zor olmast

() Ceviri igleminin zaman almasi ve maliyetli olmas:

() Diger(Liitfen belirtiniz) ..........c.ccooveviieiniveniiireienerieeneeseseeerereesesseneneresssnssasseseses
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22- Yabanci bagh igletmef/igletmelere ait mali tablolarin Tiirk Lirasina gevirisi sonucu ortaya
ctkan kazang veya kayiplart konsolide mali tablolarda nasil sunuyorsunuz?

() Ceviri kazang veyx}J kaylt[)]ml dogrudan konsolide gelir tablosunda sunuyoruz.
GUNKU;
() Ceviri kazang veya kaybinin sadece kagit iizerinde ortaya ¢tkan bir
rakam olmasi, yani gergek bir kir ve zarar niteliZi tagimamasi
() Ceviri kazang veya kayiplan igletmelerin olagan faaliyetlerinden
dolay1 ortaya ¢tkmasi
() Diger (Liitfen belirtiniz) ...........c.c.ocereverenreecveereneneenenessissienns

() Ceviri kazag veya kayibim “ Ceviri Diizeltme Hesabi1” ad1 altinda konsolide bilangoda
dzkaynaklar grubu iginde sunuyoruz. GUNKU;

() Ceviri kazang veya kaybimin sadece kagit iizerinde ortaya gikan bir
rakam olmas, yani gergek bir kir ve zarar niteligi tagtmamasi

() Ceviri kazang veya kayiplarinin igletmelerin olagan aaliyetlerinden
dolay: ortaya ¢tkmasi

() Diger (Liitfen belirtiniz) ...........ccccoceeniereenerienesenenseesenicesnecees

() Diger(Liitfen Belirtiniz) .................ccveveevreue GUNKU; ...,
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23- Kur degigmelerinin igletmeler tizerindeki olumsuz etkisini azaltmak veya ortadan
kaldirmak, yabanct bagh isletme/isletmelere ait mali tablolarin konsolidasyonunda
kargilagilan sorunlan ¢dzmek igin size gdre alinmast gereken tedbirleri gereklilik

- derecesine gore belirtiniz
Kesinlikle Fikrim Kesinlikle
Gerekli Gerekli Yok Gereksiz Gereksiz

1) Tirkiye Muhasebe Standartlan ile
Uluslararasi Muhasebe Standartlan
arasinda tam bir uyumun

gerceklestirilmesi () () () () ()

2 ) Ulkemizde yabanci parali mali tablolarin
cevirisinde kullamlacak standart geviri

yonteminin belirlenmesi ) ) ) ) )
3) Yabanci bagh igletme/igletmelerin

konsolidasyon kapsami diginda birakilmasi( ) () () () )
4 ) Mali tablolann tek bir para birimi

.tizerinden hazirlanmas ) () ) () )
5 ) Diinyada ortak para birimine gegilmesi ( ) () () () ()

6) Uluslararas1 muhasebe ve yabanci parali
iglemler konusunda isletme yoneticilerinin

egitilmesi ) ¢ O ) )

7) Yabanci parali iglemlerin yapilmasinda
hedging tekniklerinden yararlanma

zorunlugunun getirilmesi ) O) ) ) ()

8 ) Enflasyonu problemini
ortadan kaldirmak () () () () ()
9) Diger (Liitfen belirtiniz) .......................... ) ) () () ( )

24- Déviz kurundaki degismelerin etkisi, konsolidasyon ve yabanci parali mali tablolann
cevirisi konusundaki diisiinceleriniz ve bu anket formunda yer almayan, ancak
belirtmek istediginiz hususlar var ise, liitfen belirtiniz.

............................................................................................................................................
............................................................................................................................................
...................................................................................................................................

............................................................................................................................................

ANKETIMIZ SONA ERMISTIR. KATKILARINIZDAN DOLAYI TESEKKUR
EDER, GALISMALARINIZDA BASARILAR DILERIZ.
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EK-2

(1) “Yabanci bagh igletme veya igletmelere ait mali tablolarnn
konsolidasyonunda kargilagilan sorunlan ¢bzmek igin, Tiirkiye Muhasebe
Standartlan ile Uluslararasi Muhasebe Standartlan arasinda tam bir uyumun
gerceklestirilmesi kesinlikle gereklidir” yarglslmin testi.

H1 : Yabanci bagh isletme veya isletmelere ait mali tablolarin
konsolidasyonunda kargilagilan sorunlani ¢6zmek igin, Tirkive Muhasebe
Standartlari ile Uluslararasi Muhasebe Standartlar arasinda tam bir uyumun
gercgeklestiriimesi kesinlikle gereklidir.

Ho : Yabanci bagh isletme veya isletmelere ait mali tablolarin
konsolidasyonunda kargilagilan sorunlan ¢6zmek igin, Tirkive Muhasebe
Standartlan ile Uluslararasi Muhasebe Standartlan arasinda tam bir uyumun
gergeklestiriimesi kesinlikle gerekli degildir.

Buna gére H1:p >4

Ho :u<4
X (Verilen Puanlar) = 5 4 3 2 1
Siklar = (a) (b) (c) (d) (e)
f = 19 13 2 - -

Likert digegiyle Slgekienen yanitlar igin, (a) sikkina & puan, (b) sikkina 4
puan, (c) sikkina 3 puan, (d) sikkina 2 puan ve (e) sikkina 1 puan degeri
verilmektedir.

fi.xi

1-X=Y
x=1 fi
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(19.5) + (13.4) + (2.3) + (0.2) + (0.1)
=45

X =
34
n —
Y fixi-x)
x=1 19(5-4.5)” +13(4-4.5)* +2(3-4.5)* +0(2-4.5)* +0(1-4.5)
2-¢" = =
n-1 34-1
12.5
o’ = ———=0378
33
\[ ¢ '\] 0378 = 5=0614
_ (o] 0.614
3-0k= = =0.105
\l n \] 34
X -1 45-4
4-Z= = = 4761
_ 0.105
Oyx ’

Normal Dagiim Test Istatistigii uygulandiginda, normal dagilim téblosuna
bakilarak, given aralifina isabet eden tablo dederi bulunur. Bu tablo degeri yani,
Z degeri o = 0.05 6nem derecesinde 1.645 olarak bulunur. Tek ve sag uglu bir
hipotez kuruldugu igin 1.645’in sadece (+) de@eri vardir. Bu durumda hesaplanan
deder ( 4.761 > 1.645 ) tablo degerinden biiyik oldudu igin H1 hipotezi kabul
edilecektir.

(2) “Yabanci bagh igletme veya igletmelere ait mali tablolann
konsolidasyonunda kargilagilan sorunlan ¢dzmek igin, llkemizde yabanci
parah mali tablolanin gevirisinde kullanilacak standart geviri ydnteminin
belirlenmesi kesinlikle gereklidir” yargisinin testi.
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H1 :Yabanci bagh isletme veya isletmelere ait mali tablolarin
konsolidasyonunda karsilagilan sorunlarn ¢ézmek igin, (lkemizde yabanci parali
mali tablolarin gevirisinde kullanilacak standart geviri yénteminin belilenmesi
kesinlikle gereklidir.

Ho :Yabanci bagh isletme veya isletmelere ait mali tablolann
konsolidasyonunda kargilagilan sorunlan ¢ézmek igin, Glkemizde yabanci parali
mali tablolarin cevirisinde kullanilacak standart geviri ydnteminin belirenmesi
kesinlikle gerekli degildir.

Buna gire H1:p >4

Ho : n<4

X (Verilen Puanlar) = 5 4 3 2 1
Sikiar = (a) (b) (c) (d) (e)

f = 14 14 2 4 -

_ (145 + (14.4) + (2.3) + (4.2) + (0.1)
1-X = - =45
34
14(5-4.5)* +14(4-4.5)* +2(3-4.5)% +4(2-4.5)* +0(1-4.5)?

2-¢% =

34-1
36.5
6" = ——=1.106

| 33
\lc’ =\j 1606 = & =1.051

1.051
3 - Gy = cemmmeemnee- = 0,180

Naa
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45-4
4-2 = =2777
0.180

Hésaplanan Z degeri normal da@ilim tablosundaki Z dederinden biyuk
(2.777 > 1.645 ) oldugu igin H1 hipotezi kabul edilecektir.

(3) “Kur degigmelerinin olumsuz etkilerinden kurtulmak ve yabanci
bagh igletme veya Igletmelere ait mali tablolanin konsolidasyonunda
kargilagilan sorunlan ¢ézmek igin, uluslararasi muhasebe ve yabanci parali
iglemler konusunda igletme ydneticilerinin egitilmesi kesinlikle gereklidir”
yargisinin testi.

H1 : Kur degismelerinin olumsuz etkilerinden kurtulmak ve yabanci badl
isletme veya isletmelere ait mali tablolarin konsolidasyonunda karsilagilan
sorunlari ¢6zmek igin, uluslararasi muhasebe ve yabanci parall islemler
konusunda igletme y6neticilerinin editimesi kesinlikle gereklidir.

Ho : Kur degismelerinin olumsuz etkilerinden kurtulmak ve yabanci badli
isletme veya igletmelere ait mali tablolarin konsolidasyonunda kargilagilan
sorunlan ¢bzmek igin, uluslararasi muhasebe ve yabanci parall islemler
konusunda igletme y6neticilerinin editilmesi kesinlikle gerekli degildir.

Bunagdre H1: p>4

Ho :u<4
X (Verilen Puanlar) = 5 4 3 2 1
Siklar = (a) (b) (c) (d) (e)
f = 24 9 1 - -
_ (24.5) + (9.4) + (1.3) + (0.2) + (0.1)
1-X= =46

34
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24(5-4.6)* +9(4-4.6)* +1(3-4.6)* +0(2-4.6)° +0(1-4.6)°

2-0* =
34-1
9.64
6’ = ———=0.292
33
c= \J 0.292 = 0.540
0.540
3 “Gx L e = 0.092
\[ 34
46-4
4.7 = =6.52
0.092

Hesaplanan Z degeri ( 6.52 > 1.645 ) tablo degerinden bulyUk oldugu igin
H1 hipotezi kabul edilecektir.

(4) “Kur degismelerinin olumsuz etkilerinden kurtulmak ve yabanci
bagh igletme veya igletmelere ait mali tablolarin konsolidasyonunda
kargilagilan sorunlan ¢ézmek igin, enflasyon problemini ortadan kaldirmak
kesinlikle gereklidir” yargisinin testi

H1 : Kur dedismelerinin olumsuz etkilerinden kurtulmak ve yabanci bagh
isletme veya isletmelere ait mali tablolarin konsolidasyonunda kargilagilan
sorunlarn gézmek igin, enflasyon problemini ortadan kaldirmak kesinlikle gereklidir.

Ho : Kur degismelerinin olumsuz etkilerinden kurtulmak ve yabanci bagh
isletme veya isletmelere ait mali tablolarin konsolidasyonunda kargilagilan

sorunlan ¢6zmek igin, enflasyon problemini ortadan kaldirmak kesinlikle gerekli
degildir.
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Bunagbre H1:pu>4

Ho :n<4

X (Verilen Puanlar) =

5 4 3 2 1
Siklar = (a) (b) (c) (d) (e)
f = 30 3 1 - -

_ (30.5) +(3.4) + (1.3) + (0.2) + (0.1)
1-X = =48
34

30(5-4.8)° +3(4-4.8)? +1(3-4.8)? +0(2-4.8)? +0(1-4.8)>
2-0% =

34-1
6.36

6’ = ——m=0192
33

c= \' 0.192 = 0.438

- 0.438 0.438

— - = 0.075

48-4

=106
0.075

4-Z =

Hesaplanan Z degeri ( 10.6 > 1.645 ) tablo degerinden biiyik oldugu icin
H1 hipotezi kabul edilecektir.
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18- Kur Farklarinin Mali Tablolara Yansitiimasi ve Muhasebelegtiriimesi,
Vergi Sorunlari Dergisi.

19- Isletmeler Agisindan Maliyet Bedeli Artirimi Uygulamasinin Onemi ve
Bu Uygulamaya lligkin Muhasebe Kayitlari, Vergi Sorunlar Dergisi.

20- Vergi Gelirlerinin Artmasini Sadlayan Bagimsiz Dig Denetimin Tarkiye
Agcisindan Onemi, Yaklagim Dergisi.

21- Pazarlama Maliyetlerinin Analizinde Faaliyet Esasina Dayali
Maliyetleme Sisteminin Kullanimi, Pazarlama Diinyast Dergisi.
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