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ONSOZ

Bu calisma, Tiirkiye’de finans sektorii ile reel kesim arasindaki iliskiyi ve
bir sektdorde meydana gelen gelismelerin diger sektdrde nasil bir degisme meydana
getirdigini gérmek amaciyla hazirlanmistir. Bu hipotezi kanitlamak icin, oncelikle
her iki sektoriin, tilkemizdeki yapisi, Ozellikleri ve yillar itibariyle gelisimi
incelenmistir. Kavramsal olan bu boliimlerden sonra bu iki sektor arasindaki
etkilesimi incelemek i¢in Duraganlik, Nedensellik ve Egbiitiinlesme analizleri
yapilmistir. Bu cercevede iilkemizdeki temel sektdrler itibariyle GSYIH ve banka
kredilerinin 2002-2012 yillar1 arasindaki tiger aylik verileri kullanilmistir.

Bu calismanin hazirlanmasinda danigsman hocam Dog¢.Dr. Ersan SEVER’ e,
hocalarima, asistan arkadaslarima, dostlarrma ve aileme Kkatkilarindan ve

desteklerinden dolay1 tesekkiirii borg bilirim.



OZET

Yiiksek Lisans Tezi

Tiirkiye’de Reel Sektor Ile Finans Sektorii Arasindaki iliskinin Analizi

Volkan HAN

Aksaray Universitesi
Sosyal Bilimleri Enstitiisii

iktisat Anabilim Dah

Damisman: Dog. Dr. Ersan SEVER

Bu calisma, Tiirkiye’de finans sektorii ile reel kesim arasindaki iligkiyi
anlamak i¢in hazirlanmistir. Ayrica bir sektérde meydana gelen degisim ve
gelismelerin diger sektor lizerinde olumlu veya olumsuz yonde herhangi bir etkisinin

olup olmadigini ortaya koymay1 hedeflemektedir.

Calismada, ekonominin bu iki sektdrii arasindaki baglantiy: tespit edebilmek
icin, birinci boliimde finans sektorii ile ilgili temel bilgiler, finansal piyasalarin
tanimi, finansal sistemin unsurlari, finans piyasasinin siniflandirilmasi, finansal

kurumlar ve son olarak finansal piyasa araglar1 ayrintili olarak incelenmistir.

Calismanin ikinci bolimiinde reel sektor ile ilgili bilgiler verilmeye
calisilmistir. Temel olarak ii¢ ana sektdr (Tarim, Sanayi ve Hizmet)’den olusan reel
sektorii Tiurkiye Cumbhuriyetinin kurulusundan itibaren yillar itibariyle onemli
gelismelere deginerek agiklanmaya c¢aligilmistir. 1980 yilindan itibaren Tirkiye’nin
yasamis oldugu krizler (1994, 1998, 2000, 2001 ve 2008 krizleri) reel sektoriin
gelismesini olumsuz etkilemistir. Ancak 6zellikle 2002 yilindan itibaren reel

sektorde ortalama olarak ¢ok ciddi bir biiyiime yasanmustir.



Calismanin son bolimiinde bu iki sektdr arasindaki etkilesimi ortaya
koyabilmek icin TUIK ve TCMB’ den elde edilen ve 2002-2012 yillar1 arasin
kapsayan “Sektdrel GSYIH” ve “Sektorel Krediler” kullanilarak Eviews programi
yardimiyla Duraganlik, Nedensellik ve Esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Serilerin
birinci farklar1 duragan ¢ikmistir. Nedensellik testinde ise reel sektorden finans
sektoriine dogru giiclii, finans sektdriinden reel sektdre dogru zayif bir nedensellik
vardir. Sanayi sektoriinden finans sektoriine dogru giiclii, finans sektoriinden sanayi
sektoriine dogru zayif bir iliski vardir. Ayrica finans sektoriinden tarim sektoriine
dogru, hizmet sektdriinden de finans sektoriine dogru tek yonlii nedensellik vardir.
Esbiitiinlesme testi sonuglarina gore sanayi, hizmet ve toplamda esbiitiinlesme

bulunmustur.
2013, 136 Sayfa
Anahtar Kelimeler
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4. Kredi Kanali

Bilim Kodu: 10009255
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The aim of the thesis, to determine the relationship between financial sector and the
real sector. It also aimed present in which way (in a positive or negative) the changes
and developments that occur at one sector effects the other one.

In this study, in order to establish the link between the two sectors of the economy,
the financial sector in the first chapter with the basic information, the definition of
financial markets, the elements of the financial system, the classification of financial
markets, financial institutions and finally financial market instruments are discussed

in detalil.

In the second part of the study tried to provide information on the real sector. There
are basically three main sectors (agriculture, industry and services), which consists of
the real sector, emphasizing the important developments over the years since the
establishment of the Republic of Turkey tried to explain. Crises that have lived in
Turkey since 1980 (1994, 1998, 2000, 2001 and 2008 crises) negatively affected the
development of the real sector. However, especially since 2002, has experienced an

enormous growth in the real sector, on average.



In the last section of the TSI to reveal the interaction between these two sectors and
the Central Bank obtained from and covering the years 2002-2012 "Sectoral GDP"
and "Sector Loans™ with the help of the program by using the Eviews Stationary,
Causality and cointegration analysis. The first difference of the series was stationary.
Towards the real sector and the financial sector in the strong causality test, the
financial sector towards the private sector has a weak causality. The relation is
occurred strongly from industrial sector to financial sector and it is also occurred
weakly from financial sector to industrial sector. Also towards the financial sector on
the agricultural sector, the service sector has a unidirectional causality from the
financial sector. According to the results of cointegration test, it is found that there

were cointegration between industrial and service.
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GIRIS

Reel sektor ve finans sektorii arasindaki iliskinin yonii ve bu iliskinin
blyiikliglnii belirleme c¢alismasinda ilk olarak konunun kavramsal agidan ele
alinmasi reel sektor ve finans sektoriiniin daha iyi anlasilmasini saglamaktadir. Bu
gercevede, reel kesimi olusturan alt sektorlerin temel Ozellikleri ve tilkemizdeki
gelisimi ile finans sektorii ve reel sektor arasindaki etkilesimin iilke ekonomisi igin
onemi incelenmistir. Tezin en temel amaci ise, Tiirkiye’ de reel sektor ve finans
sektorii arasindaki iligkileri ¢esitli yonleriyle inceleyip sektorlerin birbirini etkileme

seviyelerini ortaya koymaktir.

Bir iilkenin en 6nemli hedefleri arasinda ekonomik biiyiimenin saglanmast
yer almaktadir. Bu nedenle bir¢ok calismada ekonomik biiylimenin dinamikleri en
cok incelenen konular arasindadir. Burada kritik degere sahip olan unsur finansal
piyasalarin ekonomik biiylimedeki roliiniin ne oldugu konusudur. Klasik iktisadi
diisiince, paranin yansizligi hipotezine bagli olarak reel kesim ile ekonomik biiyiime
arasinda herhangi bir iliskinin varligim1 kabul etmemistir. Fakat diger yaklasimlar
finansal gelismenin ekonomik biiyiimeyi destekledigini kabul etmektedirler. Diger
yaklagimlara gore finansal kuruluslarin fon arz eden ve fon talep eden birimler
arasindaki aracilik gérevi yaninda asimetrik bilgi sorununun azaltilmasi, tasarruflarin
toplanmasi, yoneticilerin izlenmesi, tasarruf sahiplerinin risklere kars1 korunmasi ve
risklerin c¢esitlendirilmesi ile mal ve hizmet ticaretini kolaylastirmasi gibi
fonksiyonlar1 bulunmaktadir. Bu sekilde kaynaklarin daha etkin kullanimiyla birlikte
sermaye birikimi ve teknolojik yeniliklerin artmasi biiyiimeyi desteklemektedir

(Sever, 2009: 1).

Finans sektorii, fon ihtiyaci olanlar ile fon sahipleri arasinda bir aracilik
gorevi Ustlenerek finansal sistemin temelini olusturmaktadir. Finansal piyasalar
aracilik gorevini yerine getirirken, sahip olduklar1 kaynaklarint bireysel ve kurumsal
kredi islemleri kanaliyla ihtiyac1 olanlara sunmaktadir. Sektoriin sagladigi bu
kaynaklardan girisimciler de faydalanmaktadir. Bu sayede tasarruflar yeni
yatirimlara doniismektedir. Yeni yatirimlar ise, iiretimin artmasina ve ekonominin
bliylimesine katkida bulunmaktadir. Bu nedenle finans sektoriiniin reel kesime

aktaracagi kaynaklarin 6nemi biyiiktiir.



Reel sektor, ulusal ekonomide tarim, sanayi ve hizmetler ana sektorleri ile
tiretici ve tiiketici konumundaki bireylerin timiinii temsil eden sektordiir. Finans
sektorii ise reel sektor tarafindan gergeklestirilen tasarruflari toplayip tekrar reel
kesime kredi olarak kullandiran sektordiir. Finans sektorii igerisinde, bankalar,
sermaye piyasasi ve araci kuruluslar yer almaktadir. Ekonomik biiyiime ve gelisme
siirecinde her iki sektor iilke i¢in biiyiik nem tasimaktadir. I¢ ve dis sok riskine kars
iilkenin korunmasi ve ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilirligi agisindan finansal

sektor ve reel sektor arasindaki iliskinin yonii ve bliyiikliigli 6nem arz etmektedir.

Finansal sektorde ortaya ¢ikan bir problem, tiretimleri, yatirimlar ve ticaret
yapilarini olumsuz etkilerken tersi durumda ise olumlu etkiler s6z konusu
olmaktadir. Bunun yaninda reel sektorde meydana gelen bir sorun ise finansal

kesimde fonlarin reel kesime aktariminda sikintilar meydana getirmektedir.

Finansal gelismislik diizeyi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin varlig
ve iliskinin yoniiyle ilgili fikir ayriliklar1 vardir. Bazi iktisat¢ilar iliskinin varligim
gormezden gelirken ¢ogu iktisat¢1 finansal kesim ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskinin varligin1 kabul etmektedir. Diger bir tartisma nedenselligin yonii ile ilgilidir.
Iktisatgilarin bir kismi finansal kesimin ekonomik biiyiimeyi tesvik ettigini ifade
ederlerken (Arz Onciilii Hipotez) , diger bir kism1 ise reel kesimin finansal kesimin

gelismesini tesvik ettigini (Talep Izlemeli Hipotez) vurgulamaktadirlar.

Tiirkiye’ de finans sektorii ile reel kesim arasindaki iligkinin incelenmesi
amactyla hazirlanan bu ¢alismanin ilk boliimiinde finans sektoriiniin isleyisinin daha
1yl anlasilabilmesi i¢in kavramsal ¢ercevede finansal piyasalarin tanimi yapilarak,
finansal sistemin unsurlari, finansal piyasalarin tiirleri ve finansal kurumlar

incelenmistir. Son boliimde ise finans piyasasi araglar1 ayrintili olarak ele alinmustir.

Calismanin ikinci boliimiinde, reel kesim olarak ifade edilen mal ve hizmet
piyasalarinda yer alan  tarim, sanayi ve hizmet sektorlerindeki gelismeler
Cumhuriyetin kurulusundan itibaren ayrintili olarak incelenmistir. Bu sektorlerin
Tiirkiye’deki olusum ve gelisim siirecleri hakkinda bilgiler verilmistir. Bu béliimde
ayrica tarimin iilkemiz i¢in 6nemi, Tiirk sanayii, sanayinin alt sektorleri olan imalat
sanayi, enerji ve madencilik sektorleri ve hizmet sektoriiniin alt sektorleri olan
ticaret, ulastirma, haberlesme, insaat ve miiteahhitlik hizmetleri ve turizm sektOriiniin

tilkemiz i¢in 6nemi, kapasiteleri ve sektor igindeki agirliklart incelenmistir.



Son boliimde ise, bu iki sektor arasindaki etkilesimi ortaya koyabilmek i¢in
TUIK ve TCMB’ den elde edilen ve 2002-2012 yillar1 arasini kapsayan “Sektérel
GSYIH” ve “Sektorel Krediler” verileri kullanilarak Eviews programi yardimiyla
Duraganlik, Nedensellik ve Esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Serilerin birinci
farklar1 duragan ¢ikmistir. Nedensellik testinde ise reel sektérden finans sektoriine
dogru giiclii, finans sektoriinden reel sektore dogru zayif bir nedensellik oldugu tespit
edilmistir. Sanayi sektoriinden finans sektoriine dogru giiglii, finans sektoriinden
sanayi sektoriine dogru zayif bir iligki vardir. Ayrica finans sektoriinden tarim
sektoriine dogru, hizmet sektoriinden de finans sektdriine dogru tek yonlii nedensellik
vardir. Egbiitiinlesme testi sonuglarina gére sanayi, hizmet ve toplamda esbiitiinlesme

bulunmustur.



BOLUM |

FINANSAL PiYASALAR

1.1. Finansal Sistemin Unsurlari

Piyasa, iktisadi ag¢idan, miibadelenin yapildigi, alicilarin ve saticilarin
karsilikli iletisim i¢cinde bulunduklar1 yer olarak tanimlanmaktadir (Sermaye Piyasasi

ve Borsa Bilgiler Kilavuzu, 2006: 1).

Finansal piyasalar, fon sahipleri ile fon acig1 olanlarin bir araya geldikleri

orgiitlii veya orgiitlenmemis piyasalardir (Korkmaz ve Ceylan, 2007: 9).

Calismanin bu boliimiinde, kavramsal olarak finansal sistemin unsurlari,
finansal piyasalarin smiflandirilmasi ve finansal kurumlar incelenmektedir. Son

boliimde ise finansal piyasa araglar1 ayrintili olarak ele alinmaktadir.

Finansal sistem, ekonomideki fon arz ve talebini dengeleyen, fonlar1 zaman,
miktar, vade ve kisiler bakimindan kullanilabilir duruma getirme fonksiyonunu
yapan bir sistemdir. Boylelikle sahislarin tasarruflar1  yatirnmlara kanalize
edilmektedir. Bu sistemde yer alan kuruluslar1 ise bankalar ve banka olmayan mali

araci kuruluglar olarak siiflandirmak miimkiindiir (Akdis, 2000: 5).

Finansal sistem, bir ekonomide belirli kurum ve piyasalarin gesitli finansal
fonksiyonlar1 yerine getirmek amaci ile bir araya gelmeleri sonucu olusan bir

biitiindiir (Afsar, 2004: 5).

Finansal sistem bir biitiin olarak bir¢ok aracin, kurumun ve piyasanin
birlikteligiyle olusur. Finansal kurumlar; bankalar, sigorta sirketleri, bankerler,
tefeciler ve borsalar gibi ¢esitli kurumlardan olusur. Finansal araglar ise, bozuk para,
banknot, tahvil ve hisse senetleri gibi bilinen araglarin yani sira swap gibi daha

biitiinsel araglarin da bulundugu genis bir alani1 i¢ine alir (Parasiz, 2005: 654).

Finansal sistemin amaci ise fonlarin en hizli sekilde ve en uygun fiyatla el
degistirmesine imkan vererek iretimi, milli geliri, verimliligi ve rekabet giiclinii

artirmaktir.

Finansal sistem bes temel unsurdan olusmaktadir. Bunlar; fon arz edenler,
fon talep edenler, finansal kurumlar, finansal araglar, yasal ve kurumsal

diizenlemelerdir.



1.1.1. Fon Arz Edenler

Gelirlerinden daha az harcama yapan ve artan tasarruflarini finansal
kurumlara ya da dogrudan yatirimcilara 6diing vermeyi kabul eden ekonomik ajanlar
fon arz eden kesimi olusturmaktadirlar. Ekonomik anlamda fon arzi, ekonomik
birimlerin tasarruflarini finansal sisteme, sistemin araglarini kullanarak, belirli bir
bedel karsiliginda, belirlenen zaman dilimi i¢in 6diing vermeyi kabul etmesiyle
gerceklesir. Fon arz edenler genelde hane halki, sirketler ve uluslar arasi finans

kuruluglarindan olusmaktadir (Sever, 2009: 8).

Fon arz edenler ozellikle finansal kiiresellesmeden yogun olarak
etkilenmistirler. Bu ekonomik birimlerin fon arz1 yalnizca yurti¢i piyasalar ile sinirh
kalmamuis, fon arz edenler son yillarda yogun olarak yurtdisi piyasalara da fon arz
eder duruma gelmislerdir. Bilisim teknolojilerinde yasanan hizli gelismeler sayesinde
fon arz edenler, diinyanin herhangi bir menkul kiymet borsasindaki herhangi bir
menkul kiymet hakkinda ayrintili bilgi sahibi olabilmekte; gelistirilmis olan ¢esitli
bilgisayar programlar1 ve analiz teknikleri araciligi ile o menkul kiymetin riski ve
getirisini hesaplayabilmekte ve bu dogrultuda yatirim kararlarini vermektedirler

(Yilmaz, 2006: 21).

Kaynaklar fon arz edenler tarafindan firmalara yonlendirilerek mal ve
hizmet lretimine ve yatirimlara doniistliriilme siirecinde sermayenin denetimi ve
etkin bir sekilde kullanilmasi biiylik onem tasimaktadir. Bunun yaninda, denetim
maliyetlerinin yatirimcilar agisindan maliyetli olmasi, yatirnm kararlar1 tlizerinde
caydirict bir etkiye sahip olabilmektedir. Aracilik teorisine gore, iyi isleyen bir
finansal sistem iginde finansal diizenlemeler ve aracilar sayesinde fon arz eden
hissedarlar ve kreditorler firmalar etkin bir bigcimde denetlemekte ve yoneticilerin
firma degerini maksimize etmesini saglamaktadirlar. Bu sayede, bir taraftan kaynak
dagiliminda etkinlik saglanmakta, diger taraftan fon arz edenler, tiretimi ve yonetimi
finanse etmede motive edilmekte ve bdylece tasarruflarin mobilize edilmesi
kolaylasmaktadir. Ayrica isletme yoOnetiminin etkinliginin saglanmasi da firma

basarisini saglayacagindan ekonomik biiyiimeye katkida bulunabilmektedir (Kar vd.,
2008: 199).

Piyasanin varligi, fon gereksinimi duyan kisilere uygun sartlarda ve

miktarda fon temininde rol oynadigit gibi, fon sahiplerinin fonlarim



degerlendirilmesinde de biiylik bir 6neme sahiptir. Piyasaya fon saglayan tasarruf
sahiplerinin amaci, artan tasarruflarindan gelir elde etmektir. Piyasanin giivenilir
oldugu diisiincesi iizerine tasarruf sahipleri, tasarruflarin1 piyasaya sunmaktadirlar.
Fon arz edenler, tasarruflarin1 kullandirmalar1 sonucunda bir getiri elde etmek
istemektedir. Bu gelir, kir pay1, faiz geliri vb. gibi isimler almaktadir. Ulkemizde,
piyasada var olan fonlarin biiyiilk bir kismi, kisilerden ve isletmelerden elde
edilmektedir. Ayrica, bankalar, sigorta isletmeleri, Sosyal Giivenlik Kuruluslar1 ve
OYAK (Ordu Yardimlasma Kurumu) da piyasaya fon saglayan diger kuruluslardir
(Akdogan vd., 2006: 73).

1. 1. 2. Fon Talep Edenler

Fon talep edenler, finansal sistemin Onemli unsurlarindan biridir. Bir
ekonomide fon talep edenler, fon arz edenlerin tam karsit1 olarak karsimiza
cikmaktadir. Elde ettikleri gelirlerinden daha fazla harcamada bulunanlar, fon agig
olan ekonomik birimlerdir. S6z konusu ekonomik birimler, ¢esitli finansal araglari
kullanmak sureti ile fon arz edenlerin fonlarin1 kullanirlar ve kullandiklar1 finansal
aracin tiiriine bagh olarak fon arz edenlere ¢esitli ekonomik yararlar saglarlar. Fon
talep eden ekonomik birimler, hane halki, firma, devlet ve yurtdisi birimleridir

(Afsar, 2004: 7).

Fon talep eden ekonomik birimler, hisse senetlerini halka arz etmek sureti
ile bu gereksinimlerini karsilamaktadirlar. Finansal kiiresellesmenin fon talep eden
firmalar acgisindan beraberinde getirdigi en Onemli yenilik, firmalarin hisse
senetlerini kolaylikla yabanct menkul kiymet borsalarina arz edebilme imkanina

kavusmus olmalaridir (Afsar, 2004: 7).

Piyasa, fon sahiplerinin fonlarinin degerlendirilmesini saglarken, fona
ithtiyac1 olan kisi ve kurumlara da fon saglamaktadir. Piyasanin talep yoniinii
olusturan yatinnmcilar ve tiiketicilerdir. Giinlimiizde isletmeler, biiyiime istegi
nedeniyle finansal sikintilar yasamakta ve fona ihtiya¢ duymaktadirlar. Bu nedenle,
piyasanin fon talep eden yOniinii olustururlar. Devlet kurumlari ise kamu
bor¢larindan dolay: fon talebinde bulunmakta ve boylelikle i¢ bor¢lanma dedigimiz

ilke i¢cinde bor¢glanma yolunu segmektedir.



Sekil 1. 1 Mali Sistemin Semasi

TASARRUF SAHIPLERI

(Fon Arz Edenler)

YATIRIM VE
FINANSMAN
ARACLARI
. Para
. Mevduat
. Banka parasi
Kredi
. Sosyal Giivenlik Fonlar1
. Kooperatif Kaynaklari
. Tahviller
. Hisse senetleri
. Ipotekli Borg ve Irat
Senetleri
10. Kamu Hisse Senetleri
11. Gelir Ortaklig1 Senedi
12. Devlet i¢ Borg¢lanma
Senetleri
13.Varliga Dayali Menkul
Kiymetler
14. Depo Edilen Menkul
Kivmet Sertifikalar1

CONOUL A WN P

YARDIMCI KURULUSLAR
(Fon Akimina Aracilik
Edenler)

1. Bankalar

. Aract Kurumlar

. Yatirim Ortakliklart

. Yatirim Fonlar1

. Menkul Kiymetler Borsasi

. Sosyal Giivenlik Kuruluslar
. Sigorta Sirketleri

. Kooperatifler

. Yatirim Kuliipleri

10. Genel Finans Ortakliklar
11. Risk Sermayesi Yatirim
Ortakliklar1

12. Derecelendirme (rating)
Sirketleri

13. Takas ve Saklama Sirketleri
14. Portfoy Yonetim Sirketleri
15. Yatirim Danigmanligt
Sirketleri

16. Ipotege Dayali Menkul
Kiymetler Merkezi

O 003N b W

HUKUKI VE iDARI
DUZEN

Calismayi diizenleyen
1 - ilkeler

2 - Kurallar

3 - Denetim

PARA PiYASASI
Kisa vadeli fon arz ve

talebinin karsilastig1 piyasa

YATIRIMCILAR
TUKETICILER
( Fon Talep Edenler)

SERMAYE
PiYASASI
Orta ve uzun vadeli
fon
arz ve talebinin
karsilastigt
Piyasa

FAiZ ORANI

Kaynak: IMKB, Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu,1997, s.2.



1. 1. 3. Finansal Kurumlar

Finansal kurumlar, finansal sistem igerisinde fon arz edenlerle fon talep
edenlerin karsilasmasina yardimci olan kurumlardir. Finansal kurumlar, fon akisi
esnasinda olas1 gecikmeleri 6nlemek ve fon akisim1 kolaylastirmak gibi ¢ok 6nemli
islevleri yerine getirmektedirler. Ayrica finansal kurumlarin olmasi, finansal
piyasalardaki islemlerin gerceklesmesinde olusacak bilgi ve islem maliyetinin
artmasini onlemekte ve islemlerin gerceklesmesini kolaylastirmaktadir (Giinal, 2007:
75).

Finansal kurumlar, teorik olarak, faaliyette bulunduklar1 piyasalara gore
para piyasast kurumlar1 ve sermaye piyasasi kurumlart olarak ikiye ayrilmaktadir.
Fakat uygulamada finansal kurumlar bu kadar kesin sinirlarla ayrilmamaktadir. Tiim
finansal kurumlarin standart olan piyasa bilgisine ulagabilme imkaninin olmasi
durumunda bu finansal kurumlar, ayni bilgiye ulasabilmek i¢in kendi biinyelerinde
aragtirma yapmaktan ve maliyetinden kurtulmus olacaklardir. Bu durumda da

finansal kurumlar, sagladiklar1 maliyet azalisin1 kendi miisterilerine yansitacaklardir.
1. 1. 4. Finansal Araglar

Finansal sisteme fon arz edenler, sunduklar1 bu fonlarin karsiliginda fon
talep edenlerden bir belge istemektedirler. Bu belgelere finansal ara¢ denilmektedir.
Finansal araclar, borg-alacak iligkisi ve miilkiyet iliskisini yansitmaktadir. Finansal
sistemde birbirinden farkli 6zelliklere sahip pek ¢ok finansal ara¢ yer almaktadir. Bu
araclar da islem gordiikleri piyasalara gore para piyasasi araglar1 ve sermaye piyasasi
araclar1 olarak iki gruba ayrilmaktadir. Para piyasasinda genellikle dolayli tiirden
finansal araglar kullanilirken, sermaye piyasasinda ise dolaysiz tiirden finansal

araclar kullanilmaktadir.

Finansin kiiresellesmesi ve bilgi toplumu, en c¢ok da finansal araglar
etkilemistir. Fon arz eden ekonomik birimler, kendi iilkelerinin getirdigi yasal
kurumsal diizenlemelerden kaginmak amaci ile yurtdisi piyasalara yatirim yapmaya
baslamislardir. Ote yandan ortaya ¢ikan yeni ihtiyaglar, yeni finansal araglar1 da
beraberinde getirmistir. Ornegin, yatirimcilarin kendilerini kur riski veya faiz riski
gibi risklerden korumak istemeleri vadeli islem piyasasinin ortaya cikisinm

kolaylastirmistir.



1. 1. 5. Yasal ve Kurumsal Diizenlemeler

Yasal ve kurumsal diizenlemeler i¢in, fon alim ve satim islemleri slirecinde
finansal sistemde uyulmasi gereken diizenlemeler seklinde bir tanim yapmak
miimkiindiir. Bir ekonomide finansal sistemin etkinligi, onun aciklik ve giliven
icerisinde islemesi ile miimkiindiir. Bu nedenle finansal sistemin igleyisini
diizenleyecek ve ortaya ¢ikacak sorunlarin ¢éziimiinde yararlanilacak gesitli yasal ve
kurumsal diizenlemelere ihtiya¢ vardir. Devlet, finansal sistemin saglikli
isleyebilmesi amaci ile kanun ve yonetmeliklerle hukuki ¢erceveyi belirlemektedir.
Ayrica cesitli denetleme kurumlari araciligr ile piyasayr denetim altinda tutmaktadir.
Finans piyasasiin kiiresellesmesi ile birlikte, firmalarin kamuoyunu bilgilendirme
fonksiyonu daha da 6nem kazanmistir. Ciinkii firmalar, yalnizca yurti¢i yatirimcilarin
degil; yurtdis1 yatirimcilarin da ilgisini ¢eker olmustur. Firmalarin kamuoyunu
bilgilendirmek amaci ile bazi standartlar1 kullanmasi (6rnegin tek diizen muhasebe
standard1) piyasalari daha seffaf hale getirmektedir. Ayrica piyasalarda gegerli olan
orf ve adetler de finansal sistemi diizenleyen kurallar icerisinde yer almaktadir

(Y1ilmaz, 2006: 22- 23).

1. 2. Finansal Piyasalarin Siniflandirilmasi
Finansal piyasalar1 genel olarak, piyasalarda el degistiren fonlarin
siirelerine, orglitlenme bi¢cimine ve islemlerine gore ii¢ baslik altinda siniflandirmak

mumkindiir.

1. 2. 1. Siirelerine Gore Finansal Piyasalar
Stirelerine gore finansal piyasalar para piyasasi ve sermaye piyasasi olmak tlizere iki

baslik altinda incelenebilir.

1. 2. 1. 1. Para Piyasasi

Para piyasasi, siiresi en ¢ok bir yil olan finansal araglarin ¢ikarildigi ve
islem gordiigii kisa siireli kaynak arz ve talebinin karsilagtigi bir piyasa olarak
tanimlanmaktadir. Para piyasasinda isletmelerin, isletme sermayesine, tiiketicilerin
tilketim mallarina, devletin kisa vadeli biitce aciklar1 ile tiim ekonomik birimlerin
giinliik, haftalik, aylik ve {li¢ aylik ve bir yila kadar paraya iliskin gereksinimlerinin
karsilandig1 piyasalardir. Bu piyasalarda, kaynaklar birikimciden, yatirimciya,

tilkketiciye ve devlete, mevduat, kredi, hazine bonosu, tahvil, hisse senedi, yatirim
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fonu katilma belgesi, sigorta policesi, ticari senet, police, ¢ek, mevduat sertifikasi,
mevduat defterleri, finansman bonolari, repo, varliga dayali menkul kiymetler, banka

kabulleri ve kredi kartlar1 ile benzeri belge ve senetler yardimiyla aktarilmaktadir

(Rodoplu, 2001: 21).

Para piyasalarinda isletmelerin, isletme sermayesine, tiiketicilerin tiiketim
mallarina, devletin de kisa vadeli biitge agiklari ile tiim ekonomik birimlerin giinliik,
haftalik, aylik, lic aylik ve diger 1 yildan kisa vadeli fon gereksinimlerinin
karsilandig1 piyasalardir. Para piyasalar1 kisa vadeli fon ihtiyacini karsiladigi igin
para piyasalarinda iglem goren finansal araglar, bir yil i¢inde kolayca paraya

dontistiiriilebileceklerinden likittirler (Chisholm, 2002: 11).

Para piyasasinda vadelerin kisa olmasindan dolay1 bu piyasada alinip satilan
bor¢ araglarinin arz fiyatlarinda ¢ok fazla dalgalanma olmamaktadir. Dolayisiyla
para piyasasi araglarinin riski azdir. Para piyasasini kendi i¢cinde Organize olmus ve

Organize olmamis para piyasasi olarak ayrim yapmak miimkiindiir.

Organize olmus para piyasast, islemlerin belirli kurallara gore gergeklestigi
piyasalardir. Ticari bankalar1 bu piyasaya ornek olarak verebiliriz. Bankalar tasarruf
sahiplerinden borglanarak fon saglar. Bu yiizden bankalarin vermis oldugu kredilerin

cogu tasarruf mevduatlarindan karsilanir (Basoglu vd. , 2006: 42).

Organize olmamis para piyasasinda ise aracilari ticari bankalar yerine kisiler
(tefeciler) ve piyasa bankerlik kuruluslar1 almaktadir. Polige, bono ve ¢ek bu
piyasada da kullanilan araglardir. Belirli kurallara sahip olmayan bu piyasada
saglanacak fonlarin maliyeti organize olmus piyasaya gore daha pahalidir. Organize
olmus para piyasasindan fon talep edenler, genellikle, 6rgiitlenmis para piyasasindan
fon talep edemeyen kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmelerdir (Basoglu vd. , 2006:
42).

1. 2. 1. 2. Sermaye Piyasasi

Sermaye piyasalari; uzun siireli ve devamli fon arz ve talebinin bir araya
geldigi piyasa olarak tanimlanmaktadir. Sermaye piyasalarinda s6z edilen uzun
stireden kasit bir yildan daha uzun siiredir. Sermaye piyasalari genis anlamda hisse

senedi ve tahvillerin yaninda yatirim kredileri, konut kredileri gibi tiim orta ve uzun
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stireli fonlarin alim satiminin yapildig1 piyasalar olarak kabul edilmektedir (Canbas

ve Dogukanli, 1997: 8).

Sermaye piyasasi, yatirimcilar, tasarruf sahipleri ve bunlar arasindaki fon
akimini saglayan aracit kurumlar ve bankalar, yatirnm ortakliklar1 ve yatirnm fonlari
gibi arac1 ve yardimci kuruluslardan olusan, modern finansman sistemidir (Ceylan,

Korkmaz, 2005: 15).

Sermaye piyasasindan elde edilen fonlar, isletmelerin yatirim projelerinin
finansmaninda ve sermaye artinminda kullanilmaktadir. Sermaye piyasasindaki fon
akimlari, para piyasasina gore daha dogrudan ger¢eklesmektedir. Bu piyasada fon
ithtiyact olan ekonomik birimler ihrag ettikleri tahvil ve hisse senedi gibi finansal
araglarla bu ihtiyaglarini karsilamakta; fon fazlasi olan ekonomik birimler ise ihrag
edilen araglart almak sureti ile kdr payr veya faiz seklinde bir getiri elde
etmektedirler. Para piyasasinda oldugu gibi, sermaye piyasasi da oOrgiitlenme
bicimine gore (Orgiitlenmis ve Orgilitlenmemis sermaye piyasasi) ayrilmaktadir.
Orgiitlenmis  sermaye piyasas;, menkul kiymetler borsasindan olusurken

orgiitlenmemis sermaye piyasasi tezgah iistii piyasadan olugsmaktadir.

Genel bir ifade ile, vadesi bir yi1ldan az olan fonlar para piyasasinda, vadesi
bir yildan fazla olan fonlar ise sermaye piyasasinda islem gormektedir. Ancak bu
kriterin para ve sermaye piyasast ayrimi noktasinda giderek Onemini yitirdigi
gorilmektedir. Bunun iki sebebi bulunmaktadir. Birincisi, uzun ve kisa vadeli
finansal araglarm i¢ ige girmesidir. Ornegin finansman bonosu kisa vadeli bir yatirim
arac1 olmakla birlikte sermaye piyasasi araci olarak ifade edilebilmektedir. Ikincisi
ise, vadenin kisa veya uzun olmasmin {ilkenin ekonomik kosullarina gore
degisebilmesidir (Kilig, 1997: 6). Sermaye piyasasi kavraminin zaman zaman para
piyasasini da igine alacak sekilde finansal piyasa kavrami ile es anlamda kullanildig1
da goriilmektedir. Ancak tiim bunlara ragmen para ve sermaye piyasalar1 arasinda
baz1 temel fonksiyonlar acisindan farkliliklar bulunmaktadir. Bu farliliklar tablo 1.1

’de karsilastirmali olarak gosterilmektedir.
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Tablo 1. 1 Para ve Sermaye Piyasalarinin Karsilastirilmasi

Karsilastirma Sekli | Para Piyasasi Sermaye Piyasasi

Siire Kisa siireli Uzun siireli

islev Gegici nitelikteki likit sikintisinin | Sabit yatirim ve net isletme sermayesi
giderilmesi i¢in bagvuru gereksinimi i¢in bagvuru

Kaynak Devamlilik gostermeyen resmi, | Devamlilik gosteren gercek

ticari ve vadesiz mevduatlar
tasarruflar

Arag Ticari senetler Hisse senedi ve tahvil gibi menkul
kiymetler

Faiz Diisiik Yiiksek

Risk Diisiik Yiiksek

Kaynak: Serpil CANBAS ve Hatice DOGUKANLI, Finansal Piyasalar, Beta
Yayimlari, Istanbul, 1997, s. 8.

Sermaye piyasast mali piyasa kavramindan daha dar ve teknik bir nitelik
tasimakta ve genelde mali piyasa kavraminin icinde yer almaktadir. Sermaye
piyasasmin tipik 0zelligi orta ve uzun vadeli fonlardan olugmasidir. Sermaye
piyasasinda da tipki para piyasasinda oldugu gibi enformasyon sorunu, kredi faiz
orani ve likidite riski vardir. Stiphesiz uzun vadeli menkul kiymetlerin her birinin

risk ve likidite tercihleri birbirinden farkli ve degiskendir (Parasiz, 2005: 85).

Sermaye piyasalarinda, sadece faaliyetleri agisindan mali kaynaga ihtiyact
olan ihracatgilar ve birikimlerini sermaye piyasasi araglari alarak degerlendirmek
isteyen bu iki grubun karsilasmasina katkida bulunan c¢esitli sermaye piyasasi

kurumlart yer almaktadir (Yanli, 2005: 5).

Sermaye piyasalart temel olarak birinci el ve ikinci el piyasalar seklinde
siniflandirilsa da bunlarin diginda iigiincii el ve dordiincii el piyasa kavramlarindan da
s0z edilebilmektedir. Ancak ti¢lincii el ve dordiincii el piyasalar diger piyasalar gibi

¢ok on planda degildir.
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Sermaye piyasasi araglarini ise menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclar1 olusturmaktadir. Menkul kiymetler; ortaklik veya alacaklilik saglayan, belli
bir tutar1 temsil eden, yatirnm araci olarak kullanilan, donemsel gelir getiren, misli
nitelikte, seri halinde ¢ikarilan, ibareleri ayni olan ve sartlar1 Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen kiymetli evrak olarak tanimlanmaktadir. Menkul kiymet
disinda kalan ve sartlar1 Kurul’ca belirlenen diger evraklar da diger sermaye piyasasi
araclarimi olusturmaktadir. Nakit, ¢ek, bono, polige ve mevduat sertifikas1 sermaye
piyasasi araci degildir. Sermaye piyasasi araglar1 kavrami1 menkul kiymetleri de igine

alan st bir kavramdir (SPK, 1984: 232).

1. 2. 2. Orgiitlenme Bicimine Gore Finansal Piyasalar
Bu smiflamaya gore finansal piyasalar; belirli standart 06zelliklerin
belirleyici oldugu organize piyasalar ile esnekligin hakim oldugu tezgah istii

piyasalar olmak iizere ikiye ayrilir.

1. 2. 2. 1. Organize Piyasalar
Orgiitlenmis finansal piyasalar, alic1 ve saticiy1 belirlenmis bir fiziksel alanda
bir araya getiren ve islemlerin gerceklestirilebilmesi i¢in kural ve diizenlemeler
iceren piyasalar olarak tanimlanabilir (Konuralp, 2001: 19). Para piyasasinda
orgiitlenmis bir piyasaya Ornek olarak bankalari, sermaye piyasasinda ise menkul

kiymetler borsalarini gdsterebiliriz (Canbas ve Dogukanli, 1997: 8).

Organize piyasalar; tezgah {istii piyasalarda eksik olan alim/satim mekanini, hukuki
altyaptyi, kurallari, standardizasyonu (kullanim fiyati, vade sonu tarihi vb.) ve
likiditeyi saglamak amaciyla kurulur. Organize piyasalarda islem goren opsiyonlar,
standartlasma nedeniyle alict ve saticinin hareket alanini daraltsalar da yatirimciy1
korumak yoniinden daha avantajlidirlar.  Oncelikle, opsiyon saticismin
yikiimliiliiglinii yerine getirememesi anlamina gelen kredi riskine karsi alic1 takas
merkezi araciligiyla giivenceye alinmistir. Takas merkezi, saticidan yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi durumuna karsilik “marjin” adi verilen bir depozito talep
etmektedir (Alpan, 1999:107). Sonugta, alicinin muhatab1 borsadir ve kontratin
geregi yerine getirilecektir. Organize opsiyon piyasasinin oniine gegtigi ikinci risk ise

likidite riskidir. Borsada satin alinmis standart 6zellikteki opsiyonlar, ikincil piyasa
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olugmasini saglamaktadir. Boylece alici, kontratin degerli oldugu bir anda opsiyonu

uygulamadan elden ¢ikarip, karini realize edebilir.

Organize olmus piyasalar, alict ile saticinin belirli fiziksel bir ortamda bir
araya geldigi, sadece borsaya kayith menkul kiymetlerin alinip satildigi, alim-satim
islemlerinin ¢esitli yasal kural ve diizenlemeler c¢ercevesinde gergeklestigi
piyasalardir. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, New York Menkul Kiymetler
Borsasi, Chicago Board of Trade for Commodities organize piyasalara érnek olarak

verilebilirler (Mishkin, 2005: 27).

1. 2. 2. 2. Tezgah Ustii Piyasalar

Tezgah istili piyasalar alim satim islemlerinin kat1 kural ve diizenlemelere
tabi olmadig1 piyasalardir. Tezgah {istii piyasalarda daha ¢ok borsa kotuna alinmamis
menkul kiymetlerin alimi1 gerceklesse de kimi zaman organize piyasalarda islem
goren finansal varliklarin alim-sattimi1 da tezgah istii piyasalarda gerceklesebilir

(Frank vd. , 2009: 129).

Opsiyon sozlesmesine ait sekil sartlarinin karsilikli ihtiyaglar dogrultusunda
taraflar arasinda serbestce belirlendigi piyasalara tezgah {istii piyasalar
denilmektedir. Bu piyasalarda, opsiyonlarin alim satimina yonelik islemlerin
gerceklestirildigi merkezi bir alim/satim yeri yoktur. Islemler genellikle telefon
aracilifi ile ytriitiilmektedir. Borsada islem goren opsiyonlarin aksine tezgah istii
piyasalarda yazilan opsiyon sozlesmelerinde standart vadeler, kontrat biiyiikliikleri
ve kullanim fiyatlar1 yoktur. Bu nedenle tezgah iistii opsiyonlar, borsa opsiyonlarina
gore daha esnektir. Bu esneklik taraflara bazi avantajlar saglasa da basta kredi riski
ve likidite riski olmak iizere bazi riskleri de beraberinde getirmektedir (Korkmaz,
Ceylan, 2006: 48).

1. 2. 3. Islemlerine Gore Finansal Piyasalar
Finansal piyasalar, yapilan islemler acisindan birincil piyasa islemleri ve

ikincil piyasa islemleri olarak iki boliime ayrilmaktadir.
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1. 2. 3. 1. Birincil Piyasalar
Birincil piyasa, fon talep edenlerin gereksinim duyduklari fonlar1 saglamak
amaci ile fon arz edenlere ilk kez bagvurduklari ve yeni sunduklar finansal araglar

sattiklar1 piyasalardir (Canbas ve Dogukanli, 1997: 9).

Diger bir ifade ile birincil piyasa, dolasima ilk kez ¢ikan menkul kiymetlerin
islem gordiigii piyasadir. Birincil piyasalar, tasarruflarin yatirimlara yonlendirildigi
piyasalardir. Birincil piyasada menkul kiymet arz edenler ile fon fazlasi olan
ekonomik birimler dogrudan karsilagabilecekleri gibi bir finansal kurum araciligi ile

dolayl1 olarak da karsilasabilirler (Hubbard, 2000: 41).

Birincil Piyasalar, finansal varliklarin fona ihtiyag duyan birimlerce ilk
elden fon fazlasi olanlara sunuldugu piyasalardir. Ornegin, fona ihtiya¢ duyan bir
anonim sirketin hisse senedi ya da tahvil ihra¢ etmesi birincil piyasada gerceklesir.
Ikincil piyasalar ise daha &nce birincil piyasalar aracilifi ile piyasaya siiriilmiis

finansal varliklarin alim satiminin gergeklestigi piyasalardir (Parasiz, 2007: 80).

Birincil piyasalarda ¢esitli kurumlarca ¢ikarilan borg ve pay senetlerinin, ilk
alicilara satis1 gerceklestirilir. Birincil piyasalarda satilan menkul degerler, bu
menkul degeri ihra¢ eden kuruma fon saglamaktadir. Bu balamda 6zel sektor ve
kamu kuruluslari, kendisine fon saglamak istediginde birincil piyasalar1 kullanir

(Parasiz, 2000: 81).

Menkul kiymetlerin {izerlerinde tasidigi gelecege dayali belirsizliklerin
orani, menkul kiymetlerin fiyatlarimin olusmasinda ©nemli unsurdur. Bu
belirsizliklerin artip azalmasi, menkul kiymetlerin fiyatinin diismesine ve artmasina
neden olmaktadir. Bu nedenle menkul kiymetler spekiilasyon yapmaya elverislidir.
Menkul kiymetlerin spekiilasyona uygun olmasi, fiyat farklarindan yararlanmak
amaciyla, menkul kiymetlerin alim satimini ¢ogaltmis ve buna bagli olarak da
bunlara olanak saglayan bir Orgilitlenme olarak menkul kiymetler borsalari

olusmustur (Parasiz, 2000: 81).

1. 2. 3. 2. ikincil Piyasalar
Ikincil piyasa, daha &nceden ihrag edilmis olan menkul kiymetlerin almnip
satildig1 piyasalardir. Ikincil piyasa, menkul kiymetlerin likiditesini arttirarak birincil

piyasaya talep olusturmakta ve birincil piyasanin gelismesine katki saglamaktadir.
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Ikincil piyasanin etkin ¢alisamamasi durumunda birincil piyasa bu durumdan
etkilenmekte ve fonlarin yatirimlara yonlendirilmesi islevi zorlasmaktadir (Coyle,

2002: 9).

Ikincil piyasalar, menkul kiymetlerin vadeleri dolmadan el degistirmesine
olanak saglayarak finansal varliklarin likiditesini 6nemli 6l¢iide arttirir. ikincil
piyasalar, birincil piyasalarda ihraci gerceklestirilen finansal varliklara olan talebi
etkiler. Eger yatirnmcilar ihra¢ edilen finansal varligin gerektiginde ikincil
piyasalarda ¢abuk ve uygun degerde paraya gevrilebilecegine inanirlarsa birincil

piyasalardan daha fazla alim gergeklestireceklerdir (Konuralp, 2001: 19).

Ikincil piyasa; daha 6nce fon isteminde bulunanlarca piyasaya siiriilmiis
olan ve halen dolasimda olan menkul kiymetlerin alinip satildigi piyasadir. Bu
piyasalarda sahipligin ihrag¢1 sirket tizerinde higbir etkisi olmaksizin bir yatirirmcidan
baska bir yatirimciya transfer s6z konusudur. Bu sekilde piyasada mevcut olan
menkul kiymetlerin alinip satilmasi ikinci el islemler diye adlandirilir ve bu menkul

kiymetler ikincil piyasada islem goriir (Brealey, 2001: 10-11).

Ikincil piyasalarda, daha once birincil piyasada islem gormiis menkul
degerlerin alim satimi yapilir. Ikincil piyasada islem goren menkul degerler, o
menkul degeri ihra¢ eden kuruma herhangi bir fon getirisi saglamaz. Istanbul Menkul
Kiymet Borsasi gibi borsalar, daha onceden birincil piyasada islem gormiis pay
senetlerinin alinip satildig1 ikincil piyasalara 6rnek teskil edebilir. Ikincil piyasalarla
ilgili diger ornekler; doviz piyasalari, gelecekteki piyasalar ve opsiyon piyasalaridir

(Parasiz, 2007: 80).

Ikincil piyasalar, birincil piyasalarda yeni menkul degerlerin ¢ikarilmasina
destek olmakta yani nakit saglamak i¢in finansal araglarin satisin1 kolaylastirmakta
(finansal araglarin  likiditesini  artirmakta) ve yeni c¢ikarilacak fonlarin
fiyatlandirmasinda baz alinmaktadir. Birincil piyasada yeni menkul deger satin
alacak kisiler, menkul degeri satan kuruma, o kurumun halen ikincil piyasada islem
goren menkul degerinin fiyati kadar 6deme yapmak isteyeceklerdir. Yani ikincil
piyasada olusan fiyatlar ne kadar yiiksek olursa, birincil piyasada olusacak fiyatlar da
o denli yliksek olacak ve menkul degeri ihra¢ eden firmaya o kadar ¢ok fon

saglayacaktir. Menkul deger ihra¢ eden kurumlara fon saglayan piyasalar birincil
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piyasalar olsa da, bu fonlarin fiyat: ikincil piyasalarda olustugu i¢in, ikincil piyasalar

biiylik 6nem arz etmektedir.

1. 3. Finansal Kurumlar
Finansal kurumlar, finansal kurumlarin fonksiyonlari1 ve ¢esitleri olarak iki

alt baglikta islenmistir.

1.3.1. Finansal Kurumlarin Fonksiyonlari
Finansal sistemin diizenli isleyisinde sistemin tiim birimlerinin Onemli
rolleri bulunmaktadir. Finansal kurumlar da, finansal sistemde aracilik gorevini

istlenerek ekonomik kalkinmaya ve biiylimeye etki ederler (Alkan, 2009: 24).

Gelirlerinden daha az harcama yapip fonlarint ekonomik isleyisin igine
yonlendirmeyen birimlerin fonlarinin ekonomik agidan bir degeri bulunmamaktadir.
Bir ekonomide finansal kurumlar, ekonomi igerisinde tasarrufta bulunan bireylerin,
tasarruflari1  gomiileme egilimini azaltarak, bu atil kaynaklarin ekonomiye
kazandirilmasinda yardimci olurlar. Bu sekilde atil durumdaki kaynaklarin fon
piyasasina aktarilmasi, fon arzini genisleterek faiz oranlarii diisiirecektir. Diisen bu
faiz oranlariyla, girisimcilerin fon maliyetleri diiserek yatirim kararlarini artirici
yonde etkileyecektir. Ayrica, finansal kurumlarin aktif bir sekilde ¢aligmasi,
ekonomideki para emisyonunun optimum diizeyde tutulmasina da yardimci olur.
Finansal kurumlarin fonksiyonlarina deginmek bu kurumlarin finansal sistemde
sahip oldugu Onemi anlamaya yardimci olacaktir. Finansal sistemin ekonomik
hayattaki rolii iizerine yapilan teorik ¢alismalar, finansal sistemde uygulanan
politikalardaki degisim ile yakindan iligkilidir. Finansal sistemin iktisadi kalkinma
stirecinde kabul goren fonksiyonlar1 soyle siralanabilir (Uludag ve Arican, 1999:
110):

1. Finansal sistem finansal aracilik fonksiyonunu yerine getirir.
2. Finansal aracilik maliyetlerinin azalmasini saglar.

3. Mal ve hizmetlerin degisimini gerceklestirir.

4. Risk transferini ve taban yayilmasini gerceklestirir.

5. Yoneticilerin izlenmesini ve sirketin denetimini saglar.
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1.3.1.1. Finansal Aracilik

Finansal sistemin gorevi, kaynaklar1 yatirim projeleri arasinda getirisi en
yiksek olana tahsis edilmesine aracilik etmek ve kaynak dagiliminda etkinligi
saglamaktir. Ekonomik bliylimenin en 6nemli belirleyicilerinden birisinin sermaye

birikimi oldugu diisiiniiliirse bu fonksiyonun 6nemi daha iyi anlasilabilir.

Tasarruf sahipleri bireysel olarak yatirimlari, yoneticileri ve ekonomik
durumu yakindan degerlendirme olanagindan zaman ve kapasite olarak
yoksundurlar. Tasarruf sahipleri yatirimlar1 degerlendirirken bilgi eksikligi ile karsi
karsiya bulunmaktadirlar. Dolayisiyla yiiksek bilgi toplama maliyeti, sermayenin

getirisi en yiiksek olan yere dagilimini engelleyebilir (Levine, 1997: 695).

Finansal aracilar gerek bilgi toplamadaki ustiinliikleri ve gerekse riskli,
fakat getirisi yiiksek yatirimlar1 finanse etme fonksiyonlari ile sermayenin ortalama

verimliligini artirmaktadir.

Finansal aracilar kanaliyla sermaye ne kadar etkin dagitilabiliyorsa
ekonomik biiylime orani o kadar yiiksek olacaktir. Finansal gelisme devam ettikge,
finansal sistemin finansal aracilik yapma fonksiyonu da gelisir. Finansal aracilik
stireci ¢ok sayidaki tasarruf sahibinden yatirimcilara aktarilmasi isleminden olusur.
Ekonomik kalkinmanin ilk asamalarinda aracilik faaliyetleri daha ¢ok ticari
bankalarca gerceklestirilir. Ekonomik kalkinma siirecinde yeni tip finansal aracilar
ortaya cikar, bunlar yatirim bankalari, sigorta sirketleri, hisse senedi ve tahvil
borsalaridir. Ancak c¢ok ve cesitli sayidaki aracinin basarili bir finansal aracilik
fonksiyonunu yerine getirdigi sdylenemez. Sorun sunulan hizmetlerin kalitesinde ve

sistemin etkin ¢alisip ¢calismadigindadir.

Finansal sistem biiyiidiik¢e ve finansal yenilikler saglandik¢a, tasarruflarin
artmast ve bu tasarruflarin degerlendirilmesinde daha basarili yatirnm projelerine
finansman kaynagi saglanmasiyla, yatirnmlardaki verimlilik artismna katki
saglanacaktir. Bireylerin diisiik verimli reel yatirimlar yapmalar1 yerine, kaynaklarin
kurumsal yatirnmcilar tarafindan kullanilarak, verimi yiliksek reel yatirimlarda
degerlendirilmesi milli gelir ve refah artigina katki saglayacaktir. Finansal sistemin
gelismesiyle beraber, finansal aracilarin, bireysel tasarrufgularin fonlarini bir biitiin
olarak daha titiz ve derinlemesine degerlendirmeleriyle, tasarruflar daha verimli

alanlara aktarilacaktir (Uludag ve Arican, 1999: 110).
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Bireysel tasarruf sahiplerinin, gelismis bir finansal sistem vasitasiyla hisse
senetlerine yatirim yapmalariyla, yatirim yaptiklari bu hisse senetlerini ihra¢ eden
blyiik capli anonim sirketlere ortak olmalar1 ve miilkiyetin tabana yayilmasi
saglanacaktir. Ayrica bireysel tasarruf sahipleri, hisse senedine yatirim yaparak bu
firmalardan kar pay1 elde edeceklerinden gelir dagiliminda da bir diizelme meydana

gelecektir (Uludag ve Arican, 1999: 110).

Sonug olarak gelismis bir finansal sistem ve finansal aracilar vasitasiyla,
bireysel tasarruf sahiplerinin ellerindeki fonlar bir elde toplanarak, ¢esitli finansal
araclarla daha verimli ve biiyilk yatirim projelerine aktarilarak kullanilirlar.
Boylelikle ekonomik biiylime amacina ulagmak i¢in gerekli olan kit kaynaklar daha

verimli alanlarda degerlendirilmis olur.

1. 3.1.2. Maliyetlerin Minimuma Indirilmesi

Piyasa kosullarini, yoneticileri ve firmalar1 degerlendirmek zor ve maliyetli
bir istir. Bireysel tasarruf sahipleri ekonomik kosullar, yoneticiler ve tesebbiisler
tizerinde genis bir bilgi toplama kapasitesine sahip degildirler. Tasarruf sahipleri cok
az bilgi sahibi olduklar1 konularda yatirim yapmaktan kacinirlar. Bu nedenle yiiksek
bilgi maliyetleri sermayenin en yiiksek degerde kullanimina engel olmaktadir.
Finansal kurumlar uzman olduklar1 i¢in daha faydali yatinm firsatlari ve
bor¢lananlarin kredi degerliligini belirlemede ortalama kiiciik yatirimcilardan daha

az maliyet icermektedir (Sever, 2009: 38).

Finansal kurumlar, portfdy yonetimi, piyasa arastirmasi, finansal analiz ve
yatirim faaliyetlerini iistlenerek, fon arz ve talep edenleri tiim bu islemleri yapma
maliyetinden kurtarirlar. Bu faaliyetleri fon arz ve talep edenlerin, tek baslarina ve
birbirlerinden bagimsiz olarak yapmalari, bir takim maliyetlere yine tek baslarina
katlanmalarim1 gerektirecektir. Finansal aracilar sayesinde, tiim bu faaliyetler ve bilgi
gereksinimi ¢ok diisiik bir maliyetle karsilanabilmektedir (Uludag ve Arican, 1999:
115).

Finansal kurumlar, yoneticileri izleyerek sahip olduklar1 bilgi iistiinliigiint
azaltabilirler. Alinan kredilerin yerli yerinde kullanilip kullanilmadigini bu sekilde
takip edebilmektedir. Finansal sektdr, bu yoniiyle de sermaye birikimine ve

dolayisiyla ekonomik biiylimeye katkida bulunabilmektedir (Levine, 2004: 667).
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1. 3.1.3. Mal ve Hizmetlerin Degisimi

Finansal piyasalarda islem yapan tasarruf sahiplerinin tasarruf miktarlari,
fon talep edenlerin istedikleri tutara gore, nispi olarak, daha kii¢clik miktardadir. Bu
durumda bir miktar uyumsuzluk ortaya g¢ikmaktadir. Finansal kurumlar, fon arz
edenlerin tasarruflar1 ne kadar olursa olsun onlarin bu tasarruflarin1 yatirabilecekleri
yatirim alternatiflerinin belirlenmesine ve bunlarin bir havuzda toplanmasina aracilik
etmektedirler. Ote yandan girisimciler, yatirimlarmin finansmanini saglamada yeteri
kadar fon elde edebileceklerinden eminseler, diledikleri biiyiikliikteki fonlari bu
havuzdan saglama imkania sahip olabilecekleri ¢esitli alternatif yatirim alanlar
konusunda daha esnek Ozellikler tagiyacaktir. Boylelikle finansal kurumlar, farkli

biiyiikliikteki fonlarin miktar ayarlamasini yapmaktadirlar (Parasiz, 2005: 77).

Finansal sistem, mal ve hizmetlerin degisimine olanak vermektedir. Hizla
gelisen ekonomilerin ihtiyaglarina cevap verebilecek yeni yatirim araglart ve
piyasalartyla bu degisim islemlerini kolaylastirmaktadir. Teknolojik gelismelerin bir

sonucu olarak sermayenin kiiresellesmesine olanak tanimaktadir.

1. 3.1.4. Risk ve Vade Ayarlama

Finansal arac1 kurumlar tasarruf sahiplerinden topladiklar1 fonlarin tiimiinii
portfoy cesitlendirmesi yaparak bir risk dagitimina tabi tutarlar. Kiiciik tasarruf
sahiplerinin, ellerindeki tasarruflarinin portfdy cesitlendirmesi yapacak biiyiikliikte
olmamast nedeni ile bdyle bir olanagi bulunmamaktadir. Finansal kurumlar
yapacaklar risk dagitim isleminde bilgi birikimlerinden ve piyasa deneyimlerinden

de faydalanirlar.

Finansal kurumlar, topladiklar1 fonlar1 risk dereceleri farkli olan finansal
araglara yatirarak riski cok sayidaki birey arasinda yayma olanagma sahiptirler.
Ciinkii bu kurumlar, biinyelerinde bu konuda yeterli bilgiye sahip elemanlar istthdam
etmektedirler. Oysa risk konusunda bireysel yatirnmcilar ayni bilgi ve tecriibeye

sahip degildirler.

Finansal kurumlar, fon arz ve talebi arasindaki vade uyumsuzluklarini
gidermektedirler. Vade uyumsuzluklari, genelde, fon arz ve talep eden birimlerin
farkl1 yondeki beklentilerinden kaynaklanmaktadir. Ciinkii fon arz edenler, kisa

siirede paraya doniigebilen finansal araglar1 tercih ederken fon talep edenler daha
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uzun vadeli ve likidite derecesi diisiik olan aracglari tercih etmektedirler (Canbas ve

Dogukanli, 1997: 110).

Finansal sitemin bir fonksiyonu olan risk aktarimi, riskin tabana
yayillmasiyla risk transferinin saglanmasidir. Bireysel olarak tasarruf sahipleri ve
yatinmcilar riskten kaginma egilimindedirler. Ancak riskten kaginma isteginin
derecesi bireyler arasinda farklilik gosterir. Risk c¢ok sayida birey arasinda
yayllmadiginda tasarruf sahipleri ve yatirimcilar tstlendikleri yiiksek riskten Otlirii
daha yiiksek getiri talep edebilirler. Bundan dolayi i1yi ¢alisan bir finans sisteminin
riski cok sayida birey arasinda yaymaya imkan taniyacak aracglar sunmasi gerekir.
Sistem farkli derecelerde risk tasiyan cok cesitli aktifleri bireylere sunabilecegi gibi,
risk yonetimi ve belirlenmesinde uzmanlagsmis kurumlar bireylerin tercihlerine gore
risk tayini yapabilirler. Tam anlamiyla calisan finansal sistemin riskten Otiirii

saglanacak ekstra primleri sifira diisiirmesi gerekir (Uludag ve Arican, 1999: 115).

1. 3.1.5. Yoneticilerin Izlenmesi ve Sirketin Denetimi

Yoneticilerin ¢alismalar ve projelerin sonuglar1 hakkindaki bilgileri
kreditorlerin ve hissedarlarin sahip olduklar1 bilgiden daha fazladir. igerdekilerin bu
bilgi avantajim1 firsatcilik olarak degerlendirip kullanmalar1 tasarruflari olumsuz
etkiler. Ornegin, yoneticiler kendi kazanglarmi artirmak i¢in borg verenlere veya
hissedarlara firmalarin kazanglari hakkinda eksik bilgi verebilirler. Bu bilgi
avantajin1 dengelemek amaciyla bankalar borg¢ alanlar1 izlemekte, sermaye piyasasi
ile hissedarlara zayif yonetimleri gorevden uzaklastirarak disipline etme imkani

sunmaktadir (Sever, 2009: 39-40).
1. 3. 2. Finansal Kurumlarin Cesitleri

Finansal piyasalara fon arz edenler giivenli ve yiiksek gelir getiren
yatirimlar yapmak, fon talep edenler de bu taleplerini en uygun kosullarda
karsilamak isterler. Her iki tarafin da beklentilerinin karsilanmasi, etkin isleyen,
uzmanlasmis finansal kurumlarin varligina baghdir. Para ve sermaye piyasalar
aracilig ile fon arz ve talep edenler arasinda koprii gérevi géren bu kurumlart gesitli
acilardan simiflandirmak miimkiin olmakla birlikte en genis siniflandirma bigimi bu

kurumlarin para olusturup olusturmamalar: Slgiitiine gore yapilanidir.



22

1. 3.2.1. Para Olusturan Finansal Kurumlar

Para olusturan finansal kurumlar, Merkez Bankasi, Ticari bankalar ve

Katilim bankalardir.

1. 3.2.1.1. Merkez Bankalarn

Merkez bankalari, iizerinde tam olarak fikir birligine varilmis bir tanim
olmasa da, “deviet adina para iireten, para ve kambiyo politikalarin belirleyen ve

yiiriiten bankalar” olarak tanimlanabilir (Erdem, 2008: 257).
Merkez bankalarinin temel 6zellikleri sunlardir (Giinal, 2006: 72):

» Merkez bankalarinin faaliyet amaci kar elde etmek degildir.

» Merkez bankalar1 ne amagla kurulursa kurulsun kamu yararina hizmet eden
kuruluslardir.

» Merkez bankalar1 devletin bankasidir ve bankalarin bankasi olarak
adlandirilir.

» Merkez bankalar1 halka dogrudan kredi agmamaktadir.

Merkez bankalarinin  olusumu, ticari bankalarin banknot emisyon
yetkilerinin kaldirilmasi ve bu yetkinin bir bankaya verilmesi ile baglamistir. Merkez
bankalarinin ilk kuruldugu zamanlarda temel yetkilerinin banknot ihra¢ etmek olmasi
nedeni ile bu bankalar daha ¢ok Ozel sermaye ile ya da karma sermaye ile
kurulmuslardir. Daha sonra, 6zel kuruluslarin banknot emisyonunda kar amaci ile
hareket edeceklerinin ileri siiriilmesi ve banka fonksiyonlarin artmast nedeni ile
bazi iktisat¢ilar, merkez bankalarinin devletin tekelinde olmas1 gerektigini ve ancak
devletin bu sekilde piyasa iizerinde denetim yapabileceklerini savunmuslardir. Ote
yandan bazi iktisatgilar da devlet gelirlerinin yetersiz kaldigi durumlarda devletin
kolay yol olan emisyona giderek ekonomiyi olumsuz yonde etkileyecegini ileri
strerek merkez bankalarmin devletin kontroline birakilmamas1 gerektigini

savunmuslardir (Parasiz, 2005: 264).
Merkez bankalarinin temel gorevleri sunlardir (Erdem, 2008: 260):

v Fiyat istikrarini saglama,
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v Ulkenin ekonomik amaglarinin gergeklesmesine yardimer olacak sekilde
kredilerin miktar, nitelik ve saglanma kosullarin1 diizenlemek,

v’ Hazine adina bankacilik islemleri yapmak,

v' Ulusal paranin i¢ ve dis degerini koruyacak tedbirler almak,

v’ Para arzin1 ve ekonominin likiditesini diizenlemek amaci ile agik piyasa
islemleri yapmak,

v' Finansal altyap1 kurulmasina katki saglama,

v' Ticari bankalarin para rezervlerini kendi cari hesaplarinda korumak,

v" Ulkenin altin ve doviz rezervini korumak,

v’ Para ve kredi ile ilgili istatistikler tutma,

v Mali ve iktisadi konularda devletin danismanlhigimi yapmak,

v" Paranin dagitimim gergeklestirmektir.

1. 3. 2. 1. 2. Ticari Bankalar (Mevduat Bankalari)

Ticaret ya da mevduat bankalar1 olarak kabul edilen bu bankalar, sistem
icerisinde ¢esitli bankacilik hizmetlerini yaparak kar elde etme amacimi giiden
kuruluglardir. Ticari bankalar, temelde, mevduat toplayan ve topladigi bu mevduati
kredi olarak gercek ya da tiizel kisilere kullandirma islevini yerine getiren
bankalardir. Ticari bankalar1 diger bankalardan ayiran temel 6zellik, bu bankalarin

mevduat toplamasidir (Erdem, 2008: 273).

Ticari bankalarin islevlerini genel olarak su sekilde siralayabiliriz (TBB,

2009; Erdem, 2008: 273):

v Mevduat toplamak,

v Ticari ve diger alanlara kredi vermek,

v Kambiyo iglemleri yapmak,

v" Kasa kiralamak,

v’ Havale, dis ticaret islemleri, fatura, vergi ve tiniversite harci tahsilati gibi
hizmet tiriinleri sunmak,

v' Hesaptan hesaba devir yaparak kaydi para olusturmak,

v" Tahvil ve hisse senedi emisyonuna aracilik etmek,

v" Kefalet mektubu ve kabul kredisi vermek,

v' Diger bankacilik islemleri yapmak.
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Bankacilik sistemi igerisinde ticari bankalar1 sadece fon toplayan ve
topladigi bu fonlar1 belli bir bedel karsiliginda miisterilerine kullandiran kurumlar
olarak gormemek gerekir. Ciinkii bankalar, yerine getirdikleri tiim faaliyetlerinden
dolay1 finansal sistem igerisinde dnemli sorumluluklar tasimaktadirlar. Gerek toplum
tasarruflarinin gilivence altina alinmasi gerekse bu tasarruflarin ekonomi politikasi
dogrultusunda kullanilmasinda bankalar, diger tiim isletmelerden daha fazla, devlet

denetimine tabi tutulurlar.
1. 3. 2.1.3. Katihm Bankalar1 (Ozel Finans Kurumlarr)

Katilim bankalar;, 1984 yilindan beri Islam iilkeleri ile yogunlasan
ekonomik iliskilerin bir sonucu olarak finans sisteminin igerisine girmistir. isminde
“banka” kelimesi yer almamakla birlikte, 6zel finans kurumlari, bankalara benzer
islevlerinden dolayr bankacilik sistemi igerisinde degerlendirilmektedirler. islami
bankacilik olarak da nitelenen bu uygulama islam ekonomisi esaslarini temel
almakla birlikte fonlarin toplamasi ve plasmani agisindan ticari bankalarla biiyiik

benzerlikler gostermektedir (Basoglu vd. , 2006: 35).

Katilim bankalarinin vermis oldugu hizmetleri su sekilde siralayabiliriz

(Giiney, 2009: 32):

v" Teminat mektubu vermek,

v DOviz alimi ve satimi yapmak,

v’ Kredi kart1, banka kart1 ve ATM hizmetleri vermek,

v" Cek ve senet tahsilati yapmak,

v" Seyahat ¢eki diizenlemek,

v’ Miisterilere ¢ek karnesi vermek,

v Kiralik kasa hizmeti vermek,

v" Her tiirlii ithalat ve ihracat iglemini kismen veya tamamen finanse etmek,

v Kambiyo iglemleri yapmak,

v/ Mali konular ile yatirim, yonetim ve teknik konularda danmismanlik
hizmeti vermek.

1. 3. 2. 2. Para Olusturmayan Finansal Kurumlar

Finansal piyasalarda faaliyet gosteren kurumlardan bazilar1 fonlarini

mevduat disindaki kaynaklardan elde etmektedirler. Mevduat kabul etmeyen ve para
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olusturmayan bu finansal kurumlar, yatirim bankalari, kalkinma bankalari, yatirim

fonlar1 ve ortakliklari, sigorta sirketleri, sosyal giivenlik fonlar1 ve aract kurumlardar.
1. 3. 2. 1. 1. Kalkinma Bankalan

Kalkinma bankalar;, Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra gelismekte olan
tilkelerin kalkinma g¢abalarin1 desteklemek, 6zellikle gelismis iilkelerden teknoloji ve
sermaye transferine yardimci olmak ve sermaye piyasalarinin gelismesine katkida
bulunmak amaci ile kurulmus finansal kurumlardir (Canbas ve Dogukanli, 1997:

138).

Kalkinma bankalarinin islevlerini asagidaki gibi siralamak miimkiindiir

(Erdem, 2008: 288- 289):

v' Kurumsal finansman hizmeti vermek (factoring, forfaiting, yeniden
yapilandirma, sirket degerleme, sirket evlilikleri, 6zel kaynak temini ve borg
yapilandirma),

v' Sektorlere yonelik ¢alisma yaparak yatinm projeleri hazirlayp, bu
projeleri kredilerle destekleyerek yatirimlari tesvik etmek ve 6zendirmek,

v’ Yatirimlara orta ve uzun vadeli fon saglamak,

v’ I¢ kaynaklar1 harekete gecirip sanayi kesimine yonlendirmek,

v’ Sermaye piyasasinin gelismesine imkan saglamak,

v’ Girisimcilere idare ve teknik yardimda bulunmak,

v" Yabanci sermayeyi yatirim yapmaya tesvik etmek.

Kalkinma bankalari, sermaye piyasasini gelistirmek amaci ile kendi ihrag
ettikleri menkul kiymetleri halka satmakta, anonim ortakliklarin ihra¢ edecekleri
tahvillerin anapara ve faizlerinin zamaninda 6denecegine dair garanti vermekte,
istirak ettikleri sirketler basarili olup belli bir kar potansiyeline ulastiktan sonra
hisselerini gercek tasarruf sahiplerine satarak ikincil piyasalar1 desteklemektedirler

(Canbas ve Dogukanli, 1997: 139).
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1. 3. 2. 2. 2. Yatirim Bankalar

Yatinm bankalari, sermaye piyasasinda faaliyet gostermek, sermaye
piyasast araclart kullanilarak saglanan kaynaklar ile yatirnm yapmak, isletmelerin
etkin bir yonetime ve saglikli bir mali yapiya sahip olmalar1 amaci ile isletmelere
danmismanlik hizmeti vermek tizere kurulan kuruluglardir (Hazine Miistesarligi, 1997:

13).

Yatirim bankalar1 mevduat toplamamaktadir. Yatirim bankalarinin iglevleri

su sekilde siralanabilir (Erdem, 2008: 273):

v' Halka arza giden firmalarin ihrag edecekleri menkul degerleri satin alip,
onlarin adina satig1 gerceklestirmek,

v Thra¢ edilen menkul degerlere iliskin her tiirlii teminati ve destegi
vermek,

v Menkul degerlere yatirim yapmak isteyen firmalara danigmanhik yapmak,

v’ Isletmelerin ihra¢ edecegi tahvillerin anapara ve faizlerinin vadesinde
Odenecegini garanti ederek tahvil satislarini kolaylagtirmak,

v' Sermaye piyasasina bagvurmak isteyen igletmelere danigmanlik yapmak
(menkul deger cesidi, ihrag tutari, satis fiyatt ve zamani gibi konularda),

v’ Isletmelere orta ve uzun vadeli fon saglamaktir.

1. 3.2.2.3. Yatirim Fonlari

Yatirim fonu, halktan katilma belgeleri karsiliginda toplanan paralarla belge
sahipleri hesabimna, riskin dagitilmasi ilkesi ve inangli miilkiyet esaslarina gore
sermaye piyasasi araclari, altin, gayrimenkul ve diger varliklardan olusan portfoyii

isletmek amaciyla kurulan mal varhigidir (IMKB, 2003: 115-116).

Yatirim fonuna ortaklik, katilma belgesi sahipligi ile olmaktadir. Katilma
belgesi, belgeyi satin alanin fon kurucusuna karsi sahip oldugu haklar1 tasiyan ve

fona kag hisse ile katildigin1 gdsteren bir belgedir (SPK, 1984: 234).

Finansal sistem igerisinde gelir fazlasi olan bireyler, genellikle, bu
tasarruflarin1 sermaye piyasasindaki varliklara yatirmak ig¢in, beceri ve deneyime
sahip degildirler. Bununla birlikte, bireylerin tasarruf hacmi, gesitlendirilmis bir

portféy olusturmaya yetecek diizeyin altinda da olabilir. Sayilan bu nedenlerden
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dolay1 sermaye piyasasina bireysel olarak fon sunmak yerine kollektif bir fon
olusturmak, bireylere tasarruflarini bilingli kullanma ve yatirimlarin ¢esitlendirilmesi

yolu ile riski azaltma olanaklarini vermektedir (Sartkamis, 2000: 101).

Bireysel yatirimcilarin birlikte harcket etme ihtiyaci duymalari, kollektif
yatirim kurumlariin olusturulmasina neden olmustur. Ortak hareket ederek biiyiik
bir fon olusturuldugunda farkli yatirnm segeneklerinin degerlendirilmesi ig¢in
yapilmasi gereken analizler ve birim basina arastirma giderleri ¢ok diisiik bir
diizeyde tutulabilmektedir. Ayrica farkli sektorlere yatirim yapma olanagi dogdugu
i¢in yatirimlarin toplam riski azaltilabilmekte ve fon uzman kisilerin yOnetimine
birakildig: icin portfoy yonetimi daha rasyonel hale getirilebilmektedir (Afsar, 2005:
43).

[k yatirim fonlar1 1822 yilinda Belgika’da olusturulmustur. Bu fonu, 1860
yilinda Iskogya’da kurulan fon izlemistir. Fonlarin ABD’de gelismeye baslamasi, 1.
Diinya Savasi’ndan oOnceye dayanir. Ancak, asil gelisme 1920° li yillarda
gdzlenmistir. Ulkemizde ilk yatirrm fonu 1987 yilinda Tiirkiye Is Bankasi tarafindan

kurulan menkul kiymetler yatirim fonudur.

Yatirimceilar bu belgelerin bedelini nakden 6demek sureti ile satin alabilirler
ve belgelerini fona iade etmek sureti ile fondan ayrilabilirler. Yatirim fonlar1 A ve B
tipi yatirim fonlar1 olmak tizere iki tipte kurulabilir. Fon i¢ tiiziiklerinde belirtilmek
sureti ile portfdy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az %25’ini devamli
olarak Ozellestirme kapsamina alinan kamu iktisadi tesebbiisleri dahil Tiirkiye’de
kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirmis olan fonlar A tipi; digerleri B tipi
olarak adlandirilir ve bu tipler fon tiirleri ile birlikte agiklanir (Afsar, 2005: 44).

Diger taraftan yatirim fonlarinda, yukarida yapilan ayirim disinda, farkli fon

tipleri de s6z konusudur.
Eger fon portfoyiiniin en az %51°i devamli olarak (IMKB, 2003: 115-116);

» Kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglarina yatirilmig ise tahvil ve
bono fonunu,
> Ozellestirme  kapsamma  almanlar  dahil, Tiirkiye’de  kurulmus

ortakliklarin hisse senetlerine yatirilmis fonlar hisse senedi fonunu,
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» Belli bir sektorii olusturan ortakliklarin menkul kiymetlerine yatirilmis
olan fonlar sekt6r fonunu,

> Istiraklerce ¢ikarilmis menkul kiymetlere yatirilmis fonlar istirak fonunu,

» Belli bir toplulugun menkul kiymetlerine yatirilmis fonlar grup fonunu,

» Yabanci kamu sektorli ve 6zel sektorii menkul kiymetlerine yatirilmis
fonlar yabanci menkul kiymet fonunu,

» Ulusal ve uluslararasi borsalarda islem goren altin ve altina dayali

sermaye piyasasi araglarina yatirilmis olan fonlar altin fonunu,
Eger fon portfoyliniin en az %80’1;

» Devamli olarak bir endeks kapsamindaki menkul kiymetlere yatirilmig

ise endeks fonunu,
Eger fon portfoyliniin tamamau;

» Hisse senetleri, tahvil, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali
sermaye piyasasi araglarindan en az ikisinden olusan ve her birinin portfoy icindeki
degeri %20’den az olmayan fonlar karma fonu,

» Vadesine en fazla 180 giin kalmis, likiditesi yiiksek sermaye piyasasi
araclarindan olusan ve fon portfoyiiniin agirlikli ortalama vadesi 45 giinden fazla
olmayan fonlar likit fonu,

» Portfoy simirlamalart itibari ile yukaridaki tiirlerden herhangi birine dahil

olmayan fonlar degisken fonu olusturmaktadir.

Ayrica, yukarida belirtilenler disinda, i¢ tiiziikklerde belirtilmek sureti ile,
olusturulacak portfdy yonetim stratejilerine uygun fon tiirleri, SPK’ca uygun
goriilmesi kosuluyla belirlenebilmektedir. Ornegin, katilma belgeleri &nceden
belirlenmis kisi ve kuruluslara tahsis edilmis fonlar 6zel fon olarak

adlandirilmaktadir.
1. 3. 2. 2. 4. Yatirim Ortakhklar:

Yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi
borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli
madenler portfoyii isletmek tlizere anonim ortaklik seklinde ve kayithh sermaye

esasina gore kurulan sermaye piyasasi kurumlaridir (Nomer, 2003: 16).
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Yatirim ortakliklari ilk defa 1860 yilinda Ingiltere’de kurulmus ve ilerleyen
yillarda da ABD’de goriilmiistiir. Yatirnm ortakliklar1 Tiirkiye’de 1982 yilinda
kurulmustur (Basoglu vd. , 2006: 94).

Yatinm ortakliklarinin ana konusu portfoy isletmecili§i yapmaktir.

Ortakliklar bu amagla (Canake1, 1995: 5);

» Portfoy olusturmak, yonetmek ve gerektiginde portfoyde degisiklik
yapmakta,

» Portfoy c¢esitlendirmesi yolu ile yatirim riskini en aza indirmeye
caligsmakta,

» Finansal piyasalar ve menkul kiymetlere iliskin gelismeleri siirekli olarak
izlemekte ve bu dogrultuda gerekli 6nlemleri almakta,

» Portfoy degerini korumaya ve arttirmaya yonelik onlemleri almaktadir.
Yatirim ortakliklari, yatirim fonlarinda oldugu gibi A ve B tipi olmak iizere iki
sekilde kurulmaktadir. Bu ortakliklarin kayithh sermayeli anonim sirket seklinde

kurulmalar1 ve hisse senetlerini halka arz etmeleri zorunludur.

Yatirim ortakliklar1 amag ve islevleri agisindan yatirnm fonlari ile pek ¢ok
benzer noktalara sahip olmakla birlikte bunlar arasinda bazi farkliliklar da s6z

konusudur. Bu farkliliklar sunlardir (Basoglu vd. , 2006: 76):

» Yatinm ortakliklar1 anonim ortaklik seklinde kurulurken yatirim
fonlariin tiizel kisiligi yoktur.

» Yatirim ortakliklar1 portfoy isletmek disinda, kanunun izin verdigi diger
konularda, (6rnegin damigsmanlik hizmeti vermek) faaliyet gosterebilirler. Ancak
yatirim fonlar1 sadece portfdy isletmeciligi yapabilirler.

» Yatiim ortakliklarinda ortakligin malvarligi ile portfoyii birbirinden
bagimsiz degilken yatirim fonlar1 bagimsiz birer mal varligidir.

1. 3. 2. 2. 5. Sigorta Sirketleri

Kelime anlami olarak sigorta, bir seyin veya bir kimsenin herhangi bir
yonden ileride karsilasabilecegi zarari gidermek i¢in 6nceden prim karsiliginda bu
isle ugrasan kurulusla yapilan iki tarafli baglant1 sé6zlesmesi olarak tanimlanabilir. Bu
sozlesme ile sigortaci, ileride meydana gelme olasiligi bulunan tehlikeden dogacak

zararin giderilmesinin 6nceden yapilan ddemeler (prim) karsiliginda giivence altina
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alan ve diger bir kimsenin para ile Olciilebilen bir menfaatinin zarara ugramasi
halinde tazminat vermeyi veya bireylerin hayatlarinda meydana gelen birtakim

olaylar dolayisi ile para 6deme yiikiimliiliigiinii lizerine alan kurumdur (Giivel vd. ,

2002: 24).

Sigorta sirketleri, ozellikle gelismis Tllkelerde, kiiclik tasarruflarin
ekonomiye aktarilmasinda etkin bir rol oynayarak bu iilkelerin finansal kurumlar
arasinda onemli bir yer almaktadir. Sigorta sirketlerinin, sattiklar1 policeler
karsiliginda prim toplayarak fon olusturmaktadir. Olusturulan bu fonlar hasarin
meydana gelecegi zamana kadar olan donemde fon talep eden kisi ve kurumlara
kullandirilmaktadir. Bundan dolay1 da sigorta sirketleri, finansal sistem igerisinde

onemli bir yeri bulunmaktadir (Afsar, 2005: 41).

Sigorta sirketleri, faaliyet alanlari itibari ile iki gruba ayrilmaktadir. Bunlar,

hayat sigortasi girketleri ile mal ve kaza sigortasi sirketleridir.
1. 3. 2. 2. 6. Sosyal Giivenlik Kurumlari

Sosyal giivenlik kurumlari, ortaklarinin zorunlu birikimleri ile fon saglayan
finansal aracilardir. Bu kurumlar, belirli bir grubun hastalik, maluliyet, emeklilik ve
issizlik gibi risklere kars1 genel ¢ikarlarini korumak amaci ile zorunlu olarak yasa ile
tiyenin meslek ve gelirine gore saptanan primler toplar. Toplanan prim gelirleri, daha
sonra tazminat Oodemeleri seklinde geri verilir. Fakat prim gelirleri ¢cogu zaman
O0denen tazminatlardan fazla oldugu i¢in elde kullanilabilir fonlar kalmaktadir. Bu
fonlar, uzun vadeli ve istikrarlidir. Emekli olacaklarin sayilari ve emeklilik tarihleri
kolayca tahmin edilebilecegi icin fazla nakit fon tutmaya gerek yoktur. Bu nedenle,
biriken fonlarin sermaye piyasasi araglarina yatirilmast miimkiindiir. Bundan dolay1
da sosyal giivenlik kurumlari, finansal piyasalarin 6nemli kurumlarindan biri haline

gelmistir (Canbas ve Dogukanli, 1997: 140- 141).
1. 3.2.2.7. Araci1 Kurumlar

SPK kaydina alinacak olan sermaye piyasasi araglarinin ihracina veya halka
arz seklinde satigina aracilik etmek ve/veya daha Onceden c¢ikarilmig araglarin
aracilik amaci ile alim satimin1 yapmak tizere anonim ortaklik seklinde kurulmus

ekonomik birimlerdir. Aract kurumlarin kurulusuna SPK tarafindan izin
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verilebilmesi i¢in bu ortakliklarin hisse senetlerinin tamaminin nama yazili olmasi,
nakit karsiligi cikarilmasi, sermaye tutarinin SPK’ca belirlenen miktardan az
olmamasi, esas sozlesmenin Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine uygun olmas1 ve
kurucularinin miiflis olmamasi1 veya yiiz kizartict bir sugtan hikkiim giymemis

olmalar1 gerekmektedir (Hazine Miistesarligi, 1997: 65).

Arac1 kurumlar, her bir faaliyeti icin SPK’dan yetki belgesi almak kosulu ile
yapabilecegi faaliyetler (IMKB, 1997: 54):

o Sermaye piyasast araglarinin ihracina veya halka arz yolu ile satigina
aracilik,

o Daha oOnceden ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araclarinin alim
satimina aracilik,

o Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil tlirev araglarin alim satimina
aracilik,

o Sermaye piyasasi araglarinin geri alim (repo) veya satim (ters repo) vaadi
ile alim satimi,

o Yatirim danismanligi,

o Portfoy yoneticiligi.

Araci kurumlarin, sermaye piyasasi faaliyetlerini yansitmasi amaciyla,
ticaret unvanlarinda “Menkul Degerler” veya “Menkul Kiymetler” ibarelerinden
birinin yer almasi sarttir. Alim satim araciligi, halka arza aracilik, repo-ters repo,
portfoy yoneticiligi ve yatirnm danigsmanligi yetki belgelerinin tamamina sahip olan
aract kurumlar, ticaret unvanlarinda “Yatirirm Menkul Degerler”, “Yatirim Menkul

Kiymetler” veya yalnizca “Yatirim” ibarelerinden birini kullanabilirler.

1. 4. Finansal Piyasa Araclar

Finansal piyasalar genel olarak, literatiirde vadelerine gore islem goren
araclar acisindan ikiye ayrilmaktadir; para piyasasi ve sermaye piyasasi. Para
piyasasinda, kisa vadeli veya bir yildan daha kisa vadeli islemleri (hazine bonolari,
banka kabulleri ve mevduat sertifikalar1 gibi) yapilmaktadir. Sermaye piyasasinda bir
yilda uzun vadeli tahviller ve hisse senetleri islem gérmektedir. Aslinda uygulamada
her iki piyasanin karsilikli bir iligki igerisinde oldugu gozlemlenmektedir. Ciinki

ekonomik sistem igerisinde arz ve talep edenler her iki piyasayr da
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kullanabilmektedir. Ancak, finansal piyasalarin rolii, finansal sistemin ekonomik

yapi i¢indeki etkinligi ve yeri ile iligkili olmaktadir (Uludag ve Arican, 1999: 128).

Sekil 1. 2 Finansal Araclarin Tiirleri

Devlet Bor¢clanma Araclar 0Oz kaynak Araglari
Finansal v’ Hazine Bonolari (1 yila kadar) v" Hisse Senetleri (Uzun
?iri:;}c:?irm v Hazine Senetleri(1-10 y1l) Vadeli)
v Hazine Tahvilleri (30 yila v’ Imtiyazli Hisse Senetleri
kadar) v Tahviller

K')zel Borclanma Araclar \

v Finansman bonolari (9 ay ve daha az)

v Mevduat sertifikalar1 veya vadeli mevduat (Ticari
bankalar tarafindan ihrag edilir)

v Banka Kabulleri (Uluslar arasi ticaret finansmani igin)

v’ Sirket tahvilleri (uzun vadeli borglanma araglari)

v Ipotek senetleri (gayrimenkullerin menkul
kiymetlestirilmesi )

. /

Kaynak: Uludag, A. E. (1999). Finansal Hizmetler Ekonomisi, istanbul: Beta Basin

Yaym Dagitim, s.128

1. 4. 1. Para Piyasalarinda Islem Géren Finansal Araclar
Mevduat: Para piyasasinda iglem goren araglarin basinda mevduatlar
gelmektedir. Mevduat; istenildigi zaman veya daha 6nceden belirlenen vade sonunda

alinmasi kaydiyla bankalara verilen para anlamina gelmektedir.
Baslica mevduat gruplar1 sunlardir (Ocal vd. , 1997: 23):
0 Resmi mevduat
o Ticari mevduat
o Bankalar mevduati
o Tasarruf mevduati

Mevduatlar vadeleri bakimindan asagidaki gibi béliimlenebilir (Ogal vd.
1997: 24),



33

0 Vadesiz mevduat
0 Vadeli mevduat
o Ihbarli mevduat

Hazine Bonosu: Hazine bonosu kamu kisa vadeli bor¢lanma ihtiyacini
karsilamak amaciyla ihrag ettigi bir para piyasasi aracidir. iskontolu olarak satildig

icin hazine bonosunda faiz s6z konusu degildir.

Mevduat Sertifikasi: Banka tarafindan mevduat sahibine satilan mevduat
sahibine satilan bir bor¢ senedidir. Mevduat sahibine yatirdigr paranin tutarini ve
vadesini gostermek {izere verilen hamiline yazili bir belgedir ve ciro edilebilir

nitelige sahiptir (Parasiz, 2000: 90).

Finansman Bonosu: Finansman bonosu bankalar ve sirketler tarafindan
thra¢ dilen kisa vadeli bir para piyasasi aracidir. Finansman bonosu, anonim
sitketlerin bor¢lu sifatiyla diizenleyip ihrag ettikleri emre veya hamiline yazili

kiymetli evrak olarak tanimlanabilir (Ogal ve Colak, 1999: 30).

Repo: Menkul degerlerin geri satin alim garantisi sart1 altinda satilmasidir.

Doviz lizerinden yapilan repoya “Swap” ismi verilmektedir.

Teminat Mektubu: Bankalarin uluslararasi ticarette firmalarin karsilastiklar
pazarlama ve giivenilirlik problemlerini giderebilmek adina verdigi polige niteliginde
menkul degerlerdir. Bankanin policeyi kabul ederek firmaya garantdor olmasidir.
Banka, miisterisinin gerceklestirecegi islemlerde taahhiitlerini yerine getirmedigi

durumlarda, ortaya ¢ikacak borcu 6demeyi taahhiit etmektedir.

Banka Bonolari: Bir bankanin borglu sifatiyla, diizenledigi emre muharrer
senettir. Vadesi 90 ile 360 giin arasindadir. Satis anindaki faiz oranindan iskonto

edilerek satisa sunulur (Parasiz, 2000: 91).

Varliga Dayali Menkul Kiymet: Ticari firmalarin faaliyetleri sonucu
bilangolarinin aktiflerinde yer alan alacaklar1 karsiliginda, alacaklarinin vadesinden
once nakde doniistiiriilmesini saglayan kiymetli evraklardir. Varliga dayali menkul
kiymetler bankalar acisindan bir fon kaynag niteligi tasimaktadir (Ocal vd. ,1997:
30).
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1. 4. 2. Sermeye Piyasalarinda islem Géren Finansal Araclar

Hisse Senedi: Anonim ortakliklarla, sermayesi paylara bolinmiis komandit
ortakliklar paylar1 temsil eden bir sermaye piyasast varligidir. Ayrica sermayesi
paylara boliinmiis komandit ortakliklar da hisse senedi ihrag edebilmektedirler ancak
bunlar halka arz yoluyla satilamamaktadirlar (IMKB, 2003: 157).

Hisse senedi sahibi gercek ya da tiizel kisiler, anonim ortaklifin
ortaklarindandirlar. Bu senet ile pay sahibi, yonetime katilma, oy kullanma, iptal
davasi agma, gibi haklar ve kar payi, riichan hakki, hazirlik déonemi faizi gibi haklar

kazanmaktadirlar (Konuralp, 2001: 29).

Tahvil: Anonim sirketlerin 6diing para bulmak amaciyla ihrag ettikleri borg
senetlerine tahvil denilir. Tahvillerin ihra¢ edilme amaci uzun vadeli fon ihtiyaglarini

karsilamaktir.

Tahviller asagida siralanan sekiz tiirde ihrag edilebilirler (IMKB, 2003:
171):

o Devlet ve 6zel sektor tahvilleri,

o Primli tahviller,

o Ikramiyeli tahviller,

o Nama ve hamile yazili tahviller,

o Paraya c¢evrilme kolaylig1 olan tahviller,
o Garantili ve garantisiz tahviller,

o Sabit ve degisken faizli tahviller,

o Indeksli tahviller.

Tahvil tiirevlerini ise; riichan hakli tahviller, kara istirakli tahviller ve hisse

senetleri ile degistirilebilir tahviller olmak lizere siralayabiliriz.

Gelir Ortakligi Senetleri: Kamu iktisadi tesebbiisleri ve iktisadi devlet
tesekkiilleri dahil olmak {izere, kamu kurum ve kuruluslarinin gelirlerine gercek ve
tiizel kisilerin ortak olmasi i¢in ¢ikartilan senetlerdir. Bir bor¢glanma senedi olan gelir
ortaklig1 senedi, temel altyapi yatirnmlarmmin gelirleri teminat gosterilerek ihrag

edilmektedirler (Ogal vd, 1997: 33).
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Gayrimenkul Sertifikalari: Proje sahiplerinin, insa edilecek veya edilmekte
olan gayrimenkul projelerinin finansmanini saglamak amaciyla ihrag ettikleri menkul

kiymetlerdir (IMKB, 2003: 179).
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BOLUM I1

REEL SEKTOR ve TURKIYE’ DE REEL SEKTORUN GELIiSiMi
Reel sektor, ulusal ekonomide tarim, sanayi ve hizmetler ana sektorlerinde

tiretici ve tiiketici konumundaki bireylerin tlimiinii temsil eden kesimdir.

Bu boéliimde Tiirkiye’de reel sektor lic temel alt sektdr olan tarim, sanayi ve
hizmet alt sektorleri tizerinden incelenmektedir. Tarim sektorii bagligr altinda tarim
sektoriiniin tanimi ve 6nemi, daha sonra bu sektoriin genel 6zellikleri ve son olarak
Tirkiye’de tarimin tarihsel gelisimi kalkinma planlar1 ¢er¢evesinde anlatilmaktadir.
Sanayi sektorii baghigi altinda; sanayinin tanimi, kapsami ve Tirkiye’de sanayi
sektorliniin  gelisimi anlatilmaktadir. Son olarak hizmet sektorii basligi altinda;
hizmet sektoriiniin tanimi, kapsami ve hizmet sektorlerinin alt basliklar1 olan: ticaret,
ulasim, insaat ve turizm sektorlerinin genel 6zellikleri ve Tiirkiye’de yasanan 6nemli

gelismeler anlatilmaktadir.

2.1. Tarim Sektorii

Tarimsal faaliyetler insanligin ilk iktisadi faaliyetleridir ve daha ziyade arazi
tizerinde yapilmaktadir. Ancak, balik¢ilik, avcilik, seracilik gibi faaliyetler de arazi
lizerinde yapilmasa da tarimsal faaliyetler kapsamina girmektedir. Iktisat tarihi
aragtirmalarma gore, tarimsal devrimler sanayi devrimlerinden Once gelmistir.
Giintimiizdeki sanayi ve sanayi Otesi iilkeler 19. yiizyilin ortalarina kadar sanayi
toplumu olarak yer almislardir. Bu tilkelerden bir kismi1 19. yiizyilin ikinci yarisinda
bir kismi1 20. yiizyilda “tarim karakterli” toplum niteliginden sanayi toplumuna
geemislerdir. Erken sanayilesen iilkelerin ¢ogu, somiirgecilikten sagladiklar
kaynaklarla birlikte, tarimdan sagladiklar1 “artiklar1” da sanayide yatirima
dontistiirerek ~ sanayilesmenin  ve  sosyo-ekonomik  gelismenin  temellerini
atabilmislerdir. Bundan dolay1 tarim, insanligin bugiin ulastig1 asamaya gelinceye

kadar ¢cok onemli islevler yliklenmistir (Sahin, 2011: 293).

Bu baslik altinda, tarim sektoriiniin tanimi, kapsami ve genel Ozellikleri

incelenecektir.
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2.1.1. Tarim Sektériiniin Tanim ve Onemi

Dar anlamda tarim; “Arazide ekim, dikim, bakim ve yetistirme yoluyla bitki,
hayvan ve hayvansal tiriinler iiretilmesi veya bunlarin iireticileri tarafindan islenip
degerlendirilmesi” faaliyetleridir. Genis anlamda tarim; “Bitkisel ve hayvansal
tirtinler tiretiminin yaminda, bu iiriinlerin yetistiricileri tarafindan iglenmesi,
ormancilik ve balik¢ilik faaliyetleri, tarimsal iiriinlerin yetistiricileri tarafindan
tasinmasi ve saklanmasi, magazalara devredilmeden iireticileri tarafindan satilmasi
ile tarim alet ve makinelerinin diger tarim tireticilerinin tiretimle ilgili faaliyetlerinde

bir bedel karsiliginda kullandirilmasr” olarak tanimlanir (Karluk, 2009: 175).

Tarim sektoriiniin 6nemi; artan gelir ile birlikte genisleyen niifusun besin
ihtiyacinin  karsilanmasi, sehirlesmis isgiicii piyasasinda istihdamin saglanmasi,
imalat sanayide islenmek iizere temel tarimsal girdilerin iiretilmesi, sanayi yatirimlari
icin tasarruf akisinin saglanmasi, sanayi trilinleri piyasalarinin genisletilmesi, ithal
sermaye mallarinin satin alinmasi igin ihracattan kazan¢ elde edilmesi gibi

nedenlerden kaynaklanmaktadir (Stringer, 2001: 5).

Tarim sektorliniin  Tiirkiye ekonomisinde tasidigi onemin nedenleri ise

sunlardir (Cetin, 2002: 137, Sahindz, 2001: 91-94):

* Tiirkiye’de aktif niifusun biiyiik bir cogunlugu tarim sektoriinde istihdam

edilmektedir.

* Tarim sektorii, Tirk toplumunun gida ihtiyacim1 karsilayan hayati bir

Ooneme sahiptir.
* Tarim sektorii, Tiirkiye’nin 6nemli bir doviz kaynagidir.

o Tarmm sektorii, sanayi sektdriinden sonra Tiirkiye GSMH ve GSYIH nin

onde gelen gelir kaynagidir.

» Tarim sektorii, Tiirkiye’ nin i¢ ticaretinde ticari faaliyetlerin bel kemigini

olusturmaktadir.

» Ulagtirma faaliyetlerinde de tarim iirlinlerinin taginmasi onemli bir yer

tutmaktadir.
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2. 1.2. Tarim Sektoriiniin Genel Ozelikleri

Tarim sektorii genel oOzellikleri itibariyle diger sektorlerden Onemli
farkliliklar gostermektedir. Ozellikle de tarim sektdriin GSYIH ve istihdam igindeki
paymin yiiksek olmasi, sektorii diger sektorlerden farkli kilmaktadir. Tarim
sektoriiniin kendine has 6zellikleri asagidaki sekilde 6zetlenebilir (Dinler, 2008: 81-
95, Srinivasan, 1988: 295);

Tarimsal Uretimin Iklim Sartlarina Bagl Olmasi: Tarimsal iiretim doga
kosullarinin etkisi altindadir. Hava sartlarinin iyi ya da kotii olmasi tarimsal iiretimi
onemli Olgiide etkiler. Sulama teknikleri vs. gibi faktorler ile iklim sartlarindan
dogacak olumsuz etkenleri azaltmak s6z konusu iken, bu etkenleri tamamen ortadan

kaldirmak miimkiin degildir.

Dolayistyla iklim sartlarinin net olarak bilinememesi tarimsal iiretimde
iklim sartlarina bagl belirsizlikler dogurur. Bu belirsizlikler tarimsal iriinlerin ig

piyasa ve uluslararasi piyasa fiyatlarinin dalgalanmasina neden olur.

Tarimsal Uretimin Mevsimlerin Ritmine Bagh Olmasi: Tarimsal iiretim,
mevsimlerin ritmine bagl olarak degisir. Tarimda tretimin mevsimlerin ritmine
bagli olarak, her iirliniin ekimi i¢in belirli mevsimlerin beklenmesi, ayrica iiretimle
hasat arasinda bir donemin bulunmasi, tretim faktorlerinin yilda ancak belirli
donemlerde iiretime katilmasi ve bunun disindaki zamanlarda atil kalmas1 sonucunu

dogurmaktadir.

Diinyanin hicbir tarim bélgesinde sabit bir iklim goriilmez. Ozellikle de
tliman iklim bdlgelerinde kisin ve yazin belirgin mevsimsel degisiklikler soz
konusudur. Islak ve kuru mevsimler, bazi firiinlerin gelismesinde veya hasat
zamaninda triinlerin tarladan kaldirilmasinda zorluklarla karsilasilmasina neden olur.
Iklimsel gesitlilik ¢ogu tropikal bolgelerde tarimsal iiretimin mevsimlere bagl olarak
diismesine neden olur. Fakat tarimsal iiretimin mevsimlere bagl olusu bu kadar da
olumsuz degildir. Ornegin piring sulamanin yapilabildigi kuru iklim bélgelerinde,
domates Sibirya’da Ocak ayinda yapay olarak isiklandirilmis seralarda yetisebilir.
Tarimsal tiretimin mevsimlere bagh olusu giftciler i¢in de olduk¢a 6nemlidir. Ciinkii
tarimsal iiretim igin gerekli olan gilines enerjisi, su, karbondioksit gibi birgok girdi

dogadan daha ucuz yolla saglanir. Fakat bu her zaman dogal ¢evrede ekonomik
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degildir. Hiikiimet politikalarinda temel amag, sosyal acidan kazanclh ¢ikilabilecek
midahalelerde bulunmaktir. Yapay sulama ve arazilerin suyunun kurutulmasi gibi
miidahaleler, g¢iftcilerin belirli bolgelerde ve belirli zamanlarda yetisebilen iiriinler

uzerindeki kontrolini artirir.

Tarimsal Mallar Talebinin Gelir Esnekliginin Diisiik Olmasi: Ekonomik
gelismeyle birlikte, geliri artan tiiketicilerin ¢esitli mallara olan taleplerindeki
degismeyi inceleyen Alman istatistikgi Ernest Engel (1821-1896), tiiketicilerin
gelirleri arttik¢a, tarimsal mallara olan taleplerindeki artigin, gelirlerindeki artis
oranindan daha az oranda oldugunu ortaya koymustur. Engel, tiiketicilerin
gelirlerinin  siirekli artmasi1 varsayiminda, tiiketicilerin ¢esitli mal gruplarina
yaptiklar1 harcamalarin seyrini incelemis ve su sonuglara ulasmistir. Tiketiciler

gelirleri arttikca:

* Gida maddelerine, gelirlerindeki artis oranindan daha az oranda harcama
yapmaktadirlar. Bir baska deyisle; toplam harcamalarinin i¢inde gida mallarinin pay1

azalmaktadir.

* Giyim ve barinma giderlerine, gelirlerindeki degisme ile ayni oranda

harcama yapmaktadirlar.

« Kiiltiir, eglence, hijyen, saglik ve ulagima ise gelirlerindeki artis oranindan

daha biiyiik oranda harcama yapmaktadirlar.

Engel ’in yukarida siralanan agiklamalar1 dogrultusunda, tarimsal {iriinlerin
gelir esnekliginin diisiik oldugunu sdyleyebiliriz. Yani tiiketicinin geliri % 1 artarken
tarrmsal mallar talebi % 1’den daha az oranda artmaktadir. Dolayisiyla tarimsal
mallarin gelir esnekligi 1’den kiigiiktiir. Buna kargin tarim dis1 sektorlerin gelir
esnekligi ise birden biiyiiktiir. Tarimsal mallar talebinin gelir esnekliginin diisiik
olmasi, ekonomik biiyiime ve kalkinma silirecinde tarim sektoriiniin ekonomideki
oneminin azalmasindan kaynaklanmaktadir. Bu siireg, sektorde verimliligi artiran
yeni teknolojilerle hizlanabilir. Verimlilikteki artisa bagli olarak, tarim sektoriindeki
iretim artig1, atil kalan sermaye ve isgiiciiniin diger sektorlere transferine katki
saglar. Bu durum tarim dis1 sektorlerin biiyiime hizinin tarim sektoriiniin biiylime

hizindan daha biiyiik olmasina neden olur.
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Tarim Kesiminde Uretim Tekniklerini Gelistirebilme Olanaklarinin Sinirly
Olmasi: Tarim sektoriinde sanayi sektoriinde oldugu gibi, ¢ok ileri tiretim teknikleri
uygulanamamaktadir. Burada akla ilk gelen, tilkeler arasindaki verim farklar1 (hektar
basina diisen verim miktar1) olabilir. Misir ve bugdayda hektar basina diisen verimin
ABD’de Tiirkiye’den ¢ok daha yiiksek olmasi, ABD’de daha ileri bir tarimsal iiretim
tekniginin uygulandigimi gosterir. Tarimda makinelesme, gilibreleme, gelistirme ve
bilgi gibi faktérlerin ABD gibi ileri bir derecede bulunmasi hektar basina daha
yiiksek bir verim saglanmasma yol agmaktadir. Bu durum, yukarida belirtilen
goriisiin dogru olmadigini gostermez. Tarim kesiminde makinelesme, giibreleme,
bilgi vs. ile liretim artirilabilir. Fakat bunun da bir smir1 vardir, belirli bir dlgiide
tiretim artirtlabilir. Oysa sanayide boyle bir sinir koymak zordur ve bu kesimde
teknolojik gelisme hizi ¢ok daha yiiksektir. Tarimda dogaya bagliligin sanayide
belirli bir derecede bulunmasi, sanayide iiretim faktorlerinin gelistirilebilme

olanaklarini artirmaktadir.

Tarim Sektoriinde Uretim Alanlarimin Daginik Olmasi: Tarim kesiminde
tiretim alanlarmin daginikligi igletmelerin birlesmesini zorlastirmaktadir. Bunun
aksine sanayi kesiminde birlesme ya da birlikte hareket etme olanagi daha fazla
olabilmektedir. Tarim kesimi i¢in bu durum belli oranlarda kooperatiflesme ile

saglanabilmektedir.

Tarim Sektoriinde Azalan Verimler Kanununun Gegerli Olmasi:. Bir
firma, kisa donemde tiim faktorleri sabit tutup tek faktorii degistirerek iiretimi
artirmaya c¢alisirsa, toplam {iriin Once artan oranlarda artar (degisken faktoriin
veriminin arttigi bu sathada, artan verim hali s6z konusudur). Degisken faktor
artirtlmaya devam edilirse, toplam {iriin azalan oranda artmaya devam eder (degisken
faktoriin veriminin azaldig1 bu sathada azalan verim hali s6z konusudur). Tarim
sektoriinde teknolojik gelismeye ragmen, {iretimin dogal sartlara bagliligin
stirdiirmesi bu sektorde azalan verimlerin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Tarim
sektoriinde kisa donemde tliretim artirilmaya c¢alisildiginda sabit faktér olan toprak
disinda baz1 degisken faktorler (isgiicii, Sermaye gibi) artirilarak {iretim artirilabilir.
Ancak belli bir siire degisken faktor artis1 tiretimde giderek daha az verim alinmasina
neden olur. Dolayisiyla kisa donemde azalan verimlerin ortaya ¢ikmasi muhtemeldir.

Sanayi sektoriinde de azalan verimler yasasi ortaya ¢ikmaktadir. Ancak tarim dist
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sektorlerde, azalan verimlerin ortaya ¢ikip liretimde ussal olmayan faktor bilesiminin
s0z konusu oldugu durumlarda, degisir faktorlerdeki artisi durdurarak ayni

kapasitede calisan yeni isletmeleri faaliyete ge¢irmek miimkiindir.

Tarimsal Uretim Isleminin Canli Varliklar: Konu Almasi: Tarimsal iiretim
islemi, bitki ve hayvan gibi canli varliklar1 konu almakta ve bu durum birtakim
sonuclar dogurmaktadir. Bunun birinci sonucu, tarimsal tliretimde, girdi ile ¢ikti
akimi arasinda, Onemli bir donem farkinin varligidir. Tarlaya atilan tohumdan iiriin
elde edilmesi i¢in en az birka¢ ay beklemek gerekir. Bazi bitkiler icin bu siire daha
da uzundur. Ayrica bu {liretim donemleri kisaltilamaz. Sanayi sektoriinde ise, girdi ile
cikt1 arasinda, tarimdaki gibi bir bekleme donemi yoktur. Tarimsal iiretimin canl
varliklart konu almasmin ikinci sonucu, hangi bolgelerde ne gibi bitkilerin ya da
hayvanlarin yetistirilecegi kararinda, dogal kosullarin sinirlayict etkisinin olmasidir.
Ornegin, pamuk ancak sicak iklimli bolgelerde, zeytin Akdeniz iklimi &zelliklerine

sahip bolgelerde yetistirilebilir.

Tarimsal Isletmelerin Icinde Bulunduklar: Piyasa Kosullarimin Farklhilik
Arz Etmesi: Tarim sektoriinde bulunan isletmelerin, iginde bulunduklari piyasa
kosullar1 farklilik arz eder. Cok sayida ve daginik olan tarimsal isletmeler iirettikleri
iiriinleri tam rekabete yakin piyasalarda sattiklari halde, ihtiyaclari olan girdileri
oligopol, hatta baz1 hallerde monopol piyasalardan saglamaktadirlar. Dolayisiyla
tarima devlet miidahalesi olmadigi  durumda, tarim iriinii Ureticileri piyasa
kosullarina gore, gerek girdi satin alirken gerekse Uriinleri satarken, iki yanlh
somiiriiye agiktir. Tam rekabet ve eksik rekabet piyasa kosullarinda bu durum

kagimilmazdir.

Tarimsal Uriin Fiyatlarimin Istikrarl Olmamasi: Tarimsal iiriin fiyatlari
oldukca istikrarsizdir, yildan yila hatta mevsimlere gore ¢ok biiyiik dalgalanmalar
gosterir. Bunu hem arz yonlii hem de talep yonlii faktorlerle agiklamak miimkiindiir.
Tarimsal {irlinlerin arz ve talebinin esnek olmamasi, bu iiriinlerin fiyatlarinda biiyiik

dalgalanmalarin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir.

2. 1.3. Tiirkiye’de Tarim Sektoriine Genel Bir Bakis
Tiirkiye Cumbhuriyeti kuruldugunda tarim sektorii ekonomik faaliyetler

icerisinde onemli bir yere sahipken, sanayi ve hizmet sektorli heniiz gelismemisti.
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llerleyen yillarda tarimm GSYIH icerisindeki payr diigmiis, sanayi sektorii ve

ozellikle hizmet sektoriiniin GSYIH igerisindeki pay1 artmugtir.

Cumbhuriyetin ilk yillarinda kurulan KiT’ler, devlet eliyle yatirnm yapip
iretimi arttirmaya yonelik hedefleri gerceklestirmeye calismislardir. Bu donemde
TSFAS, EBK, SEK, YEMSAN gibi tarimsal KiT’ler de ayn1 amaglara hizmet etmek
amactyla kurulmuslardir. Ancak zamanla bu kuruluslar verimli ¢alismadiklari, gizli
issizlige neden olduklari, zarar ettikleri, devletin maliyesine yiik getirdikleri gibi

nedenlerle 6zellestirme kapsamina alinmis veya ozellestirilmislerdir.

Tarima yonelik 6nemli kirilma noktas1 1980 sonrast donemde yasanmuistir.
Bu donemde oOzellestirme ve yeniden diizenleme politikalar1 tarim sektoriinii de
etkilemis; tarimsal KIT’ler ozellestirme kapsamina almmis, tarima yonelik
desteklemeler azaltilmig, tarimsal kuruluslarin islevlerinin azaltilmasina yonelik

diizenlemelere gidilmistir.

2.1.3. 1. Osmanl’’dan Cumhuriyet’in Kurulusuna Tiirkiye Tarimi

13. yiizyilda heniiz beylik olan Osmanli Devleti, Selguklu Devleti’nden
aldig1 “Ikta” sistemine dayali olarak kurulmustur. ikta sisteminde istila edilen devlete
ait topraklar, vergi 6denmesi kosuluyla koyliiye verilebiliyordu Osmanli toplum
diizeni de bu toprak yapisina bagh olarak gelismistir. Bu sistemde topraklarin sahibi
devlettir ve onlar isleyen koyliiler kiraci statiisiindedir. Kdyliiden vergi alan timar,
has veya zeamet sahipleri belli sayida asker yetistirmekle yiikiimlii kilintyordu.
Osmanli Devleti’nin imparatorluk olmasinin temelinde asir1 merkeziyet¢i devlet

yapist olmalarimin yaninda bu sistemin de 6nemli bir pay1 vardir (Dinler, 2008: 13).

Daha sonra Osmanli Devleti, Selguklulardan aldig: Ikta sistemini “dirlik” ve
“timar” sistemi ile gelistirmistir. Osmanli Devleti’nde topraklar devlete aittir. Buna

“Mir-i Arazi Rejimi” denilmektedir (Yavuz, 2005: 3).

Mir-i arazi sistemi, koyliiyl her tiirlii dogal afet ve toplumsal tehlikeye kars1
koruyan bir sistemdir. Ornegin, sel baskmi karsisinda koylii tefecilerin eline
diismiiyordu. Diger taraftan koylii arazisini genisletemiyordu veya bolemiyordu. Bu
durum; tarimin gelismesini ve teknolojik yeniliklere acik olmasini engellerken,
Osmanli Devleti’nin yikilmasinin en Onemli nedenlerinden birisi olarak da

gosterilmektedir (Giirler, 2012: 364).
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Zaman igerisinde Osmanli devletinin toprak diizeni bozulmus, ekonomik ve
sosyal yonden gerilemeye baslamistir. Bunun en 6nemli nedeni timar yerine iltizam
sistemine geg¢ilmesidir. Devletin toprak vergilerinin tahsilini miiltezimlere birakmasi,
merkezi otoritenin zayiflamasina neden olmus; otorite boslugu Avrupa’daki
derebeylik sistemine benzer bir sinif olan ayan ve beylerin ortaya ¢ikmasina neden

olmustur (Yavuz, 2005: 4).

1839 yilinda yayinlanan Tanzimat Fermani’ndan sonra vergilerin maliye
memurlart (muhassillar) eli ile toplanmasi kararlagtirilmis, fakat bu kararin
uygulanmasinda basarili olunamamustir. 1847 tarihli bir teblig ile mir-i arazilerin kiz
evlada da ge¢mesi hiikiim altina alinmis, bu durum tarimsal iiretimin gelismesini
engelleyen arazilerin parcalanmasi sonucunu dogurmustur. 1858 yilinda ¢ikarilan
kanunla mir-i arazilerin 6zel miilkiyete gegmesi saglanmis, 1874 yilinda tapu orgiitii
kurulmustur. 1911 yilinda ise arazinin ipotek edilebilmesi ile ilgili kanun yiirtirlige

girmistir (Karluk, 2009: 176-177).

2.1.3.2. Tiirkiye Cumhuriyeti’nin Kurulusunda Tarim Sektorii (1923-
1963)

Tiirkiye’de tarimin gelisimi, Cumbhuriyetin ilk yillarinda ekonomide
benimsenen liberal politikalarla birlikte tarim sektoriinli 6zendirici ve tesvik edici
kararlar almarak baglanmigtir. 1923 yilinda {zmir iktisat kongresinde bu kararlar ilk
olarak yaymlanmistir. 1924 yilinda Tarim Birlikleri ve Kredi Kooperatifleriyle ilgili
yasal diizenlemeler yapilmistir (Bulut, 2006: 1-2).

1925 yilinda tarimda kullanilan asar vergisi kaldirilmis, topraklara 6zel
miilkiyet hakki kazandirilmis, vakif arazilerinin bir kismi hazineye, bir kism1 zengin
kisilerin eline gegmistir. 1927 yilinda yapilan Ziraat Sayimi sonucunda 13,4 milyon
olan toplam niifusun % 85’1 koylerde yasamaktadir ve tarimsal makinelerin tiimii
sadece 15.700 adet civarindadir. Cumhuriyetin ilk yillarinda tarimda makinelesme
devlet tarafindan 6zendirilmis olmasina ragmen istenilen diizeyde yayginlasmamustir.
Niifusun sadece % 2,1°1 sanayide, % 1,9u ise ticarette istihdam edilmekteydi (TKB,
2004: 49-50).

1926 yilinda c¢ikarilan Medeni Kanun’la miilkiyet giivenceye baglanmus,
topraga baglilik artmis ve tarimsal iiretimde gelismeler yasanmaya baslamistir.

Tarima finansman saglanmasi devlet sorumlulugu sayilmis ve bu dénemde ¢ift¢iye
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verilen kredi miktarinda 6nemli miktarda artis olmustur. Cumhuriyetin ilk on yilinda
tarimin milli gelir icindeki pay1 sabit fiyatlarla cok az degismistir. 1923 yilinda %43
olan tarimin pay1 1933 yilina gelindiginde %41,5’e diigmiistiir (Yeni vd. 2001: 9).

1923 ile 1938 yillar1 arasinda toprak sahibi olmayan ¢ift¢ci ve gdo¢menlere
3,7 milyon dekar arazi dagitilmistir. Bu donem meralarda tarima agilmistir. Bunun
sonucu olarak mera arazilerinde 3,9 milyon dekar azalma meydana gelmistir. 1929
yilina kadar tarim arazilerinde ve tarim sektoriinde % 27 gibi 6nemli bir biiyiime
gerceklesmistir. 1929 yilinda yasanan diinya ekonomik kriziyle birlikte Tiirkiye’ de
tarimsal {riinlerin ihracati diismiistiir. Bu nedenle devlet tarimsal iireticiyi ve tarim
sektorlinli desteklemek amaciyla tarim tekniklerini gelistirici destekler uygulamaya

baslamustir (Inci, 2010: 1-7).

1939-1949 wyillar1 arasinda yasanan II. Diinya savasinin tarima etkisi
olumsuz yansimigtir. Tarimsal irlinlerin tiretimi diismiis ve bazi trlinlerde kitlik
meydana gelmistir. Devlet gida ihtiyacim1 karsilamak amaciyla bazi iiriinlerin,
fiyatlarini kendisi belirlemesi sonucunda karaborsa olugsmustur. Diger taraftan devlet
savasin olumsuz etkisini azaltmak amaciyla, toprak reformunu yeniden ele almis ve
4753 sayili “Cift¢iyi Topraklandirma Kanunu” 1945 yilinda ¢ikmistir. Bu kanunla
birlikte vakif, 6zel idare ve belediyelere ait araziler ile 5 bin doniimii gecen Ozel
miilk arazileri kullanilarak topraksiz ciftcilerin topraklandirilmasi amaglanmistir.
Ayrica hazine arazileri kdyliiye dagitilmistir. Fakat gerekli tedbirler alinamadigindan

beklenen basar1 saglanamamugtir (Dernek, 2006: 12- 15).

1950-1953 yillar1 arasinda tarim sektorii hizli bir gelisme gostermistir.
Tarima destek olarak saglanan “Marshall” yardimlar1 tarimda traktor sayisim
artirmistir.  Ote yandan iklim kosullarmin iyi gitmesi ve tarim arazilerinin
genislemesi tarimsal iiriin miktarmin artmasini saglamistir Ikinci Diinya Savast
sonrast donemde, Avrupa iilkelerinde oldugu gibi iilkemizde de tarima yonelik
korumaci politikalara devam edilmistir. Bu donemde tarimsal girdi kullanimi
(traktor, tohum, ilag, kimyevi giibre gibi) artmigtir. Bunun en 6nemli nedeni, bu
donemde kurulan tarimsal KiT’lerdir (Yeni vd. 2001: 10). 1960’lara gelindiginde
tarim sektoriiniin GSMH igerisindeki pay1 % 45’lerden % 37’ye kadar gerilemistir
(TKB, 2004: 18-20).



45

2.1.3.2. 1980 Oncesi Planl Dénem (1963-1980)

I. Bes Yillik Kalkinma Plani ile birlikte Tiirkiye’de tarimsal desteklemelere
onem verilecegi, buna yonelik tarimsal kooperatiflerin yayginlastirilacagi ifade
edilmistir. 1963-1967 yillarinda Birinci Bes Yillik Kalkinma Planinda, toprak
reformu yeniden giindeme gelmistir. Bu yasaya gore topraklar kamulastirilip, topragi
olmayan citcilere dagitilmasi ve bu topraklar tizerinde verimli bir iiretim yapmak i¢in

ciftcinin tarimsal donanim agisindan desteklenmesi planlanmistir (Gaytancioglu,

2009: 86).

1963 yilindan itibaren baslayan planli donemde, milli gelir i¢inde tarimin
pay1 mutlak olarak artmasina ragmen, oransal olarak sanayi ve hizmet sektorlerindeki
gelismelere bagli olarak % 35 seviyesinden % 24’e diismiistiir (Yeni vd. , 2001: 11).
Bu donemde ihracatimizda tarimin payr’ da % 77’den % 57’ye diismiis; ayni
donemde kirsal alandaki niifus da oransal olarak azalarak % 68’den % 56’ya

diismiistiir (Yavuz, 2005: 47).

1968-1978 yillar1 arasinda tarim alanlart u¢ simirlarina ulagmistir.
Geleneksel iirlinlerin liretiminde gelisme saglanamadigi goriilmektedir. Bu yillarda
tarimdan cok, sanayinin gelismesine daha fazla 6nem verildiginden tarim sektoriinde
ve tarmmsal iiriinlerde gelisme saglanamamistir. Ornegin; 1973 yilinda “Toprak ve
Tarim Reformu Yasasi” ¢ikartilmis ve ilk olarak Giineydogu Anadolu Bolgesinde
uygulanmaya baslanmistir. Ancak 1978 yilinda bu uygulama anayasa mahkemesinin
karariyla son bulmustur. Dolayisiyla bu donem ekonomide biiyiik gerilemelerin
oldugu bir dénem olmustur (TKB, 2004: 23-25).

2.1.3.3. 1980 Sonrasi Planli Dénem (1980-2013)

24 Ocak 1980 kararlari, tarim sektoriindeki 6nemli kirilma noktalarindan
birisi olarak goriliir. Bilindigi tlizere bu donemde ithal ikame modelinden
vazgecilmis, serbestlesme ve oOzellestirmelere gegilecegi vurgulanmistir. Soyle ki;
tarim {rlinlerinin taban fiyatlarindaki artislar diisikk tutulmus ve destekleme alim
miktarlar1 azaltilmistir. Tarim iiriinleri igin “Destekleme Fiyat Istikrar Fonu”
olusturulmustur. Fon ve girdi silibvansiyonunda, tarimsal ihracati gelistirmede,

tireticiyi koruma ve gerekli finansman kaynagi saglama agisindan yararli olmustur

(Glindiiz, 1998: 120-123).
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24 Ocak Ekonomik Istikrar Kararlari gercevesinde ilk oOzellestirmeler
tarrmsal KiT’lerde yapilmistir, KIT lerin 6zellestirilmesi ile ilgili yasal ve kurumsal
diizenlemeler, 1984 yilinda 2983 sayili “Tasarruflarin Tesviki ve Kamu
Yatirimlarinin Hizlandirilmasi1 Hakkinda Kanun” ile baglatilmistir. Yine 1984 yilinda
sulama alanlarinda arazi diizenlenmesine dair tarim reformu yasasi ¢ikarilmistir.
Ancak bu donemde iklim kosularmin olumsuz gitmesiyle tarimda hedeflenen
bliylime hizina ulagilamamustir. 1990’11 yillara gelindiginde ise ekonomide krizler
yasanmistir. Ekonomik istikrarsizligin giderilmesi amaciyla 5 Nisan 1994 tarihinde

bir dizi kararlar alinmistir (TKB, 2004; 22-23).

5 Nisan 1994 Ekonomik Onlemler ve Uygulama Plam ile birlikte tarimsal
desteklemede tasarruf saglayici bir takim tedbirler alimirken, Kamu Iktisadi
Tesebbiisleri (KIiT) ve Tarim Satis Kooperatifleri Birliklerinin (TSKB) kamu
finansman1 iizerindeki yiikiiniin azaltilmasi ve Merkez Bankasi tarafindan finansman
saglanmayacagi da 5 Nisan Kararlar igerisinde yer almaktadir. Bu kararlarla,
tarimda devletin miidahalesi en aza indirerek KiT lerin, hububat, seker pancari ve
tiitlin disindaki tirtin alimlarinda kendi imkanlarin1 kullanmalar1 amaglanmistir (Yeni

vd. 2001: 12).

1999 yilinda iilke yeniden ekonomik daralmaya girmistir. Bu daralma
nedeniyle Tiirkiye ile IMF arasinda niyet mektubu imzalanmistir. Bu niyet mektubu
tarim sektoriinde onemli bir doniim noktasi olarak kabul edilmekte ve tarimda su

uygulamalari esas almaktadir (TKB, 2004: 12-13);

1. Mevcut destekleme politikalarindan vazgecilerek, yerine kiiclik iireticiyi

hedef alan araziye dayali Dogrudan Gelir Destegi Sistemi’ne gegilmesi,

2. Tahil tiitiin ve seker pancar fiyatlarinin diinya fiyatlar ile uyumlu hale

getirilmesi,
3. Daha sonraki yillarda destekleme alimlarinin kaldirilmast,

4. Devlet adina bazi tarimsal iirlinlerde destekleme alimi yapan Tarim Satig
Kooperatif ve Birliklerinin 6zerk yapiya kavusturulmasi dogrultusunda yeni yasal

diizenlemelere gidilmesi,

5. Kredi stibvansiyonlarinin asamali olarak kaldirilmasi,
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6. Giibre ve diger girdi silibvansiyonlarinin ii¢ yil i¢inde tamamen

kaldirilmas: gibi daha ziyade tarimsal desteklemelerin biitce icerisindeki payinin

azaltilmasina yonelik kararlar alinmistir.

Tablo 2. 1 Tiirkiye’de Tarim Sektoriiniin GSYIH icindeki Pay1 (1998-2012)(TL)

SEKTOR TARIM GSYIiH Oran (%)
1998 8.757.483 70.203.147 12,47
1999 10.977.132 104.595.916 10,49
2000 16.817.322 166.658.021 10,09
2001 21.236.673 240.224.083 8,84
2002 36.058.281 350.476.089 10,29
2003 45.137.960 454.780.659 9,93
2004 52.997.645 559.033.026 9,48
2005 60.713.747 648.931.712 9,36
2006 62.662.754 758.390.785 8,26
2007 64.331.717 843.178.421 7,63
2008 72.274.585 950.534.251 7,60
2009 78.775.886 952.558.579 8,27
2010 92.739.021 1.103.749.801 8,40
2011 103.635.252 1.297.713.210 7,99
2012 112.635.013 1.416.816.801 7,95

Kaynak: TUIK, Temel Istatistikler http://www.tuik.gov.tr (Erisim Tarihi: 01.01.

2013)

Tablo 2,1°e gore Tiirkiye’de tarim sektoriiniin pay1 2002 ve 2009 yili harig¢

bir azalis egilimi gostermektedir. Bu veriler dogrultusunda kriz donemlerinde tarim
diger sektorlere gore krizden daha az etkileniyor diyebiliriz. Cumhuriyetin ilk
yillarinda ekonominin en Onemli sektorii olan tarim sektorii giderek Onemini
yitirmektedir. 2012 yili itibariyle GSYIH nin yaklasik olarak % 8’ini tarim sektorii

olusturmaktadir.

2000 yilinda Ekonomik Reform Kredisi (ERK) yaymlanmistir. ERK, tarim
sektoriiniin yaninda enerji, telekomiinikasyon gibi sektorleri de kapsamaktadir.
ERK’nin tarmmu ilgilendiren kisimlarinda, tarimsal desteklemelerin tlimiine son
verilerek Dogrudan Gelir Destegi (DGD) sistemine gecilmesi, TZDK, TEKEL,
CAYKUR, TSFAS’ndan geriye kalan kisimlarin oOzellestirilmesi, Tarim Satis
Kooperatifleri Birliklerinin (TSKB) yeniden yapilandirilmas: taahhiit edilmistir.
18.04.2006 tarihli ve 5488 sayili “Tarim Kanunu” 25.04.2006 tarihinde Resmi
Gazetede yaymlanarak yiriirliige girmistir. Bu kanunun getirilis amaci, tarim

sektorilinlin ve kirsal alanin, kalkinma plan ve stratejileri dogrultusunda gelistirilmesi
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ve desteklenmesi igin gerekli politikalarin tespit edilmesi ve diizenlemelerin

yapilmasidir.

2001 yilinda, Diinya Ticaret Orgiiti ve IMF ile yapilan anlasmalar
sonucunda tarimsal destekleme politikalarinda degisiklikler yasanmistir. 2003
yilindan sonra tarim {iriinlerine verilen fiyat desteklerinden vazgecilmistir. Tarim
alanlarinda  “Dogrudan  Gelir Destegi” (DGD) uygulanmaya baslanmigtir
(Yalginkaya, Yalginkaya ve Cilbant, 2006: 105).

Tablo 2. 2 Tiirkiye’de Istihdamin Sektorel Dagilinm 2004-2012 (Milyon Kisi)

Istihdam | Tarim | Sanayi | Hizmet | Toplam istihdam | issizlik Oram (%)
2004 | 5.713| 3.919| 10.000 19.632 10,8
2005| 5.154| 4.178| 10.735 20.067 10,6
2006 | 4.907| 4.269| 11.247 20.423 10,2
2007 | 4.867| 4.314| 11.557 20.738 10,3
2008 | 5.016| 4.441| 11.737 21.194 11,0
2009 | 5.240| 4.079| 11.958 21.277 14,0
2010| 5.683| 4.496| 12.415 22.594 11,9
2011 | 6.143| 4.704| 13.263 24.110 9,8
2012 | 6.097| 4.751| 13.973 24.821 9,2

Kaynak: TUIK, Temel Istatistikler http://www.tuik.gov.tr(Erisim Tarihi: 01.01.
2013)

Tablo 2. 2’ye gore tarim sektorii calisan sayist toplam istihdamin yaklasik
olarak % 25’ini olusturmaktadir. Tarim istihdam1 genellikle dalgali bir seyir izlerken,
2005 yilinda ciddi bir diisiis yasamistir. 2008 yilindan itibaren yiikselmeye devam
etmis ve 2012 yilinda yaklasik olarak 6 milyon kisi bu sektérde istihdam
edilmektedir. 2008 krizini etkisiyle issizlik oran1 % 14’e ¢ikarken ayni yilda tarim
sektorlii ve hizmet sektorli ¢alisanlart az da olsa artmistir. Buna ragmen sanayi
sektoriinde bir diisiis yasanmistir. Buradan yola ¢ikarak kriz dénemlerinde en fazla

etkilenen sektoriin sanayi sektorii oldugunu soyleyebiliriz.

2005 yilinda, Avrupa Birligi (AB) ile tam ftyelik iliskileri dogrultusunda
goriismelere baslanmistir. Tiirkiye, AB’ye liye olabilmek amaciyla, tarim sektoriiyle
ilgili kararlar almaya baslamustir. Ik olarak ise, 2006 yilinda Tarim Kanununu
cikararak, ilk defa tarim politikalarinin kapsami ve igerigi belirlenmistir (Yalcinkaya,

Yal¢inkaya ve Cilbant, 2006: 106).
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Kalkinma planlariyla baslayan tarimsal gelismeler giliniimiizde de,
Dokuzuncu Kalkinma plan1 (2007-2013) kapsaminda da devam etmektedir. Plan
cercevesinde rekabet giiciliniin artirilmasi amaciyla tarimsal {iretimin etkinligini
destekleyici kararlar yer almaktadir. Bu baglamda gida gilivencesinin ve dogal
kaynaklarin kullaniminin denetlenmesi, hayvan sagligina onem verilmesi, rekabet
giicli yiiksek bir tarimsal yapi olusturulmasiyla ilgili kararlar alinmistir. Tarimsal
yapiyla ilgili yetersiz olan kurumsal ¢er¢evenin olusturulmasina karar verilmistir.
Ayn1 zamanda bu siirecte uyumlasma siirecini hizlandirmak amaciyla Tarim
Stratejisi ve Kirsal Kalkinma Stratejisi hazirlanmigtir. Tarimsal kredi siibvansiyonlari
ile destekleme 6demelerinin tarimsal treticilere daha farkli kanallardan ulastirilmasi
saglanarak tarim sektoriine yonelik finansal hizmetlerin g¢esitlendirilecegiyle ilgili
kararlar alinmistir. Sonug olarak, Tiirkiye’de Cumbhuriyetin ilk yillarindan itibaren
devletin tarim sektoriine yonelik tiim desteklerine karsin tarim sektdriinde yeterli

gelisme saglanamadigi, Avrupa Birligi ilerleme Raporlarinda belirtilmektedir.

2.2. Sanayi Sektorii

2.2.1. Sanayinin Tanim ve Kapsami
Ekonominin ana sektdrlerinden biri olan sanayi sektorii, sinai faaliyetleri
kapsar. Sinai faaliyetler ise, hammaddelerin tasinabilir ve kullanilabilir iiriinlere

doniistiiriilmesi olayidir.

Sanayi, “yeni teknolojileri uygulamadaki tavirlart ve yasal durumlari ne
olursa olsun biiyiik, kiiciik ve orta olgekli isletmelerin gerceklestirdikleri her tiirlii

iktisadi etkinlik” olarak tanimlanmaktadir (TDK iktisat terimleri s6zIigii).

Sanayi ekonomisi ise “firmalarin ve endiistrilerin iktisadi sorunlariyla
ilgilenen ve bu ekonomik birimlerin toplumla iligkilerini inceleyen farkli bir
alandir’(Ozer ve Erdogan, 2012: 3).

Tiirkiye ekonomisinde sanayi sektorii, DPT tarafindan yukaridaki tanima
uygun olarak madencilik, imalat sanayi ve elektrik, gaz ve su olarak
smiflandirilmistir. Imalat sanayi alt sektdriinde: tiiketim mallari, ara mallar1 ve
yatirim mallar1 olarak tice boliinmiis ve her biri kendi icinde sanayi dallarina

ayrilmistir. Bunlar (Karluk, 2009: 207):
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Tiiketim mallar1 kapsaminda gida, icki, tiitiin, dokuma, hazir giyim, agag

mobilya, ayakkabi1 sanayi dallar1 yer almistir.

Ara mallan icinde ¢ir¢irlama, aga¢ mantar iriinleri, kagit, basim, deri ve
kirk isleme, lastik, plastik, kimya, petrokimya, petrol {iriinleri, giibre, ¢imento,

pismis kil, seramik, cam, demir ¢elik, demir dis1 metaller bulunur.

Yatirnm mallar ise madeni esya, elektriksiz makineler, tarim makineleri,
ilmi ve mesleki ol¢ii aletleri, elektrikli makineler, elektronik, karayollar1 tasitlari,

demiryolu tagitlari, gemi insa, ugak imalat ve diger sanayi dallarindan olusur.

Refah seviyesini hizla yiikseltecek bir ekonomik biiyiime, sanayi kesiminin
ulusal gelire gittikce artan oranda katkida bulunmasini gerektirmektedir. Yasam
seviyesinin yiikselmesi ile dogacak olan sinai {iriin taleplerinin karsilanmasi, dis
ticaretle 1ilgili sorunlar1 c¢oziimleyecek Olciide digsatim ve disalim ikamesi
yapilabilmesi, istthdam olanaklarinin kararl ve siirekli olarak arttirilmasi, tarimda
modernlestirilmenin  hizlandirilmasi, kir-kent arasinda  gelir  boliistimiiniin
tyilestirilmesi, toplumun biitiin kesimlerinin verimliliginin arttirilmasi, kisaca

kalkinma ancak sanayilesme ile gergeklesebilir (Karakayali, 2009: 286-287).

Imalat sanayinin biiyiikliigii ¢esitli dlgiitler yardimiyla Slgiilebilir (Sahin,
2011: 351):

> Imalat sanayisinde iiretilen hasilanin GSYIH’ya oram ve alt sektorler
itibariyle imalat sanayi iiretiminin toplama,

> Imalat sanayisinde istihdam edilen is giiciiniin ekonomideki toplam
istihdama orani ve imalat sanayisinde ¢alisanlarin miihendis, teknisyen ve normal
isciler olarak dagilimi,

» Toplam ihracat gelirleri i¢inde sanayi iirtinleri ihracat gelirlerinin gorece
pay1 ve zaman i¢inde sanayi Uriinleri ihracatinin birlesiminde degismeler gibi oranlar
degerlendirmede Olciit olarak kullanilabilir.

Yukarida ifade edilen oranlar sanayilesmenin genel bir degerlendirilmesi
i¢in kullanilabilir. Daha derinlemesine bir degerlendirme i¢in baska olgiitlere bakmak
ve farkli yonlerden daha ayrintili analizler yapmak gerekir. Uretilen siai iiriinlerinin
nitelikleri, sanayide kullanilan enerji miktar1 ve tiirii, iilkenin teknoloji iiretme

kapasitesi, disariya teknoloji transferi, teknolojinin diga bagimliligi, sermaye/hasila
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katsayisi, sanayide sermaye/isgiicli orani ve ortalama verimlilik, sanayinin diga
bagimlilig1 gibi oOlgiitler daha ayrintili degerlendirmeler i¢in kullanilabilir. Bu
Olclitler sanayilesmeyi niteliksel ve teknolojik yaklagimla analiz etmek icin

kullanilabilir (Sahin, 2011: 351).

2.2.2. Tiirkiye’de Sanayinin Gelisimi

Tiirkiye’de hem uygulanan para ve maliye politikalar1 hem de kalkinma
stratejileri zaman icinde degisime ugramustir. Ozellikle 1960 sonrasinda planh
ekonomi donemine gegilmesiyle birlikte her bir plan doneminde ekonomi politikalar
ve sanayilesme stratejileri yeniden diizenlenmistir. Bu cerceveden bakildiginda,
Tiirkiye ekonomisinde 1980 yili 6nemli bir kirllma noktasi olarak degerlendirilir.
1980 yilinin bu 6zelligi, 24 Ocak Kararlari ile dnceki senelerde uygulananlara gore
daha radikal ¢oOziimler Oneren bazi istikrar tedbirlerinin alinmasindan ve 1980
sonrasinda lilkemizde yerlesen liberallesme anlayisinin etkisiyle ekonomide
serbestlesme ve disa agilma yoniinde bazi politikalar olusturulmasindan

kaynaklanmaktadir.

Yukarida bahsedilen 6zellikleri nedeniyle 1980 yili Tiirkiye ekonomisi
lizerine hazirlanmis birgok arastirmada yeni bir donemin baglangici olarak ele
alinmaktadir. Bu bolimde Cumbhuriyetin ilk yillarinda sanayi sektoriindeki
gelismelere bakildiktan sonra, 1980 Oncesi ve sonrasi olmak iizere Tiirk sanayi

toplam ti¢ farkli donem esas alinarak incelenmektedir.

2.2.2.1. Cumhuriyetin i1k Yillarinda Sanayi Sektériindeki Gelismeler

Tiirkiye’de Cumbhuriyetin ilanindan sonraki ilk on yillik donemde o6zel
kesim tesvik edilmis, devletin miidahalesi siirli kalmistir. Bu donemde kamunun
temel gorevleri, piyasa isleyisini saglayacak gerekli diizenlemeleri yapmak, altyap:
caligmalarim1 siirdiirmek olmustur. Ancak bu yillarda sermayenin yetersiz olusu,
yeterli dl¢lide nitelikli isgiiclinlin olmayisi, dis rekabet ve girisimci yetersizligi gibi
nedenlere bagli olarak 6zel kesimin etkinligi fazla olamamistir. Bu nedenle, 1933
sonrasinda benimsenen devletcilik ilkesi dogrultusunda, devlet destekli bir

sanayilesme politikasi olusturulmustur (Esiyok, 2006; 7).

Ancak bu donemde de devletin miidahalesi biiyiik boyutlara ulasmamistir.

Piyasa ekonomisi kosullarinda 6zel sektor ile kamunun uyum i¢inde birlikte ¢alistig
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bir ortam olusturulmustur. 1927 yilinda yiiriirliige girmis olan Tegvik-i Sanayi
Kanununun 1942°ye kadar yiriirlikte oldugu 15 sene boyunca o6zel sektor

yararlanmistir.

Devletgilik ilkesi Tiirkiye’de yogun olarak sanayi sektoriinde uygulanmistir.
Hizl1 bir ekonomik kalkinma ve sanayilesme i¢in kamunun, sanayi tesisleri kurma
fikrinin kacinilmaz oldugu anlasilinca sanayi programi niteliginde bir plan
hazirlatilmistir. Bu plan, kamunun bes yil igerisinde gerceklestirecegi sanayi
projelerinin toplu bir listesi niteligindedir. Ancak bu planda, projelerin yatirim
tutarlari, isletmelerin {liretim kapasiteleri ve finansman kaynaklar1 gibi unsurlar yer
almamaktaydi. Kisacasi i¢ tutarlilik saglanamamisti. Bununla birlikte planin sadece,
0z kaynaklara dayali olarak siirdiiriilecegi diisiincesi hakim olmus ve dis finansman
ongoriilmemisti. Belirtilen tiim bu eksikliklere ragmen, 1. Bes Yillik Sanayi Plani
17.04.1934 tarihinde yiiriirliige girmis ve 1938 yilina kadar uygulanmistir (Esiyok,
2006: 8).

I. Bes Yillik Sanayi Plani; un, seker, pamuklu kumas ile kdmiir, demir ve
akaryakit gibi temel ihtiyag maddelerinin iiretimine oncelik vermekte ve ithal
ikamesi saglamaktaydi. Bu plan kapsamindaki sanayi kuruluglarinin, temel tiikketim
maddeleri iiretimine agirllk vermesine ragmen ara mali {iretecek tesislere de yer
verilmekteydi. Bu plan 5 grup altinda 23 yeni fabrikanin daha kurulmasimi
saglamistir. Bu gruplar; kagit ve seliilloz, dokuma, maden, toprak seramik ve kimya
sanayileridir. Yapimi diistiniilen 23 tesisten 4’ii disinda tamami kurularak tiretime
gecildiginden dolayi, I. Bes Yillik Sanayi Plani’nin basar1 bir sekilde uygulandig
sOylenebilir. I. Bes Yillik Sanayi Plant uygulamasi siirerken, Celal Bayar
baskanliginda toplanan sanayi kongresinde II. Bes Yillik Sanayi Plani’nin hazirliklar
yapilmaya baslanmistir. Ancak II. Diinya Savasi’nin ¢ikmasindan ii¢ ay Once, bu
plandan vazgecilerek 05.04.1939 tarihinde Iktisadi Savunma Plani kabul edilmistir
(Coskun, 2003:4-6).

Uygulamaya gecirilemeyen II. Bes Yillik Sanayi Plani, genel olarak
hammaddesi yurt iginde bulunan hafif sanayi kollarinda ithal ikamesine gidilmesini
ongormekteydi. II. Bes Yillik Sanayi Plani’nda, 6nceki planin aksine agir sanayiye
de yonelmis olup, ithal ikameci bir sanayilesmeden daha da ileri gidilmesi

amaglanmistir. II. Diinya Savasi’nin baslamasi, II. Bes Yillik Sanayi Plani’nin
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uygulanmasin1 engellemistir. Savas nedeniyle, liretici niifusun biiyiik ¢ogunlugu
askere katilmis, tarimsal tiretim ve ihracat azalmis ve hatta bazi tiiketim mallar
vesikaya baglanmistir. Merkez Bankasi tarafindan savas giderlerini karsilamak
amaciyla uygulanan enflasyonist politika, savasa girilmemesine ragmen sanayi
sektorlinli olumsuz yonde etkilemistir. Sonug olarak, II. Bes Yillik Sanayi Plani’nin
uygulanamamis olmasi yeni baglayan sanayiye olumsuz bir darbe olmustur (Toprak
ve Catalbag, 2013:146).

2.2.2.2. 1980 oncesi Planli donem

Birinci Bes Yillik Kalkinma Planinda genel ¢ergeve icinde hazirlanacak kisa
siireli donem planlarinda tespit edilen hedeflerle kaynaklar ve araclar arasinda bir
denge kurularak, yapilacak igler oncelik siralarina gore programlara baglanmistir.
Doénem planlarinin uygulanmasini saglayacak yiiriitme araglart yillik programlarda
ayrintili olarak tespit edilmistir. Planin hazirlanmasinda Tiirk toplumunun ulagmak
istedigi sosyal ve ekonomik hedefler ile harekete gegirilmesi gereken kaynaklar on
bes yillik bir perspektif agisindan ele alinmistir. Bundan dolayr planin sosyal
hedeflerinin ve bunlar arasindaki onceliklerin tespitinde ve cesitli sektorlerin gelisme

programlarinin hazirlanmasinda on bes y1l sonunda beklenen sonuclara gore hareket

edilmistir (DPT, 1963: 33).

Tiirkiye’nin Birinci Bes Yillik Kalkinma Planinda asagida belirtilen tesvik
tedbirlerinin gergeklestirilmesi iizerinde durulmustur (DPT, 1963: 206, Giivemli,
1981: 451):

e Sanayilesmenin bolgelerarast dengeli kalkinmayi1 saglayacak bigimde
yayginlagmasini saglayacak 6zendirme ve yonlendirme 6nlemlerinin getirilmesi,

e Uretimi dzendirecek sanayi kollarina kredi kolaylig1 saglanmasi,

e Montajdan baglayan sanayinin komple imalat yapmasi i¢in istihsal
vergisinin uygulanmasin degismesi ve yerli oranin artirilmasinin tesvik edilmesi,

e Sanayilesmeyi hizlandirict  bir etken olarak hizli amortisman
uygulamasina gegilmesi,

e Sanayi iirlinlerinin ihracatinda bu iirlinlerin yapimi i¢in disaridan alinan

hammaddelerin glimriik vergilerinin geri verilmesi,
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e Sanayi irilinlerinin ihracatinda uluslararas1 fiyatlarla rekabeti
kolaylastirmak tiizere hammadde fiyatlarini uluslararasi fiyatlarla uygunlugunun

saglanmasi.

Ikinci Bes Yillik Kalkinma Plani déneminde ekonomide siiriikleyici bir
nitelik kazanmas1 planlanan sanayi sektoriiniin iiretimini yilda ortalama yiizde 12
artirmak hedeflenmistir. Ayrica 1967 yilinda % 16,3 olan sanayinin gayrisafi milli
hasila i¢indeki payini 1972 yilinda % 20,5’e ¢ikarmak amaclanmistir. Genel istthdam
imkanlarinin genisletilmesi, tarim sektoriinde fazla isgiiciiniin tarim dis1 faaliyetlere
dogru kaydirilmasi, yetismis insan giliciiniin verimli kullanilmasi, uzun vadede
ekonominin dis kaynaklara olan bagimliliginin 6nlenmesi, 6demeler dengesindeki
tikaniklarin ortadan kaldirilmasi ve hepsinin {istiinde hizli bir gelisme temposuna
erisme bakimindan ekonomide sanayinin biiylime hizinin yiikseltilmesi ve kalkinma

gayretleri icinde buna bagli olarak gelisen sehirlesmenin desteklenmesi zorunlu

goriilmistir (DPT, 1967: 2).

Ikinci Bes Yillik Kalkinma Plam1 doneminde, sanayinin ekonominin
stirtikleyici sektorii olmasi esas alinmistir. Bu donemde sanayi sektoriine verilecek
stiriikleyicilik vasfi, yatirnmlarin 6nemli bir kisminin bu sektdre yonelmesini ve
araglarin bir arada tutarli olarak uygulanmasini gerektirmistir. Sanayi yatirimlarinin
verimliligini artirmak {izere asagidaki Onlemlerin alinmasi hedeflenmistir (DPT,

1982: 294):

e Sanayinin gerektirdigi altyap: yatirimlarinin yapilmasi i¢in sanayiye ucuz
girdiler saglanmasi.

e Sanayi i¢in ucuz kredi ve faiz saglama konusunun yeniden ele alinmasi.

e Yeni sanayi merkezlerinin iilkeye dengeli bir sekilde yayilmasi.

e Kiiclik sanayinin biiylik sanayi ile isbirligi i¢inde ve biiylik sanayiyi

destekleyici bir sekilde ¢alismasinin tesvik edilmesi.

1. Bes wyillik kalkinma planmi kapsayan 1973-1977 yillar1 arasinda,
Tiirkiye’nin sanayilegsmesinde 6nemli gelismeler olmustur. Bu dénemde yeni bir
uzun donemli gelisme stratejisi belirlenerek, birinci plan doneminde 6ngdriilen 15
yillik gelisme stratejisi bir kenara birakilmistir. 1973-1995 yillar1 arasim1 kapsayan 22
yillik kalkinma stratejisi bu donemde olusturulmustur. Ciinkii 1970’11 yillarda AET
ile iligkilerdeki gelismeler ve 1.1.1973 tarihinde katma protokoliin yiirlirliige
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girmesiyle Tirk sanayisinin 12 ve 22 yilik siirelerde AET’ye entegre olmasinin
hedeflenmesi, yeni bir stratejinin ortaya konmasini gerektirmistir. Batinin
sanayilesmis tilkelerinden olusan AET icinde sanayi sektoriinde rekabete hazirlanma,
yatirimlarin biiyiik Olgekli isletmelere yapilmasini zorunlu kilmistir. Amag, sadece
kalkinma degil, gelismis batiy1 da (6rnek iilke italya’dir) yakalamaktir (DPT, 1972:
91).

Plandaki bu niteliksel gelisme anlayisinin temeli, iiretimde diger planlardan
farkli olarak ara ve yatirim mallari iiretimine agirlik vermeye dayanmistir. Ancak, bu
amaca ulagildigi  Ol¢ide AET’ye entegrasyon saglikli  bir  bigcimde
gerceklestirilecektir. 3. Plan, esas olarak agir sanayilere oncelik vermistir. Sanayi
sektorlinlin yapisinin degistirilmesi ve hizli bir biliylimenin saglanmasinda, kamu
kesimine onciiliikk verilmis, bunun yaninda 6zel sektérde daha ¢ok tesvik edilmistir

(DPT, 1972: 42).

Ik ii¢ plan uygulamasi sonucunda sanayilesmeyi tesvik eden politikalar
sonuncunda bu sektériin GSMH igindeki payr hizla artmistir. ilk planm uygulama
yilt olan 1963’te pay % 17,1 iken, plan dénemi sonunda oran % 20,7 olmustur. Ikinci
planin ilk yilinda oran % 21,5 e yiikselmis, donem sonunda ise % 22 olarak
gerceklesmistir. 1973 yili, {iglincii planin ilk yilidir. Oran % 23,4 iken 1977 de %
24,8’e ¢ikmistir. Sonug olarak ilk ii¢ plan uygulamasi sonucunda sanayi sektoriiniin
GSMH ig¢indeki nispi pay1 ylikselmistir. Bunun sebebi sanayi sektoriindeki biiylime
hizlariin, plan hedeflerinin bir miktar gerisinde kalmasina ragmen oldukg¢a ytiksek

seviyelerde gerceklesmesidir.

Planli kalkinma doneminde sanayi sektoriinde en fazla biiylime, 1. Bes yillik
plan doneminde % 10,9’luk oran ile gerceklestirilmistir. Bu donemde sanayi
sektoriindeki biliylime hizlari, tarim ve hizmetlerdeki biiylime hizlarmin iizerinde
gerceklesmistir. Fakat sektordeki bu olumlu gelismeye ragmen gerek GSMH ve
gerekse sanayi dahil diger sektorlerdeki biliylime hizlari, hedeflenen oranlarin
gerisinde kalmistir. Bunu baglica sebepleri arasinda; yatirimlarin hedeflerin gerisinde
gerceklesmesi, ekonominin tiimil i¢in marjinal sermaye hasila katsayisinin yanlis
tahmin edilmesi ve yatirimlarin sektorel dagiliminin planlarda hedeflenenlerden

farkli olmas1 sayilabilir (Cavdar, 1992: 218).
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1963 yilindan 1980°e¢ kadar gegcen donemde sanayi sektorii, ekonomide
mutlak ve nispi anlamda biiylirken yapisinda da onemli degismeler meydana
gelmistir. Burada sanayi sektoriindeki yapisal degisikligi agiklarken, biiyiik dlciide
imalat sanayisindeki gelismeler esas alinmaktadir. Cilinkii 1963-1978 doneminde
sanayi sektorline yatirilan gelirin % 85’1 imalat sanayinde olup bu alt sektorlerde
calisanlar, sanayi sektoriinde istihdam edilenlerin yaklasik %901 kadardir. Sanayi
iiretimi i¢inde ara ve yatirim mallarinin pay1 artmis, 6zellikle Il. Plan doneminden
sonra sanayide ara ve yatirim mallar1 lehine 6nemli bir degisim gézlenmistir. Bu
durum, Ozellikle ara mallarinda 6nemli Olgiide ithal ikamesinin saglanmadigini

gostermektedir.

Imalat sanayisinde yapilan degisim, incelenen dénemde plan hedefleri
dogrultusunda gergeklesmis olmasina ragmen, yatirim ve ara mallarindaki gelisme
plan hedeflerinin gerisinde kalmistir. Dayanikli tiikketim mallar1 ise, dngoriilenin
tizerinde gerceklesmistir. Bunun baslica sebepleri; 6zel sektor tarafinda iiretilen
dayanikli tiikketim mallar1 iretiminin bu donemde cok karli bir duruma gelmesi, bu
mallara yonelik talebin hizla artmasi, bu alt sektoriin 6nemli Slgiide dis rekabetten
korunarak gelisme i¢in uygun bir ortamin olusturulmasi ve sektdre KiT iiriinlerinin
oldugundan ucuza verilerek Ortiili bir siibvansiyon yapilmasidir. Biitiin bu
gelismelere ragmen toplam imalat sanayi i¢inde tiiketim mallart grubunun nispi
oneminin zamanla azalmasi, Tiirkiye ekonomisinde sanayilesme seviyesinin
yiikseldiginin bir gostergesidir. Sanayideki bu olumlu gelisme, ayn1 zamanda sanayi
sektoriiniin ve Ozellikle imalat sanayinin disa bagimliliginin artmasina sebep

olmustur (Kazgan, 2012: 122).

1980 oncesinde kamunun sanayilesmede agirligmin arttirilmasiin nigin

gerekli oldugunu su sekilde siralayabiliriz (Sahindz, 2008: 108):

e “Karma Ekonomi” anlayisi ¢ercevesinde o0zel sektoriin giremedigi
alanlardaki boslugun (6zellikle ara mallar1 ve yatirnm mallar1 sanayilerinde)
doldurulmasi,

e Yasal tekeller yoluyla devlete gelir saglanmasi,

e Kalkinmada geri kalmis bolgelere onciiliik edilmesi,

e Istihdam olusturulmasi gibi amaglar, zorunluluklar ve tercihlerdir.

Kamu agirlikli sanayilesmenin mikro ekonomik diizeydeki sonuglari ise:
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e Uretim birimlerinde asir1 istihdam,

e Kamu isletmelerinde tipik isletme sermayesinin yetersiz olmasi,

e Profesyonel olmayan, asir1 biirokratik ve yetersiz yonetim,

¢ Siyasi amach yer se¢imi,

e Uretken olmayan yatirrm agirlikli (lojman, sosyal tesis gibi) ve kendi
kendine yeterli iiretim birimleri tercihi,

¢ Diisiik kapasite kullanim oranlart.

1947 Vaner Plani ile baslayan ithal ikamesi yerine ihracati tesvik, sanayi
yerine tarim ve kamu kesimi yerine de 6zel kesimi tercih eden liberal donem, 1958
Istikrar Kararlarmin yiiriirliige girmesine kadar siirmiistiir. II. Diinya Savasi’nin
bitmesinden sonra, Bati ile olan iliskilerin gelismesi sonucunda alinan Onerilere
uygun olarak ekonomi politikalar1 yeniden sekillenmistir. Buna bagli olarak, iilkemiz
sanayi sektoriine girmemeli, tarim ve tarimsal sanayilere agirlik vermeli ve deri,
orman Uriinleri, ¢imento, tekstil ve konfeksiyon gibi hafif sanayi dallarina
yonelmeliydi. Nitekim Tiirkiye’ye yapilan Marshall Yardimi, tarimda makinelesmeyi
tesvik etmis ve karayollarma agirlik vererek, tarimsal iiretimin pazara acilmasin
saglamistir. 1946’dan 1963’e kadar gecen donemde, sanayi biiyiik bir degisiklige
ugramamistir. Ancak 1958 yilina kadar i¢ talebin yiiksek olmasi nedeniyle sanayi
sektorii hizli bir bliylime gostermis, Ozellikle de 1952-1957 doneminde sanayi

sektoriiniin biiylime hiz1 ortalama olarak % 12,5 gibi yiiksek bir seviyeye ulagsmigstir.

Sanayi kesiminin Tiirkiye ekonomisinde Onem kazanmaya baslamasi
1950’lerden ve ozellikle 1960’lardan sonraki gelismelerle ivme kazanmistir. Son elli
yilda sanayi kesimi, hem gorece hem de mutlak olarak, hizli bir gelisme gostermistir.

Ayrica tiretim ve ulusal gelir agisindan tarimi gegmistir (Karakayali, 2009: 287).

1980 yilina kadar tlilkemizin karsilastirmali Gistiinliigli olan sanayi kollarina
pek onem verilmemis ve dayanikli tiiketim mallar1 sanayinde biiylik 6l¢iide ithal
ikamesine gidilmistir. 1970’1 yillarin sonuna kadar ithal ikameci sanayilesme
modeli, i¢ce doniik bir yap1 olusturmus, 6zellikle bu donemin son yillarina dogru dis
bagimlilig1 arttirtp, ekonomide doviz ihtiyacinin artmasina sebep olmustur. Bu
gelisme ise, Tirkiye’de ekonomik bunalimin ortaya ¢ikmasina neden olmus ve 24

Ocak 1980 Istikrar Kararlarinin alinmasini gerekli kilmustir. 1980’lere kadar sanayi
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kamu agirlikli olmustur. Kamu agirlikli sanayilesmenin temel sonuglari ise (Sahindz,

2008: 109):

e Asiri istihdam ve verimli olmayan isgiicii fazlasi,

e Oz Kaynak yetersizligi,

e Asin biirokratik bir yonetim,

e Sinai faaliyetlerde siyasi amagcli yer se¢imi,

e Verimsiz yatirimlar ve kendi kendine yeterli tam entegre olmus iiretim
siireci,

e Yiiksek ara mali/mamul mal ve mamul mal stoku/satiglar orani gibi
bozuk bir yapi,

e Diisiik performans seklinde olmustur.

2.2.2.3. 1980 Sonrasi Planli Dénem

Tiirkiye Cumhuriyetinin 1980 yilina kadar gegen siirede sanayilesmesi genel
olarak ithal ikamesi yoniinde olmustur. Tirk sanayisinin ilk hedefi: i¢ talebi
karsilayarak daha once ithal edilen mallar, iilke iginde lretip yurt iginde satmayi
amaclamigtir. Bu yonde bir gelismeyi, yeni kurulan sanayi dallarinin ¢ok uzun
stirelerle glimriik ve diger es etkili vergilerle korunmasi, sanayicinin i¢ piyasa i¢in
iiretim yapma rahatligi, i¢ rekabetin bulunmamasi ile tekel tipi liretimin vermis
oldugu rahatlik etkilemistir. Bunlarin sonucunda disa kapal1 ve rekabetci olmayan bir
sinai yap1 ortaya cikmistir. Bu yapmin baslica 6zellikleri (Toprak ve Catalbas,
2013:141-142):

» Olgek ekonomilerinden yararlanmayan kiiciik 6lcekli isletme birimleri,
* Diisiik kapasite kullanimi, geri kalmis teknoloji,
 Rekabetin yetersiz olmasindan kaynaklanan diistik ve kalitesiz iiretim,

* Yerli girdi paymni arttirmaya yonelik atilimlarin yaninda uzmanlasmadan

uzaklasan tiretim,
* Pazarlarda tekellesme,
* Asirt korumanin verdigi rahatliktan kaynaklanan etkinlikten uzaklagma,

+ Biitlin bunlarin sonucunda yiiksek maliyet ve dis pazarlardan soyutlanma

seklinde siralanabilir.



59

V. Plan doneminde tarim sektorii katma degerinin piyasa fiyatlariyla yilda
ortalama % 3,6, sanayinin % 7,5, hizmetlerin % 6,5'lik hizla artacagi tahmin
edilmektedir. Bu gelismeler neticesinde tarim sektdriiniin 1984 yilinda GSYIH iginde
% 17,7 olan pay1 1989 yilinda % 15,5'e inecektir. Sanayi sektoriiniin ise 1984'de %
31,9 olan pay1 1989'da % 33,7'ye yiikselecektir. Hizmetler sektoriiniin 1984 yilinda
GSYIH icinde % 50,4 olan pay1 1989 yilinda % 50,8 civarinda kalacaktir (DPT,
1984: 3).

fhracata saglanan en onemli kaynaklarmm biride Eximbank kredileri
olmustur. Ihracat tesvik politikalarinin sanayilesme {izerindeki en énemli sonucu,
sanayinin i¢ piyasalardan dis piyasalara yonelmesi seklinde olmustur. Bu sayede
sanayi sektorli daha genis bir pazara hitap etmeye baslamistir. Pazar pay: artan sanayi
daha karli bir hale gelmis, bu sayede sektore yapilan yatirimlar ve sanayide kapasite
kullanim oranlart ylkselmistir. Yatirimlarin  artmast mal kalitesinin  ve
ambalajlamanin iyilesmesi tiretimde maliyetlerin azalmasini saglamis ve bu olumlu
etkilere bagli olarak sanayi isletmeleri de biiyiimiistiir. Ihracat ve ithalatin
serbestlesmesiyle dis piyasalara da acilan Tiirk sanayi sektorii yabanci ortaklar
bulmaya baslamistir. Bu sayede ililkemizde bir yandan sanayi iiretimi artarken diger
yandan toplam ihracat i¢inde sanayi liriinleri ihracatinin pay1 da yilikselmistir. Ancak
iilkemizde uygulanan ihracat tesviklerinin haksiz rekabete yol agtigi yoniinde
iddialarin olusmasiyla ihracatin iiretim agamasinda desteklenmesi ve 6zellikle 1989

yilindan sonra Eximbank kredilerine agirlik verilmesi 6ngoriilmiistiir.

Tiirkiye’de sanayi sektoriiniin gelisimine katki saglayan bir diger unsur da,
altyap1 calismalarina hiz kazandirilmasi olmustur. Bu donemde devletin yatirim
kanallar1 sanayide altyapiya kaymis bu nedenle KIT yatirmlari énemli 6lgiide
azalmistir. Bu c¢ercevede kurulan “Toplu Konut Fonu”, “Kamu Ortakligi Fonu”,
“Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu” gibi fonlardan elde edilen gelirler altyap:
calismalarinda kullanilmistir. Yatinm ve kaynaklarin altyapr sektoriine kaydirilmis
olmas1 yine de sanayiye olumlu etkiler yapmustir. Oyle ki enerji, haberlesme, ulagim
sektorlerinde rekabet giicliniin ve verimliligin artmasiyla kurulan organize sanayi
bolgeleri ve kiigiik sanayi siteleri kiigiik ve orta 6lgekli sanayinin gelisimine katkida

bulunmustur.
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1980’lerin sonunda Tiirk sanayinin 6nemli bir kesimi (Sahin6z, 2008: 109-

110):

e Disa acgilma siirecinde geleneksel geri kalmish@imi telafi etmis disa
acilma korkusunu 6nemli dlgiide agmais,

e I¢ ve dis piyasalarda rekabet olgusu ile tanisarak, rekabetin olumlu
etkilerinden 6nemli dl¢lide yararlanmais,

e I¢ ve dis diinyada meydana gelen politika degismelerine ve soklara karsi
uyumlu olma konusunda 6nemli mesafeler kat etmis,

e Devletin giidiimii ve tesvikleri olmaksizin ayakta kalma ve i¢ ve dig
piyasalardaki yeni firsatlar ve kisitlamalara gore kendi stratejisini olusturma

konusunda ilk tecriibelerini yasayarak bir konuma gelmistir.

1980 yilinda sektoriin, kamunun sabit sermaye yatirimlari i¢indeki pay1
artan bir gelisme gosterirken, bu oran 1985 yilinda %9,8 olarak ger¢eklesmistir.
Ancak kamuya ait sabit sermaye yatirimlari icinde madencilik sektoriiniin pay1 bu
yildan sonra azalmaya baslamis ve hizli bir gerileme ile 1990 yilina gelindiginde
%3,4 gibi bir seviyeye gelmistir. Ozel sektdr yatirimlar: da buna paralel bir gelisme
sergileyerek artmaya baslamigtir. Ancak kamu yatirimlarindaki azalmanin daha giiglii
oldugu goriilmektedir. 1990 yilindan itibaren ise bu sektérde hem kamunun hem de
0zel sektorlinlin yatimlarinin kiiciik capli oynamalar olmakla birlikte daha duragan

bir hal aldig1 da goriilmektedir.

1990’1ardan sonra Tirk firmalarin rekabet stratejilerini sinirlayan faktorleri

asagidaki gibi 6zetlemek miimkiindiir (Sahindz, 2008: 137):

e I¢ ekonomik ve siyasi istikrarsizliktan kurtulamamanm olusturdugu
belirsizlik ve gilivensizlikler,

e Avrupa Birligi ile orta ve uzun vadeli iligkilerde yasanan belirsizliklerin
asilamamas1 ve Tirkiye’nin tam lyeligin gerektirdigi kosullarin yerine getirilmesi
konusundaki tereddiitler,

o Fiziki ve sosyal altyapidaki yetersizlikler,

e Kurumsal ve beseri altyapidaki yetersizlikler,

e 1990’larin sonlarina dogru yasanan uluslararas1 ekonomik krizler (Uzak

dogu ve Rusya krizi) ve deprem soklaridir.
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1980 sonrasinda sanayi sektoriinde pozitif bir biliylime siireci baslamistir.
Genel olarak, sanayi 1981-1990 arasinda ortalama %7 gibi bir hizla biiyiime
gerceklestirmistir. Ayni yillarda imalat sanayindeki biliylime hizi ise %7,4 oraninda
olmustur.

Grafik 2. 1 imalat Sanayi Gelisimi 1987-2013
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—e— Imalat sanayi iiretim endeksi ®— Imalat sanayi kapasite kullanim orani

Kaynak: TUIK “Temel Ekonomik Gostergeler”
Not: 1. Imalat sanayi iiretim endeksi (1997=100) 2. 2013 yilinda ilk dért ayin verileri kullanilmustir.

Yukaridaki grafikte 1987-2013 yillar1 arasi imalat sanayi iiretim
endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim oranlar1 verilmistir. Buna gére 1987
yilinda 61,1 olan tiretim endeksi 1995 yilinda 73,1 seviyesine, 2000 yilinda ise
102,1 seviyesine yiikselmistir. Kapasite kullanim oranlar1 ise ilgili donemde %
72-% 79 arasinda seyretmistir. Kapasite kullanim oran1 2007 yilinda % 85 ile
en yliksek seviyesine ulasmisken 2008 krizde % 65°e kadar gerilemistir. Kriz
sonrast 2007 yilinda yakaladig1 seviyeye daha ulasamamis % 75 seviyesinde
kalmistir. 2001 krizi ile diigen iiretim endeksinin bu yildan sonra 2008 yilina
kadar artig egiliminde oldugu goriilmektedir. 2008 yilinda yasanan krizin
etkisiyle 2008 ve 2009 yilinda diisiis egilimine girmis olsa da 2009 yilindan

itibaren artisa devam etmistir.
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Tablo 2. 3 Cari Fiyatlarla Sanayi Sektorleri Itibariyle 1998 Baz Yilh
GSYIH (1998-2012)(TL)

SEKTORLER
YILLAR

TOPLAM
SANAYI

MADEN

IMALAT

ENERJi

1998

18.830.799,00

729.072,22

16.791.077,81

1.310.648,97

1999

26.018.027,00

988.953,72

22.889.249,28

2.139.824,25

2000

38.388.968,00

1.658.124,07

33.454.594,27

3.276.249,48

2001

53.840.244,00

2.353.927,38

45.829.467,56

5.656.848,83

2002

73.600.585,00

3.225.991,83

62.361.454,42

8.013.138,50

2003

94.991.924,00

4.538.250,11

80.627.033,94

9.826.639,82

2004

113.750.772,00

5.898.572,14

97.193.358,18

10.658.841,77

2005

131.636.889,00

7.628.516,53

112.051.658,05

11.956.714,28

2006

152.797.541,00

8.952.359,16

130.393.076,84

13.452.105,39

2007

168.501.933,00

10.530.738,23

141.853.308,62

16.117.886,28

2008

187.817.437,00

13.458.457,27

153.721.455,47

20.637.524,69

2009

182.045.575,00

14.235.361,43

144.992.161,87

22.818.051,34

2010

212.223.686,00

15.785.419,36

172.112.146,76

25.454.991,13

2011

258.575.082,85

19.132.941,13

210.674.183,37

28.767.958,35

2012

273.789.318,27

21.103.549,29

220.338.729,79

32.347.039,19

Kaynak: TUIK, Temel Istatistikler http://www.tuik.gov.tr (Erisim Tarihi: 01.01.
2013)

Tablo 2. 3’e baktigimizda sanayi sektoriiniin siirekli bir artig trendi iginde
oldugunu gormekteyiz. Sadece 2009 yilinda 5 milyon TL’lik bir diislis yasamustir.
1998°den 2012 yilina geldigimizde sanayi sektoriiniin yaklagik olarak 15 kat arttigi
anlasilmaktadir. Sanayi sektorii igindeki en biiyiik pay imalat sanayisine aittir. Sanayi
sektorlinlin yaklasik olarak % 80’ini imalat sanayi olusturmaktadir. 2008 yilinda
yasanan krizden dolay1 imalat sanayi 2009 yilinda yaklasik % 10 gerileme yasarken
enerji ve maden sektdrlerinde bir gerileme yasanmamustir. Az da olsa biiyiimiislerdir.
Bunun yaninda bu iki sektor 2009 yilindan itibaren yaklagik olarak % 50 oraninda
biiytimiistiir.

1980-2000 doneminde Tiirkiye’nin sanayilesme politikasindaki degismeleri
su seklide 6zetleyebiliriz (Sahindz, 2008: 117):

e Devletin sanayide kaynak dagilimini dogrudan yonlendirici roliiniin en
aza inmesi,
e Disa acik rekabet¢i piyasa yapisini giliclendirecek bir rekabet ortaminin

kurumsal ¢ercevesinin gelistirilmesi,
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e Avrupa Birligi piyasalar ile iliskilerin ve entegrasyonun hiz kazanmasi.

Sanayi sektoriiniin biiyiime hizlarindaki gelismeler donemler itibariyle
incelendiginde: sanayi sektoriiniin en hizli bliylidiigi donem olarak 1930-1939 ve
1962-1976 donemleri diger donemlerden Onemli Olgiide farklilagmaktadir. 1924-
2004 doneminde sanayi sektori yillik ortalama % 6,7 oraninda biiyiirken, 1930-1939
doneminde yillik ortalama % 11,7 ve 1962-1976 doneminde % 9,3 oraninda
blylimiistiir. 1946-1961 doneminin bir alt donemi olarak goriilebilecek 1946-1953
doneminde sanayi sektorii yillik ortalama % 9,8 oraninda biiyiirken donemin
biitiiniindeki (1946-1961) yillik ortalama biiylime hiz1 % 8,8’dir. Bagka bir ifadeyle;
Tiirkiye sanayi sektorii iki ithal ikameci donemde (1930-1939 ve 1962-1976
donemlerinde) oldukca yiiksek bir biiylime performansi gostermistir (Esiyok, 2006;
23-24).

2.3. Hizmet Sektorii

2.3.1. Hizmetlerin Tanim

Hizmetler, heterojen yapilari nedeniyle mal {iretimiyle karsilastirildiginda,
tanimlanmasi gii¢ faaliyetler olarak karsimiza g¢ikar. Bundan dolay1 da hizmetleri
tanimlamanin belki de en basit ve klasik yolu, onlarin ne olmadigini tanimlamaktir.
Hizmetler bu bakimdan "artakalan sektor" (residual sector) olarak ifade edilir. Yani,
tarim, madencilik ve imalat sektorii digindaki biitlin faaliyetler hizmet sektorii olarak
tanimlanir. Hizmetleri tanimlamanin bir diger yolu da, hizmetleri mallardan ya da
diger ekonomik faaliyet tiirlerinden farkli yapan ozelliklerine bakmaktir. Bu

Ozellikleri sunlardir (Miles-Boden, 2000:5);

¢ Hizmetlerin maddi bir yapisinin olmamasi,
e Depolanamaz ve transfer edilemez olmasi,

e Uretici ve tiiketici arasinda dogrudan bir etkilesim olusturmalar.

Yukaridaki agiklamalar dogrultusunda hizmet kavraminm su sekilde
tanimlamak miimkiindiir; “Safiga sunulan ya da mallar:n satuszyla birlikte saglanan
eylemler, yararlar ya da doygunluklar olarak tanimlanir. Bu tamimdaki en biiyiik
eksiklik mallar ile hizmetler aras:nda tam anlamzyla bir ay:r:m:n yap:lamamas:d:r.
Ciinkii mallar da hizmetler gibi memnuniyet olusturmak icin satisa sunulmaktad:r.

Daha sonra hizmet kavram:n: genigleterek bir mal:n satiszna bagl: olmaks:zin son
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tiiketicilere ve igletmelere pazarlandiginda istek ve ihtiya¢ doygunlugu saglayan ve
bagims:z olarak tan:mlanabilen eylemleri de hizmet olarak tan:mlamstzr” (Oztiirk,
2011: 8).

"Hizmetler" teriminin anlami son derece karmasik iligkilere sahiptir.
Ornegin; bir tip doktoru aslinda bir hizmet personelidir. Eger doktor bir hizmet alani
olan bir hastane tarafindan istihdam ediliyorsa, bu durumda bir nihai hizmet
iiretildiginden so6z edilmelidir. Eger doktor, imalat sanayisine ait bir firmada saglik
danmismani olarak c¢alistyorsa, hizmet, imalat sanayisi igerisinde ortaya ¢ikmaktadir.
Eger bu firma otomobil iireticisi ise, isin sonunda maddi bir mal ortaya ¢ikmaktadir.
Doktor, hizmetler teriminin ilk anlamiyla bir hizmet is¢isidir; ancak iirettigi iiriin
(isinin somutlastig1 meta) hizmet teriminin {igiincii anlaminda oldugu gibi bir nihai

hizmet degildir (Aslan, 1998: 37).

Hizmetlerin  fiziksel varliklarinin  olmamasi (intangible) asimetrik
enformasyon sorunlarinin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Hizmeti sunan,
hizmetin kalitesi hakkinda bilgiye sahipken, hizmeti tiikketen bu bilgiye erismekte
giicliik ¢cekmektedir. Tiiketici, hizmetin kalitesini genellikle hizmeti satin aldiktan
sonra belirleyebilmektedir. Ayni durum mal ticaretinde c¢ofu zaman ortaya
¢ikmamaktadir. Hizmet ticaretinde enformasyon temel bir sorun niteligindedir. Bu
durumda hem hizmet iireticisi hem de kamu sektorii hizmet sektoriine miidahale
etmeyi gorev kabul etmektedir. Hizmet {ireticisi piyasada sayginlik kazanmaya 6nem
verirken, kamu sektorii tliketiciyi korumak icin sektore diizenlemeler getirmektedir

(DPT, 2000: 1).

Ekonomik ve sosyal gelismelere bagli olarak yeni hizmet alanlarinin ortaya
¢ikisinin son déonemde hizlanmasi nedeniyle; siirekli olarak yeni hizmet alanlarinin
belirlenmesi, bunlarin istatistiksel simiflandirmaya dahil edilmesi, 6lgme
yontemlerinin  gelistirilerek istatistiksel gostergelerin  olusturulmast  zorunlu
olmaktadir. Ancak, hizmetlerin artan c¢esitliligi bir takim analiz sorunlar1 ortaya

koymaktadir (Iyidogan, 2001:5).
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Hizmetlerin Tiirleri

Hizmet sektorii baghgi altinda gesitli hizmetleri birbirinden ayirmak
gerekirse, hizmet sektorii alt kesimleri asagidaki gibi olusturulabilir (DPT, 1988:
113-114);

1-Dagitim Hizmetleri: Haberlesme, ulasim, toptan ticaret, perakende ticaret.

2-Uretici Hizmetleri: Bankacihk, sigortacihk, emlak isleri, hukuk,

mithendislik, miisavirlik.
3-Sosyal Hizmetler: Saglik, egitim, giivenilirlik, kamu ve devlet isleri.

4-Kigisel Hizmetler: Ev, otel, turizm, spor, eglence, yeme-igme, onarma,

cevre giizellestirme.

2.3.2. iktisat Teorilerinin Hizmet Sektoriine Bakisi

Hizmet sektoriiniin 6nemi 6zellikle hizmet kavraminin tanimlanmasindaki
zorluk nedeniyle uzun yillar 6nemli Olgiide gbz ardi edilmistir. Hizmetleri ticari
mallardan ayirmanin zorlugu da kuskusuz hizmetlerin uluslararasi ticaret teorisinde
de goz ardi edilmesine neden olmustur. iktisat teorisinde klasik iktisat¢ilar konuya
onem vermislerdir. Klasik iktisat okulunun kurucusu Adam Smith mal ve hizmet
ayrimi yapmistir. Ancak, mal ve hizmet arasindaki ayrim ve fark iizerinde durulmasi
hizmetlerin hep kisir faaliyet olarak ele alimmmasmi Onleyememis ve hizmetler
sektoriiniin diisiik verimli oldugu tezi genellikle 6ne ¢ikan tez olmustur. Buna
ragmen, John Stuart Mill verimli emek ve verimli olmayan emek ayrimin kullanmus;
saglik ve egitim gibi hizmet sektorlerinde c¢alisan iscileri verimli olarak
siiflandirmistir. Karl Marx da verimli emek tanim1 yaparken mal ve hizmet ayrimini
kullanmistir. Neo-klasik iktisat¢ilara gelince bu ayrim sorununa fazla Onem
vermemislerdir. Ornegin; Alfred Marshall hizmetleri maddi olmayan mallar olarak
adlandirmakla yetinmis ve konu {izerinde fazla durmamistir (Mizrak ve Yazici, 2013:
1-4).

Victor R. Fuchs iktisatgilarin birincil ve ikincil endiistrilere daha fazla 6nem
verip, diger faaliyetleri kalint1 olarak nitelemelerini aciklayan dort faktor tizerinde

durmaktadir (Aslan, 1998: 7):
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1. Kisi basmna yiiksek gelir diizeylerine varildiginda iiclinciil sektor

istihdaminin daha 6nemli hale gelmesi,

2. Basta Adam Smith olmak iizere ilk iktisat¢ilarin iigiinciil endiistrilerin

asalak¢a yasadiklarina inanmis olmalari,

3. Cogu kiigiik Olgekli isletmelerden olusan hizmet dallarina ait verilerin

elde edilmesinin zorlugu,

4. Ugiinciil sektdrdeki faaliyetlerin bir kisminm, iktisadi analizin iizerinde

yogunlasmadig1 kar amaci giitmeyen kuruluslara ait faaliyetler olmasidir.

Gilinlimiizde de hizmetlerin ¢ogunlukla maddi olmayan mallar olarak
tanimlandig1 goriilmektedir. 1930’lu yillarda Colin Clark tarim (birincil sektdr) ve
sanayi (ikincil sektor) sektorlerine dahil olmayan tiim faaliyetleri hizmet olarak
tanimlamistir (Clark, 1960). Bu yaklagim hizmetler sektorii taniminin sanayi
sektdriine bagl hale gelmesine yol agmustir. Ornek vermek gerekirse; tamirat, insaat
faaliyetleri ile su-elektrik-gaz alanlarin1 kapsayan kamu hizmetleri bazen sanayi
sektoriine ait olarak siniflandirilmis bazen de bunun disinda tutulmustur. Bu ise milli
hasila iginde hizmetlerin katkisinin kalint1 (iki sektorden arta kalan) olarak

algilanmasina neden olmustur. (Mizrak ve Yazici, 2013: 3-4)

Allan G. B. Fisher (1935) ve Colin Clark (1940); ekonomik kalkinma
baglaminda, isgiicliniin sektor yapisina gore dagilimina ilgi gosteren c¢alismalari
yapan ilk iktisatgilardandir. Birincil sektor (tarim, balik¢ilik, ormancilik,
madencilik), ikincil sektor (imalat, ingaat, kamu hizmetleri) ve iigilinciil sektérden
(ticaret, ulasim, iletisim, hizmetler) olusan T{i¢ sektorlii bir model iizerinde
calismiglardir. Fisher ve Clark’in dikey sektor boliimlemelerinde ince, fakat anlamhi
bir fark vardir. Bu ince fark “li¢iinciil” teriminin igerigiyle ilgilidir. Colin Clark;
birincil ve ikincil sektore dahil olmayan ekonomik aktivitelerin {igiinciil sektore dahil
oldugunu soyledikten sonra, bu li¢ sektore ait faaliyetleri syle smiflandirmistir:
birincil kesim tarimsal {iretim ile balik¢ilik, ormancilik ve avcilik gibi kirsal iiretimi
kapsamaktadir. Madencilik, imalat, bina insaati, kamu isleri ve elektrik-gaz dagitimi
gibi faaliyetler ikincil iiretime dahildir. Ugiinciil iiretim ise dagitim, ulastirma, kamu
yonetimi, ev i¢i hizmetler ile maddi olmayan ¢iktilar {ireten diger biitiin ekonomik

faaliyetleri kapsamaktadir (Fisher, 1952: 824).
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Fisher’in ti¢linciil sektor faaliyetleri Clark’inkinden biraz farklidir. Bunlar,
seyahat kolayliklar, ¢esitli tiirde eglenceler, kisisel ve elle tutulamaz hizmetler,
cigekler, miizik, sanat, edebiyat, bilim, psikoloji ve benzerleridir (Fisher, 1952: 823).
Fisher, seyahat kolaylig1 disinda toptan ve perakende ticaret, finans ve bankacilik,
ulagtirma gibi hizmetleri degil; talepleri toplumun tarim ve imalat sektorii tirlinlerine
yonelik ihtiyaclari tatmin edildikten sonra hizla ylikselen tlirden bos zaman

irlinlerini vurgulamaktadir (Aslan, 1998: 8).

Allan G.B. Fisher, bu siireci, her gelisen ekonomide istihdam ve yatirimda
birincil faaliyetlerden ikincil faaliyetlere ve biiylik olgiide de {igiinciil faaliyetlere
biiyiik bir kaymanin bulunduguna isaret ederek aciklar. Colin Clark’a gore ise; kisi
basina yiiksek reel gelirle, {igiinciil iiretimde calisanlarin sayist arasinda veya kisi
basina diisiik bir reel gelirle, diisiik bir ii¢linciil istthdam orami arasinda pozitif bir
iliski mevcuttur. Ayrica yiiksek bir kisi bagina reel gelir, treticilerin bliyiik bir
oranini Uglinciil tiretime yonelmeye zorlar. Bu ifadelerin ger¢ek anlami, tarimdan
sanayi toplumuna ve buradan da hizmet toplumuna dogru tarihsel bir kaymanin séz

konusu olmasidir (Aslan, 1998: 13).

Hill’e gore; bir kisinin ya da ekonomik bir birime ait olan bir malin
durumunda, kisinin ya da ekonomik birimin 6nceden kabul etmesiyle, baska bir
ekonomik birimin aktivitesi sonucunda meydana gelen degisiklik hizmet olarak
tanimlanmaktadir. Hill’e gore, kullanilan teknoloji itibariyle bir hizmetin tretilmesi
bir malin iiretilmesiyle aynidir; hizmet {iretiminde, {retici taraf, tiiketiciye ait olan

mallar veya bizzat tiiketici tizerinde islem yapmaktadir (Parrinello, 2005: 7).

Hill’in hizmet tanimi ekonomide her ne kadar en etkili tanim olarak kabul
edilse de elestirilmistir. Bu elestirilerin basinda gilivenlik hizmetleri ve koruyucu
hekimlik gibi degistirmeye yonelik hizmetlerin Hill’in tanimi i¢inde yer almamasi
gelmektedir. Irving B. Kravis, yapilan hizmet tanimlarinin genellikle “hizmetin
depolanamaz (saklanamaz) oOzelligine” odaklandigina isaret etmekte ve mevcut
tanimlarin hepsinin sorunlu oldugunu ileri stirmektedir. Kravis’e gore bu husus bir
ornek ile ortaya konulabilir: bir hizmet faaliyeti olarak siniflandirilan telesekreter
cihazindaki telefon konusmasi kaydedilerek saklanabilmektedir. Saklanan telefon
konusmasi 6rnegi tanimlarin yalnizca bu konuya odaklanmasinin yanlighgini agikca

gostermektedir (Mizrak, Yazici, 2013: 5).
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2.3.3. Hizmet Sektorii Kapsam

Glinlimiizde hizmetler sektorii gerek gelismis gerekse gelismekte olan {ilke
ekonomilerinde 6nemli bir rol oynamakta ve hizmet ticaretinin 6nemi de uluslararasi
diizeyde giderek artmaktadir. Oysa uzun yillar boyunca iktisat teorisinde genellikle
ticarete konu olmayan islemler olarak nitelendirilen hizmetler, iktisat modellerinde
1950'l yillarin sonu ile 1960'h yillarin basinda yer almaya baslamis, bu yillara dek;
teoride hizmetler sektoriiniin rolii ve 6nemi {izerinde fazla durulmamistir. Bu ihmalin
baslica nedeni ise hizmetleri tanimlamada ¢ekilen zorluk ve hizmetleri mallardan

ayirt etmenin ¢ok kolay olmamasidir (Mizrak, 2004: 17).

Yeni makroekonomik bulgular, imalat sanayisi ile bilgi yogun is alanlari
arasinda istatistiksel yonden anlamli baglar ortaya koymaktadir. Hizmetlerin, varlik
ve gelisimlerinin sanayi Uriinlerine bagli oldugu diisiincesi yogunluk kazanmaktadir.
Bu bakimdan, tamamlayicilik ve bagimlilik iki yonli isleyen ve her iki alanin
gelisme temellerini olusturan bir nitelik gdstermektedir. Uriin ve hizmetlerin hizl1 bir
"birlikte-evrilme (gelisme)" (co-evolution) iliskisi i¢inde oldugu, sembiyotik ve
karmagik bir gelisme siirecinin s6z konusu oldugu; ayrica, bu siire¢ esnasinda iki
sektor arasindaki sinirlarin da gittikce belirsizlestigi vurgulanmaktadir (Kaynak,

2005: 139).

Maldan hizmeti aywran bu pargalanma siireci sonucunda elde edilen
hizmetler, sermaye yogun olup teknik olarak daha fazla gelisme Ozelligi tasir.
Hizmetlerden parcalanan mallar ise “bilinyeden ayrilma etkisini” yansitir.
Nihayetinde bu siireg, geriye hizmet faaliyetlerinden arta kalan bir kalint1 birakir ve
teknik olarak da gelisme Ozelligi tasimaz. Bunlar c¢ogunlukla is giicii-yogun
niteliktedir. Bu etki, s6z konusu hizmetleri saglayan kisilerin fiziksel varlig
olmaksizin, uzun mesafeler itibariyla verilebilen hizmetlere de uygulanabilir.
Dolayisiyla kayitlar, kitaplar, ders verme, gosteri ve dinleti seklindeki hizmetlerin
mallarda olugsmasini saglayan siire¢ “biinyeden ayrilma siireci” olmaktadir. Benzer
bi¢imde Berlin’den Londra’ya ya da Ankara’ya tele-konferans ile verilen
miithendislik-miisavirlik hizmeti de geride tam anlamiyla hizmetler sektorii faaliyeti

birakan biinyeden ayrilma etkisini yansitir (Mizrak ve Yazici, 2013: 7).

Diinya Ticaret Orgiitii (WTO), hizmetler sektdriinde yer alan ekonomik

faaliyetleri 12 baslik altinda ele almistir. Bunlar: ticari hizmetler, iletisim hizmetleri,
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ingaat ve miihendislik hizmetleri, dagitim hizmetleri, egitim hizmetleri, cevre
hizmetleri, mali (sigorta ve bankacilik) hizmetler, saglik hizmetleri, turizm ve
seyahat hizmetleri, eglence, kiiltiir ve spor hizmetleri, ulasim hizmetleri ve bunlarin

disinda kalan diger hizmetlerdir (Toprak ve Catalbas, 2013:170).

Ticari hizmetler kapsamina, meslek hizmetleri, bilgisayar hizmetleri, AR-

GE hizmetleri, emlak hizmetleri, kira hizmetleri, diger ticari hizmetler girer.

Iletisim hizmetleri, posta, kurye, telekomiinikasyon, gorsel-isitsel ve diger

hizmetleri kapsar.

Insaat ve miihendislik hizmetleri, binalar i¢in genel insaat calismalari,
insaat mithendisligi i¢in genel insaat ¢alismalari, tesisat ve montaj calismalari, bina

tamamlama ve nihai caligsmalar ile diger hizmetleri i¢ine alir.

Dagitim hizmetleri, toptan satis ticareti hizmetleri, perakende hizmetleri,

franchising ve digerlerini kapsar.

Egitim hizmetleri, ilkdgretim seviyesinde egitim hizmetleri, lise
seviyesinde egitim hizmetleri, yiiksekogretim seviyesinde egitim hizmetleri, eriskin

egitimi ve diger egitim hizmetleri alt basliklarina ayrilir.

Cevre hizmetleri, kanalizasyon hizmetleri, atik imha hizmetleri, hifzissthha

ve benzeri hizmetleridir.

Mali hizmetler, sigorta ve sigortaciliga bagli hizmetler ile bankacilik ve

diger mali hizmetler olarak iki ana basliktan olusur.

Saghga iliskin hizmetler, hastane hizmetleri, insan sagligina iliskin diger

hizmetler ve sosyal hizmetlerdir.

Turizm ve hizmetleri, otel ve restoranlar (yemek sunma dahil olmak
lizere), seyahat acenteligi ve tur operatorliigli hizmetleri, turist rehberligi hizmetleri

ve digerleridir.

Eglence, Kkiiltiir ve spor hizmetleri, eglence hizmetleri (tiyatro, canli
orkestra ve sirk hizmetleri ve dahil olmak {izere), haber ajansi hizmetleri, kiitiiphane,
arsiv, miize ve diger kiiltlirel hizmetler, spor ve diger rekreasyon hizmetleri ile diger

hizmetleri kapsar.
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Ulasim (tasimacilik) hizmetleri, deniz, i¢ su, hava, uzay, demiryolu,
karayolu, boru tagimaciligi, tiim tasimacilik maddelerine bagli hizmetler ile diger

hizmet alt kalemlerinden meydana gelmektedir (Karluk, 2009: 257).

2.3.4. Tiirkiye Ekonomisinde Hizmetler Sektorii

Giliniimlizde hizmetler sektoriiniin - gelismesi ekonomik kalkinmanin
(gelismenin) 6nemli gostergelerinden biridir. Hizmetler sektoriinde yeni faaliyet
alanlariin ortaya c¢ikmast ve mevcutlarinin etkinliginin artmasi, sektoriin

olusturdugu katma degeri ve istthdami artirmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde hizmetler sektorii, diinya ekonomisindeki gelismeye
paralel olarak katma degerdeki pay1 yillar igerisinde artis gostermistir. 1973 yilinda
hizmetler sektoriinin GSYIH icindeki payr % 44,9 iken, 1980°de oran % 48,4’e,
1985’de % 55,9’a, 1990°da % 52,2°ye ve 2011 yilinda % 72,5’e yiikselmistir.
Hizmetler sektoriiniin istihdam igindeki pay1 ise 2011 yilinda % 55 olmustur. Hizmet
sektoriiniin alt sektorleri arasinda ulusal gelire katki bakimindan en hizli gelisen alt
sektor ticarettir. 1973 yilinda ulusal gelire katkist % 11,6 iken 2000’1 yillarda % 21
seviyesine ulagmistir. Ticaret sektdriinlin biiyiimesinde sektor igcinde yer alan
turizmin son yillardaki hizli gelisimi 6nemli rol oynamistir. Devlet hizmetlerinin
katkisinin azalmasi ise 1980°den sonra devletin ekonomideki kiiciilmesine

baglanabilir (Karluk, 2009: 257).

Hizmetler sektoriiniin ikinci énemli alt sektorii ulastirma ve haberlesmedir.
Insaat, mali arac1 kuruluslar, konut, serbest meslek hizmetleri ile banka hizmetleri alt
sektorlerinin paymnda son 10 yilda énemli bir gelisme gézlenmemistir. 2008 yilinda
hizmetler sektorii gok az biiytirken (% 0,3) 2009 yilinda biiyiime hizi negatif (-% 3,2)
olmustur. Sektér 2010 yilinda % 8,5 2011°de ise % 7,8 oraninda gelismistir. 2009
yilinda 33,5 milyar dolar olan hizmetler ihracati 2010 yilinda 34,1 milyar dolara
¢ikmigtir. Hizmet ihracatinin toplam mal ihracatina orani1 2009°da % 30,5 iken, 2010
yilinda % 28,2’ye gerilemistir. Hizmetler ithalati ise 15,5 milyar dolardan 18,3
milyar dolara yiikselmistir. Tiirkiye’de bilgi yogun hizmet sektorlerinin katma deger
icindeki payr 2003-2010 doneminde Onemli Olclide artarak % 40’tan % 58’e
ulagsmigtir. 2012 Y1l Programi’nda hizmetler alaninda Tiirkiye’nin rekabet giicliniin
gelistirilmesi, katma degeri yiiksek alanlarin paymin ve bu alandaki istihdam

seviyesinin yiikseltilmesi, hizmet ihracatinin artirilmasi ve ¢esitlendirilmesi temel
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ama¢ olarak belirlenmistir. Kiiresellesen diinyada hizmetler sektoriinii etkileyen
egilimler arasinda hizmetler sektoriinde teknoloji kullaniminin yayginlagsmasi, yeni
hizmet alanlar1 ve mesleklerin ortaya ¢ikmasi, hizmet sunumunun yayginlagmasi,
iiretim ve hizmet alanlarin biitiinlesmesi ve dis kaynaklardan yararlanmanin 6nem

kazanmasi sayilabilir (Toprak ve Catalbas, 2013:170).

2.3.4.1. Ticaret Sektorii

Ulusal gelir hesaplamalarinda toptan ve perakende ticaret diger bir ifadeyle
ic ticaret, ulusal gelire katki agisindan biitiin hizmet sektorleri arasinda en hizli
gelisen alt hizmet sektoriidiir. Turizm sektoriinii de kapsayan ticaret alt sektoriiniin
1970 yilinda % 11,9 olan ulusal gelire katkisi, 1980 yilinda % 16’ya ve 1990 yilinda
% 19,1°e cikmistir. Toptan ticaret yapan igyerleri arasinda ilk sirada gida maddeleri,
ikinci sirada dokuma-giyim esyast ve mobilya, {igiincii sirada ise kereste ve yapi

malzemesi ticareti yapan isyerleri bulunmaktadir (Karluk, 2009: 268).

Tiirkiye’de ticaret, hizmetler sektdriinlin en Onemli alt sektorlerindedir.
Ticaret sektoriiniin tarim ve sanayi gibi temel sektorlerin yani sira diger hizmet alt
sektorleri olan iliskisi, 6zellikle tiretim ve istthdam agisindan Onemlidir. Ticaret
sektorlinde faaliyet gosteren isletme sayisi dikkate alindiginda, yogun bir rekabetten
sO0z edebiliriz. Sektordeki rekabet ve verimlilik baskisi, teknoloji kullanimi ile
modern tedarik zinciri yOnetimi ve kombine tasimacilik sistemlerinin Onemini
artirmaktadir. Bilgisayar kullaniminin ve online islemlere giivenin giderek artmasi ve
elektronik ticaretin (e-ticaretin) yayginlagmasi ticaret hizmetlerinin gelismesine katki

saglamaktadir.



Tablo 2. 4 Tiirkiye’ de Cari Fiyatlarla Ticaret Sektorii GSYIH Verileri (1998-

2012)(Milyon TL)

Sektor GSYIiH Ticaret Ticaret(%)
1998 70.203.147 9.836.179 14,01
1999 104.595.916 12.992.298 12,42
2000 166.658.021 21.121.955 12,67
2001 240.224.083 29.140.019 12,13
2002 350.476.089 42.820.198 12,22
2003 454.780.659 55.754.340 12,26
2004 559.033.026 70.762.478 12,66
2005 648.931.712 80.211.869 12,36
2006 758.390.785 94.856.320 12,51
2007 843.178.421 103.129.169 12,23
2008 950.534.251 116.297.110 12,23
2009 952.558.579 |103.452.320 |10,86
2010 1.103.749.801 | 123.847.035 11,22
2011 1.297.713.210 | 155.908.297 12,01
2012 1.416.816.801 |172.624.220 12,18

Kaynak: TUIK, Temel
2013)
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Istatistikler http://www.tuik.gov.tr (Erisim Tarihi: 01.01.

Ticaret sektorii diger sektorlerle olan yakin baglantist sebebiyle diger

sektorlerdeki gelismelerden etkilenmekte ve baglantili

oldugu

sektorlerdeki

faaliyetleri dogrudan etkilemektedir. Tablo 2. 4’e gore ticaret sektoriiniin 1998
yilinda % 14,01 olan GSYIH icindeki payr 2008 yilma kadar % 12-13 arasinda
gerceklesmistir. 2008 yilindaki mali krizden biiylik o6lclide etkilenen ticaret
sektdriiniin GSYIH igindeki payr 2009 yilinda % 10,86 ya diismiistiir. 2011 yilinda
tekrar % 12 seviyesine ¢ikmistir. Bununla birlikte ticaret sektorii 1998 yilinda
yaklagik 10 milyon TL iken 2012 yilinda 172 milyon TL olarak gergeklesmis ve
yaklasik olarak 17 kat artmstir.

Tiirkiye ekonomisinde 2008 yilinin ikinci ¢eyreginden sonra uluslararasi
piyasalarda yasanan dalgalanmalar yurti¢i talebi ve yatirimlari olumsuz etkilemis,
ulusal gelirde ve ¢esitli sektorlerde daralmaya yol agmistir. Bu durumdan en ¢ok
etkilenen sektorlerden biri ticaret sektorii olmustur. Sektorde 2008 yilinin {igilincii
ceyreginden sonra baslayan daralma, 2009 yilinda da siirmiistiir. Talepteki
canlanmaya bagli olarak ticaret sektorii 2010 yilindan sonra yeniden biiyiime

egilimine girmistir.
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Tiirkiye’ de toptan ticaret yapan isletmeler arasinda ilk sirada gida
maddeleri, ikinci sirada dokuma-giyim esyasi ve mobilya, li¢iincii sirada ise kereste
ve yapl malzemesi ticareti yapan isyerleri gelmektedir. Benzer siralama, perakende
ticaret isyerleri i¢in gegerli degildir. Tiirkiye’de 1-4 kisinin ¢alistig1 kii¢iik isletmeler,
toplam igyerleri sayisinin % 89’unu olusturmaktadir. 100 ve daha fazla kiginin
calistigl isyeri sayisinin toplam igindeki payr % 0,2’dir. Buna karsilik toplam
istihdamin dortte birine yakin kismini bu isyerleri saglamaktadir (Karluk, 2009: 268).

2.3.4.2. Ulastirma Sektorii

Diinyada ticaretin giderek serbestlesmesinin yaninda rekabet artmakta,
kiiresel ve bolgesel dlgekte organizasyonlar agirlik kazanmaktadir. Bunun sonucu
olarak tasima mesafelerinin uzamasi, daha hizli ulagim ihtiyacini 6n plana
¢ikarmaktadir. Bu durum, hammadde ve islenmis {iriinlerin alicilara diisiik maliyetle
ve zamaninda ulastirilmasinin 6nemini artirmaktadir. Bunun sonucu olarak ulastirma

hizmetleri ile desteklenen tasimacilik sistemlerinin kullanimini yayginlastirmaktadir.

Ulastirma sektorii, kara, hava, deniz ve demiryollar1 tagima faaliyetlerini
kapsamaktadir. Tiirkiye’nin genis ylizOlglimii ve ii¢ tarafinin denizlerle ¢evrili
olmasi, Asya ile Avrupa arasinda 6nemli bir gecis noktas1 olmasi sebebiyle sektoriin
ekonomideki yeri 6nemlidir. Osmanli Devleti zamaninda ihmal edilmis olan sektdr,
Cumbhuriyet Donemi’nde hizla geligsmistir. Cumhuriyet’in ilk yillarinda daha g¢ok
demiryollaria, 1950’11 yillardan sonra ise karayollarina énem verilmistir (Karluk,
2009: 259).

Ulastirma sektoriindeki amag, gelisen ekonomik ve sosyal yasamin ihtiyaci
olan ulastirma altyapisinin zamaninda, ekonomik ve giivenli bir sekilde insa
edilmesidir. Ekonominin pazara acilmasi ve bolgesel fiyat farkliliklarinin ortadan
kalkmasi, sektoriin biiylimesiyle miimkiindiir. Sektorde toplam yatirimlarda kamunun
pay1 azalmakla birlikte yine de 6zel sektérden fazladir. Tiirkiye’de yiik tasimalarinda
agirhik karayollarindadir.  Yurtici  ylik tasimalarinin % 90’1 karayollart ile
yapilmaktadir. Ucuz ve giivenli demiryollarinin payr % 3, denizyollarinin payi ise

%6,3’tiir (Toprak ve Catalbag, 2013:172).

1990-1999 doneminde yurtigi yiik tasimalarinda, denizyolu, demiryolu ve
boru hatti tagimalarinin toplam tasimalar i¢indeki paylar1 azalirken, karayolu tagima

paymin arttigi gorilmiistiir. 1990 yilinda toplam yurtigi yiik tasimalarinda % 75,6
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diizeyinde olan karayolu paymin, 1999’da % 89’a ulagsmasi, yolcu tagimalar1 gibi yiik
tagimalarinda da hizmetin tek sektdr tarafindan saglandigini ortaya koymustur.
Karayolu yurtici yolcu tasimaciligi, gecmis plan donemlerindeki seyrini
korumaktadir. 1990-1995 yillar1 arasinda toplam yatirimlar iginde 6nemli bir paya
sahip olan karayolu ve otoyol yatirimlarinin 1996 ve sonrasinda azalma siirecine
girdigi goriilmiistiir. Buna karsilik yurti¢i yolcu tasimalar i¢inde ¢ok kiigiik bir paya
sahip olan havayolu ulastirmasi yatirimlarinin pay1 énemli oranda artmis ve 1996-
1999 doneminde ortalama % 19,7’ye ulasmistir. Bu durum, ulastirma alt sektorleri
arasindaki yatirim dengesizliklerini artirmistir (DPT, 200: 195).

Tablo 2. 5 Tiirkiye’ de Cari Fiyatlarla Ulastirma Sektorii GSYIH Verileri
(1998- 2012)(Milyon TL)

SEKTOR GSYIH ULASTIRMA | Ulastirma (%)
1998 70.203.147 7.735.727 11,02
1999 104.595.916 12.102.368 11,57
2000 166.658.021 20.299.164 12,18
2001 240.224.083 31.963.787 13,31
2002 350.476.089 49.025.450 13,99
2003 454.780.659 62.934.587 13,84
2004 559.033.026 76.021.278 13,60
2005 648.931.712 89.087.295 13,73
2006 758.390.785 104.123.045 13,73
2007 843.178.421 117.583.068 13,95
2008 950.534.251 135.030.193 14,21
2009 952.558.579 127.283.537 13,36
2010 1.103.749.801 | 146.779.803 13,30
2011 1.297.713.210 | 175.665.163 13,54
2012 1.416.816.801 | 197.988.665 13,97

Kaynak: TUIK, Temel Istatistikler http://www.tuik.gov.tr (Erisim Tarihi: 01.01.
2013)

Tablo 2. 5°e gore 2012 yili itibariyle ulagtirma sektdriiniin GSYIH igindeki
pay1 ticaret sektdriiniin paymi gecmistir ve GSYIH iginde en biiyiik paya sahip
hizmet sektorii olmustur. 2002 yil1 itibariyle GSYIH igindeki pay1 % 14’e yakin bir
seyir izlemistir. Buradan ulastirma sektdriiniin GSYIH daki biiyiime oranina paralel

bir biiylimeye sahip oldugunu sdyleyebiliriz.
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VIIL. Plan déneminde yurt i¢i yiik tasimaciliginda karayollarinin payt 2000
yilinda % 88,7 den 2005 yilinda % 90 seviyesine ulagmistir. Sektorde kiiciik bir paya
sahip olan deniz yolu yik tasimalarinin payr daha da azalarak 2005 yilinda % 2,8
seviyesine gerilemistir. Demiryolu ve boru hatt1 tagimalar1 paylarini korumustur. Bu
dénemde yurt i¢i yolcu tasimalarinin % 95,2°si karayolu ile gergeklestirilmistir. Yurt
dis1 yiik tagimalart denizyolu, yolcu tasimalari ise havayolu agirlikli yapisim

korumustur (DPT, 2006: 27).
Karayollari ve Ulastirma

Tiirkiye’de karayolu ulastirmasina Cumhuriyet Doneminde o6zellikle
1950’lerden sonra gereken Onem verilmistir. Tiirkiye’de 1950 yilinda Demokrat
Parti’nin iktidara gelmesiyle karayollar1 yapimi hizlandirilmistir. 1950 yilina kadar
tilkede tist yapili karayolu uzunlugu 24.200 km’dir. Osmanli Devleti’nden devir
alan diisiik standartli karayolu uzunlugu 13.900 km’dir. Biiyiik bir iilke i¢in bu yol
miktar1 ¢ok diisiiktiir. Bu sebeple iilkenin bolgeleri ve kentleri birbirinden kopuk
kalmistir. 1923 yilinda motorlu karayolu tasiti 19 bin adet iken, bu miktar 1950
yilinda 340 bine, 2007 Mayis sonunda 12,4 milyona yiikselmistir (Karluk, 2009:
261).

1950 yilinda 5539 sayili yasa ile Karayollar1 Genel Midiirliigii kurularak
devlet yollarmin bakim ve onarimindan bu kurulus sorumlu tutulmustur. Katma
biitgeli, tiizel kisilige sahip Genel Miidiirliik 6nceden Bayindirlik Bakanligina bagh
iken, gliniimiizde Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanli§i’na baglanmistir.

Gilinlimiizde karayollar1, devlet, il ve kdy yollar1 olmak {izere ii¢ kisma ayrilmistir.

Tiirkiye’de yurti¢i tagimalarmin  karayolu agirhikli yapist VII. Plan
doneminde de artarak siirmiistiir. Bu donemde, yolcu tagimalarinin % 96’°s1, gegmis
plan donemlerinde oldugu gibi, karayolu ile gergeklestirilmistir. Yurtigi yiik
tagimalarinda ise, karayolu tasimaciligina artan bir egilim gézlenmis, yilda ortalama
% 7,6 artisla, 1995 yilinda, tasimalarda % 85 diizeyinde olan karayolu payi, 1999
yilinda % 89’a yiikselmistir. VII. Plan doneminde devlet ve il yollarinda yol
yapimlar ile kapasite artirict yatirimlara agirlik verilmis, yol {istyapisi yenileme ve
tyilestirilmesinde ise istenen gelisme saglanamamistir. 1995 yili sonunda 50.684 km
olan asfalt kaplamali yol uzunlugunun 2000 yili sonunda 54.938 km’ye yiikselmesi

beklenmektedir. Beton asfalt yol uzunlugu ise 1999 sonu itibariyla 5.872 km’ye



76

ulasmigtir. Beton asfalt yapimindaki yetersizlik, karayollar1 bakim-onarim
giderlerinin olmas1 gerekenin ¢ok iizerinde gergeklesmesine neden olmakta, mevcut

imkanlar i¢inde yeterli kaynagin ayrilmasi miimkiin olmamaktadir.

Karayollari, hem yolcu hem de yiik tasimaciliginda biiylik yiik altindadir.
Tiirkiye’de yilik tasimaciliginin % 90’lar diizeyinde karayolu ile gerceklestiriliyor
olmas1 karayollarindaki agir tasit trafigini artirmakta ve bu durum trafik giivenligini
azaltmaktadir. Son donemde yeni karayolu insaatlarinin yani sira ulasimda
standartlar1  yiikseltmeye yonelik  yenileme yatirimlart  artmistir.  Fakat
karayollarindaki ara¢ yogunlugu ve trafige yeni ¢ikan ara¢ sayisinin hizla artmasi,
¢Oziim arayislarimi  zorlagtirmaktadir. Bu nedenle ulagtirmada agirligin
karayollarindan diger ulagtirma sekillerine kaydirilmasi1 gerekmektedir (DPT, 2007:
117).

2012 yilinda Tiirkiye’de 2.080 km otoyol, 31.395 km devlet, 31.390 km il
yolu vardir. Toplam yol uzunlugu 64.865 km’dir. Devlet ve il yollarinin % 92’si, kdy
yollarinin % 29°u asfalt kaplidir.

Demiryollari ve Ulastirma

Karayollarinin  hizli gelisimine karsilik, demiryollarinda Cumhuriyet
Donemi’nde 6nemli bir atilim gergeklestirilememistir. Yiiksek tagima potansiyeline
ve yuk tasimaciligindaki ekonomik olma o6zelligine ragmen demiryolu yapimi ve
isletmeciligine gereken dnem Cumhuriyetin ilk yillarinda verilmis fakat daha sonra
bu politika terk edilmistir. 19. yiizyilda Ingiltere’de baslayan demiryolu ulagimu,
Osmanli Devleti’nde ilk defa Izmir-Aydin hattinin (130 km) acilmasiyla
gerceklesmistir. Bu hattin insa ve isletme hakki 1856 yilinda bir Ingiliz sirketine
ayricalik olarak verilmistir. 11 Temmuz 1866 tarthinde 130 km’lik bu ilk hat
isletmeye agilmis, bunu 10 Ocak 1867 tarihinde 193 kilometrelik Izmir-Turgutlu
hatt1 izlemistir (Karluk, 2009: 262).

Osmanli Donemi’nde insa edilen Tiirkiye Cumhuriyeti sinirlart i¢inde kalan
demiryollarmin uzunlugu yaklasitk 4.136 km’dir. Cumhuriyet Doénemi’nde
yabancilarin ellerindeki demiryollar1 25 Mayis 1924 tarihinde ¢ikarilan 506 sayili
yasa ile millilestirilmis ve Anadolu-Bagdat Demiryollari Miidiiriyeti Umumiyesi
kurulmustur. 1928-1937 yillar1 arasinda 8 adet demiryolu ve liman sirketi satin

almarak 120,5 milyon TL 06denmistir. 1923-1938 doneminde yeni demiryolu
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yapimina 6nem verilmis ve 3.000 km’lik yeni hat désenmistir. Dogu ve Giineydogu
Anadolu, birer hatla Ankara’ya ve kiyr sehirlerine baglanmistir. Tiirkiye’de 2012
yilinda demiryolu ag1 888 km’si hizli tren hatti, 8.722 km’si konvansiyonel ana hat
ve 2.330 km’si tali hat ve istasyon yollar1 olmak iizere toplam 11.940 kilometredir.
Toplam agin % 33’1 sinyalli ve % 26’s1 elektriklidir. AB’de % 52,2 olan elektrikli ag
ile kiyaslandiginda Tiirkiye AB ortalamasinin ¢ok altindadir (DPT, 2007: 117).

Ana kentler arasindaki tasimacilik eski altyapi iizerinden siirdiiriilmektedir.
2010 y1h1 verilerine gore, demiryolu ile yolcu tasimaciliginda toplam say1 yaklagik 85
milyon kisiye ulagsmistir. Toplam yolcu tagimaciliginin iicte ikisi banliyd hatlarinda

gerceklestirilmistir.

Demiryolu altyapisinin en énemli sorunu biiyiik niifuslu kentler arasindaki
demiryolu hatlarinin yiiksek hiz ve kaliteli servise uygun olmamasidir. Bu sebeple
ana hatlarda yolcu tagimaciligi istenilen diizeyde degildir. Bu eksikligi gidermek i¢in
Ankara-Eskigehir hizli tren hatti yapimi 5 yilda tamamlanmis ve 19 Ocak 2010
tarthinde hizmete acilmistir. Ankara-Konya hizli tren hattinda ise 23 Agustos 2011

tarihinden itibaren yolcu taginmaya baglanmistir.

Tiirkiye’nin iki biiyiik kentini birbirine baglayacak olan Ankara-Istanbul
hizli tren hattinin 2013 yilinda tamamlanmasi hedeflenmektedir. Hizli tren
projelerinin, Asya ve Avrupa’y1 birbirine baglayacak olan Marmaray’in ve diger
demiryolu  hatlarindaki  yenileme yatirimlarimin  bitirilmesiyle  demiryolu

ulastirmasinin Tiirkiye ekonomisindeki agirlig: artacaktir.
Denizyollar: ve Ulastirma

Deniz ulagim hizmetleri, liman ve iskeleler arasindaki her tiirlii mal ve insan
tasinmasini kapsar. Ozellikle mal ulasiminda denizde tasima en ucuz olandir. Ayrica
tilkelerarasi tagimacilikta ¢cok avantajlidir. Bu avantajlarindan dolay: giinlimiizde dis
ticarete konu olan mallarin % 80’inin taginmasit denizyolu ile yapilmaktadir.
Tirkiye’de yurtdist yiik tasimaciliinda denizyollari, karayollarinin ardindan ikinci
sirada gelmektedir. Karayolunda 1 metre hizla 1 beygir giicii enerji ile tasiabilen bir
agirlik demir yollarinda 8, denizyollarinda ise 75 kat daha fazladir. Buna gore deniz
yoluyla tagima karayoluyla tagimaya gore 75 kat daha ucuzdur. Ayrica, denizyolunun

insa ve bakim gideri yoktur (Karluk, 2009: 263).
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Konteynir tasimaciligi sayesinde limanlara gelen yiik miktar1 ¢ogalmistir.
Klasik tagimaciligin limana bagimli olan sinirlar1 konteynirlarla birlikte kapidan
kapiya tagimaciliga kadar genislemis, limanlar konteynirlarin gecis noktasi durumuna
gelmistir. Konteynir tagimaciligi, ozellikle pahali mallar ve yilikleme-bosaltmada
zarar gorme ihtimali yiiksek olan mallar ile sogutma tertibatiyla tasinmasi gereken

yiiklerin taginmasinda biiytik kolaylik saglamaktadir (Karluk, 2009: 264).

II. Kalkinma Planinda, denizyolu i¢ ve dis hatlar yolcu tagimasi 6dnemini
kaybetmeye devam ettigi ve Onemini kaybeden hatlarda sefer yapmaya devam
edilmesini, isletme agiklariin biiylimesine sebep oldugu belirtilmistir. Tiirk Deniz
Ticaret Filosu genel olarak yashi ve hiz1 diisiik gemilerden kurulu oldugu
belirtilmistir. Birinci Plan doneminde, dis ticaret mallarinin en az yiizde ellisinin
ticaret filosu 1ile tasinmasi ve mevcut filonun genclestirilmesi hedefleri

gercgeklestirilememistir (DPT,1967: 571).

Tiirkiye’de olgek ekonomisi yakalanamadigi icin limanlara yeterli yiik
cekilememekte, Tiirkiye deniz yolunda transit bir iilke olamamaktadir. Bu sebeple
Tiirkiye’de liman basina yiikk miktarlar1 AB’nin  Akdeniz limanlarindaki
ortalamalarindan diisik kalmaktadir. Tiirkiye’nin denizyolunda transit {ilke olmasi
icin limanlardaki yiikk miktarinin Akdeniz’deki Onemli limanlart ge¢mesi
gerekmektedir. Deniz giivenligi konusuna yonelik olarak Tiirk bandirasinin sicili son
donemde iyilesme gostermistir. Tiirkiye nin dis ticaretinin %50’sinin gerceklestigi
AB iilkeleri nezdindeki kara listenin ¢ok yiiksek risk kategorisinden orta-yiiksek risk
kategorisine gecilmistir (Toprak ve Catalbas, 2013:146).

Havayollar: ve Ulastirma

Havayolu ile ulasim 20’nci ylizyilda biiyiik gelisim gostermistir. Zaman
kavraminin giderek 6nem kazandigi giiniimiizde havayollari, ulasim hizmetleri
sektorlinde stratejik bir Oneme sahiptir. Bu 06zelliginden dolayr Cumbhuriyet’in
ilanindan 10 y1l sonra 20 Mayis 1933 tarith ve 2187 sayili yasa ile Milli Savunma
Bakanligi’na bagl olarak Havayollar1 Devlet Isletme Dairesi kurulmustur. Daire,
1935 yilinda Baymdirlik Bakanligi’na baglanmis, 1938°de 3424 sayili yasa ile
Ulastirma Bakanlhig iginde bir IDT olan Devlet Hava Yollari’na déniismiistiir. 1955
yilinda 6623 sayili yasanin verdigi yetkiyle 01.03.1956 tarihinde yerli ve yabanci
sermayeli (60 milyon TL sermayesi) Tiirk Hava Yollar1 (THY) Anonim Ortaklig1
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kurulmugtur. Uzun siire hava ulasiminda tekel konumunda olan THY, 1990’11 yillarin
baslarinda 6zel hava yollarina da ulasim hizmeti sunma hakkinin verilmesiyle tekel

olma konumunu kaybetmistir (Karluk, 2009: 264).

26 Nisan 2001 tarihinde 4647 sayili Tirk Sivil Havacilik Kanununda
Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun Resmi gazetede yayimlanmistir. Boylece,
sivil havacilig1 diizenlemeye yonelik ¢cok dnemli bir reform gergeklestirilmistir. 2008
yilinda THY, ayrica Anadolu Jet olarak i¢ hat uguslarina baglamistir. 2003 yilinda
104 olan ugulan nokta sayisini1 2012 yili baginda 149 dis, 40 i¢ hat olmak iizere 189’a
cikarmigtir. 2012 yilinda toplam ugak sayisi 179 adettir. Havayolu tasimacilig
sektoriline sagladigi denetim ve hizmet karsilastirma programlari ile kuruluglarin tirtin
ve hizmet Kalitesini denetleyen Skytrax 2011 degerlendirmesinde (100’{in {izerinde
degisik uyruktan 18.8 milyon yolcu arasinda gerceklestirilen anketler sonucu) Tiirk
Hava Yollar1 2011 Diinya Havacilik Odiilleri’nde Avrupa’nin en iyi Havayolu ve
Gliney Avrupa’nin en iyi Havayolu odiillerini almistir. Tiirkiye’de baglica 6zel
havayolu olarak Onur, Pegasus, Sun Ekspres ve Atlas Havayollar1 i¢ ve dis hatlarda
hizmet sunmaktadir. Havacilik sektoriinde artan rekabete paralel olarak ekonomik

biiylime ve kisi bagina gelirdeki artis, sektoriin gelismesini hizlandirmistir.

2010 yilinda havalimani ve meydanlarinda gergeklesen yolcu trafigi 52,3
milyon, i¢ hatlarda 50,5 milyon ve toplamda 102,8 milyon yolcu olmus, bu say1 2011
yilinda 118 milyon yolcuya ulagsmistir. Havayolu ile yolcu ve yiik tasimaciliginda
artan rekabet ile birlikte sektoriin istihdam katkis1 da artmistir. Ulastirma, Denizcilik
ve Haberlesme Bakanligi 2011 verilerine gore sektorde 170 isletme faaliyet

gostermekte ve bu isletmelerde yaklasik 110 bin kisi istihdam edilmektedir.

Tiirkiye’de artan ulagim talebine uygun olarak demiryolu ve denizyolu fiziki
altyapisinin yeterince gelistirilememesi ve kapidan kapiya tagimacilik i¢in en uygun
ulastirma tiirtiniin karayolu tagimacilig1 olmasi, yiik ve yolcu tagimalariin agirlikli
olarak karayolu agma yiiklenmesine yol agmistir. Bu durum tagima tiirleri arasinda

dengesiz ve verimsiz bir ulagim sisteminin olugsmasina sebep olmustur (DPT, 2006:
27).
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2.3.4.4. insaat Ve Miiteahhitlik Hizmetleri

Insaat (construction), emek-yogun, fazla nitelikli elaman gerektirmeyen,
disa ve ithalata bagimlihg cok diisiik bir sektordiir. Onsel ve gerisel iliskileri
kuvvetli oldugu i¢in, insaat diger sanayi kollarini uyarir ve bu alanlarda da iiretim ve
istthdam artisina yol agar. Buna karsilik bir sanayi yatirimi gibi ekonomide devamli
iiretim kapasitesi ve istihdam yaratmaz. Uretken yatirnmlardaki paym azalmasi
pahasina sektoriin genislemesi, ekonomideki biiylimeyi olumsuz yonde etkileyebilir.
Insaat sektorii ile insaat sanayisini birbirine karistirmamak gerekir. Tiirkiye’de
ekonomik faaliyet kollarina gére GSMH hesaplanmasinda insaat sanayi ile konut
sahipligi ayirimi yapilmustir. Insaat sektorii iginde konut, en énemli olanidir. Ciinkii
konut, insanlarin yerlesme ve barinma ihtiyacini karsilar. Konut kapsamina, her tiirlii
konut ingaati, ev ve apartman girmektedir (Karluk, 2009: 271-272).

Tablo 2. 6 Tiirkiye’ de Cari Fiyatlarla insaat Sektorii GSYIH Verileri (1998
2012)(Milyon TL)

SEKTOR | GSYIiH INSAAT |insaat(Oran %)
1998 70.203.147 4,085.861 |5,82
1999 104.595.916 |5.687.701 |5,44
2000 166.658.021 |8.405.526 |5,04
2001 240.224.083 | 10.702.029 | 4,46
2002 350.476.089 | 14.707.329 | 4,20
2003 454.780.659 | 18.405.464 | 4,05
2004 559.033.026 | 24.661.000 | 4,41
2005 648.931.712 | 28.694.134 | 4,42
2006 758.390.785 | 35.849.263 | 4,73
2007 843.178.421 | 41.013.267 | 4,86
2008 950.534.251 | 44.657.644 | 4,70
2009 952.558.579 | 36.577.637 | 3,84
2010 1.103.749.801 |45.239.597 | 4,10
2011 1.297.713.210 |57.751.314 | 4,45
2012 1.416.816.801 |61.806.870 | 4,36

Kaynak: TUIK, Temel Istatistikler http://www.tuik.gov.tr (Erisim Tarihi: 01.01.
2013)

Tablo 2. 6’ya gore insaat sektdrii toplam GSYIH icinde yaklasik olarak %
4,5°lik bir paya sahiptir. 1998 yilinda GSYIH iginde % 5,82 ile en yiiksek orana
Sektor kendi 2004 yilinda

sahip olmustur. icinde en yiliksek biliylimeyi

gerceklestirmistir. Yaklasik olarak % 35 oraninda biiylimiistiir. 2009 yilinda kiiresel
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krizin etkisiyle ciddi bir diisiis yasasa da 2011 yilinda 2004 yilina yakin bir biiyiime
gerceklestirmistir.

Global Construction Perspectives ve Oxford Economics tarafindan 2011°de
yayimlanan Kiiresel insaat 2020 Raporu’na gore 2010 yilinda diinya insaat
sektoriiniin bliylikliigii 7.2 trilyon dolara ulagsmistir. 2020°de sektor biiyiikliigiiniin 12
trilyon dolara ¢ikmasi Cin, ABD ve Hindistan’1n ilk 3 siray1 alarak 4.8 trilyon dolar
biyiikliige ulasmas1 beklenmektedir. Insaat sektdrii, Cumhuriyet’in ilk yillarinda
oncelikle demiryolu hatlar1 ve biiyiik su projeleriyle baslamis ve 1950’lere kadar
devam etmistir. Sektoriin 1960’11 yillardaki gelisiminin ardindaki temel etken, kamu
altyap1 yatirnmlaridir. Tiirkiye’de 1980’11 yillardan sonra ciddi gelisim gdstermis olan
ingaat sektoriiniin  bliylimesi 1988 yilindan sonra yavaslamistir. 1988’de
liberalizasyon (serbestlesme) siireci ve artan faizlerle yiikselis goésteren yatirim
maliyetleri sonucu olarak insaat talebi diismiistiir. 1993-2003 déneminde Tiirkiye
ekonomisi % 26 oraninda biiyiirken, insaat sektorii % 22 oraninda daralmistir. Bu
daralmada bu donemdeki kamu sektoriindeki yatirimlarin azalmasit onemli etken
olmustur. 2011 yilinda ingaat sektdriiniin GSMH igindeki payr % 5,9’dur. insaat
sektorii i¢inde yer alan konut, Tiirkiye gibi gelisme yolunda olan iilkelerde, kent-koy
aymrmminin  giderilmesinde ve hizli kentlesmenin meydana getirdigi gecekondu
sorununun Onlenmesinde ¢ok onemlidir. Tiirkiye’de sabit sermaye yatirimlar: i¢cinde
son yillarda birinci siray1 almaktadir (Toprak ve Catalbasg, 2013: 174).

1980’11 yillardan sonra konut sektdriiniin toplam sabit sermaye yatirimlari
icindeki paymin yiikselisinde Emlak Kredi Bankasi’nin konut kredilerindeki artigin
ve Toplu Konut Fonu’nun kurularak konut yapimini ucuz kredi ile desteklemesinin
onemli etkisi vardir. DIE Hane halki Isgiicii Anketi 1999 yili Nisan ay1 verilerine
gore istthdamin yiizde 5,4’{inii olusturan ingaat sektoriinde 1,2 milyon kisi istthdam
edilmektedir. Ekonomide konut talebi, krizin etkisiyle 2008 yilindan sonra onemli
oranda diismiistiir. 2006 yilinda bir 6nceki yila gére %15,5 oraninda artan 2007
yilinda ise artis oran1 % 1,8’e gerileyen yapi insa izinlerinde 2008 yilinda % 17
oraninda diisiis meydana gelmistir. Yap1 kullanim izinlerinde ise 2008 yilinda % 11,9
artis goriilmiistiir. 2011 yilinda bir 6nceki yila gore yap1 insa izninde % 17 oraninda

azalma, yap1 kullanim izninde ise % 19,1 artis olmustur.
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1972-2011 doéneminde Tiirk miiteahhitleri en fazla Rusya Federasyonu’nda
(% 17,7), daha sonra Libya (% 12,9) ile Tiirkmenistan’da (% 10,9) is almislardir. Bu
donemde emek yogun is tiirlerinden ileri teknoloji ve uzmanlik gerektiren faaliyet
alanlarina geg¢is kaydedilmistir. Son yillarda pazar, {iriin ve is ¢esitlenmesi hizlanmas,
baz1 Tiirk firmalar1 uluslararas1 havaalani, demiryollar1 ve kentsel metro sistemleri
gibi proje tiirlerinde uzmanlagsmaya ve diinya markaligi hedefine yonelmislerdir.
Tirkiye ekonomisinde 6zellikle yurtdisi miiteahhitlik hizmetleri 2003 yilindan sonra
hizla gelismistir. Ancak 2008-2009 yillarinda kriz sebebiyle is hacmi daralmistir.
Tiirkiye, 1970’11 yillarin basindan giiniimiize kadar 93 iilkede {istlenilen 202 milyar
dolar degerinde 6.282’in iizerinde proje ile diinya miiteahhitlik hizmetleri sektoriiniin
Oonemli aktorleri arasina girmeyi basarmistir. Her yi1l ENR (Engineering News
Record) tarafindan, firmalarin bir 6nceki yil yurt disindaki islerden kazandiklar1 gelir
esas alinarak yapilan performans siralamasina gore 2011 yilinda diinyanin en biiyiik

225 miiteahhitlik firmas1 arasinda 31 Tiirk firmasi yer almistir.

2.3.4.5. Turizm Sektorii

Turizm, “genel olarak devamli yasanan yer disinda tiiketici olarak tatil,
dinlenme, eglenme gibi ihtiyaglarin giderilmesi amaciyla yapilan seyahat ve gegici
konaklama hareketleridir” (Kozak vd. , 1997:1). Turizm, diinya ekonomisinde son
yillarda hizla gelisen hizmet sektoriidiir. 2011 yilinda 24 milyar dolar olan turizm

geliri, dis 6demeler dengesine net katki agisindan ¢ok dnemlidir.

Turizm kalkinma i¢in ihtiya¢ duyulan doviz girdisini saglar. Turizmden elde
edilen gelirler, yabanci iilkelerden alinan ekonomik yardimlara gére daha biiyiik
oneme sahiptir. Ciinkii politik ve ekonomik kisitlamalardan uzaktir ve herhangi bir
bask1 araci olarak kullanilamaz. Diger yandan turizm, tarimsal {iriin ve hammadde
thracatindan da ¢ok daha fazla bir iistiinliige sahiptir. Her seyden 6nce, turizm mal ve
hizmetlerinin fiyatlari, gelismekte olan {ilkenin geleneksel ihracat {iriinlerinin
fiyatlarina oranla ¢ok daha fazla kendi denetimi altindadir. Ayrica turizm, gelismekte
olan iilkenin ihracati i¢in bir ¢esitlendirme imkani yaratir ve doviz gelirlerindeki

biiyiik dalgalanmalar1 da ortadan kaldirir (Ceken, 2008: 6).

Turizm sektoriinlin yapisini olusturan isletmeleri, genel olarak, su sekilde

siiflandirabiliriz (Boz, 2006: 12):
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* Konaklama isletmeleri: Oteller, Moteller, Pansiyonlar, Oberjler, Kampingler,

Tatil Koyleri, Kaplicalar ve benzeri saglik turizm isletmeleri.
* Yiyecek-icecek isletmeleri: Lokanta ve benzeri yiyecek-igecek tesisleri.

 Ulastirma isletmeleri: Demiryolu ulastirma isletmeleri, Karayolu ulastirma

isletmeleri, Havayolu ulastirma isletmeleri, Denizcilik ulastirma isletmeleri.
* Eglenceye yonelik isletmeler (Rekreasyon isletmeleri).

* Seyahat isletmeleri: Tur operatorleri (toptanci kuruluslar), Seyahat acentalari

(perakendeci kuruluslar).

» El sanatlari, hatira, hediyelik esya vb. mallarin iiretim ve satisint yapan

isletmeler.
* Turizmle kismen ya da tamamen ilgili kamu kuruluglar:.

Tiirkiye’ye gelen turist sayisinda 1990’lardan sonra hizli bir artig
gozlenmistir. Bunda, turizme verilen 6nem, turistik belgeli tesis ve yatak sayisindaki
artis 6nemli rol oynamistir. Genel ekonomide ve turizm sektoriindeki altyapinin (yol,
yat limani, ulagim, aritma tesisleri, haberlesme, tanitim, personel yetistirme) hizl
gelisimi sonucu etkilemistir. Turizm sektoriiniin II. Bes Yillik Kalkinma Plam
doneminde (1968-1972) resmi briit turizm gelirlerinin ihracata oram1 % 8,2 iken, I.
Kalkinma doneminde (1963-1967) bu oran % 2,3 seviyesinde idi. III. Kalkinma
doneminde (1973-1977) oran % 10,2 olmus ve daha sonraki plan donemlerinde
yiikselis devam etmistir. Diinya Turizm Orgiitii rakamlarina gére 2011 yilinda diinya
turizm gelirleri 955 milyar dolardir. Uluslararasi turizm talebi son 10 yillik donemde
% 45 oraninda artis gostermis turist sayisi 2011 yilinda 980 milyon kisi olmustur.
Turizm, diinyanin en hizli gelisen sektorlerinin basinda gelmektedir. Yiikselen refah
seviyesine paralel olarak, seyahate ayrilan gelirin ve ulagim imkanlarinin artmasiyla
biiyliyen uluslararas1 turizm pazarindan en yiiksek payr almak igin turist ¢eken
iilkeler arasindaki rekabet giderek artmaktadir. 1990°Ih yillar, diinya turizminin
istikrarl olarak biiylimeye devam ettigi ancak rekabet ortaminin giderek yogunlastigi
donemdir. Diinyada turist sayisinda yillik ortalama artis orami % 4,3, turizm
gelirlerinde ise % 6,5tir. Bu artig hiz1 baz alinarak yapilan tahminlere gore 2020
yilinda toplam turizm gelirleri 2 trilyon dolara ulasacaktir. Diinya turizm hareketleri

icinde AB iilkelerinin gelen turist ve turizm gelirinden aldiklari pay % 40’1
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gecmektedir. En cok turist ceken iilkelerin basinda Fransa, Ispanya ve italya
gelmektedir. OECD iilkeleri i¢inde yabanci turist girisi bakimindan son 5 yilda %
20,6 artigla en hizli gelisen iilke Tiirkiye’dir.

Tablo 2. 7 Tiirkiye’ de Cari Fiyatlarla Turizm Sektorii GSYIH Verileri (1998

2012)(Milyon TL)

Sektor GSYiH Turizm Turizm Oran(%)
1998 70.203.147 1.783.827 |2,54
1999 104.595.916 2.320.671 |2,22
2000 166.658.021 4.041.429 |2,42
2001 240.224.083 5.866.786 |2,44
2002 350.476.089 7.986.333 |2,28
2003 454.780.659 9.797.397 |2,15
2004 559.033.026 12.698.236 | 2,27
2005 648.931.712 14.528.348 | 2,24
2006 758.390.785 17.041.942 | 2,25
2007 843.178.421 19.074.202 | 2,26
2008 950.534.251 21.034.516 | 2,21
2009 952.558.579 23.714.131 | 2,49
2010 1.103.749.801 | 25.589.586 | 2,32
2011 1.297.713.210 | 30.027.794 | 2,31
2012 1.416.816.801 | 33.314.240 | 2,35

Kaynak: TUIK, Temel Istatistikler http://www.tuik.gov.tr (Erisim Tarihi: 01.01.
2013)

Tablo 2.7°ye gore turizm sektdriinin GSYIH icindeki payr % 2-2,5
arasindadir. 2000, 2001 ve 2008 krizlerinde biiylimesinde bir azalma yasanmamuistir.
1998 yilindan itibaren siirekli biiylimiistiir ve krizlerden etkilenmemistir diyebiliriz.
2000 yilinda 6nemli bir bilyiime yasamistir. Ancak sektdriin GSYIH igindeki pay:
gelismis tilkelerle kiyaslandiginda oldukca diistiktiir.

Diinya Ticaret Orgiit (WTO) tahminlerine gore, 2020 yilinda en fazla turist
¢eken bolge Avrupa’nin ardindan ikinci sirada 397 milyon kisi ile Dogu Asya ve
Pasifik olacaktir. 2020 yilinda diinya turizm pazarindan en biiyiik pay1 Avrupa alacak
(% 56), bu bolgeyi % 25,4 ile Dogu Asya ve Pasifik Bolgesi izleyecektir. Tiirkiye,
diinya turizm pazarinda turist girisleri agisindan % 3, turizm gelirleri agisindan ise %
2,3 pay ile en biiyiik 20 turizm varis noktasi i¢inde turist girisleri agisindan yedinci,
turizm gelirleri acisindan ise onuncu siradadir. Tiirkiye, Avrupa turizm pazarinda

turist girislerinde % 6, turizm gelirlerinde ise % 5,1 pay Tirkiye’ye 2010 yilinda
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gelen turistlerin % 19’s1 OECD, % 21’1 Rusya Federasyonu’nun dahil oldugu
Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) iilkelerindendir. 2010 yilinda Tiirkiye’ye en
cok turist gonderen {lilke siralamasinda Almanya % 15,3 ile birinci, Rusya

Federasyonu % 10,9 ile ikinci, Ingiltere ise % 9,3 ile iigiincii siradadir.

Tiirkiye’de sektorde dogrudan olusturulan istihdam yaklasik 3,3 milyon
kisidir. Dolayli istthdam ise yaklagtk 5 milyon kisidir. Kiiltir ve Turizm
Bakanligi’ndan belgeli yatak sayist 2011 yilinda 2.699 tesiste 645 bine, belediye
belgeli yatak sayisi ise 9.185 tesiste 528 bine ulagmustir. Sektérde 6.278 seyahat
acentesi faaliyet gostermektedir. 2012 yilinda belgeli yatak sayisinin 690 bine,
belediye belgeli yatak sayisinin ise 532 bine ulagacagi, Tirkiye’ye gelen turist
sayisinin - 32,9 milyon kisi, turizm gelirinin ise 26 milyar dolar1 olacagi
ongoriilmektedir. Tiirkiye 2011 yilinda (gegici verilere gore) yaklasik 23 milyar dolar
gelir elde etmistir. Bu gelirin 17,8 milyar dolarlik kismi, sayis1 31,3 milyon kisiye
ulasan yabanci turistlerden saglanmistir. 2011 yilinda turizm gelirinin yaklasik dortte
birlik kismi yurtdisinda yasayan Tiirkiye Cumhuriyeti vatandaglarindan elde
edilmistir. Tirkiye’de turizm sektoriinde; kiiresellesmenin ortaya koydugu
dinamikleri barindiran, iilkeye daha ¢ok turist gelmesinin yani sira hizmet kalitesini
artirmaya ¢alisan, pazarlama kanallarii ¢esitlendirerek st gelir gruplarini
hedeflemektedir. Ayrica dogal sermayeyi koruyan, turizmin karsilastirmali rekabet
istiinliigiine uygun olarak golf, termal, kongre, kurvaziyer, saglik turizmini ve eko-

turizmi 6n plana ¢ikaran bir yapinin olusturulmasi amaglanmaktadir.
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Tablo 2. 8 Tiirkiye’de Sektorlere Gore Bir Kisiye Istihdam Olusturmanin
Maliyeti (2006)

SEKTOR Toplam Olusturulan | Toplam 10 Milyon $

Yatwim Istihdam Yatirim /| Yatirimin
Olusturulan Olusturdugu

(Milyon $) istihdam($) istihdam

Tarim 366 4.006 91.363 109

Madencilik 429 4.406 97.367 103

imalat 8.384 63.365 132.313 76

Sanayi 535 7.891 67.799 147

Gida Ve icki 1.355 16.333 82.961 120

Dokuma/Giyim 2.197 8.032 273.531 37

Tasit Araglar: 957 4.379 218.543 46

Cimento 1.320 1.452 909.091 11

Enerji 5.423 49.959 108.549 92

Hizmetler 1.570 5.712 274.860 36

Ulastirma 1.250 14.889 83.955 119

Turizm 899 17.459 51.492 194

Saghk 15.924 123.188 129.266 77

Kaynak: T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanlig1 Strateji Gelistirme Baskanligi tarafindan
Tiirkiye Biiylik Millet Meclisi Bagkanligina sunulan B.16.0.SGB.0.10.01.00/610-43459
Sayih ve 11.03.2008 Tarihli Soru Onergesi, “Turizm ve Istihdam”,
http://www2.tbmm.gov.tr/d23/7/7-1827c.pdf , (27.03.2013).

Yukarida yer alan Tablo 2. 8’de, turizm sektoriinde bir kisilik istihdam
olusturmak i¢in ortalama 83.995 dolarlik yatirima ihtiya¢ duyulmaktadir. Bir kisilik
istihdam i¢in hizmet sektoriiniin genelinde 108.549 dolarlik, imalat sanayinde 132.313
dolarlik yatirnma gereksinim vardir. Turizm, hizmet sektoriine gore % 23, imalat

sanayine gore % 37 daha ucuz is imkan1 saglamaktadir.


http://www2.tbmm.gov.tr/d23/7/7-1827c.pdf
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BOLUM I11

TURKIYE’DE REEL SEKTOR ILE FINANS SEKTORU ARASINDAKI
ILISKININ ANALIZI

3.1. Literatiir Taramasi

Literatiirde reel sektor ve finans sektorii arasindaki iliskiyi inceleyen c¢ok
sayida calisma vardir. Politik sistem farkliliklari, gelenekler veya kuruluslar hem
finansal gelismeyi hem de ekonomik biiylimeyi etkileyebilmektedir. Ayrica spesifik
verilerin tatmin edici olmamasi, hangi degiskenlerin kullanilacaginin kesin
olmamasi, beklentilerin hataya dahil edilmesi ve ihmal edilen faktorlerin dnemli
olmast bu literatiiriin ortak smurliliklaridir (Yilmaz ve Kayalica, 2008: 105).
Uluslararasi literatiirde parasal aktarim mekanizmasi kapsaminda temel olarak faiz
oranlarinda meydana gelen degismelerin ekonomi iizerinde olusturdugu etkiler
incelenmis ve bu incelemeler geleneksel IS-LM analizleri ¢ergevesinde yapilmistir
(King, 2000: 52). Yapilan analizlerde, para politikasinin kisa donemde reel
degiskenler iizerinde etkisinin oldugu, ancak uzun donemde sadece fiyatlarin
etkilenerek tiretim diizeyinin degismedigi tespit edilmis ve uygulama yapilan

calismalarla bu gortisler desteklenmistir (Leeper vd., 1996: 34).

Uygur (1993) tarafindan yapilan calismada, konut yatirimlari disindaki
yatirimlarin faize karsi duyarli olmadigi sonucuna ulasilmistir. Sak, Ozatay ve
Oztiirk (1996) tarafindan yapilan calismaya gore ise, bankacilik sektoriiniin verdigi
kredilerdeki reel degismeler 6zel imalat sanayi iretiminde dalgalanmalara neden
olmakta, dolayisiyla imalat sanayi i¢in bankacilik sisteminin verdigi krediler olduk¢a

Onem tagimaktadir.

Kar ve Pentecost (2000) finans-biiylime arasindaki iliskiyi incelemistir.
Tiirkiye agisindan finansal gelismeyi ifade etmek icin (M2Y/GSYIH), bankalardaki
mevduatlarin gelire orani, 6zel sektore verilen kredilerin gelire orani ile ifade edilen
0zel sektor kredi orani ve yurtici varlik dagilimini ifade eden 6zel sektor kredilerinin
tiim yurtici kredilere olan orani kullanilmistir. Bu gostergelerin kisi bas1 GSYIH
biiyiimesi ile iligkisine bakilan ¢alismada Granger nedensellik ve Engle-Granger
kointegrasyon tekniklerinden yararlanilmistir. Analizlerde Tiirkiye Istatistik

Kurumunun (TUIK) 1963-1995 seneleri arasindaki verilerinden yararlanilmustir.
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Finans-biiyiime arasindaki nedensellik iligkisinin incelendigi ¢alismada 6zel sektore
verilen kredilerin yurti¢i kredilere olan orani disinda tiim finansal gelisme
gostergeleriyle ekonomik biiylime gostergesi arasinda iki yana dogru anlamli bir

nedensellik tespit edilmistir.

Unalmis (2002) 1970-2001 yillari arasinda finansal gelisme ekonomik
biiyiime iligkisini nedensellik testi, esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleriyle
incelemistir. Caligmada finansal gelismeyi temsilen kullanilan degiskenler Kar ve
Pentecost’un caligmalarinda kullanilan degiskenlerle aynidir. (VAR) ve Johansen
kointegrasyon yaklagiminin da kullanildigi arastirmada kisa donemde “arz itisli”;
uzun donemde ise her iki yone dogru hem “arz itigli” hem “talep takipli” bir iligki

tespit edilmistir.

Aslan ve Kiigiikaksoy (2006) Tirkiye igin 1970-2004 doneminde yillik
verilerle finans-biiylime arasindaki nedensellik tespit edilmeye ¢alisilmistir. Tiirkiye
acisindan (1970-2004) tarihleri arasinda finansal gelismeden ekonomik biiylimeye

dogru bir nedensellik tespit edilmistir.

Acavraci, Oztiirk ve Acavract (2007) tarafindan yapilan ¢alismada; 1986-
2006 donemi ig¢in tiger aylik veriler yardimiyla finansal gelisme ekonomik biiyiime
iliskisi analiz edilmistir. Yaptiklari kointegrasyon analizi sonucunda yazarlar finansal
gelisme-ekonomik bliylime arasinda uzun donemde anlamli bir iligki olmadigini
tespit etmislerdir. Buna ragmen yazarlar bu iligkinin varligini kisa donemde de tespit
etmek acisindan (VAR) yontemiyle tekrar analiz etmisler ve sonugta kisa donemde
finansal gelismeden ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir iliskinin varligini tespit
etmiglerdir. Calismada finansal gelismeyi ifade etmek i¢in bankacilik sektorii
tarafindan saglanan yurtici kredilerin GSYIH’ya orani alimirken; ekonomik

biiyiimeyi temsilen 1987 fiyatlariyla reel GSYIH nin logaritmasi kullanilmustir.

Demir, Oztiirk ve Albeni (2007) bankacilik sektdriiniin ve hisse senedi
piyasalarinin ekonomik biiyiime iizerine olan etkileri tiim ekonomi ve endiistri
tizerinden incelenmistir.  Analizlerde (1995-2005) donemi yillik  verileri
kullanilmistir. Finans-biiyiime iliskisi temel iki model {izerinden incelenmistir. Ilk
modelde finansal gelismeyi temsilen toplam hisse senedi kapitalizasyonu ve 6zel
sektore verilen banka kredileri; ekonomik gelismeyi ifade etmek icinse toplam reel

¢ikti kullanilmustir. Ikinci modelde ise endiistriyel sektoriin fonlanmasi ve toplam
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ekonomik faaliyetler arasindaki iliskiye bakilmis; degisken olarak da toplam reel
cikt1, endiistriyel sektdriin kapitalizasyonu ve endiistriye verilen toplam banka kredisi
kullanilmistir. Metodolojik olarak birim kok analizi, (VAR) ve (VECM)
yontemlerinin kullanildigi ¢alismada “Model I agisindan finansal gelisme-ekonomik
biliylime arasinda uzun dénemli bir iligkinin varlig1 tespit edilmistir. Bu degiskenler
arasinda en az bir yonde Granger nedenselligi oldugu goriilmiistiir. “Model II” iginse
ayni sonuglara ulasilamamistir. Endiistrinin fonlanmasini temsil eden degiskenler ve

ekonomik faaliyet arasindaki iliski acik degildir.

Altung (2008) Tirkiye’de finansal gelisme ve ekonomik biiyiime iligkisi
nedensellik agisindan incelenmistir. 1970-2006 donemini kapsayan verilerle yapilan
caligmada, finansal gelisme gostergeleri (M2/GSYIH), bankacilik kesiminin &zel
sektdre verdigi kredilerin GSYIH’ya orami, toplam finansal varliklarm GSYIH’ya
oram1 ve menkul kiymetlerin GSYIH’ya orani1 kullanilmistir. Ekonomik biiyiimeyi
ifade etmek agisinda da kisi bas1t GSYIH’daki biiyiime kullanilmistir. Es biitiinlesme
ve hata diizeltme modeline dayali Granger nedensellik analizi ile yapilan ampirik
caligma sonucunda finansal gelisme gostergesinin (M2/GSYIH) olmasi durumunda
“arz itigli” hipotezi destekleyecek bir sonuca ulasilmistir. Diger taraftan finansal
gelisme gostergesi olarak bankacilik kesimi tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin
ve toplam finansal varliklarin GSYIH’ya orani ile analiz yapildifinda bahsedilen
donemde her iki yone dogru da hem “arz itigli” hem de “talep takipli” bir nedensellik
tespit edilmistir. Menkul kiymetlerin GSYIH’ya olan oranmin finansal gelisme
gostergesi olarak alindigi durumda ise hata diizeltme modeline dayali elde edilen

nedensellik kisi bast GSYIH biiyiimesinden finansal gelismeye dogru olmustur.

Bankacilik krizleri ve banka kredilerinin piyasaya etkisi ile ilgili yapilan

caligmalar:

Bernanke vd. (1991) tarafindan yapilan c¢alismada, ABD'de 1990-1991
yillarinda yasanan resesyon ile daha once yasanan bes resesyonu banka kredilerinin
durumu agisindan karsilagtirmislardir. Arastirmalarinin sonucuna gore, onceki bes
resesyonda yerli ticari bankalarin toplam kredileri ortalama olarak % 7,1 biiylirken;
1990-1991 déneminde % 1,7 biiyiimiistiir. Kredilerde yasanan bu durumun &zellikle
kredi miisterilerinin bilancolarinda meydana gelen diisiis nedeniyle kredi talebinde

gerceklesen azalmadan kaynaklandigini ileri siirmiglerdir. Ayrica, durgunluk
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doneminde bankalarin sermaye kayiplarmin bankalarin kredi verme faaliyetlerini

siirladigini da ifade etmislerdir.

Pazarbasioglu (1996), kredi arz ve talep dengesizlik modelinden hareket
ederek Finlandiya’da 1991-1992 déneminde yasanan bankacilik krizi doneminde
kredi daralmasmin gerceklesip ger¢eklesmedigini incelemistir. Caligmasinin
sonucuna gore, banka kredilerinde goriilen azalmanin asil nedeni borglularin yiiksek
diizeyde borglanmalar1 neticesinde kredi talebinde goriilen donemsel azalmadan
kaynaklanmaktadir. Bunun yaninda, bu donemde, aktif kalitesindeki diismeye,
bankalar1 rekabetten korumak amaciyla getirilen diizenlemelerdeki azalmanin
karlarda azalmaya neden olmasina ve sermaye yeterlilik oranini artirma ihtiyacina
bagli olarak bankalarin kredi verme istegi azalmistir. Ancak Finlandiya'da kredi
piyasasinda yasanan bu gelismelerin kredi daralmasinin varligina isaret etmedigini

belirtmistir.

Borensztein ve Lee (2002), Dogu Asya krizi esnasinda Giiney Kore'de
yasanan kredi daralmasi nedeniyle kredi kosullarinin sikilastirilmasindan hangi tiir
sirketlerin etkilendigini arastirmislardir. Calismaya gore, finansal kurumlarin kredi
verme uygulamalarini yeni diizenlemeler ve yeni saikler altinda degistirmeye ihtiyag
duydugu bir donemde, kredi piyasasinin genel durumuna bakilmaksizin, bazi
firmalar banka kredilerine daha zor ulasacaktir. Calismanin sonuclarina gore, kriz
Oncesi donemde kredilere diger sirketlere oranla daha kolay erisen aile sirketleri, kriz
nedeniyle bu oOnceliklerini kaybetmis ve krediler daha etkin ve karli c¢alisan
firmalarin lehine yeniden dagitilmistir. Bu sonuglar, kredi daralmasinin genel parasal
sikilagtirmadan ziyade, finansal sektdrdeki yapisal degisimlerin sonucu olabilecegini
gostermektedir. Bu nedenle kriz doneminde uygulanacak olasi bir genisletici para

politikasi, kredi daralmasinin etkilerini azaltmaya yetmeyecektir.

Ikhide (2003), 1996-2000 yillar1 arasinda Namibya’da Ozel sektor
kredilerindeki azalmanin kredi daralmasina isaret edip etmedigini arastirmistir.
Caligmasiin sonuglarina gore, bu donemde Namibya’da faaliyet gosteren bankalarin
risk algilarindaki yiikselme bankalarin kredilerini sinirlandirmasina neden olmus ve
Ozel sektor kredilerinde daralma gergeklesmistir. Bu donemde 6zellikle kredi

piyasasmna yeni katilan firmalar kredilerin smirlandirilmasindan  olumsuz
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etkilenmistir. Zira bu firmalarin énemli bir kismi yeterli teminata sahip degildir.
Sahip olan firmalar ise kredi piyasalarindaki kisa ge¢misleri yiliziinden kredi

basvurularinda daha siki incelemeye tabi tutulmustur.

Civecir (2003), Tiirkiye'de 2001 krizini izleyen donemde kredi daralmasinin
gerceklesip gerceklesmedigini incelemistir. Yazar, kriz sonrast donemde kredilerdeki
azalmanin yalnizca kredi arzindaki daralma ile agiklanamayacagini ve ayni donemde
ekonomik durgunlugun yaninda kredi talebinde de 6nemli 6lgiide azalma oldugunu
belirtmistir. Tiirkiye’de kisa siireli de olsa kredi daralmasinin gergeklestigini belirten
yazar, c¢aligmasinda elde ettigi sonuglarin banka ve firma bilancolarindaki
gelismelerin detayli analiziyle desteklenmesi gerektigini diistinmektedir. Yazara gore
Tiirkiye’de kriz sonrasi donemdeki kredi arzindaki azalmanin temel nedeni ise

bankacilik sisteminin etkin ve saglikli islememesidir.

Bernanke ve Blinder (1992) tarafindan yapilan g¢alismada, 1959-1978
donemi icin Amerikan ekonomisi iizerine VAR analizi kapsaminda yaptiklari
calismalarinda banka kredi kanalini incelemislerdir. Yazarlar, faiz oranlarinda
meydana gelen degismeler karsisinda banka mevduatlari, banka menkul kiymet
stoklari, banka kredileri, issizlik oranlar1 ve fiyatlarin verecegi tepkileri ortaya
koymaya ¢alismiglardir. Daraltict para politikalarinin uygulanmasi sonucunda
bankalarin menkul kiymet yatirimlarinin kredilere kiyasla daha fazla azaldig
belirtilmistir. Ayrica, banka kredileri ile reel piyasa faaliyetlerindeki uyumun
eszamanli olarak ortaya ¢iktigi vurgulanmistir. Yazarlar tarafindan ulasilan bu
sonuclar, kredi kanalinin etkin bir sekilde isledigini gostermis, ancak menkul kiymet
yatinmlarinda bir daralma s6z konusu oldugu i¢in bu etkinligin kismi oldugu
belirtilmistir. Garretsen ve Swank (1998) ve Bacchetta ve Ballabriga (2000)

tarafindan yapilan ¢aligmalar, bu ¢alismay1 desteklemektedir.

Sims (1992), G-7 iilkelerini dikkate alarak yaptigi ¢alismasinda, parasal
aktarim mekanizmalarindan olan faiz kanalini incelemistir. Ramey (1993), merkez
bankalarinin finansal ve reel sektoriin etkilesimi hakkindaki bilgisinin gelismesi, para
politikasinda meydana gelen degisikliklerin reel sektore etkilerini dogru
yorumlayabilmesi ve parasal hedefleri daha gercek¢i olarak belirleyebilmesi igin

uygulanacak olan para ve kredi kanallarinin 6nemini vurgulamistir.
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Bernanke ve Gertler (1995), para politikasinda meydana gelen degismelerin
sadece faiz oranlarini etkiledigi goriisiine karsi ¢ikarak, kredi kanali mekanizmasinin
faiz oran1 kanalinin agiklarinin giderilmesinde biiyiik bir éneme sahip oldugunu
belirtmislerdir. Arastirmacilar, kredi kanalinin 6zgiin bir mekanizma oldugunu ve
faiz kanalina alternatif olarak ortaya g¢ikmadigini savunmuslar ve kredi kanali
mekanizmasi sayesinde faiz orani kanali yoluyla olusacak etkilerin kuvvetlendigini

vurgulamiglardir.

Taylor (1995), para politikas1 kararlarinin, reel Gayri Safi Yurti¢i Hasila ve
enflasyon degismeleri iizerinde onemli bir etkisinin oldugunu savunmustur. Diger
taraftan, Oliner ve Rudebusch (1996) ise, Amerikan ekonomisi iizerinde 1974-1991
donemine iligkin analizlerinde kredi kanalinin parasal aktarim mekanizmasi iizerinde
onemli bir rol oynamadigini ileri siirmiiglerdir. Oliner ve Rudebush (1996)’un elde
ettigi sonuglart destekleyen calismalar, Hollanda ekonomisi iizerine inceleme yapan
Kakes (2000) tarafindan da elde edilmis ve kredi kanalinin 6nemli bir para politikasi

kanali1 olmadig1 vurgulanmastir.

Diger uluslararas1 c¢aligmalarda, Bredin ve O’Reilly (2004), De Bondt
(2002), Ferreira (2007), Holtemoller (2002), Hiilsewig vd. (2001), Kashyap ve Stein
(2000), Kishan ve Opiela (2000) parasal aktarim mekanizmalarindan olan kredi

kanalinin reel sektore olan etkileri analiz edilmistir.

Gilindiiz (2001), Tirkiye ekonomisi tlizerine yapilan calismada kredi
kanalinin etkin bir parasal aktarim mekanizmasi olup olmadig1 sorusu cevaplanmaya
calisilmistir. Tiirkiye’de parasal aktarim mekanizmasini banka kredi kanali yoluyla
analiz etmis ve bu kanalin isledigi sonucuna ulasmistir. Ayrica yazar, parasal
daralmanin banka kredilerini ve bankalarin elde tuttugu menkul varliklar1 azalttigim
belirtmistir. Buna karsin Cavusoglu (2002) vyaptig1 calismasinda, Tiirkiye
ekonomisinde banka kredisi kanalinin etkin bir varliginin oldugu yoniinde bir sonug

bulamamustir.

Cigcek (2005), Tirkiye’de 1995-2003 yillar1 arasinda parasal aktarim
mekanizmasini incelemis ve banka kredi kanalinin reel sektoriin finansmaninda etkili
olmadigin1 vurgulamistir. Ayrica, Tiirkiye’de banka kredi kanali, doviz kuru kanali
ve varlik fiyatlar1 kanallarinin, para politikasinin reel ekonomi iizerindeki etkinligini

azaltmasina ragmen fiyatlar tizerindeki etkinligini artirdigini vurgulamstir.
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Sengoniil ve Thorbecke (2005), Tiirkiye iizerine yapilan analizde, kredi
kanalinin etkin isledigi sonucuna ulagilmistir. Calismada, daraltici para politikasinin

likiditesi diisiik bankalarin kredi arzin1 daha fazla etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Oztiirkler ve Cermikli (2007), Tiirkiye’de 1990-2006 yillar1 arasinda para
politikas1 soklarinin etkilerini aragtirmislardir. Yapilan calismada, para politikasi
soklarindan bankalarin kullandirdiklar: reel kredilere yonelik tek yonli; reel kredi ile
sanayi iiretimi arasinda ise iki yonlii bir iliskinin varliginm1 gosteren bulgulara

ulasilmstir.

Ornek (2009), Tiirkiye’nin 1990-2006 yillar1 arasi iicer aylik verilerini
parasal aktarim mekanizmalarinin etkilerini test etmek amaciyla VAR modeli
kapsaminda etki tepki fonksiyonlarini ve varyans ayristirma yontemini kullanilarak
yapmistir. Aragtirmanin ampirik bulgulari, Tirkiye’de geleneksel faiz orani ve doviz
kuru kanallarinin ¢alistigini, hisse senedi fiyatt ve banka kredi kanallarinin

istatistiksel olarak anlamli ¢itkmadigini gostermistir.

Erdogan ve Besballi (2009), 1996:06-2006:09 doénemine ait veriler
kullanilarak incelenmis c¢alismalarinda, banka kredileri kanalinin Tiirkiye’de
isleyisini analiz etmiglerdir. Calismada VAR yontemi ile kredi kanalinin gegerliligi

analiz edilmis ve Tiirkiye’de kredi kanalinin kismen isledigini gostermistir.
3.2. Ampirik Uygulama

Finans sektorii ile reel sektor arasindaki iliskinin analiz edilmesinde
oncelikle serilerin duraganlik O6zelliklerinin incelenmesi gerekmektedir. Duragan
olmayan serilerin analizde kullanilmasi ile elde edilecek sonuglarin giivenirliligi
tartismalidir. Ayrica degiskenler arasindaki iligkinin analiz edilmesinde kullanilacak
olan metodun belirlenmesi acisindan da serilerin duraganlik derecelerinin tespit
edilmesi onemlidir. Aksi takdirde model se¢iminde serilerin seviyelerinde duragan

olmalar1 veya birinci farklarinda duragan olmalar1 durumu dikkate alinmalidir.

3.2.1. Genisletilmis Dickey Fuller Birim Kok Testi

Duraganlik genel olarak; sabit ortalama, sabit varyans ve seriye iligkin iki
deger arasindaki farkin zamana degil, yalnizca iki zaman degeri arasindaki farka
bagli olmasi seklinde tanimlanmaktadir. Zaman serisi analizi, olusturulan gozlem

setinin s6z konusu zaman periyodundaki gelisimini gérme acisindan gereklidir
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(Brockwell ve Davis, 2006: 8). Zaman serileri, deterministik veya stokastik bir
egilimden dolay1 duraganlik niteligine sahip olmayabilir. Duragan olmayan serilerin
varyansi ve ortalamasi zamana bagli olarak degismektedir. Zaman sonsuza dogru

ilerledikce varyans da sonsuza gitmektedir (Berber ve Artan, 2004: 11).

Zaman serisi verilerine dayanan ekonometrik modellerde serilerin zaman
serisi ozelliklerinin bilinmesi ve bu &zelliklerin dikkate almmasi gerekir. Iktisadi
zaman serilerinin, degiskenler iizerinde ekonometrik olarak anlamli iligkiler elde
edilebilmesi i¢in duragan olmasi gerekmektedir (Tari, 2005: 380). Bu ¢alismada
serilerin duraganlik O6zelliklerinin tespiti igin Gelistirilmis Dickey-Fuller (1979,
1981) testi ve Phillips-Perron testi (1988) testleri yapilacaktir. ADF ve PP testleri ile
serilerin duragan olmadig1 bos hipotezi test edilmektedir. Bos hipotezin reddedilmesi
durumunda serilerin duragan oldugu sonucuna varilmaktadir. ADF testi icin

asagidaki modeller tahmin edilmektedir (Enders, 1995: 225):

AYt :XYT,1 + Qi zpizl AYt.l + g (1)
AYi=ag + AY—1 +0 zpi:]_ AYi1 + g (2)
AYi=ag + AY +Br+ai Zpizl AYi1 + & 3)

(1) numaral1 denklem sabit terimsiz ve trendsiz; (2) numarali denklem sabit
terimli; (3) numarali denklem ise sabit terim ve trendli olarak tahmin edilmektedir.
S6z konusu denklemlerde, Yt degiskenleri gostermektedir. Birinci fark operatoriinii;
p, gecikme uzunlugunu; t ise hata terimini gostermektedir. Duraganlik testi
gerceklestirilirken A=0 sifir hipotezi test edilmektedir. Alternatif hipotez A# 0’dir.
Test sonucunda elde edilen ADF-t istatistigi MacKinnon (1990) kritik degerinden
mutlak olarak biiyiikse, sifir hipotezinin reddedileceginden A katsayisi istatistiki
olarak anlamli olur ve bdylece serilerin duragan oldugu sonucuna ulagilir. Diger
yandan ADF-t istatistigi mutlak olarak kritik degerlerden kiigiikse, sifir hipotezi
kabul edilir. Bu 4 katsayisinin istatistiki olarak anlamli olmadigi anlamina gelir ve
boylece serilerin duragan olmadigi sonucuna ulasilir. Serilerin duragan olmamasi

durumunda aynu testler serilerin birinci farklarina uygulanir.

Duraganlik testleri gergeklestirilirken modelin gecikme uzunlugu Akaike

Bilgi Kriteri (AIC) ve Schwarz Bayesian Kriterinden (SBC) yararlanilarak
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belirlenebilir. Bu kriterlerden en yaygin olarak kullanilan1 Akaike Bilgi Kriteri degeri
asagida yer alan formiille hesaplanmaktadir (Kadilar, 2005: 234):

AIC= Tln 6’c +2M 4)

Burada M modelin parametre sayisin1 gostermektedir. Mevsimsel olmayan
Box-Jenkins modelleri icin M=p+q; mevsimsel modeller i¢cin M=p+q+P+Q
olmaktadir. Modelde sabit terim olmasi durumunda parametre sayisina 1 eklemek
gerekmektedir. AIC’e alternatif olarak gelistirilen SBC degeri de asagida yer alan
formiille hesaplanmaktadir (Kadilar, 2005: 234):

SBC= Tlnc% + M1nT (5)

AIC ve SBC arasindaki tek fark AIC formiiliindeki 2 yerine SBC’de 1nT
teriminin gelmesidir. S6z konusu (1nT) terim kii¢iik drneklemler igin (50<T<150
gibi) 4 ile 5 arasinda deger almaktadir. Bu fark SBC’nin AIC’e gore daha az
parametreli modelleri se¢me egilimli olmasini saglamaktadir. Bu agidan SBC AIC’e

gore tercih edilebilmektedir (Kadilar, 2005: 234).

Serilerin farklarinin alinmasi, degiskenlerin gecmis donemlerde maruz
kaldig1 soklarin etkisini yok etmekle birlikte degiskenler arasindaki uzun donemli
iliskilerin de ortadan kalkmasma neden olmaktadir. Iste esbiitiinlesme analizi,
iktisadi degiskenlere ait seriler duragan olmasalar bile, bu serilerin duragan bir
dogrusal kombinasyonunun var olabilecegini ve bunun ekonometrik olarak
belirlenebilecegini ileri sirmektedir. Dolayisiyla, degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iliskinin varligi esbiitiinlesme analizi ile belirlenebilir (Tari, 2005: 405-406).
Genel olarak, Y ve X dizileri I(d) ise ve d ayni degerse iki dizi esbiitiinlesiktir ve

aralarindaki regresyon da giivenilir sonuglar verecektir (Gujarati, 2006: 726).

En kiigiik kritik degere sahip olan modelin gecikme uzunlugu optimal
gecikme uzunlugu olarak alimir. Gecikme uzunluklarinin se¢iminde modelin
otokorelasyon tasiyip tasimadigina da bakilir. Otokorelasyon séz konusu ise kritik
degeri kiiciik olan bir diger modele gecilir ve ayni islem bu model i¢inde tekrar

edilir.

ADF testine ek olarak serilerin duraganlik 6zelliklerini belirlemek amaciyla

PP (Phillips-Perron) testi gergeklestirilebilir. PP testi, bagimli degiskenin gecikmeli
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farklarinin hari¢ tutularak (1), (2) ve (3) numarali denklemlerin tahmin edilmesine
dayanir. Bu metot serisel iligki icin parametrik olmayan bir diizeltme kullanir ve
otokorelasyonun bilinmeyen sekillerinin varligi ile heteroskedastiside durumunu

dikkate alir.

3.2.2. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Degiskenlerin birinci farklarinda duraganlifin saglanmasi durumunda
degiskenler arasinda koentegrasyon (esbiitiinlesme) iliskisinin olup olmadiginin test
edilmesi gerekmektedir. Degiskenlerin koentegrasyon iliskisi i¢inde bulunmalari
degiskenler arasinda lineer bir kombinasyonun bulundugu anlamina gelir. Bu durum
degiskenler arasinda uzun doénemli iliski oldugunu gdosterir. Degiskenler arasindaki
koentegrasyon iligkisinin incelenmesinde Engle ve Granger (1987) iki asamali
yontem veya Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius (1990) yoOntemleri
kullanilabilmektedir. Bu testlerin uygulanabilmesi icin serilerin aynm1 dereceden
duragan olmalar1 gerekmektedir. Serilerin farkli derecelerde duragan olmasi halinde
koentegrasyon iliskisi arastirllamamaktadir. Sistemdeki esbiitiinlesme 6zelliklerinin
aragtirtlmasi i¢in Johansen (1991) tarafindan gelistirilen vektor otoregresyon (VAR)

yaklagimina iliskin model asagidaki gibidir:
AYt =u +I” zpi:]_ FiAYt_l + HYt.l + & (6)

Yukaridaki denklemde Y ile (nx1) boyutundaki degiskenler vektoriini,
u sembolii (nx1) sabit terimler vektoriinii, p kalintilar1 temiz dizi yapacak uygun
gecikme sayisini, g.beyaz giiriltili siireci, T ve II katsayilar matrislerini
gostermektedir. Katsayr matrisi [T uzun donem iligkileri ile ilgili bilgiyi icermektedir

(Bilgin ve Sahbaz, 2009: 185).

Bu yontemde koentegrasyon vektorlerinin sayisini tespit etmek igin trace
testinden yararlanilacaktir. Trace testinde koentegrasyon vektdrlerinin sayisinin r=0
ve 1’e esit veya kiiclik oldugu sifir hipotezi test edilecektir. r=0 sifir hipotezinin
reddedilmesi durumunda 1 koentegrasyon vektorii; r 1 sifir hipotezinin reddedilmesi
2 koentegrasyon vektoriiniin bulundugu sonucuna varilacaktir. Koentegrasyon testi
yapilirken kullanilacak modelin gecikme uzunlugu ve tiirii AIC ve SBC’e gore
belirlenebilir. Koentegrasyon testi sonuglarina gore degiskenler arasinda uzun

donemli bir iligkinin tespit edilmesi durumunda Vektdr Hata Diizeltme Modeli
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(VECM) olusturulacaktir. Engle ve Granger (1987)’a gore, degiskenler arasindaki
uzun donem iliskisini goOsteren esbiitiinlesme, vektor hata diizeltme modelinin
kurulabilmesini saglamaktadir. Dengeden sapmalar, sistemdeki degiskenlerin kisa
donem dinamiklerini etkilemektedir. Degiskenler bu sapmalar1 kisa donemde hata

diizeltme teriminin katsayisinin ifade ettigi uyarlama parametreleri oraninda

diizeltmektedir (Bilgin ve Sahbaz, 2009: 186).
3.2.3. Nedensellik Testi

Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin bulundugu durumlarda
Granger (1988) bu degiskenler arasindaki kisa donem nedensellik iligkisinin VECM
kullanilarak incelenmesi gerektigini savunmustur. Granger (1988)’e gére VECM iki
kanaldan nedensellik iliskisini ortaya koyar. Birinci kanal, agiklayici degiskenlerin
parametrelerinin istatistiksel olarak anlamlilig: ile test edilir. Ikinci kanal ise, hata
diizeltme teriminin parametresinin istatistiksel olarak anlamli olmasin1 gerektirir. Bu
kanallardan en az birinin anlamli ¢ikmasi, degiskenler arasindaki nedensellik
iligkisinin tespiti i¢in yeterlidir. Ayrica bu kanallar kisa ve uzun dénem nedensellik
hakkinda da bilgi vermektedir. Agiklayici degiskenlerin grup halinde istatistiki
olarak anlamli olmasi durumunda kisa donemli nedensellik, hata diizeltme teriminin
istatistiki olarak anlamli olmas1 durumunda ise uzun dénemli nedensellik s6z konusu

olacaktir.

Granger nedensellik iligkisinin arastirilmasinda kullanilacak olan VECM
veya VAR modelleri sonucunda elde edilecek Granger nedensellik bulgular {i¢ farkli

durumu gosterecektir:

- Tek yonlii nedensellik: “GSYIH” degerlerinden “KREDI” degerlerine
dogru bir nedensellik veya “KREDI” degerlerinden “GSYIH” degerlerine dogru bir

nedensellik durumundan sadece birinin s6z konusu olmasi.

- Cift yonlii nedensellik: “GSYIH” degerlerinden “KREDI” degerlerine
dogru bir nedensellik ve “KREDI” degerlerinden “GSYIH” degerlerine dogru bir

nedenselligin ayn1 anda bulunmasi.

- “GSYIH” degerleri ve “KREDI” degerlerinin birbirinden bagimsiz olmasi.
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Granger nedensellik analizi nedenselligin yonii ile ilgili bir fikir vermesine
ragmen nedenselligin isareti hakkinda bir bulgu vermemektedir. Ayrica bagiml
degiskeni etkiledigi disiiniilen degiskenlerin agirliklar1 ile ilgili de bir bilgi
sunmamaktadir. Bu bakimdan degiskenler arasindaki dinamik iligkilerin ortaya
konmasina yonelik olarak etki-tepki (impulse-response) fonksiyonlarma iliskin

analizler yapilabilir.

Hata terimi, zaman serisi modellerinde genellikle soklar1 temsil etmek
amaciyla kullanilmaktadir. Buna bagli olarak sistemdeki her bir degiskenin kendi ve
diger  degiskenlerin  hatalarma  karst  reaksiyonu  etki-tepkiler  olarak
adlandirilmaktadir. Ayni biliyiikligiin iki farkli gériiniimiinii ifade eden etki-tepkiler
ile ilgili olarak; soku veren degisken yoniinden etki, soku alan degisken yoniinden ise
tepki s6z konusu olmaktadir. Etki-tepki analizi, iki degisken arasinda degiskenlerden
birinin digerine neden oldugu yargilamasina dayanmaktadir (Ozer ve Tiirkyilmaz,

2005: 101).

Etki-tepki fonksiyonlari, incelenen modeldeki igsel degiskenlere ait rassal
hata serilerinde meydana gelen soklarin igsel degiskenler iizerindeki etkileri
arastirmak i¢in kullanilmaktadir. Bu fonksiyonlar, rassal hata serilerinin birinde
ortaya ¢ikan bir birimlik sok sonucunda igsel degiskenlerin bu soklara tepkisini
gostermektedir (Kadilar, 2000: 88). Etki-tepki fonksiyonlart VAR analizinde
incelenen degiskenler arasindaki dinamik iligkileri ve simetrik iligkileri belirler

(Ozgen ve Giiloglu, 2004: 93-114).

3.3. Uygulama Asamasi

Calismada takip edilen ekonometrik yontem su sekildedir: Oncelikle zaman
serileri birim kok testine tabi tutulmus, serilerin duragan olup olmadig: arastirilmas,
daha sonra degiskenler arasindaki iligkinin yoniinii incelemek icin Granger
nedensellik analizi uygulanmistir. Degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin
varligimi arastirmak icinse Johansen esbiitiinlesme (kointegrasyon) analizi

kullanilmustir.

3.3.1. Nedensellik Analizi Uygulamasi1 Bulgular:
Nedensellik testinde Tiirkiye’ye ait 1999-2012 yillar arasindaki iicer aylik

zaman serisi verileri analiz edilecektir. Nedensellik testi uygulamadan 6nce bu 8



99

verinin (GSYIH(Tarim, sanayi, hizmet ve toplam) ve Krediler(Tarim, sanayi, hizmet
ve toplam)) duraganliklar1 birim kok analizi ile test edilecek, ardindan koentegrasyon
analizine tabi tutularak aralarinda esbiitiinlesiklik olup olmadigi test edilecektir.

Bunlarin tamamlanmasindan sonra Granger nedensellik analizi yapilacaktir.
3.3.1.1 Birim Kok Testi Sonuclari

Tablo 3. 1 Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Test Seviyesi | Katsayilar Denklem Tipi Karar

Kredi(Tarim) Diizey -2,696 ADF (4) 1(2)
Fark -2,866" ADF (6)

Kredi(Sanayi) Diizey -2,806 ADF (3) 1(1)
Fark 4,590 ADF (3)

Kredi(Hizmet) | Diizey -0,564 ADF (0) I(1)
Fark -4,2347 ADF (3)

Kredi(Toplam) Diizey -0,648 ADF (0) 1(2)
Fark -4,558"" ADF (5)

GSYIH(Tarim) | Diizey -2,721 ADF (0) 1(1)
Fark -3,496" ADF (0)

GSYiH(Sanayi) | Diizey -2.811 ADF (1) I(1)
Fark -3.0407 ADF (1)

GSYIH(Hizmet) | Diizey -2,530 ADF (2) 1(1)
Fark -2,606 ADF (1)

GSYIH(Toplam) | Diizey -2,930 ADF (1) 1(1)
Fark -3,4857 ADF (1)

—
Fkk kk

. ve , sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gdstermektedir.

Tiirkiye’ye ait degiskenlerin seviyelerine uygulanan ADF test sonuglari,
iilkenin sektdrel GSYIH ve sektdrel banka kredileri gostergelerine ait tiim verilerin
duragan olmadigi goriilmiistiir. Bu nedenle duragan ¢ikmayan bu verilerin birinci
derece farklar1 alinarak duragan hale getirilmistir. Bu verilerin birinci farklar
duragan haldedirler ve zaman serilerinin ADF test sonuglari yukardaki tabloda

verilmistir.
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3.3.1.2. Granger Nedensellik Testleri

Tablo 3. 2 Toplam Krediler degisikligi ile GSYIH arasinda Granger Nedensellik

Testleri

Ho: Toplam Krediler Ho: GSYIH degisikligi Toplam
degisikligi GSYIH Krediler degisikliginin Granger
degisikliginin Granger Nedeni degildir
Nedeni degildir

Bir Gecikme 4,080 -33,695

iki Gecikme 0,235 12,679

U¢ Gecikme 0,396 8,626

Dort Gecikme 0,887 7,645

Not: Rakamlar F degerlerini gostermektedir. ,  ve , sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik
diizeylerini gostermektedir.

Yukaridaki tablodan goriildiigii gibi GSYIH biiyiime oranindan (veya
GSYIH degisikliginden) ekonomideki toplam kredilerin biiyiime oranina
(degisikligine) dogru giiclii bir nedensellik s6z konusu olmaktadir. Ekonomideki
toplam kredi degisikliginden GSYIH biiyiimesine dogru nedensellik ¢ok zayif
kalmaktadir.

Tablo 3. 3 Hizmet sektorii kredileri ile hizmet sektorii GSYiH arasinda
Granger Nedensellik Testleri

Ho: H.S. Krediler degisikligi | Ho: H.S. GSYIH degisikligi H.S.
H.S. GSYIH degisikliginin Kredi degisikliginin Granger Nedeni
Granger Nedeni Degildir degildir

Bir Gecikme | 2,201 51759
iki Gecikme 0,795 3,9744™
Uc Gecikme 0,463 2,626
Dort Gecikme | 0,362 1,190

Yukaridaki tablodan gorildiigii gibi nedenselligin yonii hizmet sektorii
GSYIH biiyiimesinden (veya degisikliginden) hizmet sektdriine verilen kredi
degisikligine dogru olmaktadir. Hizmet sektorii kredi degisikliginden hizmet sektorii

GSYIH degisikligine bir nedensellik s6z konusu olmamaktadir.
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Tablo 3. 4 Sanayi sektorii kredileri ile sanayi sektorii GSYIH arasinda Granger

Nedensellik Testleri

Ho: S.S. Krediler degisikligi S.S. | Ho: S.S. GSYIH degisikligi S.S.
GSYIH degisikliginin Granger Kredi degisikliginin Granger
Nedeni degildir Nedeni degildir

Bir Gecikme | 3,423 14,796

iki Gecikme | 0,749 6,007

Uc¢ Gecikme | 0,420 7,928

Dort Gecikme | 0,908 4,576

Yukaridaki tablodan goriildiigi gibi nedenselligin yonii sanayi sektorii
GSYIH biiyiimesinden sanayi sektdriine verilen kredi degisikligine dogru olmaktadir.
Sanayi sektorii kredi degisikliginden sanayi sektorii GSYIH degisikligine nedensellik
zayif kalmaktadir.

Tablo 3. 5 Tarim sektorii kredileri ile tarim sektérii GSYIH arasinda Granger

Nedensellik Testleri

Ho: T.S. Krediler degisikligi Ho: T.S. GSYIH degisikligi T.S.
T.S. GSYIH degisikliginin Kredi degisikliginin Granger
Granger Nedeni degildir Nedeni degildir

Bir Gecikme | 6,088 0,002

iki Gecikme | 3,376 0,326

Uc Gecikme 2,508 0,329

Dort Gecikme | 1,235 1,029

Yukaridaki tablodan goriildiigli gibi nedenselligin yonii tarim sektoriine
verilen kredi degisikliginden tarim sektdrii GSYIH degisikligine dogru olmaktadir.
Tarmm sektdrii GSYIH degisikliginden tarim sektdriine verilen kredi degisikligine

dogru bir nedensellik s6z konusu olmamaktadir.

3.3.1.3. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

GSYIH ve kredi verileri kullanilarak her bir sektor igin kendi aralarinda
uzun doénemli bir iliskinin olup olmadigin1 gorebilmek igin esbiitiinlesme testinin
yapilmasi gerekmektedir. Uzun dénemli bir iliskinin olup olmadigin1 test etmek i¢in

Maximum Eigen ve Trace istatistikleri kullanilmaktadir.
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Johansen esbiitiinlesme testiyle degiskenler arasindaki uzun dénemli iligki

aragtirilirken kurulan VAR’ daki gecikme sayisi Onemlidir. Gecikme sayisini

belirlerken Akaike bilgi kriteri (AIC), Schwarz kriterleri (SW), Hannan —Quinn

Kriterleri kullanilabilir. Ekonometrik uygulamamizda ise Schwarz kriteri kullanilarak

gecikme uzunlugu Tiirkiye’ye ait veriler i¢in (1) olarak elde edilmistir.

Tiirkiye i¢in Johansen Egbiitiinlesme test sonuglari elde edilirken maximum

eigen deger (Max.) ve trace istatistikeri degerlerinden yararlanilmistir. Ekonometrik

analizde “r” koentegrasyon vektor sayisimi gostermektedir. Egbiitiinlesme test

sonuclar1 agagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 3. 6 Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglar1 Grup 1

Seriler: LT_GSYIH_SA, LK_TARIM Mevsimsellikten Arindirilmis ve Logaritmasi Alinmis

Tarim GSYIH ve Logaritmasi Ahnmis Tarim Krediler)

iz Testi Maksimum Oz Deger Testi

Ho H, Test %5 Kritik | Hg H, Test Istatistigi | %5 Kritik
[statistigi Deger Deger

r=0 r>1 6,1867 15,4947 r=0 | r>1 | 6,159 14,2646

r<l >2 0,02769 3,841466 <l | r>2 | 0,02769 3,841466

vektoriinlin olmadigini gostermektedir.

Yukaridaki tablo, mevsimsellikten arindirilmis tarim sektdrii GSYIH

(LT_GSYIH_SA) ile tarim sektorii kredileri (LK_TARIM) arasinda esbiitiinlesme
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Seriler: LGSYIH_SA, LT_KREDI (Mevsimsellikten Arindirilmis ve Logaritmasi Alinmis

Toplam GSYIH ve Logaritmasi Alnmis Toplam Krediler)

iz Testi Maksimum Oz Deger Testi
Ho H; Test Istatistigi | %35 Kritik Deger | Ho H; Test Istatistigi | %5  Kritik
Deger
r=0 r>1 | 17,388 15,494 r=0 | r>1 | 12,569 14,264
<l =2 | 4,819 3,841 <l | r>2 |[4819 3,841
*9%5 diizeyinde temel hipotezin reddedildigini agiklar.
Yukaridaki ~ tablo, mevsimsellikten armdirilmis  toplam  GSYIH

(LGSYIH_SA) ile toplam krediler (LK TOPLAM) arasinda bir esbiitiinlesme

vektorii oldugunu gostermektedir.

Tablo 3. 8 Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonu¢lar1 Grup 3

Seriler: LH_GSYIH_SA, LK HIZMET ( Mevsimsellikten Arindirilmis ve Logaritmasi Alinmis
Hizmet GSY1H ve Logaritmas1 Alnms Hizmet Krediler)

iz Testi Maksimum Oz Deger Testi

Ho H; | Test Istatistigi | %5 Kritik Deger | Ho H, | Test Istatistigi | %5 Kritik
Deger

r=0 | r>1 [ 19,156 15,49471 r=0 | =1 | 16,231 14,26460

<l | r>2 | 2,9255 3,841466 <l | r>2 | 29255 3,841466

*%5 diizeyinde temel hipotezin reddedildigini agiklar.

Yukaridaki tablo, mevsimsellikten arindirilmis hizmet sektorii GSYIH
(LH_GSYIH SA) ile hizmet sektorii kredileri (LK _HIZMET) arasinda bir

esbiitiinlesme vektorii oldugunu gostermektedir.
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Tablo 3. 9 Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonu¢lar1 Grup 4

Seriler: LS GSYIH_SA, LK IMALAT( Mevsimsellikten Arindirilmis ve Logaritmas1 Alinmis
Sanayi GSYIH ve Logaritmas1 Alnms imalat Krediler)

iz Testi Maksimum Oz Deger Testi

Ho H, Test Istatistigi | %5 Kritik | Hg H, Test Istatistigi | %5 Kritik
Deger Deger

r=0 >1 16,818 15,4947 r=0 | =1 | 13,0692 14,2646

<1 1>2 3,749 3,841466 <l | r>2 | 37491 3,841466

*%05 diizeyinde temel hipotezin reddedildigini agiklar.

Yukaridaki tablo, mevsimsellikten arindirilmis sanayi sektorii GSYIH
(LS_GSYIH SA) ile imalat sektorii kredileri (LK_IMALAT) arasinda bir

esbiitiinlesme vektori oldugunu gostermektedir.

Yukaridaki esbiitiinlesme testlerinden hareketle tahmin edilen Vektor Hata
Diizeltme modellerinden (VEC modelleri) toplam GSYIH ile toplam krediler, hizmet
sektorii GSYIH ile hizmet sektdrii kredileri ve sanayi sektdrii GSYIH ile sanayi

sektorii kredileri arasindaki uzun dénemli iliskileri agagidaki gibi yazabiliriz.

LGSYIH_SA =10,12404 + 0,467338*LK_TOPLAM + U,
s.s  (0,01317)
t [-35,4772]

Yukaridaki denkleme gore, toplam kredilerde %
GSYIH’da yaklasik olarak % 0,47lik artis olusturmaktadr.

I’lik artis toplam

LH_GSYIH_SA = 13,87609 + 0,152017*LK_HIZMET+ U,
(0,01191)
t  [-12,7673]

S.S

Yukaridaki denkleme gore, hizmet sektorii kredilerinde % 1°lik artis hizmet

sektorii GSYIH da yaklasik olarak % 0,15°lik artis olusturmaktadir.

LS GSYIH_SA = 10,81411 + 0,271557*LK_SANAY I+ Uy
(0,02733)
t  [-9,93588]

S.S
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Yukaridaki denkleme gore, sanayi sektorii kredilerinde % 1°lik artis sanayi

sektorii GSYIH da yaklasik olarak % 0,27’lik artis olusturmaktadar.

LT GSYH _SA=13,00871 + 0,096307*LK_TARIM + U,

s.s  (0,01831)
[-5,25993]

Yukaridaki denkleme gore, tarim sektorii kredilerinde % 1°lik artis tarim

sektorii GSYIH da yaklasik olarak % 0,09’luk artis olusturmaktadir.

Tablo 3. 10 VECM Hata Diizeltme Katsayilari

Hata Giderme LK_Hizmet LK_Sanayi LK Tarim LK_Toplam
Denge Hatas1 -0.338856 -0.033875
(Kredi) -0.127697 -0.087796
(0.14277) (0.10952)
(0.06809) (0.09467)
-2.37347 -0.30932
[-1.87540] [-0.92741] [ ] [ ]

Standart hatalar parantez iginde, t istatistikleri ise kdseli parantez i¢inde gosterilmistir.

Vektér hata giderme modeli GSYIH ve Kredi miktarlart ile onun
belirleyicileri arasindaki kisa donemli iliskilerini gdstermektedir. Kisa donem
dinamikleri ile uzun donem arasindaki iligkiler hata diizeltme mekanizmasi ile
dengelenmektedir. Kredi ve GSYIH fonksiyonlarina ait ayarlama hizi parametreleri

tablo 3.10° da sunulmustur.

Kredi Hizmet’te kisa vadede meydana gelen dengesizliklerin yaklasik %
12,7’si, Kredi Sanayi’de ortaya ¢ikan kisa donem dengesizliklerin yaklasik % 8,7’si,
Kredi Tarim’da meydana gelen kisa donem dengesizliklerin yaklasik % 33,8’1 ve
Kredi Toplam’da ortaya cikan kisa donem dengesizliklerin yaklagik % 33,8’inin
diizeltilmesi bu sektorlere yonelik uzun donem dengesine yoOnelecegini isaret

etmektedir. Buradaki katsayilar istatistiki olarak anlamlidir.

3.3.1.3. Bulgularin Degerlendirilmesi
Tirkiye’ de reel sektor ile finans sektorii arasindaki iliskiyi tespit etmek icin

yapilan ¢alismada ii¢ adet analiz yontemi kullanilmistir. Bunlar;

ADF (Birim Kék Testi), bu teste gore duragan olmayan serilerin birinci

farklar1 alindiginda seriler duragan olmaktadir. Kisa déonem ve uzun donem iligkiyi
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tespit etmek icin gereken sart serilerin duragan ¢ikmalaridir. Bu sart saglandigi igin

diger analizlere yapilmistir.

Granger Nedensellik Testi, daha oncede belirttigimiz gibi nedensellik

testinde 3 farkl sonugla karsilasiriz. Bunlar;

- Tek yonlii nedensellik:

Hizmet sektorii kredileri ile hizmet sektori GSYIH arasinda Granger
Nedensellik Testleri sonucunda tek yonlii nedensellik elde edilmistir. Tablo 3.3
‘de goriildiigii gibi nedenselligin yonii hizmet sektdrii GSYIH biiyiimesinden (veya
degisikliginden) hizmet sektoriine verilen kredi degisikligine dogru olmaktadir.
Hizmet sektorii kredi degisikliginden hizmet sektdrii GSYIH degisikligine bir
nedensellik s6z konusu olmamaktadir. Flde edilen bulgulara gore hizmet sektorii

GSYIH degiskeni dissaldir, hizmet kredileri ise i¢seldir.

Tarim sektorii kredileri ile tarim sektorii GSYIH arasinda Granger
Nedensellik Testleri sonucunda tek yonlii nedensellik elde edilmistir. Tablo 3.5’
de goriildiigii gibi nedenselligin yonii tarim sektoriine verilen kredi degisikliginden
tarim sektorii GSYIH degisikligine dogru olmaktadir. Tarim sektorii GSYIH
degisikliginden tarim sektoriine verilen kredi degisikligine dogru bir nedensellik s6z
konusu olmamaktadir. Elde edilen bulgulara gore tarimsal krediler digsaldir, tarim

sektorii GSYIH degiskeni igseldir.

- Cift yonlii nedensellik:

Toplam Krediler degisikligi ile GSYIH arasinda Granger Nedensellik
Testleri sonucunda ¢ift yonlii nedensellik elde edilmistir. Tablo 3.2’de goriildiigii
gibi GSYIH biiyiime oranindan (veya GSYIH degisikliginden) ekonomideki toplam
kredilerin biiylime oranina (degisikligine) dogru giiclii bir nedensellik s6z konusu
olmaktadir. Ekonomideki toplam kredi degisikliginden GSYIH biiyiimesine dogru
nedensellik ¢cok zayif kalmaktadir.

Sanayi sektorii kredileri ile sanayi sektorii GSYIH arasinda Granger
Nedensellik Testleri sonucunda ¢ift yonlii nedensellik elde edilmistir Tablo 3.

4‘de goriildiigii gibi nedenselligin yonii sanayi sektdrii GSYIH biiyiimesinden sanayi



107

sektorline verilen kredi degisikligine dogru olmaktadir. Sanayi sektorii kredi

degisikliginden sanayi sektorii GSYTH degisikligine nedensellik zayif kalmaktadir.

- Nedensellik yok: Tim secktorlerde tek veya ¢ift yonlii nedensellik

bulunmustur.

Bu sonuglara gore sektorler toplaminda ve sanayi sektoriinde ¢ift yonlii bir
iliski vardir. Bu iliskide GSYIH’ dan Kredilere dogru giiclii bir nedensellik
bulunmustur. Ancak Kredilerden GSYIH’ da dogru olan nedensellik zayiftir.

Tarim sektorii ve hizmet sektoriinde ise tek yonlii bir iligki vardir. Hizmet
sektoriinde iliski GSYIH’ dan Kredilere dogrudur. Sadece tarim sektoriinde
Kredilerden GSYIH’ ya dogru giiclii bir iliski bulunmustur.

Johansen Egbiitiinlesme Testi, bu teste gore sanayi, hizmet ve

toplam da esbiitiinlesme bulunmustur.

Toplam kredilerde %1°lik artis toplam GSYIH’da yaklasik olarak %
0,47’lik artis olusturmaktadir.

Hizmet sektorii kredilerinde %1°lik artig hizmet sektdrii GSYIH’da yaklagik
olarak % 0,15°lik artis olusturmaktadir.

Sanayi sektdrii kredilerinde %1°lik artis sanayi sektorii GSYIH da yaklasik
olarak % 0,27’lik artis olusturmaktadir.

Tarim sektorii kredilerinde % 1°lik artis tarim sektdrii GSYIH da yaklasik
olarak % 0,09’luk artis olusturmaktadir.
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BOLUM IV

SONUC

Finansal sistemin gelismesi, finans sisteminin yerine getirdigi
fonksiyonlarda iyilesme ve gelismeler olmasi anlamima gelmektedir. Biiylimenin
saglanabilmesi i¢in her iilke ekonomisinde yatirimlarin artirilmasi gerekmektedir. Bu
yatirimlarin artirilabilmesi i¢in de iilke igerisinde belirli bir fon birikiminin
saglanabilmesi yani tasarruf yapilmasi gerekmektedir. Ekonomideki fonlarin da
sinirlt oldugu diisiiniiliirse, bu kit fonlarin tasarruflar 6zendirilerek artirilmasi ve
verimli alanlarda yapilacak olan yatirimlara doniistiiriilebilmesi i¢in, saglam temeller
lizerine oturan gelismis bir finansal sisteme ihtiya¢ vardir. Ulke ekonomilerinin
biiylimesiyle birlikte ekonomik islemlerde ortaya ¢ikan artisa bagl olarak, finansal
aract kuruluglarin fonksiyonlarina duyulan gereksinimin artmasi sonucunda finansal

sistemlerin derinlesmesi de beklenen bir durumdur.

Gelismis bir finansal sistemde, yatirimlarda kullanilacak olan fonlarinin
maliyetlerinin diisiik, finansal arac cesitliliginin bol, aracilik maliyetlerinin diisiik
olmas:1 gerekmektedir. Ulkelerin, finansal sistemlerinde bu yapry1 saglayabilmeleri
durumunda, tasarruflarin artmasit ve bu tasarruflarin yatirnmlara doniismesi
kolaylagacak ve bu durum reel sektoriin kaynak ihtiyacini gidererek biiylime yolunda

onemli bir katki saglayacaktir.

Finans piyasalarinin gelismis en 6nemli Kurumlari olan bankalar, yillardir
reel kesime kaynak olusturmada, mevcut yatirimlarinin finansmaninda ve yeni
iiretim kapasitelerinin olusturulmasinda etkin roller istlenmislerdir. Tasarruflari
bankacilik sistemine ¢ekmede en onemli finansman aract mevduat olmus, yliksek
enflasyon ve kamunun bor¢lanma geregi nedeniyle ulasilabilen yliksek maliyetli

fonlar, yiiksek aktarma maliyeti ile reel kesime aktarilmaya calisilmistir.

Tiirkiye ekonomisinin gelisiminde, 0Ozellikle 1980 sonrasi liberallesme
anlayisinin  dis ticareti arttirmasi, yabanci sermayenin iilkeye girisi ve yeni
teknolojilere ulasilmasi agisindan olumlu sonuglar dogurdugu soylenebilir. Bu
sayede iilkemizde ozellikle sanayi ve hizmet sektorlerinde ©Onemli gelismeler
kaydedilmistir. Ancak cumhuriyetin ilk yillarinda {ilke ekonomisinde 6nemli bir yeri

olan tarim sektorti ise giderek iilke ekonomisi i¢in olan 6nemini yitirmektedir.
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1980 ile 1993 yillar1 arasinda iilkemize hizla yabanci sermaye girisi
baglamistir. Yeni teknolojilerin kullanilmasiyla ve artan yabanci sermaye ile birlikte,
sanayi sektoriiniin {iretimi artmis ve biiyiik Ol¢iide ekonomik bir biiyiime
saglanmistir. Buna ragmen bu durum 1993 yilindan sonra yurt i¢i piyasalardaki
dengelerin de bozulmasiyla Tiirkiye ekonomisinde bir istikrarsizlik baglamistir. Bu
duruma, kur ve faizlerdeki ani dalgalanmalar ve Tiirkiye ekonomisinin kroniklesen
bir problemi haline gelen enflasyonun da eklenmesiyle, piyasalar oldukg¢a kirilgan bir

hal almstir.

Tiirkiye’de 1980 yilindan sonra, kamunun yiiksek seviyedeki bor¢lanma
ihtiyaglarini, artan bir oranda i¢ bor¢lanma ile karsilama yoluna gitmistir. Devlet i¢
bor¢lanma senetlerinin yliksek getiri, diislik risk ve disponibilite yiikiimliiliigii gibi
olumlu yonlerinden dolay1, bankalar normalde reel sektoriin finansmaninda
kullanilmast gereken tasarruflar1 devlet i¢ borglanma senetlerine yonelmistir.
Bankalarin menkul kiymetlere yonelmesinden dolayi, kredi stokunun diismesine
neden olmustur. Sonugta i¢ borglanmanin artmasi, kredilerin ihmal edilmesine,

dolayistyla kredi kanalinin etkinliginin azalmasina neden olmaktadir.

Tiirkiye’de uzun zamandan beri kamu acgiklarinin borglanma yolu ile
finansmaninin tercih edilmesi nedeni ile sermaye piyasalarinda kamu agirlikli bir
yapt olusmustur. Ozellikle 1990’larn  basindan itibaren devletin sermaye
piyasalarindaki agirligmimn artmasi sonucunda “crowding out” yani diglama etkisi
nedeni ile 0Ozel sektdr, bor¢lanma piyasasindan tamamen c¢ekilmek zorunda

kalmaktadir.

Piyasada yiiksek getirili kamu kagitlarinin varligi, reel sektore aktarilmasi
gereken banka kaynaklarinin biiyiik bir boliimiiniin buraya yonelmesi sonucunu
dogurmus, daha az karli olan reel sektore gidebilecek kredi hacminde daralma
olmustur. Genellikle % 50 olan mevduat bankalar1 kredi/mevduat orant bu
donemlerde yaklasik % 25 seviyesine gerilemistir. Bu sorunu gidermek igin, reel
sektorde yer alan sirketlerin finansman ihtiyaclariin uzun vadeli ve uygun
kosullarda karsilanmasinda kullanilabilecek yollardan biri halka agilmadir. Reel
sektoriin sermaye piyasasi yolu ile finansmani, borglanma yolu ile finansmaniyla
karsilastirildiginda hem daha ucuz hem de geri 6demesiz olmasi nedeni ile daha

avantajhidir.
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Tiirkiye’ de reel sektoriin saglikli ve kuvvetli bir yapiya kavusturulmasi
ekonomideki siirdiiriilebilir biiylime agisindan bilyiik bir 6neme sahiptir. 2000 yili
baslarinda bir anlamda yeniden yapilanma siirecine giren reel sektoriin en 6nemli
sikintilarindan biri olan finansman sorunu genellikle banka kredileriyle giderilmeye
calismasidir. Ancak ciddi ve kalict ¢oziimler iiretebilmek i¢in, simdiye kadar ¢ok
agirlikli kullanilmamis olan sermaye piyasalarinin olduk¢a 6nemli oldugu aciktir.
Ulkemizde de goriildiigii gibi birikmis sermaye yetersizligi, gelismekte olan
iilkelerde ekonomik biiyiimeyi kisitlayan oOnemli bir engeldir. Bu engelin
asilabilmesi, yabanci sermaye yatirimlarinin yani sira biiylik 6l¢iide i¢ tasarruflarin
arttirilarak birken sermayenin sermaye piyasasi araglariyla miitesebbislere ve yatirim

alanlarina kanalize edilmesi ile mimkiin olabilir.

1990’larin  ortalarindan itibaren Merkez Bankasi tarafindan hazirlanan
sektor bilangolarinda, incelenen firmalarin aktif ve pasifleri, krizden 6nceki donemde
tim sektorlerin pasifleri iginde banka kredilerinin paymin arttifini, ancak kriz
doneminde bu kredilerde bir azalma oldugunu gostermektedir. Bu gelismeler,
bankacilik sektoriindeki gelismelerin reel kesimi de dogrudan etkiledigi gercegini
gostermektedir. Bankacilik sektoriinii yapilandirma programi igerisinde, bankalarin
reel kesime aktardigi kaynaklarin arttirllmasina yonelik tedbirlerin alinmasi

Ongorilmistiir.

Kriz dénemlerinde finans piyasalarinda ortaya c¢ikan dalgalanma durumu,
yapisal zayifliklar1 bulunan bankalarin ve kamu bankalarinin asir1 boyutlara ulagsan
gdrev zararlarinin da yiikiiyle iyice zayiflamasma neden olmustur. Oyle ki, bu
donemde bir¢ok banka Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilirken, bircogu da
tasfiye siirecine girmistir. Buna bagl olarak, iilkemizde bu yillarda faaliyet gosteren
bankalarin sayist hizla azalmistir. Bu krizde finans piyasalarinin ve Ozellikle
bankalarin  sikigsmasi, bankalarin  kisa  vadeli  ylikiimliiliiklerini  yerine
getirememesinden kaynaklanmistir. Bunun bir sonucu olarak, piyasalarda dnemli bir

likidite krizi de yasanmustir.

Kasim 2000 ve Subat 2001 doneminde sadece bankacilik sektdrii degil ayni
zamanda reel kesim de zarar gdrmiistiir. Ekonomik biiylimenin yerini, kiigiilme
almistir. Subat 2001° de yasanan kriz sonucunda, daha dnceki krizlerde yasananlara

benzer bir sekilde yabanci yatirimcilar piyasalardan g¢ekilmistir. Bununla birlikte,
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bankacilik sektdriiniin reel kesime aktardig: kredilerde 6nemli bir daralma olmustur.
Kredi daralmasinin yasandigt bu donemde bankalarin 6denmemis ve takipteki
kredilerinin pay1 hizla yiikselmis ve bankalar bu krediler geri 6denmeden piyasaya

cok fazla kredi verme egilimine girmemistir.

Bu gelismelerin yani sira, reel kesimi olusturan mal ve hizmet piyasalarinda
faaliyet gosteren sektorlerin  gelisimi incelendiginde, Tiirkiye’de sermaye
hareketlerinin yogun ve yatirimlar yiiksek oldugu donemlerde, her sektorde iiretimin
artt1g1 ve bu sektorlerin tlimiinde biiyiime kaydedildigi goriilmektedir. Benzer bir
sekilde, Subat 2001 Krizinin ardindan bankalarda ve finans piyasalarindaki

gelismeler ile reel kesimdeki degisimler bir paralellik gostermektedir.

Ozellikle 2001 ve 2002 yilarinda sabit sermaye yatirimlari azalmis, tim
sektorler, farklt oranlarda bir kiigiilme siirecine girmistir. Ancak krizin hemen
ardindan uygulamaya konulan IMF destekli program ve bankacilik sektoriini
yeniden yapilandirma siirecinin kisa siirede olumlu sonuglari alinmaya baslamistir.
2002 yilindan sonra, {ilkemiz ekonomisindeki gelismelere bakildiginda, kriz
sirasinda ani ve kirilgan gelismeler gdsteren kur ve faizlerin dengelendigi, banka
sermayelerinin arttirilmaya basladigi, kronik hale gelen enflasyon dizginlenirken,

ekonominin yeniden bir biiyiime siirecine girdigi goriilmektedir.

Tiirkiye’de kiiresel krizin etkileri 2008 yilmin ikinci yarisindan itibaren
goriilmeye baslanmistir. Ulke ekonomisi agisindan énemli bir yere sahip olan imalat
sanayinde iiretim azalmis, kapasite kullanim oranlar1 diismiis ve issizlik artmigtir.
Ekonominin daralma siirecinde tiim sektOrlerin {liretimi azalmis, ancak en ¢ok
daralma % 1,8 oranindaki diisiisle imalat sanayinde olmustur. Imalat sanayinin
kapasite kullanim orani 2008 yilinin son ¢eyreginden 2009 yilinin ortalarma kadar
gecen donemde % 75°den % 59,2°ye kadar gerilemistir. Uretim, toplam talepteki
diismeye bagl olarak daralmistir. Talepteki daralmaya bagli olarak {iretimin
daralmasi, istihdami da etkilemistir. 2007 yilinda % 10,3 olan issizlik orani, 2008’de
% 11°¢e, 2009°da ise % 14’e ¢ikmustir. Ayrica 2009 yilmin ilk ¢eyreginde GSYIH %
14,7 oraninda diismiistiir. Sonu¢ olarak 2008 krizinin Tiirkiye’ye olumsuz etkileri:
biiylime oranlar1 negatife donmiis, olusturulan katma deger, istihdam ve ihracat

azalmis, igsizlik artmaya baglamistir.
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Siyasal istikrarlarin piyasalara getirecekleri giiven neticesinde; dovizdeki
dalgalanmalarin azalmasi ve faiz oranlarindaki diisiis egilimi dikkate alindiginda,
hisse senetleri yatirimecilar agisindan iyi bir yatirim alternatifi olabilecek konuma
gelmistir. Hisse senetlerine olusabilecek talebin tesvik edilmesi, hisse senetleri alim-
satimlarindan elde edilen kazanglardaki vergi diizenlemeleri, 6te yandan sirketlerin
bu talepten yararlanarak finansman saglamalarinin tesvik edilmesi, halka agik
sirketlere yonelik Kurumlar Vergisi oranlarina iliskin diizenlemelerin sirketlerin
halka agiklik oranlarmma gore paralel degerlendirilerek bu alanlarda daha etkili

tesviklerin uygulamaya konulmasi yarar saglayabilecektir.

Calismada, Tiirkiye’de reel sektor ile finans sektorii arasinda bir nedensellik
iligkisinin olup olmadigini tespit etmek amaciyla, 2002-2012 yillar1 arasi tiger aylik
donemler itibariyle, ekonomik gelismeyi ve finansal kredileri gdsteren veriler tespit

edildikten sonra ekonometrik bir analiz yapilmstir.

Bu baglamda reel sektdr ve finans sektorii arasindaki etkilesimi ortaya
koyabilmek i¢in TUIK ve TCMB’den elde edilen ve 2002-2012 yillar1 arasini
kapsayan “Sektdrel GSYIH” ve “Sektérel Krediler” kullanilarak Eviews programi
yardimiyla Duraganlik testi, Nedensellik testi ve Esbiitiinlesme analizi yardimiyla

sonuglara ulasilmistir. Bu analizlerden elde edilen sonuglar;

Nedensellik testinde reel sektdrden finans sektoriine dogru giiglii, finans
sektoriinden reel sektére dogru zayif bir nedensellik iliskisi goriilmiistiir. Sanayi
sektoriinden finans sektoriine dogru giiglii, finans sektoriinden ise sanayi sektoriine
dogru zayif bir iligki vardir. Ayrica finans sektoriinden tarim sektoriine dogru, hizmet
sektoriinden de finans sektoriine dogru tek yonli nedensellik vardir. Nedensellik
testinde bulunan sonucglarda en carpict olani finans sektoriinden tarim sektoriine
dogru olan nedensellik iliskisidir. Digerlerine gore finans sektdriinden reel sektore
olan en giiclii iliski burada bulunmustur. Genel olarak Tiirkiye’ de Talep Izlemeli
Hipotez’in gegerli oldugu sdylenebilir. Sadece tarim sektdrii i¢in Arz Onciilii Hipotez

gecerlidir.

Esbiitiinlesme testi sonuglarmma goére sanayi, hizmet ve toplam da
esbiitiinlesme bulunmustur. Toplam kredilerde % 1°’lik artis toplam GSYIH’ da
yaklasik olarak % 0,47’lik artis olusturmaktadir. Hizmet sektorii kredilerinde % 1°lik
artis hizmet sektorii GSYIH’ da yaklasik olarak % 0,15°lik artis meydana



113

gelmektedir. Sanayi sektorii kredilerinde % 1’lik artis sanayi sektorii GSYIH’ da
yaklagik olarak % 0,27’lik artis neden olmaktadir. Tarim sektorii kredilerinde % 1°lik
artis tarim sektdrii GSYIH da yaklasik olarak % 0,09’luk artis olusturmaktadar.
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Tablo 1. Varyans Aynistirmasi (Hizmet Sektorii icin)

Varyans
Ayristirmast
LH_GSYH_S
A:
Donem Standart Hata LH_GSYH_SA LK_HIZMET
1 0.017820 100.0000 0.000000
2 0.028896 99.28781 0.712187
3 0.036515 98.38317 1.616834
4 0.041845 97.37952 2.620481
5 0.045768 96.34699 3.653009
6 0.048846 95.33743 4.662568
7 0.051414 94.38415 5.615852
8 0.053664 93.50427 6.495732
9 0.055712 92.70337 7.296626
10 0.057624 91.97993 8.020071
Varyans
Ayristirmast
LK_HIZMET:
Doénem Standart Hata LH_GSYH_SA LK_HIZMET
1 0.075671 1.991951 98.00805
2 0.096958 4517311 95.48269
3 0.115253 12.44540 87.55460
4 0.134633 23.50258 76.49742
5 0.155353 34.22825 65.77175
6 0.176498 43.00020 56.99980
7 0.197256 49.70161 50.29839
8 0.217168 54.73176 45.26824
9 0.236055 58.52867 41.47133
10 0.253901 61.43933 38.56067
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Tablo 2. Varyans Ayristirmasi (Sanayi Sektorii i¢in)

Varyans
Ayristirmast

LS_GSYH_SA

Doénem Standart Hata LS_GSYH_SA LK_SANAYI
1 0.036820 100.0000 0.000000
2 0.049734 99.94694 0.053058
3 0.058506 99.83984 0.160161
4 0.065206 99.69404 0.305961
5 0.070663 99.52236 0.477635
6 0.075300 99.33507 0.664935
7 0.079367 99.14003 0.859973
8 0.083020 98.94312 1.056884
9 0.086361 98.74854 1.251459
10 0.089463 98.55921 1.440792

Varyans

Ayristirmasi of

LK_SANAYI:

Doénem Standart Hata LS_GSYH_SA LK_SANAYI
1 0.048604 2.268475 97.73152
2 0.065091 4.231875 95.76813
3 0.079137 13.42068 86.57932
4 0.093454 25.35116 74.64884
5 0.108411 36.79768 63.20232
6 0.123788 46.47950 53.52050
7 0.139286 54.24879 45.75121
8 0.154660 60.37396 39.62604
9 0.169745 65.19913 34.80087
10 0.184436 69.02765 30.97235
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Tablo 3. Varyans Ayristirmasi (Tarim Sektorii i¢in)

Varyans
Ayristirmast
LT_GSYH_S
A
Doénem Standart Hata LT_GSYH_SA LK_TARIM
1 0.027142 100.0000 0.000000
2 0.031450 95.57849 4.421508
3 0.034021 87.91459 12.08541
4 0.036331 79.57261 20.42739
5 0.038587 71.86171 28.13829
6 0.040804 65.15557 34.84443
7 0.042978 59.43299 40.56701
8 0.045107 54.55749 45.44251
9 0.047195 50.38138 49.61862
10 0.049246 46.77638 53.22362
Varyans
Ayristirmasi
LK_TARIM:
Doénem Standart Hata LT_GSYH_SA LK_TARIM
1 0.147744 1.361322 98.63868
2 0.200507 0.929450 99.07055
3 0.240282 1.424000 98.57600
4 0.274264 2.079144 97.92086
5 0.304864 2.670544 97.32946
6 0.333194 3.155768 96.84423
7 0.359870 3.544137 96.45586
8 0.385278 3.855148 96.14485
9 0.409680 4.106783 95.89322
10 0.433265 4.313167 95.68683
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Tablo 4. Varyans Aynistirmasi (Toplam Sektorler icin)

Variance
Decompositio
n of
LGSYH_SA:
Donem Standart Hata LGSYH_SA LK_TOPLAM
1 0.022323 100.0000 0.000000
2 0.039907 99.98454 0.015455
3 0.054545 99.99081 0.009192
4 0.066537 99.99068 0.009322
5 0.076444 99.97835 0.021650
6 0.084792 99.95516 0.044835
7 0.091995 99.92454 0.075463
8 0.098358 99.88990 0.110098
9 0.104099 99.85398 0.146018
10 0.109374 99.81865 0.181347
Variance
Decompositio
n of
LK_TOPLA
M:
Donem Standart Hata LGSYH_SA LK _TOPLAM
1 0.026497 0.243813 99.75619
2 0.037955 27.90963 72.09037
3 0.052828 55.13670 44.86330
4 0.069881 71.52343 28.47657
5 0.087578 80.61483 19.38517
6 0.105014 85.86756 14.13244
7 0.121747 89.09940 10.90060
8 0.137598 91.21044 8.789563
9 0.152534 92.66229 7.337706
10 0.166588 93.70495 6.295048




Tablo 5. Gecikme Uzunlugu
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Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 34.09852 NA 0.000548 -1.834201 -1.745324 -1.803521
1 123.4484 163.3827* 4.18e-06* | -6.711339* -6.444708* | -6.619298*
2 123.9483 0.856946 5.12e-06 -6.511332 -6.066947 -6.357930
3 124.0546 0.170126 6.44e-06 -6.288837 -5.666697 -6.074074
4 126.1227 3.072472 7.28e-06 -6.178437 -5.378544 -5.902314
5 127.7682 2.256750 8.50e-06 -6.043897 -5.066250 -5.706413
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