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OZET

TURKIYE’DE MALI TAHLIL VE iISTIHBARAT CALISMALARININ BASEL
I STANDARTLARINA UYUMU VE KATILIM BANKALARI UZERINDE BiR
UYGULAMA

Mustafa Can SAMIRKAS

Yiiksek Lisans Tezi, Isletme Anabilim Dal
Damisman: Prof. Dr. Hatice Dogukanh

Haziran 2009, 115 sayfa

2004 yilinda Basel II Standartlarinin yayinlanmasiyla birlikte bircok Avrupa
tilkesinde faaliyet gosteren bankalar bu standartlara uyum konusunda yogun ¢aligmalar
gergeklestirmislerdir. 2006 yilinda bankalarin Basel Il standartlarina uyma zorunlulugu
AB miiktesebatina dahil edilmesiyle, AB’ye iiyelik yolunda olan {ilkeler i¢in bu
standartlara uyum zorunlu hale gelmistir. Temel amaci bankalar1 krizlere kars1 daha
direngli hale getirmek olarak ifade edilen Basel II standartlarina uyum konusu,
Tirkiye’de yasal, siyasi ve ekonomik birgok nedenden dolay: tartisiimis ve ilk basta
2008 yilinda uygulanmasi planlanan standartlar belirtilmeyen bir siireye ertelenmistir.
Fakat AB iiyeligi konusunda ¢aligmalar1 devam eden Tiirkiye nin Basel II standartlarina
uyum calismalarina hiz kesmeden devam edecegi belirtilmistir. Her ne kadar Basel II
standartlarinda asgari sermaye yeterlilik hesaplamalar1 6ne ¢iksa da, Basel 11 standartlar
etkileri genis ve derin olan standartlardir. Tiirkiye acisindan bakildiginda
kredilendirmedeki yontem ve siire¢ degisikligi biiylik 6nem arz etmektedir. Basel 1I
standardiyla birlikte kredilendirmede firma i¢in verilen derecelendirme (rating) notu,
kredi limitinin tespit edilmesinde, kredi fiyatlamasinda ve teminat yapisinin
belirlenmesinde ana faktor olarak kabul edilecektir. Giinlimiizde kredilendirme ise
bankalarca yapilan mali tahlil ve istihbarat (MTI) ¢alismalarina gore yapilmakta olup,
bu calismalarin bankacilik sektorii agisindan 6nemi, Basel II standartlarina uyumu ve
MTI calisanlarinin derecelendirme sistemine bakis acilarmna iliskin literatiirde fazla
kaynak bulunmamaktadir. Bu ¢alismayla; bankacilik sektoriiniin {izerinde durdugu en

hassas faaliyetlerden biri olan kredilendirme siirecinin MTI c¢alismalar1 ve bu
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caligmalarin temel dayanaklar1 incelenmis ve bu siirecin Basel II standartlarinin sonucu

olan derecelendirme sistemine uyumu tartigilmistir.

Bu baglamda Tiirkiye’de faaliyet gosteren 4 katilim bankasmin 83 MTI
uzmanina anket uygulanmustir. Sonuglara gére; MTI ¢alismalariyla, Basel I
standartlarinin yapilmasin1 6n gordiigii uygulamalar arasinda temel farliliklar olmadigi,
hem Basel II standartlarinin 6nerdigi derecelendirme sisteminde hem de mali tahlil
caligmalarinda firmalarin kredi degerliligini belirleyen ana faktoriin firma mali verileri
oldugu tespit edilmistir. Bunun yaninda firma mali verilerine olan giivenin az oldugu,
bu nedenle derecelendirme sistemine olan giivenin de diisiik oldugu goriilmiistiir. Basel
II standartlarina uyum konusunda egitim alan personelin az oldugu ve alinan egitimin
personelin tamamini tatmin etmedigi tespit edilmistir. Sonu¢ kisminda; yapilan bu
caligmanin bulgularindan bahsedilmis ve Onerilerde bulunularak literatiire katki

saglanmaya caligilmistir.

Anahtar Kelimeler: Basel 1I, Mali Tahlil ve Istihbarat, BIS, Kredi, Risk, Sermaye,
KOBI, Katilim Bankas1




111

ABSTRACT

ACCORD OF THE CREDIT ANALYSIS AND INTELLIGENCE WORKING TO
BASEL II STANDARDS IN TURKEY AND A SURVEY APPLICATION ON
PARTICIPATION BANKS

Mustafa Can SAMIRKAS

Master Thesis, Department of Business Administration
Supervisor: Prof. Dr. Hatice DOGUKANLI
June 2009, 115 pages

Lots of banks in European have started to accord Basel II standards since Basel
I standards issued in 2004. Application of Basel II standards have accepted to
European acquis communautaire in 2006 and it cause to be necessity to accord Basel II
standards for European Union’s candidate countries like Turkey. In Turkey, application
of Basel II standards, which defined as trying to increase resistance of banks against
financial crises, has delayed to unknown date in 2008 because of many economic, legal
and politic factors. But for Turkey application of Basel II standards is still a necessity as
an EU candidate country. Although Basel II standard known as criteria about minimum
capital requirement (MCR), it has many wide and deep effects to all banking activities.
For instance credit process methods, credit process chancing has many considerable
affect to Turkey’s banking sector. Basel II standards advice using the rating system for
making decision of credit limit, credit price etc. The credit decision is given by the
credit analysis and intelligence (CAI) working in present day in Turkey, but there are
not much research about CAI working importance, according of Basel II standards and
CAI’s workers perspective of rating system in the literature. This research tries to
appear; CAIl working for credit process, which is the important process of banking

system, CAI working resources and according of CAI process to Basel II standards.

In this context this study base on, survey results from 83 CAI workers who
work 4 Participation Banks in Turkey. According to the survey there are no

considerable differences between CAI process and rating process, which Basel II's



v

advised. It is the one result of this survey that the financial data and statements about
firms are the most important criteria for rating system and CAI process. The other result
shows, CAI workers don’t trust financial statement enough and it cause decreasing
confidence of new rating system. The other result shows that banks’ have less and not
quality enough training activities about Basel II standard. There are mention more about

this study’s result at the conclusion part and trying to contribute to future studies.

Keywords: Basel II, The Credit Analysis and Intelligence, BIS, Credit, Risk, Capital,
SMEs, Participation Bank



ONSOZ

Mali sistemin temel unsurlarindan birisi olan bankacilik sektorii, ister gelismis
isterse gelismekte olan iilkelerde olsun her zaman finansal sektoriin biiyiik bir pargasi
olmustur. Tirkiye gibi sermayesi az olan iilkelerde, bankacilik sektoriinde, toplanan
fonlarin en etkin sekilde dagitilmasi bankalar acisindan birincil Onceliktir. Ancak
bankalar, yaptiklari 1§ geregi yogun risklerle karsi karsiya kalan kuruluslardir. Giderek
artan kiiresellesme ile birlikte, bir ililkede baslayan finansal krizin diger bir iilkeyi
etkilemesi sikca rastlanan bir durum halini almistir. Bu nedenle bankacilik sektoriinde
ulusal alanda alinan Onlemlerin yetersiz kaldigi goriilmekte ve uluslararasi diizeyde
onlemler alinmasi gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. Bu amagla bir¢cok calisma yapilmis
olup en bilinenlerinden birisi de Basel Standartlaridir. Bu ¢alismayla ulusal bazda kredi
vermede bir yiikiimliiliik olan MTI calismalarinin uluslararas1 standartlar biitiinii olan

Basel II standartlarina uyumu iizerinde durulmustur.
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GIRIS

Mali sistemin temel unsurlarindan birisi olan bankacilik sektori, 6zellikle son
yillarda Tiirk finans kesiminde Oncii bir role sahip olmus ve Tiirkiye ekonomisinin
finansal serbestlesmeye yonelik yapisal degisikliklere katkida bulunarak 6nemli bir

gelisme gostermistir

Bankalar, yaptiklar1 is geregi yogun risklerle karsi karsiya kalan kuruluslardir.
Bankacilik sektoriinde yasanan riskler, her iilkede, her donemde kag¢inilmaz olarak
yasanabilir. Risk unsuru, finansal piyasalar var oldugu siirece, sistem igerisinde varligini
stirdiirecektir. Risk unsurunu tamamen ortadan kaldirmanin ¢ok gii¢ (ya da imkansiz)
oldugu disiiniildiigiinde, asil yapilmasi gerekenin riski minimize etmek oldugu ortaya
cikmaktadir. Burada énemli olan risklerin dogru tanimlanip, yonetilmesidir. Banka {ist
yonetimleri, kurumsal olarak alinan riskler hakkinda daha fazla bilgi edinme ihtiyacinda
olmakta ve riskin yonetilmesi i¢in gerekli sistemlere sahip olmak istemektedir. Boylece,
piyasada olusacak risklerin zararlari, bankalar1 en alt diizeyde etkileyecek ve olusacak

krizlerin zararlar1 minimuma inecektir.

Ticari bankalar, tipki diger isletmeler gibi kar amaci giiden kuruluslardir.
Bankalar bir yandan firma degerini maksimize edecek sekilde davranirlarken, diger
yandan kendilerini glivenceye almak isterler. Bankalar kazanglarini artirmak i¢in daha
fazla kredi vermek, daha fazla yatirnm yapmak, bunun i¢in de daha fazla fona sahip

olmak zorundadirlar.

Bankalarin en temel fonksiyonlarindan birisi kredi vermek oldugu gibi
kredilerden alinan faiz ve komisyonlar da bankalarin baslica gelir kaynaklarim
olusturmaktadir. Bankalar kredi verirken birinci oncelikleri sadece para satmak degildir.
Sattiklar1 paranin geri doniisiimiiniin yani sira, miisterinin nakit ihtiyacini karsilayarak
ekonominin canlanmasini saglamaktir. Verilen kredinin biiyiikliigii eger miisterinin geri
O0deyemecegi tutarda ise hem miisterinin mali durumunda 6nemli sorunlar yaratabilir,
hem de kredinin geri doniisiinii de riske atmis olur. Bankalarin miisterileri ile kredi
iliskisine girmeden Once, miisterinin kredi i¢in uygunlugunu 6lgmesi gerekmektedir.

Bunun i¢in bankalarin miisteriyi tanimasi, piyasa ve genel durum hakkinda bilgi



edinmesi gerekmektedir. Her bankanin kendi kredi politikalar1 paralelinde yaptig1 bir
takim caligmalar bulunmaktadir. Bu caligmalarin en oOnemlisini, kredi talep eden

firmalar i¢in hazirlanan mali tahlil ve istihbarat (MTI) raporlar1 olusturmaktadir.

Bankalardaki ticari kredi uygulamalarinda firmalara kredi kullandirilmadan
once yapilacak iyi bir MTI ¢alismasi kredilerin giivenligi ve geri doniisiimiindeki riski
azaltmasi bakimindan olduk¢a onemli bir calisma olarak degerlendirilmektedir. Her
banka farkli yontemler kullansa da, hazirlanan MTI raporlar1 dogrultusunda kredi talep
eden firmalar i¢in bir kredi notu (derecesi) verirler. Bu dogrultuda firmanin kredi i¢in

uygun olup olmadigina karar verilir.

Bankalarin saglam bir derecelendirme yapabilmesi igin etkin bir MTI
servisinin olmasi yeterli degildir. Bunun yaninda firmalardan elde edilecek verilerin,
alinan mali tablolarin ve istihbarat bilgilerinin tam ve giivenilir olmasi1 gerekmektedir.
En onemlisi firmalarin mali tablolarmin gergegi yansitmasi ve MTI ¢aligmalarinin

stibjektiflikten uzak olmasi gerekmektedir.

Bankalarin krizlere karsi direncinin arttirilmasi, risk yonetimine odaklanarak
kredi kararlarinin verilemesinde siibjektif etkilerin minimize edilmesi ve bankacilik
sisteminde bilingli bir risk yonetimi kiiltiirii olusturulmasi amaciyla Bankacilik Gozetim
ve Denetim Komitesi (Basel Komitesi) tarafindan 2004 yilinda Basel II standartlar
yaymlanmistir. Basel 11 kapsaminda, kredi riski; banka ile kredi iliskisinde bulunan her
bir tarafin risk derecelendirme notu bulunmasina ve bu kalite notuna denk diisen bir risk
agirligr ile degerlendirilmesi esasina dayanmaktadir (Aras, 2005:4) Derecesi yeterli
olmayan ve kredi degerliligi bulunmayan firmalarin teminatlar1 ne olursa olsun kredi
talepleri bankalarca kabul edilmeyecektir. Buna karsin seffaflasmis ve mali tablolari
daha gercekei olan firmalar daha giiven verici ve daha diisiik maliyetlerle kredi bulma
imkanina sahip olacaklardir. Diger bir degisle firma i¢in olusturulacak derecelendirme
(rating) notu kredi limitinin, maliyetinin, istenilecek teminat tiirlerinin ve tutarlarinin
belirlenmesinde temel alinacaktir. Basel II standartlarinin  bir getirisi olan
derecelendirme sisteminde objektif bir igsel derecelendirmenin yapilabilmesi i¢in
firmalarin saglikli bir sekilde analiz edilmesi gerekmektedir. Bu da MTI ¢alismalarina

biiylik 6nem kazandirmaktadir.



Basel II standartlar1 2007 yilinda AB f{lkeleri tarafindan uygulanmaya
baglanmis ve 2012 yilinda ise ABD tarafindan wuygulanmaya baslanacagi
duyurulmustur. Tiirkiye’de ise 2008 yilinda BDDK tarafindan alinan bir kararla Basel 11
standartlarina gegis siiresiz olarak ertelenmistir. Fakat BDDK tarafindan Basel II
standartlarina uyum c¢aligmalarinin hiz kaybetmeden devam ettigi belirtilmistir. Ayrica
Avrupa Konseyinin Avrupa Birligindeki tiim bankalarin Basel II standartlarina uyma
zorunlulugunu getirmesi, AB iiyeligi yolunda olan Tiirkiye i¢in Basel II kriterlerine
uymay1 bir nevi zorunlu hale getirmistir. Basel II standartlarinin tam olarak ne zaman
uygulanacagina dair net bir tarih olmasa da finansal istikrarin saglanmasi ve dis politika
hedeflerine ulasilabilmesi i¢in Tirkiye’nin kisa siire i¢inde Basel II standartlarina

uyumunun tamamlamasi gerektigi diisiiniilmektedir.

Bu baglamda yapilan calismanin birinci boliimiinde MTI ile ilgili temel
kavramlar agiklanarak, bankacilikta istihbaratin tanimi, 6nemi ve mali tahlilin tanimai,

kapsamui ve esaslar tizerinde durulacaktir.

Calismanin ikinci boliimde Basel II standartlarini meydana getiren temel
etkenler, standartlarin tanimi, kapsami ve standartlarin temel ilkeleriyle bu standartlarin

bankacilik sektoriine ve KOBI’lere etkileri tizerinde durulacaktir.

Ucgiincii béliimde MTI acgisindan Basel II standartlarina gegis incelenecek
olup, giinlimiizde uygulanan mali tahlil yoOntemlerinin dayanaklariyla Basel 11
standartlarinin {izerinde durdugu degerlendirme yontemleri, bu yontemlerin uyumu ve

farkliliklan izerinde durulacaktir.

Calismanin dordiincii boliimde ise, MTI’nin derecelendirme kriterleri ve Basel
I standartlarinin uyumuna yoénelik bir uygulama olarak yapilan anket caligmasi

degerlendirilecektir.



BIiRINCIi BOLUM

MALI TAHLIL VE iSTIHBARATLA iLGILIi TEMEL KAVRAMLAR

Bankalarin ana fonksiyonu, ekonomik sistem ic¢inde toplanan fonlari
ekonominin ihtiya¢ duydugu alanlara kanalize ederek, ekonominin biiylimesi ve
gelismesine yardimci olmaktir. Bu fonksiyonuyla ekonomik yasamin vazgecilmez bir
parcasi olan bankalar ekonomiye aktarilan kredilerin zamaninda tahsil edilebilmesi ve
plasmanlarda gerekli hareketliligi saglamaya c¢alismaktadirlar. Kredi kullandirmada
zaman ve plasman ayarlamasi yapmak zorunda olan bankalar her zaman kullandirilan
kredinin geri ddenmemesi ya da vadesinde ddenmemesi olasiligmin var oldugunun
farkindadirlar. Bu nedenle bankalar agisindan risk, kredinin ayrilmaz bir unsuru olarak

kabul edilmektedir.

Temel fonksiyonu fon ihtiyaci olanlarla fon fazlasi olanlar1 bulusturmak olan
finansal piyasalarda risk unsuru varligini daima siirdiirecektir ve tamamen ortadan
kaldirilmas: miimkiin degildir. Onemli olan muhtemel risklerin dogru tamimlanip,
yonetilmesidir. Finansal sistem igindeki her banka yoneticisi kurumsal olarak alinan
riskler hakkinda detayl1 bilgiye sahip olmak istemekte ve bu risklerin yonetilmesi igin
cesitli sistemlere ihtiya¢ duymaktadir. Olas1 risklerin dnceden tahmin edilmesi ve bu
risklere karst Onlemler alinmasi, risklerin muhtemel zararlarini minimum diizeye
indirebilmektedir. Finansal piyasalarin 6nemli bir oyuncusu olan bankalarin temel gelir
kaynaklar1 verilen kredilerden alinan faiz ve komisyonlardir. Bu nedenle risk kavrami
bankalar i¢in olduk¢a 6nem arz etmektedir. Toplanan mevduatlar1 ana kredi kaynagi
olarak kullanan bankalar kredi verme siirecinde ne kadar titizlikle calisirsa g¢alissin,
kredi riskini tamamen ortadan kaldiramamaktadirlar. Giiniimiizde de her bankada farkl
oranlarda olsa da batik, donuk, siipheli ya da tahsilinde sikinti yasanan kredilerle
kargilasmak miimkiindiir. Bu nedenle bankalar kredi vermeyi bir siire¢ olarak
degerlendirmekte olup, bu siire¢ firmanin kredi talep etmesiyle baglamakta ve kullanilan

kredinin vade sonunda geri 6denmesiyle de tamamlanmaktadir.

Bankalarin miisterileri ile kredi iliskisine girmeden dnce, miisterinin krediye
yaragirliligini  6lgmesi gerekmektedir. Bunun i¢in bankalarin miisteriyi tanimasi

gerekmektedir. Miisteri ile yapilan ilk goriisme bu tamima siirecinin baslangici



sayllmaktadir. Daha sonraki asamalarda ise bankalarin kendi kredi politikalari
paralelinde yaptig1 bir takim calismalar bulunmaktadir. Bu ¢alismalarin en 6nemlisini,
kredi talep eden firmalar icin hazirlanan MTI raporlar1 olusturmaktadir (Oztiirk,

2005:2).

Bankalarda ticari kredi uygulamalarinda en 6nemli siireclerden biri, kredi talep
eden firmalar i¢in yapilan istihbarat ¢aligmalari ve mali tahlil raporlaridir. Bankalar
firmalan kredilendirirken; giivence, likidite ve karlilik temel prensiplerine gore hareket
etmektedir. Diger bir deyisle; emniyet, seyyaliyet ve randiman ilkeleri dogrultusunda
kredinin geri 6deme kosullari, miktari, vadesi, teminatlar1 ve fiyatlama konularinda
misteri ihtiyaglarimin dogru tespit edilmesi gerekmektedir. Bu verilere saglikli bir
sekilde ulasilabilmesi ise ancak dogru istihbarat caligsmalari, agik, anlasilir ve iizerinde
gerekli diizeltme islemlerinin yapildigi mali tahlil raporlart aracilifiyla miimkiindiir.
Bankalar bu tlir uygulamalarla olas1 risklerini azaltmay1 ve karhiliklarini artirmayi

amaclamaktadirlar (www.malitahlilci.com, 28.12.2008).
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Sekil 1.1. Bankalarda Kredilendirme Siireci
Kaynak: Sakar, 2002:63
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Sekil 1.1’den de goriildiigii iizere MTI ¢alismasi, kredi teklifinden ©nce
yapilmakta ve tahsis edilecek kredinin kabul veya reddine karar vermektedir. Bu
kapsamda kredilendirme siirecinde MTI calismalari, kredi iliskisine girilmesi veya

girilmemesi seklinde nihai 6neme sahiptir (Sakar, 2002:63-64).

1.1. istihbaratin Amaclari ve Kaynaklar

Kredi taleplerinin degerlendirilmesi siirecinin 6nemli bir asamasini da miisteri
hakkinda bilgi toplama faaliyeti yani istihbarat faaliyeti olusturmaktadir. S6zliik anlami
haber, bilgi toplamak, arastirmak, sorusturma yapmak seklinde aciklanan istihbarat
kavrami bankacilik ac¢isindan; kredi isteginde bulunan veya miisteri olabilecek
firmalarin ticari, mali, sahsi durumu ile bor¢ 6deme giiciinii belirlemek amaciyla gesitli
ve inanilir kaynaklardan bilgi toplama ve bu bilgileri belirli bir sistem dahilinde
degerlendirme islemi olarak tanimlanmaktadir. Tanimdan da anlasilacagi iizere
istihbaratin kapsamini; sahsi durumla ilgili, mali durumla ilgili ve gerekli gortilen diger
konularla ilgili yapilan arastirma ve bilgi toplama islemi olarak tanimlandirmak

miimkiindiir (Katircioglu, 2006:21-22).

Kredilerin giiveni, verimliligi ve akiskanligi, kredilerde bulunan risk unsurunun
yerinde ve saglikli bir sekilde belirlenmesine baglidir. Bu ise, ancak, modern bankacilik
teknigine uygun olarak yapilan bir istihbarat ¢aligsmasiyla miimkiindiir. Bunun yaninda,
bankanin ve kredi isteginde bulunan firmalarin ¢ikarlar1 kadar, ulusal ekonomi
acisindan da kaynaklarin dogru ve giivenilir bir sekilde dagitilmasi 6nem arz
etmektedir. Bu baglamda giivenilir ve objektif bir istihbarat ¢alismasi hem bankalar

hem de tilke ekonomileri agisindan 6nem arz etmektedir.

1.1.1. istihbaratin Amaclar

Bankacilik agisindan genel bir tanmim yapildiginda; kredi talebinde bulunan
veya misteri olacak kisiler i¢in yapilan bilgi toplama islemi olarak
tanimlayabilecegimiz istihbaratin temel amaci kredinin risk unsurunu en diisiik diizeye
indirmektir. Bunun i¢in kredi verilecek miisteriyi ve sektorii yakindan tanimak,
ekonominin genel durumunu dikkate alarak bankanin olanaklarini ve politikasim

belirlemek gerekmektedir.



Kisi veya kuruluslarin talep ettikleri krediyi alabilmek ic¢in kendilerini,
olduklar1 gibi, objektif esaslar igerisinde tanimlamamalart muhtemeldir. Bu nedenle
yapilacak istihbarat kredi tahsis organlarina 11k tutmali, bu suretle layik olmayan
kisilere kredi verilememesi veya kredi iliskisinin sona erdirilmesi saglanarak bankanin
kaynaklar1 giivenli bi¢imde degerlendirilmelidir  (Tiirkiye Is Bankasi, 1992).
Kredilerin akiskan olarak islemesi alacaklarin donuk hale gelmesinin onlenmesi ve
kaynaklarin gerektiginde, en kisa siirede paraya gevrilebilecek surette kullanilmasi,
bankalar i¢in biiyiik dnem tasimaktadir. Kredinin akiciliginin korunmasi ve vadesinde
tahsil edilmesi ise, kredinin miisterisinin O6deme giiciinii agmayacak miktarda
saptanmas1 ve isinde yeterli olana, zamaninda, ihtiyaci dlgiisiinde verilmesine baglidir.
Bunu saglamak tizere de saglikli istihbaratla firmanin hiirriyeti, faaliyet konusu, ahlak
ve gecmisi, mali yapisi, isindeki yeterliligi, girisimciligi ve basar1 derecesi, kredinin
ni¢in istendigi ve kullanilmasi ile elde edilebilecek sonu¢ hakkinda ayrintili bilgiler
toplanarak kredi ve kredilendirme riskini ortadan kaldirmaya yonelik ekonomik, mali ve

teknik degerlendirmelerin yapilmasi gereklidir.

Bankalarmn kredi politikalar1 dogrultusunda her bankanin MTI siireci farklilik
gosterebilmektedir. Verilen ya da verilmesi muhtemel kredinin miktarina, kredi talep
eden miisterinin &lgegine vb. nedenlere gore yapilan MTI galismasi da degisiklik
gosterebilmektedir. Fakat Istihbarat ¢alismasi igin yapilan islemler cogu bankada benzer

Ozellik gostermekte olup, istihbarat ¢aligsmasi i¢in kullanilan kaynaklar da benzerdir.

Bankalar yaptiklar istihbarat ¢caligmasinda;

- Kredi talebinde bulunan miisteri icin olumsuz (negatif) kayit veri tabam
aragtirmasi,

- Bankanin ge¢mis donemlerde miisterisi ise ya da halihazirda bankayla kredi
iliskisi devam eden bir miisterisi ise, banka i¢sel ge¢mis performans degerlendirmesinin
yapilmast,

- S0z konusu firma icin gerek ayni sektorde faaliyet gosteren diger firmalarla,
gerekse hakkinda istihbarat talebinde bulunulan firmanin ¢alistig1 firmalarla goriisiilerek

piyasa istihbarat1 yapilmasi,



- Firmanin hali hazirda ¢alistig1 bankalarla (eger temin edilebiliyorsa firmanin
kredi talebinde bulunup ta talebi reddedilen bankalarla da) yapilan goriismelerle banka
istihbaratinin yapilmasi,

- Yapilan arastirmalarda ve firmadan temin edilen belgelerin dogrulugunun

arastiritlmasi islemlerini gergeklestirmektedirler.

Yukarida belirtilen hususlar dahilinde, kredi degerlemesine konu edilen
firmalar i¢in yapilacak bir istihbarat ¢alismasinda, firma hakkinda olumsuz veri tabani
kayitlarinin ¢ikmasi, bankadaki gegmis donem performanslarinin kotii olmasi siiphesiz
banka istithbarat uzmanina olumsuz bir goriis kazandirmaktadir. Fakat bu durum
firmanin kredi talebinin reddi igin yeterli olmamaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilke
statlisiinde bulunan ve bircok ekonomik/finansal krize maruz kalan Tiirkiye gibi
iilkelerde faaliyet gosteren firmalarin ekonomik degisim ve dalgalanmalardan olumsuz
etkilenmeyecegi diisiiniilemez. Bu nedenle istihbarat uzmaniin yaptigr istihbarat

calismasinda ge¢gmis donem olumsuzluklarinin nedenlerine inmesi gerekmektedir.

Objektif bir degerlendirme yapilabilmesi i¢in banka istihbarat uzmaninin
tilkedeki ekonomik degisimleri, sektorleri ve sektorlerin ekonomik dalgalanmalara karsi
duyarlilik derecelerini yakindan takip etmesi gerekmektedir. Bu baglamda bankalar
icin; firmayla yapilan goriigmede ve piyasa istihbaratinda firmanin giincel durumu ve
firmanin 1s yapabilme kabiliyetinin tespiti Onem arz etmektedir. Yapilan banka
istihbaratinda firmanin mevcut finansal durumu, 6deme giicii, bor¢luluk durumu ve
diger bankalardaki kredibilitesi tespit edilmeye ¢alisilarak giincel finansal kabiliyetinin
tespiti gergeklesmektedir.

Bankacilik acisindan kredi taleplerinin incelenmesi asamasinda istihbarat
calismasi tli¢ temel ilke tlizerine insa edilmistir ve istihbarat ¢alismasi da bu ti¢ temel ilke
olan gizlilik, tarafsizlik-dogruluk ve siireklilik ilkelerine dayili olarak yapilmaktadir

(Yilmaz, 2006:2).

Gizlilik: Gizlilik ilkesi geregi; kredi talep eden kisi ve kurumlar hakkinda
temin edilen bilgiler kredi degerlendirme ¢alismalar ile fiilen ilgili olmayanlara ve
banka disindaki {ciincii kisilere verilemez. Calisanlarin bankadan ayrilmalarinda dahi

ayni hiikiim gegerlidir. Ancak, bazi kanun hiikiimlerine gore agik¢a yetkili kilinan



mercilere talepleri halinde verilecek bilgiler bu hiikmiin disindadir (2006:2). Bankalara
duyulan giliven ve itibarin sarsilmamasi icin gizlilik ilkesine uyulmasi esastir, yani
bankalar tarafindan miisterilerden temin edilen belge ve bilgiler ile haklarinda

diizenlenen raporlara ait bilgiler diger kisi ve kuruluslara gosterilemez.

Gizlilik ilkesinin bazi istisnai durumlar1 vardir. Bunlar; Cumhurbaskanligi,
Basbakanlik, T.C Maliye ve Glimriik Bakanligi, Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliklari,
T.C Merkez Bankasi, T.C Basbakanlik Yiiksek Denetleme Kurulu, Bankalar Kanunu’na
gore yeminli murakiplar, Adalet Mercileri, Memurun Muhakemat Kanunu'na gore
sorusturmaya yetkili olanlar, Icra ve Iflas Daireleri, yalmz vergi konularinda vergi
daireleri, maliye miifettisleri ve hesap uzmanlar, teftise yetkili bakanliklarin
miifettisleri, 4237 sayili kanuna gore olagan {istii hallerde mal iktisap edenler hakkinda
sorusturma yapmaya yetkili olanlar, giimriik suclarinin  kovusturulmasinda
sorusturmaya yetkili olanlar, bankanin miifettis ve yardimcilari ile istihbarat elemanlari,
vali ve kaymakamlar gibi resmi kuruluglarin talep etmesi halinde banka istihbarat

bilgilerini bu kurumlara vermekle yiikiimliidiir (Bank Asya, 2005:4).

Dogruluk ve Tarafsizhik: Istihbarat uzmaninin tarafsiz olmasi, her tiirlii 6n
yargidan uzak olmasi, olaylari objektif bir sekilde degerlendirme vasiflarinin olmasi
gerekmektedir. Bu hem banka hem de miisteri agisindan dnemlidir. Bu amagla gerek
firmadan gerekse yapilan arastirmalardan elde edilen bilgilerin ¢esitli kaynaklardan
dogrulanmasi gerekmektedir. Temin edilen bilgiler dogrulanamiyorsa bu bilgilere fazla

itibar edilmemesi gereklidir.

Siireklilik: Bankalar acisindan istihbarat bir siireci kapsamaktadir. Bu siire¢
kredi talebiyle baslamaktadir. Fakat bu siirecin, verilen kredinin vade bitiminde
kapatilmasiyla sona erdigi diisiiniilse de, miister1 hakkindaki olumlu ve olumsuz
duyumlar gelecek kredi talebinde yararlanilmasi amaciyla muhafaza edilmek suretiyle
stire¢ stireklilik arz etmektedir. Piyasalar duragan bir seyir izlememektedir. Degisen
piyasa kosullart ve degisen firmanin i¢ dinamikleri, zaman zaman firmay1 olumlu ya da
olumsuz durumlarla kars1 karsiya birakabilmektedir. Ozellikle kredi tahsis edildikten
sonra firmanin durumunun takibi olas1 olumsuzluklara kars1 bankalara oncii bir uyari
verebilmektedir. Bankalarda kendilerini ilgilendiren durumlarda gerekli onlemleri

almak amaciyla hizli bir sekilde harekete gegmektedirler.
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1.1.2. istihbaratin Kaynaklar

Istihbaratin  kaynaklar1 genel olarak kalitatif ve kantitatif seklinde
siiflandirilmakta olup, istihbarati birka¢ kaynaga dayandirmak ve sinirli kaynaklarla
istihbaratta bulunmak saglikli olmamaktadir. Kredi talep edenlerin moralitesi, cari mali
giicli, 6zvarligi, gelir yaratma kapasitesi hakkinda bilgi saglayici, kredi taleplerinin
degerlendirilmesinde biiylik 6neme sahip bu faktorlerin kavranmasina imkan veren,
cesitli kaynaklar mevcuttur. Bu kaynaklardan en 6nemlileri; 6zel, resmi ve yar1 resmi

kaynaklardir (Oztiirk, 2005:5).

Ozel Kaynaklar: Ozel kaynaklar birebir firmanin kendisinden temin edilen ve

tamamen firmayla ilgili olan bilgileri icermektedir. Bunlar;

- Sirket ana sozlesmesi ve sozlesme degisiklikleri; Bankalar sirket ana
s0zlesmesi ve sozlesmede yapilan degisikliklerin teminiyle birlikte sirketin tam unvani,
sirketin nevi, ortaklik yapisi, sermayesi, konusu, amaci, siiresi gibi bircok bilgiye
ulagabilmektedir (Sirketle ilgili yapilan diger degisiklikler genelde ticaret sicil

gazetelerinden temin edilebilmektedir).

- Hesap durum belgesi ve mali hesaplarin aciklayici notlari; Bankalar
acacaklar1 krediler ve verecekleri kefalet ya da teminatlar i¢in talepte bulunanlardan
Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan saptanan Ornege uygun bir sekilde en son
durumlarin1 gdsteren yetkililerin imzasini tagiyan ve damga resmi kanununa goére pullu
bir hesap durum belgesi almak zorundadirlar. Hesap durum belgesi, firmayr tanitici
bilgiler yaninda, icerdigi bilango ve gelir tablosu aracilig: ile isletmenin mali yapist ile

maliyet ve karlilik durumu hakkinda bilgiler i¢eren 6nemli bir kaynaktir (2005:5).

- Sirket yetkilileri ve/veya ortaklar1 ile yapilan goriismeler; Sirket
yetkilileriyle yapilan goriismeler kimi bankalarda telefonla yapilsa da genelde kullanilan
yontem firma yetkilisi ile yiiz yiize goriisme seklinde yapilan miilakatlardir. Istihbarat
uzmani ile firma yetkilisinin yaptig1 goriismelerde firmanin faaliyetleri, yapilan isin
niteligi, firmanin kapasite kullanimi, firma yetkililerinin bilgi ve tecriibeleri, yapilan,
yapilmakta olan veya yapilmasi planlanan yatirimlar, firmanin varlik yapisi, firmanin

kaynak yapisi, tirlin (iiretim firmalar1 i¢in hammadde) alim-ticari mal satim kosullari,
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stok durumu, firmanin ekonomik ve siyasal degisimlere duyarlilik diizeyleri, firmanin
kurumsal yapisi, pazar i¢indeki konumu vb. konular hakkinda bilgi alinmaya

calisilmaktadir.

- Sirketlerin Bankalarla Olan iliskileri; Istihbarat asamasinda sirketin
hangi bankalarla calistigi, hangi bankada ne kadar kredi limitine sahip oldugu ve bu
limitlerden ne kadarlik kisminin kullanimda oldugu (Banka Limit-Risk durumu),
teminat durumu, bankalardaki performansi vb. bilgiler temin edilemeye calisiimakta
olup, limiti diisiikse ya da kredi kullanomi ¢ok yiiksekse bunun nedenleri

arastirilmaktadir.

- Firma Merkez ve Tesis Ziyareti; istihbarat uzmani tarafindan firmanin
merkezinin ve tesisinin ziyaret edilmesi olduk¢a Onemlidir. Bankalarin kisithi olan
fonlarin1 minimum risk maksimum kazang ilkesiyle optimum faydayir saglayacak
firmalara aktarmasi gerekmektedir. Bu nedenle kredi talebinde bulunan firmanin
merkez ve tesisleri ziyaret edilerek firmanin faal bir firma olup olmadigi, iiretimi,
mevcut stoklari, ¢alisanlar1 vb. durumlarin tespiti gergeklestirilerek olusabilecek kotii

niyetli bagvurularin 6niine ge¢ilmeye calisilmaktadir.

Bankalarin istihbarat ¢alismalarinda bagvurdugu ve 6nemli goriilen diger rapor
ve belgeler sunlardir; dis denetim raporu, yeminli mali miisavir raporu, serbest
muhasebeci mali miisavir raporu, firma faaliyet raporlari, kapasite raporu, hakedis
belgesi, is bitirme belgesi, is sdzlesmesi, glimriik ¢ikis beyannameleri, yatirim tesvik

belgesi, ihracatgi-ithalatci belgesi, vergi beyannamesi.

Resmi Kaynaklar; Istihbarat calismasinda resmi kurumlardan firma ile ilgili
bilgilerin temini s6z konusu olmaktadir. Bu bilgilerden bir kismi1 firma tarafindan temin
edilip bankaya sunulmakta olup, bir kismmin ise banka tarafindan dogrudan resmi
kurumdan temin edilmesi ya da resmi kuruma teyit ettirilmesi miimkiindiir. Ayrica
giinimiizde gelisen teknolojinin etkisiyle bu bilgilerin bir kismi resmi makamlar
tarafindan kamuyu aydinlatmak amaciyla yaymlanmakta olup, Tiirkiye’de de e-devlet
uygulamasi kapsaminda firmalar hakkinda bir takim bilgiler internet ortamindan temin

edilebilmektedir.
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Resmi Kaynaklar: Yapilan istihbarat calismasinda siklikla kullanilan resmi
kaynaklari; Ticaret Sicil Kayitlari, Esnaf ve Sanatkar Sicil Kayitlari, Trafik Tescil,
Liman Sicil, Tapu Sicil ve Vergi Kayitlar, TCMB Kayitlari, icra-iflas Dairesi Kararlari,
Kanun, Kararname ve Tebligler olarak siralamak miimkiindiir, fakat bankalar acisindan
resmi kaynaklarin en Onemlisinin Merkez Bankasi kayitlar1 oldugu kabul

edilebilmektedir.

T.C. Merkez Bankasi; bankalara miisterilerine (bankanin merkez bankasina
bildirimde bulundugu miisterisine) ait tiim bankalardaki toplam limit durumunu ve bu
bankalardaki kullanim durumunu (risk durumunu), kullanilan kredinin niteligine gore
siiflandirarak firmanin ka¢ bankayla ¢alismasi oldugunu bankalara bildirmektedir.
Merkez bankasi tarafindan risk santralizasyonu olarak kabul edilen bu islem sonucu
elde edilen tablolara bankacilikta Memzug cetvelleri ya da Memzug¢ kayitlar
denilmektedir. Merkez bankasi memzug kayitlarinin yani sira bankalara protestolu senet
(vadesinde 6denmeyen senet) ve karsiliksiz ¢ek kayitlarimi da bildirmektedir. Boylece
bankalar firmalarin Memzug¢ kayitlartyla firmanin ka¢ bankayla kredili calistiini,
toplam limitini, kullanilan kredinin miktarini, tiirlinii, firmanin ve firma ortaklarinin

O0denmemis senet kayitlarini ve karsiliksiz ¢ek kayit bilgilerini 6grenebilmektedir.

Yar1 Resmi Kaynaklar: Noterler, ticaret ve sanayi odalari, esnaf ve kiiglik
sanatkarlar dernekleri, ihracat¢1 birlikleri, miithendis ve mimar odalari, kooperatif
birlikleri, serbest muhasebeci, mali miisavirler ve yeminli mali miisavirler odalari,

menkul kiymetler borsasi gibi kuruluslar yar1 resmi kaynaklar olarak sayilmaktadir.
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Tablo 1.1. Mali Tahlil ve Istihbarat Kaynaklar

RESMIi YARI RESMi
KAYNAKLAR KAYNAKLAR

OZEL KAYNAKLAR

' _ Ticaret Sicil
Sirket Ana S6zlesmesi

Kayitlar
Hesap Durum Belgesi ve Mali Esnaf ve Sanatkar
Hesaplarin Agiklayict Notlari Sicil Kayitlar

Trafik Tescil, Liman

Sicil, Tapu Sicil Ve
Karsilikl1 Goriisme Noterler, Ticaret ve Sanayi

Sirket Yetkili/Ortaklari Ile

Vergi Kayitlar
i Odalari, Esnaf ve Kiiciik
‘ ‘ TCMB Risk
Sirketlerin Bankalarla Olan ) Sanatkarlar Dernekleri,
. Santralizasyon .
Iligkileri Ihracatgi Birlikleri,
Kayitlar

Miihendis ve Mimar

Icra-Iflas Dairesi

Firma Merkez ve Tesis Ziyareti Odalar1,Kooperatif
Kararlari o
Birlikleri, Serbest
Dis Denetim Raporu, Serbest Muhasebeci. Mali
Muhasebeci Mali Miisavir, Kanun, Kararname Miisavirler ve Yeminli Mali

Yeminli Mali Miisavir Raporu, ve Tebligler Miisavirler Odalari,Menkul

Firma Faaliyet Raporu Kiymetler Borsasi

Diger (Kapasite Raporu, Hakedis
Belgesi, Is Bitirme Belgesi, Is
So6zlesmesi, Giimriik Cikis
Beyannameleri, Yatirim Tegvik
Belgesi, Ihracatgi, Ithalatc

Belgesi, Vergi Beyannamesi)

Kaynak: Yalkin, 2007:11

Istihbaratin kaynaklarmi &zel, resmi ve yari resmi olarak ayirmak kaynagin
igerigi ve temin edilen kurumla alakali iken bankalar i¢in bu kaynaklarin 6nemlilik
derecesi dncelik tasimaktadir. Bu nedenle bankalar i¢in MTI calismalariin kaynaklarini

zorunlu ve diger kaynaklar olarak sinirlandirmak daha dogru olmaktadir.



14

Tablo 1.2. Mali Tahlil ve Istihbaratin Zorunlu ve Diger Kaynaklari

ZORUNLU KAYNAKLAR DIGER KAYNAKLAR

Ticaret Sicil Kayitlari

Sirket Ana S6zlesmesi ve Sozlesme
Degisiklikleri

Esnaf ve Sanatkarlar Sicili

Tapu ve Vergi Kayitlar

T.C Merkez Bankas1 Risk Bildirim
Hesap Durum Belgesi Cetvelleri, Protesto ve Karsiliks1z Cek
Mali Hesaplar1 aciklayici Notlar Cizelgeleri

Finansal Tablolar ve Defter Kayitlari [cra ve Iflas Dairesi Karalar
Bankayla Olan iliski ve Islemlerin izlenmes
Piyasa Arastirmast

Karsilikli Goriisme ve 1zlenim

Konu ile Tlgili Istatistikler

Bagimsiz Denet¢i Raporlari

Kararname ve Tebligler

Kaynak: Bankasya Calisma Notlar1, 2005:12

Firmanin mali yapis1 ve bu yapiy1 aydinlatici kaynaklar olarak tanimlanabilen
zorunlu kaynaklar, etkin bir istihbaratin yaninda finansal analize imkan veren
kaynaklardir. Ozellikle firmanim finansal tablolar1 ve ticari defter kayitlar1 mali tahlilin
temel kaynaklarini olusturmaktadir. Firmalardan temin edilen finansal tablolarin saglikli
bir sekilde diizenlenmemis olmasi bankalarin, miisterilerinin mali durumu hakkinda
bilgi edinmesini zorlastirir. Finansal tablolar muhasebe ilkelerine uygun sekilde sistemli
ve diizenli hazirlanmis olsalar bile, bankalar birliginin hazirlamis oldugunu hesap
durumuna uygun olmayabilir. Bu nedenle firmanin mali verilerinde bir takim arindirma
ve aktarmalar yapilarak finansal tablolar analize uygun hale getirilmelidir (Tiirkiye Is
Bankas1,1992:32). Ozellikle gelismekte olan iilkelerde firmalarin mali tablolarina
stipheyle bakilmakta gerek reel durumu gosterip gostermedigi gerekse standartlari
uyumlu olup olmadig1 konusunda kaygilar tasinmaktadir. Bu nedenle mali tablolarin

analize uygunlugu bankalar agisindan kredi verme siirecinde 6nem arz etmektedir.
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1.2. Mali Tahlilin Esaslar1 ve Teknikleri

Mali tahlil; kredi talebinde bulunan firmanin 6zellikleri, kapasitesi, likiditesi,
mali durumu, karlilig1, faaliyetleri, hakkinda edinilen bilgiler aracilig1 ile firmanin kredi

degerliligini tespit etmek i¢in yapilan ¢aligmalarin tamamidir (www.malitahlilci.com,

28.12.2008). Her ne kadar yapilan rapor calismasinin adi mali tahlil ve istihbarat raporu
olsa da, finansal analiz bu ¢aligmanin sadece bir ayagini olusturmaktadir. Bu ¢aligmada
esas olan firmanin finansal durumunun analizinin yaninda, moralite ve yOnetim
yapisinin analizi, firmaya bagl firmalarin (istirakler, baglh ortakliklar, grup firmalar vb.)
analizi, firma ve ortaklarinin varlik diizeyi ve teminat yaratma giiclinlin analizi, ticari
faaliyetlerin analizi, rekabet giicliniin analizi, yatirim analizi, banka ve finans

kurumlartyla iligkilerinin analizi ve risk analizinin yapilmasidir.

1.2.1. Mali Tahlilin Esaslan

1890’11 yillarda bankerlerce yapilmaya baslanan mali tahlil glinlimiizde kredi
riskini en aza indirmek amaciyla giivenilir bilgi ve belgelerlerle profesyonel kisilerce
yapilmaktadir. Ozellikle Tiirkiye’de yasanan biiyiik sermaye sikintis sirketleri yabanci
kaynaklara yoneltmekte ve bu durum bankalar acgisindan biiyiik miisteri potansiyelinin

yaninda biiylik riskleri de dogurmaktadir (www.muhasebetr.com, 31.12.2008). Bu

nedenle glinlimiizde mali tahlil caligmalarinin 6nemi giderek artmaktadir.

Bankalarin miisterileri hakkinda yaptigi incelmeler ile miisterilerin kredi
yiikiimliiliiklerini ekonomik yonden ne oranda yerine getirebilecegini kestirebilmeleri
gerekmektedir. Firmalarin  kredi taleplerinde, firmanin krediye yarasirliliginin
incelenmesi islemi biiyiik 6nem tagimaktadir. Cogu kez bu incelemelerden elde edilen

toplam izlenim, miisterinin verecegi teminatlardan dnce gelmektedir (Oztiirk, 2005:2).

Bankalar i¢in mali tahlil siiregleri farklilik gostermekle birlikte biitiin ticari
bankalarda amag kredi talebinde bulunan firmalarin gerek mali yapisinin tespiti, gerek
firmanin faaliyetleri ve sektordeki yerinin tespiti, gerekse firmalarin moralitesinin
tespiti ile verilecek krediden elde edilecek getiri ve pazar paymin katlanilacak risk ile
dengeli olup olmayacaginin tespitini yapmaktir. Her rasyonel ekonomik birim gibi
bankalarda minimum riskle maksimum kazan¢ saglama egilimindedir. Bu nedenle

bankalar getiri ve risk arasinda olusan dengesizlikleri ortadan kaldiracak ya da


http://www.malitahlilci.com
http://www.muhasebetr.com

16

minimum diizeye indirecek yontemler takip etme amacindadirlar. Yoksa verilen
kredideki ortaya ¢ikan risk ve getiri dengesizlikleri bankay1 sorunlu kredilerle yiliz yiize

getirebilmekte ve yliksek maliyetlerin olusmasina neden olabilmektedir.

Genel olarak mali tahlil ¢alismalarinda, bankalarin kredi iligkisinde bulundugu
ya da bulunmay1 diislindiigii gercek ve tiizel kisi isletmelerinin kredi degerliligi ve
O0deme giiciine gore hangi tutarlarda hangi tiir kredilerin hangi teminatlarla
kullandirilmas: gerektiginin tespiti ve riskin azaltilmasi amaciyla gizlilik, tarafsizlik,
dogruluk, siireklilik ve gegerlilik ilkeleri altinda edinilen bilgileri ilgililere sunma ticari,
mali ve moralite acisindan c¢esitli kaynaklardan arastirma yapma, bilgi toplama,

degerlendirme ve raporlama islemi yapilir (Palabiyik, 2007:2).

Mali analiz, bir firmanin mali durumunu faaliyet sonuglarmmi ve finansal
yonden gelismesini degerlendirebilmek, gelisme yonlerini saptayabilmek ve o firma ile
ilgili gelecege doniik tahminlerde bulunabilmek i¢in, mali tablolarda yer alan hesaplar
arasindaki iliskilerin ve bunlarin zaman iginde gostermis olduklar1 egilimlerin
incelenmesini temel almaktadir. Mali analiz agsamasinda firmanin mali yapist ve bu
yapty1 aydinlatict kaynaklar olarak tanimlanabilen zorunlu kaynaklara ihtiyag
duyulmaktadir. Ozellikle firmanm finansal tablolari ve ticari defter kayitlar1 mali
tahlilin temel kaynaklarin1 olugturmaktadir. Mali tahlil firmanin mali tablolar lizerinde

yapilmaktadir. Isletmenin temel mali tablolar1 da bilango ve gelir tablosudur.

Her ne kadar mali tahlilde temel olarak, bilanco ve gelir tablosu kullanilsa da
bu tablolara ek olarak fon akim tablosu, nakit akim tablosu, satislarin maliyeti tablosu,
kar dagitim tablosu, 6z kaynaklar degisim tablosu mali tahlile yardimci kaynaklar

olarak kullanilmaktadir.

1.2.2. Mali Tahlil Teknikleri

Bankalar tarafindan siklikla kullanilsa da mali tahlil bir¢ok amag igin
yapilmakta olup, yapilan finansal analizden farkli amaclar giiden bir¢ok kisi

yararlanmaktadir. Bunlar (Bankasya, 2005:18);
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- Isletme yoneticileri: Isletme yoneticilerinin birincil amaci isletmenin
piyasa degerini maksimum seviyeye cikartmaktir. Bu amaci gerceklestirmek i¢in
yoneticiler risk ve karlilig1 géz 6niine alarak bir¢ok karar vermekte ve verilen kararlarin
denetimini saglamaktadirlar. Bir yonetici; isletmenin faaliyet sonuglarinin yeterli olup
olmadigi, sahip olunan kaynaklarin etkin kullanilip kullanilmadigi, isletmenin 6z
kaynak diizeyinin ne oldugu ve isletmenin hedeflerine, amaglarina ulasip olusmadigi
gibi bir¢ok unsurun tespitinde ve gelecege yonelik hedeflerle ilgili karar alma
asamasinda finansal analizden etkin olarak yararlanmaktadir.

- Kbredi verenler: Tiirkiye’de finansal analiz en ¢ok, kredi veren kuruluslarin
basinda gelen bankalar tarafindan yapilmaktadir. Bankalar ve diger kredi kuruluslari
isletmenin bor¢ ddeme yeterliligini 6l¢mek amaciyla finansal analiz yapmaktadirlar.

- Kamu kurumlar: (Vergi daireleri, SGK vb): Isletmelerin 6demek zorunda
oldugu vergi, sigorta gibi yiikiimliiliikklerin tespitinde finansal tablolardan ve finansal
analiz verilerinden yararlanmaktadirlar.

- Sendikalar: Calisanlarin haklarimi korumak, isletmenin verimliliginin
arttirtlmas1 yoniinde isletme yoneticilerine Onerilerde bulunmak amaciyla finansal
tablolar ve finansal analiz verilerinden yararlanmaktadirlar.

- Yatirnmailar: Isletme ile ilgili yatirim kararlarini verebilmek amaciyla
finansal analiz yapmak ya da yapilan finansal analiz verilerine karar vermede yardimci
unsur olarak kullanmaktadirlar.

- Kamuoyu: Arastirmacilar, 6grenciler, sivil toplum Orgiitleri yapacaklari

caligmalar1 i¢in mali analizden yararlanmaktadirlar.

Mali tahlili kim yaparsa yapsin ya da hangi amacla yapilirsa yapilsin, bir
isletmenin finansal performansini degerlendirirken, mali tablolar iizerinde bir takim
teknik incelemeler ve hesaplamalar yapilmasi gerekmektedir. Mali tablolar iizerinde; bu
analiz yapilirken, “mali ya da finansal analiz teknikleri” denilen bir takim araglardan
faydalanilir. Bu tablolardaki bilgilere finansal analiz tekniklerinin uygulanmas: ile
finansal tablolardaki bilgiler bir bagka sekle biirtiniir. Bu bilgiler, kullanilabilir, daha
rahat anlagilabilir ve yorumlanabilir hale gelir. Finansal analiz teknikleri yardimi ile
kalemler arasindaki iligkiler ve donemler itibariyle degisimler tespit edildikten sonra,
analizin en 6nemli sathasi olan yorumlamaya sira gelir. Bu safthada iligkilerin ne anlama

geldigi ve degismelerde hangi faktorlerin rol oynadigi belirlenmeye caligilir.
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Degismelerin firmayr nasil etkiledigi tahmin edilmeye calisilir ve gelecege yonelik

firma ile 1lgili 6ngoriilerde bulunulur (Giicenme, 2003:151).

Geleneksel olarak kredi degerlendirme islevi, Oran Analizi, Karsilagtirmal
Tablolar Analizi, Yiizde Yontemi ile Analiz (Dikey Analiz), Egilim Yiizdeleri Yontemi
ile Analiz (Trend Analizi) gibi teknikler kullanilarak yapilmaktadir. Yakin gegmiste ve
giiniimiizde geleneksel olarak nitelendirilen bu yontemler gecerliliklerini korumakta,
bankalar tarafindan yaygin bir sekilde uygulanmakla beraber, artik daha
objektiflestirilmis ve siibjektifligi minimize edilmis degerlendirme yontemlerinin

uygulanabilirliginin arastirilmasi yogunluk kazanmustir (I¢ ve Yurdakul, 2000:2).

1.2.2.1. Oran Analizi

Bankalarda kredi analizi esnasinda, miisterilerden alinan bilgilerin ¢ogunlugu
standart formattadir. Miisterilerden alinan finansal tablolarin analizi asamasinda
amaglanan, s6z konusu bilgiler lizerinden yapilacak ¢aligmalar ile saglikli kredi kararina
ulasabilmektir. Bu c¢er¢cevede, 'Oran Analizi' en bilinen ve en ¢ok kullanilan finansal
analiz aracidir. Finansal tablolar arasindaki iligkilerin saptanmast i¢in kullanilir.
Boylece firmanin ¢esitli donemlerdeki performansi Olgililerek diger firmalarla ve

sektoriin genel ortalamalariyla karsilagtirmalar yapmak miimkiin olabilir.

Oran analizi, igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclarini kendi i¢inde ve
ayn1 veya farkli sektdorden diger isletmelerin sonuglart ya da sektér sonuglariyla
karsilagtirarak incelemek amaciyla kullanilmaktadir. Rasyo analizi olarak da
adlandirilan bu yontemde, hesap veya hesap gruplari arasinda matematiksel iligkiler
kurmak suretiyle, firmanin ekonomik ve finansal yapisi ile karlilik ve ¢alisma durumu
hakkinda bir yargiya ulasilmaya calisilmaktadir. Oran analizi yapilirken; oranlarin
hesaplanmasi tek basina bir amag degil, 6nemli olan bir finansal arag¢ niteliginde olan
oranlarin firmanin amaglari ile biitiinlestirilerek degerlendirilmesi ve yorumlanmasidir

(Akdogan ve Tenker, 2005:575).

Oran analizi, uygulanmasinin kolay olmasindan dolay1 sik kullanilmaktadir. Bu
durum oran analizini hem en c¢ok Onemsenen hem de genellikle yanlis kullanilan

finansal analiz araci haline getirmistir. Kolay hesaplanabilmelerine karsin, ancak uygun
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bir sekilde secilip ve dogru yorumlandig takdirde yararli bir analiz teknigidir. Ayrica,
kredi karar1 6ncesinde analiz i¢in tek basina yeterli olmamakta ancak analizi yapana
yardimci veriler sunmaktadir. Bununla birlikte kullanim asamasinda bazi noktalarin g6z

Oniine alinmasi gerekmektedir.

- Cok sayida oran etkinligi saglamayabilir. Onemli olan firmanin likidite
durumunun, finansal yapisinin, faaliyetlerindeki verimliligin ve karliliginin en etkin
sekilde ortaya konulabilmesidir.

- Mevsimsellik ve ekonominin i¢ginde bulundugu siire¢ oranlarin genellemesi
tizerinde farkl: etkiler yaratabildigi goz oniine alinarak degerlendirme yapilmalidir.

- Finansal tablolar, icerisinde yer alan kalemlerde kullanilan yontemlere gore
farkli tutarlara ve sonuglara ulagilabilir (6rnegin stok degerleme, amortisman yontemleri
gibi). Dolayisiyla analizin yapildigi donem iginde giindeme alinmamis yontem
degisikligi firmanin analiz edilen iki y1l1 i¢in farkli mesajlar verebilir.

- Aym sektorde yer alan firmalarin oranlar karsilastirilirken kullanilan
muhasebe yontemlerinin farklilii analizde g6z ontine alinmalidir.

- Fiyatlar genel diizeyindeki beklenmedik bir degisikligin oranlar iizerinde

olas1 etkileri hesaba katilmalidir.

Firmalarin finansal analizinde, mevcut kisitlarina karsin faydali bir ara¢ olan

oran analizinde oranlar,

- Likidite Oranlari,
- Faaliyet Oranlari,
- Borcluluk Oranlari,

- Karlilik Oranlar1 olmak tizere dort ana grupta toplamak miimkiindiir.

Likidite Oranlari: Firma ile ilgili gruplar 6zellikle firmadan alacaklar1 olanlar,
yoneticiler ve firmaya kisa vadeli kredi verecek olan bankalar, likidite oranlarini
kullanarak “firmanin kisa vadeli bor¢larini, vadesinde donen varliklar ile 6deyebilecek
midir?” sorusuna cevap arar. Donen varlik kalemi, firmanin normal faaliyetleri
sonucunda kisa siirede paraya cevirebilecegi degerlerdir. Bu nedenle, kisa vadeli
borglarin 6denmesinde kullanilacak olan fon miktar1 bu unsurlardan olusacaktir.

Bundan dolay1, kisa vadeli bor¢ 6deme giliciiniin dl¢iilmesinde, donen varlik kalemleri
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ile kisa vadeli borglar arasindaki oransal iliskilerin incelenmesi gerekmektedir (Yalkin,
2007:132). Iste likidite oranlar1 da firmanin kisa vadeli borg¢larmi zamaninda yerine
getirip  getiremeyecegini, Odeme giicliniin ne diizeyde oldugunu, net c¢alisma
sermayesini giinliik faaliyetlerini karsilamada yeterli olup olmadigini saptamak igin

kullanilmaktadirlar.

Temel likidite oranlari cari oran, likidite orani (asit-test orani) ve nakit orani

olarak tanimlanmaktadir.

Cari Oran: (Donen Varliklar / Kisa Siireli Borglar)

Isletmenin  doner degerlerinin, kisa vadeli borglarma bdliinmesiyle
elde edilen orandir. Genel bir kural olarak cari oranin 2 oldugu kabul edilmekle birlikte
reel ekonomi, faaliyet kolu, ¢alisma kosullari, is hacmi, sektor yapisi (insaat taahhiit,
karayolu tasimaciligi gibi.) vb. faktorler dikkate alindiginda; oranin 2’den biiyiik olmasi
yetersiz olarak yorumlanacagi gibi, 2’nin altinda olmasi da yeterli olarak kabul
edilebilecegi goz oniinde tutulmalidir. Gelismekte olan {ilkelerde likidite ¢ok yiiksek
olmadigindan, bu iilkelerde sinai ve ticari isletmelerde cari oranin 1,5 olmasinin yeterli

olabilecegi ileri stiriilmektedir (Akgii¢, 1998:24-25).

Cari oran bir firmanin mali giiciinii 6l¢cen kaba bir Ol¢ii niteligi tagimaktadir.
Ciinkii cari oranin hesabinda donen degerler ve kisa vadeli borg¢larin nitelikleri dikkate
alinmamaktadir. Bir firmanin bilangosundaki donen degerlerin paraya doniis siireci ve
giiciinii ayn1 olarak degerlendirmekte olup donen degerler i¢indeki likidite derecesi g6z
ard1 edilmektedir. Bu nedenle isletmenin bor¢ 6deme giiciinii gdsteren cari oranin

yeterli olup olmadigina karar verebilmek i¢in;

- Donen varliklarin yapisinin

- Satin alma ve satig sartlarinin

- Satiglarin diizenliliginin ve karlhiliginin

- Is hacminin 6zelliklerinin

- Mevsimlik hareketlerin

- Isletmenin faaliyette bulundugu sektoriin
- Isletmenin bankalardaki kredi riskinin

- Stok devir hizinin
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- Alacak devir hizinin incelenmesi gerekmektedir. Bu hususlar dikkate
alinmadan sadece cari orana bakarak bir firmanin mali giicii hakkinda karar vermek

yaniltict sonuglara sebep olabilmektedir (Akgiic, 2005:382).

Likidite (Asit-Test) Orani: Likit Varliklar Toplami / Kisa Siireli Borglar
Likidite (Asit-Test) Orani:{Donen Varliklar-(Stoklar + Diger Donen
Varliklar)} / Kisa Siireli Borglar

Bu oran; cari oran1 tamamlayan bir orandir. Stok kalemlerinin satilarak paraya
cevrilmesi diger donen varliklara nazaran daha fazla bir zaman gerektirdiginden bu
oranin hesaplanmasinda stoklar géz ardi edilmektedir. Bagka bir deyimle Likidite orani

firmanin ani kisa vadeli bor¢ 6deme yeteneginin daha duyarli bir dl¢iistidiir.

Nakit Orani: (Hazir Degerler + Menkul Kiymetler) / Kisa Siireli Borglar

Bu orana disponibilite oran1 da denilmektedir. Ani 6deme giiciinii yansitmakta
olup, cari ve likidite oranlarima gore daha duyarli bir Slgiidiir. S6zii edilen oran,
isletmenin satiglarinin durmasi ve alacaklarini tahsil edememesi durumundaki kisa
vadeli bor¢ 6deme giiciinii gostermektedir. Nakit oraninin 0.20'nin altina diiymemesi
arzu edilmektedir. Aksi bir durumda isletmeyi nakit sikintisina sokarken, oranin biiyiik
olmast da isletmenin nakitlerini iyi planlamadigi ve kullanamadiginin bir gostergesi

olarak kabul edilmektedir.

Faaliyet Oranlari: Firmanin c¢alisma durumunun analizinde, firmanin
faaliyetlerinde kullanilan varliklarin etkin ve verimli, bir bi¢imde kullanilip
kullanilmadig1 olgiilmektedir. Varliklarin kullanimlar sirasinda etkinlik derecelerini
gosteren bu oranlara aktivite oranlari, verimlilik oranlar1 veya devir hiz1 oranlar1 da

denilmektedir (Akdogan ve Tenker, 2005:264).

- Ticari alacaklarin devir hiz1 oram

- Stoklarin devir hiz1 oranlari

- Do6nen varliklarin devir hizi orani

- Maddi duran varliklarin devir hizi orani

- Aktiflerin devir hizi orani
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- Oz kaynaklarin devir hiz1 oran1 baslica kullanilan faaliyet oranlarmdandir.

Ticari alacaklarin devir hizi orani: Net Satislar / Ortalama Ticari Alacaklar

Alacaklarin devir hizi orani, isletmenin alacaklarini ne kadarlik bir siire i¢inde
tahsil ettigini gosterir. Bu oran, alacaklarin bir donemde kag¢ defa tahsil edildigini ifade
eder. Yildaki giin sayis1 olan 360’1 bu orana bdldiigiimiizde alacaklarin bir yilda kag

giinde bir tahsil edildigi yani alacak devir siiresi bulunabilir.

Alacaklarin devir hizinin artis1 isletmenin lehine yorumlanan bir durumdur ve
isletme sermayesinin alacaklara nispeten az miktarda baglandigini gosterir. Tersine
devir hizinin azalmasi isletmenin sermayesinin biiyiik bir boliimiiniin alacaklara tahsis
edildigini belirtir. Bu nedenle Alacak tahsil siiresinin dogru ve saglikli bir sonug
vermesi ticari alacaklarin iyi bir sekilde irdelenmis ve arindirilmis olmasina baghdir.
Icinden avans senetleri ayrilmamus, kardes/grup firmalardan ve ortaklardan olan
alacaklarla, ticari alacak olmayan diger alacaklari, ticari alacaklarin igine karigmis
firmalarda alacak devir hizinin yiiksek c¢ikarak gergegi yansitmayacagi goriilmektedir.
Bu neden mali analiz calismalarinda analizi yapan uzmanlarin ticari alacaklarin
mabhiyetini tespit etmesi ve buna gore gerekli aktarma arindirmalarla daha saglikli

veriler elde etmesi gerekmektedir.

Stok Devir Hizi: Satiglarin maliyeti / Ortalama Stok
Ortalama Stok: (D6nem Basi Stok + Donem Sonu Stok)/2

Stok devir hizi, firmanin stoklarinin ne kadar hizla satildigiin tespitinde
kullanilan bir gostergedir. Baz1 sanayi firmalarinda stok devir hizi verimliligin bir
gostergesi olarak ta kullanilabilmektedir. Stok devir hizinin yiiksek olmasi, genellikle
isletmenin daha fazla kar elde etmesine olanak verdigi gibi, daha az sermayenin stoklara
yatirilmis oldugunu ifade eder. Stok devir hizi yiiksek olan isletme daha fazla rekabet
olanagma sahiptir. Boyle bir isletme daha diisiik fiyata mal satarak satis hacmini
genisletebilir. Kéar marji diisiik olsa bile yiiksek diizeyde kar saglayabilir
(www.denetci.net, 11.09.2008).



http://www.denetci.net
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Devir hiz1 diisiik ise, firmanin uzun siire elinde tuttugu stokun depolama ve
muhafaza gideri artar, sigorta gideri yiikselir, stoklardaki mallarin fiyatlar1 diislince
isletme zarar eder, finansman giderleri artar, tiiketicinin tercihleri degisince (modasi
gecince, teknolojisi eskiyince) tercih edilme diizeyi diisebilir. Stok devir hizinin
disiikliigii, mal alis veya iiretilen malin satisinin ayarlanamamasi, yilsonu stok
degerinin yiiksek gosterilmesi, fiyatlar yiikselecek mantigiyla, ya da spekiilatif amacla

stoklara yatirim yapilmasindan kaynaklanabilmektedir.

Stok devir hizinin yiiksek olmasi ise, donem sonu stokunun diisiik bedelle
degerlendirilmesinden, isletmenin iyi bir stok kontrol politikasinin olmasi, stoklarin
isletmenin is hacmine kiyasla yetersiz olmasi, tedarik ve iiretim gii¢liikleri nedeniyle
stoklarin yenilenememesi, firmanin siparis lizerine liretim yapmasindan kaynaklanabilir.
Firmanin asir1 stok tutmasinin bir maliyeti oldugu gibi, yetersiz stok ile ¢calismamasinin
da bir maliyeti vardir. Bunlar miisteri taleplerine zamaninda cevap verilemesi, olasi
fiyat yiikselmelerinin meydana gelmesi, ilave nakliye giderlerine maruz, yliksek

alimlarda saglanabilecek iskontolardan mahrum kalinmasi gibi durumlardir.

Firmalar i¢in gereginden fazla stok tutmakta gereginden az stok tutmakta ilave
maliyetlere sebep olmaktadir. Bu nedenle firmalarin kendi igsel dinamiklerini hesaba
katan uygun bir stok politikasi1 gelistirmesi gerekmektedir. MTI uzmaninin saglikli bir
caligma yapabilmesi icin tahlil ve istihbarat calismasi kapsaminda ziyaret edilen
firmanin iiretim tesisleri ve depolarimin gezilerek reel stok diizeyinin, stok kalitesinin,

stoklarin satis kabiliyetinin tespit edilmesi onerilmektedir.

Aktif Devir Hizi: Net Satiglar / Ortalama Aktif
Ortalama Aktif: (Donem Bas1 Aktif + Donem Sonu Aktif)/2

Bu oran, isletmenin sahip oldugu varliklarin ne derecede verimli
kullanildiginin bir gostergesi olarak kabul edilmektedir ve varliklarin kac¢ kati satis
yapildigin1 gosterir. Aktif devir hizi ne kadar yiiksekse firmanin varliklarini o derecede

verimli kullandig1 kabul edilmektedir.

Isletmenin faaliyetlerini degerlendirmek igin kullanilan bu oranlarin yaninda

saglikli bir sekilde hesaplanmis Donen varliklarin devir hizi orani, Maddi duran
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varliklarin devir hiz1 orani, 6z kaynaklarin devir hiz1 oran1 mali analiste yardimci olan

oranlardir.

Bor¢luluk Oranlari: Firmanin finansal yapisinin analizinde kullanilan
oranlardir. Firmanin faaliyetlerini ne sekilde fonladigini, 6z kaynak yapisinin yeterli
olup olmadigini, yabanci kaynak kullanimmnin ne diizeyde oldugu gibi firmanin
finansman yapisinin tespitinde kullanilan bu oranlara finansal yapi oranlari da
denilmektedir. Finansman yapinin tespitinde bilangonun aktif ve pasif hesaplarinin
cesitli varyasyonlarla birbirine oranlanmasi sonucu birgok borgluluk orani elde
edilebilmektedir. Fakat bunlarin en sik kullanilanlar1 ve anlamli sonuglar ¢ikarilmasina

yardimci olanlarini asagidaki gibi belirtmek miimkiindiir.

Bor¢lanma Orani: Toplam Borg / Oz kaynaklar
Finansman Orani: Oz Kaynak / Toplam Borg

En temel finansal yap1 orani1 Bor¢lanma Oranidir. Bu oran fonlamanin hangi
oranda yabanci kaynaklarla yapildigini gosterir.  Uretilen malin veya hizmetin
fiyatlarinda ani diisiislerin yasanmasi veya satislarin duraksamasi gibi durumlarda bu
oranin yiiksek olmasi risklidir bu anlamda MTI uzmaninin gelecekle ilgili beklentileri
1s1g¢inda projeksiyon ¢izerken firmanin 6z kaynaklara gore borgluluk diizeyini goz

oniinde bulundurmak agisindan kullanilmasi yararl bir oran olarak kabul edilmektedir.

Finansal Kaldira¢ Orani: Toplam Borg / Toplam Aktif

Aktiflerin yiizde kagmin yabanci kaynaklarla finanse edildigini gosteren bu
oranin %50 seviyelerinde olmast makul olarak kabul edilebilmektedir. Bu oranin
yiiksek olmasi firmanin varliklarinin 6nemli bir kisminin yabanci kaynaklarla finanse

edildigini ve kredi verenler i¢in emniyet marjinin dar oldugunu gosterir.

Bunun yaninda bu oranin yiiksek olusunun firma sahiplerine saglayacagi
yararlar da vardir. Az sermaye ile genis kaynaklarin kullanimina egemen olabilecekleri
gibi firmanin normal faaliyetinden sagladigi kar oraninin yabanci kaynak maliyetini
astig1 durumlarda da finansal kaldiracin olumlu etkilerinden bahsedilebilir (Bankasya,

2007:37).
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Maddi Duran Varliklarin Oz kaynak ve Uzun Vadeli Yabanci Kaynak
Toplamina Orani: M.D.V. (Net) / (U.V.Y K.+ Oz Kaynak)

Duran varliklar toplaminin prensip olarak 6z kaynaklarla karsilanmasi gerekir.
Oz kaynaklarin yetersiz kaldigi durumlarda uzun vadeli yabanci kaynaklardan da
yararlanilabilir. Bulunan oran; 6z kaynak ve uzun vadeli yabanci kaynaklarin net maddi
duran varliklara baglanmis olan kismini verir. Diger bir deyimle, net maddi duran
varliklarin ne oranda firmanin kendi kaynaklar1 ve uzun vadeli yabanci kaynak

olanaklartyla finanse edildigini gosterir (Yalkin, 2007:131).

Karhhk Oranlarr: Tiim ticari igletmeler kar elde etmek amaciyla kurulmakta
ve faaliyetlerinin devamliligini saglamak i¢in yeterli seviyede kar elde etmeye ihtiyag
duymaktadirlar. Firmanin karmin ne yeterli olup olmadigimni degerlendirmek igin
finansal tablolarda yer alan nominal kar tutarin1 esas almak tek basina yeterli degildir.
Firmanin ge¢mis yillardaki karlari, ayni sektorde es/benzer isletmelerin karlari, genel
ekonomik durum gibi unsurlarin géz 6niinde bulundurulmasinda fayda vardir. Ayrica
karin nominal tutarindan ¢ok bu degerin hangi kalemlerin ne derecede kullanildigini
yansitan bazi hesaplamalara gore yorum yapilmasmin daha saglikli olacagi

diistiniilmektedir.

Karlilik durumunun analizinde kullanilan baslica oranlar soyledir;

Oz Kaynak Karhiligr: Net Kar / Oz Kaynaklar

Oz kaynak karliligi isletme sahibi veya ortaklarinin isletmeye saglamis
olduklar1 kaynaklarinin verimli kullanilip kullanilmadiginin 6l¢iilmesinde kullan bir
orandir. Oran 6z sermayenin bir birimine diisen kar paymni gostermektedir. Bu orana
mali rantabilite orani da denilmektedir.

Aktif Karlihgi: Net Kar / Toplam Aktif

Isletmenin toplam kaynaklarinin (Toplam kaynak: Yabanci Kaynak + Oz
Sermaye) ne derece karli oldugunu tespit etmek amaciyla kullanilan bir orandir. Bu

oranin yiiksek olmasi arzu edilmekte olup, oranin yiiksek ¢ikmasi isletmenin
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kaynaklariyla yiiksek kar elde ettigini gostermektedir. Bu orana ekonomik rantabilite

orani da denilmektedir.

Faiz Karsilama Orani: (Bilango Kar1 + Faizler) / Faizler

Faizleri kargilama orani, isletmenin 6demek zorunda oldugu faiz giderlerini bir
donemde ka¢ kere kazandigim1 gosteren orandir. Isletmenin yabanci kaynak
kullannrmindan  dolayr  karsi karsiya kaldigi faiz  yiikiimliliiklerini ~ 6deyip

O0deyemeyecegini gosteren orandir.

Karliligin o6lciilmesinde isletmenin satiglarini temel alan oranlar siklikla

kullanilmaktadir. Bunlar;

- Briit Kar/Net Satislar Orani

- Faaliyet Kar1/Net Satiglar Oranm
- Olagan Kar/Net Satislar Orani

- Donem Kari/Net Satiglar Orani

- Donem Net Kari/Net Satiglar Oranidir.

Isletmeler her zaman kar elde etmek amacindadirlar ve yil sonu karliliklarinin
yiiksek olmasi arzusundadirlar. Fakat her zaman donem kari1 elde eden isletmelerin
faaliyetlerinin karli oldugu sonucu ¢ikarilamaz. Firmanin diger faaliyetlerinden ve
olagan olmayan bir sekilde elde ettigi kardan (Aktif varliklarin satisindan elde edilen
kar vb.) dolayr donem karlilig1 olusabilmektedir.(Bunun tam terside gegerlidir; firmanin
diger faaliyetlerinde ve olagan olmayan bir durumdan dolayr zarar etmesi de s6z
konusudur.) Mali analist agisindan isletmenin Faaliyet Karliligi (Faaliyet Kar1 / Net
Satislar ) firmanin donem karindan daha fazla 6nemsenmesi gereken bir orandir. Clinkii
bu oran firmanin faaliyetlerinin ne dlgiide karli oldugunu ortaya koymaktadir. isletmeler
acisindan esas 6nem teskil etmesi gereken firmanin esasa faaliyetlerinin siirdiirtilebilir

kar1 elde edip etmedigidir.
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1.2.2.2. Karsilastirmah Tablolar Analizi

Karsilastirmali tablolar analizi, bir isletmenin iki veya daha fazla donemlerine
iliskin finansal tablolarinin, birbirini izleyen donemler bakimindan karsilastirmali olarak
diizenlenmesi ve bu tablolarda yer alan kalemleri zaman i¢inde gostermis oldugu

degisikliklerin incelenerek degerlendirilmesidir (Tiirkoglu, Kok ve Bassiillii, 2008:6).

Karsilagtirmali mali tahlilin en biiyiik iistiinliigii, incelenen isletmenin gelisme
yonii hakkinda goriis verecek verileri saglamasidir. Mali tablolarda yer alan
kalemlerdeki degisikliklerin incelenmesi, isletmenin ve onun mali karakteristiklerinin
hangi yonde gelismekte oldugunu gostermesi bakimindan Onemlidir. Ayrica
karsilastirmali mali tahlil, isletmenin gelecekteki gelismesi hakkinda tahminlerde
bulunmak yoniinden de yararli olmaktadir. Kosullarda biiyiikk degisiklik olmadigi
siirece, isletmenin ge¢misteki egilimine uygun diisen bir gelisme goOsterecegi

beklenmektedir (Yalkin, 2007:119).

Bu yontemi kullanabilmek icin karsilastirmaya tabi tutulan tablolarin
donemlerinin ayni olmas1 (aylik, ii¢ aylik, alt1 aylik ve yillik tablolar seklinde) bu
tablolarin aym1 muhasebe politikalar1 kullanilarak hazirlanmis olmasi gerekmektedir.
Ayrica enflasyonist ekiler géz Onlinde bulundurulmali ve karsilagtirma yapilirken
karsilastirilan veriler enflasyonun etkisinden arindirilmalidir. Ayrica isletmenin faaliyet
konusu, iiretim kapasitesi, konjonktiirel degisimler, iilkenin sosyal ve ekonomik durumu

gibi bazi1 faktorlerin de goz 6niinde bulundurulmas: gerekmektedir.

Karsilagtirmali tablolar analizi yapilirken, bilanco kalemlerindeki degismelerin
analizinde dikkate alinmasi gereken durumlar sunlardir .(Akdogan ve Tenker,

2005:539-540) :

- Ddnen varliklar ile kisa vadeli yabanci kaynak hesaplarindaki degisiklikler,
- Dodnen varliklar ile duran varlik hesaplarindaki degisiklikler,

- Yabanci kaynak ile 6z sermaye hesaplarindaki degisiklikler,

- Duran varlik ile 6z sermaye hesaplarindaki degisiklikler,

- Devamli sermaye ile duran varlik hesaplarindaki degisiklikler,

- Stoklar ile satislardaki degisiklikler,
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- Ticari alacaklar ile satiglardaki degisiklikler,
- Ticari alacaklar ile ticari borglardaki degisiklikler,

- Maddi duran varliklar ile stoklar arasindaki degisiklikler.

Mali analist s6z konusu durumlardaki artig veya azalislar1 tespit etmeli, bu artig

veya azaliglarin lizerine yogunlagarak nedenlerini ortaya koyabilmelidir.

1.2.2.3. Yiizde Yontemi ile Analiz (Dikey Analiz)

Dikey analiz ya da ylizde yontemiyle analiz olarak adlandirilan bu teknik,
sirketlerin mali tablo kalemlerinin toplam igerisindeki agirligini 6lgen, donemler
itibariyle yapilan incelemeler ile sirketlerin mali durumu ve gelisimi hakkinda bilgi
veren basit fakat oldukca faydali bir analiz tiiriidiir. Dikey analiz tekniginde, bilango
toplam1 100 kabul edilerek her bir kalemin toplama orani, toplam igindeki ylizdesi
hesaplanmaktadir ve bilango yer alan her bir kalemin toplam igerisindeki pay1 yilizde

olarak ifade edilmektedir (Soylu, 2004:134).

Karsilagtirmali mali tablolar analizinde mali tabloda secilen kalemlerin yillar
itibariyle degisimi gozlenirken, dikey analizde bir yila ait mali tablonun kalemlerinin
nasil bir yiizde dagilimi gosterdikleri gozlenerek bir yoruma ulasilmaya calisilir.
Dolayisiyla dikey analizin amaci isletmenin tek bir donemdeki mali durumunun ve

faaliyet sonug¢larinin incelenmesidir.

Bu tahlil metodunun diger tekniklere kiyasla iki biiyiik istiinliigi vardir
(Yalkin, 2007:118).

- Diger tahlil teknikleri, mali tablolarda yer alan kalemlerin toplam i¢indeki
goreli onemlerini gostermedikleri halde, bu yontem, her bir kalemin toplam i¢indeki
yiizdesini, payini agikg¢a ortaya koyar.

- Ay endiistri kolundaki cesitli isletmeler arasinda karsilastirma yapilmasina

ve her endiistri koluna ait ortalama oranlarin hesaplanmasina olanak verir.
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1.2.2.4. Egilim Yiizdeleri Yontemi ile Analiz (Trend Analizi)

Bir isletmenin aralarinda iliski olan mali tablo kalemlerinin uzun siirede
gosterdikleri egilimleri karsilagtirmak suretiyle yapilan incelemeye trend analizi denir.
Boylece isletmenin uzun siiredeki basarisi, uygun yatirim kararlar1 alip almadigi, uygun
finansal kaynaklar kullanip kullanmadigi, varliklarimi verimli ve etkin kullanip

kullanmadig1 gibi yorumlar yapilabilir.

Egilim Yiizdeleri analizinde, tablolarda bir yil baz olarak alinmakta ve baz
yildaki biitiin kalemler 100 olarak kabul edilmektedir. Her kalemin temel alinan yildaki
kaleme gore artis ve azalislar1 temel yila boliinerek bulunur. Temel yili1 izleyen yillarda
tablo kalemlerinin degeri temel yila oranla daha kiiciikse, egilim yiizdesi 100 den daha

az, biiyiikse egilim yiizdesi 100 {in iistiinde olmaktadir (Akgii¢,1994:112).

Egilim Yiizdeleri Analizinin finansal tablolara uygulanmasindan 6nce finansal
tablolarin enflasyondan arindirilmasi gerekmektedir. Aksi bir durumda analiz sonuglari
gerce8i yansitmayacaktir. Bu analizde finansal tablolarin diizenlenmesinde asagidaki

sira izlenmektedir.

- Egilim yiizdeleri hesaplanacak zaman diliminin belirlenmesi,
- Yiizde hesaplamasina esas teskil edecek yilin belirlenmesi,
- Finansal tablo kalemlerinin sec¢ilen temel yila gore degerinin belirlenmesi

islemleri yapilmaktadir.

Egilim Yiizdeleri analizinden elde edilecek faydanin arttirilabilmesi igin
aralarinda iliski bulunan kalemlerin karsilastirilmasi gerekmektedir. Bunlardan bazilari

sunlardir (Aydin, 2004:59);

- Stoklar-Net Satiglar

- Ticari Alacaklar-Net Satislar

- Stoklar-Ticari Borglar

- Donen Varliklar-Net Satislar

- Donen Varliklar-Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar
- Maddi Duran Varliklar-Net Satiglar
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- Maddi Duran Varliklar-Oz Kaynaklar
- Yabanci Kaynaklar-Oz Kaynaklar

- Briit Satiglar-Oz Kaynaklar

- Briit Satiglar-Net Satislar

- Briit Satis Kari-Faaliyet Giderleri

- Ticari Borglar-Ticari Alacaklar

Genel olarak mali analiz, bir veya birka¢ doneme ait finansal tablolarda yer
alan kalemlerin, gerek kendi aralarindaki gerekse biitlinle olan iliskilerinin ¢esitli analiz
tekniklerinden yararlanarak incelenmesi, yorumlanmasi ve isletmenin i¢inde bulundugu
kosullarin  da g6z Oniinde bulundurularak degerlendirilmesi islemi olarak

tanimlanabilmektedir (Akdogan ve Tenker, 1992).

Mali tablolarin tahliline, once tahlil icin gerekli belgelerin ve bilgilerin
derlenmesiyle baslanir. Derlenen belge ve bilgilere gore mali tablolar, tahlile hazir
duruma getirilir. Sonra, tahlile hazir bu mali tablolar, yukarida detaylanan yontemler
yardimiyla tahlil edilir ve tahlil sonuglari bulunur. Daha sonra ise, bulunan tahlil
sonuglariin degerlemesi yapilir. Bu asamada isletmenin c¢alisma ve gelisme durumu
gdz Oniine serilir, elestirisi yapilir. Varsa sorunlar1 ortaya konur, bunlarin nedenleri
aragtirtlir, alinmasi1 gereken Onlemler belirlenir. Tahlilin amacina gore, tahlil
sonuglariin, belirlenen amaci gerceklestirilebilme durumu saptanir (Tirkoglu, Kok ve

Bassiillii, 2008:8).
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Kullandig1 Bilango Ornegi: X Firmasi1 31.12.2006-31.12.2007 ve 31.12.2008 Tarihli

Kargilagtirmali Bilangosu

Aktif
FARK 0 0 0
6.245. 6.448. 6.9
AKTIF TOPLAMI 611 353 54.491
X FIRMASI T
%100,0 HAZIR DEGERLER
- 1
%100,0 | 00 Kasa
- 1
%100,0 | 02 Bankalar 1,5
%100,0 TICARI ALACAKLAR 57,5
- 1
%100,0 | 20 Senetsiz Alacaklar
% 1
0,0 21 Senetli Alacaklar (Net) H
- 1
%100,0 | 28 Stipheli Ticari Alacaklar 2,9
- 1 Stipheli Ticari Alacaklar
%100,0 |29 Karsihig 29
%
0,0 DIiGER ALACAKLAR
%100,0 STOKLAR
- 1
%100,0 | 53 Ticari Mallar
% 1
0,0 57 Diger Stoklar
%
0,0 VERILEN SiPARIS AVANSLARI
%
0,0 DIGER DONEN DEGERLER

w —_ —_ —_ 0 S
9 L e » > N
9 =) =) % %

%100,0 MADDi DURAN VARLIKLAR
- 2
%100,0 | 52 Binalar
- 2
%100,0 | 54 Tasit Arag ve Geregleri
- 2
%100,0 55 Demirbaglar 1,3
- 2
%100,0 | 57 B.Amortismanlar 2,7
%100,0 DiGER DURAN VARLIKLAR H
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Pasif
PASIF TOPLAMI
%
%100,0 K.V.MALi BORCLAR
- 3
%100,0 | 00 Banka Kredileri
%100,0 TiICARI BORCLAR
- 3
%100,0 | 20 Senetsiz Borglar
- 3
%100,0 | 21 Senetli Borglar 17,9
%100,0 K.V. DIGER BORCLAR H
- 3
%100,0 | 31 Ortaklara Borglar 8,1
% 3
0,0 36 Diger Borglar
- ODENECEK VERGI VE DIGER
%100,0 | YOKUMLULUKLER 3,5
- BORC VE GIDER
%100,0 | KARSILIKLARI 0,2
- DIGER K. V. YABANCI
%100,0 | KAYNAKLAR
0,0 U.V.MALI BORGLAR u

)
&
9

%100,0 SERMAYE 14,4
%100,0 ODENMEMIiS$ SERMAYE 1,0
%100,0 SERMAYE YEDEKLERI 1,1
%100,0 KAR YEDEKLERI 0,2
%100,0 GECMIS YIL KARI H
%
0,0 GECMIS YIL ZARARI
%100,0 DONEM NET KARI(ZARARI) 3,7
- OZKAYNAKLARDAN
%100,0 | INDIRIMLER (-)
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Yukaridaki tabloda Tiirkiye’de faaliyet gosteren bir bankanin mali tahlil
uzmani tarafindan hazirlamis oldugu karsilastirmali bilanco 6rnegi goriilmektedir.
Firmadan temin edilen mali veriler banka personeli tarafindan ger¢egi yansitmayan
durumlar giderilerek (bilangodaki makyajlamalar giderilerek) analize uygun hale
getirilmis ve degerleme islemine yardimci olmasi agisindan yukaridaki bilango

formatina girilmistir.

S6z konusu bilangoda firmanin son ii¢ donem mali verilerine yer verilmis,
firmanin 2006, 2007 ve 2008 yillar1 bilangolarin karsilastirilmasit miimkiin olmustur.
Bunun yaninda her yilin kendi i¢inde degerlendirilmesinin saglanmasi amaciyla aktif
toplamina %100 ve pasif toplamina %100°liikk deger verilerek, aktif ve pasif kalemlerin
toplam i¢indeki agirligimin tespiti saglanmig ve dikey analiz yapilmasi miimkiin hale
gelmistir. Ayrica baslangi¢ yili hari¢ her yilin bir 6nceki yilinda ki her bilanco kalemi
%100 olarak kabul edilmis (2007 y1l1 i¢in 2006 yil1 baz yil, 2008 yil1 icinde 2007 yilh
baz yil olarak segilmistir.) ve bilango kalemlerinin donemler arasindaki azalis ve
degisimleri bu yiizdesel deger iizerinden tespit edilmistir. Boylece s6z konusu bilango
mali analiste karsilastirmali tablolar analizi, dikey analiz ve trend analizi yapma imkani
vermektedir. Bilango i¢in yapilan teknik uygulamalarin timi gelir tablosu icinde
yapilmakta ve bdylece firmanin varlik ve kaynaklarinin degerlendirilmesinin yanin da
faaliyetlerinin ge¢mis yillarla karsilagtirilmasi ve degisimlerin gozlemlenmesi miimkiin

olmaktadir.
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Tablo 1.4. Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Bir Bankanin Mali Tahlil Calismalarinda
Kullandig1 Gelir Tablosu Ornegi:X Firmas1 31.12.2006-31.12.2007 ve 31.12.2008
Tarihli Karsilagtirmali Gelir Tablosu

%102, %102,
0 5

2006/12 2007/12 2008/12

%101,
8

%100,0 %101,
T 600 Yurt I¢i Satiglar 8
%0,0 601 Yurt Dis1 Satiglar
%0,0 | 602 Diger Gelirler
-%100,0 | SATIS INDiRIMLERI
-%100,0 | 610 Satistan fadeler
-%100,0 | 611 Satis Iskontolari
%0,0 | 612 Diger indirimler

%100,

%100,
0

%100,

0
-%100,0 | SATISLARIN MALIYETI %97,0
-%100,0 | FAALIYET GIDERLERI

Amortisman

%0,0
Giderleri

Diger Faal. Olagan Gelir ve
-%100,0 Karl. %0,3
arlar
-%100,0 | 646 | Kambiyo Kérlari
Diger Faal. Olagan Gider ve
1000 Zararlar
-%100,0 | 656 | Kambiyo Zararlari
-%100,0 | FINANSMAN GiDERLERI
%1000 Kisa Vadeli
o 660 Bor¢lanma Giderleri
40,0 Uzun Vadeli
o 661 Bor¢lanma Giderleri
%0,0 Leasing Giderleri

OLAGANDISI GELIiR VE
KARLAR
OLAGANDISI GiDER VE
ZARARLAR

-%100,0

Odenecek Vergi ve Diger Yas

-%100,0
Yiik Kar

Yukaridaki mali tablolar incelendiginde mali analiste karsilastirmali tablolar
analizi, dikey analiz ve trend analizi yapma imkani vermekte olup, mali analist bu

tekniklerden birini veya birka¢i ayni anda kullanarak yorum yapabilmektedir. Fakat
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Mali tablolar analizinde en ¢ok oran analizi kullanilmakta olup yukaridaki tablolar

151g¢1nda s6z X firmasi i¢in asagidaki gostergeler ve finansal oranlar hesaplanmistir.

X FIRMASI 2006/12 2007/12 2008/12
NET ISLETME SERMAYESI 1.020.002 | 1.379.989 956.176
ISLETME SERMAYESI IHTIYACI 310.394 176.766 | -1.738.199
CARI ORAN 1,20 1,28 1,19
LIKIDITE ORAN 0,72 0,80 0,81
ALACAK TAHSIL SURESI(GUN) 41,0 39,7 38,7
STOK DEVIR SURESI(GUN) 28,5 24,3 21,0
TICARI BORC ODEME SURESI(GUN) 61,0 51,6 33,5
KISA VADELI BORCLAR/OZKAYNAKLAR 4,75 3,20 2,74
KISA VADELI BORCLAR/NET SATISLAR 0,17 0,14 0,14
V.O.K/NET SATISLAR 0,01 0,01 0,01

Mali analist s6z konusu firma i¢in yaptigt ¢alismada yukarida agiklanan dort
temel finansal analiz teknigini kullanma imkénina sahip olmus olup, bu tekniklerden
hangisi veya hangilerini kullanacagi konusunda 6zgiirdiir. Fakat uygulamalarda mali
verilerin saglikli olup olmadigi da gbz Oniine alinarak degerlendirmeler yapilmakta ve
genelde tiim teknikler birlikte kullanilmaya calisilarak objektif sonuglar elde edilmeye
calisilmaktadir.

Yapilan tiim MTI ¢alismalarinin amaci en objektif sekilde miisterilerin veya
olas1 miisterilerin kredi degerliliginin ve bor¢ ddeme giiciiniin tespiti ve firmalarin
gecmiste olusan degisikliklerden nasil etkilendikleri ve gelecekte olusan degimlere nasil

tepki verebileceklerinin tespit edilmeye caligilmasidir.

MTI calismalar1 olas1 miisterilere (yeni miisterilere) yapilarak miisteriye kredi
verilmesinin ne Ol¢lide uygun oldugunu, verilen kredinin risk diizeyini ve bu risk
diizeyindeki fiyatinin belirlenmesinde yardimci olur. Mevcut miisteriler i¢in yapilan
calismalarda ise miisterinin genel durumunda herhangi bir degisikligin olup olmadig:
verilmis kredinin zamaninda O6denmeme riskinin ne diizeyde oldugunun tespiti
yapilmaktadir. Boylece risk diizeyi farklilagmis miisteriler icin Onlem paketleri
alabilmekte (borcun yeniden yapilandirilmasi, kredinin geri c¢agirilmasi vb.) ve

bankanin olasi riskleri minimize edilmeye ¢aligilmaktadir.
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Her ne kadar iy1 bir Mali Tahlil ve Analiz ¢alismas1 yapilmis olsa da bankanin
risklerini sifirlamas1 imkansizdir. Bankalarin kullandirdiklar1 kredinin batik duruma
gelme veya vadesinde &denmeme riski her zaman mevcut olmaktadir. Ozellikle
Tiirkiye’deki gibi bankacilik sektdriiniin 6z sermaye yapisi ¢ok gii¢lii olmayan iilkelerde
verilen kredilerin geri Odenmeme durumu bankalarin faaliyetlerini olumsuz
etkilemektedir. Bu nedenle bankanin verilen kredilerin miktar1 ve risk diizeyine gore
belirli bir 6z kaynaga sahip olmasi gerekmektedir. Bu ¢aligmanin ikinci bdliimiinde
bankacilik sektorii icin risklerin 6l¢imiinde hangi kriterlerin dikkate alinacagi ve bu
risklere karsi ne Olgiide 6z sermaye gerektigi {lizerinde durulan ve Basel Komitesi

tarafindan yayinlanan Basel II standartlar1 {izerinde durulacaktir.
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IKiNCi BOLUM

BASEL II KRITERLERININ BANKACILIK SEKTORU iLE KOBI’LERE
ETKILERI VE MALI TAHLIL VE iSTIHBARAT ACISINDAN BASEL II’YE
GECIS

1970’11 yillarin ilk yarisinda sabit kur sisteminin terk edilmesi (Bretton Woods
sOzlesmesinin sona erdirilmesi) ve 1974 yilinda yasanan petrol krizi sonucunda,
uluslararas1 doviz ve bankacilik piyasalarinda biiylik dalgalanmalar ve buna paralel
biiyiik finansal sorunlar yasanmistir. 1974 yili sonunda Uluslararast Odemeler Bankasi
(Bank for International Settlements-BIS) nezdinde “Bankacilik Diizenleme ve Denetim
Uygulamas1 Komitesi” adinda bir komite olusturularak yasanan makroekonomik
degisimler sonucu ortaya ¢ikan sorunlara ortak bir ¢oziim arayisina gidilmistir (OECD
Development Centre. 2002:6) Basel Komitesi olarak da bilinen bu komiteye tiye tilkeler
olan Belgika, Kanada, Fransa, Almanya, Italya, Japonya, Liikksemburg, Hollanda, isveg,
Isvigre, Ispanya, Ingiltere ve ABD hem kendi merkez bankalar1 hem de bankacilik
denetiminde resmi sorumlulugu olan kurumlar tarafindan bu komitede temsil
edilmektedirler. Temel olarak, BIS, uluslararasi bankalar, yerel bankalar ve yerel
otoritelerle ¢alisarak, onlarin da goriis ve Onerileri dogrultusunda, bankacilik sektorii
icin ortak standartlarin belirlenmesi, uygulanmasi ve test edilmesini amaglamaktadir.
Basel komitesi de BIS’in amaglar1 ve yapist g¢ercevesinde, resmi olarak kanun ve
kurallar koyma yetkisine sahip olmamakla birlikte, bankacilik sektorii diizenlemeleri ile
ilgili tasar1 ve teklifler lireterek bunlari tartismaya agabilecek bir yapiya sahiptir (Teker,

Bolgiin, Akcay. 2005:43).

Gelismis iilkelerin merkez bankalari ve bankacilik denetim otoritelerinden
yetkililerin katilimiyla olusturulan Basel komitesi, 1988 yilinda farkli iilkelerde
uygulanan sermaye yeterliligi hesaplama yontemlerini birbirleriyle uyumlu hale
getirmek ve bu konuda uluslararas: platformda gegerli olacak asgari bir sektor standardi
olusturmak amaciyla Basel-I olarak adlandirilan Sermaye Yeterliligi Uzlasisini
yayimlamistir. S6z konusu uzlasi, basta G-10 tilkeleri olmak iizere birgok iilke denetim
otoritesince kabul gérmiistiir (BDDK, 2005:1). Bu uzlas1 ile, uluslararasi alanda faaliyet
gosteren bankalarin varliklar ile tuttuklar: sermaye arasinda risk esasina dayali bir iliski

kurulmaya calisilmistir. Bu amaca uygun olarak, baskanligim1 Bank of England’in
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yaptigit Komite, Cooke rasyosu olarak da bilinen sermaye yeterliligi rasyosunu (SYR)

ortaya koymustur (Rabell ve digerleri. 2003:18).

Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR) = (Ozkaynak / Risk Agirlikli Varliklar ve
Gayri Nakdi Krediler)>%8

Bu rasyonun payinda gecen “6z kaynak”, bankalarin tuttuklar1 muhasebeye
dayali sermaye miktarindan farkli olarak tanimlanmaktadir. Bu rasyoda tanimlanan 6z

kaynak miktar1 soyle hesaplanmaktadir;

A= Ana Sermaye (6denmis sermaye + dagitilmamis karlar)

X= Katk1 Sermaye (karsiliklar + rezervler + fonlar)

Y= Uciincii Kusak Sermaye (sadece piyasa riski i¢in kullanilabilen sermaye
benzeri krediler)

Z= Sermayeden Indirilen Degerler ( aktiflestirilmis giderler + mali istirakler)

Basel I Sermaye vyeterlilik rasyosunda Ozkaynak; Ana Sermaye, Katki
Sermaye ve Ugiincii Kusak Sermayenin toplamindan Mali Istirakler ve Aktiflestirilmis

giderlerin ¢ikarilmasi sonucu olusan deger olarak tanimlanmaktadir.
OZKAYNAK=A+X+Y-Z
Risk agirlikl varliklar ve gayri nakdi krediler tutar: ise, tim bilancgo ici ve

bilanco dis1 varliklarin dort farkli risk grubuna dagitilip, risk agirliklariyla garpilip

toplanmasiyla bulunmaktadir.

Risk Gruplar Risk Agirhiklar:
A= Ana Sermaye %0
X= Katki Sermaye %20
Y= Ugiincii Kusak Sermaye %50
Z= Sermayeden Indirilen Degerler %100

Basel-I standartlar1 bankalarin uymas1 gereken calisma kriterlerini belirlemis

ve bankalarin olas1 krizlere dayanikliligin1 arttirmak {izere, banka sermayelerinin, riskli
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aktiflere oraninin %8’den az olamayacagini belirten “sermaye yeterlik rasyosunu dile

getirmistir.

Basel-I, G-10 iilkeleri basta olmak flizere birgok iilke denetim otoritesince
benimsenmis, sermaye yeterliligi Ol¢iimlemede Basel-I kriterleri uygulanmaya
baslanmistir. Tiirkiye’de de bu kriterler, 6 No’lu Bankalar Kanunu Tebligi ile kademeli
bir sekilde uygulanmaya baslanmistir (Cavus, 2007:46). 1988 yilindan itibaren Basel-I
standardina geg¢is siirecine giren Tlirkiye, ilgili donem finansal yapiyr da dikkate alarak
kademeli bir gecis siireci yasamistir. Bu baglamda 1989 yili i¢in %5 ile baslayan
Sermaye Yeterlilik Rasyosu, 1990 yilinda %6’ya, 1991 yilinda %7°e¢ ve 1992 yilinda
%8’e yiikseltilmistir.

Basel-I sermaye standardi, baslangicta sadece uluslararas1 faaliyet gosteren
bankalar i¢in Onerilmis bir yaklasimken, zaman i¢inde beklenenin ¢ok Otesinde kabul
gorerek pek ¢ok iilke ve bankalar icin uygulanmaya baslamistir. Finansal piyasalarda
artarak etkisini siirdiiren kiiresellesme olgusu ve finansal piyasalarin etkinliginin
artmastyla, uygulanan Basel-I Sermaye yeterlilik rasyosunda hesaba katilan 6l¢iitlerin
yeterli olmadig1 goriisii yayginlasmaya baslamistir. S6z konusu sermaye yeterlilik
rasyosunda sadece kredi riskinin tanimlanmasi, elde tutulan varliklar ve finansal
kurumlar arasinda hassas bir risk ayirimi yapmamasi, portfoy kavramini géz ardi ederek
portfdy icindeki risklerin netlestirilmesini hesaba katmamasi ve elde tutulan varliklarin
piyasa degerleri yerine muhasebe degerlerini esas almasi, Basel 1 standardinin en

onemli eksiklikleri olarak elestirilmistir (Teker, Bolgiin ve Akg¢ay, 2005:44).

Basel-I standardi kredi riskini temel olarak almigs ve Sermaye yeterlilik
rasyosunu bu temel {izerine oturtmustur. Her ne kadar 1980’li yillar i¢in bu durum
makul kabul edilse de 1990’11 yillarda finansal piyasalardaki hareketlenmeler, kur ve
faiz oranlarindaki oynamalar, finansal enstriimanlarin ¢esitliliginin artmasi finansal
piyasalar1 daha karmasik bir hale getirmis ve bankalarin karmasik islemlerine yanit
vermede Basel-I basit ve yetersiz kalmistir. Bankalar piyasalardaki degiskenlikten
yararlanarak gerek arbitraj gerekse diger yontemleri kullanarak %8 sermaye yeterlilik
rasyosunu yakalamakta giicliik c¢ekmemislerdir. Bu durum finansal piyasalardaki
dalgalanmalarda hassas zemin {izerinde olan bankalarin denetiminde zorluklar

olusmasina neden olmustur.
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Finansal piyasalarda meydana gelen degisimler sonucunda Basel-I standardinin
yetersiz kalmasi yeni bir stratejinin belirlenmesi geregini ortaya c¢ikarmistir. Bu
baglamda 1996 yilindan itibaren Amerika’da sermaye yeterlilik rasyosunun paydasina
faiz oran1 ve doviz kurlarina dayali risklerin beraberce tanimlandig1 piyasa riski i¢in de
gerekli sermaye miktari ilave edilmeye baslanmistir. Tiirkiye’de de yiiksek doviz kurlar
ve faiz oranlar1 dalgalanmalarina dayali 2000 yili krizi sonrasi, BDDK; bankacilik
sermaye yeterliligi oran1 hesaplanmasina piyasa riskinin de dahil edilmesini 2001 yil1

sonundan itibaren zorunlu hale getirmistir (BDDK, 2005: 45).

Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR) = Ozkaynak / (Kredi Riski + Piyasa Riski )
> %38

Her ne kadar Basel-I’de belirtilen sermaye yeterlilik rasyosunun paydasina
piyasa riski ilave edilse de; gelisen mali piyasalar, kiiresellesen diinya kosullar1 ve
karmasik finansal enstriimanlar karsisinda risklerin hassas bir bi¢imde o6l¢lilmesinin
gerekliligi artmis, kredi ve piyasa risklerinin yan sira finansal olmayan risklerin de var
oldugu ve bu riskler karsiliginda da sermaye ayrilmasi gerektiginin farkina varilmistir.
Fakat kredilere risk agirliklar: verilirken kredi degerlilikleri yerine teminat yapilarini
dikkate alan, risk azaltic1 bir yontem olmasina kargin portfoy ¢esitlendirmesini hesaba
katmayan ve biiyiikliikleri, aldiklar riskler, yaptiklari islemlerin karmasikligin1 dikkate
almadan her bankaya ayni risk ol¢iitii uygulayan Basel-I standartlarinin gelisen piyasa

ithtiyaglarini karsilayamadigi anlasilmistir (Bankasya, 2007:5).

Basel Komitesi, finansal piyasalarda meydana gelen gelismeleri ve Basel-I’in
sermaye yeterliligi 6l¢iimiine iliskin eksikliklerini dikkate alarak Haziran 1999’da Yeni
Basel Sermaye Yeterliligi Uzlasisina (Basel-1II) iligskin ilk istisari metni (Consultative
Paper-1) yayimlamistir. Ardindan 2001 yili baginda ikinci istigsari metin (Consultative
Paper -2), Nisan 2003’te ise Tgiincii istisari metin (Consultative Paper -3)
yayimlanmistir. S6z konusu istisari metinler, gerek iilke denetim otoritelerinden gerekse
bankalar ve diger ilgili taraflardan alinan yorumlar cercevesinde revize edilerek
yenilenmis ve Basel-II’ye iligkin nihai metin Haziran 2004’te yayimlanmistir (BDDK,
2005:2).
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Esas olarak Basel-I standartlartyla ayni amag¢ icin yayinlanan Basel-II
uzlasisiyla, Basel-I standarlar i¢in; sermayenin sadece kredi ve piyasa riskiyle (1996
yilindan itibaren piyasa riski dikkate alinmaya baglamistir) iliskilendirilmesi, risk
duyarliliginin yetersiz olmas: (sadece bes farkli risk araligi olmasi), OECD’ye iiye
iilkelerle OECD’ye iiye olmayan iilkelerin uluslararast borc¢lanmalarinda risk
agirliklarinda farkliliklar meydana gelmesi, eldeki varliklarin piyasa degeri yerine
muhasebe degerinin esas alinmasi, portfoy icinde riskin dagitilmig olma ihtimalinin
dikkate alinmamasi, tiim bankalar i¢in tek yontemin kullanilmast ve Risklerin
vade/zaman boyutunun yetersiz degerlendirilmesi olarak belirtilen elestirilerin

giderilmesi planlanmaktadir.

2.1. Basel IT Sermaye Yeterlilik Standartlarinin Tanimi ve Kapsam

Sadece kredi risklerini dikkate alan Basel-I’'in yayimlanmasmin ardindan,
piyasalarda olusan degisimler, faiz ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar bankalarin mali
yapilarinda piyasa risklerinin goz ardi edilemeyecegini ortaya koymus ve bu gelismeler
paralelinde, Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan yapilan c¢aligmalar
neticesinde 1996 yilinda Basel-I standartlarina ek bir dokiiman yayinlanmig ve bu

dokiimanla Basel-I standartlarina piyasa riski de dahil edilmistir.

Basel I’de daha once {istiinde durulan Bankalarin kredi riskinin yonetiminde;
faaliyet yapilarini, biiyiikliiklerini ve islem karmagikliklarini g6z oniine alarak, kurum
ici (dahili) derecelendirme sistemlerini gelistirmesi ve kullanilmasi prensibine ilave
olarak, yayimlanan bu ek dokiiman sermaye yeterlilik rasyosuna sadece piyasa riskinin
ilave edilmesinden 6te kredi riskinde de hassas ayarlarin yapilasi, kredi verilecek
firmalara derecelendirme kuruluslar1 tarafindan derecelendirme notu verilerek, risk
agirliklarinin bu nota gore belirmesi gibi hususlar icermekteydi (Basel II’de ozellikle
uluslararas1 derecelendirme kurulusu olan Standart&Poor’s’un derecelendirme notlari

referans alinmaktadir.).

Fakat yine de zamanla mali piyasalarin gelismesi, finansal enstiirmanlarin
cesitlenmesi ve islemlerin karmasiklagsmasi sonucunda Basel-1 standarlar1 yetersiz
kalmakta bankalarin krizlere karsi duyarliliginin ve dayanikliligin hesaplanmasinda

yaniltict sonuglar ¢ikmasina neden olmaktadir. Basel Komitesi, finansal piyasalarda
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meydana gelen gelismeleri ve Basel-I’'in sermaye yeterliligi Ol¢limiine iliskin
eksikliklerini dikkate alarak Haziran 1999°’da Yeni Basel Sermaye Yeterliligi Uzlasisina
(Basel-II) iliskin ilk istigsari metni (Consultative Paper-1) yayimlamistir. Ardindan 2001
yili basinda ikinci istisari metin (Consultative Paper -2), Nisan 2003’te ise {giincii
istisari metin (Consultative Paper -3) yayimlanmistir. S6z konusu istisari metinler,
gerek lilke denetim otoritelerinden gerekse bankalar ve diger ilgili taraflardan alinan
yorumlar gercevesinde revize edilerek yenilenmis ve Basel-II’ye iligkin nihai metin

Haziran 2004’te yayimlanmistir (BDDK, 2005:2).

Basel II standartlarina gore hesaplanmasi gereken Sermaye Yeterlilik
Rasyosuna (SYR), kredi ve piyasa riskinin yani sira operasyonel riskin de hesaba
katilmas1 gerekmektedir ve Sermaye Yeterlilik Rasyosunun paydasina operasyonel

riskte eklenerek sermaye yeterlilik rasyosu asagidaki seklini almstir.

Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR) = Ozkaynak / (Kredi Riski + Piyasa Riski
+ Operasyonel Risk ) > %8

Formiilde gordiigiimiiz 6zkaynak, Kredi riski ve Piyasa riski Basel-I’deki

tanmimlariyla ayn1 kalmakta operasyonel risk ise yeni bir kavram olarak karsimiza

¢ikmaktadir.

Formiilde; kredi riski olarak belirtilen unsur, bankalarin kisa ve orta vadede
verdikleri kredilerin ya hi¢ 6denmemesi ya da zamaninda 6denememesi sonucunda
bankanin ugrayacag: zarari ifade eder. Diger bir degisle verilen kredinin ya tamamen ya
da zamaninda geri donememe ihtimalini ifade etmektedir. Piyasa riski ise; finansal
piyasalar faiz oranlarinda ve doviz kurlarinda degismeler sonucunda bankanin zarar
etme veya sermaye kaybetme olasiligini ifade etmektedir. Basel-I standartlarinda goz
ard1 edilen operasyonel risk ise; Bir bankanin islemeyen ya da uygun olmayan i¢
stirecler, insanlar ve sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya g¢ikabilecek zarara
ugrama riskini ifade etmektedir. Operasyonel riskler; personel riski, teknolojik riskler,
organizasyon riski, yasal riskler ve dis risklerden olusmaktadir. Ya da daha genis bir
tanimla operasyonel riski Kredi ve Piyasa riski disinda kalan tiim riskler olarak kabul

etmek mumkiindr.
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Esas olarak Basel-I standartlartyla ayni amag¢ i¢in yayimnlanan Basel-II

uzlasisiyla birlikte;

Finansal sistemde giiven ve saglamlig1 arttirmak,

Rekabet esitligini arttirmak,

Riskin ele aliminda daha kapsamli ve risk odakli yaklasimlar1 ortaya
koymak,

- Bankalarin maruz kaldiklar riskleri daha iyi 6lgmek ve bunu en az sermaye
diizeyi ile iliskilendirmek,

- Ulusal ve uluslararas1 denetim uygulamalarin gili¢lendirmek,

- Bankalar risk yonetim yeterliliklerini gelistirmeleri i¢in tesvik etmek

amaclanmaktadir (ATO, 2007:10).

Basel-II  oOnerileri finansal sistemde giivenlik ve dogruluga katkida
bulunduklarina inanilan ii¢ destekleyici esas (Yapisal Blok) iizerine inga edilmistir. Ilk
esas piyasa riski, kredi riski ve operasyonel risk i¢in minimum sermaye gerekliliklerini
temsil ederken, ikinci esas kurumlarin sermaye yeterliligi ve dahili degerlendirme
yontemlerinin denetlenerek gézden gecirilmesi gerektigini ortaya koymakta, {igiincii
esas ise piyasa disiplini ile Basel Komitesi bankalar1 yeterli sermayeyi bulundurmalari
icin cesaretlendirirken yiiksek standartlarin ortaya ¢ikarilmasi ve piyasa istirakg¢ilerinin

rollerinin gii¢lendirilmesini amaglamaktadir (Katircioglu, 2006:69).

Tablo. 2.1: Yapisal Bloklar

BASEL 11
LYAPISAL BLOK ILYAPISAL BLOK HIL.YAPISAL
Asgari Sermaye Denetim Otoritesinin incelenmesi BLOK
Yeterliligi Piyasa
Disiplini
- Kredi Riski - Sermaye ve Risk yonetim siiregleri, -Risk yonetimi
- Operasyonel Risk | - Sermaye yeterliligi, yaklagimi,
- Riski Azaltma - Sermaye karsilig1 diizeyi, - Sermaye seviyesi,
- Teminat - Sermaye seviyesinin proaktif izlenmesi | - Risk ve is kollarma
ve gerekli 6nlemlerin alinmast gore sermaye analizi

Kaynak: Yoriik, 2007:369
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Basel-1I Yeni Sermaye Yeterliligi Uzlasisi, getirdigi yenilikleri {i¢ temel yap1

iizerine insa etmistir. Bu baglamda Besel-II’nin iskeletini Sekil 2.1°deki gibi gostermek
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Sekil 2.1. Basel II Temel Ilkeleri
Kaynak: Kémiircii, 2007:10

2.1.1. I Yapisal Blok (Minimum Sermaye Gerekliligi)

Bankalarin asgari sermaye yiikiimliiliiklerinin hesaplandig1 birinci yapisal

blokta gerek olglim yontemleri gerekse de ilave edilen riskler nedeniyle 1988 tarihli ilk

Sermaye Uzlagisina gore onemli farkliliklar bulunmaktadir. Bankalarin piyasa riskleri
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icin 1996 yilinda Basel-I standardina getirilen esaslarda degisiklik yapilmazken, kredi
riski icin farkli ve daha hassas kredi riski hesaplama yontemlerinin kullanilmasina
olanak verilmekte ve ilk defa operasyonel riskler asgari sermaye yiikiimliiliigline dahil

edilmektedir (Mazibas, 2005:2).

Genel olarak 1. Yapisal Blokta nicel degerlere yer verilmistir. Bu olgiilebilir
degerlerin temelinde, bankalarin, sistemin belirttigi risklere karst ellerinde
bulundurmalar1 gereken 6zsermaye tutarmin tespiti bulunmaktadir. I. Yapisal Blokta
Basel I uzlasisinda belirtilen %8’lik oran muhafaza edilmistir. Bu sathada Operasyonel
riskler uzlasiya dahil edilmis ve operasyonel risklerin degerlendirilmesine ve
sayisallagmalarina kolaylik saglamak amaci ile dort dlgme yontemi saptanmistir. Bu
yontemler ilgili bankanin ya da yerel otoritenin tercihine ve gelismislik diizeyine gore
uygulanacaktir. Bu 6lgme yontemleri, Temel Gosterge Yaklasimi, Standart Yaklasim,

Alternatif Standart Yaklasim ve leri Ol¢iim Yaklasimlaridir (Celik ve Kizil, 2008:21).

I.Yapisal Blokta sadece operasyonel riski 6lgme yontemleri belirtilmemis olup,
kredi ve piyasa riski Ol¢iim yoOntemleri hakkinda tavsiyelerde bulunulmustur. Bu
baglamda bankaya karsi olan yiikiimliiliikklerin zamaninda yerine getirilmemesinden
dogabilecek zarar olarak nitelendirilen kredi riskinin saptanmasi amaciyla; standart
yontem ve icsel derecelendirme yontemi Onerilmistir. Piyasa riski ise Basel-I
standartlarinin 1996 yilinda yayinlanan ekindeki gibi kabul edilmis olup, bu riskin

hesaplanmasinda da standart yaklasim ve diger gelismis modeller 6nerilmektedir.

Kredi Riskinde Onerilen standart yontem diger bir ifadeyle dis derecelendirme
yontemi; Basel I standardinda tanimlanan risk gruplamasinin aslinda biraz daha
detaylandirilmis hali gibi goriilebilir. Bu yontem, banka ile kredi iliskisinde bulunan her
bir tarafin bir digsal risk derecelendirme kurulusundan kalite notu almasina ve bu kalite
notuna denk diisen bir risk agirlig: ile degerlendirilmesi esasina dayanmaktadir (Gtiglii,

2006:10).
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STANDART RiSK AGIRLIKLARI (%)

KREDILENDIRME AAA’dan | A+danA- | BBB+dan | BB-‘nin
Derecesiz
AA-‘ye ‘ye BB-‘ye alti
SIRKETLER 20 50 100 150 100
Gayrimenkul Konut ipotegi karsiliginda verilen krediler %50, ticari gayrimenkul

Teminath Krediler ipotegi karsiliginda verilen krediler %100 risk agirligina tabi olacaktur.

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, 2002:5

Yukaridaki tablo, sigorta sirketleri dahil derecelendirilmis kurumsal kredilere
iliskin risk agirliklari1 gostermektedir. Derecelendirilmemis kurumsal krediler icgin
standart risk agirligi ytizde 100 olacaktir. Bir alacagin kurumsal nitelikte olabilmesi i¢in
sirketin yillik cirosunun 50 milyon Avro’dan fazla olmasi gerekmektedir. Bununla
birlikte, Basel II Sermaye Uzlasisinda, yillik toplam satig tutart 50 milyon Avro’nun
altinda, riski ise 1 milyon Avro’nun iistiinde olan firmalar, kurumsal KOBI portfdyiinde
degerlendirilmektedir. Yukaridaki tabloda derecelere gore belirlenmis olan risk
agirhiklari, kurumsal KOBI niteligini haiz firmalar i¢in de gegerli olmaktadir (Tiirkiye

Bankalar Birligi, 2006:9).

Finansal piyasalarin en aktif oyuncusu olan bankalarin sadece sirketlerle ticari
iliskide olmadig: 6zellikle finans sektoriiniin hizla kiiresellesmesi bankalari, iilkeler ve
diger bankalarla kredi iliskisine yonlendirmistir. Bu baglamda Basel II’de iilkeler ve
bankalar iginde standart risk agirliklar1 iizerinde durulmustur. Devletler ve merkez
bankalarindan olan alacaklar icin kullanilacak risk agirliklari, uygun dis kredi

derecelendirme kuruluglar tarafindan verilen derecelere bagli olarak belirlenmektedir.
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STANDART RiSK AGIRLIKLARI (%)
. . B-
KREDILENDIRME | AAA’dan | A+’dan | BBB+’dan | BB+dan Derecesi
‘nin
AA-‘ye A-‘ye BB-‘ye B-‘ye z
alti
ULKELER 0 20 50 100 150 100
BANKALAR I 20 50 100 100 150 100
BANKALARII 20 50 50 100 150 50
BANKALAR
H(kisa Vadeli 20 20 20 50 150 20
Alacaklar igin)
Gayrimenkul Konut ipotegi karsiliginda verilen krediler %350, ticari
Teminath gayrimenkul ipotegi karsiliginda verilen krediler %100 risk
krediler agirhigina tabi olacaktir.

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, 2002:5

Bankalar grubu I; bir iilkede kurulu bulunan tiim bankalardan olan alacaklara, o
tilkenin hazinesine ve Merkez Bankasimna kullandirilan kredilere uygulanan risk
agirligindan bir kategori daha yiiksek risk agirligi uygulanmaktadir. Bankalar grubu II
ise, risk agirhigimmin ilgili bankanin bagimsiz derecelendirme notu dogrultusunda
belirlenmesine dayanmaktadir. Burada orijinal vadesi ii¢ ay veya daha kisa olan krediler
icin asgari ylizde 20 olmak kaydiyla bir kategori daha diisiik risk agirhig
uygulanabilmektedir (Tiirkiye Bankalar Birligi, 2006:9).

Icsel derecelendirme ydntemi ise, kalite notunun dissal risk derecelendirme
kuruluglar1 yerine, bankanin kendi i¢sel sistemleri tarafindan {iretilmesi esasina dayanir.
Bu modelin uygulanmasi, temel ve ileri diizey olmak iizere iki farkli sekilde yapilabilir
(Teker, Bolgiin ve Akgay, 2005:47). Igsel modelin uygulanabilmesi icin; temerriide

diisme olasilig1 (PD), temerriit anindaki kullanim miktar1 (EAD), temerriit halinde
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tahsilat oran1 (LGD) ve vade (M) parametrelerinin belirlenmesi gerekir. Temel diizeyde,
PD parametresi ilgili banka tarafindan oOlciiliitken; M, LGD ve EAD parametreleri
denetleyici kamu otoriteleri tarafindan sabit bir girdi olarak saglanir. Ileri diizeyde ise,

tiim parametreler ilgili banka tarafindan iiretilerek modele katilir (Giiglii, 2006:10).

Basel 1II icsel derecelendirme yontemi ile birlikte, standart metotta var olan
teminat siirlamasi ortadan kalkmaktadir. Bankalar, temerriide diisen kredileri igin
kayip oranlarin1 (LGD), ge¢mis veri setlerini de dikkate alarak tahmin edecek ve sz
konusu kayip oranlarini sermaye yiikiimliiliiklerini hesaplarken kullanacaklari
formulasyonlara dahil ederek kredi risklerini azaltabileceklerdir. Sonu¢ olarak, Basel
II’de ongoriilen risk 6l¢iimleme yontemlerinin gelismislik diizeyi arttik¢a risk azaltim
tekniklerinin uygulama alan1 genislemektedir. Igsel derecelendirme yaklasimu,
bankalarin kendi icsel veri setlerinden hareketle tahmin yapmalarina imkan tanisa da,
kontrol ve onay mekanizmasmin daha siki bir bigimde isleyecegi diisiiniilmektedir

(Tirkiye Bankalar Birligi, 2006:13).

Basel Bankacilik Denetim Komitesi’nin 1996 yilinda Basel-I’e ek olarak
yayinladigi tebligde bankalar kredi riskleri karsilig1 tutmakta olduklari sermayenin yani
sira Ustlendikleri piyasa riskleri karsiliginda da sermaye tutmakla yiikiimli kilinmis ve
piyasa risklerinin 6lgiimiine iligkin olarak bankalara iki metot Onerilmistir. Bunlardan

ilki “Standart Metot”, digeri ise “Model Metodu”’dur (BDDK, 2005:1).

Standart yontem, bir bankanin piyasa riskini olusturan hesap kalemlerindeki
uzun ve kisa pozisyonlarin kalan vadelerine goére siniflandirilarak, uzun ve kisa
pozisyonlarin netlestirilmesinden sonra, ilgili risk agirlhiklart ile c¢arpilmasiyla
hesaplanan risk miktarii ifade eder (Giiglii, 2006:10). Diger bir ifadeyle her bir risk
kategorisi (faiz, kur, altin, hisse senedi) icin gerekli sermaye gereksinimi ayri ayri
hesaplanir ve daha sonra bu tutarlar toplanarak toplam sermaye gereksinimine ulasilir

(BDDK, 2007:1).

Piyasa riski 6lgmede kullanilabilecek diger yontemler ise; parametrik VaR
(PVaR), tarihi simiilasyon (TS) ve Monte Carlo (MC) simiilasyonu olarak siniflanabilir.
PVaR yontemi, piyasa riskine maruz kabul edilen portfdylerin opsiyon i¢ermedigini,

portfoyli olusturan varlik getirilerinin normal dagildigini ve varlik getirileri arasindaki
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iliskilerin lineer oldugunu varsayarak, piyasa riskine maruz degeri hesaplar. TS
yontemi, varlik getiri dagilimlart ve getiriler arasindaki iliskiler hakkinda herhangi bir
varsayimda bulunmadan, bugiin elde tutulan piyasa riskine maruz belirli bir portfoyiin
gecmiste herhangi bir giindeki piyasa hareketleri nedeniyle ugrayabilecegi kayiplar
hesaplar (Teker, Bolgiin ve Akgay, 2005:47). MC yontemi ise, elde tutulan portfoy
icindeki varliklarin gegcmis getiri dagilimlarin1 esas alarak, gelecekte beklenen
getirilerini simiile edip, portfoyiin maruz kalabilecegi zarar miktarini hesaplar (Giiglii,
2006:10). Tiirkiye’de piyasa riskinin hesaplanmasinda daha kolay bir yontem olarak
kabul edilen standart yontem BDDK tarafindan zorunlu olarak kabul edilmigtir. Fakat
yapilan arastirma ve calismalarla daha hassas ve esnek olan diger yontemlerin

uygulanmasinin daha yararli olacag: yoniinde tesvik edici bir tutum sergilemektedir.

Bankacilikta asgari sermaye yeterlilik rasyosuna Basel-II standardiyla dahil
edilen operasyonel risk aslinda bankaciligin kurulusundan itibaren bankalarin karsi
karsiya kaldiklart bir risk tilirtidiir. Aslinda genel kabul gérmiis tek bir tanimi olmayan
operasyonel riskin genel olarak; personel riski, teknolojik riskler, organizasyon riski,
yasal riskler ve dis risklerden olustugu kabul edilmektedir. Basel-1I’de ise operasyonel
risk; kredi ve piyasa riski disinda kalan tiim riskleri iceren risk grubu olarak kabul

edilmistir.

Operasyonel riskin 6l¢timii her zaman i¢in zor bir ugras olmustur. Bircok farkli
riskin var olmasi, bu risklerin olusturduklar1 etkilerin ve zaman c¢evrelerinin farki,
nedensel faktorlerin belirlenmesindeki zorluk, imaj zedelenmesi ve en Onemlisi
operasyonel zararlarla ilgili verilerin kisitlilig1 buna neden olmaktadir (Aksel, 2001: 1).
Operasyonel riskler gerek bankalarca gerekse denetim otoritelerince saptanabilmekte
farklilik gosterse de bir operasyonel riskin ve bu risk unsurlarinin tanimi
yapilabilmektedir. Fakat tanimlanan bu unsurlardan dolayr bankanin ayirmasi gereken
sermaye miktarinin ne kadar olacagi yani bu riskin sayisal olarak degerlendirilmesi
oldukga gii¢c ve maliyetli bir islemdir. Bu baglamda Basel Komitesi 1998 tarihinde farkli
ilkelerden 30’a yakin banka lizerinde yaptig1 bir arastirma sonucunda, operasyonel riski
kapsayan karmasik bir sistemin gelistirilmesinin ve yiiriitiilmesinin maliyetinin olduk¢a

yiiksek olacagini belirtmistir (Basel Komitesi, 1998a:4).
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Tablo 2.4. Operasyonel Riskler, Nedenleri ve Etkileri

Operasyonel Riskler Operasyonel Risk Olaylari Risk Olaylarinin
(Nedenler) (Olaylar) Sonuclari (Etkiler)
Stireglerden kaynaklanan Banka ici hile ve Varlik degerinde
riskler dolandiricilik olaylar azalmalar

Sistemlerden kaynaklanan Banka dis1 hile ve Riicu edilmesinden
riskler dolandiricilik olaylar kaynaklan kayip
, Istihdam uygulamalar1 ve is | |
Insan unsurundan lade ve kaybi
) yeri giivenligiyle ilgili kayip
kaynaklanan riskler tazminler

olaylar1

Dissal olaylardan kaynaklan

riskler

Miisteriler, tiriinler ve is
uygulamalarina iligskin kayip

olaylar1

Yasal sorumluluk

Fiziki varliklara verilen

zararlarla ilgili olaylar

Denetim otoritesi ve
mevzuata
uyumsuzluk
nedeniyle alinan
cezalar (vergi cezalari

dahil)

Faaliyetlerin durmasi ve
sistem hatalarina iliskin

kay1p olaylari

Isleme, teslimat ve siirec
yonetimine iligkin kayip

olaylar1

Aktiflerden veya
aktiflere verilen
hasarlardan

kaynaklanan kayiplar

Kaynak: Mazibag, 2005:5

Basel Komitesi operasyonel risk yaklasimina dayali olarak gelistirdigi asgari

sermaye yikiimliiligli hesaplama yaklagimlart ii¢ grupta ele almistir. Basel-1I’de
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belirtilen en basit yontem Temel Gosterge Yontemidir. Temel Gésterge Yontemine
gore, sermaye tahsisinin, bankanin tiim faaliyetleri icin tek bir gosterge kullanilarak
hesaplanmas1 6ngoriilmektedir. Bu hesaplamada, temel gdsterge olan briit gelir, sabit bir
oranla (alfa faktorii), carpilarak gerekli sermaye tahsisi belirlenmektedir. Temel
Gosterge Yaklagimi, bankalar arasinda yaygin olarak kullanilan ve uygulamasi oldukca
kolay bir yaklasim olmasina karsin, bu yaklasimin daha karmasik operasyonel risk
yapisi ve riskleri olan uluslararasi bankalar i¢in kullanilmasi, Basel Komitesi tarafindan

uygun goriilmemektedir (Piskinoglu, 2003:2).

Bu yaklagimda operasyonel risk i¢in gerekli sermaye tahsisi; temel gostergenin
“Alfa Faktorii-o*" ile carpimi yoluyla hesaplanir.

K=EIxa

Burada K; Temel Gosterge Yaklasimi altinda toplam sermaye tahsisini, EI;
biitiin kurum i¢in maruz kalian risk gostergesini (briit gelir), a ise Komite tarafindan

belirlenen sabit yiizdeyi temsil etmektedir (Basel Komitesi, 2001: 8).

Temel Gosterge Yaklasimimin daha gelismis ve daha karmasik bir sekli olan
Standart Yaklagimla banka faaliyetleri standart is kollarina boliinmekte ve her is kolu
icin bu alanlarda bankanin faaliyetinin biytlikliigli ve hacmini yansitan genel bir
gosterge kullanmaktadir. Her bir is kolu i¢in sermaye tahsisi, ilgili sabit bir oran olan
Beta faktoriiyle ¢arpilmasiyla hesaplanmaktadir. Toplam sermaye tahsisi, tiim is kollar
icin hesaplanan sermaye tahsislerinin toplanmasiyla olusturulmaktadir (Piskinoglu,

2003:2).



52

Tablo 2.5. Standartlastirilmis Yaklasimda Faaliyet Birimleri, Faaliyet Kollar1 ve

Gostergeleri
Faaliyet
Faaliyet Kollar Gostergeler
Birimleri
Kurumsal Finansman
Yatirim
Alim-Satim Faaliyetleri ve Briit Gelir
Bankaciligi
Satiglar
Perakende Bankacilik
Yillik Ortalama Aktifler
Bankacilik Ticari Bankacilik
Odeme ve Takas Yillik Takas Sonuglari
Perakende Aracilik Briit Gelir
Digerleri o Yonetim Altindaki Toplam
Varlik/Portfoy Yonetimi
Fonlar

Kaynak: Basel Komitesi, 2001a: 7.
Her bir faaliyet kolu i¢in sermaye tahsisi, bankanin temel risk gostergesinin
“Beta Faktorii-p* ile ¢arpimu yoluyla hesaplanir. Ornegin, kurumsal finansman faaliyet
kolu i¢in diizenleyici sermaye tahsisi;
KKurumsal Finansman=Kurumsal Finansman xEI( Briit Gelir ) dir.
Bu formiilde K; Standartlastirilmis Yaklasim altinda kurumsal finansman
faaliyet kolu i¢in toplam sermaye tahsisini, B; kurumsal finansman faaliyet kolunda
kullanilan sermaye faktoriinii, EI; bu faaliyet kolu i¢in maruz kalinan risk gostergesinin

(briit gelir) diizeyini temsil etmektedir (Basel Komitesi, 2001a: 7).

Bankanin tiimii i¢in sermaye tahsisi ise; her bir faaliyet kolu i¢in hesaplanan

sermaye tahsislerinin basit toplami yoluyla hesaplanir ve formiilasyonu da su sekildedir:

K= Z(EIxB)

Beta faktorii asagidaki gibi hesaplanir;
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B = {[%20 Mevcut Toplam Minimum Diizenleyici Sermaye ($)]x[Faaliyet
Kolu Agirhigr (%)]} / =Ornek Bankadaki Faaliyet Kolu I¢cin Finansal Gésterge ($)
(Boyacioglu, 2002:59).

Ileri olciim yaklasimlart diger yaklasimlara gore daha karmasik bir yapiya
sahip olup, riske en duyarli yaklasimlardir. Ileri 6l¢iim ydntemleri i¢sel derecelendirme
yaklasimlari olarak adlandirilmaktadir. I¢sel dlgiimleme ydnteminde, bankalara sermaye
tahsisini hesaplamada kendi igsel verilerinden yararlanma olanagi verilmistir. Bu
hesaplama i¢in, banka faaliyet kollarina ayrilir ve bu alanlarda kullanilacak operasyonel
risk tiirleri belirlenir. Her bir is kolu risk tiirli i¢in, maruz kalinan operasyonel risk
gostergesi, kayip olasiligini gosteren veriler ve olayin gerceklesmesi durumunda maruz
kaliabilecek zarar belirlenir. Daha sonra belirlenen bu verilere sabit bir oran (Gama
faktorli) uygulanarak, her is kolu i¢in sermaye tahsisinde bulunulur. Toplam sermaye
tahsisi, tiim is kollar1 i¢in hesaplanan sermaye tahsisinin toplanmasiyla olusturulur.
(Piskinoglu, 2003:2). Basel Komitesi, bankalari, i¢ verilerini de kullanarak kendi ileri
Olciim sistemlerini gelistirmeleri ve bu dogrultuda gerekli sermaye tahsisini yapmalari
yoniinde tesvik etmektedir. Fakat ileri Ol¢lim yaklagimlarini kullanmak isteyen
bankalarin; Basel-II kriterlerinde belirtilen gerekli niteliksel ve niceliksel kriterleri
saglamis ve gelistirdikleri Olglim sistemlerini ilgili denetim otoritelerine onaylatmis
olmalar1 gerekmektedir (BDDK, 2005/2:6-7). Diger bir ifadeyle ileri o6l¢iim
yontemlerini uygulamak isteyen bankalarin Basel-II standartlarina uygun olmalar

gerekmektedir.

Basel Komitesi tarafindan tavsiye edilen belirli bir i¢sel ol¢iim yaklasimi
bulunmamakla birlikte, operasyonel riskin i¢sel olarak dl¢lilmesinde bankalar tarafindan
siklikla kullanilan ileri 6l¢iim yaklasimlart su sekildedir(Operasyonel Risk Calisma
Grubu, 2006:97):

- lgsel Olgiim Yaklasimi (Internal Measurement Approach)

- Kayip Dagilimi Yaklasimi (Loss Distrubition Approach)

- Kalitatif Yaklagimlar (Skorkart Yaklasimi - Scorecard Approach, Oz
Degerlendirme)

- Yaklagimi — (Self Assessment Approach)
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Bankalar ileri 6l¢lim yaklasimlarindan, kendi faaliyetlerine, yapilarina ve
risklilik durumlarina uygun olanim1 belirlemeli ve ekonomik sermayelerini bu

dogrultuda hesaplamalidirlar.

2.1.2. IL Yapisal Blok (Denetim Otoritesinin Incelenmesi)

Ikinci Yapisal Blok aslinda Basel Temel Ilkelerinde zaten kapsanmis olan
hususlarin  ¢ogunu icermektedir. Ikinci yapisal blok, bankanin risk yOnetimi
yaklagiminin denetim otoritesinin incelemesi siirecini tanimlamaktadir. Bu blokta,
bankaya ve denet¢i otoriteye 6zel gorevler yiiklenmektedir. Bankanin yonetim kuruluna
ve yoneticilerine yliklenen gorevler sayesinde, i¢ kontrol ve diger kurumsal yonetisim

ilkelerinin gliclendirilmesi hedeflenmektedir (Katircioglu, 2005: 135).

II. Yapisal Blok; bankalarin risk yonetimi yaklagimiin denetim otoritesi
tarafindan incelenme siirecini igerir. Bu blokta bankaya ve denet¢i otoriteye 6zel
gorevler yiiklenmektedir. Basel Komitesi I.Yapisal Blok ile II.Yapisal Blok'un uyum
icinde olmasi i¢in dort ana ilke belirlemistir. Bu ilkeler (Aras, 2007:4);

Ilke 1: Bankanin i¢sel sermaye yeterliligini degerlendirmesi ve sermayenin
seviyesini korumak i¢in bir sermaye stratejisi belirlemesidir. Bankalar risk profillerine
ve stratejilerine uygun sermaye yeterliliklerini degerlendirebilecekleri bir siirece sahip
olmalidirlar. Bu siire¢ dahilinde banka yonetim kurulu ve yoneticileri tarafindan yapilan

bir gdozden gecirme siireci olmalidir.

Ilke 2: Denetim otoritesinin bankanmin ekonomik sermaye yeterliligi
konusundaki degerlendirmelerini incelemesi ve bankanin tiim risklerini birlikte

degerlendirerek yasal sermaye yeterliligini degerlendirmesi yapilmalidir.

Ilke 3: Bankanin asgari yasal sermayenin iizerinde bir sermaye ile faaliyette
bulunmasidir. Resmi otoritenin, asgari sermaye yeterliligi rasyosunun tutturulmasinin
yani sira gerekli oldugunu diisiindiigli durumlarda bankalarda asgari oranin da lizerinde

sermaye tutulmasini talep edebilecektir.
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Ilke 4: Denetim otoritesinin bankanin sermayesindeki asmmay1 Onceden
belirleyerek erken miidahalede bulunmasidir. Banka sermayesinin belirlenen asgari
yikiimliliigin altina diigmemesi i¢in bankanin kendi risk karakteristigine uygun
tedbirlerin resmi otorite tarafindan onceden alinmasinin saglayacak bir siirece sahip

olmalidir.

Bu baglamda ikinci yapisal blogun denetim otoritesinin bankanin risk yonetim
yaklasimini inceleme siirecini igerdigi, bankanin sermaye yeterliliginin degerlendirmesi,
asgari sermaye smirinin gerekti§inde yukari g¢ekilmesi, riskin artmasi durumunda
sermaye simirt disinda diger Onlemlerin alinmasinin saglanmasi temeline dayandigi
sOylenebilmektedir. Tiim bunlarin yaninda bu siirecte bankanin i¢ kontrol sistemi,
yonetsel yapist ve kurumsal yonetim ilkelerine uyumu agisindan denetiminin de

yapilmas1 ve bu alanlarda gii¢lendirici 6nlemlerin alinmas1 amaglanmaktadir.

2.1.3. III. Yapisal Blok (Piyasa Disiplini)

III. Yapisal Blokta piyasa disiplininin amaci asgari sermaye yiikiimliiliiklerini
(Birinci Yapisal Blok) ve denetim otoritesinin inceleme siirecini (Ikinci Yapisal Blok)
tamamlamaktir. Komite piyasa katilimecilarinin uygulamanin kapsami, sermaye, maruz
kalan riskler, risk degerleme siireci ve bu sekilde bankanin sermaye yeterliligi
hakkinda onemli bilgilerine sahip olmalarina olanak saglayacak bir dizi kamuoyu
bilgilendirme ylikiimliiliigii getirerek piyasa disiplinini tesvik etmeyi amaglamaktadir

(The New Basel Capital Accord, 2004:239).

Piyasa disiplini birinci ve ikinci yapisal bloklar1 tamamlayici niteliktedir.
Bankalarin risk profilleri, mevcut sermayesi ve sermaye yeterliligi ile ilgili bilgi sahibi
olmak ve bankalar arasinda standardize bilgiye dayali karsilastirma yapabilmek i¢in
seffaf bir yap1 gerekmektedir. Piyasa katilimcilari, kamuya aciklanacak bilgiye dayali
olarak alacaklar kararlarda riske gore karar verme olanagina sahip olacaklardir. Basel
II’nin tigiincii ayagini olusturan piyasa disiplini ile amaglanan bu seffafligi saglamaktir

(Aras, 2005:15).

Ucgiincii Yapisal Blok’a gore; bankalar karsilastiklar: riskleri minimize etmek

ya da tamamen ortadan kaldirmak amaciyla uyguladiklart yontemler ve stratejiler
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hakkinda piyasayr bilgilendirmelidirler. Bilgilendirmeye iliskin esaslar, sermaye
yeterliliginde bazi metotlarin kullanilmasinda ve baska avantajlara sahip olunabilmesi
acisindan gerekli sartlar arasinda yer almaktadir. Bu baglamda bankalara kars1 karsiya
kaldiklar riskler ve bu riskleri yok etmek amaciyla uyguladiklar: yontemler hakkinda
kamuoyunu bilgilendirme mecburiyeti getirilmekte ve bu sayede gerek ekonomik
birimler gerek denetim otoritesi gerekse kamuoyu tarafindan bankalar arasinda

karsilastirilabilirlik saglanacaktir.

Bu blokta bankadan; sermaye yapisi, portfoy yapisi ve riskler dikkate alinarak,
sermaye yeterliligi (grup bazinda ve istirak konumundaki her banka i¢in), kredi riski,
hisse senedi seklinde yapilan yatirimlarin riski, kredi riskini azaltma teknikleri, piyasa
riski, menkul kiymetlestirme riski ve faiz riski gibi bilgileri agiklanmasi istenmektedir

(TSPAKB, 2005:9).

Basel komitesi tarafindan bankalarin agiklamasi istenen bilgilerin, her iilkenin
kendi muhasebe standartlar1 ¢er¢cevesinde yapilmasinin uygun olacag: belirtilmis olup,
bilgilendirme i¢in kullanilacak kaynaklar1 bankanin kendi inisiyatifine birakmaistir.
Fakat Basel Komitesi tarafindan bilgilerin kamuoyuna duyurulmasinda ayni kaynaklarin

kullanilmasi gerekliligi bildirilmistir.

Bankalar bilgilendirme siireclerine ve i¢ kontrol sistemlerini gosteren bir
politikaya bunun yaninda bilgilerin uygunlugunu degerlendiren bir siirece sahip
olmalar1 gerekmektedir. Komite tarafindan hangi bilgilerin aciklanacagina dair
onemlilik prensibi olusturulmustur. Bilgilerin a¢iklanmasi ihmal edildiginde veya yanlis
aciklandiginda bu bilgiye dayanarak ekonomik kararlar veren kullanicilarin kararlarini
etkileyecek olan bilgiler 6nemli bilgi olarak ac¢iklanmasi zorunlu tutulmustur (Bandirma

Iktisadi Arastirma Enstitiisii, 2007).

Bankalar bilgilerini rakipleri ile paylasmalart sonucunda bankanin
yatinmlarinin degerini diisiiren ve rekabetci dezavantajlar getiren bilgiler 6zel bilgi
kapsaminda tutulmustur ve agiklanmamasina iliskin kararlar s6z konusudur. Bu
bilgilendirme siireci Ugiincii Yapisal Blok’a gére 6 aylik periyotlarla kamuya
sunulmalidir. Bankanin risk yonetimindeki amag ve politikalari ile ilgili raporlar yillik

olarak yapilabilir. Yiiksek risk duyarliliginin tespit edilmesi, sermaye piyasalarinda
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daha sik raporlama egilimi durumlarinda biiyiik bankalar 1. kusak sermaye, genel
sermaye yeterlilik rasyosu ve bilesenleri 3’er aylik donemlerde acgiklanmalidirlar.
Ayrica risk tutarlar1 veya diger hususlarla ilgili bilgilerin hizli degisim gosterme
egiliminde oldugu durumlarda banka bu bilgileri de {icer aylik donemlerde
aciklayacaktir. Uciincii Yapisal Blok, en iist seviyede konsolide grup bazinda
uygulanacaktir. Grup i¢inde yer alan bankalar bazinda ayr1 ayr1 agiklama yapilmasi
zorunlu degildir. Ancak toplam ve ana sermaye rasyolarinin agiklanmasi bu konuya

istisna teskil edecektir (Bandirma Iktisadi Arastirma Enstitiisii, 2007).

2.2. Basel II Kriterlerinin Bankacilik Sektoriine ve KOBi’lere Etkileri

Basel 1I sermaye yeterliligi kapmasinda Basel 1 standartlarindan
farklilagtirllmis ve Basel I standartlarina goére genisletilerek detaylandirilmis bir¢cok
konu iizerinde durulmustur. Basel II standartlariyla birlikte asagidaki uygulamalara yer

verilmistir.

- Sermaye yeterliligin Ol¢iilmesinde Basel I’de yer alan “kuliip kural”
ortadan kaldirilmig yerine riski daha 1iyi yansitan derecelendirme sistemi
benimsenmistir. Standart Yaklasimlarda derecelendirme kuruluslarinin (S&P, Fitch,
Moodys, vb) verdigi derecelerin esas alinmasi, ileri Ol¢glim yontemlerinde (igsel
derecelendirmeyi esas alan yontemler) ise bankanin kendi iginde gelistirdigi bir
yonteme gore iiretilen derecelerin kullanilmas1 dngoriilmiistiir (Cabukel, 2007:76).

- Basel I, kredi ve piyasa risklerini sermaye yeterliliginin ol¢iilmesinde
dikkate alirken, Basel II kredi ve piyasa riski disinda kalan tiim riskleri operasyonel risk
olarak sermaye yeterliliginin dl¢iilmesinde dikkate almistir.

- Basel II standartlarinda sermaye yeterliliklerini bankanin kendisi tarafindan
degerlendirmesi Ongoriilmekte ve denetim otoritesinin roliinii ise bu slirecin
yeterliliginin denetlenmesi seklinde tayin etmektedir.

- Basel II kapsaminda, sermaye yeterliligine iliskin olarak bir takim detayl
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasi zorunlulugu getirmektedir.

- Basel II’de kredi riskinin azalmasina yonelik kullanilan kredi garantilerinin
veya teminatlarin sermaye yeterliligine nasil dahil edilecegine iliskin olarak ayrintili

hiikiimlere yer verilmistir.
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Goriilmektedir ki Basel II genis etki alanina sahip bir standartlar biitiinlinii
olusturmustur. Siiphesiz bu genis standartlar biitiinii olan Basel II Bankalar1 (fon arz
edenleri), miisterileri (fon talep edenleri), derecelendirme kuruluslarini, diizenleyici ve
denetleyici otoriteleri ve makroekonomik egilimleri dogrudan etkileyecektir. Yukarida
Basel [I’'nin tanimi ve kapsami iizerinde durulmus olup, boliimiin devaminda Basel
I’nin bankalara olan etkisi ve Tiirkiye ekonomisi i¢cinde gerek isletme sayis1 gerekse

istihdama katkilar1 agisindan énemli bir paya sahip olan KOBI’lere etkisi tartisilacaktir.

2.2.1. Basel II Kriterlerinin Bankacilik Sektoriine Etkileri

Kiiresellesme ile birlikte artan riskler, finans sistemindeki hassasiyeti ve
kirilganlig1 da arttirarak sik sik finansal krizlerin ve 6zellikle de bankacilik krizlerinin
yasanmasina neden olmustur. Gerek gelismis, gerekse gelismekte olan filkeler de
giderek karmagiklagan mali piyasalar ve finansal enstriimanlar, bilgi teknolojilerindeki
hizli degisim, sermayenin serbest dolasimi, mevcut diizenlemelerdeki yetersizlikler
finansal ~sistemdeki kirilganligin  temel nedenlerini  olusturmustur.  Ustelik
ekonomilerinin birbirlerine olduk¢a yaklagsmasi ve finansal sistemlerin girift hale
gelmesiyle bir {lilkede yasanan sikintilar artik bulasma etkisi gostermekte ve diger
iilkelere kolayca yayilabilmektedir. Bu gelismeler krizlerin iilke simirlari igersinde
kalmasinin artik s6z konusu olmadigini gdstermis ve finansal sistemin ve bu sistemde
yer alan kurumlarin igleyisinin kiiresel diizeyde yeniden diizenlenmesini gerektirmistir.
Uluslararas1 isbirliginin saglanmasint 6n plana ¢ikaran diizenlemeler, uluslararasi
finansal yapinin giliclendirilmesi, rekabetgi, istikrarli, seffaf ve etkin bir finansal yapinin
olusturulmasi, finansal sistemde denetim yapisinin giiclendirilmesi ve denetimin
etkinliginin arttirilmasini amaglamaktadir. S6zii edilen diizenlemelerden birisi de
bankacilik sisteminin saglikli bir yapiya kavusturulmasi ve istikrarli isleyisinin
saglanmast amaciyla getirilen “Basel II  Bankacilik Sermaye Yeterligi

Diizenlemeleri”dir (Aras, 2007:1).

Basel II diizenlemeleri, Uluslararas1t Odemeler Bankas: (Bank for International
Settlements- BIS) biinyesinde kurulan “Bankacilik Denetim Komitesi” tarafindan 1988
yilinda yapilandirilan Basel 1 diizenlemelerinin yetersiz kalmasi sonrasinda, 1999°da
yine “Basel Komitesi” tarafindan hazirlanan ve bankacilik sisteminin finansal risklere

ve krizlere kars1 korunmasini amacglayan diizenlemelerdir. Basel II kararlarini, basta G-
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10 tlkeleri ve AB iilkeleri 2007°nin basindan itibaren uygulanmaya baslamistir. ABD
ise s0z konusu kararlar1 2012 yilindan itibaren uygulayacagini aciklamistir. (BIS,

http://www.bis.org/publ/bebs_nll1.htm: 2007). Bunlara ilaveten FSI (Financial Stability

Institute) tarafindan 2004 yilinda yapilan bir arasgtirmada, aragtirmaya katilan 107
iilkeden 100’1, zaman icerisinde Basel I gibi Basel II'yi kullanmay1 planladiklarini

belirtmislerdir (Karabiyik ve Anbar, 2006: 40).

BIS biinyesindeki Bankacilik Denetim Komitesi, ortak ve standart yaklagimlar
saptayarak, belirli bir vizyonu diinyaya yayabilmek amaciyla olusturulmustur. Bu
cercevede, Komitenin 6nemli hedeflerinden birisi de uluslararasit denetim sistemindeki
bosluklar1 doldurmaktir. Bu hedef kapsaminda iki 6nemli prensip belirlenmistir; birinci
prensip, hicbir bankacilik kurulusunun denetlemeden kagmamasi gerektigi, ikinci
prensip ise, yapilan denetlemelerin yeterliligidir. Basel Komite’sinin temel amaci,
bankalarin maruz kaldiklar riskleri daha dogru bir bigimde yansitan esnek bir uygulama
alant olusturmaktir. Saghkli ve istikrarli bir finansal sistemi stirdiiriilebilir kilmak
elbette tek basina asgari sermaye yeterliliinin saglanmasi ile olanakli degildir. Bunun
icin, etkin bir denetim ve gbézetim sistemi olusturulup uygulanmasi ve piyasa
disiplininin etkinliginin arttirlmasinin saglanmas1 da gereklidir. Ozellikle 90’larda
sermaye yeterligine sahip olan bankalarin dahi iflas etmis olmasi bu konuda daha farkl
yaklasimlarin gerekliligini ortaya koymustur. Bu noktada bankacilik sisteminin yeniden
diizenlenmesi ve denetimin 6nemi agik bir sekilde goriilmiis ve yeni diizenlemeler

bunun iizerine yogunlagmistir ( Aras, 2007:2-3).

Basel II diizenlemesinin bankalar {izerindeki temel etkilerine bakildiginda;
diizenleme, borglu-kredi kalitesine verilen Onemin artmasina paralel olarak zaman
icinde kurallara uygun bir kredi kiiltiiriniin yerlesmesini desteklemektedir. Piyasa
disiplini, seffaflik ve rekabetin artmasi, daha etkin hale gelmesi beklenmektedir.
Miisteri iliskileri ile iirlin fiyatlamasinda koklii degisiklikler olmasi muhtemeldir.
Ancak, diizenleme uluslararasi faaliyet gosteren bankalar ile bu kapsamda yer almayan
bankalar lizerinde farkli etkiler yaratabilecegi gibi gelismis iilkelerle gelismekte olan
tilkelerin bankalar1 iizerindeki etkileri de farkli olacaktir. Bu konuda en carpici 6rnek
Tiirkiye ile ilgidir. Tiirkiye gibi OECD iiyesi olma avantajin1 kaybedecek olan iilkelerde

bankacilik sektériinde sermaye gereklerini artiracaktir (Ozince, 2005:20).


http://www.bis.org/publ/bcbs_nl11.htm
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Basel 1I, risk odakli sermaye yonetimi ve risk odakl kredi fiyatlamasini, yani
etkin risk yonetimini temel almaktadir. Risk odakli kredi fiyatlamas1 bankalarla kredi
iligkisi i¢inde olan biitiin isletmeleri etkileyecek bir uygulamadir. Bu yeni yaklasimla
birlikte, Basel I deki geleneksel kredi degerlendirmesinden farkli olarak kredi talepleri
kredi riskine gore degerlendirilmektedir. Kredi riski ise, firmanin finansal verileri
yaninda firma faaliyetleri ve yOnetimini de iceren biitlin gostergelerin bir arada
degerlendirilmesi sonucu tespit edilen “firma derecelendirme notu” ile belirlenmektedir.
Ote yandan banka agisindan yiiklenilen risk de ise; tahsis edilen kredinin teminat,
vadesi, para birimi vb. gibi faktorler belirleyici olmaktadir. Basel II, kredi isleminin
kendisinden kaynaklanan riski ve kredi kullanan firmanin riskini bir arada
degerlemektedir. Bu degerleme sonrasinda riske gore kredi fiyatlamasi yapilmakta,
diger bir ifade ile, firma riski ve kredi riski dogrudan kredinin fiyatina yansitilmaktadir.
Ote yandan, bankanin kredi verdigi firmanin riskinin yiiksek olmasi kendisinin maruz
kaldig1 riski arttirmaktadir. Boyle bir durumda banka maruz kaldig kredi riski arttik¢a
riske gore daha fazla sermaye bulundurmak zorundadir. Bu kaybimi da kredi fiyatina
yansitarak kendisini koruyacaktir. Sonugta kredilendirmeden kaynaklanan firma ve
kredi riski maliyetin temel faktorii olarak kredi kararinda da belirleyici olacaktir. Basel
II uygulamas ile birlikte, kredilendirmede siibjektif degerlendirmelerden ¢ok, objektif
faktorlere dayanan kriterlerin benimsenmesi sonucu, kredi simiflandirma sistemleri ve
kredi risk Ol¢limiiniin ¢ok daha homojen bir yapiya kavugmasmin saglanmasi
beklenmektedir. Yeni diizenleme bankalara, hem kredi riski hem de operasyonel risk
icin ¢cok daha genis bir risk 6lgme ve yonetme esnekligi vermektedir. Boylece daha
genis bir kapsamda sermayenin mevcut riske uyumlu hale getirilmesi ile bankacilik
sisteminin daha giivenilir ve daha verimli bir yapiya kavusmas1 beklenmektedir (Aras,

2007:3-4).

Yukarida belirtilen olumlu gelismelerin yan1 sira, Basel Il uzlasisinin gelismis
iilkelerde uygulanmasinin gelismekte olan iilkeler acisindan cesitli sonuglar1 olacagi
beklenmektedir. Ornek olarak; gelismekte olan iilkelere verilen kredilerin maliyetlerinin
artmasi ve verilen kredi miktarinin azalmasi, vadelerinin kisalmasi, biiyiik bankalarin
rekabet avantajlarin  artmast  ve  konjonktiirel  dalgalanmalar1  arttirmasi
beklenmektedir. Ayrica bu kararlarin gelismekte olan iilkelerde uygulanmasinin
gelismekte olan tilkelere olasi olumsuz etkileri de bulunmaktadir. Bunlara 6rnek olarak

ise, dis kredi derecelendirme kuruluslarina asir1 6nem verilmesi, ileri 6l¢lim yontemleri
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icin istenen verilerin yetersizligi, iki farkli bankacilik sisteminin ortaya ¢ikmasi sonucu
yabanci veya biiyiik bankalarin rekabet avantaji elde etmesi, uygulama maliyetlerinin
yiiksekligi ve kalifiye personelin yetersizligi v.b. gibi olumsuz etkiler beklenmektedir

(Turgut,2007:33-34).

2.2.1.1. Basel II Kriterlerinin Tiirk Bankacik Sektoriine Olas1 EtKkileri

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu ve Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirk
Bankacilik sisteminde faaliyet gdsteren yerli ve yabanci bankalarin bir an once alt
yapilarin1 ve kredi tahsis siireclerini Basel II kriterlerine gore olusturmalarini talep
etmektedir. Ciinkii Tiirkiye’nin uluslararas1 finans zincirinin disinda kalmamasi i¢in
oncelikle finans sektoriinde faaliyet gosteren kuruluslarin biitin bu gelismelere

hazirlanmas1 gerekmektedir (Arslan, 2008:64).

Basel II uygulamalariyla Tiirkiye’nin iilke ve banka risk agirlhig
degiseceginden finansal istikrar1 6nemli oranda etkilenebilecektir. Tiirk bankacilik
sektoriinde yasanan sorunlar ve gelismelerin sonucu olarak, Basel II’ye uyum siirecinde
onemli gelismeler meydana gelmis ve Tirk bankacilik sistemi biiylik oranda
degismistir. Bankacilik sektoriinde uluslararasi gelismelere ve egilimlere paralel olarak
hem i¢ baskilar hem de uygulanmakta olan ekonomik istikrar programina taraf olan
IMF, Diinya Bankas1 gibi uluslararasi kuruluslarin dis baskilar1 sonucu basta sektoriin
gozetimi ve denetimi olmak {iizere gesitli alanlarda diizenleme yapmak zorunlu hale

gelmistir. Bu diizenlemeler su sekilde siralanmaktadir (Besinci, 2005: 24):

Oncelikle 18 Haziran 1999 tarihinde yiiriirliige giren 4389 sayili yeni Bankalar
Kanunu diizenlenmistir. Bu kanun ile Tiirk bankaciligina getirilen en 6nemli diizenleme
9. maddenin 4. fikrasinda yer almistir. Bu maddede “Bankalar, islemleri nedeniyle
karsilastiklar1 risklerin izlenmesi ve kontroliinii saglamak amaciyla faaliyetlerinin
kapsam1 ve yapisiyla uyumlu esaslar1 ve usulleri kurumca c¢ikarilacak yonetmelikle
belirlenecek etkin bir i¢ denetim sistemi ve risk kontrol ve yonetim sistemi kurmakla”

ve bankalarin yeteri kadar miifettis calistirmalar1 zorunlu tutulmustur.

Tirk bankacilik sisteminin saglam bir sekilde isleyebilmesi i¢in Bankacilik

Kanunu’na paralel olarak BDDK kurulmug, kurum 31 Agustos 2000 tarihinde faaliyete
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gecmistir. BDDK tarafindan hazirlanan “Bankalarin I¢ Denetim ve Risk Yonetimi
Sistemleri Hakkinda Yonetmelik” 08.02.2001-24312 tarih ve sayili resmi gazetede
yayimlanarak yiriirliige girmistir. Yonetmeligin gegici maddesi ile bankalara, ic
denetim ve risk yonetimi sistemlerini yeni duruma uygun hale getirmeleri i¢in 1.1.2002

tarihine kadar siire taninmistir.

BDDK, 10 Subat 2001 tarihinde Sermaye Yeterlilik Tebligi’ni yayinlamigtir.
Bu teblig, BIS’in 1996 degisikligi ad1 ile yaymladig1 ve gelismis piyasalarda 1 Ocak
1998 yilinda uygulamaya baslanan tebligin benzeri bir tebligdir. Artik bankalar
Sermaye Yeterlilik Oranini eski yontemle degil, piyasa riskini de i¢erecek sekilde her
giin Olceceklerdir. 01.11.2005 tarihli Miikerrer Resmi Gazetede 5411 sayili yeni
Bankacilik Kanunu yayimlanmistir. 5411 sayili kanun, 4389 sayili kanunda yer alan
maddelerin ¢ogunu aynen benimsemekle birlikte, 4389 sayili kanunda eksik birakilan
veya yer almayan c¢ok yeni tanmim ve kuruluslara iliskin hiikiimler getirmis
bulunmaktadir (finansal holding sirketi, destek hizmeti kurulusu, denetim komitesi,
degerleme ve derecelendirme kuruluslari gibi). Yeni Kanun “sistematik riske karsi
alinacak onlemler” baslikli 72. maddesinde finansal sistemin biitiiniine etki edebilecek
Olclide olumsuz bir gelismenin ortaya ¢ikmasi ve bu durumun koordinasyonundan
Bakanlar Kurulu sorumlu tutulmustur. Ayrica, bu kanun bankalarin mali biinyelerinde

zayiflamalar olmasi durumunda BDDK’ya yasal 6nlemler alma yetkisi vermektedir.

Basel II Tiirkiye agisindan daha saglam ve daha etkin bir bankacilik sistemi
icin sunulmus bir olanak olarak degerlendirilmektedir. Tiirk Bankacilik sektoriinde, 3
adet Kamusal Sermayeli Mevduat Bankasi, 11 adet Ozel Sermayeli Mevduat Banka, 1
adet Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonuna Devredilen Banka, 4 adet Katilim Bankasi, 11
adet Tiirkiye’de Kurulmus Yabanci Banka, 6 adet Tiirkiye’de Sube Acan Yabanci
Banka, 6 adet Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankasi, 3 adet Kamusal Sermayeli
Kalkinma ve Yatirim Bankasi, 4 adet Yabanci Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankasi

bulunmaktadir (TBB, 2009).

BDDK’nin 2005 yilinda yaptigi ¢aligmasinda (ikinci anket c¢aligmasi) Tiirk
bankalarinin Basel II wuzlasisi uyum siirecine yaklagimlarinin farklilik igerdigi
goriilmektedir. Bankalarin bir kismi, uyumu sadece proje olarak diisiiniirken, 6nemli bir

boliimii sadece belirli bdliimleri ilgilendiren bir konu olarak ele almaktadir. Burada
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bankalarin biiyiik bir kisminin Basel II ile ilgili olarak g¢alisma gruplart kurdugu
gorilmektedir. Yapilan calismalarda bankalarin hemen hemen tamaminin Basel II'ye
gecisle ilgili politika ve stratejilerini olusturduklar: gériilmektedir. BDDK 2005 yilinda
Basel II’'nin etkilerini 6ngdrebilmek amaciyla bir de QIS-TR calismas1 yapmustir.
Yapilan QIS-TR c¢aligmasinda Tirk Bankalarinin uzlagida standart yontemleri
kullanmalar1 durumunda 6nemli bir sermaye ihtiyaci ile karsilasmayacaklari tespit
edilmistir. Basel II kriterlerine gore kredi riski i¢in sermaye yeterliliginin
hesaplanmasinda, Tiirk Bankalarinin bir boliimii (kiigiik boy bankalar) Standart
Yoéntemi uygulama kararliligindadir. Ancak programda hedef olarak Igsel
Derecelendirme yaklasimini diislinen bankalarin bir bolimii (orta boy bankalar)
baslangigta Standart Yontemi kullanacak, ilerleyen dénemlerde Igsel Derecelendirme
yontemine gececeklerini belirtmislerdir. Bu gecisin planlamalarda 10 yillik bir siireyi

kapsayacag: diistiniilmektedir (Celik ve Ki1z11,2008:25).

Basel I yaklasimi igerisinde de olan piyasa riskinin saptanmasi konusunda
onemli degisiklikler yapilmamistir. Bankacilik sektoriinde aktif olarak kullanilan iki
temel goOsterge vardir. Bunlar Standart Yontem ve Riske Maruz Deger (VaR)
yaklasimlaridir. VaR yaklasimi genellikle bankalarca risk oranlarinin ve ekonomik
sermaye gereksinimlerinin tespitinde ve kiiciik bankalarca ozellikli portfdyler i¢in
kullanilmaktadir. Uzlaginin ilerleyen ilk birka¢ yili igerisinde tiim sektoriin VaR
yaklasimma ge¢cmesi beklenmektedir. Basel II ile giindeme gelen operasyonel risk
tanimi, Tiirkiye’nin de uzlasiya dahil olma kararliligindan dolay1 bankacilik sektoriiniin
tizerinde en cok durdugu konulardan biridir. Operasyonel riskler i¢in sermaye
hesaplamasinda ii¢ temel gosterge kullanilacaktir. Bunlar, temel gosterge yaklasimi
(BIA), standart yaklasim (SA), alternatif standart yaklasim (ASA) ve dahili dlgiim
yaklagimidir (IRB). Sektorde faaliyet gdsteren bankalarin biiyiik boliimii hedef olarak
IRB yaklagimina geg¢meyi amaclasa da, uygulamaya IRB disindaki yontemlerle
baslanacag goriilmektedir. Yapilan incelemelerde Tiirk Bankacilik sektoriintin agirlikli
olarak, karmasiklik diizeyi yiiksek olan ve 6n ¢aligmalar1 uzun siiren I. Yapisal Blok

sathasinda yogunlastiklar1 goriilmektedir (Celik ve Kizil, 2008: 25-26).

Son olarak, Basel II'nin yiizden fazla iilke tarafindan uygulanmaya
hazirlanildig1 bir donemde uygulamadan uzak kalmak Basel II’'nin muhtemel olumsuz

etkilerini ortadan kaldirmayacagi gibi ilave maliyetleri olabilecegi diistiniilmektedir.
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Buna ilaveten, Basel II ile beklenen muhtemel faydalar1 su sekilde ifade edebiliriz
(Turgut,2007: 36); Bankalarda risk yonetiminin etkinliginin artmasi, bankalarin aracilik
hizmetlerini daha etkin bi¢cimde yerine getirmesi, bankalar aracilifiyla kamuya
aciklanacak bilgiler aracilifiyla piyasa disiplininin artmasi, bankalarin sermaye
seviyelerinin maruz kaldiklar1 risklere paralel olmasi, bankalarin miisterileri
konumundaki sirketlerin kurumsal yoOnetisim yapilarinda iyilesme beklenmektedir.
Ayrica, Basel II kararlarinin uygulanma siireciyle birlikte finansal yapinin biiyiik oranda
degisime tabi olacagi ve etkilenecegi agiktir. Bu etkilesimin olumlu sonug¢lanabilmesi
i¢cin, Tiurkiye’de, uygulamaya ge¢cmeden Once yapilmasi gerekenleri Tiirkiye Bankalar
Birligi su sekilde ifade etmektedir (Turgut, 2007:36-37;TBB, 2007
http://www.tbb.org.tr/turkce/arastirmalar/BIS.doc: 8);

Oncelikle Tiirkiye’de denetim otoritesinin (BDDK) &nciiliigiinde, risk yonetim
ve derecelendirme kiiltiiriinlin  gelistirilmesi  gerekmektedir. Bu amagla Tiirk
bankalarinin kendi i¢ risk degerlendirme modellerini gelistirip uygulayarak, uluslararasi
standartlara yaklagsma yoniinde gayret etmesi gerekmektedir. Tiirk bankalari, kredi ve
operasyonel riskleri i¢in veri setleri olusturmaya ve perakende bankacilik faaliyetlerine
agirlik vermeleri gerekmektedir. Ayrica, her bankanin risk degerleme modelini segme
Ozgirliigii olmalidir. Ancak kullanilan modelin BIS ¢ercevesi icinde saglamasi gereken
kosullarin da BDDK tarafindan belirlenmesi uygun olacaktir. Bununla birlikte,
BDDK’nin sectigi modelleri bu amacla sinama yetkisini kullanmasi etkinlik acgisindan
uygun olacaktir. Gerek risk degerleme modelinin gelistirilmesi, gerek veri tabaninin
olusturulmasi, gerekse uygulamanin basarili olabilmesi yoniindeki caligsmalar, bankalar
icin Onemli bir maliyet olusturacaktir. Bu amagla, bankalarin kendi aralarinda
yapabilecekleri isbirliginin yaninda, ortak bir egitim programi ile bu alanda ¢alisacak
nitelikli eleman yetistirilmesi yararli olacaktir. Ancak hepsinden 6nemlisi, BDDK’nin

en kisa stirede lilke sartlarina uygun yasal diizenlemeler getirmesi gerekmektedir.

BDDK 30.05.2005 tarihinde Basel II standartlarina uyum asamasinda Basel
I’ye gecis yol haritasini agiklamis ve kademe kademe hangi tarihlerde ne gibi
uyumlastirma c¢alismalar1 yapilacagini beyan etmistir. Bu baglamda 01.01.2008 tarihi
Basel II standart yontemlere gecis i¢in 01.01.2009 tarihi de ileri dl¢iim yontemlerine

gecis icin kabul edilmistir.


http://www.tbb.org.tr/turkce/arastirmalar/BIS.doc
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Tirkiye’nin  gecis siirecini  gosteren yukaridaki semada, Basel I
diizenlemesinin standart yontemler icin 01.01.2008 tarihinde yiiriirliige girecegini ve
2009 yilindan itibaren de ileri yontemler icin BDDK’ya bagvurulabilecegi
goriilmektedir. Bu takvime gore 2007 yilinda operasyonel risk uygulamasi baglatilmas,

ileri yontemler icin ise 3 aylik erteleme s6z konusu olmustur (Albayrak, S. 2008:3).

Sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamalarinda operasyonel riskin dahil edilmesi
hususunda gecikmeler olsa da Ongoriilen takvime paralel ilerleme goriiliirken kredi
riskinin derecelendirmeye dayali hesaplamasina iligkin planlanan takvimden sapmalar
olmustur. Muhasebesel olarak standartlarin olusturulmasina karsin bahse konu
standartlarin uygulanmasini zorunlu hale getirecek hiikiimleri i¢eren yeni Tiirk Ticaret
Kanunu tasarisi tamamen yasalagmamistir. Bunun yaninda, Basel II ile birlikte, halen

kredi riskinin hesaplanmasinda %0 risk agirligi uygulanmakta olan bankalarin yabanci
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para cinsinden gerek devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve gerekse Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi nezdindeki alacaklarinin da tilke kredi notuna dayali olarak riske dahil
edilmesi giindeme gelmektedir. S6z konusu durum dogrudan bankalarin bu ¢ergcevedeki
aktif kalemler icin daha fazla sermaye tahsis etmeleri zorunlulugunu dogurmakta ve
nihayetinde bu durum para ve maliye politikalarinin uygulanmasini etkilemektedir. Bu
nedenlerden dolayr 2007 yilinda reel sektor temsilcilerinin ve banka st diizey
yonetiminin 1slarlar1 neticesinde BBDK tarafindan derecelendirmeye dayali kredi riski
hesaplamaya iligkin uygulamanin 2009 yilinin basina ertelendigi duyurulmustur

(www.bddk.org.tr, 23.07.2008).

BDDK tarafinda 25.06.2008 tarihinde yapilan basin agiklamasinda; 2008
yilinda uygulanmaya baglanacagi planlanan ve gerek kanunsal alt yapinin
eksikliklerinden gerekse piyasanin s6z konusu standartlara uyumlastirilmasinin
saglanamamasindan dolayr 2009 yilinin basina ertelenen kredi degerlemede Basel II
standartlarina gecisin, son donemde uluslararasi finansal piyasalarda yasanan sebepleri
ve etkileri derin ve belirsiz gelismeler 15181nda 6zellikle sekiiritizasyon ve likidite riski
acilarindan Basel II wuzlasisinda eksiklikler tespit edildiginden ve 2007 yilinda
ertelemeye sebep olan nedenlerin devam etmesinden dolay1 derecelendirmeye dayali
kredi riski hesaplamaya iliskin uygulamanin belirsiz siireligine ertelendigi

duyurulmustur (BDDK,2008:1).

2007 yilinda sorunlu esik-alt1 (subprime) mortgage kredileri nedeniyle
baslayan dalgalanma ve ardindan tiim finansal piyasalarda son donemde yasanan
gelismeler, Basel II’nin standartlarinda sekiiritizasyon ve likidite riskleri agisindan eksik
kalinan yonleri ortaya koymustur. Fakat finansal piyasalarda meydana gelen bu
dalgalanmalar bankalarin, iistlendikleri riskler ile orantili olarak giiclii bir sermaye
yapisina sahip olmasinin onemini bir kez daha ortaya koymustur. BDDK’nin basin
aciklamasina istinaden Tiirkiye’de kredi riskinin hesaplanmasinda Basel II uygulamasi
heniiz belirlenmeyen bir tarihe ertelenmistir. Fakat Basel II ile uyumlu diizenleme
caligmalarina hiz verilmistir ve Basel II’ye olan muhtemel elestiriler uluslararasi

platformda giderilmeye calisilmaktadir.


http://www.bddk.org.tr
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2.2.2. Basel II Kriterlerinin KOBi’lere Etkileri

Bir standartlar biitiinii olan Basel II aslinda bankacilik kesimiyle 1ilgili
diizenlemeler olmakla  birlikte, reel kesimdeki firmalart ¢ok yakindan
ilgilendirmektedir. Tiirkiye’de bircok farkli KOBI (Kiiciik ve Orta Boy Isletmeler)
tanimi1 yapilmakta olup, KOBI tanimi konusunda tek bir genel kabul gérmiis agiklama
bulunmamaktadir. Bunun yaninda Basel II uygulamasiyla KOBI’ler icin yeni bir
tamimlama getirilmistir. Tirkiye’de faaliyet gosteren reel sektor kuruluslarinin
istatistikleri incelendiginde; Istanbul Sanayi Odasi’nin 2004 yili sonu rakamlarina gore
ilk 1.000 firmadan 660’min ve TCMB’nin 2003 yilsonu bilango verilerini topladig:
7.500’ii askin firmanin ise 6.800’i{iniin Basel II kriterlerine gére KOBI sayi1ldig1 gercegi
goz Onilinde bulunduruldugunda Tiirkiye’deki ¢ogu firma, Basel II kriterlerine gore
KOBI tanimma girmektedir. Basel II kriterlerine gore ise hemen hemen Tiirkiye’deki
bircok firmanin KOBI olarak smiflandirilmasi séz konusu oldugu icin; Basel II

kriterlerinin en cok KOBI’lerin iizerine etkileri tartisgtimaktadir (Y1lmaz, 2006:2).

Schumacher’in 1973 yilinda yayimlanan “Kiigiik Giizeldir” ¢alismasi ile ses
bulan ve bundan sonraki siirecte degisen kosullara ¢abuk cevap verebilecek ve adapte
olacak esnek yapilari ile devasa isletmelerin yerini kii¢iik isletmeler almaya baslamistir
(D6m,2008: 78-79). Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler (KOBI), gerek gelismis,
gerekse gelismekte olan tiim iilkelerde basta ekonomi ve istthdam olmak {izere pek ¢cok
acidan biiyiilk onem tasimaktadir. Tiirkiye’de de KOBI’ler ekonomik ve sosyal
kalkinmanin itici glicii  durumundadir. Tirkiye’deki isletmelerin = %99,5°1,
istihdamin %64, katma degerin %36’s1 KOBI’lere aittir. Kiigiikliikleri nedeniyle talep
degisikliklerine daha kolay uyum gdsteren, teknolojik yeniliklere daha kolay ayak
uyduran, iilke iginde ve uluslararasi rekabette avantajli olan KOBI’ler varliklarini
stirdlirebilmektedir. Bu 6zelliklerinden dolay1, bolgeleraras: dengeli kalkinmada ve gelir

dagiliminin da etkili rol oynarlar (Yilmaz, 2006:9).

KOBI tanmmlar1 iilkeden iilkeye degistigi gibi, Tiirkiye’de de degisik
kurumlarda farkl kriterlere gore farkli KOBI tanimlamalar1 bulunmaktadir. “Kiiciik ve
orta boy isletme” ana tanimi icinde, KOBI’lere degisik iilkeler hatta ayni iilke i¢indeki
farkl1 birimler farkli farkli 6zellikler yiiklemektedirler. KOBI tanimlamalarinda genel

olarak 3 faktoriin 6ne ¢iktig1 soylenmektedir. Bu faktorler, firmada calisan sayisi, yillik
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ciro miktar1 ile bagimsizlik Olgiitleri olarak belirlenmistir. Bagimsizlik olciiti, bir
firmanin sermayesi ve hissesinin %25 ten fazlasmin bir biiyiilk sermaye grubuna ait
olmamas1 olarak tanimlanabilir. Dolayisiyla, hisse pay1 i¢inde biiyiik sermayenin
pay1 %25’ten az olan biitiin firmalar KOBI tanmimindaki bagimsizlik &lgiitiinii saglamis
olmaktadirlar. Buna ek olarak, KOBI kapsami igine giren ve mikro 6lgekli isletmeler,
kiictik olcekli isletmeler, orta 6lgekli isletmeler olarak siniflandirilmakta olan birimler
ise, istthdam ettikleri eleman sayisi ve ciro miktarlarina gore adlandirilmaktadirlar

(Ankara Ticaret Odasi, 2007:30-31).

En genel tamimlardan birini yapan Dis Ticaret Miistesarligi'na gore, KOBIler;
imalat sanayinde faaliyet gosteren, 1-200 is¢i ¢alistiran, ger¢ek usulde defter tutan, arsa
ve bina hari¢ sabit sermaye tutar1 bilanco net degeri itibariyle 2 milyon ABD dolar
karsilig1 TL’yi asmayan isletmelerdir. Hazine Miistesarligi’nin tanimina gore ise; imalat
sanayinde faaliyette bulunan ve yasal defter kayitlarinda arsa ve bina hari¢, makine ve
techizat, tesis, tasit ara¢ ve geregleri, demirbaglar vb. toplaminin net tutar1 400 bin Tiirk
Lirasin1 agmayan; en fazla 9 isci ¢alistiran isletmeler ¢ok kiiciik (mikro) 6lcekli, 10-49
i1s¢1 calistiran isletmeler kiiclik o6lgekli, 50-250 is¢i calistiran isletmeler orta Olgekli
isletmelerdir (D6m, 2008:77 ).

Yasanan kavram kargasasini azaltmak ve degisen sartlara adaptasyon amaciyla
18.11.2005 tarihinde KOBI tanimi, nitelikleri ve siniflandirilmas: hakkinda Resmi
Gazete’de yeni bir yonetmelik yayimlanmistir. Yiriirlige giren bu yeni yonetmelikte
KOBI’ler yillik ciro ve galigan sayisina gore mikro, kiiciik ve orta boy isletmeler olarak
simiflandirmistir. Bu siniflandirmaya gore yillik cirosu 1.000.000 TL’ye kadar olan ve
1-10 arast is¢i ¢alistiran (10 dahil degil) isletmeler mikro 6lgekli isletme, yillik cirosu
5.000.000 TL’ye kadar olan ve 10-50 aras1 is¢i calistiran (50 dahil degil) isletmeler
kiiciik 6lgekli, yillik cirosu 25.000.000 TL’ye kadar olan ve 50-250 isci ¢alistiran (250

dahil degil) isletmeler orta dlcekli isletmeler olarak siniflandirilmistir.

Ancak, yapilan bu diizenlemelere karsin, Avrupa Birligi’nin yaptizn KOBI
tanimu ile Tiirkiye’deki KOBI tanimi hala ayni olamamistir. AB’nin 1 Ocak 2005’te
yiiriirliige giren KOBI tamimu igerisinde calisan kisi sayisi, yillik ciro veya bilango

biiyiikliigii ile bagimsizlik kriterlerinden olusan 6l¢iiler kapsanmaktadir (ATO,2007:32).
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KOBIi TANIMI AB | CALISAN SAYISI | YILLIK CiRO BILONCO
Mikro Olcekli 1.9 fsci 2.000.000 Avro’ya |2.000.000
. -9 Is61
Isletme kadar Avro’ya kadar
Kiiciik Olgekli 10.000.000 10.000.000
) 10-49 is¢i
Isletme Avro’ya kadar Avro’ya kadar
Orta Olgekli o 50.000.000 43.000.000
] 50-249 isci
Isletme Avro’ya kadar Avro’ya kadar

Kaynak: Enterprice and Industry: SME Definition www.europa.eu, (01.02.2009)

KOBI tanimlamalarinda ortak bir tanim iizerinde uzlasiimasi amaciyla birgok

calisma yapilmis olmasma karsin, Tiirkiye’de KOBI tanimlamalarinda genel kabul

gormiis bir tanimin olusmadig1 ve bircok KOBI tammin kullanildig1 gériilmektedir. Bu

baglamda Tiirkiye’de siklikla kullanilan KOBI tanimlarmi Tablo: 2.7°deki gibi

belirtmek mimkiindiir.


http://www.europa.eu

Tablo 2.7. Tiirkiye'de Kuruluslara Gore KOBI Tanimlari
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MIiKRO KUCUK ORTA
TANIM TANIM . . v . v .
KURULUS , . | OLCEKLI | OLCEKLI | OLCEKLI
KAPSAMI | KRIiTERLERi | . ) )
iSLETME | iSLETME | iSLETME
Imalat Sanayi,
Turizm, isci Sayisi 1-9is¢i | 10-49is¢i | 50-250 isci
Tarimsal
HAZINE Sanayi, Egitim,
MUSTESARLIGI | Saglik,
i Sabit Yatirim
Madencilik, 400.000 TL | 400.000 TL | 400.000 TL
Yazilim Tutar1 (TL)
Gelistirme
Isci Sayisi, - - 1-200 is¢i
DIS TICARET , .
.. . Imalat Sanayi Sabit Yatirim
MUSTESARLIGI
Tutar1 (ABD 2.000.000 $
Dolarr)
TUIK ve DPT Imalat Sanayi Isci Sayist 1-9 Isci 10-49 is¢i | 50-250 is¢i
KOSGEB Imalat Sanayi Isci Sayisi - 1-50is¢i | 51-150 Isci
Isci Sayist - - 1-200 is¢i
TURK EXiMBANK | imalat Sanayi Sabit Yatirim
Tutar1 (ABD - - | 2.000.000 $
Dolari)
Imalat Sanayi,
Turizm, Isci Sayisi - - 1-250 isci
Tarimsal
TURKIYE HALK | Sanayi, Egitim,
BANKASI Saglik,
Madencilik Sabit Yatirim
adencilik, 950.000 TL | 950.000 TL | 950.000 TL
Tutar1 (TL)
Yazilim
Gelistirme

Kaynak: Aydogmusoglu,2007:11

Daha 6nce de belirtildigi gibi, KOBI’lerin tanimlanmalar1 konusunda gerek

iilkeler arasinda, gerekse ayni iilke sinirlari igerisindeki farkli kurumlar arasinda bazi

farkliliklar goriilmektedir. Bu farkliliklarin baslica sebebi, tanimlama yapilirken farklhi
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kriterlerin kullaniyor olmasidir. Basel II kriterlerine gore de mevcut KOBI
tanimlamalar1  genisletilmistir. Basel Komitesi, uzlasida KOBI’lere iliskin baz1
tanimlamalarda bulunmaktadir. Bu tanimlamalardan yola ¢ikarak isletmelerin gesitli
kriterlerine gore, kredi kullanim durumlar1 6rneklerle agiklanmaya ¢alisilmistir. Basel 11
de cirosu 50 milyon € ve alt1 olan isletmeler KOBI tanimi igerisinde yer almakta ve
isletmeler kullandiklar1 toplam kredi ve satig cirolarina gore gruplandirilmaktadirlar.
Burada dikkatle {izerinde durulmasi gereken nokta, Basel Komitesinin uzlasi i¢erisinde
yapt1ig1 KOBI tanimu ile Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerdeki KOBI tanimlarinin
farkliligidir. Bu yeni tanimlama ile pek ¢ok isletme statii degisimine ugrayacaktir. Statii
degisikligi ve temel kriterlerin degisimi neticesinde KOBI’lerin alacaklar
derecelendirme notlari, isletmeler agisindan kredinin maliyetini etkileyen en Onemli

unsur olacaktir (Celik ve Kizil, 2008:24 ).

Basel II’de sermaye yeterliligini belirlemek i¢in kullanilan standart yontemde
KOBI’ler firmalarin yillik satis tutarlarma gére belirlenecektir. Basel-II icerisinde yer
alan sirket kredileri “kurumsal krediler” ve “perakende krediler” olmak tiizere ikiye

ayrilmaktadir.

Bunlar (Yilmaz, 2006:9-10);

- KOBI’nin bir bankadaki toplam kredisi (nakit + nakit dis1) 1 milyon € nun
istiinde ise bankanin Kurumsal Portfoyii icerisinde;

- Eger KOBI’nin bir bankadaki toplam kredisi (nakit + nakit dis1) 1 milyon

€’nun altinda ise, bankanin Perakende Portfoyii icerisinde yer almaktadir.

Tablo 2. 8. Standart Yonteme Gore Firma Siniflandirmalari

Kredi Tutari(K) Yillik Satis Cirosu(C) Simiflandirma
K>1.000.000 € (C>50.000.000 € Kurumsal
K>1.000.000 € (C<50.000.000 € Kurumsal-(KOBI)
K<1.000.000 € (C>50.000.000 € Kurumsal
K<1.000.000 € (C<50.000.000 € Perakende-(KOBI)

Kaynak;http://www.ebso.org.tr/tr/Konferans KOBI kitapcigi.pdf
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Tabloda standart yonteme gore firma siniflandirilmalari verilmistir. Bu kriterler
dogrultusunda birbirleriyle bagli oldugu diisiiniilen kiiciik isletmeler veya sahislar tek
bir isletme olarak kabul edilmektedir. Bir bankada ‘“perakende” portfoyii icinde
(perakende KOBI olarak) degerlendirilen bir firma toplam kullandigi kredi tutarina
bagli olarak (I milyon €) diger bir bankada “kurumsal” portfoyii igerisinde
degerlendirilebilecektir. Yani, satiglar1 50 milyon €’dan diisiik olan bir firma bir
bankadan 1 milyon € ‘nun altinda kredi kullanirsa “perakende” portfoyii icinde
degerlendirilecek (Perakende-KOBI) ve anilan portfoyiin risk agirligma tabi olurken,
diger bankadan 1 milyon €’nun {iizerinde bir kredi alirsa o bankada “kurumsal”
portfdyiinde degerlendirilecek ( Kurumsal-KOBI) ve o portfoyiin risk agirliklarina tabi
olacaktir. Degerlendirmede kullanilacak risk agirliklari da bu iki bankanin sermaye
yeterliligi icin  kullandig1 yonteme gore farkhiik  arz edecektir

(http://www.ebso.org.tr/tr/Konferans_ KOBI Kitapcigi.pdf).

Tablo 2.9. Standart Yonteme Gore Derecelendirme Siniflarn

. Diger Firma Risk
Harici Derecelendirme Perakende KOBI Risk
Agirhgi (Kurumsal

Notu Agirhgi )
KOBI)

AAA’dan AA-‘ye kadar %75 %20

A+’dan A-‘ye kadar %75 %50
BBB+’dan BB-‘ye kadar %75 %100
BB-‘den diisiik %75 %150
Derecelendirilmemis %75 %100

Kaynak:Hong Kong Monetary Authority, 2006:14-15

KOBI’lerin farkli tanimlanip, farkli siniflara ayrilmasi onlarin Tablo 2.10’daki
gibi farkli risk agirhiklarma tabi tutulmalarina yol agmaktadir. Ornegin standart
yaklagimda perakende kredilere %75 risk agirlig1 verilirken, kurumsal krediler i¢in ise
risk agirligt isletmenin derecelendirme notuna gore belirlenecektir. Dolayisiyla, bu yeni
uzlasinin, 6zellikle yiiksek tutarlarda kredi kullanan isletmeleri daha fazla etkileyecegi
sOylenebilir (ATO,2007:34). Finansal sistemde yasanan istikrar bozuklugu reel sektore
hizli bir sekilde yayilmaktadir. Bu yiizden risk yonetiminin 6nemi her gegen giin daha

da artmaktadir. Her ne kadar uygulanmasi belirsiz bir tarihe ertelense de BDDK
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tarafindan en kisa zamanda bankalarin; risk Ol¢iimiine agirlik veren ve bu dlgiimlerin
sonuglarma gore fiyatlama yapacak durumda olmasi arzu edilmektedir. Bu nedenle
KOBI’lerin risk odakli Basel II kriterlerine uyum saglayabilmeleri i¢in 6nlemler
almalar1 gerekmektedir. Bu Onlemler asagidaki gibi ifade edilmektedir (Yimaz,

2006:10-12);

Mali Yapmn Giiclendirilmesidir; Basel II ile birlikte firmanin
derecelendirme notu kullanilan kredinin fiyatin1 etkileyecek bu da firmanmn
derecelendirme notunun yiiksek veya diisiik olmasina gore firmanin kullandig1 kredinin
maliyetinin diisiik veya yiliksek olmasina etki edecektir. Sermayesi gii¢lii firmalar
bankalardan ve bagimsiz derecelendirme kuruluglarindan daha yiiksek kredi notu
alabileceklerdir. Yiiksek kredi notuna sahip firmalar daha diisiik maliyetli kredi
imkanlarin1 yakalayabilecektir. Diisiik kredi notuna sahip firmalarin kredi maliyetleri
yiikselecek bunun yaninda kredi taleplerinin reddi, yiiksek oranli teminat vb. gibi
durumlarla karsilasabileceklerdir. Firmanin diisiik derecelendirme notu finansman
giderlerini artict etki yaparak firmanin karliligini olumsuz etkileyecektir. Bu nedenle
yetersiz 6z kaynak ile calisan KOBI'lerin sermaye yapilarini  giiglendirmesi

gerekmektedir.

Kayit Disi Islemler Kayit icine Ahnmaldir; Her ne kadar MTI
calismalariyla firmalarin reel biiyiikligii tespit edilmeye calisilsa da Tiirkiye gibi
gelismekte olan birgok iilkede kayit disiligin yiiksek oranda olmasindan dolay1 bilango
ve gelir tablolarimin tam olarak firmanin faaliyetlerini (reel durumunu) yansittig
diistiniilmemektedir. Firmalar genellikle vergiden sakinma, vergi kacirma vb. (Ticari
faaliyetler dikkate alinmakta olup, Tiirk Ceza Kanuna gore su¢ olan uyusturucu tacirligi,
kacakeilik vb. dikkate alinmamistir.) amaciyla bilanco disinda tutulan varliklar, bilanco
icine alinarak daha gercek¢i mali tablolarin hazirlanmasi saglanmalidir. Boylece kayit
altina alinan faaliyetlerle firmanin reel durumu ortaya ¢ikmakta ve daha yliksek
derecelendirme notlar1 elde edilebilme imkan1 saglanabilmektedir. Devlet vergi ve SSK
oranlarini diisiirerek KOBI’lerin kayit dis1 faaliyetlerini sona erdirmelerini tesvik
etmelidir. Firmalarin kayit disilig1 6nlendigi takdirde, artan seffaflikla birlikte haksiz

rekabet ortamin son bulacag diisiiniilmektedir.
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Finansman Konusunda Uzmanlarla Cahsilmahdir; KOBI’ler genellikle
teknik kokenli kisiler tarafindan yonetilmekte olup, finansman konularina hakim
nitelikli kisileri igyerlerinde istihdam etmemeleri yiiziinden finansman sorunlartyla kars1
karstya kaldiklari bilinen bir gergektir. Bu yiizden KOBI’ler nitelikli, finansal
piyasalardaki degisimleri takip ederek isletmesine uyarlayabilen, risk yonetimi
konusunda deneyimli, alternatif finansman tekniklerine hakim uzman finanscilarla
caligmalidir. Raporlama ve veri tabani olusturma konusunda teknoloji altyapist olan,
risk  yonetimi konusunda uzmanlasmayr saglayacak c¢alisanlart  biinyesinde
bulundurmalidir. KOBI’ler bagimsiz kredilendirme kuruluslar1 ve bankalar tarafindan
talep edilen bilgileri saglikli ve zamaninda sunabilecek insan kaynaklarina sahip
olmalidir. Saglikli bilgi akigmin olmasi durumunda KOBI’lerin derecelendirme notu
daha yiiksek olabilecek, bu da daha uygun kosullarda kredi ve faiz oranlar1 saglama

imkan yaratacaktir.

Kurumsal Yénetim Kiiltiirii Yerlesmelidir; Iyi yonetilen sirketler krizlerden
fazlaca etkilenmemektedir. “Kurumsal Yonetim” kiiltiirii, en {ist diizey yoneticilerden
tiim kurum c¢alisanlarina kadar yayginlastirilmalidir. Kurumsal firmalar esitlik, seffaflik,
hesap verebilirlik, sorumluluk ilkeleriyle yonetildigi i¢in finansal performanslari daha
yilksek olacagindan, bu tiir firmalara, bankalar tarafindan verilecek kredilerin
maliyetleri daha diislik olacaktir (Yimaz, 2006:12). Bunun yaninda kurumsallasma ile
birlikte uzmanlasma onem kazanmakta olup, firma yonetiminde uzman yoneticilerin
gorev almasiyla verilen kararlarin etkinligi artmakta firmanin yonetim riskinin diismesi

saglanabilmektedir.

Teminat Yapisi; Basel II kriterleriyle birlikte firmanin risklilik durumunun
tespitinin yani1 sira firmalardan teminat olarak alinacak garantilerin de {iizerinde
durulmugtur. Basel II standartlariyla birlikte Ozellikle Tiirkiye’de yaygin olarak
kullanilan, grup firmalarin veya firma ortaklarmin kefaleti ve gergek miisteri cek-
senetleri risk azaltict unsur olarak kabul edilmemektedir. Kredi i¢in alinan gercek
miisteri ¢eki ve senedi ile ortak ve grup firmalarin kefaletlerinin teminat olarak
degerlendirilmesinin yanlis olacagi goriilmektedir. Basel II’de yer alan risk azaltici
unsurlar dikkate almarak eksiklikler giderilmeli ve KOBI’ler mevcut yapilarin da

degisiklik yaparak, Basel II’'nin 6ngdrdiigli teminat yapisina uyum saglamalidir.
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Tablo 2.10. BASEL II’ye Gére KOBI’lerden Kabul Edilecek Teminatlar

Mevcut Sistemde Kullanilan BASEL II ‘de Kabul Edilen
Teminatlar Teminatlar

Cek Nakit

Senet Altin

Kefalet Hisse Senedi

Ipotek Tahvil

Isletme Rehini Yatirim Fonu

Banka Garantisi

Kaynak: KTO (Konya Ticaret Odas1), 2008:2

Basel II kriterlerinin tam olarak uygulanmasiyla bankalar tarafindan talep
edilen teminatlar1 karsilama konusunda sikinti yasamas1 muhtemel olan KOBI’ler igin,
Basel II'ye gecis sirasinda olusacak radikal degisimlere uyum saglayabilmeleri
amaciyla cesitli Onlemler alinmaktadir. Bunlardan birisi de g¢esitli sivil toplum
kuruluglart ve kamu kurumlar ortakliginda (Ortaklar: TOBB, KOSGEB, TESK,
MEKSA, TOSYOV, Halk Bankas1) kurulan kredi garanti fonudur (1991 yilinda kurulan
fonun Basel II standartlarina uyum asamasinda Onemi artmaktadir.). 2009 yilinin
Haziran ayinda, hazine tarafindan desteklenmesi giindeme gelen fonun Basel II’ye gecis
siirecinde KOBI’lere sagladigi kredi kefalet hizmetiyle, KOBI’lerin Basel II'ye
uyumunun kolaylastirilmas: diisiiniilmektedir. Béylece KOBI’lere bu siirecten zarar
gormeden giiclii teminat yapilarini olusturmalari i¢in zaman ve imkan saglanmaya

calisilmaktadir (www.kgf.com.tr, 24.06.2009)

Derecelendirmenin Onemi; Derecelendirmenin 6neminin farkinda olunmasi
gerekmektedir. Bu amagcla uluslararasi kabul gérmiis standartlarda seffaf, giivenilir mali
tablolar hazirlanmalidir. Raporlama ve veri tabani konularinda gerekli teknoloji
yatirmmlar yapilmalidir. KOBIler niteliksel verilerinin yan1 sira niceliksel verilerinin
aciklanmasinda da seffaf ve gercek¢i olmalidir. Risk yOnetimine Onem veren,
faaliyetlerinden dogan riskleri elimine eden, bilancolarinda yer alan aktif ve pasif
kalemler arasindaki vade, doviz kuru, parite ve faiz orani uyumsuzlugunu yok eden
firmalar daha yiiksek kredi derecelendirme notlar1 alabileceklerdir. Ayrica firmalar esas

faaliyet konularinda ¢aligmalidirlar (Yimaz, 2006:12).
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Son olarak, Tiirkiye ekonomisinde onemli bir yere sahip olan KOBI’ler,
Avrupa Birligi’'ne giris ve Basel II siirecinde uluslararasi rekabete hazir olmak
zorundadirlar.Bu rekabet ortaminda, yapisal rehabilitasyonlarini ve reorganizasyonlarini
gerceklestirebilen isletmeler varliklarini gelistirerek siirdiireceklerdir. Basel 1I ile
gelecek olan degisime uyum saglayamayan ve degisimi yonetemeyen KOBI’lerin kredi
maliyetlerinin artacagi ve ileriye yonelik gercek¢i planlar yapmalarinin zorlasacagini
sOylemek miimkiindiir. Bu noktada kiigiik ve orta dlgekli isletmelerin dikkat etmeleri
gereken husus, mevcut durumu siirekli sorgulama, gelecege yonelik tahminler ve
ongoriilerde bulunma, degisen trendleri yakalayarak sirketlerini simdiden gelecege
yonelik bu siirece hazirlama ve tiim bu sayilanlar icin gerekirse organizasyon
yapisindan is siireglerine, pazarlama anlayisindan iirlin ¢esidine kadar tiim isleyisini
degistirmeye yonelik adimlar1 atmaya kararli olmalar1 gerekmektedir. Tiirkiye’de Basel
I kriterlerinin uygulanmaya baslamasinin, sirketlerde kurumsal yonetisimin artmasi ve
kayit disiligin azalmasi1 yoniinde dogal bir tesvik mekanizmasi olusturmasi

beklenmektedir (Basel II Calisma Grubu, 2006:60).

2.3. Mali Tahlil ve Istihbarat Acisindan Basel II’ye Gegisin Degerlendirilmesi

Basel II Tiirkiye’de ve standartlari benimseyen diger iilkelerde hem finans
sektorliini hem kamu sektoriinii hem de reel sektdrii birinci derecede etkileyecek
hiikiimler igermektedir. Bankalar yasayacaklari radikal degisimlerin yaninda bankacilik
sisteminin kaynaklarini kullandirirken daha segici olmak zorunda kalacaktir. Boylelikle
firmalarin kullandig1 kredilerin limiti (firmanin yapisina gore) daralabilecek, teminat
yapist degismek zorunda kalabilecek (teminatin tipine gore sonug¢ degisik olacak) ve
fiyatlandirmasi biiyiik Olglide degisebilecek, firmalarin derecelendirme notu ve mali

bilgilerine gore farkliliklar olusacaktir (Ozer, 2007:45).

Diger bir ifadeyle Basel II sermaye uzlasisinin uygulanmaya baslanmasiyla
firmalara kullandirilacak kredi limitinin belirlenmesi ve bu limit i¢in vermek zorunda
kalacaklar1 teminatlarin yapisinin  olugsmasi ve kullanilacak kredinin fiyatinin
belirlenmesinde esas goz Onilinde bulundurulacak olan firmanin tasidigir riskin
matematiksel bir gostergesi olan derecelendirme notu olacaktir. Firma igin

olusturulacak derecelendirme notunun firmanin ve firma ortaklarinin kisa ve uzun
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vadeli yiikiimliiliikklerini yerine getirebilme derecesini, firmanin maruz kaldigi1 ve karsi

karstya kalmas1 muhtemel risklerin derecesini en iyi sekilde yansitmasi gerekmektedir.

Bankalarin kredi iligskisinde bulundugu ya da bulunmayi diisiindiigii gercek ve
tiizel kisi isletmelerinin kredi degerliligi ve 6deme giiciine gore hangi tutarlarda hangi
tiir kredilerin hangi teminatlarla kullandirilmas: gerektiginin tespiti ve riskin azaltilmasi
amaciyla yapilan mali tahlil ¢aligmalarinin temelinde de firma i¢in bir degerleme
derecesi olusturmak yatmaktadir. Bankalar derecelendirme notu kullanmasa dahi
yaptiklar1 MTI ¢alismalar1 firmalarin krediye yakisirligia iliskin bir degerleme derecesi

sunmaktadir.

Basel II’de ise kredi riskinin dl¢lilmesinde riski daha iyi yansittig1 kabul edilen
derecelendirme sistemi benimsenmistir. Standart Yaklasimlarda derecelendirme
kuruluglarimin (S&P, Fitch, Moodys, vb) verdigi derecelerin esas alinmasi, ileri 6l¢tim
yontemlerinde (i¢sel derecelendirmeyi esas alan yontemler) ise bankanin kendi iginde

gelistirdigi bir yonteme gore liretilen derecelerin kullanilmas1 dngdriilmiistiir.

Basel II Standart Yontem ile Basel II I¢sel Derecelendirme Ydntemi arasindaki
en Onemli fark sudur: Standart Yontem’de bankalar bazi miisterilerinden
derecelendirme notu talep edeceklerdir. Miisterilerin Moody’s, S&P gibi bir
derecelendirme sirketinden aldiklar1 derece notunu bankaya ibraz etmeleri
gerekmektedir. Derece notu iyl olan firmalar bankadan daha iyi kosullarda kredi
kullanabilecektir. Derece notu olmayan miisterileri ise bankalar ylizde 100 riskli olarak

degerlendirecektir (Yeni, 2007:48).

Standart Yéntemde bankalar miisterilerini kurumsal miisteri, KOBI ve
perakende miisteri gruplarina ayiracaktir. Bu ayrimlarda ciro ve kullandirilan kredi
tutart belirleyici olacaktir. Kurumsal miisteriler, yillik cirosu 50 milyon Avro ve lizeri
olan firmalardir. Bankalar “tiim kurumsal miisterilerinden” derece notu talep
edeceklerdir. KOBI’ler ise yillik cirosu 50 milyon Avro’dan az olan miisterilerdir.
KOBI portfoyiinde yer alan miisteriler de bankadan kullanacaklar1 kredinin miktarina

gore iki gruba ayrilmaktadir:
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Bankadan kullandig1 nakdi ve gayri nakdi kredi miktar1 1 milyon Avro’dan
fazla olan miisteriler “Kurumsal KOBI” olarak adlandirilacak, banka bu grupta yer alan

miisterilerinden derece notu talep edecektir.

Bankadan kullandig1 nakdi ve gayri nakdi kredi miktar1 1 milyon Avro’dan az
olan miisteriler ise “Perakende KOBI” olarak adlandirilacak, banka bu grupta yer alan

miisterilerinden derece notu talep etmeyecektir.

I¢sel Derecelendirme Yontemi'ni kullanan bankalar miisterilerinden herhangi
bir derece notu talep etmeyecek, miisterilerine derece notu bizzat banka tarafindan
verilecektir. Banka miisterilerine derece notu verirken miisterilerinin finansal ve

finansal olmayan bilgilerini kullanacaktir.

Tiirkiye’de standart yOntemin uygulanmasinda BDDK’nin 2005 yilinda
yayinladigr ve Basel II siirecine gegisin yol haritasi olarak degerlendirdigi, siiregler
takip edilmeye ¢alisilmistir. Bu yol haritasina goére 2008 yilinin basinda uygulanmasi
planlanin kredi riski hesaplama kullanilan yontemleri gerek piyasa kosullarindan
gerekse kanuni alt yapinin olusmamasi ve teknik zorluklardan dolayr ilk 6nce 2009
yilina daha sonra da siiresiz olarak ertelenmistir. Fakat BDDK tarafindan yapilan
aciklamada uyum siirecine iligskin ¢alismalarin ayni hizla devam ettigi bunun yaninda
Basel II’'nin muhtemel eksiklikleri iizeride duruldugu da beyan edilmistir. Ote yandan
Avrupa Komisyonu tarafindan Basel II standartlarina uyumun Avrupa Birligi
dahilindeki tiim bankalara zorunlu tutulmasi, AB iiyeligi yolundaki Tiirkiye’nin de bu
standartlara uyumunu en kisa zamanda saglamas1 anlamina gelmekte ve AB’ye liyelik

stirecindeki Tiirkiye icin BASEL II’nin 6nemi daha da artmaktadir.

BDDK tarafindan yayinlanan 2008 Aralik ilerleme raporunda Tiirk Bankacilik
sektorliniin Basel II’ye uyumuna iligkin bir anket calismasi bulunmakta olup, bu
calismaya gore Basel II uygulamasinin baglamasiyla bankalarin kredi riski

hesaplamalarinda ¢ogunlukla Standart yaklasimi kullanmay1 planladiklari belirtilmistir.
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Tablo 2.11. Basel II Uygulamasinin Baglamasiyla Kredi Riski Tespitinde Kullanilacak

Yontemler

Uygulamaya Baslanmasi %
Basitlestirilmis Standart Yaklagim 17,80
Standart Yaklasim 54,50
Temel Igsel Derecelendirme Yaklasimi -
Ileri Igsel Derecelendirme Yaklasimi 11,50
Basitlestirilmis Standart ve Standart Yaklasim Birlikte 9,20
Standart ve Temel I¢sel Derecelendirme Yaklasimi Birlikte 7,10

Temel ve Ileri Igsel Derecelendirmeye Dayal1 Yaklasim Birlikte -

Hedef Belirtmeyen -
Kaynak: BDDK, 2008:14

Fakat soz konusu anket ¢alismasinda sektoriin aktif biiyiikliglinlin %24’tint
teskil eden bankalarin 2010 yilinda, %57’lik kisminin ise 2012 yilina kadar ileri
yontemlere gecmeyi planladiklart ifade edilmistir. Bu da gostermektedir ki bankalarin
bliylkk cogunlugu Basel II uygulamalarina gecis siirecinde dis derecelendirme
yontemlerini siirece uyum saglamak amaciyla bir gecis yontemi olarak kullanmaya
caligmakta bu siire zarfinda kendi igsel derecelendirme yontemlerine bir zemin
hazirlayarak kisa siire icinde ig¢sel derecelendirme yontemlerine bagvurma

egilimindedirler.

Ayrica gelismekte olan {ilkelerde derecelendirme kuruluslarinin yaygin
olmamasi veya hi¢ olmamasi gibi durumlar standart yontemle riske duyarli bir sermaye
hesaplanmasina engel teskil ettigi goriilmektedir. Bu nedenle 6zellikle gelismekte olan
iilkelerde icsel derecelendirme yontemleri iizerinde durulmaktadir. Gerek bankalarin
Basel II uygulamalarinin hayata ge¢cmesinden kisa siire sonra igsel derecelendirme
yontemlerini tercih etme egiliminde olmalarinda gerekse digsal derecelendirme
kuruluglarinin az olmasi, olmamasi, maliyetli olmasi gibi nedenlerden dolay1 kendi i¢sel
derecelendirme sistemlerini en kisa stirede gelistirmeleri gerekmektedir. Bu durumda
bankalarin mevcutta risk tespiti amaciyla uyguladignt MTI calismalarni énemli bir

konuma tasimaktadir.
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Bankalarin ve derecelendirme kuruluslarinin bir firmaya derecelendirme notu
verirken sadece firmanin mali yapisin1 hesaba katmasinin saglikli sonuglar vermeyecegi
diisiiniilmektedir. Nitekim Un (2004), Dogu Marmara Béliimiinde faaliyet gdsteren
bankalar yaptig1 anket ¢alismasinda; bankalarin sirket mali tablolarina %83 oraninda
giivenmedikleri tespit edilmistir. Gilivensizlik nedenleri olarak; gercek verileri
icermemesi, kayit disi ekonomi, eksik ve hatali kayitlar, vergi kontroliindeki
yetersizlikler sayilmistir. Bu baglamda mali tablolarin yaniltict sonuglar verecegi
diistiniilmekte olup, kredi iligkisine girilecek firma i¢in mali tablolarin saglikli bir
sekilde arindirilmasi ve glivenilir bir istihbarat ¢alismasi yapilmasi riskin objektif olarak

degerlendirilmesi asamasinda oldukca 6nem arz etmektedir.

Objektif bir degerlendirme islemi, kredi teklif edilen firmalarin finansal ve
finansal olmayan (niteliksel) yapilarinin ayr1 ayr1 degerlendirilmesiyle miimkiin

olmaktadir.

Finansal Degerlendirme; firmalarin finansal yapisinin derecelendirilmesi,
firmanin likidite, mali yapi, faaliyet yapisi, bliylime ve karlilik oranlariin analizinin

yapilmasi ile gergeklestirilmektedir (Ozer, 2007:77).

Niteliksel Degerlendirme ise;

- Ortaklar ve yonetim kalitesinin,

- Firmanin iiretim, satis, pazarlama faaliyetleri kalitesinin,

- Firmanin faaliyette bulundugu sektoriin ve

- Firmanin bankalar ile iliskilerinin ayr1 ayri degerlendirilmesi ile

gergeklestirilir (2007:78).

Yukarida yapilan agiklamalar 1s1ginda MTI ¢aligmalarinin énemi ve etkinligi
tizerinde durulmus olup, Basel II standartlarinin uygulanmaya baslanmasiyla birlikte
firmalara verilen derecelendirme notunun énem derecesi iizerinde durulmustur. Yapilan
calisma gostermektedir ki, Basel II'nin uygulanmasiyla birlikte kredi talebinde bulunan
firmalar i¢in derecelendirme notu kredi temini ve kredi maliyeti agisindan temel
gosterge olarak kabul edilmektedir. Ozellikle Tiirk Bankacilik sektériiniin biiyiik bir

kismimin kredi riski tespitinde 2012’ye kadar igsel derecelendirme ydntemlerine
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gecmeyi planladigl goze Oniline alinarak, mevcutta firmalarin krediye yakisirligini tespit
amaciyla yapilan MTI ¢alismalariin énemi artmigtir.

MTI calismalarinin etkinligi, firmayr degerlendirme dayanaklar1 ve MTI
calisanlarinin Basel II standartlarina bakisinin tespiti amaciyla bir anket ¢alismasi

yapilmistir ve son boliimde bu anket ¢calismasi degerlendirilecektir.
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UCUNCU BOLUM

TURKIYE’DE MALI TAHLIL VE iSTIHBARAT CALISMALARININ BASEL
II STANDARTLARINA UYUMUNA ILISKIiN KATILIM BANKALARI
UZERINDE BiR UYGULAMA

Bu bolimde, teorik kismi birinci, ikinci ve iiglincii boliimlerde verilen
arastirmanin amacina, dnemine, yontemine, kapsam ve sinirhiliklarina yonelik bilgilere
yer verilecektir. Anket calismasinin hazirlanmasi bashigi altinda, anket formlarinin
hazirlanmasi, veri toplamanin ve orneklem biytikliigiiniin se¢ciminin nasil yapildig:
ayrintili olarak aciklanacaktir. Daha sonra, anket yontemi ile elde edilen verilerin,
ilerleyen boliimlerde belirtilecek yontemler yardimiyla degerlendirilmesi asamasina

gecilecektir.

3.1. Anket Calismasinin Amaci

Yukarida agiklanan ilk {i¢ boliimde, giiniimiizde MTI’nin &nemi ve etkinligi,
Basel II standartlari iizerinde durulmus ve Basel II standartlarinin uygulanmaya
baslanmasiyla birlikte firmalara verilen derecelendirme notunun Onem derecesi
degerlendirilmeye calisilmistir. Goriilmektedir ki Basel II'nin uygulanmasiyla birlikte
kredi talebinde bulunan firmalar i¢in derecelendirme notu kredi temini ve kredi maliyeti
acisindan temel gosterge olarak kabul edilmektedir. Ozellikle Tiirk Bankacilik
sektoriinilin biiyiik bir kisminin kredi riski tespitinde 2012’ye kadar i¢sel derecelendirme
yontemlerine ge¢cmeyi planladi§i géze Oniine alinarak, mevcutta firmalarin krediye
yakigirhigini tespiti amaciyla yapilan MTI ¢alismalarinin énemi artmistir. Bu baglamda
yapilan anket galismasinda MT1’nin etkinligi, derecelendirme kriterlerinin dayanaklar

ve Basel II standartlarina uyumunun saptanmasi amaglanmistir. Bu calismayla;

- Mali Tahlil ve Istihbaratin Banka Organizasyon yapisi igerisindeki yeri,
- Mali Tahlil ve Istihbaratin dayanaklari ve énem dereceleri,
- Bankalar agisindan standart bir KOBI tanimini varligy,

- Bankalarin kendi i¢sel derecelendirme sistemleri varligi,

Varsa;
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- Buigsel derecelendirme sistemin dayanaklari,
- Yazilan MTI raporlariyla derecelendirme notunun uyumu,
- MTI calisanlarinin, derecelendirme sistemine ve Basel II standartlarma

bakis agilar1 saptanmaya c¢aligilmaktadir.

3.2. Anket Calismasimin Hazirlanmasi

Anket caligmasi1 01.08.2008 tarihinde baslamis olup, 18.03.2009 tarihinde sona
ermistir. Bankalarin MTI ¢alismalar1 subelerde, genel miidiirliik birimlerinde ve bélge
miidiirliiklerinde yapilmakta olup, bazi bankalarda MTI galismalar1 gérev tamiminda yer
almasa da yapilan islerin iginde MTI calismasi yapan calisanlarin oldugu tespit
edilmistir. Bu nedenle Tiirkiye genelinde faaliyet gosteren bankalarin tamaminda kag

kisinin MT1 asamasinda faaliyet gdsterdiginin tespiti yapilamamaktadur.

Orneklem olarak Tiirkiye’de faaliyet gosteren 4 katilim bankas1 se¢ilmis ve bu
bankalarda MTI alaninda ¢alisan sayisinin 220 ile 250 kisi arasinda oldugu tespit
edilmistir. (Bankacilik sektoriindeki ¢alisan sirkiilasyonunun fazla oldugu diisiiniilerek
bu rakamlardan sapmanin olmasi muhtemeldir. S6z konusu calisan sayis1 16.07.2008

tarihi itibariyle yapilan goriismeler neticesinde elde edilen rakamlardir.)

Anket ¢alismasinda 179 mali tahlil uzmanina ulasilmis ve bu anketlerden 83
tanesinin geri doniisii saglanmistir. Anket geri doniisiim oram %46,37°dir. Ornekleme
orani ise yaklasik %37,73’tiir. Anketin uygulanmas1 asamasinda 28 tane anket MTI
calisani ile yiiz ylize goriistilerek doldurulmus olup, 55 tane anket ise internet ortaminda

ve telefon goriismeleri neticesinde cevaplandirilmistir.

Yapilan bu anket caligmasiyla Tirk Bankacilik Sektoriinde faaliyet gdsteren
bankalarin MTI siireci, dayanaklar1 ve c¢alisanlarnin Basel II standartlarina uyum
siirecine bakis agilar1 hakkinda bilgi edinmek amaglanmistir. Bu kapsamda yapilan
anket ¢aligmasinda ilk ii¢ soru MTI’nin organizasyon icindeki yerinin tespiti, sonraki
bes soru MTI’nin dayanaklar1 ve kriterleri, 9. soru bankalarmn KOBI tanimlarmi ve bu
tanimlarin Basel Il standartlariyla uyumlu olup olmadigini, 10,11,12,13{incii sorular
Basel II'nin bir getirisi olan derecelendirme sisteminin ve Basel II'ye gecisin MTI

calisanlar1 acisindan etkinliginin, son iki soru ise bankalarin Basel II siirecinde
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calisanlar1 tatmin edecek derecede egitim verip vermediginin tespitini saglamak
amaciyla sorulmustur ve sonuglar uygun goriilen istatistiksel yontemler kullanilarak
Exel 2007 ve SPSS 14.0 for Windows programlar1 kullanilarak degerlendirilmistir.
Veriler bilgisayar ortamina aktarilirken MTI calisanlarmin yanitlamadigi sorular bos

birakilmustir.

3.3. Anket Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Sorulardan ilk ii¢ tanesi MTI'nin organizasyon igerisindeki yerini 6grenmeye
yoneliktir. ilk iki soru evet-hayir seklinde cevabi olan sorulardan olusmakta olup,
ficiincii soru coktan segmeli bir kosullu sorudur. Ugiincii sorunun ikinci soruya hayir

cevabi verilmesi durumunda cevaplanmasi istenmektedir (Anket sorular1 Ek:1).

[lk iki soru ankete katilan 83 kisinin tamamu tarafindan cevaplandirilmis olup,
katilanlarin %100’ sadece kredilerden sorumlu bir genel miidiir yardimciliklarinin
oldugunu bunun yaninda MTTI birimi miidiirliiklerinin oldugunu beyan etmistir. Bdylece
s6z konusu bankalarda MTI miidiirliiklerinin sadece kredilerden sorumlu bir miidiir

yardimcisina bagli oldugu tespit edilmistir.

Bankalarda sadece kredilerden sorumlu bir miidiir yardimciliginin olmasi ve
buna bagl olarak MTI miidiirliiklerinin bulunmast MTI ¢alismalarinda bulunan
personelin uzmanlagsmasina, sektorleri ve ekonomiyi daha yakindan takip edebilmesine
ve daha objektif raporlar hazirlamasina imkéan tanimaktadir (Sube personellerinin
miisterilerle sik sik goriistiigli ve yakin iligkiler kurdugu diisiintildiiglinde bazen verilen
kararlarin subjektif olma riski bulunmaktadir.). Fakat MTI c¢alismalarmin tek bir
merkezden veya birka¢ merkezden yapilmasi kredi verme siirecinde uzamalara neden

olabilmektedir.

Ucgiincii sorunun ikinci soruya hayir cevabi verilmesi durumunda cevaplanmasi
istenmis olup, ikinci soruda sorulan “Bankanizda krediler miidiirliigii haricinde MTI
midirliigii var m1?” sorusuna tiim katilimeilar evet demistir. Bu nedenle iiglincii soru

cevaplandirilmamastir.
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1.SORU 2.SORU 3.SORU
Yiizde Yiizde Yiizde
Frekans Frekans Frekans
Agirhk Agirhk Agirhk
Evet 83 100,00% 83 100,00% 0 0,00%
Hayir 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Cevapsiz 0 0,00% 0 0,00% &3 100,00%
Toplam 83 100,00% 83 100,00% 83 100,00%

4.5.6.7 ve 8. Sorular mali tahlilin dayanaklar1 ve derecelendirme sistemine

iliskin sorulardir.

Dérdiincii soruda MTI calismalari icin kredi talebinde bulunan firmalardan kag

donem geriye doniik mali belge talep ettikleri sorulmustur. Ankette alinan cevaplarin
%1,20°1lik kismi 2 yi1l geriye doniik mali bilgi talep ettiklerini, %73,50’luk kism1 ise 3

yil geriye doniik mali veri talep ettiklerini belirtmistir. Anket calismasinda cevaplarin

%25,30’luk kismi ise diger sikkini isaretlemis ve diger sikkini isaretleyenlerin tamami

da 4 yil geriye doniik mali veri talep ettiklerini ifade etmistir. Bu baglamda mali tahlil

caligmalarinda firmanin ge¢mis donem performanslarinin ve mali yapisinin mali tahlile

konu edildigi ve firmanin derecelendirme notuna ge¢mis yil mali verilerinin etki ettigi

gorilmektedir (Cari donemde kurulan firmalar g6z ardi edilmektedir.).

4.SORU
Frekans Yiizde Agirhk

A)3 Yl 61 73,50%
B) 2 Y1l 1 1,20%
C) Sadece Cari Donem 0 0,00%
D) Diger 21 25,30%
Cevapsiz 0 0,00%

Toplam 83 100,00%




86

80,00% 1
70,00%
60,00% 4+
E0,00% -"/{/'
40,00% g
30,00% 4
20,00% v
10,00% -
0,00% .
2l ERl Digern 4

Grafik 3.1. Mali Tahlile Muhatap Firmadan Kag¢ Y1l Geriye Doniik Mali Belgeler
Istendigini Grafik

Besinci soruda bankalarin kendilerine ait bir derecelendirme sistemi olup
olmadigi sorulmus olup, drneklemdeki bankalarin tamaminin kendilerine ait bir igsel

derecelendirme sistemi oldugu cevabi alinmistir.

B CEVAPSIZ.2,41%

DIGER. 1,20%
—

B A+C
2,41%

B B+C.
1,20%

| C+D.3,61%
B A+B+C.
8,43%

B B+C+D. 2,41% B A+C+D. 3,61%

Grafik 3.2. Rating Sisteminde G6z Oniinde Bulundurulan Faktorler
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Ekonomik Faktorler C | Igsel Faktorler E | Diger Faktorler

B | Sektorel Faktorler D | Dissal Faktorler

MTI c¢alismalarinda hangi faktorlerin MTI calismalarinda goz ©Oniinde
tutuldugunun tespiti amaciyla ankette altinci soruya yer verilmis olup, bircok faktoriin
bir arada kullanilabilecegi disiiniilerek birden fazla sik isaretlenebilmesine imkan
taninmistir. S6z konusu soruya %97,59 oraninda yanit alinirken, %2,41 oraninda cevap
verilmemistir. Yapilan degerlendirme neticesinde ankete istirak eden MTI uzmanlarinin
%49,90°Iik kisminin MTI ¢alismalarinda; ekonomik faktérleri (enflasyon, bilyiime hizi,
doviz kurlari, istikrar vb.), sektorel faktorleri (sektoriin biiylime hizi, rekabet durumu,
dis piyasa rekabet giicii vb.), igsel faktorler (yOnetim, operasyonel riskler,
kurumsallagsma, kullanilan teknoloji, alacak kalitesi, stok kalitesi, kapasite kullanim
orani, kredibilite vb.) ve digsal faktorleri (disa bagimlilik, rekabet vb.) birlikte goz
Oniine aldig1 tespit edilmistir. Bunun yaninda igsel faktorler; soruyu cevaplandiranlarin
%96,39’luk kismu tarafindan MTI calismalarinda degerlendirilirken sadece igsel faktore
calisma yapanlarin oranin %25,30 oldugu goriilmektedir. %71.09°luk kisim ise igsel
faktorlerin yaninda diger faktor veya faktorleri de goz oniine almaktadir.

7. soruda bankalarin derecelendirme sistemlerinde kullandiklart kriterlerin
hangisinin daha fazla derecelendirme notuna etki ettiginin tespiti amaciyla bir
derecelendirme sorusu sorulmustur. Soruyu katilimcilardan 76 tanesi cevaplandirmis

olup, degerlendirme katilan 76 kisinin cevaplarina gore yapilmistir.

Onem Derecesi
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Grafik 3.3. Rating Sisteminde Kullanilan Kriterlerin Onem Derecesi
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Sorulan soruda kullanilan derecelendirme sisteminde; objektif kriterlerin
(firmanin bilanco ve gelir tablosunun derecelendirme sistemine etki eden kismi, mali
verileri), subjektif kriterlerin (yonetim yaklasimi, operasyonel riskler, kurumsallagsma
derecesi, rekabet durumu, kapasite kullanim orani, alacak kalitesi, stok kalitesi vb.),
istihbarat kriterlerini ve sektorel kriterlerin 6nem sirasina gore dizilmesi istenmistir.

Siralama 1 en fazla 6neme sahip kriter iken 4 en az Oneme sahip kriter olarak

belirtilmistir.
Frekans
Yiizde | Standart En Cok | Ortanca
(Ortalama Varyans
Agirhk | Sapma Deger Deger
Say)
Objektif Kriterler 32,80 43,16% | 0,618997 | 0,383158 1 1
Siibjektif Kriterler 16,68 21,95% | 0,754286 | 0,568947 2 2
Istihbarat
16,36 21,53% | 0,702252 | 0,493158 3 3
Kriterleri
Sektorel Kriterler 10,16 13,37% | 0,558821 | 0,312281 4 4
100,00
Toplam 76,00
%

7. soru genel degerlendirme neticesinde en yiiksek oneme sahip olan kriter
%43,16’lik degerle objektif kriterler olarak belirlenirken 2. siradaki yiiksek 6nem
derecesine sahip kriter %16,68’lik degerle siibjektif kriterler olmustur. 3. sirada 6nem
sahip olan kriter %16,36’l1ik degerle istihbarat kriterleri, 4. sirada 6nem diizeyine sahip
olan kriter ise %10,16’l1ik degerle sektorel kriterler olarak belirlenmistir. Bu baglamda
orneklemdeki bankalarda kullanilan derecelendirme sistemlerinin temelinin mali
verilere dayali oldugu goriilmektedir. Fakat bu g¢alismada normal kosullar dikkate
alindigindan ekstrem durumlarin olmasi durumunda oncelik sirasinin degisebilecegi goz
oniinde bulundurulmalidir (Ornegin firmanin fabrika binasinin yanmasi ve bununla ilgili
mali verilerde bir diizeltme yapilmamis olmasi durumunda istihbarat kriteri objektif

kriterlere gére daha 6nemli olabilmektedir.).
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Tablo 3.1. Firma Biiyiikliigiinii Belirleyen Olgiitler

Konsolide Ciro 84,34%
isci Sayisi 0,00%
Ciro + Kredi Tutarn 0,00%
Buytiklik Onemli Degil 2,41%
Diger 10,84%
Cevapsiz 2,41%

Bankalar  tarafindan  kullanilan  derecelendirme  sitemlerinde  firma
biiyilikliigiiniin etkili olup olmadigini, biiyiikliik Ol¢iitiiniin ne oldugunun tespiti
amaciyla sorulmus olan sekizinci soruda firma biiylikliigliniin ¢ogunlukla konsolide
edilmis ciro biytlikligi ile belirlendigi tespit edilmistir. Basel II standartlar
cergevesinde de konsolide edilmis cironun firmanin 6lgegini belirledigi goz Oniine
aliarak, s6z konusu derecelendirme sistemlerinde firma biiyiikliigiiniin konsolide

edilmis ciro acisindan hesaba katilmasi 6nem kazanmaktadir.

Basel II standartlar1 yillik cirosu 50.000.000 Avro tizerindeki firmalar1 biiyiik
6l¢ekli firmalar olarak tanimlarken yillik cirosu 50.000.000 Avro’nun altindaki firmalar
da KOBI olarak tanmimlamaktadir. Fakat KOBI taniminda kullanilan kredi miktarini
olgiit alarak perakende KOBI ve kurumsal KOBI olarak ikiye ayirmis ve bu firmalara
derecelendirme notu olup olmamasina gore farkli risk agirliklar: yiiklemistir. Yani Basel
II standartlariyla firmalarin biiytikliikleri yillik cironun yaninda kullanilan kredi miktar:
da hesaba katilarak degerlendirilecektir. Fakat Tiirkiye’de bircok KOBI tanimi
kullanilmakta olup, bir standart olusturulamadig1 konusunu beyan eden bir¢ok kaynak
vardir. Bu baglamda s6z konusu anket calismasinda dokuzuncu soruda bankalarin
KOBI tanimlar1 sorulmus olup, bankalarin KOBI smiflandirmalar1 tespit edilmeye

caligilmistir.
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9.SORU
Kullanilan KOBI Tanimlar Frekans Yiizde Agirhk
KOSGEB Tanim 23 27,71%
Hazine Miistesarhgi Tanimi 6 7,23%
TUIK ve DPT Tanim 0 0,00%
Basel I1I Tanim 29 34,94%
Diger 9 10,84%
Cevapsiz 16 19,28%
Toplam 83 100,00%
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Grafik 3.4. Bankalar Tarafindan Kullanilan KOBI Tanimlari

16 kisi s0z konusu soruya yanit vermezken yanitlayanlarin ise farkli farkli

cevap vermesi bankalarda halen standart bir KOBI taniminin benimsenmedigini

gostermektedir. Alinan cevaplar arasinda en sik kullanilan KOBI taniminin %34,98’le

Basel II’'nin KOBI tanim1 oldugu tespit edilmistir.

10.11.12 ve 13. Sorular MTI uzmanimin derecelendirme sistemine ve Basel 11

standartlarina bakis agisinmi tespiti amaciyla, Likert Ol¢egine gore sorulmus sorulardan

olusmaktadir.
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Ilgili sorularin cevap segenekleri 1-2-3-4 ve 5 olarak siniflandirilmis olup, tiim
sorularda ortanca deger 3’tiir. 1. Derece: tamamen katiliyorum, 2. Derece: ¢cogunlukla
katiliyorum, 3. Derece: kismen katiliyorum/katilmiyorum, 4. Derece: c¢ogunlukla
katiliyorum, 5. Derece ise: tamamen katiliyorum anlamlarini igermektedir. S6z konusu
sorularin  analizinde Exel 2007 ve SPSS 14.0 istatistiksel programlardan
yararlanilmigtir. Anket degerlemesi kapsaminda dort soru asagidaki ¢izgi grafik

tizerinde degerlendirilmistir.
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Grafik 3.5. Mali Tahlil ve Istihbarat Uzmanlarinin Rating Sistemi ve Basel 11
Standartlarina Bakis Acisina Iliskin Degerlendirme

10. soruda MTI uzmanlarinin yazdiklar1t MTI raporlarinda tespit ettikleri veya
rapor sonucunda olusan kanaatleriyle (Uzman gorlisii ve olumlu/olumsuz hususlar)
firma i¢in olusturulan derecelendirme notunun ne derecede uyumlu oldugu sorulmustur.
Boylece raporu hazirlayan uzmanin kanaatinin, derecelendirme sistemiyle ne kadar

uyumlu oldugu tespit edilmeye calisilmistir.



92

10. Soru 11. Soru 12. Soru 13. Soru
Yiizdesel Yiizdesel Yiizdesel
Agirlik Agirlik Yiizdesel Agirlik | Agirlik
1 | Tamamen Katilmiyorum 0,00% 7,32% 7,41% 0,00%
5 Cogunlukla
Katilmiyorum 10,98% 17,07% 27,16% 2,47%
3 | Kismen Katiltyorum 40,24% 48,78% 56,79% 61,73%
4 | Cogunlukla Katiliyorum 35,37% 9,76% 8,64% 33,33%
5 | Tamamen Katiliyorum 13,41% 17,07% 0,00% 2,47%

S6z konusu soruya bir kisi cevap vermemis olup, geriye kalan 82 kisi
cevaplamistir. Sorunun degerlendirilmesi cevap vermeyen katilimer sayis1 gbz ardi
edilerek yapilmistir. Yapilan degerlendirmede katilimcilarin 9%10,98°1 c¢ogunlukla
uzman goriisiiyle olusan derecelendirme notunun uyumlu olmadigini, %40,24°1 kismen
uzman goriisiiyle olusan derecelendirme notunun uyumlu oldugunu, %35,37’si
cogunlukla uzman goriisiiyle olusan derecelendirme notunun uyumlu oldugunu ve
%13,41°’1 ise tamamen derecelendirme notunun uzman goriisiinii yansittigin
belirtmistir. 10. Sorunun genel degerlendirmesinde 0,94’liikk standart sapmayla,
ortalama 3,51 olarak hesaplanmistir. Bu deger kismen ¢ogunlukla olmasa da firma i¢in
olusturulan derecelendirme notuyla uzman goriisii arasindaki uyumun 9%70,2
seviyelerinde oldugunu gostermektedir. Ayrica ilgili soru i¢in en sik rastlanan

derecelendirme degerinin ve ortanca degerinin 3 oldugu hesaplanmistir.

11. Soruda da Basel II standartlarinin uygulanmasiyla kredinin risk agirliginin
ve teminat durumlarinin tamamen derecelendirme sistemine gore belirlenmesine karsi

MTI ¢alisanlarmin goriisii tespit edilmeye calisiimistir.

S6z konusu soruya bir kisi cevap vermemis olup, geriye kalan 82 kisi
cevaplamistir. Sorunun degerlendirilmesi cevap vermeyen katilimci sayist goz ardi
edilerek yapilmistir. Yapilan degerlendirmede bu duruma katilimeilarin %7,32 tamamen
kars1 ¢ikmis, %17,07°si ¢ogunlukla ¢ikmis, %48,78’si kismen bu duruma katilmas,
%9,76’s1 ¢cogunlukla katilmis ve %17,7’si sadece derecelendirme notuna gore kredi
kullandirimi yapilmasina tamamen katilmistir. 11. Sorunun genel degerlendirmesinde

1,16’lik standart sapmayla agirlikli ortalama 3,12 olarak hesaplanmistir. Bu deger
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kismen ¢ogunlukla olmasa da kredinin kullandiriminin ve teminat yapisinin firma igin
olusturulan derecelendirme notuna gore yapilmasinin kismen kabul edilebilir bir durum
oldugunu gdostermektedir. Ayrica ilgili soru icin en sik rastlanan derecelendirme

degerinin ve ortanca degerinin 3 oldugu hesaplanmaistir.

10. ve 11 sorular incelendiginde iki sorunun derecelendirme sistemin uzman
goriisiinii ne derece yansittigt ve bu derecelendirme notuna gore kredi tahsisinin ne
derece kabul gordiigiine iliskin olmasi, iki soruya verilen cevaplar arasinda bir uyumun
olabilecegini diisiindiirmektedir. Bu baglamda iki soruya verilen cevaplarin korelasyon

katsayis1 hesaplanmis ve korelasyon katsayisi yaklasik olarak 0,28 olarak bulunmustur.

12. soruyla da MTI uzmanlarinin mali verilerilere ne derecede giivendigi
bilgisi temin edilmeye ¢alisilmistir. S6z konusu soruya bir kisi cevap vermemis olup,
geriye kalan 82 kisi cevaplamistir. Sorunun degerlendirilmesi cevap vermeyen katilimci
sayist goz ardi edilerek yapilmistir. Yapilan degerlendirmede bu duruma katilimeilarin
%7,41°’1 mali verilerin tamamen seffafliktan uzak oldugunu, %27,16’s1 mali verilerin
cogunlukla seffafliktan uzak oldugunu, % 56,79°’u kismen seffaf (kismen gergegi
yansitmakta) oldugunu, %8,64’ti de mali verilerin c¢ogunlukla seffaf oldugunu
belirtmistir. Mali verilerin tamamen ger¢egi yansittigini ifade eden olmamistir. 12.
sorunun genel degerlendirmesinde 0,84’liikk standart sapmayla agirlikli ortalama 2,67
olarak hesaplanmistir. Bu deger mali verilere olan giivenin diisik oldugunu
gostermektedir. Ilgili soru icin en sik rastlanan derecelendirme degerinin ve ortanca
degerinin 3 oldugu hesaplanmasina karsin %7,41°lik kismin tamamen, %27,16 kismin
ise ¢cogunlukla mali verilerin seffaf olmadigini diisiinmesi ortalamay1 2,67 sevilerine

cekmistir.

13. soru ise bir kosullu soru olup, 12. soruya verilen cevabin besten diisiik bir
derece olmasi durumunda cevaplanmasi istenmistir. 12. Soruya katilimeilardan higbiri 5
degeri vermemis ve bu soruyu 81 katilime1 cevaplandirmigtir. Soru mali verilerin gergek
durumu tamamen yansitip yansitmamasit kosulu ile sorulmus olup, Basel II
standartlarinin uygulanmasiyla mali verilerdeki c¢arpikligin (eksikligin) giderilip

giderilemeyecegine iliskin MTI uzmanin gériisiiniin tespitine yoneliktir.
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Yapilan degerlendirmede Basel II’nin tamamen uygulanmasiyla mali verilerle
gercek durum arasindaki uyusmazligin giderilecegi tezine, katilimcilarin %2,47si
cogunlukla katilmamakta, %61,73’li kismen katilmakta, 933,33’ c¢ogunlukla
katilmakta ve %2,47 uyusmazligin Basel II'nin uygulanmasiyla mali veriler ile gergek
durum arasindaki uyusmazligin tamamen ortadan kalkacagi yoniinde goriis beyan
etmektedir. 13. Sorunun genel degerlendirmesinde 0,77’lik standart sapmayla agirlikli
ortalama yaklasik 3,36 olarak hesaplanmistir. Bu deger Basel Il standartlarina tam uyum
ile birlikte mali verilerin kismen seffaflasacagi goriisii anlamina gelmektedir.

14. ve 15. Sorular MTI uzmanlarmmn Basel II konusunda egitim alip
almadiklarini, eger aldilarsa bu egitimin yeterli olup olmadiginin tespiti amaciyla
sorulmustur. Cevaplar1 evet-hayir seklinde olan sorulardan 15. Soru egitim alinmasi
durumunda egitimin yeterli olup olmadigini tespiti amaciyla sorulmus kosullu bir

sorudur.
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Grafik 3.6. Basel II Konusunda Alman Egitim ve Bunun Yeterliligine iliskin Anket
Degerlendirmesi
14. soruya 82 kisi cevap vermis olup, anket degerlendirmesi verilen 82 cevaba
gore yapilmistir. Katilimcilarin %29,35°1lik kismimin Basel 11 standartlar1 konusunda
egitim aldig tespit edilmis olup, egitim alan bu %29,35’1ik kismin %55,56’1ik kesimi
verilen egitimin yeterli oldugunu disiiniirken %44,44’liikk kesim ise verilen egitimin

yetersiz oldugunu diisiinmektedir.
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3.4. Anket Sonuclarinin Yorumlanmasi

MTI’nin etkinligi, derecelendirme kriterlerinin dayanaklart ve Basel II
standartlarina uyumunun saptanmasi amaciyla yapilan ve 15 sorudan olusan anket
calismasinda elde edilen cevaplar agirlikli ortalamalar, yiizdeler yontemi ve basit

istatistiksel yontemler kullanilarak degerlendirilmeye ¢alisiimistir.

Yapilan anket calismast neticesinde Orneklem olarak secilen katilim
bankalarinin MTI uzmanlar1 nazarinda, MTI dayanaklari, derecelendirme sistemleri ve

Basel II standartlarina iliskin sonuglar tespit edilmistir. Bu baglamda;

- Orneklemdeki bankalarin sadece kredilerden sorumlu bir genel miidiir
yardimcilig1 ve bu genel miidiir yardimciligina bagli MTI birimlerinin oldugu,

- Her bankanin kendine ait bir derecelendirme sistemi oldugu, derecelendirme
notu olusturulurken yogun olarak ekonomik, sektorel, igsel ve digsal faktorlerin bir
arada degerlendirildigi ve bu derecelendirme sisteminde kullanilan ana kriterini
oncelikli olarak firmanin mali yapisini temsil eden objektif kriterler olusturdugu,

- Bankalarin standart bir KOBI tanim1 olmasa da yogun olarak Basel II tanimi
cercevesinde KOBI’leri siiflandirdiklar1 ve derecelendirme notu olusturmada Basel 11
KOBI tanimina paralel olarak ciro esasii dikkate aldiklarr,

- MTI galisanlarmin mali verilerin dogruluguna tam giivenin az oldugu, Basel
II standartlar1 uygulansa dahi mali verilerle reel durum arasindaki uyumsuzlugun ancak
bir kisminin diizelebilecegi ve sadece derecelendirme notuna gore kredi tahsisi ve kredi
teminat1 istenmenin kismen kabul edilebilir bir durum oldugu,

- Bankalarin ¢alisanlarinin az bir kismina Basel II konusunda egitim verdigi
ve egitim alanlarinda neredeyse yarisinin bu egitimin yetersiz oldugu yoniinde goriisleri

oldugu tespit edilmistir.

Bankalarin, firmalar igin yaptiklar1 degerlendirme raporu olan MTI
raporlarinda ve firmayr degerlendirmenin matematiksel (sembolik) bir derecesi olan
derecelendirme notlarinin olusturulmasinda ekonomik, sektorel, i¢ ve dis faktorlerin
etkin olmas1 MTI galigmalarini yapan personelin iilke ekonomisi bunun yaninda uluslar
aras1 piyasalarda faaliyet gosteren firmalar1 degerlendirebilmek amaciyla diinya

ekonomisi, sektorlerin trendleri, gelisimleri ve bagimliliklari, firmanin igsel ve digsal
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faktorleri hakkinda genis bilgiye sahip olmasi gerekmektedir. Bu baglamda MTI
caligmalarinin ~ bir miidiirliik altinda  yapilmasi, c¢alisanlarin  zaman iginde
uzmanlasmalarini saglamaktadir. Fakat MTI ¢alismalarinin tek ¢at1 altinda yapilmasi
kredi verme siirecinde uzamalara ve cesitli aksakliklara neden olabilmektedir. Bu
nedenle bazi bankalar tarafindan MTI calismalar1 subede ticari pazarlama, isletme
bankacilig1 personeli veya subede gorevli MTI uzmanlari tarafindan yapilabilmektedir.
Bu durum siiregte kisalmalara neden olurken, gorev tanimi icinde ¢ok fazla faaliyeti
bulunduran, mali analiz konusunda yeterli tecriibesi bulunmayan ve bunun yaninda
performans baskis1 altinda c¢alisan personel tarafindan yapilan MTI calismalarinin
objektif sonuglar vermemesi muhtemeldir. Bu nedenle kredi riskini azaltmak i¢in
yapilan MTI calismalari, firmaya, ekonomiye ve sektére vakif olmayan Kkisiler
tarafindan yapildiginda bankay1 kredi riskinin yaninda operasyonel riskle de kars

karsiya birakabilmektedir.

Yapilan bu calismayla MTI calisanlarinin firmalarin mali verilerinin reel
durumu yansitmasi konusunda, mali verilere karsi olan giivenlerinin az oldugu tespit
edilmistir. Bankalarin derecelendirme sistemlerini etkileyen birinci derece 6neme sahip
kriterin firmanin mali yapist olmasi, mali verilere giivenmeyen calisanlar agisindan,
derecelendirme sisteminin kendi goriislerini tam olarak yansitmadigi kanaati ortaya
cikmaktadir. Bu baglamda tamamen derecelendirme sistemine gore kredi vermenin

kismen kabul edilebilir bir durum oldugu goriisii ortaya ¢ikmaktadir.

Yapilan bu ¢alisma neticesinde bankalarin personellerini Basel II konusunda ve
Basel II standartlarinin bir geregi olan derecelendirme konusundaki egitim ¢aligsmalarina
yogunluk vermesi gerektigi goriilmektedir. Bunun yaninda gerek bankalarin gerek sivil
toplum kuruluslarinin gerekse diizenleme ve denetim otoritelerinin Basel 1I
standartlarinin uygulanmasi asamasinda mali verileri sagliksiz olan firmalari, ne tiir
zorluklarla karsilasacaklar1 konusunda bilgilendirmeli ve mali verilerin en kisa siirede
seffaflagmasi konusunda firmalar tesvik etmeleri gerekmektedir. Nitekim yapilan anket
calismasidan da elde edilen veriler 15131nda firmalar i¢in yapilan MTI ¢alismalarinda
ve bu ¢aligmalara nazaran verilen derecelendirme notlarinda genellikle son {i¢ ya da dort
yillik mali veriler talep edilmektedir. Bu da firmalarin kisa siire i¢inde mali verilerini

seffaflagtirmalar1 gerektigini aksi takdirde gelecek donemde mali verileri saglikli olsa
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dahi ge¢mis donem sagliksiz mali verilerin firmanin derecelendirme notunu

etkileyebilecegini ortaya koymaktadir.

Bu ¢aligmada 6rneklem olarak Tiirkiye’de faaliyet gosteren 4 katilim bankasi
secilmis ve bu bankalarda MTI alaninda calisan sayisinin 220 ile 250 kisi arasinda
oldugu tespit edilmistir. Bankacilik sektoriindeki ¢alisan sirkiilasyonunun fazla oldugu
diistintilerek bu rakamlardan sapmanin olmasi muhtemeldir. S6z konusu ¢aligan sayisi
16.10.2008 tarihi itibariyle yapilan goriismeler neticesinde elde edilen rakamlardir. S6z
konusu ¢alismanin 6rnekleminin Tiirkiye’de faaliyet gdsteren tiim mevduat ve yatirim
bankalar1 olarak secildigi bir calisma yapilmasinin literatiire daha detayli kaynak

saglayacag diigiiniilmektedir.
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SONUC

Kiiresellesme ile birlikte artan riskler, finans sistemindeki hassasiyeti ve
kirllganlig1 da arttirarak sik sik finansal krizlerin ve 6zellikle de bankacilik krizlerinin
yasanmasina neden olmustur. Gerek gelismis, gerekse gelismekte olan iilkelerde giderek
karmasiklasan mali piyasalar ve finansal enstriimanlar, bilgi teknolojilerindeki hizli
degisim, sermayenin serbest dolasimi, mevcut diizenlemelerdeki yetersizlikler finansal
sistemdeki kirilganligim temel nedenlerini olusturmustur. Ustelik iilke ekonomilerinin
birbirlerine olduk¢a yaklagmasi ve iilkelerin finansal sistemlerinin girift hale gelmesiyle
bir iilkede yasanan sikintilar artik bulagsma etkisi gostermekte ve diger iilkelere kolayca
yayilabilmektedir. Bu gelismeler krizlerin iilke sinirlar igerisinde kalmasinin artik soz
konusu olmadigin1 gostermistir. Bu nedenle ulusal bazda alinan 6nlemler bankalari
olusacak riske kars1 kismen korurken uluslararasi diizeyde yasanacak dalgalanmalarda
bankalarin yeterli diizeyde diren¢ saglamasinda eksiklikler ortaya ¢ikabilmektedir. Bu
nedenle finansal sistemin ve bu sistemde yer alan kurumlarin isleyisinin kiiresel
diizeyde yeniden diizenlenmesini gerektirmistir. Uluslararas: igbirliginin saglanmasini
on plana ¢ikaran diizenlemeler, uluslararasi finansal yapinin giiclendirilmesi, rekabetci,
istikrarli, seffaf ve etkin bir finansal yapinin olusturulmasi, finansal sistemde denetim
yapisinin gliglendirilmesi ve denetimin etkinliginin arttirilmasin1 amaglamaktadir. Sozi
edilen diizenlemelerden birisi de bankacilik sisteminin saglikli  bir yapiya
kavusturulmast ve istikrarli isleyisinin saglanmasi amaciyla getirilen “Basel 1I

Bankacilik Sermaye Yeterligi Diizenlemeleri”dir.

Basel II’nin temel amac1 bankalarin finansal krizlere karst direncini arttirmak
olarak tanimlanmistir. Bu baglamda Basel II kriterleri bir¢cok diizenlemede bulunurken,

esas olarak bankalar agisinda muhtemel risklerin gergeklesmesi durumunda bankanin
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ortaya ¢ikan kayiplarinin ne kadarmi karsilayabileceginin goOstergesi olan asgari
sermaye yeterliligi oran1 ve bu oranin hesaplanmasinda kullanilacak olan girdiler ve bu
girdilerin hesaplanmasi islemeleri iizerinde durmustur. Bunun yaninda ikinci boliimde
de detayli olarak bahsedildigi gibi Basel II denetim otoriteleri ve piyasa disiplini

konusunda yeni diizenlemeleri de barindirmistir.

Basel II standartlar1 2007 yilinda AB iilkeleri tarafindan uygulanmaya
baglanmis ve 2012 yilinda ise ABD tarafindan uygulanmaya baslanacag
duyurulmustur. Tiirkiye’de ise 2008 yi1linda BDDK tarafindan alinan bir kararla Basel 11
uygulamalar1 siiresiz olarak ertelenmistir. Fakat BDDK tarafindan Basel I
standartlarina uyum g¢aligmalarinin hiz kaybetmeden devam ettigi belirtilmistir. Ayrica
Avrupa Konseyinin Avrupa Birligindeki tiim bankalarin Basel II standartlarina uyma
zorunlulugunu getirmesi, AB iiyeligi yolunda olan Tiirkiye icin Basel II kriterlerine
uymay1 bir nevi zorunlu hale getirmistir. Giinlimiizde Basel II standartlarinin tam olarak
ne zaman uygulanacagina dair net bir tarih olmasa da finansal istikrarin saglanmasi ve
dis politika hedeflerine ulasilabilmesi i¢in Tiirkiye’nin kisa siire i¢inde Basel II

standartlarina uyumunun tamamlamasi gerektigi diistiniilmektedir.

Basel II standartlar1 hem finans sektoriinii hem kamu sektoriinii hem de reel
tiretici  sektorii  birinci derecede etkileyecek hiikiimler igermektedir. Bankalar
yasayacaklar1 radikal degisimlerin yaninda bankacilik sisteminin kaynaklarini
kullandirirken daha secici olmak zorunda kalacaktir. Boylelikle firmalarin kullandig:
kredilerin limiti (firmanin yapisina gore) daralabilecek, teminat yapisi degismek
zorunda kalabilecek (teminatin tipine gore sonu¢ degisik olacak) ve fiyatlandirmasi
biiyiikk Ol¢lide degisebilecek ve bu degisim Basel II standartlarinin getirisi olan

derecelendirme notuna gore belirlenecektir.

Basel II’nin uygulanmasiyla kredi tahsisinde ana belirleyici etken firmalar i¢in
verilen derecelendirme notu olacaktir. Basel II standartlar1 kredi riskinin 6lgiilmesinde
riski daha 1yi yansittigr kabul edilen derecelendirme sistemi benimsenmis olup, kredi
derecelendirmesi konusunda iki yontem iizerinde durulmustur. Standart yaklasimlarda
derecelendirme kuruluslarinin (S&P, Fitch, Moodys, vb) verdigi derecelerin esas
alinmasi, ileri 6l¢iim yontemlerinde (igsel derecelendirmeyi esas alan yontemler) ise

bankanin kendi i¢inde gelistirdigi bir yonteme gore iiretilen derecelerin kullanilmasi
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ongoriilmiustiir. Basel II standartlar1 her iki yontemi 6nermesine karsin bankalarin kendi
i¢gsel derecelendirme sistemlerinin olmasi yoniinde vurgularda bulunmustur. Nitekim
Basel II’nin uygulanmasiyla Tiirk bankacilik sektdriiniin biiylik bir kisminin kredi riski
tespitinde 2012’ye kadar igsel derecelendirme yontemlerine gegmeyi planladigi goze
oniine alinarak, mevcutta firmalarin krediye yakisirligmi tespit amaciyla yapilan MTI
caligmalarinin 6nemi artmistir.

Giliniimiizde bankalarin  kredi iligkisinde bulundugu ya da bulunmayi
diistindiigii gercek ve tiizel kisi isletmelerinin kredi degerliligi ve 6deme gilicline gore
hangi tutarlarda hangi tiir kredilerin hangi teminatlarla kullandirilmasi gerektiginin
tespiti ve riskin azaltilmas1 amaciyla yapilan MTI ¢alismalarinin temelinde de firma i¢in
bir degerleme derecesi olusturmak yatmaktadir. Bankalar derecelendirme notu
kullanmasa dahi yaptiklarit MTI ¢aligmalari firmalarin krediye yakisirhigina iliskin bir

degerleme derecesi sunmaktadir.

Yapilan anket calismasinda, Basel II standartlarina uyum kapsaminda
bankalarin kendi i¢sel derecelendirme sistemlerini olusturma yoniinde adimlar attigi,
ornekleme konu olan bankalarin tamaminin i¢sel derecelendirme sistemlerinin oldugu
tespit edilmistir. Onemli olan MTI ¢alismalarinin ve bu MTI calismalar1 neticesinde
verilen derecelendirme notunun firmalar1 objektif olarak degerlendirmeye yetip
yetmedigidir. Firmalarin faaliyetlerinin bir¢ok faktorden etkilendigi diistiniildiigiinde
MTI c¢alismalarinin  da  birgok faktorii  degerlendirecek diizeyde yapilmasi
gerekmektedir. Yapilan anket ¢aligmasindan ve diger kaynaklardan elde edilen veriler
15181inda; bankalar miisterilerini degerlendirirken ana kriter olarak firmanin mali
verilerini dikkate almaktadirlar. Fakat kayit disilik, eksik beyan vb. nedenlerden dolay1
firmalarin mali verilerinin reel durumu tam olarak yansitmadigr diisiincesine iligkin

bulgular elde edilmistir.

Anket sonuglar1 degerlendirildiginde; MTI c¢alismalarmin ve Basel II
kriterlerinin bir getirisi olan derecelendirme siteminin dayanaklara bakildiginda aym
ama¢ ic¢in uygulanan yoOntemlerin temelde aymi dayanaklar {izerine oturdugu
goriilmektedir. MTI ¢alismalar1 bir siireci kapsarken derecelendirme notu ise bu siireg
sonunda elde edilen verilerin matematiksel (sembolik) bir degerini yansitmaktadir.
Yapilan bu ¢alismayla Basel II standartlarinin uygulanmasiyla gecilecek derecelendirme

sisteminin  glinimiizde kullanilan yoOntemlere es/benzer bir yontem oldugu
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gorilmektedir. Fakat gerek mali verilere olan giivensizlikten gerekse giliniimiizde firma
hakkinda olusan siibjektif kararlarin kredi verme kararlarimi etkiyebilmesinden dolay1
olusturulan derecelendirme notlarinin uzman goriisleriyle farkliliklar icerdigi ve
derecelendirme notuna gore kredilendirme politikasinin dogru olmadigina iligkin
gorlsler olugsmaktadir.

Yapilan bu ¢alisma sonucunda bankalarin personellerini Basel I konusunda ve
Basel II standartlarinin bir geregi olan derecelendirme konusundaki egitim ¢aligsmalarina
yogunluk vermesi gerektigi goriilmektedir. Bunun yaninda gerek bankalarin gerek sivil
toplum kuruluslarinin gerekse diizenleme ve denetim otoritelerinin Basel 1I
standartlarinin uygulanmasi asamasinda mali verileri sagliksiz olan firmalari, ne tiir
zorluklarla karsilasacaklar1 konusunda bilgilendirmeli ve mali verilerin en kisa siirede
seffaflagmasi konusunda firmalari tesvik etmeleri gerekmektedir. Nitekim yapilan anket
calismasindan da elde edilen veriler 15131nda firmalar icin yapilan MTI ¢alismalari ve bu
caligmalara nazaran verilen derecelendirme notlarindan genellikle son ii¢ ya da dort
yillik mali veriler talep edilmektedir. Bu da firmalarin kisa siire i¢inde mali verilerini
seffaflagtirmalar1 gerektigini aksi takdirde gelecek donemde mali verileri saglikli olsa
dahi gegmis donem sagliksiz mali verileri firmanin gilincel derecelendirme notunu

etkileyebilecektir.
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EK.1. ARASTIRMANIN AMACLARI DOGRULTUSUNDA KATILIM
BANKALARINDA CALISAN MALI TAHLIL VE ISTIHBARAT
UZMANLARINA UYGULANAN ANKET

Saymn Yetkili ;

Bu calismada Mali Tahlil ve Istihbaratin Etkinligi, Derecelendirme
Kriterlerinin dayanaklar1 ve Derecelendirme Kriterlerinin Basel II Standartlarina

Uyumunun saptanmasi ana amagtir.

Bu arastirma ile Tiirk Bankacilik Sektoriinde faaliyet gosteren Bankalarin Mali
tahlil ve Istihbarat siireci ve siire¢ icinde Basel II standartlarina uyum galigmalari
hakkinda bilgi edinmek amaclanmaktadir. Bankacilik sektoriinde Mali Tahlil ve
Istihbarat siirecinin gizliligindeki hassasiyet dikkate aliarak, ankette yer alan sorulara
verilen cevaplar gizli tutulacaktir. Aragtirmanin sonuglari talep ettiginiz takdirde

tarafiniza gonderilecektir. Gostermis oldugunuz ilgi ve katiliminiz i¢in tesekkiir ederim.

Mustafa Can SAMIRKAS

C.U. Isletme Anabilimdali
Tezli Yiiksek Lisans Ogrencisi
E-mail:mcsamirkas@gmail.com

Tel: 0 506 460 03 48
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MALI TAHLIL VE iSTIHBARATIN DERECELENDIRME KRITERLERININ
DAYANAKLARI VE BASEL II STANDARTLARINA UYUMUNUN
SAPTANMASI AMACIYLA KATILIM BANKALARINA UYGULANAN

ANKET CALISMASI
1. Bankamzda yalmzca kredilerden sorumlu bir genel miidiir
yardimcihigl var mi?
A. Evet B. Hayrr

2. Bankamzda Krediler Miidiirliigii Haricinde Mali Tahlil ve
Istihbarat Miidiirliigii var m?
A. Evet B. Hayrr

Tkinci sorunun cevabi EVET ise 4. Soruya geciniz.

3.  Mali Tahlil ve istihbarat Biriminiz hangi miidiirliige bagh olarak

calismaktadir?

A.  Kredi Izleme ve Takip Miidiirliigii

B.  Kurumsal / Ticari Bankacilik Miidiirliigii

C. Kurumumuzda i¢ kredi degerlendirilmesi yapilmamaktadir. Kredi
degerlendirmesi amaciyla profesyonel kredi degerlendirme kurumlarindan yardim
alinmaktadir.

D.  Mali Tahlil ve Istihbarat Siirecinin tamami sube bazinda yapilmaktadir.

L B < U U URR RSP

4. Mali Tahlil Siirecinde mali tahlile muhatap firmadan kac¢ yil
(Donem) geriye doniik mali belgeler istenmektedir?

A. 3yl C. Sadece cari donem mali verileri
istenmektedir.

B. 2wyl D. Diger..........
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5.  Bankaniza ait bir rating sisteminiz var nm?
A. Evet B. Hayrr

Cevabiniz Hayir ise 9. Soruya geginiz.

6. Kullamlan rating sisteminde asagidaki faktorlerden hangisi goz
oniine alinmaktadir? (Birden fazla sik isaretlenebilir?)

A.  Ekonomik Faktorler.(Enflasyon, Biiyiime hizi, Déviz Kurlar, istikrar
vb.)

B.  Sektorel Faktorler.(Sektoriin bliylime hizi, Rekabet Durumu, Dig Piyasa
rekabet giicii vb.)

C. Icsel Faktorler.(Yonetim, Operasyonel Riskler, Kurumsallasma,
Kullanilan Teknoloji, Alacak Kalitesi, Stok Kalitesi, Kapasite Kullanim Orant,
Kredibilite vb.)

D.  Dissal Faktorler.(Disa Bagimlilik, Rekabet vb.)

E.  Diger Faktorler..........coccene.e.

7. Kullanilan rating sisteminde asagida belirtilen Kkriterleri onem

dercesine gore sirlandirimiz. (1.En Onemli Kriter, 4.En az Oneme sahip Kriter)

A Objektif Kriterler. (Firmanin Bilango ve Gelir Tablosunun Rating
Sistemine etki eden kismi, mali verileri)

B. ... Subjektif Kriterler. (Yonetim yaklasimi, Operasyonel Riskler,
Kurumsallagsma derecesi, Rekabet Durumu,Kapasite Kullanim Orani, Alacak Kalitesi,
Stok Kalitesi vb.)

C. . Istihbarat Kriterleri.

D. ... Sektorel Kriterler.

8.  Kullandigimiz rating sisteminde firma biiyiikliigii hangi olciite gore
degerlendirilmektedir.
A. Konsolide Ciroya Gore
Istihdam Edilen Isci Sayisina Gore

C. Bankalardan Kullanilan Kredi Tutar1 ve Ciroya Gore
D, Diger..cccoiiiiiiieiieieeeeeee
E.  Kullandigimiz rating sisteminde firmanin biiyiikligii etkili degildir.
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9. Kurumunuzun Kobi Tanim nedir?

A. (KOSGEB) Tanmm: 1-50 is¢i ¢alistiran imalat sanayii isletmeleri kiiciik
Olcekli, 51-150 is¢i calistiran imalat sanayii isletmeleri ise orta dlgekli isletmelerdir.

B. Hazine Miistesarhig Tanim : Imalat sanayiinde faaliyette bulunan ve
yasal defter kayitlarinda arsa ve bina hari¢ net sabit yatirim tutart1 400.000 TL’yi
asmayan, 1-9 is¢i caligtiran isletmeler ¢ok kiiciik 6lgekli, 10-49 is¢i calistiran isletmeler
kiiciik 6lgekli, 50-250 is¢i calistiran isletmeler orta 6lgekli isletmelrdir.

C. TUIK ve DPT Tammm: 1-9 isci calistiran isletmeler ¢ok kiiciik 6l¢ekli,
10-49 isci ¢alistiran isletmeler kiiglik 6lcekli, 50-99 is¢i calistiran isletmeler orta 6lgekli
isletmelerdir.

D. Basel II Tammm : Toplam yillik satis cirosu 50 Milyon Euro’yu
gecmeyen isletmeler KOBI’ dir.

S B << USRS

10. Yazdigimiz (incelediginiz) Mali Tahlil ve Istihbarat raporlarinda
belirtilen olumlu ve olumsuz hususlarla (uzman goriisiiyle), firma icin olusan
rating notunun ne derecede uyumlu oldugunu diisiiniiyorsunuz? (/. Tamamen
Uyumsuz, 2.Cogunlukla Uyumsuz, 3. Kismen Uyumlu, 4. Cogunlukla Uyumlu, 5.

Tamamen Uyumlu)

1 2 3 4 5

11. Basel II’nin uygulanmasimin sonucu olarak sadece rating notuna
dayanmilarak teminat yapisinin belirlenmesi ve kredi kullandiriminin olmasina
katihyor musunuz? (/. Hi¢ Katilmiyorum, 2. Cogunluklia Katilmiyorum, 3. Kismen

Katiliyorum, 4.Cogunlukla Katiliyorum 5. Tamamen Katiliyorum)

1 2 3 4 5
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12. Firmadan Temin edilen mali verilerin ne derecede seffaf oldugunu
diisiiniiyorsunuz? (Firma biiyiikliigii ve ticaret hacmini yansitma dercesi). (/.
Tamamen Seffaf Degil-Firmanin reel yapisina tamamen aykiri, 2.Cogunlukla Seffaf
Degil, 3.Kismen Seffaf, 4. Cogunlukla Seffaf, 5. Tamamen seffaf-firmanin reel yapisini

tamamen yansitmakta)

1 2 3 4 5

13. Basel II standartlarinin tam olarak uygulanmasiyla mali veriler ile
fiili (reel) durum arasindaki uyusmazhgin ne derecede giderilecegini diisiiniiyor

musunuz? (/2. soruda cevabiniz 5 ise bu soruya yanit vermenize gerek yoktur.)

1 2 3 4 5

(1. Uyumsuzlugun giderilmesinde hi¢ etkili olmayacak, 2. Cogunlukla etkili
olmayacak, 3. Kismen etkili olacak, 4. Cogunlukla etkili olacak, 5. Uyumsuzlugu

tamamen ortadan kaldiracak)

14. Bankamz Size Basel II konusunda egitim verdi mi?

A. Evet B. Hayir

Cevabiniz Hayiwr ise 15. Soruyu cevaplandirmaniza gerek yoktur.
15. Aldiginiz Basel II Egitiminin yeterli oldugunu diisiinityor musunuz?

A. Evet B. Hayir



115

OZGECMIS
KiSISEL BIiLGILER
Ad1 Soyadi : Mustafa Can SAMIRKAS
Dogum Tarihi :01.01.1984
Dogum Yeri : Mersin
Adres : Piri reis mah. 1117 sk. Manolya Apt. A Blok 2/4 Mersin
Tel : 0324 325 38 09
Gsm : 0536 296 27 61 0546 285 76 46
E-mail : mcsamirkas(@yahoo.com
EGITIM DURUMU
2006 -2009 : Yiiksek lisans, Cukurova Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii

Isletme Anabilim Dal1, Adana.

2002-2006 : Lisans, Cukurova Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi, Isletme Anabilim Dali, Adana.

2005/(ikinci yariyil) : Isve¢ Linkdping Universitesi, Management Science ( Avrupa

Birligi Erasmus Ogrenci Degisim Programiyla), Isveg.

1998-2002 : Lise, M.T.S.O Anadolu Lisesi, Mersin.

1990-1998 : Gazipasa Ilkdgretim Okulu, Mersin.

IS DENEYiMI

2007- : Asya Katilim Bankas1 A.S.Mali Tahlil ve Istihbarat Miidiirliigii

STAJLAR

02/2006 : T.C Merkez Bankas1 Kis Donemi Staji.

2005 : Mersin Serbest Mali Miisavirler ve Muhasebeciler Odasi
Baskani Ofisinde Yaz Donemi Staji.

2004 : BOSSA T.A.S Genel Muhasebe Departmani Yaz Donemi Staj

EGITIM ve SEMINERLER

- 2006 Avrupa Birligi Egitim Kursu Sertifika Programi
- 2004 Ekonomistler Platformu Anadolu’nun Geng Liderleri Programi

Finans Kolu, Iktisat Kolu ve Is diinyasiyla Ilgili Cesitli Toplantilar ve Paneller


mailto:mcsamirkas@yahoo.com

	KAPAK
	TEZ ÖZET ÖNSÖZ  HAZİRAN 2009_1
	TEZ SON HALİ HAZİRAN 2009
	X FİRMASI 2006/12 2007/12 2008/12
	III.
	STANDART RİSK AĞIRLIKLARI (%)
	KREDİLENDİRME
	AAA’dan AA-‘ye A+’dan A-‘ye BBB+’dan BB-‘ye BB-‘nin altı Derecesiz
	ŞİRKETLER
	Gayrimenkul Teminatlı Krediler
	STANDART RİSK AĞIRLIKLARI (%)
	B-‘nin altı Derecesiz
	AAA’dan AA-‘ye A+’dan A-‘ye BBB+’dan BB-‘ye BB+’dan B-‘ye
	ÜLKELER
	BANKALAR I
	BANKALAR II
	BANKALAR II(
	)
	MİKRO ÖLÇEKLİ İŞLETME KÜÇÜK ÖLÇEKLİ İŞLETME ORTA ÖLÇEKLİ İŞLETME
	TANIM KAPSAMI TANIM KRİTERLERİ
	KURULUŞ
	HAZİNE MÜSTEŞARLIĞI
	DIŞ TİCARET MÜSTEŞARLIĞI
	TÜİK ve DPT
	KOSGEB
	TÜRK EXİMBANK
	TÜRKİYE HALK BANKASI
	C
	E
	A
	D
	B
	Frekans (Ortalama Sayı) Yüzde Ağırlık Standart Sapma Varyans En Çok Değer Ortanca Değer Objektif Kriterler
	Sübjektif Kriterler
	İstihbarat Kriterleri
	Sektörel Kriterler
	100,00%
	Toplam 76,00


