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OZET

Kurumlar vergi otoriteleri tarafindan konulan kurallara gore bir hesap
donemi icin vergiye tabi kirlarini tespit eder. Vergiye tabi kéra belirlenen vergi
oranlarinin uygulanmasi ile &denecek vergi hesaplamir ve finansal tablolarda
sunulur. Kurumlarin sinirsiz olan dmiirleri siiresince hazirladiklari finansal tablolar
faaliyetlerinin sonuglarini gésterir ve bu bilgilerden i¢ ve dis kullanicilar tarafindan
alinacak kararlarda yararlanilir.

Kiiresellesme ile birlikte gelisen sermaye piyasalarinda sirketlerin rekabet
edebilme ve diisiik maliyetli sermaye bulabilme ihtiya¢lar artarak uluslararasi
faaliyetleri cogalmakta ya da uluslararasi bir yapiya sahip olabilmektedirler. Bu
dogrultuda piyasalarin temelini koruyabilmek zorunlu bir ihtiyag olmaktadir.
Gegmiste yasanan skandallarin 113inda kotii kurumsal yonetim performansi
sermaye piyasalarina duyulan giiveni biiyiik 6l¢lide sarsmug ve devletlerin finansal
raporlamaya verdigi 6nem artmustir. Diinya ekonomilerindeki hizli geligmeler ve
degisim, yiiksek dlgiide giiven elde edilebilmesi igin hissedarlarin ve 3.taraflarin
haklarinin etkili ve orantili bir bigimde korunmasinin saglanmasini gerekli
kilmigtir. Piyasalarin uzun vadede istikrarli olabilmesi igin isletmelerin sundugu
finansal bilgilerin karsilastirilabilir, giivenilir ve seffaf olmasi ihtiya¢ haline
gelmistir. Giiniimiizde, finansal tablolarin anlagilabilir ve dogru sunulmasi
gereklilik olmus ve birgok iilkede Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
uygulanmaktadir.

Ekonomik biiyime ve Avrupa Birligi’ne uyum siirecinde gelisen
piyasalarda faaliyet gdsteren firmalarin sayisinin artmasi ile iilkemizde de
sirketlerin hazirladig1 finansal tablolarin ihtiyaca uyun, karsilastirilabilir, giivenilir,
seffaf olmasi ihtiyag haline gelmis ve bircok adum atilmistir. Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu tarafindan yayimlanan Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlar1 bircok iilkede ya uygulanmakta ya da uygulanmasi amaciyla
benimsenmis durumdadir. Bu standartlar Tiirkge’ye gevrilerek Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari yiiriirlige girmigtir. Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari bagimsiz denetime tabi sirketler tarafindan uygulanmaya baglanmig ve

gelecekte kademeli olarak diger sirketlerde de uygulanmas diigiiniilmektedir.
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Kurumlarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gére hazirlanan

finansal tablolarinda raporlanan muhasebe kari (ticari kdr) ve hesaplanan vergi
tutar1 ile Tiirk Vergi Kanunlarina gére hazirlanmig finansal tablolarinda yer alan
vergilendirilebilir kar (mali kdr) ve hesaplanan vergi tutari arasinda farklar
mevcuttur. Bu farklar gegici ve siirekli farklar olarak ikiye ayriliyor. Zamanlama
ve degerlemeden kaynaklanan ve gelecek dénemlerde kendiliginden ortadan kalkan
farklara gegici farklar, uygulama farkhilign nedeni ile olusan ve ortadan
kélkmayacak olan farklara siirekli farklar denmektedir. Gegici farklarin yasal vergi
orani ile garpilmasi sonucunda ertelenmis vergi bulunur. UMS 12 Kér Uzerinden
Alinan Vergiler Standardinin amaci kurum kazanci iizerinden vergilerin
muhasebelestirilmesini ~ diizenlemektedir. Ertelenmis vergiler igletmelerin
gelecekteki nakit akiglarini ve ortaklara dagitilacak kari etkilemektedir. Finansal
tablolarda sunulan ertelenmis vergi; dénem net karinin daha dogru dl¢lilmesini ve
finansal tablolarin seffafligini, giivenilirligini arttiracak ¢ok 6nemli bir kavramdir.
Finansal tablolarin anlagilabilir olmasi, seffaflik diizeyini ve giivenilirligini
belirleyecek onemli bir &zellikti. UMS 12 Kéar Uzerinden Alinan Vergiler
Standardi, olusan ertelenmis vergi farklari ve ertelenmis vergilerin finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan anlasilabilir olabilmesi amaci ile vergi mutabakatini
saglayarak, olusan ertelenmis vergilerin analiz edilebilmesi i¢in gerekli tiim
bilgileri agiklamalarda finansal tablo okuyucularina sunmaktadir.

Calismamizda oncelikle; Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ve
UMS 12 Kar Uzerinden Alinan Vergiler Standardinin gelisim siireci ile UMS 12
Kér Uzerinden Alinan Vergiler Standardinin unsurlari, hesaplama yontemleri,
muhasebelestirme ve sunum ilkeleri ele alinmaktadir. Sonrasinda Borsa Istanbul
pay piyasalarinin temel endeksi olan BIST 100°e kayith sirketlerin ertelenmis vergi
geliri ve giderinin dénem kér/zararim etkileme oranlar1 ve ertelenmis vergi
varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin aktif toplamna etkisinin oranlari ana sektér ve
alt sektor bazinda incelenmektedir.

BIST 100 endeksinde kayith girketlerin finansal tablolarinda yer alan
ertelenmis vergi geliri ve gideri bu girketlerin donem karim yiiksek oranda

etkileyebilmektedir. Aym sekilde ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliilikleri
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sirketlerin aktiflerinin 6nemli bir bdliimiinii olusturabilmektedir. Isletmelerin
kazanglari iizerinden &dedikleri vergiler isletmeler ve 3.kisiler igin 6nemli bir
giderdir. Bu yiizden ertelenmis vergi gelecekteki nakit akiglarim ve finansal tablo

kullanicilarinin alacagi kararlan etkileyen énemli bir unsurdur.

Anahtar Kelimeler: TMS 12, Ertelenmis Vergi, Gegici Farklar, Siirekli
Farklar, BIST 100
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ABSTRACT

According to the rules established by the tax authorities, corporations
determine their taxable profits for an accounting period. With the application of tax
rates determined for taxable profit, the payable tax is calculated and presented in
financial statement. The financial statements prepared by the corporations
throughout their limitless life show the results of their activities, and this
information is used in the decisions made by internal and external users.

In global capital markets that develop with globalization, companies' to
compete and find low cost capital need increasingly and their international
activities increasingly or they can having international structure. Accordingly, to
maintain the basis of the markets is a compulsory need. In the light of past scandals,
poor corporate governance performance has largely shaken the confidence in
capital markets and the importance that governments give to financial reporting has
increased. The rapid developments and the changes in the world economies made
it necessary to ensure the protection of the rights of the shareholders and the third
parties in an effective and proportionate manner in order to achieve a high degree
of trust. In order for the markets to be stable in the long term, the financial
information of the enterprises has become a need to comparable, reliable and
transparent. Nowadays, it is necessary to present the financial statements
understandable and accurately and International Financial Reporting Standards are
applied in many countries.

With the increase in the number of firms operating in developing markets in
the process of economic growth and harmonization with the European Union, the
financial statements prepared by companies in our country have become necessary
to be comparable, reliable and transparent and many steps have been taken.
International Financial Reporting Standards published by the International
Financial Reporting Standards Board have been applied or adopted in many
countries for the purpose of implementation. These standards have been translated
into Turkish and entered into the effect as Turkish Financial Reporting Standards.

Turkish Financial Reporting Standards have started to be applied by companies
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subjected to independent audit and are expected to be applied gradually in other

companies in the future.

There are differences among corporations’ accounted tax amount and
accounting profit (trading profit) reported in financial statements prepared
according to Turkish Financial Reporting Standards, and the calculated tax amount
and taxable profit (financial profit) available in financial statements prepared
according to Turkish Tax Law. These differences are classified into two parts as
temporary and permanent differences. The differences that occur from timing and
valuation and which spontaneously disappear in the future periods are called as
temporary differences, the differences that arise due to the differences in application
and which cannot be eliminated are called as permanent differences. The deferred
tax is calculated by multiplying the temporary differences by the statutory tax rate.
The aim of the IAS 12 Income Taxes Standard is to regulate the accounting of the
taxes calculated on the basis of the company's earnings. The deferred taxes affect
the future cash flows of the corporations and the profit to be distributed to the
shareholders. The deferred taxes presented in the financial statements is a very
significant concept that will ensure the more accurate measurement of net profit for
the period and increase the transparency and reliability of the financial statements.
Comprehensibility of the financial statements is an important feature that will
determine the reliability and the level of transparency. IAS 12 Income Taxes
Standard, By ensuring the reconciliation of tax with the aim of being
understandable of the deferred tax differences and deferred taxes by users of
financial statements, present the all necessary information for explanations in
financial statement to offers for the analyzing the deferred taxes.

In our study primarily; International Financial Reporting Standards and the
development process of IAS 12 Income Taxes Standard and elements of IAS 12
Income Taxes Standards, calculation methods, accounting and presentation
principles are covered. Subsequently, the effect rates of the deferred tax income and
expense of the companies registered to BIST 100 which is the main index of Stock

Market's Istanbul share markets on the period profit / loss and the effect rates of
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deferred tax assets and liabilities on total assets are examined on the basis of main

sector and sub-sector.

Deferred tax income and expense stated in the financial statements of the
companies registered in BIST 100 index may highly affect the period income of
these companies. Similarly, deferred tax assets and liabilities can constitute a
significant part of the assets of the companies. The taxes that businesses pay over
their earnings are an important expense for businesses and third parties. Therefore
deferred tax is an important element that affects future cash flows and decisions that

users of the financial statements will take.

Keywords: TAS 12, Deferred Tax, Temporary Differences, Permanent
Differences, XU100
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GIRIS

Giiniimiizdeki diinya ekonomilerinde ¢ok uluslu sirketlerin olusumu,
sermaye piyasalarinin bilyiimesi ve sirketlerin birlesmesi ile birlikte dlkeler
arasinda ekonomik faaliyetler artmistir. Ilk olarak ABD’de ¢ikan, sonrasinda diger
iilkelere yayilan muhasebe ve denetim skandallarinin ardindan, kamunun finansal
piyasalara giiveninin yeniden olusturulmas: ihtiyaci olusmustur.

Ulkemizde isletmeler dncelikle devlet otoritesi tarafindan belirlenmis vergi
kanunlarina goére finansal tablolarini hazirlayarak mali karlari iizerinden vergi
tderler. Devletler ekonomik ve sosyal politikalarim gergeklestirebilmek i¢in vergi
alir. Avrupa Birligi’ne ve gelisen diinya piyasalarina uyum siirecinde tilkemizde
6102 Sayili Yeni TTK ’nun uygulanmaya baslamast ile birlikte, hizli bir sekilde
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin uygulanmas: igin gerekli hukuki
zemin hazirlanmigtir. Ekonomik biiyiime ve teknolojik gelismelerin etkileriyle
firmalarin hazirladigi finansal tablolarda sunulan bilgilerin karsilastinlabilir,
giivenilir, anlagilabilir ve seffaf olmasi temel ihtiyag haline gelmistir. Ardindan
diinya genelindeki muhasebe standartlari arasinda yakinsamayi saglamak amaciyla
Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarim  yayimlamugtir. Giiniimiizde birgok gelismis iilke tarafindan
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart uygulanmaktadir. Ulkemizde Tiirkge
cevirisi yapilarak, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan olarak yiiriirlige
girmistir. Bagimsiz denetime tabi sirket ve kurumlarin kriterleri her yil tekrar
belirlenerek, kademeli olarak diger sirket ve kurumlarda uygulanmasi zorunlu
olmaktadir.

Ulkemizde, uygulamada yasanan bir gok sorun olmasina ragmen TMS’ler
bilgi amaclhi tablolar konusunda muhasebecileri bilinglendirmistir. Bilgi
amaglayarak hazirlanan finansal tablolar ve vergi amaci ile sunulan finansal
tablolar1 birbirinden ayirmak daha ¢ok net olmugtur. Vergi odakl tablolar tesvik
edici, caydirict ya da giincellikten uzaklasmis bircok hilkmii icererek vergi
otoritelerine bilgi sunmaktadir. Tegvik edici ve caydirici diizenlemeler birbirinden
farkli olarak Diinya’da bir¢ok gelismis iilkede uygulanmaktadir. Vergi devletlerin

mali politikalarinin en 6nemli unsurudur. (Yiicel & Adiloglu, Mayis-Haziran 2017,




s. 17) Sirketlerin faaliyetlerinin temel performans gostergesi, dsnemde elde ettikleri

kardir. Dénem kéri isletmenin basarisinin dlgiilmesinde ve ydnetime emanet edilen
degerlerin etkin kullanilip kullanilmadiginin tespitinde temel unsurdur. Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari uygulanarak hazirlanan finansal tablolarda
sunulan muhasebe kér1 ile devlet otoritesi tarafindan belirlenmis vergi kanunlaria
uygun hazirlanan finansal tablolarda sunulan mali kér arasindaki iligki ertelenmis
vergi ile kurularak kargilagtirilabilir hale gelmektedir. Isletmelerin faaliyet
sonuglarinin ve performanslarinin dogru lgiilebilmesi; donem net kari veya zarari
tutarimin ger¢ege uygun olarak yansitilmasi ile miimkiindiir. Ertelenmis vergiler,
sirketlerin gelecekteki nakit akiglarini, ortaklara dagitilacak kari ve finansal tablo
kullanicilarinin gelecekte alacaklar: kararlar: etkilemektedir.

UMS 12 Kar Uzerinden Alinan Vergiler (IAS 12 Income Taxes) Standardi,
kurumlarin kazanglar iizerinden hesaplanan vergilerin muhasebelestirilme usul ve
prensiplerini diizenlemek amaci ile olusturulmustur.

“Neden Gelir Tablosu var da, Gider Tablosu yok?”, “Neden Gelir Vergileri
Standardi (TMS 12) var da Kurumlar Vergisi Standardi yok?” (Yiicel G. , 2016, s.
209)

Konusulan dil, bazi ilkelerde aymi olmasma ragmen farklilik
gosterebilmektedir. Bu  durum  sosyal veya kiiltirel  nedenlerden
kaynaklanabilmektedir. Amerikanca’da income, Britanya Ingilizce’sinde profit’tir.
Almanca karsihig1 Gewinn ve Tiirkge’de kargilig1 kar’dir. Bankalar 1963 yilindan
itibaren miisterilerine sunulan kredi hizmetleri sirasinda Hesap Vaziyeti Formu
istemeye baslamistir. Ardindan bankalar tarafindan istenen, Hesap Vaziyeti
Formunda sunulan Kér veya Zarar Tablosuna Gelir Tablosu denmeye baslanmigtir.
Oysaki yillarca kullanilan tablolar Kér ve Zarar Tablosu’dur. Bankalarin 2000
yilina kadarki siiregte kendi hazirladiklar1 tablolara Kér ve Zarar tablosu adini
vermelerine ragmen miisterilerinden Gelir Tablosu istemeleri mizahi olarak
yorumlanabilir. Maliye Bakanhgi'nca 1994°de hazirlanan Tekdiizen Hesap
Planinda tablonun adi Gelir Tablosu’dur. 2002°deki diizenleme sonrasinda
bankalar tarafindan da Gelir Tablosu ismi kullanilmaya baslanmistir. Amerikan

Ingilizce’sinin hakim oldugu UFRS’ler Tiirkge’ye birebir ¢evrilmigtir. Ancak, IAS




Gesie Ll Sl

12 nolu Income Taxes TMS olarak gevrilirken Kar Uzerinden Alinan Vergileri
sunuyor olmasina ragmen Gelir Vergileri Standard: olarak yorumlanmustir. (Yiicel
G., 2016, s. 209-212)

2011 yilinda yenilenen Tiirk Ticaret Kanunu, ilk diizenlemede tiim tacirlere
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gore tablo hazirlama zorunlulugu
getirmistir. Bu zorunluluk kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlant Kurulu
(TMSK) hazirlanacak tablo formlar: olusturulmasi hususunda ¢aligmalar yapmustir.
26.09.2011 tarihinde 660 Sayili Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumunun Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname yayimlanmistir. Bu kararname ile TMSK fesih edilerek Muhasebe
Standartlari, Finansal Raporlara Standartlari ve Bagimsiz Denetim Standartlarini
belirleme yetkisi Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu
(KGK)’na verilmistir. Tablo formlari olugturulmas: ile ilgili diizenleme TMSK
tarafindan yapilamamugtir. KGK 2013 yilindan itibaren TMSK’nin ¢aligmalarina
bagli kalarak Finansal tablo Formlarinda Kér veya Zarar Tablosu olarak dogru
isimlendirmeyi yapmustir. Giiniimiizde, Kapsamli Tablo halen Diger Kapsamli
Gelir Tablosu’dur.

Sirketlerin siirdiiriilebilirlik performanslari finansal tablolari iizerinden
yapilan analizler, diger Slgiimler ve donem karlari lizerinden gdzlemlenmekte ve
sirket degerinin belirlenmesinde kar rakamlart etkili olmaktadir. Kér sirketlerin
faaliyetlerinin meyvesidir. Sirket ortaklari ve yatinmcilar ya da kredi verenler
sirketlerin karlarin1 nemsemektedirler. Devletler sosyal ve ekonomik politikalarini
gergeklestirebilmek igin vergi diizenlemeleri ile kisilerden ve isletmelerden vergi
alir. Finansal tablolarda yer alan kar tiim taraflarin 6nemsedigi bir unsurdur.
Ertelenmis vergilerin finansal tablolarda sunumu dagitima konu olacak kari ve
sirketlerin gelecekteki nakit akislarmi degistirmektedir. Finansal tablolarda
sunulmasi kadar kar iizerindeki etkileri de finansal tablo okuyuculari i¢in 6nemli
olabilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun hazirladigi Kér Dagitim Rehberi’nde 7.nolu
maddede yapilan agiklamada; yasal kayitlardaki net dagitilabilir kdrin veya diger

kaynaklarin karsilamasi halinde kar dagitilmasina miisaade edilmistir.



Ulkemizde Borsa Istanbul’da islem gérmekte olan paylarin performansinin
dlciilmesi i¢in BIST pay endeksleri olusturulmugtur. Bu endekslerin en biiyiigii
olan BIST 100 Endeksi Borsa Istanbul Pay Piyasasi i¢in temel endeks olarak
kullanilmaktadir. Arastirmanin daha net, giivenilir sonuglar vermesini saglamak
amact ile BIST 100 endeksindeki sirketlerin 2016 ve 2017 yil1 ertelenmis vergileri
incelenmistir. Bu ¢alismanin amaci; BIST 100 endeksine kayith sirketlerin Kér
veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda raporlanan ertelenmis vergilerinin
doénem kar/zararina etkisinin oranlarini ve Finansal Durum Tablosunda yer alan
ertelenmis vergi varhiklarinin ve yiikiimlilikklerinin aktif toplamina etkisinin
oranlarini sirketler, ana ve alt sektdrler bazinda incelemektir.

Calismanin birinci boliimiinde; diinyada ve iilkemizde Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarinin geligim siireci ve bu siirecte yer alan kurumlara yer
verilmisgtir.

ikinci bélimde; UMS 12 Kar Uzerinden Alinan Vergiler Standardinin
Diinyada ve Tiirkiye’de gelisimi dzetlenerek, hesaplanma yontemleri, ertelenmis
vergi farklari, amact ve kapsami, temel kavramlari, hesaplanmasi,
muhasebelestirilmesi ve sunum ilkeleri ele alinmaktadir.

Ugtincii béliimde; ilk olarak BIST 100 endeksine kayith sirketlerin 2016 ve
2017 yihi Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablolarinda mevcut ertelenmis
vergi geliri ve giderinin dénem kér/zararina oranlarinin sirketler, ana ve alt
sektorler bazinda etkileri incelenmektedir. Sonra BIST 100 endeksindeki sirketlerin
finansal durum tablolarinda yer alan ertelenmis vergi varliklarinin ve
yiikiimliiliiklerinin aktif toplamina oranlari sirketler, ana ve alt sektdrler bazinda
incelenmektedir.

Sonug béliimiinde; iilkemizdeki pay piyasalarinda temel kabul edilen ve bu
yiizden 6nemlilik arz eden BIST 100 endeksinde kayith sirketlerin ve sektdrlerin
ertelenmis vergi nedeni ile etkilenme oranlar1 degerlendirilmektedir.

Bu ¢alismanin sonucunda ertelenmis vergilerin girketleri ve sektSrleri

etkileme oranlarinin boyutlarmin ortaya ¢ikarilmasi amaglanmaktadir.




BIRINCI BOLUM

DUNYADA VE ULKEMIZDE ULUSLARARASI FINANSAL
RAPORLAMA STANDARTLARININ GELiSiMi

1.1. DUNYADA ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARININ GELIiSIMi

1.1.1. Avrupa Birligi ve Uyelik Calhismalar

Avrupa Birligi-AB (European Union-EU), Ikinci Diinya Savasi'nda
komsular arasindaki sik ve kanli savaglara son vermek amaciyla kurulmustur.
1950'den itibaren, Avrupa K&miir ve Celik Toplulugu (European Coal and Steel
Community-ECSC) kalici barigi saglamak i¢in Avrupa iilkelerini ekonomik ve
politik olarak birlestirmeye baslamistir. Fransa, Italya, Almanya, Belgika,
Hollanda, Liiksemburg AB’nin alti kurucu tyesidir. 1950'lerde dogu ve bati
arasinda soguk bir savas egemen oldu. Macaristan'daki Komiinist rejime karsi
protestolar 1956'da Sovyet tanklari tarafindan bastirildi. Uye devletler arasinda
ticaret ve dolagimin 6niindeki engelleri ortadan kaldirmak, ortak pazar olusturmak
amaci ile Avrupa Ekonomik Toplulugu (European Economic Community-EEC)
Roma Anlasmasi ile kurularak 01.01.1958 yilinda faaliyete ge¢mistir. (European
Union, 2019)

Ulkemiz 31.07.1959 tarihinde kurulusundan on dokuz ay sonra AET’ye
tiyelik i¢in bagvuru yapmistir. 27.05.1960 tarihindeki askeri darbe déneminde
ilerleme saglanamamistir. Ancak ii¢ yil sonra Ankara Anlasmas: ile 12.09.1963
tarihinde iilkemizin ortaklik bagvurusu kabul edilerek, hukuki iliski baglamistir.
397 sayili kanun ile 10.02.1964 tarihinde Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi tarafindan
onaylanarak Aralik ayinda yiiriirliige girmis olan anlagma; Avrupa Toplulugu ile
Topluluk digindan bir iilke arasinda yapilmis giimriik birligi kurulmasim
6ngdrmekte olan bir ortaklik anlagsmasidir. Ulkemiz AET ye ortak iiye olmustur.

Orta ve dogu Avrupa’da komiinizmin ¢okiisityle Avrupali iilkeler daha
yakin komgu oldu ve 01.11.1993’de Maastricht Antlagmasi ile AET
yapilandirilarak Avrupa Birligi’nin yapisi olustu. Son olarak 2013 yilinda




Hirvatistan’in katihmu ile 28 iilke Avrupa Birligi’ne tiyedir. Guniimiizde tilkemiz

haric, Makedonya, Sirbistan, Karadag ve Aravutluk AB’ye {iiyelige aday
iilkelerdir. Roma Antlasmasi ile topluluk i¢inde; kisilerin, sermayenin, hizmetlerin,
mallarin serbest dolasimina izin verilmigtir. Bu dort temel Ozgirlik AB
vatandaslan ve tiizel kisilikleri kapsamaktadir. Topluluk iginde tescil edilmis ofisi
olan tiim sirketler AB’de yerlesik bir sirket olarak kabul edilerek AB sirketler
hukuku miiktesebatina tabidir.

Sirketler hukuku mevzuati, sirketlerin hukuki yapisi ile muhasebe ve
denetim uygulamalarini iki ana unsur olarak diizenlemektedir. Sirketler ile ilgili
tescil, birlesme, boliinme, butlan, subeler, ortakliklar, alacaklar, tiim yasal
diizenlemeleri icermektedir. Muhasebe ve denetim mevzuati ile anonim ve limited
sirketlerin bilango esaslari, ilkeleri olan finansal raporlama ve denetim ve muhasebe
prensipleri ile ilgili yasal mevzuat diizenlenmektedir.

AB’ye tam iiyelik i¢in aday iilkeler arasinda olan iilkemizde Ulusal
diizenlemelerimizi tamamen AB miiktesebatina uyumlagtirmamiz gerekmektedir.
AB miiktesebatinda yapilan anlagmalar tiim birincil yasamay: olusturmaktadir.
Direktif, karar, tiiziik, tavsiyeler, dava hukukunu igeren Avrupa Adalet Divan ve
Avrupa Asliye Mahkemesi karatlari ise ikincil yasamalardir.

Ortaklik yapisini siirdiirebilmek iizere serbest dolasimi hizlandirmak ve
ortak pazarda giiveni saglayabilmek igin AB’nin yaptig1 bu diizenlemeler ile tiim
hukuki menfaatlerin korunmasi amaglanmaktadir.

09.03.1968 tarihli 68/151/EEC sayili direktif ilk sirketler hukuku
direktifidir. Direktif iiye devletlerin talebi dogrultusunda sirketlerin, ortaklarin ve
iigiincii  kisilerin haklarmin  korunmasimi  saglamak igin yapilan yasal
diizenlemelerden olusmaktadir. 68/51/EEC sayili direktiften bu zamana kadar
sirketlerin kurulusu, birlesmeleri ve boliinmesi, tek ortakl sirketler, sermayenin
korunmasi, mali raporlama ve denetim ile ilgili yasal diizenlemelerin uyumlagmasi
¢alismalar siirmektedir. Adimlarin temelinde, mal ve hizmet iiretimi faaliyetinde
bulunan sirketlerin i¢ pazarda faaliyetlerini engelleyen; ortaklar, yatirimeilar, girket
calisanlar, kredi veren kurumlar ve iigiincii kisiler le ilgili uygulamalarin her iilkede

onemli diizeyde farkli olmasindan kaynaklanan nedenlerin i¢ pazarin entegrasyonu




ve gelisimine engel olmas yer almaktadir.

Bazi isletmelerde yasanan son kurumsal skandallarin 1s13inda kétii kurumsal
yonetim performansi sermaye piyasalarina duyulan giiveni bilyiik 6l¢iide sarsmusgtur.
Bu biyiik bir kiiresel sorundu. Avrupa Komisyonu 2001 yilinda sirket hukuku i¢in
diizenleyici bir gergeve hakkinda tavsiyelerde bulunmak iizere Avrupa Birligi
Kurumsal Yonetisim ve Sirketler Hukuku ile ilgili risklere karg: diizenlemeleri ve
dnlemleri hazirlamakla yiikiimlii uzmanlardan danigmanlik grubu olusturarak iiye
devletlerin kanunlarmin uyumlastirilmas:  yoniinde atilimlar yapti. Grup,
04.11.2002’de "Avrupa'daki Sirket Hukuku I¢in Modern Bir Diizenleyici Cergeve"
konulu nihai raporunu sundu. (Commission Of The European Communities, 2003,
s. 4,10,11)

AB iiyesi devletler sahip olduklari farkli kiiltiirleri tilkelerindeki sirketlerin
rollerine ve endiistrilerinin finanse edilme sekillerine farkli yansitan kurumsal
yonetim sistemlerine sahipti. Ulusal kurumsal yonetim diizenlemelerinde birgok
iilkede mevcut bu farkliliklar ihrag edenlere ve yatirimcilara belirsizlik ve maliyet
olusturuyordu. AB sermaye piyasalaninin etkin sekilde entegrasyonunun tesvik
edilebilmesi igin sirketler hukuku ve kurumsal ySnetisimin ele alinmasi zorunlu bir
ihtiyag haline gelmisti. Avrupali firmalarin birlesik i¢ pazarin ve biitlinlestirici
Avrupa sermaye piyasasinin faydalarindan yararlanmalarini saglamak igin;
iiyelerin ve hissedarlarm, iigiincii taraflarin biiyiik 6l¢lide ve yeterli korunmasi

saglanmaliyd.

AB’nin politika ve hedeflerine ulagmas: igin eylem planinda asagidaki kararlar
alindi;

1- Uzman damismanhg, girket hukuku ve kurumsal yénetim alaninda AB
diizeyinde girisimlerin hazirlanmasinin ayrilmaz bir pargasi olmalidir.
Mevcut Sirket Hukuku Ulusal Uzmanlar1 Grubu'nda oldugu gibi liye
devlet temsilcilerinden ve ayrica gerekli dig girdiyi saglamak igin isletme
temsilcilerinden ve akademik sektdr temsilcilerinden diizenli olarak

tavsiye alinacaktir.




2- Gelecekte, Eylem planindan sonraki ana girisimler konusunda uygun

oldugunda agik bir halkin katilimi toplantisi yapilacaktir.

3- Ozellikle kurumsal yonetigime iliskin olarak, iiye devletlerin kurumsal

yonetim ¢abalarinin koordine edilmesine katkida bulunmak igin yilda bir
veya iki kez bir Avrupa Kurumsal Yonetim Forumu toplanacaktir.

(Commuission Of The European Communities, 2003)

Eylem planinda rehberlik edecek asagidaki ilkeler edinildi:

« AB, iiye iilkelerde ayni sorulara birgok farkli yaklasimin cesitliligine tam

anlamiyla saygi gdstermeli, aym1 zamanda tek pazarin giiglendirilmesi,
hissedarlarin ve iigiincii kisilerin haklarinin arttirilmasi gibi net amaglar
stirdiiriilebilmeliydi. Tek pazarin giiglendirilmesi, hissedarlarin ve lgiincii
kisilerin haklar1 gibi sinir &tesi konulara ek olarak is verimliligi ve
rekabetgiliin tesvik edilmesini gerektiren diger girisimlere de dikkat
edilmelidir. Tanimlanmis ulusal sorunlarin belirli bir diizeyde
uyumlagtirilmasi yasal belirsizlikleri azaltir ve boylece isletme verimliligini
ve rekabetciligi onemli dlgiide artirabilir.

Tek pazarin giiglendirilmesi, hissedarlarin ve iigtincii kisilerin haklarinin
arttirllmasi igin sirketlere miimkiin oldugunca esneklik saglanmalidir;
sistemlerin esdeger oldugu kabul edilirse, azami oda ilgili taraflarin
ozgiirliigiine agik birakilmalidir.

Uluslararas: diizenleyici gelismelerin sekillenmesine yardimeir olmalidir.
AB, kendi kiiltiirel ve ticari geleneklerine uygun olarak kendi Avrupa
Kurumsal Yonetim yaklagimmi tanmimlamahdir. Nitekim bu AB’nin
diinyadaki etkisini iyi ve makul kurumsal y&netim kurallar ile
giiclendirmesi i¢in bir firsattir. Uluslararasi diizenleyici gelismeleri
bigimlendirmek igin Sarbanes-Oxley yasasmin genis hedeflerini ve
ilkelerini paylagsmalidir. AB’de mevcut saglam, esdeger diizenleyici

diizenlemeler vardir, ancak diger bazi alanlarda yeni girigimler gereklidir.




Diger ulusal ve uluslararasi kurallarin yani sira en azindan "egdeger" olarak

kabul edilme hakkinin kazanilmasi bagli bagina mesru ve yararli bir

sonugtur. (Commission Of The European Communities, 2003)

Sarbanes-Oxley vasasi, Enron, WorldCom ve Global Crossing’da yasanan

- finansal skandallarin bir sonucu olarak; 30.07.2002 tarihinde ABD’de borsada

hisseleri islem gdrmekte olan halka agik sirketleri kapsayan Halka Acik Sirketler
Mubhasebe Reformu ve Yatinmciyr Koruma olarak adlandirilan yasadir. Amag
isletmelerin finansal raporlari tizerindeki kontrolleri iyilestirerek, kontrollerin
etkinliinden sorumlu kurumsal ydnetimin saglanmasidir. Yasanin 906 numarali
Finansal Raporlamada Kurumsal Sorumluluk maddesinin c) adli cezalar maddesi:
yoneticilere 1 milyon veya 5 milyon dolara kadar para cezasi ve 10 yil veya 20 yila
kadar hapis cezasi getirmektedir. (Sarbanes-Oxley, 2019)

Eylem planinda, Ekonomik ve Kalkinma Isbirligi Orgiitii (Organisation for
Economic CO-operation and Development-OECD)’niin 1999 yili aldigi Kurumsal
Yonetim Ilkelerini Revize Etme kararinin uygulanmasma da karar verilmigtir.
Ilkeleri olan kurumsal yénetim AB’nin, temel ilkelerinin saglanmasi igin gelecek
vaat ediyordu. Sermayeyi en diisiik maliyetle artirmak ve gelecekte AB'deki
sirketlerin hareketliliginin artmasini saglayabilmek i¢in girketlerin, hissedarlarin ve
iiglincii taraflarin etkin bir sekilde korunmasmin saglanmasi dnemli olacakt.
Hissedarlarin ve iigiincii taraflarin haklarmnn etkili ve orantili bir sekilde korunmasi
ve gii¢lendirilmesi, iiyelerin is iliskilerinde yiiksek derecede giiven elde edebilmesi;
rekabet edilebilir ve verimli is iliskilerinin saglanmasi i¢in temel bir koguldur.
Milyonlarca insanin tasarruflarini ve emekli maaslarini koruyan ve uzun vadede
sermaye piyasalarinin entegrasyonu i¢in temellerini gii¢lendiren, hissedarlarin ve
haklarinin korunmasi i¢in etkili bir rejim sarttir. AB, Avrupali sirketlerin birlesik i¢
pazarin ve Avrupa sermaye piyasasinin  biitiinlestirici faydalarindan
yararlanmalarini saglamak igin, iiyelerin ve iiglincii taraflarin yeterli sekilde
korunmasini saglamayi ilke edinmistir. (Commission Of The FEuropean
Communities, 2003) Eylem plani ile AB’nin amaci, yonetim kurulu iiyelerinin

ortak sorumlulugunu teyit etmek, iligkili taraflarla yapilan iglemlerde seffaflif:




artirmak, bilango dig1 diizenlemeleri saglamak ve bir sirkette uygulanan kurumsal

yonetim uygulamalarim geligtirmek olmustur.

Avrupa Birligi’ne uyum siirecinde olan iilkemizde, yapilan miizakereler
dogrultusunda miiktesebata uyum saglamak fizere birgok direktif ve tiiziik
uygulanmistir. Degigiklikler uygulanmaya baglanmis ve uygulama galigmalari
halen devam etmektedir. Ulkemizin AB uyum siirecinde, yapilan miizakerelerin
gecici olarak kapatilmasi igin ek protokoldeki diizenlemelerin tiimiiniin
tamamlanmasi istenmistir. AB, {ilkemizin tam uyumunun saglanabilmesi igin

ayrica bes adet kapanis kriteri daha getirmistir.

Bunlardan ilki; Yeni Tiirk Ticaret Kanunu tasarisinin hazirlanmasi,
yiiriirlige girmesi ve uygulama geklinin belirlenmesi, diger ilgili diizenlemeleri ve

mevzuatlar: kapsayan direktif ve tiiziiklerin belirlenen siirelerde uygulanmasidir.

Ikincisi; Sermaye Piyasasi Kanununun AB diizenlemelerine uyumu,
Sermaye Piyasasi Kurulunun Kurumsal Yénetim Ilkelerinde Degisiklik, Halka
Ac¢ik  Sirket Ortaklarmin  Bazi Haklarinin  Kullamimina  Iligkin  yasal

diizenlemelerdir.

Ukgiinciisii; muhasebe diizenlemeleri, mali raporlama ve denetim ile
ilgili mevzuati kapsayan direktif ve tiiziikklerin uygulanmasidir.

Dérdiinciisii; denetim standartlarini olugturmak, denetim etik ve ilkelerinin
belirlenmesi, kamu gdzetiminin saglanmasi, bagimsiz denetgilerin ve bagimsiz
denetim sirketlerinin yetkilendirilmesi ile ilgili yasal diizenlemedir. Kalite giivence
uygulamasi kapsaminda Tiirkiye Denetim Standartlari Kurumu kurulmasi ve
denetim firmalarinin, denetgilerin gdzetiminin saglanmasidir.

Besinci sirada, sirketler hukuku miiktesebatinin uygulanmas: ile ilgili idari
kapasitenin gii¢lendirilmesi yer almaktadir.

Ulkemizde, Mali Hizmetler Ve Uriinler Tek Pazarinin olusturulabilmesi
amactyla Yeni Tiirk Ticaret Kanunu, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari,
Tiirkiye Denetim Standartlari, Bagimsiz Denetim Yonetmeligi yliriirliige girmis ve
Kamu Gozetimi Kurumu  kurulmustur. Finansal Raporlama ve Denetim

Standartlarinin olusturulmasi ve prensiplerinin belirlenmesi sirasinda dérdiinci,
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yedinci ve sekizinci direktif basta olmak tizere bir ¢ok direktif ve tiizik

uygulanmugtir.

Dérdiincii Direktif
25.07.1978 tarihli 78/660/EEC sayili 62 madde ve 12 bd&liimden olusan

‘Kamu ve Ozel Kesim Sirketlerin Yillik Hesaplarinin Kapsami Ve Diizenlenmesi,
Degerlendirme Metodlari, Yilik, Rapor Yayimlama ve Denetleme’ baghkl
dordiincii direktif: yillik hesaplarin dogru ve giivenilir bicimde Genel Kabul
Gormiis Muhasebe Ilkelerine gore diizenlenmesini zorunlu kilmaktadir. Sirket
ortaklari, yatinmeilar ya da 3.kisilerin korunmasi, hesaplarin denetimi, kamuya
kars1 sorumluluk olarak kabul edilen seffaflik prensibi ile hareket edilerek kamunun
aydimlatilmasi prensibine iliskin diizenlemeleri igeriyor. Yoénerge kapsamindaki
siket tiirleri; Anonim, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit, Limited

sirketlerdir. (CPS Corporate&Public Strategy Advisory Group, 2013)

Dérdiincii direktif; Finansal Durum Tablosunun ve eklerinin sunumu, Kar
veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosuna dair diizenlemeleri, y1llik Faaliyet

Raporunun kapsami ve yayimlanma usulleri, denetim konularini kapsamaktadir.

Yedinci Direktif

13.06.1983 tarihli 83/349/EEC sayili 6 temel boliimden ve 51 maddeden
olusan konsolide yillik mali tablolara iligkin Yedinci Konsey direktifi dordiincii
yonergenin yetersiz kalan kisimlarini tamamlayan bir uzantisidir. Konsolide
Finansal Durum Tablosu, Kéir veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu,
Dipnotlar, Faaliyet Raporlarinin icerecegi bilgilerin sunumu, diizenlenmesi
hakkindaki kurallar1 icermektedir. Sunulacak tablo ve raporlarin yayimlanmasi ile
ilgili tiim diizenlemelere yer verilmistir. Dordiincii yonergede belirlenmis olan
kural ve prensiplerin uygulanmas: ile hesaplarin birlestirilme kosullari, olasi

ayricalikli konularin tablolara uygulanma usullerini de igermektedir.
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Yedinci direktif; finansal tablolarin hazirlanma kosullari, diizenlenmesi,

faaliyet raporu, denetim, kamuya ag¢iklanma usulleri, gegici ve son hiikiimler olarak
bolimlendirilmigtir.

Dardiincti ve yedinci direktif son olarak 26.06.2013 tarihli 2013/34/EU
sayil  direktif ile Kiicik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin(KOBI)
uygulayabilecegi basit bir mali raporlama olusturmak iizere KOBI’lerin yiikiinii
azaltmak {izere tadil edilmistir.

AB tarafindan yapilan calismalarda siirdiiriilebilirlifin saglanmasi 6n
planda tutulmaktadir. Akilli  ve kapsayici biiylimenin gergeklestirilmesi
hedeflenmis ve Avrupa 2020 Stratejisi olusturulmustur. Birlik, idari yiikleri
azaltmayi ve ozellikle KOBI'ler igin is ortamini iyilestirmeyi hedeflemekte ve

KOBI'lerin uluslararasi faaliyet gosterebilmesini desteklemektedir.
Sekizinci Direktif

10.04.1984 tarihli 84/253/EEC sayil1 5 temel boliim ve 31 maddeden olusan
direktif sirket hesap belgelerinin denetim usulleri, denetgilerin sorumluluklan ve
mesleki standartlariyla ilgilidir. Sekizinci direktif 11.03.2008 tarihli 2008/30/AT
sayili direktif ile tadil edilmistir. Bu direktifin amaci, denetimi gerceklestirecek
yasal denetgilerin ¢alisma ve meslek bilinci ve standartlarmin diizenlenmesi ve
denetime iligkin prensip ve uygulama kurallarinin belirlenmesidir.

Sekizinci direktif; uygulama alani, onaylama kurallari, meslek bilinci ve

bagimsizlik, kamuyu aydinlatma, son hiikiimler boliimlerinden olugmaktadir.

19.07.2002 tarihli 1606/2002/EC sayil1 direktif ile borsaya kote olmus tiim
AB sirketlerine 01.01.2005 tarihinden sonra Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarini kullanma zorunlugunu getirilmistir. AB, iiye devletlere uygulama ile
ilgili segenekler sunmustur. Uye devletler, isterler ise hisseleri borsada islem goren
sirketlerin UFRS’leri uygulamasini zorunlu kilabilir ya da uygulama izni
verebilirler. Uye devletler, halka agik olmayan girketlerin Konsolide veya Yillik
Finansal Tablolarim hazirlarken UFRS’leri uygulamasini isteyebilir veya zorunlu

kilabilir. Giiniimiizde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari; Finansal
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Raporlama Kavramsal Cergeve, 17 adet IFRS, 28 adet IAS, 20 adet IFRS ve 8 adet

SIC Yorum’dan olusuyor.

Son olarak 14.06.2006 tarihindeki 2006/46/EC sayili yonergede ise, AB
icinde hazirlanan Yillik Faaliyet Raporlari ve Finansal Tablolarin kargilastirila-
bilirliginin saglanmasi hedeflenerek; tablolarin igerdigi bilgilerin tek tipte
sunulmas: ile ¢ok daha yiiksek kalitede bilgileri iceren Finansal Raporlama
yapilmasi ve kamusal giivenin artmas: amaglanmaktadir. “Bilango dist etkinlikler
ve ilgili taraflar” kavramlan iizerindeki belirsizlikler netlestirilmekte ve Finansal
Raporlarin daha anlagilabilir olmasi saglanarak, seffaflik seviyesi arttirlmaktadir.
Tiim sirketlere yillik raporlarinda “yillik bir kurumsal yonetim beyanati”
hazirlamalarimi sarti getirilmistir. (CPS Corporate&Public Strategy Advisory
Group, 2013)

Uluslararas: Muhasebe Standartlari Kurulu, 2009 yilindan sonraki
dénemlerde KOBT ler tarafindan kullanilmasi igin Uluslararas: Finansal Raporlama
Standard: (IFRS for SME’s)’1 250 sayfa olarak kolaylikla kullanilacak igerikte
hazirlamis ve yayimlamustir. IFRS for SMEs 2015 yilinda giincellenmistir.

1.1.2. Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi (International

Accounting Standards Committee-IASC)

1904 yilinda baslayan Diinya Muhasebe Kongreleri (World Congress Of
Accounting) 2002 yilindan beri 4 yilda bir yapilmaktadir. Ekim 1972 tarihinde 80
iilkeden 5.000 delegenin katilimi ile X. Diinya Muhasebe Kongresi Sydney’de
toplanmistir. Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere, Galler tarafindan olusturulan
Muhasebecilerin Uluslararasi Caligma Grubu (Accountants International Study
Group-AISG) kongrede, UMS’leri diizenlemek tizere uluslararasi bir komite
kurulmasini énermistir. Kanada, Almanya, Fransa, Japonya, Avusturya, Meksika,
Hollanda, Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallik-irlanda’nin mesleki
kuruluglar: bir araya gelerek 29.06.1973 yilinda UMS’leri kabul etmiglerdir. Ve

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi (International Accounting Standards
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Committee-IASC) kurulmustur. Kurul, muhasebe uzmanlarindan olugmaktadir.
Kurulun iiyeleri yaptirim giiciine sahip degillerdir.

Kurul yaptigi ¢ahgmalar neticesinde, 1989 yilinda Cergeve Metin
(Framework) yayimlamigtir. Finansal Raporlamanin uygulanmasi i¢in temel
olusturan kavramlarin agiklandigi ¢alisma uluslararasi standart belirleyicileri,
Uluslararas1 Finansal Raporlama yapanlar, Bagimsiz Denetgiler i¢in rehber
olmugtur. (Tiirkiye Sigortalar Birligi, 2019)

Komite 1997 yilinda “Strateji ¢aligma grubu” kurmus ve grup 2000
tarihinde JASC organlarinca onaylanmugtir. IASC’nin y6netim kurulu, on ig
iilkeden ve farkli organizasyonlarin iiyelerinden; ikiser ve birer teknik
danismandan olusuyor. Uluslararast Menkul Kiymetler Komisyonlar: Orgiitii (The
International Organization of Securities Commissions-IOSCO) kurulda
tartismalara katilmakta fakat oy kullanamamaktadir. ABD’nin Finansal Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (Financial Accounting Standards Committee-FASB) ve Avrupa
Komisyonundan da gozlemciler mevcuttur. (Tiirkiye Sigortalar Birligi, 2019)
JASC, Ulusal muhasebe standartlarinin geligtirilmesi ve uyumlulagtirilmas: i¢in
caligmalarina 2001 yilina kadar devam etmistir. 01.04.2001 tarihinde yaptirim giicii
olmamasi nedeni ile yeni yapilanma ile Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu

(International Accounting Standards Board-IASB) kurularak yerini almigtir.

1.1.3. Uluslararas: Muhasebeciler Federasyonu (International Federation of

Accountants-IFAC)

Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu 07.10.1977 tarihinde Almanya’nin
Miinih kentinde 11. Diinya Muhasebeciler Kongresinde kuruldu. IFAC, diinya
capinda muhasebe meslegini kamu yararina giiglendirmeyi ama¢ edinmistir. Bu
amag dogrultusunda muhasebe meslek mensuplari i¢in denetim ve giivence, kamu
sektorii muhasebesi, etik, egitim alanlarinda ¢alismalar yaparak, yiiksek kaliteli
Uluslararasi  Standartlar geligtirerek, bu standartlarin benimsenmesini ve
kullanilmasim desteklemistir. Uye kuruluslari arasinda isbirligini kolaylastirmayu;

diger uluslararasi kuruluslarla isbirligi yapmayi; muhasebe mesleginin uluslararasi
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sozciisii olarak hizmet vermeyi amaglamistir. IFAC Meclisi ve Konseyinin Ekim
1977'deki ilk toplantisinda, IFAC komitelerine ve ¢aliganlarina ilk bes yillik
faaliyetler boyunca rehberlik etmek iizere 12 asamali bir ¢alisma programi
gelistirilmistir. Bu g¢alisma programinin bircok unsuru bugiin hala gegerlidir.
(International Federation of Accountants Committees, 2019)

Bu calisma programm &zetlersek; Uluslararasi Standartlar ve denetim
yonergeleri igin rehber niteliinde ifadeler gelistirmek. Herhangi bir IFAC iiye
kurulusunun etik kurallarina dahil edilmesi gereken temel ilkeleri belirlemek ve
uygun goriilen bu ilkeleri gelistirmek veya detaylandiracak programlar gelistirmek.
Muhasebecilerin mesleki egitimine ve uygulayicilarin uygulamalarini daha etkin
bir sekilde yiiriitmelerine yardimer olmak igin kamu muhasebesi uygulamalarinin
yonetimi hakkinda bilgi toplamak, analiz etmek, aragtirmak ve dagitmak. Finansal
yonetim ve diger ydnetim teknik ve prosediirlerini degerlendirmek, gelistirmek.
Denetcilerin  yasal yiikiimliilikleri iizerine muhtemel bir caligsma gibi,
muhasebeciler icin ¢alismalar yapmak. Hazirlayicilar, finansal kurumlar,
sendikalar, sanayi kuruluslari, hiikiimetler ve diger kurumlar dahil olmak iizere
finansal tablo kullanicilari ile daha yakn iligkiler gelistirmek. Bolgesel kuruluglarla
iyi iligkiler siirdiirmek ve diger bdlgesel kuruluglar kurmay: ve kuruluglarina ve
kalkinmalarina yardimei olmayi amaglamigtir. IFAC Biilteni yayimlayarak; IFAC
iiyeleri ve diger ilgili kuruluglar arasinda diizenli iletisim kurmay: planlamustir.
Teknik bilgi, egitim materyali ve mesleki yayinlar ile tiye kuruluslardan gikan diger
literatiir degisimlerini organize etmek ve tesvik etmek. Yaklasik olarak her bes
yilda bir uluslararasi bir Muhasebe Kongresi diizenlemeyerek IFAC iyeligini
genisletmeyi hedeflemistir. (International Federation of Accountants Committees,

2019) 1977'de 51 iilkeden 63 kurucu iiye ile kurulan IFAC’in su anda diinya

genelinde 175'ten fazla iiyesi ve 130'dan fazla iilkede liyesi mevcuttur.

TFAC Komiteleri:

« Uluslararas: Denetim ve Giivence Standartlari Kurulu (Eskiden Uluslararasi

Denetim Uygulamalari Komitesi)-International Auditing and Assurance
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Standards Board (Formerly the International Auditing Practices
Committee)-Ekim 1977
+ Uluslararas1 Muhasebe Egitim Standartlari Kurulu (Eskiden Egitim

Komitesi)-International Accounting Education Standards Board (Formerly
the Education Committee)-Ekim 1977

» Muhasebeciler I¢in Uluslararasi Etik Standartlari Kurulu (Eskiden Etik
Kurulu) - International Ethics Standards Board for Accountants (Formerly
the Ethics Committee)-Ekim 1977

« Isletme Komitesi'nde Muhasebe Meslek Mensuplari (Eski Mali ve Y&netim
Muhasebe Komitesi ve baglangigta Yonetim Muhasebe Komitesi olarak
kuruldu)-Professional Accountants in Business Committee (Formerly the
Financial and Management Accounting Committee and originally
established as the Management Accounting Committee)-Ekim 1977

» Uluslararas1 Kamu Sektdrii Muhasebe Standartlari Kurulu (Daha 6nce
Kamu Sektoérii Komitesi)-International Public Sector Accounting Standards
Board (Formerly the Public Sector Committee)-Mayis 1987

¢ Uluslararasi Denetgiler Komitesi - Transnational Auditors Committee-
Mayis 2000

¢ Uyum Danisma Paneli - Compliance Advisory Panel-Kasim 2003

» Profesyonel Muhasebe Teskilati Geligtirme Komitesi (Eski Geligsmekte
Olan Ulkeler Komitesi)-Professional ~Accountancy Organization
Development Committee (Formerly Developing Nations Committee)-
Kasim 2005

» Kiigilk ve Orta Uygulama Komitesi - Small and Medium Practices
Committee-Kasim 2005 (International Federation of Accountants

Committees, 2019)
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1.1.4. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (International Accounting

Standards Board-IASB)

ilk doénemlerinde IFAC’in bir organi ¢aligmalarda bulunan IASC’nin
gbrevlerini devir almigtir. 24.05.2000 tarihinde Edinburg’da IFAC’inda katildif
genel kurul toplantisi ile, muhasebe standartlarini hazirlayan ve yayimlayan
bagimsiz bir kurulugtur. Edinburg’da imzalanan sézlesme ile genisletilen yeni
yapmin standart belirleme organi olarak IFAC'in gozetiminde ¢alismalarini
siirdiirmektedir. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (International
Accounting Standards Board-IASB) 01.04.2001 tarihinde Londra’da kurulmustur.

Yeni yapilanma sonrasinda, Standartlari Yorumlama Komitesi (Standards
Interpretation Committee-SIC)’inde yetkisini devir alarak, yeni adi Uluslararasi
Finansal Raporlari Yorumlama Komitesi (International Financial Standards
Interpretation Committee-IFRIC) olusturulmustur. Tiim yayim ve yazigmalarin
IASB adma yapilmasi karari alinarak, 2001 tarihinden sonra IASB, IASC’nin
gorevlerini alarak, standartlarin taslaklarini olusturmak, gelistirmek, uluslararasi
yakinsamay: saglamak, yayimlamak ve IFRIC’in hazirladig1 yorumlari onaylama
gorevlerini devir almigtir. (IFRS Foundation, 2018, s. 1)

IASB, Uluslararasi Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlarimi hazirlamay:
amaglamistir. Gerekli gordiigii Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinda
degisiklikler veya diizenlemeler yapmaktadir. Bazi standartlart UFRS olarak

degistirmekte ve yeni standartlar olusturmaktir.

IASB, finansal tablolarin tek tip sunumuyla ihtiyaca uygun; belirlenen
ilkelere uyumu ile seffaf ve kargilastirilabilir bilgi saglamasini hedeflemektedir.
Yiiksek kaliteli, anlasilabilir olma diizeyi yiiksek, kiiresel diizeyde etkin ve
uygulanabilir Muhasebe Standartlarini  geligtirmeyi amaglamayan kurul;
calismalarini Ulusal Finansal Raporlama Standardi belirleyicileri ile birlikte
yapmakta ve diinya genelinde yakinsamayr hedeflemektedir. IASB, galigmalar
sonucunda uygulanabilir, basit ve anlagilabilir standartlar hazirlamayi prensip
edinmistir. [ASB’nin en dnemli gorevleri, olusan uygulama sorunlarini i¢in gerekli

degisiklikleri ve giincellemeleri yapmaktadir.
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1.1.5. Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (Financial Accounting

Standards Board-FASB)

Finansal Muhasebe Standartlann Kurulu (FASB), 1973’de kurulan ve
ABD’de Norwalk-Connecticut'ta bulunan ABD Genel Kabul Gormiis Muhasebe
Ilkeleri-(Generally Accepted Accounting Principals in US-US GAAP)'ni izleyen
kamu ve 8zel isletmeler ile kdr amaci olmayan isletmeler i¢in Finansal Muhasebe
ve Raporlama Standartlarini belirleyen bagimsiz, 6zel ve kar hedeflemeyen bir
kurulugtur. FASB, Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu tarafindan kamu
sirketleri i¢in belirlenmis muhasebe standardi belirleyicisi olarak kabul
edilmektedir. FASB standartlari, Devlet Muhasebe Kurullar1 ve Amerikan CPA
Enstitiisii (AICPA) dahil olmak iizere diger birgok kurulus tarafindan yetkili olarak
kabul edilmektedir. FASB, yatirimcilara ve finansal rapor kullanan diger kisilere
faydali bilgiler saglayan finansal raporlamayi tesvik etme amagli seffaf ve kapsayici
bir siiregle finansal muhasebe standartlari gelistirmekte ve yayimlamaktadr.
1972'de kurulan Finansal Muhasebe Vakfi (Financial Accounting Foundation -
FAF) FASB'ni1 desteklemekte ve denetlemektedir. FAF, FASB ve Devlet Muhasebe
Standartlar1 Kurulu-(Governmental  Accounting Standards Board-GASB”)in
gozetiminden, idaresinden, finansmanindan sorumludur. (Financial Accounting
Standards Board (FASB), 2019)

IASB ve FASB 18.09.2002 tarihli Norwalk anlasmasinda mevcut finansal
raporlama standartlarini en kisa siirede ve yiiksek kalitede, tam uyumlu,
uygulanabilir hale getirebilmek i¢in ellerinden gelenin en iyisini yapma sdzii
vererek US GAAP ve UFRS arasinda yakinlasma galismalarini baglatti. Ayrica,
1 Ocak 2005°’te veya bu tarihten &nce cesitli yargi bolgelerinde Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarinin uygulanmasmin ve kurullarin onerdigi
stratejilerin bu zamanlama gz Oniinde bulundurularak uygulanmasi kararini
aldilar. ( Financial Accounting Standards Board-FASB , 2002)

04.03.2008°den itibaren ABD Sermaye Piyasalari Kurulu (Securities
Exchange Commission-SEC) borsalarinda islem géren yabanci sirketlerin UFRS

raporlama yapmasina miisaade etmistir. (Deloitte , 2019) Mevcut SEC ve Halka
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Agik Sirketler Muhasebe Gozetim Kurulu (Public Company Accounting Oversight
Board-PCAOB) gelismeleri ve 2018 AICPA konferansi ile ilgili SEC Bildiriminde;

“ABD’deki GAAP, yatirimcilarin ve diger paydaglarin gikarlarmna iyi hizmet
etmeye devam etmesine ve ongoriilebilir gelecek i¢in istekli olmasina ragmen,
ABD’de ve yurtdisinda yiiksek kaliteli uluslararasi standartlar1 giiclii bir gekilde
desteklemeye devam etme ihtiyaciu azaltmamaktadir. UFRS'nin kalitesinin
artirilmasi, ABD yatinmeilart ve girketleri igin ticari iglemler ve yatirimcinin
ihtiyaglarinin kiiresel olarak gelismeye devam etmesi agisindan merkezi dneme
sahiptir.” (Deloitte, 2019) agiklamasi yapilmistir. Diinyada 88 biiyiik borsada
27.000 yurtiginde borsa sahibi sirket IFRS Standartlarini kullaniyor.

1.2. ULKEMIZDE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARININ
GELISIMI

Tiirkiye Eksper Muhasipler ve Isletme Organizatorleri Dernegi, 14 kisi
tarafindan Ekim 1942 tarihinde kurularak, 1967 yilinda Tiirkiye Muhasebe
Uzmanlari Dernegi (TMUD) adimi alir. Ulkemizde, muhasebe mesleginin tarihi
gelismesi i¢inde ilk 6zel girisim olup 6nemli bir kilometre tas1 olmustur.

1957 yilinda yapilan Birinci Tiirkiye Muhasebe Kongresinden itibaren, her
yil kongrelerin diizenlenmesini saglayarak, tniversiteler ve diger kuruluglar ile
birlikte hareket etmistir. 1897 yilina kadarki tiim kongreleri diizenlemis ve son
olarak On Dérdiincii Muhasebe Kongresini diizenlemistir. TURMOB un kurulmasi
ile 1992 yilinda on besinci, 1997 yilinda on altnci, 2002 yilinda on yedinci
Muhasebe Kongrelerinin diizenlenmesi ¢alismalarinda TURMOB’a yardimei
olmustur. (Tiirkiye Muhasebe Uzmanlar1 Dernegi, 2019)

TMUD, 1954 yilindan itibaren iilkemizi Uluslararasi Muhasebe
Kongrelerinde temsil etmistir. 1972 yilinda on dort kisilik delege toplulugu ile
Avusturalya’nin Sydney kentinde toplanan on birinci Uluslararasi Muhasebe
Kongresinde Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komisyonu (Inernational
Accounting Standards Committee-IASC)’na iiye olmay: taahhiit etmistir. Daha
sonra 1977 wyilinda Miinih’te toplanan on ikinci Uluslararasi Muhasebe

Kongresinde kurulmas: igin karar alinan Uluslararasi Muhasebe Federasyonu
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(International Federation of Accountants-IFAC)’na kurucu iiye olmustur. JASC

tiyesi olan TMUD Uluslararasi Muhasebe Standartlarini kabul ederek tiyelerinden
“Uyulmasi Zorunlu Mesleki Kararlar” olarak uygulamalarmi istemistir.

TMUD, meslek yasa tasarilarinin hazirlanmasi, meslegin tanimlanmasi ve
iilkemizin muhasebe alaninda uluslararasi bilgilere ulagmasini  saglamus,
uluslararasi platformda iilkemizi temsil ederek biiyilk katkida bulunmustur.
(Tiirkiye Muhasebe Uzmanlar1 Dernegi, 2019) Bu katkilardan bir digeri, 1969’da
iiyelik kogullarina, mesleki staj ve sinav sartin1 getirmesidir. Batida uygulanan
muhasebe ilkeleri ve kurallarini tilkemize tagryan TMUD, 1992 yilinda Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarimi Tiirk¢e'ye c¢evirmistir. O tarihe kadar kabul
edilmis olan otuz bir adet standardi bir kitap seklinde yayumlamigtir.

01.06.1989 tarihinde 3568 sayili Serbest Muhasebecilik, Mali Miisavirlik
Kanunu ile odalar birligi kurularak TURMOB olarak adlandirilmistir. Bu kanun ile
meslegi icra etmeye hak kazanan kisilerin “Serbest Muhasebeci Mali Miisavir”
veya “Yeminli Mali Miigavir” tinvani almasi saglanmigtir. Béylece iilkemizde 1932
yilinda baslayan siire¢ sonuglarini almistir. TASC 1994 yilinda TURMOB® un
iiyeligini kabul etmistir.

Hazine ve Dig Ticaret Miistesarligi tarafindan  Diinya Bankasi’na
Tirkiye’de Muhasebe, Finansal Raporlama ve Denetim Hizmetlerinin Gelisimi
raporunu hazirlatilir. Hazirlanan raporun ardindan, Hazine ve Dis Ticaret
Miistesarlig1, Diinya Bankas1 ve TURMOB birlikte Tiirkiye’de Muhasebe, Finansal
Raporlama ve Denetim Hizmetlerinin Gelisimi konulu sempozyumu 12-14 Ocak
1994 tarihinde Ankara’da diizenler. TURMOB bagkant Yahya Arikan 1994 tarihli
24 sayili Mali Coziim Dergisinde yazdigi yazida, 1987 yilinda Tiirk Standartlar
Enstitiisii’niin Muhasebe Standartlar1 Hazirlama Komitesine ¢alismalarindan dolay1
tesekkiir etmistir. Devaminda; lilkemizde Uluslararasi Genel Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlarinin uygulanabilmesi igin yapilacak ¢aligmalarin TURMOB
biinyesinde olusturulacak kurul tarafindan yapilmasi goriisiinii paylasmistir.
(ISMMMO Mali Céziim Dergisi, 1994, s. 2-3)

Bu sempozyum ve sonraki c¢alismalarm devaminda 09.02.1994’de

TURMOB'un biinyesinde Muhasebe ve Denetim Standartlarini gelistirmek {izere
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Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu (TMUDESK)  kurulur.
TMDESK denetlenmis finansal tablolarin; anlasilabilir, dengeli, ihtiyaca uygun,
karsilastirilabilir, giivenilir, anlagilabilir olmalarim saglayabilmek iizere Tirkiye
Muhasebe  Standartlarinin,  ilkelerinin  belirlenmesi,  gelistirilmesi  ve
benimsenmesini saglamak amaci ile kurulmugstur. Meslek mensuplar: tarafindan
denetim faaliyetlerinin uluslararasi ilkeler dogrultusunda prensiplere uygun sekilde
yiiriitiilmesi igin Ulusal Denetim  Standartlarini belirleyerek, yayimlamay:
amaglamistir. Ancak yayimlanan yirmi adet standardin yasal bir dayanagi ve
yaptirimi olmadig1 igin tavsiye niteliginde kalmustir.

15.12.1999 tarihinde 4487 sayili kanunun 27.maddesine EK 1.madde
eklenerek; tiizel kisiligi, idari ve mal 6zerkligi olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
Kurulu (TMSK) kurulur. Ulusal Muhasebe Standartlarini olusturma yetkisi
TMSK’ya verilir. Kurul, ilk toplantisii 07.03.2002 tarihinde diizenleyerek
faaliyete gecer. Maliye Bakanlii, Hazine Miistesarligi, Sanayi ve Ticaret
Bakanligi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi, Yiiksek
Ogretim Kurulu, Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu'ndan birer iye;
Tiirkiye Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler
Odalar1 Birligi’den bir Yeminli Mali Miigavir ve bir Serbest Muhasebeci Mali
Miigavir iiye sayisi ile toplamda dokuz iiyeden olusmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu
taslaginda 88.maddede, iilkemizde Muhasebe Standartlarimi belirleme yetkisi
verilen tek yetkili organ olarak TMSK gérevlendirilmistir.

TMSK, 14.12.2004 tarihinde TMUDESK tarafindan hazirlanan 20 adet
standardin yeni g¢eviri metinlerinin, degisiklikler dikkate alinarak yapildigini ve
ikinci taslak olarak 20 giin siire ile kamuoyunun goriislerine sunacagini SPK’ya
yazili olarak bildirir. (Tiirkiye Muhasebe Sandartlari Kurulu TMSK, 2004)

TMSK, iilkemizde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarini
Tiirkge’ye ¢evirmekte ve birebir uyum saglamaktadir. Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS) olarak
hazirlayarak yayimlanmaktadir. 16.01.2005 tarihinde yayimlanan 25702 sayili
Finansal Tablolarm Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina Iligkin Kavramsal Cergeve

Hakkinda Teblig’de finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunulmasina iligki esaslarin
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aldalas ballla

belirlendigi kavramsal ¢ergeve, uygulama, tek tipte diizenlenecek finansal tablolar,

yayimlanacak Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Uluslararasi Finansal raporlama
Standartlarina uygunlugun saglamasina iligkin usuller ve esaslar belirlenmistir.

Avrupa Birligi’ne iiye iilkelerde, Hisseleri borsada ve diger teskilatlanmis
piyasalarda islem goren tiim isletmelerde Konsolide Finansal Tablolarin
01.01.2005 tarihi itibariyle UFRS ile uyumlu olarak hazirlama zorunlulugu
baglamigtir. Avrupa Birligi’ne {iyeligin  hizlandirilmasi  dogrultusunda
30.07.2002°de iilkemiz Uluslararasi Para Fonu (IMF)’na bir Niyet Mektubu
vermistir. Niyet Mektubunda, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin
uygulamaya konacag belirtilmistir.

Diinya piyasalarinda Tirk sirketlerinin faaliyetlerini desteklemek ve
sermaye piyasalarinda kabul gérmelerini kolaylastirmak, AB’ye uyum ¢alismalar
siiresince Avrupa’daki girketler ile rekabet edebilme giiclinii arttirmak, sirketlerin
hazirladiklari  finansal tablolarin  uluslararasi piyasalarda  gecerliliginin
saflanabilmesi, finansman kaynaklarina erismelerini kolaylastiracak ve
Uluslararas: sirketlerin Tiirkiye’deki yatinm faaliyetlerinin artirilmasimi tesvik
edebilecekti.

Bu gelismeler dogrultusunda TMSK, Uluslararas: Finansal Raporlama
Standartlarinin set olarak uygulanmas: ile ilgili ilke karart almistir. IASB ile
isbirligi yapan TMSK, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 ile tamamen
uyumlu olan Tirkge gevirilerini hazirlamistir. Kavramsal Cergeve ve 37 adet
standarttan olusan setin tamamini 2006 yil1 Ocak ayindan itibaren uygulanmast igin
Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS) resmi gazetede yayimlanir. 2007 Mart aymdan itibaren TMS Yorum
(TMSY) ve TFRS Yorum(TFRSY)’lar1 resmi gazetede yayimlamaktadir.

UFRS’lerin iilkemizde uygulanmasina dair hizlandirilmis ¢alismalar
neticesinde; SPK 15.11.2003 tarihinde XI seri 25 sayili tebligi yayimlar. Teblig
yatirim ortakliklari, hisseleri borsada iglem goren isletmeleri, tiim araci kurumlari,
portfoy yonetim sirketleri ile bunlarin bagl ortakliklari, miisterek y&netime tabi
ortaklik ve istiraki konumunda olan konsalidasyon kapsami disinda tutulmamig

olan igletmeleri kapsamistir. Kapsam dahilindeki kurumlar 01.01.2005 tarihinden
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sonra sona eren ilk mali ara tablolardan baglayarak SPK’nin 10.12.2004 tarihinde

yayimladigi 1604 sayili kararinda belirleyerek yayimladigi mali tablo ve raporlar:
diizenlemekle yiikiimlii tutulmustur.

Tebligde giincelleme yapilamamasi sebebi ile SPK dileyen isletmelerin
dogrudan Finansal Raporlama Standartlarim1 uygulayabileceklerini agiklamugtir.
09.04.2008 tarihinde yayimlanan XI seri 29 sayili teblif de; finansal tablolara
iliskin olarak hisseleri borsada islem géren sirketlerin, araci kurumlarin, portféy
yOnetim girketlerinin ve bu isletmelerin bagh ortaklik, istirak ve is ortakliklarinin,
01.01.2008 tarihinden itibaren AB tarafindan kabul edilmis UMS/UFRS’leri
uygulayacaklarin1 bildirmistir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yayimlanan TMS ve
TFRS’larini esas alabileceklerini bildirmistir.

SPK tarafindan yapilan diizenlemeler dogrultusunda Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK) 08.12.2004 tarih ve 25551 sayili resmi gazete ile
yayimladigi Muhasebe Uygulamalari Yonetmeligi’ne Iliskin 18 nolu tebligde
ertelenmis vergileri ele almistir. Teblig 01.07.2004 tarihinden itibaren gecerli
olmak iizere diizenlenmistir.

BDDK ’nin Kasim 2006 ve Subat 2007 tarihlerinde yayimladig1 5411 Sayili
Bankacilik Kanununda yapilan diizenlemeler ile bankalarin TMSK’nin yayimladig:
standartlara gére finansal tablo hazirlama zorunlulugu baslamistir. 01.11.2006
tarihinde 26333 sayili resmi gazete ile yayimlanmig olan Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Ilisin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin 4.madde 1.nolu fikrasi uyarinca faaliyetlerine iliskin diizenledikleri
finansal tablolari; Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan diizenlenen ve
16.01.2005 tarihinde yayimlanan 25702 sayili resmi gazetede yer alan 1 sira nolu
Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina Iliskin Kavramsal Cergeve
Hakkinda Teblig hiikiimleri ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari uygulayarak
muhasebelestirmeleri zorunlu hale gelmistir.

1999 yilinda komisyon olusturularak 2005 yilinda hazirlanan Yeni Tiirk
Ticaret Kanunu taslagi ancak 2011 yilinda yasalagsmistir. 13.01.2011 tarihinde

yayimlanan 6102 Sayili Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun seksen sekizinci maddesi
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ile Tiirk Ticaret Kanunumuz Uluslararasi Finansal Raporlamaya uygun diizenlenir.

Finansal tablolara milletler arasinda gegerlilik saglamak amaci ile Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina tam uyumlu finansal tablolarin hazirlanacagi ve
bu standartlarin TMSK tarafindan belirlenerek yayimlanacag: seksen sekizinci
maddede belirtilmektedir. Defalarca degisiklige ugrayan 6102 Sayii  Yeni
TTK’nun; 6335 sayili kanun ile birgok maddeleri degistirilmistir.

Izleyen donemde TMSK 26.09.2011 tarihinde yayimlanan 660 Sayili Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Standartlari Kurumunun Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda
Kanun Hiikmiinde Kararname ile fesih edilmistir. Bu kanun ile Muhasebe
Standartlar1 ve Finansal Raporlama Standartlarini, Bagimsiz Denetim Standartlarini
hazirlamak ve yayimlamak iizere Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurulu (KGK) yetkilendirilmistir. Bu diizenlemenin ardindan
26.06.2012 tarihinde yayimlanan 6335 sayih TTK ve TTK’min Yiriirliigii ve
Uygulama Sekli Hakkinda Kanun’da Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile
sekizinci maddede yer alan  hiikiimlerin tamami degistirilmis ve KGK
yetkilendirilmigtir.

Giiniimiizde halen, Uluslararasi standartlara uyumlu olarak Tirkiye
Muhasebe Standartlarini olugturarak, yayimlamak, bagimsiz denetimde uygulama
birligini saglamak KGK’nin gorevidir. KGK, gerekli giiveni ve kaliteyi saglamak
amaci ile denetim standartlarini belirleyerek, bagimsiz denetgi ve bagimsiz denetim
kuruluslarinin yetkilendirilmesi ¢aligmalarini siirdiirmektedir. Bagimsiz denetim
kuruluslar ve denetgilerin faaliyetlerini denetleyerek, bagimsiz denetim alaninda
kamu gozetimi yapmaktadir.

TMS/TERS 2019 seti; Finansal Raporlamaya Iligkin Kavramsal Cergeve,
16 adet TFRS, 25 adet TMS, 15 adet TFRS Yorum ve 4 adet TMS Yorum’ dan
olusmaktadir. Ulkemizde bagimsiz denetim uygulanacak sirketler KGK tarafindan
belirlenen kriterler ile her y1l belirlenmektedir.

KGK’nin 26.05.2018 tarihinde 30432 sayili resmi gazetede yayimlanan
2018/11597 nolu en son karari 16.02.2019 tarihli 30688 sayili resmi gazetede
giincellenerek; sirketlerin agagida listelenen ii¢ dlgiitten en az ikisinin esik

degerlerini art arda iki hesap doneminde agmasi halinde bagimsiz denetime tabi
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olacagi hitkkmedilmistir.

Sermaye piyasasi araglari bir borsada veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem

gormeyen, fakat SPK’nin halka agik olarak nitelendirdigi sirketlerin baz alacaklar

kriterler;

»  Aktif toplamlarinin 15.000.000.- TL olmasi,
e  Yillik net satis hasilat toplam 20.000.000.TL olmas,

. Caligan personel sayisinin 50 kisi olmasidir.
Diger Sirketler i¢in belirlenen uygulama kriterleri ise;

o Aktif toplamlarinin 35.000.000.-TL olmast,
e Yillik net satig hasilat toplami 70.000.000.-TL olmas,

. Calisan personel sayisinin 175 kisi olmasidir.

19.10.2005 tarihinde yayimlanan 5411 say: nolu Bankacilik Kanunu uyarmca
BDDK tarafindan belirlenen diizenleme ve denetimlere tabi sirketler i¢in belirlenen

kriterler;

w Aktif toplamlarinin 30.000.000.-TL olmasi,
o Yillik net satis hasilat toplami 40.000.000.-TL olmasi,

. Calisan sayismin 125 kisi olmasidir.

6362 sayili Kanun kapsaminda SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi
sirketler herhangi bir kritere bagli olmadan bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

Maliye Bakanliginin ilk olarak 26.12.1992 tarihinde 21447 (M) sayili resmi
gazetede yayimladigi Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri (MSUGT),
TFRS uygulamayan igletmelerin uygulamasi zorunlu finansal raporlama
cercevesidir.

29.07.2017 tarihli ve 30138 Sayili Miikerrer Resmi Gazetede yayimlanan
Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi Hakkinda Teblig
ve ekinde yer alan Biiyiik ve Orta Boy isletmeler igin Finansal Raporlama
Standard: (BOBI FRS) uygulanmak iizere yayimlanmigtir. 27 bdliimden olusan
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BOBI FRS, 01.01.2018 tarihinden baglayarak takip eden hesap donemlerinde

isletmelerin uygulamasi igin yayimlanmigstir. BOBL FRS diizenlemelerinde
isletmelerin uygulamasi sirasinda yapilacak muhasebe iglemlerinin tamamina
iliskin ilke ve kurallar belirlenmistir. BOBI FRS’de sirketlerin muhasebe
uygulamalari sirasmda  baska bir standart setine ihtiyact olmadan finansal

tablolarinin hazirlanmasina olanak saglamaktadir.
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IKINCi BOLUM

UMS 12 KAR UZERINDEN ALINAN VERGILER STANDARDI

2.1. UMS 12 KAR UZERINDEN ALINAN VERGILER STANDARDININ
DUNYADA VE ULKEMIZDEKI GELISIMI

Diinyanin &nde gelen ekonomisi olan Amerika’nin Gelir ve Kurumlar
Vergisi’nin toplam vergi gelirleri i¢indeki oram; 1902 yilinda % 0,30 iken 1940
yilinda % 20,90 oranina yiikselmis ve artig 1960 yilinda katlanarak % 54,10
olmugtur. Sonrasmnda 1974 yilinda % 59,50 oranma ulagmistir. 1980’lerde
sanayideki biiyitk kayip ile 1988 yilinda % 43,10 oranlarinda seyretmistir.
(Karaguha, 1992, s. 5)

Iktisadi gelismeler neticesinde ertelenmis vergi kavrami ABD’de Amerikan
Ruhsati Muhasebeciler Enstitiisii (American Institute Of CPAs-AICPA) niin 1944
yilinda yayimladi§1 23 nolu Kar Uzerinden Alinan Vergilerin Muhasebelestirilmesi
(Accouning for Income Taxes on Income) isimli Muhasebe Arastirmalari Biilteni
(Accounting Research Bulletins-ARB)’de yer almig ve 1953 yilinda 43 nolu biilten
ile yeniden diizenlenerek revize edilmistir. 1968 yilinda Muhasebe Prensipleri
Kurulu (Auditing Practices Board-APB)'nun 11 nolu Kér Uzerinden Alinan
Vergilerin Muhasebelestirilmesi (Accouning for Income Taxes on Income) goriisii
yiiriirlige girene kadar zamanlama farklarinin ¢ogu i¢in dénemler arasi vergi
ayrilmasi zorunlu degildi. 11 nolu goriise gére “erteleme yontemi” kullanilmaliydi.

Kar Uzerinden Alman Vergilerin Muhasebelestirilmesi Standardi (IAS 12
Accounting for Taxes on Income) 01.01.1981 tarihinden baslayan veya daha
sonraki donemleri kapsayan finansal tablolar i¢in gecerli olmak ilizere Temmuz
1979°da yiiriirliige girmistir. Daha sonra Uluslararast Muhasebe Standartlari
Komitesi (International Accounting Standards Committee-IASC) tarafindan Ekim
1996 tarihinde revize edilmis ve Kar Uzerinden Alinan Vergiler Standardi (IAS 12
Income Taxes) olarak adlandirlarak, 01.01.1998 tarihinden itibaren uygulanmaya

baslanmustir.
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Bilango Sonrasi Olaylar (IAS 10 Events After the Balance Sheet) ile ilgili
Mayis 1999 tarihinde 88.paragraf ve Yatinm Amagh Gayrimenkuller (IAS 40

Investment Property) ile ilgili Nisan 2000 tarihinde ilave degisiklikler yaptlmustir.
Ekim 2000 tarihinde temettiilerin gelir vergisi sonuglarina iliskin muhasebe
muamelesini belirleyen revizyonlar yapilmigtir. Nisan 2001 tarihinde Uluslararas:
Muhasebe Standartlari Kurulu, onceki anayasalar altinda yayimlanan tiim
standartlar ve yorumlarin, degistirilinceye kadar veya geri alinmadik¢a
uygulanmaya devam etmesine karar vermistir.

IASB ve FASB 18.09.2002 tarihli Norwalk anlagsmasi ile Finansal
Raporlama Standartlarim1 en kisa siirede, en yiiksek kalitede, tam uyumlu ve
uygulanabilir hale getirebilmek i¢in ellerinden gelenin en iyisini yapma sozii
vererek US GAAP ve UFRS arasinda yakinlasma ¢alismalarini baglatmistir. Bu
caligmalarin devami olarak, Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin
1 Ocak 2005 tarihinde veya bu tarihten Once cesitli yargi bélgelerinde
uygulamasinin baglamasi kararin1 almiglardir.

Tiim diinyada ve iilkemizde ¢aligmalarin mevcut olmasina ragmen iilkemiz
tarafindan hukuki adimlar uzun yillar sonra gergeklesmistir. Finansal durum
tablolarinda yer alan bilgilere giivenin saglanabilmesi i¢in tablolarin tam olarak
anlagilabilir olmasi zorunluluk haline gelmistir. Hazirlanan finansal tablolarin
seffafliinin saglanabilmesi tam ve anlagilir olmasi ile miimkiin olabilecektir.
Ertelenmis vergilerin finansal tablolarda sunulmasi hususu bu baglamda 6nemlidir.

Ik olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig’i (Seri: XI, No: 25 sayili Teblig) 15.11.2003 tarih ve
25290 miikerrer sayili resmi gazetede yayimlanmistir. Tebligde yirmi sekizinci
kisimda Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler béliimiinde ertelenmis
vergilere yer verilmistir. Hisseleri borsada islem goren sirketlerin, yatirim
ortakliklarinin, tiim aract kurumlarin, portfoy yonetim girketlerinin, bu isletmelerin
bagli ortaklarinin, miisterek yonetime tabi ortakliklarmin ve istiraki konumunda
olan; konsolidasyon kapsami disinda tutulmamisg sirketlerde; 01.01.2005 tarihinden

sonra hazirlayacaklari ilk mali tablolardan gegerli olmak tizere uygulanmistir.
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Daha sonra, BDDK tarafindan Muhasebe Uygulamalarina Iliskin 18 nolu
Teblig’de Vergilerin Muhasebelestirilmesi Standardi 12.08.2004 tarihinde 25551
sayili resmi gazetede yayimlanmis ve 01.07.2004 tarihinden itibaren uygulanmaya
baglamistir.

28.03.2006°da 26122 sayili resmi gazetede yayimlanan TMS 12 Standards,
31.12.2005 tarihinden itibaren baslayan hesap donemleri i¢in uygulanmaya
baglanmistir. Ulkemizde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari, KGK
tarafindan Tiirkge’ye cevrilerek resmi gazetede yayimlaniyor ve yiiriirliige giriyor.
Uluslararas: standartlarin teknolojik ve ekonomik gelismeler nedeni ile hizlh
degisimleri sonucunda uyumun saglanabilmesi igin birgok kez degisiklikler
yapilmustir. Son olarak yapilan degisikler sonucunda KGK 15.01.2019 tarihinde
30656 sayili resmi gazetede TFRS/TMS 2019 setini yayimlamistir. Giincel TMS
12 Standardi 88 paragraftan olugsmaktadir.

2.2. TMS 12 STANDARDININ AMACI VE KAPSAMI

TMS 12 Standardi, kurumlarin  kazanglar1  {izerinden hesaplanan
Kurumlar Vergisinin muhasebelestirilmesini diizenler. Vergi hesaplamasi ve
muhasebelestirilmesi i¢in iki Onemli durum mevcuttur. Birincisi, sirketlerin
varliklart ve borglarinin defier degerinin; ileride varhklardan fayda elde edilmesi,
borglarin ise 5denmesi sonrasinda finansal tablolarda olusan vergisel sonuglarmin
muhasebelestirilmesidir. Ikincisi, cari dénemde olugan fakat sonuglarinin finansal
tablolara sonraki dénemlerde yansidigi diger iglemlerin vergisel sonuglaridir.

Finansal tablolara aktarilan bir varlik veya bor¢ muhasebelestiginde,
varlilardan ileride defter degeri kadar fayda elde edilmesi beklenir. Borglar ise
tdenecegi beklentisi ile muhasebelestirilir. Varliklarin defter degerlerinde
gelecekte fayda elde edildiginde ya da bor¢ 6dendiginde &denecek olan vergiler, bu
faydanin elde edilmesi ile veya borg dendiginde vergisel etkinin olmadigi duruma
gore fazla veya az olacak ise; TMS 12 Standardi bazi istisnai durumlar disinda
isletmelere ertelenmis vergi borcu ya da alacagi muhasebelestirme zorunlulugu

getirmistir.
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Varlik veya borcun defter degeri ve vergi degeri arasinda de@erleme

yontemlerinin farkli olmasi ya da kabul edilme zamanlarinin farkli olmasi gibi
durumlar nedeni ile ertelenmis vergi farklar olusmaktadir. Degerleme farklarina;
uygulanan amortisman yontemlerindeki farkliliklar, gergege uygun degerleme
farklari, deger artis kazang veya kayiplar, MDV yenileme fonu, stok deger
diisiikliigii, gecerli para birimi gevrimi gibi durumlar nedeni ile olusabilmektedir.
Kabul edilme zamanlari farkli olan uygulamalar: siipheli alacak, garanti karsihg;,
kosullu karsihiklar, arastirma-gelistirme giderleri, faiz geliri, reeskont, kidem
tazminatt karsilhii, hasilatin muhasebelestirilme donemi gibi vergi mevzuati ve
finansal raporlama uygulamalarimin farkli zamanlarda kabul ettigi farklardan
olabilmektedir.

TMS 12 Standard: isletmelerin tiim iglemlerinin ve diger olaylarin vergisel
sonuglarinin muhasebelestirilmesine dair ilkeleri belirlemigtir. Standart, ilgili
islemler veya diger olaylar ne gekilde muhasebelestirilmis ise aym sekilde
muhasebelestirilmesini zorunlu kilmistir. Kér veya zararda muhasebelestirilmis
olan islem ve olaylarin vergi etkileri de kér veya zararda muhasebelestirilmelidir.
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen islemlerin, olaylarin  vergi etkileri
ozkaynaklarda muhasebelestirilir. (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar: Kurulu, s. 1)

TMS 12 Standard; heniiz kullanilmamis gegmis yillarin zararlari nedeni ile
olusan ertelenmis vergi varliklarini veya kullanilmamis olan vergi avantajlarmni
muhasebelestirme prensiplerini, gelir vergilerinin (kurumlarin) finansal tablolarda
sunum sartlarini, gelir vergileri (kurumlarin) ile ilgili tiim bilgilerin agiklanmasini
diizenlemektedir.

TMS 12 Standardi, tiim yurtigi ve yurtdisi vergileri icermektedir. Bagh
ortakliklar, istirakler ve miisterek anlasmalarimi raporlayan isletmeye kar
dagitiminda kaynakta kesinti yapilmak suretiyle 6denen vergileri ve tim gelir

vergilerinin muhasebelestirilmesini kapsar.
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2.3. TMS 12 STANDARDI TEMEL KAVRAMLAR

2.3.1. Muhasebe Kari/Zaran ( Ticari Kir/Zarar)

Muhasebe standartlarina gére hazirlanng finansal durum tablolarinda vergi

gideri 6ncesi dénem karini/zararini ifade eder.

2.3.2. Vergiye Tabi Kar ( Mali Zarar)

Vergi otoritelerinin belirledigi kurallara uygun olarak isletmeler bir hesap
ddnemi i¢in kir veya zararlarim tespit ederek, tizerinden vergi hesaplarlar. Vergi
mevzuatina gore hesaplanan bu kir veya zarar, vergiye tabi kir (mali zarar)’dir.
Vergi mevzuati kapsamina gore; ticari bilango kar/zararina kanunen kabul
edilmeyen giderlerin eklenmesi ve indirilecek istisna ve indirimlerin, gegmis yil
zararlarinin indirilmesi sonucunda elde edilen ve iizerinden vergi hesaplanan kar

veya zarardir.

2.3.3. Vergi Gideri/Geliri

Dénem karinin veya zararmin belirlenmesinde donem vergisi ve ertelenmig
vergi agisindan dikkate alinan toplam tutar: ifade eder. Vergi kargiliklari olarak
bilinen bu kavram, cari dénem igin hesaplanan vergi ve ertelenmis vergi toplamin

ifade eder.

2.3.4. Donem Vergisi

Vergiye tabi kir agisindan o ddneme ait denecek veya geri kazanilacak
gelir vergisini ifade eder. Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda;

vergiye tabi kér iizerinden hesaplanan kurumlar vergisidir.

2.3.5. Ertelenmis Vergi Bor¢lar

TMS’ler uygulanarak hazirlanan Finansal Durum Tablolarinda sunulan,
vergiye tabi gegici farklar lizerinden ileriki donemlerde Gdenmesi gereken gelir

vergileridir.
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2.3.6. Ertelenmis Vergi Alacaklan

TMS uygulanarak hazirlanan Finansal Durum Tablosunda sunulan ve ileriki
donemlerde geri kazanilacak olan gelir vergisidir. Ertelenmis vergi alacagi;
indirilebilir gegici farklar, gelecek dénemlere devreden ve kullaniimamis mali
zararlar, gelecek donemlere devir olan kullanilmamig vergi avantajlari nedeniyle
gelecek donemlerde geri kazanilacak gelir vergileri ertelenmis vergi alacag
olusturur. Isletmelerin, varliklarmin defter degerinin vergi degerinden kiigiik
olmasi; borglarinin defter degerinin vergi degerinden biiyiik olmasi nedeni ile

vergiye tabi gegici farklar olugur.

2.3.7. Vergiye Esas Deger

Bir varlik veya borcun vergisel agidan tagidigi degeri ifade etmektedir.
Vergi otoriteleri tarafindan belirlenen mevzuata uygun olarak varlik ya da borcun
muhasebe kayitlardaki degerine vergiye esas deger denmektedir. Isletmenin
gelecekte ilgili varligin defter degeri tutarinda saglayacag vergiye tabi ekonomik
yarardan vergisel agidan gider olarak indirilebilir olan tutari ifade eder. Eger
ilerideki ekonomik faydalar vergiye tabi olmayacaksa, anilan varligin vergiye esas
degeri defter degerine esittir. Bir borcun vergiye esas degeri, defter degerinden
gelecek donemlerde bu borg ile ilgili vergi agisindan indirilebilir tutarlar

diisiildiikten sonra kalan tutardur.

2.4. TMS 12 STANDARDI

Isletmeler donemler itibariyle elde ettikleri kdrlardan yerel vergi mevzuati
geregince ddeyecekleri vergileri hesaplamakta ve bu vergileri finansal tablolarda
raporlamaktadirlar. TMS 12 Standardina gdre hazirlanan finansal durum
tablolarinda sunulan gelir vergisi; karsilastirilabilir, giivenilir, seffaf, anlagilabilir
ve ihtiyaca uygun finansal tablolar diizenlenmesi amaci ile vergi mevzuatindan
farkli olan muhasebe standartlarna uygun hesaplamalar  yapilarak
diizenlenmektedir. TMS 12 Standardinda bu fark ertelenmis vergi olarak finansal
durum tablolarinda ve dipnotlarda sunulmaktadir. TMS 12 Standardi, isletmelerin

elde ettikleri kazanclar iizerinden hesaplanan vergilerin finansal tablolarda
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sunumunu, muhasebelegtirilmesini ve dipnotlarda hangi bilgilerin kamuoyuna

agiklanacagini diizenlemek iizere hazirlanmigtir.

Vergi otoriteleri tarafindan belirlenen vergi mevzuatina uygun hazirlanmis
finansal tablolarda sunulan vergiye tabi kar {izerinden hesaplanan vergi tutarn ile
muhasebe standartlarma uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarda sunulan
muhasebe kéri iizerinden hesaplanan vergi tutar: arasindaki farklardir. Ertelenmig
vergiler tahakkuk esasma gore; vergi giderini vergi Oncesi kérla tutarli hale
getirebilmek igin hesaplanir.  Ertelenmis vergi farklari, varhiklarin ve borglarin
defter degeri ile vergi degeri arasinda olusan gegici farklarin, ileride varliklar i¢in
fayda elde etme ya da borcun ddemesinin gergeklesecegi beklentisi nedeniyle,
finansal tablolarda olusan vergisel sonuglaridir. Siirekli farklar i¢in muhasebe
islemi yapilmaz. Gegici farklar i¢in ertelenmis vergi hesaplanmasi nedeni ile temel

olarak kabul edilmektedirler.

2.5. ERTELENMIS VERGI HESAPLAMA YONTEMLERI

Ertelemis vergi etkileri vergi borglar1 yontemi veya vergi muhasebesi

yontemleri kullanilarak hesaplanip muhasebelestirilmektedir.

2.5.1. Vergi Bor¢lar Yontemi (Taxes Payable Method)

Vergi borglari yonteminde, cari yilin vergi gideri normal olarak vergi
borglar karsiliina esittir. Zamanlama farklarinin boyutu ve vergi etkileri finansal
tablolara konulan aciklayici notlarda belirtilir. Bu yontemin temel gerekgesi, gelir
vergisinin bir igletmenin faaliyet gideri degil, dagitilabilir kdrin bir par¢asi oldugu
noktasinda toplanabilir. Ancak Gelir Vergilerinin bir isletme gideri oldugu
konusunda yaygin bir goriis birligi vardir. Vergi borglar1 ydntemi icin diger bir
gerekge, zamanlama farklarmin vergi iizerindeki etkilerinin, bunlarin
vergilendirilebilir kdrin bir boliimiinii olusturduklari dénemin vergi giderine dahil
olduklari goriigiine dayanir. Ancak bu goriis gelir ve giderin elde edildikleri ya da
tahakkuk ettiklerinde (paranin tahsil edildigi veya 6dendigi zaman degil) dikkate
alinmalarini ve iligkin olduklari dénemin finansal tablolarina gegirilmelerini igeren

gergeklesme ilkesi ile uyum iginde degildir.” (Yeni, 1984, s. 67, 68) Vergi hukuku,
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Kurumlar Vergisini kérin bir dagitim unsuru olarak kabul etmektedir. Devlet

isletmenin kdrinin bir paydasidir.

2.5.2. Vergi Muhasebesi Yontemleri (Tax Effect Accounting Methods)

Gelir vergileri kir elde edilmesi nedeni ile isletmenin katlandig1 giderlerden
sayilarak iligkili olduklar gelir ve giderlerle ayn1 dénemde tahakkuk ettirilir ve
muhasebelestirilir. Zamanlama farklari nedeniyle ortaya ¢ikan vergi etkileri vergi
giderini etkileyerek gelir tablosunda ve bilangoda belirtilir. (Yeni, 1984, s. 68)

Ertelenmis vergilerin hesaplanmasinda vergi muhasebesi yontemleri
uygulanmaktadir. Muhasebe standartlarinda dénemsellik ilkesi ile igletmelerin
ddeyecekleri vergi; Kir veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda vergi
gideri olarak raporlanmakta, gelecek donemlere ait bsliimii ise ertelenmis vergi
varligl/yiiktimliiliigli olarak bilangoda sunulmaktadir. Erteleme yodntemi ve
yiikiimliilik yontemi olarak iki yontem uygulanmaktadir.

2.5.2.1. Erteleme Yontemi (Deferral Method)

Cari zamanlama farklarinin vergi etkileri, ortadan kalkacaklar1 gelecek
doénemlere ertelenerek bu donemlerde dikkate alinmaktadir. Bu y6ntemde bir
donemin vergi gideri; vergi borcu karsiligini ve diger dénemlere devredilen veya
diger donemlerden devralinan zamanlama farklarinin  vergi etkilerini
kapsamaktadir. Cari dénemde ortaya ¢ikan zamanlama farklarinin vergi etkileri cari
vergi oranlari kullanilarak belirlenmektedir. Onceki dénemlerde olusan ve cari
dénemde ortadan kalkan zamanlama farklari evvelce uygulanan vergi oranlar ile
belirlenmektedir. Uygulamayt kolaylastirmak igin benzer zamanlama farklar:
gruplandirilabilir. (Yeni, 1984, s. 68) Bu ydntemde zamanlama farklarinin gelir
tablosuna yansimasi ve vergi etkileri ilizerinde duruldugundan gelir tablosu
yaklasimi olarak da adlandirilir.

Erteleme yontemleri vergi oranlarinda degisimi yansitmamasi sebebiyle
yeterli olmamaktadir. Erteleme esnasinda vergi oranlarinda olusan degismenin
sebep oldugu vergi kazang ya da kayiplari olusan gegici farklarin ortadan kalkacagi
déneme aktariimaktadir. Bu durum muhasebenin en 6nemli ilkelerinden biri olan

tahakkuk ilkesine aykiridir. Bu sorun yiikiimliiliik yontemi ile giderilmeye
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¢alisilmigtir. (Ergin, 2016, s. 137)

2.5.2.2. Yiikiimliiliik Yontemi (Liability Method)

Cari zamanlama farklarinin ileride gergeklesecegi beklenen vergi etkilerinin
dikkate alinmasidir. Gergeklesecegi beklenen vergi etkileri gelecekte ddenecek
vergi borglarina iligkin olarak yiikiimliilik, ilerideki vergilerin dnceden ddenmis
olmalarin1 iceren avans niteligindeki Gdemeleri temsil ederek varlik olarak
gosterilir. Tleride fiilen s6z konusu olacak tutarlari temsil edebilmeleri igin dnceden
odenmis vergi gideri ve ertelenmis vergi borcu bakiyeleri vergi oranlarindaki
degisiklikler veya yeni konulan vergiler nedeni ile ayarlamaya tabi tutulurlar. Vergi
oranlarinda gelecek donemlerde degisiklik veya yeni konulan vergi nedeni ile
degisiklik durumunda, cari vergi oranina gére saptanir. Yiikiimliilik yontemi bu
ozelligi ile erteleme yonteminden ayrilir. Vergi oranlarinda gelecek ddnemlerde
degisiklik veya yeni konulan vergi nedeni ile degisiklik durumunda cari vergi
oranina gore saptanir. (Yeni, 1984, s. 68, 69) Yiikiimliilik yontemine bilango

yaklasimi da denmektedir.
Yiikiimliiliikk yénteminde donemin vergi gideri:

a) Dénem kan ve yiikiimliilikler kargiligi,

b) Diger dénemlere ertelenen veya dier donemlerden gelen gegici farklarin
vergi etkileri,

c) Vergi oranlarindaki degigmeler veya yeni vergilerin ortaya ¢ikmasi
nedeniyle, ertelenen vergi bakiyelerinin diizeltilmesinden kaynaklanan

farklar.

“Erteleme yontemi muhasebe kari ile mali kir arasinda olugan farklari,
zamanlama farklari olarak adlandirmakta iken, yiikiimliilik yontemi sdz konusu
farklar1 gecici farklar olarak adlandirmaktadir. Yiikiimliiliik yontemi ile erteleme
yonteminin eksikligi telafi edilmekte ve vergi oranlarindaki degisiklikler finansal
tablolara yansitilmaktadir. Bu sekilde gelecek donemlerde Odenecek vergi

yiikiimliiliigii veya vergi alacagi ortaya ¢iktigi donemlerde finansal tablolara
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yansitilarak, bilangonun ve gelir tablosunun dénemsellik ilkesine uygun olarak

raporlanmasim saglamaktadir.” (Celik, 2014, s. 20,21)

2.6. ERTELENMIS VERGI FARKLARI

Isletmelerin dénem faaliyetlerin sonucunda &deyecekleri vergi kargiligi
vergi otoriteleri tarafindan kanunlar ve ikincil diizenlemeler ile belirlenmektedir.
Dénem faaliyetinin sonucu olarak olusan vergiye tabi kdr hesaplanirken vergi
otoritesi tarafindan belirlenmig indirim, istisna, muafiyet veya ikincil diizenlemeler
vardir. Bunlarin uygulanmasi sonucunda vergiye tabi kira ve ddenecek vergiye
ulasiimaktadir.

Muhasebe standartlarinin benimsedigi degerleme ve &lge yontemleri,
uygulamalar ile vergi otoriteleri tarafindan belirlenen yontemler, uygulamalar
farklilik gostermektedir. Bu dogrultuda her iki kér arasinda fark olugmaktadir.

Vergiye tabi kér ile muhasebe kar1 arasinda ortaya ¢ikan farklar ikiye ayrilir.

Bu farklara siirekli farklar ve gegici farklar denmektedir.

2.6.1. Siirekli Farklar (Permanent Differences)

Bir dénemin vergilendirilebilir kari ile muhasebe kér1 arasinda ortaya ¢ikan
ve sonraki dénemlerde ortadan kalkmayan farklardir. Vergi sistemleri iilkeler
arasinda farklilik gostermektedir. Ulkemizde vergiye tabi kér olusturulurken;
kurum kazancinin tespit edilmesi esnasinda indirilmesine izin verilmeyen giderler
ve vergiden istisna edilen ve muaf olan gelirler mevcut. Bunlar siirekli farklar
olusturmaktadir.

Kurum kazancinin hesaplanmasi esnasinda indirilmesine hi¢bir zaman izin
verilmeyen giderler Kurumlar Vergisi Kanununun 1 1.maddesinde siralanmaktadur.
Bu giderler kanunen kabul edilmeyen giderler olarak adlandiriimaktadir. Kanunen
kabul edilmeyen giderlere ait Katma Deger Vergisi gider olarak kabul
edilmemektedir. Kurumlar Vergisi Kanununun 9.maddesi geregi 5 yili asan
zararlarin kurum kazancinin tespiti sirasinda indirilmesine hi¢bir zaman izin

verilmez.
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K.V K. besinci maddesinde sayilan istisnalar Kurumlar Vergisinden istisna

edilen gelirlerdir. Kurumlar Vergisi kanununun 4.maddesinde muafiyete tabi

tutulmus kurumlarin kazanglari, 10.maddesinde sayilan diger indirimler vergiye

tabi degildir.

Bu farklar sadece i¢inde oldugu dénemin finansal tablolarinda yer alan

vergiye tabi kir etkiler. Sonraki dénemlere vergi etkisi yoktur ve higbir zaman

ortadan kalkmayacak farklardir. Bu yiizden kalic1 farklar olarak da adlandirilirlar.

Ertelenen vergi varlig1 veya borcu olusturmazlar.

5520 sayih K.V.K. 11.maddesinde kurum kazancinin tespiti sirasinda

indirilmesine izin verilmeyen giderler agagida siralanmigtir:

Oz sermaye iizerinden &denen veya hesaplanan faizler.

Ortiilii sermaye iizerinden hesaplanarak Sdenen faiz, kur farklari ve benzeri
giderler.

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilan ortiilii kazanglar.

Her ne sekilde ve ne isimle olursa olsun ayrilan yedek akgeler. (5411 Sayili
Kanuna gére ayrilan Ozel karsiliklar, kurum kazancinin tespitinde
indirilecek gider olarak dikkate alinabilecektir.) (7061 sayili kanunun
106.maddesiyle 6361 sayili kanunun 16.maddesine eklenen fikra ile
finansal kiralama ve finansman girketleri tarafindan anilan madde uyarinca
ayrilan 6zel kargihklarm tamaminin ayrildiklart yilda kurum kazancinin
tespitinde 01.01.2019 tarihinden itibaren gider olarak kabul edilecegi
hiikiim altina alinmistir.)

Hesaplanan Kurumlar Vergisi ile her tiirlii para cezalar ile vergi cezalari
ve gecikme zamlari ve 6183 sayili Amme Alacaklarmin Tahsil Usulii
Hakkinda Kanun hiikiimlerine gére tecil edilen vergilere iliskin tecil
faizleri.

Menkul kiymetlerin itibari degerlerinin altinda ihracindan kaynaklanan

zararlar.
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5520

Bazi tasitlara ait giderler ve amortisman. (Kiralama yoluyla edinilen veya

isletmede kayitli olan baz1 motorlu deniz tasitlar: ile ugak, helikopter gibi
hava tagitlarindan igletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili olmayanlarin
giderleri ile amortismanlarinin indirimi miimkiin degildir.)

Kurumun kendisinin, ortaklarinin, yoneticilerinin ve ¢alisanlarinin
suglarindan kaynaklanan tazminat giderleri. (Soézlesmelerde ceza sarti
olarak konulan tazminatlar harig.)

Basin yoluyla iglenenmis fiiller sebebi ile 6denen tazminatlar.

Bazi iiriinlere ait olan ilan ve reklam giderleri. (Her tiirlii alkol ve alkollii
ickiler ile tiitiin ve tiitiin mamullerinin tanitimina yonelik reklam
harcamalari.)

Kurumlarin ydnetim kurulu bagkan ve iyelerine verilen temettii
ikramiyeleri.

Kanunen yasaklanmig fiiller nedeniyle katlamlan giderler.

sayih  K.V.K. 5.maddesinde belirtilen ve gerekli diger sartlar

gerceklestirildiinde vergiden istisna edilen kurum kazanglarimin ana baghklar

agagida yer almaktadir:

Istirak kazanglarina uygulanan istisnalar.

Yurt disi istirak kazanglarina uygulanmakta olan istisnalar.
Tam miikellef Anonim Sirketlerin yurt disi istirak hisselerini elden
¢ikarmalarina iligkin istisna uygulamasi.

Emisyon primi kazanci istisna uygulamast.

Tiirkiye’de kurulu fonlar ile yatirnm ortakliklarinin kazanglarina iliskin
istisna uygulamasi.

Tasinmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri, intifa senetleri ve
riighan haklari satis kazanci istisna uygulamasi.

Banka, finansal kiralama ya da finansman sirketlerine veya Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu’na bor¢lu durumda olan kurumlar ile bankalara
taninan istisna.

Yurt digi subelerden elde edilmis kazanglara uygulanan istisnalar.
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+ Yurt disinda yapilmis ingaat, onarim, montaj isleri ile teknik hizmetlerden

saglanan kazanglarda istisna uygulamasi.

« Egitim tesisleri, 6zel kres ve giindiiz bakimevleri ile rehabilitasyon
merkezlerinin isletilmesinden elde edilen kazanglara iligkin istisna
uygulamasi.

« Risturn istisna uygulamasi.

 Tiirk uluslararasi gemi siciline kayith gemilerin isletilmesinden ve
devrinden elde edilecek kazanglara iliskin istisna uygulamasi.

« Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanununda yer alan istisna uygulamasi

« Serbest bolgelerde uygulanan Kurumlar Vergisi istisnasi uygulamasi.

« Yabanci fon kazanglarinin ve bu fonlarin portféy yoneticiligini yapan
sirketlerin vergisel durumu.

 Sinai miilkiyet haklarinda istisna.

» Sat-kirala-geri al islemlerinden dogan kazanglarda istisna uygulamasi.

« Kira sertifikas: ihrac1 amacryla her tiirlii varlik ve haklarin satisindan dogan
kazanglarda istisna uygulamast.

« Kurumlar Vergisinden istisna edilen kazanglara isabet eden giderlerin diger

kazanglardan indirilememesi.

2.6.2. Gegici Farklar

Bir varlik ya da borcun finansal durum tablosunda sunulan defter degeri ile
vergi acisindan tasidiklar1 de@er arasindaki farklar gecici farklarni olusturur.
Ertelenmis vergi gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. TMS 12 Standardinda
vergilendirme igin gegici farklari esas alan “bilango yiikiimliilik™ y&ntemi
kullamlmaktadir. “Konsolide finansal tablolarda gegici farklar, varlik ve borglarin
konsolide finansal tablolardaki defter degerlerinin bunlarin uygun vergiye esas
degerleri ile kargilagtirilmas: suretiyle belirlenir.” (Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurulu, s. 5) Gegici farklarin gelecekte ortadan kalkmasi
beklenmektedir. Bu farklar gelecek dénemlerde geri kazamimlari ya da borcun
ddenmesi ile ortadan kalkar.

Eger varlik ya da yiikiimliigiin defter degeri ve vergi deeri arasinda olusan

fark hicbir zaman ortadan kalkmayacaksa ertelenecek bir vergi etkisi yoktur. Gegici
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farklarin bir kismi zamanlama farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama
farklan; iilkemizde yiiriirliikte olan vergi kanunlari ve muhasebe standartlarinin
dénem karinin belirlenmesi sirasinda olusan gelir ve giderleri farkli dénemlerde
kabul etmesi veya ayn1 donemde farkli degerleme yontemlerinin kullanmasina izin

vermesi nedeni ile muhasebe kari ve vergiye tabi kar arasinda olugsmaktadir.

Gegici farklar asagidaki durumlarda ortaya ¢ikabilir:

(a) Isletme birlesesinde edinilen varliklar ve borglar, TFRS 3 Isletme
Birlesmeleri Standardi uyarinca gercege uygun degerleri iizerinden
muhasebelestirilir. Fakat egdeger bir diizeltme vergisel agidan
yapilamaz. Isletme birlesmesinde varligin defter degeri gergege uygun
degerine yiikselmis fakat vergiye esas degeri birlesme oncesi maliyet
degerinde kalmigsa gecici fark olusur. Bu gegici fark ertelenmis vergi
borcu olugturur. Olusan ertelenmis vergi borcu serefiyeyi etkiler. Ancak
bir igletme serefiyenin ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanan
ertelenmis vergi borcunu muhasebelestirmez.

(b) Varliklarin yeniden degerlendigi ancak vergisel agidan buna esit bir
degerlemenin yapilmadigi bir durumda. MDV yeniden degerlenmesi
sonucu olusan artiglar 6zkaynaklarda, azaliglar diger kapsaml gelir
tablosunda raporlanmaktadir.

(c) Isletme birlesmesinde serefiye olusmasi durumunda.

(d) Bir varlik ya da borcun ilk muhasebelestirilmesinde vergiye esas degerin
baslangic defter degerinden farkli olmasi durumunda.

(e) Bagli ortakliklarin, subelerin, istiraklerin ve miisterek anlagmalardaki
yatirimlarin defter degerlerinin vergiye esas degerlerinden farkli olmasi
durumunda. (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurulu, s. 5,18)

Gegici farklar ortaya gikan vergi etkisi dikkate alinarak; vergiye tabi gegici

farklar ve indirilebilir gegici farklar olarak ikiye ayrilir.
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2.6.2.1. Vergiye Tabi Gegici Farklar

Gelecek donemlerde faydalanma veya &deme yapildiginda o dénemin
vergiye tabi kiri1 veya zarar1 belirlenirken olusan vergiye tabi tutarlara veriye tabi
gecici farklar denir. Vergi hesaplanirken vergi matrahina eklenecek olan vergiye
tabi gegici farklar ertelenmis vergi borcu olusturur. Vergiye tabi gegici farklara

yiiriirliikte olan vergi oram uygulanarak ertelenmis vergi borcu bulunur.

Vergilendirilebilir gegici farklara agagidakiler 6rnek verilebilir:

Vergisel agidan hizlandirilmig amortisman uygulamasi

Aktiflestirilmeyen geligtirme giderleri

s Fazla ayrilan provizyonlar

Isletme birlesmelerinde vergiye esas degerin tizerinde kalan rayi¢ degerler

« Istirakler iizerinden dagitilmamis kazanglar

» Verilen gekler ve senetsiz borglar reeskont gelirleri

» Vergi yasalarina gire maliyet bedelinin {izerinde bir degerle degerlenen
varliklar ( devlet tahvili ve hazine bonolart hari¢)

« Hisse senetleri deger artis kazanglari

* Yararlanilmamis vergi avantajlar

+ Maddi duran varlik yenileme fonu

« Heniiz gergeklesmemis ancak faturasi kesilmis hasilat

Bu gelirler Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina gére hazirlanmig
finansal durum tablosunda defter degerinin, vergi degerine gore aktif degerini
arttirir ya da pasif degerini azaltir. Dolayisi ile muhasebe kirinin vergiye tabi
kédrdan daha fazla hesaplanmasi nedeni ile ertelenmis vergi borcu olusur. Ertelenmis
vergi borcu, vergilendirilebilir gegici farklarin sonraki donemlerde vergi matrahina
eklendiklerinde geri 6denerek ortadan kalkacak olan gelir vergisidir. Dénemde
muhasebe karina dahil edilen gelirlerin izleyen dénemlerde vergiye tabi kara dahil

edilmesi sonucunda ortadan kalkar. Dénemde vergilendirilebilir kiardan indirilen
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bazi giderlerin izleyen dénemlerde muhasebe kirindan indirilmesi sonucunda

ortadan kalkmaktadir.

2.6.2.2. indirilebilir Gegici Farklar

Gelecek donemlerde faydalanma veya ddeme yapildiginda o donemlerin
vergiye tabi kdrini veya zararini belirlerken vergi matrahindan indirilebilir tutarlar
indirilebilir gegici farklar olarak adlandirilir. Vergi hesaplanirken vergi

matrahindan indirilecek olan gegici farklar ertelenmis vergi varligi olusturur.
Indirilebilir gegici farklara asafidakiler 6rnek verilebilir:

* Vergi makamlari tarafindan gider olarak kabul edilmeyen kidem tazminati
karsiliklari, kullanilmamis izinler

« Siipheli alacak karsiliklarinin vergi makamlar tarafindan kabul edilmeyen
kisimlar:

 Dava karsiliklarinin vergi makamlari tarafindan kabul edilmeyen kisimlar

+ Stok deger diisiikliigii kargiliklarinin vergi makamlar: tarafindan kabul
edilmeyen kisimlar

 Diger borg, gider karsiliklari ve varliklara iliskin karsiliklanin vergi
makamlari tarafindan kabul edilmeyen kisimlar:

» Cesitli gider tahakkuklar

« Isletme birlesmelerinde vergiye esas degerin altinda kalan rayi¢ degerler

« Alinan gekler ve senetsiz alacaklar reeskont gideri

« Fazla ayrilan veya gegmis doénemlere iliskin amortisman gideri, farkl
amortisman uygulamalari

« Alis bedelinin altinda bir degerle degerlenmis hisse senetleri nedeni ile
olusan giderler

+ Yararlanilmamig vergi avantajlari

« Gegerli para birimine gevrimden kaynaklanan farklar

« Gegmis yil mali zararlari

» Vade farki igeren satiglar

» Varliklarin (arsa ve bina) yeniden degerlenmesi
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Bu giderler Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina gore

hazirlanmis finansal durum tablosunda defter degerinin, vergi degerine gore aktif
degerini azaltir ya da pasif degerini arttirir. Muhasebe krinin vergiye tabi krdan
daha az hesaplanmasi sonucunda ertelenmis vergi varlig1 olusur. Ertelenmis vergi
varligi, indirilebilir gegici farklarin sonraki donemlerde vergi matrahindan
indirilmesi ile geri almarak ortadan kalkacak olan gelir vergisidir. Dénemde
muhasebe kirindan indirilen bazi giderlerin izleyen dénemde vergiye tabi kdrdan
indirilmesi ile ortadan kalkar. Dénemde vergiye tabi kédra dahil edilen baz1 gelirlerin

izleyen dénemlerde muhasebe karina dahil edilmesi ile ortadan kalmaktadir.

2.7. ERTELENMIS VERGININ HESAPLANMASI VE
MUHASEBELESTIiRiLMESI

“Finansal tablolarda dénem vergisi ile birlikte ertelenmis vergi tutarinin da
raporlanmasi, tam ve gergege uygun bilgi sunma hedefi agisindan bir zorunluluk
olmasina karsin, isletme paydaslari arasinda &nemli bir takim tartismalara da neden
olmaktadir. Ozellikle finansal tablo kullanicilar: ile finansal tablo hazirlayicilar
acisindan isletmelerin yaptiklari iglemlerden kaynaklanan gelecekteki vergisel
sonuglarin nasil gergeklesecegi ve bunlarm finansal tablolarda nasil raporlanacagi
konusunda yillardir siiren ve heniiz sonuglanmamis tartigma ve elestiriler vardir.
Isletmelerin dénem sonunda yarattigi kar {izerinden alinan vergilerin
raporlanmasinda cari ve gelecek ddnemlere iligkin daha yararli bilgilerin
sunulmasinin isletmelerin nakit akiglar {izerinde dnemli etkisi olacagi goriisi,
finansal tablo kullanicilari agisindan yaygin bir goriistiir. Finansal tablo
hazirlayicilaninin  6nemli bir ¢ogunlugu ise kér iizerinden alinan vergilerin
muhasebelestirilmesine iligkin kurallarin ¢ok karmagsik olmasindan sikayetgidir.”
(Celik, 2014, s. 3) Ertelenmis vergilerin sunumu kadar finansal tablolara gercege
uygun yansitilmasi 6nem arz etmektedir. Igletmelerin 6dedigi vergi ve gelecekte
odeyecekleri ertelenmis vergiler sirket yonetimi, hissedarlarin ve yatinmcilarin
alacag kararlarda 6nemli etkiye sahiptir.

Finansal raporlamada; bir varhifin geri kazamlabilmesi, borcun ise

ddenebilir olmasi temel prensiptir. Eger varhigin geri kazanilabilmesi miimkiin
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olmaz ise ya da borcun ddenebilirligi ortadan kalkar ise bilangoda yer almaz. Ancak
vergi otoriteleri tarafindan belirlenmis mevzuata gore vergisel sonucun ortaya
cikmasi igin bir varligin geri kazanilabilmesi, borcun ise ddencbilir olmasi sart
degildir. Bu duruma en iyi drnek; vergi mevzuatinda fatura kesilmesi ile sati
gercekleserek verginin tahakkuk etmis olmasidir. TFRS 15 Miigteri
Sozlesmelerinden Hasilat Standartlarina gére, fatura kesilmis olsa da heniiz liriin
teslim olmadiginda satigin gerceklesmemis olmasi ve stoklarin heniiz geri
kazanilabilir olmadig1 dolayisi ile verginin tahakkuk etmemesidir. Isletmeler nakit
akis1 bilgileri harig, finansal tablolarini tahakkuk esasina gére hazirlar.

Varliklar ve yiikiimliiliikler iizerinden ertelenmis vergi hesaplanir. Gegici
farklar bir varlik veya borcun defter degeri esas alinarak belirlenir. Cari ddnemin
ve onceki donemin vergilerinin heniiz 6denmemis kisimlari ertelenmis vergi borcu
olarak muhasebelestirilir. Eger cari donemler i¢in denen vergiler bu dénemlere ait
vergiden fazla ise asan kisim ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilir.
(Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu, s. 3) Boylece gogu
zaman donemin muhasebe kirinin hesabinda dikkate alinmig olan bir gelir veya
giderin vergiye tabi kér agisindan o dénemden farkli bir dénemde dikkate alinmig
olmast ile ertelenmis vergi borglari ve varliklari olusur.

Dénem basindaki ertelenmis vergi varligi ya da yiikiimliiligii ile donem
sonundaki ertelenmis vergi varlifi veya yiikiimliiligii arasindaki fark, Kér veya
Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda siirdiiriilen faaliyetler vergi
geliri/giderinde ertelenmis vergi geliri/giderini ifade eder. Gelecekte Sdenecek
ertelenmis vergi yiikiimliiliiii finansal durum tablosunda pasifte uzun vadeli
yiikiimliiliiklerde, gelecekte indirilecek ertelenmis vergi varlif ise aktifte duran
varliklarda sunulur. TMS 12 Standardi igletmenin vergi giderini ikiye ayirarak
sunuyor. Yiilkiimliiliik yntemine gore yasal vergiyi temsil eden donem vergi gideri

ve TMS 12 Standardina uygun hesaplanarak raporlanan ertelenmis vergi

gideri/geliri olarak raporlaniyor.
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Ertelenmis vergi varligi nedeni ile olugan mali zarar ileriye ya da geriye

taginabilmektedir. Ayrica vergi avantajlari ileriye taginabilmektedir. Isletmelerin
mali zarar geriye tasimasi, onceki bir veya daha fazla yila ait kér ile netlestirmesi
islemidir. Gegmis dénemlerden gelen mali zararin ve vergi avantajlarimn ileriye
taginabilmesi igin, ilerideki donemlerde bunlarin mahsup edilebilmesine yeterli
vergilendirilebilir gelir elde edilebileceginin muhtemel olmasi gereklidir. Bu
durumda ertelenmis vergi varlifi olarak muhasebelestirilirler. Gelecekte
olusabilecek vergiye tabi gelirlerin vergi planlamalar ile 6nceki doneme ¢ekilmesi
suretiyle, gecmis donemlere ait mali zarar veya vergi avantajinin bu ddneme
tasinmasi i¢in gelecekte olusacak vergilendirilebilir gelirin; o donemde ortaya
cikacak gegici farklarin digindaki kaynaklardan meydan gelmesi gereklidir. (Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu, s. 10)
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Gegici farklar, kullanilmamis mali zararlar ve kullanilmamis vergi

avantajlarindan olugan ertelenmis vergi varligi ya da yikiimliligi ayn ayn

hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliglintin olusumu asagidaki

sekilde 6zetlenmistir;

Varlik

Defter Degeri >Vergi Degeri

Varlik

Defter Degeri<Vergi Degeri

¥

¥

Borcun

Defter Degeri < Vergi Degeri

Borcun

Defter Degel" Vergi Degeri

¥

Vergilendirilebilir
gecici farklar;
Gelecekte vergilendirilebilir
kar1 arttirmasi beklenen gegici
farklar

Indirilebilir gegici farklar;
Gelecekte vergilendirilebilir
kardan indirilecek gegici
farklar

Kullanilmamis mali
zararlar ve
kullanilmamuis vergi
avantajlari

¥

¥

A

Ertelenmis Vergi
Yiikiimliliigii

Ertelenmis Vergi
Varlig:

Ertelenmis Vergi
Varligi

Sekil 2.1. Ertelemis Vergi Varhig1 veya Ertelenmis Vergi Yiikiimliltgi
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llgili gegici farklarin degerinde degisiklik olmamasma ragmen, bazen

ertelenmis vergi varliklari veya borglarinin defter degeri degisebilir. Vergi
oranlarinda veya vergi kanunlarinda degisiklik olmasi nedeni ile ertelenmis vergi
varlig1 veya borcunun defter degeri degisebilmektedir. Ertelenmis vergi varliginin
gozden gegirilmesi durumunda geri kazanilabilecek tutarin yeniden belirlenmesi
veya varhfin ne sekilde geri kazanilacagmna iligkin beklentinin degismesi
sonucunda ertelenmis vergi varhg degisebilmektedir. Bu nedenlerle olusan farklar
ilgisine gore; kir veya zarar, Ozkaynak veya diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. (Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu, s.
17)

Finansal tablolarin sunulusu, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu
Standardinda belirlenmistir. Kédr veya zararda muhasebelestirilmis olan iglem ve
olaylarin vergi etkileri kir veya zararda muhasebelestirilirken; 6zkaynaklarda
muhasebelegtirilen islem ve olaylarin vergi etkileri 6zkaynaklarda ya da diger
kapsamli  gelirde muhasebelestirili. Ayrica diger kapsamli  gelirde
muhasebelestirilen islem ve olaylarin etkileri diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Buna gore hazirlanan Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir
tablosunda; dénem kar veya zarari ile birlikte kapsaml kar veya zarar sunulur. TMS
1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardinda asagidaki farklarin diger kapsaml

gelir tablosunda raporlanmasina izin veriliyor;

« TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardi, 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar Standardi kapsamindaki varliklarim yeniden degerleme
fazlasindaki degigimler.

*  Yurtdisindaki igletmenin TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standard
geregi finansal tablolarinin gevrilmesinde kurlardaki degisiklikler dolayisi
ile olusan kazang ve kayiplar.

« TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi uygulanmasi sirasinda
tanimlanmis fayda paylarinin yeniden 6lgiilmesi ile olusan farklar.

« TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin 5.7.5 paragrafi uyarinca gergege

uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan olarak tanimlanan
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dzkaynak araglarina yapilan yatirimlardan kaynaklanan kazang veya

kayiplar.
TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin 4.1.2A paragrafi uyarinca gergege
uygun deer degigimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen finansal

varliklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar.

« Nakit akis riskinden korunma iglemindeki korunma aracindan kaynaklanan

kazang ve kayiplarin etkin kismi ile TFRS 9 Finansal Araglar Standard
5.7.5 paragrafi uyarinca gercege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak dlgiilen dzkaynak araci yatirimlarima yonelik korunma
saglayan korunma aracma iliskin kazang ve kayiplar-

TFRS 9 Finansal Araglar Standard: 5.7.7 paragrafi uyarica gergege uygun
deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tamimlanan belirli
yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun deger degisimlerinin, kredi riskinde

meydana gelen degisimlerle iligkilendirilen kismi.

« TFRS 9 Finansal Araglar Standardi ile bir opsiyon stzlesmesinin gergek

degeri ile zaman degerinin ayrigtirilmasi ve opsiyonun gergek degerindeki
degisimlerin korunma araci olarak tanimlanmasi durumunda, opsiyonun

zaman degerinde meydana gelen degisimler.

» TFRS 9 Finansal Araglar Standard ile bir forward sézlesmesinin forward

bileseni ile spot bileseninin ayristirilarak yalnizca spot bilesenindeki deger
degisiminin korunma araci olarak tanimlanmasi durumunda, forward
sozlesmesindeki forward bilegeninin degerindeki degisimler ile bir finansal
aracin doviz bazh farkinin finansal aragtan ayristirilmasi ve bunun
korunma araci olarak tamimlanan finansal araca iliskin yapilan
tanimlamanin disinda tutulmasi durumunda, déviz bazli farkin degerindeki

degisimler.

Dagitilmamis kérlarin dénem bagi bakiyesinde muhasebe politikalarinda

yapilan ve gegmise yonelik olarak uygulanan bir degisikligin veya bir hatanin
diizeltme islemi TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde

Degisiklikler ve Hatalar Standardina uygun olarak uygulanarak muhasebelestirilir.
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TMS 32 Finansal Araglar Standardi, birlesik finansal araclan ¢ikaran isletmenin

birlesik finansal araglarin bor¢ kismini borgta, d6zkaynak kismini 6zkaynak da
muhasebelestirmesine  izin veriyor. Muhasebe standartlari bu farklarin
dzkaynaklarda muhasebelestirilmesine izin veriyor.

Isletmenin indirilebilir gegici farklarinin tersine dénecedi dénemde veya
ertelenmis vergi varhifindan kaynaklanan mali zararin geriye veya ileriye
tasinmasinin miimkiin oldugu dénemlerde, indirilebilir gegici farklarin olustugu
dénemlerde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varlig
indirme ddéneminde aymi vergi dairesine olan vergilendirilebilir gegici farklardan
indirilmesine yetecek kadar vergilendirilebilir kdrin elde edileceginin muhtemel
olmasi veya isletmenin s6z konusu dénemlerde vergilendirilebilir kir yaratacak
vergi planlamasi imkaninin bulunmasi halinde raporlanabilir. Isletmenin gelecekte
ertelenmis vergi varliklarimi indirebilecegi vergilendirilebilir gec¢ici farklarinin
olusup olugmayacagma isletme yonetimi karar verir. Omek olarak; gelecekte
sirketin tasfiye karar1 alacaginin muhtemel olmasini verebiliriz.

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardi yabanci vergi borglari veya
varliklarinin kur degisimlerinin etkilerinin gider veya gelir olarak kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilmesini gerekli kilmis fakat tablonun neresinde yer
alacagini géstermemistir. Bu farklar nedeni ile olusan ertelenmis vergi
geliri/giderinin kapsamli gelir tablosundaki yeri, finansal tablo kullanicilart
agisinda en yararli olacak sekilde sunulur.

Olagan faaliyet kar/zarar: ile ilgili vergi gideri/geliri kdr veya zararin bir
pargasi olarak Kéir veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda sunulur.
Ertelenmis vergi, gegici farklarin ortadan kalkacagi dénemde finansal durum
tablosunun sunuldugu tarihte yiiriirliikte olan veya yiiriirliie girmesi kesine yakin
olan vergi orani ile garpilarak hesaplanir. Eger farkli gelir seviyelerine farkli vergi
oranlar1 uygulaniyor ise gegici farklarin tersine donecegi beklenen doénemlerin
vergiye tabi kdrina ortalama vergi oranlari uygulanarak ertelenmis vergi borcu ve
varlifi hesaplanir. 05.12.2017 tarihli 7061 sayili bazi vergi kanunlar: ile diger bazi
kanunlarda degisiklik yapilmasina dair kanunun 91.maddesi ile 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanununa gegici 10.madde eklenerek; 2018, 2019 ve 2020 hesap
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dénemlerine ait kurum kazanglar iizerinden % 22 oraminda Kurumlar Vergisi
hesaplanacag belirtilmistir. Ayrica, Gelir Vergisi Kanununda belirtilen esaslara
gdre % 22 oraninda Gegici Vergi ddenecektir. Vergi mevzuatina gére yiriirliikte
olan veya yiiriirliige girmesi kesin olan vergi orani ile hesaplanmig donem vergi
gideri Kéar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda sunulan vergi
gideri/gelirinin birinci bilesenidir. Isletmelerin faaliyetleri sonucunda her zaman
vergi gideri olmayabilir. Vergi gideri yerine vergi alacaklari olustugunda, séz
konusu alacak gelecek dénemlerde 5denecek vergi giderinden mahsup edilir. Vergi
giderinin ikinci bileseni ertelenmis vergi gideri/geliridir. Ertelenmis vergi varliklari
veya ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri raporlama dénemi sonunda ertelenmis vergi
varliklarinin veya yiikiimliiliiklerinin gergeklesecegi ya da 6denecegi donemlerde
yiiriirliikte olan veya yiiriirliie girmesi kesine yakin olan vergi orani ile carpilarak
hesaplanir. Vergi oranimn yiiriirliige girmesinin kesine yakin olmasini; yasal siire¢
tamamlanmus ve ileri bir tarihte uygulanacak olmasi ya da yasalagmamis olmasina
ragmen kesin olarak resmi bir agiklamanin yapilmis olmasi olarak &rnekleyebiliriz.
Isletmelerin birgogu uluslararasi faaliyet gOstermektedir. Her iilkenin yasal
mevzuatinin farkli olabilmesi gibi vergi oranlar1 da farklilik gostermektedir.
isletmelerin yasal merkezinin oldugu iilkenin vergi orani ile faaliyette bulundugu
diger iilkelerin vergi oranlari farkli oldugunda finansal tablolarda sunulan vergi
oran: farklilasabilir. Vergi gideri/gelirinin muhasebe karina boliinmesi sonucunda
ortalama etkin vergi orani bulunmaktadir.

Verginin artan oranli olmas1 halinde vergiye tabi kirin i¢inde yer alan belirli
bir kaleme hangi vergi oraninin uygulanacaginin belirlenmesi miimkiin
olmayabilir. Vergi oraninda veya vergi diizenlemelerinde daha 6nce 6zkaynaklarda
gider veya gelir kaydedilmis ve ertelenmis vergi varligi ya da borcuna neden olmug
bir kalemin tamamimi veya bir kismini etkileyen bir degisiklik olabilir. Daha 6nce
dzkaynaklarda borg ya da alacak olarak kaydedilmis bir kalemin tamami ya da bir
kismi ile ilgili daha 6nce muhasebelestirmedigi ertelenmis vergi varligin
muhasebelestirme veya dnceden tamamini muhasebelestirdigi ertelenmis vergi
varliginin bir kismin1 muhasebelestirme karari alabilir. Bu gibi durumlarda kar veya

zarar disinda 6zkaynaklarda veya diger kapsamli gelirde yer alan kalemlerin donem
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vergisi ve ertelenmis vergi tutarim belirlemek zordur. Ertelenmis vergi,

yiiriirliikkteki vergi kanunlarina gére makul olacak bir orantili dagitim yontemiyle
veya i¢inde bulunulan kosullarda kullanuimi daha makul olan bagka yontemle
dagitilmak suretiyle bulunur.

Biitiin vergiye tabi ge¢ici farklar i¢in ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirilir. Ancak asagidaki durumlarda meydana gelen gegici farklar igin

ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmez;

» Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olugan ertelenmis vergi
borcu muhasebelestirilmez. Isletme birlesmesi sirasinda olugan serefiye
fiziksel bir varligi temsil etmedigi igin vergiye esas degeri sifirdir. Vergi
otoriteleri aktiflestirilmesine izin vermemektedir. Serefiye, TFRS 3
Isletme Birlesmeleri Standard: ile birlesme tarihindeki gercege uygun
degeri ile muhasebelestirilir. Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesinde

mubhasebelestirilmemis olan ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmez.

* Isletme birlesmesi niteliginde olmayan islemler ve olugmasmin ne
muhasebe kirini ne de vergiye tabi kédn etkilemedigi iglemler haricinde
varlik ya da borcun ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan ertelenmis
vergi borcu muhasebelestirilmez.

Bir igletme bagli ortakliklari, subeleri, istiraklerindeki yatirnmlari ve
miigterek anlagmalardaki hisseleri ile ilgili olarak ortaya ¢ikan vergiye tabi gegici

farklar i¢in asagidaki her iki kosulunda mevcut oldugu durumlar harig ertelenmis
vergi borcunu muhasebelestirir;

(a) Ana ortaklik, yatirimei, is ortakhigi katihmeisi veya miisterek faaliyet
katilimcisi olarak isletme gegici farklarin tersine donme zamanlarii
kontrol edebilmektedir ve

(b) Biiyiik bir ihtimalle gegici fark ongoriilebilen bir gelecekteki siire iginde
tersine donmeyecektir. (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu, s. 11)

Vergiye tabi kir ve muhasebe kéri iizerinden ertelenmis vergi hesaplamasi

yapiliyorken vergi mevzuatinm ilgili dénemde kabul etmedigi ancak muhasebe
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standartlarinin kabul ettigi ve yasal kayitlara yansitilmig gelir ve gider olup
olmadig1 kontrol edilmelidir. Isletme her raporlama donemi sonunda onceki
dénemlerde, muhasebelestirmedigi ertelenmis vergi varliklarim tekrar gdzden
gecirmelidir. Gelecek dénemlerde vergiye tabi kar elde etme olasilifi olmasi
halinde, bu tutarla sinirli olmak iizere dnceden muhasebelestirmedigi ertelenmis
vergi varligini muhasebelestirebilir. (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurulu, s. 11) Omek1: TMS 12 Standardi heniiz kullanilmamig ge¢mis
mali zararlar ve vergi avantajlarim ilerideki donemde mahsup edilmelerine yeterli
olacak vergilendirilebilir gelir elde edilebileceginin muhtemel olmasi durumunda
ertelenmis vergi varhi@ olarak muhasebelestiriyor. Onceki donemlerde yeterli
vergilendirilebilir gelir elde edilemeyecegi ongoriisii ile kullanilmamig gegmis yil
mali zararlari ve vergi avantajlan i¢in muhtemel goriindiigli donemlerde ertelenmis
vergi varligi kaydedilebilir. Omek 2: Isletme birlesmesinin bir sonucu olarak
edinilen isletmenin, birlesme Oncesi ertelenmis vergi varliklarinin gergeklesme
olasilig1 birlegme sirasinda miimkiin olmayabilir. Bu durumda, isletme birlesmenin
oldugu tarihte veya daha sonra olasilig1 gézden gegirerek ertelenmis vergi varligimi
mubhasebelestirebilir. Eger birlesme sirasinda muhasebelestirir ise; serefiyenin veya
pazarlikli satin alma kazancinin belirlenmesinde séz konusu degisikligi dikkate
almaz.

Ertelenmis vergi varliklarni ve ertelenmis vergi borglar iskontoya tabi
tutulamaz. Giivenilir bir gekilde her bir farkin geri doniisiimiiniin detayl
zamanlamasinin yapilabilmesinin miimkiin olmamasi ya da karmasik olmasi nedeni
ile ertelenmis vergi varlign veya borcunun iskonto edilmesine izin verilmemistir.
TMS 12 Standardinda eger izin verilmis olsaydi, isletmeler arasinda ertelenmis
vergi varliklari ve bor¢larinin kargilastirilabilmesi imansiz hale gelecekti.

Bir isletme vergi mevzuatinin uygun diizenlemeler igermesi durumunda,
caliganlarina igletmenin kendi hisseleri, hisse opsiyonlari veya ozkaynaklarini
temsil eden diger araclari vererek 6deme yapabilir. Isletme, ¢alisanlarina yaptigi bu
ddemeleri vergiye tabi kir1 hesaplarken gider olarak dikkate alabilir. Gider olarak
dikkate alinacak tutar ilgili 6demelerin birikmis toplam tutarindan farkl olabilir

veya ticari muhasebe agisindan daha sonraki bir hesap déneminde giderlestirilebilir.
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TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler Standardi kapsaminda bir isletme, ¢alisanlarinin

hizmetlerine karsilik nakit 6deme yerine hisse senedi opsiyonu verirse personel
gideri olarak muhasebelestirir. Vergi mevzuati bu tiir 5demelere izin veriyor, ancak
gider kaydetmeyi opsiyonlarin kullanilmasi kosuluna baglamigsa, hisse
opsiyonlarim verdigi tarihte igletme bir gider muhasebelestirilmez. Opsiyonlarin
kullanildigy tarihte gider muhasebelestirir ve gider tutari da o tarihteki hisse
degerleri kullanarak bulunur. Vergi mevzuatimin gelecek dénemlerde gider olarak
indirilmesine izin vermesi halinde ileride gider yazilacak tutar bilinmiyorsa, mevcut
bilgilere gore hesaplanir. Isletmenin hisselerinin gelecekteki belli bir tarihteki
fiyatina bagli ise, mevcut indirilebilir gecici fark isletmenin hisse senedinin hesap
ddnemi sonundaki fiyat: olarak belirlenir. Vergiden indirilecek ya da ileride gider
yazilacak tahmini tutar bununla ilgili birikmis maas ve iicret giderlerinden fazla
oldugunda, vergisel gider indirimini sadece ¢alisma kargih@ hizmet bedellerini
degil 6zkaynak kalemini de i¢eriyordur. Bu durumda dénem vergisi ve ertelenmis
vergi toplamimi asan kisim dogudan Gzkaynaklarda muhasebelestirilir. (Kamu

Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu, s. 19)
2.8. ERTELENMIS VERGILERIN SUNUMU
2.8.1. Mahsup

TFRS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardina gore; bir standartta
zorunlu kilinmadikg¢a veya izin verilmedikge, varliklar ve yiikiimliiliikler veya
gelirler ve giderler netlestirilemez.

TMS 12 Standard: bir isletmenin dénem vergi varhg ile donem vergi
borcunun sadece yasal olarak muhasebelestirilmis tutarlarinin birbirine mahsup
edilmesine izin vermektedir. Bununla birlikte net tutar {izerinden ddeme veya
tahsilat yapildiginda ya da tahsilat ve 6deme ayr1 ayri ancak ayni anda yapildiginda
mahsup edilmesine izin vermektedir.

Isletmenin dénem vergi varligi ve vergi borcu ayni vergi dairesi ile ilgili

oldugunda ve vergi dairesi tek bir net deme almay: veya net deme yapmayi
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miimkiin kildiginda, igletmenin yasal olarak muhasebelestirilmis tutari mahsup
etme hakk: vardir.

Konsolide finansal tablolarda konsolidasyona tabi igletmeler yasal olarak

tek bir 6deme alma veya net 6deme yapma haklari varsa ve igletme net tutar
iizerinden ddeme ya da tahsilat yapacak veya tahsilat ve 6demeyi ayr1 ayn fakat
aym anda yapacaksa; grup i¢indeki isletmelerden birinin dénem vergi varlig: ile
digerinin dénem vergi borcu mahsup edilir.

Yasal olarak dénem vergi varliklarini donem vergi borglarindan mahsup
etme hakki olmasi durumunda ertelenmis vergi varhi1 ve ertelenmis vergi borcunu
mahsup edebilir. Ertelenmis vergi varh@i ve ertelenmis vergi borcu ayni vergi
dairesine ve aym vergi miikellefiyeti oldugunda ertelenmis vergi varligi ve
ertelenmis vergi borcunu mahsup edebilir. Ertelenmis vergi varlif1 ve ertelenmis
vergi borcu ayni vergi dairesine ise ve ertelenmis vergi bor¢larinin ve varliklarinin
dnemli bir miktarinin ddenecegi/geri kazanilacagi gelecek her dénemde vergi
borglar ve vergi alacaklarini ya net esasa gére yerine getirecek ya da tahsilat ve
ddemeyi ayri ayr ancak ayni zamanda yapacak ise ertelenmis vergi varligi ve
ertelenmis vergi borcunu mahsup edebilir.

Her bir zamanlama farkinin tersine donecegi zamam gosteren detayli
cizelge hazirlama siireci zor ve karmagik bir durumdur. Bu durumu ortadan
kaldirmak i¢in TMS 12 Standardi kapsaminda ertelenmis vergi varhigi ve ertelenmis
vergi borcu aymi isletmeye ait oldugunda, ayni vergi dairesi ile ilgili oldugunda,
ayni vergi dairesi tarafindan konulan gelir vergileri ile ilgili oldugunda ve yasal
olarak isletmenin dénem vergi varhg1 ve donem vergi borcunu mahsup edebilme
hakki varsa; bunlarin birbirleriyle mahsuplastirmasi gerekir.

Isletmeler yasal olarak mahsup haklarini kullaniyorlarken, nadiren yasal
mahsup haklar1 olsa da bazi dénemlerde bu haklarini uygulamayabilir. Birinci
isletmenin ertelenmis vergi borcunun vergi demelerinde artis meydana getirdigi
dénem ile ikinci isletmenin ertelenmis vergi alacaginin vergi 6demelerinde azalma
ile sonuglandigi dénemin ayni olup olmadigim giivenilir bir sekilde tespit

edebilmesi i¢in, ¢izelge hazirlamasi zorunlu olabilir.
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2.8.2. Dipnotlarda Yapilacak Aciklamalar

Finansal Durum Tablosunda sunulan ertelenmis vergi varliklar ve

yiikiimliiliikleri; Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda sunulan

donem vergi gideri, ertelenmis vergi gideri ve gelirinin detay bilgilerinden olusan

a¢iklamalar raporlamanin tamamlayici bir siirecidir. Ertelenmis vergiyi olugturan

bilgilerin raporlanmasi ile finansal tablolarin geffaf, anlagilir, giivenilir ve

karsilastirilir olmasinin saglanmasi amaglanmigtir. Kullanicilarin ihtiyacina uygun

finansal tablolar etkin kararlar alinmasim 6nemli dlgiide etkilemektedir. Bu ylizden

vergi gideri veya gelirini olusturan ana unsurlar ayrt ayrn kamuoyuna

agiklanmalidir. Bu unsurlar;

Dénem vergi gideri ya da geliri.

Dénem vergisinin ilgili oldugu dénemin iginde 6nceki donem vergileri ile
ilgili yapilan diizeltmeler.

Bu donemde olusan ya da bu tersine dénen zamanlama farklarina ait
ertelenmis vergi gideri/geliri.

Vergi oranlarinda degisiklik olmasi ya da yeni konulan vergiler nedeni ile
olusan ertelenmis vergi gideri/geliri.

Onceki dénemlerde muhasebelestirilmis olan mali zarar, vergi avantaji
veya gegici farklarin bu dénemde muhasebelestirilmis olmasi nedeni ile
dénem vergi giderinde olusturdugu vergi azalmasi tutari.

Onceki dénemlerde muhasebelestirilmis olan mali zarar, vergi avantaji
veya gegici farklarin bu dénemin ertelenmis vergi giderinde olugturdugu
vergi azalmasi tutari.

Isletmenin bilango tarihinde ertelenmis vergi varligmin tamami ya da bir
kismindan yeterli tutarda vergiye tabi kir elde etme olasihigi olmadiginda,
isletme ertelenmis vergi varhginin defter degerini azaltir. Yeterli vergiye
tabi kar olasihg tekrar olustufunda bu artis tutart kadar tersine
dondiiriilebilir. Ertelenmis vergi varhiginda ilgili varligin defter degerinde

bu dénemde veya Onceki donemlerde olusmus olan azalmalarinin bu
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dénem geri alinmasi nedeniyle meydana gelen degisikliklerin olugturdugu

ertelenmis vergi gideri.

« TMS 8 muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve
hatalar standardi kapsaminda isletmelerin muhasebe politikalarini
degistirilmesi, yapilan hatalarin diizeltilmesi sonucunda, geriye doniik
olarak muhasebelestirme yapilamayacagindan dénem gelir ve giderinde

gosterilen bu tutarla ilgili ertelenmis vergi geliri/gideri.

Asagidakilerde ayr1 ayri kamuoyuna agiklanmalidir:

s TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardi kapsaminda yeniden degerleme
nedeni ile ozkaynakta dogrudan borg veya alacak olarak kaydedilen
dénem vergisi ve ertelenmis verginin toplami.

 Diger kapsamli gelirdeki tiim kalemler ile ilgili gelir vergisi.

« Vergi gideri/geliri ile muhasebe kdrmin vergi oram ile ¢arpilmasiyla
bulunan tutarin, uygulanan vergi oranlarinin da agiklanmasiyla rakamsal
mutabakat saglanmalidir. Veya ortalama etkin vergi orani ile normal vergi
oranimin rakamsal mutabakati ile birlikte ortalama etkin vergi oran ve
normal vergi orani agiklanmalidir. Vergi gideri/geliri ve muhasebe kéri
arasindaki iliski bu formlardan biri ya da her ikisi seklinde agiklanmalidir.
Vergi gideri/geliri ve muhasebe kir1 arasindaki iligkiyi; vergiden istisna
edilmis gelirler, vergi mevzuatinin kabul etmedigi giderler, mali zararlarin
sonuglari, yabanci iilkelerdeki vergi oranlar1 gibi etkenler etkiler. Dipnot
olarak yapilan agiklamalar finansal tablo kullanicilarinin aligiimisin
disinda ya da gelecekte bir etki olup olmayacagmi anlamalarina imkan
Verir.

«  Onceki hesap dénemi ile karsilagtirildiginda vergi oranlarinda meydana
gelen degisiklikler. Gegerli vergi oranlarindaki degisiklikleri agiklarken,
vergi oranlarindaki énemli degisikliklerin etkisi ya da degisik iilkelerde

elde ettigi gelirlerin dagilimlar agiklanir.
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Finansal durum tablosunda ertelenmig vergi varligi muhasebelestirilmemis

olan indirilebilir gegici farklar, kullanilmamis birikmis mali zararlar ve
birikmis vergi avantajlari ve mevcut ise zaman agim tarihleri.

Bagl ortakliklar, subeler, istirakler ve miisterek anlagsmalardaki hisseler
ile ilgili heniiz ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmemis gecici
farklarin toplamu.
Her bir gesit gegici fark, kullanilmamis mali zararlar ve vergi avantajlari
icin; finansal durum tablosuna yansitilmig olan ertelenmis vergi varhg ile
ertelenmis vergi borcu ve finansal durum tablolarindaki degisikliklerden
acikga anlagilmadiginda, kapsamli gelir tablosuna yansitilmis olan
ertelenmis vergi geliri/gideri.
Durdurulan faaliyetlerin vergi giderinin ilgili oldugu faaliyete son verme
kir1 veya zarar1 ve durdurulan olagan faaliyetlerden hesap déneminde ve
sunumu yapilan diger dénemlerde elde edilen kr veya zarar agiklanir.
Ortaklara dagitilmasi finansal tablolarin yayimmin onaylanmasindan 6nce
onerilmis ya da agiklanmig ancak finansal tablolarda borg olarak
muhasebelestirilmemis olan temettiilerin gelir vergisi agisindan
sonuglarinin tutari agiklanir.

Isletme birlesmesi edinim dncesine ait muhasebelestirilmemis ertelenmig
vergi varliklari i¢in elde eden isletmenin muhasebelestirilmis tutarda
yaptig1 degisikligin tutari agiklanir.

Isletme birlesmesinden elde edilen ertelenmis vergi faydalarinin elde etme
tarihinden sonra muhasebelestirildigi durumlarda ertelenmis vergi
faydalarinin muhasebelestirilmesine neden olacak olan bir olayin
kosullar1 veya tamimindaki degisiklikler agiklanir.

Ertelenmis vergi farklarmm  kullanilmasi; gelecekte  mevcut
vergilendirilebilir gegici farklarin tersine donmesinin yaratacagi geliri
asacak tutarda gelir elde edilmesine bagli olmasi durumunda ve ertelenmis
vergi varliklarin ilgili oldugu vergi dairesinin bulundugu yerdeki

faaliyetleri nedeni ile cari hesap déneminde ya da bir &nceki hesap
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doneminde zarar etmesi halinde isletmeler ertelenmis vergi varliklarinin
tutarini ve muhasebelestirilmesini destekleyen karineleri agiklar.
Istirakler, bagh ortakliklar, subeler ve miisterek anlasmalardaki hisseler
ile ilgili muhasebelestirilmemis ertelenmis vergi borglari belirlenmemis
olabiliyor. Bu yiizden TMS 12 Standardinda s6z konusu gegici farklarin
toplaminin kamuoyuna agiklanmasi zorunlu kilinmig ve ertelenmis vergi
borcunun kamuoyuna agiklanmasi zorunlu kilimmamistir. Miimkiin olan
durumlarda muhasebelestirilmemis ertelenmis vergi  borglarinin
aciklanmasini tesvik etmektedir.
Isletmeler ortaklarina temettii dagitilmasimin olast gelir vergisi etkilerinin
niteliklerini agiklamalidir. Isletmeler, belirlenmesi miimkiin olan olasi
gelir vergilerinin tutarm ve belirlenmesi miimkiin olmayan gelir
vergilerinin olup olmadigini da agiklar. Bu durumda bagl ortakliklarinin,
istiraklerinin, subelerinin, varsa miisterek anlagsmalarindaki yatinnmlarinin
ilgili gegici farklara iligkin agiklamalarini da yapmalidir.
Cok sayida yabanci bagli ortakligi olmasi gibi durumlarda ortaklara
dagitilan temettii dolayis: ile olusan gelir vergisinin hesaplanmasi zor
olabilir, ancak toplam verginin bir kismu kolaylikla tespit edilebilir.
Konsolidasyona tabi ana isletme ve bagli ortakliklar1 dagitiimamis kérlar
lizerinden daha fazla vergi 6deyebilir ve konsolide edilmis dagitilmamis
kérlar lizerinden gelecekte ortaklara temettii dagitildiginda ne kadar vergi
iadesi alacaklarini biliyor olabilir. Bu durumda iade alinacak vergi
kamuoyuna agiklanir. Hesaplanmasi heniiz miimkiin olmayan bagka olasi
vergi sonuglan varsa onlari da kamuoyuna agiklamalidir.
Isletmeler, TMS 37 Kargihklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar
Standardi kapsaminda vergi ile ilgili kosullu borglarimi ve kosullu
varliklarini kamuoyuna agiklamahdir.
TMS 10 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar Standardi kapsaminda
vergi oranlarinda veya vergi kanunlarinda yapilmis ancak raporlama

déneminden sonra yiiriirliige girecegi agiklanmig degisiklikler olmasi
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durumunda, bu degisikliklerin dsnem vergisi ve ertelenmis vergi borglari

ve ertelenmis vergi alacaklarinda olugan etkileri kamuoyuna agiklanir.
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UCUNCU BOLUM

BIST 100 ENDEKSINE KAYITLI SIRKETLERIN ERTELENMIS
VERGILERININ KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR
TABLOSU VE FINANSAL DURUM TABLOSUNA ETKIiSI

3.1. BIST 100 ENDEKSI

BIST Pay endekslerinin olusturulma amaci, Borsa Istanbul’da islem géren
paylarin ortak performanslarinin gruplar halinde dlgiilmesini saglamaktir. Pay
endeksleri: BIST 30, BIST 50, BIST 100, BIST 100-30, BIST Kurumsal Ydnetim,
BIST Tiim, BIST Tiim-100, BIST Temettii, BIST Temettii 25, BIST Yildiz, BIST
Ana, BIST Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklari, BIST Sehir, BIST Halka Arz,
BIST KOBI Sanayi, Sektsr Endeksleri ve Alt Sektér Endeksleri olarak
siniflandirilmistir. (Borsa Istanbul A.S., 2018, s. 4,5.,6)

BIST 100 Endeksi Borsa Istanbul Pay Piyasas: i¢in temel endeks olarak
kullaniliyor. Yildiz Pazar ve Ana Pazar’da igslem goren girketlerle, Kolektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda islem goren Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklari ve Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari arasindan segilen 100
paydan olusuyor. BIST 30 ve BIST 50 endekslerine dahil paylari da kapsamaktadir.
Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eyliil ve Ekim-Aralik olmak tizere 4 endeks
dénemi vardir.

Paylarin BIST 100 endeksine alinma kriterleri; degerleme dénemi sonunda
A veya B listesinde yer alan paylardan segilir. BIST Yildiz Pazar ve Ana Pazar,
Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda iglem goren
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 ve Girigsim Sermayesi Yatirnm Ortakliklarinin
paylarindan olusturulur. Paylarin endekslere alinabilmesi igin, degerleme
dénemleri sonu itibariyle Borsa Istanbul’da en az 60 giin siireyle islem gérmesi
sarttir. Madde 7.6 uyarinca endekslere dahil edilen paylar i¢in 60 giin siireyle islem
gorme sart1 aranmaz. Birden fazla grup pay: ayri siralarda iglem goren sirketlerin,

sadece bir grup pay: endekslere dahil ediliyor.
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Endekslerde yer alacak paylarin segimi yapilirken; degerleme dénemi sonu

itibartyla paylar fiili dolagimda bulunan kisminin piyasa degerlerine gore biiyiikten
kiigiige dogru siralanir. Degerleme dénemindeki giinliik ortalama islem hacimlerine
gére paylar bityiikten kiigige dogru siralanir. Ozel iglem bildirimi tipindeki
islemler, giinlik ortalama islem hacimleri hesaplanirken degerlemeye dahil
edilmez. Nihai siralama yapilma usulii: Her iki listede; birinci sirada yer alan pay
varsa nihai listede ilk siraya konur. Her iki listede; birinci sirada yer alan pay yok
ise, ilk iki sira icinde yer alan pay olup olmadigina bakilir. Nihai listede ilk sirada
yer alacak pay belirleninceye kadar bu iglemler tekrarlanir. Nihai listede ilk siraya
konulacak paymn belirlenmesinden sonra yukaridaki islem takip eden siralar igin
tekrar edilir. Her iki listede ilk n sira iginde olma sartini saglayan iki paym
bulunmas: halinde piyasa degeri biiyiik olan nihai listede daha iist siraya konur.
Yapilan nihai siralamada en lst swrada yer alan paylardan baglanarak endekse
alinmak veya ¢ikarilmak igin gereken iist ve alt siralar da gozetilmek suretiyle
endekse se¢imi yapilir. (Borsa Istanbul A.S., 2018, s. 9,10)

Endeks kapsaminda olmayan bir payin endekse girebilmesi i¢in; degerleme
déneminde olusturulan siralamada belirli bir iist sira veya iizerine ¢ikmasi, endeks
kapsaminda olan bir payin endeksten ¢ikarilmasi i¢in ise, belirli bir alt siranin altina
diismesi gerekir. BIST 100 Endeksi igin iist smir 90. ve alt simr 110. siralardir.
Endeks donemleri iginde olabilecek degisikliklerde kullanilmak tizere BIST 100
i¢in 5 pay yedek olarak secilir ve donemsel degisikliklerle birlikte ilan edilir. (Borsa
Istanbul A.S., 2018, s. 12,13) Degerleme dénemi, islem hacmi verileri i¢in Kasim,
Subat, Mayis ve Agustos aylarinin son islem giiniinden geriye dogru 6 aydir.
Dénemsel degisiklikler, endeks donemi bagindan en az 10 giin nce ilan edilir.

Gayrimenkul Yatirim Sirketleri ve Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar:
5520 sayili KVK’ nun 5.maddesi ve 5422 sayili KVK’nun 8.maddesi ile Kurumlar
Vergisinden istisna edilmistir. (Gelir Idaresi Baskanlig, 2006) BIST 100°de yer
alan alti Gayrimenkul ve Yatinm Ortakhg ve bir Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhig1 sirketinin ertelenmis vergi farklari mevcut degildir. Aragtirmanin konusu

ertelenmis vergi farklari olmasi nedeni ile dogru sonug alabilmek i¢in Gayrimenkul
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Yatirim Ortakliklar: aragtirmaya dahil edilmedi. Bu sirketler asagida Tablo 3.1.de

yer aliyor.

Tablo 3.1. BIST 100 Gayrimenkul ve Yatirim Ortaklig: - Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklari

Kodu Unvani
1 ALGYO Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

EKGYO Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
GOZDE Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
HLGYO Halk Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.

ISGYO Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

SNGYO Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.
VKGYO Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

NN U R W

Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/

BIST 100 endeksinde 6zel hesap dénemine tabi Egitim, Saghk, Spor ve
Diger Sosyal Hizmetler ana sektdriine kayith ii¢ sirket mevcut ve 6zel hesap
donemleri 1 Haziran-31 Mayis’tir. Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar
ana sektdriine kayith bir sirket mevcut ve zel hesap donemi | Subat-31 Ocak’tir.
Arastirma konusu BIST 100 endeksinin 2016 ve 2017 yili ertelenmis vergi farklar
olmast nedeni ile zel hesap dénemine tabi alti BIST 100 sirketi arastirmaya dahil

edilmemistir. Bu sirketler agagida Tablo 3.2."dedir.
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Tablo 3.2. BIST 100 Ozel Hesap Donemine Tabi Sirketler

Kodu Unvani
1 BJKAS Besiktas Futbol Yatirimlar: San. ve Tic. A.S.
2 FENER  Fenerbahg¢e Futbol A.S.
3  GSRAY  Galatasaray Sportif Sinai ve Ticari Yatirimlar A.S.
4 MAVI Mavi Giyim San. Tic. A.S.

Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/

Kurumlar Vergisi istisnasina tabi BIST 100 endeksine kayith yedi sirketin

ve Gzel hesap dénemi uygulayan BIST 100 endeksine kayitli dort sirketin dahil

edilmemesi sonrasinda seksen dokuz sirket inceleme konusudur. BIST 100

endeksine kayith sirketleri Ana sektdrler ve Alt sektorler olarak ayr1 ayr analiz

edecegiz. Bu girketleri g&steren Tablo 3.3. asagidadir.

Tablo 3.3. BIST 100 Endeksine Kayitli Arastirma Konusu Sirketler

KODU

UNVANI

—_—

AFYON
AKBNK
AKENR
AKSA
AKSEN
ALARK
ANACM
AEFES
ANELE
ARCLK
ASELS

o0 Ny b R W N

Sy -
L ==

Afyon Cimento Sanayi Tiirk A.S.

Akbank T.A.S.

Akenerji Elektrik Uretim A.S.

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.

Aksa Enerji Uretim A.S.

Alarko Holding A.$

Anadolu Cam Sanayii A.S.

Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S.

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. |
Argelik A.S. ‘
Aselsan Elektronik San. ve Tic. A.S. |
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12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40

AYGAZ
BAGFS
BANVT
BERA
BIMAS
BIZIM
BRSAN
BRISA
CCOLA
CEMTS
DEVA
DOHOL
DGKLB
DOAS
EGEEN
ECILC
ENJSA
ENKAI
ERBOS
EREGL
FROTO
GLYHO
GOODY
GOLTS
GSDHO
GUBRE
SAHOL
HURGZ
ICBCT

Aygaz A.S

Bagfas Bandirma Giibre Fab. A.S.

Banvit Bandirma Vitaminli Yem San. A.S.

Bera Holding A.S.

Bim Birlesik Magazalar A.S.

Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.

Borusan Mannesmann Boru San. ve Tic. A.S.
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San. ve Tic. A.S.
Coca-Cola Igecek A.S.

Cemtag Celik Makina San. ve Tic. A.S.

Deva Holding A.S.

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.

Dogtas Kelebek Mobilya San. ve Tic. A.S.
Dogus Otomotiv Servis ve Tic.A.S.

Ege Endiistri ve Tic A.S

Eis Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal Yatinimlar San. ve Tic. A.S.
Enerjisa Enerji A.S.

Enka Insaat ve San. A.S.

Erbosan Erciyas Boru San. ve Tic. A.S.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S.

Ford Otomotiv San. A.S.

Global Yatirim Holding A.S.

Goodyear Lastikleri T.A.S.

Goltas Goller Bolgesi Cimento San. ve Tic. A.S.
GSD Holding A.S.

Giibre Fabrikalar Tiirk A.S.

Hact Omer Sabanci Holding A.S.

Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S.

ICBC Turkey Bank A.S.

64




41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70

IEYHO
IHLGM
IHLAS
IPEKE
KRDMD
KARSN
KARTN
KIPA
KCHOL
KORDS
KOZAL
KOZAA
METRO
MGROS
MPARK
NTHOL
NETAS
ODAS
OTKAR
PRKME
PGSUS
PETKM
SASA
SODA
SKBNK
TATGD
TAVHL
TKFEN
TKNSA
TOASO

Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S.

Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Tic. A.S.
Ihlas Holding A.S.

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar: Arastirma ve Uretim A.S.

Kardemir Karabiik Demir Celik San. ve Tic. A.S.
Karsan Otomotiv San. ve Tic. A.S.

Kartonsan Karton San. ve Tic. A.S.

Kipa Ticaret A.S.

Kog¢ Holding A.S.

Kordsa Teknik Tekstil A.S.

Koza Altin Isletmeleri A.S.

Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S.
Metro Ticari ve Mali Yatirrmlar Holding A.S.
Migros Ticaret A.S.

MLP Saglik Hizmetleri A.S.

Net Holding A.S.

Netas Telekomiinikasyon A.S.

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S.

Otokar Otomotiv ve Savunma San. A.S.

Park Elektrik Uretim Madencilik San. ve Tic. A.S.

Pegasus Hava Tagimaciligi A.S.
Petkim Petrokimya Holding A.S.
Sasa Polyester San. A.S

Soda Sanayii A.S.

Sekerbank T.A.S.

Tat Gida San A.S

Tav Havalimanlar: Holding A.S.
Tekfen Holding A.S.

Teknosa ig ve Dig Tic. A.S.

Tofag Tiirk Otomobil Fabrikas: A.S.

65




71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89

TRKCM
TRCAS
TCELL
TMSN
THYAO
TTKOM
TTRAK
GARAN
HALKB
ISCTR
TUPRS
TSKB
SISE
VAKBN
ULKER
VESTL
YKBNK
YATAS
ZOREN

Trakya Cam San. A.S.

Turkas Petrol A.S.

Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S.
Tiimosan Motor ve Traktdr San. A.S.
Tiirk Hava Yollar1 A.S.

Tiirk Telekomiinikasyon A.S.

Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S.
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Tiirkiye Halk Bankast A.S.

Tiirkiye Is Bankas1 A.S

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
Tiirkiye Sige ve Cam Fabrikalar1 A.S.
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Ulker Biskiivi San.A.S.

Vestel Elektronik San. ve Tic. A.S.
Yapi ve Kredi Bankas1 A S.

Yatas Yatak ve Yorgan San. Tic. A.S
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S

Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/

yukaridaki tabloda yer alan endeks kodlari ile adlandirilacaktir.

Sonraki bliimlerde yer alan tablolarda BIST100 endeksine kayith sirketler

3.2. ARASTIRMANIN AMACI VE KAPSAMI

dénemsel olarak Finansal Durum Tablosu ve Kéar veya Zarar ve Diger Kapsamli
Gelir Tablosunda gdsterilmesini amaglamaktadir.

ertelenmig vergi yitkiimliiliigii sirketlerin gelecekteki vergi demeleri veya vergi

TMS 12 Standardi, muhasebe kéri ve mali kir arasinda olusan farkliliklarin

66

Ertelenmis vergi varhigi ve



alacaginin Finansal Durum Tablosundaki karsiligi olarak raporlanmaktadir.

Ertelenmis vergi geliri ve ertelenmis vergi gideri ise ertelenmis vergi varliklar1 ve
ertelenmis vergi yiikiimliiliklerindeki degisimin Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli
Gelir Tablosuna aktarilan béliimiidiir. Donem net kdr1 dagitilacak kar ve gelecek
dénemlerin nakit akiglarini etkileyebilecek tutarlarda olabilmektedir. Yatirimeilar
ve sirketler agisindan, sirketlerin cari donemde ve gelecekteki vergi alacag veya
borcunun bilinmesi, gelecek ile ilgili kararlarim etkileme olasihigi nedeni ile
dnemlilik arz etmektedir. Bu etkiler tiim sirketlerde farkli siddetlerde olabilecegi
gibi sektorler ilizerinde gozlemlenecek etki oranlari da birbirinden farkli
olabilecektir. BIST 100 endeksi Borsa Istanbul A.$’de islem gbren en biiyiik
sitketlerden olusmaktadir ve Borsa Istanbul Pay Piyasasi igin temel endeks olarak
kullanilmaktadir. Bu arastirmada BIST 100 endeksinde kayitl sirketlerin finansal
tablolarinda yer alan ertelenmis vergilerinin oransal sonuglarini inceleyecegiz.

Oncelikle BIST 100 endeksinde kayith sirketlerin Kar veya Zarar ve Diger
Kapsamli Gelir Tablolarinda yer alan ertelenmis vergi geliri/giderinin dénem
kér/zararina oranini hesaplayarak, etkilerini sirketler ve ana ve alt sektdrler bazinda
inceleyecegiz.

Daha sonra Finansal Durum Tablolarinda yer alan ertelenmis vergi
varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerini aktif toplamina oranlayarak,

sirketler ve ana ve alt sektdrler bazinda inceleyecegiz.

33. ERTELENMIS VERGI  GELIRI/GIDERININ DONEM
KAR/ZARARINA ETKIiSi

2016 yilinda ARCLK kodlu sirkette 202.664.000.-TL’lik en yiiksek tutarl
ertelenmis vergi geliri mevcuttur. ARCLK’nin 2016 yilinda % 18,40 ortalamasi
mevcut. 2017 yilindaki en yiiksek tutarl ertelenmis vergi geliri ise 353.997.000.-
TL tutarinda ve % 45,30 oraninda TTKOM kodlu sirketindir.

En yiiksek tutarli ertelenmis vergi gideri ise; 2016 yilinda 307.584.000.-TL
olup, % 5,64 oraninda GARAN kodlu sirkettedir. 2017 yilimin en yiiksek tutarh
ertelenmis vergi gideri de bir bankada gergeklesmistir. 247.331.000.-TL ve % 5,75
orani ile HALKB kodlu sirkettedir.
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ilk olarak BIST 100 endeksine kayitli ve arastirma konusu olan seksen

dokuz sirketin 2016 ve 2017 yili ertelenmis vergi geliri/giderinin donem
kér/zararina oranini inceleyerek; olumlu/olumsuz etkilenen en yiiksek ve en diisiik
on sirketin oranlarini inceleyecegiz. Sonrasinda ana sektdr ve alt sektor oranlarini
ve ortalamalarmi inceleyecegiz.

BIST 100 endeksine kayith seksen dokuz sirketin ertelenmis vergi
geliri/giderinin dénem kar/zararina oranim ana sektdr bazinda gsteren tablo Ek-3
ve 4’de, alt sektor bazinda gosteren tablo Ek-7 ve 8’de yer almaktadur.

2016 yilinda BIST 100°deki sirketlerin 48’1 ertelenmis vergi geliri olmasi
nedeni ile olumlu ydnde etkilenmis ve 41°i ertelenmis vergi giderlerinden dolay:
olumsuz yénde etkilenmistir. 2017 yilinda ise, 49 sirket ertelenmis vergi geliri
sebebiyle olumlu ydnde etkilenmis, ertelenmis vergi gideri olan 40 sirket olumsuz
yonde etkilenmigtir. Her iki yilda ertelenmis vergi geliri ve giderinden etkilenen
sirket sayilari aym diizeydedir.

Ertelenmis vergi gelirleri nedeni ile dénem kar/zarari 2016 yilinda en
yiiksek oranda olumlu etkilenen on girketin olumlu etkilenme oranlar1 % 23,95 - %
165,92 arahgindadir. 2017 yilinda olumlu etkilenme oranlarinin % 27,17 - %
32.726,53 aralifindaki oranlara yiikseldigi gozlemlenmistir. En yiiksek olumlu
etkilenen GOLTS kodlu sirketin 2016 yilindaki % 165,92 oranindaki olumlu
etkilenme orani 2017 yilinda yiiz doksan yedi kati olan % 32.726,53e yiikselmistir.

Ertelenmis vergi giderleri nedeni ile donem kar/zarari 2016 yilinda en
yiiksek olumsuz etkilenen on girketin olumsuz etkilenme oranlari % 16,50 - %
233,45 araligindadir. BIST 100 sirketlerinin onceki yila oranla 2017 yilinda en
yitksek olumsuz etkilenme oran aralii ¢ok daha diisiiktiir. 2017 yilinda % 7,99 - %
45,40 oran araliginda en yiiksek olumsuz etkilenme oranlari mevcuttur. Olumsuz
etkiye bakildiginda; 2016 yilinda en yiiksek olumsuz etki olan % 233,45 oran1 2017
yili en yiiksek olumsuz etki orani olan % 45,40’ in bes katidir.

2016 ve 2017 yillarinda en diigiik olumlu ve olumsuz etkilenme oranlari

% 1’in altindadir.
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Asagidaki tablo 3.4. ve 3.5."de en yiiksek olumlu etkilenen on girket ve alt

sektorleri ile birlikte listelenmistir. Tablo 3.6. ve 3.7.°de ise en yiiksek olumsuz

etkilenen on girket ana ve alt sektorleri ile birlikte yer almaktadir.

Tablo 3.4. 2016 Yili En Yiiksek Olumlu Etkilenen On Sirket

2016 Yih
Olumlu
Etkilenme
Kodu Oran1 %  Ana Sektor Alt Sektor
GOLTS 165,92  Imalat Sanayii Tas ve Topraga Dayali
ZOREN 95,45 Elektrik, Gaz ve Su Elektrik, Gaz ve Buhar
PRKME 64,52 Madencilik Koémiir Madenciligi
Toptan ve Perakende
Ticaret, Otel ve
BIZIM 61,47 Lokantalar Perakende Ticaret
KRDMD 40,93  Imalat Sanayii Metal Ana Sanayi
Metal Esya Makine ve
VESTL 36,07 Imalat Sanayii Gereg Yapimi
Egitim, Saglik, Spor ve  Insan Sagligi ve Sosyal
MPARK 28,09 Diger Sosyal Hizmetler Hizmetler
Kimya, Petrol Kauguk ve
BAGFS 26,59 Imalat Sanayii Plastik Uriinler
Ulagtirma, Haberlesme
THYAQO 25,40 ve Depolama Ulastirma
Metal Esya, Makine ve
TOASO 23,95 Imalat Sanayii Gere¢ Yapimi

Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/
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Tablo 3.5. 2017 Y1l En Yiiksek Olumlu Etkilenen On Sirket

e e s

Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/
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2017 Yil
Olumlu
Etkilenme
Kodu Oram %  Ana Sektér Alt Sektor
GOLTS 32.726,53  Imalat Sanayii Tas ve Topraga Dayali
Kimya, Petrol Kauguk
GUBRE 313,01 Imalat Sanayii ve Plastik Uriinler
_ Metal Egya, Makine
VESTL 298,10 Imalat Sanayii ve Gere¢ Yapimi
ODAS 293,98 Elektrik, Gaz ve Su Elektrik Gaz Buhar
Kimya, Petrol Kauguk
BAGFS 79.87 Imalat Sanayii ve Plastik Uriinler
Gayrimenkul
IHLAS 60,59 Mali Kuruluglar Faaliyetleri
Ulastirma, Haberlesme ve
TTKOM 45,30 Depolama Haberlesme
NETAS 43,97 Teknoloji Biligim
Metal Esya Makine ve
ARCLK 34,85 Imalat Sanayii Gereg Yapimi
Egitim, Saglik, Spor ve Insan Saglig1 ve
MPARK 27,17 Diger Sosyal Hizmetler Sosyal Hizmetler




Tablo 3.6. 2016 Y1l En Yiiksek Olumsuz Etkilenen On Sirket

2016 Yih
Olumsuz
Etkilenme
Kodu Oram % Ana Sektir Alt Sektor
BERA (233.45) Mali Kuruluglar Holdingler ve Yatirim Sirketleri
_ Kimya, Petrol Kauguk ve Plastik
GUBRE (202,24) Imalat Sanayii Uriinler
NTHOL (131,95) Mali Kuruluglar ~ Holdingler ve Yatirim Sirketleri
DOHOL (32,81) Mali Kuruluglar ~ Holdingler ve Yatirim Sirketleri
. Kagit ve Kagit Uriinleri Basim ve
KARTN (26,67) Imalat Sanayii Yayin
AEFES (25,32) Imalat Sanayii Gida Igki Tiitiin
TAVHL (20,87) Mali Kuruluglar ~ Holdingler ve Yatirim Sirketleri
IHLGM (17,82) Mali Kuruluslar Gayrimenkul Faaliyetleri
BANVT (17,28) Imalat Sanayii Gida Icki Tiitiin
NETAS (16,50) Teknoloji Bilisim

Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/
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Tablo 3.7. 2017 Y1il1 En Yiiksek Olumsuz Etkilenen On Sirket

2017 Yih
Olumsuz
Etkilenme
Kodu Oram %  Ana Sektor Alt Sektor
ZOREN (45,40) Elektrik Gaz ve Su Elektrik Gaz ve Buhar
DGKLB (27,06) Imalat Sanayii Orman Uriinleri ve Mobilya
Holdingler ve Yatirim
TRCAS (25,39) Mali Kuruluglar Sirketleri
NTHOL (22,17)  Mali Kuruluglar Holdingler ve Yatirim
ENIJSA (19,83) Elektrik Gaz ve Su Elektrik, Gaz ve Buhar
Toptan ve Perakende
TKNSA (19,73)  Ticaret Otel ve Lokantalar Perakende Ticaret
Ulasgtirma, Haberlesme ve
PGSUS (16,94) Depolama Ulastirma
CCOLA (14,62) Imalat Sanayii Gida igki Tiitiin
Kagit ve Kagit Uriinleri
KARTN (13,30) Imalat Sanayii Basim ve Yayin
Metal Esya Makine ve
KARSN (7,99) Imalat Sanayii Gere¢ Yapimi

Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/

3.3.1 Ana Sektor Bazinda Ertelenmis Vergi Geliri/Giderinin Donem
Kar/Zararnna Etkisi

Dokuz ana sektdrden olusan BIST 100 endeksinde en yiiksek pay Imalat

sektoriine aittir. Imalat Sanayii; 40 sirket ile endeksin % 40’1 olusturuyor. Mali

Kuruluslar sektérii 33 sirket ile % 33 oraninda en yiiksek paya sahip ikinci ana

sektordiir. Insaat ve Bayindirlik, Teknoloji ana sektorleri % 2 paylari ve 2 sirket
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Mali Kuruluslar

sayisl ile endeksde en az paya sahip. Asagidaki sekil 3.1°de ana sektorler ve BIST
100 endeksindeki pay oranlar1 sunulmaktadir.

Toptan ve Ulastirma
Perakende Haberlesme Elektrik
Ticaret Oteller ve Egitim Saghk  Gaz ve Su
ve Lokantalar  Depolama Spor ve Diger 5%
7% 4% Sosyal

Hizmetler 4%

Teknoloji 2%

imalat Sanayii
40%
33%

Madencilik 3%

insaat ve
Baymdirlik 2%

Sekil 3.1. Ana Sektdrler

Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/
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2016 yilinda Elektrik, Gaz ve Su ana sektdriinde % 33,78 oraninda en
yiiksek olumlu ortalama olugmus ve Imalat Sanayii ana sektdriinde % 4,39 oraninda
en diisik olumlu ortalama gergeklesmistir. 2016 yilinda en yiiksek olumsuz
ortalama Ulastirma, Haberlesme ve Depolama ana sektdriinde % 15,13 oraninda
iken, % 2,89 oraninda mali kuruluglar ana sektdriinde en diisiik olumsuz ortalama
mevcuttur. 2016 yilinda bes ana sektorde olumlu, 4 ana sektdrde olumsuz ortalama
vardir. 2016 yilinda ana sektérlerin ortalamalari incelendiginde, % 1,17 oraninda
ve olumsuz yonde ortalama oldugu gézlemlenmistir.

2017 yilinda Egitim, Saglk, Spor ve Diger Sosyal Hizmetler ana sektdriinde
% 27,17 oraninda en yiiksek, Mali Kuruluglar ana sektériinde % 0,39 oraninda en
diisiik olumlu ortalama gerceklesmistir. Olumsuz yonde en fazla etkilenen Ingaat
Bayindirlik ana sektriinde % 5,35 oraninda etki vardir. En diisitk olumsuz etkiye
sahip olan Toptan Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar ana sektériinde ise oran %
1,97°dir. 2017 yilinda alti ana sektdrde olumlu ortalama, ti¢ ana sektdrde olumsuz
ortalama mevcuttur. 2017 yilinda ana sektorlerin ortalamast % 2,14 ve olumlu
yondedir.

2016 yili olumlu ortalamalara bakildiginda 2017 yilinda ciddi oran
degisikligi mevcut degil iken; 2017 yilinda olumsuz etkilenen ana sektor
ortalamalarinin etkilenme oranlari yiiksek oranda diigmiistiir. Ve 2016 yilindaki

olumsuz genel ortalama 2017 yilinda olumlu ydndedir.

3.3.1.1. Egitim, Saghk, Spor ve Diger Sosyal Hizmetler

BIST100 endeksinde sirketlerin % 4’ii Egitim, Saglik, Spor ve Diger Sosyal
Hizmetler ana sektdriindedir. Sektérdeki dort sirketten ligli 6zel hesap donemi
uyguladigi i¢in arasgtirmaya dahil edilmemistir. Sadece MPARK kodlu sirket
arastirma konusudur. MPARK 2016 yilinda ertelenmis vergi geliri ile % 28,09
oraninda olumlu ydnde etkilenmistir. 2017 yilinda ertelenmis vergi gelirinde artis

olmasina ragmen olumlu etkilenme orani % 27,17’ ye diigmiigtiir.
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3.3.1.2. Elektrik, Gaz ve Su

Elektrik, Gaz ve Su sektdriindeki bes sirket BIST 100 endeksinin % 5°ini
olusturmaktadir. Sektérde 2016 yilinda % 33,78 olan olumlu etkilenme ortalamasi
2017 yilinda % 2,63 oraninda ve olumsuz etkidedir.

2016 yilinda sektdrdeki sirketler olumlu yonde etkilenmistir. ZOREN %
95,45 ortalama ile en yilksek oranda etkilenen sirket olup, bu etki sektor
ortalamasinin yaklagik 3 katidir. 2016 yilinda en diisiik etki ENJSA kodlu sirkette
% 3,12 oraninda gézlemlenmistir.

2017 yilinda sektdrdeki ii¢ sirkette olumlu etki, iki sirkette olumsuz etki
mevcuttur. ODAS kodlu sirket % 293,98 oraninda g¢ok yiiksek olumlu oranda
etkilenen ve AKENR % 4,40 oraninda en diigilk olumlu etkilenen sirkettir.
ZOREN’de % 45,40 oraninda en yiiksek ve ENJSA’ da % 19,83 oraninda en diisiik

olumsuz etki vardir.

3.3.1.3. Imalat Sanayii Sektorii

Imalat Sanayii sektorii kirk girketten olusuyor ve % 40 payi ile BIST 100
endeksinde en yiiksek oranda paya sahip ana sektordiir. Sektdriin 2016 yilinda %
4,39 oraninda ¢ok diisiik olumlu etkilenme ortalamasi vardir. Sektdriin 2017 yilinda
ortalamasindaki olumlu etki devam etmis ve % 1,85 diismiistiir. Sektorde gok
sayida sirketin yer almasi nedeni ile olumlu ve olumsuz etkilenme oranlari
degisiklik gostermektedir. Sektdrdeki sirketlerin yarisina yakmi olumlu ydnde
diger yarisi olumsuz yénde etkilenmistir.

2016 yilinda 22 sirket olumlu, 18 sirket olumsuz ydnde etkilenmistir. 2016
yilinda en yiksek olumlu etki GOLTS kodlu sirkette ve sektér ortalamasinin
yaklasik 38 katidir. GOLTS kodlu sirketin 2016 yilinda % 165,92 oraninda olumlu
etkilenme oram vardir. Bu sirketin 13.760.691.-TL ertelenmis vergi gelirinin
7.220.512.-TL’si yatinm tegvik avantaji nedeniyledir. ERBOS kodlu sirkette
olumlu etkilenme % 0,25 oraninda ve oldukga diigiiktiir. 2016 yilinda GOLTS kodlu
sirkette % 202,24 oraninda en yiiksek olumsuz etki mevcut iken AYGAZ kolu

sirkette % 0,44 oraninda en diisiik olumsuz etki vardir.
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2017 yilinda ise 21 sirket olumlu, 19 sirket olumsuz olarak etkilenmistir.
2017 yilinda GOLTS kodlu sirkette % 32.726,53 oraninda ¢ok yiiksek olumlu etki
olugmugtur. GOLTS kodlu sirketin 2017 yilindaki 8.242.176.-TL’lik ertelenmis

vergi gelirinin 7.328.573.-TL’s1 gegmis y1l mali zararlaridir. GUBRE kodlu sirkette
% 313,01, VESTL’de % 298,10 oraninda yiiksek diizeyde olumlu etki mevcuttur.
2017 yilinda SASA kodlu sirkette % 0,18 oraninda ¢ok diisiik bir olumlu etki
vardir. 2017 yilinda olumsuz etkilenen sirketler; % 27,06 ile en yiiksek DGKLB
kodlu sirket ve % 0,21 oraninda AYGAZ’dur.

Imalat sektériinde 2016 ve 2017 yillarinda ertelenmis vergi gelir ve
giderlerinin olumlu ve olumsuz etkilerinin ¢ok degisken oldugu ve sektor

ortalamasindan ¢ok uzaklastigi gézlemlenmistir.

3.3.1.4. Insaat ve Bayindirhk Sektorii

Ingaat ve Bayindirlik sektoriinde bulunan iki sirket BIST 100 endeksinden
% 2 pay almaktadir. 2016 yilindaki % 6,56 oraninda olumsuz ortalama 2017 yilinda
% 5,35%e diismiistiir.

3.3.1.5. Madencilik Sektorii

Madencilik sektdriinde yer alan 3 sirket BIST 100 endeksinin % 3’iinii
olusturmaktadir. Sektoriin 2016 yilindaki % 9,81 oranindaki olumsuz etkilenme
ortalamasi 2017 yilinda % 0,63 oraninda gok diisiik olumlu etkidedir. 2016 yilinda
PRKME kodlu sirkette % 64,52 oraninda yiiksek oranda olumlu etki vardir. 2017

yilinda ii¢ sirketinde etkilenme oranlarinin ¢ok diisiik oldugu gézlemlenmistir.

3.3.1.6. Mali Kuruluslar Sektorii

Mali Kuruluglar sektérii otuz ii¢ sirket ile BIST100 endeksinin %33’ {inii
olusturmaktadir. Bu girketlerden altisi Gayrimenkul ve Yatirim Ortakligi ve biri
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligidir. Kurumlar Vergisi istisnasi nedeni ile
ertelenmis vergileri olmadigi ve sektdre dahil edilmeyecegi daha 6nceki 3.1. BIST
100 endeksi boliimde belirtilmistir. Mali kuruluglar BIST 100 endeksinin ikinci
biiyitk ana sektoriidiir. 2016 yilinda sektor ortalama % 2,89 oraninda olumsuz
etkidedir. Ortalama 2017 yilinda % 0,39 olarak olumlu etkidedir.
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2016 yilinda 19 sirkette olumsuz etki, 7 sirkette olumlu etki mevcuttur. 2017
yilinda ise 11 girket olumsuz, 15 sirket olumlu oranda etkilenmistir. 2016 yilinda
en yiiksek olumlu etki % 21,88 oraninda TRCAS kodlu sirkettedir. En digik
olumlu etki ise % 0,03 oraninda ECILC kodlu sirkettedir. 2016 yilinda yiiksek
olumsuz etki % 233,45 oraninda BERA, % 131,95 oraminda NTHOL kodlu
sirkettedir. En diigiik olumsuz etki ICBCT kodlu sirkette % 0,13 oranindadir.

2017 yilinda IHLAS kodlu sirket % 60,59 oraninda en yiiksek olumlu
oranda etkilenmis. En diisikk % 0,14 oraninda SAHOL kodlu sirket etkilenmistir.
Olumsuz etki; en yilksek TRCAS kodlu sirkette % 25,39 oraninda mevcut iken en
diisiik TAVHL kodlu sirkette ve % 0,66 oramindadir. TRCAS kodlu girketin
22.062.483.-TL’lik ertelenmis vergi giderinin 13.984.073.-TL’s1 ge¢mis yillarda
lizerinden ertelenmis vergi ayrilan ve cari yilda iptal edilmis gegmis y1l zararlaridir.

8.928.353.-TL’s1 iizerinden ertelenmis vergi hesaplanmamis mali zararlardir.

3.3.1.7. Teknoloji Sektorii

BIST 100 endeksinde % 2 payr olan Teknoloji sektoriinde iki girket
mevcuttur. 2016 yili ortalamasi % 7,82 oraninda olumlu etkidedir. Bu olumlu etki
2017 yilinda % 19,50 oranina yiikselmistir. NETAS kodlu sirket 2016 yilinda %
16,50 oraninda olumsuz etkiye sahip iken 2017 yilinda % 43,97 oraninda olumlu
yonde etkilenmistir. Bu oran 2017 yili ortalamasinin 2,25 katidir. NETAS kodlu
sitketin 2016 yili ertelenmis vergi gideri ve 2017 yili ertelenmis vergi geliri;
kullanilmayan ar-ge indirimi, yapilan diger diizenlemeler ve parasal kazang etkisi,
kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi, yasal vergi oram degisikliginin

ertelenmis vergi tutar iizerindeki etkisi nedeniyledir.

3.3.1.8. Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar Sektorii

Yedi sirket ile BIST 100 endeksinin % 7’sini olusturmaktadir. MAVI kodlu
sirket 6zel hesap dénemi uygulamasi nedeni ile incelenmemistir. 2016 yili sektor
ortalamasi % 29,60 oraninda ve olumlu yondedir. Diger sektor ortalamalarina

bakildiginda yiiksek olan ortalama 2017 yilinda % 1,97 oraninda olumsuz etkidedir.
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2016 yilinda bes sirket olumlu etkilenmis ve BIMAS kodlu sirket % 0,90
oraninda olumsuz olarak etkilenmistir. En yiiksek olumlu etki % 61,47 oraninda
BIZIM kodlu sirkettedir. Sektor ortalamasinin iki kati oranina etki olugmustur.

2017 yilinda bes sirket olumsuz etkide iken BIZIM kodlu sirket % 20,59
oraninda olumlu etkilenmigtir. Olumsuz etki; en yliksek oranda TKNSA kodlu
sirkette % 19,73 ve en diigitk BIMAS kodlu sirkette % 1,74 dir.

3.3.1.9. Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Sektorii

Ulastirma, Haberlesme ve Depolama ana sektorii dort sirketten olusuyor ve
BIST 100 endeksindeki pay: % 4’tiir. 2016 yilinda % 15,13 oraninda olumsuz etki
var iken 2017 yilinda % 2,94 olarak olumlu etki olusmustur.

2016 yilinda ii¢ sirket olumlu yonde etkilenmis ve TCELL kodlu sirket %
12,34 oraninda olumsuz ydnde etkilenmigtir. Olumlu ydnde etkilenen sirketler;
THYAO % 25,40 oranunda, TTKOM % 9,72 oraninda, PGSUS % 5,21 oranindadir.

2017 yilinda PGSUS kodlu sirket % 16,94 oraninda en yiiksek, TCELL
kodlu sirket % 6,16 oraninda en diisiik olumsuz yonde etkilenmistir. TTKOM’ da
% 45,30 oraninda yiiksek oranda olumlu etki, THYAO kodlu sirkette % 0,79

oraninda oldukga diisiik oranda olumlu etki mevcuttur.

3.3.2. Alt Sektér Bazinda Ertelenmis Vergi Geliri/Giderinin Ddénem

Kar/zararina Etkisi

Gayrimenkul ve Yatirim Ortakliklari, Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklari alt sektdrlerindeki yedi sirket Kurumlar Vergisi istisnasi nedeni ile ve
Perakende Ticaret, Spor Faaliyetleri Eglence ve Oyun Faaliyetleri alt sektorlerinde
bulunan dért sirket 6zel hesap donemleri uygulamasi nedeni ile kapsam disidir.
Dolayisi ile BIST 100 endeksindeki yirmi alti alt sektdrden yirmi ii¢ii incelenmistir.
Holdingler ve Yatirim sirketleri alt sektdrii 16 sirket ile birinci en biiyiik alt

sektordiir.
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Toptan Ticaret

Savunma

Orman Urilnleri ve Mobilya

Metalik Cevher Uretimi

insan Saghg ve Sosyal Hizmetler

Ham Petrol ve Dogalgaz Uretimi
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar
Gayrimenkul Faaliyeteri

Bilisim

Ulastirma

Kémiir Madenciligi

Kagit ve Kagrt Uriinleri, Basim ve yayin
insaat ve Bayindirlik isleri

Habarlesme

Dokuma, Giyim Esyasi ve Deri

" Spor Faaliyetleri Eglence ve Oyun Faaliyetleri
Tas ve Topraga Dayali

Metal Ana Sanayi

Gida, Icki, Titiin

Elektrik, Gaz ve Buhar

Perakende Ticaret

Gayrimenkul ve Yatinm Ortakliklan
Metal Esya Makine ve Gereg Yapimi
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari
Kimya, Petrol Kaucuk ve Plastik Uriinler

Holdingler ve Yatinim Sirketleri

1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%

1%

L
=

Sekil 3.2. Alt Sektorler

Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/
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3.3.2.1. Holdingler ve Yatirim Sirketleri

BIST 100 endeksinde % 16 oraninda en fazla paya sahip alt sektor olan
Holdingler ve Yatinm sirketlerinin 2016 yili ortalamasi % 0,33 oraminda ve
olumludur. 2017 yilinda bu oran % 0,09 olarak olumsuz olmustur.

Ortalamasi ¢ok diisiik olan 2016 yilinda; TRCAS kodlu sirket % 21,88
oraninda en yiiksek etkidedir. ECILC kodlu sirket ise % 0,03 oraninda en diisiik
olumlu etkiye sahiptir. 2016 yilinda 7 girket olumlu, 9 sirket olumsuz ydnde
etkilenmistir. BERA kodlu sirkette % 233,45, NTHOL da % 31,95 oraninda yiiksek
oranda olumsuz etki meveut. SAHOL kodlu sirket % 1,04 oraninda en diisiik oranda
ve olumsuz yonde etkilenmisgtir.

2017 yilinda IHLAS % 60,59 oraninda en yiiksek, SAHOL % 0,14 en diisiik
olumlu etkilenmistir. TRCAS kodlu sirkette % 25,39 oraninda en yiiksek, TVHL

kodlu sirkette % 0,66 oraninda en diisiik olumsuz etki mevcuttur.

3.3.2.2. Kimya, Petrol, Kaucuk ve Plastik Uriinler

% 11 paya sahip sektoriin 2016 yili ortalamasi % 1,28 oraninda ve olumlu
etkidedir. 2017 yilinda ortalama % 0,21 olarak olumsuz etkide olmustur.

2016 yilinda dort sirket olumlu yénde etkilenmis ve en yiiksek olumlu etki
BAGFS kodlu sirkette % 26,59 ve en diisiik etki SODA kodlu sirkette % 2,10
oranindadir. BAGFS kodlu sirkette 2016 yili ortalamasinin yaklagik 21 kati olumlu
etki meveuttur. Olumsuz etkilenen yedi sirketten GUBRE kodlu sirket % 202,24
oraninda ¢ok yiiksek oranda etkilenmis ve AYGAZ kodlu sirkette ise % 0,44
oraninda diigiik etki mevcut.

2017 yilinda GUBRE kodlu sirkette % 313,01 oraninda ¢ok yiiksek olumlu
etki gerceklesmis ve SASA kodlu sirkette ise % 0,18 oraninda olugan etki ¢ok
diisiiktiir. Yedi sirkette mevcut olan olumsuz etki; en yiiksek TUPRS % 4,20, en
diisiik AYGAZ % 0,21 oranindadur.
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3.3.2.3. Bankalar ve Ozel Finans Kurumlan

% 9 paya sahip olan sektdrde 2016 yili ortalamasi % 4,48 oraninda olumsuz
yonde iken 2017 yilinda % 0,68 oraninda ve olumlu yonde olmustur.

2016 yilinda SKBNK’de % 14,33, VAKBN’ de % 0,63 oraninda olumlu
etki vardir. Diger yedi girkette olumsuz etki mevcuttur. HALKB kodlu sirkette %
6,78 oraninda en yiiksek, [CBCT kodlu sirkette % 0,13 oraninda en diisiik olumsuz
etki gozlemlenmistir.

2017 yilinda yedi sirkette olumlu, iki sirkette olumsuz yonde etki olmustur.
ICBC kodlu sirket % 15,82 oraninda en yiiksek, AKBNK % 0,35 oraninda en diisiik
oranda olumlu etkilenmistir. ISCRT kodlu sirket % 5,75 oraninda, VAKBN kodlu

sirket % 3,84 oraninda olumsuz oranlara sahiptir.

3.3.2.4. Metal Esya Makine ve Gere¢ Yapim

BIST 100 endeksinde % 5 payi vardir. 2016 yilinda ortalamasi % 14,73
oraninda olumlu etkide olan sektér 2017 yilinda olumlu etkilenmeye devam etmis
fakat etkilenme orani % 11,45’e diismiigtiir.

2016 yilinda sektdrdeki dokuz sirketten sekizi olumlu etkilenme oranina
sahip iken EGEEN kodlu sirket % 1,29 oraninda olumsuz etkidedir. VESTL kodlu
sirket 2016 yili alt sektdr ortalamasimin yaklasik iki buguk kati olan % 36,07
oraninda en yiiksek, OTKAR kodlu sirket % 0,37 en diisiik olumlu oranda
etkilenmistir.

2017 yilinda alti sirket olumlu, ii¢ girket olumsuz etkilenmistir. VESTL
kodlu sirketin % 298,10 oraninda ¢ok yiiksek olumlu etkilendigi gozlemlenmistir.
FROTO kodlu sirketin % 1,94 oraninda en diisiik olumlu etkilenme orani vardur.
KARSN’nin % 7,99 oraninda en yiiksek, EGEEN’in % 0,63 oraninda en diigiik

olumsuz etkilenme oran1 mevcuttur.

3.3.2.5. Perakende Ticaret

% 6 paya sahip Perakende Ticaret alt sektoriinde 2016 yilinda % 64,80
oraninda oldukga yiiksek olan olumlu etkilenme ortalamasi: 2017 yilinda % 1,93

oraninda ve olumsuz etkidedir.
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2016 yilinda dort sirkette olumlu yonde etki varken, % 0,90 oraninda
BIMAS kodlu sirkette olumsuz etkilenme mevcuttur. BIZIM kodlu sirkette % 61,47
oraninda en yiiksek, MGROS kodlu girkette % 2,71 oraninda en diisiik olumlu etki
bulunmaktadir.

2017 yilinda BIZIM kodlu sirket % 20,59 oraninda olumlu yénde

etkilenirken sektdrdeki diger dort sirket olumsuz ydnde etkilenmistir, TKNSA
kodlu sirkette % 19,73 oraninda en yiiksek, BIMAS kodlu sirkette % 1,74 oraninda

en diisiik ortalama vardir.

3.3.2.6. Elektrik Gaz Buhar

Elektrik Gaz Buhar alt sektorii BIST 100 endeksinde % 5 paya sahiptir. 2016
yilinda % 33,78 oraninda olan olumlu ortalama 2017 yilinda % 2,63 oraninda ve
olumsuz yondedir.

2016 yilinda sektdrdeki bes girketin tamami % 3,12 - % 95,45 oran
aralifinda olumlu yonde etkilenmistir.

2017 yilinda sektordeki ti¢ sirket olumlu, iki sirket olumsuz oranda
etkilenmistir. ODAS kodlu sirketin % 93,98 oraninda ¢ok yiiksek, AENR kodlu
sirketin % 4,40 oraninda en diisiik olumlu etkide oldugu gézlemlenmistir. ZOREN
kodlu sirketin % 45,40 oraninda, ENJSA kodlu sirketin % 19,83 oraninda olumsuz

etkilenme orani vardir.

3.3.2.7. Gida, Icki, Tiitiin

BIST 100 endeksinde % 5 payi olan Gida Igki Tiitiin alt sektoriiniin 2016
yilinda % 3,35 oraninda, 2017 yilinda % 6,57 oraninda olumsuz etkilenme
ortalamasi vardur.

2016 yilinda sektordeki ti¢ sirket olumlu, iki sirket olumsuz etkilenmistir.
CCOLA kodlu sirket % 15,85 oraninda, ULKER kodlu sirket % 2,73 oraninda
olumlu yonde etkilenmistir. AEFES kodlu girketin % 25,32 oraninda en yiiksek,

TATGD kodlu sirketin % 4,60 oraninda en diisiik olumsuz etkilenme orani vardir.
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3.3.2.8. Metal Ana Sanayi

% 5 paya sahip sektdriin 2016 yilinda % 5,55 oraninda, 2017 yilinda % 3,44
oraninda olumlu ortalamas: vardur.

2016 wyilinda sektordeki iki sirket olumlu, {i¢ sirket olumsuz ybnde
etkilenmigtir. KRDMD kolu sirket % 40,93 oraninda 2016 yili ortalamasinin
yaklagik yedi buguk kati, ERBOS % 0,25 oranlarinda ve olumlu etkilenmistir.
BRSAN kodlu sirket % 9,72 oraninda, EREGLI kodlu sirket % 9,71 oraninda,
CEMTS kodlu sirket % 2,46 oraninda olumsuz oranlara sahiptir.

2017 yilinda sektordeki tiim sirketler olumlu oranlara sahiptir. BRSAN
kodlu sirketin % 17,20 oraninda en yiiksek, ERBOS kodlu sirketin % 0,39 oraninda

en diigiik olumlu etkilenme orani vardir.

3.3.2.9. Tas ve Topraga Dayah

% 4 pay1 olan sektoriin 2016 yilinda % 6,89 oraninda, 2017 yilinda % 1,82
oraninda olumlu ortalamas: vardur.

2016 yilinda GOLTS kodlu sirketin % 165,92 olan en yiiksek olumlu
etkilenme oram1 2017 yilinda % 32.726,53’¢ yiikselmistir. 2017 yilinda GOLTS 1n
25.185.-TL. vergi oncesi kar1 ve 8.242.176.-TL ertelenmis vergi geliri vardir.
Ertelenmis vergi gelirine bakildiginda ge¢mis yil zararlar1 ve yatinnm tesvik
avantajindan kaynaklanmaktadir. 2016 yilinda tiim sirketler olumlu etkide iken
2017 yilinda TRKCM kodlu sirket % 1,84 oraninda olumsuz etkilenmistir. 2016
yilinda ANACM kodlu sirket % 3,66 oraninda, 2017 yilinda AFYON kodlu sirket

% 6,01 oraninda en diisiik olumlu oranda etkilenen sirketlerdir.

3.3.2.10. Diger Alt Sektorler

BIST 100 endeksinde % 2 ve % 1 paya sahip kalan yirmi sirketten olugan
diger on bes alt sektorlere bakildiginda; 2016 yilinda 10 sirket olumlu, 10 sirket
olumsuz etkilenmistir. 2017 yilinda ise 14 sirketin olumlu, alti sirketin olumsuz
etkilenmis oldugu goriiliiyor.

2016 yilinda en yiiksek olumlu etki Kémiir Madenciligi alt sektériinde %
64,52 oraninda PRKME kodlu sirkette, en yiiksek olumsuz etki Kagit ve Kagit
Uriinleri Basim ve Yayin sektdriinde KARTN kodlu sirkette % 26,67 oranindadir.
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2017 yilinda Haberlesme alt sektdriinde TTKOM kodlu sirkette % 45,30
oraninda, Orman Uriinleri ve Mobilya alt sektériindeki DGKLB kodlu sirkette %

27,06 oraninda en yiiksek olumsuz etkilenme mevcuttur.

3.4. ERTELENMIS VERGI VARLIGI VE YUKUMLULUGUNUN AKTIF
TOPLAMINA ETKIiSI

Siirdiiriilebilirliklerini saglamak igin sirketler finansal tablolarma bir¢cok
finansal analiz yontemleri uygular. Finansal tablolar analizi ile elde edilen bulgular
gercekgi bir bigimde yorumlanir ve igletme faaliyetleri iizerinde etkili faktorlerde
20z Oniine alinarak gsirket yonetiminin daha dogru kararlar almalarim saglar. Bir
sonraki yil nakit akiglarim etkileyen ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri
sirket ydnetimi ve finansal tablo okuyucularinin alacagi kararlarini bu dogrultuda
etkilemektedir. Dolayisi ile girketlerin Finansal Durum Tablolarinin aktifinde duran
varliklarda yer alan ertelenis vergi varliklarimin ve pasifinde uzun vadeli
yiikiimliiliiklerde yer alan ertelenmis vergi yiikiimliliiklerinin aktif toplamina orani
kullanilan diger finansal analiz yontemleri gibi nem arz edebilmektedir.

Borsa Istanbul A.S.’de kayitli en biiyiikk 100 sirketten olusan BIST 100
endeksinde kayith sirketlerin ertelenmis vergi varliklarinin ve ylikiimliiliiklerinin
aktif toplamina oranlarini inceleyerek etkilerini gézlemleyecegiz.

Gayrimenkul ve Yatinm Ortakliklari, Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklari, Perakende Ticaret alt sektorlerindeki sirketler Kurumlar Vergisi
istisnasi ve Gzel hesap dénemleri uygulamasi nedeni ile kapsam disidir. Tablo 3.1.
ve 3.2.°de gosterilen on bir girket tezin kapsami disinda birakilmigtir. Yapilan
incelemelere Tablo 3.3.’de listelenen BIST 100 endeksindeki seksen dokuz sirket
dahil edilmigtir.

2016 yilinda 3.503.541.000.-TL ve 2017 yilinda 3.596.400.000.-TL
tutarlarinda en yiiksek ertelenmis vergi varligt KCHOL kodlu girkettedir. KCHOL
kodlu sirketin 2016 yilinda % 3,98 ve 2017 yilinda % 3,46 oraninda ortalamasi

vardir.
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En yiiksek tutarh ertelenmig vergi yilkiimliligi ise THYAO kodlu
sirkettedir. 2016 yilinda 3.361.000.000.-TL ve 2017 yilinda 3.628.000.000.-
TL’dir. 2016 yili ortalamasi % 5,16 ve 2017 yil1 ortalamasi % 5,29’dur.

Calismanin devaminda; sirketlerin ertelenmis vergi varliklarinin aktif
toplamina oranini olumlu etki, ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinin pasif toplamina
oranini olumsuz etki olarak adlandiracagiz. i1k olarak BIST 100 endeksinde kayith
ve arastirma Konusu olan seksen dokuz girketin 2016 ve 2017 yili ertelenmis vergi
varhigi/aktif toplami orani en yiiksek olan ve ertelenmis vergi yiikiimliliigiy/aktif
toplami orami en diigiik olan on sirketi inceleyecegiz. Sonrasinda ana sektér ve alt
sekt6r oran ve ortalamalarini inceleyecegiz.

BIST 100 endeksine kayith seksen dokuz sirketin ertelenmis vergi
varliklari/aktif toplami ve ertelenmis vergi yiikiimliliikleri/pasif toplami oranlarini
ana sektdr bazinda gosteren tablo Ek-11 ve Ek-12"de, alt sektdr bazinda gosteren
tablo Ek-15 ve Ek-16"da yer almaktadir.

BIST 100 endeksine kayitli seksen dokuz sirketin; 2016 yilinda otuz sekizi,
2017 yilinda kirk biri ertelenmis vergi varliklarimi ve yiikiimliiliiklerini finansal
durum tablolarina net olarak aktarmistir.

2016 ve 2017 yillarinda ertelenmis vergi varliklari nedeni ile en yiiksek
olumlu etkilenme orant BAGFS kodlu girkettedir. 2016 yilinda % 17,87 olan
etkilenme orani1 2017 yilinda % 19,92’ ye yiikselmistir. En yiiksek olumlu etkilenen
on sirketin oran araligina bakildiginda; 2016 yili % 4,47 - % 17,87 arahgindaki
oranlar 2017 yilinda % 4,41 - % 19,92 oran aralifinda olup, yiiksek farkhliklar
olusmamustir. Asagidaki tablo 3.8. ve tablo 3.9.’de en yiiksek olumlu etkilenen on

sirket listelenmektedir.
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Tablo 3.8. 2016 Yili Olumlu Etkilenen Ilk On Sirket

2016 Yih
Olumlu
Etkilenme
Kodu Oram %  Ana Sektor Alt Sektor
. Kimya, Petrol, Kauguk ve
BAGFS 17,87 Imalat Sanayii Plastik Uriinler
Kimya, Petrol, Kauguk ve
TUPRS 10,34 Imalat Sanayii Plastik Uriinler
Toptan ve Perakende
TKNSA 7,39 Ticaret, Otel ve Lokantalar Perakende Ticaret
Egitim, Saglik, Spor ve Insan Saglig1 ve Sosyal
MPARK 5,99 Diger Sosyal Hizmetler Hizmetler
Metal Esya Makine ve
FROTO 5,99 Imalat Sanayii Gereg Yapimi1
Holdingler ve Yatirim
ALARK 5,48 Mali Kuruluslar Sirketleri
Metal Esya Makine ve
KARSN 5,30 Imalat Sanayii Gereg Yapimi
_ Metal Esya Makine ve
TOASO 5,05 Imalat Sanayii Gereg Yapimi .
Kagit ve Kagit Uriinleri
KARTN 4,77 Imalat Sanayii Basim ve Yayin
ASELS 4,47 Teknoloji Savunma

Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/
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Tablo 3.9. 2017 Yili Olumlu Etkilenen Ilk On Sirket

2017 Yih
Olumlu
Etkilenme
Kodu Orami %  Ana Sektor Alt Sektor
Kimya, Pet_;ol Kauguk
BAGFS 19,92 Imalat Sanayii ve Plastik Uriinler
ODAS 10,84 Elektrik, Gaz ve Su Elektrik, Gaz ve Buhar
Kimya, Petrol Kauguk
TUPRS 8,04 Imalat Sanayii ve Plastik Uriinler
Holdingler ve Yatirim
ALARK 7,30  Mali Kuruluslar Sirketleri
Egitim, Saglik, Spor ve Insan Saglig1 ve Sosyal
MPARK 7,25 Diger Sosyal Hizmetler Hizmetler
Toptan ve Perakende
Ticaret, Otel ve
TKNSA 7.13  Lokantalar Perakende Ticaret
Metal Esya Makine ve
TOASO 5,55 Imalat Sanayii Gereg Yapimi
ASELS 5.40 Teknoloji Savunma
Metal Esya Makine ve
FROTO 5,22 Imalat Sanayii Gere¢ Yapimi
ANACM 4,41 Imalat Sanayii Tag ve Topraga Dayali

Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/

BIST 100 endeksine kayith sirketlerin ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinin

aktif toplamlarina orani en yiiksek on sirkette % 5,23 - % 10,04 oran aralig1 vardir.

2017 yilinda girketlerin olumsuz etkilenme oranlar1 % 5,29 - % 13,47 araligina

yiikselmigtir. Asagida tablo 3.10. ve tablo 3.11.°de en yiiksek olumsuz etkilenen

on sirket listelenmektedir.
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Tablo 3.10. 2016 Yili Olumsuz Etkilenen ilk On Sirket

2016 Yih
Olumsuz
Etkilenme
Kodu Orant %  Ana Sektor Alt Sektor
Holdingler ve Yatirim
GLYHO (10,04) Mali Kuruluglar Sirketleri
Holdingler ve Yatirim
NTHOL (8,71)  Mali Kuruluglar Sirketleri
AEFES (7,15)  imalat Sanayii Gida, I¢ki, Tiitiin
Holdingler ve Yatirim
ALARK (6,91) Mali Kuruluslar Sirketleri
ENJSA (6,78) Elektrik, Gaz ve Su Elektrik, Gaz ve Buhar
EREGL (6,67) Imalat Sanayii Metal Ana Sanayi
Holdingler ve Yatirim
BERA (6,60) Mali Kuruluslar Sirketleri
! Insaatve Ingaat ve Bayindirlik
! ENKAI (5,55) Bayndirlik Isleri Isleri
| BRSAN (5,51) Imalat Sanayii Metal Ana Sanayi
Kagit ve Kagit Uriinleri
HURGZ (5,23) Imalat Sanayii Basim ve Yayin

| Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/
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Tablo 3.11. 2017 Y1l Olumsuz Etkilenen Ilk On Sirket

2017 Yih
Olumsuz
Etkilenme
Kodu Orant % Ana Sektor Alt Sektor
Holdingler ve Yatirim
NTHOL (13,47) Mali Kuruluglar Sirketleri
Holdingler ve Yatirim
GLYHO (9,20) Mali Kuruluglar Sirketleri
Holdingler ve Yatirim
ALARK (8,77) Mali Kuruluglar Sirketleri
Holdingler ve Yatirim
BERA (7,18) Mali Kuruluslar Sirketleri
AEFES (6,43) Imalat Sanayii Gida, Igki, Tiitiin
ENJSA (5,87) Elektrik Gaz ve Su Elektrik Gaz ve Buhar
Ingaat ve Bayindirlik
ENKAI (5,82) Insaat ve Bayindirlik isleri  Isleri
EREGL (5,71)  Imalat Sanayii Metal Ana Sanayi
Elektrik, Gaz ve
AKENR (5,67) Elektrik Gaz ve Su Buhar
Ulastirma Haberlesme ve
THYAO (5,29) Depolama Ulagtirma

Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/

3.4.1. Ana Sektor Bazinda Ertelenmis Vergi Varhg ve Yiikiimliiliigiiniin
Aktif Toplamina Etkisi

BIST 100 endeksinde Egitim, Saglik, Spor ve Diger Sosyal Hizmetler ana

sektoriine kayith ii¢ girket ile Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar ana

sektoriine kayitli bir girket 6zel hesap dénemi uygulamalart nedeni ile dahil

edilmemigtir. Alti Gayrimenkul Yatirim sirketi ve bir Girisim Sermayesi Yatirim

Ortaklig1 sirketi Kurumlar Vergisi istisnasi nedeni ile dahil edilmemisgtir.
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Dokuz ana sektoriin ertelenmis vergi varligi genel ortalamasi 2016 yilinda

% 0,72 iken 2017 yilinda % 0,87 oranindadir. 2016 yilinda % 2,16 olan ertelenmis

vergi yiikiimliiliigii genel ortalamasi 2017 yilinda % 2,21 oranindadir.

Ana sektorlerin ertelenmis vergi varhiklarimin aktif toplamina bakildiginda;
Egitim, Saglik, Spor ve Diger Hizmetler ana sekttriinde 2016 yilinda % 5,99
oraninda ve % 7,25 oraninda Insaat ve Bayindirlik ana sektdriinde 2017 yilinda en
yitksek olumlu etki mevcuttur. 2016 yilinda % 0,10 ve 2017 yilinda % 0,13 oraninda
¢ok diigiik olumlu ortalama vardir.

Ana sektorlerin ertelenmis vergi yiikimliiliiklerinin aktif toplamina oranina
bakildiginda; en yiiksek olumsuz etki Insaat ve Bayindirlik ana sektdriinde
olmustur. 2016 yilinda % 10,70 iken 2017 yilinda % 11,29 oranina yiikselmisgtir.
Mali Kuruluslar ana sektoriinde 2016 ve 2017 yilinda % 0,18 oraninda en diisiik
olumsuz ortalama olugurken; 2017 yilinda Teknoloji sektoriinde % 0,18 oraninda

olumsuz ortalama vardir.

3.4.2. Alt Sektiér Bazinda Ertelenmis Vergi Varhg ve Yiikiimliiliigiiniin Aktif
Toplamina Etkisi

Gayrimenkul ve Yatinm Ortakliklari, Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklari, Perakende Ticaret ve Spor Faaliyetleri Eglence ve Oyun Faaliyetleri
alt sektorlerindeki sirketlerin Kurumlar Vergisi istisnasit ve 6zel hesap dénemi
uygulamasi nedeni ile kapsam diginda oldugu onceki béliimlerde belirtilmistir.
Dolayisi ile BIST 100 endeksindeki yirmi alt1 alt sektdrden yirmi ti¢ii incelenmistir.
Béliim 3.3.2°de yer alan Sekil 3.2.’de alt sektdrler ve paylar: listelenmektedir.

BIST 100 endeksindeki sirketlerin ertelenmis vergi varhiklarimm aktif
toplamlarina oranlarinin alt sektor genel ortalamalari incelendiginde; 2016 yilinda
% 0,64 olan ortalama 2017 yilinda % 0,70 oranindadir. Endeksteki sirketlerin
ertelenmis vergi yiikiimliiliikklerinin alt sektor ortalamalarinin genel ortalamasi ise
2016 yilinda % 1,59 ve 2017 yilinda % 1,56’dur.

Alt sektorlerin 2016 yilinda ertelenmis vergi varliklarinin aktif toplamlarina

ortalamalar1 alindiginda: en yiiksek ortalamaya sahip bes sektdriin ilk sirasinda
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% 7,91 oran1 ile Kimya, Petrol, Kauguk ve Plastik Uriinleri geliyor. % 11 payi ile

Kimya, Petrol, Kauguk ve Plastik Uriinleri alt sektorii BIST 100 endeksindeki en
bilyiik ikinci alt sektér. 2016 yilinda ortalamasi ikinci en yiiksek alt sektor olan
Insan Sagli1 ve Sosyal Hizmetlerin ortalamasi % 5,99°dir. Sektdriin endekste % 1
pay1 vardir. Ortalamasi en yiiksek iigiincii alt sektor ise Savunma sektoriidiir. % 1
pay1 ve % 4,47 ortalamasi var. Dordiincii siralamadaki Metal Esya Makine ve Gereg
Yapimu alt sektoriintin ortalamasi % 3,40 ve endeksteki payr % 9°dur. Besinci
siradaki Elektrik, Gaz ve Buhar alt sektdriinde ortalama % 2,24’tiir. Bu sektoriin
BIST 100 endeksinde % 5 payi vardr.

2016 wyilinda alt sektorlerin ertelenmis vergi yiikiimliliiklerinin aktif
toplamina oranminin ortalamasi en yilksek bes alt sektdriin siralamasi soyledir; %
10,70 ortalama ile ilk sirada Insaat ve Bayindirlik Isleri sektdriidiir. Endekste % 2
paya sahiptir. Ikinci sirada % 8 ortalamasi olan ve endekste % 5 pay: olan Metal
Ana Sanayi var. Ugiincii sirada % 7,60 ortalamasi ve % 2 payi olan Kagit ve Kagit
Uriinleri, Basim ve Yayin alt sektériidiir. Dérdiincii sirada % 6,47 ortalama ve % 5
paya sahip Gida, Icki, Tiitin sektdrii vardir. Besinci sirada olan Ulastirma
sektoriiniin % 2 pay1 ve % 5,09 ortalamasi vardr.

2017 yili ertelenmis vergi varliklarinin aktif toplamina ortalamasi en yiiksek
olan ilk alt sektor % 7,25 Insan Saghg ve Sosyal Hizmetlerdir. Ikinci sirada % 7
ortalama ile Kimya, Petrol, Kauguk ve Plastik Uriinler sektoriidiir. % 5,40
ortalamasi olan Savunma sektoril {iglincti siradadir. Metal Esya Makine ve Gereg
Yapimi sektdri % 4,01 orami ile dordiincii siradadir. 2017 yilinda beginci siraya
bakildiginda ortalama % 1,98’e diigmiistiir. Tas ve Topraga Dayal alt sektoriiniin
BIST 100 endeksinde % 4 pay1 vardir.

2017 yili ertelenmis vergi yukiimliliiklerinin aktif toplamina ortalamasi en
yiiksek ilk alt sektér yine Ingaat ve Bayindirlik sektoriidiir. Ortalamasi %
11,29°dur. fkinci sirada % 7,57 ortalamasi olan Metal Ana Sanayi vardir. Gida, Igki,
Tiitiin alt sektorii % 5,84 ortalama ile iigiincii, Ulagtirma % 5,24 ortalama ile
dérdiincii, Insan Saglig1 ve Sosyal Hizmetler % 4,56 ortalama ile beginci siradadir.

Genel ortalama ve sektorlerin ortalamalarinda her iki yilda da biiyiik

farkliliklar olmamustir.
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SONUC

Gegmiste yaganan kurumsal ydnetim skandallari sonrasinda iilkeler arasinda
ve sermaye piyasalarinda etkin entegrasyonu tesvik edici onlemler olarak;
yatirimeilarin igletme performansinin dl¢iimiinde kaliteli bilgiye ulasabilmelerinin
saglanabilmesi 6nem kazanmugtir. [lkeleri olan kurumsal yonetisim ve piyasalarm
farkliliklarinin belirli bir diizeyde uyumlastirildigi yasal diizenlemeler zorunlu
ihtiyag olmustur. AB’nin ulusal farkliliklarin belirli bir diizeyde uyumlagtiriimasi
kapsaminda uyguladii sirketler hukuku; sirketler, muhasebe ve denetim ilke ve
esaslarina ait yasal mevzuatlan diizenlemektedir. UMSK tarafindan yayimlanan
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 birgok iilkede uygulanmakta ya da
uygulanmak tizere benimsenmistir. Ulkemizde bu standartlar Tiirkge’ye gevrilerek

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: yiiriirlige girmistir.

Isletmeler kéir saglamak amaci ile kurulurlar ve  siirdiiriilebilirligi
saglayabilmeyi hedefleyerek faaliyette bulunurlar. D&nem kiri veya zarari
isletmenin basarisimin Slgiilmesinde ve yonetime emanet edilen degerlerin etkin
kullaniip  kullamlmadidinin  tespitinde  temel unsurdur.  Giiniimiizde
kiiresellesmenin etkisiyle iilkeler arasinda ekonomik iliskiler giin gegtikce artmakta
ve sermaye piyasalarinda igletmelerin ekonomik faaliyetlerinin g¢ogalmasi ile
rekabet zorlasmaktadir. Isletmeler gelisen piyasalarda faaliyetlerini siirdiirebilmek
ya da bilyiime hedeflerine ulagabilmek gibi nedenlerle yatirimcilara ihtiyag
duymaktadirlar.

Ertelenmis vergilerin finansal tablolarda sunumu dagitima konu olacak kar1
ve sirketlerin gelecekteki nakit akiglarini degistirmektedir. Finansal tablolarda
sunulmasi kadar kir {izerindeki etkileri de finansal tablo okuyuculari i¢in nemli
olabilmektedir. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 kullanilarak ihtiyaca
uygun finansal tablolarin diizenlenmesi igletmelerin uluslararasi sermaye
piyasalarinda faaliyetlerini seffaflagtrmakta ve finansal tablolarinin
karsilagtirilabilir ve anlagilabilir olarak sunumunu saglamaktadir. Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina uygun finansal raporlama yapan sirketlerin

sayisi lilkemizde de giin gegtikce artmaktadir.
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Yatirimeilar, kredi verenler ve sirketler agisindan, sirketlerin cari donemde

ve gelecekteki vergi alacag veya borcunun bilinmesi, gelecek ile ilgili kararlarini
etkileme olasih@ nedeni ile &nemlilik arz etmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii, isletmede ilerideki dénemlerde nakit ¢ikigmna neden olacaktir ve
isletmenin gelecekte vergisel riskler ile karsi karsiya kalabilmesi sdz konusu
olabilmektedir. Ertelenmis vergi varhgi ise yatinmcilar iizerinde olumlu etki
olusturabilecektir.

TMS’na gore hazirlanan finansal tablolarda yer alan ticari kér ile devlet
otoritesi tarafindan belirlenmis vergi kanunlarmna gdre hazirlanmis finansal
tablolarda yer alan mali kar arasindaki iliski ertelenmis vergilerin sunumu ile
kargilagtirilarak anlagilir olmaktadir. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
icinde en kapsamh standartlardan biri olan 12 numarali Kér Uzerinden Alinan
Vergiler Standardinda, kurumlarin kazanglari iizerinden hesaplanan vergilerin nasil
muhasebelestirilecegi ve finansal tablolarda ne sekilde sunulacagini
diizenlenmektedir. Ulkemizdeki isletmeler agisindan TMS 12 Standardi 6nemli bir
yere sahiptir. TMS 12 Standard temel olarak muhasebe karini esas almaktadir bu
nedenle ayri bir standart olarak diizenlenmistir. Ertelenmis vergiler tahakkuk
esasina gore; vergi giderini vergi Oncesi kérla tutarli hale getirebilmek igin

hesaplanir.

Finansal raporlama yapilirken bir varlik veya bor¢ muhasebelestifinde,
varliklardan ileride defter degeri kadar fayda elde edilecegi, borcun ise ddenece3i
beklenir. Varlik veya borcun defter degeri ve vergi degeri arasinda degerleme
yontemlerinin farkli olmas: ya da kabul edilme zamanlarinin farkli olmast gibi
durumlar nedeni ile ertelenmis vergi farklar1 olugsmaktadir. Ertelenmis vergi gegici
farklar iizerinden hesaplanmaktadi. Bu farklar gelecek donemlerde geri
kazanimlari ya da borcun ddenmesi ile ortadan kalkar. Gegici farklarin dogrudan
muhasebelestirilmesi miimkiin olmadig: i¢in gegici farklar ertelenmis vergi
varliklart ve yiikiimliilikkleri olarak muhasebelestirilecek, cari ve gelecek
donemlerle ilgili vergisel sonuglar netlik kazanacaktir. Siirekli farklar ise kurum

kazancinin tespiti sirasinda indirilmesine izin verilmeyen giderler ve vergiden
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istisna edilen ve muaf olan gelirlerden olusan ve sonraki dénemlerde ortadan

kalkmayan farklardir.

Caligma kapsaminda; ertelenmis vergi geliri ve giderinin girketlerin dénem

kari iizerindeki etkisini en dogru sekilde gézlemlemek amaci ile Borsa Istanbul pay

piyasalarimin temel endeksi olan BIST 100°e kayith sirketlerin ertelenmis vergi

geliri ve giderinin dénem kar/zararini etkileme oranlari girketler, ana ve alt sektorler

bazinda incelenmigtir. Bu amagla BIST 100°e kayith sirketlerin 2016 ve 2017 yilina

iligkin Kéir veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda sunduklar: veriler

analiz edilmistir. Elde edilen bulgular asagida siralanmisgtir;

BIST 100 endeksindeki sirketlerin 2016 ve 2017 yillarinda yaklasik %
55’inin ertelenmis vergi geliri, % 45’ inin ertelenmis vergi gideri vardir.
Ertelenmis vergi geliri nedeni ile sirketlerin en yiiksek on etkilenme orani;
2016 yilinda % 23,95 - % 165,92 iken, 2017 yilinda ise % 27,17 -%
32.726,53 arahifinda bulunmustur. Ertelenmis vergi gideri nedeni ile en
yiiksek on etkilenme orani; 2016 yilinda % 16,50 - % 233,45 iken, 2017
yilinda % 7,99 - % 45,40 araliginda gerceklegmistir.

2016 yili verilerine gére, olumlu yonde en yiiksek seviyede etkilenen ana
sektor % 33,78 oram ile Elektrik, Gaz ve Su ana sektorii iken, olumsuz
yonde en yiiksek seviyede etkilenen ana sektor % 15,13 orani ile Ulagtirma,
Haberlegsme ve Depolama ana sektériidiir. 2017 yili verilerine bakildiginda
olumlu en yiiksek etkilenme orani Egitim, Saglik, Spor ve Diger Sosyal
Hizmetler ana sektdriinde % 27,17 oraninda gerceklesmistir. Olumsuz
etkilenme orani ise % 5,35 ile Insaat ve Bayindirlik ana sektoriindedir.
Ana sektdrlerde yiiksek oranlarda gerceklesen ertelenmis vergi geliri/gideri
etkileri dokuz ana sektoriin genel ortalamasina bakildiginda; 2016 yili
verilerine gére % 1,17 oraninda olumsuz etkide ve 2017 yilinda % 2,14
oraninda olumlu etkide goriilmektedir.

2016 yilinda alt sektorlere bakildiginda en yiiksek olumlu etkinin Perakende
Ticaret alt sektoriinde % 64,80 oraninda oldugu goriilmekte ve en yiiksek

olumsuz etki % 48,29 oraninda Kagit ve Kagit Uriinleri, Basim ve Yayin alt
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sektoriinde goriilmektedir. 2017 yilinda en yiiksek olumlu etki Bilisim alt

sektoriinde % 43,97 oraninda ve en yiiksek olumsuz etki % 27,06 orani ile
Orman Uriinleri ve Mobilya alt sekttriindedir.

o Ertelenmis vergi geliri/giderinin alt sektdrlerde etkilenme oranlarinin genel
ortalamalari 2016 yilinda % 1,61 ve olumsuz etkide olup, 2017 yilinda %
0,91 oraninda olumlu etkidedir.

e Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda yer alan ertelenmis
vergi geliri/giderinin dénem kar/zararina etkisi birgok sirket ve sektdrde
yiiksek diizeyde gerceklesirken, ana ve alt sektor genel ortalamalari oldukga
diigiik oranlardadir.

Calismanin devaminda; BIST 100 endeksine kayith sirketlerin ertelenmis
vergi varliklarimin ve yitkiimliiliklerinin aktif toplamina etkisinin oranlar sirketler,
ana ve alt sektorler bazinda incelenmistir. Bu amagla BIST 100 endeksine kayith
sirketlerin 2016 ve 2017 yilina iliskin Finansal Durum Tablosunda yer alan veriler E

analiz edilmistir. Elde edilen bulgular agagidaki gibidir;

e BIST 100 endeksine kayitli seksen dokuz sirketin; 2016 yilinda otuz sekizi
ve 2017 yilinda kirk biri ertelenmis vergi varliklarini ve yiikiimliiliikklerini
finansal durum tablolarina net olarak aktarmistir.

e Ertelenmis vergi varliklarinin aktif toplamina orani en yiiksek on sirketin;
2016 yilinda % 4,47 - % 17,87 olan etkilenme oram 2017 yilinda % 4,41 -
% 19,92 olarak gergeklesmisgtir.

e Ertelenmis vergi varliklarinin aktif toplama orani ortalamasi 2016 yilinda
en yiiksek % 5,99 orani ile Egitim, Saglik, Spor ve Diger Sosyal Hizmetler
ana sektdriinde gdriilmektedir. 2017 yilinda da en yiiksek oranin % 7,25 ile
ayni sektdrde oldugu gdzlemlenmistir.

e Ertelenmis vergi varliklarinin aktif toplamina oraninin ana sektdrler bazinda

genel ortalamasi 2016 yilinda % 0,72 ve 2017 yilinda % 0,87"dir.
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Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin aktif toplamina oram en yiiksek on

sirketin 2016 yilinda % 5,23 - % 10,04 ve 2017 yilinda % 5,29 - % 13,47

oran araliginda etkilenme oranlari mevcuttur.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinin aktif toplama orani ortalamasi 2016
yilinda en yiiksek Insaat ve Baymdirhk ana sektoriinde % 10,70
seviyesindeyken 2017 yilinda da ayni sektdrde % 11,29 oraninda tespit
edilmisgtir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin aktif toplamina oranmin ana sektorler
bazinda genel ortalamasi 2016 yilinda % 2,16 ve 2017 yilinda % 2,21
oranindadir.

BIST 100 endeksindeki sirketlerin ertelemis vergi yiikiimliiliiklerinin aktif
toplamina oraninin ana sektdr ve alt sektdr ortalamalari ve genel
ortalamalar her iki yilda da ertelenmis vergi varliklarinin aktif toplamina
oramndan daha yiiksektir.

Finansal Durum Tablosunda yer alan ertelenmis vergi varhiklarinin ve
yiikiimliiliiklerinin dénem kéarina etkisi bazi sirket ve sektdrlerde yiiksek
diizeyde gerceklesmekte fakat ana ve alt sektor genel ortalamalari oldukga

diigiik oranlardadir.
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