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STANDARTLARINA GORE FINANSAL ARACLARIN

Tezin Adi DEGERLEMESI VE MUHASEBELESTIRILMESI VERGI USUL
KANUNU ILE KARSILASTIRILMASI

Sermaye piyasalarinda yasanan degisim ve gelisim, finansal ara¢larin mali
tablolarda olduk¢a onemli bir yere gelmesine ve 6nemli bir paya sahip olmasina
neden olmustur. Finansal araclarin o6nem Kkazanmasi, bu araclarin
muhasebelestirme ve degerleme sorununu ortaya cikarmms ve iilkelerin ic
mevzuatlan ile uluslararasi muhasebe ve finansal raporlama standartlarindaki
farkhliklar: daha da belirgin hale getirmistir.

Finansal araclarin simflandirilmasi, degerlemesi ve muhasebelestirilmesine
iliskin Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda, TMS/IAS 32
Finansal Araclar: Sunum, TMS/IAS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Ol¢me, TFRS/IFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar ve TFRS/IFRS 9 Finansal
Araclar standartlar1 bulunmaktadir.

Calismada, Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlan ile
Vergi Usul Kanunu kapsaminda finansal araclar ayrintih olarak aciklanarak,
finansal araclarin, simiflandirilmasi, muhasebelestirilmesi ve degerlemesi iizerinde
durulmaktadir. Ayrica finansal araglardaki deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesine iliskin muhasebe Kkayitlar1 da o6rneklendirilerek
aciklanmstir.

Cahsmada, Vergi mevzuati kapsaminda hazirlanan mali tablolar ile TFRS
hiikiimleri kapsaminda hazirlanan mali tablolarin oran analizi yontemi ile
karsilastirmal olarak degerlendirmesi yapilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Araclar, Finansal Araclarin
Muhasebelestirilmesi, Finansal Araclarin Degerlemesi, Finansal Riskten
Korunma, TMS 32, TMS 39, TFRS 7, TFRS 9.
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Name and Surname [ TUNCAY ULUISIK

Student Number 138111011001
Denartment Business Administration
2 Master’s Degree X
° (M.A)
< | Study Programme
;'t’ Doctoral Degree (Ph.D.
Supervisor Dog. Dr. HUSEYIN CETIN
VALUATION AND ACCOUNTING OF FINANCIAL
Title of the INSTRUMENTS ACCORDING TO TURKISH ACCOUNTING AND

Thesis/Dissertation  |FINANCIAL REPORTING STANDARDS COMPARISON WITH
TAX PROCEDURE LAW

The changes and developments in the capital markets caused the financial
instruments to reach an important position and has a significant share in the
financial statements. The importance of financial instruments has revealed the
problem of accounting and valuation of these instruments and made the differences
in the internal legislation of the countries and international accounting and
financial reporting standards more and more evident.

Related to classification, valuation and accounting of financial instruments,
there are standarts such as TAS/IAS 32: Financial Instruments: Presentation,
TAS/IAS 39 Financial Instruments: Accounting and Measurement, TFRS/IFRS 7
Financial Instruments: Disclosures and TFRS/IFRS 9 Financial Instruments in
Turkey Accounting and Financial Reporting Standards.

In the study, the classification, accounting and valuation of financial
instruments are emphasized by explaining the financial instruments in detail
within Turkey Accounting and Financial Reporting Standards and the Tax
Procedure Law. In addition, impairment of financial instruments and accounting
records related to hedge accounting are explained with examples.

In the study, the financial statements prepared within the scope of the tax
legislation and the financial statements prepared within the scope of TFRS are
compared with the ratio analysis method.

Keywords: Financial Instruments, Accounting of Financial Instruments,
Valuation of Financial Instruments, Financial hedging, TAS 32, TAS 39, TFRS 7,
TFRS 9.
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GIRIS

Giliniimiizde kiiresellesme ile birlikte sinir asir1 faaliyetlerde bulunan isletme
sayilarinin, uluslararasi piyasalardaki sermaye hareketlerinin ve uluslararasi
yatirnmcilarin artmasi, bu durumun birgok iilke tarafindan desteklenmesi ve tesvik
edilmesi, bununla birlikte {ilkelerin muhasebe politikalarinda birtakim farkliliklarin
bulunmasi uluslararasi alanda ortak bir finansal raporlama dili gereksinimini
dogurmustur. Bu baglamda, finansal tablolarin karsilastirilmasina olanak saglayacak
dogru, tarafsiz, giivenilir ve ger¢ege uygun bilginin sunumunu oldukca dnemli hale

gelmistir.

Tiim diinyada ortak bir muhasebe dilinin olusturulmasi ve uygulama birliginin
saglanmast amaciyla 1973 yilinda, merkezi Londra olmak {izere Uluslararasi
Mubhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) kurulmustur. Bu kurul, genel amagli finansal
tablolarda, seffaf ve karsilastirilabilir bilgiyi gerekli kilan, tek ve yliksek kalitede,
anlagilabilir ve uygulanabilir kiiresel muhasebe standartlari gelistirmeyi amaglamistir.
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC), muhasebe ve finansal raporlama
standartlarin1 yaymlama gorevini, yeniden yapilandirma kapsaminda Uluslararasi

Muhasebe Standartlar1 Kuruluna (IASB) devretmistir.

Bugiin itibariyle tiim diinyada bircok iilke tarafindan kabul edilen bu
standartlar iilkemizde de 2 Kasim 2011 tarihli ve 28103 sayili Resmi Gazetede 660
sayih KHK ile faaliyetlerine baglayan Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu araciligiyla, Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) adiyla c¢evirisi yapilarak uygulanmasi

saglanmaktadir.

Ulkemizde son dénemlerde sermaye piyasalarina ve para piyasalarmna yapilan
yatirtmlarin artmast hem TTK hiikiimleri hem de SPK hiikiimleri geregi finansal
tablolarini1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS/TFRS) uyumlu
olarak diizenleme zorunlulugunun olmasi, sermaye piyasasi araglara yatirim yapan
isletmelerin ve bireysel yatirimcilarin saglikli kararlar almasi agisindan oldukca

Oonemli olmas1 tezin ortaya ¢ikmasinda olduk¢a 6nemli bir etken olmustur.



Bu calismada TMS/TFRS igerisinde oldukca genis ve karmasik bir yer tutan
Finansal Araclar 6rneklendirilerek incelenmesi amacglanmistir. Tiirkiye Muhasebe ve
Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’nda, finansal araglarla ilgili TMS/IAS
32 Finansal Araglar: Sunum, TMS/IAS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Olgme, TFRS/IFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve TFRS/IFRS 9 Finansal

Araclar standartlar1 bulunmaktadir.

Calismanin birinci boliimiinde, Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlarinin (UFRS/UMS), diinyada ve Tiirkiye’de gelisim siireci ve gelisimine

katki saglayan kuruluslar ele alinarak gelisim agamalar1 agiklanmaktadir.

Calismanin ikinci bolimiinde, finansal araglara iliskin temel kavramlar,
finansal arag tiirleri, 6zellikleri ve finansal piyasada yer alan para piyasasi ve sermaye

piyasasi araglar incelenmistir.

Calismanin ti¢lincii boliimiinde, finansal ara¢larin muhasebelestirilmelerine ve
degerlemelerine iliskin Vergi Usul Kanunu (VUK) ve Tiirkiye Muhasebe ve Finansal
Raporlama Standartlarinda (TMS/TFRS) yer alan hiikiimler incelenerek, bu hiikiimler
dogrultusunda yapilmasi gereken muhasebe ve degerleme kayitlar1 yer almaktadir. Bu
boliimde ayrica finansal araglara iliskin deger diisiikliigli ve finansal riskten korunma

muhasebesi ele alinarak yapilmasi gereken kayitlar gosterilmistir.

Calismanin dordiincti ve son boliimiinde, finansal araglara yonelik vergi
mevzuatt ve uluslararas1 muhasebe ve finansal raporlama standartlar1 kapsaminda
yapilacak olan degerleme ¢alismalari bir uygulama isletmesi tizerinde karsilastirmali
olarak incelenerek, ortaya ¢ikan mali tablolar izerindeki farkliliklar ele alinarak rasyo

analizi yapilmistir.



BIiRINCI BOLUM
1. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI VE TURKIYE’DE MUHASEBE VE FiNANSAL
RAPORLAMA STANDARTLARI OLUSTURMA CALISMALARI

Sermayenin kiiresellesmesi, uluslararast para dolagimmnin ve ticaretin
yayginlagmasi, ticari anlamda iilke smirlarinin ortadan kalkmasi, ulusal muhasebe
sistemlerinin yetersizligini ortaya koymus ve bu durum muhasebe alaninda ortak bir
dilin gelistirilmesini ve uluslararasi standartlarin olusturulmasimi gerekli hale
getirmistir. Ulkemizde ilk etapta kamu kurum ve kuruluslar1 araciliiyla baslatilan
calismalar glinimiizde bu alanda profesyonellesmis ve uzmanlasmis kurumlar

araciligiyla ytriitiilmektedir.

1.1. Muhasebe Standartlarinin Tanim

Muhasebe, genel olarak isletmelerin mali nitelikteki olaylarinin belirlenmesi,
kaydedilmesi, siniflandirilmasi, raporlanmasi ve analiz edilerek yorumlanmasi olarak
ifade edilmektedir. Isletmelerin faaliyetleri ile ilgili olarak ortaklara, potansiyel
yatirimcilara, alacaklilara, isletme yoneticilerine, kredi kuruluslarina, devlete ve tiim
iligkili taraflara, bilgi saglama fonksiyonunu istlenen, bununla birlikte sermaye
piyasalar1 acgisindan da kamuyu aydinlatma sisteminin ¢ok 6nemli bir boliimiinii

olusturmaktadir (Ustiindag, 2000: 31).

Muhasebe standardi, muhasebe alaninda uygulama birligi saglamak amaciyla,
muhasebenin evrensel terim, ilke, yasa, kural, yontem ve kuramlarma uygun olarak
belirlenmis tekdiizen hesap ¢ercevesi, tekdiizen mal olus ve envanter yonergesi, ilgili
yasa hiikiimleri ve bildirilerden olusan kendi iginde tutarli, ¢cerceve, yonerge, bildiri ve
benzer nitelikte uyulmasi gerekli kurallar birligi olarak ifade edilebilir. (Yazici, 2003:
35).

Ulusal muhasebe standardi, belirli bir lilkeye 6zgiidiir; belirli bir sistem iizerine
inga edilmistir, o iilkedeki kurumlarda ve isletmelerde muhasebe birligi saglamay1

amaglar; bu kurumlar ve isletmeler de bu sisteme gore, ilgili birimlere hesap verirler



(Yazici, 2003: 36). Uluslararasi muhasebe standartlarinda ise amag, belirli bir iilkeye

0zgii olan bu sistemin, uluslararasi entegrasyonunu saglamaktir.

1.2. Muhasebe Standartlarina Duyulan Ihtiya¢c ve Onemi

Muhasebenin sermaye piyasasi ve muhasebe sisteminden edinilen bilgilerin
diger kullanicilar1 i¢in beklenen fonksiyonu yerine getirebilmesi ve isletme
faaliyetlerine iliskin saglikli bilgi aktarabilmesi; benzer olaylar1 benzer sekilde ifade
etmesi, irettigi bilgilerin dogru, giivenilir, anlamli, ger¢ege uygun ve karsilastirilabilir
olmasi, dolayistyla belirli standartlara gore hazirlamak belirli formlardaki finansal
tablo ve raporlarla ilgililere ulastirilmast ile miimkiindiir. Sermaye piyasasinda
kamunun aydinlatilmasi, yatirimcilarin sermaye piyasasi araglart hakkinda tam olarak
bilgilendirilmesi de kaliteli “muhasebe standartlari” olusturulmasi ve uygulanmasi ile
saglanabilecektir (Ustiindag, 2000: 31).

Muhasebe standartlari, isletmelerin finansal performansinin dogru analizi ile
gelecege yonelik gercekei planlarin olusturulmasmi saglamak, dogru amag ve
hedeflerin belirlenmesine yardimeci olmak, isletme yonetimine donemler bazinda
analiz etme kolayligi saglamak, sektordeki mevcut diger firmalarin finansal
performanslarma dayanarak yapilan karsilastirmalarin = saglikli - bir  sekilde
yorumlanmasina yardimcit olmak, isletmelerin denetimlerini kolaylastirmak,
isletmelerin performanslarin1 farkli donemler bazinda karsilastirabilmelerine ve bu
karsilastirmalar sonucunda isletme i¢in hayati denilebilecek 6neme sahip hususlarda
dogru kararlar alinmasina yardimci olmasi agisindan isletmeler i¢cin dnem tasimaktadir
(Akgiil ve Akay, 2003: 5).

Diinyadaki global hareket ve kiiresellesme ile birlikte uluslararasi yatirimlar
diinya genelinde hiz kazanmistir. Bu gelismeler ve uluslararasi ticaretin deniz asiri
hatta okyanus asir1 boyutlara ulagsmasi ile yatirimcilarin tilke disina yogun olarak
yonelmelerinin sonucunda finansal bilgilerin sunulmasi agisindan, her yerde ayn
anlami ifade eden seffaf, ger¢egi yansitan ve karsilastirma yapabilmeyi saglayan
muhasebe diline ihtiyag duyulmustur. Gelismeler diinya capinda muhasebe
standartlarinin olusumunun Oniinii agmig, uyum ve uyumlagtirma siireclerini de

hizlandirmistir (Kocamaz, 2012: 108).



1.3. Muhasebe Standartlarinin Olusturulma Siireci

Muhasebe standartlari, lilke bazinda her iilkenin sosyal, ekonomik ve kiiltiirel
kosullarina gore degiskenlik gdstermektedir. Bu degiskenlik her {iilkenin sectigi
muhasebe modeline bagli olmaktadir. Ideal olan herkesin amaglarina hizmet edecek
¢cok amagli standartlarin olusturulmasidir (Marsap ve Kurt, 1997). Bu baglamda
isletmelerin ve isletme ile iligkili kimselerin veya kurumlarin karar alma siirecinde
etkin bir rolii olan muhasebe standartlari, bir¢ok ilgi gurubunun odagi durumunda
olup, muhasebe standartlarinin -olusturulmasi siirecinde- kimin tarafindan
belirlenecegi ve olusturulacagi da her zaman tartisma konusu olmustur. Muhasebe
standartlarinin belirlenmesi ve olusturulmasi hususunda ileri siiriilen gortisler ti¢ baglik
altinda simiflandirilabilir (Ustiindag, 2000: 32):

1.3.1. Muhasebe Standartlarinin Yasama Yoluyla Belirlenmesi

Muhasebe standartlarinin kanunlar, tiiziikler, yonetmelikler ve bunlara bagl
birtakim tebligler ile bizzat yasa koyucu tarafindan belirlenmesi durumudur (Bostanct,
2002, 3). Muhasebe standartlarinin yasama yoluyla belirlenmesi; kendi igerisinde
birtakim yararlar ve sakincalar ihtiva etmektedir. (Ustiindag, 2000, 32).

Muhasebe standartlart bazi gruplara birtakim yiikiimliiliikler yiiklerken bazi
gruplara da birtakim imkanlar saglamasi agisindan, ekonomik sonuglar1 olan ve sosyal
tercih gerektiren bir konudur. Demokrasilerde sosyal sorumluluklarin yasama erki
tarafindan Dbelirlenmesi; muhasebe standartlarinin olusturulmasi ve uygulanmasi
stirecinde standart koyucularin yetki ve otoritelerinin sorgulanmasim1 en aza
indirgeyerek, muhasebe diizenlemelerine uyum hususunda, yaptirim sorununu en aza
indirecektir. Yasama, muhasebe standartlarim1 olustururken, bu standartlara
uyulmamasi durumunda uygulanacak cezai miieyyideleri de belirleyecek olmasi,
muhasebe standartlarinin gelir dagilimini degistirici etkileri en yiiksek temsil organlari
tarafindan degerlendirilmis olacaktir. Ayrica yasamanin, muhasebe standartlarinin
gelir dagilimin1 degistirici etkilerini kontrol etme ve etkilerinin siddetini azaltma

konularinda, vergi ve siibvansiyon gibi araglarla miidahale etme imkanin olmasi, 6zel



sektdr kuruluslarina gore daha etkin sonuglari ortaya koyacaktir. Ozel sektdr
kuruluglarinin ortaya koyacaklar1 diizenlemelerin, gelir dagilimina olan etkisini
gidermek veya degistirmek i¢in kullanabilecegi enstriimanlarin ve yaptirim
imkanlarinin yasalarla belirlenmis olmasi en 6nemli sinirlilik olarak kabul edilebilir
(Ustiindag, 2000, 32).

Muhasebe standartlarinin yasama yoluyla belirlenmesi birtakim avantajlar
saglamasinin yaninda; bu yontemde karsilasilan en 6nemli sorunlardan biri teknik
muhasebe konulari {izerinde, iilke yonetiminde s6z sahibi olan siyasi iktidarin, politik
fikirleri dogrultusunda karar alma ihtimalidir. (Ustiindag, 2000: 33). Ayrica, oldukca
siirli olan yasama donemi igerisinde, politikacilar tizerinde etkili olan birtakim kisi
veya gruplarin veya biirokratlarin, politikacilar tarafindan muhasebe politikalarinin
belirlemesinde etkin bir rol lstlenmesi hususu dikkate alindiginda, standartlarin
yasama erki tarafindan olusturulmasinin, &zel sektor kuruluslart tarafindan
olusturulmasindan daha iyi olacagini ileri siirmenin miimkiin olamayacagini ortaya
koymaktadir. Yasama glindemine muhasebe diizenlemelerine iliskin g¢aligmalarin
alinmas1 mevcut ekonomik konjonktiirde olmasi gereken yeniliklerin zamaninda

yapilamamasina neden olabilecektir. (Ustiindag, 2000: 33).

1.3.2. Muhasebe Standartlarimin Ozel Sektér Diizenleyici Kuruluslarinca

Belirlenmesi

Muhasebe standartlarinin 6zel sektor diizenleyici kuruluslart tarafindan
belirlenmesi, yasama tarafindan olusturulan diizenlemelerde karsilagilan sorunlar
ortadan kaldiracagi, muhasebe standartlari ile ilgili tim taraflarin siirece etkin
katiliminin saglanabilecegi ileri stiriilmektedir. Ayrica 6zel sektor kuruluslarinin
yoneticileri tarafindan ¢ikar gruplarinin baskilarinin, politikacilara kiyasla daha kolay
g6z ard1 edilebilecegi ileri siiriilmektedir (Ustiindag, 2000: 33).

Yukarida da belirtildigi tizere, muhasebe standartlarinin belirlenmesinde 6zel
sektor diizenleyici kuruluslarinin goérev almasinda en Onemli sorun, standartlara
uyumun saglanmasinda bu kuruluslarin yaptirim giiciine sahip olmamalaridir. Bu
nedenle, 0zel sektor diizenleyici kuruluslari otoritelerini ve standartlara uyumu
saglayabilmek i¢in genis fikir aligverisleri, standart taslaklarinin dolastirilarak

gorisleri alinmasi, belirlenecek standartlara temel olusturulmak {izere bir kavramsal



cercevenin kabul edilmesi gibi “uzlasma arayis1” olarak adlandirilan genis bir prosediir
uygulama yoluna basvurmaktadirlar (Ustiindag, 2000: 33).

Ozel sektdr diizenleyici kuruluslarinin belirledikleri standartlarm kabul
edilmesini saglamak iizere, isterlerse bu standartlari uygulamayabilecek olan ve hatta
diizenleyici kurulusun varligini tehlikeye sokabilecek olan ¢ikar gruplartyla uzlasmaya
varma zorunlulugu birgok problemlere yol agmaktadir. Oncelikle, uzlasma,
standartlar1 kesinlik 6zelliginden yoksun birakabilecek, belli bir problem igin hepsi
tercih edilir olmayabilecek birgok alternatifin ortaya ¢ikmasina neden olabilecektir.
Ayrica, bir standart en fazla pazarlik giicline sahip olan ¢ikar grubunun istegi
dogrultusunda sekillendirilebilecek olup, bu durum diizenleyici kurulusun bir veya
daha fazla ¢ikar grubunun goriislerini kabullendigi izlenimini yaratacak ve standart
olusum siireci toplumun bazi kesimlerinde adaletsiz olarak degerlendirmeye
baslanacaktir. Bunlara ek olarak, uzlagma arayisindan kaynaklanan gecikmeler
standart olusum siirecini yavag ve durgun hale getirebilecek, standartlarin

uygulanmasinda ¢ok daha esnekligi tesvik edebilecektir (Ustiindag, 2000: 33-34).

1.3.3. Kamu Sektoruniin Muhasebe Standartlar1 Diizenleme Yetkisini Bir

Kurulusa Devretmesi

Muhasebe standartlarini belirleme yetkisinin, yasama erkinin destekledigi bir
kurulusa devredilmesi, muhasebe standartlarinin yasama yoluyla belirlenmesine
iliskin yukarida ifade edilen sorunlarin bir kismuni ortadan kaldiracagi ileri
stirilmektedir. Bu yontem ABD’de uygulanmakta olup kongre, muhasebe
yiikiimliiliiklerini belirleme yetkisini “Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu’na”
devretmistir (Ustiindag, 2000: 34).

Muhasebe standartlarint belirlemek ve diizenlemek iizere bu yapida bir
kurulusun yetkilendirilmesinin avantaji, yarg: erki ile de her zaman desteklenebilecek
yaptirim giiciiniin olmasidir. Muhasebe standartlarinin olusturulmasin1 saglamak
amactyla yasama tarafindan yetkilerin devredildigi 6zel sektdr kurulusu, giiciini
dogrudan yasamadan alacak olup, agik ve kesin bir yasal destege sahip olacaktir. Bu
yoniiyle incelendiginde, muhasebe standartlarinin yasama tarafindan belirlenmesi
durumunda ortaya ¢ikan avantajlarin fazlasiyla bu sistemde de yer alacag: ileri

siiriilmektedir (Ustiindag, 2000: 34).



Diger taraftan, bu yontemin sakincalarmin basinda bu tiir kuruluslarin
faaliyetlerinin ¢ogunun keyfi olarak degerlendirilebilecegi hususu gelmektedir. Bu tiir
kuruluglar kanunla kurulmus olmakla birlikte, yasamanin bu kuruluslarin ve
calisanlarinin faaliyetlerini yeterince detayli olarak sinirlandirmamis olmasi s6z
konusu olabilecektir. Esasen, yasamanin bu kuruluslarin gérevlerini yerine getirirken
esas alacagi ana prensipleri ve felsefesini en ince ayrintisina kadar belirlemesi de
beklenmemelidir. Ancak, yasama tarafindan yetkilendirilen kuruluslarin, 6zel sekt6r
diizenleyici kuruluslarina kiyasla yapi itibariyle daha giiglii bir otoriteye ve yetkiye
sahip olmasi, diizenlemelerinde keyfi davranmalari ihtimalini de arttirmaktadir
(Ustiindag, 2000: 34-35).

Bu agiklamalar genel olarak degerlendirildiginde; her bir segenegin kendine
has olumlu ve olumsuz 6zellikler tagidigi, bazi problemlerin her segenek igin belli
Olciide gegerli olabilecegi ve muhasebe standartlarinin olusturulmasinda kamu ve 6zel
sektoriin rollinlin kesin c¢izgilerle tanimlanabilmesinin gii¢ oldugu goriilmektedir.
Ancak olusturulan standartlara uyumun saglanabilmesi ve standartlart oOlusturan
diizenleyici kuruluslarin faaliyet gosterecegi yasal siirlarin belirlenmesi agisindan
belirli bir yasal kontroliin gerekli oldugu anlasiimaktadir (Ustiindag, 2000: 35).

Muhasebe standartlarinin kamuyu aydinlatma amacinin esas alindigi tilkelerde
dikkat ¢ekici konu, baglangigta standart olusturma siireci muhasebe meslek
orgiitlerinin hakimiyetinde iken, sonradan yapilan diizenlemelerle bu yapinin
degistirilerek finansal tablo hazirlayan ve kullanan tim ilgi gruplarinin siirece
katiliminin saglanmis olmasi ve standartlarin uygulanmasina iligskin yaptirim giiciiniin
daha belirgin hale gelmesidir. S6z konusu iilkelerde, standart olusturma gérevi, ilgili
cikar gruplarinin temsil edildigi bagimsiz kurullar tarafindan gergeklestirilmekte olup,
bu kurullar tarafindan kaliteli standartlar iretmek ve degisen ihtiyaglara cevap
verebilmek iizere piyasa katilimcilari ile siirekli iletisimi Ongdren ydntemler

uygulanmaktadir (Sayar, 2002: 77).

1.4. Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar’’nin

Olusumuna Yon Veren Kuruluslar

Sermaye piyasalarinin uluslararasi boyut kazanmasi ve sermaye dolagiminin

artmasi, sirketlerin finansal tablolarinin uluslararasi bilgi transferine uyumlu hale



getirme ¢alismalarint olduk¢a 6nemli bir hale gelmistir. Bu baglamda uluslararasi
ortak bir muhasebe dilinin ortaya konmasi amaciyla birtakim kuruluslar
olusturulmustur.

Ulkelerin farkli muhasebe politikalarina ve uygulamalarina sahip olmasi
sebebiyle uluslararas1 alanda ortaya g¢ikan raporlama sorunlarmin giderilmesi igin
birtakim kurum veya kuruluslar cesitli ¢oziim Onerileri ve alternatifleri ortaya
koymustur. Ancak, yakin zamana kadar bu konuda genis kapsamli bir goriis birligi
saglanmasi miimkiin olamamustir (Cift¢i ve Erserim,2008: 1).

Uluslararast Muhasebe Standartlari’nin olusturulmasi yonelik ilk ¢alismalar
1972 yilinda diizenlenen Onuncu Diinya Muhasebe Kongresi’'nde ortaya ¢ikmigtir
(Ozdemir, 2007, 28). Bu siirecin devaminda 1973 yilinda, merkezi Londra olan
Uluslararas1t Muhasebe Standartlari Komitesi (IASC) kurulmustur. Daha sonra, 1977
yilinda Onbirinci Diinya Muhasebe Kongresi’'nde Uluslararasi Muhasebeciler
Federasyonu (IFAC) kurulmustur. 1982 yilina gelindiginde, Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Komitesi (IASC) ve Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (IFAC)
aralarinda yapmis oldugu anlagma ile birlikte IFAC iiyelerinin ayn1 zamanda IASC’nin
de tyeleri oldugu ve muhasebe alaninda uluslararasi gegerliligi olan standartlarin
olusturulmas1 konusunda birlikte c¢alisilmas1 kararlastirilmistir. 1989  yilinda
Kavramsal Cerceve yaymlamistir. Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi ilk
standart taslagin1 yayilamstir.

2000°1i yillara kadar diinyada, tilkelerin ulusal muhasebe sistemlerini,
uluslararast muhasebe standartlarina “uyumlastirma” amacina yonelik birtakim
caligmalar yapilmisitir. Giiniimiizde gegerli olan yakinsama (convergence) yaklagimi
ile diinya ¢apinda uygulanabilecek tek bir muhasebe standartlar1 seti olusturulabilmesi
i¢in, ilgili kuruluslarin birlikte ¢alismalar1 s6z konusudur. Son yillarda AB, IOSCO,
FASB gibi 6nde gelen ulusal ve uluslararas1 kuruluslarin IASB’la birlikte yaptigi
caligmalar, bu yaklagimin 6nemli gostergeleridir (Aslan, 2004: 93).

1.4.1. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC)

Ulkelerin ~ finansal  raporlama  sistemlerinin,  uluslararasi  diizeyde
uyumlastirilmasi i¢in ¢alisma yapan kuruluslarin basinda Uluslararast Muhasebe

Standartlar1 Kurulu (IASB) gelmektedir. IASB’nin baslangici, Uluslararas1t Muhasebe



Standartlar1 Komitesine (International Accounting Standard Committee-IASC)
dayanmaktadir. IASC; Ingiltere, Almanya, Fransa, Avustralya, Hollanda, Japonya,
Meksika, Irlanda, Amerika Birlesik Devletleri ve Kanada’da bulunan 100’iin {izerinde
mesleki kurulus ve orgiit galismalara dahil olmus 1973 yilinda aralarinda imzaladiklari

bir anlagma sonucunda kurulmustur.

IASC’1n amaci; kamu yararina, genel amacl finansal tablolarda, acik, net ve
karsilagtirilabilir bilgiyi gerekli kilan, tek ve yiiksek kalitede, anlagilabilir ve
uygulanabilir uluslararasi muhasebe standartlarin1 gelistirmektir. IASC, ulusal
muhasebe standardi oOrgiitleriyle ile birlikte c¢alisarak, tiim diinyada muhasebe
standartlarin1 birbirine yakinlastirmayr amaglamistir (Parlakkaya, 2004: 123). Bu
baglamda kurulusundan itibaren, gorevlerini Uluslararasi Muhasebe Standartlari

Kurulu’na (IASB) devredene kadar 39 adet standart yaymlamistir.

Ulkemiz agisindan, Tiirkiye Muhasebe Uzmanlar1 Dernegi 1974 yilinda, 1994
yilinda ise TURMOB (Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali
Miisavirler Odalar1 Birligi), IASC’ye iiye olmustur

1.4.2. Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB)

Uluslararas1 muhasebe standartlarinin saglanmasi ve gelistirilmesi amaciyla
kurulan Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) bu gorevi yeniden
yapilandirma kapsaminda Uluslararast1 Muhasebe Standartlar1 Kuruluna (IASB)

devretmistir.

24 Mayis 2000°de IFAC’in de katilimiyla Edinburg’da gerceklestirilen Genel
Kurul toplantisinda IASC tiiziigii degistirilerek, IASB kurulmustur. Genel kurulda
IASC bir iist kurul olarak kabul edilmis, IASB, IASC’nin yerini alarak standartlar1 ve
taslaklar1 gelistirmek, yayinlamak ve Standart Yorumlama Komitesinin (IFRIC)

yorumlarini onaylama gorevlerini tistlenmistir. (Ciftci ve Erserim, 2008: 8)

IASC, 1973-2000 yillar1 arasinda yayimlamis oldugu standartlari “Uluslararasi
Muhasebe Standardi-UMS (International Accounting Standards-IAS)” olarak
tanimlamugtir. 2001 yilindan itibaren ise IASC’nin gorevlerini devralan, IASB, o giine

kadar yayimlanan uluslararasi muhasebe standartlarini ayni adla kabul ederek,

10



bunlarla ilgili uyumlastirma ve giincellestirme ¢alismalarini baglatmistir. Bu tarihten
sonra IASB tarafindan kabul edilerek yiiriirliige konan standartlar ise, “Uluslararasi
Finansal Raporlama Standardi- UFRS (International Financial Reporting Standards-
IFRS)” ad1 altinda yeni kod verilerek yayimlanmaktadir. Biitiin standartlar (UMS ve
UFRS’ler) da set olarak “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1” olarak

tamimlanmustir (Ciftgi ve Erserim, 2008: 8).
1.4.3. Uluslararas1i Muhasebeciler Federasyonu (IFAC)

1977 yilinda 45 farkl iilkeden 63 muhasebe kurulusunun ve orgiitiiniin
katilimiyla Miinih’te yapilan Onbirinci Diinya Muhasebeciler Kongresinde,
Uluslararast Muhasebeciler Federasyonu (International Federation of Accountants
IFAC) kurulmustur. Kurulun baslica amaci, “uyumlastirilmis standartlarla tiim
diinyada esgiidiimii saglanmis bir muhasebe meslegini gelistirmek ve yliceltmek”

olarak belirlenmistir (Cift¢i ve Erserim, 2008: 9).

Kurulun temel amaci, meslek mensuplarinin toplumsal ¢ikarlar dogrultusunda
devamli gelisimini ve yiiksek kalitede hizmet sunmalarini saglayacak evrensel
standartlar1 uyumlagtirarak meslegin gelisimi i¢in calismak olarak belirlenmistir.
Ayrica uluslararas1 alanda meslegin savunuculugunu yapmak, yeniliklere onciiliik

etmek gibi amaclar1 da bulunmaktadar.

Ulkemizde, Tiirkiye Muhasebe Uzmanlar1 Dernegi (TMUD), 1977 yilinda
IFAC’a kurucu iiye olarak katilmis, ardindan 1994 yilinda Tiirkiye Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligi (TURMOB)
tiyelige kabul edilmistir (Ciftgi ve Erserim, 2008: 9).

1982 yilinda, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) ile
Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (IFAC), uluslararasi muhasebe standartlarini
olusturmada ve uluslararas1t muhasebe sorunlar1 lizerinde calismalar yayinlamada
IASC’m tek ve tam yetkili kurulus oldugu ve ¢aligmalarinin koordineli yliriitiilmesi
konusunda anlagmaya varmustir. Ayrica bu tarihten itibaren IFAC {iiyelerinin ayni

zamanda IASC’1n da dogal iiyesi oldugu kabul edilmistir (Cift¢i ve Erserim, 2008: 9).
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1.5. Uluslararasi Muhasebe Standartlarina Uyum Amaciyla Tiirkiye’de

Yapilan Calismalar

Muhasebe standartlarinin  Tiirkiye’deki gelisim siireci incelendiginde bu
siirecin ilk olarak kamu aracilifiyla yonlendirildigi goriilebilir. Kamu araciligiyla
yapilan bu gelistirme siirecinde, {ilkenin siyasi ve ekonomik iligkilerinin yogun oldugu
iilke mevzuatlarindan faydalanilmistir. 1950 yilina kadar Fransa ve Almanya
mevzuatlarinin ve yayinlarinin etkisi goriiliirken, 1950 yilindan sonra kiiltiirel ve
ekonomik olarak iliskilerin gelistigi ABD mevzuatlarinin ve yaymlarinin etkisi 1987
yilina kadar stirmiistiir. 1987 yilindan itibaren ise AB’ye tam iiyelik bagvurusunda

bulunulmast ile AB diizenlemelerinin etkisinde kalmmustir (Ustiindag, 2000: 52).

Ulkemizde standartlastirmaya yonelik ilk calismalar kamu eliyle, 1972 yilinda
uygulanmaya baglanan Kamu Iktisadi Tesekkiilleri Tekdiizen Muhasebe Sistemi ile
gercgeklestirilmis ve 1993 yilina kadar uygulanmistir. Bunun disinda Sermaye Piyasasi
Kurulu, Tirkiye Bankalar Birligi, Tiirk Standartlar1 Enstitiisii, Sigorta Murakabe

Kurulu tarafindan birtakim ¢alismalar da yapilmistir (Erdogan ve Ding, 2009: 156).

Tiirkiye’de muhasebe standartlarinin gelisimine yonelik ilk caligmalar birtakim
kurum ve kuruluslar aracihigtyla yapilmistir. Bu kurum ve kuruluslar, iktisadi Devlet
Tesekkiilleri Yeniden Diizenleme Komisyonu, Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirk
Standartlar1 Enstitiisti, Tiirkiye Bankalar Birligi ve Maliye Bakanligi biinyesinde
olusturulan ¢esitli kuruluslardir. 1989 yilinda ise 3568 sayili Serbest Muhasebeci Mali
Miisavir ve Yeminli Mali Miisavirlik kanunu kabul edilerek muhasebecilik meslegi
0zel bir statiiye kavusturulmus bu baglamda meslegin en iist kurumu Tiirkiye Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligi (TURMOB)
kurulmustur. Bu kurum, muhasebe kurallarinin saptanmasi ve gelistirilmesi amaciyla
Maliye Bakanlig: ile birtakim ¢alismalar yapmis ve bunun sonucunda 1994 yilinda
TURMOB tarafindan “Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu
(TMUDESK)” kurulmustur. Kurulun temel amaci, iilke genelinde faaliyetlerde
bulunan isletmeler ve diger kuruluslarin mali tablo diizenlemelerini esas alarak,
muhasebe ilke ve politikalarinda tek diizenin gergeklestirilmesini saglamak olarak

belirlenmistir (Yalkin, 1997: 13). Maliye bakanlig tarafindan olusturulan Muhasebe
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Standartlar1 Komisyonu, tiim tilkede uygulanmasi zorunlu olan “Muhasebe Sistemleri
Uygulama Genel Tebligi’ni” 1992 yilinda hazirlayarak, standartlagsmaya yonelik ilk ve
en 6nemli adimi atmistir (Erdogan ve Ding, 2009: 156).

Tiirkiye’de muhasebe sistemleri ve politikalar1 biiyiik oranda Vergi Usul
Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri temelinde olusturulmustur; ancak bu
kanunlarin ihtiyaca cevap vermedigi durumlarda, yasalar ile kurulmus ve 6zel statiiye
sahip bir takim kurum veya kuruluslarin kendi yetki alanina giren isletmeler icin bir
takim kural ve kaideler belirledigi gozlenmektedir (Baspinar, 2004: 46). Ulkemizde,
muhasebe standartlar1 ve tek diizen muhasebe sistemine iliskin en 6nemli gelismeler,
Iktisadi Devlet Tesekkiilleri Yeniden Diizenleme Komisyonu tarafindan hazirlanan tek
diizen muhasebe sistemi, bankalara iliskin diizenlemeler, sigorta sirketlerine iliskin
diizenlemeler, SPK tarafindan yapilan diizenlemeler ve Maliye Bakanligi’nca
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri ile yapilan diizenlemeler olarak
sayilabilir. Anilan gelismelere ek olarak, 09.02.1994 tarihinde TURMOB tarafindan
“Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu™ olusturulmus olup, bu kurulus
tarafindan “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1” adi altinda muhasebe standartlari

yayimlanmaktadir (Ustiindag, 2000: 53).

2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununa 18.12.1999 yilinda yapilan bir
diizenleme ile idari ve mali 6zerkligi bulunan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(TMSK) olusturulmus ve bu kurul 07.03.2002 tarihinde, TMUDESK’in yapmis
oldugu ¢alismalar1 devralarak faaliyetlerine baglamigtir (Baspinar, 2004: 51).

Avrupa Birligi uyum calismalar1 kapsaminda, Uluslararast Muhasebe
Standartlarinda uygulama birliginin saglanmasi amaciyla, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’'n1 (TFRS); 2007 yili mart ayindan itibaren de TMS
Yorumlart’'n1 (TMSY) ve TFRS Yorumlari’'nt (TFRSY) Resmi Gazete’de
yayinlamaya bagslamistir. 2008 Mart ayi itibariyle, kavramsal ¢erceve disinda 30 adet
TMS, 8 adet TFRS, 10 adet TMSY ve 10 adet TFRSY yayinlamistir (Ciftgi ve Erserim,
2008: 16-17).

TMSK, 02.11.2011 tarihine kadar yapmis oldugu calismalar1 bu tarih itibariyle

kurulan Kamu Go6zetimi Kurumu’na devretmistir. Kamu Gozetimi Kurumu (KGK)
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tarafindan revize edilen TMS / TFRS’lere belli biiyiikliikteki igletmeler i¢in uygulama
zorunlulugu getirmistir.  Giliniimiizde zorunluluk kapsami her gegen yil
genisletilmektedir. Bu kapsamda IFRS’lere uyumlu standartlarin mevzuatimiza
kazandirilmas1 amaciyla, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Vakfi (IFRS
Foundation) ile imzalanan telif anlasmas1 ¢ergevesinde IASB tarafindan yayimlanan
IFRS’lerin Tiirk¢e tercimesini gergeklestirerek “TMS/ TFRS ve Yorumlar” adi altinda

Resmi Gazetede yayimlamaktadir.

1.5.1. Iktisadi Devlet Tesekkiillerini Yeniden Diizenleme Komisyonu

Tarafindan Yapilan Calismalar

Standartlagmaya yonelik olarak, Iktisadi Devlet Tesekkiillerini Yeniden
Diizenleme Komisyonu, KiT'ler i¢in zorunlu tuttugu Tekdiizen Muhasebe Sistemi
calismasini, 1968 yilinda yayimlamis 1972 yilinda uygulamaya koymustur (Gokdeniz,
1995: 26). Komisyon tarafindan yapilan ¢alismalar baslangicta KIT’ler i¢in zorunlu
olmakla birlikte sonralart diger kurum ve kuruluslarca benimsenmis ve Tiirkiye’de
muhasebe sisteminin gelisimine 6nemli katki saglamistir.

Bu komisyon, yapmis oldugu ¢alismalar neticesinde 6 adet rapor yayimlayarak
standartlasmaya katki saglamistir (Arikan, 1996: 62).

- Muhasebe Usullerinin Islahi ve Yeknesaklastirilmasi,

- Muhasebenin Temel Kavramlari Ve Genel Kabul Gormiis Muhasebe
Prensipleri,

- Rapor Sistemi,

- Tekdiizen Genel Hesap Plan1 ve Agiklamalari,

- Mali Isler-Muhasebe ve Kontrol Dairelerinin Organizasyonu,

- Terimler ve A¢iklamalar

1.5.2. Tiirkiye Bankalar Birligi Tarafindan Yapilan Caliymalar

Bankalar Birligi, bankalar arasinda uygulama birligi saglamak igin
standartlagmaya yonelik gesitli calismalar yapmistir. Bu baglamda, bankalardan kredi
talep eden isletmelerin hazirlayacaklar1 son {i¢ yila ait bilango ve gelir tablolarina

yonelik standartlar1 belirleyerek, 1969 yilinda yiiriirliige girmesini saglamis ve
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Tiirkiye'de bu tip bilangolarin kullanilmasina 6nderlik etmistir (Gokdeniz, 1995: 26).

1.5.3. Tiirk Standartlar1 Enstitiisii Muhasebe Standartlar1 Ozel Daimi Komitesi

Tarafindan Yapilan Calismalar

Tiirk Muhasebe Standartlarini hazirlamakla gérevlendirilmis olan bu komite
1987 yilinda kurulmustur. Komite 43 adet muhasebe standardini is programina

almistir. Teknik kurullarindan gegip yayina hazir hale gelen standartlar sunlardir
(Arikan, 1996: 63):

- Raporlama- Bilango Formu Standardi,
- Raporlama- Kar ve Zarar Tablosu Formu Standardi,
- Muhasebenin Temel Ilkeleri Standard,

- Denetim Genel Ilkeleri, Denetgiye iliskin A¢iklama Standard.

Bu komite, TURMOB kurulduktan sonra c¢alismalarina ara vermis ve
muhasebe standartlarinin  tek elden yapilmasina katki saglamak amaciyla,
koordinatorliigiinii birligin yiiriitecegi Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun
kurulmasini ilke olarak kabul etmistir (Arikan, 1996: 63).

1.5.4. Sigorta Murakabe Kurulu Tarafindan Yapilan Calismalar

Kurul, Tiirkiye’de 6zel sigortacilik alaninda faaliyet gosteren gergek ve tiizel
kisilerin kamu adina denetimini yapmak {lizere 1962 yilinda Sigorta Murakabe Kurulu
adiyla kurulmustur. Kurul, Sigorta Denetleme Kurulu adiyla 1994 yilinda Hazine
Miistesarlig1 biinyesine dahil olmus, sigorta murakiplari sigorta denetleme uzman ve

aktlierler adin1 almustir.

Kurulun amaci, bu alanda faaliyetlerde bulunan kurum ve kuruluslarin uymasi
zorunlu ilke ve esaslar1 belirlemektir. Bu baglamda, muhasebe standartlar1 agisindan,
Hazine Mistesarligi, Sigorta Denetleme Kurulu ve Tirkiye Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri Birligi'nin temsilcilerinin katilimi ile olusturulan "Tekdiizen Hesap Plani
Komitesi" tarafindan hazirlanan, 1994 yilindan itibaren kullanilmaya baslanan

tekdiizen hesap planina gore is ve islemlerini muhasebelestirme zorunlulugu kabul
edilmistir. (Kahya, 2001: 98).
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1.5.5. Maliye Bakanhg1 Koordinatorliigii'nde Kurulan Muhasebe Standartlar

Komisyonu Tarafindan Yapilan Calismalar

Tiirkiye’de muhasebede cesitliligi ortadan kaldirmak, ortak bir muhasebe
sisteminin ve standardinin, tiim kesimleri baglayici nitelikte olan ilkelerin belirlenmesi
amaciyla, birtakim kurum ve kuruluslarin temsilcilerinin katilimiyla 1990 yilinda
kurulmustur. Komisyonun caligmalarinin sonucunda, Maliye Bakanligi'nca Vergi
Usul Kanunu biinyesinde 26.12.1992 tarih ve 21447 sayili Resmi Gazetede yer alan 1
sira nolu "Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi" yaymlanmistir (Arikan, 1996:
66).

Bu tebligde yer alan hususlar su sekilde siralanabilir;

- Mubhasebenin Temel Kavramlari,

- Muhasebe Politikalarinin agiklanmasi,

- Mali Tablolara iliskin ilkeler,

- Mali Tablolarin Diizenlenmesi ve Sunulmasi,

- Tek Diizen Hesap Cergevesi ve Plani.

1.5.6. Sermaye Piyasasi Kurulu Tarafindan Yapilan Calismalar

Sermaye piyasasinin giiven agiklik ve kararlilik icinde ¢alismasini ve tasarruf
sahiplerinin yani yatirimcilarin hak ve yararlarinin korunmasini saglamak hedefleri
dogrultusunda, 1981 yilinda c¢ikarilan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ile
kurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), kanunla verilen yetkiye dayanarak, sermaye
piyasalarina kote olan sirketlerin ve araci kurumlarin hesaplarinin tutulmasinda, mali
tablolarinin diizenlenmesinde, muhasebe bilgilerinin kullanilmasinda ve bunlarin
denetiminde uyulmasi gereken ilke ve kurallari, yayimlamis oldugu tebliglerle
diizenlemektedir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu, yapmis oldugu diizenlemelerle, mevzuat kapsamina
giren igletmelerin kapsami sinirl olsa da muhasebe uygulamalarinda vergi mevzuatini
esas alan iilkemizdeki standartlasma c¢aligsmalarina yeni bir bakis acist kazandirmistir
(Ciftci ve Erserim, 2008: 14). Sermaye piyasast kurulu, sermaye piyasasi araglari bir

borsada islem goren ve borsada islem gérmeyen isletmeler icin ayr1 ayr1 olmak tizere
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iki farklt muhasebe sistemi uygulamaktadir. (Baspinar, 2004: 48).

Sermaye Piyasasi Kurulu, 2003 yilinda, 33 adet uluslararasi muhasebe
standartlarin1 esas alan, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig’1” yayimlamistir (Ciftgi ve Erserim, 2008). Bu tebliglerden seri XI, 1 no’lu ve
seri XI, 3 no’lu tebligler ile sermaye piyasalarina tabi olup sermaye piyasasi araglari

bir borsada islem gormeyen isletmelere yonelik olarak birtakim ¢aligmalar yapmustir.

Seri X1 1 Nolu teblig “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin
flke ve Kurallar Hakkindaki Teblig”, seri XI 3 Nolu teblig ise “Sermaye Piyasasinda
Ara Mali Tablolara Iliskin Ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig” olmak iizere
yaymlanmistir. Bu tebligler disinda 1 Nolu ve 3 Nolu tebliglerde agiklanan konularin

uygulanmasinda kismen degisiklikler getiren tebliglerde yaymlanmistir.

15.7. Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Tarafindan

Yapilan Calismalar

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 23.06.1999 tarihinde, 4389
sayil1 Bankalar Kanunu ile finansal piyasalarda diizenleme, denetleme ve gozetim
sisteminin etkinliginin saglanmasi, bagimsiz karar mekanizmasiin olusturulmasi

amacuyla tiizel kisilige sahip ve idari/mali 6zerklige sahip bir yap1 olarak kurulmustur.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2001 krizi sonrasinda
bankalarin uymasi gereken muhasebe sistemine iligkin ilke ve asaslarin belirlenmesi
amaciyla “Muhasebe Uygulama YOnetmeligi'ni” ve bunun yaninda uluslararasi
muhasebe standartlar1 temelinde 19 adet muhasebe tebligini 2002 yilinda
yayimlayarak standartlagsma c¢alismalarina katki saglamistir (Ciftci ve Erserim, 2008:

15). Bu teblig bagliklar1 asagidaki gibidir (Akgiil ve Akay, 2004: 23):

1 Sayil1 Teblig: Finansal Araclarin Muhasebelestirilmesi Standardi

2 Sayil1 Teblig: Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi

3 Sayili Teblig: Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi
Standardi

4 Sayil Teblig: Kiralama Islemlerine iliskin Muhasebe Standard:
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5 Sayili Teblig: Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuyla Yaptig1 Islemlerin

Muhasebelestirilmesi Standardi

- 6 Sayil Teblig: Banka Birlesme ve Devirleri Ile Bankalarca Iktisap Edilen
Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi

- 7 Sayihi Teblig: Varliklardaki Deger, Azalisinin Muhasebelestirilmesi
Standard1

- 8 Sayili Teblig: Karsiliklar, Sarta Bagh Yikiimliiliikler ve Varliklarin
Muhasebelestirilmesi Standard1

- 9 Sayili Teblig: Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet
Yardimlarinin Dipnotlarda A¢iklanmasi Standardi

- 10 Sayili Teblig: Banka Calisanlarmin Haklarinin Muhasebelestirilmesi
Standard1

- 11 Sayili Teblig: Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestirilmesi Standardi

- 12 Sayili Teblig: Donem Net Kar/Zarari, Temel Hatalar ve Muhasebe
Politikalarinda Yapilan Degisikliklerin Muhasebelestirilmesi Standardi

- 13 Sayilh Teblig: Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlarin
Mubhasebelestirilmesi Standard1

- 14 Sayili Teblig: Mali Tablolarin Yiiksek Enflasyon Donemlerinde
Diizenlenmesine iliskin Muhasebe Standardi

- 15 Sayili Teblig: Konsolide Mali Tablolarin Diizenlenmesi, Bagli Ortaklik,
Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi
Standard1

- 16 Sayili Teblig: Nakit Akim Tablosunun Diizenlenmesine Iliskin
Muhasebe Standardi

- 17 Sayili Teblig: Kamuya Agiklanacak Mali Tablolar ile Bunlara iliskin
Aciklama ve Dipnotlar Standardi

- 18 Sayili Teblig: Vergilerin Muhasebelestirilmesi Standardi

- 19 Sayili Teblig: Ozel Finans Kurumlarinca Kamuya Agiklanacak Mali

Tablolar ile Bunlara Iliskin Aciklama ve Dipnotlar Standard:

Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iligkin

Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in 01.11.2006 tarihinde yaymlanmasi ile
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birlikte daha 6nce yapilan diizenlemeler yiiriirliikten kaldirilmis, bankalarin muhasebe
islemlerinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayinlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlarin1 esas almalarina yonelik kural kabul edilmistir. (Ciftgi ve
Erserim, 2008: 15). Giiniimiizde Tirkiye’de faaliyette bulanan bankalar finansal
tablolarin1 ve bunlara iliskin muhasebe kayitlarin1i Kamu Gozetimi Kurumu
araciligiyla ¢evirisi yapilan uluslararast muhasebe standartlarin1 esas alarak

yapmaktadir.

1.5.8. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) ile Tiirkiye Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) Tarafindan Yapilan Calismalar

Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu (TMUDESK), TURMOB
tarafindan, finansal tablolarin ihtiyaca uygun, giivenilir, gercek, karsilastirilabilir ve
anlagilabilir nitelikte olmalarin1 saglamak, ulusal muhasebe uygulamalarinin
gelismesini ve benimsenmesini saglayacak ulusal muhasebe ve denetim standartlarini
belirlemek ve yayinlamak iizere 09.02.1994 tarihinde kurulmustur. (Sumer, 1997: 21).

TMUDESK, muhasebe ve denetim standartlarinin saptanmasina iliskin
amaglarini su sekilde siralamistir (Yalkin, 2001: 3):

e Finansal tablolarin diizenlenmesine ve sunulmasina yonelik temel

muhasebe standartlarini gelistirmek ve yayinlamak, bunlarin yaninda ilgili

standartlarin tiim iilkede kabul edilmesini ve uygulanmasini saglamak,

e Uluslararast Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu Tiirkiye Muhasebe

Standartlarinin olusturulmasini saglamak,

e Tiirk ekonomisinin yapisi ile gereksinimlerini goz onilinde bulundurmak,

e Finansal tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasima iliskin mevzuat ile

muhasebe standartlar1 ve yontemlerinin uyumlagtirilmasina iliskin ¢aligmalar

yapmak,

e Muhasebe standartlarinin gelistirilmesinde genel kabul goérmiis temel

kavram ve terimlerinden faydalanmak

Bu amag ve esaslar dogrultusunda yapilan ¢aligmalar sonucu 19 adet muhasebe

standard1 yayinlanmistir. Yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ise asagidaki

gibidir (Akgiil ve Akay, 2004: 20):
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TMS-1 Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS-2 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama

TMS-3 Nakit Akis Tablolar1

TMS-4 Satislar ve Diger Olagan Gelirler

TMS-5 Konsolide Finansal Tablolar

TMS-6 Istiraklerdeki Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi

TMS-7 Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi

TMS-8 Maddi, Maddi Olmayan Duran Varliklar ile Ozel Tiikenmeye Tabi

Varliklar

TMS-9 Amortismanlarin Muhasebesi

TMS-10 Doénem Net Kar1 veya Zarari, Temel Hatalar ile Muhasebe

Politikalarinda Degisiklikler

TMS-11 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

TMS-12 Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestirilmesi

TMS-13 Stoklar

TMS-14 Bor¢lanma Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi

TMS-15 Arastirma ve Gelistirme Maliyetleri

TMS-16 Banka ve Benzeri Finansal Kuruluslarin Finansal Tablolarinin

Kamuya Aciklanmasi

TMS-17 Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

TMS-18 Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Sozlesmeleri

TMS-19 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Aktifler

Ulusal muhasebe uygulamalarinda birlikteligin saglanmasi i¢in ulusal
muhasebe standartlarinin belirlenmesi, gelistirilmesi ve uygulanmasi amaciyla
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK), 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa 18.12.1999 tarih ve 4487 sayili kanunla eklenerek TMUDESK yerine
kurulmus ve 2002 yilinda tiyelerinin atanmasiyla faaliyete gecmistir.

Kurul, Maliye Bakanhigi, Sanayi ve Ticaret Bakanligi, Yiiksek Ogretim
Kurulu, Hazine Miistesarligi, SPK, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ile
Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birliginden birer, TURMOB’dan bir yeminli mali miisavir
ve bir serbest muhasebeci mali miisavir olmak {iizere toplam 9 tiyeden olusmaktadir
(Parlakkaya, 2004: 132).
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Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu, TMUDESK tarafindan daha 6nce
yapilan ¢alismalar dogrultusunda yayinlanmis olan standartlar1 taslak metin olarak
kabul ederek bunlar1 kamuoyunun goriislerine sunmustur. Kamuoyuna sunulmus olan
taslak metinlere iliskin goriislerin alinmasi ve degerlendirilmesi ile son seklini alan
metinler “Tiirkiye Muhasebe Standardi” olarak yayinlanmaya baglanmistir.
(Parlakkaya, 2004: 134).

TMSK, 2005 yil1 ocak ayindan sonra uluslararas1 muhasebe standartlari ile tam
uyumlu Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’n1 (TFRS); 2007 yili mart ayindan sonra da TMS Yorumlarini (TMSY)
ve TFRS Yorumlarini (TFRSY) Resmi Gazetede yaymlamaya baslamistir. 2008 Mart
ay1 itibariyle, kavramsal ¢erceve disinda 30 adet TMS, 8 adet TFRS, 10 adet TMSY
ve 10 adet TFRSY yaymlamistir (Ciftgi ve Erserim, 2008: 16-17)

Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari (UMS/UFRS)
Avrupa Birligine bagl borsalarda iglem yapan tiim sirketler tarafindan 2005 yilindan
itibaren uygulanmaya baslanmig, bu tarih itibariyle bircok iilke de oldugu gibi
Tiirkiye’de de uluslararasi standartlara uyum calismalarina hiz verilmistir. Ulkemizde
Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi isletmelere, sermaye piyasasi kKurulu tarafindan
yayinlanan ve 01.01.2005 tarihinde yiiriirliige giren Seri: XI. Nu: 25 sayili teblig ile
finansal tablolarin1 uluslararast muhasebe ve finansal raporlama standartlariyla
uyumlu olarak hazirlama zorunlulugu getirilmistir. 2011 yilinda TMSK’nimn
gorevlerini devralan ve tiim yetkilere sahip olmak iizere olusturulan Kamu Gozetimi
Kurumu (KGK) tarafindan yenilenen TMS / TFRS’lere gore hazirlama zorunlugu ayni
sekilde devam etmektedir (Giicenme ve ark. 2013: 1).

1.5.9. Kamu Gozetimi Kurumu Tarafindan Yapilan Cahsmalar

Tiirkiye genelinde muhasebe ve denetim standartlarinin olusturulmasini ve
gelistirilmesini tek bir cati altinda toplayarak, standartlasma calismalarinda ¢ok
basliligin Oniine gegcmek amaciyla 2 Kasim 2011 tarihli ve 28103 sayili Resmi
Gazetede, 660 sayili kanun hiikkmiinde kararname ile Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve

Denetim Standartlar1 Kurumu kurulmustur (Celik, 2012: 47).

Kamu gozetimi kurumunun gorevleri asagidaki gibi 6zetlenebilir:
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Finansal tablolarin uluslararasi standartlarla uyumlu olmasini saglamak
amaciyla Tiirkiye Muhasebe Standartlarini olusturmak,

Tirkiye Muhasebe Standartlarinin uygulamasina saglamak,

Uluslararasi standartlarla uyumlu ulusal denetim standartlarini olusturmak
ve yayimlamak,

Bagimsiz denetciler ve bagimsiz denetim kuruluslarinin kuruluslarina ve
calismalarina yonelik ilke ve esaslar1 belirlemek

Bagimsiz denetciler ve bagimsiz denetim kuruluslarinin faaliyetleri ile
denetim ¢aligmalarmin, standartlara uygunlugunu denetlemek ve
gozlemlemek, ilgili kuruluslara yonelik aykiriliklarin tespit edilmesi
durumunda, faaliyet izinlerini askiya almak veya iptal etmek,

Bagimsiz denetim yapacak meslek mensuplarina yonelik sinav,
yetkilendirme ve tescil yapmak, disiplin ve sorusturma islemlerini
yiirlitmek,

Kurulun gérev alaniyla ilgili konularda, yabanci iilkelerde bulunan yetkili
birimler ile is birligi yapmak,

Denetimin bagimsizliginin ve tarafsizliginin saglanmasi, giiven ve kalitenin
artirtlmasina yonelik tedbirleri almak,

Muhasebe standartlar1 ve denetim standartlarinin benimsenmesine ve
uygulanmasina iligkin kamu bilincinin olusmasini saglayacak etkinlikler

dizenlemek.

Glinlimiizde, Tirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari ile

Denetim Standartlari, Kamu Gozetimi Kurumu (KGK) tarafindan icra edilmektedir.

Kurumun ¢alisma esaslarini belirleyen KHK nin 8’inci maddesinde, “Kurul gorevini

yaparken bagimsizdir. Higbir organ, makam, merci ve kisi; kurulun kararini etkilemek

amaciyla emir ve talimat veremez” hiikmii ile kurumun 6zerkligi ve bagimsizlig

saglanmistir (Celik, 2012: 47). Tiirk Ticaret Kanunu gegici 1. maddesinin dérdiincii

fikrasinda, Kamu Gozetimi Kurumunun, farkli biiyiikliikteki isletmeler, sektorler ve

kar amaci giitmeyen ve birtakim Kuruluglar itibartyla ilgili standartlardan muaf

olacaklar1 tespit etmeye veya bunlar igin ayr1 diizenlemeler yapmaya yetkili oldugu
belirtilmistir (Uyar, 2014: 26).
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IKINCi BOLUM
2. FINANSAL ARACLAR

Uluslararasi alanda fon fazlasi olan isletmelerin bu fonlar1 degerlendirmek, fon
ihtiyac1 olan isletmelerin ise bu ihtiyact karsilamak amaciyla bir araya geldigi
piyasalar finans piyasalar1 olarak tanimlanabilir. Finans piyasalarinda fon transferi igin
taraflarin diizenledigi ve kullandig1 belgeler ise finansal arag olarak ifade edilir. Finans
piyasalarinda kullanilan, bazen bir ylikiimliliigi bazen de bir alacag1 veya ortaklik
hakkini gosteren enstriimanlar finansal araglar olarak ifade edilir. Finansal araglara

yonelik kavramlar bu boliimde agiklanmistir.

2.1. Finansal Ara¢ Kavram ve Tiirleri

Finansal arag, bir isletmenin sahip oldugu finansal varligi ile baska bir
isletmenin finansal bor¢larinda ya da 6zkaynaklarinda artisa neden olan herhangi bir
sozlesme olarak tanimlanmaktadir (TMS 32, Md. 11). Bunlarin yaninda finansal
olmayan bir varlik veya finansal olmayan bir bor¢ doguran sdzlesmelerde finansal arag
olarak kabul edilebilir (TMS 32, UR. 23). Bu yoniiyle finansal araglar, bir isletmenin
finansal varliklarini ifade ettigi gibi ayni zamanda bagka bir isletmenin, finansal

yikiimliiliiglinii veya 6zsermayesini de ifade etmektedir.

Uluslararas1 muhasebe standartlarina gore finansal araglar; ticlii bir
smiflandirma yapilarak finansal varliklar, finansal borglar, 6zkaynaga dayali finansal
araglar olmak {izere siniflandirilmistir. Bunlarin yaninda tiirev finansal araglar da

finansal arag¢ olarak kabul edilmektedir.

2.1.1. Finansal Varhk

Uluslararas1 muhasebe standartlarina gore nakit ve nakit benzeri varliklar ile
baska bir isletmenin 6zkaynagina dayali olarak nakit akis1 saglayan veya bagka bir
isletmeden nakit veya finansal varlik alma hakki veren sézlesmeler, finansal varlik
olarak tanimlanmistir (TMS 32, Md. 11).

Finansal varliklar; nakit, nakit akis1 saglayan s6zlesmeye dayali bir hak veya
baska bir isletmenin finansal varliklari ile degistirme hakkini saglayan sdzlesme veya

baska bir isletmenin 6z kaynaga dayali finansal araci seklinde tanimlanabilir (Ramirez
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2007, 2).

Nakit, nakit benzerleri, alacaklar, alacak senetleri, alim-satim amagli olarak
iktisap edilen hisse senetleri (bagli menkul kiymetler, istirakler ve bagl ortakliklar
harig), hazine bonosu, devlet tahvilleri, finansman bonosu, 6zel kesim tahvilleri gibi

borglanma senetlerine yapilan yatirnmlar finansal varliklardir (Misirlioglu, 2008: 67).

2.1.2. Finansal Bor¢

Bagka bir isletmeye nakit akisi saglayan ya da baska bir finansal varlik
verilmesi i¢in veya varlik veya borg¢larin baska bir isletme ile takas edilmesi i¢in
diizenlenen, potansiyel olarak isletmenin aleyhine olan kosullarda ortaya c¢ikan
finansal sozlesmeden dogan yiikiimliiliikler alarak tanimlanmaktadir (TMS 32, Md.
11).

Mal ve hizmet alimina iliskin tahakkuklar, ticari borglar, bor¢ senetleri, alinan
krediler, ihrag edilen bor¢lanma senetleri, imtiyazli hisse senetleri, ihrag edilen diger
menkul kiymetler (gelir ortakligi senetleri, varliga dayali menkul kiymeteler, kar veya

zarara katilma belgeleri) olarak siralanabilir (Misirlioglu, 2008: 67).

2.1.3. Ozkaynaga Dayah Finansal Araclar

Isletmenin tiim borglar1 ddendikten sonra varliklarinda kalan payr gosteren
sozlesmeler olarak ifade edilmistir (TMS 32 Md. 11).

Ozkaynaga dayali finansal araglarin, bu sekilde nitelendirilebilmesi i¢in baska
bir isletmeye nakit veya baska bir finansal arag vermeyi ya da ihra¢ edenin aleyhine
olan kosullarda bir finansal varlik ya da finansal bor¢ takasi yapmayi iceren bir
yikiimliiligli bulundurmamast gerekir (TMS 32, Md. 16). Bu araglardan
bahsedebilmek i¢in finansal aracglara yonelik Odemelerin, ihra¢ eden tarafin
Ozkaynagina dayali olan bir finansal arag ile yapilmasi gerekir. (Demir, 2015 :61).

Adi ve imtiyazli hisse senetleri ile diger tiim hisse senetleri, ortaklik varantlari,
yazili alim ve satim opsiyonlari 6zkaynaga dayali finansal araclara 6rnek olarak

verilebilir.
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2.1.4. Tiirev Finansal Arag

Tiirev finansal araglar, isletmeler arasinda yapilan bir sozlesme ile bir finansal
aracin bir veya daha fazla finansal riskini nakletme, ortadan kaldirma ya da en aza

indirme amaciyla sarth ya da sartsiz diizenlenen s6zlesmelerdir (Demir, 2015: 63).

Tiirev araclar, faiz orani riskine, doviz kuru degisim riskine ya da {irlin fiyat
degisim riskine kars1 olusturulan ve elinde bulunduran kisi ya da kuruma sozlesmeye
bagli olarak birtakim hak ve yiikiimliiliikler saglayan finansal araglardir (Misirlioglu,
2008: 67). Tiirev araglar; sozlesme taraflarindan birine birtakim haklar saglarken, diger

tarafa ise birtakim yiikiimliiliikler yiiklemektedir.

Tiirev finansal araglara yonelik diizenlenen sozlesmeler su sekilde

smiflandirilabilir (Misirlioglu, 2008: 67):

- Options (Se¢im) sozlesmeleri
- Forward (Vadeli islem) s6zlesmeleri
- Futures (Organize vadeli islem) s6zlesmesi

- Swap (Vadeli takas) s6zlesmeleri

Bu sozlesmeler finans piyasalarinda satilip alinmast miimkiin olan
sozlesmelerdir. Alan kisi ya da kuruma birtakim haklar saglarken, ihra¢ edenler

acisindan ise birtakim yiikiimliiliikler yiiklemektedir.

Finansal araglar, ad1, vadesi, tagidig1 hak, teminat, kupon 6deme sikligi, ikincil
piyasalarda pazarlanabilme yetenegi, faiz hesaplama ve 6deme sekli ile vergilendirme

durumu gibi birtakim 6zelliklere sahiptir.

Finansal  araglarin  baslica  Ozellikleri su  sekilde  siralanabilir

(http://www.kenancelik.com/documents/mcob.pdf, Mustafa Cikrik¢i, Finansal

Kurumlar ve Piyasalar, Besinci Boliim, Erisim Tarihi: 27/05/2017):

Finansal aracin adi: Finansal araclar1 ihra¢ eden kisi ya da kurumlarin,
amagclarin1 ortaya koyar ve farkli kriterlere gore siniflandirilir. Tahviller, hisse

senetleri, gelir ortaklig1 senetleri, sigorta poligesi, mevduat, baglica 6rnekleridir.
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Finansal aracin vadesi: Finansal aracin, ihraggisi tarafindan ihrag edildigi
tarih ile geri 6demesinin yapilacagi tarihe veyahut yatirimcisi agisindan nakde
dontistiiriilecegi tarihe kadar gecen siire olarak tanimlanabilir. Faiz getirili kiymetlerde
vade, ilgili finansal aracin iizerlerinde yazilidir. Yatirimcisina kar payr getirisi
saglayan kiymetlerde ise belgelerin iizerlerinde herhangi bir vade yoktur. Yatirimei

acisindan alim-satim arasinda gegen siire vade olarak kabul edilebilir.

Finansal aracin sagladig1 hak: Finansal araglar tiirlerine gére yatirimcisina,
ortak olma hakki, alacakli olma hakki, yararlanma hakki, imtiyaz hakki, intifa hakki,
riichan hakki gibi birtakim haklar saglar. Hisse senetleri yatirimcisina ortaklik hakki
saglayan finansal aragtir zira hisse sahipleri sirketin ortagi statiisiindedir. Bono, tahvil
gibi faiz getirili kiymetler ise yatirimcisina alacaklilik hakk: saglar. intifa senetleri
ortaklik ve alacaklilik hakki vermez; ancak ihrag¢ eden sirketin yonetiminde s6z hakki
veya kardan pay alma gibi birtakim haklar saglar. Gelir ortaklig1 senetleri ile kar ve
zarara katilma belgeleri de intifa senetlerinde oldugu gibi ortaklik hakki vermez; ancak
bu araglarda iizerlerinde yazili konulardaki faaliyetlerin sonuglarindan yararlanma

hakki saglar.

Finansal aracin teminati: Finansal araglara bagli bulunan teminat, araglarin
kalite gostergesidir. Tiim finansal araglarin ana teminati fon kullanan ekonomik
birimin gelir yaratma yani yiiksek faaliyet performansi elde etme kapasitesidir.
Alacaklilik hakk1 veren bono, tahvil gibi finansal araglarda teminat, finansal arac1 ihrag
eden kurumun sahip oldugu varliklar ile faaliyet performansi sonucu elde ettigi
gelirlerdir. Bu kimseler ya da kurumlar, ihrag¢i kurumun varliklart ve gelirleri
tizerinde birinci derecede hak sahibidir. Yatirimcisina ortaklik hakki ve kar payr elde
etme hakki saglayan hisse senetleri, ihrag¢1 sirket varliklar1 tizerinde ikinci derecede
hakka sahiplerdir zira alacaklilik hakki saglayan finansal araglara yatirim yapanlar

birinci derecede hak sahibi konumundadir.

Finansal araclarda kupon 6deme arahgi: Bono ve tahvil gibi faiz getirisi
olan finansal arac¢larda faiz 6demesi, finansal aracin tiiriine ve ihraggisinin bor¢lanma
politikalarina gore belirlenmektedir. Ornegin, bonolarda faiz ve anapara donem

sonunda 6denirken, tahvillerde yillik, alt1 aylik, ti¢ aylik donemlerde faiz 6demesi
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yapilabilir. Donemsel kupon Odemelerinin oldugu durumlarda anaparaya iliskin

O0demeler ise genelde vade sonunda yapilmaktadir.

Finansal araclarin piyasada pazarlanabilme yetenegi: Bir finansal aracin
pazarlanabilme yetenegi, vadesi gelmeyen bir kiymetin ikinci el piyasalarda (borsada),
diisiik alim-satim marj1 ile alinip satilabilmesini ifade eder. Finansal aracin
pazarlanabilme maliyetlerinin diisiik olmasi, pazarlanabilme yeteneginin ve yiiksek

likiditeye sahip oldugunun gostergesidir.

Finansal araglarin faiz 6deme sekli: Finansal araglarin faiz 6demeleri
tahvillerde faiz kuponlarinin kesilmesi seklinde yapilirken bonolarda iskonto edilmis
tutar lizerinden ihrag yapilarak, kayitl bedel ile iskonto edilmis bedel arasindaki farkin

vadeye yansitilmasi seklinde yapilabilir.

Finansal araclarin vergilendirilmesi: Faiz getirisi olan finansal araglar
tizerinden kesilen vergiler, finansal aracin yatirimcisini degil ihra¢ eden sirketi
ilgilendirmektedir. Gelir Vergisi Kanunu’nun, gecici 67’inci maddesi kapsaminda
finansal araglardan elde edilen faiz ve kar paylar1 kaynakta kesinti (stopaj) sistemiyle

vergilendirilir.

Finansal araglarda faiz hesaplama yontemi: Finansal aracin tiirli ve vadesine
gore finansal araglarin faizi, farkli bicimlerde hesaplanmaktadir. Ornegin, tahviller ve
banka mevduatinin faiz hesaplamalarinda bir yil, 365 giin, bonolar ile banka
kredilerinin faiz hesaplamalarinda ise bir yil, 360 giin olarak alinmaktadir. Kisa vadeli

islemlerde iskonto giinliik, uzun vadeli iglemlerde ise yillik olarak ele alinmaktadir.

2.2. Finansal Piyasada islem Goren Finansal Araclar

Finansal piyasalar; para, sermaye, altin, doviz ile tiirev finansal arag (swap,
opsiyon, forward, futures) gibi piyasalarindan olusmaktadir. Finansal piyasalar
islevlerine ve amaglarina gore, para piyasalari, sermaye piyasalari, birincil piyasalar,
ikincil piyasalar, organize piyasalar, tezgah {stli piyasalar, spot piyasalar ve vadeli
islem piyasalar gibi farkli sekillerde siniflandirilmaktadir (Giinal, 2007: 20). Para ve
sermaye piyasalari, finansal piyasalarin 6nemli bir kisminm1 olusturmaktadir. Bu

piyasalara ait enstriimanlar asagida aciklanmistir.
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2.2.1. Para Piyasasi Araclari

Para piyasalari, kisa vadeli likidite fazlas1 olan kisi veya kurumlar ile kisa
vadeli likidite acig1 olan kisi ve kurumlarin kars1 karsiya geldigi piyasalardir. Bu
baglamda para piyasasi araglari, kisa vadeli finansal araglardir. Bu piyasalarda yatirim
kisa vadeli oldugu igin getiri ve risk oldukea diisiik olmakla birlikte ticaret hacimleri
oldukga yiiksektir. (Erdem, 2013, 63). Bu piyasalarda kullanilan araglarin bir kismi

asagida agiklanmistir.

2.2.1.1. Mevduat Sertifikasi

Bankalar tarafindan c¢ikarilan mevduat sertifikalari, yatirimin tutarini ve
vadesini gostermek iizere diizenlenerek tasarruf sahiplerine verilen ve devredilebilir
ozellikte olan belgelerdir. Bir yoniiyle bankalar tarafindan diizenlenen bor¢ senedi
niteligi tasimaktadir (Kaya, 2013, 13). Mevduat sertifikalari {i¢ ay gibi kisa bir vadeye
sahip olabilecegi gibi {i¢ y1l gibi uzun bir vadeye de sahip olabilir (Korkmaz ve Ceylan,

2012: 23). Ikincil piyasalarda iskontolu olarak satilabilmektedir.

2.2.1.2. Hazine Bonosu

Devletlerin gelir ve gider akimlari es zamanli olmadigi i¢in, hiikiimetlerin kisa
vadeli fonlara ihtiyaci vardir. Bu fonlari, Merkez Bankasi araciligiyla ve dis bor¢lanma
yoluyla elde edebilecegi gibi Hazine araciligiyla hazine bonosu ihrag ederek de elde
edebilir. (Giinal, 2007, 25). Hazine bonosu, Hazine tarafindan ihra¢ edilen kisa vadeli
bir bor¢lanma senedidir (Erdem, 2013, 63). Finansal piyasalarda en ¢ok yatirim
yapilan araglardan biridir. Tiirkiye’de en ¢ok bankalar tarafindan tercih edilen bir

yatirim aracidir.

2.2.1.3. Finansman Bonosu

Finansman bonosu, taninmig ve itibarl firmalar (kredi derecesi yiiksek olan)
ve finansal kuruluslar tarafindan ihra¢ edilen ve hazine bonosunda oldugu gibi ihrag
eden acisindan kisa vadeli fon ihtiyacini karsilayan borglanma senetleridir (Gtinal,
2007, 25). Yatirimcilar agisindan ise yine kisa vadede sabit getiri saglayan yatirim

aracidir.
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2.2.1.4. Repo (Geri Satin Alma Anlasmasi)

Repo, gelecekte belirli bir tarihte belirli bir faiz orani {izerinden tekrar satin
alinmas1 amaciyla menkul kiymet satigmin yapilmast islemidir (Erdem, 2013, 67). Ozii
itibariyle repo, menkul kiymetler kullanilarak garantisi saglanan bir bor¢lanma
durumudur (Gtinal, 2007, 26). Menkul kiymetlerin gelecekte belli bir tarihte belli bir

faiz orani lizerinden tekrar satmak vaadiyle alma islemine ise Ters Repo denilmektedir.

2.2.1.5. Banka Kabuli

Banka kabulii, uluslararas: ticari 6demelerde kullanilan en eski araglardan
biridir. Ozellikle uluslararas1 ticarette birbirini tanimayan taraflarin karsilikl
O0demelerinde kullanilir (Erdem, 2013, 66). Genellikle ithalat¢ci tarafindan
diizenlenerek bankaya ibraz edilir ve banka araciligiyla ihracat¢iya ya da ihracat¢inin
bankasina gonderilir. Kiiresellesmeyle birlikte uluslararasi piyasalarda gilivenin

saglanmasi agisindan dnemi artmuistir.

2.2.1.6. Vadeli Mevduat

Vadeli mevduatlar, tasarruf sahipleri tarafindan bankalarda acilan ve
yatirnmcisina belli bir vadede belli bir tutarda faiz getirisi saglayan hesaplardir
(Korkmaz ve Ceylan, 2012: 14). Bankalar tarafindan agilan vadeli mevduat hesaplari
bir giin ile bir yillik vadeyi kapsamaktadir. Vadeli mevduatlarin bagka bir yatirimeiya

devredilme imkani bulunmamaktadir.

2.2.2. Sermaye Piyasas1 Araclari

Sermaye piyasasi, yatirimcilar, tasarruf sahipleri ile sermaye piyasalarina tabi
sirketlerin yer aldigi, bunlar arasindaki fon transferini saglayan, bankalar, yatirim
ortakliklar1 ve yatirim fonlar1 gibi aract ve yardimei kuruluslardan olusan modern
finansman sistemidir (Korkmaz ve Ceylan, 2012, 43). Sermaye piyasalari, bir yildan
uzun vadeli bor¢lanma senetleri ve hisse senetlerinin islem gordiigii piyasalardir.
Sermaye piyasas1t araglarinin fiyatlari, para piyasasit araglarina gore oldukga
degiskendir ve daha fazla risk igerirler (Giinal, 2007, 28). Sermaye piyasasi araglari
uzun vadeli araglar oldugu i¢in likidite derecesi de diisiiktiir. Giiniimiizde en ¢ok

yatirim yapilan sermaye piyasasi araglari hisse senetleri ve tahvillerdir. Bu araglar
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asagida kisaca agiklanmustir.

2.2.2.1. Hisse Senedi

Hisse (Hisse) senetleri, anonim sirketler ile payli komandit sirketler tarafindan
ihra¢ edilen, ihra¢ eden kurumun belirli bir sermaye paymi temsil eden, hisse
sahiplerine ortaklik hakki taniyan ve ikincil piyasada rahatlikla alinip-satilan bir
finansal aragtir (Erdem, 2013, 74). Hisse senetleri, tahviller gibi bir bor¢lanma senedi
degil bir ortaklik senedidir. Bu baglamda hisse senetleri 6zkaynaga dayali finansal

araglardir ve yatirimcei agisindan finansal varlik olarak siniflandirilir.

TTK’nin 484’ tincii maddesine gore, hamiline ve nama yazili olmak iizere iki
tir hisse senedi belirtilmistir. Genel bir smiflandirma yapilmak gerekirse hisse
senetleri, hamiline-nama yazili hisse senetleri, adi-imtiyazli hisse senetleri, bedelli-
bedelsiz hisse senetleri, primli-primsiz hisse senetleri ve kurucu-intifa senetleri
seklinde gruplandirilabilir. (Erdem, 2013, 76):

2.2.2.1.1. Hamiline ve Nama Yazih Hisse Senetleri

Sirketlerin hisse defterinde yazili kimseler adina diizenlenen, {izerinde hisse
sahibinin admm ve soyadinin bulundugu ortaklik senetlerine nama yazili senetler,
tizerinde herhangi bir ismin bulunmadigi, ortaklik haklarini tasiyicisina (zilyetligi

bulunduran) saglayan ortaklik senetlerine ise hamiline yazili senetler ad1 verilir.

2.2.2.1.2. Adi ve Imtiyazh Hisse Senetleri

Sirket ana soézlesmesinde aksine bir hiikiim yoksa sahiplerine esit haklar
saglayan hisse senetlerine adi hisse senetleri denir. Bir kisim hisse senetleri ise, adi
senetlere nazaran kara istirak ve genel kurulda oy kullanma bakimindan sahiplerine
imtiyazli haklar saglayabilir bu tiir hisse senetlerine ise imtiyazli hisse senetleri denir
(Erdem, 2013, 76).

2.2.2.1.3. Bedelli ve Bedelsiz Hisse Senetleri

Bedelli hisse senetleri, karsiliginda sirkete nakit girisi saglayan senetlerdir. Bu

senetler, kurulug asamasinda veya sermaye artirimlarinda, eski ortaklarin riighan hakki
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kullanimiyla veya halka arz yoluyla iiciincii kisiler tarafindan satin alinirlar. Bedelsiz
hisse senetleri ise sirkete herhangi bir nakit girisi saglamayan, ge¢mis yil karlarmin,
yeniden degerleme artis fonlarmin ve sabit varliklarin satisindan elde edilen
kazanglarin sermayeye eklenmesi dolayisiyla ¢ikarilan ve belli oranlarda hisse

sahiplerine dagitilan senetlerdir (Korkmaz ve Ceylan, 2012: 185).

2.2.2.1.4. Primli ve Primsiz Hisse Senetleri

Nominal degerlerinden yiiksek bir bedelle ihrag edilen hisse senetleri primli
hisse senedi, nominal degeri ile ihra¢ edilen hisse senetleri ise primsiz hisse senedi
olarak adlandirilmaktadir (Kaya, 2013: 16). TTK hiikiimlerine gore hisse senedi
nominal (lizerinde yazili) degerin altinda bir bedelle ihra¢ edilememektedir. Primli
hisse senedi ihraci igin sirket s6zlesmesinde hiikiim bulunmali ya da genel kurul karari

alimmalidir (Erdem, 2013: 77).

2.2.2.1.5. Kurucu ve intifa Hisse Senetleri

Belli bir sermaye paymi temsil etmeyen, bununla birlikte sahibine sirket
yonetimine katilma hakki da tanimayan bu senetler, kurulus hizmeti karsiliginda ilgili
kisilere ihra¢ edilir. Sirket genel kurulunda alinan karar dogrultusunda birtakim
kimselere gesitli hizmetleri geregi ve alacak karsiligi olarak verilen ve sermayede
belirli bir pay1 temsil etmeyen senetlere de intifa hisse senetleri denir (Erdem, 2013:
77).

2.2.2.2. Tahvil

Tahvil; anonim sirketlerin yani1 sira devlet, kamu kuruluslart ve yerel
yonetimlerin finansman agiklarin1 kapatmak amaciyla bagvurduklart orta ve uzun
vadeli bir borglanma aracidir (Tecer, 89: 1). 6762 Sayili eski Tiirk Ticaret Kanunu’nun
420’nci maddesine gore; “Anonim sirketlerin fon ihtiyacin1 karsilamak igin yazili
degeri esit ve ibareleri ayni olmak iizere ihrag ettikleri bor¢glanma senetlerine” (tahvil)
denir. 2011 yilinda yiiriirliige giren 6102 sayili Tiirk Ticaret kanununda agik bir
tanimlama yapilmamakla birlikte baz1 maddelerde tahvilden bir bor¢lanma senedi

olarak bahsedilmis ve baz1 6zelliklerine yer verilmistir. Yatirimcisina belirli bir vadede
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faiz kazanci saglayan tahvillerin tiirleri asagida siralanmistir (Erdem, 2013: 78-79):
2.2.2.2.1. Tkramiyeli Tahviller

Tahvil ihra¢ eden sirketlerin, yatirimeisini tesvik etmek amaciyla faiz ve erken
satig primi diginda birtakim parasal ikramiyeleri de barindiran tahvillerine ikramiyeli
tahvil ad1 verilir (Erdem, 2013:78). Yatirimciya saglanan menfaatler genel anlamda
faiz kapsami igerisinde degerlendirilir dolayisiyla bu tahviller ile saglanan ikramiyeler,
yatirimei agisindan bir faiz gelirini ifade eder. Tirkiye’de ise tahviller, yatirimcisina

faiz disinda bir menfaat saglayamayacagindan kullanilmamaktadir.

2.2.2.2.2. Basabas-iskontolu-Primli Tahviller

Tahviller, TTK hiikiimlerine gore farkli degerlerle ihrag edilebilir. Uzerinde
yazili olan yani nominal bedel ile ihrag edilen tahviller basabas tahvil, nominal bedelin
altinda bir bedel ile ihra¢ edilen tahviller iskontolu tahvil, nominal bedelin tizerinde

bir bedel ile ihrag edilen tahviller ise primli tahvil olarak ifade edilmektedir.

2.2.2.2.3. Nama ve Hamiline Tahviller

TTK hiikiimlerine gére menkul kiymetler nama veya hamiline yazili olarak
thrag edilebilir. Tahviller agisindan, ihra¢ edenin devretmesi ile teslimin tamamlandigi
tahvillere hamiline tahvil, tahvillerin fiziki tesliminin yaninda ciro edildigi ve tahvil
kayit defterine iglenerek devrin gergeklestigi tahvillere ise Nama Tahvil adi verilir.
Sermaye piyasalart mevzuati agisindan halka arz edilmeden satisa ¢ikarilan tahviller

nama yazili olmasi zorunludur (Erdem, 2013: 79)

2.2.2.2.4. Paraya Cevrilme Kolayhgi Olan Tahviller

Tahvillerde mevzuat kapsaminda belirlenen bir vade séz konusudur. ihrag
edildigi tarihten itibaren heniiz vadesi dolmadan, belirli bir siire gectikten sonra
yatirimcisina, istenildigi an islemis faizi ile birlikte paraya g¢evirebilme imkani

saglayan tahvillerdir.
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2.2.2.2.5. Garantili ve Garantisiz Tahviller

Yatirimei agisindan giivenin temin edilmesi adina, bir sirket, bir banka veyahut
bir bagli ortaklik tarafindan, ana para ve faiz 6demeleri i¢in garantinin s6z konusu
oldugu tahvillere garantili tahvil bunlarin olmadig1 tahvillere ise garantisiz tahvil adi

verilir.

2.2.2.2.6. Sabit ve Degisken Faizli Tahviller

Piyasa faiz oranlarindaki degisime paralel olarak degiskenlik gdsteren,
ozellikle enflasyonist toplumlarda tahvil yatirnmina olan talebin artirilmasi, tahvil
piyasalarinda yasanabilecek tikanikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla ihra¢ edilen
tahvillere degisken faizli tahviller denir. Faiz oraninin degismedigi tahviller ise sabit

faizli tahvil olarak ifade edilmektedir (Erdem, 2013: 79).

2.2.2.2.7. indeksli Tahviller

Degisken faizli tahvillere benzer nitelikte olan bu tahviller de yine enflasyonist
ortamlarda sadece faiz riskinin degil bunun yaninda anaparanin da enflasyon riskine
karst korumaya alindigi bir tahvil tiiriidiir (Erdem, 2013: 79). Gliniimiizde 6zellikle

altina veya dovize dayali olarak ihrag edilen tahviller bunun en tipik 6rnegidir.

2.2.2.3. Kar Zarar Ortakhg: Belgesi

Kamu ya da 6zel sektor kuruluslar tarafindan, tiim faaliyetlere iligkin ihtiyag
duyulan finansmanin saglanmasi1 amaciyla, kar ve zarara ortak olmak {izere, Tiirk liras1
lizerinden veya yabanci paraya endeksli olarak, yurt i¢inde satilmak {izere ¢ikarilan
menkul kiymetlerdir (Demir, 2014: 322). Bu belgeler yatinmcilara kar ve zarara
katilma ve ortaklik hakki vermelerine ragmen, hisse senedi sayilmazlar. Bu varliklarin
yatirimeilarina yonetime katilma hakki vermemesi ve vadeli olarak ihra¢ edilmeleri
hisse senetlerinden farkliligini ortaya koyan o6zelliklerdir (Korkmaz ve Ceylan, 2012:
223).

2.2.2.4. Gelir Ortakhi@: Senetleri

Kamu kurum ve kuruluslarinin insa ettigi koprii, baraj, elektrik santrali gibi
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varliklarin gelirlerine gercek ve tiizel kisilerin ortak olmasina imkan saglayan,
degisken faizli bir tahvil 6zelligi tasiyan finansal araglardir. (Korkmaz ve Ceylan,
2012:231).

2.2.2.5. Varhga Dayalh Menkul Kiymetler

Tiirkiye piyasalarinda ilk olarak 1992 yilinda diizenlenip islem goren (Kaya,
2013: 20), ihra¢ eden sirketlerin genel sorumlulugu niteliginde olan varliklarin ve
alacaklarin, teminat gosterilmesi ile ihrag edilen borglanma senetleridir (Demir, 2014:

323).

2.2.2.6. Gayrimenkul Sertifikalar:

Sermaye piyasalar1 kurulundan izin alan insaat sirketleri tarafindan, insa
edilmesi planlanan veya edilmekte olan gayrimenkul projelerinin finansmaninda
kullanilmak tizere ihra¢ edilen, gayrimenkul projesinin belirli bagimsiz kisimlarini
veya bagimsiz kisimlarm belirli bir birimini temsil eden, yazili degeri esit olan
hamiline yazili menkul kiymetlerdir (SPK, Md. 61/a-1). Gayrimenkul sertifikasi
gayrimenkullerin finansmaninin yaninda yatirimciyr konut sahibi yapmak icin de
cikarilmaktadir bu sertifikalar borsada paraya cevrilebilecegi gibi gayrimenkule de

dontistiriilebilmektedir (Korkmaz ve Ceylan, 2012: 232).

Tiirkiye’de son donemlerde gelisen, kentsel doniisiim projeleri kapsaminda
Oonemi artan finansal araclar olup, yatirimcisina menkul kiymetler vasitasiyla

gayrimenkul sahibi olma hakki vermektedir.

2.2.2.7. ipotek Teminath Menkul Kiymet

Bankalar ve ipotek finansmani kuruluslart tarafindan, ihra¢ eden kurulusun
genel yiikiimliligi niteliginde olan ve teminat olarak belirlenen varliklar karsilik
gosterilerek, sabit veya degisken faizli, primli veya iskontolu olarak ihrag edilen
bor¢lanma senetleridir. Nama veya hamiline yazili olarak ihrag edilebilir. Thrag edenin

talebi ile menkul kiymetler borsasinda iglem gorebilir (Demir, 2014: 322).

Yatirimcilar agisindan bir risk s6z konusu oldugunda veya teminatl varliklar

alacag1 karsilamadig durumlarda, ihragginin teminat havuzunda olmayan varliklar
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dolayistyla da yiikiimliliigii bulunmaktadir (SPK, Md. 59/49).

2.2.2.8. Ortaklik Varanti

Borsa Istanbul’da islem goren anonim sirketler tarafindan, ilgili menkul
kiymetlerin halka arz edilmesi sirasinda, 6nceden tespit edilmis belirli fiyat iizerinden
ihrag¢ edilen ve yatirimcisina belirli sayida hisse senedi satin alma hakki veren sermaye
piyasasi araglaria denir (Demir, 2014: 323). Tanimda da ifade edildigi tizere varantlar
bir bagka finansal araca bagli ve vadeli olarak ortaya ¢ikan bazen satin alma bazen de
satma hakk1 veren kiymetlerdir.

Varantlar yap: itibariyle opsiyon sdzlesmelerine benzemelerine ragmen,
opsiyonlar vadeli islem esaslarina gore islem géren sézlesmelerdir; varantlar ise nakit
esaslar dogrultusunda islem gormektedir. Bir baska fark ise opsiyon 6zellikleri, islem
gordiigii borsa tarafindan belirlenirken, varantlarda ise tamamen ihra¢ eden sirket

tarafindan belirlenir.

2.2.2.9. Kira Sertifikasi

Varlik kiralama sirketleri tarafindan her tiirlii varlik ve haklarin finansmanin1
saglamak amaciyla ihra¢ edilen ve yatirimcilarina bu varlik ve haklardan paylar
oraninda gelir elde etme hakki saglayan finansal araglardir (SPK, Md. 61/1 ve Demir,
2014: 323).

Sermaye piyasalar1 mevzuatina gore varlik kiralama sirketleri, kira sertifikasi
thra¢ etmek amaciyla kurulan anonim sirketlerdir. Bu sirketler halka arz sistemiyle
tahsisli olarak veya nitelikli yatirimcilara satmak iizere kira sertifikalar1 ihrag

edebilirler.

2.2.3. Finansal Araclara Yonelik Diizenlemeler
Finansal araglara yonelik diizenlemeler 213 Sayili Vergi Usul Kanunu, 6102
Sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve Uluslararasi

Mubhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda ayr1 ayr ele alinmaktadir.

2.2.3.1. Vergi Usul Kanununda Yer Alan Diizenlemeler

213 Sayilt Vergi Usul Kanunu, isletmelerin sekli ve maddi yilikiimliiliikklerini
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diizenleyen, isletmelerin tim mali hareketlerinin vergisel boyutunu esas alarak
kurallar koyan bir kanundur. Finansal araglara yonelik diizenlemeler de yine vergisel
boyut esas alinarak degerleme hiikiimleri altinda agiklanmistir. Bu baglamda ilgili

kanunun 261’inci maddesinde sekiz adet degerleme 6l¢iisii belirlenmistir:

- Maliyet Bedeli

- Borsarayici

- Tasarruf Degeri
- Mukayyet Deger
- ltibari Deger

- Vergi Degeri

- Rayig¢ Bedel

- Emsal Bedeli ve Ucreti

VUK 263’iincii maddesinde, menkul kiymetler borsasina, ticaret borsasina ve
kambiyo borsasina kayitli olan iktisadi kiymetlerin borsa rayiciyle degerlemeye tabi
tutulmas1 gerektigi ifade edilerek degerlemeye esas bedelin belirlenmesi igin
degerlemeden onceki son iglem giiniinde giiniinde borsadaki muamelelerinin ortalama

degerlerinin esas alinacagi hiikiim altina alinmustir.

VUK 279’uncu maddesinde, “Hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az %51'i
Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlere ait hisse senetlerinden olusan yatirim fonu
katilma belgeleri alig bedeliyle, bunlar disinda kalan her tiirlii menkul kiymet borsa
rayici ile degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde
olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde
elde edilecek gelirin (kur farklar1 dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar
gegen siireye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak, borsa rayici
bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina bagl olarak dogan ve degerleme
giinli itibariyle hesaplanmasi miimkiin olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile

degerlenir” hitkkmii yer almaktadir.

Vergi usul kanunu incelendiginde finansal araglarin iki farkli degerleme 6l¢iisii

kullanilarak degerlemeye tabi tutulacagi belirtilmistir. Birtakim araglar i¢in borsa
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rayici kabul edilirken, birtakim araglar i¢in 261’inci madde de sayilmayan ancak

maliyet bedeli esas1 igerisinde kabul edilen alis degeri Ol¢lisii benimsenmistir.

2.2.3.2. Tiirk Ticaret Kanunu’nda Yer Alan Diizenlemeler

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda, muhasebe ve finansal raporlama
standartlarina ve muhasebe uygulamalarina yonelik birtakim diizenlemeler yer

almaktadir. Bu diizenlemeler asagidaki gibi hiikiim altina alinmistir.

TTK Md. 67’ye gore; Envanter ¢ikarilirken, malvarligt mevcudu, sondaj
yontemine gore ve genel kabul goren matematiksel-istatistiksel yontemler yardimai ile
cesit, miktar ve deger olarak belirlenir. Kullanilan yontem, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olmalidir. Bu sekilde diizenlenen envanterin vardigi sonuglar,
fiziksel sayim yapilmis olsaydi elde edilecek olan envanterin sonuglarina es

diismelidir.

TTK Md. 69/a’ya gore; donem sonu finansal tablolarin diizenlenmesinde

Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uyulmalidir.

TTK Md. 72°de; muhasebe standartlarinda belirtilen hiikkiimlerin sakli kalmasi
kosuluyla, finansal tablolarin ve bu tablolara bagli unsurlarin, varliklarin, borglarin,
pesin ddenen giderler ile pesin tahsil edilen gelirlerin, faaliyetler sonucu ortaya ¢ikan
gelirlerin ve giderlerin dogru bir sekilde degerlemesinin yapilmasi ve gosterilmesi
gerektigi ifade edilerek, aktiflerin ve pasiflerin, gelirlerin ve giderlerin birbirine

mahsup edilemeyecegi belirtilmistir.

TTK Md. 73’e gore; “Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda aksi
Oongoriilmemisse bilangoda, duran ve donen varliklar, 6z kaynaklar, bor¢lar ve donem
ayirict  hesaplar ayr1 kalemler olarak gosterilir ve yeterli ayrintiya inilerek
semalandirilir. Duran varliklar iginde isletmeye devamli surette tahsis edilmis bulunan

varliklar yer alir”.

TTK Md. 74’e gore; “Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda aksi 6ngoriilmemisse,
isletmenin kurulusu ve 6z kaynak saglanmasi amaciyla yapilan harcamalar icin
bilangoya aktif kalem konulamaz. Bedelsiz olarak elde edilmis, maddi olmayan duran

varliklar i¢in bilangonun aktifine kalem konulamaz; megerki, Tirkiye Muhasebe
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Standartlarinda aksi 6ngdriilmiis olsun. Sigorta sdzlesmelerinin yapilmasi i¢in gerekli
olan giderler aktiflestirilemez; megerki, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda aksi

Ongoriilmis olsun”.

TTK Md. 75’e gore; “Gerceklesmesi siipheli yiikiimliilik ve askidaki
islemlerden dogabilecek muhtemel kayiplar i¢in Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda

Ongoriilen kurallara gore karsilik ayrilir”.

TTK Md. 76’ya gore; “Bilanco giiniinden sonraki belirli bir siire iginde
giderlesecek olan harcamalar ile gelir unsuru olusturacak tahsilatlar hakkinda Tiirkiye

Muhasebe Standartlar1 uygulanir”.

TTK Md. 77°’ye gore; “Bono diizenlenmesi ile polige ve ¢ek
diizenlenmesinden, devrinden, policenin kabuliinden, kefaletlerden, avalden, garanti
sozlesmelerinden, akreditif teyitlerinden, {ciincli kisilerin borclar1 igin verilen
teminatlardan, ligiincii kisiler lehine taahhiitlerden dogan sorumluluklar ile Tiirkiye
Muhasebe Standartlarinda dngoriilen diger sorumluluklar pasifte gosterilmemislerse,
bilangonun altinda veya ekte Tiirkiye Muhasebe Standartlarmma gore aciklanir.

Riicudan dogan alacaklar ve borg¢lar ile ilgili sorumluluk iligkileri de ekte belirtilir”.

TTK Md. 78’e gore, “Finansal tablolarinda yer alan varliklar ile bor¢larla ilgili
olarak, asagidakilerle sinirlt olmamak ve Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda 6ngoriilen

ilkeler de dikkate alinmak iizere su degerleme ilkeleri gecerlidir:”

- Bir dnceki donemin kapanis bilangosundaki degerler ile faaliyet doneminin
acilis bilangosundaki degerler birbirinin ayni olmalidir,

- Fiili veya hukuki duruma aykiri olmadikca, degerlemelerde isletme
faaliyetinin siirekliliginden hareket edilir,

- Bilango kapanis giinlinde, varliklar ve borglar teker teker degerlendirilir,

- Degerleme ihtiyatla yapilmalidir; 6zellikle de bilango giiniine kadar dogmus
bulunan biitiin muhtemel riskler ve zararlar, bunlar bilango giinii ile y1lsonu
finansal tablolarinin diizenlenme tarihi arasinda 6grenilmis olsalar bile,
dikkate alinir; kazanglar bilanco giinii itibartyla gergeklesmislerse hesaba
katilir. Degerlemeye iliskin olumlu ve olumsuz farklarin donem

sonuclariyla iligkilendirilmesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlarindaki

38



esaslara uyulur.

- Faaliyet yilinin gider ve gelirleri, O6deme ve tahsilat tarihlerine
bakilmaksizin yilsonu finansal tablolarina alinirlar,

- Onceki yilsonu finansal tablolarinda uygulanmis bulunan ydntemler

korunur.

TTK Md. 79’a gore; “Duran ve donen varliklar Tiirkiye Muhasebe Standartlari
uyarinca bu standartlarda gosterilen Olciilere gore degerlenir. Borglar ve diger kalemler

icin de ayni standartlar uygulanir”.

TTK Md. 80’e gore; “Degerlemede uygulanacak degerlerin belirlenmesi,
tanimlar1, kapsamlari, uygulanacak kalemlerin gosterilmesi ve degisiklikler Tiirkiye

Muhasebe Standartlarina tabidir”.

TTK Md. 88’e gore, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari

Kurumu’nun yetkisi asagidaki gibidir:

- Gergek ve tiizel kisiler miinferit ve konsolide finansal tablolarini
diizenlerken, Kamu Go6zetim Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye
Muhasebe Standartlarina ve kavramsal ¢ergevede yer alan muhasebe
ilkelerine ve bunlarin yorumlarina aynen uymak ve bunlart uygulamak
zorundadir,

- Bu diizenlemeler, uygulamada birligi saglamak ve finansal tablolara
milletleraras1 pazarlarda gecerlilik kazandirmak amaciyla, uluslararasi
standartlara uyumlu olacak sekilde, yalniz Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan belirlenir ve yayimlanir,

- Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu, degisik
isletme biiytikliikleri, sektorler ve kar amaci giitmeyen kuruluslar i¢in 6zel
ve istisnai standartlar koymaya ve farkli diizenlemeler yapmaya yetkilidir,

- Kanunlarla, belirli alanlar1 diizenlemek ve denetlemek iizere kurulmus
bulunan kurum ve kurullar, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olmak
sarttyla, kendi alanlari i¢in gecerli olacak standartlar ile ilgili olarak
ayrintiya iliskin sinirli diizenlemeleri yapabilirler,

- Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda hiikiim bulunmayan héllerde, ilgili
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olduklar1 alan dikkate alinarak, dordiincii fikrada belirtilen ayrintiya iliskin
diizenleme, ilgili diizenlemede de hiikkim bulunmadigi takdirde

milletlerarasi uygulamada genel kabul goren muhasebe ilkeleri uygulanir.

TTK Md. 510°a gére; “Isletmenin tam bir sekilde faaliyete baslamasina kadar
gecgecek hazirlik donemi igin pay sahiplerine, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun
olmak kosuluyla, 6zellikli varlik niteligindeki yatirimlarin maliyetine yiiklenmek
tizere, belirli bir faiz 6denmesi esas sdzlesmede ongoriilebilir ve bu dénemle sinirl
olmak iizere, faiz demelerinin en ge¢ ne zamana kadar siirecegi belirtilir. isletme yeni
paylar c¢ikarilarak genisletilecek olursa, sermayenin artirilmasina dair olan kararda,
yeni pay sahiplerine, 6zellikli varlik niteligindeki yatirimlarin maliyetine yiliklenmek
tizere, belirli bir slireyle en ge¢ yeni yatirimin isletmeye alindigi giine kadar faiz

o0denmesi kabul olunabilir”.

TTK Md. 515°e gore; “anonim sirketlerin finansal tablolari, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina gore sirketin malvarligini, borg ve ylikiimliiliiklerini, 6z kaynaklarini ve
faaliyet sonuclarim1 tam, anlasilabilir, karsilastirilabilir, ihtiyaglara ve isletmenin
niteligine uygun bir sekilde, seffaf ve giivenilir olarak, ger¢egi diiriist, aynen ve aslina

sadik surette yansitacak sekilde ¢ikarilir”.

TTK Md. 528’e gore; “bankalar ile diger kredi kurumlarinin, finansal kiralama
ve faktoring gibi finansal sirketlerin, sigorta ve reasiirans sirketlerinin, Sermaye
Piyasas1 Kanunu kapsamindaki tiim kurumlarin finansal tablolari ile konsolide finansal
tablolara iliskin olarak Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda ve Kamu Gozetimi,

Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumunca belirlenmis hiikiimler uygulanir”.

2.2.3.3. Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda Yer Alan Diizenlemeler
6362 sayil1 Sermaye Piyasas1i Kanun’unda muhasebe standartlar1 ve finansal

raporlamaya iligskin birtakim diizenlemeler hiikiim altina alinmistir.

Sermaye piyasasi kanununun, kamunun aydinlatilmasina iligkin esaslar
bashigi altinda yer alan Md. 14/1’e gore; finansal araglari ihra¢ eden sirketlerin,
kamuya aciklamak amaciyla ya da kurulca istenmesi durumunda hazirlayacaklar

finansal tablo ve raporlari, bigim ve icerik bakimindan Tiirkiye muhasebe ve finansal
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raporlama standartlarinda belirtilen hiikiimlere gore hazirlamasi ve ibraz etmesi

gerektigi belirtilmistir.

Sermaye piyasasi kanunu 14/3 maddesi ile; finansal araglari ihra¢ eden
sirketlere, diizenleyecekleri finansal tablo ve raporlarini, bagimsiz denetim yetkisi
almis kuruluslara, ilgili standart ¢er¢evesinde uygunlugunu inceleterek bir bagimsiz

denetim raporu alma zorunlulugu getirmistir.

2.2.3.4. Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standardinda Yer Alan
Diizenlemeler
Uluslararast Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda finansal

araglara iliskin hazirlanmis 4 esas standart vardir. Bunlar;

- TMS 32 Finansal Araclar: Sunum Standard,

- TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardi,
- TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar Standardi

- TFRS 9 Finansal Araclar Standard1

Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulunun 2009 yilinda baslatmis oldugu
¢alisma sonucunda TFRS 9’un 2014 siiriimiiniin tamamlanmasi ve yayinlanmasi ile
Tiirkiye’de 01.01.2018 tarihi itibariyle ylriirliige girmis, TMS 39 bazi durumlar

haricinde yiirtirliikten kaldirilmstir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun finansal araglara iliskin farkl
standartlar belirlemesinin esas amaci niteligi itibariyle karmasik bir yapiya sahip olan
finansal araglarin daha 1yi anlasilmasini saglayarak, muhasebelestirme, Olgme,
smiflandirma ve raporlanmasina iligkin eksiklikleri gidermektir. Bahsi gegen

standartlar, temel noktalar1 dikkate alinarak asagida agiklanmistir.

2.2.3.4.1. TMS 32 Finansal Araclar: Sunum Standardi

Finansal Araglar sunum standardinda, finansal araclara yonelik bilgilerin
sunumuna iligkin bilgiler yer almakta olup, finansal araclar finansal varlik, finansal

borg, 6zkaynaga dayali finansal arag ve tiirev finansal ara¢ olarak siniflandirilmistir.
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Bu standardin amaci, finansal araglarin borg¢ veya 6zkaynak olarak sunulmalari
ile finansal varlik ve borclarin netlestirilmelerine iliskin ilkeleri belirlemektir. Bu
standart, ihra¢ eden (ihragci) acisindan finansal araglarin, finansal varlik, finansal borg
ve 6zkaynaga dayali finansal arag olarak siniflandirilmasi, bunlara iliskin faiz, temettd,
kayip ve kazanglarin siniflandirilmasi ve finansal varlik ve bor¢larin netlestirilmeleri
gereken durumlara uygulanir (TMS 32, Md. 2).

Bu standartta yer alan ilkeler, finansal varlik ve borglarin muhasebelestirilme
ve Olclimiine iligkin ilkeler ile bunlara iliskin bilginin kamuoyuna agiklanmasina
yonelik olarak yer alan diger ilkeleri tamamlamaktadir (TMS 32, Md. 2).

Standardin kapsami tiim isletmeler tarafindan, bazi finansal araglar digindaki
tiim finansal araclara uygulanacagi belirtilmis ve ilgili standartta kapsam disinda kalan
araclar su sekilde siralanmistir.

TMS 32, paragraf 4’e gore;

“TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar”, "TMS 27 Bireysel Finansal
Tablolar" veya "TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar"
kapsaminda muhasebelestirilen bagl ortakliklardaki, istiraklerdeki ya da is
ortakliklarindaki paylar. Ancak bazi durumlarda, TFRS 10, TMS 27 veya
TMS 28 bagli ortakliktaki, istirakteki ya da is ortakligindaki paylarin TFRS
9’a gore muhasebelestirilmesini zorunlu tutmakta veya buna izin
vermektedir. Bu husus tiirev finansal araglar i¢inde gegerlidir.

- “TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardinin uygulandigi

emeklilik fayda planlar1 kapsamindaki isveren hak ve yiikiimliiliikleri.

- “TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri” Standardinda tanimlanan sigorta

sOzlesmeleri. Ancak, sigorta sdzlesmelerinde sakli tiirev {iriinler i¢in, TMS
39 Standardinin  isletmenin s6z konusu islemleri ayr1 ayn
muhasebelestirmesini gerektirmesi durumunda bu Standart uygulanir.

- lstege bagh katilim sekli icermeleri nedeni ile TFRS 4 kapsamindaki

finansal araglar.

- “TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler” Standardinin uygulandigi hisse bazl

O0deme islemlerindeki finansal araclar, bu standart kapsamindan

¢ikarilmistir.
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2.2.3.4.2. TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme Standardi

TFRS 9 (2014) Finansal Araglar Standardinin yayinlanmasi ve llkemizde
01.01.2018 tarihinde yiiriirliige girmesi ile birlikte TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme Standardi, finansal riskten korunma islemlerine y&nelik
hiikiimler diginda, ytirtirliikten kaldirilmastir.

Muhasebelestirme ve 6lgme standardinin amaci; sunum standardinda belirtilen
finansal araglarin, alim veya satimina iligkin sdzlesmelerin muhasebelestirme ve
Olciilmesine yonelik ilke ve esaslar1 belirlemektir. Finansal araglarla ilgili bilgilerin
sunumuna iligkin hiikkiimler “TMS 32 Finansal Araclar: Sunum” Standardinda yer
almaktadir. Finansal araglara iliskin olarak kamuoyuna yapilmasi gereken
aciklamalara yonelik hiikiimler ise “TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar”
Standardinda yer almaktadir (TMS 39, Md. 1).

TMS 39’a gore finansal araglar; nakit, vadeli ve vadesiz mevduatlar, senetli ve
senetsiz alacaklar/borglar, hisse senetleri, tahviller, bagl ortakliklar, istirakler, bagli
menkul kiymetler, tiirev finansal araclar seklinde siralanabilir (Ozerhan ve Yanik,
2015: 187).

TMS 39 gore finansal araglarin siiflandirilmas: asagidaki gibi yapilmistir
(TMS 39, Md. 45);

- Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar

- Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

- Kredi ve alacaklar

- Satilmaya hazir finansal varliklar.
2.2.3.4.3. TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar Standardi

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardinin amaci; finansal tablo
kullanicilarinin, isletmelerin finansal durum tablolarinda yer alan finansal araglarinin,
isletmelerin finansal durumu ve finansal performansi acisindan Onemini, bunun
yaninda igletmenin donem igerisinde ve raporlama dénemi sonunda finansal araglar
dolayisiyla kars1 karstya kalabilecegi risklerin niteliginin, diizeyinin ve igletmelerin bu

riskleri yonetme yeteneginin ortaya konmasi ve kamuoyuna sunulmasidir (TFRS 7,

43



Md. 1). TFRS 7’de finansal durum ve kapsamli gelir tablosuna iligskin agiklamalar,
finansal araglardan kaynaklanan riskler ve bu risklerin tiirleri agiklanmaktadir.
Finansal arag¢ simiflari itibariyle kamuoyuna agiklama yapilmasini gerektirdigi
durumlarda, isletme, agiklanan bilginin niteligine uygun bir sekilde ve finansal
araclarin Ozelliklerini de dikkate almak suretiyle finansal araclari siniflara ayirir.
Isletme, finansal durum tablosunda (bilangoda) sunulan kalemlere iliskin gerekli

mutabakatin yapilmasina yonelik yeterli diizeyde bilgi sunar (TFRS 7, Md. 6).

TMS 39’a gore asagida siniflandirilan finansal araclarin defter degeri, finansal
durum tablosunda ve/veya dipnotlarda kamuoyuna agiklanmalidir (TFRS 7, Md. 8):

- Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar,

- Alim satim amach finansal varliklar,

- Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal borglar,

- Vadeye kadar elde tutma amagli finansal varliklar

- Kredi ve alacaklar

- Satilmaya hazir amach finansal varliklar

- Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal borglar.

Isletmeler, dénem sonu itibariyle finansal raporlarin diizenlenmesi sirasinda
finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligini, diizeyini ve bunun yaninda
finansal tablo kullanicilarinin degerlendirme yapabilmelerine olanak saglayan bilgiyi
kamuoyuna agiklamakta ve finansal araglardan kaynaklanan riskler ile bunlarin nasil
yonetildigi/yonetilecegi tizerinde durmaktadir. Bu standartta bahsi gegen riskler, kredi
riski, likidite riski ve piyasa riski olmak tizere ti¢ sinifa ayrilmistir (TFRS 7, Md. 31-
32).

Likidite Riski: Likidite, bir varligin paraya doniisebilme yetenegi olarak ifade
edilebilir. Isletmelerin sahip oldugu varliklarin, istenilen siire igerisinde ya da
beklenilen tutarda paraya cevrilememesi dolayisiyla ortaya ¢ikan risk tirtdir
(Parlakkaya, 2005: 19).

Piyasa Riski: Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir
finansal aracin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda azalisa
sebep olan risk tiirtidiir. Piyasa riski; yabanci paradan kaynaklanan kur riski, faiz orani
riski ve diger fiyat riski olmak iizere ti¢ sekilde siniflandirilabilir (TFRS 7, Ek. A).
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Kredi Riski: Borglunun alacakliya olan yiikiimliiliglinii yerine getirmede
basarisiz olma durumudur (Parlakkaya, 2005: 21). Kredi veren ile krediyi alan arasinda
olusan hukuki iligkinin dogurmus oldugu yiikiimliiliigiin, krediye alan kisi ya da kurum

tarafindan yerine getirilememesi dolayisiyla ortaya ¢ikan risktir.
2.2.3.4.4. TFRS 9 Finansal Araclar Standardi

TFRS 9 Finansal Araclar standardinin amaci; finansal tablo kullanicilarina
isletmenin gelecekte beklenen nakit akiglarmin tutarini, zamanlamasini ve
belirsizligini degerlendirebilmeleri icin ihtiyaca uygun ve giivenilir bilgiyi
sunmalarina iligkin raporlama ilke ve esaslarimi belirlemektir (TFRS 9, Md. 1). Bu
standart finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik karmasikligin giderilmesi
ve daha 1yi anlagilmasini amaglamaktadir.

2014 yilinda yayinlanan ve iilkemizde 2018 yilinda yiiriirliige giren TFRS 9
Finansal Araclar (2017) standardi, TMS 39 finansal araglara yonelik diizenlemeleri,
finansal riskten korunma muhasebesine iliskin hiikkiimler hari¢ olmak iizere biiyiik
Olciide TFRS 9’a baglanmistir. TFRS 9 Finansal araglar standardi ile finansal araglarin
siiflandirilmasina ve finansal araglarda meydana gelebilecek deger diisiikliiklerine
iliskin birtakim yenilikler getirmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar (2017) standardinda, finansal varliklarin
siniflandirilmasi yapilirken birtakim kriterler esas alinmigtir. Bu kriterler (TFRS 9:
4.1.1):

- Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin esas aldig1 is modeli

- Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin 6zellikleri

TFRS 9 Finansal Araglar (2017) standard: ile getirilen ve yukarida belirtilen
kriterler, TFRS 9 Finansal Araglar (2017) standardinin yerini alacagi TMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebe ve Olgme standardinin finansal varliklarin siniflandirmasindaki

karmasik yapiy1 ve zorluklar: ortadan kaldirarak netlestirmeyi amaglamaktadir.

TFRS 9’a gore finansal araglarin smiflandirilmast TMS 39’dakine benzer
sekilde asagidaki gibi yapilmistir (TFRS 9, Md. 4.1.1):
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
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- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklar
- Itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen Finansal Varliklar

2.2.3.45. TFRS 9 Finansal araclar standardi ile TMS 39 Finansal araclar:

Mubhasebelestirme ve Olgme Standardimin Karsilastiriimasi

TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin 2017 siiriimii, 01.01.2018 tarihinde
tilkemizde yiiriirliige girmesiyle birlikte finansal araglarin siniflandirilmasina ve

muhasebelestirilmesine yonelik birtakim yenilikler yapilmistir.

TFRS 9 ile birlikte ortaya ¢ikan en oOnemli farklilik finansal araglarin
smiflandirilmasina  yonelik  olmustur. Bu  standart, finansal araglarin
smiflandirilmasinda is modeli ve nakit akislar1 olmak tizere iki temel kriteri esas alarak
(TFRS 9, Md. 4.1.1);

- Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal araglar
- Gergege uygun deger farki kapsamli gelirlere yansitilan finansal araclar

- Itfa edilmis maliyet bedeli ile l¢iilen finansal araclar
olmak tizere tiglii bir siniflandirma yapmustir.

TMS 39 Standardinda ise finansal araclarin elde edilme amaclar dikkate

alinarak (TMS 39, Md. 45);

- Gergege uygun degeri farki kar veya zarara yansitilan finansal araglar
- Satilmaya hazir amacl finansal varliklar
- Itfa edilmis maliyet bedeliyle 6lgiilen finansal araglar

- Kredi ve alacaklar
olmak tizere dortlii bir siniflandirma yapmustir.

TFRS 9 Finansal araglar standardinin, TMS 39’a gore getirmis oldugu
yeniliklerden bir digeri de deger diisiikliigiine iliskindir. TMS 39 deger diisiikliigii i¢in
gerceklesen zarar1 esas alirken, TFRS 9’da beklenen kredi zarar1 modeli
benimsenmistir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinda benimsenen kredi zarari

modelinde, gelecege doniik nakit akislarini tahmin etmek ve kredi deger diisiikliigiine
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yonelik belirlenen kriterlerini uygulamak isletmelerin, gézlemlenebilir ve objektif

kanitlar esas alinarak, takdirine birakilmistir. Bu kapsamda isletmelerin sahip oldugu,

gercege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan finansal varliklar ile itfa

edilmis maliyetle Olgiilen finansal varliklar icin beklenen kredi zarart modeli

kullanilarak deger diisiikliigii i¢in muhasebelestirme yapilir (Ozerhan ve Aslan, 2016:

582).

Tablo 2.1. TFRS 9 ve TMS 39 Finansal Araglarin Smiflandirilmasina Yo6nelik

Karsilastirma
Finansal Arac Yonetim Modeli TMS 39 TFRS 9
Hisse Senetleri Alim satim amagl Gergege Uygun | Gergege Uygun Deger Farki
Deger farki Kar | Kar Veya Zarara Yansitilan
Veya Zarara | Finansal Varliklar
Yansitilan

Finansal Varliklar

Hisse Senetleri

Sozlesmeye dayali olarak
belirli donemlerde veya
satis amaglh nakit akisi

saglama (Anapara ve Kar

pay1)

Satilmaya Hazir

Amagli  Finansal

Varliklar

Gergege Uygun Deger Farki

Diger Kapsamli Gelirlere

Yansitilan Finansal Varliklar

Yatirim amacli alinan

tahviller veya bonolar

Alim satim amagli

Gergege Uygun
Deger Farki Kar
Veya Zarara
Yansitilan

Finansal Varliklar

Gergege Uygun Deger Farki
Kar Veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar

Yatirirm amagl alinan

tahviller veya bonolar

Sozlesmeye dayali nakit
akist saglama (Anapara
ve Faiz) veya satig amagh

nakit akig1 saglama

Vadeye Kadar
Elde Tutma
Amagli Finansal
Varliklar

itfa Edilmis Maliyet
Bedeliyle Olgiilen Finansal
Varliklar  veya  Gergege
Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelirlere

Yansitilan Finansal Varliklar
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UCUNCU BOLUM
3. FINANSAL ARACLARIN DEGERLEMESI VE MUHASEBELESTIRILMESI

Isletmelerin ~ sahip oldugu iktisadi kiymetlerin  degerlemesi ve
muhasebelestirilmesi, finansal tablolarin gercege uygun bilgiyi yansitmasi agisindan
olduk¢a 6nem arz etmektedir. Ulkemizde kullanilan vergi mevzuati temelli degerleme
Olctileri ile uluslararasi alanda kabul gormiis degerleme Olgiilerinin farklilik arz etmesi
finansal tablo sonuglarinda da farkliliga neden olmaktadir. Bu béliimde vergi mevzuati

ve TFRS hiikiimleri ¢ercevesinde kullanilan degerleme 6lgiileri agiklanmaktadir.

3.1. Finansal Araclarda Degerleme

Finansal tablolar, diinya genelinde bir¢ok isletme tarafindan, isletme disindaki
kullanicilarinin  bilgi gereksinimlerini karsilamak amaciyla hazirlanmakta ve
sunulmaktadir. Finansal tablolar biiyiik 6l¢iide benzerlik gostermekle birlikte, bir
takim sosyal, ekonomik ve hukuki sebepler ile ulusal diizenlemelerin olusturulmasi
sirasinda  farkli  {ilkeler tarafindan farkli finansal tablo kullanicilarinin
gereksinimlerinin dikkate alinmasi gibi sebeplerle bazi farkliliklar gosterebilmektedir.
S6z konusu farkliliklar, finansal tablolarin unsurlar1 i¢in farkli tanimlarin
kullanilmasmna neden olmustur bunun yan1 swra finansal tablolarin
mubhasebelestirilmesinde de farkli kriterlerin kullanilmasina ve bu kalemler igin farkli

degerleme esaslarinin benimsenmesine de yol agmistir (Demir, 2014: 57).

Ulkemizde degerleme ile ilgili hiikiimler Vergi Usul kanununda genis bir
sekilde yer almaktadir. Kanunda degerlemenin tanimi yapilmis, degerleme Olciileri
aciklanmis ve iktisadi kiymetlerin hangi degerleme 6l¢iisiine gore degerlenecegi tek
tek aciklanmistir (Ozerhan Akbulut, 2008: 2). 213 Sayili Vergi Usul Kanunu Madde
258’e gore; degerleme, vergi matrahinin hesaplanmasi ile ilgili iktisadi kiymetlerin
takdir ve tespiti olarak tanimlanmustir. Isletmelerin sahip oldugu iktisadi kiymetler
ilgili kanunda belirtilen ve tanimlanan degerleme yontemleriyle degerlemeye tabi

tutulacagi belirtilmistir.
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Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal
Cergevede, finansal tablolarin 6lgiim esaslar1 madde 4.55. paragrafta farkli tiirdeki

iktisadi kiymetler i¢in birtakim degerleme esaslarina yer verilmistir.

3.1.1. Degerleme Esaslari (Yontemleri)

Muhasebe standartlarinda sik sik “gergege uygun deger” kavramina vurgu
yapilmakta, varlik ve borglarin ger¢ege uygun bir sekilde 6l¢iimlenmesi, degerlenmesi
ve finansal tablolarda raporlanmasinin, finansal tablo kullanicilarinin bilgi ihtiyacinin
en iyi bir sekilde karsilanmasina neden olacag ifade edilmektedir. Bu kapsamda,
finansal tablo unsurlarinin degerlemesi ile ilgili olarak standartlarda bes temel
dl¢iimleme esasina yer verilmistir (Ozerhan Akbulut, 2008: 8).

Finansal tablolarda degisik derecelerde ve degisik bilesimlerde kullanilan
degerleme esaslar1 asagida belirtilenleri igerir (TMS, Finansal Raporlamaya Iliskin

Kavramsal Cerceve: Md. 4.55):

- Tarihi Maliyet

- Cari Maliyet

- Gergeklesebilir Deger

- Bugiinkii Deger (Kullanim Degeri)

3.1.1.1.Tarihi Maliyet

Varliklar satin alindigi tarihte alimlari i¢in Odenen nakit veya nakit
benzerlerinin tutarlari ile veya onlara karsilik olarak verilen varliklarin gergege uygun
degerleri ile Ol¢limlenir. Borglar, bor¢ karsiliginda elde edilenin tutar1 ile veya
isletmenin normal faaliyetlerinden kaynaklanan borglarda, 6rnegin, gelir vergilerinde
oldugu gibi, borcun kapatilmasi i¢in gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutari ile
gosterilir (Kavramsal Cerceve, Md. 4.55).

Tarihi maliyet degeri, bir varligin iktisap tarihindeki alig degerini ifade etmekte
olup, ayn1 zamanda bu deger muhasebedeki kayitl degerini de gostermektedir (Akgiin,
2016: 131). ilk muhasebelestirilme sirasinda ilgili varliga atfedilen tarihi maliyet;
iktisadi kiymetlerin edinilmesinde iktisap tarihindeki nakdi veya ayni harcamalarin
toplamin1 ifade etmektedir. Ayni harcamalarin nakdi karsiliklarinin gergcege uygun

degeri ile hesaplanarak maliyet bedeline ilave edilmesi gerekir (Demir, 2014: 59).
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Finansal tablolarin isletmenin varlik ve yiikiimliiliklerini “gerg¢ege uygun”
degerleri ile gosterebilmeleri ancak isletmenin tiim varlik ve yiikiimliiliiklerinin cari
degerleri ile raporlanmasi halinde miimkiin olabilmekte bu durum tarihi maliyet ve
cari deger degerleme esaslarinin birlikte kullanilmasini1 gerekli kilmaktadir. Nitekim
Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar1 incelendiginde tarihi
maliyet esasinin diger degerleme esaslari ile kullanildigi goriilmektedir (Senel ve ark.,

2011: 56).

Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda tarihi maliyet
degerine atifta bulunan ve bu deger ile degerlenmesi 6ngoriilen varliklar asagidaki
gibidir (Ozerhan Akbulut, 2008: 8):

- Maddi duran varliklar

- Yatirim amagl gayrimenkuller

- Maddi olmayan duran varliklar

- Serefiyeler

- lstiraklerdeki yatirimlar

- Stoklar

3.1.1.2.Cari Maliyet

Varliklar, ayn1 varligin veya bu varlikla esdeger olan bagka bir varligin
alinmasi icin halihazirda gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutari ile gosterilirler.
Borglar ise yilikiimliligin kapatilmasi igin gereken nakit ve nakit benzerlerinin
iskonto edilmemis tutarlar ile gosterilir (Kavramsal Cerceve, Md. 4.55).

Cari maliyete iligkin deger kavrami, varliklarin cari yenileme maliyeti ya da
gerceklesebilir degeri olarak tanimlanabilir (Akgiin, 2016: 132). Bu iki tiir degerleme,
varliklarin alis ve satis fiyatlarindaki farkliliklardan dolayr varliklarin cari deger ile
gosterilmesini farkli rakamlarla sonuclandirilmasina yol agar (Akgiin, 2016: 132).
Yenileme maliyeti, TMS 2 Stoklar standardinda agiklanmis ve iiretimde kullanilacak
ilk madde ve malzemelerin net gergeklesebilir degerinin tespitinde, yenileme
maliyetinin esas alinabilecegi belirtilmistir. Yine bu standarda gore ilk madde ve
malzemelerin fiyatlarinda meydana gelen azalislarin, mamul maliyetlerinin net

gerceklesebilir degerinden daha yiiksek olmasi durumunda, ilk madde ve
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malzemelerin degeri net gerceklesebilir degerine diisiiriilecegi ve ilk madde ve
malzemelerin yenileme maliyetleri, net gergeklesebilir degeri yansitan en iyi 6l¢ii
olacag ayrica ifade edilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varlik Standardinda, kullanilmakta olan maddi duran
varliklarin, degigsmesi ya da yenilenmesi gereken pargalarinin 6nemli bir maliyeti
temsil etmesi durumunda yenileme maliyeti olarak ilgili varligin maliyetine ilave
edebilecegi (TMS 16, Md. 13) bunun yaninda gergege uygun degeri glivenilir olarak
Olgiilebilen maddi duran varlik kalemlerinin, varlik olarak muhasebelestirildikten
sonra, yeniden degerlenmis tutar iizerinden gosterilebilecegi belirtilmistir (TMS 16,
Md. 31).

3.1.1.3.Gerceklesebilir Deger

Cari maliyet yonteminde oldugu gibi gerceklesebilir deger yonteminde de
varliklar ve borglar farkli bicimlerde gosterilmektedir (Akgiin, 2016: 133). Varliklar,
isletmenin normal faaliyet kosullarinda, bir varligin elden ¢ikarilmasi halinde elde
edilecek olan nakit ve nakit benzerlerinin tutaridir. Borglar, isletmenin normal faaliyet
kosullarinda, kapatilmalar1 i¢in 6denmesi gereken nakit ve nakit benzeri degerlerin
iskonto edilmemis tutarlar1 ile gosterilir (Kavramsal Cergeve, Md. 4.55).

Net gerceklesebilir deger: isin normal akisi i¢cinde, tahmini satig fiyatindan,
tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis

giderlerinin toplaminin, diisiiriilmesiyle elde edilen tutar1 ifade eder (TMS 2, Md. 6).

3.1.1.4.Bugiinkii Deger

Varliklar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, ileride yaratacaklari net
nakit girislerinin bugiinkii iskonto edilmis degerleri ile gosterilirler. Borglar,
isletmenin normal faaliyet kosullarinda, kapatilmalar i¢in ileride 6denmesi gereken
net nakit cikislarinin bugiinkii iskonto edilmis degerleri ile gosterilir (Kavramsal
Cergeve, Md. 4.55).

Bugiinkii degeri esas itibariyle varliklarin geri kazanilabilir tutarlarinm tespit
etmekte kullanilan bir hesaplama bi¢imidir. Maddi duran varliklar, maddi olmayan
duran varliklar ve maliyet modeline gore degerlenen yatirim amagh gayrimenkullerin

geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinda dikkate alman bir 6l¢iim esasidir.
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Isletmeye 6zgii bir deger olup, tamamryla isletmenin gelecege yonelik tahminlerine
dayali olarak hesaplanir (Ozerhan ve Yanik, 2015: 24). Isletmeye 6zgii deger, bir
varligin yararli dmriiniin sonuna kadar kullanilmas1 ve sonrasinda elden ¢ikarilmasi
durumunda veya yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi sonrasinda olusmas1 beklenen nakit
akiglarmin bugiinkii degerini ifade etmektedir. (TMS 16, Md. 6., TMS 38, Md. 8).

3.1.2. Finansal Araclarla ilgili Degerleme Olciileri

Tiirkiye Muhasebe Finansal Raporlama Standartlari’'nda ve Vergi Usul

kanununda yer alan finansal araglara iliskin degerleme 6lgiileri asagida agiklanmistir.

3.1.2.1. Vergi Usul Kanunu’na Gore Degerleme Olgiileri

213 Sayili Vergi Usul Kanunu’nun 258’inci maddesinde degerleme, vergi
matrahinin belirlenmesi amaciyla iktisadi kiymetin degerinin takdir ve tespit edilmesi
islemi olarak tanimlanmaktadir. Yine Vergi Usul Kanunu’nun 261’inci maddesinde
iktisadi kiymetin mahiyetine gore birtakim degerleme Olciileri belirlenmistir. Bu

degerleme oOl¢iileri asagida aciklanmaktadir.

3.1.2.1.1. Maliyet Bedeli

Maliyet bedeli, “iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin
artirtlmas1 miinasebetiyle yapilan tiim 6demelerle bunlara ilave bilumum giderlerin”
toplamini ifade eder (VUK, Md. 262).

Bir 6demenin maliyet bedeline dahil edilebilmesi i¢in iktisadi kiymetin
iktisabinda (elde edilmesinde) veya deger artis1 sirasinda yapilmasi gerekmektedir.
Deger artiglarina dair 6demeleri igermekle birlikte dinamik bir degerleme Olgiisii
degildir zira ilk orjin maliyet, giincel degerleri degil, tarihi maliyetleri yansitmaktadir
(Demir, 2014: 44).

Vergi Usul Kanununa gore maliyet bedeli ile degerlenecek iktisadi kiymetler
asagidaki gibidir (VUK, Md. 269/273/274):

- Gayrimenkuller
- Gayrimenkullerin miitemmim ciiziileri ve teferruati

- Tesisat ve makinalar
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- Gemiler ve diger tasitlar
- Gayrimaddi haklar
- Emtia

- Demirbagslar

Maliyet degerinin VUK ve TMS agisindan karsilastirilmasi asagidaki tabloda

Ozetlenmistir:

Tablo 3.1 Maliyet Degeri VUK-TMS/TFRS Karsilastirmasi

TMS-TFRS

VUK
Maliyet degeri, iktisadi kiymetin elde
edilmesi veyahut degerinin artirilmasi

sebebiyle yapilan tiim édemeleri ve bunlara
bagl olarak ortaya ¢ikan birtakim giderlerin

toplamidir.

Bir varligin elde edilmesinde veya iiretim
asamasinda O0denen nakit ve nakit benzeri
veya verilen diger bedellerin gergege uygun
degeri

atfedilen bedeldir.

olarak varlhiga iktisap tarihinde

Iktisap edilmesi sirasinda 6denen faiz ve
benzeri  borg¢lanma

bedeline dahil edilir.

giderleri  maliyet

Ozellikli varliklar disinda ortaya cikan
finansman giderleri dogrudan gider olarak

kaydedilir. Maliyete ilave edilmez.

Iktisadi kiymetin iktisap tarihinden sonra,
kullanim asamasinda ortaya c¢ikan ve
varligin degerini, Omriinii ve fonksiyonlarini
artiran harcamalar maliyet bedeline ilave

edilir.

Yenilemenin gelecekte ekonomik bir fayda
saglamasi ve maliyetin giivenilir bir bicimde
Ol¢iilebilmesi sartiyla, yenileme
kapsamindaki bir parganin maliyeti ile ilgili
varlik i¢in yapilan biiyiik capli harcamalar,
yenileme olarak maddi duran varlik
kalemlerinin defter degerine dahil edilerek
muhasebelestirilir. (TMS 16 paragraf 7-13-

14)

Iktisap tarihinde ortaya ¢ikan noter,
mahkeme, kiymet taktiri, bilumum vergi
resim ve harglar, vb. giderlerin maliyete
ilave edilebildigi gibi gider olarak da

kaydedilebilmektedir (VUK, Md. 270).

TMS/TFRS’ye gore bu tir gideler ilgili
iktisadi kiymetin maliyet degerine ilave

edilir.

Kaynak: VUK ve TFRS /TMS
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3.1.2.1.2. Borsa Rayici

Borsa rayici, “gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret
borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele

giinlinde borsadaki muamelelerinin ortalama degerlerini ifade eder”.

“Normal islemler disinda fiyatlarda bariz kararsizliklar goriilen hallerde, son

muamele giinli yerine son otuz giin i¢indeki ortalama rayici esas olarak aldirmaya

Maliye Bakanlig1 yetkilidir” (VUK, Md. 263).

Vergi Usul Kanunu’na gore borsa rayici ile degerlemeye tabi tutulmasi gereken

iktisadi kiymetler asagidaki gibidir (VUK, Md.279-280);

- Menkul kiymetler (Hisse senetleri ve fon portfOyiiniin en az %51’
Tiirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim
fonu katilma belgeleri harig)

- Yabanci paralar

- Yabanci para cinsinden senetli ve senetsiz alacaklar

- Yabanci para cinsinden senetli ve senetsiz borglar

Yabanci paralar borsa rayiciyle degerlenmekle birlikte yabanci paranin iglem
gordligi bir piyasanin olmamasi durumunda, degerlemeye esas kurun Maliye

Bakanligi tarafindan belirlenecegi ayrica hiikiim altina alinmastir.

Hisse senetleri ve yatirnm fonu katilma belgelerinin alig bedeli ile
degerlenecegi hiikiim altina alinmasina ragmen, Vergi Usul Kanunu’nda degerleme
Olctileri arasinda alis bedeli sayllmamistir, maliyet bedeli i¢inde degerlendirilmistir

(Demir, 2014: 46).

Gelir Vergisi Kanunu’nda ilgili maddelerde; yabanci parayla 6denen iicretler,
serbest meslek kazanglarinda yabanci parayla yapilan 6demeler, gayrimenkul sermaye
iratlarinda yabanci parayla yapilan 6demeler ve yabanci parali menkul sermaye iratlari

da borsa rayiciyle degerlemeye tabi tutulmasi gerektigi hiikiim altina alinmistur.
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Tablo 3.2 Borsa Rayici VUK-TMS/TFRS Karsilastirmasi

VUK

TMS/TFRS

“Degerleme giiniinden Onceki son islem
giiniindeki ortalama degeri borsa rayici
olarak kabul etmektedir. Fiyatlarda bariz
kararsizliklar varsa, son muamele giinii
yerine degerlemeye takaddiim eden 30 giin
icindeki ortalama rayici esas aldirmaya
Maliyet Bakanhgi yetkilidir’ (VUK, Md.
263).

Borsa rayici yerine gergege uygun deger
dikkate alinir. Gergege uygun degerin en
gercekei gostergesi, aktif bir piyasada islem
goren benzer varliklarin alig fiyatidir.

(KOBI TFRS, 11.27-a).

Kaynak: VUK ve TFRS/TMS

3.1.2.1.3. Tasarruf Degeri

Tasarruf Degeri, “bir iktisadi kiymetin degerleme giiniinde sahibi i¢in arz ettigi

gercek degeridir” (VUK, Md. 264).

Vergi Usul Kanunu’na gore borg¢lar ve alacaklar esasen mukayyet degeri ile

degerlemeye tabi tutulur (Demir, 2014: 51) ancak degerleme giinii itibariyle heniiz

vadesi gelmemis bor¢ veya alacak s6z konusu ise bu alacak ve borglarin degerleme

giiniine indirgenmesi ile olusan deger tasarruf degeri kavramini ifade eder.

Tasarruf degeri, ilgili senet tizerindeki yazili faiz orani veya iizerinde herhangi

bir faiz orani1 belirtilmemis ise Londra Bankalar Arasi Faiz Oran1 (LIBOR) dikkate

alinarak i¢ iskonto yontemi ile belirlenir (VUK, Md. 280).

Vergi Usul Kanunu’na gore tasarruf degeri ile degerlemeye tabi tutulmasi

gereken iktisadi kiymetler asagidaki gibidir (VUK, Md. 281-285);

- Vadesi gelmemis yabanci para cinsinden senede bagl alacak ve borglar

- Mevduat veya kredi s6zlesmelerine bagl alacaklar ve borglar

- Vadesi gelmemis olan senede bagli alacaklar ve bor¢lar

- Vadesi gelmemis alinan ve verilen ¢ekler

- Bankalar ve bankerler ile sigorta sirketlerinin alacaklar1 ve borglari
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Tablo 3.3 Tasarruf Degeri VUK-TMS/TFRS Karsilagtirmasi

VUK

Tasarruf degeri, bir varligin degerleme
tarihinde sahibi i¢in arz ettigi gercek
degerdir.

TMS/TFRS
TFRS’de tasarruf degeri kavrami yerine net
gerceklesebilir deger kavrami
kullanilmaktadir. Isin normal akis1 iginde,
tahmini satig fiyatindan, tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1

gerceklestirmek i¢in gerekli tahmini satig
giderlerinin toplaminin, diisiiriilmesiyle elde

edilen tutar1 ifade eder (TMS 2, Md. 6).

Vergi usul kanunu hiikiimlerine gore sadece
senede bagli borglar ve alacaklar i¢in

tasarruf degeri hesaplanabilmektedir.

TFRS hiikiimleri incelendiginde bir alacagin
veya borcun senede bagli olup olmamasi
onemli degildir. Degerleme giinili itibariyle
vadesi heniiz gelmemis tim borglar ve

alacaklar i¢in bir degerleme yapilabilir.

Kaynak: VUK ve TMS

3.1.2.1.4. Mukayyet Deger

Mukayyet deger, “bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda gosterilen

degeridir” (VUK, Md. 265).

Bir iktisadi kiymetin muhasebeye ilk kaydinin yapildigi andaki degerinin

dikkate alinarak degerlemenin yapilmas1 mukayyet degeri ifade eder. Bu baglamda

mukayyet deger ayn1 zamanda kayitl deger olarak da ifade edilebelir.

Vergi Usul Kanunu’na gére mukayyet deger ile degerlenecek iktisadi kiymetler
asagidaki gibidir (VUK, Md. 281-282-283-285-287-288);

- Ik tesis ve taazzuv giderleri

- Aktif ve pasif gegici hesap kiymetleri

- Alacaklar ve borglar
- Pestemalliklar
- Karsiliklar
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Tablo 3.4 Mukayyet Deger VUK-TMS/TFRS Karsilastirmasi

VUK TMS/TFRS

Iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda TMS/TFRS de dogrudan mukayyet degere
gosterilen degeridir. karsilik gelen degerleme 6l¢iisii olmamakla
birlikte iktisadi kiymetin briit defter
degerinin mukayyet degere esit oldugu
kabul edilir. Defter degeri bir¢ok standartta
yer almasina ragmen bir degerleme Ol¢iisii
olarak kabul edilmemistir (Demir, 2014:
68).

Kaynak: Demir, Seref, (2014). Tiirkive Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlart TMS/TFRS VUK Degerleme Yaklasimi, lkinci Baski, Ankara: Sec¢kin
Yayincilik.

3.1.2.1.5. Itibari Deger

Itibari deger, “her nevi senetlerle esham ve tahvillerin iizerinde yazili olan
degerlerdir” (VUK, Md. 266). itibari deger, kiymetli evrak iizerinde yazili deger
anlamina gelmektedir. Nominal deger olarak da ifade edilir (Demir, 2014: 53).

Vergi Usul Kanunu’na gore itibari deger ile degerlemeye tabi tutulmasi

gereken iktisadi kiymetler agagidaki gibidir (VUK, Md.284-286);

- Eshaml sirketler ve iktisadi kamu miiesseselerinin ¢ikardiklar1 tahviller
- Kasa mevcudu (yabanci paralar harig)
- Damga pullar

- Anonim sirketler tarafindan ihrag edilen hisse senetleri ve tahviller

TMS/TFRS’de itibari deger kavrami bir degerleme Oolgiisii olarak yer

almamaktadir.

3.1.2.1.6. Rayic¢ Bedel

Rayi¢ bedel, “bir iktisadi kiymetin degerleme giiniindeki normal alim satim
degeridir” (VUK, Miik. Md. 266). Normal alim satim degeri ibaresi, arz ve talebe gore
olusan piyasa fiyati anlamini tagimaktadir (Demir, 2014: 69).
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Vergi Usul Kanunu’nda rayi¢ bedelle degerlemeye tabi olan bir iktisadi kiymet
bulunmamaktadir. TFRS agisindan bakildiginda gergeklesebilir degere benzer bir
yapida oldugu ifade edilebilir (Demir, 2014: 69).

3.1.2.1.7. Emsal Bedeli

Emsal bedeli, “ger¢ek bedeli olmayan veya bilinmeyen veyahut dogru olarak
tespit edilemeyen bir malin, degerleme giinlinde satilmasi halinde emsaline nazaran
haiz olacagi degerdir” (VUK, Md. 267).

Ayni kanun maddesinde emsal bedeli tayin edilecek olan iktisadi kiymetin
birtakim esaslara gore belirlenebilecegi belirtilmekle birlikte bu esaslara Katma Deger
Vergisi Kanunu’nun 27°nci maddesinin 3’{incii fikrasinda da “Emsal bedeli ve emsal

ticreti Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore tespit olunur” seklinde atif yapilmistir.

Bu esaslar Vergi Usul Kanununun 267°nci maddesinde asagidaki gibi

aciklanmustir:

a) Ortalama Fiyat Esasi: “Ayni cins ve nevideki mallardan sira ile
degerlemenin yapilacagi ayda veya bir evvelki veya bir daha evvelki aylarda satis
yapilmigsa, emsal bedeli bu satiglarin miktar ve tutarina gore miikellef tarafindan
c¢ikarilacak olan "Ortalama satig fiyat1" ile hesaplanir. Bu esasin uygulanabilmesi igin
emsal bedeli tayin edilecek olan iktisadi kiymetin miktar itibariyle en az %25 1 kadar
onceki aylarda bir satisin yapilmis olmasi gerekmektedir”.

b) Maliyet Bedeli Esasi: Emsal bedel, ortalama fiyat esasina gore tayin
edilemedigi taktirde kullanilacak olan bu yonteme gore ilgili iktisadi kiymetin maliyet
bedeline toptan satislar i¢cin %5, perakende satisalar i¢in %10 oraninda kar marjinin
ilave edilmesi ile emsal bedel tayin olunur.

¢) Takdir Esasi: Ik iki sirada bahsi gecen esaslara gore emsal bedel tayin
edilemedigi durumlarda, ilgililerin miiracaat: {izerine takdir komisyonlari tarafindan
emsal bedel tayin edilir.

Emsal bedel dikkate alinarak degerlemeye tabi tutulabilecek iktisadi kiymetler
asagidaki gibi siralanabilir (VUK, Md. 274-277-278):

- Degeri Diisen Emtia
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- Maliyet Bedelinin Tespiti Miimkiin Olmayan Hayvanlar

- Kiymeti Diisen Mallar

Tablo 3.5 Emsal Bedel VUK-TMS/TFRS Karsilagtirmasi

VUK

TMS/TFRS

Ortalama Fiyat Esasi: Bu esasa gore emsal
bedel tayin edilirken dnceki aylarda yapilan
satiglarin belirli sartlara gore ortalamasi
almir ve emsal bedelin tayininde bu ortalama

kullanilir.

TFRS agisindan ortalama fiyat esasi net
gergeklesebilir deger esasina benzetilebilir;

13

ancak “ortalama fiyat esasi” ile “net
gergeklesebilir deger” in tam anlamiyla
ortiistiigi sdylemek zordur. Zira Vergi Usul
Kanununda ortalama satis fiyati tahmini
degerleri degil, gerceklesen satiglar1 esas
alir, TFRS’de net gergeklesebilir deger ise
tahmini degerleri ifade eder (Demir, 2014

70).

Maliyet Bedeli Esasi: lktisadi kiymetin
maliyet bedeline toptan satislarda %5,
perakende satislarda %10 kar eklenerek

deger tespit edilir.

TFRS agisindan bu gercege uygun deger
kavramiyla kismen oOrtiisebilir ama kar
marjlarinin  belirlenmesi, sektorel bazda
farklilik gostereceginden sonuglarin tutarl

olmas1 ¢ok miimkiin degildir.

Takdir Esasi: Ortalama fiyat esasina ya da
Maliyet bedeli esasina gére emsal bedeli
tayin edilemeyen iktisadi kiymetin, takdir
tespit komisyonlar1 araciligiyla degerinin

belirlenmesidir.

TFRS agisindan net gergeklesebilir deger
kavramiyla ortiisebilir. ki deger esas1 da

tahmini verilere dayanmaktadir.

Kaynak: Demir, Seref, (2014). Tiirkive Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlart TMS/TFRS VUK Degerleme Yaklasimi, Ikinci Baski, Ankara: Seckin
Yayincilik.

Emsal bedelin belirlenmesine yonelik yukarida bahsi gecen esaslar TFRS

acisindan farkli degerleme esaslarina benzedigi goriilmektedir.

3.1.2.1.8. Vergi Degeri

Vergi degeri, “bina ve arazinin Emlak Vergisi Kanununun 29 uncu maddesine
gore tespit edilen degeridir” (VUK, Md. 268).
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Vergi Usul Kanununda, vergi degeri ile degerlemeye tabi tutulacak iktisadi
kiymetler oldukga sinirlidir. Kanunun 289’uncu maddesi, 6zel haller baslikli boliimde
“Bu boliimde yazili olmayan veyahut yazili olup da kendi dlgiileriyle degerlenmesine
imkan bulunmayan iktisadi kiymetlerden bina ve arazi vergi degeriyle, digerleri, varsa
borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da yoksa emsal bedeliyle degerlenir” hitkmii
yer almaktadir. Yine ayni kanunun 297’nci maddesinde “Ticari sermayeye dahil olsun
olmasin bilumum binalarla arazi vergi degeri ile degerlenir.” hiikkmii emlak vergisine

esas matrahin belirlenmesi amaciyla hiikiim altina alinmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 73’incii maddesine gore “Kiraya verilen mal ve
haklarin kira bedelleri emsal kira bedelinden diisiik olamaz. Bedelsiz olarak
baskalarinin intifaina birakilan mal ve haklarin emsal kira bedeli, bu mal ve haklarin
kiras1 sayilir. Bina ve arazide emsal kira bedeli, yetkili 6zel mercilerce veya
mahkemelerce takdir veya tespit edilmis kirasi, bu suretle takdir veya tespit edilmis
kira mevcut degilse Vergi Usul Kanununa gore belirlenen vergi degerinin %5'idir”

hiikmii ile emsal bedelin belirlenmesi vergi degerine baglanmuistir.

Bu itibarla isletmelere dahil iktisadi kiymetlerin vergi yasalarinda kendileri igin
on goriilen degerleme Ol¢iisii ile degerlemeye tabi tutulmasi sonucunda olusan deger

vergiye esas degeridir (Demir, 2014: 72)

TFRS acisindan vergi degerine karsilik gelen herhangi bir degerleme esas1 ya

da olgiisii bulunmamaktadir (Demir, 2014: 72).

3.1.2.2. Finansal Araclarin TMS/TFRS’ye Gore Degerleme Olciileri

Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’nda iktisadi kiymetlere

iligkin belirlenen degerleme Glgiileri asagida agiklanmistir.

3.1.2.2.1. Maliyet Degeri

Isletmenin edindigi finansal varliklarm ve yiikiimliiliige girdigi finansal
borglarin  toplam tutaridir. Maliyet degeri kavrami TMS 39’da agik¢a
tanimlanmamakla birlikte bircok paragrafta atifta bulunulmustur (Demir, 2015: 73).
Finansal varligin islem gordiigt aktif bir piyasa fiyat1 yoksa ve gercege uygun degeri

giivenilir bir sekilde oOlgiilemiyorsa maliyet degeri ile degerleme yapilabilecegi
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belirtilmistir. Buna karsilik TFRS 9, finansal varliklarin maliyet degeri ile
degerlenmesine izin vermemektedir buna gore; tiim varliklar sonraki donemlerde ya

gercege uygun deger ya da itfa edilmis maliyet ile degerlenmelidir. (Kaya, 2013: 82)
3.1.2.2.2. Etkin Faiz Yontemi, Etkin Faiz Oram ve itfa Edilmis Maliyet

TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyet, etkin faiz yontemi ve itfa edilmis maliyet

asagidaki gibi agiklanmustir:

Itfa Edilmis Maliyet: “Finansal varlik veya finansal borcun ilk
muhasebelestirme sirasinda ol¢giilen degerinden anapara geri 6demeleri diisiildiikten
sonra, anilan ilk tutar ile vadedeki tutar arasindaki farkin etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan birikmis itfa payr diistildiikten veya eklendikten ve deger
diisiikliigii ya da tahsil edilememe durumuna iligkin her tiirlii indirimin yapilmasindan
(dogrudan dogruya veya bir karsilik hesab1 kullanilarak) sonra geriye kalan tutardir”

(TERS 9, Ek A)

Etkin Faiz Yontemi: “Finansal varlik veya finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis
maliyetinin hesaplanmasinda ve faiz gelir veya giderlerinin ilgili oldugu dénemin kar
veya zararina dagitilmasi ve finansal tablolara alinmasinda kullanilan yontemdir.”
(TFRS 9, Ek A). Bir finansal varligin etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis
degerine, “itfa edilmis maliyet” veya “bugiinkii deger” denir. Etkin faiz ydntemi
bilesik faiz kullanilarak, gelecekte beklenen nakit akiglarinin bugiinkii degerini ifade

eder.

Etkin Faiz Oram: “Finansal varligin veya yiikiimliiliiglin beklenen omrii
boyunca ger¢eklesmesi tahmin edilen gelecekteki nakit 6deme veya tahsilatlari,
finansal varligin briit defter degerine veya finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis

maliyetine indirgeyen orandir.” (TFRS 9, Ek A).
Etkin faiz orani ile bugiinkii deger asagidaki gibi hesaplanabilir:

“Bugiinkii Deger = Gelecek Deger / (1+i)" (n: Siire, i: Iskonto Orani1 veya Etkin

Faiz Orani)”

“Bugiinkii Deger = Gelecek Degeri / (1+iskonto Orani) (Vadeye Kalan Giin/365)»

61



Ormegin; A isletmesi B AS’nin ihra¢ etmis oldugu nominal degeri 60.000 TL
olan, yillik %8 faiz 6demeli 5 yillik bir tahvili 01.01.2016 tarihinde 50.000 TL’ye

vadeye kadar elde tutmak amaciyla satin almistir.

Buna gore etkin faiz oran1 (EFO) ve itfa edilmis maliyeti asagidaki gibi

hesaplanacaktir:

1.Yil :60.000 TL x %8 =4.800 TL
2.Yil :60.000 TL x %8 =4.800 TL
3.Yil :60.000 TL x %8 =4.800 TL
4.Y1l :60.000 TL x %8 =4.800 TL
5.Yil :60.000 TL x %8 =4.800 TL + 60.000 TL = 64.800 TL

50.000 TL = [4.800 / (1+i)!] + [4.800 / (1+i)2] + [4.800 +(1+i)%] + [4.800 /
(1+i)*] + [64.800 / (1+i)°]

Bu denklem exel, i¢ verim oranit formiilii ile hesaplandiginda, etkin faiz
oraninin %12,7045 oldugu goriiliir. Yillara gore belirlenecek “itfa edilmis maliyet” ise

asagidaki gibidir;

Ba(S)FI]?fl;/I A ETKIN ANA PARA I.Srﬁgig? DONEM SONU
MALIYET GELIRI
2016 50.000,00 6.352,23 4.800,00 1.552,23 51.552,23
2017 51.552,23 6.549,43 4.800,00 1.749,43 53.301,65
2018 53.301,65 6.771,68 4.800,00 1.971,68 55.273,34
2019 55.273,34 7.022,17 4.800,00 2.222,17 57.495,51
2020 57.495,51 7.304,49 64.800,00 2.504,49 60.000,00
TOPLAM 34.000,00 84.000,00 10.000,00

3.1.2.2.3. Gercege Uygun Deger

Gergege uygun deger, “karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya

¢ikmasi gereken” tutardir (TMS 18, Md.7, TMS 38, Md. 8). Bagka bir ifadeyle, “piyasa

62



katilimcilar arasinda Sl¢iim tarihinde gergeklesecek olagan bir islemde bir varligin
satiginda elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir” (TMS 2, Md. 6,
TMS 32, Md. 11, TMS 16, Md. 6, TFRS 13, Md. 9). Gergege uygun deger taniminin
yapildig1 ¢cok sayida TMS/TFRS bulunmaktadir (Demir, 2014: 63).

TFRS gercege uygun degeri “tarafsiz, danisikli olmayan, iligkili taraflar
arasinda olmayan ve objektif olan, bilgili ve istekli taraflar arasinda bir varligin
degisimi veya bir borcun kapatilmasi i¢in kabul edilen tutar” olarak tanimlamaktadir
(Pamukgu, 2011: 81).

Gergege uygun deger 6l¢iimiinde, varligin satisina veya borcun devrine iligkin
islemin, varliga veya borca iligkin asil piyasada ya da asil piyasanin bulunmadigi
durumlarda, varliga veya borca iliskin en avantajli piyasada gerceklestigi
varsayilmakta (TFRS 13, Md. 16) ve bu baglamda ¢ikis fiyati olarak tanimlanmaktadir.
Cikis fiyati, bir varligin, satin alinan veya bir borcun devrinde 6denen fiyatidir. Cikis
fiyat1, giris fiyatin1 veya varlik ya da borcu yerine koyarken 6denecek tutari ifade
etmemektedir. Varlig1 satma veya borcu devretme islemi, degerleme tarihinde, varligi
elinde bulunduran veya borcu bulunan bir piyasa katilimecisi agisindan diisiiniilen
varsayimsal bir islemdir. Tanimda, varlig1 elde ederken 6denen ya da borg¢lanirken
alinan fiyat yerine ¢ikis fiyatina odaklanilmistir. Cikis fiyati degerleme tarihindeki
tahmini bir fiyattir. Olaylar ve kosullar degistikge bu tahminlerde degisecektir.
Dolayisiyla varlik veya borca iligkin islem fiilen gerceklesinceye kadar fiili fiyatin ne
olacagi kesin olarak bilinemeyecektir (Ozerhan ve Yanik, 2015: 67)

Gergege uygun deger taniminda yer alan piyasa katilimcilarinin birtakim

ozelliklere sahip olmasi varsayilir (Ozerhan ve Yanik, 2015: 68):

- Alcilar ve saticilar birbirinden bagimsizdir, iligkili taraf degildirler.

- Alcilar ve saticilar makul diizeyde bilgiye oldugu kabul edilir.

- Alcilar ve saticilar, varliga ve borca iliskin islemi yapabilecek
durumdadirlar ve bu islem i¢in isteklidirler.

- Alicilar ve saticilar arasindaki iglem bir zorunluluktan degil olagan bir

durumdan dolay1 ortaya ¢ikmalidir.
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Tam rekabet ortaminin oldugu piyasalarda gercege uygun deger kesin bir
sekilde piyasa degerine esit olur; ancak eksik rekabet ortaminda makul degere karsilik
gelen alternatif degerler ortaya ¢ikar (Demir, 2014: 62). Aktif bir borsada islem goren
finansal araclarin gercege uygun degeri borsa degeridir. Borsada islem gérmeyen
finansal araglar ise elde etme maliyetleri veya i¢ verim orani yontemi (etkin faiz
yontemi) kullanilarak bulunan iskonto edilmis tutar gercege uygun degerini verir

(Akdogan, 2001: 69).

TFRS/UFRS 7, TMS/UMS 32’nin finansal varliklar ve finansal borg¢larin farkli
gesitleri igin gercege uygun deger belirlemede kullanilan yontemlerle ve belirli
varsayimlarla ilgili agiklamalarini igermektedir. Bunlar (Demir, 2015: 202):

- Gergege uygun degerin, bir piyasa fiyatini temel alip almadigi

- Gergege uygun degerin, cari piyasa islemlerinde olusan fiyatlarla

desteklenmeyen varsayimlari temel alan ve mevcut gozlemlenebilir piyasa
verilerine dayanmayan degerleme yontemini temel alip almadigi

- Degerleme yonteminde kullanilan alternatif varsayimlarin etkisi

Gergege uygun deger, varliklarin niteliklerine gore farkli sekillerde tespit
edilebilir. Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar ve
satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerinin tespitinde piyasa degeri,
alacaklarin gergege uygun degerinin tespitinde itfa edilmis maliyet degeri esas
alinmaktadir. Gergege uygun degerle degerlenen varliklar asagidaki gibidir (Ozerhan
Akbulut, 2008: 18):

- Yeniden Degerleme Modeline Gore Degerlenen Maddi ve Maddi Olmayan

Duran varliklar

- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

- Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

- Gergege Uygun Degerle Degerlenen Yatirim Amagli Gayrimenkuller

- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

- Ticari ve Diger Alacaklar

- Kidem Tazminat1 Karsiliklar
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Tablo 3.6 VUK-TMS/TFRS Degerleme Olgiilerinin Karsilastirilmasi

IKTiSADI
KIYMETLER

VUK

TMS/TFRS

Kasa Mevcudu (TL)

itibari Deger (Nominal
Deger)

Gergege uygun deger (itibari deger)

Yabanci Paralar

Borsa Degeri (Piyasa
Degeri)

Gergege uygun deger (borsa degeri)

Mukayyet Deger (Kayith

Banka Mevduati Deger) Gergege uygun deger (itfa edilmis maliyet)
Itibari Deger (Nominal : o :

Alman Cekler ' ? ri Deger ( Gergege uygun deger (Itfa edilmis maliyet)
Deger)
Itibari Deger (Nominal .

Verilen Cekler ! fl ri Deger ( Gergege uygun deger (Itfa edilmis maliyet)
Deger)

Gergege Uygun

Deger Farki Kar- Alig degeri/Hisse senedi Gergege uygun deger (borsa degeri),

Zarara Yansitilan
Finansal Yatirimlar

disindakiler borsa degeri

degerleme farki gelir tablosunda raporlanir.

Gergege Uygun
Deger Farki Diger
Kapsamli Gelirlere
Yansitilan Finansal

Alis Degeri

Gergege uygun deger (borsa degeri),
degerleme farki 6zkaynaklarda raporlanir.

Yatirimlar
itfa Edilmis Borsa degeri/borsa degeri Gergege uygun deger (itfa edilmis maliyet)
Maliyetle Olgiilen yok ise itfa edilmis maliyet /deger distkligi karsiligi ayrilabilir.

Finansal Yatirimlar

degeri

Alicilar

Mukayyet Deger

Gergege uygun deger (itfa edilmis maliyet)
/risk dogdugunda deger diisiikligii karsilig
ayrilir.

Alacak Senetleri

Tasarruf Degeri /Mukayyet
Deger

Gergege uygun deger (itfa edilmis maliyet)
/risk dogdugunda deger diisiikliigii karsilig
ayrilir.

Stoklar

Maliyet Bedeli / Emsal
Deger

Ik edinmede maliyet bedeli,

izleyen donemlerde maliyet ve net
gerceklesebilir degerin diisiik olani ile
degerlenir.
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flk edinmede maliyet bedeli
Istirakler Hisse Senetleri/Borsa Degeri | izleyen donemlerde 6zkaynak yontemi
uygulanir

flk edinmede maliyet bedeli
Maliyet Bedeli izleyen dénemlerde maliyet modeli veya
yeniden degerleme modeli segilir.

Maddi Duran
Varliklar

ik edinmede maliyet bedeli
Maliyet Bedeli izleyen dénemlerde maliyet modeli veya
yeniden degerleme modeli segilir.

Maddi Olmayan
Duran Varliklar

[k edinmede maliyet bedeli
Yatirim amagl

gayrimenkuller Maliyet Bedeli Izleyen donemlerde maliyet modeli veya

gercege uygun deger yontemi segilir.

ik edinmede maliyet bedeli (mukayyet
degerle ayni)

Serefiye Mukayyet Deger Izleyen dénemlerde deger diisiikliigii testine
tabi tutulur, deger diisiikliigii kargiliginin
iptali ve itfa yasaklanmstir.

Kaynak: VUK ve TMS/TFRS

3.2. TMS ve TFRS’ye Gore Finansal Araclarin Simflandirilmasi

TMS 39 ve TFRS 9’a gore finansal araglarin siniflandirilmasi asagidaki gibi

agiklanmaktadir.

3.2.1. Gergege Uygun Deger Farki Kir ve Zarara Yansitilan Finansal Varhk

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, bir
faaliyet doneminden daha kisa siirede satilmak ve fiyat hareketlerinden kar elde etmek
amaciyla (spekiilatif amagla) satin alinan finansal varliklar ya da yakin bir tarihte geri
alinmak iizere yiiklenilen finansal bor¢lardir. Alim satim amagli olarak yatirim yapilan
hisse senetleri ile yine alim satim amaciyla alinan, vadeye kadar elde tutma amaci
tasimayan baska bir ifade ile s6zlesmeden dogan nakit akis beklentisi olmadan, tahvil
ve bono gibi borglanma senetleri ile tiirev finansal varliklar 6rnek olarak gosterilebilir
(Misirlioglu, 2008: 70).

TFRS 9 acisindan, bir finansal varlik itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da

gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olc¢lilmiiyorsa, gercege
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uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak oOlgiiliir. Bununla birlikte isletme,
normal sartlarda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Ol¢iilecek
O0zkaynak araclarina yapilan belirli yatirimlar i¢in, ger¢ege uygun degerdeki sonraki
farklarin diger kapsamli gelire yansitilmas: yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri donmemek tizere tercih edebilir (TFRS 9, Md. 4.1.4).

Ulkemiz uygulamalar1 agisindan bakildiginda kisa vadeli nakit akisi igin
kullanilan para ve sermaye piyasasi araglari, (hisse senedi, tahvil, bono gibi varliklar)
burada siniflandirilabilir. Ayrica, riskten korunma amaci tasimayan, forward, futures,
option ve swap gibi tlirev finansal araglar da spekiilatif gelir amagli finansal varlik
olarak kabul edildiginden bu grup iginde yer almaktadir (Isseveroglu, 2014: 89).

Bir finansal varlik veya borcun gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik veya bor¢ olarak simniflandirilabilmesi i¢in birtakim

ozelliklere sahip olmasi gerekir.

- Allm satim amacgh olarak siniflandirilmis olmalidir. Bu sekilde siniflama
yapabilmek i¢in finansal varlik agisindan kisa vadede kar elde etme amaci
tasinmali veya finansal borglar agisindan yakin bir tarihte tekrar satma veya
geri satin alma amaci tagimali veya spekiilatif amagla elde edilen bir tiirev
tirtin olmalidir.

- IIk muhasebelestirilmede ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varlik veya borg olarak siniflandirilmalidir.

Finansal varliklarin veya borglarin, farkli sekillerde siniflandirma yapilmasi
miimkiin olmasina ragmen muhasebelestirme ve raporlamadaki tutarsizligi 6nlemek
amaciyla -geri doniilmemek iizere- gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan olarak siniflandirilmasi miimkiindiir (TFRS 9, Md. 4.1.5).

3.2.2. itfa Edilmis Maliyetle Ol¢iilen Finansal Varliklar

TFRS 9 (2014) Finansal Araglar standardina gore, itfa edilmis maliyetle
6l¢iilen finansal varliklar, asagida belirtilen her iki kriteri de ayn1 anda tagiyan finansal
varliklardan (bor¢lanma araglarindan) olusmaktadir (TFRS 9, Md. 4.1.2):

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini

amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,
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- Finansal varliga iligskin sdzlesme sartlarinin, belli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz &demelerini igeren nakit
akiglarina yol agmasi.

TMS 39°da yapilan siniflandirma kapsaminda, vadeye kadar elde tutulan
finansal varlik olarak ifade edilen bu araglar TFRS 9°da “Itfa Edilmis Maliyetle
Olgiilen Finansal Varlik” olarak ya da ydnetim modeline gore “Gergege Uygun Deger
Farki Diger Kapsamli Gelirlere Yansitilan Finansal Varlik™ olarak tanimlanmustir.

Itfa edilmis maliyetle lgiilen finansal varliklar, isletmelerin belirli bir vadeye
kadar elinde tutmaya niyetli ve istekli oldugu, sabit veya belirli periyotlarda nakit akisi
saglayan, tiirev olmayan finansal varliklardir. Bir varhigin, bu sekilde
siiflandirilabilmesi igin vadeye kadar elde bulundurma niyetinin ve imkaninin olmasi
gerekir. Isletmeler acisindan beklentilerde degisiklik s6z konusu olana kadar bu grup
icerisinde muhasebelestirilir. (Ozerhan ve Yanik, 2015: 200).

Itfa edilmis maliyetle dlciilen finansal varliklar; yatirimeisina belirli bir vadede
faiz getirisi saglayan, tahvil, bono ve varliga dayali menkul kiymet gibi finansal
varliklardir. Bu varliklar, itfa edilmis maliyet yontemiyle degerlenirler ve degerleme
farklar1 kar veya zararda (gelir tablosunda) muhasebelestirilir (Kaya, 2013: 89).

Itfa edilmis maliyetle o6lgiilen olarak siniflandirilan bir varlik, birtakim
nedenler (nakit problemleri, hukuksal gerekceler vs...) dolayisiyla elden ¢ikarilma
durumu s6z konusu olursa, bu varliklar “Itfa Edilmis Maliyet Bedeliyle Olgiilen
Finansal Varlik” olma 6zelligini kaybederler. (Isseveroglu, 2014: 90).

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan finansal varliklar
hem Omiirleri belirsiz oldugundan hem de hamillerinin saglayacagi nakit akislari
onceden tespit edilemeyeceginden, itfa edilmis maliyetle dlgiilen finansal varlik olarak
siniflandirilamazlar. Itfa edilmis maliyetle dlciilen finansal varliklari, ger¢ege uygun
deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan finansal varliklardan ayiran en 6nemli
ozellik yatirnmcisina belirli periyotlarda sabit veya belirlenebilir nakit akisi saglamasi
ve vade sonuna kadar satilmasinin séz konusu olmamasidir (Ozerhan ve Yanik, 2015:
200).

Bir finansal varligin bu kapsama alinarak siniflandirilmasi sonrasinda, her
bilanco tarihinde yeniden sorgulanmasi gerekir. Bu guruba giren finansal varliklar

“itfa edilmis maliyet” esasina gore degerlenerek, kisa veya uzun vadeli olmalarina gore
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bilanconun donen varliklar veya duran varliklar hesap siniflarinda raporlanir

(Mistrlioglu, 2008: 70).

3.2.3. Kredi ve Alacaklar

Kredi ve alacaklar, “sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve
aktif bir piyasada islem gdérmeyen, tiirev olmayan finansal varliklardir” (Ozerhan ve

Yanik, 2015: 210).

Sabit ya da belirlenebilir 6demeleri olan tiirev olmayan finansal varliklar, ticari
borglar, ticari alacaklar, banka mevduatlar1 ve krediler olarak 6rneklendirilebilir. Aktif
bir piyasada islem goren ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilebilen

finansal varliklar “Kredi veya Alacak” olarak siniflandirilamaz (TMS 39, UR25).

Bu varliklar, ticari ve diger faaliyetler dolayisiyla yapilan mal ve hizmet
satiglart sonucunda veya dogrudan bor¢ vermek suretiyle ortaya cikan, aktif bir
piyasada kayitli olmayan alacaklardir. Bu varliklar1 vadeye kadar elde tutma amagl
varliklardan ayiran en temel 6zellik 6deme vadelerinin 6nceden belirlenmis olma
sartinin olmamasidir. Bu yoniiyle isletmeler agisindan bu varliklarin vadeye kadar elde
tutma niyetinin olup olmamasi énem arz etmez. Aktif bir piyasaya kayitl olmayan
borglanma araglart (tahvil, bono), bankadaki nakit mevcudu ve diger geleneksel kredi

ve alacaklar yer almaktadir (Misirlioglu, 2008: 70).

TFRS 9 (2017) strimiiniin yiiriirliige girmesiyle bu standartta yapilan yeni
siiflandirmada kredi ve alacaklara yer verilmemis, itfa edilmis maliyetle Ol¢iilen

finansal varliklar arasinda kabul edilmistir.

3.2.4. Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal
Varhklar

Bir finansal varlik asagida belirtilen her iki sart1 da ayn1 anda tagimasi halinde,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen finansal varlik

olarak siniflandirilir (TFRS 9, Md. 4.1.2A).
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- Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve
finansal varligin satilmasim1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi,

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarina

yol agmasi.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan finansal
varliklar, itfa edilmis maliyetle Olgililen finansal varliklar ile kredi ve alacaklarin
disinda kalan, tiirev olmayan finansal araglardir (Misirlioglu, 2008: 71). Baska bir
ifadeyle, alim satim amagh olmayan veya vadesi belirsiz olan ve likidite sikintisinda
her an elden cikartilabilecek menkul kiymetlerdir. Bu varliklarin en temel 6zelligi
herhangi vade kisitlamasinin olmamasi ve likidite ihtiyacinin karsilanmasi gerektigi

durumlarda elden ¢ikarilma imkani vermesidir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar,
gercege uygun deger esasina gore degerlemeye tabi tutulur. Bu varliklarin gercege
uygun degerinde meydana gelen degisim dolayisiyla ortaya ¢ikan kazang ya da
kayiplar 6zkaynaklarda yani finansal durum tablosunda raporlanir (Misirlioglu, 2008:
71). Gergcege uygun degeri tespit edilemeyen finansal varliklar maliyet degeri ile
degerlemeye tabi tutulur (Demir, 2014: 338); ancak yiiriirlige giren yeni TFRS 9’a
gore gercege uygun degeri belirlenemeyen finansal varliklarin maliyet bedeliyle

degerleme esas1 kaldirilmistir.

TMS 39 Standardinda, gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere
yansitilan finansal varliklara iligkin olarak ortaya ¢ikan kazang veya kayiplarin (deger
diistikliigiine iliskin zararlar ve kur farki kazang ve kayiplar hari¢ olmak tizere), ilgili
finansal varlik finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilincaya kadar diger kapsamli
gelir igerisinde muhasebelestirilir (TMS 39, Md. 55/b), seklindeki ifade TFRS 9
Standardinda da bu sekilde yer almaktadir (TFRS 9, Md. 5.7.10).
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3.3. Finansal Araclarda ilk Muhasebelestirme Islemleri

Finansal araglarin ilk muhasebelestirme islemleri, TMS/TFRS ve Vergi Usul

Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde asagidaki gibi yapilmaktadir.
3.3.1. Vergi Usul Kanunu’na Gére ilk Muhasebelestirme

213  sayih  vergi usul kanuna gbére finansal araglarm  ilk
muhasebelestirilmesinde hisse senetleri ile fon portfdyiiniin en az %51 Tirkiye’de
kurulmus sirketlere ait hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri alig
degeri ile bunlarin digindaki tim menkul kiymetlerin borsa rayici ile degerlemesi

ongoriilmektedir.

Vergi Usul Kanununa gore menkul kiymetlerin iktisap tarihinde ortaya ¢ikan
giderler ilgili menkul kiymetin maliyetinde degil ayr1 bir gider hesabinda

muhasebelestirilir.

Vergi Usul Kanunu kapsaminda hisse senetleri tabiri bagil menkul kiymetler,
istirakler ve bagli ortakliklar1 kapsadig: kabul edilmekte ve tiim bu hesap kalemleri
hisse senetlerinde oldugu gibi alig bedeli tizerinden muhasebelestirilmektedir (Demir,
2014: 327). Burada onemli olan isletmenin ilgili hisse senetlerini hangi amagla satin
aldiginin belirlenmis olmasidir. Kisa vadede, spekiilatif amagla ya da kisa donemde
ortaya cikacak fiyat hareketlerinden kazang saglamak amaciyla alinmis ise “Menkul
Kiymetler” grubunda “Hisse Senetleri” hesabinda; uzun vadeli ortaklik amaciyla
alinmig ise “Mali Duran Varliklar” grubunda, “Bagli Menkul Kiymetler, Istirakler ya
da Bagl Ortakliklar” hesabinda muhasebelestirecektir.

Ornegin; A isletmesi 01.01.2015 tarihinde ihrac edilmis olan, nominal degeri
12 TL olan B AS’ye ait hisse senetlerinden 12 000 adedini 15 TL’den banka
araciligiyla satin almis alis islemi sirasinda banka tarafindan %02 oraninda komisyon
kesintisi yapilmistir. (Alinan hisse senetleri B AS’nin sermaye payimnin %6’sin1 temsil

etmektedir)

Alis islemine ilisin muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir.
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a) Kisa vadeli amagla satin alinmas1 durumunda:

01.01.2015
110 HISSE SENETLERI HS. 180.000,00
653 KOMiISYON GIDERLERI HS. 360,00
102 BANKALAR HS. 180.360,00
Als isleminin kaydedilmesi

b) Uzun vadeli ortaklik amaciyla satin alinmast durumunda:

01.01.2015
240 BAGLI MENKUL KIYMETLER 180.000,00
653 KOMISYON GIDERLERI HS. 360,00
102 BANKALAR HS. 180.360,00
Alig isleminin kaydedilmesi

Hisse senetleri disindaki tahvil, bono gibi sabit getirili menkul kiymetlerin
ihrag tarihinde satin alinmasi durumunda nominal bedel ile daha 6nce ihrag edilmis bir
tahvilin ya da bononun, ikinci el piyasalardan islemis faizi ile birlikte satin alinmasi
durumunda toplam bedelinden islemis faiz disiildiikten sonra kalan kisim dikkate
alinarak kayit yapilir (Sevilengiil, 2008: 216). Islemis olan faiz isletme agisindan bir

alacak hesabinda izlenir.

Sabit getirili kiymetlerin yatirimci agisindan uzun ya da kisa vadeli olmasinin
bir hiikkmii yoktur zira yatirnmci bu kiymetleri ikinci el piyasalarda vadesini
beklemeden elden c¢ikarabilir bu ylizden bu kiymetler yatirimecmin bilangosunda
“Menkul Kiymetler” hesap grubunda izlenir. Ihra¢ edenler agisindan ise borglanma
senedi niteliginde olan bu kiymetler uzun veya kisa vadeli olmasi durumuna goére
“Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar” ya da “Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar” grubunda

izlenir.
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Ormegin; A isletmesi 01.01.2015 tarihinde ihra¢ edilen B AS’ye ait nominal
degeri 50 000 TL olan 24 ay vadeli ve %12 faiz oranh tahvili ihrag tarihinde banka

araciligiyla satin almistir. Ana para ve faiz vade sonunda tahsil edilecektir.
A isletmesinin yapacagi kayit:

01.01.2015

111 OZEL KESIM TAHVIL SENET VE BONOLARI 50.000,00

102 BANKALAR HS. 50.000,00

Alis isleminin kaydedilmesi

B AS$’nin yapacagi kayit:
01.01.2015

102 BANKALAR HS. 50.000,00

405 CIKARILMIS TAHVILLER HS 50.000,00

Tahvil ihracinin kaydedilmesi

A isletmesi, B AS’ye ait tahvili ihrag¢ tarithinden 6 ay sonra 55 000 TL’ye satin
almis olasiydi. A isletmesinin yapacagi kayit asagidaki gibi olurdu.

Islemis faiz: (50 000 x 0,12) /2 =3 000 TL
Alis Degeri: 55 000 — 3 000 = 52 000 TL

111 OZEL KESIM TAHVIL SENET VE BONOLAR 52.000,00
198 DIGER CESITLI DONEN VARLIKLAR HS 3.000,00

102 BANKALAR HS. 55.000,00
Alig isleminin kaydedilmesi

Sabit getirili menkul kiymetler ihraggilar tarafindan iskontolu olarak ihrag
edilebilir, bu durumda yatirirmer nominal bedeli ya da alis degerini dikkate alarak ilk
muhasebelestirme islemini yapar, iskonto edilen tutar1 ise Faiz Geliri olarak

kaydetmek iizere “Gelecek Aylara/Yillara Ait Gelirler” hesabinda izler. Ihracci
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acisindan ise ilgili bor¢ nominal bedeli ile kayitlara alinirken iskonto edilen tutar

“Menkul Kiymet Thra¢ Farklar1” hesabinda izlenir.

Omegin; A isletmesi 01.01.2015 tarihinde ihra¢ edilen B AS’ye ait nominal

degeri 50.000 TL olan 24 ay vadeli ve %12 faiz oranl tahvili ihrag tarihinde banka

araciligiyla 38.000 TL’ye satin almistir. Ana para ve faiz vade sonunda tahsil

edilecektir.

A isletmesinin yapacagi kayit:
01.01.2015

111 OZEL KESIM TAHVIL SENET VE BONOLAR

102 BANKALAR HS.

480 GELECEK YILLARA AIT
GELIRLER

Al isleminin kaydedilmesi

B AS’nin yapacag kayit:

01.01.2015

102 BANKALAR HS.
408 MENKUL KIYMET IHRAC FARKLARI

405 CIKARILMIS TAHVILLER

Tahvil ihracvun kaydedilmesi

3.3.2. TMS ve TFRS’ye Gore ilk Muhasebelestirme

50.000,00

38.000,00
12.000,00

38.000,00

12.000,00

50.000,00

TMS 39 ve TFRS 9’a gore smniflandirilan finansal varliklarin ilk

muhasebelestirilmesi asagida agiklanmaistir.
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3.3.2.1. Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varhk

ve Finansal Bor¢larda i1k Muhasebelestirme

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve
borglar ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun degeri dikkate alinarak
kaydedilir. Ger¢ege uygun deger ise ilgili finansal varligin islem gordiigii aktif bir
piyasada olusan degerdir (Ozerhan ve Yanik, 2015:192). Gercege uygun deger,
“piyasa katilimcilar1 arasinda Olglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Odenecek fiyat” olarak

tanimlanmaktadir (TFRS 13, Md. 9).

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve
bor¢larda (alim satim amacl veya spekiilatif amagli), islem giinii ortaya ¢ikan islem
maliyetleri ilgili varlik ya da borcun gergege uygun degerine ilave edilmez (Ozerhan
ve Yanik, 2015: 192). islem maliyetleri, aracilara, diizenleyici kurumlara veya
saticilara ddenen ticret ve komisyonlar ile transfer iicretleri ve giimriik vergilerini
kapsamaktadir. Finansman maliyetleri, bor¢ primleri, istontolar veya saklama
maliyetleri islem maliyetine dahil degildir. Islem maliyetlerine, bor¢ primleri ya da
iskontolar, finansman maliyetleri veya isletmenin kendi i¢ yonetimi ile ilgili maliyetler

ya da saklama maliyetleri dahil degildir (TFRS 9, Md. 5.4.8).

Ornegin; A isletmesi 01.01.2015 tarihinde alim-satim amaglh olarak, borsada
islem goren B AS’ye ait nominal degir 15.000 TL olan hisse senetlerini, borsada islem
gordiigli deger olan 22.000 TL’den satin almis alis islemi sirasinda %02 oraninda

komisyon 6demesi yapmuistir.

A 1slemesinin TMS kapsaminda yapmasi gereken kayit asagidaki gibi olmalidir.

01.01.2015
110 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA 22.000,00
ZARARA YANSITILAN FINANSAL YATIRIMLAR
652 ESAS FAALIYETLERLE ILGILI KOMISYON
GIDERLERI 44,00
102 BANKALAR HS. 22.044,00
Al isleminin kaydedilmesi
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3.3.2.2. itfa Edilmis Maliyet Bedeli ile Olgiilen Finansal Varhklarda flk
Muhasebelestirme

itfa edilmis maliyetle dlgiilen finansal varliklar, diger finansal varliklarda
oldugu gibi, gercege uygun degeri ile kayda alinir. Gergege uygun deger ise itfa
edilmis maliyet bedelidir. Bu varliklarin ilk muhasebelestirilmesinde TMS 18 Hasilat
Standardina gore; bir menkul kiymetin faizi, edinim oncesi ve sonrasi olarak ikiye

ayrilir ve sadece edinim sonrasina ait olan kismi hasilat olarak kaydedilir.

Omegin; A isletmesi 01.01.2015 tarihinde ihrag edilmis olan, hazine bonosunu
01.03.2015 tarihinde sozlesmeye dayali nakit akisi saglamak ve vadeye kadar elde
tutmak amaciyla satin almistir. Bononun vadesi 6 ay olup nominal degeri 50 000
TL’dir. Bono faiz oran1 yillik %24 olduguna gore; A isletmesinin alis islemine iliskin

yapmast gereken TMS kapsaminda asagidaki gibi olmalidir.

Nominal Deger :50000 TL
Yillik Faiz Tutari : (50.000 x %24) / 2=6000 TL
Faiz + Anapara :6000 TL +50 000 TL =56 000 TL
itfa edilmis maliyet degeri : 56 000 TL / (1+0,24)!22/365
:56 000 TL /1,0745
152117 TL
01.01.2015

112 ITFA EDILMIS MALIYETLE OLCULEN FINANSAL | 52.117,00
YATIRIMLAR

Nominal Deger: 50.000 TL
Islemis Faiz: 2.117 TL

102 BANKALAR 52.117,00

Tahvil Alisiin Kaydedilmesi

Gergege uygun deger, itfa edilmis maliyet yontemiyle 52.117,00 TL olarak

bulunmus ve ilk muhasebelestirme sirasinda bu deger esas alinmustir.
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3.3.2.3. Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelirlere Yansitilan
Finansal Varliklarda ilk Muhasebelestirme

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan finansal
varliklar, ilk muhasebelestirilmeleri esnasinda gerceg§e uygun deger iizerinden
kayitlara alinir. iktisap tarihinde ortaya ¢ikan, finansal varliga iliskin islem maliyetleri

gercege uygun degere ilave edilmelidir (TFRS 9, Md. 5.1.1).

[lk muhasebelestirme isleminden sonraki islemlerde de gercege uygun degeri
ile degerlemeye tabi tutulur. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6l¢iillememesi
durumunda, maliyet bedelinin esas alinacagina dair TMS 39 hiikmii, giincellenen

TFRS 9 (2017) ile kaldirilmustir.

Omegin; A isletmesi, 01.01.2015 tarihinde sermaye piyasalarinda islem géren
bir anonim sirketin nominal degeri 2 TL olan hisse senetlerinden 5 000 adedini,
sOzlesmeye dayali olarak veya satisindan nakit akisi saglamak amaciyla, birim fiyati 3
TL’den satin almistir. Alis islemi sirasinda ortaya ¢ikan %02 oranindaki komisyon ile

hisse bedeli banka araciligiyla 6denmistir.

01.01.2015

111 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI | 1503000
GELIRLERE YANSITILAN FINANSAL YATIRIMALR

102 BANKALAR 15.030,00

Hisse Senetleri Alisimin Kaydedilmesi

3.3.2.4. Kredi ve Alacaklarin ilk Muhasebelestirilmesi

Isletmelerin bir sdzlesmenin tarafi olmasi sebebiyle, nakit elde etmeye iliskin
yasal bir hakkinim olugmas1 durumunda ilgili kosulsuz alacak kayda alinir (Ozerhan ve
Yanik, 2015:211). Diger finansal araclarda oldugu gibi kredi ve alacaklar da ortaya
ciktiginda ilk muhasebelestirme gergege uygun deger dikkate alinarak yapilir. Iktisap

tarihinde ortaya ¢ikan islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilir.
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Ormegin; A isletmesi 01.01.2015 tarihinde pesin bedeli 18.000 TL olan ticari

mallar1 6 ay vadeli olarak 20.000 TL’ye B isletmesine satmistir. Buna gore alacagin

ve borcun ortaya ¢iktig1 tarihte yapilmasi gereken kayitlar asagidaki gibi olmalidir.

A isletmesinin yapmasi gereken kayit:

01.01.2015

121 ALACAK SENETLERI
600 YURT ICI SATISLAR

128 ERTELENMIS VADE FARKI
GELIRLERI

Ticari Mal satis kaydi

B isletmesinin yapmasi gereken kayit:
01.01.2015

153 TICARI MALLAR HS
328 ERTELENMIS VADE FARKI GIDERLERI

321 BORC SENETLERI

Ticari Mal alis kayd:

20.000,00

18.000,00

2.000,00

18.000,00
2.000,00

20.000,00

3.4. Finansal Araclarda Donem Sonu Muhasebelestirme ve Degerleme islemleri

Vergi Usul Kanununa ve TMS/TFRS’ye gore isletmenin elinde bulunan

finansal araclarin donem sonu muhasebelestirilmesi ve degerlemesi asagida

aciklanmustir.

3.4.1. Vergi Usul Kanunu’na Gore Finansal Arac¢larda Degerleme

213 sayili Vergi Usul Kanununun 279’uncu maddesine gore; “Hisse senetleri

ile fon portfoylerinin en az yiizde 51’1 Tiirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse

senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan

her tiirlii menkul kiymet borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa
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rayicinin muvazali bir sekilde olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul
kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklar1 dahil) iktisap
tarihinden degerleme giiniine kadar gegen siireye isabet eden kismin eklenmesi
suretiyle hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve
zararina bagli olarak dogan ve degerleme giinii itibariyle hesaplanmasi miimkiin

olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile...” degerlenecegi hiikiim altina alinmistir.

Tek diizen muhasebe sisteminde menkul kiymetlerin alis bedeli ile
degerlenecegi ifade edilmektedir. Tek diizen muhasebe sisteminde yer alan ihtiyatlilik
kavramina gore bilangoda yer alan varliklari, bilanco tarihindeki gercege uygun
degeriyle gosterebilmek i¢in varliklardaki deger diistikliiklerini gosterecek

karsiliklarin ayrilmasi zorunludur (Orten ve Karapinar, 2013:50).

Menkul kiymetlerin degerlemesinde, ii¢ yontem sdz konusu olmaktadir (Orten

ve Karapinar, 2013: 48)

a) Maliyet degeri ile degerleme,
b) Maliyet ve piyasa degerinden diisiik olan ile degerleme,

€) Gergege uygun deger ile degerleme.

Maliyet Degeri ile Degerleme: Menkul kiymetlerin piyasa fiyatinda meydana
gelen degisiklikler degerleme dikkate alinmaz ve tarihi maliyetleri iizerinden donem

sonu muhasebelestirme islemi yapilir.

Maliyet Degeri ve Piyasa Degerinden Diisiik Olan ile Degerleme: Menkul
kiymetlerin piyasa degeri maliyet degerinin altina diiserse, ihtiyatlilik kavrami geregi
piyasa degeri ile degerleme yapilir ve maliyet degeri ile piyasa degeri arasindaki fark
i¢in karsilik ayrilir. Tam tersi bir durum s6z konusu olursa herhangi bir igslem yapilmaz

ve maliyet degeri ile degerlemeye tabi tutulur.

Gergege Uygun Deger ile Degerleme: Menkul kiymetlerin piyasa degeri
esasa almarak degerleme yapilir. Menkul kiymetlerin kayith degeri, piyasa

degerindeki artis veya azalisa paralel olarak artirilir veya azaltilir.

Isletmeler donem sonu envanter calismalari sirasinda, aktifinde kayitli hisse

senetlerini “maliyet ve piyasa degerinin diisiik olaniyla degerleme” yontemini
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kullanmast durumunda, piyasa degeri maliyet degerinin altina diisen hisse senetleri
icin karsilik ayirir. Piyasa degeri maliyet degerinin iizerine ¢ikmasi durumunda

herhangi bir islem yapilmaz (Sevilengiil, 2008: 129).

Ornegin; isletmenin aktifinde bir anonim sirketin ihrac etmis oldugu alis degeri
150 TL olan 500 adet hisse senedi vardir. Hisse senetlerinin bilango tarihindeki piyasa
degeri 130 TL olduguna gére donem sonu yapilmasi gereken kayit asagidaki gibi

olmalidir.

31.12.2015

654 KARSILIK GIDERLERI 10.000,00

119 MENKUL KIYMET DEGER 10.000,00
DUSUKLUGU KARSILIGI HS

Deger diisiikliigiiniin zarar olarak kaydedilmesi
500 X (150-130) = 10000 TL

Tlgili rnekte “piyasa degeri ile degerleme” yontemi uygulandig: diisiiniiliirse;

31.12.2015

659 DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR 10.000,00

110 HISSE SENETLERI HS 10.000,00
Deger diistikliigtintin zarar olarak kaydedilmesi

Tahvil, bono ve hisse senedi disindaki tiim menkul kiymetler vergi usul
kanununa gore borsa rayiciyle degerlemeye tabi tutulacagi, borsa rayici yoksa
degerlemeye esas olan bedel, “menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek
gelirin iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gecen siireye isabet eden kismin

eklenmesi suretiyle” hesaplanacagi hiikiim altina alinmistir. (VUK, Md. 279).

Ornegin; A isletmesinin 01.10.2015 tarihinde satin aldigi ve 01.07.2015
tarihinde ihrag¢ edilen %12 faiz oranli, 24 ay vadeli 50.000 TL nominal degere sahip
olan kamu kesim tahvillere iliskin 31.12.2015 tarihinde yapilmasi gereken kayit
asagidaki gibi olmalidir.
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31.12.2015

281 GELIR TAHAKKUKLARI 1.500,00

642 FAIZ GELIRI 1.500,00

(50 000*12*3) /1200
2015 Yilina ait faiz tahakkuk kaydt

3.4.2. TMS ve TFRS’ye Gore Finansal Araglarda Degerleme

Finansal varliklarin ilk kayitlart gercege uygun degeri ile gerceklestirilir,
donem sonlarinda ise finansal varligin dahil oldugu gruba gore farkli degerleme
esaslar1 ve dlciileri uygulanir (Isseveroglu, 2014: 95).

Gergege uygun deger farki kar ve zarara yansitilan finansal varliklar, itfa
edilmis maliyetle dl¢iilen finansal varliklar, kredi ve alacaklar ve gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin, doénem sonunda

muhasebelestirilmesi ve degerlemesi asagida aciklanmastir.

3.4.2.1. Gercege Uygun Deger Farki Kar ve Zarara Yansitilan Finansal Varhk

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siiflandirilan bir
finansal varliga (alim satim amaciyla elde tutulan hisse senetleri) iliskin ortaya ¢ikan
kazang veya kayiplar, kar ya da zararda muhasebelestirilir (TFRS 9, Md. 5.7). Gergege
uygun degerde meydana gelen degisiklikler dogrudan kar ya da zarar hesabina

kaydedilir (Ozerhan ve Yanik, 2015: 197).

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklara iligkin
dénem sonu deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi s6z konusu degildir. Bu varliklar zaten
gercege uygun degerle degerlendigi icin degerlerinde meydana gelen azaliglar
dogrudan gelir tablosunda raporlanmaktadir ilave bir hesaplama yapmaya gerek yoktur

(Ozerhan ve Yanik, 2015: 2013).

Ornegin; A isletmesi, 01.10.2015 tarihinde B AS’ye ait nominal degeri 20.000
TL olan hisse senetlerini alim satim amacli olarak 25.000 TL’ye banka araciligiyla

satin almistir. Alis islemi sirasinda %02 oraninda komisyon 6demesi yapilmaistir.
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01.10.2015

110 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA
ZARARA YANSITILAN FINANSAL YATIRIMLAR

652 ESAS FAALIYETLERLE ILGILI KOMISYON
GIDERLERI

102 BANKALAR HS
Hisse Senedi Aliy Kaydi

25.000,00

50,00

25.050,00

S6z konusu hisse senetlerinin donem sonu itibariyle borsa degerinin 30.000 TL

oldugu ve sonraki hesap doneminde 33.000 TL’ye satildigi varsayimina gore

yapilmasi gereken kayitlar asagidaki gibi olacaktir.

a) Donem Sonu kaydi;
31.12.2015

110 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA
ZARARA YANSITILAN FINANSAL YATIRIMLAR

665 NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR
ILE MENKUL KIYMET YATIRIMLARINA
ILISKIN DEGER ARTIS KAZANCLARI

Hisse Senedi Donem Sonu Degerleme Kaydi

b) Sonraki donem satis kaydi;

102 BANKALAR

110 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR
VEYA ZARARA YANSITILAN FINANSAL
YATIRIMLAR

666 NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR

ILE MENKUL KIYMET YATIRIMLARINA

ILISKIN DIGER GELIR VE KAZANCLAR
Hisse Senedi Satis Kaydi

5.000,00

33.000,00

5.000,00

30.000,00

3.000,00

S6z konusu hisse senetlerinin donem sonu itibariyle borsa degerinin 24.000 TL

oldugu ve sonraki hesap doneminde 33.000 TL’ye satildigi varsayimina gore

yapilmasi gereken kayitlar agagidaki gibi olacaktir.
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a) Donem sonu kaydi;

31.12.2015

675 NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR ILE
MENKUL KIYMET YATIRIMLARINA ILISKIN DEGER 1.000,00
AZALIS ZARARLARI

110 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR 1.000,00
VEYA ZARARA YANSITILAN FINANSAL
YATIRIMLAR

Hisse Senedi Donem Sonu Degerleme Kayd

b) Sonraki donem satis kayd;

102 BANKALAR 33.000,00

110 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR
VEYA ZARARA YANSITILAN FINANSAL 24.000,00
VARLIKLAR (Hisse Senetleri)

666 NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR
[LE MENKUL KIYMET YATIRIMLARINA 9.000,00
[LISKIN DIGER GELIR VE KAZANCLAR

Hisse Senedi Satis Kaydi

3.4.2.2. itfa Edilmis Maliyet Bedeli ile Olgiilen Finansal Varhklar

Itfa edilmis maliyetle &lgiilen finansal varliklar, ilk muhasebelestirmede
gergege uygun degeri ile kayda alinir, islem maliyetleri gercege uygun degere dahil

edilir. Dénem sonunda itfa edilmis maliyetle muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Ornegin; A isletmesi 01.07.2016 tarihinde B AS tarafindan ihrag edilmis 12 ay
vadeli, %20 faiz oranl1 ve 60 000 TL nominal degere sahip finansman bonosunu
01.10.2016 tarihinde sozlesmeye dayali nakit akisi saglamak ve vadeye kadar elde
tutma amaciyla, banka araciligiyla almistir.

Gergege uygun degerin hesaplanmasi ve alig islemine iliskin muhasebe kaydi
asagidaki gibi olacaktir.

Nominal Deger :60.000 TL
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Yillik Faiz Tutar1
Faiz + Anapara

Bugiinkii Deger

1 60 000 x %20 = 12.000 TL
112000 TL + 60 000 TL = 72 000 TL
: 72000 TL / (1+0,20)773/%%

: 72000 TL/1,1461
=62822TL

01.10.2016

112 ITFA EDILMIS MALIYETLE OLCULEN
FINANSAL YATIRIMLAR

Nominal Deger: 60.000 TL

Islemis Faiz: 2.822 TL

102 BANKALAR

Tahvil Alis Kaydt

62.822,00

62.822,00

Doénem sonu itfa edilmis maliyet degeri ile kayith degeri arasindaki fark

doneme ait faiz geliri olarak kayitlara alinmalidir. Buna gore yapilmasi gereken

islemler ve muhasebe kaydi agsagidaki gibidir;

Bugiinkii Deger
:72.000 TL /1,0946
=65777TL

Doénem Sonu Faiz

31.12.2016

172.000 TL / (1+0,20)181365

YATIRIMLAR

661 MENKUL KIYMET
YATIRIMLARINDAN FAiZ GELIRLER]

Tahvil Dénem Sonu Faiz Tahakkuk Kayd:

112 iTFA EDILMIS MALIYETLE OLCULEN FINANSAL

165777 TL-62822TL=2955TL

2.955,00

2.955,00

3.4.2.3. Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelirlere Yansitilan

Finansal Varlklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan finansal

varliklar, ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun degeri ile sonraki donemlerde

84



ise ger¢ege uygun degeri veya itfa edilmis maliyet degeri lizerinden degerlemeye tabi
tutulur ve muhasebelestirilir. Satis islemi sirasinda ortaya ¢ikacak muhtemel giderler

bu degerden indirilemez. (Ozerhan ve Yanik, 2015: 205).

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan finansal
varliklara iliskin olarak ortaya ¢ikan kazang veya kayip, (deger diisiikliigii zararlar1 ve
kur farki kazang ve kayiplari hari¢ olmak tizere) s6z konusu finansal varlik finansal
durum tablosu disinda birakilincaya kadar diger kapsamli gelir igerisinde
muhasebelestirilir. Finansal durum tablosu diginda birakilmasi ya da satilmasi
durumunda, daha 6nceden diger kapsamli gelir i¢erisinde muhasebelestirilmis bulunan
birikmis kazan¢ veya kayiplar, yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak
ozkaynaklardan ¢ikarilarak kar veya zarar icerisinde yeniden siniflandirilir. Isletmenin
ilgili 6demeyi elde etme hakkinin olugsmasi durumunda, gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelirlere yansitilan finansal araclardan kaynaklanan temettiiler, kar

veya zararda muhasebelestirilir (TFRS 9, Md. 5.7.10).

Tiirkiye Muhasebe Standartlari agisindan “diger kapsamli gelir” unsuru olarak
tanimlanan ve ortaya ¢iktiklar1 donem itibariyle 6zkaynak unsuru olarak siniflanan

gelir unsurlar1 sunlardan olugsmaktadir (Gokgoz, 2013: 25);

- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari,

- Maddi olmayan duran varlik yeniden degerleme artislari,

- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynaga
dayali finansal araglardaki yatirnmlardan kaynaklanan kazan¢ ya da

kayiplar.

Ornegin; A isletmesi 01.12.2016 tarihinde B AS’ye ait nominal degeri 2 TL
olan hisse senetlerinden 5 000 adedini birim fiyat1 3 TL’den, s6zlesmeye dayali nakit
akis1 saglamak veya satisi ile bir nakit akis1 saglamak amaciyla satin almistir. Araci

kuruma %02 oraninda komisyon ddemistir.
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01.12.2016

111 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER
KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL

15.030,00

YATIRIMLAR

Hisse Senedi Alis Kaydi

102 BANKALAR

15.030,00

flgili hisse senetlerinin dénem sonu degerinin 3,5 TL oldugu ve sonraki

donemde 4 TL’den satildigi varsayimina gore yapilmasi gereken kayitlar asagidaki

gibi olmalidir.

a) Donem sonu kaydi:

31.12.2016

111 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI
GELIRE YANSITILAN FINANSAL YATIRIMLAR

563 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER
KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN OLARAK
SINIFLANDIRILAN FINANSAL
YATIRIMLARDAN KAZANCLAR (KAYIPLAR)

Hisse Senedi Dénem Sonu Degerleme Kaydi (5000 x 0,5 = 2500)

b) Izleyen dénemde satis kaydi:

102 BANKALAR

563 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI
GELIRE YANSITILAN OLARAK SINIFLANDIRILAN
FINANSAL YATIRIMLARDAN KAZANCLAR (KAYIPLAR)

111 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI
KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL
YATIRIMLAR

666 NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR
ILE MENKUL KIYMET YATIRIMLARINA
ILISKIN DIGER GELIR VE KAZANCLAR

Hisse Senedi Sonraki Dénem Satis Kaydt

2.500,00

20.000,00

2.500,00

2.500,00

17.530,00

4.970,00

86




Ilgili hisse senetlerinin dénem sonu degerinin 2,5 TL oldugu ve sonraki
donemde 4 TL’den satildig1 varsayimina gore yapilmasi gereken kayitlar asagidaki

gibi olmalidir.

a) Donem sonu kaydi:

31.12.2016

563 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER
KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN OLARAK 2.500,00
SINIFLANDIRILAN FINANSAL YATIRIMLARDAN
KAZANCLAR (KAYIPLAR)

111 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER
KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL 2.500,00
YATIRIMLAR

Hisse Senedi Dénem Sonu Degerleme Kayd

b) Izleyen dénemde satis kaydi:

102 BANKALAR 20.000,00

111 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER
KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL
YATIRIMLAR

12.530,00

563 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER
KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN OLARAK 2.500,00
SINIFLANDIRILAN FINANSAL

YATIRIMLARDAN KAZANCLAR (KAYIPLAR)

666 NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR
ILE MENKUL KIYMET YATIRIMLARINA
ILISKIN DIGER GELIR VE KAZANCLAR

4.970,00

Hisse Senedi Sonraki Dénem Satis Kaydi

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan finansal varlik,
bono ve tahvil gibi faiz getirili menkul kiymetlerin olmast durumunda etkin faiz
yontemi ile hesaplanan faizler kar hesabinda, degerleme farklar1 ise diger kapsaml

gelir icerisinde muhasebelestirilmelidir.
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Ormnegin; A isletmesi 01.07.2016 tarihinde B AS tarafindan ihrag edilmis 12 ay

vadeli, %20 faiz oranli ve 60.000 TL nominal degere sahip bonoyu 01.10.2016

tarihinde s6zlesmeye bagl olarak ya da satisindan nakit akisi saglamak ve vadeye

kadar elde tutmak amaciyla banka araciligiyla almistir. Faiz ve anapara vade sonunda

tahsil edilecektir.

Nominal Deger :60.000 TL
Faiz Tutar1 : 60.000 x %20 = 12.000 TL
Faiz + Anapara :12.000 TL +60.000 TL =72.000 TL
Bugiinkii Deger : 72.000 TL / (1+0,20)273/365
:72.000 TL/1,1461
=62.822 TL
01.10.2016

111 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIiGER
KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL
YATIRIMLAR

Nominal Deger: 60.000 TL

Islemis Faiz: 2.822 TL

102 BANKALAR

Tahvil Alis Kayd:

62.822,00

62.822,00

Tahvilin dénem sonu borsa degerinin 67.000 TL oldugu varsayimina gore

yapilmasi gereken kayit asagidaki gibi olmalidir.

Bugiinkii Deger : 72.000 TL / (1+0,20)81/365

:72.000 TL /11,0946

=65.777 TL
Doénem Sonu Faiz 165.777 TL-62.822 TL=2955TL
Degerleme Farki :67.000 TL-65.777 TL=1.223TL
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31.12.2016

111 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI | 4.178,00
GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

661 MENKUL KIYMET YATIRIMLARINDAN 2 055,00
FAIZ GELIRLERI DA
563 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER
KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN OLARAK

SINIFLANDIRILAN FINANSAL 1.223,00
YATIRIMLARDAN KAZANCLAR (KAYIPLAR)

Tahvil Dénem Sonu Degerleme Kaydl

Gergege uygun deger farki kapsamli gelirlere yansitilan finansal varliklarin
elden ¢ikarilmasi durumunda, kar ya da zararin hesabinda, diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmis olan her tiirlii birikmis kazang ve kayiplar da dikkate alinmalidar.
Bu varliklarin, defter degeri ve her tiirli birikmis kazang ve kayip ile elde edilen tutar
arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir (TFRS 9, Md. 5.6.5).

Yukaridaki ornege gore A isletmesi; yeni hesap doneminde nakit akisi
saglamak amaciyla ilgili finansal varligr 01.04.2017 tarihinde 70.000 TL’ye sattig1

varsayimina gore yapilmasi gereken islemler ise agsagidaki gibi olmalidir.

Bugiinkii Deger : 72.000 TL / (1+0,20)%/365
:72.000 TL / 1,0465
=68.800 TL
Yeni Donem Islemis Faiz ~ : 68.800 TL —65.777 TL = 3.023 TL
01.04.2017

111 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAPSAMLI

GELIRE YANSITILAN FINANSAL YATIRIMLAR 3.023,00

661 MENKUL KIYMET 3.023,00
YATIRIMLARINDAN FAiZ GELIRLERI

Tahvil Degerleme Kaydi
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01.04.2017

102 BANKALAR 70.000,00
563 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER
KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN OLARAK 1.993.00
SINIFLANDIRILAN FINANSAL YATIRIMLARDAN e
KAZANCLAR (KAYIPLAR)

111GERCEGE UYGUN DEGER FARKI 70.023.00
KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN e
FINANSAL VARLIKLAR

666 NAKIT VE NAKIT BENZERI 1.200.00
VARLIKLAR ILE MENKUL KIYMET e
YATIRIMLARINA ILISKIN DIGER GELIR
VE KAZANCLAR

Tahvil Satis Kaydi

3.4.2.4. Kredive Alacaklar

Kredi ve alacaklar gercege uygun degerle kayitlara alindiktan sonra yapilacak

tim degerlemeler itfa edilmis maliyet bedeli ile yapilir.

Alacak senetlerinin ve bor¢ senetlerinin itfa edilmis maliyeti lizerinden
bilangoda gosterilebilmesi i¢in, doneme iligkin faiz gelirinin ya da finansman giderinin
etkin faiz orani lizerinden hesaplanmasi ve Ertelenmis Vade Farklar1 hesaplarinda

muhasebelestirilmesi gerekir (Ozerhan ve Yanik, 2015: 212).

Ornegin; A isletmesi 01.12.2016 tarihinde pesin bedeli 24 000 TL olan ticari
mallar1 6 ay vadeli olarak 30 000 TL’ye B isletmesine satmistir. Islem tarihinde ve

donem sonunda yapilmas1 gereken kayitlar asagidaki olmalidir.

A isletmesinin ilgili tarihlerde yapmasi gereken kayaitlar:
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a) Islem tarihi kayds;
01.12.2016

121 ALACAK SENETLERI 30.000,00

600 YURT ICI SATISLAR

128 ERTELENMIS VADE FARKI GELIRLERI
Mal satig kaydimin yapiimasi

b) Dénem sonu islemler:
Oncelikle etkin faiz oraninin tespit edilmesi gerekir. Buna gore;
Etkin Faiz Oranm : BD = GD / (1+i)"? formiilii kullanilarak,
: 24.000 TL =30 000 TL / (1+i)52
=0,5625 olarak bulunur.

Bugiinkii Deger - 30.000 TL / (1+0,5625)%2
:30.000 TL /11,2044
=24.908 TL
Doneme ait faiz 124908 TL —24.000 TL =908 TL
128 ERTELENMIS VADE FARKI GELIRLERI 908,00

640 ESAS FAALIYET ALACAKLARINA
ILISKIN VADE FARKI GELIRLERI VE ESAS
FAALIYETLERLE ILGILI KUR FARKI
KAZANCLARI

Donem Sonu Degerleme Kaydt

24.000,00

6.000,00

908,00
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B isletmesinin ilgili tarihlerde yapmasi gereken kayitlar:

a) Islem tarihi kayds;

153 TICARI MALLAR 24.000,00

328 ERTELENMIS VADE FARKI GIDERLERI 6.000,00

321 BORC SENETLERI 30.000,00

Mal alis kaydinin yapilmast

b) Donem sonu kaydi;

650 TICARI BORCLARA ILISKIN VADE FARKI
GIDERLERI VE ESAS FAALIYETLERLE iLGILi 908,00
KUR FARKI ZARARLARI

328 ERTELENMIS VADE FARKI

GIDERLERI 908,00

Dénem Sonu Degerleme Kaydi

3.5. TMS/TFRS’ye Gore Finansal Araclarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9 Finansal Araglar standardi, deger dusiikligiinde kredi kalitesindeki
bozulmay1 esas almaktadir. Finansal varligin kredi kalitesinde diisiis oldugunda,
gelecekte beklenen nakit girisleri ile sdzlesmedeki nakit girisleri arasinda bir farklilik
veya aciklik olusmaktadir. Bu farkliligin bugiinkii degeri kredi zarar1 olarak
tanimlanmaktadir. Deger diislikliigi “finansal varliklarin ilk muhasebelestirmeden
itibaren kredi riskinde meydana gelen artis sonucunda ilgili varligin defter degerinde

meydana gelen azalistir.

TFRS 9 (2014) siirlimiinliin yaymlanmasiyla birlikte kaldirilan TMS 39
Finansal araclar muhasebelestirme ve 6lgme standardinda, isletmelerin elinde bulunan
finansal varliklarin, deger diisiikliigiine ugradigina dair tarafsiz bir gdstergenin

bulunmasi durumunda, ilgili varliga iliskin deger diisiikliigii zararinin dogacagi ve bu
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deger diisiikliiglinlin tarafsiz gostergelerle gézlemlenebilir nitelikte olmasi gerektigi

yer almaktadir.

Deger diistikliigiinii ortaya koyan tarafsiz gosterge su sekilde 6zetlenebilir

(TFRS 9, EK A: 33):

Finansal varlig1 ihra¢ edenin finansal sikinti iginde olmast,

Finansal araci ihra¢ edenin taahhiitlerini kismen veya tamamen yerine
getirememesi,

Borg¢lunun i¢inde bulundugu ekonomik ve hukuksal nedenler,

Bor¢lunun, iflas1 ya da yeniden yapilanma durumunun s6z konusu olmast,
Finansal varliga iliskin s6z konusu aktif piyasanin ortadan kalkmast,
Finansal varliklara iliskin ilk muhasebelestirme sonrasinda gelecekte
beklenen nakit akislarinda 6l¢iilebilir nitelikte bir azalis olacagini isaret

eden verilerin bulunmasi seklinde siralanabilir.

TFRS 9 Finansal Araglar standardinda, deger diistikliigiine tabi finansal araglar

su sekilde siralanmustir.

3.5.1.

Itfa edilmis maliyet bedeli ile dlgiilen finansal varliklar

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen
finansal varliklar

Finansal kiralama alacaklar1

Sozlesme varliklari

Kredi taahhiitleri

Finansal teminat sozlesmeleri

Gergege Uygun Deger Farki Kar Ya Da Zarara Yansitilan Finansal

Varlhiklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varlik

icin beklenen kredi zararlar1 olarak zarar karsiligi ayirilmasi s6z konusu degildir

(TFRS 9, Md. 5.5.1).

Gergege uygun deger farki kar ya da zarara yansitilan finansal varliklara iliskin

bir deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi s6z konusu degildir. Bu varliklar, gercege
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uygun degerle degerlemeye tabi tutuldugu icin degerlerinde meydana gelen artis ve
azaliglar dogrudan gelir tablosunda raporlanmaktadir bu yilizden herhangi bir
hesaplama yapilmasina gerek bulunmamaktadir (Ozerhan ve Yanik, 2015: 213). Bu
varliklarda meydana gelen deger diistikliigiiniin objektif bir kanit olup olmadigina

bakilmaksizin muhasebelestirilmektedir (Demir, 2015: 79).

3.5.2. Itfa Edilmis Maliyetle Olciilen Finansal Varhklar ile Kredi ve Alacaklarda
Deger Diisiikliigii

Itfa edilmis maliyet bedeliyle 6lciilen finansal varliklar deger diisiikliigiine tabi
olup, bu varliklara bagl beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsiligi ayirilmasi ve
beklenen kredi zararinin kar ve zararda muhasebelestirilmesi gerekir (TFRS 9, Md.

5.5.1 ve Md. 5.5.8).

TFRS 9 (2014)’un yayinlanmasiyla birlikte yiirtirliikkten kalkan TMS 39’da
“vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarda deger diisiikliigii zarari meydana geldigine
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda, deger diisiikliigline iliskin zarar,
gelecekte beklenen tahmini nakit akislarinin ilgili finansal varligin orijinal faiz oram
tizerinden hesaplanan bugiinkii degeri ile kayith degeri arasindaki farktir” seklinde
ifade edilmistir. Varligin defter degeri, dogrudan veya bir karsilik hesabi kullanilmak
suretiyle azaltilir. lgili zarar tutar1 kar veya zararda muhasebelestirilir (TMS 39, Md.

63).

Ornegin; A isletmesi, 01.12.2016 tarihinde, sdzlesmeye baglh nakit akisi
saglamak amaciyla B AS’ye ait nominal degeri 60.000 TL olan, 4 ay vadeli finansman
bonosunu 50.000 TL banka araciligiyla satin almistir. 31.12.2016 tarihinde degerleme
caligmalar1 yapilmis ve ilgili bononun, ihra¢¢inin yasadigr finans problemleri

sebebiyle vade sonunda 45.000 TL olarak tahsil edilebilecegi tespit edilmistir.

Buna gore alis ve donem sonuna ait hesaplamalar ile kayitlari asagidaki

olacaktir:
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Alis islemine iligkin kayit:

01.12.2016

112 ITFA EDILMIS MALIYETLE OLCULEN

FINANSAL YATIRIMLAR 50.000,00

102 BANKALAR 50.000,00

Tahvil alis kayd:

Donem sonu yapilmasi gereken kayit:

Etkin Faiz Oran1 : BD = GD / (1+i)"?
: 50.000 TL = 60 000 TL / (1+i)¥*?
= 0,728
Bugiinkii Deger : 60.000 TL / (1+0,728)%1?
: 60.000 TL / 1,1465
=52.333 TL
Doneme ait faiz :52.333 TL-50.000 TL=2.333TL

31.12.2016

112 iTFA EDILMIS MALIYETLE OLCULEN

FINANSAL YATIRIMLAR 2.333,00

661 MENKUL KIYMET
YATIRIMLARINDAN FAiZ GELIRLERI 2.333,00

Tahvil Donem Sonu Faiz Tahakkuk Kayd

Ug ay sonra yani vade sonunda 45.000 TL tahsil edilebilecegine gore bu tutarin
etkin faiz oranina gore bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark deger

diistikliigli olarak kaydedilmesi gerekecektir. Buna gore;

Bugiinkii Deger : 45.000 TL / (1+0,728)%12
: 45.000 TL / 1,1465
=39.250 TL

Deger Diisiikliigii  :52.333 TL —39.250 TL
=13.083 TL
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31.12.2017

675 NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR iLE ]
MENKUL KIYMET YATIRIMLARINA ILISKIN DEGER
AZALIS ZARARLARI

13.083,00

118 FINANSAL YATIRIMLAR DEGER
DUSUKLUGU KARSILIKLARI 13.083,00

Tahvil Deger Diisiikliigii Kaydi

Vade sonunda finansman bonosunun tahsiline iliskin kayit ise asagidaki gibi

olmalidir.

31.03.2016

102 BANKALAR 45.000,00

118 FINANSAL YATIRIMLAR DEGER 13.083,00
DUSUKLUGU KARSILIKLARI

112 ITFA EDILMI$ MALIYET BEDELI iLE 52.333,00

OLCULEN FINANSAL YATIRIMLAR

661 MENKUL KIYMET YATIRIMLARINDAN 5.750,00
FAIZ GELIRLERI

Finansman Bonosunun vadesi sonu 45.000 TL olarak tahsil
edilmesine iligkin kayit

Itfa edilmis maliyetinden gosterilen kredi ve alacaklarda da ayni hususlar
gecerlidir.

Ornegin; A isletmesi, 01.11.2016 tarihinde, B isletmesine pesin fiyat1 20.000

TL olan ticari mallar1 6 ay vadeli olarak 26.000 TL’ye satmistir. Donem sonu itibariyle

yapilan degerlendirmede, B isletmesinin iginde bulundugu finansal problemler

nedeniyle bu alacagin riskli hale geldigi ve 15.000 TL olarak vade sonunda tahsil

edilebilecegi belirlenmistir.

Buna gore satis ve donem sonuna ait hesaplamalar ile kayitlar1 asagidaki

olacaktir.
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Satis islemine iliskin kayit:

01.11.2016
121 ALACAK SENETLERI 26.000,00
600 YURT ICI SATISLAR 20.000,00
128 ERTELENMIS VADE FARKI GELIRLERI 6.000,00
Ticari Mal satig kaydinin yapilmast

Doénem sonu yapilmasi gereken kayit:

Etkin Faiz Orani : BD = GD / (1+i)"?
: 20.000 TL = 26.000 TL / (1+i)%12
=0,69
Bugiinkii Deger : 26.000 TL / (1+0,69)%*2
:26.000 TL/1,1911
=21.829 TL
Doneme ait faiz :21.829 TL—-20.000 TL=1.829 TL
31.12.2016
128 ERTELENMIS VADE FARKI GELIRLERI 1.829,00
640 ESAS FAALIYET ALACAKLARINA
ILISKIN VADE FARKI GELIRLERI VE 1.829,00
ESAS FAALIYETLERLE ILGILI KUR
FARKI KAZANCLARI

Dénem Sonu Degerleme Kaydi

Vade sonunda 15.000 TL tahsil edilebilecegine gore bu tutarin etkin faiz
oranina gore bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark deger diistikliigli olarak

kaydedilmesi gerekecektir. Buna gore;

Bugiinkii Deger £ 15,000 TL / (1+0,69)%12
£ 15,000 TL /1,1911
= 12593 TL

Deger Diisitkliigii  : 21.829 TL - 12.593 TL
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=90.236 TL

31.12.2016

651 ESAS FAALIYET ALACAKLARINA ILISKIN DEGER 9.236.00
DUSUKLUGU KARSILIK GIDERLERI o
129 TICARI ALACAKLAR DEGER 9.236,00
DUSUKLUGU KARSILIKLARI

Alacak Senetleri Deger Diistikliigii Kaydi

Vade sonunda alacak kismen tahsil edildiginde, ilgili alacak hesab ile kargilik
hesabinin kapatilmasi ve itfa edilen faiz gelirleri ile ertelenmis ticari alacak vade
farklarinin faiz gelirlerine aktarilarak kapatilmasi gerekir. Buna gore yapilmasi

gereken kayit asagidaki gibi olmalidir:

30.04.2017

100 KASA 15.000,00

129 TICARI ALACAKLAR DEGER DUSUKLUGU 9.236,00
KARSILIKLARI
4.171,00
128 ERTELENMIS VADE FARKI GELIRLERI

121 ALACAK SENETLERI 26.000,00
640 ESAS FAALIYET ALACAKLARINA
ILISKIN VADE FARKI GELIRLERI VE ESAS 2.407,00
FAALIYETLERLE ILGILI KUR FARKI
KAZANCLARI

Alacak Senetlerinin Tahsil Kaydi

3.5.3. Gerg¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelirlere Yansitilan Finansal
Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢giilen finansal
varliklar deger disiikliigiine tabidir. Bu varliklara bagli beklenen kredi zararlari igin
zarar karsilig1 ayirilmasi gerekmektedir (TFRS 9, Md. 5.5.1). Isletme, gergege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen finansal varliklar icin bir

zarar karsiligini finansal tablolara alirken ve dlgerken deger diisiikliigii hiikiimlerini
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uygular. Ancak, zarar karsihigi diger kapsamli gelire (6zkaynaklara) yansitilir ve
finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmaz (TFRS 9, Md.
5.5.2)

TFRS 9 Finansal Araglar standinin yayinlanmasiyla birlikte yiiriirliikten kalkan
TMS 39’da da gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan finansal
varliklarin (satilmaya hazir finansal varliklar), gerceg§e uygun degerinde meydana
gelebilecek azalmalarin  diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilecegi
belirtilerek, ilgili varligin finansal durum tablosu dig1 birakilmasi anma kadar tim
azalislarin, 6zkaynaklarda izlenmesi gerektigi ifade edilmistir. Bu varliklarin satilmasi
veya yeniden siniflandirilmas1 durumunda, 6zkaynaklarda izlenen azalislarin ise kar

veya zarar hesabinda alinmasi s6z konusu olmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan finansal
varliklarda deger diisiikliigline iligkin tarafsiz gostergelerin bulmasi ve zarar olarak
kaydedilmesinden sonra ilerleyen donemlerde ilgili varligin gergege uygun degerinde
bir artis veya azalis olmasi durumunda, onceki donemde kaydedilmis olan deger

diisiikliigli zarar1 iptal edilmez, artis ve azalis yine 6zkaynaklarda muhasebelestirilir
(TMS 39, Md. 69-70).

Ornegin; A isletmesi 01.07.2016 tarihinde, borsada islem goren B AS’ye ait
nominal degeri 5 TL olan hisse senetlerinden 10.000 adedini birim fiyat1 6 TL’den,
banka araciligiyla satin almis ve kapsamli gelirlere yansitilan olarak simiflandirmistir.
Alis islemi sirasinda %02 oraninda komisyon 6demistir. Donem sonu itibariyle ilgili
hisse senetlerinin piyasa fiyatinin 5,5 TL’ye diistiigii goriilmiis ve gerekli degerleme

kaydi1 yapilmistir. Buna gore;
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Alss tarihinde yapilmasi gereken kayit;

01.07.2016

111 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI 60.120.00
GELIRE YANSITILAN FINANSAL YATIRIMLAR e
Alis Bedeli: 60.000 TL

Komisyon Bedeli: 120 TL

102 BANKALAR 60.120,00

Hisse Senedi Alis Kaydi

Doénem sonu yapilmasi gereken kayit:

31.12.2016

563 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI 5.000.00
GELIRE YANSITILAN OLARAK SINIFLANDIRILAN RA
FINANSAL YATIRIMLARDAN KAZANCLAR (KAYIPLAR)

111 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER
KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL 5.000,00
YATIRIMLAR

Hisse Senedi Donem Sonu Degerleme Kayd
10.000 * (6- 5,5) = 5.000

Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore smiflandirilan finansal araglarin,
muhasebelestirme siirecinde kullanilacak degerleme Olgiileri agsagidaki tabloda

Ozetlenmistir.
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Tablo 3.7 Finansal Araglarin Siniflandirilmast ve Muhasebelestirilme Siirecinde
Kullanilacak Degerleme Olgiileri

Tk .
Sonraki Doénem Islem Degerleme Deger
Siniflandirma Muhasebel . .
) Mubhasebelestirme | Maliyetleri Farklar1 Diistkligii
estirme
G.U.D. Farki Gergege Gergege Uygun Gider Kar Ya Da | Hesaplanmaz
Kar ve Zarara Uygun Deger Olarak Zarara
Vadeli Mevduat Yansitilan Deger Kaydedilir | Kaydedilir
Finansal
Varlik
G.U.D. Farki Gergege Gergege Uygun Gider Kar Ya Da | Hesaplanmaz
Kaér ve Zarara Uygun Deger Olarak Zarara
Mevduat Sertifikas1 | Yansitilan Deger Kaydedilir | Kaydedilir
Finansal
Varlik
G.U.D. Farki Gergege Gergege Uygun Gider Kar Ya Da | Hesaplanmaz
Alim Satim
. Kar ve Zarara Uygun Deger Olarak Zarara
Amaciyla Edinilen r .
. . Yansitilan Deger Kaydedilir | Kaydedilir
Hazine/Finansman .
. Finansal
Bonosu ve Tahviller
Varlik
Vadeye Kadar Elde | itfa Edilmis | Gergege Etkin Faiz Gergege Kar Ya Da Hesaplanir ve
Tutma Amactyla Maliyetle Olgiilen | Uygun Yontemine Uygun Zarara Bu Tutar Kar
Edinilen Finansal Varlik Deger Gore Itfa Edilmis | Degere Kaydedilir Zararda
Hazine/Finansman Maliyet Dahil Gosterilir
Bonosu ve Tahviller Edilir
Satilma Amaciyla G.U D. Farki | Gergege Gergege Uygun Gergege Ozkaynaklarda | Degerleme
ve Herhangi bir Diger Kapsamli | Uygun Deger Uygun Farklar1
tarihte satilmasi Gelirlere Deger Degere Ozkaynaklarda
amactyla Edinilen Yansitilan Dahil Gosterilir
Hazine/Finansman | Finansal Varlik Edilir
Bonosu ve Tahviller
G.U.D. Farki Gergege Gergege Uygun Geder Kar Ya Da | Hesaplanmaz
Alim Satim
Kar ve Zarara Uygun Deger Olarak Zarara
Amaciyla - -
o . Yansitilan Deger Kaydedilir | Kaydedilir
Edinilen Hisse .
. Finansal
Senetleri
Varlik
. G.U D. Farki | Gergege Gergege Uygun Gergege Ozkaynaklarda | Degerleme
Uzun Vadeli
Diger Kapsamli | Uygun Deger Uygun Farklari
Amagla . o
. . Gelirlere Deger Degere Ozkaynaklarda
Edinilen Hisse
Yansitilan Dahil Gosterilir
Senetleri .
Finansal Varlik Edilir
Kaynak: OZERHAN, Yildiz ve Serap Yanik, (2015). IFRS/IAS ile Uyumlu

TMS/TFRS Aciklamali ve Ornek Uygulamali Tiirkive Muhasebe Standartlar: Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari, 3. Baski, Ankara: TURMOB Yayinlar1-475.
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3.6. Finansal Riskten Korunma ve Muhasebesi

Riskten korunma, bir veya daha fazla varlik, yiikiimliiliik veya gelecekteki
islemlerin, ger¢cege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki degisiklikleri
dengelemek i¢in bir veya daha fazla tiirev veya diger finansal riskten korunma
araclarini igeren bir risk yonetim teknigidir (Mirza ve ark., 2006: 236) Belli bir riske
kars1 koruyucu 6nlem alma olarak da ifade edilebilir (Parlakkaya, 2005: 168).

Isletmeler, faaliyetleri dolayisiyla ortaya cikabilecek muhtemel finansal risk
oranini en aza indirmek veya tamamen ortadan kaldirmak ve gelecekte beklenen nakit
akislarindaki olumsuzluklar1 kontrol altinda tutmak isterler. Bu amagla finansal riskten
korunmaya yonelik birtakim islemler gergeklestirerek finansal tablolarda yer alan,
varlik veya borglardan kaynaklanan finansal riskleri bertaraf ederler (Misirlioglu,
2008: 74).

Finansal riskten korunma iligkisinin iki bileseni vardir (Mirza ve ark., 2006:
236):

- Finansal riskten korunma araci: Bir tiirev {liriin ya da doviz kurundaki
degisim riskinden korunmak amaciyla elde bulundurulan tiirev {iriin
olmayan bir finansal varlik ya da finansal yiikiimliiliiklerdir.

- Riskten korunan bir kalem: Finansal riskten korunma konusu kalem, bir
varlik, bir borg, verilen taahhiitler ve gerceklesme olasiligr yiiksek tahmini

bir islem veya yurtdis1 bir isletmedeki net yatirim olabilir.

Finansal riskten korunma araci, “finansal riskten korunma konusu
kapsamindaki varliklarin gercege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki
degisimleri dengelemesi beklenen tiirev arag ya da tiirev olmayan finansal varlik veya

borglar” seklinde tanimlamistir (Misirlioglu, 2008:74).

Finansal riskten korunma konusu kalemler ise gergcege uygun degerinde veya
nakit akiglarinda degisiklik riskine maruz kalan varliklar ile finansal riskten korunan

olarak siniflanan bir varlik, yiikiimliiliik, kesin taahhiit, ger¢ceklesme olasiligi yiiksek
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tahmini islem veya yurtdisi isletmedeki net yatirnm seklinde tanimlanmistir
(Misirlioglu, 2008:74).

Finansal riskten korunma aracinin biitiinii i¢in tek bir gercege uygun deger
bulunur ve ger¢ege uygun degerde degisiklige yol agan etkenler birbiriyle bagimlidir.
Bu nedenle, finansal riskten korunma iliskisi, finansal riskten korunma aracinin
biitiiniine iliskin olarak tanimlanir (TMS 39, Md. 74).

Finansal riskten korunma muhasebesi, finansal riskleri en aza indirmek veya
tamamen ortadan kaldirmak amaciyla yapilan, islemlerin nasil muhasebelestirilecegi
konusundaki uygulama ilke ve esaslarini gosteren bir raporlama yontemidir
(Misirlioglu, 2008: 74). Finansal riskten korunma muhasebesinde, finansal riskten
korunma konusu kalem ile finansal riskten korunma aracinin gercege uygun degerinde
meydana gelen degisiklikler kar veya zarara etkileri raporlanir (TMS 39, Md. 85).
TMS 39, finansal riskten korunma faaliyetleri i¢in 6zel muhasebe ilkelerini
icermektedir. Belirli sartlar saglandiginda, kuruluslarin bazi normal muhasebe
gerekliliklerinden ayrilmasina izin verilir ve bunun yerine riskten korunma iligkilerinin
bir parcasini olusturan varliklara ve borglara riskten korunma muhasebesi uygulanir.

Bu gereksinimleri istege baghidir (Mirza ve ark., 2006: 236).

Finansal riskten korunma muhasebesini uygulayabilmek igin, resmi belgelerin
var olmas1 ve birtakim Kriterlerin, baslangigta ve riskten korunma iligkisinin émrii

boyunca karsilanmasi gerekmektedir. Bu kriterler (Ramirez, 2007: 8):

- Risk ve riskten korunma iliskisi detayli olarak belgelenmelidir.

- Riskten korunma yonteminin yiiksek etkili olmasi beklenmelidir.

- Nakit akis riskinden korunma amagli islemlerde, tahmin edilen islemin
yiiksek olmas1 muhtemeldir.

- Riskten korunma etkinligi giivenilir bir sekilde 6l¢tilmelidir.

- Risk ve riskten korunma iliskisinin etkinligi siirekli olarak
degerlendirilmelidir.

Bir islemin finansal riskten korunma muhasebesine konu olabilmesi ig¢in

birtakim sartlar1 tasimasi gerekmektedir. Bunlar (Parlakkaya, 2005: 169):
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- Finansal riskten korunan kalem, isletmeyi mali riske maruz birakmalidir.
- Tirev iiriin ile riskten korunan kalem arasinda yliksek oranda korelasyon
bulunmalidir.

- Finansal riskten korunma islemi, risk konusunu azaltmalidir.

Finansal riskten korunma muhasebesinde amag, korunma araglar1 ile bu
araglarin temelini olusturan korunacak finansal araglarin deger degisimleri arasindaki
farki ve bunlarin ayni raporlama doneminde isletme karina etkilerini gostermektir

(Demir, 2015: 146).

TMS 39’a gore lic tiir finansal riskten korunma cesidi bulunmaktadir (Mirza ve

ark., 2006: 236 ve TMS 39, Md. 86):

- Gergege uygun deger riskinden korunma
- Nakit akis riskinden korunma

- Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma
3.6.1. Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Standartlara  gére  gercege  uygun  deger riskinden  korunma,
“muhasebelestirilmis bir varlik veya borcun ya da muhasebelestirilmemis bir kesin
taahhiidiin veya bu tiir bir varlik, bor¢ ya da taahhiidiin belirlenebilir bir boliimiiniin
gercege uygun degerinde meydana gelen, belirli bir risk unsuru ile iligkilendirilebilen
ve kar veya zaran etkileyebilecek nitelikteki degisikliklere karsi gerceklestirilen bir

finansal riskten korunma islemi” olarak tanimlanmaktadir (TMS 39, Md. 86/a).

Finansal riskten korunan kalemin ve finansal riskten korunma aracinin gergege
uygun degerindeki degisiklikler, cari donemde muhasebelestirilmelidir (Mirza ve ark.,
2006: 237). Finansal riskten korunma araci ve finansal riskten korunma konusu kalem
ile ilgili kazang ve kayiplar ayn1 hesap donemindeki raporlarda gosterilir (Ramirez,
2007: 7).

Gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesinde, isletmelerin finansal
tablolarinda yer alan varliklarin, yiikiimliiliiklerin veya heniiz raporlanmamis ya da

muhasebelestirilmemis ancak kesinlesmis bir yapida olan bir yiikiimliiliigiin piyasa
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degerinde meydana gelen degisimlerin etkisi bertaraf edilmeye calisilir (Misirlioglu,

2008: 75).

Gergege uygun deger riskinden korunma isleminin amaci, finansal riskten
korunma konusu kalemin gergege uygun degerindeki degisimin, piyasadaki gercege
uygun degerindeki degisim ile dengelenmesi veya esitlenmesidir, burada ortaya ¢ikan

kazang ve kayiplar gelir tablosunda raporlanir (Ramirez, 2007: 8).

Ornegin; A isletmesi, 01.12.2016 tarihinde borsada islem goren B AS’ye ait
nominal degeri 5 TL olan hisse senetlerinden 8.000 adedini birim fiyat1 7 TL’den satin
almistir. Is modeli olarak sozlesmeye dayali nakit akis1 saglamak ya da satisindan bir

nakit akist saglamak olarak belirlenmistir.

A isletmesi, 05.12.2016 hisse senedinin gercege uygun degerinde meydana
gelebilecek azalis riskini dikkate alarak, B AS’ye ait 8.000 adet hisse senedi satis
opsiyonunu, uygulama fiyatt 8 TL’den 40.000 TL’ye satin almistir.

31.12.2016 tarthinde, B AS’ye ait hisse senetlerinin piyasa degeri 6,5 TL,
Opsiyon sozlesmesinin piyasa degeri ise 48.500 TL olduguna gore yapilmasi gereken
islemler asagidaki gibi olmalidir.

Finansal araglarin alislarinda yapilmasi gereken kayitlar:

01.12.2016

111 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER
KAPSAMLI GELIRLERE YANSITILAN FINANSAL
YATIRIMLAR

56.000,00

102 BANKALAR 56.000,00

Hisse Senedi Alis Kaydi
(8.000 x 7 TL = 56.000)
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05.12.2016

119 TURVE ARACLAR 40.000,00

102 BANKALAR 40.000,00

Opsiyon Sozlesmesi Alis kaydi

Donem sonu degerleme kayitlari:

31.12.2016

563 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER
KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN OLARAK
SINIFLANDIRILAN FINANSAL YATIRIMLARDAN
KAZANCLAR (KAYIPLAR)

4.000,00

111 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI
DIiGER KAPSAMLI GELIRLERE 4.000,00
YANSITILAN FINANSAL YATIRIMLAR

Hisse Senedi Donem Sonu Degerleme Kaydt
8.000 * (7- 6,5) = 4.000

31.12.2016

119 TUREV ARACLAR 8.500,00

667 TUREV ARACLARDAN SAGLANAN 8.500,00
KAZANCLAR

Opsiyon Soz. Donem Sonu Degerleme Kaydi
(48.500 TL —40.000 TL = 8.500 TL)

Tiirev {irlinlerin elde edilis amaci dikkate alinarak yapilan degerlendirmede,
donem sonunda elde edilen kazang ya da kayiplar esas faaliyet iligkisine gore “644
Esas Faaliyetlerden Diger Cesitli Gelir ve Kazancglar” hesabinda da izlenebilir.

Finansal riskten korunma isleminin baslangicinda ve sonraki donemlerde,
korunan riskten kaynaklanan degisikleri dengeleyecegi beklenmektedir Finansal
riskten korunma igleminin etkililigi i¢in fiili sonuglarin %80 ile %125 arasinda olmasi
beklenir (TMS 39, UR. 105/a-b).

Ilgili 6rnekte sonuglarin etkinligini su sekilde gorebiliriz (%).

[(Degerleme Kar1 — Degerleme Zarar1) / Degerleme Zarari] x 100

[(8.500 TL — 4.000 TL) / 4.000 TL] x 100 = %112
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3.6.2. Nakit Akis Riskinden Korunma

Standartlarda nakit akis riskinde korunma “muhasebelestirilmis bir varlik veya
borca ya da gergeklesme ihtimali yiiksek tahmini bir igleme iliskin belirli bir riskle
iliskilendirilebilen ve net kar veya zarar1 etkileyebilen nitelikteki nakit akisi
degisikliklerinden korunmak icin gerceklestirilen bir finansal riskten korunma”

seklinde tanimlanmistir (TMS 39, Md. 86/a).

Isletmelerin finansal tablolarinda yer alan bir varhgin ya da yiikiimliiliigiin
veya gergeklesme ihtimali yiiksek olan herhangi bir islemin degerinin, piyasa degerine
gore azalig gostermesi sonucunda isletmenin katlanacagi riskin kismen veya tamamen
ortadan kaldirilmasina yonelik islemlerin muhasebelestirilmesine iliskin ilke ve
esaslarmi belirtmektedir (Misirlioglu, 2008: 76).

Finansal riskten korunma araci (6rnegin tiirev {iriin) {lizerinde ortaya ¢ikan
kazang veya kayiplar, korunma araci tizerinde etkin ise dogrudan 6zkaynak igerisinde,
etkin degil ise gelir tablosunda muhasebelestirilir. Ozkaynaklarda raporlanan kazang
veya kayiplar bor¢lanma aracindan kaynaklaniyor ise finansman maliyetleriyle, emtia
satisgindan kaynaklaniyor ise satis hasilatiyla, finansal olmayan bir varlik ya da
yikiimlilik ise (ticari mallar, maddi duran varliklar) ilgili varlik veyahut borcun

maliyetine yansitilabilir (Ramirez, 2007: 9-10).

Ornegin; Tiirkiye merkezli A Makine Imalat Isletmesi, 01.11.2016 tarihinde
tretim faaliyetlerinde kullanmak amaciyla 30.000 $’a bir makine almay1
planlamaktadir. Dolar kurunda meydana gelebilecek bir artis riskine karsi, nakit akis
riskini dengelemek amaciyla 01.07.2016 tarihinde B bankasi ile 30.000 $’lik forward

sOzlesmesi yapmis ve so6zlesme karsiliginda 90.000 TL 6demeyi taahhiit etmistir.

30.09.2016 tarihinde 30.000 $’lik forward s6zlesmesinin giincel degeri 99.000
TL olarak tespit edilmistir. A isletmesinin forward s6zlesmesinden dolay1 finansal
riskten korunma aracinin etkin oldugu goriinmektedir. Buna gore yapilmasi gereken

kayitlarin asagidaki gibi olmasi gerekir.
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30.09.2016

119 TUREV ARACLAR

811 DONEMDE ORTAYA CIKAN NAKIT AKIS
RISKINDEN KORUNMA KAZANCLARI
(KAYIPLARI)

Forward Sozlesmesi Degerleme kaydi

9.000,00

9.000,00

01.11.2016 tarihinde forward sézlesmesinin giincel degerinin 96.000 TL

oldugu tespit edilmistir.

01.11.2016

811 DONEMDE ORTAYA CIKAN NAKIT AKIS
RISKINDEN KORUNMA KAZANCLARI (KAYIPLARI)

119 TUREV ARACLAR

Forward Sozlesmesi Degerleme kayd:

3.000,00

3.000,00

Forward sozlesme sartlarinin yerine getirilmesi ve makine alimina iliskin kayit

su sekilde olacaktir.
01.11.2016

102 BANKALAR
119 TUREV ARACLAR

Forward Sozlesmesi Degerleme kaydi

01.11.2016

253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR

102 BANKALAR

Forward Sézlesmesi Degerleme kaydi

6.000,00

96.000,00

6.000,00

96.000,00

Ilgili drnekte goriildiigii gibi 90.000 TL’ye alinmasi planlanan varligin kur

degisimi dolayisiyla, 96.000 TL’ye ¢ikmasi, A isletmesi agisindan nakit akis riskine
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sebep olmus ve isletmenin bu riske kars1 korunma amaciyla yapmis oldugu forward

sOzlesmesi ile bu risk bertaraf edilmistir.
Donem sonunda degerleme farklar1 6zkaynaklarda raporlanmalidir. Buna gore;

01.11.2016

811 DONEMDE ORTAYA CIKAN NAKIT AKIS

RISKINDEN KORUNMA KAZANGLARI (KAYIPLART) | 00000

561 NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA
KAZANCLARI (KAYIPLARI) 6.000,00

Forward Sézlesmesi Degerleme kaydt

Ozkaynaklarda muhasebelestirilmis olan degerleme farklar1 ilgili maddi duran
varligin maliyetinden diisiilebilecegi gibi takip eden yillarda ortaya c¢ikacak
amortisman giderlerine mahsup edilebilir. Buna gore yapilmas: gereken kayitlar

asagidaki gibi olacaktir.

561 NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA 6.000.00
KAZANCLARI (KAYIPLARTI) RS

6.000,00
253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR

Forward Degerleme Farklarumn Varlik Maliyetine
Yansitilmas

Yada;

561 NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA

KAZANCLARI (KAYIPLARI) 6.000,00

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 6.000,00

Forward Degerleme Farklarimin Amortismanlarda
Mahsup Edilmesi
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3.6.3. Yurt Disindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim Riskinden Korunma

Isletmelerin, yurtdisindaki isletmelerdeki alacak ya da bor¢ niteligindeki
parasal bir kalemlerinde meydana gelebilecek kur riskinden korunma islemleridir.
Burada bahsedilen alacak ya da borglar ticari alacagi veya ticari borcu
kapsamamaktadir daha ¢ok uzun vadeli yatirim amaciyla edinilmis olan bagh

ortakliklar, istirakler gibi yatirim araglarin1 kapsamaktadir. (TMS 21, Md. 15).

Standartlar net yatinm riskinden korunmaya iligkin hiikiimlerinde;
isletmelerin yurtdisindaki istiraklerine yapmis oldugu yatirimlar dolayisiyla olmasi
muhtemel Kkur farklar1 hem isletmenin hem de istiraki olan isletmenin finansal
tablolarinda kar veya zarar olarak muhasebelestirilmesini gerektigini ifade etmektedir
(TMS 21, Md.32). Finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerinde
meydana gelen degisimler dolayisiyla ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar, finansal riskten
korunma aracinin etkinligine gore etkin olan kisim 6zkaynaklarda, etkin olmayan

kisim ise gelir tablosunda raporlanir.
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DORDUNCU BOLUM

4. FINANSAL ARACLARIN VUK ve TMS/TFRS KAPSAMINDA
MUHASEBELESTIRILMESi VE DEGERLEMESININ KARSILASTIRMALI
OLARAK INCELENMESI VE MALI TABLOLARA YANSIMASI

Vergi mevzuatinda belirtilen degerleme 6l¢iileri ile uluslararasit muhasebe ve
finansal raporlama standartlarinda belirtilen degerleme Olgiilerinin karsilastirmali

olarak incelemesi bu boliimde yapilacaktir.

4.1. Uygulamamn Amaci ve Onemi

Ulkelerin muhasebe politikalarnin i¢ dinamiklerine ve vergi mevzuatlarina
gore belirlenmesi uluslararasi alanda olusturulan muhasebe ve finansal raporlama
standartlarina uyumu zorlagtirmaktir. Finansal tablo kullanicilarinin dogru bilgiye
giivenilir bir bi¢imde ulagabilmesinin saglanmasi amaciyla belli biiyiikliikteki
isletmelerin mevzuat hiikiimlerine gore olusturdugu mali tablolarini uluslararasi

standartlara uygun bir bicimde sunmas1 gerekmektedir.

Uluslararas1 sermaye dolasiminin artmasi ve beraberinde getirdigi global risk,
bireysel ve kurumsal yatirimcilar agisindan finansal araglara olan ilgiyi ve bu araglarin
kullantmini arttirmistir. Niteligi itibariyle karmagik bir yapida olan finansal araglar
hakkinda, uluslararas: standartlar ile vergi mevzuatlarinda belirtilen hiikiimlerin
birbirinden belirgin farkliliklar icermesi bu alanda yapilacak olan ¢alismalar1 daha

onemli hale getirmektedir.

Bu bolimde karmasik bir yapiya sahip olan finansal araglarin
muhasebelestirilmesi, degerlemesi ve mali tablolarda raporlanmasi bununla birlikte

vergi mevzuati agisindan karsilastirilmasinin yapilmasi amaglanmaktadir.

4.2. Uygulamanin Kapsam ve Ornek Uygulamaya Iliskin Bilgiler

Bu calismada, finansal araglarin muhasebelestirme ve degerleme siirecinin
mali tablolara etkisinin, Vergi Usul Kanunu ve Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal

Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde degerlendirilmesi tizerinde durulacaktir.
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Uygulama ¢alismasinda ticari alanda faaliyet gosteren bir isletmenin tekdiizen
muhasebe sistemi ve vergi usul kanunu hiikiimlerine gore diizenlenmis mali tablolar1

kullanilarak TMS/TFRS agisindan karsilastirmasi yapilacaktir.

Uygulamaya konu olan isletme, net ve anlagilabilir bir karsilagtirma
yapilmasma imkan saglamasi amaciyla varsayimsal olarak olusturulmustur. S6z
konusu isletme ilgili mevzuat geregi mali tablolarint TFRS’ye gore diizenleme
zorunlulugu olan bir isletme degildir. Bu kapsamda bu tiir isletmelerin finansal
tablolarin1  TFRS hiikiimlerine gore diizenlemesi durumunda mevcut finansal
araglarinin mali tablolar {izerinde nasil bir etki yapacaginin ortaya konmasi

amagclanmistir.

4.3. Uygulama Isletmesine Ait Mali Tablolar ve A¢iklamalar

Uygulama Ticaret Sanayi A.S.’nin mali tablolari olusturulurken genel anlamda
bir varsayim lizerinde durulmasina ragmen bazi 6zellikli hususlara dikkate edilmistir.

Bu hususlar asagidaki gibi siralanmaktadir.

Isletmenin likidite agisindan kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilama

derecesinin etkin oldugu diistiniilmektedir.

Stok unsurlarinin toplam varliklar igerisindeki paymin en az %20 olmasi

saglanmustir.

Tahakkuk iglemleri yapilirken donemsellik kavrami ¢ergevesinde yillik olarak

degerlendirme yapilmis ve VUK 285’inci madde hiikmii dikkate alinmistir.

Konu kapsaminin finansal aracglarla sinirli olmasi sebebiyle duran varliklara
yonelik veriler, varsayim olarak belirlenmis ve degerleme calismalarinda dikkate

alinmamustir.

Isletmenin toplam varliklarmin %50’den fazlasinin &zkaynaklarla finanse
edildigi varsayimi dikkate alinarak ozkaynaklar ile yabanci kaynaklar arasinda

optimum bir dengenin saglanmasi amaglanmistir.

Bu varsayimlar dikkate alindiginda isletmenin 31.12.2018 tarihli bilango ve
gelir tablosu asagidaki gibi sekillenmistir.
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UYGULAMA TiCARET SANAYI A.S. 31.12.2018 TARIHLIi BILANCOSU

AKTIFLER PASIFLER
1. DONEN VARLIKLAR 818.906,00 | 3. KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 390.006,00
10 HAZIR DEGERLER 297.550,00 | 30 MALI BORCLAR 149.000,00
100 Kasa 46.800,00 303 Uzun Vadeli Kredi Taksit Anapara ve Faizleri 76.000,00
101 Alman Cekler 126.000,00 304 Tahvil Anapara Taksit ve Faizleri 16.000,00
102 Bankalar 124.750,00 305 Cikarilmig Bonolar 60.000,00
11 MENKUL KIYMETLER 115.600,00 | 308 Menkul Kiymet IThra¢ Farklar: (-) -3.000,00
110 Hisse Senetleri 69.000,00 32 TICARI BORCLAR 150.206,00
111 Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolari 40.000,00 320 Satictlar 96.000,00
118 Diger Menkul Kiymetler 9.600,00 321 Borg Senetleri 56.000,00
119 Menkul Kiymet Deger Diisiikliigii Kars. (-) -3.000,00 322 Borg Senetleri Reeskontu (-) -1.794,00
36 ODENECEK VERGI VE DIGER YASAL 2950000
YUKUMLULUKLER ' '
12 TICARIi ALACAKLAR 169.756,00 | 360 Odenecek Vergi ve Fonlar 29.500,00
120 Alicilar 86.400,00 37 BORC VE GIDER KARSILIKLARI 52.100,00
121 Alacak Senetleri 85.000,00 370 Donem Kari Vergi ve Dig. Yasal Yiik. Kars. 52.100,00
. 38 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE GIDER
122 Alacak Senetleri Reeskontu -1.644,00 TAHAKKUKLARI 9.200,00
13 DIGER ALACAKLAR 7.500,00 | 380 Gelecek Aylara Ait Gelirler 2.000,00
132 Istiraklerden Alacaklar 7.500,00 381 Gider Tahakkuklar 7.200,00
4. UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 236.000,00
15 STOKLAR 224.500,00 | 40 MALi BORCLAR 236.000,00
153 Ticari Mallar 168.500,00 400 Banka Kredileri 160.000,00
157 Diger Stoklar 56.000,00 405 Cikarilmis Tahviller 80.000,00
g&%ﬁiﬁﬁﬁﬁ%ﬁﬁﬁf GIDERLER VE 4.000,00 | 408 Menkul Kiymet ihrac Farklari (<) -4.000,00
181 Gelir Tahakkuklar: 4.000,00
2. DURAN VARLIKLAR 530.000,00 | 5. 0ZKAYNAKLAR 722.900,00
24 MALi DURAN VARLIKLAR 130.000,00 | 50 ODENMIS SERMAYE 500.000,00
242 Istirakler 130.000,00 500 Sermaye 500.000,00
25 MADDI DURAN VARLIKLAR 380.000,00
252 Binalar 235.000,00 52 SERMAYE YEDEKLERI 5.000,00
254 Tagsitlar 125.000,00 523 Istirakler Yeniden Degerleme Artislart 5.000,00
255 Demirbagslar 40.000,00 59 DONEM NET KARI/ZARARI 217.900,00
257 Birikmis Amortismanlar (-) -20.000,00 590 Dénem Net Kar 217.900,00
28 GELECEK YILLARA AIT GIDERLER VE 20.000.00
GELIR TAHAKKUKLARI ) !
280 Gelecek Aylara Ait Giderler 20.000,00
AKTIF TOPLAMI 1.348.906,00 PASIF TOPLAMI 1.348.906,00
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UYGULAMA TiCARET SANAYI A.S 31.12.2018 TARIHLI GELiR TABLOSU

A. BRUT SATISLAR 900.000,00
YURT ICI SATISLAR 900.000,00

B. SATIS iNDIiRIMLERI (-) -50.000,00
SATISTAN IADELER (-) -18.000,00

SATIS ISKONTOLARI (-) -32.000,00

C.NET SATISLAR 850.000,00
D. SATISLARIN MALIYETI -375.000,00
SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI (-) -375.000,00

BRUT SATIS KARI/ZARARI 475.000,00
E. FAALIYET GIDERLERI (-) -141.650,00
PAZARLAMA SATIS DAGITIM GIDERLERI (-) -95.000,00

GENEL YONETIM GIDERLERI (-) -46.650,00

FAALIYET KARI VEYA ZARARI 333.350,00
F. DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KAR 44.294,00
ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRLERI 12.500,00

FAIZ GELIRLERI 20.000,00

REESKONT FAIZ GELIRLERI 1.794,00

DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 10.000,00

G. DiGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIiDER VE ZARAR (-) -27.644,00
KARSILIK GIDERLERI (-) -3.000,00

MENKUL KIYMET SATIS ZARARLARI (-) -15.000,00

KAMBIYO ZARARLARI (-) -8.000,00

REESKONT FAIZ GIDERLERI (-) -1.644,00

H. FINANSMAN GIDERLERI -80.000,00
KISA VADELI BORCLANMA GIDERLERI (-) -80.000,00

OLAGAN KAR VEYA ZARAR 270.000,00
I. DiGER OLAGAN DISI GELIiR VE KARLAR -

J. DiGER OLAGAN DISI GiDER VE ZARARLAR -
DONEM KARI VEYA ZARARI 270.000,00
DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK 5210000
KARSILIGI (-) ’
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 217.900,00
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ACIKLAMALAR

1.

Isletmenin aktifinde kayith bulunan hisse senetlerinin 24.000 TL’lik kismi
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
siiflandirilmig ve bu varligin dénem sonu itibariyle ger¢ege uygun degerinin

32.000 TL oldugu tespit edilmistir.

Isletme aktifinde bulunan ve kayitl degeri 45.000 TL olan hisse senetlerden ise
kisa vadede herhangi bir getiri beklenmemektedir. Bu varliklarin dénem sonu

itibariyle gergege uygun degerinin ise 42.000 TL oldugu tespit edilmistir.

Isletme aktifinde kayitli 01.07.2018 tarihinde ihra¢ edilmis olan 40.000 TL
nominal degerli finansman bonosunu 36.000 TL’ye almistir. Vadesi 12 ay olup
faiz oram %20°dir. Isletme ilgili varligi vade sonuna kadar tutmay:
planlamaktadir. VUK kapsaminda donem sonu tahakkuk eden faiz gelir tablosuna

aktartlmistir.

Isletmenin diger menkul kiymetler icerisinde muhasebelestirmis oldugu alim
sattm amagli opsiyon so6zlesmesinin donem sonu itibariyle gercege uygun

degerinin 11.750 TL oldugu belirlenmistir.

Isletmenin aktifinde kayitli bulunan senede bagl alacaklarin %10’luk kismi1 vade
farkindan olusmaktadir. Alacaklarin toplam vadesi 12 ay olup degerleme giinii
itibariyle vadelerine 3 ay kalmistir. Reeskont faiz oram1 %8dir. Isletme VUK
hiikiimlerine gore reeskont hesabr yapmis ve gelir tablosuna yansitmustir. Isleme

konu olan satis isleminde KDV %18°dir.

Isletmenin dénem igerisinde 01.10.2018 tarihinde yapmis oldugu 6 ay vadeli,
kredili (senetsiz) satig karsiliginda elde edilen 35.400 TL’lik alacagin alicilar
hesabina kaydedildigi ancak bu alacagin 4.000 TL’lik kismimin vade farkindan
kaynaklandig1 tespit edilmistir. Satis islemine iliskin KDV oran1 %18’dir.

Isletmenin uzun vadeli amaglar dogrultusunda iktisap ettigi ve istirakler hesabinda
muhasebelestirilen hisse senetleri, istirak edilen sirketin sermaye payinin %25’ini
temsil etmektedir. Istirak edilen sirket 500.000 TL sermayeye sahip olup, 2017
hesap doneminde 50.000 TL kar agiklamis ve bunun net 30.000 TL’sini dagitma
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10.

11.

12.

karar1 almugtir. Istirak edilen isletmenin piyasa degerinde meydana gelen artis
dolayisiyla yapmis oldugu degerleme ¢alismasi sonucu, istirak eden isletmenin

pay1 5.000 TL artig géstermistir.

Isletmenin aktifinde kayitli olan ve 01.10.2018 tarihinde 5 ay vadeli (senetsiz-
veresiye) olarak satin alinmis olan 50.000 TL’lik ticari mallarin 8.000 TL’lik
kisminin vade farki oldugu belirlenmistir. Ilgili alis islemine konu olan KDV orani

%18 dir.

Isletmenin 01.07.2018 tarihinde %10 iskontolu olarak ihra¢ etmis oldugu %24
nominal faiz oranli ve 12 ay vadeli, finansman bonolari nominal bedeli {izerinden
kayitlara alinmis iskonto tutar1 ise menkul kiymet ihra¢ farklar1 hesabinda
izlenmektedir. Donem sonu tahakkuk eden faiz finansman giderlerine

aktarilmastir.

Isletmenin 01.01.2018 tarihinde nominal degeri 80.000 TL olan %20 faiz oranl
ve 2 il vadeli ve yillik faiz 6demeli tahviller %10 iskontolu olarak ihrag

edilmistir. Faiz 6demeleri takip eden yilin ilk is giiniinde yapilacaktir.

Isletmenin kaynaklar1 arasinda yer alan 01.01.2018 tarihinde kullanmis olugu
200.000 TL’lik kredinin vadesi 5 yil, faiz oram ise %18’dir. Isletme bu krediyi
yillik olarak esit taksitler halinde yeni yiln ilk is giinii 6deyecektir. isletme VUK
hiikiimlerine gore tahakkuk ettirdigi faiz giderlerini sonu¢ hesaplarma

yansitmigtir.

Isletmenin pasifinde ve “Diger Stok” kalemlerinin temin edilmesi amaciyla ortaya
cikan, senede bagli borg¢larmin %12’lik kismi vade farkindan olusmaktadir.
Borglarin vadesi 8 ay olup degerleme giinii itibariyle vadelerine 5 ay kalmistir.
Reeskont faiz oram1 %8’dir. Isletme VUK hiikiimlerine gore reeskont hesabi

yapmus ve gelir tablosuna yansitmistir.
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4.4, VUK ve TMS/TFRS Kapsaminda Yapilan/Yapilacak Olan Degerlemenin

Karsilastirmah Olarak incelenmesi ve Mali Tablolara Yansimasi

Vergi mevzuati kapsaminda belirlenen degerleme oOlgiileri ile TFRS
kapsaminda belirlenen degerleme Olciilerinin belirgin farklar igermesi, isletmenin
muhasebe kayitlarina ve dolayisiyla mali tablolarina dogrudan etki etmektedir.
Uygulama isletmesine ait verilerin karsilastirmali incelemesi iki asamada
gerceklestirilecektir. Oncelikle degerleme kayitlari yapilacak sonrasinda bu kayitlarin

mali tablolara etkileri raporlanacaktir.

4.4.1. Uygulama Isletmesinin VUK/TMS Kapsaminda Yapilan Kayitlarin

Karsilastirilmasi

VUK hiikiimlerine gore degerlemesi yapilan finansal araglarin, TMS/TFRS
kapsaminda aciklamalarda belirtildigi tlizere degerlemeye tabi tutulmus olmasi
durumunda yapilacak olan muhasebe kayitlar1 bu boliimde karsilastirmali olarak

incelenecektir.

TFRS ile uyumlu muhasebe kayitlar1 yapilirken, 2018 yilinda yayinlanan,
finansal raporlama standartlarina uygun hesap plani taslagi kullanilmis; ancak gelir
tablosuna iliskin kargilagtirma yapilmasina olanak saglamasi agisindan, gelir tablosu

hesaplar1 bir arada gosterilmistir.

1) Deger artisinin s6z konusu oldugu hisse senetleri i¢in genel kabul gormiis
muhasebe prensipleri ve ihtiyathilik kavrami geregi VUK kapsaminda herhangi bir

islem yapilmamustir.

TMS/TFRS’ye gore “Gergege Uyun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan
Finansal Varliklarda” donem sonunda ortaya ¢ikmasi muhtemel kazang ve kayiplar
sonu¢ hesaplarina aktarilmalidir. Bu baglamda deger artislar1 ilgili hisse senedinin
defter degerinde gosterilmeli ve bu artis gelir tablosuna yansitilmalidir. Buna gore

yapilamasi gereken kayit s0yle olmalidir.
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31.12.2018

110 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA 8.000,00
ZARARA YANSITILAN FiN. YATIRIMLAR

665 NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR
ILE MENKUL KIYMET YATIRIMLARINA
ILISKIN DEGER ARTIS KAZANCLARI

(649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR) 8.000,00

Hisse Senedi Deger Artisinin Degerlemesi
32.000 — 24.000 = 8.000 TL

2) Ikinci grup hisse senetleri icin VUK kapsaminda yapilan degerleme
calismalarinda alis degeri Olciisii dikkate alinmis ve degeri diisen hisse senetlerine
ihtiyathlik kavrami geregi karsilik ayrilmistir. VUK yaklasiminda, kisa vadeli
beklentinin  olmamast bu kiymetlerin  “Menkul  Kiymetler” grubunda

muhasebelestirilmesine engel teskil etmez. Buna gore su sekilde degerleme kaydi

yapilmistir.
31/12/2018
654 KARSILIK GIDERLERI 3.000,00
119 MENKUL KIYMET DEGER DUS. KARS. 3.000,00

Degeri diisen hisse senetlerine karsiik ayrilmasi
45.000 —42.000 = 3.000

VUK kapsaminda ayrilan bu karsilik Kurumlar Vergisi Kanunu geregi kanunen
kabul edilmeyen gider olup, verginin hesabinda matraha ilave edilmesi gereken unsur

olarak dikkate alinacaktir.

TMS/TFRS’ye gore kisa vadeli beklentinin olmadigi hisse senetleri “Gergege
Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelirlere Yansitilan Finansal Varlik” olarak
siniflandirilmalidir. Bu hisse senetleri, gercege uygun degeri ile muhasebe kayitlarina
alindiktan sonra yapilacak degerleme calismalarinda yine gercege uygun degeri
dikkate alinarak, gercege uygun degerinde meydana gelmesi muhtemel kazang ve
kayiplar, bu varligin bilango dis1 birakilmasina (satilmasi) ya da yeniden
siniflandirilmasina kadar 6zkaynaklarda muhasebelestirilmesi gerekir. Buna gore

yapilmas1 gereken kayitlar su sekilde olmalidir.
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31/12/2018

563 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER
KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN OLARAK
SINIFLANDIRILAN FINANSAL YATIRIMLARDAN
KAZANCLAR (KAYIPLAR)

111 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI
DIGER KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN
FIN. YATIRIMLAR

Hisse Senedi Degerleme
45.000 — 42.000 = 3.000

3.000,00

3.000,00

3. Aktifte kayitli olan Finansman bonolarina yonelik iktisap tarihinde nominal

bedeli lizerinden kayit yapilmis, iskonto bedeli ise “Gelecek Aylara Ait Gelirler”

hesabinda muhasebelestirilmistir. VUK kapsaminda dénem sonu tahakkuk eden faiz

gelirleri “Gelir Tahakkuklar’” hesabina alinarak faiz geliri, gelir tablosuna

yansitilmistir. Buna gore yapilan kayitlar su sekilde olmustur.

01/07/2018

111 OZEL KESIM TAHVIL SENET VE BONO

102 BANKALAR
380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER

Finansman Bonosu Satin Alma Kaydi

31/12/2018

181 GELIR TAHAKKUKLARI
380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER

642 FAIZ GELIRLERI

Finansman Bonosu Faiz Tahakkuk Kayd:

Doneme tahakkuk eden faiz:
(40.000 * 20 * 6) / 1200 = 4.000,00 TL
Gelecek Aylara Ait Gelirlerden Tahakkuk Eden:

(4.000 / 12) * 6 = 2.000,00 TL

40.000,00

4.000,00
2.000,00

36.000,00
4.000,00

6.000,00

119



TMS/TFRS’ye gore itfa edilmis maliyetle Olgiilen finansal varliklarda ilk

muhasebelestirme islemi gercege uygun degeri ile yapildiktan sonra dénem sonunda

ve sonraki donemlerde yapilacak degerleme ¢alismalarinda itfa edilmis maliyet bedeli

dikkate alinmalidir. Degerleme farklarindan kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir

tablosuna yansitilmalidir.

itfa edilmis maliyetle &lciilen finansal varliklar vadesine gére “Ddnen

Varliklar” veya “Duran Varliklar” hesap siniflarinda muhasebelestirilebilir.

Itfa edilmis maliyet bedeli bulunurken oncelikle “Etkin Faiz Oranmnimn”

hesaplanmas1 gerekmektedir. Varliklarin gelecekte beklenen nakit akislarinin bugtinkii

degerinin belirlenmesi amaciyla kullanilan bu oran asagidaki gibi hesaplanarak

muhasebe kayitlar1 diizenlenmelidir. Buna gore;

Etkin Faiz Oran1: Bugiinkii Deger = Gelecekteki Deger / (1+EFO) Vad

36.000 = 48.000 / (1+i)*

1=0,3333 olarak bulunur.

01.07.2018

112 ITFA EDILMIS MALIYETLE OLCULEN FINANSAL
YATIRIMLAR

102 BANKALAR

Finansman Bonosunun Alig Kaydt

31.12.2018

112 iITFA EDILMIS MALIYET BEDELI ILE OLCULEN
FINANSAL VARLIKLAR

661 MENKUL KIYMET YATIRIMLARINDAN
FAIZ GELIRLERI (642 FAIZ GELIRLERI)

Finansman Bonosunun Degerleme Kaydi

Donem Sonu Degeri:
BD = 48.000 / (1+0,3333)181/365

36.000,00

5.620,00

36.000,00

5.620,00
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BD =41.620 TL
Doénem Sonu Faiz Geliri:

Faiz = 41.620 — 36.000 = 5.620 TL

VUK kapsaminda yapilan degerlemede tahakkuk eden faiz, “Gelir
Tahakkuklarinda” izlenmesine karsilik TMS/TFRS yaklagiminda dogrudan ilgili

varligin defter degerinde izlenmistir.

4. Tek diizen muhasebe sisteminde isletmelerin satin almis oldugu tiirev iirtinler elde
etme amacina bakilmaksizin “Menkul Kiymetler” hesap grubunda ve “Diger Menkul
Kiymetler” hesabinda muhasebelestirilir. Bu varliklarin piyasa degerinde meydana
gelen azalislar i¢in ihtiyatlilik kavramina gore karsilik ayrilabilir ve bu vergi yasalari
acisindan kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir. Menkul kiymetlerin
piyasa degerinde meydana gelen artislar i¢in herhangi bir kayit yapilmasina gerek
yoktur. Bu baglamda vergi durumunu etkileyen bir eylem séz konusu olmadigindan

isletme degerleme giinii herhangi bir kayit yapmamastir.

TMS/TFRS acisindan incelendiginde, tlirev Uriinlerin elde edilis amaci
muhasebelestirilmesi a¢isindan dnemlidir. Kisa vadeli yani spekiilatif amagli alinan
tiirev trtinler donen varliklarda, riskten korunma amagcli olarak edinilin tiirev {iriinler
ise vadelerine gore donen varliklar veya duran varliklar hesap siniflarinda izlenir. Bu
varliklar gercege uygun degeri ile muhasebelestirilmesinden sonra yapilacak

degerlemeler de yine gercege uygun degeri dikkate alinarak yapilmalidir.

Uygulama o6rnegimizde alim satim amacgli olarak edinilen tiirev tiriinlerin
donem sonu gergege uygun degerinde artis meydana gelmistir. Isletme bu kapsamda
deger artisin1 gelir tablosuna yansitmak durumundadir. Buna gére TMS/TFRS

acisindan donem sonu yapilmasi gereken kayit asagidaki gibi olmalidir.

31./12./2018

119 TUREV ARACLAR 2.150,00

667 TUREV ARACLARDAN SAGLANAN 2.150,00
KAZANCLAR (649 DiG.OLAG. GELR. KAR)

Tiirev Uriinler Degerleme Kayd:
11.750 — 9.600 = 2.150
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5. VUK hiikiimlerine gore senede bagl alacaklar, yine bu kanunda belirtilen
birtakim sartlar dahilinde degerleme giliniindeki kiymetine indirgenebilir. VUK
281’inci maddesine gore “Vadesi gelmemis olan senede bagli alacaklar degerleme
giiniiniin kiymetine irca olunabilir. Bu takdirde, senette faiz nispeti agiklanmis ise bu
nispet, aciklanmamigsa Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi iskonto haddi
uygulanir” hiikkmi yer almaktadir. Yabanci para birimi cinsinden diizenlenmis olan

senede bagl alacaklarda ise “Londra Bankalar Arasi Faiz Oran1” dikkate alinir.

Vade farklar1 vergi mevzuatlar1 ¢er¢evesinde aliglarda alis maliyetine,
satiglarda ise satis hasilatina eklenerek muhasebelestirilmektedir. Bu kapsamda senede

bagl alacaklar i¢in donem sonu yapilan kayit asagidaki gibi olmustur.

31./12./2018

657 REESKONT FAIiZ GIDERI 1.644,00

122 ALACAK SENETLERI REESKONTU 1.644,00

Alacak Senetleri Donem Sonu Reeskont Kaydi

[(85.000 * 8 * 90) / 36500 + (8 * 90)] = 1.644 TL

TMS/TFRS kapsaminda, TMS 18 hasilat standardina gore satis islemine iligkin
ortaya ¢ikan farklarin, satis hasilati i¢erisinde degil, finansman faaliyeti kapsaminda
degerlendirilmesi gerektigi ifade edilmektedir. Bu baglamda igletmenin yapmis oldugu
vadeli satis islemi dolayisiyla ortaya cikan vade farklarinin ayr1 bir hesapta
muhasebelestirilmesi  gerekmektedir. Donem  sonu  yapilacak  degerleme
calismalarinda etkin faiz orani dikkate alinarak ilgili vade farkinin doneme isabet eden
kismu faiz gelirleri hesabinda muhasebelestirilmelidir. Buna gdre yapilmasi gereken

kayitlar su sekilde olmalidir.
EFO: BD=GD/(1+i)"
76.500 = 85.000 / (1+i)*

[=0,1111
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01/04/2018

121 ALACAK SENETLERI 85.000,00
600 YURT ICI SATISLAR 63.533,00
391 HESAPLANAN KDV 12.967,00
128 ERTELENMIS VADE FARKI GELIRLERI 8.500,00

Dénem Ici Satig Islemine Iliskin Muhasebe Kaydi

31/12/2018

128 ERTELENMIS VADE FARKI GELIRLER] 6.273,00

640 ESAS FAALIYET ALACAKLARINA ILISKIN
VADE FARKI GELIRLERI VE ESAS 6.273,00
FAALIYETLERLE iLGILI KUR FARKI
KAZANCLAR (647 REES. FAIZ GEL.)

Doneme esas faiz gelirinin muhasebelestirilmesi

Donem Sonu Degeri:

BD = 85.000 / (1+0,1111)%2/365

BD =82.773TL
Donem Sonu Faiz Geliri:

Faiz =82.773 - 76.500 = 6.273 TL

Iki yaklagimda yapilan degerleme sonuglari karsilastirildiginda Ticari
Alacaklarin defter degerleri ile gelir tablosuna yansiyan gelir/gider arasinda belirgin
farklarin oldugu goriilmektedir. Bunun yaninda isletmenin esas faaliyet kapsaminda

ortaya ¢ikan briit kar1 veya zarari ile olagan kar1 veya zarar1 da farklilik gésterecektir.

6. VUK kapsaminda senetsiz alacaklar i¢in reeskont hesabi yapilmaz, bunun
yaninda senetsiz alacagin ortaya ¢iktig1 donemde s6z konusu vade farki satis hasilati

igerisinde muhasebelestirilir. Senetsiz alacaklar i¢in herhangi bir islem yapilmamastir.

TMS/TFRS’ye gore alacagin senetli veya senetsiz olmasinin herhangi bir farki
yoktur. Tiim alacaklar donem sonunda itfa edilmis maliyet bedeli ile kayitlar1 alinmas1
gerekmektedir. Alacagin ortaya ¢iktig1 donemde s6z konusu vade farklar “Ertelenmis

Ticari Alacaklar” hesabinda muhasebelestirilmeli ve donem sonunda etkin faiz orani
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nispetinde doneme faiz geliri olarak yazilmalidir. Bu kapsamda yapilmast gereken

kayitlar su sekilde olmalidir.

EFO: BD=GD/ (1+1i)"

31.400 = 35.400 / (1+i)184365

i =0,2685
01/10/2018
120 MUSTERILERDEN ALACAKLAR 35.400,00
600 YURT ICI SATISLAR 26.000,00
391 HESAPLANAN KDV 5.400,00
128 ERTELENMIS VADE FARKI GELIRLERI 4.000,00
Dénem Ici Satig Islemine Iliskin Muhasebe Kayd:

31/12/2018

128 ERTELENMIS VADE FARKI GELIRLERI 1.940,00

640 ESAS FAALIYET ALACAKLARINA 1.940,00
ILISKIN VADE FARKI GELIRLERI VE ESAS
FAALIYETLERLE ILGILI KUR FARKI
KAZANCLAR (642 FAiZ GELIRLERI)

Déneme esas faiz gelirin muhasebelestirilmesi

Donem Sonu Degeri:
BD = 35.400 / (1+0,2685)%2/36
BD =33.340 TL
Donem Sonu Faiz Geliri:
Faiz = 33.340 - 31.400 =1.940 TL

7. Isletmenin uzun vadeli amaglar dogrultusunda iktisap ettigi ve ihra¢ eden
sirketin sermaye payimnin %25’ini olusturan hisse senetleri Tek Diizen Muhasebe
Sistemi kapsaminda “Mali Duran Varliklar” grubu igerisinde, temsil ettigi sermaye
pay1 dikkate alinarak “Bagli Menkul Kiymetler”, “Istirakler” veya “Bagl Ortakliklar”

hesabinda muhasebelestirilmeli ve degerleme islemi VUK 279’uncu madde
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kapsaminda yapilmalidir. Vergi Usul Kanununda istiraklerin degerlemesine yonelik
ayrica bir hiikkiim bulunmamaktadir.

Kurumlar Vergisi agisindan isletmenin istirak hisseleri dolayisiyla elde ettigi
kar paylar1 “Istirak Kazanglar1 Istisnas1” hiikmii geregi verginin hesabinda matrahtan
indirilecek unsur olarak dikkate alinmasi gerekmektedir. Bu baglamda isletmenin

yapmis oldugu kayitlar asagidaki gibi olmustur.

VR

242 ISTIRAKLER 125.000,00

102 BANKALAR 125.000,00

Istirak Hisselerinin Iktisap Edilmesi
31/12/2018

132 ISTIRAKLERDEN ALACAKLAR 7.500,00

640 ISTIRAKLERDEN TEMETTU 7.500,00
GELIRLERI

Kar Payr Tahakkuk Kayd:
30.000 * 0,25 = 7.500

31/12/2018

242 ISTIRAKLER 5.000,00

523 ISTIRAKLERYENIDEN DEGERLEME 5.000,00
ARTISLARI

Istirak Hisseleri Yeniden Degerleme Artislart

TMS/TFRS’ye gore ortaklik paymin %20-%50 arasinda olan mali duran
varliklarin “Istirakler” olarak simniflandirilmas1 gerektigi belirtilmistir. Istiraklere

yonelik yatirimlarin TMS 28 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Bir yatirnmecinin dogrudan ya da dolayli olarak, istirak edilen isletmenin oy
hakkinin %20 ya da daha fazlasini elinde bulundurmasi durumunda bu istirak tizerinde
onemli etkinin oldugu TMS 28 madde 466’da ifade edilmektedir. Bu kapsamda 6nemli

etkiye sahip istirak yatirimlari, 6zkaynak yontemine goére muhasebelestirilmesi
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gerekmektedir. Ozkaynak yontemine gore yapilan degerleme ¢alismalarinda, istirak

edilen sirketin acikladigi kar payir tutari, varligin defter degerine ilave edilir.

Dagitilmasina karar verilen kar payi ise tahakkuk ettirilerek yine bu varhigin defter

degerinden diisiiliir. Istirak hisselerinde yapilan degerleme sonucunda piyasa

degerinde meydana gelen gercege uygun deger artislar1 kapsamli gelir igerisinde

gosterilmelidir.

Bir yatirima iligkin istirak niteliginin sona ermesi durumda, bu varliklarin

muhasebelestirme ve dlgme islemleri TMS 39 veya TFRS 9 kapsaminda yapilmalidir.

Bu baglamda isletmenin TMS/TFRS’ye uygun olarak yapmasi1 gereken kayitlar

asagidaki gibi olmalidir.

wdodo

210 ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR

102 BANKALAR
Istirak Hisselerinin Iktisap Edilmesi

31/12/2018

210 ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR

645 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN
YATIRIMLARIN KARLARINDAN PAYLAR
(640 ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRLERI)

Kar Payr Tahakkuk Kaydi
50.000 * 0,25 = 12.500

31./12./2018

132 BAGLI ORTAKLIKLARDAN, ISTIRAKLERDEN
VE MUSTEREK GIRISIMLERDEN ALACAKLAR

210 ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR

Istirak Hisseleri Kar Payr Dagitim Karar
30.000 * 0,20 = 7.500,00

125.000,00

12.500,00

7.500,00

125.000,00

12.500,00

7.500,00
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31/12/2018

210 ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR 5.000,00

557 OZKAYNAK YON. iLE DEG. YAT.
OZKAYNAKLARINDA KAY. GELIRLERDEN K/Z 5.000,00
SINIFLANDIRILMAYACAK PAYLAR

Istirak Hisseleri Yeniden Degerleme Artislart
(Piyasa Deger artisi)

Istirak yatirimlar1 dolayisiyla elde edilen kar paylar1 gelir tablosunda, yeniden
degerleme kapsaminda ortaya c¢ikan deger artislart  ise Gzkaynaklarda

muhasebelestirilmistir.

8. VUK degerleme olgiilerinden maliyet bedeli esasinda, bir varligin iktisap
edilmesi sirasinda ortaya ¢ikan birtakim giderlerin maliyete ilave edilebilecegi hiikmii
bulunmaktadir. Isletmenin donem igerisinde satin almis oldugu ticari mallar kayitlara
aliirken, s6z konusu vade farklari ilgili stok kaleminin maliyetine yansitilmistir. S6z

konusu varliklara iliskin yapilmis olan kayit asagidaki gibidir.

01/10/2018
153 TICARI MALLAR 50.000,00
191 INDIRILECEK KDV 9.000,00
320 SATICILAR 59.000,00
Ticari Mal Alis Kaydt

TMS/TFRS hiikiimleri kapsaminda stok unsurlarinin alimlarina yonelik islem
tarthinde ortaya c¢ikan vade farklarmin maliyet unsuru olmadigi, bu farklarin
finansman faaliyeti kapsaminda degerlendirilmesi gerektigi ifade edilmektedir. Bu
durumda isletme, islem giinii ortaya ¢ikan vade farklarini ayr1 bir hesapta takip ederek,

doneme isabet eden kismini finansman gideri olarak raporlamak durumundadir.

TMS 2 Stoklar standardina gore stok unsurlarinin elde edilmesine yonelik
vadeli islemlerde, pesin bedel ile 6denen bedel arasindaki fark “Ertelenmis Ticari Borg
Vade Farki” olarak izlenmeli, bu tutar finanse edildigi donemde faiz gideri olarak

muhasebelestirilmelidir. Bu baglamda yapilmasi1 gereken kayitlar su sekilde olmalidir.
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01/10/2018

153 TICARI MALLAR
191 INDIRILECEK KDV
328 ERTELENMIS VADE FARKI GIDERLERI

320 SATICILAR

Ticari Mal Alis Kaydi

42.000,00
9.000,00
8.000,00

59.000,00

Donem sonu itibariyle etkin faiz orani nispetinde faiz giderlerine aktarilmalidir.

EFO: BD=GD/(1+i)"
51.000 = 59.000 / (1+i)1°1/365
i =0,4222
01/10/2018

780 FINANSMAN GIDERLERI

325 ERTELENMIS TiCARI BORC VADE
FARKI

Vade Farkimin Doneme Isabet Eden Kisminin Faiz Gideri
Olarak Kaydedilmesi

Doénem Sonu Degeri:
BD =59.000 / (1+0,4222)5%/365
BD =55.735TL

Doénem Sonu Faiz Giderti:

Faiz = 55.735-51.000 = 4.735 TL

4.735,00

4.735,00

9. Isletmelerin fon ihtiyacini karsilamak amaciyla kisa vadeli olarak ihrag ettigi

finansman bonolarina yonelik ihra¢ farklarinin VUK kapsaminda déneme isabet eden

kismu faiz gideri olarak yazilmistir. Buna gore isletmenin yapmis oldugu kayitlar su

sekilde gerceklesmistir.
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01/07/2018

102 BANKALAR 54.000,00
308 MENKUL KIYMET IHRAC FARKLARI 6.000,00

305 CIKARILMIS BONOLAR 60.000,00

Finansman Bonolar Ihra¢ Kayd
31/12/2018

780 FINANSMAN GIDERLERI 10.200,00

308 MENKUL KIYMET IHRAC FARKLARI 3.000,00
381 GIDER TAHAKKUKLARI 7.200,00

Finansman Bonolari Faiz Tahakkuk Kaydi

Finansman bonolaria yodnelik alti aylik ihra¢ farki (6.000/12*6=3.000) ile
doneme isabet eden faiz gideri (60.000*24*6/1200=7.200) finansman giderlerine
tahakkuk ettirilmistir.

TMS/TFRS kapsaminda fon ihtiyacinin karsilanmasina yonelik ihrag edilen
menkul kiymetlere iligskin finansal borglar, etkin faiz orani ile itfa edilmis maliyeti
dikkate alinarak muhasebelestirilmelidir. Bu kapsamda isletmenin yapmasi gereken

kayitlar su sekilde olmalidir.

01/07/2018

102 BANKALAR 54.000,00

304 CIKARILMIS BONOLAR, SENETLER 54.000,00
VE DIGER BORCLANMA ARACLARI

Finansman Bonosu Ihra¢ Kaydi

Donem sonunda etkin faiz orani tespit edilerek doneme isabet eden kisim

finansman gideri olarak kaydedilmelidir.
GD: 60.000 + [(60.000 * 24 * 12) /1200] = 74.400 TL
EFO: BD=GD/(1+i)"

54.000 = 74.400 / (1+i)}

i=0,3778
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01/10/2018

780 FINANSMAN GIDERLERI

304 CIKARILMIS BONOLAR, SENETLER
VE DIGER BORCLANMA ARACLARI

Finansman Bonosu Faiz Gideri tahakkuk Kaydi

Do6nem Sonu Degeri:
BD = 74.400 / (1+0,3778)81/365
BD =63.468 TL

Donem Sonu Faiz Gideri:

Faiz = 63.468 — 54.000 = 9.468 TL

9.468,00

9.468,00

10.  Tahviller ve tahvillere iligskin anapara ve faiz borglar1, Vergi Usul Kanununun

286’nc1 maddesi uyarinca itibari degerle degerlenmektedir. Ihrag edilen tahvillerin

iskontolu olarak ¢ikarilmasi durumunda iskonto tutari “308-408 Menkul Kiymet Thrag

Farki” hesaplarinda gosterilir. Thrag farklari her yil sonunda déneme isabet eden kisim

kadar giderlestirilir. Isletmenin finansal durum tablosundaki verilerden hareketle,

ithra¢ etmis oldugu tahvillere iligskin islemler su sekilde gergeklesmistir.

01/07/2018

102 BANKALAR
408 MENKUL KIYMET iHRAC FARKLARI

405 CIKARILMIS TAHVILLER
Tahvil Thra¢ Kayd:

31/12/2018

308 MENKUL KIYMET IHRAC FARKI

408 MENKUL KIYMET IHRAC FARKI

Ihrag Farki Aktarma Kaydi

72.000,00
8.000,00

4.000,00

80.000,00

4.000,00
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31/12/2018

780 FINANSMAN GIDERLERI

308 MENKUL KIYMET IHRAC
FARKLARI

304 TAHVIL ANAPARA TAKSIT VE
FAIZLERI

Tahvillere iliskin Faiz Gideri tahakkuk Kayd1

20.000,00

4.000,00

16.000,00

Doneme isabet eden ihrag farklari (8.000/24*12=4.000) ile tahakkuk eden faiz
gideri (80.000*20*12/1200=16.000) finansman giderlerine aktarilmistir.

TMS/TFRS kapsaminda etkin faiz orami tespit edilerek ilgili doneme faiz

giderlerinin tahakkuk ettirilmesi ve finansal yiikiimliilikklerin itfa edilmis maliyeti ile

kayitlara alinmasi gerekmektedir. Buna gore yapilmasi gereken kayitlar su sekilde

olmalidir.

01/01/2018

102 BANKALAR

405 CIKARILMIS TAHVIL VE DIGER
BORCLANMA ARACLARL.

Tahvil Thra¢ Kayd:

72.000,00

72.000,00

Donem sonunda etkin faiz orami tespit edilerek doneme isabet eden kisim

finansman gideri olarak kaydedilmelidir.
EFO: BD=GD/(1+i)"
72.000 = [16.000 / (1+i)*] + [96.000 / (1+i)?]

Exel, i¢ verim orani, degerler, islemi ile etkin faiz oran1 0,2711 olarak tespit

edilir.
N . . . . DONEM
DONEM BASI | ETKIN FAiz L . | ISKONTO EDILEN .
YILLAR . . . FAiZ GIDERIi SONU IiTFA
MALIYET GIDERI TUTAR EDILMIs
1.YIL 72.000 19.522 16.000 3.522 75.522
2.YIL 75.522 20.478 16.000 4.478 80.000
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31/12/2018

780 FINANSMAN GIDERLERI

305 CIKARILMIS TAHVIL VE UZUN
VADELI BORCLANMA ARACLARININ
ANAPARA TAKSIT VE FAIZLERI

Tahvillere iliskin Faiz Gideri tahakkuk Kayd:
Dénem Faizi: 16.000 TL
Iskonto Edilen Tutar:3.522 TL

19.522,00

19.522,00

11. VUK 285’inci madde kapsaminda banka kredilerinin mukayyet deger ile

degerlenecegi hiikiim altina alinmistir. Dénem sonu itibariyle “kredi sdzlesmelerine

miistenit borglar degerleme giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte” dikkate

alinacagi ayrica belirtilmistir. Kullanilan uzun vadeli kredilerin 6denecek taksitleri ve

bunlara bagl faizler degerleme giinii itibariyle “Uzun Vadeli Kredi Taksit Anapara ve

Faizleri” hesabina alinarak doneme faiz gideri tahakkuk ettirilir. Bu baglamda

isletmenin yapmis oldugu kayitlar asagidaki gibidir.

01/01/2018

102 BANKALAR

400 BANKA KREDILERI

Banka Kredisi Kullanilmasi

200.000,00

31/12/2018

780 FINANSMAN GIDERLERI
400 BANKA KREDILERI

303 UZUN VADELI KREDI ANAPARA
TAKSIT VE FAIZLERI

Banka Kredisi Faiz Tahakkuku ve Anapara Aktarmasi

36.000,00
40.000,00

200.000,00

76.000,00

Doéneme ait anapara Odemesi (200.000/5 = 40.000) ve faiz tahakkuku
(200.000*18*1/100 = 36.000) kisa vadeli hesaba aktarilmistir. Bu tutar yeni hesap

doneminin ilk is giinii 6denecektir.

TMS/TFRS kapsaminda, kullanilan banka kredileri etkin faiz orani dikkate

alinarak itfa edilmis maliyetleri ile degerlemeye tabi tutulmalidir. Etkin faiz orani
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kullanilarak déneme isabet eden faiz gideri, kredi hesabinin defter degerine ilave

edilerek giderlestirilmelidir.

EFO: BD=GD/(1+1i)"
200.000=[76.000/(1+i)'] +[76.000/(1+i)?] +[76.000/(1+i)?] +[76.000/(1+i)*] +[76.000/(1+i)°]
Exel, i¢ verim orani, degerler, islemi ile etkin faiz oran1 0,260656 olarak tespit

edilir.

Banka Kredilerinin donem sonu itfa edilmis maliyeti ve faiz giderinin

hesaplanmast;
BD =200.000,00 * (1,260656) = 252.131,20 TL
Faiz = 252.131,20 — 200.000,00 = 52.131,20 TL

Odemelere iliskin etkin faiz ve anapara ddemesi yillar itibariyle dokiimii su

sekilde ortaya ¢ikar.
4 Etkin Faiz .

Vit | it Edimy | o, YUK | (©) | Avapars Ocemest | i o

Maliyet (A) EFO) Maliyet (A-D)
2018 200.000,00 76.000,00 52.131,20 23.868,80 176.131,20
2019 176.131,20 76.000,00 45.909,65 30.090,35 146.040,85
2020 146.040,85 76.000,00 38.066,42 37.933,58 108.107,27
2021 108.107,27 76.000,00 28.178,81 47.821,19 60.286,07
2022 60.286,07 76.000,00 15.713,93 60.286,07 0,00
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01/01/2018

102 BANKALAR

400 BANKA KREDILERI

Banka Kredisi Kullanilmasi

31/12/2018

780 FINANSMAN GIDERLERI
400 BANKA KREDILERI

302 UZUN VADELI KREDILERIN
ANAPARA TAKSITLERI VE FAIZLERI

Banka Kredisi Faiz Tahakkuku ve Anapara Aktarmasi

200.000,00

52.131.20

23.868,80

200.000,00

76.000,00

12.  Isletmenin aktifinde kayitl diger stoklarm iktisap edilmesi sirasinda ortaya

¢ikan bor¢ senetlerinin vadeli olarak diizenlendigi ve ilgili senedin igerisinde %12

oraninda vade farkinin bulundugu bilinmektedir. VUK kapsaminda vade farklari ilgili

varligin maliyetine yansitilmistir. Diger stoklarin isletmenin aktifinde halen

bulundugu i¢in herhangi bir maliyet kaydi yapilmamais, senede bagli bu borglar icin

VUK hiikiimleri ¢ergevesinde reeskont islemi uygulanmistir ve gelir tablosuna

yansitilmistir. Buna gore isletmenin iglem tarihinde yapmis oldugu kayit su sekilde

gerceklesmistir.

01/10/2018

157 DIGER STOKLAR
191 INDIRILECEK KDV

321 BORC SENETLERI

Diger Stoklar Alis Kaydi

31/12/2018

322 BORC SENETLERI REESKONTU
647 REESKONT FAIZ GELIRI

Borg Senetleri Dénem Sonu Reeskont Kaydi

(56.000*8*151) / [36.500+(8*151)] = 1.794,00 TL

47,457,00
8.543,00

1.794,00

56.000,00

1.794,00
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TMS 2 Stoklar standardina goére stok unsurlarinin elde edilmesine yonelik

vadeli islemlerde, pesin bedel ile 6denen bedel arasindaki fark ilgili donemde faiz

gideri olarak muhasebelestirilmelidir. Bu baglamda yapilmasi gereken kayitlar su

sekilde olmalidir.

01/10/2018

153 TICARI MALLAR
191 INDIRILECEK KDV
328 ERTELENMIS VADE FARKI GIDERLERI

320 SATICILAR

Diger Stoklar Alis Kaydi

41.457,00
8.543,00
6.000,00

56.000,00

Donem sonu itibariyle etkin faiz oran1 nispetinde faiz giderlerine aktarilmalidir.

EFO: BD=GD/(1+i)"
50.000 = 56.000 / (1+i)243/365
i =0,1856

01/10/2018

650 TICARI BORCLARA ILISKIN VADE FARKI GID.
VE ESAS FAAL. ILGILI KUR FARKI ZARARLARI
(657 REESKONT FAIZ GIDERLERY)

328 ERTELENMIS VADE FARKI GIDERLERI

Déneme lliskin Faiz Giderinin Kaydedilmesi

Donem Sonu Degeri:
BD =56.000 / (1+0,1856)51/365
BD =52.192 TL
Donem Sonu Faiz Gideri:
Faiz = 52.192 — 50.000 = 2.192,00 TL

2.192,00

2.192,00
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4.4.2. Uygulama Isletmesinin VUK/TFRS Kapsaminda Vergisel Durumunun

Karsilastirilmas1 Muhasebe Kayitlar1 ve Finansal Tablolarin Diizenlenmesi

Ulkemizde muhasebe politikalarinin ve uygulamalarmin genellikle vergi
mevzuatinin esas alinarak belirlenmesi, mali tablolarin uluslararasi boyut kazanmasini
ve uluslararasi muhasebe ve denetim standartlarina uyumunu zorlagtirmaktadir.
Uluslararas1 muhasebe ve finansal raporlama standartlari, tilkelerin vergi mevzuatlari
dikkate alinarak hazirlanan raporlarin, standartlara uyumunu saglamak ve karmasikligi

ortadan kaldirmak amaciyla TMS 12 Gelir Vergileri Standardin1 yayimlamistir.

TMS 12 Gelir vergileri standardi ile isletmelerin sahip oldugu varliklar ile
borglarin, degerleme giinii itibariyle defter degeri ile vergi degeri arasindaki -vergi
mevzuatindan kaynaklanan- donemsel farkliliklarin mali tablolara en dogru sekilde
aktarilmasi ve yatirimcinin vergisel yiikiimliiliiklere iliskin saglikli verilere ulagmasi

amagclanmaktadir.

Bu standart ile isletmelerin bilango kalemleri dikkate alinarak, farka neden olan
unsurlarin bilangodaki degeri (defter degeri) ile vergi degerinin karsilastirilmasi yapilir
ve aradaki fark “Ertelenmis Vergi Yikimliligi” veya “Ertelenmis Vergi Varlig”

olarak raporlanir.

Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde indirilebilir gegici farki ifade
ederken, ertelenmis vergi ylkiimliiliigii ise gelecek donemlerde vergilendirilebilir

gecici farklar ifade etmektedir.

Ertelenmis vergi varlig1 ve yiikiimliiliigi bilango kalemleri dikkate alinarak

belirlenebilecegi gibi gelir tablosuna iliskin kalemler dikkate alinarak da belirlenebilir.

Uygulama isletmesinde ertelenmis vergi durumuna iliskin hesaplamalar

yapilirken Kurumlar Vergisi oran1 %20 olarak kabul edilecektir.
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AKTIFLER

FARKIN NiTELiGI

DURUM

Vergi Degeri < Defter Degeri

Vergilendirilebilir Gegici Farki

Ertelenmis Vergi Yikiimliligi

Vergi Degeri > Defter Degeri

Indirilebilir Gegici Farki

Ertelenmis Vergi Varligi

PASIFLER

FARKIN NiTELiGI

DURUM

Vergi Degeri > Defter Degeri

Vergilendirilebilir Gegici Farki

Ertelenmis Vergi Yikiimliligi

Vergi Degeri < Defter Degeri

Indirilebilir Gegici Farki

Ertelenmis Vergi Varligi

GELIRLER

FARKIN NiTELIiGi

DURUM

Vergi Degeri < Defter Degeri

Vergilendirilebilir Gegici Farki

Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi

Vergi Degeri > Defter Degeri

Indirilebilir Gegici Farki

Ertelenmis Vergi Varligi

GIDERLER

FARKIN NiTELIiGi

DURUM

Vergi Degeri > Defter Degeri

Vergilendirilebilir Gegici Farki

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Vergi Degeri < Defter Degeri

Indirilebilir Gegici Farki

Ertelenmis Vergi Varligi

Uygulama isletmesinin bilango kalemleri iizerinden yapilan degerlendirmede

ertelenmis vergi varligi ve ylikiimliiliigii asagidaki gibi olusmustur.
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UYGULAMA TiCARET SANAYIi A.S ERTELENMIiS VERGi DURUMU

(BILANCO)
FARKIN NiTELiGi VERGI ETKIiSi (%20)
. - . ERTELENMI
VARLIKLAR / KAYNAKLAR BIEEFGL%? VERGI DEGERI | iNDIRILEBILIiR VE};S;EEGI‘;%;‘CI;JE ERT\%;E(I;MIS _ VERGI ._Sv
GECICI FARK FARK VARLICI YUKUIVI_I_JLULUG

GUD Farki Kar veya Zarara Yans. Fin. Yat. (A) 32.000,00 24.000,00 - 8.000,00 - 1.600,00
GUD Farki Dig. Kap. Gelirlere Yans. Fin. Yat. (B) 42.000,00 45.000,00 3.000,00 600,00!
itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Fin. Yat. (C) 41.620,00 40.000,00 - 1.620,00 - 324,00
Tiirev Araglar (E) 11.750,00 9.600,00 - 2.150,00 - 430,00
Finansal Yatirimlar Deger Diigiikligi Kargiliklari (-) 3.000,00 - 3.000,00 - 600,002
Miigterilerden Alacaklar (F) 84.340,00 86.400,00 2.060,00 - 412,00 -
Alacak Senetleri (F) 82.773,00 83.356,00 583,00 - 116,60 -
Ticari Mallar (G) 160.500,00 168.500,00 8.000,00 - 1.600,00 -
Diger Stoklar (G) 50.000,00 56.000,00 6.000,00 - 1.200,00 -
Gelir Tahakkuklar1 (D) 4.000,00 4.000,00 800,00
Istiraklerdeki Yatirimlar (H) 135.000,00 130.000,00 5.000,00 - 1.000,00°

AKTIF TOPLAM VERGI ETKISi 23.643,00 14.770,00 4.128,60 2.354,00
Tahvil Anapara Taksit ve Faizleri (1) 19.522,00 16.000,00 3.522,00 - 704,40 -
Uzun Vadeli Kredi Borg Taksit ve Faizleri (1) 76.000,00 76.000,00 - - - -
Cikarilmig Bono ve Senetler (1) 63.468,00 60.000,00 3.468,00 - 693,60 -
Menkul Kiymet Thrag Farklari (-) (1) - 3.000,00 3.000,00 - 600,00 -
Saticilar (1) 92.735,00 96.000,00 - 3.265,00 - 653,00
Borg Senetleri (1) 52.192,00 54.206,00 - 2.014,00 - 402,80
Gider Tahakkuklari (1) 7.200,00 - 7.200,00 - 1.440,00
Gelecek Aylara Ait Gelir (C) - 2.000,00 - 2.000,00 - 400,00
Uzun Vadeli Banka Kredileri (1) 176.131,20 160.000,00 16.131,20 - 3.226,24
Cikarilmis Tahviller (1) 72.000,00 80.000,00 - 8.000,00 - 1.600,00
Menkul Kiymet Thrag Farklari (-) (1) 4.000,00 4.000,00 - 800,00

PASIF TOPLAM VERGI ETKISi 33.121,20 22.479,00 6.024,24 4.495,80

! Ozkaynaklarda izlendiginden Vergi varlig1 olusturmayacaktir. Varlik satildiginda ya da yeniden smiflandirildiginda ayrica degerlendirme yapilabilir.
2 Vergi Agisindan Kanunen Kabul Edilmeyen Gider Oldugundan Matraha ilave edilmistir. Bu baglamda gelecek donemlere ait bir yiikiimliiliik olugturmayacaktir.
3 Vergi mevzuati agisindan istisna kapsaminda oldugundan ve TFRS hiikiimlerine gére 6zkaynaklarda izlendiginden toplama dahil edilmemistir.
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A. Alim satim amagh hisse senetlerinin degerinde yasanan 8.000 TL’lik deger
artis1 VUK hiikiimlerine ve genel kabul gérmiis muhasebe prensiplerine, ihtiyatlilik
kavramina gore dikkate alinmamis anacak TFRS agisindan varligin defter degerine
eklendigi i¢in Ertelenmis vergi varligi soz konusu olmustur.

B. Satilmaya hazir amagl finansal varliklarin degerinde meydana gelen 3.000
TL’lik deger azalist VUK hiikiimlerine gore karsilik ayrilmak suretiyle gider olarak
kaydedilmistir. Bununla birlikte aktifte karsilik ayrilarak varligin defter degerine
dolayli olarak yansitilmistir. Bu gider vergi mevzuati agisindan kanunen kabul
edilmeyen gider olup, vergi matrahma ilave edilmistir. TFRS hiikiimleri dikkate
alindiginda deger diigiikliigli varligin defter degerinden dogrudan diisiilmiistiir ve
“Finansal Varlik Degerleme Farklari (-)” olarak 6zkaynaklara yansitilmistir. Bu deger
azalislart 6zkaynaklarda izlendiginden, satilmaya hazir amacli finansal varliklar
yeniden siiflandirilana kadar veyahut elden ¢ikarilana kadar herhangi bir vergi varlig
veya yiikiimliligii olusturmayacaktir.

C. Vadeye kadar elde tutulan finansal varliklarin defter degerinde VUK’a gore
yapilan degerlemede herhangi bir fark bulunmamaktadir zira bu varliklar dolayisiyla
hukuken tahakkuk eden faiz gelirleri, donemsellik kavrami geregi “181 Gelir
Tahakkuklarinda™ iskonto tutar1 ise “380 Gelecek Aylara Ait Gelirler” hesabinda
izlenmistir. TFRS hiikiimlerine gore tahakkuk eden faizler etkin faiz oran1 kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedeliyle gosterilmesi gerektigi i¢in varligin defter degerinde
1.620 TL’lik bir artis s6z konusu olmus bu durum da ertelenmis bir vergi
yiikiimliiliiglinii ortaya koymustur.

D. Tahakkuk eden faiz gelirleri ve yine donemsellik geregi 2018 hesap donemine
isabet eden gelecek aylara ait gelirler dikkate alindiginda (4.000-2.000) 2.000 TL’lik
VUK hiikiimleri lehine bir artis sz konusu olmus bu durumda ertelenmis vergi
varligini ortaya koymustur.

E. Diger menkul kiymetler igerisinde yer alan opsiyon sdzlesmesinin degerinde
meydana gelen 2.150 TL’lik artis VUK hiikiimleri kapsaminda dikkate alinmamis
ancak TFRS hiikiimlerine gore ertelenmis vergi yiikiimliiliiglinii ortaya ¢ikarmistir.

F. Ticari alacaklar incelendiginde vade farklarindan kaynaklanan bir farkin
oldugu goze carpmaktadir. VUK hiikiimleri dikkate alindiginda vade farklar1 dogrudan

ilgili alacak hesabina kaydedilmesine ragmen TFRS hiikiimlerine gore etkin faiz orani
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dikkate alinarak yapilan degerleme ¢aligmasinda varligin defter degerinde toplamda
2.643 TL (2.060+583) azalis s6z konusu olmus bu durumda ertelenmis vergi varligini
ortaya koymustur.

G. Stok kalemleri incelendiginde, ticari alacaklarda belirtildigi iizere vade
farklarindan kaynaklanan farklar stok maliyetinden, etkin faiz orami nispetinde
ayristirilmis ve varliklarin defter degerinde 14.000 TL’lik (8.000+6000) azalmanin
oldugu belirlenmistir. Bu durum isletme agisindan ertelenmis vergi varligin1 ortaya
cikarmustr.

H. Istirak hisselerinde ortaya cikan yeniden degerleme artislart hem VUK
hiikklimleri hem de TFRS hiikiimleri kapsaminda 06zkaynaklarda izlendiginden
herhangi vergi farki s6z konusu olmamastir.

I. Yabanci kaynaklar iizerinde yapilan degerleme calismalarinda ortaya cikan
farklar etkin faiz oranindan kaynaklanmaktadir. VUK 285’inci maddesi kapsaminda
yapilan degerleme ile etkin faiz orani kullanilarak yapilan degerleme farklar1 isletme

acisindan defter degeri ile vergi degeri arasinda farka neden olmustur.

Bilanco verileri dikkate alindiginda ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi

yiikiimliiliigline iliskin veriler agagidaki gibi ger¢eklesmistir.

VERGI ETKIiSi ERTELENMIS VERGI | ERTELENMIS VERGI
VARLIGI YUKUM.

ATKIF TOPLAM 4.128,60 2.354,00

PASIF TOPLAM 6.024,24 4.495,80

TOPLAM 10.152,84 6.849,80

Ertelenmis Vergi Varligi: 10.152,84 — 6.849,80 = 3.303,04 TL

TMS 12 kapsaminda gelir vergilerinin raporlanmasina yonelik ortaya c¢ikan
farkliliklar ertelenmis vergi varligi ya da ertelenmis vergi yiikiimliiliigli olarak dikkate
alinmalidir. Isletmenin birtakim farklar dolayisiyla 10.152,84 TL ertelenmis vergi
varhigi, 6.849,80 TL ertelenmis vergi yilkiimliligi s6z konusudur. Gelecek
donemlerde indirilebilecek vergi alacagi 3.303,04 TL (10.152,84 — 6.849,80) olarak
tespit edilmistir.
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Isletmenin gelir tablosu kalemleri iizerinden yapilan degerlendirmede

ertelenmis vergi varlig1 ve vergi yiikiimliliigi asagidaki gibi belirlenebilir.*

UYGULAMA TiCARET SANAYIi A.S ERTELENMIS VERGiIi DURUMU

(GELIiR TABLOSU)
pael | e | LGE. | VG.F
BRUT SATISLAR 900.000,00 | 887.500,00 | 12.500,00 -
SATIS INDIRIMLERI (-) 50.000,00 | 50.000,00 - -
NET SATISLAR 850.000,00 | 837.500,00 | 12.500,00 -
SATISLARIN MALIYETI 375.000,00 | 375.000,00 - -
BRUT SATIS KARI/ZARARI 475.000,00 | 462.500,00 | 12.500,00
FAALIYET GIDERLERI (-) 141.650,00 | 141.650,00 - -
FAALIYET KARI VEYA ZARARI (A) 333.350,00 | 320.850,00 | 12.500,00 -
E;C}RER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE 44.294.00 | 65.483,00 16.189,00
ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRLERI (B) 12.500,00 | 17.500,00 | ISTISNA KAZANC
FAIZ GELIRLERI (C) 20.000,00 | 21.560,00 1.560,00
REESKONT FAIZ GELIRLERI (C) 1.794,00 | 6.273,00 4.479,00
DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR (D) 10.000,00 | 20.150,00 10.150,00
gﬁilﬁe lngLiYETLERDEN OLAGAN GIDERVE | _ ., 400 25.192.00| 548,00 i
KARSILIK GIDERLERI (-) (E) 3.000,00 - K.K.E.G.
MENKUL KIYMET SATIS ZARARLARI (-) (F) 15.000,00 | 15.000,00 - -
KAMBIYO ZARARLARI (-) (F) 8.000,00 | 8.000,00 - -
REESKONT FAIZ GIDERLERI (-) (G) 1.644,00 | 2.192,00| 548,00 -
FINANSMAN GIDERLERI (H) 80.000,00 | 99.656,20 | 19.656,20 -
DONEM KARI VEYA ZARARI 270.000,00 | 261.484,80 | 32.704,20 | 16.189,00
DON. KAR. VERGI VE DiG. YAS. YUK. KARS. (-) | 52.100,00| 48.796,96| 0,20 0,20
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 217.900,00 | 212.687,84 | 6.540,84 | 3.237,80
ERTELENMIS VERGIi VARLIGI 3.303,04

4 Gelir Tablosu olusturulurken daha net bir karsilastirma yapilabilmesi igin taslak hesap plani kullaniimamustir.
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A. Gelir tablosu verileri incelendiginde faaliyet kar1 veya zararinin defter degeri ile
vergi degeri arasindaki fark vadeli satislardan kaynaklandig goriilmektedir.
Isletmenin donem igesinde yapmis oldugu satislar dolayisiyla hasilat icerisinde
izledigi 12.500 TL’lik fark (8.500+4.000) TFRS hiikiimleri dogrultusunda hasilat
icerisinden ¢ikarilmis ve finans unsuru olarak dikkate alinarak etkin faiz orani
nispetinde faiz gelirleri arasinda izlenmistir. Faaliyet karinin defter degerinde ortaya
cikan bu azalig isleme agisindan ertelenmis vergi varligini ortaya koymustur.

B. Istiraklerden temettii gelirlerinde ortaya ¢ikan 5.000 TL’lik fark, isletmenin
istiraklerinde onemli etkisinin bulunmasi dolayisiyla 6zkaynak yontemi ile yapilan
degerleme sonucu ortaya cikmustir. Istirak edilen sirketin ilgili ddneme ait karinin
%251k kismi (50.000 * %25 = 12500 TL) dogrudan varligin defter degerine
eklenerek, 6zkaynaklarda izlenmistir. Bu gelirler vergi mevzuati acisindan istisna
kapsaminda bir kazang oldugu i¢in verginin hesaplanmasinda, vergi matrahindan
indirilmistir. Bu baglamda TFRS hiikiimleri ile vergi mevzuati karsilastirildiginda
herhangi bir varlik veya yiikiimliiliik dogurmamaistir. Zira istirak hisseleri dolayisiyla
elde edilen kar paylart Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca istisna kapsaminda
degerlendirilmektedir.

C. Faiz gelirleri (menkul kiymetlerden tahakkuk eden faiz ve senetsiz alacaklardan
kaynaklanan vade farklar1) ve Reeskont faiz gelirlerinde ortaya ¢ikan (1.560+4.479)
6.039 TL’lik fark, etkin faiz oraninin kullanilarak itfa edilmis maliyet bedeli esasinin
kullanilmasindan kaynaklanmaktadir.

D. Diger olagan gelir ve karlarda ortaya ¢ikan 10.150 TL’lik farkin sebebi alim satim
amagli hisse senetlerinde meydana gelen 8.000 TL’lik artis ile diger menkul kiymetler
icerisinde muhasebelestirilmis olan opSiyon sézlesmesinin degerinde meydana gelen
2.150 TL’lik artistan kaynaklanmaktadir. Zira bu deger artis1 vergi mevzuati ve genel
kabul gérmiis muhasebe prensipleri dogrultusunda gelir olarak dikkate alinmazken
TFRS kapsaminda degerlendirildiginde sonu¢ hesaplarina yansitilarak gelir olarak
kaydedilmistir.

E. Karsilik giderleri, vergi mevzuati agisindan kanunen kabul edilmeyen giderdir.
TFRS hiikiimlerine gore ise satilmaya hazir finansal varliklardan kaynaklandig1 icin

Ozkaynkalarda izlenmis ve varligin defter degerinden diisiilmiistiir.

142



F. Menkul kiymet satig zararlar1 ile kambiyo zararlarindan herhangi bir fark s6z
konusu olmamustir.

G. Reeskont faiz giderlerinde ortaya ¢ikan 548 TL’lik farkin nedeni ise vadeli
islemlerin ve etkin faiz oraninin dikkate alinmasindan kaynaklanmaktadir.

H. Finansman giderlerinde ortaya ¢ikan 19.656,20 TL’lik belirgin farkin nedeni,
etkin faiz oranmi ile birlikte senetsiz bor¢lardan kaynaklanan vade farklariin bir

finansman unsuru olarak dikkate alinmasindan kaynaklanmaktadir.

Tim veriler dikkate alindiginda isletmenin VUK’a gore yapilan degerleme
sonuglarina gére net karin 217900 TL oldugu ancak TFRS acisindan
degerlendirildiginde bu tutarin 212.687,84 TL oldugu tespit edilmistir. Gelir tablosu
verilerine gore isletmenin indirilebilir gegici farki 32.704,20 TL, vergilendirilebilir

gecici farkinin ise 16.189,00 TL oldugu goriilmektedir.
Vergi durumu incelendiginde;
Ertelenmis Vergi Varligi :32.704,20 TL * %20 = 6.540,84 TL

Ertelenmis Vergi Yiik. :16.189.00 TL * %20 =3.237,80 TL

Ertelenmis Vergi Varlig :3.303,04 TL oldugu tespit edilmistir.

VUK hiikiimleri kapsaminda yapilan degerleme islemi ile Kurumlar Vergisi
Kanununa kapsaminda kurum kazancinin tespit edilmesine yonelik hiikiimleri dikkate

alindiginda isletmenin yapmis oldugu vergi karsilig1 kaydi asagidaki gibi olmustur.

Kurum Kazanci : 270.000,00

Kanunun Kabul Edilmeyen Giderler (+) : 3.000,00 (Karsilik Giderleri)

Istisna Kazanclar (-) : 12.500,00 (Istirak Kazanclar1 istisnasi)
Mali Kar : 260.500,00

Kurumlar Vergisi (%20) . 52.100,00
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31/12/2018

691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIGI

370 DONEM KARI VERGI VE DIGER
YASAL YUKUMLULUK KARSILIGI

Kurumlar Vergisi Karsiliginin Ayrilmast

31/12/2018

690 DONEM KARI VEYA ZARARI

691 DONEM KARI VERGI VE DIGER
YASAL YUKUMLULUK KARSILIGI

692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI

Dénem Net karimin Hesaplanmasi

31/12/2018

692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI
590 DONEM NET KARI

Dénem Net karimin Bilangoya Aktarimasi

52.100,00
52.100,00
270.000,00
52.100,00
217.900,00
217.900,00
217.900,00

TFRS kapsaminda ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri de dikkate

alindiginda yapilmasi gereken kayitlar agagidaki gibi olmalidir.

Kurum Kazanci

Istisna Kazanclar (-)
Mali Kar

Kurumlar Vergisi (%20)
Ertelenmis Vergi Varlig

Kurumlar Vergisi

. 261.484,80

: 17.500,00 (Istirak Kazanclar1 istisnasi)
. 243.984,80

: 48.796,96

. 3.303,04

: 52.100,00
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31/12/2018

691 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
YASAL VERGI GIDERI

370 DONEM KARI VERGI VE DIGER
YASAL YUKUMLULUK KARSILIGI

Kurumlar Vergisi Karsiliginin Ayrilmasi

52.100,00

31/12/2018

289 ERTELENMIS VERGI VARLIGI

692 SURDURULEN FAALIYETLER
ERTELENMIS VERGI GELIR — GIDER
ETKISI

Ertelenmis vergi Variigi ve Yiikiimliiltigiiniin Bilan¢oya
Aktarimast

489 ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU

10.152,84

31/12/2018

690 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI VEYA

ZARARI

692 SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENMIS VERGI

GELIR — GIDER ETKISI

693 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
NET KARI VEYA ZARARI

691 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI YASAL VERGI GIDERI

Vergi Karsiligi ve Dénem Vergi etkisinin kapatilmasi

261.484,80

3.303,01

31/12/2018

693 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET
KARI VEYA ZARARI

699 DONEM NET KAR VEYA
ZARARI

Dénem vergi sonrasi karin aktarma kaydi

212.687,84

52.100,00

6.849,80

3.303,04

212.687,84

52.100,00

212.687,84
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31/12/2018

699 DONEM NET KAR VEYA ZARARI 212.687,84

590 DONEM NET KARI 212.687,84

Net Karin Bilancoya Aktarilmasi

TMS 12 Gelir vergileri standardi ile degerlemeye iligkin diger standartlarin
uygulanmasi durumunda igletmenin dénem net karinda ve diger bilango kalemlerinde
belirgin farklar ortaya ¢ikmistir. TFRS hiikiimleri ¢er¢evesinde olusturulacak finansal

tablolar asagidaki gibi olacaktir.
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UYGULAMA TiCARET SANAYI A.S 01.01.2018- 31.12.2018 TARIHLi TFRS FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) (TFRS)

AKTIFLER PASIFLER
1. DONEN VARLIKLAR 810.033,00 | 3. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 385.517,00
10. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 297.550,00 | 30. FINANSAL YUKUMLULUKLER 158.990,00
100 Kasa 46.800,00 302 Uzun Vadeli Kredi Anapara Taksitleri ve Faizleri 76.000,00
101 Alnan Cekler 126.000,00 o gf:r{;”;;ft(/ ahvil ve Usun Vadelt Borclanma Araglarini 19.522,00
102 Bankalar 124.750,00 304 Cikarilmis Bonolar Senetler ve Dig. Bor¢. Araglar 63.468,00
11. FINANSAL YATIRIMLAR 127.370,00 | 32. TICARI BOCLAR 144.927,00
110 G.U.D. Farki Kar/Zarara Yans. Fin. Yatirimlar 32.000,00 320 Saticilar 96.000,00
111G.U.D. Farki Diger Kapsamli Gel. Yans.Fin. Yat. 42.000,00 321 Borg Senetleri 56.000,00
112 [tfa Edilmis Maliyetle Olciilen Finansal Yatirimlar 41.620,00 328 Ertelenmis Vade Farki Giderleri (<) (7.073,00)
119 Tiirev Araglar 11.750,00
: : 36. ODENECEK VERGI VE DIGER YASAL
13. TICARI ALACAKLAR 167.113,00 YUKUMLULUKLER 29.500,00
120 Miisterilerden Alacaklar 86.400,00 362 Odenecek KDV 29.500,00
121 Alacak Senetleri 85.000,00 37 BORC VE GIDER KARSILIKLARI 52.100,00
128 Ertelenmis Vade Farki Gelirleri (-) (4.287,00) 370 Donem Kari Vergi ve Dig. Yasal Yiik. Kars. 52.100,00
4. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 254.981,00
14. DIGER ALACAKLAR 7.500,00 | 40. FINANSAL YUKUMLULUKLER 248.131,20
Istiraklerden Alacaklar 7.500,00 400 Banka Kredileri 176.131,20
405 Cikarimig Tahvil ve Diger Bor¢lanma Araglart 72.000,00
15. STOKLAR 210.500,00
L 48. GELECEK YILLARA AIT GELIRLER VE GID.
153 Ticari Mallar 160.500,00 TAHAKKUKLARI 6.849,80
157 Diger Stoklar 50.000,00 489 Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 6.849,80
2. DURAN VARLIKLAR 545.152,84 | 5. 0OZKAYNAKLAR 714.687,84
21 ORTAKLARDAKI YATIRIMLAR 135.000,00 | 50. ODENMIS SERMAYE 500.000,00
210 Istiraklerdeki Yatirimlar 135.000,00 500 Sermaye 500.000,00
. 55. 0OZKAYNAKLARDA KAYDEDILEN BIRIKMIS
25. MADDI DURAN VARLIKLAR 380.000,00 GELIRLER (GiDERLER) 5.000,00
- 557 Ozkaynak Yontemi ile Deg. Yatirumlarin Kaydettikleri
252 Binalar 235.000,00 Gelirlerden Kar veya Zararda Swmiflandiriimayacak Paylar 5.000,00
254 Tagitlar 125.000,00 g&ﬁ‘fgg&%ﬁg&%ﬂmwnm BIRIKMIS (3.000,00)
255 Demirbaslar 40.000,00 .;67 sz_ayna_tk Y[)'_ntemi ile Deg. Yatirimlarin Ozkaynaklarinda (3.000,00)
aydettikleri Gelirler
258 Birikmig Amortismanlar (-) (20.000,00) 59. DONEM NET KARI 212.687,84
kU A T GIDERLER VE 30.152,84 | 590 Dénem Net Kari 212.687,84
280 Gelecek Yillara Ait Giderler 20.000,00
289 Ertelenmis Vergi Varliklart 10.152,84
AKTIF TOPLAMI 1.355.185,84 PASIF TOPLAMI 1.355.185,84
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UYGULAMA TiCARET SANAYI A.S 01.01.2018 TARIHLI FINANSAL
PERFORMANS TABLOSU (GELiR TABLOSU)®

HASILAT (NET) 837.500,00
Satislar 887.500,00

Satis Indirimleri 50.000,00
SATISLARIN MALIYETI 375.000,00
ESAS FAALIYET BRUT KARI (ZARARI) 462.500,00
FAALIYET GIDERLERI 141.650,00
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri 95.000,00

Genel Yonetim Giderleri 46.650,00

ESAS FAALIYET NET KARI (ZARARI) 320.850,00
DiGER FAALIYETLER GELIiR VE KARLAR 65.483,00
Istirakler Temettii Gelirleri 17.500,00

Faiz Gelirleri 21.560,00

Reeskont Faiz Gelirleri 6.273,00

Diger Gelir ve Karlar 20.150,00

DiGER FAALIYETLER GIDER VE ZARARLAR 25.192,00
Finansal Varlik Satis Zararlari 15.000,00

Kambiyo Zararlar 8.000,00

Reeskont Faiz Giderleri 2.192,00
FINANSAMAN GIDERI ONCESI KAR (ZARAR) 361.141,00
FINANSMAN GIDERLERI 99.656,20
Finansman Giderleri 99.656,20
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KAR

(Z'ARAR) . i} 261.484,80
DONEM KARI VERGI KARSILIGI 48.796,96
Dénem Kart Vergi ve Diger Yasal Yiik. Kars. 52.100,00

Ertelenmis Vergi Varlig 3.303,04

DONEM NET KARI (ZARARI) 212.687,84

Uluslararas1 muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin 6ngordiigii temel

degerleme Ol¢iileri ve ilkeleri dogrultusunda, finansal araglar dikkate alinarak yapilan

caligmada isletmenin finansal durumunun ve finansal performansinin, vergi

mevzuatlarinda belirtilen dlciilere gore belirgin farklari tagidigi gézlemlenmistir.

5 Gelir tablosu olusturulurken daha net bir karsilastirma yapilmasina imkan saglamasi adina taslak hesap plani kullaniimamistir.
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4.5.Rasyo Analizi

Uygulama Ticaret Sanayi A.S.’nin VUK kapsaminda degerlemesi yapilarak
tek diizen hesap planmi ¢ercevesinde diizenlenen mali tablolar1 ile TMS/TFRS
kapsaminda degerlemesi yapilarak diizenlenen mali tablolarinin karsilastirmali oran

analizi bu bolumde ele alinacaktir.
45.1. Likidite Oranlar:

Isletmenin kisa vadeli borglarin1 6deyebilme yeteneginin &lgiilmesi amaciyla
kullanilan bu analizin, TDHP ve VUK kapsaminda diizenlenen mali tablolar ile

TMS/TFRS kapsaminda diizenlenen mali tablolara uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikan

degerler soyledir.
Likidite Oranlar: TFRS VUK
Donen Varliklar 810.033,00 818.906,00
Cari Oran = - = 2,101 ——— = 2,100
asa Vg ab. 385.517,00 390.006,00
ay.
Dénen Var. - Stoklar 599.533,00 594.406,00
Asit-Test Orani = : = 1,555 = 1,524
Kisa Védeh Yab. 385.517,00 390.006,00
ay.
Hazir Degerler +
Menkul Krymetler 424.920,00 413.150,00
Nakit Orani = : = 1,102 = 1,059
Kisa Vlggjh Yab. 385.517,00 390.006,00

Cari oran isletmenin kasa vadeli ytlikiimliiliiklerini 6deyebilme yeterliligini
ortaya koyan bir oran analizi yontemidir. Bu oranmn 1’den biiyiik olmasi
beklenmektedir. VUK’a gore yapilan degerleme ile TFRS kapsaminda yapilan
degerleme kiyaslandiginda cari oranda kiiclik de olsa bir artis gézlemlenmektedir.
Bunun temel sebebi TFRS’ye gore yapilan degerlemede kisa vadeli yabanci
kaynaklarda ortaya ¢ikan azalisin, donen varliklardaki azalisa nispeten daha yiiksek
oranda olmasidir. Donen varliklarda meydana gelen azalis TFRS’ye gore farkli
degerleme yontem ve tekniklerinin kullanilmasindan kaynaklanmaktadir. Kisa vadeli

yabanc1 kaynaklarda yasanan azaliglarin sebebi ise kredili mal ve hizmet alimlarinin,

VUK kapsaminda donem sonu degerine indirgenememesi ya da diger bir ifade ile
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senetsiz borglar igin reeskont hesaplanmamasi olarak ifade edilebilir. Bu baglamda
TFRS kapsaminda yapilan degerlemenin VUK’a goére pozitif yonde degistigi

gorilmistiir.

Asit-Test orani, cari oran1 tamamlayici ve destekleyici bir oran analizi
yontemidir. Bu yontemde donen varliklardan stok kalemleri ¢ikarilarak likidite
derecesi yoniinden, kisa vadeli ylikiimliiliiklerin karsilanma orani belirlenir. Bu oranin
normal sartlar altinda en az 1 olmas1 beklenmektedir. Asit-test oraninin TFRS’ye gore
yapilan degerlemede daha yiiksek ¢iktig1 gozlemlenmistir. Bunun temel sebebi TFRS
kapsaminda yapilan stok degerlemelerinde, stok kalemine iliskin ortaya ¢ikan vade
farklarinin stok maliyeti olarak dikkate alinmamasi, bunun bir finansman faaliyeti
olarak kayitlara alinmasindan kaynaklanmaktadir. Donen varliklar igerisindeki stok
kalemlerinin maliyetinde meydana gelen azalis bu oranin yiikselmesinin temel
gerekeesi olarak gosterilebilir. Asit-test oraninin yiiksek ¢ikmasi, igsletme igin pozitif

bir degerlendirme yapilmasina olanak saglar.

Nakit orani ise isletmenin nakit ve nakit benzeri varliklar ile kisa vadeli
yiikiimliiliikleri karsilama derecesini ortaya koyan bir oran analizi yontemidir. Nakit
oraninda da diger likidite oranlarinda oldugu gibi TFRS’ye gore yapilan
degerlemelerinde daha yiiksek ¢iktig1 gézlemlenmistir. Bunun temel sebebi menkul
kiymetlerde yasanan deger artislarinin VUK kapsaminda dikkate alinmamasina
ragmen TFRS kapsaminda yapilan degerlemede ilgili varligin defter degerine
eklenmesidir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarda
ve tiirev varliklarda ortaya ¢ikan deger artisinin bu iktisadi kiymetin defter degerine
eklenmesi nakit oraninin da aris géstermesine sebep olmustur. Bu sonug isletme igin

pozitif bir degerlendirme yapilmasina imkan saglamaktadir.

Genel bir degerlendirme yapmak gerekirse likidite oranlar1 dikkate alindiginda
TFRS kapsaminda yapilan degerlemelerin isletmenin mali tablolarina pozitif yansidigi

goriilmektedir.
4.5.2. Mali Yapi Oranlari
Isletmenin kaynak yapist ve dzkaynaklar ile yabanci kaynaklar arasindaki

dengenin degerlendirilebilmesine olanak saglayan analizdir. Isletmeye kredi saglayan
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kurumlar, yatirimcilar ve diger tiim iliskili kisiler agisindan olduk¢a 6nemlidir. Normal
sartlar altinda isletme varliklarinin g¢ogunlukla 6zkaynaklarla finanse edilmesi
beklenmektedir. Diger bir ifade ile finansman oraninin 1’den biiyiik olmas1 isletme
acisindan olumlu bir degerlendirme yapilmasina olanak saglar. Isletmenin TFRS ve
VUK kapsaminda diizenlenen mali tablolarin karsilastirilmast sonucu asagidaki

degerlere ulasiimistir.

Mali Yapi1 Oranlar TFRS VUK
| Kald Yabanci Kaynaklar 640.498,00 626.006,00
Finansal Kaldirag _ — —
Orant = = = 0,473 = 0,464
Aktif Toplam 1.355.185,84 1.348.906,00
Ozkaynaklar 714.687,84 722.900,00
Ozkaynak Orani = = = 0,527 = 0,536
Aktif Toplami 1.355.185,84 1.348.906,00
Ozkaynaklar 714.687,84 722.900,00
Finansman Oran1 = = = 1,116 = 1,155
Yabanci Kaynaklar 640.498,00 626.006,00

Finansal kaldirag orani, isletmenin toplam varliklari icerisindeki yabanci
kaynaklarin oranini gdstermektedir. Baska bir ifade ile isletme varliklar tizerindeki
ticiincii kigilerin haklari ortaya koymaktadir. VUK a gore yapilan degerleme ile TFRS
kapsaminda yapilan degerleme karsilagtirildiginda isletmenin finansal kaldirag
oraninin VUK ’a gore daha diistik ¢iktig1 gbzlemlenmistir. Bunun temel sebebi yabanci
kaynaklarda ortaya ¢ikan artisin, varliklarda ortaya ¢ikan artisa nispeten daha ytiksek
diizeyde olmasidir. Bu durum TFRS’ye gore yapilan degerleme sonuglari ile isletme
hakkinda negatif bir degerlendirme yapilmasina sebep olacaktir zira varliklar

tizerindeki yabanci kaynaklarin yani borg¢larin orani artig géstermistir.

Ozkaynak oraninin TFRS’ye gore yapilan degerlemede diismiis olmasinin
sebebi finansal kaldira¢ oraninda ifade edildigi iizere yabanci kaynaklarin toplam
varliklar iizerindeki payimin armasidir. Isletme sahip veya ortaklarmin toplam varliklar
tizerindeki haklarinin azalmis olmasi igletme ile ilgili negatif bir degerlendirme

yapilmasina sebep olacaktir.
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Finansman orani isletmenin 6zkaynaklart ile yabanci kaynaklarinin
oranlanmasi ile tespit edilir. Bu oranin yiiksek ¢ikmasi isletmenin toplam varliklariin
daha yiiksek bir oranda o6zkaynaklar ile karsiladigim gosterir. Isletmenin, VUK
kapsaminda yapilan degerleme g¢alismasi ile TFRS kapsaminda yapilan degerleme
calismasi karsilagtirildiginda bu oranin distiigii gézlemlenmektedir. Bunun temel
sebebi TFRS’ye gore net karin azalmasi ve satilmaya hazir menkul kiymetlere iligskin
ortaya c¢ikan deger azalislarinin 6zkaynaklarda izlenmesi, bununla birlikte yabanci
kaynaklarda degerleme dolayisiyla bir artisin s6z konusu olmasidir. Bu durum isletme

ile ilgili negatif bir degerlendirme yapilmasina sebep olacaktir.

Genel degerlendirme yapilmak gerekirse mali yapr oranlar1 bakimindan
TFRS’ye gore yapilan degerleme ¢alismalarinin igletmenin mali tablolarina negatif

yansidig1 sOylenebilir.
4.5.3. Faaliyet Oranlar

Isletme varliklarinin kullanim etkinligine yonelik yapilan bir analiz
yontemidir. Bu analiz ile isletmenin alacaklarinin ne kadarlik bir siirede tahsil edildigi,
stoklarin ne kadarlik bir siirede yenilendigi veya isletme aktiflerinin toplam satislar
icerisindeki paylar1 gibi dinamik Olgiiler esas alinarak bir degerlendirme
yapilmaktadir. Faaliyet oranlarinin miimkiin oldugu kadar yiiksek ¢ikmasi igletme
acisindan olumlu degerlendirme yapilamasima olanak saglar. Isletmenin VUK ve
TFRS kapsaminda diizenlenen mali tablolarin karsilagtirilmasi sonucu asagidaki

degerlere ulasiimistir.
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Faaliyet Oranlar TFRS VUK
Net Satislar 837.500,00 850.000,00
Alacak Devir Hiz1 = Ortalama Ticari = = 5,012 —— = 5,007
Alacaklar® 167.113,00 169.756,00
Satilan Ticari 375.000,00 375.000,00
Stok Devir Hizi = Mallar Maliyeti = =1781_ = 1670
Ortalama Ticari
Mal Stoku” 210.500,00 224.500,00
Net Satislar 837.500,00 850.000,00
Aktif Devir Hizi = = = 0,618 = 0,630
Aktif Toplam 1.355.185,84 1.348.906,00

Alacak devir hizi, isletmenin alacaklarin1 ortalama tahsil siiresinin
hesaplanmasina yonelik kullamlan bir oran analizi yontemidir. isletmenin VUK ve
TFRS kapsaminda hazirlanan mali tablolar iizerinde yapilan degerlemede, alacak devir
hizinin TFRS’ye gore az da olsa artmis oldugu gézlemlenmektedir. Bunun temel
sebebi TFRS’ye gore diizenlenen mali tablolarda kredili alacaklarin degerleme giiniine
indirgenmis olmasidir. Diger bir ifade ile vade farklarindan kaynaklanan tutarin itfa
edilmis maliyet ile 6l¢glimlenerek bilangoya yansitilmasidir. Bu durum TFRS’ye gore
diizenlenmis olan mali tablolar acisindan pozitif bir degerlendirme yapilamasina
imkan saglar.

Stok devir hizi1 isletmelerin stoklarin1 ortalama ne kadarlik bir siire igerisinde
satmis oldugunu ortaya koyan bir oran analizi yontemidir. Isletmeler i¢in bu oranimn
yiiksek ¢ikmasi olumlu bir durum olarak degerlendirilebilir. Uygulama isletmesi
acisindan incelendiginde VUK a gore yapilan degerleme sonuglarinin TFRS’ye gore
daha disiik ¢iktig1 gézlemlenmistir. Bunun temel sebebi VUK ’a gore stok maliyetleri
igerisinde bulunan vade farklarinin, TFRS kapsaminda finansman maliyeti olarak
dikkate alinmasidir. Bu durum stok devir hizinin TFRS kapsaminda yapilan
degerlemede daha yiiksek cikmasina sebep olmaktadir bu da isletmenin mali
tablolarinin TFRS’ye gore diizenlemesi durumunda pozitif bir degerlendirme

yapilmasina imkan saglayacaktir.

6 Donem Bas1 Alacaklarin ayni tutarda oldugu varsayimi ile sonuca ulagilmustir.
" Dénem Bas1 Stoklarin ayni tutarda oldugu varsayimu ile sonuca ulasilmustir.
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Aktif devir hiz1 igletmenin sahip oldugu tiim varliklarinin verimliligini ortaya
koyan bir oran analizi yontemidir. Bu oranin alacak devir hizi ve stok devir hizinda
oldugu gibi yiiksek ¢ikmasi arzu edilmektedir. Isletmenin VUK ve TFRS kapsaminda
yapilan mali tablolar incelendiginde aktif devir hizinin TFRS’ye gore daha diisiik
ciktigi gozlemlenmistir. Bunun temel sebebi, TFRS kapsaminda yapilan vadeli
satislarin  satis hasilatina degil bir finansman unsuru olarak faiz gelirlerine
yansitilmasi, bunun yaninda varliklarda meydana gelen deger artigslarinin TFRS’ye
gore varliklarin defter degerine ilave edilmesi sonucu, toplam aktiflerde meydana
gelen artig olarak degerlendirilebilir. Bu durum igletme agisindan negatif bir

degerlendirme yapilmasana sebep olacaktir.
4.5.4. Karhhk Oranlan

Isletmenin, oOzkaynaklarin1 ve yabanci kaynaklarii ne derece etkin
kullanildiginin tespit edilmesi amaciyla Kullanilan analiz yontemidir. Bu analiz ile
isletme faaliyetlerinin karlilik izerindeki etkisi degerlendirilebilir. VUK kapsaminda
yapilan degerleme ile TMS/TFRS kapsaminda yapilan degerleme sonucu olusan mali

tablolarin karsilastirmasi yapildiginda karlilik oranlar asagidaki gibi olusmustur.

Karhlik Oranlari | TFRS VUK
Briit Satis Kar 462.500,00 475.000,00
Briit Karlilik = = = 0552 ——— = 0,559
Net Satiglar 837.500,00 850.000,00
Faaliyet Kar 320.850,00 333.350,00
Faaliyet Karliligi = = = 0383 ——— = 0,392
Net Satiglar 837.500,00 850.000,00
Olagan Kar 261.484,808 270.000,00
Olagan Karlilik = = = 0312 ——— = 0,318
Net Satiglar 837.500,00 850.000,00
Net Kar _ 212.687,84 - 217.900,00 _
Net Karlilik = B 0254 =777 0,256
Net Satiglar 837.500,00 850.000,00
2 < Net Kar 212.687,84 217.900,00
Ozkaynali Karliligt : - = 0298 — "~ 0301
- Ozkaynaklar 714.687,84 722.900,00
Vergi Oncesi Kar +
Ekonomik Faiz Giderleri _ 361.141,00 _ 350.000,00 _
Rantabilite Ozkaynaklar + B = 0,266 ————= 0,259
1.355.185,84 1.348.906,00
Yabanci Kaynaklar

8 Finansman Giderleri diigiilmiistiir.
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Karlilik oranlar incelendiginde TFRS’ye gore yapilan analiz sonuglarinin,
VUK kapsaminda yapilan analize gore diisiis gosterdigi gézlemlenmistir. Bunun temel
gerekgesi, yukaridaki analizlerde ifade edildigi iizere vadeli satiglarin satis hasilatina

degil faiz gelirlerine yansitilmasi olarak degerlendirilebilir.

Ozkaynak karlilig1, isletme yoneticilerinin basarisini ortaya koyan bir analiz
yontemidir. Bu oran isletmenin sahip oldugu 6zkaynaklarin, donem net kar1 agisindan
verimliligini gostermektedir. Oranin yiiksek ¢ikmasi arzu edilmektedir. Uygulama
isletmesi agisindan incelendiginde VUK kapsaminda yapilan degerleme sonuglarinin,
TFRS’ye gore daha yiiksek ciktigi goriilmektedir. Bunun temel sebebi net karda
ortaya ¢ikan azalisin, 6zkaynaklarda ortaya ¢ikan azalmaya nispeten daha fazla olmasi
olarak degerlendirilebilir. Bu durum yatirimeilar agisindan negatif bir degerlendirme

yapilmasina olanak saglar.

Ekonomik rantabilite orani, isletmeye ait fonlarin getirisinin ve verimliliginin
6l¢iilmesi amaciyla kullanilan bir oran analizi yontemidir. TFRS kapsaminda yapilan
calismada bu oranin VUK’a gore yapilan calismaya nispeten artis gosterdigi
gozlemlenmistir. Bunun temel sebebi TFRS’ye gore 6zkayaklarda yagsanan azalmaya
karsin isletmenin faiz giderlerinde daha yiiksek bir oranda artisin s6z konusu

olmasidir.
Oran analizi sonuglarini kisaca 6zetlemek gerekirse;

Cari oran, TFRS’ye gore diizenlenen mali tablolarda 2,101, VUK’a gére
diizenlenen mali tablolarda ise 2,100; likidite orani, TFRS’ye gore diizenlenen mali
tablolarda 1,555, VUK a gore diizenlenen mali tablolarda 1,524; nakit orani, TFRS’ye
gore diizenlenen mali tablolarda 1,102, VUK a gore diizenlenen mali tablolarda 1,059
oldugu tespit edilmistir. Likidite analiz sonuglar1 incelendiginde, TFRS kapsaminda
diizenlenen mali tablolarda, isletmenin kisa vadeli yiikiimlilikleri karsilama

PO

derecesinin olumlu olarak degistigi belirlenmistir.

Finansman kaldira¢ orani, TFRS’ye gore diizenlenen mali tablolarda 0,473,
VUK’a gore diizenlenen mali tablolarda 0,464; 6zkaynak orani, TFRS’ye gore
diizenlenen mali talolarda 0,527, VUK’a gore diizenlenen mali tablolarda 0,536;

finansman orani, TFRS’ye gore diizenlenen mali tablolarda 1,116, VUK’a gore
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diizenlenen mali tablolarda 1,155 oldugu tespit edilmistir. Bu durum, TFRS
kapsaminda diizenlenen mali tablolar dikkate alindiginda, isletmenin varliklari

igerisindeki yabanci kaynak paymin artmasi seklinde yorumlanabilir.

Alacak devir hizi, TFRS’ye gore diizenlenen mali tablolarda 5,012, VUK’a
gore dlizenlenen mali tablolarda, 5,007; stok devir hizi, TFRS’ye gore diizenlenen mali
tablolarda 1,781, VUK’a gore diizenlenen mali tablolarda 1,670; aktif devir hizi,
TFRS’ye gore diizenlenen mali tablolarda 0,618, VUK’a gore diizenlenen mali
tablolarda 0,630 oldugu belirlenmistir. Aktif devir hiz1 ve stok devir hizinin TFRS’ye
gore diizenlenen mali tablolarda artmis; ancak aktif devir hizinda bir disiis

gbzlemlenmistir.

Karlilik oranlar1 genel olarak TFRS’ye gore diizenlenen mali tablolarda diisiis
gostermis; ancak ekonomik rantabilite orani faiz giderlerinin artmasina paralel olarak
TFRS’ye gore diizenlenen mali tablolarda 0,266, VUK’a gore diizenlenen mali
tablolarda 0,259 olarak gergeklesmistir.

Uygulama isletmesinin VUK ve TFRS kapsaminda olusturulan mali tablolari
ve bu tablolara iliskin ortaya konan rasyo analiz sonuglar1 incelendiginde, iki yaklagim
arasinda belirgin farklarin oldugu go6ze carpmaktadir. Buna gore uluslararasi
muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin degerleme yontemleri kullanildiginda
isletmenin mali durumunun ve finansal performansmin degisiklige ugradig tespit
edilmistir. Bu farklar, daha biiyiik aktif ve pasif degerlere sahip isletmelerde ¢cok daha
biiyiik parasal hadlerin ortaya ¢ikmasina sebep olabilecektir. Bu baglamda tespit edilen
bu farklar, isletme hakkinda bilgi talep eden igiincii kisilerin yapacag

degerlendirmeler agisindan 6nem arz edecektir.
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SONUC

Ekonomik ve ticari anlamda tilke sinirlarinin ortadan kalkmasi, yatirimeilar ve
isletmeler acisindan yatirim alternatiflerini arttirmis, kurumsallagsma ve siirdiiriilebilir
kalkinma hiz kazanmis, para ve sermaye piyasalar1 eskisinden ¢cok daha énemli hale
gelmistir. Bu durum, finansal tablo kullanicilariin karsilastirilabilir, giivenilir ve
gergege en uygun bilgiyi tam zamaninda 6grenebilmesini zorunlu hale getirmistir. Bu
zorunluluk uluslararasi alanda ortak bir muhasebe dilinin olusturulmasi gerekliligini

ortaya ¢ikarmistir.

Ulkelerin farkli muhasebe sistemlerine sahip olmas1 ve uluslararas: ticaretin
gelismesiyle birlikte, farkli iilkelerde faaliyet gosteren isletmeler, o {ilkelerin
muhasebe uygulamalariyla karsi karsiya kalmis ve her iilkedeki muhasebe kurallarina
gbre ayr finansal tablo diizenlemek zorunda kalmislardir. Ulkeler arasi muhasebe
uygulamalarindaki bu farkliliklar, yabanci yatirimeilarin, yatirim yapacagi tilkelerde
kullanilan finansal tablolar1 ve muhasebe kayitlarini inceleyerek karar vermelerine

yardimc1 olmamasi standartlarin gelistirilme siirecini hizlandirmistir.

Gilinlimiizde diinya iilkeleri kendi kurum ve kuruluslar1 araciligiyla uluslararasi
muhasebe standartlart ile uyumlu muhasebe sistemleri gelistirme calismalar
yapmaktadir. Ulkemizde de bu alanda birtakim kuruluslar detayli calismalar yapmis
ve uyumlastirma ¢aligmalarina katilmistir. Sermaye Piyasasi1 Kurulu, Maliye Bakanligi
ve Ozellikle son donemlerde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu ve devaminda
Kamu Gozetimi Kurumu, uluslararasi standartlara uyumlastirma c¢alismalarinda
oldukca kapsamli caligmalar yapmaktadir. Kamu Gozetimi Kurumu, uluslararasi
finansal raporlama standartlarin1 Tiirk¢eye ¢evirmekte ve bu standartlarin Tiirkiye’de
uygulanabilmesi i¢in gerekli ¢aligmalar1 yapmaktadir.

Sermayenin kiiresellesmesi ile birlikte para ve sermaye piyasasi araglarina
yapilan yatirimlarin artmasi sonucu finansal araclar mali tablolarda oldukg¢a 6nemli bir
paya sahip olmaya baglamistir. Bu durum finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve
degerlemesini 6nemli bir sorun haline getirmistir.

Uluslararas1 muhasebe ve finansal raporlama standartlarinda finansal araglara

iliskin dort temel standart olusturulmustur. Bunlar; TMS/IAS 32 Finansal Araglar:
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Sunum, TMS/IAS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme, TFRS/IFRS 7
Finansal Araglar: Ag¢iklamalar ve TFRS/IFRS 9 Finansal Araglar standartlaridir.

TMS 32; Finansal Araglar Sunum Standardina gore, Finansal araglar, bir
isletmenin finansal varlig1 ile diger bir isletmenin finansal borcunda ya da 6zkaynaga
dayal1 finansal aracinda artigsa neden olan herhangi bir s6zlesme olarak tanimlanmaistir.
Yine bu standarda gore isletmelerin finansal bor¢ ve finansal varliklarini, finansal
durum tablosunda -yasal bir hakkinin bulunmasi durumunda- netlestirme esasina gore
raporlayabilecegi belirtilmistir.

TMS 39; finansal araglari, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan,
satilmaya hazir amagli, vadeye kadar elde tutma amacl ve kredi ve alacaklar olarak
simiflandirmistir. Yine bu standart, finansal araglarin ilk muhasebelestirme ve sonraKki
muhasebelestirmeleri ile degerlemelerine, bilango dist birakilmasina, deger
disiikliigine ve finansal riskten korunma ve muhasebesine iliskin diizenlemeleri
icermekte olup TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin 2014 siiriimiiniin yayinlanmasi
ve ilkemizde 2018 yili itibariyle yiiriirliige girmesi ile finansal riskten korunma
muhasebesine iliskin birtakim hiikiimler disinda kaldirilmistir.

TFRS 9 Finansal araglar standardina gore isletmelerin benimsemis oldugu is
modeli ve finansal araglardan bekledigi nakit akislarinin 6zelliklerine gore ticli bir
smiflandirma yaparak, finansal araglari, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan, itfa edilmis maliyetle ile Olgiilen ve gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelirlere yansitilan finansal varliklar olarak tanimlamistir.

TFRS 9’a gore; finansal araclarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege
uygun deger dikkate alinirken, sonraki muhasebelestirme ve degerleme islemlerinde,
ilgili finansal aracin tiiriine gore farkli 6l¢iiler kullanilmaktadir. Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarda gercege uygun deger dikkate
alinirken, itfa edilmis maliyetle Glgiilen finansal varliklar, itfa edilmis maliyetiyle,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan finansal varliklar ise ya
gercege uygun deger ile ya da itfa edilmis maliyet bedeli ile degerlemeye tabi tutulur.
TFRS 9’da siniflandirma dis1 tutulan kredi ve alacaklarda da itfa edilmis maliyet bedeli
esas alinmaktadir.

Finansal araglarin ger¢cege uygun degeri, aktif bir piyasadaki islem degeridir.

Itfa edilmis maliyet ise bir finansal aracin gelecekte beklenen nakit akislarmin belli bir

158



iskonto orani ile bugiinkii degerine indirgenmis tutaridir. Finansal araclarin gergege
uygun deger ile veya itfa edilmis maliyet bedeli ile mali tablolarda gosterilmesi,
gergege uygun, tarafsiz ve anlasilir bir sunumun saglanmasi ag¢isindan oldukca
Oonemlidir.

Finansal araglarin gerek gergege uygun degeriyle gerekse itfa edilmis maliyet
bedeliyle degerlemeye tabi tutulmasi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari,
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarda, finansal
performans tablosunda; gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan
finansal varliklarda, finansal durum tablosunda; itfa edilmis maliyetle 6lgiilen finansal
varliklar ile kredi ve alacaklar, finansal performans tablosunda raporlanir. Degerleme
donemlerinde ortaya ¢ikan tiim kazang ve kayiplarin raporlanmasi gerekir.

Vergi Usul Kanun’unda finansal araglarin degerlemesi yapilirken alis degeri
ve borsa rayici kullanilmaktadir. Hisse senetleri ile fon portfoyliniin en az %51°1
Tiirkiye’de kurulmus olan sirketlere ait hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma
belgelerinin alis bedeli ile bunlarin disinda kalan tiim menkul kiymetlerin borsa
rayiciyle degerlenecegi hiikiim altina alinmistir. Standartlarin aksine, vergi mevzuati
ve muhasebede ihtiyatlilik kavrami geregi degerleme giiniinde piyasa degerinde ortaya
cikan kazanclar dikkate alinmaz ve herhangi bir kayit yapilmazken, deger azalislari
gelir tablosunda raporlanmaktadir.

TMS 39’da Finansal riskten korunma muhasebesine iliskin hiikiimler de
bulunmaktadir. Standarda gore ii¢ tiir finansal riskten korunma ¢esidi bulunmaktadir:
gercege uygun deger riskinden korunma, nakit akis riskinden korunma ve yurt
disindaki isletmelerde bulunan net yatirim riskinden korunma. Bu standart finansal
riskten korunma faaliyetleri i¢in 6zel muhasebe ilkelerini de igermektedir. Buna gore,
finansal riskten korunma araci ile finansal riskten korunma konusu kalemin gercege
uygun degerlerinde olusan degisikliklerin kar veya zarara etkileri raporlanmaktadir.

Finansal araglarin muhasebelestirme ve degerlemeye esas Olciilerin
standartlarda ve vergi kanunlarinda farkliliklar gostermesi ertelenmis vergi varligini
ya da ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinii ortaya ¢ikarmaktadir. TMS 12 Gelir vergileri
standard1 kapsaminda isletmelerin ertelenen vergi varliklarinin ve ertelenmis vergi

yiikiimliiliiklerinin mali tablolarda gosterilmesi gerekmektedir. Vergi mevzuati
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dikkate alinarak ortaya konan vergisel yikiimliiliikklerin, standartlarda belirtilen
hiikiimler ile mali tablolarda gosterilmesi saglanmalidir.

Uluslararasi muhasebe ve finansal raporlama standartlarinda belirlenen ilkeler
ve degerleme Olciileri ile vergi mevzuatinda, verginin hesaplanmasia yonelik
belirlenen temel degerleme Ol¢iileri, isletmenin temel mali tablolarina dogrudan etki
edecek sekilde farklilar igermektedir ve bu durum isletmelerin rasyo analiz sonuglarina
da etki etmektedir. Uygulama Orneginde goriildiigii iizere ticari alanda faaliyette
bulunan bir igletmenin aktif ve pasifinde bulunan finansal araclarin degerlemesinden
kaynaklanan farklar vergi durumuna oldugu gibi rasyo analiz sonuglarmma da
yansimistir. Yatirnmcilarin gercege en uygun bilgiye ulasmasi bakimdan onem arz
eden bu durum yapilan birtakim analiz ¢aligmalariyla ortaya konmus ve farkliliklarin
sebep ve sonuglari agiklanmustir.

Sonug olarak; uluslararasi muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin
kapsami genisledik¢e, mali olaylarin kayda alinmasina ve raporlanmasina yonelik
karmasiklik daha da belirgin hale gelmektedir. Isletmelerin sahip oldugu veya
yiikiimliiliiglinde bulunan varliklarin ve kaynaklarmn, farkli standartlar tarafindan
aciklanmasi veya bir varligin ya da yiikiimliiliiglin birden fazla standardin konusu
icerisinde yer almasi, bu alanda yapilacak olan calismalari daha da Onemli hale
getirmektedir. Finansal sistemler ve finansal yapilar isletmelerin varligim
siirdlirebilmesi ve amaclarina ulasabilmesi i¢in hayati dnem arz etmektedir. Bu
baglamda uluslararasi sermaye dolagiminin bir sonucu olarak 6énemi artan finansal
araglara olan ilgi ve gereksinim bu alanda olusturulan standartlar1 da beraberinde
getirmistir. Niteligi itibariyle olduk¢a karmasik ve dinamik bir yapiya sahip olan
finansal araclara yonelik hazirlanan standartlarin, iilke mevzuatlarina gore birtakim
farkliliklara sahip olmasi, isletmelerin mali tablolarina, vergisel yiikiimliiliiklerine ve
finansal rasyolarina 6nemli derecede etki etmektedir. Bu durumun tiim bilgi
kullanicilarinin  alacagi kararlar1 etkileyecek olmasi gercege uygun sunumun
saglanmasi agisindan oldukga énemlidir. Oyle ki mali sektoriin disinda ticari veya sinai
esaslara gore faaliyette bulunan isletmelerin bile yatirim amaciyla edindigi finansal

araclarin finansal rasyolarina etkisi bu durumun bir kanit1 niteligindedir.
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