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Finansal derinlesmenin dinamikleri ve karakteristikleri makroekonominin en

tartismali konularindan birini olusturmaktadir. Konuya iligkin literatiir 6ncelikle

gelismis iilkelerde finansal derinlesmenin oOl¢iilmesi, gostergeleri ve nedenleri

tizerine odaklanmistir. Diger taraftan gelismekte olan ve 6zellikle yiikselen piyasa

ekonomilerin kiiresel ekonomi i¢inde paylarmnin artmasi, bu iilkelerdeki finansal

derinlesmenin de detayl1 bir sekilde incelenmesine yol agmuistir.

Bu tezin amaci, ylikselen piyasa ekonomilerinde, geleneksel uyarim

mekanizmalarina ek olarak, finansal derinlesmenin yoksulluk iizerindeki etkisini

1994-2017 donemi yillik verileri kullanilarak yeni nesil panel veri analizi teknikleri

ile ele alinmistir. Ampirik olarak test etmektir. Bu hipotez, verisi mevcut olan 11

(on bir) yiikselen ekonomi i¢in donemine iliskin yillik veriler kullanilarak panel

ekonometri yontemleriyle test edilmistir.

Yoksulluk gostergesi olarak kullanilan kisi basi tiikketim harcamasindan (PCHC)

finansal derinlesme gostergesi olarak kullanilan parasallasma oranina dogru (M2Y)




Pakistan iilkesi i¢in nedensellik iligkisi bulunmustur. Finansal derinlesmeden
yoksulluga dogru nedenselligin anlamli bulundugu {ilkeler sirasiyla Sili, Pakistan,
Peru ve Tayland’dir. Bu iilkeler i¢in finansal derinlesmenin yoksullugu azaltici etkisi
sonucuna varabiliriz. Kullanilan gostergelerin istatistiksel olarak anlamsiz ¢iktig1

ilkeler icin finansal derinlesmenin yeterince gerceklesmedigini isaret etmektedir.
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The dynamics and characteristics of financial deepening are one of the most

controversial issues in macroeconomics. The literature on the subject is primarily

focused on the measurement, indicators and causes of financial deepening in

developed countries. On the other hand, the increasing share of developing and

especially emerging market economies in the global economy has led to a detailed

examination of financial deepening in these countries.

The aim of this thesis is to examine the impact of financial deepening on

poverty in emerging market economies in addition to traditional stimulation

mechanisms by using the new generation of panel data analysis techniques using

annual data from 1994-2017 period. is to test empirically. This hypothesis was tested

by panel econometric methods using the annual data for the period 11 (eleven)

emerging economies with data available.
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From the per capita consumption expenditure (PCHC) used as a poverty
indicator to the monetization rate (M2Y) used as an indicator of financial deepening,
a causality relationship was found for Pakistan. The countries where causality from
financial deepening to poverty significant are Chile, Pakistan, Peru and Thailand,
respectively. For these countries, we can conclude that financial deepening has the
effect of reducing poverty. It indicates that financial deepening has not been realized

sufficiently for countries where the indicators used are statistically insignificant.
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ONSOZ

Finansal derinlesme ve yoksulluk iliskisi: Yiikselen ekonomiler {izerine
ekonometrik bir uygulama isimli calismada, finansal derinlesme gostergeleri ile
yoksulluk arasindaki iligkinin yoniinii belirlemek i¢in, 11 yiikselen tilke ekonomisine

ait 1969-2017 donem verileri ile incelemeyi amaglamaktadir.

Tez calismamin hazirlanmasi stirecinde her tiirlii destegini gordiigiim pozitif
yaklasimi ve giiler yiiziiyle beni motive eden danisman hocam Dr. Ogr. Uyesi Giinay
OZCAN’a minnettarim. Ayrica bilgi birikimi ve ¢ok degerli zamanini bana ayiran
yol gosteren saygideger hocam Prof. Dr. Abdulkadir BULUS’a ve Prof. Dr. Tahsin
KARABULUT’a ve tiim boliim hocalarima tesekkiir ederim.

Hayatimin her déoneminde maddi ve manevi destegini esirgemeyen aileme,
oglum Egemen CETIN’e ve degerli arkadaslarima sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.

Bu tezi Merhum esim Nevzat CETIN e ithaf ediyorum.

Calismamin bu konu ile ilgilenen herkese katki saglamasini temenni ederim.



GIRIS
Ekonomi alaninda yapilan bir¢ok c¢alisma, finansal derinlesme ve ekonomik
gelisme arasindaki baglantiy1 inceledigi gibi hem mikro hem de makro bakis
acilarindan ekonomik biiyiime yoluyla finansal derinlesme ve yoksullugun
azaltilmas1 arasindaki iliskiyi de incelemenin 6nemini ortaya koymuslardir. Tasarruf
yapanlarla yatirim yapanlarin bir araya geldigi finansal sistemin insanlarin gelirlerini
etkileyerek yoksulluk iizerinde sistemin gelistirdigi araglarla etkili oldugu

tartisilmaktadir.

Finansal hizmetlere erisim yoluyla gelir artislarinin, insanlarin yasam
standartlarinda iyilesmelere yol agtigindan yoksulluktan uzaklagsmanin bir yolu
olarak gériilebilmektedir. Ornegin; Claessen ve Feijen (2006) calismalarinda iyi bir
finansal sektér olmadan yurti¢i tasarruf sahipleri ve yabanci yatirimcilarin
ekonomide kararsiz kalacaklarim1 ve saglam yatirnmlarin olmayacagini sonug olarak
ekonomik ¢iktinin azalisina ve hane halki refah seviyelerinin diisecegine sebep
olacagini ileri siirmiislerdir. Iyi gelismis bir finansal sistemin, firmalarin iiretimi
artirmalarina katki sundugu hanelere ev gibi temel varliklar elde etme, gelir soklarina
kars1 sigortalanma, bir sirket kurma, daha kolay para kazanma ve emekli
olduklarinda emekli ayligi alma imkam sagladigi Claessen ve Feijen (2006)
belirtilmistir. Bu nedenle, finansal sektdr fon saglayarak, tasarruflari kolaylastirarak

ekonomik biiylime ve hane halki refahi i¢in bir etken yap1 olarak goriilmektedir.

Finansal faaliyetlerinin biiylimesi ve geligsmesi, finansal sektdrdeki daha fazla
bankalarin likidite kisitlarinin azalmasi ve projeleri finanse etmek icin mevcut
fonlarin genisletilmesi anlamina gelen finansal derinlesmeye yol agmaktadir (Fisher,
1933). Diinyadaki en temel sorunlardan biri olan ve Diinya Bankas1 ve Uluslararasi
Para Fonu gibi uluslararasi kuruluglarin temel politikalarindan biri olan yoksullugun
azaltilmasi1 konusunda finansal derinlesmenin olumlu etkisinin arastirilmasi ve analiz
edilmesi iilkelerin izleyecekleri politikalar agisindan 6nemli rol oynamaktadir. Bu
baglamda bu tezin amaci yiikselen ekonomilerde finansal derinlesme ve yoksulluk

iligkisini ampirik olarak test etmektir.



Tezin birinci boliimiinde finansal sistemin yapist ve isleyisi, finansal
derinlesmenin tanimi, Ol¢iimii ve gostergeleri ikinci boliimde ise yiikselen
ekonomilerde finansal derinlesmenin gostergeleri agiklanmakta ve secilen on iki
iilkenin makroekonomik gostergeleri yorumlanmaktadir. Ugiincii boliimde yoksulluk
kavramu, tiirleri Olgiilmesi ve yoksullugun temel neden ve sonuglar1 sunulmaktadir.
Dordiincii boliimde finansal derinlesme ve yoksulluk iligkisi teorik olarak ele alan
calismalara iligkin literatiir taramasi yer almaktadir. Tezin besinci bdliimiinde ise
yiikselen ekonomilerde finansal derinlesme ve yoksulluk iligkisi panel kullanilarak
ortaya konulmaya calisilmaktadir. Sonu¢ béliimiinde yapilan analizler sonucunda
finansal derinlesmenin yoksulluk {izerindeki etkisi ve politika Onerileri

sunulmaktadir.



BiRINCi BOLUM
FINANSAL SIiSTEM VE FINANSAL DERINLESME

KAVRAMLARINA ILISKIN TEORIK CERCEVE

Bu bolimde finansal sistemin yapisi, isleyisi ve fonksiyonlarindan
bahsedilmektedir. Ayrica finansal derinlesmenin tanimi 6l¢iimii ve gdostergeleri ile

genel ¢ergevesi agiklanmaktadir.
1.1. Finansal Sistemin Yapis ve Isleyisi

Tasarruflarin ~ yatirimlara  devredilmesi  finansal ~ sistem  iizerinden
gerceklesmektedir. Cesitli finansal araglarin iretildigi ve ekonominin isleyisine
sokuldugu bu sistem ayni zamanda ekonominin mikro ve makro performansini da
belirlemektedir. Finansal sistemin temel unsurlari; fon verenler, fon arayanlar,
finansal aracilar (finansal kurumlar), finansal araglar ve yasal kurumsal
diizenlemelerdir. Sistem i¢inde, bir yandan tiim gelirlerini tiikketmeyen, diger yandan
gelirlerinden daha fazla harcama yapmasi gereken, fonlara ihtiya¢ duyan fon eksigi
olan bir grup var olmaktadir. Finansal sistemde, finansal sistem sahipleri, fon
sahiplerine cesitli araclar ve aracilar araciligiyla ve yasal kurumsal diizenlemeler

tarafindan saglanan giiven ortaminda fon saglanmaktadir.

Finansal sistem, ekonomik sistemin en 6nemli alt sistemi olarak kabul
edilmektedir. Bunun nedeni, cagdas ekonomilerin en ¢ok ihtiyag duyduklar1 fon
transferi silirecinin merkezi olmasidir. Genel ekonomik basari, finansal sistemin
etkinligine biiyiik Ol¢iide bagli goriinmektedir. Ote yandan, finansal sistemin
etkinliginin hem genel ekonomik sistemin hem de diger alt sistemlerin sistem
yaklagimi cergevesinde istikrar ve etkinligini gerektirdigi belirtilmelidir. Finansal
sistem genel ekonomik kosullardan ve diger alt sistemlerden ayrilamaz. Finansal
sistemin islevlerinin Onemi yillara ve ilkelerin gelismiglik diizeylerine gore
degismektedir. Bir ekonomide, finansal sistemin islevleri temel olarak su sekilde

simiflandirilabilir (Afsar, 2007; 1-2):

 Mallarin, hizmetlerin ve varliklarin degisimi.



» Biiyik o0lcekli projelerin finansmanim1 kolaylastirmak i¢in tasarruf

biriktirme ve risk dagitim sistemi olusturarak miilkiyeti genisletmek.

» Cografi bolgeler ve sektorler arasinda ekonomik kaynaklarin zamanla

aktarilmasi.
* Risk yonetimi ve risk kontrol yontemlerinin gelistirilmesi.
* Fiyat bilgisi saglamak.
* Asimetrik bilgi probleminin ¢oziimiinii kolaylastirmasi.

Finansal sistem ekonomik performans i¢in hayati dneme sahiptir. Biiylime
belirleyicilerini ii¢ grupta toplamak miimkiindiir. Arazi, fiziki ekipman ve insan
kaynagina yapilan tiim yatirimlar1 iceren sermaye birikimi, teknolojik biiyiime, niifus
artis1 ve dolayistyla isgiiciinde artis olarak siralanabilir. Finansal sistem dogrudan
sermaye birikimi ile ilgilidir. Sermaye birikimi, gelecekteki iiretim ve geliri artirmak
icin mevcut gelirin bir kisminin tasarruf edilmesine ve yatirimlara yatirilmasina

baglidir (Akdemir, 2015; 28).

Ulkeler arasindaki ekonomik biiyiime oranlarindaki farkliliklar, bu iilkelerin
dogal kaynak zenginliklerinden ziyade, bu kaynaklarin kullanilmasindaki verimlilik
farkliliklarindan kaynaklanmaktadir. Bu baglamda, finansal sistemle iliskisinin
Onemini vurgulamak gerekir. Finansal sistem ekonomiye daha fazla yatirim
saglayarak ve ortalama yatirim verimliligini artirarak ekonomik biiylimenin
hizlanmasina yol acar. Finansal sistemin gelisimi, teknolojik gelisimin yani sira

tasarruflart da etkileyebilir (Erim ve Tiirk, 2005; 20).

Finansal piyasalar fonlar1 bir havuzda biriktirmekte ve bu fonlar1 yatirim
harcamalarini krediyle karsilayamayan sahiplerine havale etmektedir. Bir {ilkenin
milli geliri, yatirrm harcamalari, tilketim harcamalari, kamu harcamalar1t ve net
ithracatin toplamindan olusur. Bir {ilkede belirli bir donemde yapilan yatirimlar
carpan etkisiyle milli geliri arttirmakta ve finansal sistemin ekonomik gelisme
acisindan ne kadar 6nemli oldugu goriilmektedir. Finansal piyasalarin ve finansal
araclarin gelisimi olarak tanimlanabilen finansal gelisme, finansal aracilik siirecine
olumlu katkida bulunmaktadir ve tasarruflarin arttirlmasinda Snemli bir rol

oynamaktadir (Afsar, 2007; 10).



Finansal gelisme ile birlikte verimlilik diizeyinin yani sira yatirimlarin da
artmas1 beklenmektedir. Finansal sistemin gelistirilmesi, tasarruf riskini azaltmak
icin portfoy cesitlendirmesini kolaylastirmakta ve yatirimcilarin geri  doniisiinii

artirmak i¢in daha fazla segenek sunmaktadir (Bayar, 2011; 58).

Finansal sistemin bir diger onemli islevi de, bireysel yatirimcilara yatirim
maliyetlerini azaltmak amaciyla verimliligi artirmak i¢in en uygun maliyetli yatirim
projesi bilgilerini saglamaktir. Finansal gelisme ayrica, finansal sistemdeki biiyiikliik
ve yapt bakimindan meydana gelen degisimi ifade eder. Bu durumda, finansal
sistemin gelisimi finansal derinlesme kavrami ile agiklanmaktadir. Finansal
derinlesme, finansal sistemin ne kadar genisledigini ve finansal araglarin ne kadar

cesitlendirildigini gostermektedir.

Bir ekonomideki toplam finansal varliklarin milli gelire oraninin artmasi
olarak tanimlanan finansal derinlesme, ekonominin para kazanma ve finansal aracilar
tarafindan sunulan hizmetlerin yaygimlagsma diizeyindeki bir artis olarak
goriilmektedir. Finansal derinlesmedeki artig, iilke tasarruflarindaki artisa, diisiik
verimli tasarruflarin finansal varliklara donistiiriilmesine ve fonlarin yiiksek riskli
diizenlemesiz piyasalardan organize pazarlara kaydirilmasina baghdir. Diger taraftan,
ilke ekonomisinin finansal yapisi ve finansal sistemin organizasyon yapist finansal

piyasalarin derinlesmesinde etkili olmaktadir (Goldsmith,1969; 47).

Finansal sistem ekonomik sistemin temel Ogelerinden biridir. Giiniimiiz
ekonomilerinde dis finansman ihtiyacinin artmis olmasi, finansal kaldiractan
yararlanma oraninin yiikselmesi, fon arz edenlerden fon talep edenlere dogru fon
transferini organize etmesi finansal sistemi, ekonomik sistem igerisinde ¢ok dnemli
bir 6ge haline getirmektedir. Finansal sistem tasarruflar1 toplama, en verimli alanlara
tahsis etme, yatirim yapilan ya da yapilacak sirketleri denetleme, yatirimdaki riskleri
cesitlendirerek yatirimdaki riskleri ortadan kaldirma ve mal ve hizmet takasim
kolaylagtirma yoluyla sermaye birikimini artirmakta ve teknolojik yenilik siirecini
gelistirmektedir. Bu durum, iktisadi biiylime hizin1 yiikseltmektedir. Finansal
sistemin gelismesinin, ekonomik biyiimeyi hizlandirdig: iktisat yazininda taraftar

bulan bir goristiir (Akdemir, 2015; 35).



Finansal gelismenin bir¢ok tanimi vardir. Bir¢ok iktisat¢i finansal gelismeyi
tamimlarken birbirine benzer fakat farkli agilardan ele almuslardir. Literatiirde bu
gorlislerden bazilari, finansal gelisme kavramini bir iilkede finansal piyasada
kullanilan araglarin cesitlendirilmesi ve bu araglarin daha yaygim kullanimi olarak
tanimlamistir. Diger bir tanim, finansal piyasalarin gelisimi olarak tanimlanmaktadir

(Erim ve Tiirk, 2005; 23).

Finansal kurumlarin, finansal piyasalarin ve finansal araclarin gelisimi olarak
tanimlanan finansal gelisme, finansal aracilik siirecine olumlu katkida bulunmada ve
tasarruflarin arttirilmasinda biiyiik 6neme sahiptir. Bu tasarruflar, nicelik ve nitelik
bakimindan yatirnmlarin arttirilmasinda etkili olmustur. Yatirim seviyesine ek olarak,

finansal gelismeyle birlikte verimliligin de artmasi1 beklemektedir (Afsar, 2007; 208).

Finansal gelisme, finansal yapidaki degisikliklerdir. Bu nedenle, finansal
yapida kisa ve uzun vadedeki degisiklikler finansal gelismeyi incelemek ig¢in
arastirilmaktadir. Bir lilkenin finansal yapisini agiklayan unsurlar, o lilkedeki finansal
araglarin ve kurumlarin goriiniimii, 6zellikleri ve goreceli boyutlaridir. Zira finansal
araglarin ve ekonomideki kurumlarin bilesimi finansal yapiy1 bicimlendirmektedir

(Goldsmith, 1969; 37-46).

Diinyanin gelismis iilkelerinde 1960’11 yillarin sonlarinda, savas sonrasi
donemin biiylime modeli (Fordizm) c¢ercevesinde biiylimeyi daha fazla artirma
potansiyelinin tiikenmesiyle ekonomik biiylime oranlar1 diisme, igsizlik ve enflasyon
oranlar1 artma egilimine girmistir. Birikim siirecinin durgunlagmasi, verimlilik ve kar
oranlarmin arttirilmasina yonelik bir arastirmaya yol agmis ve bu siire¢ birgok alanda

yeni yapilar ortaya ¢ikarmistir.

Sermayenin degerleme giicliiklerini agma arayiglari, iktisat politikalarinda da
yeni bir paradigmaya gecisin kosullari1 hazirlamis, ekonomik iligkilerin
diizenleyicisi olarak piyasanin etkinligini esas alan ve diisen karlili§a ¢6ziim bulma
ekseninde sekillenen neo-liberal politikalar yayginlagmistir. Kiiresel alanda kar
arayist sermaye hareketlerine iligskin sinirlama ve kontrollerin adim adim kaldirilmasi

geregini ortaya ¢ikarmis, gelismis lilkelerde iktisat politikalar: bu olanagi saglayacak



sekilde diizenlenirken, ayn1 uygulamalar IMF ve Diinya Bankasi telkinleriyle az

gelismis tilkelere de yaygimlastirilmistir (Goldsmith, 1969; 36).

Finansal gelisme ile asil anlatilmak istenen, tasarruflarin cogaltilarak
yatirimlarda kullanilmasini saglamaktir. Diger bir ifadeyle, finansal liberallesmedeki

tyilesme, ililke genelindeki tasarruflarin ¢ogaltilabilme giictliyle iliskilidir.

Fakat finansal liberalizasyon tecriibeleri, finansal liberalizasyonun
tasarruflarin ¢ogaltildig1 diisiincesini desteklememektedir. Finansal liberallesmede
finansal basarty1 artirmak i¢in yatirimin daha etkin bir sekilde dagilmasi
gerekmektedir. Bu diisiinceyi destekleyen ¢ok fazla kanit gosterilmistir (Williamson

ve Mahar, 2002; 14).
1.2. Finansal Sistemlerin Fonksiyonlar:

Finansal sistemlerin gelisimini etkileyen faktorler asagida alt basliklar halinde

sunulmustur (Coskun, 2009; 28);
1.2.1. Derinlesme Oram

Bu gosterge, finansal aract kurumlarin biiytikliiglinii 6lgmektedir. Derinlik,
finansal sistemin likit yiikiimliliklerinin (nakit + bankalarin faiz igeren
yiikiimliiliikleri ve talepleri + banka dis1 aracilar) GSYH’ ya oramidir. Yapilan
calismalarda en zengin grupta yer alan iilke vatandaslar1 asagi yukar1 yillik
gelirlerinin ticte ikisini likit aktifler seklinde finansal aracilarda tutarken, en fakir
tilkelerin vatandaslarin yillik gelirlerinin yalnizca dortte birini likit aktif olarak
tuttuklari ortaya ¢cikmustir. Goriildiigii tizere burada derinlik ve kisi bagina reel GSYH
arasinda kuvvetli bir iliski bulunmaktadir (Kaytanci, 2000; 55-56).

1.2.2. Bankacilik Oram

Merkez bankasina karsin ticari bankalarin kredi dagitma derecesini dlger ve
Bankacilik Oran1 = Mevduat Bankast Yurti¢i Kredileri / Mevduat Bankalar1 +
Merkez Bankasi Yurtigi Kredileri seklinde hesaplanir. Bu gdsterge bankalarin
finansal fonksiyonlar1 merkez bankasindan daha uygun bir sekilde yerine getirecegini
vurgular. Fakat bu Olgiitiin dikkat ¢ekici iki 6nemli zayif noktas1 vardir. Bankalar

finansal fonksiyonlar1 yerine getiren tek finansal aract konumunda degildir ve



bankalar sadece kamu girisimlerine veya hiikiimete bor¢ verebilirler. Bankacilik
orani en zengin lilkelerin dortte birinde %90’dan daha biiyiiktiir. Buna karsin en fakir
ilkelerin dortte birinde hemen hemen ayni miktar kredi merkez bankasi ve ticari

bankalar arasinda dagilmaktadir (Akdemir, 2015; 58).
1.2.3. Ozel Sektore Verilen Kredi Oram

Toplam yurti¢i krediler icinde (bankalar i¢in acilan krediler hari¢) ozel
girisimcilere dagitilan kredilerin payimni gostermektedir. Ayrica Ozel Sektdre Verilen
Kredi Oram = Yurtici Krediler I¢inde Finansal Olmayan Ozel Sektériin Pay1 seklinde
hesaplanmaktadir (Coskun, 2009; 48).

1.2.4. Banka Dis1 Mali Aracilar Orani

Toplam finansal aktifler icinde 6zel banka dis1 finansal aracilarin aktiflerinin
payini tahmin ederek, banka dis1 6zel finansal kuruluslarin 6nemini gdsterir. Banka
dis1 kuruluslar ticari bankalarin tamamlayicilaridirlar ve daha Onemlisi ticari
bankacilik sektorii vergileme ve devlet diizenlemeleri gibi resmi kisitlamalarla baski
altina alindiginda ticari bankacilik sisteminin yerine gecer. Boylece birgok tilke igin
daha fazla banka dis1 finansal aracilar finansal sistemin genisledigini ve derinlestigini

yansitir (Sarisoy ve Kog, 2010; 211).
1.2.5. Kamu Bankalan Aktif Bityiikliigii

Kamuya ait ticari bankalarin toplam bankacilik sistemi i¢erisindeki agirliginm
ve boyutunu oOl¢gmektedir. Ayrica Kamu Bankalar1 Aktif Biyiikligii = Kamu
bankalar1 aktif toplami / Bankacilik sektorii aktif toplami seklinde hesaplanir

(Kaytanci, 2000; 57).

1.2.6. Muhasebe Standartlari

Mubhasebe standardi, fiili finans artirimindan ¢ok mevcut potansiyel finansi
yansitmaktadir. Ozellikle bir iilkede finansal belirginlik standardi ne kadar yiiksekse

firmalar agisindan yatirimcilarin daha genis bir alandan fonlarini1 toplamalar1 da o

kadar kolay olacaktir (Nindi ve Odhiambo, 2015).



1.2.7. Karsiik Oram

Bankacilik sisteminin aktif tarafindan bir degisken pasif taraftaki bir
degiskene karsilik olarak kullanilabilmektedir. Bu, bankacilik sisteminden gelen 6zel

sektor mevcut alacaklarmin (CR) GSYH’ya oramidir (Ibrisim, 2008; 44).
1.2.8. Kapitilizasyon Oram

Bir dizi gelismekte olan iilkede hisse senedi piyasalarinin olusumu ve hizl
gelisimi piyasa kapitilizasyonunu (islem goren sirketlerin piyasa degerinin GSYH’
ya orani) beraberinde getirmistir. Bu durumda piyasa kapitilizasyonu da, finansal
sektoriin biliylikliglnii temsil etmek iizere kullanilan belli bash stok-akim o6l¢iitleri
arasina girmistir. Az sayidaki bliyiik sirketlerin hisseleri bu ol¢iitiin biiylikligtini
belirlemede etkin oldugu i¢in, islem goren sirket sayist ve toplam islem hacminin
GSYH’ya orani da ikincil gosterge olarak Onerilmektedir. Ozel sektdre verilen
kredilerin GSYH’ya orani piyasa kapitilizasyonuna dahil edilirse, bu 6l¢iit halka agik
firmalarin tiim piyasa degerinin GSYH’ ya oranini ifade edecektir (Kaytanci, 2000;
58-59).

1.2.9. Dagilim Orani

Finansal sistem tarafindan 6zel girisimcilere agilan kredilerin orani
kullanilabilir. S6z konusu bu gdsterge parasal yetki kurumlarinin ve mevduat
bankalarinin finans dis1 6zel sektérden toplam alacaklarinin toplam yurtici kredilere
(mevduat bankalarina verilen krediler hari¢) veya alternatif olarak GSYH’ya
boliinmesi ile bulunur. Paydada yer alan kredi hacmine hane halklarina agilan

krediler de eklenir (Kaytanci, 2000; 59).
1.2.10. Direkt Kredi Tedbirleri

Direkt kredi politikalarinin genellikle kredi kullanim etkinligi {izerinde bir
etkiye sahip oldugu ileri siiriiliir. Ornegin, Diinya Bankasi’nin, Diinya Gelisme
Raporu’nda (1989) direkt kredi uygulamalar1 ile ilgili calismada bu konu
tartisitlmistir. Fakat baska bir ¢alismada ekonomik biiyiime veya etkinlik tizerindeki
faktorlerin etkileri ayirt edici bir verinin bulunmasi giicliigiinden dolay1 resmi olarak

test edilmemistir (Kappel, 2010; 152).
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1.2.11. Doviz Kuru Denetimleri

Az sayida ¢alismada ekonomik biiyiime veya etkinlik tizerinde doviz kuru
degerlerinin etkilerini test eden muntazam bir &lgiit kullanilmistir. Ornegin, reel
doviz kuru indeksi ve karaborsa doviz kuru primi kullanilmigtir. Fakat diger bazi
sinirlamalarin yaninda karaborsa doviz kuruyla ilgili verilerin bir¢ok iilkeyi kapsayan
bir caligmada elde edilemeyecegi hakkinda pek cok tartisma yapilmistir. Boylece
Odedokun (1992) tarafindan yapilan ¢alisma, doviz kurunun etkilerini incelemek i¢in
izlenebilir. D6viz kuru denetimlerini temsil edecek bir kukla degisken kullanilabilir.
Bu kukla degisken eger uygun olmayan doviz kuru politikalart benimsenirse birim
deger alir aksi takdirde sifir degerini alir. Uygun olmayan doviz kuru politikasi,
O0demeler dengesinde bir cari hesap agigini izleyen paranin reel degerlenmesini veya
bir fazlayi takip eden reel anlamda paranin deger kaybin ifade eder. Bu durum, bir
cari hesap a¢ig1 kaydedildiginde, su anki zaman dilimi i¢inde (bir 6nceki donemdeki
degeriyle karsilagtirilarak), yerel para reel olarak degerleniyorsa veya iilkede bir fazla
kaydedildiginde, yerel para deger kaybediyorsa bu uygun olmayan doviz kuru
politikasi olarak kabul edilir (Kaytanci, 2000; 60-61).

1.2.12. Enflasyon Oram

Enflasyon orani da finansal bir degerdir ve enflasyon orami ekonomik
etkinligi direk olarak etkileyebilir, bunun yaninda reel doviz kurunun asir
degerlenmesine sebep olur, reel faiz oranini negatif yamakta ve finansal araciligi
engellemek gibi dolayli bir etkiye sahip olmaktadir. Ornegin, yiiksek bir enflasyon
orani spekiilasyonu, daha az iiretken veya tiretken olmayan -arsa ve reel degerlere
yatirrmi- yatirimlari tesvik edebilmektedir. Boylece, etkinlik iizerinde finansal
politikalarin etkisinin incelendigi diger bircok c¢aligmada oldugu gibi, enflasyon
oraninin etkileri test edilebilmekte ve bunun negatif bir etkiye sahip olmasi

beklenmektedir (Kar vd., 2011; 114).
1.3. Tarihsel Acidan Finansal Sektoriin Rolii

Bir ekonomide, biiyiimeyi gergeklestirecek olan yatirimlarin finansmani igin
gereken fonlarin bir araya getirilmesi islevini finansal piyasalar {istlenir. Bu

piyasalarin temel islevi fonlari, arz kaynaklarindan talep noktalarina kanalize
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etmektir. Yatirimlara kanalize edilecek olan fonlarin finansal piyasalarda oldukca
yetersiz diizeyde olmasi ve var olan fonlarin da en diisilk maliyet ve en yiiksek

verimlilikle kullanilamamasi, bu alanda ortaya ¢ikan en 6nemli sorunlardandir.

Finansal piyasalarin gelismisligi, ulusal ve uluslararasi tasarruflar1 harekete
gecirme yetenegiyle ifade edilir. Finansal gelismenin bir sonucu olarak meydana
gelen finansal derinlesmenin Olgiimiinde ¢esitli  gostergeler kullanilmaktadir.
Dolasimdaki para ile vadesiz mevduatlarin toplami olarak tanimlanan M1 dar para
arz1 tanimi bu konudaki en temel gostergelerden biridir. Genellikle gelismis
iilkelerde finansal derinligin Ol¢limiinde kullanilan gosterge ise vadeli ve vadesiz
mevduatlar ile dolasimdaki paranin toplami olarak tanimlanan M2 degiskeni olarak
karstmiza c¢ikmaktadir. Bununla birlikte, Tirkiye gibi para ikamesinin yaygin
oldugu, bir diger ifadeyle yerli para yaninda yabanci paralarin ve yabanci paralar
cinsinden tanimlanan mali araglarin da kullanildig: {ilkelerde finansal derinlesmenin
Olctimiinde M2 yerine M2Y degiskeni kullanilmaktadir. Ancak, M2Y gibi parasal
biiyiikliiklerin mali sistemin biiyiikliigiiniin dogrudan odlgiisti olarak kullanilmasi da
elestirilmektedir. S6z konusu elestiriyi getirenler, M2Y’nin sistemin mutlak
blyiikliginii degil, gelisme egilimini gosteren dolayli bir gosterge oldugunu ifade
etmektedirler. Bunun sebebi olarak da, M2Y degiskeni i¢inde bankalarin mevduat
disindaki araglarla topladigi fonlarin yer almamasimi gostermektedirler. Bir diger
neden ise, banka dis1 mali kesimin ve bankalarin aract olmadigi fon aktarim

araglarinim biitiiniiyle ihmal ediliyor olmasidir (Sak, Ozatay, Oztiirk, 1996; 17-18).

Bu nedenlere bagh olarak, finansal derinligin 6l¢iimiinde M2Y yaninda mali
sistemin biiylikliiglinii gosteren Toplam Mali Varliklar Stoku degiskeni de yaygin
olarak kullanilmaktadir. Toplam mali varliklar, ekonomide fon fazlasi olan kesimler
ve mali araci kuruluslarin, fon ihtiyaci olan kesimlere hangi mali araglar vasitasiyla
kaynak aktardiklarini gosteren bir degiskendir. Toplam Mali Varliklar Stoku
degiskeninin GSMH’ ye orani, ekonominin genel goriinimii i¢inde mali sistemin

nispi biiyiikliigii hakkinda bilgi vermektedir.

Yukarida belirtilen oranlar finansal derinlesmenin OSlglimiinde kullanilan
biiytikliikler olup, s6z konusu oranlarin biiyiikliiglinii belirleyen en 6nemli faktorler

ise;
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- Finansal piyasalarin kurumsal agidan ¢esitliligi ve

- Finansal araglarin ¢esitliligi seklinde siralanmaktadir (Oksay, 2000).

Finansal piyasalarin kurumsal ¢esitliligi, bir lilkede finansal derinlesmenin en
Oonemli gostergelerinden biri olarak kabul edilmektedir. Kurumsal c¢esitliligin
gerceklesmesi, atil haldeki tasarruflari finansal sisteme cekerek finansal piyasalara
akan fon miktarinin artmasini ve boylelikle daha fazla fon ihtiyacinin karsilanmasini
saglayacaktir. Bu nedenle finansal kurumlarin cesitliligi, finansal derinlesmenin
temel gostergelerinden biri olarak biiylikk onem tasir. Gelismekte olan iilke
ekonomilerinde temel finansal araci kurum bankalar olup, bankaciligin finansal
sistem ic¢indeki payr oldukca yiiksek bir diizeydedir. Ekonominin gelismesiyle
birlikte bankaciligin temel finansal kurum olma niteligi kaybolur ve sermaye piyasasi

kurumlarinin finansal sistem i¢indeki pay1 artmaktadir.

Finansal derinlesmenin gostergelerinden bir digeri de bir tlilkedeki finansal
araclarin c¢esitliligidir. Finansal araglarin gesitliliginin fazla olusu bireylerin yatirim
alternatiflerini artirarak, ¢esitli iktisadi kosullara uygun, farkli yatirim tercihlerine
cevap verir. Gelismekte olan iilkelerde devlet tahvili ve hazine bonosu gibi kamu
bor¢lanma senetleri, banka mevduatlar1 ile altin ve doviz piyasalar1 temel finansal
araclar olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Ancak ekonomiler gelisme siirecini
tamamladik¢a finansal yeniliklerin ortaya ¢ikmasiyla birlikte yeni finansal araglar

piyasaya girmekte ve kurumsal ¢esitliligin yani sira arag cesitliligi de artmaktadir.

Bir iilkenin finansal piyasalarinin derinlik kazanmasinda, finansal piyasalarin
serbestlestirilmesi, finansal alanda gergeklestirilen yenilikler ve finansal

kiiresellesme olgusu olduk¢a 6nemli katkilar saglayan faktorlerdir.

Finansal piyasalar Finansal piyasalarin gelisimi, menkul kiymetlerin giiclii
talebi ile miimkiindiir. Arz ve talep dengesinin mevcudiyeti, piyasadaki ekonomik,
politik ve sosyal gelismelere iliskin tiim bilgilerin mevcudiyeti, piyasanin likiditesi
ve distk islem maliyetleri, etkin bir piyasa yapisimi yansitan faktorlerdir (Coskun,

2009; 28).

Borsadaki yatirimeilar i¢in yatirim 6ncesi bilgi akisinin fiyat akisinda, yatirim

sirasinda ve finansal araglarin fiyat ve kalitesinde degisiklikler olacaktir. Piyasadaki
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uzun vadeli araglarin yatirim riski, yatirirmlarin ve tasarruflarin kurumsallastirilmasi
ve saglikli finansal kurumlarin olusturulmas: ile azaltilacaktir. Bu nedenle, uzun
vadeli finansal araglarin kullanimi, kisa vadeli finansal araglarin kullanimina kiyasla

artacaktir (Boliikbasi, 2008; 142).

Uygun veri eksikliginden dolay1 bu egilimi yansitmak i¢in kullanilabilecek
gostergeleri hesaplamak miimkiin degildir.Finansal gelismenin diizeyi ile faiz
oranlarmin yapisi arasmda karmasik bir iliski vardir. Ozel tasarruflarin finansal
piyasalara aktarimindaki etkinligin artmasi faiz oranlarinin belirlenmesinde, piyasa
giiclerini daha rekabetci bir ortama sokmaktadir. Ampirik gézlemlerde zaman i¢inde
finansal gelisme ile ekonomik gelisme arasinda kaba bir paralellik saptanmistir
Ekonomide reel gelir ve zenginliklerin artmasi portfoy c¢esitlendirme talebini
arttirmakta, talepteki bu hareketlenme ise, finansal aracilarda ve sunduklari
hizmetlerdeki cesitliligi hizla yiikseltmektedir. Finansal gelismenin gostergesi olarak
nakitin gelire oran1 kullanilmakta ve bu reel gelirle iliskilendirilerek test

edilebilmektedir (Kaytanci, 2000; 62).
1.4. Finansal Derinlesme Genel Cercevesi

Finansal sektor, reel sektore yaratilan fonlarin transfer orani olarak
tanimlanmaktadir. Ek olarak, finansal piyasalarin derinlestirilmesi ve finansal
sistemin serbestlestirilmesi ve yeniden yapilandirilmas: gerekir; boylece finansal
piyasalar tasarruf ve kaynaklar1 verimli yatirnmlara aktarmak icin gorevlerini tam
olarak yerine getirebilir. Bu kosul ise 1980 sonrasinda piyasalarda deregiilasyon,
regiilasyon, teknolojik gelismeler, kambiyo diizenlemelerinde serbestlesme gibi
faktorlerle ortaya ¢ikan finans piyasalarinin kiiresellesmesi seklinde ortaya ¢ikmustir.
Yapilan arastirmalarda finansal gelismenin saglanabilmesi i¢in ¢esitli reformlarin
uygulanmasi gerektigi ortaya ¢ikmis, finansal derinlesme ve finansal serbestlesme

politikalarinin 6nemi artmistir (Topuz, 2013; 21).

Finansal derinlesme kavramini tanimlamak igin ¢esitli gostergeler
kullanilmaktadir. Finansal derinlesme, para arzinnn GSMH igindeki payimnin
biiylikliigiinii ifade eder. Finansal gelismeye iliskin gdstergelerden en ¢ok kullanilani

M2/GSMH oranidir. Bu oran, belirli bir yilda bir {ilke ekonomisinde bulunan
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dolagimdaki para, vadesiz mevduat ve vadeli mevduat toplaminin GSMH i¢indeki
oranint gostermektedir. Ayrica M3/GSMH ve Finansal Varlik Stoklari/GSMH
oranlar1 da kullamlmaktadir (Ogal ve Colak, 1999; 272). Finansal derinlesme aym
zamanda, kisi basina diisen finansal hizmetler veya kurumlardaki finansal varliklarin

gelire oranindaki artig olarak tanimlanmaktadir (Aslan ve Korap, 2006; 15).

Finansal akimlar, finansal derinlesmeyi yansitmasi agisindan bir gosterge

olarak ele alinabilir. Finansal piyasalarin s1g oldugu bir durumda;
1) Bir ekonomi, oransal olarak agir bir sekilde kamu biitgesine baglidir.

ii) Derinlesmeyle birlikte vergilendirme iizerindeki zorlamalar (stain on

taxation) hafifler ve dis tasarruflara olan talep azalir.

1i1) Diger taraftan, finansal derinlesme disartya sermaye ¢ikisini durdurur ve

tersine ¢evirir. Paranin dolasim hiz1 azalir.

iv) Finansal aktifler i¢in talep reel faiz oranlarinin diisiik tutulmasiyla

bastirilirken, birincil menkul kiymetlerin arzi1 da kredi tanimlanmastyla bastirilir.

v) Finansal derinlesme saglandiginda reel faiz oranlar yiikselir, faiz oranlari
arasindaki spread’de (6rnegin; mevduat ve kredi faiz oranlari, organize olmus ve

organize olmamis piyasa faiz oranlar1 arasindaki farklar) bir daralma meydana gelir.

vi) Resmi piyasada ulusal paranin degerinin asir1 artmasi tiikketimi ve ithalati
arttirir. Bu da derinlesmeyle birlikte goreceli fiyatlardaki egilimleri ortadan kaldirir
(Shaw, 1973; 7-9).

Shaw (1973) finansal derinligi, finansal derinlige sahip olmayan bir yapiya
sahip ekonomilerin durumundan yola ¢ikarak ele almaktadir. Finansal gelisme, bir
ekonomide finansal yapiyr olusturan unsurlar olan finansal kurum ve araglarda
meydana gelen degisimlerin, olduk¢a karmasik bir bilesimidir. Ekonomik biiyiimenin
bir gostergesi olarak reel gelir artist kullanilabilirken, finansal gelismenin tiim
asamalarin1 gosterebilecek tek bir 6l¢iit yoktur. Buna karsin, R. W. Goldsmith’in,
‘finansal iligski’ oranmin finansal gelisme silirecinin tiim asamalarin1 tam olarak
yansittig1 varsayilir. Ancak hemen hemen diger biitiin finansal gelisme gostergeleri,

finansal gelisme gostergeleri devam ederken, bu siirecte yasanan gelismeleri
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agiklayamaz bir hal alabilir (Farhadian, 1984; 42). Ornegin, parasal biiyiikliiklerin
mali gelire oran1 bir gdsterge olarak ele alindiginda, finansal gelisme devam ederken
bu oran beklenenin tersi yonde hareket edebilir, ya da gosterge olarak ticari
bankalarin finansal sistemdeki orani alindiginda, finansal gelisme devam ederken bu
oran azalabilir. Bu ylizden finansal gelismenin gdstergesi olarak bir¢ok gostergenin
bilesimini kullanmak finansal gelismenin Olgiimii acgisindan daha uygun olacaktir
(Ocal ve Colak, 1999; 271). Ciinkii bir gdsterge, finansal gelisme siirecinde hali
hazirda bulunan durumu yansitmaktan uzaklastiginda, bagka bir gosterge, mevcut

durumu daha iyi yansitabilir (Kaytanci, 2000; 52).

Bir degiskenin, 6zellikle finansal gelisme, Olgiilebilmesi i¢in dncelikle iyi
tanimlanmas1 gerekir. Degerlendirilebilmesi i¢in ise dl¢lilmesi, dlgiilebilmesi i¢in de
tanimlanmast gerekmektedir. Cok boyutlu bir 6zellige sahip olmasindan dolay1

finansal gelismenin dl¢iilmesi giigtiir (Agir, 2010; 89).

1980 sonrasi donemde finansal serbestlesme, finansal gelisme ve finansal
derinlesme iilkemizde ©6nemli tartismalar haline gelmistir. Bu noktada finansal
gelisme ve derinlesme kavramlari daha da 6nem kazanmistir. Finansal gelisme ve
derinlesme kavramlart ayn1 kavram olarak algilansa da, aslinda iki farkli kavram

tamimlamaktadir (Agir, 2010; 123).

Finansal gelisme finansal piyasalarin gelismisligi olarak da vurgulanmaktadir.
Gelismis iilkelerin finansal sistemleri incelendiginde ¢ok farkli yapida ve ¢ok fazla
sayida finansman sunan kurumlar oldugu gozlenmektedir. Gelismis finansal
sistemler, kiiciik fonlarin biiyiik yatirimlara yonlendirilmesi, tasarruf sahiplerinin
risklerinin azaltilmasi, projeler hakkinda bilgi toplama ve degerlendirme
maliyetlerini uzmanlagsmis birimleri kanaliyla azaltma ve bdylece kaynaklarin etkin
sekilde yonetilmesini saglayarak ekonomide verimliligi ve ekonomik biiyilimeyi

desteklemektedir (Ogal ve Colak, 1999; 271).
1.4.1. Finansal Derinlesmenin Tanimi

Smith (1776), ingiltere'de bankacilik faaliyetlerinin ortaya ¢ikmasiyla birlikte
artan ticaret hacmine vurgu yapmistir. Bagehot (1962) ve Hicks (1969), finansal

sistemin, endiistriyel kalkinma déneminde Ingiltere'nin sanayilesmesine katkida
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bulundugunu ve bunun sermaye hareketliliginde bir artisa yol actigini One
stirmektedir. Yine Schumpeter (1912), teknolojik vyenilikleri finanse ederek
bankacilik sektoriinlin yatirimciyr finansal olarak destekledigini ayrintili olarak
agiklamaktadir.

1960'lardaki tartigmalar, yerli finansal yapilarin ve araglarin ekonomik
bliylimeye katki saglayabilecegi donem olarak goriilebilir. Etkin finansal sistemler,
kismen ek kaynaklarin dolagimini ve kismen de iilkenin biiylimesini miimkiin kilan
bu kaynaklarin en verimli sekilde kullanilmasini saglamaktadir. Finansal sistemin
onemi, sektoriin dogas1 geregi yerine getirdigi islevlerden kaynaklanmaktadir ve
ekonominin getirilen merkezi sinir sistemi gibi bir islevi yerine getirmesi
gerceginden kaynaklanmaktadir.

Levine (2004)’ e gore, finansal sistemlerin bes temel islevleri bulunmaktadir.
Bu islevler arasinda potansiyel yatirim yonetimi, sermaye tahsisinin etkin tahsisi,
yatirimlarin izlenmesi, risk yonetiminin saglanmasi, tasarruflarin mobilize edilmesi
ve planlamanin kolaylastirilmas1 gibi bilgiler yer almaktadir. Kar getirisi yiiksek
yatirimlar yapma, teknolojik yenilikleri arttirma ve risk almay1 6grenme gibi rolleri
yoneterek, yatirim firsatlarini daha iyi degerlendirebilmenizi saglamaktadir (Oksay,
2000; 2).

Finans sistemi belli bir derinlik kazandiginda, piyasadaki bilgileri toplama ve
riski dagitma siirecinde lgek ekonomilerinden yararlanarak mevduat ve kredilerin
vadelerini esitleyerek islem maliyetlerini en aza indirebilir. Finansal aracilik
faaliyetlerinden bu tiir faydalar elde etmek icin, finansal sistemin etkili ¢alismasi
gerekmektedir (Ogal ve Colak 1999; 251-252). Finansal derinlesmeyle birlikte,
iilkenin finansal biiylimesini artirmak i¢in finansal diizenlemeler ¢ok Onemlidir.
Finansal diizenlemeler, kisaca, finansal kurum ve hizmetlerin ¢esitlendirilmesidir.
Finansal diizenlemelerin bir sonucu olarak, bankacilik sektorii ile sermaye piyasasi
arasinda aracilik eden birgcok kurum var. Bu durum finansal piyasalarin
derinlesmesine yol agmaktadir. Finans sektoriinde finanse edilen fonlarin reel sektore
orani yiiksekse, finansal derinlesme yiiksek olacak ve bu ekonomik biiylime oranini

artiracaktir (Targan, 1996; 12).
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1.4.2. Finansal Derinlesmenin Gostergeleri

Finansal derinlesmenin gostergeleri ikiye ayrilmaktadir. Bunlar: Miktar

gostergeleri ile yapisal gostergelerdir.
1.4.2.1. Miktar Gostergeleri

Bir tilkedeki finansal derinlesme seviyesini anlamak uygulanmasi gereken
cesitli agsamalar vardir. Ancak, bu ekonomide finansal derinlesmenin olup olmadigin
gdormek i¢in o ekonomideki finansal piyasalara bakmak da yeterli olacaktir. Kisacasi
Bir ekonomide, finansal kurumlarin ve finansal araglarin ¢esitliligi, derinlesme
seviyesini anlamak i¢in ¢ok 6nemli gostergelerdir (Erdem, 2016; 140).

Finansal piyasalar, ticari isletmelerin yatirrmin finansal ihtiyaclariyla
karsilagtiklar1 piyasalardir. Finansal piyasalardaki ¢ok g¢esitli finansal aracilar, fonlara
olan arz ve talebin artmasina ve ¢ok daha fazla fon talebinin karsilanmasina yol
acacaktir. Bu nedenle, finansal derinlesmenin bir gostergesi olarak, finansal
kurumlarin ¢esitliligi bizim i¢in biiyiik 6nem tagimaktadir (Oksay, 2000; 23).

Ulkemizin finansal piyasalarinda araci kurum olarak faaliyet gosteren
kurumlar; ticari bankalar, yatirnrm fonlari, yatirnm sirketleri, sigorta sirketleri ve
finans sirketleri olmustur. Finansal piyasalarin derinlesmesi ile karsilastirildiginda,
Tirkiye'de heniliz yeterince kurumsallasmamis olan ve bu nedenle finansal fonlar
olarak daha genis ve daha genis bir kitleye ulasmanin zor oldugu goriiliiyor.

Finansal piyasalardaki ¢ok ¢esitli finansal aracilar, fon arz ve talebinde bir
artisa ve daha fazla fon talebinin yani sira, finansal araclarin c¢esitliliginin yiiksek
olmasi gercegine cevap verecektir (Erdem, 2016; 142).

Diizenlenmemis finansal piyasalar, ilgili kurum ve kuruluslar tarafindan
denetlenmeyen ve denetlenmeyen pazarlardir, islemlerini satin almaya ve satmaya
devam ederler, fiziksel ve resmi olarak belirli bir yere sahip olmak icin yasal ve idari
kurallara sahip degildirler. Kayit dis1 ekonomi gelismekte olan iilkelerde hala biiyiik
oldugundan, orgiitlenmemis finansal piyasalarda 6nemli islem hacimlerine sahip

olduklar1 diisiintilebilir.

Avrupa kitas1 ve Japonya gibi llkelerde diizenlenen finansal piyasalarda

bankacilik sistemi baskinken, Anglo-Sakson iilkelerinde sermaye piyasalari
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baskindir. Ulkemizde sermaye piyasas: faaliyetlerinin neredeyse % 901 bankalar
tarafindan yapilmaktadir. Bu anlamda en 6nemli finansal kuruluglarin {ilkemizdeki
bankalar oldugu sdylenebilir. Geligsmis iilkelerin para piyasalarinda islem goren
baslica finansal araglar; hazine bonolari, mevduat sertifikalari, mevduat defterleri,
finansman bonolari, repo, varliga dayali menkul kiymetler, banka kabulleri, ¢ek ve
senetler, kredi kartlar1 déviz ve altin piyasalaridir. Ulkemizde finansal kurumlarin
yetersiz 0z kaynaklariin yani sira, 6zellikle bankalar tarafindan finansal araglarin
saglanmasi ve derinlestirilmesinin tamamlanmadigina dair 6nemli bir gdstergesidir

(Ersoy, 2012; 94).
1.4.2.1.1. Parasal Biiyiikliikler

Finansal gelismenin ileri asamalarinda bir ekonomideki dolasimdaki mevcut
nakit miktarinin milli gelire oraninda diisme beklenir. Gelismenin ilk asamalarinda,
pek ¢ok iilke cari islemler i¢in ihtiya¢ duyulan likiditenin bir parcasi olarak vadesiz
mevduati sunmustur. Finansal gelismenin daha ileri asamalarinda, ticari bankacilik
sistemi diger finansal kuruluslarla siki bir rekabet i¢ine girmistir. Bu asamada para
artik sadece O0deme araci olarak talep edilmez ve deger biriktirme araci olarak
tutulmak istenilen para Oncekinden daha Onemli hale gelmistir. Bu amagcla
kullanilabilecek gostergeler arasinda yer alan asagidaki oranlar tanimlanabilir

(Farhadian, 1984: 44).

e M1/GSYH: Bu oran bir ekonomide dar anlamli para arzinin gayri safi
yurt i¢i hasilaya oranini bize vermektedir. Bu oranin ekonomide parasallasma
slirecinin iistesinden gelinilmesinin ardindan, finansal gelismenin siirmesiyle, paranin

dolanim hizindaki artis ve para talebindeki azalisla diismesi beklenmektedir (Ogal ve
Colak, 1999; 271).

Finansal derinlesmenin ¢esitli donemlerinde, bazi finansal araglarin
hacimlerinde yasanan artis durabilirken, bazilarinin hacminde yasanan artis devam
edebilir. Bu sebepten dolayi, ¢esitli finansal araglarin birbirine oranlari, finansal
derinlesmenin saglikl1 bir gostergesi olarak kullanilabilir. Bu amagla kullanilabilecek

gostergeler arasinda yer alan asagidaki oranlar tanimlanabilir (Farhadian, 1984).
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¢ (L-M1)/GSYH: Bu oran en genis tanimli para arzindan en dar taniml
para arzini ¢ikararak gayri safi yurtici hasilaya oranlanarak hesaplanir. Boylece tiim
finansal birikim iginde, paranin en likit tipleri olan nakit ve vadesiz mevduatin
gelisimini, L'nin gelisiminden ayirt edebilir (Goldsmith, 1969; 46). Boylece halkin
portfoy cesitlendirmesi talebinin gelisimi de gozlenebilmektedir (Aydogus, 2006; 40-
41).

1.4.2.1.2.Kredilere Iliskin Biiyiikliikler

Ozel sektore verilen yerel kredilerin GSYH’ya oranidir. Bu GSYH’nin bir
parcast olarak ticari bankalar ve merkez bankasi tarafindan verilen kredilerle ilgilidir
ve bu yiizden bu deger kredi orani olarak tanimlanmaktadir. Kredi oranmnin diger
parasal toplamlara gbére temel avantaji kamu sektoriine verilen kredileri
icermemesidir ve bu 0zel piyasa katilimcilar1 i¢in fonlarin saglanmasinda finansal

aracilarin roliini daha kesin olarak belirlemektedir.

Fakat bir gosterge olarak kredi oraninin da sakincalar1 vardir. Ozellikle kredi
orant bankacilik sistemiyle olusturulan finansal aracilik derecesinin en uygun
gostergesi olarak ortaya cikarken, kredi orani finansal gelismenin Onemli bir
boliimiinliin bankacilik sistemi disinda gerceklesmesi baglaminda genis olarak
tanimlanan finansal gelismenin zayif bir gostergesi olabilmektedir. Bu olgu banka
dis1 finansal yeniliklerin 6nemli oldugu endiistriyel iilkelerle daha fazla iliskilidir.
Fakat finansal gelismenin iki sekli- banka ve banka disi- muhtemelen birbiriyle
pozitif olarak iliskidir. Buna karsin gelisen {lilkelerde, finansal gelismenin ¢ogu
bankacilik sistemi icinde gerceklesmektedir. Bdylece, bu iilkelerde kredi orant,
kapsamli bir finansal gelisme tanimi i¢in muhtemelen daha iyi bir gdsterge

olmaktadir (Kaytanci, 2000; 57-58).
1.4.2.2. Yapisal Gostergeler
Finansal iirlin ¢esitliligi, reel faiz hadleri olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
1.4.2.2.1. Reel Faiz hadleri

McKinnon (1973) ve Shaw'in (1973) 6ne siirdiikleri varsayima gore, reel faiz
oranlarinin piyasa kosullarinda belirlenenden daha diisiik bir seviyede gerceklesmesi

finansal baskinin varhigimi gosterdigi icin reel faiz oranlari, finansal aracilik diizeyi
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ile yakindan iligkilidir. Bu goriise gore pozitif reel faiz orani finansal tasarruflari ve
finansal aracilig1 tesvik eder ve boylece 6zel sektor i¢in kredi arzi artar. McKinnon
(1973) ve Shaw (1973) hipotezlerinde tasarruf hacminde reel faiz oranlariin etkili
oldugunu, ayn1 zamanda pozitif reel faiz oranlarinin yatirima aktarilacak fonlarin
daha etkili dagilimini sagladigini boylece ekonomik biiyiimede ek bir pozitif etkinin
oldugunu iddia etmistir. Tersine reel faiz oranlarinin finansal araciligin ve daha genel
anlamda finansal gelismenin zay1f bir gostergesi oldugu tartisilabilir. Burada reel faiz
oranlar1 yatirnmin etkinliginin iyi bir gdstergesi olmasina ragmen, reel faiz
oranlariin finansal aracilik diizeyinin Olclilmesinde oldukca zayif bir gosterge

oldugu goz oniine alinabilir (McKinnon ve Shaw, 1973; 112).
1.4.2.2.2. Finansal Uriin Cesitliligi

Finansal kurumlar araciligi ile yapilan, 6diing alma-verme islemlerinin
arttigin1 gostermektedir. Bu ylizden finansal aracilar tarafindan sunulan aktif ve
yukiimliliiklerin milli gelire ve ulusal finansal aktiflere oraninda bir artma
beklenmelidir. Ancak gelismekte olan {ilkeler i¢cin reel aktiflere iliskin saglikli
verilere ulasmaktaki giigliikk sebebiyle ulusal gelire ait tek bir ¢oziim yoktur. Bir stok
degiskenin bir akim degiskene oraninin, iki stok degiskenin birbirine oram1 kadar
kuvvetli olmas1 beklenmemekle birlikte, yukarida agiklanan gerekgelerden dolayz,
ikinci en iyi tip olan finansal aracilar tarafindan sunulan aktif ve yiikiimliliiklerin
ulusal gelire orani kullanilir.Bu amagla kullanilabilecek gostergeler arasinda yer alan

asagidaki oranlar tanimlanabilir (Farhadian, 1984; 118):

1. Ticari Bankalarin ve Banka Dis1 Aracilarin Aktiflerinin Toplami/ GSYH:
Ticari bankalarin ve banka dis1 finansal aracilarin ¢ikardiklar: aktiflerle ilgili olan bu
oran, tasarruf ve yatirim siirecinin ne denli kurumsallastigini yansitmaktadir

(Aydogus, 2006; 41).

ii. Kisi Basina Diisen Reel Finansal Arac1 Aktifleri (Bu aktiflerle kastedilen
kurumlarin bilango aktifleridir) (Farhadian, 1984; 118).

iii. Ticari Bankalarin Aktifleri/ GSYH: Bu oran finansal gelisme siirecinde,

bankacilik kesiminin kullanim agirhigimi gostermektedir (Aydogus, 2006; 41).



21

1.4.2.2.3. Finansal Degisim Maliyeti

Finansal gelismenin ileri asamasinda, banka dis1 aracilarin sunduklar
hizmetlere olan talebin artmasi, ticari bankalarin, banka dis1 aracilar ile siki bir
rekabet ortamina girmesine neden olmustur. Bu rekabet ortaminda, Gurley ve
Shaw’in ifade ettigi gibi para otoriteleri gogunlukla ticari bankalar1 kontrol ederken
diger finansal aracilar1 kontrol etmedikleri i¢in ticari bankalar haksiz bir durumla yiiz
ylize kalmistir. Bankacilik kesimi toplam finansal yapi icindeki payr diger tip

aracilarla karsilastirildiginda diisme egilimindedir.

Son zamanlarda, bircok gelismis iilkede ticari bankalar {izerine yapilan
calismalar, toplam finansal yapi i¢inde ticari bankalarin payindaki azalma egiliminin,
Finansal gelismenin daha ileri asamalarinda durdugunu gostermistir. Ciinkii ticari
bankalar, daha Once sadece finansal aracilar tarafindan sunulan hizmetleri de
miisterilerine sunan, ‘finansal siiper marketler’ olma egilimindedirler (Aydogus,

2006; 46).
1.4.3. Finansal Derinlesmenin Ol¢iimii

Finansal derinlesmenin ekonomik degiskenler tizerindeki etkilerini inceleyen
calismalar genel olarak faiz oranlarindaki serbestlesmenin tasarruf ve yatirimlar
tizerindeki etkilerini ele almaktadir. Dawar ve Frost (1999), Finansal derinlesme
gostergelerinin  Ol¢lilmesi, analizin saglikli olmast icin ¢ok Onemlidir. Finansal
derinlesmenin  Ol¢iilmesinde sik¢a kullanilan parasal gostergeler ve kredi
blyiikliikleri, bir iilkenin finansal sektoriiniin gelisimini tam olarak 6lgmek ig¢in
yeterli olmayacaktir. Bu nedenle, finansal derinlesmeyi Olgmek icin ekonomik
politikalarin hazirlanmasi, gelistirilmesi ve uygulanmasi i¢in iyi tanimlanmis bir dizi
gostergenin gerekli oldugu aciktir. Bu nedenle, finansal sektor icin gelistirilen
gostergeler kiimesi parasal durumu, kredi akigini, likidite yOnetimini ve finansal
sektoriin risk yonetimi 6zelliklerini kapsamalidir.

Ayrica finansal sistemin gelisimini O0lgmek i¢in fiyat belirleme ve fiyat
esnekligini igeren finansal fiyatlandirma mekanizmasini da icermektedir (Kar, M. ve
Agir, H. 2005; 15). Calismalarda goriildiigii tizere, finansal sektoriin gelisimini

gostermek i¢in tek bir gosterge yerine farkli gostergelerde kullanilmaktadir. Bu
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baglamda, finansal derinlesme gostergeleri bes kategoride analiz edilebilir (Ellahi,
2011; 145).

1.Miktar gostergeleri,

2.Yapisal gostergeler,

3.Finansal fiyatlar,

4.Uriin cesitliligi,

5.Degisim maliyeti.



23

IKiNCi BOLUM
YUKSELEN EKONOMILERDE FINANSAL DERINLESMENIN ANALIZI

Yiikselen ekonomi kavrami, 1980'lerin sonuna dogru finansal serbestlesme ve
doviz rejimi diizenlemelerinin birakilmasi1 yoluyla ulusal finansal piyasalar
uluslararas1 sermayeye karst ¢ikan ekonomileri ifade etmektedir. Bu boliimde
Yiikselen ekonomilerde finansal derinlesmenin analizi baz aldigimiz iilkelere gore

yapilmigstir.
2.1 Yiikselen Ekonomilerde Finansal Derinlesmenin Analizi

Garten (1997), gelismekte olan piyasalar1 diger gelismekte olan iilkelerden
ayiran kilit meseleleri; Yiiksek niifus orani, biiylik kaynaklar, biiyiik pazar 6zelligi ve
kendi bolgesinde gii¢ sahibi olmasi, diinya sahnesinde biiyiik ilerleme kaydetmesi,
diinya arenasinda siyasi, ekonomik ve sosyal alanlarda yer almasi, hizli biiyiime
oranlari kazanmasi ve lokomotif olmasi olarak listelemistir. Ayrica kiiresel biiyiime
ve yabanci yatirimlara agik bir politika sergilemeleri ve gelismekte olan piyasa
ekonomilerindeki ekonomik biiyiime diger iilkelere gore daha hizlidir demistir
(Garten, 1997; 13-15).

Bir piyasa sistemi olarak, bu iilkelerde serbest piyasa politikasi
uygulanmaktadir. Bu anlamda ekonomik liberallesme siirecinde olan bu iilkeleri
aramak da mimkiindir (Dauda ve Makinde, 2014; 44). Bununla birlikte, bu
tilkelerdeki ilerleme, gelismis iilkelerin talepleri dogrultusunda ydnlendirilebilir.
Geligsmekte olan piyasa ekonomileri hakkinda sdylenebilecek bir bagka nokta,
niifusun ¢ogunun, bu ilkelerin biiylimesine ragmen, milli gelirin esit olmayan
dagilim1 nedeniyle yoksulluk i¢inde yasadigidir. Cin ve Hindistan, 6nde gelen piyasa
ekonomileridir (Jalilian ve Kirkpatrick, 2005; 145).

Gelismekte olan piyasa ekonomilerinin ekonomik agidan daha yenilikei
uygulamalardaki performanslar1 sonucunda, yiiksek siirdiiriilebilir biiylime oranlari,
bu iilkeleri gelismis ve gelismekte olan iilkelerden ayiran en biiyiik fark olarak ortaya
cikmaktadir (Kutlar, 2005; 145) Aralarinda bireysel farkliliklar olsa da, gelismekte
olan tiim pazarlarda benzer biiylime potansiyeli var. Yeni teknolojilerin kullanima,

iilkeye gelen yabanci yatirimlar veya yabanci yatirimcilart ¢ekmesi sonucu ortaya
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¢ikan ekonomik biiylime, ekonominin tesvik edici formlar1 olarak tanimlanabilir ve

iletken politikalara sahip iilkelerde gériilmektedir (McKinnon, 1973; 214).

Tablo 1: 2017 ve 2018 yillarina iliskin kiiresel ekonomik gostergeleri ve 2019 ve
2020 yillarina ait IMF ongoriileri

2017 2018 Tahminler

2019 2020
Biiyiime hiz1 (yiizde) -
Diinya 3,8 3,7 3,5 3,6
Gelismis iilkeler 2,4 2,3 2,0 1,7
Gelismekte olan iilkeler 4.7 4.6 45 49
Ticaret hacmi (deg., yiizde) 5.3 4.0 4.0 4.0
Enflasyon (yiizde)
Diinya 3,3 4,2 3,6 3,5
Gelismis tilkeler 1.7 2.0 1.7 2.0
Gelismekte olan tilkeler 4.3 4.9 5.1 4.6
Kamu borg stoku / gsyh (yiizde)
Gelismis iilkeler 103 103 103 102
Gelismekte olan iilkeler 49 50 52 53
Emtia fiyat endeksi (2005=100) 116 136 135 131

Kaynak: IMF, Bankalar Birligi, Faaliyet Raporu, May1s 2019; 52.

Diinya ekonomisi 2018 yilinda oldukca karisik bir goriinlim sergilemistir.
Risk algist oldukca yliksek seyretmistir. Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde
politika farkliliklart ve her bir iilkenin kendisi i¢in en iyi olan1 segme yaklasimi
kiiresel sorunlarin ¢éziimiinii giiglestirmis, tilkeler ve bolgeler arasinda biiylime

farkliliklarin artmasina neden olmustur.

Ticaret konusundaki korumaci yaklasimlar, uluslararasi ticareti olumsuz
etkilemistir. Uluslararas1 finansal piyasalarda bor¢lanma imkanlart daha sinirh

kalmis, gelismekte olan iilkelere giden sermaye miktar1 azalmistir.
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Borglanma faizleri yiikselen bir seyir izlemistir. Petrol fiyatlari artig egilimli
dalgali bir seyir izlemistir. Jeopolitik alanda tansiyon yiiksek kalmistir. AB kiiresel
krizin zorluklarini yasarken, Brexit gibi dnemli bir mesele sonuca baglanamamustir.
Bu gelsmelerin etkisi altinda, diinya ekonomisinin 2018 yilinda yiizde 3,7 oraninda
blyiidiigli tahmin edilmektedir. Gelismis {lkelerde biiylime hiz1 yiizde 2,3,
gelismekte olan lilkelerde ise yiizde 4,6 diizeyinde olmustur. 2019 yilinda gelismis

tilkeler kaynakli olmak iizere biiylimenin daha yavas olmasi beklenmektedir.

Analizde kullanilan {ilkeler i¢in makroekonomik goriiniim, finansal yapisi ve

yoksulluk gostergeleri asagida tartisiimaktadir.
2.1.1.Arjantin

Arjantin, Latin Amerika'da Brezilya ve Meksika'dan sonra GSYIH biiyiikliigii
bakimindan tigiincii biiyiik ekonomisi olmaktadir. Kisi basina geliri en yliksek olan
Latin Amerika iilkelerinden birisidir. Yeralti1 ve ylizey kaynaklarinin zenginligi,
kalifiye isgiicii, kentlesme ve teknolojik gelisme, kisi basina yiliksek alim giicii,
entegrasyonun etkisi ve potansiyel bolgedeki biiylime, ekonomik potansiyeli en
yiiksek iilkelerden biri olmaktadir. Tarim ve tarima dayali sanayiler ekonomi ve
istthdamda o6nemli bir agirliga sahiptir. Arjantin’in baglica ihrag¢ iiriinleri; soya
fasulyesi, misir, bugday, kamyon, kamyonet, altin, otomobiller, ham petrol ve sigir
etidir. Soya fasiilyesi, bugday, misir ve et iiriinlerinde diinyanin en 6énemli tarimsal
iriin tedarikgilerinden birisidir. Tarimsal iiriin fiyatlarindaki hizli artis Arjantin
ekonomisi i¢in O6nemli bir biiylime kaynagi haline gelmektedir. Yiyecek, igecek,
petrokimya, otomotiv ve metal sanayileri de tilkedeki en biiyiik sanayi

sektorlerindendir (http://www.uib.org.tr/tr/kbfile/arjantin-ulke-raporu ;: Mayis 2018 ).



http://www.uib.org.tr/tr/kbfile/arjantin-ulke-raporu
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Grafik 1: Arjantin finansal derinlesme gostergeleri
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Kaynak: Diinya Bankasi verileri kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmigtir.

Grafik 1’ e gbre Arjantin iilkesinin parasallasma oran1 (M2Y) 2017 yilinda
%28 lik oranda gecen yila gore artis gdstermistir. Ozel sektdre verilen yurtici
kredilerin GSYH’ ya oran1 (DC) %17 ve Bankalar tarafindan 6zel sektore verilen
kredilerin hacminin GSYH’ ya oranii ifade eden DCB gostergesi %16 dir. Genel

olarak 2004 yilindan itibaren bu iki gosterge i¢in artis s6z konusu olmaktadir.

Arjantin’in, Brezilya ve Venezuela gibi ana dis pazarlarindaki durgun talep
biiylimesi, Arjantin’in ekonomik biiylimesinden olumsuz etkilenmistir. 2016 yilinda
ekonomi % 2,3 oraminda gerilemistir. Ulke ekonomisi 2017 sonundan bu yana
bliylimekte olmasina ragmen, dis bor¢ miktar1 da artmistir. Arjantin hiikiimeti,
Temsilciler Meclisi’nde gegirilen yeni emeklilik ve vergi yasalar1 dahil olmak {izere
ekonomik reformlar1 siirdiirerek Aralik 2019 da ekonomiyi canlandirmayi
hedeflemektedir (Ticaret Bakanligi, Mart 2019).

Arjantin’ in makro ekonomik performans: tablo 2’ de verilmistir.



Tablo 2. Arjantin’in Makroekonomik Goriiniimii

GOSTERGELER | 2008 | 2009 |2010 |2011 |2012 |2013 |2014 |2015 |2016 |2017
GDP(cari 3615 |332.9 |4236 |530.1 |5459 |552.0 |526.3 |594.7 |554.8 |637.4
milyar$)

GDP ~ biyime | , 5c | 591 (1012 |600 |-1,02 |240 |-251 |273 |-1.82 |285
(y1llik%)

GDP kisi ‘bast|, g9 | gog (809 |490 |-206 |133 |-351 |169 |-278 |187
biiyiime (y1llik%)

GDP deflatér 1776 |205,0 |247,8 |3066 |3750 |4648 |6520 |8253 |1.156,1 | 1.4489
Toplam _ticaret |, /o5 | 34 057 | 34.971 | 35.206 | 30.526 | 29.333 | 28.406 | 22.486 | 29.121 | 25.020
hacmi (GDP%)

ihracat(GDP%) | 22.060 | 19.560 | 18.933 | 18.449 | 16.237 | 14.617 | 14.405 | 10.705 | 12.583 | 11.181
ithalat(GDP%) | 18.341 | 14.496 | 16.037 | 16.756 | 14.288 | 14.716 | 14.001 | 11.780 | 13.538 | 13.839

Kaynak: WB, (2018)
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2.1.2.Brezilya

Diinyanin ikinci biiyiik kalkinma hizin1 yakalamis olan Brezilya, Rusya,
Hindistan ve Cin ( BRIC Ulkeleri) ile beraber gelecek yillarda diinyanin ekonomisini
belirleyecek iilkelerin arasinda yer alacagi on gorilmektedir. Sahip oldugu yeni
petrol rezervleriyle ilerleyen yillarda petrol alaninda 6nemli gelismeler gosterecegi
beklenen Brezilya’ nin yasamis oldugu krize ragmen BRIC iilkeler arasinda
kendisine 6nemli bir pazar bulacagi beklenmektedir. Bu pazarda Brezilya’ y1 cazip
hale getiren unsur ise genis topraklara ve zengin dogal kaynaklara sahip olmasidir
(Brezilya Ulke Raporu TETSIAD; 8). Latin Amerika’nin en biiyiigii ve diinyanin en
bliyiilk dokuzuncu ekonomisi olan Brezilya, oOzellikle 1990’larin ekonomik
serbestlesme c¢abalar1 sonucunda otomotiv ve altyapt modernizasyon endiistrilerinde

onemli ilerleme kaydetmistir (Akhter, Liu, ve Daly, 2009; 52).

Silah endiistrisinin ilerlemesine dikkat ¢ceken Brezilya, 1980'lerde diinyanin
onde gelen silah iireticilerinden birisi olmakla birlikte bu teknolojiyi sivil teknolojiye
doniistiirmiistiir. Ozellikle son donemde, &zellikle savas sanayi ve askeri nakliye
ucag uretiminde, 6zellikle savunma sanayi yatirimi alaninda arttirmigtir. Brezilya,
zengin enerji kaynaklarina ve niikleer teknolojiye sahip bir iilkedir. 15 'inci diinya
petrol iireticisi olan Brezilya, Venezuela'dan sonra Giiney Amerika'daki en biiyiik

ikinci petrol tireticisi olmaktadir.

Latin Amerika iilkeleri ile yakin ticari ve politik baglari1 olan Brezilya, Giiney
Ortak Pazarinin (MERCOSUR) kurucu iyesidir ve FTA miizakerelerine
MERCOSUR araciligiyla onderlik etmektedir. Brezilya ekonomisi 2016 yilinda
yilizde 3,8, 2017 yilinda ise yiizde 3,6 oraninda kii¢lilmiistiir. Ekonomik daralmanin

2019'da sona ermesi beklenmektedir ( Ticaret Bakanligi, Subat 2018).
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Grafik 2: Brezilya finansal derinlesme gostergeleri
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Kaynak: Diinya Bankasi verileri kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmistir.

Grafik 2’ye gore Brezilya’da 1995 yilindan itibaren parasallagsma oran1t M2Y
genel olarak artis gdstermistir. Ozel sektore verilen yurtigi kredilerin GSYH’ya
oraninda (DC) diislis gozlenmis, finansal derinlesmenin diger gostergesi olan
Bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin hacminin GSYH’ya orani ise

2003 yilindan itibaren artarken son 3 yilda azalma egilimi igerisindedir.

Brezilya'da gelir dagilimindaki adaletsizlik bir sorun olmaya devam
etmektedir. Brezilya Cografya ve Istatistik Enstitiisii (IBGE) tarafindan 29 Kasim
2017 tarihinde yayinlanan verilere gore, Brezilya'nin en yiiksek gelir diizeyinin %1'i
2016 yilinda %36,3 idi. Ayrica 2016 yilinda iilkede 1,8 milyon cocuk isgi
calistirlldigi bildirilmistir (Ekonomi Bakanligi, 2018).

Brezilya'nin son on yillik makroekonomik gostergesi tablo 3 'te verilmistir.



Tablo 3. Brezilya’nin Makroekonomik Goriiniimii

30

GOSTERGELER | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
GDP(cari

milyard) 1.695.824 | 1.667.019 | 2.208.871 | 2.616.201 | 2.465.188 | 2.472.806 | 2.455.993 | 1.802.214 | 1.793.989 | 2.055.505
GDP biiyiime | 5 g 0,12 7,54 3,98 1,93 3,01 0,50 -3,54 -3,46 0,97
(y1llik%)

GDP kisi bast 1/ 110 6,50 2.99 0,98 2.06 037 436 4,25 0,18
biiytime (y1llik%)

GDP deflator 86.0 92.2 100.0 108.3 1169 1257 1355 145 8 157.6 163.6
Toplamticaret | o, o0y | 05905 20517 | 23701 | 24765 | 25561 | 24.685 | 26953 | 24574 | 24.119
hacmi (GDP%)

ihracat(GDP%) |13.534 |10.851 |10.738 |11.466 |11.703 [11.630 |11.011 |12.900 |12.494 |12.567
ithalat(GDP%) |13.723 |11.254 [11.779 |12.235 |13.062 [13.931 |13.673 |14.053 |[12.079 |11.552

Kaynak:WB,(2018)
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2.1.3. Sili

Sili, Latin Amerika'da ikinci OECD iilkesi ve gelir bakimindan en yiiksek
ikinci tiilkesi olmaktadir. Ayrica, Trans-Pasifik Ortakligi girisiminin 12 iiyesinden
birisi Sili, Diinya Bankasi' nin Doing Business 2017 raporunda 190 iilkeden 55' inci

siradadir.

Sili, bir diinya ekonomisi modeli, politik ve ekonomik istikrar ve diinyanin
biitiin iilkeleriyle serbest ve rekabet¢i bir ticari yaklasim benimsemis bir devlet
olmustur. Ulke, en biiyiik Serbest Ticaret Anlasmasina (STA) sahiptir. AB, bugiine
kadar, MERCOSUR, Cin Halk Cumhuriyeti, Hindistan ve Giiney Kore gibi ¢esitli
bolgesel ve uluslararasi kuruluslarin yani sira 61 tilkeden 23’i ile STA imzalamistir.
Bolgedeki giimriik rejimi en iyi sekilde ¢alistirmaktadir. Dis ticaretinin ¢ogu Asya-
Pasifik, Kuzey ve Giiney Amerika'da ve daha sonra AB iilkeleriyle yapilmaktadir.
Baslica ticaret ortaklar1 Cin, ABD, Brezilya, Japonya, Giiney Kore, Arjantin ve
Almanya olmaktadir (Ekonomi Bakanligi, 2018).

Latin Amerika’nin en hizli gelisen ekonomilerinden biri ve diinyanin en
biiylik bakir lireticisi olan Sili’nin ekonomisi, basta bakir olmak iizere mineral
thracatina dayanmaktadir. Milli gelirin iigte birini bakirdan elde eden Sili’nin en
bliylik madencilik  sirketi Cadelco, diinya bakir iiretiminin  %10’nu
gerceklestirmektedir. Ozellikle iilkede cikarilan bakir, Cin gibi bilyiimekte olan
iilkelerden yogun talep gormektedir. Buda bakir fiyatlarimi arttirarak iilke
ekonomisine biiyiik katki saglamaktadir (Sili Ulke Raporu, 2019). Sili'nin ithal ettigi
baslica triinler petrol ve petrol iiriinleri, kimyasallar, elektrik ve telekomiinikasyon

ekipmanlari, endiistriyel makineler, araglar ve dogal gaz olmaktadir.

Ulkenin isgiiciiniin en biiyiik bileseni olan tarim sektorii, istihdamim % 15'ini
olusturmaktadir. Tarim, iilkenin GSYIH'smin % 6'sm1 olusturuyor ve ihtiyaglarmimn

neredeyse yarisi yerli liretim tarafindan elimine edilmektedir.

Silinin son on yillik makroekonomik goriiniimii tablo 3’de verilmistir.
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Grafik 3: Sili finansal derinlesme gostergeleri
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Kaynak: Diinya Bankasi verileri kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmistir

Sekil 1.3’e gore Sili i¢in finansal derinlesme gostergelerinden parasallasma
oran1t M2Y 2017 yili igin %114 oraninda artis gdzlenmektedir. Ozel sektore verilen
yurtici kredilerin GSYH’ya oran1 (DC) ve bankalar tarafindan 6zel sektdre verilen
kredilerin hacminin GSYH’ya orani benzer olarak 2017 yilinda ayni yiizdelik

kisimda diisiis gézlenmistir.

Silinin son on yillik makro ekonomik goriintimii tablo 4.1.’de verilmistir



Tablo 4. Sili’nin Makroekonomik Goriiniimii

33

GOSTERGELER | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
GDP(cari 179.6  |1723  |2185 [2522  |2671  |2783 |2605 |2439 |2500 |277.0
milyar$)

GDP  bilylime | 5 o, -1.56 5,84 6,11 5,31 4,04 1,76 2,30 1,26 1,48
(y1llik%)

GDP kisi basi i

biytime (allikoy | 247 254 4.82 512 4.36 313 0.89 1.44 043 0.67
GDP deflatér 82,5 86,3 94.0 97.0 98,1 100,0 1059 111.2 116.4 1219
Toplam  ticaret | o) 709 | 66337 |69.063 | 72205 |68.271 | 64.973 |65261 |58.952 |55512 | 55.695
hacmi (GDP%)

ihracat(GDP%) | 41.424 | 37.040 |37.745 |37.761 |34.121 |32.199 |33.105 |29.366 |28.183 |28.703
ithalat(GDP%) | 39.365 |29.296 |31.318 |34.443 |34.149 |32.774 |32.156 |29586 |27.329 |26.991

Kaynak:WB,(2018)
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2.1.4. Hindistan

Hindistan Gliney Asya’ da yer alan ve iki yonlii ekonomiye sahip olan bir
tilkedir. Bir yandan kiiresel rekabet giiciine sahip modern bilgiye dayali hizmet
sektorii diger yandan cogunlukla az egitimli is giicliniin c¢alistirildigi tarim
sektoriidiir. Hindistan ekonomisini; tarim, tekstil, imalat sanayi ve hizmet sektorii
olusturmaktadir. Isgiiciiniin yarisindan fazlas1 tarim sektdriinde calisirken, hizmet
sektorii temel ekonomik biiylimenin kaynagi olmustur (Dis Ticaret Miidiirliigi,
2018). Ulkede son yillarda yasanan giiclii biiyiimeye ragmen, yolsuzluk skandallari
hala birgok sorun teskil etmektedir. Bu sorunlar arasinda erken yoksulluk, yetersiz

fiziksel ve sosyal altyap1 ve tarim dis1 sektorlerde yetersiz istihdam bulunmaktadir.

Hindistan niifus biiyiikliigii bakimindan ikinci, cografi biiyiikliik bakimindan
ise diinyada yedinci sirada yer almaktadir. 2009 verileri itibariyle Hindistan
ekonomisinin % 55’ ini hizmet sektorii, % 28’ ini sanayi, % 16’ sin1 tarim sektorii
olusturmaktadir (DEIK, 2011).

Grafik 4: Hindistan finansal derinlesme gostergeleri
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Kaynak: Diinya Bankasi verileri kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmstir.

Grafik 4’te Hindistan icin finansal derinlesme gostergeleri yer almaktadir.

Parasallagma oran1 M2Y 2017 yil1 i¢in % 7611k artig gosterirken, bankalar tarafindan
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0zel sektore verilen kredilerin hacminin GSYH’ya oran1 2016 yiliyla ayn1 diizeyde

kalmustir.

Hindistan'in hem kentsel hem de kirsal alanlarda genis bir bankacilik ag1 yer
almaktadir. Hindistan'da, bankalar {i¢ gruba ayrilmaktadir. Bunlar ulusal ticari
bankalar, bolgesel bankalar ve 6zel islemler i¢in kooperatif bankalaridir. Baglica Hint
bankalar1 ve ¢ogu yerel finansal kurum devlete ait isletmelerdir (Ticaret Bakanligi,

2018).

Hindistan"in son on yilda makroekonomik gostergesi tablo 5’de verilmistir.



Tablo 5. Hindistan’1in Makroekonomik Goriniimii

36

GOSTERGELER | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
GDP(cari milyar$) | 1.186.952 | 1.323.940 | 1.656.617 |1.823.049 |1.827.637 | 1.856.722 |2.039.127 |2.102.390 |2.274.229 |2.600.818
GDP biiytime 3,89 8,47 10,25 6,63 5,45 6,38 7,41 8,15 7,11 6,68
(y1llik%)

GDP kisi basi

biytime (i) | 237 6.95 8.76 524 413 5.09 6.14 6.89 5.88 548
GDP deflator 79.7 845 92,1 100,0 107.9 114.,6 118.4 120,9 125.1 128.9
Toplam ticaret 53.763 46.777 49.788 55.623 55,793 53.844 48.922 41.946 40.349 41.070
hacmi (GDP%)

ihracat(GDP%) | 24.267 20.615 | 22.590 24.540 24.534 25.430 22.967 19.824 19.314 19.045
ithalat(GDP%) 20.495 26.161 | 27.098 31.083 31.259 28.413 25.954 22.122 21.034 22.025

Kaynak:WB,(2018)
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2.1.5. Malezya

Orta gelirli bir iilke olan Malezya, 1970' lerden bu yana ¢ok sektorlii bir iilke
haline gelmistir. YOnetim, ihracata olan bagimliligini azaltmak i¢in i¢ talebi
artirmaya yonelik politikalar uygulamaya c¢alisiyor. Hepsinden 6nemlisi, elektronik,

petrol ve gaza dayali ihracat ekonomisinin basinda yer almaktadir.

Malezya hiikiimetinin uyguladig: etkili ekonomik politikalar, yaratilan diisiik
riskli ve istikrarli siyasi iklim, iilkede yapilan kaliteli yatirimlar ve kiiresel mali kriz
sirasinda baslatilan tesvik paketleri iilkenin konumunu korumasina yardimei

olmustur (Disisleri Bakanligi, 2019).

Genel olarak, Malezya, yliksek teknoloji vasifsiz iiretim i¢in tarimsal iiretim
konusunda vasifl1 isgiicii olmayan bir {ilke durumundadir. Bu nedenle issizlik orani
cok diisiik olmaktadir. Bununla birlikte, Asya finansal krizi tilkenin isgiicli piyasasini
da derinden etkiledi ve 1997°de %2,4 olan issizlik oran1 2001°de % 3,6’ yd1. % 4' lik
igsizlik ve igsizlik problemi olmadikca igsizligin artmaya basladigi donemde,
Endonezya ve Hindistan gibi bolge iilkelerinden kagak iscileri kovarak bu sorunu

¢ozmeye galigmaktadir.

Hizmet sektorii, finansal hizmetler dahil olmak iizere ekonomideki en dnemli
baglantidir. 2010 yilinda GSYH' ye katkis1 %57,5¢ tir. Malezya’nin ana tarimsal
iriinii palm yagidir. Ayrica Malezya diinya palm yagi iiretiminin %40’ a sahip
olmakla beraber, diinyanin en biiyiik palm yag1 ihracatgisidir. Ulke petrol ihtiyacinin
% 80’ nin den fazlasimi kendi karsiladigindan petrol ihracati da 6nemli bir paya

sahiptir (Kuala Lumpur Ticaret Misavirligi, 2018).
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Grafik 5: Malezya finansal derinlesme gostergeleri
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Kaynak: Diinya Bankasi verileri kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmistir.

Grafik 5’e gore Malezya’da parasallasma oran1 M2Y 2013 yilindan itibaren
diisme egilimindedir. Ozel sektdre verilen yurtici kredilerin GSYH’ya oraninda (DC)
1998 yilindan itibaren diisiis gerceklesmistir ve son olarak bankalar tarafindan 6zel
sektore verilen kredilerin hacminin GSYH’ya oran1 2015 yilindan itibaren diisme

egilimde oldugu goézlemlenmistir.

Malezya'nin son on yilda makroekonomik performansi tablo 6’ da verilmistir.



Tablo 6. Malezya’nmin Makroekonomik Goriiniimii

39

GOSTERGELER | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

GDP(cari 230.8 202.2 255.0 297.9 314.4 3232 338.0 296.6 296.7 3147

milyar$)

GDP  bilylime | , g5 151 7.42 5,29 5,47 4.69 6,00 5,09 4.22 5,89

(y1llik%)

GDPkisi basi |, o5 327  |548 3,37 3,53 2.80 417 3,39 2,67 4,43

biiytime (y1llik%)

GDP deflator 99,2 93,2 100,0 105,4 106,5 106,7 109,3 108.9 1110 115,2

Toplam  ticaret | o0 ceg | 160550 | 157.944 | 154.937 |147.841 | 142721 | 138312 | 133459 |128.824 | 135.837
hacmi (GDP%)

ihracat(GDP%) |99.499 |91.416 |86.930 |85.255 |79.299 |75.629 |73.793 |70.553 |67.788 |71.389
ithalat(GDP%) | 77.168 | 71.142 |71.014 |69.682 |68541 |67.091 |64.518 |62.906 |61.035 |64.447

Kaynak: WB,(2018)
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2.1.6.Meksika

Latin Amerika'nin en giiclii ekonomilerinden biri olan Meksika, serbest
piyasa ekonomisine sahip olmaktadir. Modern ve modern olmayan endiistriler 6zel
sektoriin elinde yer almaktadir. Ulke topraklarmin yarisindan fazlasi tarim
arazilerinden olustugu i¢in tarim sektorii iilkede istihdamin % 13’{ni
olusturmaktadir. Iklim gesitliligi her dénemde {iriin alimimi saglamaktadir. Baslica
tarim trlinleri ise misir, fasulye, biber, avokado, kakao, domates, narenciye, karpuz,
kavun, papaya, aloe vera, sogan ve nohuttur. Ulkede besicilik ve balik¢ilikta yaygin

olarak yapilmaktadir.

1994 yilinda yiiriirliige giren NAFTA (ABD, Kanada ve Meksika iilkeleri
arasinda ki Kuzey Amerika Ulkeleri Serbest Ticaret Antlasmasi) ile sanayi sektoriin
de canlanma yasanmistir. Imalat sanayisi, GSYIH, ihracat satislar1 ve yabanci

sermaye girislerini olusturan otomotiv sektorii de buna paralel olarak artmistir

(Meksika Ulke Raporu, 2012)

Son yillarda, iilke ekonomisinin agirligi azalmis olsa da, petrol gelirleri
ihracat gelirlerinin ylizde 10unu ve tim devlet gelirlerinin {¢te birini
olusturmaktadir. Devlete ait petrol sirketi Pemex, diinyanin en biiyiik yedinci petrol
sirketidir ve 2014'ten beri yabanci sirketler petrol sektoriinde faaliyet
gosterebilmektedir. Amerika Birlesik Devletleri'ndeki ekonomik krizin ardindan
Meksika ekonomisi toparlandi ve 2010'da birgok gosterge kriz oncesi rakamlara
ulasti. Su anda, Meksika diisiik biit¢ce agi1g1 ve borg orani ile istikrarli bir ekonomik

performansa sahiptir (Ticaret Bakanligi, 2018).
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Grafik 6:Meksika finansal derinlesme gostergeleri
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Kaynak: Diinya Bankasi verileri kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmistir.

Grafik 6: Meksika tlkesinin parasallasma oram1 (M2Y) i¢in 2011 yih
itibariyle ivme kaybetmeden artis gozlenmektedir. Ozel sektdre verilen yurtici
kredilerin GSYH’ya oran1 (DC) 2017 yil1 i¢in %36°1lik artis, bankalar tarafindan 6zel
sektore verilen kredilerin hacminin GSYH’ya oraninda ise 2017 yili %27’lik artis

gbzlenmistir.

Meksika'nin son on yildaki makroekonomik gdstergeleri tablo 7’de

sunulmaktadir.



Tablo 7. Meksika’nin Makroekonomik Goriiniimii

42

GOSTERGELER | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
GDP(cari

milyard) 1.109.989 |900.045 |1.057.801 |1.180.489 | 1.201.089 | 1.274.443 |1.314.563 | 1.170.564 |1.077.779 | 1.150.887
GDP  bitylime | , ; 528 5,11 3,66 3,64 1,35 2.80 3,28 2.89 2.04
(y1llik%)

GDP kisi bast | i i

biytime (ullikoy | 048 6.79 3.49 212 215 01 1.40 101 1,56 075
GDP deflatér 823 855 89.4 94.6 985 100,0 1044 107.3 1131 120.0
Toplam _ ticaret | o /0, 55.967 60.760 63.469 65.767 | 63.764 64.963 71.166 76.181 77.537
hacmi (GDP%)

fhracat(GDP%) | 27.701 27.155 29.697 31.036 32.265 | 31.305 31.892 34.563 37.101 37.866
ithalat(GDP%) | 30.075 28.812 31.062 32.432 33501 | 32.459 33.071 36.602 39.080 30,671

Kaynak: WB,(2018)
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2.1.7.Pakistan

Pakistan'in  ekonomik kalkinmasinda tarim sektdrii onemli bir rol
oynamaktadir. Ulkenin gayri safi yurti¢i hasilalarinin yaklasik% 20'si tarmm
sektoriinden olugmaktadir. Pakistan hiikiimetinin ekonomik istikrar1 saglama
cabalari, uluslararasi piyasalardaki kriz ve bazi i¢ faktdrler nedeniyle zor olmaktadir.
Ayrica, IMF ile yapilan anlagsmanin ardindan, Pakistan Hiikiimeti ve Pakistan
Merkez Bankasi, ekonomi politikasinin tek karar vericisi haline gelmektedir

(Disisleri Bakanligi, 2019).

Grafik 8: Pakistan finansal derinlesme gostergeleri
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Kaynak: Diinya Bankasi verileri kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmistir

Grafik 7’e gore Pakistan’in parasallasma oran1t M2Y 2016-2017 yillarinda
aymi oranda artig gostermistir. Bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin

hacminin GSYH’ya oraninda 2008 yilindan itibaren diisiis gozlenmektedir

Pakistan uzun yillardir i¢ siyasi ihtilaflara maruz kalan, yabanci yatirimlar
diisiik diizeyde olan ve sanayi iriinleri ihracati gittikge azalan bir iilkedir. Biitce
ac181, yiiksek enflasyon orani ve yetersiz doviz rezervleri hiikiimeti 2008 yilinda IMF
ile bir Standby Anlagmasi yapmaya zorlamistir. Ulkede 2004-2007 yillar1 arasinda
sanayi ve hizmet sektdriiniin katkistyla GSYIH biiyiime oranm1 % 6-8 araliginda

seyretmigtir. 2001 yilindan itibaren fakirlik oraninda % 10 azalma gozlenmis ve
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hiikiimet kalkinma harcamalarini diizenli olarak artirmistir. (D1s Ticaret Mudurligi,

2019).

Pakistan'm son on yildaki makroekonomik gdstergesi tablo 8’de

sunulmaktadir.



Tablo 8. Pakistan’in Makroekonomik Goriiniimii

45

GOSTERGELER | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
GDP(cari 1700  |1681 | 1774  |2135 | 2243 |2312 |2443 | 2705 |2786  |304.9
milyar$)

GDP  biiyiime 1,70 2.83 1,60 2,74 3,50 4,39 4,67 4,73 5,52 5,70
(y1llik%)

GDP kisi bast | )

biytime (ullikoy | 03 073 0.48 0,61 133 221 251 261 3.43 365
GDP deflatér 121.4 1465 162,4 1943 205.9 220,3 236.,6 426.3 2473 2572
Toplam  ticaret | oo o) 135071 32868 | 32939 |32.805 |33333 |30.901 |27.654 |25306 | 25788
hacmi (GDP%)

fhracat(GDP%) | 12.382 | 12.395 |13.516 |13.966 |12.396 |13277 |12242 |10.604 |9.145 8.235
ithalat(GDP%) | 23.211 |19.676 |19.352 |18.973 |20.408 |20.056 |18.658 |17.050 |16.160 | 17.552

Kaynak: WB,(2018)
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2.1.8.Peru

Peru ekonomisi 1990'lh yillardan beri etkili kamu politikalar1 ile yeniden
yapilandirilmis, son on yilda Peru'da enflasyon ve borg¢lanma oranlari diisiik
olmustur. Siibvansiyonlarin kaldirilmasi ve devlete ait isletmelerin 6zellestirilmesi
kamu harcamalarim azaltmustir. Thracat ve yerli iiretim ile ticaret engelleri igin devlet
tesvikleri kaldirilmis ve yerli ve yabanci yatirimcilara esit muamele uygulanmustir.
Diinyanin en hizli biiyliyen ekonomilerinden biri olan Peru, 2005 ile 2014 arasinda
ortalama % 6’ 'lik bir biiyiime kaydetti ve enflasyon oran1 % 3 civarinda olmustur.
Bu yiiksek biiylime ve diislik enflasyonun altinda yatan faktorler uygun bir dis ¢evre,
saglam makroekonomik politikalar ve yapisal reformlar sayesinde olusmustur

(Disisleri Bakanligi, 2019).

Grafik 8:Peru finansal derinlesme gostergeleri
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Kaynak: Diinya Bankasi verileri kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmastir.

Grafik 8°de Peru iilkesinin parasallasma orani diger iilkelerin aksine 2005
yilinda % 24 oraninda diislis gostermis 2006 itibariyle ayni oranlarda seyretmektedir.
Ozel sektére verilen yurtigi kredilerin GSYH’ya oraninda (DC) 2012 yilinda % 34
artiy gdzlenmistir. Diger bir finansal derinlesme gostergesi olan bankalar tarafindan
0zel sektore verilen kredilerin hacminin GSYH’ya oraninda 2015 yilindan itibaren

azalis tespit edilmistir.
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Sabit doviz kurlarina ve diisiik enflasyon oranina sahip olan Peru'nun yiiksek
makroekonomik performansina ragmen, iilkenin maden ve metal ihracatina olan

bagimliligi, diinyadaki fiyat dalgalanmalarindan kolayca etkilenmesini saglamaktadir
(Sever, 2009; 45).

Peru'nun son on yildaki makroekonomik gostergesi tablo 9’da sunulmaktadir.



Tablo 9. Peru’nun Makroekonomik Goriinimii

48

GOSTERGELER | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
GDP(cari 1205 |1208 |1475 |171.7  |1926  |2012 |201.0 |1899  |1916  |211.3
milyar$)

GDP  biylime | g1, 1,09 8,33 6,32 6,13 5,85 2,37 3,25 3,95 2,52
(y1llik%)

GDP kisi basi i

biytime (allikogy | 7779 0.15 6.95 4,94 473 4.44 1,02 1.92 265 1.27
GDP deflatér 101.1 103.2 1091 1164 117.8 1191 1222 1254 1290 134.0
Toplam  ticaret | oo \o3 | 43911 |51672 | 55988 |52.619 |49.776 |46.785 | 45133 | 45254 | 46.867
hacmi (GDP%)

ihracat(GDP%) | 29.727 | 26.442 | 27.826 |30.502 |27.449 |24.803 |22574 |21273 |22438 |24.263
ithalat(GDP%) | 28.706 |21.669 |23.846 |25485 |25170 |24.973 |24211 |23.860 |22.816 |22.603

Kaynak:WB,(2018)
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2.1.9.Filipinler

Filipinler, Giiney-Dogu Asya’nin gelismekte olan iilkeleri arasinda yer alan
ve zengin maden kaynaklarina sahip olan iilkelerden birisidir. Yatirim ortami, siyasal
istikrar, imalat sektoriiniin gelismesi ve ihracatin artmasi ve meteorolojik kosullarin
tarim sektorlinii olumlu etkilemesi ekonomik biiylimede dort temel faktori
olusturmaktadir. Baslica ticaret ortaklar1 Japonya, Cin ve ABD olan Filipinlerin
GSYH “s1 330,91 milyar dolardir. Kisi basina diisen GSYIH ise 2.988,95 USE dir
(https://tr.tradingeconomics.com/philippines/gdp).

Tarim sektoriinde en fazla yetistirilen tirtinleri; sekerkamisi, Hindistan cevizi,
piring, muz, misir ve ananastir. Petrol, glimiis, nikel-kobalt, altin ve bakir gibi 6nemli
kaynaklara sahip olan iilke bakir ve krom da diinyada ilk siralarda yer almaktadir.
Finans sektorii ise bolgedeki diger iilkelere gore daha az gelismistir. Bankacilik

sistemindeki mevduatin GSYH'ye orani oldukga diigiiktiir (Bayar, 2011; 145).

Grafik 9:Filipinler finansal derinlesme gostergeleri
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Kaynak: Diinya Bankasi verileri kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmistir.

Grafik 9’a gore Filipinler lilkesinin parasallagma oraninda M2Y % 79 artis
gozlenmistir. Bankalar tarafindan 6zel sektore verilen yurti¢i kredilerin GSYH’ya

oraninda ise % 48 diizeyinde artis tespit edilmistir.
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Filipinlerde ekonomik biiytime 2010'da % 7,3 iken, bu rakam 2011'de % 4'e

diismiistiir. Bu diisiiste se¢im harcamalari biiyiik rol oynamaistir.

Filipinlerin son on yildaki makroekonomik gostergesi tablo 10’ da

sunulmustur.



Tablo 10. Filipinler’in Makroekonomik Goriiniimii

51

GOSTERGELER | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

GDP(cari 1741 | 1683 |1995 | 2241 |2050 |271.8 |2845 |292.7  |3048 |3135
milyar$)

GDP - bliyime | 4 g 114|763 |365 668 | 7,06 614 | 6,06 6,87 6,68

(y1llik%)

GDP ~ kisi bagt |, ,; 046|590 1,97 4,93 5,30 4.42 4,38 5,21 5,05

biiytime (y1llik%)

GDP deflatdr 147 4 1515 157.9 164.3 1675 1709 176 3 1753 1783 1824
Toplam  ticaret | oo o) | 5500 | 71419 | 67.697 | 64.899 | 60.245 | 61471 |62.690 | 65506 | 71.830
hacmi (GDP%)

ihracat(GDP%) | 36.912 |32.232 |34.803 |[32.030 |30.819 |28017 |28912 |28395 |28.102 |30.951
ithalat(GDP%) | 39.370 |33.358 |36.616 |35.667 |34.080 |32.227 |32558 |34.294 |37.404 |40.879

Kaynak: WB,(2018)
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2.1.10.Tayland

Iyi gelismis bir altyapiya, serbest girisim ekonomisine, dis yatirim
politikalarmma ve gii¢clii sanayiye sahip olan Tayland, 2006’ dan bu yana yillik
ortalama % 4’ ten fazla olan kesintisiz bir gelisme yasamustir (Sever, 2009; 45).

Tayland, 395 milyar ABD Dolarindaki GSMH ile Giiney Dogu Asya’ da
Endonezya’ dan sonraki en biiyiik ekonomiye sahiptir. Ekonomi agirlikli olarak
thracata dayanmakta ve bu ihracatin yaklagtk % 80’ini sanayi Uriinleri
olusturmaktadir. Kisiler gelirlerinin neredeyse yaridan fazlasini gida tiiketimine

harcamaktadir (Ticaret Bakanligi, 2018).

Grafik 10: Tayland finansal derinlesme gostergeleri
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Kaynak: Diinya Bankasi verileri kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmstir.

Grafik 10’da Tayland iilkesinin parasallasma oran1 M2Y ve diger finansal
derinlesme gostergeleri olan 6zel sektore verilen yurtici kredilerin GSYH’ya oram
(DC) ile bankalar tarafindan o6zel sektore verilen yurtigi kredilerin GSYH’ya

oraninda 2015 yilindan itibaren azalma egilimi igine girmistir.

Tayland'm son on yildaki makroekonomik gostergesi tablo 11°de

sunulmustur.



Tablo 11. Tayland’in Makroekonomik goriiniimii
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GOSTERGELER | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

GDP(cari 2013 | 2817 3411 3708 13975 |4203  |407.3  |401.3  |411.7 | 4553

milyar$)

GDP  bilyiime | , -, -0,69 751 0,83 7.24 2,68 0,08 3,02 3,28 3901

(y1llik%)

GDP kisi basi i

bivime (allkory | 19 118 6,99 0,36 6,74 223 0,58 2,65 297 3,65

GDP deflator | 1259 | 1261  |1313  |1362 |1388 |1413 1433  |1445 |1480 | 1514

Toplam  ticaret | )/ 12 | 119068 |127.250 |139.675 | 138.479 |133.407 | 131785 |125.801 |122.168 | 122.802
hacmi (GDP%)

fhracat(GDP%) |71.416 |64.438 |66.486 |70.854 |69.755 |68.116 |69.274 |68.703 |68.466 |68.172
ithalat(GDP%) | 69.020 |54.830 |60.764 |68.820 |68.723 |65291 |62511 |57.188 |53.701 |54.630

Kaynak:WB,(2018)
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2.1.11.Tiirkiye

Tirkiye'de yaygin olarak uygulanan giderek artan bir serbest piyasa
ekonomisi, sektoriin onde gelen sirketlerinin geleneksel tarim sektdriiniin isgiicliniin
% 25'ini karsilamasina ragmen, endiistri ve hizmetler tarafindan yonetilmektedir.
Ozellestirme programi, devletin temel sanayi, bankacilik, ulasim ve iletisimdeki
agirh@gim azaltmistir. 2001 yilinda IMF programi kapsaminda Tiirkiye'de yasanan
finansal krizlerin ardindan baglayan mali reformlarin uygulanmasi baslatilmistir.
Kiiresel ekonomik kosullar, 2009 yilinda makroekonomik gostergelerin bozulmasina
neden olmustur. TCMB'nin, kiiresel kriz sonrasinda geleneksel olmayan onlemleri
iceren para politikas1 baglaminda uygulanmasi, finansal istikrar1 6nemli Olgiide

artirmastir (http://www.mfa.gov.tr).

Grafik 11:Tiirkiye finansal derinlesme gostergeleri
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Kaynak: Diinya Bankasi verileri kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmistir.

Grafik 11°de Tirkiye iilkesinin finansal derinlesme gostergelerinden
parasallagma oran1 M2Y bir onceki yila kiyasla diislis gdzlemlenen 2017 yil1 igin %
57> lik oranda tespit edilmistir. Ozel sektdre verilen yurtici kredilerin GSYH’ya
oraninda (DC) 2007 yil1 itibariyle artis gozlenmistir. Son olarak bankalar tarafindan
0zel sektore verilen kredilerin hacminin GSYH’ya orani i¢in 2003 yilinda itibaren

artis gozlenmekte olup 2017 yilinda bu oran % 71°lik artis olarak gozlenmektedir.


http://www.mfa.gov.tr/
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Tiirkiye, gelir esitsizligi ve yoksulluk agisindan gelismis tilkelere kiyasla ¢ok
dezavantajli bir konumdadir. Ulkeyi kapsayan gelir dagilimi verilerinin iiretilmeye
baslandigr 1960'l1 yillardan bu yana gelir esitsizliginde kayda deger bir gelisme
olmamigtir. Tiirkiye'de siyasal giiciin gelir dagiliminda adaletli olma ve yoksullukla
miicadelede uygulanan sosyal politikalarin  yeterli agirlikta olmadigini
gostermektedir. 2008 yilinin son g¢eyreginde, tiim diinyaya etkisini belirginlestiren
kiiresel ekonomik krizin etkileri, Tiirkiye'nin gelir esitsizligi ve yoksulluk agisindan

olumsuz konjonktiire girdigini gostermektedir (Ekonomi Bakanligi, 2014).

Tirkiye' nin son on yildaki makroekonomik gdstergesi tablo 12’de

gosterilmektedir.



Tablo 12. Tiirkiye’nin Makroekonomik Goriiniimii
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GOSTERGELER | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
GDP(cari 7643 |e6446 | 7719 8325 |8739 |9505 |9341  |859.7 |8637 |8515
milyar$)

ODP = biyime|ogy  |.470 |848  |1111 |478  |s849  [516  |608  |318 | 744
(y1llik%)

GDP kisi bast | i

biytime (ullikoy | 038 5.90 7.00 9.47 315 6.74 3.46 4.40 1,57 580
GDP deflatdr 94.9 100,0 107.0 1158 1244 132.2 1420 153.1 1655 1834
Toplam  ticaret| jo 906 | 45930 |45.800 | 52662 |52.245 |50350 |51.414 |49.299 | 46.815 |54.122
hacmi (GDP%)

ihracat(GDP%) | 22.826 | 22573 |20.448 |22262 |23667 |22.272 |23764 |23345 |21.965 |24.804
ithalat(GDP%) | 27.080 |23.358 | 25450 |30.400 |28577 |28.078 |27.649 |25953 |24.850 |29.317

Kaynak: WB,(2018)
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UCUNCU BOLUM
YOKSULLUK KAVRAMI VE OLCULMESI

Bu boliimde yoksulluk kavrami, tiirleri 6l¢iilmesi ve yoksullugun temel
neden ve sonuglar1 sunulmaktadir. Yoksulluk hakkinda kesin bir tanim ve goriis
olmamakla birlikte Avrupa ve Diinya Bankasi'nin yoksulluk hakkindaki kisaslarina

yer vermekteyiz.
3.1. Yoksulluk Kavrami

Yoksulluk, insanlik tarihi boyunca var olmus ve ¢6ziim bulunamayan (islah
edilemeyen) bir problemdir. Fakat yoksullugu sadece ekonomik yoni ile
diisinmemek gerekmemektedir. Sosyal ve etik konulari da olan komplike bir
problem olarak meydana gelmesi nedeniyle yoksullugun sona erdirmek ya da hi¢
yoktansa en aza indirmek i¢in girisilen ugraslarin farkli olmasina sebep olmaktadir.
Genel olarak, bu tiir ugraslarin yoksullugun tanimlama ve anlasilma konusunda
ayrimlarina gore farkli sekiller aldigi sodylenir. Bu ugraslar sonucunda yoksullugun
nasil tanimlanacagina, sorulan sorulara nasil cevaplar verilecegine, nasil bir siyasi bir
gorlis uygulanacagina ya da siyasi goriisiin ne oldugunu biiyiikk ¢apta belirler
(O’Boyle, 1990; 5). Yoksulluk kavramina bir biitiin olarak bakildiginda toplumun
asgari ihtiyaglar1 karsilama konusundaki beklenti ve tercihlerini yansitmaktadir.
Yasami devam ettirmek icin ihtiya¢ duyulan gida, barmmak ve giyim gibi temel
ihtiyaglar, zamana ve topluma gore degigsmektedir. Yoksulluk gelismis tlkeler de
dahil olmak {izere diinyanin dort bir tarafinda onemli bir sorun olmaya devam

etmektedir (Erkal, Akinci, ve Yilmaz, 2015; 45).

Sozlik anlamiyla yoksul, asgari diizeyin altinda parasi olan veya rahat bir
hayat stirmek icin gerekli araglara sahip olmayan kisidir. Yoksulluk kelimesi ise,
hayatin gerektirdigi imkanlardan yoksun olma durumudur. Hayati devam ettirmek
icin gerekli olan seyler bireylere, yasanilan topluma, ¢evreye ve kosullara gore
farklilik arz edeceginden yoksulluk kavrami her zaman goézlemlenen durumla

standart durumun karsilagtiritlmasini gerektirir (Aktan ve Vural, 2002; 1-2).

Uzerinde karar kilmmus net bir tanim1 olmayan yoksulluk kavrami, insanlarin

zenginlige atfettigi anlamlara gore farkli sekillerde yorumlanabilmektedir. Zira
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zenginlik ve yoksulluk, tarih boyunca birbirinin zitt1 iki kavram olarak gériilmiis ve
en basit tabiriyle ‘zengin’ olmayan ‘yoksul’ kabul edilmistir. Dolayisiyla zenginligin
yoksulluk ile iliskisi bilinen bir ger¢ek olmakla birlikte, yasam standartlarinin bu
konuda belirleyici bir unsur oldugu da herkesce kabul edilmektedir. Sonug olarak,
yasam standartlarinin neye gore belirlendigini bilmek son derece Onemlidir. Bu
standartlar, sartlara gore ve hatta toplumlar arasinda da farklilik gdsterebilmektedir.
“... Ornegin; herhangi bir toplum icin kabul edilen yoksullugun smiri, bir baska
toplum i¢in zenginligin 6lgiitii olarak kabul edilebilecegi gibi; yoksul bir toplum igin
zenginlik Olciitli, zengin toplumlarin yoksulluk smnirlarinin bile ¢ok altinda

kalabilmektedir.” (Avci, 2003; 124).

Sonugta yoksullugun; sadece buz daginin goriinen yliiziinii izah edecek belli
baz1 faktorlerin degil, gdriinmeyen yiiziinii de aciga kavusturan daha derin ve
toplumsal gerceklige hitap eden gozleme dayali faktorlerin etkisinde oldugu
bilinmektedir. Zira yoksulluk, i¢inde bulundugu toplumun var olan gercekliligine
gore ortaya g¢ikmakta, dolayisiyla da bulundugu toplumu yansitmaktadir. Eger
yoksullugun belirlenmesi, yasam standartlari ile ilgili bilgiler 1s1ginda miimkiin
olacaksa, o halde bu standartlarin ortaya ¢iktigi toplumun kendi 6zelliklerini de
dogru tespit etmek gerekmektedir. Bu acidan toplum bilimin katkilar1 biiyiik dnem
kazanmaktadir. Ancak bu katkilar, igin sadece bir yoniinii yansitmaya yararken, 6teki
yoniiyle ilgili daha aydinlatilmamis taraflarini da iktisat biliminin katkilar1 agiga
cikarmaktadir. Bu ise 0zellikle, yoksullugun rakamsal verilere dayanan analizleri ile
gerceklestirir.  Yoksullugun, boylesi analizlerle Ol¢limiinde, belli asamalardan
gecmesi de gerekmektedir. Once yoksulluk kendi igindeki siniflandirmalara tabi
olarak tanimlara ayrilmali; daha sonra bu tanimlara gore 6l¢iimler yapilarak, sonuglar

degerlendirilmelidir (Erol, 2006; 19).
3.1.1. Yoksulluk Kistasina Gore Yoksulluk Kavramlari
3.1.1.1. Mutlak-Goreli Yoksulluk

Mutlak yoksulluk, Hane veya bireylerin yagsamlarint devam ettirebilmeleri
icin gereksinim duyduklart minimum gelir ve harcama diizeyine gore hesaplanir.

Yani mutlak yoksulluk ihtiya¢ duydugu asgari yeme i¢gmeyi alamayan kisileri kapsar.
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Uluslararas1 karsilagtirmalarda Diinya Bankasi (2016) mutlak yoksullugu, SGP’ye
gore kisi bast giinlik 1.25, 2, 4 ve 5 ABD Dolar1 seviyesi olarak belirlemistir. Bu
seviyeler sirastyla gelismemis/az gelismis bolgeler icin asirt yoksulluk sinirini, az
gelismis/gelismekte olan bolgeler i¢in ortalama yoksulluk sinirini, gelismis bolgeler

icin yliksek yoksulluk sinirini gostermektedir.

Mutlak yoksulluk sinir1, gida ve gida dis1 unsurlar olarak iki farkli sekilde
belirlenmektedir. Yalnizca gida harcamalarmi kapsayan minimum gida harcamasi
yaklagiminda sinir, kisinin giinliik kalori ihtiyacini gideren gida sepetinin maliyetine
gore hesaplanir. Ayrica gida harcamalarinin yani sira gida dis1 temel gereksinimleri
de (egitim, saglik, barinma, giyim) dikkate alan temel gereksinimlere gore
hesaplanabilmektedir. Bu metodun dezavantaji, tim niifus i¢in aym kalori
normlarinin kullanilmasidir. Fakat ayni1 hane halki i¢inde bile kalori normlar1 farkl
olabilir. Yas, cinsiyet ve meslek gibi degiskenler alinmasi gereken kaloriyi direkt
olarak etkiler. Aym1 zamanda, gida dis1 harcamalar da kisiler arasinda farklilik

gosterir (Dogan, 2014; 10).

Goreli yoksulluk ise mutlak yoksulluktaki eksiklige bir ¢6ziim ve daha ¢ok
toplumsal farkliliklar1 g6z Oniine alan bir tiirdiir. Bu agidan bakildiginda, goreli
yoksullukta yalnizca asgari kalori gereksinimine bakilmamakta, kiiltiirel ve
toplumsal yonden tiiketimi yoksul olanlar i¢in de mecburi goriilen mallarin kapsama
alinmasi s6z konusudur. Bu yiizden belli bir toplumda kabul edilebilir tiiketim

seviyesinin altinda olan bireyler bu tiir yoksulluk kapsamindadir (Ersoy, 2012; 152).
3.1.1.2. Objektif Yoksulluk- Siibjektif Yoksulluk

Refah yaklasimi da denilen objektif yoksulluk; kalori miktar1, gelir ve tiikketim
harcamalar1 gibi somut 6lgiitlerle hesaplanir. Bu yoksulluk tiirtinde yoksulluk sinir1
cesitli deger yargilarini igerse de uzmanlar tarafindan varsayilan ihtiyaclara gore

belirlenir (Kaya, 2011; 34).

Fayda yaklasimi da denilen siibjektif yoksullugu hesaplamak gii¢ oldugu i¢in
iktisatcilar, bilindigi tizere, objektif yaklasimi benimsemektedir. Bu yaklagimi
savunanlara  gore  kisiler  kendileri i¢in neyin en iyi  oldugunu

degerlendirememektedir. Ornek vermek gerekirse, yoksullugun &l¢iimiinde
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kullanilan neredeyse tiim yontemler nesnel yaklasimi benimseyerek minimum gida
ihtiyaci lizerine odaklanmaktadir. Buna karsin kisilerin tiikettikleri gidanin miktar ve
tirleri konusunda birbirinden farkli degerlendirme ve sec¢imleri s6z konusudur.
Bazilar1 hayatlarin1 devam ettirmek ig¢in ihtiyaci olan gida sepetini segerken digerleri
fiziki varligin1 devam ettirme bakimindan 6nemli gida sepetlerini tercih etmektedir.
Bundan dolay1 yoksullugun tanimlanmasinda bireylerin ve hane halkinin yargilarini
kullanan 6znel yaklasim yoksullugun 6lgiilmesinde ciddi sorunlara ve karmasalara

neden olmaktadir (Aktan ve Vural, 2002; 6).
3.1.1.3. Kronik —gegici yoksulluk

Yoksullugun dinamik bir yapida olmasi, yoksullugun zaman igerisindeki
degisikliklere gore tanimlanmasmi saglayabilmektedir. Zaman igerisinde,
yoksullarin yoksulluk durumlarindaki degisiklikler g6z Oniine alinarak bu ayrim
yapilabilir. Gegici yoksulluk, digsal sebepler nedeniyle kisilerin refah durumlarinda
olusan diisiislerdir. Daha 6nce yoksul olmayan hane halki ilk defa yoksul oldugunda
bu yasanilan yoksullugun kronik mi yoksa gec¢ici yoksulluk mu oldugunu tespit

etmek zordur (Erol, 2006; 122).

Kronik yoksulluk, yoksullugun zaman igerisinde degismemesi durumudur.
Kronik olarak yoksul olan bireyler, yoksulluk durumlarin1 ¢ok uzun siirelerde, hatta
yasamlari boyunca devam edip c¢ocuklarina aktarirlar. Kronik yoksullar i¢in
yoksulluk sadece diisiik gelir seviyesine sahip olmak demek degildir. Yoksulluklar
cogu kez Omiir boyu siiren; aglik, kotii beslenme, kirli su, egitimsizlik ve saglik
hizmetlerine ulasamama ile sosyal dislanmay1 da igeren ¢ok boyutlu bir durumdur

(Banerjee ve Newman, 1993; 58).
3.1.1.4. Kirsal Yoksulluk- Kentsel Yoksulluk

Kirsal yoksulluk, genellikle az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde tarim

alanlarinin daralmasi sonucu ortaya ¢ikmaktadir (Sengiir, 2011; 16).

Tiim iilkelerde yoksullugun kirsal alandaki etkileri kentlere goére daha
fazladir. Kisisel tiiketim seviyesi, saglik, egitim, barinma, ulasim, haberlesme gibi
olanaklara ulasilabilirlik bakimindan kentler ile kirsal kesimler arasinda epeyce

farklilik mevcuttur (Khan, 2000). Genel olarak kentsel yoksullugun kesin bir tanimi
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yoktur. Fakat kent yoksulluguna doniik iki faktorlii biitiinleyici yaygin bir yaklasim
vardir. Bu yaklasimda genel iktisadi belirlemelerde kullanilan gelir ve tiiketime;
yasam beklentisi, bebek oliimleri, beslenme, okuma yazma orani, saglik hizmetlerine
ulagilabilirlik, hane halki biitcesi gibi sosyal gostergeler eklenmistir. Tiim gostergeler

yoksullar i¢in maddi refah endeksine karsi ortaya ¢ikmistir (Masika, 1997, 2).

Kirsal yoksullugun devamliligi goglere yol agmakta ve kentlerdeki niifus
artisin1 hizlandirmaktadir. Diger bir ifadeyle kentlerdeki yoksulluk kirsal yoksullugu
azaltma stratejileri veya ¢abasindan dogmaktadir. Kirsal alanlardaki temel kamu
hizmetlerinin yetersizligi ile hem kirsal hem de kentsel yoksullugun siirmesine yol
acmaktadir. Kirsal kesimden gelen vasifsiz isgilicii kentlerdeki kayit disi islerde
istihdam edilmektedir. Sonu¢ olarak bu uygulamalar bir¢ok iilkede kent-kir

yoksullugunu siirmesine neden olmaktadir (Sengiir, 2011; 17).
3.1.1.5. Gelir ve insani Yoksulluk

Gelir yoksullugu, birey ya da hane halkinin gereksinim duydugu temel
ihtiyaclarin  karsilanabilmesi i¢in yeterli miktarda gelirin elde edilememesi
durumudur. Asgari yasam standardinin altinda bir gelir / tilketim seviyesine sahip
olan birey ya da hane halki yoksul olarak kabul edilebilir. Yoksullar sadece gelir ve
kaynaklardan degil, ayrica firsatlardan da mahrum kalirlar. Egitim seviyelerinin
diisiik oldugundan is bulmalar1 ve piyasalara erigsmeleri giigtiir. Ayrica yetersiz
beslenme ve saglik hizmetlerinden faydalanamamalari da etkiler. Yoksullarin iginde
bulunduklar1 bu durum giivenligin olmamasi ile daha da kotiilesebilmektedir (C.C.

Aktan ve Vural, 2002a).

Insani yoksulluk ise, tahammiil edilebilir bir yasami devam ettirmek igin
gerekli olanak ve segimler olarak tanimlanabilir. insani yoksulluk endeksi; temiz su,
saglik hizmetleri ve okuryazarlik seviyesi gibi yetenekler ve imkanlar konularina
agirlik verir. Ilave olarak insan1 yoksulluk terimi, toplumsal cinsiyet esitsizlikleri ile
yoksulluk arasindaki iligkileri ortaya ¢ikarmakta,  haneleri ayristirmaya,  goreli
yoksullugu ve hanelerdeki her bir bireyin birbirinden farkli refah seviyelerini

incelemeye yardimci olmaktadir (Beken, 2006; 42).



62

3.1.1.6. Sosyal imkanlar Yoksullugu

Yoksulluk, bir bireyin var olan sosyo-ekonomik durumuyla ilgili bir olgudur, zayiflik ve
kirilganlik bu durumdaki olas1 farklardir. Zayiflik ve kirilganlik, halihazirda zengin olan
bir bireyin veya hane halkinim, fakir olmasi durumunda, yoksulluk sinirmin altina veya
yoksulluktan diisebilecegi anlamina gelir. Bu, her fakir insanin ¢esitli risklerle karsi
karstya kalacag: anlamma gelmez (Senses, 2003; 158). Ornegin, gecimini saglamak i¢in
yeterli geliri olmayan bir ¢ift¢i zayif olabilir, ancak ekonomik kriz zamanlarinda zayif ve
savunmasiz kalabilir. Egitim olanaklar1 eksikligi: Iyi egitimli insanlar genellikle
degisen cevresel kosullara daha iyi adapte olurlar, ekonomik varliklarin1i ve
firsatlarin1 daha iyi kullanirlar, daha uygun kosullar altinda kredi alirlar ve yeni gelir

firsatlarin1 daha iyi degerlendirirler (Kaygalak, 2001; 134).

— Sabit gelir ve is gilivenliginin olmamasi: Kazanilan gelir ve is
giivenliginin istikrar1 sektore ve meslege gore degisebilir. Makroekonomik
kosullardan etkilenen veya isini kaybeden bir sektorde c¢alisan kisi, hane halki

tiiketimini azaltma riskine maruz kalmaktadir (Senses, 2003; 11).

— Yetersiz varliklar ve tasarruflar ve krediye erisilememesi: Hane halki
varliklarin satarak, tasarruflarini veya borglarini kullanarak beklenmeyen bir gelir
kayb1 olmasi durumunda, mevcut tiiketim diizeyi korunabilir ve olumsuz durumdan

etkilenmez. Bu firsatlar olmadan hane halki tiiketimini azaltma riskini tasirlar.

— Isgiiciine katilimin arttirilmamast: hane halki isgiiciine katilimlarini
artirarak ekonomik krizlerin iistesinden gelebilir. Az sayida calisan1 olan veya iste
ayrimciliga ugrayan hane halki (cinsiyet veya etnik kdkene dayali ayrimcilik), gelir

ve gelirindeki azalmay1 telafi etmek icin ek hanelerden yararlanamaz.

— Aileler arasinda birligin zayiflamasi: Ekonomik krizlerden etkilenen
sektorlerden dislanmasi muhtemel olan diger ailelerin destegi, ekonomik soklarin
etkisini azaltmaktadir. Boyle bir birligin olmamasi, yoksulluk riski ortaya ¢ikmasina

neden olabilir veya yoksulluk seviyesini artirabilir (Boliikbasi, 2008; 27).
3.2. Yoksullugun Olg¢iilmesi

Yoksulluk verileri bir ekonominin nasil ilerledigini gosterir. Kimlerin yoksul

sinifina alinacagir ve yoksullarin bir gosterge altinda toplama islemleri ayrica goz
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ontine alinmalidir. Yoksulluk seviyelerinin evrimi, yoksulluk smirmin nasil

belirlendigine ve yoksullugu 6lgmek i¢in kullanilan endekse baglidir (Subramanian,
2005; 12-15).

3.2.1. Yoksulluk Sinirinin Belirlenmesi

Yoksulluk simirinin  belirlenmesinde kullanilan en 6nemli aksiyomlar

asagida verilmistir.

1.0dak aksiyomuna gore, yoksulluk o6l¢iisii yoksulluktan bagimsiz

olmalidir.

2. Diistik monotonluk aksiyomuna gore, yoksullarin gelirindeki bir diisiis

yoksulluk 6l¢iisiinti arttirirken diger gelirler sabitlenmelidir.

3. Eksen el bagimsizlik ekseni boyunca herhangi bir yoksulluk 6l¢iimii gelir

diizeninden bagimsiz olmalidir.

4. Zay1f transfer aksiyomuna gore, yoksul kesimlerden yoksul kesime ve iki
kisi arasinda gelir transferi ve yoksul kesimin degismemesi durumunda yoksullukta

bir artis olmalidir.

5. Giiclu transfer aksiyomuna gore, yoksulluktan digerine gelir aktarimi

varsa, yoksullukta bir artis olmalidir.

6. Siireklilik aksiyomuna gore, yoksulluk ol¢iimii siirekli olarak gelirle

birlikte gelismelidir.

7. Ozgiin gelir dagiliminin kopyasinin degismezligine gére kopyalanmastyla

elde edilen gelir dagiliminin yoksulluk 6nleminin degeri degismez.

Bu aksiyomlar, yoksulluk Onlemlerinin rasyonelliginin belirlenmesinde

onemli kriterlerdir (Orsberg lars ve Xu, kvan 2005; 9).
3.3. Yoksullugun Ol¢iim Yontemleri
Yoksullugun 6l¢iim yontemlerine agsagida yer verilmistir.
3.3.1. FGT Endeksi (Foster, Greer ve Thorbecke Index)

Foster, Greer ve Thorbecke (1984); kafa sayim orani, yoksulluk acig1 endeksi

ve yoksulluk a¢igmin karesi endeksine yapilan elestirilerin sonucunda bu yoksulluk
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Olctim yontemini gelistirmistir. FGT endeksi olarak anilan bu yontemin hesaplanmasi

su sekildedir (Orsberg lars ve Xu, kvan 2005; 11).

Px (y, z) = 1IN X (z — yilz)yi<zx

yi : Populasyondaki i’inci insanin tahmini geliri/tiiketimi

Z : Yoksulluk sinir1

N : Niifus biytkligi

oc : Negatif olmayan bir parametre

oc= 0 i¢in kafa sayim orani veya FGTO (yoksulluk gostergesi) elde edilmis
oldugunu, oc= 1 icin yoksulluk a¢igin1 veya ortalama yoksulluk acigi FGTI

sonucunu, oc= 2 i¢in yoksulluk a¢igmin karesini vermektedir (Orsberg lars ve Xu,
kvan 2005; 11).

FGT Endeksinin avantajlart sunlardir:

— Zayif kiitle, net cizgilerle birbirinden ayrilabilir. Yoksullar farkli sosyo-
ekonomik ve bolgesel gruplara ayrilabilir. Ek olarak, bu gruplar igin yoksulluk
oranlart ayr1 ayr1 hesaplanabilir ve alt grup endeksleri, alt gruplarin niifus paylar
agirhk lan dirlldigin da ve toplandiginda toplam yoksulluk oranini verir. Bu
ozellikler sayesinde, bu endeks yoksullugun derinligini ve farkli yoksul gruplarin

goreliligini yansitryor.—

Artan grup gelirinin 6n sart1 olarak artan bir yoksulluk yanit1 katsayis1 icerir

ve dagitim sorunlarina duyarhidir (Senses, 2003; 68).
3.3.1.1. Yoksulluk A¢ig1 Endeksi ( Poverty Gap Index)

Yoksulluk A¢ig1 Endeksi, Kafa Sayisi Endeksi’ne gore daha az bilinir. Bu
endeks yoksulluk sinirmin altindaki bireylerin biiytlikliigiinii toplamakta ve bunu
yoksulluk sinirinin bir yiizdesi olarak gostermektedir (Haughton ve Khandker, 2009;
70). Endeks yoksullugun derinligini dlgerek yoksulluk oraninin yoksulluk sinirina

olan duyarliligin1 azaltma amaciyla gelistirilmistir (Senses, 2003; 66).
Gl=(z-yi)*1(yl<z)

G: Yoksulluk ag1g1
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Z Y oksulluk siir1
yi: Gergek gelir

Endeks fonksiyon kullanilarak yoksulluk acigi (Gi), yoksulluk sinir1 (Z) ve
gergek gelir yi iken Yoksulluk Acig1 Endeksi asagidaki sekilde yazilir.

P1=1/N X (GilZ)

Tablo 13. C Ulkesindeki Yoksulluk A¢ig1 Endeksi

Ulkelerdeki Yoksulluk
Her Birey i¢in Tiiketim Acig1
Endeksi
C Ulkesindeki Tiiketim | 100 | 110 150 160 ---
Yoksulluk Acig1 25 15 0 0 ===
Gilz 0,20 1012 |0 0 0,08=0,32/4

Kaynak: Haughton ve Khandker, 2009; 70.

Tablo 2’de yoksulluk agiginin nasil hesaplandig1 gosterilmektedir. Yoksulluk
ac1g1 miktarlarmin varsayilan (tabloda yoksulluk smirmin 125) yoksulluk sinirina
boliindiikten sonra yoksulluk a¢ig1 endeksini bulmak (P) igin, dort bireyin yoksulluk

ac1g1 oranlarinin ortalamasinin alinmasini géstermektedir.

Burada yapilan 6l¢iim yoksulluk ag¢igmin nispi ortalamasimi vermektedir.
Bazilar1 bu 6l¢limii yoksullugu ortadan kaldirmak i¢in gereken minimum maliyetin
Olciisii oldugunu ve bu sekilde diisiinmenin faydali olacagi diisiincesindedir. Boyle
bir diisiincenin altinda yatan sebep ise, bu Ol¢iinlin fakirlere gelirlerini ya da
tiketimlerini yoksulluk smirina getirmeleri icin ne kadar transfer yapilmasi
gerektigini gostermesidir. Amagclanan transferleri kullanarak yoksullugu ortadan
kaldirmanin en diisiik maliyeti basit bir sekilde niifustaki tim yoksulluk agiklarini
toplamaktadir. Boylece mevcut her bosluk, yoksulluk sinirina kadar doldurulmus
olur. Fakat bu durum transferlerin en etkin sekilde yapildig1 varsayimina dayandigi
unutulmamahidir (Haughton ve Khandker, 2009; 70-71). Bu endeks yoksul
kimselerin sayis1 hakkinda bizleri bilgilendirir. Ayrica yoksullar arasindaki gelir
dagiliminda bir transfer olmasi halinde endeks kimin gelirinde ne kadar degisim

oldugunu gosteremez (Aktan, 2002; 28).
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3.3.1.2. Yoksulluk A¢ig1 Endeksinin Karesi (Squared Poverty Gap Index)

Yoksulluk agiginin karesi endeksi, yoksullar arasindaki esitsizligi de hesaba
katan bir yoksulluk olgilisiidiir. Yani yoksulluk agiklarmin agirliklandirilmis
toplamidir. Yoksulluk sinirmin % 10’u kadar olan yoksulluk agigina % 10 agirlik
verilirken, % 50’ye % 50 agirlik verilir. Bu yoksulluk a¢igi endeksiyle zit bir
durumdur. Ciinkii onda biitlin aciklar esit olarak agirliklandirilir. Yoksulluk agiginin
karesi alinarak, gézlemler yoksulluk sinirinin ne kadar ¢ok altina diiserse agirliklari o
kadar fazla olur (Haughton ve Khandker, 2009; 71-73). Bu endeks asagidaki

formiille hesaplanir.
P2 =1/NY=1(Gi/Z)2

Tablo 14. C Ulkesindeki Yoksulluk Acig1 Endeksi karesi

- . ; . .| Yoksulluk Agigi
Ulkelerdeki Her Birey Ig¢in Karesi Endeksi
Harcama
(P2)

C Ulkesindeki Harcama | 100 110 150 60 --

Yoksulluk A¢ig1 25 15 0 0 --

Gilz 0,20 0,12 0 0 ---

(Gilz)? 0,04 0,0144 |0 0 0,0136=(0,544/4)

Tablo 3’de P2’nin yoksulluk acig1r hesaplandiktan sonra yoksulluk siniria

boliinmesini,

karesinin alinmasini

gosterilmektedir.Bu  yontemin yorumlanmasi

kullanilmamaktadir.

kolay

olmadig1

ve ortalama alinarak bulunmasini

icin  yaygin

Bu 06l¢lim, Foster, Greer, Thorbecke (1984) tarafindan tanitilan Olgiim

ailesinden biri olarak diisiiniilebilir.

FGT (1984) smnifi yoksulluk olgiileri her bir alt grubun ulusal yoksulluga

katkisin1 hesaplayabilmektedir. Ornegin; Niifusun % 40’inm yasadigi kentsel

bolgelerde kisi bas1 yoksulluk oranm1 % 0.08, kirsal kesimlerde ise % 35°tir. Ulusal

yoksulluk orani,

bulunmustur.

alt gruplarin yoksulluk oranlarmin agirlikh

ortalamasiyla

Po=Po, sehir (N sehir /N)+ Po kirsal (N kirsal/ N)= 0.08*0.4+0.35*0.6

=%24.2
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FGT yoksulluk 6l¢iimii i¢in birlestirici ve uygun bir c¢ati olusturmasina
ragmen oc’nin alabilecegi en 1yi degerin ne olacagi sorusuna cevap vermemektedir.
Ancak yoksullugun derinliginin ve siddetinin Ol¢iimii, yoksullugun yansimalari
hakkinda tamamlayici bilgi vermektedir. Baz1 gruplarda yiiksek yoksulluk olusumu
varken, yoksulluk acig1 diisiik olabilir veya diger gruplar diisiik yoksulluk oranina
sahipken yoksullarin, yoksulluk ag¢igi orani yiiksek olabilir (yoksulluk siniriin
altindaki insan sayisi azdir fakat tiiketim oranlari ¢ok diisiiktiir) (Haughton ve
Khandker, 2009; 73).

3.3.1.3. Kafa Sayis1 Endeksi (Head Count Index)

En yaygin olarak kullanilan 6l¢iittiir. Po ile gosterilmekte olan endeks, niifus

icerisinde fakir olarak sayilan kesimin yiizdesini 6lger (Sen, 1976; 219).
Po= Np/ N
Np : Yoksullarin sayisi
N : Toplam niifus

Ornegin, Eger endekse gore 500 kisilik bir 6rneklemden %601 yoksul ise,
Po= 60/500= 0,12 olur.

Kafa sayis1 endeksinin en 6nemli faydasi olusturulmasinin ve anlasilmasinin
kolay olmasidir. Ancak fakirligin siddetini hesaba katmamasi bu endeksin zayif

yonidiir (Haughton ve Khandker, 2009; 69-71).
3.3.2. Sen Endeksi (Sen Index)

Yoksul niifus orani, yoksulluk agig1 oran1 ve adaletsiz gelir esitsizligi gibi
oOlgiitler, yoksullugu agiklamak igin yeterli degildir. Bu kriterler dar yoksulluk
kriterleri olarak kabul edilirken, tiim bu unsurlari i¢eren yeni bir kriter Amarty Sen
tarafindan tanimlandi. Baska bir deyisle, bu endeks, yoksul sayisini, yoksulluk
derinligini ve gelirlerin yoksullar arasinda gruplara ayirarak yoksullar arasinda
gruplanmasini  saglayarak esitlik, konsantrasyon ve destek aksiyomlarini

saglamaktadir.

Tekdiizelik aksiyomuna gore, yoksulluk endeksi yoksullarin geliri

diistiiglinde artmaktadir. Yoksulluk a¢ig1 veya gelir kithig1 endeksi bu aksiyoma
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karsilik gelmekle birlikte, Bas endeksi ve Gini katsayist bu aksiyom icin kosullari
saglamamaktadir (Arpacioglu, 2012; 17).

[letim aksiyomu gelir dagilimi ile ilgilidir. Bir fakir haneden diger bir fakir
haneye yapilan gelir transferlerini dikkate almaktadir. Dolayisiyla, devredilmis
hanehalki 6nceki devletten daha zengindir. Bu durum, yoksullar arasindaki esitsizligi
arttirmaktadir, ¢linkii tersine bir gelir transferidir. Transfer aksiyomu, boyle bir gelir
transferi durumunda yoksulluk endeksinde bir artis olacagini gosterir. Gini katsayist
aksiyom ile ilgili kosullar1 karsilasa da, numaralandirma ve uyusmazlik indeksi bu
Ozellige sahip degildir (Dumanli, 1996; 35). Transfer aksiyomu, marjinal fayda
teorisinin kismi bir uygulamasina dayanir (Ibrisim, 2008; 26). Bu uygulamaya gore,
para olumlu bir avantaja sahiptir. Baska bir deyisle, cok fazla paranin bir ¢cok faydasi
vardir. Ancak, gelir oraninin yiikselmesi durumunda fayda oranindaki artis
azalmaktadir. Bu, zengin bireylerden daha fakir bir insana gelir aktarirken 6nemli bir
avantajdir. Cok zengin bir bireyin gelirindeki diisiis de gelirinin diismesine neden
olur. Ancak bu azalma, gelirdeki artis nedeniyle fakir bireyin kazancindan daha az.
Baska bir deyisle, bu teoriyle amag, dengeli bir gelir dagilimiyla sosyal kar1 en {ist
diizeyde artirmaktir. Burada ortiik bir kabul var. Bu kabule gore, herkes ayni fayda
fonksiyonuna sahiptir veya bireylerin fayda fonksiyonlar1 sabit fonksiyon miktari

kadar farklidir (Dumanli, 1996; 36).
3.3.3. Bilesik Yoksulluk Endeksler

Gelir ya da tiiketim harcamalarinin yoksullugun tanimlanmasinda yetersiz
oldugu diislincesinden yola ¢ikarak ileri siiriilen bu endekslerle, yoksullugun parasal
olmayan yonleri dahil olmak tizere farkli kriterler denenmistir. Bu endekslerle, gelir
ve tikketim harcamalarinin yani sira 6zellikle egitim ve saglik olmak {izere diger
sosyo-ekonomik gostergeler hakkindaki verileri kullanarak birlesik gostergeler
olusturulmas1 ongoriilmektedir. insani Gelisme Endeksi (IGE) ve Insan Yoksullugu
Endeksi (UTT) 6rneklerdir. UNDP tarafindan gelistirilen ve kullanilan gostergeler ve
6l¢iim yontemleri zaman iginde degisebilir (Duvan, 2001; 42).

3.3.3.1. Insani Gelisme Endeksi (Human Development Index)

Insani Gelisme Endeksi, insani gelismenin {ic temel boyutunda (uzun ve

saglikli yasam, bilgiye erisim ve iyi bir yasam standardi) uzun vadeli gelisimi
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degerlendirmek icin kullanilan sentetik bir ol¢iidiir. Uzun ve saglikli yasam boyu,
ortalama yasam beklentisi ile olgiiliir. Bilgiye erisim, yetiskin niifusun ortalama
egitim stiresine ve okul ¢agindaki ¢ocuklarin beklenen okula devam siiresine gore
degerlendirilir. Kisi basmma GSYIH'nin bir fonksiyonu olarak yasam standardi
Olciiliir. Bu deger uluslararasi piyasalarda kullanilir ve 2011 degeri de CSP'ye gore
ayarlanir ve kullamlir. IGE, Birlesmis Milletler Egitim, Bilim ve Kiiltiir Istatistik
Enstitiisti (UNESCO) Birlesmis Milletler Niifus Dairesi (UNPD) tarafindan saglanan
uluslararas1 veriler kullanilarak rapor edilmektedir ve Diinya Bankasi'ni iilkeleri

miimkiin oldugunca karsilastirmaktadir.

2014 yili igin IGE degerleri ve siralamasi onceki yillarda yayinlanan
raporlarla karsilastirllamaz. Bilesik endekslerde endekslerde ilgili kurumlar
tarafindan bir takim farkliliklar yapilmistir. Insani Gelisme Raporu 2014 (IGR)
1980'den 2014'e kadar tiim IGE'lerin yeniden hesaplanmus ifadelerini icermektedir
(UNDP, 2015a; 3).

3.3.3.2. Insani Yoksulluk Endeksleri (Human Poverty Indexes)

IGE bir {ilkenin genel insani gelisme siirecindeki ilerlemesini 6lgerken, ITU
bu kazanimlarin dagilimini yansitmakta ve mevcut yoksullugu o6lgmektedir.

Gelismekte olan ve gelismis iilkeler icin iki tip IIT' den bahsedilebilmektedir.

Tablo 15. IYE-1: Insani Yoksulluk Endeks Bilesenleri

INSANI YOKSULLUK ENDEKSININ BILESENLERI

Uzun  ve Bilgi Iyi bir Yasam Standardi
Boyut Saglikli bir
Yasam
Gisterge Dogum 40 Yetigkin Tyilestirilmis Yiasma .gé“re
yasina okur-yazar su kilosu diistik
kadar olmayanlarin kaynaklarina cocuklarin
yasamama orant erisimi ylizdesi
olasilig1 olmayan
olmayanlar niifus
ylizdesi
Iyi bir yasam standardindan
yoksunluk

Kaynak: Human Developmet Report, 2004; 258.

IYE-1, Gelismekte olan iilkelerde yoksullugu &lgmek. Insan hayatinin iic

boyutunun yoksulluguna dikkat ¢ekiyor. Bu, dogumda 40 yasindan O6nce birinin
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hayatin1 kaybetme umuduyla 6l¢iilen yagam beklentisidir; yetiskin cehalet orani ile
Olgiilen bilgiler; Bunlar, giivenli suya erisemeyen g¢ocuklarin ve 5 yasindan Once
yeterince beslenemeyenlerin  oran1 ile Olgiilen genel ekonomik beklentilerdir

(Karakas ve Koksal, 2003; 17).
3.3.3.3. Toplumsal Cinsiyet Bazinda Gelisme Endeksi

CDGE, kadin IGE degerlerinin erkek IGE degerlerine orani temel alinmas ile
Olgiilir. Bu endeks insani gelismenin saglik, egitim ve ekonomik kaynaklar
tizerindeki hakimiyet olan ii¢ temel boyuttaki cinsiyet esitsizliklerini 6l¢mektedir.
Ulke siralamalar1 IGE’deki cinsiyet esitliinden mutlak sapmalara dayalidir. Bu da
siralamalarda, esitsizliklerin kadin ve erkek lehine esit olarak degerlendirildigini

gostermektedir (Duvan, 2001; 42).

3.3.3.4. Toplumsal Cinsiyet Bazinda Yetki Endeksi (Gender

EmpowermentMeasure)

TCGE cinsiyetler arasindaki esitsizligi 6l¢erken, TBYE’sin de kadinin politik
ve ekonomik hayatta ne kadar aktif oldugunu ortaya koyar. Ekonomik ve politik
katilim, karar alma gibi kilit alanlardaki cinsiyet esitsizliklerini Olgmeye

odaklanmistir.

TBYE kadinlarin ve erkeklerin politik ve ekonomik alanlara katilimi ve bu
alanlarda karar verme giiclinlin yani sira ekonomik kaynaklar tizerindeki giicii olan

bu {i¢ 6nemli alanda cinsiyet esitsizligini 6lgmektedir (Karakas ve Koksal, 2003; 18).
3.4. Yoksullugun Nedenleri ve Sonuclari
3.4.1. Issizlik Nedeni

Tiirkiye’de issizlik konusundaki ¢alismalarda TUIK verileri temel alinmakta
ve basvuru doneminde isi olmayan bireylerden is aramak i¢in son 3 ayda is arama
yollarindan en az birini kullanmis ve iki haftada igbasi yapabilecek durumda olan
kurumsal olmayan g¢alisma c¢agindaki tiim bireyler issiz niifus iginde yer alacak

sekilde tanimlanmaktadir (TUIK, 2017).

Issizlik ve yoksulluk arasinda kuvvetli bir iliski s6z konusudur. Yoksulluk

taniminin i¢inde olan bireylere bakildiginda genelde ekonomide diizenli bir isi
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olmayan, igsiz ya da noksan istihdam gibi problemlerle karsilastiklar1 goriilmektedir.

Issizligin var oldugu bir yerde yoksulluk da kaginilmaz olur (Cennet, 2010; 13).
3.4.2. Gelir Dagilimi Nedeni

Yoksulluk, giinliik temel ihtiyaclar1 (yiyecek, igecek, barinma, giyim-kusam)
zor karsilama veya karsilayamama durumudur. Fakat gelismis tilkelerde bu tanimin

standartlarinda farklilik goriilmektedir.

Yoksulluk, ortaya cikan cevresel, ekonomik, siyasi ve toplumsal gibi

nedenlerle iilkeden iilkeye ya da cografyadan cografyaya degisiklik gostermektedir.

— Cevresel nedenler: Yoksullasgmanin emarelerinden olan ¢evresel
nedenlerin en basinda dogal ve beseri afetler yer almaktadir. Kuraklik, asir1 otlama
ve orman tahripleri gibi afetler cografik kosullarda yoksulluga sebep olabilmektedir.

Bu verimsiz topraklarda tarim yapilamayacagi i¢in yoksulluk da kaginilmaz olur.

— Ekonomik nedenler: Yoksullasmanin emarelerinden olan ekonomik
nedenlerin en basinda igsizlik bulunmaktadir. Ekonomik kosullarinin yetersizligi ve

israflar yoksulluga sebep olmustur.

— Siyasi nedenler: Genis ¢apta yoksulluga sebep olabilecek bir nedendir.
Uygulanan yanlis politikalar, tarima ve egitime verilen destegin yetersizligi, yanlis

kentlesme ve sanayilesme vb. 6rnek olarak verilebilir.

— Toplumsal nedenler:  Asiri niifus artisinin -~ goriildiigiic  tlkelerde
ozellikle dogum kontrol konusunda bilingsiz ve  yetersiz olunmasi carpik
kentlesmeyi de beraberinde getirmektedir. Beyin gdcleri, tarihteki yonetim

bigimleri, savaslar ve soykirimlar toplumlar1 uzun siire yoksul birakabilmektedir

(Wikipedia, 2016).
3.4.3. Esitsizlik nedeni

Esitsizlik, yoksulluk ile diisliniilmesi gereken bir durumdur. Genelde
entegrasyon ve kiiresellesme ile alakali miinazaralarda biiyiime ile esitlik arasinda
karsilikli iliskinin varligi unutulmaktadir. 1950°lilerden sonra hizlica biiyiimeye
giden yoksul iilkelerin gelir dagilimindaki dengesizlige raz1 gelme mecburiyetinde

olduklarindan, esitsizlik ciddi bir sorun olarak goriilmemistir. Diger bir ifadeyle, o
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yillarda 6ne ¢ikan ekonomistler esitsizligin biiyiimeye sebep oldugu ya da onun bir

geregi oldugunu ifade etmislerdir (Stiglitz, 2000; 15).

1980’lilerde diinyada, liberal devlet anlayisinin baskin olmasi, sosyal refah
devleti anlayisinin zayiflamasina neden olmustur. Bu da gelir esitsizligi ve
yoksullukla miicadele konularinin 6nemini azaltmistir. Bu siiregte, Tiirkiye’de de
benzer egilimlerin ekonomik gelisme siirecinde kendiliginden c¢oziilecegi

zannedilmistir (Caliskan, 2010; 91).

1990’11 yillarda ise Dogu Asya kalkinma tecriibelerinden faydalanilarak
bliylime ve sosyal sermayenin ehemmiyetini gosteren ¢alismalar geleneksel bakis
acisin1 ve onun neo-klasik uzantilarini son derece etkilemistir. Bir¢ok toplumbilimci
daha biiylik bir gelir esitliginin daha hizli bir biiylimenin 6n kosulu oldugunu
diisiinmiislerdir. Iktisat diisiincesindeki bu &nemli kayma agisindan uygulanacak
dogru politikalar (egitime ve sosyal politikalara odaklanilmasi gibi) biiylimeyi

arttiracag@ gibi esitsizligi de azaltacaktir (Giindogan, 2008; 43).

Yani esitsizligi azaltan politikalar ile biliylimeyi hizlandiran politikalar
arasinda dogrudan bir sebep-sonug iligkisi kurulabilir. Ekonomistler bu iligkiyi tam
olarak ortaya ¢ikarmamasima ragmen devlet politikalarinin, sosyal ve siyasilerin
tercihlerinin potansiyel olarak onemli yer alabilecekleri soylenebilir. Geleneksel
yaklasimlar aktif olmayan devlet politikalarini ileri stirmiistiir. Ayrica fiziki sermaye
birikiminin bir sonucu olarak ekonomik biiylimeyi, teknolojik ilerlemenin sonucu
olarak da isgiicliniin genislemesi ve sermaye ve emegi goriilmektedir. Dolayisiyla,
esitsizligi azaltmak icin yapilan politikalar ciddi 6neme sahip olmaktadir. Bir
demokratik reform c¢atis1 makroekonomik dengeyi ele alarak sadece yoksullari
giiclendirmek degil, ayn1 zamanda esitligin gelistirilmesi agisindan oldukg¢a hizli
sonuclar verebilecek projelere yatirinm yapmak i¢in strateji ve politikalar ortaya

koyabilmektedir (Caliskan, 2010; 88).

Yoksul olanlar gelirlerini yoksul olmayanlara goére sosyal ve beseri
sermayenin olusumuna daha fazla yatirim yapmaktadir. Ayrica gelirlerinin biiyiik bir
kismin1 ¢ocuklarinin daha iyi beslenmesine, daha saglikli olmasmna ve okul

masraflaria harcamaktadirlar. Bu nedenle esitsizligin azaltilmasi, verimliligin
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arttirtlmasi ve daha dinamik bir ekonomik biiylimeye ulasilmak i¢in sosyal ve beseri
sermayeye daha fazla yatirrm yapilmasi gerekmektedir. Bunun i¢in devletin daha
biiyiik capta bir stratejik rol alacagini ve de yoksullukla miicadele ve gelir
esitsizliginin azaltilmasi amaciyla yeni bir biiylime stratejisinin olusturulmasina ve
uygulanmasina olanak veren politikalarin tekrar diisiiniilmesi gerekmektedir (Smith,

1998; 17-18).

Tiirkiye’de gelir esitsizligi ve yoksulluk problemi toplumsal baris1 olumsuz
etkilemesinden dolay1 acilen ¢oziilmesi gereken bir konu olmustur. Bireyler ve
toplumsal siniflar arasindaki paylagim miicadelesinin toplumsal adalet ve barist
sikinttya sokacak diizeye ulasmamasi, devletin varlikli ve yoksullar arasindaki asiri
farklar1 azaltacak sosyal politikalar1 hayata gegirmesine bagli olmustur (Caliskan,

2010; 91-92).
3.5. Diinya Capinda Yoksulluga Genel Bakis

Yoksullukla ilgilenen belli bash uluslararasi kuruluslarin yoksulluk ile ilgili

tanimlar1 agsagida sunulmustur.

Insani Gelisme Raporu’nda insani gelisme, bireylerin tercihlerini artirma
siireci olarak tanimlanir. Bu tercihler ebedi ve degisken olabilir, fakat kaliteli bir
yasam, bilgi edinme ve memnuniyet verici bir hayati devam ettirmeyi saglayacak
kaynaklara erismek gelisme asamalarinda one ¢ikmaktadir. Ayrica siyasi 6zgiirliik,
saglanmig insan haklar1 ve kendine saygist olmak da diger tercihler arasindadir. Bu
diisiinceye gore gelir, insani gelismisligin gostergesi olarak 6nemli bir etken olmanin
yan1 sira tek basina yetersizdir. Yani daha diisiik gelirli iilkelerin insani gelismisligi
iyi iken, ekonomisi iyi olan bir¢ok iilke zayif durumda oldugu bilinmektedir (Oztiirk
vd., 2010; 110).

GSYH hesaplamalar1 iilkenin muhasebe sistemindeki gelir yoksullugunun
yoksullugu tanimlamada yeterli olmadigi icin UNDP yoksulluk konusunu genis
anlamda ele almistir. Insani yoksulluk kavramma dikkat ¢geken UNDP yoksullugun
sadece gelir bazli ele alinmasiin eksik oldugunu 6ne siirerek insani gelismenin,
bireylerin sosyal ve kiiltiirel bazda da gereksinimlerini karsilamasi gereken bir

kavram oldugunu 6ne siirmiistiir. 1990°dan beri her y1l Insani Gelisme Raporlari’ni
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(IGR) sunan UNDP yoksullugun anlamimi derinlestiren bir uluslararas1 kurulus

olmustur (Galor ve Tsiddon, 1996; 112).

GSYH hesaplamalar1 {ilkenin muhasebe sistemindeki degisikliklerden
Etkilenebilmekte ve parasal olmayan ev i¢i hizmet gibi degerleri 6lgememektedir.
Ayrica gelir dagilimi hakkinda bir 6l¢ii sunmayan kisi bast GSYH  {ilkenin  sosyo
ekonomik gelismisligini gostermede yeterli olmamaktadir (Orsberg, 2005; 94).

IGE ile hesaplamada ii¢ 6lgiit kullanilmaktadir: refah standardi, egitim
standard1 ve saglik standardi. Refah standardi memnuniyet verici bir yagam siirmeyi
saglayacak kaynaklara erismeyi, saglik standardi kaliteli bir yasama, egitim standardi

ise bilgi edinmeye denk gelmektedir.
3.5.1. Diinya Bankasinin Yoksulluga Bakis1 Ve Tanimi

Diinya Bankasi’nin yoksullukla tanigsmasi 1970’lere dayanmaktadir. Bu
donemde sanayilesme siirecine giren llkelerin gelir dagilimi esitsizligi gibi bir
sorunla karsilagmalar1 Diinya Bankasi’nin yoksulluga gosterdigi Onemi de

arttirmistir.

1980’lerde uygulanan yapisal uyum programlari bir¢ok kisinin igsiz
kalmasina yol agmistir. Bu sebeple Diinya Bankas1 1990 yilinda Diinya Kalkinma
raporu yaymlamistir. Raporda yoksullugun olumsuz etkilerinin ortadan kaldirilarak,
hi¢bir amacin yoksullugun 6niine gecemeyecegi belirtilmistir. 90 sonras1 donemde
yapisal uyum programlarinin olumsuz etkileri azaltarak somut adimlar atilmistir.
Diinya Bankasi ve IMF’nin bu soruna olan ilgisi daha da artmistir (Adonsou ve
Slywester, 2016; 54).

Diinya Bankasi 1990 yilinda yaymlanmig oldugu raporu sonrasi yoksulluk
olgusunun ifade alanini genisletmistir. 90 Oncesi genel olarak iizerinde Onemle
durulan yoksulluk algis1 gelir yoksullugudur. 2000 yilindan sonra Diinya Bankasi
gelir yoksullugunun yaninda, tiikketim, egitim, saglik, toplumsal ve politik yasama
Katilim gibi 6nemli konular1 yoksulluk algisina ilave ederek yoksulluga yeni bir
boyut kazandirmistir. 2000°den beri ise kirilganlik, savunmasizlik, riske agik olma,
s0z hakki olmama ve giigsiizliigii de yoksulluk kavramina ekleyerek yoksullugu ¢ok

boyutlu olarak incelemektedir. Boylelikle Diinya Bankasi yoksullugu 3 temel neden
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olan mal ve varliktan yoksunluk, s6z ve gii¢ sahibi olamama ve kirilganlik {izerine

kurmustur (Sarisoy ve Kog, 2010; 152).
3.5.2. Avrupa Birligi Cercevesinde Yoksulluk Ve Tanimi

Avrupa Birligi “‘Kisilerin veya ailelerin kaynaklarinin onlar1 yasadiklari tiye
iilkede kabul edilebilir asgari yasam sartlarindan mahrum birakacak kadar olmas1”
olarak yoksullugu tanimlamistir. Bu tanimi Avrupa Komisyonu ise ‘‘yoksul,;
kaynaklar1 yasadiklar1 {iye {lkenin asgari kabul edilebilir yasam sartlarini
karsilayamayacak kadar smirli  olan bireyler, aileler ve gruplar olarak

anlagilmalidir.”” seklinde genisletmistir.

Avrupa Birligi de yoksulluk olgusunu goreli yoksulluk olarak ele almustir.
Zira Avrupa iilkeleri gelismis ilkeler kategorisindedir, mutlak yoksulluk ise az
gelismis ve gelismekte olan ilkelerin sorunlaridir. Avrupa Birligi temel
gereksinimlerin, giyinme barinma gibi ihtiyaglarin karsilanmasi gibi sorunlarla degil,
daha ¢ok refah standardizasyonunu artirmak gibi faaliyetler iizerine yogunlagsmistir

(Ibrigim, 2008; 48).

Ancak bu yaklasim Avrupa Birligi’'ndeki Romanlar gibi 6zel gruplari ve
cografyalar etkileyen ileri seviye yoksullugu dikkate almamaktadir. Makul bir asgari
yasam standardi genis ¢apta sosyal ve ekonomik kalkinmanin genel seviyesine baglh
oldugundan, daha varlikli bir {ilkede yasami siirdiirebilmek icin gerekli asgari
standart insanlarin toplumda, kiiltiirel faaliyet ve diger ugraslara normal olarak
katilmas1 i¢in yetersiz olacagi goriisiidiir. Bu konularda birlik ayriliklarina

diismektedir (Komiircii, 2014; 14-15).
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DORDUNCU BOLUM
FINANSAL DERINLESME VE YOKSULLUK ILISKISIi

Finansal derinlesme ve yoksulluk iliskisi teorik olarak ele alan ¢aligmalara

iligkin literatiir taramasi yer almaktadir.
4.1.Finansal Derinlesme Ve Yoksulluk iliskisi Teorik Cerceve

Teorik olarak, finansal gelisimin uzun vadeli biiylimenin saglanmasinda
onemli bir mekanizma olusturdugu 6ne siiriilmektedir (Levine 2005, Beck ve ark.
2007). Finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi ve yoksullugu azaltmayi nasil
etkileyecegi lizerine yapilan ilk calismalar Beck ve ark. (2007), Dollar ve Kraay
(2002), Jalilian ve Kirkpatrick (2002) 'in ¢alismalar1 (Adonsou ve Slywester, 2016).
Ekonomik biiyiimeden yoksulluga bu dolayli etki hakkinda literatiir genel olarak
riski azaltan, tasarruflar tesvik eden, verimli yatirimi tesvik eden, uzmanlhgi tesvik
eden ve islem ve bilgi maliyetlerini azaltan etkili bir finansal sisteme dayanmaktadir.
Bu gibi teorik goriisler bir¢ok iilke ve biiylik iilke gruplari i¢in deneysel analizlerle
desteklenmektedir (Levine ve Zervos, 1998; Darrat, 1999; Khan ve digerleri, 2011),
diger taraftan bu ¢aligmalarin ortak tarafi para ve yari paradir. piyasa degeri veya
Ozel krediler. finansal degiskenler ve bu degiskenlerin finansal sistemdeki

yoksullugu nasil etkileyecegi sorusunu yanitlamaktadir (Adonsou ve Slywester,

2016).

Finansal derinlesmenin yoksulluk {izerinde etkisi dogrudan ve dolayli olmak
tizere iki sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Bunlardan ilki; finansal derinlesme sayesinde
sermayenin dolasimina paralel olarak kredi kisitlarimi kaldirilmasi ve yoksullara
diisiik maliyetli kredi saglanmasina yardimi olabilecegine yoneliktir (Greenwood ve
Jovanovic, 1990). Ancak bu iliskinin zamanla tersine donebilecegi de Greenwood ve
Jovanovic (1990) tarafindan vurgulanmistir. Ikincisi ise finansal derinlesmenin
ekonomik biiyiimeyi desteklemesine bagh olarak yoksullarin ekonomik biiyiimeden
fayda saglayacagina yoneliktir (Jalilian ve Kirkpatrick, 2002). Diger 6nemli bir
husus ise McKinnon (1973) tarafindan ileri siiriilen “tamamlayicilik hipotezidir”
(complementary hypothesis). McKinnon (1973)’na gore sermaye birikimi igin

finansal kanallarin da genislemesi gerekmektedir. Bu yaklagim bir bakima parasal
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genigleme anlamu tasir. Clinkii reel para talebi reel gelir ile pozitif bir iliski i¢indendir
(McKinnon, 1973) ve likitide kisitlamalarinin yoksullar1 etkilemesi muhtemeldir

(Jeanneney ve Kpodar, 2008).

Yoksullugun azaltilmasi tiim iilkeler i¢in 6zellikle de gelismekte olan tilkeler
i¢in énemli bir konuyu temsil etmektedir. Diinya Bankas1 ve Uluslararas1 Para Fonu
gibi uluslararas1 kuruluslar, kalkinma programlarinin c¢ogunda yoksullugun
azaltilmasina yonelik hedef belirlemistir. Bu nedenle yoksulluk ile miicadele etmek
icin biiylime yanlis1 politikalara Oncelik verilmistir. Bu politikanin altinda yatan
sebeplerden birisi de yliksek oranda ekonomik biiyltime gosteren iilkelerin yoksulluk

oranlarini azaltmay1 basardiklarina dair goriislerdir (Zahanogo, 2017).

Finansal derinlesme ve yoksullugun azaltilmasi arasindaki iliski, son yillarda
hem teorik hem de ampirik calismalarda O6nemli ve tartismali bir literatiir
olusturmustur. Bazi c¢alismalar, finansal gelismenin daha fazla girisimcinin
finansman elde etmesine izin vererek, yoksullar iizerinde belirli bir etkisi olan
sermaye tahsisini gelistirdigini ve bunun olumlu etki biraktigin1 iddia ederken
(Jalilian ve Kirkpatrick, 2002; Honohan, 2004; Beck vd., 2007; Odhiambo, 2009a),
bazilar1 da zengin ve politik baglantili kisilerin 6ncelikli olarak finansal sistemdeki
gelismelerden yararlandigini (Singh vd. 2015) ve finansal gelismenin, finansal krizin
ve istikrarsiz bir makroekonomik ortamin nedeni olarak tanimlandigini (Kaminsky
ve Reinhart, 1999), bunlarinda yoksullugu arttirict etkisi oldugunu (Easterly ve

Fischer, 2001) iddia etmistir.

Teorik olarak finansal derinlesme, dogrudan ve dolayli olarak iki kanal
iizerinden yoksullugu etkileyebilmektedir. ilk kanal finansal gelismenin yoksullarin
finansal hizmetlere erisimini iyilestirerek -dogrudan- yoksullugu etkiledigini
gostermektedir (Odhiambo, 2009b; Pradhan, 2010; Akhter, 2010). ikinci kanal ise
finansal derinlesmenin, artan yatirim oranlari yoluyla ekonomik biiylimeyi tesvik
ederek -dolayli- yoksullugu etkiledigini gostermektedir (King ve Levine, 1993;
Levine 2005). Yani finansal derinlesme ile yoksullugun azaltilmasi arasindaki

dolayli baglanti, finansin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisiyle gerceklesmektedir.
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Gelismis bir finans sektoriiniin ekonomik biiyiime {iizerindeki beklenen
olumlu etkileri yillardir arastirilmis ve arastirilmaya devam etmektedir (Schumpeter,
1912; Gurley ve Shaw, 1955; McKinnon, 1973; Shaw, 1973; Galbis, 1977; Pagano,
1993; Gibson ve Tsakalatos, 1994; Levine 2005). Kalkinma teorilerinin ortaya
cikisinin ilk donemlerinde finansal sektoriin ekonomik biiylime iizerinde destekleyici
bir rolii olmadigi, ekonomik biiylime i¢in sadece teknolojik ilerleme ve is giicii
arzinda biiylimenin gerektigi ileri siiriilmiistiir (Solow, 1956). Fakat daha sonra
ortaya ¢ikan icsel biiyiime teorisi bu diisiinceyi degistirmistir. I¢sel biiyiime teorisine
gore finansal aracilar sermaye hareketliligi ve tasarruf birikimini olumlu yonde
etkileyerek teknolojik yenilik ve ekonomik biiylimede destekleyici bir role sahiptir
(Romer, 1986; Aghion ve Howitt, 1990).

Mevcut aragtirmalarda, finansal derinlesmenin biiyiimeyi iyilestirmesi
durumunda, bu durumun yoksullugu azaltmaya doniistiigline dair dolayli bir
varsayim oldugu goriilmektedir. Ekonomik biiylime yoksullara is imkani ve diger
ekonomik firsatlar gibi iyilestirici ortamlar sunmaktadir (Todaro, 1997). Bu goriis,
Ravallion ve Datt (2002), Mellor (1999), Dollar ve Kraay (2002) ve Fan vd. (2005)
gibi bir dizi ¢aligma tarafindan desteklenmistir. Ayrica biiylimeden kaynaklanan
yiiksek vergi gelirleri, insan sermayesine daha fazla yatirim yapma olanag: saglayan
devlet sosyal harcamalarinda (saglik, egitim ve sosyal koruma) bir artisa neden

olabilmekte ve sonug olarak yoksullara fayda saglamaktadir (Perotti, 1993).

Literatiirde yer alan goriisler temelde {ice ayrilabilirken (dogrudan, dolayli
etkiler ve tamamlayicilik hipotezi) bunlardan ikisi (dolayli ve dogrudan etkileri) 6zii
itibariyle George Simmel’in modern toplumun yapisina dair tespitlerini dile getirdigi
“trickle down” “damlama” teorisi ile yakindan ilgilidir. Simmel’in bu yaklagiminin
0zii zengin sinif tarafindan kullanilan mallarin ekonomik kosullar sayesinde zamanla

alt siniflara da yayilacagina yoneliktir (Giiltekin, 2007).

Herhangi bir iilkenin temel makroekonomik politikalari, asagidakilerin
hepsine veya bir kismina ulagsmay1 amaglamaktadir: siirekli ve geri doniisii olmayan
ekonomik biiyiime, esitsizligin azaltilmasi, tam istthdam dengesi, fiyat istikrari,
0deme dengesi ve doviz kuru istikrari. Bu hedefler ¢eliskili roller yerine tamamlayici

rol oynamaktadir. Politikalarin genel hedefi, vatandaslarin refahini siirekli olarak
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artirmaktir. Bu hedeflere genellikle iyi koordine edilmis para ve hiikiimet politikalar
izlenir. Para politikasinin bu hedeflere ulasilmasindaki etkisi ve etkinligi, bir ulusun
finansal gelisiminin (derinlesmesi) geniglemesine baghidir. Bu makroekonomik
hedeflerin merkezinde devlet, vatandaglarinin hayatini ve mallarin1 korumaktir. Polis
giicii, yargi ve savunma gibi kurumlara yatirim yapilmasini igeren can ve mallarin
korunmasi sorumlulugu dogrudan olabilir. Dolayli koruma, ¢evre ve vatandaslarin
tim potansiyellerine ulagmalarini saglayacak imkanlar saglama, bdylece yasam
standartlarini iyilestirmeyi garanti etme seklinde saglanir. Makroekonomik hedefler,
hiikiimetin dolayli sorumlulugundadir. Hiikiimetlerin, gelismis iilkeleri gelismekte
olan iilkelerden ayiran sorumluluklarina bagliliklarindaki farkliliklardir. Geriye
doniik veya gelisen olarak adlandirilan iilkeler, ekonomik, politik ve sosyal olarak

gelismis tilkelerin gerisinde olduklari i¢in ¢ok 6zeldir.

Ozellikle, Todaro (1997) ve Jhingan (2002) 'nin goriisiine gdre, mutlak
yoksulluk oraninin siirekli yliksek olmasi, kisi basina diisen diisiik gelir seviyesi,
tilketim, ayrica yliksek Olim oranlari, idari yetersizlik ve yliksek bagimlilik ile
karakterize edilirler. yabanci gelismis ekonomiler. Yoksullugun, gelismekte olan
iilkelerde bu oOzelliklerin siirekliliginden biiylik 06l¢iide sorumlu olduguna
inanilmaktadir. Abimiku (2009) 'a gore, bu, yoksullugun ortadan kaldirilmasinin
neden sadece insan refahinin en 6nemli amaci olarak goriilmedigini, ayn1 zamanda
acligin ortadan kaldirilmasinin, hastaligin ve herkes icin {iretken istthdamin
saglanmasmin da yoksullugun azaltilmasinin 6nemli bir yoni oldugunu
aciklamaktadir. Yoksullugun istatistiki olarak Ol¢iilmesi miimkiin olup, ilgili kisi
veya grubun yasamin temel ihtiyaclarmin karsilanmasinda kabul edilemeyecek
giicliiklerle karsilastiklart kisi basina diisen gelir basina ifade edilen bir c¢izgi

olusturarak miimkiindiir.

Dogal olarak, yoksulluk sinir1 genel kalkinma diizeyine gore degismektedir.
Biri i¢in yoksulluk nedir, digeri i¢in servet olabilir. Gelismekte olan ekonomilerde,
yetiskinlerin giinlik harcamalarinin iki dolarin (2 $) altinda olmasi, yoksulluk
siirinin altinda yagamak olarak kabul edilmektedir (Uluslararas1 Para Fonu, 2012).
Finansal gelisme, bir iilkenin ekonomik biiylimesinde ayrilmaz bir faktér olarak

kabul edilir. Tasarrufu harekete gegiren, kaynaklari tahsis eden ve risk yonetimini



80

kolaylastiran, iyi isleyen bir finansal sistem, sermaye birikimini destekleyerek,
yatirim verimliligini artirarak, isttihdam olanaklar1 yaratirken, ¢ikti / geliri arttirip
yoksullugu azaltarak her seyin esit olmasiyla ekonomik biiyiimeye katkida bulunur.
Bununla birlikte, finans ve yoksullugun azaltilmasi arasindaki iliski, para politikasi
aktarim mekanizmasi yoluyla diger hedefleri etkilemesi gerektigi icin ne dogrudan
ne de otomatiktir. Mbutor'a (2009) gore bu hedefler, kredinin mevcudiyeti, yonii ve
maliyeti ve nihayetinde yoksulluk diizeyi iizerinde etkisi olan ve faiz oranlarini,
doviz kurlarint ve kredi kanallarini igerir. Gelismekte olan lilkelerdeki hiikiimetler,
adil gelir dagilimi ve yoksullugun azaltilmasini iceren ekonomik biiylimeyi saglamak
i¢cin para politikasini kullanmaktadir. Diger bir deyisle, ekonomik biiyiime ya gelir
esitsizligi ve yoksulluk artisiyla ya da gelir esitsizligi ve yoksulluk artig1 ile
biliylimeye ayrilabilir (Beck ve ark. 2007). Bu ikisi arasindaki farklar, biiyiimenin

yoksullar tizerindeki etkilerini degistirebilir.

Inoue ve Hamori'ye (2010) gore, eger finansal gelisme ortalama biiylimeyi
arttirirsa, yalnizca zenginlerin gelirlerini artirarak gelir esitsizligini kotiilestirebilir, o

zaman finansal derinlesmenin yoksulluga bir katkis1 olmayabilir.
4.2. Literatiir Taramasi

Khandker (1998) Banglades’te kapsamli anket verilerine dayanan caligsmada,
mikro kredi programlarimin yoksullugun azaltilmasi icin etkili bir politika araci
oldugunu gostermektedir. Ayn1 zamanda bu tiir programlarin yoksullukla miicadele
programlarinin bazi tiirlerinden daha uygun maliyette oldugunu gostermektedir.
Mikro kredi programlarinin maaslh is arayan, sosyal gelenek tarafindan kisitlanan
bircogu Bangladesli kadmlar i¢in 6zellikle Snemli oldugu bulunmustur. Incelenen ii¢
mikro kredi programina gore borglular kadin oldugunda hane halki tiiketimi iizerinde
etkisi iki kat1 olmustur. Incelenen ii¢ proje sunlardir: Grameen Bankasi, Banglades
Kirsal Gelisme Komitesi (BRAC) ve RDI12. Incelenen ¢alismalar sunlardir:
yoksullukla miicadele ve mikro kredi programlari; Banglades’te mikro kredi
programlarinin evrimi; mikro kredi programlarinin sosyo-ekonomik etkileri; mikro
kredi yoluyla finanse edilen faaliyetlerin biiylime potansiyeli; mikro kredi

programlarinin kurumsal ve finansal siirdiiriilebilirligi; mikro kredi programlar1 ve
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kirsal finansal piyasalar; alternatif yoksullukla miicadele programlarinin maliyet
etkinligi.

Jalilian ve Kirkpatrick (2002) finansal gelisme ve ekonomik biiylime
arasindaki baglantiyr ampirik olarak incelemiglerdir. Calismada finans gelismenin
bliylime {izerinde Onemli ve pozitif bir etkisi oldugunu belirlemislerdir.
Aragtirmacilar finansal gelismenin diisiik gelirli iilkelerde yoksullugun azaltilmasi
icin yaptig katkiyr incelemislerdir. Raporlanan sonuglar gelismekte olan iilkelerde
finansal sektorii gelistirme politikasinin, yoksullugun azaltilmasi amacina yonelik

katkida bulunabilecegi iddiasini desteklemektedir.

Honohan (2004) finans ve biiylime arasindaki nedensel iligki son on yilda
ortaya cikarilan en carpict ampirik makroekonomik iligkilerden biridir. Yazar
literatiiriin evrimini incelemis ve finansal derinligin, ortalama gelir ve esitsizligi
dikkate aldiktan sonra bile kafa sayist yoksulluk ile negatif iligkili oldugunu

gostermistir.

Var olan onemli sayidaki aragtirmalar finansal gelismenin genel ekonomik
bliyiimeyi arttirdigini bulmusken Beck, Demirgiic-Kunt ve Levine (2004) finansal
gelismenin yoksullarin gelirlerini artirip arttrmadigint ve yoksullugu azaltip
azaltmadigin1 incelemislerdir. Genis bir cross-country (kesitsel) Orneklemi
kullanilarak, gelir dagilimi ve yoksullugun azaltilmasi tizerinde finansal gelisgmenin
etkisi konusundaki teorik tartismalari acikliga kavusturmuslardir. Finansal
gelismenin yoksullarin gelirlerini orantisiz bir sekilde artirarak gelir esitsizligini
azalttigin1 bulmuslardir. Daha gelismis finansal aracilara sahip {ilkeler hem yoksulluk

hem de gelir esitsizliginde daha hizli diistisler yasamaktadir.

Jalilian ve Kirkpatrick (2005) gelismekte olan iilkelerde finansal gelismenin
yoksullugun azaltilmasina finansal gelismenin katkisini incelemisglerdir. Daha 6nceki
caligmalarda finansal gelisme ile ekonomik biiylime ve ekonomik biiylime ile
yoksullugun azaltilmasi arasindaki iliskiler incelenmisken bu calismada finansal
sektor biiylimesi ile yoksullugun azaltilmasi arasindaki nedensel iligki test edilmistir.

Ampirik sonuglar, ekonomik kalkinmanin belirli bir seviyesine kadar finansal
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sektordeki biliylimenin, biiylimeyi artirict etki ile yoksullugun azaltilmasina katkida

bulundugunu gostermektedir.

Quartey (2005) Gana’da finansal sektoriin gelisimi ve yoksullugun
azaltilmasi arasindaki karsilikli iligkiyi arastirmistir. Calisma 1970-2001 dénemi i¢in
Diinya Kalkinma Gostergeleri’ nden zaman serisi verileri kullanilarak yapilmigstir.
Finansal sektoriin gelismesi Gana’da tasarruflar1 harekete gecirmenin Granger nedeni
olmasa da yoksullugun azaltilmasim1 tesvik etmektedir. Ayrica tasarruflarin
yoksullugun azaltilmasinin Granger nedeni oldugu bulunmustur. Yoksullugun
azaltilmasinda finansal sektor gelisiminin etkisi pozitif ama anlamsizdir. Bu Gana’da
blitce aciginin finansmani, yiiksek temerriit orani, teminat eksikligi ve uygun is
onerileri eksikligi nedeniyle finansal aracilarin yoksul yanlisi sektorlere yeterince
kanalize edilmis tasarruflara sahip olmamasindandir. Bu konudaki diger bir bulgu
finansal sektor gelisimi ile yoksullugun azaltilmasi arasinda uzun donemli bir

esbiitiinlesme iliskisi olmasidir.

Green, Kirkpatrick, ve Murinde (2006) 6zellikle mikro ve kiiciik isletmelerin
(KOBI) biiyiimesinin desteklenmesi suretiyle finansal sektorii gelistirme politikasinin
yoksullugu azaltilmaya katki saglayabilecegi yontemleri incelemislerdir. Ozellikle
calismada 6rnek olay calismalari ve kalkinma siirecinde KOBI’lerin degisen rolii
tizerine ampirik ¢alisma ve mikro finans roliinii igeren gayri resmi ve resmi finansa
KOBI’lerin erisimi konulari iizerinde durmuslardir. Finansal politika, kiiciik isletme
gelistirme ve yoksullugun azaltilmasi arasindaki baglantilar1 ile ilgili bir dizi
arastirmanin Oncelikleri 2015 yilina kadar kiiresel yoksullugu yariya indirmenin
Binyil Kalkinma Hedefi’ne (BKH) ulasmasina katki yapan arastirmacilarin dikkatini
hemen ¢ekmistir.

Beck, Demirgii¢c-Kunt, ve Levine (2007) finansal gelisme, en yoksulun beste
birinin gelirlerini orantisiz bir sekilde artirmakta ve gelir esitsizligini azaltmaktadir.
Finansal gelismenin etkisi toplam ekonomik biiylime {izerinde %60 olurken en
yoksulun beste birlik gelir biiylimesi {lizerinde finansal gelismenin uzun vadeli
etkisinin yaklasik %40°1 gelir esitsizligindeki diismelerin sonucudur. Ayrica finansal
gelisme giinde 1$’dan daha azda yasayan niifus kesiminde bir diisiisle iliskidir. Bu

bulgular yoksullar i¢in finansal sistemin 6nemini vurgulamaktadir.
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Finansal istikrarin dneminin ortaya ¢iktig1 ¢alismalarinda Akhter vd. (2009;
11) 54 gelismekte iilkeden elde ettikleri panel veriler lizerinden FEVD teknigini
kullanarak finansal gelisme ile yoksulluk arasindaki dogrudan iliskiyi
incelemislerdir. Sonug olarak finansal gelismenin ortalamada yoksulluk azalisina yol
actig1 fakat finansal gelismeye eslik eden istikrarsizligin yoksullara zarar verdigi

tespit edilmistir.

Odhiambo (2009a) ii¢ degiskenli bir nedensellik modeli kullanilarak Giiney
Afrika’da finansal gelisme, ekonomik biiyiime ve yoksullugun azaltilmasi arasindaki
dinamik nedensel iliskiyi incelemistir. Caligmada kritik bir soru {izerinde
durulmustur. Gliney Afrika’da yoksullugun azaltilmasi siirecine hangi sektor
(finansal veya reel) yol acar? Esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri kullanilarak
calisgmanin ampirik sonuglart Giiney Afrika’da hem finansal gelisme hem de
ekonomik Dbiiylime yoksullugun azaltilmasinin Granger nedeni oldugunu
gostermektedir. Calismada ayrica ekonomik biiyiimenin finansal gelismenin Granger
nedeni oldugu ve bdylece Giiney Afrika’da yoksullugun azaltilmasi siirecine onciiliik

ettigi bulunmustur. Bu nedensellik iliskisi kisa donem veya uzun donemde gegerlidir.

Zhuang vd. (2009) gelismekte olan {ilkelerin finans sektoriinii gelistirme
yardimlarinin arkasindaki rasyonaliteyi derinlestirmek amaciyla, ilgili teorik ve
ampirik literatiirii gozden gecirmislerdir. Buna gore finansal sektoriin geligmesi,
ekonomik biiylime ve yoksullugun azaltilmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir ve bu
hem kesitsel 6rneklem hem de iilkeye 6zgii caligmalar tarafindan ¢ok kuvvetli bir
sekilde desteklenmektedir. Fakat finansal sektor gelisiminin nasil saglanacagi
lizerinde farkli goriisler séz konusudur. Ozellikle yerel bankalarin ve sermaye
piyasalarinin 6nemi ve bankacilik sektoriiniin gelistirilmesi bliylik ve kiiglik
bankalarin goreli énemleri konusunda bu goriis ayriliklart s6z konusudur. Mikro
isletmeler, kiiciik ve orta olgekli isletmeler ve hassas gruplar tarafindan finansa
erisimin gelistirilmesi yoksullugun azaltilmasinda kritik 6neme sahip oldugu kabul
edilmisti.  Aynm1 zamanda etkili olmasi igin mikro finans ve KOBI kredi
programlarinin iyi tasarlanmis olmasi gerektigine inanilmaktadir. Ozellikle bu
programlarin, egitim ve kapasite gelistirme, piyasalar ve teknolojilere erisme yardimi

ve diger piyasa basarisizliklarini azaltma gibi diger destek hizmetleri ile birlikte
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olmasi gerekmektedir. Finansal sektorii gelistirme ve inovasyon riskleri de
beraberinde getirir ve bu nedenle saglikli makroekonomik yonetimi siirdiirmek, diger
bir ifade ile etkin bir diizenleyici ve denetleyici mekanizmalar koymak ve finansal
sektoriin gelistirilmesinde yapisal reformlar1 gergeklestirmek onemlidir. Calismada
bu sonuclar oncelikle alan olarak hedef finansal sektorii gelistirme yardimlari igin
gliclii bir gerek¢e sagladigi ve bu, herhangi bir kamu sektorii miidahalesi gibi, bu tiir
yardimlar piyasa ve piyasa disi basarisizliklar1 gidermek icin tasarlanmig olmali
oldugu savunulmaktadir. Ayn1 zamanda c¢aligmada, daha fazla arastirma acilen
gerekli olan ¢esitli alanlara 6zellikle finansal sektor gelisiminin nasil birbiri ardinda
gelmesi, finansal inovasyon ihtiyacini nasil dengelenmesi ve bu ekonomik ve
finansal istikrar i¢in ve mikrofinans ve KOBI kredi programlarmin yoksullugu

azaltmak i¢in nasil daha iyi ¢aligma yaptigini1 vurgulanmaktadir.

Odhiambo (2009b) calismada Zambiya’da finansal sektor gelisimi ve
yoksullugun azaltilmasi arasindaki zamanlar aras1 nedensellik iliskisi olup olmadig1
sorusuna yanit aranmistir. Calismada 6zellikle 6rneklem biiyiikliigii kiiciik olmasi
durumunda avantajlara sahip olan ve yeni gelistirilmis bir yontem olan otoregressif
dagitilmis gecikme sinir testi (Autoregressive Distributed Lag - ARDL) prosediirii
kullanilmigtir.  Ayrica, finansal gelismeyi temsilen genis tamimli para arzi
(M2/GSYH), gayri safi yurti¢i hasilanin bir orani olarak 6zel sektdre verilen kredi
(DCP/GSYH) kullanilmigtir. Yurti¢i banka varliklari (DMBA) yoksullugun azaligini
temsilen ise kisi basina 6zel tiiketim harcamalar1 kullanilmistir. Genis tanimli para
arzi oran1 (M2/GSYH) finansal sektor gelisiminin bir temsili olarak kullanildiginda
yoksullugun azaltilmas: finansal sektoriin gelisimine neden gibi goriilmektedir.
Ancak, DCP ve DMPA kullanildiginda finansal gelismenin yoksullugun
azaltilmasmna neden gibi goriinmekte ve tersi bir nedensellik iligkisi
goriinmemektedir. Bu ¢alismanin ampirik sonuglar1 finansal gelisme ve yoksullugun
azaltilmast arasindaki nedensel iliskinin finansal gelisme icin kullanilan proxy

secimine duyarlidir.

Odhiambo (2010) Kenya’da 1968-2006 donemi icin finansal gelisme ve
yoksullugun azaltilmas1 arasinda zamanlararasi nedensel iligki incelenmistir.

Calismada Kenya’da finansal gelismenin yoksullugun azaltilmasima destek olup
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olmadig1 sorusuna cevap aranmistir. Calismada es biitlinlesme ve hata diizeltme
mekanizmasia dayali {ic degiskenli nedensellik modeli kullanilmistir. Onceki
calismalarin ¢ogunun aksine mevcut ¢alismada finansal gelisme ve yoksullugun
azaltilmasi arasinda iki degiskenli nedensellik ¢ercevesinde ara bir degisken olarak
tasarruf orani1 dahil edilmistir. Boylelikle basit bir {i¢ degiskenli nedensellik modeli
olusturulmustur. Calismada Kenya’da finansal gelismeden yoksullugun azaltilmasina
belirgin bir nedensel akis bulunmustur. Ayrica finansal gelismeden tasarrufa tek
yonlii bir nedensellik ve tasarruf ve yoksullugun azaltilmasi arasinda ¢ift yonli bir

nedensellik bulunmustur.

Kappel (2010) calismasinda gelir esitsizligi ve yoksulluk {izerinde finansal
gelismenin  etkisini incelemistir. Hem cross-country hem de panel veri
regresyonunun sonuglari, esitsizlik ve yoksullugun sadece gelismis kredi piyasalari
yoluyla degil aym1 zamanda daha gelismis borsalar aracilifiyla azaltildigini 6ne
stirmektedir. Calismada etnik cesitlilik ve arazi dagilimi hem gelir esitsizliginin hem
de yoksullugun 6nemli ve giiclii belirleyicileri oldugunu gostermektedir. Sonug
olarak yiiksek gelirli iilkelerde hiikiimet harcamalarinin gelir esitsizliginde bir diisiise
yol actigim1 gosteren delillere ulasilmistir. Ancak diisiik gelirli tilkelerde anlamli bir

etki bulunamamastir.

Ellahi (2011) finansal gelisme, iiretken yatirimlar i¢in yurti¢i tasarruflarin
etkin bir sekilde harekete gecirilmesi yoluyla 6zellikle gelismekte olan iilkelerde
yoksullugun azaltilmasina 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu calismada 1975-2010
arasinda degisen donem siiresi boyunca Pakistan’da finansal sektoriin gelisimi,
ekonomik biiylime ve yoksullugun azaltilmasinin gostergeleri arasindaki es
biitiinlesme ve nedensellik incelenmistir. Bu baglamda, dnceki degiskenlerin yaninda
isgiici ve yatirim degiskenleri de modele dahil edilmistir. Es biitiinlesme testi ile
finansal sektoriin gelisimi, ekonomik biiyiime ve yoksullugun azaltilmasi arasinda
uzun donemli denge iliskisinin varligir bulunmustur. Cok degiskenli VECM (Vektor
Hata Diizeltme YoOntemi) nedensellik testi yoksullugun azaltilmasindan ekonomik
bliylimeye, ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye, finansal gelismeden
yoksullugun azaltilmasina ve ekonomik biliylimeden yoksullugun azaltilmasina tek

yonlii nedenselligin varligin1 dogrulamaktadir. Ayn1 zamanda finansal gelisme ile
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ekonomik biiyiime ve yoksullugun azaltilmasi ile finansal geligme arasinda

nedensellik iligkisinin olmadig1 bulunmustur.

Perez-Moreno (2011) makalede gelismekte olan tilkelerde finansal gelisme ve
yoksulluk arasindaki olasi nedensel baglantilar ampirik olarak incelenmistir. Bu
amacla mevcut olan kisa zaman serisine uygun olmasi i¢in geleneksel Granger
nedensellik testlerinin degistirilmis bir seklini uygulamistir. Calismada finansal
gelismenin Olgiisii olarak finansal sistemdeki likit varliklarin GSYH’ya orani veya
para ve para benzerlerinin GSYH’ya orani kullanilmistir. Elde edilen kanitlar 1970-
1980 donemi i¢in finansal gelismenin ilimli yoksullugun azaltilmasina yol actig

desteklemektedir. Bu sonuglarin 1980-1990 donemi i¢in gecerli gériilmemektedir.

Benzer sekilde finansal gelismenin 6l¢iisii olarak 6zel kredilerin GSYH’ya
orani kullanildiginda da elde edilememistir. Ayni sekilde ¢aligmada yoksulluktan

finansal gelismeye Granger nedensellik olduguna iliskin bir kanit elde edilememistir.

Kar, Agir, ve Peker (2011) finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki
iliski finansal sektoriin aslinda ekonomistler arasinda ekonomik gelisme siirecinde
reel sektore katkida bulunup bulunmadigi son zamanlarda ¢ok tartisilan konulardan
biri olmaktadir. Finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki nedensel iliskiyi
test etmek i¢in ampirik ¢alismalarda ilgili degiskenler arasinda nedensellik sorunu
tizerine agirlikli olarak yogunlasilmistir. Aslinda ampirik ¢aligmalar, Tiirkiye igin de,
finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkisi iizerine
evrensel bir goriis olmadigini ortaya koymaktadir. Ancak finansal gelisme ve
yoksullugun azaltilmas: arasindaki nedensel iligski Tiirkiye i¢in ihmal edilmistir. Bu
nedenle bu ¢alismada 1970-2007 donemi i¢in zaman serisi ekonometri gelismeleri iic
degiskenli bir ¢ercevede kullanarak Tiirkiye’de finansal gelisme, ekonomik biiyiime
ve yoksullugun azaltilmasi arasinda nedensel iliski ampirik olarak aragtirmak igin
calistlmistir.  Bulgu finansal gelismenin ekonomik biiyiimeye ve ekonomik
bliylimenin yoksullugun azaltilmasina neden olurken finansal gelismeden
yoksullugun azaltilmasma dogrudan baglanti kisa vadede ¢ok sinirli oldugunu

gostermektedir.
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Ho ve Odhiambo (2011) calisma finansal gelisme ve yoksullugun azaltilmasi
arasindaki nedensel iligski yeni gelistirilen ARDL sinir testi yontemi kullanilarak
Cin'de incelenmistir. Calismada finansal gelisme i¢in iki ayr1 proxy kullanilmistir.
Yoksullugun azalmasi i¢in ise kisi basma o6zel tiiketim alinmistir. Calismanin
sonuglari, finansal gelisme ve yoksullugun azaltilmasi arasindaki nedensel iliski
finansal gelismislik diizeyini 6lgmek i¢in kullanilan proxye hassas oldugunu
gostermektedir. Ozel sektdre verilen yurtici kredilerin GSYH’ya oran1 (DCP/GSYH)
finansal gelismeyi temsilen alindiginda kisa vadede hem finansal gelisme hem de
yoksullugun azaltilmas1 arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik bulunmustur. Ancak genis
tanimli para arzi oram1 (M2/GSYH) temsili olarak kullanildiginda kisa vadede
finansal gelisme ve yoksullugun azaltilmasi arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
bulunmustur. Ancak uzun vadede yoksullugun azaltilmasindan finansal gelismeye
tek yonlii nedensel bir akis one ¢ikmaktadir. Bu sonuglar on yildir Cin’de devam
eden yoksullugu azaltma programlari, uzun vadede finansal sektoriin daha da

gelismesine yol agmasinin miimkiin oldugunu gostermektedir.

Jeanneney ve Kpodar (2011a) bu makalede finansal gelismenin bir yandan biiytiimeyi
destekleyerek ve diger taraftan dogrudan McKinnon kanal etkisiyle yoksullugun
azaltilmasina nasil faydali oldugunu incelemislerdir. Ayn1 zamanda, ancak, finansal
gelismeye eslik eden finansal istikrarsizlik yoksul i¢in zararlidir ve yoksullugun
azaltilmasinda finansal gelismenin olumlu etkisini azaltir. Bu hipotezler 1966-2000
donemi boyunca gelismekte olan {ilkelerin bir Orneklem {izerinde basariyla test

edilmistir.

Jeanneney ve Kpodar (2011b) makalede finansal gelismenin yoksullugun
azalmasima dolayli (ekonomik biiylime yoluyla) etkisinin 6tesinde dagitimsal etkisi
yoluyla dogrudan nasil katki yaptigini incelemektedir. 1966-2000 yillar1 arasinda
gelismekte olan iilkelerin bir 6rneklem icin verileri ile elde edilen sonuglar,
yoksullarin  bankacilik sisteminin islemleri kolaylastirma fonksiyonlarindan
yararlandigin1 ve tasarruf olanaklar1 sagladigini ileri slirmektedir Ayrica, finansal
gelisme Ozellikle yoksulu olumsuz etkileyen finansal istikrarsizligi beraberinde
getirmektedir. Buna ragmen, yoksullar i¢in finansal gelismenin faydalarinin maliyeti

agir basmaktadir.
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inoue, Hamori (2012) calismalarinda ampirik olarak, mali derinlesmenin
Hindistan'da yoksullugun azaltilmasina katkida bulunup katki saglanmadigi
incelenmektedir. 28 Hint eyaleti ve yedi zaman donemini (1973, 1977, 1983, 1987,
1993, 1999 ve 2004) kapsayan birlesik topraklar icin dengesiz panel verilerini
kullanarak, maddi derinlestirmenin yoksulluk {izerinde herhangi bir etkisi olup
olmadigi ampirik olarak analiz edilir. Ampirik sonuglar, mali derinlesmenin
yoksullugu o6nemli Olclide azalttigini, uluslararasi acikligi, enflasyon oranini ve

ekonomik biiylimeyi kontrol ettigini agik¢a gostermektedir.

Shahbaz, Afza, ve Shabbir (2013) ¢alismanin amaci Pakistan Orneginde
finansal gelisme, yurti¢i tasarruflar ve yoksulluk arasindaki iligkiyi arastirmaktir.
Calismada 1971-2005 donemi yillik zaman serisi verileri kullanilmistir. ARDL sinir
testi yaklagimi kisa ve uzun vade i¢in nedensellik yonii i¢in es biitiinlesme ve Vektor
Hata Diizeltme Modeli (VECM) kullanilmaktadir. Birim kok sorunu Ng-Perron
birim kok testi kullanimi ile ele alinmistir. Calismanin sonuglari uzun vadede
finansal gelisme ve yoksulluk arasinda geribildirim etkisi oldugunu ve kisa vadede
ise yoksullugun azalmasindan finansal gelismeye giiclii bir nedensel iliskisi oldugunu
gostermektedir. Calisma tilkede canli finansal sektor yardimiyla yoksullugu azaltmak

i¢in politika yapicilari i¢in yeni yonler agmaktadir.

Yanar ve Sahbaz (2013) Gelismekte olan {tilkelerde kiiresellesme, yoksulluk
ve gelir esitsizligi arasindaki iliski incelenmistir. Kiiresellesmeye ek olarak,
kiiresellesmenin alt bilesenleri (ekonomik, sosyal ve politik kiiresellesmenin
yoksulluk ve gelir esitsizligi lizerindeki etkileri) dikkate alinmistir. Calisma 2012
yilinda 102 gelismekte olan iilkeden veri kullanilarak kesitsel analizlerle test
edilmistir. Ampirik bulgulara gore, kiiresellesme yoksulluk ve gelir esitsizligini
azaltmaktadir. Bu sonuglar, kiiresellesmenin alt bilesenlerinin etkilerinin analiz
edildigi modeller tarafindan da desteklenmektedir. Sonuclar, gelismekte olan
iilkelerdeki ekonomik, politik ve sosyal kiiresellesmenin hem yoksullugu hem de

gelir esitsizligini azalttigin1 gostermektedir.

Nijerya'daki finansal derinlesme, ekonomik biiyime ve yoksulluk arasindaki
dinamik nedensel iliskiyi 1960 ile 2011 yillarim1 kapsayan yillik zaman serilerini

kullanarak arastirmaktadir Aye (2013) . Yapilan analiz testleri sonucunda; finans,
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ekonomik biliylime ve yoksulluk arasindaki uzun dénem denge iliskisinin kaniti
olmadigin1 gostermektedir. Bu nedenle, kisa vadede nedensellik {izerinde
durulmustur. Bulgular; biliylimeden yoksulluga kisa vadeli tek yonlii nedenselligin
finansmana bagli oldugunu gostermektedir. Bu, finansmanin biiytimeyle yoksullugu

dolayli olarak etkiledigini desteklemektedir.

Dauda ve Makinde (2014) 1980-2010 doneminde Nijerya'da finansal sektor
gelisimi ile yoksullugun azaltilmasi arasindaki iliskiyi incelemek i¢in VAR modelini
kullanmigtir. Varilan sonuglar, ekonomik biiylimenin kisa vadede yoksullugun
azaltilmasi tizerinde en giiclii etkiyi gosterdigini, ancak gelir esitsizliginin olumsuz
etkisinden dolay1r uzun vadede yoksullar i¢in zararli olabilecegini gostermektedir.
Dahasi, genis para arzi (M2) vasitasiyla finanse edilen derinlesme, yoksullukla
olumsuz bir sekilde iliskilidir. Ancak ¢alisma, genel inanca aykir1 olarak 6zel sektore
verilen kredilerin Nijerya'da yoksullugun azaltilmasina neden olmadigi sonucuna

varilyor.

Uddin, Shahbaz, Arouri and Teulon (2014) 1975-2011 doénemi igin
Banglades'te finansal gelisme, ekonomik biiylime ve yoksullugun azaltilmasi
arasindaki iliskiyi incelemek icin otoregresif dagilmis gecikmeli model (ARDL)
yaklagimi kullanilmistir. Banglades siyasi liderlerinin finans sektoriiniin gelisimi
yoluyla yoksullugun azaltilmasini etkileyebilecekleri sonucuna varmislardir. Diger
yandan, finansal gelisme yoksullugun azaltilmasina yardimci olur, ancak etkisinin

dogrusal olmadig1 ongoriilmiistiir.

Chemli (2014) 1990-2012 doéneminde 8 MENA iilkesinde (Cezayir, Misir,
fran, Urdiin, Moritanya, Fas, Tunus ve Yemen) finansal kalkinma ile yoksullugun
azaltilmasi arasindaki iliskiyi incelemek icin ARDL yaklasimini kullandi. Sonuglari,
finansal gelismenin yoksullar1 destekledigini gosteriyor. Ayrica, kisi bas1t GSYIH ve

ticaret agiklig1 kisi bas1 hanehalki nihai tiiketim harcamalarini olumlu etkilemektedir.

Abosedra, Shahbaz, Nawaz (2015) 1975-2011 donemi igin verileri kullanarak
Misir'daki finansal kalkinma ile yoksullugun azaltilmasi arasindaki baglantilar ele
almaktadir. Degigkenlerin istikrar 6zellikleri Zivot-Andrews yapisal kirilma birimi

kok testi uygulanarak test edilmistir. Sonuglarina gore; finansal derinlesme,
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ekonomik biliylime ve yoksullugun azaltilmasi arasindaki uzun vadeli iliskinin
varhigim1 dogrulayan es biitlinlesme kanitlarmi gostermektedir. Mali gelisme ile
yoksullugun azaltilmas1 arasindaki nedensel iligskinin, finansal kalkinma diizeyini ve
yoksulluk seviyesini 6lgmek icin kullanilan verilere duyarli oldugunu tespit
edilmistir. Ozel sektore verilen i¢ kredi, finansal gelismenin vekaleti olarak
kullanildiginda, kisa vadede, finansal kalkinma ile yoksullugun azaltilmasi arasinda

nedenselligin egemen oldugu goriilmektedir.
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Cizelge 1: Literatiir taramasi

Yazarlar Orneklem | Dénem | Temel Bulgular

Khandker | Banglades | 1970- Mikro kredi programlarinin  yoksullugun

(1998) 1996 azaltilmasinda etkili oldugu tespit edilmistir.

Jalilian ve | Gelismekte Finansal  sektor  kalkinma  politikasinin

Kirkpatrick | olan tilkeler gelismekte  olan  iilkelerde  yoksullugun

(2002) azaltilmasina katkida bulunabilecegi
konusundaki iddiay1 desteklemektedir.

Acharya Nepal 1990- Finansal gelismenin reel sektér ile ve

(2003) 2000 dolayistyla yoksullugun azaltilmasi ile bir
iliskinin olmadig1 goriilmektedir.

Honohan Gelismekte | 1990- Finansal derinlesme ile yoksulluk arasinda

(2004) olan iilkeler | 2000 negatif iliski tespit edilmistir.

Beck, 52 Gelismis | 1960- Finansal gelismenin yoksullarin gelirlerini

Demirgiig- | /Gelismekte | 2000 orantisiz bir sekilde artirarak gelir esitsizligini

Kunt  ve | olan iilke azalttig1 goriisiinii ortaya koymuslardir.

Levine

(2004)

Quartey Gana 1970- Finansal sektor gelisimi i¢in uygun reformlarin

(2005) 2001 yoksullugu azalttigini1 gézlemlemistir.

Green, Gelismekte | 1960- Finansal gelisme gostergelerinin yoksullugu

Kirkpatrick | olan tilkeler | 2000 azaltmada etkili oldugu gortilmiistiir.

veMurinde

(2006)

Akhter 54 se¢ilmis Finansal gelismenin ortalamada yoksulluk

(2009) tilke azalisgina yol agtig1 fakat finansal gelismeye
eslik eden istikrarsizligin yoksullara zarar
verdigi tespit edilmistir.

Zhuang vd. | Asya 1990- Finansal gelisme yoksulluk diisiisiine dolaylt

(2009) tilkeleri 2005 olarak biiyiime kanaliyla katkida bulunur.

Odhiambo | Kenya 1968- Finansal gelismeden tasarrufa tek yonlii bir

(2010) 2006 nedensellik, tasarruf
ve yoksullugun azaltilmasi arasinda ¢ift yonli
bir nedensellik bulunmustur.

Perez — | Gelismekte | 1970- 1970-1980 donemi icin finansal gelismenin

Moreno olan iilkeler | 1990 ilimlr  sekilde yoksullugu azaltmada etkili

(2011) oldugu 1980-1990 donemi igin gecerli
goriilmemektedir.

Kizilgol Tiirkiye 2002- Egitim seviyesi arttik¢a yoksulluk olasiliginin

ve 2006 azaldigini tespit etmistir.

Ucgdogruk

(2011)

Kar, Agir | Tirkiye 1970- Finansal gelisme ve yoksulluk diisiisii arasinda

ve  Peker 2007 cok zayif bir baglant1 goriilmiistiir.

(2011)
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Ho ve | Cin 1978- Uzun dénemde yoksulluk diistisiinden finansal

Odhiambo 2008 gelismeye dogru bir nedensellik akisinin

(2011) baskin oldugu goriilmiistiir.

Jeanneney | Gelismekte | 1966- Finansal istikrarsizlik, yoksullugun

ve Kpodar | olan iilkeler | 2000 azaltilmasinda finansal gelismenin etkisini

(2011b) azalttig1 goriisii belirtilmisgtir.

Inoue, 28 Hint | 1973- Finansal derinlesmenin yoksullugu O6nemli

Hamori eyaleti 2004 oOlgiide azalttig1 gézlemlenmistir.

(2012)

Fowowe Sahra alt1 Finansal gelismenin Olglimii , bu {ilkelerde

ve Afrika yoksullugu oOnemli olgliide etkilemedigini

Abidoye tilkeleri gozlemlemislerdir.

(2012)

Shahbaz, Pakistan 1971- Uzun vadede finansal gelisme ve yoksulluk

Afza ve 2005 arasinda geribildirim etkisi oldugunu ve kisa

Shabbir vadede ise yoksullugun azalmasindan finansal

(2013) gelismeye giiclii bir nedensel iliskisi oldugunu

gostermektedir.

Yanar ve | Gelismekte | 2012 Ekonomik , politik ve sosyal kiiresellesmenin

Sahbaz olan tilkeler hem yoksullugu hem de gelir esitsizligini

(2013) azalttigin gostermektedir.

Aye (2013) | Nijerya 1960- Finansal gelismenin yoksullugun azalisina yol
2011 acabilecegi gozlemlenmistir.

Dauda ve | Nijerya 1980- Ozel sektore verilen kredilerin Nijerya’da

Makinde 2010 yoksullugun azaltilmasina neden olmadigi

(2014) sonucuna varilmigtir.

uddin, Banglades | 1975- Finansal gelisme yoksullugun azaltilmasina

Shahbaz, 2011 yardimc1  olur ancak etkisinin dogrusal

Arouri  ve olmadig1 ongorillmiistiir.

Teulon

(2014)

Chemli 8 MENA | 1990- Finansal gelisme yoksullugun diismesine katki

(2014) tilkesi 2012 yapmaktadir.

Abosedra, | Misir 1975- Ozel sektére verile i¢ kredi, finansal gelisme

Shahbaz, 2011 gostergesi olarak kullanildiginda, kisa vadede

Nawaz finansal kalkinma ile yoksullugun azaltilmasi

(2015)

arasinda nedensellik iligkisi goriilmiistiir.
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BESINCi BOLUM

EKONOMETRIK UYGULAMA

EKONOMETRIK METODOLOJi VE AMPIRIK ANALIZ

5.1. Veri Seti

Calismada yiikselen ekonomiler iizerinde finansal derinlesmenin yoksulluk

uzerine etkisi incelenmektedir.

tarafindan yapilan yiikselen ekonomi

siiflandirmas: baz alinmis ve bu grup igerisinde modelde kullanilan degiskenlerin

verisine ulasilabilen {ilkeler analize dahil edilmistir. Bu iilke grubu asagidaki

cizelgede sunulmustur.

Cizelge 2 Analizde Kullanilan Secilmis Yiikselen Ekonomiler

Yiikselen Ekonomiler Grubu

© 00 ~N o o B~ w N

[EEN
o
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Arjantin
Brezilya
Sili
Hindistan
Malezya
Meksika
Pakistan
Peru
Filipinler
Tayland
Tirkiye

Panel veri analizinde modellerde 1994-2017 donemine ait yillik veriler

kullanilmis ve degiskenlere iliskin bu doneme ait veriler caligmaya dahil edilmistir.
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Cizelge 3 Degiskenlerin Aciklanmasi

Degisken - .. .
Simgesi Aciklamasi Kayna@ Donemi
Diinya Bankas1
M2Y Parasallagma orani (WDI) 1994-2017
Ozel sektdre verilen yurtigi Diinya Bankas1 i
DC kredilerin GSYH’ya orani (WD) 1994-2017
Bankalar tarafindan 6zel Diinva Bankast
DCB sektére verilen yurtici u zIWDI) 1994-2017
kredilerin GSYH’ya oran1
PCHC Hanehalki kisi basi tiiketim Diinya Bankas1 1994-2017
harcamasi (WD)

Analizlerde kullanilacak degiskenler belirlenirken literatiirde kullanilan
tanimlar dikkate alinmaktadir. Bu nedenle amag, ¢alismada kullanilan tanimlar ile

literatiir arasinda tutarlilik saglamaktir.

[k olarak, finansal konsolidasyon derecesinin gostergeleri tanimlandi. Banka
dis1 finansal piyasalarin ¢cogu gelismekte olan iilkede tam olarak gelistirilmedigine
dikkat edilmelidir. Sonug olarak, finansal piyasalar ve bankalar bu iilkelerdeki yerini
aliyor (Khan 1980; King ve Levine 1993). Ayrica, De Gregorio ve Guidotti (1995)
ve Lynch (1996) gibi ¢alismalarda finansal derinlesmenin parasal biiyiikliiklerin

sonucu olarak da gerceklestigini ifade etmektedir.

Bu calismada, bir¢ok ¢alismada finansal derinlesmenin bir gostergesi olarak
kullanilan ti¢ degisken kullanilmistir. Bunlardan ilki M2Y'dir (Lee, 2013; Darrat vd,
2005; Barro, 2000; Levine, 1993; Denizer vd, 2002; Tiryaki, 2003). para kazanma
orani. 2003). M2Y ayrica, 6zel hane halkinin finansal sistemdeki bankacilik sistemini
ne Olclide kullandig1 konusunda da bilgi vermektedir. Bu oran McKinnon (1973) ve
Shaw (1973) tarafindan da 6nerildi ve King ve Levine (1993a, 1993b) bu orani para
kazanma orani olarak tanimladi ve finansal derinligi 6lgmek i¢in kullanmistir. Diger
bir finansal derinlesme gostergesi, 6zel sektore verilen yurt i¢i kredilerin milli gelire
orani olan DC’dir (Denizer, 2002; Hwang ve Lee, 2013; Darrat vd., 2005). Bu oran
0zel sektore saglanan finansal hizmetlerin derecesini yansitmaktadir. Literatiirde
yaygin olarak kullanilan bir Olgiittiir. Mello ve Tiongson (2006) ve Jappelli ve
Pagano (1994), finansal derinligin veya finansal piyasa gelisimini temsil eden bir

degisken olarak bu degiskeni kullanmiglardir. Son olarak finansal derinlesmenin
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gostergesi olarak bankalar tarafindan 6zel sektdre verilen yurt i¢i kredilerin milli

gelire orani olan DCB’dir.

Yoksulluk gostergesi olarak Gelismekte olan iilkelerde yoksullugu dlgmek
icin ampirik caligmalarda degisik en yakin (gosterge) degiskenler (proxies)
kullanilmas1 6nerilmistir. Deininger ve Squire (1996) ile Lundberg ve Squire (1999),
yoksul bireylerin sayisinin (Kafa Sayim Olgiitii) yoksullugu en iyi gdsteren degisken
oldugunu ileri siirmektedirler. Ancak bir¢ok {ilkeye iligkin bu seriye ait verilerin
zaman serisi olarak mevcut olmamasi, arastirmacilari alternatif o6lgiitlerin
gelistirilmesine yoOneltmistir. Bu cercevede son zamanlarda, giivenilir bir sekilde
rapor edilen ve oldukga istikrarli bir yap1 arz eden kisi bagina tiiketim harcamasinin
yoksulluk gostergesi olarak kullanildig1 goriilmektedir (Ravallion, 1992; Woolard ve
Leibbrandt, 1999; Odhiambo, 2008, 2009, 2010). Odhiambo’ya (2009) gore, kisi
basina tiiketim harcamalari, Diinya Bankasinin “minimum bir yasam standardini
saglayamama” seklindeki yoksulluk tanimiyla da uyumludur. Dolayisiyla bu tezde
yoksulluk gostergesi olarak, kisi basina hane halki nihai tiikketim harcamalar1 (PCHC)

yoksulluk gostergesi kullanilmigtir.
5.2.1.Ekonometrik Metodoloji
5.2.1.1.Yatay Kesit Bagimlilig1 ve Heterojenlik Testleri

Kiiresellesme siirecinde iilke ekonomilerinin birbirinden etkilenmesi veya
tilkelerden birinde ortaya ¢ikan bir degisikligin digerlerini etkileme olasilig1 olduk¢a
yuksektir. Bu olgunun ekonometrik yontemlere aktarilmasinda literatiirde yatay kesit
bagimlilik “cross-section dependency” (CD) testleri kullanilmaktadir. Modele
yonelik analizlerin ilk asamasinda yatay kesiti olusturan iilkelere ait seriler arasinda
yatay kesit bagimliliginin olup olmadiginin test edilmesi yer almaktadir. Seriler
arasinda yatay kesit bagimliligin bulunmasi durumunda, bu durumun goéz Oniinde
bulundurulmasi elde edilen analiz sonuglarin1 6nemli 6l¢iide etkilemektedir (Breush

vd. 1980).

Yatay kesit bagimlilik testi (CD), Berusch ve Pagan (1980)’nin gelistirdigi
LM testi veya Pesaran (2004, 2008)’1n gelistirdigi CD testleri ile arastirilmaktadir.
Bu testler panelin zaman (T) ve yatay kesit (N) boyutundan kaynaklanana farkliliklar
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icermektedir. Berusch ve Pagan (1980) LM testinde T > N, Paseran (2004) CD testi
ise N/T—o, N > T durumlarinda, Paseran (2004) tarafindan tekrar gelistirilen CD
testi ise T—oo ya da N—oo, N > T, T > N durumlarinin her ikisinde de
kullanilabilmektedir. Bu ii¢ testte, grup ortalamasi sifir, bireysel ortalama sifirdan
farkl1 oldugundan sapmali sonucglar ortaya c¢ikmaktadir (Nazlioglu vd., 2011).
Pesaran vd. (2008) tarafindan gelistirilen LMadj (sapmast diizeltilmis LM testinde),
test istatistigine varyans ve ortalamanin da eklenmesi ile s6z konusu sapma
diizeltilmigtir. Bu testlerin hipotezleri; “Ho: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur, Hi: Yatay
kesti bagimlilig1 vardir” seklindedir.

Diger yandan test edilen modellerde yer verilen her bir tilkeye ait katsayilarin
homojen olup olmadigi da olduk¢a Onemlidir. Bu durum takip eden testlerin
seciminde belirleyici olmaktadir. Homojenlik testi (HT); yatay kesitlerden birinde
gerceklesen degisimin diger {lilkeleri aym diizeyde ya da farkli diizeylerde

etkilendigini test etmektedir. Bu amagla calismada Pesaran ve Yagamata (2008)

tarafindan gelistirilen homojenlik ((SlopeHomogeneity Test) veya Delta ( A ) testi

olarak bilinen)) testi kullanilmistir. Bu yontem Orneklemin biiytikliigline gore iki
farkli test onermektedir. A testi biiytik 6rneklemler i¢in gegerli iken Aadj testi kiigiik

orneklemler ic¢in Onerilmektedir. Bu testlerin hipotezleri; “Ho: i = B (Egim
katsayilar1 homojendir) ve Hi: Bi # B (Egim katsayilar1 heterojendir)” seklindedir
(Ozcan ve Ozmen; 2019). Asagida tablolarda CD ve HT test sonuglarma yer

verilmektedir.

5.3.Delta Testi Bulgular:

Tablo 16. Delta Testi Sonuclar:

Test Test Istatistigi
Delta_tilde 4.479*

(0.000)
Delta_tilde_adj] 5.008*

(0.000)

Not. *, ** *** gfir hipotezin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde reddedildigini

gostermektedir. Parantez i¢indeki ifadeler olasilik degerlerini gostermektedir
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Delta_tilde ve Delta tilde adj test sonuglarina gore degiskenlerin homojen
oldugu sifir hipotezi %1, anlamlilik diizeyine goére reddedilmistir. Modeldeki

kullanilan degiskenlerin egim parametresi heterojendir

5.3.1.Yatay Kesit Bagimlilig1 ve Bulgular

Tablo 17. Modelde Yatay Kesit Bagimlilig1 Sonuclar:

Modelde Yatay Kesit Bagimliligi Test Istatistigi
LM(Breusch,Pagan 1980) 130.444* (0.000)
CDIm (Pesaran 2004 ) 7.193* (0.000)
CD (Pesaran 2004 ) 6.187* (0.000)
LMadj (Pesaran vd. 2008) 5.299* (0.000)

Not. *, **  *** qifir hipotezin sirastyla %1, %5 ve %10 anlamhilik diizeyinde reddedildigini

gostermektedir. Parantez icindeki ifadeler olasilik degerlerini gostermektedir.

Model i¢in yapilan yatay kesit bagimliligt LM (Breusch,Pagan 1980) ve
LMadj (Pesaran vd. 2008) test sonuglarina gore %1 anlamlilik diizeylerinde “yatay
kesit bagimlilig1 yoktur” bos hipotezi reddedilmistir. Modelde yatay kesit bagimliligi

vardir.
5.4.Panel Bootstrap Nedensellik ve Bulgular

Panel veride nedensellik yoniinlin tespit edilmesin farklt yontemler
kullanilabilmektedir. Konya (2006) ¢alismas1 hem yatay kesit bagimliligin1 hem de
heterojeniteyi dikkate almaktadir. Yatay kesit bagimliligi SUR tahmin yontemi
kullanilarak dikkate alinmakta ve nedenselligin yonii Wald test istatistigi kullanilarak
test edilmektedir. Bu nedensellik testinin diger bir 6zelligi ise panel birim kok testi
ya da panel es-biitiinlesme testinin 6nceden uygulanmasina gerek olmamasidir (Kar

vd. 2011:689).

Panel nedensellik analizinde daha dnce bahsettigimiz yatay kesit bagimlilig
ve heterojenite durumlarinin varligr durumunda EKK ile elde edilen bulgular anlamli

degildir.
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Konya (2006) tarafindan gelistirilen panel nedensellik analizi EKK yerine

SUR tahmincisini kullanmaktadir. Gergeklestirilen WALD testinde ise asimptotik

kritik test istatistik degerleri yerine bootstrap test istatistikleri kullanilmaktadir.

Heterojenite varsayimini temel alan test nedenselligin ayr1 ayr1 analiz edilmesine

olanak tanimaktadir. Yatay kesit bagimliligi ise SUR ile tahmin edilen denklem

sisteminde esanli korelasyonlarin eklenmesi ile kontrol altina alinmaktadir.

Tablo 18. Bootstrap Panel Nedensellik Sonuglar: (Kénya, 2006)

Ho: DC nedeni degildir PCHC

Kritik degerler
Ulkeler Wald Boostrap
[statistigi olasilik %1 %5 %10
degeri
Avrjantin 20.839** 0.035 28.176 18.344 12.813
Brezilya 1.688 0.304 17.558 7.461 5.114
Sili 3.232 0.326 23.069 14.428 9.492
Hindistan 22.877** 0.049 41.416 22.752 16.756
Malezya 6.135 0.223 37.529 18.364 12.092
Meksika 4,776 0.231 24.79 12.781 8.768
Pakistan 1.006 0.56 23.041 11.971 8.753
Peru 0.942 0.535 21.11 11.041 6.674
Filipinler 0.641 0.557 14.051 8.152 5.534
Tayland 3.81 0.299 28.346 14.861 10.276
Tiirkiye 0.001 0.991 24217 15.064 9.731
Panel Fisher | 29.305
p-value 0.136

Not. *, ** *** gifir hipotezin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde reddedildigini

gostermektedir. Kritik degerler 10.000 bootstrap dongiisii ile elde edilmistir. Schwarz Bilgi Kriteri

kullanilmastir.
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Tablo 18: devami

Ho: PCHC nedeni degildir DC

Kritik degerler
Ulkeler Wald Boostrap
Istatistigi olasilik %1 %5 %10
degeri
Arjantin 10.143 0.144 40.958 19.499 13.271
Brezilya 0.144 0.763 13.588 6.034 4.678
Sili 1.097 0.644 24.774 13.968 9.258
Hindistan 11.249*** | 0.066 23.628 12.127 8.753
Malezya 5.453 0.619 65.674 38.978 28.699
Meksika 6.115 0.150 22.527 12.019 8.011
Pakistan 0.967 0.806 51.307 29.133 20.543
Peru 12.381** 0.011 12.4 7.316 4.565
Filipinler 0.86 0.798 20.978 14.025 10.646
Tayland 6.104 0.356 49.305 25.594 19.041
Tiirkiye 0.038 0.960 35.057 21.769 14.962
Panel Fisher | 27.536
p-value 0.192

Not. *, *¥* *** qifir hipotezin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamhilik diizeyinde reddedildigini
gostermektedir. Kritik degerler 10.000 bootstrap dongiisii ile elde edilmistir. Schwarz Bilgi Kriteri
kullanilmastir.

Arjantin ve Hindistan i¢in %35 anlamlilik diizeyinde “DC nedeni degildir
PCHC” bos hipotezi reddedilmektedir. Yani kullanilan yurtici kredilerden
yoksullugu ifade eden kisi bas1 tliiketim harcamasina dogru nedensellik soz
konusudur. Hindistan ve Peru i¢in “PCHC nedeni degildir DC” bos hipotezi
reddedilmektedir. Hindistan i¢in kisi basi tiiketim harcamasi ve yurti¢i krediler

arasinda c¢ift yonli nedensellik bulunmusgtur.




Tablo 19. Bootstrap Panel Nedensellik Sonuclar: (Konya, 2006)
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Ho: DCB nedeni degildir PCHC

Kritik degerler

Ulkeler Wald Boostrap %1 %5 %10
Istatistigi olasilik degeri
Arjantin 20.904** 0.030 33.53 17.251 12.266
Brezilya 1.74 0.328 14.749 7.039 5.162
Sili 6.366 0.218 25.827 15.076 10.81
Hindistan 19.839*** 0.066 37.532 23.435 16.803
Malezya 5.876 0.235 30.902 17.079 11.462
Meksika 6.965 0.169 29.614 16.12 9.698
Pakistan 1.133 0.526 25.871 11.917 8.265
Peru 0.074 0.856 21.469 11.205 6.744
Filipinler 0.814 0.516 15.155 8.035 5.43
Tayland 1.799 0.464 30.643 13.732 9.235
Tiirkiye 0.001 0.988 28.844 14.784 10.279
Panel Fisher | 28.656
p-value 0.155
Ho: PCHC nedeni degildir DCB
Kritik degerler
Ulkeler Wald Boostrap %1 %5 %10
Istatistigi olasilik degeri
Arjantin 13.539 0.107 43.598 19.881 14.611
Brezilya 0.92 0.411 11.397 5.897 3.735
Sili 8.56** 0.040 17.91 7.826 5.551
Hindistan 7.985 0.105 23.231 11.835 8.121
Malezya 5.995 0.585 67.735 43.851 32.31
Meksika 2.725 0.274 21.148 10.304 6.237
Pakistan 1.334 0.791 37.399 25.775 18.478
Peru 17.791* 0.002 10.229 5.669 3.88
Filipinler 0.575 0.759 18.838 11.358 8.782
Tayland 10.611*** 0.054 17.243 11.114 7.452
Tiirkiye 0 0.998 47.526 24.792 17.128
Panel Fisher | 40.146**
p-value 0.010

Not. *, ** *** gifir hipotezin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde reddedildigini

gostermektedir. Kritik degerler 10.000 bootstrap dongiisii ile elde edilmistir. Schwarz Bilgi Kriteri

kullanilmastir.

Arjantin i¢in %5 , Hindistan i¢in %10 anlamlilik diizeyinde “’DCB nedeni
degildir PCHC “’ bos hipotezi reddedilmektedir. Yani bankalar tarafindan 6zel

sektore verilen yurt ic¢i kredilerden yoksullugu ifade eden kisi basi tiikketim

harcamasina dogru nedensellik s6z konusudur. Buna ek olarak ikinci grupta kisi basi

tilketim harcamasindan verilen yurti¢i kredilere dogru Sili, Peru ve Tayland igin tek

yonlii bir nedensellik iligkisi goriilmektedir.
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Bu {ilkelere ait sonuglar sirasiyla: Sili %5, Peru %1 ve Tayland igin %10
anlamlilik diizeyinde “’PCHC nedeni degildir DCB’’ bos hipotezi reddedilmektedir.
Analizde degerlendirilen iilkeler bir biitiin olarak diistliniildiigiinde kisi bas1 tiiketim
harcamasindan PCHC bankalar tarafindan 6zel sektore verilen yurtici kredilere DCB

dogru bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Tablo 20.Bootstrap Panel Nedensellik Sonug¢lari (Kénya, 2006)

Ho: M2Y nedeni degildir PCHC

Kritik degerler
Ulkeler Wald Boostrap
Istatistigi olasilik %1 %5 %10
degeri
Arjantin 0.301 0.760 33.236 17.127 10.789
Brezilya 0.595 0.532 12.994 6.234 4.323
Sili 11.391*** 0.083 28.751 15.012 10.132
Hindistan 7.379 0.285 39.425 22.128 15.536
Malezya 6.537 0.176 26.372 14.286 9.883
Meksika 0.047 0.910 26.273 14.615 10.09
Pakistan 3.171 0.329 27.05 14.374 9.955
Peru 16.339 0.107 43.817 25.971 17.14
Filipinler 7.208 0.465 54.32 27.071 19.723
Tayland 3.120 0.311 22.94 13.067 9.314
Tiirkiye 1512 0.409 23.956 10.834 7.372
Panel Fisher | 25.311
p-value 0.282
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Tablo: 20 Devami

Ho: PCHC nedeni degildir M2Y

Kritik degerler
Ulkeler Wald Boostrap
Istatistigi olasilik %l %5 %10
degeri
Arjantin 0.445 0.599 12.853 8.127 5.071
Brezilya 0.119 0.949 28.034 15.455 12.175
Sili 0.795 0.734 30.395 16.85 11.822
Hindistan 3.439 0.330 22.215 13.431 10.584
Malezya 0.073 0.858 26.755 12.686 7.897
Meksika 0.607 0.658 30.182 14.625 9.106
Pakistan 1.552 0.514 29.552 15.503 10.43
Peru 0.336 0.937 47.653 29.328 20.023
Filipinler 1.087 0.895 40.565 23.745 18.981
Tayland 11.727 0.355 63.636 34.563 26.587
Tiirkiye 0.339 0.668 18.078 9.239 6.854
Panel Fisher | 9.670
p-value 0.989

Not. *, ** %% gfir hipotezin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde reddedildigini
gostermektedir. Kritik degerler 10.000 bootstrap dongiisii ile elde edilmistir. Schwarz Bilgi Kriteri
kullanilmistir.

Tablo 20’de elde edilen sonuglara gore ilk olarak Sili i¢in % 10 anlamlilik
diizeyinde M2Y nedeni degildir PCHC bos hipotezi reddedilmektedir. Yani finansal
derinlesmeden yoksullugu ifade eden kisi basi tiikketim harcamasina dogru tek yonlii
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. ikincil olarak kisi basi tiiketim harcamasi ve
finansal derinlesme arasindaki iliskide PCHC nedeni degildir M2Y bos hipotezinin
ilkelerin tamaminda gegerli oldugu goriilmektedir. Herhengi bir nedensellik iligkisi

tespit edilememistir.

Tezde tercih edilen diger nedensellik testi ise Emirmahmutoglu ve Kose
(2011) tarafindan gelistirilen panel nedensellik yaklasgimidir. Bu yontemde
degiskenlerin duragan ya da esbiitiinlesik olup olmadigina bakilmaksizin iilkeler
aras1 heterojenligin gegerli oldugu varsayilmaktadir. Dolayisiyla bu varsayim,
yonteme bir esneklik kazandirmaktadir. Yontemdeki bu esneklige ek olarak,

Emirmahmutoglu ve Kose (2011) nedensellik testi ayni zamanda yatay kesit
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bagimliligim1 da dikkate almakta ve kritik degerler bootstrap dagilimlarindan

tiiretilmektedir. Tablo 4.6, 4.7 ve 4.8’de s6z konusu testin sonuglar1 sunulmaktadir.

Tablo 21. Bootstrap Nedensellik test sonuclar1 (Emirmahmutoglu ve Kose, 2011)

Ulkeler Ki PCHC # DC DC #> PCHC

Hipotezi Hipotezi

Wi Pi Wi Pi
Arjantin 1.000 1.925 0.165 0.069 0.793
Brezilya 1.000 0.058 0.810 0.475 0.491
Sili 1.000 1.576 0.209 5.062** 0.024
Hindistan 1.000 1.900 0.168 1.209 0.271
Malezya 1.000 2.012 0.156 2.553 0.110
Meksika 1.000 0.743 0.389 0.767 0.381
Pakistan 1.000 3.754*** 0.053 4.111%* 0.043
Peru 1.000 1.933 0.164 4.955** 0.026
Filipinler 1.000 0.050 0.824 0.031 0.861
Tayland 1.000 1.248 0.264 2.724*** 0.099
Tiirkiye 1.000 0.090 0.765 0.259 0.611
Fisher  Test
Ist. 29.409 0.134 37.780** 0.019

Not. # ifadesi nedenselligin yoniinii géstermektedir. *, **, *** gsirasiyla

%1, %5 ve %10 istatistiki anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 21°de yer verilen sonuglar iki grupta incelenebilir. ilk olarak kisi basi
tilketim harcamasindan kullanilan yurt i¢i kredilere dogru nedenselligin anlamli
oldugu iilke Pakistan i¢in degiskenler arasinda ¢ift yonli nedensellik iliskisi
bulunmustur. Bu iilkeye ait anlamhlik diizeyi % 5 oldugu goriilmektedir. Ikinci
grupta ise; kullanilan yurt i¢i kredilerden kisi basi tiiketim harcamasina dogru
nedensellik oldugu goriilmektedir. Bu gruptaki iilkelere ait anlamlilik diizeyi
sirastyla Sili %5, Pakistan %5,Peru %5, Tayland %1 olarak tespit edilmistir. Se¢ilen
ilkelerin bootstrap panel nedensellik iliskisi bir biitiin olarak degerlendirildiginde
yurtici kredilerden kisi basi tiiketim harcamasina dogru bir nedensellik iligkisi

bulunmustur.
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Tablo 22. Bootstrap Nedensellik test sonu¢lar1 (Emirmahmutoglu ve Kose, 2011)

Ulkeler Ki PCHC #> M2Y M2Y #> PCHC

Hipotezi Hipotezi

Wi Pi Wi Pi
Arjantin 1.000 1.925 0.165 0.069 0.793
Brezilya 1.000 0.058 0.810 0.475 0.491
Sili 1.000 1576 0.209 5.062** 0.024
Hindistan 1.000 1.900 0.168 1.209 0.271
Malezya 1.000 2.012 0.156 2.553 0.110
Meksika 1.000 0.743 0.389 0.767 0.381
Pakistan 1.000 3.754*** (0.053 4.111** 0.043
Peru 1.000 1.933 0.164 4,955** 0.026
Filipinler 1.000 0.050 0.824 0.031 0.861
Tayland 1.000 1.248 0.264 2.724%** 0.099
Tiirkiye 1.000 0.090 0.765 0.259 0.611
Fisher  Test
Ist. 21.183 0.509 32.933*** 0.063

Not. #> ifadesi nedenselligin yoniinii gdstermektedir. *, **, *** sirasiyla %1, %5 ve %10
istatistiki anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 22’de analiz sonuglarina bakildiginda Pakistan i¢in %10 anlamlilik
diizeyinde, kisi basi tiketim harcamasindan finansal derinlesmeye tek yonlii
nedensellik tespit edilmistir. Bununla birlikte finansal derinlesmeden kisi basi
tiketim harcamasma dogru nedenselligin gegerli oldugu {ilkeler sirastyla, Sili,
Pakistan, Peru ve Tayland olarak siralanir. Bu iilkelere ait anlamlilik diizeyinin $ili,
Pakistan ve Peru i¢in %5, Tayland i¢in %10 oldugu goriilmektedir. Secilen iilkelerin
bootstrap panel nedensellik iligkisi bir biitiin olarak incelendiginde finansal
derinlesmeden yoksullugu ifade eden kisi basi tiikketim harcamasma dogru bir

nedensellik iligkisi bulunmustur.
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Tablo 23. Bootstrap Nedensellik test sonuclar1 (Emirmahmutoglu ve Kose, 2011)

Ulkeler Ki PCHC #> DCB DCB #> PCHC

Hipotezi Hipotezi

Wi Pi Wi Pi
Arjantin 1.000 2.292 0.130 0.073 0.787
Brezilya 1.000 0.064 0.800 0.559 0.455
Sili 1.000 3.845**  0.050 11.070* 0.001
Hindistan 1.000 1.900 0.168 1.209 0.271
Malezya 1.000 3.183*** (0.074 2.189 0.139
Meksika 1.000 0.510 0.475 0.398 0.528
Pakistan 1.000 3.839**  0.050 4.142** 0.042
Peru 1.000 3.933**  0.047 2.509 0.113
Filipinler 1.000 0.050 0.823 0.031 0.861
Tayland 1.000 3.161*** 0.075 4.678** 0.031
Tiirkiye 1.000 0.137 0.712 0.564 0.453
Fisher  Test
Ist. 39.102** 0.014 43.532* 0.004

Not. #> ifadesi nedenselligin yoniinii gdstermektedir. *, **, *** sirasiyla %1, %5 ve %10
istatistiki anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 23’de yer alan sonuglar iki grup olarak incelenebilir. ilk grup kisi basi
tilketim harcamasindan bankalar tarafindan 6zel sektore verilen yurti¢i kredilere
dogru nedenselligin istatistiki agidan anlamli oldugu iilkelerden olusmaktadir. Bu
iilkeler Sili, Malezya, Pakistan, Peru ve Filipinler olarak siralanabilir. Bu tilkelere ait
anlamlilik diizeyleri sirasiyla; Sili, Pakistan ve Peru i¢in %5 diizeyinde Malezya ve
Tayland iilkeleri icin % 10 olarak tespit edilmistir. Ikinci grup ise verilen yurtici
kredilerden kisi basi tiiketim harcamasina dogru nedenselligin anlamli oldugu
tilkelerden olugmaktadir. Sili, Pakistan ve Tayland oldugu goriilmektedir. Bu
tilkelerin anlamlilhik diizeyleri Sili %1, Pakistan %5, Tayland %35 olarak
gozlemlenmektedir. Her iki nedensellige bakildiginda Sili, Pakistan ve Tayland
iilkeleri i¢in verilen yurti¢i krediler ve kisi bas1 tiikketim harcamasi arasinda ¢ift yonlii
nedensellik iligkisi goriilmektedir. Son olarak, secilen iilkelerin bootstrap panel
nedensellik iligkisi bir biitiin olarak incelendiginde degiskenler arasinda cift yonlii

nedensellik iliskisinin varlig1 s6z konusudur.
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SONUC

Giiniimiizde yasanan yoksulluk gelismekte olan iilkeler ig¢in 6nemli bir sorun
teskil ettigi gibi gelismis tilkeler i¢in de bir tehdit unsuru olusturmaktadir. Yoksulluk
stirecinin yayginlagmasi ve diinyanin tiim iilkelerini etkilemeye baglamasi nedeniyle
son yillarda IMF ve diger uluslararasi mali kurumlarin politika 6nerilerinin 6nemi
artmaktadir. Ayrica yoksulluk konusunda yapilan calismalar giindemdeki yerini

korumaktadir.

Finansal derinlesme ve yoksullugun azaltilmasi arasindaki iliski iizerindeki
literatlire bakildiginda ¢ogunlukla az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ampirik

olarak caligilmustir.

Bu tez ¢alismasinda yiikselen ekonomilerde finansal derinlesme ve yoksulluk
iliskisini ampirik olarak analiz edilmesi amacglanmistir. Diinya ekonomisi iginde
giderek artan paylarla varliklarim1 korumaya c¢alisan yiikselen ekonomiler,
yoksullukla miicadelede politika arayislarinda olduklari igin 6zellikle secilmislerdir.
Bu kapsamda ¢alismada 11 yiikselen ekonomi se¢ilmistir. Bunlar; Arjantin, Brezilya,
Sili, Hindistan, Malezya, Meksika, Pakistan, Peru, Filipinler, Tayland ve Tiirkiye
ekonomileridir. S6z konusu {ilkelerde finansal derinlesmenin yoksulluk iligkisi,
1994-2017 donemi yillik verileri kullanilarak yeni nesil panel veri analizi teknikleri
ile ele alinmigtir. Verilerin kisith olmasi1 nedeniyle dénem ve {ilke grubu bu sekilde

sec¢ilmistir.

Tezin analizinde yoksulluk gostergesi olarak yaygin kullanilan gdstergelerden
olan hanehalki kisi basi tiiketim harcamasi kullanilmistir. Finansal derinlesme
gbstergesi olarak ise genis tanimli para arzinin (M2) GSYIH’ya oran1 (M2Y), &zel
sektore verilen kredilerin gayri safi yurti¢i hasilaya oram1 (DC) ve bankalar
tarafindan 6zel sektdre verilen kredilerin gayri safi yurti¢i hasilaya oran1 (DCB)
olarak alinmistir. Bu gostergelerin se¢ilmesinin diger bir nedeni ise, yilikselen piyasa

ekonomilerinin finansal sistemleri i¢inde bankaciligin roliiniin baskin olmasidir.

Finansal derinlesme ve yoksulluk iligskisi panel nedensellik analizleri ile

incelenmistir. Konya nedensellik ve Emirmahmutoglu Kdse panel nedensellik testleri
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uygulanmigtir. Bu testler uygulanmadan once kiiresellesme siirecine bagli olarak
yatay kesit bagimlilik testleri ve hetorejenlik testleri gergeklestirilmistir.

Yapilan ekonometrik panel nedensellik testlerinden elde edilen bulgular,
Bootstrap Panel Nedensellik Sonuglar1 (Kdonya, 2006) igin, 6zel sektore verilen yurt
i¢ci kredilerden (DC) tiiketim harcamasina (PCHC) dogru Arjantin ve Hindistan
ilkeleri i¢in nedensellik iligkisi bulunmustur. Tiiketim harcamasindan (PCHC) 6zel
sektore verilen kredilere (DC) dogru Hindistan ve Peru {ilkeler i¢in nedensellik
iliskisi tespit edilmistir.

Bankalar tarafindan 06zel sektdre verilen yurt i¢i kredilerden (DCB)
yoksullugu ifade eden kisi basi tiikketim harcamasma (PCHC) dogru Arjantin ve
Hindistan iilkeler icin nedensellik iliskisi goriilmektedir. Kisi bas1 tiiketim
harcamasindan verilen yurt i¢i kredilere dogru Sili, Tayland, Peru iilkeleri igin
nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Finansal derinlesme gostergesi olan (M2Y) parasallagsma oranindan yoksulluk
gostergesi olarak analizde kullanilan kisi basi tiiketim harcamasina dogru (PCHC)
Sili iilkesi i¢in tek yoOnlii nedensellik iligkisi goriilmektedir. Kisi basi tiiketim
harcamasindan finansal derinlesmeye dogru sec¢ilmis iilkelerde nedensellik
goriilmemektedir.

Bootstrap Nedensellik test sonuglar1 (Emirmahmutoglu ve Kdose, 2011) igin,
Kisi basi tiiketim harcamasindan (PCHC) 6zel sektore verilen yurt i¢i kredilere (DC)
dogru nedenselligin anlamli oldugu iilke Pakistan olarak goriilmektedir. Ozel sektore
verilen yurt i¢i kredilerden (DC) kisi basi tiiketim harcamasma (PCHC) dogru
nedenselligin anlamli oldugu iilkeler Pakistan, Peru ve Tayland oldugu
goriilmektedir. Pakistan iilkesi icin ¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur. Bu
tilkeler icin 6zel sektore verilen kredilerin tiiketim harcamalarini artirict yondeki
etkisinin yoksullugun azaltilmasinda etkili oldugunu sdyleyebiliriz.

Kisi basi tiiketim harcamasindan (PCHC) bankalar tarafindan 6zel sektore
verilen yurt i¢i kredilere (DCB) dogru nedenselligin anlamli bulundugu iilkeleri Sili,
Malezya, Pakistan, Peru ve Tayland olarak siralanabilir. Verilen yurt i¢i kredilerden
(DCB) tiiketim harcamasma (PCHC) dogru Sili, Pakistan ve Tayland iilkeleri i¢in

nedensellik iliskisi bulunmustur. Bu {ilkeler i¢in bankalar tarafindan 6zel sektore
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verilen yurt i¢i kredilerin kisi basi tiiketim harcamalarini artirdigi dolayisiyla
yoksullugun azaltilmasinda etkili oldugunu sdyleyebiliriz.

Yoksulluk gostergesi olarak kullanilan kisi bast tiikketim harcamasindan
(PCHC) finansal derinlesme gostergesi olarak kullanilan parasallasma oranina dogru
(M2Y) Pakistan tilkesi i¢cin nedensellik iligkisi bulunmustur. Finansal derinlesmeden
yoksulluga dogru nedenselligin anlamli bulundugu iilkeler sirasiyla Sili, Pakistan,
Peru ve Tayland’dir. Bu iilkeler i¢in finansal derinlesmenin yoksullugu azaltici etkisi
sonucuna varabiliriz. Kullanilan gostergelerin istatistiksel olarak anlamsiz ¢iktig
ilkeler i¢in finansal derinlesmenin yeterince ger¢eklesmedigini isaret etmektedir.

Insani kalkinmay1 tesvik etmek, sosyal refahi artirmak ve gelir esitsizliklerini
azaltmak amaciyla yoksullukla miicadele icin gelistirilen bazi mikrokredi
uygulamalar vardir. Bu uygulamalara ¢alismamizda secilmis olan yiikselen
ekonomiler i¢in ornekler verecek olursak: Arjantin’de ¢ok sayida yardim programi
uygulanmaktadir. Bir taraftan dogalgaz yardimi saglanirken diger taraftan is arama
yontemleri hakkinda  rehberlik  hizmeti sunulmaktadir. Meksika’da
uygulanan®’Opportunidades’’ adli sartli nakit transferi saglayan, kirsal kesim i¢in
sosyal yardim programlan ylriitiilmektedir. Sili’de programin genel yardim tiirlerine
ek olarak, “’Chile Solidario’’adli, bir sosyal danisman araciligiyla aile iiyeleriyle
istisare halinde hazirlanan psiko-sosyal destek programi saglanmaktadir. Brezilya’ da
uygulanan *’Bolsa Familia’’programi, devletin yakit yardimi ve egitim ddenegi gibi
yoksullugu azaltmak i¢in birtakim uygulamalar1 bu program adi altinda
yiiriitmektedir. Hindistan’da uygulanan’ Kerala’ programi, iilkedeki yoksullugun
azaltilmasimin en basarili 6rneklerinden birisi olarak goriilmektedir. Kirsal alanda
ticretli is ve istthdami artirict programlar, evsizlere barmmma ve sosyal giivenlik
sistemini gelistirme, toprak reformlar1 gibi uygulamalar stirekli gelistirilmektedir.
Son olarak Pakistan iilkesinde ¢’ Gengler i¢in Mesleki Egitim Projesi’’, daha ¢ok issiz
ve yoksul genclere yonelik uygulanan genglerin isteklerine ve piyasa ihtiyaclarina
gore uygun egitimler saglayarak onlarin, yakit, gida fiyat artis1 ve finansal krizden
daha az etkilenmeleri ve istihdam edilebilirliklerini kolaylastirmay1 amaglamaktadir.
Finansal derinlesme ve yoksulluk arasindaki iliski tartismali bir konudur ve bu
alanda ¢alismalarin nitelik ve nicelik yoniinden artirilmasi gerekmektedir. Ancak bu

calismadan elde edilen bulgulardan hareketle sonu¢ olarak yoksullugun azaltilmasi
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konusunda temel politika sadece finansal derinlesmeye degil, ayni zamanda
yoksullugun azaltilmasinda daha saglam goriinen iyi makroekonomik politikalara ve
etkin kurumlara dayandirilmasi gerekmektedir. Gelismeye yonelik bir {ilkenin siyasi
onceliklerini dogru belirlemesi, fiyatlar1 dogru belirlemesinden daha énemlidir, bu

oncelikler insan odakli olmal1 ve firsatlar1 tesvik ederken risklere kars1 korumalidir.
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