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OZET

Menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine iligkin olarak vergi
sistemimizde Onemli degisikliklere gidilmis olup, 01.01.2006 yilindan itibaren gecerli
olmak tizere bankalar ve aract kurumlara bu verginin toplanmasinda bir¢ok sorumluluk

yiikleyen yeni bir vergi sistemine gecilmistir.

5281 sayili Kanun kapsamda yapilan diizenlemeler, sermaye piyasasinin
gelisimine destek olunmasi, sermaye piyasasinin globallesen finans piyasalariyla entegre
edilmesinin saglanmasi, Ozellikle bugiine kadar vergi kanunlarimizda tanimi bile yer
almayan menkul kiymetler i¢in 6zel bir vergileme sistemine gecilmesi ve tiim yatirimeilarin
Tiirkiye piyasasina olan giivenlerinin artirilmasi i¢in gerekli 6nlemlerin alinmasi agisindan

son derece onemli bir gelisme olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Boylece, iilkemizde de bazi uluslararasi piyasalar da uygulanmakta olan ve gelir
saglama amacina yonelik dolayli vergileme sistemine gegis yapilmaya ¢alisilmistir. Dolayli
vergileme genel hatlar itibariyle tek diize bir vergileme sistemi olmakla birlikte, iilkemizde
yasanan ekonomik degisimler nedeniyle bu Kanun kapsaminda bir¢ok degisiklige gidilmis
ve Kanun amacindan uzaklasarak bircok farkli ve yeni uygulamalarla tekdiizelikten

karmasikliga dogru yol almistir.

Diger yandan bankalar, bu Kanun ile Maliye Bakanlig1 adina kamusal bir gorev
istlenmis olup, bankacilik sektorii Maliye adina tiim bu vergilerin kesilmesi ve yapilacak

tevkifatlarin dogru beyanindan sorumlu tutulmustur.

Ayni yil i¢inde banka muhasebe yapisinin da degisiklige ugramasi ile bankacilik
sektorii hem vergisel hem de muhasebesel yapida bir¢cok yeni uygulama ile karsi karsiya
kalmustir.

Bu c¢alismada, menkul sermaye gelirine giren kavramlar detayli bir sekilde

incelenmis, bankalarca menkul sermaye gelirinin vergilendirilmesine iligkin olarak
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yiirtirlige giren 5281 sayili Kanun ve ilgili teblig, sirkiiler ve Bakanlar Kurulu Kararlarina
yer verilmistir. Diizenlemenin ylkiimliler agisindan farkli vergi uygulamalarima konu
olmas1 nedeniyle, belirtilen bu araglardan elde edilen tiim gelirler tam ve dar miikellef
gergek kisi ve kurumlar olmak iizere dort ayri baslik altinda ayrintili olarak irdelenmistir
Bununla birlikte, bankalarin tabi oldugu muhasebe uygulamalar1 ile Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 tebligleri ele alinmis ve bankalar araciligiyla elde edilen menkul kiymetlerin
muhasebelestirilmesi ve vergilendirilmesi kapsaminda 6rneklere yer verilmistir. Ayrica,
uluslararas1 piyasalarda menkul sermaye geliri ilizerinden vergilendirme esaslarina genel
olarak yer verilmis, Cifte vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari’nin nin gegici 67. madde
kapsaminda vergilendirme esaslar1 ile Tiirkiye’nin 63 iilke ile yapmis oldugu Cifte

vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar1’ na iliskin olarak vergi oranlar1 incelenmistir.
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SUMMARY

Important amendments are put a law into force about the taxation of the gains
derived from the alienation and the retention of the marketable securities and other capital
market instruments that is derived from the private finance institutions. Therefore, the
banks and brokers are responsible to collect suitable tax, effectife from 01.01.2006,
regarding to the new tax system.

The legislation made with the law numbered 5281, plays significant roles in,
supporting the development of capital markets, integration of capital markets to global
markets, especially passing to the special taxation for the marketable securities that the
definiton of this concern has not taken place in our taxation law before, and taking
precaution to rely on foreign investors on Turkish markets.

Therefore, our Turkish taxation system is passing through the indirect taxation
which is generated in international market and oriented to provide income. In generally,
indirect taxation comes across as a uniform regular tax system, however, because of the
economic fluctuation this law has been changed many times, and it has become more
complex and confusing.

On the other hand, banks has been undertaken a public role of Ministry of Finance
by the given responsibility of identifiying the right taxing and execution. The banking
sector has faced with many new applications since the accounting system has been already
changed in 2006.

In this thesis, the definitions about the marketable securities and other capital
market instruments has been examined in details. The law numbered 5281, related
communiquee and the Decree of the Council of Ministers are covered. As it is subjected to
different tax application relating to the tax peyers, the income from mentioned tools are
studied through four titles such as resident and non-resident taxpayer, and resident and non-
resident corporations. In addition to this, the accounting practices which the banks are
dependent on, the communiquees about Turkish Accounting Standarts Boards are explained

in details. Moreover, the booking of marketable securities which obtained through the

X



agency of banks and taxation samples are also given. Finally , the Double Taxation Treaty
concluded between Turkey and 63 other the country on temporary article 67 has been

studied.
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GIRIiS

Glinlimiiz ekonomisinde yasanan hizli gelismeler sermaye piyasalar1 igleyisinde
ortaya ¢ikmasi muhtemel bir¢ok hukuki ve muhasebe ile ilgili sorunu da beraberinde
getirmistir. Yeni olusumlara uyum saglanabilmesi amaciyla iilkeler tarafindan da yeni

diizenleme ve uygulamalara gidilmesi benimsenmistir.

Sermaye piyasasi, en genel tanimiyla; orta ve uzun vadeli fonlarin arz ve talebinin
arac1 kuruluslar vasitasiyla ve menkul kiymetlere bagh olarak karsilastig1 piyasadir. Ulke
ekonomisinde yatirimlarin sekillenmesinde tek basina ekonomiye faydali olmayan kiiglik
tasarruflarin  biiylik yatirinmlara donlismesinde sermaye piyasast Onemli bir yer arz

etmektedir.

Bu tiir piyasanin temel islevlerinden biri, tasarruflarin menkul kiymetlere
aktarilmasini saglamak ve dolayisiyla yatirimcilarin da ekonomik kalkinmaya istirakini
tesvik etmektir. Kurumsallasmis bir piyasa ile fon akis ve kaynak dagitiminin
gergeklestirilmesi i¢in uygun kosullarin saglanmasi miimkiin olup, gilivenilir bir finans
ortammin olusmasi halinde yurti¢i tasarruf agiginin kapanmasmma da yardimci

olunmaktadir.

Ulkemizde sermaye piyasasi ile hukuki zemin, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)
tarafindan ¢ikarilmig olan yasal mevzuat baz alinarak hazirlanmistir. 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu menkul kiymetlere iliskin tanim ve diizenlemeleri kapsamakta ve islevsel

bir piyasa olusturulmasi icin gerekli degisiklerin yer aldig1 unsurlar1 icermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati agisindan, menkul kiymetler, ortaklik ve
alacaklilik saglayan, belli bir meblagi temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan, donemsel

gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde ¢ikarilan, ibareleri ayni olan ve sartlar1 Kurulca



belirlenen kiymetli evrak olarak tanimlanmaktadir. Diger sermaye piyasasi araci ise, bu

menkul kiymetler disinda kalan ve Kurulca belirlenen evraklar olarak belirlenmektedir.

Sermaye piyasasinin islemesi ve gelismesini saglayan en onemli faktorlerden biri
de menkul kiymetlerin alim satim ve faiz gelirlerinin vergilendirilmesidir. Bu nedenle,
vergi kanunlarinin ulusal ve uluslararasi piyasalara olan etkilerinin dnceden incelenerek
hazirlanmasi kanunun etkinligini ve uygulanabilirligini biiyiik 6l¢iide arttirmasina yardimci

olmaktadir.

Ulke ekonomisinde katma deger yaratan bu yatirim araglari; vergi mevzuatinda da
onemli bir yer tutmakta ve sik¢a yeni diizenlemelerin yapilmasi zorunlulugunu beraberinde
getirmektedir. Ancak siireklilik arz eden bu degisiklikler, sermaye piyasalarini gesitli
sekillerde olumsuz etkilemekte ve yabanct sermayenin iilkeye girmesinde engel
olusturmaktadir. Etkin ve islevsel diizenlemeler ile hem ulusal hem de uluslararasi

yatirimetlara istikrarli bir yatirim ortami hazirlamak gerekmektedir.

Menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine iliskin olarak vergi
sistemimizde birgok Kanun yliriirliige girmis ve cesitli sebeplerle bu kanunlarda da bir¢ok
degisiklikler yapilmistir. Bu kapsamda yapilan bazi 6nemli degisikliklerden biri olan 4369
sayil1 Kanun ile doviz cinsinden yahut dovize altina veya baska bir degere endeksli menkul
kiymetlerin itfas1 sirasinda olusan deger artislari menkul sermaye iradi olmaktan
cikarilmasidir. Ardindan konuya iliskin 4783 sayili ve 4842 Kanun ile Gelir Vergisi
Kanunu 80. madde yeniden diizenlenmis ve yine 4842 sayili Kanun ile 86. madde de bazi

degisiklikler ve istisnalara yer verilmistir.

Son yillarda ise oncelikle ‘“Vergi Kanunlari’nin Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmast Hakkindaki Kanun’’ile Gelir Vergisi Kanunu’na
gecici 67. madde eklenerek menkul kiymetler ile diger sermaye piyasast araglarinin alim

satimmdan dogan kazanglarla, donemsel getirilerilerinin vergilendirilmesine iliskin 6zel bir



vergileme rejimi diizenlemesi yapilmistir. Bu kanun, 01.01.2006 yilindan gegerli olmakla
birlikte 2006-2015 yil1 gelirlerine uygulanmak iizere ¢ikarilmig bir kanun olup, bankalar ve
arac1 kurumlarinda bu verginin toplanmasina aracilik ettikleri yeni bir vergi sistemi olarak
Tiirk vergi mevzuatinda yerini almaktadir. Ancak, Kanun yiiriirliige girmeden ‘° Kamu
Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazi Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmas: Hakkindaki Kanun’ ile bu Kanunda da bir¢ok degisikliklere gidilmistir.
Ardindan ‘“Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Iliskin Kanun’’ ile de Gegici
67. madde kapsaminda bir¢ok degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikler halen devam
etmekte olup, yine Gelir idaresinin 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile ; Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesinde yer alan bazi tevkifat nispetlerinin yeniden
belirlenmistir. Halen Gelir Idaresi Baskanligi, bu Kanun’la ilgili olarak belli agiklamalara
yer verilmesi adina bir¢ok teblig ve sirkiiler ¢ikartarak, menkul kiymetler ve diger sermaye
piyasasi araclarinin elden cikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde elde edilen gelirlerin

vergilendirilmesine yonelik diizenlemeleri giincellemektedir.

Yeni kanunla birlikte, vergi kanunlarinda da menkul kiymetlere iligskin olarak bir
ilk gerceklestirilerek konuya iligkin olarak tanimlama yapilmis ve menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci ifadesi, 6zel bir belirleme yapilmadig silirece Tiirkiye’de ihrag
edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren menkul kiymetler veya diger
sermaye piyasasi araglar ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem
borsalarinda islem gormese dahi Hazine veya diger kamu tiizel kisileri tarafindan ihrag
edilecek her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade ettigi
belirtilmistir. Ayrica, bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar aracilifiyla
yapilan; belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya
finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak {izere, para veya sermaye
piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
yiikiimliligiinii veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri bu madde uygulamasinda diger

sermaye piyasasi aract addolunmustur.



Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarina iliskin olarak diizenlenen
bu yeni kanun genel hatlar itibariyle banka ve aract kurumlarin yatirimcilara sunduklari

yatirim araglarinin vergilendirilmesine iliskin hususlar1 kapsamaktadir.

Ancak gilinlimiiz sartlarinda finans piyasalarinin ¢ok hizli bir gelisim i¢inde olmasi
nedeniyle bir¢ok yeni {iriiniin piyasaya ¢ikarilmasi ve Kanun’da yer almayan durumlarin
acikliga kavusturulmasi gerektiginden, bu Kanunla ilgili olarak bircok yeni teblig ve
sirkiilerler ¢ikarilmaktadir. Bu yeni teblig ve sirkiilerlerin ¢ikarilmasi uygulamaya yon
vermek agisindan gerekli olmakla birlikte, diger yandan, kanunun gerekgesinde belirtilen
basit ve tek diize vergileme rejiminden giderek uzaklagsmasini da saglayan etkenlerden biri

olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bankacilik muhasebe diizeninde menkul sermaye gelirine yonelik olarak yapilan
tim  diizenlemelerin yiikiimliiler agisindan irdelenmesi ve bu diizenlemelerin banka
muhasebe ve vergi  sistemindeki  uygulamalari c¢alismanin ama¢ ve kapsamin

olusturmaktadir.

Calismanin birinci boliimiinde, menkul sermaye gelirine iliskin temel kavramlara
yer verilmis, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglari kapsaminda yer alan hisse
senetleri, tahviller, Eurobond, gelir ortakli§i senedi, banka bonolari, banka garantili
bonolar, finansman bonolari, varliga dayali menkul kiymetler, yatirnm fonlari, mevduat
faizi, repo gelirleri ile vadeli islemler ve opsiyon sozlesmeleri tanimlari itibariyle
aciklanmigtir. Vergi kanunlarinda yer alan ve vergilendirme asamasinda 6nem arz eden tam
miikellef ve dar miikellef yiikiimliiliikkler ile ilgili tanimlara da bu boliim kapsaminda yer

almaktadir.

Calismanin ikinci bolimiinde ise; oncelikle menkul sermaye iradi ile deger artig

kazanct konusu detayli bir sekilde irdelenmistir. Ardindan, banka ve aract kurumlarca



menkul sermaye gelirinin vergilendirilmesine iligkin olarak 01.01.2006 tarihi itibariyle
yurirliige giren Gelir Vergisi Kanunu gegici 67. maddeye iliskin kanun ve gerekcesine yer
verilmis olmakla birlikte, gerekce ve kanun arasindaki onemli farkliliklara iliskin bir
calisma yapilmistir. Kanun kapsaminda banka, araci kurum ve saklamaci kurumlarin
sorumluluguna yer verildikten sonra, tevkifat kapsaminda olan ve olmayan gelirler ayrintili
olarak belirtilmistir. S6z konusu olan tevkifat matrahinin tespiti agisindan konu, alim-satim,
itfa, 6diing islemler ve menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline
aracilik edilen dénemsel getirilerde olmak iizere vergi tevkifatinin nasil ve ne sekilde tespit
edilmesi gerektigi anlatilmaya calisilmis olup, konuya iliskin Ornekler verilmistir. Yine
ayn1 boliimde, veraset yoluyla veya ivazsiz olarak edinilen menkul kiymetler i¢in uygulama
esaslar1 ile bankalarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclardan elde edilen
gelirlere aracilik etmeleri nedeniyle kestikleri bu vergilerin Maliye Bakanligi’'na beyani,
O0denmesi esnasinda bankalarca yapilmasi gereken islemler de ele alinan diger konular1

olusturmaktadir.

Calismanin tglincli boliimiinde ise; bankalar araciligiyla elde edilen tim bu
menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclari olan hisse senedi, devlet tahvili, hazine
bonolari, eurobond alim- satim kazanglar1 ve faiz gelirlerinden elde edilen kazanglar ile
mevduat faizleri, repo gelirleri, menkul kiymetler yatirim fonlar1 katilma belgelerinin fona
iadesinden elde edilen gelirler ile vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinden elde edilen
kazanglara iliskin olarak vergilendirilmenin bu kanun hiikmiinde hangi esaslara tabi olmasi
gerektigine yer verilmistir. Ancak, belirtilen bu araglardan elde edilen tiim gelirlerin
yikiimliiler agisindan vergilendirilmesinin farkli olmasi nedeniyle, konu tam ve dar
miikellef gercek kisi ve kurumlar olmak iizere 4 ayr1 baglik altinda ayrintili olarak

irdelenmistir.

Bankalar muhasebe sisteminde menkul kiymet ve diger sermaye araglarinin
irdelenmesi dordiincii boliimde ele alinmistir. Bu bolimde, bankalarin tabi oldugu

muhasebe uygulamalari ile tek diizen hesap plani ve izahnamesine yer verilmistir. Menkul



kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarina iligkin olarak bankalarin kullandigi muhasebe
hesaplar1 incelenmis ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tebliglerine yer verilmistir.
Ayrica, tiim menkul kiymetlerin Sermaye Piyasas1 Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi
Usul Kanunu’na iliskin degerleme hiikiimlerine deginilerek, kanunlar arasi farkliliklar ele
almmustir. Ayni boliimde, bankalar muhasebe sisteminde yer alan menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasina ait araglardan elde edilen gelirlere iliskin tim menkul kiymetleri
kapsayan uygulamalar ve bu uygulamalarin bankacilik sektdriinde muhasebelestirilmesi

ayrintili olarak irdelenmistir.

Calismanin besinci boliimiinde ise; uluslararasi piyasalarda menkul sermaye geliri
iizerinden vergilendirme esaslarina genel olarak yer verilmis, Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalar’’nin gegici 67. madde kapsaminda vergilendirme esaslar1 ile
Tiirkiye’nin 63 iilke ile yapmus oldugu Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar’ na

iliskin olarak vergilendirilmesi hususu incelenmistir.

Sonu¢ boliimiinde ise, calismanin genel bir degerlendirmesi yapilmakta ve

uygulamaya yonelik 6neriler sunulmustur.

Ayrica, ¢alismanin ekler boliimiinde bankalarin gegici 67. madde kapsaminda
tevkif ettikleri vergilerin beyani i¢in hazirladiklart muhtasar beyanname, adina tevkifat
yapilanlara ait bildirim listesi, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin baska
banka yada aract kuruma aktarim bildirimi, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
aracinin teslim edilmesi - alinmasi halinde yapilacak olan bildirimlerin &rnekleri ile
caligmada banka muhasebe kayitlarini iceren ornek uygulamalar da ele alindigindan,
bankalarin tabi oldugu tek diizen hesap plani ve izahnamesi de bulunmaktadir. Ote yandan,
caligmanin hazirlanmas1 asamasinda bankalar araciligiyla elde edilen menkul kiymet ve
diger sermaye piyasast araglarininin vergilendirilmesine iliskin bir¢ok degisiklik

yapildigindan tiim bu degisiklikleri 6zetleyen bir tablo hazirlanmustir.



I. MENKUL SERMAYE GELIRINE ILiISKIN TEMEL KAVRAMLAR

1.1. MENKUL KIYMET ve DIGER SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
ILISKiN TANIMLAR

Menkul Kiymetler; ortaklik ve alacaklilik saglayan, belli bir meblagi temsil eden,
yatirim araci olarak kullanilan, donemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde ¢ikarilan,

ibareleri ayni olan ve sartlar1 Kurulca belirlenen kiymetli evraklardir.'

Diger sermaye piyasasi aract ise, menkul kiymetler disinda kalan ve Kurulca
belirlenen evraklardir. Ancak ¢ek, police, nakit, bono ile mevduat sertifikalar1 sermaye

piyasasi araci sayllmamaktadir.

Vergi kanunlarinda ise, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi,
0zel bir belirleme yapilmadigi siirece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve
opsiyon borsalarinda islem goren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglari ile
kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli iglem borsalarinda islem gérmese dahi
Hazine veya diger kamu tiizel kisileri tarafindan ihrag¢ edilecek her tiirlii menkul kiymet
veya diger sermaye piyasasi aracini ifade ettigi belirtilmistir. Ayrica, bankalarin ve araci
kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak
diizenlenenler de dahil olmak {iizere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli
madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya ylikiimliligiinii veren vadeli islem
ve opsiyon soOzlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasit araci

addolunmustur.’

' www.spk.gov.tr, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu, Md 3
? http://www.gib.gov.tr, GVK Gegici 67. madde 13 numarali fikra



1.1.1. Hisse Senetleri Tanimi

Hisse senedinin tanimu ile ilgili olarak vergi kanunumuzda tam bir agiklama
olmamakla birlikte, Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 269. maddesinde anonim sirketinin
tanim1 yapilarak, hisse senetlerinin niteligi belirlenmistir. TTK 269. maddesine istinaden,
anonim sirket, bir linvana sahip, esas sermayesi muayyen ve paylara boliinmiis olan ve
bor¢larindan dolayr yalniz muamelekiyle mesul bulunan sirkettir. Ortaklarin mesuliyeti,

taahhiit etmis olduklar1 sermaye paylari ile mevcuttur hilkkmii yer almaktadir.

Doktrinde hisse senedi i¢in yaygin tarif ise soyledir; ‘‘Hisse senedi, sermayesi
paylara bolinmiis ve karsiliginda kiymetli evrak niteliginde pay senedi ¢ikarilabilen
sermaye ortaklarinin kanuni sekillere uygun olarak diizenledikleri belgeler olup,
sermayesinin belirli bir oranin1 temsil ve sahiplerine o oranda ortaklik hakki saglayan
senetlerdir ve kiymetli evrak vasfina sahiptirler’’.” Baslica hisse senetleri adi, kurucu ve
intifa hisse senetler olup hisse senetleri sahipleri sirket kazancindan hisseleri oraninda kar
pay1 alirlar. Bu kar paylar1 Gelir Vergisi Kanunu’nun 75. maddesi 1. bendinde menkul

sermaye iradi olarak tanimlanmistir.

Ote yandan, hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 Gegici 67. madde

kapsaminda vergilendirilmemektedir.

Sirketler elde ettikleri karlar1 nakit veya ayin suretiyle ortaklarina dagitabilecekleri
gibi bazen de bir kismin1 ya da tamamini dagitmayarak sermayelerine ilave etmek suretiyle
ortaklarina hisse senedi verebilmektedir. Bu sekilde ortaklarca elde edilen hisse senetlerine

bedelsiz hisse senetleri denilmektedir.

Kurumlarmn karlarin1 sermayeye eklemek suretiyle gergeklestirdikleri kar dagitim
islemlerinde gergek kisi ortaklarca elde edilen kar paylarinin menkul sermaye iradi olarak

beyanina iliskin agiklamalar ise 231 Seri Nolu Gelir Vergisi Genel Tebliginde yapilmistir.

3 TUNCER Selahattin, Tiirkiye’de Sermaye Piyasasi, Istanbul, 1985, s 205



Danistay 4. Dairesi 6.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No: 2000/5053 sayil
karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 94 {incli maddesinin birinci fikrasinin 6/b-i
numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle
ortaklar acisindan da elde edilmis bir kar paymdan s6z edilemeyecegi belirtilerek bu
gelirlerin beyanina iligkin 231 Seri Nolu Tebligin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi
Dava Daireleri Genel Kurulu'nun 8.6.2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224
sayili karar ile kesinlesmis bulunmaktadir. Bu durumda, gercek kisi ortaklar tarafindan
karin sermayeye ilavesi suretiyle elde edilen kar paylarmin beyan edilmemesi, yargiya
intikal eden uyusmazliklarda tarhiyati kaldiran vergi mahkemesi kararlar1 {izerine

Danistay'da temyiz yoluna gidilmemesi gerekmektedir.’

Buna gore, gercek kisi hissedarlar tarafindan sermayeye eklenen kazanglar
dolayisiyla elde edilen bu tiir bedelsiz hisse senetleri i¢cin gercek kisiler hicbir sekilde

beyanname vermeyecektir.
1.1.2. Tahvillerin Tanimi

Anonim ortakliklarin uzun siireli bor¢larina karsilik olarak diizenlenen ve piyasada
dolasim yetenegi olan bor¢lanma belgesine tahvil denir.” TTK 420. maddesinde ise tahvil;
anonim sirketlerin 6diing para bulmak i¢in itibari kiymetleri esit ve ibareleri ayn1 olmak
iizere ¢ikardiklar1 borg senetlerine denir. Bir tahvile yatirim yapildiginda, aslinda para
odiing verilmis olmakta ve karsiliginda ise anapara ve belirli bir oranda (Kupon Orani -

Faiz Oran) getiri elde edilmektedir.

Bor¢ verilen paranin geri doniisii tahvil c¢ikaran kurulus tarafindan garanti
edilmekte ve bu kurulus 6diing verilen parayi telafi etmek i¢in yatirimciya belirli bir oranda
faiz 6demesi yapmaktadir. Tahvil aracilifi ile borg toplayan taraf sirketler olabilecegi gibi,

Tiirkiye'de ¢cok yaygin olarak goriildiigii izere 'Devletler' de olabilmektedir. Tirkiye'de i¢

* http:// www.gelirler.gov.tr, GVK 243 nolu Genel Teblig
> Prof.Dr. BERK, Niyazi, Finansal Yénetim 6. Baski, Tiirkmen Kitabevi s 323




borglanma amaciyla Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu, Halka Arzlar ve fhaleler Aracilig

ile halktan borg¢ almak amaciyla kullanilan menkul kiymetler bulunmaktadir.

Devlet tahvilleri ve Hazine Bonolar1 para piyasasi araglar1 olma 6zelligi ile para
politikalarinin yiiriitilmesinde ve ekonomide fon hareketinde 6nemli roller yiiklenen
menkul kiymet tiirleridir. © Devlet tahvilleri uzun vadeli, Hazine Bonolari ise kisa
vadelidir. Bunlar, devletin finansman ihtiyacim1 karsilamak iizere ¢ikardigi i¢ borg¢lanma

belgeleridir.

4749 sayili *“ Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkindaki
Kanun’’ ile Devlet i¢ ve dis bor¢lanmalari ve bunlarin yonetilmesi ve izlenmesini bu

mevzuat ¢cercevesinde diizenlemektedir.

01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilmis olan devlet tahvili alim ve satimlar ile

itfa gelirleri gecici 67. madde kapsaminda stopaja tabi tutulmaktadir.
1.1.3. Eurobond (Dovizli Menkul Kiymet) Tanimi

Eurobond’lar, higbir iilkenin mevzuatina tabi olmadan, birkag iilkede birden, ayni
anda ihraci gerceklestiren lilkenin kendi para birimi disinda olmak iizere belirli bir iilke
parasi lizerinden ihrag edilen tahvillerdir. Genellikle sabit faiz 6demeli olup, vadeleri 5 ile
30 yil arasinda degisebilmektedir. Eurobond’larin para birimi genellikle Amerikan Dolar1
(USD) ve Euro olmakla birlikte, Japon Yeni, Isvicre Frangi ve diger doviz cinsleri
iizerinden de ¢ikarilabilmektedir. Kupon 6deme donemlerinde kupon faizi, vade sonunda
ise son kupon ve anapara 6demesi yapilmaktadir. Bu tahvillerde kupon faizi ve anapara

O0demeleri ihrag edildikleri déviz cinsinden gerceklestirilir. 7

Bu tahvillerin fiyatlari, Tiirkiye ekonomisi ve gelismekte olan iilke

ekonomilerindeki gelismeler cergevesinde islem gordiikleri uluslararasi piyasada arz ve

® TSPAKB, Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Piyasasi Araglari, Mart 2006, s 24
7 http://www.isbank.com.tr/sss/foSikcaSorulanSorular.asp?iKodSikcaSorulanSoru=208
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talebe bagli olusmaktadir. Bankacilik sistemindeki bu kiymetlerin fiyatlama islemi de

ikincil piyasa dikkate alinarak yapilmaktadir.

Eurobondlarda iki tiir fiyat sz konusudur. Temiz fiyat, son kupon o6deme
tarihinden valdr tarihine kadar olan siire i¢inde birikmis olan kupon faizini icermeyen
fiyattir. Kirli fiyat ise, birikmis kupon faizinin {izerinde oldugu fiyattir. Eurobond alim-

satim islemlerinde kiymet bedeli, kirli fiyat lizerinden hesaplanmaktadir.

Her bir iilkenin Eurobond getirileri iilkeden iilkeye veya kurumdan kuruma gore
degisir. Ornegin, Tiirk Eurobondlar1 % 11.50 getiri (faiz) saglarken daha riskli goriilen bir

tilkenin Eurobondlar1 daha fazla % 15 getiri faiz saglayabilir.

Eurobondlar kuponlu tahviller olup, lizerlerinde ¢ogunlukla sabit kupon faizi olan

ve para cinsine gore yilda bir veya iki donem kupon faizi 6deyen enstriimanlardir.

Genel olarak, USD cinsinden ihra¢ olan kiymetlere yilda iki kez (6 ayda bir), Euro
cinsli olanlara yilda bir kez kupon faizi 6denmektedir. Kupon 6deme tarihleri ve faiz
hesaplama yontemleri her bir tahvil i¢in farkli sekilde olmaktadir. Ayrica Eurobondlarin
alig-satis fiyatlar1 ve getirileri giin i¢inde piyasada olusan arz-talep dengesine, Tiirkiye'nin
ekonomik performansina ve yurt dist piyasalarda meydana gelen gelismelere gore

degisiklik gostermektedir. ®

Eurobond alim satim ve faiz gelirleri, gegici 67. madde kapsaminda stopaja tabi

degildir.
1.1.4. Gelir Ortaklig1 Senedi (GOS) Tanimi

Gelir Ortaklig1 Senetleri (Revenues Sharing Certificates) koprii, baraj, elektrik gibi
kamuya ait altyap: tesislerinin gelirlerine katilma olanag: saglayan senetlerdir. Bu tesislerin

miilkiyeti ve isletilmesi ile ortaklik senedi alanlarin bir ilgisi olmamaktadir.

8 hitp://www.akbank.com/275.aspx
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GOS ile ilgili olarak TTK ve Sermaye Piyasasi Kurulun’da bir diizenleme
bulunmamaktadir. Ancak, 2983 Sayili Tasarruflarin Tesviki ve Kamu Yatirimlarinin
Hizlandirilmas1 Hakkinda Kanunun 3. maddesine gore, Kamu iktisadi Kuruluslar (KiK) ve
Iktisadi Devlet Tesekkiilleri’ne (IDT) ait miiessese, isletmelerde dahil olmak iizere, kamu
kurum ve kuruluslarina ait altyapi tesislerinin gelirlerine gergek ve tiizel kisilerin ortak

olmalari i¢in ¢ikarilan senetler olarak tanimlanmustir.

1.1.5. Banka Bonolari ve Banka Garantili Bonolarin Tanimi

Banka bonolar1 ve banka garantili bonolar, yatirinm ve kalkinma bankalar1 (mevduat
toplamayan bankalar) ile anonim sirketlerin ihtiya¢ duyduklar1 zaman, ihtiya¢ duyduklari
miktarda bono ihdas etmek suretiyle direkt finansman saglamalarina imkan veren sermaye
piyasast araglaridir. Bunlar seri halinde ve kitle senedi olarak ihra¢ edilmezler, donemsel
gelir getirmezler. Uygulamada halka arz edildikleri de sdylenemez. Halka arz edildikleri

farz edilerek Sermaye Piyasast Kurulu izniyle ihrag¢ edilirlerse de, ilan ve toplu satistan

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK)’nin 14.7.1992 tarih ve 21284 sayili miikerrer Resmi
Gazete'de yayimlanan ‘‘Banka Bonolar1 ve ve Banka Garantili Bonolarin Kurul Kaydina
Alinmasina iliskin Tebligi (Seri: III, No: 12)’nin 2. maddesine gore banka bonolar1 ve

banka garantili bonolarin tanimlar1 séyledir;

Banka Bonolari; bankanin bu Teblig hiikiimlerine gore bor¢lu sifatiyla diizenleyip,

Kurul'ca kayda alinmasint miiteakip ihrag ettigi emre veya hamiline yazili kiymetli evraktir.

Banka Garantili Bonolar ise; bankadan kredi kullanan ortakliklarin, bu kredilerin

teminat1 olarak borglu sifat1 ile diizenleyip, alacakli bankaya verdikleri emre muharrer

? BOLAK, Mechmet, Sermaye Piyasasi Menkul Kiymetler ve Portfoy Analizi, Beta Yayimlari, 3. basim,
Istanbul 1998, s 121
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senetlerden, bu krediyi kullandirmis olan bankaca kendi garantisi altinda ve Kurul'ca kayda

alimmasini miiteakip, ihrag edilen kiymetli evraktir.
1.1.6. Finansman Bonolarinin Tanimi

31.07.1992 tarihli ve 21301 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan °‘Finansman
Bonolarmin Kurul Kaydma Alinmasina iliskin Esaslar Tebligi>> (Seri: III, No: 13)’nin 3.
maddesine istinaden, finansman bonolari, ihragcilarin bu Teblig hiikiimlerine gore bor¢lu
sifattyla diizenleyip Kurul kaydina alinmak suretiyle ihra¢ ederek sattiklar1 emre veya

hamiline yazili menkul kiymet niteligindeki kiymetli evrak olarak tanimlanmaktadir.

Anilan Tebligin 8. maddesine istinaden, finansman bonolar1 teminatlarina gore 5’e
ayrilmaktadir. Bunlar;
e Garanti kaydi1 tasimayan finansman bonolari: A tipi,
e Ihragciya karsi taahhiit edilmis banka kredisi ile desteklenmis finansman bonolari:
B tipi,
e Banka garantisi tasiyan finansman bonolar1: C tipi,
e Hazine garantisi tasiyan finansman bonolart: E tipi,
¢ Bir anonim ortakligin miisterek bor¢lu ve miiteselsil kefil sifatiyla 6deme vaadini

ihtiva eden finansman bonolar1: F tipi
olarak adlandirilmaktadir.

Finansman bonolarinin vadesi 60 giinden az 720 giinden fazla olmamak iizere
thrage1r tarafindan belirlenir. Vadenin baslangic tarihi, finansman bonolarinin satisa
sunuldugu ilk giindiir. Finansman bonolari, vadenin 1/4'iinii gegmeyecek satis siiresi iginde
her giin, iskonto esasina gore asagidaki formiille hesaplanan deger iizerinden satilir ve

finansman bonolarinin nominal degeri, anapara ile faizi ig:erir.lo

' http://rega.basbakanlik.gov.tr, Resmi Gazete, 31.07.1992 tarihli ve 21301 sayilh Resmi Gazete'de
yayimlanan ‘‘Finansman Bonolarinin Kurul Kaydina Almmasina Iliskin Esaslar Tebligi’® (Seri: III, No:
13)’m 5
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1.1.7.Varhiga Dayali Menkul Kiymetler (VDMK)

31.07.1992 tarihli ve 21301 sayili miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan
“Varliga Dayali Menkul Kiymetlerin Kurul Kaydina Alinmasina Ve Genel Finans
Ortakliklariin Kurulus ve Faaliyet Ilkelerine Dair Esaslar Tebligi (Seri: III, No: 14)’’nin 3.
maddesinde VDMK, bu Tebligde belirlenen ihragcilarin kendi ticari islemlerinden dogmus
alacaklar1 veya bu Teblig hiikiimleri c¢ercevesinde temelliik edecekleri alacaklar
karsiliginda, Kurul'ca kayda alinarak ihra¢ edilen kiymetli evrak olarak tanimlanmistir.
Ancak, bu Teblig hiikiimlerine gore halka arz yoluyla satilacak olan varliga dayali menkul
kiymetlerin Tebligin 6’nct maddesinde sayilan unsurlari tagimalarinin sart oldugu ve
bunlar hakkinda bu Tebligde hiikiim bulunmayan haller varsa, TTK 'nin kiymetli evraka

dair hiikiimleri ve genel hiikiimlerin uygulanacagi da belirtilmistir.

Anilan Tebligin 4. maddesinde ise VDMK ’nin tiirlerine yer verilmistir.

e Tiiketici Kredileri: Bankalarin gergek kisilere, ticari amacla kullanilmamak
kaydiyla, mal ve hizmet alimlar1 dolayisiyla, agmis olduklar1 bireysel
krediler ile finansman sirketlerinin kendi mevzuatlar1 gergevesinde gercek
ve tiizel kisilere agmis olduklar1 krediler,

e Konut Kredileri: Bankalarin, 2985 sayili Kanun ve bu Kanuna dayali
mevzuat gergevesinde, Toplu Konut Idaresi Baskanligi ile yapilan anlasma
hiikiimlerine gore kendi kaynaklarindan hazir konut alan kisilere agtiklari
bireysel krediler, bankalarin verdikleri ipotege dayali bireysel konut
kredileri ile konut sektdriinii kredilendirmeye yetkili Kamu Iktisadi
Tesebbiisii (KIT) statiisiindeki bankalarin kendi mevzuatlar1 ¢ercevesinde
agtiklar krediler,

e Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Dogan Alacaklar: 3226 sayili

Finansal Kiralama Kanunu ve ilgili mevzuat cergevesinde finansal

14



kiralamaya  yetkili = kuruluslarin  yaptiklar1  finansal  kiralama
sO0zlesmelerinden dogan alacaklari,

e lhracat Islemlerinden Dogan Alacaklar: Bankalar ve 6zel finans
kurumlarinin agmis olduklar1 ve fiilen ihracatta kullandirdiklar1 krediler ile
faktoring islemleri yapan anonim ortakliklarca temelliik edilen ihracat
karsiligindaki belgeye dayali alacaklar,

e Diger Alacaklar: Bankalar disindaki, mal ve hizmet {iretimi faaliyetlerinde
bulunan anonim ortakliklar ile mevzuata gore Ozellestirme kapsamina
alinanlar dahil Kamu Iktisadi Tesebbiislerinin miisterilerine yaptiklar:
taksitli satiglardan dogan, senede baglanmis alacaklar,

e Tarim Kredi Kooperatifleri araciligiyla verilen bireysel kredilere iligkin
olarak T.C. Ziraat Bankasi'nin senede baglanmis alacaklari,

e Tiirkiye Halk Bankasi'nca esnaf ve sanatkarlarla kiiciik isletmelere agilan
ihtisas kredileri,

e Gayrimenkul yatirim ortakliklarmin portféydeki gayrimenkullerinin satig

veya satis vaadi sézlesmelerinden kaynaklanan senetli alacaklari,

Bankalar ile kurulus ve faaliyet ilkeleri bu Teblig'de belirlenen Genel Finansal
Ortakliklari, Teblig'in 4 iincii maddesinde belirtilen alacaklari temelliik ederek, bu alacaklar

karsiliginda varliga dayali menkul kiymetleri ihra¢ edebilmektedir.

1.1.8. Menkul Kiymet Yatirim Fonlarinin Tanin

Yatirim fonlar1 temelde ayni finansal amag ve hedefleri benimseyen kisiler igin

onlar adina yatirim yapan olusumlar olma dzelligini tasimaktadirlar.'

SPK hiikiimleri uyarinca halktan katilma belgeleri karsiliginda toplanan paralarla,

belge sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ilkesi ve inancli miilkiyet esaslarina gore

1 prof.Dr. KIRMAN Ahmet, Yatirirm Fonlari, Katilma Belgeleri ve Vergilendirme Esaslari, TBB, 1999, s 15
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sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul, altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmek

amaciyla kurulan mal varligina Yatirim Fonu adi verilir.

Fonun tiizel kisiligi yoktur; ancak mal varligi kurucunun mal varligindan ayridir.
Kurucu, fonu yatirnm fonu katilma belgesi sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsil
eder, yonetir veya yonetimini denetler. Fon varliginin korunmasi ve saklanmasindan kurucu
sorumludur. Kurucu ile katilma belgesi sahipleri arasindaki iligkilere bu Kanunda ve ilgili
mevzuatta hiikkiim bulunmayan hallerde Borglar Kanununun Vekalet Akdi hiikiimleri

uygulanir.'?

1.1.9. Yatirim Fonlar: Katilma Belgeleri

Yatirim fonlari, kiigiik tasarruf sahiplerinden toplanan tasarruflart belli amaclar
cercevesinde, riski dagitma ilkesine uyarak uzman kadrolarin giivencesi altinda portfoy

olusturmak igin kurulan sermaye piyasasi kurumlaridir."

Yatirnrm fonlarina yatirimcilarin - katilmasi, katilimi  temsil eden katilma
belgelerinin alinmasi ile gerceklesmektedir. Yatirim fonu katilma belgeleri belge sahibinin
kurucuya kars1 sahip oldugu haklari tagiyan ve fona kag pay ile katildigin1 gésteren kiymetli

evrak niteliginde bir senettir.'*

Sozkonusu belgelerden gerek kar payr gerek alim- satim kazanci elde edilmesi

seklinde iki tiir gelir elde edilmektedir.

Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar1 katilma belgelerine
Odenen kar paylar Gelir Vergisi Kanunu (GVK) 75. maddesinde menkul sermaye iradi

olarak tanimlanmig olan bir gelir tiiriidiir.

"2 hitp:// www. spk.gov.tr, md. 37

" AYDIN Erkan, Gelir Vergisi ve Kurumlar Vergisi Uygulamalar1 Agisindan Sermaye Piyasasi Araglarinin
ve Kurumlarinin Vergilendirilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul 1997, s 34

" KIRMAN, a.g.e. s 31
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Yatirnm fonlar1 katilma belgelerinin fona iadesinden elde edilen kazanglar ise

diger kazang ve iratlar kapsaminda elde edilen gelirlerdendir.
1.1.10. Mevduat Faizi Tanini

Gelir Vergisi Kanunu’nun 75. maddesinin 7.ci bendinde mevduat faizinin tanimina
yer verilmistir. Bu Kanuna istinaden;*‘Bankalara, bankerlere, tasarruf sandiklarina, tevdiat
kabul eden diger miiesseselere yatirilan vadeli, vadesiz paralara 6denen faizler, bunlar
disinda kalan kisi ve kuruluslardan devamli olarak para toplama isi ile ugrasanlarin her ne
sekil ve ad altinda olursa olsun toplanan paralara sagladiklar1 gelirler ve menfaatler ile
bankalar ve 2499 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan araci kurumlar arasindaki
borsa para piyasasinda degerlendirilen paralara ddenen faizler de mevduat faizi sayilir”’
hilkkmii yer almaktadir. Bu hiilkme gore; mevduat faizi kapsaminda elde edilen faizler

kaynakta tevkif yoluyla vergi kesintisine tabi tutulmasi gerekmektedir.

01.01.2006 tarihinden itibaren mevduat faizleri gegici 67. madde kapsaminda %15
stopaja tabi olmaktadir. Gelir Vergisi Kanununun (GVK) Gegici 67 nci maddesinin 4
numarali fikrasinda yer alan gelirler lizerinden, 01.01.2006 tarihinden itibaren 6demeyi
yapanlarca %15 oraninda vergi tevkifatt yapilacagi hiikkme baglanmistir. S6z konusu
gelirlere iliskin hesaplarin agilis tarihinin 2005 yili olmasi veya 2005 yilinda vadesinin

yenilenmis bulunmasi1 durumu degistirmeyecektir.
1.1.10.1. Yurtdisi Bankalardan Elde Edilen Mevduat Faizi

Yurtdisindaki bir bankadan elde edilen mevduat faizleri yurtdisinda elde edilen
gelirlerdendir. Tam miikellef gercek kisilerin elde etmis olduklar1 bu gelirleri Tiirk vergi
mevzuatina istinaden herhangi bir vergiye tabi tutulmadiklarindan, elde edilen gelir 2007
yil1 i¢in 900 YTL’yi asarsa tamamu iizerinden yillik gelir vergisi ile menkul sermaye iradi

olarak beyan edilmesi gerekmektedir.

Ancak elde edilen bu tiir faiz gelirleri tlizerinden yurtdisinda herhangi bir vergi

6denmis ise, GVK 123. madde kapsaminda ddenen bu vergilerin mahsup edilebilme imkan1
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bulunmaktadir. Bu madde de tam miikellefiyete tabi miikelleflerin yabanci memleketlerde
elde ettikleri kazang ve iratlardan 6dedikleri gelir ve benzeri vergiler, Tiirkiye'de tarh edilen
Gelir Vergisinden mahsup edilebilecegi, indirilecek miktarin, Gelir Vergisinin yabanci
memleketlerde elde edilen kazang ve iratlara isabet eden kismindan fazla oldugu takdirde,
aradaki farkin dikkate alinmayacagi ve yabanci memlekette vergi 6dendiginin yetkili
makamlardan alinan ve mahallindeki Tiirk elcilik veya konsolosluklari, yoksa orada Tiirk
menfaatlerini koruyan memleketin ayn1 mahiyetteki temsilcileri tarafindan tasdik olunan
vesikalarla tevsik edilmesi gerektiginden bahsetmektedir. Yine, Tiirkiye ile diger yabanci
iilkelerin arasinda Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi (CVOA) yapilmasi halinde bu

hususun da vergilendirmede dikkate alinmasi gerekmektedir.
1.1.10.2. Ky Bankacilugindan (Off Shore) Elde Edilen Mevduat Faizi

Gelir Vergisi Kanunu 227 sayili Genel Tebligi’ne istinaden, off shore (kiy1
bankacilig1) hesaplarindan elde edilmis olmalar1 durumunda; bu gelirler yurt disindan elde
edilen gelir niteliginde olduklarindan ve Tiirk vergi kanunlarina gére herhangi bir vergi
tevkifatina tabi tutulmadiklarindan, elde edilen gelir 2007 yili i¢in 900 YTL’yi asarsa
tamamu lizerinden yilik gelir vergisi ile menkul sermaye iradi olarak beyan edilmesi

gerekmektedir.
1.1.11. Repo Gelirleri Tanimi

GVK’nin 75. maddesinin 14 numarali bendinde menkul kiymetlerin geri alim ve
satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi karsiliginda saglanan menfaatler menkul
sermaye iradi olarak sayilmistir. Repo islemi sonucu elde edilen bu gelirler menkul

sermaye irad1 olarak dikkate alinmakta olup, kaynakta vergi kesintisine tabi olmaktadir.

(X3

Diger bir deyisle, repo, uluslararasi bir bankacilik terimi olan ‘‘ repurchase

agreements’’ in kisaltilmis adidir. Repo, menkul kiymetin belli bir tarihte belirli bir fiyattan
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geri almak amaciyla satimini igeren bir islemdir. Esas itibariyle, repoya konu menkul

kiymet teminat vasfi tasimakta olup, kisa vadeli bir bor¢ verme sézkonusudur. '°

01.01.2006 tarihinden itibaren repo gelirleri {iizerinden gegici 67. madde
kapsaminda %15 stopaj yapilmaktadir.

1.1.12. Vadeli Islemler ve Opsiyon Sizlesmelerinin Tanimi

Tiirev kontratlar, sozverilenin satilmasidir.'® Tiirev piyasalar ise, ilerdeki bir
tarihte teslimati veya nakit uzlagmasi yapilmak iizere herhangi bir malin veya finansal
aracini bugiinden alim satiminin yapildig1 piyasalardir. Tiirev piyasalarin tanimi, forward,
swap, futures ve opsiyon islemlerinin tamamini igermektedir. Esas itibartyla, vadeli
piyasalar kavramu tilirev piyasalari, vadeli islem sozlesmesi kavrami futures sdzlesmelerini,

opsiyon kavrami da opsiyon sdzlesmelerini ifade etmektedir. '/

Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) 39’a gdre tiirev {iriiniin tanimi, asagida yer
alan ti¢ 6zelligin tamamina sahip olan ve bu standart kapsaminda bulunan bir finansal arag

veya diger bir sozlesmedir.
Bu 6zelliklere ise standartta sdyle yer verilmistir;

e Belirli bir faiz oraninda, finansal ara¢ fiyatinda, mal bedelinde, déviz kurunda, fiyat
veya oran endeksinde,kredi derecesi veya kredi endeksinde ya da baska bir degiskende
veya sOzlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir degiskende
(bazen “sozlesmeye konu olan” olarak da adlandirilir) meydana gelen bir degisiklik

karsisinda degeri degismektedir;

'S ALTUG Osman, Banka Islemleri ve Muhasebesi, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul 2000, s 327

'® SOUTHERN David, Tolley’s Taxation of Corporate Debt and Financial Instruments, Tolley Publishing
Company Ltd, 1997, s 168

" TSPAKB, a.g.c., s 46
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e Net bir baslangic yatirimi gerektirmemekte veya piyasa kosullarindaki
degisikliklere benzer tepki vermesi beklenen diger tiirden s6zlesmelere gore daha az bir
net baslangi¢ yatirimi gerektirmektedir; ve

e Gelecek bir tarihte 6denecektir.
1.1.12.1. Forward Sozlesmeler Tanimi

Forward sozlesme, iki tarafin karsilikli olarak belirlenen tarih ve fiyatta alim
sattminin yapilmasini saglayan sozlesmedir. So6zlesme oldugundan dolay:1 da, alicinin bu
varlig1 satin almasi ve saticinin da bu varligi 6nceden iki tarafin anlasmis oldugu tarih ve
tutar lizerinden satmasi zorunludur. Forward sozlesmeler genelde standart sozlesmeler
olmayip, tezgah iistii piyasalarda (over — the counter) islem goriirler.'”® Genel konsept
olarak, forward kontratlarda yer alan forward fiyati ile futures kontratlarda yer alan futures

fiyatlar birbirine benzemektedir. "

Forward sozlesmesi, taraflarin aralarinda yaptiklar1 goriismeler neticesinde
forward alanin sdzlesmeye konu olan finansal varli1 sozlesmede belirlenen fiyat {izerinden
gelecekteki belirli bir tarihte satin almasini, forward satanin da sozlesmeye konu olan
finansal varlig1 satmasini sart kosan bir tiirev sozlesme ¢esididir. Taraflar s6zlesmeye konu

olan varligin fiyat, miktar ve teslim tarihini s6zlesme tarihinde belirlemek durumundadir.

Forward sozlesmesinin taraflar1 alici ve saticidan olusur. Forward alicisi,
diizenlenen forward sézlesmesinin kosullarina uygun olarak, finansal varligi vadesinde,
anlagsma saglanan miktar ve fiyat iizerinden satin almay1 kabul eden taraf, forward saticisi
ise, diizenlenen forward sozlesmesinin kosullarina uygun olarak, finansal varlig1 vadesinde,

anlasma saglanan miktar ve fiyat iizerinden satmay1 kabul eden taraftir.

Forward islemler tezgahiistii piyasalarda Tiirkiye’de kurulu bankalar ve araci

kuruluslar ile miisterileri arasinda veya yurtdisinda kurulu bankalar ve araci kuruluglar

8 REILLY Frank K, Norton Edgar A, a.g.e.,s 188
' HULL John, Introduction to Futures and Options Markets, Prentice —Hall International,Inc., 1991, s 38
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arasinda yapilmaktadir. Forward sozlesmelerinin, doviz forward sézlesmeleri, faiz forward
sOzlesmeleri ve ticari mal forward sozlesmeleri gibi degisik tiirleri olmakla birlikte
iilkemizde finans piyasalarinda en ¢ok yapilan forward sozlesmeleri “doviz forward

sozlesmeleri”dir.

1.1.12.2. Futures Sozlesmelerin Tanimi

Futures sozlesmesi, sahibini belli bir finansal varligi (déviz, mal, faiz vb.)
gelecekteki belirli bir tarihte, sozlesmenin yapildigi tarihte belirlenen belli bir fiyattan satin
almaya mecbur tutan bir anlasmadlr.20 Ancak futures sozlesmelerde sozlesme fiyatlar1 her
giin yeniden belirlenmektedir. Bu yeni fiyata gére s6zlesmenin bir 6nceki giinkii fiyati ile
arasindaki fark hesaplanarak olumlu fark sozlesme sahibinin hesabina alacak olarak,

olumsuz fark ise, s6zlesme sahibinin hesabina borg olarak yazilmaktadir.

Future sozlesmeler, forward sozlesmelere bazi yonleriyle benzemektedir.
Forward’da oldugu gibi, futures sozlesmeler de belirlenen giin ve tarihte satici tarafindan
satilmasi zorunludur. 2" Aralarindaki temel farklilik, future sozlesmelerin standart olmasi ve
organize borsalarda islem goérmesidir. Organize borsalar, merkezi bir pazar yeri olmayan ve
miinferit bankalarla miisteri arasinda gergeklestirilen geleneksel vadeli doviz
anlagmalarinin tersine gelecek piyasalari, belli bagl organize gelecek borsalarinda olusur.
Bunlar aralarinda en 6nemlileri Amerika’da Chicago Board of Trade (CBOT), New York
Futures Exchange (NYFE), Chicago Merchantile Exchange (CME), Kanada’da Toronto
Stock Exchange, Londra’da London International Financial Exchange (LIFE), Singapur’da
Singapore International Monetary Exchange (SIMEX)’dir. **Diger farkliliklara ise

asagidaki tabloda yer verilmistir;

2 SELVI Yakup, Tiirev Uriinlerinin Muhasebelestirilmesi,Arc Yaynlari, Istanbul 2000, s 14

2L REILLY Frank K, Norton Edgar A, Investments, Fourth Editions, Dryden Press, s 188

22 ONCE Saime, Tiirev Uriinlerin Muhasebe Sorunlar1 ve Bankalar i¢in Muhasebelestirme Sekilleri, Tiirkiye
Bankalar Birligi, Eskisehir, 1995, s 16
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Tablo 1
Futures ve Forward Sozlesmelerdeki Farkhihklar

Futures Sozlesmeler Forward Sozlesmeler

Standart sozlesmedir. Standart degildir.

Organize borsada islem goriir. Tezgah {istii piyasada islem goriir.
Takas kurumunun taraflarin Karsi taraf kredi riskinin bulunmasi

yiikiimliliigiinii yerine getirmeme riskine
kars1 garanti saglamasi nedeniyle kredi
riski yoktur.

Pozisyonun kolaylikla ters islemle Netlestirme kars1 tarafin kararina baghdir.
kapatilabilir.
Giinliik teminat tamamlama yiikiimliiligii | Teminat yiikiimliligii bulunmaz
vardir.
Giinliik piyasa fiyatinin belirlenmesi Gergek piyasa degerinin belirlenmez.
Istisnalar disinda fiziksel teslim olmaz. Genellikle fiziki teslim istenir.

1.1.12.3.0psiyon Sozlesmelerinin Tanimi

Opsiyon, alic1 ve satici arasinda yapilan, ve opsiyon sahibine, herhangi bir iiriiniin,
belirlenen ileriki bir tarihte ve fiyatta satma hakki ya da satin alma hakki taniyan bir
sozlesme tiiriidiir. > Opsiyonun kullanildiginda varlik icin Gdenen fiyata ‘exercise price’
veya ‘striking price’ yani kullanim fiyat1 adi verilmektedir. Opsiyonun kullanildigi son

giine de ‘maturity date’ yani vade giinii denilmektedir.**

Opsiyon sdzlesmelerinin, bir tiirevsel finansal varlik olarak yararlari, risk aktarma,

kaldirag etkisi, likidite,esneklik, kar saglama ve seffaflik basliklart altinda toplanabilir.25

Opsiyon sozlesmelerinin future ve forward sozlesmelerden farki ise, bunlarin
alictya bir hak saglayip, alictyr {rlinlin alimi veya satimi1 konusunda herhangi bir

yiiktimliiliikk altinda birakmamasidir.

2 REILLY Frank K, Norton Edgar A, a.g.e. s 192
24 JOHN"SOI}I, E. Ramon, Issues and Readings in Ma}nagerial Finance, The Dryden Press 1995, s 560
z AKGUC Oztin, Finansal Yonetim, Avciol Basim, Istanbul 1998, s 733
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Opsiyonlar, alicisina satin alma veya satma konusunda sadece bir hak verirken,

saticisina ise satin alma veya satma konusunda bir zorunluluk yiiklemektedir.

Alicisina vade tarihine kadar olan siire icinde herhangi bir tarihte kullanma hakki
veren opsiyonlara Amerikan opsiyonu, sadece vade tarihinde kullanma hakki veren
opsiyona ise Avrupa opsiyonu adi denilmektedir.?*Ayrica, Bermuda opsiyonlari adi verilen
kontrat vadesine kadar belirli tarihlerde kullanilabilen kontratlar da vardir. Diger yandan,

(X3

doviz lizerine yapilan bir opsiyon tiirii daha vardir ki, lookback option’” olarak
adlandirilir. Bu tiirde opsiyon alicist opsiyon soOzlesmesi siiresince gecerli olan en

yiiksek/diisiik doviz kuru {izerinden satin alma hakkini verir. *’

Opsiyonlar, alim (call) ve satim (put) opsiyonlar1 olmak iizere iki gruba ayrilirlar.
Alim opsiyonu, alicisina belirli bir miktarda bir {iriinii, nceden belirlenmis olan kullanma
fiyat1 lizerinden gelecekte bir tarihte satin alma hakki; satim opsiyonu ise, alicisina belirli
bir miktarda bir {iriinii, 6nceden belirlenmis olan kullanma fiyati iizerinden gelecekte bir
tarihte satma hakki verir. ** Her iki opsiyon tiiriinde de opsiyon saticisimn herhangi bir
hakki olmayip, opsiyon kullanildig:1 takdirde s6zlesmenin dayali oldugu kiymeti karsi

taraftan satin alma ya da satma ylikiimliligi vardir.

Fiyat riskini ortadan kaldiran ve degisik bir ara¢c olan opsiyonu satin alan taraf,
saglamis oldugu bu hizmet karsiliginda opsiyon satana prim 6demektedir. Prim, opsiyon
satanin Ustlendigi fiyat riskinin bedelidir ve genelde pesin olarak 6denmektedir. Opsiyonun

kullanilmamasi halinde, primin geri alinmasi1 s6zkonusu olmamaktadir.

BREALEY Richard A, MYERS Stewart C, Principles of Corporate Finance, Fifth Edition, Mc Graw- Hill, s
558

7 UYANIK Namik Kemal, Bir Boliim Finansal islemler ve Vergilendirilmeleri, Tiirkiye Bankalar
Birligi,Yaym no 226, Istanbul, 2001, s 6

% http://www.ekodialog.com/finansal_eko/fin_eko_konulari3.html
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Opsiyon priminin belirlenmesi kullanim fiyati, siire, volatilite, kullanim sart1 ve
faiz oranina gore degismektedir. Asagida opsiyon fiyatinin belirlenmesine iliskin Ozet

tabloya yer verilmistir.

Kullanim Fiyati : Su anki seviyelere yakin kullanim fiyatl opsiyonlar pahalidir.
Siire : Daha uzun vadeye yazilan opsiyonlar pahali olmaktadir.
Volatilite : Oynaklik arttik¢a, opsiyon i¢in istenen prim de artmaktadir.
Kullanim Sartt: Amerikan opsiyonu, Avrupa opsiyonundan ucuz olmamaktadir.
Faiz Orani: Faizler ytikseldikge, Call primi artar, Put primi azalmaktadir.

Opsiyonlarin diger korunma amagli kullanilan araglardan en temel farki, fiyatlarin
opsiyon alicis1 aleyhine gelismesi durumunda fiyat garantisi saglamasi, ayn1 zamanda da
piyasanin lehte gelismesi durumunda bu gelismenin saglayacagi spekiilatif kar olanaklarini
acitk birakmasidir. Diger yandan opsiyon anlagmalar1 alicilar agisindan baglayict

olmamaktadir.

Opsiyonlarim futures anlasmalara gore avantajlarini asagidaki gibi siralayabiliriz.*

1. Opsiyon satin alan yatirimcinin siirh riski vardir.

2. Baz1 opsiyon stratejileri fiyatlarin fazla degismedigi iirlinlerde dahi kazang elde
etmeyi saglar.

3. Opsiyon hem futures pozisyonlarinin hem de fiziki {riinler i¢in korunma olarak

kullanmlabilir.

Opsiyonlarin futures anlagmalara gore dezavantajlarini ise asagidaki gibidir;

¥ ALPAN Fulya, Orneklerle Futures Anlagmalar ve Opsiyonlar, Literatiir Yaymcilik, istanbul 1999, s 6
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1. Opsiyon satin alan yatirimer igin opsiyon degerini yitiren bir iiriindiir. Bu nedenle
iizerine opsiyon yazilan finansal varligin fiyati deg§ismese bile opsiyonun fiyatinda
degisme olabilmektedir.

2. Opsiyon fiyatlari tizerine yazildiklari Giriinlerin fiyatindan bagimsizdir.

3. Opsiyon satin alan yatirimec1 opsiyonun fiyatini (premium) pesin olarak 6demek

zorundadir.

1.1.12.4. Swap Sozlesmelerinin Tanimi

Swap, kelime anlami olarak degisim veya takas anlamina gelmektedir. Swap
islemler bir veya birden fazla forward sozlesmesine dayanan, iki taraf arasinda dnceden
belirlenen gelecekteki bir tarihte nakit akislarinin karsilikli degisimidir. Bagka bir deyisle,
swap sozlesmelerinde taraflar belirli bir siire boyunca belirli miktarlarda 6deme
yiikiimliiliiklerini birbirileriyle takas ederler.”® Swap islemlerinde bir spot bir de vadeli
islem veya spot islemlere ilaveten vadeleri farkli iki forward islem vardir. 3! Finansal
piyasalarda swaplarin vazgegilmez bir arag¢ haline gelmelerinin en 6nemli nedeni riski

g 2
finansal araciya transfer etmeleridir. >

Genelde faiz swapi, doviz swapt kullanilmaktadir. Ancak piyasada ¢apraz doviz
swapi (cross currency swap) da ¢ok kullanilan bir swap tiiriidiir. Swaplarda forwardlar gibi

organize piyasalarda islem goren ve karsilikl iki tarafin ihtiyacim karsilayan iiriinlerdir.>

Doviz swapt; iki  farkli paranin veya farkli para Dbirimlerinden olan
yukiimliliiklerin, daha sonraki bir tarihte yeniden degistirilmesine iliskin bir anlagsmayla
birlikte bugiinden degistirilmesi i¢in yapilan bir anlagsma ile belirlenmektedir. Doviz swap1

yapildiginda farkli para biriminden olan anaparalar lizerinde anlagsmaya varilmis olan

% GUNDUZ Lokman, TUTAL Mehmet, Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi: Tiirkiye Uygulamasi
Uzerine Bir Oneri, TBB, Istanbul 1995, s6

3l KAHRAMAN Abdiilkadir, EBICLIOGLU Fatih, Yénetim Muhasebesi, Turmob Yayinlari no 104, 2000, s
689

32 CHAMBERS R. Nurgiil, Tiirev Piyasalar, Avciol Basim, Istanbul 1998, s 124

3 AKCAOGLU Emin, Financial Innovation in Turkish Banking, Nural Matbaacilik, Ankara 1998, s 176
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kurdan karsilikli olarak hemen degistirilir. Ayn1 zamanda degistirilen bu paralarin swap
vadesi sonunda taraflara iade edilecegine iliskin vadeli taahhiide girilir. Swapin vadesi
sonunda paralar yeniden degistirilirken uygulanacak olan déviz kuru, baslangigtaki degisim

sirasinda belirlenen kurdur.

Faiz swapi; farkli bor¢lanma kaynaklarindan, benzer vadeli ve aynm1 miktarda
anapara bor¢lanmis birbirinden bagimsiz iki tarafin, faiz 6deme yiikiimliiliiklerini, genelde
aract bir banka yoluyla, birbirlerine devretmelerini i¢germekte olan bir sézlesme tiiriidiir.
Anlagma uyarinca iki taraf, bir varlik veya borca iliskin periyodik ddemeleri degistirmek
iizere, yillik donemler igin, belirli bir anapara miktarina dayali olarak faiz 6demelerini sabit
orandan degisken orana, degisken orandan sabit orana veya degisken oranin bir tiiriinden
diger tiirtine degistirirler. Diger bir deyisle, faiz swaplari ayn1 para biriminden olan
borglarin sadece faiz 6demelerinin yapisini degistirmekte olup, anaparalarin degistirilmesi
sozkonusu degildir. Faiz swaplarinda anaparalar el degistirmemekte, yalnizca faizler degis
tokus edildiginden, genellikle kredibilitesi farkli iki taraf arasinda yapilmakta ve bu fark

kredi maliyetlerinin ucuzlamasini saglamaktadir.

Mal swaplari, kuramsal olarak degisik tiirdeki mallarin birinin digeri ile vadeli

olarak degis tokusu seklinde tanimlanabilir.**

3* ORTEN, Remzi, ORTEN Filiz, Tiirev Finansal Araglar ve Muhasebe Uygulamalari, Gazi Kitabevi, Ankara
2001, s 329
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1.2. VERGI KANUNLARINDA YER ALAN YUKUMLULUKLERE
ILISKIN TANIMLAR

Gegici 67. madde ile getirilen bu yeni vergi sisteminde elde kazanglarin
vergilendirilmesi tam miikellef gercek kisi ve kurumlar ile dar miikellef kisi ve kurumlar

acisindan farkliliklar arz etmektedir.

Calismanin ilerleyen bdliimlerinde her bir menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasit araglar1 lizerinden elde edilen gelirler miikellef ayrimi yapilmak suretiyle
incelendiginden bu boliimde sadece vergi kanunlarinda yer alan miikelleflerin tanimina yer

verilmistir.

Vergi Kanunlarimizda miikelleflerin tanimina hem gelir vergisi hem de kurumlar
vergisi kanunlarinda yer verilmistir. Miikellef, vergi kanunlarina gore, kendisine vergi

borcu terettiip eden gercek veya tiizel kisidir.

Gergek kisi (tabii/ fizik kisiler) insanlardir. Tiizel kisiler ise kendilerine kisilik

taninmus belli bir amaca ydnelmis kisi veya mal topluluklaridir.®®

Gelir Vergisi Kanunu, miikelleflerini Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri
gelirlerin tamamindan vergilendirilecek miikellefler ile sadece Tiirkiye’de elde ettigi
kazanglar iizerinden vergilendirilecek miikellefler diye ikiye ayirmaktadir.*® Kurumlar
Vergisinde (KV) ise tanimlar GVK ile paralellik gostermekte olup, adindan anlasilacagi

iizere kurumlar agisindan degerlendirme yapilmaktadir.

Genel olarak, menkul kiymet alim satim kazanglarinda satisin (elden ¢ikarmanin)

gerceklestigi tarih elde etme tarihidir.

Diger taraftan, tam miikellef gercek kisilerin yabanci {ilkelerde elde ettigi menkul

sermaye iradlari, elde edenin bunlar1 Tiirkiye’de hesaplarina intikal ettirdigi yilda elde

3 SABUNCU Faruk, KESKIN Filiz, Gergek Kisilerde Para ve Sermaye Piyasasi Araglarmdan Elde Edilen
Gelirlerin Vergilendirilmesi, Istanbul 2005, Beta Yayinlari, s 109
36 MHUD,Beyanname Diizenleme Kilavuzu 2006, MHUD, s 4
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edilmis sayilir. Ancak Maliye Bakanligi, yabanci iilkelerde elde edilen menkul sermaye
gelirleri bakimindan da yukarida agiklanan elde etme tarihlerini de esas almaktadir. Bu
nedenle, bu gelirler Tiirkiye’ye getirilmemis olsa bile elde etme gergeklesmis sayilmakla
beraber Tiirkiye’ye transferin miikellefin iradesi disinda sebeplerden kaynaklandigi
takdirde, bu gelirler i¢in miikellefin bu tiir gelirlere tasarruf edebildigi yilda elde edilmis

sayllmaktadir.
1.2.1. Tam Miikellef

GVK’nin 3. maddesine gore, Tiirkiye’de yerlesmis olanlar ile resmi daire ve
miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi
gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyle yabanci memleketlerde
oturan Tirk vatandaslar gercek kisiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamamu tizerinden vergilendirilirler: Bu vergileme sekline vergi kanunumuzda tam

miikellefiyet denilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanununun (KVK) 3. maddesine gore ise, bir kurumun kanuni
ve 13 merkezlerinden birinin Tiirkiye’de bulunmasi tam miikellefiyet esasinda

vergilendirilmesi i¢in yeterlidir.

Tam miikellefiyette kurumlar, Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglarla birlikte

Tiirkiye disindaki elde ettikleri kazanglarin tiimii {izerinden vergilendirilirler.”’
1.2.2. Dar Miikellef

Dar miikellefiyet, Tiirkiye’de yerlesik olmayan, ancak gelirinin bir kismini
Tiirkiye’de elde eden kisilerin, yurtiginde elde ettigi geliri kapsayan bir vergilendirme
seklidir. Dolayisiyla dar miikellefiyette ikametgah ve tabiyet esasindan farkli olarak

miilkilik esas1 belirlenmis ve kaynagi Tirkiye’de olan gelirler vergilendirmeye esas

7 OZBALCI Yilmaz, KVK Yorum ve Ag¢iklamalar;, Olus Yaymncilik, 2006,596,
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almmistir.”® GVK’nin 6 ve 7 numarali maddelerinde dar miikellefiyete dair agiklamalar yer

alir.

KVK agisindan ise; dar miikellefiyette vergilemenin Tirkiye’deki faaliyet ve
kazangla siirli olmasi, vergi mevzuu ve kazancin hangi halde Tirkiye’de elde edilmis
sayllacaginin belirlenmesini gerektirir. Bu konuda gerekli hiikiimler KVK’nin 3iincii
maddesinde yer almaktadir. Boylece maddenin 3 numarali fikrasinda kurum kazancini
olusuracak kazang ve iratlar sayilmig, 4 numaral fikrasinda ise bu kazang ve iratlarin elde
edilmesi ve Tirkiye’de daimi temsilci bulundurulmasi hususlarinda GVK’nin 7 ve 8.

madde hiikiimlerinin gegerli olacag: belirtilmistir.*

Boylece, Kurumlar vergisi miikelleflerinden kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de
bulunmayanlar dar miikellef olarak adlandirilmakta olup, sadece Tiirkiye’de elde ettikleri
kazang ve iratlar lizerinden vergilendirilmektedir. Dar miikellef kurumlarim menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarini elden ¢ikarmalarindan saglamis olduklari
alim-satim kazanclar1 deger artis kazanci olarak kurumlar vergisine tabi olup genel olarak
kazancin elde edildigi tarihi takip eden onbes giin i¢inde Ozel beyanname ile beyan
edilmekteydi. Buna karsilik dar miikellef kurumlarca elde edilen mevduat faizleri, her nevi
tahvil ve Hazine bonosu faizleri, 6zel finans kurumlarindan elde edilen kar paylari ile repo
gelirleri menkul sermaye iradi olarak kurumlar vergisine tabi olup s6z konusu bu iratlar
KVK’nin 24. maddesi uyarinca tevkifata tabi tutulmaktaydi. Ancak, 5281 sayili Kanunun
GVK’ya eklenen gecici 67. maddesi ile 2006 - 2015 yillar1 arasinda menkul kiymetler ve
diger sermaye piyasasi araglarinin elde tutulmasi ve elden g¢ikarilmasindan saglanan
kazanglar ile mezkur Kanun’un 75. maddesinin 7, 12 ve 14 numarali bentlerinde yer alan
menkul sermaye iratlarinin tevkif suretiyle vergilendirilecegi hiikiim altina alinmistir. Buna
gore; dar miikellef kurumlarca 2006 - 2015 yillar1 arasinda elde edilecek s6z konusu kazang

ve iratlarda kaynakta tevkif suretiyle vergilendirilmektedir.

*MHUD, a.gee.,s 5
3 Ozbalc, a.g.e,s 99
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II. MENKUL SERMAYE GELIRi ve VERGILENDIRILMESI

2.1. MENKUL SERMAYE GELIRINE GENEL BAKIS

Menkul sermaye gelirini, menkul sermaye iradi ve menkul kiymet alim satim

kazanci olarak ikiye ayirmak miimkiindiir.

Menkul sermaye iradi; nakdi sermaye ve para ile temsil edilen degerlerden olusan
sermayenin kar payi, faiz, kira ve benzeri iratlaridir. Diger bir deyisle, menkul sermaye
iradi, nakdi sermayenin dogrudan veya belirli bir menkul kiymete baglanarak iiciincii

kisilerin kullanimina sunulmasindan kaynaklanan gelirdir.

Menkul kiymet alim satim kazanci ise nakdi sermayeyi temsil eden menkul

kiymetin alim satimindan kaynaklanan kazaglardir.

Ancak vergi kanunlarinda menkul sermaye iradi ayni isimli gelir unsurunu ifade
ederken, menkul kiymet alim satim kazanci ‘‘deger artis kazanci (diger kazang ve irat)”’

olarak farkl1 bir gelir unsurunu ifade etmektedir.
Genel olarak menkul sermaye iratlarinda elde etme,

hukuki ve ekonomik tasarruf olanaginin dogdugu anda meydana gelmis

olmaktadir.
2.1.1. Menkul Sermaye Iradi Tanimu

Menkul sermaye iratlari, Gelir Vergisi Kanunu 75. maddesinde 15 bent halinde
sayilmistir. Bu kanuna istinaden ; sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi
sermaye veya para ile temsil edilen degerlerden miitesekkiil sermaye dolayisiyla elde ettigi

kar payu, faiz, kira ve benzeri iratlar menkul sermaye iradidir.*

% Ormeci Musa, Tiim Vergi Kanunlari, Kurtis Matbacilik ve San. Ve Tic. Ltd. Sti, 2004,s 61
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2.1.1.1. Menkul Sermaye Iradi Sayilan Gelirler
Asagida yazili iratlar kaynagi ne olursa olsun menkul sermaye iradi sayilirlar:

1. Her nevi hisse senetlerinin kar paylar1 (kurucu hisse senetleri ve diger intifa
hisse senetlerine verilen kar paylar1 ve pay sahiplerine hazirlik donemi i¢in faiz olarak veya
baska adlarla yapilan her tiirlii 6demeler ile Sermaye Piyasas1 Kanunu'na gore kurulan

yatirim fonlar1 katilma belgelerine 6denen kar paylari dahil.)

2. Istirak hisselerinden dogan kazanglar (Limited sirket ortaklarinin, is
ortakliklarinin ortaklar1 ve komanditerlerin kar paylar1 ile kooperatiflerin dagittiklari
kazanglar bu ziimreye dahildir. Kooperatiflerin ortaklar1 ile yaptiklari muamelelerden
dogan karlarin ortaklara, kooperatifle yaptiklari muameleler nispetinde tevzii, kazang
dagitimi sayilmaz.) Adi komandit sirketlerde komanditerlerin kar paylari, sirket karinin

iliskin bulundugu takvim yilinda elde edilmis sayilir;
3. Kurumlarin idare Meclisi Bagkan ve iiyelerine verilen kar paylari;

4. Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar
miikellef kurumlarin, indirim ve istisnalar diisiilmeden onceki kurum kazancindan,

hesaplanan kurumlar vergisi diistildiikten sonra kalan kismu,

5. Her nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi, Kamu
Ortakhig1 Idaresi ve Ozellestirme Idaresi'nce c¢ikarilan menkul kiymetlerden saglanan
gelirler (Do6viz cinsinden yahut dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul

kiymelerin itfasi sirasinda olusan deger artislari irat sayilmaz.)

6. Her nevi alacak faizleri (Adi, imtiyazli, rehinli, senetli alacaklarla cari hesap
alacaklarindan dogan faizler ve kamu tiizelkisilerince borglanilan ve senede baglanmis olan

meblaglar i¢cin 6denen faizler dahil.)

7. Mevduat faizleri (Bankalara, bankerlere, tasarruf sandiklarina, tevdiat kabul

eden diger miiesseselere yatirilan vadeli, vadesiz paralara 6denen faizler, bunlar diginda
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kalan kisi ve kuruluslardan devamli olarak para toplama isi ile ugrasanlarin her ne sekil ve
ad altinda olursa olsun toplanan paralara sagladiklar1 gelirler ve menfaatler ile bankalar ve
2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan araci kurumlar arasindaki borsa para

piyasasinda degerlendirilen paralara 6denen faizler de mevduat faizi sayilir.),

8. Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarin satisindan elde edilen

bedeller,

9. Istirak hisselerinin sahibi adina heniiz tahakkuk etmemis kar paylarinin devir ve

temliki karsiliginda alinan para ve ayinlar,
10. Her ¢esit senetlerin iskonto edilmesi karsiliginda alinan iskonto bedelleri;

12. Faizsiz olarak kredi verenlere ddenen kar paylar ile kar, ve zarar ortaklig
belgesi karsiligi ddenen kar paylart ve 6zel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma

hesabi karsiliginda 6denen kér paylari,

14. Bu maddenin ikinci fikrasinin 5 numarali bendinde yer alan menkul kiymetleri
geri alim ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden c¢ikarilmasi karsiliginda saglanan

menfaatler,

15. Tiizel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklar1 ile emeklilik ve sigorta

sirketleri tarafindan;

a) On yil siireyle prim, aidat veya katki payr 6demeden ayrilanlara yapilan

O0demeler,

b) On yil siireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte bireysel emeklilik sisteminden
emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve sigortalardan on yil siireyle prim
veya aidat ddeyenlere ve vefat, maliliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara

yapilan 6demeler,
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c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden

vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demeler.

Yukarida yazili iratlar, bunlar1 saglayan sermaye sahibinin ticari faaliyetine bagl

bulundugu takdirde, ticari kazancin tespitinde nazara alinir.
Genel olarak, menkul sermaye iratlari su basliklar altinda toplanabilir.
e Her nevi hisse senetlerinin kar paylari
¢ Yatirim fonlar1 katilma belgesi kar paylar1

e istirak hisselerinden dogan kazanglar (limited sirket ortaklarmm, is ortaklarinin

ortaklar1 ve komanditerlerin kar paylar1 )
e Mevduat faizi
e Her nevi tahvil ve bono faizi
e Repo gelirleri
e Kurumlarin yonetim kurulu bagkan ve tiyelerine verilen kar paylari

e Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylari ile 6zel finans kurumlarinca kar ve

zarara katilma hesabi karsiliginda 6denen kar paylari

e Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin satisindan elde edilen

gelirler
e Her cesit senetlerin iskonto edilmeleri karsiliginda alinan iskonto bedellleri

e Istirak hisselerinin sahibi adina heniiz tahakkuk etmemis kar paylarinin devir ve

temliki karsiliginda alinan para ve ayinlar
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e Her nevi alacak faizleri (Adi, imtiyazli, rehinli, senetli alacaklarla cari hesap
alacaklarindan dogan faizler ve kamu tiizel kisilerince borglanilan ve senede

baglanmis olan meblaglar i¢in 6denen faizler dahil)

e (7.10.2001 tarihinden itibaren diizenlenen sahis sahis sigorta ve bireysel emeklilik

poligeleri dolayisiyla elde edilen gelirler
2.1.1.2. Menkul Sermaye Iradi Sayilmayan Gelirler

Gelir Vergisi Kanununun 76. maddesinde menkul sermaye iradi sayilmayan
gelirler belirtilmistir. Buna gore; menkul kiymetin kuponlu veya kuponsuz olarak satilmasi,
istirak hisselerinin devir ve temliki, menkul kiymetler ile istirak hisselerinin tamamen veya
kismen itfa olunmasi karsiliginda alinan paralarla itfa dolayisiyla verilen ikramiyeler

menkul sermaye iradi sayilmamaktadir.

5281 sayil1 Kanunun 44/4-a maddesiyle 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen

gelirlere uygulanmak iizere indirim orani yiiriirlilkten kaldirilmistir.

2.1.2. Menkul Kiymet Alim Satim Kazanclar: (Deger Artis Kazanci)

Menkul kiymet alim satim kazanci, nakdi sermayeyi temsil eden menkul kiymetin
alim satimindan kaynaklanan kazanglardir. Ancak vergi kanunlarinda menkul kiymet alim

satim kazanci ‘‘deger artis kazanci (diger kazang ve irat)’’ olan gelir unsurunu ifade eder.

Diger kazan¢ ve iratlar GVK mikerrer 80, 81, mikerrer 81 ve 82’inci
maddelerinde aciklanmistir. Genel bir ifadeyle, diger kazang ve iratlar kapsamina giren

gelirler, deger artis kazanglar1 ve arizi kazanglar olarak iki ayr1 grupta ele alinmaktadir.

Deger artis kazanglari, GVK’nun miikerrer 80’inci maddesinde 6 bent halinde
sayllmistir. Bu 6 bentte sayilan mal ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve

iratlar deger artig kazanci olarak vergilendirilmektedir.
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Asagida yazili mal ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclar deger artisi

kazanglaridir:

1. (5281 sayili Kanunun 27. maddesiyle 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen
gelirlere uygulanmak iizere degisen bent. Yiiriirliik; 1.1.2006) Ivazsiz olarak iktisap
edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetleri hari¢, menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araclarmin elden

¢ikarilmasindan saglanan kazanglar,

2. 70 inci maddenin birinci fikrasinin (5) numarali bendinde yazili haklarin (ihtira

beratlar1 harig) elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar,

3. Telif haklarimin ve ihtira beratlarinin miiellifleri, mucitleri ve bunlarin kanuni

mirascilart disinda kalan kimseler tarafindan elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar,
4. Ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar,

5. Faaliyeti durdurulan bir isletmenin kismen veya tamamen elden ¢ikarilmasindan

dogan kazanglar,

6. Iktisap sekli ne olursa olsun (ivazsiz olarak iktisap edilenler hari¢) 70 inci
maddenin birinci fikrasinin (1), (2), (4) ve (7) numarali bentlerinde yazili mal (gercek
usulde vergiye tabi ciftcilerin zirai istihsalde kullandiklar1 gayrimenkuller dahil) ve
haklarin, iktisap tarihinden baglayarak dort yil i¢inde elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanglar (Kooperatiflerin ortaklarina bu sifatlar1  dolayisiyla tahsis ettikleri

gayrimenkulleri tahsis tarihinde ortak tarafindan satin alinmis sayilir.)

Bu maddede gecen “elden ¢ikarma” deyimi, yukarida yazili mal ve haklarin
satilmasi, bir ivaz karsiliginda devir ve temliki, trampa edilmesi, takasi, kamulagtirilmasi,

devletlestirilmesi, ticaret sirketlerine sermaye olarak konulmasini ifade eder.

Faaliyetine devam eden ticari bir isletmenin kismen veya tamamen satilmasindan

veya ticari isletmeye dahil amortismana tabi iktisadi kiymetlerle birinci fikrada yazili
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haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclar ticari kazang sayilir ve bunlara ticari

kazang hakkindaki hiikiimler uygulanir.

Diger bir gelir unsuru olan arizi kazanglara GVK’nun 82. maddesinde yer
verilmistir. Ancak arizi kazanglar menkul kiymetlerin vergilendirilmesi kapsaminda yer

almamasi nedeniyle, ¢alismada bu gelir unsuruna yer verilmemistir.

2.1.3.Menkul Kiymetlerin Elden Cikarilmasindan Dogan Kazanclar

5281 sayil1 Kanunla yapilan ve 01.01.2006 tarihiyle yiirtirliige giren degisiklik ile,
4783 ve 4842 sayili kanun diizenlemeleri gegerliligini kaybetmistir. Buna gore, 01.01.2006
tarihinden itibaren elde edilecek gelirlere uygulanmak {izere; ivazsiz olarak iktisap edilenler
ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri
hari¢, menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasindan

saglanan kazanglar deger artis kazanci olarak adledilmistir.

Yine, GVK’nun gegici 67. maddesiyle tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda (IMKB) islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in, Gelir Vergisi Kanununun
Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri uygulanmayacagina dair hiikiim yer almaktadir.
01.01.2006 tarihinden itibaren iktisap edilen hisse senetleri bakimindan s6z konusu eski
diizenlemede yer alan 3 ay ve 1 yillik siireler, kanuni ve ismerkezi Tiirkiye’de bulunan tam
miikellef kurumlarin IMKB’de islem goren hisse senetleri agisindan 1 yildan, IMKB’de
islem gormeyen tam miikellef kurum hisse senetleri acisindan 2 yildan daha fazla siireyle
elde tutulduktan sonra elden ¢ikarilmas1 suretiyle saglanan kazanglar igin istisna

kapsaminda olup vergilenmemektedir.
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2.1.3.1. Diger Menkul Kiymetlerin Elden Cikarilmasindan Dogan Kazanclar

Hisse senedi digindaki menkul kiymetlerin elden c¢ikarilmasi da deger artis
kazancidir. Buna gére; tahviller, Hazine Bonolari, Devlet Tahvili ve Ozel Sektér Tahvil ve

Bonosu alim satim kazanglar1 deger artis kazanci olarak vergilendirilmektedir.

Ayrica hisse senedi digindaki menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanglarda, iktisap tarihi ve elden ¢ikarma tarihi arasinda gecen silirenin bir Onemi
bulunmamakta olup, hisse senedi disindaki menkul kiymetlerin elden c¢ikarilmasindan

dogan kazanglar deger artig kazanci olarak vergilendirilecektir.

2.1.3.2. Elden Cikarilmasi Deger Artigy Kazanci Olarak Vergilendirilecek
Menkul Kiymetler

GVK’nun miikerrer 80. maddesinin 1. fikrasinin 1 numarali bendi, 01.01.2006
tarihinden itibaren elde edilecek gelirlere uygulanmak ve 01.01.2006 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere 31.12.2004 tarih ve 25687 (3. Miik.) Gazete’de yayimlanan 5281
sayili Kanunun 27. maddesi ile degistirilmistir. Bu maddenin degisen hali su sekildedir;
““Ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetleri hari¢, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi
araclarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar’’. Ancak menkul kiymet getirileri igin
gegici siireyle 6zel bir vergileme rejiminin getirildigi Gegici 67. maddenin 1 nolu fikrasina
5436 sayil1 Kanunun 14/d-2 maddesiyle 01.01.2006 tarihi itibariyle yiiriirliige giren hiikiim
ise soyledir; < Tam miikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
islem goren ve 1 yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan

elde edilen gelirler i¢in, Gelir Vergisi Kanunun 80’inci madde hiikiimleri uygulanmaz.

Ayrica, Gegici 67. maddenin 9 numarali fikrasindaki hazine bonosu faizleri, 5436
sayili Kanunun 14/d-4 maddesiyle ‘‘Bu kanunun yiiriirliik tarihinden once ihra¢ edilmis

olan her nevi tahvil ve Hazine bonolar1 (*) *' ile Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme

! http://www.gib.gov.tr, (*) Degismeden 6nceki sekli Hazine bonosu faizleri
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Idaresince cikarilan menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya elden cikarilmasi suretiyle
saglanan gelirlerin vergilendirilmesinde bu madde hiikiimleri uygulanmaz’’ hiikmii ile bu
gelirlerin  vergilendirilmesinde, 31.12.2005 tarihi itibariyle gegerli hiikiimlerin
uygulanacagi belirtilmistir. Yine aynt maddenin 10 numarali fikrasindaki yer alan parantez
ici hikkiim de yer alan (Dar miikellef kurumlarin, bu menkul kiymetleri elden ¢ikarmak
suretiyle sagladiklar1 kazanglar hari¢) kismi da 5436 sayili Kanunun 14/d-5 maddesiyle
kaldirilmstir.

Asagidaki menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar deger artisi

olarak vergilendirilmektedir;
e Tahviller
e Hisse Senetleri
e Hazine Bonolari

e Toplu Konut, Kamu Ortakligi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul

kiymetler,
e Finansman Bonolari
e Gelir Ortaklig1 Senetleri
e Varliga Dayali Menkul Kiymetler
e Banka Garantili Bonolar

e Banka Bonolari
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2.2. BANKA ve ARACI KURUMLARCA MENKUL SERMAYE
GELIRININ VERGILENDIRILMESINE ILISKIN GENEL ACIKLAMA

Menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine iliskin olarak vergi
sistemimizde bir¢ok Kanun yiiriirliige girmis ve cesitli sebeplerle bu kanunlarda da birgok
degisiklikler yapilmistir. Bu kapsamda yapilan bazi 6nemli degisiklikler ise, oncelikle 4369
say1l1 Kanun ile doviz cinsinden yahut dovize altina veya bagka bir degere endeksli menkul
kiymetlerin itfasi sirasinda olusan deger artiglari menkul sermaye irad1 olmaktan ¢ikarilmis,
ardindan 4783 sayil1 ve 4842 Kanun ile GVK 80. madde yeniden diizenlenmis ve yine 4842
sayili Kanun ile 86. madde de bazi degisiklikler ve istisnalara yer verilmistir. Son yillarda
ise oncelikle 31.12.2004 tarih ve 25687 (3. miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5281 sayili ‘““Vergi Kanunlari’nin Yeni Tiitk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmas1 Hakkindaki Kanun’’ile Gelir Vergisi Kanunu’na gegici 67. madde
eklenerek menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarmin alim satimimndan dogan
kazanglarla, donemsel getirilerilerinin vergilendirilmesine iligkin 6zel bir vergileme rejimi
diizenlemesi yapilmistir. Bu kanun 01.01.2006 yilindan gecgerli olmakla birlikte 2006-2015
yil1 gelirlerine uygulanmak {izere ¢ikarilmis bir kanun olup, bankalar ve araci kurumlarinda
bu verginin toplanmasina aracilik ettikleri yeni bir vergi sistemi olarak hazirlanmistir.
Ancak, Kanun yiriirliige girmeden 24.12.2005 tarih ve 26033 sayil1 5436 sayil1 *“ Kamu
Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazi Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmas1 Hakkindaki Kanun’ ile bu Kanunda da bir¢ok degisikliklere gidilmistir.
Ardindan 07.07.2006 tarih ve 26221 sayil1 Resmi Gazete’de yayimnlanan 5527 sayili “‘Gelir
Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun> ile de Gegici 67. madde
kapsaminda birgok degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikler halen devam etmekte olup,
Gelir Idaresi 23.07.2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de 2006/10731 sayil1 Bakanlar
Kurulu Karart ile ; Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 15 inci ve 30 uncu maddelerinde yer alan baz1 tevkifat nispetlerinin
yeniden belirlenmesi ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesinde yer alan
tevkifat nispetleri hakkindaki 10.12.2003 tarihli ve 2003/6577 sayili Kararnamenin eki

Kararda degisiklik yapilmasina iligkin Kararin yiirtirliige konulmasina iligkin de birgok
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degisiklik yapmistir. Halen Gelir Idaresi Baskanligi, bu Kanun’la ilgili olarak belli
aciklamalara yer verilmesi adina sirastyla 30.12.2005 tarihli Resmi Gazete’de 257 sayili
Gelir Vergisi Genel Tebligi, 18.01.2006 tarihinde Gelir Vergisi 45 nolu sirkiilerini
yayimlayarak menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclarinin elden ¢ikarilmasi ve
elde tutulmasi siirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve 6zel
finans kurumlarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine yonelik diizenlemelere yer
vermistir. Ardindan, 30 Eylil tarih ve 26305 sayili Resmi Gazete’de 258 seri nolu Gelir
Vergisi Genel Tebligi ile de bu konuda bir¢cok uygulama agisindan sikinti duyulan konulara
iligkin agiklamalar yapilmistir. Son olarak, 8 Mart 2007 tarih ve 26456 sayili Resmi

Gazete’de yayimlanarak 263 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi yiiriirlige girmistir.
2.2.1. Gelir Vergisi Kanunu Gegici 67. Madde *

5281 sayili Kanunla 01.01.2006 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek tizere Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 67. maddenin 5436 ve 5527 sayili Kanunlarla degisik
hali asagida yer almaktadir.

Gegici 67. madde (5281 say1l1 Kanunun 30 uncu maddesiyle 01.01.2006 tarihinden
itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak {izere eklenen gegici madde. Ydiriirlik;

01.01.2006) 1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin iiger aylik donemleri itibariyla;

a) Alim satimima aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi

araclarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin

itfas1 halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasast araglarinin tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi

aracina bagli olmayan),

“hitp:// www.gib.gov.tr
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d) (5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006)
Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing

islemlerinden saglanan gelirler

Uzerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar.(5527 sayilh Kanunun 1/a
maddesiyle eklenen climle. Yiiriirlik; 07.07.2006)Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar

icin bu oran %0 olarak uygulanir.

Ayni1 menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar
yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde, ilk giren ilk ¢ikar
yontemi kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedeli
belirlenir. Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin alimindan once elden
cikarilmasi halinde, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak
iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.(5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle
eklenen ibare. Gegerlilik; 01.01.2006) Ayni giin igerisindeki islemlerde agirlikli ortalama
yontemi kullanilabilir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve

Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Ug aylik dénem igerisinde ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
arac1 ile ilgili olarak birden fazla alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Ayni tiirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aract alim satimindan dogan zararlar takvim yili
asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Dovize, altina
veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve
satis bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tirk Lirasi karsiliklart esas alinarak tevkifat
matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracinin yabanci bir para
cinsinden ihrag edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahiin tespitinde kur farki dikkate

alinmaz.

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci sahibinin, bu kiymetleri baska bir

banka veya aract kuruma aktarmasi halinde, s6z konusu menkul kiymetlerin alig bedeli ve
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alig tarihi aktarma yapilan kuruma bildirilir. Aktarmanin bagka bir kisi veya kurum adina
yapilmasi halinde, alis bedeli ve alis tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin
yani sira islem Maliye Bakanligina da bildirilir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum
adina naklin ayn1 banka veya araci kurumun biinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin

sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin fiziken bir banka veya araci
kuruma teslim edilmesi halinde alis bedeli olarak, tevsik edilmesi kaydiyla, kiymet

sahibinin beyani1 esas alinir ve yapilan islem Maliye Bakanligina bildirilir.

(5527 sayili Kanunun 1/b maddesiyle degisen paragraf. Gegerlilik; 01.10.2006)
Hazine tarafindan yurt diginda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin alim satimi, itfas1 sirasinda
elde edilen getirileri ile bunlarin donemsel getirilerinin tahsilinde, tam miikellef kurumlara
ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51’i Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan
fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasinda ve hisse senetleri kar
paylarimin hisse sahipleri adina tahsilinde bu fikra hiikiimleri uygulanmaz. Tam miikellef
kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in, Gelir

Vergisi Kanununun Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri uygulanmaz.(1)*

Bu fikra kapsaminda yapilan tevkifat tutarlari, verilecek muhtasar beyannameye
dahil edilmez. Banka ve araci kurumlar, tevkif ettikleri vergileri sekli ve muhteviyati
Maliye Bakanliginca belirlenecek bir beyanname ile tevkifat donemini izleyen ayin
yirminci giinii aksamina kadar bagli olduklar1 vergi dairesine beyan eder ve yirmialtinci

giinli aksamina kadar oderler.

(5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen paragraf. Gegerlilik; 01.01.2006)

Bu maddenin uygulamasi bakimindan banka veya aracit kurumlar (isleme taraf olanlar)

 hitp://www.gib.gov.tr
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kendilerinde bulunan veya ulastirilan bilgi ve belgeler kapsaminda tarhiyattan sorumlu
tutulurlar. Bilgilerin eksik veya yanlis olmasi nedeniyle eksik beyan edilen kisim ig¢in

bildirimi yapan adina gerekli tarhiyat yapilir.

2) Bu Kanunun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (5) numarali bendinde yazili
menkul sermaye iratlarindan (Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul
kiymetlerden elde edilenler hari¢), 6demeyi yapanlarca, banka veya araci kurumlara veya
bunlar araciligiyla diger gercek ve tiizel kisilere 6denenler hari¢, % 15 oraninda vergi
tevkifati yapilir. Bankalara veya araci kurumlara alis bedeli tevsik edilmeksizin teslim
edilmis olan menkul kiymetlerin gelirlerinin 6denmesinde ise ddeme banka veya araci
kurumlar araciligiyla yapilsa dahi tevkifat yapilir. Menkul kiymetin bir banka veya araci
kurum araciligiyla alinmis olmasi halinde tevkifatta, bu islemdeki itfa bedeli ile alis bedeli
arasindaki fark esas alinir. Bu iratlar {izerinden 94 {incii madde veya Kurumlar Vergisi

Kanununun 24 {incii maddesi kapsaminda ayrica tevkifat yapilmaz.

3) Bankalar ile aracit kurumlar, bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracin1 (hisse senetleri ile (1) numarali fikranin altinci paragrafinda belirtilen menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglart hari¢) (1) numaral fikra kapsaminda tevkifata
tabi tutulmaksizin almalar1 halinde, kendilerine satis yapanlar adina satig bedeli ile alis
bedeli arasindaki fark iizerinden % 15 oraninda tevkifat yaparlar. Menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi aracinin daha dnce bir banka veya aract kurumdan alinmamis olmasi
halinde, tevkifatin yapilmasinda alis bedeli yerine ihrag bedeli esas alinir. Tevkif edilen
vergiler (1) numarali fikra kapsaminda verilecek beyannameye dahil edilmek suretiyle

beyan edilir ve d6denir.

4) (5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle degisen fikra. Gegerlilik; 01.01.2006)
Bankalar arasi mevduat ile aract kurumlarin borsa para piyasasinda degerlendirdikleri
kendilerine ait paralarina yiiriitiilen faizler haric olmak iizere, 75 inci maddenin ikinci
fikrasinin (7), (12) ve (14) numarali bentlerinde yazili menkul sermaye iratlarindan

odemeyi yapanlarca % 15 oraninda vergi tevkifati yapilir. Bu fikra kapsaminda yapilan
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tevkifat tutarlar1 98 inci ve 119 uncu maddelerde belirtilen siirelerde beyan edilir ve d6denir.
Bu iratlar lizerinden 94 iincii madde veya Kurumlar Vergisi Kanununun 24 {incti maddesi

kapsaminda ayrica tevkifat yapilmaz. (2)*

5) Gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi
miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin
vergiden istisna olup olmamasi (1), (2), (3) ve (4) numarali fikra hiikiimleri uyarinca
yapilacak tevkifati etkilemez. Su kadar ki, Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan borsa
yatirim fonlar1 ve emeklilik yatirim fonlarinin elde ettikleri kazanglar iizerinden (1) ve (4)

numarali fikralar uyarinca tevkifat yapilmaz.

6) Bu maddenin (1), (2), (3) ve (4) numarali fikralarinda belirtilen tevkifat
oranlarmi yabanci para cinsinde ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan getiriler ile
doviz cinsinden agilmis hesaplardan elde edilen faiz gelirleri i¢in bes puana kadar artirmaya

veya kanuni oranina kadar indirmeye Bakanlar Kurulu yetkilidir.

7) (1), (2), 3) ve (4) numarali fikra hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulan
kazanglar i¢in gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. (5527 sayili Kanunun
1/c maddesiyle eklenen ciimle. Yiiriirlikk; 07.07.2006)S6z konusu fikra hiikiimleri uyarinca
tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine
tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in
miinferit veya 6zel beyanname verilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler
ticarl kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle
O0denmis olan vergiler, 94 iincii madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu
hiikkiimler c¢ergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Su kadar ki, (2) ve (3) numarali fikralar kapsaminda

tevkif suretiyle ddenen verginin, islemden dogan kazancin tabi oldugu tevkifat orani ile

44 www.gib.gov.tr
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carpimi sonucu bulunacak tutar1 asan kismi yillik beyannamede hesaplanan vergiden

mahsup edilmez.

8) Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar
(5527 sayili Kanunun 1/¢ maddesiyle degisen hiikiim. Gegerlilik; 01.10.2006)(borsa yatirim
fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil)(3) *ile menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfoy
kazanclari, dagitilsin veya dagitilmasin % 15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu
kazanglar iizerinden 94 iincli madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. Bu fon veya
ortakliklarinin katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile hisse
senetlerinin alim satimindan elde edilen kazanglar i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

Ticar isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

9) Bu maddenin yiiriirliik tarihinden 6nce ihra¢ edilmis olan her nevi tahvil ve
(5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle degisen ibare. Gegerlilik; 01.01.2006) Hazine
bonolari ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin
elde tutulmasi veya elden ¢ikarilmasi suretiyle saglanan gelirlerin vergilendirilmesinde bu
madde hiikiimleri uygulanmaz. Bu gelirlerin vergilendirilmesinde, 31.12.2005 tarihi

itibartyla gecerli olan hiikiimler uygulanir.(4) 46

10) Bu maddenin yiiriirliige girmesinden dnce iktisap edilmis olan menkul kiymet
veya diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasindan veya elde tutulma siirecinde
elde edilen gelirler (5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle kaldirilan parantez i¢i hiikiim.
Gegerlilik; 01.01.2006)igin  bu madde hiikiimleri uygulanmaz. Bu gelirlerin
vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibariyla gegerli olan hiikiimler uygulanir.(5)*

11) (5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen fikra. Gegerlilik; 01.01.2006)

Dar miikellefler de dahil olmak iizere, bu madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik

* hitp://www.gib.gov.tr.
* hitp://www.gib.gov.1r.
4 http://www.gib.gov.tr
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veya miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araclarinin elden c¢ikarilmasindan dogan kazanglar i¢in takvim yili
itibariyle yillik beyanname verilebilir. Beyan edilen gelirden, ayni1 tiirden menkul kiymetler
icin y1l i¢cinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir tizerinden %
15 oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler mahsup
edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade edilir. Su kadar

ki, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemez.

12) Bu maddede gegen, “banka” kavrami 18.6.1999 tarihli ve 4389 sayili Bankalar
Kanunu kapsaminda Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar1,(5436 sayili Kanunun 14/d
maddesiyle eklenen ibare. Gegerlilik; 01.01.2006) ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasini “aract kurum” kavrami ise 28.7.1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi

Kanunu kapsaminda Tiirkiye’de faaliyette bulunan araci kurumlari ifade eder.

13) Bu maddede gegen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi,
0zel bir belirleme yapilmadigi siirece Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulunca kayda alinmisg ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve
opsiyon borsalarinda islem goren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglari ile
kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem gérmese dahi
Hazine veya diger kamu tiizel kisileri tarafindan ihra¢ edilecek her tiirlii menkul kiymet

veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan;
belirli bir vadede, onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal
gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasi
aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
ylikiimliiliigiinii veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri bu madde uygulamasinda diger

sermaye piyasast araci addolunur.

14) (5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle degisen fikra. Gegerlilik;
01.01.2006)Tiirkiye’de kurulu vadeli igslem ve opsiyon borsalarinda 2006 yilinda yapilan
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islemlerden elde edilen kazanglar igin (1) numarali fikrada belirtilen tevkifat orani sifir
olarak uygulanir. Tam ve dar miikellef kurumlarin (Tiirkiye’de igyeri veya daimi temsilci
aracilifiyla faaliyette bulunmayanlar hari¢)(5527 sayili Kanunun 1/d maddesiyle "2006
yilinda" ibaresi fikra metninden kaldirilmistir. Yiirtirliikk; 07.07.2006) aralarinda yaptiklari
vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden dogan kazanclari bakimindan bu madde hiikmii
uygulanmaz. Su kadar ki banka ve benzeri finans kurumlan i¢in Tiirkiye’de igyeri veya

daimi temsilci araciligiyla faaliyette bulunma sarti aranmaz.(6) 48

15) Bu madde kapsamina girmeyen ve 01.01.2006 tarihinden Once iktisap edilmis
olan menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinde

31.12.2005 tarihi itibariyla gecerli olan hiikiimler uygulanir.

16) (5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen fikra. Gegerlilik; 01.01.2006)
Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin 5281 sayili Kanunla kaldirilmadan 6nceki
2 numarali fikrasinda “Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirnm fonu” olarak
addolunmus dar miikellefiyete tabi yatirim fonlarinin vergilendirilmeye iligkin 31.12.2005

tarthindeki bu statiileri;

a) 31.12.2005 tarihinden Once ihra¢ edilen menkul kiymetlerle ( hisse senetleri

hari¢) sinirli olmak tizere bu menkul kiymetlerin tamamu itfa edilinceye kadar,

b) 31.12.2005 tarihinde portfoylerinde bulunan hisse senetleri i¢in ise bu menkul
kiymetlerin bu tarihten sonra portfoyden ilk ¢ikis tarihine kadar,

devam eder.

17) (5527 sayih Kanunun 1/e maddesiyle eklenen fikra. Yirtrlik;
07.07.2006)Bakanlar Kurulu bu maddede yer alan oranlar1 her bir kazang ve irat tiirii ile

bunlar1 elde edenler itibariyla, yatirnm fonlarmin katilma belgelerinin fona iade

8
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edilmesinden elde edilen kazanglar i¢in fonun portfdy yapisina gore, ayri ayr sifira kadar

indirmeye veya %15’e kadar artirmaya yetkilidir.

18) (5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle degisen fikra. Gegerlilik; 01.01.2006)
Bu madde hiikiimlerinin uygulanmasina iliskin esas ve usulleri belirlemeye, vergiye tabi
islemlere taraf veya araci olanlar1 verginin 6denmesinden sorumlu tutmaya Maliye

Bakanlig1 yetkilidir.(7) *
19) Bu madde hiikiimleri 31.12.2015 tarihine kadar uygulanir.
2.2.1.1. 5281 Sayili Kanun Gerekcgesi

Yapilan diizenleme ile 01.01.2006 tarihinden itibaren, ¢esitli finansal araclardan
elde edilen getirilerin ayn1 diizeyde kaynakta vergilenmesi ticari faaliyetlere dahil olmayan

gelirler i¢in kaynakta yapilan bu vergilemenin nihai vergileme olmasi1 dngoriilmektedir.

Madde kapsamina menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin elden
cikarilmasindan veya elde tutulma siirecinde elde edilen gelirler, mevduat faizleri, 6zel
finans kurumlarindan, elde edilen gelirler ve repo kazanclari girmektedir. Yapilan
diizenleme sonucunda Hazine tarafindan ihra¢ edilen tahvillerden saglanan getirilerle 6zel
sektor tahvillerinden saglanan getirilerin ayni esaslar gercevesinde vergilendirilmesi

saglanmis olacaktir.

Maddenin 1 numarali fikras1 ile menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi
araclarinin elden ¢ikarilmasi sonucunda veya elde tutulma siirecinde elde edilen getiriler
izerinden, bankalar veya aract kurumlar aracilifiyla kaynakta vergileme yapilmasi
ongoriilmekte ve bu uygulamanin  gergeklestirilmesinde uygulanacak kurallar

belirlenmektedir.

Tevkifat;

9
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-Allm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi

araclarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

- Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin

itfas1 halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

- Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarmin tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi

aracina bagli olmayan),
Uzerinden gerceklestirilecektir.

Banka veya araci kurumun kendi portfoylerinde bulunan kagitlari miisterilerine
alip satmalar1 halinde de alis ve satis bedelleri arasindaki fark {izerinden tevkifat

yapacaklardir.

Ayni1 menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar
yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmas: halinde, hareketli agirlikli
ortalama yontemi kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig
bedeli belirlenecektir. Tevkifatin yapilmasinda ii¢ aylik donem igerisinde ayni tiirden
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak birden fazla alim satim
islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak
dikkate aliacaktir. Ornegin ii¢ aylik donem igerisinde cesitli sirketlere ait hisse senetlerinin
alim satimi yapilmissa, tevkifat her bir islem dikkate alinarak degil, ii¢ aylik siire¢
icerisinde yapilan islemler dikkate alinarak belirlenecektir. Dolayisiyla bir alim satim
islemi sonucu olusan negatif fark, bir diger islemden olusan pozitif farktan diisiilecektir.
Ancak, ayn1 donemde tahvil alim satimi1 olmasi halinde tahvillerle ilgili islemler hisse

senetleri ile bir arada degerlendirilmeyecektir.

Uzerinden tevkifat yapilacak tutarlarmn tespitinde, ddvize, altina veya baska bir
degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satis bedeli

olarak islem tarihindeki Yeni Tiirk Liras1 karsiliklar1 esas alinacaktir. Menkul kiymet ve
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diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmas1 halinde ise

tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmayacaktir.

Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi veya alim satimi, menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinin alim satimi, Hazine tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen
menkul kiymetlerin alim satimu, itfasi sirasinda elde edilen getirileri ile bunlarin donemsel
getirilerinin tahsilinde ve hisse senetleri kar paylarinin hisse sahipleri adina tahsilinde bu

fikra hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Maddenin (2) numarali fikrasinda bir Onceki fikra kapsaminda tevkifata tabi
tutulmayan getirilerin, menkul kiymetleri ¢ikaranlarca 6denmesi sirasinda tevkifata tabi
tutulmasi ongoriilmektedir. Bir dnceki madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan getirileri
kapsam disinda birakmak amaciyla banka veya araci kurumlar aracilifiyla yapilan

O0demelerde tevkifat yapilmamasi ongoriilmiistiir.

Yapilan diizenleme ile mevduat faizleri, 6zel finans kurumlarindan elde edilen
getiriler ve repo kazanglarin tevkif suretiyle vergilenmesi ve tevkifata tabi tutulan bu
kazanglar icin ayrica beyanname verilmemesi uygulamasi devam edecektir. Tevkifat orani,

diger gelirler i¢in uygulanacak tevkifat oranina paralel olarak bu maddede belirlenmektedir.

Bu madde kapsaminda tevkifata tutulan kazanglar i¢in, gercek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmeyecek, diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmeyecektir. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ise ticari
kazan¢ hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinacak ve tevkif suretiyle
O0denmis olan vergiler, 94 iincii madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu
hiikiimler g¢ercevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannameler iizerinde
hesaplanan vergiden mahsup edilecektir. Ancak maddenin (2) ve (3) numarali fikralar
kapsaminda tevkif suretiyle 6denen verginin, islemden dogan kazancin tabi oldugu tevkifat
orant ile c¢arpimi sonucu bulunacak tutar1 asan kismi yillik beyanname {izerinden

hesaplanan vergiden mahsup edilmeyecektir.
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Gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi
miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin
vergiden istisna olup olmamasmin madde kapsaminda yapilacak tevkifatlara etkisi
olmamasi ongorillmiistiir. Ancak emeklilik yatirim fonlarinin kazanglar1 {izerinden (1) ve

(4) numarali fikralar uyarinca tevkifat yapilmayacaktir.

Maddede yapilacak tevkifat oranlar1 % 15 olarak belirlenmistir. Ancak bu oranlari
yabanci para cinsinde ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan getiriler ile doviz
cinsinden acilmis hesaplardan elde edilen faiz gelirleri i¢in 5 puana kadar artirmaya veya

kanuni oranina kadar indirme konusunda Bakanlar Kuruluna yetki verilmistir.

Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar ile
menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy
kazanclarindan dagitilsin veya dagitilmasin % 15 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir. Bu
fon veya ortakliklarinin katilma belgeleri ile hisse senetlerinin alim satimindan elde edile
kazanglar ile katilma belgelerinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname
verilmeyecek fon veya ortaklik biinyesinde yapilan vergileme nihai vergileme olacaktir.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler ise ticari kazancin tespitinde dikkate

alinacaktir.

Bu maddenin yiirtirliik tarihinden 6nce ihra¢ edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine
bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince cikarilan menkul
kiymetlerin elde tutulmasi veya elden ¢ikarilmasi suretiyle saglanan gelirler ile yine bu
maddenin yiriirliige girmesinden Once iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi araclarinin elden c¢ikarilmasindan veya elde tutulmasi siirecinde elde
edilen gelirlerin vergilendirilmesinde Gelir Vergisi Kanununun 31.12.2005 tarihi itibariyle
gecerli olan hiikiimleri uygulanacaktir. Yine madde, kapsamina girmese dahi 01.01.2006
tarthinden once iktisap edilmis olan menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan saglanan
gelirlerin vergilendirilmesinde de 31.12.2005 tarihi itibariyla gecerli olan hiikiimler

uygulanacaktir.
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2.2.1.2. 5527 Sayil Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Iliskin

Kanun Genel Gerekcesi

Kanun teklifiyle tasarruflarin vergilendirilmesi konusunda ortaya ¢ikan gelismeler
ve genel trendler dikkate alinarak vergileme rejimi yeniden diizenlenmektedir. Teklif ile, i¢
mevzuatimizda tasarruflarin vergilendirilmesi konusunda Avrupa Birligi uygulamalariyla

da uyum saglanmasi hedeflenmektedir.

Ayni zamanda iilkemizdeki kurumsal yatirimlarin tesvik edilmesi amaciyla
yatirimceilarin  yatirnrm fon ve ortakliklar1 araciligiyla yatirim yapmalarint 6zendirici

diizenleme yapilmak suretiyle mali piyasalardaki derinligin artirilmasi amaglanmaktadir.
Madde 1- Maddenin birinci fikrasinin;

(a) bendiyle tilkemizde yerlesik olmayan dar miikellef gercek kisi ve kurumlarin
finansal araglardan Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlarina uygulanacak tevkifat orani
sifira indirilmekte, ayni zamanda (c) bendiyle de s6z konusu miikelleflerin Hazine
tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden sagladiklar1 kazang ve iratlar i¢in
miinferit veya 6zel beyanname vermeyecekleri hilkkme baglanmaktadir. Ayrica, yatirim fon
ve ortakliklarinin finansal araglarin alim satimi ve bunlara iligkin getirilerin tahsili sirasinda

uygulanacak tevkifat orani sifira indirilmektedir.

(b) bendiyle, Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin alim
satimi, itfasi sirasinda elde edilen getirileri ile bunlarin donemsel getirilerinin tahsilinde ve
tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanglarm yani sira siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51°i Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda iglem goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarmin bir yildan fazla
stireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar da
istisna kapsamina alinmaktadir. Diizenlemeyle Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan

fon ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglarinin fon ve ortaklik
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bilinyesinde tevkif suretiyle vergilendirilmesi yerine yatirimcilar nezdinde (disaridan)

vergilendirilmesi uygulamasina ge¢ilmis bulunmaktadir.

(¢) bendiyle, yatirim fon ve ortakliklarinin disarida vergilendirilmesi uygulamasina
gecilmesiyle birlikte bu fon ve ortakliklarin portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden
yapilacak tevkifat orani sifira indirilmekte, bdylece miikerrer vergilendirme Onlenmis

olmaktadir.

(d) bendiyle, yapilan diizenlemelerin 1/1/2006 tarihinden sonra ihrag edilen devlet
ic bor¢lanma senetleriyle bu tarihten sonra iktisap edilen menkul kiymetler ve diger
sermaye piyasasi araglarindan bu kanunun yiiriirliige girmesinden sonra saglanan kazang ve

iratlar bakimindan gegerli olacag: hiikiim altina alinmaktadir.

(e) bendiyle, gercek kisiler hari¢ yerli ve yabanct kurumlarin aralarinda
yapacaklar1 vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden dogan kazanglar bakimindan 2006

y1l1 sonuna kadar gegerli olan diizenleme siirekli hale getirilmektedir.

(f) bendiyle, maddede yer alan oranlar1 her bir kazan¢ ve irat tiirli itibariyla,
yatirim fonlariin katilma belgelerinin fona iade edilmesinden elde edilen kazanglar igin
fonun portfoy yapisina gore ayri1 ayr sifira kadar indirme veya bir katina kadar artirma

konusunda Bakanlar Kuruluna yetki verilmektedir.”
2.2.1.3. Gerekcge ile Kanun Arasindaki Farklihiklar

5281 sayili madde gerekcesinde; yapilan diizenleme ile 01.01.2006 tarihinden
itibaren, cesitli finansal araglardan elde edilen getirilerin aym1 diizeyde kaynakta
vergilenmesi ticari faaliyetlere dahil olmayan gelirler ic¢in kaynakta yapilan bu
vergilemenin nihai vergileme olmasi dngoriilmekte oldugu ve madde kapsamina menkul
kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarimin elden ¢ikarilmasindan veya elde tutulma
siirecinde elde edilen gelirler, mevduat faizleri, 6zel finans kurumlarindan, elde edilen
gelirler ve repo kazanglarininda dahil oldugundan bahsedilmistir. Yapilan diizenleme

sonucunda Hazine tarafindan ihra¢ edilen tahvillerden saglanan getirilerle 6zel sektor
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tahvillerinden saglanan getirilerin ayni esaslar ¢er¢evesinde vergilendirilmesi saglanmasi da
amaclanmistir. Ancak ilgili Kanunun 10 sene gegerli olmasi beklenirken heniiz birinci
yilin1 doldurmadan 5527 sayili Kanun ve 2006 /10731 sayili BKK gerekgede belirtilen
esaslar cercevesinde vergilendirilmesinde degisikliklere yer verilmistir. Bu durumla ilgili
olarak 5527 sayili Kanunun gerekcesinde ise tasarruflarin vergilendirilmesi konusunda
ortaya c¢ikan gelismeler ve genel trendler dikkate alinarak vergileme rejiminin yeniden
diizenlendiginden bahsedilmektedir. Bu yeni diizenleme gerekgeye ters diismekte ancak
ekonomide yasanan dalgalanmalar nedeniyle bdyle bir degisiklige gidilmesine ihtiyac
duyulmus olup, dar miikellef gercek kisi ve kurumlardan %15 tizerinden alinmasi gereken
tevkifat oran1 belli sartlar cergevesinde %0 ’a indirilmis, genel tevkifat oraninda ise

%15°ten (repo ve vadeli mevduat hari¢) %10’a indirilmistir.

Yine gerekcede tevkifat matrahinin hesaplanmasinda esas alinacak olan yontem
olarak hareketli agirlikli ortalama yonteminin kullanilmasi benimsenmis, ardindan Ilk

Giren ilk Cikar (FIFO) yonteminin tevkifat matrahinda esas alinmasina karar verilmistir.

Diger bir 6nemli degisiklik ise, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi veya alim satimi
ve menkul kiymet yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin alim satiminin gegici 67. madde
hiikiimlerinin kapsaminda uygulamada olmayacagi benimsenmis ancak 01.10.2006 tarihi
itibariyle Menkul Kiymet Yatirim fon ve ortakliklarimin vergilendirilmesi de bu kanun
kapsamina alinmustir. Diger yandan, siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51°i Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda iglem goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir
yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen

gelirler tevkifat kapsami diginda tutulmustur.

Ote yandan, gegici 67. maddenin 8 nolu fikrasinda yer alan Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim

ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanclari, dagitilsin
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veya dagitilmasin % 15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmasma 01.10.2006 tarihi

itibariyle son verilmistir.

2.3. TEVKIFAT UYGULAMASI

2.3.1. Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Piyasasi Araclarimin Elden
Cikarilmasi Ve Elde Tutulmasi Siirecinde Elde Edilen Gelirler Uzerinden
Yapilacak Tevkifat

5281 sayili Kanun ile 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere GVK
Gegici 67. maddenin 1 nolu fikrasinda, menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi
araglariin elden ¢ikarilmasi sonucunda veya elde tutulma siirecinde elde edilen getiriler
izerinden, bankalar veya aract kurumlar aracilifiyla kaynakta vergileme yapilmasi
ongoriilmekte ve bu wuygulamanin gergeklestirilmesinde uygulanacak kurallar

belirlenmektedir.
1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi

araclarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin

itfas1 halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi

aracina bagli olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin 6diing

islemlerinden saglanan gelirler
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Uzerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. (5527 sayili Kanunun 1/a maddesiyle
eklenen climle. Yiiriirliik; 07.07.2006) Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %

0 olarak uygulanur.

Ancak anilan Kanun’da belirtilen %15°lik genel oran uygulamasina, 07.07.2006
tarih ve 26221 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5527 sayili “‘Gelir Vergisi Kanununda
Degisiklik Yapilmasina Iliskin Kanun> ile 23.07.2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’na gore bazi degisiklikler yapilmig
olup, asagida bu degisikliklere yer verilmistir.

Boylece, finansal araglarin vergilendirmesine yonelik olarak 10 yil siire ile
uygulanmak {izere 01.01.2006 tarihinden itibaren yiiriirliige giren gegici 67. madde de,
07.07.2006 tarihinde 5527 sayili kanun ile degisiklik yapilmistir. Oncelikle dar miikellef
gergek kisi ve kurumlarin (= yurt disinda yerlesik olan kisiler ile yurt disinda kurulmus
sirketler) Tiirkiye’deki menkul kiymet alim satimlar1 nedeniyle elde ettikleri kazanglardan,
bunlarin faiz gelirlerinden ve vadeli islemlerden elde ettikleri gelirlerden vergi kesilmesine
son verilmistir. Ardindan anilan Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) yayimlanmis olup,

2006/10731 sayil1 BKK’na gore;

Dar miikellef ger¢ek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere;
193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesinde yer alan 1, 2 ve 3 numarali
fikralarda yer alan gelirler icin tevkifat oran1 % 10 olarak degistirilmistir. Bu yeni

uygulama ¢ergevesinde;

e Tam miikellef gercek kisi ve kurumlarm, “Devlet I¢ Bor¢lanma senetleri (Hazine
Bonolar1 ve Devlet Tahvilleri)”, “6zel sektor tarafindan ihrag edilen tahviller” ile
“hisse senetlerinin” alim-satimindan elde ettikleri gelirler igin % 15 olan tevkifat
orant % 10’a indirilmistir. Boylece, 23.07.2006 tarihinden itibaren elde edilecek bu

gelirler tizerinden % 10 oraninda tevkifat yapilmas1 gerekmektedir.
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Tam miikellef gercek kisi ve kurumlarin diger sermaye piyasasi araglarindan elde
ettikleri gelirler i¢in % 15 olan tevkifat oran1 % 10’a indirilmistir. Bdylece,
23.07.2006 tarihinden itibaren elde edilecek bu gelirler {izerinden % 10 oraninda
tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

Tam miikellef gergek kisi ve kurumlar ile dar miikellef gercek kisi ve kurumlarin
“mevduat faizi ve repo” gelirlerinde ise herhangi bir oran degisikligine gidilmemis

olup, % 15 stopaj uygulamasi devam etmektedir.

Yatirrm fon ve ortakliklarinin vergilemesinde mevcut sistem anilan Bakanlar
Kurulu Karar1t (BKK) ile degistirilmis olup, yeni sistemde, fon ve ortaklik
blinyesinde vergileme yerine, yatirimcilar nezdinde % 10 oranminda stopaj
yapilmasina karar verilmistir. Konu ile ilgili olarak detay bilgiye ¢alismanin 3.2.9
nolu boliimiinde yer verilmistir. Boylece, Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi ile
menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin hisse senetlerinin alim satimindan elde
edilen gelirler Gegici 67 nci maddenin 1 numarali fikrasi1 kapsaminda tevkifat
uygulamasma dahil edilmis, siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51'i Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisse senetlerinden olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden

cikarilmasindan elde edilen gelirler ise tevkifat kapsami disina ¢ikarilmistir.
2.3.2. Tevkifat Yapmak Zorunda Olanlar
2.3.2.1. Banka ve Aract Kurumlarin Sorumlulugu

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesinin 1 numarali fikrasi menkul

kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglariin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi
stirecinde elde edilen gelirler {izerinden, isleme aracilik eden bankalar ve aract kurumlarin
takvim yilin tiger aylik donemleri itibariyla tevkifat yapmak zorunda olduklarini hiikiim

altina almistir. Anilan Kanunun 12 numarali fikrasi ile 258 nolu Gelir Vergisi Kanunu
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Genel Tebliginin 4.6 boliimiinde ise banka ve aracit kurum kavramlarinin hangi Kanun
uyarinca anlagilmasi gerektigine yer verilmis olup, bdylece “banka” kavrami 5411 sayili
Bankacilik Kanunu kapsaminda faaliyette bulunan bankalar ile Tiirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasini, “aract kurum” kavrami ise 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu kapsaminda Tiirkiye’de faaliyette bulunan araci kurumlar ifade

etmektedir.

Ancak, banka ve araci kurumlarin tevkifat yiikiimliiliigiindeki sorumlulugu, elde
edilmesine aracilik ettikleri kazanclar ile smirli kalmaktadir. Yine, bu maddenin
uygulamas1 bakimindan banka veya aract kurumlar (isleme taraf olanlar) kendilerinde
bulunan veya ulastirilan bilgi ve belgeler kapsaminda tarhiyattan sorumlu tutulmaktadir.
Bilgilerin eksik veya yanlis olmasi nedeniyle eksik beyan edilen kisim i¢in bildirimi yapan
adina gerekli tarhiyat yapilacagi da ayrica hiikkiim altina alinmistir. Konu ile ilgili olarak
detayl agiklamalara ve 6rneklere ise 257 nolu GVK Genel Tebliginin 2.1. bolimiinde yer

verilmistir.
257 nolu GVK Genel Tebligi agiklamalari ¢ergevesinde;

Banka ve araci1 kurumlarca menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari ile

ilgili olarak yapilacak tevkifatta, her kurumun sorumlulugunun
- kendisine gelen bilgi-belge ile sinirl tutulacagi,
ve

- eksik, yanlis veya yaniltict bilgi nedeniyle ziyaa ugratilan vergi cezali olarak,

bildirim yapan kisi- kurum/kurulus adina tarh edilecegi,

Banka ve araci kurumlar disinda kalan kurum ve kuruluslarin, Gegici 67 nci

maddenin 1 numarali fikras1 kapsaminda tevkifat yapma sorumlulugu bulunmadigi,

Bankalar veya araci kurumlarca gergeklestirilecek tevkifatin, elde edilmesine

aracilik ettikleri kazanglar ile ilgili oldugu, dolayisiyla, bu kurumlarin kendi
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portféylerinde bulunan menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglarindan elde

ettikleri kazanclar tevkifat kapsaminda olmayacagi,

Bankanin bagka bir banka/aract kurumu aract kilmak suretiyle menkul kiymet
satin almast durumunda bu menkul kiymetlerle ilgili olarak elde edecegi gelirden

sorumlularca tevkifat yapilacagi,
aciklamalarina ilaveten Tebligde asagidaki 6rnege yer verilmistir.
Ornek:

X Bankasi, 06.03.2007 ihrag tarihli Hazine bonosunu 3.000.000 YTL karsiliginda
satin almis ve s6z konusu bonoyu itfa tarihi olan 04.03.2008 tarihine kadar elinde tutmak
suretiyle 350.000 YTL faiz geliri elde etmistir. Faiz 6demesinin, menkul kiymeti ihra¢ eden
kurum olan Hazine tarafindan X Bankasina yapilmasi sebebiyle, Hazine tarafindan

herhangi bir tevkifat yapilmayacaktir.

X Bankasi’nin, 3.000.000 YTL karsiliginda satin almis oldugu 06.03.2007 ihrag
tarthli Hazine bonosunu itfadan 6nce, 07.06.2007 tarihinde Bay A’ya 3.115.000 YTL’ye
satmas1 durumunda ise X Bankasmin bu satis sebebiyle elde ettigi gelir ( 3.115.000-
3.000.000=) olan 115.000 YTL Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi degildir.

Bay A’nin s6z konusu bonoyu 08.10.2007 tarihinde 3.275.000 YTL ye X
Bankasina geri satis1 halinde elde edecegi alim-satim kazanci (3.275.000-3.115.000=) olan
160.000 YTL tiizerinden ise X Bankasinca % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir. Bu 6rnekte
yer alan tevkifat oraninin %15 olmasi, ilgili tebligin BKK Oncesinde yayimlanmasi

nedeniyledir. Ancak su an itibariyle genel tevkifat oraninin %10 olarak dikkate alinmasi

gerekmektedir.

Boylece; bir bankanin Hazine tarafindan diizenlenen ihaleden kendi portfoyii i¢in

satin almig oldugu Devlet tahvilini itfaya kadar elinde tutmak suretiyle elde ettigi faiz geliri

30 http:/www.gib.gov.tr.. 257 Sayilt GVK GT

59



iizerinden tevkifat yapilmayacaktir. S6z konusu tahvilin itfadan 6nce bir gercek veya tiizel
kisiye satilmasi durumunda da bankanin elde edecegi gelir tevkifat kapsaminda degildir.
Ayni sekilde, bir bankanin kendi portfoylinde bulunan bir menkul kiymeti baska bir
bankaya satmasi durumunda da banka tarafindan elde edilen gelir {izerinden tevkifat

yapilmayacaktir.
2.3.2.2. Saklamaci Kuruluglarin Sorumlulugu

Saklamaci kuruluslarin sorumluluguna iliskin bilgiler 257 nolu GVK Genel

Tebliginin 2.1.1 boliimiinde yapilmustir.

Bu baglamda, menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapan kisi veya kurumlar, satin aldiklar1 kiymete iliskin saklama hizmetini, Takasbank-
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) disinda saklama hizmeti veren saklamaci kuruluslardan
saglayabilmektedir. Bu kuruluglar miisterilerinin menkul kiymet hareketlerinin kaydinin
tutulmasi, bunlarin maliyet ve satig fiyat1 bilgileri ile donemsel getirilerinin takip ve
tahsiline iliskin islemlerin yiiriitilmesini onlardan aldiklar1 yetki ¢ercevesinde ve

miisterileri admna yiiriitmektedirler. °'

Ozellikle yurt disinda yerlesik yatinmecilarin kullandigi saklamaci kuruluslarm
taraf oldugu islemlerde; miisterisinin talimati {izerine, herhangi bir menkul kiymet islemini
gerceklestiren aract kurum, alimi yapilan kiymetleri misterinin belirttigi saklamaci
kurulusa virman etmekte ve bu islemle ilgili kendi uhdesindeki hesaplarin bakiyeleri
kapanmaktadir. Miisteri sahip oldugu kiymetleri satmak istediginde herhangi bir araci
kuruma talimat vermekte ve satis islemi gergeklestifinde ise satisi yapilan kiymetler
miisterinin talimati lizerine kendisine saklama hizmeti veren saklamaci kurulus tarafindan

satig1 yapan aract kuruma virman edilmektedir.

Saklamac1 kuruluslarin taraf oldugu islemlerde, miisterilere ait menkul kiymetlere

iliskin maliyet ve fiyat bilgilerinin en saglikli sekilde saklamaci kuruluslar tarafindan

1 http:/www.gib.gov.tr. 257 nolu GVKGT
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izlenebiliyor olmasi ve aract kurumlarin bilgisi dahiline girmeden, bazi tezgah iistii
islemlerin saklamaci kuruluslar nezdinde gergeklesiyor olmasi nedenleriyle; Gegici 67 nci
maddenin 17 numarali fikranin Bakanliga verdigi yetki ¢ercevesinde, Takasbank - MKK
disindaki saklamaci kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimcilar agisindan, tevkifatin
bu yatirnmcilarin varliklarinin  bulundugu saklamaci kuruluslarca yapilmast uygun

bulunmustur.

Takasbank - MKK disindaki saklamaci kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirimcilar, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirlere
iliskin tevkifat sorumlulugu, 257 ve 258 nolu Tebliglerde yer alan usul ve esaslar
cercevesinde, saklama hizmeti veren kuruluslarca yerine getirilecek olup, buna gore
saklama hizmeti veren kuruluslarca yapilacak vergi tevkifati asagidaki agiklamalar

cergevesinde gerceklestirilecektir.

Alis veya satis islemini gerceklestiren aract kurum, islemini gergeklestirdigi
menkul kiymetlerle ilgili tarih, alis maliyeti veya satis fiyatina iliskin bilgileri islemin
gergeklestigi gilin itibariyla detayli bir sekilde miisterinin belirtti§i saklamaci kurulusa

bildirecektir.

Saklamaci kuruluslar, saklama hizmeti verdikleri miisterileri hesabina bir alis yada
satis bilgisi geldiginde, her bir miisteri icin, gelen bilgileri islem tarihi, maliyeti ve satig
fiyat1 verilerini izleyecek sekilde kayda alacaktir. Alim-satim isleminin tamamlanmasi
sonucunu doguran ikinci isleme iligkin bilgiler saklamaci kurulusa bildirildiginde ise,
saklamaci kurulusea, ilk giren ilk ¢ikar yontemi veya giin i¢i islemlerde agirlikli ortalama

fiyat bilgisi kullanilarak tespit edilecek kazang lizerinden tevkifat yapilacaktir.

Saklama hizmeti veren kuruluslarin bu kapsamda yapacaklar1 vergi tevkifatiyla

ilgili sorumluluklari kendilerine gelen bilgi ve belge ile sinirlt olacaktir.

Ote yandan, itfa ve/veya kupon 6demesine konu tahvil ve bonolarda, bu menkul

kiymetlere iliskin itfa gelirlerinin, fiziken veya hesaben nezdinde bulunduran saklamaci
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kuruma Odenmesi esnasinda, 6demeyi yapanlarca tevkifat yapilmayacaktir. Saklamaci
kuruluslarca, tahsil edilen bu gelirler lizerinden nihai sahibine 6deme asamasinda tevkifat

yapilacaktir.

Ayrica, Takasbank nezdindeki hesaplarda bulunan tahvil ve bonolarin itfa ve
kupon 6demelerinde tahsile aracilik eden bagka bir aract kurum, banka veya saklamaci
kurulusun bulunmamasi durumunda, Gegici 67 nci maddenin 17 numarali fikrasinin
Bakanliga verdigi yetki ¢ercevesinde so6z konusu menkul kiymetlerle ilgili itfa ve kupon
O0demelerindeki tevkifatin kendisine bildirilen alis maliyeti bilgisi esas alinarak Takasbank

tarafindan yapilmasi uygun bulunmustur.

Takasbank - MKK disindaki saklamaci kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirimel talimatlarini yerine getiren banka ve araci kurumlarin yapacagi islemler ile ilgili
olarak 257 nolu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliginin 2.1.1.5 bdliimiinde ardindan 258
nolu GVK Genel Tebliginin 4.3 boliimiinde agiklamalar yapilmustir.

Buna gore; 257 nolu GVK Genel Tebliginde; Takasbank — MKK disindaki
saklamaci kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimcilarin alim ve satim iglemlerine
aracilik eden banka ve araci kuruluslar, miisterinin islem talimati verirken Takasbank-
Merkezi Kayit Kurulusu disinda bir saklamaci kurulustan saklama hizmeti aldigim
ve yaptig1 isleme iliskin tevkifatin kendisinin saklamaci kurulusu tarafindan yerine

getirilecegini yazili olarak belirtmesi halinde;

o gerceklestirdikleri islemlere iliskin kendilerinin aldiklar1 komisyonlar da dahil
fiyat ve maliyet bilgilerini ve bu islemden dogabilecek tevkifatin saklamaci
kurulusca yapilacagini, islemin gergeklestigi tarih itibariyla miisterilerin
belirttigi saklamaci kuruluglara bildirecekleri belirtilmistir. Bdylece, bu
miigteriler bakimindan banka ve aracit kuruluslarin tevkifat sorumlulugu

bulunmamaktadir.
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Miisterinin islem talimati verirken Takasbank- Merkezi Kayit Kurulusu
disinda bir saklamaci kurulustan saklama hizmeti aldigim ve yaptig1 isleme iliskin
tevkifatin kendisinin saklamaci kurulusu tarafindan yerine getirilecegini yazih olarak

belirtmemesi halinde;

e So6z konusu isleme iligkin tevkifat yiikiimliligii, 257 nolu Tebligde belirtilen
genel esaslara gore banka veya araci kurum tarafindan yerine getirilecegi
hiikmii bulunmaytaydi. Bu durumun, uygulamada miisteriden yazili bir bilgi
gelmemesi halinde bankalar ve aract kurumlari da bu tiir islemlerden de
sorumlu kilmasi ve uygulamada belge edinimi ile ilgili yasanan zorluklar
sonucunda Gelir idaresi 258 nolu GVK Genel Teblig ile konuya agiklik
getirmis olup, ilgili Tebligin 4.3 bdliimiine asagidaki ibareyi eklemistir.

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi’'nin “2.1.1.5 Takasbank- Merkezi
Kayit Kurulusu disindaki saklamaci kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimer
talimatlarin1 yerine getiren banka ve aract kurumlarin yapacagi islemler” baghkl
boliimiiniin son paragrafinda, islem talimati veren miisterinin, islem talimati verirken veya
bu tarihten Once yapacagi bir sézlesme ile bundan boyle kendisi adina yapilacak tim
islemleri i¢in Takasbank - Merkezi Kayit Kurulusu disinda bir saklamaci kurulustan
saklama hizmeti aldigin1 ve bu isleme iligkin tevkifatin kendisinin saklamaci kurulusunca
yerine getirilecegini yazili olarak belirtmemesi halinde, s6z konusu isleme iliskin tevkifat
yukiimliligiiniin, 257 seri no.lu Tebligde belirtilen genel esaslara gore banka veya araci
kurum tarafindan yerine getirilecegi belirtilmistir. Miisteri tarafindan bildirimin
yapilmadig1 durumlarda, s6z konusu yazili bildirimin bu miisteriye saklama hizmeti veren

saklamaci kurulus tarafindan yapilmasi da miimkiin bulunmaktadir. >’

Bu yeni agiklamalar cercevesince, miisteri tarafindan bildirimin yapilmadigi
durumlarda, s6z konusu yazili bildirimin bu miisteriye saklama hizmeti veren saklamaci

kurulus tarafindan yapilmasi da miimkiin hale getirilmistir.
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2.3.3. Tevkifat Donemi

Gegici 67 nci maddenin 1 numarali fikras1 uyarinca, bankalar ve araci kurumlar
tarafindan takvim yilinin tigcer aylik donemleri itibariyla tevkifat yapilacaktir. Tevkifat
matrahi tespit edilirken islem giiniindeki bilgiler esas alinacak olup, tevkifat alim-satima

iliskin takas tarihinde yapilacaktir.
S6z konusu iicer aylik tevkifat donemleri asagida belirtildigi gibi olmas1 gerekir.
Birinci donem; Ocak-Subat-Mart
Ikinci dénem; Nisan-May1s-Haziran
Ugiincii donem; Temmuz-Agustos-Eyliil
Dordiinctii donem; Ekim-Kasim-Aralik.

Diger taraftan; saklamaci kuruluslarca tevkif edilecek vergi, bu kuruluslarin baglh

olduklar1 vergi dairesine beyan edilerek ddenecektir.

Gegici 67 nci madde kapsaminda iicer aylik donemler itibariyla yapilan tevkifat,
ilgili ti¢ aylik dénemleri izleyen ayin 20 nci giinli aksamina kadar beyan edilip, 26 nc1 giinii
aksamina kadar ddenecektir. Ancak, yurtdisinda yerlesik yabanci yatirimcilar agisindan
saklama hizmeti veren kuruluglarca yapilacak tevkifat tutarlari, 2006 takvim yilinin ilk ¢
aylik donemine miinhasir olmak iizere Haziran aymin 20 nci giinii aksamina kadar beyan

edilip, 26 nc1 giinii aksamina kadar 6denmistir.

Ancak, 04.04.2007 tarih ve 26483 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige
giren 5615 sayili Kanunla gegici 67. madde kapsaminda verilen muhtasar beyannamesinin
verilme siiresi de yeniden belirlenmistir. Yeni kanuna gore, 04.04.2007 tarihinden itibaren
verilecek olan muhtasar beyannameleri eskiden oldugu gibi izleyen aym 20 inci aksamina

kadar degil, izleyen ayin 23 iincii giinii aksamina kadar beyan edilecektir. S6z konusu yeni
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kanunla sadece beyan donemi degismis olup, ddeme giinii i¢in herhangi bir degisiklik

bulunmadigindan, 6deme izleyen ayin 26’ inci1 giiniinde yapilacaktir.

2.3.4. Tevkifat Oranimin Uygulamasinda Esas Alinacak Tarih

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin “2.6. Tevkifat Donemi” baslikli
boliimiinde, tevkifat matrahi tespit edilirken islem giliniindeki bilgilerin esas alinacag,

ancak tevkifatin alim-satima iligkin takas tarihinde yapilacagi belirtilmistir.

258 nolu Tebligde ise, tevkifat matrahi tespit edilirken islem giiniindeki bilgiler
esas alindigindan, uygulanacak tevkifat oraninin belirlenmesinde de islem tarihinde

yiiriirliikkte olan oranin dikkate alinmas1 gerekmektedir hiikmii eklenmistir.
2.3.5 Tevkifata Tabi Olmayan Gelirler

5527 sayili Kanunla yapilan diizenlemeler ¢ercevesinde, Gegici 67 nci maddenin 1

numaral1 fikra hiikiimlerinin uygulanmayacagi gelirler asagida gdsterilmistir:

e Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin (Eurobond)
alim-satimi, itfas1 sirasinda elde edilen getirileri ve bunlarin donemsel

getirilerinin tahsili,
e Hisse senetleri kar paylari,

e Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden

cikarilmasindan elde edilen gelirler,

e Siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51’1 Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda iglem goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan
fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan elde

edilen gelirler
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tevkifat kapsaminda degerlendirilmemektedir.

Ayrica, Gegici 67 nci maddeye 5527 sayili Kanunla getirilen hiikiim geregince,
tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi ve kurumlarca Hazine tarafindan
yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya

0zel beyanname verilmeyecektir.

Ote yandan, tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda islem goren ve bir yillik siireden sonra elden ¢ikarilan hisse senetleri i¢in Gelir
Vergisi Kanununun deger artis1 kazanglarinin vergilendirilmesine iliskin Miikerrer 80 inci
madde hiikiimleri uygulanmayacak olup, dolayisiyla bu gelirler i¢in deger artis1 kazanci

kapsaminda yillik beyanname de verilmeyecektir.
Bunlar disinda,

e Gegici 67 nci maddenin 9 numaral fikrasinda yer alan diizenleme uyarinca,
01.01.2006 tarihinden 6nce ihrag edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolari ile
Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin elde

tutulmasi veya elden ¢ikarilmasi suretiyle saglanan gelirler,

e Gegici 67 nci maddenin 10 numarali fikrasinda yer alan diizenleme uyarinca,
01.01.2006 tarihinden once iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araglariin elden ¢ikarilmasindan veya elde tutulma siirecinde elde edilen

gelirler
tevkifata tabi olmamaktadir.

Boylece, 01.01.2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilen her nevi tahvil ve Hazine
bonolari ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin
elde tutulmasi veya elden ¢ikarilmasi suretiyle saglanan gelirler ile 01.01.2006 tarihinden
once iktisap edilen menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin elden

cikarilmasindan veya elde tutulma siirecinde elde edilen gelirler {izerinden Gegici 67.
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madde uyarinca tevkifat yapilmayacak, bu gelirlerin vergilendirilmesinde, 31.12.2005 tarihi

itibariyla gecerli olan hiikiimler uygulanmas1 gerekmektedir.

2.3.6. Tevkifat Matrahinin Tespiti
2.3.6.1. Alim Satum Islemlerinde Tevkifat Matrahimin Tespiti

Gegici 67. madde, 257 ve 258 nolu GVK Genel Tebliginde yapilan aciklamalar

cercevesinde, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinmasi gereken hususlara agagida yer

verilmistir.

1.

Alim-satim islemlerinde tevkifat matrahi alis bedeli ile satis bedeli arasindaki tutar

olarak hesaplanmaktadir.

Alis ve satis islemleri sirasinda O0denen komisyonlar ile banka ve sigorta
muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak olup, bu giderler

disinda bagkaca bir giderin tevkifat matrahinin tespitinde indirim konusu yapilamaz.

. Aym tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde

alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde, ilk giren
ilk ¢ikar yontemi (FIFO) kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacak alis bedeli belirlenir. Ayn1 giin i¢inde yapilan alim-satim
islemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisi dikkate alinabilecek, ancak tevkifat

matrahi ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore belirlenecektir.

Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracinin alimindan once elden
c¢ikarilmasi halinde yani aciga satis islemlerinde, elden ¢ikarilma tarihinden sonra

yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

. Ayni giin igerisindeki islemlerde agirlikli ortalama yontemi kullanilabilir.
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. Ug aylik dénem igerisinde ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araci ile ilgili olarak birden fazla alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin

gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir.

. Aym tirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aract alim satimindan
dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat

matrahindan mahsup edilir.

. Dovize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracinin alis ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tiirk Lirasi
karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger
sermaye piyasaslt aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde

ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

. Alis ve satis islemleri sirasinda 6denen komisyon bedellerinin bir kismi, islem
hacmine ya da baska bir nedene bagli olarak iade edilebilmektedir. Iade edilen bu
tutarlar komisyonun dogdugu isleme bagli olmaksizin, iadenin gerceklestigi doneme

iligskin tevkifat matrahina dahil edilmesi gerekir.

Ayrica, 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin “2.4.1.2. Ayn1 menkul

kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra

bunlarin bir kismimin elden ¢ikarilmasi” baslikli boliimiinde, ayn1 menkul kiymet veya

diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir

kismmin elden ¢ikarilmas1 durumunda ilk giren ilk ¢ikar yontemi kullanilmak suretiyle,

tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenecegi, ayni giin i¢inde

yapilan alim-satim islemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisinin dikkate alinabilecegi,

ancak tevkifat matrahinin ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore belirlenecegi agiklanmustir.

S6z konusu maliyet yontemleri, sadece 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen

menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden c¢ikarilmasi durumunda

uygulanacak olup, 31.12.2005 tarihinden Once iktisap edilen menkul kiymet ve diger
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sermaye piyasasi araglarinin maliyet hesaplama yontemine dahil edilmemesi ve bu
kiymetlerden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibariyla gegerli

olan hiikiimlerin uygulanmasi gerekmektedir.

Yine, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin tespitinde,
agirlikli ortalama yonteminin se¢ildigi ve menkul kiymetlerin tamaminin ayni giin iginde
satilmayarak ertesi giine devredildigi durumlarda, menkul kiymetlerin maliyet bilgisi olarak
izleyen giinlere, agirlikli ortalama maliyet yoOntemine gore hesaplanan tutarlar

aktarilacaktir.

258 nolu Tebligin ‘3.4.2. Islemden Sonra Eski Tarihli Menkul Kiymetlerin
Virmanlanmasi’>  baslikli  boliimiinde; tevkifat ~matrah1  hesaplanarak islemin
tamamlanmasindan sonra, bu hesaplamay1 etkileyecek olan ge¢mis tarihli bir menkul
kiymetin miisteri portfdyiine dahil olmasi veya virmanin ge¢ ulasmasi durumunda, geriye
doniilerek diizeltme islemi yapilmasina, yani tevkifat matrahinin portféye dahil olan
menkul kiymetler de dikkate alinmak suretiyle yeniden hesaplanmasina gerek

bulunmamaktadir.

Anilan Tebligin **3.4.3- Hatali islemler ve Diizeltilmesi>> boliimiinde ise; tevkifat
matrahinin belirlenmesinde yanlis miisteri hesabina kayit, hatali fiyat veya miktar girisi gibi
hatal1 islemlerin tespit edilmesi durumunda s6z konusu islemlerin geriye doniik olarak
diizeltilmesi, izleyen islemlerin bu diizeltilmis bilgiler dogrultusunda yapilmasi
gerektiginden bahsedilmektedir. Ayrica, hatali islemin ilgili doneme iliskin beyanname
verildikten sonra tespit edilmesi durumunda ise Vergi Usul Kanunu hiikiimleri

cergevesinde diizeltme beyannamesi verilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Yine bir banka veya araci kurumda giin i¢inde yapilan alim-satim iglemleri igin
secilmis olan maliyet hesaplama yonteminin, miisterinin ilgili banka veya aract kurumdaki
portfoylinde yer alan menkul kiymetler tamami elden ¢ikarilincaya kadar degistirilmesi

mumkiin bulunmamaktadir.
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2.3.6.1.1. Yabanct Para Cinsinden Thra¢ Edilen Menkul Kiymetlerde Tevkifat
Matrahinin Tespiti

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin “2.4.1.9. Yabanci para cinsinden
ihra¢ edilen menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari” baslikli boliimiinde;
tevkifat matrahi belirlenirken kur olarak, islem aninda kullanilan kurun, bdyle bir kurun
bulunmadigi hallerde ise Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasit (TCMB) doviz alig

kurunun esas alinacagi belirtilmistir.

Dolayisiyla, yabanci para cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymet ve diger sermaye
piyasast araglari ile ilgili olarak yapilan ve islem aninda kuru bulunmayan alis ve satig

islemlerinde, TCMB doviz alis kurunun dikkate alinmas1 gerekmektedir.

2.3.6.1.2. Dovize, Altina veya Baska Bir Degere Endeksli Menkul Kiymet veya
Diger Sermaye Piyasast Araclarinda Tevkifat Matrahi

Dovize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracina iliskin islemlerde, tevkifat matrahinin tespitinde alis ve satis bedeli olarak

islem tarihindeki Yeni Tiirk Liras1 karsiliklar1 esas alinacaktir.

2.3.6.1.3. Sermaye Artirumlar1 Dolayisiyla Sahip Olunan Hisse Senetlerinin Alig

Tarihi ve Bedelleri

GVK’nin Gegici 67. maddesine gére menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarinin elde tutulmasi ve elden ¢ikarilmasindan saglanan kazang ve iratlar {izerinden

tevkifat yapilip yapilmamasi bu kiymetlerin ihrag ve iktisap tarihlerine bagli degismektedir.

Bu baglamda; 01.01.2006 tarihinden dnce ihra¢ edilen her nevi tahvil ve Hazine
bonolari ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin
elde tutulmasi veya elden ¢ikarilmasi suretiyle saglanan gelirler ile 01.01.2006 tarihinden
once iktisap edilen menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin elden

cikarilmasindan veya elde tutulma siirecinde elde edilen gelirler tizerinden Gegici 67.
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madde uyarinca tevkifat yapilmayacak, bu gelirlerin vergilendirilmesinde, 31.12.2005 tarihi

itibariyla gecerli olan hiikiimler uygulanmas1 gerekmektedir.

2.3.6.1.3.1. Sermaye ve Kar Yedeklerinin Sermayeye Eklenmesi Dolayistyla

Sahip Olunan Hisse Senetlerinin Iktisap Tarihi

Sermaye sirketlerinin sahip olduklar1 sermaye ve/veya kar yedeklerini sermayeye
ilave etmek suretiyle hissedarlarina bedelsiz hisse senedi verebilmektedirler. Bu sekilde
sirketlerin sermaye ve/veya kar yedeklerini sermayeye ilave etmek suretiyle ortaklarca
sahip olunan bedelsiz hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak, daha onceden sahip olunan

. e er oy 52
hisse senetlerinin iktisap tarihi esas alinacaktir.

2.3.6.1.3.2. Bedelli Sermaye Artirtmi Sonucu Sahip Olunan Hisse Senetlerinde
Iktisap Tarihi

Bedelli sermaye artirrmi sebebiyle riichan hakki kullanmilmak suretiyle itibari
degerleri 6denerek sahip olunan hisse senetleri yoniinden de alis tarihi olarak, sahip olunan

eski hisse senetlerinin alig tarihi esas alinmasi gerekmektedir.

2.3.6.1.4. Sermaye Artirtmi Sonucu Sahip Olunan Hisse Senetlerinde Alis
Tarihi ve Bedeli

Sirketlerin sermaye yedekleri ile sermaye artiriminda bulunmalar1 halinde, bu
islem sonrasinda gerek onceden sahip olunan gerekse sermaye artirimi dolayisiyla alinan
hisse senetlerinin alis bedeli, daha once sahip olunan hisse senetlerinin alis bedelinin,
sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle

tespit edilmesi gerekir.

52 Tekin Cem, Kartaloglu Emre, Son Degisikliklere gore Menkul Kiymetlerin Vergilendirilmesi, Yaklasim
Yayincilik 2006, s 118
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Sermaye Yedeklerinin Daha Once Sahip Ohnan Hisse Senetlerinin Ahs

Sermayeye llave Edilmesi _ Bedel
Sonrasinda Elde Edilen Hisse Sermaye Artirm Sonrasmda Sahip Ohman Toplam
Senetlerinin Abs Bedeli Hisse Senedi Sayist

Bedelsiz Sermaye Artirimina Iliskin Ornek

Bay X, 02.10.2006 tarihinde Y A.S.’ye ait hisse senetlerinden 5.000 adedini
toplam 30.000 YTL bedel ddeyerek satin almistir. Y A.S. tamami sermaye yedeklerinden
karsilanmak suretiyle 30.11.2006 tarihinde % 50 oraninda sermaye artirimina gitmistir.

Bay A’ya, bu islem dolayistyla 1.000 adet hisse senedi verilmistir.

Bu durumda Bay X’in bedelsiz sermaye artirimi sonrasinda sahip oldugu her bir
hisse senedine tekabiil eden maliyet bedeli, 6denen 30.000 YTL’nin, sahip olunan toplam

hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle (30.000: 6.000=) 5 YTL olarak belirlenecektir.

S6z konusu hisse senetlerinin 3.000 adedinin 05.12.2006 tarihinde 27.000 YTL ye
satilmast durumunda ise, tevkifat matrah1 (27.000-15.000=) 12.000 YTL olacaktir.
S6zkonusu islemin banka ve araci kurum vasitasiyla yapilmasinin ardindan, Gegici 67.
madde kapsaminda banka yada aract kurum bu hisse senedi kazanci iizerinden %10

oraninda tevkifat yapmasi gerekir.

2.3.6.1.4.1. Kar Yedeklerinin Sermayeye Ilave Edilmesi Durumunda Sahip
Olunan Hisse Senetlerinin Alis Bedeli

Kar yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmas: halinde, bu
islem dolayistyla sahip olunan hisse senetlerinin alis bedeli, daha 6nce sahip olunan hisse
senetlerinin alis bedeli ile yeni alinan hisse senetlerinin itibari degerleri toplaminin sermaye
artinmi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle

hesaplanmasi1 gerekmektedir.
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Kar Yedeklerinin (Daha Once Sahip Olunan Hisse Senetlerinin Alig
Bedeli + Yeni Alinan Hisse Senedi Itibari Degeri)

Sermayeye Ilave _

Edilmesiyle Elde Edilen . .
Hisse Senedi Al Bedeli Toplam Hisse Senedi Sayis1

Kar Yedeginin Sermayeye flavesi ile ilgili Ornek

Bay X, 03.10.2006 tarihinde nominal bedeli 4 YTL olan Y A.S hisse senetlerinden
toplam 8.000 YTL 6deyerek 1.000 adet almistir. Y A.S., 19.10.2006 tarihinde tamami kar
yedeklerinden karsilanmak iizere %50 oraninda sermaye artirimina giderek, Bay X’e 500

adet hisse senedi vermis oldugunu varsayalim.

Sermaye artirimi sonrasinda Bay X’in sahip oldugu hisse senedinin alig bedeli,
1.000 adet hisse senedine 6denen 8.000 YTL ile sermaye artirimi nedeniyle alinan hisse
senetlerinin itbari degeri (500*4= 2.000 YTL) toplaminin toplam hisse senedi sayisina
(1.000+500=1.500) boliinmesiyle (8.0000+ 2.000)/1.500= 6,667 YTL olarak hesaplanmasi
gerekir. Bu hisse senetlerinin 500 adedinin T Bankasi araciligiyla 11.11.2006 tarihinde
toplam 3.500 YTL ‘ye satilmasiyla hisse senetlerinin alis bedeli (500*%6,667=3.333,50)
olarak hesaplanip, GVK Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat matraht (3.500-
3333,50=166,50) YTL hesaplanarak bu matrah {iizerinden %10 tutarinda stopaj
(166,50%%10=16.65) YTL kesilmesi gerekmektedir.

2.3.6.1.4.2.Bedelli Sermaye Artirimi Durumunda Sahip Olunan Hisse
Senetlerinin Alis Bedeli

Hisse senedi sahipleri tarafindan riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari
degerleri 6denerek sahip olunan hisse senetleri yoniinden de alis bedeli, daha 6nce sahip
olunan hisse senetlerinin alis bedeli ile yeni alinan hisse senetleri i¢in 6denen bedelin
toplamimin sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina

boliinmesi suretiyle hesaplanmalidir.
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(Daha 6nce Sahip Olunan Hisse Senetlerinin Alis

Riichan Hakki Kullanilarak Bedeli + Yeni Alinan Hisse Senetleri i¢in Odenen
Sahip Olunan Hisse Senedi = Tutar)
Alis Bedeli

Toplam Hisse Senedi Sayis1

Bedelli Sermaye Artirnmina iliskin Ornek

Bayan Y, X A.S.’ye ait hisse senetlerinden 2.000 adedini 06.10.2006 tarihinde
10.000 YTL 6demek suretiyle satin almistir. X A.S., 13.10.2006 tarihinde % 50 oraninda
bedelli sermaye artirnmina gitmis olup, riichan hakki kullanim fiyatt 2 YTL olarak

acgiklanmistir.

Bayan Y, riichan hakkini kullanmak suretiyle 1.000 YTL 6deyerek 500 adet hisse

senedi elde etmistir.

Bayan Y’ nin sermaye artirimi dolayisiyla elde etmis oldugu hisse senetlerinin
maliyet bedeli, daha Once sahip olunan hisse senetlerinin maliyet bedeli ile yeni alinan
hisse senetleri i¢in 6denen bedelin toplaminin, sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan

toplam hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle su sekilde hesaplanacaktir;
10.000 +1.000= 11.000 YTL
11.000/ 2.500= 4,40 YTL

Bayan Y’ nin s6z konusu hisse senetlerinden 800 adedini 01.12.2006 tarihinde
4.000 YTL’ye satmasit durumunda tevkifat matrah1 (4.000- 3.520=) 480 YTL olarak

belirlenecektir.
2.3.6.1.5.Riichan Hakki Kuponlarinin Satist Halinde Maliyet Bedeli

Sahip olunan bir hisse senedine iliskin yeni pay alma kuponunun, hisse senedinden
bagimsiz olarak satisi halinde kupon maliyeti, mevcut hisse senetlerinin alig bedeli ile

riichan hakki kullanilarak alinan hisse senetleri i¢in 6denen bedel (riichan hakki kullanma
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maliyeti) toplaminin, mevcut ve elde edilecek hisse senedi sayisina boliinmesi sonucu
bulunacak tutarla riighan hakki kullanma fiyat1 arasindaki farkin sermaye artirim oraniyla

carpilmasi suretiyle hesaplanmasi gerekir.

Meveut Hisse Senetlerinin Abs Bedeli + Riichan Hakka Rachan | | o @ e
Kullanma Maliveti Halda S
Kupon Maliyeti = - i
pon L Meveut Hisse Senetleri Sayist + Elde Edilecek Hisse Senetleri, | Kullanma * Orant
Sayist Fivat

Kupon maliyeti, hisse senedinin orijinal maliyetinden diisiilerek elde tutulmaya
devam edilen hisse senetlerinin maliyeti olarak izlenebilecektir. Bagka bir deyisle, elde
tutulmaya devam edilen hisse senetlerinin maliyeti, hisse senedi bedelinden kupon

maliyetinin indirilmesi sonucu kalan tutar olacaktir.”
Riichan Hakki Kuponlarimin Satisi1 Halinde Maliyet Bedeline Iliskin Ornek:

Bayan X, Z A.S.’ye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini 06.02.2006 tarihinde
10.000 YTL 6demek suretiyle satin almistir. Z A.S., 01.07.2006 tarihinde % 50 oraninda
bedelli sermaye artinmina gitmistir. Riichan hakki kullanim fiyati ise 1 YTL olarak

acgiklanmistir.

Bayan X’in sermaye artirimi nedeniyle elde ettigi riichan hakki kuponunu satmasi

halinde kupon maliyeti { [(10.000+500)/(1.000+500)]- 1}* % 50=3 YTL olacaktr.
Elde tutulmaya devam edilen hisse senetlerinin maliyeti ise (10-3=) 7 YTL dir.

Kupon maliyetinin baz/referans fiyat formiilleri kullanilarak asagidaki sekilde

hesaplanmasi da miimkiindiir.

Kupon maliyeti = ({[10+(1%% 50)]/(1+0,5)}-1) * % 50

33 Tekin Cem, Kartaloglu Emre, a.g.e, 126
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2.3.6.1.6. Kuponlu Tahvillerde Alig Bedeli

257 Nolu GVK Genel Tebliginden anlasilacag: iizere, kuponlu bir tahvilin satin
alinmas1 durumunda tahvilin alis bedeli ile kuponun alis bedeli ayristirilmis ve kuponun

veya tahvilin itfasi veya elden ¢ikarilmasi durumlarina gore tevkifat matrahi belirlenmistir.
Kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda,
e Islemis faizin bulunmasi halinde islemis faiz tutar1 kupon alis bedeli,

e Temiz islem fiyat1 (Temiz Fiyat = Sozlesme fiyat: - Islemis faiz) ise tahvilin

alis bedeli
olarak kabul edilir.

Bir tahvil icin islemis faiz, temiz islem fiyati {izerine eklenmesi gereken ve son
kupon tarihinden sonra tahvili elde tutma siiresiyle orantili kupon faizini ifade eder ve son
kupon tarihinden valor tarihine kadar gecen giin sayisinin kupon dénemi giin sayisina orant
ile Odenecek kupon faizinin g¢arpilmasi suretiyle hesaplanir. S6z konusu hesaplama,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB) tarafindan kabul edilen esaslar g¢ercevesinde
yapmaktadir.

IMKB tarafindan aciklanan islemis faiz tutarlari dikkate almarak da islem

yapilabilinmektedir.

Ornek: (Temiz fiyatin nominal bedelin altinda olmasi halinde, itfa/alim-satim

kazanclarinda tevkifat matrahi)

Hazine tarafindan 06.12.2006 ihrag¢ tarihli 100.000 YTL nominal bedelli 3 yil
vadeli ve 6 ayda bir % 7,5 kupon 6demeli Devlet tahviline ait nakit akimlar1 asagidaki

gibidir:
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Devlet Tahvilinin:

1.Kupon

2.Kupon

3.Kupon

4 Kupon

Kiymet Satis1
5.Kupon
6.Kupon+Anapara

Kupon Odeme
/ Valor Tarihi

06.06.2007
05.12.2007
04.06.2008
03.12.2008
10.02.2009
03.06.2009
02.12.2009

Kupon Odemesi
(YTL)

7.500
7.500
7.500
7.500

7.500

Tevkifat Matrah
(YTL)

3.420,33
7.500
3.079,67
7.500

7.500+100.000 | 8.579,67 (7.500+1.079,67)

Bay A, X Bankasi araciligryla 13.03.2008 valor tarihli olarak s6z konusu menkul

kiymetten 103.000 YTL (kirli fiyat) tutarinda alim yapmis olup, bu tahvili itfaya kadar

elinde tutmasi durumunda her bir kupon donemi itibariyla tevkifat matrahi asagidaki gibi

hesaplanacaktir:

Son kupon tarihi :05.12.2007
Valor tarihi : 13.03.2008
Odenecek ilk kupon tarihi ~ : 04.06.2008
Kupon donemi giin sayist1 ~ : 182

Gegen glin sayist
Kupon Faizi
Islemis Faiz
Kirli Fiyat
Temiz Fiyat

199 (105.12.2007-13.03.2008)

: 7.500

:4.079,67 (99/182)*7.500

: 103.000

:98.920,33 (103.000 — 4.079,67 )

Ilk Kupon Odemesinde Tevkifat

Matrahi

= Kupon 6demesi - Islemis Faiz
=7.500 —-4.079,67
=3.420,33 YTL

4. ve 5. kupon 6demelerinde matrah, kupon 6demesi olan 7.500 YTL olacaktir.

Son dénem kupon 6demesinde ise tevkifat matrahi sdyle hesaplanacaktir.
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Son dénem tevkifat matrahi = Kupon 6demesi +( Ana para — Alis Temiz Fiyat1)
=7.500+ ( 100.000- 98.920,33)
=17.500+1.079,67
=8.579,67

Bu hesaplamalar c¢ergevesinde tevkifat matrahlar1 yukaridaki tabloda yer

almaktadir.

Bay A’nin, s6z konusu menkul kiymeti, 10.02.2009 valor tarihli olarak 102.000
YTL’ye X Bankasmna geri satmast halinde ise tevkifat matrah1 asagidaki gibi

hesaplanacaktir:

Tevkifat Matrahi = Satig Fiyat1 —Alig Temiz Fiyati
=102.000 - 98.920,33
=3.079,67 YTL

2.3.6.1.6.1. Tahvil Alis Bedelinin jtfa Bedeli ve Islemis Faiz Tutarimin Uzerinde

Olmasi

Kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, satin alma bedelinin itfa bedeli ile varsa
islemis faiz tutarinin {izerinde olmasi, bagka bir deyisle temiz fiyatin itfa bedelini asmasi
durumunda fazla olan kisim izleyen donemlere iliskin faiz kuponlarmin maliyeti (alis

bedeli) olarak dikkate alinmalidir.

Ornek: (Temiz fiyatin nominal bedelin iizerinde olmas1 halinde, itfa/alim-

satim kazanclarinda tevkifat matrahi)

Hazine tarafindan 06.12.2006 ihrag¢ tarihli 100.000 YTL nominal bedelli 3 yil
vadeli ve 6 ayda bir % 7.5 kupon 6demeli Devlet tahviline ait nakit akimlar1 asagidaki

gibidir:

Devlet Tahvilinin: | Kupon Odeme / Kupon Odemesi Tevkifat Matrah
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Valér Tarihi (YTL) (YTL)

1.Kupon 06.06.2007 7.500 -

2.Kupon 05.12.2007 7.500 -

3.Kupon 04.06.2008 7.500 2.940,25
4 Kupon 03.12.2008 7.500 7.019,92
Kiymet Satis1 10.02.2009 | - 1.039,83
5.Kupon 03.06.2009 7.500 7.019,92
6.Kupon+Anapara 02.12.2009 7.500+100.000 7.019,92

Bay A, X Bankasi araciligiyla 13.03.2008 valor tarihli olarak s6z konusu menkul
kiymetten 106.000 YTL (kirli fiyat) tutarinda alim yapmis olup, bu tahvili itfaya kadar

elinde tutmasi durumunda her bir kupon donemi itibariyla tevkifat matrahi asagidaki gibi

hesaplanacaktir.

Son kupon tarihi :05.12.2007

Valor tarihi : 13.03.2008

Odenecek ilk kupon tarihi  : 04.06.2008

Kupon donemi giin sayist  : 182

Gegen giin sayisi 299 (05.12.2007-13.03.2008)
Kupon Faizi :7.500

Islemis Faiz :4.079,67 (99/182)*7.500

Kirli Fiyat : 106.000

Temiz Fiyat : 101.920,33 (106.000 — 4.079,67 )
Nominal fiyat iizeri 6deme :1.920,33 (101.920,33 — 100.000)
Kalan Kupon sayis1 4

Kupon basina fazla 6deme : 480,08 (1.920,33/4)

= Kupon Odemesi—(islemis Faiz+ Kupon Basina Fazla
[Ik Kupon Odemesinde Matrah  Odeme)

—7.500 — (4.079,67 + 480,08)

~2.94025 YTL
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Sonraki  Kupon  Odemelerinde

Matrah = Kupon Odemesi — Kupon Basina Fazla Odeme
=7.500 — 480,08
=7.019,92 YTL

Bay A’nin, s6z konusu menkul kiymeti, 10.02.2009 valor tarihli olarak 102.000
YTL’ye X Bankasmna geri satmast halinde ise tevkifat matrah1 asagidaki gibi

hesaplanacaktir.

Tevkifat = Satis Fiyat1 — (Alis Temiz Fiyati- Onceki kupon 6demelerinde dikkate
Matrahi alinan kupon basina fazla 6deme tutari)

=102.000 —[101.920,33 —(480,08*2)]

=1.039,83 YTL

2.3.6.1.7. Vadeli Islem ve Opsiyon Sizlesmelerinin Alim Satiminda Tevkifat
Matrahi

Gegici 67. maddenin 13 numarali fikrasinda menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi aracina iligkin tanima yer verilmistir. Bu madde uygulamasina gore; bankalarin ve
araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar aracilifiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak
diizenlenenler de dahil olmak {iizere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli
madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya ylikiimliliiglinii veren vadeli islem
ve opsiyon soOzlesmelerinin diger sermaye piyasasi aract olarak kabul edilecegi

benimsenmistir.

Diger sermaye piyasasi araci ifadesi ise, 0zel bir belirleme yapilmadigi siirece
Tiirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goéren menkul
kiymetler veya diger sermaye piyasas: araclari ile kayda alinmamis olsa veya menkul

kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem gérmese dahi Hazine tarafindan veya diger
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kamu tiizel kisileri tarafindan ihrag¢ edilecek her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye

piyasasi aracini ifade etmektedir.

Vadeli Islem ve Opsiyon sdzlesmelerinde tevkifat matrahinin tespitinde dikkate

alinmasi gereken hususlara asagida yer verilmistir;

1. Sozlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gére olusan degeri ile islem fiyatina

gore olusan degeri arasindaki fark tevkifat matrahidir.54

2. Alis ve satis islemleri sirasinda &denen komisyonlar ile banka ve sigorta
muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak olup, bu giderler

disinda bagkaca bir giderin tevkifat matrahinin tespitinde indirim konusu yapilamaz.

3. Ilk giren ilk ¢ikar yontemi (FIFO) kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alis bedeli belirlenir. Ayn1 giin i¢inde yapilan alim-satim
islemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisi dikkate alinabilecek, ancak tevkifat

matrahi ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore belirlenecektir.

4. Ug aylik donem igerisinde ayni tiirden diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak
birden fazla alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu

islemler tek bir islem olarak dikkate alinir.

5. Ayni tiirden diger sermaye piyasasi aract alim satimindan dogan zararlar takvim yili

asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.

6. Alis ve satis islemleri sirasinda 6denen komisyon bedellerinin bir kismi, islem
hacmine ya da bagka bir nedene bagli olarak iade edilebilmektedir. iade edilen bu
tutarlar komisyonun dogdugu isleme bagli olmaksizin, iadenin gergeklestigi doneme

iligkin tevkifat matrahina dahil edilmesi gerekir.

** DEMIR Seref, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Ocak 2006, Say1 208, s 23
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7.

10.

11.

Tam miikellef kurumlar ile Tirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi araciligiyla
faaliyette bulunan dar miikellef kurumlarin (Banka ve benzeri finans kurumlari i¢in
Tirkiye’de igyeri veya daimi temsilci araciligiyla faaliyette bulunma sarti aranmaz)
aralarinda yaptiklar1 vadeli igslem ve opsiyon s6zlesmelerinden dogan kazanglar igin
tevkifat yapilmamaktadir. Bu uygulama gecici 67. maddenin 14 numarali fikrasinda

yapilan degisiklikle siirekli hale getirilmistir.

. Tiirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda (VOB) tam ve dar miikellef

gergek/tiizel kisiler tarafindan 2006 yilinda yapilan islemlerden elde edilen
kazanglar icin tevkifat orani sifir olarak uygulanacaktir. Ancak 04.04.2007 tarih ve
26483 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5615 sayili Kanun’un 10. maddesi ile
GVK Gegici 67. maddesinin 14 numarali fikrasinda yer alan ibare 31.12.2008
tarihine kadar olarak degismistir. Bu nedenle, Tiirkiye’de kurulu vadeli islem ve
opsiyon borsalarinda 2008 yili sonuna kadar yapilan islemlerden elde edilen

kazanglar igin tevkifat orani sifir olarak uygulanacaktir.

VOB disinda banka ve araci kurum araciligiyla islem yapan tam miikellef gercek
kisiler %10 oraninda stopaja tabidirler. (2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari
oncesi 01.01.2006 - 23.07.2006 arasinda %15)

Tiirev iirlin sézlesmesi bir biitiin olarak dikkate alinacak olmakla birlikte; birden
fazla yila yayilan tiirev iriinlere iliskin s6zlesmeden dogan kar ya da zararin,
donemsel olarak 6denmesinin ongoriildiigii hallerde, her 6deme donemi itibariyla

lehdara yapilan 6demelerden tevkifat yapilacaktir.

Bu kazancin bir kisminin s6zlesmenin devami sirasinda lehdara 6denmesi halinde
tevkifat yapilmasina gerek bulunmamaktadir. Ancak, sozlesme sona ermeden
sozlesmeden dogan kazancin ilgilisine (lehdara) 6denmesi sirasinda sozlesme
sonunda dogacak verginin 6denmesini giivenceye alacak onlemlerin banka ve aract

kurumca alinacag: tabidir.
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2.3.6.1.8. Ucer Aylik Donemlerde Aymi Tiirden Menkul Kiymet veya Diger
Sermaye Piyasast Araci ile Ilgili Olarak Birden Fazla Ahm Satim Islemi
Yapumasi ve Dogan Zararlarin Yil Icinde Mahsup Edilmesi

Gegici 67 nci maddenin 1 numaral fikrasinda, ii¢ aylik donem igerisinde ayni
tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak birden fazla alim-
satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemlerin tek bir islem

olarak dikkate alinacagi hilkkme baglanmistir.

Ayrica, bu hiikiim uyarinca alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracinin ayni tiirden olmasi kaydiyla, {i¢ aylik donem igerisinde yapilan islemlerin
konsolide edilmesiyle (varsa) beyan edilip 6denmesi gereken vergi hesaplanacaktir. Tevkif
suretiyle kesilen verginin 6denmesi gereken vergiden fazla olmasi (bir kisim islemlerin

zararli olmasi dolayisiyla) halinde fazla kesilen vergi miisterinin hesabina aktarilacaktir.

Ug aylik dénem sonucunun zarar olmasi halinde ise, bu zarar izleyen ii¢ aylik
doneme takvim yili agilmamak kaydiyla devredilebilecektir. Takvim yilinin son ii¢ aylik

doneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.

257 nolu GVK Genel Tebliginde yer alan ayni tiir menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aracinin degerlendirilmesindeki siniflandirma 3’e ayrilmaktaydi. Ancak,
5527 sayili Kanunla, GVK’nin Gegici 67 nci maddesinin 1 numarali fikrasinin altinci
paragrafinda yapilan degisiklikle, 01.10.2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmnin katilma belgelerinin ilgili
oldugu fona iadesi ve menkul kiymetler yatirnm ortakliklarmin hisse senetlerinin alim
satimi1 tevkifat kapsamina alindigindan, bu siniflamaya “Yatirim Fonlar1 Katilma Belgeleri”

de eklendiginden 01.10.2006 tarihinden itibaren sézkonusu siniflama 4’e ayrilmaktadir.

Ayni tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracinin degerlendirilmesinde

asagidaki siniflandirma esas alinmasi gerekmektedir.

I) Sabit getirili menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari
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IT) Degisken getirili menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari
[IT)Vadeli islem ve Opsiyon sozlesmeleri
IV)Yatirim Fonlar1 Katilma Belgeleri

Menkul kiymetlerle yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde
siiflandirma, islemle iliskilendirilen menkul kiymetin dahil oldugu gruba gore
yapilacaktir. Menkul kiymete bagli olmaksizin yapilan islemler ise III. Gruptaki vadeli

islem ve opsiyon sozlesmeleri kapsaminda degerlendirilecektir.

Diger yandan, zarar mahsubu ayni tiir menkul kiymetlere iliskin olup, dolayisiyla,

alim-satim kazancglarindaki zararin itfa gelirlerine mahsubu miimkiin olmamaktadir.
Ornek:

Bay A’nin, 2006 yilinin ilk ii¢ ayinda Z Aract Kurumu vasitasiyla yapmis oldugu
alim-satim islemlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir. Ornegimizde, Devlet tahvilinin

01.01.2006 tarihinden sonra ihrag edildigi varsayilmstir.

Menkul Kiymet Tiirii Alis Bedeli | Satis Bedeli Kar/Zarar (YTL)
(YTL) (YTL)

Hazine Bonosu 80.000 70.000 (10.000)
Hisse Senedi 10.000 12.000 2.000

Hisse Senedi 15.000 20.000 5.000
Devlet Tahvili 90.000 85.000 (5.000)
Hisse Senedi 10.000 5.000 (5.000)
Hisse Senedi 30.000 45.000 15.000

Ornegimizde, Z Aract Kurumunca Bay A’ nin hisse senetleri alim-satim kazangclari
iizerinden islem bazinda % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir. (01.01.2006-22.07.2006

tarihleri arasinda tevkifat oran1 %15 olarak yliriirliikte olmas1 nedeniyle)
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Bay A’ nin ii¢ aylik donem iginde yapmis oldugu islemlerin konsolide edilmesi
neticesinde hisse senetleri alim-satimindan (22.000-5.000=) 17.000 YTL kar elde ettigi,
Devlet tahvili / Hazine bonosu alim-satiminin ise 15.000 YTL zararla sonuglandigi

anlasilmaktadir.

Bu durumda, degisken getirili hisse senetleri ile sabit getirili tahvil/bonolarin farkli
tirden menkul kiymet olmasi sebebiyle bu kiymetler arasinda zarar mahsubu

yapilamayacaktir.

Bay A’nin, takvim yil1 asilmamak sartiyla izleyen ii¢ aylik donemlerde tahvil/bono
alim-satimindan kazang elde etmesi durumunda, tahvil/bono alim-satimindan kaynaklanan

zarar mahsup edilebilecektir.

Diger taraftan, hisse senetleriyle ilgili olarak tevkif yoluyla kesilen verginin
O0denmesi gereken vergiden fazla olmasi (bir kisim islemlerin zararli olmasi dolayisiyla)

sebebiyle fazla kesilen (5.000*%15=) 750 YTL miisterinin hesabina aktarilacaktir.

Ornekten de anlasilacagi {izere zarara mahsubu aym tiir menkul kiymetlere iliskin
olup, alim-satim kazanglarina uygulanacaktir. Dolayisiyla, alim-satim kazanglarindaki

zararin itfa gelirlerine mahsubu miimkiin olmamaktadir.

2.3.6.1.9. U¢ Aylhik Donem Icinde Farkli Tevkifat Orami Uygulanmast

Durumunda Zarar Mahsubu

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin “2.4.1.11. Alim-Satim Islemlerinin
Bir Kisminin Zararla Sonuglanmasi” baslikli boliimiinde, alim-satima konu menkul kiymet
veya diger sermaye piyasasi aracinin ayni tiirden olmasi kaydiyla, {i¢ aylik dénem
icerisinde yapilan islemlerin konsolide edilmesiyle beyan edilip 6denmesi gereken verginin

hesaplanacag belirtilmistir.
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Ancak 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, 23/07/2006
tarithinden 6nce gergeklesen islemler % 15, bu tarihten itibaren gergeklesen islemler ise %

10 oraninda tevkifata tabi tutulmaktadir.

Dolayisiyla, 258 nolu Teblig’de yapilan agiklamalar cercevesinde, alim-satima
konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin ayni tiirden olmasi sartiyla, ii¢
aylik donem igerisinde yapilan islemler 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararimin
Resmi Gazete’de yayimlandig: tarih olan 23/07/2006 dncesi ve sonrasi ayri ayri konsolide
edilmek suretiyle, zarar mahsubu yapilmasi gerekir. Mahsup sonrasi kalan tutara, ilgili
oldugu donem kazancina iligkin tevkifat oram1 uygulanarak vergi hesaplanmasi

gerekmektedir.
Asagida konuya iliskin 6rneklere yer verilmistir.
Ornek 1:

Bay (A)’nin, (X) Bankasi araciligtyla yaptigi alim-satim isleminden elde ettigi kar

ve zarar asagida gosterilmistir.

Tarih Aciklama Tevkifat Tevkifat
Matrah Orani (%) Vergi (YTL)

10/07/2006 Kar 100 15 15
25/07/2006 Zarar -70 10 -
28/07/2006 Kar 70 10 7

B.K.K. 6ncesi donem kiimiilatif kart : 100 YTL
Tevkifat orani : %15
B.K.K.sonrasi déonem kiimilatif kar1 : 0
Tevkifat orani : %10
Kiimiilatif kar : 100 YTL
Hesaplanan Vergi (100 YTL x % 15=) : 15 YTL
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Ornekte, Bay A’nin alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin ayni tiirden olmasi nedeniyle, iic aylik donem igerisinde yapilan islemlerin
konsolide edilmesi sonucu, 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Kararinin Resmi Gazete’de
yayimlandigi tarih olan 23/07/2006 tarihi 6ncesindeki karli durumu dikkate alinarak 100

YTL iizerinden % 15 oraninda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.
Ornek 2:

Bay A’nin, X Bankasi araciligiyla yaptig1 alim-satim isleminden elde ettigi kar ve

zarar asagida gosterilmistir.

Tarih Aciklama Tevkifat Tevkifat Vergi (YTL)
Matrah Orani (%)
10/07/2006 Kar 100 15 15
15/07/2006 Zarar -100 15 -
25/07/2006 Kar 70 10 7
28/07/2006 Kar 60 10 6
B.K.K. 6ncesi donem kiimiilatif kart : 0YTL
Tevkifat orani : %15
B.K K. sonrasi donem kiimiilatif kart : 130 YTL
Tevkifat orani : %10
Kiimiilatif kar : 130 YTL
Hesaplanan Vergi (130 YTL x % 10=) : 13 YTL

Ornekte, Bay A’nin alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin ayni tiirden olmasi nedeniyle, iic aylik donem igerisinde yapilan islemlerin
konsolide edilmesi sonucu, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin Resmi Gazete’de
yayimlandigi tarih olan 23/07/2006 tarihi sonrasi karli durumu dikkate alinarak dénem

kiimiilatif kar1 olan 130 YTL iizerinden % 10 oraninda tevkifat yapilacaktir.
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Ornek 3:

Bay A’nin, X Bankasi araciligiyla yaptigi1 alim-satim isleminden elde ettigi kar ve

zarar asagida gosterilmistir.

Tarih Aciklama Tevkifat
Matrah
10/07/2006 Kar 100
15/07/2006 Zarar -70
25/07/2006 Zarar -20
28/07/2006 Kar 60

B.K.K. 6ncesi donem kiimiilatif kart :
Tevkifat orani :
B.K.K. sonrast donem kiimiilatif kar1 :
Tevkifat orani :

Hesaplanan Vergi
(30 YTL x %15)+(40 YTL x %10)=:

Tevkifat
Orani (%) Vergi (YTL)
15 15
15 -
10 -
10 6
30 YTL
%15
40 YTL
%10
8,5YTL

Ornekte, Bay A’nin alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin

ayn1 tiirden olmas1 nedeniyle, li¢ aylik donem igerisinde yapilan islemlerin 2006/10731

sayil1 Bakanlar Kurulu Kararmin Resmi Gazete’de yayimlandigi tarih olan 23/07/2006

oncesi ve sonrasi ayri ayr1 konsolide edilmesi sonucu, yukarida agiklandigi sekilde vergi

hesaplanacaktir.

Ornek 4:

Bay A’nin X Bankasi aracilifiyla yaptig1 alim-satim isleminden elde ettigi kar ve

zarar agagida gosterilmistir.

Tarih Aciklama Tevkifat
Matrah
10/07/2006 Kar 200
15/07/2006 Zarar -70
25/07/2006 Kar 20
28/07/2006 Zarar -60
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Orani (%) Vergi (YTL)
15 30
15 -
10 2
10 -



B.K.K. dncesi donem kimiilatif kari : 130 YTL

Tevkifat orani : %15

B.K.K. sonras1 donem kiimiilatif zarart : -40 YTL

Tevkifat orani : %10

Kiimiilatif kar : 90 YTL

Hesaplanan Vergi (90 YTL x %15=) : 13,5YTL
Ornek 5:

Bay A’nin X Bankasi aracilifiyla yaptig1r alim-satim isleminden elde ettigi kar ve

zarar asagida gosterilmistir.

Tarih Aciklama Tevkifat Tevkifat Vergi (YTL)
Matrah Orani (%)
10/07/2006 Zarar -20 15 -
15/07/2006 Zarar -70 15 -
25/07/2006 Kar 120 10 12
28/07/2006 Kar 60 10 6
B.K.K.0ncesi donem kiimiilatif zarar : -90 YTL
Tevkifat orani : %15
B.K K. sonras1 donem kiimiilatif kart : 180 YTL
Tevkifat orani : %10
Kiimiilatif kar : 90 YTL
Hesaplanan Vergi (90 YTL x %10=) : 9YTL
Ornek 6:

Bay A’nin X Bankasi aracilifiyla yaptig1 alim-satim isleminden elde ettigi kar ve

zarar agagida gosterilmistir.

Tarih Aciklama Tevkifat Tevkifat
Matrahi Oram (%) Vergi (YTL)
10/07/2006 Kar 100 15 15
15/07/2006 Zarar -170 15 -
25/07/2006 Zarar -120 10 -
28/07/2006 Kar 60 10 6
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B.K.K. 6ncesi donem kiimiilatif zarari : 70 YTL
B.K.K. sonrasi donem kiimiilatif zarari: -60 YTL
Kiimulatif zarar: -130 YTL

Ornekte, Bay A’nin alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin ayni tiirden olmasi nedeniyle, ii¢ aylik donem igerisinde yapilan iglemlerin
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin Resmi Gazete’de yayimlandig: tarih olan
23/07/2006 6ncesi ve sonrasi ayri ayri konsolide edilmesi sonucu olusan zarar igin vergi
hesaplanmayacak olup, kiimiilatif zarar tutar1 olan 130 YTL bir sonraki doneme aktarilarak

bu donemde mahsup edilebilecektir.
2.3.6.2. Itfa Gelirlerinde Tevkifat Matrahinin Tespiti

Gegici 67. madde, 257 ve 258 nolu GVK Genel Tebliginde yapilan acgiklamalar
cercevesinde, itfa gelirlerinde tevkifat matrahinin tespitine iliskin olarak dikkate alinmasi

gereken hususlara asagida yer verilmistir.

1. Iitfa gelirlerinde tevkifat matrah1 alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki tutar olarak

hesaplanmalidir.

2. Al ve itfa islemleri sirasinda 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri
vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak olup, bu giderler disinda

baskaca bir giderin tevkifat matrahinin tespitinde indirim konusu yapilamaz.

S6z konusu tevkifat matrah1 hesaplamasi, sadece 01.01.2006 tarihinden sonra
iktisap edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi
durumunda uygulanacak olup, 31.12.2005 tarihinden 6nce iktisap edilen menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araglarinin bu hesaplama yontemine dahil edilmemesi ve bu
kiymetlerden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibariyla gegerli

olan hiikiimlerin uygulanmasi gerekmektedir.
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2.3.6.3. Odiing Islemlerde Tevkifat Matrahinin Tespiti

Gegici 67. madde, 257 ve 258 nolu GVK Genel Tebliginde yapilan aciklamalar
cergevesinde, Odiing islemlerde elde edilen gelirlerin tevkifat matrahinin tespitine iliskin

olarak dikkate alinmasi gereken hususlara agsagida yer verilmistir.

1. Odiing veren tarafin elde ettigi gelirlere iliskin tevkifat kazanci nihai olarak elde
eden kisi veya kuruma 6demeyi gergeklestiren, piyasa iiyesi banka ya da araci

kurumlar tarafindan %10 oraninda tevkifat yapilmasi gerekir.

2. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemine konu olmasi
halinde 0diing veren tarafin lehine kalan tutar {izerinden tevkifat yapilmasi

gerekmektedir.

3. Odenen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak olup, bu giderler disinda baskaca bir giderin tevkifat

matrahinin tespitinde indirim konusu yapilamaz.

4. Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin alimindan 6nce elden
¢ikarilmasi durumunda yani agiga satis islemlerinde, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar

belirlenecektir.

5. Odiing islemine konu olan ve o6diing alanin da elden ¢ikarmis oldugu hisse
senetlerine iligkin olarak bir temettii dagitimi yapilmasi durumunda, 6diing
sO0zlesmesi uyarinca, ddiing alan tarafindan 6diing verene, temettii kaybini telafi
etmek amaciyla ddeme yapilabilmektedir. Temettli ddemeleri Gegici 67 nci madde
kapsamina girmemekle birlikte s6z konusu gelir (temettii telafi tazminati), 6diing
veren tarafin lehine kalan bir gelir niteligi tasidigindan Gegici 67 nci madde

kapsaminda tevkifata tabi tutulmasi gerekir.
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6. Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin teminat gosterilmesi veya
odiing islemlerine konu olmasi halinde, s6z konusu kiymetler miisteri portfoyi
icinde degerlendirilecektir. Ancak, maliyet hesaplamasinda 6diing islemine konu
olan kiymetler portfdy disinda, teminat gosterilen kiymetler ise portfoy iginde

varsayilacaktir.
Ornek:

Bay A’nin X Bankasiyla yaptig1 islemler asagidaki gibidir.

Hisse Senedi islem Adet Bakiye Fiyat
T Bank Alis 100 100 2
T Bank Odiing Verme -40 60 2
T Bank Teminat Verme -60 0 2
T Bank Alig 100 100 3
T Bank Satis -100 0 4
Satis1 yapilan 100 adet hissenin alim maliyeti =60*2+40*3
=240 YTL

Matrah = Satis Bedeli — Alig Maliyeti

=100 * 4 — 240

=160 YTL

Maliyet hesaplamasinda 6diing islemine konu olan kiymetler portfoy disinda,
teminat gosterilen kiymetler ise portfoy iginde varsayilacagindan matrah yukaridaki gibi

hesaplanmigtir.
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2.3.6.3.1. Odiing Islemlerinin Mahiyeti

“‘Short selling’” olarak literatiirde adlandirilan aciga satis "saticiya ait olmayan bir
menkul kiymetin satis1 veya satici tarafindan ya da satici hesabina 6diing alinan menkul

kiymetin teslimiyle satis1" olarak tanimlanmaktadir. 55

Sermaye Piyasast Kurulu da benzer bir ifadeyle aciga satisi; "sahip olunmayan
menkul kiymetlerin 6diing alinmak suretiyle satilmasi" olarak tanimlamis ve Onceleri
kuralsiz yapilan bu sermaye piyasasi faaliyetini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun kendisine
verdigi yetkiye dayanarak belli esaslara dayali olarak yapilmasi gereken bir faaliyet haline
getirmistir.56 Sermaye Piyasast Kurulu bu amagla yayimlanmis oldugu Seri V, No: 18
sayili "Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme

=n

Islemleri Teblig"s7 ile araci kuruluslarin, kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul
kiymetlerin 6diing alma ve verme islem esaslarini diizenlemistir. Sonrasinda, Seri: V, No:
46 sayili Teblig 58, Seri V, No: 65 ve Seri V No: 74 sayili Teblig ‘‘Sermaye Piyasasi
Araglarinin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’’59 ile bu konuya iliskin usul ve esaslar
aciklanmig, ve 65 nolu Teblig ile 27/12/1994 tarihli ve 22154 sayili Resmi Gazete'de
yayimmlanan Seri: V, No: 18 sayili Kredili Menkul Kiymet, Ac¢iga Satis ve Menkul

Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig yiiriirliikten kaldirilmustir.

SPK Seri V, 65 nolu Teblig’in ‘‘Sermaye Piyasas1 Araci1 Odiing Alma ve Verme
Islemleri’’ne iliskin aciklamalarin yer aldig1 5. béliimde; Sermaye piyasasi araci ddiing
alma ve verme isleminin, ilgili ¢er¢eve sozlesmede belirlenen esaslar dahilinde, 6diing
veren tarafindan Odiing alan tarafa, belirli bir donem icin sermaye piyasasi araglarmnin

verilmesi ve ayni cins sermaye piyasasi aracinin mislen geri alinmasini ifade etmektedir.

55 American Stock Exchange, Floor Transaction Hanbook, ASE, Rev 4//93, s 28

6 DOYRANGOL, N.Cémert, Menkul Kiymetlerin Agiga Satist Ve Odiing Alma Ve Verme Islemlerinin
Spk'ca Ongériilen Kayit Diizenine Elestirel Bir Yaklasim — I Makale, Yaklasim Dergisi, Say1 128, Agustos
2003

*7 www.rega.basbakanlik.gov.tr, 27.12.1994 tarih ve 22154 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmuistir.

58 www.rega.basbakanlik.gov.tr, 31.05.2002 tarih ve 24065 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir.

59 www.rega.basbakanlik.gov.tr, 14.07.2003 tarih ve 25168 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir.
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Arac1 kurumlar, kendi nam ve hesaplarina tuttuklar1 sermaye piyasasi araglari ile miisteriler
veya portfoy bulunduran diger kisi ve kurumlar tarafindan yetki verilmis olmasi sartiyla,
miisterilerin veya portfoy bulunduran diger kisi ve kurumlarin hesaplarinda bulunan

sermaye piyasasi araclarini baska kisi ve kuruluslara 6diing verebilirler.

Anilan tebligin 32. maddesinde ise; 6diing alinan sermaye piyasasi araglarinin
Odiing verene tesliminden Once, ihragct ortaklik tarafindan temettii veya faiz 6denmesi
durumunda, s6z konusu O0demeler O0diing alan tarafindan Odiing veren tarafa sermaye
piyasasi araglart 6diing alma ve verme islemi ¢ergeve sOzlesmesi hiikiimleri dahilinde
0denmek zorunda oldugu ve 6diing alinan hisse senetlerinin 6diing verene tesliminden
once, ihragci ortakligin sermaye artirnmi sonucu yeni pay ve bedelsiz pay alma hakki
kullanimi s6z konusu oldugunda, taraflarin yiikiimliilikleri sermaye piyasasi araglari 6diing
alma ve verme islemi ¢ergeve sozlesmesi hiikiimleri dahilinde serbestce belirleneceginden

bahsetmektedir.

Odiing alan, ddiing ald1g1 sermaye piyasasi araglar1 karsiliginda, 6diing veren tarafa
0diing alinan sermaye piyasasi araclarinin cari degerinin %100'iinden az olmamak kaydiyla,
aralarinda serbestce belirlenecek tutarda 6zkaynak verir. Ozkaynak tutar ile ddiing verilen
sermaye piyasasi araglarinin cari degeri arasindaki fark 6diing veren adina ilgili aract kurum
tarafindan giinliik olarak Tebligin 5 nolu ekinde yer alan ddiing verilen menkul kiymetler
izleme formu diizenlenerek takip edilir. Ozkaynak tutari, sermaye piyasasi araglarmin cari
degerinin %100 iniin altina diistiigii takdirde, 6diin¢ alan tarafa aym1 giin i¢inde en seri
haberlesme araci ile yazili olarak 6zkaynak tamamlama bildiriminde bulunulur. Ancak
Odiing alan tarafin araci kurum, 6diing veren tarafin ise araci kurumun kendi miisterisi
olmas1 durumunda bildirime gerek olmaksizin aract kurumun 6zkaynak tutarini baslangi¢
seviyesine tamamlamasi gerekir. Ozkaynagm, bildirimin alindigi giin tamamlanmasi
esastir. Ozkaynagm bildirimin alindig1 giin itibariyle tamamlanmamasi durumunda, araci

kurum tarafindan ayrica bir ihbarname gonderilmesine gerek kalmaksizin 6zkaynak tutari
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ve/veya miisterinin  agiga satis nedeniyle hesabinda bulunan o6zkaynak kullanarak

yiikiimliilikler yerine getirilir ve varsa negatif fark miisteriden tazmin edilir. *

2.3.6.4. Menkul Kiymetlerin veya Diger Sermaye Piyasasi Araclarinin Tahsiline

Aracilik Ettikleri Donemsel Getirilerin Tevkifat Matrahi

Gegici 67. madde, 257 ve 258 nolu GVK Genel Tebliginde yapilan acgiklamalar
cercevesinde, herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl
olmayan donemsel getirilerinden elde edilen gelirlerin tevkifat matrahinin tespitine iligkin

olarak dikkate alinmasi gereken hususlara agagida yer verilmistir.

Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin, herhangi bir menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan donemsel getirilerinde, tevkifat

matrahi1 donemsel getiri tutar1 olacaktir.

Banka ya da araci kurumlar tarafindan bu tiir gelirler lizerinden %10 oraninda

tevkifat yapilmasi gerekir.

Odenen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak olup, bu giderler disinda baskaca bir giderin tevkifat matrahinin

tespitinde indirim konusu yapilamaz.
2.3.6.5. Virman Islemlerinde Tevkifat

Virman; genelde bankacilikta kullanilan bir terim olup, bir banka hesabinda

bulunan varliklarin baska bir hesaba aktarilmasi islemidir.61

% www.rega.basbakanlik.gov.tr, 14.07.2003 tarih ve 25168 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir.
61 http://marmara-iktisat.com/soz/virman
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Asagida virman tiirlerine yer verilmistir;
Serbest Virman (SV):62

Devir, 6diing verme ve hibe etme gibi ¢esitli nedenlerle kisinin ayni {iye veya
baska iiye nezdinde kendisine veya baskasina ait hesaplara nakit veya sair bir karsilik ve

sarta bagli olmaksizin aktarim yapmasi anlamindadir.
Dogrudan Virman:

Gonderen iiyenin karsi iiyenin yatirimci hesabina karsgi liyenin herhangi bir
miidahalesine gerek kalmaksizin virman yapabilmesi dogrudan virman olarak

adlandirilmaktadir.
Kars1 Uye Onayl Virman:

Gonderen iiyenin karst iiyenin onayr sonrast yatirimci hesaplarina virman

yapabilmesi kars1 iiye onayli virman olarak adlandirilmaktadir.
Kars1 Uye Girisli Virman:

Gonderen iiyenin sadece gonderen hesap ve miktar bilgilerini girmesi ve karsi
liyenin yatirimei bilgilerini girmesinin ardindan yatirimer hesaplarina virman yapilabilmesi

kars1 liye girisli virman olarak adlandirilmaktadir.
Karma Virman:

Gonderen iiyenin, karsi {iyenin yatirimer hesaplarina dogrudan virman yapabilmesi
ya da gonderen tiyenin kars1 liyenin onay1 sonrasi yatirimet hesaplarina virman yapabilmesi

karma virman (dogrudan ya da kars1 {iye onayl) olarak adlandirilir.

62 http://www.mkk.com.tr/MkkComTr/tr/yatirimci/bir_rehber virman.jsp
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Alm Satimdan Kaynaklanan Takas Amach Virman (TAV):

Haksahibinin veya igclincii bir kisinin yapmis oldugu alim-satimlardan

kaynaklanan hak ve ylikiimliiliikkleri nedeniyle MKK nezdindeki Aracit Kurulug /Takasbank

Havuz hesaplari ile yatirimci hesaplari arasinda aktarim yapilmasi anlamindadir.

Odeme Karsihg Virman (DVP-Sarth Virman):
Hak sahibinin 6deme karsilig1 virman talebinin yerine getirilmesidir.

Gegici 67. madde, 257 ve 258 nolu GVK Genel Tebliginde yapilan aciklamalar

cergevesinde, virman islemlerinde tevkifata iliskin olarak dikkate alinmasi gereken

hususlara asagida yer verilmistir.

1.

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmin miisterilerin talimatiyla
miilkiyet devrini Ongorecek sekilde diger bir miisteri hesabina aktarilmasi
islemlerinin vergilendirme agisindan alim-satim islemi kabul edildiginden tevkifata
tabi tutulacaktir. Boylece; menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin, bir
sOzlesmeye dayanarak teminat gosterilmesi veya 6diing islemlerine konu olmasi
durumlar1 disinda, miisterilerin talimatiyla diger bir miisteri hesabina aktarilmasi

islemleri miilkiyetin devri kabul edilerek tevkifat yapilmasi gerekir.

Tevkifata tabi tutulan bu islemlerin ayrica Maliye Bakanligina bildirilmesine gerek

bulunmamaktadir.

. Tevkifat matrah1 hesaplanarak islemin tamamlanmasindan sonra, bu hesaplamay1

etkileyecek olan ge¢cmis tarihli bir menkul kiymetin miisteri portfoyiine dahil olmasi
veya virmanin ge¢ ulagmasi durumunda, geriye doniilerek diizeltme islemi
yapilmasina, yani tevkifat matrahinin portfdye dahil olan menkul kiymetler de

dikkate alinmak suretiyle yeniden hesaplanmasina gerek bulunmamaktadir.
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10.

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin bir banka veya araci
kurumdaki bir hesaptan herhangi bir banka veya aracit kuruma naklinin istenmesi
durumunda (virman iglemleri) nakli gerceklestirilecek olan kiymet ilk giren ilk ¢ikar

yontemine (FIFO) gore tespit edilecektir.

Toplam bir bedel karsilig1 yapilan virman islemlerinde; toplam bedelin, aktarilan
menkul kiymet adedine bdliinmesi ile bulunacak tutar, bedelsiz virmanlarda ise

miisterinin yazili olarak bildirdigi fiyat islem fiyati olarak kabul edilecektir.

Yapilacak virmanlarda miisterinin yazili olarak bildirdigi fiyat, s6z konusu menkul

kiymetin islem fiyat1 (alic1 i¢in ise alig maliyeti) olarak kabul edilecektir.

S6z konusu fiyat, menkul kiymetin virman isleminin gergeklestigi giinden dnceki

giinde olusan agirlikli ortalama fiyatinin % 10 altinda / iizerinde olabilecektir.

Ancak, yazili olarak bildirilen fiyatin % 10’luk marj1 asmasi halinde, s6z konusu
menkul kiymetin virman isleminin gergeklestigi glinden onceki gilinde olusan

agirlikl ortalama fiyat1 esas alinacaktir.

Miisterilerin herhangi bir fiyat bildirmedigi virman islemlerinde, ilgili menkul
kiymetin o giin islem gérmemesi halinde, virman giiniinden bir 6nceki giinde IMKB
ikinci seansta (ikinci seansta islem goérmemesi halinde ilk seansta) olusan agirlikli
ortalama fiyat bilgilerinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Menkul kiymetin,
IMKB’ de bir dnceki giin i¢cinde de islem gérmemesi halinde hisse senetleri i¢in son
islem gordigii giinde olusan agirlikli ortalama fiyat bilgisinin, Devlet tahvili ve
hazine bonolar1 i¢in ise T.C. Merkez Bankasinca agiklanan fiyatlarin dikkate

alinmasi1 gerekmektedir.

Saklamaci kuruluslar nezdinde bulunan menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarinin misterilerin talimatiyla miilkiyet devrini 6ngdrecek sekilde, hukuki ve
ekonomik tasarruf imkaninin ayni veya baska bir saklamaci kurulus nezdindeki

diger bir miisteri hesabina aktarilmasi islemleri alim-satim islemi addedilecektir. Bu
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11.

12.

13.

islemler teskilatlanmis piyasalarda tescil edilip edilmedigine bakilmaksizin alim-

satim islemlerinde oldugu gibi tevkifata tabi tutulacaktir.

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin baska bir banka veya araci
kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum
nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig tarihini naklin yapilacagi kuruma
bildirecektir. Bildirilecek alis bedelinin komisyon tutarlarin1 da igermesi
gerekmektedir. Bildirilecek tarih ve bedel, kiymetin satilmasi halinde tevkifat

matrahinin tespitinde esas alinacak bedel ve tarih olmalidir.

Kuponlu menkul kiymetlerde bildirilecek bedelin kirli alis fiyat1 olacagi, séz konusu
menkul kiymetlerle ilgili olarak virmandan sonra yapilacak islemlerde isleme
aracilik yapan banka veya aract kurumun, kendisine virman edilen kirli fiyat
iizerinden temiz islem fiyati1 ve varsa kupon basina fazla 6deme tutarin1 hesaplamak
suretiyle tevkifat matrahina ulagsmasi1 gerekir. Naklin yapildig1 banka veya araci
kurum tevkifat matrahmin tespitinde bu tarih ve bedeli kullanmak zorundadir.
Menkul kiymetlerin virman edilmesi halinde tevkifat matrah1 hesaplanirken, kupon
basina indirilen fazla 6deme tutarlarinin “Menkul Kiymet ve Diger Sermaye
Piyasas1 Aracinin Bagka Banka veya Araci Kuruma Aktarim Bildirimi” ndeki
“Aktarilan Menkul Kiymetin Tutar1” siitununda ayrica belirtilmesi gerekmekte
olup, s6z konusu bildirim, kupon basina indirilen fazla 6deme tutarlarini da

icerecek sekilde diizenlenmistir.

01.01.2006 tarihinden once ihrag¢ edilen tahvil ve bonolar ile bu tarihten dnce iktisap
edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglari ile ilgili virman
islemlerinde, s6z konusu menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin
01.01.2006 tarihinden Once ihra¢ veya iktisap edilmis oldugunun belirtilmesi
yeterlidir.

99



2.3.6.6. Birden Fazla Hesap Kullanilmas: veya Miisterek Hesap Kullanilmasi
Durumunda Tevkifat Uygulamasi

Ayni1 banka veya arac1 kurum biinyesinde birden fazla hesap kullanilmak suretiyle
islem yapilmasi halinde tiim hesaplar tek bir hesap olarak kabul edilecek, ancak miisterinin

talep etmesi halinde bu hesaplar ayr1 ayr1 degerlendirilebilecektir.

Gegici 67 nci maddenin uygulanmasinda miisterek hesaplar tek bir hesap olarak
kabul edilmekte olup, ayni banka veya aracit kurumda hem bireysel hem de miisterek hesap
veya birden fazla miisterek hesap kullanilmak suretiyle islem yapilmasi durumunda sz

konusu hesaplar birbiriyle iliskilendirilmeksizin tevkifat matrahi tespit edilecektir.

Diger taraftan, bir banka veya araci kurumda giin i¢inde yapilan alim-satim
islemleri i¢in se¢ilmis olan maliyet hesaplama yonteminin, miisterinin ilgili banka/aract
kurumdaki portfdyiinde yer alan menkul kiymetler tamamen elden c¢ikarilincaya kadar

degistirilmesi miimkiin bulunmamaktadir.

2.3.6.7. Her Nevi Tahvil ve Hazine Bonosu Faizleri ile Toplu Konut Idaresi,
Kamu Ortaklig Idaresi ve Ozellestirme Idaresince Cikarilan Menkul
Kiymetlerden Saglanan Gelirlerin Tahsilinde Banka veya Araci Kurum

Kullamilmadigr Durumlarda Yapilacak Tevkifat

Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin 5 numarali bendinde
yazilt menkul sermaye iratlarindan 6demeyi yapanlarca, banka veya araci kurumlara veya
bunlar araciligiyla diger gercek ve tiizel kisilere 0denenler hari¢, % 15 oraninda vergi
tevkifati yapilmasi gerektigi Gecici 67. maddenin 2 numarali bendinde belirtilmistir.
(2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile bu tevkifat orani1 23.07.2006 tarihinden

itibaren %10 olarak uygulanmaktadir).

Gelir Vergisi 75. maddenin 5 numarali fikrasinca yer alan menkul sermaye iratlar

sunlardir;
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= Her nevi tahvil faizleri
= Hazine bonosu faizleri

] Toplu Konut idaresi, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve Ozellestirme Idaresi'nce

¢ikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirler

Bu diizenleme itfa bedeli veya donemsel getirinin tahsilinde banka veya araci
kurum kullanilmadigi durumlarda, elde edilen getirilerin tevkifata tabi tutulmasini
saglamaya yoneliktir. Zira tahvil ve bonolarin elde tutulma siireci veya itfasi sirasinda elde
edilen gelirlerin banka veya aract kurum aracilig1 ile tahsil edilmesi halinde tevkifat

uygulamasi 1. fikra uyarinca yapilmaktadir. 63

Itfa bedeli veya donemsel getirinin tahsilinde banka veya aract kurum
kullanilmadigr durumlarda elde edilen getiriler {iizerinden Odemeyi yapanlarca
gerceklestirilecek tevkifatlar aylik olarak muhtasar beyanname ile beyan edilmesi
gerekmekte olup, bu gelirler iizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 {incii maddesi ve
Kurumlar Vergisi Kanununun 24 iincii maddesi uyarinca ayrica tevkifat yapilmamasi

Ongorilmiistiir.

Hazine tarafindan yurtdisinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden elde edilen
gelirler bu fikra uyarinca yapilacak tevkifatinda disinda tutulmustur. Ayrica tevkifat
kapsaminda bulunan gelirlerden banka veya araci kurumlara veya bunlar araciligiyla diger

gergek ve tiizel kisilere 6denenler de bu fikraya gore tevkifata tabi tutulmayacaktir.

Banka veya araci kurumlar araciligiyla diger gercek ve tiizel kisilere ddenen
gelirler, tevkifatin banka veya araci kurum araciligiyla yapilacak olmasi nedeniyle bu
fikraya gore yapilacak tevkifat kapsami disinda bulunmaktadir. Tevkifatin banka veya araci
kurumca gergeklestirilemedigi durumlarda, 6deme banka veya aract kurum aracilifiyla

yapilsa dahi ihra¢ edenlerce tevkifat yapilmasi gerekmektedir. Ayrica, banka veya araci

% AKYOL M.Emin, Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesinde Yeni Esaslar
Makale,Vergi Diinyas1 Dergisi, Ekim 2005
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kurumlara kendi portfdylerinde yer alan kiymetler dolayisiyla yapilan 6demeler iizerinden

tevkifat yapilmamasi 6ngorilmiistiir.

Temel olarak tevkifatin yapilmasinda esas alinacak matrah Gelir Vergisi
Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirlenmis olan gelirdir. Bununla beraber,
menkul kiymetin bir banka veya araci kurum araciligryla alinmis olmasi halinde tevkifatta,

itfa bedeli ile alis bedeli arasindaki fark esas alinmas1 gerekmektedir.
Ornek:

Bay N, 01.08.2006 tarihinde banka aracilifi olmaksizin halka agik X A.S.’den
170.000 YTL tutarinda tahvil satin almistir. S6z konusu tahvillerin itfa tarihi 01.08.2008
olup, itfa tutar1 270.000 YTL dir.

Bu durumda, Bay N’nin itfa kazanc1 olan (270.000 YTL —170.000 YTL=) 100.000
YTL iizerinden X A.S. tarafindan % 10 oraninda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

2.3.6.8. Banka ve Araci Kurumlarca Tevkifatsiz Olarak Satin Alinan Menkul
Kiymetlerde Yapilacak Tevkifat

Banka veya aracit kurumlarin, bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracini, Gegici 67nci maddenin 1 numarali fikras1 kapsaminda tevkifata tabi tutulmaksizin
satin almalar1 halinde, kendilerine satis yapanlar adina satis bedeli ile alis bedeli arasindaki
fark tizerinden, Gegici 67 nci maddenin 3 numarali fikra hilkkmii uyarinca % 15 oraninda
vergi tevkifatt yapmalar1 gerekmektedir. (2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile bu
tevkifat oran1 23.07.2006 tarihinden itibaren %10 olarak uygulanmaktadir).

Satis1 gergeklestirilen menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracinin daha
once bir banka veya aract kurum araciligiyla alinmamis olmasi halinde, tevkifat yapilacak
tutarin belirlenmesinde alis bedeli yerine ihrag¢ bedeli, ihrag bedelinin ¢oklu fiyatli olmasi

durumunda ihalede olusan en yiiksek fiyat esas alinmasi gerekir.
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Bu 3. fikra kapsaminda yapilacak tevkifatlar da Gegici 67 nci maddenin birinci

fikras1 hiikiimleri ¢ergevesinde beyan edilir.

Ancak, hisse senetleri, ile Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul
kiymetlerin alim satimi, itfasi sirasinda elde edilen getirileri ile bunlarin donemsel
getirilerinin tahsilinde, tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile stirekli
olarak portfdyiiniin en az% 51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisse
senetlerinden olusan yatirnm fonlarmin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma
belgelerinin elden ¢ikarilmasinda ve hisse senetleri kar paylarinin hisse sahipleri adina

tahsilinde bu fikra kapsaminda tevkifata tabi olmayacaklardir.

Ayrica, tanim geregi Gecici 67 nci maddenin 1 numarali fikrasi kapsaminda
degerlendirilmeyen menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglari i¢in de 3 numarali

fikra kapsaminda tevkifat yapilmasi s6z konusu degildir.
Ornek:

Bayan B, 01.09.2006 tarihinde banka aracilig1 olmaksizin halka acik C A.$’ye ait
450.000 YTL ihrag bedelli tahvil almistir.

S6z konusu tahvilin itfa tarihi 01.09.2009 olup, Bayan B, 01.11.2006 tarihinde bu
tahvili T Bankasina 530.000 YTL ye satmuistir.

T Bankasi, tevkifatsiz olarak Bayan B’den satin aldig1 s6z konusu tahvilden Bayan
B’nin elde etmis oldugu alim-satim kazanci olan (530.000 YTL- 450.000 YTL=) 80.000
YTL’lik matrah iizerinden % 10 oraninda tevkifat yapmak suretiyle 8.000 YTL tutarinda

vergi kesecektir.
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2.3.6.9. Birden Fazla Banka veya Aract Kurumla Calisilmast Durumunda
Tevkifat

Birden fazla banka veya aract kurum kullanilmak suretiyle islem yapilmasi
durumunda, her banka veya arac1 kurum kendi islemleri ile ilgili olarak elde edilen gelirler

iizerinden tevkifat yapmalar1 gerekmektedir.

Diger yandan, iicer aylik donemlerde aymi tiirden menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak birden fazla alim satim islemi yapilmasi sonucunda
varsa, dogan zararlarin yil igcinde mahsup edilmesi de her bir bankanin kendi islemleri ile
ilgili olarak yapilmaktadir. Bu nedenle, banka bazinda yapilabilen mahsup islemleri
nedeniyle birden fazla banka veya araci kurumla ¢alisan kisi yada kurumlar ayni tiirden
menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracindan dogan zararini bir diger bankadan
mahsup edememektedir. Ancak, kisi ya da kurum takvim yili sonunda elde ettikleri tiim
gelirleri i¢in yillik beyanname vermek suretiyle, mahsup edilemeyen bu veriglerin iadesini

isteme hakkina sahiptir.
Ornek:

X kisisinin 01.09.2006- 31.12.2006 tarihleri arasinda hisse senedi satisindan dogan

zararlarinin listesine asagida yer verilmistir.

Tarih Banka Adi Kar/(Zarar)
01.10.2006 A Bankasi (100)
01.10.2006 B Bankasi (150)
02.10.2006 C Bankasi 200
TOPLAM (50)

Yukarida yer verilen islemler sonucunda; bu islemlerin ayr1 bankalardan yapilmis
olmasi nedeniyle, X kisisi, ayni tiirden menkul kiymet islemi yaptig1 halde, bu islemlerden
dogan zararlarini birbirinden mahsup edemeyecektir. Aslinda A ve B bankalarindan toplam

250 YTL zarar etmis oldugu halde, bu zararin1 mahsup edemeyecektir. C bankasi ise; elde
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edilen 200 YTL gelir lizerinden %10 oraninda (200*%10=20 YTL) vergi kesmesi
gerekecektir. Ancak kisi, yi1l sonunda .ihtiyari beyanname vermek suretiyle dogan bu

zararlarinin iadesini isteme hakkina sahiptir.
2.3.7. Intiyari Beyanname Vermeye Iliskin Uygulama

Gegici 67. maddenin 11 numarali fikrasinda; bu madde kapsaminca elde edilen
gelirlerden yil i¢inde olusan zararlarin mahsup edilemeyen kisminin yil sonunda yillik
beyanname (Ek 1: G.V.K. Gegici 67/11 inci Maddesine Gére Ihtiyari Beyanda Bulunan
Miikellefler I¢in Yillik Gelir Vergisi Beyannamesi) ile mahsup edilebilecegine dair hiikiim

konmustur.

Asagida ihtiyari beyanname uygulamasi ile ilgili olarak dikkat edilmesi gereken

hususlara yer verilmistir;

1. ihtiyari beyannamenin alim-satim islemlerine iliskin olarak beyan edilecek
kazanglardan olugmasi gerekmektedir. Faiz ve itfa gelirlerinden olusan kazanglar

i¢in ise bu beyanname verilemez.

2. Ayni tirden menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarina iligkin olmasi sarti
vardir. Bu sartin gerceklesmesi halinde yil i¢inde olusan zararlarin tamami mahsup

edilebilecektir.
3. Mabhsup edilemeyen tutar bagka bir gelir unsurundaki kazangtan indirilememektedir.
4. Mahsup edilemeyen tutar ertesi yila devredememektedir.

5. Mabhsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢er¢evesinde red ve iade edilebilecektir.

6. 01.01.2006- 22.07.2006 tarihlerine kadar % 15’lik tevkifat oran uygulanmaktaydi,
ancak 5527 sayili Kanunla 23.07.2006 tarihinden itibaren bu oran %10’a
indirilmistir. Boylece, 2006 yilina iligkin olarak verilecek beyannamede, beyan

edilen gelir kist donemler itibariyla hesaplanacaktir. 01.01.2006 - 23/07/2006
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tarihine kadarki doneme iligkin % 15°lik oran, s6z konusu tarih sonrasi i¢in doneme

ise % 10’luk tevkifat oran1 uygulanacaktir.
Ornek:

Bay A’nin, 2006 yilinda T Bankasi araciligryla yapmis oldugu menkul kiymet

alim-satimina iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

(YTL)
Tarih Menkul Kar/Zarar Tevkifat Tevkifat Vergi
Kiymet Tiirii Matrahi Oram (%)

Oca.06 Hisse Senedi 200 200 15 30
Mar.06 Tahvil 300 300 15 45
Nis.06 Hisse Senedi 50 50 15 7,5
May.06 Tahvil -250 - 15 -
Agu.06 Hisse Senedi 250 250 10 25
Eyl.06 Tahvil -150 - 10 -
Eki.06 Hisse Senedi -200 - 10 -
Kas.06 Tahvil -150 - 10 -

(YTL)
Menkul |Kar |Beyan Vergi |Hesaplanan |Toplam |Y1l icinde |iade
Kiymetin Edilen Gelir | Oram | Vergi Tevkif Tutan
Tiirt Zarar (%) Edilen

Vergi

Hisse 300 |250 15 37,5 42,5 62,5 20
Senedi 50 10 5
Tahvil -250 |0 - - - 45 45

Bay A’nin 2006 yilinda hisse senetlerinin alim-satimindan elde ettigi 300 YTL
tutarindaki karin 250 YTL’lik kisminin s6z konusu Bakanlar Kurulu Kararinin Resmi
Gazete’de yayimlandigi 23/07/2006 oncesi doneme, 50 YTL’lik kisminin ise bu tarihten

sonraki doneme iliskin olmasi nedeniyle farkli vergi oranlar1 uygulanmistir. Yine, tahvil
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alim satimindan yil sonunda toplam 250 YTL tutarinda zarar ettiginden yil ig¢inde tevkif

edilen vergilerin tamami iade edilmistir.

2.4. VERASET YOLUYLA veya iVAZSIZ OLARAK EDINILEN MENKUL
KIYMETLER ICIN UYGULAMA ESASLARI

Veraset ve Intikal Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinde, veraset ve intikal
vergisi matrahinin, intikal eden mallarin Vergi Usul Kanununa (VUK) gore bulunan

degerleri oldugu belirtilmistir.

Vergi Usul Kanununun 294 iincli maddesine gore bir vergiye matrah olan servet
veya servet unsuru mahiyetindeki hisse senetleri ve tahviller borsa rayici ile, borsada kayitl

olmayanlar ise emsal bedeliyle degerlenmektedir.

Bu durumda, mirascilara veraset yoluyla intikal eden hisse senedi ve tahviller
oliim tarihinde, diger suretle vuku bulan bedelsiz intikallerde ise bu kiymetler hukuken
iktisap edildigi tarihte elde edilmis kabul edilecek ve s6z konusu kiymetlerin alis bedeli
olarak da miras birakanin 6liimii veya hukuki iktisabin gergeklestigi tarihteki borsa rayici,

borsaya kayitli olmayanlar icin ise bu tarihteki emsal bedeli esas alinacaktir.**

Buna gore, veraset yoluyla iktisap edilen Gegici 67 nci madde kapsamindaki
menkul kiymetlerin varislerce satilmasi halinde, satis bedeli ile yukarida belirtilen sekilde
hesaplanan alis bedeli arasindaki fark tlizerinden, Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat

yapilmasi gerekmektedir.

Hisse senetlerinin 01.01.2006 tarihinden Once intikal etmis olmasi halinde ise,
mirasgilar tarafindan elde edilen deger artis1 kazanglari igin 31.12.2005 tarihinde gecerli

olan hiikiimler uygulanacaktir.

64 www.gib.gov.tr, 258 nolu GVK GT
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Veraset yoluyla iktisap edilen tahvil ve hazine bonolarinin 01.01.2006 tarihinden
once ihra¢ edilmis olmasi halinde, bu kiymetlerin iktisap edildigi tarihe bakilmaksizin

31.12.2005 tarihinde gegerli olan hiikiimlere gore vergilendirme yapilacaktir.
2.5. GECICI 67. MADDE KAPSAMINDA BEYAN VE ODEME

Banka ve araci kurumlar, tevkif ettikleri vergileri internet ortaminda, Maliye
Bakanliginca sekli ve igerigi belirlenmis olan beyannameyi Muhtasar Beyanname (Ek 2) ve
Adma Tevkifat Yapilanlara Ait Bildirim listesini (Ek:3) tevkifat donemini izleyen ayin
yirminci giinii aksamina kadar bagli olduklar1 vergi dairesine beyan edecek ve yirmialtinci
giinii aksamina kadar oderler. S6zkonusu bu beyanname ve O0demesi her ii¢ ayda bir
bankalar ve aract kurumlarin genel miidiirliikleri tarafindan genel miidiirliigiin bagl oldugu

vergi dairesine yapilmaktadir.

Ucger aylik tevkifat donemleri beyan ve ddeme tarihleri itibariyle asagida listelenmistir;

Donemler Donem Arahgi Beyan tarihi Odeme Tarihi
Birinci donem Ocak-Subat-Mart 20 Nisan 26 Nisan
Ikinci donem Nisan-Mayis-Haziran 20 Temmuz 26 Temmuz
Ugiincii dénem Temmuz-Agustos-Eyliil 20 Ekim 26 Ekim
Dordiincii donem | Ekim-Kasim-Aralik 20 Ocak 26 Ocak

Ancak, 04.04.2007 tarih ve 26483 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige
giren 5615 sayili Kanunla gegici 67. madde kapsaminda verilen muhtasar beyannamesinin
verilme siiresi de yeniden belirlenmistir. Yeni kanuna gore, 04.04.2007 tarihinden itibaren
verilecek olan muhtasar beyannameleri eskiden oldugu gibi izleyen ayim 20 inci aksamina
kadar degil, izleyen ayin 23 iincii giinii aksamina kadar beyan edilecektir. S6z konusu yeni
kanunla sadece beyan donemi degismis olup, 6deme giinii i¢in herhangi bir degisiklik

bulunmadigindan, 6deme giinli yine izleyen ayin 26 inc1 giiniinde yapilacaktir.
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Yeni kanuna istinaden iiger aylik tevkifat donemleri beyan ve 6deme tarihleri

itibariyle asagida listelenmistir (04.04.2007 tarihinden sonraki beyannameler icin

gecerlidir)
Donemler Donem Arahgi Beyan tarihi Odeme Tarihi
Birinci donem Ocak-Subat-Mart 23 Nisan 26 Nisan
Ikinci dSnem Nisan-Mayis-Haziran 23 Temmuz 26 Temmuz
Ugiincii dénem | Temmuz-Agustos-Eyliil 23 Ekim 26 Ekim
Dérdiincii donem | Ekim-Kasim-Aralik 23 Ocak 26 Ocak

2.6. GECiCi 67. MADDE KAPSAMINDA MALIYE BAKANLIGINA
YAPILMASI GEREKEN BIiLDIiRIMLER

Asagida belirtilen durumlarda banka veya aract kurumun yapilan islem ile ilgili

olarak Maliye Bakanligina bilgi vermesi gerekmektedir.

e Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin baska bir kisi veya kurum
adma nakledilmesi (ayn1 banka veya aract kurum nezdinde veya bir baska banka
veya aract kuruma). Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi Aracinin Bagka

Banka Veya Aract Kuruma Aktarim Bildirimi (Ek: 4)

e Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin sahibi tarafindan fiziken
teslim alinmasi. Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasast Aracinin Fiziken

Teslim Alinmasi - Edilmesi Halinde Yapilacak Bildirim (Ek: 5)

e Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracinin sahibi tarafindan fiziken
teslim edilmesi. Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi Aracinin Fiziken

Teslim Alinmasi - Edilmesi Halinde Yapilacak Bildirim (Ek: 5)
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S6z konusu bildirimler, Teblig ekinde yer alan “ Menkul Kiymet ve Diger
Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin Aktarim Bildirimi” ile “Menkul Kiymet ve Diger
Sermaye Piyasast Araglarmmin Fiziken Teslim Edilmesi/Alinmas1 Halinde Yapilacak
Bildirim” formlarindaki bilgileri igerecek sekilde iicer aylik tevkifat donemlerini izleyen

ayin sonuna kadar internet ortaminda yapilmaktadir.

Ancak, menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araglarinin miisterilerin
talimatiyla miilkiyet devrini ongdrecek sekilde diger bir miisteri hesabina aktarilmasi
islemleri alim-satim islemi kabul edildiginden tevkifata tabi tutulmakta, bu nedenle
tevkifata tabi tutulan bu islemlerin ayrica Maliye Bakanligma bildirilmesine gerek

bulunmamaktadir.
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III. BANKALAR ARACILIGIYLA ELDE EDIiLEN MENKUL
SERMAYE GELIRININ VERGILENDIRILMESI

3.1. GENEL UYGULAMAYA iLiSKiN ACIKLAMALAR

01.01.2006 tarihinde yiirtirliige giren ve 01.01.2006 - 31.12.2015 tarihleri arasinda
menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasindan elde edilen gelirlere uygulanmak iizere
GVK’na Gegici 67. madde eklenmis olup, bu gelirlere iliskin yeni vergi esaslari anilan
madde ve konuya iliskin ¢ikarilan tebligler ve sirkiilerle belirlenmistir. Bu teblig ve
sirkiilerler, sirasiyla 30.12.2005 tarihli Resmi Gazete’de 257 sayili Gelir Vergisi Genel
Tebligi, 18.01.2006 tarihinde Gelir Vergisi 45 nolu sirkiileri, 22.07.2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile 30 Eyliil tarih ve 26305 nolu Resmi
Gazete’de yayimlanan 258 seri nolu Gelir Vergisi Genel Tebligi’dir.

Bu kanun kapsaminca banka ve araci kurumlar Maliye Bakanlig1 tarafindan vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulmuslardir. Banka ve araci kurumlar, anilan kanun ile
takvim yilinin iiger aylik donemleri itibariyle taraf olduklar1 ya da aracilik ettikleri menkul
kiymet ile diger sermaye piyasasi aracglarindan elde edilen gelirler iizerinden Maliye
Bakanlig1 adina vergi tevkifati yapmak zorundadir. Ayrica bu gelirler iizerinden kesilen
vergiye iligskin olarak bankalar her ii¢ ayda bir muhtasar beyanname hazirlayarak beyan
edilmesi, zamaninda bu vergilerin 6denmesi ve kesmis olduklar1 bu vergilerin dogrulugunu
teyit eden bildirimlerde bulunmak zorundadirlar. Dolayisiyla, bankalar ve aracit kurumlar

bilgi islem sistemlerini bu kanun hiikiimlerine gore diizenlemislerdir.

Ancak, bu calismada bankalarin muhasebe diizeninde menkul sermaye gelirlerinin

vergilendirilmesine yer verilmistir.
Gegici 67. madde kapsaminda bankalarin;

e Alm satimma aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi

araclarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,
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e Almmina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin

itfas1 halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

e Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye

piyasast aracina bagli olmayan),

e Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarmin 6diing

islemlerinden saglanan gelirler
Uzerinden vergi tevkifat1 yapmalari gerekmektedir.

Ancak bu maddenin yiiriirliikk tarihinin 01.01.2006 tarihi olmasi nedeniyle, bu
tarihten once ihrag¢ veya iktisap edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolar1 ile Toplu
Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya
elden cikarilmasi suretiyle saglanan gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi
itibariyla gecerli olan hiikiimler uygulanacagindan, bankalar bu gelirler iizerinden tevkifat

yapmamaktadir.

Yine ayni kanun uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar veya
tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas1 yapilacak olan tevkifati
etkilemedigi de hiikiim altina alinmistir. Dolayisiyla, gerek vergi kanunlarinda gerekse
kendi 6zel kanunlarinda gelir ve kurumlar vergisinden muaf oldugu belirtilen kurum ve
kuruluslarca elde edilen gelirler iizerinden 01.01.2006 tarihinden itibaren Gegici 67.nci

madde geregince tevkifat yapimasi gerekmektedir.

Yapilan diizenleme ile 01.01.2006 tarihinden itibaren, ¢esitli finansal araglardan
elde edilen getirilerin ayni diizeyde kaynakta vergilenmesi ve kaynakta yapilan bu
vergilemenin nihai vergileme olmasi ongoriilerek tevkifat orani tiim gelirler i¢in %15
olarak belirlenmisti. Ancak ekonomide ortaya ¢ikan gelismeler sonucunda 5527 sayili

Kanunla, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinde yer alan vergileme esaslar1
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yeniden diizenlenmis, 22.07.2006 tarih ve 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile de
anilan maddede yer alan bazi kazan¢ ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 yeniden
belirlenmistir. Boylece menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarina ve/veya kisi ya
da kurumlarin miikellefiyetlerine gore degisen bir vergilendirme yapisina gegilerek, ayni
diizeyde vergilendirme sistemine son verilmistir. Mevcut durumda genel oranlar %0, %10
ve %15 olup, iilkemiz ile yapilan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasinin
hiikiimlerinden yararlanmak isteyen miikellefler i¢in anlagsma hiikiimleri ¢ercevesinde elde

edilen bazi kazanclara diisiik oranda tevkifat uygulanabilmektedir.

3.2. BANKALAR ARACILIGIYLA ELDE EDILEN MENKUL SERMAYE
GELIRININ YOKUMLULER ACISINDAN iNCELENMESI

Bu bdliimde, gecici 67. madde kapsaminda bankalar araciligiyla elde edilen
menkul sermaye iratlar1 ile diger sermaye piyasasi araglarinin miikellefiyet bazinda
vergilendirilmesine iligkin detayl ¢alismaya yer verilmistir. Ayrica bu calismanin sonunda
Bankalar Araciligiyla Elde Edilen Menkul Kiymetlerin Gegici 67. Madde Kapsaminda
Vergilendirilmesine iligkin 6zet tablo yer almaktadir (Ek 7).

3.2.1. Hisse Senedi Alim Satim Kazanclarinin (Deger Artigy Kazanclarinin)

Vergilendirilmesi

Vergi mevzuatimizda;, alim — satim kazanglarina iliskin aciklamalar GVK
miikerrer 80. maddesinde yer almaktadir. Ancak, 5281 sayili Kanunun 27 inci maddesiyle
yapilan ve 01.01.2006 tarihiyle yiirtirliige giren degisiklik ile, eski diizenlemeler olan 4783
ve 4842 sayili kanunlar gegerliligini kaybetmistir.

Boylece; 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilecek gelirlere uygulanmak iizere;
ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla

stireyle elde tutulan hisse senetleri hari¢, menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi
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araclarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar GVK’nun miikerrer 80. maddesinin 1

numarali fikrasinin 1 numarali bendi uyarinca deger artis kazanci olarak adledilmistir.
Anilan madde de belirtildigi iizere,
e Ivazsiz olarak iktisap edilenler ile,

e Tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse

senetleri
I¢in istisnai hiikiimler getirilmek suretiyle vergi disinda birakilmistir.

Yine, GVK’nun gegici 67. maddesiyle tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de
islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan
elde edilen gelirler igin, Gelir Vergisi Kanununun Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri
uygulanmayacagina dair hiilkim yer almaktadir. 01.01.2006 tarihinden itibaren iktisap
edilen hisse senetleri bakimindan s6z konusu eski diizenlemede yer alan 3 ay ve 1 yillik
siireler, kanuni ve ismerkezi Tiirkiye’de bulunan tam miikellef kurumlarin IMKB’de islem
goren hisse senetleri acisindan 1 yildan, IMKB’de islem gormeyen tam miikellef kurum
hisse senetleri acisindan 2 yildan daha fazla siireyle elde tutulduktan sonra elden
cikarilmas: suretiyle saglanan kazanglarinda istisnai bir hiikiim getirildiginden

vergilenmemektedir.

Hisse senetleri, gecici 67. madde kapsaminda yapilan sinflandirmada degisken

getirili menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglar arasinda yer almaktadir.

3.2.1.1. Hisse Senetleri Alim Satim Kazanclarimin Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Acisindan Incelenmesi

Gegici 67. maddenin 1 numaral fikras1 uyarinca; bankalar 01.01.2006 tarihinden
itibaren takvim yilinin iicer aylik donemlerinde, alim satimina aracilik ettikleri hisse

senetlerinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark {izerinden %15 oraninda vergi tevkifati

114



yapmakla sorumlu tutulmuslardir. Ancak Gelir Idaresinin 23.07.2006 tarih ve 26237 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile bu oran
23.07.2006 tarihinden itibaren elde edilecek gelirlere uygulanmak iizere % 10’a

indirilmistir.
Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca bankalar;
-01.01.2006- 22.07.2006 arasindaki donemler i¢in %15 oraninda,
-23.07.2006 tarihinden itibaren %10 oraninda

Vergi tevkifat1 yapmaktadirlar.

Hisse senedi alim satimindan dogan islemler esnasinda sadece 0Odenen
komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi, tevkifat matrahinda indirim konusu
yapilabilmektedir. Alis ve satis islemleri sirasinda 6denen komisyon bedellerinin bir kismu,
islem hacmine ya da baska bir nedene bagh olarak iade edilebilmektedir. fade edilen bu
tutarlar komisyonun dogdugu isleme bagli olmaksizin, iadenin gergeklestigi doneme iliskin

tevkifat matrahina dahil edilmesi gerekir.

Degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi
halinde, ilk giren ilk ¢ikar yontemi (FIFO) kullanilmaktadir. Ayn1 giin i¢inde yapilan
alim-satim islemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisi dikkate alinabilecek, ancak tevkifat

matrahi ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore belirlenmesi gerekir.

Hisse senedinin alimindan 6nce elden c¢ikarilmasi halinde yani acgifa satis
islemlerinde, elden c¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak

iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilmelidir.

Ug aylik dénem igerisinde hisse senedi alim satimina iliskin olarak birden fazla
alim satim islemi yapilmasi halinde, tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir

islem olarak dikkate alinmalidir.

115



Hisse senedi alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla
izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilmekte olup, simiflandirmada

degisken getirili menkul kiymetler i¢inde degerlendirilmektedir.

Anilan kanunun 3 numarali fikrasinca, bankalar hisse senetlerini 1 numaral fikra
kapsaminda tevkifata tabi tutulmaksizin almis olsalar dahi, bu hisse senetlerine iligkin alis

ve satis bedelleri iizerinden tevkifat yapmalar1 gerekmektedir.

Diger yandan gecici 67. maddenin 7 numarali fikras1 kapsaminda tevkifata tabi
tutulan kazanclar icin gercek kisilerce yillik ya da miinferit beyanname verilmesine gerek
bulunmadig1 belirtilmekle beraber, 11 numarali fikrasinda ise bu madde kapsaminda
tevkifata tabi tutulan ve yillik veya miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen
menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araclarimin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanglar1 i¢in takvim yili itibariyla yillik beyanname verilebilecegine dair hiikiim yer
almaktadir. {1k bakista bu durumun bir geliski yarattig1 diisiiniilebilir. Ancak, tam miikellef
gergek kisinin birden fazla banka ile ¢aligmasi halinde, ayni tiirden menkul kiymetlerinin
yil icinde olusan zararlarin1 birbirinden mahsup edememe durumu ortaya ¢ikmis olma
ithtimali vardir. Y1l i¢inde, ayni tiir menkul kiymet alim satim zararlarinin banka bazinda
mahsup edilmesi nedeniyle, ayn1 donemlerde baska bir bankadan yapilan hisse senedi alim
satim1 sonucunda kar elde edilmis olmasi halinde, olusan bu zararin diger bir bankada
yapilmis olan kardan mahsup edilememesi nedeniyle, bu kisi o donem i¢in fazladan bir
vergi 6demis olma durumu ortaya ¢ikabilmektedir. Bu tiir durumlarda takvim yili sonunda
ihtiyari beyanname verilmesi gerekebilir. Diger bir husus ise yil icinde %15 olan tevkifat
oraninin BKK ile %10’a indirilmesi nedeniyle bu kazancin 23.07.2006 tarihine kadar olan
kismina % 15, bu tarihten sonraki kismina ise % 10 orani uygulanarak, hesaplanan vergiden
yil i¢inde tevkif edilen vergiler mahsup edilecebilecektir. Mahsup edilemeyen zararlar
izleyen takvim yillarina devredilememektedir. Ancak, mahsup edilemedigi takdirde, ilgili
vergi dairesinin incelemesinin olumlu olarak songlanmasi halinde bu tutar miikellefe iade

edilebilmektedir.
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Ote yandan, gegici 67. maddenin 10 numarali fikrasinda, 01.01.2006 tarihinden
once iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin elden
cikarilmasindan veya elde tutulma siirecinde elde edilen gelirler tevkifat uygulamasinin
yapilmamasi gerektigi ve bu gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibariyla
gecerli olan hiikiimlerin uygulanmasi gerektigi agiklanmistir. Boylece alim satima konu
edilen hisse senetlerinin iktisap tarihinin 01.01.2006 tarihi dncesi olmasi halinde gegici 67.

madde kapsaminda tevkifat yapilmayacagi kanunla agikca belirlenmis olmaktadir.

Diger bir husus ise; gegici 67. maddenin 13 numarali fikrasinda, menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci ifadesine iligkin tanim yapilmistir. Bu tanima gore; Tiirkiye’de
ihra¢ edilmemis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmamis ve/veya Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goérmeyen hisse
senetleri alim satim kazanglari {izerinden anilan madde kapsaminda vergi tevkifati

yapilmasina gerek bulunmadig: belirtilmistir.

Hisse senetleri alim satim kazanglarinin Gegici 67. madde kapsaminca tevkifata

tabi olmayan gelirleri asagidaki gibidir;
e 01.01.2006 tarihinden dnce iktisap edilen hisse senetleri,

e Tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem g&ren hisse senetlerinin bir
yildan daha fazla siireyle elde tutulduktan sonra elden ¢ikarilmas: sonucu elde

edilen gelirler,
e lIvazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
e Banka araciligiyla elde edilmeyen hisse senedi alim satim kazanglari, (Gegici 67/3)

e IMKB’de islem gormeyen ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan tam miikellef
kurumlara ait hisse senetlerinden elde edilen kazanclar (GVK miikerrer 80.madde

kapsaminda istisnaya tabidir),

117



e Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmamis hisse senetleri
e Tiirkiye’de ihra¢ edilmeyen hisse senetleri,

3.2.1.2. Hisse Senetleri Alim Satim Kazanclarimin Tam Miikellef Kurumlar

Acisindan Incelenmesi

Gegici 67. maddenin 5 numarali fikrasinca agiklandigi iizere, gelir sahibinin
gercek veya tiizel kisi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup
bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamas1 ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup
olmamasi1 bu madde kapsaminda yapilacak tevkifati etkilememektedir. Bu nedenle, tam
miikellef kurumlarin elde ettikleri alim satim kazanglar1 da gegici 67. madde kapsaminda
tevkifata tabi tutulmaktadir. Ancak, tam miikellef kurumlardan tevkif yoluyla alinan
vergiler, kurum kazancinin tespitinde hesaplanan gecici vergi veya kurumlar vergisinden
indirilebilmektedir. Bu baglamda, tam miikellef kurumlarin elde ettikleri gelirler kurum
kazancina tabi oldugundan, elde edilen bu gelirler de 5520 sayili 21.06.2006 tarih ve
26205 sayil1 yeni kurumlar vergisi kanunu uyarinca %20 oraninda kurumlar vergisine tabi

olmaktadir.

Anilan kanunun 3 numarali fikrasinca, bankalarin hisse senetlerini 1 numarali fikra
kapsaminda tevkifata tabi tutulmaksizin almis olmalar1 halinde, bu hisse senetlerine iligkin

alis ve satig bedelleri lizerinden tevkifat yapmamalar1 gerekmektedir.

Diger yandan, gecici 67. maddenin 10 numaral fikrasinda, 01.01.2006 tarihinden
once iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin elden
cikarilmasindan veya elde tutulma siirecinde elde edilen gelirler tevkifat uygulamasinin
yapilmamasi gerektigi ve bu gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibariyla
gecerli olan hiikiimlerin uygulanmas: gerektigi aciklanmistir. Boylece alim satima konu
edilen hisse senetlerinin iktisap tarihinin 01.01.2006 tarihi 6ncesi olmasi halinde gegici 67.

madde kapsaminda tevkifat yapilmayacagi kanunla agikca belirlenmis olmaktadir.
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Ote yandan, gegici 67. maddenin 13 numaral: fikrasinda, menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci ifadesine iliskin tanim yapilmistir. Bu tanima gore; Tiirkiye’de ihrag
edilmemis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmamis ve/veya Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem gérmeyen hisse senetleri alim
satim kazanglar1 {izerinden anilan madde kapsaminda vergi tevkifati yapilmasina gerek

bulunmadig belirtilmistir.

Tam miikellef kurumlar agisindan, hisse senetleri alim satim kazanglarinin Gegici

67. madde kapsaminca tevkifata tabi olmayan gelirleri asagidaki gibidir;
e 01.01.2006 tarihinden dnce iktisap edilen hisse senetleri,

e Tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren hisse senetlerinin bir
yildan daha fazla siireyle elde tutulduktan sonra elden c¢ikarilmasi sonucu elde

edilen gelirler,
e Ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
e Banka araciligiyla elde edilmeyen hisse senedi alim satim kazanglar1, (Gegici 67/3)

e IMKB’de islem gérmeyen ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan tam miikellef
kurumlara ait hisse senetlerinden elde edilen kazanglar (GVK miikerrer 80.madde

kapsaminda istisnaya tabidir),
e Sermaye Piyasas1 Kurulunca kayda alinmamis hisse senetleri
e Tirkiye’de ihra¢ edilmeyen hisse senetleri,

e Bankalarin kendi portfoylerinde bulunan menkul kiymetler veya diger sermaye

piyasasi araglarindan elde ettikleri kazanglar

Ote yandan, IMKB’de islem goren hisse senetlerinin bir yildan daha fazla siireyle

elde tutulduktan sonra elden g¢ikarilmasi sonucu elde edilen gelirler ile banka ve araci
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kurum olmaksizin hisse senedi alim satimindan elde edilen kazanclar gecici 67.
kapsaminda stopaja tabi olmadigi gibi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1 e bendindeki
sartlarin yerine getirilmesi halinde, elde edilen kazancin %75°1 de kurumlar vergisinden

istisna edilmistir.

Kurumlar vergisi kanunu 5/1 e bendinde ise; kurumlarin en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan tasinmaz ve istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 kurucu ve
intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazancin %75’lik kism1 igin istisna
kapsamindadir. Onceki diizenlemelerde bu istisna tiimiinii kapsamaktaydi. Ancak 5520
sayil1 Kanunla bu istisna %100’den %75 oranina indirilmistir. Boylece kalan %25’lik pay

iizerinden %20 oraninda kurumlar vergisi 6denecek olup, toplam vergi ytikii %5 tir.

Ticarl faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinacaktir. Gegici 67. madde kapsaminda
O6denmis olan bu vergiler, GVK 94 iincii madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi
oldugu hiikiimler cergcevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde

hesaplanan vergiden mahsup edilecektir.

Ancak, tevkif suretiyle ddenen verginin islemden dogan kazancin tabi oldugu
tevkifat orani ile ¢arpimi sonucu bulunacak tutar1 asan kismi, beyanname {izerinden

hesaplanan vergiden mahsup edilemeyecektir.

Gegici 67. madde kapsaminda tam miikellef gergek kisi ve kurumlar agisindan

paralel hiikiimler i¢eren vergilendirme esaslarina asagida yer verilmistir;

e Gegici 67. madde kapsaminda tam miikellef kurumlar ile tam miikellef gercek
kisilerin tabi oldugu vergi oranlar1 ayni olup, Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca
bankalar; tam miikellef kurumlarin hisse senedi alim satim kazanclar1 iizerinden
01.01.2006- 22.07.2006 arasindaki doénemler i¢in %15 oraninda, 23.07.2006

tarithinden itibaren %10 oraninda vergi tevkifati1 yapmaktadirlar.
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e Hisse senedi alim satimindan dogan islemler esnasinda sadece 6denen komisyonlar
ile banka ve sigorta muameleleri vergisi, tevkifat matrahinda indirim konusu

yapilabilmektedir.

e Alis ve satis iglemleri sirasinda 6denen komisyon bedellerinin bir kismi, islem
hacmine ya da bagka bir nedene bagli olarak iade edilebilmektedir. iade edilen bu
tutarlar komisyonun dogdugu isleme bagli olmaksizin, iadenin gergeklestigi doneme

iligkin tevkifat matrahina dahil edilmesi gerekir.

e Degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi
halinde, ilk giren ilk cikar yontemi (FIFO) kullanilmaktadir. Ayni giin iginde
yapilan alim-satim iglemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisi dikkate alinabilecek,

ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore belirlenmesi gerekir.

e Hisse senedinin alimindan o©nce elden c¢ikarilmasi halinde yani agiga satis
islemlerinde, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak

izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilmelidir.

e Ug aylik dénem icerisinde hisse senedi alim satimina iliskin olarak birden fazla alim
satim islemi yapilmasi halinde, tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir

islem olarak dikkate alinmalidir.

e Hisse senedi alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen

donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilmektedir.

3.2.1.3. Hisse Senetleri Alim Satim Kazanclarinin Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

Acisindan Incelenmesi

Gegici 67. madde ¢esitli finansal araglardan elde edilen getirilerin ayni diizeyde
kaynakta vergilenmesi prensibi ile yiiriirlige girmistir. Ancak, 01.01.2006 - 06.07.2006
tarihine kadar bu prensip dahilinde her bir mikellefiyet ayn1 diizeyde
vergilendirilmekteyken, 07.07.2006 tarihinde 5527 sayili kanun ile birgok degisiklik
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yapilmistir. Boylece, 01.01.2006 - 06.07.2006 tarihine kadar, hisse senedi alim satim
kazanclarindan elde edilen gelirler {izerinden miikellefiyet ayrimi yapilmaksizin %15
oraninda vergi kesilmekteyken, 07.07.2006 tarihinden itibaren dar miikellef gercek kisiler

i¢in bu oranin %0 olarak uygulanacagi belirlenmistir.

07.07.2006 tarihinden itibaren gegerli olan bu uygulama nedeniyle, dar miikellef
kisilerce IMKB’de islem goren hisse senetlerinin 1 yildan fazla ya da az siireyle elde
tutulmasindan elde edilen gelirlerin vergileme agisindan bir 6nemi kalmamus, herhalukarda
bu kisilere uygulanacak olan vergi oraninin %0 olmasi gerektigi belirlenmistir. Diger
yandan, bu kisilere %0 oraninda tevkifat uygulanabilmesi icin Bakanlikca yapilan
aciklamalar cercevesinde bazi bilgi ve belgelere ihtiya¢ bulunmakta olup bankalar vergi

sorumlusu olduklarindan bu bilgi ve belgeleri miisterilerin almakla yiikiimlii kilinmastir.

Bankalar tarafindan % 0 oranli stopajin uygulanabilmesi i¢in dar miikellef ger¢ek

kisilerle islem yapildiginda istenecek belgelere asagida yer verilmistir;
e Mukimlik Belgesi
ve
e Vergi Kimlik Numaras1 (VKN) ve Ozel Kodlu Vergi Kimlik Numaras1 alinmasi

Alinacak mukimlik belgelerinin ise; ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan
diizenlenerek imzalanmis olmasi, aslinin ve terciime biirolarinca terciime edilmis drneginin,
banka vasitasiyla veya dogrudan miisteri tarafindan ilgili vergi dairesine (Bogazi¢i Vergi
Dairesi) ibraz edilmesi gerekmektedir. Banka vasitasiyla ya da miisterinin kensinin bizzat
Bogazici Vergi Dairesine gidilmek suretiyle ilgili belgeler vergi dairesince incelendikten
sonra uygun bulunmasi halinde, dar miikellef gercek kisi adina 6zel kodlu vergi kimlik

numarasi alinabilmektedir.
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Ozel kodlu vergi kimlik numaras1 10 haneli olup, ilk 3 hanesi miikim olunan
iilkeyi gostermektedir. Ozel kodlu vergi kimlik numarasinin alinmasi halinde, bu kisiler

icin %0 oranl1 vergi tevkifat1 yapilabilmektedir.

Ayrica, bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dérdiincii ayina
kadar gecerli oldugu ve s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerektiginden dar
miikellef gergek kisilerin bu belgelerini her yil itibariyle Bogazigi Vergi Dairesine ibrazi
gerekmektedir. Bu kapsamda; yukarida belirtilen belgelerini temin edemeyen ya da
bankalara yada vergi dairesine ibraz edemeyen dar miikellef kisilerin elde ettikleri

kazanclar lizerinden bankalarca % 10 stopaj uygulanmas1 gerekmektedir.

Ote yandan, dar miikellefler i¢in yeni belirlemelerin yer aldigi yeni bir teblig
yaymlanmistir. Bu yeni teblig, 8 Mart 2007 tarih ve 26456 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yirtirliige giren 263 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi’dir. Bu yeni
teblige istinaden; dar miikellef gergek kisiler i¢in herhangi bir degisiklik olmamis olup, son

hiikiimler ¢ercevesince bankalarca alinmasi gereken belgelere yer verilmistir.

Bu yeni teblige istinaden; dar miikellef gercek kisiler i¢cin bankalarca alinmasi
gereken belgeler; VKN + Dar miikellef gercek kisi Mukimlik Belgesi + Ozel Kodlu
VKN’dir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dordiincii ayina kadar
gecerli olup, her yeni yila iligkin mukimlik belgesinin de bankalarca Bogazi¢i Kurumlar
Vergi Dairesi ’'ne asillarinin ibraz edilmek suretiyle bir dilek¢e yazilarak verilmesi ve
dilekge ekinde de Ozel kodlu VKN’lerinin revize edilmesi gerekmekte oldugunun

belirtilmesi gerekir.

Dar miikellef gergek kisiler i¢in ; mukimlik belgesi uygulamasi1 devam etmekte
olup, bu belgeyi ibraz edemeyen misteriler icin, vergileme tam miikellefiyet esaslari
cercevesinde bankalar tarafinca yapilmasi gerekmektedir. Su an itibariyle tam miikellefiyet
kapsaminda oran %10 ‘dur. Ancak mukimlik belgesini getiren dar miikellef gercek kisiler

icin vergileme %0 olarak dikkate alinacaktir.
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3.2.1.4. Hisse Senetleri Alim Satim Kazanclarimin Dar Miikellef Kurumlar

Acisindan Incelenmesi

Dar miikellef kurumlar i¢in de 01.01.2006-06.07.2006 tarihleri arasinda %15
oraninda tevkifat yapilmakta idi. Ancak, 5527 sayili Kanunla 07.07.2006 tarihinden

itibaren dar miikellef kurumarin da %0 oraninda tevkifata tabi tutulmasina karar verilmistir.

07.07.2006 tarihinden itibaren gecerli olan bu yeni uygulama nedeniyle, dar
miikellef kurumlarca da IMKB’de islem géren hisse senetlerinin 1 yildan fazla ya da az
stireyle elde tutulmasindan elde edilen gelirlerin vergileme agisindan bir 6nemi kalmamis,

her halukarda bu kurumlara uygulanacak olan vergi oraninin %0 olmas1 gerekmektedir.

Diger yandan, dar miikellef kurumlara %0 oraninda tevkifat uygulanabilmesi i¢in;

bu bilgi ve belgelerin temin edilmesi sartiyla gecerli olacaktir.

Bankalar tarafindan % 0 oranli stopajin uygulanabilmesi i¢in, dar miikellef

kurumlarla islem yapildiginda istenecek belgelere asagida yer verilmistir;

Dar Miikellef Kurumun (Saklamacisi yok, Banka ile direkt olarak islem yapiyorsa)

¢(01.01.2007’ye kadar Kurulus Belgesi, 01.01.2007°den itibaren mukimlik
belgesi alinmasi
ve

e VKN ve Ozel kodlu VKN alinmasi

Kurulus belgesi 01.01.2007 tarihine kadar uygulanacak olup, kurumlarin kendi
iilkelerinde gecerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan temsilciliince onayli
bir Tiirk¢e Orneginin veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime biirolarinca

terclime edilmis bir 6rneginin bankalar tarafinca temin edilmesi gerekmektedir.

Ote yandan, 01.01.2007 tarihinden sonrasi i¢in, dar miikellef kurumlara % 0

oraninda tevkifat uygulanabilmesi i¢in, mukimlik belgesinin dar miikellef kisilerde oldugu
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gibi Bogazici Vergi Dairesine ibrazi gerekmektedir. Ancak bu belge, dar miikellef gercek
kisiler tarafindan her yil yenilenecek olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise {i¢ yilda bir

yenilenecektir.

Son olarak, 01.01.2007 tarihinden itibaren dar mikellef kurumlarca da mukimlik
belgesi alinmasina iliskin uygulamaya ise Gelir Idaresinin 8 Mart 2007 tarihinde

yayimlanan 263 nolu Gelir Vergisi Genel Tebligi’ne istinaden son verilmistir.

Bu yeni teblige istinaden; dar miikellef kurumlarin s6z konusu gelirlerine % 0
oraninda tevkifat uygulanabilmesi i¢in, bu kurumlarin kendi iilkelerinde gegerli kurulus
belgesinin Tiirkiye’nin o ililkede bulunan temsilciligince onayli Tiirk¢e bir drnegini veya
yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terclime biirolarinca terciime edilmis Tiirkce bir
orneginin ibraz1 yeterli olup, bu belgenin temini ardindan Ozel Kodlu VKN alinmasi

gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlar i¢in bankalarca alinmasi gereken belgeler; VKN +
yukarida belirlenen sekilde alinacak olan Kurulus Belgesi + Ozel Kodlu VKN ’dir. Ancak
bu kurulus belgesinin her sene itibariyle mukimlik belgesi gibi revize edilmesi

gerekmemektedir.

Dar Miikellef Kurumun Saklamacisi varsa

e Saklamacisindan yazi alinmasi,
veya
eilgili kurumdan saklamacisinin kim olduguna dair ve tiim vergi
yiikiimliiliklerinin saklamaci kurum tarafindan yerine getirilecegine dair yazi
alinmasi

gerekir.

Diger vergi kimlik numaras1 ve 6zel kodlu vergi kimlik numaralarinin alimina

iliskin olarak tiim yiikiimliilik saklamaci kurulusta oldugundan, bankalarin bu belgeleri
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temini gerekli olmayip, bankalarin vergi sorumlulugu sadece yukarida yer alan yazilardan
herhangi birinin temin edilmesi ile sorumlu olup, dar miikellef kurumlara ait tiim iglemler
icin vergilerin hesaplanip dogru olarak 6denmesinden sorumlu olan kurulus saklamaci

kurulustur.

Dar miikellef kurumlar i¢in de gecerli olan 6zel kodlu vergi kimlik numarasi da 10

haneli olup, ilk 3 hanesi miikim olunan tilkeyi gostermektedir.

Ancak, yukarida belirtilen belgeleri temin edemeyen ya da bankalara ya da vergi
dairesine ibraz edemeyen dar miikellef kurumlar i¢in hisse senedi alim satimindan dogan

kazanglar tizerinden bankalarca % 10 oraninda stopaj uygulanmasi gerekmektedir.

3.2.2. Hisse Senedi Temettii (Kar Paylarinin) Gelirlerinin Vergilendirilmesi

Hisse senedi temettii (kar paylar1)) GVK’nun 75. maddesinin 1 numarali fikrasinda
menkul sermaye iradi olarak tanimlanmistir. Ancak hisse senedi temettii (kar paylari)
gelirlerinin vergilendirilmesi gegici 67. madde kapsaminda vergilendirilmemekte olup,

mevcut vergi sisteminde yer alan hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilmektedir.

3.2.3. Deviet Tahvili ve Hazine Bonosu Alm Satm Kazanclarinin

Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihi Oncesine kadar, devlet tahvili ve Hazine bonosu alim satim
kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Kanunun, miikerrer 80 ve 81 ile Gegici 59 uncu

maddelerinde diizenlenmistir.

Buna gore, devlet tahvili ve hazine bonosu alim satimindan elde edilen gelirler
GVK’nun miikerrer 80. maddesine gore deger artis kazanci olarak vergilendirilmekte ve
GVK’nun gegici 59. maddesinde ise, 31.12.2005 tarihine kadar ihrag¢ edilen devlet tahvili

ve hazine bonosunun elden c¢ikarilmasindan dogan kazanclara iliskin vergileme rejimi
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aciklanmaktadir. Ancak ticari igletmeler bu tiir gelirler i¢in ise bu madde hiikiimlerinden

yararlanamaz.

Ancak, gegici 67. maddenin yiiriirliige girmesiyle birlikte, 01.01.2006 tarihinden
itibaren iktisap ve ihrag¢ edilen devlet tahvili ve hazine bonosunun alim satimindan elde
edilen kazanglar i¢in eski vergi rejimine son verilerek, kaynakta tevkif edilmek suretiyle

vergilendirilmesi uygulamasina geg¢ilmistir.

Ote yandan, gecici 67. maddenin 9 ve 10 numarali bendlerine gére; 01.01.2006
tarihi Oncesinde iktisap ve/veya ihra¢ edilen Devlet tahvili ve hazine bonosu alim
satimindan elde edilen gelirler ise, 31.12.2005 itibariyle gecerli olan mevcut uygulamaya

gore vergilendirilmesine devam edilecektir.

Diger yandan, Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin
(Eurobond) alim-satim1 da gecici 67. madde kapsaminda vergilendirilmemesi gerektigine

dair hiikiim bulunmaktadir.

Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu, gecici 67. madde kapsaminda yapilan
sinflandirmada sabit getirili menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglar1 arasinda

yer almaktadir.

3.2.3.1. Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Alim Sanm Kazanclarimin Tam

Miikellef Gergek Kisiler Agisindan Gegici 67. madde Uyarinca Vergilendirilmesi

5281 sayili Kanuna eklenen Gegici 67. maddenin 1 numarali fikrasi uyarinca;
bankalar 01.01.2006 tarihinden itibaren, 10 yil siireyle uygulanmak iizere, alim satimina
aracilik ettikleri devlet tahvili ve hazine bonolarinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark
iizerinden %15 oraninda vergi tevkifati yapmakla sorumlu tutulmuslardir. Ancak Gelir
Idaresinin 23.07.2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 say1li
Bakanlar Kurulu Karar ile bu oran 23.07.2006 tarihinden itibaren elde edilecek gelirlere

uygulanmak iizere % 10 ’a indirilmistir.
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Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca bankalar;
-01.01.2006- 22.07.2006 arasindaki donemler i¢in %15 oraninda,
-23.07.2006 tarihinden itibaren %10 oraninda

Vergi tevkifat1 yapmaktadirlar.

Devlet tahvili ve hazine bonosundan dogan islemler esnasinda sadece ddenen
komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi, tevkifat matrahinda indirim konusu
yapilabilmektedir. Alis ve satis islemleri sirasinda 6denen komisyon bedellerinin bir kismu,
islem hacmine ya da baska bir nedene bagl olarak iade edilebilmektedir. lade edilen bu
tutarlar komisyonun dogdugu isleme bagli olmaksizin, iadenin gergeklestigi doneme iliskin

tevkifat matrahina dahil edilmesi gerekir.

Degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi
halinde, ilk giren ilk ¢ikar yontemi (FIFO) kullanilmaktadir. Ayn1 giin i¢inde yapilan
alim-satim islemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisi dikkate alinabilecek, ancak tevkifat

matrahi ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore belirlenmesi gerekir.

Uc aylik donem igerisinde devlet tahvili ve hazine bonosu alim satimina iliskin
olarak birden fazla alim satim islemi yapilmasi halinde, tevkifatin gerceklestirilmesinde bu

islemler tek bir islem olarak dikkate alinmalidir.

Devlet tahvili ve hazine bonosu sabit getirili menkul kiymetler ve diger sermaye
piyasast araclari i¢inde siniflandirilmakta olup, alim satimindan dogan zararlar takvim yili

asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilmektedir.

Dovize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracinin alig ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tiirk Lirasi kargiliklar
esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin

tespitinde kur farki dikkate alinmaz.
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Bankalar devlet tahvili ve hazine bonosunu (Eurobond hari¢) 1 numarali fikra
kapsaminda tevkifata tabi tutulmaksizin almis olmalar1 halinde, devlet tahvili ve hazine
bonosuna iligkin kendilerine satis yapanlar adina satis bedeli ile alis bedeli arasindaki fark
tizerinden tevkifat yapmalar1 gerekmektedir. Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin daha once bir banka veya araci kurumdan alinmamis olmasi halinde, tevkifatin

yapilmasinda alis bedeli yerine ihra¢ bedeli esas alinmaktadir.

Diger yandan, gegici 67. maddenin 7 numarali fikras1 kapsaminda tevkifata tabi
tutulan kazanglar i¢in gercek kisilerce yillik ya da miinferit beyanname verilmesine gerek
bulunmadig1 belirtilmekle beraber, 11 numarali fikrasinda ise bu madde kapsaminda
tevkifata tabi tutulan ve yillik veya miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen
menkul kiymet ve diger sermaye piyasas:t araclarimin elden c¢ikarilmasindan dogan
kazanglar1 icin takvim yili itibartyla yillik beyanname verilebilecegine dair hiikiim yer
almaktadir. Ancak, tam miikellef gercek kisinin birden fazla banka ile ¢alismasi halinde,
ayni tiirden menkul kiymetlerinin yil i¢inde olusan zararlarimi birbirinden mahsup edememe
durumunun olmasindan dolay1 takvim yil1 sonunda ihtiyari beyanname ile beyan edilemesi

gerekebilmektedir.

Y1l iginde tevkifat oraninin degismesi diger bir deyisle %15 olan tevkifat oraninin
BKK ile %10’a indirilmesi nedeniyle bu kazancin 23.07.2006 tarihine kadar olan kismina
% 15, bu tarihten sonraki kismina ise % 10 oraninda stopaj uygulanmaktadir. Hesaplanan
vergiden yil i¢inde tevkif edilen vergilerin mahsup edilebilmesi i¢in ihtiyari beyanname
verilmesi giindeme gelebilecektir. Bunun bir diger nedeni de; mahsup edilemeyen zararlar

izleyen takvim yillarina devredilememesidir.

Ote yandan, gegici 67. maddenin 9 ve 10 numarali fikralarinda, 01.01.2006
tarithinden once ihrag ve iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araclarinin elden ¢ikarilmasindan veya elde tutulma siirecinde elde edilen gelirler tevkifat
uygulamasinin yapilmamasi gerektigi ve bu gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005

tarihi itibartyla gecerli olan hiikiimlerin uygulanmasi gerektigi agiklanmistir. Boylece alim
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sattma konu edilen devlet tahvili ve hazine bonosu ihra¢ ve iktisap tarihinin 01.01.2006
tarihi oncesi olmas1 halinde gegici 67. madde kapsaminda tevkifat yapilmayacagi kanunla

acikca belirlenmis olmaktadir.

3.2.3.2. Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Alim Sanm Kazanclarimin Tam

Miikellef Kurumlar A¢isindan Incelenmesi

Tam miikellef kurumlarin devlet tahvili ve hazine bonosundan elde ettikleri alim
satim kazanglar gecici 67. madde kapsaminda tevkifata tabi tutulmaktadir. Ayrica, tam
miikellef kurumlarin elde ettikleri gelirler kurum kazancina tabi oldugundan, elde edilen bu
gelirler iizerinden 5520 sayili yeni kurumlar vergisi kanunu uyarinca %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi olmaktadir. Ancak, tam miikellef kurumlardan tevkif yoluyla alinan
vergiler, kurum kazancinin tespitinde hesaplanan gecici vergi veya kurumlar vergisinden

indirilebilmektedir.

Diger yandan, gecici 67. maddenin 9 ve 10 numarali fikrasinda, 01.01.2006
tarihinden once ihra¢ ve iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarin elden ¢ikarilmasindan veya elde tutulma siirecinde elde edilen gelirler tevkifat
uygulamasmin yapilmamas: gerektigi ve bu gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005
tarihi itibartyla gecerli olan hiikiimlerin uygulanmasi gerektigi agiklanmistir. Béylece alim
sattma konu edilen devlet tahvili ve hazine bonolarinin ihrag ve iktisap tarihlerinin
01.01.2006 tarihi oncesi olmasi halinde gecici 67. madde kapsaminda tevkifata tabi
degildir.

Gegici 67. madde kapsaminda tam miikellef gergek kisi ve kurumlar agisindan

ayni olan vergilendirme esaslarina asagida yer verilmistir;

e Gegici 67. madde kapsaminda tam miikellef kurumlar ile tam miikellef gercek
kisilerin tabi oldugu vergi oranlar1 ayn1 olup, BKK uyarinca bankalar; tam miikellef

kurumlarin devlet tahvili ve hazine bonosu alim satim kazanglar1 lizerinden
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01.01.2006 - 22.07.2006 arasindaki donemler i¢in %15 oraninda, 23.07.2006

tarihinden itibaren %10 oraninda vergi tevkifat: yapmaktadir.

Bu alim sattimindan dogan islemler esnasinda 6denen komisyonlar ile banka ve

sigorta muameleleri vergisi, tevkifat matrahinda indirilebilmektedir.

Alis ve satis islemleri sirasinda 6denen komisyon bedellerinin bir kismi, islem
hacmine ya da bagka bir nedene bagl olarak iade edilebilmesi halinde, iade edilen
bu tutarlar komisyonun dogdugu isleme bagli olmaksizin, iadenin gerceklestigi

doneme iliskin tevkifat matrahina dahil edilmesi gerekmektedir.

Degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi
halinde, ilk giren ilk c¢ikar yontemi (FIFO) kullanilmaktadir. Ayni giin i¢inde
yapilan alim-satim islemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisi dikkate alinabilecek,

ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore belirlenmesi gerekir.

Ug aylik dénem igerisinde devlet tahvili ve hazine bonosu alim satimina iliskin
olarak birden fazla alim satim islemi yapilmasi halinde, tevkifatin

gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinmalidir.

Devlet tahvili ve hazine bonosu alim satimindan dogan zararlar takvim yili
asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup

edilebilmektedir.

Tevkif suretiyle O0denen bu vergiler gegici vergi ve/veya kurumlar vergisi

beyannamesinden indirilebilmektedir.

Dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracinin alis ve satis bedeli olarak iglem tarihindeki Yeni Tirk Lirasi
karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde

ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.
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3.2.3.3.Deviet Tahvili ve Hazine Bonosu Alm Satm Kazanglarimin Dar

Miikellef Gergek Kisiler Agisindan Incelenmesi

01.01.2006 - 06.07.2006 tarihine kadar, devlet tahvili ve hazine bonosu alim satim
kazanclarindan elde edilen gelirler {izerinden miikellefiyet ayrimi yapilmaksizin %15
oraninda vergi kesilmekteydi. Ancak, 07.07.2006 tarihinden itibaren dar miikellef gercek

kisiler i¢in bu oran %0 olarak degistirilmistir.

Diger yandan, bankalar tarafindan % 0 oranli stopajin uygulanabilmesi i¢in dar

miikellef gercek kisilerle islem yapildiginda istenecek belgeler asagidaki gibidir;
e Mukimlik Belgesi
ve
e Vergi Kimlik Numaras1 (VKN) ve Ozel Kodlu Vergi Kimlik Numaras1 alinmasi
Aliacak mukimlik belgelerinin ise;
e Ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis olmast,
e Aslinin ve terclime biirolarinca terctime edilmis 6rneginin,

banka vasitasiyla veya dogrudan miisteri tarafindan ilgili vergi dairesine (Bogazigi Vergi

Dairesi) ibraz edilmesi gerekmektedir.

Banka vasitasiyla ya da miisterinin kendisinin bizzat Bogazi¢i Vergi Dairesine
gitmesi suretiyle ilgili belgeler vergi dairesince incelenir. Vergi dairesinin evraklart uygun

bulunmasi halinde, dar miikellef gercek kisi adina 6zel kodlu vergi kimlik numaras1 alinir.

Ozel kodlu vergi kimlik numaras1 10 haneli olup, ilk 3 hanesi miikim olunan
iilkeyi gostermektedir. Ozel kodlu vergi kimlik numarasinin almmasi halinde, bu kisiler

icin %0 oranl vergi tevkifati yapilabilmektedir.
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Ayrica, bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dérdiincii ayma
kadar gegerli oldugu ve séz konusu belgenin her yil yenilenmesi gerektiginden dar
miikellef gercek kisilerin bu belgelerini her yil itibariyle Bogazigi Vergi Dairesine ibrazi

gerekmektedir.

Diger yandan, yukarida belirtilen belgelerini temin edemeyen ya da bankalara
yada vergi dairesine ibraz edemeyen dar miikellef kisilerin elde ettikleri kazanglar
iizerinden tam miikellefler i¢in agiklanan ve su an itibariyle ytiriirliikkte olan oranin (% 10)

bankalarca tevkif edilmesi gerekir.

Ote yandan, dar miikellefler i¢in yeni belirlemelerin yer aldigi yeni bir teblig
yaymlanmistir. Bu yeni teblig, 8 Mart 2007 tarih ve 26456 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren 263 seri numarali GVK Genel Tebligi’dir. Bu yeni teblige
istinaden; dar miikellef ger¢ek kisiler i¢in herhangi bir degisiklik olmamis olup, son

hiikiimler ¢er¢evesince bankalarca alinmasi gereken belgelere yer verilmistir.

Bu yeni teblige istinaden; dar miikellef gercek kisiler i¢in bankalarca alinmasi
gereken belgeler; VKN + Dar miikellef gercek kisi Mukimlik Belgesi + Ozel Kodlu
VKN’dir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dordiincii ayina kadar
gecerli olup, her yeni yila iligkin mukimlik belgesinin de bankalarca Bogazi¢i Kurumlar
Vergi Dairesi 'ne asillarinin ibraz edilmek suretiyle bir dilekg¢e yazilarak verilmesi ve
dilekge ekinde de Ozel kodlu VKN’lerinin revize edilmesi gerekmekte oldugunun
belirtilmesi gerekir.

Dar miikellef gercek kisiler i¢in ; mukimlik belgesi uygulamasi devam etmekte
olup, bu belgeyi ibraz edemeyen misteriler icin, vergileme tam miikellefiyet esaslari
cercevesinde bankalar tarafinca yapilmasi gerekmektedir. Su an itibariyle tam miikellefiyet
kapsaminda oran %10 ‘dur. Ancak mukimlik belgesini getiren dar miikellef gercek kisiler

icin vergileme %0 olarak dikkate alinacaktir.
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3.2.3.4. Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Alim Satim Kazanclarimin Dar

Miikellef Kurumlar Acisindan Incelenmesi

Dar miikellef kurumlar i¢in de 01.01.2006 - 06.07.2006 tarihleri arasinda %15
oraninda tevkifat yapilmakta idi. Ancak, 5527 sayili Kanunla 07.07.2006 tarihinden
itibaren dar mikellef kurumlarin da %0 oraninda tevkifata tabi tutulmasina karar

verilmistir.

Diger yandan, dar miikellef kurumlara %0 oraninda tevkifat uygulanabilmesi bazi

bilgi ve belgelerin temin edilmesi sartiyla gecerli olacaktir.

Bankalar tarafindan % 0 oranli stopajin uygulanabilmesi i¢in, dar mikellef

kurumlarla iglem yapildiginda istenecek belgelere asagida yer verilmistir;

Dar Miikellef Kurumun (Saklamacisi yok, Banka ile direkt olarak islem yapiyorsa)

e 01.01.2007°ye kadar Kurulus Belgesi, 01.01.2007°den itibaren mukimlik belgesi

alinmasi
ve
e VKN ve Ozel kodlu VKN alinmasi
01.01.2007’ye kadar uygulama igin ;

Dar miikellef kurumlardan kurulus belgesi alinmasi gereklidir. Ilgili kurumlar
kendi tilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan temsilciligince
onayli bir Tiirk¢e Orneginin veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime
biirolarinca terclime edilmis bir 6rnegini banka yada vergi dairesine vermesi sartiyla %0

oranli tevkifat uygulamasina gegebilir.

01.01.2007 tarihinden sonrasindaki uygulama igin;
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Dar miikellef kurumlardan da mukimlik belgesi istenecektir. Ancak bu belgenin
dar miikellef gergek kisilerce her yil yenilenmesi gerekirken,dar miikellef kurumlarca ise ti¢

yilda bir yenilenmesi gerekir.

Diger yandan, son olarak, 01.01.2007 tarihinden itibaren dar miikellef kurumlarca
da mukimlik belgesi almmasina iliskin uygulamaya ise Gelir Idaresinin 8 Mart 2007

tarihinde yayimlanan 263 nolu Gelir Vergisi Genel Tebligi’ne istinaden son verilmistir.

Bu yeni teblige istinaden; dar miikellef kurumlarin s6z konusu gelirlerine % 0
oraninda tevkifat uygulanabilmesi i¢in, bu kurumlarin kendi iilkelerinde gecgerli kurulus
belgesinin Tiirkiye’nin o {ilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirk¢e bir 6rnegini veya
yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terclime biirolarinca terciime edilmis Tiirkce bir
orneginin ibrazi yeterli olup, bu belgenin temini ardindan Ozel Kodlu VKN alinmasi

gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlar i¢in bankalarca alinmasi gereken belgeler; VKN +
yukarida belirlenen sekilde alinacak olan Kurulus Belgesi + Ozel Kodlu VKN ’dir. Ancak
bu kurulus belgesinin her sene itibariyle mukimlik belgesi gibi revize edilmesi

gerekmemektedir.

Dar miikellef kurumlar bazen saklamaci kuruluslar araciligiyla da Tiirkiye’de

islem yapabilmektedir.

Dar Miikellef Kurumun Saklamacisi varsa

¢ Saklamacisindan yazi alinmasi,
veya
eilgili kurumdan saklamacisimin kim olduguna dair ve tiim vergi
yukiimliiliiklerinin saklamacit kurum tarafindan yerine getirilecegine dair yazi
alinmasi

gerekir.
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Diger vergi kimlik numaras1 ve 6zel kodlu vergi kimlik numaralarinin alimina
iliskin olarak tiim yiikiimliilik saklamaci kurulusta oldugundan, bankalarin bu belgeleri
temini gerekli olmayip, bankalarin vergi sorumlulugu sadece yukarida yer alan yazilardan
herhangi birinin temin edilmesi ile sinirhdir. Ayrica, dar miikellef kurumlara ait tiim
islemler icin vergilerin hesaplanip dogru olarak 6denmesinden sorumlu olan kurulusta

saklamaci kurulustur.

Ancak, yukarida belirtilen belgeleri temin edemeyen ya da bankalara ya da vergi
dairesine ibraz edemeyen dar miikellef kurumlar i¢in devlet tahvili ve hazine bonosu alim
sattimindan dogan kazanglar tizerinden bankalarca % 10 oraninda stopaj uygulanmasi

gerekmektedir.
3.2.4. Eurobond Altm Satim Kazanclarinin Vergilendirilmesi

Eurobond, kurumlar veya devletler tarafindan menkul kiymet ihraci yoluyla
uluslararas1 sermaye piyasalarindan finansman saglamak amaciyla dogrudan ihra¢ edilen
tahvillerdir.65 Diger bir deyisle, eurobondlar Hazine’nin dis bor¢lanmada kullandig1 dovizli

bonolar olup, bir seneden uzun tahvillerdir.

Hazine tarafindan ihra¢ edilen eurobondlarin alim satim kazanglar1 gegici 67.
madde kapsaminda vergilenmemektedir. Ancak 258 nolu GVK Genel Tebligi’nde

Eurobondlarin vergilendirilmesine iliskin agiklamalar yapilmistir.

S6z konusu menkul kiymetlerin alim-satimindan elde edilen kazanclar diger alim

satim kazanglarinda da oldugu gibi deger artis kazangi olarak vergiye tabidir.

Eurobondlarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang, elden ¢ikarma karsiliginda
elde edilen yabanci para tutarinin Yeni Tiirk Liras1 karsiligindan, bunlarin aliminda 6denen
yabanci para tutarmin Yeni Tiirk Lirast karsili1 ve varsa alim-satim giderlerinin diisiilmesi

suretiyle hesaplanir.

% TUGLU Ali, Eurobondlar ve Eurobondlardan Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi, Yaklasim Dergisi,
Subat 2006, Yaklasim Yayinlar say1 158
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Eurobond alim satim kazancglarinin tam miikellef gercek kisi ve kurumlarca

vergilendirilmesi asagidaki gibidir;

Tablo 2

Eurobond Alim Satim Kazanclarimin Tam Miikellef
Gerc¢ek Kisi ve Kurumlarca Vergilendirilmesi

Allm Satim Kazancimin | Tam Miikellef Ger¢ek Kisi Tam Miikellef Kurum
Donemi
26/07/2001 Tarihinden -Alim satim kazanc1 YTL Gegici 67. madde

Once ihrac Edilen
Eurobondlardan Elde
Edilen

tizerinden hesaplanir.

-GVK’nin Gegici 59 uncu
maddesinde yer alan istisna
uygulanmayacaktir.

-Maliyet bedeli endekslemesi
yapildiktan sonra bulunacak
kazangtan anilan Kanunun
miikerrer 80 inci maddesinde yer
alan istisna (2006 y1l1 i¢in 14.000
YTL) diistildiikten sonra kalan
tutar ne olursa olsun beyan
edilecektir.

-Kazancin tespitinde maliyet
bedeli, menkul kiymetin elden
c¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere
UFEdeki artis oraninda artirilarak
tespit edilecektir.

kapsaminda tevkifata tabi
degildir.

%20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

26/07/2001-31/12/2005
tarihleri arasinda ihracg
edilen Eurobondlardan
Elde Edilen

-Maliyet bedeli endekslemesi
yapilacak.

-Bulunacak kazang tutarindan
Gegici 59 uncu maddede yer alan
istisna tutar1 olan 191.089,20
YTL diisiilecek

-Kalan tutar ne olursa olsun
beyan edilecektir.

Gegici 67. madde
kapsaminda tevkifata tabi
degildir.

%20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

01/01/2006 tarihinden
itibaren elde edilen

-UFE artis oraninin %10 ve
rinde olmasi sartiyla, iktisap
leli elden ¢ikarildig: tarih harig
rak tizere,UFE oraninda artirabilir.
-Gegici 59 uncu ve miikerrer 80
inci maddelerdeki istisna

uygulanmayacak.

Gegici 67. madde
kapsaminda tevkifata tabi
degildir.

%20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.
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-Maliyet bedeli endekslemesi
yapildiktan sonra bulunacak
kazang, tutar1 ne olursa olsun
beyan edilecektir.

Eurobond alim satim kazanglarinin dar miikellef ger¢ek kisi ve kurumlarca
vergilendirilmesi asagidaki gibidir;
Tablo 3

Eurobond Alim Satim Kazanc¢larimin Dar Miikellef
Gercek Kisi ve Kurumlarca Vergilendirilmesi

Allm Satim Kazancinin | Dar Miikellef Gercek Kisi | Dar Miikellef Kurum
Donemi

2006 yilinda elde edilen | Genel olarak GVK’nin 101. | Genel olarak GVK’nin 101.
maddesine gore 15 giin maddesine gore 15 giin i¢inde
icinde miinferit beyanname | miinferit beyanname ile

ile verilmesi gerekir. Ancak | verilmesi gerekir. Ancak GVK

GVK 258 GT’nde ihrag 258 GT’nde ihrag tarihi ne
tarihi ne olursa olsun olursa olsun miinferit
miinferit beyanname beyanname verilmez hitkmii
verilmez hiikmii yer yer almaktadir.

almaktadir. Bu nedenle 6zel beyanname
Bu nedenle 6zel beyanname | verilmez.

verilmez.

3.2.5. Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi

Devlet tahvili ve hazine bonosu faizlerine iliskin agiklama GVK 75. maddesinin 2
numarali fikrasinin 5 numarali bendinde agiklanmistir. Her nevi tahvil ve hazine bonosu
faizleri ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortakhig1 idaresi ve Ozellestirme Idaresi'nce
cikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirler de anilan kanun maddesinde ayni

kapsamdadir.

Gegici 67. maddenin 2 numarali fikrasinda ise ayni kanunun 75. maddesinin 2
numarali fikrasinin 5 numarali bendinde yazili menkul sermaye iratlarindan elde edilen

(Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden elde edilenler harig),
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O0demeyi yapanlarca tevkifat yapilmasi gerektiginden bahseder. Ancak bu fikrada uygulama
ile ilgili bir istisna belirtilmistir. Buna gore, bankalara ve araci kurumlara yapilan menkul
sermaye 0demelerinden tevkifat yapilmamasi gerekmektedir. Ayrica bankalara alis bedeli
tevsik edilmeden teslim edilmis olan menkul kiymetlerin gelirlerinin 6denmesinde ise
O0deme banka veya araci kurumlar araciligiyla yapilsa dahi tevkifat yapilacagi hiikme
baglanmistir. Menkul kiymetin bir banka veya araci kurum araciligiyla alinmis olmasi
halinde tevkifatta, bu islemdeki itfa bedeli ile alis bedeli arasindaki farkin esas alinmasi
gerektigi belirtilmistir.Yine bu iratlar lizerinden 94 iincii madde veya Kurumlar Vergisi

Kanununun 24 {incii maddesi kapsaminda ayrica tevkifat yapilmaz.

Ote yandan, gecici 67. maddenin 9 numarali fikrasinca, 01.01.2006 tarihinden
once ihra¢ edilen menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araclarimin elden
cikarilmasindan veya elde tutulma siirecinde elde edilen gelirler tevkifat uygulamasinin
yapilmamas1 gerektigi ve bu gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibariyla

gecerli olan hiikiimlerin uygulanmasi gerektigi agiklanmustir.

3.2.5.1. Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Faiz Gelirlerinin Tam Miikellef

Gercek Kisiler Acisindan Incelenmesi

01.01.2006 tarihinden sonra ihrag ve iktisap edilen devlet tahvili, hazine bonosu
faizlerinden elde edilen kazanglar gecici 67. madde kapsaminda tevkifata tutulmakadir.
Ancak bu tevkifat oran1  23.07.2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
2006/10731 sayil1 BKK ile bu oran 23.07.2006 tarihinden itibaren elde edilecek gelirlere

uygulanmak iizere % 10 ’a indirilmistir.
Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca bankalar;
-01.01.2006- 22.07.2006 arasindaki donemler i¢in %15 oraninda,
-23.07.2006 tarihinden itibaren %10 oraninda

Vergi tevkifati yapmaktadirlar.
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Gegici 67. madde, 257 ve 258 nolu GVK Genel Tebliginde yapilan acgiklamalar
cercevesinde, itfa gelirlerinde tevkifat matrahinin tespitine iliskin olarak dikkate alinmasi

gereken hususlara asagida yer verilmistir.

1. Itfa gelirlerinde tevkifat matrahi; alis bedeli ile itfa bedeli arasdaki tutar olarak

hesaplanmalidir.

2. Als ve itfa islemleri sirasinda 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri
vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak olup, bu giderler disinda

baskaca bir giderin tevkifat matrahinin tespitinde indirim konusu yapilamaz.

3. S6z konusu tevkifat matrahi hesaplamasi, sadece 01.01.2006 tarihinden sonra
iktisap edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden
cikarilmasi durumunda uygulanacak olup, 31.12.2005 tarihinden once iktisap edilen
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin bu hesaplama yontemine dahil
edilmemesi ve bu kiymetlerden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde

31.12.2005 tarihi itibariyla gegerli olan hiikiimlerin uygulanmasi gerekmektedir.

3.2.5.2. Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Faiz Gelirlerinin Tam Miikellef

Kurumlar Acisindan Incelenmesi

Tam miikellef kurumlarin devlet tahvili ve hazine bonosundan elde ettikleri faiz
gelirleri kazanglar gecici 67. madde kapsaminda tevkifata tabi tutulmaktadir. Ayrica, tam
miikellef kurumlarin elde ettikleri gelirler kurum kazancina tabi oldugundan, elde edilen bu
gelirler iizerinden 5520 sayili yeni kurumlar vergisi kanunu uyarinca %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi olmaktadir. Ancak, tam miikellef kurumlardan tevkif yoluyla alinan
vergiler, kurum kazancinin tespitinde hesaplanan gecici vergi veya kurumlar vergisinden

indirilebilmektedir.

Diger yandan, gecici 67. maddenin 9 ve 10 numaral fikrasinda, 01.01.2006
tarthinden 6nce ihrag¢ ve iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi

araglariin elden ¢ikarilmasindan veya elde tutulma siirecinde elde edilen gelirler tevkifat
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uygulamasiin yapilmamasi gerektigi ve bu gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005
tarihi itibartyla gegerli olan hiikiimlerin uygulanmasi gerektigi agiklanmistir. Boylece, alim
sattma konu edilen devlet tahvili ve hazine bonolarinin ihra¢ ve iktisap tarihlerinin
01.01.2006 tarihi o6ncesi olmasi halinde gecici 67. madde kapsaminda tevkifata tabi
degildir.

3.2.5.3. Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Faiz Gelirlerinin Dar Miikellef Ger¢cek

Kisiler Acisindan Incelenmesi

01.01.2006 - 06.07.2006 tarihine kadar, devlet tahvili ve hazine bonosu faiz
gelirlerinden elde edilen gelirler ilizerinden miikellefiyet ayrimi yapilmaksizin %15
oraninda vergi kesilmekteydi. Ancak, 07.07.2006 tarihinden itibaren dar miikellef gercek

kisiler i¢in bu oran %0 olarak degistirilmistir.

Ancak, bankalar tarafindan % 0 oranli stopajin uygulanabilmesi i¢in dar miikellef

gercek kisilerle islem yapildiginda istenecek belgeler asagidaki gibidir;
e Mukimlik Belgesi
ve
e VKN ve Ozel Kodlu Vergi Kimlik Numarasi alinmas1
Alinacak mukimlik belgelerinin ise;
e [lgili iilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis olmast,
e Aslinin ve terciime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin,

banka vasitasiyla veya dogrudan miisteri tarafindan ilgili vergi dairesine (Bogazigi Vergi

Dairesi) ibraz edilmesi gerekmektedir.
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Banka vasitasiyla ya da miisterinin kensinin bizzat Bogazi¢i Vergi Dairesine
gidilmek suretiyle ilgili belgeler vergi dairesince incelendikten sonra uygun bulunmasi

halinde, dar miikellef gercek kisi adina 6zel kodlu vergi kimlik numarasi alinabilmektedir.

Ozel kodlu vergi kimlik numarasi 10 haneli olup, ilk 3 hanesi mukim olunan
iilkeyi gostermektedir. Ozel kodlu vergi kimlik numarasmin alinmasi halinde, bu kisiler

icin %0 oranl vergi tevkifat1 yapilabilmektedir.

Ayrica, bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dérdiincii ayma
kadar gecerli oldugu ve soz konusu belgenin her yil yenilenmesi gerektiginden dar
miikellef gergek kisilerin bu belgelerini her yil itibariyle Bogazi¢i Vergi Dairesine ibrazi

gerekmektedir.

Diger yandan, yukarida belirtilen belgelerini temin edemeyen ya da bankalara
yada vergi dairesine ibraz edemeyen dar miikellef kisilerin elde ettikleri kazanclar
tizerinden tam miikellefler i¢in agiklanan ve su an itibariyle yiiriirliikte olan oranin (% 10)

bankalarca tevkif edilmesi gerekir.

Ote yandan, dar miikellefler icin yeni belirlemelerin yer aldigi yeni bir teblig
yaymlanmistir. Bu yeni teblig, 8 Mart 2007 tarih ve 26456 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak ylriirliige giren 263 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi’dir. Bu yeni
teblige istinaden; dar miikellef gergek kisiler i¢in herhangi bir degisiklik olmamis olup, son

hiikiimler gergevesince bankalarca alinmasi gereken belgelere yer verilmistir.

Yeni teblige istinaden; dar miikellef gercek kisiler icin bankalarca alinmasi
gereken belgeler; VKN + Dar miikellef gercek kisi Mukimlik Belgesi + Ozel Kodlu
VKN’dir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dordiincii ayina kadar
gecerli olup, her yeni yila iliskin mukimlik belgesinin de bankalarca Bogazi¢i Kurumlar
Vergi Dairesi 'ne asillarinin ibraz edilmek suretiyle bir dilek¢e yazilarak verilmesi ve
dilekce ekinde de Ozel kodlu VKN’lerinin revize edilmesi gerekmekte oldugunun

belirtilmesi gerekir.
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Dar miikellef gercek kisiler i¢in ; mukimlik belgesi uygulamasi devam etmekte
olup, bu belgeyi ibraz edemeyen miisteriler i¢in, vergileme tam miikellefiyet esaslari
cercevesinde bankalar tarafinca yapilmasi gerekmektedir. Su an itibariyle tam miikellefiyet
kapsaminda oran %10 ‘dur. Ancak mukimlik belgesini getiren dar miikellef gercek kisiler

icin vergileme %0 olarak dikkate alinacaktir.

3.2.5.4. Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Faiz Gelirlerinin Dar Miikellef

Kurumlar Acisindan Incelenmesi

Dar miikellef kurumlar i¢in de 01.01.2006 - 06.07.2006 tarihleri arasinda %15
oraninda tevkifat yapilmakta idi. Ancak, 5527 sayili Kanunla 07.07.2006 tarihinden
itibaren dar mikellef kurumlarin da %0 oraninda tevkifata tabi tutulmasina karar

verilmistir.

Diger yandan, dar miikellef kurumlara %0 oraninda tevkifat uygulanabilmesi bazi

bilgi ve belgelerin temin edilmesi sartiyla gegerli olacaktir.

Bankalar tarafindan % 0 oranli stopajin uygulanabilmesi i¢in, dar miikellef

kurumlarla islem yapildiginda istenecek belgelere asagida yer verilmistir;

Dar Miikellef Kurumun (Saklamacisi yok, Banka ile direkt olarak islem yapiyorsa)

e 01.01.2007°ye kadar Kurulus Belgesi, 01.01.2007’den itibaren mukimlik belgesi

alinmasi
ve
e VKN ve Ozel kodlu VKN alinmasi
01.01.2007’ye kadar uygulama i¢in ;

Dar miikellef kurumlardan kurulus belgesi alinmasi gereklidir. Ilgili kurumlar

kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan temsilciligince
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onayli bir Tiirkge Orneginin veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis bir 6rnegini banka yada vergi dairesine vermesi sartiyla %0

oranli tevkifat uygulamasina gecebilir.
01.01.2007 tarihinden sonrasindaki uygulama igin;

Dar miikellef kurumlardan da mukimlik belgesi istenecektir. Ancak bu belgenin
dar miikellef ger¢ek kisilerce her yi1l yenilenmesi gerekirken,dar miikellef kurumlarca ise ti¢

yilda bir yenilenmesi gerekir.

Son olarak, 01.01.2007 tarihinden itibaren dar miikellef kurumlarca da mukimlik
belgesi alinmasina iliskin uygulamaya ise Gelir Idaresinin 8 Mart 2007 tarihinde

yayimlanan 263 nolu Gelir Vergisi Genel Tebligi’ne istinaden son verilmistir.

Bu yeni teblige istinaden; dar miikellef kurumlarin s6z konusu gelirlerine % 0
oraninda tevkifat uygulanabilmesi i¢in, bu kurumlarin kendi iilkelerinde gegerli kurulus
belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince onayl1 Tiirkge bir drnegini veya
yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terclime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir
orneginin ibraz1 yeterli olup, bu belgenin temini ardindan Ozel Kodlu VKN alinmasi

gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlar i¢in bankalarca alinmasi gereken belgeler; VKN +
yukarida belirlenen sekilde alinacak olan Kurulus Belgesi + Ozel Kodlu VKN ’dir. Ancak
bu kurulus belgesinin her sene itibariyle mukimlik belgesi gibi revize edilmesi
gerekmemektedir.

Dar miikellef kurumlar bazen saklamaci kuruluslar araciligiyla da Tiirkiye’de

islem yapabilmektedir.

Dar Miikellef Kurumun Saklamacisi varsa

e Saklamacisindan yazi alinmasi,

veya
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eilgili kurumdan saklamacisinin kim olduguna dair ve tiim vergi
yiikiimliiliklerinin saklamaci kurum tarafindan yerine getirilecegine dair yazi
alinmasi

gerekir.

Diger vergi kimlik numaras1 ve 6zel kodlu vergi kimlik numaralarinin alimina
iliskin olarak tiim yiikiimliiliik saklamaci kurulusta oldugundan, bankalarin bu belgeleri
temini gerekli olmay1p, bankalarin vergi sorumlulugu sadece yukarida yer alan yazilardan
herhangi birinin temin edilmesi ile smirlidir. Ayrica, dar miikellef kurumlara ait tiim
islemler icin vergilerin hesaplanip dogru olarak ddenmesinden sorumlu olan kurulusta

saklamaci kurulustur.

Ancak, yukarida belirtilen belgeleri temin edemeyen ya da bankalara ya da vergi
dairesine ibraz edemeyen dar miikellef kurumlar i¢in devlet tahvili ve hazine bonosun faiz
gelirlerinden dogan kazanglar iizerinden bankalarca % 10 oraninda stopaj uygulanmasi

gerekmektedir.
3.2.6. Eurobond Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi

Eurobond faiz gelirleri de gegici 67. madde kapsaminda vergilendirilmemektedir.
Ancak bir nevi tahvil olan Eurobond faiz gelirlerinin tam miikellef gercek kisi ve

kurumlarca vergilendirilmesine asagidaki tabloda kisaca yer verilmistir;
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Tablo 4

Eurobond Faiz Gelirlerinin Tam Miikellef
Gercek Kisi ve Kurumlarca Vergilendirilmesi

Faiz Gelirinin Donemi

Tam Miikellef Gercek Kisi

Tam Miikellef Kurum

26/07/2001 Tarihinden
Once Thrac Edilen
Eurobondlardan Elde
Edilen

maddesindeki beyan sinir1

Istisna yoktur. GVK’nim 103.

(2006 y1l1 18.000YTL) asmas1
halinde tamami beyana tabi

Gegici 67. madde
kapsaminda tevkifata tabi
degildir. %20 oraninda
kurumlar vergisine tabidir.

26/07/2001-31/12/2005
tarihleri arasinda ihracg
edilen Eurobondlardan
Elde Edilen

GVK Gegici 59’daki
191.089,20YTL disiiliir,

beyan edilir.

kalan tutar beyan sinir1 olan
18.000YTL’yi asarsa tamami

Gegici 67. madde
kapsaminda tevkifata tabi
degildir. %20 oraninda
kurumlar vergisine tabidir.

01/01/2006 tarihinden
itibaren elde edilen

Beyan smirinin
18.000YTL nin asilmasi

halinde tamami beyan edilir.

Gegici 67. madde
kapsaminda tevkifata tabi
degildir. %20 oraninda
kurumlar vergisine tabidir.

Eurobond faiz gelirlerinin dar miikellef ger¢ek kisi ve kurumlarca
vergilendirilmesi asagidaki gibidir;
Tablo 5
Eurobond Faiz Gelirlerinin Dar Miikellef
Gerc¢ek Kisi ve Kurumlarca Vergilendirilmesi
Faiz Gelirinin Donemi | Dar Miikellef Ger¢ek Kisi | Dar Miikellef Kurum

2006 yilinda elde edilen

GVK 94/7 a maddesine gore
%0 oraninda stopaja tabidir.
GVK 86/2 ye gore,
Tiirkiye’de stopaja tabi
tutulmus bulunan MSI i¢in
yillik beyana gerek
bulunmamaktadir.

Yine GVK Gegici 67.
maddenin 7 numarali
fikrasinda, tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar
miikellef kisilerce Hazine
tarafindan yurt disinda ihrag
edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar
i¢cin miinferit veya 0zel
beyanname verilmez.

GVK Gegici 67. maddenin 7
numarali fikrasinda, tevkifata
tabi tutulsun tutulmasin, dar
miikellef kurumlarca Hazine
tarafindan yurt disinda ihrag
edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar igin
miinferit veya 6zel beyanname
verilmez.
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3.2.7. Mevduat Faizlerinin Vergilendirilmesi

Mevduat faizleri GVK’nin 75. maddesinin 2 numarali fikrasinin 7 numaral
bendinde tanimlanmistir. Buna gore; bankalara, bankerlere, tasarruf sandiklarina, tevdiat
kabul eden diger miiesseselere yatirilan vadeli, vadesiz paralara 6denen faizler, bunlar
disinda kalan kisi ve kuruluslardan devamli olarak para toplama isi ile ugrasanlarin her ne
sekil ve ad altinda olursa olsun toplanan paralara sagladiklar1 gelirler ve menfaatler ile
bankalar ve 2499 sayili1 Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan araci kurumlar arasindaki
borsa para piyasasinda degerlendirilen paralara 6denen faizlerin de mevduat faizi sayilacagi

anlasilmaktadir.

GVK’nin Gegici 67 maddesinin 4 numarali fikrasinda ise mevduat faizlerinin
01.01.2006 tarihi itibariyle vergilendirilmesine esas hususlar agiklanmis olup, bankalar
aras1 mevduat ile aracit kurumlarin borsa para piyasasinda degerlendirdikleri kendilerine ait
paralarina yiiriitiilen faizler hari¢ olmak tizere, mevduat faizlerinden 6demeyi yapanlarca %
15 oraninda vergi tevkifati yapilmaktadir. Bu fikra kapsaminda yapilan tevkifat tutarlar1 ise
bankalar tarafindan Gelir Idaresi tarafinca hazirlanmis olan muhtasar beyannamede izleyen
aymn 20. giinii aksamina kadar beyan edilmekte, 26. aksamina kadar 6denmektedir. Bu
iratlar iizerinden GVK 94 iincii madde veya Kurumlar Vergisi Kanununun 24 {incti maddesi
kapsaminda ayrica tevkifat yapilmaz. Ancak, 04.04.2007 tarih ve 26483 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5615 sayili Kanunla gecici 67. madde kapsaminda
verilen muhtasar beyannamesinin verilme siiresi de yeniden belirlenmistir. Ancak,
muhtasar beyanname verilme siiresi 04.04.2007 tarihinden itibaren verilecek olanlar i¢in
eskiden oldugu gibi izleyen ayin 20 inci aksamina kadar degil, izleyen ayim 23 {incii giinii
aksamina kadar beyan edilecegi hiikiim altina alinmistir. S6z konusu yeni kanunla sadece
beyan donemi degismis olup, 6deme giinii i¢in herhangi bir degisiklik bulunmadigindan,

O0deme izleyen ayin 26’ inc1 giiniinde yapilacaktir.
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Ote yandan, mevduat faizleri iizerinden yapilacak tevkifata iliskin 18.01.2006
tarihinde Gelir Idaresi Baskanligi tarafindan Gelir Vergisi Kanunu 45 nolu sirkiileri

¢ikarilmistir.

Dolayisiyla, gerek vergi kanunlarinda gerekse kendi 6zel kanunlarinda gelir ve
kurumlar vergisinden muaf oldugu belirtilen kurum ve kuruluslarca elde edilen gelirler
iizerinden Gegici 67 nci maddenin 4 numarali fikras1 geregince tevkifat yapilmasi
gerekmektedir. Bu ¢ercevede, s6z konusu gelirlerin kamu kurum ve kuruluslarinca elde

edilmesi durumunda da tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

3.2.7.1. Mevduat Faizlerinin Tam Miikellef Gercek Kisiler Acisindan

Incelenmesi

01.01.2006 tarihinden itibaren mevduat faizinden elde edilen kazanglara

uygulanacak olan tevkifat oran1 %15 olarak belirlenmistir.

Tevkifat matrah1 vade sonu ile vade basi arasindaki elde edilen briit faiz tutar

iizerinden hesaplanmaktadir.

S6z konusu tevkifat matrahi hesaplamasi, diizenleme 01.01.2006 tarihi itibariyla
yurlrliige girdiginden bu tarihten sonra yapilacak 6demeler icin % 15 oraninda vergi

tevkifatina tabi olmaktadir.
Ornek:

Bayan S, 01.10.2005 tarihinde T Bankasma 12 ay vadeli mevduat hesab1
actirmistir. Vade sonu olan 01.10.2006 tarihinde ise 50.000. YTL faiz geliri elde etmistir.

S6z konusu hesabin vadesi 01.01.2006’dan sonraki bir tarihi tasidigindan elde
edilen faiz geliri lizerinden Gegici 67 nci maddenin 4 numarali fikrasina goére % 15

oraninda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.
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3.2.7.2. Mevduat Faizlerinin Tam Miikellef Kurumlar Acisindan Incelenmesi

01.01.2006 tarihinden itibaren tam miikellef kurumlarin mevduat faizinden elde
edilen kazanglara uygulanmasi gereken tevkifat orani %15 olarak belirlenmistir. Diger
yandan, bankalar aras1 mevduat tevkifat kapsaminda degildir. Bu kapsama dahil olan banka
kavrami ise gegici 67 nci maddenin 12 numarali fikrasinda yer almakta olup, 5411 sayil
Bankacilik Kanunu kapsaminda faaliyette bulunan bankalar ile Tiirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasini ifade etmektedir.

Asagidaki tabloda gecici 67. madde 12 numarali fikrasinda belirtilen 5411 sayili

Bankacilik Kanunu kapsaminda tevkifata tabi olmayan mevduat faizlerine yer verilmistir;

Yurt I¢i Banka Tevkifata Tabi Degil
Yurt I¢i Yabanci Banka Subesi Tevkifata Tabi Degil

Tevkifat matrah1 vade sonu ile vade basi arasindaki elde edilen briit faiz tutar
izerinden hesaplanmaktadir. S0z konusu tevkifat matrah1 hesaplamasi, diizenleme
01.01.2006 tarihi itibariyla yiiriirliige girdiginden bu tarihten sonra yapilacak 6demeler igin

% 15 oraninda vergi tevkifatina tabi olmaktadir.

Ote yandan, Gegici 67. maddenin 5 numarali fikrasinca aciklandig: iizere, gelir
sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti
bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden
istisna olup olmamasi bu madde kapsaminda yapilacak tevkifati etkilememektedir. Bu
nedenle, tam miikellef kurumlarin elde ettikleri mevduat faizleri de gegici 67. madde
kapsaminda tevkifata tabi tutulmaktadir. Ancak, tam miikellef kurumlardan tevkif yoluyla
alman vergiler, kurum kazancinin tespitinde hesaplanan gegici vergi veya kurumlar
vergisinden indirilebilmektedir. Bu baglamda, tam miikellef kurumlarin elde ettikleri
gelirler kurum kazancma tabi oldugundan, elde edilen bu gelirler iizerinden ayrica
21.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan yeni 5520 sayili Kurumlar

Vergisi Kanunu uyarinca %20 oraninda kurumlar vergisi alinmaktadir.
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Ote yandan, ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinacak oldugundan gegici 67. madde
kapsaminda 6denmis olan bu vergiler, GVK 94 iincii madde kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler cergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilecektir. Bankalar donemler itibariyle
miisterilerinin elde ettikleri mevduat faiz gelirlerini igeren bir ekstre hazirlamaktadirlar.
Tam miikellef kurumlar bu ekstreleri ilgili beyannamelerin altina koymak suretiyle mahsup

islemini yapabilmektedir.

3.2.7.3. Mevduat Faizlerinin Dar Miikellef Gergek Kisiler Acisindan

Incelenmesi

01.01.2006 tarihi itibartyle dar miikellef gercek kisilerin elde ettikleri mevduat
faizleri de gecici 67. madde kapsaminda % 15 tevkifata tabi tutulmaktadir. Tevkifat matrahi
vade sonu ile vade basi arasindaki elde edilen briit faiz tutar iizerinden hesaplanmaktadir.
Ancak Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 kapsaminda dar miikellef kisilerin
Tiirkiye’de elde ettikleri bu gelirler iizerinden ilgili iilke ile yapilan anlagma cercevesinde

daha diisiik oranl1 vergilendirilmesi de s6z konusu olabilmektedir.

Genel olarak Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmalarmin 11 {incii maddesi
hitkkmiine gore; bir Akit Devlette dogan ve diger Akit Devlet mukimine 6denen faiz, bu
diger Devlette vergilendirilebilmektedir. Bununla beraber, s6z konusu faiz elde edildigi
Akit Devlette (6rnegin GVK Geg.67 kapsaminda Tiirkiye’de) ve o Devletin (Tiirkiye’ nin)

mevzuatina gore de vergilendirilebilir.

Dar miikelleflerin Tiirkiye kaynakli elde edecekleri faiz gelirleri iizerinden
yapilacak tevkifat; i¢ mevzuatimizda diizenlenen oranlarin Anlagsmalarda belirlenen
oranlardan yiiksek olmasi halinde devreye girecek ve vergilendirme Anlasmada belirlenen
oranlara gore yapilacaktir. Bu gercevede, faiz gelirleri i¢in alinacak vergi oranlari
Tiirkiye’nin Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi imzalamis oldugu iilkelere gore

degismektedir. Faiz gelirleri i¢in alinacak vergi oranlart 5 numarali baghikli Cifte
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Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi bdliimiinde agiklandigindan bu béliimde iilke bazinda

oranlara yer verilmemistir.

Ancak Ornek teskil etmesi acisindan Tiirkiye Cumbhuriyeti ile Yunanistan
Cumhuriyeti arasinda gelir iizerinden alinan vergilerde ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlagsmasi’nin 11. maddesinin 2 numarali fikrasina aynen yer verilmistir. “’Bununla beraber
bu faiz, elde edildigi Akit Devlette ve o Devletin mevzuatina gére de vergilendirilebilir;
ancak faizin gercek lehdar1 diger Akit Devletin bir mukimi ise, bu sekilde alinacak vergi,
faizin gayrisafi tutariin yiizde 12’sini agmayacaktir. Akit Devletlerin yetkili makamlari, bu
sinirlamanin uygulama yéntemini karsihkli anlasma yoluyla belirleyeceklerdir.””*® Hiikmii

yer almaktadir.

Bu hiikme istinaden; Yunanistan vatandasi dar miikellef kiginin Tiirkiye’deki bir
banka vasitasiyla parasin1t mevduat faizi elde etmek iizere vadeli hesap agtigini varsayalim.
Asagida diisiik oranli tevkifat uygulanmasina dair istenen tiim belgelerin de bankaya ve
vergi dairesine ibraz edilmis ve uygun bulunmus olmasi halinde, bu kisinin Tiirkiye’de
banka araciligiyla elde etmis oldugu mevduat faizi {lizerinden banka tarafindan %12
oraninda tevkifat yapilmasi, uygun olmamasi halinde ise genel oran olan %15 {izerinden

vergi tevkifati yapilmasi gerekir.

Ote yandan, Gegici 67 inci madde cercevesinde yapilacak tevkifat uygulamasindan
once mukimlik belgesinin ve terciimesinin ibraz edilmesi durumunda Anlasma hiikiimleri
cercevesinde Tiirkiye'de elde edilen kazanca anlagsmada dngoriilen tevkifatin uygulanmasi
miimkiin olacaktir. Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi
halinde anlagma hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilmas: gerekmektedir. Ancak bu durumda sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin

ibrazi ile anlagma hiikiimlerine gore yersiz olarak stopaj yoluyla alinan verginin iadesi talep

% hitp://www.gelirler.gov.tr/gelir2.nsf/cifteveryunanistan
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edilebilecektir. Iade islemi ise, vergi dairesince gelir sahibine ddenmek iizere tevkifati

yapmakla sorumlu olan banka ve araci kurum adina yapilacaktir.

Bankalarin Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 kapsaminda diisiik oranli
stopaj uygulayabilmesi i¢in dar miikellef gergek kisilerle islem yapilmasi halinde istenen

belgelere asagida yer verilmistir;

e Mukimlik Belgesi
ve
¢ VKN ve Ozel Kodlu Vergi Kimlik Numarasi alinmasi
Dar miikellef kisilerin, Gegici 67 nci madde kapsaminda yatirim yapabilmeleri ve
cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanabilmeleri i¢in vergi

kimlik numaras1 almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi icin dar miikellef gercek kisilerin
pasaportlarinin noter onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere,
asli ve fotokopisini vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk

Cumbhuriyeti vatandaglari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli olmaktadir.

Ayrica, bankalar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat eden ancak vergi kimlik
numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, 07.11.2003 tarih ve 48244 sayili Genel
Yazis1 ekinde bulunan “Yabancilar I¢in Vergi Kimlik Numarasi Talep Formu’nu
doldurmak suretiyle toplu olarak vergi kimlik numaras: alabileceklerdir. Bankalarin bu
sekilde toplu olarak vergi kimlik numaras1 alabilmeleri i¢in, dar miikellef gergek kisilerce
vergi dairesine sunulmasi1 gereken bu belgeleri, “Yabancilar i¢in Vergi Kimlik Numarasi
Talep Formu™na ekleyerek Istanbul Vergi Dairesi Baskanhigi Bogazici Vergi Dairesi

Miidiirliigii’ne gondermeleri gerekmektedir.

Almacak mukimlik belgelerinin ise; ilgili tilkenin yetkili makamlar tarafindan
diizenlenerek imzalanmis olmasi, aslinin ve terciime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin,

banka vasitasiyla veya dogrudan miisteri tarafindan ilgili vergi dairesine (Bogazigi Vergi
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Dairesi) ibraz edilmesi gerekmektedir. Banka vasitasiyla ya da miisterinin kensinin bizzat
Bogazi¢i Vergi Dairesine gidilmek suretiyle ilgili belgeler vergi dairesince incelendikten
sonra uygun bulunmasi halinde, dar miikellef gercek kisi adina ayrica 6zel kodlu vergi
kimlik numaras1 verilmektedir. Vergi dairesince, kisinin hangi iilkenin mukimi oldugunu da
gosterecek sekilde bir kodlama yapilmak suretiyle 6zel kodlu vergi kimlik numarasi
olusturulacaktir. Ozel kodlu vergi kimlik numarasinin almmasi halinde, bu kisiler icin
diisiik oranli vergi tevkifati yapilabilmektedir. Bu VKN ise; 10 haneli olup, ilk 3 hanesi

miikim olunan iilkeyi gostermektedir.

Alinacak mukimlik belgelerinin ise;
e Ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis olmast,
e Aslinin ve terclime biirolarinca terctime edilmis 6rneginin,

banka vasitasiyla veya dogrudan miisteri tarafindan ilgili vergi dairesine (Bogazici Vergi

Dairesi) ibraz edilmesi gerekmektedir.

Ayrica, bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dérdiincii ayina
kadar gecgerli oldugu ve s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerektiginden dar
miikellef gergek kisilerin bu belgelerini her yil itibariyle Bogazigi Vergi Dairesine ibrazi
gerekmektedir. Bu kapsamda; yukarida belirtilen belgelerini temin edemeyen ya da
bankalara yada vergi dairesine ibraz edemeyen dar miikellef kisilerin elde ettikleri mevduat

faizleri lizerinden bankalarca % 15 stopaj uygulanmasi gerekmektedir.

Ote yandan, dar miikellefler icin yeni belirlemelerin yer aldigi yeni bir teblig
yaymlanmistir. Bu yeni teblig, 8 Mart 2007 tarth ve 26456 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanarak yiirtirliige giren 263 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi’dir.

Yeni teblig kapsaminda da; dar miikellef kisilerin CVOA hiikiimlerinden
yararlanabilme hiikmii sakli kalmistir. Yine, bu ikili anlagmalara istinaden; T.C hiikiimeti

anlagsma yaptig1 bu tilkeleri daha diisiik oranda vergilendirebilmektedir.
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CVOA kapsaminda dar miikellef kisi icin bankalarca istenecek olan belgeler de bir

degisiklik olmamis olup, istenen belgelere asagida yer verilmistir.
e VKN
e Mukimlik Belgesi
e Ozel Kodlu VKN

Bir takvim yilma iligkin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dordiincii ayina kadar
gecerli olup, her yeni yila iliskin mukimlik belgesinin de bankalarca Bogazi¢i Kurumlar
Vergi Dairesi 'ne asillarinin ibraz edilmek suretiyle bir dilek¢e yazilarak verilmesi ve
dilekce ekinde de Ozel kodlu VKN’lerinin revize edilmesi gerekmekte oldugunun

belirtilmesi gerekir.

3.2.7.4. Mevduat Faizlerinin Dar Miikellef Kurumlar Acisindan Incelenmesi

01.01.2006 tarihi itibariyle dar miikellef kurumlarin da elde ettikleri mevduat
faizleri de gecici 67. madde kapsaminda % 15 tevkifata tabi tutulmaktadir. Tevkifat
matrah1 vade sonu ile vade basi arasindaki elde edilen briit faiz tutar1 iizerinden

hesaplanmaktadir.

5411 sayili Bankalar Kanunu kapsaminda olmayan bankalar arasi1 mevduat

faizlerine de tevkifat yapilmasi gerekir. Bu bankalara asagida yer verilmistir;

Yurt Dis1 Banka (Tiirk.Sb.Y ok) Tevkifata Tabi
Yurt Dig1 Banka (Tiirk.Sb.Var) Tevkifata Tabi

Ancak Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 dar miikellef kurumlar icinde
gecerlidir. Dar miikelleflerin Tiirkiye kaynakli elde edecekleri faiz gelirleri {izerinden
yapilacak tevkifat; i¢ mevzuatimizda diizenlenen oranlarin Anlagmalarda belirlenen
oranlardan yliksek olmasi halinde devreye girecek ve vergilendirme Anlasmada belirlenen

oranlara gore yapilacaktir. Bu cercevede, faiz gelirleri icin alinacak vergi oranlar
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Tiirkiye’nin Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi imzalamis oldugu iilkelere gore

degismektedir.

Diger yandan, dar miikellef kurumlarin da gecici 67. madde kapsaminda mevduat
faizi geliri elde edebilmesi ve gifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden

yararlanabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras1 almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarast alinabilmesi i¢in dar miikellef kurumlarin  kendi
tilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince onayli
Tiirkce bir Ornegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime biirolarinca
terciime edilmis Tiirk¢e bir 6rneginin ilgili vergi dairesine ibraz edilmesi gerekir. Bankalar
kendilerine islem yapmak icin miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen
yabanci miisterileri i¢in, 07.11.2003 tarih ve 48244 sayili Genel Yazisi ekinde bulunan
“Yabancilar I¢in Vergi Kimlik Numaras1 Talep Formu”nu doldurmak suretiyle toplu olarak

vergi kimlik numarasi alabilmektedir.

Bankalarin bu sekilde toplu olarak vergi kimlik numaras: alabilmeleri i¢in, dar
miikellef kurumlarca vergi dairesine sunulmasi gereken bu belgeleri, “Yabancilar Igin
Vergi Kimlik Numarasi Talep Formu”na ekleyerek Istanbul Vergi Dairesi Baskanlig1

Bogazigi Vergi Dairesi Miidiirliigii’ne géndermeleri gerekmektedir.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin
ise dar miikellef kurumun 01.01.2007’ye kadar kurulus belgesi, 01.01.2007’den itibaren
mukimlik belgesinin de bankalar araciligiyla ilgili vergi dairesine ibraz edilerek 6zel kodlu

vergi kimlik numarasi alinmas gerekir.

Ozel kodlu vergi kimlik numarasi almabilmesi icin, 01.01.2007’ye kadar, dar
miikellef kurumlardan kurulus belgesi alinmasi yeterlidir. Bu kurumlar kendi iilkelerinde
gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan temsilciligince onayl bir Tiirkge
Oorneginin veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime biirolarinca terciime

edilmis bir Ornegini banka yada vergi dairesine vermesi sartiyla ¢ifte vergilendirme
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hiikiimlerinden yararlanarak diisiik oranda stopaja tabi olabileceklerdir.Ancak 01.01.2007
tarithinden sonra dar miikellef kurumlarda mukimlik belgesi temin etmek zorunda
birakilmistir. Ancak bu mukimlik belgesi gercek kisiler i¢in her yil yenilenmesi gerekirken,

kurumlar i¢in {i¢ sene de bir yenilenmesi esastir.

Ozel kodlu VKN, vergi dairesince, bu kurumun hangi iilkenin mukimi oldugunu
da gosterecek sekilde bir kodlama yapilmak suretiyle olusturulmakta olup, ancak bu
VKN’nin alinmasi sonrasinda ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlagsmalarinin hiikiimlerinden

yararlanilabilir.

01.01.2007 tarihinden sonra uygulanmak {izere istenen mukimlik belgesi ise
Anlagmaya taraf devlette o donemde mukim olarak tam miikellefiyet esasinda tiim diinya
kazanglar1 {lizerinden vergilendirildigini belirten, Anlagmanin 3’lincii maddesinde
tanimlanan yetkili makam tarafindan diizenlenerek imzalanmis olmasi ve bu belgenin de
aslinin ve terciime biirolarinca terciime edilmis Orneginin ibraz edilmesi gerekmektedir.
Tevkifat uygulamasindan 6nce bu belgenin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmasi hiikiimleri dikkate alinmadan bankalarca dar miikellef kurumun elde

ettigi mevduat faizi lizerinden % 15 orani uygulanmak suretiyle tevkifat yapilmasi gerekir.

Ote yandan, dar miikellef kurumun mukimlik belgesini sonradan temin etmesi
halinde,bu belgenin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri ve i¢
mevzuatimiz hiikiimleri dogrultusunda %15 oraninda uygulanan verginin iadesi de
miimkiin olmaktadir. Bu durumda iade islemi, vergi dairesince, gelir sahibine 6denmek

tizere tevkifat: yapmakla sorumlu olan banka adina yapilmaktadir.

Son olarak, dar miikellefler i¢in yeni belirlemelerin yer aldigi yeni bir teblig
yayimmlanmistir. Bu yeni teblig, 8 Mart 2007 tarih ve 26456 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanarak yiiriirlige giren 263 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi’dir.
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Bu yeni teblig kapsaminda da ; dar miikellef kurumlarin CVOA hiikiimlerinden
yararlanabilme hiikmii sakli kalmistir. Yine, bu ikili anlagmalara istinaden; T.C hiikiimeti

anlasma yaptig1 bu iilkeleri daha diisiik oranda vergilendirebilmektedir.

CVOA kapsaminda dar miikellef kurumlar i¢in bankalarca istenecek olan belgeler

de bir degisiklik olmamais olup, istenen belgelere asagida yer verilmistir.
e VKN
e Mukimlik Belgesi
e Ozel Kodlu VKN

Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dordiincii aymna kadar
gecerli olup, her yeni yila iligkin mukimlik belgesinin de bankalarca Bogazi¢i Kurumlar
Vergi Dairesi 'ne asillarinin ibraz edilmek suretiyle bir dilekg¢e yazilarak verilmesi ve
dilekce ekinde de Ozel kodlu VKN’lerinin revize edilmesi gerekmekte oldugunun

belirtilmesi gerekir.

3.2.8. Repo Gelirlerinin Vergilendirilmesi

Repo gelirleri, GVK’nin 75. maddesinin 2 numarali fikrasinin 14 numarali
bendinde tanimlanmistir. Buna gore; her nevi tahvil ve hazine bonosu faizleri ile Toplu
Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve Ozellestirme Idaresi'nce ¢ikarilan menkul
kiymetlerin gerei alim ve satimi taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi karsiliginda
saglanan menfaatlerin yani repo gelirlerinin menkul sermaye iradi sayilacagi kanunda

acikca hiikiim altina alinmistir.

GVK’nin Gegici 67 maddesinin 4 numarali fikrasinda ise repo gelirlerinin
01.01.2006 tarihi itibariyle vergilendirilmesine esas hususlar agiklanmis olup, repo
gelirlerinden 6demeyi yapanlarca % 15 oraninda vergi tevkifati yapilmaktadir. Bu fikra

kapsaminda yapilan tevkifat tutarlari ise bankalar tarafindan Gelir Idaresi tarafinca
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hazirlanmis olan muhtasar beyannamede ertesi ayin 20. gilinii aksamina kadar beyan
edilmekte, 26. aksamina kadar 6denmektedir. Ancak, 04.04.2007 tarih ve 26483 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren 5615 sayili Kanunla gegici 67. madde
kapsaminda verilen muhtasar beyannamesinin verilme siiresi de yeniden belirlenmistir.
Boylece,muhtasar beyanname verilme siiresi 04.04.2007 tarihinden itibaren verilecek
olanlar i¢in eskiden oldugu gibi izleyen ayin 20 inci aksamina kadar degil, izleyen ayin 23
lincli glinii aksamina kadar beyan edilecegi hiikiim altina alinmistir. S6z konusu yeni
kanunla sadece beyan donemi degismis olup, 6deme giinii i¢in herhangi bir degisiklik

bulunmadigindan, 6deme izleyen ayin 26’ inc1 giinlinde yapilacaktir.

Ote yandan, repo gelirlerinin iizerinden yapilacak tevkifata iliskin 18.01.2006
tarihinde Gelir Idaresi Baskanlhigi tarafindan Gelir Vergisi Kanunu 45 nolu sirkiileri
cikarilmistir. Bu c¢ergevede, séz konusu gelirlerin kamu kurum ve kuruluslarinca elde

edilmesi durumunda da tevkifat yapilmasi gerekmektedir.
3.2.8.1. Repo Gelirlerinin Tam Miikellef Gergek Kisiler Acisindan Incelenmesi

01.01.2006 tarihinden itibaren repo gelirlerinden elde edilen kazanglara

uygulanacak olan tevkifat oran1 %15 olarak belirlenmistir.

Tevkifat matrahi vade sonu ile vade basi arasindaki elde edilen briit faiz tutar

lizerinden hesaplanmaktadir.

S6z konusu tevkifat matrahi hesaplamasi, diizenleme 01.01.2006 tarihi itibariyla
yiriirliige girdiginden bu tarihten sonra yapilacak odemeler i¢in % 15 oraninda vergi

tevkifatina tabi olmaktadir.
Ornek:

Bayan S’nin 31.12.2005 - 02.01.2006 tarihleri arasinda repo emri vermis oldugunu
varsayalim. Vade sonu olan 02.01.2006 tarihinde ise 100.000. YTL faiz geliri elde etmistir.
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S6z konusu hesabin vadesi 01.01.2006’dan sonraki bir tarihi tasidigindan elde
edilen faiz geliri lizerinden Gegici 67 nci maddenin 4 numarali fikrasina goére % 15

oraninda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.
3.2.8.2. Repo Gelirlerinin Tam Miikellef Kurumlar Acisindan Incelenmesi

01.01.2006 tarihinden itibaren tam miikellef kurumlarin repo gelirlerinden elde

edilen kazanglara uygulanmasi gereken tevkifat oran1 %15 olarak belirlenmistir.

Tevkifat matrah1 vade sonu ile vade basi arasindaki elde edilen briit faiz tutar
iizerinden hesaplanmaktadir. S6z konusu tevkifat matrah1 hesaplamasi, diizenleme
01.01.2006 tarihi itibariyla ytiriirliige girdiginden bu tarihten sonra yapilacak 6demeler igin

% 15 oraninda vergi tevkifatina tabi olmaktadir.

Ote yandan, Gegici 67. maddenin 5 numaral fikrasinca agiklandig1 iizere, gelir
sahibinin ger¢ek veya tiizel kisi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti
bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden
istisna olup olmamasi bu madde kapsaminda yapilacak tevkifati etkilememektedir. Bu
nedenle, tam miikellef kurumlarin elde ettikleri repo gelirleri de gecici 67. madde
kapsaminda tevkifata tabi tutulmaktadir. Ancak, tam miikellef kurumlardan tevkif yoluyla
alman vergiler, kurum kazancinin tespitinde hesaplanan gecici vergi veya kurumlar
vergisinden indirilebilmektedir. Bu baglamda, tam miikellef kurumlarin elde ettikleri
gelirler kurum kazancma tabi oldugundan, elde edilen bu gelirler iizerinden ayrica
21.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan yeni 5520 sayili Kurumlar

Vergisi Kanunu uyarinca %20 oraninda kurumlar vergisi alinmaktadir.

Ote yandan, ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinacak oldugundan gegici 67. madde
kapsaminda 6denmis olan bu vergiler, GVK 94 iincii madde kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi

beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilecektir. Bankalar donemler itibariyle
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miisterilerinin elde ettikleri repo gelirlerini igeren bir ekstre hazirlamaktadirlar. Tam
miikellef kurumlar bu ekstreleri ilgili beyannamelerin altina koymak suretiyle mahsup

islemini yapabilmektedir.
3.2.8.3. Repo Gelirlerinin Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler Acisindan Incelenmesi

01.01.2006 tarihi itibartyle dar miikellef gergek kisilerin elde ettikleri repo
gelirleri de gecici 67. madde kapsaminda % 15 tevkifata tabi tutulmaktadir. Tevkifat
matraht vade sonu ile vade basi arasindaki elde edilen briit faiz tutar1 iizerinden
hesaplanmaktadir. Ancak, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar1 kapsaminda dar
miikellef kisilerin Tirkiye’de elde ettikleri bu gelirler iizerinden ilgili iilke ile yapilan

anlagma cercevesinde daha diisiik oranli vergilendirilmesi de s6z konusu olabilmektedir.

Genel olarak Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarmin 11 iincii maddesi
hiikkmiine gore; bir Akit Devlette dogan ve diger Akit Devlet mukimine 6denen faiz, bu
diger Devlette vergilendirilebilmektedir. Bununla beraber, sz konusu faiz elde edildigi
Akit Devlette (6rnegin GVK Ge¢.67 kapsaminda Tiirkiye’de) ve o Devletin (Tiirkiye’ nin)

mevzuatina gore de vergilendirilebilir.

Dar miikelleflerin Tiirkiye kaynakli elde edecekleri faiz gelirleri iizerinden
yapilacak tevkifat; i¢ mevzuatimizda diizenlenen oranlarin Anlasmalarda belirlenen
oranlardan yiiksek olmasi halinde devreye girecek ve vergilendirme Anlasmada belirlenen
oranlara gore yapilacaktir. Bu cergevede, faiz gelirleri igin alinacak vergi oranlari
Tiirkiye’nin Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi imzalamis oldugu iilkelere gore
degismektedir. Faiz gelirleri i¢cin alinacak vergi oranlar1 5 numarali baslhikli Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi béliimiinde agiklandigindan bu béliimde iilke bazinda

oranlara yer verilmemistir.

Ote yandan, Gegici 67 inci madde gergevesinde yapilacak tevkifat uygulamasindan
once mukimlik belgesinin ve terciimesinin ibraz edilmesi durumunda Anlasma hiikiimleri

cercevesinde Tiirkiye'de elde edilen kazanca anlasmada dngoriilen tevkifatin uygulanmasi
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miimkiin olacaktir. Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi
halinde anlagma hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilmas1 gerekmektedir. Ancak bu durumda sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin
ibrazi ile anlagma hiikiimlerine gore yersiz olarak stopaj yoluyla alinan verginin iadesi talep
edilebilecektir. Iade islemi ise, vergi dairesince gelir sahibine ddenmek iizere tevkifati

yapmakla sorumlu olan banka ve araci kurum adina yapilacaktir.

Bankalarin Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 kapsaminda diisiik oranl
stopaj uygulayabilmesi i¢in dar miikellef gergek kisilerle islem yapilmasi halinde istenen

belgelere asagida yer verilmistir;
e Mukimlik Belgesi
ve
e VKN ve Ozel Kodlu Vergi Kimlik Numarasi alinmasi

Dar miikellef kisilerin, Gegici 67 nci madde kapsaminda yatirim yapabilmeleri ve
cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanabilmeleri i¢in vergi

kimlik numaras1 almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi icin dar miikellef gercek kisilerin
pasaportlarinin noter onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere,
asli ve fotokopisini vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk

Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli olmaktadir.

Ayrica, bankalar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat eden ancak vergi kimlik
numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, 07.11.2003 tarih ve 48244 sayili Genel
Yazisl ekinde bulunan “Yabancilar I¢in Vergi Kimlik Numarasi Talep Formu’nu
doldurmak suretiyle toplu olarak vergi kimlik numarasi alabileceklerdir. Bankalarin bu
sekilde toplu olarak vergi kimlik numaras: alabilmeleri igin, dar miikellef gercek kisilerce

vergi dairesine sunulmasi gereken bu belgeleri, “Yabancilar i¢in Vergi Kimlik Numaras:
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Talep Formu”na ekleyerek Istanbul Vergi Dairesi Baskanhig1 Bogazici Vergi Dairesi

Miidiirliigii’ne gondermeleri gerekmektedir.

Almacak mukimlik belgelerinin ise; ilgili tilkenin yetkili makamlar tarafindan
diizenlenerek imzalanmis olmasi, aslinin ve terciime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin,
banka vasitasiyla veya dogrudan miisteri tarafindan ilgili vergi dairesine (Bogazi¢i Vergi
Dairesi) ibraz edilmesi gerekmektedir. Banka vasitasiyla ya da miisterinin kensinin bizzat
Bogazi¢i Vergi Dairesine gidilmek suretiyle ilgili belgeler vergi dairesince incelendikten
sonra uygun bulunmasi halinde, dar miikellef gercek kisi adina ayrica 6zel kodlu vergi
kimlik numaras1 verilmektedir. Vergi dairesince, kisinin hangi iilkenin mukimi oldugunu da
gosterecek sekilde bir kodlama yapilmak suretiyle 6zel kodlu vergi kimlik numarasi
olusturulacaktir. Ozel kodlu vergi kimlik numarasinin almmasi halinde, bu kisiler icin
diisiik oranli vergi tevkifati yapilabilmektedir. Bu VKN ise; 10 haneli olup, ilk 3 hanesi

miikim olunan {ilkeyi gostermektedir.

Alinacak mukimlik belgelerinin ise;
e {lgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis olmast,
e Ashlinin ve terclime biirolarinca terctime edilmis 6rneginin,

banka vasitasiyla veya dogrudan miisteri tarafindan ilgili vergi dairesine (Bogazigi Vergi

Dairesi) ibraz edilmesi gerekmektedir.

Ayrica, bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dérdiincii ayina
kadar gecgerli oldugu ve s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerektiginden dar
miikellef gergek kisilerin bu belgelerini her yil itibariyle Bogazigi Vergi Dairesine ibrazi
gerekmektedir. Bu kapsamda; yukarida belirtilen belgelerini temin edemeyen ya da
bankalara yada vergi dairesine ibraz edemeyen dar miikellef kisilerin elde ettikleri repo

gelirleri lizerinden bankalarca % 15 stopaj uygulanmasi gerekmektedir.
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Ote yandan, dar miikellefler icin yeni belirlemelerin yer aldigi yeni bir teblig
yaymlanmistir. Bu yeni teblig, 8 Mart 2007 tarih ve 26456 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanarak yiiriirliige giren 263 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi’dir.

Bu yeni tebli§ kapsaminda da ; dar miikellef kisilerin CVOA hiikiimlerinden
yararlanabilme hiikkmii sakli kalmistir. Yine, bu ikili anlagmalara istinaden; T.C hiikiimeti

anlagma yaptig1 bu tlilkeleri daha diisiik oranda vergilendirebilmektedir.

CVOA kapsaminda dar miikellef kisi i¢in bankalarca istenecek olan belgeler de bir

degisiklik olmamis olup, istenen belgelere asagida yer verilmistir.
e VKN
e Mukimlik Belgesi
e Ozel Kodlu VKN

Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dordiincii ayina kadar
gecerli olup, her yeni yila iligkin mukimlik belgesinin de bankalarca Bogazi¢i Kurumlar
Vergi Dairesi 'ne asillarinin ibraz edilmek suretiyle bir dilekg¢e yazilarak verilmesi ve
dilekce ekinde de Ozel kodlu VKN’lerinin revize edilmesi gerekmekte oldugunun

belirtilmesi gerekir.

3.2.8.4. Repo Gelirlerinin Dar Miikellef Kurumlar Acisindan Incelenmesi

01.01.2006 tarihi itibariyle dar miikellef kurumlarin da elde ettikleri repo gelirleri
tizerinden % 15 tevkifat yapilmaktadir. Tevkifat matrahi1 vade sonu ile vade basi arasindaki

elde edilen briit faiz tutar1 tizerinden hesaplanmaktadir.

Ancak Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari dar miikellef kurumlar iginde
gecerlidir. Dar miikelleflerin Tiirkiye kaynakli elde edecekleri faiz gelirleri iizerinden
yapilacak tevkifat; i¢ mevzuatimizda diizenlenen oranlarin Anlagsmalarda belirlenen

oranlardan yiiksek olmas1 halinde devreye girecek ve vergilendirme Anlasmada belirlenen
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oranlara gore yapilacaktir. Bu cercevede, faiz gelirleri icin alinacak vergi oranlari
Tiirkiye’nin Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi imzalamis oldugu iilkelere gore

degismektedir.

Diger yandan, dar miikellef kurumlarin da gecici 67. madde kapsaminda mevduat
faizi geliri elde edebilmesi ve gifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden

yararlanabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras1 almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in dar miikellef kurumlarin, kendi
tilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye nin o lilkede bulunan temsilciligince onayl
Tiirkce bir Ornegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime biirolarinca
terciime edilmis Tiirk¢e bir 6rneginin ilgili vergi dairesine ibraz edilmesi gerekir. Bankalar
kendilerine islem yapmak icin miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen
yabanci miisterileri i¢in, 07.11.2003 tarih ve 48244 sayili Genel Yazisi ekinde bulunan
“Yabancilar I¢in Vergi Kimlik Numaras1 Talep Formu”nu doldurmak suretiyle toplu olarak

vergi kimlik numarasi alabilmektedir.

Bankalarin bu sekilde toplu olarak vergi kimlik numarasi alabilmeleri igin, dar
miikellef kurumlarca vergi dairesine sunulmasi gereken bu belgeleri, “Yabancilar Igin
Vergi Kimlik Numaras1 Talep Formu”na ekleyerek Istanbul Vergi Dairesi Baskanlig

Bogazigi Vergi Dairesi Miidiirliigii’ne gondermeleri gerekmektedir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin
ise dar miikellef kurumlar 01.01.2007’ye kadar kurulus belgesi, 01.01.2007’den itibaren
mukimlik belgesinin de bankalar araciligiyla ilgili vergi dairesine ibraz edilerek 6zel kodlu

vergi kimlik numaras1 alinmasi gerekir.

Ozel kodlu vergi kimlik numarasi almabilmesi icin, 01.01.2007’ye kadar, dar
miikellef kurumlardan kurulus belgesi alinmasi yeterlidir. Bu kurumlar kendi iilkelerinde
gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan temsilciligince onayl bir Tiirkge

Oorneginin veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime biirolarinca terclime
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edilmis bir Ornegini banka yada vergi dairesine vermesi sartiyla ¢ifte vergilendirme
hiikiimlerinden yararlanarak diisiik oranda stopaja tabi olabileceklerdir. Ancak 01.01.2007
tarthinden sonra dar miikellef kurumlarda mukimlik belgesi temin etmek zorunda
birakilmistir. Ancak bu mukimlik belgesi gercek kisiler i¢in her yil yenilenmesi gerekirken,

kurumlar i¢in {i¢ sene de bir yenilenmesi esastir.

Ozel kodlu VKN, vergi dairesince, bu kurumun hangi iilkenin mukimi oldugunu
da gosterecek sekilde bir kodlama yapilmak suretiyle olusturulmakta olup, ancak bu
VKN’nin alinmasi sonrasinda ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlagsmalarinin hiikiimlerinden

yararlanilabilir.

01.01.2007 tarihinden sonra uygulanmak {izere istenen mukimlik belgesi ise
Anlagmaya taraf devlette o donemde mukim olarak tam miikellefiyet esasinda tiim diinya
kazanglar1 {izerinden vergilendirildigini belirten, Anlagsmanin 3’lincii maddesinde
tanimlanan yetkili makam tarafindan diizenlenerek imzalanmis olmasi ve bu belgenin de
aslinin ve terciime biirolarinca terciime edilmis Orneginin ibraz edilmesi gerekmektedir.
Tevkifat uygulamasindan 6nce bu belgenin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmasi hiikiimleri dikkate alinmadan bankalarca dar miikellef kurumun elde

ettigi mevduat faizi lizerinden % 15 orani uygulanmak suretiyle tevkifat yapilmasi gerekir.

Ote yandan, dar miikellef kurumun mukimlik belgesini sonradan temin etmesi
halinde, bu belgenin ibraz1 ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri ve i¢
mevzuatimiz hiikiimleri dogrultusunda %15 oraninda uygulanan verginin iadesi de
mimkiin olmaktadir. Bu durumda iade islemi, vergi dairesince, gelir sahibine 6denmek

tizere tevkifat: yapmakla sorumlu olan banka adina yapilmaktadir.

Son olarak, dar miikellefler i¢in yeni belirlemelerin yer aldigi yeni bir teblig
yayimmlanmistir. Yeni teblig, 8 Mart 2007 tarih ve 26456 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanarak yiiriirlige giren 263 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi’dir.
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Bu yeni teblig kapsaminda da ; dar miikellef kurumlarin CVOA hiikiimlerinden
yararlanabilme hiikmii sakli kalmistir. Yine, bu ikili anlagmalara istinaden; T.C hiikiimeti

anlasma yaptig1 bu iilkeleri daha diisiik oranda vergilendirebilmektedir.

CVOA kapsaminda dar miikellef kurumlar i¢in bankalarca istenecek olan belgeler

de bir degisiklik olmamis olup, istenen belgelere asagida yer verilmistir.
e VKN
e Mukimlik Belgesi
e Ozel Kodlu VKN

Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dordiincii aymna kadar
gecerli olup, her yeni yila iligkin mukimlik belgesinin de bankalarca Bogazi¢i Kurumlar
Vergi Dairesi 'ne asillarinin ibraz edilmek suretiyle bir dilekg¢e yazilarak verilmesi ve
dilekce ekinde de Ozel kodlu VKN’lerinin revize edilmesi gerekmekte oldugunun

belirtilmesi gerekir.

3.2.9. Menkul Kiymetler Yatirm Fonlari Katilma Belgelerinin Fona Iadesinden

Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi

1 Ekim 2006 tarihinden itibaren yatirim fonlariin katilma belgelerinin ilgili
oldugu fona iadesi ve menkul kiymetler yatirrm ortakliklarinin hisse senetlerinin alim

satimindan elde edilen gelirlerin vergilendirmesi esasinda degisiklikler yapilmustir.

Buna gore; 23.07.2006 tarihli 2006/10731 sayili BKK ile, 01.10.2006 tarihinden
itibaren yatirim fonu katilma belgelerinin ve yatirnm ortakligi hisse senetlerinin fona
iadesinden/satisindan elde edilen kazanglar iizerinden % 10 tevkifat yapilmasim ve
vergilemede miikerrerligi Onlenmesi amaciyla yine ayni tarihten itibaren, bu fon ve
ortakliklarin portfoy kazanclari iizerinden almnan tevkifatin oranmmin % 10'dan % O0'a

indirilmesi kararlastirilmistir.
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Bu diizenlemelerin uygulanmasina, 01.10.2006 tarihinde baslanmis olup, yeni
uygulamada, menkul kiymet yatirnm fonu ve ortakliklar1 ile borsa yatirim fonlari, konut
finansman fonlart ve varlik finansman fonlarinin portfdy kazanglari {izerinden tevkifat
yapilmayacak (tevkifat oram1 % 0) ve fakat bunlarin katilma belgelerinin fona

iadesinden/satisindan elde edilecek kazanclar ise % 10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir.

Ayrica, yeni diizenleme ile, siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51'i Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda iglem goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir
yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasinda saglanan

kazanglar lizerinden tevkifat yapilmayacaktir.

Bu yeni uygulama oncesinde, Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden

istisna edilmis olan portfoy kazanglari tizerinden,;
e (1.01.2006 -23.07.2006 tarihine kadar %15,
e 24.07.2006-30.09.2006 tarihine kadar %10 oraninda vergileme yapilmakta idi.

Bu nedenle, yatirim fonu fiyat1 hesaplanirken, elde edilen gelir tizerinden %10
stopaj, sistemsel olarak otomatik olarak hesaplanip, agiklanan yeni fiyat igerisinde
miisterilere yansitilmaktaydi. Diger bir deyisle; aciklanan fiyat (vergili) net geliri

yansitmaktaydi.

Boylece, kurumlar fon iizerinden elde ettikleri gelirler i¢in 6dedikleri stopaji ayri
bir kalem olarak hesap planlarinda izleyememekte, bu sebeple yatirnm fonlar1 igin
Odedikleri verginin fon igerisinde kalmasi nedeniyle Kurumlar vergisinden mahsup

edilememekteydi.

Ancak yeni diizenleme ile, 2006/10731 sayili BKK’na istinaden; 01.10.2006

tarihinden itibaren portfoy kazanglari {iizerinden %0 oraninda tevkifat yapilmaya
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baslanmistir. Dolayisiyla, portfdy kazanglari iizerinden vergilendirilme yapilmasina son

verilerek yatirimcei bazinda vergilemeye gecilmistir.

Boylece, 01.10.2006 tarihinden itibaren, yatirimcinin fona katilma belgesini
satmasi ile yatirim ortaklig1 hisse senetleri alim satim kazanci nedeniyle elde edilen gelirler

iizerinden %10'luk vergi kesintisi (stopaj) yapilmaya baslanmistir.

01.10.2006 tarihinden itibaren; yatirim fonu katilma belgelerinin fona iadesinden
elde edilen gelirler i¢in kesilen stopaj, yatirime1 bazinda vergilendirilmek suretiyle bankalar

tarafindan miisteri adina vergi dairesine yatirilacaktir.

Diger bir deyisle, agiklanacak olan fiyat artik net (vergili) fiyat1 degil, briit fiyati
gosteriyor sekilde olacaktir. Boylece briit fiyat agiklanmasi nedeniyle, kisi yada kurumlarin
bu gelirler den elde ettikleri kazanclar lizerinden %10 stopaj ddeyecek olup, banka bu
vergiyi (stopaji) miisterisi adina FIFO (Ilk Giren ilk Cikar) yontemi ile otomatik olarak

hesaptan tahsil edecek olup, miisterinin hesabina net rakami gececektir.

Bu baglamda, 01.10.2006 tarihinden itibaren yatirim fonlar1 da hazine bonolar1 ve
tahvillere paralel bir sekilde vergilendirilmeye baslanmistir. Yeni uygulama ile fon

islemlerinden dogan zararlar da karlardan mahsup edilebilme imkanina kavusmustur.

3.2.9.1. Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlari Katilma Belgelerinin Fona
Iadesinden Elde Edilen Gelirlerin Tam Miikellef Gergek Kisiler Incelenmesi

Gegici 67. maddenin 8 numarali fikrasina gore; Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirnm fonlar1 ile konut finansman
fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin
Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin
% 15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktaydi. Ayrica bu kazanglar tizerinden GVK 94
tincii madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmamakta oldugu ile bu fon veya ortakliklarinin
katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile hisse senetlerinin alim

satimindan elde edilen kazanglar icin yillik beyanname verilmeyecegi de anilan kanunda
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aciklanmisti. Boylece, diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler

beyannameye dahil edilmeyecekti.

Ancak, GVK’nin Gegici 67 nci maddesinin 1 numarali fikrasinin altinci
paragrafinda yapilan degisiklik ve anilan BKK ile, 01.10.2006 tarihinden itibaren Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma belgelerinin
ilgili oldugu fona iadesi gecici 67. madde kapsaminda tevkifat kapsamina alinmustir. Ayrica
257 nolu GVK Genel Tebliginde yer alan ayni tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
aracinin degerlendirilmesindeki siniflandirma bu uygulama Oncesine kadar iige ayrilmakta
iken, 01.10.2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi tevkifat
kapsamina alindigindan, bu siniflamaya “Yatirim Fonlar1 Katilma Belgeleri” de eklenmesi

suretiyle,bu tarihinden itibaren sdzkonusu siniflama dorte ayrilmaktadir.

Bu baglamda, yatinm fonu katilma belgesinin fona iadesinden elde edilen
kazanglar ayr1 bir siniflandirma i¢ine alindigindan, zarar edilmesi halinde bu siniflandirma

icinde zarar mahsubunun da yapilmasi imkanina kavusmustur.

Ote yandan, dnceki uygulamada bu fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona
iadesinden elde edilen gelirler katilimci nezdinde vergilendirilmediginden, 01.10.2006
tarithinden itibaren yapilacak % 10’luk tevkifat uygulamasinda, yatirimcilarin bu tarihten
once iktisap ettikleri yatirim fonlar1 katilma belgeleri i¢in; Eyliil aymin son islem giiniinde
ilgili yatirm fonu katilma belgesinin kapanis fiyati, bundan boyle alis maliyeti olarak
dikkate alinnmistir. Bu tarihten sonraki alim satimlar ise bankalar FIFO (ilk Giren Ilk Cikar)

yOntemi esas alinmak suretiyle tevkifat yapmaktadir.

Gegici 67. madde, 257 ve 258 nolu GVK Genel Tebliginde yapilan acgiklamalar
cercevesinde, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinmasi gereken hususlara agagida yer

verilmistir.
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o Alim-satim islemlerinde tevkifat matrahi alis bedeli ile satis bedeli arasindaki tutar

olarak hesaplanmaktadir.

e Alis ve satis islemleri sirasinda Odenen komisyonlar ile banka ve sigorta
muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak olup, bu giderler

disinda baskaca bir giderin tevkifat matrahinin tespitinde indirim konusu yapilamaz.

e Aym tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde
alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde, ilk giren
ilk ¢ikar yontemi (FIFO) kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde

dikkate alinacak alis bedeli belirlenir.

e Uc aylik dénem igerisinde yatirim fonlari ile ilgili olarak birden fazla alim - satim
islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem

olarak dikkate alinir.

e Yatirim fonlarinin alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla

izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.

Bu yeni uygulamayla tam miikellef gergek kisilerin elde ettikleri gelirler agisindan
bir degisiklik s6zkonusu olmamakta olup, yatirim fonu katilma belgelerinin fona iadesinden
elde edilen gelirler igin kesilen stopaj, bundan bdyle yatirimci bazinda vergilendirilmek

suretiyle bankalar tarafindan miisteri adina vergi dairesine yatirilmaktadir.

Ote yandan, tam miikellef gercek kisilere avantaj saglayan bir uygulamaya da
gecilmistir. Yeni uygulamaya gore, siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51°i Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda iglem goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir
yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasi ile ilgili olarak, bir
yillik siirenin hesaplanmasinda, katilma belgesinin iktisap tarihinin esas alinmasi ile bu
uygulama oncesinde yatirimemnin almis oldugu bu tiir fonlarda geriye yonelik olarak

vergilendirilmemesi yoniinde karara baglanmistir.
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Ornek olarak Bay A 30.11.2005 tarihinde portfdyiiniin %51’i IMKB’de islem
goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonu almis olsun. Bu fonu 01.12.2006 tarihinden
sonraki bir tarihte satar ise, elde ettigi gelir tutar1 ne olursa olsun bu geliri {izerinden

tevkifat yapilmayacagindan herhangi bir vergi 6denmesi durumuyla karsilasilmayacaktir.

Ancak degisken fonlarla ilgili olarak, Takasbank tarafindan giinliik olarak
aciklanan bilgiler gercevesinde, fon portfdyiiniin % 51’inin Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda iglem goren hisse senetlerinden olusmasi sartinin ihlal edilmesi durumunda,
ertesi giinden itibaren s6z konusu katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen
gelirler lizerinden tevkifat yapilmas: gerekmektedir. Bu nedenle fon portfdyiiniin %51’°in

altina inmesi halinde bu istisnadan yararlanilamaz.

3.2.9.2. Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari Katilma Belgelerinin Fona
Iadesinden Elde Edilen Gelirlerin Tam Miikellef Kurumlar Agisindan

Incelenmesi

01.10.2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi gegici 67. madde
kapsaminda tevkifat kapsamina alinmistir. Ayrica 257 nolu GVK Genel Tebliginde yer alan
aynit tir menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracinin degerlendirilmesindeki
simiflandirma bu uygulama 6ncesine kadar iice ayrilmakta iken, 01.10.2006 tarihinden
itibaren Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarinin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi tevkifat kapsamina alindigindan, bu
siiflamaya “Yatirnm Fonlar1 Katilma Belgeleri” de eklenmesi suretiyle,bu tarihinden

itibaren sdzkonusu siniflama dorte ayrilmaktadir.

Bu baglamda, yatinm fonu katilma belgesinin fona iadesinden elde edilen
kazanglar ayr1 bir siniflandirma igine alindigindan, zarar edilmesi halinde bu siniflandirma

icinde zarar mahsubunun da yapilmasi imkanina kavugmustur.
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Ote yandan, dnceki uygulamada bu fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona
iadesinden elde edilen gelirler katilimci nezdinde vergilendirilmediginden, 01.10.2006
tarithinden itibaren yapilacak % 10’luk tevkifat uygulamasinda, yatirimcilarin bu tarihten
once iktisap ettikleri yatirim fonlar1 katilma belgeleri i¢in; Eyliil aymin son islem giliniinde
ilgili yatirm fonu katilma belgesinin kapanis fiyati, bundan boyle alis maliyeti olarak

dikkate alinmustir.

01.10.2006 tarihinden itibaren, tam miikellef kurumlar yatirnm fonu katilma
belgelerinin fona iadesinden elde edilen gelirleri kurumlar vergisi uyarinca %20 oraninda
vergiye tabidir. Ancak gecici 67. madde kapsaminda 6denen stopaj, 01.10.2006 tarihinden
itibaren kurumlar vergisinden mahsup edilme imkanina da kavusmustur. Tam miikellef
kurumlar i¢in de gercek kisilerde oldugu gibi, %51’inin devamli olarak hisse senedi
tastyan yatirim fonu olmasi ve 1 yil elde tutulmasi durumunda stopajdan muaf hale
getirilmistir. Yine, degisken fonlarla ilgili olarak, Takasbank tarafindan giinliik olarak
aciklanan bilgiler cercevesinde, fon portfdyiiniin % 51’inin Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda iglem goren hisse senetlerinden olusmasi sartinin ihlal edilmesi durumunda,
ertesi giinden itibaren s6z konusu katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen
gelirler lizerinden tevkifat yapilmas: gerekmektedir. Bu nedenle fon portfoyiiniin %51’°in

altina inmesi halinde bu istisnadan yararlanilamaz.

Diger yandan, bankalarca gerceklestirilecek tevkifat, elde edilmesine aracilik
ettikleri kazanclar ile ilgili olmalidir. Dolayisiyla, bu kurumlarin kendi portfoylerinde
bulunan menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araclarindan elde ettikleri kazanglar
tevkifat kapsaminda olmayacaktir. Ayni sekilde, bir bankanin kendi portfoyiinde bulunan
bir menkul kiymeti baska bir bankaya satmasi durumunda da banka tarafindan elde edilen
gelir lizerinden tevkifat yapilmayacaktir. Ancak, bankanin bagka bir banka/araci kurumu
aract kilmak suretiyle menkul kiymet satin almasi durumunda bu menkul kiymetlerle ilgili
olarak elde edecegi gelirden sorumlularca tevkifat yapilacagi tabidir. Bu kapsamda, yurtigi

bankalar ile yurti¢i yabanci banka subelerinin kendi portféyiinde bulunan bu fonlarin bagka
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bir tam miikellef bankatarafindan alinip sonradan fona iade edilmesi durumunda elde edilen

kazanglar gegici 67. madde kapsaminda tevkifata tabi olmamaktadir.

Gegici 67. madde, 257 ve 258 nolu GVK Genel Tebliginde yapilan aciklamalar

cercevesinde, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinmasi gereken hususlara agagida yer

verilmistir.

Alim-satim iglemlerinde tevkifat matrahi alis bedeli ile satig bedeli arasindaki tutar

olarak hesaplanmaktadir.

Alis ve satis islemleri sirasinda O0denen komisyonlar ile banka ve sigorta
muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak olup, bu giderler

disinda bagkaca bir giderin tevkifat matrahinin tespitinde indirim konusu yapilamaz.

Ayni tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde
alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde, ilk giren
ilk ¢ikar yontemi (FIFO) kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacak alig bedeli belirlenir.

Ug aylik dénem igerisinde yatirim fonlari ile ilgili olarak birden fazla alim satim
islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem

olarak dikkate alinir.

Yatirim fonlarinin alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla

izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.

3.2.9.3. Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari Katilma Belgelerinin Fona
Iadesinden Elde Edilen Gelirlerin Dar Miikellef Gergek Kisiler Acisindan

Incelenmesi

01.01.2006 — 23.07.2006 tarihine kadar, yatirim fonlarinin kurumlar vergisinden

istisna edilmis olan portfoy kazanclar1 tizerinden miikellefiyet ayrimi yapilmaksizin %15
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oraninda tevkifat yapilmak suretiyle vergilendirilmekteydi. Ancak 2006/10731 sayili BKK
ile 24.07.2006-30.09.2006 tarihine kadar bu kazanglarin %10 oraninda vergilemesine
karar verilmistir. Yine aynt BKK’na istinaden, 01.10.2006 tarihinden itibaren portfoy
kazanclar1 iizerinden %0 oraninda tevkifat yapilmaya baslanmasina dolayisiyla, portfoy
kazanglar1 lizerinden vergilendirilme yapilmasina son verilerek yatirimc1 bazinda
vergilemeye gecilmistir. Diger yandan, dar miikelef gercek kisiler i¢in de 07.07.2006
tarihinden itibaren tevkifat oraninin %0 olarak uygulanmasina karar verilmistir. Boylece
yatirim fonlarinin yatirimci bazinda vergilendirilmesine ge¢ilmis olmasina ragmen, dar
miikellef gercek kisilerin %0 oraninda stopaja tabi tutulacagindan, bu kisiler i¢in %0

oraninda vergikesilmesi gerekmektedir.

Ancak, bankalar tarafindan bu kisilere % 0 oranli stopajin uygulanabilmesi i¢in
bazi sartlar gerekmektedir. Bu kisilerle islem yapildiginda istenecek belgelere asagida yer

verilmistir;

e Mukimlik Belgesi
ve
¢ VKN ve Ozel Kodlu Vergi Kimlik Numarasi alinmasi

Alinacak mukimlik belgelerinin ise;
e [llgili iilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis olmast,
e Aslimin ve terclime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin,

banka vasitasiyla veya dogrudan miisteri tarafindan ilgili vergi dairesine (Bogazici Vergi

Dairesi) ibraz edilmesi gerekmektedir.

Banka vasitasiyla ya da miisterinin kensinin bizzat Bogazigi Vergi Dairesine
gidilmek suretiyle ilgili belgeler vergi dairesince incelendikten sonra uygun bulunmasi

halinde, dar miikellef gercek kisi adina 6zel kodlu vergi kimlik numarasi alinabilmektedir.
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Ozel kodlu vergi kimlik numaras1 10 haneli olup, ilk 3 hanesi miikim olunan
iilkeyi gostermektedir. Ozel kodlu vergi kimlik numarasinin alinmasi halinde, bu kisiler

icin %0 oranl1 vergi tevkifat1 yapilabilmektedir.

Ayrica, bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dérdiincii ayina
kadar gecerli oldugu ve s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerektiginden dar
miikellef gergek kisilerin bu belgelerini her yil itibariyle Bogazigi Vergi Dairesine ibrazi

gerekmektedir.

Ancak, yukarida belirtilen belgelerini temin edemeyen ya da bankalara ya da vergi
dairesine ibraz edemeyen dar miikellef kisilerin elde ettikleri kazanglar {izerinden tam
miikellefler i¢in agiklanan ve su an itibariyle yiiriirliikte olan oranin (% 10) bankalarca

tevkif edilmesi gerekir.

Ote yandan, dar miikellefler icin yeni belirlemelerin yer aldig1 yeni bir teblig
yaymlanmistir. Bu yeni teblig, 8 Mart 2007 tarih ve 26456 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak ylriirliige giren 263 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi’dir. Yeni
teblige istinaden; dar miikellef gergek kisiler i¢in herhangi bir degisiklik olmamis olup, son

hiikiimler gergevesince bankalarca alinmasi gereken belgelere yer verilmistir.

Bu yeni teblige gore; dar miikellef gercek kisiler i¢cin bankalarca alinmasi1 gereken
belgeler; VKN + Dar miikellef gercek kisi Mukimlik Belgesi + Ozel Kodlu VKN dir. Bir
takvim yilina iliskin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup,
her yeni yila iliskin mukimlik belgesinin de bankalarca Bogazi¢i Kurumlar Vergi
Dairesi’ne asillarinin ibraz edilmek suretiyle bir dilekg¢e yazilarak verilmesi ve dilekge
ekinde de Ozel kodlu VKN’lerinin revize edilmesi gerekmekte oldugunun belirtilmesi

gerekir.

Dar miikellef gercek kisiler i¢in ; mukimlik belgesi uygulamasi devam etmekte
olup, bu belgeyi ibraz edemeyen miisteriler i¢in, vergileme tam miikellefiyet esaslari

cergevesinde bankalar tarafinca yapilmasi gerekmektedir. Su an itibariyle tam miikellefiyet
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kapsaminda oran %10 ‘dur. Ancak mukimlik belgesini getiren dar miikellef gercek kisiler

icin vergileme %0 olarak dikkate alinacaktir.

3.2.9.4. Menkul Kiymetler Yatirum Fonlart Katilma Belgelerinin Fona
Iadesinden Elde Edilen Gelirlerin Dar Miikellef Kurumlar Agcisindan

Incelenmesi

Dar miikellef gercek kisiler i¢in gegerli olan hiikiimler dar miikellef kurumlar
icinde gegerlidir. Bu baglamda, 01.01.2006 — 23.07.2006 tarihine kadar, yatirim fonlarinin
kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari iizerinden miikellefiyet ayrimi
yapilmaksizin %15 oraninda tevkifat yapilmak suretiyle vergilendirilmekteydi. Ancak
2006/10731 sayili BKK ile 24.07.2006 - 30.09.2006 tarihine kadar bu kazanglarin %10
oraninda vergilemesine karar verilmistir. Yine aym1 BKK’na istinaden, 01.10.2006
tarihinden itibaren portfoy kazanclar1 {izerinden %0 oraninda tevkifat yapilmaya
baslanmasina, dolayisiyla, portfoy kazanglar1 iizerinden vergilendirilme yapilmasina son
verilerek yatirimci bazinda vergilemeye gecilmistir. Diger yandan, dar mikelef gercek
kisiler icin de 07.07.2006 tarihinden itibaren tevkifat oraninin %0 olarak uygulanmasina
karar verilmistir. Boylece 01.10.2006 tarihinde her ne kadar yatirnm fonlarinin yatirimci
bazinda vergilendirilmesine gecilmis olsa bile, dar miikellef kurumlarin %0 oraninda

stopaja tabi tutulacagindan, bu kurumlar i¢in %0 oraninda vergi kesilmesi gerekmektedir.

Diger yandan, dar miikellef kurumlara %0 oraninda tevkifat uygulanabilmesi bazi

bilgi ve belgelerin temin edilmesi sartiyla gegerli olacaktir.

Bankalar tarafindan % 0 oranli stopajin uygulanabilmesi i¢in, dar miikellef

kurumlarla islem yapildiginda istenecek belgelere asagida yer verilmistir;
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Dar Miikellef Kurumun (Saklamacisi yok, Banka ile direkt olarak islem yapiyorsa)

¢(01.01.2007’ye kadar Kurulus Belgesi, 01.01.2007 den itibaren mukimlik
belgesi alinmasi
ve
e VKN ve Ozel kodlu VKN alinmast
01.01.2007’ye kadar uygulama i¢in ;

Dar miikellef kurumlardan kurulus belgesi almmasi1 gereklidir. Ilgili kurumlar
kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan temsilciligince
onayli bir Tirk¢e Orneginin veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime
biirolarinca terclime edilmis bir 6rnegini banka yada vergi dairesine vermesi sartiyla %0

oranli tevkifat uygulamasina gegebilir.
01.01.2007 tarihinden sonrasindaki uygulama igin;

Dar miikellef kurumlardan da mukimlik belgesi istenecektir. Ancak bu belgenin
dar miikellef ger¢ek kisilerce her yi1l yenilenmesi gerekirken,dar miikellef kurumlarca ise ti¢

yilda bir yenilenmesi gerekir.

Son olarak, 01.01.2007 tarihinden itibaren dar mikellef kurumlarca da mukimlik
belgesi alinmasina iliskin uygulamaya ise Gelir Idaresinin 8 Mart 2007 tarihinde

yayimlanan 263 nolu Gelir Vergisi Genel Tebligi’ne istinaden son verilmistir.

Yeni teblige istinaden; dar mikellef kurumlarin s6z konusu gelirlerine % 0
oraninda tevkifat uygulanabilmesi i¢in, bu kurumlarin kendi iilkelerinde gegerli kurulus
belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince onaylir Tiirkge bir drnegini veya
yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terclime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir
orneginin ibraz1 yeterli olup, bu belgenin temini ardindan Ozel Kodlu VKN alinmasi

gerekmektedir.
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Dar miikellef kurumlar igin bankalarca alinmasi gereken belgeler; VKN +
yukarida belirlenen sekilde alinacak olan Kurulus Belgesi + Ozel Kodlu VKN ’dir. Ancak
bu kurulus belgesinin her sene itibariyle mukimlik belgesi gibi revize edilmesi
gerekmemektedir.

Dar miikellef kurumlar bazen saklamaci kuruluslar araciligiyla da Tiirkiye’de

islem yapabilmektedir.

Dar Miikellef Kurumun Saklamacisi varsa

¢ Saklamacisindan yaz1 alinmasi,
veya
eilgili kurumdan saklamacisimin kim olduguna dair ve tiim vergi
yiikiimliiliklerinin saklamaci kurum tarafindan yerine getirilecegine dair yazi
alinmasi

gerekir.

Diger vergi kimlik numaras1 ve 6zel kodlu vergi kimlik numaralarinin alimina
iliskin olarak tiim yiikiimliilik saklamaci kurulusta oldugundan, bankalarin bu belgeleri
temini gerekli olmayip, bankalarin vergi sorumlulugu sadece yukarida yer alan yazilardan
herhangi birinin temin edilmesi ile sinirlidir. Ayrica, dar miikellef kurumlara ait tiim
islemler icin vergilerin hesaplanip dogru olarak 6denmesinden sorumlu olan kurulusta

saklamaci kurulustur.

Ancak, yukarida belirtilen belgeleri temin edemeyen ya da bankalara ya da vergi
dairesine ibraz edemeyen dar miikellef kurumlar i¢in yatirim fonu katilma belgesinin fona
iadesinden dogan kazanglar lizerinden bankalarca % 10 oraninda stopaj uygulanmasi

gerekmektedir.
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3.2.10. Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Elde Edilen Kazanclarin

Vergilendirilmesi

Gegici 67. maddenin 13 numarali fikrasinda menkul kiymet ve diger sermaye
piyasast aracina iliskin tanima yer verilmistir. Bu Kanun uyarinca, bankalarin ve araci
kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede, dnceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak
diizenlenenler de dahil olmak {izere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli
madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikiimliiliigiinii veren vadeli islem
ve opsiyon sozlesmelerinin diger sermaye piyasast aract olarak kabul edilecegi

benimsenmistir.

Diger sermaye piyasasi aract ifadesi ise,0zel bir belirleme yapilmadig: siirece
Tiirkiye’de ihrac edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goéren menkul
kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglari ile kayda alinmamis olsa veya menkul
kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem gormese dahi Hazine veya diger kamu tiizel
kisileri tarafindan ihra¢ edilecek her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi

aracini ifade etmektedir.

Ote yandan, Tiirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda tam ve dar
miikellef gercek/tliizel kisiler tarafindan 2006 yilinda yapilan islemlerden elde edilen
kazanglar i¢in tevkifat orani sifir olarak uygulanacaktir. 2007 ve izleyen yillarda ise 5527
say1lt Kanun ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince tevkifat yapilacagi
tabidir hilkmii yer almaktaydi. Ancak 04.04.2007 tarih ve 26483 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 5615 sayili Kanun’un 10. maddesi ile GVK Gegici 67. maddesinin 14 numarali
fikrasinda yer alan ibare 31.12.2008 tarihine kadar olarak degismistir. Bu nedenle,
Tiirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda 2008 yili sonuna kadar yapilan

islemlerden elde edilen kazanglar icin tevkifat orani sifir olarak uygulanacaktir.

179



Ayrica, menkul kiymetler iizerine yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde
siiflandirma, islemle iligkilendirilen menkul kiymetin dahil oldugu gruba gore yapilmasi
gerekir. Menkul kiymete bagli olmaksizin yapilan islemler ise vadeli islem ve opsiyon

sOzlesmeleri grubu icinde degerlendirilecektir.

3.2.10.1. Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Elde Edilen Kazancglarin
Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler Acisindan Incelenmesi

5281 sayili Kanuna eklenen Gegici 67. maddenin 1 numarali fikrasi uyarinca;
bankalar 01.01.2006 tarihinden itibaren, 10 yil siireyle uygulanmak {izere, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglari %15 oraninda vergi tevkifati yapmakla
sorumlu tutulmuslardi. Ancak Gelir idaresinin 23.07.2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile bu oran 23.07.2006

tarihinden itibaren elde edilecek gelirlere uygulanmak tizere % 10 ’a indirilmistir.
Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca bankalar;
-01.01.2006- 22.07.2006 arasindaki donemler i¢in %15 oraninda,
-23.07.2006 tarihinden itibaren %10 oraninda

Vergi tevkifat1 yapmaktadirlar.

Vadeli Islem ve Opsiyon sdzlesmelerinde tevkifat matrahinin tespitinde dikkate

alinmasi gereken hususlara asagida yer verilmistir.

e Soizlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri ile islem fiyatina

gore olusan degeri arasindaki fark tevkifat matrahidir.67

e Alis ve satis islemleri sirasinda O6denen komisyonlar ile banka ve sigorta
muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak olup, bu giderler

disinda baskaca bir giderin tevkifat matrahinin tespitinde indirim konusu yapilamaz.

 DEMIR Seref, a.g.e
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Ik giren ilk cikar yontemi (FIFO) kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahmin
tespitinde dikkate alinacak alis bedeli belirlenir. Ayn1 giin i¢inde yapilan alim-satim
islemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisi dikkate alinabilecek, ancak tevkifat

matrahi ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore belirlenecektir.

Ug aylik dénem igerisinde ayni tiirden diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak
birden fazla alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu

islemler tek bir islem olarak dikkate alinir.

Ayni tlirden diger sermaye piyasast aracit alim satimindan dogan zararlar takvim yil1

asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.

Alis ve satis islemleri sirasinda 6denen komisyon bedellerinin bir kismi, islem
hacmine ya da baska bir nedene bagli olarak iade edilebilmektedir. lade edilen bu
tutarlar komisyonun dogdugu isleme bagli olmaksizin, iadenin gerceklestigi doneme

iligkin tevkifat matrahina dahil edilmesi gerekir.

Tiirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda (VOB) tam ve dar miikellef
gercek/tlizel kisiler tarafindan 2006 yilinda yapilan islemlerden elde edilen
kazanglar i¢in tevkifat oranm sifir olarak uygulanacaktir. Ancak 04.04.2007 tarih ve
26483 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 5615 sayili Kanun’un 10. maddesi ile
GVK Gegici 67. maddesinin 14 numarali fikrasinda yer alan ibare 31.12.2008
tarthine kadar olarak degismistir. Bu nedenle Tirkiye’de kurulu vadeli islem ve
opsiyon borsalarinda 2008 yili sonuna kadar uyapilan islemlerden elde edilen

kazanclar i¢in tevkifat orani sifir olarak uygulanacaktir.

VOB disinda banka ve araci kurum araciligiyla islem yapan tam miikellef gercek
kisiler %10 oraninda stopaja tabidirler. (2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari
oncesi 01.01.2006 - 23.07.2006 arasinda %15).
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e Tiirev iiriin s6zlesmesi bir biitiin olarak dikkate alinacak olmakla birlikte; birden
fazla yila yayilan tiirev lriinlere iliskin s6zlesmeden dogan kar ya da zararin,
donemsel olarak 6denmesinin 6ngoriildiigli hallerde, her 6deme donemi itibariyla

lehdara yapilan 6demelerden tevkifat yapilacaktir.

e Bu kazancin bir kisminin sézlesmenin devami sirasinda lehdara 6denmesi halinde
tevkifat yapilmasma gerek bulunmamaktadir. Ancak, sozlesme sona ermeden
sozlesmeden dogan kazancin ilgilisine (lehdara) O6denmesi sirasinda sozlesme
sonunda dogacak verginin 6denmesini giivenceye alacak dnlemlerin banka ve araci

kurumca alinacagi tabidir.

Vadeli Islem ve opsiyon sozlesmelerinde gecici 67. madde kapsaminda tevkifat

matrahi asagidaki sekilde formiile edilebilir.

Sozlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gére olusan degeri
(Vadedeki spot kur) - S6zlesmeye baz alinan kiymetin islem fiyatina
gore olusan degeri (Forward kur)

Vadeli islem
Tevkifat Matrah1 =

(Sozlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri -
Sozlesmeye baz alinan kiymetin islem fiyatina gore olusan degeri) —
Opsiyon Primi

Opsiyon Sozlesmesi
Tevkifat Matrah1 =

3.2.10.2. Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Elde Edilen Kazanclarin

Tam Miikellef Kurumlar Acisindan Incelenmesi

Tirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda tam miikellef kurumlar
tarafindan 2006 yilinda yapilan islemlerden elde edilen kazanglar i¢in tevkifat orani sifir
olarak uygulanacaktir. 2007 ve izleyen yillarda ise 5527 sayili Kanun ve 2006/10731 say1li
Bakanlar Kurulu Karar1 geregince tevkifat yapilacagi tabidir hilkkmii yer almaktaydi. Ancak

04.04.2007 tarih ve 26483 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5615 sayili Kanun’un 10.
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maddesi ile GVK Gegici 67. maddesinin 14 numarali fikrasinda yer alan ibare 31.12.2008
tarihine kadar olarak degismistir. Bu nedenle Tiirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon
borsalarinda 2008 yil1 sonuna kadar uyapilan islemlerden elde edilen kazanglar igin tevkifat

orani sifir olarak uygulanacaktir.

Diger yandan, tam miikellef kurumlardan tevkif yoluyla alman vergiler, kurum
kazancinin  tespitinde  hesaplanan  gecici vergi veya kurumlar vergisinden
indirilebilmektedir. Bu baglamda, tam miikellef kurumlarin elde ettikleri gelirler kurum
kazancina tabi oldugundan, elde edilen bu gelirler de 5520 sayili 21.06.2006 tarih ve
26205 sayilt yeni kurumlar vergisi kanunu uyarinca %20 oraninda kurumlar vergisine tabi

olmaktadir.

Tam miikellef kurumlar aralarinda yaptiklar1 vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmelerinden dogan kazanglar i¢in tevkifat yapilmamaktadir. Bu uygulama gegici 67.

maddenin 14 numarali fikrasinda yapilan degisiklikle stirekli hale getirilmistir.

3.2.10.3. Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Elde Edilen Kazanclarin
Dar Miikellef Gercek Kisiler Acisindan Incelenmesi

Tirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda dar miikellef gercek kisiler
tarafindan 2006 yilinda yapilan islemlerden elde edilen kazanglar i¢in tevkifat orani sifir
olarak uygulanacaktir. 2007 ve izleyen yillarda ise 5527 sayili Kanun ve 2006/10731 say1li
Bakanlar Kurulu Karar1 geregince tevkifat yapilacagi tabidir hilkkmii yer lamaktaydi. Ancak
04.04.2007 tarih ve 26483 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5615 sayili Kanun’un 10.
maddesi ile GVK Gegici 67. maddesinin 14 numarali fikrasinda yer alan ibare 31.12.2008
tarihine kadar olarak degismistir. Bu nedenle Tiirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon
borsalarinda 2008 yil1 sonuna kadar uyapilan islemlerden elde edilen kazanclar i¢in tevkifat

orani sifir olarak uygulanacaktir.

01.01.2006 - 06.07.2006 tarihine kadar, vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden

elde edilen gelirler iizerinden %15 oraninda vergi kesilmekteydi. Ancak 5527 sayili
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Kanunla 07.07.2006 tarihinden itibaren dar miikellef gercek kisiler i¢in bu oran %0 olarak

uygulanmaktadir.

Ancak, bankalar tarafindan % 0 oranli stopajin uygulanabilmesi i¢in dar miikellef

gercek kisilerle islem yapildiginda istenecek belgeler asagidaki gibidir;

e Mukimlik Belgesi
ve
e VKN ve Ozel Kodlu Vergi Kimlik Numarasi alinmasi

Aliacak mukimlik belgelerinin ise;
e Ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis olmast,
e Aslinin ve terclime biirolarinca terctime edilmis 6rneginin,

banka vasitasiyla veya dogrudan miisteri tarafindan ilgili vergi dairesine (Bogazigi Vergi

Dairesi) ibraz edilmesi gerekmektedir.

Banka vasitasiyla ya da miisterinin kensinin bizzat Bogazig¢i Vergi Dairesine
gidilmek suretiyle ilgili belgeler vergi dairesince incelendikten sonra uygun bulunmasi

halinde, dar miikellef gercek kisi adina 6zel kodlu vergi kimlik numarasi alinabilmektedir.

Ozel kodlu vergi kimlik numaras1 10 haneli olup, ilk 3 hanesi miikim olunan
iilkeyi gostermektedir. Ozel kodlu vergi kimlik numarasinin almmasi halinde, bu kisiler

icin %0 oranl vergi tevkifat1 yapilabilmektedir.

Ayrica, bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dérdiincii ayma
kadar gegerli oldugu ve s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerektiginden dar
miikellef gergek kisilerin bu belgelerini her yil itibariyle Bogazi¢i Vergi Dairesine ibrazi

gerekmektedir.

Diger yandan, yukarida belirtilen belgelerini temin edemeyen ya da bankalara

yada vergi dairesine ibraz edemeyen dar miikellef kisilerin elde ettikleri kazanclar
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iizerinden tam miikellefler i¢in agiklanan ve su an itibariyle ytiriirliikkte olan oranin (% 10)

bankalarca tevkif edilmesi gerekir.

Ote yandan, dar miikellefler i¢in yeni belirlemelerin yer aldigi yeni bir teblig
yaymlanmistir. Bu yeni teblig, 8 Mart 2007 tarih ve 26456 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirlirliige giren 263 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi’dir. Yeni
teblige istinaden; dar miikellef gergek kisiler i¢in herhangi bir degisiklik olmamis olup, son

hiikiimler ¢er¢evesince bankalarca alinmasi gereken belgelere yer verilmistir.

Boylece, dar miikellef gergek kisiler i¢in bankalarca alinmasi gereken belgeler;
VKN + Dar miikellef gercek kisi Mukimlik Belgesi + Ozel Kodlu VKN’dir. Bir takvim
yilina iligkin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dordiincii ayina kadar gecerli olup, her yeni
yila iliskin mukimlik belgesinin de bankalarca Bogazi¢ci Kurumlar Vergi Dairesi ’ne
asillarinin ibraz edilmek suretiyle bir dilekce yazilarak verilmesi ve dilekge ekinde de Ozel

kodlu VKN’lerinin revize edilmesi gerekmekte oldugunun belirtilmesi gerekir.

Dar miikellef gercek kisiler i¢in ; mukimlik belgesi uygulamasi devam etmekte
olup, bu belgeyi ibraz edemeyen miisteriler i¢in, vergileme tam miikellefiyet esaslari
cercevesinde bankalar tarafinca yapilmasi gerekmektedir. Su an itibariyle tam miikellefiyet
kapsaminda oran %10 ‘dur. Ancak mukimlik belgesini getiren dar miikellef gercek kisiler

icin vergileme %0 olarak dikkate alinacaktir.

3.2.10.4. Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Elde Edilen Kazanclarin

Dar Miikellef Kurumlar Acisindan Incelenmesi

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin 14 numaral fikrasinda yapilan
degisiklikle, Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi araciligiyla faaliyette bulunan dar
miikellef kurumlarin (Banka ve benzeri finans kurumlar i¢in Tiirkiye’de isyeri veya daimi
temsilci araciligryla faaliyette bulunma sart1 aranmaz) aralarinda yaptiklar1 vadeli islem ve

opsiyon sozlesmelerinden dogan kazanglar igin tevkifat yapilmamasina iliskin uygulama
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stirekli hale getirilmistir. Bu baglamda, ge¢ici 67. madde kapsaminda bu gelirler lizerinden

tevkifat yapilmaz.

Ote yandan, Tiirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda dar miikellef
kurumlar tarafindan 2006 yilinda yapilan islemlerden elde edilen kazanglar igin tevkifat
oranit sifir olarak uygulanmaktadir. 2007 ve izleyen yillarda ise 5527 sayili Kanun ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince tevkifat yapilacag: tabidir hiikkmii yer
almaktaydi. Ancak 04.04.2007 tarih ve 26483 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5615
sayili Kanun’un 10. maddesi ile GVK Gegici 67. maddesinin 14 numarali fikrasinda yer
alan ibare 31.12.2008 tarihine kadar olarak degismistir. Bu nedenle, Tiirkiye’de kurulu
vadeli islem ve opsiyon borsalarinda 2008 yili sonuna kadar uyapilan islemlerden elde

edilen kazanglar i¢in tevkifat orani sifir olarak uygulanacaktir.

Son olarak, 01.01.2007 tarihinden itibaren dar miikellef kurumlarca da mukimlik
belgesi alinmasina iliskin uygulamaya ise Gelir Idaresinin 8 Mart 2007 tarihinde
yayimlanan 263 nolu Gelir Vergisi Genel Tebligi’ne istinaden son verilmistir. Buna gore;
dar miikellef kurumlarin s6z konusu gelirlerine % 0 oraninda tevkifat uygulanabilmesi igin,
bu kurumlarin kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan
temsilciligince onayl Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terclime edilmis Tiirk¢e bir drneginin ibraz1 yeterli olup, bu belgenin

temini ardindan Ozel Kodlu VKN alinmasi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlar icin bankalarca alinmasi gereken belgeler; VKN +
yukarida belirlenen sekilde alinacak olan Kurulus Belgesi + Ozel Kodlu VKN ’dir. Ancak
bu kurulus belgesinin her sene itibariyle mukimlik belgesi gibi revize edilmesi

gerekmemektedir.
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IV. BANKALAR MUHASEBE SISTEMINDE MENKUL KIYMET ve
DIGER SERMAYE ARACLARININ iRDELENMESIi

4.1. BANKALARIN TABI OLDUGU MUHASEBE UYGULAMALARI

Bankalar, Banka Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafinca 23 Ekim
2002 tarih ve 24915 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik, 29 Kasim 2004 tarih
ve 25655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ve 30 Haziran 2005 tarih ve
25861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmeliklerle degisiklikler yapilan Muhasebe
Uygulama Yonetmeligi’ne (MUY) tabidirler. Ancak, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan ‘‘Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina Ve Belgelerin
Saklanmasina Iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik> ile 22.06.2002 tarihli ve
24793 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Muhasebe Uygulama YOnetmeligi

yurtrliikten kaldirilmistir.

Diger yandan, BDDK tarafindan yayimlanan bu son ydnetmelikle ilgili olarak,
Avrupa Birligi (AB) iiyesi llkelerin borsaya kayitli sirketler ve bankalar i¢in 2005’den
itibaren Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarint (IFRS / TAS) uygulamaya
baslayacak olmalari, Tiirkiye'nin de bu yonde niyet belirtmis olmasi, SPK ve BDDK'nin bu
icerikte diizenlemeler yapmalar1 ve temel yasa durumundaki yeni Tiirk Ticaret Kanunu
taslagina, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunca (TMSK) yayimlanacak standartlarin
uluslararas1 muhasebe standartlarina uyumlu olmasi yoniinde hiikiim konmus olmasi
iizerine; yayinlanacak Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin, Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlarina (IFRS / TAS) uyumu hususunda TMSK ile diger Kurullarca strateji karari
almmistir. Muhasebenin uluslar arast uyumlastirilmasinda standartlar ¢ok &nemli
fonksiyonlara sahiptirler. Giiniimiizde glaballesme kavraminin 6nemi iilkelerin ekonomik

sosyal ve politik platformlarinda giderek artmaktadir.®® Bu nedenle AB’ye uyumlu

% GOKDENIZ, A. Umit, Muhasebe Standartlar1, Alfa Yaymnlari, 1996, s 1
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muhasebe standartlarina uyumun saglanmasi adina bu gelismeler muhasebe bilgilerinin tiim

diinya iilkelerinde degerlendilebilmesi adina 6nemli bir gelismedir.

Bu nedenlerden dolayi, en son yayimlanan bu yOnetmeligin amaci; bankalarin;
muhasebe ve raporlama sisteminde seffaflik ve tekdiizenin saglanmasi, islemlerinin kayit
disinda kalmasinin onlenmesi, faaliyetlerinin ger¢ek mahiyetlerine uygun olarak saglikli ve
giivenilir bir bicimde muhasebelestirilmesi, konsolide ve konsolide olmayan bazda mali
durumlari, mali performanslari ile yonetimin etkinligi hakkinda bilgileri igeren finansal
tablolarmin zamaninda ve dogru bir sekilde hazirlanmasi, raporlanmas: ve yayimlanmasina

ve belgelerin saklanmasina iligkin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Bir onceki yoOnetmelikte; yonetmelikte ve bu yonetmelik uyarinca muhasebe
standartlarina iligkin olarak yiiriirliige konulacak tebliglerde aciklik olmayan hallerde,
sirastyla; ulusal ve uluslararast muhasebe standartlarinda benimsenen esaslara, Avrupa
Birligi diizenlemelerinin getirdigi normlara ve mevzuata aykiri olmamak kaydiyla mali
piyasalarda yaygin olarak kullanilan esaslara uyulur hiikmii yer almaktaydi. Ancak, s6z
konusu yeni yonetmeligin 4. maddesi ile bankalar, faaliyetlerini bu yonetmelik ve Kurulca
cikarilacak tebliglere gore muhasebelestirecegi ve faaliyetlerin, 16.01.2005 tarihli ve 25702
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun 1 sira Nolu
Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina Iliskin Kavramsal Cerceve
Hakkinda Teblig hiikiimleri c¢ergevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak

muhasebelestirilmesi esas alinacagi belirtilmistir.*®

Ote yandan, 8 Kasim 2006 tarihli, 26340 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“‘Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine Iliskin Teblig”’ ile asagida

belirtilen tiim yonetmelik ve tebliglerde yiiriirliikten kaldirilmistir. Bunlar;

% www.bddk.org.tr, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ‘Bankalarm Muhasebe
Uygulamalarina Ve Belgelerin Saklanmasina {liskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik
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22.06.2002 tarihli ve 24793 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Muhasebe

Uygulama Yonetmeligine Iliskin;

1 Sayili Teblig - Finansal Araclarin Muhasebelestirilmesi Standardi,

2 Sayili Teblig - Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi,

3 Sayili Teblig - Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi,

4 Sayil Teblig - Kiralama Islemlerine iliskin Muhasebe Standardi,

5 Sayilh Teblig - Bankanmin Dahil Oldugu Risk Grubuyla Yaptign Islemlerin
Muhasebelestirilmesi Standardi,

6 Sayili Teblig - Banka Birlesme ve Devirleri ile Bankalarca Iktisap Edilen Ortakliklarin
Muhasebelestirilmesi Standardi,

7 Sayili Teblig - Varliklardaki Deger Azalisinin Muhasebelestirilmesi Standardi,

8 Sayili Teblig - Karsiliklar, Sarta Bagh Yikiimlilikler ve Varliklarin
Muhasebelestirilmesi Standardi,

9 Sayili Teblig - Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin
Dipnotlarda Ag¢iklanmasi Standardi,

10 Sayili Teblig - Banka Calisanlarinin Haklarinin Muhasebelestirilmesi Standardi,

11 Sayili Teblig - Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestirilmesi Standardi,

12 Sayili Teblig - Doénem Net Kar/Zarari, Temel Hatalar ve Muhasebe Politikalarinda
Yapilan Degisikliklerin Muhasebelestirilmesi Standardi,

13 Sayil1 Teblig - Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlarin Muhasebelestirilmesi
Standarda,

14 Sayili Teblig - Mali Tablolarin Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Diizenlenmesine
[liskin Muhasebe Standardi,

15 Sayili Teblig - Konsolide Mali Tablolarin Diizenlenmesi, Bagli Ortaklik, Birlikte
Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi Standardh,

16 Sayil1 Teblig - Nakit Akim Tablosunun Diizenlenmesine Iliskin Muhasebe Standardi,

18 Sayil1 Teblig - Vergilerin Muhasebelestirilmesi Standardi
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08.09.2005 tarihli ve 25930 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yillik Faaliyet Raporuna
[liskin Teblig yiiriirliikten kaldirilmistir.

Son olarak BDDK tarafindan 26 Ocak 2007 tarih ve 26415 miikerrer sayili Resmi
Gazete’de “‘Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig>> yayimlanmistir (Ek:
6). Bu teblige istinaden 22 Haziran 2002 tarihli ve 24793 miikerrer sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ‘‘Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkindaki Teblig”> 01.01.2007
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yiirlirliige girmistir. Bankalar, Kurulca diizenlenen
tek diizen hesap plani ve izahnamelerine gére muhasebe kayitlarini tutmaktadir. Bu tebligin
amaci, bankalar i¢in muhasebelestirme ve finansal raporlama agisindan tekdiizeni saglama,
tek tip bilango ve gelir tablosunun dogrudan elde edilmesi, denetim ve gozetim i¢in gerekli
olan bilgilerin dogrulanabilir ve denetlenebilir bir sekilde dogrudan ve saglikli olarak elde
edilmesi, ekonominin izlenmesi ve yonlendirilmesi i¢in yetkili mercilerin ihtiya¢ duydugu
bilgilerle, diger istatistiki bilgilere dogrudan ulasilmasi, finansal analiz, risk analizi,
verimlilik analizi gibi cesitli analiz ve yorumlar i¢in ihtiya¢ duyulan bilgilerin standart bir
sekilde elde edilmesini saglamaktir. Tiirkiye’de faaliyette bulunan mevduat bankalar ile

kalkinma ve yatirim bankalar1 bu Teblig hiikiimlerine tabidir.

Yine 10 Subat 2007 tarih ve 26430 sayili Resmi Gazete ile ‘‘Bankalarca Kamuya
Aciklanacak Finansal Tablolar ile Bunlara iliskin Agiklama Ve Dipnotlar Hakkinda
Teblig’” yayimlanarak, 22.06/2002 tarihli ve 24793 mikerrer sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Muhasebe Uygulama Yonetmeligine iliskin 17 Sayili Teblig - Kamuya
Aciklanacak Mali Tablolar ile Bunlara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar Standard: ile
27/6/2005 tarihli ve 25858 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Muhasebe Uygulama
Yonetmeligine iliskin 19 Sayili Teblig - Ozel Finans Kurumlarinca Kamuya Agiklanacak
Mali Tablolar ile Bunlara Iliskin Aciklama ve Dipnotlar Standardi yiiriirliikten
kaldirilmustir.

190



4.2. BANKA TEK DUZEN HESAP PLANI (THP) ve IZAHNAMESI

Bankalar, 22.06.2002 tarih ve 24793(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ‘‘Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig’’e gdre muhasebe
kayitlari1 tutmakta idiler. Ancak, 26 Ocak 2007 tarih 26415 miikerrer sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan ve 01.01.2007 tarihi itibariyle yiirlirliige giren ‘‘Tekdiizen Hesap
Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig’’ ile bankalar 2007 yili itibariyle bu yeni teblige
istinaden kayitlarini tutmak zorundadirlar. Tiirkiye’de faaliyette bulunan biitiin bankalar bu

Teblig hiikiimlerine tabidir.

e Tiim bankalar i¢in muhasebelestirme ve mali raporlama agisindan tek diizenin,

e Tiim bankalarca tek tip bilanco ve gelir tablosunun dogrudan elde edilmesini,

e Bankalarin denetim ve gozetim i¢in gerekli olan bilgilerin dogrulanabilir ve
denetlenebilir bir sekilde dogrudan ve saglikli olarak elde edilmesini,

e Ekonominin izlenmesi ve yonlendirilmesi i¢in yetkili mercilerin ihtiya¢ duydugu
bilgilerle, diger istatistiki bilgilere dogrudan ve tek elden ulasilmasini,

e Finansal analiz, risk analizi, verimlilik analizi gibi ¢esitli analiz ve yorumlar igin
ihtiya¢ duyulan bilgilerin standart bir sekilde elde edilmesini,

Saglamak tizere bu teblig hazirlanmistir.

4.2.1. Tekdiizen Hesap Plani Yapist

Tek diizen Hesap Plani on gruptan olugmaktadir. Her grup igerisinde yer alan
hesaplar, Tiirk parasi ve yabanci para olarak ikiye ayrilmistir. Yabanci para olarak belirtilen
hesaplar, bankanin yabanci para islemlerden dogan tutarlarin kaydedildigi hesaplardir. Bu
hesaplardaki yabanci para bakiyeler, ilgili TMS hiikiimleri ¢er¢evesinde dénem sonlarinda
degerlemeye tabi tutularak degerleme farklari ilgili hesaplara intikal ettirilir. Yabanci para
hesaplardan ve islemlerden saglanan yabanci para faiz, komisyon ve gelirler, islem
tarihindeki kurdan Tiirk parasina gevrilir ve ilgili yabanci para kar/zarar hesaplarina

kaydedilir. Yukarida belirtilen gelirler yabanci para yerine Tiirk parasi lizerinden tahsil
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edilse bile, yine ilgili yabanci para kar-zarar hesaplarma kaydedilir.”° THP gruplar

asagidaki gibidir;

DONEN DEGERLER

KREDILER

YATIRIM AMACLI DEGERLER VE DIGER AKTIFLER
MEVDUAT VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR
OZKAYNAKLAR

FAiZ GELIRLERI

FAiZ GIDERLERI

FAIZ DISI GELIRLER

FAiZ DISI GIDERLER

BILANCO DISI HESAPLAR

O 0 JONN AW — O

Hesap numaralama sistemi, belirli hesaplar hari¢ 6 haneden olusmaktadir. Istisnai
hesaplar ise yedi haneden olusmaktadir. Hesap numaralarinin hanelere gore gosterimi

asagida belirtildigi sekildedir:

1 23456
AB CDEF
A - Grup numarasini tanimlar,

C - Defteri kebir hesap numaralarini tanimlar,
E

- Yardimci hesap numaralarini tanimlar,
- Alt hesap numaralarini tanimlar.

B

D

F
Tekdiizen Hesap Plani’nda Tiirk parast ve yabanci para islemler igin calisan
hesaplar, defteri kebir seviyesinde ayrilmistir. Defteri kebir hesaplarinin son hanesi ¢ift
numarali ise Tiirk Parasi’ni, tek numarali ise yabanci para ile ¢alisan hesaplari ifade eder.

012 Yoldaki Paralar — Tiirk Parasi, 013 Yoldaki Paralar — Yabanci Para seklinde 6rnek

verilebilir.

" http://www.rega.basbakanlk.gov.tr, 22.06.2002 tarih ve 24793(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ‘“‘Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig, md 5

192



Tek Diizen Hesap Plam1 disinda defteri kebir hesaplarinin agilmasi miimkiin
degildir. Bankalar, kullanmasalar bile Tekdiizen Hesap Plani kapsaminda agilmis biitiin

defteri kebir hesaplari ile yardimci ve alt hesaplarin1 agmak zorundadirlar.

Tekdiizen Hesap Plani’nda;

e Kurumun izni olmadan defteri kebir seviyesinde yeni hesap agilamaz.

e Defteri kebir diizeyinde agilmis olup yardimci ve alt hesaplari bulunmayan hesaplar
icin bankalar ihtiya¢ duymalar1 halinde yardimei, alt ve daha tali dereceli hesaplar
acabilirler.

e Defteri kebir hesabi ile birlikte 1 veya daha fazla yardimci hesap varsa yeni
yardimc1 hesaplarin ilavesi, 1 veya daha fazla alt hesap varsa yeni alt hesaplarin
ilavesi, Kurumun izniyle miimkiindiir.

e Yardimci hesap veya alt hesap seviyesinde tespit edilmis maddeler i¢in bankalar,
gerek duyacaklar alt ve daha tali hesaplari, mevcut hesap numaralarinin sonuna
yeni haneler eklemek suretiyle agabilirler.

e Alt1 ya da yedi haneli hesaplarda bankalar, déviz cinsi, miisteri numarasi, kontrol
numarasi gibi hususlar izlemek amaciyla, ilave haneler eklemek suretiyle daha alt
seviyede hesaplar agabilirler.

e “Diger” hesaplar, ilgili bolimde ayr1 bir hesap acilmasini gerektirmeyen
biiytikliikte olan islemlerle sik tekrarlanmayan islemlerin kaydi i¢in ayrilmistir. Bir
islem bu niteligi tagimadig1 halde kaydedilecegi 6zel bir hesap bulunmuyorsa, bu tiir

islemler i¢in Kurumdan izin alinarak 6zel bir hesabin agilmasi sarttir.

4.2.2. Banka Muhasebe Diizeninde Yer Alan Bazi Menkul Kiymetlere Iliskin
Muhasebe Hesaplari

Bu boliimde, yalnizca gegici 67. madde kapsaminda bankalar araciligiyla elde

edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarina iligkin hesaplara yer verilmistir.
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Hisse Senetleri Hesabi (03003)
Alim satim amaglh olarak elde tutulan hisse senetlerinin kaydina 6zgii bir hesaptir.
Sermaye Piyasast Kanunu hiikmii geregince borsaya kote edilen ve borsaya kote olmayan

hisse senetleri olarak alt hesaplarda izlenir.

Hazine Bonolar1 Hesabi (030026)
Hazine Miistesarlig1 tarafindan ¢ikarilan ve alim satim amagli olarak elde tutulan

Hazine bonolarinin kaydedildigi bir hesaptir.

Devlet Bor¢lanma Tahvilleri Hesabi (030020)
Hazine Miistesarlig1 tarafindan c¢ikarilan Hazine kefaletini haiz devlet bor¢glanma

tahvillerinden alim satim amacli olarak elde tutulanlarin kaydedildigi bir hesaptir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Hesaplari
Tiim vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri asagida belirtilen nazim (bilango dis1)
hesaplarda izlenmektedir.
964 Alim Satim Amagli Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar - Tiirk Paras1
965 Alim Satim Amagli Tiirev Finansal Araclardan Alacaklar - Yabanci Para
966 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Araglardan Borglar - Tiirk Parasi
967 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Arag¢lardan Borglar - Yabanci Para
Asagida ilgili teblig agiklamalarina aynen yer verilmistir; '
Bankanin doviz ve faiz haddi ile ilgili islemleri agagidaki yardime1 hesaplarda izlenir.

Alim satim amagh tiirev finansal araclar asagida belirtilen yardimci hesaplarda
izlenirken, bunlarin ilgili Tirkiye Muhasebe Standardi uyarinca degerlemeye tabi
tutulmasindan dogan farklar ilgili bildngco hesabi ile ilgili kar/zarar hesabi karsilikli

calistirllmak suretiyle muhasebelestirilir. Karma bir finansal aracin unsuru olan sakli

"' http:// rega.basbakanlik.gov.tr, 26.01.2007 tarih ve 26415(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
““Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig,
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tiirevler, ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardi hiikiimleri ¢er¢evesinde asil finansal aractan

ayristirilmak suretiyle muhasebelestirilir.

Vadeli Doviz Alim Satim islemleri
Bankanin vadeli olarak aldig1 veya sattig1 dovizlerin, bankaca belirlenen vadeli kur

tizerinden Tiirk parasi karsiliklarinin izlendigi bir hesaptir.

Swap Alim Satim islemleri

fleride bir tarihte ters islemle satilan paranin geri alinmasi sartiyla, bir paranin
baska bir para ile ayni giin i¢cinde degisimi islemleri para swaplar1 hesaplarinda izlenir.
Aynmi miktarda ve aynmi vadedeki, ayrica ayni geri 6deme miktarina sahip borcun faiz
O0demelerinin veya bazen de geri 6deme taksitlerinin karsilikli olarak degistirilmesi islemi

olan faiz swaplari faiz swaplar1 hesaplarinda izlenir.

Futures Para Sozlesmesi Islemleri
Standart miktardaki yabanci paranin gelecekteki bir tarihte teslimi ile ilgili
sozlesmelerden kaynaklanan islemler bu hesapta izlenir. S6zlesmenin alindigi ya da

satildig1 giindeki doviz kuru esas alinir.

Futures Faiz Alm Satim Sézlesmesi islemleri
Futures para islemleri ile benzer niteliklere sahip olan ancak futures
sOzlesmelerinde teslimleri belirtilen menkul degerlerin (Hazine Bonolari, Devlet Tahvilleri)

standartlagsmig miktarlarinin faizi bu hesapta izlenir.

Para ve Faiz Opsiyonlar:

Bir finansal aracin gelecekte belirlenen bir tarihte veya bu tarihten daha evvel,
onceden belirlenmis bir fiyattan satilmasi veya satin alinmasi hakkini veren opsiyon
sOzlesmelerinin kaydina 6zgii bir hesaptir. S6zkonusu opsiyon hesaplari satict (kesidect)

taraf ile alic1 (Iehdar) tarafin so6zlesmelerinin izlenmesi amaciyla iki boliime ayrilmistir.
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Diger
Yukarida agiklanan islemler disinda kalan, limitli faiz islemleri, futures hisse
senedi endeksine iliskin islemler gibi faize ve dovize dayali tiirev islemler bu boliimde

izlenir.

4.3. BANKALAR MUHASEBE SISTEMINDE TURKIYE MUHASEBE
STANDARTLARI KURULU

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa
18.12.1999 giin ve 4487 sayili Kanunla eklenen Ek-1'inci maddede ongoriilen gorevleri

yerine getirmek tizere kanunla kurulmus, idari ve mali 6zerklige sahip kamu tiizel kisisidir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu; Hazine Miistesarligi, Maliye Bakanligi,
Sanayi ve Ticaret Bakanligi, Sermaye Piyasas1 Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu, Yiiksek Ogretim Kurulu ile Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birliginden
birer, Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalari
Birliginden bir yeminli mali miisavir ve bir serbest muhasebeci mali miisavir olmak iizere 9

tiyeden olusmaktadir.

Anilan Kanun hilkmii uyarinca Basbakanligin ilgili kurulusu olan Tiirkiye

Muhasebe Standartlari1 Kurulu, halen Maliye Bakanligi ile iliskilendirilmis bulunmaktadir.

Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu, denetlenmis finansal tablolarin
sunumunda; finansal tablolarin ihtiyaca uygun, gercek, giivenilir, dengeli, karsilastirilabilir
ve anlagilabilir nitelikte olmalar1 i¢in ulusal muhasebe ilkelerinin gelismesi ve
benimsenmesini saglayacak ve kamu yarart i¢in uygulanacak ulusal muhasebe

standartlarini saptamak ve yaymlamak tlizere kurulmustur.

Kurul, faaliyetlerinin diizenli olarak yiiriitiilmesi amaciyla personel istihdam

edebilecegi gibi, gerektiginde ilgili kuruluslardan konuyla ilgili eleman istthdam edebilir.
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Kurul, muhasebe standartlarinin hazirlanmas1 amaciyla ilgili kurulus temsilcilerinin de

katilimiyla ¢aligma komisyonlar1 kurar.

Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun ¢aligmalarina iligkin usul ve esaslar ile
Kurulca belirlenecek standartlarin uygulama nitelik ve kapsamina iliskin usul ve esaslar

Bakanlar Kurulu tarafindan ¢ikarilacak yonetmeliklerde belirlenir.

Ulkemizde ve uluslararasi piyasalardaki gelismeleri yakindan izleyen Tiirkiye
Muhasebe Standartlari1 Kurulu, gelismis tilkelerle de uyum saglamak amactyla, Uluslararasi

Finansal Raporlama standartlarina (UFRS/UMS) uyumlu standartlar iiretmektedir.

Diger yandan, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafinca
belirlenen ve 2008 yilindan itibaren uygulanmaya baslanacak olan Basel-II kurallar ile
uluslararas1 muhasebe standartlarinin uygulamalarina geg¢is sart olmaktadir. Basel-II
Standartlarin amaci1 bankalarin kredi kriterlerinde risk yonetimini 6n plana ¢ikarmaktir.

Risk odakli kredi yonetimi beraberinde risk odakli kredi fiyatlamasini getirecektir.72

Ayrica, TTK taslaginda gecici madde ile Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS)
gecise iligkin hiikiimlerde yer almaktadir. Buna gére; TMSK, TTK’nm yiiriirliige girdigi
tarihten itibaren 10 gilin icinde, biiylik ve orta Olgekli sermaye sirketlerinin ve sirketler
topluluklarinin ticari defterleri ile miinferit ve konsolide finansal tablolarina dogrudan
dogruya uygulanacak olan, UFRS’ye veya bunun yerine gegen standartlara tam bir
uygunluk ic¢inde hazirlanmig bulunan TMS’nin tam metnini TTK 88. maddeye uygun

olarak Resmi Gazete’de teblig halinde yayimlayacagindan bahseder.

Ote yandan, yine Tiirk Ticaret Yasas1 Tasarisi'nin 88. maddesinde 6ngoriilen yasal
diizenlemeye gore gercek ve tilizel kisilerin ticari defterlerine, kiiciik ve orta Olcekli

isletmelere, ticaret sirketlerinin finansal tablolartyla konsolide hesaplara ve hatta gereginde

7 http://www.alomaliye.com/ozan_uslu_basel.htm; BASEL —II ve Kobilere Etkileri Makalesi,4 Temmuz
2005
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esnafa finansal tablolarini diizenlerken, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan
yayimlanan, Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ve kavramsal ¢ergevede yer alan muhasebe
ilkelerine aynen uymak ve bunlari uygulamak zorunda oldukarindan bahseder. Boylece
IFRS’in Tirkiye’de uygulanmasi saglanacaktir. Genel gerekceden hareketle ise muhasebe
Vergi Usul Kanunu’na (VUK) ve vergi mevzuatina gore tutulamayacagi ve vergi verilerini

ve sonuclarini bu suretle tutulan muhasebe dayandirildigindan bahsedilir.

Ayrica, TMSK tarafindan degisik Slciitlerdeki isletmeler ve sektorler itibariyle,
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'ndan farkl: istisnai uygulamalara izin verildigi
hallerde, bunlar1 uygulayanlar, s6z konusu durumu finansal tablo dipnotlarinda

aciklayacaklardir.”

SPK ve BDDK’nin muhasebe standartlarindaki diizenlemeleri dogrultusunda
UFRS Tirkiye’deki halka agik sirketlerin ve finansal kuruluslarin son yillarda siirekli
giindeminde olmustur; TTK’nin yasallasmasi1 ve Basel II’nin uygulanmaya baslanmasi ile

birlikte UFRS’ne gore mali tablo hazirlayan sirketlerin sayis1 hizla artacaktir.

4.3.1. Banka Muhasebe Sistemi ile ilgili TMSK Tebligleri

4.3.1.1. Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina Iliskin

Kavramsal Cerceve Hakkindaki Teblig Sira No: 1

Bu Tebligin amaci; Finansal Tablolarm Hazirlanma ve Sunulma Esaslarma Iliskin
Kavramsal Cerceveyi ve buna iliskin uygulamay1 ve yayimlanacak Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ile tek tip finansal tablolarin diizenlenmesi ve finansal tablolarin Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 ile uygunlugunun saglanmasina dair usul ve esaslari

belirlemektir.

3 www.deloitte.com.tr, UFRS Cep Kitapg1g1 2006
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Bu Teblig ile, Kavramsal ¢ergeve, finansal tablolarin amacini, finansal tablolarda
yer alan bilgilerin yararliligini belirleyen niteliksel 6zelliklerini, finansal tablolar1 olusturan
unsurlarin  tanimini, tahakkuk ve Ol¢iimleme esaslart ile sermayenin devamlilig
kavramlarin1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ile uyumlu olarak ele alinmasina

dair uluslararasi esaslar1 kapsar.

Vergi mevzuat ile iliskisi agisindan ise madde 6’da agiklamalar yapilmistir. Buna
gore; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Yorumlar ile bu Kavramsal Cergevede yer alan
kavram ve ilkeler dogrultusunda diizenlenecek finansal tablolar ticari bilangonun olusumu
ile 1ilgili oldugundan bahsedilmektedir. Ancak, Vergi Usul Kanunundaki iktisadi
kiymetlerin degerlendirilmesine iliskin hiikiimler vergi matrahinin hesaplanmasi ile ilgili
oldugu ve bu itibarla, miikellefler Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore diizenledikleri tek
tip finansal tablolarinda olusan ticari kardan hareketle, Vergi Usul Kanunundaki farkl
degerleme hiikiimlerinin olumlu ve olumsuz etkileri ile kanunen kabul edilmeyen giderler
ve vergiden muaf veya miistesna gelirlerini bu kara eklemek ve indirmek suretiyle haricen
gelir veya kurumlar vergisi matrahlarin1 hesaplayacaklardir. Maliye Bakanliginin, Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olmak kosuluyla ihtiyatli ve sinirlayic1 diizenlemeler
yapma ve miikelleflerden ek mali tablolar ile raporlar isteme hakki da her zaman igin

saklidir.

4.3.1.1.1. Muhasebenin Varsayimlar

a) Tahakkuk Esasi

Kendilerinden beklenen amaca cevap vermek i¢in, finansal tablolar muhasebenin
tahakkuk esasina gore hazirlanirlar. Bu esasa gore, islemlerin ve diger olaylarin etkisi, nakit
veya nakit benzerleri alindiginda veya 6dendiginde degil, bu islem ve olaylar oldugu zaman
tahakkuk ettirilir ve ilgili olduklar1 déonemin muhasebe kayitlarina kaydedilerek o donemin
finansal tablolarinda raporlanirlar. Tahakkuk esasina gore hazirlanan finansal tablolar,
kullanicilari, sadece gegmisteki nakit tahsilatlar ve nakit 6demelerle sonuglanan islemler

hakkinda degil gelecekte nakit 6demesi gerektirecek mevcut ylkiimliiliikkler ve gelecekte
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nakte doniisecek mevcut kaynaklar hakkinda da bilgilendirir. Boylece, s6zkonusu finansal
tablolar gegmiste olan islemlerle ve olaylarla ilgili bilgiler vermek suretiyle kullanicilara

ekonomik kararlar verirken en ¢ok yararlanacaklari tiirden bilgiler sunarlar.

b) Isletmenin Siirekliligi

Finansal tablolar normal olarak isletmenin devamliligi ve Ongoriilebilir bir
gelecekte de faaliyetlerini siirdiirecegi varsayimina dayanilarak hazirlanirlar. Boylece,
isletmenin ne tasfiyeye niyetinin ne de ihtiyacinin oldugu, faaliyet hacminin de 6nemli bir
Ol¢iide azalmayacagi varsayilir. Eger boyle bir niyet ve ihtiya¢ varsa finansal tablolar farkli

bir gerekge ile hazirlanmal1 ve bu gerekge agiklanmalidir.

4.3.1.1.2. Finansal Tablolarin Niteliksel Ozellikleri

Finansal tablolarin niteliksel Ozellikler tasimasi finansal tablolarda yer alan

bilgilerin kullanicilarin isine yaramasi anlamina gelir.

Dort tane niteliksel ozellik; anlasilabilirlik, ihtiyaca uygunluk, giivenirlilik ve

karsilastirilabilirlik olup, asagida bu 6zelliklere yer verilmistir.

a) Anlasilabilirlik

Finansal tablolarda yer alan bilgilerin tasimas: gereken Onemli bir 6zellik
kullanicilar tarafindan tam olarak anlasilabilir olmalaridir. Bu konuda, kullanicilarin
isletmenin is kolu ve ekonomik faaliyetleri hakkinda bilgi sahibi oldugu, muhasebeden
anladi8, bilgileri de makul seviyede bir dikkatle inceledigi varsayilir. Ancak, karmagsik
konularla ilgili olup kullanicilarin ekonomik karar verirlerken yararlanabilecekleri ve
finansal tablolarda yer verilmesi gereken bilgiler, sadece bazi kullanicilar i¢in anlagilmasi

giic olacagi gerekgesi ile finansal tablolardan da dislanmamalidir.

b) Ihtiyaca Uygunluk
Bilginin faydali olabilmesi i¢in kullanicilarin karar vermeleri sirasindaki
ihtiyaglarina uygun olmasi gerekir. Eger kullanicilarin ekonomik kararlarimi gegmisteki,

bugiinkii ve gelecekteki olaylar1 degerlendirmelerine yardimci olmak ya da gegmisteki
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olaylar1 algilamalarini teyid etmek veya diizeltmek suretiyle etkiliyorsa, bilgi, uygunluk

kalitesini tasir.

Bilginin tahmin edilebilirlik ve teyid edilebilirlik 6zellikleri birbiriyle iligkilidir.
Ornegin, isletmenin sahip oldugu aktiflerin mevcut seviyesi ve yapisi, finansal tablo
kullanicilarinin, igletmenin ortaya c¢ikacak firsatlardan yararlanabilme kabiliyeti veya
olumsuz kosullarin meydana gelmesi halinde isletmenin bunlara karsi nasil bir tepki
verecegi konularinda tahminde bulunmalarina yararl olacak degerli bilgilerdir. Gegmisteki
tahminler ve gerceklesmelere bakilarak isletmenin nasil yapilandirilmas: gerektigi
hususunun ya da planlanan operasyonlarin nasil  sonuglanacagi  hususunun

degerlendirilmesi s6z konusu olunca, ayni1 bilgiler teyid edilebilirlik rolii tistlenmektedir.

Mevcut finansal duruma ait bilgiler ve ge¢misteki faaliyet sonuclari, gelecekteki
finansal durumu ve faaliyet sonuclarini, kullanicilar1 dogrudan ilgilendiren konularda,
Ornegin, temettii ve licret ddemelerini, hisse senedinin fiyatindaki hareketleri ve isletmenin
vadesi geldiginde borglarini1 6deme kabiliyetini tahmin etmekte sikca kullanilan bilgilerdir.
Tahminlerde kullanilabilme degeri tasimasi i¢in bilgilerin dogrudan dogruya bir 6ngorii
olmas1 sart degildir. Ancak, finansal tablolar1 kullanarak tahmin yapabilme olanagi
gecmiste olan islemlerin ve olaylarin gdsterim sekline bagh olarak artmaktadir. Ornegin,
gelir tablosunun tahminlerde kullanilabilme degeri, alisilmadik, normal dis1 ve az rastlanan

gelir ve gider kalemlerinin gelir tablosunda ayrica agiklanmasi ile artar.

¢) Ihtiyaca Uygunluk ve Onemlilik

Bilginin uygunlugu onun o6zelliginden ve Onemliliginden etkilenir. Bazi
durumlarda bilginin 6zelligi tek basina uygunlugunu belirlemek i¢in yeterli olabilir.
Ornegin, yeni bir faaliyet alaninin raporlanmasi, raporlama dénemindeki yeni faaliyetin
sonuglarinin rakam olarak 6nemli olup olmamasina bakilmaksizin isletmenin karsi1 karsiya
oldugu risklerin ve meydana gelecek olan firsatlarin belirlenmesinde etkili olabilir. Diger

bazi durumlarda, ornegin, isletme icin uygun bir sekilde ana stok kalemleri olarak
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belirlenen stoklarin tutarlar1 dikkate alindiginda hem 6zellik hem de 6nemlilik kavramlari

s0z konusudur.

Eger bir bilginin verilmemesi ya da yanlig verilmesi finansal tablolar1 kullanarak
ekonomik kararlarin1 verecek olan kullanicilar etkileyebilecekse, o bilgi dnemlilige sahip
bir bilgidir. Bilginin eksikligi veya yanlishgl durumlarinda 6nemlilik hususunun olup
olmadigina karar vermek icin bilgi verilmeyen kalemin ya da hatali verilen kalemin
biiytlikliigiine bakmak gerekir. Bu nedenle, 6nemlilik, bilginin faydali olmasi i¢in dncelikle
tagimasi gereken niteliksel bir 6zellik olmaktan ziyade, bir ayrim ya da ayristirma noktasini
gosterir.

d) Giivenilirlik

Faydali olmasi i¢in bilginin giivenilir de olmasi gerekir. Bilgi 6nemli hatalar
icermiyorsa, onyargili degilse ve belli bir konuyu makul bir sekilde agiklamis oldugu kabul
edildigi ya da agiklamis oldugu beklendigi i¢in kullanicilar tarafindan bu bilgiye

dayanilacaksa bilginin giivenilirlik 6zelligi vardir.

Bilgi uygun olabilir fakat icerik olarak giivenilir olmayabilir ya da anlasildig:
sekliyle yamltici olabilir. Ornegin, isletme aleyhine agilan bir zarar tazmini davasinda
davanin dayanaginin gegerliligi ve tazminat talebi rakami konusunda anlagsmazlik varsa,
isletmenin bilangosunda tazminat talebinin tamamina karsilik ayirmasi uygun degildir,

durumun ve rakamlarin finansal tablolara iligskin notlarda agiklanmasi daha dogrudur.

Bilginin giivenilir olmas i¢in aciklamay1 amagladigi ya da makul bir sekilde
aciklamis oldugunun beklendigi islemleri ve diger olaylar1 dogru bir sekilde gostermesi
gerekir. Ornegin, bir bilanco, tahakkuk ilkesine uygun olarak raporlama tarihinde
aktifler, pasifler ve 6zkaynaklar olarak sonuglanan islemleri ve diger olaylari dogru bir

sekilde gostermelidir.
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Bilgilerin ¢ogu amagladigi acgiklamay1 dogru bir sekilde yapmaktan uzak olma
riski ile karst karsiyadir. Bunun oOnyargi ile ilgisi yoktur. Daha ziyade oOl¢limlenmesi
gereken islem ve diger olaylarin belirlenmesinin veya bilginin ilgili oldugu islem ve
olaylarla ilgili mesajlar1 verebilmesi i¢in Ol¢limlenmesi ve raporlanmasinda kullanilacak
tekniklerin gelistirilmesinin dogal olarak tasidigi zorluklardan kaynaklanir. Baz1 6zellikli
durumlarda bazi kalemlerin finansal etkilerinin Olglimlemesi ¢ok belirsiz olabilir ve
genellikle igsletme bu kalemleri finansal tablolarinda tahakkuk ettirmeme yoluna gidebilir.
Ornegin, birgok isletme zaman icerisinde kendi biinyesinde serefiye olusturabilirse de,
genellikle bu serefiyeyi giivenilir bir sekilde belirlemek ve dlglimlemek zordur. Diger bazi
durumlarda ise, bu tir kalemleri tahakkuk ettirmek ancak bunlarin tahakkuk

ettirilmesindeki ve 6l¢iimlemesindeki giicliikleri de notlarda agiklamak daha uygun olabilir.

Bir bilginin tanimlamay1 amagladigi islem ve diger olaylar1 dogru bir sekilde
tanimlamasi i¢in bu islem ve bilgilerin sadece yasal goriiniimleri degil, bunlarin 6zleri ve
ekonomik gercekler de dikkate alinarak muhasebelestirilmesi ve sunulmasi gerekir.
Islemlerin ve diger olaylarin ger¢ek mahiyetleri her zaman bunlarin yasal goriiniimiiyle
veya goriiniirdeki tamimiyla tutarli olmayabilir. Ornegin, bir isletme bir aktifini belgelere
gore basgka bir isletmeye satmis ve yasal sahipligini devretmis ancak bu aktifin ekonomik
getirilerinden faydalanmaya devam etmek i¢in de diger tarafla anlasmis olabilir. Bu gibi
durumlarda, bu islem (gercekte bdyle bir islem varsa) satig olarak raporlanirsa dogru bir

sekilde tanimlanmamuis olacaktir.

Finansal tablolardaki bilgilerin gilivenilir olmasi i¢in tarafsiz olmalari, onyargi
tasimamalar1 gerekir. Eger bilgiler secimleri veya sunumlari itibariyle kullanicilarin karar
vermelerini ya da kanaat sahibi olmalarini etkileyerek onceden belirlenen sonuglara veya

algilamalara ulagmalarin1 saglamaya yonelikse bu finansal tablolar tarafsiz degildir.

Finansal tablolar1 hazirlayanlar, kaginilamaz olarak bir¢cok olay ve durumu

cevreleyen belirsizliklerle kars1 karsiyadirlar. Ornegin, siipheli alacaklarin tahsil edilebilme
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durumu, sabit kiymetlerin muhtemel yararlanma Omiirleri ve ortaya c¢ikabilecek garanti
taleplerinin sayis1 gibi. Finansal tablolarin hazirlanmasinda bu belirsizliklere, 6zellikleri ve
kapsamlar1 itibariyle yer verilirken ihtiyatli bir sekilde hareket edilmelidir. Ihtiyathlik
belirsizlik olmasi nedeniyle tahmin yapilmasi gereken hallerde aktiflerin ve gelirin
oldugundan fazla, yiikiimliiliiklerin ve giderlerin de oldugundan eksik belirlenmemesi i¢in
gereken dikkatin gosterilmesini ifade eder. Ancak, ihtiyatli davranmak gizli yedeklerin
yaratilmasina veya gerekenden fazla karsilik ayrilmasina, bilerek aktiflerin ve gelirin
oldugundan eksik, yiikiimliiliiklerin ve giderlerin de oldugundan fazla belirlenmesine yol

acarsa finansal tablolarin tarafsizlig1 yok olur ve giivenilirlik 6zelligi ortadan kalkar.

Finansal tablolardaki bilgilerin giivenilir olmas1 i¢in 6nemlilik ve maliyet sinirlari
icinde biitiinli kavramasi yani tam olmasi1 gerekir. Bilginin bir kisminin dahil edilmemesi
bilginin tamaminin yanlis veya yaniltic1 olmasina bu nedenle de gilivenilirlik ve uygunluk

ozelligini kaybetmesine yol acar.

e) Karsilastirilabilirlik

Kullanicilarin bir isletmenin belli bir zaman igerisinde finansal durumundaki ve
faaliyetlerindeki degismeleri takip edebilmeleri icin isletmenin finansal tablolarini
karsilastirma imkanlar1 olmalidir. Kullanicilarin ayni zamanda bu isletme ile baska bir
isletmeyi de karsilastirabilmek suretiyle bunlarin kendilerine 6zgili finansal durumlarini,
faaliyet sonuglarini ve finansal durumlarindaki degisimleri degerlendirebilme imkanina
sahip olmasi1 gerekir. Boylece, benzer islemlerin ve diger olaylarin finansal etkilerinin hem
bu isletmede hem de diger isletmelerde nasil 6l¢iimlendigi ve gosterildigi zaman igerisinde,

istikrarl1 bir sekilde takip edilebilir.

Karsilastirilabilirlik niteliksel 6zelliginin 6nemli bir sarti, kullanicilarin, finansal
tablolarin hazirlanmasinda takip edilen muhasebe politikalari, bu politikalarda yapilan
degisiklikler ve bu degisikliklerin etkileri hakkinda bilgilendirilmeleridir. Kullanicilar hem
bir isletmenin benzer islemler ve diger olaylar i¢in takip ettigi muhasebe politikalarinda
donemler itibariyle herhangi bir degisiklik olup olmadigini, hem de diger bir isletmenin

kullandig1 muhasebe politikalar ile farkliliklar olup olmadigini anlamaya ihtiya¢ duyarlar.
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Isletmenin uyguladig1 muhasebe politikalarinin agiklanmas1 da dahil olmak iizere, Tiirkiye

Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu olunmasi, karsilastirilabilirligi saglamaya yardim eder.

Karsilastirilabilirlik  ihtiyact miinferiden tekdiizelik ile kanistirllmamali ve
muhasebe standartlarinda  gelistirme yapilmasinin  Oniinii  tikayacak bir engel
olusturmamalidir. Bir isletmenin belli bir islemi veya diger olayr muhasebelestirmek igin
uyguladigi politika, uygunluk ve giivenilirlik niteliksel O6zelligini karsilamiyorsa, bu
muhasebe politikasinin ayni sekilde uygulanmasina devam edilmesi dogru degildir. Daha
uygun ve giivenilir alternatif bir muhasebe politikasinin bulunmasi halinde isletmenin

uyguladigr muhasebe politikasini degistirmemesi de yanlistir.

Kullanicilar isletmenin finansal durumunu, faaliyet sonuglarim1i ve finansal
durumundaki degisimleri zaman igerisinde karsilastirmak istedikleri i¢in finansal tablolar

ayni bilgileri 6nceki donemler i¢in de gostermelidirler.

4.3.1.2. Finansal Tablolarin Sunulusuna Iliskin T iirkiye Muhasebe Standard:
(TMS 1) Hakkinda Teblig Sira No: 2

Bu Tebligin amaci; Finansal Tablolarin Sunulusuna iliskin 1 nolu Tiirkiye
Muhasebe Standardmin yiiriirlige konulmasima iligkin olup, (TMS)’ye gore hazirlanip,

sunulan tiim genel amagli finansal tablolara uygulanacak bir standarttir.

Genel amagh finansal tablolar, 6zel bilgi ihtiyaglarini karsilamak icin istege gore
hazirlanmis raporlar1 talep etme durumunda olmayan kullanicilarin gereksinimlerini
karsilamaya yonelik, tablolardir. Genel amagh finansal tablolar, bireysel olarak sunulmus

olan veya yillik rapor gibi diger bir kamu dokiimaninda yer alanlar1 da igerir.
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TMS 30 Bankalarin ve Benzer Finansal Kuruluslarin Finansal Tablolarindaki
Agiklamalar Standardi, bankalar ve benzer kuruluslar i¢in bu standardin kurallariyla

uyumlu ek kurallar getiren bir standarttir.

4.3.1.3. Bankalar ve Benzeri Finansal Kuruluslarin Finansal Tablolarinda
Yapilacak Aciklamalara Iliskin T iirkive Muhasebe Standardi (TMS 30)
Hakkinda Teblig Sira No: 29

Bu Tebligin amaci; bankalar ve benzeri finansal kuruluslarin finansal tablolarinda
yapilacak aciklamalara iligkindir. Bu Standart, 6zel olarak muaf tutulmadiklari siirece,

bankalara da uygulanan diger Standartlara ek niteligindedir.

Bankalar finansal tablolarindaki kalemlerin muhasebelestirme ve olglimii igin
farkli yontemler kullanirlar. Her ne kadar bu yontemlerin uyumlu hale getirilmesi arzu
edilse de, bu durum bu Standardin kapsami disindadir. “TMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu” Standardina uyumlu olmasi ve bankanin finansal tablolarinin hangi esaslara gore
hazirlandiginin anlagilabilmesini saglamak i¢in, asagidaki maddelerde yer alan hususlara

iliskin muhasebe politikalarinin kamuoyuna agiklanmasi gerekebilir:

Bagslica gelir tiirlerinin muhasebelestirilmesi

e Yatirimlarin ve alim satim amagli menkul kiymetlerin degerlemesi

e Bilangoya varlik ve bor¢larin yansitilmasiyla sonuglanan islem ve olaylar ile
yalnizca kosullu islem ve taahhiitlerin olusmasina yol acacak islem ve olaylarin
ayriminin yapilmast

e Kredi ve avanslardan (alacaklardan) kaynaklanan deger diisiikliigli zararlarinin
belirlenmesi ve tahsili imkansiz hale gelmis kredi ve avanslarin kayitlardan
silinmesi esaslari

e Genel bankacilik riskleri i¢in ayrilan karsilik giderlerinin belirlenmesi esaslari

ve s0z konusu karsilik giderlerinin muhasebelestirme yontemi.
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Bankalar ve benzeri finansal kuruluslar, TMS 30 nolu standartlara uygun olarak
muhasebelestirilmektedir. Buna ilave olarak bu kuruluslarin asgida ozeti verilen 6zel

aciklamalar da yapmalari gerekmektedir. ™

Bir banka ve benzeri kurulusun kamuya agiklanmasi gereken hususlar:
e Niteliklerine gore gruplandirilmis gelir, giderler, varliklar, borglar,
e Gelir ve giderleri niteliklerine gére gruplandirilmis gelir tablosu,
e Varlik ve borglarin niteliklerine ve likiditelerine gore diizenlenmis bilango,
e Asagida belirlenen diger spesifik konular;
- Her bir grup finansal varlik ve borglarin, diger finansal araglara iliskin kosullara
uygun makul degerleri,
- Varlik ve borglarin vadelerine gore gruplanmast,
- Onemli varlik, borg ve bilango dis1 kalemlerin cografi bolge, miisteri veya sanayi
gruplar1 bazinda belirlenmesi ya da diger risklerin belirlenmesi,
- Kredilere iliskin zarar detaylari,
- Genel bankacilik riskleri i¢in ayrilan tutarlar,
- Yiikiimliiliik ve taahhiitlerin detayi,
- Teminatli borglarin ve teminat olarak rehnedilen varliklarin toplam tutarini,
- Teminat faaliyetleri kapsami,

- Iliskili taraf islemi

4.3.1.4. TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalara Iliskin T iirkiye Finansal
Raporlama Standardr (TFRS 7) Hakkinda Teblig Sira No: 42

1 Ocak 2007 ve sonrasinda baglayan donemler i¢in yiiriirliige giren olan UFRS 7,
UMS 30 ve 32 kapsaminda yukarida belirtilen spesifik agiklama kosullarinin yerini
almaktadir. UFRS 7, biitiin isletmelere uygulanabilir ve finansal araclarin niteliklerine ve

finansal araglardan kaynaklanan risklere karsi agiklamalar icermektedir.

™ PwC, Uluslararas Finansal Raporlama Standartlar1 Cep Kilavuzu, 2006
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30 Ocak 2007 tarih 26419 sayili Resmi Gazete’de Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu tarafindan ‘“TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalara iliskin Tiirkiye Finansal
Raporlama Standardi (TFRS 7) Hakkinda Teblig Sira No: 42’ yayimlanmistir. Bu
Standart, tiim isletmeler tarafindan asagida sayilan istisnalar haricinde tiim finansal araglara

uygulanir:

(a) "TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar", "TMS 28 Istiraklerdeki
Yatirimlar" ve "TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar" Standartlar kapsaminda
muhasebelestirilen bagl ortaklik, istirak ve is ortakliklarindaki paylar. Diger taraftan, bazi
durumlarda, TMS 27, TMS 28 ve TMS 31 Standartlar1 bagh ortaklik, istirak ve is
ortakliklarindaki paylarin TMS 39’a gdre muhasebelestirilmesine izin vermektedir. Bu
hallerde, isletme, bu Standartta yer alanlara ek olarak, TMS 27, TMS 28 veya TMS 31°de
yer alan kamuoyuna agiklama hiikiimlerini de uygulamak durumundadir. Bu Standart, ilgili
tiirev lirtin TMS 32°de yer alan 6zkaynaga dayali finansal ara¢ tanimina girmedigi siirece,
bagl ortakliklardaki, istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki paylarla iligkilendirilmis her tiirlii

tiirev liriine de uygulanir.

(b) "TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar" Standardinin uygulandigi emeklilik

fayda planlar1 kapsamindaki igveren hak ve yiikiimliiliikleri.

(c) Isletme birlesmelerindeki kosullu ddemeler igin yapilan sdzlesmeler (bakiniz:
"TFRS 3 Isletme Birlesmeleri" Standardi). S6z konusu istisna sadece edinen agisindan

uygulanir.

(d) "TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri" Standardinda tanimlanan sigorta sdzlesmeleri.
Ancak, TMS 39 Standardinin sigorta sozlesmelerinde sakli tiirev {irlinlerin ayr1 ayri
muhasebelestirilmesini gerektirdigi durumlarda, anilan tiirev {rlinler icin bu Standart
uygulanir. Diger yandan, ihra¢cinin, finansal teminat sozlesmelerine iligkin
muhasebelestirme ve 6lgme islemlerinde TMS 39’u uygulamakta olmasi durumunda da bu
Standart uygulanir. Thragcinmn, anilan sdzlesmelere iliskin muhasebelestirme ve 6lgme
islemlerinde TFRS 4’{in 4(d) Paragrafi uyarinca TFRS 4’{i uygulamay1 se¢mesi durumunda
ise TFRS 4 uygulanir.
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(e) TMS 39’un 5-7 nci Paragraflar kapsamindaki sézlesmeler hari¢ olmak {tizere,
"TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler" Standardi uygulanan hisse bazli &deme islemleri

kapsamindaki finansal araglar, s6zlesmeler ve yiikiimliiliikler.

Bu standart, 01.01.2007 tarihinden sonra baslayan hesap ddénemlerinde
uygulanmak {izere yiirlirliige girmistir. TFRS 7 Standardinin uygulanmasiyla "TMS 30
Bankalar ve Benzeri Finansal Kuruluslarin Finansal Tablolarinda Yapilacak Agiklamalar"
Standard1 yiiriirliikten kalkar. Isteyen isletmeler bu hiikiimler cercevesinde TFRS 7’yi
31/12/2006 tarihli finansal tablolarinda uygulayabilirler. Bu TFRS, "TMS 30 Bankalar ve
Benzeri Finansal Kuruluslarin Finansal Tablolarinda Yapilacak Agiklamalar" Standardinin

yerine geger.

4.3.1.5. Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olcmeye Iliskin T iirkiye
Muhasebe Standardi (TMS 39) Hakkinda Teblig Sira No: 41

Bu Standardin amaci; finansal varliklarin, finansal bor¢larin ve finansal
olmayan kalemlerin alim veya satimina iliskin sozlesmelerin muhasebelestirme ve
Ol¢tilmesine yonelik ilkeleri belirlemektir. Finansal araglarla ilgili bilgilerin sunumuna
iligkin hiikiimler “TMS 32 Finansal Araglar: Sunum” Standardinda yer almaktadir.
Finansal araclara iliskin olarak kamuoyuna yapilmasi gereken agiklamalara ydnelik
hiikiimler ise “TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar” Standardinda yer almaktadir. Bu
standartlara iliskin detaylar bu c¢alismanin konusu iginde yer almadigindan

bahsedilmemistir.
4.3.1.5.1. Muhasebelestirme ve Ol¢meye iliskin Tanimlar
Finansal varhik veya finansal borcun etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyeti: Finansal varlik veya finansal borcun ilk muhasebelestirme sirasinda

Olciilen degerinden anapara geri 6demeleri diisiildiikten, anilan ilk tutar ile vadedeki tutar

arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan birikmis itfa pay1 diistildiikten
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veya eklendikten ve deger diisiikliigii ya da tahsil edilememe durumuna iliskin her tiirlii
indirimin yapilmasindan (dogrudan dogruya veya bir karsilik hesabi kullanilarak) sonra

geriye kalan tutardir.

Etkin faiz yontemi: Finansal varlik veya borcun (veya bir finansal varlik veya
bor¢ grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin

iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir.

Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit 6deme
ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal varlik veya borcun net defter degerine indirgeyen
orandir. Etkin faiz oraninin hesaplanmasi sirasinda, isletme, gelecekteki kredi zararlarini
dikkate almaksizin, ilgili finansal aracin sézlemeye bagl tiim kosullarini (6rnegin pesin
O0deme, alim opsiyonu ve benzeri opsiyonlar) géz oniinde bulundurmak suretiyle nakit
akiglarin1 tahmin eder. Bu hesaplama, etkin faiz oraninin bir pargasi olan ve sézlesmenin
taraflar1 arasinda 6denen veya alinan tiim masraf ve puanlar ile iglem masraflarini ve diger
her tiirlii prim ve iskontoyu igerir. Benzer nitelikteki finansal ara¢ grubuna ait nakit
akislarinin ve beklenen 6mriin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilecegi varsayilir. Ancak,
ilgili finansal araca (veya finansal ara¢ grubuna) ait nakit akislarinin ve beklenen démriin
giivenilir bir sekilde tahmin edilmesinin miimkiin olmadig1 bazi ender durumlarda, isletme,
ilgili finansal aracin (veya finansal ara¢ grubunun) sodzlesme siiresinin tamaminda

gerceklesmesi Ongoriilen sdzlesmeye bagl nakit akislarini kullanir.

Bilanco dis1 birakma: Daha 6nce isletmenin bilangosuna yansitilmis bir finansal
varlik veya finansal borcun isletmenin bilangosundan ¢ikarilmasi islemidir.

Gercege uygun deger (Makul Deger): Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda

ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.
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Normal yoldan alim veya satim: Bir finansal varligin, genellikle yasal
diizenlemeler veya ilgili piyasa teammiilleri ¢ergevesinde belirlenen bir siire icerisinde
teslimini gerektiren bir s6zlesme ¢ergevesinde satin alinmasi veya satilmasidir.

Islem maliyetleri: Bir finansal varlik veya finansal borcun edinilmesi, ihrag
edilmesi veya elden ¢ikarilmasi ile dogrudan iligkilendirilebilen ek maliyetlerdir. Ek
maliyet, isletme, ilgili finansal araci edinmemis, ihra¢ etmemis veya elden ¢ikarmamis

olsaydi olugsmayacak olan maliyettir.

4.4. MENKUL KIYMETLERIN DEGERLEMESI

4.4.1. Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’ya Gore Degerlemesi

Sermaye Piyasast 16. maddesine istinaden; ihragcilar ve sermaye piyasasi
kurumlari, konsolide olanlar dahil kamuya agiklanacak veya gerektiginde Sermaye Piyasasi
Kurulunca istenecek mali tablo, rapor ve bilgileri tespit olunacak sekil ve esaslara, genel
kabul gérmiis muhasebe kavram, ilke ve standartlarina uymak suretiyle diizenlemekle
yikiimlidiirler. Ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu, Kanun’a tabi olan isletmelerin
muhasebe, mali tablo ve raporlariin ilke ve kurallarini tebliglerle belirlemistir. XI/1 seri
numarali SPK Tebligi’nin 18. maddesi ve XI/5 seri numarali SPK Tebligi’nin 2.
maddesinde uygulama standartlarinin kapsami agisindan agiklamalara yer verilmistir. Bu
tebliglere istinaden; mali tablolarin hazirlamasinda Sermaye Piyasas1 Kurulunca
yayimlanan standartlar ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri tutarli ve
birbirini tamamlayic1 olarak esas alinmasi gerektigi, ayrica vergi mevzuatinda yer alan
degerleme ilke ve kurallariyla ilgili bulunmamaktadir. Bu nedenle miikellefler tuttuklari
defter ve belgeler ile beyannamelerini vergi mevzuatinin ilgili hiikkiimlerine uygun sekilde
diizenlemek zorunda olduklarindan bahsedilmekle beraber, vergi mevzuatinin, Kurul'ca
belirlenen standartlar ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun muhasebeye iligskin kurallarindan farkli
uygulamalara yer verdigi durumlarda isletmelerin, sdzkonusu mevzuat cergevesinde,

gerekli diizeltmeleri yapmalar1 kendi sorumluluklari icerisinde oldugunu agiklamaktadir.
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Ancak, vergi mevzuatinin, kayitlarin tutulmasina ve mali tablolarin hazirlanmasina iliskin
0zel ve fark diizenlemelere yer verdigi durumlarda, SPK’nin hiikiimlerine uyulacag1 ve
Kurulca belirlenen standart mali tablolar muhasebe sistemi disinda yapilacak diizeltmelere

gore hazirlanmasi gerektigi agiklamalarina yer verilmistir.

Sermaye piyasasi mevzuatina gore hisse senetleri alis bedeliyle degerlenir.
Borsada islem goren hisse senetleri ise, bilanco giliniinden 6nceki 5 is gilinii boyunca olusan
giinlik agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi {izerinden degerlenir. Bu ortalamanin
hesabinda sermaye artirrmi ve temettii 6demesi gibi islemlerden kaynaklanan etkiler
giderilir. Bilango gilinlinden 6nceki 5 is giinii icinde elde edilen hisse senetleri ise, elde etme
maliyeti ve bilango giiniinde olusan agirlikli ortalama fiyatin diisiik olani ile degerlenir.
Yatirim fonu katilma belgeleri, ilgili yatirim fonunun bilango tarihi i¢in agikladigr alis fiyati
iizerinden degerlenir.

Menkul kiymetlerin degerleme 6lciilerini asagidaki gibi 6zetleyebiliriz;

e Borsalar ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem goren hisse senetleri bilango
giinlinden 6nceki 5 is giinlii boyunca olusan giinliik agirlikli ortalama fiyatlarinin

ortalamasi iler degerlenecektir.

e Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérmekle birlikte bilango
giininden 6nceki 5 isgilinii i¢cinde elde edilen hisse senetleri elde etme maliyeti ve

bilanco giiniinde olusan agirlikli ortalama fiyatin diistik olani ile degerlenecektir.

e Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen hisse senetleri elde

etme maliyeti ile degerlenecektir.

e Yatirim fonu katilma belgeleri, ilgili yatirim fonunun bilango tarihi i¢in agikladig:

alis fiyati ile degerlenecektir.

e Devlet Tahvili, Hazine Bonosu ve Gelir Ortaklig1 Senetleri gibi kamu menkul

kiymetleri i¢in vadelerinde elde edilecek gelirin ilgili menkul kiymetlerin

7 ATILA Ozkan, Menkul Kiymetlerin Degerlemesi, Vergi Diinyas1 Dergisi, Aralik 2006, s 126
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iktisabindan bilango tarihine kadar gecen siireye isabet eden kismui igin gelir

tahakkuku ettirilmesi gerekmektedir.

e Borclanmay1 temsil eden ve ayni zamanda borsalar ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem goren menkul kiymetler bilango tarihindeki agirlikli ortalama

fiyatlar1 ile degerlenecektir.

e Borsalar ve diger teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen menkul kiymetlerden
elde etme maliyetlerine gore %10 veya daha fazla bir oranda deger kaybedenler, bu
deger diisiikliigiiniin yakin bir gelecekte ortadan kalkacagina dair objektif ve makul

bir gerekcenin varolmamasi durumunda rayic¢ degerleri ile degerlenecektir.

4.4.2. TTK’ya Gore Degerlemesi

TTK’nin 462. maddesine istinaden; borsa rayici bulunan kiymetli evrak, en ¢ok
bilanco gilinlinden bir ay evveline ait miiddet i¢indeki ortalama rayigleriyle bilangoya
gecirilebilir. Yabanci borsalarda muamele goren kiymetli evrakin rayici s6z konusu olan
hallerde, bunlarin bedellerinin transferindeki giicliikler dahi hesaba katilir. Borsada rayici
olmiyan kiymetli evrak, faiz temettii gibi gelirler ve kiymetlerindeki her hangi bir azalma

nazara alinmak suretiyle ve maliyet kiymetlerini gegmemek iizere bilangoya kaydolunur.

Ote yandan, 2007 y1l icinde kabul edilerek yiiriirliige girmesi beklenen yeni Tiirk
Ticaret Kanunu biiyiik sirketlerden KOBI’lere kadar is diinyasinin tiim aktdrleri i¢in birgok
yeni diizenleme ve zorunluluk getirmektedir. Tiirk sirketlerinin uluslararast ortamda
rekabetci hale getirilmesi amaciyla gidilen yeni diizenlemeler ile borsada islem goéren
sirketlerin uymak zorunda oldugu Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na uyumlu
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nin tiim sirketlere yayilmasinin yani sira yasa, bagimsiz
denetim zorunlulugu gibi is diinyasinin uymak zorunda oldugu bir dizi uluslararas1 standart

getirmektedir.
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Tiirk Ticaret Yasast Tasarisi'nin 88. maddesinde Ongoriilen yasal diizenlemeye
gore gercek ve tiizel kisilerin ticari defterlerine kiigiik ve orta olgekli isletmelere, ticaret
sirketlerinin finansal tablolariyla konsolide hesaplara ve hatta gereginde esnafa finansal
tablolarin1 diizenlerken, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayimlanan,
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ve kavramsal ¢ercevede yer alan muhasebe ilkelerine
aynen uymak ve bunlar1 uygulamak zorunda kalinacak olup, boylece IFRS’in Tiirkiye’de

uygulanmasi saglanacaktir.

4.4.3. Vergi Usul Kanunu’na (VUK) Gore Degerlemesi

Mali tablolarin, isletmenin gercek durumunu yansitmasi, hem vergi idaresi
yoniinden; hem isletme sahip veya sahipleri yoniinden ve hem de isletme ile ticari
iliskide bulunan diger isletmeler bakimindan biiylikk O6nem tasimaktadir. Bunu
saglamanin yegane yolu da, iktisadi kiymetlerin bu tablolarda ger¢ek degerleri ile yer
almalarinin saglanmasidir.

Vergilemeye iliskin usul hiikiimlerinin yer aldigi Vergi Usul Kanunu’nun
(VUK) 258-298’inci maddeleri de, yukarida belirtilen amaca yonelik olarak, iktisadi
kiymetlerin degerlemesine iligkin hiikiimlere ayrilmistir. Bu hiikiimlerden biri de,

menkul kiymetlerin degerlemesinin konu edildigi 279 uncu madde hiikmiidiir.

VUK’nun 279. maddesine gore; hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az yilizde
51'1 Tirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu
katilma belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan her tiirlii menkul kiymet borsa rayici
ile degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu
anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek
gelirin (kur farklar1 dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gecen siireye isabet
eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi
ithrag edenin kar ve zararia bagli olarak dogan ve degerleme giinii itibariyle hesaplanmasi

miimkiin olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile degerlenir.
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Yukarida bahsi gegen ¢’ borsa rayici ¢’ ifadesine gelince ; borsa rayici, VUK’
un 263 iincii maddesinde, “gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse,
ticaret borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele

giiniinde borsadaki muamelelerin ortalama degerleri  olarak tanimlanmastir.

Vergi Usul Kanunu’nun bu hiikiimleri geregince, 6rnegin 31.12.2006 tarihinde
sona eren 2006 yili hesap donemine iliskin kazanglarin tespiti sirasinda kullanilmak
alinmak iizere, aktifte kayith bulunan ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)
Tahvil ve Bono Piyasasi’nda islem goren Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilleri i¢in, borsa

rayiclerinin bilinmesine ihtiyag duyulmaktadir.

S6z konusu tahvil ve bonolar i¢in bu rayigler, degerleme giiniinden dnceki son
islem giinii olan 29.12.2006 tarihinde gerceklestirilen islemler sonucu olusan agirliklh
ortalama fiyatlar olacaktir.

Vergi Usule gore menkul kiymetlerin degerlemesi asagidaki sekilde 6zetlenebilir;

Tablo 6
Vergi Usul Kanununa gore Menkul Kiymetlerin Degerlemesi

Menkul Kiymet Tiirii Degerleme Olgiisii

Hisse senetleri Alis bedeli, ancak 01.01.2005 tarihinden 6nce alinan
hisse senetlerinin ise Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer
298’inci  maddesine  gére yapilan  belirlemeler
dogrultusunda 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis degerleriyle muhasebe kayitlarinda yer

almalar1 gerekmektedir.

Yatirim Fonu -Fon portfdyiiniin en az ylizde 51'i Tiirkiye'de kurulmus

bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim
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fonu katilma belgeleri alis bedeliyle,

-Yukarida yer alan sartlar1 saglamayanlar ise borsa
rayici ile degerlenmesi gerekir.

-Borsada islem goérmeyen yatirim fonu katilma belgeleri
ise, degerleme giinii itibariyle kist getirisinin dikkate
alimmas1 ve kist getiri hesaplamasinda katilma belgeleri

ithragcilarinin ilan edecegi fiyatin esas alinmasi gerekir.

Hazine Bonolari

Borsa Rayici. IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda islem
gormektedir. Bu nedenle bu menkul kiymetlerin borsa

rayici ile degerlenmesi gerekir

Devlet Tahvili

Borsa Rayici.IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda islem
gormektedir ve bunlar1 borsa rayici bulunmaktadir.
Dolayisiyla VUK’un 279’uncu maddesi hiikmii geregi
devlet tahvillerinin borsa rayici ile degerlenmesi

gerekmektedir

Eurobond

Varsa borsa rayici, borsa rayicinin olusmamasi
durumunda ilgili doneme isabet eden kist getirinin

hesaplanarak alis bedeline ilave edilmesiyle degerlenir.

GOS

Varsa borsa rayici, borsa rayicinin olusmamasi
durumunda ilgili doneme isabet eden kist getirinin

hesaplanarak alis bedeline ilave edilmesiyle degerlenir.

Finansman Bonolari

Varsa borsa rayici, borsa rayicinin olusmamasi
durumunda 1ilgili doneme isabet eden kist getirinin

hesaplanarak alig bedeline ilave edilmesiyle degerlenir.

VDMK

Varsa borsa rayici, borsa rayicinin olusmamasi
durumunda ilgili doneme isabet eden kist getirinin

hesaplanarak alis bedeline ilave edilmesiyle degerlenir.

Banka Bonolar1 ve Banka

Garantili Bonolar

Varsa borsa rayici, borsa rayicinin olusmamasi

durumunda ilgili doneme isabet eden kist getirinin
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hesaplanarak alis bedeline ilave edilmesiyle degerlenir.

Gayrimenkul Sertifikalar1 | Varsa borsa rayici, borsa rayicinin olusmamasi
durumunda ilgili doneme isabet eden kist getirinin

hesaplanarak alis bedeline ilave edilmesiyle degerlenir

4.4.4. TMS’ye gore Degerleme

TMS 39 finansal araglarin;
e Finansal Varliklar (Verilen krediler, ticari alacaklar, menkul kiymetler,
hisse senedi yatirimlar1 vb.)
¢ Finansal Yiikiimliiliikler (banka kredileri, mevduat, ticari borglar vb)
e Tiirev islemlerinin,
mali tablolara ne sekilde alinacagi, ne sekilde degerlendirilecegini, mali tablolarda nasil

cikarilacagini ve dipnotlarda nasil agiklanacagini belirlemektedir.

Bu standarda gore, bir finansal varlik;
e Nakit veya diger bir varlik elde etmeye dair s6zlesmeden dogan bir hak,
e Onemli 6lgiide olumlu kosullar altinda bir baska isletme ile finansal varlik ve
borglarin takas edilecegine dair bir s6zlesme hakki,
veya

e Bir bagka isletmenin 6zkaynaga dayali araglaridir.

Finansal Varliklar 4 gruba ayrilir;

e Gercege Uygun Deger (Makul Deger) Degisimi Gelir Tablosu ile iliskilendirilen
Finansal Varhklar Kisa vadeli fiyat dalgalanmalarindan kazang elde etmek igin
edinilmis, yonetim tarafindan kisa vadede kar elde etme amaciyla olusturulmus bir
prtfoylin pargasi olan, ilk muhasebelestirme sirasinda isletme tarafindan alim satim
amaciyla elde tutulan seklinde gdosterilmis finansal wvarliklardir. Bir isletme

sozkonusu gosterimi boyle bir gosterimin daha uygun bilgi saglamas1 durumunda
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(boyle bir gosterimin varlik veya borglarin farkli temeller esas alinarak
muhasebelestitilmesinden  kaynaklanan bir 0lgme veya muhasebelestirme
tutarsizligini azaltmasi, veya bir grup finansal varligin belgelendirilmis bir risk
yoOnetimi veya yatirim stratejisine dayali olarak makul deger kriteri ile esas alinarak
yoOnetilmesi), veya bir asal sdzlesmenin nakit akisin1 6nemli 6l¢iide etkileyecek bir
veya daha fazla sakl tiirev iceren finansal varliklarin olmasi durumunda uygulanir.

e Vadeye kadar Elde Tutulacak Finansal Varhklar - sabit veya belirli 6demeleri
ve vadesi olan, isletmenin vadeye kadar saklama niyeti ve kabiliyetinin oldugu
tiirev olmayan finansal varliklardir.

e Satilmaya Hazir Finansal Varhklar — diger alim satim amaciyla elde tutulan bir
finansal varlik, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, kredi ve alacaklar olarak
siniflandirilmayan) veya yonetim tarafindan bu siniflandirmada gosterilen finansal
varliklardir.

o Kredi ve Alacaklar — sabit veya belirli 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada

islem gérmeyen tiirev olmayn finansal varliklardir.

Finansal Varliklarin degerleme yontemlerine iliskin 6zet tabloya asagida yer verilmistir;

Tablo 7
Finansal Varhklarin Degerleme Yontemleri

Defter Degerindeki
Degisikliklerin Tanindig:
Finansal Varhk Degerleme Yer
Yontemi

Makul Deger Degisimi Gelir Makul Deger Gelir Tablosu
Tablosunda Muhasebelestirilecek
Finansal Varliklar
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Iskonto Edilmis Prim veya iskonto gelir
Finansal Varliklar Deger tablosunda gosterilir.
Satilmaya Hazir Finansal Makul Deger (*) Ozkaynaklar
Varliklar
Kredi ve Alacaklar Iskonto Edilmis Prim veya iskonto gelir

Deger tablosunda gosterilir.

(*) Makul Degerin bazi istisnai durumlarda dlgiilemedigi zamanlar harig
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Diger finansal arag ise tlirev araglar olup, TMS 39’a gbre asagida yer alan 3

0zelligin tamamina sahip olan bir finansal ara¢ veya diger bir s6zlesmedir.

Buna gore tiirev araglar;

Belirli bir faiz oraninda, finansal arag fiyatinda, mal bedelinde, doviz kurunda, fiyat
veya oran endeksinde, kredi derecesi veya kredi endeksinde ya da bagka bir
degiskende veya sozlesmenin taraflarindan birine 6zgli olmayan finansal olmayan
bir degiskende (bazen “sozlesmeye konu olan” olarak da adlandirilir) meydana
gelen bir degisiklik karsisinda degeri degismektedir;

Net bir baslangig yatirimi gerektirmemekte veya piyasa kosullarindaki
degisikliklere benzer tepki vermesi beklenen diger tiirden sozlesmelere gore daha az
bir net baslangic yatirimi gerektirmektedir; ve

Gelecek bir tarihte 6denecektir.

Ote yandan, tiirev finansal araclar (finansal teminat sdzlesmesi olan veya etkin bir

finansal riskten korunma araci olan tiirev iiriinler haric) makul deger degisiklikleri gelir

tablosunda muhasebelestirilecek finansal varliklar olarak siniflandirilmaktadir. Ayrica tiirev

finansal araglar mali tablolara ilk alinmasinda makul degeri iizerinden kaydedilmektedir.

Sonug olarak, tiirev finansal araglar mali tablolara ilk alinmasindan sonra makul degerleri

ile degerlenir ve makul deger degisiklikleri kar/zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir

(Nakit akimina yonelik riskten korunmaya yonelik gergeklestirilen tiirev araglar haric).

Gercege uygun degerin tanimina ise standartta aynen asagidaki sekilde yer verilmistir;

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi

ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.
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e Aktif bir piyasada kayith bir fiyatin varligi, gercege uygun degerin en iyi
gostergesidir.
e Aktif bir piyasanin bulunmamasi durumunda isletme, ger¢ege uygun degeri bir
degerleme yontemi kullanmak suretiyle belirler. Degerleme yontemleri;
- Bilgili ve istekli taraflar arasinda karsilikli pazarlik ortaminda son
donemlerde gergeklestirilen piyasa islemlerinin (varsa) kullanilmasini,
- Biiyiik dlgiide aym1 olan baska bir finansal araca iliskin gercege uygun
degerin referans olarak alinmasi
- Iskonto edilmis nakit akis analizlerini ve opsiyon fiyatlama modellerini
icermekte olup, isletmenin periodik olarak, segilen degerleme ydnteminin etkinligini

gbdzden gecirmesi gerekmektedir.

4.4.5. Degerlemede Farklhliklar

Vergi Usul Kanunu’nun 279. maddesine goére hisse senetleri ile fon portfoyiiniin
en az % 51°1 Tirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim
fonu katilma belgeleri alis bedeliyle degerlenir. Hisse senetlerinin borsada islem goriip
gormemesinin 6nemi bulunmamaktadir. Ancak SPK Mevzuati’nda hisse senetleri igin

borsa degeri, yatirim fonlari i¢in ise degerleme tarihindeki fonun alig bedeli esas alinmustir.

Hazine bonosu, devlet tahvili ve gelir ortaklig1 senetlerinde VUK ve SPK arasinda
farklilik bulunmamaktadir. Bu menkul kiymetler degerleme giiniine kadar gegen kisim igin
hesaplanan gelir alis bedeline eklenerek degerlenir. Ancak 6zel kesim tahvilleri borsada
islem gordiigii takdirde SPK bakimindan degerlemesi bilanco giiniindeki borsa ortalama

fiyatma gore yapilir.”®

Ote yandan, bono ve tahvil gibi menkul kiymetler, TTK (462), SPK(20) ve
VUK(279)'a gore borsa rayici ile degerlenmektedir. Sozkonusu menkul kiymetler,

Uluslararas1 Muhasebe Standartlaria (30, 32 ve 39) ve ABD uygulamalarina (FASB-107,

76 Demir Hiiseyin, Maliye Bakanhig1 Gelirler Kontrolorii, Yaklasim Dergisi,2003/3
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115) gore de dogru deger (fair value) lizerinden degerlenmektedir. Avrupa Toplulugu
diizenlemelerine (86/635) gore ise, anilan menkul kiymetler elde etme maliyetine gore
degerlenmektedir. Gelismis ve yiikselen ekonomilere sahip iilkeler, mali tablolarin gercegi
tam olarak yansitmasini saglamak iizere aynm1 degerleme kriterlerini benimseme yOniinde
hareket etmektedirler. Muhasebe literatiiriinde ise her tiir kalemin borsa degeriyle
degerlenmesi esasinin benimsenmesi tartisilmaktadir. Uluslararasi Para Fonu ve Diinya
Bankas1 gibi uluslararast mali kurumlar da iliskide bulunduklar1 {ilkelere Uluslararasi
Muhasebe Standartlarinin benimsenmesi tavsiyesinde bulunmaktadir. Biitiin bu goriisler ise
BIS tarafindan desteklenmektedir. Menkul kiymetlerin degerlemesini de igeren mali
araglarin muhasebelestirilmesiyle ilgili 39 nolu Uluslararasi Muhasebe Standardi yer
almaktadir. Buna parallel olarak iilkemizde de TMS 39 nolu standart yiirtirliiktedir. Vergi
Usul Kanunu'nun 279. maddesi geregince biitiin menkul kiymetler borsa rayicinden
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Dolayisiyla bankalar "Bankalarca Uygulanacak Muhasebe
Standartlar1, Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi" hiikiimlerine gére degerleme yaptiklari
icin fazladan vergi ddeyecek degildir. Temelde vergi bilangosu ile ticari bilongonun farkl
olacagi kabul edilmekte, ancak aslolan vergi bilangosu ile ticari bilango arasinda miimkiin

oldugunca farklilik olmamasidir.”’

4.5. BANKALAR MUHASEBE SiSTEMINDE MENKUL KIYMETLERIN
MUHASEBELESTIRILMESINE iLISKiIiN UYGULAMALAR

4.5.1. Hisse Senedi Alim Satimina Iliskin Uygulama

Bay A, borsada islem goren Z A.S’ ye ait hisse senedinden T Bankasi araciligiyla

asagida belirtilen tarih ve miktarda alim yapmastir.

7 www.tbb.org.tr/turkce/bddk/BDDK 1 _.doc; SAYI: BDDK.DZM.2/13- 791
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Miisterinin hisse senedi alimi
Lot Sayis1

Lot Degeri

Alis tarihi

Bankanin Maliyet Lot Degeri

10,000.00
4.8
01.10.2006
4.7

Hisse senedi aliminda banka muhasebesinde yapilmasi gereken kayitlar asagida

listelenmistir;

Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar

300-Tasarruf Mevduati 48,000.00

03003- Hisse Senetleri 47,000.00

750003-Men.Deg.Al.Sat.Kar1 1,000.00
83000-Vergiler-BSMV 50.00

380005-Odenecek Vergiler-BSMV 50.00
982001-Emanete Alinan Menkul Degerler 10,000.00

984-Emanet Verenler 10,000.00

Bay A, borsada islem géren Z A.S’ ye ait hisse senedinden T Bankasi1 araciligiyla

asagida belirtilen tarihlerde ve miktarlarda satig yapmustir.

Miisterinin hisse senedi satimi1
Lot Sayis1

Lot Degeri

Satig Tarihi

Lot Sayis1

Lot Degeri

Satig Tarihi

7,000.00
5.00
15.10.2006
3,000.00
4.40
25.10.2006

Hisse senedi satisinda banka muhasebesinde yapilmasi gereken kayitlar asagida

listelenmistir;
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Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar
03003- Hisse Senetleri 35,000.00
300-Tasarruf Mevduati 35,000.00
984-Emanet Verenler 7,000.00
982001-Emanete Alinan Menkul Degerler 7,000.00
300-Tasarruf Mevduati 140.00
380-Odenecek Vergiler-Geg.67 140.00
Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar
300-Tasarruf Mevduati 13,200.00
300-Tasarruf Mevduati 13,200.00
984-Emanet Verenler 3,000.00
982001-Emanete Alinan Menkul Degerler 3,000.00
380-Odenecek Vergiler-Geg.67 120.00
300-Tasarruf Mevduati 120.00

Yukaridaki islemler sonucunda Bay A’nin ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore
15.10.2006 tarihinde satmis oldugu hisse senetlerine tekabiil eden maliyet bedeli (7.000*
4,8=) 33.600 YTL, 25.10.2006 tarihinde satmis oldugu hisse senetlerine tekabiil eden
maliyet bedeli ise (3.000%4,8=)14.400 YTL olmak {izere toplam maliyet bedeli
(33.600+14.400=) 48.000 YTL ’dir. Bay A,15.10.2006 tarihinde 7.000 adet hisse senedini
35.000 YTL’ye,25.10.2006 tarihinde 3.000 adet hisse senedini ise 13.200 YTL’ye satarak
toplam 48.200 YTL elde etmistir.

Ik giren ilk ¢ikar yontemine gore, 15.10.2006 tarihinde gergeklestirilen hisse
senedi satisina iliskin tevkifat matrahi (35.000-33.600=) 1.400 YTL olup, alim satim
kazanci lizerinden %10 oraninda tevkifat yapilmasi gerektiginden T Bankas1 tarafindan
Gelir Idaresine denmek iizere Bay A’nin hesabindan 140 YTL stopaj kesilecektir. Ancak,
25.10.2006 tarihinde gerceklestirilen satisa iliskin Bay A (13.200-14.400=) -1.200 YTL
zarar ettiginden ve Bay A’nin alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracinin ayni tliirden olmasi nedeniyle, ii¢ aylik dénem igerisinde yapilan islemlerin
konsolide edilmesi sonucunda bu zarara tekabiil eden (1.200%%10=) 120 YTL tutarindaki
stopaj T Bankasi tarafindan Bay A’nin hesabina iade edilecektir. Boylece Bay A, donem
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icersinde elde ettigi (48.200-48.000=) 200 YTL net kar iizerinden %10 oraninda stopaj

kesilmek suretiyle vergilendirilecektir.

Bay A Toplam Satis Bedeli 48.200,00
Bay A Toplam Maliyet Bedeli 48.000,00
Net Kar 200,00

Gegici 67. Madde Kapsaminda Bankalarca Kesilmesi Gereken Tevkifat

Tutar 20,00

4.5.2. Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Alim Satim Kazanclarina Iliskin
Uygulama

Bay A’nin 01.04.2006- 30.06.2006 tarihleri arasindaki donemde devlet tahvili ya

da hazine bonosu alim satimi nedeniyle 1.500 YTL zarar1 bulundugunu varsayalim.

Bay A, T Bankasindan, 03.07.2006 tarihinde 160.279,84YTL tutarinda % 20,60
faiz oranindan vadesinde eline gegecek nominal bedeli 178.824 YTL tutarinda devlet

tahvili satin almistir.

Nominal Degeri 178.824,00
Faiz Oram % 20,60
Islem Tarihi 03.07.2006
Alis Tutar1 160.279,84
Bankanin maliyet tutar1 158.677,00

03.07.2006 tarihinde T bankasinin tahvili satis1 nedeniyle yapacagi muhasebe

kayitlar1 asagida listelenmistir;
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Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar

300-Tasarruf Mevduati 160.279,84

030020-Devlet Bor¢lanma Tahvilleri 158.677,00

750002-Mali Olmayan Kur.Tahvilleri 1.602,84
830-Vergiler 16,03

380-Odenecek Vergiler-BSMV 16,03
982001-Emanete Alinan Menkul Degerler 178.824,00

984-Emanet Verenler Birakanlar 178.824,00
998-Emanete Ver.Men Kiymetler 178.824,00

996-Emanete Verilen Men.Kiymetler 178.824,00

Yine Bay A, 03.08.2006 tarihinde bu devlet tahvilinin vadesini beklemeden

satmaya karar vermistir. Satisa iligkin verilere asagida yer verilmistir.

Nominal Degeri 178.824,00
Faiz Oram 20,60%
Islem Tarihi 03.08.2006
Satig Tutar1 162.950,84
Miisterinin Alis Bedeli 160.279,84
03.08.2006 tarihinde banka tarafinda yapilan muhasebe kayitlari;
Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar

030020-Devlet Borglanma Tahvilleri 162.950,84

300-Tasarruf Mevduati 162.950,84
984-Emanet Verenler Birakanlar 178.824,00

982001-Emanete Alinan Menkul Degerler 178.824,00
996-Emanete Verilen Men.Kiymetler 178.824,00

998-Emanete Ver.Men Kiymetler 178.824,00
300-Tasarruf Mevduati 117,10

380-Odenecek Vergiler-Geg.67 117,10

Yukaridaki islemler sonucunda Bay A’nin ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore

03.07.2006 tarihinde almis oldugu devlet tahviline tekabiil eden maliyet bedeli 160.279,84
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YTL’dir. Bay A,03.08.2006 tarihinde bu devlet tahvilini vadesini beklemeden satmaya
karar vermistir. O giin i¢in bu devlet tahvilinin nominal degeri diger bir deyisle satis tutari
162.950,84 YTL dir.

Boylece Bay A, devlet tahvilivi alim satimi nedeniyle olusan (162.950,84-
160.279,84=)2.671 YTL kar elde etmistir. Ancak, ikinci donemden Bay A’nin 1.500 YTL
tutarindaki zararin1 da bu kardan mahsup edildiginde net karinin (2.671- 1.500=) 1.171

YTL oldugu ve tevkifat matrahinin da bu tutar iizerinden hesaplanmasi gerekir.

Bay A Toplam Satis Bedeli 162.950,84
Bay A Toplam Maliyet Bedeli 160.279,84
Ikinci Dénemden Gelen Zararin Mahsup Edilmesi (1.500,00)
Net Kar 1.171.00
Gegici 67. Madde Kapsaminda Bankalarca Kesilmesi Gereken Tevkifat Tutar 117,10

4.5.3. Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Faiz Gelirlerine Iliskin Uygulama

Bay B, T bankasi araciligryla 03.07.2006 tarihinde 160.279,84 YTL tutarinda

%20,60 faiz oranli devlet tahvili satin almistir.

Nominal Degeri 178.824,00
Faiz Oram 20,60%
Islem Tarihi 03.07.2006
Alis Tutar1 160.279,84
Bankanin maliyet tutari 158.677,00
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Bankanin devlet tahvilini miisteriye satarken yapacagi kayitlar soyledir;

Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar

300-Tasarruf Mevduati 160.279,84

030020-Devlet Borglanma Tahvilleri 158.677,00

750002-Mali Olmayan Kur.Tahvilleri 1.602,84
830-Vergiler 16,03

380-Odenecek Vergiler-BSMV 16,03
982001-Emanete Alinan Menkul Degerler 178.824,00

984-Emanet Verenler Birakanlar 178.824,00
998-Emanete Ver.Men Kiymetler 178.824,00

996-Emanete Verilen Men.Kiymetler 178.824,00

30.12.2006 tarihinde devlet tahvilinin vadesi geldiginden Bay B itfa geliri elde

etmistir. T bankasinin devlet tahvili itfas1 nedeniyle yapacagi muhasebe kayitlar1 asagida

listelenmistir;

Nominal Degeri 178.824,00
Faiz Oram 20,60%
Itfa Tarihi 30.12.2006
Miisterinin Alis Bedeli 160.279,84

30.12.2006 tarihinde banka tarafindan yapilan muhasebe kayitlari,

Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar
020-TCMB 178.824,00
300-Tasarruf Mevduati 178.824,00
984-Emanet Verenler Birakanlar 178.824,00
982001-Emanete Alinan Menkul Degerler 178.824,00
300-Tasarruf Mevduati 1.854,42
380-Odenecek Vergiler-Geg.67 1.854,42

Yukaridaki islemler sonucunda Bay B’nin 03.07.2006 tarihinde almis oldugu
devlet tahviline tekabiil eden maliyet bedeli 160.279,84 YTL dir. Bay B, 30.12.2006 tarihli
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vadeli bu devlet tahvilinden itfa geliri elde etmistir. 30.12.2006 tarihinde devlet tahvilinin
nominal degeri 178.824 YTL dir.

Boylece Bay B, devlet tahvili itfa geliri olarak (178.824 - 160.279,84 =)18.544,16
YTL kar elde etmis olup, ayn1 zamanda bu tutar tevkifat matrahin1 olusturmaktadir. Gegici

67. madde kapsaminda %10 oraninda stopaj kesilmesi gerekir.

4.5.4. Mevduat Faiz Gelirlerine Iliskin Uygulama

Bay G, 27.09.2006 tarihinde Z Bankasinda 1 ay vadeli mevduat hesab1 actirmis
olup, faiz oran1 %17 dir.

Hesap Agilis Tarihi 27.09.2006
Tutar 150,000.00
Vade Tarihi 27.10.2006
Faiz Oram 17.00

27.09.2006 tarihinde Z bankasinin mevduat hesabi acilist nedeniyle yapacagi

muhasebe kayitlar1 asagida listelenmistir;

Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar
300-Tasarruf Mevduati 150,000.00
310000-Bir Aya Kadar Vadeli 150,000.00

S6z konusu hesabin vadesinde elde edilen faiz geliri iizerinden Gegici 67 nci

maddenin 4 numarali fikrasina gére % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Aciklama Bor¢ Tutar Alacak Tutar
610001-Bir Aya kadar Vadeli 2,165.75
310000-Bir Aya Kadar Vadeli 2,165.75
310000-Bir Aya Kadar Vadeli 324.86
380-Odenecek Vergiler-Geg.67 324.86
310000-Bir Aya Kadar Vadeli 151,840.89
300-Tasarruf Mevduati 151,840.89
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Yukaridaki islemler sonucunda, elde edilen briit faiz tutar1 olan 2.165,75 YTL
iizerinden %15 oraninda tevkifat yapilmistir. Tevkifat tutar1 olan 324.86 YTL ise banka

tarafindan Bay G’nin hesabindan Gelir Idaresine 6denmek suretiyle alinmaktadir.

4.5.5. Repo Gelirlerine Iliskin Uygulama

Bay Z, 03.07.2006 tarihinde 1 giinliik repo yapilmasi i¢cin T Bankasina 50.000YTL

yatirmigtir.

Repo Tutar1 50,000.00
Faiz Oram 18.00
Islem Tarihi 03.07.2006
Vade 04.07.2006

03.07.2006 tarihinde T bankasinin repo hesab1 acilisi nedeniyle yapacagi

muhasebe kayitlar1 asagida listelenmistir;

Aciklama Bor¢ Tutar Alacak Tutar

300-Tasarruf Mevduati 50,000.00

332005-Repo Isl.Saglanan Fonlar 50,000.00
030026-Hazine Bonolari 50,000.00

030091-Repoya Konu Edilen Haz.Bonolari 50,000.00
986001-Hazine Bonosu 50,000.00

988005-Gergek Kisiler 50,000.00
982001-Emanete Alinan Men.Deg. 50,000.00

984-Emanet Verenler 50,000.00

04.07.2006 tarihinde ise Bay Z, bu repo geliri lizerinden bir faiz geliri elde

etmistir.
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Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar

62801-Repo Isl.Ver.Faizler-Haz.Bonosu 24.66

300-Tasarruf Mevduati 50,024.66
332005-Repo Isl.Saglanan Fonlar 50,000.00
300-Tasarruf Mevduati 3.70

380-Odenecek Vergiler-Geg.67 3.70
988005-Gergek Kisiler 50,000.00

986001-Hazine Bonosu 50,000.00
984-Emanet Verenler 50,000.00

982001-Emanete Alinan Men.Deg. 50,000.00

Yukaridaki islemler sonucunda, Bay Z 24,66 YTL repo geliri elde etmistir. Buna

istinaden T bankas1 elde edilen repo geliri lizerinden %15 oraninda tevkifat tutar1 olan 3.70

YTL’yi Bay Z’nin hesabindan tevkif suretiyle almistir.

4.5.6. Yatinm Fonlart Katilma Belgelerinin Fona Iadesinden Elde Edilen

Gelirlere Iliskin Uygulama

Bay B bankadan A ve B tipi bircok yatirnm fonu katilma belgesi satin almistir.
Satin aldig1 bazi katilma belgelerini de farkli farkli zamanlarda satmistir. Asagida miisteri

talimatlarina istinaden alim yapilan katilma belgeleri ile bu belgelerin fona iadesinden elde

edilen kazanglara yer verilmistir.

02.10.2006 tarihinde Bay B, 2.250 adet B tipi likit fon alimi yapmistir. Alim

nedeniyle bankanin yaptig1 muhasebe kayitlar1 agagidadir.

Pay Adedi
Fiyati

Islem Tarihi
Alis Tutar1
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Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar

300-Tasarruf Mevduati 4.495,65

30421-Ilgili Fon Hesabi 4.495,65
982001-Emanete Alinan Menkul Degerler 2.225,00

984-Emanet Verenler Birakanlar 2.225,00

Bay B, 03.11.2006 tarihinde daha 6nceden almis oldugu 2.225 adet B tipi yatirim

fonu i¢i satis talimat1 vermistir.

Pay Adedi 2.225,00
Fiyat1 2,04589
Satig Tarihi 03.11.2006
Miisterinin Satis Bedeli 4.552,11

03.11.2006 tarihinde bu satis nedeniyle elde edilen kar ve buna istinaden yapilmasi

gereken kayitlar;
Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar

30421-Ilgili Fon Hesab1 4.552,11

300-Tasarruf Mevduati 4.552,11
984-Emanet Verenler Birakanlar 2.225,00

982001-Emanete Alinan Menkul Degerler 2.225,00
300-Tasarruf Mevduati 5,65

380-Odenecek Vergiler-Geg.67 5,65

Ayn1 miisteri 20.10.2006 tarihinde de A tipi yatirim fonu almis oldugu varsayalim.

Pay Adedi 3.150,00
Fiyati 1,53560
Islem Tarihi 20.10.2006
Alis Tutar1 4.837,15
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Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar

300-Tasarruf Mevduati 4.837,15

30421-Ilgili Fon Hesabi 4.837,15
982001-Emanete Alinan Menkul Degerler 3.150,00

984-Emanet Verenler Birakanlar 3.150,00

Bu fonu da geri satmasi sonucunda yapilan kayitlar asagidadir.

Pay Adedi 3.150,00
Fiyat1 1,50000
Satig Tarihi 03.11.2006
Miisterinin Satis Bedeli 4.725,00
Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar

30421-ilgili Fon Hesab1 4.725,00

300-Tasarruf Mevduati 4.725,00
984-Emanet Verenler Birakanlar 3.150,00

982001-Emanete Alinan Menkul Degerler 3.150,00
380-Odenecek Vergiler-Geg.67 5,65

300-Tasarruf Mevduati 5,65

Yukarida yapilan iglemler sonucunda oncelikle Bay B, 2.250 pay i¢in toplam B
tipi likit fon maliyeti 4.495, 65 YTL’dir. 2.250 adet pay1 toplam 4.552,11 YTL’ye
satmistir. Bu satigsa isabet eden kar tutar1 olan (4.552,11-4.495,65=) 56,46 YTL aym

zamanda tevkifat matrahi olarak gegici 67. madde kapsaminda vergiye tabi tutulmustur.

Ardindan Bay B, A tipi yatirnm fonu satin almis ancak bu fonun tamamini nakit
sikisikligr ¢ekmesi nedeniyle zararina satmak zorunda kalmistir. Bu islemler nedeniyle
toplam (4.725- 4.837,15=) -112,15 YTL zarar etmistir. Bir dnceki islemden dolay1 elde
ettigi kar tutari lizerinden kesilen vergi ayn1 donemde oldugundan dolay1 bu sefer miisteriye
iade edilmistir. Ote yandan, miisterinin devreden zarar tutar1 (112,15 — 56,46=) 55,69 YTL

olup, daha sonraki isleminden bu tutarinda mahsup edilebilme imkani1 vardir.
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4.5.7. Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Elde Edilen Kazanclara iliskin
Uygulama

Bay A, bankadan yil i¢inde birgok vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi yapmistir.
Asagida miisteri talimatlarina istinaden yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesinden

elde edilen kazanglara yer verilmistir.

Miisteri ilk olarak bankadan 500.000USD’lik forward s6zlemesi yapmis olup,

isleme iliskin detay bilgiler ve banka muhasebe kayitlarina asagida yer verilmistir.

Forward Doviz Satist

S6zlesme Tutari 500.000,00 USD
S6zlesme Tarihi 07.02.2006
Forward Tarihi 07.08.2006
Forward Kuru 1,4800
Vadedeki Spot Kur 1,4663
Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar

965002-Vad.Déviz Satim.Isl.-Doviz TL 500.000,00

967001-Vadeli Doviz Sats Isl. 500.000,00
964000-Vadeli Doviz Alim Isl. 740.000,00

966-Vadeli Déviz Alim Isl. 740.000,00

Vade tarihi olan 07.08.2006 tarihinde yapilan islemlere iliskin muhasebe kayitlari;

Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar

967001-Vadeli Doviz Satis Isl. 500.000,00

%iSOO2-Vad.D0V1z Satim.Isl.-Ddviz 500.000,00
966-Vadeli Déviz Alim Isl. 740.000,00

964000-Vadeli Déviz Alim Isl. 740.000,00
295-Déviz Vaziyeti 500.000,00

301-Do6viz Tevdiat Hesabi 500.000,00
300-Tasarruf Mevduati 740.000,00

294-Do6viz Alim Satim Hesabi 733.150,00

75200-Vad.Déviz Alim Sat.islem. 6.850,00
300-Tasarruf Mevduati 740,00

380-Odenecek Vergiler-KGV 740,00
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Yukaridaki islemler sonucunda, vade tarihindeki spot kur forward kurdan diisiik

oldugundan bu islem zararla sonuglanacak olup, tevkifat yapilmasi s6z konusu degildir.

Ancak Bay A, olusan zararini, takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerde olusan

ayni tiirden kazanglarindan mahsup edilebilecektir.Bu islem sonucu Bay A’nin toplam

zarar1 (6.850 + 740=) 7.590,00 YTL dir.

Bay A 15.03.2006 tarihinde X Bankasiyla yaptig1 5 ay vadeli baska bir forward

USD sozlesmesine iligkin veriler ve banka muhasebe kayitlar1 asagidaki gibidir:

Forward Doviz Alist
So6zlesme Tutari

1.000.000,00 USD

So6zlesme Tarihi 15.03.2006

Forward Tarihi 15.08.2006

Forward Kuru 1,4800

Vadedeki Spot Kur 1,4657

Aciklama Bor¢ Tutar Alacak Tutar

965000-Vad.Doviz Alim.Isl.-Déviz TL 1.000.000,00

967000-Vad.Doviz Alim.Isl. 1.000.000,00
964001-Vad.Déviz Satim Islemleri 1.480.000,00

966001-Vad.Doviz Satim Islemleri 1.480.000,00

Vade tarihi olan 15.08.2006 tarihinde yapilan muhasebe

vergilerin hesaplamasina asagida yer verilmistir;

kayitlar1 ve kesilen

Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar

967000-Vad.Doviz Alim.{sl. 1.000.000,00

F9F?JSOOO-Vad.D0V12 Alim.Isl.-Doviz 1.000.000,00
966001-Vad.Déviz Satim Islemleri 1.480.000,00

964001-Vad.Déviz Satim Islemleri 1.480.000,00
301-Doviz Tevdiat Hesab1 1.000.000,00

295-Doviz Vaziyeti 1.000.000,00
294-D6viz Alim Satim Hesabi 1.465.700,00
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300-Tasarruf Mevduati 1.480.000,00

872000-Vadeli Déviz Alim.Sat.Islemlerinden 14.300,00
300-Tasarruf Mevduati 671,00
380-Odenecek Vergiler-Geg.67 671,00

Yukaridaki iglemler sonucunda, vade tarihinde miisteri, bes ayin sonunda 1,4657’1lik kur
iizerinden 1.000.000 USD karsilig1 1.465.700 YTL 6deyecek olup, bu islem sonucunda
toplam ((1.000.000*1,48) - (1.000.000*1,4567)=)14.300 YTL kar elde edecektir. Bilindigi
lizere tiirev islemlerinden elde edilen gelirler tizerinden %10 oraninda tevkifat
yapilmaktadir. Ancak Bay A’nin alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracinin ayni tiirden olmasi nedeniyle, ii¢ aylik dénem igerisinde yapilan islemlerin
konsolide edilmesi sonucunda bir onceki forward islemden dolayr 7.590 YTL zarari
bulundugundan, toplam kar tutar1 olan 14.300 YTL’den bu zarar tutarinin mahsup edilmesi
sonucunda net olarak Bay A’nin 6.710 YTL kar elde ettigi goriilmektedir. 6.710 YTL’lik
matrah tizerinden %10 oranina tekabiil eden (6.710%%10=) 671,00 YTL tutarindaki stopaj

X Bankasi tarafindan Bay A’nindan alinacaktir.

Ayni misteri yil iginde bu sefer banka ile opsiyon sdzlesmesi yapmistir. Bu

sozlesmeye iliskin detaylar ve muhasebe kayitlarina asagida yer verilmistir;

Bankanin Opsiyon Sozlesmesi Almasi(Doviz Alig)

Sozlesme Tutar 1.500.000,00 USD
So6zlesme Tarihi 01.08.2006
Opsiyon Tarihi 15.09.2006
Opsiyon Primi 15.000,00 USD
Opsiyon Kuru 1,4700
Vadedeki Spot Kur 1,4667
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Aciklama Bor¢ Tutar Alacak Tutar
965404-Para Alim Opsiyonlari 1.500.000,00
967404-Para Alim Opsiyonlari 1.500.000,00
964405-Para Satim Opsiyonlari 2.205.000,00
966405-Para Satim Opsiyonlari 2.205.000,00

01.08.2006 tarihinde X bankasinin opsiyon sdzlesmesi nedeniyle yapacagi

muhasebe kayitlar1 asagida listelenmistir;

Aciklama Bor¢ Tutar Alacak Tutar

967404-Para Alim Opsiyonlari 1.500.000,00

965404-Para Alim Opsiyonlari 1.500.000,00
966405-Para Satim Opsiyonlari 2.205.000,00

964405-Para Satim Opsiyonlar1 2.205.000,00
872030-Para Alim Satim Ops. 22.000,50

294-Do6viz Alim Satim Hesabi 22.000,50
295-Déviz Vaziyeti 15.000,00

301-Do6viz Tevdiat Hesabi 15.000,00
300-Tasarruf Mevduati 2.200,05

380-Odenecek Vergiler-Geg.67 2.200,05

Yukaridaki islemler sonucunda, vade tarihindeki spot kur opsiyon kurundan diisiik
oldugundan banka bu opsiyonu ger¢eklestirmemistir. Bu nedenle, miisteri bankanin 6dedigi
opsiyon primi kadar (15.000%1,4667=) 22.000,50 YTL kar elde etmistir. Miisterinin elde
ettigi bu opsiyon primi kar1 iizerinden gegici 67. madde kapsaminda %10 oraninda tevkifat

yapilmasi gerekir.

Yine aym1 miisterinin yil iginde banka ile opsiyon sozlesmesi yaptigini
varsayalim.Ancak bu kez bankanin opsiyon sdézlesmesini satmasi ile ilgili 6rnege yer

verilmistir.

Bankanin Opsiyon Sozlesmesi Satmasi(Doviz Alis)
S6zlesme Tutari

S6zlesme Tarihi

S6zlesme Tar.Spot Kur

1.000.000,00 USD
03.08.2006
1,4879
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Opsiyon Tarihi 04.09.2006
Opsiyon Primi 10.000,00 USD
Opsiyon Kuru 1,4700
Vadedeki Spot Kur 1,4507
Aciklama Borg¢ Tutar Alacak Tutar

965400-Para Alim Opsiyonlari 1.000.000,00

967400-Para Alim Opsiyonlar1 1.000.000,00
964401-Para Satim Opsiyonlari 1.470.000,00

966401-Para Satim Opsiyonlar1 1.470.000,00
301-Doviz Tevdiat Hesab1 10.000,00

295-Déviz Vaziyeti 10.000,00
294-Déviz Alim Satim Hesabi 14.879,00

752030-Para Alim Satim Ops. 14.879,00
300- Tasarruf Mevduati 743,95

380005-Odenecek Vergiler-BSMV 743,95

Yukaridaki islemde miisteri opsiyon primini 6deyen taraf oldugundan, banka elde

ettigi bu opsiyon primi kari iizerinden ylriirliikteki kanun uyarinca gegerli olan %35

oranindaki BSMV’yi miisteri hesabindan hesaplamak suretiyle tahsil etmistir.

Vadede yapilan islemler;

Aciklama Bor¢ Tutar Alacak Tutar

967400-Para Alim Opsiyonlari 1.000.000,00

965400-Para Alim Opsiyonlar1 1.000.000,00
966401-Para Satim Opsiyonlari 1.470.000,00

964401-Para Satim Opsiyonlar1 1.470.000,00
301-Do6viz Tevdiat Hesabi 1.000.000,00

295-Doviz Vaziyeti 1.000.000,00
294-D6viz Alim Satim Hesabi 1.450.700,00

300-Tasarruf Mevduati 1.470.000,00
872030-Para Alim Satim Ops. 19.300,00
300-Tasarruf Mevduati 367,71

380-Odenecek Vergiler-Geg.67 367,71
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Yukaridaki islemler sonucunda, miisterinin 10.000 USD karsiligi 14.879 YTL
tutarinda bankaya opsiyon primi 6dedigi anlasilmaktadir. Ayrica banka elde edilen bu gelir
iizerinden sozlesme geregi tiim vergileri de miisteriden tahsil etmistir. Tebligde de belirtildigi
lizere, alig ve satig islemleri sirasinda 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri
vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. Ardindan vade de miisterinin bu
opsiyon nedeniyle ((1.000.0000%(1.47-1.4507)=)19.300 YTL kar elde ettigi goriilmektedir.
Ancak tevkifat matrahinin hesaplanmasinda opsiyon priminin de dahil edilmesi
gerektiginden, ve miisterinin 03.08.2006 tarihinde 6dedigi opsiyon primi ve buna iliskin

BSMV nin de elde edilen kardan diisiilmek suretiyle tevkifat matrah1 sdyle hesaplanacaktir.
Tevkifat Matrah1 = 1.000.000 USD - Opsiyon Primi - Odenen Vergi
=((1.000.000*(1,47-1,4507))-14.879-743,95 = 3.667,05 YTL

Tevkifat Tutar1 = Tevkifat Matrah1 * %10

3.667,05 * % 10

367,71 YTL

Sonug olarak; miisterinin vade sonunda 19.300 YTL opsiyon sozlesmesinden kar
ettigi ancak sozlesme geregince, 14.879,00 YTL tutarindaki opsiyon primi ve bu prime
iliskin olarak 743,95 YTL tutarinda BSMV 6dedigi goriilmektedir. Boylece miisterinin bu
sOzlesmeden dolay1 aslinda net olarak elde ettigi kar tutar1 olan (19.300-14.879-743,95=)
3.677,05 YTL banka tarafindan hesaplanmis olup, bu tutara isabet eden gegici 67. madde
kapsaminda miisteriden alinmasi gereken vergi tutart olan 367,71 YTL banka tarafindan

miisteri hesabindan kesilmek suretiyle tahsil edilmistir.
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V. ULUSLARARASI PIYASALARDA MENKUL SERMAYE GELIRIi
UZERINDEN VERGILENDIRME ESASLARINA GENEL BAKIS

Finansal piyasalarda menkul kiymetlerin vergilendirilmesi, gelir saglama (mali)
amacina yonelik “dolaysiz (dogrudan) vergilendirme” ve ekonomik amaglar iistlenen
“dolayh vergilendirme” olmak {iizere iki bicimde yapilmaktadir. Sermaye piyasasinda
dolaysiz (dogrudan) vergilendirme; bu piyasadan elde edilen gelirlerin (menkul sermaye iradi
ve deger artis1 kazanci) vergilendirilmesidir. Dolayli vergilendirme ise, piyasada yapilan
islemlerin  vergilendirilmesidir. Uluslararas1 piyasalarda menkul kiymet gelirlerinin
vergilendirilmesinde bazi iilkelerde gelir saglama (mali) amacina yonelik olarak sadece
dolaysiz vergilendirme uygulanmakta iken, bazilarinda ise her iki vergilendirme yonteminin
de uygulandig1 bilinmektedir. Uluslararasi sermaye piyasalarinda islem vergisi, menkul
kiymetin niteligine ve bu menkul kiymetlere dayali olarak gergeklestirilen islem tiiriine gore
ayrimh bigimlerde uygulanmaktadir. Islem vergisi bazi iilkelerde sadece hisse senedi
islemleri iizerinden alinmakta; bazi iilkelerde ise, her tiirlii menkul kiymet alim satimi

tizerinden uygulanmaktadir.

Finansal piyasalardaki hukuki diizenlemelerin amaci yatirimcilarin korunmasi ve
bilgilendirilmesidir. Diger bir amag ise, finansal sistemde biriken fonlarn, tasarruf
sahiplerinden yatirimcilara aktarilmasmnda aracilik eden kurumlarin  giivenirliliginin
saglanmasidir. Piyasalardaki gelismelerin denetimi ve yonlendirilmesini saglamak, finansal
varliklarin isleyisi ile isleme taraf olanlarin hak ve yiikiimliiliiklerini belirlemek,
vergilendirmeye iligkin usul ve esaslar1 saptamak tiizere her iilke, vergilendirme yetkisini

kullanarak yasal diizenlemeler ile uygulamaya yon vermektedir.”®

® EROL Ahmet, YILDIRIM A. Ercan, Uluslararasi Piyasalarda Menkul Kiymet Vergilemesine Toplu Bir
Bakis Adli Makale, Yaklasim Dergisi,Haziran 2004, say1 138
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5.1. CIFTE VERGILENDIRMEYI ONLEME ANLASMALARININ (CVOA)
GECICI 67. MADDE KAPSAMINDA INCELENMESI

Cifte vergilemenin onlemesi konusunda OECD tarafindan yapilan tanimlama su
sekildedir:“Milletleraras: cifte vergileme olayi, genellikle, iki (veya daha fazla) devletin
ayn1 miikellefi ayn1 konuda ve belirli donemler iginde benzer vergilerle teklif etmesi

seklinde tarif edilebilir” 7.

Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari, Akit Devletlerde vergilendirme
yetkisinin ¢akismasi halinde bu yetkinin paylastirilmasi veya yetkiyi kullanacak devletin
belirlenmesine yarayan ve akteden {ilkeleri baglayan uluslararasi metinlerdir. Bu metinlerin
hazirlanis asamasinda uluslararasi alanda kabul edilen bir takim ortak metinlerden
yararlanilmig bu sayede tek tip anlasma modelleri gelistirilmistir. Bu ortak metinlerden en
onemlisi OECD tarafindan gelir, servet ve gerekse tereke, veraset vergileri iizerinde
miikerrer vergilemeyi Onlemeyi amag¢ edinen model anlagsma metnidir.80 Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinin gelir vergisi iizerinden de miikerrer vergilemeyi
onlemeyi amag¢ edinmesi nedeniyle bu anlasma metinleri gecici 67. madde kapsaminda da

Oonem tasimaktadir.

Genel olarak Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmalarmin 11 {incii maddesi
hitkkmiine gore; bir Akit Devlette dogan ve diger Akit Devlet mukimine 6denen faiz, bu
diger Devlette vergilendirilebilmektedir. Bununla beraber, s6z konusu faiz elde edildigi
Akit Devlette (6rnegin GVK Geg¢.67 kapsaminda Tiirkiye’de) ve o Devletin (Tiirkiye’ nin)

mevzuatina gore de vergilendirilebilir.

Dar miikelleflerin Tiirkiye kaynakli elde edecekleri faiz gelirleri iizerinden
yapilacak tevkifat; i¢ mevzuatimizda diizenlenen oranlarin Anlagsmalarda belirlenen

oranlardan yiiksek olmasi halinde devreye girecek ve vergilendirme Anlagsmada belirlenen

& Basak Levent, Makale, Cifte Veya Miikerrer Vergileme Kavraminin Analizi Ve Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinin Uygulanacag Kisiler, E- Yaklasim Dergisi, Nisan 2005, say1 21

%0 Basak, a.g.e.
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oranlara gore yapilacaktir. Bu cercevede, faiz gelirleri i¢in alinacak vergi oranlari
Tiirkiye’nin Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi imzalamis oldugu iilkelere gore

degismektedir.

Gegici 67 inci madde cergevesinde yapilacak tevkifat uygulamasindan once
mukimlik belgesinin ve terciimesinin ibraz edilmesi durumunda Anlagsma hiikiimleri
cercevesinde Tiirkiye'de elde edilen kazanca anlagmada ongoriilen tevkifatin uygulanmasi
miimkiin olacaktir. Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi
halinde anlagma hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilir. Ancak sonradan séz konusu Mukimlik Belgesinin ibrazi ile anlagsma hiikiimlerine
gbre yersiz olarak stopaj yoluyla alinan verginin iadesi talep edilebilecektir. lade islemi,
vergi dairesince, gelir sahibine 6denmek iizere tevkifati yapmakla sorumlu olan banka ve

aract kurum adina yapilmaktadir.

Ote yandan, Maliye Bakanligi, gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini
yaptiklart veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak
anlagma hiikiimlerine gore gergek hak sahibi (Beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat

edici belgelerin ibrazini isteyebilecektir .

Gegici 67. madde ile ilgili olarak elde edilen faiz gelirlerine mevduat faizi, repo
gelirleri ve Devlet Tahvili, Hazine Bonosu itfa gelirleri girmektedir. Ancak, 5527 sayil
degisiklikle Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu itfa gelirlerinin dar miikellef ger¢ek kisi ve

kurumlarca 07.07.2006 tarihinden itibaren %0 oraninda stopaj uygulanmasina ge¢ilmistir.

Bu nedenle, dar miikellef gerg¢ek kisi ve kurumlarin Devlet Tahvili ve Hazine
Bonosu itfa gelirlerinin vergilendirilmesi CVOA kapsami disindadir. Bu baglamda, gecici
67. madde kapsaminda bu tarih sonrasi i¢in asagida iilkeler bazinda gegici 67. madde
kapsaminca elde edilen faiz gelirlerine uygulanacak olan stopaj oranlarina yer verilmistir,
ancak bugiin itibariyle dar miikellefler i¢in gegerli olacak bu oranlar sadece mevduat faizi

ve repo gelirleri i¢in uygulanmaktadir.
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Dar miikellef gergek kisi ve kurumlarin elde ettikleri faiz gelirlerinden diisiik

oranlt stopaj uygulanabilmesi i¢in mukimlik belgesi 6nem arzeder. Bu nedenle asagidaki

oranlar1 uygulayabilmek i¢in bankalarin miisterilerinden mukimlik belgesini temin etmesi

gerekmektedir. Mukimlik belgesinin bankalarca miisteriden temin edilememesi halinde

bankalar tam miikellefiyet esasinda vergileme yapmak zorundadir.

Tablo 8

CVOA Kapsaminda Dar Miikelleflerin Elde Ettikleri Mevduat Faizi ve Repo
Gelirlerine Uygulanan Stopaj Oranlar:

Ulke Faiz Oram1 (%)
Almanya 15

Amerika Birlesik Devletleri 15
IArnavutluk 10

IAvusturya 15
Azerbaycan 10

Banglades 10

Belgika 15

Beyaz Rusya 10

Birlesik Arap Emirlikleri 10
Bulgaristan 10

Cezayir 10

Cek Cumhuriyeti 10

Cin Halk Cumhuriyeti 10

Danimarka 15

Endonezya 10

Estonya 10

Fas 10

Finlandiya 15

Fransa 15

Giliney Kore 15

Hirvatistan 10

Hindistan 15

Hollanda 15

Ingiltere 15

Iran 10

Ispanya 10 Ispanyol bankasinca elde edilen faiz icin, diger

durumlarda 15

Israil 10

[svec 15
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Ulke Faiz Oram1 (%)

italya 15

Japonya 10 Japon finansal kurum tarafindan elde edilen, diger
durumlarda 15

Kazakistan 10

Kirgizistan 10

Kuveyt 10

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti |10

Letonya 10

Litvanya 10

Liibnan 10

Liiksemburg 15

Macaristan 10

Makedonya 10

Malezya 15

Misir 10

Mogolistan 10

Moldova 10

Norveg 15

Ozbekistan 10

Pakistan 10

Polonya 10

Romanya 10

Rusya Federasyonu 10

Singapur 7,5 Singapur finansal kurum tarafindan alinan faiz, diger
durumlarda 10

Slovakya 10

Slovenya 10

Sudan 10

Suriye 10

Tacikistan 10

Tayland 10 Tayland finansal kurum (sigorta dahil) alinan faiz,
diger 15

Tunus 10

Tiirkmenistan 10

Ukrayna 10

Urdiin 10

Yunanistan 12

Diger yandan, genel olarak Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinin 13 {incii

maddesi hiikmiine gore, belirli bir siire elde tutulmadan satilan menkul kiymetler igin
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vergilendirme hakki mukim iilke disinda diger {ilkeye de verilmektedir. Bu ¢ergevede, Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi olan iilke mukimi olanlarin Tiirkiye'de mukim
sirketlerin ¢ikardigi hisse senetlerini veya tahvilleri Tiirkiye'de mukim alicilara devretmek
iizere Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda belirtilen siire icinde elden
cikarmalar1 halinde elde edilecek deger artis kazanglar1 Tiirkiye'de i¢ mevzuatt hiikiimleri
uyarinca vergilendirilecektir. Ancak, s6z konusu siire asildigi durumda vergileme Tiirkiye
tarafindan degil, diger iilke i¢ mevzuat: hiikkiimleri uyarinca vergilendirilmektedir. Ancak
yine 5527 sayili kanunla dar miikellef gergek kisi ve kurumlarin alim satim kazancindan
elde ettikleri gelirler i¢in de %0 oraninda tevkifata tabi tutulmasi uygulamasina
gecildiginden, deger artis kazanglarmin CVOA kapsaminda vergilendirilmesine gerek

kalmamustir.
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SONUC

Kiiresellesme ve teknolojideki hizli gelismeler nedeniyle uluslararasi sermaye
hareketleri ve yatirnmlar giderek Onem kazanmakta olup, bu degisimlerle birlikte

uluslararasi vergi rekabeti, tercihlerin kullanilmasinda etkin bir rol iistlenmektedir.

Diger gelismekte olan {ilkelerin vergi oranlart ile iilkemiz vergi oranlari
karsilastirildiginda, yiiksek vergi oranlarina tabi {lkeler arasinda yer aldigimiz
gozlemlenmektedir. Bu durumun diger tlkelerle rekabet ve kayitdis1 ekonomi ile miicadele

agisindan iilkemiz ekonomisine olumsuz etkileri bulunmaktadir.

Tiirk vergi mevzuatindaki gelismeler incelendiginde 1950’li yillardan beri vergi
kanunlarimin yapilan degisikliklerin, geg¢ici maddelerin eklenmesi suretiyle yapildigi,
mevcut sistemin miikellef ihtiyaglarina cevap vermedigi ve giinlimiiz piyasasi sartlarinda
yer alan bir¢ok enstriimanin halen vergi kanunlarinda yer almadig1 goriilmektedir. Yerel
etkilerinin yan1 sira finansal aracglar yolu ile uluslararast piyasalardan kaynak
saglanabilmesinin mevcut vergi kanunlariyla miimkiin olmadigi, uygulabilirliginin yani sira
kavramsal uyusmazliklarda da kesin ¢oziimlere gidilemeyecegi agiktir. Bu ¢ergevede, Tiirk
vergi kanunlarinin revize edilmesi ve giliniimiiz sartlarina uyumlu hale getirilmesi

kaginilmazdir.

Tiirk vergi kanunlarimin revize edilmesine iliskin olarak ilk gelisme Maliye
Bakanlig: tarafindan, KVK ile baslatilmistir. OECD iilkelerinde yer alan uluslararas1 vergi
terimlerinin de yer aldigi bu yeni kanunun ¢ikarilmasini, diger iilkelerle rekabet
edebilmemiz acisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendiriyoruz. Gerekli biitge
analizlerinin gézden gegirilmesi sonrasinda, kurumlar vergisinde yapilan revizyonun diger
kanunlar i¢in de yapilmasi ve tiim kanunlarin birbiriyle uyumunun saglanmasi gerektigine

inaniyoruz. Bununla birlikte uzun vadede; yapilan yeni diizenlemelerin gegici maddeler
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seklinde degil, kalict kanunlarla yapilmasi saglanirsa sermaye hareketlerinde yatirim

araclarina olan giivenirliligin artacagi kanisindayiz.

Ekonomideki biiylimeye katkist olan uluslararasi sermaye hareketlerinin iilkemize
getirilebilmesi ve ekonomimizin saglikli bir biiylimesinin saglanmasi acisindan, yine
Maliye Bakanliginca 2006 yilinda yapilan ve ¢alismamizinda konusunu olusturan énemli
diger bir gelisme ise; para ve sermaye piyasast araglarinin vergilendirilmesi hususunda
yapilan ve Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen gecici 67. madde kapsaminda menkul

kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araclariin vergilendirilmesine iligkin diizenlemedir.

5281 sayili Kanunla yapilan bu diizenleme, sermaye piyasasinin gelismesine
yardimci olmak, sermaye piyasasinin globallesen finans piyasalariyla entegre olabilmesini
saglamaktadir. Ozellikle bugiine kadar vergi kanunlarimizda tanimi bile yer almayan
menkul kiymetler i¢in 6zel bir vergileme sistemine gecilmesi, tiim yatirimeilarin Tiirkiye
piyasasina olan gilivenlerinin artirtlmasi agisindan son derece onemli bir gelisme olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.

Ote yandan, iilke ekonomisinde katma deger yaratan bu yatinm araglarmin
vergisel yapilandirmadaki konum ve islevlerinin mevzuatta yer almasi biiylik 6nem
arzetmektedir. Ancak, vergi mevzuatimizda gelire giren kazanglar arasinda sayilan bu
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglariin farkli iki gelir unsuru altinda
vergilenmesi ise son derece karmasik bir yap1 ortaya koymaktadir. Ayrica, konuya iligkin
yapilan diizenlemelerin gegici maddeler ile kanunlara eklenmesi de bu vergileme sistemini

miikellefler agisindan daha anlasilmasi gii¢ bir hale getirmistir.

Ekonomik agidan 6nem arz eden bir kanunun gegici bir madde olarak degil, kalici
olmak suretiyle Gelir vergisi Kanunununda ayr1 bir baglik altinda izlenmesi gerektigi ve bu
nedenle GVK’nun da revize edilmesi gerektigi inancindayiz. Ayrica, para ve sermaye

piyasasindaki yeni tiriinlerin halen vergi mevzuatinda tanimlanmamis olmasi ve yiikiimliiler
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acisindan farkli vergileme esaslarinin benimsenmesi de vergilemede karisikliklara yol
agmaktadir. Diger bir deyisle, anilan kanunun 10 yil siireyle gecerli olmasi planlanmis
olmasina ragmen, GVK’na geg¢ici bir madde konulmak suretiyle yasaya eklenmesi yatirim
araclarina olan giivenin saglanmasini da olumsuz olarak etkiledigine inaniyoruz. Bu
nedenle, ilerki donemlerde yapilacak olan yeni diizenlemelerin gegici maddeler seklinde

degil, kalic1 kanunlarla yapilmasinin saglanmasi gerektigi kanisindayiz.

Diger yandan, uluslararasi sermaye hareketlerinin iilkemize c¢ekilebilmesi ve
tasarruflarin yatirimlara doniismesini saglayabilmek igin bu vergi sisteminin daha anlagilir,
basit ve belirli bir sistematik igeren bir diizenleme haline doniistiiriilmesi gerekir. Aksi
takdirde, sermayenin daha diisiik oranli ve daha basit sekilde vergilenen iilkelere gidecegi

kacinilmaz bir gercektir.

Cesitli finansal araglardan elde edilen getirilerin ayni diizeyde kaynakta
vergilenmesi, ticari faaliyetlere dahil olmayan gelirler i¢in kaynakta yapilan bu
vergilemenin nihai vergileme olmasi1 6ngériisii, ayn1 yil iginde yayimlanan Bakanlar Kurulu
Karan ve ilgili tebliglerle bir ¢cok degisiklige ugramakla beraber bu kanun kapsamindaki
finansal araglarin vergilendirilmesinin uygulama asamalarinda da karmagsikliga neden
olmustur. Bu karmagiklik kanunun yayimlanmasi agamasinda iilkemizde yasanan olumsuz
ekonomik gelismeler nedeniyle de yasanmistir. Hedeflenen diizeyde etkili bir vergileme
sistemine gecilememesinden 6tiirii, 5281 sayili Kanun gerekgesinde yer alan amaglarindan

giderek uzaklagsmis oldugu goriilmektedir.

Bu degisiklikler yiiziinden, kanun koyucularin amaglananlar gergeklestiremedigi
ve kanunun basarili olamadig1 kanaatindeyiz. Zira yapilan degisikliklerle uygulamaya
koyulan yeni diizenleme, dar miikellef kisi ve kurumlar, tam miikellef kisi ve kurumlara
nazaran daha avantajli bir vergileme sistemine gegmelerini saglamistir. Bu degisikligin de
kanunun basarisiz olmasini saglayan nedenlerden biri oldugunu diistinmekteyiz. 07.07.2006

ve 23.07.2006 tarihleri itibariyle gegerli olan bu yeni diizenleme ile Gelir Idaresi bu
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kanunun yayimlanmasi asamasindaki gerekcesine tamamen ters diismektedir. Ancak, Idare
ekonomide yasanan dalgalanmalar nedeniyle boyle bir degisiklige gidilmesine ihtiyag
duydugunu agiklamak suretiyle, dar miikellef ger¢ek kisi ve kurumlardan %15 {izerinden
alimmas1 gereken tevkifat orani belli sartlar ¢ercevesinde %0 ’a indirmis, genel tevkifat

oraninda ise %15’ten (repo ve vadeli mevduat hari¢) %10’a indirmistir.

Yapilan bu degisiklikle idarenin amaci dar miikellef kisi ve kurumlara vergi
avantaji saglayarak, sermayenin yurt i¢indeki kaynaklara yoneltilmesinde destekleyici rol
oynamak ve yatirimcinin yurt disindaki iilkelere kaymasim onlemektir. Ancak, bu yeni
diizenlemeyle yatirima konu olmayan paralarin yurt i¢inde degerlendirilebilmesi, kayit dist
ekonominin engellenmesi amaciyla alimasi gereken dnlemler her zaman oldugu gibi Idarece
bir sonraki agamaya birakilmistir. Boylece, belirsiz bir yatirim ortaminin olusmasinin yani sira
kanun basit, anlasilabilir olmaktan uzaklasmis ve belirli bir sistematik iginde ele alinamaz bir
hale doniistiiriilmiistiir. Ayrica, yatiimlarda belirsizliklerin azaltildigi bir mali strateji
olusturulamadigindan bu yeni kanunla beklenen olumlu sonuglar elde edilmesi miimkiin

olamamustir.

Diger bir husus ise; bankalar ve araci kurumlar bu verginin dogru kesilmesinden
sorumlu tutulmus, ancak Gelir idaresi 01.01.2006 yilinda yiiriirliige girmesini 6ngérdiigii
kanuna iligkin agiklamalarin1 30.12.2005 tarihinde yayimladiklari teblig ile yapmistir. Bu
nedenle, ilgili kuruluslar bilgi islem alt yapisinin bir giin gibi kisa bir siirede devreye almak
durumunda kalmistir. BOylesine 6nemli bir diizenleme icin ilgili kuruluslara gerekli
zamanin bile taninmamis olmasiyla birlikte, vergilerin de dogru olarak kesilmesi
gerektigine dair sorumlulugunda finans kesimine yliklenmesinin dogru bir yaklagim

olmadig1 kanaatindeyiz.

Ancak, bankalar tiim bu belirsizliklerle birlikte uygulamay1 saglikli yapilabilmek
adina, y1lin son giiniinde y1l sonu kapanislari ile birlikte yeni vergi diizenlemesinin sisteme

taninmast icin gereken c¢aligmalarimi biiyiik bir Ozveriyle bir giin kisa bir siirede
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tamamlamiglardir. Ardindan, bu degisikliklerin yil i¢inde de devam etmesiyle bankalar

siirekli olarak sistemlerini revize etmek durumunda kalmislardir.

Ekonomik agidan degerlendirildiginde ise; bankalarin hi¢cbir menfaat saglamadan
0zenle yapmaya calistiklar1 ve bir bakima Maliye Bakanlig1 adina kestikleri bu vergiler igin
uzman eleman istihdam etmek durumunda kaldiklar1 da gézlemlenmistir. Ustlendikleri bu
kamusal gorev nedeniyle, lilkemize bu sektoriin katkisinin biiyiik oldugunu diisiiniiyoruz.
Ayrica, tamamiyla kayit icinde olan bu sektdriin bir¢ok ayrintilarla ugrastirilmamasi

gerektigine inantyoruz.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolayi, Tiirkiye'deki finansal sistemi biiyiitecek,
kayit disilig1 6nleyecek ve para ve sermaye piyasasi araglarindan elde edilecek kazanglarin
diisiik oranli, sade ve kolay uygulanacak bir vergileme yontemi ile vergilendirilmesi
gerektigi kanisindayiz. Finans sektoriinlin vergilendirilmesi piyasadaki enstriimanlarin
coklugu, islemlerin karmasiklig1 ve kuruluslarin tiirleri nedeniyle gergekten zordur, bir de
vergi sisteminin zorlastirilmasiyla sermaye piyasasinin gelismesinin engellenecegini
diisiiniiyoruz. Bu piyasanin gelismesi Idare tarafindan saglanacak vergi tesviklerine bagl
olacaktir. Bu tiir karmasik uygulamalar ise, sorunu daha isin i¢inden ¢ikilamaz bir hale
getirmektedir. Bu yiizden bu alanda yapilan istisna ve muafiyetler, vergi tiirli, uygulanma
yontemi ve degisik oranlar ¢oztimlenmesi daha da zor sorunlar ortaya koymaktadir. Bu
konu ve sorunlar, sermaye piyasasinin heniiz yeni yeni gelismekte olan Tiirkiye gibi
kalkinmakta olan bir tilkeler i¢in daha da 6nem ve agirlik kazanmaktadir. Vergi yasalarinin
yeniden ele alindigi bu donemde Tirkiye'deki bankacilik kesiminin vergilendirilmesine

iligkin konu ve sorunlarinin da ¢éziimlenme zamani gelmis bulunmaktadir.

Uygulamasi miimkiin bu gibi diizenlemeler ile banka muhasebe sistem ve
programlarinin gerekli bilgileri igerecek sekilde hazirlanmasi ve idareye teslim edilmesi
kontrolii kolaylastirip isleyisi hizlandiracaktir. Tez konumuz igerigi bakiminda deginilen

konuyu kapsamamakta fakat bu yonde baska ¢alismalara amag¢ olusturacagi inancindayiz.
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Bu kapsamda sermaye piyasasinin gelisimi amaciyla menkul kiymet gelirlerinin
vergilendirilmesinde ciddi gelismeler yapilmis olmakla beraber bu degisikliklerin gelisime
yararli olabilmesi i¢in sadece vergisel tesviklerin yeterli olmadigi, vergisel tesviklerle

birlikte ekonomik istikrarda kaliciligin saglanmasi gerekli oldugu goriilmektedir.

Diger yandan, uluslararas1 diizeyde yapilan ve Karaparayr Onleme kapsaminda
onde gelen {ilkeler agisindan belge diizeni 6nem arz etmektedir. Tevkif yoluyla kesilen
vergilerin, vergiyi kesen kurum tarafindan temin edilen ve Yeminli Mali Miisavirlerce
tasdik edilmis belgeler olmak kaydi ile yatirirmcinin kendi iilkesinde de gegerli olabilmesi
icin uluslararasi sozlesmeler giindeme getirilmelidir. I¢ hukuk agisindan, istisna ve
muafiyetler ile ¢oziime kavusturulmaya calisilan karmasik bir yapi yerine sistemin
basitlestirilmesi ve anlagilabilirligin 6n planda turulmasi sistem uygulanabilirligini
artiracaktir. Ozellikle kolaylik saglanacak yiikiimliilerin siireklilik arzedecek sekilde
konumlandirmak ve bu gelirlerinin tamaminin beyan dis1 birakmak suretiyle vergisel
hesaplama ve yiikiimliiliikklerin menkul kiymet gelirine aracilik eden kurumlarca
tistlenilmesinin hem yatirimeiy1 rahatlatacagi hem de idarenin dogru ve giivenilir bilgi

edinebilecegi bir sistem yaratacagi goriisiindeyiz.

Ulkemizde takip edilebilir bir ekonomik sistem olusturulabilmesi icin, potansiyel
ve mevcut vergi yiikkiimliilerinin bilinglendirilip sisteme girisi saglanmali ve kaynaklarin
Tiirkiye’de degerlendirilmesi konusunda tesvik edici hususlara agirlik verilmelidir. Ancak,
yabanci yatirimc1 ve girisimciler agisindan aciklik getirilmesi gereken konularin yeni
diizenlemeler cercevesinde siireklilik saglayacak sekilde revize edilerek istikrarli bir ortam
yaratilmasi gerekmektedir. Finansal enstriimanlarda uluslararasi pazar yaklasiminin giderek
hiz kazandig1 géz Oniine alinarak vergi oranlarmin diisiik tutulmasi, istikrarl bir vergi ve
hukuk diizeninin kurulmasi, muafiyet, istisna ve 6zel vergisel indirimlerin azaltilmasi ve
hatta miimkiin oldugu o6l¢iide kaldirilmas1 gerekmektedir. Bu tiir gelismelerle daha fazla
vergi ylikiimliisiiniin sisteme girmesi ve vergi tahsilatlarinin artmas1 beklenebilir, aksi halde

¢Oziim yaratmadan fayda saglanabilecek bir sonug elde etmek miimkiin olmayacaktir.
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Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan saglanan kazancin
vergilendirilmesinde, beyanname vermek yerine, tevkif suretiyle bankalar tarafinca kesilen
bu verginin yerinde bir uygulama oldugu kanaatindeyiz. Mevcut uygulama kapsaminda
yatirimcilarin menkul sermaye iratlari i¢in yillik beyanname vermek durumunda kalmasi
karmasiklasan vergi sistemimiz i¢inde dogru ve giivenlilir vergileme saglamamaktadir.
Sermaye piyasasinin islemesi ve gelismesi agisindan bu vergileme sistemininde anlasilir ve
belirli bir sistematik i¢inde ele alinarak uygulamaya konulup kaynakta tevkif suretiyle

vergileme yoluna gidilebilecegini diisiiniiyoruz.

OECD biinyesinde yapilan calismalar sonucunda da, menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasindan elde edilen kazanglar i¢in kaynakta kesinti yoluyla vergilendirmenin
en uygun yontem oldugu belirlenmistir. Boylece miikellefler de beyanname verme
sorumlulugundan kurtulmakla birlikte, yatinm yapacaklar1 araglar icin yil sonunda ne
kadar vergi O0deyecegine dair bir hesaplama yapma durumunda kalmayacaktir. Boylece,
miikelleflerin yatirim kararlarinin daha kolay bir sekilde alinabilecegi bir ortam yaratilmis

olacaktir.

Uluslararas1 piyasalarda giiven saglanmasi i¢in, Tiirk vergi mevzuatinda gerekli
revizyonlar uluslararas1 uygulamalara uyum saglayacak sekilde yapilandirilmalidir. Gegici
madde kapsaminda yliriirliige giren ve on yil siireli gegerliligi olan kanun, biiyiik devrim
yaratan bir gelisme olarak ¢ikmis fakat kanunun daha ilk senede degisiklige ugramasiyla,
tiim yatirimcilarin Tirk vergi sistemini anlamasini zorlagmis ve her an i¢in degisebilecek
bir vergi yapimizin olmasi da {ilkemize olan giiveni de azaltan bir faktor olarak karsimiza

cikmaktadir.

Vergileme sisteminin Avrupa Birligi ile uyumlastirma iginde, basit ve anlasilir
sekilde olmasi biiyilk onem oOnem arz etmektedir. Anilan kanunda yapilan bir¢cok
degisiklikle gerekgesinde yer alan basitlikten ve sadelikten uzaklasmis ve uygulanan yeni

vergileme sistemi yatirimcilart zor durumda birakmistir. Bahsedilen nedenlerden 6tiirti,
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yapilan kesintiler i¢in vergi matrahindan yapilan indirimlerin say1 ve ¢esit bakiminda

sinirlandirmanin uygulama agisindan daha verimli sonuglar verecegine inaniyoruz.

Sermayenin yurt disina ¢ikmasini énlemek ve kayit disi ekonomi ile miicadele etmek
icin vergi kesintisi orani yiiksek olmamasi uygun olmakla birlikte yiikiimliiliik agisindan farkl
bir vergilendirme yapisina gidilmemesi gerekmektedir. Verginin oraninin belirlenmesi
acisindan tam miikellef ve dar miikellef ayrim1 yapilmaksizin ortak bir vergileme sistemine
gecgilmesinin daha uygun oldugunu diisiiniilmektedir. Bu nedenle genel itibariyle %10
olarak kesilen bu verginin daha diisiik oranlara ¢ekilmesi ya da dar miikellefler i¢in de ayni
oranin uygulanmasi kanundaki farkliligi ve uyumsuzlugu ortadan kaldiracak ve bdylece

uygulamanin etkinligini arttiracag1 kanaatindeyiz.

Menkul kiymetlerdeki vergi yiikiiniin yiiksek olmasi halinde, tasarruflarin
getirisinin de bu 06l¢iide azalmas1 nedeniyle, sermaye piyasasina fon akisinin azalacagi ve
bu piyasanin gelismemesine sebebiyet verecektir. Ancak, ¢ok diisiik bir vergileme sistemi
olmasi halinde de sermaye piyasasina fon akimi saglanmakla birlikte, diger gelir

unsurlarina gore dengesiz bir vergi dagilimina neden olacagi agiktir.
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EK 2: MUHTASAR BEYANNAME

Girnek Mo 1971-a

—— MUHTASAR BEYANNAME [TI11]
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EK 3: ADINA TEVKIFAT YAPILANLARA AIT BiLDIiRiM

frnek Mo 2204-8

ADINA TEVKIFAT YAPILANLARA AIT BILDIRIM
Sira TEVKIFAT YAPILANIN TEVKIFAT KESILEN
No. Adi ve Soyad Vergi Kimlik No. MATRAHI GELIR VERGISI
(Unvam) ¥TL YHKr Orani YTL YHr
[ToPLAmM ]| | | | ]
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EK 4: MENKUL KIYMET VE DIiGER SERMAYE PIiYASASI
ARACININ BASKA BANKA VEYA ARACI KURUMA AKTARIM

BILDIRIMI

MENKUL KIYMET VE DIGER SERMAYE PIYASASI ARACININ BASKA BANKA VEYA
ARACI KURUMA AKTARIM BILDIRIMI

AKTARMAYI YAPAN
BANKA I ARACI KURUM

Ticari Unvani
Vergi Kimlik No. | | | | | | | | |
Vergi Dairesi
Altarmay Talep Edenin Alntanilan Menkul K i Akt Altarma Yapal
3 Kup. B85, | Yapildig
. i | shgihrag i ap Al i
- Wergi Kimlik ko, :
Ad-SoyadiUnvan o Tirid Tatini Tutar Fa%rlamod. Banka/Arac1 SoyadiUnvan “ergi Kimlik Mo,

Kurum
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EK S&: MENKUL KIYMET VE DIGER SERMAYE PIiYASASI

ARACININ FiZIKEN TESLIiM EDILMESiIi -ALINMASI HALINDE
YAPILACAK BIiLDiRiM

MENKUL KIYMET VE DIGER SERMAYE PiYASAS| ARACININ FIZIKEN TESLIM
ALINMASI - EDILMESI HALINDE YAPILACAK BILDIRIM

LGILI BANKA / ARACTI KURUM TESLIM EDENIN / ALANIN

Urrvan Adi-Soyadi / Urmeam
Vergi Kimlik No. fVergi Kimlik No.
[Wergi Dairesi
TESLIM ALINANMENKUL KIVMETE iLISKiN BILGILER
Tird Alis /Thrac Tarihi Tutan
TESLIM EDILEN MENKUL KIYMETE ILiSKIN BiLGILER
Tord Alst ihrac Tarihi Tutan

Hrnek Mo 2206-a
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EK 6 : TEKDUZEN HESAP PLANI

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumundan 26 Ocak 2007 tarih ve 26415 sayili
miikerrer Resmi Gazete’ de yayimlanan TEKDUZEN HESAP PLANI VE IZAHNAMESI
HAKKINDA TEBLIGe istinaden TEKDUZEN HESAP PLANI

L0 | DONEN DEGERLER
010 KASA
011 EFEKTIF DEPOSU
012 YOLDAKI PARALAR - T.P.
013 YOLDAKI PARALAR - Y.P.
015 SATIN ALINAN CEKLER - Y.P.
016 VADESI GELMiS MENKUL DEGERLER - T.P.
017 VADESI GELMiS MENKUL DEGERLER - Y.P.
019 KIYMETLI MADENLER - Y.P.
020 TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI - T.P.
021 TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI - Y.P.
022 YURTICi BANKALAR - T.P.
023 YURTICi BANKALAR - Y.P.
024 YURTDISI BANKALAR - T.P.
025 YURTDISI BANKALAR - Y.P.
026 YURTDISI MERKEZ VE SUBELER - T.P.
027 YURTDISI MERKEZ VE SUBELER - Y.P.
030 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN

MENKUL DEGERLER -T.P.
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN
OLARAK SINIFLANAN MENKUL DEGERLER

031 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN
MENKUL DEGERLER - Y.P.
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032
033
038
039
040

041
050

051

SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER - T.P.
SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER - Y.P.
MENKUL DEGERLER DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - T.P.
MENKUL DEGERLER DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - Y.P.
PARA PiYASALARINDAN ALACAKLAR - T.P.

PARA PiYASALARINDAN ALACAKLAR - Y.P.
TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - T.P.

TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - Y.P.

| KREDIiLER

100
101

102

103

104
105

110

111

112

113

114

115

116

117

118

119
120

ISKONTO VE iSTIRA SENETLERI - T.P.
ISKONTO VE iSTiRA SENETLERI - Y.P.

ISKONTO VE ISTIRA SENETLERINDEN KAZANILMAMIS
GELIRLER (-) -T.P.

ISKONTO VE ISTIRA SENETLERINDEN KAZANILMAMIS
GELIRLER (-) - Y. P.

FAKTORING ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - T.P.
FAKTORING ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - Y.P.

KISA VADELI ACIK iHRACAT KREDILERI - T.P.
KISA VADELI ACIK iIHRACAT KREDILERI - Y.P.

KISA VADELI TEMINATLI iHRACAT KREDILERI - T.P.
KISA VADELI TEMINATLI iHRACAT KREDILERI - Y.P.

KISA VADELI TEMINATLI ITHALAT KREDILERI - T.P.
KISA VADELI TEMINATLI ITHALAT KREDILERI - Y.P.
KISA VADELI ACIK DIGER KREDILER - T.P.

KISA VADELI ACIK DiGER KREDILER - Y.P.

KISA VADELI TEMINATLI DiGER KREDILER - T.P.

KISA VADELI TEMINATLI DiGER KREDILER - Y.P.
KISA VADELI iHTiSAS KREDILERI - T.P.
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121
123
124
125
126
127

128

129

130

131

132

133

134
135
136
137

138

139

140

141

142

143

144

KISA VADELI IHTISAS KREDILERI - Y.P.

KIYMETLI MADEN KREDISI - Y.P.

KISA VADELI FON KAYNAKLI KREDILER - T.P.

KISA VADELi FON KAYNAKLI KREDILER - Y.P.

MALI KESIME VERILEN KISA VADELi KREDILER - T.P.
MALI KESIME VERILEN KISA VADELi KREDILER - Y.P.

YURTDISI KISA VADELi KREDILER - T.P.
YURTDISI KISA VADELI KREDILER - Y.P.

ORTA VE UZUN VADELI ACIK iHR. GAR. YAT.KRED. - T.P.
ORTA VE UZUN VADELI ACIK iHR. GAR.YAT.KRED. - Y.P.

ORTA VE UZUN VADELIi TEMINATLI iHR. GAR. YAT. KRED. -
T.P.

ORTA VE UZUN VADELI TEMINATLI iHR. GAR. YAT. KRED. -
Y.P.

ORTA VE UZUN VADELI ACIK DiG. YAT. KRED. - T.P.
ORTA VE UZUN VADELI ACIK DiG. YAT. KRED. - Y.P.
ORTA VE UZUN VADELI TEMINATLI DiG. YAT. KRED. - T.P.
ORTA VE UZUN VADELI TEMINATLI DiG. YAT. KRED. - Y.P.

ORTA VE UZUN VADELI ACIK iSLETME, iIHRACAT VE DiGER
KREDILER - T.P.

ORTA VE UZUN VADELI ACIK iSLETME, IHRACAT VE DiGER
KREDILER - Y.P.

ORTA VE UZUN VADELI TEMINATLI ISLETME, IHRACAT VE
DiGER KREDILER - T.P.

ORTA VE UZUN VADELI TEMINATLI ISLETME, IHRACAT VE
DIGER KREDILER - Y.P.

ORTA VE UZUN VADELI iHTiSAS KREDILERI - T.P.
ORTA VE UZUN VADELI iHTIiSAS KREDILERI - Y.P.

ORTA VE UZUN VADELI FON KAYNAKLI KREDILER - T.P.
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145

146

147

148
149
150

151

152

153

154

155

156

157

158

159
160

161

170

171

172

ORTA VE UZUN VADELI FON KAYNAKLI KREDILER - Y.P.

MALI KESIME VERILEN ORTA VE UZUN VADELi KREDILER -
T.P.

MALI KESIME VERILEN ORTA VE UZUN VADELiI KREDILER -
Y.P.

YURTDISI ORTA VE UZUN VADELIi KREDILER - T.P.
YURTDISI ORTA VE UZUN VADELI KREDILER - Y.P.

YENIDEN YAPILANDIRILAN VE iTFA PLANINA BAGLANAN
KISA VADELI TEMINATSIZ KREDILER - T. P.

YENIDEN YAPILANDIRILAN VE iTFA PLANINA BAGLANAN
KISA VADELI TEMINATSIZ KREDILER - Y. P.

YENIDEN YAPILANDIRILAN VE iTFA PLANINA BAGLANAN
KISA VADELI TEMINATLI KREDILER —T. P.

YENIDEN YAPILANDIRILAN VE ITFA PLANINA BAGLANAN
KISA VADELI TEMINATLI KREDILER - Y. P.

YENIDEN YAPILANDIRILAN VE iTFA PLANINA BAGLANAN
ORTA VE UZUN VADELIi TEMINATSIZ KREDILER - T.P.

YENIDEN YAPILANDIRILAN VE iTFA PLANINA BAGLANAN
ORTA VE UZUN VADELI TEMINATSIZ KREDILER - Y. P.

YENIDEN YAPILANDIRILAN VE iITFA PLANINA BAGLANAN
ORTA VE UZUN VADELI TEMINATLI KREDILER - T.P.

YENIDEN YAPILANDIRILAN VE iTFA PLANINA BAGLANAN
ORTA VE UZUN VADELIi TEMINATLI KREDILER - Y.P.

TAZMIN EDIiLEN GAYRINAKDIi KREDi BEDELLERI - T.P.
TAZMIN EDILEN GAYRINAKDI KREDI BEDELLERI - Y.P.

KANUN ve/veya KARARNAMELERE DAYANAN ERTELENMIS ve
TAKSITLENDIRILMIiS KREDILER - T. P.

KANUN ve/veya KARARNAMELERE DAYANAN ERTELENMIS ve
TAKSITLENDIRILMIiS KREDILER - Y. P.

TASFIiYE OLUNACAK ALACAKLAR /TAHSIL IMKANI SINIRLI
KREDILER VE DiGER ALACAKLAR —T. P.

TASFIiYE OLUNACAK ALACAKLAR/ TAHSIL IMKANI SINIRLI
KREDILER VE DiGER ALACAKLAR - Y. P.

TASFIYE OLUNACAK ALACAKLAR/ TAHSILI SUPHELI
KREDILER - T. P.

263



173

174

175

176
177

180

181

TASFIiYE OLUNACAK ALACAKLAR/ TAHSILI SUPHELI
KREDILER - Y. P.

TAHSILi SUPHELI UCRET, KOMiSYON VE DiGER ALACAKLAR -
T.P.

TAHSILi SUPHELI UCRET, KOMIiSYON VE DiGER ALACAKLAR -
Y.P.

ZARAR NITELIiGINDEKiI KREDILER VE DiGER ALACAKLAR -T.P.
ZARAR NITELiGINDEKiI KREDILER VE DiGER ALACAKLAR -Y.P.

OZEL KARSILIKLAR (-) - T. P.

OZEL KARSILIKLAR (-) - Y. P.

[ YATIRIM AMACLI DEGERLER VE DIiGER AKTIiFLER

202

203

204

205

210

211

220

221

222

223

224

225

238

239

240
241

242

KiRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - T.P.

KiRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - Y.P.
KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIiRLERI (-) - T.P.
KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIiRLERI (-) - Y.P
ZORUNLU KARSILIKLAR - T.P.

ZORUNLU KARSILIKLAR - Y.P.

KREDI FAIZ VE GELIiR TAHAKKUK VE REESKONTLARI - T.P.
KREDI FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI - Y.P.
DiGER FAIZ VE GELIiR REESKONTLARI - T.P.

DIGER FAIZ VE GELIiR REESKONTLARI - Y.P.

TUREV FINANSAL VARLIKLAR - T.P.

TUREV FINANSAL VARLIKLAR - Y.P.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR — T.P
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR - Y.P.
ISTIRAKLER - T.P.

ISTIRAKLER - Y.P.

BAGLI ORTAKLIKLAR - T.P.
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243

244

245

246

247

248

249

250

251

252

253

254

255

256

257

258
259
260
262

263

264
265
270
271

272

BAGLI ORTAKLIKLAR - Y.P.
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DEGERLER - T.P.
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DEGERLER - Y.P.

ISTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE VADEYE KADAR ELDE
TUTULACAK MD DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - T.P.

iSTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE VADEYE KADAR ELDE
TUTULACAK MD DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - Y.P.

BIiRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR - T.P.
BIiRLIKTE KONTROL EDIiLEN ORTAKLIKLAR - Y.P.
MENKULLER - T.P.

MENKULLER - Y.P.

GAYRIMENKULLER - T.P.

GAYRIMENKULLER - Y.P.

OZEL MALIYET BEDELLERI - T.P.

OZEL MALIYET BEDELLERI - Y.P.

BiRiIKMiS AMORTISMANLAR (-) - T.P.

BiRIKMiS AMORTISMANLAR (-) - Y.P.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR - T.P.
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR - Y.P.
PESIN ODENMIS VERGILER - T.P.

ERTELENMIS VERGI VARLIGI HESABI - T.P.

ERTELENMIS VERGI VARLIGI HESABI - Y.P.

DURAN VARLIKLAR DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - T.P.
DURAN VARLIKLAR DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - Y.P.
AYNIYAT MEVCUDU - T.P.
AYNIYAT MEVCUDU - Y.P.

AKTIFLERIMIZiN VADELI SATISINDAN DOGAN ALACAKLAR -
T.P.
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273

274

275

278
279
280
281
282

284

285

288

290

291

292

293

294

295

296

297

298

AKTIFLERIMIiZiN VADELI SATISINDAN DOGAN ALACAKLAR -
Y.P.

AKTIFLERIMIZIN VADELI SATISINDAN KAZANILMAMIS
GELIRLER (-) - T.P.

AKTIFLERIMIZIN VADELI SATISINDAN KAZANILMAMIS
GELIRLER (-)- Y.P.

MUHTELIF ALACAKLAR - T.P.

MUHTELIF ALACAKLAR - Y.P.

BORCLU GECICi HESAPLAR - T.P.

BORCLU GECICi HESAPLAR - Y.P.

BOLGELER VEYA ISLETMELER CARI HESABI - T.P.

KIYMETLI MADEN ALIM/SATIM HESABI - T.P.
KIYMETLI MADEN VAZIYETI - Y.P.

ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.
SUBELER CARI HESABI - T.P.

SUBELER CARi HESABI - Y.P.

EFEKTIF ALIM/SATIM HESABI - T.P.

EFEKTIF VAZIYETI - Y.P.

DOViZ ALIM/SATIM HESABI - T.P.

DOVIZ VAZIYETI - Y.P.

KAMU KURUM VE KURULUSLARINDAN ALACAKLAR - T.P.
KAMU KURUM VE KURULUSLARINDAN ALACAKLAR - Y.P.

ELDEN CIKARILACAK KIYMETLER - T.P.

‘ MEVDUAT VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR

300

301

302

TASARRUF MEVDUATI (Y.I.Y GERCEK KIiSILER) - VADESIZ
DOVIZ TEVDIAT HESABI - VADESIZ

TASARRUF MEVDUATI (Y.D.Y. GERCEK KIiSiLER) - VADESIZ
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304

305

306
308
309
310
311
312

314

315

316
318
319
324
325
328
329
332
333

334

335

336

337

340

341

RESMI, TICARI VE DiGER KUR. MEV. (Y.i.Y.) - VADESIZ
KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI - VADESIZ - Y.P.

TiCARi VE DIGER KURULUSLAR MEVDUATI (Y.D.Y.) - VADESIZ
BANKALAR MEVDUATI - VADESIZ - T.P.

BANKALAR MEVDUATI - VADESIZ - Y.P.

TASARRUF MEVDUATI (Y.I.Y. GERCEK KIiSILER) - VADELI
DOVIZ TEVDIAT HESABI - VADELI

TASARRUF MEVDUATI (Y.D.Y GERCEK KIiSILER) - VADELI

RESMI, TiCARi VE DIGER KUR.MEYV. (Y.i.Y.) - VADELI
RESMI KURULUSLAR MEVDUATI - SABIT
KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI - VADELI - Y.P.

TiCARi VE DIGER KURULUSLAR MEVDUATI (Y.D.Y.) - VADELI
BANKALAR MEVDUATI - VADELI - T.P.

BANKALAR MEVDUATI - VADELI - Y.P.

7 GUN IHBARLI MEVDUAT

7 GUN IHBARLI DOVIZ TEVDIAT HESABI

PARA PIiYASALARINA BORCLAR - T.P.

PARA PIYASALARINA BORCLAR - Y.P.

REPO iSLEMLERINDEN SAGLANAN FONLAR - T.P.

REPO iSLEMLERINDEN SAGLANAN FONLAR - Y.P.

MENKUL KIYMET ODUNC PIYASASINA BORCLAR- T.P.

MENKUL KIYMET ODUNC PIYASASINA BORCLAR- Y.P.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLARA iLIiSKIN
BORCLAR - T.P.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLARA iLiSKiN
BORCLAR - Y.P.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI KREDIiLERI - T.P.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI KREDILERI - Y.P.
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342
343
344

345

346

347

348

349

350
351

352

353

354

355

356

357

359

360
361
362

363

364

365

366
367

YURTICi BANKALARDAN KULANILAN KREDILER - T.P.
YURTICi BANKALARDAN KULLANILAN KREDILER - Y.P.

YURTICi DIiGER KURULUSLARDAN KULLANILAN KREDILER -
T.P

YURTICi DIiGER KURULUSLARDAN KULLANILAN KREDILER -
Y.P.

SERMAYE BENZERIi KREDILER - T.P.
SERMAYE BENZERi KREDILER - Y.P.
YURTDISINDAN KULLANILAN KREDILER - T.P.

YURTDISINDAN KULLANILAN KREDILER - Y.P.

KARSILIKLAR - T.P.
KARSILIKLAR - Y.P.

KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - T.P.
KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - Y.P.
ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA GIDERLERI (-) - T.P.
ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA GIDERLERI (-) - Y.P.
FAKTORING ISLEMLERINDEN BORCLAR - T.P.
FAKTORING ISLEMLERINDEN BORCLAR - Y.P.

YURTDISINDAN KULLANILAN KIYMETLI MADEN KREDILERI -
Y.P.

FAIZ VE GIDER REESKONTLARI - T.P.
FAiZ VE GIDER REESKONTLARI - Y.P.

KREDI VE DIiGER ALACAKLAR DEGERLEME FONU - TP
KREDI VE DIGER ALACAKLAR DEGERLEME FONU - YP
TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - T.P.
TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - Y.P.

YURTDISI MERKEZ VE SUBELER - T.P.
YURTDISI MERKEZ VE SUBELER - Y.P.
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368

ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.

370 ITHALAT TRANSFER EMIRLERI - T.P.
371 ITHALAT TRANSFER EMIRLERI - Y.P.
376 THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER - T.P.
377 THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER - Y.P.
378 THRAC EDILEN MENKUL KIYMET iHRAC FARKLARI (-) - T.P.
379 THRAC EDILEN MENKUL KIYMET IHRAC FARKLARI (-) - Y.P.
380 ODENECEK VERGI, RESIM, HARC VE PRIMLER - T.P.
381 ODENECEK VERGI, RESIiM, HARC VE PRIMLER - Y.P.
384 BANKAMIZA TAHSIS EDILEN FONLAR - T.P.
385 BANKAMIZA TAHSIS EDILEN FONLAR - Y.P.
386 ERTELENMIS VERGI BORCU HESABI- T.P.
387 ERTELENMIS VERGI BORCU HESABI - Y.P.
388 FONLARDAN KULLANDIRILAN KREDI KARSILIKLARI - T.P.
390 MUHTELIF BORCLAR - T.P.
391 MUHTELIF BORCLAR - Y.P.
392 ALACAKLI GECIiCi HESAPLAR - T.P.
393 ALACAKLI GECIiCi HESAPLAR - Y.P.
394 ODEME EMIRLERI - T.P.
395 ODEME EMIRLERI - Y.P.
396 KAMU KURUM VE KURULUSLARINA BORCLAR - T.P.
397 KAMU KURUM VE KURULUSLARINA BORCLAR - Y.P.
398 YUKLENICILER HESABI - T.P.
4 | OZKAYNAKLAR

410
412

SERMAYE - T.P.
SERMAYE TAAHHUTLERI - T.P.
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413
414
415
420
421
440
442

448

SERMAYE TAAHHUTLERI - Y.P.
SERMAYE YEDEKLERI - T.P.
SERMAYE YEDEKLERI - Y.P.

KAR YEDEKLERI — T.P.

KAR YEDEKLERI - Y.P.

KAR VE ZARAR - T.P.

GECMIS YILLAR KAR VE ZARARI - T.P.

ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.

| FAiZ GELiRLERI

500
501

502

503

504

505

510
511
512
513
514

515

516

517

518

519

520

ISKONTO VE iSTiRA SENETLERINDEN ALINAN FAIZLER - T.P.
ISKONTO VE iSTiRA SENETLERINDEN ALINAN FAIZLER - Y.P.

FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN FAIZLER - T.P.
FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN FAIZLER - Y.P.
KIYMETLI MADEN KREDILERINDEN ALINAN FAIZLER - T.P.
KIYMETLI MADEN KREDILERINDEN ALINAN FAIZLER - Y.P.

KISA VADELI IHRACAT KREDILERDEN ALINAN FAIZLER - T.P.
KISA VADELI IHRACAT KREDILERDEN ALINAN FAIZLER - Y.P.
KISA VADELI ITHALAT KREDILERDEN ALINAN FAIZLER - T.P.
KISA VADELI ITHALAT KREDILERDEN ALINAN FAIZLER - Y.P.
KISA VADELI DIGER KREDILERDEN ALINAN FAIZLER - T.P.

KISA VADELI DiGER KREDILERDEN ALINAN FAIZLER - Y.P.
KISA VADELI IHTiSAS KREDIiLERDEN ALINAN FAIiZLER - T.P.
KISA VADELI IHTiSAS KREDILERDEN ALINAN FAIZLER - Y.P.

KISA VADELI FON KAYNAKLI KREDILERDEN ALINAN FAIiZLER
-T.P.

KISA VADELI FON KAYNAKLI KREDILERDEN ALINAN FAIZLER
-Y.P.

MALI KESIME VERILEN KISA VADELI KREDILERDEN ALINAN
FAIZLER-T.P.
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521

522

523

530

531

532
533
534

535

536

537

538

539

540
541
542

543

546

547

548

549

MALI KESIME VERILEN KISA VADELI KREDILERDEN ALINAN
FAIZLER - Y.P.

YURTDISI KISA VADELI KREDILERDEN ALINAN FAIZLER - T.P.
YURTDISI KISA VADELi KREDILERDEN ALINAN FAIZLER - Y.P.

ORTA VE UZUN VADELIi iIHRACAT GARAN. YATIRIM KRED.
ALIN.FAIiZ. - T.P.

ORTA VE UZUN VADELI iHRACAT GARAN. YATIRIM KRED.
ALIN.FAIZ. - Y.P.

ORTA VE UZUN VADELI DiG. YAT. KRED. ALL FAiZ. - T.P.
ORTA VE UZUN VADELI DiG. YAT.KRED. ALIL FAiZ. - Y.P.

ORTA VE UZUN VADELi ISLETME, iHRACAT VE DIiGER
KREDILERDEN ALINAN FAIZLER - T.P.

ORTA VE UZUN VADELiI ISLETME, iHRACAT VE DiGER
KREDILERDEN ALINAN FAIZLER - Y.P.

ORTA VE UZUN VADELI IHTISAS KRED. ALLFAIZ - T.P.
ORTA VE UZUN VADELI IHTISAS KRED. ALLFAIZ - Y.P.
ORTA VE UZUN VADELI FON KAYNAK. KRED.ALLFAIZ - T.P.
ORTA VE UZUN VADELI FON KAYNAK. KRED.ALI.FAIZ - Y.P.

MALI KESIME VER. ORTA UZ. VAD.KRED.ALIL.FAIZ - T.P.
MALIi KESIME VER. ORTA UZ.VAD. KRED. ALIL FAiZ - Y.P.
YURTDISI ORTA UZUN VAD. KRED. ALI FAIiZ - T.P.

YURTDISI ORTA UZUN VAD. KRED.ALLFAIZ - Y.P.

YENIDEN YAPILANDIRILAN VE iTFA PLANINA BAGLANAN
KREDILERDEN ALINAN FAIiZLER - T.P.

YENIDEN YAPILANDIRILAN VE iTFA PLANINA BAGLANAN
KREDILERDEN ALINAN FAIZLER - Y.P.

TASFiYE OLUNACAK ALACAKLAR (Tabhsili Siipheli Alacaklardan
alimanlar dahil) ile ZARAR NITELIGINDEKI KREDILER VE DiGER
ALACAKLARDAN ALINAN FAIZLER - T.P.

TASFIYE OLUNACAK ALACAKLAR (Tabhsili Siipheli Alacaklardan

almanlar dahil) ile ZARAR NiTELiIGINDEKi KREDILER VE DiGER
ALACAKLARDAN ALINAN FAIZLER - Y.P.
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550

560

561

570

571
572
573

576

577

578

580

581

582

583

592

593

598

599

KAYNAK KULLANIMINI DESTEKLEME FONUNDAN ALINAN
PRIMLER - T.P.

ZORUNLU KARSILIKLARDAN ALINAN FAIZLER - T.P.
ZORUNLU KARSILIKLARDAN ALINAN FAIZLER - Y.P.
BANKALARDAN ALINAN FAIZLER -T.P.

BANKALARDAN ALINAN FAIZLER - Y.P.
PARA PiYASASI ISLEMLERINDEN ALINAN FAIZLER - T.P.
PARA PIYASASI ISLEMLERINDEN ALINAN FAIiZLER - Y.P.

TERS REPO ISLEMLERINDEN ALINAN FAIZLER - T.P.
TERS REPO ISLEMLERINDEN ALINAN FAIZLER - Y.P.
ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.
MENKUL DEGERLERDEN ALINAN FAIiZLER - T.P.

MENKUL DEGERLERDEN ALINAN FAIZLER - Y.P.

FINANSAL KiIRALAMA GELIiRLERI - T.P.
FINANSAL KiRALAMA GELIiRLERI - Y.P.
SUBELERDEN ALINAN FAIZLER - T.P.
SUBELERDEN ALINAN FAIZLER - Y.P.
DiGER ALINAN FAIZLER - T.P.

DiGER ALINAN FAIZLER - Y.P.

| FAiZ GIDERLERI

608

610

611

614

615

TURK PARASI MEVDUATA VERILEN FAIZLER (Y.D.Y.K.)
TURK PARASI MEVDUATA VERILEN FAIZLER (Y.i.Y.K)
Y.P. MEVDUATA VERILEN FAIiZLER

KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARINA VERILEN FAIZLER -
T.P.

KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARINA VERILEN FAIZLER -
Y.P.
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616

617

620

621

622

623

624

625

626

627

628

629

630

631

640

641

642

643

644

645

650

651

652

YURTDISINDAN KULLANILAN KIYMETLI MADEN KREDILERINE
VERILEN FAIZLER - T.P.

YURTDISINDAN KULLANILAN KIYMETLI MADEN KREDILERINE
VERILEN FAIZLER - Y.P.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI KRED. VER. FAIZ. -
T.P.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI KRED. VER. FAIZ. -
Y.P.

YURTICINDEN KULLANILAN KRED. VER. FAIZ. - T.P.
YURTICINDEN KULLANILAN KRED. VER. FAIZ. - Y.P.
YURTDISINDAN KULLANILAN KRED. VER. FAIZ. - T.P.
YURTDISINDAN KULLANILAN KRED. VER. FAiZ. - Y.P.

PARA PiYASASI ISLEMLERINE VERILEN FAIiZLER - T.P

PARA PiYASASI ISLEMLERINE VERILEN FAIZLER - Y.P

REPO iSLEMLERINE VERILEN FAIZLER - T.P.

REPO ISLEMLERINE VERILEN FAIZLER - Y.P.

THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLERE VERILEN FAIZLER - T.P.
THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLERE VERILEN FAIiZLER - Y.P.
FONLARA VERILEN FAIZLER - T.P.

FONLARA VERILEN FAIZLER - Y.P.

FAKTORING ISLEMLERINDEN BORCLARA VERILEN FAIZLER -
T.P.

FAKTORING ISLEMLERINDEN BORCLARA VERILEN FAIZLER -
Y.P.

FINANSAL KiRALAMA GIiDERLERI - T.P.
FINANSAL KiRALAMA GIiDERLERI - Y.P.
SUBELERE VERILEN FAIZLER - T.P.
SUBELERE VERILEN FAIZLER - Y.P.

YURTDISI MERKEZ VE SUBELERE VERILEN FAIZLER - T.P.
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653

678

698

699

YURTDISI MERKEZ VE SUBELERE VERILEN FAIiZLER - Y.P.
ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.
VERILEN DiGER FAIiZLER - T.P.

VERILEN DiGER FAIiZLER - Y.P.

| FAiZ DISI GELIRLER

700

701

702

703

710

711

712

713

714

715

716

717

718

719

720

721

722

723

730

ISKONTO VE iSTIRA SENETLERINDEN ALINAN KOMISYON - T.P.
ISKONTO VE iSTiRA SENETLERINDEN ALINAN KOMIiSYON -Y.P.
FAKTORING ALACAKLARINDAN A. UCRET VE KOMISYON - T.P.
FAKTORING ALACAKLARINDAN A. UCRET VE KOMIiSYON - Y.P.
KISA VADELI IHRACAT KRED.ALL.UCRET KOMIiSYON. - T.P.
KISA VADELI IHRACAT KRED.ALI.UCRET KOMISYON. - Y.P.
KISA VADELI ITHALAT KRED.ALLUCRET KOMIiSYON. - T.P.
KISA VADELI ITHALAT KRED.ALL.UCRET KOMIiSYON. - Y.P.
KISA VADELI DIiGER KRED.ALL.UCRET. KOMIiSYON. - T.P.

KISA VADELI DIGER KRED.ALL.UCRET KOMiSYON. - Y.P.

KISA VADELI IHTISAS KRED.ALL.UCRET KOMISYON.-.T.P.

KISA VADELI IHTISAS KRED.ALL.UCRET KOMISYON. - Y.P.

KISA VADE. FON KAYNAKLI KRED.ALL.UCRET. KOMiSYON. -T.P.
KISA VADE. FON KAYNAKLI KRED.ALL.UCRET. KOMIiSYON. -Y.P.
MALI KESIM VER.KISA VAD.KRED.ALL.UCRET KOMISYON. -T.P.
MALI KESIM VER.KISA VAD.KRED.ALL.UCRET KOMISYON. - Y.P.
YURTDISI KISA VAD.KRED.ALLUCRET. KOMISYON. - T.P.
YURTDISI KISA VAD.KRED.ALL.UCRET. KOMIiSYON. - Y.P.

ORT.VE UZ.VAD.IHR.GAR.YAT.KRED.ALLUCR. KOMiSYON.-T.P.
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731

732

733

734

735

736

737

738

739

740

741

742

743

744

745

746

747

748

ORT.VE UZ.VAD.IHR.GAR.YAT.KRED.ALIL.UCR. KOMiSYON.-Y.P.
ORT.VE UZ.VAD.DiG.YAT.KRED.ALL.UCR. KOMiSYON. - T.P.
ORT.VE UZ.VAD.DiG.YAT.KRED.ALL.UCR. KOMiSYON - Y.P.

ORT.VE UZ.VAD.ISLE. iHR. VE DiG, KRED.ALL.UCR. KOMISYON. -
T.P.

ORT.VE UZ.VAD.iSLE. iHR. VE DiG. KRED.ALL.UCR. KOMIiSYON. -
Y.P.

ORT.VE UZ.VAD.IHTiSAS KRED.ALIL.UCR. KOMiSYON. - T.P.
ORT.VE UZ.VAD.TIHTiSAS KRED.ALI.UCR. KOMiSYON. - Y.P.
ORT.VE UZ.VAD.FON KAY.KRED.ALIL.UCR. KOMIiSYON. - T.P.
ORT.VE UZ.VAD.FON KAY.KRED.ALIL.UCR. KOMIiSYON. - Y.P.

MALI KESIME VER. ORT.UZ.VAD.KRED.ALIL.UCR. KOMIiSYON. —
T.P.

MALI KESIME VER. ORT.UZ.VAD.KRED.ALL.UCR.KOMISYON. -
Y.P.

YURTDISI ORTA VE UZUN VADELiI KREDILERDEN ALINAN
UCRET VE KOMIiSYON - T.P.

YURTDISI ORTA.VE UZUN VADELi KREDILERDEN ALINAN
UCRET VE KOMISYON - Y.P.

YENIDEN YAPILANDIRILAN VE iTFA PLANINA BAGLANAN
KREDILERDEN ALINAN UCRET VE KOMiSYONLAR - T.P.

YENIDEN YAPILANDIRILAN VE iTFA PLANINA BAGLANAN
KREDILERDEN ALINAN UCRET VE KOMiSYONLAR - Y.P.

TASFIYE OLUNACAK ALACAKLAR (Tabhsili Siipheli Alacaklardan
alinanlar dahil) ile ZARAR NIiTELIGINDEKi KREDILER VE DiGER
ALACAKLARDAN ALINAN UCRET VE KOMISYONLAR - T.P.

TASFiYE OLUNACAK ALACAKLAR (Tabhsili Siipheli Alacaklardan
alimanlar dahil) ile ZARAR NITELIGINDEKI KREDILER VE DiGER
ALACAKLARDAN ALINAN UCRET VE KOMISYONLAR - Y.P.

NAKDIi OLMAYAN KREDILERDEN ALINAN UCRET VE
KOMIiSYONLAR - T.P.
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749

750

751

752

753

754

755

760

761
771
774

775

778

780
781
790

791

792

793

794

795

796

797

NAKDIi OLMAYAN KREDILERDEN ALINAN UCRET VE
KOMIiSYONLAR - Y.P.

SERMAYE PiYASASI iSLEMLERI KARLARI - T.P.
SERMAYE PiYASASI iISLEMLERI KARLARI - Y.P.

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN KARLAR
- T.P.

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN KARLAR —
Y.P.

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN
KARLAR - T.P.

RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN
KARLAR - Y.P.

BANKACILIK HIZMETLERi GELIiRLERI - T.P.

BANKACILIK HIZMETLERi GELIiRLERI - Y.P.
KAMBIiYO KARLARI - Y.P.
BIiRLESME GELIRLERI - T.P.

BIiRLESME GELIRLERI - Y.P.
ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.

ALINAN KAR PAYLARI - T.P.
ALINAN KAR PAYLARI - Y.P.
DiGER FAiZ DISI GELIiRLER - T.P.

DIGER FAIZ DISI GELIRLER-Y.P.

OLAGANUSTU GELIRLER - T.P.

OLAGANUSTU GELIiRLER-Y.P.

ERTELENMIS VERGI VARLIGI GELiRLERI - T.P.
ERTELENMIS VERGI VARLIGI GELIRLERI - Y.P.
ERTELENMIS VERGI BORCU GELIRLERI - T.P.

ERTELENMIS VERGI BORCU GELIRLERI - Y.P.
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798

PARASAL POZiSYON KARI - T.P.

| FAiZ DISI GIDERLER

810

811

820

821

830

831

840

841

850
851
861
862

863

870
871
872

873

874

875

876

877

878

PERSONEL GIDERLERI - T.P.

PERSONEL GIDERLERI - YP

KARSILIK VE DEGER DUSME GIiDERLERI - T.P.
KARSILIK VE DEGER DUSME GIiDERLERI - Y.P.
VERGI, RESIM, HARCLAR VE FONLAR - T.P.
VERGI, RESIiM, HARCLAR VE FONLAR - Y.P.
VERILEN KOMIiSYON VE UCRETLER - T.P.

VERILEN KOMiSYON VE UCRETLER - Y.P.

AMORTISMAN GiDERI - T.P.
AMORTISMAN GIiDERI - Y.P.
KAMBIYO ZARARLARI - Y.P.

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN
ZARARLAR - T.P.

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN
ZARARLAR - Y.P.

SERMAYE PiYASASI iSLEMLERI ZARARLARI - T.P.
SERMAYE PiYASASI ISLEMLERI ZARARLARI - Y.P.

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN
ZARARLAR - T.P.

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN
ZARARLAR - Y.P.

BIiRLESME GIDERLERI - T.P.
BIiRLESME GIDERLERI - Y.P.
YENIDEN YAPILANMA GIiDERLERI - T.P.
YENIDEN YAPILANMA GiDERLERI - Y.P.

ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.
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880

881
882
883

890

891
894
895
896
897

898

DiGER iSLETME GiDERLERI - T.P.

DIGER ISLETME GIiDERLERI - Y.P.
DIGER GIiDERLER VE ZARARLAR - T.P.
DiGER GIDERLER VE ZARARLAR - Y.P.

OLAGANUSTU GIiDERLER - T.P.

OLAGANUSTU GIDERLER - Y.P.

ERTELENMIS VERGI VARLIGI GIDERLERI - T.P.
ERTELENMIS VERGI VARLIGI GIDERLERI - Y.P.
ERTELENMIS VERGI BORCU GIiDERLERI - T.P.
ERTELENMIS VERGI BORCU GiDERLERI - Y.P.

PARASAL POZISYON ZARARI - T.P.

| BILANCO DISI HESAPLAR

910

911

912
913
920
921

922
923

930
931
932
933

934

935

T.P.TEMINAT MEKTUPLARINDAN ALACAKLAR
Y.P. TEMINAT MEKTUPLARINDAN ALACAKLAR

T.P. TEMINAT MEKTUPLARINDAN BORCLAR
Y.P. TEMINAT MEKTUPLARINDAN BORCLAR
KABUL KREDILERINDEN ALACAKLAR - T.P.
KABUL KREDILERINDEN ALACAKLAR - Y.P.

KABUL KREDILERINDEN BORCLAR - T.P.
KABUL KREDILERINDEN BORCLAR - Y.P.

AKREDITIF TAAHHUTLERIMIZDEN ALACAKLAR - T.P.
AKREDITIF TAAHHUTLERIMIZDEN ALACAKLAR - Y.P.
AKREDITIiF TAAHHUTLERIMIZDEN BORCLAR - T.P.
AKREDITIF TAAHHUTLERIMIZDEN BORCLAR - Y.P.

MUSTERI ADINA YAPILAN TUREV FINANSAL ARAC ALIM SATIM
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - T.P.

MUSTERI ADINA YAPILAN TUREV FINANSAL ARAC ALIM SATIM
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - Y.P.
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936

937

940

941

942

943

944

945

946

947

950

951

952

953

954

955

956

957

960

961

MUSTERI ADINA YAPILAN TUREV FINANSAL ARAC ALIM SATIM

ISLEMLERINDEN BORCLAR - T.P.

MUSTERI ADINA YAPILAN TUREV FINANSAL ARAC ALIM SATIM

ISLEMLERINDEN BORCLAR - Y.P.
CIRANTALARIMIZ - T.P.
CIRANTALARIMIZ - Y.P.
CIROLARIMIZ - T.P.

CiROLARIMIZ - Y.P.

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN

ALACAKLAR - T.P.

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN

ALACAKLAR - Y.P.

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN

BORCLAR - T.P.

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN

BORCLAR -Y.P.

MENKUL KIYMET iIHRACINDA SATIN
GARANTILERIMiZDEN ALACAKLAR - T.P.

MENKUL KIYMET IHRACINDA SATIN
GARANTILERIMIiZDEN ALACAKLAR - Y.P.

MENKUL KIYMET IHRACINDA SATIN
GARANTILERIMIZDEN BORCLAR - T.P.

MENKUL KIYMET IHRACINDA SATIN
GARANTILERIMIiZDEN BORCLAR - Y.P.

FAKTORING GARANTILERINDEN ALACAKLAR - T.P.
FAKTORING GARANTILERINDEN ALACAKLAR - Y.P.
FAKTORING GARANTILERINDEN BORCLAR - T.P.

FAKTORING GARANTILERINDEN BORCLAR - Y.P.

ALMA

ALMA

ALMA

ALMA

DIiGER GARANTI VE KEFALETLERIMIZDEN ALACAKLAR - T.P

DIiGER GARANTI VE KEFALETLERIMIiZDEN ALACAKLAR - Y.P
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962
963
964

965

966

967

970

971

972

973

975

977

978

979

980

981

982

983

984

985

986
987

988

989

DiIGER GARANTI VE KEFALETLERIMiZDEN BORCLAR - T.P.
DIGER GARANTI VE KEFALETLERIMiZDEN BORCLAR - Y.P.

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN
ALACAKLAR - T.P.

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN
ALACAKLAR - Y.P.

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN BORCLAR
~T.P.

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN BORCLAR
~Y.P.

TEMINAT MEKTUPSUZ PREFINANSMAN KRED.ALACAK. - T.P.
TEMINAT MEKTUPSUZ PREFINANSMAN KRED.ALACAK. - Y.P.
TEMINAT MEKTUPSUZ PREFINANSMAN KRED.BORCLAR - T.P.
TEMINAT MEKTUPSUZ PREFINANSMAN KRED.BORCLAR - Y.P.
DOVIZE ENDEKSLI KREDILERDEN ALACAKLAR - Y.P.

DOVIZE ENDEKSLiIi KREDILERDEN BORCLAR - Y.P.
TAAHHUTLERDEN ALACAKLAR - T.P.

TAAHHUTLERDEN ALACAKLAR - Y.P.

TAAHHUTLERDEN BORCLAR - T.P.

TAAHHUTLERDEN BORCLAR - Y.P.

EMANET VE REHINLI KIYMETLER - T.P.

EMANET VE REHINLI KIYMETLER - Y.P.

EMANET VE REHINLI KIYMET VERENLER / BIRAKANLAR - T.P.
EMANET VE REHINLI KIYMET VERENLER / BIRAKANLAR - Y.P.

REPO VE TERS REPO iISLEMLERDEN ALACAKLAR - T.P.
REPO VE TERS REPO iISLEMLERDEN ALACAKLAR - Y.P.

REPO VE TERS REPO iSLEMLERDEN BORCLAR - T.P.

REPO VE TERS REPO iISLEMLERDEN BORCLAR - Y.P.
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992

993

994

995

996

997

998

999

SINIRLAMALARA TABi OLMAYAN KREDILERDEN ALACAKLAR
-T.P.

SINIRLAMALARA TABi OLMAYAN KREDILERDEN ALACAKLAR
-Y.P.

SINIRLAMALARA TABI OLMAYAN KREDILERDEN BORCLAR -
T.P.

SINIRLAMALARA TABI OLMAYAN KREDILERDEN BORCLAR -
Y.P.

DiGER BiLANCO DISI HESAPLARDAN ALACAKLAR - T.P.
DiGER BiLANCO DISI HESAPLARDAN ALACAKLAR - Y.P.
DiGER BiLANCO DISI HESAPLARDAN BORCLAR - T.P.

DiGER BiLANCO DISI HESAPLARDAN BORCLAR - Y.P.
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EK 7: BANKALAR ARACILIGIYLA ELDE EDILEN MENKUL KIYMETLERIN

KAPSAMINDA VERGILENDIRILMESINE iLISKIiN EK TABLO

GECICI 67. MADDE

GELIR TURU

TAM MUKELLEF
GERCEK KiSi

TAM MUKELLEF
KURUM

DAR MUKELLEF
GERCEK KiSi

DAR MUKELLEF
KURUM

HISSE SENEDI
ALIM SATIM KAZANCI

1.1.2006 tarihinden SONRA
ihrac ve iktisap edilmis hisse
senetleri

Bakanlar Kurulu Karari
uyarinca bankalar;
-01.01.2006- 22.07.2006
arasindaki donemler igin
%15 oraninda,

-23.07.2006 tarihinden
itibaren %10 oraninda stopaj
yapmaktadir.

Beyanname verilmez.
IMKB’de islem goren hisse

senetlerinin bir y1ldan daha
fazla siireyle elde tutulduktan
sonra elden ¢ikarilmasi
sonucu elde edilen
gelirler,banka araciligiyla
elde edilmeyen hisse senedi
alim satim kazanglar1 ve
IMKB’de islem gérmeyen ve
iki yildan fazla siireyle elde
tutulan tam miikellef
kurumlara ait hisse
senetlerinden elde edilen

kazanglar istisnaya tabidir.

Beyanname verilmez.

1)Stopaja tabi olmayan gelirler;

-IMKB’de islem goren hisse
senetlerinin bir yildan daha fazla
siireyle elde tutulduktan sonra
elden ¢ikarilmasi sonucu elde
edilen gelirler, -Banka
araciligiyla elde edilmeyen hisse
senedi alim satim kazanglari

istisna.

-Kurumlarin en az iki tam y1l
stireyle aktiflerinde yer alan
taginmaz ve istirak hisseleri ile
ayni siireyle sahip olduklari
kurucu ve intifa senetleri ve
riighan haklarmin satisindan
dogan kazancin %75’lik kism1

istisna

-Kurumlar Vergisi’ne tabi. (%20)
2)Stopaja tabi gelirler

IMKB’de islem goren hisse
senetlerinden;

- 1 yildan fazla siireyle elde
tutulanlar stopaja tabi degil.
Beyanname verilmez.

- Elde tutma siiresi 1 yil ve daha
kisa ise stopaj oran1 % 0’ dir. (1)

-Banka araciligiyla elde
edilmeyen alim satim kazanci
GVK’’nin genel hiikiimlerine
gore beyan edilir.

-2 yildan fazla elde tutulan tam
miikellef kurumlara ait hisse
senetlerinden elde edilen
kazanglar istisna.

IMKB’de islem goren hisse
senetlerinin bir y1ldan fazla
siireyle elde tutulduktan sonra
elden ¢ikarilmasi sonucu elde
edilen gelirler ile banka
araciligiyla elde edilmeyen hisse
senedi alim satim kazanglar1
istisna, stopaja tabi degildir.

- Beyanname verilmez

IMKB’de islem goren hisse
senetlerinin bir y1ldan daha kisa
bir zaman siireyle elde
tutulduktan sonra elden
¢ikarilmasi sonucu elde edilen

gelirler %0 stopaja tabi (1)
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-IMKB’de islem goren hisse
senetlerinin bir y1ldan daha kisa
bir zaman siireyle elde
tutulduktan sonra elden
¢ikarilmasi sonucu elde edilen
gelirler %10 stopaja tabi ve
kurumlar vergisine (%20)tabi.
Odenen stopaj beyannameden

indirilebilir.

DEVLET TAHVILI,
HAZINE BONOSU ALIM
SATIM KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden SONRA
ihrac ve iktisap edilmis
olanlar

Bakanlar Kurulu Karar
uyarinca bankalar;
-01.01.2006- 22.07.2006
arasindaki donemler igin
%15 oraninda,

-23.07.2006 tarihinden
itibaren %10 oraninda stopaj
yapmaktadir.

Beyanname verilmez.

Bakanlar Kurulu Karari uyarinca
bankalar;

-01.01.2006- 22.07.2006
arasidaki donemler i¢in %15
oraninda,

-23.07.2006 tarihinden itibaren
%10 oraninda stopaj
yapmaktadir.

Kurumlar vergisine %20 tabi.
Odenen stopaj beyannameden
indirilebilir.

01.01.2006 - 06.07.2006 tarihine
kadar %15

07.07.2006 tarihinden itibaren %
0 oraninda stopaja tabi..(2)

Beyanname verilmez.

01.01.2006 - 06.07.2006 tarihine
kadar %15,

07.07.2006 tarihinden itibaren %
0 oraninda stopaja tabi..(2)

Beyanname verilmez.

DEVLET TAHVILI,
HAZINE BONOSU FAiZ
GELIRLERI

1.1.2006 tarihinden SONRA
ihrac ve iktisap edilmis
olanlar

Bakanlar Kurulu Karari
uyarinca bankalar;
-01.01.2006- 22.07.2006
arasindaki donemler igin
%15 oraninda,

-23.07.2006 tarihinden
itibaren %10 oraninda stopaj
yapmaktadir.

Beyanname verilmez.

Bakanlar Kurulu Karari uyarinca
bankalar;

-01.01.2006- 22.07.2006
arasidaki donemler i¢in %15
oraninda,

-23.07.2006 tarihinden itibaren
%10 oraninda stopaj
yapmaktadir.

Kurumlar vergisine tabi (%20).
Odenen stopaj beyannameden
indirilebilir.

01.01.2006 - 06.07.2006 tarihine
kadar, %15,

07.07.2006 tarihinden itibaren %
0 oraninda stopaja tabi. .(2)

Beyanname verilmez.

01.01.2006 - 06.07.2006 tarihine
kadar, %15,

07.07.2006 tarihinden itibaren %
0 oraninda stopaja tabi.(2)

Beyanname verilmez.
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MEVDUAT FAIZLERI

Faiz 6deme tarihinin
01.01.2006’dan sonra olmast
halinde, 01.01.2006’dan
itibaren %15 stopaja tabi
Beyanname verilmez.

Faiz 6deme tarihinin
01.01.2006’dan sonra olmasi
halinde, 01.01.2006’dan itibaren
%15 stopaja tabi

Kurumlar Vergisine tabi %20
Odenen stopaj beyannameden
indirilebilir.

Bankalararas1 mevduat stopaja
tabi degildir.

Beyanname verilmez.

01.01.2006°dan itibaren %15
stopaja tabi

CVOA kapsaminda diisiik oranlt
tevkifat uygulanabilir.
Beyanname verilmez.

01.01.2006°dan itibaren %15
stopaja tabi

CVOA kapsaminda diisiik oranlt
tevkifat uygulanabilir.

Beyanname verilmez.

REPO GELIRLERI 01.01.2006°dan itibaren %15 | 01.01.2006’dan itibaren %15 01.01.2006°dan itibaren %15 01.01.2006°dan itibaren %15
stopaja tabi stopaja tabi stopaja tabi stopaja tabi
Beyanname verilmez. Kurumlar Vergisine tabi %20 CVOA kapsaminda diisiik oranli | CVOA kapsaminda diisiik oranlt
Odenen stopaj beyannameden tevkifat uygulanabilir. tevkifat uygulanabilir.
inidirilebilir. Beyanname verilmez.
Bankalararast mevduat stopaja Beyanname verilmez.
tabi degildir.
Beyanname verilmez.
YATIRIM FONLARI -01.10.2006 tarihinden -01.10.2006 tarihinden itibaren 01.10.2006 tarihinden itibaren 01.10.2006 tarihinden itibaren
KATILMA itibaren %10 stopaja tabi. (3) | %10 stopaja tabi.(3) %0 oraninda stopaja tabi. %0 oraninda stopaja tabi.
BELGELERININ FONA -Degisken fonlarda -Kurumlar Vergisine %20 tabi. Beyanname verilmez. Beyanname verilmez.
IADESINDEN ELDE Takasbank tarafindan giinliik | -Odenen stopaj beyannameden
EDILEN KAZANCLAR olarak agiklanan bilgiler indirilebilir.

gercevesinde, fon
portfoytiniin % 51’inin
IMKB’de a islem goren hisse
senetlerinden olugmasi
sartinin ihlal edilmesi
durumunda, ertesi giinden
itibaren s6z konusu katilma
belgelerinin elden
¢ikarilmasindan elde edilen
gelirler izerinden tevkifat
yapilmasi gerekmektedir. Bu
nedenle fon portfoyiiniin
%351’in altina inmesi halinde
bu istisnadan yararlanilamaz.
-Portfoyiiniin en az % 51’1
IMKB’de islem goren hisse

-Degisken fonlarda Takasbank
tarafindan giinliik olarak
aciklanan bilgiler cercevesinde,
fon portfoyiiniin % 51’inin
IMKB’de a islem géren hisse
senetlerinden olusmasi sartinin
ihlal edilmesi durumunda, ertesi
giinden itibaren s6z konusu
katilma belgelerinin elden
¢ikarilmasindan elde edilen
gelirler tizerinden tevkifat
yapilmasi1 gerekmektedir. Bu
nedenle fon portfoyiiniin %51’in
altina inmesi halinde bu
istisnadan yararlanilamaz.
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senetlerinden olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla
stireyle elde tutulmast
halinde istisnaya tabidir.
-Beyanname verilmez.

- Portfoyliniin en az % 51’1
IMKB’de islem goren hisse
senetlerinden olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle
elde tutulmasi halinde istisnaya
tabidir.

-Beyanname verilmez.

VADELI ISLEM VE
OPSIYON
SOZLESMELERINDEN
ELDE EDILEN
KAZANCLAR

1.1.2006 tarihinden SONRA
yapilan iglemler igin

VOB’da 31.12.2008 yilina
kadar yapilan islemlerden
elde edilen kazanglar i¢in
tevkifat orani sifir olarak
uygulanir.

VOB diginda banka
araciligiyla islem yapan %10
oraninda stopaja tabidirler.
(2006/10731 sayil1 Bakanlar
Kurulu Karar1 dncesi
01.01.2006 - 23.07.2006
arasinda %15).

Beyanname verilmez.

VOB ve VOB disinda da stopaja
tabi degildir.

Kurumlar Vergisine tabi (%20)

VOB’da 31.12.2008 e kadar
yapilan islemlerden elde edilen
kazanglar i¢in tevkifat oran1 sifir
olarak uygulanir.

VOB disinda banka araciligiyla
islem yapan %0 oraninda stopaja
tabidirler.

- Banka ve benzeri finans
kurumlarimin kazanglar stopaja
tabi degil. Genel hiikiimler
uygulanir.

-VOB’da 31.12.2008’e kadar
yapilan islemlerden elde edilenler
% 0 oraninda stopaja tabidir.

- Banka ve benzeri finans
kurumlar1 disindakilerin
kazanglart % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyanname verilmez.

) 5527 sayili Kanun ile 01.01.2006 - 06.07.2006 tarihine kadar, hisse senedi alim satim kazanglarindan elde edilen gelirler iizerinden miikellefiyet

ayrimu yapilmaksizin %15 oraninda vergi kesilmekteyken, 07.07.2006 tarihinden itibaren dar miikellef gercek kisiler ve kurumlar i¢in bu oranin %0

olarak uygulanacagi belirlenmistir.%0 oranininda tevkifat uygulanabilmesi ilgili Tebliglerde bazi sartlar aranmaktadir. Bu sartlar tasimayanlar igin

genel oran hiikkiimleri gegerlidir.

2) 5527 sayili Kanun ile 01.01.2006 - 06.07.2006 tarihine kadar, devlet tahvili ve hazine bonosu alim satim kazanglar ile faiz gelirleri iizerinden

miikellefiyet ayrimi yapilmaksizin %15 oraninda vergi kesilmekteyken, 07.07.2006 tarihinden itibaren dar miikellef gercek kisiler ve kurumlar i¢in

bu oranin %0 olarak uygulanacagi belirlenmistir.%0 oranininda tevkifat uygulanabilmesi ilgili Tebliglerde bazi sartlar aranmaktadir. Bu sartlar

tagimayanlar i¢in genel oran hiikiimleri gegerlidir.

285




3

01.01.2006 — 23.07.2006 tarihine kadar, yatirnm fonlarmin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanglar tizerinden miikellefiyet
ayrimu yapilmaksizin %15 oraninda tevkifat yapilmak suretiyle vergilendirilmekteydi. Ancak 2006/10731 sayili BKK ile 24.07.2006-30.09.2006
tarihine kadar bu kazanglarm %10 oraninda vergilemesine karar verilmistir. Yine ayn1t BKK’na istinaden, 01.10.2006 tarihinden itibaren portfoy
kazanglart tizerinden %0 oraninda tevkifat yapilmaya baglanmasina, dolayisiyla, portfoy kazanglari iizerinden vergilendirilme yapilmasina son

verilerek yatirimei bazinda vergilemeye gecilmistir.
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