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OZET

FIKHi ACIDAN GUNUMUZ PARA MUBADELESI iISLEMLERI

Glinlimiizde “doviz alim-satim iglemleri” adi ile anilan para miibadelelerini

spot ve tiirev (vadeli) islemler olmak iizere iki grupta toplamak miimkiindjir:

Spot doviz satimlari, pesin kur ile yapilan islemlerin genel adidir.
Arastirmalarimiz sonucu banka hesabina kaydetmenin ‘“hiikkmi kabz” mahiyetinde
oldugu tespit edilmistir. “Marjli doviz satim islemi”nde banka miisteriye kredi tanima
karsiliginda gelir elde etmektedir. Karzdan gelir saglama yasagi ihlal edildigi i¢in bu
islemin caiz olmadig1 goriilmiistiir. Doviz alim-satimlarinin getiri amaciyla yapilmasi
tartigma konusu olmustur. incelemelerimize gore fikihtaki ilgili sartlara riayet edildigi

stirece bdyle bir amag bizatihi mahzur teskil etmez.

Tirev (vadeli) doviz islemlerinin baslica tiirleri, doviz forward, déviz future,
doviz swap ve doviz opsiyon islemleridir. Doviz forward ve doviz future islemleri
teknik bazi farkliliklar1 diginda 6zii itibariyle aynidir. Bu islemlerde fikihtaki “vade
(nesie) faizi” yasagi ihlal edilmektedir. Konu derinlemesine tetkik edildiginde vade faizi

ile karz (borg¢) faizi arasinda yakin bir bag oldugu goriilmektedir.
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Doviz swap islemi ise biri spot, digeri forward iki ayri doviz satim
muamelesinin birlestirilmesi ile meydana gelir. Dolayisiyla doviz forward islemiyle

ilgili mahzurlar bu islem i¢in de gecerli olmaktadir.

Doviz opsiyon isleminde belirli bir bedel karsiliginda ileri bir tarihte dnceden
tayin edilen kur ile doviz alma ya da satma hakki satin alinmaktadir. Bu iglemin, sarf

akdi kurallar1 ve hak satim1 baglaminda caiz olmayacagi anlagilmistir.

Vadeli doviz islemlerinden doviz forward ve doviz future icin onerilen “doviz
satim vaadlesmesinin” caiz olmadigi, doviz swap islemi i¢in Snerilen “karsilikli karz
islemi’nin ise elde edilen yararlarin esit olmasi halinde caiz oldugu sonucuna

ulasilmstir.
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ABSTRACT

CURRENT MONETARY EXCHANGE TRANSACTIONS FROM THE
POINT OF ISLAMIC JURISPRUDENCE

Monetary exchange transactions, currently mentioned “foreign exchange
transactions”, could be classified into two groups as spot and derivative (time)
transactions: Spot foreign currency transactions are the general name for transactions
that are carried out cash currency. Our researches have revealed that registering with
bank accounts bears the quality of “constructive receiving” (al-qabd al-hukmi). In
“Forign Exchange Margin Trading Transaction” banks gain profit in return for giving
credits to customers. This kind of transaction is regarded as impermissible because of
the violation of the ban for gaining incomes from “Qarz” (loan). On the other hand,
there ise a disputation on that the foreign currency dealings which are carried out to
yield incomes. However, according to our researches, there is no harm in such a purpose
as long as it is fulfilled in conformity with the related terms and conditions of Islamic

Jurisprudence.

The major types of derivative (time) foreign transactions are foreign currency
forward, foreign currency future, foreign currency swap and foreign currency option
transactions. Indeed, foreign currency forward and foreign currency future transactions

are essentially the same except for some technical differences. In these transactions the
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ban for “term interest (nasiah)” in Islamic Jurisprudence is violated. Being examined in
details, it is observed that there is close connection between time interest and gardh

(loan).

As for the foreign currency swap transaction, it is the combination of two
separate foreign currency sale transactions: spot, and forward. Thus, those drawbacks

related to foreign currency forward, are also in question for this transaction.

In foreign currency option transactions, one purchases the right to buy or sell
foreign currency on a certain future date with a certain rate that is fixed in advance. It
has been understood that this transaction shall not be permissible in terms of regulations

for contract of “Sarf” and sale of rights.

It has been concluded that the “Mutual Promise for Foreign Currency Sale”
which has been suggested for foreign currency forward and foreign currency future,
transactions, is impermissible. But the “Mutual Quardh (Loan) Transaction” that is
suggested for foreign currency swap transaction is permissible provided that the gained

benefits are equal.



ONSOZ

Fikih, kisinin, hayatimin biitiin dénemlerinde, gerek ibadet gerekse ibadet
disindaki diger alanlardaki her faaliyeti ile ilgilenen bir ilim dalidir. Bu nedenle fikihta,
diger konular yaminda para ve para miibadeleleri ilk devirlerden itibaren, giiniin

ihtiyaglar: ¢ercevesinde degisik agilardan ele alinarak tartisiimistir.

Para miibadeleleri, daha yaygin adiyla déviz alim-satim iglemleri, bilisim
teknolojisinin geligimine paralel olarak biiyiik bir gelisim gostermis ve bugiin, ge¢mise
gore bircok farkli uygulama ortaya ¢ikmistir. Doviz kurlarimin  dalgalanmaya
birakildigi 1973 yilindan itibaren ise vadeli déviz islemleri piyasalarda uygulanmaya
baslanmistir. Tezimizde giiniimiizde uygulanmakta olan spot ve tiirev (vadeli) doviz
alim-satim  islemleri fikhi acgidan incelenmeye ve alternatifleri ile birlikte

degerlendirilmeye ¢calisiimigtir.
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Abdullah Durmus
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* Kaynaklarla ilgili kisaltma ifadeler Kaynakg¢a béliimiinde parantez iginde gdsterilmistir.
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GIRIS



I. ARASTIRMA KONUSU

Para, uzun siireler gectikten sonra kesfedilen, tarih boyunca degisim ve
gelisime ugramis, hakkinda iktisadi, huktki ve fikhi acidan bir¢ok bilimsel ¢alisma
yapilmis 6nemli ve genis bir konudur. Para ile ilgili en 6nemli meselelerden biri
para miibadeleleri, giinlimiizde yaygin olarak benimsenen adiyla doviz satim

islemleridir.

Genel olarak para, 0zel olarak ise para miibadeleleri iktisadi ve sosyal
hayata olan biiyiik etkileri dikkate alinarak tarihte 6zel diizenlemelerin yer aldigi
birgok sistem ile kontrol altinda tutulmak istenmistir. Paranin altin madenine
dogrudan veya dolayli olarak bagli olmasi terk edilinceye kadar metal para
sistemleri ile daha sonra ise kagit para sistemleri araciligiyla bu amag
gerceklestirilmeye ¢alisilmistir. Giliniimiizde gelismis ya da gelismekte olan
iilkelerin biiyiilk c¢ogunlugunda Merkez Bankasi, Sermaye Piyasast Kurulu,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu gibi 6zel / 6zerk kurum ve kurullarin
tesis edilmesi ve bunlar vasitasiyla paranin siki diizenlemelerle takip edilmesi

konunun 6nemini gostermesi agisindan dikkate sdyandir.

Para miibadeleleri birden ¢ok paranin kullanilmaya baslandigi tarihten
bugiine kadar yapilagelmektedir. Bu islemler, bir donem para olarak kabul edilen
bazi mallar arasinda, bir donem de basta altin ve glimiis olmak iizere diger
madenler arasinda yapilmistir. Giinlimiizde para miibadeleleri farkli iilkelere ait

kagit paralar arasinda ve “doviz satim islemleri” ad1 altinda gergeklestirilmektedir.

Telefon, faks, teleks ve internet gibi iletisim teknolojisi {riinlerinin
bankacilikta kullanilmaya baslanmasi bir¢ok konuda oldugu gibi doviz satim
islemlerinde de bazi yenilikleri beraberinde getirmistir. Bu sayede taraflar fiili
olarak bir araya gelmeden ve fiziken teslim ve teselliimde bulunmadan doéviz alim-

satiminda bulunma imkani elde etmislerdir.

Gilinlimiiz doviz piyasalarinda bedellerin teslim vadesine gore “spot” ve

“tirev” (vadeli) olmak iizere baslica iki tiir islem ger¢eklestirilmektedir.



Pesin kur iizerinden gergeklestirilenlere “spot doviz satim islemleri” denir.
Uluslararasi ticaret hacminin artmasi, iilkeler arasi seyahatlerin ¢ogalmasi ve daha
giivenilir goriilen yabanci paralarin yatirim aract olarak goriilmesi sonucunda spot

doviz satim islemleri islem adedi ve miktar olarak ¢ok biiyiik bir artis gostermistir.

Tiirev (Ar: @il Ing: Derivates) islem ise, forward, future, swap ve
opsiyon islemlerini kapsayan cerceve bir kavram olup her iki bedelin vadeli
oldugu, varligi ve fiyat: baska bir varliga bagli olan' ve genellikle bir miktar
teminatin yatirildigi® alim satimlari ifade etmektedir.’ Doviz, hisse senedi, borsa
endeksi, faiz, pamuk ve bugday gibi degisik varliklar1 konu alan tiirev {iriin
cesitleri bulunmaktadir.* Tiirev islemler, 1973 yilinda biitliin diinyada kurlarin
tamamen serbest dalgalanmaya birakilmasindan sonra farkli para cinsi iizerinden
vadeli borg¢ ve alacagi bulunan taraflarin, 6zellikle de ithalat ve ihracatgilarin karsi
karsiya kaldiklar1 riskleri asgariye indirme gayesi ile uygulanmaya baslanmistir.
Doviz forward ve doviz future islemi, bedellerin vadeli oldugu déviz satimlarini
ifade etmektedir. Doviz swap isleminde biri spot (pesin) digeri forward iki ayr1
islem bir arada gerceklestirilir. DOviz opsiyon islemi ise belirli bir bedel
karsiliginda opsiyon alicisina bir dovizi anlagma tarihinde belirlenen kur {izerinden

alma ya da satma hakki taniyan sdzlesmeyi ifade etmektedir.

Vadeli doviz islemleri, kur riskinden korunma sagladigi icin son
donemlerde faizsiz bankalarin ve islami ilkelere gore ticaret yapma gayreti iginde
bulunan diger kisi ve kuruluslarin da giindeminde 6nemli bir yer isgal etmektedir.
Uluslararasi fikih akademilerine, faizsiz bankalarin fikih heyetlerine ve 6nde gelen
fikih¢ilara yoneltilen sorularin onemli bir kisminin bu konular hakkinda olmasi

meselenin ehemmiyetini gostermesi bakimindan anlamlidir.

" Ersan, Finansal tiirevler, s. 510. Kaynak¢a boliimiinde zikredildigi i¢in dipnotlarda yararlanilan
eserlerin tam kiinyelerine yer verilmemistir.

2 Yilmaz, Déviz vadeli islem sézlesmeleri, s. 6-7.
’ Demir — Demirgil, "Forward kurlar spot kurlari bir belirleyicisi olabilir mi?", s. 27.

* Bu varliklari konu alan tiirev iiriin tiirleri hk. bk. Ersan, Finansal tiirevler, s. 199-208.



Fikihta para miibadeleleri “sarf akdi” adi altinda incelenmis ve bu
islemlerde pesin ve hakiki kabzin gerekli oldugu ifade edilmistir. Bu durum
glinimiiz para miibadelelerinden spot islemlerin, teslim-tesellimde banka
hesabinin kullanilmasi ve kisa siireli gecikmeler meydana gelmesi; tiirev islemlerin
ise vadeli olmasi sebebiyle fikhi agidan tartisiimasini ve degerlendirilmesini
gerektirmektedir. Tezimizde, giiniimiizde uygulanmakta olan doviz satim tiirleri
teori ve uygulama birlikteligi i¢inde tahlil edilmek ve bu alanda yapilan bilimsel
caligmalara miitevazi bir katkida bulunmak hedeflenmistir. Arastirmamizda, bu
konuda hissedilen ihtiyacin biiylikliigii ve yapilan tartismalarin yogunlugu dikkate
alinarak vadeli doviz islemleri iizerinde daha fazla durulmus ve konu, alternatifleri

ile birlikte ele alinmistir.
Tezimiz giris ve sonugla birlikte alt1 boliimden tesekkiil etmektedir:

Giris boliimiinde arastirma konusu ortaya konulduktan sonra kaynaklarin
degerlendirmesi yapilmistir. Ayrica para miibadelelerini dogrudan ilgilendirmesi
sebebiyle para kavrami (tarihgesi, tiirleri, fonksiyonlari) ve para miibadeleleri

konularinda genel bir ¢er¢eve ¢izilmistir.

Birinci boliimde, pesin kur ile gergeklestirilen spot doviz satim islemleri
incelenmektedir. Burada doviz alim-satiminda bedellerin banka hesab1 vasitasiyla
teslim ve tesellimii, bu sirada kisa bir siire gecikme meydana gelmesi, bankanin
misteriye doviz alim satiminda bulunabilmesi ic¢in kredi agmasi ve doviz

islemlerinin kazang gayesi ile yapilmas1 konular1 fikhi acidan tahlil edilmistir.

Vadeli doviz islemleri, ortak ve farkli 6zellikleri dikkate alinarak tasnif
edilmistir. Buna gore doviz forward, doviz future ve doviz swap islemi ikinci

boliimde, doviz opsiyon islemi iigiincii boliimde ele alinmaktadir.

Ikinci boliimde déviz forward, doviz future ve doviz swap islemleri, faiz
ve “borcun borg¢ karsiliginda satilmasi” (bey’u’d-deyni bi’d-deyn — bey’u’l-kali’i

bi’l-kali’) yasaklar1 agisindan irdelenmistir.



Ucgiincii boliimde ddviz opsiyon islemi ele alinmaktadir. Bu islem, belirli
bir prim 6deme karsiliginda doviz alim satiminda bulunup bulunmama konusunda
se¢me hakki tanimas1 yoniiyle diger vadeli islemlerden farklidir. Bu konu, opsiyon
isleminde akdin konusunun “doviz” ve “hak” olmasi agisindan farkli sekillerde

tahlil edilmektedir.

Dordiincii boliimde ise vadeli doviz islemlerine alternatif olarak sunulan
bazi muameleler ele alinmistir. Burada doviz forward ve doviz future islemleri i¢in
doviz satim vaadlesmesi’nin, doviz swap islemi i¢in ise karsilikli karz isleminin
fikhen gecerli bir yontem olup olmadigi tartisilmistir. Tezimiz sonug¢ boliimii ile

tamamlanmaktadir.

Konularin iglenmesi sirasinda, giris ve sonu¢ digindaki boliimlerde, ilk ana
baglikta islemin mahiyeti ve isleyisi ele alinmistir. “Fikhi Degerlendirme” adl
ikinci ana baglikta ise Once giiniimiiz fikihg¢ilarinin yaklagsimlar1 gerekce ve
delilleri ile birlikte ortaya konulmus, daha sonra “Degerlendirme” isimli alt

basliklarda kendi tespit ve tahlillerimize yer verilmistir.



II. KAYNAKLARIN DEGERLENDIRILMESI*

Arastirmamizda cokca istifade ettigimiz kaynaklar; “para konusundaki
genel kaynaklar”, “islemlerin mahiyet ve isleyisi ile ilgili kaynaklar”, “giinlimiiz
fikih¢ilarinin -~ gorilislerini tespit  etmede  yararlanilan  kaynaklar”  ve
“degerlendirmelerde esas alinan kaynaklar” olmak tlizere dort ayr1 baslik halinde

ele alinacaktir.

A. PARA KONUSUNDAKI GENEL KAYNAKLAR

Para konusunu iktisat bilimi agisindan ele alan ve para kavrami, tarihgesi,
tiirleri ve fonksiyonlarini incelerken istifade ettigimiz bir¢ok eser bulunmaktadir.
Bunun yaninda parayr fikhi acidan ele alan baska bilimsel calismalar da
yapilmistir. Mehmet Erkal’in “Islam’in ilk devirlerinde para ve zekat nisabinin
hesaplanmas1” adli makalesi, Besir Goziibenli’nin Islam 'da para ve fonksiyonlari,
Ali Keles’in Islam’da para kavrami isimli doktora tezleri ile Ahmed Hasen el-
Haseni’nin Tatavvuru n-nukiid fi dav’i’s-seriati’l-Islamiyye, Ahmed Haseni’ye ait
olan ve Tiirk¢e’ye Adem Esen tarafindan Islam’da para adiyla terciime edilen

kitap ilk zikredilecek eserler arasindadir.

B. ISLEMLERIN MAHIYET VE ISLEYiSIi ILE ILGILI
KAYNAKLAR

Tez konumuzu belirledikten sonra saglikli degerlendirmelere temel
olusturmak amaciyla giinlimiiz doviz satim islemlerinin mahiyetini, teori ve

uygulama birlikteligi i¢cinde tespit etmeye yonelik ¢calismalar yapilmistir.

Daha 6nce kisaca degindigimiz gibi giinlimiiz doviz satim islemleri spot ve
tirev (vadeli) olmak {izere baslica iki ana grupta toplanmaktadir. Spot doviz
satimlarinin isleyisi bankalarin ilgili birimleri ile yapilan miizakereler sonucunda

tarafimizca kolaylikla tespit edilmistir. Fakat bu islemlerle ilgili yazili literatiir

* Asagida zikredilen kaynaklarin tam kiinyeleri i¢in bk. Kaynakga.



bulunmamasi, kaynak gosterme konusunda bazi zorluklar ortaya ¢ikarmistir. Tiirk
mevzuat1 incelendigi zaman doviz satim islemlerinin Tiirk parasinin kiymetini
koruma hakkindaki 1567 sayil1 kanun ile 17 ve 32 sayili karar ve bu karara iliskin
Hazine Miistesarligi ve Merkez Bankasinin yayimladig tebliglerle diizenlendigi
goriiliir. Ilgili mevzuatta doviz ithalinin serbest oldugu, kimlerin déviz ticareti
yapabilecegi, doviz alim satiminda diizenlenecek belgeler ile bu belgelerde yer
almas1 gereken bilgiler ve tahsil edilecek vergiler hakkinda bazi hiikiimlere yer
verilmistir. DOviz satim islemleri, bu genel cergeveyi c¢ignememek sartiyla
bankacilik orfiine gore islemektedir.” Bu nedenle spot doviz islemleri daha ¢ok
bankacilik teamiilleri dikkate alinarak tasvir edilmis, kaynak olarak ise Demir —
Demirgil’e ait "Forward kurlar spot kurlarin bir belirleyicisi olabilir mi?" adli

makale ile diger bazi eserler gosterilmigtir.

Genel ad1 “tiirev islemler” olan doviz forward, doviz future, doviz swap ve
doviz opsiyon islemlerinin mahiyetini tespit hususunda bir¢cok zorlukla
kargilagilmistir. Bu duruma sebep olarak, islemlerin ¢ok teknik ve karmasik bir
yapida olmasi bir yana, bu tiir muamelelerin Tiirkiye’de heniiz yeni denilebilecek
bir gegmise sahip olmasi ve 6zel olarak ilgilenenler disinda bankacilarin dahi konu
hakkinda detayli ve aydinlatic1 bilgilere sahip olmayis1 gosterilebilir. Bu nedenle
tirev islemlerin mahiyet ve isleyisini dogru bir sekilde tespit amaciyla oncelikle
[zmir’de faaliyet gosteren Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi (VOB) ile temas
kurulmustur. VOB tarafindan baslangi¢ ve ileri diizey olmak {izere iki kisimda
hazirlanan egitim CD’si temin edilerek detayli bir sekilde tetkik edilmistir. Bunun
yaninda Tirkiye’de tiirev islemler konusunda uzman olan kisilerin verdigi, biri
simiilasyonlu ii¢ giinliik, digeri ise bir giinliik iki adet egitim semineri alinmistir.
Bu arada ilgili literatiire topluca ulasabilme gayesi ile basta Tiirkiye Bankalar
Birligi Kiitiiphanesi olmak iizere Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi ve
Goztepe Merkez Kiitliphanesi’nden istifade edilmistir. Bu meyanda konuyu etrafli

bir sekilde inceleyen, Chambers’in Tiirev piyasalar, Ersan’in Finansal tiirevier

> {lgili mevzuat i¢in bk. Eldemir, Osman - Atalay, Hamit, Tiirk parasinin kiymetini koruma, s. 15
vd.



adli eserlerinden, 6zellikle de IMKB’de gorevli olmasi sebebiyle uygulamay1
yakindan takip eden bir akademisyen oldugu i¢in Yilmaz’in Doviz vadeli islem
sozlesmeleri adl1 eserinden istifade edilmistir. Ne var ki bu tiir ¢aligmalar daha ¢ok
tirev islemlerin finansal boyutunu ortaya koyma amaci tasidigi igin
degerlendirmelerimizde esas teskil edecek bilgileri ortaya koyma noktasinda
yetersiz kalmistir. Bu sebeple konuyu hukiiki acidan inceleyen Penezoglu’na ait
Hukiki yonleriyle vadeli islem sozlesmeleri adli kitap ile Ozsahin’e ait “Vadeli
islem sozlesmelerinin hukiki niteligi” ve Kirman’in kaleme aldigi “Opsiyon
sozlesmesinin hukliki niteligi” isimli makalelerden faydalanilmistir. S6z konusu
eserlerden bir¢ogu tiirev islemlerin menkul kiymet sayilip sayilamayacagi gibi
fikhi acidan 6nemi bulunmayan meseleleri tartismakla birlikte, bunlar, konunun

vuziha kavusmasinda diger eserlerden daha yararli olmustur.

Tezimizde doviz satim islemlerinin mahiyet ve isleyisinin tasvir edildigi
kistmlar, miimkiin oldugunca kisa-6z ve teknik detaylara dalinmadan ortaya
konulmaya gayret edilmis, detayli bilgi i¢in ilgili kaynaklara dipnotlarda isaret

edilmistir.

C. GUNUMUZ FIKIHCILARININ GORUSLERINI TESPIT
ETMEDE YARARLANILAN KAYNAKLAR

Islemlerin mahiyet ve isleyisini tespit ettikten sonra konunun giincelligi
dikkate alinarak giinlimiiz fikih¢ilarinin yaklasimlarini ortaya koymaya yonelik
calismalara gecilmistir. Kaynak taramalarimizda giiniimiiz doviz satim islemlerini
biitiin tiirleri ve yonleriyle fikhi acgidan ele alan bir esere ne yazik ki
ulasilamamistir. Konu hakkinda yapilan en kapsamli ¢alisma, Abbas Baz’a ait
Ahkamii sarfi’n-nukid adli kitaptir. Yiiksek lisans tezi olarak hazirlanan bu eserde
doviz opsiyon ve ddviz swap islemlerine yer verilmemis, degerlendirmeler ise

konular yeterince derinlemesine tahlil edilmeden yapilmistir.

Konumuz hakkindaki fikhi goriisleri tespitte iist diizey banka ydnetimi
tecriibesi bulunan Hammud’a ait Tatviru’l-a’madli’l-masrifiyye adl1 kitaptan, bir¢ok

faizsiz bankanin fikih heyeti iiyeligini yapmakta olan Abdiissettar Ebi Gudde ile



Taki Osmani’ye ait Buhis adli eserlerden ve Rebia’nin Tahavviilii’l-masrifi 'r-
ribevi ild masrif en la ribevi adl1 kitabindan cokga istifade edilmistir. Bu arada
faizsiz banka fikih heyetlerinin kararlarina bir biitiin olarak ulagsma imkani
sagladigl icin Ahmed Muhyiddin’in derledigi Fetdvad el-hidemdti’l-masrifiyye adli
kitap ile www.islamicfi.com adli internet sitesi sik kullandigimiz kaynaklar

arasindadir.

Spot ddviz satim isleminin kazang¢ gayesi ile yapilmasi, doviz forward,
doviz future ve doviz opsiyon islemi konusundaki degerlendirmelere ulagmada
[slam Fikih Akademisi tarafindan nesredilen Mecelletii’l-Mecma’1’I-Fikhi’l-Islami
adli eserdeki “el-Mudarabat ale’l-umle”, “el-Esvaku’l-maliyye”, “Ukadi’l-
miistakbeliyyat”, “el-Ihtiyarat” vb. adlarla yayimlanan teblig ve miizakerelerin
tezimizde onemli bir yeri vardir. Bu yayim, uluslararasi bir organizasyonun {iriinii
olmas1 yaninda konunun teknik uzmanlar1 tarafindan sunulan teblig ve
miizakereleri de ig¢ermesi nedeniyle oOzellikle tercih edilmistir. Fikihgilarin
yaklagimini tespitte diger bir kaynagimiz Islami Finans Kuruluslar1 Muhasebe ve
Denetleme Kurumu (Hey’etii’l-Muhasebe ve’l-Miiraca’a 1i’l-Miiessesati’l-Maliyye
el-Islamiyye) adli kurulusa bagli fikith meclisi tarafindan alinan kararlarin
bulundugu el-Medyiru’s-ser’iyye adli kitaptir. Bu eser bankacilik uygulamasi ile
fikihgilarin goriislerinin bulustugu ortak bir nokta olmasi ve ¢ok sayida faizsiz
bankanin iiye oldugu bir kurum tarafindan hazirlanmis bulunmasi yoniiyle

onemlidir.

Vadeli doviz islemlerinin fikhi degerlendirmesi hakkinda bugiine kadar
Tiirkce olarak yapilmis tek eser Servet Bayindir’in kaleme aldigi ve 2005 yilinda
yayimlanan “Finansal tiirev varliklar ve bu varliklar {izerine yapilan sdzlesmelerin
fikhi tahlili” adl1 makaledir. S6z konusu makalede, basliga uygun olarak spot doviz
satimlar1 incelenmemistir. Vadeli doviz islemleri ise, eserin mali nitelikteki diger
tirev islemleri de kapsamasi nedeniyle ancak sinirli bir ¢ergevede ele alinmistir.

Bu eserden giinlimiiz fikih¢ilarinin goriislerini tespit hususunda yararlanilmistir.

Para miibadelesi islemlerini genel olarak ele alan zikrettigimiz eserler

yaninda konu bazinda yapilan, Muhammed Shahid Ebrahim’e ait “Islamic financial



derivatives”, Saati’ye ait “el-Miistekkatii’l-maliyye el-Islamiyye” ile “Nahve
miistekkat maliyye Islamiyye” adli makalelerden de istifade edilmistir. Bu
eserlerin genel kanaatin aksine, bazi sartlar ile tlirev islemlerin caiz olmasi
gerektigini savunarak karsi goriisii ortaya koymalari sebebiyle 6zel bir 6nemi

bulunmaktadir.

Diger yandan future islemler konusunda, Abdiilkddir Ahmed’e ait
“Istihdamii’l-akdi’l-miistakbeli”, opsiyonlar konusunda Kassar’a ait “el-ihtiyarat”
adl1 makale ile Abdiissettir Ebu Gudde’nin Buhiis adl1 eseri icinde yer verdigi “el-
Ihtiyarat” adli baslikta yer alan bilgilerden istifade edilmistir. Ayrica karsilikli
karz islemi konusunda “el-Kurlizu’l-miitebadile” adiyla yayimlanan iki ayr
makaleden yararlanilmistir. Bunlardan Misri’ye ait olani, s6z konusu islemin caiz

oldugunu, Sa’d Lihyani’ye ait olani ise caiz olmadigin1 savunmaktadir.

D. DEGERLENDIRMELERDE ESAS ALINAN KAYNAKLAR

Ele aldigimiz konularla ilgili degerlendirmelerimizde esas alinan ilk
kaynak tabii olarak Kur’an-1 Kerim’dir. Fakat Kur’an’da, faizin ve insanlarin
malinin haksiz yontemlerle yenilmesinin haram kilinmasi gibi genel hiikiimler
disinda para miibadeleleri konusunda detayli hiikiimler bulunmamaktadir. Bu konu
daha cok hadislerle diizenlenmis oldugu i¢in hadis literatiirii ikinci kaynagimiz
olmustur. Bu eserlerden konumuzu ilgilendiren hadisler tespit edilmistir. Daha
sonra fakihlerin ilgili naslardan yola ¢ikarak ortaya koyduklari hiikiimleri ve
gerekcelerini tespit amaciyla klasik fikih literatiiriine miiracaat edilmistir. Kitap
seciminde miimkiin oldugu kadar mezheplerin en muteber sayilan kaynaklari esas
alinmis, gerekli yerlerde diger kaynaklara da miiracaat edilmistir. Incelemis
oldugumuz konularda bir¢cok fikih kitabina basvurulmus olmakla birlikte ileri
siiriilen goriislerde farkliligin bulunmadigi durumlarda mezhebin temel eserleri

esas alinmis, gereksiz bir sekilde kaynak artirma yoluna gidilmemistir.

Bu meyanda Hanefilerden Kasani’nin Beddi’'u’s-sandi’, Serahsi’nin el-
Mebsit, Tbn Himam’in, Fethu'l-kadir, Ton Maze el-Buhari’nin el-Muhitu’l-burhdni

ve ibn Abidin’in, Reddii’l-muhtdr adli eserlerinden; Safii’nin el-Umm adli kitabi
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basta olmak tizere Safillerden Remli’nin Nihayetii’l-muhtdc, Maverdi’'nin, el-
Havi’l-kebir ve Nevevi'nin el-Mecmii’ adl1 eserlerinden; Malikilerden Ibn Riisd el-
Cedd’in el-Beydn ve’t-tahsil ile el-Mukaddimatii’l-Miimehhidat, ibn Riisd el-
Hafld’in Bidayetii'l-miictehid, Sahnin’un el-Miidevvene, Hattab’in Mevdhibii’l-
celil, Halil’e ait e/-Muhtasar, Harasi’nin serhi ile Adevi’nin Hdsiye’sinden, ibn
Ciizey’in, el-Kavdninii'l-fikhiyye ve 1lis’in, Serhu minahi’l-celil adl1 eserlerinden;
Hanbelilerden basta ibn Kudame’nin e/-Mugni ve Ibn Kudime el-Makdisi’nin es-
Serhu’l-kebir adl1 eserleri olmak {izere, Buhiti’nin, Kegsafii’l-kind’ ve er-Ravdu’l-
murbi’, Necdi’nin, Hdsiyetii'r-Ravzi'l-murbi’, ibn Miiflih’in, el-Miibdi’, 1bnii’n-
Neccar’in, Meinetii iili'n-niitha ve Merdavi'nin, el-Insdf adli eserlerinden ¢okg¢a
istifade edilmistir. Si1 mezhebi kaynaklarindan Hilli’nin, Muhtelefii's-sia fi
ahkdmi's-seria, ve Tusi’nin el-Mebsiit adli eserlerinden de yararlanilmigtir.
Orijinal goriisleri nedeniyle Ibn Kayymm’in [’ldm i’l-miivakkiin  ve Ibn
Teymiyye’nin Mecmii’u fetava adli kitaplarinin kaynaklarimiz arasinda ayri bir

yeri bulunmaktadir.

Para miibadeleleri fikihta “sarf akdi” ad1 altinda ele alindig1 i¢in zikredilen
eserlerin en ¢ok bu boliimleri incelenmistir. Ne var ki arastirmamiz bir¢ok
yeniligin bulundugu giincel bir konuyu ele almasi sebebiyle degerlendirme
yapmada cogu zaman sarf akdi ile ilgili fikhi hiikiimler yeterli olmamuis,
dolayisiyla asagida zikredilen baska konular1 da inceleme geregi hasil olmustur.
Do6viz satimlarinin biiyiik bir kisminin hesaba kayit ile gergeklestirilmesi kabz;
marjlt doviz islemi ve karsilikli karz islemi karz; islemlerin kazan¢ amaciyla
yapilmasi ihtikar; doviz forward ve doviz future islemlerinin vadeli olmasi faiz ve
borcun bor¢ ile satimi (bey’u’d-deyni bi’d-deyn); opsiyon islemi ise sart
muhayyerligi, kaparo ve miicerred hakkin satimi1 gibi konularda arastirma yapmayi

gerektirmistir. Bu amagla, yukarida zikredilen klasik fikih eserlerine ilave olarak;

Kabz konusunda Islam Fikih Akademisi tarafindan yayimlanan Mecelletii
Mecma 'v’l-fikhi’l-Islami adli eserde yer alan teblig, miizakere ve kararlar yaninda
Alaiiddin Cank(’nun et-Tekdbuz fi’l-fikhi’l-Islami adl1 eseri ile Nezih Hammad’in
Kadaya fikhiyye muasira adli kitab1 iginde nesrettigi el-Kabzu’l-hakiki ve’l-hiikmi
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adli arastirmasindan ve DIA’daki “Kabz” maddesinden; karz konusunda basta
Imrani’nin el-Menfaatii fi’l-karz adl1 eseri olmak iizere, DIA’daki Apaydin’a ait
“Karz” maddesinden, Nezih Hammad’in Akdii’l-karz adli kitabi ve benzer
isimlerle yapilan diger eserlerden; riba konusunda, Ebt Zeyd’in Fikhu 'r-riba adli
eseri ile DIA’da Ozsoy’un kaleme aldigi “Faiz” maddesinden; bor¢ satim
konusunda Atiki’ye ait “Bey’u’d-deyn” adli makale yaninda Mecelletii Mecma’1’l-
fikhi’l-Islami adl1 eserde konu hakkinda sunulan teblig ve miizakerelerden; hak
satimi konusunda yine ayni eserde yer alan “Bey’u’l-hukiki’l-miicerrede” vb.
adlarla yayimlanan arastirma ve miizakereler ile Aygiin’e ait Islam hukukunda
miicerred haklarin satigi adl1 master tezi ile Taki Osmani’ye ait “Bey’u’l-hukiki’l-
miicerrede” adli arastirmadan, Senh@iri’nin Mesddiru’l-hak adli eserinden, DIA’da
Bardakoglu tarafindan kaleme alinan “Hak” maddesinden ve Hacak’in, Islam
hukukunun  klasik  kaynaklarinda hak kavraminmin  analizi  adli  doktora
calismasindan; sart muhayyerligi konusunda Abdiissettar Ebli Gudde’ye ait el-
Hiyar ve eseriihii fi’l-ukiid adli hacimli eserden, DIA’daki Apaydm’in kaleme
aldig1 “Muhayyerlik” maddesinden ve Kdse’ye ait Hakkin kotiiye kullanilmasi adli
eserden; kaparo konusunda Mecelletii Mecma'1’l-fikhi’l-Islami’deki “Bey’u’l-
urbiin” vb. adlarla yayimlanan teblig ve miizakereler ile DiA’da Kallek’in kaleme
aldig1 “Kaparo” maddesinden; garar konusunda Darir’in el-Garar ve eseruhii fi’l-
ukiid adli eseri ile Ibrahim Kafi Dénmez’in kaleme aldigi DIA’daki “Garar”
maddesinden; doviz satim vaadlesmesi ile ilgili olarak ise Abbas Baz’in Ahkdamii
sarfi’n-nukiid vb. konumuzu genel olarak ele alan eserler yaninda, Mecelletii
Mecma’tv’I-fikhi’l-Islami’ de yer alan “el-Vefaii bi’l-va’d” vb. adlarla sunulan teblig
ve miizakerelerden de istifade edilmistir. Bu calismalar, zikredilen konulari en
azindan tezimizi ilgilendiren yonleri bakimindan tahlil etme firsati vermesi
yoniiyle ¢cok faydali, fakat bir o kadar da gilic ve yogun bir calisma yapmayi

gerektirmistir.
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III. PARA KAVRAMI

A. GENEL OLARAK

Para (Ar: &ee - dlee/ 258 — 28 fng: Money / Foreign Currency)

kavraml,6 “herkesin kabul ettigi miibadele vasitasi”,” “kamu otoritesi tarafindan

9 8 (13

ayar1 ve agirligi tespit edilerek damgalanan maden kiilgesi”,” “sirf ona ihtiyag
duyuldugu i¢in degil de, baskalar1 tarafindan kabul edilecegine dair duyulan giiven

sonucu, simdi ve gelecekte satin alma giicii saglamak iizere talep edilen mal”,’

“firtin ve mallarin degisiminde aracilik eden genel esdeger”'®

, “hesap birligi,
miibadele araci ve kiymet olarak saklanma gibi niteliklere sahip para vazifesi

91l

goren her tiirli sey” ve “miibadele araci ve kiymet Sl¢iisii olarak genel kabul

gbren her sey”'?

gibi ifadelerle tanimlanmistir. Goriildiigli gibi yapilan tanimlar
paranin daha ¢cok miibadele aract olma fonksiyonunu temel almakta, bazilar1 ise
diger fonksiyonlara da temas etmektedir. Paranin Arapg¢a karsiligi olan nakit
(nakd) kelimesi, “para”y1 ifade etmesi yaninda “Iki tarafa bor¢ yiikleyen akitlerde

9513

bedelin pesin olmas1 ve para borglarinda 6deme” ” gibi anlamlara da gelmektedir.

1. Paranin Tarihcesi ve Tiirleri

Insanlik tarihinin baslangicindan beri insanlar baskalarinda bulunan

mallara ihtiya¢ duymuslar ve bu ihtiyaci gidermek i¢in ¢esitli yontemler ve araglar

6 Baz1 iktisatcilar, nukdd ile umle terimi arasinda ayirimda bulunmuslardir. Onlara gore, hakim
otoritenin para olarak itibar ettigi, arkasinda kanun giicli bulunan ve genel kabul goren her sey
umle olarak adlandirilir. Nukid ise, umleden daha genel olup, hem umleyi hem de banka parasi
gibi para benzeri diger seyleri i¢ine almaktadir. bk. Ahmed Hasen, el-Evrdku'n-nakdiyye, s. 38-
39.

7 Hic, Para teorisi, s. 1; Cavdar, Iktisat klavuzu, s. 201.
8 Oguz, Genel iktisat teorisi, s. 157.

? Akinc, Ulusal gelir (Iktisada giris), s. 99.

' Hangerlioglu, Ticaret terimleri sozliigii, s. 333.

" Ahmed Hasen, el-Evrdku'n-nakdiyye, s. 158.

12 Abbas Béz, Ahkdmii sarfi’n-nukid, s. 143.

1 Aybakan, “Nakit”, DI4, XXXII, 324. Genis bilgi i¢in ayrica bk. Razi, Muhtdru’s-sihdh, “n-k-d”
md., s. 675; Cevheri, Sthdh, “n-k-d” md., s. 544.
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kullanmislardir. Iktisat tarihgileri ilk devirlerde insanlarin trampa usilii ile alis
veriste bulundugu, paranin belirli evrelerden gecildikten sonra kesfedildigi
hususunda miittefiktir.'* Bilindigi gibi trampa, bir malin baska bir mal ile degisimi
esasina dayanir. Ihtiyaglarin bu yéntemle giderilmesi bir¢ok zorlugu beraberinde
getirmistir. Bunlarin basinda kisilerin ihtiyag duydugu mallar arasinda, mal cinsi
ve miktar1 bakimindan uyumsuzluk sorunu bulunmaktadir. Trampa usili ile
miibadele, is boliimiiniin gelisimini geciktirmis, hangi malin diger mal cinsine gore
degerinin ne oldugunu tespitte biiyiik giicliikler meydana getirmistir. Malin mal ile
miibadelesi, genellikle tiiccar lehine bir durum ortaya ¢ikarmais, ticari bilgisi zayif
kimselerin fahis bir sekilde aldanmasina neden olmustur. Tacirler, miisterilerin
hem fiyat konusundaki bilgisizligini hem de mala olan ihtiyaglarin1 koétiiye
kullanmak suretiyle onlarin malin1 diislik, kendi malin1 ise yiiksek fiyattan sayarak
asir1 ve haksiz kazanglar elde etmislerdir. Ornegin Fenikeliler, Ispanya kiyilarinda
maden isleten bir kabileden bir gemi dolusu degerli madeni bir gemi dolusu zeytin
yag1 karsiliginda, beyazlar da Amerika yerlilerinden ¢ok degerli kiirkleri, ¢ok az
degeri bulunan cam kiipe ve kolyeler karsihiginda satin almistir.”> Piyasada bugiin
dahi eskicilerin parali miibadele yerine trampayi tercih etmesi, trampanin miisteri

aleyhine fakat tacir lehine oldugunu ortaya koymasi bakimindan anlamlidir.'®

Trampa yonteminin sebep oldugu olumsuz sonuglar insanlari bu konuda
bir care aramaya sevk etmistir. 1k olarak mallarin degerini 6l¢mek icin belirli bir
mal “hesap parasi1” olarak se¢ilir. Hesap parasi olarak tayin edilen bu mal, sadece
bir deger 6lgiitii olup, alis verislerde miibadele edilen ya da deger olarak saklanan
bir para degildir. Ornegin Cin’de bicak, Roma’da &kiiz, Amerika yerlilerinde

hayvan derisi ve tiitiin, Afrika’da ise esirler deger 6lgiitii olarak kabul edilmistir.'’

' Serin, Para politikast, s. 25.
'’ Ergin, Para siyaseti, s. 21-25.
' Ergin, Para siyaseti, s. 40.

' Ergin, Para siyaseti, s. 22.
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Paranin degisim ve gelisim seyri, mal para, banknot ve kagit para gibi para

tlirleri ile devam etmistir.

Mal para (Ar: 4=l ol / Ing: Commodity money), trampanin
giicliiklerini asmak tizere kullanilan ¢ok eski bir para tiiriidiir.'"® Mal para tabiri

maden ve maden olmayan para cesitlerini kapsayan genel bir isimlendirmedir."”

Bir donem maden disindaki bazi mallar para olarak kullanilmistir.?® Bazi
beldelerde cay, kahve, okiiz, deve, davar, inek ve keci,?' kuru balik, canli hayvan,
hububat, midye ve istiridye kabugu, kakao,”” kahve, pirin¢ vb. bir¢ok mal
miibadele araci olarak benimsenmistir.”’ Séz konusu mallarin standart nitelikte
olmamasi, nevileri arasinda kalite farklar1 bulunmasi, boliinme kabiliyetinin sinirl
olmasi, taginma ve korunma konusunda bazi giigliikler bulunmasi bir¢ok sikintiy1
beraberinde getirmistir.* Bu tiir sorunlar sebebiyle insanlar para fonksiyonunu
daha iyi ifa edebilecek mal para arayisina girmisler, bakir, giimiis ve altin basta

olmak {izere baz1 madenleri para olarak kullanir olmuslardir.

Madeni paralar (Ar: 4saxdl 2580 | Ing : Metalic money), para tarihinde

maden disi mal paralardan bir sonraki asamada kullanilmistir.”

Madeni para
sistemine geciste paranin miibadele ve deger Ol¢iisii olma fonksiyonlarinin roli
bulunmaktadir. Zira metal para, dayaniklilik, miitecdnis olma, degerinin istikrari,

kolaylikla nakledilebilme ve bdliinebilme 6zellikleri bakimindan diger mallardan

'8 Ahmed Hasen, el-Evrdku'n-nakdiyye, s. 101.

Y Hic, Para teorisi, 13.

» Ergin, Para siyaseti, s. 23.

! Gonnard, Para ekonomisi, s. 46; Ahmed Hasen, el-Evrdku'n-nakdiyye, s. 102.
22 Gonnard, Para ekonomisi, s. 46.

» Oguz, Genel iktisat teorisi, s. 160-161.

** Ahmed Hasen, el-Evrdku'n-nakdiyye, s. 104-105.

» Ahmed Hasen, el-Evrdku'n-nakdiyye, s. 106.
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daha iistiin goriilmiistiir.”® Madeni paralarda, kiilce, cubuk ve en nihayetinde diiz ve

yuvarlak olmak iizere farkl sekiller kullanilmustir.?’

Para olarak dnce bronz sonra demir ve bakir madeni kullanilmistir.® Daha
sonra diger madenlere gore daha iistiin 6zelliklere sahip oldugu goriilerek™ altin ve
giimiisiin para olmasi benimsenmistir.”® Tarihte altindan daha degerli ve nadir
bulunan madenlerin para olarak kullanilmasina dair bazi uygulamalar yapilmis

fakat bundan vazgegilmistir.’'

Onceleri tartilarak miibadele edilen madeni paralar bu durumun sebep
oldugu bazi giicliikler ve aldanma riskleri sebebiyle sikke olarak basilmaya
baslandi. Tartmanin ortaya ¢ikardigi sakincalari asgariye indirmesi bakimindan
madeni paraya gegisten sonraki en onemli gelisme sikke basimi olmustur.” Ik
para basimmin nerede ve ne zaman oldugu konusu tartismalidir.”® Eski
arastirmalarda ilk paranin Anadolu ve Cin’de basildig1r saniliyordu. Daha sonra
Mohenjo-daro kazilarinda m.6. 2900 yillarinda Hindistan’da para bulundugu
anlagildi.>* Fakat para kullammini ilk olarak aliskanlik haline getiren bolgeler
Anadolu ve Ege havzasidir.”® Lidya Krali Gynes de m.5. VIL y.y.da para

bastirmigtir.*®

2 Hig, Para, kredi ve fiyatlar, s. 5.

z Gonnard, Para ekonomisi, s. 49; Koklii, Para ve kredi, s. 3.

** Ahmed Hasen, el-Evrdku'n-nakdiyye, s. 107, 114.

¥ Hig, Para, kredi ve fiyatlar, s. 4.

3 Ahmed Hasen, el-Evrdku'n-nakdiyye, s. 107; Hig, Para, kredi ve fiyatlar, s. 5.

3! Ornegin Rusya’da para olarak platin madeninin kullanilmasi hk. bk. Gonnard, Para ekonomisi,
s. 57.

32 Ahmed Hasen, el-Evrdku'n-nakdiyye, s. 107.
3 Serin, Para politikasi, s. 27.

* Ergin, Para siyaseti, s. 24.

% Ergin, Para siyaseti, s. 40.

3% Serin, Para politikasi, s. 27.
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Altin ve glimiisiin para olmasindan sonra da piyasada bakir ve bronz gibi
bazi madenler “yardimci para” olarak tedaviil etmistir.’’ Giinliik dilde bozuk para
olarak ifade edilen bu tiir paralara, iktisat literatiiriinde “ufaklik” ya da “yardimci

para” denir.”®

1k dénem Islam tarihinde yukarida zikrettigimiz madeni para sistemi cri
idi. Hz. Peygamber doneminde Arap Yarimadasi’nda para olarak “Rami” adli tek
agirligr bulunan Bizans dinarlar ile, Bagli (Vafl), Taberil, Cevraki, Himyeri ve
Magribi gibi degisik adlarla anilan ve ¢ ayr1 agirligi bulunan dirhemler
kullaniliyordu. Dinar altin paranin, dirhem ise giimiis paranin tart1 6lgiitii olup ikisi
arasindaki agirlik oran1 7/10, deger orani ise 1/10 seklinde idi. Hz. Peygamber yeni
bir para basma geregi duymamis ve s6z konusu paralarin tedaviiliine izin
vermistir.” Hz. Ebu Bekir déneminde de para konusunda herhangi bir tasarrufta
bulunulmamistir. Hz. Omer, Hz. Osman, Hz. Ali, Muaviye ve Abdullah b. Ziibeyr
doneminde paralarin sekil, suret ve nakislarinda bazi kiigiik degisiklikler
yapilmistir. Fakat Islami denilebilecek ilk para Abdiilmelik b. Mervan tarafindan

basilmustir.*

Altin ve glimiis paradan sonraki asamada banknot olarak anilan temsili
para tirli ortaya ¢ikmistir. Dis ticaretin gelismesi sonucunda zengin tacir sayisi
artmisti. Bu kimseler paralarini giivenle saklayabilmek ig¢in sarraflara emanet
etmeye baslamislardi. Sarraflar onlara, aldiklari altinin % 100°d karsihiginda®
“sak” adi1 verilen nama yazili bir belge veriyordu. Bu belge, mal satin aliminda
kullanilamamakla birlikte, sahibine parasini koruma ve nakil kiilfetinden kurtarma
gibi yararlar sagliyordu. Daha sonra, Onceleri isme yazili olarak diizenlenen

belgeler artik hamiline yazilmaya baslanmistir. Bdylece tliccar imzalama geregi

7 Ahmed Hasen, el-Evrdku'n-nakdiyye, s. 107, 114.
¥ Cavdar, Iktisat klavuzu, s. 206.

39 Erkal, “Islam’1n ilk devirlerinde para”, s. 79-82; Aybakan, “Nakit”, DI4, XXXII, 324; Keles,
Islam’a gére para kavrami, s. 40.

% Erkal, “islam’in ilk devirlerinde para”, s. 87-88. Abdiilmelik’i para basmaya iten sebepler
hakkinda degerlendirme i¢in bk. a.y.

*' Hig, Para, kredi ve fiyatlar, s. 9.
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duymaksizin s6z konusu belgeleri baskasina devredebiliyordu.* Uygulama bu
sekilde devam ederken kagit belgelere olan giivenin artmasiyla birlikte insanlar,
sarrafa bagvurmadan bu belgelerle alis veris eder olmustu. Sarraflar da s6z konusu
belgelerin biiyilk bir kisminin madeni paraya cevrilmeden tedaviil ettigini
gormisler ve artik kendilerine yatirilan paradan daha fazla sak’i piyasaya
siirmiiglerdi.* Sarrafa teslim edilen altindan daha fazla belge verildigi ortaya
cikinca insanlar altinlarini geri ¢ekmek istedilerse de bunu basaramadilar. Bu

sebeple baz1 mali krizler meydana gelmistir.**

Banknot paradan sonra kagit para asamasina gecilmistir. Kagit para,
devletin ileride karsilik olarak altin sikke 6deme garantisi bulunmayan® ve

tedaviilii kanunen zorunlu olan paralardir.*

Kagit paranin ¢ok eski devirlerde kullanildigma dair*’ goriisler
bulunmakla birlikte kagit para asil XX. y.y.’da ortaya ¢ikmistir. I. Diinya savasi
sirasinda altin rezervlerinin yetersiz olmasi sebebiyle ihtiyaclarin piyasaya siiriilen
banknotlar vasitasiyla finanse edilmesi® sonucunda banknotlarin  altina
evrilebilme 6zelligi kaldirilarak kagit para sistemine gegilmistir.*’ Kagit para
miitecanis olma, boliinebilme ve iretim kolayligi bakimindan iyi bir parada
bulunmasi gereken nitelikleri tasimaktadir. Fakat temsil ettigi para degerine gore
0z degeri yok denecek kadar az oldugu i¢in devletler her zaman fazla para ihrac

etme meyil ve arzusunda olmuslar ve bu durum bazi sakincalar dogurmustur.”

2 Ahmed Hasen, el-Evrdku'n-nakdiyye, s. 117-118.

¥ Hig, Para, kredi ve fiyatlar, s. 9; Ahmed Hasen, el-Evrdku'n-nakdiyye, s. 118-119.
* Ahmed Hasen, el-Evrdku'n-nakdiyye, s. 118-119.

* Hig, Para teorisi, s. 13.

% Neumark, Umimi iktisat teorisi, s. 329.

* Parasiz, Para banka, s. 38.

*® Hig, Para, kredi ve fiyatlar, s. 11-12.

* Ahmed Hasen, el-Evrdku'n-nakdiyye, s. 119; Hig, Para, kredi ve fiyatlar, s. 11-12.

" Gonnard, Para ekonomisi, s. 37.
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I. Diinya savasindan sonra altin para sistemine yeniden doniilmiis fakat II.
Diinya savasi sonrasinda yeniden kagit para sistemine ge¢me zorunlulugu ortaya
cikmistir. Bu tarihten sonra ¢ok biiyiik enflasyonlar yasanmakla birlikte yeniden
altin para sistemine gegilmemistir.’' Kagit para rejiminin uygulanmasi ile altinin
O0deme araci olma fonksiyonu tamamen ortadan kalkmamistir. Zira altin, 6zellikle

.. . .. 52
uluslararasi 6demelerde 6nemini bu anlamda hala korumaktadir.

Yukarida zikredilen para tiirleri yaninda paranin farkli agilardan yapilan
bagka tasnif ve gesitleri bulunmaktadir. Para, sistem igindeki yerine gore asli ve
yardimci, 0deme araci olarak kabul mecburiyeti bulunup bulunmamasina gore
kanOni ve ufaklik, imal edildigi maddeye gére madeni ve kagit para, temsil ettigi
deger ile 6z degeri arasindaki iliskiye gore™ 6z degerli (altin ve giimiis gibi)™* ve
temsili degerli (banknot ve kagit para) olmak {tizere ¢esitli acilardan

gruplandirilabilir.”

2. Paranin Fonksiyonlar:

Para deger 6lciitii olma, miibadele, vadeli bor¢ 6deme, tasarruf ve iktisat

politikas1 aract olma gibi farkli fonksiyonlar icra etmektedir.

Paranin en Onemli fonksiyonlarindan biri deger (kiymet) o6lgiitii
olmasidir.>® Trampa, ¢ok fazla mal ¢esidi bulunmasi nedeniyle mallarin birbirine
gore degerinin ne kadar oldugunu tespit etmede biiylik giicliikler ortaya
¢ikariyordu.”” Bu zorlugu asmak amaciyla ilk olarak “hesap parasi” adi verilen,

mal alim-satimlarinda el degistirmemekle birlikte ortak deger dlgiitii olma vazifesi

*' Hig, Para, kredi ve fiyatlar, s. 11-12.
2 Alkin, Iktisat, s. 224.

3 Paranin temsil ettigi degere esit olmasi gerekip gerekmedigi hakkinda goriisler igin bk.
Gonnard, Para ekonomisi, s. 26.

 Cavdar, Iktisat klavuzu, s. 206.
% Hig, Para teorisi, s. 13.
%% Alkin, [ktisat, s. 209; Hig, Para teorisi, s. 1.

3" Gonnard, Para ekonomisi, s. 10.
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goren bir para tiirii kullanilmaya baslanmistir. Bu donemde paranin deger ol¢iitii
olma fonksiyonu diger fonksiyonlardan miistakil olarak islemistir.”® Miibadele ve
muhasebe islemleri paranin bu fonksiyonu sayesinde kolaylasmis,> iktisadi
hayatin isleyisi biiyilk bir siirat kazanmustir.’® Bazi iktisat¢ilar, deger Olgiitii
olmanin paranin en Onemli ve zar(ri fonksiyonu oldugu gorisiini ileri

. . . 61
siirmiislerdir.

Paranin diger bir asli fonksiyonu da miibadele araci olmasidir.
Baslangigta “hesap parasi” olarak dogan para, zamanla miibadele vasitast olma
niteligi kazanmustir.”> Bu fonksiyonla birlikte trampa usdlii alis-verislerin
glicliikleri daha da astlmistir.” Paranin miibadele fonksiyonunu iyi bir sekilde
yerine getirebilmesi i¢in kolaylikla nakledilebilir, dayanikli, miitecanis, kii¢iik

parcalara boliinebilir ve kolaylikla tasinabilir olmas: gerekmektedir.**

Paranin diger bir fonksiyonu tasarruf araci olmasidir. Zira para, ileride
yapilacak harcamalarda kullanilmak iizere kolayca saklanma 6zelligine sahiptir.®®
Klasik para teorilerinde iizerinde pek durulmayan bu fonksiyon ancak modern para
teorilerinin ortaya ¢ikmasiyla kabul gérmiis®® ve bazi iktisatcilar tarafindan paranin

asli bir fonksiyonu sayilmistir.®’

Para, kisiye heniliz ona sahip olmadan 6nce mal veya hizmet satin alma

imkani da saglamaktadir. Buna paranin vadeli bor¢ 6deme araci olma fonksiyonu

58 Gonnard, Para ekonomisi, s. 13.

% Ahmen Haseni, Islam 'da para, s. 25; Hig, Para teorisi, s. 3.

% Oguz, Iktisada giris, s. 158.

1 Ahmen Haseni, Islam 'da para, s. 26; Gonnard, Para ekonomisi, s. 10.
52 Hig, Para teorisi, s. 1; Ahmen Haseni, Islam da para, s. 26

% Alkin, Iktisat, s. 209.

% Hig, Para teorisi, s. 3.

65 Alkin, Iktisat, s. 210; Ahmen Haseni, Islam da para, s. 27.

% Oguz, Iktisada giris, s. 159.

" Hig, Para teorisi, s. 1.
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denir. Paranin vadeli bor¢ araci olma fonksiyonu ile vadeli / taksitli satig tiirleri

kesfedilmistir.®®

Paranin yerine getirdigi diger bir fonksiyon iktisat politikas1 araci
olmasidir. Devletler, madeni para doneminde sikke basimina cesitli sekillerde
miidahale ederek paranin bu fonksiyonundan istifade etmislerdir. Glinlimiizde ise
Merkez Bankalari piyasaya siiriilen para miktari, faiz oranlar1 ve doviz kurlar1 gibi
degisik  yontemlerle  ekonomiyi  ydnlendirmeye  yonelik  faaliyetlerde

bulunmaktadir.®’

Iktisatgilar, yukarida zikredilen fonksiyonlardan hangisinin asli oldugu
konusunda goriis ayriligi icindedir. Paranin deger Olgiitii ve miibadele araci
olmasinin en 6nemli fonksiyonlar oldugu konusunda genel bir mutabakat vardir.
Bununla birlikte bazi iktisatg¢ilara gdre miibadele araci olma, bazilarina gore ise

deger 6lciitii olma paranin en asli fonksiyonudur.”

B. PARA MUBADELELERINE GENEL BAKIS
1. Tarihi Siirecte Para Miibadeleleri

Tarihi siire¢ i¢inde iilke farklilig1 veya para olarak kabul edilen seylerin
baz1 ozellikleri vb. sebeplerle ayn1 zaman dilimi i¢inde yasayan biitiin insanlar
genellikle ayni para tiirlinii kullanmamiglardir. Bu sebeple ihtiya¢ duyulan mallari
satin almak i¢in miibadele aract olarak kesfedilen para, artik baska paralar ile
miibadele edilmeye baslanmistir. Ik zamanlarda ihtiyag sebebiyle yapilan bu
islemler zamanla paralar arasindaki itibar farkliliklar1 sebebiyle tasarruf ve kazang

gayesi ile de yapilir hale gelmistir.

68 Alkin, Zktisat,s. 210; Hic, Para teorisi, 1; Oguz, Iktisada giris, s. 160.

% Hig, Para teorisi, s. 1. islam’a gore paranin fonksiyonlar1 hakkinda ayrica bk. Ahmed Hasen, e/-
Evrdku'n-nakdiyye, s. 40-49 ve Goziibenli, Islam’da para ve fonksiyonlari, s. 146 vd.; Keles,
Islam’a gére para kavrami, s. 177 vd.

70 Bazi iktisat¢ilara gore paranin esas fonksiyonu, genel ve devamli bir sekilde 6deme araci olmasi
olup, kiymet muhafazasi, kiymet - sermaye nakil ve kanuni tediye vasitas1 olmasi fonksiyonlari
bu asil fonksiyondan tiiremistir. Bk. Neumark, Umumi iktisat teorisi, s. 311.
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Para miibadelelerinin gelisim seyri tabii olarak para tarihgesi ile paralellik

arz etmektedir:

Madeni para doneminde birbirinden kesin ¢izgilerle ayrilmamakla birlikte,
“tartilan” ve “sayilan” para devri olmak iizere baslica iki devir s6z konusudur.
Uzun bir sire devam eden tartilan para déneminde’’ paralar cubuk ve halka
seklindedir ve diger mallar gibi tartilarak ve ayarina bakilarak miibadele
edilmistir.”” Bu durum Hz. Peygamber doneminde de boyle devam etmistir. O
donemde altin ve glimiisiin birlikte para olarak kullanildig1 “bimetalizm” adi

verilen sistem gecerli idi.”

Daha sonra her defasinda tartma ve ayara bakma suretiyle miibadelede
bulunmanin sakincalar1 gériilerek’* bu duruma bir standart getirilmis ve sayilan

para devrine gegilmistir.”

Altin ve giimiisiin para olarak tedaviil ettigi madeni para doneminde, s6z
konusu madenlerin 6z degeri (maden degeri) ile temsil degerinin ayni1 veya
birbirine ¢ok yakin olmasi ve o donemin sartlarinin spekiilasyon ve
manipiilasyonlara bugilinkii kadar agik olmamasi gibi nedenlerle kurlarda kisa

siireli degisimlerinin pek olmadig1 goriiliir.”®

Altin-giimiis paradan kagit para sistemine gecildikce para miibadelesi

yontemlerinde de bazi farkliliklar ortaya ¢ikmistir. Kagit paranin bagimsiz bir para

" Ergin, Para siyaseti, s. 24.

72 Koklii, Para ve kredi, s. 3.

3 Erkal, “Islam’1n ilk devirlerinde para”, s. 80-84.
74 Serin, Para politikasi, s. 28.

75 Koklu, Para ve kredi, s. 3.

76 Tarihte maden ve kagit para sistemleri olmak iizere baslica iki sistem uygulanmistir. Maden
para sisteminde tek metal ve ¢ift metal olmak {izere iki ayr1 sistem yer alir. Ayrica altin kiilge,
altin sikke ve altin kambiyo sistemleri gibi alt sistemler bulunmaktadir. Kagit para sistemine
gecildikten sonra belirli bir siire paranin altin karsiligi basilmasi prensibi siirdiriilmiis daha
sonra altin kambiyo sistemi ile para birimleri dogrudan dolara, dolayli olarak da altina
baglanmistir. Fakat bir sonraki agsamada bu sistem de terk edilerek altina bagimlilik tamamen
kaldirilmistir. Bk. Serin, Para politikas, s. 35; Alkin, Iktisat, s. 220.
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hiiviyeti kazanmasi ile birlikte farkli iilkeler tarafindan basilan para birimleri

arasinda doviz alim satim islemleri baglamistir.

2. Giiniimiiz Para Miibadeleleri

Gilinlimiizde her iilkenin benimsemis oldugu bir para birimi vardir. Genel
olarak uluslararasi 6demelerde kullanilan 6deme aracglarinin tiimiine, 6zel olarak
ise yabanci para birimlerine doviz (Ar: 4sall dleall ing: Foreign exchange) denir.”’
Dovize cevrilmeye elverislilik bakimindan konvertibl olan ve olmayan iki tiir para
cesidi bulunmaktadir. Istenildigi anda kiymetli madene veya diger dovizlere
kolayca c¢evrilebilme oOzelligine sahip olan paralara konvertibl, digerlerine ise

konvertibl olmayan para ad1 verilir.”

Bir para biriminin baska bir para birimine gore degerine “doviz kuru”,”

s6z konusu miibadeleye ise doviz islemi / kambiyo islemi denir.*® Genellikle biitiin
para birimlerinin kuru, ABD dolarna gére belirtilir.*' D6viz kurlarinin arz ve
talebe gore belirlenip belirlenmemesine gore degisken ve sabit kur sistemi olmak
tizere baslica iki sistem bulunmaktadir. Degisken kur sisteminde kur piyasadaki
arz-talep dengesine gore serbestce olusur. Cogu batili iilkede ve Tiirkiye’de halen
dalgali (serbest) kur sistemi uygulanmaktadir. Sabit kur sisteminde ise kur ilgili
kurum tarafindan belirlenir ve olabildigince siirdiiriilmeye c¢alisilir. Sabit kur
sistemi, “ayarlanabilir sabit kur sistemi”, “altin para sistemi” ve “kontrollii

2

kambiyo sistemi” olarak ii¢ ayr1 sekilde uygulanmaktadir.** Déviz kurlarin,

iilkenin 6demeler dengesindeki durumu, enflasyon orani ve faiz oranlar1 gibi

" Seyidoglu, Uluslararasi iktisat, s. 158.

8 Ergin, Para siyaseti, s. 30.

" Y1lmaz, Déviz vadeli islem sézlesmeleri, s. 25.
% Seyidoglu, Uluslararasi iktisat, s. 158.

8 Y1lmaz, Déviz vadeli islem sézlesmeleri, s. 26.

82 Seyidoglu, Uluslararasi iktisat, s. 160-167.
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ckonomik  goéstergeler yaninda®  politik ve psikolojik bir¢ok  faktor

etkilemektedir.®*

Doviz alim satim islemleri ya organize ya da tezgah {istii piyasalarda
gerceklestirilir.*> Doviz satim islemlerinin bilyiik bir kismi Forex ve Fx Market
gibi adlarla da anilan farkli para birimlerinin alim-satima sunuldugu®® déviz
piyasasinda gerceklestirilir.” Baslangicta bankalarin birbirleri ile yaptign doviz
islemlerinde paralarin hizli ve kolay bir sekilde miibadele edilmesine zemin
hazirlamak iizere kurulan ve sinirlt bir hacme sahip olan doviz piyasalar1 1973
yilindan sonra biiyiik bir gelisme gostermistir.’’” Bu piyasalarda ¢ok biiyiik
miktarlarda doviz alim-satim islemleri yapilmaktadir. Biiyliik bir bankanin bir
glnlik doviz alim satim islem hacmi biiyiik bir uluslararasi sirketin bir yillik

. 88
cirosundan fazladir.

Doviz alim satim islemleri genellikle bankalar ile miisterileri ve bankalar

ile diger bankalar arasinda gergeklestirilmektedir. Burada taraflar telefon, faks,

% Sayilan gostergelerin doviz kurlarina etkisi hk. bk. Yilmaz, Déviz vadeli islem sozlesmeleri, s.
29-31.

¥ Donmez, Ali Cetin vdy., Finansal vadeli islem piyasalarina giris, s. 23.
% Yilmaz, Déviz vadeli islem sézlesmeleri, s. 9.

Hukuki ve operasyonel alt yapiya sahip, islemlerin bir¢ok piyasa katilimcis1 ve g¢oklu fiyat
sistemi ile gergeklestirildigi piyasaya “organize piyasa”, islemlerin taraflar arasinda karsilikli
goriisme sonucu gergeklestirildigi, likiditesi diisiik ve Takas Merkezi gilivencesi bulunmayan
piyasalara ise tezgah iistii piyasa denir. Bk. Yilmaz, Doviz vadeli islem sézlesmeleri, s. 9-10.

% Seyidoglu, Uluslararasi iktisat, s. 158.

s

Finansal piyasalarda, para piyasasi ve sermaye piyasasi gibi bagka piyasalar da bulunmaktadir.
Para piyasasi, genellikle bir yili agsmayan kisa vadeli fon arz ve talebinin karsilastig
piyasalardir. Ornegin Tiirkiye’de IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi, T.C. Merkez Bankasi
Interbank Para Piyasas1 ve Bankalar aras1 Tiirk Lirasi Piyasasi bu nitelikte piyasalardandir.
Sermaye piyasasi, orta ve uzun vadeli fon arz ve taleplerinin karsilastig1 piyasalardir. IMKB
Hisse Senetleri Piyasasi sermaye piyasasinin tipik 6rnegidir. Bk. Yilmaz, Déviz vadeli islem
sozlesmeleri, s. 5.

% Y1lmaz, Doviz vadeli islem sézlesmeleri, s. 25-26.

8 Cetin vdy., Finansal vadeli islem piyasalarina giris, s. 21.

24



teleks ve telgraf araciligiyla siirekli haberlesme icinde olup birbirleriyle kolayca

iletisim kurabilmektedir.*

Bankalar, piyasaya alis ve satis (bid rate - ask rate) olmak iizere ¢ift yonli
kur agiklar. Bu igsleme “kotasyon vermek” denir. Banka ve diger araci kurumlar
dovizi diisiik fiyattan satin alip yiiksek fiyatla satarlar. Doviz piyasasinda islemler

telefon ve bilgisayarlar aras1 kurulan network aglar1 araciligiyla gerceklestirilir.”

Doviz piyasalari, Orgiitsel yapist ve belirli bir cografi alanla sinirh
olmamas1 bakimindan diger menkul kiymet ve mal borsalarindan farklilik arz
eder.”’ Déviz piyasasinda taraflar, giiniin herhangi bir saatinde mutlaka acik bir
piyasa bulabilmekte ve elektronik iletisim vasitalariyla islem yapabilmektedir.”
Doviz satim islemleri daha ¢ok New York, Londra, Frankfurt, Ziirih, Paris, Tokyo

ve Istanbul gibi belli merkezlerde toplanmugtir.”

Tiirkiye’de Merkez Bankasi nezdinde kurulmus bir “Déviz ve Efektif
Piyasas1” vardir. Merkez Bankasi her giin gosterge niteliginde doviz kurlar ilan
etmekte ve kurlarda asir1 dalgalanma meydana gelmesi halinde bazi durumlarda

piyasaya miidahalede bulunmaktadir.”

¥ Seyidoglu, Uluslararasi iktisat, s. 159-161.

® Yilmaz, Déviz vadeli islem sézlesmeleri, s. 26-27.

' Seyidoglu, Uluslararasi iktisat, s. 159.

2 Doénmez, Ali Cetin ve digerleri, Finansal vadeli islem piyasalarina giris, s. 21.
% Seyidoglu, Uluslararasi iktisat, s. 159.

% Yilmaz, Doviz vadeli islem sézlesmeleri, s. 33-34.
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I. SPOT DOVIiZ SATIM ISLEMLERI

Spot doviz satim islemi vadeli kurun esas alinmadig biitiin doviz satim
muamelelerini kapsayan ve doviz piyasalarinda en yaygin bir sekilde kullanilan
islem ¢esididir. Spot doviz piyasasinin en basta gelen aktorleri bankalar ve halk
arasinda “ddviz biirosu” olarak adlandirilan déviz ticareti yapan kurumlardir.” Bu
kurumlar bir yandan kendileri gibi doviz ticareti yapan kurumlar, diger yandan da
onlara miiracaat eden miisterileri ile pesin kur ilizerinden ddviz alim satiminda
bulunmaktadir. Spot doviz alim satimlarinda izlenen siire¢ ve bedellerin teslim
zamani ve sekli; taraflarin banka, doviz biirosu ya da miisteri olmasina bagli olarak
degistigi gibi, ayn1 veya farkli mekanlarda olmasina ve paralarin tesliminde banka

hesabinin kullanilip kullanilmamasina gore de farkliliklar tagimaktadir.

Doviz ticareti yapan doviz biirolar1 ve bankalarin kendi aralarinda
gerceklestirdigi islemlerde genellikle biiyiik meblaglar s6z konusu olmakta ve

bedellerin tesliminde bir miktar gecikme meydana gelmektedir.

Doviz biirolar1 arasinda gergeklestirilen islemlerin tipik  Ornegi,
Istanbul’un Tahtakale semtinde bulunan serbest doviz piyasasidir. Kendine gore
yazili olmayan bazi kural ve uygulamalari bulunan bu piyasada doviz alim
satimlar1 temsilciler vasitasiyla sozlii olarak gerceklestirilir. Paralarin teslimi ise

bir kag saatten 48 saate kadar gecikebilmektedir.”

% Demir — Demirgil, "Forward kurlar spot kurlarin bir belirleyicisi olabilir mi?", s. 26.

% Tirkiye'de, spot doviz alim satimlarinin biiyiik bir boliimii istanbul Tahtakale'de "Ayakli Borsa"
ad1 verilen, kayithh olmayan iiyeleri olan kiiciik dar bir sokakta gergeklestirilmektedir. Bu
piyasada islemler, bagli bulunduklar: isyerleri ile telsiz ve telefonla siirekli iletisim halinde
bulunan kisiler tarafindan sézlii olarak gerceklestirilir. Burada s6z senet gibi muteber kabul
edilir ve yapilan islemden cayma hakki yoktur. Eger vazgecen bir taraf olursa alim satim
arasindaki farki dder, itibar1 zedelendigi i¢in bir daha kimse onunla alis veris yapmak istemez.
Doviz alim satimlari, 1000, 100.000 ve katlar1 seklinde yapilmakta, kiisGratli islemler pek
gegerli olmamaktadir. Satilan dovizlerin teslimati, taraflarin isyerlerinde yapilir. Islemler
genellikle pesindir. Fakat ekonomik agidan istikrar bulunan dénemlerde 1-3 veya alt1 ay vadeli
islemlere de rastlanir. Teslim zamani konusulmayan pesin islemlerde bedeller en ge¢ on dakika
icinde teslim edilmektedir. Gecikme olursa alis veris bozulmus kabul edilmekte ve istenirse yeni
olusan kur lizerinden yeni bir alim satim yapilmaktadir.
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Bankalar arasi spot doviz islemleri ise belli bir mekani bulunmayan,
taraflarin, bilgisayar, telefon vb. modern iletisim araclari ile iletisim kurup alim
satimda bulundugu “spot doviz piyasasi” adi verilen sanal bir ortamda gergeklesir.
Bundan dolay1 paralar, fiilen miibadele edilme yerine banka hesaplarina transfer
edilir.”” Spot doviz islemlerinin hacim olarak biiyiik bir kismi1 bankalar, geri kalan
kismi ise doviz Dbiirolar1 ve diger tiizel ve oOzel kisiler tarafindan

gercgeklestirilmektedir.

Bankalar bazen iilke i¢indeki diger bir banka ile bazen de iilke disindaki
bankalar ile spot doviz alim satiminda bulunur. Her ikisinde de islem siireci genel
hatlar1 ile ayn1 olmakla birlikte bedellerin teslim siiresi ve teslimde izlenen yontem
bakimindan bazi farkliliklar icermektedir. Bedellerin tesliminde azami siire tatil
glinleri hari¢ olmak iizere, yurt i¢i banka ile gerceklestirilenlerde 24 saat, yurt
disindaki bankalar ile gergeklestirilenlerde ise 48 saattir. Taraflar 6zel olarak
anlasarak teslim siiresini biraz daha uzun veya kisa tutma yoluna

gidebilmektedir.”®

Bankalarin kendi arasinda yaptig1 tipik bir spot doviz alim satim isleminde

sOyle bir siire¢ izlenir:

Bankalarin, “fon yonetimi / hazine” gibi adlarla anilan doviz satimi ile
ilgili birimleri, doviz piyasasim1 bilgisayar iizerinden, genellikle Reuters adli

kurulugun ekrani araciligiyla siirekli takip etmekte, gerekli gordiigii zaman alim —

Tahtakale doviz piyasasinda, hem farkli dovizleri hem de alim satimi ifade etmek iizere yerlesik
bazi jargon ifadeler bulunmaktadir. TL icin "para", doviz i¢in "mal", Dolar i¢in "tam", Alman
marki igin "ceyrek", Italyan Lireti i¢in ise "makarna", Hollanda Florini i¢in "giil", Sutdi
Arabistan Riyali i¢in "hac1" tabiri kullanilmaktadir. "On tane aldim / sattim" ifadesi, eger doviz
cinsi dolar ise "Onbin dolar aldim / sattim" anlamina gelir.

S6z konusu piyasada, islem hacmini ve kurlar1 gosteren bir tabela yoktur. Piyasanin, kayith
olarak baslangic ve bitis saatleri bulunmamakla birlikte genellikle sabah 10:00'da baslayip
aksam 18:00'de sona erer. Kurlarda Tiirkiye saati ile 11:00'de agilan Avrupa borsalari etkili
oldugu i¢in alis verigler daha g¢ok bu saatten sonra gergeklestirilir. Yildirimtirk, Bizim
Wallstreet, s. 24-38.

7 Demir — Demirgil, "Forward kurlar spot kurlarin bir belirleyicisi olabilir mi?", s. 26.

% Rebia, Tahavviil, 11, 273.
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satim kuru vermek suretiyle kendi kurunu piyasaya agiklamaktadir. Bu isleme,

“kotasyon vermek” denilir.

Doviz alim satiminda bulunmak isteyen banka diger bir banka ile
mesajlagsma yoluyla diyalog kurar. Burada bankacilikta yerlesmis olan bazi
Ingilizce kisaltma ifadeler kullanilir. Talepte bulunan banka digerinden kur
hakkinda bilgi alir, almak ya da satmak istedigi miktar1 belirtir. Eger anlagma
saglanirsa, bedellerin en ge¢ hangi tarihte (valor) teslim edilecegi de belirtilerek
islem kesinlestirilir. Bu asamadan sonra, islemin operasyonel boyutuna gegilir.
Taraflar arasinda teyit mesajlar1 ve 6demelerin yapilacagi muhabir banka bilgileri
iletilir. Bedeller, anlasmada belirtilen teslim tarihi asilmayacak sekilde ilgili

bankaya transfer edilir.

Bankalar arasi spot doviz iglemlerinde satim konusu déviz hangi iilkeye ait
ise ddemenin o iilkedeki bir muhabir banka araciligiyla yapilmasi1 genel bir kural
haline gelmistir. Ornegin Tiirkiye’de yerlesik bir banka digerinden Tiirk Lirasi
karsiliginda Amerikan dolar1 satin almis ise bu dolar, Amerika’daki muhabir banka

nezdinde bulunan hesaba ddenir. TL ise EFT" yoluyla kars1 bankaya transfer edilir.

Bankalarin, miisterileri ile yaptigi doviz alim satim isleminde bazen her iki
bedel de efektif olarak (fiziken ve nakden), ¢ogu zaman ise satim konusu
paralardan biri veya her ikisi banka hesab1 araciliiyla teslim ve teselliim edilir.
Banka, islem nasil gerceklestirilirse gerceklestirilsin her héliikkarda alim-satim
detaylarini belirten bir dekont diizenler. Bu belge, miisteri bankada ise ona teslim
edilir, islem talimat ya da internet lizerinden yapilmis ise banka nezdinde

muhafaza edilir.

Spot doviz satimlart biliyilk c¢ogunlukla malik olunan paralarla
gerceklestirilir. Fakat bazen bankalar miisterilerine sahip olduklarindan ¢ok daha

fazla miktarda doviz alip satma limiti tanir. Bankacilik literatiiriinde yerlesik bir

* EFT, "elektronik fon transferi" ifadesinin kisaltilmis sekli olup, Merkez Bankas: aracilifiyla
farkli bankalar arasinda yapilan havale islemlerini ifade etmektedir. Bilgi i¢in bk.
http://www.tcmb.gov.tr
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ismi bulunmamakla birlikte bu isleme bazi uygulamalarda “Marjli Doviz Satim

Islemi” (Marjl1 Forex) denir.”

Marjli doviz satim isleminde, banka miisteriye, bankaya yatiracagi
teminatin belirli bir kat1 kadar, doviz alip satma limiti tanir fakat miisteriye nakit
olarak veya hesabina yatirmak suretiyle herhangi bir 6demede bulunmaz. Miisteri,
kendisine tahsis edilen limit dahilinde kar ve zarar1 kendi hesabina olacak sekilde
bankaya doviz almasi ya da satmasi i¢in talimatlarda bulunur. Eger yapilan
islemlerden kar edilirse, ettigi kar, yatirdigi teminatin iizerine eklenir. Zarar
ederse, ugradig1 zarar yatirdigr teminattan diisiilir. Banka ise miisteriden, islem

basina makta bir komisyon alir.

Spot doviz satim islemleri farkli amaglarla yapilmaktadir. S6z konusu
muamelelerin bir kismi, yurt dis1 gezisi veya bor¢ ddemesi gibi kazan¢ gayesi
olmaksizin ihtiyaca binden, bir kismi ise bu isten para kazanmak amaciyla
yapitlmaktadir. Getiri amagli spot islemlerden bir boliimi, banka ve doviz
biirolarinin yaptigi gibi alim-satim kuru arasindaki farktan kazanc¢ elde etme
diisiincesine dayanmaktadir. Diger bir boliimii ise farkli piyasalardaki kur
farkliliklarin1 gozetleyerek bir dovizin, fiyat1 diisiik olan bir piyasadan satin alinip
ayni anda baska bir piyasada daha yiiksek bir kurdan satilmasini esas alir. Bu tiir
islemlere bankacilikta “d6éviz arbitraji” denilmektedir. Bu iki uygulamada zaman
icinde kurlarda meydana gelecek degisimlerden kazan¢ elde etme diisiincesi
yoktur. “Doviz spekiilasyonu” adi verilen diger bir uygulamada ise, fiyati
ylikselmesi beklenen bir dovizin, ileride yiiksek bir kur ile satilmak iizere satin
alinmasimi (ya da tersi) ifade eder. Kazang gayesi giidilen doviz satim
yontemlerinden biri de doviz manipiilasyonudur. DOviz manipiilasyonu, getiri
saglamak icin piyasay1 kendi lehine gelistirecek sekilde cesitli hilelerle etkileme

faaliyetleri ile yapilan islemleri ifade eder.

* Bu tiir islem, bankalar tarafindan kisaca "Marjli Fx ya da Forex Islemi" olarak
adlandirilmaktadir. Forex, doviz alim satiminin Ingilizce karsiligi olan Foreign Exchange
ifadesindeki ilk hecelerin bir araya gelmesiyle meydana gelen bir kisaltmadir. Ek bilgi i¢in bk.
http://www.ac-markets.com/tr/forex market.marg trading.asp (19/12/2007).
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I SPOT DOViZ SATIM ISLEMLERININ FIKHI
DEGERLENDIRMESI

Doviz satim islemlerini ilgilendiren hiikiimler fikihta daha ¢ok “sarf akdi”
cercevesinde ele alinmistir. Sarf akdinin, yeri geldik¢e zikredecegimiz bazi
kurallar1 bulunmaktadir. Asagida, spot doviz satim islemleri hem bu kurallar hem

de fikihta konunun ilgili oldugu diger prensipler 1s181nda tahlil edilecektir.

Spot doviz satim islemlerinde yukarida bahsettigimiz bazi1 6zellikler fikhi
acidan onem tasimaktadir. Bazi spot doviz islemlerinde banka hesabinin teslim ve
tesellim araci olarak kullanilmasi ve bazi durumlarda bir miktar gecikmenin

bulunmasi burada fikhi agcidan 6nem tasiyan niteliklerdir.

Ayrica bankanin miisteriye kredi agmak suretiyle gerceklestirdigi marjlh
doviz satim islemi ve doviz satimlarinin ¢esitli sekillerde kazang amaci giidiilerek

yapilmasi ele alinmasi gereken diger hususlardir.

A. TESLIM VE TESELLUMDE BANKA HESABININ
KULLANILMASI

Bankalarin misteriler ile yaptig1 doviz alim satimlarinda 6demelerde ¢cogu
zaman vadesiz hesap kullanilir. Burada ii¢ ihtimal s6z konusudur. Bunlardan
birincisinde banka, miisterinin nakit olarak getirdigi dovizin bedelini onun
hesabina kaydeder, ikincisinde banka parayr miisteriye nakit olarak teslim edip
bedelini onun hesabindan alir, iigiinclisiinde ise miisterinin hesabindan aldigi
dovizin bedelini yine onun hesabina kaydeder. Goriildiigii gibi her {i¢ ihtimalde de
bedellerin tesliminde fiili kabzin disinda bir uygulama mevcuttur. Bu tiir bir
muamelede sarf akdindeki kabz sartinin yerine getirilip getirilmedigi tartisma

konusu olmustur.
1. Konuya Giiniimiiz Fikih¢ilarimin Yaklasimi

Banka hesabina kayit ile gergeklestirilen doviz satiminin gegerliligini ele
alma konusunda giinlimiiz fakihlerinin iki farkli bakis tarzindan birini benimsedigi

goriilmektedir.
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Bunlardan ilkini esas alanlar konuyu, fikihta konuyla ilgili olarak tartigilan

bazi meseleler ¢cergevesinde incelemistir. Soyle ki;

Doviz alim satiminda bedellerden birinin nakit olarak, diger bedelin ise
banka hesabi araciligiyla 6denmesi durumu, “Onlar: (altin ve giimiis) biri pesin
(ndciz) digeri vadeli (gdib) olacak sekilde satmayin”® hadisi ve Ibn Omer’in Baki’
hadisinde'® dinar yerine dirhem almaya izin verilmesi ile iliskilendirilmistir. S6z
konusu islemin “gdib” karsilifinda “naciz” satimi niteliginde olmadig1 ifade
edilmistir. Baki’ hadisinde anlatilan olayda Hz. Peygamber ibn Omer’e, giiniin
rayi¢ kurunun esas alinmasi sartiyla, zimmette bulunan bedel yerine baska cins bir
para verilmesinde beis olmadigimi ifade etmistir.'’’ S6z konusu fakihlere gore

islem bu ¢ergevede caiz olmaktadir.'®

Bu bakis agisina gore her iki bedelin banka hesabi araciligiyla teslim
edildigi islemlerde “borcun borg karsiliginda satilmasi” yasagi ihlal edilmemistir.
Bu tiir bir muamele, “zimmette sarf” niteligindedir.w3 Sarf akdinin, zimmette sabit
borglar arasinda gercgeklestirilmesi Malik'e gore, her iki borcun da vadesi gelmis
ise; Ebl Hanife'ye gore vadesi gelsin ya da gelmesin her haliikarda caizdir. Safii

ve Leys'e gore ise vadesi gelmis olsun ya da olmasin caiz degildir.'”

Ikinci bakis agisin1 benimseyenler ise konuyu, banka hesabina kaydin kabz
sayilip sayilamayacagi noktasinda ele almislardir. Giiniimiiz fikihgilar1 ve fetva

heyetlerinin bilyilk ¢ogunluguna gore'® paranin banka hesabina kaydedilmesi

% Miislim, “Miisakat”, 14.

1 Ebg David, “Biiyd’ ve icarat”, 14.

"I Eba Davad, “Biiyd’ ve icarat”, 14.

192 Abbadi, Mevkifii's-seria mine'l-mesarif, s. 332.

1% Hey'etii Beyti't-Temvil el-Kiiveyti, “Fetva No: 26, Mevsiiatii'l-fetdvd, http://www.islamicfi.
com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=272 (03/01/2006); Abbadi, Mevkifii’s-seria mine’l-
mesarif, s. 332.

"% {bn Riisd, Biddyetii'l-miictehid, 111, 1291.

"9 Hey'etii Seriketi'r-Racihi, “Karar No: 77, Mevsiiatii'l-fetdvd, http://www.islamicfi.com/arabic/
fatwa/description.asp?hFatwalD=31 (03/01/20006).
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“hitkmi kabz” niteligindedir. Dolay1styla bu tiir islemler caiz kabul edilir.'®® Onlar,
bir seyi kabz saymakta Ol¢iiniin 6rf oldugunu, bankacilik 6rfiinde ise hesaba
kaydetmenin kabz olarak degerlendirildigini belirtmislerdir.'” Bu konuda ileri
siiriilen diger bir gerekge ise kabzin, kisiye kabzettigi seyde tasarruf salahiyeti
vermesi olmustur. Miisteri, banka hesabinda bulunan parasini diledigi zaman
cekebilmekte ya da transfer edebilmektedir. Dolayisiyla hesaba kayit kisiye tam

tasarruf yetkisi saglamaktadir.'®

2. Degerlendirme

Oncelikle belirtmek gerekiyor ki bize gore, konunun, “giib karsiliginda
naciz”, Ibn Omer’in Baki’ hadisi veya zimmette sarf meseleleri gergevesinde

incelenmesi dogru bir yaklasim degildir. Soyle ki;

Ilgili hadislerdeki “gaib”, akit sirasinda bulunmayan ve biiyiikk bir
ihtimalle vadeli olarak teslim edilecek bedeli, naciz ise pesin ve orada hazir
bulunan bedeli ifade etmektedir. Banka hesabina yapilan 6demelerde hesaba

kaydedilen bedelin vadeli oldugunu séylemek miimkiin degildir.

Ibn Omer hadisinde ise miistakil bir sarf akdi degil, 6rnegin dinar olarak
sabit olan bir borcun dirhem olarak tahsili s6z konusudur. Banka hesabi ile
gerceklesen spot doviz isleminde ne dnceden dogmus bir bor¢ ne de bunun baska
bir para birimi ile tesellim edilmesi s6z konusudur. Bu islemlerde taraflar ibtidaen
bir doviz alim satiminda bulunmaktadir. Borglar arasi sarf (zimmette sarf) ise
birbirlerine farkli para birimleri iizerinden borg¢lu iki kisinin bor¢ ve alacagi
arasinda yapilan bir muameledir. S6z konusu islemlerde banka ile miisteri arasinda

boyle bir karsilikli borg-alacak iliskisi yoktur.

7 Hey'etii Beyti't-Temvil el-Kiiveyti, “Fetva No: 217, Mevsiiatii'l-fetdvd, http://www.islamicfi.
com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=265.(03/01/2006); Hey'etii Seriketi'r-Racihi,
“Karar No: 77, Mevsuatii'l-fetavd, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?h
FatwalD=31 (03/01/2006).

"% Hey'etii Seriketi'r-Racihi, “Karar No: 77, Mevsiatii'l-fetdvd, http://www.islamicfi.com/arabic/
fatwa/description.asp?hFatwalD=31 (03/01/20006).
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Dolayisiyla konunun, giliniimiiz fikih¢ilar1 ve fikih  heyetlerinin
cogunlugunun yaptig1 gibi, hesaba kaydetmenin “hiilkmi kabz” sayilip
sayllamayacagi meselesi ¢cercevesinde incelenmesi daha isabetli olacaktir. Fakat bu
konuya girmeden Once sarf akdinde kabzin gerekliligi konusunda fakihlerin

gorislerine yer vermekte yarar vardir.

Sarf akdinde pesin olarak kabzin gerekliligi, ilgili hadislerde,'®

yeden bi
yed”, “hde ve hae” gibi ifadelerle vurgulanmistir. Bu ifadelerden yola ¢ikan
fakihler, sihhat veya in’ikad sart: olmasi konusunda ihtilaf etmekle birlikte,''” sarf
akdinde her iki bedelin kabzedilmesinin sart oldugu konusunda ittifak

halindedir.'"! Bazi alimlere gore bu konuda icm4' bulunmaktadir.''?

Fakihler sarf akdindeki kabzin mahiyeti konusunda farkli goriisler ileri
siirmiislerdir. Ilgili hadislerdeki “yeden bi yedin”, “hie ve hae” gibi pesin kabzin
gerekli oldugunu belirten ifadeleri Hanefiler "tayin", diger mezhepler ise fiili kabz
olarak anlamiglardir. Ger¢i Hanefilere gore de sarf akdinde altin ve giimiisiin fiilen
kabzedilmesi gerekmektedir fakat bu, bizatihi degil, tayin ancak kabzla
gerceklesebildigi icin gerekli goriilmiisgtiir. Zira onlara gore para, tayin ile teayyiin

etmedigi halde kabz ile taayyiin eder.'"

19 BK. Tez metni, s. 79-80.

"% Sarf akdinde karsilikli kabzin in’ikad sart1 olmasi ile ilgili Hanefi mezhebi i¢inde baz1 goriisler
bulunmakla birlikte (Ibn Niiceym, el-Bahru r-rdik, VI, 210-211) mezhepteki agirlikli goriise ve
Safii ve Hanbell mezheplerine gore, in'ikad degil, sihhat sartidir (Ayni, Bindye, VII, 617;
Abdullah Ezheri, Hasiyetii’s-Sarkavi, 111, 68; Ibn Miflih, Miibdi’, TV, 151; Necdi, Hdasiyetii'r-
Ravzi’l-murbi’, 1V, 525). In’ikad sart1 olarak kabul edilmesi halinde kabzin, ya akit aninda ya da
akitten dnce gerceklesmesi gerekir. ibn Niiceym, kabzin akitten sonra vukd bulmasi sebebiyle
bu goriisiin kabul edilemeyecegini belirtir. Ona gore, sahih ve tercihe sdyan olan kabzin, akdin
sahih olarak devam etmesi icin sart olmas1 goriigiidiir. Bk. ibn Niiceym, el-Bahru r-rdik, VI,
210-211. Ayni1 goriis i¢in bk. Tbn Himam, Fethu l-kadir, VII, 135; Ayni, Bindye, VII, 617.

" Semerkandsi, Tuhfetii’l-fukaha’, 111, 27; Kasani, Beddiu’s-sandi’, VII, 163; Ibn Hiimam,
Fethu’l-kadir, V11, 132; Ayni, Binaye, VII, 614; Maverdi, el-Havi'l-kebir, V, 77; Berazi’i,
Tehzib, 111, 91; ibn Miiflih, Miibdi’, IV, 151; Haccavi, fkna’, 11, 258; ibn Neccar, Meiinetii iili 'n-
niihd, 1V, 219.

"2 {bn Miinzir, femd’, s. 105; Ayni, Bindye, VII, 616.

3 Kasani, Beddiu’s-sandi’, VI, 170.
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Sarf akdinde bedellerin kabzi konusundaki genel ilke bdyle olmakla
birlikte fikih literatiiriinde kabzin gerekli oldugu biitiin akitlerde ve her durumda
fiill kabzin sart kosulmadigi, kisiye tasarrufta bulunma yetkisi tanimasi halinde

hitkkmi kabzin da gegerli sayildig1 gorilir.'™

Burada banka hesabina kaydin “hiikmi kabz” mahiyetinde olup olmadigi
sorusu akla gelir. Bu sorunun yanitin1 bulabilmek i¢in hesaba kaydin, kisiye,
kabzin sagladig1 yetki ve avantajlari saglayip saglamadigina bakmak gerekecektir.
Kabzin en oOnemli oOzelligi, kisiye, teslim aldigi sey iizerinde tasarruf etme
selahiyeti vermesidir. Vadesiz hesaba kaydedilen para iizerinde hesap sahibi tam
olarak tasarruf yetkisine sahiptir. Kisi istedigi zaman parasini ¢ekebilmekte, havale

veya EFT yapabilmektedir.

Kabzin 6nem arz ettigi diger bir konu ise kimi durumlarda miilkiyeti ispat
i¢in zilyedligin 6nemli bir karine sayilmasidir. Banka hesabina kayit bu agidan fiili
kabzdan daha ileri bir noktadadir. Bu 6zelligi sebebiyle vakif, dernek gibi kamu
yarart bulunan bir¢ok konuda 6deme ve tahsilatlarin banka hesabi araciligiyla

gerceklestirilmesini saglamaya yonelik bazi diizenlemeler yapilmigstir.'"”

Kanaatimizce fakihlerin sarf akdinde fiili kabz1 sart kosmalarinin o devrin
para yapist ile yakin ilgisi bulunmaktadir. Zira o donemde para, altin, giimiis ve
fels denilen madeni paralar olup piyasadaki para miktar: bunlarla sinirli idi. Bugiin

ise piyasada mevcut olan kagit ve madeni paralarin disinda “kaydi para” adi

"4 Fikih literatiiriinde hangi durumlarda hakiki kabzin gerekli, hangi durumlarda hiikmi kabzin
yeterli oldugu, malin ve akdin ozelligine bagli olarak tartisilmig ve farkli goriisler ileri
siiriilmiistiir. Ornegin, menkul mallarda tahliye, borg-alacak arasinda sarf (zimmette sarf),
akitten Once gerceklesen kabzin yeni kabz yerine gecmesi, itlaf edilen malin kabzedilmis
sayilmasi gibi drneklerde hiikkmi kabz yeterli sayilmistir. Bk. Nezih Hammad, Kaddyd fikhiyye
mudsira, s. 86 vd.

Konu hakkinda genis bilgi ve degerlendirme i¢in bk. Alaiiddin Cankd, Tekdbuz, s. 54 vd.;
Muhammed Ferfir, “el-Kabz”, MMFI, sy. 6, 1, 455-464; Darir, “el-Kabz”, MMFI, sy. 6, I, 467-
492; Muhammed Ani, “el-Kabz”, MMFI, sy. 6, 1, 495-512; Abdullah Muhammed, “el-Kabz”,
MMFI, sy. 6, 1, 515-554; Karadagi, “el-Kabz”, MMFI, sy. 6, 1, 557-634; Siibeyti, “el-Kabz”,
MMFI, sy. 6,1, 637-668; Abdullah b. Meni’, “Hiikmii kabz1’s-seyk”, MMFI, sy. 6, I, 669-708;
Nezih Hammad, “el-Kabzu’l-hakiki ve’l-hiikmi”, MMFI, sy. 6,1, 709-737.

'S Bk. http://www.mevzuat.adalet.gov.tr/html/1421.html;  http://www.alomaliye.com/yeni_vakiflar

birim_yonetmeligi.htm
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verilen fiziki olarak varligi bulunmayan paralar mevcuttur. S6z konusu paralar
ancak banka hesaplarinda goriilebilir. Bu ag¢idan biitiin doviz alim satimlarinda
bedellerin fiilen teslim sarti teorik olarak ancak piyasada fiziken mevcut
(emisyondaki) para iizerinde gergeklesebilir. Emisyondaki paranin, toplam para
arz1 i¢indeki payinin kiiciikliigii diisliniildiigli zaman bugiin artik banka hesabina
kaydin kabz sayilmasinin bir zorunluluk oldugu daha net bir sekilde ortaya ¢ikmis

olur.

Diger yandan fakihlere gore bir seyin kabz oldugunu belirlemede Ol¢ii
orftiir. Giintimiizde ticaretin ¢ok bliylik bir kisminda bedel ddemeleri kisilerin
hesabina transfer seklinde gerceklesmekte ve hicbir kimse hesabina yapilan
O0demeyi kabz saymayip borcun 1fasi i¢in dava agmamaktadir. Mahkemeler de
gerekli durumlarda kisilerin banka hesaplarinda para bulunup bulunmadigini
arastirmakta ve hakimler ve diger yetkililer, bircok 6nemli konuda buna gore karar

vermektedir.

Nitekim hesaba kaydin fikhi anlamda kabz yerine ge¢ip ge¢cemeyecegi
konusu, giinimiiz fakihleri ve fikih heyetleri tarafindan ayrintili bir sekilde
incelenmis ve Islam Fikih Akademisi ve diger fetva kurullar1 hesaba kaydin, hiikkmi

kabz sayilacagina karar vermistir.

B. TESLIM VE TESELLUMUN BiR MiKTAR GECIKMESI

Bankalar ve doviz biirolar1 arasinda gerceklestirilen spot doviz
islemlerinde bedellerin tesliminde kisa bir siire gecikme meydana gelmektedir.'"’
Bu siire genellikle, islem iilke i¢indeki bankalar arasinda gergeklestiriliyor ise bir
giin, iilke disindaki bankalar arasinda ise iki giin, doviz biirolar1 arasinda ise bir

kag saat seklindedir.

" Heyet, “Karar bi se’ni’l-kabz”, MMFI, sy. 6, 1, 771-772.

""" Demir — Demirgil, "Forward kurlar spot kurlarin bir belirleyicisi olabilir mi?", s. 26.
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Spot doviz satim islemi, boyle bir gecikmenin sarf akdinin pesin olmasi
esasina uygun diismedigi gerekgesiyle tartisilmis ve bu konuda farkli goriisler

ortaya ¢ikmigtir.

1. Konuya Giiniimiiz Fikih¢ilarimin Yaklasimi
a. Spot Déviz Isleminde Kisa Siireli Gecikmenin Caiz Oldugu Gériisii

Bazi fikihg¢ilara ve faizsiz bankalarin fikih heyetlerine gére spot doviz
islemlerindeki kisa siireli gecikme caiz olup burada sarf akdindeki karsilikli kabz
sartina aykirihk bulunmamaktadir.'"® Bu goriis asagida zikredecegimiz farkl

gerekcelerle temellendirilmeye ¢alisilmistir.

i. Belge Teslim Alinmasinin ve Havale Islemine Baslanmasimin Yeterli

Sayilmasi

Bazi fikihgilara gore satilan dovizin havale edilmesine baslamak ve bunu
temsil eden belgeyi diizenlemek fikhi anlamda kabza yakin bir uygulamadir. Diger
yandan bedelin transferi i¢cin muhabir bankaya talimat verilmesi de “kabz” olarak

degerlendirilir.'"”

ii. Pesin Olma (")zelliginin Giiniimiiz Sartlarina Gore Gergeklestigi

Goriisii

Bazi fakihlere gore sarf akdinde ileri siiriilen pesinlik sarti1 bugiin spot
doviz islemlerinde farkli bir sekilde de olsa ger¢eklesmektedir. Hz. Peygamber
zamaninda sarf akdi, yiiz ylize bulunan kigiler arasinda gergeklestirildigi halde

glinlimiizde ¢ogunlukla birbirinden uzakta bulunan bankalar arasinda

"8 Abdiissettar Eba Gudde, Ahmed Muhyiddin, Salés, Sellami, Karadagi, Sirdc, Muhammed
Sibani bu grupta yer alan fikih¢ilardan bazilaridir. Bk. Muhammed S$ibani, Buniik ticdariyye
bidiini ribd, s. 203-204; Ahmed Muhyiddin, “el-Mudarabat fi’l-umle”, MMFI, sy. 11,1, s. 555;
Abdiissettar Eba Gudde, Mevsiiatii'l-fetdva, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.
asp?hFatwalD= 1824. (03/01/2006); Hey'etii Seriketi'r-Racihi el-masrifiyye li'l-istismar-Suld,
“Karar No: 77, Mevsiatii'l-fetava, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp
?hFatwalD=585 ve 31 (03/01/20006).

"9 Sirdc, en-Nizamii’l-masrafi, s. 412-413.
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yapilmaktadir. Bu sartlarda bedellerin 1-2 giin sonra teslim ediliyor olmasi islemi

pesin olmaktan cikarmaz.'?

iii. Kabzin Hesaben Hemen Gerceklestigi Iddias

Baz1 fikihgilara gore, spot doviz islemlerinde bedeller hemen hesaba
kaydedilmektedir. S6z konusu iki giinliik siire teslimle ilgili olmayip taraflarin
para lizerinde tasarrufta bulunamayacag: siireyi ifade etmektedir. Bu sebeple spot

déviz iglemi caiz sayilir.'*!

iv. Islemin Mahiyetinin S6z Konusu Gecikmeyi Gerektirmesi ve Bu

Siirenin Az Miktarda Olmasi

Bazi fakihlere gore bazi spot doviz islemlerinde meydana gelen gecikme,
az (yesir) kabul edilebilecek niteliktedir. Islemin titizlikte yerine getirilebilmesi
igin mutlaka kisa bir siirenin gegmesi gerekmekte ve bu konuda uluslararasi bir orf
bulunmaktadir. S6z konusu siire ge¢gmeksizin bedellerin tesliminde c¢ok biiyiik

zorluklar ortaya ¢ikacaktir.

Diger yandan, tiiccar-sanayici basta olmak {izere toplumun bir¢ok
kesiminin ve devletin spot ddoviz alim satimina zarret derecesinde ihtiyaci
bulunmaktadir. Bu ihtiyacin giderilmemesi halinde toplum bir ¢ok maslahattan

mahrum kalacak'?* ve insanlar bir ¢ok sikintiyla karsilasacaktir.'?

Ayrica spot doviz islemlerinin bazi durumlarda ¢alisma saatleri
birbirinden farkli olan iilkelerdeki bankalar arasinda gergeklestirilmesi, s6z konusu
gecikmenin isteyerek ve sart kosarak meydana gelmemis olmasi,'** taraflarin

gecikme siiresi i¢inde kurlarda meydana gelecek degismelerden menfaat elde etme

120 Sellami, “et-Ta’kib ve’l-miinakasa”, MMFI, sy. 11,1, 601.

121 Karadagi, “et-Ta’kib ve’l-miinakasa”, MMFI, sy. 11,1, 579.

122 Ahmed Muhyiddin, “el-Mudarabat fi’l-umle”, MMFI, sy. 11, 1, 454.
12 Salds, “et-Ta’kib ve’l-miindkasa”, MMFI, sy. 11,1, 591.

1% {svigre Takva Bank fikih heyeti tarafindan ileri siiriilen bu gerekge hakkinda bk. Mevsiiatii'l-
fetava, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=31 (03/01/2006).
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gibi bir hedeflerinin olmamasi,'® bu islemde garar ve cehaletin bulunmamas: da

gerekee olarak ileri siiriilmiistiir. '*°

b. Spot Déviz isleminde Kisa Siireli Gecikmenin Caiz Olmadif

Goriisii

Bazi fikihgilar, gecikme bulunan spot doviz alim satim islemlerinin caiz
olmadig1 gorlisiinii savunmaktadir. Bu goriisiin temel dayanagi, spot ddviz
islemlerinde karsilikli kabzin hemen gerceklesmemesidir. Hz. Peygamber altinin
glimiis karsiliginda miibadelesinin pesin olmasinin sart oldugunu beyan etmistir.
Hz. Omer de, bedellerden birinin teslim edilip digerinin bir siire geciktirilmesine
siddetle karsi ¢cikmis, Allah’a yemin ederek parasini almadan ayrilmasinin hatali

bir davranis olacagini belirtmistir.'*’

Bu goriise gore, spot doviz isleminde, “zorluk kolaylastirmayi gerektirir”
kaidesi isletilemez. Ciinkii sarf akdinde bedellerin hemen teslim edilmesi gerektigi
hususunda acik bir nas bulunmaktadir. Diger yandan nassa aykir1 olan hususlarda
orfe itibar edilemez.'”® Onlara gore gergekte bu tir islemin “spot” (pesin) olarak
isimlendirmesi de yanlis olup, bu durum, degerlendirmelerin de hatali olmasina
sebep olmaktadir. Ciinkii vakiada teslim iki giin sonra yapilir. Bedeller teslim
edilmedigi siirece, para yerine gectigi kabul edilen belge vb. diger seylerin
kabzedilmesi yeterli olmaz. Taraflarin birbirine gonderdigi teleks, teslimi degil,
sadece icap ve kabulii ifade eder. Dolayisiyla onlara gore bu islemde “hiikmi kabz”

da gergeklesmemistir.129

15 Abdiissetar Eba Gudde, Mevsiiatii'l-fetdva, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.
asp?hFatwalD=1824 (03/01/2006).

126 Muhammed Sibani, Buniik ticiriyye bidiini ribd, s. 203-204.

127 Merziki, “Ticaratii’z-Zeheb”, MMFI, sy. 9, I, 243-244; Rebia, Tahavviil, 11, 278.
128 Merziki, “et-Ta’kib ve’l-miinakasa”, MMFI, sy. 11, 1, 568-569.

129 Rebia, Tahavviil, 11, 278; Merziki, “Ticaratii’z-Zeheb”, MMFI, sy. 9, 1, 242-243.
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2. Degerlendirme

Bankalar arasinda yapilan spot doviz islemleri bilgisayar ag1 vasitasiyla
elektronik ortamda mesajlasma suretiyle gergeklestirilir. Akit kesinlestirildikten
sonra bedellerin teslimi ile ilgili yapilmasi gereken islemlere gecilir. Doviz
miktari, kur ve ddemelerin gerceklestirilecegi muhabir banka bilgilerini iceren
belgeler karsiliklt olarak gonderilir. Paralarin taraflarin hesabina geg¢mesi ise

yukarida belirtildigi gibi 1-2 giinliik bir siireyi almaktadir.

Bize gore islemin gergeklestirildigini ifade eden belgenin kabzedilmesi
sarf akdindeki kabz sartin1 karsilama niteliginde degildir. Ciinkii vesika sadece
akdin kuruldugunu belgeler, bedellerin teslimi ise ancak paralarin hesapta

goriilmesi ile meydana gelir.

Spot islemlerde bedellerin hemen teslim edildigi goriisii ise bazi islemler
icin dogru olmakla birlikte 6zellikle bankalar arasindaki alim satimlarda vakiaya
uygun olmadigr gibi bdyle bir seyin ger¢eklesmesi dahi miimkiin degildir. Zira
bedellerin teslimi, zorunlu olarak bir siirenin ge¢cmesini gerekli kilmaktadir. Ayrica
bu iddia, boylam ve yarim kiire farki nedeniyle ¢calisma saatleri hi¢ ¢cakigsmayan ya
da ¢ok az cakisan iilkelerdeki bankalar arasinda yapilan doviz alim satimlarinda

hi¢bir zaman gegerli olamaz.

Kanaatimizce burada asil dikkate alinmasi gereken husus s6z konusu
gecikmenin kaynagi ve taraflarin bu islem ile giittiigli gayedir. Biraz dikkatle
incelendigi zaman temelde bu gecikmenin en azindan bir kisminin zorunluluktan
kaynaklandig1 goriiliir.'*® Zira bugiin para miibadeleleri eskiden oldugu gibi yalniz
yliz yiize bulunan taraflar arasinda degil, kilometrelerce uzakta bulunan bankalar
arasinda ve modern iletisim vasitalar1 ile gerceklestirilmektedir. Paralarin
elektronik ortamda transfer imkanlar1 teslim zamanini hayli kisaltmis olmakla
birlikte islemin tabiati geregi bir siirenin ge¢mesini de kac¢inilmaz kilmaktadir.

Ornegin bu gecikmenin en dnemli sebeplerinden biri olan iilkeler aras1 mesai saati

B0 Miinzir Kahf, “et-Ta’kib ve’l-miinakasa”, MMFI, sy. 11, I, 607.
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farkliliklarini ortadan kaldirmak imkansiz bir seydir. Diger yandan mevcut sisteme
gore iilke i¢indeki iki banka bile birbiri ile doviz alim satiminda bulunsa satilan
doviz hangi para birimi ise o paranin, ilgili iilkede bulunan bir banka {izerinden
(6rnegin dolarin Amerika yoluyla) transfer edilmesi genel bir kuraldir. Buna gore
mesai saatlerinin farkli olusu yalniz yurt disindaki bir banka ile yapilan islemleri

degil yurt icindeki bankalar1 bile etkileyen bir unsur olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Ote yandan taraflar spot ddviz islemi ile pesin olarak doviz alip satmay1
amaclamakta piyasa orfiine gore de durum boyle kabul edilmektedir. Islemin pesin
olmasina dair kuvvetli bir delil de alim satimda vadeli kur yerine pesin kurun esas

alinmasidir.

Kanaatimizce islemin  kasitlh  olarak  vadeli doviz  islemine
déniistiiriilmemesine yonelik tedbirler alinmasi,””' gecikmenin miimkiin olan en
kisa siire olarak sinirli tutulmasi ve pesin kurun esas alinmasi sartiyla, islemin
dogas1 geregi teslimde gecen kisa siireler mahzurlu degildir. islam Fikih
Akademisi'®? ve Islami Finans Kuruluslart Muhésebe ve Denetleme Kurumu’nun
fikih heyeti de bu durumu goéz 6niinde bulundurarak, banka kayitlarinin tutulmasi
sirasinda olusan ve piyasada artik Orf haline gelen gecikmelerin islemin

e . - cen 133
gecerliligine mani olmadigina karar vermistir.

C. MARJLI DOVIZ SATIM ISLEMIi

Marjli déviz satim (Marjli Fx / Forex) (Ar: Jiwledl all) igleminde, banka
miisteriye, yatiracagi teminatin belirli bir kati1 kadar doviz alim sattminda bulunma
limiti tanir fakat miisteriye nakden veya hesaben herhangi bir 6deme yapmaz.

Banka, miisterinin talimatlar1 dogrultusunda kar ve zarar onun hesabina yazilacak

B Abdiissettar Ebti Gudde, bedellerin teslimi igin ayni tarihin belirlenmesini boyle bir tedbir
olarak  Onermektedir.  Bk.  Mevsaatii'l-fetavd,  http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/
description.asp?hFatwalD=1824 (03/01/2006). Bize gore konunun uzmanlari tarafindan
belirlenebilecek baska dnlemler de alinabilir.

132 Heyet, “Karar bi se’ni’l-kabz”, MMFI, sy. 6,1, 772.
13 Heyet, el-Medyiru’s-ser’iyye, s. 6.
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sekilde doviz alim satiminda bulunur. Yapilan islemler sonucu olusan kar ya da
zarar miisterinin teminat hesabina eklenir veya oradan c¢ikartilir. Banka ise

miisteriden, iglem basina makti (belirlenmis) bir bedel alir.

Marjli doviz islemi, alim satimda izlenen siire¢ bakimindan diger spot
islemlerden farkli degildir. Farklilik, bu islemin miisteri adina ve ona taninan limit
cer¢evesinde belirli bir komisyon karsiliginda yapilmasindan kaynaklanmaktadir.
Bu sayede miisteri sahip oldugu paradan ¢ok daha fazla miktarda doviz alip satma

imkanina kavusmaktadir.

1. Konuya Giiniimiiz Fikihc¢ilarimin Yaklasimi

Marjli déviz satim islemi giinlimiiz fakihleri ve fetva heyetleri tarafindan

caiz gériilmemis ve bu goriis farkli gerekgelerle temellendirilmistir.'**

Bunlarin 6nemli bir kismi, bankanin miisteriye tanidigi kredi karsiliginda
komisyon geliri elde etmesi noktasinda toplanmaktadir. Clink{i onlara gore, boyle
bir durumda karzdan mefaat saglama yasag: ihlal edilmektedir."*” Bazi fikihgilar
ise banka miisteriye parayi teslim etmedigi, dolayisiyla da kabz bulunmadigi igin

bu islemdeki karz akdinin sahih olmadig1 gériisiinii savunmustur.'*

Baz1 degerlendirmelerde bu islemde karz akdi ile 1vazli bir akit
birlestirildigi, dolayisiyla da “bir akitte iki akit yapilmas1” yasaginin ¢ignendigi

dile getirilir. Ayrica bu islem ile “malik olunmayan seyin satilmamasi1” ilkesine

3% Heyet, MFIR, “Karar No: 17, 1428/2006; Hey'etii Beyti't-Temvil el-Kiiveyti, “Fetva No: 2417,
Mevsiiatii'l-fetava, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=196
(03/01/2006); Hey'etii Seriketi'r-Racihl el-masrifiyye, “Karar No: 97, Mevsiiatii'l-fetava,
http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/ description.asp?hFatwalD=548 (03/01/2006).

5 Heyet, el-Medyiru’s-ser’iyye, s. 8, 14; Hey'etii Beytii't-Temvil el-Kiiveyti, “Fetva No : 2417,
Mevsiiatii'l-fetdva, _http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=196
(03/01/2006); Heyet, MFIR, “Karar No: 17, 1428/2006.

3¢ Ahmed Muhyiddin, Fetdvi el-hidemdti’l-masrifiyve, s. 242; Heyet, MFIiR, “Karar No: 17,
1428/2006; Hey'etii Beyti't-Temvil el-Kiiveyti, “Fetva No: 2667, Mevsiatii'l-fetavad,
http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD =222 (03/01/2006); Hey'etii
Beyti't-Temvil el-Kiiveyti, “Fetva No: 56”7, Mevsiatii'l-fetava, http://www.islamicfi.com/arabic/
fatwa/description.asp?hFatwalD=1199 (03/01/2006).
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uyulmamistir. Zira miisteri sahip oldugundan daha fazla parayi1 alip satmaktadir.
Diger yandan bu islemin, kisilere / topluma zarar verdigi ve insanlarin malinin
haksiz yoéntemlerle yenilmesine sebep oldugu,””’ bu nedenle kétiliige giden
yollarin kapatilmast (seddii’z-zeria) ilkesi geregi bu islemin yasak olmasi
gerektigi'™® islemin caiz olmadigimi ispatlamak iizere dile getirilen dayanaklar

arasinda yer alir.

Bazi fetva heyetleri ise bu islemin, karzin miisteri tarafindan kabzedilmesi
ve miisterinin s6z konusu para iizerinde diledigi gibi tasarruf etme yetkisi
bulunmasi,® bor¢ veren tarafin menfaat saglamama51,140 islemin hi¢bir sekilde
faiz igermemesi ve vadeli bir sarf uygulamasina bagvurulmamasi sartiyla caiz

olacag: goriisiinii dile getirmislerdir. '*!

2. Degerlendirme

Marjli doviz satim islemi, ginliimiiz fikihg¢ilar1 tarafindan genellikle
“menfaat saglayan karz” temelinde ele alinmistir. Bu goriisii savunan bazi
fikihgilar s6z konusu islemde sahih bir karzin bulunmadigini iddia etmislerdir.
Kanaatimizce bu degerlendirme kendi i¢inde ¢eliskilidir. Clinkii menfaat saglayan
karz degerlendirmesi ancak karzin varligi ispat edildikten sonra iddia edilebilir. Bu
sebeple Oncelikle marjli doviz isleminin karz akdi ¢ercevesinde ele alinip

alinamayacagi konusunu incelemekte yarar vardir.

7 Heyet, MFIR, “Karar No: 17, 1428/2006.

B8 Hey'etii Beyti't-Temvil el-Kiiveyti, “Fetva No : 2417, Mevsiiatii'l-fetdvd, http://www.islamicfi.
com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=196(03/01/2006).

9 Hey'etii Beytii't-Temvil el-Kiiveyti “Fetva No: 2667, Mevsiatii'l-fetivd, http://www.

islamicfi.com /arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=222 (03/01/2006).

140 Hey'etii Beyti't-Temvil el-Kiiveyti, “Fetva No: 100", Mevsiiatii'l-fetdvd, http://www.islamicfi.
com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=1227 (03/01/2006).

"1 Hey'etii Seriketi'r-Racihi el-masrifiyye li'l-istismar, “Karar No: 97, Mevsiiatii'l-fetdvd,

http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=548 (03/01/2006); Hey'etii
Beytii't-Temvil el-Kiiveyti, “Fetva No: 2667, Mevsdatii'l-fetdva, http://www.islamicfi.com/
arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=222 (03/01/2006).
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Yukarida zikrettigimiz gibi marjli doviz isleminde banka miisteriye
nakden veya hesaben herhangi bir 6demede bulunmaz. Bu nedenle miisterinin karz
aldig1 seyi geri vermesi gibi bir uygulama da mevcut degildir. Fakat banka miisteri
ile bir sozlesme yapar. Bu sdzlesmede, miisterinin bir miktar teminat yatirmasi
halinde bankanin onun adina belirli bir miktara kadar doviz alim satiminda
bulunacagi, her bir islem karsiliginda tayin edilen komisyonu alacagi ve islemin

her tiirlii kar ve zararinin miisteriye ait olacagi tizerinde mutabik kalinmaktadir.

Bu soézlesme tahlil edildigi zaman bunun bir kredi s6zlesmesi oldugu ve
her iki tarafin da imzas1 bulundugu i¢in icap ve kabuliin de tamamlandig1 goriiliir.
Burada s6z konusu meblagin miisteri tarafindan kabzedilmedigi, dolayisiyla bu
islemin karz akdi cergevesinde ele alinamayacagi yoniinde yukarida da temas
ettigimiz bir itiraz s6z konusu olabilir. Bu sebeple karz akdinde kabzin gerekli

gorilmesini biraz yakindan incelemekte yarar bulunmaktadir.

Hemen belirtmek gerekir ki karz ve rehin gibi ayni akitlerde kabz; in’ikad
degil akdin tamam olma sart1 olarak gerekli géjriilmiis142 ve daha ¢ok karz olarak
verilen seyin milkiyetinin bor¢ alan tarafa intikal etme anini tespit konusundaki
tartismalarda giindeme gelmistir. Karz akdinde miilkiyet, Malikilere gore akitle
birlikte, Safiilere gore bor¢ alanin karzda tasarruf etmesi ile, Ebl Yasuf’a gore
kabzdan sonra tiiketildigi zaman, Hanefilere, Safiilerde en saglam sayilan goriise
ve Hanbelilere gore ise sirf kabz ile intikal eder. Bu tartismalarda kabzin sart
goriilmesinin temel olarak karz iizerinde tasarruf etmenin ancak bu sekilde

miimkiin olabilecegi fikrine dayanildigi gériilmektedir.'*

Kabz sartinda bdyle bir
fikr alt yapinin varligi, miilkiyetin intikali i¢in karzin tiiketilmesi ve bor¢ alinan
seyde tasarrufta bulunulmasini sart géren fakihlerde daha bariz bir sekilde ortaya

¢ikmaktadir.

"> Apaydn, “Karz”, DI4, XXIV, 521.

' Kasani, Beddiu’s-sandi’, X, 600; Remli, Nihdyetii’l-muhtic, 1V, 226; Harasi, Serh, V, 232;
Buhiti, Keggdfii'I-king’, 111, 1719; Nezih Hammad, Akdii’l-karz, s. 43-44.
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Marjli doviz isleminde miisteri her ne kadar fiilen veya hesaben paray1
teslim almamais olsa bile s6z konusu meblag iizerinde doviz alip satma bakimindan
Ozgiirce tasarrufta bulunabilmektedir. Piyasadaki kurlarin kendisi i¢in uygun
oldugunu diisiindiigii zaman bankaya alim ya da satim yoniinde talimatlar vermekte
ve bu islemlerden dogan getiri ve zararlar, miisterinin teminat hesabina
yansitilmaktadir. Dolayisiyla bu islemin, sekil acisindan tam olarak karz degilse
bile 6zl itibariyle ayni1 oldugu icin karz akdi ¢ercevesinde ele alinmasi gerekir.
Aslinda bu tiir bir karz yalnizca bu isleme mahsus da degildir. Ornegin mevcut
uygulamaya gore, faizli bankalar konut ve ara¢ kredilerinde paray1 miisteriye degil,
saticiya teslim etmektedir. Buna ragmen boyle bir kredi hem taraflar hem de hukuk
nezdinde bir bor¢ (karz) sozlesmesi olarak kabul edilir. Boyle bir kredinin,
fikihtaki karz mahiyetinde sayilamayacagini ileri siiren bir fikih¢1 bulundugunu

bilmiyoruz.

Bu tespitten sonra marjli doviz islemini karz akdi ¢ercevesinde
incelenmesi gerektigi ortaya ¢ikmistir. Bu islemde banka, ger¢eklestirilecek her
doviz alim satim islemi i¢in miisteriden bir miktar komisyon almay1 sart
kosmaktadir. Boyle bir sartin, fakihlerin caiz olmadig1 konusunda ittifak ettigi'**
karzdan menfaat saglama kapsaminda degerlendirilecegi ag¢ik bir husustur.
Kanaatimizce bankanin bdyle bir islemden elde ettigi gelir, risksiz ve karsiliksiz
olma niteligi bakimindan klasik faizli kredilerden daha ileri bir noktadadir. Ciinkii,
Ornegin bir ihtiya¢ kredisinde para miisteriye teslim edildigi i¢in paranin geri
6denmeme riski (kredi riski) bulundugu halde bu islemde bdyle bir risk de soz

konusu degildir.

Buraya kadar ifade ettigimiz husus isin banka boyutu ile ilgili idi. Islemin
misteri ile ilgili kismina gelince; miisteri bu islem ile 6rnegin, bankaya yatirdigi
bin dolarlik teminati riske ederek 100.000 dolarlik islem gerceklestirmekte, yani
halihazirda sahip oldugundan ¢ok daha fazla miktarda dovizi alip satmaktadir. Bu

islem ile o, kumar ve bahis oyunlarina benzer bir sekilde sirf riske girmeyi bir

'* Menfaat saglayan karz konusu hakkinda bilgi i¢in bk. Tez metni, s. 163-165.
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kazang vesilesi edinmekte, bankaya para kazandirma disinda, hi¢cbir katma degeri
bulunmayan bir isle ugrastig1 i¢in en basta kendisine, dolayisiyla da topluma zarar

veren bir muamele ile mesgul olmaktadir.

Burada giinimiiz fikih¢ilar1 tarafindan dile getirilen bazi hususlar

hakkindaki kanaatimizi de ifade etmek isteriz.

Bazi fakihler, bu islemin caiz olmasi i¢in bankanin s6z konusu meblagi
miisteriye teslim etmesi ve ona, para ilizerinde diledigi gibi tasarrufta bulunmasi
Ozglrliigli vermesi gerektigini, bu sartlar altinda bankanin, aralarinda karz iliskisi
bulunmayan diger miisterilerden aldig1 komisyonu asmayacak sekilde iicret
alabilecegini ifade etmislerdir. Bize gore bu tiir sartlarin banka tarafindan kabul
edilmesi ¢ok gii¢ bir ihtimaldir. Ciinkii zaten bankanin amaci bu islemden gelir
elde etmektir. Eger miisteriye bu parayi teslim ederse bu hedefine ulasamaz. Zira
boyle bir durumda misteri doviz alim satimini, hi¢bir komisyon 6demeyecegi
baska bir banka ile yapmay1 tercih edecektir. Diger yandan banka, karz vermedigi
diger miisterilere doviz satarken veya onlarin dovizini satin alirken herhangi bir
komisyon almamakta sadece alim kuru ile satim kuru arasindaki farktan gelir
saglamaktadir. Dolayisiyla bankanin, diger miisterilerden aldigi bir komisyonu
asmayacak miktarda bir bedel alabilecegi yoOniindeki degerlendirme temelsiz
kalmaktadir. Bu sebeple s6z konusu degerlendirmeler hem véakiaya hem de islem
ile giidiilen amaca uygun diismemektedir. Biz, vakiada da bu sartlar1 tasiyan bir

islemin gerceklestirilmesinin miimkiin olmadig1 kanaatindeyiz.

D. KAZANC GAYESI iLE SPOT DOVIiZ SATIMI

Spot doviz alim satimlarindan bir bolimii bir borcun 6denmesi veya
seyahat harcamalarinin karsilanmasi gibi herhangi bir kdr amaci giitmeden

yapilmakla birlikte'” biiyiik bir bdlimii bu isten getiri saglama diisiincesiyle

' Sarf akdi ilkelerine uygun olarak ve ihtiyaci gidermek iizere yapilan spot doviz islemlerinin
mesriulugu konusunda herhangi bir tartisma bulunmadigi i¢in bu konuya ayrica yer verme
geregi duymadik.
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gerceklestirilmektedir. Bu hedefi tasiyan islemlerin bir kismi gelecekteki kur
degisimlerinden, bir kismi1 ise alim satim kuru arasindaki farktan gelir elde etme

gayesi ile yapilir.
1. Kazan¢ Gayesi ile Gergeklestirilen Spot Doviz Satim Islemleri

Kazang elde etme gayesi ile yapilan spot doviz satimlar1 konusunda, déviz
ticareti, doviz arbitraji, doviz spekiilasyonu ve doviz manipiilasyonu gibi bazi
uygulamalar giindeme gelir. Hemen belirtmek gerekir ki bahsi gegen muamelelerle
ilgili terimler, miistakil bir doviz satim islemini degil, islem ile giidiilen gayeyi

ortaya koymak icin ifade edilmektedir.
a. Doviz Ticareti ve Doviz Arbitraji

Doviz ticareti, doviz alim satimin1 bir meslek olarak yapan ddviz biirolari
ve bankalar gibi kuruluslar tarafindan yapilan islemleri ifade etmektedir. Soz
konusu isletmeler alim kurunu satim kurundan bir miktar diisiik tutmak suretiyle

kurlarin yiikselmesi veya diismesine bagli olmaksizin getiri saglarlar.

Arbitraj islemine gelince; ilgilileri tarafindan Tiirk¢e’de de kullanilan
arbitraj (Ing: Arbitrage) sozciigii, iktisadi ve huk(ki sahada baslica iki anlamda

kullanilmaktadir.'*

Bunlardan biri, hakeme bagvurmayi (tahkim) (Ar :asSadll) digeri ise bir
aktifi (mal ya da para), aralarinda fiyat farklilig1 bulunan bir piyasadan alip diger
piyasada satmak suretiyle anlik alim satimlardan kazan¢ saglamak amaciyla
yapilan (Ar : 4aaljll cblas) iglemleri ifade etmektedir.'®’ Para miibadelesi

islemlerinde arbitrajin ikinci anlami kastedilir.

146 S¢z konusu anlamlarin yaninda, bankacilikta, en uygununu ortaya ¢ikarabilmek lzere bir¢ok
islemin kiyaslama yoluyla kombine edilmesi anlami da bulunmaktadir. Bk. Oney, lktisadi ve
ticari terimler sozliigii, s. 20.

T Bagdatl, Hukuk sézliigii, s. 31; Parasiz, Modern ansiklopedik ekonomi sozligii, s. 29.
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Genel olarak arbitraj islemi, doviz kurlar1 arasinda degisik piyasalardaki
farkliliklardan yararlanarak kazang¢ saglamak iizere bir paranin ucuz oldugu yerden
alinip pahali oldugu yerde satilmasi seklinde tanimlanir. Diger bir ifadeyle arbitraj,
spot piyasadaki kur farkliliklarmndan kazang saglamayi ifade eder.'*® Arbitraj
islemleri sonucunda piyasalardaki fiyat farkliliklar1 ya azalir ya da ortadan kalkar.
Arbitraj islemleri, kur farkliliklarinin giderilmesini saglayarak diinya piyasalari

arasinda denge olusmasini saglamaktadir.'®

b. Doviz Spekiilasyonu ve Doviz Manipiilasyonu

ingilizcede vurgun, riskli alis veris gibi anlamlara gelen'®

spekiilasyon
(speculation) kelimesi modern donem Arapc¢a kaynaklarda daha ¢ok “mudarabe”
(Robaw) sOzeligl ile ifade edilmistir. Spekiilasyon kavraminin, bu kelime ile ifade
edilmesi, fikih literatiirlinde kabul goren “emek-sermaye ortakli§i” anlamindaki
“mudarabe” terimi ile karistirilmasi ihtimalinden dolay1 bir ¢cok miiellif tarafindan

elestirilmistir.'”!

Iktisadi bir terim olarak spekiilasyon ise, piyasada beklenen fiyat
degisikliklerinden getiri saglamak amaciyla yapilan islemleri ifade eder.'”
Spekiilator, gelecekte meydana gelecek fiyat degisikligi konusunda bir tahminde

153
bulunur.

Fiyatinin yiikselmesini bekledigi mallar1 6nceden satin alir
ylikseldiginde satar, diigmesini bekledigi mallar1 ise (eger elinde mevcut ise)

. . 154 .
onceden satar sonra geri satin alir."* Bu nedenle bazi arastirmacilar spekiilasyonu,

Doviz arbitraj islemi disinda faizi konu alan arbitraj islemleri de yapilmaktadir. Faiz arbitraj
islemlerinde, piyasalardaki faiz farklarindan dolayi, diisiik faizli fonu, yiiksek faizli fona
donistiirmek yoluyla kar saglama gayesi giidiilmektedir. Bk. a.y.

8 Kog, "Forward sozlesmelerin hukuki mahiyeti", s. 11.
149 Parasiz, Modern ansiklopedik ekonomi sozliigii, s. 29.
150 Sener, Orhan, Finansman sézligii Ingilizee-Tiirkge, Tiirk¢e-Ingilizce, Istanbul 2003, s. 264.

51 Ornek olarak bk. Salds, el-Muameldti'l-madliyye, s. 213; Salas, “et-Ta’kib ve’l-miinakasa”,
MMFI, sy. 11,1, 591.

152 Oney, Iktisddi ve ticari terimler sozligii, s. 283.
133 Parasiz, Modern ansiklopedik ekonomi sozliigii, s. 548.

134 Kurul, Ekonomi ansiklopedisi, 111, 1198.
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‘yarini satin almak i¢in bugiinii satmak’ veya ‘yarini satmak i¢in bugiinii satin

almak’ seklinde nitelemislerdir.'>

Doviz spekiilasyonu terimi de yukaridaki tanima uygun bir anlam tasir.
Doviz spekiilasyonu, bir dovizin, doviz borcu 6deme vb. bir ihtiya¢ bulunmadigi
halde, sadece, kurlarda beklenen (artis veya diisiis yoniindeki) degisimden kar elde
etme gayesi ile satin alinmasi veya satilmasi olarak tamimlanabilir.'>

Spekiilasyonlar uygulamada maldan daha ¢ok déviz iizerinde gergeklesmektedir.'”’

Baz1 miiellifler spekiilasyonu; ekonomiye olan faydasi ve istikrara katkisi
agisindan ayirima tabi tutmuslardir. Spekiilasyonun faydali olan tiirlinde,

158

spekiilator, dovizi, kurlar diisiince satin alir, yiikselince satar. ™ Bdylece arz —

talep arasinda denge kurulur.'”

Bu tiir spekiilasyon, piyasada istikrar saglayict
niteliktedir. Zararli olan spekiilasyon tiirlinde ise spekiilator, dovizi, kurlar
yiikselirken satin alip diiserken satar. Bu da tabii olarak, piyasada istikrarsizlik

160
Bazi

meydana gelmesine veya var olan istikrarsizligin artmasina yol acar.
miielliflere gore zararli nitelikteki bu tiir spekiilasyonlar biiylik mali krizlere sebep

olmaktadir.'®!

Giiniimiizde doviz spekiilasyonlar1 hayli biiyiik meblaglara ulagsmaktadir.
Bazi yazarlar tarafindan uluslararast doviz alim satim islemlerindeki bir giinliik
islem hacminin, bir yillik diinya ticareti ile es diizeyde oldugu, diinyadaki bir
dolarlik ticaretin karsiliginda seksen ii¢ dolarlik doviz ticareti yapildigi ifade

edilmistir.'® Baska bir goriise gore ise, spekiilasyon amaciyla yapilan islemler,

155 Sevki Diinya, “el-Mudarabat ale’l-umle”, MMFI, sy. 11, 1, 497.

3¢ Abdiissettar Eba Gudde, Buhiis, IV, 308. Spekiilasyon hakkinda ayrintili teknik bilgi i¢in bk.
Sevki Diinya, “el-Mudarabat ale’l-umle”, MMFI, sy. 11, 1, 501-506.

157 Sevki Diinya, “el-Mudérabat ale’l-umle”, MMFI, sy. 11, I, 497-498.
¥ Abdiissettar Eba Gudde, Buhiis, 1V, 310.

1% Ziibeyr, “et-Ta’kib ve’l-miindkasa”, MMFI, sy. 11, 1, 565.

' Abdiissettar Eba Gudde, Buhiis, IV, 310.

1ol Ziibeyr, “et-Ta’kib ve’l-miindkaga”™, MMFTI, sy. 11, 1, 565.

192 Ahmed Muhyiddin, “el-Mudarabat fi’l-umle”, MMFI, sy. 11, 1, 474.
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ticari ve diger mesri gayelerle yapilan doviz alim satimlarindan yiiz kat daha

biiyiik bir islem hacmine sahiptir.'®

Doviz spekiilasyonlarinin; doviz kurlari, enflasyon ve ekonomik biiyiime
basta olmak tizere {ilkelerin iktisadi ve sosyal hayatina bir ¢ok tesiri
bulundugundan soz edilir.'® Hatta bazi yazarlar, sahip olduklar: biiyiik hacim ve
piyasay1 etkileme giicleri sebebiyle'® birgok iktisadi krizin miisebbibi olarak

spekiilatif amagli doviz islemlerini géstermektedir.166

Spekiilasyon terimi, benzer yoOnleri sebebiyle ¢ogunlukla giinliik dilde,
kimi zaman da ekonomi dilinde yanlislikla, daha az bilinen bir terim olan
“manipiilasyon” anlaminda kullanilmaktadir. Spekiilasyon terimine bu anlamin
yliklenmesi, hem kavram kargasasina yol agmakta hem de bazi degerlendirmelerin

sagliksiz olmasina sebep olmaktadir.

Manipiilasyon (ing: Manipulation, Ar: LYl 3 «e5)'7 piyasada
canlanma havasi olusturmak, sermaye kesimini ticarete 6zendirmek gibi manalara
da gelmekle birlikte, daha ¢ok bir takim yanlis ve yapay bilgi ve haberlerle
piyasaylr kendi yararina olacak sekilde yonlendirme faaliyetleri anlaminda
kullanilir. D6viz manipiilasyonu da doviz kurlari lizerine yapilan bu tiir girisimleri

. 168
ifade eder.

163 Abdiissettar Eba Gudde, Buhiis, IV, 327-328.
1% Sevki Diinya, “el-Mudérabat ale’l-umle”, MMFI, sy. 11,1, 508-511.
1 Sevki Diinya, “el-Mudérabat ale’l-umle”, MMFI, sy. 11,1, 498.

1 Ahmed Muhyiddin, “el-Mudérabat fi’l-umle”, MMFI, sy. 11, I, 467-476. Giiney Asya krizinde
doviz spekiilasyonlarinin rolii hakkinda ayrintili bilgi ve yorum i¢in bk. a.y.; Doviz
spekiilasyonunun yikici nitelikteki diger etkileri hakkinda ise bk. Sevki Diinya, “el-Mudarabat
ale’l-umle”, MMFI, sy. 11,1, 498.

17 Tahsin Taci Faruki, The Dictionary of banking, finance and investment, s. 406.

"% Manipiilasyonun tanimu, tiirleri ve Tiirk Hukuk Mevziatinda manipiilasyon hakkindaki hukdki
diizenlemeler hakkinda bilgi i¢in bk. http://tr.wikipedia.org/wiki/Finansal manip%C3
%BClasyon (21/11/2007).
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2. Kazanc¢ Gayesi ile Gergeklestirilen Spot Doviz Satim Islemlerinin

Fikhi Degerlendirmesi
a. Konuya Giiniimiiz Fikih¢ilarinin Yaklasimi

Kazan¢ elde etme amaci ile yapilan spot doviz satim islemlerinin
mesriiyeti konusunda, fikhi konularla ilgilenen bazi iktisatgilar ile fikihgilar
arasinda bir yaklasim farki oldugu ve bu sebeple degisik goriislerin ortaya ¢iktigi
goriiliir. Doviz alim satimindan gelir saglamanin caiz olmadigint savunanlar, temel
olarak  giinimiizdeki sekliyle doviz ticaretine dolayisiyla da doviz
spekiilasyonlarina siddetle karsi ¢ikmis, caiz oldugunu savunanlar ise sarf akdi
kurallarina riayet edildigi siirece getiri elde etme hedeflenmis olsa bile bu tiir

islemlerin ilke olarak caiz oldugunu ileri siirmiislerdir.
i. Kazanc¢ Gayesi ile Doviz Ticaretinin Caiz Olmadig1 Goriisii

Bazi bilginler, ge¢miste sarf akdi kapsaminda yapilan para miibadelelerini
disarida tutarak,'® giiniimiiz sartlar1 icinde yapilan déviz ticaretinin, dzellikle de

doviz spekiilasyonlarinin caiz olmayacagi goriisiinii savunmuslardir.'”

Bu gorlisii paylasanlar, para ile malin farkli nitelikte bulunmasi, bu
islemlerin, iktisadi canliliga zarar vermesi, piyasadaki ger¢ek fiyat dengesini
bozmasi, iretim faaliyetlerinin siirlandirilmasina sebebiyet vererek, mali

kaynaklarin iiretim sahalarina harcanmasina engel olmasi gibi iktisadi sistem

' Bazi miiellifler, para ticareti ile fikihta “sarf akdi” olarak terimlesen para miibadelesi islemi
arasinda ayirimda bulunmuslardir. Onlara gére, para ticareti, Islam’da mesr( kabul edilen sarf
akdi ile ayn1 degildir. Sarf akdi mubah, para ticareti ise yasaklanmistir. Bu arada, ayn1 bilginler
piyasada hangi islemin “sarf akdi” hangi islemin para ticareti mahiyetinde oldugunu tespitte
biiyiik bir giicliikk bulundugunun da farkindadirlar. Zira giiniimiizde doviz piyasasi, diinyanin her
yerinden ulagilabilen uluslar arasi bir nitelik tasimaktadir. Paralarin transferi, bir devletin
kontrolii altinda fiili (maddeten) olarak degil, elektronik olarak (hesaba transfer etmek suretiyle)
yapilmaktadir. Ote yandan, mevcut iktisiddi sistem ve uluslar arasi kuruluslar, para ticaretine
onay vermektedir. Buna ragmen devlet, para ticaretinin olumsuz etkilerini azaltacak bir takim
sinirlandirmalar ve kaideler koyabilir. Sevki Diinya, “el-Mudarabat ale’l-umle”, MMFI, sy. 11,
I, 526-527.

170 Sevki Diinya, “el-Mudarabat ale’l-umle”, MMFI, sy. 11,1, 518-519, 527.
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tizerindeki bazi olumsuz etkileri temel gerekceler olarak ileri siirmiiglerdir.'”!
Onlara gore, Islam iktisadi ile modern iktisat farkli 6zellik tasimaktadir. Modern
iktisat, paray1 bir mal gibi kabul etmekte, tipki diger mallar gibi ticaret konusu
saymaktadir. Islam iktisadina gore ise para, bir mal veya hizmet degildir. Para bir
cenahta, diger biitiin mal (ve hizmetler) diger bir cenahta yer alir. Para; ihtiyaci
bizatihi giderici nitelikte olmadigir i¢in amac¢ degil, bir miibadele (degisim)
aracidir.'”” Esasen sarf akdi ile ilgili kaideler de paranin bu fonksiyonunu saglikli
bir sekilde gergeklestirmesini saglamaya yoneliktir. Islam dini disindaki diger
sistemler paranin sahip oldugu fonksiyonlar1 koruyucu bir sistem gelistirmemis,
Islam ise paranin bir deger dlciisii olarak istikrarli olmasini saglamaya calismistir.
Boylece muamelelerde denklik ve adalet gerceklesecek ve zuliim olmayacaktir.
Bundan dolay:r Islam, paray: bir rizik kaynagi ve gelir kapisi olarak gdérmemis
dolayisiyla vadeli olarak satilmasini ve fazlalikli olarak bor¢ verilmesini

yasaklamistir.'”?

Bu grupta yer alan bilginlere gore, paranin ticaret konusu edilmesi; hem
paray1'”* hem iktisadi sistemi, dolayisiyla da toplumu fesada gétiiriir.'”> Bundan
dolay1 para ticareti, toplumun maslahati icin yasaklanmustir.'’® Zira paranm, hem
iilke icindeki hem de iilke disindaki degerinin korunmasi S$ari’in gozettigi
maksatlardan (makasidii’s-seria) biridir. Diger yandan onlara gore paranin ticarete
konu edilerek kar vasitasi olarak kullanilmasi islam’in temel ilkelerine aykiridir.

Devlet, para degerinin diismesine, paranin ihtikdr ve spekiilasyon konusu

I Ahmed Muhyiddin, “el-Mudarabat fi’l-umle”, MMFI, sy. 11, 1, 475.

172 Sevki Diinya, “el-Mudarabat ale’l-umle”, MMFI, sy. 11,1, 527, 518-519.
' Ahmed Muhyiddin, “el-Mudarabat fi’l-umle”, MMFI, sy. 11, 1, 463-464.
'" Abdiissettar Ebt Gudde, Buhiis, IV, 318.

175 Sevki Diinya, “el-Mudarabat ale’l-umle”, MMFI, sy. 11, 1, 526.

' Abdiissettar Ebt Gudde, Buhiis, IV, 318.
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edilmesine kars1 birinci derecede sorumludur. Devletin bu hususta gerekli

tedbirleri almas1 gerekmektedir.'”’

Onlara gore doviz spekiilasyonlar: kumara yakin bir muamele olup,'”® bu
amacgla gerceklestirilen islemlerde ihtikdr yasagi ihlal edilmektedir.'”” Zira bu
muamelede alim satim gibi bir amag¢ giidiillmemekte sadece fiyat farkliliklarindan
kazan¢ temin etme gayesi taginmaktadir. Onlara gore boyle bir amacin mesrQ
olmadig1 acgiktir. Ciinkii gercek bir ticaret olmadan ve tazmin sorumluluguna

girmeden kar elde etmek yasaklanmigtir.'®
ii. Kazan¢ Gayesi ile Doviz Ticaretinin Caiz Oldugu Goriisii

Gilinlimiiz fakihleri ve fetva heyetlerinin biiylik ¢ogunluguna gore doviz
ticareti tipki mal ticareti gibi ilke olarak mesri bir kazang yoludur. Eger yapilan
doviz ticaretinde sarf akdi ile ilgili kurallara uygun davraniliyor ve hile-aldatma,
ihtikar gibi islemi haram hale getirecek mahzurlu yollara bagvurulmuyor ise kural

81 s
SO0z konusu mahzurlar

olarak bu islemin mubah olduguna hiikmedilir.'
bulunmadig: siirece doviz ticareti ile hizli bir sekilde para kazanilabilmesi onun
yasaklanmasini gerektirmez. Ciinkii bu islemlerde ayni zamanda hizli bir sekilde
zarar etme ihtimali de bulunmaktadir.'®® Déviz ticaretinin yasak sayilmasiyla hem

gecmis alimlerin goriislerine hem de miisliimanlarin bunca yildir iizerinde ittifak

"7 Sevki Diinya, “el-Mudarabat ale’l-umle”, MMFI, sy. 11, 1, 526, 522. ihtikarla _ilgili genis bilgi
i¢in bk. Kallek, Asr-1 Saddette yonetim piyasa iliskisi, s. 146-154; Yenigeri, Islam iktisadinin
esaslari, s. 284-315; Calis, Islam hukukunda 6zel miilkiyet ve sinirlamalari, s. 359-363.

178 Salds, “et-Ta’kib ve’l-miinakasa”, MMFI, sy. 11, I, 591.
17 Abdiissettar Eba Gudde, Buhiis, IV, 314-315.
180 Taki Osmani, Buhiis, s. 142.

81 Heyet, el-Medyiru’s-ser’iyye, s. 12-13, 5; Abdiissettar Eba Gudde, Buhiis, 1V, 314, 329;
Sellami, “et-Ta’kib ve’l-miinakasa”, MMFI, sy. 11, 1, 601; Abdiissettar Eba Gudde, “Fetva No:
2-¢”,  Mevsiatii'l-fetavd, 03/01/2006, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.
asp?hFatwalD=1866; Hey'etii Benk Diibey el-islami, “Fetva No : 43”, Mevsiatii'l-fetiva,
http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/ description.asp?hFatwalD=1693. (03/01/2006); Hey'etii
Seriketii er-Racihi el-Masrifiyye li'l-Istismar, “Karar No: 347, Mevsiatii'l-fetdva,
http://www.islamicfi.com/arabic/ fatwa/description.asp?hFatwalD=567 (03/01/2006).

182 Sellami, “et-Ta’kib ve’l-miinakasa”, MMFI, sy. 11,1, 601.
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ettigi bir ilkeye ters diisiilmiis olur.'® Diger yandan sarf akdi ile ilgili hadislerde,
pesin olmast sartiyla farkli cins paralarin istenildigi gibi alinip satilabileceginin
ifade edilmesi, kurallarina uyuldugu siirece, ticari amacla bile yapilsa bu tiir

islemlerin mesrd oldugunu gostermektedir.'

Zira doviz ticaretinde, mesri ve
gercek amaclar s6z konusudur.'® Yapilan degerlendirmelerde séz konusu
islemlerin, genel iktisadi ¢alkantilara, faizli sistemin Islam iilkelerine girmesine,
iktisadi vakidya uygun olmayan fiyat dalgalanmalarina sebebiyet vermesi halinde

caiz olmayacag1 belirtilmistir.'*

b. Degerlendirme

Kur’an’da faizin yasak oldugu kesin olarak belirtilmis, ilgili hadislerde de
hangi maddelerde ve durumlarda faizin gerceklestigine yonelik beyanlarda
bulunulmustur. Altin ile glimiis miibadelesinde dikkat edilmesi gereken hususlarin
zikredildigi hadisler incelendiginde farkli cins paralarin degisiminde pesinlik
disinda baska bir sarttan sz edilmedigi hatta “istediginiz gibi satin” ifadesiyle
olduk¢a genis bir serbest alan tanindig1 goriilmektedir. Fakihler de paranin ticari
gaye ile miibadele edilmesini bir mahzur olarak telakki etmemistir. Bu sebeple
islemin haram veya mekruh olmasini gerektiren harici bir unsur bulunmadigi

siirece doviz ticaretinde bulunmak ilke olarak caiz sayilmalidir.

Buna gore, doviz biirolar1 ve bankalarin doviz alim kurunu satim kurundan
bir miktar diisiik tutmak suretiyle gelir saglamasinin mesrt oldugu anlasilmaktadir.
Bu islem ile, farkli cins paraya ihtiya¢ duyan insanlarin ihtiyaci karsilanmaktadir.
Burada hicbir katma deger iiretilmeden paradan para kazanildigi gibi bir iddia
yersiz olacaktir. Ciinkii farkli cins paralar, para olma niteligi bakimindan ayni

olmakla birlikte kullanim alanlar1 bakimindan farkli ihtiyag¢lar1 karsilamaktadir. Bu

'8 Merziki, “et-Ta’kib ve’l-miindkasa”, MMFI, sy. 11, I, 590.
18 Misrd, el-Cdami’, 146; Abbadi, Mevkifii’s-seria mine’l-mesarif, s. 99.
'8 Ahmed Muhyiddin, “el-Mudarabat fi’l-umle”, MMFI, sy. 11, 1, 464.

"% Hey'etii Benk Diibey el-islami, “Fetva No: 437, Mevsiatii'l-fetdvd, http://www.islamicfi.com/
arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=1693 (03/01/20006).

54



isin bir meslek olarak ifa edilmemesi, insanlari, ihtiya¢ duyduklar1 dévizi bulma
konusunda zorluklara sevk eder. Ciinkii her an talep edilen cins ve miktarda doviz
alim satiminda bulunacak kisi bulmak oldukg¢a gii¢ bir durumdur. Zaten bu tiir
zorluklar sebebiyle tarih boyunca para alim satimi ile istigal eden sarraflik bir
meslek olarak var olagelmis ve fakihler sarf akdi kurallarina uyuldugu siirece bu

tiir islemlerin caiz oldugunu belirtmislerdir.

Doviz arbitraji da bu minvalde degerlendirilebilir. Zira 6nemli olan doviz
alim satiminin kurallara uygun olarak gerceklestirilmesidir. Esasen doviz arbitraj
islemleri, piyasalardaki kur farkliliklarinin giderilmesini sagladigi i¢in faydali bir
muamele olarak goriiliir. Arbitraj islemi hakkinda bazi iktisat¢ilarin “risksiz
kazan¢” yoOniindeki degerlendirmeleri, islemin gercekten risksiz oldugunu degil,
alim-satim arasindaki siire kisalig1 nedeniyle riskin az oldugunu ifade etmek i¢in
kullanilmis olmalidir. Zira doviz piyasasinda kurlarda saniyelik degismeler oldugu

i¢in doviz arbitraj isleminde az da olsa risk vardir.

Doviz spekiilasyon islemine gelince, ileride kurlarin yiikselmesi veya
diismesi beklentisi ile doviz almak ya da satmak esasen yasaklanmis bir muamele
degildir. Burada 6nemli olan iki ilke s6z konusudur. Bunlardan biri islemin sarf
akdi kaidelerine uygun icra edilmesi digeri ise topluma zarar verici bir mahiyet
tastyacak tarzda piyasada sikintilara yol a¢mamasidir. Bu nedenle kamu
otoritesinin doviz alim satimlarinin iktisadi sisteme zararli olacak sekilde
yapilmasini dnlemeye yénelik tedbirler almasi,'®’ buna ragmen bu tiir faaliyetler

i¢ine girenlere de miieyyideler uygulamasi gerekmektedir.

Burada her ne kadar islemin caiz olmasini etkilemese bile, dikkatlerden
uzak tutulmamasi gereken dnemli bir etik prensibe isaret etmek faydali olacaktir.

Yatirim amaciyla bir lilkenin dovizinin satin alinmasi bir anlamda o iilkeye faizsiz

87 Doviz spekiilasyonlarina karsi alinacak bazi tedbirler ve spekiilatif islemlerin zararlarindan
korunma yollar1 hakkinda genis bilgi icin bk. Sevki Diinya, “el-Mudarabat ale’l-umle”, MMFI,
sy. 11, 1, 512-517; Ahmed Muhyiddin, “el-Mudarabat fi’l-umle”, MMFI, sy. 11, 1, 477-481;
Abdullah b. Bih, “et-Ta’kib ve’l-miinakasa”, MMFI, sy. 11, I, 587; Sellami, “et-Ta’kib ve’l-
miinakasa”, MMFI, sy. 11, 1, 602; Merziki, “et-Ta’kib ve’l-miinakasa”, MMFI, sy. 11,1, 590.
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kredi vermek anlamina gelmektedir. Dolayisiyla ihtiya¢ bulunmadigi halde yabanci

bir para birimi satin alinirken bu hususun gézden kacirilmamasi1 gerekmektedir.

Doviz manipiilasyonun, yukarida ifade ettigimiz gibi insanlar1 bazi yanlis
haber vb. yollarla aldatip piyasayr kendi arzusu dogrultusunda yodnlendirme
0zelligi sebebiyle caiz olmadig1 acik bir husustur. Fakat buradaki yasakligin, déviz
alim satiminin ticari gaye ile yapilmasindan degil, diger ticarl islemlerde oldugu
gibi, Kur’an ve Siinnet’te acik¢a belirtilen, aldatma ve insanlarin malint haksiz

yontemlerle yeme gibi genel ilkelerin ¢ignenmis olmasindan kaynaklandigi agiktir.
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IKINCI BOLUM
DOViZ FORWARD, DOViZ FUTURE VE DOViZ SWAP

ISLEMLERI VE FIKHi ACIDAN DEGERLENDIRILMESIi
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I. DOVIiZ FORWARD, DOViIZ FUTURE VE DOVIZ SWAP
ISLEMLERI

Vadeli doviz alim satim iglemlerinin, finansal piyasalarda tiirev iriinlerin
bir bolimii olarak anildigini, tiirevlerin baslica o6zelliklerini ve tiirevlerin en
Onemli tiirlerinin forward, future, opsiyon ve swap islemi oldugunu giris
boliimiimiizde zikretmistik. Bu kisimda doviz forward, doviz future ve doviz swap
islemleri kisaca tanitilarak fikhi agidan tahlil edilecektir. Doviz opsiyon islemi ise,
farkli ozellikleri bulunmasi sebebiyle {iclincii bolimde miistakil olarak

incelenecektir.

A. DOVIZ FORWARD iSLEMIi

Doviz forward islemi, onceden belirlenmis bir kur ile, her iki bedelin

belirlenmis vadede teslimini iceren déviz alim-satim s6zlesmesidir.'®®

Piyasada, doviz forward sozlesmesi yaninda, hisse senetlerini, faiz
oranlarin1 ya da diger bazi mallart konu alan forward islemleri de

bulunmaktadir.'®

Esasen forward islemde sozlesme konusunun cinsi ve nitelikleri
taraflar arasinda serbestge belirlenir. Bundan dolay1 taraflarin mutabik oldugu her

tiirlii varlik izerine forward sozlesmesi yapmak miimkiindiir.'*

188 Arikan, Tiirev islemlerin hukitki boyutu, s. 16; Penezoglu, Hukiki yonleriyle vadeli islem
sozlesmeleri, s. 56-57; Kog, "Forward sozlesmelerin hukuki mahiyeti", s. 1; Chambers, Tiirev
piyasalar, s. 43.

'8 Chambers, Tiirev piyasalar, s. 48.

Faiz forward sozlesmesinde taraflar, belli bir miktar ana paraya, belirli bir siire i¢in uygulanacak
olan faiz orani iizerinde anlasirlar. Bu islemde alici, muhtemel faiz artiglarina karsi; satici taraf
ise muhtemel faiz diismelerine karsi kendisini korumayir amaclamaktadir. Faiz forward
sozlesmesi, 1980’li yillarin basindan itibaren olusmaya baglamis, kisa bir siire i¢cinde de 500
milyon dolarlik islem hacmine ulagsmistir. Sozlesmelerin yaklagik % 90’1, sterlin veya dolar
lizerinden yapilmaktadir. Faiz forward soézlesmesinde vade sonunda ana paralar el
degistirmemektedir. Taraflardan biri digerine nakit 6deme yapar. Odeme tutar1, sozlesmede
anlagilan faiz orani ile spot piyasada gergeklesen faiz orani arasindaki fark kadardir. Yani faiz
oranlar1 karsilastirildiktan sonra, taraflardan biri, digerinin faizlerdeki aleyhte degisme sonucu
ugradigi zarar1 karsilamis olur. Detayli bilgi i¢in ayrica bk. Chambers, s. 47-48.

0 penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri, s. 56-57; Kog, "Forward s6zlesmelerin
hukuki mahiyeti", s. 1.
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Déviz forward islemi, 1972 yilinda Bretton Woods sisteminin'"
yikilmasindan sonra ortaya ¢ikan faiz ve kur riskine karsi bir ¢dziim olmak iizere
tretilmistir. Zira s0z konusu sistemin yikilmasiyla sabit kur sistemi
terkedilmistir.'”> Forward piyasalar 6zellikle 1980'li yillarda hem konu edilen

varlik ¢esidi hem de islem hacmi olarak gelisme géstermistir.193

Doviz forward islemleri, riskten korunmak isteyenler (hedger) tarafindan
kur riskinden korunma amaciyla kullanildigr gibi, gelecekte fiyatlarin
degismesinden kazang temin etmek isteyen spekiilatorler tarafindan yatirim
amaciyla; farkli piyasalardaki anlik fiyat farkliliklarindan yararlanarak risksiz
kazang temin etmek isteyen arbitrajcilar tarafindan ise gelir amaciyla

kullanilmaktadir.'™

Doviz forward isleminin, taraflarin vade tarihinde yiikiimliiliigiinii yerine
getirmemesi ve gelecekte meydana gelecek kur degisikliklerinin ne yonde

olacaginin bilinememesi gibi riskleri bulunmaktadir.'®

Forward sézlesmelerde alici ve satici olmak iizere iki taraf bulunmaktadir.
Future sozlesmelerden farkli olarak, forward sozlesmelerde, "takas odasi1" ve
"teminat yatirma sistemi" yoktur. Forward sozlesmelerde ikinci el piyasa
neredeyse yok gibidir. Bu ylizden sézlesmelerin, vadeden once “ters islem” ile

sona erdirilmesi miimkiin degildir.196

Doviz forward isleminde en dnemli hususlardan biri, kurun iki para birimi

arasindaki faiz farki esas alinarak hesaplanmasidir. Forward kurlar, spot kurlardan

1 Bretton Woods anlagmasi ile, bu anlagmaya katilan iilkelerin paralar1 Amerikan dolarina,
Amerikan dolari ise altina endekslenmistir. Bk. Toroslu, Cagdas finansal teknikler, s. 126.

92 Ersan, Finansal tiirevier, s. 45; Toroslu, Cagdas finansal teknikler, s. 73.

' Demir — Demirgil, "Forward kurlar spot kurlarin bir belirleyicisi olabilir mi?", s. 24.

% Toroslu, Cagdas finansal teknikler, s. 74; Kog, "Forward s6zlesmelerin hukuki mahiyeti", s. 6.
%5 Kog, "Forward sozlesmelerin hukuki mahiyeti", s. 2.

1% Penezoglu, Hukitki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri, s. 58.
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yiiksek veya diisiik olabilir. Spot kur ile forward kurun ayni olmasi (diiz fiyat / flat

fiyat) ise ok seyrek goriilen bir durumdur.'’

Forward sozlesmelerde yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi konusunda iki
yontem bulunmaktadir. Birinci yonteme gore taraflar, sdozlesmede kabul ettikleri
yiukiimliiliikleri fiili olarak yerine getirirler. Yani miibadele ettikleri ddvizleri
karsilikli olarak fiilen teslim ederler. Nakdi mutabakat adi verilen ikinci yonteme
gore ise, sozlesmede belirlenen kur ile bedellerin teslim tarihindeki spot kur
arasindaki fark hesaplanir. Eger spot kur vadeli kurdan yiiksek ise satici aliciya,
disiik ise alic1 saticiya soz konusu farki 6der ve islem bu sekilde sonlandirilmis

olur.'®

B. DOVIZ FUTURE iSLEMI

Ingilizce’de “currency future” olarak adlandirilan doviz future islemi
Tiirkge’de, “gelecek sodzlesme” veya ‘“vadeli islem sodzlesmesi” olarak ifade
edilmektedir. Piyasada, doviz future islemi basta olmak iizere, konularina gore
bir¢ok future islem tiirii bulunmaktadir. Bunlardan en ¢ok kullanilanlar1 emtia, faiz

ve endeks future sdzlesmeleridir.'” i1k olarak dovizi, daha sonra da faizli menkul

7 Chambers, Tiirev pivasalar, s. 43.
8 penezoglu, Hukiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri, s. 58.
19 Dgviz future islemi disindaki baslica future sézlesme tiirleri sunlardir:

a. Emtia Future So6zlesmeleri: Emtiayr konu alan future sdzlesmeleri, 19. yiizyilin ikinci
yarisindan itibaren gelismeye baslamistir. Onceleri soya fasiilyesi, bugday, misir gibi zirai
irtinlerle sinirli kalmis olmakla birlikte; daha sonra altin, giimiis, bakir, platin gibi metalleri;
ham petrol, elektirik, dogal gaz gibi enerji iiriinlerini; ipek, siit, sigir, domuz gibi hayvan ve
iirtinlerini konu alan future sdzlesme tipleri ortaya ¢ikmistir.

b. Faiz Future Sozlesmeleri: Faiz future sézlesmesi, faiz getiren finansal araglarin, 6dnceden
belirlenmis bir faiz orani lizerinden, belirlenmis bir tarihte miibadele edilmesi esasina dayanan
anlagmadir. Faiz future sodzlesmesi, faiz oranlarinda ileride meydana gelebilecek risklerin
ortadan kaldirilmasi i¢in gelistirilmistir. Hazine bonosu ve eurodolara dayali future sdzlesmesi
kisa vadeli; devlet tahvili ve hazine senedine dayali olan future sdzlesme ise uzun vadeli olarak
kabul edilmektedir.

c. Endeks Future Soézlesmeleri: Endeks future sdzlesmesi, borsa endeksini konu almaktadir. Bu
tiir s6zlesmeler, hisse senedi portfoylerini riske karsi koruma amaciyla gelistirilmistir. Bu tip
islemlerde, ileri bir tarihte, s6z konusu endekse verilecek deger, sozlesme tarihinde
belirlenmektedir. Teslim tarihinde, spot piyasadaki endeks degeri ile future sdzlesmede
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degerleri (tahvil ve bono gibi) ve borsa endeksini konu alan future tiirleri

diizenlenmis ve borsalarda iglem gormeye baslamigtir.””

1. D6viz Future isleminin Tanimi ve Temel Ozellikleri

Doviz future islemi, miktar1 ve sartlar1 islemin gerceklestirildigi borsa
tarafindan belirlenmis olan,”®' her iki tarafi da baglayici nitelikteki vadeli doviz

202

allm satim sozlesmesi olarak tanimlanabilir. Bu islemde, vade sonunda

bedellerin fiili olarak degisimi zorunlu degildir.

Doviz future isleminde kur, tipki doviz forward isleminde oldugu gibi, iki
para birimi arasindaki faiz farkinin spot kura eklenmesi ile hesaplanmaktadir.
Teknik tabiriyle ifade etmek gerekirse, vadeli kur, spot kur ile tasima maliyetinin
toplamina esittir.”** “Tasima maliyeti” kavrami, herhangi bir mali satin alma ve
belirli bir siire elde tutmayla ilgili maliyetleri ifade etmektedir.*”> Déviz forward
ve doviz future s6zlesmelerinin fiyatlandirilmasinda tasima maliyeti hesaplanirken
dikkate alinmasi1 gereken iki faiz orami vardir: Birincisi, doviz almak {izere
baglanan paranin maliyeti; ikincisi ise paranin faizde degerlendirilmesi sonucunda
kazanilan gelirdir. Bu durumda tasima maliyeti, bu iki tutar arasindaki fark kadar

olmaktadir.?%

Doviz future isleminde, islemin belirlenen vadede yerine getirilmesini
saglamaya yoOnelik olarak bir "teminat sistemi" bulunmaktadir. Bu sistem ana

hatlariyla soyle islemektedir:

belirlenen endeks degeri arasindaki fark, sdzlesmeyi alan veya satan tarafa nakit olarak
o6denmektedir. Penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli iglem sézlesmeleri, s. 29-31.

200 Ersan, Finansal tiirevier, s. 45.
1 penezoglu, Hukiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri, s. 22.
22 Brsan, Finansal tiirevler, s. 46.

2 Fiziki teslimatin zorunlu oldugu durumlar bu hiikkmiin disinda tutulmaktadir. Bk. Penezoglu,
Hukiiki yénleriyle vadeli islem sozlesmeleri, s. 22.

2% Chambers, Tiirev piyasalar, s. 39.
295 Ersan, Finansal tiirevler, s. 14.

2% Y1lmaz, Déviz vadeli islem sozlesmeleri, s. 111.
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Future sozlesmede, alic1 ve saticinin, belirli bir miktar parayi teminat
amactyla aract kurumlara (dolayisiyla da takas merkezine) yatirmasi

7 Taraflardan birinin  yiikiimliliklerini yerine getirmemesi

gerekmektedir.*
durumunda, teminatlarla olusturulan havuzun bir boliimii, karsi tarafin talebini

karsilamakta kullanilmaktadir.”*®

Bu amagla baslangic ve siirdiirme teminati olmak iizere iki tiir teminat

yatirilmasi sarti bulunmaktadir :

Baslangi¢ teminati, future piyasada alim satim yapmak isteyen Kkisinin,
talebinin yerine getirilmesi icin yatirmak zorunda oldugu teminat olup,’”’
genellikle sozlesme tutarinin % 5 ile % 20°si arasinda degisen bir miktarda

verilir.”!°

Future sozlesme, alim satimin yapildigi giinden itibaren her giin, bir
onceki gilin piyasada olusan "uzlasma fiyatina" gore giincellenmekte ve bunun
sonucunda miisteri karda ise bu kisim teminat hesabina eklenmekte, zararda ise s6z
konusu hesaptan diisliriilmektedir. Bu isleme, “hesaplarin giincellestirilmesi” veya
“piyasaya gore ayarlama” (marking to market) denir. Miisteri, baslangi¢ teminatina

eklenen miktarlari hesabindan ¢ekme hakkina sahiptir.”!!

Siirdiirme teminati ise, takas merkezinin, giincelleme sonucu, baslangic

teminatinin diismesine izin verdigi asgari simr olup,”'” baslangi¢ teminatinin %

207 Ersan, Finansal tiirevier, s. 22.

2% penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri, s. 51.
2 penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri,s. 52.
219 Chambers, Tiirev piyasalar, s. 14.

2 Y1lmaz, Déviz vadeli islem sézlesmeleri, s. 86.

22 Y1lmaz, Déviz vadeli islem sozlesmeleri, s. 86.
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75’1 ile % 80’i arasinda degismektedir.””> Pozisyon kapatildigi veya sdzlesmenin

vadesi sona erdigi zaman miisterinin hesabindaki bakiye serbest birakilmaktadir.***

Future piyasada islem goren soOzlesmelerde alict veya satici seklinde
islemde taraf olmak “pozisyon” kavrami ile a¢iklanmaktadir. Future sdzlesmede
sozlesmeyi satin alan tarafin konumu, “uzun pozisyon” satan tarafin konumu ise
“kisa pozisyon” kavramu ile ifade edilmektedir. Uzun veya kisa poziyonda olan

kimse “agik pozisyon” durumundadir. *'*

Doviz future isleminin, sdzlesmenin taraflar1 ve piyasa acisindan avantajh

yonleri bulunmaktadir :

S6zlesmenin taraflari, doviz future islemi sayesinde belirli bir vadedeki

kuru sabitleyebilmektedir.*'°

Ornegin, ihracat yapan bir sirketin, satmis oldugu maldan dogan ve ii¢ ay
sonra tahsil edebilecegi bir doviz alacagi bulunmaktadir. Ancak sirket yoneticisi,
doviz kurunun diismesinden endise etmektedir. Bu durumda yonetici, bu riskten
korunmak amaciyla {i¢ ay sonra elde edecegi dovizi, sz konusu vadede teslim
etmek lizere doviz satim future sozlesmesi yapar. Buna gore taraflar, vade
tarihindeki serbest piyasa kuru ne olursa olsun, anlagma sirasinda belirlenen kur
tizerinden islem gerceklestireceklerdir. Boylece ii¢ ay sonra kur ne olursa olsun
elde edecegi ticari kari sabitleyerek kurlarin diismesinden dolay1 meydana gelecek

zarara kars1 korunma saglamistir.?"’

213 Chambers, Tiirev piyasalar, s. 14.
214 Y1lmaz, Déviz vadeli islem sozlesmeleri, s. 86.
2 penezoglu, Hukiki yonleriyle vadeli islem sozlesmeleri, s. 31, 43.
218 Ersan, Finansal tiirevler, s. 46.
27 penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri, s. 26.
Mal satimlartyla ilgili fiyat degisimi risklerinden korunma hakkinda diger bir 6rnek soyledir:

Bir bugday iireticisinin, irettigi bugdayin kilosunu, dort dolara satmasi halinde maliyetlerini
karsiladig1 gibi, mak@l bir miktarda da kar elde ettigini diisiinelim. Ayni sekilde bugdayin kilo
fiyatinin dort dolar1 agsmamasi halinde firincinin da makal bir miktar kar ettigini kabul edelim.
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Piyasa hakkinda bilgi sahibi olup da sermayesi az oldugu i¢in yeterince
pozisyon alamayan veya bunun i¢in kredi kullanmak zorunda olan yatirimcilar da
doviz future islemi sayesinde, kii¢iik miktarda para ile biiylik pozisyon alma ve

yiiksek kazang elde etme imkani elde eder.”®

Do6viz future isleminin, fiyat olusum mekanizmasinin daha etkin
calismasina ve gelecege yonelik en tutarli fiyat tahminlerin yapilmasina imkan
tanimas1,””’ spot islemlere gore alim satim komisyonlarmin disik olmasi
yoniiyle® maliyetleri azaltict nitelikte olmasi,”*' spot piyasanin daha likit

2

olmasma yardimeci olmasi,”** maliyetlerini sabitleyen iireticilerin daha diisiik

marjla satislara imkan saglamasi gibi*> birgok yararindan soz edilmektedir.

Buna karsilik doviz future isleminin bazi dezavantajlar1 ve riskleri de

bulunmaktadir:

Vadeli olarak onceden belirlenmis bir fiyatla satilan veya satin alinan
dovizin, vade tarihinde spot piyasada daha diisiik ya da yiiksek bir fiyatta olmasi

halinde taraflardan biri, daha ¢ok kazang¢ elde etme firsatindan mahrum kalmis

Tiiketici de bir ekmek i¢in 0.25 dolar 6demis olsun. Bu drnekte biitiin taraflar, fiyat degisim riski ile
kars1 karstyadir: Ciftei, bugday fiyatlarinin diismesi halinde gelirinin azalmasi hatta zarar etme riski ile
kars1 karstyadir. Firinci, bugday fiyatinin artmasi riski ile karsi karsiyadir. Fiyat artist durumunda onun
ekmek fiyatlarini artirmasi gerekebilecektir. Fakat fiyatlar artinca eskisi kadar satig yapamayacag igin
gelir kaybina ugrayacaktir. Tiketici de, fiyatlarin yilikselmesi halinde daha fazla harcama yapmak
zorunda kalacaktir. Bu durumda firetici ve kullanici, future s6zlesme ile, fiyat riskini, bunu kabul eden
bir kimseye (spekiilator) transfer etmek suretiyle korunma saglayabilmektedir. Bk. Ersan, Finansal
tiirevler, s. 11.

28 Y1lmaz, Déviz vadeli islem sozlesmeleri, s. 22.

219 penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sozlesmeleri, s. 27; Yilmaz, Doviz vadeli islem
sozlesmeleri, s. 22.

20 Y1lmaz, Déviz vadeli islem sézlesmeleri, s. 22.
2! Penezoglu, Hukiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri, s. 2.
222 Y1lmaz, Déviz vadeli islem sozlesmeleri, s. 22.

3 Penezoglu, Hukiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri, s. 2.
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olacaktir. Bu durum, s6z konusu taraf i¢in bir risk ve dezavantaj olarak

degerlendirilebilir.?**

Diger yandan, doviz future islemleri, herhangi bir karsilig1 bulunmadan
“ac1g8a” yapilmasi halinde yiiksek riskli bir ara¢ olmaktadir. Zira bu durumda soz
konusu sozlesmeyi yapan kimse, az bir bedel ile yiiksek miktarda ytlikiimliiliik
altina girmekte, fiyatlarin bekledigi sekilde gelismemesi halinde ise biiyiik

zararlarla kars1 karsiya kalabilmektedir.*®

2. Déviz Future Isleminin Gerceklesmesinde Rolii Bulunan Taraflar ve

izlenen Siirec¢

Doviz future isleminde, vadeli islem piyasasi (borsa), takas merkezi ve

piyasa liyeleri olmak iizere baslica {i¢ taraf bulunmaktadir.

Vadeli islem piyasasi, onceden belirlenmis kurallar i¢ginde standart hale
getirilmis future sdzlesmelerin alim satiminin yapildigi organize (teskilatlanmis)

: 226
piyasadir.

Organize piyasalar, hukuki ve operasyonel alt yapisi bulunan,
islemlerin, belli bir mekanda bir ¢ok piyasa katilimcisinin varligi ile ¢oklu fiyat
sistemi kullanilarak gergeklestirildigi piyasalardir. Istanbul Menkul Kiymetler

Borsasi (IMKB) bu tip piyasalara 6rnek olarak verilebilir.?”’

Takas merkezi, alic1 karsisinda satici, satici karsisinda alici konumunda
bulunan,**® piyasa katilimcilarinin hak ve yiikiimliiliiklerini teminat altina alan,
O0deme ve teslimat yiikiimliliiklerinin zamaninda yapilmasini saglayan, risklerin
takibi, kontroliinii saglamakla gorevli merkezdir.”* Takas merkezi, yapilan future

sozlesmelerini degisen kurlara gore uyarlar, teminat (marj) hesabini izler, gerekli

24 Ulwisik, Kur riskinin yonetimi, s. 104.

25 Ozsahin, Vadeli Islem Sozlesmelerinin Hukiiki Niteligi, s. 8.
26 penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri,s. 36.
27 Y1lmaz, Déviz vadeli islem sézlesmeleri, s. 9.

28 Brsan, Finansal tiirevler, s. 21.

¥ Penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri,s. 37.
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durumlarda alic1 ve saticilardan ek teminat talep eder, sozlesme taraflarinin kazang

ve kayiplarini giinliik olarak dengeler.**

Piyasa iiyeleri ise, piyasada soOzlesmeleri gergeklestirmek {izere
yetkilendirilmis olan araci kuruluslardir. Future piyasada islemler ancak piyasa

iiyeleri araciligiyla gerceklestirilir.*’
Doviz future isleminde sOyle bir siire¢ takip edilir :

Doviz future sézlesmesi yapmak isteyen taraflar, borsa iiyesi nezdinde bir
"future s6zlesme alim satim hesab1" agar.”” Borsa iiyesi, hesap sahibinin talimati
dogrultusunda, doviz future sozlesmesi yapmak iizere borsa iiyesi baska bir
kurulus ile pazarlik yapar. Pazarlik olumlu neticelendiginde taraflar, anlagma
sartlar1 ¢ercevesinde bir sozlesmeyi, takas merkezi ile ayr1 ayr1 yapmay1 taahhiit
ederler. Takas merkezi de taraflardan teminat alarak gerekli islemleri yerine getirir
ve her bir borsa iiyesi ile onlarin taleplerine uygun iki farkli s6zlesme yapar.
Gortildigi gibi, doviz futere isleminde, pazarligin yapildig: taraf ile sozlesme
hiikiimlerinin realize edildigi taraflar farklidir. Pazarlik, borsa {iyeleri arasinda
gerceklestirildigi halde, vadeli islem sozlesmesi borsa liyesi ile takas merkezi

arasinda ger<;eklestirilmektedir.233

3. Déviz Future isleminde Yiikiimliiliiklerin Sona Ermesinde (Tasfiye)

Uygulanan Yontemler

Doviz future islemi gergeklestirildikten sonra olusan pozisyonlar, ters
islem ve nakdi mutibakat olmak iizere iki sekilde sonlandirilmaktadir.”®* Ters
islem, vadeden oOnce, nakdi mutabakat ise vade sirasinda yapilir. Burada, doviz

future islemlerinde pek kullanilmamakla birlikte, konusu doviz olmayan diger

20 Brsan, Finansal tiirevler, s. 21.

B! penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri, s. 39.
22 Brsan, Finansal tiirevler, s. 24.

23 Ozsahin, Vadeli islem sézlesmelerinin hukiki niteligi, s. 10, 21.

24 Ersan, Finansal tiirevler, s. 32.
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future sozlesmelerinde ve doviz forward sozlesmesinde kullanilan ve yukarida

kisaca temas ettigimiz "fiili teslim" yontemine de yer verilecektir.
a. “Ters Islem” Yéntemi

"Ters islem", future islem ile doviz satin almis olan kisi ya da kurulusun,
vadesi ayni olacak sekilde vadeli olarak ddviz satmasi ile (ya da tam tersi bir
sekilde) gerceklestirilir. Boylece s6z konusu taraf, pozisyonunu dengelemis olur.
Bu yontemde masraflar, arac1 kurumlara ddenen iicret ve komisyonlarla sinirli
kaldigi igin “fiili teslim”e gore maliyeti daha azdir.”’ Bundan dolay1 future
sozlesmelerinde alim satimlarin = % 97°si "ters islem" yOntemi ile

kapatilmaktadir.**®
b. “Nakdi Mutabakat” Yontemi

Future islemlerdeki pozisyonlarin tasfiyesinde en yeni uygulama “nakdi
mutabakat” yéntemi olup®’ sozlesmenin vadesi geldigi zaman, pozisyon taraflarca
kapatilmamis ve taraflardan hi¢ biri fiziki teslim talebinde de bulunmamis ise,
sozlesmeden dogan borg¢lar "nakdi mutdbakat" yontemi ile sona erdirilir.”*® Bu
yontemde, sozlesme konusu varligin dnceden belirlenmis fiyati ile vadedeki spot
fiyat1 arasindaki fark, farkin eksi veya arti ¢ikmasina gore ya alici tarafindan
saticiya ya da satici tarafindan alicitya 6denmektedir. Doviz future ve endeks future
sozlesmelerinde fiili teslime izin verilmemekte, islemler borsa tarafindan konulan

ilkelere gore nakdi mutabakat yoluyla kapatilmaktair.”

25 Ersan, Finansal tiirevler, s. 33.
B8 penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri, s. 54.
27 Ersan, Finansal tiirevler, s. 33.
¥ Penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri, s. 56.

29 Ersan, Finansal tiirevler, s. 33.
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c. “Fiili Teslim" Yontemi

Doviz future sézlesmesinde uygulanmasina izin verilmemekle birlikte,
diger future islemlerde ve doviz forward isleminde yer alan bu yoOntemde,
yukiimliiliiklerin fiili teslim ile yerine getirilmesi genellikle pes pese ii¢ giinliik bir
siireci gerektirmektedir. Siire¢, son teslim tarihinden iki giin once baglar. Piyasa
iiyeleri, takas odasina, miisterinin s6zlesme konusu varligi teslim alacagini haber
verir. Kisa pozisyonda olanlar (saticilar) da, teslim giinlinden iki giin Once,
sozlesme konusunu teslim etmek istedigini bildirir. Bu gline “niyet bildirim giinii”
(the notice of intention day) denir. Bundan sonraki is giinline de "pozisyon giinii"
denir. Takas odasi, pozisyon giinii uzun pozisyon sahibine, s6z konusu varligin

teslim edilecegi konusunda bilgi verir. Ugiincii giinde ise edimler karsilikli olarak

yerine getirilir.**

Future piyasalarda, sik karsilasilan bir uygulama olmayan fiziki teslim
yonteminin toplam islem hacmi i¢indeki payi, bazi arastirmacilara goére % 1’in

altinda,”*' baz1 arastirmacilara gore ise % 3 civarindadir.”*

4. Doviz Future Islemi ile Déviz Forward islemi Arasindaki Farklar

Doviz future sozlesmesi, alim satima konu olan dovizlerin her ikisinin de
vadeli olarak 6denmesi, esas alinan kurun iki para birimi arasindaki faiz farklarina
gore esas alinmasi gibi ana unsurlar1 acisindan benzer olmakla birlikte bazi

noktalarda farklilik tasimaktadir.

Future sozlesmeler (tutar olarak) standart biiylikliige sahiptir. Forward

s0zlesme biiyiikliigi ise iki taraf arasindaki goriisme sonucu belirlenmektedir.

0 Chambers, Tiirev piyasalar, s. 10.
21 Brsan, Finansal tiirevler, s. 32-33.

2 Penezoglu, Hukiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri, s. 54.
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Future soézlesmeler, kurallara baglanmistir ve organize borsalarda islem
goriir. Forward so6zlesmeler ise banka ve finansal kuruluslar tarafindan borsa

disinda yiritilmektedir.

Future sozlesmeler, vade sonunda teslim edilebilecegi gibi, vadeden Once
bu kontratlarin ikinci el alim satimlari1 da yapilabilir. Future so6zlesmede amag
teslim degildir. Forward sozlesmede ise amag¢ teslim olup vade sonunda s6z

konusu varligin teslim edilmesi gerekmektedir.

Future so6zlesmede, belirli teslim tarihleri s6z konusudur. Teslim belirli
yerlerde yapilir. Forward sozlesmede, teslim yeri ve tarihini taraflar ortaklasa

belirler.

Future sdzlesmeler, borsa nezdinde yapilir. Forward sézlesmeler, alic1 ve
satict arasinda mekan sinir1 bulunmaksizin telefon, fax gibi araglar kullanilarak

yapilir.

Future sodzlesmede, baslangic ve siirdiirme teminati bulunmaktadir.
Forward sozlesmede ise, ipotek tutar1 pazarlikla belirlenebilir. Giinliik fiyat

degisiklikleri i¢in herhangi bir marj alinmaz.

Future s6zlesmede, borsa ile baglantili bir takas merkezi vardir. Burada
giinliik diizenlemeler, nakit 6demeler ve teslim islemleri yapilir. Odememe riskine
kars1 takas merkezinin garantisi bulunmaktadir. Forward s6zlesmede ise boyle bir

uygulama ve garanti yoktur.

Future sozlesmelerde, kontratlar standartlastirilmis oldugu icin, pazar
akiskanligi oldukca yiiksektir. Forward sozlesmelerde ise belli bir standart

bulunmadig1 i¢in pazar akiskanligi ve pozisyon kapatma kolayligi smirhdir.
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Bundan dolay1 pozisyonlar genelde, diger piyasa katilimcilar1 ile degil, asil islem

yapilan taraflar ile kapatilir.**’

C.DOVIZ SWAP ISLEMI

Swap, aslen Ingilizce bir kelime olup, degisim, kaydirma ve takas etme
anlamlarina gelmektedir.”** Bir ekonomi terimi olarak swap; belirli bir finansal
varliktan dogan gelecekteki nakit akislarinin degistirilmesi hususunda iki taraf

arasinda yapilan dzel bir anlasmay ifade etmektedir.*

Swap islemler, 0Ozellikle 1980°1i yillardan sonra biiylik gelisme
gdstermistir. En yaygin kullanilan swap tiirii, doviz swap1 olmustur. Ik modern
d6viz swapi, 1982 yilinda Diinya Bankasi ile IBM arasinda gergeklestirilmistir.>*
Birinci el piyasasi ¢cok gelismis olan swap sézlesmelerinin, giiniimiizde ikinci el
piyasast da likit hale gelmis, bdylece yatirimcilar, yiikiimliliiklerini baskasina
devretme veya Onceden yapmis olduklar1t bir s6zlesmeyi iptal etme imkani elde
etmislerdir.**’ 1970°1li yillarin basinda Bretton Woods anlagmasinin fiilen sona
ermesi, swap sOzlesmesinin hayata gecirilmesi i¢in uygun ortami meydana
getirmis, bu tarihten sonra swap islemler biiyiik capta kabul goérmiis ve yaygin
olarak  kullanilmaya baglanmustir.”*®  Firmalar ve finansal kuruluslar,

yukiimliiliiklerini s6z konusu dalgalanmalara kars1 korumak amaciyla swap islemi

243 Chambers, Tiirev piyasalar, s. 52-55. Ayrica Bk. Yilmaz, Doviz vadeli iglem sozlesmeleri, s.
90-93; Penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri, s. 56-58.

2 Ersan, Finansal tiirevler, s. 166; Ceylan, Isletmelerde finansal yonetim, s. 524.

25 Delikanli, “Forward-ddviz swap vasitasiyla faiz gelirlerinin pegelenmesi”, s. 4; Chambers,
Tiirev piyasalar, s. 123.

246 Chambers, Tiirev piyasalar, s. 132.

7 Cetin vdy., Finansal vadeli islem piyasalarina giris, s. 157.

8 Toroslu, Cagdas finansal teknikler, s. 126.
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yapmislardir.** Swap isleminin, déviz swap: basta olmak iizere, faiz swapi, aktif

swap1 ve mal swapi gibi farkl: tirleri bulunmaktadir.>

1. Doviz Swap Isleminin Tanimi ve Temel Ozellikleri

21 ki taraf arasinda, belirlenen

Doviz swap islemi (Ar: &eall (55 sall ),
tutarda bir dovizin baska cins bir para ile miibadele edilmesi ve belirli bir siire
sonunda s6z konusu paranin ayni doviz cinsi ile geri satin alinmasini igeren

anlasma olarak tanimlanabilir.>?

Daha acik bir anlatim ile, doviz swap islemi, bir spot (pesin), bir de
forward doviz alim satim anlagsmasinin ayni anda yapildigi sézlesmeyi ifade
etmektedir. Bu s6zlesme uyarinca, taraflar dncelikle belirli bir miktar dovizi farkl
bir para birimi ile spot kur iizerinden pesin olarak satar, sézlesme vadesi geldigi

zaman, s6z konusu dovizi, baslangigta iizerinde mutabik kaldiklar1 forward kur

¥ Cetin vdy., Finansal vadeli islem piyasalarina giris, s. 156; Toroslu, Cagdas finansal teknikler,

s. 126.
% Faiz swapi, aktif swap1 ve mal swapinim tanimi ve baslica 6zellikleri soyledir :

a. Faiz Swap1 : Faiz swap soOzlesmesi, iki taraf arasinda, sabit faiz ddemeleri ile dalgali faiz
o0demelerinin ayni para birimi lizerinden degistirilmesine iliskin anlagmadir. Odenecek tutarlar,
varsayimsal bir ana para iizerinden hesaplanmaktadir. Bk. Ersan, Finansal tiirevier, s. 166.

Faiz swap1 ilk olarak 1981 yilindan itibaren piyasaya girmis (Ceylan, Isletmelerde Finansal
Yonetim, 524) ve oldukga genis bir uygulama alani bulmustur. Ciinkii swapta her iki taraf da bu
islemden yarar saglamaktadir. (Chambers, Tiirev piyasalar, s. 123.) Faiz swap sozlesmesinde
ana para hig¢ bir sekilde el degistirmez, yalnizca 6demelerin hesaplanmasinda bir baz olusturur.
(Penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sozlesmeleri, s. 63.) Faiz swapinin nasil yapildigina
iliskin bir 6rnek i¢in bk. Chambers, Tiirev piyasalar, 128.

b. Aktif Swap1 : Aktif swapi, bir aktifi, halen varolan faiz yapisindan farkli bir faiz yapisina
déniistiiren finans teknigidir. Ornegin bir kisi veya kurum, sabit getirili bir yatirimini, soz
konusu varlig1 elden ¢ikarmadan dalgali ya da degisken getirili bir yapiya doniistiirebilir. Sabit
faizli tahvili, degisken faizli tahvile ¢evirmek bir aktif swap islemidir. Bk. Ersan, Finansal
tiirevler, s. 177.

c. Mal Swap1 : Mal (emtia) swapi, iki taraf arasinda, belirli miktar ve kalitedeki bir malin, sabit ve
degisken fiyatlarin1 belirli bir siire i¢in degistirmeye yonelik anlagsmadir. Mal swapi, sabit
faizden dalga faize gecisi saglayan faiz swapina oldukga benzeyen bir model olup, iiretici ve
kullanicilara, uluslararasi mal borsalarindaki fiyat hareketlerine karst korunma imkani
vermektedir. Bk. Ersan, Finansal tiirevler, s. 177-178.

»1 Salas, "et-Ta’kib ve’l-miindkasa", MMFI, sy. 11,1, 593.

22 Chambers, Tiirev Piyasalar, 128; Penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sozlesmeleri, s. 63;
Ceylan, Isletmelerde finansal yonetim, s. 525.
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iizerinden®> geri satin alirlar.”>* Bu islemde taraflarmn amaci, net bir (acik)
pozisyon olusturmadan, bir dovizi baska bir dovize cevirerek kur riskinden

korunmak®” ve iki para birimi arasindaki faiz farklarindan getiri elde etmektir.>®

Doviz swap islemi yaninda, bir de "para swapi" adi verilen ve mali
cevrelerde doviz swap islemi ile karistirilan bir uygulama bulunmaktadir. Para
swap1 isleminde, ana paralar ve faiz 6demeleri karsilikli olarak degistirilmekte,
vade sonunda ise ana paralar iade edilmektedir. Doviz swap isleminde ise biri spot

digeri forward olmak tizere iki ayr1 déviz alim satim1 islemi bulunmaktadir.®”’

2. Déviz Swap Isleminin Yararlar: ve Riskleri

Déviz swap islemi ile her iki taraf da bazi yararlar elde etmektedir.”>® Bu
islem sayesinde, pozisyonlar iki tarafin da istifade edecegi sekilde degistirilerek259
d6viz kurlarindaki dalgalanmalarin meydana getirdigi risk minimize edilmekte,**
dovizli islemlere iligkin bazi vergisel ve mali diizenlemelerden ka¢gma yolu
bulunmakta, yabanci para birimi ile bor¢lanma maliyetleri azaltilmakta ve daha

uzun vadeli bor¢lanma imkanlaria kavusulmaktadir.*'

Swap islemler, mali tablolarda blanco dis1 kalem olarak takip edildigi i¢in,
taraflar bu sayede vergi vb. bazi kanuni yiikiimliiliklerden asgari seviyede

etkilenmekte, sermaye yeterlilik orani (rasyo) zorlanmamaktadir.?*

3 Toroslu, Cagdas finansal teknikler, s. 130.

4 Delikanl, “Forward-doviz swap vasitasiyla faiz gelirlerinin pegelenmesi”, s. 4.

3 Ersan, Finansal tiirevler, 171; Saati, “Nahve miistekkat maliyye islamiyye”, s. 90.
6 Delikanli, “Forward-doviz swap vasitasiyla faiz gelirlerinin pegelenmesi”, s. 4.

37 Delikanl, “Forward-doviz swap vasitasiyla faiz gelirlerinin pegelenmesi”, s. 4.

28 Cetin vdy., Finansal vadeli islem piyasalarina giris, s. 180.
29 Chambers, Tiirev piyasalar, s. 123.

260 Ceylan, Isletmelerde finansal yonetim, s. 525.

21 Chambers, Tiirev piyasalar, s. 132.

22 Cetin vdy., Finansal vadeli islem piyasalarina giris, s. 180.
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Do6viz swap isleminin, yukarida sayilan avantajli yonleri yaninda, piyasa
riski ve kredi riski olmak tizere baslica iki riski bulunmaktadir. Piyasa riski, doviz
kurlarinin beklenenden c¢ok farkli gergeklesmesi halinde s6z konusu olan risk,
kredi riski ise, taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde giindeme

gelen risk olarak ifade edilebilir.”®®

29 Chambers, Tiirev piyasalar, s. 144; Cetin vdy., Finansal vadeli islem piyasalarina giris, s. 178.
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II. FIKHI DEGERLENDIRMELER

Doviz forward ve doviz future islemleri, ayrintilarda yukarida zikredilen
farkli yonleri bulunmakla birlikte, bedellerin vadeli olarak teslimi ve vadeli kurun
esas almmasit hususunda ortak niteliktedir.® Sarf akdinde pesin olma sarti
bulundugu i¢in doviz alim satiminda bedellerin pesin ya da vadeli 6denmesi fikhi
a¢idan hayli 6nemlidir. Bu nedenle vadeli olma 6zelligi temel alinarak s6z konusu
iki islem ayni baslik altinda incelenmistir. Doviz swap islemi ise, bir spot, bir de
forward doviz alim satimindan meydana gelmektedir. Bu nedenle, doviz forward
ve doviz future islemleri hakkinda yapacagimiz degerlendirmeler, doviz swap
islemleri hakkinda da gegerli olacaktir. Ancak konu hakkindaki farkl
degerlendirmeler nazar-1 itibara alinarak doviz swap isleminin bazi yoOnleri

miistakil bir baslikta ele alinmistir.

A. DOVIZ FORWARD VE DOViZ FUTURE iSLEMLERININ FIKH{
DEGERLENDIRMESI

1. Déviz Forward ve Doviz Future Islemlerine Giiniimiiz Bilginlerinin

Yaklasimi

Doviz forward ve doviz future islemleri, glinimiiz iktisatcilar1 tarafindan
ekonomiye olan fayda ve =zarari, fakihler tarafindan ise caiz olup olmadigi
bakimindan yogun bir sekilde tartisilmistir. Fikihgilar arasinda s6z konusu

islemlerin caiz oldugu ve caiz olmadig1 yoniinde goriisler ortaya ¢ikmistir.
a. Vadeli Doviz Isleminin Caiz Oldugu Goriisii

Bazi fakihler ve fetva kurullari, asagida zikredecegimiz c¢esitli

miilahazalarla vadeli doviz islemlerinin caiz olacagi yoniinde goriis belirtmislerdir:

* Doviz forward ve doviz future islemlerinin bu niteligi dikkate alinarak, tez metninde, her iki
islemi birden ifade etmek {izere siklikla "vadeli doviz islemi" tabiri kullanilmigtir.
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i. Vadeli Déviz isleminin “Vaadlesme” Olarak Degerlendirilmesi

Bazi bilginlere ve bircok fetva kuruluna gore, vadeli doviz alim satim
isleminde bir akitlesme degil, vaadlesme yapilmis olmaktadir. Vaadlesmede ise
"karsilikl1 kabz" (tekabuz) sart degildir. Zira dovizlerin degisimindeki mutabakat
baglayict bir akit degil de vaadlesme seklinde olursa sarf akdindeki vade yasagi
ihlal edilmis olmaz. Dolayisiyla bu goriisiinii savunanlara gore vadeli ddviz

islemleri caizdir.***

Bu goriiste bulunanlarin bir kismi, islemin, borcun bor¢ karsiliginda
satilmas1 (bey'u'd-deyn bi'd-deyn) yasagi kapsamina girmemesi i¢in; bazilar

265 . R
bazilar1 ise kismi Odemede

bedellerden (en az) birinin pesin olmasi,
bulunulmamasini sart kogsmuslardir. Zira bu durum, islemin vaad olmaktan ¢ikarak

akit haline doniismesinin gdstergesi olarak kabul edilmektedir.**®
ii. Sarf Akdinde Kurun Serbestce Belirlenebilmesi

Urdiin Islam Bankasi'min fikth heyeti konuya, farkli bir agidan
yaklagmistir. S0z konusu kurul, Hanefl ve Safiilere gore, sarf akdinde piyasadaki
rayi¢ kurdan (4es =) farkli bir kur kullanilmasinin serbest oldugunu ileri

siirerek, vadeli déviz isleminin caiz oldugu yoniinde karar vermistir.*®’

2% ibn Senkiti, Dirase ser’iyye, 11, 770, Heyet, Mevsiiatii'l-fetavd, http://www.islamicfi.
com/arabic/ fatwa/description.asp?hFatwalD=1225 (03/01/2006).

%5 {bn Senkiti, Dirase ser’iyye, 11, 770.

2 Hey'etii Beyti't-Temvil el-Kiiveyti, "Fetva No: 28, 98", Mevsiatii'l-fetdvd, http://www.
islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=275 (03/01/2006)

7 Hey'etii el-Benk el-Islami el-Urdiini, "Fetva No: 40/2-c", Mevsiatii'l-fetdvd, http://www.
islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=1359 (03/01/2006).
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iii. Vadeli Doviz islemlerine Duyulan Ihtiyac

Bazi fikihgilara gore vadeli doviz islemleri bu konuda duyulan "genel
ihtiya¢" sebebiyle caiz olmalidir. Bu konu sahip oldugu Onem sebebiyle

degerlendirme kisminda ayri bir baslik altinda incelenmektedir.*®®
b. Vadeli Déviz Isleminin Caiz Olmadig1 Goriisii

Vadeli doviz alim satim islemleri, giiniimiiz bilginlerinin ¢ogunlugu,*® bir
¢ok uluslar arasi fetva kurulusu ve Islami banka fikih heyeti tarafindan caiz

gbriilmemistir.””

Vadeli doviz isleminin caiz olmamasi goriisii; altin ile gilimiisiin
miibadelesinde karsilikli  kabzin sart oldugunu belirten hadisler’”"  ile
delillendirilmis,””* déviz alim satiminda, ya fiilen ya da bankacilik érfiinde kabz

sayilan bir sekilde teslim — teselliimiin sart oldugu belirtilmistir.?”?

Do6viz alim satiminda her iki bedelin vadeli olmas1 halinde iki ayr1 yasagin

ihlal edilmesinden s6z edilmistir. Bunlardan biri faiz yasag1 olup,”™ bu islemlerde,

28 Bk. Tez metni, s. 98-100.

299 Abdiissettar Eba Gudde ve diger fakih ve fetva kurullarinin goriisii i¢in bk. Mevsiiatii'l-fetava,
http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=1866 (03/01/2006).

2 Heyet, "Karar bi se’ni’l-itticar fi’l-umlat”, MMFI, sy. 11,1, 613-614.
2" Bu hadisler i¢in bk. Tez metni, s. 79-80.

> Hey'etii Seriketii er-Réacihi el-Masrifiyye li'l-Istisméar, "Karar No : 21" Mevsiiatii'l-fetivd,
http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=558 (03/01 /2006).

273 Hey'etii el-Benk el-Islami es-Sadani, "Fetva No : 9", Mevsiiatii'l-fetavad, http://www.islamicfi.
com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=1739 (03/01/2006); Hey'etii Seriketii er-Racihi el-
Masrifiyye li'l-istismar, "Karar No: 8", Mevsiatii'l-fetivd, http://www.islamicfi.com/arabic
/fatwa/ description.asp?hFatwalD=547 (03/01/2006).

2% Salds, el-Mudmelatii'l-maliyye el-mudsira, s. 198; Muhammed Sibani, Buniik ticdriyye bidini
ribd, s. 205.
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vade (nesie) faizi cereyan etmektedir.”” fhlal edilen diger bir yasak ise borcun borg

karsiliginda satilmast (02l o) am / (JSIG (IS o) dar >

Bu konuda dile getirilen elestirilerden bir kismi ise, vadeli doviz
islemlerinin, spekiilasyon yapan Kkisilerin risklerini onleme amacina yonelik

olmasini ve sézlesmelerin kalkinmaya hizmet etmemesini temel almigtir.””’
2. Degerlendirme

Fikhi degerlendirmede bulunurken, islemin mahiyetini tespit, ileride
yapilacak bagka degerlendirmelerin de esasini teskil edecegi icin, 6ncelikle vadeli
doviz islemlerinin "vaadlesme" ya da "akid" olmasiyla ilgili tartismalar ele

alinacak daha sonra diger degerlendirmelere gecilecektir.
a. Vadeli Doviz Isleminin "Vaadlesme" Olmasi Goriisii

Vadeli doviz islemlerinin "vaadlesme" veya "akid" niteliginde oldugunu
tespitte, s6z konusu islemlerin hukiken vaadlesme mi yoksa akit mi kabul edildigi
ve bu duruma bagli olarak sahip olunan hak ve yiikiimliiliikler, doviz future
islemlerinde bulunan teminat sistemi ve bu sozlesmelerin ikinci elde tedaviil

etmesi ve taraflarin amaci dnem arzetmektedir.

Doviz forward ve doviz future islemleri, modern hukuk miiellifleri
tarafindan, icap ve kabul ile kurulan, konusu somut bir varlik olan r1za1 bir "satim
sozlesmesi" olarak nitelendirilmektedir.””® Ornegin déviz future isleminde, gerekli
bilgileri ihtiva eden formun takas merkezine ulastirilmasi “icab”, takas merkezinin

onayr ise “kabul” beyani olarak degerlendirilmekte ve bdylece vadeli islem

5 Karadagi, “el-Esvaku’l-maliyye”, MMFI, sy. 7, 1, 169; Alaiiddin b. Abdiirrezzak, Tekdbuz, s.
113; Merziki, "ez-Zeheb", MMFI, 9, 1, 139-140.

*"% Taki el-Osmani, "Ukadi’l-miistakbeliyyat", MMFI, sy. 7, 1, 350; Sevki Diinya, “el-Mudarabat
ale’l-umle”, MMFI, sy. 11,1, 537.

2" Miinir Hindi, Siibhetii'r-ribd, s. 39.

2 Kog, "Forward sdzlesmelerin hukuki mahiyeti", s. 2; Ozsahin, Vadeli islem sozlesmelerinin
hukiiki niteligi, s. 27-31.
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sozlesmesinin kuruldugu ifade edilmektedir.””” Séz konusu islemlerin "satim
s0zlesmesi" olmasi neticesinde akid, iki tarafi da baglayici oldugu i¢in, taraflardan

birinin, karsi tarafin rizas1 disinda akitten vazgegme imkant yoktur.280

Doviz future isleminde 0denen teminat, hukiiken "diizensiz rehin" olarak
kabul edilmekte,” sozlesme vadesi gelene kadar, spot kur ile vadeli kur arasinda

olusan fark, teminat hesabina art1 ya da eksi olarak yansitilmaktadir.

Sayilan biitiin bu nitelikler, doviz forward ve doviz future islemlerinin "vaad"
ya da "vaadlesme" olarak degerlendirilemeyecegini gosterir. Zira sézlesme yapan
taraflar, hukiken baglayic1 bir vadeli doéviz alim satiminda bulunmayi
amaglamakta ve bunun sonuglarina katlanmay1 daha baslangicta kabul etmektedir.
Takas merkezi ise, taraflarin yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimaline karsi,
rehin (teminat) olarak bir miktar para yatirmalarini zorunlu tutmaktadir. Diger
yandan doviz future islemleri, organize borsalarda ikinci elde alinip satilmaktadir

ki, bu durumu, "vaad" anlayis1 ile bagdastirmak miimkiin degildir.?*

Bazi fetva heyetleri, bedelin bir kisminin baslangigcta teslim edilmis
olmasini, islemin "akid" olduguna bir karine olarak degerlendirmisler ve islemin
caiz olmasi i¢in kismi 6demenin bulunmamasini sart kosmuslardir.®® Oysa
yukarida zikrettigimiz gerekgeler, s6z konusu islemlerin "akid" sayilmasi igin

bundan ¢ok daha gii¢lii niteliktedir.

2 Ozsahin, Vadeli islem sézlesmelerinin hukiiki niteligi, s. 27.

20 Kog, "Forward sdzlesmelerin hukuki mahiyeti", s. 2; Ozsahin, Vadeli islem sozlesmelerinin
hukiiki niteligi, s. 30, 35.

B Ozsahin, Vadeli islem sézlesmelerinin hukiki niteligi, s. 41.

282 Benzer bir degerlendirme igin bk. Taki Osmani, “Ukﬁdii’l-mﬁstakbeliyyét”, MMFI, sy. 7, 1,
353; Taki Osmani, Buhiis, s. 141; Salas, “et-Ta’kib ve’l-miindkasa”, MMFI, sy. 11, 1, 592.

5 Hey'etii Beyti't-Temvil el-Kiiveyti, "Fetva No: 28, 98", Mevsiatii'l-fetavd, http://www.
islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=275 (03/01/2006)
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b. Sarf Akdinde Vade Sartinin Gegerliligi

Kur'an'da, faiz yasaklanmis fakat para miibadelelerinin nasil yapilmasi
gerektigi konusunda detayli hiikiimlere yer verilmemistir. Bu konudaki hiikiimler

hadisler ve bu hadisleri delil olarak esas alan ictihatlarla diizenlenmistir.
i. Sarf Akdinde Vade Hakkinda Rivayet Edilen Hadisler

Kelime anlami gevirme, degistirme ve fazlalik olan sarf sozciigii,”** bir
fikih terimi olarak paralarin birbiri ile miibadele edilmesini ifade etmektedir.”® Hz.
Peygamber doneminde altin ve giimiis para kullanildigi i¢in asagida zikredilen
hadislerde bu madenlerin miibadelesi ile ilgili ifadeler sarf akdi konusunda temel

teskil etmistir.

Hadis literatiiriinde, altin ve giimiisiin alim satiminda vade bulunmamasi
gerektigini, aksi halde faizli bir isleme girilmis olacagini ifade eden bir¢ok hadis
bulunmaktadir. Ubade, Omer, Ebi Berke, Bera ibn Azib ve Zeyd ibn Erkam; ibn
Omer ve Hisam Ibn Amir olmak iizere yedi sahabiden yaklasik kirk hadis bu
konuyla dogrudan ilgilidir. Bu rivayetlerin; bir boliimi “kavli hadis”; bir bolimii
ise “Restlullah nehyetti” seklinde “hikaye” formundadir. Bunun yaninda bir de
Hz. Omer’in konu hakkindaki sozii bulunmaktadir. Bu baslik altinda, icerigi ayn1

olanlar ayrica zikredilmeksizin farkli ifade tasiyan hadislere yer verilecektir.

e Ubade’den rivayet edildigine gére Hz. Peygamber sdyle buyurmustur:
“...Altinin, giimiis ile, giimiis daha fazla olacak sekilde pesin olarak (yeden bi yed)

28 {bn Manzdr, Lisdnii'I-Arab, “s-r-f> md., IX, 189-193.

% Kasani, Beddiu’s-sandi’, VII, 162; ibn Hiimam, Fethu l-kadir, VII, 133; ibn Niiceym, el-Bahru'r-
rdik, V1, 209; Maverdi, el-Havi 'I-kebir, V, 146; Haccavi, el-Iknd’, 11, 258.

Malikilerde para miibadeleleri sarf, miibadele ve muratale olmak lizere ii¢ ayr1 isimle kategorize
edilmistir. Farkli cins paralarin miibadelesi sarf; ayni cins paralarin tarti ile degisimi muratale, adedle
degisimi ise miibadele olarak adlandirilmistir. Heyet, Mevsiiatii’[-fikhiyye, “s-r-f” md., XVI, 348.
Maliki mezhebi eserlerinde konularn bu smiflamaya gore degerlendirildigi goriilmektedir. Ornegin
bk. Sahniin, Miidevvene, 111, 393, 431, 439; ibn Ciizey, el-Kavaninii’l-fikhiyye, s. 253.
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miibadele edilmesinde beis yoktur. Vade (nesie) ise (caiz) olmaz.”* Cinsler farkl
1287

oldugu zaman pegin olmasi (veden bi yed) sartiyla dilediginiz gibi satin.

e Ebu’l-Minhal soyle anlatir: “Bera Ibn Azib’e sarf konusunu sordum. O
bana, “Zeyd Ibn Erkam’a sor, o benden daha hayirli ve daha bilgilidir” dedi. Ben
de Zeyd’e sordum. O da, “Bera’ya sor, o benden daha hayirli ve daha bilgilidir”
dedi. Sonra her ikisi de bana, “Hz. Peygamber, giimiisiin (verik) altin ile vadeli

olarak (deynen) satilmasini yasakladi” diye cevap verdi.”***

e Ebi Kilabe soyle nakleder : Hisam Ibn Amir Basra’ya gidince oradaki
kimselerin altini, atiyyeleri ile (atiyyeler 6denince vermek iizere vadeli olarak)
satin aldiklarin1 gordii. Bunun tizerine o, “Restlullah altinin, giimiis (verik) ile
vadeli (nesieten) olarak satilmasini yasakladi ve bunun tam bir riba oldugunu

haber verdi” demistir.”*’

e Nafi’in ibn Omer’den naklettigine gore Hz. Omer soyle demistir:
“...Glumisil (verik) altin karsiliginda, biri vadeli (gaib), digeri pesin (naciz) olacak
sekilde satmayin. Eger (karsi taraf) sizden, evine girecek kadar siire istese (bile)

ona miihlet tanimayin. Ciinkii ben sizin ribaya diismenizden endise ediyorum.”*”

e Mailik Ibn el-Hadesdn sdyle anlatir: “Kim bana (bendeki altin
karsiliginda) giimiis vermek {izere sarf yapar?” diye sordum. Talha Ibn Ubeydullah
da, -ki onun yaninda Omer ibn el-Hattab vardi- “Altinin1 gdster, sonra bize ver.
Hizmet¢imiz geldigi zaman giimiisiinii (verik) sana verelim” dedi. Bunun iizerine
Omer, “Hayir, kesinlikle! Allah’a yemin olsun ki, ya hemen giimiisii teslim etmeli

ya da altin1 geri vermelisin. Ciinkii Restlullah , “Pesin (hde ve hdae) olmadik¢a

26 Ebt Davad, “Biiya’”, 12.

27 Buhari, “Biyd’”, 77; Mislim, "Miisakat", 15. Benzer rivayetler i¢in bk. EbG Davad, “Biyd’”,
12; Nesai, “Biiyd’”, 44; Tirmizi, “Biy0’”, 23. Tirmizi, bu hadisin “hasen sahih” oldugunu
belirtmistir. Bk. a.y.

28 Nesai, “Biiyl’”, 49. Benzer rivayetler i¢in bk. Miislim, “Miisakat”, 16; Ahmed, Miisned, XIV,
206.

2 Ahmed, Miisned, XII, 508. Benzer rivayet i¢in bk. Ahmed, Miisned, XII, 505.
*0 Malik, “Biiya’”, 16.
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glimiisiin (verik) altin ile miibadelesi ribadir, pesin olmadik¢a bugdayin bugdayla,

. . . . . ” 291
arpanin arpa ile, hurmanin hurma ile miibadelesi de ribadir” buyurdu.

ii. Fakihlerin "Sarf Akdinde Vade Sart1" Hakkindaki Goriisleri

Islam hukukunda, sozlesmelerde bedelin ifA zamani konusunda genel
olarak akid serbestisi ilkesi bulunmakla birlikte, sarf akdi gibi bazi hukuki
iliskilerde riba ger¢eklesecegi i¢in vade uygun goriilmemistir.”®® Fakihler, sarf
akdinin pesin olarak yapilmasinin sart oldugu ve bedellerden birinin veya her
ikisinin vadeli olarak 6denmesinin sart kosulmasi halinde bu sartin akdi gecersiz

293

kilacagi hususunda miittefiktir.”” Yukarida zikri gecen hadislerin agik olmasi

sebebiyle bu konuda higbir ihtilaf bulunmamaktadir.”** Zira hadislerdeki “deynen”,

- < 1139295
“nesieten”, “gaib”

gibi kelimeler altinin gilimiisle vadeli olarak miibadele
edilmesinin yasak oldugunu; “yeden bi yedin”, “hae ve hae” gibi sozciikler ise bu
tiir islemlerin pesin olmasi gerektigini, aksi halde faizli bir muameleye girilmis

olacagini vurgulamaktadir.

! Miislim, "Miisakat", 15. Benzer rivayetler i¢in bk. Ahmed, Miisned, 1, 269. Nesai, “Biiy’”, 41.
Nesai’deki bagka bir rivayette “hde ve hae” lafzi yerine “yeden bi yedin” lafzi kullanilmistir.
Bk. Nesai, “Biiyl’”, 43.

22 .Aybakan, "[fa", Did, XXI, 502. islam hukukunda akit serbestisi ve sinirlart hakkinda bk. Calis,
Islam hukukunda 6zel miilkiyet ve sinirlamalari, s. 238-245.

2% Semerkandsi, Tuhfetii’l-fukahd, 111, 28; Serahsi, Mebsut, X1V, 3; Kasani, Beddiu’s-sandi’, VII,
171; ibn Maze el-Buhari, el-Muhitu’I-burhdni, VIII, 296; Maverdi, el-Havi l-kebir, V, 146-147;
Ibn Riisd, el-Beydn ve’t-tahsil, V1, 440; ibn Kudame, Mugni VI, 112-113; ibn Neccar, Meiinetii
iili'n-niihd, 1V, 219; Necdi, Hagiyetii 'r-Ravzu’l-murbi’, IV, 525; ibn Miinzir, fcma’, s. 105.

Hanefiler disindaki ii¢ mezhebe gore vade sart1 sarf akdini batil kilmaktadir. Hanefilere gore ise
vade sart1 akdi fasit kilar. Buna gore eger taraflar ayrilmadan O6nce vade sartini iptal ederek
pesin olarak 6demede bulunurlar ise akit caiz hale donisiir. (Kasani, Késani, Beddiu’s-sandi’,
VII, 171; Maverdi, el-Havi’l-kebir, V, 146-147; Behitl, Sehru miintehd’l-iradat, 11, 201.) Maliki
ve Hanbelilerde vade sarti bulunan sarf akdinin fasit oldugu yoniinde goriisler bulunmaktadir.
(Sahniin, Miidevvene, 111, 395; Ibn Kudame, Mugni VI, 112) Fakat bilindigi gibi, fasit-batil
ayirimi Hanefilere mahsustur. (Bardakoglu, “Butlan”, DI4, VI, 476). Dolayisiyla kanaatimizce
bu ifadeleri de “batil” olarak anlamakta bir sakinca yoktur. Hukuki islemlerin gegersizliginde
batil-fasit ayirimi konusundaki goriisler ve bir 6rnek incelemesi ig¢in bk. Giinay, “Islam
hukukunda hiikiimsiizlik teorisi”, s. 168-170.

% {bn Riisd, el-Beydin ve’t-tahsil, VI, 441 ve el-Mukaddimatii’l-miimehhidat, 11, 15; Senhdri,
Mesadiru'l-hak, 111, s. 134, 135.

5 Malik, “Biiyd’”, 16.
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Bu ifadeler, bedellerden birinin vadeli olmasi durumunu kapsadigi gibi her
iki bedelin vadeli olmasi1 halini kapsamaktadir. Bu sebeple déviz forward ve ddviz
future islemlerinde bedellerin karsilikli olarak vadeli 6denmesi biitiin mezheplerin
ittifaki ile benimsenen bir yasagi ihlal anlamina gelmektedir. ilgili hadislerde bu
yasaklamanin ¢ignenmesi halinde faizli bir muamele yapildigi beyan edilmistir. Bu

nedenle asagida vadeli doviz islemleri faiz yasagi tahlil edilecektir.
¢. Konunun Faiz Yasagi Acisindan Degerlendirilmesi

Vadeli doviz alim satim islemlerini, faiz yasagi agisindan tahlile girmeden
once, faiz konusunu kisaca gézden gecirmek yararli olacaktir. Lugat anlami artma

2% terim olarak farkli ifadelerle tanimlanmis,””’

ve gelisme olan riba kelimesi
kaynagi, vadeli ya da pesin islemlerde ger¢eklesmesi bakimindan taksime tabi
tutulmus ve farkli riba tiirlerinden bahsedilmistir. Baz1 alimler, faizin (riba), "borg
(deyn) ribas1"* ve "alim satim ribas1" olarak iki tiirii bulundugunu belirtir.”*® Daha
yaygin olarak benimsenen diger bir tasnife gore ise, faizin fazlalik ve vade (nesie)

faizi olmak tizere iki tiirii bulunmaktadir.?”’

Fazlalik ribasi, bir satim akdinde, ayni cins para veya mallarin birbiriyle

pesin olarak miibadelesinde bedellerden birinde ser'l Olgiitlere aykirt olarak sart

2% fbn Manzr, Lisdnii’l-Arab, “riba” md., XIV, 304-307.

7 Riba terimi, "1vazli akitlerde taraflardan biri lehine sart kosulmus, ser’? dlgiitlere gore karsilig
bulunmayan hiikmi ya da hakiki fazlalik" (ibn Abidin, Reddii'l-muhtdr, VII, 398-400), "akit
aninda ser’l Olgiitlere gore esitligin olup olmadigini bilmeden belirli (mahsis) 1vaz iizerine
akitte bulunmak" ve "her iki bedelin ya da (ribevi mallarin degisiminde) bedellerden birinin
veya her ikisinin vadeli olmasi1" (Sirbini, Mugni’l-muhdc, 11, 21) olarak tanimlanmaktadir.
Riba’nin anlami hakkinda yapilan tartismalar hakkinda genis bilgi i¢in bk. Nevevi, Mecmii’, X,
24-25; Ezheri, Hagiyetii’s-Sarkavi, 111, 65-66.

* Ibn Riisd'e gore, bu tiir riba (deyn ribasi), cahiliyye ribas1 ve "indirim yap erken 6de" (da' ve
teaccel) olmak iizere iki farkli sekilde tezahiir eder. Cahiliyye ribasinin haramlig1 konusunda
ittifak, digerinde ise ihtilaf bulunmaktadir. Bk. Ibn Riisd, Biddyetii'l-miictehid, 111, 1166.

2% fbn Riisd, Biddyetii'l-miictehid, 111, 1166. Abbadi, Mevkifii's-Seria mine'l-mesdrif, s. 75. Faizin
mahiyeti, tirleri ve hiikmii konusunda yapilan modern tartismalar hakkinda bk. Senhiri,
Mesddiru'l-hak, 111, 153 vd.; Karaman, Mukayeseli Islam hukuku, 11, 203-229.

29 Kasani, Beddi'u's-sandi’, VII, 52; Safii, Umm, III, 302; ibn Risd, el-Mukaddimatii’l-
miimehhiddt, 11, 13-14; Ibn Ciizey, el-Kavaninii'l-fikhiyye, s. 252; Necdi, Hasiyetii'r-Ravzi'l-
murbi’, IV, 498; Senhiri, Mesddiru'l-hak, 111, 125.
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kosulmus bulunan fazlaliga denir. Vade (nesie) ribasi ise faize konu teskil eden
mallarin kendi cinsi veya baska bir cins ile miibadelesinde bedellerden birinin veya

her ikisinin vadeli olmasi1 halinde gergeklesen faiz olarak tanimlanabilir. 300

Fikihta sarf akdi satim akdinin bir tiiri olarak degerlendirilir.*®’ Bu
sebeple sarf konusu, fikih literatiirinde genellikle "alim satim" bdoliimiiniin
(kitabii'l-biiyQ') bir alt baslig1 olarak incelenmistir. Doviz alim satim islemleri de
para miibadelesi olmasi nedeniyle sarf akdi hiikiimlerine tabidir. Dolayisiyla vadeli
doviz islemleri, genel olarak "alim satim faizi" (ribe'l-biiyll') ile 6zel olarak ise
"vade faizi" (ribe'n-nesie) ile ilgili bir konudur. Doviz forward ve doviz future
islemlerinde, dnceden dogmus olan bir borcun ertelenmesi karsiliginda fazla bir
bedel alma s6z konusu olmadigi i¢in "cahiliyye faizi" olarak da adlandirilan
"ertele, artirayim" anlaminda bir "borg faizi" (ribe'd-deyn); ayni cins paralarin biri
digerinden fazla olacak sekilde pesin miibadele edilmesi gibi bir durum mevcut

olmadig1 i¢in de "fazlalik faizi" (ribe'l-fadl) konumuzla dogrudan ilgili degildir.’®*

Vade ribasinin, pesin olarak verilenin vadeli olarak teslim edilenden daha
tstiin oldugu dolayisiyla bir tarafin karsiliksiz fazlalik elde ettigi seklinde
gerekgelendirildigi goriiliir.®” Fakat vadeli sarf akdinde séz konusu olan ribanin,
sadece "pesin verilenin vadeli 6denenden daha degerli oldugu" yoniinde bir
gerekge” ile izah edilmesi yeterli degildir. Zira boyle bir aciklama, bedellerden
birinin pesin, digerinin vadeli oldugu sarf akdinde anlamli ve ikna edici nitelikte
olmakla birlikte, doviz forward ve doviz future islemleri gibi her iki bedelin vadeli

oldugu para miibadelelerindeki faizi agiklamaktan uzaktir. Zira her iki bedel de

3% Kasani, Beddi'u's-sandi’, VII, 52; Ozsoy, "Faiz", Did, XII, 114.

301 Serahsi, Mebsiit, XIV, 2.

%2 Ayni yonde degerlendirmeler icin Bk. Misri, Masrifii't-tenmiye, s. 175.

3% {on Hiumam, Fethu’l-kadir, V11, 136; Misti, Fi'l-fikri'l-iktisadi'l-Islami, s. 117.

* Iktisat literatiiriinde, Bohm Bawerk gibi, faizi, pesin ile vadeli para arasindaki deger farki olarak
aciklayan iktisat¢ilar bulunmaktadir ki bu goriis, "Acyo Teorisi" olarak bilinmektedir. Bk. Oguz,
Iktisada girig, s. 347-349.
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ayni vadede teslim edildigi i¢in, "pesinin vadeliden iistiin olmas1" yorumu burada

temelsiz kalmaktadir.

Kanaatimizce, doviz forward ve doviz future islemlerinin caiz
sayllmamasi icin vadeli olmalar1 yeterlidir. Zira bu muamele ile fikihtaki vade
(nesie) ribast yasagi ihlal edilmektedir. Biz, ozellikle giiniimiiz uygulamalar
dikkate alindig1 zaman, vadeli doviz islemlerinde gergeklesen "vade faizi"nin
(ribe'n-nesie), bor¢ faizinin kredi faizi tiirii (ribe'd-deyn'in ribe'l-qurlz tiirii) ile

mahiyet birligi bulundugunu tespit etmis bulunuyoruz.**

I1k bakista, vadeli doviz islemlerinde, her iki bedel de ayni tarihte teslim
edildigi i¢in, faizden s6z edilemeyecegi goriisii akla gelmektedir. Ciinkii bugiin ilk
akla gelen faiz kredi faizi olup bu tiir bir faiz, borcu veren tarafa, bor¢lunun paray1
belirli bir stire kullanmasindan dolay1 6denmektedir. Oysa doviz forward ve doviz
future islemlerinde vade gelene kadar higbir taraf digerine bir 6demede
bulunmamistir. Hanefl fikih eserlerinde, sarf akdinde tek tarafli vade ile "faiz"
yasaginin, ¢ift tarafli vade ile ise "bey'u'l-kali'i bi'l-kali'" (S S )
yasaginin®” ihlal edildigine dair degerlendirmeler de boyle bir bakis acisi ile

iligkili olabilir.

Tespitimize gore, yukarida belittigimiz ilk anda akla gelen diisiincenin
aksine, doviz forward ve doviz future islemlerinde, sozlesme taraflart birbirine
karsilikli olarak faizli bor¢ vermis gibidir. Bu kanaatimizi, bir "doviz forward"

ve/veya "doviz future" islemi temelinde sdyle bir 6rnekle agiklayabiliriz.

Amerika'dan, bedelini bir yil sonra 6demek {lizere mal ithal eden bir tiiccar,
s0z konusu mallari, yine bir y1l vade ile Tiirkiye'de YTL iizerinden satmaktadir. Bu
kimsenin, borcunu ddeyebilmek icin bir yil sonra dolara ihtiyact bulunmaktadir.
Ancak o, bir yil sonra kurlarin asir1 bir sekilde yiikselmesinden dolayisiyla da zarar

etmekten endise etmekte ve bu sebeple bir yi1l sonrasinin kurunu sabitleyerek s6z

3% Ozsoy'un, bu yondeki degerlendirmeleri i¢in bk. Ozsoy, Faiz ve problemleri, s. 228.

395 Serahsi, Mebsiit, XIV, 3; Ayni, Bindye, VII, 617.
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konusu riskten kagcinmak istemektedir. Bu durumdaki bir ithalatgi, ihtiyacini su iki

sekilde karsilayabilir:

i. Bir y1l sonra dolar satin almak {izere banka ile bir "doviz forward" ya da
"doviz future" sdzlesmesi yapar. Sozlesme vadesi geldigi zaman, miisterilerinden
elde edecegi YTL ile ihtiyact olan dolar1 bankadan satin alir. Kur 6nceden
belirlenmis bulundugu i¢in, kurlar serbest piyasada ister yiikselmis isterse diismiis
olsun, miisterinin kur riski bulunmamaktadir. Yukarida detayli olarak
acikladigimiz gibi,’*® bankanin, miisteriye verdigi forward doviz satim kuru, YTL

faizi ile dolar faizi arasindaki farkin kura eklenmesi ile hesaplanmaktadir.

ii. Ithalatci, bankadan sene basinda faizli olarak YTL bor¢ alir. Spot
piyasada YTL'yi dolara cevirir ve bunu bir bankanin faizli vadeli mevduat
hesabina yatirir, vadesinde dolarlar1 faiziyle birlikte alir ve yine vadesi gelmis
bulunan dolar borcunu 6der. Miisterilerinden tahsil ettigi YTL ile de, YTL kredi

. e 307
borcunu geri 6der.

Bu islemde YTL kredinin miisteriye maliyeti 6rnegin, % 20’dir. Dolar
satin aldiktan sonra onu bankaya vadeli mevduat alarak yatirip faiz geliri elde
etmistir. Bunun getirisi de 6rnegin % 5 olsun. Bu durumda, bir yil sonrasi i¢in
ihtiya¢ duydugu dolarin kurunu bugiinden sabitlemenin miisteriye maliyeti, iki

para birimi arasindaki faiz farki kadar olmustur.

Goriildiigli gibi, gerek doviz forward islemi ile gerekse YTL kredi
kullanarak kur riskinden korunmanin miisteriye maliyeti aynidir, her iki yontem de

< 308
ayni sonucu dogurmaktadir.

39 Bk. Tez metni, s. 61.

37 Chambers, Tiirev pivasalar, s. 38. Benzer bir 6rnek igin bk. Yilmaz, Déviz vadeli islem
sozlesmeleri, s. 111.

3% Chambers, Tiirev piyasalar, s. 39. Benzer degerlendirme ve 6rnek icin bk. Yilmaz, "Vadeli
piyasa—spot piyasa etkilesimi", s. 78-82.
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Do6viz forward ya da doviz future satim sozlesmesinde, bankanin,
forward kur hesabi1 yaparken, YTL'de kredi verme faizini, dolarda ise vadeli
mevduat faizini esas almasi da bu kanaatimizi teyid etmektedir. Yani banka
misteriye YTL kredi vermis, miisteri de bankada dolar mevduat hesabi agmis

gibi bir kabul ile forward kur hesap edilmistir.

Yukaridaki 6rnekte acik¢a goriilmektedir ki vadeli doviz islemi ve faizli
kredi arasinda siki bir bag bulunmaktadir. Biri digerinin yaptig1 fonksiyonu
aynen yapmaktadir. Boylece farkli cins paralarin vadeli miibadelesinde
gerceklesen "vade (nesie) faizi”nin, "borg faizi" (ribe'l-karz) ile ayn1 mahiyette
oldugu ortaya ¢ikmistir. Bu noktada, Senh(iri'nin, vade ribas1 da dahil olmak
tizere hadislerde yasaklanan biitiin riba gesitlerinin, bor¢ ribasina vesile oldugu

i¢in yasaklandig1 yoniindeki degerlendirmesi®® énemli ve anlamlidir.

Burada, vade farki eklenerek yapilan vadeli satisin da faizli kredi ile
aynt neticeyi dogurdugu, dolayisiyla bdyle bir degerlendirmenin saglikli
olmadig1 goriisii ileri siiriilebilir. Biz, vadeli doviz islemlerinin caiz olmamasi
goriislinii, bu tahlil ve tespit iizerine degil, sarf akdinde vadenin caiz olmamasi
gorlisiine bina etmekle birlikte, vade farki ekleyerek yapilan para karsiliginda
mal satimi ile vadeli doviz satim islemi arasinda bulunan bazi farklara temas

etmekte yarar goriiyoruz. Soyle ki:

Vadeli satista, sz konusu mal ile para arasinda faiz bakimindan illet
birligi bulunmamaktadir, dolayisiyla faiz gerceklesmesi miimkiin degildir. Bu
sebeple fakihler ¢ogunlugu vade farki ile mal satimina cevaz vermis’"° ve vade
farkinda, riba, cehalet, garar, kumar yada baska bir mefsedet bulunmadigini

belirtmislerdir.*"!

39 Senhiri, Mesddiru'l-hak, 111, 156.

319 Karaman, "Alis-veriste vade farki", s. 33-38; Dondiiren, Alim satimda kéir hadleri, s. 167-172;
Bayindir, Abdiilaziz, “Islam’da faiz mefhumu ve unsurlar1”, s. 155-159.

' ibn Kayyim, I’lamii’l-muvakkiin, V, 42.
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Altin ve glmiste faizin illetinin ne oldugu mezhepler arasinda
ihtilaflidir ve bu konuda {i¢ ayr1 goriis bulunmaktadir. Birincisi, cins birligi ve
tartilabilir (vezni) olusu, ikincisi, semeniyyet vasfinin galip olmasi, iigiinciisii

312 fllet olarak bunlardan hangisi esas

ise mutlak anlamda semeniyyet niteligidir.
alinirsa alinsin, altin ve glimiis birlikte degerlendirilmistir. Dolayisiyla altinin
glimiisle miibadelesinde s6z konusu olan vade daima riba olarak
degerlendirilecektir. Bugiin kagit para, uluslararas: fikih akademileri ve fetva
heyetlerinin i¢inde yer aldig1 biiyliik ¢ogunlugun da kabul ettigi lizere altin ve
giimiisteki "para" olma (semeniyyet) vasfini tam olarak tasimaktadir.’’> Bundan
dolay1, farkl tiir paralarin vadeli degisiminde "vade faizi" cereyan eder. Diger
yandan, faizli kredi, cahiliyye toplumu tarafindan vadeli satisa benzetilerek

hakli gosterilmeye calisilmis fakat bu anlayist Allah, faizi haram, alim satimi

ise helal kildigini belirterek acik bir sekilde reddetmistir.’"

d. Konunun "Borcun Bor¢ Karsihiginda Satimi (Bey'u'd-deyni bi'd-

deyn)" Yasag1 Acisindan Degerlendirilmesi

Vadeli sarf akdinin (dolayisiyla da vadeli doviz islemlerinin) caiz
olmadig1 goriisiinii desteklemek {izere ileri siiriilen gerekgelerden biri de bu islem

315
Bu nedenle

ile borcun bor¢ karsiliginda satim1" yasaginin ihlal edildigi savidir.
doviz forward ve doviz future islemlerinin bu agidan incelenmesinde yarar

bulunmaktadir.

"Borcun borg¢ karsiliginda satilmasi" konusu, ilgili hadislerde ve fikih

literatiiriinde "bey'u'd-deyni bi'd-deyn" ve "bey'u'l-kéli'i bi'l-kali'"" ifadeleriyle yer

312 Ozsoy, "Faiz", Did, XII, 115.

313 Heyet, Kardrat Meclisii’l-Mecma’ li’r-Rdbita, s. 96-97; Salls, el-Mudamelatii'l-maliyye el-mudsira, s.
189; Sirac, en-Nizamii’l-masrafi, 410; Muhammed Sibani, Bunuk ticariyye bidini riba, s. 202;
Bayindir, Abdiilaziz, “Islam toplumunda kagit paralar”, s. 36. Faizsiz bankalarm fikih heyetlerinin bu
yondeki kararlari i¢in bk. http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa (03/01/2006).

314 Bakara, 2/275.

3 {bn Hiimam, Fethu’l-kadir, V11, 136; Ayni, Bindye, VII, 617; ibn Abidin, Reddii'l-muhtar, VI,
404.
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almistir. S6z konusu yasagi, midayene ayetinde’'® 'tek deyn’den bahsedilmis
olmasiyla da iliskilendiren gériisler’’” bulunmakla birlikte bu konuda gogunlukla

su hadislerin delil olarak kullanildig1 goriiliir:

Ibn Omer, Nafi’in rivayetine gore, “Resilullah kali’ karsiliginda kdli’in
satisini yasakladi”'® Abdullah b. Dinir’in rivayetine gore ise, “Resilullah kdli’

satisini yasakladt 319 demistir.

Fakihler, "kali' karsiliginda kali'in satilmasi"nin (A8 (IS ~0)) yasak
oldugu hususunda ittifak etmekle birlikte, s6z konusu yasagin yorumu ve kapsami
hususunda ihtilaf etmislerdir. Ibn Teymiyye ve Ibn Kayyim'a gore, kali' satis1 ile
deyn satis1 ayn1 mahiyet ve hiikiimde olmayip, deynin satimi konusunda herhangi
bir yasaklama s6z konusu degildir. Onlara gore, borg¢ (kali') satimi1 mutlak olarak

yasak degildir.**

Borcun satilmasi™' yasagiyla ilgili goriis ve degerlendirmelerin baslica su
lic ana hususta toplandig1 goriiliir. Bunlardan birincisi, "6nceden sabit olan bir
borcun yerine baska bir bor¢ ikdme edilmesi" (feshu'd-deyn fi'd-deyn); ikincisi,

"her ikisi de Onceden sabit olan borg¢larin takas edilmesi", ti¢ilinciisii ise, "yeni

316 Bakara, 2/282.

37 Cessas, Ahkamii'l-Kur'an, 11, 208; Misri, el-Cami’, s. 339. Detayl bilgi ve elestiri igin bk.
Muisri, el-Cami’, s. 339 vd.

3% Beyhaki, Siinen, V, 290; Darakutni, Siinen, III, 71. Hakim, Miistedrek, 111, 882. Hakim, bu
hadisin Miislim’in sartlarina gdre sahih oldugunu belirtmistir. Bk. a.y.

3 Hakim, Miistedrek, 111, 882.
320 ibn Kayyim, [’lamii’l-miivakkiin, 111, 172-174; Atiki, “Bey’u’d-deyn”, s. 328.

32! Fikihtaki borcun satilmasi (bey’u’d-deyn) terimi, modern hukuktaki alacagin temliki ve borcun nakli
kavramlarindan farklilik tagimaktadir. Zira alacagin temlikinde alacakli, borcun temlikinde ise bor¢lu
kimse degistirilmekte fakat borcun kendisinde herhangi bir degisiklik meydana gelmemektedir. (Bk.
Tungomag, Tiirk bor¢lar hukuku, 1, s. 1074-1075, 1123). Bu iki kavram tam olarak olmasa bile
fikihtaki “havale akdi” ile benzesmektedir. Fikih literatiirindeki bey’u’d-deynde ise ya bir alacak,
borgluya veya tglincii bir sahsa pesin veya vadeli baska bir bedel karsiliginda satilmakta (yani borg
miktar ve/veya vade olarak degismekte) veya Onceden sabit olan bor¢ ve alacak arasinda takas
yapilmakta ya da yeni kurulan bir akitte her iki bedelin vadeli olmasi kararlastirilmaktadir. Bey’u’d-
deyn terimi, zikrettigimiz ilk tiir uygulamaya gore “alacagin satimi” olarak g¢evirmeyi miimkiin
kilmakla birlikte boyle bir terciime diger tiirleri ifade etmekten uzaktir. Bu nedenle tez metninde,
biitiin tiirlerini kapsayan bir ¢eviri olmamakla birlikte imkansizlik sebebiyle lafzi terciimeyi esas
alarak burada ve diger yerlerde “borcun satilmas1” ifadesini kullanmayi tercih ettik.
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kurulan bir akitte bedellerin vadeli olarak 6denmesinin sart kosulmasi" (ibtidaii’d-

deyn bi’d-deyn) dir.**

Vadeli doviz islemlerinde, dnceden sabit olmus borg¢lar arasi bir takas
veya daha once dogmus bir borcun yerine baska bir borg tesis edilmesi gibi bir
uygulama mevcut olmadigindan, konumuzu daha ¢ok, yukarida bahsi gecen
tiirlerden, "ibtidati'd-deyn bi'd-deyn" ilgilendirmektedir. Bu islemin klasik 6rnegi,
selem akdinin bedel (re'sii mali's-selem) de vadeli olacak sekilde gergeklestirilmesi
olmustur.’” Fakihler, bu tiir bir bor¢ satiminin caiz olmadig1 goriisiindedir. Ahmed
b. Hanbel ve Ibn Miinzir bu hususta icma bulundugunu nakletmislerdir.*** ibn
Teymiyye ve ibn Kayyim da, yasaklamanin, 6denmesi vacip olan vadeli iki borg
arasinda yapilan miibadele (selem akdinde mal ile birlikte bedelin de vadeli olmasi1
durumu gibi) hakkinda oldugunu, iki bor¢ aras1 miibadelede borglar sakit oluyorsa

(yani vade yok ise) bunun caiz oldugunu belirtmistir.**’

S6z konusu muamelenin (deyn satiminin) yasak olmasi, bu tiir islemlerde
¢ogu zaman garar bulunmas1,**® satilan seyin teslimine gii¢ yetirilememesi,327
dolayisiyla niza'a yol agmasi®*® gibi hususlarla gerek¢elendirilmistir. Konuyla ilgili
olarak ileri siiriilen diger bir gerekce ise, taraflarin faydasiz yere birbirinin
zimmetini mesgul etmesi olmustur. Zira karsilikli teslim-tesellim bulunmadigi

i¢in, satic1 bedelden, miisteri ise maldan istifade edememektedir.**’

322 Savi, Biilgatii’s-salik, 11, 56-57.

33 Merdavi, el-Insdf, V, 44; Savi, Biilgatii’s-salik, 111, 57; Nezih Hammad, “et-Tasarruf fi’d-deyn”, s.
35; Musri, el-Cami’, 342.

32% {bn Miinzir, lcma’, s. 105; Metrek, er-Ribd vq’l—mudmeldti’l-masriﬁyye, s. 306; Muhammed el-
Kari, "Bey'u'd-deyn ve senedatii'l-karz", MMFI, sy. 11, 1, 242.

3% {bn Teymiyye, Mecmii 'u fetdvd, XXIX, 472; ibn Kayym, i’ldmii’]-muvakklin, I, 173, V, 308-
309; Muhammed el-Kari, "Bey'u'd-deyn ve senedatii'l-karz", MMFI, sy. 11, 1, 242.

326 Esref Devvabe, Nahve siik mdliyye Islamiyye, s. 74; Atiki, “Bey’u’d-deyn”, s. 328.
27 Darir, Garar, s. 329; Atiki, “Bey’u’d-deyn”, s. 328.
328 Abdiilkadir Ahmed, “Istihddmii’l-akdi’l-miistakbeli”, s. 244-245.

32 ibn Kayyim, I’lamii’l-muvakkiin, 111, 173; Metrek, er-Ribd ve'l-mudmeldti'l-masrifiyye, s. 306;
Muhammed el-Kari, "Bey'u'd-deyn ve senedatii'l-karz", MMFI, sy. 11, 1, 242.
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Vadeli doviz islemleri, sayilan gerekceler agisindan incelendiginde,
bunlardan hig¢birinin doviz forward ve ddviz future islemlerinde bulunmadigi
goriiliir. Zira teslim vadesi, kur vb. biitliin hususlar agik¢a belirlendigi ve
muhayyerlik de s6z konusu olmadigi igin, bedellerde veya akdin sigasinda garar
bulundugunu soylemek giictiir. Teslime giic yetirilememe, dolayisiyla da
anlagsmazlik ¢ikma ihtimali selem akdinde ve vadeli satista da (vadeli 6denecek
olan sey agisindan) bulundugu halde bu tiir satimlara izin verilmistir. Taraflarin,
faydasiz yere birbirinin zimmetini mesgul etmesi gerekcesi de pek gegerli
gorinmemektedir. Zira akil olan kisi ve kurumlarin faydasiz muamelelerle mesgul
olmayacagi asikardir. Aksine bu islemler sayesinde amacglarina gore, baz1 kimseler
kur riskinden korunmakta bazilar1 da spekiilasyonda bulunarak bazen kar bazen

zarar etmektedir.

O halde yeni kurulan bir akitte her iki bedelin vadeli olmasinin yasak
olmasinda daha esasli bir gerek¢e aranmasi gerekir. Kur'an'da, "Ey iman edenler!
Karsilikll rizaya dayanan ticaret olmasi hali miistesna, mallarinizi, batil (haksiz ve
haram) yollar ile aranizda (alip vererek) yemeyin. Ve kendinizi oldiirmeyin.
Siiphesiz  Allah, sizi esirgeyecektir™’ buyurularak, hadislerde ise, "Rizasi
bulunmadigr siirece miisliimanin mali diger bir miisliimana helal olmaz"
buyurularak helal olmada rizanin Onemine vurgu yapilmistir. Ancak riza,
biitliiniiyle serbest birakilmamis, rizanin bulunmadigi durumlar ve rizaya halel
getiren riba ve kumar gibi batil yontemler yasaklanmustir.®®' Bize gore, sarf
akdinde iki tarafli vade, vade ribast bulundugu ve vade tarihinde fiyat ya da baska
bir konuda olusacak farkli durumlar sebebiyle taraflarin rizast zedelenebildigi i¢in
yasaklanmis olmalidir. Benzer bir durumu miiddete bagli (el-bey’u’l-mudaf) satim

akdinin yasaklanmasinda gérmekteyiz.

Darir, miiddete bagli satim akdinin (el-bey'u'l-mudaf) fakihler

cogunluguna gore yasak olmasinin gerekgesini agiklarken konuyu belirtilen vadede

330 Nisa, 4/29.
31 Cessas, Ahkdmii’l-Kur’dn, 111, 127-128; ibn Teymiyye, el-Kavdidii 'n-niirdniyye, s. 81.
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fiyatlarin degismesi ile iliskilendirmistir. Ona gore bu yasaklamanin bir gerekgesi

332
de garar bulunmasidir.

Ta'liki miiddete bagli satim akdi, kuruldugu andan
itibaren baglayic1 olmast ve hiikiimlerinin islemesinin talik edilen vakitte
baglamasi1 0Ozelligi ile doviz forward ve doviz future islemleri ile aym
mahiyettedir.**> Dolayisiyla bu degerlendirmeler, vadeli déviz islemleri i¢in de

gecerli olacaktir.

Burada selem akdi ve vadeli satista da, belirlenen vadede fiyat
degisiklikleri vb. nedenlerle taraflarin rizasinin zedelenmesi ihtimali bulundugu
halde bu iki akdin mesrt kilinmis oldugu yoniinde bir itiraz s6z konusu olabilir.
Fakat selem akdi ve vadeli satista bedellerden biri pesin, digeri vadelidir.
Dolayisiyla bedeli pesin olarak kabzeden teslim aldigi seyi kullandig1 i¢in, digeri
ise vadeden dolay1 fiyatta avantaj sagladigi icin akde razi olmuslar, fiyat
degisikliklerine karsi bastan riza gostermislerdir. Oysa her iki bedelin vadeli
oldugu durumlarda, taraflardan higbiri bu tiir bir fayda elde etmemektedir. Doviz
forward ve doviz future islemlerinde taraflarin amaci, kurlarin kendi beklentileri
dogrultusunda gergeklesmesi halinde bundan kazang saglamaktir. Mesra olan ticari
faaliyetlerin aksine, bu tiir islemlerde bir tarafin kazanci, mutlaka diger tarafin

kayb1 ile ger¢eklesmektedir.*

Nitekim vadeli islemler bu 6zelligi nedeniyle
bircok miiellif tarafindan “bir kazananin karsisinda mutlaka bir de kaybedenin
bulundugu soézlesme (zero-som-game)” olarak nitelendirilerek’  kumar

kapsaminda oldugu ifade edilmistir.**

Esasen vadeli doviz islemlerinin caiz olup olmamasini incelerken, bu
tartismalara girme ve bunun, borg karsiliginda borcun satilmasi (bey'u'd-deyni bi'd-
deyn) oldugu yoniinde bir gerekge ileri siirme zorunlulugu yoktur. Zira yukarida

ilgili kisimda agikladigimiz tizere, vadeli doviz islemlerinin yasak olmasinda en

332 Darir, Garar, s. 168-169.

333 Aydin, "Borg", DIA, VI, 290.

34 Salas, el-Mudmelatii'l-maliyye el-mudsira, s. 203.

35 Ozsahin, Vadeli iglem sézlesmelerinin hukiiki niteligi, s. 8.

38 Darir, Garar, s. 619.
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temel gerekge, zikrettigimiz hadislerdir. Bu hadislerde vadenin riba oldugu
belirtilmistir. Bu noktada, Cessas'in, borcun bor¢ ile miibadelesini, bir riba tiirii

337

olarak zikretmesi de,”’ s0z konusu yasaklamadaki esas gerek¢enin de tipki ribada

oldugu gibi vadeden dogan haksiz kazang oldugunu gdstermektedir.
e. Déviz Future Islemine Mahsus Bazi Hususlarin Degerlendirilmesi

Doviz future islemlerinde, yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde
kullanilan nakdi mutabakat ve ters islem yontemleri ile takas merkezinin sagladigi
O0deme garantisi, yatirtlan teminat ve sodzlesmelerin ikinci elde tedaviil etmesi

degerlendirilmesi gereken 6nemli bazi niteliklerdir.

Vadeli doviz islemlerinde yikiimliliiklerin fiill teslim ile yerine
getirilmesi pek az rastlanan bir uygulamadir. Bu sekilde bir édemenin, vadeli
olmas1 hasebiyle sarf akdindeki pesinlik sartini yerine getirmedigi, dolayisiyla da

gecersiz oldugu agiktir.

Nakdi mutébakat ise, s6zlesme vadesi geldigi zaman, vadeli kur ile vade
tarihindeki spot kur arasindaki fiyat farkinin ilgili tarafa 6denmesi yontemidir ki,
bunu hakli gésterecek herhangi bir sebep bulunmamaktadir.*® Nakdi mutébakat ile
yapilan islemin arka plani irdelendigi zaman sOyle bir mekanizmanin isledigi
varsayilabilir: Vadeli olarak satin alinan déviz, teslim alinmadan 6nce spot kur ile
satictya geri satilmakta, taraflarin Odeyecekleri borglar arasinda takas
gerceklestirilerek vadeli ile spot kur arasindaki fark, kurlar kimin Iehine gelismis
ise o tarafa 6denmektedir. Burada satim konusu seyin (meb1) saticiya geri satilmasi
yasagindaki gercek sebebin, "ine satisi"ni, dolayisiyla da ribayr dnleme fikrine
dayandig1 yoniindeki degerlendirmeler339 onem tasimaktadir. Dolayisiyla nakdi

mutabakat yontemi ile yapilan ifa da gegersiz sayilir.

37 Cessas, Ahkdamii'l-Kur'dn, 11, 186.
3% Taki Osmani, "Ukadii’l-miistakbeliyyat", MMFI, sy. 7, 1, 352.
339 Aybakan, "ifa", D4, XXI, 500.
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Yikiimliliiklerin "ters islem" ile sona erdirilmesinde ise, vadeli doviz
islemi ile doviz alan taraf, ilizerinde bulunan riskten vadeden Once kurtulma
amaciyla, satin aldig1 doviz miktarini, vadesi ayn1 olacak sekilde yeni bir islem ile
satmaktadir. Esasinda burada bir ifa degil, bir yiikiimliiliiglin baska bir islem ile
sifirlanmas1 (dengelenmesi) s6z konusudur. Dolayisiyla burada da bir teslim-

teselliim s6z konusu degildir.

Doviz future islemlerde takas merkezinin garantdr olmasi, bazi miiellifler
tarafindan teslim ve teselliimiin gerceklesmesi gibi degerlendirilmistir.**® Fakat
takas merkezi gergekte garantor degil, sozlesmenin bir tarafidir. Takas merkezinin,
takas tyesi taraflardan s6z konusu islemi gerceklestireceklerine dair taahhiit
almasi, takas merkezinin garantdér oldugu yoOniinde bir yanlis algilamaya neden
olmustur. Diger yandan takas merkezi garantor (kefil) kabul edilse bile, sarf
akdinde kefalet bir¢ok fakihe gére caiz degildir.’*' Eba Hanife, Ebd Yusuf ve
Muhammed ise ancak akit meclisinde kabzin ger¢ceklesmesi sartiyla sahih olacagini
belirtmislerdir.*** Dolayisiyla takas merkezinin garantér olmasi ve bu durumun

. . . . . 34
teslim say1lmasi iddias1 gegersizdir.’®

Doviz future isleminde takas merkezine 6denen teminatin, ddenen miktar
yapilan islemin belirli bir yiizdesi kadar oldugu i¢in tam ifa sayilamayacagi aciktir.
Kismi ifd sayilmast da miimkiin degildir. Zira 6denen miktar, bedelin bir bolimii
olarak degil, vadeye kadar vadeli kur ile spot kur arasindaki degisimlerde olugmasi
muhtemel zararlarin karsilanmasi i¢in bir teminat (rehin) niteligindedir. Yukarida
bazi hukukgularin, yatirilan teminati "diizensiz rehin" olarak degerlendirdigine®**

temas etmistik. S0z konusu teminat kismi ifa olarak kabul edilse dahi, akdin

biitliniiyle sahih olmas1 i¢in kismi ifa yeterli goriilmemistir. Boyle bir durumda, ifa

340 Abdiilkadir Ahmed, “Istihdamii’l-akdi’l-miistakbeli”, s. 245-248.

! Ornegin Hanefilerden Ziifer’e ve Malikilere gore sarf akdinde kefalet sahih degildir. Bk. Kasani,
Bedadiu’s-sandi’, VII, 168-169; Ibn Riisd, Biddyetii’l-miictehid, 111, 1288.

32 Kasani, Beddiu’s-sandi’, V11, 168; ibn Niiceym, el-Bahru'r-rdik, VI1,211.

3 Benzer bir degerlendirme i¢in bk. Taki Osmani, "Ukadi’l-miistakbeliyyat", MMFI, sy. 7, 1,
350.

3 Ozsahin, Vadeli islem sozlesmelerinin hukiki niteligi, s. 41.
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edilmeyen kisim ig¢in akdin gecgersiz olacagi ittifakla benimsenen bir hiikiimdiir.
Ihtilaf sadece 6denmeyen kistmdan dolayr akdin biitiiniiyle fasit olup olmayacagi
hakkindadir. Hanefilerin ¢ogunluguna, Safiilere, Malikilerde ve Hanbelilerde bir
goriise gore akit kabzedilen kisim i¢in sahihtir. Malikilerde ve Hanbelilerde bir

goriise gore ise akit biitiiniiyle batil olur.>®

Doviz future islemlerinin, vade tarihi gelmeden Once ikinci el piyasada
alinip satilmasinin caiz olmayacagi agiktir. Zira alim satimi aslen caiz olmayan bir

seyin ikinci elde tedaviil etmesinin caiz sayilmasi da miimkiin degildir.**

f. Konunun Sarf Akdinde Esas Alinmasi Gereken Kur Acisindan

Degerlendirilmesi

Sarf akdinde esas alinmasi gereken kurun taraflar arasinda serbestge
belirlenme imkani1 bulunup bulunmadigi, daha acik bir ifadeyle, giiniin piyasadaki
rayi¢ kuru ile islem yapmanin sart olup olmadigi konusu Onem arzetmektedir.
Cinkii bu husus, vadeli doviz islemlerinin caiz olma ya da caiz olmama
gerekceleri arasinda sayilmaktadir. Bazi miiellifler, kurun serbest oldugunu
dolayisiyla vadeli doviz islemlerinin bu acgidan caiz olacagini;*’ diger bazi
miiellifler ise, sarf akdinde gilinlin rayi¢ kurunu esas almanin sart oldugunu,

dolayisiyla da vadeli déviz islemlerinin caiz olmayacagini savunmaktadir.**®

Burada oncelikle sarf akdinde giiniin rayi¢ kurunu kullanma sart1 bulunup
bulunmadigini tespit etmek, daha sonra eger bdyle bir sart yok ise, bu 6zelligin,
vadeli doviz isleminin caiz olmasi i¢in; var ise caiz olmamasi i¢in yeterli olup

olmadig1 meselesini tartismak gerekir.

345 Kasani, Beddiu’s-sandi’, VII, 166; Ibn Maze el-Buhari, el-Muhitu’l-burhdni, VIII, 298; Nevevi,
Ravzatii't-talibin, 111, 44; Tbn Riisd, Biddyetii’I-miictehid, 111, 1289; Ibn Neccar, Meiinetii iili'n-niihd,
1V, 219-220.

3% Taki Osmani, Buhiis, s. 140-141.

7 Hey'etii el-Benk el-islami el-Urdiini, "Fetva No: 40/2-c", Mevsiatii'l-fetdvd, http://www.
islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=1359 (03/01/2006).

3 Abbadi, Mevkifii's-Seria mine'l-mesdrif, s. 329; Muhammed Sibani, Buniik ticdriyye bidini ribd,
s. 202.
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Asagida zikredecegimiz hadisler, sarf akdinde uygulanmasi gereken kur

hakkinda bize 151k tutmaktadir:
Ubade’den rivayet edildigine gére Hz. Peygamber s0yle buyurmustur:

“...Altimin, giimiis ile, giimiis daha fazla oldugu halde, pesin olarak (yeden
bi yed) miibadelesinde beis yoktur. Vade (nesie) ise (caiz) olmaz.*” Cinsler degisik
oldugu zaman pesin olmasi (yeden bi yed) sartiyla dilediginiz gibi satin.”>’
Ubade, “Restlullah bize, “altin1 giimisle, glimiisii altinla; bugday1 arpa ile, arpay1
bugday ile, pesin olmasi (yeden bi yed) sartiyla diledigimiz gibi satmamizi

emretti” demistir.>'

Ibn Omer birgiin Restlullah'a, dinar ile satt1§1 mallarin bedelini dirhem ile
ya da dirhem ile sattigi mallarin bedelini dinar ile tahsil etmenin uygun olup
olmadigini sorar. Bunun lizerine Hz. Peygamber ona, "Aranizda hi¢bir bor¢-alacak

iliskisi kalmamasi ve giiniin rayic kuru ile olmasi sartiyla dinar yerine dirhem veya
2

dirhem yerine dinar almakta beis yoktur" buyurmustur. >

Fakihler, Ubade hadisindeki ifadelerden yola ¢ikarak, miistakil olarak
kurulan bir sarf akdinde kurun serbestge belirlenebilecegi ve rayi¢c kurun altinda
veya iizerinde bir kurla islem yapmanin caiz oldugu konusunda ittifak etmistir.>>®
Fakihlerin ihtilaf ettigi nokta ise, dinarla yapilan satim bedelinin dirhem olarak (ya

da tersi) tahsil edilmesi sirasinda benimsenmesi gereken kur hakkindadir. Eba

9 Eba Davad, “Biiyd’”, 12.
%0 Buhari, “Biiy(’”, 77; Miislim, "Miisakat", 15. Benzer rivayetler i¢in bk. EbG Davad, “Biiyd’”,

N~ 999

12; Tirmizi, "Biya’”, 23. Tirmizi, bu hadisin “hasen sahih” oldugunu belirtmistir. Ahmed,
Miisned, XV1, 403. h.n. 22625; Nesai, “Biiy(’”, 44.

31 Nesai, "Biiya’", 44.
352 Eb Davud, “Biiyu*”, 14; Malik, "Biiyd", 24; Darimi, "Biiyd", 43.

3 Semerkandi, Tuhfetii’l-fukahd, 111, 30; Kasani, Beddiu's-sandi’, VII, 164; ibn Niiceym, el-
Bahru’r-rdik, VI, 209; Sirbini, el-lknd’, 11, 23; Sirazi, Miihezzeb, 111, 64; Ibn Abdiilber, et-
Temhid, V1, 286; ibn Miiflih, el-Miibdi’, IV, 132.

Giiniimiiz fakihlerinin ve fikih heyetlerinin biiylik cogunlugu da bu goriistedir. Bk. Taki Osmani,
Buhiis, s. 168; Miinir Hindi, Siibhetii'r-ribad, s. 38; Salls, el-Muamelatii'l-mdliyye el-mudsira, s.
200; Hey'etii  Beyti't-Temvil el-Kiiveyti, "Fetva No: 25",  Mevsuatii'l-fetavad,
http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=271 (03/01/2006).
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Hanife ve Safii’ye gore, giiniin kuru yaninda, bundan daha yiiksek veya daha diisiik
bir kur da esas alinabilir. Ahmed'e ve Malik'e gore ise giiniin kurunu kullanmak
sarttir. Ikinci goriisii savunanlar, yukarida zikrettigimiz ibn Omer hadisini delil

olarak kullanmaktadirlar.®>>*

Kanaatimizce Ubade hadisinde acgikga ifade edildigi iizere, sarf akdinde
kur serbestisi bulunmaktadir. ibn Kudidme el-Makdisi'nin de zikrettigi gibi,*>
"glinlin kurunun esas alinmasi1" sarti, bir para birimi iizerinden dogmus borcun
bagka cins bir para ile 6demesinde s6z konusudur. Ciinkii konu dikkatle incelendigi
zaman, ikinci hadiste; dogrudan bir sarf akdinden bahsedilmedigi goriliir. S6z
konusu olayda, bir mal dinar ile satilmigtir. Normalde bedelin dinar ile tahsil
edilmesi gerekirken, dinar bulunmadigi i¢in bunun yerine, dirhem alinmaktadir.
Ciinkli borcun, alacakli ve bor¢lunun haklarina riayet ederek adalete uygun bir
sekilde 1fas1 boyle bir prensiple miimkiin olur. Aksi halde borg, ya eksik ya da
fazla 6denmis olacaktir. Bu da satim akdinde taraflarin anlagsmis oldugu fiyatin
degistirilmesi, bedeller arasindaki lizerinde mutabik kalinan dengenin bozulmasi
ve rizaya halel gelmesi anlamina gelir. Bazi fikihgilarin, bu ilkenin, taraflarin
anlasamamasi1 durumunda gecerli olan kazai bir hiikkim oldugunu, eger karsilikli

riza var ise, giiniin kurundan fazla veya eksik bir fiyat lizerinde de anlasilabilecegi

yoniindeki degerlendirmeleri®”® de goriisiimiizii teyid etmektedir.

Buna benzer bir durumu, vasinin, vesayeti altinda bulunan yetime ait
dirhemleri dinar karsilifinda, kur kendi lehine olacak sekilde piyasa fiyatindan
daha yiiksek bir fiyatla satin almasinin caiz goriilmemesi hiikkmiinde
gdrmekteyiz.”>’ Burada da kurun giiniin rayi¢ degeri olmasi gerektigi hiikkmii, sarf

akdinin bir sart1 olarak degil, yetimin malint koruma fikrine dayanmaktadir.

%% Serahsi, Mebsiit, XIV, 3; Sirbini, el-fknd’, 11, 19; ibn Riisd, Biddyetii’l-miictehid, 111, 1292; ibn
Kudame el-Makdisi, es-Serhu'l-kebir (el-Mugni ile birlikte), IV, 187; ibn Eba Taglib, Neylii’l-
meadrib, 1, 356; Sevkani, Neylii'l-evtar, V, 177-178; Abdiissettar Ebl Gudde, Buhiis, 1V, 335.

3% fbn Kudame el-Makdisi, es-Serhu'l-kebir (el-Mugni ile birlikte), TV, 187.
356 Hasen Sitti, Tecridii zevdidii'l-gaye (Metdlibii iili'n-niihd ile birlikte), 111, 185-186.
37 Serahsi, Mebsiit, XIV, 46.
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Dolayisiyla bazi arastirmacilarin, Maliki ve Hanbelilere gore, sarf akdinde
giiniin kurunun esas alinmasinin sart oldugu yoniindeki iddialar®® gergegi
yansitmamaktadir. Zira Maliki ve Hanbelilerin bu goriisii, miistakil olarak kurulan
bir sarf akdi hakkinda degil, satim bedelinin baska cins bir para ile ifasi ile ilgili

bir prensibi vaz etmektedir.

Diger yandan fakihlerin, altinin giimiisle gdotiirii yontemiyle miibadelesi

meselesine yaklagimlar1 da burada 6nem tasimaktadir. Soyle ki;

Fukaha, altinin giimiigle gotiirii yOntemiyle miibadelesine cevaz

vermistir.”” Bu gorisiin gerekgesini Safii, “Ciinkii boyle bir durumda en fazla, biri

digerinden daha fazla olacaktir ki bunda bir beis yoktur” seklinde izah

etmektedir.’®

Bu anlayisin, sarf akdinde piyasa kurunun esas alinmasinin sart
olmadig1 goriisiinii dolayli bir sekilde teyid ettigini sOyleyebiliriz. Malik, siis
olarak kullanilan altin ve giimiiste gotiirli yonteminde beis gormemekle birlikte,
para olarak basilmig bulunan altin ve giimiiste, boyle bir islemin kumar olacagini
dolayisiyla uygun olmayacagini belirtmistir.’®" Goriildiigii gibi her ne kadar Malik
para olan altin ve giimiisiin gotiirii yontemiyle miibadelesini caiz karsilamamakla

birlikte, onun karsi ¢ikma gerekgesi, sarf akdinde giiniin kurunun esas alinmasi

gerekliliginden degil, kumar yasaginin ¢ignenmesinden kaynaklanmaktadir.

Yukaridaki tespitlerden sonra, bu meselenin vadeli doviz islemlerinin

cevazina etkisi hakkindaki degerlendirmelerimize gecebiliriz.

Kanaatimizce, sarf akdinde kurun serbest¢e belirlenmesinin caiz olmasi,

vadeli doviz alim satiminin caiz olmasi i¢in dogru bir argiiman degildir. Zira bu

358 Bayindir, "Finansal tiirev varliklar ve bu varliklar iizerine yapilan sézlesmelerin fikhi tahlili", s. 73.

% Semerkandi, Tuhfetii’l-fukahd, 111, 30; Kasani, Beddi’, VII, 83; ibn Himam, Fethu’l-kadir, VII,
140; Ayni, Bindye, VII, 622; ibn Abdiilber, Istizkdr, V1, 359; Sahn(n, Miidevvene, 111, 423;
Safii, Umm, 111, 329; ibn Miiflih, e/-Miibdi’, IV, 132; Necdi, Hdsiyetii'-Ravzu'l-murbi’, IV, 498;
Sevkani, Nevlii'l-evtdr, V, 218.

3%0 Safii, Umm, 111, 333.
381 Sahnitin, Miidevvene, 111, 423.
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ilke ile, hadislerde dile getirilen ve fakihlerin iizerinde ittifak ettigi sarf akdinin

pesin olmasi sart1 ¢celismemektedir. Pesin olma her haliikarda gerekli bir sarttir.

Diger yandan sarf akdinde giiniin kuru esas alinsa ve akitte belirtilen vade
gelene kadar kurlar hi¢ degismese bile bu durum, déviz alim satiminin vadeli
yapilmasini caiz kilmaz. Dolayisiyla 6nemli olan, hangi kurun esas alindig1 degil,
bedellerin pesin olarak teslim edilip edilmedigidir. Zaten pesin olma sarti, kredi
bulma vb. bir sebeple zorunlulugu bulunmayan basiretli kisileri, piyasa kuru
tizerinden islem yapma iradesi gostermeye kendiliginden sevkedecektir. Belki de
bundan dolayr tabii olan bu durum ilgili naslarda ayr1 bir sart olarak

zikredilmemistir.

g. Konunun Vadeli Déviz islemine Duyulan "Ihtiya¢" Acisindan

Degerlendirilmesi

Do6viz forward ve doviz future islemlerinin, farkli cins para {izerinden
vadeli borcu ve alacagi bulunan kisi ve kurumlar tarafindan kur riskinden korunma
(hedging) amaciyla gerceklestirildiginden bahsetmistik. Giinlimiiz fakihlerinden ve
fetva heyetlerinden bazilari, bu ihtiyacin ¢ok yaygin oldugunu, hatta bu konuda bir
zarliret bulundugunu, bazilar1 ise bu islemlerde, bedellerden biri 6nce verilmeyip
her ikisi de aymi anda teslim edildigi icin faiz bulunmadigmi®® ileri siirmek
suretiyle s6z konusu vadeli doviz islemlerinin bu amagla sinirli olmak iizere caiz

sayilmasi gerektigi goriisiinii savunmuslardir.*®

Bazi fakihler ise, kur riskinden korunma amaciyla bile olsa vadeli doviz
islemlerinin caiz olmayacagi goriisiinii, yukarida ele aldigimiz argiimanlar1 delil
olarak ileri siirmiislerdir.*® Bu grupta yer alan miielliflerin bir kismu, ithalat ve

ihracatg¢ilarin bu konuda bir ihtiyacit bulunmadigi, bu islemlerde amacin, taraflarin,

362 Merziiki, “et-Ta’kib ve’l-miinakasa”, MMFI, sy. 11, I, 569.

383 Merziki, “et-Ta’.kib ve’l-miinakasa”, MMFI, sy. 11, 1, 569; Ahmed Muhyiddin, “el-Mudarabat
fi’l-umle”, MMFI, sy. 11, 1, 457, Naklen: Musa Adem Isa, es-Sarf ve bey’u’z-zeheb ve’l-fidda
(Yayimlanmamig aragtirma), s. 51-53.

364 Salas, el-Mudmelatii'l-maliyye el-mudsira, s. 197.
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ihtikarl (spekiilatif) muamelelerindeki karlar1 artirmak ve garantiye almak oldugu

. . 365
kanaatindedir.

Bazi miiellifler ise ihtiyacin gercekten var oldugunu kabul
etmekle birlikte ilgili naslar geregi soz konusu islemin caiz olamayacagini
belirtmislerdir. Onlara gore, burada amag¢ mesri oldugu i¢in, ihtiya¢ sahiplerine

alternatif sunmak bir zorunluluktur.>®

Degerlendirmede bulunmadan o©nce Oncelikle bu konuda bir ihtiyag

bulunup bulunmadigini tespit etmek yararl olacaktir.

Giinlimiizde uluslararasi ticaret hayli gelismistir. Bunun sonucunda farkl1
iilkelere ait para birimleri lizerinden bor¢ ve alacak iliskileri dogmakta ve bunlarin
onemli bir kism1 da vadeli olarak gerceklesmektedir. Bretton Woods anlagmasinin
ilga edilmesinden sonra doviz kurlar1 serbest kalmis, dolayisiyla para birimleri
arasinda biyiik kur riskleri giindeme gelmistir. Bu risk, esasinda, sadece ithalat ve
ihracatcilar1 degil, vadeli alacak ve vadeli bor¢lar1 ayni1 para birimi {izerinden
olmayan herkesi yakindan ilgilendirmektedir. Ithalatc1 ve ihracatginin kars: karsiya

oldugu kur riskini birer 6rnekle agiklayalim.

Ornegin ithalat¢1, bedelini 3 ay sonra ddemek iizere yurt disindan bir mal
satin alip yurt i¢cinde yine 3 ay vadeli olarak satmistir. Fakat piyasa sartlar1 dyle
gerektirdigi i¢in, mali satin alirken dolar, satarken Tirk Lirasini kullanmigtir. Satin
aldig1 glinkii kur iizerinden maliyetini TL olarak hesaplamis ve iizerine drnegin %
10 kar ekleyerek yine 3 ay vadeli olarak satmistir. Fakat 3 ay i¢inde kurlarda
beklenmeyen bir artis meydana gelirse ithalatgi, hesap ettigi kar1 kaybedebilecegi
gibi zararla bile kars1 karsiya kalabilecektir. Ciinkli 3 ay sonra tahsil ettigi mal

bedeli, dolara ¢evrildigi zaman belki maliyeti bile kargilamayabilir.

Ihracatgr da benzer bir durumdadir. Uretti§i mallar1 vadeli olarak dolar
karsiliginda satan bir sanayici, bedeli tahsil ettigi zaman kurlarin asir1 bir sekilde

diismesi halinde kar etmek bir yana zararla bile karsilasabilir.

365 Taki Osmani, “Ukadii’l-miistakbeliyyat”, MMFI, sy. 7, 1, 354; Taki Osmani, Buhiis, s. 142.
366 Salas, “et-Ta’kib ve’l-miinakasa”, MMFI, sy. 11,1, 592.
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Boyle bir durumda, maliyetleri sabitleyebilmek i¢in ithalat¢1 vadeli doviz
almak, ihracatc¢i ise vadeli doviz satmak isteyecektir. Sonucta her iki taraf da, kur
riskinden korunmus ve asil ticari ya da iiretim faaliyet karlarin1 garanti altina almis

olur.

Bu ornekler, kur riskinden korunmanin, farkli para birimleri {izerinden
vadeli borcu ve alacagi bulunan kisi ve kuruluslar i¢in bir ihtiyag3 67 oldugunu, aksi
halde onlarin, normal ticari karlar bir tarafa sermayeden bile zarar etme riski ile
kars1 karsiya bulunduklar1 ger¢egini agik¢a ortaya koymaktadir. Fakat var olan bu
ihtiyacin, vadeli doviz islemlerinin caiz olmasini gerektirip gerektirmedig8i ise

tartisilmasi gereken bir konudur.

Yukarida vadeli déviz islemlerinin caiz olmadig1 yoniindeki goriistimiizii
farkli gerekcelerle ortaya koymustuk. Bu hiikiim, sirf bu konuda "ihtiyag"
bulundugu gerekgesiyle degisebilecek bir nitelik tagimamaktadir.®® Allah ve
Restlii, emir ve yasaklarinda kullarinin maslahatini gézetmis, mefsedetten uzak
olmalarint istemistir. Vadeli doviz islemlerinde, kur riskinden korunma ihtiyaci
iginde olanlar i¢in kismen maslahat ve menfaat bulundugu sdylenebilirse de bu,
faizli bir islem mahiyetinde olmasi1 sebebiyle toplumun geneline zarar veren bir
durumdur. Islam hukukunda genel kabul géren prensibe gore, iki zarar kars
karsiya geldigi zaman en az zararli olan taraf tercih edilir. Dolayisiyla toplum
zararinin bulundugu bir yerde, kisilerin yararini diiglinerek haram olan bir
muameleye izin verilmesi miimkiin olmaz. Bu durumda, kur riski ile kars1 karsiya
olan taraflarin, mesri olan baska alternatiflere yonelmek suretiyle bu ihtiyag¢larini

gidermeleri gerekmektedir.

367 fhtiyag kavramimin fikihtaki yeri konusunda genis bilgi i¢in bk. Yaran, “ihtiya¢”, D4, XXI,
573-574.

368 Zartret halinde faizin hiikkmii konusunda yapilan degerlendirmeler i¢in bk. Baktir, Mustafa,
“Islam hukukunda zartiret hali ve faiz iliskisi”, Islam ticaret hukukunun giiniimiizdeki meseleleri
kongresi, s. 748-759.
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B. DOVIZ SWAP iSLEMININ FIKHi DEGERLENDiRMESI

Gilintimiiz fakihleri ve fikih heyetlerinden bazilar1 déviz swap isleminin
caiz oldugu, bazilar1 ise caiz olmadigi goriisiinii ileri siirmiisledir. Caiz oldugunu
savunanlar, bu islemin, her iki tarafa da menfaat saglayan karsilikli  karz
niteliginde oldugu yéniinde bir tahlilde bulunmuslardir.*® Déviz swap isleminin
caiz olmadigin1 savunanlar ise, bu islem igerisinde vadeli déviz islemi (ddviz
forward) bulundugunu ve fikihtaki "bir satimda iki satim" yasaginin ihlal edildigini

belirtmislerdir.’”

Oncelikle belirtmek gerekir ki, yapilan bu tahlil ve degerlendirmeler dogru
bir zemin lizerinde gerceklestirilmemistir. Zira doviz swap isleminin caiz oldugunu
savunan miielliflerin anladig1r ile caiz olmadigini savunanlarin anladigi swap
gercekte ayni islemler degildir. Burada esasinda ii¢ ayri islemden, tek bir seymis
gibi bahsedilmektedir. Bunlardan biri, "para swapi1", digeri "doviz swap1",
liclinciisii ise, bizim, "alternatif yontemler" adli boliimde ele alacagimiz "karsilikli

karz islemi" (miibadeletii'l-kurfiz) dir. Bunlar1 biraz agmakta yarar vardir:

Para swapinda, faiz oranlar1 farkli faizli kredi borcu bulunan iki taraf, biri
digerinin borcunu istlenmek suretiyle bir takas islemi gercgeklestirmekte ve
taraflar, istlenmis olduklar1 borcun faizini 6deme yiikiimliiliigii altina girmektedir.
Boylece taraflardan biri, daha uzun vadeli, digeri ise daha kisa vadeli olmakla
birlikte daha diisiik faizli bor¢lanma imkani elde etmektedir. Bu islemde bir doviz
alim-satimi mevcut degildir. Bundan dolay1 tezimizde bu konuya ayrica yer

vermeyi uygun bulmadik.

369 Saati, “Nahve miistekkat maliyye islamiyye”, s. 91; Bayidir, "Finansal tiirev varliklar ve bu

varliklar tizerine yapilan sdzlesmelerin fikhi tahlili", s. 68.

30 Ahmed Muhyiddin, "el-Mudarabat fi’l-umle", MMFI, sy. 11, I, 458; Heyet, el-Medyiru’s-
ser’iyye, s. 7-8. "Bir satimda iki satim yapilmasi" yasaginin yorumu ve gerekg¢eleri hakkinda
bilgi icin bk. Nevevi, Mecmii’, 1X, 249-250; Ibn Riisd, el-Mukaddimatii’l-miimehhidat, 11, 73;
Ibn Ebd Taglib, Neylii’l-medrib, 1, 341; ibn Miiflih, el-Miibdi’, 111, 394; Ibn Neccar, Meiinetii
iili 'n-niihd, 1V, 87; Donmez, "Garar", DI4, XIII, 367; Darir, Garar, s. 110; Nezih Hammad,
Kadaya fikhiyye mudsira, s. 173 vd

101



Do6viz swapinda ise, yukarida agikladigimiz iizere, biri spot, digeri forward
(vadeli) olmak {izere iki doviz alim satim islemi ayni anlasma iginde

ger(;eklesitirilmektedir.371

Karsilikli karz islemi ise, kullanilis sekline gore, para veya doviz swapinin
islevini gérmek iizere gelistirilen alternatif bir yontemdir ki ileride bu konuya

dordiincii boliimde miistakil bir baslik altinda yer verilecektir.

Konunun mahiyetine yonelik bu tespitlerden sonra, hiikmii hakkindaki

degerlendirmelerimize gegebiliriz.

Yukarida beyan ettigimiz lizere, doviz swap islemini, taraflarin birbirine
verdigi karz / karz-1 hasen olarak degerlendirmek dogru bir yaklasim degildir. Zira
doviz swap isleminde taraflar, ne faizli ne de faizsiz bir bor¢ verme islemi
gerceklestirmemektedir. Yapilan, iki ayr1 doviz alim sattm muamelesidir. Para
swapinda, mevcut bor¢lar ve bunlarin faiz 6demeleri karsilikli  olarak
iistlenilmektedir. Taraflar, birbirlerinin faiz 6demelerini de iistlenmis oldugu i¢in

boyle bir islemin caiz sayilamayacagi agiktir.

Doviz swap isleminin caiz olmasi gerektigi yoniindeki degerlendirmeler
daha ¢ok "karsilikli karz islemi'ni esas almistir’’* ki, doviz swap islemi bundan
farkli bir konudur. Zira karsilikli karz isleminde biri pesin digeri vadeli iki ayr1
doviz satim sézlesmesi bulunmamaktadir. Dolayisiyla doviz swap islemini karz

temelinde ele almak islemin mahiyetine uygun diismez.

Kanaatimizce doviz forward ve doviz future islemleri hakkinda yukarida
detayli olarak yaptigimiz tahliller, doviz swapinin ikinci kism1 (déviz forward) i¢in
aynen gecerlidir. Bu sebeple doviz forward ve doviz future islemi gibi doviz swap

islemi de caiz degildir.

3" Miinir Hindi, Siibhetii'r-ribd, s. 40.

372 Bayindir, "Finansal tiirev varliklar ve bu varliklar tizerine yapilan sozlesmelerin fikhi tahlili", s. 72-
73.
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I. DOVIZ OPSiYON iSLEMIi

Tiirev iriinler olarak anilan vadeli doviz islemlerinden biri de doviz
opsiyon islemidir. Doviz forward, doviz future ve doviz swap islemini, doviz
opsiyon isleminden ayiran en belirgin 6zellik opsiyon isleminde, opsiyon alicisinin
belirli bir bedel 6deyerek tayin edilen tarihte s6z konusu islemi gerceklestirip
gerceklestirmeme konusunda muhayyer olmasi,>” digerlerinde ise yiikiimliiliklerin
yerine getirilmesinde her iki tarafin da bagli olmasi ve prim &deme gibi bir

374
durumun bulunmamasidir.

Do6viz opsiyon islemi, opsiyon sézlesmesinin bir tiirii oldugu i¢in oncelikle

opsiyon islemine genel olarak temas etmekte yarar bulunmaktadir.
A. GENEL OLARAK

Opsiyon, "se¢cme hakki" anlamina gelen bir kelime olup eski dilde "hakk-1

hiyar" seklinde kullanilan terimin giiniimiiz dilindeki karsihigidir.®”

Opsiyon islemi ise belirli bir bedel (opsiyon primi) 6demek sartiyla belirli
bir varlig1 tayin edilen bir tarihte 6nceden iizerinde anlasilan fiyat ile satin alma
veya satma hakki taniyan sdzlesme olarak ifade edilebilir. Bu islem ile opsiyon
saticisi, opsiyon alicisinin talep etmesi halinde akitte belirtilen yiikiimliiliigii yerine
getirme zorunluluguna girmektedir. Konusu doéviz olan bu nitelikteki bir

. . . . . . . 376
s6zlesmeye ise "doviz opsiyon islemi" denir.’’

3B Penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sozlesmeleri, s. 59.
3" Ersan, Finansal tiirevier, s. 46.
37 Kurul, “Opsiyon”, Ekonomi ansiklopedisi, 111, 1016.

376 Kirman, “Opsiyon sozlesmesinin hukiiki niteligi”, s. 717; Penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli
islem sézlesmeleri, s. 59.
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Opsiyon isleminin doviz opsiyonu disinda, faiz opsiyonu, hisse senedi

opsiyonu, endeks opsiyonu gibi baska tiirleri de bulunmaktadir.*”’

Doviz opsiyon isleminin mahiyeti ve Ozellikleri konusunda detayli bilgi

vermeden Once tarihgesini inceleyelim.

I1gili kaynaklarda opsiyon isleminin ilk kullaniminin eski Yunan ve Roma
devrine kadar uzandigi ve Yunanh filozof Thales'in opsiyon islemi sayilabilecek
bir uygulamasinin bulundugu bilgisi yer almaktadir. Efsane niteliginde olmakla
birlikte opsiyon isleminin temel mantigini ortaya koymasi bakimindan &nemli

sayildig1 i¢in bu hadiseye kisaca yer vermek isteriz:

Etrafindaki insanlar, m.6. 624 — 548 yillar1 arasinda Aydin’a bagli Didim
Milet’te yasamis olan iinlii filozof Thales’e, “Sen filozofsun, filozofluk ise para

kazandirmaz” derler. Bunun {izerine Thales, astronomi bilgisini kullanarak

377 Penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sozlesmeleri, s. 8. Opsiyon isleminin tirleri ve
ozellikleri kisaca soyledir :

a. Faiz Opsiyonu

Sahibine, herhangi bir tarihten itibaren belli bir siire i¢inde, belirli bir faiz oranindan bor¢lanma
ya da bor¢ verme hakki veren opsiyonlara, faiz opsiyonu denilmektedir. (Chambers, Tiirev
pivasalar, s. 87.)

Ornegin, % 50 degisken faizle 500.000 YTL bor¢ alan bir yatirimci olsun. Yatirimei, faiz
oranlarinin yiikselecegini, dolayisiyla bor¢lanma maliyetinin artacagini diisiinmektedir. Bu riski
minimize etmek i¢in faize dayali, vadesi, kendi borcunun vadesi ile ¢akisan bir alim (call)
opsiyonu satin alir. Vade sonunda, piyasadaki faiz orani % 50’nin altina diiserse opsiyonu
kullanmay1p, piyasa faiz oranini kabul edecek ve ddedigi opsiyon primi kadar zarar edecektir.
Fakat piyasa faiz oran1 % 50’nin iizerine ¢ikarsa opsiyonu kullanacak ve 6deyecegi faiz oranini
% 50 ile sabitlemis olacaktir. Bunun i¢in, opsiyon primi kadar bir bedel 6demektedir. Faiz orani
opsiyonu almak, bir anlamda sigorta poligesi satin almaya benzemektedir. (Cetin vdy., Finansal
vadeli iglem piyasalarina giris, s. 127-128.)

b. Hisse Senedi Opsiyonu

Alicisina, belirli bir hisse senedinin belirli adedini (lot biiyiikliigii), belirli bir prim 6deme
karsiliginda, belirli bir fiyattan satin alma ya satma hakki veren opsiyon tiiriidiir. (Ersan,
Finansal tiirevler, s. 112.)

c. Endeks Opsiyonu

Alicisina, belirli bir borsa endeksini, belirli bir fiyattan satin alma ya da satma imkani veren
opsiyon tiiriidir. (Chambers, Tiirev piyasalar, s. 89.)

Endeks opsiyonlarinin énemli bir 6zelligi, nakdi mutabakat ile kapatilmalaridir. Ciinkii endekste
yer alan hisse senetlerinin teslimati gesitli giicliiklere yol agmaktadir. (Cetin vdy., Finansal
vadeli islem piyasalarina girig, s. 126.)
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ilkbaharda zeytinlerin bol {iriin verecegini dolayisiyla halkin zeytin preslerine
cokca ihtiyaci olacagini tahmin eder ve piyasadaki presleri belirli bir miktar kaparo

(opsiyon primi) vermek suretiyle kiralar.’’®

Tahmininin dogru ¢ikmas1 iizerine
presleri daha yiiksek bir fiyatla ihtiyaci olanlara kiraya verir ve bdylece nasil para
kazanilacagini onlara gostermis olur.”” Eger hasat beklendigi gibi c¢ikmasaydi
Thales, zeytinyagi preslerine yogun bir talep olmayacagi i¢in bu isten, verdigi

kaparo miktar1 kadar zarar edecekti.’™

Tarihi siire¢ i¢inde XVII. y.y.'da Hollanda’daki lale soganlarin1 konu alan
opsiyonlar yaninda, 1711 yilinda Ingiltere'de, daha sonralar1 ise Amerika'da
yapilan diger bazi opsiyon islemleri bulunmaktadir. 1973 yilina kadar daha c¢ok
tezgah Ustii piyasada yliriitiilen opsiyon islemleri, bu tarihten sonra Chicago Board
Options Exchange (CBOE) borsasinin kurulmasiyla, ilk kez organize bir borsada
islem gérmeye baslamistir. 11k olarak hisse senedi alim opsiyonu alinip satilmaya
baslanmus, satim opsiyonlari ise ilk kez 1977 yilinda yatirimcilara arz edilmistir.**’
Doviz opsiyon islemleri ise ilk olarak Philadelphia Borsasi tarafindan isleme
konulmustur. Daha sonra Sikago Ticaret Borsast ve diger Amerikan borsalar1 bu
islemi gerceklestirmistir.®® Endekse dayali opsiyon islemleri ise 1983 yilinda

islem gérmeye baslamustir.”™

B. DOViIZ OPSiYON ISLEMININ MAHIYETI VE TEMEL
OZELLIKLERI

Do6viz opsiyon isleminde, alim opsiyonu, satim opsiyonu, opsiyon alicisi,

opsiyon saticisi, opsiyon primi ve teminat (marj) gibi bazi kavramlar kullanilir.

378 Penezoglu, Hukiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri, s. 62.

39 Cetin vdy., Finansal vadeli islem piyasalarina giris, s. 119; Penezoglu, Hukiki yénleriyle

vadeli islem sézlesmeleri, s. 62.

30 penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sozlesmeleri, s. 62.

31 Cetin vdy., Finansal vadeli islem piyasalarina giris, s. 119-120.

%2 Chambers, Tiirev piyasalar, s. 85.

3% Cetin vdy., Finansal vadeli islem piyasalarina giris, s. 120.
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Islemin mahiyetinin tam olarak ortaya ¢ikmasi igin 6ncelikle bu terimler hakkinda

bilgi vermek uygun olacaktir.

25384

Sozlesme konusu dovizin “kullanim fiyati ad1 verilen belirli bir

fiyattan “satin alma hakki”nin satin alinmasina "alim opsiyonu", “satma hakki’nin
satin alinmasina ise "satim opsiyonu" denir. Alim opsiyonu, doviz kurlarinin
yiikselmesini, satim opsiyonu ise diismesini bekleyen yatirimcilara hitap eder.**
Zira "alim opsiyonu" satin alan kimse, kurlar yiikseldigi zaman daha diisiik bir

fiyattan doviz alma imkani, "satim opsiyonu" satin alan kimse ise kurlar diistiigii

zaman daha yiiksek bir fiyattan doviz satma imkani1 elde etmeyi arzulamaktadir.

Belirli bir bedel karsiliginda s6z konusu hakki satin alan tarafa "opsiyon
alicis1", satan tarafa ise "opsiyon saticis1" adi verilir.”® Opsiyon alicist “uzun

)

pozisyon”, opsiyon saticist ise “kisa pozisyon” sahibi olarak adlandirilir.*®’
Opsiyon islemi, "hamiline" yazili bir belge ile diizenlenmekte, dileyen taraf bu

hakki baskasina satabilmektedir.**®

Opsiyon alicisinin dedigi bedele "opsiyon primi" denir.”® Opsiyon primi,
sozlesme konusu varligin alim ya da satim bedeli degil; opsiyon hakkini satan
tarafin istlendigi yikiimlilik®® ve fiyat riskinin karsiligidir. Pesin olarak 6denen

bu meblag, ileride s6zlesme yerine getirilsin ya da getirilmesin hi¢bir durumda geri

3% Chambers, Tiirev piyasalar, 66; Cetin vdy., Finansal vadeli islem piyasalarina giris, s. 121.

35 Chambers, Tiirev piyasalar, 60, 63; Penezoglu, Hukiki yonleriyle vadeli islem sozlesmeleri, s.
8-9.

36 Ceylan, Isletmelerde finansal yonetim, s. 512.

¥ Penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sozlesmeleri, s. 61.
38 Uzunoglu, Yeni finansman teknikleri, s. 74.

3% Ersan, Finansal tirevier, s. 102.

% Penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sézlesmeleri, 60; Ersan, Finansal tiirevler, s. 95.
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almamaz ya da satim bedelinden mahsup edilemez,®' her haliikkdrda opsiyon

392
saticisinda kalir.

Doviz  opsiyon isleminde vade bakimindan iki tip uygulama
bulunmaktadir. Bunlardan biri "Avrupa tipi opsiyon", digeri ise "Amerika tipi
opsiyon" olarak ifade edilir. Avrupa tipi opsiyonda hak sahibi, hakkini sadece
tayin edilen tarihte kullanabildigi halde, Amerika tipi opsiyonda belirlenen tarihe

kadar istedigi anda kullanabilir.*”’

Borsada gerceklestirilen doviz opsiyon islemlerinde, sadece opsiyon
saticisinin  6ddemekle ylkiimli oldugu "marjin" adi verilen bir teminat bedeli
bulunmaktadir.®* Opsiyon alicisinin riski 6dedigi primle sinirli oldugu igin onun
teminat yatirma zorunlulugu bulunmamaktadir. Teminat miktari, opsiyonun

“karsilikli” ya da “karsiliksiz” olmasina gore degismektedir.™”

Do6viz opsiyon isleminin bazi yararli yonleri bulundugu belirtilir: Doviz
opsiyon sdzlesmesi satin alarak kur riskinden korunmak isteyen taraf, bir taraftan
riskten korunma imkani elde etmekte,”® diger taraftan belirtilen vadede olusacak
spot kurlarin kendi lehine gelismesi halinde daha ¢ok kar etme firsatindan mahrum
kalmamaktadir. Bu nedenle doviz opsiyon sézlesmesinin, doviz forward ve doviz
future soOzlesmelerinden daha avantajli oldugu yoniinde degerlendirmeler
bulunmaktadir. Ornegin, 3 ay sonrasi igin ihracattan dogan dolar alacagi bulunan
bir firma, dolarin deger kaybetmesi nedeniyle olusabilecek riski minimize etmek
icin doviz satim opsiyonu alir. S6z konusu sirket, dolarin deger kaybetmesi
halinde, sahip oldugu satim opsiyonunu kullanir ve ihracat alacagi olarak eline

gecen dolari, baglangicta anlasilan kur ile opsiyon saticisina satar. Dolar deger

3 Penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sozlesmeleri, s. 59, 223 nolu dipnot.
392 Ersan, Finansal tiirevier, s. 95.

3% Penezoglu, Hukiiki yonleriyle vadeli islem sozlesmeleri, s. 9.

% Penezoglu, Hukiki yonleriyle vadeli islem sozlesmeleri, s. 61.

3% Chambers, Tiirev piyasalar, s. 71.

3% Ceylan, Isletmelerde finansal yonetim, s. 515.
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kazanir ise, opsiyon hakkini kullanmayip 6dedigi prim kadar zarara katlanir fakat
dolarin1 piyasada daha yiiksek bir kur ile satarak daha ¢ok gelir elde etme imkani

bulmus olur.*”’

Buna karsilik doviz opsiyon isleminin, opsiyon alicisi ve opsiyon saticisi
bakimindan bazi riskli taraflar1 da vardir: Opsiyon alicisi, belirlenen vadede
piyasadaki kurlarin kendisi i¢in daha avantajli olmasi durumunda 6dedigi opsiyon
priminden istifade edememis olma riski tasimaktadir.””® Esasinda opsiyon primi, -
opsiyon hakki kullanilsa da kullanilmasa da- geri alinmamak ve hakkin
kullanilmas1 halinde ise bedelden mahsup edilmemek lizere 6denmektedir. Opsiyon
islemi sirasinda belirlenen vade geldigi zaman, o giiniin spot piyasasinda olusan
kurlarin opsiyon hakkini kullanmay1 avantajsiz kilmasi muhtemeldir. Bdyle bir
durumda opsiyon alicis1 hakkini kullanmayacak, dolayisiyla “kullanmadigi bir
hak” sebebiyle prim 06demis olacaktir. Bu durum, opsiyon alicisinin

karsilasabilecegi risk olarak nitelenmektedir.

Opsiyon saticisinin karst karsiya bulundugu riskin boyutu, islemin alim
opsiyonu veya satim opsiyonu olmasina gore degismektedir. Alim opsiyonunda
risk kullanim fiyat1 ile sinirli olmakla birlikte, teorik olarak kurlarda bir iist sinir

o : : 399
bulunmadig1 i¢in satim opsiyonunda risk sinirsizdir.

397 Cetin vdy., Finansal vadeli islem piyasalarina giris, s. 127.

3% Ersan, Finansal tiirevler, s. 158.

% Kirman, Opsiyon sézlesmesinin hukiki niteligi, s. 731.
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II. DOViZ OPSiYON iSLEMININ FIKHi DEGERLENDiRMESI

Daha once zikredildigi iizere, doviz opsiyon isleminde, opsiyon alicisinin
bir bedel mukabilinde sd6zlesmeyi yerine getirme konusunda muhayyer olmasi ve
Ozellikle de bu islemin doviz ilizerinde gergeklesmesi, konuyu diger vadeli doviz

islemlerinden ayr1 olarak ele alip incelemeyi gerekli kilmigtir.
A. KONUYA GUNUMUZ FIKIHCILARININ YAKLASIMI

Déviz opsiyon isleminde iki asamali bir yapir bulunmaktadir. islemin
mahiyetini tespitte ve yapilacak tahlillerde Onem arzettigi i¢in Oncelikle s6z
konusu oOzellikten ve bu 0Ozelligin neden oldugu farkli degerlendirmelerden

bahsetmek yararli olacaktir.

Opsiyon isleminde birinci asamada opsiyon alicisi, belirli bir bedel
karsiliginda opsiyon konusu dovizi tayin edilen tarihte alma (alim opsiyonu) ya da
satma (satim opsiyonu) hakki kazanmaktadir. Ikinci asama ise, opsiyon hakkinin
kullanilmasinin tercih edilmesi halinde gerceklesir ve sozlesmede belirtilen

sartlarda doviz alim satimi icra edilir.

Giliniimiiz arastirmacilar1 séz konusu iki asamanin birbirinden bagimsiz
olup olmadigini tartismislar ve farkli goriisler ortaya koymuslardir. Baz1 bilginlere
gore, opsiyon islemi ile ileride gerceklesmesi muhtemel doviz alim satim islemi
birbirinden tamamen ayr1 ve bagimsizdir. Buna gore, birinci asamada ger¢eklesen
opsiyon isleminde alim satim konusu, "opsiyon hakki", ikinci asamada ise "ddviz"
olmaktadir. Baz1 bilginlere gore ise opsiyon sézlesmesi s6z konusu iki agamanin
birlesmesiyle olusan tek bir islemdir. Buna gore doviz opsiyon isleminde
muhayyerlik sartt bulunan bir "doviz alim satim" muamelesi yapilmistir.
Muhayyerlik hakkina sahip olan taraf elde ettigi bu hak karsiliginda kars1 tarafa

"opsiyon primi" ad1 verilen bir bedel 6demistir.*”

0 Miinzir Kahf, "Miinakasa", MMFI, sy. 7, 1, 596-597.

110



Konu hakkinda yapilan tartismalarda opsiyon isleminin hukiki durumu da
ele alinmis, opsiyon isleminin akit*' veya vaad*® mahiyetinde oldugu yéniinde
goriisler ortaya ¢ikmistir. Opsiyon islemini akit olarak degerlendiren bilginlerin

1403

bliyiik bir boliimii, konuyu "satim akdi cergevesinde ele almistir. Bu goriisii

paylasan fakihlerin bir kismi1 opsiyon islemini "hibe sart1 bulunan satim akdi", bir
boliimii ise "muhayyerlik sarti bulunan satim akdi" olarak degerlendirmistir.*®*
Islam Fikih Akademisi tarafindan da benimsenen diger bir goriise gore ise opsiyon

islemi yeni bir akit tiirii olup “isimli akit” kapsaminda degerlendirilmemelidir.*"’

Islemin mahiyetine yonelik yukarida zikrettigimiz farkli bakis tarzlari
opsiyonun hiikmii konusunda da degisik goriislerin ortaya ¢ikmasina neden
olmustur. Giiniimiiz fikih¢ilarinin biliylik c¢ogunlugu, opsiyon islemini caiz

gérmemislerdir.**

S6z konusu fakihler goriislerini farkli  gerekgelerle
temellendirmislerdir. Gruplandirmak gerekirse onlardan bir kismi, opsiyon
isleminde, karsiliginda bedel almak i¢in uygun bir konu (mahal/mevzi)
bulunmadigini, bir kismi muhayyerlik hakki karsiliginda bedel (opsiyon primi)
almanin caiz olmadigini, bir kism1 ise bu islemlerde fiyat farkliliklarindan kazang
elde etme, riba, kumar, garar, hile ve borcun bor¢ ile satimi gibi mahzurlar
bulundugunu, opsiyon islemi ile, insanlarin malinin batil yollarla alinmis

oldugunu, ayrica bdyle bir igsleme ihtiya¢ da bulunmadigini ileri siirmiislerdir.*”’

Bazi arastirmacilar ise muhayyerlik hakki karsiliginda bedel almanin caiz

1 Abdiissettar Ebu Gudde, "el-Thtiyarat fi'l-esvaki'l-maliyye", MMFI, sy. 7, 1, 337; Abdiissettar
Ebu Gudde, Buhiis, s. 404.

2 Zuhayli, "el-Ihtiyarat", MMFI, sy. 7, 1, 252; Abdiissettar Eba Gudde, Buhiis, s. 404;
Abdiissettar EblG Gudde, "el-Thtiyarat fi'l-esvaki'l-maliyye", MMFI, sy. 7, 1, 337.

* Sellami, "Miinakasa", MMFI, sy. 7,1, 583; Eb Siileyman, ""el-Ihtiyarat", MMFI, sy. 7, 1, 293.
Bu degerlendirmeye yonelik ele§tiriler icin bk. Teshiri, "Miinakasa", MMFI, sy. 7, 1, 582;
Miinzir Kahf, "Miinakasa", MMFI, sy. 7, 1, 595.

404 Abdiissettar Eba Gudde, Buhiis, s. 401-403.

5 Heyet, "Karar bi se’ni’l-esvaki’l-maliyye", MMFI, sy. 7, 1, 715; Darir, "el—ihtiyérét'_‘, MMFI,
sy. 7,1, 263; Sellami, "el-Ihtiyarat", MMFI, sy. 7, 1, 239; Zuhayli, "el-Ihtiyarat", MMFI, sy. 7,1,
252; Karadagi, "el-Esvaku'l-maliyye", MMFI, sy. 7, 1, 182.

46 Karadagi, "el-Esvaku'l-maliyye", MMFI, sy. 7, 1, 187; Darir, "el-ihtiyarat", MMFI, sy. 7, 1,
269.

7 Karadagi, "el-Esvaku'l-maliyye", MMFI, sy. 7, 1, 180.
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olmamas1 hiikmiine kiyas yaparak opsiyon hakk: karsiliginda bedel almanin

evleviyetle caiz olmayacagini belirtmislerdir.**®

Opsiyon islemini caiz gO0rmeyen bazi miiellifler, bazi diizeltmeler
yapilmasi halinde opsiyon islemlerinin gegerli hale getirilebilecegi kanaatinde

olmakla birlikte bunlarin ne oldugu konusuna yeterince aciklik getirmemislerdir.*”

Opsiyon isleminin caiz olmayacagi goriisiine karsin riskten korunma
amaciyla yapilan akitte muhayyerlik hakk: tanima karsiliginda bedel almanin caiz
olmas1 gerektigini, bunun s6z konusu akdin bir geregi (mukteza) oldugunu savunan
bir goriis bulunmaktadir. Bu hilkkme dayanak olarak el-Fetdva el-Hindiyye’de yer
alan bir hiikkiim kullanilmaktadir ki degerlendirme kisminda s6z konusu delili ele

alip tartisacagiz.*"

B. DEGERLENDIRME

Opsiyon isleminin huktki bakimdan mahiyetini tespit, yapilacak diger
degerlendirmelere esas teskil ettiginden oOncelikle bu konudaki tartismalari ele
almak gerekir. Daha sonra konuyu yukarida zikredilen iki farkli tahlile gore ayri
ayr1 incemekte yarar vardir. Bunlardan biri opsiyon sézlesmesindeki iki asamanin
tek bir islemi olusturdugu, digeri ise iki asamanin iki farkli islemi olusturdugu
yoniindeki kanaatlerdir. Birinci degerlendirmeye gore akdin konusu “doviz”, ikinci

degerlendirmeye gore ise “hak” olmaktadir.
1. Déviz Opsiyon Isleminin Vaad veya Akit Olarak Kabul Edilmesi

Opsiyon isleminde iki taraf arasinda bir sézlesme yapilmaktadir. Bu
sozlesme geregi bir taraf opsiyon primi adi verilen bedeli 6deme, diger taraf ise

tayin edilen vadede sartlar1 belirlenmis bir alim ya da satimda bulunma

408 Darir, "el-ihtiyﬁrét", MMFI, sy. 7,1, 263.
499 Ahmed Seybani, "Miinakasa", MMFI, sy. 7,1, 592.

419 S3ati, “Nahve miistekkat maliyye Islamiyye”, s. 88; Abdiissettar Eba Gudde, el-Hiydr, s. 304;
Heyet, Fetava el-Hindiyye, 111, 45.
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yikiimliliigiine girmektedir. Dolayisiyla bu islemde taraflardan biri bedel
Odeyerek belirli bir hak satin almaktadir. Bu sebeple bunu vaad ya da vaadlesme
olarak degerlendirmek dogru bir yaklasim olmaz. Ciinkii opsiyon isleminde, bir
akitte bulunmasi gereken; taraflar, irade beyani, bedel ve konu gibi esasli unsurlar
mevcuttur. Diger yandan taraflar gerektiginde imzaladiklar1 sézlesme ile hukuk
nezdinde birbirinden hak talebinde bulunabilmektedir. Modern hukuk
mielliflerinin opsiyon islemini, Bor¢lar Hukuku'nun soézlesmelere iliskin genel
tasnifi i¢inde “iki / ¢ok tarafli sézlesme” kapsaminda degerlendirmeleri de

goriisiimiizii teyid etmektedir.*"

Kanaatimizce opsiyon islemini “hibe sarti bulunan satim akdi” olarak
degerlendirme imkani yoktur. Zira hibe bir bagislamadir ve bedelsiz olarak
verilir.*'? Karsilikli bedel bulunan bir akitte verilen bir seyin hibe olarak
degerlendirilmesi hibe akdinin mahiyeti ve amaciyla Ortiismez. Opsiyon isleminin
“sart muhayyerligi bulunan satim akdi” oldugu goriisii, asagida "doviz opsiyon

isleminde akdin konusunun d6viz olmasi" basliginda ele alinacaktir.

Burada opsiyon isleminde akdin konusunun ne oldugu ve ddenen primin
neyin karsiliginda 6dendigi meselesi O0nem tasimaktadir. Opsiyon islemini, iki
asamadan olusan tek bir islem olarak degerlendirenlere gore akdin konusu "doviz",
her bir asamay1 bagimsiz olarak degerlendirenlere gore ise akdin konusu "hak"
(alma ya da satma hakki) olmaktadir. Bu agidan konu, bu farkli yaklasimlar

dikkate alinarak tahlil edilecektir.
2. Doviz Opsiyon Isleminde Akdin Konusunun "Déviz" Olmasi

Doviz opsiyon isleminde akdin konusu "doviz" olarak kabul edilir ise, sz
konusu islemin, fikihtaki sarf akdi hiikiimlerine gore incelenmesi gerekir. Bu
islemde taraflardan biri belirlenen vadede akdi yerine getirme konusunda

muhayyer olmakta ve bu hakki elde etme karsiliginda "opsiyon primi" adi verilen

' Kirman, “Opsiyon sézlesmesinin hukiiki niteligi ", s. 723 - 724.

42 Erdogan, “Hibe” md., Fikih ve hukuk terimleri sozliigii, s. 196.
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bir bedel 6demektedir. Bundan dolay1 konuyu sarf akdinde sart muhayyerligi ve

kaparo verilmesinin gecerliligi agisindan tartismak yerinde olacaktir.
a. Sarf Akdinde Sart Muhayyerligi

Sart muhayyerligi, akde taraf olanlardan birinin veya her ikisinin akdi
muayyen bir miiddet i¢inde feshetme veya onaylama (icazet) hususunda se¢me

hakkina sahip olmasini ifade eden bir kavramdir.*"?

Hanefi, Safii, Maliki, Hanbeli ve imamiyye''* mezhebine gére sarf
akdinde sart muhayyerligi caiz degildir.*"> Ciinkii sart muhayyerligi kural olarak
riba cereyan etmeyen, karsilikli bedel esasina dayanan, feshe elverisli ve baglayici
nitelikteki hukuki islemlerde séz konusu olabilir.*'® Ebdi Sevr disinda*'’ bu konuda

fakihlerin ittifaki bulunmaktadir.*'®

3 Erdogan, “Hiyér-1 sart” md., Fikih ve hukuk terimleri sozliigii, s. 195.

14 Tasi, Mebsit, 11, 79. Hilli, sarf akdinde sart muhayyerliginin yasak oldugu konusunda ileri
siiriilen icma iddiasinin ve kabz sartinin sart muhayyerligi bulunmasina engel oldugu ydniindeki
degerlendirmenin isabetli olmadigini belirterek bu goriisii tenkid etmigtir. (Bk. Hilli,
Muhtelefii's-sia fi ahkdmi's-seria, V, 103.

Abdiissettar Ebi Gudde'nin Imamiyye'nin konuyla ilgili ihtilafina yer vermeksizin onlarin sarf
akdinde muhayyerligi caiz gordugiini belirtmesi eksik bir yaklagimdir. Bk. Abdiissettar Ebi
Gudde, el-Hiydr, s. 244.

5 Semerkandi, Tuhfetii'l-fukahd, 111, 28; Serahsi, Mebsit, XIV, 23; Kasani, Beddiu's-sandi’,
VII,170-171; ibn Niiceym, el-Bahru'r-rdik, VI, 5; ibn Abidin, Reddii’l-Muhtar, VII, 116;
Nevevi, Ravzatii’t-talibin, 111, 111; Sirazi, Miihezzeb, 111, 13; Sahnln, Miidevvene, 1V, 189;
Hattab, Mevahibii'l-celil, V1, 137; Buhiti, er-Ravdu'l-murbi’, s. 325.

% {bn Niiceym, el-Bahru'r-rdik, VI, 5; ibn Abidin, Reddii’l-muhtdr, VII, 115; Apaydn,
"Muhayyerlik", Di4, XXXI, 26.

17 Hattab, Mevdhibii'l-celil, V1, 139.

% Ton Riisd, Biddyetii'l-miictehid, 111, 1288. Sarf akdinde muhayyerlik sartinin caiz olmadigini
savunan bilginler, taraflar ayrilmadan dnce muhayyerlik sartinin iptal edilmesi halinde akdin
caiz hale doniip donmeyecegi konusunda farkli goriisler ileri siirmiislerdir :

Zifer digindaki Hanefilere gore, taraflar ayrilmadan 6nce kabz gerceklesir ve muhayyerlik sarti
da iptal edilirse akit gegerli hale gelir. (ibn Maze Buhari, el-Muhitu'l-burhéni, V11, 467) Ziifer’e
gore muhayyerlik hakki iptal edilse bile akit sahih hale gelmez. Serahsi, sahih hale gelmesi
goriisiiniin temelinde, “Fesat unsuru iyice yerlesmeden 6nce kaldirilirsa hi¢ olmamis gibi kabul
edilir” kaidesinin bulundugunu belirtir. (Serahsi, Mebsiit, XIV, 23.) Aksi halde bdyle bir sart
akdi fasit kilmaktadir. (Semerkandi, Tuhfetii'l-fukaha, 111, 28; Serahsi, Mebsiit, XIV, 23; Kasani,
Beddiu's-sandi’, VII, 170-171; ibn Niiceym, el-Bahru'r-rdik, VI, 209.) Akdin caiz hale
dénmesinin istihsdnen verilmis bir hiikiim oldugu belirtilmistir. (Ibn Maze Buhari, el-Muhitu'l-
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Sart muhayyerliginin sarf akdinde caiz olmamasina gerek¢e olarak bu

akitte karsilikli kabzin sart olmasi gésterilir.419

Ciinkii sart muhayyerligi
miilkiyetin nakline manidir. Oysa kabzetme hakki ancak miilkiyetin intikal
etmesiyle kazanilir. Bundan dolay1r Serahsi, akdi gegersiz kilma hususunda
muhayyerligin, kabzin ger¢ceklesmemesine goére daha tesirli oldugunu

belirtmigtir.*°

b. Sarf Akdinde Kaparo

Opsiyon isleminin 6zii itibariyle bir satim akdi, verilen bedelin (opsiyon
primi) de kaparo oldugu, dolayisiyla Hanbeli mezhebine gore bunun gecerli kabul
edilebilecegi yoniinde gorisler ileri siiriilmiistiir.*' Konumuz, kaparo sart1 bulunan
herhangi bir mal satim1 degil, dovizi konu alan "opsiyon islemi"dir. Bundan dolay1
burada, sarf akdinde kaparo vermenin caiz olup olmadigini incelemek

gerekmektedir.

Kaparolu satimda s6z konusu bedeli ddeyen kimse, akdin diger tarafina
kars1 sozlesmeden donme muhayyerligine sahip olmayi1 sart kosmaktadir. Bundan
dolay1 kaparolu satimda zimnen sart muhayyerliginin bulundugu sdylenebilir. Bu

Ozelliginden dolay1 bazi1 fakihler, cayma hakkinin gegerli olacagi siire

burhdni, VIII, 297.) Hanbelilere gore ise sarf akdinde muhayyerlik sart1 batil olmakla birlikte
akit gecerli olmaya devam eder, akit sirf bu sebeple batil olmaz. Ciinkii taraflar heniiz
ayrilmamislardir ve ayrilmadan once muhayyerlik hakkini iptal etmeleri de muhtemeldir. (ibn
Kudame, Mugni, VI, 113.) Malik, muhayyerlik sartinin sonradan iptal edilmesini sarf akdinin
caiz olmasi icin yeterli gdrmemis, akdin, ancak yeniden kurulmasi halinde gecerli olacagini
belirtmistir. (Sahnln, Miidevvene, 1V, 189.)

19 Fakihler soz konusu sartin niteligi konusunda ihtilaf etmistir. Hanefi mezhebi iginde kabzin
akdin in’ikad sart1 oldugu yéniinde gériisler de bulunmakla birlikte (ibn Niiceym, el-Bahru'r-
raik, V1, 210-211.) Hanefilerin ¢ogunluguna ve Hanbelilere gore tekdbuz akdin sihhat sartidir.
(Kéasani, Beddiu's-sandi’, VII, 170-171; Ayni, Bindye, V11, 617; [bn Miflih, el-Miibdi’, TV, 151;
Necdi, Hasiyetii 'r-ravzu’l-murbi’, 1V, 525.) Safiilere gore ise tekabuz, akdin sahih olarak devam
edebilme sartidir. (Ezherl, Hagiyetii 's-Sarkavi, 111, 68.)

420 Serahsi, Mebsiit, X1V, 3.

! Eba Siileyman, "Miinakasa", MMFI, sy. 7, I, 601. Bazi medeni hukukgulara gore, opsiyon
priminin “pismanlik akgesi” yonii agir basmaktadir. Bk. Kirman, "Opsiyon sodzlesmesinin
hukiki niteligi", s. 732.
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belirtilmeyen kaparolu satimda “mec¢hul muhayyerlik” bulundugu goriisiini

422
savunmustur.

Diger fakihler aksi goriiste bulunmakla birlikte Hanbeli mezhebi
fakihlerinin ¢ogunlugu kaparoyu caiz gormiisler ve mezhepte sahih olan goriisiin
de bu oldugunu belirtmislerdir.*”® Fakat bize goére bu hilkmiin sarf akdini de
kapsadigr sdylenemez. Yukarida “Sarf akdinde muhayyerlik” bashiginda,
Hanbelilerin sarf akdinde muhayyerlik sartini caiz gérmedigini belirtmistik.***
Sarfta herhangi bir bedeli bulunmayan muhayyerligi caiz gérmeyen Hanbelilerin,
bedelli bir sart muhayyerligi olarak nitelenebilecek olan kaparoya cevaz
verdiklerini diisiinmek oldukg¢a giictiir. Kaparo konusunu detayli bir sekilde
tartisan Islam Fikith Akademisi de, kaparolu satim konusunda Hanbelilerin
goriisiinii tercih etmekle birlikte, sarf akdinin bu hiilkmiin disinda oldugunu

ozellikle belirtmistir.**

c. Konunun Sarf Akdinde Muhayyerlik ve Kaparo Acisindan

Degerlendirilmesi

Sarf akdinde muhayyerlik ve kaparo hakkinda yukarida zikrettigimiz
hiikkiimlere gore doviz opsiyon isleminin caiz olmadigr gorilmektedir. Zira
muhayyerlik, pesin olarak gerceklesmesi gereken sarf akdine aykiri bir sarttir.
Doviz alim sattiminda bulunan opsiyon hakki bedellerin kabzinda gecikme
meydana gelmesine sebep olmakta ve bu durum, vade (nesie) ribasi yasaginin ihlal
edilmesine yol agmaktadir. Esasen taraflardan biri (veya her ikisi) cayma hakkina

sahip oldugu i¢in, kabzin gerceklesmemesi bir yana, akdin varligi bile opsiyon

22 ibn Mﬁﬂih, el-Miibdi', 111, 398. Benzer bir degerlendirme icin bk. Darir, “Bey’u’l-urbln”,
MMFI, sy. 8, 1, 648-649.

3 Nevevi, Mecmii’, 1X, 246-246; ibn Riisd, el-Mukaddimatii’I-miimehhidat, 11, 73; ibn Ciizey, el-
Kavaninii’l-fikhiyye, 263-264; Buhiti, er-Ravdu’l-murbi’, s. 321; ibn Neccar, Meiinetii iili n-
niihd, 1V, 93; Ibn Kayyim, I’lamii’l-miivakkiin, 111, 389-390; Merdavi, el-Insdf, 1V, 357-358.
Hanefi fikih literatiiriinde kaparo konusuna pek temas edilmedigi goriilmistir. Aym
degerlendirme icin bk. Kallek, “Kaparo”, DI4, XXIV, 3309.

4 Buhati, er-Ravdu'l-murbi’, s. 325; ibn Kudame, Mugni, VI, 113.
3 Heyet, “Karar bi se’ni bey’i’l-urban”, MMFI, sy. 8, I, 793.
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alicisinin iradesine bagli olarak ihtimalli bir durum tasir. Opsiyon hakkina sahip
olan kimse siire icinde islemden vazgegerse biiyiik bir olasilikla o siire¢ i¢inde
kurlar degismis olacagi i¢in cayma hakki bulunmayan taraf bundan zarar gérecek

ve haksizliga ugrayacaktir.

Kanaatimizce ayni gerekce kaparolu sarf akdi i¢in de gegerlidir. Hatta
doviz alim satiminda kaparo, Hz. Peygamber tarafindan yasaklanmis bulunan
vadeli sarf akdine tesvik mahiyetindedir. Ciinkii bu islemde kaparonun caiz olmasi
halinde muhayyer olan taraf kur hareketlerinden umdugu getiriye, digeri ise kur
degisimindeki getiri yaninda alacagi kaparoya tamah ederek vadeli ddviz
islemlerine girmek i¢in daha cesur davranacaktir. Bu islem sonunda mutlaka
taraflardan biri digeri aleyhine haksiz kazang elde etmis olur. Doviz opsiyon islemi
giiniimiiz fakihleri**® ve Islami Finans Kuruluslari Fikth Meclisi tarafindan da bu
cercevede ele alinip degerlendirilmistir. S6z konusu meclis, doviz alim satim
islemlerinde muhayyerlik sartinin bulunamayacagi yoniindeki karariyla klasik fikih

literatiirii igindeki hakim goriisii benimsemistir.*”’

3. Déviz Opsiyon isleminde Akdin Konusunun “Hak” Olmasi

Mevzi'unun akde konu olmaya ve karsiliginda bedel almaya elverisliligi
akdin gegerliligi acisindan son derece 6nemlidir.**® Opsiyon islemindeki iki
asamanin birbirinden bagimsiz oldugu yéniindeki degerlendirmeye gére,* ikinci
asamada doviz alinip satildigr asikar olmakla birlikte ilk asamada belirli bir mal,
hizmet, para ya da bir malin menfaati degil, "satin alma" ya da "satma" hakki

alinip satilmaktadir. Bazi miiellifler ise opsiyon saticisinin {stlendigi

426 Ornegin Darir, islam Fikih Akademisi’ne sundugu tebliginde, karsiliginda bedel alinmamis olsa
bile sarf akdinde muhayyerligin caiz olmayacagini, bedel alinmasi halinde (déviz opsiyon
isleminde oldugu gibi) ise caiz olmama hiikkmiiniin evleviyet geregi olacagini ifade etmistir. Bk.
Darir, "el-Thtiyarat", MMFI, sy. 7,1, 269.

7 Heyet, el-Medyiru’s-ser iyye, s. 5.
¥ Konu hakkinda detayl bilgi i¢in bk. Senhtiri, Mesddiru’I-hak, 1, 7-8.
% Eba Siileyman, "el-ihtiyarat", MMFI, sy. 7,1, 293.
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sorumlulugun (iltizam) alim-satim konusu oldugu gérisiindedir.*® Her iki

degerlendirme de mahiyet ve neticesi bakimindan farkli degildir.

Burada "satin alma" veya "satma hakki"nin, satim akdine konu olabilmesi
ve bu hak karsiliginda bedel (opsiyon primi) almanin uygunlugu meselesini,
"miicerred haklarin satimi1", "sart muhayyerligi" ve "kaparo" konulari temelinde

tartismakta fayda bulunmaktadir.

a. Doviz Opsiyon Isleminin Miicerred Haklarin Satimi Acisindan

Degerlendirilmesi”

Doviz opsiyon isleminde satim akdinin konusu "alma hakki" ya da "satma
hakki" olduguna gore boyle bir hak satiminin caiz olup olmadigini incelemek
gerekmektedir. Burada daha ¢ok fikihta satilmasi ve karsiliinda bedel alinmasi
caiz goriilen ve goériilmeyen haklardan konumuzu ilgilendirenleri incelenip tahlil

edilecektir.

Arapca kokenli bir kelime olan hak, lugatte sabit olmak, gerekli olmak,
batilin zidd1 olan dogru, gercek, adalet, 6liim, pay gibi anlamlara gelir.*' Bir fikih
terimi olarak ise, bulundugu baglama goére farkli anlamlar tasimaktadir. “Hak”
terimi, bazen mali olan ve mali olmayan biitiin haklar1 ifade edecek sekilde genel
olarak; bazen akitten dogan teslim borcu vb. diger iltizamlar1 ifade etmek iizere
“akdin hiikkmii” kavraminin ya da ayn ve menfaatin mukabili olarak, bazen kisinin
sirf kendi iradesi ile yiiklenmis oldugu iltizam anlaminda, bazen Sari’in kabili

olmaksizin mevcudiyeti bulunmayan (siif’a, talak, hidane ve velayet hakki gibi)

0 Darir, "el-ihtiyarat", MMFI, sy. 7, I, 265.

* Hanefi fikih eserlerinde bu nevi haklar genellikle “miicerred hak” olarak isimlendirildigi igin
baslikta bu ifadeyi kullanmay1 tercih ettik.

B! {bn Manzdr, “h-k-k” md., Lisdnii’l-arab, X, 49-50; Zebidi, Tdcii ’l-arﬁs, “h-k-k” md., XXV, s.
126; Kose, Hakkin kotiiye kullaniimasi, s. 27; Bardakoglu, “Hak”, DIA4, s. 139; Casim Nesmi,
“el-Hukiiku’l-Maneviyye”, MMFI, sy. 5, 111, 2293.
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goreceli maslahatlar anlaminda, bazen de mecazen, "vacip olmayan sey" anlaminda

kullanilmistir.**

Hak kavrami, farkli agilardan taksime tabi tutulmustur. Mevzi’u
bakimindan hak, konusu mal, menfaat ve yetki olan hak olmak iizere baslica ii¢
kisimda incelenir. Hakkin; sahisla ilgisi bakimindan ayni hak ve sahsi hak;*’
sahibi acisindan Allah hakki, kul hakk: ve her iki hakkin birlikte bulundugu karma
hak; 1skat agisindan, 1skata elverisli olan ve 1skata elverisgli olmayan hak,** mirasla
intikal bakimindan mirasa elverisli olan ve elverisli olmayan hak ve sabit olma

kaynag1 acisindan ser'? hak ve 6rfi hak gibi tiirleri bulunmaktadir.*”

Hak terimi, bulundugu konuya tealluk etmedeki kuvvet derecesine gore
miitekarrir (kesin) olan ve miitekarrir olmayan (miicerred) hak olarak tasnif edilir.
Miitekarrir hak yerine miiteekkid hak tabiri de kullanilmistir.*® Miiteekkid,
miitekarrir ve zayif hak kavrami biitiin mezheplerde kullanilirken, "miicerred hak"

kavramina 6zellikle Hanefi mezhebi kaynaklarinda rastlanir.*’

Miicerred hak, "milk niteligi tasimayan, bir mahalde sabit olmamis,
baskasinin miilki tizerinde irade kullanma yetkisi veren, onu milke yaklastiracak
hicbir ilave ozellik tasimayan salt hak",*® "mahallinde yerlesik olmayan, ondan

vazgecildigi zaman, hakkin bulundugu konunun hiikmiinde herhangi bir degisiklik

#2 Abdullah Muhtar Ytnus, el-Milkiyye, s. 116; Ahmed Ferrac Hiiseyn, el-Milkiyye, s. 122.
3 Senhari, Mesddiru’l-hak, 1, 12.
% Haklarin iskata elverisliligi hakkinda bilgi i¢in bk. ibn Niiceym, Resdil, s. 140-143.

5 Hak kavramuyla ilgili degisik agilardan yapilan diger tasnifler igin bk. Ali Hafif, el-Milkiyye, s.
73-74, Kose, Hakkin kétiiye kullanilmasi, s. 37-40.

6 Klasik kaynaklarda miicerred haklarin karsisinda miiteekkid hak varken bazi ¢cagdas eserlerde
bunlar "gayr1 miicerred hak" olarak ifade edilmistir ki klasik kaynaklarda boyle bir terim yoktur.
Bk. Hacak, Hak kavraminmin analizi, s. 126; Ali Hafif, Ahkdmii'l-mudameldt, s. 27-29.

7 Miicerred hak terimi yerine bazi kaynaklarda "miifred hak" tabiri kullanilmaktadir. Bk. ibn
Abidin, Reddii'l-muhtar, V11, 33.

8 Hacak, Hak kavraminin analizi, s. 128, 126.
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meydana gelmeyen hak",** "kesin olarak sabit olmayan ha seklinde benzer

ifadelerle tanimlanmastir.

Ozellikle Hanefi fikih literatiiriinde baz1 haklarmn satilmasi veya onlardan
vazgecilmesi karsiliginda bedel alinmasi meselesi "miicerred hak" meselesi
temelinde ele alinmis ve “miicerred haklarin satiminin caiz olmadigi” seklinde
genel bir hiikiim ifadesi kullanilmistir.**' Fakat fikihta hak karsihginda bedel
almanin caiz olmasi konusunda genel gecer bir kural bulunmamakta, bu konuda

*2 Hanefi mezhebi

verilecek hiikiim, hakkin tiirtine ve 6rfe gore degisebilmektedir.
icinde dahi, miicerred hak sayildigi halde karsiliginda bedel almaya cevaz
verilen*® ya da ilk devirlerde caiz goriilmedigi halde zaman i¢inde 6rf, zariret vb.
bazi gerekgelere binden caiz goriilme temayiili olusan bazi haklar vardir.**
Bundan dolayr bu baslik altinda miicerred hakkin satimi konusunda genel bir
degerlendirmede bulunmak yerine degisik miicerred hak ornekleri ile konumuz
arasindaki benzer ve farkli yonleri tespit etmek, s6z konusu meselelerin hiitkmii

hakkinda ileri siiriilen gerekcelerin konumuzda bulunup bulunmadigini tespit

etmek yerinde olacaktir.

Miicerred hak konusunda murtr, mesil gibi bazi irtifak haklar,*® kabul,
gabn, tagrir, gorme, tayin, nakd ve sart muhayyerligi haklari, alacak hakki,

paylasilmadan Once ganimet ve tereke lizerindeki hak, efendinin miikatep kole

113

B9 Aygiin, Miicerred haklarin satisi, s. 31, 70. Benzer bir tanim igin bk. Casim Nesmi, “el-

Huktku’l-Maneviyye”, MMFI, sy. 5, 111, 2297.
% {bn Senkiti, Dirdse ser'iyye, 11, 693.
*!'Ton Abidin, Reddii'l-muhtdr, V1, 33; Zuhayli, "el-ihtiyarat", MMFI, sy. 7, 1, 260.
2 Ali Hafif, Milkiyye, s. 75.

*3 Hanefilerdeki miicerred hakkin satimi yasag1 genel bir yasak olmakla birlikte rfen mal haline
gelmis bazi hususlarda asagidaki sartlarin gergeklesmesi halinde bazi istisnalar yapilmistir. Bu
sartlari; hakkin halen sabit olmasi; asileten sabit olmasi, zarar1 dnlemek i¢in sabit olmamasi;
nakle elverigli olmasi; garar ve cehalet olmadan zaptetmeye elverisli olmasi ve tiiccarin onu
diger mallar gibi orf edinmesi olarak ozetlemek miimkiindiir. Bk. Taki Osmani, “Bey’u’l-
Huktki’l-Miicerrede”, MMFI, sy. 5, 111, 2371-2372.

** Tbon Niiceym, Esbdh ve nezdir, s. 114; Aygiin, Miicerred haklarin satiss, s. 118-121.

5 rtifak haklarinin "miicerred hak" kapsaminda ele alinmasi goriisiine yonelik elestiri ve
degerlendirme i¢in bk. Hacak, Hak kavraminin analizi, s. 128-129, 340 nolu dipnot.
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tizerindeki hakki, siif'a hakki, akid kurma veya varolan bir akdi devam ettirme
(siiresini uzatma) hakki, vazife hakki, hibeden ruci etme hakki, oncelik hakki,
evliligin sona erdirilmesi konusunda kadina taninan muhayyerlik hakki, birden ¢ok
sayida esin koca iizerindeki 'kasm (sira) hakki' gibi hak Orneklerinin tartisildig:

gériiliir.““6

Irtifak hakki; miirGr, mecra, mesil, sirb, tealli ve civar gibi haklar1 icine
alan gergeve bir kavram olup*’ bir akara bagh olarak istifade edilebilen haklar1
ifade etmektedir.**® S6z konusu haklar belirli bir ayn ile dogrudan iliskili olmalar
ve bu ayna bagli olarak istifade edilebilmesi bakimindan doviz opsiyon hakkindan
farklidir. Zira opsiyon hakki belirli bir varlik ve bu varligin menfaati ile iliskili

degildir.

Gabn, tagrir ve géorme muhayyerlikleri, karsilikli 1vaz bulunan bir akitte
akdin konusu ile ilgili olarak ger¢ceklesmesi muhtemel aldatmalar1 6nlemeyi veya
aldatma vuk® bulmus ise telafi etmeyi esas alan haklardir. Opsiyon hakkinda boyle
bir durumun bulunmadigi agik bir husustur. Ciinkii déviz opsiyon isleminde alim
satima konu olan sey paradir. Taraflar akitte yer almasi gereken her seyi bastan
acgik bir sekilde konugsmakta ve birinin digerine hile yapmas1 ve onu aldatmasi gibi
bir durum s6z konusu degildir. Satim konusu standart nitelikte bulunan para

oldugu i¢in opsiyon hakkinin gérme muhayyerligine benzer bir yonii de yoktur.

Alacak hakki (deyn), paylasilmadan dnce ganimet, tereke iizerindeki hak
ve efendinin miikatep kole iizerindeki hakki ise sahibi i¢in sabit olmakla birlikte
tam tasarruf yetkisi saglayamadiklar1 i¢in “miicerred hak™ olarak nitelenmistir. Bu
tiir haklar, sahibi agisindan mesri ve kesin olarak sabit bulunan haklar olup soz

konusu hak karsiliginda borcludan baska bir bedel alma, baskaca mahzurlu

46 Ahmed Ferrac Huseyn, el-Milkiyye, s. 121; Aygiin, Miicer(’ed haklarin satisi, s. 71-126; Hacak,
Hak kavraminin analizi, s. 129-130; Bardakoglu, "Hak", DI4, XV, 149-150.

7 Konu hakkindaki farkli goriis ve degerlendirmeler igin bk. ibn Himam, Fethu'l-kadir, V1, 427-
430; Muhammed Ebi Zehra, el-Milkiyye, s. 98; Bardakoglu, "Hak", D4, XV, 141.

¥ irtifak haklarinin 1skat ve satimi konusunda bilgi icin bk. Hamevi, Gamzii uyiini'l-besdir, 11,
288-289.
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muamelelere girilmemesi sartiyla caiz olarak kabul edilebilir. S6z konusu haklarin
iclincili bir tarafa satilmasi konusu ise "borcun bor¢ karsiliginda satimi" (bey’u’d-
deyni bi’d-deyn) meselesi agisindan ayrica tartismak gerekecektir. Opsiyon
isleminde ise, sahibi i¢in dnceden herhangi bir mesri sebeple dogmus bir hak
yoktur. Opsiyon saticisinin opsiyon primi alma hakki, opsiyon alicisinin s6z
konusu ddvizi alma ya da satma hakki tamamen o an kurduklari yeni bir akit
(opsiyon sdzlesmesi) ile elde edilmistir. Dolayisiyla opsiyon hakki, bu tiir

miucerred haklara da benzememektedir.

Hibeden ructi etme hakki ise, s6z konusu akit sebebiyle miilkiyet
zayifladigr i¢in "miicerred hak" kategorisinde sayilmis olmalidir. Opsiyon
hakkinda ne bir hibe ne de bundan donme gibi bir durum s6z konusudur.
Dolayistyla opsiyon hakkr ile hibeden donme hakki tamamen farkli seyleri ifade

etmektedir.

Sif'a hakki ise bir akar iizerindeki ortakliga veya (Hanefilere gore)
komsuluga bagli olarak sabit olan ve hak sahibinin ugrayacagi muhtemel zararlarin
onlenmesini hedef alan bir haktir.** DG&viz opsiyon hakki bir akarla iliskili
olmadigr ve boyle bir zarar1 bertaraf etme fikrini esas almadigi icin siif’a

hakkindan farklilik arzeder.

Bir diger miicerred hak tiirii ise akid kurma veya var olan bir akdi devam
ettirme (akdi yenileyerek siiresini uzatma) hakkidir.*® Opsiyon isleminin bu tiir bir
miicerred hakka benzedigi akla gelebilir. Zira her iki hak tiiriinde de yeni bir
sozlesme kurma hakki elde edilmektedir. O halde iki islem arasinda mukayesede

bulunmak i¢in 6zelliklerine daha yakindan bakmakta fayda vardir.

9 fbn Niiceym, Esbhdh ve nezdir, s. 94; Taki Osmani, “Bey’u’l-hukiki’l-miicerrede”, MMFI, sy. 5,
III, 2359, 2374; Aygin, Miicerred haklarin satisi, s. 71. Siif’a hakkinin zarar1 dnleme niteligi
asagida ayrica tartigilacagi i¢in burada bu konuya yer verilmemistir.

40 Taki Osmani, “Bey’u’l-hukiki’l-miicerrede”, MMFI, sy. 5, 1II, 2374; Aygiin, Miicerred
haklarin satig1, s. 31-32.
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Akit kurma hakki, eda ehliyetini haiz bir kimsenin mesri olan akitleri
kurabilme yetkisi olup bu hak, tealluk edecegi miisahhas bir konu bulunmaksizin
kisiye mahsus olmak iizere sabit olan haklar kategorisinde degerlendirilmistir.*"’
Akit kurma veya var olan akdi devam ettirme hakki karsiliginda bedel alma
meselesinin daha ¢ok muhéla'a ve hava parasit konular1 ¢ercevesinde tartisildigi

goriiliir.

Muhala'a anlagmasinda koca, nikah akdi ile kari-koca arasinda dogmus
karsilikli haklari bosama ile sona erdirme karsiliginda bedel almaktadir.*?
Kanaatimizce bu bedelin mesri kilinmasinda hem kocanin hem de kadinin zarar
gormesini dnleme fikri yer alir. Muhéla’a bedelinin mesri olmamasi1 halinde koca,
kadina verdigi mehir vb. masraflardan dolay1 zarar etmemek i¢in kadinin mutlu
olmadigi bir evliligi biraz zorlayarak da olsa siirdiirmek ister, dolayisiyla da kadin
boyle bir evlilikten 1zdirap ¢eker. Kocaya muhala'a bedeli alma hakki taninmak
suretiyle mutsuz bir birlikteligin 6niine mesrQ bir alternatif sunulmustur. Opsiyon
hakkinda ise akit veya baska bir sebep ile Onceden sabit bulunan bir hak
bulunmadig1 gibi boyle bir hak karsiliginda bedel almada taraflarin ugrayacagi bir

zarar1 onleme gayesi yoktur.

Hava parasi (pestemaliye) (Ar: siadl Ja), “bir isletmenin devri sirasinda
isletmenin ad1 veya yerin degerinden kaynaklanan iin karsilig1 alinan bedel” olarak
tanimlanmistir.* S6z konusu bedeli alma konusu son dénem fakihleri tarafindan
tartisilmis™* ve bazi sartlarla bunun caiz oldugu yoniinde goriisler ileri
siiriilmiistiir. Hava parasinda baslica dort tiir uygulama mevcut olup bunlarla ilgili

olarak Islam Fikih Akademisi’nin yaklasimi soyledir:

#! Taki Osmani, Buhiis, s. 103.
2 Ali Hafif, el-Milkiyye, s. 74.
3 Hangerlioglu, Ticaret terimleri sozligii, “Hava parasi” md., s. 199.

4 Konuyla ilgili goriis ve degerlendirmeler i¢in bk. Muhammed Siileyman Eskar, "Bedelii'l-
huliiv", Buhiis fikhiyye, s. 47-68; Zuhayli, "Bedelii'l-huliiv", MMFI, sy. 4, 111, 2171; Ibrahim
Fadil Debu, "Hiikmii's-seria fi bedeli'l-huliiv", MMFI, sy. 4, 1II, 2199; Muhyiddin Kadi,
"Bedelii'l-huliiv", MMFI, sy. 4, 111, 2223; Teshiri, "Bedelii'l-huliiv ve tashihuht", MMFI, sy. 4,
111, 2275; Karadagi, Buhiis, s. 416-417; Taki Osmani, “Bey’u’l-Huktki’l-Miicerrede”, MMFI,
sy. 5, 11, 2378-2381;
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Birinci tiir uygulamaya gore, akar sahibi ile kiract arasinda akit yapilirken
baslangigta, periyodik kira bedeli disinda hava parasi adi1 verilen belirli bir meblag
tizerinde anlasilmaktadir. S6z konusu bedel kira fcretinin bir pargast gibi

degerlendirilerek caiz goriilmiistiir.

Ikinci tiir uygulamaya gére kiraci, mal sahibi ile akit siiresi i¢inde veya
siire sonunda belirli bir meblagin verilmesi lizerinde anlagsmaktadir. Bu bedel kira
siiresi dolmadan once verilir ise, kiracinin akitle elde ettigi bir haktan vazge¢mesi
karsiliginda 6dendigi kabul edilerek caiz goriilmiis, fakat siire sona erince boyle bir

ticretin alinmasi caiz sayilmamistir.

Ugiincii tiir uygulamaya gére, eski kiraci ile yeni kiraci kira siiresi iginde
veya kira siliresi sonunda eski kiraciya belirli bir meblag verilmesi iizerinde
anlasmaktadir. Bu bedel de mevcut kira siiresinin agilmamasi ve anlagmanin kira

siiresi bitmeden olmasi sartiyla caiz goriilmiistiir.

Dordiincii tiir uygulamaya gore, yeni kiraci ile, hem mal sahibi hem de
eski kiraci arasinda akit siliresi dolmadan Once veya siire dolduktan sonra bir
anlagma yapilarak belirli bir meblagin 6denmesi lizerinde ittifak edilmektedir.
Hava parasi anlagmas1 eski kiraci ile yeni kiraci arasinda kira siiresi bittikten sonra
gerceklestiriliyor ise kiracinin maldan yararlanma hakki sona erdigi i¢in bdyle bir

anlasma ile alinan bedelin caiz olmadig1 yoniinde karar alimmgtir.*

Goriildiigli gibi hava parasinin caiz goriilmesinde baslica iki gerekce
vardir. Bunlardan biri verilen meblagin esas itibariyle kira bedelinden bir parca
sayilmasi, ikincisi ise mesrQi olarak sabit olan bir haktan vazge¢cme karsiligi
olmasidir. Doviz opsiyon isleminin kira ve kira bedeli ile hi¢bir benzer yoniiniin
bulunmadig aciktir. Taraflar arasinda 6nceden mesrl bir yolla sabit olan bir hak
bulunmadig1 i¢in hava parasinin caiz sayilmasinda one siiriilen ikinci gerek¢enin

varligindan da s6z edilemez. Diger yandan hava parasinda kiracinin diikkanda

453 Heyet, "Karar bi se’ni bedeli’l-huliiv", MMFI, sy. 4, 111, 2329-2330; Muhammed Siileyman
Eskar, "Bedelt'l-huliivv", Buhiis fikhiyye, s. 47-68; Karadagi, Buhiis, s. 416-417; Taki Osmani,
Buhiis, s. 103.
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yapmis oldugu tefrisat, belirli bir miisteri kitlesine ulasmis olmasi gibi mali

karsilig1 bulunan baska unsurlar da déviz opsiyon isleminde yoktur.

Burada son olarak hak karsiliginda bedel almanin cevazi hakkinda ileri
siiriilen gerekgeler ve bunlarin opsiyon isleminde bulunup bulunmadigi konusunda

genel bir degerlendirmede bulunmak isteriz:

Oncelikle belirtmek gerekir ki, satic1 agisindan heniiz sabit olmayan veya

436 By hiikiim heniiz

miilkiyetine gegmemis haklarin satilmasi uygun goriilmemistir.
sahip olunmayan bir malin satilmasi yasagi ile de Ortiigmektedir. Hatta hak
tizerindeki sahiplik genel olarak mal {izerindeki miilkiyetten daha zayif oldugu i¢in
heniiz tam olarak sabit olmayan haklarin satilmasinin evleviyetle yasak oldugu

sOylenebilir.

Miicerred haklarin satiminin cevazi hakkinda yapilan tartismalarin genel
olarak, miitekavvim mal olma, cehalet — garar, s6z konusu haklarin konulus gayesi

ve ihtiya¢ konular1 ekseninde yapildigi miisahede edilir.

Ornegin mecra, mesil ve tealli hakkinin satilmasinin caiz olmamasina
gerekge olarak, s6z konusu haklarin mal sayilmamasi, murtr, sirb, mecra ve mesil

haklarinda ise akit konusunda cehalet bulunmast ileri siiriilmiistiir.*’

Vakiftaki vazife hakkindan vazgecme, siif'a hakki, kasm hakk:i ve kadina
evlilik birligini sona erdirme konusunda taninan muhayyerlik hakki (hiyaru’l-
muhayyera) karsiliginda bedel almanin caiz olmamasi hiikkmii ise s6z konusu
haklarin, hak sahibinin maruz kalabilecegi zarar1 dnleme gayesi ile tesri kilindigi

belirtilerek gerekcelendirilmistir.*® Bu gaye ile mesrd kilinan haklarin satilmak

436 Karadagi, Buhiis, s. 404; Aygiin, Miicerred haklarin satisi, s. 25; Taki Osmani, “Bey’u’l-
hukiki’l-miicerrede”, MMFI, sy. 5, 111, 2361.

7 Aygiin, Miicerred haklarin satigi, s. 103.

¥ Karadagi, Buhiis, s. 403; Taki Osmani, “Bey’u’l-hukiki’l-miicerrede”, MMFI, sy. 5, 111, 2374;
Aygiin, Miicerred haklarin satisi, s. 84, 89.
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istenmesi, s6z konusu hak kullanilmadiginda ilgili tarafin zarara ugramadigini

gosterir.

Ornegin siif'a hakki, bir akarin satilmasi sebebiyle gerek malin taksimi,
gerekse yeni gelen ortak ya da komsunun kisisel 6zellikleri nedeniyle ortak veya
komsunun kars1 karsiya kalabilecegi zararlar1 bertaraf etmek iizere tesri
kilinmustir.*” Siif’a hakki, malin miisteriye mal olus fiyati ilizerinden satin
alinabilmesine imkan tanidig1 i¢in ne mal sahibini ne de miisteriyi maddi zarara
sokar. Stuf’adar (sefi’) siif’a hakkini kullanmayip baska bir kimseye satmak isterse,
s6z konusu satimdan dolayr herhangi bir zararla karsilagsmadigi anlasilmis olur.
Diger yandan siif’a hakkinin satilmasi caiz olur ise bu hakki satin alan kimse, mali
satin alan miisteriye karsi hakli bir sebep bulunmaksizin dncelik elde etmis olur.
Stf’a hakkinin satilabilmesi mal sahibinin malin1 diledigi kimseye satma
Ozgirliigiinii sinirlandiracak ve siif'adarin haksiz kazang elde etmesine firsat
taniyacaktir. Kanaatimizce biitlin bunlar adalet prensibiyle bagdastirilmasi

miimkiin olmayan sonuglardir.

Miicerred haklarin satimi konusunda temel teskil eden 6nemli bir konu da
hakkin, "sahsa siki sikiya bagli" (zati) bir hak niteliginde olup olmamasidir.*®® Bu
Ozelligin kaynagi ya Sari’ ya da hakk: taniyan kimse olabilir. Eslerin nikah akdi ile
evliligin tabi sonuglarindan istifade etme hakki, baba ve dedenin ¢ocuk iizerindeki
velayet hakki, Sari’ tarafindan kisiye mahsus olmak iizere taninmis haklar olup bu
hakkin baska bir kimseye satilmas1 diisiiniilemez. Bir kimsenin, belirli bir kisiye
mahsus olmak iizere kendi miilkiinden yararlanma (intifa’) hakki tanimasi da,
sahsa siki sik1 bagli olma niteliginin kisi tarafindan verilmesine 6rnek teskil eder.
Buna gore ornegin, geceleyin sokakta kalmis bir kimseye verilen misafir olma

hakkinin bagka bir sahsa satilmasi miimkiin olmaz.

Yukarida zikrettigimiz bilgi ve ilkeler c¢ergevesinde opsiyon hakkinin

satim1 konusundaki genel degerlendirmemiz soyledir:

9 Meydani, Liibab (el-Kitdb ile birlikte), 11, 44.
0 Bardakoglu, "Hak", DI4, XV, 149; Aygiin, Miicerred haklarin satisi, s. 25.
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Opsiyon isleminde alim-satima konu olan hak ve bu hak ile kazanilan
yetkiler acgikga belirtildigi i¢in akdin konusu ve bedeller acisindan cehalet ve garar
yoktur. Fakat ileride doviz alim satiminin in'ikad edip etmeyecegi belirsiz oldugu
igin “akdin in’ikadinda garar” bulunmaktadir. Hatta opsiyon isleminde garar, yan
bir nitelik degil, asli bir unsurdur. Opsiyon saticist kurlarin kendi beklentisi
dogrultusunda degisecegini tahmin ederek opsiyon primi ile getiri elde etmek
istemekte, opsiyon alicisi ise benzer bir beklenti ile 6dedigi bedeli riske ederek bir
taraftan kur riskinden korunmaya calismakta, diger taraftan da piyasada lehine
meydana gelecek kur hareketleri ile olusacak kazangtan geri kalmamayi
amaglamaktadir. Dolayisiyla her iki taraf da riskten kazang elde etme fikrine
sahiptir. Esasen opsiyon isleminin caiz olmamasinin asil nedeni, opsiyon hakkinin,
mal sayilmaya ve/veya karsiliginda bedel alinmaya elverisli bir hak niteliginde

olmayisidir.

Burada hakkin kullanilmasi konusunda dikkate alinmasi gereken iki
onemli hususa isaret etmek isteriz. Bunlardan biri hakkin kullanilmasi halinde ser’i
bir hitkkmiin ihlal edilmemesi, digeri ise kisinin, hakkini kullanmakla kendisine

veya baskasina zarar vermemesidir.*®’

Doviz opsiyon hakkinin satilmasi, sarf akdinde muhayyerlik bulunmama
sartin1 ihlal ettigi gibi karsilikli kabzin gerceklesmesine de engel olmaktadir.

Dolayisiyla bu islem ile ser’1 hiikiimler fiilen ¢ignenmektedir.

Diger yandan doviz opsiyon isleminde opsiyon hakkinin kullanilmasi ya
da kullanilmamas: mutlaka taraflardan birine zarar vermektedir. Kurlarin,
belirlenen vadede opsiyon alicisinin lehine gelismesi halinde opsiyon alicisi
opsiyon saticisina, tersi bir durumda ise opsiyon saticist opsiyon alicisina zarar
vermektedir. Esasinda bu sistem bir biitiin olarak piyasada asir1 fiyat degisimlerine

(volatilite) sebep oldugu i¢in biitiin toplumu kapsayan bir zarardan s6z edilebilir.

1 K 5se, Hakkin kotiiye kullanilmast, s. 144-149, 183, Bardakoglu, "Hak", Did, XV, 147.
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Islam hukukunda, kullanilmas1 genel bir zarar meydana getiren haklar, "hakkin

kotiiye kullanilmas1" ilkesi ¢cergevesinde yasaklanmlstlr.462
b. Opsiyon Hakki ile Sart Muhayyerligi Arasinda Bir Mukayese

Bazi miiellifler opsiyon hakkinin fikihta mesrd kabul edilen sart
muhayyerligi, kaparonun da bir anlamda sart muhayyerligi karsiliginda verilen

bedel niteliginde oldugu yéniinde goriisler ileri siirmiislerdir.*®

Opsiyon primini Hanbelilere gore caiz olan kaparo acisindan ele almadan
once opsiyon hakkinin sart muhayyerligi ile ayn1 mahiyette olup olmadigin1 tespit

etmekte yarar bulunmaktadir.

Opsiyon islemi, hak sahibine bir akdi gerceklestirme ya da
gerceklestirmeme hakki tanimasi bakimindan sart muhayyerligi ile ortak o6zellik
tastmakla birlikte aralarinda Onemli sayilabilecek bazi farkliliklar vardir. Bu
hususlar1 tespit etmeden once muhayyerlik konusuna ve onun bir tiirii olan sart

muhayyerligine kisaca temas edelim.

Muhayyerlik (Ar: Jead)), "ihtiyar" kokiinden tiiretilmis bir kelime olup "iki

464

seyden daha iyi olan1 segmek" anlamina gelir.”™" Fikih terimi olarak muhayyerlik

"anlagsmaya veya ser'l bir gerekceye dayanarak taraflardan birinin veya her ikisinin
akdi onama yahut feshetme siklarindan birini (tayin muhayyerliginde birkag

465

mebi'den birini) se¢gme hak ve selahiyeti" seklinde tanimlanabilir.™ Muhayyerlik

sartin1 igeren satim akdi bazi kaynaklarda "bey'u'l-hiyar" olarak adlandirilir.*®

462 Kose, Hakkin kétiiye kullaniimasi, s. 99.

43 Muhammed Shahid Ebrahim, “Islamic financial derivatives”, s. 4; Darir, opsiyon isleminin
caiz olmadig1 kanaatinde olmakla birlikte kaparonun sart muhayyerligi karsiliginda verilen bir
bedel oldugunu diisinmektedir. Bk. Darir, “Bey ’u’l-urbin”, MMFI, sy. 8, 1, 648-649.

44 7ebidi, Tdcu'l-aris, "H-y-r" md, XI, 243.

*® Ibn Niiceym, el-Bahru'r-rdik, V1, 5; Apaydim, "Muhayyerlik", Di4, XXXI, 25; Abdiissettar Ebf
Gudde, el-Hiydr, s. 42-43, Erdogan, “Muhayyerlik” md., Fikih ve hukuk terimleri sozliigii, s.
393.

8 {on Riisd, el-Mukaddimatii'l-miimehhidat, 11, 85; ibn Ciizey, el-Kavdninii'l-fikhiyye, s. 277.
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Kaynaklarda otuzu askin muhayyerlik tiirii zikredilir. Gabn, hiyanet,
kemiyet, istihkak, neges, teferruku's-safka, malda sart kosulan vasfin bulunmamasi
(vasf) muhayerlikleri bunlardan bazilaridir. Muhayyerliklerin bir kismi iradi, diger

bir kismi ise hiikmi olarak anilir.*®’

Iradi bir muhayyerlik tiirii olan sart muhayyerligi, satim ve icare gibi
karsilikli bedel bulunan ve feshe elverisli olan baglayici akidlerde taraflarin
anlagmasina bagli olarak birinin veya her ikisinin muayyen bir siire igerisinde akdi

onama yahut feshetme hakkina / yetkisine sahip olmasmi ifade eder.*®®

Sart
muhayyerligi asagidaki o6zellikleri bakimindan opsiyon hakkindan farklilik arz

etmektedir.
i. Sart muhayyerliginin icinde bulundugu akitten bagimsiz olmamasi

Sart muhayyerligi, satim, kira vb. bir akit igerisinde ileri siiriilen ve sart
kosmakla elde edilen bir hak olup iliskili bulundugu akitten bagimsiz bir mahiyet
tasimaz. Burada akdin konusu “hak” degil, “mal” veya “hizmet / menfaat™tir.
Opsiyon hakki ise ileride gerceklestirilmesi muhtemel olan doviz alim satimindan

bagimsiz bir nitelik tasimaktadir.*®’

ii. Sart muhayyerliginin ancak sart kosulmasi halinde elde edilen bir

hak olmasi

Akitlerde aslolan baglayici (1dzim) olmasidir. muhayyerlik hakki ancak

sart kosmak ile meydana gelir ve arizidir.*’”® Oysa déviz opsiyon isleminde islemin

7 Apaydin, "Muhayyerlik", Di4, XXXI, 26; Abdissettar Ebti Gudde, el-Hiydr, s. 49. Nevevi
muhayyerligin, "naks" ve "arzu/irade" olmak {izere iki tiirii bulundugunu, bunlardan birincisinin
maldaki bir eksikligi ifade ettigi halde ikincisinde bdyle bir durumun bulunmadigini belirtir.
Ona gore sart muhayyerligi ve meclis muhayyerligi ikinci tiire girmektedir. Bk. Nevevi,
Mecmu', 1X, 125.

468 Erdogan, “Hiyar-1 sart” md, Fikih ve huku{c terimleri sozliigii, s. 195; Abdiissettar Ebti Gudde,
el-Hiyar, s. 42; Apaydin, "Muhayyerlik", DI4, XXXI, 26.

AxA o

49 Karadagi, el-Esvaku'l-maéliyye", MMFI, sy. 7, 1, 181; Benzer degerlendirmeler igin bk. Ebd
Siileyman, "el-Thtiyarat", MMFI, sy. 7,1, 314,

% Ayni, Bindye, V1, 258; Ibn Riisd, el-Mukaddimatii'l-miimehhidat, 11, 94-95; Gazzali, Vasit, 111,
98; Abdiissettar Ebli Gudde, el-Hiyar, s. 74.
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esast muhayyerlik iizerine kurulmaktadir. Bu sebeple se¢gme hakki biitiin opsiyon
islemlerinde kalict bir niteliktir. Zaten opsiyon isleminde muhayyerligin

bulunmamasi islemin hem ismine hem de ortaya konulus gayesine ters diiser.

iii. Sart muhayyerligi bulunan akdin siire sonuna kadar hakkin

kullanilmamasi halinde baglayici (14zim) olmasi

Ebu Hanife, Safii ve Ahmed'in i¢inde bulundugu fakihler ¢ogunluguna
gore tayin edilen siirenin dolmasi ile sart muhayyerligi bulunan akit baglayici hale
gelir. Cilinkii muhayyerlik stireli olarak elde edilen bir haktir. Aksi halde
muhayyerlik taraflarin anlastigindan daha uzun siirmiis olur.”’' Hanbelilerden Kad:

Ebil Ya’la’ya gére siirenin bitmesi ile akit kendiliginden baglayict olmaz.*’

Malik’e gore, sart muhayyerligi hakkina sahip olan bir miisteri, mal
saticida iken siire doldugu halde akdi onaylama ya da feshetme gibi bir tasarrufta
bulunmamis ve siire bitiminden itibaren az bir zaman ge¢mis ise muhayyerlik
hakki devam eder. Fakat mali almaktan vazgectigine deldlet edecek kadar uzun bir
zaman gecmis ise muhayyerlik hakk: ve aralarinda yapilan satim sdzlesmesi sona

ermis sayilir.*”

Opsiyon isleminde ise belirlenen tarihte olumlu bir irade goésterilmez ise
doviz alim satim islemi baglayici olmaz. Esasen heniiz boyle bir alim satim da
mevcut degildir. Doviz alim satim sdzlesmesi vade tarihinde opsiyon hakkina
sahip olan tarafin talebi iizerine gerc¢eklestirilecektir. Ciinkii doviz opsiyon islemi

ile, o sirada kurulan bir doviz alim satim akdini ileride feshetme (cayma) hakki

1 Ayni, Bindye, VI, 281; Nevevi, Mecmii, 1X, 154-155. Safii bu goriiste olmakla birlikte mesele
mezhep iginde tartismalidir. Bk. a.y.; Abdiissettar Eba Gudde, el-Hiydr, s. 306-305-309. Konu
hakkinda daha fazla bilgi ve degerlendirme icin bk. Abdiilaziz Rebis, "el-Miidde fi hiyari's-sart
fi'l-bey", MMFIR, sy. 15, s. 260-261.

42 {bn Kudame, Mugni, V1, 45.

413 Malik, malin teslim edilmesi ve hak sahibinin satic1 ve miisteri olmas1 durumlarina gére farkls
hiikiimlerin gegerli olacagi goriisiindedir. Detayli bilgi i¢in bk. Bk. Sahnilin, Miidevvene, 1V,
198-199. Malik bu goriiste olmakla birlikte, mezhep i¢inde herhangi bir ayrintiya girmeksizin
siirenin dolmasi1 ile muhayyerligin sona erecegi (dolayisiyla akdin baglayic1 hale gelecegi)
yoniinde goriisler de bulunmaktadir. Bk. Ibn Abdiilber, el-Kdfi fi fikhi ehli'l-Medineti'l-Maliki, s.
56.
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degil, ileride belirtilen sartlar ¢ergcevesinde bir akid kurma hakkir satin

alinmaktadir.
iv. Sart muhayyerliginde 4zami siire sinir1 bulunmasi

Fikih literatiiriinde sart muhayyerliginde ileri siiriilebilecek en uzun siire

konusunda farkli goriisler bulunmaktadir:

Ebl Hanife, Ziifer ve Safii’ye gore ilgili hadiste {i¢ giinliik bir siireden s6z
edildigi i¢in sart muhayyerliginin siiresi daha fazla olamaz, bu siireyi asan

muhayyerlik sart1 akdi fasit kilar.*”*

Ebi Yusuf, Imam Muhammed, Hanbeliler ve Caferiler'e gore sart
muhayyerliginde belirli bir siire sinirlandirmasi yoktur. Taraflar, tayin etmek
sartiyla muhayyerlik siiresini istedikleri gibi kararlastirabilir. Zira sart
muhayyerligi ile giidiilen gayenin bunu gerektirir. Ibn Ebli Leyla, Ebl Sevr ve

ishak da bu goristedir.*”

Malikilere goére, muhayyerligin caiz olma illeti bu konuda duyulan
ihtiyagtir. Bu nedenle siirenin sinir1 da mali denemek ve mal hakkinda istisarede
bulunmak i¢in duyulan ihtiyaca gére belirlenir.*’® Dolayisiyla muhayyerlikte

gecerli olabilecek en uzun siire malin cinsine gére degisir.*”’ Onlara gore

% on Hiimam, Fethu'l-kadir, VI, 300; ibn Niiceym, el-Bahru'r-rdik, VI, 4; Maverdi, el-Havi'l-
kebir, V, 65.

Ug giinden daha fazla siire sart kosuldugu halde muhayyerligin ii¢ giin igerisinde kullanilmasi
durumunda akdin sahih hale gelmesi ise tartismali bir konudur. (Ayni, Bindye, VI, 263.)
Opsiyon islemi agisindan 6nemi bulunmadigi i¢in biz bu goriislere yer verme geregi duymadik.

5 {bn Niiceym, el-Bahru'r-rdik, VI, 7; Maverdi, el-Havi'l-kebir, V, 65; Abdiissettar Eba Gudde,
el-Hiyar, s. 221; Apaydin, "Muhayyerlik", DI4, XXXI, 27.

Hanbelilere gore tayin edildigi siirece, satim konusu karpuz gibi siire dolmadan 6nce bozulan
seylerden bile olsa muhayyerlikte siire sinir1 yoktur. Bk. ibn Eb Taglib, Neylii'I-medrib, 1, 344.

8 {on Riisd, el-Mukaddimatii'l-miimehhidat, 11, 87; ibn Ciizey, el-Kavdninii'l-fikhiyye, 277.
7 1bn Ciizey, el-Kavaninii’l-fikhiyye, 278; Apaydin, "Muhayyerlik", DA, XXXI, 27.
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muhayyerligin siiresi, ihtiyact asacak sekilde olursa akit gecersiz olur. Ciinkii bu

durumda artik caiz olmayacak derecede bir garara girilmistir.*’®

Doviz opsiyon isleminde ise siire, tezgahiistii piyasada akdin taraflari,
organize borsada ise borsa yOnetimi tarafindan serbest¢e belirlenmekte ve bu
konuda ilke olarak bir sinir bulunmamaktadir.*’”” Bu durum muhayyerlikte siire
sinirinin bulunmadigi konusunda Ebdi Yusuf, Imam Muhammed ve Hanbelilerin
goriisiine uygun diismektedir. Fakat muhayyerlikte siire sinir1 bulunmamasi goriisii,
sart muhayyerligi ile gozetilen maksadin, siirenin ancak serbestge belirlenebilmesi
halinde gergeklesecegi fikrine dayanmaktadir. Opsiyon isleminde de boyle bir
gerekge ileri stiriilebilir. Ne var ki gayeleri bakimindan iki islem birbirine zit bir

mahiyet tasimaktadir. Asagida bu hususa temas edilecektir.

v. Sart muhayyerliginin akit gerceklestirilmeden oOnce ileri

siiriilememesi

Fakihler, sart muhayyerliginin ya akit sirasinda ya da akit sonrasinda ileri
siiriilmesi gerektigi480 ve akitten Once ileri siiriilmesi halinde boyle bir hakkin sabit
olamayacagi gorisindedir.®® Bu gorisin  temelinde muhayyerligin  sifat
mahiyetinde olmas1 ve sifatin niteledigi seyden once varlik kazanamayacagi

2

diisiincesi  yer almaktadir.®® Opsiyon islemi ise belirlenen vadede

gerceklestirilmesi muhtemel doviz alim satim akdinden Onceki bir asamadir.*®

"8 {bn Riisd, el-Mukaddimatii'l-miimehhidat, 11, 89.
" Benzer degerlendirmeler i¢in bk. Karadagi, “el-Esvaku’l-maliyye”, MMFI, sy. 7,1, 181.

0 {bn Abidin, Reddii’l-muhtdr, VII, 109; Savi, Biilgatii’s-salik, 111, 80; Buhdti, er-Ravdu'l-murbi’,
s. 324; Ibn Ebd Taglib, Neylii’I-medrib, 1, 344; Ibn Miiflih, el-Miibdi', 111, 405.

! Ton Abidin, Reddii’l-muhtdr, VII, 109; ibn Ciizey, el-Kavdninii'l-fikhiyye, s. 277; ibn Miiflih,
el-Miibdi’, 111, 405; Abdiissettar Eba Gudde, el-Hiydr, s. 216-217. Zeydilerden Mehdi Lidinillah
akitten once sart kosulan sart muhayyerliginin ittifakla sahih olmadigini belirtmekle birlikte
(Mehdi Lidinillah, el-Ezhdr (Serhu'l-ezhar ile birlikte), VI, 288), Uneysi, bunun o6rf varsa caiz
olacagi goriisiindedir. Bk. Uneysi, et-Tdcii'l-miizheb, 11, 404.

2 Apaydin, "Muhayyerlik", DI4, XXXI, 26; Abdiissettar Eba Gudde, el-Hiydr, s. 216-217.

a.y.

3 Benzer degerlendirmeler igip bk. Ebi Siileyman, "el-Thtiyarat", MMFI, sy. 7, 1, 314; Karadagi,
"el-Esvaku'l-maliyye", MMFI, sy. 7,1, 181.
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Dolayisiyla opsiyon islemini akitten 6nce ileri siiriilen bir muhayyerlik sart1 olarak

gecerli kabul etmek miimkiin degildir.
vi. Sart muhayyerligi hakki karsihginda bedel alinamamasi

Fakihler sart muhayyerligi karsihiginda bedel almay1 caiz gérmemistir.***
Ornegin, Hanefilere gore muhayyerlik hakki malin bir vasfi olarak kabul edildigi
icin bu hakkin bedelden bir karsilig1r yoktur. Bundan dolay1r muhayyerlikte, akdi
feshetmek icin bir engel ortaya ¢ikarsa, muhayyerlik hakkinin diigmesi sebebiyle

indirim yapilmaz, bedelin tamaminin 6denmesi gerekir.*®

Bununla birlikte e/-Fetava el-Hindiyye 'de muhayyerlik hakki karsiliginda
bedel takdir edilebilecegi izlenimi veren sdyle bir 6rnek opsiyon isleminin caiz

olmas1 goriisiinii savunan bazi bilginler tarafindan delil olarak ileri siiriilmiistiir.**

Miisteri, muhayyerlik hakkina sahip satici ile, muhayyerligi diisiiriip akde
onay vermesi i¢in sulh yapsa ve bunun karsiliginda ona dirhem ya da bir mal verse
bu islem caizdir. Eger satict muhayyerlik hakkina sahip miisteri ile sulh yaparak
ona, muhayyerlik hakkini diiglirmesi karsiliginda dirhem veya bir mal verse bu
islem de caiz goriilmiistiir. Bu hiikiim ilk anda muhayyerlik karsiliginda bedel
belirlemenin miimkiin oldugu yo6niinde bir izlenim vermektedir. Ancak konu
dikkatle incelendigi zaman burada s6z konusu olan durumun opsiyon islemindeki
bedelden (opsiyon primi) ¢ok farkli oldugu goriiliir. Zira opsiyon isleminde verilen
bedel, akit gerceklestirilsin ya da gergeklestirilmesin her haliikarda saticida kalir.
Yukaridaki ornekte her iki sikta da sadece akdin gerceklestirilmesi durumu
tizerinde durulmaktadir. Yani akdin gerceklestirilmemesine yonelik bir bedel alma

s0z konusu degildir. Zaten ilgili yerde, muhayyerligin iptali ile verilen bedel,

4 Darir, "el-Thtiyarat", MMFI, sy. 7,1, 263.
5 fbn Hiimam, Fethu'l-kadir, V1, 501.

6 Saati, “Nahve miistekkat maliyye islamiyye”, s. 88.
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bedeli verenin miisteri olmasi durumunda semende (bedel) ziyade, satici olmasi

durumunda ise semende indirim olarak tahlil edilmistir. **’
vii. Sart muhayyerligi hakkinin kiyasa aykiri olarak sabit olmasi

Miibadele temeline dayali akitlerde baglayicilik esas oldugu i¢in fakihler,
sart muhayyerliginin kiyasa (genel kural) aykir1 olarak nasla (hadis) tesri kilinmis
bir hak oldugunu ifade etmislerdir.*® Kiyasa aykiriligin su iki sekilde izah edildigi

goriiliir:

aa. Sart muhayyerliginde garar bulunmaktadir. Ciinkii muhayyerlik
hakkina sahip olan tarafin akde onay verme ya da akitten vazge¢gme
seceneklerinden hangisini tercih edecegi bilinmemektedir. Fakat bu tir bir
muhayyerlige miisterinin malin kendisine uygun olup olmadiginmi tahlil edip karar
verebilmesi, bu konuda bagkalarina danisabilmesi ya da mali deneme imkani elde
edebilmesi ihtiyact bulundugu i¢in insanlara kolaylik saglamak {izere izin

. 489
verilmistir.

Doviz opsiyon isleminde sart muhayyerliginin garar yasagindan istisna
edilerek caiz kabul edilmesi ile ilgili yukarida sayilan gerekcelerden higbiri
bulunmamaktadir. Zira akdin konusu “para” oldugu i¢in mali deneme gibi bir
sebepten bahsedilemez. Zaten opsiyon islemi yapilirken bedeller teslim
edilmemektedir. Doviz alim satim kurunun yiiksek veya diisiik olmasiyla ilgili bir
tereddiit bulundugu i¢in baskasina danigma gibi bir durum da s6z konusu degildir.
Esasen doviz opsiyon islemini taraflar, piyasadaki rayi¢ doviz kurunu bildikleri
halde ileride meydana gelecek degisikliklerden kazang¢ saglama gayesi ile

gercgeklestirmislerdir.

7 Bk. Heyet, Fetdvd el-Hindiyye, 111, 45.

8 Kasani, Beddiu's-sandi’, VII, 25; ibn Himam, Fethu'l-kadir, V1, 298; ibn Niiceym, el-Bahru'r-
rdik, VI, 3; Ibn Maze Buhari, el-Muhitu'l-burhdni, VII, 462; Nevevi, Mecmii', IX, 137.

% fbn Humam, Fethu'l-kadir, V1, 298; Nevevi, Mecmii’, IX, 137; ibn Riisd, el-Mukaddimatii’l-
miimehhidat, 11, 86.
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Sart muhayyerligi ile doviz opsiyon islemi arasinda onemli bir fark da
sudur: Sart muhayyerliginde, akdin in’ikadiyla ilgili garar, satim, kira vb. bir akitte
tabi ve arizi olarak bulunur ve muhayyerlik hakki ancak sart kogmak ile elde
edilebilir.*”® Hatta satim, kira vb. akitlerin ¢ogunlugu sart muhayyerligi sart: ileri

siiriilmeksizin gergeklestirilmektedir.

Gararli islemlere ancak s6z konusu garardan kag¢inmanin miimkiin
olmamasi, o konuda bir ihtiyag bulunmasi,®' gararin tdbi olarak ya da kiigiik
miktarda bulunmasi halinde izin verilmistir.*”? Oysa opsiyon isleminde, uzak
durulmas1 miimkiin ve kendisine ger¢ek bir ihtiya¢ bulunmayan, tabi olmaktan
¢ikmis ve akdin esasli bir unsuru haline gelmis bir garar bulunmaktadir. Ciinkii

se¢me hakki bulunmayan bir opsiyon islemi tahayyiil edilemez.

bb. Sart muhayyerliginin kiyasa aykir1 olarak kabul edilme sebeplerinden
ikincisi, sO6z konusu muhayyerligin kumara benzer bir mahiyet tasimasi

olmustur.*”

Opsiyon isleminde opsiyon alicisi, gelecekte kurlarin kendi beklentisi
dogrultusunda gelisecegi yoniinde bir tahmin yaparak 6dedigi primi kaybetmeyi
gbze almakta ve daha biiylik getiriler elde etme hedefi tasimaktadir. Bu agidan
biitiin yonleriyle ortiismemekle birlikte doviz opsiyon isleminin kumara benzeyen
taraflar1 bulundugu rahatlikla sdylenebilir. Burada konuyu mer’1 hukuk agisindan
inceleyen bazi miielliflerin opsiyon islemlerinin bazi durumlarda kumar ve bahis
kapsaminda degerlendirilecegi goriisiinii savunmalarinin®* dikkate sayan oldugunu

ifade etmekte yarar vardir.

0 {bn Hiimam, Fethu'l-kadir, VI, 258, 298; Abdiissettar Eba Gudde, el-Hiydr, s. 74.
1 Nevevi, Mecmu', IX, 188.

2 Sevkani, Neylii'l-evtdr, V, 167.

3 {on Hiimam, Fethu'l-kadir, V1, 298; Abdiissettar Eba Gudde, el-Hiydr, s. 89.

#4 Kirman, "Opsiyon sozlesmesinin hukiki niteligi", s. 725.
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viii. Sart muhayyerliginin aldanma ve gabni onleyerek akitte bedeller

arasinda dengenin kurulmasina yonelik bir fonksiyon yerine getirmesi

Yukarida kismen temas ettigimiz gibi sart muhayyerligi hak sahibine,
diisiinme, istisarede bulunma veya mali deneme imkani saglayarak®” aldanmalar
ve gabni Onlemeye yonelik*® bir tedbir olmak iizere tesri kilinmustir. Sart

muhayyerligine delil olarak ileri siiriilen hadiste®’

Hz. Peygamber’in, Habban b.
Munkiz’e alig veris yaparken saticiya "Aldatmaca yok" (3 ¥) demesini tavsiye
etmesi de bu hususa agik bir delil sayilir. S6z konusu muhayyerlik sayesinde
bedeller arasinda dengenin bulunup bulunmadigi ortaya ¢ikacak ve kisiler buna
gore karar verecektir. Dolayisiyla sart muhayyerligi akdin 6zii olan rizayi

destekleyen bir unsurdur.**®

Doviz opsiyon isleminde, vade tarihinde satima konu olan sey para oldugu
icin satin alinan seyi deneme gibi bir amagtan s6z edilemez. Kaldi ki, opsiyon
isleminin yapildig1 tarihte herhangi bir bedel 6demesi de s6z konusu degildir.
Diisiinme ve istisarede bulunma ve bdylece bedeller arasinda herhangi bir

dengesizligin (gabn) bulunup bulunmadigini tespit gibi bir amag da yoktur.

Do6viz opsiyon isleminde, belirlenen vadede kurlarda opsiyon hakkina
sahip olan kisi lehine meydana gelebilecek degisimlerden 4zami derecede yarar
elde etme hedefi bulunmaktadir. Yani opsiyon alicisi, opsiyon primi kadar bir
meblag1 riske ederek ¢ok daha fazlasini kazanma niyet ve amacindadir.*”’

Dolayisiyla doviz opsiyon sdzlesmesi, ileride kurlarin giliniin rayicinden farkl

5 fbn Niiceym, el-Bahru'r-rdik, VI, 7; ibn Riisd, el-Mukaddimatii'l-miimehhidat, 11, 86; ibn
Ciizey, el-Kavdninii’l-fikhiyye, s. 277.

496 Kasani, Beddiu 's-sanydi’, VII, 25; Tbn Himam, Fethu'l-kadir, V1, 300; Savi, Biilgatii’s-salik, 111,
79; Abdiissettar Eb Gudde, el-Hiydr, s. 97-98, 225, 243.

#7 Nevevi, sart muhayyerligine ruhsat veren hadislerin siibut ve dellet agisindan bazi zaaflar
icerdigine temas ederek bu konudaki en giigli delilin icma oldugunu belirtir. Bk. Nevevi,
Mecmu', 1X, 137.

% Benzer degerlendirmeler i¢in bk. Apaydin, "Muhayyerlik", D4, XXXI, 26.

9 Hukuoki tasarruf ve akitlerde saik’in etkisi hk. genis bilgi i¢in bk. Ari, “Saik ve hukuki islemlere
etkisi”, s. 208 vd.
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olacagi esas1 ve tahminine gore, yani bir dengesizligin zaten var olacagi inanci ve
bundan yarar saglama gayesi lizerine kurulmaktadir. Goriildigi gibi sart
muhayyerligi ile opsiyon islemi zahiren bazi1 benzerlikler tagimakla birlikte, 6z ve

gayesi bakimindan farkli, hatta bir¢ok noktada birbirine zit bir mahiyet arz eder.

Bu nedenle opsiyon isleminin, akitlerde aldanmalarin 6nlenmesi ya da en
azindan asgariye diisiiriilmesi gayesiyle tesri kilinan sart muhayyerligine®® kiyas
edilerek mesri kabul edilmesi miimkiin degildir. Aksi halde Islam hukukundaki

gailik prensibine aykir1 hareket edilmis olacaktir.””’

Opsiyon isleminde taraflarin bu dengesizlige razi oldugu, dolayisiyla bir
aldatma bulunmadig: ileri siiriilebilir. Fakat bu durumu ger¢ek bir rizadan ziyade,
tipk1 kumarda oldugu gibi “belki ben kazanirim” diisiincesiyle riske girerek bir

miktar zarara katlanma olarak nitelendirmek daha uygun olacaktir.

Burada Maliki mezhebine mensup fakihlerin sart muhayyerligi bulunan bir
akitte satin alinan maldan deneme amaci disinda yararlanmanin dahi haksiz kazang
olmas1 gerekgesiyle hos olmadigi ve s6z konusu siire icinde meydana gelen
02

gelirlerin mal sahibine verilmesi gerektigi yoniindeki gériislerini®® manidar

buldugumuzu ifade etmek isteriz.
c. Opsiyon Priminin Kaparo Acisindan Degerlendirilmesi

Bazi miiellifler opsiyon priminin kaparo olarak degerlendirilebilecegi,
dolayisiyla caiz olacagi goriisiinii ileri siirmiislerdir.”” Bundan dolay1 séz konusu
primin Hanbelilerin caiz gordiigii kaparo sartlarina gbére uygun olup olmadigini
ortaya koymak ve kaparolu satimin hiikmii hakkinda ileri siiriilen gerekgeleri

incelemekte yarar vardir.

%% Sart muhayyerliginin aldanmalar1 6nlemek gayesi ile tesri kilinmasiyla ilgili olarak bk. izz b.

Abdisselam, el-Kavaidii'l-kiibrd, 11, 126.

0! fslam hukukunda gaf ictihad yontemi hakkinda bk. Dénmez, “Miictehidin naslar karsisindaki durumu”,
s. 85-86; Yaman, “G4i / Teleolojik yorum yonteminin ilkeleri tizerine”, s. 159 vd.

%2 {bn Ciizey, el-Kavdninii'l-fikhiyye, s. 278.

%% Muhammed Shahid Ebrahim, “Islamic financial derivatives”, s. 4.
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On 6deme, pey akgesi, baglanma parasi gibi anlamlara gelen kaparo (Ar:
Okus ¢ 0soe) kelimesi terim olarak, akitte, miisterinin sdzlesmeyi tamamlamasi
halinde toplam fiyattan mahsup edilen, feshetmesi halinde ise saticiya kalan bedeli

ifade etmektedir.’™

Fakihler kaparolu satimin cevazi konusunda goriis ayrilig1 i¢indedir. Ibn
Abbas, Hasan b. Ali, Leys b. Sa’d, Evzai, Servi ile Hanefi, Maliki, Safii ve
Zeydiyye mezhepleri ve Hanbelilerden Hattib’a gore kaparolu alim satim caiz

505

olmamakla birlikte”” Hattab disindaki Hanbeli mezhebi fakihlerine gore kaparolu

satim caizdir.>*

Gilinlimiizde kaparo hakkinda gerek ferdi gerekse heyet halinde yapilan
calismalarda daha c¢ok kaparolu satimin caiz oldugu goriisii tercih edilmis, islam

Fikih Akademisi de bu yénde karar vermistir.”"’

Do6viz  opsiyon islemini kaparo acisindan degerlendirirken, akit
kurulmadig1 halde kaparo verilebilmesi, kaparonun, akit yerine getirilmesi halinde
bedelden mahsup edilmemesi, saticinin da kaparo vererek akitten cayamamasi,
kaparonun mahiyeti, gerceklestirdigi fonksiyon ve ileri siiriilen gerekgeler 6nem
arzetmektedir. Burada yukaridaki hususlar1  sirasiyla inceleyerek bazi

mukayeselerde bulunacagiz.

% Kallek, “Kaparo”, DIA, XXIV, 339.

% Nevevi, Mecmii', 1X, 245-246; ibn Riisd, el-Mukaddimatii’l-miimehhidat, 11, 73; ibn Ciizey, el-
Kavaninii’l-fikhiyye, 263-264; Kallek, “Kaparo”, DI4, XXIV, 339. Hanefi fikih literatiiriinde
kaparo konusuna temas edilmedigi goriilmiistiir. Fakat Hanefller'in akitlerdeki sartlar hakkindaki
goriislerinden, miisterinin caymasi halinde kaparonun saticiya birakilmasinin faize benzeyen ve
satict i¢in karsiliksiz menfaat igeren sartlardan oldugu sonucuna ulasilabilir. Bk. Kallek,
“Kaparo”, Did, XXIV, 339.

506_Buhﬁti, er-Ravdu’l-murbi’, s. 321; Ibn Neccar, Meinetii iili’n-niiha, 1V, 93; Ibn Kayyim,
I’lamii’-miivakkiin, 111, 389-390. imam Ahmed’den gelen bir rivayete ve Hanbelilerden Ebu’l-
Hattab’a gore kaparolu satim caiz degildir. Bk. Merdavi, e/-Insdf, IV, 357-358.

7 Heyet, "Karar bi se’ni bey’i’l-urbtin ", MMFI, sy. 8, 1, 793.
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i. Kaparonun akit kurulmadan 6nce verilememesi

Doviz opsiyon isleminde ileri bir tarihte yapilacak olan doviz alim
satimindan Once verilen opsiyon priminin kaparo gibi degerlendirilebilmesi i¢in,
Hanbelilere gore akitten once kaparo vermenin caiz olup olmadigi hususunu

arastirmak gerekmektedir.

Hanbeli mezhebinin cevaz verdigi kaparolu satim dikkatle incelendigi
zaman onlarin, kaparonun sahih olmasi i¢in s6z konusu bedelin akit yapildiktan
sonra verilmis olmasini sart kostuklar1 goriiliir. Onlara gore satici, akit yapilmadi
diyerek akitten Once verilen kaparoyu kendisinde birakma hakkina sahip
degildir.508 Buhiti, bunun caiz olmama gerekg¢esini acgiklarken su ifadeleri

kullanmistir:

“Miisteri bir satict veya malin1 kiraya veren mal sahibine (kaparo olarak)
bir dirhem vererek, ‘Benim disimda baska bir kimse ile akit yapma, e8er soz
konusu mali almaz isem (veya kiralamazsam) dirhem senin olsun’ dese .... sonra da
mal1 almasa vermis oldugu dirhemi geri ister. Bu paranin saticinin beklemesinin ve
mal1 satmay1 geciktirmesinin bedeli olarak degerlendirilmesi uygun degildir.
Cilinkii boyle bir sey karsiliginda bedel almak caiz degildir. Ciinkii caiz olsaydi,
tipki icarede oldugu gibi (kaparoda da) siireyi belirlemenin sart olmasi

gerekirdi.”"

Kanaatimizce kaparonun “akitten donmenin bedeli” oldugu seklindeki
degerlendirmeler de”'® kaparonun akitten 6nce verilemeyecegi goriisiinii destekler
mahiyettedir. Zira akitten donme, ancak akit kurulmus ise sonra sz konusu

olabilir.

% Buhati, Serhu miinteha'l-irddat, 11, 165.

%9 Buhiti, Serhu miinteha'l-iradat, 11, 165. Aym degerlendirmeler i¢in bk. ibn Neccér, Meiinetii
tili'n-niihd, 1V, 94.

319 Senhiri'nin bu yondeki degerlendirmeleri igin bk. Senhtiri, Vasit, IV, 89; Abdullah b. Menf',
"Hiikmii'l-urbn", MMFI, sy. 8, 1, 673.
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Do6viz opsiyon isleminde opsiyon primi ileride gerceklesmesi muhtemel
olan doviz alim satimindan O6nce verilmektedir. Oysa Hanbelilerin caiz gordiigii
sekliyle kaparolu satimda, kaparonun akitten once verilmesi ve eger verilmis ise
akit yerine getirilmedi diye saticida kalmasi caiz goriillmemektedir. Buna gore
opsiyon islemi, bu acidan kaparolu satimin sahih olmasi i¢in gerekli sarti

tagimamaktadir.
ii. Akitten cayilmamasi halinde kaparonun bedelden mahsup edilmesi

Kaparoyu caiz goren Hanbeliler akdin yerine getirilmesi durumunda

kaparonun bedelden mahsup edilmesini sart kosmuslardir.”"!

Doviz opsiyon isleminde ise belirlenen tarihte doviz alim satimi
gerceklestirilsin ya da gergeklestirilmesin 6denen prim opsiyon saticisinda
kalmaktadir. Dolayisiyla doviz opsiyon islemi, kaparolu satimda akitten

cayilmamasi halinde kaparonun bedelden sayilmasi kuralina aykiridir.”"?
iii. Saticinin kaparo vererek akitten cayma hakkina sahip olamamasi

Klasik fikih literatiiriinde kaparolu satimla ilgili tartigmalarin miisterinin
kaparo vermesi ile ilgili olarak yapildigi, Hanbelilerin de sadece miisterinin kaparo

vermesine cevaz verdigi gorilir.”"

Doviz opsiyon isleminde ise, opsiyon tiirline gore, alic1 ya da satici
opsiyon hakkina sahip olabilmektedir. Alicinin verdigi opsiyon primi kismen de
olsa kaparoya benzetilebilir. Fakat saticinin verdigi bedelin Hanbelilere gore
gecerli  kabul edilen kaparo kapsaminda degerlendirilmesi  miimkiin

goriinmemektedir.

> Tbn Miiflih, el-Miibdi', 111, 397.
>12 Benzer degerlendirmeler i¢in bk. Kassér, “el-ihtiyarat”, s. 270.

313 [bn Miiflih, el-Miibdi’, 111, 397.
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iv. Kaparonun mahiyeti, gerceklestirdigi fonksiyon ve konu hakkinda

ileri siiriillen gerekceler

Kaparoyu caiz goren Hanbell mezhebi fakihleri ve giinlimiiz fikih¢ilarinin
kaparonun mahiyeti konusundaki goriisleri ve bu islemin caiz oldugunu agiklamak

iizere ileri siirdiikleri gerekgeler soyledir:'

Hanbeliler, kaparoyu “akitten déonmenin bedeli” olarak nitelendirmisler,
akitten once verilen kaparonun ve karsi tarafin mali satmay1 beklemesi karsiliginda

bedel alinmasinin caiz olmayacagini ileri stirmiislerdir.

Kaparonun caiz oldugu goriisiinii benimseyen giiniimiiz fikihg¢ilar1 arasinda
kaparoyu “akitten donme”nin bedeli’”” veya cezasi’'® olarak niteleyenler oldugu
gibi, satimin baglayici olarak yapilmamis olmasinin bedeli ya da malin {i¢iincii bir
sahsa daha yiliksek bir fiyatla satilma imkaninin ortadan kaldirilarak mali elde

tutmanin bedeli olarak degerlendirenler de vardir.”"’

Kaparoyu caiz géormeyen fakihlere gore ise karsiligr bulunmayan bir sart

ile elde edildigi i¢in’'® kaparo insanlarin malini batil yontemle yeme olarak kabul

°4 Kaparonun caiz olmasini ve caiz olmamasimi savunan bilginlerin dayandigi bazi hadisler ve
sahabi uygulamalar1 da bulunmakla birlikte s6z konusu goriislerin arka planinda yer alan
diisiinceyi tespit etmeye ¢aligtigimiz i¢in metin i¢ginde bunlara yer verilmemistir. Kaparonun caiz
olmasina delil olarak gosterilen sahabi uygulamasi soyledir :

Ibn Omer'in rivayetine gore, Nafi' b. Abdiilharis Mekke'de Safvan b. Umeyye'den dort bin
dirheme bir bina satin alir. Bu satim, Hz. Omer raz1 olursa satim gecerli olacak, razi olmaz ise
Safvéan'a dort yiiz dirhem verilecektir. Bk. Nevevi, Mecmii', 1X, 246.

Kaparonun cevazi tartismalarinda delil olarak gosterilen hadisler ve degerlendirmesi i¢in bk.
Sevkani, Neylii'l-evtar, V, 173.

315 Senhard, Vasit, IV, 89; Abdullah b. Meni', "Hiikkmii'l-urban", MMFI, sy. 8, I, 673.
s Misri, "Bey'u'l-urbtin", MMFI, sy. 8,1, 715.

317 Abdullah Bessam, "Miinakasa", MMFI, 1415/1994, sy. 8, 1, 766; Abdullah b. Men{', "Hiikmii'l-
urban", MMFI, sy. 8,1, 680-681.

18 {bn Miiflih, el-Miibdi’, 111, 398. Bu degerlendirmenin, Hanbeli mezhebi alimlerinden biri olan
Ebu’l-Hattab tarafindan yapilmasi dikkate sayan bir husustur.
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edilir.”"” Kaparolu akitte akdin in’ikadi konusunda garar  bulunmaktadir.’®
Malikiler, bu tiir bir garari, akdin sahih olmasina engel olan “¢ok garar” (garar-1
kesir) olarak degerlendirmislerdir.”*' Diger yandan kaparolu satim ile "bir akit
iginde iki akit"™** ve bir akitte iki fasit sart ileri siiriilmesi gibi yasaklarm
cignendigi goriisii ileri slrilmiistiir. S6zii edilen fasit sartlardan biri, saticinin
kaparoyu karsiliksiz olarak almasi, digeri ise miisterinin mali saticiya geri

verebilmesi sartidir.”?

Biitiin bu gerekgeler goz onilinde bulunduruldugu zaman doviz opsiyon

islemi hakkinda soyle bir degerlendirme yapmak miimkiindiir:

Kaparoyla ilgili tartismalarda, kaparolu satima cevaz veren Hanbelilerin,
kaparoyu, “akitten donmenin bedeli” olarak tahlil ettigi, glinlimiiz fikih¢ilarinin ise
bu gerek¢e yaninda, konu hakkindaki genel ihtiyact ve saticinin belirlenen siire
icinde mali satamamasindan dolay1 kars1 karsiya kaldigi veya kalabilecegi zararin
kismen de olsa telafi edilerek huktki hayatta istikrar saglanmasi fikrinden yola

524

ciktiklar1 gozlenir.”™” Bu bakimdan kaparonun, fikihtaki en temel kaidelerden biri

99525

olan, “Zarar verme ve zarara zararla karsilik verme yoktur prensibine uygun

distiigl soylenebilir.

Kanaatimizce doviz opsiyon isleminde heniiz doviz alim satim akdi
gerceklestirilmedigi i¢in opsiyon primini akitten donmenin bedeli olarak

degerlendirme imkan1 yoktur.

319 Nevevi, Mecmii', IX, 246.

520 {pn Riisd, el-Mukaddimatii'l-miimehhidat, 11, 73; Nevevi, Mecmii’, IX, 246.

2! fbn Riisd, el-Mukaddimatii'l-miimehhidat, 11, 73. Sevkani de kaparonun caiz olmamasinin bir

gerekgesi olarak risk bulunmasini ileri siirmektedir. Bk. Sevkani, Neylii'l-evtdr, V, 174.

** [bn Riisd, el-Mukaddimatii'l-miimehhidat, 11, 73.
3 Sevkéni, Neylii'l-evtdr, V, 174; Nevevi’'nin naklettigine gore, Hattdbi’nin ileri siirdiigi
gerekgelerden biri de kaparonun fasit sart olmasidir. Bk. Nevevi, Mecmii', IX, 246.

' Abdullah b. Meni', "Hiikmii'l-urbin", MMFI, sy. 8, 1, 678, 681; Zuhayli, "Bey'u'l-urbiin",
MMFI, sy. 8, 1, 698.

2 Mecelle, md. 19.
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Bir ¢ok fakihin de vurguladigi gibi, giiniimiiz ticari hayatinda kaparo,
genel bir ihtiyag¢ haline gelmistir.”®® Kaparo akidlerin ifd edilmesine, kisilerin
verdikleri séze ridyet etmesine ve muamelelerde ciddiyetin yerlesmesine vesile

olmakta,’*’

misteri, kaparo sayesinde malin kalitesi ve fiyatiyla ilgili olarak
baskasina danisma ihtiyacini karsilayabilmektedir.”®® Déviz opsiyon isleminde bu

tiir faydalarin higbiri yoktur.

Kaparoda gozetilen, saticinin muhtemel ya da vaki zararini telafi fikrinin
doviz opsiyon isleminde bulunmadigi ac¢ik bir husustur. Ciinkii doviz opsiyon
isleminde bir tarafin zarar etmesini Onleme veya zararimi karsilama anlayis1 yoktur.
Bilakis taraflar, kendi karinin karsi tarafin zarar etmesi ile miimkiin oldugunu
bilerek kazang¢ elde etmeyi hedeflemektedir. Kaparodaki zarar1 telafi etme
diisiincesi sebebiyle olmali ki, kaparolu bir akitte akitten cayilmamasi halinde
verilen meblag satim bedelinden mahsup edilmektedir. Opsiyon isleminde ise
boyle bir fikri alt yapi1 bulunmadigi i¢in opsiyon primi her héaliikkarda opsiyon

saticisinin olur.

Kaparoya cevaz vermeyenlerin temel gerekcesi ise, kaparo ile insanlarin
malinin karsiliksiz olarak ve haksiz bir yéntemle yenilmesi’*’ ve garar yasaginin

o . 530
¢ignenmesi olmustur.

Bize gore doviz opsiyon isleminde bu gerekceler kaparoda
oldugundan ¢ok daha fazla bulunmaktadir. Zira déviz opsiyon islemi yapildiktan
sonra belirlenen tarihte doviz alim satiminin gerceklesip gergeklesmeyecegi
tamamen piyasa sartlarinin lehine gelisip gelismemesine gore opsiyon alicisinin
iradesindedir. Opsiyonda bulunan garari, “cok garar” (garar-1 kesir) dan ziyade

mahza garar olarak nitelendirmek de mimkiindiir. Taraflar, iistlendikleri riskin

boyutu ve katlandiklar1 maliyet farkli olmakla birlikte sirf riske girmeyi kazang

526 Misri, "Bey'u'l-urbtin", MMFI, sy. 8,1, 715.

27 Abdiilaziz Hayyat, "Miinakasa", MMFI, sy. 8,1, 779.

528 Misri, "Bey'u'l-urbtin", MMFI, sy. 8,1, 715.

* Nevevi, Mecmii', 1X, 246.

30 fbn Riisd, el-Mukaddimatii’l-miimehhidat, II, 73; Nevevi, Mecmii', IX, 246. Kaparoda bulunan

gararin “garar-1 yesir” oldugu goriisii i¢in bk. Misri, "Bey'u'l-urban", MMFI, sy. 8, I, 730.
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vesilesi edinmislerdir. Oysa Islam, riskin bulunmadig1 kazang ydntemi olan ribay1
yasakladig1 gibi kazancin sirf risk iizerine bina edilmesini istemedigi i¢in garar1 da

yasaklamis™' ve muamelelerde insanlarin maslahatini esas almigtir.>*

Sonug¢ olarak doviz opsiyon islemi ne fikihta mesrd kabul edilen sart
muhayyerligi, kaparo gibi muamelelere gore, ne de yeni bir akit tiirii olarak caiz
gorillemez. Islam Fikih Akademisi tarafindan da ifade edildigi®> iizere esasen bu
islemde, karsiliginda bedel almaya elverisli bir konu bulunmadig1 gibi yukarida
bahsettigimiz garar, riba ve insanlarin malin1 haksiz yontemle yeme gibi bir¢ok

yasak ihlal edilmis olmaktadir.

31 Dénmez, “Garar”, Did, XIII, 371. Riba ile garar yasaklar1 arasindaki fikrl bag hakkinda bk.
a.y.

32 Satibi, Muvafakat, 11, 4; Genis bilgi ve degerlendirme i¢in bk. Dénmez, “Maslahat”, DIA,
XXVIII, 79-94.

>3 Heyet, "Karér bi se’ni’l-esvakr’l-maliyye", sy. 7, I, 715.
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DORDUNCU BOLUM
VADELI DOVIZ iISLEMLERI iCiN ONERILEN
ALTERNATIF YONTEMLER

VE FIKHi ACIDAN DEGERLENDIRILMESi
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I. GENEL OLARAK

Vadeli doviz islemlerinin caiz olmadig1 goriisiinde olan fakihler, bu tiir

islemlere alternatif sunmanin gerekliligi hususunda farkli kanaatler belirtmislerdir.

Bazi1 fikihgilara gore vadeli doviz islemlerine alternatif aramak gereksiz
bir ¢abadir. Ciinkii onlara gore bu islemlerde mesrQi bir ticarl amag¢ yoktur. Bu
islemi yapan taraflar, spekiilasyonda bulunmak suretiyle kumara benzer bir sekilde
ve tazmin sorumlulugu iistlenmeksizin gelir elde etmek istemektedir. Kur riskinden
korunmak amaciyla vadeli doviz alim satiminda bulunanlar ise gercekte uzun
vadeli olarak giristikleri ihtikarli islemlerindeki karlarin1 garantiye almayi

hedeflemektedir.>**

Bazi fakihler ise, doviz forward, doviz future ve doviz swap islemler i¢in
alternatif yontemler sunmanin gerekli, hatta zorunlu oldugu kanaatindedir. Ciinkii
basta ithalat ve ihracatla mesgul olan tiiccar olmak iizere, farkli para birimleri
tizerinden vadeli alacak ve wvadeli borcu bulunan herkesin, kur riskinden

korunabilmek i¢in bu tiir islemlere ihtiyaci bulunmaktadir.’*’

Alternatif arama c¢abalarinda doviz opsiyon isleminin, doviz forward,
doviz future ve doviz swap isleminden daha farkli degerlendirildigi miisahede
edilir. Blyiik ¢ogunluk doviz opsiyon islemi ic¢in alternatif aramanin gereksiz
oldugu kanaatinde ittifak etmistir. Ciinkii onlara gére doviz opsiyon isleminde, kur
riskinden korunma amaci asilmaktadir. Bu islemde, bir miktar para riske edilmek

suretiyle ¢ok daha biiyiik miktarlarda kazang elde etme gayesi giidiilmektedir.”*

Bu boéliimde, doviz opsiyon islemi disindaki diger vadeli doviz islemleri

i¢in uygulanan alternatif yontemler incelenmektedir. Sunulan alternatiflerden bir

3% Taki Osmani, “Ukadii’l-miistakbeliyyat”, MMFIL, sy. 7, 1, 354; Ahmed Muhyiddin, “el-
Mudarabat fi’l-umle”, MMFI, sy. 11, 1, 560.

>33 Salas, “et-Ta’kib ve’l-miinakasa”, MMFI, sy. 11,1, 592.

36 Karadagi, “el-Esvaku’l-maliyye”, MMFI, sy. 7, 1, 187; Darir, “el-Ihtiyarat”, MMFI, sy. 7, 1,
271; Abdiissettar Eba Gudde, “el-ihtiyarat fi esvaki’l-maliyye”, MMFI, sy. 7, 1, 338-339.
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kismi kur riskine hi¢ girilmemesini saglamaya, bir kismi ise kur riskine girildikten

sonra bundan korunmaya yoneliktir.

Alim ve satimlarda ayni para cinsinin kullanilmas1 6nerisi™’ kur riskine
hi¢ girmemeyi saglamakla birlikte pratik degeri ¢ok fazla bulunmamaktadir. Zira
dovizle ithal edilen bir mali yurt i¢inde ayn1 doviz cinsi ile satabilmek, bazi1 mallar
icin miimkiin olmakla birlikte pek ¢ok mal icin piyasadaki orf geregi oldukga

zordur.

Bu konuda dile getirilen diger bir 6neride, vadeli alacaklarin giiniin rayi¢
kuru iizerinden ihtiyag duyulan doviz cinsi ile tahsil edilmesi fikri ileri

v e v L. 538
striilmistiir.

Bize gore boyle bir muamele kur riskinden koruyucu nitelikte
degildir. Ornegin dolar borglanarak YTL ile vadeli mal satan bir kimsenin kars:
karsiya oldugu kur riski, alacaklarinin vadesi geldigi zaman ona o giiniin kuru
tizerinden dolar ile tahsilat yapilmasi Onerilerek ¢oziilemez. Esasen s6z konusu
kisinin boyle yapmasi ile alacagini YTL olarak teslim almasi arasinda sonug

itibariyle hig¢bir fark da yoktur.

Diger alternatif ise faizsiz bankalar arasinda kriz zamanlarinda ortaya
cikacak ihtiyaglar1 karsilamak tlizere bir sandik kurulmasidir.’® Bu yontem ise,
yardimlagma fikrinin temel alinmasi sartiyla yararli olabilecek, 6nemli ve ilgilileri

tarafindan tizerinde durulmasi gereken bir ¢6ziim Onerisidir.

Bazi fakih ve fetva heyetlerinin Onerdigi yontem ise kur riskinden
korunmay1 saglama ve alternatifi oldugu yontemler ile ayni fonksiyona sahip olma
niteligindedir. Burada doviz forward ve doviz future islemleri i¢in, “déviz satim
vaadlesmesi’nin (muvaade ale’s-sarf), doviz swap islemi icin ise “karsilikli karz

islemi”nin (miibadeletii'l-kuriz) 6nerildigini gérmekteyiz.540

7 Salis, “et-Ta’kib ve’l-miinakasa”, MMFI, sy. 11,1, 592.

3% Heyet, el-Medyirus-Ser'iyye, s. 5-6.

% Ahmed Muhyiddin, “el-Mudérabat fi’l-umle”, MMFI, sy. 11, I, 560.
340 Heyet, el-Medyiru’s-ser’iyye, s. 5-6.
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II. DOViZ SATIM VAADLESMESI VE FIKH{
DEGERLENDIRMESI

A.DOVIZ SATIM VAADLESMESI

Doviz satim vaadlegsmesi (Ar: <ipall Ao 332 ga), doviz forward ve doviz
future islemlerinin caiz olmadigini savunan bazi fakih ve fetva heyetleri tarafindan
dile getirilen, 6zellikle kur riski ile kars1 karsiya bulunan ithalat ve ihracatg¢ilarin
vadeli doviz islemleri konusundaki ihtiyacini karsilamaya yonelik alternatif bir
yontemdir. S6z konusu islemde taraflar vadeyi, cinsi, miktar1 ve kuru belirleyerek
bir doviz alim satim vaadlesmesinde bulunurlar. Tayin edilen kur, déviz forward
ve doviz future isleminde oldugu gibi iki para birimi arasindaki fark esas alinarak
hesaplanmaktadir. Vade geldigi zaman Onceden mutabik kalinan sartlar
cer¢evesinde yiikiimliiliikkler yerine getirilir. Bu islemde genellikle taraflardan en

az birinin va’dinden dénme hakkinm bulunmasi sart kogsulmaktadir.>*!
B. FIKHi DEGERLENDIRME

1. Doviz Satim Vaadlesmesi Konusunda Giiniimiiz Fikih¢ilarinin

Yaklasimi

Do6viz satim vaadlesmesinin mahiyeti ve bu vaadlesmenin taraflar
baglayict nitelikte olup olmadigi, yapilan tartismalarin odaginda yer almistir.
Islemin caiz oldugunu savunan fakihlerin ve fetva heyetlerinin hemen hemen
tamami vaadlesmenin taraflardan en az birini baglayict olmamasini sart kogmakla
birlikte,”** Abbas el-Baz, konu hakkinda sundugu yiiksek lisans tezinde s6z konusu
muamelenin her iki tarafi da baglayici olmasi halinde de caiz olacagi goriisiinii
ileri stirmiigtiir. Ona gore vaadde bulunan taraflarin gerekli hallerde takip ve dava

(mutalebe) edilebilmesi islemin akit oldugunu gostermez. Mahkemede hak

M Abbadi, Mevkifii’s-Seria mine’l-mesdrif, s. 334.

2 Heyet, “Karar No: 156”, Kardrdt ve tavsiyydt nedevit el-Bereke li'l-Iktisadi'l-Islami; Heyet,
“Fetva No: 1-137, Mevsuatii'l-fetavd, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?
hFatwalD=1374 (03/01/2006).
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aranabilmesi, vaadden cayilmasi halinde kars1 tarafin karsilasabilecegi zarar telafi

.. . . .. . 543
etme amacina yonelik bir diizenlemedir.

Doviz satim vaadlesmesinin caiz oldugunu savunan fikihgilar®
goriislerini en c¢ok vaadlesmenin akit mahiyetinde olmadigr gorisi ile
temellendirmislerdir. Onlara gore taraflardan birinin veya her ikisinin cayma
hakkinin bulundugu bir vaadlesme akit sayilamaz. Vade, sarf akdinde caiz degildir;

545 ..
Taraflardan en az birinin vaadden

oysa burada zaten bir akit kurulmamisgtir.
donme hakkina sahip olma sarti da islemin akit niteligi kazanmamasi i¢in ileri
siiriilmistiir. Onlara gore iki tarafi da baglayici nitelikte bir vaadlesme ile
gerceklestirilen doviz islemi ile hem vade (nesie) ribast hem de borcun borg

karsiliginda satilmas yasagi ihlal edilmis olur.>*

Bu islemin caiz oldugunu ispat icin ileri siiriilen gerekcelerden biri de
bedellerin ayni1 vadede teslim edilmesi olmustur. Bazi fikih¢ilar bu durumu,
yapilan muamelenin vaadlesme mahiyetinde olduguna delil olarak gdstermistir.>*’
Bazi fakihler ise sarf akdinde yasak olanin tek tarafli vade oldugunu, bu islemde
her iki bedel de vadeli oldugu ig¢in sarf akdinde gegerli olan ilkelerin ihlal
edilmedigini ileri siirmiislerdir.>*® Onlara gére, bedellerden birinin teslim edilip

digerinin teslim edilmemesi nesie ribasina gotiirdiigli halde, her iki bedelin teslim

3 Abbas Baz, Ahkdmii sarfi’'n-nukiid, s. 130-131.

> Miinir Hindi, Siibhetii'r-ribd, s. 39; Mustafa Hemseri, el-A 'mdlii’-masrifiyve, s. 193; Hammad,
Tatvir, s. 320; Heyet, el-Mevsuatii’l-ilmiyye ve’l-ameliyye V, 507; Abbas Baz, Ahkdmii sarfi’n-
nukid, s. 123, 127-129; Heyet, el-Medyiru’s-ser’iyye, 14; EbQ Zeyd, Fikhu'r-riba, 313; Ahmed
Muhyiddin Hasen, Amelii serikati’l-istismari’l-Islamiyye, s. 341; Ibn Senkiti, Dirdse ser’iyye, 1,
409; Ebu Zeyd, Fikhu'r-riba, 313; Abbadi, Mevkifii’s-seria mine’l-mesarif, s. 335.

Hammd, s6z konusu islemin sadece gercek bir ticari islemin karsilig1 olarak yapilmasi halinde
caiz oldugunu, spekiilasyon amaciyla yapilmasi halinde caiz olmayacagr goriisiini
savunmaktadir. Bk. Hammuad, Tatvir, s. 320. Biz kur riskinden korunmak amaciyla
gerceklestirilen vadeli doviz islemleri hakkindaki degerlendirmelerimizi ilgili baslikta
yaptigimiz i¢in burada tekrar etmek istemedik. Bk. Tez metni, s. 98-100.

5 Tevfik Hasen Ferec, en-Nazariyyetii’l-dmme, s. 118-119.
46 Abbas Baz, Ahkdmii sarfi’n-nukid, s. 125.

7 Ahmed Muhyiddin, Amelii serikdti’l-istismari’l-Islamiyye, s. 341; Heyet, el-Mevsiiatii’l-ilmiyye
ve’l-ameliyye, V, 507; Hammuad, Tatvir, s. 318.

¥ Hammd, Tatvir, s. 318.
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edilmemesi halinde boyle bir durum s6z konusu degildir. Diger yandan bu islem,
taraflardan hicbirine zarar vermemekte, aksine her iki tarafa da esit derecede yarar
saglamaktadir. Ayrica s6z konusu vaadlesmede garar, cehalet ve riba gibi haram
olmay1 gerektirecek baska bir sakinca da yoktur. Burada gaye, belirli bir tarihteki
para ihtiyacini karsilamaktir. Diger yandan Islam, fazlalik ve vade (nesie) faizini,
paranin ticaret konusu edilmesini 6nlemek icin yasaklamistir. Halbuki déviz satim

vaadlesmesi parayi ticaret objesi haline getirmemektedir.>*

Doviz satim vaadlesmesinin caiz olmadigin1 savunan fikih¢ilarin
yaklagimi ise iki ana noktada toplanabilir: Bir grup fakih, s6z konusu islemin
gercekte bir vaadlesme degil, akit niteliginde oldugunu ileri siirerek bu goriise

3

karst ¢ikmistir. Onlar, isimlendirme “vaadlesme” olsa bile s6z konusu islemde
yukiimliiliikklerin mutlaka yerine getirilmesi gerektigi konusunda gii¢lii bir orf
bulundugunu, orf ile bilinen seylerin sart kosulmus gibi degerlendirilecegini ve

akitlerde lafza degil anlama itibar edilmesi gerektigini ifade etmislerdir.”

Diger bir grup fakih ise islemin mahiyetine yonelik tartigmalari bir yana
birakarak zaten sarf akdinde vaadlesmenin caiz olmadigini, bu sebeple s6z konusu
islemin sahih olmayacagi gorisiinii savunmustur. Onlara gore vaadlesme, sarf
akdinde bedellerin akit meclisinde karsilikli olarak kabzedilmesi kuralina aykiridir.
Kabzin gerceklesmemesi ile bir taraftan borcun bor¢ karsiliginda satimi, diger
taraftan da, haramlig1 konusunda ittifak bulunan vade (nesie) ribasi yasagi ihlal

edilmektedir.”'
2. Fakihlerin Sarf Vaadlesmesi Konusundaki Goriisleri

Sarf akdi kurmak iizere vaadlesme Safii ve ibn Hazm’a gore caizdir.”>

Maliki mezhebinde ise bu islemin haram, mekruh ve caiz olduguna dair farkl

> Hammad, Tatvir, s. 318; Abbas Baz, Ahkdmii sarfi 'n-nukiid, s. 123, 126, 130-131.

>0 Ahmed Muhyiddin Hasen, Amelii serikdti’l-istismari’l-Islamiyye, s. 344; Benzer bir
degerlendirme icin bk. Rebia, Tahavviil, 11, 275.

>! Abbas Baz, Ahkdmii sarfi n-nukid, s. 127-128.
52 Safil, Umm, 111, 332; ibn Hazm, Muhalla, VII1, 513.
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goriisler bulunmaktadir. Caiz oldugu goriisii Malikilerden Ibn Nafi'e aittir. Malik'e

gore sarf vaadlesmesinin haram ve mekruh oldugu yéniinde iki ayr1 goriis vardir.”

Ibn Hazm’a gore sarf akdinde vaadlesmenin caiz olmasi, s6z konusu
muamelenin akit niteliginde olmamasina dayanmaktadir. Ona gore Allah farzlar
ve haramlar1 Kur’an’da veya hadiste ismen zikretmistir, haram oldugu naslarda
belirtilmedigine gore sarf akdi kurmak iizere vaadlesme caiz olmalidir.”>* ibn Riisd
ise vaadlesmenin caiz olmamasini sarf akdinde karsiliklt kabzin sart olmasi ile

aciklamigtir.”
3. Degerlendirme

Oncelikle belirtmek gerekir ki, islem, bir akit formunda ya da her iki tarafi
da baglayici nitelikte bir vaadlesme yapilarak gergeklestirilir ise boyle bir islemin
caiz olmayacagi agiktir. Zira sarf akdinde bedellerin karsilikli olarak kabzinin
gerekli oldugunu, aksi halde vade ribasi yasaginin ihlal edilmis olacagini ilgili
yerde aciklamistik.>® iki tarafi da baglayici1 vaadlesme ise bir¢ok fakih ve fetva

heyetinin de ifade ettigi tizere “akit” sayilir.”>’

Islemin, taraflardan en az birini baglayici olmamasi halinde ise bir

vaadlesmeden bahsedilebilir. Fakat burada sozii edilenin, buna cevaz veren

Hanefilerin bu konuya dogrudan ya da dolayli olarak temas ettigini biz tespit edemedik. Fakat
Abbéas Baz, Miirsidii’l-hayran’da yer alan (Kadri Pasa, Miirsidii’l-hayran, md. 327-328, s. 88)
satim akdinin ileriye izdfe edilemeyecegi yoniindeki bazi bilgilerden hareketle Hanefilere gore
sarf vaadlesmesinin caiz olmayacagi sonucunu c¢ikartmigtir. Fakat biz belirtilen eserde dile
getirilen goriisiin boyle bir sonucu ¢ikarmak icin yeterli olmayacagini diisiiniiyoruz. Bk. Abbas
Baz, Ahkamii sarfi’ n-nukid, s. 116-117;

>3 Hattab, Mevdhibii’l-celil, VI, 139; ibn Riisd, el-Mukaddimatii’l-miimehhidat, 11, 14-15, 18; 1lis,
Serhu minahi’l-celil, 11, 510.

¥ Ibn Hazm, Muhalld, VIIL, 513.
5% fbn Riisd, el-Mukaddimatiil-miimehhidat, 11, 14-15.
%6 Her iki bedelin vadeli olmasi halinde riba cereyan etmedigi yoniindeki goriisler hakkindaki

degerlendirmelerimiz ilgili yerde agiklanmistir. Bk. Tez metni, s. 82 vd.

> Bk. Heyet, Nedevatii'l-Mecmaatii el-Bereke el-Masrifiyye, “Fetva No: 13/1”, Mevsiiatii'l-

fetava, 03/01/2006, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=1374;
Abbas Abbas el-Baz, Ahkdmii sarfi n-nukid ve’l-umldt, s. 125; Tevfik Hasen Ferec, en-
Nazariyyetii’l-amme [i’l-iltizam, 118-119.
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fakihlerin ifade ettigi nitelikte basit bir vaadlesme olup olmadigini tedkik etmek
gerekir. Hemen belirtmek gerekirse, bize goére doviz satim vaadlesmesinde
ozellikle Maliki fikih literatiiriinde baglayict oldugu kabul edilen bir tarafin
digerine iyilik (ma’raf) olsun diye yaptigi bir teberri vaadi®® degil, akit niteligi
tasiyan ¢ift tarafli bir hukiki tasarruf soz konusudur.”” Asagida bu kanaatimizi

farkli a¢ilardan agiklayacagiz.

Doviz satim vaadlesmesinde taraflar, miktari, kuru ve vadesi dnceden
tayin edilen bir islemde bulunmuslardir. Burada esas alinan kur da, iki para birimi

arasindaki faiz orani farkina goére hesaplanmistir.

Islem bankalar arasinda yapiliyor ise ya aralarinda énceden imzalanmis
cerceve bir sozlesme vardir ya da yoktur. Eger boyle bir sézlesme oldugu var ve
taraflar buna binden vaadlesmede bulunuyorlar ise bu durumda yapilan
muamelenin vaadlesme oldugunu séylemek hayli glictiir. Zira ¢ergeve sozlesmede
taraflar, baglayici olarak islemin temel nitelikleri tizerinde mutabik kalmistir. Eger
aralarinda boyle bir s6zlesme yok ise bu durumda bankacilik teamiillerini dikkate

almak gerekir.

Bankacilikta verilen séziin yerine getirilmesi konusunda ¢ok gii¢lii bir orf
ve mesleki piyasa disiplini bulunmaktadir. Bu 6rf, sdziinden cayan bankanin kars1
karsiya kalacagi yaptirim bakimindan belki de bircok akitten daha agir sonuglar

dogurur. Ciinkii bir bankanin séziinden caymasi onun, kara listeye alinmay1 ve

¥ i, Fethu l-aliyyi’l-Malik, 1, 254-255; Muhammed Ani, “Kuvvetii’l-va’di’l-miilzime”, 1409-
1988, MMFI, sy. 5, 11, 760. Vaadin baglayicilig1 meselesi hakkinda genis bilgi ve bu konuda
yapilan tartigmalar icin bk. [brahim Debd, “el-Vefai bi’l-va’d” MMFI, sy. 5, II, 807; Abdullah
Muhammed, “el-Vefaii bi’l-va’d” MMFI, sy. 5, 1I, 825; Nezih Hammad, “el-Vefaii bi’l-va’d”;
Kardavi, “el-Vefaii bi’l-va’d”, MMFI, sy. 5, 1I, 841; Muhammed Ani, “Kuvvetii’-va’di’l-
miilzime”, MMFI, sy. 5, 11, 755; Abdullah b. Men1’, “el-Vefaii bi’l-va’d ve ilzamii bih”, MMFI,
sy. 5, II, 863; Harun Halif Cili, “el-Vefaii bi’l-va’d”, MMFI, sy. 5, 11, 883; Abdurrahman Bah;
“el-Vefaii bi’l-va’d”, MMFI, sy. 5, 1I, 911; Sit Muhammed Sani, “el-Vefaii bi’l-va’d”, MMFI,
sy. 5,11, 919.

> Bazi modern hukuk bilginlerine gore sozlesme yapma vaadi ile, esasinda vaade konu olan akit
kurulmus olmaktadir. Yani 6rnegin bir satim vaadi sézlesmesi ile satim sdzlesmesi miin’akid
olur. Bk. Tungomag, Tiirk bor¢lar hukuku, 11, 274.
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artik piyasada hic¢bir bankanin kendisiyle muamelede bulunmayacagini géze almasi

anlamina gelir.

Vaadlesmenin miisteri ile banka arasinda yapilmasi halinde ise genellikle
vaad sadece miisteri i¢in baglayici sayilmakta, gerekirse s6ziinden donmemesi i¢in
-doviz future isleminde oldugu gibi- miisteriden bir miktar para teminat olarak
alinmakta, vade gelene kadar spot piyasadaki kurlara gére olusan kar veya zarar
miisterinin teminat hesabina yansitilmaktadir. Banka ise itibarini korumak i¢in, s6z
konusu islemden hi¢bir durumda vazge¢meyeceginin bilinci ve karari igindedir.
Zaten genellikle banka miisteri ile yaptigi islemin karsiligini baska bir banka ile
gerceklestirerek kendisini garantiye aldigi i¢in kur degisimlerinden zarar etme riski
tasimamakta dolayisiyla islemden vazgegmesini gerektiren bir  sebep

bulunmamaktadir.

Bize gore islemin basit bir vaadlesme mi yoksa akit vasiflarini tasiyan bir

hukiki tasarruf mu oldugunu tespit etmede baslica iki kriterden bahsedilebilir :

Bunlardan biri, bedellerin teslimi sirasinda yeni bir akit kurulmamasidir.
Yani taraflar yeni bir akit kurma ihtiyact duymadan bedelleri teslim ediyor ise bu
durum onlarin, “vaadlesme” adi altinda 6nceden gerceklestirdikleri tasarrufu akit

olarak kabul ettiklerini gosterir.

Diger kriter ise taraflarin, vaadlesme sirasinda miktar ve kur {izerinde
anlasma yapmalaridir. Bu anlagma, yapilan vaadlesme konusunda taraflarin sahip
oldugu ciddiyet ve kararliligi gOstermesi ve yapilan tasarrufun akde yakin bir
mahiyet tasidigini1 ortaya koymasi bakimindan gii¢clii ve énemli bir ipucu sayilir.
Aslinda boyle bir anlasma bedellerin teslimi sirasinda yeni bir akit
gerceklestirmemenin de temelini olusturur. Zira, eger Onceden miktar ve kur
tizerinde mutabik kalinmis ise yeni bir akit kurulmadan bedelleri teslim etme

imkani1 dogmaktadir.

Doviz satim vaadlesmesinde taraflar, miktar ve kur {izerinde Onceden
anlasmis oldugu icin bedellerin teslimi sirasinda yeni bir akit kurma geregi de

duymamaktadir.
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Bu noktada sarf vaadlesmesinde, Maliki fakihlerinden ibn Riisd’iin kur ve
miktar belirlenmesi, Ilis ve Harasi’nin de yeni bir akit kurulmamasi durumuyla

ilgili olarak yaptig1 su tahliller anlamlidir:

Sarf vaadlesmesi yapildiktan sonra islem gergeklestirilmis ise bunun
feshedilip feshedilmeyecegi konusunda Malikilerde goriis ayriligr bulunmaktadir.
Malikilerden ibn’ii’l-Kasim’a goére feshedilmez, Asbag’a gore ise feshedilir. Ibn
Riisd, Ibn’ii’l-KAsim’1n goriisiiniin, vaadlesmede miktar ve kur iizerinde anlasma
yapilmamasi, Asbag’in goriisiiniin ise boyle bir anlagmanin yapilmasi durumu ile
ilgili oldugunu belirtir.®® Bu hiikiim, islemin niteligi basit bir vaadlesmeden
akitlesmeye dogru farklilastikga verilen hiikmiin de agirlasarak degistigini

gostermesi bakimindan 6nemlidir.

Maliki fakihlerinden Ilis, sarf akdinde yasak olan vaadlesmenin akit gibi
degerlendirilip bedellerin teslimi sirasinda yeni bir akit kurulmamas1 haliyle ilgili
oldugunu,’® Harasi de (yeni bir akit insa etmeden sirf vaadlesmeden dogan) boyle

bir iglemin fasit oldugunu belirtmistir.’®*

Kanaatimizce s6z konusu fakihleri, iki durumu (yeni bir akit kurulmasi ve
yeni bir akit kurmaksizin 6nceki vaadlesmenin esas alinmasi durumlarini) farkl
hiikkimde gérmeye iten asil neden, taraflarin, birinci durumda paralar1 teslim
ederken miktar ve kur ilizerinde serbest¢e davranabilme haklari bulundugu halde
ikinci durumda boyle bir haktan mahrum olmalaridir. Zira yeni bir akit kurmak,
taraflarin serbestce pazarlik yapabilecegi ve akdi kabil ya da red yoniinde irade
beyan edebilecegi sartlarin da zimnen var olmasini gerektirir. Eger taraflar en
basta bu hususta kendilerini bir sekilde baglamislar ve bedellerin teslim vadesi
geldiginde yeni bir akit kurma ihtiyaci da duymuyorlar ise bu durum onlarin, adina
vaadlesme diyerek onceden gergeklestirdikleri hukiki tasarrufu gercekte akit

olarak kabul ettiklerine yonelik gii¢lii bir karine sayilir. Boyle bir islemde

30 {bn Riisd, el-Mukaddimatii’lI-miimehhidat, 11, 18.
%! 111s, Serhu minahi’l-celil, 11, 510.
%62 Harasi, Serh, V, 38.
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bedellerin teslim ve teselliimiiniin, adina ister vaadlesme isterse akit denilsin,

onceden mutabik kalinan anlagsmanin geregi olarak yapildigi sonucu ¢ikmaktadir.

Burada iddet siiresi icinde bulunan kadinlarla gizlice vaadlesmenin
yasaklanmas1 hiikmiinden hareketle, sarf akdinin vaadlesmeye konu olup

olamayacag1 hakkindaki kanaatimizi de belirtmek isteriz.

Kur’an’da, iddet siiresi i¢cinde bulunan kadinlarla gizlice vaadlesmenin

yasak oldugu beyan edilir.’®

S6z konusu yasaklamayi, zina yapmak {iizere
vaadlesme olarak yorumlayan miifessirler de bulunmakla birlikte’® ¢ogunluga gore
yasaklama, nikah akdi kurmak iizere vaadlesme hakkindadir.’® Zinanin zaten diger
ayetlerle kesin bir sekilde yasaklanmis ve miieyyidelere baglanmistir. Bu durum
dikkate alindig1 zaman nehyin nikah akdi hakkinda oldugu yoniindeki goriis daha
isabetli goriinmektedir. Dolayisiyla hem iddet siiresi i¢inde bulunan kadinla
evlenmek hem de bu konuda gizlice vaadlesmek yasaklanmistir. Malik, iddet siiresi
i¢cinde nikah akdi yapmak, (kabzetmeden dnce) gida maddesi satmak, cuma ezani
sirasinda alis veris yapmak ve sahip olunmayan seyi satmak ilizere yapilan
vaadlesmeyi yasak saymistir. Maliki fakihlerinden Venserisi, bu hiikiimlerdeki
temel ilkeyi “Seddii’z-zeria (himayeten) ilkesine gore o an vukiiu sahih olmayan

seylerde vaadlesmek yasaktir” seklinde bir kaide ile ortaya koymustur.”®

Bu ilkeye
gore vadeli sarf yapmak yasak oldugu gibi vadeli sarf akdine yol agan sarf

vaadlesmesi de yasak olacaktir.

Sonug olarak bankalarin yaptig1 sekliyle anlagsma sirasinda kuru, vadesi ve
miktar1 belirlenmis bir doviz satim vaadlesmesi, isleyisi, taraflarin giittiigli amag

ve ulasilan sonu¢ bakimindan "vadeli doviz sdzlesmeleri" ile ayn1 mahiyette olup

363 Bakara, 2/235.
34 Taberi, Camiu’l-beydn, IV, 278.
365 Kutubi, el-Cami’, 1V, 148; Zemahseri, Kessdf, 1, 373; Sevkani, Fethul-kadir, 1, 434.

%66 Venserisi, [zdahu'l-mesdlik, s. 278. Benzer bir degerlendirme igin bk. Abdullah Muhammed
Abdullah, “el-Vefaii bi’l-va’d”, MMFI, sy. 5, 11, 817.
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ilgili bolimde detayl olarak zikrettigimiz fikhi mahzurlar’®® aynen tasimaktadur.
Bundan dolay1 s6z konusu islemin caiz olmayacagi kanaatindeyiz. Nitekim Islam
Fikih Akademisi de bir toplantisinda sarf akdi yapmak iizere vaadlesmenin®®® diger
bir toplantisinda ise ribali islemlere hile olmak {izere yapilan vaadlesmenin caiz

olmayacag yoniinde karar almigtir.”®

Diger yandan bu yontem, kisi ve kurumlar1 caiz bir igslem gerceklestirdigi
yoniinde vicdani bir rahatliga sevk edecegi, dolayisiyla da mesrQi olan alternatif

careleri aramaktan geri birakacagi i¢in ayri1 bir mahzur tagimaktadir.

T Bk. Tez metni, s. 77 vd.

568 Heyet, “Karar bi se’ni’l-itticar fi’l-umlat”, MMFI, sy. 11,1, 613.
% Heyet, “Karar bi se’ni’l-miivaade ve’l-miivata’e fi’l-ukad”, MMFI, sy. 17. Eser heniiz
basilmadig1 igin, cilt ve sayfa numarasi verilememistir. 2006 yilinda alinan bu karar ilgili
akademiden bir sekilde temin edilmistir.
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III. KARSILIKLI KARZ iSLEMIi VE FIKHi DEGERLENDIRMESI
A. KARSILIKLI KARZ iSLEMi

Karsilikli karz islemi, doviz swap islemini caiz gormeyen bazi fakih ve

fetva heyetleri tarafindan onerilen alternatif bir yontemdir.””

Tiirkge’ye “karsilikli karz islemi” olarak c¢evirdigimiz bu muamele,
Arapca kaynaklarda, karsilikli mevduat (el—vedéiu’l—mﬁtebﬁdile)57l, sartlt karsilikl
karz (el-kurizu’l-miitebadile bi’s-sart) ve karz miibadelesi (tebadiilii’l-kurtiz)’’>
gibi isimlerle anilmaktadir. Karsilikli karz isleminin farkli uygulamalari

bulunmakla birlikte 6zii itibariyle bunlarin tamami aynidir.””

Bu islemde taraflar, miktar ve cins {lizerinde mutabik kaldigi paralari
karsiliklt olarak borg verirler ve anlagma siiresi sonunda da aynen geri alirlar.
Farkli para birimleri iizerinden verilen para miktarlarinin deger olarak birbirine
esit oldugu yoniinde goriisler’™ de bulunmakla birlikte durum gercekte boyle
degildir. Taraflarin birbirine verecegi bor¢ miktar1 iki para birimi arasindaki faiz
farkina gore hesap edilir. Faiz oran1 diisiik olan para biriminin miktar1 digerinden
deger olarak daha fazla olmaktadir. Ornegin dolar ile YTL arasinda gerceklesen
karsilikli karz isleminde, TL nin faiz oranlar1 daha yiiksek oldugu i¢in karz olarak
alinan dolarin o giinkii degerinden daha az miktarda YTL kars1 tarafa bor¢ olarak

verilir.

" Miinir Hindi, Siibhetii'r-ribd, s. 39.
"' Ahmed Muhyiddin, Fetdva el-hidemati’l-masrifiyye, s. 233.

2 Heyet, Mevsiiatii'l-fetdvd, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=39
(03/01/2006).

B Lihyani, “el-Kurzu’l-miitebadile”, s. 104-106. Miiellif bu islemin, bankaya mevduat birakip
karsiliginda bankadan karz almak, bankadan alinan karzin bir kismin1 bankaya mevduat olarak
birakmak, Merkez Bankasinin, halka verdigi karz mukabilinde bankaya karz vermesi,
¢alisanlarin birbirlerine karz vermek {izere olusturdugu resmi olmayan tesekkiillerin iiyelerine
karz vermesi olmak {izere bes tiirii bulundugunu belirtmistir. Bk. a.y.

™ Miinir Hindi, Siibhetii'r-ribd, s. 40.
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Karsilikli karz islemi ile taraflar, kur riskine girmeden kolaylikla ihtiyag
duyduklar1 vade ve para cinsinden bor¢ bulma imkani elde eder. Bu islemle

gilidiilen amac1 ortaya koymak iizere soyle bir 6rnek verilebilir:

Cari veya katilma hesabinda YTL olarak fazla miktarda parasi bulunan bir
bankanin, dolar cinsinden fon kullanma ihtiyact bulunan miisterileri vardir. Fakat
yeteri kadar dolar1 bulunmadigi i¢in banka, ya elindeki YTL’yi satarak dolar
alacak ya da miisterilerine olumlu yanit veremeyecektir. Birinci durumda banka
YTL’den dolara gectigi icin kur riski ile karst karsiya kalir. Ciinkii banka,
miisteriler bor¢larin1 6dediginde bu para ile ne kadar YTL alabilecegini dolayisiyla
yekln olarak bu isten YTL bazinda karli m1 yoksa zararli m1 ¢ikacagini bilemez.
Ciinkii tahsil tarihinde kurlarin ne olacagini 6nceden bilmek miimkiin degildir. S6z
konusu banka kur riskinden kaginmak ig¢in fazla dolar1 bulundugu halde YTL’ye
ihtiyaci olan baska bir banka ile karsilikl1 karz islemi yapar. Boylece her iki banka

da risk listlenmeden problemlerine ¢6ziim bulmus olur.
B. KARSILIKLI KARZ iSLEMININ FIKHi DEGERLENDIRMESI
1. Konuya Giiniimiiz Fikih¢ilarimin Yaklasimi

Giiniimiiz fikihgilari, karsilikli karz isleminin mahiyeti ve fikhi hiikkmi
konusunda farkli goriisler ileri siirmiislerdir. Cogunluga goére bu islem iki ayr1 karz

akdinden,’” bazi fakihlere gore ise iki ayri sarf akdinden meydana gelmektedir.’’®

Bu islem fikih literatiiriinde faizle yakin alakasi bulunan karz ve sarf akdi
ile iligkili olmasi sebebiyle giintimiiz fikihg¢ilar1 ve faizsiz bankalarin fetva
heyetleri tarafindan hayli tartisilmistir. Bu muamelenin caiz oldugunu ve

olmadigini savunan fikihg¢ilar bulunmaktadir.

°" Nezih Hammad, Kaddya fikhiyye mudsira, 241, Heyet, Mevsiiatii'l-fetdvd, http://www.islamicfi.
com/ arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=221 (03/01/2006); Ahmed Muhyiddin, Fetdva el-
hidemati’l-masrifiyye, s. 241.

7% Misri, “el-Kurfizu’l-miitebadile”, s. 101; Abdiissettar Ebd Gudde, “Fetva No: 50-c1”,
Mevsiiatii'lfetava, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=1800(03/01/
2000).
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a. Karsihikh Karz Isleminin Caiz Oldugu Goriisii

Karsilikli karz islemi, bir¢ok fakih ve el-Bereke, Kuveyt Finans Kurumu,
Urdiin Islam Bankasi, Sudan Faysal Bankasi, Isvicre Takvd Bank ve Racihi

Bankasi fetva heyetleri tarafindan caiz goriilmiistiir.””’

Bu goriislerde karzlarin karsilikli olma sarti ile verilmemesi ve faiz
sartinin bulunmamasi gerektigi hususu biitiin fakihlerin birlestigi bir nokta
olmustur.””® Racihi Bank ve el-Bereke grubu ise taraflar arasinda 6n anlasma ya da

vaadlesme gibi bazi mutabakatlarin yapilabilecegini ifade etmistir.””

Karz olarak verilen meblaglarin giiniin kuruna gore esit degerde olmasi
gerektigi hususunda farkli goriisler ortaya c¢ikmistir. Bazi fikihgilar deger
esitliginin islemin caiz olmasi i¢in sart oldugunu ifade etmekle birlikte®* cogunluk
boyle bir sart ileri siirmemis™ ve bu durumun “menfaat getiren karz” yasagi
kapsaminda olmadigini ifade etmistir. Baz1 fetva heyetleri ise verilen meblaglarin

karz siireleri dikkate alinarak belirlenebilecegini dile getirmistir.”®

77 Abdiissettar Eba Gudde, Mevsiiatii'l-fetdvd, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.
asp?hFatwalD=1800 (03/01/2006); Heyet, Mevsuatii'l-fetavd, http://www.islamicfi.com/
arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=3 (03/01/2006); Heyet, Mevsiiatii'l-fetavd, http://www.
islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=630 (03/01/2006). Nezih Hammad,
Kadadya fikhiyye mudsira, 240; Ahmed Muhyiddin, Fetavad el-hidemati'l-masrifiyye, s. 233-236,
243-244;  Heyet, Mevsuatii'l-fetdva,  http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.
asp?hFatwalD=3 (03/01/2006); Heyet, Mevsiatii'l-fetava, http://www.islamicfi.com/arabic/
fatwa/description.asp?hFatwalD=630 (03/01/2006); Nezih Hammad, Kaddyd fikhiyye mudsira,
240.

’® Ahmed Muhyiddin, Fetdvd el-hidemdti'l-masrifiyye, s. 237-238; Heyet, Mevsiiatii'l-fetdva,
http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=221 (03/01/2006); Heyet,
Karardt, Kn: 10/8; Ahmed Muhyiddin, Fetdva el-hidemati'l-masrifiyye, s. 237-238, 243-244;
Heyet, Mevsiatii'l-fetdvd, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=39
(03/01/20006).

" Nezih Hammad, Kaddyd fikhiyye mudsira, s. 241; Ahmed Muhyiddin, Fetivd el-hidemati’l-
masrifiyye, s. 237.

%0 Nezih Hammad, Kaddyd fikhiyye mudsira, s. 229, 237.

1 Ahmed Muhyiddin, Fetdvd el-hidemdti'l-masrifiyye, s. 237-238, 247-248; Heyetii Benk Takva,
Mevsiiatii'l-fetavd, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=39 (03/
01/2006).

%2 Ahmed Muhyiddin, Fetdva el-hidemati’l-masrifiyye, s. 237, 247-248.
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Karsilikli karz isleminin caiz oldugunu savunan fakihler temelde, bu
islemde riba,583 riba sliphesi, zuliim, cehalet, garar vb. mahzur teskil edecek
seylerin yer almadigmi,”® hatta taraflar1 ribali islemlerden uzaklastirmasi
sebebiyle bu islemin tesvik edilmesi gerektigini, iistelik bu konuda biiylik bir
ihtiya¢ hatta zaruret oldugunu,585 bu islemde her iki tarafin da miisterek ve esit

< 586
yararinin bulundugunu

delil olarak ileri stirmiislerdir. Onlara gore bu islem, her
iki tarafa da yarar saglayan siiftece uygulamasina benzemektedir ki fakihlerin
sahih olan gériisiine gore siiftece mesrd bir uygulamadir.”® Karz karsiliginda karz
vermek, bankanin, kendisiyle muamelede bulunulan kimseye yonelik bir tesvik
sayilir.”®® Ayrica bu islemde “menfaat getiren karz”* ve “bir akitte iki akit”
yasagint ihlal eden bir durum séz konusu degildir. Ciinkii bir akitte iki akdin
birlestirilmesi yasagi, 1vazli bir akit ile teberrGi akdinin birlestirilmesi hakkinda
gecerlidir.”®® Diger yandan bu islemde taraflarin amaci kur riskinden korunmaktr.
Burada gaye mesridur,”' islem de haram olan bir seye vesile olmamaktadir.’”

Ayrica karsilikli karz islemi, Islami finans miiesseselerinin muamelelerini hayli

kolaylastirict bir nitelik tasimaktadir.””

% Abdiissettar Eba Gudde, Mevsiiatii'l-fetdvd, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.
asp?h FatwalD=1800 (03/01/2006); Ahmed Muhyiddin, Fetdva el-hidemati’l-masrifiyye, s. 243-
244,

¥ Nezih Hammad, Kaddyd fikhiyye mudsira, 229-230, 241.

% Nezih Hammad, Kaddyd fikhiyye mudsira, 235-239.

%% Lihyani, “el-Kuriizu’l-miitebadile”, s. 108.

%7 Nezih Hammad, Kaddya fikhiyye mudsira, s. 230.

¥ Imrani, el-Menfaatii fi’l-karz, s. 364.

% Ahmed Muhyiddin, Fetdvad el-hidemati'l-masrifiyye, s. 247-248.
% Ahmed Muhyiddin, Fetdvad el-hidemati'l-masrifiyye, s. 233-235.

' Heyet, Mevsiiatii'l-fetdvd, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwalD=
1455 (03/01/2006); Heyet, Mevsiatii'l-fetdvd, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description
asp?h FatwalD=630 (03/01/2006); Ahmed Muhyiddin, Fetdva el-hidemdti’l-masrifiyye, s. 237-
238.

%2 Ahmed Muhyiddin, Fetdva el-hidemati’l-masrifiyye, s. 233-235.

% Lihyani, “el-Kuriizu’l-miitebadile”, s. 104.
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b. Karsihkh Karz Isleminin Caiz Olmadig1 Goriisii

Bazi fikihgilara gore karsilikli karz islemi caiz degildir.** Bu grupta yer
alan fakihler s6z konusu muamelenin, bir karz akdi yapilirken digeri sart
kosuldugu icin “bir akitte iki akit”,’”> vade tarihinde gerceklestirilecek olan
miibadele anlagsmasi o giinden yapildigi i¢in borcun borg karsiliginda satilmasi ve
“vadeli sarf akdi”,”® bor¢ veren taraf yarar elde ettigi i¢in ise “menfaat saglayan

karz” ve “riba” yasaklari agisindan mahzurlu oldugunu iddia etmislerdir.>”’

Bu itirazlardan tlizerinde en ¢ok durulani, menfaat saglayan karz ve faiz
meselesi olmustur. Bu islemde faiz bulundugu gorisii, verilen borg¢larin deger
olarak birbirine esit olmamasi ile agiklanir. Bazi degerlendirmelerde Islam'da
karzin bir teberrll akdi oldugu, bu akitte baska bir karzin sart kosulmasinin onu

teberrl olmaktan ¢ikarip 1vazl bir akit haline getirecegi dile getirilmistir.””®

2. Degerlendirme

Burada konunun esasina yonelik tahlil ve degerlendirmelere ge¢meden

once islemin mahiyeti hakkindaki goriisleri degerlendirmekte yarar bulunmaktadir.
a. Islemin Mahiyeti Hakkinda Degerlendirme

Karsilikli karz isleminin iki sarf akdinden veya iki karz akdinden meydana

599

geldigi yoniinde bazi iddialar bulunmaktadir.”™ Bunlardan hangisinin dogru

** Lihyani, “el-Kurizu’l-miitebadile”, s. 108. Misri, Imréni, Abdiilaziz b. Biz ve Salih el-Fevzan,
Abdiilaziz b. Abdullah Alii's-seyh bu grupta yer alan fikihgilar arasindadir. Bk. Imrani, el-
Menfaatii fi’l-karz, s. 364.

% Lihyani, “el-Kurtizu’l-miitebadile”, s. 100, 108.

%% Musri, “el-Kurtizu’l-miitebadile”, s. 100-101.

7 imrani, el-Menfaatii fi’l-karz, s. 364; Lihyani, “el-Kurizu’l-miitebadile”, s. 108.
% Musri, “el-Kurtizu’l-miitebadile”, s. 98, 100.

* Misri, “el-Kurfizu’l-miitebadile”, s. 101; Fetava Abdiissettar Ebti Gudde, “Fetva No: 50, c-17,
Mevsiiatii'lfetava, http://www.islamicfi.com/arabic/fatwa/description.asp?hFatwal D=1800(03/01/
2000).
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oldugunu tespit son derece Onemlidir. Zira islemin hukiken hangi sézlesme

formunda oldugu, yapilacak diger degerlendirmelerin temelini teskil edecektir.

Hemen belirtmek gerekir ki, karsilikli karz isleminde, teorik olarak hem
sarf hem de karz akdi yontemi uygulanabilir. Fakat burada mevcut uygulamanin
nasil oldugunu tespit edip incelemelerimizi de bu temelde yapmak gerekmektedir.
Bu islem biiyiik ¢ogunlukla bankalarin birbirleri nezdinde bulunan hesaplarina
mevduat yatirmak suretiyle (karz akdi mahiyetinde)600 gerceklestirilir. Clinkii sarf
akdinin tercih edilmesi halinde, karsi tarafa verilen bedel ile banka arasindaki
iliski kopmakta, karz verilmesi halinde ise bankanin para {izerindeki tasarruf
selahiyeti devam etmektedir. Diger yandan, isleme konu olan paralar arasindaki
faiz oran1 farki ¢ok ise (YTL [% 16] ile dolar [% 6] arasinda oldugu gibi) doviz
alim satimi1 sirasinda esas alinacak kur, piyasa kuruna gore asirt derecede farkl
olacaktir. Bu nedenle bankalar, karsilikli karz isleminde genellikle sarf akdi yerine

karz akdini tercih etmektedir.

Islemin ddviz alim satim yolu ile gergeklestirilmesi halinde, déviz swap
islemleri hakkinda yaptigimiz degerlendirmelerin biiyliik bir kismi burada da

601

gecerli olacaktir.” Dolayisiyla konu bu agidan yeniden ele alinmamaistir.

Kanaatimizce karsilikli karz isleminin bazi fikih¢ilarin yaptig1 gibi borcun
bor¢ karsiliginda satilmasi temelinde ele alinmasi dogru bir yaklagim degildir. Zira
goriildiigii gibi taraflar bir satim akdi degil karz akdi gerceklestirmekte ve karza

konu olan meblaglar da pesin olarak teslim edilmektedir.

Bu sebeple inceleme ve tahlillerin, bu islemin karz akdi yontemi ile
gerceklestirildigi vakiasi iizerine bina edilmesi ve bu islemin karzdan menfaat

saglama yasag1 kapsamina girip girmediginin tespit edilmesi gerekir.*

6% Vadesiz mevduata yatirilan paranin karz mahiyetinde oldugu goriisii icin bk. Bayindir, Faizsiz
bankacilik, s. 55-57.

1 Bk. Tez metni, s. 101-102.
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b. islemin Karzdan Menfaat Saglanmasi Acisindan Degerlendirilmesi

Fakihler, bor¢ veren kimsenin, ister miktar isterse nitelik olarak olsun,
karzdan sart kosarak gelir elde etmesinin yasak oldugu konusunda ittifak
etmistir.®”® Fakat goriis birliginin, menfaatin sirf bor¢ verene ait oldugu durumlarla
ilgili oldugu miisahede edilir. Eger verilen karzda her iki taraf da menfaat elde
ediyor ise bazi1 fakihler bu tiir islemlerin caiz olacagi goriisiinii ileri siirmiistiir.
Karsilikli karz isleminde menfaat ¢ift tarafli oldugu i¢in bu nitelikteki meseleleri

incelemekte yarar bulunmaktadir.

Karz akdinde hem bor¢ verenin hem de bor¢ alanin menfaat saglamasi
durumu fikih literatiiriinde baslica iki konu cercevesinde tartisilir. Bunlardan biri

“karz sart1 bulunan bor¢”, digeri ise “siiftece” meselesidir.
i. Karz Verenin Karsi1 Tarafin da Bor¢ Vermesini Sart Kosmasi

Maliki fikih literatiiriinde "Bana borg ver ki sana bor¢ vereyim" (Ar: (silul
L)% seklinde ifade edilen bu uygulama, Hanefi ve ve Safii mezhebi eserlerinde
dogrudan tartisma konusu edilmemis,®” Hanbeliler ve 6zellikle de Malikiler

tarafindan incelenmistir. Her iki mezhebe goére de karzda boyle bir sart ileri

2 Taraflarin karz verilecek meblaglari hesap ederken siireyi goéz oniinde bulundurdugu,
dolayisiyla siire sartinin bulundugu sdylenebilir. Fakat s6z konusu paralar vadesiz cari hesaba
yatirildig1 i¢cin bunun baglayici bir yonii bulunmamakta ve taraflar paralar: iizerinde diledikleri
gibi tasarruf edebilmektedir. Bu nedenle konu, karz akdinde siire sartinin baglayiciligi agisindan
ayrica incelenmemistir. Diger yandan karz akdinde vade sarti, karz akdinin gecgerliligi degil,
siire sartinin baglayiciligi agisindan tartisilmistir. Siire sartinin  baglayiciligi  konusunda
Malikilerin gériisiiniin tercihe daha sayan oldugu degerlendirmesi i¢in bk. imrani, el-Menfaatii
fi'l-karz, s. 204.

°® Kasani, Beddiu's-sandi’, X, 598; Ibn Abidin, Reddii’'l-muhtdr, VII, 395; Sirbini, Mugni’l-
muhtdc, 11, 119; Siubki, Tekmiletii’l-Mecmui’, X11, 212-213; Destki, Hdsiye, 111, 76; Ibn Sas,
Tkdii’I-cevdhiru ’s-semine, 11, 566; Ibn Kudame, Mugni, VI, 436.

Bu yasaga delil olarak getirilen "Menfaat saglayan her karz ribadir” anlamindaki hadisin sthhati
konusunda tartisma bl}lunmaktadlr. Bu hadis ile ilgili tartisma ve tahliller i¢in bk. Sevkani,
Neylii’l-evtar, V, 262; Imrani, el-Menfaatii fi 'l-karz, s. 113-116.

64 Hattab, Mevdhibii’l-celil, V1, 273; Destki, Hasiye, 111, 364.

605 Menfaat saglayan karz konusunda bir master tezi yapan imrani, karzda sart kosulan menfaatin
caiz olmadig1 yoniindeki goriislerine (Bk. Késani, Beddiu s-sandi’, X, 598; Stbki, Tekmiletii’l-
Mecmii’, XII, 213) dayanarak bu islemin Hanefilere ve Safiilere gore yasak oldugu sonucuna
ulasmistir. Bk. Imrani, el-Menfaatii fi’l-karz, s. 219.
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siiriilmesi caiz degildir. Maliki fakihlerinden Hattdb mezhep i¢inde bdyle bir
islemin sahih olmadig1 hususunda ihtilaf bulunmadigini belirtir.®”® Bu islemin caiz
olmayisin1 Malikiler “menfaat getiren karz” yasag: ile®”’ Hanbeliler ise “bir akit
iginde iki akit” ve “satim ve bor¢ isleminin bir arada yapilmas1” yasaklari ile

iliskilendirmistir.*®
ii. Karzin Baska Bir Yerde Odenmesini Sart Kosmak (Siiftece)

Aslen Fars¢a bir kelime olan siiftece, lugatte “saglam sey” anlamina
gelir.” Terim olarak ise yol tehlikesinden emin olmak amaciyla, baska bir beldede

kabzedilmek iizere verilen borcu temsil eden belge olarak tanimlanabilir.®'

Fakihler karzdan menfaat elde etme 6zelligi tasimasi sebebiyle siiftecenin
caiz olup olmadigini tartismis ve farkli goriisler ileri slirmiislerdir. Siiftece,
Hanefilere gore mekruh olmakla birlikte caiz,®'' Safiilere gore ise caiz degildir.®'?
Malikilerde ve Hanbelilerde bu islemin caiz oldugu ve olmadigi yoniinde farkl

goriisler bulunmaktadir.®"

596 Hattab, Mevdhibii’'l-celil, V1, 273; 1lis, Serhu minahi’l-celil, 11, 587-588; ibn Kudame, Mugni,
V1, 437.

Karsilikli karz muamelesine araya ine satisi tiiri bazi hileli satiglar sokulmak suretiyle
ulasilmas1 durumu ise kastin uzak veya yakin olmasina gore tartisilmis mezhep iginde bunun
caiz oldugu ve caiz olmadig1 yoniinde goriisler ortaya ¢cikmistir. Bk. Ilis, Serhu minahi’l-celil,
II, 587-588. Hiyel kavraminin gelisimi ve uygulama ornekleri konusunda genis bilgi i¢in bk.
Koése, Islam hukukunda kanuna karsi hile, 143-228, 357-420; a.mlf. “Hiyel”, DIA, XVIII, 170-
178.

%7 Destki, Hdgiye, 111, 364.
5% bn Kudame, Mugni, VI, 437.
609 7ebidi, Tdcii’'l-aris, “s-f-¢” md. VI, 29.

“'% Nezih Hammad, Tktisadi fikih terimleri sozhigii, s. 307; imrani, el-Menfaatii fi’l-karz, s. 142.
Beki, Islam hukikunda kiymetli evrak, Siftece hakkinda bilgi ve bu konuda yapilan tartigmalar
i¢in bk. Beki, Islam hukiikunda kiymetli evrak, s. 281-302, 331-335.

81 K asani, Beddiu’s-sandi’, X, 599; Serahsi, Mebsit, X1V, 37.
812 Siibki, Tekmiletii’l-Mecmu’, X11, 212-213.

3 fbn Ciizey, el-Kavdninii’l-fikhiyye, s. 295; ibn Sas, Ikdii’l-cevihiru’s-semine, 11, 566; ibn
Kudame, Mugni, VI, 436.
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Siiftecenin caiz olmadigini savunanlar, bu islem ile “bir akitte iki akit
yapma” ve “satim akdi ve borcun (bey’ ve selef) birlestirilmesi” yasaklarinin ihlal
edildigini ileri siirmiislerdir."* Fakat kars1 goriiglerin temel elestirisi, bor¢ veren
kimsenin yol masrafi ve yol tehlikesinden kurtulmak suretiyle karzdan yarar elde
etmesi olmustur.®’® Diger yandan onlara gore insanlar arasinda yardimlasmayi
saglamak amaciyla tesrl kilinan karz akdi, siiftece ile bu hedefinden uzaklastirilmig

olmaktadir.%'

Siiftecenin caiz oldugu goriisliinii savunanlarin bir kismi1 konuyu zartretle
iliskilendirmistir.®’” ibn Kudime ve Ibn Teymiyye ise bu islemin, paranin tasima
masrafl bulunmamas: sartiyla caiz oldugu goriisiinii savunur. Onlara gore, burada
her iki tarafin da maslahatt bulunmaktadir. Islam, taraflardan birine zarar
getirmeyen ve her iki tarafa da yarar saglayan seyleri yasaklamamistir. Bu islemi
haram kilan genel ya da 6zel bir nas bulunmadigina gore siiftece asli prensip olan

mubahlik hiikmii iizere kalmalidir.®'®
¢. Sonug

Menfaat saglayan karz ile ilgili tartigmalarda menfaatin sart kosulmasi,
kars1 tarafi masrafa sokmasi, her iki tarafa da yarar saglamasi ve eger bdyle ise
yararlarin esit olup olmadig1 gibi hususlarin hiitkme tesir ettigi goriilmektedir. Bu
sebeple bahsettigimiz konular bakimindan karsilikli karz isleminin hangi durumda

oldugunu tespit etmek son derece dnemlidir.

Imam Ahmed'e gore bu islemin caiz oldugu ve olmadigi yoniinde iki farkli rivayet
bulunmaktadir. Bu islemin Ahmed’e gore caiz olmadigi goriisii mezhepte daha sahih kabul
edilmektedir. Bk. Ibn Kudame, Mugni, V1, 436.

81% Siibki, Tekmiletii’l-Mecmi’, X11, 213; ibn Ciizey, el-Kavdninii’l-fikhiyye, s. 295; Ibn Kudame,
Mugni, VI, 437. Ibn Kuddme bu goriiste olmamakla birlikte karsi goriisleri bdyle ortaya
koymaktadir.

815 jbn Ciizey, el-Kavaninii’l-fikhiyye, s. 295; Ibn Sas, Ikdii’l-cevahiru’s-semine, 11, 566; llis,
Fethu’l-aliyyi’l-Malik, 1, 363; Siubki, Tekmiletii’l-Mecmu’, XII, 213; Apaydin, “Karz”, DIA,
XXI1V, 524.

616 Siibki, Tekmiletii’l-Mecmii’, X11, 213; ibn Ciizey, el-Kavdninii’l-fikhiyye, s. 295.
7 {bn Ciizey, el-Kavdninii’l-fikhiyye, s. 295.
% Jon Kudame, Mugni, VI, 436-437; ibn Teymiyye, Mecmiiu fetdvd, XX, 515; XXIX, 530-531.
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Ilk olarak karsihikli karz isleminin sartli olarak yapildigini,
degerlendirmelerin de bu vakia iizerine bina edilmesi gerektigi yOniindeki
kanaatimizi belirtmek isteriz. Dolayisiyla baz1 fetva heyetlerinin, diger tarafin karz
vermesinin sart kosulmamasi halinde islemin gecerli olacagi yoniindeki kararlari,
islemin uygulamadaki seklini goz ardi eden teorik bir yaklasimdir. Bu nedenle s6z
konusu islemin, mevcut durumda karzlarin sartli oldugu gergcegi gbéz Oniinde

bulundurularak degerlendirilmesi gerekmektedir.

Karsilikli karz igleminin sartli oldugu ve her iki tarafa da yarar sagladigi

soyle bir 6rnekle ortaya konulabilir:

1 yil siire i¢gin A bankasinin 1 milyon dolara, B bankasinin ise bir miktar
YTL’ye ihtiyac1 vardir. Bu sirada serbest piyasadaki dolar kuru 1 dolar = 1.2 YTL,
yillik dolar faizi % 6, YTL faizi ise % 16’dir. O gilinkii kura gére 1 milyon dolarin
karsiligi 1.2 milyon YTL’dir. B bankast A bankasina 1 milyon dolar verip
karsiliginda 1.2 milyon YTL degil, daha az miktarda bir para alir. Ciinkii taraflar
burada verilecek para miktarlarint 1 yillik faiz getirilerinin esit olmasini hesap
etmek suretiyle belirlemektedir. 1 milyon dolarin yillik faiz getirisi takriben
60.000 dolardir. Bu o giinkii kur {izerinden 72.000 YTL eder. Yapilan hesaplama
sonucu bu miktarda bir getiri saglayan YTL miktarinin 450.000 YTL oldugu
goriiliir. Dolayisiyla taraflardan biri 1 milyon dolari, digerinin 450.000 YTL borg
vermesi sartiyla karz olarak verir. Siire bitiminde 6denen meblaglar aynen geri

alinir.

Misalde goriildiigli iizere taraflar sartli olarak karz vermekte ve bu
islemden her ikisi de yarar saglamaktadir. Fakat burada elde ettikleri yararin esit
olup olmadig1 dnemlidir. Eger bor¢larin deger olarak esitliginden yola ¢ikilacak
olursa 1 milyon dolar1 alan bankanin daha kazang¢li oldugu sdylenebilir. Zira o, 1
milyon dolar 1.2 milyon YTL degerinde oldugu halde kars1 tarafa sadece 450.000
YTL vermistir. Fakat burada degerdeki esitligin mi yoksa getirideki esitligin mi
daha adil oldugunu tartismak gerekir. Eger deger esitligi sart kosulur ise o giinkii
piyasa kosullarina gore biiyliik bir ihtimalle, bir banka, 1.2 milyon YTL’den
192.000 YTL, diger banka ise 1 milyon dolardan 60.000 dolar (=72.000 YTL)
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getiri kazanacaktir. Belki de asil boyle bir durumda taraflardan birinin digerinden
daha cok menfaat elde ettigi / edecegi sOylenebilir. Bize gore bu konuda, deger

esitligi yerine menfaat esitliginin esas alinmasi daha dogru olacaktir.

Maliki ve Hanbelilerin caiz gérmedigi “Bana borg¢ ver ki ben de sana karz
vereyim” (Ar : dilui A&lui) muamelesinde, karsilikli karz islemindeki gibi bir
denklestirmenin olup olmadig1 belli degildir. Bu hiikiim verilirken belki de boyle
bir denkligin biiyiik bir ihtimalle bulunmayacag: diisiiniilmiistiir. Ornegin mali
glicli yerinde olan bir tefecinin, zor durumda kalmis bir kimseye karsi, “Ben sana
bir haftaligina 1000 dolar bor¢ veririm ama sen bana alt1 ayligina 2000 YTL borg
vereceksin” demesi halinde bir taraf digerine karst haksizlik etmektedir.
Muhtemelen bdyle bir durumun 6nlenmesi i¢in karz akdinde karsi tarafin borg
vermesinin sart kosulmasi yasak sayilmistir. Karsilikli karz isleminde ise yararlar
esit seviyede oldugu icin bu yasaklamada dikkate alinan bir tarafin digerinden daha

fazla ve haksiz bir sekilde gelir elde etmesi gerek¢esi mevcut degildir.

Karsilikli karz isleminde, siifteceyi caiz gormeyenlerin ileri siirdigi
gerekgelerin gecerli olmadig1 aksine caiz gorenlerin ileri siirdiigli gerekcelerin ise

siifteceden daha giiclii bir sekilde bulundugu miisahede edilmistir. Soyle ki;

Yukarida bahsettigimiz gibi siiftecede bor¢ verenin, parayr tasima
masrafindan ve yol riskinden kurtuldugu icin karsi taraftan yarar sagladigi
dolayistyla caiz olmayacagi ileri sitiriilmiistiir. Karsiliklt karz isleminde verilen
borcun bagska bir yerde teslim edilmesi sart1 bulunmadigi i¢in tasima masrafi ve yol
riski bulunmamaktadir. Esasen paralar elektronik olarak transfer edildigi i¢in bdyle

bir masraf ve risk de artik yok denecek kadar azdir.

Siifteceyi caiz gorenler, her iki tarafa da yarar saglamasi ve bu yararin bir
tarafi masrafa sokmamasi halinde caiz olacagini belirtmislerdir. Bu gerekge
karsilikli karz isleminde de bulunmaktadir. Zira hem yarar karsilikli hem de
saglanan yarar diger tarafi herhangi bir maddi kiilfete sokmamaktadir. Hatta bu
islemde karsilikli yararin siiftecedeki duruma goére daha denk oldugu bile

sOylenebilir. Zira siiftecede paranin tagima masrafi asagi yukarit Slclilebilir ve
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bilinebilir olmakla birlikte, yol riski, maddi bir karsiligi olmadigi i¢in degeri
Olciilebilen bir sey degildir. Bu sebeple karzi alan ile karzi verenin elde ettigi

yararin esit oldugunu sdylemek giictiir.

Sonug olarak karsilikli karz islemi, taraflardan birinin digerinden daha ¢ok
yarar saglamasinin sart kosulmamasi ve birinin digerine boyle bir haksizlikta

bulunmamasi sartiyla caiz goriilebilir.

Ancak insanlar arasinda yardimlagma ve iyilik duygularinin pekismesi i¢in
tesri kilinan ve bu amaca hizmet etmesi halinde Allah’a bor¢ verme gibi
degerlendirilen karz akdinin, bedelli akitler gibi ticari gayelerle muamele konusu
edilmesinin pek uygun bir davranis olmadigini, bu sebeple de karz akdinin
miimkiin oldugu siirece bu amaca uygun olarak kullanilmasi gerektigini burada

ifade etmek isteriz.
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SONUC

Tarih boyunca ortaya ¢ikan para tiirleri ve bunlarin icra ettigi fonksiyonlar
dikkatle incelendiginde, insanlik tarihinde ¢ok Onemli bir kesif sayilan paranin
statik bir yapida bulunmadigi, giin gectikce yeni para tiirlerinin giinliik hayata
girdigi ve gelisim siirecinin maddi paradan, giderek sanal paraya dogru bir seyir
izledigi goriilmektedir. Paranin gecirdigi evrim ayni zamanda para ile ilgili diger
konulara da bir sekilde yansimistir. Bunlardan biri para miibadeleleridir. Fiziki
varliginin paradan ayrilmaz bir nitelik oldugu donemlerde miibadeleler fiilen
gerceklestirilirken son donemlerde para miibadelesi islemleri giin gegtikce

soyutlagmaktadir.

Giinlimiiz para miibadeleleri, diger adiyla doviz satim islemleri spot ve

tiirev (vadeli) olmak iizere baslica iki grupta toplanabilir.

Spot doviz satim islemleri pesin kur esas alinmak suretiyle gergeklestirilir.
Bedeller ya fiill olarak ya da banka hesab1 araciligiyla teslim ve teselliim edilir.
Incelemelerimiz sonucunda banka hesab: ile tahsilin hilkmi kabz mahiyetinde
oldugu sonucuna ulasilmistir. Bankalarin birbiri ile gergeklestirdigi spot ddviz
islemlerinde, iilkeler arasi mesai saati farkliligi, tamamlanmasi1 gereken bazi
yazigsmalar vb. sebeplerle birkac saatten iki giline kadar bir miktar gecikme
meydana gelmektedir. Kanaatimizce bu tiir bir gecikme, islemin tabiati geregi
kag¢inilmast miimkiin olmayan nitelikte bulundugu icin sarf akdindeki pesinlik

sartina aykir1 degildir.

Spot doviz islemlerinden biri olan marjli doviz satim islemi, bankanin
tanidig1 kredi sonucunda getiri ve zarar miisteriye ait olacak sekilde yapilan
muameleyi ifade etmektedir. Banka tamidigi kredi karsiliginda miisteriden
komisyon geliri elde eder. Marjli doviz islemi, s6z konusu meblagin miisteri

tarafindan teslim alinmamasi1 bakimindan klasik fikihta ele alinan karz ile
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ortiismemektedir. Fakat banka miisteriye s6z konusu meblag i{izerinde doviz alim
satiminda bulunabilmesi i¢in tasarruf yetkisi tanimaktadir. Dolayisiyla marjli doviz
islemi Ozii itibariyle karz olarak degerlendirilebilir. Bankanin miisteriden aldig1
komisyon karzdan yarar saglama anlami tasidig1 i¢in caiz olmaz. Miisteri bu islem
ile, kumara benzer bir sekilde bir miktar parayr riske atmak suretiyle sirf riske

girmeyi kazang vesilesi saymaktadir.

Bazi bilginler doviz satim islemlerinin kazang gayesi ile yapilmasini bir
biitlin olarak reddederek, paranin miibadele arac1 olma fonksiyonuna hasredilmesi
gerektigini iddia etmislerdir. Arastirmamizda gerek sarf akdi gerekse diger fikhi
prensiplere riayet edilmesi halinde paranin kazang araci olarak kullanilmasinin
bizatihi yasak olmadig1 sonucuna ulagilmistir. Piyasaya zarar verici nitelikte biiyiik
capli spekiilatif doviz satimlari, kazang gayesi ile yapildig1 i¢in degil, piyasaya
zarar vermesinden dolay1 yasak sayilabilir. Devlet, kamu yararin1 gézeterek soz
konusu islemleri 6nlemek amaciyla caydirici tedbirler almali ve bazi miieyyideler
koymalidir. Piyasay1 yalan ve yanlis haber vb. faaliyetlerle kendi arzu ve menfaati
dogrultusunda etkilemeye yonelik manipiilasyonlarin yasak oldugu agik bir

husustur.

Biitiin para birimlerinin serbest dalgalanmaya birakildigi 1973 yilindan
itibaren, kur degisimleri farkli cins paralar {lizerinden vadeli bor¢ ve alacagi
bulunan kisi ve kurumlar1 biiyiik risk altina sokmustur. Tiiccarin riskten korunma
ihtiya¢ ve amaci ile spekiilatorlerin riskten kazang saglama arzusunun birlesmesi
sonucunda tiirev adi verilen vadeli islem tiirleri ortaya g¢ikmistir. Doviz, hisse
senedi, faiz, borsa endeksi, emtia vb. bircok varligi konu alan tiirev islem cesidi

bulunmaktadir. Forward, future, swap ve opsiyon baslica tiirev nevileridir.

Doviz forward ve doviz future islemi 6zii bakimindan ayni mahiyettedir.
Yalniz doviz future islemleri organize borsalarda gergeklestirilmesi yoniiyle,
standart nitelikte olma, teminat yatirma vb. teknik bazi farkliliklar tasimaktadir.
Doviz swap islemi ise biri spot digeri forward seklinde iki islemin birlestirilmesi
ile meydana gelir. Hz. Peygamber para miibadelelerinin pesin yapilmasi

gerektigini, aksi halde faiz gergeklesecegini beyan etmistir. Faiz konusunu ¢esitli
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yonleri ile inceleyen fukaha, fazlalik ve vade (nesie) olmak iizere iki tiir faiz
bulundugu, farkli cins paralarin miibadelesinde meydana gelen gecikmenin ikinci

tiir faiz kapsaminda oldugu iizerinde ittifak etmistir.

Gilinlimiizde faizin bor¢ (karz) ribasindan ibaret oldugu yoniinde genel bir
algilama bulundugu tespit edilmistir. Bu anlayis kisileri, her iki bedel ayn1 vadede
teslim edildigi i¢in vadeli doviz islemlerinde faiz bulunmadigi fikrine sevk
etmektedir. Incelemelerimiz sonucunda, baslangicta bizi de etkileyen ve bir siire
konuyu yeniden degerlendirmemize neden olan bu fikrin dogru bir yaklasim
olmadig1 kanaatine ulastik. Zira fikihta faiz borg¢ faizinden ibaret degildir. Para
miibadelelerinde vade bulunmasi halinde vade (nesie) faizi gerceklesmektedir.
Kanaatimizce bugiin, altin ve glimiis para sisteminin gecerli oldugu dolayisiyla da
kurlarda kisa stireli degisimlerin pek bulunmadigi eski devirlere gore, vade
ribasinin (ribe’n-nesie) yasak olmasindaki hikmetleri anlamanin daha kolay oldugu

bir ddonemde bulunuyoruz.

Tespitlerimize gore, bor¢ faizi ile para miibadelesinde gerceklesen vade
faizi arasinda soyle bir iliski / fark vardir. Borg faizinde bor¢lanan, dolayisiyla da
faiz 6deyerek haksizliga ugrayacak olan taraf baslangicta bellidir. Vade faizinde
ise bir tarafin digerine haksizlik ettigi / edecegi kuvvetle muhtemel olmakla
birlikte bunun hangi taraf oldugu vade tarihi geldiginde ortaya ¢ikacaktir. Fakat
onemli olan ve yasaklanan, hangi tarafin haksizlik yaptig1 veya haksizliga ugradigi
degil, bizatihi haksizliktir. Sonugta kimin kazanacagi belli olmayan kumarin ve
diger gararli alis veris tiirlerinin haram kilinmasini da bu minvalde anlamak

mumkiindir.

Doviz swap islemi biri pesin digeri vadeli (forward) iki ayr1 doviz
satiminin ayni sozlesmede birlestirilmesi ile yapilmaktadir. Dolayisiyla doviz
forward islemleri hakkinda yapilan degerlendirmeler burada da gegerli oldugu i¢in

doviz swap isleminin caiz olmayacagi sonucuna ulasilmistir.

Doviz opsiyon islemi, diger vadeli doviz islemlerine gore biraz daha farkl

ve karmasik bir yapidadir. Déviz opsiyon isleminde akdin konusunun “ddviz” ve
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“hak” oldugu yoOniinde iki goriis bulunmaktadir. Birinci degerlendirme esas
alindig1 zaman sarf akdinde muhayyerlik ve kaparo caiz olmadigi i¢in ddviz
opsiyon islemi de caiz olmamaktadir. Ikinci degerlendirmeye gore ise opsiyon
hakkinin karsiliginda bedel almaya elverisli bir hak olup olmadigini tartismak
gerekmektedir. Incelemelerimiz sonucunda opsiyon hakkinin, karsiliginda bedel
almaya elverigli bir hak olmadigi; bazi fakihler tarafindan satimi caiz sayilan
miicerred hak olarak degerlendirilemeyecegi goriilmiistiir. Opsiyon hakki sart
muhayyerligi ve kaparodan hem gaye hem de diger birgok 6zellik bakimindan

farklilik arz etmektedir.

Giinlimiiz fikihgilart vadeli doviz islemleri icin bazi alternatif yontemler
ileri stirmiislerdir. Bunlardan bir kismi kur riskinden korunmay1 saglama niteligi
tasimamaktadir. Doviz forward ve doviz future islemleri i¢in 6nerilen “doviz satim
vaadlesmesi”, doviz swap islemi i¢in ise “karsilikli karz islemi” kur riskinden

korunma saglamaktadir.

Doviz satim vaadlesmesi, vakiada yapilan sozlesmeler ve buna bagh
olarak taraflarin {stlendigi yiikiimlilik ve ticari orf dikkate alindigi zaman
gercekte bir vaadlesme sayilamaz. Diger yandan bu yontem, kurun ilgili para
birimleri arasindaki faiz farklarina gore hesap edilmesi ve diger bir¢cok agidan
doviz forward / future islemi ile ayn1 mahiyettedir. Dolayisiyla doviz forward ve
doviz future islemlerinin caiz olmadig1 goriisiinde ileri siiriillen gerekceler doviz

(3

satim vaadlesmesi icin de gegerlidir. Vadeli doviz islemlerinin “vaadlesme”
yOntemi ile caiz sayilmasi, taraflar1 gergekte caiz bir islem gerceklestirdigi zannina
sevk ettigi, bu sebeple de mesrli olan diger alternatifleri arastirmaktan geri

biraktig1 icin ayr1 bir mahzur tasimaktadir.

Karsilikli karz isleminde taraflar farkli cins paralari sartli ve karsilikli
olarak bor¢ olarak vermekte ve slire sonunda da tam olarak geri almaktadir. Bu
islem klasik fikihtaki “menfaat saglayan her karz faizdir” seklindeki yerlesik
kaideye gore caiz olmaz. Fakat konu derinlemesine incelendigi zaman menfaatin
cift tarafli oldugu ve bir tarafin elde ettigi yararin karsi tarafa zarar vermedigi

durumlarin bazi fakihler tarafindan bu hiikiimden istisna edildigi goriliir. Karsilikl
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karz islemi bu agidan tahlil edildigi zaman taraflarin elde ettigi yararin digerine
zarar vermedigi ve her iki tarafin ayn1 miktarda yarar sagladig: tespit edilmistir.
Bu sebeple karsilikli karz isleminin, taraflara esit derecede yarar saglamasi sartiyla

caiz sayilabilecegi kanaatindeyiz.

Netice olarak, inceledigimiz giiniimiiz para miibadelesi islemlerinden
pesin olanlarin genellikle fikhi olcililere uygun ve caiz goriildiiglini, vadeli
olanlarin ise fikhi agidan cevaza imkan vermeyecek olumsuzluklar tasidigini tespit
etmis bulunuyoruz. Giiniimiiz Islam arastirmacilar1 ve fetva heyetlerinin, bir
yandan s6z konusu islemleri fikih ilke ve kuralarina uygunluk ve i¢ tutarlilik
agisindan titiz bir incelemeye tabi tutmaya calisirken bir yandan da fikhi
hiikiimlerin amacglarin1 gozetme ve 6zellikle birey ve toplumun mesru ihtiyaglarini
karsilayacak ¢oziimler liretme c¢abasi i¢inde olmalar1 sebebiyle bazi meselelerde
cevaz veya adem-i cevaz hususunda gorlis ayriliklarinin  bulunmasi tabii
kargilanmalidir. Kanaatimize gore bu alanda mevcut ilmi ve entelektiiel birikim
belirtilen dengeyi goézeterek yeni ¢oziimler lretebilme hususunda {imit verici
diizeyde olup, konu hakkinda detayli, yogun ve uzun soluklu c¢alismalar
yapilmalidir. Bu birikimin iyi bir sekilde degerlendirilmesi ve saglikli sonuglara
ulagilabilmesi i¢in diinyada mevcut uygulamalarin dikkatle analiz edilmesi, basta
iktisat ve hukuk olmak tizere farkli disiplinlerdeki bilginler arasinda isbirliginin

saglanmasi da 6zel bir 6neme sahiptir.
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