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ABSTRACT

RISE of FINANCIAL CAPITAL in GLOBALIZATION and 2007 - 2009 WORLD
ECONOMIC CRISIS

The variables indicating the period in the global economy, mainly after the
1970s have determined as globalization, neoliberalism and financialization. In this
period, capitalism has been experienced mostly in the financial field together with the
transformation in the accumulation regime. In this context, the crisis of capitalism has
shown a tendency to be financially based as well. The thesis aims to investigate 2007 —
2009 the World Economic Crisis, emerged in the financial field in the USA, from a
Marxist point of view. In the study, the fundamental characteristics of capitalism,
internal structure of capital as social relationship, originalities of finance capital, roles
of crisis in the capitalism and Marxist crisis theories have been dealt with on a
theoretical base. In addition, the distinctive aspects, causes and effects of the crisis, -
particularly financialization has been intended to reveal. It has been discerned that the
rise of financial capital has a crucial role on the underlying cause of the crisis
development. In this regard, financialization of economy has been observed to be the
most significant dynamics of 2007 — 2009 the World Economic Crisis and the findings

concerning the crisis has been put forward.
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1. GIRiS

Bu tez calismasi, ABD orijinli 2007 — 2009 Diinya Ekonomik Krizini Marxist
perspektiften incelemeyi deneyecektir. Incelemede 6zellikle son ekonomik bunalim,
finans kapitalin yiikselisi ve egilimleri ile iliski i¢inde analiz edilecektir. Calismada,
Marxist perspektifin kriz yaklasimi ele alinacak ve finans kapital — kriz iligkileri
ozellikle inceleneceginden finans kapital kavrami ve finans kapitalin tarihsel gelisimi ile
egilimlerine 0zel olarak odaklanilacaktir. Ciinkii “Marxist iktisat, kapitalizmin gercekci
bir tahlili ve elestirisidir; kapitalizmin nasil isledigini ve bu isleyis bicimi sonunda
neden c¢Okecegini agiklayan kanunlarla ilgilidir.l” Bu bakimdan gerek kapitalizmin
giincel tahlili, gerekse kapitalizmin kriz donemlerini agiklamasi bakimindan agiklama
giicii en iyi olan iktisat okulu Marxist okuldur ve calisma boyunca sorunsal, Marxist bir

perspektiften ele alinacaktir.

19. yy. sonuna dogru kapitalist gelismenin iiriinii olarak finans kapital ve
tekelci sermayenin ortaya cikisinin tarihsel muhtevasinin ele alinmasi diinya
ekonomisinin son krizinin incelenmesinde oldukca 6nemlidir. Bu bakimdan calismada
oncelikle Marxist perspektiften kapitalizm ve finans kapital teorisi ele alinacaktir.
Marxist cercevede finans kapital kavrami ve teorisi incelendikten sonra 2007-2009
kiiresel finans krizi incelenmeye calisilacaktir. Diinya ekonomisini bu siirece gotiiren
dinamikleri 1973 6ncesi ve sonrasi seklinde iki farkli doneme ayirarak ele alip, 6zellikle
sermaye birikim mekanizmalarindaki kokli degisikliklerin yeni krizler yaratma

konusunda nasil etkili oldugu ortaya koyulacaktir.

Her giincel kriz konjonktiiriinde iktisat¢ilarin yiiz yilize kaldigr “agiklama”
problemi bu kriz icin de gecerlidir. Bu baglamda tarihsel olarak Marxist kriz kuramlari
ve giincelligi, ozellikle ABD ekonomisinin 2. Diinya Savasi sonrasindaki refah
doneminin sona ermesinin ardindan hizla finansallagsmasi, sistemin olgunlasmasi ve

farkl1 bir evreye gecmesi ile kriz dogurmasi baglaminda incelenecektir.

! Kazgan, Giilten. iktisadi Diisiince veya Politik iktisadin Evrimi. 12. Baski, istanbul: Remzi Kitabevi, 2006,
$.295.



Kapitalist sistemin asagida verilecek olan temel 6zellikleri cergevesinde, finans
kapitalin asil 6gesi olan sermaye, bir toplumsal sinif ve iiretim iligkisi seklinde ele
alinacak ve kapitalizmin tarihsel birikim dinamiklerinin nasil giiniimiiz finans krizini
koriikledigi anlatilmaya calisilacaktir. Kiiresel sermaye birikiminin kesintiye ugramast

anlamina da gelebilecek olan krizin, “yeni” dinamikleri ele alinacaktir.

Calismanin birinci boliimiinde kapitalizmin (sermaye sisteminin) yapisal
dinamikleri ve genel ozellikleri ele alindiktan sonra, kapitalist formasyonlarin ana
noktas1 olan “sermaye” (kapital) ele alinacaktir. Bu c¢ercevede kapitalizmin hareket
yasalart ana hatlariyla incelenecek ve bir toplumsal iliski olarak sermaye, formiile

edilmeye caligilacaktir.

Ikinci boliimde, kiiresel finans krizinin ana unsuru olan, finans kapital ve onun
degisen rolii teorik yaklasimlar cercevesinde incelenecektir. Finans kapital iizerine
yapilan klasik Marxist donem incelemelerini temel olarak kabul ettikten sonra, ozellikle
kapitalizmin olgunlasmasi ve finans kapital teorisinin yeniden Onem kazanmas: ile

yapilan giincel teorik katkilar ve tartismalar da dikkate alinacaktir.

Incelememin iigiincii boliimiinii ise kapitalizm — kriz iliskisi ve bu krizlerin
Marxist yorumlamalart olusturmaktadir. Bu baglamda kriz / bunalim yapisal olarak
analiz edildikten sonra, tarihsel olarak kabul gdrmiis Marxist kriz kuramlart olarak
sermayenin organik bilesiminin artmasi - azalan kar hadleri, eksik tiiketim ve kar

sikismasi teorileri kisaca incelenecektir.

Kiiresel finans krizinin Marxist perspektifle ele alinacagi dordiincii boliimde,
kapitalizmin gecirdigi evrim ve merkez kapitalizmi2 krize siiriikleyen, iiretim ve
dolasim siirecine iliskin doniisiimler ele alinacaktir. Kiiresel kriz, salt gosterge
degisikliklerinden ote, kavramsal ¢erceve ile biitiinlik kurma adina da, sermaye birikim
dinamikleri ve sermayenin yeni goriingiileri ¢cercevesinde saptanmaya calisilacaktir. Bu
baglamda, kapitalizmin altin c¢agi; krizi doguran etmenler olarak, sistemin

finansallagmasi, bankalarin degisen konumlar1 ve boliisiim iliskileri ele alinacaktir.

% Genel olarak Merkez Kapitalizm, Kuzey Amerika, AB-15"in bir kismu ve Japonya’y: temsil eder. Ancak bu tez
calismasinda “merkez kapitalizm” daha ziyade ABD’yi ifade etmek i¢in kullanilmigtir.



Sonug¢ boliimiinde ise calismada ele alinan konular ve elde edilen kritik
bulgular oOzetlenerek, bu baglamda, calismanin genel olarak vardigr sonuclar ele
alinacaktir. Ayrica, mevcut durum ve gelecege yonelik yeniden yapilan(dir)malarin,
kapitalizmin ileriki donemlerde nasil sekillenebilecegine ve olasi akademik, sosyal,
siyasal ve ekonomik degisimlere dair degerlendirmeler de sonug¢ boliimiinde yer

alacaktir.

Bu tez ¢alismasinin ana énermesi kisaca, sistemin son bunaliminin kaynaginin
finans kapitalin yiikselisi oldugu ve son kiiresel krizin Marxist kavram ve kategoriler ile

aciklanmasinin cesitli zorluklar icerse de, miimkiin ve isabetli olacagidir.



2. KAPITALIZM ve SERMAYE

Giincel diinya krizinin ana kaynag finans kapitalin yiikselisinde arandigindan,
Marxist yaklagimin kapitalizm, sermaye ve finans kapital kuramlarini ortaya koymak

gereklidir.

Kapitalist formasyonlarin ana hareket noktast “sermaye”dir. Bu baglamda,
kapitalizm ve bunalimlarinin analizinde hareket noktasini olusturan iiretim giigleri ile
tretim iligkilerini kapsayan sermaye birikimidir. Sermaye birikiminin rotasini
belirledigi kapitalizmin egemen oldugu toplumlarda bir takim belirleyici unsurlar
vardir. Bu unsurlar ayn1 zamanda sistemin hareket yasalari olup, tiim tarihsel

gelismelerin de temel tasidir.

Ote yandan, gelirin iiretim ve béliisiimiinden dogan ve toplumsal yapidaki
esitsizliklerden beslenen celiskilerin, bunalimlart meydana getiren en biiyiikk olgu
oldugunun kabul edilmesi, dogru bir kriz analizinin, ancak dogru bir kapitalizm analizi

ile yapilabilecegini gostermektedir.

Krizin analizine kapitalizm analizi ile baslanmasinin bir diger nedeni; kapitalin,
sermaye; kapitalistin, sermayedar; kapitalizmin de sermaye sistemi oldugu gercegidir.
Sistemin kodlarim1 ve kriz dinamikleri ararken, kapitalizmin karmasik toplumsal
yapisinin desifre edilmesi gereklidir. Sistemin goriinen 6zelliklerinin yaninda, iiretim
iliskilerine gomiilmiis gizli 6zelliklerinin dogru analizi ayn1 zamanda sistemin ¢ikmaz

sokaklarini1 da gosterecektir.

Iste bu nedenlerden dolay; oncelikle sistemin tasiyici unsurlari ile sistemi
besleyen ve egemenliginin devamim saglarken icsel olarak krizlere de yol acan tarihsel
dinamikleri, yine sermaye sisteminin Ozellikleri, celigkileri ve birikimin tarihsel

ozgiilliigii ekseninde ele alinmalidir.



2.1. KAPIiTALiZMIiN OZELLIiKLERI

Kapitalizm, diger bir adiyla, sermaye sistemi, adindan da anlasilabilecegi iizere
sermayenin egemenligi iizerine kurulmustur. Burada sermaye salt teknik bir olgu
olmaktan ote, kapitalist iligkilerin temel eksenini olusturan bir toplumsal iligki
niteligindedir. Kapitalizm, toplumsal sinif olarak sermaye sinifinin net hegemonyasina

dayanan toplumsal bir sistemdir.

Icinde yasadigimz kiiresel capta egemen ve tarihsel/toplumsal bir sistem olan

kapitalizmin bazi temel dzellikleri vardir’:

i.  Uretim araclariin 6zel miilkiyeti mevcuttur. Bu ayricalik, toplumun c¢ok
kiiciik bir kismini olusturan sermaye sinifinin maddi egemenliginin ilk
kaynagidir. Oysa toplumun genis kesimini olusturan is¢i sinifinin iiretim
araglari tizerinde herhangi bir denetimi s6z konusu degildir. Bu manada, 6zel

miilkiyete sahip olan toplumun ayricalikli bir azinlhigidir.

ii.  Uretim, ihtiyaclari gidermek amaciyla degil, kar amaciyla yapilir. Her
kapitalist, iiretim siirecine toplumsal tiiketimi karsilamak giidiisii yerine, kar
ve dolayisiyla birikim giidiisiiyle katilir: “Kapitalistin liretim  siireciyle
ilgilenmesinin odaginda {iretim miktart degil, sermayenin getirisi

bulun|ur] b

iii.  Uretim-boliisiim gibi kritik kararlar piyasada alinir. Bu noktada, kamusal bir

karar alma mekanizmasi (6rnegin, planlama bordu gibi), piyasanin “anarsik”

? Bu 6zellikler, kaynakcada yer alan cesitli kaynaklardan derlenip biitiin olarak sunulmustur. One ¢ikan bazi eserler
i¢in bkz. Baby, Jean. Ekonomi Politigin Temel Prensipleri. Cenap Karakaya (gev.). 5. Baski, Istanbul: Sosyal
Yaymlar, 2000; Dobb, Maurice. Kapitalizm Uzerine Incelemeler. F. Akar (cev.). 1. Baski, Istanbul: Belge
Yayinlari, 1992; Hunt, E. K. iktisadi Diisiince Tarihi. Miifit Giinay (¢ev.). 1. Baski, Ankara: Dost Kitabevi, 2005;
Jalee, Pierre. Kapitalizm Nasil isler? Siireyya Ersoy (cev.). 2. Baski, Istanbul: Belge Yayinlari, 1995; Manisali,
Erol. Kapitalizmin Temel icgiidiisii. 2. Basim: Istanbul: Derin Yayinlari, 2004; Marx, Karl. Kapital - Ekonomi
Politigin Elestirisi Cilt I-II-III, Alaattin Bilgi (¢ev.). 5. Baski, Ankara: Sol Yaymlari, 2006; Nikitin, P. Ekonomi
Politik. Hamdi Konur (¢ev.). 9. Baski, Ankara: Sol Yayinlari, 2005; Wallerstein, Immanuel. Tarihsel Kapitalizm.
Nemciye Alpay (gev.). 4. Basim, Istanbul: Metis Yayinlar1, 2006; Zubriski, Mitropolski, Kerov. Kapitalist Toplum.
Sevim Belli (¢ev.). 8. Baski, Ankara: Sol Yayinlari, 1995. vb.

4 Kose, Ahmet Hasim, Ahmet Oncii. “Tktisadin Piyasas1 Kapitalizmin Ekonomisi”, iktisat Uzerine Yazlar I:
Kiiresel Diizen: Birikim, Devlet ve Smmflar. Ahmet Hasim Kose, Fikret Senses, Ering Yeldan (drl.). 1. Bask,
Istanbul: fletisim Yayinlari, 2003, 5.107.



dogasina ve icsel dengesiz yapisina uygun degildir. Uretim siirecinin isleyisi

ve fiyatlarin olusumu da yine piyasada gerceklesir.

iv.  Diger toplumsal sistemlerden farkli olarak emegin metalasmas1 soz
konusudur. Bu acidan, kapitalist toplumlarda insanlar yasayabilmek — para
kazanip kendi iirettikleri metalar1 satin alabilmek i¢in, emeklerini (emek

giicii), herhangi bir meta gibi pazarda satmak zorundadirlar.

v.  Sistemdeki biitiin iktisadi aktorler kendini smmirsiz sermaye birikimine
vakfetmistir. Bu davranis bicimi, sistemin basarili isleyisi icin ¢ok onemlidir.
Toplumdaki herkes gerek bireysel, gerekse sinif olarak, istemese de, sermaye
birikiminin gerekliliklerini yerine getirmek durumundadir: “Sermaye
birikiminin aract ... iretici giiclerin  gelistirilmesidir.””  Ozellikle
kapitalistlerin, rekabetin onlar agisindan yikici etkisi yiiziinden, mola verme
haklar1 s6z konusu degildir. Marx’in da altimi ¢izdigi gibi: “Biriktir, biriktir,

iste Musa iste peygamber! »0

Bu sistemi yukaridaki 6zelliklerin hepsini kapsayan sermaye birikiminin bize
sundugu teorik cerceve ile ele alabiliriz: “arti-degerin kapital olarak kullanimi veya arti
degerin kapitale doniisiimii, iste kapital birikimi denen budur.”” Ciinkii biitiin
toplumsal 1iligkilerin, smif miicadelelerinin ve toplumu sekillendiren diger tiim
unsurlarin asil belirleyicisi kapitalist sermaye birikim siirecidir: “Kapitalizm, piyasaya
doniismiis bir toplumda paranin toplumsal iktidardir.®*” Aym zamanda bu siirec,
kapitalistlerin genel egemenligini de igerir: “Kapitalizm gii¢, egemenlik ve emperyalizm

ogelerinden meydana gelen bir diizenin (veya diizensizligin) ve sistemin adidir.””

Sermaye birikimi ve degere el koyma siireci bireysel tercihlerden bagimsizdir,

kisilerin davraniglarinin bir fonksiyonu degildir: “Art1 degerin ele gecirilisini bireylerin

3 Clarke, Simon. Marx’m Kriz Teorisi. Cumhur Atay (¢ev.). 1. Basim, Istanbul: Otonom Yayncilik, 2009, s.108.

® Kapitalizmin temel ozellikleri; sistemdeki tiim, miilkiyet, karar alma, enformasyon ve toplumsal iiretimin
belirleyicisi konumundadir. Ote yandan, kapitalizmin hangi 6zelliginin belirleyici oldugu konusunda 3. dipnotta
verilen kaynaklarda ve bagka akademik ¢evrelerde cesitli tartigmalar mevcuttur. Bu noktada emegin metalagsmasinin
kapitalizmi karakterize ettigi sOylenebilir, ancak caligma agisindan sinirsiz sermaye birikimi dinamigi 6n plana
¢ikmaktadir.

" Marx’tan alintilayan: Kazgan iktisadi Diisiince veya Politik iktisadin Evrimi. s.320.

8 Kose, Oncii, 5.136

® Manisali, Erol. Kapitalizmin Temel I¢giidiisii, sunus kismindan.



kot davraniglarina degil, sinif sisteminin gayri sahsi isleyisine baglar Marx.” O halde,
goriinmeyen ancak hissedilen birikim baskisi kapitalist ve iscilerin keyfi hareketlerini

engeller. 10

Metodolojik olarak, kapitalizmin isabetli analizini yapabilmek ve asir
soyutlamalara girmeden krizleri aciklayabilmek icin, kapitalizmin Ozellikleri birer
rehber niteligindedir. Kapitalizmin biitiin celigkilerini, antagonizmalarim1 ve krizlerini
dogru tahlil edebilmek icin kapitalizmin oOzelliklerinin ve ayni zamanda sermaye
birikiminin temel dinamiklerinin iyi anlagilmas1 gereklidir. Kapitalizmin bu 6zelliklerini
gerek goriiniir diizeyde, gerekse iiretim iligkilerine gomiilmiis bicimde genel gecer

olarak kabul edebiliriz.

Tarihsel olarak biitiin kapitalist toplumlarda yukarida agiklanan dinamikler
zaman ve mekandan bagimsiz olarak gecerlidir. Bu ozellikler, kapitalizmin sinifsal
dinamiklerini acik¢a ortaya koyarken, devletlerin de miidahale alanlarinin nesnel
siirlarim belirler'’. Bu bakimdan, ilerideki boliimlerde kriz teorileri ve pratiginde
goriilecedi iizere kapitalizmin sinirlarini yine kapitalizmin kendi icsel ¢eliskileri belirler.
Bu noktada en biiyiik i¢sel celiski, tiretim araglarinin 6zel miilkiyeti s6z konusuyken,
iretim siirecinin bir biitiin olarak toplumsal olmasidir ki bu, kapitalizmin kendi kendine

koydugu engele veya i¢sel sinirlarina isaret eder.

Kapitalizmde, (6zellikle yukaridaki besinci 6zellige atifla) piyasanin ve paranin
iktidar1 sz konusudur. Ekonomik iliskilerin yaninda biitiin sosyal — kiiltiirel ve siyasal
iliskiler ve olaylar kapitalistlerin egemen oldugu piyasa tarafindan belirlenir: “Piyasa ve
giindelik hayatin kapitalist mantia tabi olarak Orgiitlenmesi, yani kapitalizmin egemen
pratik olmasi, Marx’1n ileri siirdiigii gibi paranin toplumun biitiinii iizerinde bir iktidar

kurmastyla miimkiindiir.'*”

Finans kapital teorisi iizerinden inceleyecegim son bunalim agisindan

kapitalizmin hangi ©zelliginin karakteristik olmasindan Ote, sermayenin sistemdeki

' Dolayh ve dolaysiz alint1 icin bkz. Perelman, Michael. “Kapitalizmin Tarihi”, Emel Kahraman (cev.). Alfredo Saad
— Filho (hzl.). Kapitalizme Reddiye Marxist Bir Giris icinde. istanbul: Yordam Kitap, 2003 s.148-150.

' Kapitalist toplumlarda devletin roliiniin, Marxist acidan ayrintili olarak agiklamasi icin bkz: Yilmaz, Ahmet.
Kapitalist Devleti Anlamak. 1. Baski, Istanbul: Aykir1 Yayinlari, 2002.

12 Kose, Oncil, $.99.



kritik konumu ve sermaye birikiminin bir sinirinin olmamas: daha biiyliik Onem
tasimaktadir: “Sermaye, temsilcisi kapitalist olan toplumsal bir gii¢ olarak giderek one

cikar.'?”

ve “... bizim kapitalist adin1 verdigimiz sey, sermayeyi elinde tutanin dur
durak bilmeyen ve ilgin¢ bir bicimde kendine doniik olan bu gitgide daha ¢ok sermaye
biriktirme hedefi ve sermayeyi elinde tutanin bu nedenle, hedefine ulagsmak icin baska
kisilerle kurmak zorunda oldugu iliskilerdir."*

Kapitalizmde sinirsiz sermaye birikimi dinamigi bir tercih meselesi degildir,
kapitalistler agisindan hayatta kalabilmek icin bir zorunluluktur. Bu nokta cok
onemlidir, zira kriz bashig1 altinda gorecegimiz gibi, kapitalistler “bilin¢li bir sekilde”
kendilerini orta-uzun vadede duvara c¢arpmalarina neden olacak, onlar iflasa
stiriikleyecek; sistemi de bir ¢ikmaz sokaga itebilecek olan hamleleri, birbirleriyle
girdikleri rekabetten galip ¢ikmak admna pekala hayata gecirebilirler. Bu davranis

bicimi, kapitalistlerin 6ngoriisiiz olduklarini degil, toplumdaki “rasyonel davranig”

imgesinin, sistem tarafindan degisken olarak belirlendiginin ispatidir.

Sinirsiz sermaye birikimi giidiisii, gerek finans kapitalin ekonomik ve siyasi
egemenligi, gerekse kapitalizmin son krizinin (ve genel olarak sistemin tiim krizlerinin)
anlasilmasi acisindan Onemlidir. Ciinkii “Kapitalist {iretimin hakiki sinir1 bizzat
sermayenin kendisidir; sermaye isletildigi zaman iiretimin hem baslangici, hem sonu,

1555

hem sebebi, hem de gayesi olarak tezahiir eder. ”” ve “Burjuva siifinin varolus ve

egemenliginin temel kosulu, servetin bireylerin elinde birikmesi ve sermayenin

« 16
olusmast ve cogalmasidir.”™”

Sermaye sahibi olarak burjuva icin yasamsal onem arz eden kosullar, ayni
sekilde sistem icin de yasamsal onem arz edecektir: “Kapitalistin sistemin toplumsal,

yasal ve ekonomik temelleri gz Oniine alindiginda, bu sistemin ‘devinim yasalar’

13 K. Marx’tan aktaran, Hunt, s.299.

4 Wallerstein, Immanuel, s.12. Krizin temellerini de bu iliskiler iizerinden aramak dogru bir yaklasim olabilir.

!5 Marx’tan alintilayan, Baby, Jean. s.186.

'6 Marx Karl, Friedrich Engels. Komiinist Parti Manifestosu. Erkin Ozalp (¢ev.). 1. Baski, istanbul: NK Yaynlari,
2003, 5.20-21.



sistemi ileriye gotiiren itici giicli — sermaye birikimine yonelik kesintisiz, sonsuz bir

diirtiiyli yansi[tir]. 17

Sermaye tiirleri ve 6zel olarak finans kapitali ele almadan 6nce sermayenin
orgiitledigi kapitalist iiretim siirecinden bahsetmek gereklidir. Kapitalizmde iiretim,
tarihsel olarak diger iktisadi sistemlerden farkli bir sekilde “para” ile baslamaktadir.
Paranin bu, iiretimi baglatma yetenegi, paranin (ve dolayisiyla para sermayenin) 6zgiin

niteligini ortaya koymaktadir.

Kapitalizmi c¢oziimleyebilece§imiz ya da sistemin kodlarimi bulabilecegimiz
alan kapitalist meta iiretim siirecidir ve meta iiretim siireci ayn1 zamanda sermayenin
devresel/dairesel hareketini olusturur. Marx bu dairesel hareketi su sekilde formiiliize

etmistir'®:

Birinci asama: Kapitalist, meta ve emek pazarinda alict olarak ortaya cikar;

paras1 metalara doniisiir, ya da P-M dolagimindan gecger.

Ikinci asama: Satin alinan metalarin kapitalist tarafindan iiretken tiiketimi.
Burada, o, kapitalist meta {iireticisi olarak hareket eder; sermayesi iiretim siirecinden

gecer. Sonug, liretimine giren 6gelerden daha fazla deger tasiyan bir metadir.

Uciincii_asama: Kapitalist, pazara satict olarak geri doner; metalar1 paraya

doniisiir, ya da bunlar M-P dolasimi hareketinden geger.

Asamalar, banka sermayesinin iiretken sermayeye doniisiimiinii digsal olarak
alir. Siirece bunu da katarsak, dort asamali bir birikim devinimi ortaya cikar. Bu
devirsel harekette, Marx siireci P-M ile baglatir. Aslinda bu siirece finansal sermayenin
iiretken sermayeye doniistiigii P-P’yi de ekleyebiliriz. O halde kapitalist iiretim ve

dolasim siireci tam olarak su sekildedir:

17
Hunt, s.303.

'8 Asamalar ve agiklamasi icin bkz: Marx, Karl. Kapital — Ekonomi Politigin Elestirisi IL Cilt. Alaattin Bilgi

(cev.). 5. Baski, Ankara: Sol Yayinlari, s.33.



Kapitalist Uretim ve Dolasim Siireci'’

P > P > M > M’ > p» >

RN

Sabit (Binalar, hammaddeler vs.) Degisken (Emek — Art1 degerin kaynagi)

Sermaye Sermaye

Ama¢: M < M’, P’ < P’ (Meta iiretimi sonucu daha cok para sermaye sahibi
olmak — kar elde etmek)

P: Para veya para sermaye (Heniiz iiretime baglanmamis parasal - finansal
sermaye, kredi vb.)

P’: Uretken sermaye (Uretime baglanan sermaye)

M: Meta veya iiretim araclar1 ve emek giicii

M’: Meta sermaye (Art1 deger igerir)

P’’: Uretim siirecinin sonunda yaratilan degerin, dolasim alaninda karsiligini

bulmasi — realizasyon.

Siirecin baglangi¢c ve sonu ayni bicimde goriinmekle birlikte, arada biiyiik bir
fark vardir. Siirece baslangicta eklemlenen para ile siirecin sonunda dolasim sonrasi
elde edilen para arasinda fark vardir, daha dogrusu olmalidir ve sermaye birikiminin
iiretim ve dolasim bilesimleri vardir. Uriiniin iiretilme amaci kar elde etmek iken,

13

dolasim siireci de buna katki yapar: “... dolasimin yegane olast amacinin daha pahali

satmak icin almak oldugu agiktir.”

Birikimin, kapitalist toplumun tanimlayict unsuru olmasi, iiretim siirecindeki
devirsel hareketle ilgilidir. Bu devirsel hareket ile; kapitalist tiretim — siniflar (iiretim
giicleri) siirekli kendini yeniler: “Sermaye birikimi, artikdegerin yeni degismez ve

degisir sermayeye cevrilmesi yoluyla kapitalist toplumsal iliskilerin durmadan

' Bu konuda ayrintil1 bilgi icin, kaynakcadaki bircok Marxist kaynak yol gésterici niteliktedir.
20
Hunt, 5.277.
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genisleyen olcekte yeniden iiretilmesi olarak anlagilmalidir.”"” Sermayenin bu hareketi
kendi kendini biiyiitebildigi siirece tekrardan basa donerek devam eder, sistem siireci

13

tekrar tekrar calistirir: ““... iiretim siirecinin bu kesintisiz yinelenisine yeniden iiretim
denir.”*” Bu yeniden iiretim siireci salt yinelenmeye degil ayn1 zamanda yenilenmeye de
isaret eder: “Bizzat sermaye — emek iligkisinin, kapitalist ile isci arasindaki iliskinin
yeniden iiretimi ve yeni-iiretimi, iiretim ve degerlenme siirecinin baslica sonucu olarak
goriilmektedir. [... Kapitalist ve isci] her biri kendini yeniden iiretirken, kendi

olumsuzlamasini da yeniden iiretir.”>””

Siirecin basindaki para sermaye ile siirecin sonundaki para sermaye arasindaki
fark tiretim giidiisiiniin ana nedenidir ve eger sermaye sinifi i¢in bu fark (kar), alternatif
alanlara gore, istenilen diizeyde degilse; sermayedarlar hayatta kalabilmek icin ya diger
sermayeler ile igbirligine gidecek ya da tikanan birikimin Oniinii acmak i¢in yeni
degerleme alanlar1 bulacaklardir: “Birikimin diinya Olcegindeki seyri meta, para ve
tiretici sermayenin uluslararasilasmast baglamiyla buna karsilik gelen mekansal -
kurumsal-iliskisel yayilma baglaminin karsilikli etkilesimi araciligiyla goriiniir,

izlenebilir hale gelir.**”

Sermaye birikimini ve dolayisiyla sistemin Ozetini gosteren bu siirecte hem
iiretim iliskileri, hem dolasim iliskileri, hem de simmif miicadelelerinin kodlarini
bulabiliriz. Bu siireg¢, bir biitiin olarak kapitalizmde tiim metalar ile toplumsal siniflarin
iretildigi bir siirectir ve bu siire¢ siirekli kendini tekrarlar. Sistemin yasamasi igin
kendini yeniden {iiretmesi, bir bagka ifadeyle bu iiretim siirecini, siniflar arasinda
goreceli degismelere izin vermeden, siirekli devam ettirmesi gereklidir. Burada siirecin

sonunda ortaya ¢ikan kara el koyan toplumsal sinif her zaman sermaye sinifidir.

Baska bir ac¢idan bakildiginda, iiretim siirecine katilan sermaye ve ona baglh
is¢i smift varsa celiskiler de orada var olacaktir. Bu iiretim siirecinde, isciler higbir

zaman goreceli konumlarin1 gelistiremeyecektir, 6te yandan sermaye sinifi ise tiretim

2! Wright, Erik Olin. “Marxist Bunalim ve Birikim Teorisinde Almagik Perspektifler”. Nail Sathgan (cev.). Diinya
Kapitalizminin Krizi Nail Sathigan, Sungur Savran (drl.). 2. Baski, Istanbul: Belge Yayinlari, 2009, s.174.

22 Marxist Iktisat El Kitabi — Temel Tammlar. Nail Satligan (¢ev.). 1. Basim, Istanbul: Yordam Kitap, 2008, s.37.
2 Marx, Karl. Grundrisse Ekonomi Politigin Elestirisi icin On Cahsma. Sevan Nisanyan (¢ev.). 1. Bask, Istanbul:
Birikim Yayinlari, 2008, s.417.

2 Tiirkay, Mehmet. Sermaye Birikimi, Kalkinma, Azgelismislik — Tiirkiye ve Diinya Uzerine Notlar. 1. Basim,
Istanbul: Sosyal Arastirmalar Vakfi Yaylari, 2009, 5.280.
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sirecinde el koydugu arti deger iizerinden sinifsal konumunu saglamlastirirken,

sermayedarlar aras1 sinif savasi da el koyulan art1 deger {izerinden yliriiyecektir.

Bu iiretim siirecini bir dogru seklinde degil, dairesel olarak ele almak
gereklidir. Sermaye, en basta kar i¢in baslattig1 tiretim siireci sonunda elde ettigi kar ile
yeniden iiretim araglarina yonelecektir. Ciinkii sinirsiz birikim saiki sermaye sinifini
buna zorlar. Iste bu yiizden kapitalist iiretim siireci ayn1 zamanda sermaye birikimi /
yigilmasi siirecidir. Sermayenin tarihsel olarak amaci, bu devri> iktisadi olarak daha
hizl1 ve politik olarak daha kolay gerceklestirebilmektir. Bu da zamanla sermayenin bu
siirecin zamansal ve mekansal dinamiklerine iligkin alternatifler aramasina neden
olacaktir. Bu alternatifler, iic sekilde olabilir: Siniflar arasi miicadelede avantaj
saglayarak, liretim siirecinin orgiitlendigi cografyada (ulusal sinirlarda) egemenlik hakki
olan devlet organizasyonunun siirece sermayeyi destekleyecek sekilde dahil edilmesiyle
ve son olarak sermayeler arasi rekabette kendilerini One c¢ikartabilecek olan teknik /
finansal atilimlar ile alternatifler yaratir. O halde sermaye, ilizerinde daha ¢ok baski
hissettigi zamanlarda bu alternatiflerden birini devreye sokmak icin dolayli veya

dolaysiz sinif miicadelesinden kacinmayacaktir.

Yeniden iiretim olgusu, kapitalist liretim siirecinin i¢sel olarak bir dongii ifade
ettiginin gostergesidir. Kapitalist tiretim siireci, ilk boliimde agiklanan kapitalizmin
ozellikleri cercevesinde sekillenir. Uretim siireci ve sermayenin devrini su sekilde de

ozetleyebiliriz*®:

2% Sermayenin devri; iiretim, dolagim ve realizasyon siirecini kapsar.
26 Mohun, Simon. “Her Emek Deger Yaratir M1?”, Alfredo Saad — Filho (hzl.). Kapitalizme Reddiye Marxist Bir
Giris icinde. Istanbul: Yordam Kitap, 2007, s.65.
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Sekil 1 Kapitalist Uretim Siireci

Finans Sermavesi

Stoku (nakit ve
Artideger _ diger mali varlddar)
Tiiketimi |
¥
Emek girdisi satm
Satis akis1 almak icin vapilan
Y sermave harcamalari
alois1 (isgiici ve emek-
dis1 girdiler) (liretim

Ticari Sermave Stoku araglari)
(satis igin bekleven hazir
mallar stoku) L

) Uretken Sermave Stoku

(hammadde ve vari tamamlanm g
iiriin stoku; Amorti edilmemis
fabrika wve techizati)

Iy

Uriin akis1

Kaynak: Forley’den uyarlayan, Mohun, Simon. “Her Emek Deger Yaratir
M1?” Alfredo Saad — Filho (hzl.). Kapitalizme Reddiye Marxist Bir Giris icinde.
Istanbul: Yordam Kitap, 2007, s.65.

Sermaye birikiminin, basli basina, kapitalizmi karakterize eden, tanimlayan bir
olgu oldugu yukaridaki agiklamalarla ortaya konuldu. Sermaye birikiminin igsel
dinamikleri, kendi icerisinde siireklilik arz eden bir yapiya sahiptir. Birikim
mekanizmalari, arti degerin (karin) iiretimine ve dolayisiyla toplumsal sinif iligkileri
icerisine gOmiilmiistiir. Sermaye birikiminin sonsuzlugu ve smirsizligr kapitalizmin
degismez kurallarindan biriyse, sermayedarlar bir sistem giidiisii olarak sermayelerini

(13

stirekli genisletmek durumundadir. Ciinkii “...sermaye birikimi kategorisi, toplumsal

biitiinliikk ve bunun yeniden {iiretimi siirecinde toplumu olusturan tiim diizey, aktor ve

baglamlari birbiriyle iliskilendiren, kesisme aksim olusturan bir yer ve isleve sahiptir.”””

Tekrar vurgulamak gerekirse, sermayenin kendi gelecegi i¢in, siirekli olarak
yeni kar alanlari bulmasi tarihsel bir zorunluluktur. Iste bu yiizden sermayenin
genislemesi yeni pazarlar bulunmasi gerekliligine isaret eder. Ciinkii kapitalistlerin is¢i
sinif1 ile olan miicadelesinin Gtesinde, birbirleriyle de pazar miicadeleleri s6z konusudur
ve bu miicadele hep daha cok kar ve daha ¢ok sermaye birikimi iizerinden yiiriir.

Ayrica, kapitalistlerin teknolojik atilimlar yapmadan, olduklar1 yerde kalmay: tercih

= Tiirkay, Mehmet. “Tiirkiye Kapitalizminin Gelisme Dinamikleri”. iktisadin Dama Taslar1 Ekoller — Kavramlar
— Iz Birakanlar icinde. Istanbul: I. U. Iktisat Fakiiltesi Mezunlar1 Cemiyeti Yaynlari, 2003, s.9.
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etmeleri, onlarin siifsal konumlarini olumsuz etkileyecek ve piyasadan silinmelerini
saglayacaktir. Bu da sermaye sahibi olarak sahip oldugu giiciin kaybolmasi ve sistemde
pasif bir oyuncu seklinde yer almasi anlamina gelmektedir: “Sermayenin icinden

gecmek zorunda oldugu doniisiimler siireci, bizzat iiretim siirecinin 6nkosuludur.””

Sermaye birikimi dinamiginden bahsederken, birikim rejimi kavramini da
kisaca ele almak gereklidir. Birikim rejimi, kapitalist ekonomilerin, iiretim siirecini
sekillendiren bigimleri isaret ederek, sistemin devinim dinamiklerini biinyesinde tasir:
“Birikim rejimi, gorece uzunca bir donemde, iiretim kosullarindaki doniisiimler ile
tiketim ve emek giiciiniin yeniden iiretiminin kosullarindaki doniisiimler arasinda
uyusma saglayacak bir artik deger liretimi ve yeniden boliisiim tarzini ifade eder.””” Bu
bakimdan, mal ve hizmetlerin iiretimi, siniflarin yeniden iiretimi ve bir biitiin olarak
birikimi bi¢imlendiren tarihsel diizenek birikim rejimidir. Birikim rejimleri tarihsel
olarak bazi icsel farkliliklar: tagiyabilir, fakat hicbir zaman birikimin Oniinde bir engel

olusturamaz.

Nihai olarak, sermaye birikim siirecinde ekonomik olarak art1 deger iiretilir ve
bu siirec sonsuzdur. Toplumsal olarak da, kapitalistler sermaye/servet/zenginlik

biriktirirken, isciler de yoksulluk/sefalet biriktirir.

Bir sermaye bicimi olarak finans kapitali incelemeden 6nce, yontemsel hataya
mahal vermemek icin sermayenin merkezilesmesi ve yogunlasmasi ayrimi yapilmali
ve siire¢ bunlarin tizerinden okunmalidir. Sermayenin merkezilesmesi ve yogunlasmasi,
sonraki boliimlerde gosterilecegi iizere, giiniimiizde popiiler olan tekelci kapitalizm ve
ozellikle finansallasma siirecinin agiklanmasinda ©nemli yer tutar. Ciinkii finans
kapitalin ortaya cikis siireci, yine ileriki boliimlerde daha ayrintili tartisilacagi iizere,
sermayenin merkezilesmesi ve yogunlasmasi ile kol kola olmustur. Ayrica
merkezilesme ve yogunlagma birikim siirecinin bir sonucudur: “Sermaye birikimi, ayni
530

zamanda, sermaye yogunlagsmasim1i ve merkezilesmesini de birlikte getirir.

Sermayenin yogunlagmasi ve merkezilesmesi genellikle birbiri ile karistirilan kavramlar

8 Marx, Grundrisse Ekonomi Politigin Elestirisi Icin On Calisma, s:530.

% Arn, Tiilay. “Kapitalist Diizenleme, Birikim Rejimi ve Kriz (I): Gelismis Kapitalizm”. 11. Tez Kitap Dizisi —
Sayi:1 - Bunalim Azgelismislik Devlet icinde. Istanbul: Belge Yayinlari, 1985, s.113.

30 Marx, Kapital — Ekonomi Politigin Elegtirisi Cilt I, 5.619.
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olmakla birlikte birbirinden farklidir: “Yogunlasmadan, sermayenin tirettigi art1 degerin
kapitilizasyonuyla sermayenin artisini, merkezilesmeden, daha genis bir biiylikliigii
olusturacak tekil sermaye birikimlerinin bir araya gelmesini anliyoruz.>"” Bu iki olgu da
gerek smif i¢i (sermaye sinifi igerisinde), gerekse siniflar arasi (sermaye — isci sinifi
arasinda) miicadelelerin sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Sermayenin yogunlagmasi,
tiretim siirecinde kullanilan iiretim araclarinin — teknolojinin nispi olarak artmasidir,
sermaye / emek oraninin artmasidir. Sermayenin merkezilesmesi (ya da sermayenin
temerkiizii) ise, sermaye gruplarinin dikey (ayni sektorde) veya yatay olarak (farkli
sektorlerde) birlesme egilimine girmesi, sermayenin toplandig: el sayisinin azalmasidir.
Nitekim “sermayenin merkezilesmesi merkezi komuta giicli ya da iiretim araclari
tizerindeki kontroliin merkezilesmesi anlamina gelir — baska bir deyisle, merkezilesmis
6zel miilkiyet.>”” Bu kavramlar, krizin giincel analizinde birer gosterge niteligi de

tastmaktadir.

Sermaye sisteminde, sermayenin merkezilesmesi ve yogunlagsmasinin, ii¢ olasi
etkisi vardir’®: Birincisi, kapitalizmin smnirlar1 i¢inde emek siirecinin toplumsallagmasi
ve rasyonalizasyonu so6z konusudur. Ikincisi teknik degisme ve sermayenin artan
organik bilesiminin bir iiriinii olan yogunlasma ve merkezilesme daha ileri bir teknik
degismeyi hizlandirir. Ugiinciisii de cok sayida iireticinin arasinda meydana gelen
rekabet yerine az sayida iireticinin piyasay1 tekelci ya da yari tekelci bir bicimde kontrol

etmesidir.

Sermayenin yogunlasmasi ve merkezilesmesinin yaninda birikim agisindan
teknolojik gelisme de Onemlidir. Fakat kriz teorileri boliimiinde tartisilacag iizere,
teknolojinin gelisimi hem bir zorunluluk hem de kapitalizmi engelleyen bir degisim

olarak karsimiza cikacaktir.

3! Buharin, Nikolay. Emperyalizm ve Diinya Ekonomisi. Ugur Selguk Akalin (cev.). 2. Basim, istanbul: Baglam
Yaymevi, 2005, s.128.

32 Mandel, Ernest. Ge¢ Kapitalizm. Canan Badem (cev.). 1. Bask, istanbul: Versus Kitap, 2008, 5.429.

33 Sweezy, Paul. Kapitalist Gelisme Teorisi — Marxist Politik iktisadin ilkeleri. Giilsiim Akalin (¢ev.). 1. Basim,
Istanbul: Kalkedon Yayinlari, 2007, 5.255-256.
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2.2. SERMAYE TURLERI** ve FINANS KAPITAL

Finans kapital teorisini incelerken, finans kapitalin de nihai olarak bir sermaye
— bir toplumsal iligski yumagi oldugu dikkate alinmalidir. Kapitalist sistemin mihenk tasi
“genel olarak sermaye”dir. Sistemin isleyisi, soyutlama diizeyini sermayenin niceligi
olarak alirsak, “genel olarak sermaye”’nin zararina olamaz. Ancak “birka¢ sermaye”’nin
yararina olurken, birka¢inin zararina olabilir.®® Bir bagska deyisle, ulus devletlerin
sisteme yaptiklart miidahaleler, yapilan siyasi hamleler; sadece sermaye gruplari
arasindaki rekabetin yoniinii degistirebilir, sermayenin genel tarihsel c¢ikarlarina aykiri

siyasi — ekonomik hamleler s6z konusu olamaz.*®

Ote yandan niteliksel olarak kapitalist sistemde sermaye, bir biitiin olarak
toplumsal smif iligkilerine hiikkmetmekle beraber, kendi igerisinde farkli fraksiyonlari
barindirir. Bu durum sermayenin farkli goriingiilerinin ele alinmasi gerekliligini ortaya
cikartir. Bu ayrim cesitli yontemsel sikintilar icermekle beraber, sermaye birikiminin

alacagi yol veya sistemin cesitli evrelerinin analizi i¢in gereklidir.
Kapitalist ekonomik yapilarda ii¢ tiirlii sermaye vardir:

I. Uretken Sermaye - Sanayi Sermayesi: Uretim siirecinin basinda iiretime
baglanan, onu baglatan — iiretim araglar1 ve emegin sermayedar tarafindan satin
alinmasini saglayan sermayedir. Daha giincel kavramlarla ifade etmek gerekirse,
reel iiretimi — arti deger yaratilmasini (emek giicli somiiriisiiniin yapildigi
asamayi1) temsil eder, bir bakima kapitalist icin iiretim siirecinde asli gorevi
yerine getirir. Bir bakima biitiin sermayelerin bir iple bagli oldugu basrol
oyuncusudur. Reel cikti diizeyinin en Onemli belirleyeni olmasi nedeniyle,

tiretken sermaye gelismelerine daha olumlu bir gozle bakilir.

II. Meta Sermaye — Ticari Sermaye: Uretim sonucu elde edilen ¢iktilar -

metalardir. Metalar hem kullamim degeri, hem de degisim degeri igerirler. Bu

* Sermayenin, bu sekilde birbirinden ayr1 departmanlarda incelenmesi tartismali bir konu olmakla beraber,
sermayenin yiiklendigi farkli rolleri gostermesi agisindan anlamlidir.

35 Bkz: Wright, s.176-177. Birka¢ sermaye ile genel olarak sermaye ayrimi, devletlerin uygulamaya koydugu iktisat
politikalarinin kavranist agisindan onemlidir.

%% Bu konuda daha 6nce belirtildigi gibi, kapitalist devletin manevra alaninin nesnel kisitlart mevcuttur.
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acidan metalarin insan ihtiyaclarimi karsilamalari (kullanim degeri) i¢in pazardan
satin alinmalart (degisim degeri) gereklidir: “Her meta, kullamim degeri ve
degisim degeri olmak iizere, iki yoniiyle goriiniir.’”” Fakat insan emeginin bir
iriinii olarak meta sermaye, kullanim degerinden ziyade degisim degeri icin
tretilmis mal ve hizmetleri temsil eder. Meta sermaye, iiretim siirecinde
tiretildigi an, dolasim alaninda kendini realize etmek isteyecektir. Ciinkii

kapitalizmde biitiin metalar paraya ulagsmak ister.

III. Para Sermaye — Banka Sermayesi: Para tek basina bir sermaye bi¢imi
degildir. Para, liretim / birikim siirecine dahil oldugu 6l¢iide sermayedir. Ciinkii
daha once vurgulandigi gibi, sermaye toplumsal bir iliskiyi temsil eder. Para
sermaye, iretim siirecini baslatan iiretken sermayenin finansal kaynagi olup,
dolayli yoldan emek ve iiretim araglari satin alabilen ve nihayetinde iiretim
siireci sonunda metalarin dolasim siirecinde doniismesi gereken sermaye tipi ya
da miilkiyetin para olarak veya finansal sekillerde birikmis halidir. Siirecin
islemesi para sermaye temellidir, ancak para sermaye {iretim siirecine
baglanirken iiretici/iiretken sermayeye doniisiir. Bu cercevede 0Ozetlemek
gerekirse, “... para, biitiin diger mallar i¢in genel esdeger rolii oynayan 6zel bir
mal®®” iken “parasal sermaye, zenginligin ve soyut emegin toplumsal bir siireci
olarak belirlenigini karakterize eden esitlik, verimlilik, baski ve nesnelligin

rasyonel ifadesidir.**”

Sermayenin bu ii¢ bi¢imi, ayni zamanda sermaye birikim siirecinin de {i¢
asamasini temsil eder. Uretken sermaye, iiretim siirecine baglanan sermayeyi ve ayni
zamanda iiretim siirecinin baglamasini ifade ederken, ticari sermaye ise iiretilen
metalarin dolagim siirecine girmesini ifade eder. Para sermaye de, iiretim siirecini
finansal olarak baslatan ve aym1 zamanda metalarin realizasyonunu simgeleyen

sermayedir:

37 Marx, Karl. Ekonomi Politigin Elestirisine Katki. Sevim Belli (¢ev.). Ankara: Sol Yayinlari, 6. Baski, 2005, s.43.
3% Marxizm Leninizmin ilkeleri IT El Kitabi — Kapitalizmin Ekonomi Politigi, s.23.

% Bonefeld, Werner. “Para Esitlik ve Somiirii: Marx’mn Paray1 Ele Aligmnm Bir Yorumu”. Cumhur Atay (gev.).
Werner Bonefeld, John Holloway (Ed.). Kiiresellesme Caginda Para ve Simf Miicadelesi icinde. Istanbul: Otonom
Yayincilik, 1. Basim, 2007, 5.202.
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“Sermaye, iiretim siirecinde, 1) degerlendikten, yani yeni bir deger
yarattiktan, 2) degerini yitirdikten, yani para biciminden somut bir meta bicimine
doniistiikten sonra, 3) iiriinii yeniden dolasuma sokmak ve M biciminden P
bicimine ¢evirmek suretiyle, kendini, yeni degeriyle birlikte realize edecektir.””

Bu calismada kapitalist ekonomilerde Marxist Deger Kanunu c¢ercevesinde arti
degerin yaratilmasin1 ve arti degere nasil el konuldugunu anlatan iiretim siirecini
anlatmak ana hedef degildir, ancak kapitalizmde “para’nin 6zgiinliigiinii anlamak i¢in
yukarida aciklanan iiretim siirecini anlamak sarttir. Zira kapitalizm oncesi toplumlardan
farkli olarak kapitalist tiretimin bir O6zgiin yani da, iiretim siirecinin “para” ile
baslamasidir. Kapitalist toplumlarda para, degisime aracilik eden, deger saklama araci
olarak kullanilabilen, borclarin 6denmesinde kullanilan ortak bir olcii birimidir.*' Bu
halleriyle para, sermaye degildir. Paranin sermayeye doniismesi i¢in iiretim siirecine
teknik ve sosyal olarak dahil olmas1 gereklidir. O halde paranin temel 6zelliklerinin

kavranmasi, finans kapitalin kavranmas: i¢in bir 0n sarttir.

Paranin sermaye olarak gorev almasi ile paranin 6zgiin yanlar1 para sermayeye
de sirayet etmistir. Para sermaye, iiretim siirecini kaynak olarak baslatan, dolasim
stirecince realizasyonun karsiligi olan ve kapitalizmde bu dolasim alanindaki rolii
sayesinde yeni degerlenme alanlar1 yaratmis olan bir mekanizma olduguna goére para

gibi 6zgiin bir yan tasimaktadir.
Para sermayenin dzgiin yam su sekilde de aciklanabilir, Marx’a gore®:

“Sanayi sermayesinin ve ..... ticaret sermayesinin dolasim siirecinde
paramin yaptigi, surf teknik hareketler, tam bu hareketleri ve yalniz bu
hareketleri, kendisine 0zgii islemler olarak yerine getiren ozel bir sermayenin
islevi halinde bagumsizlasirsa, bu sermaye para ticaretiyle ugrasan sermaye
seklini almug olur. ... Toplam sermayenin belirli bir kismu kendisini geri kalan
kisumdan bagimsizlastirir ve ... para-sermaye biciminde onlardan ayrilir.”

Para sermayenin, finans kapitalin olusumu ve yiikselisindeki tarihsel

ozgiinliigii yine paramin ozgiinliiklerinden kaynaklamr. Iste bu bakimdan finans

0 Marx, Grundrisse Ekonomi Politigin Elegtirisi Icin On Calisma, s.401 Sermayenin ii¢ devresi konusunda ayrmtil
aciklamalar i¢in herhangi bir Marxist Ekonomi Politik kitabina bakilabilir.

I Paranin 6zellikleri ve islevleri icin bkz. Keyder, Nur. Money - Theory, Policy, Apllication. 1. Baski, Ankara:
Seckin Yayincilik, 2002.

** Marx, Kapital Ekonomi Politigin Elestirisi — Cilt 111, s.277.
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kapitalin tahlili, biitiin sermaye bicimlerini kapsamakla birlikte, daha ziyade para

sermaye tahlili iizerine insa edilecektir.

Para sermaye (ya da ikraz sermayesi) analizinde Onem tasiyan bir bagka
kategori de saymaca sermaye (hayali - fiktif sermaye)dir. Sirketlerin borclanmak iizere
cikarttiklar tahvillerin ve hisse senetlerinin kendi baglarina piyasada alinir satilir olmast
(bu menkul kiymetlerin birer meta olmasi) ve dolayisiyla kendi piyasalarinda ayri bir
fiyatlarinin olusmasi ile olusan kategori hayali sermayedir: ‘“Hayali sermayenin
olusumuna varliklastirma (kapitalizasyon) denir.*” Hayali sermayenin reel sermayeden
kopusu su sekilde ifade edilebilir: Kapitalizmi hayali sermayenin pamuk ipligine

baglanmis olarak goren Satligan’a gére44,

“Gergek sermaye para sermaye, meta sermaye ve liretken sermayeden
olusur. Gelirlerin kapitalize edilmesiyle meydana gelen sermaye bagumsizlasir ve
kendine ozgii bicimler alir. Hisse senetleri tahviller, devlet istikraz tahvilleri,
ipotekli borg senetleri, bu tiir hayali sermaye bicimleri arasinda yer alir. Bunlar
menkul degerler (degerli kagitlar) kavrami altinda toplayabiliriz.”

Bu sermaye ayn1 zamanda saymaca sermayedir, ¢iinkii “faiz getiren sermaye
ile kredi sisteminin gelismesi, ayni sermayenin ... farkli ellerde farkli bicimlerde
goriinmesine yol agan cesitli yollardan sermayenin goriiniiste iki katina bazen bunun da
iistiine cikmasiyla sonuglanir.*” Ancak kesinlikle unutulmamas: gereken nokta, iiretim
siireci disinda deger iretilemeyecedi gibi sermayenin saymaca sekilde kendini
genisletiyor gibi goriilmesi (asagidaki boliimlerde verildigi lizere P-P’ gecisi) aslinda
yine iiretim siirecinde yaratilan arti degere yaslanir. Hayali sermayenin gelismesi iki
acidan Onemlidir. Birincisi hayali sermayeye yoOnelisin nedeni olarak, sermayenin
1970’lerden itibaren karliligin1 koruyabilmek igin reel yatirim alanlarindan (faiz
oranlariin da etkisi ile) vazge¢mesi ve finansin yiikselisidir. Ikincisi de hayali
sermayeye yonelisin sonucu olarak biitiin diinyada (kiiresellesme soyleminin de etkisi
ile) “iiretim siirecine girmeden - sadece paradan bile para kazanilir” algisinin yerlesmis
olmasidir. Fakat tiim bu gelismeler, kisa vadede karlar1 restore ederken, uzun vadede

diinya ekonomisini daha kirillgan hale getirmekten 6teye gecememistir.

* Bullock, Paul, David Yaffe. “Enflasyon Bunalim ve Savas Sonrasi Genigleme”. Nail Satligan (gev.). Diinya
Kapitalizminin Krizi. Nail Satligan, Sungur Savran (drl.). 2. Baski, istanbul: Belge Yayinlari, 2009, 5.256.

* Sathigan, Nail. “Giiniimiiz Kapitalizminin Pamuk ipligi: Hayali Sermaye Spekiilasyonu”. Diinya Kapitalizminin
Krizi. Nail Satligan, Sungur Savran (drl.). 2. Baski, Istanbul: Belge Yayinlari, 2009, s.510.

* Bullock, Yaffe. 5.258.

19



3. FINANS KAPITAL TEORISIi

Finans kapital, yukarida bahsedilen ii¢ sermaye tiiriiniin hepsinin igsel
karmagik baglar ile baglanmasi, ama 0zel olarak da “mali sermayenin 0zel egemenlik

465

biciminin tam olarak karsiligi™” olmasinin karsiligidir. Ancak finans kapital, “mali faiz

getiren ya da parasal sermaye gibi sermaye bicimlerinden oldukca farklidir.*"”

Finans kapital kavrami, Marx’in “Kapital”inin devami olarak nitelendirilen
Hilferding’in Finans Kapital kitab1 ile ele alinmis ve teori diizeyindeki tartigmalar
giinlimiize kadar stirmiistiir. Hilferding, kendi doneminde sanayi ve ticaret sermayesinin
bankacilikla olan baglarindaki degisimlerden yola c¢ikarak banka sermayesinin

egemenligi cercevesinde finans kapital teorisini ortaya atmastir.

Finans kapital, tarihsel olarak iki sekilde ele alinmaktadir. Bunlardan birincisi,
finans kapitalin banka sermayesinin ticari ve Ozellikle sanayi sermayesi iizerindeki
egemenliginin (holdinglesme gibi) ifadesidir. Ikincisi ise, banka sermayesinin iiretim
siirecinden uzaklasarak bagimsiz gelismesini ve sisteme hidkim olmasidir. Bu iki ele alig
bicimi iizerinden kurulan farkli sdylemler, bunalimlarin analizinde de farkli teorik

cerceveye ve dolayisiyla farkli tahlil ve ¢oziimlere yol agacaktir.

Kavramin ag¢iklanmasinda, biitiin sermaye tiirlerinin 06zgiil bir biitiinligi
belirtilmekle birlikte, bu biitiinlesmede banka sermayesinin bir adim 6ne ¢ikmasi da
onemli bir yer tutar. Bir bagka deyisle, yukaridaki iki tanim da yanlis degildir, fakat tek

baslarina eksiktir, 6yleyse bu tanimlarin birlikte ele alinmasi gereklidir.

Ikinci boliimde bahsedilen ticari sermaye, para sermaye ve iiretken sermayenin
biitiinlesmesini temsil eden ancak bu ii¢c sermayeden de islevsel olarak ayrilan ve bu ii¢
sermayenin ekonomik ve siyasi giiclerinin ¢ok daha otesinde bir giice ve egemenlige
sahip olan finans kapital ¢ok 0zgiin bir sermaye bi¢imidir. Bu baglamda, finans kapital

teorisi de bu ozgiinliigii agiklamak {izerine insa edilmelidir.

% Bu konuda bkz: Marxist Diisiince Sozliigii. Tom Bottomore (yayin yon.). Mete Tuncay (cev.). 4. Bask, Istanbul:
fletisim Yayinlar, s.341.
4T Marxist Diisiince Sozliigii, s.241.
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Finans kapitalin en biiyiik tarihsel 0zgiilliigii ticari sermaye, sanayi sermayesi
ve banka sermayesinin birlesmesi kadar baska higbir sermayenin erisemedigi bir
bagimsizliga ulasmasidir: “Finans kapitali farkli kilan iki sermaye biciminin [banka ve
sanayi] biitiinlesmesindeki 0Ozgiilliiktiir ki bunun 0©zii aralarindaki ayriligin son

4
bulmas1*®”

ve kapitalizmde donem donem egemen olan sermaye bigimleri arasinda,
sistemi tasiyan reel ekonomiden en uzak ve ondan beslendigi halde onun altin1 oyan bir

sermaye olmasi, kiiresellesme siirecinde kayda deger bir gelisme olmustur.

Finans kapitali aciklarken banka sermayesinin Onemini genel olarak
aciklamaya calisitik. Peki, bu banka sermayesi hangi acilardan 6nemlidir? Kapitalist
tiretimde bankalardan veya diger finans kurumlarindan saglanan kredi, geleneksel
olarak dolasim giderlerinin azalmasini ve kar oranlarinin yakinsanmasim saglar.*’ Kredi
piyasasinin temel aktorleri olarak bankalarin asli gorevi mevduat toplayip, kredi
dagitmaktir: “Bir banka bir yanda, bor¢ verenlerin toplagsmasini, 6te yanda da borg
alanlarin para-sermayesinin toplasmasini temsil eder.’”” Bu baglamda bankalar kredi

sistemini ve dolayisiyla faiz getiren sermayeyi kontrol etme yetisine sahiptirler.

Finans kapitalin analizinde yukarida verilen sermaye tiirleri cercevesinde para
sermaye ve para sermayenin bir nevi kategorisi olarak hayali sermaye de biiyiilk 6nem
arz etmektedir. 2007 — 2009 Diinya Ekonomik Krizinin temelde bu hayali sermaye
patlamasi iizerinden meydana geldigini soylemek miimkiindiir. Ciinkii artik iiretilmis
tiriinler disinda, degerli kagitlarin kendi baglarina, reel iiretimden bagimsiz olarak
fiyatlar1 olugsmustur ve bu temelsiz yap1 iizerinde gelisen finansal piyasalarin siirekli

biiytimesini beklemek, ¢ikmaz bir sokakta ilerlemek i¢in ugragsmaya benzemektedir.

Sermaye diizeninde sermayeyi ele alirken finans kapital diye ayr1 ve bagimsiz
bir sermaye tiiriiniin varligi, tartismal1 olsa da, bu calisma agisindan apriori olarak kabul
edilmis ve analiz bu acgidan sekillendirilmistir. Bir diger unutulmamas1 gereken nokta;
her ne kadar finans kapital iizerine tartigmalar hala siirse de, finans kapital olgusu,

kapitalist kar mekanizmasini degisiklige ugratmistir:

*8 Marxist Diisiince Sozliigii, s.242
 Bkz. Marx Kapital Ekonomi Politigin Elestirisi Cilt 111, s:385.
3 Marx, Kapital Ekonomi Politigin Elestirisi Cilt III, s.354.

21



P > P’ g\ > M’ » P’ siireci yerine; P’ — P”

seklinde hem iiretim siirecinin karmasikligin1 baypas etmis, hem de sinif miicadelesini
cok bagka bir alana tagimistir. Fakat bu avantajlarin ¢ok 6nemli bir maliyeti vardir, o da
iktisadi “deger”in gercekte sadece iiretim siirecinde yaratiliyor olmasidir. Uretimden
kaynaklanan sermaye birikimi olmadigi siirece, deger yaratilmaz: ‘“Para ticaretiyle
ugrasanlarin karlarinin, bunlar zaten gerceklesmis olan degerlerle (bunlar, alacakli
haklar1 biciminde gerceklestigi zaman bile) isgordiikleri igin, arti-degerden bir
indirimden baska bir sey olmadig: ... aciktir.’"” Nitekim, “Paranin dogasinda, paray1
yaratmak gibi bir 6zellik bulunmamaktadir. Diger bir deyisle, para yavrulamaz.’>” Bu
siire¢ genel olarak finansallasmaya ve sanal deger yaratimi olgusuna isaret etmektedir.
Bu noktada finansallasma daha sonra ayrintilariyla agiklanacagi i¢in bu noktada daha

fazla ayrintiya girilmeyecektir.

Finans kapital, hakim birikim rejimi olmasi dolayisiyla kapitalist sermaye
birikiminde kilit bir 5neme sahiptir. Olgun kapitalizmde finans kapital, basl basina ayr1
bir sermaye tiirii mahiyetindedir. Finans kapitalin teorik analizinde olgu — teori iligkisini
ele alirsak, teoriye akademik Kkatkilari, olgun kapitalizmin ve birikim rejiminin
degismesini saglayan neoliberalizmin kavranmasi agisindan onemli sayilabilecek 1973
petrol krizi (aslinda birikim krizi) 6ncesi ve sonrasi seklinde ya da neoliberal donem

oncesi ve sonrasi seklinde ele almak mantikli olacaktir.

Finans kapital teorisine yapilan katkilarin tarihsel olarak, ayristirilmasinin /
donemsellestirilmesinin bir diger onemli nedeni de, 2007-2009 Diinya Ekonomik Krizi
icin yapilan ¢oziimlemelerin, ayrim noktalarindan birinin finans kapital analizindeki bu

doniisiim olmasidir.

Ozetle, finans Kkapital teorisi, kapitalizm analizinden ayr1 olarak
incelenemeyecegi gibi, 2007-2009 finansal krizi de kapitalizmin dinamiklerinden,
hareket yasalarindan ayr1 incelenemez. Bu yiizden kapitalizmin temel 6zelliklerini ve

sermaye birikiminin kurallarin1 dikkate almak ve bunlar1 birer ¢erceve olarak kabul

! Marx, Kapital Ekonomi Politigin Elestirisi Cilt II, 5.283.
32 Jalee, s.51.
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etmek Marxist bir analiz i¢in gerek sarttir. Finans kapital teorilerinin degeri de bu

noktada karsimiza ¢ikmaktadir.

3.1. FINANS KAPITAL TEORISININ OLUSUMU

Finans Kapital kavrami, onceki boliimde agiklandigi iizere, bash basina
tartismal1 bir kavramdir; ancak tarihsel olarak finans kapital teorilerinin izledigi seyir ile
bu tartigmalar1 kismen gidermek miimkiindiir. Gerek klasik donem Marxistleri, gerekse
giiniimiiz Marxistleri arasinda finans kapitalin kapsami ve yapis1 lizerine cesitli
tartismalar s6z konusu olmustur. Bu boliimde, finans kapital konusunda one cikan ilk
Marxist teorisyenler olan; Hilferding, Lenin ve Buharin’in analizleri incelenecektir.
Bu teorisyenler (ya da Klasik Donem Marxistleri) birbirlerinden de etkilenerek,
aralarinda vurgu farklar1 olmakla birlikte, finans kapitali bir emperyallizm53 ve daha
onemlisi, banka sermayesinin (para sermaye), sanayi ve ticaret sermayesini kontrolii

altina almasi seklinde formiile etmislerdir.

Finans kapitalin erken donem kodlama bi¢iminde 6ne ¢ikan bir diger husus da,
finans kapitalin tekelci kapitalizmin hem nedeni hem sonucu olarak ele alinmig
olmasidir. Yine de Klasik Marxist yazinda, banka sermayesi ile sanayi sermayesi

arasindaki 6zgiil iliskiye yapilan vurgu on plana ¢ikmistir.

Finansal ve endiistriyel sermayenin kategorik olarak ayristirilmasina ragmen
pratikte i¢ ice gecmesi, birinin digerini kontrol etmesi veya konjonktiirel &nem sirasinin
degismesi Marxist teori icin iki a¢idan Onemlidir: Emek deger teorisi gercevesinde,
degerin kaynaginin meta ve hizmet iireten is¢i sinifi olmasina ragmen faiz elde edilen

bir sektor olarak finansal sektordeki gelismelerin iiretim siirecini etkileyebilmesi ve

3 “Emperyalizm” terimini ilk kez kullanan iktisatc1 J. Hobson’dur. Bkz: Kazgan, Iktisadi Diigiince veya Politik
Iktisadin Evrimi, $:338. Hobson emperyalizmi “devlet i¢inde yonetimin dizginlerini ele gegiren parasal ¢ikarin, ic
liksii desteklemek adina iktisadi siiliikleri, zenginliklerini kurutmak ve yabanci biinyelere yapistirmak {iizere
emperyalist yayilmaya yoneldigi asalak bir siire¢” olarak tanimlar. Kaynak: Hunt, s.439.
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Klasik Marxist iktisat¢ilarin ortaya koydugu sekilde finans kapitalin goreli giictiniin 20.

yy’dan itibaren artmis olmasidir.”*

Klasik Marxist yazinlarda banka sermayesinin, sanayi sermayesini kontrolii

finans kapitalin 6zii olarak ele alinmistir. Bu kontrol ii¢ farkli sekilde gergeklesirss:

e Anonim Sirketler: Anonim sirketler, hisselere ayrilmis sirketlerdir. Bu

yapilanma sayesinde herhangi bir sermaye grubu, farkli bir sermaye grubunun
hisselerini kontrol edebilme yetisi kazanabilir. Ayrica anonim sirketin
kompleks yapisi sayesinde banka ve sanayi sermayesi iliskisi daha da i¢li dish

olur.

e Kisisel Baglantilar: Sanayi firmalariin ve bankalarin karsilikli olarak

birbirlerinin yonetim kurullarinda s6z sahibi olmalari, ¢esitli atamalarla
miimkiindiir. Bu da sanayi ve banka sermayesini daha i¢li dish yapan bir

uygulamadir.

e Bankalarin Sahip Oldugu Ekstra Bilgiler: Bankalar, sanayi firmalarimin mali

islemlerini yiiriittiigii i¢in, sanayi firmalar1 hakkinda, 6zellikle giinliik islemler,
kullanilan krediler ve firmanin banka hesap durumu araciligiyla bankalar

enformasyon konusunda bir takim avantajlara sahiptir.

Aslinda biitiin bu analizler iki temel argiimana dayanmaktadir. Birincisi banka
sermayesinin sanayi sermayesini kontrol etmesi, ikincisi de hayali sermayenin
genislemesidir. Yapilan biitiin analizler bu iki argiimandan birini referans alarak insa
edilmistir. Gerek Hilferding’in Finans Kapital’i, gerek Lenin’in Emperyalizm teorisi,
gerekse Buharin’in Diinya Ekonomisi analizi ile cagdas Marxist kuramcilarin
analizlerini teorik olarak bu iki argiimandan biri belirler. Yontemsel acidan bu ayrim

finans kapital ve kriz kuramlarinin gelismesine de bir ¢erceve belirler.

* Bkz: Niggle, Christopher. “Financial Innovation and the Distinction Between Financial and Industrial Capital”.
Journal of Economic Issues. Vol.20, No.2, 1986, 5.375-376.

55 Marxist Diisiince Sozliigii, $.242, ayrica Finans Kapital teorisi icin kaynak gosterdigim biitiin eserlere ayrintili bilgi
i¢in bakilabilir.
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3.1.1. Hilferding ve ‘“Finans Kapital”

Yazdig “Finans Kapital” kitab1 ile Marx oldiikten sonra Kapital’e yapilan en
Ozgiin ek, Kapital’in devami olarak kabul edilen bir eser ortaya koyan ve teorinin fikir
babasi olan Hilferding finans kapitali, genel olarak tliretken sermaye (sanayi sermayesi)
ve para sermayenin (banka sermayesi) i¢ ice gecmesi (miilkiyet ve iiretim iliskileri
baglaminda “6zel” bir biitiinliik - bag) ancak aym1 zamanda banka sermayesinin 6n
plana cikarilmasi ve bunun kapitalizmin emperyalizm asamasinda olabilecegini One
siirerek tanimlar: “Banka sermayesiyle sanayi sermayesi arasinda giderek pekisen igli
dish iliskiler yoluyla sermaye finans kapital bigcimine biirlinmektedir, yani sermayenin

o 56
en olgun ve en soyut goriiniimiine.™”

Hilferding;

“Sanayi sermayesinin biiyiik bir kismi bunu isleten sanayiciye ait
degildir. Sanayicinin sermayeyi igletme hakki ancak sermayenin sahibi olarak
goriinen bankalar yoluyla elde edilir. Diger taraftan,  bankalar sermayelerinin

giderek artan kismini sanayiye yatirmak zorunda birakilir. Bu  yolla banka
giderek sanayi kapitalisti haline gelir. Banka sermayesini, yani gercekte sanayi
sermayesine doniisen  parasal sermayeyi finans kapital olarak

C 5T
adlandiracagim.”’”

Ifadesi ile sanayi sermayesi ile banka sermayesi iliskisine dikkat cekmistir.
Burada iligkideki vurgu, birlikte hareketten ziyade banka sermayesinin i¢ ice gecmis

sermayenin genel kontroliine sahip olmasidir.

Hilferding’e gore, Finans kapitalin politikas1 ii¢ amaci igerir: Birincisi,
miimkiin olan en genis ekonomik alanin yaratilmasi, ikincisi, bu alanlarin dis rekabete
kars1 giimriik duvarlariyla korunmasi ve iiciinciisii, bu alanlarin ulusal tekel sirketlerince
sOmiiriilecek alan haline getirilmesi.58 Bu baglamda “‘sistem” bir biitiin olarak tekelci
orgiitlerin kar oranlarim1 artirmasini  kolay hale getirir. Bu da finans kapitalin

politikasinin emperyalizm oldugunu gosterir. Finans kapital de bir sermaye bigimi

% Hilferding, Rudolf. Finans Kapital. Yilmaz Oner (cev.). 1. Baski, Istanbul: Belge Yayinlari, 1995, 6nsoz
kismindan.

57 Rudolf Hilferding, Das Finanzkapital, Vienna, 1910, 5.283’ten aktaran Buharin, s.79.

38 Rudolf Hilferding, Das Finanzkapital, Vienna, 1910, s.412’ten aktaran Buharin, s.116.
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olduguna gore her zaman kendi menfaatini 6n plana alacaktir. Bunu su satirlardan da
anlayabiliriz:

“Finans kapital kendinden emin bir sekilde Babil kulesindeki gibi,
karmagik haldeki halklara bakar ve hepsinin iistiinde kendi ulusunu goriir. Kendi
ulusu gercektir. Ulusu, giicii ve azametini artirmaya  devam eden ve tiim
giiciinii bunlara yonelten giiclii bir devlette yasamaktadir. Bu yolla, her sosyal
ideolojinin yasamasi icin gerekli olan kisilerin ¢ikarlarimin, biitiiniiniin
ctkarlarina feda edilmesi ortaya ¢ikar. Halkina diisman bir iilke ve devlet, tek bir
biitiindiir ve itici bir giic olarak ulus diisiincesi politikasinin hizmetine
sunulmustur. Sinif celiskileri ortadan kalkmis ve biitiiniin ¢ikarlarina feda
edilerek yok edilmigstir. Bilinmeyen sonuclar nedeniyle, sinif miicadelesi yerine

ulusun yiiceligini pekistirme biciminde tek ve biitiinlesmis bir ulusal hareket
ortaya ¢ikmstir.”’”

Bu cercevede finans kapital teorisi ve olgusu belirli kosullar altinda ortaya
cikmustir, tarihseldir — zaman ve mekana bagimli toplumsal bir iligki bi¢imidir, fakat
sermayenin biitiin siifsal Ozelliklerini de biinyesinde barindirmaktadir. Hilferding,
finans kapital analizinde biitiinsel olarak, rantiye sinifin artan erki, banka sermayesinin
sanayl sermayesini kontrol etmeye baslamasi1 ve para sermayenin egemenligine isaret
etmistir. Bu egemenlik iiretken sermayenin geriletilmesi pahasina olusur: “Rantiye
kesimin pay1 iiretken kapitalistlerin hesap ve zararina biiyiifmesi] sermayenin finans

kapitale doniisme hareketindeki baslica kaldiraclardan biridir.**”

Hilferding kapitalist ekonomide fiktif sermayenin de roliiniin farkindadir.
Hilferding’e gore, “gercek olan sey yalnizca sanayi sermayesi ve bundan iiretilen
kardir” ve “fiktif sermaye gerceklik halinde bir sermaye degil, sadece bir gelirin

fiyatidir.”®"

Nihai olarak Hilferding, finansal piyasalarin isleyisi ve finans kapitalin yapisal
analizini yaparken, sermayenin yogunlasmasinin ve merkezilesmesinin bir sonucu

olarak sanayi sermayesi ve para sermayenin fiizyonunu ortaya koymustur.®*

% Rudolf Hilferding, Das Finanzkapital, Vienna, 1910, 5.428-429’dan aktaran Buharin, s.118.

% Hilferding, s. 167.

8 Bu iki almt1 icin bkz. Hilferding, s.176.

82 Calinicos, Alex. “Periodizing Capitalism and Analyzing Imperialism: Classical Marxism and Capitalist Evolution”.
Robert Albritton, Makoto Itoh, Richard Westra, Alan Zuege (Ed.). Phases of Capitalist Development — Booms
Crises and Globalizations icinde. New York: Palgrave, 2001, s.231.
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3.1.2. Lenin ve Emperyalizm Teorisi

Finans kapital teorisine klasik donemde katki yapan 6nemli teorisyenlerden biri
de V. 1. Lenin’dir. Lenin, finans kapitali, biitiinciil bir tekelci kapitalizm -
emperyalizm teorisi icerisinde ele almistir. Lenin Hilferding’ten iki noktada ayr1hr63:
[k olarak Lenin, Hilferding’in finans kapital analizini kabul etmekle birlikte finans
kapitalin uluslar-iistii (supra-national) icerigini ortaya koymaktadir. Ikinci olarak,

Lenin’in analizi para teorisi a¢isindan daha muglaktir.

Yine de Lenin’in emperyalizm {izerinden sekillendirdigi analiz, 6zgiinligiinii
korumaktadir. Lenin’e gore emperyalizm kapitalizmin en yiiksek (en son) asamasi iken,

emperyalizmin 5 temel 6zelligi de su sekildedir®:

e Uretim ve sermaye yogunlasmasinin, ekonomik hayatta belirleyici bir rol

oynayan tekelleri yaratacak derecede yiiksek bir gelisme diizeyine ulagmasi,

* Banka sermayesi ve sanayi sermayesinin birlesmesi ve bu “mali sermaye”
(finans kapital) temeli iizerinde bir mali oligarsi (finans oligarsisi)

yaratilmasi,
e Sermaye ihracinin mal ihracindan farkli olarak cok 6zel bir 6nem kazanmasi,

e Diinyay1 aralarinda paylasan uluslararasi tekelci kapitalistler birliginin

kurulmasi ve
e Yeryiizii topraklarinin en biiyiik kapitalist giicler arasinda paylasilmasi.

Lenin’e gore mali sermaye (finans kapital anlaminda) emperyalizm teorisi
icerisinde su sekilde formiile edilebilir: “Uretimin yogunlagmasi, bunun sonucu olarak
tekeller; sanayinin ve bankalarin kaynasmasi ya da i¢ ice gecmesi — iste mali

sermayenin olusum tarihi ve bu kavramin 6zii.*>” Bu formiilasyon 6ziinde Hilferding’in

% Harvey, David. Limits to Capital. Newly and Fully Updated Edition, Londra: Verso Publication, 2006, s.291.

% Lenin, Vladimir ilyic. Emperyalizm - Kapitalizmin En Yiiksek Asamasi. Cemal Siireyya (cev.). 11. Baski,
Ankara: Sol Yaynlari, 2006, s.100-101.

% Lenin, s.54.
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analizine benzemekle birlikte, kapitalizmin can cekisme c¢agimm temsil eden

emperyalizm {izerinden kodlanmis olmasi agisindan kismen farklidir.

Lenin, bu baglamda bankalara ©6zel bir onem atfetmistir: Ciinkii “6deme
islemlerinde miitevazi birer araci olan bankalar, kudretli mali merkezler haline geldiler.”
ve bu sekilde “mali oligarsinin egemenligi mali sermaye iktidarinin somut ifadesi
[olmustur]”.®® Bunun temelini de istirakler — birlesmeler ve satin almalar olusturur.

Ayrica Lenin bankalarin roliinii genis anlamda soyle ifade etmistir®”:

“Bankalar, gelistikce ve az sayida kurulus halinde yogunlastiklar
olciide, basit aracular olmaktan cikip, belli bir iilkenin ya da bircok iilkenin
iiretim araglarimin ve hammadde kaynaklarimin ¢ogunu kullandiklari gibi,
kapitalistlerin ve kiiciik igverenlerin hemen hemen tiimiiniin para-sermayelerinin
toplanmindan da yararlanan giiclii tekeller haline geldiler.”

Ote yandan, anonim sirketler, ortak sirket yonetimi ve bankalarin sanayi
sermayesine iliskin nesnel bilgi sahipligi olgusu, banka sermayesinin ve menkul

kiymetlerin teorik tahlil a¢isindan degerini artirmistir:

“Kapitalizmin ozelligi, genel olarak, sermaye sahipligini, bu sermayenin
sanayide uygulamisindan; para sermayeyi, sinai ya da iiretken sermayeden,
yalnizca para sermayeden elde ettigi gelirle yasayan rantiyeyi, sanayiciden ve
sermayenin yonetimi ile dogrudan ilgili herkesten ayirir. Bu ayrilma, genis
olciilere ulastigt zaman, mali-sermayenin egemenligi ya da emperyalizm,
kapitalizmin en yiiksek asama cizgisine gelir. Mali-sermayenin biitiin 0biir
sermaye cesitlerinden iistiinliigii rantiyenin ve mali-oligarsinin egemenligi
anlamin da tagir.”®”

Bu manada, iktisadi denetim mali sektordedir ve emperyalizmin motoru
bankacilik ve finans alanindaki gelismelerdir. Emperyalizm c¢ag1 finans kapitalin ve
tekellerin yiikselis cagi olmustur. Bu cag aym1 zamanda kapitalizmin son asamasini
miijdelemesi acisindan da yeni devrimci miicadeleleri kucaklayabilecektir. Lenin’in bu
analizi, Hilferding’in sosyalizme devrimsiz geg¢is goriisiinii yikmasi ve emperyalizm
doneminde devrimci 6znelerin odaklanmasi — yogunlagmasi gereken alanlar1 gostermesi

acisindan da farklilik gostermektedir.

% Bu iki almt1 icin bkz. Nikitin, s.178-179.
71 enin, s.24.
81 enin, 5.66
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3.1.3. Buharin’in Diinya Ekonomisi Analizi

N. Buharin finans kapital analizini diinya ekonomisi cercevesinde yapmustir.
Tipki doneminin diger Marxistleri gibi N. Buharin de finans kapitali para sermayenin
otesinde, esanli olarak banka ve sanayi sermayesi olarak gormektedir. Bu da banka

sermayesinin egemenligi biciminde olmaktadir.

Buharin, Lenin’le biiyilk teorik altyapt benzerligi gosteren ve diinya
ekonomisini inceledigi “Emperyalizm ve Diinya Ekonomisi” kitabinda emperyalizm -

finans kapital iliskisi kurarak sdyle bir tanimlama yapmaktadir®:

“Emperyalizmi, finans kapitalin bir politikast olarak tanimladik. Bu da,
bu politikamin fonksiyonel onemini ortaya koyar. Finans kapitalin yapisina
yardimct olur. Diinyay:, finans kapitalin hdkimiyetine sokar. Eski kapitalizm
oncesi veya eski kapitalist iiretim iliskilerinin yerine finans kapitalin iiretim
iliskilerini yerlestirir.”

Yine Buharin’e gore “Finans kapitalin c¢ikarlari muazzam bir ideolojik
formiilasyona sahiptir.””” Bu baglamda finans kapitalin ¢ikarlari ulusal cikarlarin
tizerine ¢ikar: “Gergekte, finans kapitalden soz ettigimizde olduk¢a gelismis ekonomik
organizmalar1 ve belli alan ve yogunluktaki diinya iliskilerini ifade ediyoruz. Kisaca
diinya ekonomisini belirtmek istiyoruz.” ve “Gergekte, sanayi kapitalizmi nasil ki ticari
kapitalizmin bir devamidir, finans kapitalizm de sanayi kapitalizminin devamdir.””"
Yine, finans kapitalizmin menfaati ve ideolojisi de bu yolla sekillenecektir. Clinkii:

“Devlet giicii mali oligarsinin hdkimiyeti altina girmistir. Mali oligarsi,
iiretimi bankalar yoluyla tek bir merkeze baglayarak diizenlemektedir. Bu iiretim,
organizasyon siireci alttan baslayarak geligmis ve finans kapitalin cikarlarinin

tam bir ifadesi halini alan modern devletlerin swmirlart igerisinde kendini
gliclendirmigstir.”*”

Bu agidan finans kapitalin bir emperyalizm teorisi ve politikasi oldugu oldukca
aciktir. Bu emperyalizm argiimani; hem devletler arasi, hem de siniflar arasi iliski ve

miicadelelerde kendini billurlastirir.

% Buharin, s.125. Buharin yine aym kisimda ayrica soyle der: “Emperyalizmi esas olarak, finans kapitalin politikasi
olarak ele aliyoruz. Bununla beraber, emperyalizm bir ideoloji olarak da ele alinabilir.”

"0 Buharin, s.118.

! Bu iki alint1 icin bkz. Buharin, 5.125-126.

2 Buharin, s.117.
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Klasik donem Marxistlerinin bu ortak fikirlerinin temelinde iiretimin
uluslararasilagsmasinin, rekabeti de uluslararasilastirmast sonucunu dogurmasi ve
bankalarin gitgide daha etkin olmasi etkili olmustur: “Mali sermaye ve trostler, diinya
ekonomisinin farkli unsurlarinin gelismesinin ritimleri arasindaki farkliliklar1 azaltmaz,

gogalt1r.73”

Tiim bu etmenler sayesinde Marxist analizlerde banka ve sanayi sermayesi
birbirine eklemlenir ve daha biitiinlesik bir hal alir. Bu birlestirilmis analiz, bize 1980
sonrasit diinya ekonomisinin belirleyenleri olan neoliberalizm, kiiresellesme ve

finansallasmanin sifrelerini ¢oziimlerken, olgulara genis acidan bakmamizi saglar.

Finans Kapital teorisine Tirkiye’den yapilan erken donem katkilarinda
Lenin’in etkisini gozlemlemek miimkiindiir. Leninci ¢ercevede Hikmet Kivilcimli da
Finans Kapitali bir tekellesme ve emperyalizm teorisi seklinde incelemistir.
Kivilcimli’ya gore, “Finas-Kapital dedigimiz zaman da, bunun ozellikle iiretimdeki

" O halde “Uretimde tekelin, monopoliin, tekelci

karakteristigi ana karakterdir.
kapitalin tesekkiilii Finans-Kapitalin temelidir.”>” Kivileiml finans kapitali 6zsel olarak
tekelci sekilde ele alir, ciinkii icerisinde bircok kapitalisti barindirir: “Bankalarin bu
yeni rolleri ve endiistri kapitali ile ¢iftlesmesi, finans kapital denen ucubenin dogasina
varir.”®” Teoriye Tiirkiye’den yapilan diger donemsel katkilarda da Lenin dolayimiyla

Kivileimli’nin gériislerinin hakimiyeti s6z konusudur.”’

Finans kapitalin ekonomik boyutu yaninda siyasi giicii de klasik donem
Marxistlerinin dikkatini ¢cekmigtir. 1800’lerden itibaren, kapitalist iilkelerde, finans
kapitalin siyasi yaptirim giicii ve egemenligi, sermaye — ulus devlet ekseninde hem
ulusal hem de uluslararas1 bloklarda etkinligini gostermistir: “Mali-sermaye, ekonomik
ve uluslararasi iliskilerde o denli énemli ve biiyiik bir giictiir ki, siyasal anlamda tam

5978

bagimsizliga sahip olan devletlere bile boyun egdirebilir.”"” Ciinkii finans kapitalin

toplumsal egemenligini korumak adina devletlerin yerel ve uluslararasi denetimlerini

7 Lenin, s.108.

™ Kavileimli, Hikmet. Finans Kapital ve Tiirkiye. 1. Basim, istanbul: Sosyal Insan Yayinlari, 2008, s.11.

" Kavilexmly, Finans Kapital ve Tiirkiye. s.14.

" Kavileimli, Hikmet. Emperyalizm Geberen Kapitalizm. 1. Baski, istanbul: Sosyal insan Yayinlari, 2007, s.16.
Tamim i¢in s.39. Bu noktada bilango oyunlar ve sermaye ihraci da 6nemli yer tutmaktadir.

" Bkz: Finans Kapital ve isbirlikci Tekelcilik. 1. Basim, istanbul: Emegin Birligi Yayinlari, 1978.

78 Lenin, 5.92.
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asarak siirekli yeni ve karli yatirim alanlari aramasi gereklidir. Nitekim devletler de
tarihsel olarak cesitli ticari ve finansal serbestlesmeler — deregiilasyonlar ile finans

kapitalin Oniinii acmistir.

Fakat finans kapital, kapitalizmin bir donemi olmaktan 6te, bir donemi ifade
eden — emperyalizmi ve yeni birikim rejimi olan tekellesme ve finansallagsmayi
tanimlayan bir olgudur. Klasik Marxist yorumlamalarin yapildigi dénemde bankalarin
tiretken sermayenin alanlarina girmeleri dogrudur, ancak giiniimiizdeki yap1 o
donemden bir takim farkliliklar gostermektedir. Artik iiretken sermayeyi biiyiik oranda
kontrol eden bir finans sermayesi yerine, iiretken sermayeden kismen de olsa bagimsiz
olarak kendine yeni bir birikim alani bulan (ve deger yaratma alani buldugu yanilgisina

diisen) finans sermayesinin egemenligi ve celiskileri s6z konusudur.

Ilerleyen boliimlerde goriilecegi iizere, finans kapitali banka ve sanayi
sermayesinin i¢ ice gecmesi ve banka sermayesinin kontrolii seklinde ele alinmas1 bir
takim sorunlar icermektedir. Ciinkii giiniimiiz finansal krizinde banka sermayesinin
sanayi sermayesini kontrol etmesi kadar, banka sermayesinin kendi basina geldigi nokta
da anlam kazanmaktadir. Her ne kadar dogru bir analiz icin, sermayenin departmanlara
ayrilmadan ele alinmasi gerekliyse de, giinlimiizde artik yadsinamaz bir gercek haline
gelen P — P’ olgusunun agiklanmasinda finans kapital analizinin, banka sermayesine

verdigi onem iizerinden hareket etmek daha dogru olacaktir.

3.2. FiNANS KAPIiTAL TEORIiSiNiN GELiSMESI ve GUNCEL
KATKILAR

Finans kapital teorisine olan bakislar, 1973 krizi sonrasinda bir miktar
degisime ugramistir. Ciinkii kapitalizmin 20.yy’daki ikinci biiyiik bunalimina
sermayenin cevabi, Klasik Marxist finans kapital analizinin 6ngoriilerinden kismen

farkli olmustur ve banka sermayesinin rolii farklilagmistir.

Kapitalizmin olgunlasmasi, kapitalist iiretim dinamiklerinin gelismesi anlamina

gelmektedir. Diinya kapitalizminin altin ¢agi olarak nitelendirilen 2. Diinya Savasi
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yillar1 sonrasinda yakalanan yiiksek ve siirekli biiylime oranlari, iiretken sermayenin
karli yatiim alanlart bulmasi ile olmustur.”” Fakat Keynesyen dénem olarak
nitelendirilen bu siireci Neoliberalizm takip etmistir. Kapitalizmin bu altin ¢ag1 ve takip
eden liberal riizgarin analizi besinci boliimde yapilacagi icin, bu boliimde sadece teoriye

giincel katkilar ele alinacaktir.

1973 krizi sonras1 egemen iktisadi ve siyasi yapinin — ideolojinin degismesi ile
birikim dinamikleri degismistir.*® Ciinkii “teorik diisiince, nesnesinden ayri
tutulamaz.?"” Bu dénem kapitalist iiretim mekanizmasinda dolasim agamasinin yavas
yavas iiretim asamasina baskin gelmeye basladig1 bir donem olmustur. 1973 bunalimi
sonrast egemen iktisadi ve siyasi yapinin — ideolojinin degismesi ile bu donem kapitalist
tiretim mekanizmasinda dolagim asamasinin yavas yavas iretim asamasina baskin

gelmeye basladigi bir donem olmustur.

Finans kapital kuraminin gelismesi, hem finans kapital kavrami etrafinda hem
de finansallasma / malilesme etrafinda gerceklesmistir. Bu durum tekelci kapitalizm,
kumarhane kapitalizmi ve finansallasma gibi daha o©nce goriilmemis siirecleri

tanimlayan kavramlar1 6n plana ¢ikarmistir.

3.2.1 Finans Kapital Kuraminin Gelismesi ve Tekelci Kapitalizm

Finans kapital kavramina 20.yy’de yapilan katkilarin onde gelen teorisyeni
Sweezy’ye gore finans kapitali incelerken kapitalizmin gelisim asamalarina, birikim
siirecinin ugraklarina da kisaca goz atmak gereklidir. Sweezy’nin 1960’lardan itibaren
ortaya koydugu model daha onceki analizlere gore bir takim 6zgiinliikler tasimaktadir.
Burada gerek Keynesyen teorinin egemen oldugu donemde, gerekse neoliberalizmin

egemen oldugu donemde Sweezy’nin analizlerini belirleyen nokta, kapitalizm -

7 Bkz. Sweezy, Paul. Kapitalist Gelisme Teorisi — Marksist Politik iktisadin ilkeleri. Giilsim Akalin (cev.), 1.
Basim, Istanbul: Kalkedon Yayinlari, 2007, ve Baran, Paul, Paul Sweezy. Tekelci Sermaye. Giilsiim Akalin (cev.),
1. Basim. istanbul: Kalkedon Yaynlari, 2007.

801973 krizi sonrasi, egemen iktisadi ideoloji monetarizm, siyasi pratik de onun uzantisi olarak neoliberalizm
olmustur.

8! Dumenil, Gerard, Dominique Levy. Kapitalizmin Marxist iktisadi. Selin Pelek (¢ev.). 1. Bask, Istanbul: iletisim
Yayinlari, 2009, s.41.
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emperyalizm ve tekelci sermaye diizleminde tekelci sermaye asamasina gelmis
kapitalizmde finans kapitalin egemenligi s6z konusu olmasidir. Sweezy’e gore finans

kapitalin rolii 1980 sonrasi degismistir®:

“Finans kapital bir kez, ilk bagstaki, insamin ihtiyaclarini karsilamak icin
iistlendigi reel ekonominin algcak goniillii yardimcist roliinden kopunca,
kacimilmaz bir sekilde yalniz kendi geniglemesi icin donatilmus spekiilatif
kapitalin, degil diinyaya, bir ulusal ekonomiye bile hakim olacak kadar
biiyiiyebilecegini hayal edememisti. Ama oldu”

Sweezy, finansal ve reel ekonomi arasindaki bu rol degisimini diinya
ekonomisinin yeni egilimi olarak ele alirken, bunun nedeninin olgun kapitalizmin talep
sorunu yasamasi agisindan durgunluga mahkim olmasi nedeniyle, finansal varliklara
yatirim yapilmasi olarak goriir. Bu durum ayni1 zamanda sistemdeki “gii¢ odaklarinin”
da finans kapital lehine kaymasina neden olmus ve kritik kararlar hiikiimetler yerine bir
takim sermayedarlar tarafindan alinir olmustur: “Finans kapital kiiresel bir ag orgiisiiyle
birbirine baglanmis finans piyasalarinda faaliyetteyken, yonetim kurullar1 da giderek
artan derecede bu finans kapital tarafindan baski altma almyor ve yonetiliyor.**”
Sweezy ayrica, spekiilatif hareketlerin artmasinin ekonomide bir canlilik

yaratabilece@ini ancak, spekiilatif sermayenin finansal krizlere yol acacagini

gdstermistir.™

Sweezy ve Baran’in Marxist teoride ¢igir acan ve farkli durus gosterdigi bir
diger alan da erken kapitalistlesen iilkelerde kapitalizmin olasi evrimi ve krizlerin
aciklamasi iizerinedir. Hilferding ve Buharin’in kapitalizmin ¢okiisii iizerine yaptiklari
coziimlemeler farkli sektorlerdeki dengesizliklere dayanmaktaydi. Oysa ki Sweezy ve
Baran’in belki de en o©nemli katkisi bu noktadadir: Bu Marxist iktisatgilar
dengesizliklerinin hakkini vermekle birlikte 6zellikle 2. Diinya Savasi sonrasi siireci ve
kapitalizmin olas1 gelecegini aciklamistir: Baran ve Sweezy, 1966’da yazdiklari
Monopoly Capitalism (Tekelci Kapitalizm) kitabinda tekelci kapitalizm / tekelci
sermaye teorisini (aslinda oligopollesmeyi isaret ederek) ortaya koymus ve ozellikle

olgun kapitalizmde ekonominin kritik alanlarinin lokomotif birka¢ firma tarafindan

82 Sweezy, Paul. “Finans Kapitalin Yiikselisiyle Giic Odag Yer Degistirdi”. Ceren Ozselcuk (gev.). iktisat Dergisi.
No:251, 2004, s.7.

8 Sweezy . “Finans Kapitalin Yiikselisiyle Gii¢ Odagi Yer Degistirdi”. s.12.

8 Sweezy nin kaynakgada gosterilen herhangi bir eserinde bu gériiglerin savunusuna rastlanabilir.
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kontrol edilecegini ve tekel giicii sayesinde gelen karlarin yatirim giidiisiinii ve
biiylimeyi azaltacagini ayrintili bir sekilde ortaya koymustur. O halde olgun kapitalizmi
karakterize eden sey durgunluk egilimidir. Baran ve Sweezy’nin analizinde ayrica arti
deger yerine iktisadi artik vardir®: “iktisadi artik, miimkiin olan en kisa bicimde,
toplumun iirettigi ve bunu iliretmenin maliyeti arasindaki fark olarak tanimlanabilir.”™

Baran ve Sweezy bu artifin massedilme bi¢imlerini ve ABD ekonomisindeki

oligopollesme egilimlerini ampirik olarak ortaya koymustur.

Ayrica, yine Baran ve Sweezy’ye gore “tekelci kapitalizm, dev sirketlerden
olusan bir sistemdir.*” Dev sirketlerin karakteristik yanlar ise, kontroliin yonetimde
olmasi, yonetimin sadece kendine karsi sorumlu olmasi (hissedarlara kars1 degil) ve her

sirketin kendi 6z finansal bagimsizligini kazanmak istemesidir.®

Erken kapitalistlesmis ve belli asamalarim1 geride birakmis ‘“‘olgunlagmis
kapitalist sistem i¢in dogal kosul durgunluktur. Eger gelismis kapitalist iilkelerin icinde
bulundugu durum bu degilse, o zaman acgiklama distan kaynaklanan, ekonomi disi

8955

etkenlerde aranmalidir. Olgun kapitalizmin durgunluk egilimlerinin  Oniinii

kesebilecek bu digsal etkiler kapitalizmin ekonomik canlanmasini saglayan ve genel

durgunluk egiliminin tersine etki yapan etmenlerdir’:

e ABD’de 1950’lerde ikinci biiyiik otomobillesme dalgasinin neden oldugu

yeni bir doniim noktas1 olan uyarici etki,
e Sovyetler Birligi’ne kars1 Soguk Savas askeri harcamalari,

e Satig cabasinin iiretime miisrif bir bi¢imde, artarak niifuz etmesi ve

8 Baran ve Sweezy nin analizlerinde Marxizmin ayirt edici noktalarmdan emek deger teorisine yaslanmamalari
dikkat cekilmesi gereken bir noktadir.

8 Baran, Sweezy s26.

87 Baran, Sweezy, s.66.

88 Baran, Sweezy s.32-33.

% Sweezy . “Finans Kapitalin Yiikselisiyle Giic Odag Yer Degistirdi”. s.10. Bu noktada son kriz dénemi igin,
ABD’nin silah sanayinde biiyiik bir canlanma yaratan Irak Savagsi 6rnek gosterilebilir.

% Foster, Jonh Bellamy. Paul Baran - Paul Sweezy. Tekelci Sermaye. Giilsim Akalin (cev.), 1. Basim. Istanbul:
Kalkedon Yayinlari, 2007 kitab1 6nsozii. s.13—-14.
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® Kapitalist ekonominin mali iist yapisimin iiretimi bile golgede birakacak

olciide genislemesi.

Bu etkiler, olgun bir kapitalist ekonomi olarak ABD ekonomisinin 2. Diinya
Savagi sonrasi, uzun bir siire durgunluga girmeden genislemesinin temel belirleyenleri
olmakla beraber, kar hadlerindeki azalma egiliminin gecersiz gibi goriinmesini saglayan
ampirik verilerin genisleme konjonktiiriinii agciklamada yeterli olmayacaginin da birer

gostergesidir.

Kapitalist gelismenin evrelerinin analizinde tekelci kapitalizm bir kirilma
noktas1 olarak goriilebilir. Tekelci kapitalizm giinlimiiz kapitalizmini hala en iyi
tanimlayan kavramlardan biridir ve giincel 6zgiin yanlar1 arasinda, dev ve uluslariistii
hale gelmis sirketlerin varligini teorilestirmesi, devletin artik toplumsal refah yerine
uluslariistii  sirketlerin ¢ikarlarin1 6n plana almasimi isaret etmesi, entegre ve
finansallagsmis bir diinya ekonomisini agiklamasi ve tiiketimin artmasi ile artan

borc¢luluk iliskisini desifre etmesi agisindan kiymetlidir.

Sweezy’nin takip¢ilerinden ve Monthly Review dergisinin su anki editorii olan
J. B. Foster da, tekelci kapitalizm ve finansallasma siirecini okulun bakis agisi
cercevesinde ele almaktadir. Foster, Sweezy’nin Ongoriilerini genel olarak kabul
etmekte ve bu aciklamalarin giincel birikim egilimlerini de belirledigini ortaya
koymaktadir. Foster’a gore, kapitalizmde durgunluk ve mali patlama birlikte saf
tutmaktadir. Bu bakimdan kapitalizmde tekel egilimleri korunmakla birlikte, 1980’lerle
gelisen mali iist yapi, genelde reel ekonomiyi istenilen diizeyde destekleyememistir.
Ampirik olarak da gosterilecegi lizere, tekelci mali sermaye olarak adlandirilan bu

evrede ABD’de biiyiime performansi bagarili olamamustir.”’

Camacho ve Nieto’ya gore de “Kar oranlarinin yeniden tesis edilmesi i¢in

izlenen temel strateji, uluslararasi bor¢larin artmasini ve kredilerin asir1 genislemesini

o1 Bkz: Foster, John Bellamy. Kapitalizmin Malilesmesi ve Kriz. 1. Basim, Istanbul: Kalkedon Yayinlari, 2008,
s.25-44.
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temel alan finansallasmadir.””” Finansallasma bu 6zgiil yani ile politik ve ekonomik

canliligini hala korumaktadir.

Harvey’e gore ise, finans kapitalin ii¢ onemli boyutu vardir: Finansorleri ve
para kapitalistlerini ifade eden bir siif olarak finans kapital, banka ve sanayi
sermayesinin ittifaki olarak finans kapital ve finans kapitalin devletle olan iligkileri.”
Bu bakis acis1 finans kapital kuraminin klasik donem analizinin toplu bir ele alinisi

gibidir.

Hilferding’in finans kapital analizini elestiren Ercan’a gore ise, sermaye
birikiminin biitiinselligi cergevesinde, para ve banka sermayesinin ayr1 ayri ele alinmasi
hatali1 olacaktir, ¢iinkii gilinlimiizde artik finansal bagimhiligini azaltmak i¢in kendi
bankasin1 kuran sanayi sermayeleri olmaktadir. Bu bakimdan ii¢ sermaye tiirii siirece
birlikte dahil edilmeli ve es zamanli analiz edilmelidir. Ercan, finans kapitalin bu
sekilde ele alinmasinin, sermayenin toplum {iizerindeki denetimini ve 1970 sonrasi

siireci daha iyi agiklayacagi gbrﬁsﬁndedir.94

Ote yandan, finans kapitalin yiikselisinin siyasi sonuclar1 da olmustur: “Finans
kapital kiiresel bir ag orgiisiiyle birbirine baglanmis finans piyasalarinda faaliyetteyken,
yonetim kurullar1 da giderek artan derecede bu finans kapital tarafindan baski altina
aliniyor ve yénetiliyor.%” Ayrica bu durumun sadece piyasa aktorleri icin degil, biitce

tizerinden devletin de ciddi etkilendigi bir durum oldugu asikardir.

Kapitalizmde rekabetin tekellesmeye dogru yoneldigi bir gergektir, ancak bu
durum hi¢bir zaman rekabetin nesnel temellerini yok etmez. Rekabet tekellesmeyi
dogurur, ancak asla kapitalistler lizerindeki baski azalmaz. ‘“Rekabet¢i bir piyasada

basariya ulasabilmenin yolu maliyetleri kisip iiretimi genisletmektir, ki bu da, hep daha

°2 Camacho, Carlos Morera, Jose Antonio Rojas Nieto. “Finansal Sermayenin Kiiresellesmesi 1997-2008". Tuncel
Oncel (cev.). Costas Lapavitsas (hzl.). Finansallasma ve Kapitalizmin Krizi icinde. 1. Baski, Istanbul: Yordam
Kitap, 5.229.

% Harvey, Limits to Capital, s.316.

% Bkz. Ercan, Fuat. “Meta ve Para Analizinde Finans Kapital (1970 Sonras: Yaganan iliskiler icin Teorik Bir
Cervece)” 1998. http://fuatercan.wordpress.com/2007/01/07/meta-ve-para-analizinde-finans-kapital/ (Erisim: Kasim
2010)

5 Sweezy, “Finans Kapitalin Yiikselisi Ile Gii¢ Odagi Yer Degistirdi”. s.11.
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yeni teknolojik ve Orgiitsel bicimler i¢indeki kesintisiz sermaye birikimini gerektiren bir

siirectir.”®” Bu acidan, rekabet finansallasmay: doguran unsurlardan biridir.

3.2.2. Finans Kapital’den Finansallasmaya — Kumarhane Kapitalizmi

Kapitalist sermaye birikiminin diinya 6lceginde tasiyict unsuru olan sermaye
kategorileri; para-meta-iiretici sermayelerden birinin gereksinimleri birikimin belirli
tarihsel konjonktiirlerinde daha 6ncelikli hale gelir.””” 1980 sonrasi®® para sermaye daha
oncelikli hale gelmistir. Bu acidan kapitalizmde reel iiretimin ve artt degerin temel
unsuru unutularak salt P = P’ iizerinden kar yaratilmaya calisilmistir. Clinkti yatirim
araclarinin ve alanlarinin c¢esitlendirilmesi zorunlulugu ortaya ¢ikmistir. Bu baglamda;
“Kapitalizmin zaman ve mekanin getirdigi baski ve agirliklardan tamamen

kurtulabildigi bir alan varsa, bu alan besbelli finans alanidir.”””

Finansallasmaya yonelik yaklasimlar farkli iktisadi okullarin analizlerinde bes

eksende toplanmaktadlrlooz

¢ Finansallasmanin, hissedar degeri kavrami etrafinda bir sirket yonetisim tarzi

olarak yiikselisi,

e Sermaye piyasasi temelli finansal sistemlerin, banka temelli finansal sistemler

izerinde artan egemenligi,
¢ Rantiye sinifin artan politik ve ekonomik giicii,

e Cok sayida yeni finansal enstriiman sayesinde finansal islemlerin patlama

gostermesi ve

% Sweezy, Paul. “Tekelci Kapitalizm”, Cigdem Cidamli (cev.).. Montly Review Bagimsiz Sosyalist Dergi, No.8,
2006, s.57.

7 Tiirkay, Mehmet Sermaye Birikimi, Kalkinma, Azgelismislik — Tiirkiye ve Diinya Uzerine Notlar, s.284.

%1980 yili, diinya capinda neoliberal iktisat politikalarimin egemenligini genisletmesi acisindan sembolik bir yil
oldugu i¢in tercih edilebilir.

* Adda, s.101.

1% Greta Krippner’den aktaran, Kozanoglu,, Hayri. “Finansallasma ve Tiirkiye”. Ug(ur)ulamayan Balon: Finans.
Hayri Kozanoglu (drl.). 1. Basim, Istanbul: Ayrint1 Yayinlari, 2011, s.14.
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e Karin giderek ticaret ve meta iiretimi yoluyla degil, finansal kanallardan

saglandig1 bir birikim tarzi.

Burada biitiin bu analizlerin ortak noktasi, ekonominin git gide daha fazla

finansal alanda yasamaya baglamasidir.

Hem tekelci sermaye analizini gelistiren hem de finansallagmaya yogunlasan
Foster’a gore kapitalizmde, olmamasi gereken bir sekilde, finansal yaps, tiretken yapinin
cok otelerine gecmistir ve finansal patlamayi finansal sikisma izlemistir. Foster,
Hilferding ve Sweezy’'nin analizlerini bir adim ileri tasiyarak, biiyiik zenginlik
yigilmalarinin giderek mali alanda oldugunu gostermistir. Bu finansal yatirimlarin,
tiretken yatirimlardan bagimsiz olma gibi bir liikksii vardir. Bu noktada durgunluga bir
cevap olarak kapitalizmin malilesmesi, spekiilatiflesmesi artik kontrol edilemez
seviyelere ulagsmistir. Bu manada malilesme kapitalizm i¢in bir ¢6ziim oldugu kadar
ayni zamanda bir sorundur. Bu sorunun yansimasi 2006’dan itibaren malilesmenin krizi,

cokiisii olarak ortaya glkrmstlr.lm

Finansallasmay1 analizinin odak noktasina alan Lapavitsas’a gore, 2007 — 2009
diinya ekonomik krizi, tam olarak finansallagmanin bir sonucu olarak ortaya cikmustir
ve bu “finansallasma, tutuk bir seyir izleyen iiretkenlik artisinin, degisen calisma
pratiklerinin ve iiretim kapasitesindeki kiiresel kaymalarin sekillendirdigi bu arka plan
géz Gniinde bulundurarak anlagiimalidir.'®” Lapavitsas klasik dénem Marxistlerinin
aksine, finansallasmayi, para sermayenin diger sermayelerden daha Ozerk olmasi
(hiikmetme degil) seklinde ele alir: “... finansallasma, bankalarin sinai ve ticari sermaye
tizerinde hakimiyet kurmasi anlamina gelmez. Daha ziyade, finans sektoriiniin daha
dzerk hale gelmesine tekabiil eder.'®” Yine Lapavitsas’a gore, bagimsiz finansal
kurumlarin ortaya ¢ikisi ile iiretken sermayenin farkli finansman secenekleri bulmasinin
bir yansimasi olarak, bankalarin varlik yapilarini doniistiirmeleri ve bunun da bir sonucu
olarak tiiketici kredilerinin artan onemi ile is¢ilerin rolii de finansallagsma siirecinde

degismistir.

191 Bkz: Foster, John Bellamy. Kapitalizmin Malilesmesi ve Kriz. s.45-91.

12 Lapavitsas, Costas. “Finansallagmis Kapitalizm: Kriz ve Finansal Miisadere” Tuncel Oncel (cev.). Costas
Lapavitsas (hzl.). Finansallasma ve Kapitalizmin Krizi icinde. 1. Baski, Istanbul: Yordam Kitap, 2009, s.41.

1% 1 apavitsas, s.70.
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Lapavitsas, finansallagmanin salt aylak “rantiye” sinif1 izerinden ele alinmasini
da elestirir, “rantiye”yi finansallagsmanin itici giicii degil, bir yan iiriinii olarak goriir ve
finansal miisaderenin (somiiriiniin) dolagim alaninda ortaya cikan ek bir kar kaynagi
oldugunu ifade ederek iiretim siirecine yaslanan Marxist kriz teorilerini yetersiz

kalmakla elestirir. 104

Altvater de cagdas Marxistler gibi finansallasma siirecinin kredi genislemesi
seklinde olustugunu ve aciklama giicli en yiiksek analizin Marxist analiz oldugunu

diigiinmektedir.'?

Kuramsal ag¢idan sunulan bu finansallagsma siirecinin sinifsal yansimalari da su
sekilde olmustur: “Neoliberal diizen, tasarruf sahiplerinin, emeklilerin ve calisanlarin
iizerine kurulmustur: Oyleyse ‘herkes kapitalisttir!” Borsa endeksi yiikseldiginde bir
slciide neoliberal refah saglansa da diisiis tehlikeleri tekrar ortaya cikar.'®” Bu acidan,
is¢i sinif1 artik sinif bilincini yitirmekte ve finansal gelirler lizerinden kapitalistlestigini

sanmaktadir. Bunun krizdeki yansimalart da benzer sekilde olmustur.

2000’11 yillarla finans piyasalarinin egemen hale gelmesine ek olarak, “finans
mal ve isgiicii pazarlarimn birbirinden kopuk yanlarinin yerlesik hale gelmesi'®””
sonucu dogmustur. Bu baglamda neoliberal donemde finansallasma iizerine yapilan

bilimsel ¢aligmalarin sayisindaki artis olmasi da tesadiif degildir.'®

Finansallagsma siirecinde, sermayenin yeni kar alani olan finansal alan1 gérmesi
ile, sinif miicadelelerinin boyutu da degismis, is¢i — kapitalist arasindaki yiizyiize sinif

109” ve

miicadelesi zayiflamistir zira; “Farkli sermaye bi¢imleri emekle farkl: iligkilenir.
“sermaye fabrikadan kagrmstlr“o” dolayisiyla spekiilatiflesmistir. Ancak sermayenin

mali alanda birikim olanaklar1 yaratmasi da bir takim siireglere sahne olmustur. Uretken

194 L apavitsas, 5.47 ve 66.

195 Bkz: Altvater, Elmar. “Was Marx Right After All? A Critical Analysis of Global Financial Crisis”. Novos
Cadernos NAEA. Vol.12, No.1, June 2009.

196 Dumenil, Levy, s.139.

197 Fiilberth, Georg. Kapitalizmin Kisa Tarihi. Sadik Usta (cev.). 1. Baski, Istanbul: Yordam Kitap, 2008, 5.292.

108 Finansallasmanin sosyal boyutlart ve bu konudaki bilimsel calismalarin nesnel olarak artisina iliskin genis
kapsaml: bir ¢aligma i¢in bkz: Engelen, Edwald. “The Case For Financialization”. Competition & Change. Vol.12,
No.2, 2008.

1% Bonefeld s.200.

110 Bonefeld, Werner, John Holloway. “Para ve Sinif Miicadelesi”, Miinevver Celik (¢ev.). Bonefeld Werner, John
Holloway (Ed.). Kiiresellesme Caginda Para ve Simf Miicadelesi i¢inde. Istanbul: Otonom Yayincilik, 1. Basim,
2007, s.17
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sermaye yatinmlarindan gelen biiylik karlari, mali alanda degerlendirmek i¢in, hem
iretici hem tiiketici hem de devletler icin “talep” olusturulmus ve bor¢ mekanizmasi
devreye girmistir. Nitekim cevre iilkelerde 1980 sonrasi siireklilik arz eden borg krizleri

de bu cercevede ele alinmalidir.

Giintimiiz finansallagsma teorisyenlerinin, mali sermaye teorisinde klasik donem

Marxist teorisyenlerden en biiyiik farki, klasik donem Marxistlerin mali sermayeyi, para

sermayenin (bankalarin) iiretken sermayeyi (sanayicilerin) kontrolii veya banka

sermayesinin denetiminde olan sermaye olarak gormesine karsin, giiniimiiz

teorisyenlerinin bir kisminin mali sermayeyi, “para sermayenin mali piyasalarda ve
1115

spekiilasyonda istihdam edilmesi ve mali sermayenin daha 6zerk — daha gii¢lii bir

yapiya biirlinmesi seklinde ele almalaridir.

Sonugta, 1980 sonras1 kapitalist ekonominin kalbi finansal alandaki genisleme
olmustur. Bu genisleme, kapitalizmde kacinilmaz olan krizlerin yeni goriingiilerle
karsimiza ¢ikmasma ve birikimin reel iliretimden kopuk ne kadar yiiriiyebilecegini

sorgulamamiza yol agmistir:

“Gergek birikim ile parasal birikim arasindaki ayrdma, kapitalist
yeniden iiretim dongiistiniin bir parcast olarak goriilebilir. Hizli bir birikim
donemi sonuna yaklastigr zaman (birikim icin kosullar yok oldugunda), cok daha
fazla iiretken kapitalist, borclanma yoluyla zorluklart agsmanin yollarum aragtirir.
Uretime dogrudan yatirim yaparak karly bir genislemenin artik miimkiin olmadig
durumlarda, bor¢ vermek icin daha fazla sermaye de hazir hale gelir. Diger bir
deyisle birikim, daha fazla sanallasir: Degerin parasal ifadesi, gercekte iiretilen
degerden giderek daha ¢ok kopar. Bu durum, bor¢lularin ne bor¢larint ne de
borg faizlerini geri odeyemeyecek hale geldigi noktaya ulasir: Bor¢ alanlar iflas
eder, kredi verenler coker ve hayali sermayenin kitlesel yikumi baglar."*”

Brunhoff’a gore ise, giiniimiizde finans sermayesi ve sanayi sermayesi arasinda
bir koalisyon s6z konusudur. Boylesi bir durumda mali ve sinai sektorii siirekli sikigtiran
kar giisiidii; rantiye tipi birikim ile taseronlagsmanin kol kola yiiriimesine ve “finanscilar

11355

ve {ist diizey sinai yoOneticiler arasinda kurulan koalisyon' “”a yol agar. Bu da finans

kapital caginda, finans ve sanayi sermayesinin ortak hareketini ifade eder. Genel

" Foster, J. B. , Fred Magdoff. “Finansal Sikisma ve Durgunluk: Reel Ekonomiye Doniis”. Monthly Review
Tiirkiye. No:20, Istanbul: Kalkedon Yayinlari, 2009, s.26.

2 Holloway, John. “Zapata Wall Street’te”. A. Serkan Mercan (cev.). Werner Bonefeld, John Holloway (Ed.).
Kiiresellesme Caginda Para ve Simif Miicadelesi icinde 1. Basim, Istanbul: Otonom Yayincilik, 2007, s.232.

'3 De Brunhoff, Suzanne. “Finans Sermayesi ve Sanayi Sermayesi: Yeni Bir Simf Koalisyonu”. Alfredo Saad —
Filho (hzl.). Kapitalizme Reddiye Marxist Bir Giris icinde. Istanbul: Yordam Kitap, 2003, 5.179.
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sermaye simifi icerisindeki egemenlik ise, finans sektoriine gecmistir. “Finans
hegemonyasinin en belirleyici 6zelligi, hissedarlarin yiiksek getiri ve yiiksek kisa vadeli

sirket karina olan taleplerinin asir1 derecede giiclenmis olmasidir.''*”

Amin’e gore sermayenin egemen katmani olan “oligopol-finans sermayesi” ya
da yiiksek finans kesiminin tiim piyasalar1 denetlemesi ve iiretim {izerinde kayda deger
bir agirliga ve bircok kaynaga ayricalikli erisim hakkina sahip olmasi, liberal iktisadin
ekonomide kaynaklarin ve sermayenin optimal tahsisat1 ilkesini bozucu bir etki yapar.
Amin, bu tip tekelci iktidar1 yiiksek finans pliitokrasisi olarak nitelendirir ve kiiresel is

ve finans piyasalarim bu pliitokrasinin yonettigini ifade eder.'"

Kumarhane veya gazino kapitalizmi kavrami da finansallagsma siirecinin
kategorik bir ayagimi olusturmaktadir. ilk olarak J. M. Keynes tarafindan 1929 krizi
siirecinde kavramsallastirilmistir. Bu manada gazino kapitalizmi, reel iiretim yerine
finansal alanda yiiksek getiri adina alinan yiiksek riskleri betimlemek amaciyla ortaya
konulmustur: “Son yirmi yilda, sermaye piyasalarinin 6zelliklerinden biri, 6zellikle
yiiksek riskli varliklar ve bunlarin saglayacagina inanilan yiiksek getirilerin pesinde

kosanlar icin gelistirilmis yatirim araclarindaki artigtir.''®”

Gazino kapitalizmini en kisa ama doyurucu sekilde agiklayan tanim J. M.

Keynes’e aittir'':

“Spekiilatorler diizenli akan bir girisim wrmaginn iizerindeki balonlar
olarak zararli degildirler. Ama girigimler, spekiilasyon girdabinn iizerindeki
balonlara  doniistiigiinde is ciddilesir. Bir iilkenin sermaye gelisimi
gazinoculuk(!) etkinliklerinin bir yan iiriinii haline gelmisse, isler biiyiik
olasilikla sagliksiz yapilmaktadir.”

Reel birikim ile mali birikimin birbirinden kopusu olgusu gazino
kapitalizminin diizgiin kavramis1 bakimindan onemlidir. “Parasal birikim ile reel
birikimin birbirinden ayrilmast ve borclarin toplumsallagsmast kurami devletin mali krizi

kuraminin yeni bir yorumu olarak Alman iktisatg1 Elmar Altvater tarafindan

"4 De Brunhoff, “Finans Sermayesi ve Sanayi Sermayesi: Yeni Bir Smf Koalisyonu” s.174.

!5 Bkz. Amin, Samir. “Piyasa Ekonomisi mi?” Oligopol — Finans Kapitalizm mi?”. Monthly Review Bagimsiz
Sosyalist Dergi. No:18, Istanbul: Kalkedon Yayinlari, 2008, ss:65-76.

16 Shutt, Harry, Kapitalizme Derdim Var. Nesrin Sungur, Ahmet Cakmak (cev.). 1. Basim, istanbul: Kitap
Yayinevi, 2004, s.123.

"7 J. M. Keynes’ten aktaran Sweezy 2004 s.7.
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gelistirilmistir.'"®” Bu kurama gore, mali piyasalarin serbestlesmesi ve kiiresellesmesi
siirecinde 6zel servetler ve kamu borclulugu artmustir.'” Ozellikle 1980’lerden sonra,
tiretim — finans bagmin asinmasi / kopmasinin yarattigi kirilganliklar cercevesinde
Altvater’in teorisi, mali sermaye birikiminin niteligini belirleyen paranin dogasiyla
ilgilidir. Bu haliyle, “Faiz iiretimden kopmus bir vergi gibidirlzo”

Kiiresellesme caginda, Merkez Bankalarinin baskanlarinin (guvernorler) ya da
herhangi bir {ist diizey hiikiimet yoOneticisinin herhangi bir sOylemi piyasanin
hareketlerini ve beklentileri daha c¢ok belirler hale gelmistir. “Iki 6nemsiz olay reel
ekonomileri temelden etkileyen olumsuz kararlara yol agabiliyor veya iki giinliikk bir
firtina sonunda her sey dinginlesiyor; bu arada ‘voliyi vuranlar’ ihya oluyor; kayiplar da

sineye cekiliyor. Kumarhane ekonomisi de bu degil midir?'*"”

(13

Gazino kapitalizmi ayn1 zamanda riskleri yayar: “... riskli secimlerin oldugu
toplumda yasiyoruz ama birileri (Wall Street yoneticileri) se¢imi yaparken otekiler
(mortgage 6deyen siradan insanlar) ise riski tastyorlar...'””” Gazino kapitalizmi ve
finans kapitalin dizginlerini elinde tuttugu bu birikim siireci, insanlar1 git gide daha ¢ok
riskli finansal araglara rasyonel olmayan bir bicimde yoneltmektedir. “Sadece paray1
paraya doniistirmek amaciyla kagit parcalari alip satmaya bunca emek ve zaman
harcaniyorsa, son derece akil disi seyler cereyan ediyor demektir.'”” Oyleyse nesnel

olarak, icinde bulundugumuz ¢ag1 menkul kiymet kapitalizmi'** olarak da ele alabiliriz.

Paranin normal rolleri arasinda c¢esitli farkliliklar vardir: Degerin
realizasyonunu ifade etmesi agisindan para sermaye, paranin zamansal fiyati olarak faiz,
paranin mekansal fiyat1 olarak kurlar s6z konusudur: “Borg¢ verilebilir para-sermayenin

artis1, gercek sermaye birikiminin veya yeniden iiretim siirecinin genislemesinin gercek

"8 Arn, Tiilay. “Tiirkiye’de Mali Kiiresellesme ve Mali Birikim ile Reel Birikimin Birbirinden Kopmas1”, iktisat
Uzerine Yazlar I: Kiiresel Diizen: Birikim, Devlet ve Smiflar Ahmet H. Kose, Fikret Senses, Ering Yeldan (drl.).
1. Baski, Istanbul: Tletisim Yayinlari, 2003, s.572.

"9 Arin “Tiirkiye’de Mali Kiiresellesme ve Mali Birikim Ile Reel Birikimin Birbirinden Kopmast”, s:572.

120 Arin “Tiirkiye’de Mali Kiiresellesme ve Mali Birikim Ile Reel Birikimin Birbirinden Kopmast”, s.573-574.

121 Boratav, Korkut. Bir Krizin Kisa Hikayesi. 1. Baski, Ankara: Arkadas Yaymevi, 2009. s.50.

122 Zizek, Slavoj. Once Trajedi Sonra Komedi Ya da 2008 Finansal Krizi. Mehmet Oznur (¢ev.). 1. Baski,
Istanbul: Encore Yayinlari, 2009, s.17.

' Magdoff, Fred, Michael D. Yates. Ekonomik Krizin ABC’si — Emegi ile Gecinenlerin Bilmesi Gerekenler.
Ahmet Kirmizigiil (¢ev.), 1. Baski, Istanbul: Epos Yayimlari, 2010, s.25.

124 Bkz. Edwards, George. The Evolution of Finance Capitalism. 1st Edition, New York: Longmans, Green and Co.
1938. 19. ev 20. yy’nin bagindaki ingiliz, Alman ve Amerikan kapitalizminde finansal evrimi inceleyen Edwards
“menkul kiymet kapitalizmi” kavramini kullanmustir.
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bir gostergesi degildir.m” Ancak, paranin islevlerini siralarken ele aldigimiz servet
bicimi gazino kapitalizminde karsimiza ¢ikmaktadir. Gazino kapitalizminde paradan
para kazanma algis1 ve sOylemini parasal gelismeler destekledigi Olciide, insanlarin

servetlerini artirdiklar1 yanilsamasina diisiip “irrasyonel” kararlar almas1 muhtemeldir.

Ne kadar parasal getiri reel degerin ancak sanal bir ifadesi olsa da, “Paranin
boyle maceraci bir bicimde finansal sektore akiyor olmasi rastlanti degildir. Sermaye
birikimi, iiretken ekonomi alaninda diizgiin bir bicimde isleyemezdi.'**” Borcluluk
iliskilerinde siirece dair tahlil yaparken borcun geri 6denmesi genelde veri alinarak
yapilmaktadir. Fakat, faiz 6demeleri i¢in verimliligin artmas1 gereklidir ki bu durum
muhtemelen gelir dagilimini bozacaktir. Bor¢ 6demelerinin her seyin oniine gegmesi ile
bor¢ — alacak seklinde likidite olmas1 beklenen para miktarini denetlemek teknolojik
etkilerle de imkansiz hale gelmeye baglamistir. Bu da maddi baglarin asinip, parasal
ekonomi ile reel ekonominin birbirinden ayrismasina neden olmustur. Ayrica ne kadar
cok mali servete dogru kayis olursa, reel karlar o kadar ¢ok sikisir ve faizleri 6demek
icin kullanilan reel bikirim o kadar daralir. Borcun sadece faizini ddeme durumu ile
kars1 karsiya kalinir ve mali sermaye iizerinde herhangi bir yiikiimliiliikk istemez. Mali
sermaye vergisel ve finansal serbesti icin kiiresellesmeyi ister ve tam da bu yiizden mali

krizlerin higbiri yerel olarak kalamaz ve maliyeti herkes 6der.'?’

Farkl1 bir sekilde deger elde etmek diye bir sey aslinda yoktur. ikinci boliimde
gosterildigi lizere, iktisadi degerin kaynag iiretim siirecidir ve “para iiretime degil
birikmis bir borg iliskisinin finansmanina yoneldik¢e kurgusal sermayeye doniismekte

ve borcun sermayelesmesine yol acmaktadir.'**”

Finansallasmay1 yukaridaki aciklamalar ekseninde formiile etmek gerekirse,
denklemde; karlar, eski - yeni birikim alanlar1 ve devletin etkisi olarak regiilasyonlar

veya deregiilasyonlar birer parametre olarak yer alir. O halde finansallagsma siirecini,

125 Zerbato’dan almtilayan Kose, Oncii, s.133.

126 Istvan Meszaros “Sistemin Yapisal Krizi”. Judith Orr ve Patrick Ward (sdylesi) Monthly Review — Bagimsiz
Sosyalist Dergi, No:21, 2009, s:81.

127 Altvater’den aktaran Armn, “Tiirkive’de Mali Kiiresellesme ve Mali Birikim Ile Reel Birikimin Birbirinden
Kopmast”, $.574-576.

128 K$se, Oncti, 5.132.
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sermaye, birikim rejimi ve devletin de dahil oldugu haliyle Sekil 2’deki gibi

Ozetleyebiliriz:
Sekil 2 Kapitalist Finansallasma Siireci
Uretken alanda Sermavenin kendine
agtr1 birikim ve — | yeni birikim alanlar:
karlarm azalmasi aramasi \
Sermavenin kendini
veniden degerlemesi:
ﬂ FINANSALLASMA
Devletlerin finansal Uretken alanda biriken
deregiilasvonlar ile | —>| sermayenin finans
miidahalesi alanma kaymasi

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmistir.

Bugiin diinya sisteminin dinamigini finans kapital olusturmaktadir. Bu
dinamik, sermaye birikiminin, sermaye formasyonlarinin, diinya kiiresel iiretim
siireclerinin ve hatta isci sinifinin devrimci miicadelelerinin iktisadi ve siyasi bicimlerini
belirlemektedir. Finans sermayesinin, birikimi tasimada istlendigi gii¢lii roliin
stirekliligi ise tartigmalidir. Bu agidan, finans sermayesinin de bir sermaye oldugu ve
birikim siirecindeki tikanikliklar1 asarken, siirekli yeni bunalim tohumlarini sisteme

ektigini de unutmamak gereklidir.
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4. KRiZ ve MARXIST KRiZ KURAMLARI

Bu boliimde, kapitalizmde kriz ve krizlerin yapisina dair Marxist bakislar ele
alinmaya calisilacaktir. Kapitalizmin genisleme ve kriz evreleri ve Marxist kriz teorileri
incelenerek, kiiresel finans krizinin analizi i¢in tarihsel ve kuramsal bir harita
hazirlanmaya c¢alisilacaktir. Ciinkii kriz, kapitalizme bizzat ickin bir olgudur ve
kapitalist toplumlarin kendini yeniden iiretmesi (sermayenin devirsel hareketindeki

siireklilik) ve kriz birlikte hareket eder.

Krizler (bunalimlar) birikimin ana bileseni olmakla birlikte, kapitalizmin
gelecegine dair en dogru ve isabetli tahminler yapmis olan Marxist teoride, bunalimlarin

almagsik agiklamalar1 mevcuttur.

4.1. KAPITALIZM ve KRiZ

Kriz kavrami, iktisat literatiiriinde c¢ok tartismali bir kavramdir. Oyle ki,
iktisadi diisiince okullar1 skalasinin bir tarafinda “kriz” kavramini ideolojik olarak
kullanmaktan c¢ekinen iktisat okullar1 olmakla beraber, diger tarafinda kapitalizmi

krizler sistemi olarak aciklayan iktisat okullar1 mevcuttur,'*

Kriz, “Bir iilkede veya iilkeler arasinda, toplumun veya bir kurulusun

yasaminda goriilen giic donem, bunalim, buhran'*"”

anlamina gelmektedir. Bunun
yaninda iktisadi olarak herhangi bir seyin kithigi veya ekonominin cokiintiisii
anlamlarim1 da tasimaktadir. Teknik olarak depresyon, ekonomik duraklamanin asiri

131

boyutlara ulagarak buhrana doniismesi durumudur.'”’ Iktisat literatiiriinde iki geyregi

asan yiiksek negatif biiylime gosteren ekonomiler depresyonda sayailir.

Oncelikle genel bunalim ile kismi bunalim arasinda bir ayrim yapmak

gereklidir. Bu fark cografi olmaktan ziyade, krizin genel toplumsal doniisiim saglama

12 Ortodoks iktisat ile heterodoks iktisat krizin (depresyon — buhran) 6zellikle nedenleri konusunda ayrilirlar.

30 TDK - Biiyiik Tiirkge Sozliik http:/tdkterim.gov.tr/bts/ (Erisim: Ocak 2011)

31 Seyidoglu, Halil. Ekonomik Terimler — Ansiklopedik Sozliik. Gelistirilmis 3. Baski, Istanbul: Giizem Can
Yayinlari, 2002, s.115.
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potansiyelinden kalynalklamr.132 Bu bakimdan, 2007 — 2009 finansal krizi, genel bir
bunalimi ifade etmektedir. 2007-2009 finans krizinin, goriinen nedeni, ABD hane
halkinin, finansal kuruluslara olan ve artik 6denemez boyutlara gelmis olan borclariydi,
fakat krizin dinamikleri ¢alisma boyunca anlatilmaya calisildigir gibi daha derinlerde,
kapitalizmin krizlere olan yatkinliginda yatmaktadir. Bu krizi klasik Marxist kuramlarla
aciklamak da igsel olarak bir takim eksiklikler igcerecektir. O yiizden bu kuramlarin
1518inda yeni bir analiz gereklidir. Krizlerin, sermayenin hem iiretim, hem de dolasim
siirecindeki gerilemelerden olustugunu ve bunun reel iiretim siireci disinda, finansal

sektorii tizerinden de yiiriiyebilecegini unutmamak gereklidir.

Daha spesifik olarak Marxist ekonomi politik a¢isindan kapitalist ekonomilerde
kriz, anlik olarak fiyat hareketlerindeki degismeler degildir. “Kapitalist ekonomilerde
yasanan iktisadi bunalimlar, temel toplumsal siniflar arasinda yasanan miicadelenin
cesitli vechelerinde (iktisadi, ideolojik, siyasal) yasanan siirdiiriilemez nitelikteki
egilimler ve sinif miicadelesi ile kapitalist birikim siirecinin topyekiin niteliklerinde

ortaya cikan fikanikliklarin sonucu olarak olusan olgulardir.'*”

ve “... kapitalizmin
genel bunalimi ... icindeki celiskiler yiiziinden dogar. Her seyden once kapitalist
topluma 6zgii uyusmazliklarin etkisiyle siddetlenir ve derinlesir."**” Marx’a gore kriz
egilimi kapitalizmin Oncii egilimidir: “basat egilimler sistemin kendi 6z dogasindan
kendiliginden dogdugundan ve ona giiclii bir devinim kazandirdigindan, baglh egilimler

degisen sirlar icinde islerler.'*>”

Kriz, bizzat kapitalizme ickin olan ve kapitalizmi sekillendiren onu siirekli
yeniden ireten dinamiklerin dogurdugu iktisadi ve siyasi cikmaza isaret eder:
“Toplumun orgiitlenmesi {izerindeki temel simif antagonizmasi nedeniyle kriz, her

13655

zaman sisteme igkindir. ve “Bunalim kapitalizm ile biitiinlesmis siireclerden

dog[aur].13 7 Bu baglamda, “Bunalim terimi, genis anlamiyla, kapitalist yeniden iiretimin

132 Bkz. Marxist Diisiince Sozliigii, $.333.

133 Yilmaz, Ahmet. “Tiirkiye Ekonomisinde Ucretler Karlar ve Kriz”. M.U. i.I.B.F. Dergisi. Vol.21, No:1, 2006,
$.35-36.

134 Marxizm ve Leninizmin ilkeleri II El Kitabi — Kapitalizmin Ekonomi Politigi, s.97.

35 Marxist Diisiince Sozligii, s.180.

136 Bell, Peter, Harry Cleaver. “Smif Miicadelesi Teorisi Olarak Marxin Kriz Teorisi”. Miinevver Celik (cev.).
Conatus Dergisi. No.5, Istanbul: Otonom Yayincilik, 2006, s.60.

%7 Wood, Ellen Meiksins. “Mutsuz Aileler, Kiiresel Kapitalizm ve Ulus Devlet”. 2000’li Yillara Girerken
Kapitalizm. A. Baser Kafaoglu (drl.). 1. Basim, Istanbul, Kaynak Yayinlari, 2000, s.23.
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iktisadi ve siyasal iliskilerinde genellesmis bir dizi basarisizliga isaret eder."”® Bu
yoniiyle kriz 6znel hareketlerin bir sonucu degil, kapitalizmin nesnel gelisiminin,
sermayenin ic¢sel Orgiitlenisinin ve sermaye birikim siirecinin bir sonucudur ki
“kapitalizmde kriz problemi, kapitalistin para yatirmaktaki amacinin gereksinim degil,

art1 deger iiretmek ve el koymak olmasindan dogalr.13 o

Krizler, iiretim ve dolasim alanlarindaki aksamalarin — tikanmalarin sonucu
olarak belirir ve birikimin aksadigimi ifade eden bir gosterge niteligindedir. Kriz
halindeki ekonomilerde, genel olumsuz beklentiler meta ve emek piyasalarina hakimdir.
Bir yandan sermayedarlar iriinlerine miisteri bulamazken, 6te yandan isciler de
emeklerini satamaz konuma gelirler. Kisaca ekonomin her alaninda genel olumsuzluk
hakimdir:

“Ortada alict olmadan, kimse satamaz. Ama demin satti diye, kimse
derhal almak zorunda degildir... Eger bir metanmin tam baskalasuminin birbirini
tamamlayan iki evresi arasindaki zaman araligi pek biiyiik ise ve satig ile satin

alma arasindaki boliinme cok belirli hale gelmisse, aralarindaki ic bag, yani
bunlarin birligi, kendisini bir bunalim yaratarak ortaya koyar.'*”

Kriz, giiniimiiz terminolojisiyle is yavaslamasi ya da durgunluk (resesyon) —
bunalim (depresyon) anlamina gelirken, daha sonraki donemlerin de potansiyel
gelismesine onderlik eder. Bu nedenle krizler, “sistemin basarisizlik hali degil, islerlik

141
durumudur. "

Bunalimlar, kapitalizmin ¢okiis siirecine isaret ederken, basari ile
atlatilirsa yeni birikim rejimi i¢in de basarinin ipuglarim verir. Bu baglamda, kapitalizm

kendi mezar kazicilarimi yaratirken, kendini yasatmanin formiillerini de arar.

Kapitalistlerin her zaman daha yiliksek kar beklemeleri, iiretim siirecine
soktuklar1 para sermayenin, her zaman biiyliyerek ¢ikmasi beklentisini dogurur. Bu
durum aslinda krizlerin dinamigini olusturur. Zira P < P’ mekanizmasinin siirekli olarak
kurulabilmesi miimkiin olmadig1 gibi, bu mekanizmanin bi¢imi de tarihsel olarak
degisiklik gosterebilmektedir. Finansallasma da iste bu farkli bicimlerden biri olarak

Oonemli bir kriz dinamigi olarak karsimiza ¢cikmaktadir.

138 Shaikh Anwar. “Bunalim Kuramlarimin Tarihine Giris”. Necip Cakir (¢ev.). Diinya Kapitalizminin Krizi. Nail
Satligan Sungur Savran (drl.). 2. Baski, Istanbul: Belge Yayinlari, s.126.

"% Clarke, s.194.

140 Marx’tan alintilayan, Desai, Meghnad. Marxist iktisat Teorisi. Nail Satligan (¢ev.). 2. Basim, Ankara: Eflatun
Yayinevi, 2009, s.143.

141 Heilbroner, Robert L. iktisat Diisiiniirleri. Ali Tartanoglu (¢ev.). 2. Baski: Ankara: Dost Kitabevi, 2008, s.141.
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Bunalim dinamikleri, kapitalizm ile birlikte dogmus ve geligsmistir. Tarihsel
siirecte kapitalist krizlerin goriingiileri ve bicimleri degisse de krizler her zaman birikim
gerilemesi olarak kendini gostermistir: Birikim siirecinde “sermayeyi krizin igine

siiriikleyen sayisiz kesinti meydana gelebilir.142”

Bu baglamda kriz, kapitalist ekonomilerde iiretim siirecinin aksamasi /
kesilmesine isaret eder. “Krizler iiretimde gerilemelerin oldugu, toplumsal kurumlarin
zayifladigi, toplumsal celiskilerin keskinlestigi ve bir biitiin olarak toplumsal kosullarda
koklii degismelerin gerekli oldugu durumlardir.'”” Bu durumda sistemde simifsal
acidan farkli sonuglar olusabilse de sistem total olarak negatif toplamli bir oyun oynar:
“... ciddi bir depresyonda sistem bir biitiin olarak kar yerine zarar eder ve kapitalistler

gecmis birikimlerine ilavede bulunacaklarina vazgecmek zorunda kalir.'**

Toplumsal olarak sermaye sinifinin kar alanlar1 ve egemenligi daraldigi zaman,
sermaye degersizlesir daha cok genislemeye veya farkli bicimlerde degerlenmeye
calisir. O halde, sermayenin her krizde yeni bir doniisiim gecirecegi, birikim rejiminin
yenilenecegi ve sermaye — emek iliskisi ile sermaye — sermaye iligskisinin bastan insa

edilecedi aciktir. Krizin ¢ikis noktasi ise degisimin bi¢imini ve yoniinii belirler.

Bunalimlar1 anlamak i¢in hem iiretim hem de dolasim siiregleri incelenmelidir.
Sadece iiretime vurgu yapan bir kuram bunalimi genel hatlariyla aciklamada basarisiz
olacaktir, tipki giiniimiiz finans krizini salt reel {iretim ile aciklamanin olanaksizlig1 gibi.
Bu ag¢idan, bunalimlarda iiretim siirecindeki sorunlara ek olarak, dolagim alanindaki
parasal sorunlar - tikanmalar da tahlil edilmeli ve krizin konjonktiirel goriingiileri de

dikkate alinmalidir.

Kapitalizmde krizlerin genel olarak dolasim alaninda ortaya cikiyor gibi
gorliinmesi iiretim asamasinin sorunsuz olduguna dair bir ispat degildir. Tekrarlamak
gerekirse her krizde, metalarin realizasyonu ciddi bir sorun olmakla birlikte, bu

realizasyon sorununun asil kaynagi yine iiretim siirecinde yatmaktadir. Bunun da

142 Bell, Cleaver, s.48.
93 Arin, “Kapitalist Diizenleme, Birikim Rejimi ve Kriz (1): Gelismis Kapitalizm”, s.112.
144 Sweezy, Kapitalist Gelisme Teorisi — Marksist Politik Iktisadin Ilkeleri, s.219.
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sonucu yatirimlarin azalmasi ve issizliktir. Reel ekonomiden kaynaklanan krizlerde

durum boyleyken, finansal sistemden beslenen krizlerde ise durum biraz farklidir.

Krizlerde belli kesimler icin cesitli firsatlarin dogmasi aslinda her krize ickin
bir durumdur ve daha sonraki donemlerde reel ciktinin artmasi ic¢in bir firsat zemini
sunmaktadir. Bu sekilde tikanan birikim siirecinin Oniiniin agilacaglr ve biiylimenin
yeniden tesis edileceginin bir gostergesi olarak krizler, ayni zamanda kapitalizmin

temizlenme siirecleridir.

Kapitalizmin 6niindeki yolda krizlerin varligi artik inkar edilemez. Burada asil
merak edilen nokta, hangi krizin ve hangi devrimci 6znenin sisteme son verecegidir. Bu
nedenledir ki, kapitalizmin bunalimlar1 salt dogmatik ekonomik analiz ¢ercevesinde ele
alinamaz. Bu perspektiften kapitalizmin krizleri ayn1 zamanda, politik ve sosyal krizler
olarak da kendini gosterir: “Sistemin zayif noktalari, ekonomik ve politik giicliiklerin
bilesiminde ortaya cik[ar].'*” Konumuz acisindan devrimci hareketler tali kalmaktadir.
Ancak finansallasmanin kapitalizmin gelecegi acisindan ne gibi sonuclar dogurdugu

konusu tartismaya aciktir.

Kapitalizmin krizleri konusunda “finansal” ve ‘“reel” ayrimi yapmak
konusunda iktisatcilar arasinda genel bir uzlasma bulunmamakla birlikte, her ne kadar
her krizin nihai olarak finansal ve reel sonuclari olugsa da, krizin gelisme alani ve
patlama noktasi tanimlama konusunda bir takim ipuclar1 vermektedir. 2007-2009 krizi
bu baglamda finansal bir krizdir ve ilk etkilerini (sonuglarini) bankacililik sektorii ile

para hareketleri alaninda gostermis, daha sonra reel sektdre dogru yayilmistir.

Sermaye birikiminin tikanmasi olarak ele aldigimiz krizler Marxizm igin
kapitalizmin hareket yasalarinin en dikkat cekenidir. Bu noktada, krizi engelleyen
(aslinda sadece erteleyen) faktorler, (dissal etkiler)146 ana hatlariyla, teknolojik atilimlar,

iktisat dis1 faktorler — siyasi devrimler, olarak 6n plana ¢ikabilir. Yine de, genisleyici

145 Hobsbawn, Eric. “Tarihi Perspektif icinde Kapitalizmin Bunalimi”, Umit Kivang (cev). Diinya Kapitalizminin
Krizi. Nail Satligan, Sungur Savran (drl.). 2. Baski, Istanbul: Belge Yayinlari, 2009, 5.87.

146 Daha onceki boliimde gosterildigi sekliyle ele alinabilir. Ayrintili analiz i¢in Sweezy, Mandel veya Foster’in
kaynakgadaki ilgili eserlerine bakilabilir. Burada, ileri ve geri baglantilar1 yiiksek ya da iiretim yapilirken baska
sektorleri canlandiran, hem de {iretilen iiriiniin baska sektorlerde kullanilabilecegi demiryollar1 veya otomobil
sektoriindeki teknolojik gelismelere ek olarak finansallagma da oldukga kritik bir rol iistlenmektedir.
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donemin baslamasini saglayan dissal faktorler ile kapitalizmin i¢sel mantig1 arasinda bir

iliski vardir.

Bundan sonraki boliimde yukaridaki kavramsal ¢erceve icerisinde, kapitalizmin

gecirdigi evrelerin sekillendirdigi krizlere yonelik Marxist yaklagimlar ele alinacaktir.

4.2. TARIHSEL OLARAK MARXIST KRiZ KURAMLARI

Marxizm bir sosyalizm kurami degildir, kapitalizmin ayrintili analizini
heterodoks yonden yapan bir iktisadi diisiince akimidir. Marxistler 19. yy’nin
ortalarindan giiniimiize, kapitalizmi ve krizlerini (bunalimlarini) analiz etmeye, sistemi
cokertecek egilimlerin kodlarini desifre etmeye ¢alismislardir. Tarihsel siirecte, Marxist
kriz kuramlan cesitlilik kazanmistir ve giiniimiizde hala agiklama giicii yiiksek olan

kuramlar olarak dikkat cekmektedir.

Marxist iktisat teorisinde krizler, kapitalizmi net olarak ifade eder. Marx’in da

ifade ettigi gibi, “... modern burjuva toplumu, kendi cagirmis oldugu oOte diinya

giiclerini kontrol edemez hale gelen bir biiyiiciiye benzemektedir.” Boylece “Burjuva

iliskiler, kendi yarattiklar1 zenginligi kucaklayamayacak kadar darlagmstir.”"*’

Krizlerin dogru kavranmasi ve dogru analizi icin, krizleri ortaya c¢ikaran
tarithsel etmen ve egilimleri biitiinsel olarak ele almak gereklidir. Krizler, i¢ ice gecmis
karmasik sorunlardan olustuguna gore, bu sorunlarin analizi de bir takim karmasik
analizleri icerir. Marxistler bu kompleks sorunlar1 analiz ederken cesitli kavramsal,

teorik ve tarihsel cercevelere bagvurmustur.

Kapitalizmin bunalimlari veya krizleri i¢in Marxist literatiirde almasik teoriler
gelistirilmistir. Burada Marxist kriz teorilerinin ayrintili bir incelemesini yapmak amaci
giidiilmemistir; fakat tarihsel olarak Marxist kriz kuramlarinin kisaca ele alinmasi, gerek
kapitalizmin ge¢mis krizlerinin daha iyi anlasilmasi, gerekse Marxist literatiirdeki kriz

kuramlar1 evrimini bize gostermesi acisindan énemlidir. Ciinkii “uygun bir kriz teorisi,

147 Bu iki alint1 icin bkz. Marx, Engels, Komiinist Parti Manifestosu, s.15-16.
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kapitalist tiretim tarzinin dinamiklerine dair bir teori olmalidir ve bu teori kriz egilimini
bu dinamiklere 6zgii bir sey olarak kurmalidir.'*®” Kapitalist sistemi yine sistemin

dinamikleri ile en iyi agiklayan kriz teorileri bu baglamda Marxizme i¢kindir.

Marxist kriz kuramlari, J. B. Say’in Mahregler Yasasi'min'*’ reddi ile kapitalist
birikim siirecindeki dengesizlikler ve celiskiler iizerine kurulmustur. Uretim siirecindeki
dengesizlikler basit yeniden {iretim ve genisletilmis yeniden iiretim analizi ile

aciklanmustir.

Marxizmin kapitalist iiretim analizinde 6nemli bir temel olan, sektor I
(departman 1) ve sektor 2 (departman 2) ayrimini kisaca ele almak gereklidir. Burada
sektor 1 sermaye mallarini, sektor 2 ise tiikketim mallarini ifade eder. Sektor 1 iiretimi,
sermaye mallarinin yeniden iiretimini ifade ederken, sektor 2 iiretimi, tiim toplumun
tilketimini karsilayan iiretimi ifade eder. Toplam gayri safi hasilanin bilesenleri ise,

.. <. e 150
degisken sermaye (emek), de§ismez sermaye ve sOmiirii oranidir.

Bu sekilde, basit yeniden iiretimde, sektor 1’de sadece yenileme yatirimi soz
konusu olur. Sektor 2°de ise hasila iicret ile kapitalistin gelirine esittir. Basit yeniden
tiretimde, milli gelir mevcut doneme ait yenileme yatirnmi ve tiiketimden olusur. O
halde kapitalistlerin ve is¢ilerin tiim gelirleri tiikketime gider. Bu dengede, (safi yatirim
olmadig1 halde) toplam gelir ve harcama esittir, fakat sektorlerdeki amortisman giderleri
sektor 1’in gelirini olusturur ve amortisman tutar1 yenileme tutarin1 gecerse dengesizlik
olusacaktir. Genisletilmis yeniden iiretimde ise safi yatirnmlar da s6z konusudur ve bu
modelde, sektor 1 ve sektdr 2’nin arti degerinin belli bir parcasinin tiiketim mallarina
gitmesi gereklidir. Bu noktada tasarruflar yoniinden bir kriz dinamigi de soz konusu
olur. Kisaca Marxist ekonomik coziimlemede, ekonominin periyodik krizlere
girebilecegi gosterilmistir. Birikim ve teknolojik gelisme, liretim gii¢lerini gelistirirken,
kar orani diisiiriir, is giicii iiretim siirecine digsallasir - yedek isgiicli ordusu artar.”' Bir

baska deyisle, sermaye siifi her zaman siniflar aras1 miicadeledeki egemenligini

¥ Clarke, 5.93.

149 Mahrecler Yasas1 veya Say Yasasi, ekonomilerde her arzin, kendi talebini olusturacak geliri yaratacagmi -
dolayisiyla dengesizlik olmayacagini savunan ve ortodoks iktisadin temelini olusturan bir kuramdir.

150 Kriz kuramlarini agiklarken bu kavramlar daha ayrintili incelenecektir. Fakat kuramda degismez sermayeyi “c”,
degisken sermayeyi “v”, somiirii oranini ise “‘s” ifade eder.

151 Basit ve genigletilmis yeniden iiretim ile Marxist kriz teorileri icin de kaynakcadaki ilgili eserler yol gosterici

niteliktedir.
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korumak i¢in bir issizler ordusu (yedek isgiicii) yaratirken, kapitalizmin gelismesi ile
veya krizlerle bu durum daha da keskinlesir. Ancak Marxist kriz analizi bu kadar basit

degildir. . kapitalist iiretim tarzinin genel gelisiminin denge kavrami altinda

goriilemeyecegi aciktir. Bu daha ziyade, denge donemleri ve dengesizlik donemlerinin

diyalektik birligidir, burada her iki 6ge de kendi yadsimasini yaratir.'>*”

Engels’in erken donemlerde ortaya koydugu sekliyle Marxist kriz teorisinin

bazi temel ilkeleri su sekildedir'>>:

e Var olan pazarlarin ihtiyacini asan iiretim, krizlere neden olur.

e Bu agin iretim, talep ve iiretimi esitleyecek bir planin olmamasinin ve
kapitalistlerin, hem iscilerin hem de diger kapitalistlerin Oniine ge¢cme

yoniindeki cilgin ¢abalarinin sonucudur.

¢ Genisleme, asir1 liretim, kriz ve iyilesme biciminde isleyen siirec, yinelenen bir

stirectir.
e Kapitalizm gelistik¢ce krizler de zaman icinde daha kotiiye gider.

¢ Sonug olarak kriz, siniflar arasindaki ¢atismayi derinlestirir ve nihayet devrime

yol agar.

Bu krizlerin beklenen periyotlarda belirmemesi Marxistlerin teorik
basarisizligina degil, krizi erteleyen dissal etmenlerin varligina isaret eder. Bu noktada
ilk elden belirtilmesi gereken nokta, yukaridaki boliimlerde sayilan “digsal faktor”lerin

sonsuz ve krizsiz bir kapitalizm vaat edemeyecegidir.

Giiniimiizde, tarihsel olarak genel kabul gdrmiis almasik Marxist kriz teorileri
mevcuttur, fakat bu boliimdeki amacimiz, Marxist kriz teorilerini ayrintili olarak ele
almak degildir. Ote yandan bu teorilerin ayr1 ayr1 ele alnacak olmasi, Marxizm’de
biitiinsel bir kriz teorisinin yokluguna isaret etmez. Fakat sermayenin iiretim ve dolasim

alanindaki tikanikliklarinin ve ¢okiisiiniin goriingiileri olarak krizleri sermaye birikimi

152 Mandel Ge¢ Kapitalizm s.50.
153 Bell — Cleaver, s.12.
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tizerinden aciklayan bu teoriler birbirinden tamamiyla ayrilmasalar da, krizi aciklama

bicimleri bakimindan ana hatlariyla iice ayrilir:
I. Sermayenin organik bilesimi ve azalan kar haddi kurama,
II. Eksik tiiketimci iktisadi bunalim teorileri ve
III. Kar sikismasi teorileri.

Bu ii¢ teorinin birbiri ile icsel baglantilart olmasi, ayr1 analiz edilmelerinin
yanlis olmasi gibi bir sonucu dogurabilir; fakat her iic teorinin de gerek krizin
kaynagina gerekse birikim siirecine dair farkli vurgu tonlar1 ve giinlimiiz krizinde
kullanacagimiz yaklagimin berraklagmasi agisindan sahip olduklar1 konum, bu teorilerin

ayr1 analizi i¢in gegerli bir neden olabilir.

4.2.1. Sermayenin Organik Bilesimi ve Azalan Kar Haddi Kuram

Azalan kar haddi kurami, Marxizmin en biitiinsel kriz kuramidir. Bu kurama
gore, kapitalizm kacimilmaz bir sekilde belirli periyotlarla bunalima girmeye
mahkiimdur. Kapitalizmin temel 6zellikleri olan “kar icin iiretim” ve “sinirsiz sermaye
birikimi” giidiilerinden dolayi, kapitalistler her zaman daha yiiksek kar edebilmek igin,

rekabet giiclerini veya emek verimliligini artirmak isterler.

Azalan kar haddi kurami, Marxizmin en Onemli kriz teorisi olarak kabul
edilmektedir. Bu kurama gore, kapitalistler siirekli birikim giidiisii ile kamgilandiklar
icin, ayn1 zamanda siirekli olarak kar oranlarim1 korumanin pesine diiseceklerdir.
Kapitalist rekabet, kapitalistleri siirekli olarak teknolojik atilm yapmaya ve
makinelesmeye dogru yonlendirecektir, ¢iinkii is giiciinden tasarruf etmek, onlarin hem
degisken maliyetlerini azaltacak, hem de isci miicadelelerinin pasifize edilmesine
yardimer olacaktir.” Marxizmin en ayirt edici onermesi olan deger teorisi

cercevesinde, degeri lireten iscilerinden tasarruf eden kapitalist, git gide daha az art1

154 Kapitalizmin 6zellikleri kisminda zikredildii iizere, kapitalist sistemde emek bir meta olarak algilamir. Ancak
emegin ¢ok onemli bir 6zgiin yan1 vardir: Emek, fiyat1 i¢in (licretler) “ekonomik ve siyasi miicadele veren” bir
metadir.
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degere el koymak zorunda kalacaktir, ciinkii sabit sermaye miktarinin is¢i miktarina

orani, is¢ilerin iireteceg8i degerden (kardan) daha hizli artmaktadir.

Azalan kar hadlerinin bir kriz dinamigi olmasimni fonksiyonel olarak

aciklamadan 6nce Marxist gelir kavramlar: acik¢a ifade edilmelidir:

C: Sabit - Degismez Sermaye (Uretim araclar1 olarak hammadde, makine,
techizat vs.)

V: Degisken Sermaye (Emek giiciiniin degeri)

M: Arti-deger (Sermaye sinifinin isci sinifin1 somiirmesinin nitel karsilig)

C/V: Sermayenin Organik Bilesimi

R: Kar Orani (kar + rant + faiz): M / (C+V)

S = M/V: SOmiirii Oran1

U: Gayri Safi Uriin (toplam deger) U = C+V+M

(A\C +AV)/(C + V): Birikim Haddi

Bu noktada, “Toplam kar, kreditorlere 6denen faizi kapsar ve dolayisiyla, hem
finansal olmayan sermaye hem de finansal sermaye dahil, bir biitiin olarak sermaye
acisindan toplam “sermayeye geri doniis”iin kapsamh bir olciisiidiir.'”” Karlarin
yukaridaki denkliklerdeki onemi de suradan gelir: “Yatirnmlara oranla, karlarin miktari
basarinin kapitalist Olciitiidiir. Bir bagka deyisle, sermaye birikimini diizenleyen kar

oranidir.'>®”

Yukaridaki denkliklerden goriilebilecegi {izere, sermayenin organik bilesiminin
artmas1 (kullanilan emek giiciiniin ve dolayisiyla el konulan art1 degerin azalmasi) kar
oranini azaltan bir etki yaratacaktir. Karlarin azalmasi da iiretim krizine yol agacaktir.

Bu cercevede, teorinin temel dnermeleri su sekildedir™’:

e Sermaye birikim siirecinde, sermayenin organik bilesimi artar.

155 Moseley, Fred. “Marxist Kriz Teorisi ve Savas Sonrast ABD Ekonomisi”. Siikrii Alpagut (cev.). Alfredo Saad —
Filho (hzl.). Kapitalizme Reddiye Marxist Bir Giris iginde. Istanbul: Yordam Kitap, 2003, 5.256.

156 Shaikh Bunalim Kuramlarimin Tarihine Giris, s.154.

157 Teorinin burada siralanan nermeleri icin bkz: Wright, s.186—188.
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e SOmiirii haddi, sermayenin organik bilesimindeki artis1 karsilayamazsa, kar

hadleri azalma egilimine girer.

e SOmiirii haddi artislar, uzun donemde sermayenin organik bilesiminin

artisinin kar oranlari iizerinde yarattigi olumsuz etkiyi bertaraf edemez.
e Kar hadlerindeki diisiis keskinlesince iktisadi bunalim meydana gelir.

e Bunalim, sonraki birikim siirecinin karli olmasin1 saglayacak dinamikleri

kendi igerisinde barindirir.
e Kapitalizmin bunalima girme egilimleri git gide hizlanir ve keskinlesir.

Bu bakimdan, somiirii oraninin artirilmasi karlart artiracakken sermayenin
organik bilesimi arttikca kar oranlari diisecektir. Ciinkii degeri yaratan bizzat emegin
kendisidir. Kar oranlarinin diismesi de simirsiz birikim ilkesinin aksamasina ve
dolayisiyla krize neden olacaktir. Burada organik bilesimi artiran unsur siniflar arasi

miicadeleden ote, sermaye sinifinin sinif i¢i dinamikleridir.

Kapitalist rekabete sermayedarlarin bir cevabi olarak sermayenin organik
bilesimindeki artis, diger kosullar veriyken, biitiinsel olarak sanayide kar oranlarini
azaltir: “Sermayenin iiretim siirecinde sermaye olarak varligr dolaysiz emege oranla ne
kadar biiylik bir yer tutarsa, dolayisiyla arti deger — sermayenin deger yaratma giicii —
gorece ne kadar biiyiirse, kar haddi ayn1 oranda diiser."”®” Bu noktada asil vurgulanmasi
gereken nokta, karlardaki diisiisiin miktarsal degil oransal olacagidir. Nitekim teknolojik
gelismeler ile sermaye sinifinin elde edecegi arti deger ve dolayisiyla kar miktari
artabilir; ancak kar oranlar1 ayni siirecte diiser. Karlarin azalmasi, birikimin
stirekliligine vurulan bir darbe niteligindedir, bu baglamda kar oranlarindaki gerileme

rekabetin acimasiz yiiziinii yeniden ortaya ¢ikarir.

Kar haddindeki azalis1 gidermek ic¢in, “her kapitalist, ‘ilk olarak kapitalin

organik birlesimini yiikselten” olmaya calisacaktir; ‘bir kapitalist, diger bir¢ok

158 Marx, Grundrisse Ekonomi Politigin Elestirisi Icin On Calisma, .582.
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kapitalisti oldiirecektir.”'>” Bu acidan sermaye siifi rekabet kiskacindan kurtulmak
icin bagka bir yola daha bagvurur; o da ©Onceki boliimlerde acikladigimiz sekliyle
sermayenin merkezilesmesidir. Bu sekilde parasal karsilik olarak toplam kar artirilirken,

kar marj1 azalir.

Azalan kar orant kuraminin bir bagka ele alinis tarzi da “uzun dalgalar
teorisidir: “Marxist uzun dalgalar kurami yalnizca bir sermaye birikimi kurami, ya da
ayn1 seyi baska tiirlii ifade edersek, bir kar kuramu olabilir.”'®® Kapitalist gelismenin
uzun dalgalar1 kuraminin 6nde gelen teorisyeni Mandel’e gore, iktisadi biiyiimenin uzun

vadeli hareketlerinde karlar ve sermayenin rolii cok 6nemlidir.

Bu teoriye gore, Mandel’in analizi ¢ercevesinde diinya kapitalist tarihinde,
1848-73, 1874-93, 1894-1913, 1914-39, 1940/48-67, 1968-? seklinde uzun dalgalar /
cevrimler mevcuttur. Mandel’e gore, her cevrimde yiikselis ve refah evreleri yiiksek kar
beklentileri ve kar realizasyonu ile betimlenirken, siddetli kriz evreleri ise kar oranlari

ve beklentilerinde diisiis olarak kendini gtjsterir.161

Kapitalistlerin sinif i¢i miicadelesinin bir yansimasi olarak kar oranlarini

artirma gereksinimi ise iic sekilde karsilanabilir'®*:

e  Isci basina diisen kar1 artirmak (iscilerin verimliligini artirmak),

e Isci basina diisen sermayeyi azaltmak (sermayenin organik bilesimini

azaltmak) ve

e  Uretken olmayan emegin iiretken emege olan oranini diisiirmek (art1 deger

getiren emek giicli miktarini artirmak).

Cevrimlerde kar oranlarinin azalmasi yasasmin aciklamasi digsal etkilerle

miimkiindiir. Depresif uzun dalgadan, genisleyen uzun dalgaya ve ardindan yeniden

' Kazgan, Iktisadi Diisiince veya Politik Iktisadin Evrimi, $.323.

10 Mandel, Ernest. Kapitalist Gelismenin Uzun Dalgalar1. Dogan Isik (cev.). 2. Basim, Istanbul: Yaymn Dergisi
Yayinlari, 1991, s.15.

161 Mandel, Kapitalist Gelismenin Uzun Dalgalari, s.16.

162 Moseley, s.264.
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depresif uzun dalgaya gecen siire¢ su sekildedir'®*: Once yetersiz yatirnmlar ve elde
kalan sermaye bollugu olusur. Ardindan, yeni tekniklerle ilintili yeni emek siirecleri
devreye sokulur. Buna karlar1 yiikseltecek dissal etkiler de eklenince, pazar istikrara
kavusur. Kar oranlarinda ve sermaye birikimindeki genisleme teknolojik evrime yol
acar ve siirekli iktisadi biiyiime saglanir. Bu siirecte proletaryanin miicadele giiciiniin
artisi, sermayenin organik bilesimindeki artig gibi nedenler arti deger oranimi diisiiriir.
Artan celiskilere kars1 biiytimeyi siirdiirmek i¢in kredi hacminde genisleme goriiliir ve
buna uluslararasi rekabetin sert yiizii de eklenir. Ardindan asir1 birikim krizi ortaya ¢ikar
ve karlar yeniden azalmaya baslar, paranin istikrarsizlig1 artar, toplumsal ve siyasal
bunalimlar ortaya ¢ikar, kisaca sermaye degersizlesir, birikim kesintiye ugrar. Bu siire¢

bu sekilde kendini yeniler.

Sermayenin artan organik bilesimi ile azalan kar hadlerine zit yonlii hareket
gosteren ve karlari gecici olarak koruyan bir takim unsurlar vardir'®: Degismeyen
sermayeyl olusturan unsurlarin ucuzlamasi, somiirii yogunlugunun artigi, iicretlerin
degerlerinin altina diismesi ve nispi asir1 niifus gibi nedenlerle azalan kar oranlari

yasasinin 6nermesi ampirik olarak gecici olarak gegersiz olabilir.

Sermayenin organik bilesiminin artisin1 temel alan, azalan kar hadleri teorisinin
Oonemi, bunalimlar1 direkt olarak kar hadlerinin diismesi ilizerinden agiklamasi1 ve daha
da Onemlisi, ampirik olarak 1973 krizinin Oncesi ve sonrasini cok iyi desifre
edebilmesinde yatar ki, 1960’lardan itibaren iiretken alana yapilan yatirimlarin geri
doniis hiz1 yavaslamaya, getirisi de azalmaya baglanmistir. Uretken alanda karlarin
azalmas1 da kendini 1970’lerde bunalim seklinde gostermistir. Bu bunalima karsi
gelistirilen sistem ici ¢oziimlerin palyatifligi, bunalimin giiniimiiz finansal krizine kadar
uzanan yansimalar1 olmasina neden olmustur, o da iiretken alandaki sikisma sorununun

asitlamamis olmasidir.

'3 Bkz. Mandel, Kapitalist Gelismenin Uzun Dalgalar, s:50-51.
1.64 Bu digsal faktorler i¢in bkz. Marx’tan alintilayan Sweezy, Paul. Kapitalist Gelisme Teorisi — Marxist Politik
Iktisadin Ilkeleri. s.103.
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4.2.2. Eksik Tiiketimci iktisadi Bunalim Teorisi

Eksik tiiketimci kriz kuraminmi agiklamadan Once, asirt iiretim ile eksik
tiiketimin metodolojik agidan farkli seyler ifade ettigini belirtmek gereklidir. Asir
iretim; kapitalistlerin sistemsel itki ile ihtiyaclar1 karsilamak i¢in degil kar i¢in iiretim
yaptiklarindan, fazla iiretim yapacaklarini ifade eder. Eksik tiiketimse, yeterli alim giicii
olmayan is¢ilerin (art1 degerin kapitaliste yonlendirilmesi ile), birikim siirecinde iiretilen
mal ve hizmetlerin (metalarin) sinirli bir kismini satin alabileceklerini ve dolayisiyla,
toplumda genel bir talep acigi olusacagin ifade eder. Bu talep acigi, iiretken

yatirimlarin siirdiiriilebilirligini engelleyen bir durumdur.

Sermaye sinifi her zaman pazar daralmasi sorunuyla karsi karsiya kalabilir:
“Birikimin gercekten devam etmesini ve iiretimin genislemesini saglamak igin...
biriktirme arzusu ve birikim ic¢in gerekli teknik 6n kosullart yeterli degildir; mallara
olan talebin de artmasi gerekli. Siirekli olarak artan bu talep nereden gelecektir?'® i¢
pazarin doygunluga ulagsmasi durumunda, sermayenin dis pazarlara emperyalist yayilim

gostermesi beklenir, sermaye i¢in itici gii¢ budur.

Kapitalist toplumda eksik tiiketim egilimi temel olarak su olgudan kaynaklanir:
Uretici olmayan talep haddinin, birikim haddi ile gizil kar haddi arasindaki acif
doldurmaya yetecek hizda biiyiimesini giivence altina alacak otomatik mekanizmalar

yoktur. Eksik tiiketimci kriz teorisinin temel dnermeleri sunlardir'®;

e Kapitalist toplumda, art1 deger diizeyi ve haddi ylikselme egilimindedir.

e Art1 degerin iiretim ve gerceklesme (realizasyon) kosullar1 farklidir. Bir
yandan dernesik talebin arti degerle ayn1 hizda biiylimesi gerekirken, diger
yandan kapitalistlerin, biiyiik ol¢iide is¢ilerin yarattigi efektif talebi maaslar
iizerinden kisitlama egilimi vardir. Iste bu yiizden arti degerin seviyesi

artarken, toplam talep sorunu olusur ve art1 degerin tiimii “gerceklesmez.”

165 Rosa Luxemburg’dan aktaran Zarembka, Paul. “Sermaye Birikimi ve Kriz”. Siikrii Alpagut (cev.). Alfredo Saad —
Filho (hzl.). Kapitalizme Reddiye Marksist Bir Giris icinde. Istanbul: Yordam Kitap, 2003, s.250.
166 Bu paragraftaki agiklamalar i¢in bkz. Wright, 5.195.
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e Sermaye smifinin yasadigi bu gerceklesme sorunu, kar hadlerinde diisiis

olarak kendini gosterir. Bu yolla yatirimlar azalir ve igsizlik artar.

e Eksik tiiketimci egilimler, ozellikle tekelci kapitalizm asamasinda, asiri

boyuta ulasirlar.

Ozellikle, tiiketim mallarina olan talebi kisitlayan iicretlerin diizeyinin, ayni
zamanda kapitalistin arti degere el koyma oranini da belirlemesi, diisiik iicret — el

konulan yiiksek art1 deger — tiiketim sorunu seklinde bir krize doniisebilir.

Eksik tiiketimci krizde, genisleyen pazar ihtiyaci realizasyon problemi énemli
bir sorun haline gelmektedir. Bu kurama gore, i¢ pazarin nesnel smirlarina ulasan
iretken sermaye, bir biitiin olarak tiim diinyaya meta ihract yapmak durumundadir ve
bunu yaparken devrimci bir sekilde diger iiretim bicimlerini / ekonomik sistemleri

yikacaktir. "%

Shaikh’e gore, eksik tiiketim kurami temelde hem sektér 1 hem de sektor 2
irinlerine olan talep tarafindan belirlenir ve iscilerin yaptiklar1 tiiketim, talep agigi
birakacaktir. Fakat burada efektif talebin asil belirleyeni kapitalist siniftir. Oyle ki,
iscilerin {iicretleri zaten kapitalistlerin yatinm harcamalar icinde degerlendirilebilir.
Kapitalistlerin kisisel tiiketimleri haricinde kalan harcamalar1 (yatirimlar) kar giidiisiiyle
yapildigr icin de tek basina tiiketim bu harcamayr harekete geciremez. Sonugta
kapitalistlerin belirledigi efektif talep her zaman iiretimden diisiik olacak ve efektif talep

ac181 olusacaktrr. '

Eksik tiiketim egiliminin daha ¢ok tekelci kapitalizm asamasinda goriilecegine
olan inan¢, Sweezy nin savundugu argiimanlardan biridir. Ciinkii tekelin hem sermaye
siif1 icindeki 6zgiin konumu sayesinde elde ettigi gii¢, hem de iicretleri arti degere
daha c¢ok el koyma acisindan daha ¢ok baskilama kabiliyeti, tekelci kapitalizmin eksik
tiketim egilimlerine daha c¢ok yatkin oldugunu gosterir. Sweezy’ye gore, “kaynaklarin

ve fonlarin yoOniinii kontrol eden kapitalistler Oylesine davranirlar ki, bu oran,

167 Eksik tiiketimci kriz teorisini genis olarak ele alan bir calisma icin bkz: Luxemburg, Rosa. Sermaye Birikimi.
Tayfun Ertan (gev.). 2. Baski, Istanbul: Belge Yayinlari, 2004.
168 Bkz. Shaikh, “Bunalim Kuramlarimin Tarihine Giris”, s.126-171.
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tilketimdeki artis oran1 / iiretimdeki artis orani siirekli olarak diisme bi¢imindedir.”
Eksik tiiketim egilimine kars1 koyan etmenler de yeni sanayilerin sekillenmesi, tiiketim
mallari etkilemesi agisindan hatali yatirimlar, niifus artisi, tiretken olmayan tiiketim ve

devlet harcamalaridir. '%°

Eksik tiiketimci kriz kuramlar1 aslinda, sermayenin organik bilesimindeki artis
ile kar hadlerinin diisecegini ve kriz olusacagini isaret eden teorilerden ciddi anlamda
biiylik bir kopus degildir. Ancak yine de, kapitalizmde siniflar aras1 gelir dagilimindaki
sorunlarin ve bizzat arti deger yaratma siirecinin efektif talep a¢ig1 yaratacagin

gostermesi, kayda deger bir gelismedir.

4.2.3. Kar Sikismasi Teorisi

Bir ekonomide {iretilen toplam gelirin (popiiler tabirle “pasta’nin) boliisiimii
iiretken sermaye ile emek arasindaki siyasal miicadeleden direkt olarak etkilenir.is  bu
durum siyasal beklentilerin ve miicadelelerin bir kriz dinamigi olabilecegi anlamim

tasimaktadir.

Kar sikigsmasi teorisi daha ¢ok boliisiim alamiyla ilgili bir teoridir. Basitce
alaninda kapitalist geliri - isci geliri dagiliminin kapitalistler aleyhine bozulmasinin bir
bunalim dinamigi olduguna isaret eden kar sikismasi teorileri, is¢ilerin miicadeleler ile
reel gelirlerini, kapitalistlerin pastadan alacagr payr azaltacak sekilde artmasinin
kapitalistler tarafindan verilen tepki ile bunalimlarin olusmasina 6n ayak olacagin ifade

eder.

Kar sikigsmasi teorisinde, toplumun genis kesimini olusturan is¢i sinifinin
goreceli gelir seviyesi iyilesmesine ragmen kapitalist toplumun genel bir bunalima

siiriiklenmesi, kapitalistlerin egemenligi s6z konusu oldugunun kanitidir. Ozetle,

“Kar sitkismasuun ozsel savi cok basittir: Ulusal gelirin igcilere ve
sermayecilere giden goreceli paylari, hemen tamamen, bunlarin sinif

1 Bkz. Sweezy Paul. Kapitalist Gelisme Teorisi — Marksist Politik Iktisadn Ilkeleri. s.185. Ayrica sayilan etkiler
i¢in yine ayni eser, s.220.
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miicadelesindeki goreli giiclerinin bir vargisidir. Isci sinifi, iiretkenlik artislarim
asan iicret artiglar elde etmeye giicii yeten bir igci hareketi gelistirdigi olciide,
somiirii  haddi azalmaya, dolayisiyla kar dahi diismeye (yiikselen iicret
odemelerince sikistirilmaya) baslayacaktir. Karlarda boyle bir azalis,
yatirimlarda buna wygun bir azalisla, dolayisiyla iiretkenlik artiglarinin daha da
yavaslamastyla sonuclanir. Nihai sonug iktisadi bunalumdir.'”’”

Shaikh’e gore ise, karlarin {icretlere orani, iicretlerin artis1 disindaki nedenlerle
de diisebilir. Ciinkii sermaye sinifi her zaman daha ¢ok somiirme yollar1 bulmaya
calisacaktir. Fakat kar / ticret payindaki azalig artan sOmiirii ile agiklanabilirse de, kar
sikismasi teorisinin elestirisi olarak kar / licret oranindaki diisiis lizerinden bunalimlari

aciklamak teorik acidan hatali olacaktir.'”!

Ancak yine de kar sikismasi teorisi, azalan kar hadleri teorisi ve eksik tiiketim
teorisinden farkli olarak, uzun vadeli egilimlerin disinda giinliikk hayattaki isci sinifi
miicadelelerinden direkt olarak etkilenebilecek ve gelirlerde kisa vadeli degismeler de
yaratilabilecegini ortaya koymasi acgisindan Onemlidir. Ciinkii is¢i sinmifinin nihai
kurtulusu olarak kabul edebilecegimiz sosyalizm pratigine ulasmak kadar, giinliik sinif

miicadeleleri de sinif bilincinin gelismesini saglamaktadir.

170 Wright, 5.202.
7! Bkz: Shaikh “Bunalim Kuramlarimn Tarihine Giris”, s.126-171.
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5. MARXIST PERSPEKTIFLE 2007-2009 DUNYA EKONOMIiK
KRizi

2007 — 2009 kiiresel ekonomik kriz, kapitalizmin tarihi boyunca yasadigi en
agir ve en derin finansal bunalimlardan biridir.'’* Hala giincelligini koruyan krizin, bir
genel bunalim oldugu, 1929 krizi ile karsilastirilacak boyutlara ulagsmasindan
anlagilabilir. Bu baghkta genel olarak kiiresel finans krizi, cesitli boyutlar1 ve

yansimalariyla ampirik verilerin de yardimiyla ele alinmaya ¢alisilacaktir.

Bu noktada uluslararas1 piyasalarda belirsizligin hakim olmasinin en 6nemli
nedeni, para piyasalarinda uluslararas1 ortak deger Ol¢iisiiniin olmamasidir: “Mevcut
kiiresel kriz, insanlik tarihinde paranin herhangi bir degerli maden standardina bagl

olmadigi, hayali degerlerin hiikiim siirdiigii finansallagma siirecine denk gelmistir.173”

Giintimiizde “kronik bir finansal istikrarsizlik cagdas kapitalizmin asli bir
unsuru haline gelmistir. Diinya finansinin ¢okiisii ihtimali, hizli bir birikim doneminde

bile, kapitalizmin yapisal bir 6zelligi haline gelmis demektir.'”*”

Kapitalizmde finansal yapinin genislemesi ve reel ekonomiden daha énemli bir
konuma gelmesi giincel finansal krizin temel nedeni gibi goriinmektedir. Kapitalizmin
2. Diinya Savasi sonrast konjonktiirdeki genislemeye benzer sekilde uzun siire ciddi bir

depresyon ile karsilasmamasinin da nedenlerinden biridir."”

2007 — 2009 krizi de nihai olarak kapitalist bozulmanin / ¢catismalarin ortaya
koydugu bir krizdir ve bu baglamda, “Kapitalist gelismenin, normal siireci yeniden

tiretimin stirdiigii ve gelismenin devam ettigi siire¢ olarak kabul edilebilir, ¢oziimsiizliik,

' ingiltere Merkez Bankas1 Bagkam1 Mervyn Allister King’in da dedigi gibi: “Bu, insanlik tarihindeki en agir
finansal kriz.” Kaynak:_http://www.prisonplanet.com/mervyn-king-worlds-worst-financial-crisis-ever.html (Erisim:
Aralik 2010)

'3 B Bagimsiz Sosyal Bilimciler. Tiirkiye’de ve Diinya’da Ekonomik Bunalim, 2008-2009. 2. Basim. istanbul:
Yordam Kitap, 2009, s.53.

74 Holloway, 5.237-238.

175 Digssal etkiler konusunda Marxizmde temel sayilabilecek bir ¢alisma icin bkz Baran, Paul, Paul Sweezy. Tekelci
Sermaye.
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diizensizlik ciiriime ve dagilma asamasi ise kriz olarak kabul edilebilir. [Bir bakima]

kriz, diizensizligin istikraridir.'®”

Keynesyen diizenlemeci siyasi yapinin tersine, ozellikle son yillarda birikimi
diizenleyecek yapilarin yoklugu da 2007 - 2009 Diinya Ekonomik Krizinde referans
alinmas1 gereken noktalardan biri olarak dikkat c¢ekmektedir. Fakat diizenlemeler
(regiilasyonlar) hicbir kapitalist krizin nihai ¢6ziimii olmadig gibi son kiiresel krizin de
coziimii ve siirekli biiyliyen bir kapitalizmin miijdecisi olamaz. Ciinkii kapitalist

birikimin ig¢sel celigkileri ve derin dehlizleri buna izin verecek nitelikte degildir.

5.1. KAPITALIZMIN ALTIN CAGI ve 73 SONRASI URETIM
YAPISINDAKI DONUSUM - FINANSALLASMA

Bu boliimde, kapitalizmin 2. Diinya Savagsi sonrasi yakaladigi uzun biiyiime
evresi, bu siirecin ttkanmasina bir cevap olarak {iiretim, finans yapisindaki doniisiim ve
sermayenin bicimleri arasindaki siyasi ve ekonomik egemenlik adina rol degisimi

incelenecektir.

Kapitalizmin dogas1 gereg8i ihtiyac duydugu doniisiimlerin gerceklesecegi
cesitli alanlar s6z konusudur. Bu alanlar toplumsal egemenlik yaratma alanlaridir:
Strange’e gore, giivenlik, refah saglama kapasitesi, enformasyon mekanizmasindaki
potansiyel ve kredi yaratma giicii, uluslararast ekonomi politik alanindaki egemenlik
alanlardir'”’. Bu egemenlik alanlarindaki konumuz acisindan en kritik doniisiim para ve
kredi piyasalarindaki doniisiimlerdir. Kredi yaratma mekanizmasi ve para piyasasindaki
gelismelerin, efektif talebi etkileme ve sermaye birikimini / ekonomik biiylimeyi
belirleme potansiyeline yaslanan kiiresellesme siirecinde ekonomik biiyiimenin
saglanmas1 konusundaki politikalar goreceli olarak basarili olmamistir. Bu basarisizligin
temelleri hem neoliberal donemdeki diizensizlige, hem de daha eski donemlerdeki icsel

tikanikliklara dayanmaktadir.

76 Y1ldizoglu, Ergin. Kriz Teori ve Gozlem. 1. Baski, Istanbul: Cumhuriyet Kitaplar1, 2010, 5.36-38.
177 Bkz: Strange, Susan. States and Markets. New York: Basil Blackwell Inc., 1988, s.43-134.
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ABD ve diinya ekonomisinin Ikinci Diinya Savasi sonrasi yoniinii belirleyen,
Temmuz 1944’te savas galiplerinin onayi ile imzalanan ve sabit kur sistemini getiren
Bretton Woods sistemi olmustur. Bu sistemin ayrintilar1 asagida verilmekle birlikte

kisaca ozetlemek gerekirse, sistemde 1 ons altin = 35 Dolar'’®

esitligi saglanmis ve
diinya para piyasalar1 capraz olarak sabit kurlarla birbirine baglanmistir. 1944’°te
temelleri atilan sistem ile IMF — WB — GATT gibi kurumlar veya mutabakatlar da
diizenleyici olarak sisteme eklemlenmistir. Bu siirecte, biitiin diinyada yiiksek biiyiime
oranlarina ulasilmis, sabit kurlarin da etkisi ile gelecek donemlere gore nispeten daha az
uluslararas1 0deme sorunu yasanmistir. Sovyetlerin ve kapitalist iilkelerdeki isci
miicadelelerinin de etkisi ile toplumsal hegemonyanin saglamlasmasi adina is¢i sinifi
icin refah devleti uygulamalar1 s6z konusu olmustur. Sermaye sinifinin da 2. Diinya
Savagi sonrasi, Avrupa’nin yeniden insasi, savas sonrasi yiikselen konjonktiir ve yeni
teknik atilimlar sayesinde karlar1 doyurucu olmustur. Bu donemde iiretken sermaye
desteklenmis ve finansal alanlarda regiilasyonlar uygulanmistir. Fakat zamanla karlarin
azalmaya baslamasi, enflasyonun durgunlukla beraber bas gostermesi (stagflasyon) gibi
nedenlere, petrol gibi kritik hammadde fiyatlarindaki artis da eklenince kapitalizmin
altin ¢aginin sonuna gelinmistir. Bu (Keynes¢i olarak da adlandirilan) sistem petrol
krizi olarak bilinen 1968—1973 birikim krizine kadar siirmiistiir ve krizle beraber

birikim rejimi de doniisiime ugramistir.

Neoliberalizmin (ideolojik olarak monetarizmin alan ac¢tig1 bir sermaye projesi
anlaminda) gelisimini belirleyen ugraklar ise daha cesitli olmustur. Doniim noktalari
genelde ABD’deki firmalarin karliliklarimi artirabilmek amaciyla yapilmis olan basit
doniisiimlerden ibarettir. Bunlarin tarihsel olarak en dikkat ¢ekenleri Plaza Antlasmasi,
Louvre Antlagmast ve Washington Konsensiisii’diir. Bretton Woods Sisteminin - 1971
Smithsonian Antlagmasi ile resmiyet kazanan - cokiisiiniin ardindan ortaya siiriilen
neoliberal ideoloji de ABD imalat sektoriinde beklenilen etkiyi yapmayinca, 22 Eyliil
1985’te gelismis bes iilke olarak (G-5) ABD, Japonya, Bati Almanya, Fransa ve
Ingiltere temsilcileri, temelde ABD’nin rekabet giiciinii korumak amaciyla New
York’taki Plaza Otel’de toplanmistir. ABD’de ihracat avantaji kazanilmasi yoluyla

yatinmlar1 ategleyebilecek olan kararlarin c¢iktigi bu toplantilarda dolarin devaliie

'78 Caligma boyunca dolar, ABD dolar1 anlaminda kullanlmustir.

64



edilmesine karar verilmistir. Ayrica anlagmaya gore para ve maliye politikalarindaki
devletlerin konumu da genisletilecektir. Bundan 2 yil sonra da, yukaridaki iilkelere ek
olarak Kanada’nin katilimiyla Plaza Antlagsmasinin sartlar1 gegerli olmak {izere,
uluslararast kur istikrarinin saglanmasi amaciyla 22 Subat 1987°de Paris’te Louvre
antlagsmas1 imzalanmistir. Washington Konsensiisii ise 0Ozellikle 1990’larda etkisini
gostermesi ile on plana cikar. IMF — WB — WTO’nun da etkisi ile varilan bu
mutabakata gore, neoliberal politikalarin uygulama alanlar1 tiim diinya capinda iyice
saglamlastirilmistir: Ticaretin ve finansal hareketlerin serbestlestirilmesi, kamunun
ekonomiden elini ¢ekmesi — Ozellestirmeler, siki maliye ve para politikast gibi
argiimanlar o donem popiiler olmustur. 1995°te de genel uluslararasi sorunlarin asilmasi
nedeniyle olusan degerli dolar istegi ile bu sefer G7 iilkelerinin mutabakati ile dolar
revaliie edilmis ve Plaza Antlasmasi tersine cevrilmistir (Ters Plaza Antlagmast). Ikinci
Diinya Savasi sonrasindaki donemin dinamiklerini klasik liberal 6greti cercevesinde
tasfiye eden neoliberal donem, genel olarak bir deregiilasyon dalgasi olarak ya da
iretken sermaye yerine daha cok finansal sermayenin desteklendigi bir donem olarak

nitelendirilebilir.

5.1.1. Kapitalizmin Altin Cag1 — Genisleme Donemi

Birinci Diinya Savasi’nin neticelendiremedigi diinya kaynaklarini paylasim
miicadelesi, Ikinci Diinya Savasi’na neden olmustur. Birinci Diinya Savasi’na fiilen
katilmayan ABD bu sefer diinya kaynaklarinin paylasim miicadelesine girmis ve

savastan galip ayrilan taraf olarak savas sonrasi siirecin basrol oyuncusu olmustur.

Yukarida belirtildigi gibi 2. Diinya Savasi sonrasi oyunun kurallarin1 Bretton
Woods sistemi belirlemistir. Bretton Woods, 44 iilkenin katilimu ile (savas galiplerinin
daha ¢ok soz hakki olmasi temelinde) Temmuz 1944’te bir nevi yeni diinya diizeninin

tahsisi adina kurulmustur. Alinan kararlar kisaca su sekildedir”g:

17 Koymen, Oya. Sermaye Birikirken — Osmanl, Tiirkiye, Diinya. 2. Basim: Istanbul: Yordam Kitap, 2007,
s.174-175.
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e Sabit kur sistemine gecis ile Dolar ve Sterlin rezerv para olarak kabul
edilecektir. 1 sterlin = 2,8 dolar paritesi ve 1 ons altin = 35 dolar giivencesi

saglanacaktir.
e Merkez bankalari, rezervleri ile kuru sabit tutmakla yiikiimlii olacaktir.

e Bu sabit kur diizenine islerlik i¢in IMF kurulmustur. Odemeler dengesi kriz
aninda devaliiasyonlar ve ihracat artisi ile ilkelere doviz geliri saglanmaya

caligilacaktir.

e Ozellikle Avrupa’ya uzun donemli kalkinma kredileri vermek igin Diinya

Bankasi kurulmustur.
e Serbest ticareti gelistirmek icin GATT yiiriirliige sokulmustur.

Kabaca 1945-1973 arasin1 ifade eden periyoda altin ¢ag denilmesinin nedeni,
kapitalizmin yaklasik 200 yillik tarihi boyunca en basarili biiylime oranlarinin ve

toplumsal refahin yakalanmis olmasidir. Bu uzun genisleme doneminin bir takim ana

belirleyenleri sunlardir'™;

e Siniflararas: gii¢ iliskileri

e Teknolojik sicrama / emek siirecinde atilim
¢ Biiyiik bunalimin ve savasin etkileri

e ABD hegemonyasi

® Bretton Woods sistemi

e Sermayenin uluslararasilagsmasi

¢ Emperyalist denetim

e Devlet miidahalesi / Keynescilik

180 Savran, Sungur. “Bunalim, Sermayenin Yeniden Yapilanmast, Yeni Liberalizm”. Nail Satligan (¢ev). Diinya
Kapitalizminin Krizi. Nail Satligan, Sungur Savran (drl.). 2. Basku: Istanbul: Belge Yaynlari, 2009, s.25.
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Ikinci Diinya Savasimin sonucunun sekillenmesiyle birlikte 1944 yilinda
ABD’nin Bretton Woods kasabasinda, Ikinci Diinya Savasi galiplerinin katilimi ile
diizenlenen genis capli toplantilarda alinan kararlar ile ii¢ farkli sermaye tiiriiniin
kontroliinii saglamak i¢in, tic onemli kurumsal yapinin temelleri atilmistir. Bunlardan
Diinya Bankas1 (WB) iiretken sermayenin, GATT ve daha sonrasinda Diinya Ticaret
Orgiitii (WTO) ticari sermayenin ve Uluslararasi Para Fonu (IMF) para sermayenin

uluslararasi kontrolii i¢in olusturulmus kurumlardir.

1929 Biiyiik Bunalimi, Keynesyen sayilabilecek savas harcamalari sayesinde 2.
Diinya Savas1 icerisinde eritilmistir ve kriz sonrasi yeniden yapilanma ikinci Diinya
Savasi sonrasina kadar sarkmistir. Bu yeniden yapilanma siirecinde, isci sinifina,
teknolojik gelismelerin de etkisi ile konjonktiirel olarak daha ¢ok hak ve Keynesci
sosyal harcamalar ile refah saglanmis ve Bretton Woods ile ABD’nin ve dolarin

hegemonyasi kurulmustur.

Altin ¢ag niteleyen bir diger yapr da yine birikim rejimidir. Ikinci Diinya
Savast sonrast egemen olan iiretim sistemi Fordizm olmustur. Kitlesel {iretim
cercevesinde kitlesel tiiketimin desteklenmesi bir bakima siniflar aras1 goreceli barig
doneminin de temel tasi olmustur. Ciinkii bu ¢agda iiretken sermayenin 6nii agcilmak
durumundadir ve nitekim sistem uzun bir genisleme donemi yasamistir. Bu genisleme

déneminin spesifik iic kilit iktisadi dinamiginden soz edilebilir.'®’
® Otomotiv ve elektronik sektorlerindeki gelismeler
e Kentlesmenin getirdigi birikim avantajlari
e Ucuz enerji

Bu siirecte 2. Diinya Savasi sonrast Avrupa’nin yeniden yapilandirilmasi
cercevesinde, iiretken sermaye basrol oyuncusu olarak on plana c¢ikmaktaydi. Bu
bakimdan bayindirlik konusunda iiretken sermayenin yolunu acan Diinya Bankasi’nin
da (World Bank) bu yillarda popiiler olmasi tesadiif degildir. Uretken sermaye bu
sirecte yiiksek kar marjlarn yakalamistir ve bu sermaye biiyiik Olciide ABD

181 Hobsbawn, s:83-84.
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kokenlidir."®* Ayrica yine 2. Diinya Savasi sonrast otomobil teknolojisinin de bulunmas:

ile savastan ¢ikmis gelismis kapitalist iilkeler genisleme evresine girmistir.

Genisleme siirecinde, sistemden kaynaklanan celiskilerin ii¢ ana dinamigi ise

sOyledir: 183
e ABD’nin uluslar arasi para sistemindeki temel roliinii kaybetmesi
e Issizlik ya da enflasyonun se¢ilmesi zorunlulugu
e Hammadde fiyatlarinda artis

1973 krizine uzanan siirecte, sermayenin kendini yeniden degerleme
alanlarinin daralmasi, diger bir deyisle, bilhassa iiretken sermayenin karli yatirim
alanlarinin azalmasi (merkez kapitalizm i¢in 6zellikle yurti¢i kar alanlarinin daralmasi)

kar oranlarini diisliirmiis ve sermayenin krizi, sermaye sisteminin krizine doniigmiistiir.

Bretton Woods Sistemi 1971°de sona ermistir. Petrol fiyatlart da 1970’den
1974’e yaklasik 6 katina cikmistir. Piyasa ve toplumdaki sermaye algist ve devri
degismistir. ABD ekonomisinde iiretken sermaye acgisindan karlar doyum noktasina
1960’1arin ikinci yarisi ile ulasmistir. Kapitalist sistem 1960’larin sonu - 1970’lerin basi
ile maddi genislemesinin sonuna geldiginde, kriz, ABD’nin yiiksek kamu harcamalari
(Vietnam Savasit vb.) nedeniyle ve 1960’larin ikinci yarisindan itibaren Avrupa
piyasalarindaki para akisinin sabit kur sistemini bozacak etkinlik kazanmasi sonucu
olugsmustur. Fransa’min Onderligini yaptigt Avrupalilarin ABD’den altin taleplerini

artirmasi ve hammadde fiyatlarindaki artis ile 1973 bunalimi patlak vermistir.

Arrighi’ye gore ise, 1970’lerdeki durgunlugun 3 ana nedeni vardir: Askeri
olarak ABD ordusunun Vietnam’da yasadig1 sikintilar, mali olarak FED’in Bretton
Woods’u koruma konusunda yetersiz kalmasi ve ideolojik olarak da komiinizm ile olan

miicadele sdyleminin mesruiyetini yitirmesidir.'®*

'82 ABD’de karlarin gelisimi icin bkz. Grafik 1.

133 Hobsbawn, s.85-86.

184 Arrighi, Giovanni. Uzun Yirminci Yiizyil - Para, Gii¢ ve Cagimzin Kokenleri. Recep Boztemur (cev.). 1.
Baski, Istanbul: Imge Yayinlari, 2000, s.444.
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Krizler anlik fiyat degisimlerinden ziyade, bir siirecin donemsel celigkilerinin
bir ifadesi olduguna gore, krizin asil nedenini uzun donemli egilimlerde aramak
gereklidir. Kapitalizmin altin cagi geride kalirken kapitalistler i¢in de yiiksek kar
oranlart geride kalmistir. Kar oranlarindaki diisiis, sermayenin istikrarli bir sekilde
tiretken yatinmlarda bulunmak yerine para sermayeyi elinde tutarak parasal alanda kar
amaci giitmesine neden olmustur. Baska bir deyisle, iiretken yatirnm yerine finansal
yatirimlara yonelim s6z konusu olmus ve bu likit kalma egiliminin baglangic¢ alarmi kriz

ile beraber calmaya baslamstir.

5.1.2. Kar Oranlarimin Diismesine Cevap Olarak Neoliberalizm ve

Finansallasma

Petrol krizi seklinde goriilen birikim krizi sonrasi, Ingiltere’de ve Birlesik
Devletler’de Thatcherizm ve Reaganizm’le temsil edilen politik miidahaleler, tiim
politikalar1 sekillendiren paradigma olarak neoliberalizmi yeni egemen bir sagduyu
haline getirmistir. Bu anlamda 1973 sonras: diinya kapitalizminin baskin karakteristik
ozelliklerinde bir takim degisiklikler olmustur. Bu siirecte, “liretim ve iletisimde bilgi
teknolojilerinin kullanilmasi, Sovyetler Birligi ile yasanan sistem catigmasinin son
bulmasi, kamusal yatirim ve yonlendirmelerin zayiflamasi, iiretimin uluslararasilasmasi
ve uluslararast yatinmlarin artmasi, uluslararas1 mal dagitimimin genislemesi ve
hizlanmasi ile uluslararasi finans piyasasinin 6neminin artmasi (kapitalizmin, finans

18555

piyasasinin yoOnettigi bir kapitalizme doniigsmesi) genel karakteristikler olarak ©n

plana cikacaktir. Ozellikle 1980 sonrasi siirecte “devlet basarisizliklar1” soylemi ile

egemen olan neoliberalizm altinda oldukca fazla “piyasa basarisizligr” gbriilmﬁstiir.lg(’

ABD’de karlarin 1970’lere dogru diismesine sermayenin ideolojik olarak
verdigi yanmit bu baglamda yeni bir birikim rejimi olarak neoliberalizm olmustur:

Uretken yatirimlar karli degilse finansal yatirmmlar desteklenecek, devlet sosyal

' Fiilberth, 5.265.

'8 Diinya ekonomisinde 1973 krizi sonrasi, piyasalar iizerinde kamu denetimi ve miidahaleleri azalmasma ragmen,
sikca yasanan krizler, bu duruma Ornek gosterilebilir. Ayrica bu krizlerin daha ¢ok finans kaynakli olmasi da
finansallagmanin gostergelerinden biri olarak gosterilebilir.
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harcamalarin1 kademeli olarak azaltacak, kamunun para ve meta piyasasindaki
diizenlemeleri kaldirilacak, diger bir ifade ile karlar yeniden tesis edilecektir. Bu da
bahsedildigi iizere, yeni sag politikacilarin merkez kapitalist iilkelerde iktidara gelip,
Keynesyen kurumlarn tasfiye etmesi ile olanakli olacaktir. Bu tasfiye siireci de nihai

olarak is¢i sinif1 aleyhine olacaktir.'®’

O halde, kiiresellesme ile sekillenen neoliberalizm; sermayenin biitiin cografi
engellerinden arindirilmasi, gelirin boliistimiinde sermaye sinifi lehine diizenlemeler
yapilmast (Oncelik olarak issizlik yerine enflasyonun alinmasi) ve devletin isci

sendikalarin1 baskilamasi ile tarif edilebilir.

Peki, bu siirecte ABD’de neler yapilmistir? One ¢ikan dort kritik hamleden
bahsedilebilir'**:

e Siki para politikalar ile yaratilan deflasyonist egilimlerle de gii¢lenen yiiksek

nominal faiz oranlari, gercek faiz oranlarinin artisina yol agmustir.

e Akiskan sermayenin yeniden Birlesik Devletler’de merkezilesmesi igin
verilen parasal tesvikler, Amerikali ve Amerikali olmayan sirketler ile mali
kurumlara Birlesik Devletler i¢inde biitiiniiyle sinirsiz bir hareket 6zgiirliigii
saglayan Onemli bir deregiilasyon giidiisii tarafindan desteklenmis ve

tamamlanmastir.

e Biitceyi dengeye getirme sozii vererek secimleri kazanan Reagan yoOnetimi,
diinya tarihinin en goriilmeye deger devlet borclanmasi genislemelerinden
birini baglatmistir. (Federal biit¢ce acgig1 ve total ulusal bor¢ 10 yilda, dorde
katlanarak 300 milyar dolar ile — 1trilyon dolar1 asmistir.)

e Ulusal borglardaki artis askeri harcamalar ile el ele gitmistir.

Fakat, liberal sOylemin aksine liberalizmde diinya kaynaklarinin dengeli ve

optimal dagilimi gerceklesmemistir. Aksine, “kiiresellesme” sOyleminin en Onemli

187 Bu noktada neoliberal dénemde devletin zor giiciiniin nesnel olarak 6n plana cikmasi hakkinda bkz. Yilmaz,
Ahmet. “Neoliberalizm Altinda Tiirkiye’de Devletin Doniisiimii ve Hegemonya Girisiminin Nitelikleri”. Tktisat
Dergisi. No.478, 2006.

'88 Burada ozetini verdigim dort hamleyi, Arrighi s.466-468"den alintiladim.
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vurgusu olan kazan-kazan ilkesi basarisiz olmustur: “Sistem kiiresel ve dengeli olarak
calisma donanimina ve yeterliligine sahip degildir. Ancak sistem bir tarafta kazandirip,
diger tarafta kaybettirerek kiiresel olabilmektedir. Kiiresel maksimizasyon yoktur,
olmamaktadir.'"®” Bu boliimde kiiresellesmenin diinya halklar1 arasindaki esitsizligi
daha da artirdig1 tartisilmayacaktir. Fakat kiiresellesme siirecinde sadece devletlerarasi
degil, siniflar arasi iligkiler de farklilasmistir ve kazan-kazan soylemi islevsiz kalmistir.
Bu bakimdan krizi analiz ederken, kiiresellesme siirecini ideolojik ve teorik olarak

sekillendiren neoliberalizmi elestirel bakisla ele almak gereklidir.

Neoliberalizm ve kiiresellesme aslinda kapitalist bir saldiridan ibarettir: “Son
onyillarin “kiiresellesme” denilen olayinin arkasindaki ana itici giic bu olmustur: Kar
oranini artirmak icin diinya capinda siirdiiriilen daha diisiik iicret arayisi...'””” Bu
bakimdan neoliberalizmin sinifsal yansimalar1 farklilasmistir. Bu farklilagsma karlarin

evrimi ve bor¢lardaki toplumsal degisimler ile izlenebilir.

23,0%
21,0% | W\ /\ & M
19,0% 1 N ¥ N
17,0% 1 X X
. A =
50 4 AN
X / L = 2 R 2 R 2

13,0%

11,0% ¢ v

9,0% rrrrorrrrrrrrrrrrr.rrrrrrrrrrrrrrrrrrr 111111 111 11 1T T T.7T

A O PO DL DN A DD O DL P D
SR R S O s O O S L. | QI e
RO NG SR SR SR SR SR S RS

Q\
RN SR S RC SR R S

(L
Yillar

—e— Kar Oranlar
L )

Grafik 1 Savas Sonrasinda ABD Ekonomisinde Kar Oranlari

Kaynak: Moseley, Fred. “Marxist Kriz Teorisi ve Savas Sonrasi ABD
Ekonomisi”, Siikrii Alpagut (¢ev.). Alfredo Saad — Filho (hzl.). Kapitalizme Reddiye
Marxist Bir Giris icinde. Istanbul: Yordam Kitap, 2003, s.259.

189 Manisali, Erol. Diinyada ve Tiirkiye’de Biiyiik Sermaye. 1. Baski, istanbul: Truva Yaynlari, 2008, s.17.
190 Moseley, s.258.
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Grafik 1 bize, ABD ekonomisinden kar oranlarinin seyrini yansitmaktadir.
1940’larda, 1950’lerde ve 1960’larin ortalarina kadar savas sonrasi yiikselen konjonktiir
ve iiretken sermayenin Oniiniin agilmasi ile %19- %22 bandinda seyreden sermayenin
karlilik orani, bu siirecten sonra keskin bir sekilde diismeye baslamis ve 1975°e
gelindiginde %11 seviyesine kadar gerilemistir. Ardindan neoliberal donemle birlikte
uzun vadeli bir toparlanma egilimi gozlense de, karlilik en olumlu konjonktiirde dahi
%18 olarak hesaplanmistir. Diger bir deyisle, neoliberal donemdeki doniisiimler,
sermaye sinifinin getirisini artirmasina karsin kapitalizmin altin c¢agindaki karhilik
oranlarin tesis etmekten uzak kalmistir. Nitekim kar oranlar1 2000’lerin basinda %14
seviyesine gerilemistir ki, bu oran 1970’lerin basindaki kar oranlarindan cok oOtede

degildir.

Buradaki goreceli basarisizlik durumu bagka bir oyuncunun kiiresellesme —
neoliberalizm ortakligina dahil olmasini saglamistir: Finansallasma. Finansallagsma
onceki boliimlerde gosterildigi gibi, iktisadi aktorlerin sabit sermaye yatirimi yerine
portfoy yatinmlarina yonelmesidir. Bu baglamda 1980 sonrasinin sisteme hakim

ticlizleri, kiiresellesme — neoliberalizm ve finansallasma olmustur.

Sanayilesmis iilkelerden OPEC iilkelerine dogru ithalat yoluyla bir gelir akisi
70’lerde s6z konusu olurken, OPEC iilkeleri bu ticaret fazlalarin1 yine sanayilesmis
ilkelerin finans alanlarinda degerlendirmislerdir. Petrol geliri iizerinden gelen asir1
sermaye Avrupa ve ABD para piyasalarinda degerlenirken, diger gelismekte olan
tilkelere de bor¢ olarak geri donmiistiir. Bu siire¢ para ve iiretimin birbirinden
ayrilmasiyla pekistirilmistir:

“Para ve iiretim arasindaki ayrum ozellikle su anlama gelir: Para, iiretici
altyapidan bagimsiz bir sekilde hizla genislemek icin, diinyada iyi olanaklar
sunan yerlere akacaktir. Finansal piyasalarin bagimsizlasmasi, para ve iiretim

arasidaki ucurumun diinyamin bir yaminda (veya tikel bir parada) veya diger
yaminda ézellikle yogunlasarak siddetlenecegi anlamina gelir.”"’

Yiiksek finans sisteminin ve (dolayisiyla kapitalizmin) tarihsel temelleri

192

Arrighi’ye gore 13.yy’ye kadar uzanmaktadir. "~ Bu a¢idan finansallagsma kapitalizme

dogdugundan beri ickin gibi goriinmekle birlikte aslinda daha cok 1980 sonrasi

! Holloway, s:241-242.
192 Arrighi 5.155-220.
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diinyasinin bir iriintidiir. Finansallasmanin bu acidan neoliberal donemde giinliik
hayattaki yansimalar1 icin yeniden ele almak kiiresel krizin tahlili acisindan gereklilik
tasimaktadir. Finansallasma siirecinde, “kredibilite, seffaflik, giiven ve istikrar,
beklentilerin idaresi, kurumsal ¢apa, yonetisim gibi aslinda reel ekonomide tam karsilig1
bulunmayan ancak finansal degerler sisteminin kendin sdyle kendin inan diinyasinda

kacinilmaz olan yeni sozciikler iktisat yazinma gir[mistir]."””

Ayn1 zamanda
finansallasma “... siirecin[in] bir diger ayirt edici 0zelligi ise paranin ‘seylesmesidir.’
Para ve aglari, hi¢ olmadig1 kadar gercek iiretimden kopmakta ve zenginlik ‘maddi

hayattan’ uzaklagmaktadir.'**”

2. Diinya Savasi sonrasi Onii agilan iiretken sermayenin kar kanallarinin
tikanmast ve sermayenin kendini finans alaninda degerlemesini suradan da
anlayabiliriz: 1979 yilinda o donemki FED baskant Paul Volker’in adiyla anilan
“Volker Soku” ABD’yi icine diistiigii stagflasyon durumundan kurtamak icin ortaya
cikmistir. Bu siirecte, faiz oranlan yiikseltilmis ve dezenflasyon politikalar1 6n plana
cikmistir. Teorik olarak enflasyonun birinci 6ncelik yapilmasinin is¢i sinifinin lehine

olsa da bu politikalar dolayl1 olarak isci refahini kisitlamastir.

Neoliberalizmin egemen oldugu siireci tamimlayan popiler kavram
finansallasmay1 daha ayrintili incelersek, kiiresellesme siirecinin su gotiirmez
olgularindan biri oldugu agikca ortaya ¢ikacaktir. 2007 — 2009 krizinin genel kabul
gordiigi sekliyle “finansallasma”dan dogdugunu kabul edersek, bu noktada para
sermaye bize teorik temeller sunacaktir. Finans kapitalin Oziinli para sermaye
olusturmaktadir; fakat para sermayeden cok daha fazlasini ifade etmektedir. Finans
kapitalin egemenligine uzanan siirecte, kapitalist kredi mekanizmasi ve anonim
sirketlerin hisse senetlerinin Ozgiinliigli parayi, para sermayeye cevirmesinde yatar.
Finans kapital, sadece bu manada “para sermaye” demek degildir, bunun yaninda para
sermayeden daha fazlasini, ticari-iiretken ve para sermayenin i¢ ice ge¢mis halini ya da
para sermayenin karlilik alanlar1 yaratma konusunda 6n plana ¢cikmasini simgeler. Bu
perspektiften finans kapital teknik bir sermaye tiirii olmaktan 6te toplumsal bir iligkiler

yumagi niteligindedir:

193 Bagimsiz Sosyal Bilimciler, s.58.
194 Kose, Oncti, 5.132
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“Bugiin, gercek ve parasal birikim arasindaki ayrilma, kapitalizmin
istikrarsizligimi, kirtlganligini ve tahmin edilemezligini anlamak icin ¢ok
onemlidir. Kapitalizmin tiim finansal yapisi agirlikll bir sekilde kredi ve borg
iizerine kuruldugundan [...] herhangi bir geri odememe veya geri ddememe
tehlikesi durumu, finansal piyasalarda biiyiik karigikliga neden olabilir.”””

“Finans artik sadece kapitalist sistemin cesitli parcalarin1 birlestiren bir zamk
ve isleyisini kolaylastiran bir yag degildir, finans, olgun kapitalist ekonomilerdeki
hakim etkinlik haline gelmistir.l%” Bu agidan “sistemin malilesmesi kavrami oligopol
finans sermayesinin cikarlari dogrultusunda yonetilen yeni iktisadi politikayr ifade

eder.197”

Finansallasma siirecinde; finansal gelirler, ekonominin biitiin alanindaki

bor¢luluk, finansal varliklarin cesidi ve boyutu ile spekiilatif faaliyetler198

artis
gostermistir. Ayrica sermayenin merkezilesmesini ifade eden birlesme ve satin almalar
daha Onceki donemlere gore hiz kazanmistir. Zamansal ve mekansal fiyat
degisimlerinden, capraz kurlardan kar etme ve spekiilatif ¢ilginlik sayesinde, aslinda bir
bataklik olan para piyasalarinda deger yaratma hissine kapilan aktorlerin davranislarini
bu nesnel finansallasma dalgasi belirlemektedir. “Neoliberal politikalar, tiim diinyada
kisa vadeli yatinm, para spekiilasyonu, finansal istikrarsizlik ve kriz dalgalar

yarat[mistir]. 199,

Neal’a gore, 1980 sonrast uluslararasi finansorler, uluslararasi sermaye
hareketlerinin serbestlesmesi ile ulusal ekonomi politikalarini belirlemektedir (6demeler
dengesi ve kur politikas1 tercihleri gibi). Ozellikle 1987 borsa krizi, bize uluslararasi fon
ve para piyasalariyla baglantili yeni bir ¢agda yasadigimizi gostermesi ve krizin
yayginlasmasinin boyutlar1 acisindan 6nemlidir ve ayni zamanda tam olarak adapte
olamadigimizin da resmidir. Nitekim 20. yy’nin bu kargasali yapis1 18. yy’den farkl
olarak kaosa isaret etmektedir. Yine Neal’a gore finansal kapitalizmin baglangici 16.
yy’de Avrupa’da yasanan fiyat devrimine kadar uzanir. Giiniimiizdeki inovasyonlar

ticari ve ¢ok uluslu mevduat bankalari, sanayiciler, tiiccarlar tarafindan ortaklasa

15 Holloway, 5.237.

196 Magdoff, Fred. “Borg ve Spekiilasyon Patlamasi”. Ali Ergin Demirhan, Cigdem Cidamli (¢cev.). Monthly Review
Tiirkiye. No: 12, 2006, s.24.

197 Amin, s:68.

198 Bell, Cleaver s.60.

19 De Brunhoff “Finans Sermayesi ve Sanayi Sermayesi: Yeni Bir Sunf Koalisyonu” s.173.

74



yijrijtijlijr.zoo Sistemde ekonomik agin merkezinde bankalar, sigortacilar, yatirim

banklar1 ve yatirim fonlar1 bulunmaktadir.”"

1980’lerle, para ve meta piyasalarinin diizensizlestirilmesi ile spekiilatiflesme
ve finansallasma ekonominin lokomotifi haline gelmistir. Objektif kriterlerle ifade
etmek gerekirse, ornegin; ABD’de Forbes 400 listesindeki sermayedarlarin servetlerinin
kaynaklar1 arasinda finans One ¢ikmaya baslamistir. Finans, servetin kaynaklarinin
1982°de %9’unu, 1992°de %17’sini, 2002’de %18’ini ve 2007°de de %26’si karsilar

hale gelmistir.*"*

Finansallasmay1 inceleyebilecegimiz ilk kritik gosterge kar oranlaridir. Bu
baglamda asagida iiretken ve para sermayenin kar seriiveni*”® sunulmaktadir.
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Grafik 2 ABD Ekonomisinde Finans Dis1 Kesim Kar Oranlar (%) 1952-2006

Kaynak: Ozgiir Orhangazi’den aktaran Bagimsiz Sosyal Bilimciler.
Tiirkiye’de ve Diinya’da Ekonomik Bunalm, 2008-2009. 2. Basim. Istanbul:
Yordam Kitap, 2009, s.56.

200 Neal, Larry. The Rise of Financial Capitalism — International Capital Markets in the Age of Capitalism.
USA: Cambridge University Press, 1990, s.1-2 ve 230. Ayrica Londra - Amsterdam piyasalarindaki 16.yy’den
giiniimiize sermaye piyasasi gelismeleri icin de Neal’in bu eserine bakilabilir.

! Morris, Charles R. The Two Trillion Dolar Meltdown — Easy Money, High Rollers and the Great Credit
Crash. New York: Public Affairs. s.136-138.

202 Foster, John Bellamy, Hannah Holeman. “Finansal iktidar Seckinleri”. Monthly Review Tiirkiye. No:26,
Istanbul: Kalkedon Yayinlar, 2011, s.15.

293 Burada karlilik, yatirilan sermayeden geri doniis oranini ifade etmektedir.
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Yukaridaki grafik 1952 ile 2006 yillar1 arasinda ABD ekonomisinde reel
sektoriin biitiinsel karlilik seriivenini 6zetlemektedir. Ikinci Diinya Savasi sonrast %10
seviyelerine kadar yiikselen karlilik oranlarinin, 1960’larin ikinci yarist ile diisiise
gectigini ve 1980’lere gelindiginde karlarin %70 gerileyerek sadece %3 seviyesinde
oldugunu gormekteyiz. Bu siirecte (Reagan donemi) kar oranlar1 yavas yavas artmaya
baslamistir. Ozellikle 1990’lardaki Clinton déneminde reel sektoriin kar oranlari
yeniden %7 seviyesine kadar yiikselmistir. 2000’lerde de, yiiksek tiiketim
harcamalarinin (ve yiiksek bor¢lulugun) da etkisi ile reel sektor karlar1 toparlanmaya
baslamistir. Yine de bu toparlanma 1950 - 1960’lardaki %10 seviyesini

yakalayamamistir.

Kar oranlarindaki dalgalanmalar ¢ok ©nemli bir gosterge olduguna gore,
karlarin bilesimi de aynmi oranda Onemlidir. Bu finansallasma doneminde, ABD

ekonomisinde finansal karlarin artan 6nemi grafik 3’te sunulmaktadir:
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Grafik 3 ABD Ekonomisinde Finansal Karlarin Toplam Karlara Orani 1960-2009

Kaynak: Foster, John Bellamy, Hannah Holeman. “Finansal Iktidar Seckinleri”.
Monthly Review Tiirkiye. No:26, Istanbul: Kalkedon Yayinlari, 2011, s.9. (2009
verisi 3 ceyregi icermektedir.)
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Finansal karlarin toplam yurtici karlara orani, 1960°da %17 seviyesindedir.
Asag1 yukar1 1987 borsa krizine kadar finansal karlarin toplam karlara orant %15 ile
%25 arasinda dengeli bir sekilde seyretmistir. Fakat 1987 sonrasinda finansallasmanin
getirdigi finansal getiri alanlarinin da etkisi ile finansal karlarin payr 1990’larda %25 -
%35 bandina ylikselmistir. 2000’lerin basinda ise bu oran iyice artarak %45’e kadar
yiikselmistir. Bu durum kiiresel finans krizi oncesi toplam karlarin neredeyse yarisinin
finans alanindan geldigini gostermektedir. Bu oran krize dogru nispi olarak azalmakla

birlikte, 2009°da her seye ragmen yeniden ¢ikisa gecmistir.

Burada resmi daha da netlestirmek icin, finans dis1 sirketlerin karlarinin
finansal sirketlerin karlarina oram tarihsel olarak incelenebilir. Uretken ve para
sermayenin farkli donemlerde nasil kendi egemenligini tesis ettigini bu sekilde gormek

mumkiin olabilir.

Grafik 4 bize finansal sektor ile reel sektoriin karlilik karsilagtirmasini

sunmaktadir:
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Grafik 4 ABD'de Finansal Sirketlerin Karlarimin Finans Dis1 Karlara Oram (%)
1952-2006

Kaynak: Ozgiir Orhangazi’den aktaran, Bagimsiz Sosyal Bilimciler. Tiirkiye’de
ve Diinya’da Ekonomik Bunalim 2008-2009, s.61.
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Uretken sermaye ve para sermayenin donemsel olarak one ¢cikmasini yukaridaki
grafikten okumak miimkiindiir. Ikinci Diinya Savasi sonrasi ABD’de yiikselen
konjonktiiriin hakim oldugunu donemde finansal regiilasyonlarin da etkisi ile finansal
sektordeki karli yatirim alanlari daralmistir. 1952°’den 1970’lerin ikinci yarisina kadar,
finansal karlarin finans dis1 karlara oran1 %10 ila %20 arasinda seyretmistir. Fakat yeni
kiiresellesme doneminde finansal alanlara yatirim yapmanin git gide daha karli olmaya
basladigim1 gérmekteyiz. Ozellikle 1987 krizinden sonra, finansal karlarin goreceli
konumu artmaya baslamistir. 1990’lara gelindiginde finansal karlarin iiretken karlara
orant %40’larin lizerine ¢ikmistir. 2000’lerde konut piyasasinda yaratilan ekstra kredi
talebinin de etkisiyle bu oran %70’leri gecmistir. Ote yandan, 2006’da ABD’de sirket
karlarinin %40’ 11 finansal kesim saglamaktadir.”® Hisselerin fiyatlari ile sermayenin
reel degeri farkli olmaktadir.”® Bu noktada finansal fiyatin belirlenmesinde reel

ekonomik gostergeler ¢ok az rol oynamaktadir.

Finansallasmanin ipuglarmm1 bulabilecegimiz ikinci alan faiz oranlan ve
enflasyon hareketleridir. Her kriz Oncesi, genisleme donemlerinde faizlerde artis
gozlemlenmektedir. Durgunlugun kendini yavas yavas gostermeye basladig

donemlerde ise faiz oranlarinda diisiis dikkati cekmektedir.

Tablo 1 ABD'de Faizlerin Tarihsel Hareketi ve Konjonktiir

Yillar Faizler Konjonktiir
1835-1845 Diisiis Evresi Yiikselis
1845-1855 Yiikselis Evresi Durgunluk

- . 1873 Krizi -
1855-1895 Diisiis Evresi Yiikselis
. . . 1. Diinya Savas1 ve
1895-1925 Yiikselis Evresi Bityik Buhran
1925-1945 Diisiis Evresi Yiikselis
. . . Yiikselis — 1968-
1945-1965 Yiikselis Evresi 1973 Krizi

Kaynak: Mandel, Ernest. Kapitalist Gelismenin Uzun Dalgalari. Dogan Isik
(¢ev.). 2. Basim, Istanbul: Yaym Dergisi Yayinlar1, 1991, s.22-23.

2% Gowan, Peter. “Kapitalizmin Kalbinde Kriz”. Osman Akihay (cev.). New Left Review 2008 — Tiirkiye Seckisi.
Istanbul: Agora Kitapligi, 2009, s.129.

2% By olgu menkul kiymetler borsasi olan hemen hemen her iilke icin gecerlidir. Ornegin; biiyiik bir holdingin
makine, arazi, fabrika gibi iiretim araclar1 ve tiretim diizeyi kisa vadede neredeyse hicbir degisiklik gdstermese bile, o
holdingin hisselerine olan talep ¢ergevesinde holdingi temsil eden “kagitlar” deger kazanabilir ve holding suni olarak
goriindiigiinden daha fazla deger tasiyabilir.
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Kriz dénemleri 6ncesinde, faiz oranlarinin yiikselis evresine girmesini ampirik
olarak kanitlayan yukaridaki tablo, bize faizlerin cok 6nemli ve giderek artan bir kriz
dinamigi olmasi konusunda da bir takim ipuclar1 vermektedir. Yatirimlar, beklentiler ve
faizler tarafindan belirlenir, bunlarin bir fonksiyonudur. Faizlerin diisiik olmasi
yatinnmcilarin (sermayedarlarin) daha diisiik kredi maliyetleriyle karsi karsiya kalmasi
anlamina gelir. Faizlerin donemsel hareketleri, biiyiimenin motoru olan yatirimlarin
seyrini belirleme giicii, ayn1 zamanda finansallagmanin da bir dinamigidir. Enflasyon ve
faizin birlikte belirledigi para sermayenin getiri orani, finans kapitalin yatirim yapacagi

alani belirlemektedir. Su halde enflasyon oranlarini da incelemek gereklidir.

Tablo 2 ABD Ekonomisinde Enflasyon 1970-2009

Enflasyon Oram

Yillar (Yilik Ortalama)
1970-1979 7,62%
1980-1989 5,56%
1990-1999 3,00%
2000-2009 2,57%

Kaynak: USA Historical Inflation Data,
http://inflationdata.com/inflation/Inflation_Rate/Historicallnflation.aspx (Erisim:
Ocak 2011)

Tablo 2, ABD ekonomisinde enflasyonun 40 yillik seyrini bize sunmaktadir.
1970’lerde maliyet enflasyonun etkisiyle (6zellikle 1973-1974 siireci) nispeten yiiksek
enflasyon yasayan ABD ekonomisi, 80’lerle beraber enflasyonu kontrol altina almaya
baglamistir. 1980’lerin ilk ii¢c yilinin ardindan enflasyon oram siirekli %5’in altinda
seyretmistir. 1990’lara gelindiginde ABD ekonomisinde enflasyon oranlarinin finansal
sermaye sahiplerinin nesnel olarak arzuladigi seviyelere geriledigini gormekteyiz. Bu
siire¢ 2000’lerde de siirmektedir. Kriz siireci ile beraber, talep eksikligi sayesinde

(I3

enflasyonun tek verdigi yil 2009 yihdir.”*® Buradan cikartabilecegimiz sonug,
1980’lerden itibaren kademe kademe enflasyonun diismeye baslamasidir. FED’in
monetarizmin ideolojik destegiyle tek hedef olarak enflasyonu secmis olmasi siirecin
belirleyici unsurudur. Ciinkii yiiksek enflasyon, bankalarin sabit getirili aktiflerinin

degersizlesmesine neden olmasi acgisindan istenmeyen bir olgudur.

206 Bkz. USA Historical Inflation Data, http://inflationdata.com/inflation/Inflation Rate/Historicallnflation.aspx
(Erigim: Ocak 2011).
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Diinya ekonomisinde finansallasmanin daha genel boyutlarina bakacak olursak,
hisse senedi, bor¢ tahvili ve banka hesaplar1 gibi finansal varliklarin toplam degeri
2006’da diinya milli gelirinin 3 katin1 asarak 140 trilyon dolara yiikselirken, finansal
tiirevlerin boyutu da, 90’lardan giintimiize %3000 artarak diinya milli gelirinin 8 katina
ulasmustir.””” “1980’lerden itibaren hem finansal faaliyetlerde, hem de finans
sektoriinin - milli gelirden aldig1 pay ve karlilik oranlarinda ciddi artiglar

gerceklesmistir.”*®”

Ciinkii 1973 krizinden sonra, “bankalar tarafinda, sirf mevduat
almak icin degil, potansiyel kredi alacak kisiler bulmak i¢in de ¢ilgin bir rekabet
baglamistir.””” Menkullestirme ile hem yeni kredi alanlar1 yaratilmis hem de potansiyel

riskler yayilmistir.

Artik geleneksel yatirim araglar1 kar getirmiyorsa, yeni yatirim alanlari
bulmak, sermaye sinif1 i¢in elzemdir. ABD’de finans dis1 kesim kar oranlari 1960’1arin
ikinci yanisi ile diisiise gecmistir. Karliligin yiikselmesi 1980’lerden sonra olmustur.
Daha biiyiik miktarlarda daha mobil ve daha egemen bir finans sermayesi ile iiretimin
uluslararasilagsmasi ile bankacilik faaliyetleri de uluslararasilasmistir. Finansal islem
hacmine baktigimizda ise, New York Borsasi’ndaki giinliik islem hacmi 1960’larda 3
milyon hisse senediyken, 1980’lerde 45 milyon hisse senedine ulagsmis, 2000’lerde ise 1

milyar hisse senedini agmistir.

Neoliberal ideolojinin egemen oldugu donem boyunca finansallasma yonelimi

Wall Street’in de yapisinda su degisikliklere neden olmustur®'’:
¢ Borg veren — simsar modelinin yiikselisi,
e Spekiilatif arbitraj ve kiymet fiyat1 balonunun patlamasi,

e Kaldiragi (sirketlerde bor¢larin varliklara orani) maksimize etme ve bilangoyu

biiylitme diirtiisii,

27 Orhangazi, Orhan. “Keynesgil Finansal Diizenlemelerden Finansallasmaya: Iktisat Literatiirii ve ABD
Ekonomisinin Finansallagmasina Tarihsel Bir Bakis”. ODTU Gelisme Dergisi. No:35, 2008, s.136.

2% Orhangazi, s.141.

2 Adda, Jacques. Ekonominin Kiiresellesmesi. Sevgi Ineci (¢ev.). 5. Baski, Istanbul: iletisim Yayinlari, 2008,
s.105.

*'” Gowan, 5.130-131.
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e (Golge bankacilik sisteminin yiikselisi (mevduat toplamayan, denetlenmeyen

ve devlet garantisi tastmayan mali kurumlarin kredi sisteminde 6ne ¢ikisi),

e Para piyasalarinin 6ne ¢ikisi ve bu piyasalarin menkul kiymet siskinligi icinde

spekiilatif islem kaynaklarina doniismesi ve
e Tirev kredilerin temel bir 6nem kazanmasi.

Finansallasma olgusunu salt asalak rantiye sinifinin egemenligi olarak gormek
yeterli degildir. Yatirim alanlarinin genisleyip degismesi ile finansal yenilikler ve
finansal deregiilasyonlar birlikte ele alinmalidir. Ciinkii iiretken alanda yatirilabilir

fonlarin talebindeki artis, fon arz1 artisindan daha az olmustur.

Dolarin degerindeki degisimler ilizerinden yapilacak bir analizde, bu krizin
dolarin kiiresel hegemonyasinin sarsilmaya basladigr bir doneme denk geldigini
soylemek miimkiindiir. Dolar, kriz oncesi deger kaybederken dolarin diinya bankeri
olma ozelligi de yavas yavas kaybolmaya baslamistir.’'' Krizle beraber finansal
sektorde genel bir degersizlesme sorunu yasanirken, diinyaya yayilmis olan fonlarin
ABD’ye geri doniisii ile dolar deger kazanmaya baslamistir. Bu bakimdan kriz ayni

zamanda, dolarin uluslararasi roliiniin bagka mecralara cekilebileceginin gostergesidir.

5.2. MERKEZ KAPITALIiZMDE BOLUSUM, TASARRUFLAR ve KRiZ

ABD ekonomisindeki gelir boliisiimiindeki ve tasarruf egilimindeki
degisimlerin ABD kaynakli son buhrani agiklamada baska bir dinamik oldugu
sOylenebilir: “Esitsiz ve sinif-temelli gelir dagiliminin, tiikketimin ve yatirnmin belirleyici
bir 6gesi olmasi kapitalist ekonominin kaginilmaz bir gergegidir.212” Bunun yaninda,
krizi iiretim siirecindeki aksamalarla birlesen dolasimdaki realizasyon (M — P) sorunu

ve daha 6nemlisi parasal — finansal bir kriz olarak da ele almak gereklidir.

211 Bkz. Vasudevan, Rama. “Kredi Krizi — Dolarin Uluslararas: Rolii Sorgulaniyor Mu?”. Monthly Review Bagimsiz
Sosyalist Dergi. Say1:21, Istanbul: Kalkedon Yaymlari, 2009.
212 Foster, Kapitalizmin Malilesmesi ve Kriz, s.7.
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ABD ekonomisinde i¢ tiiketimin milli gelire gore yiikselen ivmeyle artmasina
karsin, reel iicretlerde iyilesmeler olmamasi*’> ABD halkini nesnel olarak borgclu hale
getirmistir. ABD ekonomisinin biiyiimesinin i¢ tiiketime yaslanmasi da bor¢lanma -
biiyiime > borc¢lanma iliskisini ortaya koymaktadir. Bu durum bor¢lanmanin sinifsal
tabiatim1 da gozler oniine sermektedir. ABD ekonomisi “... biiyiimeyi ateslemek icin
giderek daha fazla tiikketime bagimh hale gelen bir ekonomi™'* haline gelmistir. Ancak,
bir iilke ekonomisinde halkin gelirinden daha fazla tiiketim yapmasi veya ¢ok diisiik
tasarruf oranlariyla hayatini idame ettirmesi uzun vadede giictiir.”"> Tiiketim mallarina

olan talebin bu sekilde siirekli canli tutulmasi da oldukc¢a zordur.

ABD ekonomisi, bor¢lanma — biiyiime iligkisine ragmen 2000’lerde neredeyse

biiyiik buhrandaki kadar bir biiyiime performansi sergilemistir:

Tablo 3 ABD Ekonomisinin Biiyiime Performansi (1930 - 2008)

Donem 1930'lar | 1940'lar | 1950'ler 1960'lar
Ortalama Biiyiime 1,3% 5,9% 4.1% 4,4%
Donem 1970'ler | 1980'ler | 1990'lar | 2000-2008
Ortalama Biiyiime 3,3% 3,1% 3,0% 2.2%

Kaynak: Magdoff, Fred. Michael D. Yates. Ekonomik Krizin ABC’si -
Emegi Ile Gecinenlerin Bilmesi Gerekenler. Ahmet Kirmizigiil (¢ev.). 1. Bask:
Istanbul: Epos Yayinlar1, 2010, s.47.

Tablo 3’teki veriler 15181nda, ABD ekonomisinin uzun vadeli bir durgunluk
egilimi gosterdigi sOylenebilir. ABD ekonomisinin bu biiylime performansi,
neoliberalizmin beklentilerin aksine biiylime konusunda basarisiz oldugunun ve ayni
zamanda olgun kapitalizmin durgunluk egilimleri tasidiginin kaniti niteligindedir.
Biiyiik buhran sonras1t ABD’de biiylime oranlar1 artmistir, ancak 1950’lerden itibaren
biiylime performansi siirekli olarak yavaslamistir. Diger bir ifadeyle, ortalama biiyliime
oranlar1 %6’dan %2’ye kadar gerilemistir. Ozgiin olarak 2000’lerin ve kiiresel krizin
belirleyicisi olarak bu durgunluk egilimlerinin yaninda diisiik tasarruflar, yiiksek
borclar, bankacilik yapisindaki doniisiim ve emlak piyasasindaki gelismeler gibi farkli

dinamikler de s6z konusu olmustur.

213 Bkz. Working Life: Wages and Benefits.

http://www.workinglife.org/wiki/Wages+and+Benefits%3 A+Real+Wages+%281964-2004%29 (Erisim Eyliil 2010)
214 Foster, Kapitalizmin Malilesmesi ve Kriz, s.21.

215 Charles Dickens’mn o meshur sozii gibi: “Yillik gelir 20 pound, yilltk harcama 19,6 pound, sonu¢ mutluluk. Yillik
gelir 20 pound, yulik harcama 20,6 pound, sonug sefalet.”
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5.2.1. ABD’nin 1980 Sonrasi Tiiketime Dayali Biiyiimesi ve Borclanma

ABD ekonomisi adina ozellikle 1980 sonrasi, gittikce zayiflayan biiyiime
performans1 ampirik olarak gosterilmistir. Bu kiiresellesme — neoliberalizm —
finansallasma doneminde biiylimenin cesitli dinamikleri olmustur. Yukarida
bahsedildigi iizere ilk ©nemli dinamik borclanma iligkilerinin boyutlarindaki ve

bicimindeki degismelerdir.

ABD ekonomisi, kiiresellesme siirecinde, yliksek dis agik veren — yiiksek i¢ ve
dis borcu olan, hane halkinin tasarruf oranlar1 gittikce azalan, uluslararasi arenada
iktisadi rekabet giiciinii kaybeden ve en Onemlisi durgunluk egilimleri gosteren bir
ekonomi konumuna gelmistir. ABD’de bireysel ve kurumsal bor¢lanma 1980’lerden
itibaren hizla artmistir. Bu acidan ABD ekonomisindeki bor¢lanma egiliminin artmasi
(ve tasarruf egiliminin azalmasi) ve gelir dagilimindaki (boliisiimdeki) bozulmalar
krizin 6nemli birer dinamigi olmustur. 1990’larla birlikte tasarruflarin cokiisii ve
borclarin tirmanisina ek olarak biiyiikk sermaye iizerinden kazang saglanirken, kisisel

tilketim ekonomik biiyltimenin itici giicii olmaya baslamustir.*'®

Ekonominin talep cephesinden uyarilmasi i¢in siirekli olarak pompalanan

bor¢lanmanin temel dinamigi kredilerdir. Holloway’in de isaret ettigi gibi krize uzanan

siirecte®’’:

“... kredi krediyi besler. Kredi ve faizlerin geri 6demesini yapamamaktan
kacinmak icin, borclular giderek daha fazla bor¢ alma ihtiyaci hisseder. Atan
oranda saglanan kredi, geri doniisii olan kredidir; kredilerin (veya genellikle
kredi faizlerinin) tekrar Odenebilmesi icin verilen kredidir. Kredi yapist
karmasiklagtikca, onun devamliligini saglamak da daha zor hale gelir ve ayni
zamanda geri doniisii de zorlasir. Biiyiik olcekli bir “kredi sikintisi” (hayali
sermayenin yikimi) sadece kitlesel toplumsal zorluklara neden olmakla kalmaz,
aynmi zamanda bankaciulik sisteminin varligint ve onunla birlikte kapitalizmin
mevcut yapisini tehdit eder.”

Yine, Meszaros’a gore, ABD kredi karti emperyalizmi uygulayan bir iilkedir.

Meszaros, ABD’nin ekonomik yapisinin, ancak diinyanin diger {ilkeleri borcu

216 Bkz. Brenner, Robert. “Ekonomik Patlama ve Balon”. Ozden Arikan (cev.). New Left Review 2000 — Tiirkiye
Seckisi. 1. Basim, Istanbul: Everest Yayinlari, 2001, s.302-303.
2" Holloway, 5.233.
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tasiyabildigi ve uluslararasi kurumlar1 kontroliinde tuttugu siirece devam edebilecegini

belirtmigtir.”'®

Bu Onemeyi destekleyen bir veri olarak, ABD’de kredi karti
endiistrisinde vergi sonrasi karlar, 2003 yilindan 2004’e %50’den fazla artarak 24,44
milyar dolar seviyesine gelmistir. Ticari bankalarin yil i¢inde varliklarindan geri
doniigler ortalama %1,98 seviyesinde olurken, bu seviye kredi kart1 piyasasinda vergi

oncesi %3,55 olmustur.219

Bu Anglo-Amerikan tiiketici kredisi kullaniminin
genislemesinde, popiiler medyanin ve politikacilarin tiiketici kredisinin Onemini

anlamalariin da rolii vardir.??

Hane halki bor¢lanmasinin somut verileri ise sdyledir: ABD’de hane halki
bor¢lanmast 1980’de GSYIH’nin %50’siyken, 2000’de %71’e ve 2007°de GSYIH’yi
yakalayarak %100’e tirmanmustir. Finans sektoriiniin de bor¢lanmast GSYIH yiizdesi
olarak 1980°de %21 iken 2000°de %83, 2007’de %116 seklinde gerceklesmistir™'.
2010 itibariyle de ABD’de, GSYIH nin yiizdesi olarak hiikiimet borcu %60, hane halki
borcu %96, finans dis1 sektorlerin borcu %78 ve finansal kurumlarin borcu %56 iken

toplam bor¢ GSYIH nin yaklasik 3 kati seviyesindedir®*>.

ABD ekonomisindeki tiiketim potansiyelini, ABD’nin yurtdisi ekonomik
iligkileri istatistiklerinden de cikarmak miimkiindiir. ABD’nin 6demeler dengesi
gelismelerine bakildiginda, 70’lerin ikinci yarisindan itibaren diizenli olarak cari
islemler acgig1 veren bir ekonomi ile karsilasilir. Gerek dolarin kiiresel rezerv para
olmasi, gerekse ABD ekonomisinin diinya iiretiminin 6énemli bir kismini tek basina
karsilamas1 sayesinde bu aciklar, diger iilkelere gore daha rahat siirdiiriilebilmistir.
Ancak, biiylimenin biricik motoru olarak kendini gosteren yiiksek tiiketim egiliminin
besledigi ithalat, ABD gibi rezerv paraya sahip olan iilkeyi bile zorlayacak konumlara
gelmistir. 2000 yilindan 2006 yilina cari acik 400 milyar dolardan 800 milyar dolara

yikselmis ve boylece milli gelirin %5’ini gecen cari agik ciddi bir sorun haline

218 Bkz. Meszaros “Sistemin Yapisal Krizi” (soylesi). ve Meszaros, Istvan. The Structural Crisis of Capital. New
York: Montly Review Press, 2010. Bu ve kriz konusunda Meszaros’un ayrintili goriisleri i¢in ayrica bkz. Meszaros,
Istvan. The Structural Crisis of Capital. New York: Montly Review Press, 2010.

21 Montgomerie, Johna. “The Financialization of The American Credit Card Industry”. Competition & Change.
Vol.10, No:3, September, 2006, s.308.

220 Langley, Paul “Financialization and the Consumer Credit Boom”. Competition & Change. Vol.12, No.2, June
2008, s.135.

22! Tabb, Willaim K. “ABD Kapitalizminin Finansal Krizi”. Neoliberalizm ve Kriz. Baris Baysal, Cigdem Cidamli,
Deniz Simsek, Levent Aydeniz (¢ev.). Hakan Tanittiran (drl.). 1. Basim, Istanbul: Kalkedon Yayinlari, 2008, s.21.

222 Kozanoglu, s.19.
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gelmistir. Bu cari acigin, kiiresel emperyalist hamlelerle de yakindan ilgisi vardir. ABD
ve Cin’in zimni olarak kabul ettikleri diinya diizeninde, ABD’nin yiiksek ithalati Cin
basta olmak iizere ¢esitli lilkeler tarafindan karsilanacaktir. Buna karsilik da ozellikle
Cin’in elinde biriken trilyonlarca dolar, kurun seviyesi konusunda yeni bir parametreyi
de denkleme dahil etmistir. Ancak yine de ABD’nin bu agiklan artik siirdiiriilemez
boyutlara ulasmistir. Ote yandan bu aciklarin son yillarda bir diger boyutu da ABD’nin
rekabet giiciinii kaybediyor olmasidir. Burada ABD ileri teknoloji giiciine ragmen,
makro politikalardaki belirsizlik ve krize yatkinlik egilimleri ile diinya rekabet
siralamasinda dordiincii siraya kadar gerilemistir.223 Tablo 4 ABD’nin cari islemler

dengesi verilerini ayrintili olarak sunmaktadir:

Tablo 4 ABD'de Cari islemler Dengesi 1960-2009 (milyon $)

1960 | 2824 | 1970 | 2331 | 1980 2317 1990 | -78968 | 2000 | -416338
1961 | 3822 | 1971 | -1433 | 1981 5030 1991 2898 2001 | -396603
1962 | 3387 | 1972 | -5795 | 1982 -5536 1992 | -51613 | 2002 | -457248
1963 | 4414 | 1973 | 7140 | 1983 | -38691 | 1993 | -84806 | 2003 | -519089
1964 | 6823 | 1974 | 1962 | 1984 | -94344 | 1994 | -121612 | 2004 | -628519
1965 | 5431 | 1975 | 18116 | 1985 | -118155 | 1995 | -113567 | 2005 | -745774
1966 | 3031 | 1976 | 4295 | 1986 | -147177 | 1996 | -124764 | 2006 | -800621
1967 | 2583 | 1977 | -14335 | 1987 | -160655 | 1997 | -140726 | 2007 | -710303
1968 | 611 | 1978 | -15143 | 1988 | -121153 | 1998 | -215062 | 2008 | -677135
1969 | 399 11979 | -285 1989 | -99486 | 1999 | -301656 | 2009 | -376551

Kaynak: Bureau of Economic

Analysis — U.S. International Transactions
Accounts Data http://www.bea.gov/international/ (Erisim: Aralik 2010)

Bu yiiksek dis aciklarin ii¢ boyutu vardir. Birincisi, FED’in kendi emisyonu ile

biitiin diinyadan mal ve hizmet satin alabilecek durumda olmasidir. ABD 2. Diinya
Savasi’ndan sonra dolarin uluslararasi 6deme aract olmasi avantajini sonuna kadar
kullanmaktadir. Ikincisi, ABD halkinin yiiksek tiiketim egiliminden beslenen yiiksek
mal ve hizmet ithalatidir. Uciinciisii ise, diisiik tasarruf oranlaridir. Bir iilkede yatirimlar
tasarruflarn gecerse, o iilke disaridan kaynak bulmak veya bor¢clanmak zorundadir. ABD
ekonomisindeki tasarruflar da cok diisiik oldugu i¢cin ABD dis aciktan beslenen yiiksek

bor¢lanma egilimine girmistir.

22 The Global Competitivenes Report 2010-2011 Highlights:
http://www3.weforum.org/docs/WEF_GCR_Highlights 2010-11.pdf (Erisim: Nisan 2011)
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Ampirik veriler de ABD ekonomisindeki borclulugun yapisini destekler

niteliktedir. ABD’de hane halkinin tarihsel tasarruf oranlarn asagidaki tabloda

sunulmustur.
Tablo 5 ABD Hane Halki Tasarruf Oranlar (%)
Yillar 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Tasarruf Oram 5,7 5,1 4,7 5,4 3,2 3,0 2,8
Yillar 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Tasarruf Oram 3,7 3,8 3,4 1,5 2,5 1,7 2,7

Kaynak: USA Census Bureau, Financial Statistics:
http://www.census.gov/compendia/statab/cats/international _statistics/economy.html

(Erisim: Kasim 2010)

Tablo 5’¢ gore ABD Ekonomisinde hane halkinin tasarruf egilimleri
1990’1arin ikinci yarisindan itibaren ciddi bir diisiis yasamustir. 1995°te gelirlerinin
ortalama %35,7’sini tasarruf eden ABD hane halki 2000 yilina gelindiginde gelirlerinin
sadece %3’iinii tasarruf eder duruma gelmistir. Ozellikle 1999 sonrasi1 giderek artan,
daha c¢ok tiiketme — daha az tasarruf etme egilimi; krizin belirtilerinin goriilmeye
basladig1 2006-2007 siirecine kadar istikrarli bir sekilde siirmiis ve tasarruflar %1,7
seviyesine kadar gerilemistir. Tasarruf oranlarinin sadece on yilda %60’dan daha fazla
azalmasi, bir kriz dinamigidir. Bu tasarruf gelismelerinin yatinm dinamikleriyle

karsilastirilmasi yap-bozun eksik parcalarini tamamlar niteliktedir:

Tablo 6 ABD’de GSYIiH icinde Tasarruf ve Yatirrm Oranlari (%)

Yatirnm-Tasarruf /Y1l 1997 | 2001 | 2007
Yatirmmlar 19,8 | 19,1 | 18,8
Tasarruflar 17,6 | 16,4 | 13,6

Kaynak: Boratav, Korkut. Bir Cevrimin Yiikselisi Asamasinda Tiirkiye
Ekonomisi” Kiiresellesme Kriz ve Tiirkiye’de Neoliberal Doniisiim. Nergis
Miitevellioglu ve Sinan Sonmez (drl.). 1. Baski, Istanbul: Istanbul Bilgi Universitesi
Yayinlari, 2009, s.8.

Tablo 6’dan, ABD ekonomisinde tasarruf ve yatirnmlarin biitiinciil hareketine
bakildiginda, son on yilda, ABD’de yatirim oranlarinda ¢ok fazla degisme olmadigi,
ancak yurti¢i tasarruflarin hizla eridigi gorilir. 1997°den 2007°ye (durgunluk
egilimlerinin iyice belirginlestigi doneme dogru) tasarruflar %22 azalarak gelirin

%13,6’sma gerilemis ve tasarruf / yatirim orani (S/I) 0,88’den 0,72’ye diismiistiir.
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ABD’deki bu tasarruf yatirnm mekanizmasinda, tasarruflarin giderek azalmasinin
nedeni, yukarida bahsedildigi gibi, ABD’nin tiiketime dayali biiyiime stratejisi
giitmesidir. Bu stratejinin sonuglar1 ise yiiksek tiiketim egiliminin ithalati ve cari

islemler aci1gin1 patlatmasidir.

ABD ekonomisinden bor¢luluk gostergelerindeki muazzam artisi, borcun milli
gelire gore olan gelisiminden de izlenebilir. “1980’lerde, GSYIH ye kiyasla en fazla
bor¢c artisi yasayan sektorler, borclart 1981-88 arasinda GSYIH’nin %?22’sinden
%42’sine ulasan mali kurumlarla, borglar1 aym donemde GSYIH’nin %44 iinden
%69’una yiikselen hiikiimet borg¢laridir. 1997-2005 arasindaki ikinci borg¢luluk
patlamas1 sirasinda ise, mali sektor borclari, GSYIH’nin %66’sindan %100’ iiniin
iizerine firlayarak, GSYIH den daha biiyiik bir oranda biiyiikliige erismistir. Bu ikinci
donemde hane halki borclar1 da, biiyiik Olciide emlak patlamasi sirasindaki ev
refinansmani ve artan kredi kart: bor¢lar1 nedeniyle, GSYIH’ nin %67 sinden %92’sine
tirmanmustir.”*” Ote yandan ABD’de tiiketiciler icin borg / gelir parametresinde de son

yillarda ciddi degisimler gozlemlenmistir.

Tablo 7 ABD’de Harcanabilir Gelirin Yiizdesi Olarak Odenmemis Tiiketici Borcu
- milyar $ (1975-2005)

Tiiketici Tiiketici Harcanabilir Gelir
Yillar Borcu Harcanabilir Geliri | Yiizdesi Olarak Bor¢
1975 736,3 11874 62,0%
1980 1397,1 2009 69,5%
1985 2272,5 3109,3 73,1%
1990 35929 4285,8 83,8%
1995 4858,1 5408,2 89,8%
2000 6960,6 7194 96,8%
2005 11496,6 9039,5 127,2%

Kaynak: Foster, John Bellamy Kapitalizmin Malilesmesi ve Kriz. Cigdem
Cidamli (¢ev.). 1. Basim, Istanbul Kalkedon Yayinlari, 2008, s.10.

Tablo 7’ye gore ABD’de 1975’ten 2005’e tiiketiciler i¢in harcanabilir gelirin
yiizdesi olarak bor¢ miktart istikrarli bir artis sergilemektedir. 1975°te ABD’deki
tilkketicilerin bor¢ miktar1 gelirlerinin %62’si iken, bu oran 1995’e kadar her bes yilda

bir ortalama %35 artarak %90’a kadar ylikselmistir. Ayrica, 1995’ten sonraki siirece

2% Magdoff, Fred. “Borg¢ ve Spekiilasyon Patlamast”s.16.
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bakildiginda, bor¢luluktaki artisin gelire gore patlama yaptig1 goriilebilir. Tiiketicilerin
borcu 2000 yilinda gelirlerini neredeyse yakalayip %96’ya yiikselirken, bu oran 2005’te
%127 olmustur. Diger bir ifadeyle kiiresel kriz dncesi ABD’deki tiiketicilerin geliri,
bor¢larinin ancak %80’ini karsilar hale gelmistir. Bu da topyekiin olarak bor¢lu,
gelecekteki gelirlerinden harcama yapmis bir topluma isaret etmektedir. Haliyle bu

durum siirdiiriilemez niteliktedir.

ABD ekonomisinde bor¢ miktar1 artarken, borcun bilesimi de birtakim

evrimler gecirmistir. Grafik 5 bu evrim ile ilgili gostergeler sunmaktadir:

30.,0% -
25,0% A ® Mal1 Sirketler
20,0% - . .
® Mali Olmayan Sirketler
15,0% -

Yerel, Bolgesel ve
10.0% - Federal Hikumetler

5.0% - m Hane Halk:

0,,000 T T
1975 2005

Grafik 5 ABD Ekonomisinde Bor¢larin Bilesiminin Tarihsel Evrimi

Kaynak: Magdoff, Fred. “Bor¢ ve Spekiilasyon Patlamasi”. Ali Ergin
Demirhan, Cigdem Cidamli (¢ev.). Montly Review Tiirkiye. No.12, 2006, s.19.

Uretken sermayenin egemenliginin finans sermayesine veya iiretken ve para
sermayeyi tek basina temsil eden finans kapitale gegisinin en 6nemli gostergelerinden
biri de toplumun borcluluk yapisindaki evrimdir. Yukaridaki tabloya bakildiginda,
ABD’de borg¢luluk yapisimin hane haklari aleyhine gelistigi rahathkla goriilebilir.
1975’ten 2005°e mali olmayan sirketler ile hiikiimetlerin toplam bor¢ icerisindeki pay1
gerilerken, mali sirketler ile hane halkinin toplam borg¢ icerisindeki pay: biiyiik bir artig
gostermistir. 2005 yili itibariyle toplam borcun yaklasik %30’u mali sirketlerin

borcuyken, %26’s1 da hane halkinin borcudur. Bir bagka ifadeyle tablodaki veriler

88



1s183inda ABD’de bor¢ hem mutlak olarak hem de GSYIH’ye oranla artmistir. Aym

zamanda borcun bilesimi degisime ugramistir.

Bor¢lulugun, durgunluga uzun vadeli bir ¢6ziim oldugu da siiphelidir.
Ekonomide borclulugun durgunluk egilimleri ile bas edebilmesi ancak kisa vadede
miimkiindiir. Ciinkii ekonomik aktorlerin siirekli olarak gelecek gelirlerinden harcamasi
miimkiin olmadig1 gibi, olgun kapitalizmin durgunluk egiliminin bor¢luluga baskin
gelmesi muhtemeldir: “Borg¢luluk olusumu ve ekonomik biiyiime arasinda tam iliski
olmamakla birlikte, 1970’lerde artan borcun her bir dolar1 i¢in GSYIH’de altmis sentlik
artts yasanmigtir. 2000’ lerin basinda ise her bir dolarlik yeni borcun GSYIH biiyiimesi

tizerindeki etkisi yaklasik yirmi sente diismiistiir.**”

Ote yandan, borcun temellendirildigi “kredi sistemi Oyle diizenlenmistir ki,
diizgiin islemesinin metalarin paraya cevrilmesinin diizgiin islemesine bagh[dir].***” O
zaman, hayali sermaye kategorisindeki metalarin da paraya doniisiim sorunu varsa

(realizasyon problemi) kredi sisteminde de aksaklik olmas1 kaginilmazdir.

Ayrica bor¢lulugun bu derece muazzam artisinda neoliberal donemin gelir
dagilimini iyilestirmek bir yana, daha da bozma dinamikleri tasimasi da 6nemli bir kriz

gostergesi olarak ifade edilebilir.

5.2.2. Neoliberalizm ile Bozulan Gelir Dagihmi — Krizin Sinifsal Temelleri

Neoliberal iktisadin ideolojik temelleri tamamiyla isci sinifinin maddi-manevi
haklarinin budanmasi iizerine oturtulmustur. ABD’de (ve diinyanin bir¢ok iilkesinde)
1970’1lerin sonu — 1980’lerin basi ile yasama gecirilen neoliberalizm doneminde gini

katsayis1 artarak 1980’lerden 2000’lere 0,35’ten 0,45°e kadar yﬁkselmistir.227 Bu durum

225 Magdoff Magdoff, Fred. “Borg ve Spekiilasyon Patlamasi”, s.17.

26 Ergas H., D. Fishman. “Marksist Para Teorisi ve Sermayenin Bunalimi”. Nail Satligan (gev.). Diinya
Kapitalizminin Krizi. Nail Satligan, Sungur Savran (drl.). 2. Baski, Istanbul: Belge Yayinlar1, 2009.

7 Gini katsayis1 gelirin toplumsal dagilimimni ifade eden ve 0 ile 1 arasinda degisen bir gostergedir. Katsaymn 0
olmasi, gelirin toplumda esit dagilmasi, 1 olmasi ise tiim gelirin bir kiside toplanmasi anlamma gelir. Bkz. USA
Census Bureu, Income, Poverty and Health Insurance Coverage in the United States 2008.
http://www.census.gov/prod/2009pubs/p60-236.pdf (Erisim: Eyliil 2010).
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toplumsal alim giiciiniin azalmasi anlamina gelir: “Biitiin krizlerde bir tiiketim

yetersizligi ya da ahalinin alim giiciiniin diisiik olmas1 gibi bir durum var[dur].?**”

ABD ekonomisinin biiyiimesi son yillarda daha ¢ok, diisiik gelir grubunun (isci
sinifinin) tiiketimine baglanmistir. Bu borcun 6nemli kalemlerinden biri de konut
kredileridir. Borglarmi 6deyemeyenlerin iflas1 da krizin bas aktorii olmustur. Iflas
mekanizmasinin bu kadar cabuk islemesinin nedeni, reel birikimin temellerine zit bir
sekilde iiretken sermayenin zayiflamasina ragmen, ekonominin sonsuza dek
biiyliyecegine dair olusan inan¢ ve uygulamalardir. Biiyiime i¢in alternatif bir yol da
zaten sOz konusu degildir: “Yiiksek sOmiiriiye ve yok olan yatirrm olanaklarina karsi
dayaniksiz (ve net ihracati dilnyanin geri kalanina dogru genisletme yetenegine sahip
olmayan) olgun bir kapitalist ekonominin, hizli biiyiimeyi, sonucta sadece patlama
tehdidi yaratan kopiik hareketleri yolundan baska bir yolla siirdiirebilmesini saglayacak
bir biiylime mucizesi mevcut degildir.” Aym1 zamanda “ABD ekonomisinin trajedisi
asir1 tilkketim degil, servetin az sayida insan tarafindan bir biitiin olarak halk pahasina
acimasizca ele gecirilmis olmasidir.”” Bu acidan gelir dagilimi makasinin acilmasinn

yaratabilecegi ¢esitli olumsuz etkiler vardir.

Gelir dalgﬂlrm230 cergevesinde, ABD’de borclulugun smifsal temellerine goz
atildiginda, borg¢ faiz ddemelerinin daha ¢ok diisiik gelir grubundaki ailelere bir yiik
olusturdugu gorebilir. Ciinkii bor¢lanmanin temel mantig1 cercevesinde, geri ddeme
giicli olan kisi veya kurumlar daha diisiik, 6deme giicii diisiik kisi veya kurumlar ise
daha yiiksek faiz oranlar ile bor¢lanmaktadir. Gelir diisiikliigii ve kredibilite sorunu
yiiziinden, bor¢larin anapara ve faiz 6demeleri daha cok yoksul kesim i¢in finansal bir

yiik olmustur.

28 Yilmaz, Ahmet. “Krizi Anlamak Kuramsal ve Smifsal Diizenlemeler” Baslikhh Ac¢ik Oturumdaki Konusmasi.
Iktisat Dergisi, Say1:501, 2009, s.25.

22 Foster, Magdoff, s.22.

20 Byrada kullamlan gelir dagilimi, kisisel gelir dagilimidir. Buna gore, gelirin kisiler veya aileler arasindaki
boliisiimil incelenir. Niifus genelde gelir agisindan %?20lik 5 dilime ayrilir ve toplumun en fakir %20lik kismu ile en
zengin %20lik kismu arasindaki fark sekillenir.
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Tablo 8 ABD’de Aile Borg Yiikii - Aile Gelirinin Yiizdesi Olarak Bor¢ Faiz

Odemeleri
Gelir Dilimi 1995 1998 2001 2004
%0-20 19,1% 18,7% 16,1% 18,2%

%20-39,9 17,0% | 16,5% | 158% | 16,7%
%40-59,9 15,6% | 18,6% | 17,1% | 19,4%
%60-79,9 179% | 19,1% | 16,8% | 18,5%
%80-89.,9 16,6% | 16,8% | 17,0% | 17,3%

%90-100 9,5% 10,3% 8,1% 9,3%
Kaynak: Foster, John Bellamy, Kapitalizmin Malilesmesi ve Kriz, s.12.

Tablo 9 ABD’de Bor¢ Faiz Odemeleri Aile Gelirinin %40'mmdan Daha Yiiksek
Olan Borglu Ailelerin Yiizdesi

Gelir Dilimi 1995 1998 2001 2004
%0-20 275% | 299% | 293% | 27,0%
%20-39,9 18,0% | 18,3% | 16,6% | 18,6%
%40-59,9 9,9% 158% | 12,3% | 13,7%
%60-79,9 7,7% 9.8% 6,5% 7,1%
%80-89,9 4,7% 3,5% 3,5% 2,4%

%90-100 2,3% 2,8% 2,0% 1,8%
Kaynak: Foster, John Bellamy, Kapitalizmin Malilesmesi ve Kriz, s.13.

Tablo 8 ve Tablo 9, bor¢clulugun ve dolayisiyla krizin sinifsal dinamiklerini
ortaya koymaktadir. Tablo 8’e gore ABD’de hane halkinin biiyliik bir kesimi,
gelirlerinin neredeyse beste birini bor¢ faiz ddemelerine ayirirken, niifusun en zengin
%10’luk kismin1 olusturan kesimin bor¢ faiz ddemelerinin aile gelirlerinde yarattig1 yiik
cok diisiik olmustur. Zengin kapitalistler olarak da adlandirilabilecek olan bu kesimin
bor¢ faiz 6demeleri onlar i¢in ciddi bir sorun yaratmamistir. Borcun anapara yiikiine
bakildiginda ise, ABD’de yoksulluk arttikca bor¢lulugun arttigi goriilebilir. Toplumun
en fakir %20’lik kesiminin yaklasik iicte biri, aile gelirinin %40’indan daha fazla
bor¢lanmistir. Bu oran en zengin %10’luk kesimde ise sadece %2 seviyesindedir. Diger

bir ifadeyle borclulugun asil etkiledigi kesim toplumun yoksul kesimi olmustur.
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Ote yandan gelismis kapitalizmde, siniflar aras1 gecislilik daha zordur ya da sinif
asansorii daha yavas calismaktadir. Bu durum, yoksullugun gii¢lii koklerinin varligina
isaret edebilir. Bu nedenle hem bor¢lulugun hem de borcun sinifsal dagiliminin gelisimi

yoksullarin aleyhine olmustur.

5.3. BANKACILIK ve DEGISEN ROLU

Bankalarin, kapitalist sistemde oynadiklar1 kritik rol ve bu roliin tarihsel olarak
aldig1 bicimler, 2007 — 2009 Diinya Ekonomik Krizinin dinamiklerinin kavranmasi
acisindan biiyiik 6nem arz etmektedir. Bu boliimde bankacilik sektoriiniin geleneksel
islevleri ile giincel 6zgiinliikleri ele alinacaktir. Hem 6zel bankalarin (ticari bankalar ve
yatirim bankalar1) hem de merkez bankalarinin neoliberal donemde davranig
bicimlerinin ve Onceliklerinin degismesini de bir kriz gostergesi olarak ele almak

mimkundiir.

5.3.1. Bankacihgin Geleneksel Islevleri

Bankalar, baslangicta ticari bankalar olarak kurulmuslardir. Bu yapisi ile
bankalar, mevduat toplayan ve kredi veren, iiretimi finanse eden, nispeten “masum”
kurumlar olarak gorev yapmaktadir. Bu yoniiyle bankalar, kapitalist {iretim siirecinde
“P’nin finansmanini yapan ve iiretken sermaye i¢in yatirim alanlar1 acilmasini saglayan,
ona kredi acan ve bu roliiyle iiretimi destekleyen nitelige sahip olan kuruluslardir:
“Bankalarin ilk ve temel gorevi, 6demelerde aracilik hizmeti gormektir. Bu yolla, atil
para-sermayeyi faal sermayeye doOniistiiriirler; her cesit para gelirlerini toplayarak,

bunlari, kapitalist sinifin emrine verirler.!”

Her ne kadar, bankalarin iiretkenligi destekleme rolleri, onlar1 miitevazi gibi
gosterse de, kapitalizmde bankalarin da kar amacli kurumlar oldugunu unutmamak

gereklidir. Ciinkii bankalar, kredilerin kontrolii, finansman i¢in en onemli kurumlarin

2l Lenin, s.35.
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basinda gelmeleri gibi etmenlerle tarihsel olarak Onem tasimaktadirlar: “Bankalar...
yeni menkul kiymetlerin ¢ikarilmasi ve satisindaki stratejik konumu nedeniyle
birliklerin ortaya ¢ikmasinda kendine dzgii cok dnemli bir role sahip[tir].>**”Ote yandan
bankalarla biiyiik firmalar arasinda iktisadi getiri ag¢isindan ortak hareket etme diirtiisii
de so6z konusu olabilir: “Biiylik isletmeler, 6zellikle bankalar, kiiciik isletmeleri,
yalnizca yutmakla kalmazlar; onlarin sermayelerine ‘katilarak’, hisse senetlerini satin
alarak ya da degistirerek, kredi sisteminden yararlanarak, onlar1 kendilerine ‘baglarlar’,
teknik deyimiyle soylersek ‘kredi konsorsiyumlari’na sokarlar, yedeklerine alirlar.**”
Bu baglamda, “modern kapitalist toplumun birkag¢ yiiz finans krali arasinda, bir c¢esit
sistematik igbdliimii meydana gelir.234”

Ote yandan, merkez bankalarinin para arzi1 kontrolii ve gosterge faiz oranlar
ekonominin tiimiine belirli bir yol ¢izer. Neoliberal donemde FED basta olmak iizere
merkez bankalarinin, kalkinma veya istihdam gibi tali hedeflerden tamamen vazge¢mesi
ve salt parasal hedefler belirlemeleri 6nemli bir doniisimdiir. Para politikasinin® en
onemli oyuncusu olarak merkez bankalari, ulusal pazarlarda finans piyasalarina belirli
stnirlar icerisinde yon verir: “Para politikasinin islevi, Merkez Bankasinin para

politikasi araclari ile piyasaya nakit zerketmesi ya da geri cekmesi ile sinirlidir.>*®”

Ancak bankacilik sektorii adina iiretimin desteklenmesi; iiretken sermayenin,
kar oranlarindaki gerilemeye kiiresellesme, neoliberalizm ve en 6nemlisi finansallagma
ile yanit vermesi sonucu degismistir. Uretken sermaye kendi karlarim restore ederken,
bagska finansal kaynaklara bagvurmus veya direkt olarak finansallagmistir. Bankalarin da
genel olarak liretken sermayenin bu manevrasina cevabi, etki alanlarin1 kaybetmemek

adina, para ve meta piyasalarindaki rollerini yenilemek olmustur.

232 Sweezy, Kapitalist Gelisme Teorisi, s.263.

233 Lenin, s.37.

2341 enin, s.48.

33 Para politikas1 hakkindaki almagik gériisler igin bkz: Unsal, Erdal. Makro iktisat. Genisletilmis 7. Baski, Ankara:
Imaj Yaymcilik, 2007, Orhan, Osman Z., Seyfettin Erdogan. Para Politikasi. Genisletilmis ve Gozden Gegirilmis 4.
Baski, Ankara: Yazit-Yaym Dagitim, 2007, Duhrenburg, Thomas F. Global Macroeconomics. New York: Harper &
Row, Publishers, Inc. 1989.

236 Orhan, Erdogan, s.60.
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5.3.2. Bankaciigin Yeni Rolleri

Giintimiizde bankalarin misyonlari, tarihsel olarak ciddi degisiklige ugramistir.
Bankalarin geleneksel rolleri iiretken sermayeyi desteklemek olmusken, giiniimiizde
para sermayeyi elinde tutan bankalarin ciddi sekilde iiretken sermayenin Oniine gectigi
sOylenebilir. Bu noktada bankalarin eski miitevazi - yardimci rollerini, basrol ile
degistirdikleri ifade edilebilir. Neoliberal donemde tek degisen sey, iiretken yatirimlarin
yoneldigi alanlar olmamistir. Ayn1 zamanda bankacilik islemlerinde de degisimler s6z
konusu olmustur. Bu siirecte bankalar getirilerini genisletmek i¢in daha riskli

yatirimlara yonelmistir.

Bankalarin riskli yatinmlara yonelmelerinin temelde iki nesnel dinamigi vardir:
Bunlardan birincisi, yukarida bahsedildigi sekilde iiretken alandaki karliligin diismesi
ile sermayenin daha ¢cok mali alana yonelmeye baslamasidir. Ikincisi ise, bir bakima
birinci nedenin sonucu olarak dogan ve bankalara ciddi manevra alanlar1 kazandiran

finansal deregiilasyonlardir.

Ayrica, bankacilik sektoriiniin gelismesinde teknolojinin de etkisi vardir:
“Spekiilatif yatinmlarin artmasiin bir baska nedeni hi¢ siiphesiz telekomiinikasyon
alanindaki teknolojik gelismelerdir; ¢iinkii bu sayede diinyanin degisik yerlerinde ayni
anda degerli kagit alim satimi yapilabilmesi ve elektronik fon transferleri yoluyla

uluslar arasi para hareketlerinin hizlanmasi miimkiin hale gelmistir.”"”

Bu riskleri saklamanin boyali bir yolu olarak, “modern bilanco teknigi,
yalnizca girisilen riskli isleri, siradan hissedarlardan gizleme olanagi saglamamakta,
ayni zamanda asil ¢ikar sahiplerine, kendi hisse senetlerini zamaninda elden ¢ikararak,

basarisiz bir deneyimin sonuglarindan kaginma olanag: da hazirlamakta[dir.]">*®

Bu siirecte bankalar, eski kredi verme big¢imlerini degistirerek, geri ddenme
garantisi olmayan kredileri ekonomiye pompalamaktan ¢ekinmemislerdir. Ciinkii bu

risklerin ekonominin hemen hemen biitiin kdselerine yayilmasi ile riski kendi tizerinden

27 Shutt, 5.87.
238 Lenin, s.57.
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atan bankalar, krediyi sadece tiiketiciye sunmakta, fakat kredinin takipgiligini
yapmamaktadir. Bu durum asagida goriilecegi iizere, 6deme giicli olmayan toplumsal

kesimlerin kredi kullanmasi ile ekonomide genel bir bor¢luluk kirilganligi yaratmistir.

Benzer sekilde, merkez bankalar1 da; onceleri fiyatlar genel diizeyinde istikrar
saglama hedefine ek olarak, issizligin azaltilmasi, 6demeler dengesinde saglikli bir
yapinin olusturulmasi ve belki de en onemlisi iktisadi kalkinma gibi hedefleri; para
politikas ile birlikte amaglayabilmistir.”** Ancak 6zellikle neoliberal politikalarin diinya
siyasi iist yapisinda egemenligini saglamasi ile ekonomi politikalarinda da biiyiik bir
doniisim olmustur. Para politikalar1 ise sadece fiyatlar genel diizeyinde istikrar

saglamak ya da enflasyonu diisiirmek hedefine yogunlasilmistir.

Merkez bankalarinin  “tek hedef - enflasyonu diisiirmek™ {izerine
yogunlasmalari, enflasyonu kontrol altinda tutma aracit olarak gosterge faizlerin
yiikseltilmesi sonucunu dogurmustur. Bu durumda da “faiz oranlarinin yiiksekligi
sanayi kapitalisti ile banka kapitalistini artik degerden aldiklar1 pay acisindan banka

kapitalisti lehine farklilastirmaktadir.***”

Merkez bankalarinin gosterge faizleri ekonomide ¢ok o©nemli bir rota
niteligindedir. Faiz oranlar1 ile enflasyon, issizlik ve ddemeler dengesi gibi bir¢ok reel
ekonomik gostergelere etki yapilabilir. Merkez bankasinin disinda kalan bankalar i¢in
de merkez bankalarinin uyguladig1 faiz politikalar1 (veya zorunlu karsilik orami vb.
diger aracglar) 6nemli bir parametre olarak aktif ve pasif yapisinda ciddi degisimlere yol
acabilir. Aktiflerinde devlet i¢ bor¢clanma senetleri tutan bir bankanin, faizler diizenli
olarak geriliyorsa aktiflerinin degeri artar. Ancak faizler yiikseldigi zaman ise banka,

aktiflerinin degersizlesmesi sorunu ile karsi karsiya kalir.

Tiim bu doniisimlere devletin de destek vermesi ile ahlaki hasar -
sorumsuzluk®' tehlikesi ortaya ¢ikmustir. Yeniden yapilanmanin incelendigi béliimde

goriilecegi iizere, Ozellikle risk konusu kriz diigiimiiniin en 6nemli bagi durumundadir:

3 Merkez Bankalar1 hakkinda ayrmtili bir analiz icin bkz: Oktar, Suat: Merkez Bankalarimn Bagimsizhg:. 1.
Basim, Istanbul: Bilim Teknik Yaymevi, 1996.

240 Sisman, Mehmet. Uluslararas1 Paranin Ekonomi Politigi ve Kriz. 1. Baski, Istanbul: Kalkedon Yayinlari, 2011,
s.58.

! Ahlaki hasar, herhangi bir giivence altindaki kisi veya kurumun normal sartlarda almayacag: riskleri alarak,
piyasada garantili isler yapan oyuncular1 diglamasidir.
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“Gilinlimiizde bankacilik, gerek sermaye piyasasi araclariyla, gerekse bankalarin kendi
finansal konumlariyla ilgili olarak yaptiklar1 risk tahmininde ¢ikarima dayali tekniklere

giderek daha fazla bel baglamaktadir.***”

Bu cercevede, bankalarin aracilik,
komisyonculuk gibi faaliyetlerden elde ettikleri gelirler artmistir. ABD’de faiz dist
gelirlerin bankalarin toplam gelirlerine orant 1980°de %24,9; 1985’te %30,5; 1990°da
%30,3 olurken; 1995’te  %32,1’e; 2000°de %39,7 ve 2005°te de %40,7’ye
yiikselmistir.”* Ayrica kurumsal yatirimeinin da yiikselisini destekler sekilde, devlet
kaynakli emeklilik maaslar1 diiserken, 6zel sektoriin emeklilik fonlar1 daha 6n plana
cikmaya basglamistir. 1947°den 2003’e Amerikan hane halkinin elinde tuttugu menkul
kiymet yatirrm fonlar1 ve emeklilik fonlarimin GSYIH’ye orani %25°ten %140’lara
kadar ¢ikmistir. Bu oran 1980’lere kadar %20 - %40 bandiydayken, neoliberal donemde
hizla artmis ve 2000’lerin basinda %140’1 gecmistir. Sonug olarak bankalarin karlarinin

GSYIH’ye orant 1980°de %0,72 ve 1988’de %0,74 iken 2005’te %1,62’ye

yiikselmigtir.***

Tablo 10 ABD'de Menkul Kiymet Yatirim Fonlar: icin Odenen Toplam Hizmet
Ucretleri (milyar $) 1980-2006

Yillar 1980 1985 1990 2000 2001
Oran 0,0 0,2 1,1 3.4 11,0
Yillar 2002 2003 2004 2005 2006
Oran 8,9 9.1% 10,3 10,6 11,8

Kaynak: Dos Santos, Paulo L. “Giiniimiiz Kapitalizminde Bankaciligin Icerigi
Uzerine” Tuncel Oncel (cev.). Costas Lapavitsas (hzl.). Finansallasma ve
Kapitalizmin Krizi icinde. 1. Baski, [stanbul: Yordam Kitap, 2009, s.143.

Tablo 10, daha cok bankacilik sektoriiniin egemenliginde olan, yatirim
fonlarindan bankalarin elde ettigi gelirdeki muazzam artis1 gostermektedir. 1980 yilinda
ABD’de, menkul kiymet yatirnm fonlar1 icin 6ddenen hizmet iicretleri neredeyse sifirken,

2006’da 12 milyar dolarlik sektorle kars1 karsiya gelinmektedir.

2 Dos Santos, Paulo L. “Giiniimiiz Kapitalizminde Bankaciligin Icerigi Uzerine” Tuncel Oncel (gev.). Costas
Lapavitsas (hzl.). Finansallasma ve Kapitalizmin Krizi icinde. 1. Baski, Istanbul: Yordam Kitap, 2009, s.122. Dos
Santos burada 9 biiyiik banka (Citigroup, HSCB, Bank of America, RBS, Barclays, Santander, BNP Paribas,
Dresdner Bank ve Sumitomo Mitsui Financial Gruop) {izerinden analiz yapmustir.

3 Dos Santos s.126.

24 Bkz. Dos Santos, 5.128 ve 5.132.
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Bankalarin iiretken sermaye ile olan baglarinin kuvvetlenmesi olgusunda da
Lenin, tekelci kapitalizm goriisii cercevesinde para sermayenin diger sermayelere karsi
net bir dstiinliik kuracagini, daha da otesi onlar1 kontrol altina alacagini ve bunun
bankacilik sistemi {izerinden olacagim1 savunmustur. Bu bakis acgist bankalarin
egemenligini betimlemektedir. Bu agidan bankalar hem tekellesir hem de biitiin

sermayeler iizerinde genel bir egemenlik kurabilir.

Kiiresellesme ve neoliberalizmin sekillendirdigi son yillarda sanayi
sirketlerinin de islemlerini diizenleyen mali aracilarin; fonlarin ortak bir havuza
toplanmasi, risklerin yayilmasi, tasarruf sahiplerinin likit finansal fonlarla baglantisinin
kurulmasi, vadelerin pargalara ayrilmis degerli kagitlarla uyumlulastirilmas: ve hem
odiin¢ alanlar (yatirimcilar) hem de odiing verenler icin (tasarruf sahipleri) islem
maliyetlerinin azaltilmas: gibi rolleri mevcuttur.”*> Bu yeni roller, finansal tiirevlerdeki

patlama ile birlesince finansal krizin birer dinamigi olmustur.

5.4. FINANS PiYASALARI ve KONUT KREDIiSi BALONU -
FINANSAL KRiZ

ABD’de 2000’lerin ikinci yarisinda, sermaye birikiminin durumu, asir1 sismis
balon veya kopiiklere benzetilebilir. insanlarm satin alamayacag evleri satin almalari da
donemsel olarak kritik bir sorundur. ABD ekonomisindeki hane halki (6zellikle konut
sorunu olan orta ve orta-alt gelir diizeyindeki insanlar) normal sartlarda — mevcut
gelirleriyle satin alamayacaklar1 konutlari, bankalarin kredi politikalar1 ve bankacilarin
ikna kabiliyetleri ile satin alacak duruma gelmislerdir. Ancak bu durumun igsel
istikrarsizligl, durgunluk egilimlerinin yok edilmesinde ve krizsiz bir kapitalizm
hayalinin saglanmasinda basarisiz olmustur. 2007 — 2009 finansal krizinin bu ac¢idan ii¢

temel ¢ikis noktasi vardir ve bunlarin en nemlisi finansal tiirevlerdir®*®:

3 Niggle, The Increasing Importance of Financial Capital, 2008 s.582.
6 Bkz. Kazgan, “Krizin Ekonomi Politigi” Konulu Oturumdaki Konusmasi.
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e Toksik kagitlar denilen, finansal alanda toksik etkilerle kurumu atil hale

getiren varliklar,

e Kiiresellesmenin getirdigi gelir boliisimii bozuklugu — reel iicret artisi
duraklamasi ve diisiikk gelirli simiftan bu nedenle gelen tepkilere ¢oziim

tiretmek tizere tiiketim kredilerinin genislemesi ve

¢ Diinyada fazla veren iilkeler ve acik veren iilkelerin yarattig1 dengesizlik.

Neoliberal donemde, krizlerin siirekli finansal kriz olarak goriinmesinin temel
nedeni sermayenin cari degerlenme alaninin finans alani olmasidir: “Para sermaye
kopmus, kendi basina gitmek[tedir]; onun icin sermayenin biitiin temel krizleri,
kendisini parasal alanda ifade eder, ¢iinkii sermaye artik parasal alanda yasamaya

basla[mistir] 247

Kriz donemlerinin dikkatten kacan bagka bir bileseni daha vardir. Krizlerde
para sermayenin ortadan kaybolmasi veya miktar olarak likidite sorunu yasanmasi gibi
bir sorun aslinda yoktur, ¢iinkii piyasada para sermaye vardir. Fakat hi¢ kimse birbirine
giivenmedigi icin para sermayesini kendi talebini karsilamak icin kullanir: “Tiiketiciler
ve tiiccarlar arasindaki nakit para talebi, refah donemlerinde ve kapitalistler arasindaki
nakit para talebi ise depresyon donemlerinde 6n plana c¢ikar.” ve “depresyon donemini,
refah doneminden ayiran sey .. ddiing verilecek sermayeye yonelik gii¢lii talep degil, bu
talebin refah donemlerinde kolaylikla, depresyon donemlerinde ise giicliikle

karsilanmasidir.”**

Kar oranlarinin restorasyonu ile baglantili olarak kiiresellesme siirecinde
finansal piyasalardaki muazzam genislemeye ek olarak, finansal tiirev varliklarin
niceliginde de patlamalar goriilmiistiir. Bu sekilde sanal refah algisinin ¢cokmesi ve

emlak piyasasindaki balonun patlamasi ile ortaya ¢ikan finansal kriz siirecinde bu

7 Savran Savran, Sungur. Diinya Ekonomisi icinde Tiirkiye Oturumu - “Kiiresellesme Siirecinin Celiskileri
Konusmasi”, Ekonomi’ye Soldan Bakis Sempozyumu. Toplumsal Arastirmalar Vakfi Panel Dizisi:8, Istanbul: Alan
Yayincilik, 1995, s.16.

28 Bu iki alint1 i¢in bkz. K. Marx’tan aktaran De Brunhoff, Suzanne. Marx’mn Para Teorisi. Ugur Selcuk Akalin
(cev.). 1. Basim, Istanbul: Kalkedon Yayinlari, 2009, s.127.
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gostergelerin degisimini de ele almak, krizin piir finansal yapisindaki 6zgiinliiklerinin

ortaya konmasi agisindan onem tasimaktadir.

5.4.1. Finans Piyasalar1 — Tiirev Varliklar — Sanal Refah ve Kriz

Ekonominin biitiin birimlerindeki bor¢lulugun artisi, tiirev piyasalarin gelisimi
ve uluslararast para piyasalarinin gelisimi gibi etmenlerle mali piyasalar ozellikle
2000’11 yillarda Oonem kazanmistir. Bu durum finansin spektronik zaferi olarak da
algilanabilir.** Kiiresellesme siirecinde, finans piyasalar1 ve finansal tiirevler ¢ok biiyiik
bir rol oynamaktadir. Bu siirecte ABD’de tilstmli isimleri olan ¢esitli finansal tiirevler
para ve finans piyasalarinda ciddi roller almaya baslamistir. Burada hedge fonlar, MBS,
CDO, CDS vb. bircok isim altinda para piyasalarinin kontroliine katilmaya

baglamuglardir.”°

Baz1 tammlamalar yapmak gerekirse, hedge fonlar, yiiksek getirili ve yiiksek
riskli yatirnm fonlarini, MBS’ler konut kredisi destekli menkul kiymetleri, CDO’lar
teminatlandirilmis bor¢ yiikiimliiliikkleri veya konut kredisi havuzuna dayanan cesitli
borg istirakini, CDS’ler kredi riski swaplarini, bir bagka ifade ile bankalarin, sigortalarin
veya finansal kurumlarin piyasadaki kredi riski transferini, OTC’ler de tezgah iistii
piyasalar ifade eder. Borca dayali finansal araclardan olusan portfoyden, ¢cok cesitli risk

diizeylerini iceren finansal varliklar yaratilmasi bu noktada 6nemlidir.

Cesitli bonolarin birlestirilip yatirnmciya satilmasina dayanan bir borglar
biitiinii olarak finansal tiirevlerin konut kredilerine dayanmasi da aslinda kirilgan bir
durumdur. Konut kredisi bazli ¢esitli bor¢ (bono) portfoylerini dolayl: bir sekilde alip
satmak, bunlar iizerinde uzun veya kisa pozisyonlar alabilmek adina kullanilan bu
araclarla elde edilen karlar kisa vadeli servet etkisi iizerinden sanal bir refah ortami

olusturmustur. Bu refah sanaldir ciinkii temeli kirilgandir. Varliklardan olusan

29 Elektronik spekiilasyon anlaminda. K. Phillips'ten aktaran, Dowd, Douglas. Kapitalizm ve Kapitalizmin
iktisad1 — Elestirel Bir Tarih. Cihan Gergek (gev.). 1. Basim, Istanbul: Yordam Kitap, 2008, 5.238.

20 piyasalarda burada sayilanlarin diginda da bircok finansal iiriin islem gormektedir. Bu konuda ayrintihi bilgi icin
bkz. Magdoff, Yates 5.68—72.
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portfoylin kredi riskini transfer eden finansal araclarken, aslinda bu riskin yok
olmadiginin unutulmasi da refah siirecinin sonsuza dek siirecegine dair olan beklentiden

kaynaklanmaktadir.

Bu siirecin ampirik gelismelerine bakacak olursak, diinyada finansal varliklarin
yillik diinya mal ve hizmet iiretimine oran1 1980°de %109 iken, 2005’te %316 olmustur.
Yine finansal varliklarin bilesimi de degismistir. 1980°de finansal varliklarin %42’sini
olusturan banka mevduatlarinin pay1r 2005°’te %27’ye gerilemistir. Diinyada tiirev
tirtinlerin degeri (future, opsiyon, swap vb.) 2006 sonunda diinya iiretiminin 6 katina —
286 trilyon dolara ulagmistir. 2007°de de tiirev iiriinlerin toplam sdzlesme miktar1 596
trilyon dolara, hedge fonlarin varliklart ise 2008’de 1,9 trilyon dolara yiikselmis ve
CDS’lerin tutar1 Aralik 2007°de 58 trilyon dolara c¢ikarken diinya milli hasilasi olan
54,3 trilyon dolar1 ge¢mistir. Ayrica, 2007°de hedge fonlarin sayis1 9.575’e, degeri de
1,6 trilyon dolara erigsmistir. Bunlara ek olarak yiiksek gelir grubundaki iilkelerin
uluslararas1 finansal varliklari ve borglari 2006°da total GSYIH’nin %330 una

21 ABD’de islem goren CDO ve tiirevlerinin boyutu da 1995’ten 2006’ya 1,2

ulasmustir.
milyar dolardan 296,9 milyar dolara yiikselmistir. Toplam kredi tiirevlerinin boyutu
1996’da 180 milyar dolarken, 2000°de 893 milyar dolara, 2004’te 5,021 trilyon dolara
ve 2006’da 20,207 trilyon dolara yiikselmistir.>* Ayrica, 1990’lardan itibaren borsada
da, “hisse senedi fiyatlari, temeldeki korporasyon karlariyla bagimi tamamen
kopar[mlstlr].253” Biitiin bunlar finans sektoriine dinamizm katmistir, ancak ABD

ekonomisini git gide daha kirilgan hale getirmistir.

ABD’de Dow Jones endeksindeki degisimler ve hane halkinin varliklarinin
evriminin birlikte goriilebilecegi Grafik 6’da bu gostergelerin kritik ¢okiis donemleri de

biitiinsel olarak sunulmaktadir:

21 Veriler igin: bkz. Wolf ve Bank Of International Settlements verilerinden aktaran, Kozanoglu, s.21.
2 Langley, s.138-139.
53 Brenner 5.274

100



800

P et
ﬁf e

L. il 1
ol A

«—>

Irak Savasi _ Esik-Aln
87 chikiisii e Ipotek Kredileri
100 - 4
—e—DowJones (sol clgek) <+
—0— Hane-Halki Varligi (sag olcek)
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 3 . 5

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1987 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Grafik 6 ABD’de Borsa ve Hane-Halki Varhigi [Serveti] (Net) 1986-2008

Kaynak: Husson, Michel. “Toksik Kapitalizm” Osman S. Binatli (¢ev.).
Inprecor, No:541/542, Eyliil-Ekim 2008. http://gesd.free.fr/toksik.pdf (Erisim: Kasim
2010)

Sol dl¢ek: Dow Jones Endeksi — cari fiyatlarla 1960 = 100.
Sag olcek: Net hane halk: varligi — cari gelirlerinin kat1 olarak.

Yukaridaki grafigi inceledigimizde, ABD’de borsa ve hane halkinin gelirine

oranla varliklarinin yiikselislerinde, krizlerin birer diizeltme rolii oynadigini goriiriiz.

1987 Borsa Krizi, 1990-1991 Korfez Savasi, 1999 Rusya Krizi, 2000-2003
Internet Balonu ve etkileri halen hissedilen sub-prime (esik alt1) konut ipotek kredileri
balonunun patlamasi hane halkinin servetini reel olarak azaltmakta ve borsada da
cokiislere yol agmaktadir. Bu durum, finansallagmanin — menkul kiymetlestirmenin

geldigi nokta agisindan kayda degerdir.
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5.4.2. Krizin Goriinen Nedeni: Konut Kredileri

2007 — 2009 Diinya Ekonomik Krizinin ¢ikis noktas: emlak piyasasinda geri
donmeyen muazzam bor¢lar olmustur. ABD hiikiimetinin diisiik faizlerle desteklenen
genisleyici, borcu ve tiikketimi 6zendirici politikalart 2000’lerin ikinci yarisinda kendine
konut piyasasini se¢mistir. Bu piyasada, siirekli genisletilmeye calisilan talep ile konut
fiyatlarimin artisa gecisi, toplumsal aktorlerin servetlerinin arttigini diisiinmeleri veya
“durdugum yerde zenginlesiyorum” yanilsamasina kapilmalarina neden olmustur. Reel
olarak refah seviyesinin arttigin1 diisiinen toplumun gitgide daha ¢ok tiiketim yapmasi
beklenen bir olgudur. Bu baglamda siire¢, genisleyici hiikiimet politikalar1 -
bor¢lulugun ve tiiketimin yiikselisi = konut fiyatlarinin artis1 = sanal refah etkisi ve =
tekrardan tiikketimin artmasi ile biiyiimenin siirdiiriilmesine dayanir. Ancak bu durum,
bor¢larin her zaman vadesinde geri ddenmesi gibi arka planda kalan ve unutulan kritik
bir varsayima dayanir. Eger bor¢larin geri 6denmesinde genel bir sorun yasanirsa bu

254

sistem topyekiin ¢oker. Nitekim toplumun NIJA™" yakistirmas1 yapilan kesimine veya

yoksul kesimine verilen kredilerin geri ddonmemesi ile finansal kriz patlak vermistir.

Cakmak’a gore™, konut fiyatlarindaki artiglar ABD hiikiimetinin uyguladig:
talep artirict makro politikalar sayesinde olmustur. Evlerinin degerinin artigini goren
insanlar da daha ¢ok bor¢clanma egilimine girmislerdir.256 Bor¢larinin iiciincii kisilere
satilmasini saglayan da kredi kuruluslarinin ABD bankalarina verdikleri yiiksek AAA
notlar1 olmustur. Bankalarda 1980’lerde yasanan doniisiimiin nedenleri ise, iiretimin
azalmasi ya da ig¢sel finansman ile kredi talebinin azalmasi ile tasarruflarin emeklilik
fonlarina akmasidir. Bu durum da bankalarin tiiketici kredilerine ydnelmelerini
saglamistir. Bu agidan, bankalarin basarisiz olmasinin nedeni iiretimdeki sikintilardir.
Uretimdeki tikanikliklar devam ederken, tiiketici kredilerindeki patlama sayesinde

varlik fiyatlarinin artisi tizerinden gelen biiyiime, krizi kacinilmaz kilmistir.

* No income, no job, no asset (geliri, isi ve varligi olmayan insanlar1 temsil eden bir terim) bkz. Yildizoglu s.13.

25 Bkz. Cakmak, Ahmet. “2008 Finansal Krizi: Sonun Baslangici Mi1?”. Birikim Ayhk Sosyalist Kiiltiir Dergisi.
No.239, 2009, ss.44-54.

2% Konut kredilerinin burada irdelenmeyen 1rk¢1 bir boyutu da vardir. Bu konuda bkz. Dymski, Gary A. “Racial
Exclusion and the Political Economy of the Subprime Crisis”. Research on Money and Finance Discussion Papers,

No.2, 2009. http://www.researchonmoneyandfinance.org/media/papers/RMF-02-Dymski.pdf (Erisim: Ekim 2010)
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Konut kredisinin sekillendirdigi kriz kabaca soyle isler: Bankalar hanelere
konut satimimi finanse etmeleri i¢cin bor¢ verir — kredi agar. Bankalar bunu kendi
portfoyiinde tutmaktansa devletin de destekledigi ¢esitli kurumlara satar. Borglar1 satin
alanlar daha sonra borglar1 bir havuzda toplarlar. Bu kurumlar, konut kredisinden
gelecek olan faiz ve anapara 6demelerine giivenerek, cesitli degerli kagitlar biciminde
konut kredilerini yeni isimlerle veya paket tiirev iirlinler yoluyla piyasaya yeniden ihrag
ederler. Ayrica tiim bu siirecteki finansal tiirevler, sadece bir ev sahibi olmak isteyen
hane halklarinin islemlerini kolaylastirmaz, ayni zamanda konut fiyatlarimin da
artmasini saglar.257 Esnek faiz oranlar ile bor¢ alanlarin, faiz oranlar1 arttiginda
yasayacagl sorun da bu noktada onemlidir. Faizler yiiziinden borclarin geri 6denme
sorunu yasaninca da, bu kirilgan yap1 yerle bir olur: “Para sermayenin nispi kitlig1 ve
faiz oranlarimin yiikselmesi Oon plandaysa, kredi sistemi kirilgan hale gelebilir” ve
“marjinal degisim bir finansal krizin olmasi icin yeterlidir ve finansal ve genel krizi i¢
ice gegirir.”258

Terminolojik olarak, bankalarin verdikleri kredilerin geri ddenme sorunu yoksa
bunlar “prime” (esik), boyle bir sorun varsa “subprime” (esik alt1) seklinde adlandirilir.
2007 — 2009 Diinya Ekonomik Krizi bu sub-prime mortgage kredileri (esik alti konut
kredileri) sayesinde belirginlesmistir. ABD ekonomisinde esik alti kredilerin tutarinin
ne kadar oldugunu kestirmek cok zordur, fakat yoksul ailelerin kullandiklar1 krediler

esik alt1 olarak adlandirilabilir.

2007-2009 Diinya Ekonomik Krizinin ortaya ¢iktigi alan mortgage (konut)
kredileri ve tiiketici kredileridir. Bu kredilerin biiytik bir balon gibi sismesi ve sanki hi¢
patlamayacakmis gibi sisirilmeye devam etmesinin en somut hali giiniimiizdeki finansal
krizin yansimalaridir. Emlak piyasasi, insanlarin ev sahibi olmak gibi zayif noktalarina
hitap etmesinin yaninda, ileri ve geri baglantilar1 yiiksek bir sektor olmas: acisindan da
tercih edilen bir sektor olmustur. Ayrica, bu noktada bankalar ile sinai firmalarin konut
satisin1 canlandirmak yolunda ortak hareketleri de soz konusu olmustur. Bu agidan

konut kredisi balonunun son yillarda eristigi boyutlar1 da ele almak gereklidir. En

27 Konut kredilerinin ABD’deki tarihsel gelisimi i¢in bkz. Aalbers, Manuel B. “The Financialization of Home and
the Mortgage Crisis”. Competition & Change. Vol.12, No.2, June2008, ss.148-166.
258 Bu iki alintt i¢in De Brunhoff, Marx’in Para Teorisi, s.133 ve 139.
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onemli krediler olarak konut kredilerinin ve tiiketici kredilerinin ABD’deki tarihsel

gelisimi su sekilde olmustur.

Tablo 11 ABD Ekonomisinde Konut Kredisi ve Tiiketici Kredisi Borclari1 2000 —

2010 (milyar $)

Krediler 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Konut Kredisi 6.789 | 7.498 | 8.400 9.399 10.666 | 12.108
Tiiketici Kredisi 1.718 1.867 1.974 2.078 2.192 2.285

Krediler 2006 2007 2008 2009 2010

Konut Kredisi 13.488 | 14.562 | 14.640 | 14.316 13.833

Tiiketici Kredisi 2.388 | 2.519 | 2.563 2.450 2.408

Kaynak: http://www.census.gov/compendia/statab/brief.html Financial

Statistics ve

http://www.federalreserve.gov/econresdata/releases/statisticsdata.htm  FED Statistics
Historcail Data - Board of Guvernors of The Federal Reserve System verileri iizerinden
olusturulmustur.

Tablo 11°den goriildiigii iizere, ABD ekonomisinde 2000 yilindan 2008 yilina
kadar, ABD halkinin konut kredisi bor¢lart %100’den fazla bir artis gostererek, 6,7
trilyon dolardan 14,6 trilyon dolara yiikselmistir. Benzer sekilde tiiketici kredisi de 1,7
trilyon dolardan 2,5 trilyon dolar seviyesine yiikselmistir. Bu durum ABD
ekonomisinde hane halklarinin yiiksek bor¢lanmasi anlamina gelmektedir. Fakat 6zel
olarak konut kredilerindeki artis muazzam boyutlarda olmustur. Ancak bu artisin hizi
krizle birlikte bir miktar azalmistir. Krizin etkilerini 2007 den 2008’e gecerken net
olarak goriilebilmektedir. 2007 yilina gore 2008 yilinda, konut kredisi ve tiiketici kredisi
borclart neredeyse hi¢ artmazken, krizin kendini acik¢a belli etmesiyle beraber 2010
yilina kadar kiiciik diisiisler de s6z konusu olmustur. Ancak genel egilim, uzun bir siire

boyunca bor¢ sermayesinin konut sektoriine pompalanmig olmasidir.

2000’lerden sonra ABD’de kullandirilan konut kredilerindeki artis yoluyla,
konut fiyatlarindaki asir1 yiikselis ve bu yiikselisin artacagina dair olan giicli
beklentilerin olusmast ABD hane halkinin daha c¢ok harcama yapmasina neden
olmustur. Konut fiyatlarinin siirekli yiikselecegine inanan (aldanan) ABD hane halki,
asirt bor¢clanarak konut satin almaktan ¢ekinmemistir. Hal boyleyken dongiisel olarak

konut fiyatlar1 tekrar yiikselmistir ve bu siire¢ devamlilik kazanmustir. Ancak asil
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onemli nokta, ABD hane halkinin, konut fiyatlarindaki artisa giivenerek ipotek altindaki
evlerinin degerlendigini diistinmesi ve cari tiiketimi patlatmasidir. Servet etkisi
tizerinden gelisen tiiketim de biiyiimenin temeli olmustur. Fakat aslinda, “konut ve tut-

sat piyasasi aslinda ... iskambil kagidindan bir satodur.”*”

Ciinkii bu piyasa, faiz
oranlarinin siirekli diisiik kalmasina, konut alimlarinin siirekli devam etmesine ve en
onemlisi borglarin geri donmesine dayanmaktadir. Nitekim 2006 sonlar1 2007 baslari
ile  ABD hane halkinin biiyiikk c¢ogunlugunun kullandiklar1 kredi borglarini
o0deyemeyecekleri ortaya ¢ikmistir. Bu durumda da konutlar satisa ¢ikarilmis ve konut
talebi asir1 sekilde yavaslamis ya da kriz kendini hissettirmis ve zamanla genel
bunalimlarin temel egilimi olarak diinyaya yayilmustir: “ilk dongiisel ekonomik
durgunluk hizla genellesir ve diinya ekonomisinde hakim sermaye birikim tarzinin etkin
oldugu bolgelerde genellesmis bir durgunluk ile birlikte kapitalizmin yapisal krizi

baslar.260”

5.5. KRiZIN TOPLUMSAL SONUCLARI

Kapitalizm tarihsel ve toplumsal bir sistem olduguna gore, kapitalizmin
bunalimlarinin da toplumsal sonuclar1 olacaktir. Bu sonuglar, issizlik ve kisa vadede
deflasyon, uzun vadede ise parasal genisleme ile enflasyon gibi is¢i sinifimi direkt olarak
etkileyebilecegi gibi, sermaye gruplarinin iflas1 veya birlesmeleri gibi kapitalistleri

etkileyen doniisiimleri de icermistir.

5.5.1. Kriz, iflas ve Krizin “Reel” Sonuclar1

Her krizde, baz1 sermayeler iflas ile kars1 karsiya kalirlar. Bunun sonucunda ya
bagka bir sermaye grubu tarafindan satin alinarak yutulurlar ya da devlet yardimiyla

kurtulus recetesi ararlar. Bu noktada, sirketlerin iflas ile kars1 karsiya kalmasi, sirket

259 Magdoff, Yates s.22.
260 yildizoglu, s.52.
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yoneticilerinin bilgisizlikleri veya Ongorii konusunda basarisiz olmalarindan ziyade,

sistemin zorlamasi ile bas edemeyecekleri riskler almalar1 nedeniyle olur.

2007 — 2009 ekonomik krizinde ABD’de Goldman Sachs, Merrill Lynch,
Salomon Brothers, First Boston, Morgan Stanley, Shearson Lehman Borthers, Drexel
Burnham Lambert, Prudential-Bac- gibi biiyiik finansal kurumlar ya batmis ya devlet
destegi veya birlesme - satin almalar ile ayakta kalabilmistir. Kapitalist ekonomilerde
iflaslarin iki boyutu vardir. Birincisi 6zsel olarak olumsuz bir duruma isaret ederler.

(X3

Ikinci olarak da “... bu iflaslar ayakta kalan firmalarin kar oramm yiikseltecek ve

mevcut borcun biiylik kismini ortadan kaldirarak baska bir genisleme ve refah donemini

kosullarini yaratacakt1r.26l”

Her finans krizinin reel sonuglar1 olur. Ciinkii finansal krizlerin reel krizlere
donlismesi ile “meta ve para piyasalarinin temelleri sinai ve ticari gelisimde
spekiilasyona konu oldugundan c¢evrimde kesisme olur.”*®” Biitiin ddemelerin kaynagi
olan arti degerin iiretken alanda iiretilmesi nedeniyle, finansal krizlerin iiretken alana
hem yansimasi hem de iiretken alandan bir takim beklentileri olur. Finansal kriz ile
birlikte, toplumun alim giicii diiser, bir bagka deyisle tiikketim ve dis ticaret miktar olarak

azalir. Bunun sonucu olarak da yatirimlarin gerilemesi ile issizlik s6z konusu olur.

Sermayenin krizlerinin her zaman toplumsal bir krize doniismesi kapitalizmin
sermaye sinif1 icin altin kurallarindan biridir. Bu manada krizlerin en acimasiz yiizii,
yiiz binlerce insanin igini kaybetmesi ve isgiiciine katilanlarin is bulamamasi olarak
kabul edilebilir. Neoliberalizmin hiikmettigi hiikiimet ekonomi politikacilarinin
toplumsal refahi birinci Oncelik olarak evrak cantalarinda tagimalarim1 beklemek
miimkiin degildir. Ancak, yiiksek issizlik orani, i¢ tiiketime yaslanan ABD milli geliri
acisindan asilmasi gereken bir sorundur. Bu durum kapitalizminin 21.yy. celigkisi
olarak kendini gostermektedir. Krizin en reel ve sosyal hayati en ¢ok etkileyen sonucu

olarak igsizligin ABD’deki boyutlar tarihsel olarak su sekilde olmustur:

261 Moseley, s.268.
262 De Brunhoff s.129.
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Grafik 7 ABD'de Issizlik Oranlari (1947-2010)

Kaynak: USA Bureau of Labor Statistics:
ftp://ftp.bls.gov/pub/special.requests/If/aatl.txt (Erisim: Mart 2011)

Yukaridaki grafigin sundugu veriler ile ABD ekonomisindeki issizlik
oranlarinin uzun vadeli analizi yapilabilir. Genel egilime baktigimizda, issizlik,
1950’lerde ortalama %4,5; 1960’larda %4.,8; 1970’lerde %6,2; 1980’lerde %7,3;
1990’1arda %5,8 ve 2000’ lerde %5,7 olmustur. Tabloyu donemsel olarak okursak en
onemli bulgu, ABD’nin altin ¢aginin ve neoliberalizmin kendini igsizlik oranlari ile de
gostermis olmasidir. ABD ekonomisinde Ikinci Diinya Savasi sonrasi ve 1960’larda
igsizlik %5in iizerine nadiren ¢cikmistir. 1970’lerdeki birikim krizi kendisini issizligin
%6’ n1n iizerinde gostermesi ile gostermistir. 1980’lerdeki neoliberal politikalar istihdam
alaninda herhangi bir basar1 elde edememis ve issizlik oranlarinda ciddi artislar
olmustur. Ardindan 1990’lardaki yiikselen konjonktiir ile issizlik oranlar1 yeniden

gerilese de 2000’lerde senaryo farklilagsmis ve issizlik 2000’lerin sonunda ¢ift haneleri

gormiigtiir.

Grafigin olusturuldugu veritaban1 1sinda, Ozellikle, uygulanan genisleyici
politikalarin sonucu olarak issizlik orant 2000’lerin ilk yarisinda %4-6 bandina

cekilirken krizin net etkilerinin goriilmeye baslandig1 2008 yili ile %5,8; 2009°da %9,3

107



ve 2010°da da %9,6 olmustur. Bu da isgiicline katilan 150 milyon civarindaki ABD
vatandas1 arasinda issiz sayisinin yaklasik 7 milyonlardan 14 milyona tirmandigini
gosterir. 2007°den 2010’a, diger bir ifadeyle sadece 3 yilda, isgiicline katilim 1 milyon
artarken (2010°da da yilinda isgiiciine katilim 154,1 milyondan 153,8 milyona
gerilemisken), igsiz sayis1 yaklagik 7 milyon artmistir. Bu durum ABD hane halkinin is
bulma beklentisinin de azaldigim1 gosterir. Zira isgiicine katilim miktar olarak,
1947°den giiniimiize, bir onceki yila gore, ilk defa azalmistir ve oransal olarak da
%67 den %64’e kadar gerilemistir. Bu vaziyet 2007 — 2009 ekonomik krizinin, is¢i
sinifinin simifsal gerilemesine canak tuttugun bir isareti olabilir. Issizlik verilerinin
yaninda, ABD’de 1950’1lerden giiniimiize, finansal sektor istthdaminin toplam istihdam
icindeki pay1 %2,5-3 seviyesinden %4,5-5 seviyesine yiikselmis, finansal sektorde
Odenen iicret ve maaslarin toplam iicret ve maaslara oram1 da %3-4’ten %7,5-8

- . c i 263
seviyesine yiikselmigtir™".
264,

Finansallagsma siirecinin toplumsal etkileri su sekilde toparlanabilir™

¢ Finansallasma gelir ve refahin giderek artan esitsiz dagilimmna katkida

bulunmustur.

e Daha fazla risk ve diizenlenmemis rekabet, finansal 6znelerin kararlarinda

sikintilar yaratmastir.

e  Yeteneklerin dagilimi konusunda da egitim gormiis insanlarin 6nemli kismi

finans alanina yonlenirken kamu biirokrasisi olumsuz etkilenmistir.

e Aracilar ortadan kaldirilirken, siire¢ insansizlastirilmis ve  kisisel

sorumluluklar piyasaya hapsedilmistir.
e Insanlar varlik piyasalarmin bir uzantis1 haline gelmistir.

¢  Yatirim bankacilarinin toplumsal hegemonyasi s6z konusu olmustur.

263 Orhangazi, s.139.
%% Richard Dore ve Jan Toporowski'nin goriiglerini yansitan Kozanoglu, s.23-25. Bu iki yazarin goriisleri,
Ozetlenerek ve biitiinlestirilerek aktarilmigtir.
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e Orta sinifta tasarruf yerine, varlik fiyatlarindaki artisa dayali tutumluluk

yanilsamasi olusmustur.

e  Siskin miilkiyet ve finansal varlik piyasalar1 orta sinifca refah devleti gibi

algilanmagtir.

e  Alt simiflarin gelirlerin otesinde harcama yapmasi ile orta ve iist siniflarla

karsilastirinca bilango zengini ve bilanco yoksulu ayrimi yaratilmistir.

e  Orta smf, devletin yonettigi toplumsal refah sisteminin disma ¢iktikca, alt
siiflari, vergi miikellefi olmasindan gelen giicle, asagilama hakkini kendinde

gormeye baglamstir.

e Finansal varlik zenginleri risk-alan sifati ile kendilerine bir deger atfederek

sinifsal konumlarin1 saglamlastirmaya ¢alismiglardir.

Kisaca, toplumun biiyiik kesimi bir biitiin olarak sinif bilinci kaybetmis ve
bunun sonucu olarak da uzun vadede goreceli olarak yoksullasmaya baglamistir. Ayni

zamanda bu durum, finansallagsma ile sermaye tarafindan kontrol edilmistir.

5.5.2. Yeniden Yapilanma Uzerine

Her kriz bir yeniden yapilanmadir: “Kriz varolan sermayenin degerini
diisiirerek ve var olan iiretimi dagitarak [...] yeniden yapilanmay1 kolaylalstmr.265 ?
Genis anlamda, “yeniden yapilanma iiretim tarzinin kendini ayakta tutabilmesini
saglamak, yani sermaye birikiminin genisleyerek oniindeki engelleri asmaya katkida
bulunacak bi¢cimde toplumsal iliskilerde, siireclerde, yapilarda ve kurumlarda doniisiim
olarak tanimlanabilir.**®” Bu yeniden yapilanma, kapitalist toplumun biitiinsel bir
yeniden yapilanmasi olacagina gore; hem sermayenin, hem proletaryanin, hem devletin

hem de ulusal ve uluslararasi biitiin kurumlarin yeniden yapilanmasi anlamina

gelmektedir.

265 Bell, Cleaver, s.59.
26 Arin “Birikim Rejimi ve Kriz (1): Gelismis Kapitalizm” s.105.
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Finansal krize uzanan yaklasik otuz yillik siirecte, deregiilasyonlar ve finansal
serbestlesme sonucunda reel sektorden neredeyse tamamen kopuk olarak palazlanan ve
olgunlagmis kapitalizmin en 6nemli gercegi haline gelen olgu finansallagsma olmustur.
Kriz ile birlikte, uluslararasi finansal sistemin yeniden yapilandirilmasinin sistemin
bekast icin bir gereklilik oldugu ortaya ¢ikmistir. Bu noktada yeni bir diinya diizeni
koordinatlarinda reform ve regiilasyon gibi kavramlar yeniden popiiler olmaya
baglamistir. Ancak bu reformlarin nesnel sinirlari, sistemin uzun vadeli gelecegini

kurtaracak potansiyelden uzaktir.

Sistemin girdigi krizin maliyetleri her zaman halka oOdetilir. Kapitalizmde
devlet burada devreye girer. Uretim araclarinin miilkiyetinin 6zel miilkiyetine karsin
tiretimin toplumsal yapisi gibi, devlet tarafindan karlarin ozellestirilmesi korunurken,
maliyetler toplumsallastirilir. Yeniden yapilanmanin bu mantigimi belki de en iyi su
ciimleler ozetlemektedir: “Isin 6zii sudur: Finans kapital krizlere siiriiklenince devlet,
tim aygitlaniyla devreye girer; zararlar devletlestirilir; dev sirketler, hissedarlar1 ve
alacaklilar kurtarilir; krizin maliyeti burjuvaziye degil, halka, 6rnegin ipotek borclusu

garibanlara yikilir.*””

Kriz ile birlikte yeniden yapilanmayr toplumun yapisal dinamiklerindeki
egilimler (0zellikle tasarruf — yatirim egilimi) ve hiikiimetlerin siyasi giivenilirlikleri ile
uygulayacag makro iktisadi politikalar (para, kur, maliye ve gelirler) etkileyebilir. Bu
dinamikler toplumsal ag¢idan daha az sancili bir gecisin olusmasini saglayabilir. Ancak
ozellikle sermaye sinift “kacginilmaz kiiresellesme ve rekabet sorunu” gibi sdylemlerden
gelen giic ile her zaman doniisiimleri kendi lehine cekecektir: Bell ve Cleaver’in de

isaret ettigi gibi*®,

“Tipki kapitalizmin en temel celiskisinin siniflar arasinda olmasi
gibi, coziim olarak krizin en temel rolii de siniflar arast giic dengesinin,
sermayenin kendi gelisimini — yani sermayenin is¢i sinifinin ve toplumun
lizerindeki kontroliiniin gelisimini — devam ettirebilecek bicimde yeniden
kurulmasidir.”

27 Boratav Bir Krizin Kisa Hikdyesi. s.163.
268 Bell, Cleaver s.60.
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Bu yeniden kurulmayi besleyen sey, sermaye smifinin genel egilim olarak
kazang alanlarinin kisitlanmasina izin vermemesidir. “Piyasalardan spekiilatif kazanglar
elde etmek miimkiin oldugu siirece, sistemin iyilestirerek daha etkin c¢alismasinin
saglanmasi icin gereken uluslararas: isbirligine karsi ¢ikacak giiclii ¢cikar gruplar da
olacaktir.”®®” Iste bu yiizden sistemdeki reform caligmalari uzun vadede etkinlikten -
islevsellikten uzak kalacaktir. O halde, sistemin sorunlarini ¢ozmenin en kalici yolu
bizzat sistemin kendisinin asilip bagka bir toplumsal iktisadi sistem yaratabilmekten

gecmektedir.

Daha acgik ifade etmek gerekirse, giiniimiiz kapitalizminde devletler icin
“bankalart kurtar! ¢agris1 hemen bir miidahale talep eden ve bunu saglayan kayitsiz
sartsiz bir emirdir.”’”” Ote yandan, “Bankalara yatirilan paralarin hep birden geri
cekilmesini onlemek, boylece bir panik havasi yaratilmasina ve biiyiik bankalarin iflas
etmesine meydan vermemek i¢in, emperyalist devletler, bu yatirimlart giivence altina
alirlar.”’"” Diger bir deyisle kapitalist devletin nesnel simifsal miidahaleleri sermaye

sinifi lehine olmaktadir.

2007 — 2009 krizinde, ABD’de bankalarin krizden c¢ikmasi icin yapilan en
kapsamli plan (FED’in kriz siiresince faiz oranlarini diisiirmesiyle de desteklenen),
2008’de ortaya konulan “Acil Ekonomik Istikrar Yasasi”dir. Bu plan 700 milyar
dolarlik bir “kurtarma” Onerisi ile donemin Hazine Bakan1 Henry Paulson tarafindan
ortaya atilmistir.””> Bu 700 milyar dolar, sorunlu menkul varliklarin bankalardan ve
biiyiik finansal kurumlardan alinmasi ve piyasalardaki bor¢lanma sorunun asilmasi igin
kullanilmak iizere tasarlanmistir. Bu tasar1 basta ABD Senatosu tarafindan reddedilse
de, kiiciik degisikliklerle farkli tanimlamalar altinda kabul edilmistir. Ote yandan
donemin baskant G. W. Bush’un da bu tasarinin atesli bir destek¢isi olmasi da ayrica
onemlidir. Ancak 700 milyar dolarlik maliyet 300 milyon ABD vatandasinin her birine
2.300 dolarlik ekstra bir yiik anlamina gelmektedir. Tabi ki bu maliyetleri 6deyen biitiin

toplum olurken, plandan kazancli ¢ikan para piyasalart olmustur. Yine de ABD

269 Toporowski, Jan. “Parasal Uygulamanin Tamdik Sigmagi, Neoliberal Uluslararas: Para ve Finans Riiyas1”. Seyda
Basli, Tuncel Oncel (cev.). Alfredo Saad — Filho, Deborah Johnston (hzl.). Neoliberalizm Mubhalif Bir Secki icinde.
1. Basim, Istanbul: Yordam Kitap, 2008, s.190.

70 Zizek, 5.47

*7! Marxizm ve Leninizmin ilkeleri II El Kitabi — Kapitalizmin Ekonomi Politigi, s,130-131.

2 Bu ve biitiin yeniden yapilanma planlari ile krizin gelisim kronolojisi i¢in bkz. Magdoff, Yates, s.131-141.

111



ekonomisi bu krizden istenilen diizeyde kurtulabilmis degildir. Ciinkii her ne olursa
olsun, kapitalist sistemin anarsist yapisi, diizenlemelerin uzun vadeli sonu¢ vermesine
engeldir. Bu manada, kapitalizmin 6zii etikten ve diizenden uzaktir, kapitalizmi regiile

etmeye veya etiklestirmeye calismak biiyiik bir hatadir.”"

Krizin devlet nezdindeki ¢oziimii kurtarma eylem planiyken, krizin piyasadaki
¢oziimii iflas ile gelen birlesme ve satin almalardir.”’* Ancak aslinda “borsa ve birlesme
patlamalari, krizin sona erdigine degil, ertelendigine isarettir.””>” Bu acidan ABD’de
bircok finansal kurum el degistirmis olabilir, ancak bu kurumlarin topyekiin faaliyet

bicimleri degigmedigi siirece sistem yeni krizlere siiriiklenmeye devam edebilir.

Coziim tartigmalart sadece Paulson Plan1 veya piyasa giiclerinin tepkisel
hamleleri ile smrl degildir. Ornegin, Sisman’a goére, Bretton Woods Sisteminin
yikilmasinin ardindan zimni olarak kabul edilen 2. Bretton Woods sistemi 1990’larda
ABD’nin dis acik vermesi, Cin’in de bu dis agiklari finanse etmesi iizerine kurulmustu.
Bu sistemde uluslararast kurlar dolar ve yuan iizerinden dengelenmeye calisilmisti.
Fakat son kiiresel kriz bu sistemin de ¢atirdamasina yol agmistir ve sistem 3. Bretton

Woods arayist icerisinde yeni diizenlemelere yonelebilir.?”®

Tiim bu veriler esliginde yeni bir diinya diizenine olan ihtiyactan bahsedilebilir.
Hakim birikim rejiminin istikrara kavugmasi i¢in, kapitalizmin yeni bir evreye girmesini
beklemek bu manada anlaml olabilir. Fakat Liberal feori icin “mali ortodoksi™”’
miimkiin miidiir?” sorusuna olumlu cevap vermek zor olacaktir. Ciinkii eger miimkiin
olsaydi ABD hiikiimetinin ve FED’in kriz boyunca bankalar direkt veya dolayli olarak
kurtarmak icin likidite bollugu yaratmamalari, aksine her kurumu kendi kaderine terk

etmesi gerekirdi. Ancak sermaye sinifinin ¢ikarlar1 dogrultusunda, kapitalizm igin

23 Bu noktada giincel bir calisma icin bkz. Harvey, David. The Emigma of Capital and The Crisis of Capitalism.
New York: Oxford University Press, 2010.

2% Ornegin 1980°den 2005°e kadar ABD’de 11500 banka birlesmesi gerceklesmistir. Bkz. Foster Holeman
“Finansal Iktidar Seckinleri”, s.11.

> Yaffe, David. “Kriz: Kapitalizmin Cikmaz Sokag”. Cemal Dursun (¢ev.). Ozgiir Universite Forumu, No:6,
1999, s5.49.

276 Sisman, s.107-146.

21" Mali ortodoksi, bu agidan basarisiz finansal kurumlarin tamamen piyasa kuvvetlerine terk edilmesi anlamima
gelmektedir. Bu konuda bkz: Shutt, s.83.
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normal olan “too big to fail” (batmak icin ¢ok biiyiik) soylemi galip gelirken®®; isci
sinifi adina, is glivencesi, beslenme, konut, egitim, saglik gibi dolaysiz ve ¢evre gibi

dolayli ihtiyaclar ikinci plana atilmistir.

Bu doniisiimlerin birtakim siyasi sonuglari da olmustur. Amerika’daki finansal
iktidar seckinlerine olan nefret 2007-2009 krizi ile yeniden artmistir. 1929 biiyiik
buhranindan once de benzer sekilde para trostlerine karst olusan ortak tepki, son
finansal kriz ile yeniden artmuistir.””> Bu nefretin baskanhk yarisina etki yaptigi one
stiriilebilir. Ancak, Bush’a gore daha 1limli oldugu diisiiniilen Obama’nin baskan olarak
secilmesi aslinda c¢ok fazla bir sey ifade etmemektedir. Ciinkii Obama’nin da
kurmaylarinin da hemen hemen hepsinin finans kokenli oldugu®®’ ve genel olarak
sermayenin cikarlarinin korundugu genelde es gecilen bir ger¢ceklik olmustur. Bu durum

aslinda finansal oligarsinin gizli zaferi olarak goriilebilir.

28 FED bagkan1 Ben Bernanke’nin su sozii bu konuda yol gésterici niteliktedir: “Eger bu kriz bize tek bir ders
ogrettiyse, o da “batmak icin ¢ok biiyiik” sorununun ¢oziilmesi gerektigidir.” Bkz. Bernanke, Ben. “Causes of The
Recent Financial Crisis” — Before the Financial Crisis Inquiry Commission, Washington D.C. September 2, 2010.
http://www.federalreserve.gov/newsevents/testimony/bernanke20100902a.htm (Erisim: Eyliil 2010)

19 Bkz: Foster, Holeman, “Finansal Iktidar Seckinleri”, s.3.

280 Ayrintih bilgi icin bkz: Foster, Holeman, “Finansal Iktidar Seckinleri”, s.18-19.
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6. SONUC

Bu tez calismasinda, 2007 — 2009 Diinya Ekonomik Krizi, finans kapitalin ve
finansallasmanin yiikselisi ile baglantili olarak Marxist perspektiften ele alinmaya
calistimistir. Elde ettigimiz sonuclara gore bir genelleme yapmak gerekirse, 2007 —
2009 krizinin yilizeysel nedeni konut kredileri balonunun patlamasi olarak
gorlinmektedir. Ancak bu goriintiiniin arkasindaki gercek neden, finansal sermayenin
yiikselisi ve kapitalizmin icsel c¢eliskileri olmustur. Kiiresellesme ve finansallagsma
siirecinde, genel olarak sermayenin en biiyiik basarisi, sinif miicadelesini baska bir
platforma tasiyarak, hem politik giiclerini, hem de ekonomik konumlarini
saglamlastirmak olmustur. Bu durum, finansal sektor iizerinden gerceklesen somiiriiniin
reel sektore gore daha kolay olmasindan kaynaklanmaktadir. Ancak sermayenin elde

ettigi bu gibi avantajlarin maliyeti son ekonomik kriz olmustur.

Giintimiiziin belirleyici birikim rejiminin basrol oyuncusu finans kapitaldir.
Giincel krizin en onemli dinamigi olan finans kapital teorisine yapilan tarihsel katkilar
arasindaki en 6nemli ayrim finans kapitalin bi¢imi ve egemenlik alanina dair olmustur.
Buradan cikartabilecek en O6nemli sonug, klasik donem Marxist iktisat¢ilarin finans
kapitali, daha cok banka ve sanayi sermayesinin ortakligi seklinde ya da banka
sermayesinin sermaye tiirlerini kontrolii olarak goérmeleriyken, cagdas teorisyenlerin
finans kapitali daha ziyade banka sermayesinin diger sermaye bi¢cimlerinden tamamen

kopmasi sonucu olusan finansallasma seklinde incelemeleridir.

Kapitalizmde krizin rolii ve konumu oldukca oOzgiindiir. Bu cercevede,
kapitalizmi ¢6ziimleme kurami olarak Marxist iktisadin geleneksel kriz teorilerinin
giinimiiz finansal krizini agiklamada icsel eksiklikler icerdigi ©ne siiriilebilir. Bu
baglamda, 2007 — 2009 Diinya Ekonomik Krizinin, ekonominin malilesmesinin bir
sonucu olarak, kendini finansal alanda gosteren ve Marxist iktisat adina yeni bir teorik
coziimlemeyi gerektiren bir kriz oldugu oOne siiriilebilir. Etkileri 2009 sonrasi da
hissedilmeye devam eden krizin bagka ideolojik ve akademik sonuclar1 da s6z konusu

olabilir. 1973 krizi sistemi, nasil yeni bir birikim rejimine ge¢is hususunda zorladiysa,
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bu anlamda 2007 — 2009 krizi de yeni bir birikim rejimine gecisi ifade eden bir tarih

olarak gelecek yillarda iktisat kitaplarinda yer alabilir.”®'

Ciinkii tarihsel bir analiz
cercevesinde ideolojik degisimlerin belirleyicileri yine kapitalizmin genisleme ve

daralma evreleri olmustur.

2007 — 2009 Diinya Ekonomik Krizinin temellerinin neoliberalizm -
kiiresellesme ve finansallasma {i¢geninde yattig1 soylenebilir. Burada, 1960’larla
birlikte sermaye smifinin karlarindaki gerilemeye c¢oziim olarak, Once neoliberal
politikalar, ardindan da finansallasmay1 nesnel olarak destekleyecek uygulamalar
yiuriirliige konulmustur. Kiiresel krizin dinamikleri olarak finansallagsma cercevesinde,
ABD’de boliisiim sorunu, tasarruflarin tarihsel olarak azalma seyri gostermesi, yiiksek
bor¢lanma egilimleri dikkat cekmektedir. Yine iiretken sermayenin manevralarina cevap
olarak para sermayenin - bankacilifin yapisindaki doniisiimler ve finans piyasasinda
gittikge daha fazla agirlik kazanan tiirev varliklar veya konut kredisi balonu, krizin
dinamikleri olarak 6ne ¢ikmistir. Bu baglamda kritik bulgular; kiiresellesme siirecinde
finansallasmanin hakim birikim rejimi haline gelmesi, ABD’de krize uzanan siirecte,
hane halkinin tasarruf egilimlerinin diismesi — borclanma egilimlerinin artmasi,
bankalarin gitgide geleneksel islevlerinden kopup salt finansal sektorii destekler hale
gelmesi, finans piyasalarinda tiirev varliklarin ve kredilerin reel iiretimi kat be kat
asmas1 seklinde 6zetlenebilir. Ote yandan finansal alanda meydana gelen bir krizin reel
sonuglart arasinda, diinya capinda iiretimin ve ticaretin azalmasi, yiikselen issizlik
oranlar1 ve sermayenin kendini kurtarmak i¢in yeniden yapilanma konusundaki tutumu

ornek gosterilebilir.

Finansallasma siirecinin ABD ekonomisi i¢in kritik somut gostergelerini
ozetlemek gerekirse, kiiresellesme siirecinde ABD’de enflasyon oranlar1 azalmis, ancak
buna karsin yiiksek issizlik oranlari, biiyiikk dis ticaret aciklar1 ve diisiik biiylime
performansi ile kars1 karsitya kalinmistir. Ekonomide finansal karlarin toplam karlara

orani 1980’lerden giiniimiize %15-20’lerden %40-45’lere yiikselirken, finansal

21 Mesela, yillarca neoliberal kokenli (yeni sag anlaminda Neoliberal Ekolii, Avusturya Ekolii, Chicago Ekolii,
Kamusal Tercihler Ekolii, Rasyonel Bekleyisler Ekolii vb.) iktisatgilara verilen Nobel iktisat édiiliiniin, 2008’de Yeni
Keynesyen olarak kabul edebilecegimiz Paul Krugman’a verilmesi manidardir. Krugman’in ticaret modelleri ve
ekonomik aktivitenin mekdni konusundaki caligmasi onemli olmakla birlikte, bu durum hakim birikim rejiminin
konjonktiirii belirleme konusundaki giiciiniin bir gostergesi olarak nitelendirilebilir.
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sirketlerin karlarinin finans dis1 karlara oram1 da %10-20’lerden %70’lere kadar
yiikselmistir. Yine ABD’de bor¢luluk gostergelerinde mali sirketler ve hane halki
agirlik kazanmaya baglamistir. Bu siirecte ABD’de hane halki tasarruflarn giderek erimis
ve GSYIH’ye oranla %2’nin altina inmistir. Buna ek olarak hane halkinin bor¢lanmasi
(son yillarda konut kredilerinin de siiriiklemesi ile) son otuz yilda yaklasik iki buguk
katma cikip, GSYIH nin %120’sine kadar ulasmistir. Bu bor¢ yiikii de daha ziyade
toplumun yoksul kesimlerinin sirtina yiiklenmistir. Ote yandan yine son otuz yilda
bankacilik sektoriinde de, mevduat bankaciliginin nispeten terk edilmesi ile bankalar
icin faiz dis1 gelirler toplam gelirlerine oranla %25’ten %40’a tirmanmistir. Finansal
piyasalarda islem goren varliklarda da biiylik bir patlama yasanmistir. 1980°de
diinyadaki finansal varliklarin boyutu neredeyse diinya milli gelirine esitken, 2006’da
diinya milli gelirini {ice katlamistir. Tiirev iiriinler de bu genislemeden nasibini almis ve
degerleri 2006’da diinya {iiretiminin alti kati (yaklasik 300 trilyon dolar) olarak
gerceklesmigstir. Kisaca kapitalizmde 2007 — 2009 finansal krizi 6ncesi finansallasma

egiliminin siiriikledigi biiylik bir mali balon yaratilmig ve kriz ile bu balon patlamistir.

Genel olarak, 2007 — 2009 diinya ekonomik krizinin en 6nemli dinamigi
finans kapitalin yiikselisi olarak ifade edilebilir. Kapitalizmde, insanlarin ihtiyaclar1 ve
gelir seviyeleri yerine degisim degerinin ve karlarin korunmasinin énemli oldugunu
analizlere her zaman dahil etmek gereklidir. Bu baglamda, krize dair ¢oziimlerin de isci
smifinin uzun vadeli c¢ikarlarina yonelik olmayacagina dair bir yargiya varmak
miimkiindiir. Nitekim ABD’deki ve tiim diinyadaki yoksul halklar adina barinma,
egitim ve saglik gibi ihtiyaglar hala karsilanamamaktadir. Neoliberalizm egemenligini,
“devlet basarisizliklarina karsin piyasanin gii¢lerinin savunulmasi” soylemi iizerinden
kurmasmma ragmen, gilinlimiizde piyasa giiclerinin basarisizliklar1  kanitlanmig
durumdadir. Her seye ragmen kapitalizm hala biitiin ¢eliskileri — antagonizmalar ile
canli ve yeniden yapilanmaya hazir bir sekilde varligim1 devam ettirmektedir. Bu
baglamda genel olarak sermaye, toplumsal egemenligi adina, kapitalizmin gelisim

stirecini devam ettirmenin yollarin1 aramaktan kagmmamaktadlr.282

22 Bu noktada, gelisim siireci krizle beraber kesintiye ugrasa da, Keynes'e atfen “peygamberin doniisii” gibi
sOylemler sadece sistem i¢i reform arayislarini ifade etmektedir. Bu baglamda pratikte kapitalizme alternatif bir
toplumsal sistem s6z konusu olmamuigtir.
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Artik finansal alandaki birikimin nesnel sinirlarina ulasilmistir. 2007 — 2009
krizi ile birlikte milyarlarca dolar degerindeki kredinin geri doniisii olmamuis,
trilyonlarca dolar degerindeki menkul kiymetler degerlerini yitirmis, birgok biiyiik firma
iflas etmis, finans sektoriindeki yozlagmis iliskiler ortaya ¢ikmis ve yiiz binlerce insan
igsiz kalmistir. Bu gelismeler, hakim birikimi rejimi olan neoliberalizmin sonuglari
olarak ortaya cikmistir. Bu perspektiften neoliberal donemdeki finansallagsma siirecinin
kacinilmaz olarak 2007 — 2009 krizinin ortaya ¢ikmasina neden oldugu sdylenebilir. Bu
baglamda ozellikle son otuz yilda, finans kapitalin malilesme {izerinden insa ettigi
toplumsal hegemonya sarsilmistir. Sermaye sinifinin gelecek birikim alanlarini garanti
altina alabilmek icin girdigi yeniden yapilanma miicadelesi de bunun en Onemli
gostergesi niteligindedir. Sonu¢ olarak ABD’de ekonominin finansallagsmasit 1973
bunalimi i¢in gegici de olsa bir ¢6ziim yaratirken, 2007 — 2009 diinya ekonomik krizinin

en temel dinamigi olmustur.
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