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GIRIS

Kur farki kavrami, ekonomide yabanci para kullanimiyla birlikte ortaya
¢tkmaktadir. Ote yandan iilkemizde ve pek ¢ok yabanci iilkede de gegerli olan
uygulamalara gore sozlesmeler ve 6demeler yabanci para cinsinden yapilabilmektedir.
Ancak sozlesmelerin yapilmasi ve ifasinda déviz kullanimi, muhasebenin tutulmasi ve
Odenecek vergilerin hesaplanmasinda ulusal paranin kullanilmasinin bir sonucu olarak
kur farklar1 ortaya ¢ikmaktadir. Ote yandan doviz kuru degisiklikleri dogrudan dogruya
devlete ddenecek vergi tutarmi da degistirebilmektedir. Ustelik bu degisimin yonii
sadece tek yonlii de degildir. Hem islemlerde, hem de vergi hesaplamalarinda ulusal

paranin kullanilmasi halinde kur farki olgusundan sz edilemeyecektir.

Ulkemizdeki enflasyon oranlar1 1970’li yillardan itibaren yaklasik 30 yil
stiresince oldukca yliksek bir seyir izlemis olup bu siirecte fiyat istikrar1 ve doviz kuru
istikrar1 saglanamamigtir. Cogu zaman ¢ift haneli, bazi yillarda ii¢ haneli rakamlarla
ifade edilen yillik enflasyon rakamlari, yaklasik 30 yil sonra tek haneli rakamlara

inmistir.

1970’1 yillarda baslayan 30 yillik siire¢ igerisinde, Tiirk ekonomisinde
istikrarin saglanamadig1 konulardan biri de doviz kurlaridir. Tiirkiye’de yasanan doviz
darbogazlar1 sonucunda 1980, 1994 ve 2001 yillarinda, olduk¢a agir ekonomik krizler
yasanmistir.  Yasanan ekonomik krizlerin sonunda yapilan yiiksek oranl
devaliiasyonlarla Tiirk lirasinin degeri diisiiriilmiistiir. Yasanan doviz darbogazlar1 ve
ekonomik krizler de gliven sembolii olan yabanci paralara karsi olan talebi artiric

faktorler olarak ortaya ¢ikmistir.

Ulkemizde 1980°1i yillara kadar sabit kur rejimi benimsenmistir. 1980 dncesi
siire¢ igerisinde genellikle ani devaliiasyonlarla Tiirk parasinin degeri diisiirilmiistiir.
Dolayisiyla bu donemde ortaya ¢ikan kur farklar1 daha ¢ok bir kerelik ortaya ¢ikan
yiiksek tutarlar seklinde olusmustur. Ustelik ayn1 dénemde kambiyo mevzuatindan

kaynaklanan kisitlamalar da yogun olarak gecerlidir. O zamanki kosullar igerisinde,



yabanci para cinsinden sozlesmeler yurt i¢inde yaygin degildir. Bu nedenle 1980 6ncesi
donemde Tiirk vergi hukukunda kur farklar1 ile ilgili ¢ok sayida problemle

karsilagilmamustir.

Ote yandan yiiksek enflasyon ve dis agik yasanan Tiirkiye Ekonomisinde 24
Ocak 1980 kararlar: sonrasinda yogun bir diga agilma siireci yasanmistir. Bu siirecte kur
politikalarinda liberallesmeler gerceklestirilmis ve kambiyo kisitlamalar1 hafifletilmistir.
Tirkiye’nin serbest kur sistemine ge¢mesinden sonra, Ozellikle yiiksek enflasyon
yasanan 1980 ve 1990°lh yillar boyunca doviz kurlart “istikrarli” bir sekilde
yiikselmistir. Kurlarin siirekli yiikselmesinin sonucu olarak dovize endeksli bor¢ veren
kisiler nezdinde yiliksek tutarlarda kur farki gelirleri olusmustur. Ayni siiregte, siirekli
bor¢ veren nezdinde olusan kur farki gelirleri nedeniyle, kur farklarinin vade farki veya
faiz gibi diisilinlilmesi gerektigi goriisleri agirlik kazanmistir. Bu alginin sonucu olarak

da idari uygulamalar, yargi kararlar1 ve yazinin goriisleri sekillenmistir.

Diger taraftan 2001 ekonomik krizi sonrasi uygulanmaya baslanan “giiclii
ekonomiye ge¢is” programi sonrasinda Tirk parasi, yabanci paralar karsisindaki
degerini biiylik 6l¢ciide korumay1 basarmistir. Hatta bu siirecte zaman zaman Tiirk Lirasi
deger kazanmis, doviz kurlari diisme trendine girmistir. Kurlarin diisme trendi, bir
baska deyisle Tiirk Lirasinin degerlenmesi, kur farklarina bakis acgisin1 degistirmeye
baslamistir. Ozellikle yargi kararlar1 ve yazimmin kur farklar1 konusundaki goriisleri
farklilagsmaya baslamistir. Ancak Maliye Bakanlig1, 6nceki goriislerine paralel bir tutum
sergilemeyi slirdiirmiistir. Bu durum ise uygulayicilart ve miikellefleri alacaklari

kararlar konusunda sikintiya sokmustur.

Ote yandan 2008 yilinda diinya ¢apinda yasanan ekonomik kriz de kur farklar:
konusunda ¢ok farkli sorunlarin yasanmasina yol agmistir. Ancak bu siirecte, Tiirk
Lirasinin yabanci paralar karsisinda degerini korumay1 basarmasi nedeniyle, krizin

Tiirkiye ekonomisindeki etkileri nispeten daha sinirli olmustur.

Ozet olarak iilkemizde yaklasik 30 yil siiresince yiiksek enflasyon yasanmasi,
1980’11 yillarda Tiirk ekonomisinin daha ¢ok disa acilmasi, kambiyo mevzuatinin

liberallestirilmesi gibi nedenlerle, Tiirk ekonomisinde yabanci paralarla yapilan



islemlerin yogunlugu artmistir. Diger bir ifade ile iilkemizde yapilan sozlesmelerde,
diizenlenen senetlerde ve faturalarda, uygulanan fiyatlarda ve bankalara yatirilan
mevduatlarda yabanci para kullannmi oldukg¢a yayginlagsmistir. DOvizin ve dovize
endeksli islemlerin yaygin kullaniminin bir sonucu olarak, Tiirk vergi uygulamalarinda
kur farklar1 dolayisiyla karsilasilan sorunlar artmistir. Ozellikle enflasyon oranlarmin ve
Tirk Lirasi’nin deger kaybmin arttigt donemlerde, iilke ekonomisinin dolarizasyonun
artmasiyla birlikte, vergi mevzuatinda yasanan uyusmazliklar ve problemlerin de arttigi

gozlemlenmektedir.

Yiiksek enflasyon rakamlar1 ve ekonomik krizler, Tiirk Lirasina olan giiveni

azaltmis ve yabanci paralarin ticari hayatta kullanimini arttirmigtr.

Ote yandan ozellikle 24 Ocak 1980 tarihinde alinan ekonomik kararlardan
sonra Tirkiye’de hizli bir sekilde disa acilma siireci yasanmistir. Ekonominin disa
acilmasinin bir sonucu olarak ihracat, ithalat, yabanci sermaye hareketleri ve yurt disi
turizm gelirleri artan bir seyir izlemistir. Biitiin bu disa agilma siirecinin sonunda
yabanci paralarin Tiirkiye ekonomisi igerisindeki mevcudiyeti ve kullanimi 6nemli

Olgiide artmuastir.

Diger taraftan 1983 yilinda, kambiyo mevzuati alaninda ¢ikarilan Bakanlar
Kurulu Kararlar ile yabanci paralar lizerinden yapilan islemlerdeki kisitlamalar da
onemli Olclide ortadan kaldirilmistir. Kambiyo mevzuatinda yapilan degisiklikler de
1980 sonrasi donemde Tiirkiye’de dovizli islemleri artiran bir unsur olarak kabul

edilmelidir.

Yukarida acgiklananlara ek olarak devletin yaptig1 bazi ihalelerde, yabanci para
birimlerini kullanmas1 da doviz kullanimini artiran bir faktor olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Ote yandan Tiirk hukuk sisteminde yabanci paralar iizerinden yapilan sdzlesmelere
olanak taninmasina bagl olarak iilkemizde doviz tlizerinden ve dovize endeksli olarak

yapilan sozlesmeler yayginlagmistir.

Tiirk Lirast degerinin yabanci paralar karsisinda dalgalanmasinin bir sonucu
olarak Tirkiye’de yabanci paralarin kullanilisi artmaya baslamis, yabanci para

cinsinden agilan mevduat hesaplarinin toplam i¢indeki agirligi oldukga artmis, diger bir



ifade ile Tiirk ekonomisi dolarize olmustur. Diger taraftan, 2000’li yillarda, doviz
kurlarinda ve enflasyon oranlarinda yakalanan istikrara ragmen, 2010 yili itibariyle
Tirk ekonomisinde yabanci para kullanimi yaygin olup, Tiirk ekonomisindeki
dolarizasyon diizeyi hala yiiksektir. Tarafimizdan yapilan hesaplamaya gore, Ocak 2010
itibariyle Tiirk ekonomisinin dolarizasyon diizeyi %28 olarak hesaplanmigtir. Tiirk
ekonomisinin yiiksek dolarizasyon diizeyinde olmasinin bir sonucu olarak, bugiin dahi

pek ¢ok konuda kur farklar ile ilgili sorunlar varligini siirdiirmeye devam etmektedir.

PR

Doviz kurlarinin degistigi bir ortamda, dovizli ya da dovize endeksli olarak
yapilan soOzlesmelerde, sozlesmelerin yapildigi, yiikiimliliklerin ifa edildigi ve
O0demelerin yapildig1 tarihlerde, sozlesme yiikiimliliklerinin dovizli tutar1 sabit
kalirken, kurlarin degismesine bagl olarak Tiirk Lirasi karsiligr farkli olmaktadir. Bu
farklilik, kur farki kavrami ile ifade edilmektedir. Kur farklar1 doviz kurlarinin

degisimiyle iliskili olarak ortaya ¢ikmakta olup, lehte veya aleyhte ortaya ¢ikabilir.

Doviz lizerinden yapilan sézlesmelerde dahi vergilerin Tiirk Lirasi iizerinden
alindig1 diisiiniildiiglinde, dovizli islemlerde kur degisimleri nedeniyle 6denecek vergi
tutarlar1 onemli dlgiide degisebilmektedir. Ister lehe isterse aleyhe olsun her tiirlii kur
farki, dovizli islemlerdeki vergi uygulamalarinda Onemli bir sorun olarak ortaya

cikmaktadir.

Kur farklar1 konusundaki diizenlemeler ¢ogu zaman Tiirk vergi mevzuatinda
acik degildir. Bir¢ok konuda gerek yargi organlari, gerek idare, gerekse vergi hukuku
yazininin goriisleri istikrarli degildir. Yapilan bu caligma ile Tiirk vergi hukukunda ¢ok
yaygin ele alinmasina ragmen, ¢ok kapsamli ve derinlemesine analiz edilmeyen kur

farklar1 bir biitiinliik icerisinde ele alinmaya calisilmistir.

Hazirlamis oldugumuz bu ¢alismanin birinci boliimiinde kur farklarinin Tiirk
ekonomisindeki yeri, kur farklarinin hukuki boyutu, Uluslararast ve Tiirk muhasebe
standartlarinda kur farklar1 ele alinmistir. Bu boliimiin ilk alt boliimiinde dovizli
islemlerin Tiirk ekonomisindeki agirligi konusu ele alinmistir. Daha sonrasinda kur
farki kavrami tanimlanmig, benzer hukuki kavramlarla farklar1 ve benzerlikleri ortaya

konulmustur. Ayrica bu boliimde Uluslararas1 ve Tiirk Muhasebe Standartlarindaki kur



farklar ile ilgili diizenlemelere kisaca yer verilmistir. Bu konulara ek olarak, kambiyo

mevzuatindaki gegmiste yasanan gelismeler de birinci bliimiin sonunda yer almaktadir.

Calismanin ikinci boliimiinde, se¢ilmis iilke uygulamalarinda kur farklar ele
alimmustir. Bu bélimde, ABD, Kanada, Ingiltere ve Avusturalya iilkelerindeki kur

farklarina iligkin mevzuat diizenlemeleri ele alinmistir.

Calismamizin tgiincli boliimiinde Vergi Usul Hukukunda kur farklar1 konusu
ele alinmistir. Bu boliim kur farklar: ile ilgili usul hiikiimleri ve degerleme hiikiimleri
olarak iki alt boliimden olusmaktadir. Uciincii boliimiin birinci alt béliimde, kur
farklarina iliskin belge diizenlenmesi, dovizli defter tutulmasi, muhasebe sistemi
uygulama genel tebliglerindeki kur farki konular1 ele alinmustir. Ugiincii béliimiin ikinci
alt boliimiinde, degerleme uygulamalar1 sirasinda kur farklar1 konularinda yasanan
sorunlar ele alinmistir. Bu alt boliimde, degerleme uygulamalar ile ilgili genel kurallar

ve Ozellikli konular ayr1 ayr alt basliklarda agiklanmaistir.

Calismanin dordiincti bolimiinde Tiirk vergi sisteminde gelir iizerinden alinan
vergilerde kur farklar1 konusu ele alinmustir. iki alt béliimden olusan bu bdliimde gelir
ve kurumlar vergisi kanunu uygulamalarinda ortaya ¢ikan kur farklar ile ilgili konular
ele alinmistir. Her iki alt boliimde de oncelikle yasal diizenlemelere yer verildikten
sonra, her iki kanundaki kur farklar: ile ilgili konular miiessese bazinda ele alinmigstir.
Calismada biiyiik dl¢iide glincel mevzuat ele alinmis olsa da zaman zaman yliriirlilkten

kalkmis olan ancak 6nemi yiiksek olan bazi1 konular da agiklanmistir.

Besinci boliimde satis ve islem vergilerinde kur farklari konusu ele alinmaistir.
Bu boliimiin birinci alt boliimiinde katma deger vergisi uygulamasinda kur farklar
konusu agiklanmistir. Bu alt bolimde 6ncelikle yasal diizenleme, KDVK’nun temel
diizenlemeleri karsisinda kur farklar1 konular1 ele alindiktan sonra, kur farklarinin katma
deger vergisine tabi tutulup tutulmamasi gerektigi konusundaki goriislere yer
verilmistir. Kisisel gorlisiimiiziin de detayli sekilde aciklandigi bu bolim, 6zgiin
hesaplama ve tablolarla desteklenmistir. Daha sonra kur farklarimin katma deger
vergisine tabi tutulmasi gerektigi varsaymmi ile ozellikli konular agiklanmistir. Bu

boliimiin diger alt boliimlerinde, vergi hukukunda nispi 6nemi fazla olan banka ve



sigorta muameleleri vergisi, 6zel tiiketim vergisi ve damga vergisi uygulamalarinda
ortaya ¢ikan kur farklarma iliskin tartismali konular ele alinmistir. Caligma kapsamini
cok fazla genisletmemek amaciyla, diger vergilerde ortaya ¢ikan kur farklar1 konulu

tartigmalara yer verilememistir.

Calismanin  Sonucunda ise konuyla ilgili genel degerlendirmelerimiz ve

Onerilerimiz yer almaktadir.



BIiRINCi BOLUM

KUR FARKI KAVRAMI, MAHIYETI VE MUHASEBE
STANDARTLARINDA KUR FARKLARI

DOVIZLi ISLEMLERIN TURK EKONOMISI iCINDEKI
GELISimi

Paranin {i¢ temel fonksiyonu olup bunlar sirasiyla; paranin degisim araci, deger
6lgiim birimi ve deger saklama araci olmasidir.! Enflasyonist artigin yiiksek oldugu
stirecte para bu fonksiyonlarini tersten baslayarak yitirmeye baslar. Degeri diisen bir
para oncelikle deger saklama fonksiyonunu, sonrasinda deger 6l¢iim islevini kaybeder.
Son olarak para, temel ve en ¢ok kullanilan iglevi olan degisim araci olma fonksiyonunu
da yitirir. Bu durumda vadesiz 6demelerin bile yabanci para ile veya ona endeksli

yapildigr  goriiliir. Hiperenflasyon yasanan yerlerde wulusal para istlendigi

! ilyas Siklar, Para Teorisi ve Politikasi, Eskisehir:Anadolu Universitesi Yaymi, Yaym No.1583, 2004, 5.5-8.



fonksiyonlarini yerine getiremez.” Siddetli enflasyon yasanan ekonomilerde ulusal
paranin yerine getirmesi gereken fonksiyonlar1 daha ¢ok yabanci paralar yerine
getirmeye baglar. Bir kavram olarak dolarizasyon veya para ikamesi® yerel paranin bazi

fonksiyonlarini yabanci paraya karsi kaybetme siirecidir.*

Ulkemizde yabanci parasiyla yapilan islemleri artiran en &nemli sebeplerin
basinda, yaklagik 30 yil siiren yiiksek enflasyon siirecinin yasanmis olmasidir.
Enflasyonist ortam igerisinde insanlar, ulusal paraya olan inanglarini yitirmeye baslamis
ve kendi aralarindaki ticari iligkilerde dahi yabanci para kullanimi yayginlagsmistir.
Asagidaki birinci grafikte, Tiirkiye’de yasanan yillik enflasyon oranlart gosterilmistir.
Grafikten de goriisecegi iizere, lilkemiz 1970°1i yillardan baslayarak 2000°1i yillarin

basina kadar yaklasik 30 yil siiresince ¢ok yiiksek enflasyon oranlar1 yasanmustir.
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2 Siklar, s.21.

% Para ikamesi, ulusal paranin dévizle ikamesi seklinde tanimlanabilir. (Nilgiin Acar Balaylar ve Aylin Abuk
Duygulu, “Tiirkiye’de Para Tkamesi Olgusu ve Para Talebinin Istikrari”, Dokuz Eyliil Universitesi ktisadi ve Tdari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt:19, Say1.2, 2004, s.35)

“E. Alpan Inan, “Kur Rejimi Tercihi ve Tiirkiye”, Bankacilar Dergisi, Say1.40, 2002, s.45.
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Diger taraftan, doviz kurlarinin gelisimine bir gdsterge olmak {izere, asagidaki
grafikte 1 ABD Dolarinin, alt1 sifir atilmadan 6nceki haliyle:5 Tiurk Lirast karsiligi
gosterilmistir. DOviz kurlarinin ¢ok yiiksek artmasi nedeniyle, logaritmik grafik
gosterimi tercih edilmesine ragmen, 1980°1i yillarda baslayan yiiksek doviz kuru

artiglar1 dikkat ¢ekicidir. Doviz kurlart ancak 2000’11 yillarda istikrar yakalayabilmistir.
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Yukaridaki Grafik 2°de yillik ortalama kurlarin en ytiksek oldugu deger, 2009
yili i¢in gegerli olan 1,54 TL’dir.®

Diger taraftan, 6zellikle ekonomide yasanan yiiksek enflasyon nedeniyle déviz
kurlar1 “istikrarli” bir sekilde uzun yillar artmistir. Tiirk Lirasinin enflasyon nedeniyle
reel anlamda deger yitirmesi ve doviz kurlarinin yukar1 ¢ikmasi veya diger bir ifade ile
Tirk Lirasinin yabanci paralar karsisinda deger kaybetmesi nedenleriyle, bireyler
yaptiklar1 islemlerde daha c¢ok yabanci para kullanmaya baslamislardir. Ornegin
ithalatgilar, saticilar ve {ireticiler fiyatlarmi, ev sahipleri kiralarini yabanci para ile
belirlemeye baglamislardir. Kisiler birikimlerini Tiirk Lirasindan daha ¢ok yabanci para
ile yapmaya baslamiglardir. Kisacas1 Tiirk Liras1 degerinin kur politikasi, enflasyon,

genel ekonomik gelismeler gibi nedenlerle yabanci paralar karsisinda dalgalanmasinin

%31.01.2004 tarih ve 25363 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan 5083 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para
Birimi Hakkinda Kanun’un ikinci maddesi ile eski Tiirk Lirasi’ndan alt1 sifir atilmig ve resmi para birimi 01.01.2005
giiniinden itibaren Yeni Tiirk Liras1 olarak adlandirilmaya baslanmistir. Diger taraftan 05.05.2007 tarih ve 26513
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 05.05.2007 tarih ve 2007/11963 sayili BKK ile, 01.01.2009 tarihinden itibaren
Tiirk Lirasindaki “Yeni” ibaresi ¢ikartlmistir.

$01.01.2005 tarihinde yapilan YTL déniisimiinden 6nceki TL degerine gére 1.546.789 TL’dur.


http://www.tcmb.gov.tr/

bir sonucu olarak Tiirk ekonomisi dolarize olmustur.” Diger bir ifade ile iktisat
literatiirtindeki ismiyle ulusal para, yabanci parayla ikame edilmistir. Ekonominin ne
Olclide dolarize oldugunun gostergesi doviz tevdiat hesaplarinin toplam mevduatlar
icindeki agirligidir. Ancak bu yontem, nakit varliklari, off-shore hesaplarda tutulan
dovizli mevduatlari, banka dis1 dovizli varliklart gdstermeme gibi kusurlar
bulunmasinda ragmen ekonomideki dolarizasyon diizeyini 6l¢gmede kullanilmaktadir.?
Ekonominin dolarize olmasi1 T.C. Merkez Bankasinin ekonomideki yonlendirici islevini
azaltirken, Tiirk hazinesini senyoraj (para basimi) gelirinden mahrum etmektedir.® Tiirk
ekonomisindeki dolarizasyon diizeyini 6lgmenin bir yontemi, finansal biiyiikliikler
icerisinde doviz cinsinden olanlarin payini 6lemektir.*° Asagida yer alan 3 numaral

grafikte, dovizli mevduatlarin toplam mevduatlara orani1 gosterilmistir.

Grafik 3
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Kaynak: www.tcmb.gov.tr Erisim:14.09.2010

" Paranin 6deme, 6l¢ii birimi olma ve tasarruf yapma gibi ti¢ klasik fonksiyonu vardir. Bir iilkenin vatandaglari, ABD
Dolari veya herhangi bir yabanci paray1, kendi para birimlerinin yaninda kullaniyorlarsa, dolarizasyondan (Ingilizce:
dollarization) s6z edilir. Kullanilan yabanci paranin ABD Dolar1 olmasi sart degildir. (http://www.dollarization.org/
Erisim:15.05.2010).

8 Gianni De Nicolo, Patrick Honohan, Alain Ize, Dollarization of the Banking System Good or Bad?, The World
Bark Development Research Group Finance and International Monetary and Financial System Department, August

2003, s.5.
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Yukaridaki rakamlar Tiirk ekonomisinin dnemli Ol¢lide dolarize oldugunu,
1994 ve 2001 krizleri sonrasinda Tiirk ekonomisindeki dolarizasyon oranlarinin zirveye
ulastigini, ekonomide enflasyon oranlarinda diisiis ve doviz kurlarinda istikrarin
yakalanmasiyla  birlikte, dolarizasyon oranlarinin  diisiis trendine  girdigini
gostermektedir. Ancak Ocak 2010 itibariyle %28 olarak 6lgiilen oran, hala %14 olan
1986 y1l1 rakaminin iki kat1 diizeyindedir. Bu durum Tiirk ekonomisinde dolarizasyonun
onemli bir olgu oldugunu ortaya koymaktadir. Dolarizasyonun yiiksek oldugu

donemlerde kur farklariyla ilgili sorunlar yogun yaganmaktadir.

Tiirkiye’de kur farklari merkezli sorunlarin ortaya ¢ikmasinin temel nedeni,
ekonomi igerisinde yabanci para ile yapilan islemlerin artmasidir. Yabanci para
kullanimini artiran en 6nemli neden, enflasyon nedeniyle Tiirk parasinin deger kaybidir.
Diger taraftan dis ticaret hacminin, turizm gelirlerinin ve diger yurt disit hizmet
gelirlerinin artmasi ve kambiyo mevzuatindaki liberallesmelerin bulunmasi da yabanci

paralarin Tiirk ekonomisinde kullanimini artiran diger faktorlerdir.

Il.  KUR FARKI KAVRAMI, MAHIYETi VE OZEL
HUKUKTAKI YERI

A. Kur Farkini Ortaya Cikaran Nedenler
Serbest kur sisteminin gegerli oldugu durumlarda, déviz kurlar1 genellikle anlik

olarak hareket gosterir. Bu tiir ekonomilerde, dovizli veya dovize endeksli
sozlesmelerde, s6zlesmenin yapildig1 ve edimlerin ifa edildigi tarihler arasindaki doviz
kurlar1 farkli olabilir. Bu farklilik kur farklarinin olugmasina yol agan nedenlerden
biridir. Diger bir ifade ile muhasebe kayitlarinin tutuldugu para birimi ile s6zlesmelerin
ifa edildigi para birimlerinin birbirlerinden farkli olmasi halinde, s6zlesmenin yapildig:

veya iglemlerin ifa edildigi tarihlerin muhasebe kayitlarinda kur farklar1 ortaya

® Ibrahim Ozdemir ve Mustafa Celen, “Vade ve Kur Farklarmin Ozel Tiiketim Vergisi Karsisindaki Durumu”, Vergi
Diinyasi, Say1.264, Agustos 2003, s.25.
10 jnan, s.45.
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cikmaktadir.™* Ayrica kur farklari yabanc bir para mevecudu, alacak veya borg iizerinde

yapilan iglemler ile bu unsurlarla ilgili degerlemeler sirasinda da ortaya ¢ikabilir.

Ulkemiz uygulamasina gore, yurt disinda diizenlenmis yabanci para cinsinden
belgeler yasal defterlere, belgenin diizenlendigi giinde gegerli T.C. Merkez Bankasi
déviz kuru iizerinden Tiirk Lirasina cevrilerek gosterilecektir.’> Dovizli islemlerin
tahsilat ve 0deme asamalarinda o tarihteki kur iizerinden ve alacak ve bor¢larin
tahakkuk ettigi tarihteki kurlarla yasal kayitlara intikal ettirilmesi, donem sonlarinda

mevcutlar, alacaklar ve borglarin degerlenmesi gerekir.™

Ote yandan 21 numarali Uluslararas1 Muhasebe Standardinda gére, yabanci
para cinsinden bir iglem ilk islem tarihindeki doviz kuruyla bilangoya kaydedilir (TMS-
21 md.21). Standarda gore parasal kalem olarak tanimlanan degerlerin 6denmesi,

tahsilat1 veya degerlenmesi sirasinda kur farklar1 ortaya ¢ikar.
Kur farklarini ortaya ¢ikaran nedenler, kaynagina gore agagidaki gibidir.

e Kasada veya bankada mevcut yabanci paranin satilmasi (ddvizin

bozdurulmasi),

e Yabanci para alacaginin tahsil edilmesi,

1 Calismanin ikinci Bsliim IV nolu alt béliimiinde, Avusturalya uygulamas detayli olarak agiklanmustir.
Avusturalya vergi mevzuatinda kur farki islemlerinde vergiyi doguran haller (forex realisation events) asagidaki gibi
sayllmistir.( ITAA 1997, bolim 775.5)

*Gergeklesme olayi 1: Yabanci bir paranin veya iizerindeki hakkin kismen veya tamamen elden ¢ikarilmasi,
*Gergeklesme olay1 2: Yabanci para elde etmeye iliskin hakkin sonlandirilmasi (Orn. yabanci para cinsinden iicretin
elde edilmesi),

*Gergeklesme olay1 3: Yabanci para elde etme borcunun sonlandirilmasi,

*Gerceklesme olay1 4: Yabanci para 6deme borcunun sonlandirilmast (Ornegin bir giderin yabanci para ile
6denmesi),

*Gergeklesme olay1 5: Yabanci para 6deme hakkinin sonlandirilmast,

12953 seri nolu VUK Genel Tebligi.

131D Ozelge, T.09.02.2005, Say1.1044, (www.ivdb.gov.tr, Erisim:15:06.2008)

“.Yabanci iilke para degerinde kur dalgalanmalar1 veya serbest kur tatbikati sonucu meydana gelen degisiklikler
dolayistyla doviz cinsinden 6demeler olarak alinan doviz bedellerinin Tiirk Lirasi karsiligindaki artig ve azaliglar
dogrudan dogruya ilgili donem kur geliri ve gideri olarak sonug hesaplarina intikal ettirilebilir.

Buna gore ticari kazancin tespitinde tahakkuk esasi cari oldugundan yabanci para ile olan alacak ve borglarin
tahakkuk ettigi tarihte gegerli olan kurlar degerlendirilerek kayitlara intikal ettirilmesi gerektiginden, doviz cinsinden
yapilan 6demelerin bedeli olarak banka hesabiniza yatirilan dévizin, bankadan ¢ekilip TL.sina gevrilerek kayitlariniza
intikali durumunda, bozduruldugu deger ile bankadan ¢ekilmemis ise, Merkez Bankasinca belirlenen y1l sonundaki
TL.s1 karsiligindaki degeri ile degerlendirilerek kayitlariniza intikali gerekmektedir.

Ancak, tahsilat veya 6deme sathasinda kur degisikligi olmussa, tahsilat veya 6deme, o tarihteki kur tizerinden
yapilacagindan hasil olan farkin duruma gore kur geliri veya gideri yazilmasi gerekir....”

12


http://www.ivdb.gov.tr/

e Yabanci para borcunun 6denmesi,

e Yabanci para cinsinden mevcut, alacak ve borglarla ilgili degerleme

yapilmast,

Dogmasinda neden olan unsurun yabanci para olmasi dolayisiyla kur farklari,
konusu yabanci para olan sézlesmeler ile yabanci para cinsinden veya yabanci paraya
endeksli olarak ifa edilen olan sozlesme tiplerinde ortaya ¢ikabilir. Isletmelerde kur
farki yasal zorunluluktan kaynaklanan degerlemelerde, dovizli alacaklarin tahsil
edilmesinde, borglarm &denmesinde™® veya dovizli varliklarn  Tirk Lirasina

cevrilmesinde ortaya cikabilir.

B. Kur Farki Kavraminin Iktisadi ve Hukuki Agidan
Tanimlanmasi

Para politikas1 uygulamasinin temel amaci, kur istikrarinin saglanarak kurlarin
sabit tutulabilmesinin temin edilmesidir.”® Para politikasinin bu temel hedefine ragmen,
tilkemizde kurlar genellikle ¢cok degisken olmustur. Kurlarin degismesi sonucunda da

kur farklar1 ortaya ¢ikmaktadir.

Kur farki (Ingilizcesi: difference of exchange, differences in rates of exchange)
kavrami, Tiirk Dil Kurumu tarafindan yayinlanan iktisat sozliigiinde “/. Kurlardaki
degisme nedeniyle ulusal para cinsinden yapilacak oédemelerde ortaya ¢ikan farklar. 2.
Dovizin degisik kurlardan ulusal paraya ¢evrilmesi sonucu ortaya ¢ikan fark.” seklinde

‘[anlmlanrms‘ur.16

Kur farki Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odasinin yayin1 Rapor dergisinde
“taraflarin iradesi disinda tezahiir eden ve sadece TL ve yabanci paralar arasindaki

parite degisimlerinden kaynaklanan (enflasyon) farklari” seklinde tanimlanmistir.”’

1 Erdogan Arslan, “Kur Farklar: Katma Deger Vergisine Tabi Tutulamaz”, Vergi Diinyasi, Say1.335, Temmuz 2009,
s.2.

15 Celali Yilmaz, Déviz Kuru istikrarsizhklarinin Azaltilmasinda Vergi Politikasindan Yararlanilmasi: Tobin
Vergisi, T.C. Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Yaymlanmamis Doktora Tezi, Istanbul,
Haziran 2001, s.10.

%6 Tiirk Dil Kurumu, Iktisat Terimleri Sozliigii, (www.tdkterim.gov.tr, Erisim:21.06.2008)

e ['YMMO, “Kur Farklarinin KDV Karsisindaki Durumu”, Rapor, 07/34, 15 Agustos 2007, s.9.
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Kur, yabanci paralarin ulusal paralar cinsinden degeridir.'® Kur farki, ulusal

paralarin yabanci paralar'® karsisinda deger kaybetmesi®® veya kazanmasidir.

Rosenfield ve Gill’e gére, yabanci dovizlerle islem yapan firmalarin dovizlerle
ilgili kur farki (muhasebe) riski, islem riski ve ekonomik risk olarak adlandirilabilecek
ti¢ gesit riski vardir.”* Bu risklerden muhasebe riski ve islem riski olarak adlandirilan

durumlarda ortaya ¢ikan kur farklari, sirketlerin mali tablolarinda yer almaktadir.

Kur farki ulusal bir paranin, baska iilke paras1 karsisindaki degisimlerinden
kaynaklanmakta olup, olusumuna ulusal ve uluslararasi boyutta ¢cok sayida degisken

etki etmektedir.??

Cesitli Danistay kararlarinda, miisterilere kur farki uygulamasinin ticari hayatin
bir geregi oldugu®®, kur farklarmimn devlet politikasimin bir sonucu dogdugu®* ve kur

farklarimin Tiirk Lirasmnin yabanci paralar karsisinda® veya enflasyon nedeniyle? deger

18 Kazim Yilmaz, “Kur Farklarinin KDV ’ye Tabi Olup Olmayacagi Konusu ve 105 seri numarali KDV Genel
Tebligi”, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog Dergisi, Kasim 2007. (www.suryay.com.tr, Erisim:15.06.2010)

19 «“Tiirk hukukunda, ... Tiirkiye’de Tiirk kanunlarina gére tedaviilde bulunmayan biitiin paralar yabanci para kabul
edilmistir... Tirkiye’de Tiirk kanunlarina gore tedaviil eden para Tiirk Lirasidir.”

(Fevzi Sahlanan, “Yabanci Para Borcu ve Is¢i Ucretinin Yabanci Para Olarak Belirlenmesi ve Odenmesi”, Kenan
Tuncomag’a Armagan, {UHF Egitim Ogretim ve Yardimlagma Vakfi, Istanbul 1997, 5.459.)

2 Feristah Sénmez, “12 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi-Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestirilmesi”, Mali
Coziim, Say1 64, Temmuz-Agustos-Eyliil 2003, s.130-148

2! Yabanc parastyla islem yapan firmalarin kars: karsiya olduklar: iic risk asagidaki gibidir.;

Kur farki (muhasebe) riski (translation exposure): Mali tablolarda yurt dis1 yatirimlar: konsolidasyon metoduyla
gosterirken ortaya ¢ikan kur farklarini ifade etmektedir. Bu boyutuyla kur farklari, isletmenin nakit akimlarina
dogrudan bir etkisi olmasa dahi mali tablolarin degerlerini etkilemektedir.

Islem riski (transaction exposure): Dévizli bir alacagin ediniminde ve nakde gevrilmesinde ortaya ¢ikan kur farklarini
ifade etmektedir. Islem riski isletmenin nakit akimlarmi ve gelirlerini dogrudan etkilemektedir.

Ekonomik risk (economic esxposure) : Kurlarin degerlerindeki degisim, isletmenin yabanci iilkelerdeki rekabet
giictinii dogrudan etkilemektedir.

(Paul Rosenfield, Frederick Gill, “Applications in Accounting”, Journal of Accountancy, February 1990, p.103-
106.)

22 Mehmet Kaygusuzoglu, “Sabit Kiymet Ediniminde Ortaya Cikan Finansman Giderleri”, Yaklagim, Say1.132,
Aralik 2003, 5.190.

% Dng. VDDGK, T.08.01.1999, E.1997/434, K.1999/8, (www.mevbank.com, Erisim:18.07.2008)

“Dolara endeksli ve vadeli olarak ithal edilmis bir emtianin satiginda Merkez Bankas1 doviz kurlarina gore kur farki
hesaplanip uygulanmasi ticari yasamin ekonomik gereklerine uygundur.”

% Dng.3.D., T.12.01.1988, E.1987/1155, K.1988/8 (www.mevbank.com, Erisim:23.07.2008)

“Faiz borcunun araci bankaya 6denmesi ile Merkez Bankasinin transfer tarihi arasinda gegen siirede meydana gelecek
kur farkinda, davaci sirketi sorumlu tutmaya imkan bulunmadigy, zira kur farklarinin olusumunun devlet politikasina
tabi oldugu, ne zaman transfer edilecegi belli olmayan ve ileriye doniik olarak olmasi muhtemel kura gore faiz
hesaplanarak bunun miikelleflerden istenmesine maddeden imkan goriilmedigi...”

Dns.12.D., 10.12.1981, E.1980/194, K.1981/2677, (www.mevbank.com, Erigim:23.07.2008)

“Dava konusu iglemin tesis edilmesine neden olan kur farkinin 1567 sayili Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma
Hakkinda Kanun'un verdigi yetkiye dayali kamu hizmeti uygulamasindan dogan Devletin doviz politikasi ile ilgili bir
niteligi bulunmaktadir.”

% Dng.4.D., T.26.01.1999, E.1998/2250, K.1999/50, (www.mevbank.com, Erisim: 23.07.2008)

“Turk Lirasinin yabanci paralar karsisinda deger kaybetmesinden kaynaklanan ... kur farklar ....”
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kaybetmesinden kaynaklandigini ifade edilmistir. Yine Danistay ¢esitli kararlarinda kur
farklarinin gelir arttirici olmaktan ¢ok finansman giderlerini azaltan bir unsur oldugunu

belirtmistir.”’

Dovizli veya dovize endeksli bir sozlesmelerde, sozlesmenin yapildigi ve
edimlerin ifa edildigi veya degerlemelerin yapildigi siralarda yada dovizli varliklarin
degerlenmesi sirasinda, doviz kurlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi, ulusal
para ile yapilan muhasebe kayitlarinda ortaya cikan farkliliklar1 kur farki olarak
tanimlayabiliriz. Kur farklarini olusturan neden, doviz kurlarinin degismesidir. Kurlarin
degisiminin temel nedeni ise ulusal ekonomi veya yabanci ekonomilerde yasanan
istikrarsizliklar sonucunda ulusal paranin degerinin yabanci para degerinde olusan

farkliliklardir.

Kur farklar1 sadece degisken kur sistemlerinin benimsendigi iilkelerde ortaya
¢ikan bir durum degildir. Sabit kur sistemlerinin benimsendigi durumlarda da, kur
farklar1 ortaya cikabilmekte olup, doviz kuru degisimleri devaliiasyon ve revaliiasyon
kavramlariyla ifade edilmektedir.?® Devaliiasyon, sabit kur rejiminde; resmi kurun

yiikseltilmesi sonucunda ulusal paranin diger ulusal paralar karsisinda degerinin

Dns.4.D., T.26.01.1999, E.1998/2254, K.1999/49, (www.mevbank.com, Erigim: 23.07.2008)

“Turk Lirasiin yabanci paralar karsisinda deger kaybetmesinden kaynaklanan ... kur farklar: ....”

% Danistay asagida yer alan kararinda, kur farkinin enflasyon nedeniyle olustugunu ifade etmistir. Bu ifade her
zaman dogruyu teskil etmez. Ulusal paranin yabanci paralar karsiliginda degerinin tespitinde enflasyon énemli bir
faktordiir ancak kisa siireli doviz kuru hareketlerinde enflasyon orani ile doviz kuru degisimi arasinda dogrusal bir
baglant1 yoktur. Konuya iligkin Danistay Karar1 i¢in bkz. Dns.3.D., 15.04.2004, E.2003/1918, K.2004/1002,
(www.mevbank.com, Erisim:23.07.2008)

“Kur farki artisi, enflasyon nedeniyle olusan deger artisindan kaynaklanan ve doviz olarak alinan borcun zaman
icinde asinmasini karsilayan bir gider niteliginde oldugundan...”

Dns.3.D., T.07.12.2005, E.2005/1709, K.2005/2663, (www.mevbank.com, Erisim:23.07.2008)

“Doviz olarak alian borcun enflasyon nedeniyle zaman i¢inde aginmasinin karsiligt olan kur farki..”

% Dng.3.D., T.26.06.2001, E.2001/840, K.2001/2556, (www.mevbank.com, Erisim:23.07.2008)

“Ancak finansman geliri saglamay1 ana faaliyet konusu edinmemis isletmeler bakimindan repo, vade farki, kur farki,
faiz gibi finansman geliri nitelikli gelirler gercekte gelir unsuru olmaktan ¢ok mevcut finansman gideri yiikiinii
azaltan faktorler oldugundan finansman giderlerinden bu giderin etkisini azaltan ...”

Dns.4.D., T.27.10.1997, E.1997/771, K.1997/3795, (www.mevbank.com, Erisim:23.07.2008)

“Finansman geliri saglamay1 ana faaliyet konusu edinmemis bir firma bakimindan, bu firmadaki repo, vade farki, kur
farki, faiz gibi finansman nitelikli gelirler gergekte bir gelir unsuru olmaktan ¢ok, mevcut finansman giderleri yiikiini
azaltan faktorlerdir.”

2 (Ote yandan, sabit kur sistemlerinde, ulusal paranin degeri bir yabanci paraya gore sabitlenir. Bu durumda, séz
konusu para birimiyle yapilan sdzlesmelerin ulusal para cinsinden tutulan muhasebe kayitlarinda kur farki ile
kargilasmak miimkiin degildir. Ancak ulusal paranin degerinin sabitlendigi yabanci para disindaki para birimlerinden
yapilan yabanci paralarda ise kur farklar ortaya ¢ikacaktir. Konuya 6rnek vermek gerekirse, bir ulusal para Euro’ya
sabitlenmistir. Ancak Euro’nun Amerikan Dolar1 ve Japon Yeni karsisindaki degerleri ise siirekli degismektedir. Bu
nedenle, yabanci para birimi Euro’ya sabitlense dahi, Amerikan Dolar1 veya Japon Yeni gibi diger dovizlerle yapilan
islemlerde kur farklari ortaya cikacaktir.
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diisiiriilmesi olarak tanimlanmaktadir.”® Devaliiasyon durumunda iilke parasinin yabanci
paralar karsisindaki degeri diisiiriilmektedir. 1956, 1958 ve 1970 yillarinda gergeklesen
devaliiasyonlarda, Tiirk parasinin kiymeti yaridan fazla diigmiistiir.*° Devaliiasyon
kelimesinin zit anlamlis1 kabul edilebilecek kavram revalilasyon kavramidir.
Revaliiasyon, sabit kur rejiminde, resmi kurun diisiiriilmesi diger bir ifade ile ulusal
paranin diger ulusal paralar karsisindaki degerinin ywiikseltilmesidir.31 Dovizli yapilan
islemlerde hem devaliiasyon hem de revaliiasyon durumlarinda kur farklarinin dogmasi

kaginilmazdir.

Bor¢lar Kanunu’nun 19°ncu maddesinde® benimsenen sdzlesme serbestisi
ilkesi uyarinca taraflar, kanunun gosterdigi sinirlar igerisinde serbestce sOzlesme
yapabilirler. Sozlesme serbestisi (6zgiirliigii), hukuk diizeninin simirlart iginde kigilerin
irade beyanlariyla diledikleri hukuki sonuglari meydana getirebilme 0"zgiirlii§iidiir.33
Sozlesme serbestisi ilkesi uyarinca, sahislar bir satim sdzlesmesi bedelini déviz olarak

belirleyebilecekleri gibi, dvize endeksli olarak da bedeli belirleyebilirler.**

Borglar hukukumuzda uygulanan “itibari deger teorisine” gore, 1 Tiirk Lirasi
1 Tiirk Lirasma esittir. Bu teoriye gore bor¢lu borglandig tutar1 6demekle borcundan
kurtulur.®® Ciinkii para borcu deger borcu olmayip miktar borcudur.*® BK’nun istisna
sO0zlesmesini hiikiimleri arasinda yer alan ancak kiyas yoluyla diger s6zlesme tiplerine

de uygulanabilecek 365/I'nci maddesi®’ itibari deger teorisine bir istisna

% Tiirk Dil Kurumu, iktisat Terimleri Sozliigii, (www.tdkterim.gov.tr, Erisim:21.06.2008)

% Sermet Akman, “Karsilagtirmali Olarak Alman ve Isvigre-Tiirk Hukuklarinda Yiiksek Oranli Enflasyonun Para
Borglarma Etkisi ve Bu Konudaki Yargisal Kararlar”, iBD, Say1:10,11,12, 1989, 5.624.

8 Tiirk Dil Kurumu, Iktisat Terimleri Sozliigii, (www.tdkterim.gov.tr, Erisim:21.06.2008)

%2 BK md.19 diizenlemesi asagidaki gibidir.

“Madde 19 - Bir akdin mevzuu, kanunun gosterdigi hudut dairesinde, serbestge tayin olunabilir.

Kanunun kat'i surette emreyledigi hukuki kaidelere veya kanuna muhalefet; ahlaka (adaba) veya umumi intizama
yahut sahsi hiikiimlere miiteallik haklara mugayir bulunmadikga, iki tarafin yaptiklar1 mukaveleler muteberdir.”

* M. Ezhan Dogrusoz, “Vergi Hukukunda Ozel Hukukun Yeri ve Hukuk Uygulamast Agisindan Onemi”, Legal
Mali Hukuk Dergisi, Say1.39, Mart 2008, s.609.

% Mevzuatimizda dévizli islem yapmaya iligkin kisitlamalar, kambiyo mevzuatindan yer almaktadir. Halen Tiirk
kambiyo mevzuatina gore, dovizli islem yapmaya doniik kisitlamalar son derece sinirlidir. Detaylarla ilgili olarak
calismanmzin {kinci Boliim, IV numarali alt boliimiinde yer alan Kambiyo Mevuzati ile ilgili agiklamalara bakilabilir.
% Akman, “Karsilastirmali Olarak Alman ve Isvigre-Tiirk Hukuklarinda Yiiksek Oranli Enflasyonun Para Borglarina
Etkisi ve Bu Konudaki Yargisal Kararlar”, s.624.

% Atalay Ozdemir, Ozel Hukukta Paramin Deger Kaybimin Giderimi, Ankara:Turhan Kitabevi, 2004, s.1.

% BK md. 365 hiikmii asagidaki gibidir.

“Madde 365 - Goétiirii pazarlik edilmis ise, miitaahhit yapilacak seyi kararlastirilan fiata yapmaga mecburdur.
Yapilacak sey, tahmin edilen miktardan fazla say ve masrafi mucip olsa bile, miiteahhit bedelin arttirtlmasini
isteyemez.
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getirmektedir.®® Ancak Tiirk yarg: kararlarinda para degerinin diisiisii genel olarak
beklenilmeyen hal olarak kabul edilmemektedir.® itibari deger sdzlesmesinin bir
sonucu olarak, Tirk liras1 cinsinden yapilan bir sozlesmede eger borg¢lu borcunu
temerriide diismeksizin vadesinde 6derse, sozlesme siiresi i¢erisinde ulusal para devaliie
edilse dahi para degerinin yabanci paralar karsisinda deger kaybetmesinden borglu
sorumlu tutulamaz. Ote yandan Akman’a gére bu goriis, Tiirk parasinin asir1 deger
diismeleri karsisinda doyurucu olmaktan uzaktir. Buna gore, sézlesmenin kuruldugu
anda edimler arasinda var olan dengenin sonradan asir1 derecede bozulmasi
beklenilmeyen hal olarak kabul edilmeli ve bor¢lu BK md. 365/I1’deki haklardan

yararlandmlmahdlr.40

Yabanci para alacaklar1 icra hukukunda, “menkul alacag:” olarak degil “para

2

alacagi” olarak kabul edilir ve yabanci para alacaklari i¢in para alacaklarinin takip
yoluna bagvurulur. Yabanci para alacaklarinin, icra takibinde iilke parasina gevrilmesi
zorunludur.** Yapilan bu ceviri sonucunda alacak tutar: biitiin takip siiresince sabit
kalacagindan, tahsil edilen para ile gergek alacak rakamlar1 birbirinden farklilik
gosterebilmektedir. Bu nedenle dovizli alacakli kurlarin degisiminden ugradigi zarar
nedeniyle bor¢luya kars1 yeniden takip yapabilir veya dava agabilir. Ote yandan, icra
takibinin basladigi kurdan takip edilen yabanci para alacaginin {iilke parasina

cevrilmesinde alacakli tarafindan, “efektif satis kuru” esas alinarak doévizli alacagin

Tiirk Lirast karsil181 hesaplanmaktad1r.42

Fakat evvelce tahmin olunamiyan veya tahmin olunup ta iki tarafca nazara alinmiyan haller isin yapilmasina mani
olur veya yapilmasini son derece iskal ederse hakim, haiz oldugu takdir hakki dolayisiyle ya tekarriir eden bedeli
tezyit veya mukaveleyi fesheyler.

Yapilacak sey, evvelce tahmin edilen miktardan daha az bir say ile viicuda gelmis ise, is sahibi bedeli tamamen
vermege mecburdur.”

% Akman, “Karsilastirmal Olarak Alman ve isvigre-Tiirk Hukuklarinda Yiiksek Oranl Enflasyonun Para Borg¢larina
Etkisi ve Bu Konudaki Yargisal Kararlar”, s.626.

% Akman, “Karsilastirmali Olarak Alman ve Isvigre-Tiirk Hukuklarinda Yiiksek Oranli Enflasyonun Para Borglarina
Etkisi ve Bu Konudaki Yargisal Kararlar”, s.626.

0 Akman, “Karsilagtirmali Olarak Alman ve Isvigre-Tiirk Hukuklarinda Yiiksek Oranli Enflasyonun Para Borglarma
Etkisi ve Bu Konudaki Yargisal Kararlar”, s.627.

41(Hakan Pekcanitez, Medeni Usil ve icra-iflis Hukukunda Yabanci Para Alacaklarimin Tahsili, Genisletilmis
ve yeniden gdzden gegirilmis 3. Basi, Ankara:Yetkin Yayinlari, 1998, 5.272.) Ote yandan Gékge’ye gore yabanci
paray1 talep eden kisinin tacir olmasi durumunda déviz alig kurunun, tacir olmamasi halinde ise efektif alis kurunun
esas alinmasi gerekir (Erdogan Gokge, “Kira Parast Alacagi Davasinda Hatalar Net-Briit Kira Paras1 Hesab1 Yabanct
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C. Kur Farkina Yakin Kavramlar ve Kur Farkinin Yakin
Kavramlardan Ayirt Edilmesi

1. Faizin tanimi ve kur farki kavrami ile benzer ve farkli
yonleri

Anapara faizi, bor¢lunun kullanimina birakilan anaparanin (sermayenin) vade
veya temerriit tarihine kadar getirdigi gelirdir.*® Ekonomik bir kavram olarak faiz,

paray1 bugiin kullanmaktan vazge¢gmenin bedelidir.**

Anayasa Mahkemesi’nin 3095 sayili Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine iliskin
Kanun’un 1 ve 2’nci maddelerinin iptaline iligkin 15.12.1998 giin ve E.1997/34,
K.1998/79 sayili kararinda faiz kavrami asagidaki sekilde agiklanmistir.

“Faiz, kigi veya kurumlarin kullanmimina terk ve tahsis edilen nakdi sermayeye
karsilik sermaye sahibi lehine olusan medeni bir ‘“semere” veya “ivaz’dir. Ayrica
alacaklimin  zararmmi karsilama islevi olan, edinimi taahhiidiine uygun bigimde
stiresinde; muaccel borcunu vadesinde odemeyen borglunun, bu siireden yararlanmis
olma sonucu alacakli lehine dogan nakdi bir ddentidir. Kaynagi, asil alacagin
kaynagini olusturan, hukuki islem, hukuki fiil veya kanundur. Asil alacaga bagh olarak
dogan fer’i bir haktir. Dogumu ve varligi, kural olarak asil alacagin dogumuna ve

varligina bagl oldugundan, asil alacak ile birlikte sona erer.”

Domanig faizi, “para alacaginin medeni semerisi” ve “odiing akdi veya baska
bir hukuki muamele yahut fiil neticesinde baska bir kimseden alacakli duruma gegcen
kimsenin para alacagimin karsiligi ve bir iicret veya kirast” olarak tanimlamstir.*
Diger taraftan, Arslan ve Kirmizi tarafindan yapilan tanimlamaya gore, ‘faiz, bir kisi
veya kurumun, kanun, hukuki islem, haksiz fiil veya sebepsiz zenginlesme nedeniyle
talep etmeye hak kazandigi bir miktar nakdinden, borcun dogdugu veya muaccel oldugu

tarihten, 6demenin yapildigi tarihe kadar gecen siirede mahrum kalmasi karsihiginda

Para ile Olan Alacak Nasil Hesaplanir-Faiz Nasil Hesaplanir-Bilgi Kaynaklar1 Nelerdir?” IBD, C.72, 1998, 5.130.).
Bizim diisiincemize gore de efektif alis kurunun esas alinmasi gerekir.

42 pekcanitez, 5.273.

3 Mahmut Akdogan, Vade Farki ve Uygulamasi, Ankara:Adalet Yaymevi, 2008, s.6.

4 Elif Sonsuzoglu, Tiirk Vergi Hukukunda Feri’i Bor¢ ve Alacak Olarak Faiz, Istanbul:Filiz Kitabevi, 2001, s.4.
“® Diger taraftan Domani, faizin tiirlerini, “basit —miirekkep faiz”, “kapital — gecikme (miirekkep) faizi”, “iradi —
kanuni faiz” ve “kapitalle sinirli — kapitali gegen faiz” olarak siniflandirmustir. (Hayri Domanig, Tiirk Ticaret

Kanunu Serhi Cilt:1, istanbul:Temel Yayinlari, 1988, s.41-42.).

18



elde ettigi; miktari, borglanmis olunan paranin meblagina ve siiresine gore kanun veya
sozlesme hiikiimlerine gore tayin edilen bir tiir tazminat, medeni bir semeredir. *® Diger
bir tamima gore faiz alacaklimin bir miktar parayr belli bir siire kullanamamasindan
dolay:, kullanildigi siireye gore hesaplanan hukuki semeredir. Hukuki semereler, hukuki
bir islemden kaynaklanan faiz, kira gibi ¢cogalmalardir.*’ Faiz para borglarinin yansira
misli nitelikteki diger borg sozlesmelerinde de s6z konusu olabilecegi48 ileri siiriilse de
Yargitay bir kararinda, borg¢ olarak verilen altinlarla ilgili olarak faiz talep edilmesini

uygun bulmamustir.*®

Faizde borclanilan tutarin misli bir sekilde geri 6denmesi s6z konusudur.”
Bagka bir degisle faiz ile borglanilan para, alacakliya artinmli bir sekilde geri
o0denmektedir. Yapilacak faiz 6demesi, anapara tutarina, borcun kullanildig: siireye ve
faiz oranina bagli olarak hesaplanmaktadir. Oysa faiz icermeyen dovizli bir islem

sonucunda, alacakliya doviz cinsinden bor¢ ayni1 tutarda geri 6denmektedir.

Omegin 100 ABD Dolar1 olarak borglanilan bir tutar, bir ay sonra 100 ABD
Dolar1 olarak alacakliya geri 6denmektedir. Ancak bu islemin Tirk Lirasi olarak
kayitlarda izlenmesinde, borglanilan tutar ile geri Odenen tutarlar farklilik
gosterebilmektedir. Diger bir ifade ile baslangigta borglanilan tutardan fazla veya eksik
bir tutar alacakliya 6denmis goriinmektedir. Konuyu biraz daha a¢gmak gerekirse
kurlarmn yiikseldigi bir ortamda, borglanilan Tiirk Lirasi tutardan daha yiiksek bir tutar
O6denmektedir. Kurlarin diistiigii bir ortamda ise bor¢lu, bor¢landig: tutarin Tiirk Lirasi
karsiligindan daha diisiik bir bor¢ 6demekle borgtan kurtulmaktadir. Her iki durumda
da, doviz cinsinden borglanilan ve geri 6denen tutarlar birbirlerine esit olup bor¢lanilan
tutarin artirimli bir sekilde geri 6denmesi s6z konusu degildir. Bagka bir soyleyisle, bu

ornekteki islemde bir faiz 6denmesi s6z konusu degildir. Diger taraftan, doviz cinsinden

46 Cetin Arslan, Mustafa Kirmizi, Tiirk Hukukunda Faiz ve Munzam Zarar Aciklama, ictihat ve Mevzuat,
Ankara:Asil Yayin Dagitim, Kasim 2004, s.6.

47 Arslan ve Kirmizi, s.6.

48 Arslan ve Kirmizi, s.7.

9 Yargitay 4. HD, T.24.04.1984, E.1853, K.4083, (Arslan, 5.7)

“Davaci, davalilarin muarazasinin 6nlenmesi ile nizali altinlarin kendisine, faizi ile birlikte teslimini talep etmistir.
Mahkemece de altinlarin davaciya teslimine ve 22.02.1982 tarihinden itibaren faiz 6denmesine karar verilmistir.
Opysa faiz para borglari igin s6z konusudur.(BK m.103 vd.)”

%0 Arslan ve Kirmizi, s.7.
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yapilan borglanmalarda faiz tutarnin hesaplanmasinda doviz kurlarinin bir Onemi

yoktur.51 Ciinkii faiz hesaplanmasinda déviz kurlar1 kullanilmaz.

Yukarida yer alan agiklamalardan da goriildiigii iizere, faiz kavrami gerek yargi
organlari, gerekse yazin tarafindan detayl bir sekilde tanimlanmistir. Diger taraftan kur

farklari ile faiz kavrami arasindaki farkliliklar asagida aciklanmustir.

Faiz tutar1 anaparaya bagl olarak hesaplanir. Anapara tutar1 yiikseldikce faiz
tutar1 da yiikselir. Bircok durumda kur farkinin toplam tutar1 da benzer bir sekilde
anaparaya bagli olarak hesaplansa da kurlarin degismedigi durumlarda kur farkinin
ortaya ¢ikmas i¢in anapara tutarmin boyutu dnemli degildir. Ornegin, bor¢lanma tarihi
ile ifa tarihi arasinda doviz kurlarinin ayni olmasi halinde, borcun ifasi sirasinda hi¢ kur

farki dogmaz.

Faiz tutar faiz orana bagl olarak hesaplanir. Faiz orani yiikseldikg¢e, 6denecek
faiz tutar1 da artar. Kur farklar1 faiz oranina gore hesaplanmaz. Bu yoniiyle de kur

farklar1 ve faiz kavramlar1 oldukea farklidir.

Faiz tutarinin hesaplanmasinda esas alinan bir unsur da paranin kullanim
stiresidir. Paranin kullanim stiresi uzadik¢a ddenecek faiz tutar1 artar. Diger bir ifade ile
faiz tutarlar1 ile kullamim siiresi arasinda dogrusal bir iliski mevcuttur. Ote yandan
kullanim stiresi ile kur farklari1 arasinda faiz de oldugu gibi dogrusal bir iliski yoktur.
Doviz kurlarinin degismemesi halinde, ne kadar zaman gecerse geg¢sin kur farki
dogmazken, kurlarin asagi ve yukar1 dalgalanmalar gdstermesi halinde kur farklar1 da

pozitif veya negatif degerler tasir.

Faiz alacagi alim satim veya odiing sozlesmesi gibi bir hukuki islemden
dogabilecegi gibi, haksiz fiil, yaralama veya manevi zarar verme gibi bir hukuki fiil
veya hadiseden dogmus olabilir.** Oysa kur farkinin ortaya ¢ikmasinda, geri plandaki
sozlesmeden daha ziyade, ekonomideki dalgalanmalar Onem tagimaktadir. Diger
taraftan genel olarak faiz kanun veya s6zlesmeye dayanan bir irade iirtinii olarak ortaya

c¢ikan, onceden hesaplanabilen, elde edenin belirleyiciligi bulunan, riski olmayan, reel

%! Dévize endeksli olarak yapilan borglanmalarda, déviz kurlari faiz tutarlarinin hesaplanmasi agisindan énemlidir.
Esasen bu durumda, déviz kurlarina gére donem sonu borg tutart hesaplanir ve faiz tutarma ilave edilir.
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ve kesin bir fazlalikken, kur farki ekonomideki hareketlerden kaynaklanir. Kur farklari

sozlesmelerin disinda, mevcutlarin degerlenmesi uygulamasinda da ortaya ¢ikabilir.

Faiz ¢ogu kez sozlesmenin imzalandigi sirada miktar olarak hesaplanabilir
mahiyettedir. Oysa kur farklari igin borg iliskisinin dogdugu anda kesin bir hesap veya

Ongoril yapmak miimkiin degildir. Kur farki faizin aksine dnceden dngoriilemez.

Faiz her zaman alacakli lehine dogar. Borcu kullanan kisinin, kullanmis oldugu
borgla baglantili olarak, anaparanin disinda alacakliya bir 6deme yapmas1 gerekir. Ote
yandan kur farklar1 ise alacakli lehine dogabilecegi gibi, borglu lehine de dogabilir.
Eger kurlar artiyorsa, yabanci para cinsinden yapilan bor¢lanmalarda kur farklari
(faizler gibi) alacakli lehine dogar. Ancak kurlarin asagi yonlii hareketinde ise, kur

farklar1 borglu lehine dogar. Bu nedenle, kur faklari faiz olarak nitelendirilemez.

Faiz, hem Tiirk Liras1t hem de yabanci para cinsinden borg ve alacaklarda soz
konusu olabilmektedir. Oysa kur farklar1 sadece yabanci para cinsinden yapilan borg¢ ve
alacak iliskilerinde s6z konusu olabilir. S6zlesme Tiirk Liras1 olarak diizenlenmis ve ifa

da Tiirk Liras1 oldugu hallerde kur farkindan s6z etmek miimkiin degildir.

Faiz alacak veya borg iligkilerinden dogarken, kur farklari alacak ve borg
iliskilerinin yaninda, degerleme islemlerinden de dogabilir. Ornegin kasada bekleyen bir
yabanci para igin faiz geliri elde etmek miimkiin degilken, bu paranin donem sonunda

degerlenmesinde kur farki ortaya ¢ikacaktir.

Danistay ¢esitli Kararlarinda faizi “paramin belli bir siire igin kullaniminin
karsihigr” olarak, kur farkini ise “doviz olarak alinan borcun enflasyon nedeniyle
zaman i¢inde asinmasimin karsiligi” olarak tamimlamis ve kur farkinin faiz olarak

nitelendirilemeyecegine hitkmetmistir.>® Danistay baska bir kararinda, “Tiirk parasinin

%2 Domanig, s.41.

% Dns.3.D., E.2005/60, K.2006/1183, 26.04.2006, (www.mevbank.com, Erisim:18.07.2008)

“Kurumlar Vergisi Kanununun 15'inci maddesinin 2'nci bendinde yer alan faiz tabiri, paranin belli bir siire
kullanilmasimnin karsiligini ifade etmekte olup, doviz olarak alinan borcun enflasyon nedeniyle zaman iginde
aginmasinin karsiligt olan kur farki, ortiili sermaye iizerinden hesaplanan faiz olarak nitelendirilemeyeceginden...”
Dns.3.D., T.07.12.2005, E.2005/1709, K.2005/2663, (www.mevbank.com, Erigim:23.07.2008)

“Kurumlar Vergisi Kanununun 15'inci maddesinin 2'nci bendinde yer alan faiz tabiri, paranin belli bir siire
kullanilmasinin karsiligini ifade etmekte olup, doviz olarak alinan borcun enflasyon nedeniyle zaman iginde
asimmasinin karsiligt olan kur farki...”
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yabanct paralar karsisinda deger kaybetmesi” olarak tanimladigi kur farkini, mevduat

faizinden farkli olarak deg‘gerlendirmistir.54

Yukarida agiklanan gerekgelerle, kur farklar1 faiz kavramindan farklidir. Kur

farklar1 faiz olarak nitelendirilemez.

2. Vade farki kavrami ve kur farki kavrami ile karsilastiriimasi
Ulkemizde uzun yillar yasanan yiiksek enflasyon nedeniyle ortaya ¢ikmasima™
ragmen, vade farki uygulamasina iliskin acik bir diizenleme Tiirk hukukunda

bulunmamaktadir.>®

Vade farkinin ortaya ¢ikmasinda, yiiksek enflasyonun etkisi
olmakla birlikte, enflasyon bulunmasa ve alacak Tiirk Lirast olmasa (dovizli olarak
belirlense) dahi vade farki uygulamasma rastlanabilmektedir.”’ Vade farki, maln
bedelinin pegin 6denmemesi nedeniyle, malin pesin bedeline ek olarak yapilan Sdeme®
seklinde tanimlanabilir. Uygulamada faturalar {izerinde vade farklarina iligkin kayitlara
rastlanmaktadir. Faturaya konulan vade farki kayd, ifa ile iliskisi olmayan, s6zlesmeyi

degistiren, bor¢lunun durumunu agirlastiran bir kaylttur.59

Vade farki konusu mevzuatta acik bir diizenlemeye dayanmadigi i¢in yasal
vade farki diye bir kavram da yoktur.60 Vade farkinin hukuki mahiyetinin agik

olmamasi dolayisiyla, birbiriyle ¢eliskili yargi kararlarina rastlanmastir.

Vade farkinin yasal dayanagmimn BK’nun 182/2 ve 210/1’nci maddeleri®

oldugu bazi yazarlar tarafindan ifade edilmekle birlikte, konu ile ilgili tam bir fikir

% Dns.3.D.,14.10.1999, E.1998/705, K.1999/3359, (www.mevbank.com, Erisim:18.07.2008)

“Dovizin alim-satim tarihleri arasinda kur farkindan olusan artisin, Tiirk parasinin yabanci paralar karsisinda deger
kaybetmesinden kaynaklanan fiktif bir artig oldugu ve bunun mevduat faizi olarak nitelendirilmesinin miimkiin
olmadig1”

5 Akdogan, s.1.

% Arslan ve Kirmuzi, s.16, Mehmet Bahtiyar, “Sézlesmede Vade Farki Kaydi ve Bu Kayda Dayal Alacagin Hukuki
Niteligi,” Bilgi Toplumunda Unal Tekinalp’e Armagan, Cilt 1, 2003, s.47.

57 Bahtiyar, 5.47.

%8 Giirol Urel, Giincel Vergi Usul Kanunu Uygulamasi, Ankara:Yaklasim Yayinlari, 2003, 5.407.

%% Nafi Pakel, “Faturadaki Vade Farki Kaydinin Baglayiciligina liskin Yargitay igtihadi Birlestirme Karar1 Uzerine,”
iBD, C.78, Say1.1, 2004, s.85.

80 Akdogan, s.2.

81 S5z konusu konular 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu’nun 207/2 ve 234/1 nolu maddelerinde Tiirkgesi
giincellestirilmis sekilde yer almaktadir.
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birligi de yoktur.®” Vade farkimin hukuki mahiyetiyle ilgili olarak tartismalar meveuttur.
Cesitli bakis agiklarina gore, vade farkinin cezai sart oldugu, tazminat oldugu,63
temerriit faizi oldugu, asil alacagin bir kismi oldugu ve anapara faizi oldugu seklinde

goriisler ileri siirilmiistiir.®*

Arslan ve Kirmizi, vade farkinin hukuki mahiyetini belirlerken kaynagina gore
ayrima gitme taraftaridirlar. Yazarlara gore, kesin vadeli satim sozlesmelerinde semenin
vadesinde 6denmemesi dolayisiyla aliman vade farklar1 temerriit faizi niteligindedir.
Ancak kesin vadeli olmayan satim sozlesmelerinde ise saticinin semeni elde edecegi
tarihe kadar gegen siire i¢in alacagina yaptigi ekleme mahiyetindeki vade farki ise akdi

veya kanuni faiz niteligindedir.®®

Yargitay bazi kararlarinda vade farkini temerriit faizi gibi nitelendirirken bazi
kararlarinda ise faizden ayr1 bir hukuki statiiye tabi tutmustur. Yargitay temerriit faizi
olarak nitelendirdigi kararlarinda vade farkina temerriit faizi ylritilmesini
onaylamamus,”® faiz olarak nitelendirmedigi kararlarinda ise vade farklar1 igin temerriit
faizi hesaplanmasini uygun bulmustur.®’ Yargitay igtihadi Birlestirme Genel Kurulu
vade farkini, 6demenin gecikmesi dolayisiyla mal ve hizmet bedelinin (semenin)
ulastigr yeni deger oldugu sonucuna ulasmistir.”® Ote yandan bir kararinda Yargitay,
vade farki hesaplamasinin temerriitle son bulacagini, bu tarihten sonra ancak temerriit

faizi istenebilecegine hiikmetmistir.®®

Diger taraftan bazi faturalarda yer alan “siiresinde 6denmeyen alacaga vade

farki uygulamr”  seklindeki agiklamalarin  gegerliligi konusu, Yargitay Ictihadi

62 Arslan ve Kirmizi, s.17.

%2 Bahtiyar, s. 50.

8 Konuyla ilgili ayrintili agiklamalar igin Akdogan, s.7-18, Bahtiyar s. 48-63.

8 Arslan ve Kirmizi, .26.

% BK md.104/3 ve 3095 sayili Kanunun 3’ncii maddesi uyarinca temerriit faizine faiz yiiriitiilmesi yasaktrr.

87 Arslan ve Kirmizi, s.25.

%8 YIBHGK, T.27.06.2003, E.2001/1, K.2003/1, (http://emsal.yargitay.gov.tr/, Erisim:25.06.2007)

“Vade farki: Yasal diizenlemeler kapsaminda tanimlanmig ve kabul edilmis bir kavram degildir. Son yillarda iilkenin
icinde bulundugu enflasyonist ortam nedeniyle, yargi kararlar1 ile ortaya ¢ikmis olup para borcunun ifasindaki
gecikmeden zarar goren alacakliy1 koruma amacini tagimaktadir. Bu nedenle de gerek tanimi gerek uygulamasi
konusunda yargisal uygulamada ve doktrinde goriis aykiriliklarina konu olmaktadir.. ..

Kurulca yapilan goriismelerde vade farki veresiye veya taksitle satiglarda ilk satig bedeline, yani semen’e belirli
oranlarda yapilan ilave bagka bir anlatimla vade farki mal ve hizmet satim s6zlesmelerinde kararlastirilan veya ticari
teamiillere gore vade tarihinden bagslayarak fiili 6deme tarihindeki mal ve hizmet bedeline ekleme yapilmak suretiyle
semen’in ulastig1 miktar1 ifade ettigi kabul edilmistir....”
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Birlestirme Genel Kurulunda (YIBGK) gériisiilmiistiir. Yapilan toplantida, vade farki
istenebilmesi i¢in 1ilgili taraflar arasinda bu yonde yazili bir soézlesme veya bu
dogrultuda olusmus bir teamiiliin bulunmasinin sart oldugu konusunda ilgili Yargitay
hukuk daireleri arasinda tam bir goriis birligine varildigi vurgulanmigtir. Ayrica
YIBGK, taraflar arasinda yazili bir sézlesme veya olusmus bir teamiil yoksa, faturada
yer verilen “siiresinde édenmeyen alacaga vade farki uygulanir” ibaresine iliskin kayda
Tirk Ticaret Kanunu’nun 23/2’nci maddesinde yazili sekiz giinliik siire i¢erisinde itiraz
edilmemesi halinde, sadece faturaya bir kayit diismek suretiyle vade farki

. e e . 70
istenemeyecegi gorisiindedir.

Karacan’a gore vade farki, saticinin kendisine yapilacak 6deme igin alicidan
talep ettigi bedeldir.”' Bazi yazarlara gdre vade farki, mal veya hizmet bedelinin
zamaninda Odenmemesi dolayisiyla alacakli ve bor¢lunun kararlastirdiklart bir
tazminattir.”” Alacaklinin ge¢ 6deme dolayisiyla tazminat talep etmesi igin borglunun

temerriide diismesi sarttir (BK md.106)",

Uygulamada vade farki iki sekilde ortaya ¢ikabilmektedir. Bunlardan birincisi,
vadeli veya taksitli satiglarda basta belirlenen vadeye gore pesin satis bedeline ilavedir.
Ikincisi ise, bir mal veya hizmet bedelinin vadesinde 5denmemesi dolayisiyla uygulanan
vade farklaridir.”* Bahtiyar’a gore vade farkmim hukuki niteliginin saptanmasinda ikili

bir ayrima gidilmesi gerekmekte olup alacagin vadeye kadar ertelendigi durumda ortaya

% Yargitay 19.HD., T.14.07.2005, E.2004/11365, K.2005/7988. (Yargitay Kararlar1, Legal Mali Hukuk Dergisi,

Say1.9, Eyliil 2005, 5.2519-2520).

0 YIBGK, T.27.06.2003, E.2001/1, K.2003/1, (http://emsal.yargitay.gov.tr/, Erisim:25.06.2007)

“Taraflar arasinda yazili sekilde yapilmamis olmakla birlikte gegerli s6zlesme iliskisinden dogan uyusmazliklarda
faturalara (bedelin belli bir siirede 6denmemesi halinde vade farki 6denir) ibaresinin yazilarak karsi tarafa tebligi ve
karg1 taraf¢a TTK.nun 23/2. maddesi uyarinca sekiz giin i¢inde itiraz edilmemesi halinde bu durum sadece fatura
miinderecatinin kesinlesmesi sonucunu dogurup vade farkinin davali yanca kabul edildigi ve istenebilecegi anlamina
gelmeyecegine 27.06.2003 tarihli ilk toplantida tigte iki ¢ogunlukla karar verildi.”

! Sami Karacan, “Vade ve Kur Farklarinin KDV Kargisindaki Durumu”, E-Yaklasim, Say1.58, Mayis 2008.
(www.yaklasim.com.tr Erigim:11.12.2009)

"2 Bahtiyar’a gore, vade farkinin tazminat niteliginde oldugu ifade edilse dahi bu gériis kabul gérmez. Ciinkii,
tazminat bir zararmn varlig1 halinde, bu zararin miktari ile sinirlt olarak ortaya ¢ikar. Oysa vade farkinda bir zararin
bulunmast gart olmadigi gibi, alacaklinin da bir zarar gérmesi sart degildir (Bahtiyar s. 51).

™ Temerriide diisen borglunun faiz 5demesi konusu 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu’nun 125/1°nci maddesinde
diizenlenmistir.

™ Giines Yilmaz, s.147.
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¢ikan vade farklar1 anapara faizi, vadeden fiili 6deme tarihine kadar ortaya ¢ikan vade

farklar1 ise temerriit faizi niteligindedir.”

Borglar Kanunu’nun 210/1°nci maddesi hiikmii’® uyarinca malin alicinin eline
(zilyedligine) ge¢mesi ile satict bedele hak kazanir ve alicinin da bedeli 6demesi
gerekir. Pesin Odenmesi gereken semenin belirlenen tarihte O6denmemis olmasi
nedeniyle, faiz 6deme borcunun disindaki ek kiilfet ve nakdi 6demeye vade farki adi

verilmektedir.”’

Siiresinde 6denmeyen semen ile ilgili vade farkinin alinacagina dair alim-satim
sozlesmesinde acik hiikiim bulunmalidir. Zira TTK’nun 10’ncu maddesi” hiikmiine
gore ticari bir borcun faizi, vadenin bitiminden veya belli bir vade yoksa ihtar giiniinden

itibaren islemeye baslar.79

Mal ve hizmet bedeline bagli olmaksizin dogmas1 miimkiin olmayan bir alacak
olan vade farki ek (munzam) bir alacak olup bu nedenle, asil alacagin tahsili sirasinda
bir ihtirazi kayit ortaya konulmazsa, bir munzam alacak olan vade farki BK’nun

113°ncii®® maddesi uyarinca talep edilemez.® Diger taraftan, 27.06.2003 tarihli Yargitay

78 Bahtiyar, 5.63.
"8 Borglar Kanunu’nun “III-Semene istihkak ve semenin faizi” baslikli 210’ ncu maddesi hiikmii asagidaki gibidir.

“Madde 210- Hilafina mukavele mevcut degil ise mebi miisterinin yedine girince bayi semene miistehak olur.

Adet bu yolda ise yahut miisteri mebiden semene veya diger tiirlii hasilat istifa imkanini elde etmis ise mebiin semeni
miicerret vadeye nazaran miisteri tarafindan vukua gelen temerriit lizerine miiterettip hitkiimlerden bagska hatta higbir
ihtar dahi yapilmaksizin faize tabidir.”

" Oguz Kiirgat Unal, Fatura ve Ispat Kuvveti, Ankara:Asil Yaym Dagitim, 2003, s.64. (Dipnotta yapilan atif-

Serafettin Sirin, Ticaret Hukukunda Faiz ve Uygulamasi, Istanbul 1994, s.28)
® TTK ’nun “3.Faizin baglangicr” baghkli 10. md. hiikmii asagidaki gibidir. Ayni husus, 6102 sayitli TTK ’nun da
10/1°nci maddesinde ayni ifadeyle diizenlenmistir.

“Madde 10 - Aksine mukavele yoksa, ticari bir borcun faizi, vadenin bitiminden ve belli bir vade yoksa ihtar
giiniinden itibaren iglemeye baslar.”

" {Jnal, s.64.

8 BK’nun “A- Borglarin ferilerinin sukutu” bashkli 113’ncii maddesi hiikmii asagidaki gibidir.

“Madde 113 - Asil borg tediye ile veya sair bir suretle sakit oldugu takdirde kefalet ve rehin ve sair fer'i haklar dahi
sakit olur.

Evvelce igleyen faizleri talep hakkinin mahfuz bulundugu beyan edilmis veya hal icabindan neset eylemis olmadikca
bu faizler talep olunamaz.

Gayrimenkul rehine ve kiymetli evraka ve konkordatoya miiteallik hususi hiitkiimler mahfuzdur.”

Ote yandan 6098 sayil Tiirk Borglar Kanunu’nda aym husus 131°nci maddede asagidaki sekilde yer almaktadr.
“A. Asil borca bagh hak ve bor¢larin sona ermesi

Madde 131- Asil borg ifa ya da diger bir sebeple sona erdigi takdirde, rehin, kefalet, faiz ve ceza kosulu gibi buna
bagli hak ve borglar da sona ermis olur.

Islemis faizin ve ceza kosulunun ifasini isteme hakki sozlesmeyle veya ifa anina kadar yapilacak bir bildirimle sakli
tutulmus ise ya da durum ve kosullardan sakli tutuldugu anlagilmaktaysa, bu faizler ve ceza kosulu istenebilir.
Tasinmaz rehnine, kiymetli evraka ve konkordatoya iligkin 6zel hiikiimler saklidir.”

81 pakel, “Faturadaki Vade Farki Kaydinin Baglayicihigina iliskin Yargitay ictihadi Birlestirme Karari Uzerine”, 5.87;
Nafi Pakel, “BK 113 Agisindan Vade Farkinin Hukuki Niteligi” iBD, C.72, Say1.10,11,12, Y.1998, 5.963.
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ictihad1 birlestirme kararindan sonra daha 6nceden Yargitay 19. HD’nin 22.10.1996 giin
ve 1996/2687-9344 ile 05.11.1996 giin ve 1996/1521-9702 sayili kararlarinda yer alan
asil borcun tahsili sirasinda vade farki alacaginin sakli oldugu seklindeki goriisiin

gecerliligi kalmanustir.®?

Vade farkinin hesaplamasinda baglangic vade tarihi olup vade farkina temerriit
faizi uygulanabilir.®* Oysa vade farkinin “femerriit faizi” olarak nitelendirilmesi halinde
ise, vade farkina temerriit faizi hesaplanamaz. Ciinkii BK md. 104/3 uyarinca temerriit

faizine temerriit faizi hesaplanamaz.

Vade farki kavrami ile kur farki kavraminin birbirlerine benzer fonksiyonlari

bulunmasina ragmen, her iki kavram birbirinden oldukga farkli kavramlardir.

Vade farki uygulamasina, alacagin zamaninda tahsil edilememesi, 6deme
tarihine kadar paranin isletilememesi, enflasyon nedeniyle paranin degerini kaybetmesi
gibi hallerde gidilir.* Dévizli islemlere daha cok kur riskinden korunmak amaciyla
gidilmekte olup dovizli sozlesmelerin alacagin zamaninda tahsil edilmesi gibi bir
fonksiyonu yoktur. Yabanci para cinsinden bir alacagin vadesinde tahsilinde dahi kur
farki ortaya c¢ikabilir. Oysa vade farkinin istenebilmesi igin, sézlesmede Ongoriilen

vadenin asilmasi gerekir.

Vade farkinin talep edilebilmesi i¢in bor¢lunun kusurlu olmasi sarti aranmaz.>

Benzer sekilde kur farki talep edilmesi i¢in de bor¢lunun bir kusuru olmasi gerekmez.

Vade farki uygulamasina ¢ogunlukla satim sozlesmelerinde olmak iizere,
hizmet, istisna, kira, vekalet, lisans gibi bir ¢ok sézlesme tiiriinde rastlanirken, 6diing

sozlesmelerinde vade farkina rastlanmamaktadir.®® Oysa kur farki kavramma dévizli

8 pakel, “Faturadaki Vade Farki Kaydinin Baglayiciligia iliskin Yargitay i¢tihadi Birlestirme Karari Uzerine” s.87.
8y 12. HD, 02.10.2001, E.14317, K.15305, (Akdogan, 5.87)

“Vade farkinin baglangici vade tarihi olup ayrica temerriit sartlarini yerine getirmeye iliskin prosediire ihtiyag yoktur.
Vade farki ile temerriit faizi benzerlik gosterir ise de, temerriit faizi temerriide diisme tarihinden vade farki ise
vadeden baslar. Vade farju ge¢ 6demeden dolay1 yapilmasi gereken feri bir 6demeyi degil, bu bedelin vadesinden
sonra ddenmeye kalkisilmasi halinde, mal bedelinin belirlenmesine esas teskil eden bir unsur olmaktadir. Bu
nedenledir ki vade farkina Bor¢lar Kanunu’nun 101. maddesi geregi temerriit faizi uygulanabilir....”

& Bahtiyar, s.48.

8 Akdogan, s.3.

% Bahtiyar, s.47.
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veya dovize endeksli olarak yapilan biitiin sézlesme tiirlerinde rastlanir. Ayrica

degerleme islemlerinde de kur farklar1 ortaya ¢ikar.

Vade farki kavramima daha c¢ok, Tirk Lirasi iizerinden diizenlenen
sozlesmelerde rastlanir. Ote yandan kur farki ise sadece dovizli veya ddvize endeksli
sOzlesmelerde ortaya g¢ikan bir kavramdir. Tiirk Lirasin1 baz alan sézlesmelerde kur

farki ortaya ¢ikmaz.

Vade farki, kullanilan yabanci kaynagin miktar1 ve siiresi ile dogru orantili
olarak degisen bir maliyet unsuru iken kur farki bu o6zellikte degildir.87 Yargitay
tarafindan verilen bir kararda kur farklar ile vade farklarmin farkli kavramlar oldugu
kabul edilmis ve kur farki ile ilgili olarak konulan bir ibarenin vade farklarini
kapsamadigr hiikiim altina almugtir.®® Yargitay, fiyat farki ibaresinin vade farki

anlaminda kullanildigini ve bu kavramin kur farkindan farkli olduguna hitkmetmistir.®®

Vade farki ile kur farklarinin dogus sekli farklidir.*® Vade farki sézlesmenin
baslangict asamasinda taraflarca ortaklasa kararlastirilan ve tutar1 6nceden bilinen bir
tazminat iken, kur farki taraflarin miidahale edemedigi ekonomideki gelismeler

sonucunda kendiliginden ortaya ¢ikan bir sonugtur.”

Vade farklari, 6demenin ge¢ yapilmasi nedeniyle saticiya yapilan bir 6deme
iken, kur farklar1 ulusal paranin yabanci paralar karsisindaki muhtemel deger artis veya

azaliglarin1 dengelemek amaciyla yapilan dovizli sézlesmelerden kaynaklanmaktadur.92

Satict yoniinden vade farki her zaman igin bir gelirdir. Oysa ekonomik
konjonktiire gore olusan kur farklari satici i¢in negatif de olabilir. Dolayisiyla kur farki
bazen gelir bazen de gider olarak olusabilir.”

8 Kaygusuzoglu, s.90.

8 yargitay19 HD, T.26.01.2004, 2007-4137/489, (Akdogan, s.101)

“Somut olayda, taraflar arasinda diizenlenen siparis formlarinda kur farki uygulamasi kabul edilmis olup, vade fark:
alinacagina yonelik bir diizenleme bulunmamaktadir....”

8 Yargitay 19.HD,, T.01.03.2005, E.2004-7910/2016, (Akdogan, s.130.)

“Uyusmazlik kur farki ve fiyat farki faturalarindan kaynaklanmaktadir. Kur fark: ve fiyat farki birbirinden farkli
kavramlardir. Fiyat farki, baska bir ifade ile vade farki istenebilmesi igin ya taraflar arasinda s6zlesme bulunmasi ya
da teamiil haline gelmis fiili bir uygulamanin bulunmas: gerekir....”

% Karacan, “Vade ve Kur Farklarim KDV Karsisindaki Durumu”.

%! Erdogan Arslan, “Kur Farklar1 Katma Deger Vergisine Tabi Tutulamaz”, s.4.

%2 Erdogan Arslan, “Kur Farklar1 Katma Deger Vergisine Tabi Tutulamaz”, s.4.
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3.  Arbitrajin tanimi ve kur farki ile karsilagtiriimasi

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 28’nci maddesinin “p” bendinde®
arbitraj islemlerinin banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisna olduguna dair bir
hiikiim yer almaktadir. Ancak bununla birlikte, ne bu Kanun’da ne de diger bir vergi
kanununda, arbitraj kavrami tanimlanmamistir.” Ote yandan arbitraj (arakazang)
kelimesi sozliikte “tiirdes iktisadi varlik fiyatlarmin, piyasalar arasindaki farkindan
kazang saglamak amaciyla yapilan islem” olarak tanimlanmigtir.” Arbitraj; “kambiyo
kisitlamalart bulunmayan iilkelerin borsalarinda ayni zamanda kote edilen doviz kurlar
arasindaki farkliliklardan yararlanarak kazang saglamak iizere bir paranmin, ucuz

’

oldugu piyasadan satin alimip pahali  oldugu piyasada satilmasi” seklinde

tanimlanabilir.®’

Arbitraj, para piyasalarindaki kur farklarindan yararlanmak ya da yapilacak
islemlere bagh olarak ortaya ¢ikan ya da ¢ikabilecek doviz ihtiyacimin giderilmesini

teminen gerc¢eklestirilen ve bir dovizin bir diger dovize doniistiiriilmesi islemidir. %

Arbitraj degisik {irlinlerle ilgili olusan farkli piyasa fiyatlar1 arasindaki farklar
demektir. Ornegin bir Amerikan Dolarinin belli bir tarihteki fiyati T.C. Merkez
Bankasinda 1,50 TL, serbest piyasada ise 1,60 TL ise, ayni lriinle ilgili olarak farkli
piyasalarda farkli fiyatlar olusmus demektir. Bu durumda T.C. Merkez Bankasindan
1,50 TL kur ile 1000 Amerikan Dolar1 alan bir kisi bu dolar1 serbest piyasada 1,60
TL’den satarsa, 100 TL kazan¢ saglamis olur. S6z konusu tutar arbitraj kazanci
olmaktadir. Diger taraftan arbitraj kazancglarmin sadece doviz piyasalarinda olugmasi

gerekmez. Doviz disindaki baska piyasalarda da arbitraj kazanci elde etmek olasidir.

% Dng.9.D., T.13.10.2005, E.2004/3438, K. 2005/2892, (www.mevbank.com, Erisim:13.7.2008)

% 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun “istisnalar” baglikli 28’ nci maddesinin ilgili kismi asagidaki gibidir.
“Madde 29- Asagida yazili muameleler dolayisiyle alinan paralar banka ve sigorta muameleleri vergisinden
miistesnadir:

p) (4008 sayil1 Kanunun 35'inci maddesiyle eklenen bent) [6009 sayili Kanunun 2°nci maddesi ile degisen ibare]
“Arbitraj muameleleri ile Tiirkiye’de kurulu borsalarda gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerine iliskin
muameleler” ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar.

% Murat Dayang, “Maliye Bakanligi’nca Swap Islemlerine iliskin Olarak Verilen Bir Ozelgenin Elestirisi”, Vergi
Diinyasi, Say1.245, Ocak 2002, s.122.

% Tiirk Dil Kurumu, Iktisat Terimleri Sozliigii, (www.tdkterim.gov.tr, Erisim:21.06.2008).

" UUmit Pegen, “Arbitraj Islemleri ve BSMV”, Vergi Diinyasi, Say1. 144, Agustos 1993, s. 65.

% Ahmet Kirman, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi, Ankara 1995, 5.216
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Oysa kur farklar1 sadece dovizle ilgili bir kavramdir. Bu yoniiyle arbitraj ile doviz kuru

kavrami bir birlerinden farklidir.

Bazen ekonomide ileriye doniik olarak kurlarin sabitlendigi goriilmektedir.
lleriye doniik islemlerde sabitlenen kurlardan kaynaklanan kur farklarinm kur farki

olarak degil vade farki veya faiz olarak dikkate alinmas1 gerekir.”

4. Temerrit faizinin tanimi ve mahiyeti

Para borcunun zamaninda ifa edilmemesi halinde, hukuk diizeninin buna
bagladigi ilk sonu¢ borclunun gecikme (temerriit) faizi ddeme yiikiimliligidiir.'®
Domani¢ temerriit faizini gecikme faizi ile es anlamli kullanmis ve ‘“zamaninda
odenmeyen alacaga, vadeyi gecen giinler icin igletilen kanuni veya iradi faiz” olarak

101

tanimlamistir. Temerriit faizinin kaynagini, s6zlesmeden dogan para borglari,

sebepsiz zenginlesme veya haksiz fiilden dogan para borglari olusturabilir. %2

Temerriit veya direnme sozlikkte “bor¢lunun siiresi biten parayr 6deyememesi,
alacaklimin ya da bor¢lunun direnmesi” olarak tammlanmistir.’® Temerriit faizi para
borcunun zamaninda odenmemesinden dolayr alacaklinin ugradig: varsayilan, ispati ve
varligi sart olmayan zarari asgari olgiide karsilamaya yonelik, asgari, maktu ve gotiirii

bir tazminat niteligindedir. 104

Borglunun temerriidii, BK’nda diizenlenmekle birlikte, kanunda tanimlanmis

degildir.105 Borg¢lunun temerriidii 6gretide, “bor¢lunun bor¢lanilan edimi, borca aykiri

% Kazim Yilmaz, “Kur Farklarmm KDV ’ye Tabi Olup Olmayacagi Konusu ve 105 seri numarali KDV Genel
Tebligi”, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog Dergisi, Kasim 2007. (www.suryay.com.tr, Erisim:15.06.2010)

10 Ozdemir, s.2.

11 Domanig, s.42.

102 Akdogan, s.2.

198 Tijrk Dil Kurumu, Tecim, Maliye, Sayismanhk ve Giivence Terimleri Sozliigii, (www.tdkterim.gov.tr,
Erisim:21.06.2008)

104 Murat Aliskan, “Ticari 1s Niteligindeki Haksiz Fiillerden Dogan Borglara Avans Faiz Oram1 Uzerinden Temerriit
Faizi Uygulamas1”, Legal Mali Hukuk Dergisi, Y1l:4 Say1.47, Kasim 2008, 5.2546.

105 Temerriit faizine iligkin diizenleme BK’nun 103 ve 104°ncii maddelerinde diizenlenmistir. Ote yandan konu, 6098
sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanunu’nun 120 ve 121°nci maddelerinde asagidaki sekilde diizenlenmistir.

“2. Temerriit faizi

a. Genel olarak

Madde 120- Uygulanacak yillik temerriit faizi orani, s6zlesmede kararlastirilmamissa, faiz borcunun dogdugu tarihte
yiiriirliikte olan mevzuat hiikiimlerine gore belirlenir.
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olarak ge¢ ifa etmesi” seklinde tanimlanmaktadir.’® Bor¢lu temerridiiniin

gerceklesmesinin genel kosullart borcun muaccel olmasi ve ihtardir.%’

Genel olarak bor¢lunun temerriidiiniin sartlar1 818 sayili BK’nun 101 "ncil® ve

yeni 6098 sayili Tiirk Borg¢lar Kanunu’nun 117°nci*® maddesinde diizenlenmistir.
Bunun yani sira Borglar Kanunu’nun igerisinde satim ve taksitle satim sézlesmelerinde
(BK md. 221, 222, 223) semen borcunu, kira sozlesmelerinde (BK md.260, 288)
kiracinin kirayr 6deme konusunda ve ticari satimlarda (BK md. 187) saticinin teslim
borcunda temerriide iliskin 6zel hiikiimler bulundugu gibi TTK ve diger g¢esitli

kanunlarda da temerriide iliskin 6zel diizenlemeler bulunmaktadir."*

3095 sayilh Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine Iliskin Kanunun 2’nci

111

maddesinde™" temerriit faizinden bahsedilmekle birlikte yasada temerriit faizi kavrami

Sozlesme ile kararlastirilacak yillik temerriit faizi orani, birinci fikra uyarinca belirlenen yillik faiz oraninin yiizde
yiiz fazlasini agamaz.

Akdi faiz orani kararlagtirilmakla birlikte s6zlesmede temerriit faizi kararlastirilmamigsa ve yillik akdi faiz orani da
birinci fikrada belirtilen faiz oranindan fazla ise, temerriit faizi oran1 hakkinda akdi faiz orani gegerli olur.

b. Faizlerde, iratlarda ve bagislamada temerriit faizi

Madde 121- Faiz veya irat borcunu ya da bagisladigi bir miktar paray1 6demekte temerriide diisen borglu, icra
takibine girisildigi veya dava agildig1 glinden baglayarak, temerriit faizi 6demekle ylikiimliidiir.

Buna aykir olarak yapilan anlagmalar, ceza kosulu hiikiimlerine tabi olur.

Temerriit faizine, ayrica temerriit faizi yliriitiilemez.”

106 yzdemir, s.11.

07 &zdemir, s.12.

198 BK’nun borglunun temerriidiiniin sartlarini diizenleyen 101. madde hiikmii asagidaki gibidir.

“Madde 101 - Muaccel bir borcun borglusu, alacaklinin ihtariyle, miitemerrit olur.

Borcun ifa edilecegi giin miittefikan tayin edilmis veya muhafaza edilen bir hakka istinaden iki taraftan birisi bunu
usulen bir ihbarda bulunmak suretiyle tesbit etmis ise, miicerret bugiiniin hitamu ile bor¢lu miitemerrit olur.”

109 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu’nun 117°nci maddesi asagidaki gibidir.

“B. Bor¢lunun temerriidii

1. Kosullart

Madde 117- Muaccel bir borcun borglusu, alacaklinin ihtariyla temerriide diiger.

Borcun ifa edilecegi giin, birlikte belirlenmis veya sdzlesmede sakli tutulan bir hakka dayanarak taraflardan biri
usuliine uygun bir bildirimde bulunmak suretiyle belirlemisse, bu giiniin gegmesiyle; haksiz fiilde fiilin islendigi,
sebepsiz zenginlesmede ise zenginlesmenin gergeklestigi tarihte borglu temerriide diismiis olur. Ancak sebepsiz
zenginlesenin iyiniyetli oldugu hallerde temerriit i¢in bildirim sarttir.”

119 Hakan Albag, Paramin Deger Kaybindan Dogan Zararin Tazmin Edilebilirligi (BK. m.105), Ankara:Seckin
Yaymecilik, Birinci Baski, 2004, s.124

11119.12.1984 giin ve 28610 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 3095 sayili Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine iliskin
Kanun’un “Temerriit faizi” bashkli 2°nci maddesi agagidaki gibidir.
(http://www.mevzuat.adalet.gov.tr/html/697.html Erisim:22.03.2008)

“Madde 2 - (Degisik madde: 18/12/1999 - 4489/2 md.) Bir miktar paranin 6denmesinde temerriide diisen borglu,
sozlesme ile aksi kararlastirilmadikca, gegmis giinler i¢in 1 inci maddede belirlenen orana gére temerriit faizi
6demeye mecburdur.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin dnceki yilin 31 Aralik giinii kisa vadeli avanslar i¢in uyguladig: faiz orani,
yukarida agiklanan miktardan fazla ise, arada s6zlesme olmasa bile ticari iglerde temerriit faizi bu oran iizerinden
istenebilir. S6z konusu avans faiz orani, 30 Haziran giinii 6nceki yilin 31 Aralik giinii uygulanan avans faiz oranindan
bes puan veya daha ¢ok farkli ise y1lin ikinci yarisinda bu oran gegerli olur.

Temerriit faizi miktarinin s6zlesmede kararlastirilmamis oldugu hallerde, akdi faiz miktar1 yukaridaki fikralarda
ongoriilen miktarin iistiinde ise, temerriit faizi, akdi faiz miktarindan az olamaz.”
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tanimlanmamigtir. 3095 sayili Kanunda sabit faiz sistemi kabul edilmistir. Ancak
Anayasa Mahkemesi, 3095 sayili Kanunun 1 ve 2’nci maddelerini, %30 olarak
belirlenen faiz oraninin yillik enflasyon oranlarinin ¢ok altinda kalmasi, yasanin hak
kaybin1 onleyememesi, ekonomik ve sosyal yasami olumsuz yonde etkilemesi, hukuk
devleti ilkesini zedelemesi gerekgeleriyle, iptal etmistir."? 3095 sayili Kanunda 4489
sayill1 Kanunla yapilan degisiklik sonrasinda 01.01.2000 tarihinden itibaren temerriit
faiz oram1 adi islerde T.C. Merkez Bankasi’nin kisa vadeli reeskont islemlerinde
uyguladig1 iskonto faiz oranmina, ticari islerde ise T.C. Merkez Bankasi’nin avans
islemlerine iliskin uyguladigi faiz oranma gore belirlenmeye baslamustir.™® Diger
taraftan 3095 sayili Kanunun 1°nci maddesi 5335 sayili Kanunla™* degistirilmis olup,
yapilan degisiklik 3095 sayili Kanunun yiiriirliige giris tarihindeki haline doniis

mahiyetindedir.'*?

Yapilan bu diizenleme sonucunda, adi islerde temerriit faizi orani
yasal olarak yillik %12 olarak belirlenmistir. Diger taraftan, 5335 sayili Kanunla ticari
islerde gecerli olan temerriit faizi belirlenmesine yonelik diizenlemede bir degisiklik

yaptlmamistir. Buna gore, temerriit faiz orani Merkez Bankasi tarafindan uygulanan

12 Ay M Karari, T. 15.12.1998, E.1997/34, K.1998/79, (www.anayasa.gov.tr, Erisim:15.06.2008).
“2- Yasa’mn 1. Maddesiyle 2. Maddesinin Birinci ve ikinci Fikralarmin incelenmesi
Mahkeme, itiraz konusu kurallarin, Anayasa’nin 2. ve 5. maddelerine aykiriligini ileri stirmiistiir.

3095 sayili Yasa’nin 1. ve 2. maddelerinin birinci fikralarinda, yasal ve temerriit faiz oran1 senelik % 30 olarak
belirlenmis, maddelerin ikinci fikralarinda da belirli kogullarin ger¢eklesmesi durumunda, bu oranin % 80’ine kadar
artirma ve eksiltme yetkisi Bakanlar Kurulu’na verilmistir.

Bakanlar Kurulu bu yetkiye dayanarak 1.1.1998 giiniinden gegerli olmak iizere % 30 oranin1 % 50’ye ¢ikarmustir. Bu
artirmaya karsin, yasal ve temerriit faiz oranlar1 banka mevduat faiz oranlarinin ¢ok gerisinde kalmustir.

Hazine’nin i¢ borglanma araci olarak kimi zaman ¢ikardig: tahvil ve bonolara ddedigi faizler de yasal faiz oraninin
cok {izerinde gerceklesmistir. Dovizin Tiirk lirasi karsisinda kazandigt yillik deger de yasal faiz oranlarinin gok
istiinde olmustur.

Hazine Miistesarlig1 verilerine gore 1984-1998 yillarinin 14 yillik ortalama artist Toptan Esya Fiyat Endeksi’ne gore
% 65, Tiiketici Fiyat Endeksine gore % 68°dir. T.C. Merkez Bankasi’nca belirlenen agirlikli mevduat faiz oranlari
1992 yilinda % 74,24, 1993 yilinda % 74,68 dir.

Enflasyon ve buna bagli olarak olusan doviz kuru, mevduat faizi, hazine bonosu ve devlet tahvili faiz oranlarinin
sabit yasal ve temerriit faiz oranlarinin ¢ok iistiinde ger¢eklesmesi bor¢lunun yararlanmasi alacaklinin zarara
ugramasi sonucunu dogurmustur. Bu nedenle, borglu, siiresinde borcunu 6dememekte, yargi yoluna bagvuruldugunda
da yargi siirecini uzatma gayreti gdstermekte, boylece yargi mercilerindeki dava ve takipler ¢ogalmakta, yargiya
giiven azalmakta, kendiliginden hak almak diisiincesi yayginlasarak, kamu diizeni bozulmakta kisi ve toplum
giivenligi sarsilmaktadir.

Itiraz konusu kurallarin borglu yararina, alacakli zararia sonuglar dogurmasi, ekonomik ve sosyal yasami olumsuz
yonde etkiledigi gibi Hukuk Devleti ilkesini de zedelemektedir.

Aciklanan nedenlerle, Yasa’nin incelenen kurallari Anayasa’nin 2. ve 5. maddelerine aykiridir. Iptali gerekir.”

13 Ozdemir, s.3.

1143095 sayili Kanunun 5335 sayili Kanunla degisik 1°nci maddesi hiikmii asagidaki gibidir.

“Borg¢lar Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanununa gore faiz 6denmesi gereken hallerde, miktar1 sézlesme ile tespit
edilmemisse bu ddeme y1llik yiizde oniki oraninda yapilir.

Bakanlar Kurulu, bu oran1 aylik olarak belirlemeye, yiizde onuna kadar indirmeye veya bir katina kadar artirmaya
yetkilidir.”

15 Orhan Yilmaz, “Yasal Temerriit Faizi”, iBD, Cilt:80 Say1.1, 2006, s.71.
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(%]12°den fazla olmas1 kosuluyla) avans faiz oranidir. Ulkemizde 01.01.2011 tarihinden
itibaren gegerli kanuni faiz ve temerriit faiz oram1 %9, ticari temerriit faiz orani
%15°tir.*

Temerriit faizi, bir para borcunun 6denmemesi dolayisiyla temerriide diisen
bor¢lunun, asil borcun yaninda 6demesi gereken bir karsiliktir. Temerriit faizi borcunun
dogmasi i¢in bir asil borcun bulunmasi gerekmektedir. Diger bir ifade ile temerriit faizi
asil borca gore bir yan edim, bir feri borg niteligindedir.117 BK’na gore temerrtit faizinin

i

hukuki niteligi, “kanundan dogan zarar karinesine dayanan kusursuz sorumluluk

halidir.*'

Ote yandan alacaklinin zararmi tazmin fonksiyonu goren temerriit faizi,
karsiliks1z kredi saglayan ve sebepsiz zenginlesen bor¢lunun bu zenginlesmeyi iade

119 Temerriide diisen borglu, temerriide diismede bir kusuru dahi

etmesi fikrine dayanir.
bulunmasa, temerriit durumu devam ettigi siire i¢in kanuni temerriit faizini 6demekle
miikelleftir.”®® Bor¢lunun temerriit faizi 6deme yiikiimliiligiiniin dogmast i¢in kusurlu
olmas1 gerekmedigi gibi, alacaklinin da bir zarara ugradigini ispat etme yiikiimliligi

bulunmamaktadir.*?

Yargitay bir kararinda, Tiirkiye’den yiiklenen ve italya’da ¢alinan kumaslarla
ilgili olarak 6denecek yabanci para cinsinden tazminat tutarina hesaplanacak temerriit
faizinde CMR Konvansiyonu (Esyalarin Karayolundan Uluslararast Nakliyat1 Igin
Mukavele So6zlesmesi) hiikiimlerinin dikkate alinmasina hiikmetmistir.***  CMR

Konvansiyonunun 27/1°nci maddesinde belirtilen faiz oran1 yillik %5 tir.*?

116 parasal Smurlar ve Oranlar Hakkinda Genel Tebligi (Say1:2011/1) Eki V nolu tablo, S6z konusu Genel Teblig,
27.01.2011 giin ve 27828 sayil1 Resmi Gazete’de yaymlanmustir.

U7 Albag, s.141.

18 Ozdemir, s.14.

19 Ozdemir, s.14.

120 Akman, “Karsilastirmali Olarak Alman ve isvigre-Tiirk Hukuklarinda Yiiksek Oranl Enflasyonun Para Borglarina
Etkisi ve Bu Konudaki Yargisal Kararlar”, s.628.

121 &zdemir, s.2.

122y 11.HD, E.2002/5996, K.2002/9130, T.17.10.2002, (http://emsal.yargitay.gov.tr/, Erisim:25.06.2007).

“Yabanci para lizerinden hiikiim kurulmus olmasi karsisinda CMR Konvansiyonu'nun 27. maddesi uyarinca temerriit
faiz oraninin yillik %5'ten fazla olamayacagi gozetilmeden BK.nun 83/son maddesi hiikkmii dogrultusunda devlet
bankalarinca DM cinsinden mevduata uygulanan en yiiksek bir yil vadeli faiz orani isletilmesi dogru degil[dir] ...
hiikmiin asagidaki gibi diizeltilerek onanmasi gerekmistir.”

122 CMR Konvansiyonu, (http://www.und.org.tr/public/documan/CMR.pdf Erisim:06.06.2011).
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Yargitay’a gore vade tarihi itibariyle Tiirk Lirasina ¢evrilen bir yabanci para
cinsinden bir alacaga, Tiirk Liras1 i¢in gecerli olan temerriit faizi oraninin uygulanmasi

gerekir.*?*

Yabanci para cinsinden yapilan bir sézlesmede alacakli temerriit faizi talep
etmek isterse bu faizin takip tarihine kadar yabanci para icin gecerli olan faize gore
hesaplanmas1 gerekir. Ancak takip talebi itibariyle, alacak takip mevzuatindan dolay1
Tirk Lirasmna doniismektedir. Bu nedenle takip tarihinden itibaren Tirk Lirasina
doniisen alacak ic¢in Tiirk Lirasi i¢in gegerli temerriit faizi oranlari uygulanacaktlr.125

Ayni goriis Yargitay tarafindan da benimsenmistir.*?°

5. Dovizli islem — dovize endeksli islem kavramlari

Bir sozlesme yapilirken, bir mal veya hizmetin bedeli yabanci para cinsinden
belirlenip yabanci paranin aynen 6denmesi kosulu getirilebilir. Bu durumda dovizli
islem kavramindan s6z edilir. Diger taraftan, s6zlesme yaparken, yabanci para bir deger
kaydi olarak kullanabilirler. Bu durumda, sézlesme Tiirk Lirasi olarak ifa edilecek
ancak edim tutar1 vade giinlindeki resmi doviz kuruna gore tespit edilecektir.?’ Bu

sO0zlesme, Tiirk Lirasi cinsinden yapilan bir s6zlesmeden farkli degildir.

124 YHGK, T.18.12.2002, E.2002/12-1058, K.2002/1064, (http://emsal.yargitay.gov.tr, Erisim:25.06.2007).

“Somut olayda, alacakli takip talepnamesinde vade tarihindeki ABD dolarini1 TL.sina ¢evirmis ve 6deme emri takip
talebi gibi diizenlenip borgluya gonderilmistir. Takip talebinde ve 6deme emrinde alacakli vade tarihi ile takip tarihi
arasinda islemis temerriit faizini yabanci para olarak hesaplayip takip tarihindeki kur {izerinden Tiirk parasi olarak
yazmamis bulundugundan, itirazin iptali ve kaldirilmas1 davasinda yargi merciileri bu talep ile bagli olduklarindan
artik vade tarihi ile takip tarihi arasinda yabanci para faizi yiiriitiilmesine yasal olanak yoktur. Takip tarihinden sonra
ise kambiyo senedinde yazil1 alacaga Avans faiz orani {izerinden faiz yiiriitiilmesi miimkiindiir.

Bu durumda vade tarihi itibariyle yabanci para alacagi TL.ye ¢evrildigi i¢in vade tarihinden itibaren TL.sina
uygulanan faiz oranlarinin uygulanmasi dogru oldugundan direnme karari yukarida yazili nedenlerle onanmalidir.”
125 Savag Inandioglu, “Para Borglarinda Yabanc1 Para ile Odeme ve Yabanci Para Uzerinden Cek Diizenlenmesi”,
iBD, C.1, Say1.4-5-6, 5.196.

1% Yargitay HGK, T.18.12.2002, E.2002/12-1058, K.2002/1064 (http://emsal.yargitay.gov.tr, Erisim:15.09.2010)
“Somut olayda, alacakli takip talepnamesinde vade tarihindeki ABD dolarmi TL.sina ¢evirmis ve 6deme emri takip
talebi gibi diizenlenip borgluya gonderilmistir. Takip talebinde ve 6deme emrinde alacakli vade tarihi ile takip tarihi
arasinda islemis temerriit faizini yabanci para olarak hesaplayip takip tarihindeki kur tizerinden Tiirk parasi olarak
yazmamis bulundugundan, itirazin iptali ve kaldirilmas: davasinda yargi merciileri bu talep ile baglh olduklarindan
artik vade tarihi ile takip tarihi arasinda yabanci para faizi yiiriitiilmesine yasal olanak yoktur. Takip tarihinden sonra
ise kambiyo senedinde yazili alacaga Avans faiz orani lizerinden faiz yiiriitilmesi miimkiindiir.

Bu durumda vade tarihi itibariyle yabanci para alacagi TL.ye ¢evrildigi i¢in vade tarihinden itibaren TL.sina
uygulanan faiz oranlarinin uygulanmasi dogru oldugundan direnme karar1 yukarida yazili nedenlerle onanmalidir.”
27 fnandioglu, 5.194
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Esasen dovize endeksli islem olarak da adlandirilabilecek olan bu durum
ger¢ek olmayan yabanci para borcudur. Tiirk hukukunda ger¢ek olmayan yabanci para

borglar1 her zaman gegerli olmustur.128

Ote yandan, 21 nolu Uluslararass1 Muhasebe Standardinda ‘“yabanci para
islem” tabiri kullanilmis olup bu kavram, yabanci para biriminde gerceklestirilmis ya da
O0demenin yabanci para cinsinden gergeklestirilmesini gerektiren yabanci para
biriminden fiyatlar1 belirlenen mal ve hizmet satin alinmasi, yabanci para cinsinden
borg¢ alinmasi veya verilmesi, isletmenin yabanci para biriminden yabanci varlik iktisap

etmesi veya elden ¢ikarmasi olarak tanimlanmistir. (TMS-21 md.20)

Yargitay’a gore yabanci para cinsinden diizenlenmis bir bonoda “aynen” veya

“efektif” kayitlar1 var ise bu bono bilfiil yabanci para olarak Sdenmelidir.*®

6. Kur farki kavramina benzeyen muhtelif kavramlar

a. Gecikme tazminati tanimi ve mahiyeti
BK’nun 106’nct  maddesinde'®® iki tarafa karsilikli  borg yiikleyen

sO0zlesmelerde, taraflardan biri temerriide (direnime) diistiigli takdirde digeri, borcun ifa

edilmesi i¢in uygun bir siire verebilir veya uygun bir siire verilmesini hakimden

131

isteyebilir.”> Bu siire igerisinde borg ifa edilmedigi takdirde alacakli borcun ifasini ve

128 Nuray Eksi, “Uluslararasi Ticarete iliskin Giincel iki Sorun:Sézlesme Bedelinin Yabanci Para Olarak Odenmesi
ve Yabanci Mahkemenin Yetkisinin Tesisi”, IBD, C.72, Say1.10-11-12, 1998, 5.865.

129 YHGK, T.18.12.2002, E.2002/12-1058, K.2002/1064, (http://emsal.yargitay.gov.tr, Erisim:25.06.2007).

“Tiirk Ticaret Kanunu'nun 690 maddesi atfiyla uygulanan 623 maddesi uyarinca Bono'nun yabancit memleket parasi
iizerinden diizenlenmesine olanak vardir.Bu tiir bonolari icerigine gore incelemek gerekir.

a) Yabanci para iizerinden diizenlenmis bono'ya "Aynen" veya "Efektif" kaydi konmus olabilir. TTK. 623/111. Bu
kayitlar, kesidecinin senedin bedelini bilfiil yabanc1 parayla 6denecegini gosterir. Bono'ya "Efektif" veya "Aynen"
kayd1 konmussa, borglu ancak bono'da isaret olunan cinsten bir paray1 6demekle borgtan kurtulabilir.

b) Bono yabanci para iizerine diizenlenmis olmakla beraber, "efektif" veya "Aynen" kaydi tasimiyorsa (TTK. 623/1)
borglu senet bedelini yabanci para iizerinden borglanmakta ancak vade de memleket parasi (TL) ile 6demede
bulunarak da borcundan kurtulabilir (Bkz. Y. 19. HD. 30.6.1994 giin E: 5425, K: 7060, Y. 11. HD. 5.3.1996 giin ve
E: 1995/8477, K: 1996/1431, Y.12. HD. 20.1.1992 giin E: 91/6478, K: 146).”

130 BK’nun “A-Fesih hakki” baglikli 106°nci maddesi asagidaki gibidir.

“Madde 106 - Karsilikli taahhiitleri havi olan bir akitte iki taraftan biri miitemerrit oldugu takdirde, digeri borcun ifa
edilmesi i¢in miinasip bir mehil tayin veya miinasip bir mehilin tayinini hakimden isteyebilir.

Bu mehil zarfinda borg ifa edilmemis bulundugu surette alacakli her zaman onun ifasini talep ve teahhiir sebebi ile
zarar ve ziyan davasi ikame eylemek hakkini haizdir; birde aktin icrasindan ve teahhiirii sebebiyle zarar ve ziyan
talebinden vaz gegtigini derhal beyan ederek borcun ifa edilmemesinden miitevellit zarar ve ziyani talep veya akdi
fesh edebilir.”

181 Ayni1 konu, 6098 say1li Tiirk Borglar Kanunu’nun 125°nci maddesinde agagidaki sekilde diizenlenmistir.

“c. Sec¢imlik haklar
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gecikme nedeni ile zarar ve giderim davasi acabilir. Gecikme tazminati karsilikli borg
yiikleyen sozlesmelerde ihtarin semeresiz kalmasi sonucunda alacakliya taninan
secimlik haklardan biridir.** Gecikme tazminati, sozlesmenin taraflar1 arasinda

gecikme cezasi olarak da adlandirilabilmektedir.*®

b. Askin zarar (munzam zarar) tazminati tanim
BK’nun 105°nci maddesinde™® munzam zarar (askin  zarar) konusu

diizenlenmistir.’®* S6z konusu diizenleme bor¢lunun temerriide diismesinden &tiirii
alacaklinin temerriit faizini asan tutarda bir zararla karsilasmasi halinde, bu zararin
karsilanmasina imkan saglamaktadir. Temerriit faizi, temerriitten dogan alacaklinin

136 Ozellikle, temerriit

ugramis oldugu zararlarin tazmininde asgari bir sinir1 teskil eder.
faizi oranin enflasyon oranmin oldukca altinda tespit edilmis oldugu donemlerde,
borcun geg ifast dolayisiyla alacakli nezdinde olusan zararlar temerriit faizi uygulamasi

ile tam olarak kargilanamiyordu.

BK’nun 105’nci maddesine gére munzam zarar talep edebilmenin kosullar

asagidaki gibidir.*¥’

- Bir para borcunun dogmus olmasi ve bor¢lu temerriide diismelidir.

Madde 125- Temerriide diisen borglu, verilen siire iginde, borcunu ifa etmemisse veya siire verilmesini gerektirmeyen
bir durum s6z konusu ise alacakli, her zaman borcun ifasini ve gecikme sebebiyle tazminat isteme hakkina sahiptir.
Alacakli, ayrica borcun ifasindan ve gecikme tazminati isteme hakkindan vazgegctigini hemen bildirerek, borcun ifa
edilmemesinden dogan zararin giderilmesini isteyebilir veya sdzlesmeden donebilir.

Soézlesmeden donme hélinde taraflar, karsilikli olarak ifa yiikiimliiliigiinden kurtulurlar ve daha dnce ifa ettikleri
edimleri geri isteyebilirler. Bu durumda borglu, temerriide diismekte kusuru olmadigini ispat edemezse alacakli,
sozlesmenin hiikiimsiiz kalmasi sebebiyle ugradigi zararmn giderilmesini de isteyebilir.”

132 Albas, s.115.

18 {vDB Ozelgesi, 21.11.2007, KDV.9470, Rapor, [YMMO yayini, Say1.08/03, 15 Ocak 2008, s.44-45.

13 BK ’nun “3-Munzam zarar” baslikli 105’ nci maddesi asagidaki gibidir.

“Madde 105 - Alacaklinin dii¢ar oldugu zarar gegmis giinler faizinden fazla oldugu surette bor¢lu kendisine hig bir
kusur isnat edilemiyecegini ispat etmedikg¢e bu zarar1 dahi tazmin ile miikelleftir.

Bu munzam zarar derhal takdir olunabilirse hakim, esasa dair karar verir iken bu zararin miktarini dahi tayin
edebilir.”

185 Ayni konu, 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu’nun 122°nci maddesinde “agkin zarar” olarak adlandirilmis ve
asagidaki sekilde diizenlenmistir.

“3. Askin zarar

Madde 122- Alacakli, temerriit faizini asan bir zarara ugramis olursa, bor¢lu kendisinin higbir kusuru bulunmadigini
ispat etmedikge, bu zarar1 da gidermekle yiikiimliidiir.

Temerriit faizini agan zarar miktar1 goriilmekte olan davada belirlenebiliyorsa, davacinin istemi {izerine hakim, esas
hakkinda karar verirken bu zararin miktarina da hitkkmeder.”

1% Akman, “Kargilagtirmali Olarak Alman ve Isvigre-Tiirk Hukuklarinda Yiiksek Oranli Enflasyonun Para Borglarma
Etkisi ve Bu Konudaki Yargisal Kararlar”, s.629.

187 Ozdemir, s.11.
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- Alacakli temerriit faizi ile karsilanamayan bir zararin bulundugunu ispat

etmelidir.

- Dogan zararla bor¢lunun temerriide diismesi arasinda bir illiyet baginin

bulunmasi gerekir.

Munzam zarar niteligi itibariyle miisbet zarardir."®® BK’nun 105°nci maddesi
sozlesme, haksiz fiil, sebepsiz zenginlesme, kanun, vekaletsiz is gorme, ahlaki bir
gorevden dogan para veya faiz borcunun 6denmesinden dogan sebeplerden kaynaklanan

biitiin borg iliskilerinde uygulanabilir.**®

Kurlarin diistiigii bir donemde, zamaninda tahsil edemedigi alacagindan dolay1
yabanci para cinsinden bir alacakli, bir kur farki zarariyla karsilasacaktir. Borglanilan
yabanci paranin deger kaybetmesi nedeniyle, borcun zamaninda ifa edilmemesi
dolayisiyla alacakli nezdinde olusan bu zararlar, Almanya ve Isvigre hukukuna gore

munzam zarar olarak talep edilebilir.**

Ote yandan, dévizli bir alacagmn icra takibine tutulmasi halinde, Icra ve Iflas
Kanunu md. 58/2-3 hikkmii'*" uyarinca, alacagin hangi giinkii kur iizerinden talep

edildiginin takip talebine yazilmasi gerekmektedir. Ote yandan alacagin tahsil edildigi

1%8 Miisbet zarar, alacaklinim tam ve dogru bir ifaye iliskin menfaatidir. (Ozdemir, s. 9).

139 Ozdemir, s.9.

140 Akman, “Karsilagtirmali Olarak Alman ve Isvi¢re-Tiirk Hukuklarinda Yiiksek Oranli Enflasyonun Para Borglarina
Etkisi ve Bu Konudaki Yargisal Kararlar”, s.631. Akman, temerriit durumunun olugmadig1 durumlarda da, kurlardaki
ani degisiklik dolayisiyla efektif doviz veya dovize endeksli bir bor¢ 6deme yiikiimliiliigiine girmis olan borglular
yoniinden iglem temelinin ¢6ziilmesine esas teskil eden bir beklenmeyen hal (emprevizyon teorisi) olarak
nitelendirmistir. Bu nedenle, BK’nun 365/2’nci maddesi hiikmii uyarinca, yargicin sdzlesmeye miidahale ederek
edimler arasindaki dengeyi yeniden kurmasi gerektigini diisiinmektedir. Ayrintili bilgi i¢in bkz. (Sermet Akman,
“Yiiksek Oranli Enflasyon ve Ani Ekonomik Krizin Para ve Doviz Borglarina Etkisi, Ek Munzam Zararin Tazmini”,
IBD, C.68, Say1.4-5-6, 1994, 5.181-194). Ote yandan Yargitay 2001 ekonomik krizi dolayisiyla acilan bir davada,
basiretli bir is adam1 gibi davranmasi gereken bir Anonim Sirketin uyarlama davasini reddetmistir. Kararin
gerekcesinde devaliiasyonlarin Tiirkiye i¢in 6nceden tahmin edilemeyecek bir keyfiyet olmadigini, uyarlamanin 6n
kosullarindan olan “6ngoriilmezlik unsurunun” olusmadigini ifade etmistir (YHGK, T.07.05.2003, E.2003/13-332,
K.2003/340, http://emsal.yargitay.gov.tr/, Erisim:25.06.2007). Ayrica Yargitay dovize endeksli konut kredisi alan bir
(tliccar olmayan) gergek kisinin de davasini benzer gerekgelerle reddetmistir (Y.13.HD, T.09.06.2005, E.2005/1874,
K.2005/9749, http://emsal.yargitay.gov.tr/, Erisim:25.06.2007).

1 jera ve iflas Kanunu’nun 58/11-3 diizenlemesi asagidaki gibidir.
(http://www.mevzuat.adalet.gov.tr/html/1029.html, Erisim:25.06.2007)

“Takip Talebi ve Muhtevasi:

Madde 58 - (Degisik madde: 18/02/1965 - 538/30 md.)

Takip talebi icra memuruna yazi ile veya sozlii olarak yapilir.

Talepte sunlar gosterilir:

3. (Degisik bend: 17/07/2003 - 4949 S.K./12. md.) Alacagin veya istenen teminatin Tiirk parasiyla tutari ve faizli
alacaklarda faizin miktari ile islemeye bagladig: giin, alacak veya teminat yabanci para ise alacagin hangi tarihteki kur
tizerinden talep edildigi ve faizi;”
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tarih ile takip talebinin yapildigi zamandaki doviz kurlarinin farkli olmasindan dolayi,
alacakli aleyhine bir kur farki dogmasi halinde, bu kur farki BK’nun 105°nci maddesi

uyarinca ayrica dava agmak sartiyla borg¢ludan talep edilebilir.*?

Konuyla ilgili olarak Yargitay tarafindan verilen kararlarda temerriit faizi ile
karsilanamayan bir zararin varliginin alacakli tarafindan somut delillerle ispatlanmasi
gerekir. Konuyla ilgili olarak verilen bir Yargitay kararinda, doviz kurlarindaki artiglar
konjonktiirel olarak nitelendirilmis, alacakliya munzam zarar 6denmesi i¢in tek basina
yeterli gérﬁnmemistir.l43 Yargitay bir kararinda dovizli alacagin ge¢ Odenmesi
dolayistyla 6denen temerrtit faizi ile ge¢ 6demeden kaynaklanan zararin karsilandigini,
kendi elinde olmayan nedenlerle doviz kurlarinin artmasi dolayisiyla bor¢lunun sorumlu
tutulamayacagina hitkmetmistir.'** Yargitay’in bu Karar1 esas alindiginda, alacaklinin
dovizli alacaginin geg tahsilinden kaynaklanan kur farki zararinin, elde edilen temerriit

faizinden daha fazla oldugunun alacakli tarafindan ispat edilmesi gerekir.

c. Icrainkar tazminati

fcra inkar tazminati [iIK md. 67/11 de'®®

yer almaktadir. Para alacaklarimin

ilamsiz icrasini temin amaciyla cezai karakterli olarak diizenlenmistir. Icra inkar

1429ahlanan, s.465.

143 yargitay 15. HD, T.21.03.2005, E.2004/4662, K.2005/1596, (http://emsal.yargitay.gov.tr, Erisim:17.06.2008)
“Davac1 temerriit faizini agan bir zararinin mevcut oldugunu kanitlamamustir. Yiiksek enflasyon, dolar kurundaki
artig, serbest piyasadaki farz oranlarinin yiiksek olusu davaciy ispat yiikiinden kurtarmaz. Zira davaci para alacagini
zamaninda almasi halinde ne sekilde kullanacagini ispat etmemistir. ... Burada davacinin kanitlamasi gereken husus
enflasyon ve mevduat faizinin yiiksekligi gibi yerel olgular degil, kendisinin sahsen ve somut olarak ge¢ 6demeden
dolay1 zarar gordiigii keyfiyetidir. Ornegin, alacagini tahsil edememekten &tiirii, bagkasina olan borcunu 6demek igin
daha yiiksek oranda faizle borg aldigini, alacakli oldugu paray1 zamaninda alsa idi yabanci para ile 6demek
durumunda oldugu borcunu, gegen siire i¢inde gergeklesen bu fark nedeniyle daha yiiksek kurdan 6demek zorunda
kaldigini kanitlamak durumundadir.

Dava dilekgesinde ileri siiriildiigii gibi enflasyon ve paranin satin alma giicii, déviz kurlarindaki artislar, devlet tahvili
faiz oranlan gibi faktorler genel, afaki ve dogrudan davacinin zararini ifade etmeyen ekonomik konjonktiirel olgular
olup, BK.nun 105. maddesinde s6zii edilen munzam zararin tazminini gerektirmez. ...”

1% yargitay 9. HD, 05.03.1996, E.1995/36136, K.1996/3811 (http://emsal.yargitay.gov.tr, Erigim:17.06.2008)
“Davac1 6gretmen, davali vakfa ait 6gretim kurumunda aylik 670 Ingiliz Sterlini {icretle ¢alismakta iken, is aktinin
haksiz feshi iizerine iicret ve kidem tazminati isteginde bulunmus, mahkemece dava dilekgesindeki Ingiliz Sterlini
karsilig1 olarak gosterilen Tiirk Liras1 dikkate alinarak her iki istek hiikiim altina alinmigtir. Dairemizin denetiminden
gecmek suretiyle kesinlesen ilam, icraya konmak suretiyle davalidan faizleri ile birlikte tahsili saglanmis ve
karsiliginda ibranamede alinmigtir.

Davaci agmis oldugu bu dava ile ilk dava tarihi ile deme tarihi arasinda déviz kurunun yiikselmesi nedeniyle
BK’nun 105. maddesi uyarinca, kur farkindan dogan munzam zararin hiikiim altina alinmasini istemistir.. ..
Alacaklarin ge¢ 6denmesi nedeniyle de, faiz yliriitiilmiis olmakla, gecikmeden dogan zarar da karsilanmigtir. Bu
gelismeler de gostermektedir ki, yargilamanin devamu siiresince davalinin elinde olmayan nedenlerden dolay1, doviz
kurlarinin yiikselmesi sonucunda davalinin ortaya ¢ikan kur farkindan sorumlu tutulmasi olanag: yoktur. ... 5.3.1996
gliniinde oybirligiyle karar verildi.”

1452002 sayili icra ve [flas Kanunu’nun “a-itirazin iptali” baslikli 67’nci maddesi hiikmii asagidaki gibidir.
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tazminati, alacaklmin takip konusu yaptigi alacagi mevcut olmasina ragmen, haksiz
vere itirazda bulunmasindan dolayr borg¢lu aleyhine, takibe konan alacagin %40 ’ndan

az olmamak iizere, 6denmesi gereken tazminat olarak tanimlanabilir.

Yargitay bir kararinda, yabanci para cinsinden olan bir alacaga iliskin icra
inkar tazminatinin Tiirk Liras1 cinsinden belirlenmesine ve tazminat tutarinin icra takip
tarithinde yiirlirliikte olan kur karsiligi esas alinarak hesaplanmasi gerektigine

hiikmetmistir.**’

D. Kur Farkina iliskin Borglar Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Vergi Kanunlarindaki Diizenlemeler

1. Bor¢lar Kanunu’ndaki doviz kurlari ile ilgili duzenlemeler
23.11.1990 tarih ve 3678 sayili Kanun ile BK’nun 83’ncii maddesine 3. fikra

el<lenmistir.148 Eklenen bu fikra ile 83’ncii maddenin'®® onceki metninde tek kriter

“Madde 67.- (Degisik: 18/2/1965 — 538/37 md.) (Degisik birinci fikra: 17/7/2003 — 4949/15 md.) Takip talebine itiraz
edilen alacakl, itirazin tebligi tarihinden itibaren bir sene i¢inde mahkemeye bagvurarak, genel hiikiimler dairesinde
alacaginin varligini ispat suretiyle itirazin iptalini dava edebilir.

(Degisik: 9/11/1988 — 3494/1 md.) Bu davada borglunun itirazinin haksizligina karar verilirse borglu; takibinde
haksiz ve kotii niyetli goriiliirse alacakli; diger tarafin talebi tizerine iki tarafin durumuna, davanin ve hitkkmolunan
seyin tahammiiliine gore, ret veya hiikmolunan meblagin yiizde kirkindan asagi olmamak iizere, uygun bir tazminatla
mahkam edilir.

Itiraz eden veli, vasi veya mirasg1 ise, bor¢lu hakkinda tazminat hitkkmolunmasi kétii niyetin siibutuna baglidir.

(Ydrtirlikten kalkti: 17/7/2003 — 4949/103 md.)

Birinci fikrada yazili itirazin iptali siiresini gegiren alacaklinin umumi hiikiimler dairesinde alacagini dava etmek
hakk1 saklidir.”

1% Albas, 5.116.

"7y, 15 HD., E.2003/2298, K.2003/5313, T. 07.11.2003 (http:/emsal.yargitay.gov.tr/ Erisim:25.06.2007).
“Mahkemece dava konusu 34.000 DM bedel iizerinden davaci yararina %40 maddi giderime hitkkmedilmistir. Oysa
[iK.nun 58. maddesi uyarinca icra takiplerinin Tiirk Lirasi cinsinden yapilmasi zorunludur. Takip sonunda yabanci
para alacaginin fiili 6deme tarihindeki kur karsiligi olan Lira {izerinden tahsil olunacagi acik ise de mahkemece
hiitkmolunan %40 icra inkar tazminatinin kabul edilen asil alacagin icra takip tarihinde yiiriirliikte olan kur karsilig1
Tiirk Lirasinin %40'na tekabiil etmesi gerekir. Bu nedenle mahkemece yabanci para cinsinden inkar tazminatina
hiikmedilmesi de dogru olmamis, kararin bu nedenlerle de bozulmasi gerekmistir.”

148 “BK’nun 83. maddesine boyle bir fikra ilave edilmeden 8nce, yabanci para ile olan alacagin, vadesinin hulul ettig
tarihe gore Tiirk parasinda gevrilerek dava ve takibe konulma zorunlulugu; alacakli bakimindan sakincalar
doguruyordu. Zira, bu suretle alacakli, vade giinii ile borcun kendisine ddendigi giin arasindan ortaya ¢ikan kur
farkindan mahrum oluyordu. Iste bu 6nemli sakincay1 gidermek iizere, BK md.105’te diizenlenmis olan munzam
zarara iliskin hiikiim kur farklarina iliskin tazminat davalarina da uygulanmaya basladi.” (Inandioglu, s.195)

1% Borglar Kanunu’nun 83’ncii madde diizenlemesi asagidaki gibidir.

“D — Tediye

I:Memleket parasiyle
Madde 83 - Mevzuu para olan bor¢ memleket parasiyle denir.

Akit tediye mahallinde kanuni rayici olmayan bir para iizerine varit olmus ise akdin harfiyen icras1 "aynen 6demek"
kelimeleri veya buna muadil sair tabirat ile sart edilmis olmadik¢a borg vadenin huliilii giinlindeki rayici tizerinden
memleket parasiyle 6denebilir.
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olarak uygulanan vade giinti kriteri gogu kez adil olmayan sonuglar veriyordu. Yapilan
kanun degisikligi ile borcun vade giinlinden sonra 6denmesi halinde alacakliya “vade
gtinii kuru” yerine “fiili 6deme giiniindeki kur” tizerinden alacagini Tiirk Lirasi olarak
talep etme hakk: vermistir.®® Bu nedenle vadesinde 6denmeyen “aynen édeme kosulu
bulunmayan” dovizli bir alacakta, hangi kurun esas alinacagi alacakli tarafindan
belirlenebilecektir. Ote yandan aynen 6deme kosulu olan ddvizli bir alacakta ise,
alacaklinin boyle bir yetkisi bulunmamaktadir. Bor¢lu doviz borcunu yabanci para
cinsinden ifa etmek zorundadir.”® BK’na eklenen bu diizenleme alacakliya temerriit
durumunda ortaya ¢ikan en O6nemli kalem olan kur farki zararlarint BK md. 105 ile

ugrasmaksizin otomatik olarak karsilamasini saglar.152

818 sayili BK md. 83/3’te gecen “fiili ddeme tarihindeki kur” ibaresinin, T.C.
Merkez Bankasi’nca ilan edilen satis kurunu®® ifade ettigi diistintilmelidir. Zira burada
esas olan alacaklinin elde etmis oldugu para ile sézlesmede yazili doviz miktarini elde

edebilecek hale gelmesidir.**

Baygin’a gore eger nakdi 6deme séz konusu ise efektif
satis kuru, eger nakit dis1 6deme var ise doviz satis kuru esas alinmalidir.™ Yargitay bir

kararinda efektif satis kurunun esas alinmasi gerektigine hitkmetmistir."*® Ote yandan

(Ek fikra: 14/11/1990 - 3678/29 md.) Yabanc1 para borcunun vadesinde 6denmemesi halinde alacakli, bu borcu vade
veya fiili 6deme giiniindeki rayice gore Tiirk parasi ile 6denmesini isteyebilir.”

10 Diger taraftan, 04.02.2011 giin ve 27836 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu’nun
647°nci maddesi ile 818 sayili Bor¢lar Kanunu yiiriirliikten kaldirilmistir. 01.07.2012 tarihinde yiirtirliige girmesi
ongoriilen 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu’nun 99°ncu maddesi de, miilga 818 sayili Bor¢lar Kanunu’nun 83 ncii
maddesine benzer hiikiimler ifade etmektedir. Maddenin ilk iki fikrasi eskisi ile ayn1 iken son fikrasi eskisine nazaran
daha detayli bir sekilde diizenlenmistir. Tiirk Borglar Kanunu’nun 99’ncu maddesi asagidaki gibidir.

“D. Odeme

I. Ulke parast ile

Madde 99- Konusu para olan borg Ulke parastyla ddenir.

Ulke paras1 disinda baska bir para birimiyle 6deme yapilmasi kararlastirilmissa, sozlesmede aynen 6deme veya bu
anlama gelen bir ifade bulunmadikca bore, ddeme giiniindeki rayig {izerinden Ulke parastyla da ddenebilir.

Ulke paras1 disinda baska bir para birimiyle belirlenmis ve sézlesmede aynen 6deme ya da bu anlama gelen bir ifade
de bulunmadikg¢a, borcun 6deme giliniinde 6denmemesi iizerine alacakli, bu alacaginin aynen veya vade ya da fiil
6deme giiniindeki rayig iizerinden Ulke paras1 ile ddenmesini isteyebilir.”

151 Sahlanan, s. 463,464.

152 Cem Baygin, Yabanci Para Uzerinden Bor¢lanmalar ve Hukuki Sonuglari, istanbul:Kazanci Hukuk Yayimlari,
Yayin No:153, 1997, 5.99.

158 Reisoglu da T.C. Merkez Bankasi doviz satis kurunun esas alinmasi gerektigi goriisiindedir. (Seza Reisoglu,
“Finansal Kiralama S6zlesmeleri ve Uygulama Sorunlar1”, Bankacilar Dergisi, Say1.48, Mart 2004, s.54.)

154 Sahlanan, 5.465. Ote yandan bu diigiince kabul edilse bile, bu diisiince de efektif satig1 kurunun mu déviz satig
kurunun mu esas alinmasi gerektigi belirsizdir. Yine benzer bir sekilde ortaya ¢ikan doviz alim komisyonlarinin da
kapsama dahil olup olmayacagi kism agik degildir. Bizim diisincemize gore, efektif satis kurunun esas alinmasi
gerekir. Ancak alim komisyonlari ise alacakli tarafindan tistlenilmesi gerekir.

%5 Baygm, 5.117.

% yargitay 15.HD, T.10.11.2003 E.2003/2305,K. 2003/5332, (http://emsal.yargitay.gov.tr/ Erisim:25.06.2007)

“O halde, yanlar arasinda s6zlesme ile kararlastirilmis oldugundan 14.11.1990 tarih ve 3678 sayili Yasanin 29.
maddesi ile degisik Borglar Yasasinin 83. maddesi geregince yiiklenici davali, yaptigi 6demenin Alman Marki
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Yargitay ceza daireleri de vermis oldugu ¢esitli kararlarinda ceza tutarmin tespiti
sirasinda doviz alis kuru alinmasini uygun bulmamis, hesaplamanin efektif satis kuru

tizerinden yapilmasi gerektigine hiikmetmistir.">’

Yargitay bir kararinda, haksiz fiilden kaynaklanan zararin Tiirk Lirasi
karsiligina hilkmedilmesi gerekirken, doviz iizerinden tazminata hilkmedilmesini yasaya
aykir1 olarak degerlendirmis ve alt mahkeme kararinm bozmustur.™® Bize gore Yargitay

karar1 yerindedir.

Yargitay’a gore alacakli takip talepnamesinde, fiili 6deme giiniindeki rayice

gore Tiirk parast ile ddenmesine iliskin se¢imlik hakkini sakli tutmamis ise artik

o . . v ee e 1
yabanci para alacagi iizerinden faiz yliriitiilemez. >

karsiligin1 aynen yahut vade veya fiili 6deme giiniindeki Merkez Bankasinca belirlenen efektif satis kuru iizerinden
Tiirk Liras1 tutarini isteyebilir.”

17 yargitay 7. CD, T.22.07.2005, E.2005/5612, K.2005/13846, (http://emsal.yargitay.gov.tr/ Erisim:25.06.2007)
“Kabule gore de; zararin hesaplanmasinda her biri eylem tarihindeki zimmet miktarin1 USD. ve EURO'nun efektif
satis fiyatinin esas alinmasi gerekirken teselsiiliin bittigi tarihteki toplam miktar ve doviz alis kuru esas alinarak
sonuca varilmasi,”

Yargitay 6. CD, T.03.11.2003, E.2002/17488, K.2003/8025, (http://emsal.yargitay.gov.tr/ Erisim:25.06.2007)
“Dolandiriciliga konu tutarmn, Tiirk Lirast karsiliginin efektif doviz alis kuruna gore belirlenmesi yerine, efektif doviz
sat1g kurunun esas alinmasi suretiyle fazla agir para cezasina hilkkmolunmasi ... bozmayi gerektirmis. .. hitkkmiin ..
bozulmasina .. karar verildi.”

Yargitay 7. CD, T.30.06.2005, E.2004/3661, K.2005/10299, (http://emsal.yargitay.gov.tr/ Erisim:25.06.2007)
“Saniklarin bir kisim miisterilere ait doviz hesaplarindan zimmetlerine, gecirdikleri miktarlarin mal edinme
tarihlerindeki Merkez Bankasi efektif doviz satig kurlarina gore zimmetin Tiirk Lirasi karsiliginin hesaplanmasi
gerektiginin gozetilmemesi ... yasaya aykiri... goriildiigiinden... hilkmiin bozulmasina .. karar verildi.”

158y, 17.HD, T. 28.12.2004, E.2004/14323, K.2004/14232, (http://emsal.yargitay.gov.tr/ Erisim:25.06.2007)

“Dava, trafik kazasi sonucu aragta taginan emtiaya zarar verilmesinden kaynaklanan tazminat istemine

iligkindir.... Taleple bagl kalinarak zararin dava tarihindeki Tiirk Liras1 karsiligina hitkmedilmesi gerekirken, taraflar
arasinda akti iliski bulunmast halinde uygulama olanagi bulunan BK.nun 55, maddesi hiikmii geregince doviz cinsi
iizerinden tazminata karar verilmesi dogru goriilmemistir.”

%9 YHGK, 18.12.2002 T., E. 2002/12-1058., K..2002/1064, (http://emsal.yargitay.gov.tr/ Erisim:25.06.2007).
"f¢tihat Metni ...

Somut olayda, alacakli takip talepnamesinde vade tarihindeki ABD dolarini TL.sma ¢evirmis ve 6deme emri takip
talebi gibi diizenlenip borgluya génderilmistir. Takip talebinde ve 6deme emrinde alacakli vade tarihi ile takip tarihi
arasinda islemis temerriit faizini yabanci para olarak hesaplayip takip tarihindeki kur {izerinden Tiirk paras1 olarak
yazmamis bulundugundan, itirazin iptali ve kaldirilmas1 davasinda yargi merciileri bu talep ile bagli olduklarindan
artik vade tarihi ile takip tarihi arasinda yabanci para faizi yiiriitiilmesine yasal olanak yoktur. Takip tarihinden sonra
ise kambiyo senedinde yazili alacaga Avans faiz orani iizerinden faiz yiiriitiilmesi miimkiindiir.

Bu durumda vade tarihi itibariyle yabanci para alacagi TL.ye ¢evrildigi igin vade tarihinden itibaren TL.sina
uygulanan faiz oranlarinin uygulanmasi dogru oldugundan direnme karar1 yukarida yazili nedenlerle onanmalidir.
Sonug: ... direnme kararinin yukarida yazili gerekge ile [onanmasina]... karar verildi.”
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2.  Turk Ticaret Kanunu’ndaki dovizli islemler ile ilgili
duzenlemeler

Tiirk mevzuatinda BK’nun 83’ncii maddesine paralel olan ve ayni esaslari

10 TTK’nun 714’ncii maddesi*® uyarinca yabanci para cinsinden ¢ek

igeren
diizenlenmesi miimkiindiir.*®* Esasen kambiyo mevzuatinda 30 sayili Kararla 1984
yilinda yapilan diizenlemeden 6nce de dovizli ¢ek diizenlenmesi miimkiindii. Ancak
kambiyo mevzuatinin getirdigi kisitlamalar nedeniyle, hukuken dovizli ¢ek diizenlense

bile bu ¢eklerin karsiliklar1 bankalarca dévizli olarak édenemiyordu.*®

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore kiymetli evrak olan bono (emre muharrer senet),
police'® ve cekler Tiirk Lirasi olarak diizenlenebilecegi gibi, yabanci para cinsinden de

diizenlenebilir.*®®

180 fnandioglu, 5.197.

181.09.07.1956 giin ve 9353 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 714 ncii maddesi
asagidaki gibidir.

“VI - Yabanci memleket parasiyle ddenecek ¢ek:

Madde 714 - Cekin 6deme yerinde rayici olmiyan bir para ile 6denmesi sart kosulmus ise bedeli, ¢gekin ibraz
giiniindeki kiymetine gére o memleket parasi ile ddenebilir. Ibraz {izerine 6denmedigi takdirde, hamil, ¢ek bedelinin
dilerse ibraz, dilerse 6deme giinlerindeki rayice gére memleket parasiyle 6denmesini istiyebilir.

Kanuni rayici olmiyan paranin kiymeti, 6deme yerindeki ticari teamiillere gére tayin olunur. Bununla beraber
kesideci, 6denecek meblagin ¢ekte yazili muayyen bir rayice gore hesap olunmasini sart kosabilir.

Kesideci, 6demenin muayyen bir para ile yapilmasi liizumunu sart kogsmus ise (Aynen ddeme sart1) ilk iki fikra
hiiktimleri tatbik olunmaz.

Cek bedeli; keside ve 6deme memleketlerinde ayn1 ad1 tagiyan ve fakat kiymetleri birbirinden farkli olan para ile
gosterildigi takdirde, 6deme yerindeki para kasdedilmis sayilir.”

162 14.02.2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1533’ncii
maddesi ile 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu yiiriirliikten kaldirilmistir. 01.07.2012 tarihinde yiirtirlige girmesi
ongoriilen ve 6762 sayili TTK md.714’in paraleli seklindeki, 6012 sayili TTK md.802 diizenlemesi asagidaki gibidir.
“VI - Yabanci iilke parastyla 6denecek ¢ek

Madde 802- (1) Cekin 6deme yerinde rayici olmayan bir para ile 6denmesi sart kosulmus ise, bedeli, ¢ekin ibraz
giiniindeki degerine gére o iilke parasi ile 6denebilir. Ibraz edilmesine ragmen 6denmedigi takdirde hamil, cek
bedelinin dilerse ibraz dilerse 6deme gilinlerindeki rayi¢ degerine gore iilke parasiyla 6denmesini isteyebilir.

(2) Yabancr iilke parasinin degeri, 6deme yerindeki ticari teamiillere gore belirlenir. Bununla beraber diizenleyen,
ddenecek tutarin ¢ekte yazili belirli bir kura gore hesap olunmasini sart kosabilir.

(3) Diizenleyen, 6demenin belirli bir para ile yapilmasini (aynen 6demeyi) sart kogsmus ise birinci ve ikinci fikra
hiikiimleri uygulanmaz.

(4) Cek bedeli, diizenlenme ve ddeme iilkelerinde ayn1 adi tagiyan ve fakat degerleri birbirinden farkli olan para ile
gosterildigi takdirde, 6deme yerindeki para kastedilmis sayilir.”

183 Celal Gole, “Yabanci Para ile Diizenlenen Cekin Odenmesinde Karsilasilabilecek Hukuki Sorunlar”, Prof. Dr. Ali
Bozer’e Armagan, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, Say1.331, s.88.

164 TTK ’nun “IV -Yabanci memleket parasiyle ddeme” baslikli 623’ncii maddesi hiikmii agagidaki gibidir. TTK md.
623/1°de gecerli olan husus TTK md. 690/1 uyarinca bonolar igin de gegerlidir.

“Madde 623 - Poligenin 6deme yerinde rayici olmiyan bir para ile ddenecegi sart kosuldugu takdirde, bedeli, vade
giiniindeki kiymetine gére o memleket parasiyle 6denebilir. Bor¢lu 6demede geciktigi takdirde hamil polige bedelinin
dilerse vade giiniindeki dilerse 6deme giiniindeki rayice gore memlelet parasiyle 6denmesini istiyebilir.

Kanuni rayici olmiyan paranin kiymeti, 6deme yerindeki ticari teamiillere gore tayin olunur. Bununla beraber
kesideci 6denecek paranin poligede yazili muayyen bir rayice gore hesap edilmesini sart edebilir.

Kesideci 6demenin muayen bir para ile yapilmasi liizumunu sart kosmus ise (Aynen 6deme sart1) ilk iki fikranin
hiikiimleri tatbik olunmaz. Police bedeli, keside ve 6deme yeri olan memleketlerde ayn1 ad1 tagiyan ve fakat
kiymetleri birbirinden farkli olan para ile gosterildigi takdirde 6deme yerindeki para kasdedilmis sayilir.”
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Kambiyo senetlerinin yabanci para cinsinden diizenlenmesine imkan saglayan
Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ingiliz ve ABD’nde gecerli olan diizenlemelerle de

uyum gt')stermektedir.166

Kanuni rayici'®

olan yabanci para cinsinden diizenlenen ¢eklerin bedelinin
kural olarak ilgili para birimi cinsinden 6denmesi gerekir (BK md.83/2, TTK
md.714/1). Ancak, 6deme yerinde rayici olmayan bir yabanci para birimi cinsinden ¢ek
diizenlenmisse, bu ¢ek bedellerinin 6deme giiniindeki kurlar esas alinarak Tiirk Lirasi
cinsinden 6denmesi ve Yyabanci paranmin Tiirk Lirasina doniisiimiinde doviz satis

kurunun'®® esas alinmasi gerekir.

Yargitay bir kararinda, yabanci para cinsinden keside edilen ¢eklere
uygulanacak olan agir para cezasinin belirlenmesinde, suga konu ¢ekin ibraz tarihinde
gecerli T.C. Merkez Bankasi efektif satis kuru iizerinden hesaplanan miktarin esas

alinmasina hiikmetmistir.169

185 3te yandan 01.07.2012 tarihinde yiiriirliige girmesi 6ngdriilen yeni 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 711°nci
maddeside miilga Kanunun 623 ncli maddesine benzer hiikiimler igermektedir. Diger taraftan 6102 sayili Kanunun
778’nci maddesinde yapilan atif nedeniyle, 6demeye iliskin bu diizenleme bono veya emre yazili senetllere de
uygulanacaktir. Yeni TTK’ nun 711°nci maddesi agagidaki gibidir.

“IV - Yabanci iilke parasi ile 6deme

Madde 711- (1) Poligenin, 6deme yerinde rayici olmayan bir para ile ddenecegi sart kosuldugu takdirde, bedeli, vade
giiniindeki degerine gore o lilke parasiyla 6denebilir. Bor¢lu, 6demede geciktigi takdirde, hamil polige bedelinin
dilerse vade giiniindeki, dilerse 6deme giiniindeki kura gore iilke parasina doniistiiriilerek 6denmesini isteyebilir.

(2) Kanuni rayici olmayan paranin degeri, deme yerindeki ticari teamiillere gore belirlenir. Bununla beraber,
diizenleyen, 6denecek paranin policede yazili belirli bir rayice gore hesap edilmesini sart edebilir.

(3) Diizenleyen, 6demenin belirli bir para ile yapilmasini (aynen 6demeyi), sart kogmus ise birinci ve ikinci fikra
hiikiimleri uygulanmaz.

(4) Polige bedeli, diizenlenme ve 6deme yeri olan tilkelerde ayni ad1 tasiyan, fakat degerleri birbirinden farkli olan
para ile gosterildigi takdirde 6deme yerindeki para kastedilmis sayilir.”

186 ymer Camct, “Yabanci Para ile Odenecek Bonolar”, IBD, C.69, Say1.4-5-6, 1995, s.291.

187 (Jlkemizde higbir yabanci paranin kanuni rayici yoktur. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinda tayin edilen
rayi¢ kanuni degil, resmi rayictir (Inandioglu, s.193.).

1% Gole, 5.94.

“Tiirk Ticaret Kanunu’nun 714/2°nci maddesi uyarinca, ddeme yerinde kanuni rayici olmayan ¢ek bedelinin kiymeti,
0deme yerindeki ticari teamiillere gore belirlenir. Hatta kesideci, denecek meblagin ¢ekte yazili muayyen bir rayice
gore tespitini sart kogmussa, o rayi¢ esas alinir.

... TC Merkez Bankasi bir genelge ile “Gise Alig ve Gise Satis Kurlari”n1 belirleme konusunda bankalar1 serbest
birakmistir. Bu nedenle, kanuni rayici belli olmayan ¢ek bedelinin karsiligi1 Tiirk Lirasi belirlenmesinde, muhatap
bankaya ibraz giiniinde banka tarafindan uygulanan déviz satis kurunun esas alinmasi gerekir.”

189 yargitay 10. CD, T.07.02.2005, E.2004/13848, K.2005/1005, (http://emsal.yargitay.gov.tr/ Erisim:25.06.2007).
“Borglar Kanunu'nun 83/2, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 714. ve 1567 sayili Kanun ile bu Kanun'a dayanilarak ¢ikartilan
Bakanlar Kurulu Kararlar1 geregince, yabanci para cinsinden keside edilen ¢eklere iligkin olarak 4814 sayili Yasa ile
degisik 3167 sayil1 Yasa'nin 16/1. maddesinde dngoriilen agir para cezasinin belirlenmesinde, suca konu ¢ekin ibraz
tarihinde Merkez Bankasinca belirlenen efektif satig kuru iizerinden hesaplanacak miktarin agir para cezasi olarak
tayini gerekirken yazili sekilde hiikkiim kurulmasina... karar verildi.”

Yargitay 10. Ceza Dairesinin E.2005/3080, K.2006/7766, T.12.06.2006 karar1 da ayn1 paraleldedir.
(http://emsal.yargitay.gov.tr/ Erisim:25.06.2007).
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3.  Vergi Kanunlarinda Kur Farklari ile ilgili Diizenlemeler

Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ile
Katma Deger Vergisi Kanunlarinda kur farki kavrami kullanilmakla birlikte bu kavram
kanun metinlerinde tanimlanmamustir. Ote yandan diger vergi kanunlarinda kur farki
kavrami kullanimina rastlanmamigtir. Diger taraftan vergi kanunlarinin ¢ogunda kur
farki kavramina yakin kavramlar arasinda yer alan “yabanci para” ve “déviz” tabirleri

de siklikla kullanilmustir.

213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun menkul kiymetlerin degerlenmesini

diizenleyen 279 ncu maddesinde'”® kur farklari ibaresi kullanilmistir.!*

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun deger artisi kazanclarinda safi deger
artisinin hesaplanmasi konusunu diizenleyen miikerrer 81 nci maddesi*’? ile 01.01.2006
tarihinden itibaren elde edilen menkul sermaye iratlarina uygulanmasi 6ngoriilen gegici

67’nci maddesinde'” kur farki tabiri kullanilmustir. Diger taraftan GVK’nun 75/5’nci

170 UK nun 4369 sayili Kanunla degisik 279 uncu maddesinin kur farki ibaresi gegen kisnu asagidaki gibidir.
“...Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul
kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklari dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar
gecen siireye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir....”

1 K onuya iligkin detay agiklamalar i¢in bakmiz Ugiincii Boliim, 11-B/2 alt bolim.

12 GVK’nun deger artis1 kazanglarinda safi deger artiginin hesaplanmasi konusunu diizenleyen miikerrer 81°nci
maddesinin, dar miikelleflere doniik hiikiimler igeren ve kur farki kavrami kullanilan 5 ve 6 numarali fikralar
asagidaki gibidir.(Konuya iliskin detay agiklamalar igin bakiniz Dordiincii Boliim, I-A/7 alt boliim).

“Dar miikelleflerin (kurumlar dahil), yabanci sermaye mevzuatina gore ilgili mercilerden izin almak suretiyle,
Tiirkiye’ye bizzat getirdikleri nakdi veya ayni sermaye karsiliginda iktisap ettikleri menkul kiymetler ile istirak
hisselerini elden ¢ikarmalarindan dogan deger artis1 kazanglarinin hesabinda, kur farkindan dogan kazanglar dikkate
alinmaz. Su kadar ki, bu miikelleflerin Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglarin, miinhasiran bu menkul kiymet veya
istirak hisseleri dolayisiyla elde edilen menkul sermaye iratlarindan ve bu kiymet veya hisselerin elden
¢ikarilmasindan dogan deger artis1 kazanglarindan ibaret olmasi sarttir. Bu miikelleflerin, Tiirkiye’de menkul kiymet
alim satimiyla devamli olarak ugragmalari halinde, kur farkindan dogan kazanglar da ticari kazancin hesabinda
dikkate alinir.

Kur farkindan dogan kazanglarin hesabinda, menkul kiymet veya istirak hisselerinin iktisabina tahsis edilen yabanci
sermayenin bu kiymet veya hisselerin iktisap tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig kuruna gore
hesaplanan Yeni Tiirk Liras1 karsiligi ile bu kiymet veya hisselerin elden ¢ikarilmasi tarihindeki ayn1 miktar yabanct
sermayenin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig kuruna gore hesaplanan Yeni Tiirk Liras1 karsiligt
arasindaki fark esas alinir.”

17%.01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen menkul sermaye iratlarina uygulanmasi éngdriillen GVK gegici md.67/1
3. paragrafinda kur farki kavrami asagidaki sekilde yer almaktadir. (Konuya iliskin detay agiklamalar i¢in bakiniz
Dérdiincii Bolim, I-A/6).

“.... Dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satis
bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tiirk Liras1 karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin
tespitinde kur farki dikkate alinmaz.”

43



maddesinde kur fark tabiri yerine ge¢mek lizere “doviz cinsinden yahut dovize

endeksli menkul kiymetlerin itfasinda olusan deger artiglar:” ibaresi kullaniimgtir.*™

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun kanunen kabul edilmeyen giderleri

175 176
1 2

diizenleyen 11°°°, ortiili sermaye baghikli 1 ve dar mikellef kurumlarla ilgili

26’nci™’’ maddelerinde kur fark: kavrami kullanilmistir.*"

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun ithalatta matrah1 diizenleyen

21°nci maddesinin “c” bendinde®’® kur farki tabiri kullanilmgtir.*®

Diger taraftan, yukarida ele alinan kanun diizenlemeleri, ¢calismanin izleyen
boliimlerinde detayli olarak ele alinmistir. Bu nedenle, ¢alismamizin bu alt boliimiinde

aciklamalar sinirli tutulmustur.

1" GVK’nun menkul kiymetlerle ilgili 75°nci maddesinin 5 numaral fikras1 asagidaki gibidir. (Konuya iliskin detay
aciklamalar i¢in bakiniz Dordiincti Boliim, 1-A/6).

“5. (4369 sayili Kanunun 39'uncu maddesiyle degisen bent Yiiriirliikk; 1.1.1999) Her nevi tahvil ve Hazine bonosu
faizleri ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve Ozellestirme Idaresi'nce ¢ikarilan menkul kiymetlerden
saglanan gelirler (D6viz cinsinden yahut dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymelerin itfas
sirasinda olusan deger artislar irat sayilmaz.).”

1% K VK ’nun kanunen kabul edilmeyen giderler baslikli 11° nci maddesinin 1/b bendine asagidaki sekilde
kullanilmigtir.

“Madde 11-(1) Kurum kazancinin tespitinde asagidaki indirimlerin yapilmasi kabul edilmez:

b) Ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklari ve benzeri giderler.”

176 K VK nun értiilii sermaye konusunu diizenleyen 12/7°nci maddesinde yerde kur farki kavranu asagidaki sekilde
kullanilmigtir.

*(7) Ortiilii sermaye iizerinden kur farki haric, faiz ve benzeri ddemeler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar
Vergisi kanunlarmin uygulanmasinda, gerek borg alan gerekse borg veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin
gerceklestigi hesap doneminin son giinil itibariyla dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan
tutar sayilir. Daha Once yapilan vergilendirme islemleri, tam miikellef kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede
ortiilii sermayeye iligkin kur farklarim da kapsayacak sekilde, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir.
Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi i¢in oOrtiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve
O6denmis olmasi sarttir.”

T K VK’nda dar miikellef kurumlarla ilgili 26/2’nci maddesinde kur fark: tabiri asagidaki sekilde kullanilmustir.

“(2) Diger kazang ve iratlara iligkin olarak Tiirkiye'ye bizzat getirilen nakdi veya ayni sermaye karsiliginda elde
edilen menkul kiymetler ile istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasi sirasinda olusan kur farki kazancina dair hiikiimler
hari¢ olmak iizere, Gelir Vergisi Kanununda yer alan vergilendirmeme hususundaki istisna, kayit, sart ve siirelere ait
sinirlamalar dikkate alinmaz.”

178 Konuya iliskin detay agiklamalar igin bakiniz Dérdiincti Bolim, 11-B/2 ve Dordiincti Bolim,I1-F.

179 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun ithalatta matrahi diizenleyen 21°nci maddesinin “c” bendinde®™ kur
farki tabiri agagidaki gibi kullanilmistir.

“c) (4369 sayili Kanunun 81'nci maddesiyle degisen ibare. Yiiriirliik; 1.8.1998) Gilimriik beyannamesinin tescil
tarihine kadar yapilan (4731 say1li Kanunun 5/B maddesiyle degisen ibare) diger giderler ve 6demelerden
vergilendirilmeyenler ile mal bedeli {izerinden hesaplanan fiyat farki, kur farki gibi 6demeler.”

180 Konuya iliskin detay agiklamalar igin bakiniz Besinci Boliim, 11-B/3-b.
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ULUSLARARASI VE TURK MUHASEBE
STANDARTLARINDA KUR FARKLARI

Merkezi Londra’da bulunan IASC (The International Accounting Standards
Committee) tarafindan yayinlanan toplam 41 adet IAS (International Accounting
Standards) (Tiirkgesi: Uluslararast Muhasebe Standartlar1) ve IFRS (International
Financial Reporting Standards) (Tiirkgesi: Uluslararast Finansal Raporlama Standardi)
mevcuttur. S6z konusu standartlarin amaci, mali tablolarin anlasilir hale getirilmesini
saglamaktir. IASC’nin yeniden yapilanmast sonucunda Mayis 2000°de IASB (The
International Accounting Standards Board) kurulmustur. IASB, belirledigi muhasebe
standartlarint UFRS (Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi) (IFRS- International

Financial Reporting Standards) olarak adlandirmaktadir.*®!

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 uygulamasini zorunlu kilacak yaptirim
giici IFAC (International Federation of Accountants) (Uluslararasi Muhasebeciler
Federasyonu) ve IASC’nin elinde bulunmamaktadir. S6z konusu standartlar yol
gosterici mahiyettedir.’® Diger taraftan, Avrupa Birligi 2005 yili itibariyle Uluslararas
Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarini, muhasebe
standard1 olarak benimsemis olup Tiirkiye, Avrupa Birligi’ne iiyelik siirecinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlarin1 yeniden diizenlemektedir.'®* 2499 sayill1 Sermaye Piyasasi
Kanunu’na 18.12.1999 tarih ve 4487 sayili Kanunla eklenen Ek-1’nci maddeyle
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) kurulmustur. Bagbakanlhigin ilgili
kurulusu olan ve halen Maliye Bakanligi’yla iliskilendirilmis TMSK, idari ve mali

184

ozerklige sahip bir kurum olarak faaliyet gostermektedir.”™ TMSK’nin temel amaci

Uluslararasi standartlarla uyumlu Tiirkiye Muhasebe Standartlarini yayimlamaktir.

181 Nihat K. Anil, A. ilkem Ozcan, Ayse Anil, “Uluslararas1t Muhasebe Standartlarindaki 2005 Y1li Degisiklikleri”, E-
Yaklasim, Say1.44, Mayis 2007, (www.yaklasim.com.tr, Erigim: 04.10.2004)

182 Peristah Sénmez, “14 No.lu Tiirkiye Muhasebe Standardi Bor¢glanma Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi-1,”
Yaklasim, Say1.129, Eyliil 2003, s.180.

183 Nihat K. Anil, B. Bahadir Aycan ve Ayse Anil, “Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlarina Uyumlagtirilmasinda Gelinen Son Nokta”, E-Yaklasim, Say1.34, Mayis 2006, (www.yaklasim.com.tr,
Erisim: 04.10.2009)

184 ywww.tmsk.org.tr, Erisim:04.10.2008
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Muhasebe standartlari, finansal tablolarda seffaf, tutarli, karsilastirilabilir, ilgili

ve giivenilir mali raporlama saglama amacindadir.'®

Uluslararas1t Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari, TMSK (Tirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu) tarafindan orijinal adiyla ve numarasiyla bagh kalinarak
Tiirk¢e’ye cevrilmekte ve TMS (Tiirkiye Muhasebe Standartlari) ve TFRS (Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1) olarak adlandirilmaktadir. Bu nedenle s6z konusu
standartlarla (UMS veya UFRS) ilgili konuyu aktarirken, dogrudan dogruya TMS ve
TFRS’ye atif yapilmustir.

TMSK tarafindan yayinlanan standartlara tilkemizde, Sermaye Piyasast Kurulu
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu denetimindeki sirketlerin uymasi
zorunludur. Diger taraftan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 01.01.2013 tarihinde
yirlirliige girmesi Ongoriilen diizenlemeleri uyarinca, tacirlerin Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina uyumlu bir sekilde defter tutmalari zorunludur (6102 s. TTK md.
64/1)."®® TMS, UFRS’na tam uyumlu bir sekilde TMSK tarafindan hazirlanir (6102 s.
TTK md.88/2).%%

185 Peristah Sénmez, “Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestirilmesi (25 No’lu SPK Tebligi ile Desteklenmis
Aciklamalar ile Birlikte,” Vergi Sorunlari, Say1.207, Aralik 2005, s.168.

18 K onuya iligkin olarak 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1534°ncii maddesi uyarinca, Tiirkiye Muhasebe
Standartlaryla ilgili diizenlemeler, 01.01.2013 tarihinde yiiriirliige girecektir. Ote yandan 6102 sayili Kanunun 64,
65, 67, 68, 69, 72, 73, 74, 75, 76, 77, 78, 79, 80, 81, 82, 84, 88, 398, 403, 458, 510, 514, 515, 517, 526, 528, 1522,
Gegici 1, Gegici 6, maddelerinde, Tiirkiye Muhasebe Standartlartyla ilgili detayli diizenlemeler yapilmistir. Ancak
uygulamanin esaslart, ikincil hukuki diizenlemelerin yapilmasindan sonra tam olarak sekillenecektir.

187 K onuya iliskin 6102 sayili TTK nun 88°nci maddesi asagidaki gibidir.

“VII -Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun yetkisi

Madde 88- (1) 64 ila 88 inci madde hiikiimlerine tabi gercek ve tiizel kisiler gerek ticari defterlerini tutarken, gerek
miinferit ve konsolide finansal tablolarini diizenlerken, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayimlanan,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina, kavramsal ¢er¢evede yer alan muhasebe ilkelerine ve bunlarin ayrilmaz pargasi
olan yorumlara aynen uymak ve bunlari uygulamak zorundadirlar. 514 ila 528 inci maddeler ile Kanunun ilgili diger
hiiktimleri saklidur.

(2) Bu diizenlemeler, uygulamada birligi saglamak ve finansal tablolara milletlerarasi pazarlarda gegerlilik
kazandirmak amaciyla, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina tam uyumlu olacak sekilde, yalniz Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan belirlenir ve yayimlanir.

(3) Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulunca, degisik olgiitteki isletmeler ve sektorler igin, Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari tarafindan farkli diizenlemelere izin verildigi héllerde 6zel ve istisnai standartlar konulabilir;
bunlart uygulayanlar, s6z konusu durumu finansal tablo dipnotlarinda agiklarlar.

(4) Kanunlarla, belirli alanlar1 diizenlemek ve denetlemek iizere kurulmus bulunan kurum ve kurullar, Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olmak ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun onayini almak sartiyla, kendi
alanlari i¢in gegerli olacak standartlar ile ilgili olarak ayrintiya iligkin, sinirh diizenlemeleri yapabilirler.

(5) Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda hiikiim bulunmayan hallerde, ilgili olduklar: alan dikkate alinarak, dordiincii
fikrada belirtilen ayrintiya iligkin diizenleme, ilgili diizenlemede de hiikiim bulunmadig takdirde milletlerarasi
uygulamada genel kabul géren muhasebe ilkeleri uygulanir.”
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TMS ve TFRS’lerin bir¢ogunda kur farklari ile ilgili diizenlemeler
bulunmaktadir. Ancak kur farklar1 ile ilgili diizenlemeler agirlikli olarak 21 ve 23
numarali muhasebe standartlarinda yapilmistir. Bu nedenle bu g¢alismada 21 ve 23

numarali standartlarda yer alan agiklamalara yer verilmistir.

21 numarali Uluslararasi ve Tiirkive Muhasebe Standardinda kur farklary:

Doviz kuru degisim etkilerinin muhasebelestirilmesi ve bu etkilerin finansal
tablolarda gosterimi konularinda IASB tarafindan ¢ikarilan IAS 21 Kur Degisim
Etkilerinin Muhasebelestirilmesi (Ingilizce:The Effects of Changes in Foreign
Exchange Rates) konulu ilk kez 1983 yilinda yayinlanmis, ancak ekonomik yasamda
ortaya ¢ikan gelismeler goz oniinde tutularak 1993 yilinda yeniden yaymnlanmustir.'®®
1993 yilinda yaymlanan standartta 1998, 2000 ve 2001 yillarinda dért yorum (Ingilizce:
Interpretations) yaymlanmistir.’® 2003 yilinda revize edilen bu standartta diger

standartlardaki degisikliklerle paralel giincellemeler yapiimaya devam edilmektedir.'*

TMSK tarafindan ¢ikarilan Kur Degisiminin Etkilerine [liskin Tiirkiye
Muhasebe Standardr (TMS-21) Hakkinda Teblig Sira No:13 9 ile, yabanc1 para birimi
ile yapilan islemlerin muhasebelestirilmesi esaslar1 agiklanmistir. Yabanci para birimi
ile yapilan islemlerin yami sira, yurt disindaki isletmelere yapilan yatirimlar ile
konsolide tablolarin hazirlanmas1 amaciyla yapilan yabanci para birimine ¢evrilmesi
konular1 da bu standart kapsaminda diizenlenmistir. Standartta yabanci para birimine
dayali faaliyetler yurt igindeki yabanci para birimine dayali faaliyetler ve yurt dis

faaliyetler olarak iki bolimde ele alimustir.*?

Standart, isletmelerin normal olarak kurulu bulunduklar iilkenin para birimini

kullanarak finansal tablo olusturmalari konusunda ilke ortaya koyar.'%?

188 Ozgiir Catikkas, Yildirim Ercan Calis, “Kur Degisimi Etkilerinin Tiirkiye Muhasebe Standardina Gore
Muhasebelestirilmesi Ilkeleri”, E-Yaklasim, Say1.56, Mart 2008, (www.yaklasim.com.tr, Erisim:04.10.2008)
189 21 nolu standartta yapilan degisiklikler, asagida yer alan internet sitesinde mevcuttur.

( http://www.iasplus.com/standard/ias21.htm#0511amend Erisim:15.09.2010)

1% |nternational Financial Reporting Standards (IFRSs) 2008, Ingiltere:International Accounting Standards
Committee Foundation (IASCF), 2008, s.1337.

191 31.12.2005 giin ve 26040 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmustir.

192 Catikkas ve Calis.

193 Catikkas ve Calis.
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Standardin 8’nci maddesinde tanimlar yer almaktadir. Standarda gore, kur
farki, “bir para birimindeki belirli bir tutarin diger bir para birimine farkll kurlardan
cevrilmesinden kaynaklanan fark” olarak tanmimlanmistir. Ayrica standartta doviz kuru
“iki para biriminin degigsim oram,” yabanci para “Isletmenin gecerli para biriminden
farkli para birimi,” gecerli para birimi “igletmenin faaliyet gosterdigi temel ekonomik
cevrenin para birimi,” gegerli (spot) kur “hemen teslim halindeki gecerli olan doviz

kuru” olarak tanimlanmustir.

Standartta bilangodaki aktif ve pasif kalemler parasal ve parasal olmayan
kalemler'®* seklinde ikili bir ayrima tabi tutulmustur. Parasal ve parasal olmayan
kalemler farkli degerleme uygulamalarina tabidir. Buna goére, yabanci para cinsinden
parasal kalemler yilsonlarinda olusan kurlara gore, tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler islem tarihindeki doviz kuruyla,
gercege uygun degerden Olgiilen yabanci para cinsinden parasal olmayan kalemler
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlari tizerinden degerlenir (TMS-21

md.23).

Standarda gore, yabanci para bir islem®

ilk muhasebelestirme sirasinda islem
tarihindeki doviz kuruyla bilangoya kaydedilir (TMS-21 md.21). Parasal kalemlerin
O0denmesi, tahsilati veya degerlenmesi sirasinda kur farklari ortaya ¢ikar (TMS-21
md.28). Genel kural, kur farklarinin ¢iktigi donemde gelir ve giderlere kaydedilmesidir
(TMS-21 md.28). Ancak bazi durumlarda,*®® olusan kur farklari baslangigta dogrudan
6z kaynaklar arasinda gosterilir. Ote yandan ilgili aktif kiymetin elden g¢ikarilmasi

sirasinda, 0z kaynaklarda gosterilen kur farklar1 da 6z kaynaklardan ¢ikarilarak, aktif

194 «parasal kalemler, sabit ya da belirlenebilir bir tutarda para alinmasi hakki veya ddemesi yiikiimliiliigiinii igeren
kalemlerdir. Parasal kalemlere 6rnek olarak 6denecek karsiliklar, temettiiler gosterilebilir. Parasal olmayan kalemler
ise, sabit veya degisken bir tutarda bir para denmesi ya da alinmasi yiikiimliiliiglinii igermeyen kalemlerdir. Stoklar,
maddi ve maddi olmayan duran varliklar, serefiyeler, pesin 6denmis kiralar parasal olmayan kalemlere 6rnek olarak
gosterilebilir” (TMS-21 md.16.).

1% “yabanci para bir iglem, yabanci para biriminde gergeklestirilmis ya da 6demenin yabanci para cinsinden
gerceklestirilmesini gerektiren yabanci para biriminden fiyatlar1 belirlenen mal ve hizmet satin alinmasi, yabanci para
cinsinden borg alinmasi veya verilmesi, isletmenin yabanci para biriminden yabanci varlik iktisap etmesi veya elden
cikarmasidir” (TMS-21 md.20).

19 «Raporlayan isletmenin yurtdisindaki isletmesindeki net yatirmunin bir pargasini olusturan (bakiniz: TMS-21 15
inci Paragraf) parasal bir kalemden kaynaklanan kur farklari, raporlayan isletmenin bireysel finansal tablolarinda ve
yurtdigindaki igletmenin kendi finansal tablolarinda kar ya da zarar olarak muhasebelestirilir. Yurtdigindaki isletmeyi
ve raporlayan isletmeyi i¢eren finansal tablolarda (6rnegin yurtdigsindaki igletme bir bagli ortaklik ise konsolide
finansal tablolar), bu tiir kur farklar1 baslangigta 6zkaynaklarin ayr1 bir unsuru olarak muhasebelestirilir ve net
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elden ¢ikarmasinin kar ve zararin hesabinda dikkate alinir. Dolayisiyla aktiften ¢ikarma

sirasinda, onceki kur farklar1 da donem gelir tablosuna aktarilir.

Parasal olmayan bir kalemden kaynaklanan kazan¢ ya da zarar dogrudan
ozkaynaklarda muhasebelestirilirse, bu kazang ya da zararin kurdan kaynaklanan kismi
da ozkaynaklarda muhasebelestirilir. Buna karsin, parasal olmayan bir kalemden
kaynaklanan kazang ya da zarar, kar ya da zararda muhasebelestirilirse, bu kazang ya

da zararin kurdan kaynaklanan kismi da kar ya da zararda muhasebelestirilir (TMS-21

md.30).

IAS-21°de (TMS-21) Aralik 2003 ayinda yapilan degisiklikle yurtdist
operasyonlarda bulunan raporlayan kurumun net yatirimlarimin bir par¢asindan dogan
parasal kalemden kur farki ortaya ¢ikiyorsa, bu kur farkimin yurtdisi operasyonlarda
konsolide edilen, kismi konsolide edilen ya da 6zkaynak (equity) metodu kullanilarak
muhasebelestirilen yerdeki finansal tablolar icindeki 6zkaynaklarin ayri bir par¢asi

olarak yeniden siniflandirilmasini gerektirmektedir.lg7

23 numarali Uluslararas: ve Ttirkive Muhasebe Standardinda kur farklari:

Ik kez 1984 yilinda Borglanma Maliyetlerinin Aktiflestirilmesi (Ingilizce:
Capitalisation of Borrowing Costs) basligi ile yayinlanan 23 numarali Uluslararasi
Muhasebe Standardi’nin bashigi Borglanma Maliyetleri (Ingilizce: Borrowing Cost)
olarak degistirilmis sekilde standart 1993 yilinda yeniden yaynlanmistir. Ayrica bu
standart 2003 ve 2007 yillarinda revize edilmis, bu standartla ilgili iki yorum (Ingilizce:

interpretations) yaymlanmistir.*®

TMSK tarafindan ¢ikarilan Borglanma Maliyetlerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard1 (TMS-23) Hakkinda Teblig Sira No:9'® ile bor¢clanma maliyetlerinin

yatirimin elden ¢ikarilmasi durumunda 48 inci Paragraf uyarinca kar ya da zarar olarak muhasebelestirilir” (TMS-21
md.32).

97 Nihat K. Anil, A. flkem Ozcan, Ayse Anil, “Uluslararast Muhasebe Standartlarindaki 2005 Yilt Degisiklikleri”.
1% |nternational Financial Reporting Standards (IFRSs) 2008, s.13609.

199.09.11.2005 giin ve 25988 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmustir.
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muhasebelestirilmesi esaslar1 agiklanmistir. TMS-23, UMS-23’tin (IAS-23) birebir

Tiirk¢eye ¢evrilmis halidir.?®

UMS ve TMS-23’e gore, bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde
genel uygulama (temel yontem) bor¢lanma maliyetinin olustugu anda gider olarak
muhasebelestirilmesidir. Temel yontemde, bor¢lanmanin niteligine ve yontemine
bakilmaksizin, bor¢lanma  maliyetleri  olustuklari donemde  gider olarak
mubhasebelestirilir (TMS-23, md.7,8). Ancak “bununla birlikte Standart, alternatif bir
uygulama olarak; ézellikli bir varligin satin alinmasi, insaat: veya tiretimi ile dogrudan
ilgili olan bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine izin verir. #2201 Burada gecen
“ozellikli varlik, amac¢lanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu
olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklardir” (TMS-23 md.4). Ozellikli varliklara
ornek olarak, satilabilir duruma getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren stoklar, iiretim
tesisleri, enerji tiretim tesisleri ve yatirim amagli gayrimenkuller gosterilebilir. Diger
yvatirimlar ile stirekli olarak veya kisa bir siire icerisinde biiyiik miktarlarda
tekrarlanarak tiretilen stoklar ozellikli varlik degildir. Elde edildiklerinde amaglanan

kullanima veya satisa hazwr olan varliklar da ozellikli varlik sayilmaz (TMS-23 md.6).

Bir “6zellikli varligin” satin alinmasi, ingaat1 veya tretimi ile dogrudan ilgisi
bulunan bor¢lanma maliyetleri donem gideri olarak kaydedilmez ve dogrudan ilgili
varligin maliyet bedeline kaydedilir (TMS-23 md.11). Ancak finansman giderlerinin
aktiflestirilmesinin asagida belirtilen iki kosulu vardir. Eger s6z konusu iki kosul birden
gerceklesmezse, finansman giderleri aktiflestirilmez ve dénem giderlerine dahil edilir.

S6z konusu kosullar asagida sayilmigtir (TMS-23 md.12).

1- Borc¢lanma icin katlanilan finansman maliyetinin giivenilir bir sekilde

hesaplanabilmesi,

2- S0z konusu iktisadi kiymetle ilgili olarak igletmenin ilerideki donemlerde
faydalanabilmesi (6rn. katlanilan maliyetler sonucunda faydali bir sey

meydana gelmemisse, finansman giderleri aktiflestirilmez.)

200 Myhittin Bekler, “Bor¢lanma Maliyetlerinin Uluslararast Muhasebe Standardi, Tiirk Muhasebe Standard: ve Tiirk
Vergi Mevzuati Bakimindan Degerlendirilmesi”, Vergi Diinyasi, Say1.312, Agustos 2007,s.113
201 TMS 23, Amag.
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Diger taraftan, “ozellikli varliklarin” aktiflesmesine®® kadar olusan siirecte
ortaya ¢ikan finansman giderleri aktiflestirilirken, aktiflesmeden sonraki donemlerde
ortaya ¢ikan kur farklar1 ise dogrudan dogruya déonem giderlerine dahil edilir (TMS-23,
md.25).

Yabanci para cinsinden bor¢lanmalarda kur farklari, faiz maliyetine yonelik

diizeltme olarak dikkate alindiklar1 6l¢iide, bor¢lanma maliyeti olarak dikkate alinir
(TMS-23 md.5/e).

Ote yandan Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi sirketlerde, yabanci para
islemleri ve bakiyelerinin muhasebelestirilmesinde, 25 nolu SPK tebliginin 14’ncii
kismi uygulanacaktlr.zo3 SPK mevzuatinda bor¢lanma maliyetleri ile ilgili ii¢ gider

unsuru faiz giderleri, vade farklar1 ve kur farklari olarak sayllmlstlr.204

Sonug olarak 23 nolu UMS ve TMS’ye gore bor¢clanma maliyetlerinin donem
giderlerine aktarilmasi temel kuraldir. Ancak bazi durumlarda (yukarida tanimlanan

Ozellikli varliklarin ediniminde) olusan kur farklarinin aktiflestirmesi gerekir.

IV. KAMBIYO MEVZUATINDA DOVizLi iSLEMLERLE
ILGILIi DUZENLEMELER VE KUR FARKI
KAVRAMININ ELE ALINISI

Kambiyo mevzuati, yabanci para ile o6deme ve yurt disina transferleri
diizenleyen kurallari igermektedir.?%® 1930 tarih ve 1567 sayihi Tiirk Parasinin Kiymetini
Koruma Hakkinda Kanun (TPKKHK) ve buna bagl olarak ¢ikarilan kararlarda 1980°1i

yillara kadar, yabanci paralarin Tiirkiye igerisinde tedaviili ve yabanci paralarla

22Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli tiim islemler esas itibariyla
tamamlandiginda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir (TMS-23,md.22).

203 Sonmez, “Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestirilmesi (25 No’lu SPK Tebligi ile Desteklenmis Ac¢iklamalar ile
Birlikte”, s.169.

204 SPK Tebligi Seri No:XI, md.33/b.

205 Eksi, 5.866.
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bor¢lanmalar ¢ok sert kurallara ve kayitlara tabi tutulmustu. Kambiyo mevzuatindaki
kisitlayict diizenlemeler, Tirk Borglar Hukukunda ve Ogretisinde yabanci parali
islemler konusu detayli olarak ele alinmasmna ve yargi kararlari olusmasina engel
olmustur.”® Ote yandan 1980’li yillarda iilkemizde liberallesme egilimlerinin artmast
ve kambiyo mevzuatinda yapilan degisiklikler, borcun yabanci para ile belirlenmesine
imkan saglanmis ve yabanci parasiyla yapilan islemler konusu, Tirk Borglar

Hukukunda ve Icra Iflas Hukukunda énem kazanmaya baslanmlstlr.207

1962 — 1983 yillan1 arasinda yiirtirliikte bulunan, 17 sayili Kararda yabanci
paralarla yapilan sozlesmelere iliskin kisitlayici hitkiimler bulunmaktaydi. S6z konusu
kisitlamalar karsisinda, Tirkiye’de yabanci para cinsinden bir sézlesme yapilmasi
halinde, yabanci paranin aynen ddenmesi kosulu olsa bile, bu sdzlesme “doviz deger
kaydi” tastyan Tirk Lirasi bir sozlesme gibi niteleniyordu. Bu nedenle vade tarihindeki
déviz kuru esas almarak, dévizli borcun Tiirk Lirasi olarak 6denmesi gerekiyordu.’®® Bu
siirecte, borcunu yurt disina doviz olarak ddeyecek ithalatginin, “Ithalat Izin Belgesi”
almasi, “Doviz Istek Formu’nu doldurarak Maliye Bakanligi’'na basvurmasi,
Bakanliktan doviz tahsis izni almasi ve para transferini T.C. Merkez Bankasi kanali ile

yapmast zorunluydu.?*®

Kisitlayicr diizenlemeleri igeren 17 sayili Karar, 1983 yilinda 28 sayili Karar
ile yiiriirlikten kaldirilmistir. Yabanci para ile yapilan 6deme kayitlarinin gecerliligi ilk

defa 28 sayil Kararla kabul edilmistir.*° Sahlanan’a gore, 28 sayih Kararla getirilen

2% Sahlanan, $.457.

27 Sahlanan, $.457.

2%% Sahlanan, s. 459,460.

“Bu Kararnamenin 10/II nci maddesinde agikga “Tiirkiye’de efektif doviz ... alim satim1 Maliye Bakanligi’nca tespit
edilecek esaslara tabiidir” denilmekteydi. ... Bir kimse doviz tahsil etmis ise bunu 10 giin zarfinda yetkili
bankalardan birine devretmek zorundaydi. Elindeki dovizi baska bir kimseye satamaz, devredemezdi. Aksi takdirde
sug islemis olurdu. Ote yandan 17 sayili Karara iliskin 02.01.1967 tarihli teblig, déviz alimima yetkili bankalar ve
miiesseseler disindaki gergek ve tiizel kisilerin, yabanci turistler disindaki kimselerden doviz almalar1 yasaklanmigt.
Bu durum karsisinda 17 sayili Karar déneminde bir borcun doviz olarak 6denmesi, olsa olsa, Tiirkiye’ye turist olarak
gelenlerin veya yabanci uyruklu kisilerin borglu olmalart halinde s6z konusu olabiliyordu. Cok kiigiik bir azinlik
durumunda olabilen bu kisiler diginda 17 sayili Karar ¢er¢evesinde Tiirkiye’de borcunu déviz ile demesi miimkiin
bulunmayan bir kimsenin déviz ile ifade edilen bir borg altina girmesi halinde ise, bu borcun vade tarihinin esas
alinarak Tiirk Liras1 olarak 6denmesi gerekirdi. S6z konusu durumda borglunun efektif doviz verme ve alacaklinin da
efektif doviz isteme yetkisi yoktu. Borcun efektif doviz ile 6denecegi taahhiit edilmis olsa bile, ne bor¢lu doviz
vermeye mecbur olur ne de alacakli ddemenin dévizle yapilmasinda direnebilirdi. Odeme ancak akitte kararlagtirilan
doviz miktar Tiirk Lirasina gevrilerek yapilmaliydi.”

209 Abdullah Kiraz, “Siiresinden Sonra Yurda Getirilen Thracat Bedeli Dovizlere iligkin Olumlu Kur Farklarinin
Degerlemesinde Meydana Gelen Geligsmeler”, Vergi Sorunlari, Say1.205, Ekim 2005, s.89.

210 Sahlanan, s.461.
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sistemde, ililkemizde dovizle aligveris yapilmasi ve yabanci para cinsinden alacakli ve
bor¢lu olunmasi tamamen serbest birakilmis, borg¢larin dovizli 6denmesi ve tahsil

edilmesi konusunda herhangi bir hukuki engel kalmamustir.**

Diger taraftan kambiyo mevzuati alanindaki en kapsamli degisiklik 1989
yilinda ¢ikarilan 32 sayili Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda Kararla yapilmistir.
32 sayili Kararla, yurt dis1 islemler ile sermaye hareketlerine iliskin olarak serbestlik
taninmistir. Diger taraftan 32 sayili Kararla kambiyo mevzuati alaninda saglanan genis
serbestlige ragmen, Tirkiye’de yerlesik kisilerin Tiirkiye’de yerlesik kisilerle doviz
veya dovizi temsil eden belgelerle islem yapmalari konusunda ¢esitli kisitlamalar zaman
zaman yasanmaktadir. Bu konuda kisitlayici bir diizenleme yapan T.C. Merkez Bankast
genelgesinin yiiriirliikkten kaldirilmasi nedeniyle, Tiirkiye’de yerlesik kisilerin doviz
kabul etmelerinin 6niinde bir engel bulunmamaktadir.?*? Ticari hayatta fiyatlarin doviz
veya dovize endeksli tespit edilmesinde herhangi bir engel bulunmamaktadir.”*® Diger

taraftan, kambiyo mevzuatinda dovizli islemler konusunda sinirli da olsa kisitlayici

diizenlemeler varligini siirdiirmektedir.?*

211 gahlanan, 5.461.

212Nuriye Dingeli, “Mal veya Hizmet Bedellerinin D6viz Olarak Belirlenmesi Hallerinde Olusan Kur Farklar
KDV’ye Tabidir”, Vergi Sorunlari, Say1.254, Kasim 2009, s. 51.

“Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin16 Mart 2001 tarih ve 2001/YB-8ve 04.10.2001 tarih ve 2001/YB-23 sayili
Genelgelerinde de;

“Tiirk Parasin1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararin 4/c maddesine gore Tiirkiye’de yerlesik kisilerin
disarida yerlesik kisilerden Tiirkiye’de yapacaklari islemler nedeniyle doviz kabul etmelerinin serbest bulundugu, bir
baska deyisle Tiirkiye’de yerlesik kisilerin, Tiirkiye’de yerlesik kisilerden Tiirkiye’de yapacaklari iglemler nedeniyle
doviz kabul etmelerinin miimkiin bulunmadig1” bildirilmektedir.

Ancak bu yasak hitkmii kalkmamis olmakla birlikte, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin19.11.2001 tarih ve
2001/YB-28 Sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi1 Genelgesiyle uygulamasi durdurulmustur.

19.11.2001 tarih ve 2001/YB-28 Sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 Genelgesinde; “Tiirkiye’de yerlesik
kisilerin Tiirkiye’de yerlesik kisilerden Tiirkiye’de yapacaklar islemler nedeniyle doviz kabul etmelerinin miimkiin
bulunmadigi hikkmii uygulamada karsilasilmas1 muhtemel giigliiklerin giderilmesini teminen s6z konusu uygulamanin
ikinci bir talimata kadar durduruldugu” bildirilmektedir.

Dolayisiyla Tiirk vergi miikellefleri, diizenleyecekleri belgelerde malin bedelini doviz olarak belirlemesinin, doviz
kabul etmelerinin ve dovizle 6demelerinin 19.11.2001 tarihli TC. Merkez Bankasinin Genelgesiyle yolu agilmigtir.”
213 Abdullah Tolu, “Bedeli Yabanci Para Cinsinden Belirlenen Islemler ile Kur Farklarinda KDV”, Mali Coziim,
Say1 50, Ocak-Subat-Mart 2000, s.65.

2437 say1l1 Kararin 4’ncii maddesinde dovizle yapilan iglemler diizenlenmistir. Buna gére, 6rnegin Tiirkiye’de
yerlesik kisilerin, banka, yetkili miiessese (d6viz biirolart) vb. disindaki kisilerden doviz satin almalar1 yada bunlara
satmalari yasaktir. 32 sayili Kararin md. 4/b diizenlemesi asagidaki gibidir.

“b) (8.2.2008 R.G. tarih ve 200813186 s. Karar ile degisik sekli) Tiirkiye'de yerlesik kisilerin beraberlerinde doviz
bulundurmalari, bankalar, yetkili miiesseseler, PTT, kiymetli maden araci kuruluslari ile yurt diginda déviz alim
satimina yetkili kuruluglardan doviz satin almalar1 ve bunlara ddviz satmalari, dévizleri bankalarda agacaklari doviz
hesaplarinda tutmalar, efektif olarak kullanmalari, bankalar vasitasiyla yurt i¢cinde ve yurt disinda tasarruf etmeleri
serbesttir.”
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8 Subat 2008 giin ve 26781 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 2008/13186
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 ile 32 sayili Kararda 6nemli degisiklikler yapilmis ve
ithracat bedellerinin yurda getirilme zorunlulugunu kaldirilmistir. Yapilan degisiklikten
once yiiriirlikte bulunan mevzuata gore ihracattan saglanan dovizlerin en ge¢ 180 giin
icerisinde Tiirkiye’ye getirilerek bankalara satilmasi gerekiyordu. Kambiyo mevzuati
diizenlemelerine gore ihracat¢ilarin ihracattan sagladiklar1 dovizleri bankalara satma
zorunluluklar1 kaldirilmis olsa da hala Bankalarin kendilerinde mevcut dévizlerinin bir

kismin T.C. Merkez Bankasina satma zorunluluklari bulunmaktadir.* #*°

Diger taraftan, kambiyo mevzuatiyla ilgili olarak 1567 sayili Kanunun 3’ncii

maddesi?’’ uyarinca, Kambiyo mevzuatina aykiri hareket edenlere uygulanacak

215 39 sayili Kararin ihracat bedelleri ile ilgili yiiriirliikte olan ve miilga diizenlemeleri asagidaki gibidir.
(Kaynak:Siiryay Siirekli Mevzuat Yayincihigr)
“Ihracat :
MADDE 8 - (08.02.2008 tarih ve 26781 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2008/13186 sayili Karanin 3"{incii
maddesiyle degisen ve yayimu tarihinde yiiriirliige giren sekli) (1) Thracat bedellerinin tasarrufu serbesttir. Bakanlik
ihtiyag¢ duyulmasi halinde ihracat bedellerinin yurda getirilmesine iliskin diizenleme yapmaya yetkilidir.(*)

(*) Degisiklikten dnceki metin
Madde 8 - (91/1935 sayili Kararla degismis sekli) a) Ticari amaglarla ihrag edilen mallarin bedelinin, bu Karar"da
Ongoriilen 6zel halleri ile Bakanlik¢a uygun goriilen miicbir sebeplerden kaynaklanan gecikmeler harig, fiili ihrag¢
tarihinden itibaren en ¢ok 180 giin iginde ihracatgilar tarafindan yurda getirilerek bankalara (...) (.) Tiirk parast olmasi
halinde tevsiki, doviz ise satilmas1 zorunludur.
Ancak;

i) S6z konusu ihracat dovizlerinin en az % 70 inin fiili ihrag tarihinden itibaren 90 giin igerisinde getirilerek
bankalara satilmasi halinde bakiye % 30 una tekabiil eden kismi iizerinde ihracatgi serbestge tasarruf edebilir.
218 39 sayili Karar md. 6 hitkmii asagidaki gibidir. (Kaynak:Siiryay Siirekli Mevzuat Yaymcihg)
“Dovize iligkin islemler
MADDE 6 - (08.02.2008 tarih ve 26781 sayil1 Resmi Gazete"de yayimlanan 2008/13186 sayili Karanin 2"nci
maddesiyle degisen ve yayimi tarihinde yiiriirliige giren sekli) (1) ...
(5) Bankalar, PTT, yetkili miiesseseler, kiymetli maden araci kuruluslari ve araci kurumlar déviz mevcutlarini,
Bakanlikg¢a belirlenecek oran ve esaslar ¢er¢evesinde Merkez Bankasina devrederler.
27 Madde metni asagidaki gibidir.
“MADDE 3 — (30.12.2008 giin ve 27096 s. RG’de yayinlanan 5827 sayil1 Kanunun 1°nci maddesiyle degisik madde)
Bakanlar Kurulunun bu [1567 sayili] Kanun hiikiimlerine gére yapmis bulundugu genel ve diizenleyici islemlerdeki
yiikiimliiliiklere aykir1 hareket eden kisi, ticbin Tiirk Lirasindan yirmibesbin Tiirk Lirasina kadar idari para cezasi ile
cezalandirilir.
Fiil, 1 inci maddede yazili kiymetlerin izinsiz olarak yurttan ¢ikarilmasi veya yurda sokulmasi mahiyetinde ise
21/3/2007 tarihli ve 5607 sayili Kagakgilikla Miicadele Kanunu hiikiimlerine gore sug veya kabahat olusturmadigt
takdirde kisi; esya ve kiymetlerin rayi¢ bedeli kadar, tesebbiis halinde bu bedelin yarisi kadar idari para cezasi ile
cezalandirilir.
Her tiirlii mal, kiymet, hizmet ve sermaye ithal ve ihrag edenler veya bu islere aracilik edenlerden bu islemlerinden
dogan alacaklarini 1 inci maddeye gore alinan kararlardaki hiikiimlere gore ve bu kararlarda tayin edilen siireler
icinde yurda getirmeyenler, yurda getirmekle yiikiimlii olduklar1 kiymetlerin rayi¢ bedelinin yiizde besi kadar idari
para cezasiyla cezalandirlirlar. Idari para cezasina iliskin karar kesinlesinceye kadar alacaklarini yurda getirenlere,
birinci fikra hitkmiine gore idari para cezasi verilir. Ancak, verilecek idari para cezas1 yurda getirilmesi gereken
paranin yiizde ikibugugundan fazla olamaz.
Ithalat, ihracat ve diger kambiyo islemlerinde doviz veya Tiirk Paras1 kagirmak kastiyla muvazaali islemlerde
bulunanlar, yurda getirmekle yiikiimlii olduklari veya kagirdiklar1 kiymetlerin rayi¢ bedeli kadar idari para cezasiyla
cezalandirtlirlar. Bu fiilin tesebbiis asamasinda kalmasi halinde verilecek ceza yar1 oraninda indirilir.
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cezalarin belirlenmesinde, kabahatin konusunu yabanci paranin olusturmasi halinde,

idari para cezasinin hesaplandigi tarih itibariyle T.C. Merkez Bankasi’nin bu paraya

iliskin “déviz satis kuru” esas alinir.?*8

Bu kabahatlerin bir tiizel kisinin yararina olarak islenmesi halinde, ilgili tiizel kisiye de ayn1 miktarda idari para
cezasi verilir.

Kabahatin konusunu yabanci para olusturmasi halinde, idari para cezasinin hesaplanmasinda fiilin islendigi tarih
itibartyla Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin bu paraya iliskin "déviz satis kuru" esas alinir.
Hiikmolunacak idari para cezasina, sug tarihi ile tahsil tarihi arasindaki siireler i¢in 6183 sayil1 Kanuna gore tespit
edilen gecikme zammu oraninda, para cezast ile birlikte tahsil olunmak tizere, gecikme faizi uygulanir. Gecikme
faizinin hesaplanmasinda ay kesirleri nazara alinmaz.

Yukaridaki fikralarda yazili suglarmn tekerriirii halinde verilecek cezalar iki kat olarak hiikmedilir.

Bu madde hiikmiine gore idari para cezasina karar vermeye Cumhuriyet savcisi yetkilidir.”

218 Diger taraftan ¢aligmanin Birinci Boliimii 11-D/1 ve 11-D/2 alt boliimlerinde agiklandigi izere, Yargitay Ceza
Dairelerin genellikle “efektif satig kurlarinin” uygulanmasi gerektigine karar vermislerdir. Ancak agik yasa hiikmii
karsisinda, 1567 sayili Kanun gergevesinde uygulanacak idari para cezalarinda doviz satis kurlarinin esas alinmast
gerekir.
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IKINCi BOLUM

SECILMIiS ULKELER VERGI HUKUKU UYGULAMALARINDA
KUR FARKLARI

AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI’NDE KUR FARKI
UYGULAMALARI

Amerikan sisteminde gelir, normal gelir ve sermaye geliri olarak ikiye ayrilir.
Sermaye gelirleri ise, kisa donemli sermaye gelirleri ve uzun donemli sermaye gelirleri
olarak ikiye ayrilir. Kisa donem (short period) bir yil ve daha kisa olan siireci
tanimlamada kullanilirken, uzun dénem ise bir yildan uzun siireyi ifade etmektedir.

Uzun donemli sermaye gelirlerinde daha diigiik vergi oranlari 6ngoriilmiistiir. Ayrica

29 william H. Hoffman, James E. Smith, Eugene Williss, Western Federal Taxation 2009: Individual Income Taxes,
S.16-3.

56



zarar mahsuplarinda da farkli esaslar benimsenmistir.”?’ Bu nedenle kur farklarindan

kaynaklanan gelirlerin tanimlanmas1 ABD uygulamasinda 6nem arz etmektedir.

Diger taraftan, ABD’nde gegerli vergi yasasinin (IRC- Income Revenue Code
veya U.S. Code) 985- 989’ncu maddelerinde kur farklarinin vergilendirilmesine iliskin
kurallar yer almaktadir.?** Kur farklariyla ilgili IRC md. 985-989 diizenlemeleri, 1986
yilinda ¢ikarilan vergi reform yasasiyla mevcut yasaya eklenmistir. Diizenlemeler
oncesinde, kur farklarinin vergilendirilmesi konusunda oOnemli bir karisiklik soz

222

konusuydu.“** Yaklasik 25 yildir yiiriirlikte bulunan tali boliim J (subpart J) olarak da

ifade edilen diizenlemeler, kur farklarinin vergilendirilmesinde belirlilik getirme

konusunda basarili olmugtur.??®

ABD’de muhasebe konusundaki diizenlemeler FASB (Financial Accounting
Standards Board- Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu) tarafindan yapilmaktadir.
2009 oncesinde kur farklart ile ilgili diizenlemeler FAS 52 (Financial Accounting
Standard- Finansal Muhasebe Standardi) ve FAS 133’te ortaya konulmustur. 2009
yilinda ise FASB tarafindan, muhasebe standartlarini tek bir yerde toplama amaciyla,
Muhasebe Standartlar1 Siniflandirmas1 (ASC — Accounting Standards Codification —
Mubhasebe Standartlar1 Kodlamasi) kurulmustur. Yeni yapilanma sonucunda kur farklari
ile ilgili diizenlemeleri igeren FAS 52 ve FAS 133 yerlerini, ASC 815 ve ASC 830’a
blrakmlstlr.224 S6z konusu muhasebe standartlari daha ¢ok gelirin Ol¢lilmesine ve
zamanlanmasina, vergi muhasebesi ise, gelirin karakteri ve vergi kanunlarindaki

siiflandirilmas1 konularina odaklanmistir. Bu nedenle finansal muhasebe ve vergi

220 Omegin kisa donemli sermaye kazanglari i¢in ngériilen vergi orani %35 iken, uzun dénemli koleksiyonlarda
%25, ticarette kullanilan md.1250 varliklarda %25 ve digerlerinde %15, %5 ve %0 oranlar gecerlidir. %5 ve %0
oranlar1 sadece vergi miikellefinin normal vergi oraninin %15°lik dilimde kaldig1 hallerde gegerlidir. Diger taraftan
ayn1 yilda (2007) bekar birisi i¢in gecerli gelir vergisi oranlar ise 0-7825 USD aras1 %10, 7825 — 31850 arast %15,
31850-77100 USD aras1 %25, 77100-160850 USD aras1 %28, 160850-349700 aras1 %33 ve fazlasi i¢in %35’dir.
(William H. Hoffman, James E. Smith, Eugene Williss, Western Federal Taxation 2009: Individual Income
Taxes, 5.3-33, s.A-2).

221J.S. Code’da yer alan diizenleme tam olarak Title26 , Subtitle A, Chapter 1, Subchapter N, Part Ill, Subpart J
Foreign Currency Transactions kisminda yer almaktadir. Kanun metinlerine agagidaki internet adresinden ulasilabilir.
http://www.law.cornell.edu/uscode/html/uscode26/usc_sup_01 26_10_A_20_1 30_N_40_I1l_50_J.html

222 Joseph Tobin, “Going From the Frying Pan into the Fire? A Critique of the U.S. Treasury’s Newly Proposed
Section 987 Currency Regulations”, Express O, s.7 ( http://works.bepress.com/joseph_tobin/1, Erisim:21.07.2011).
22john D. McDonald, Ira G. Kawaller, L.G. “Chip” Harter, Jeffrey P. Haydew, “The Devil is in the Details:
Problems, Solutions and Policy Recommendations With Respect to Currency Translation, Transactions and
Hedging”, (http://www.law.uchicago.edu/files/file/The%20Devil%20is%20in%20the%20Details%20-
%20Draft%20Article%20for%20Website%20%28John%20McDonald%29 0.pdf, Erisim:15.07.2011) s.1

24 John D. McDonald, Ira G. Kawaller, L.G. “Chip” Harter, Jeffrey P. Haydew s.4.
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muhasebesinin sonuclar1 birbirlerinden farklidir. Ancak muhasebe ve verginin
yaklasimindaki ilke farkliliklarmma ragmen kur farklari konusunda gelir genellikle
finansal muhasebede, vergiye nazaran daha Once olusmaktadir.??® Diger taraftan
ABD’de finansal piyasalar konusundaki en yetkili kurum olan SEC (Security and
Exchange Commission — ABD Sermaye Piyasasi Kurulu) resmi bir agiklama yaparak,
ABD muhasebe standartlarinin UFRS ile uyumlu hale getirilmesi taraftar1 oldugunu

a(,‘lklamlstlr.226

1986 yilinda ¢ikan vergi reform yasasi “‘fonksiyonel para birimi” (functional
currency) ve “bagimsiz is birimleri” (QBU- qualified business unit) kavramlarini
sisteme dahil etmistir.”?’ Bagimsiz isi birimi, defterlerini ve kayitlarm ayri takip edildigi

ve agikca ayristirilabilen miistakil is veya ticaret birimi olarak tanimlanmaktadir.??®

Fonksiyonel para birimi “bagimsiz is birimi” bulunan durumlarda, bagimsiz is
biriminin faaliyet gosterdigi veya aktivitelerinin 6nemli bir kisminin ifa edildigi yerde
gecerli olan para birimi, diger durumlarda ise Amerikan Dolar1 olarak tanimlanmigtir
(IRC md. 985/(b)-(1)). Fonksiyonel para birimi defterlerin ve kayitlarin tutulmasinda

kullanilir.

Amerikan Vergi Yasasi’'nin 986’nc1 maddesinde, yabanci iilkelerde 6denen
vergilerin ve yabanci sirketlerin gelir ve karlarina iligkin konular diizenlenmistir. Madde
diizenlemesine gore, elde edilen gelir iizerinden yabanci lilkelerde ddenen vergilerin
mahsup edilmesinde, gelirin elde edildigi yildaki ortalama kurlar esas alimir (IRC
md.986/(a)-(1)/(A)).

Amerikan Vergi Yasasi'nin 987’nci maddesinde sube islemleri konusu
diizenlenmigtir. Madde diizenlemesine gore, farkli “fonksiyonel para birimine” sahip

subelerin gelirleri ayr1 ayr1 olarak ve kendi ‘fonksiyonel para birimi’ne gore

225 john D. McDonald, Ira G. Kawaller, L.G. “Chip” Harter, Jeffrey P. Haydew, s.3.

226 SEC Basin Agiklamasi, For Immediate Release No. 2010-27, “SEC Approves Statement on Global Accounting
Standards”, (http://www.sec.gov/news/press/2010/2010-27.htm, Erisim:02.08.2011).

27 John D. McDonald, Ira G. Kawaller, L.G. “Chip” Harter, Jeffrey P. Haydew, s.13.

228 |RS, Foreign Currency and Currency Exchange Rates,
(http://www.irs.gov/businesses/small/article/0,,id=130524,00.html, Erisim:21.7.2011).
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hesaplanir. Hesaplama uygun doviz kurlar1 kullanilarak gelir ve gider her bir “bagimsiz

is birimi” itibariyle ayr1 ayr1 yapilir IRC md.987/(1), (2)).

Amerikan Vergi Yasasinin “belirli yabanct para birimi islemlerinde
uygulama” baslikli 988°nci maddesi oldukga detayli diizenlemeleri icermektedir. Genel
kural olarak, md. 988 kapsaminda yapilan yabanci para doniisiimlerinde kur farki gelir
ve giderleri ayr1 ayr1 hesaplanir vergiye tabi tutulur (IRC md.988/(a)-(1)/(A). Ote
yandan korunma (risk azaltma amacli yapilan) islemlerde®®®, korunma islemi ile ilgili
diger islem tek bir islem gibi diisiiniiliir ve olusan kur farki gelir veya gideri ana islemle

birlikte degerlendirilir (IRC md.988/(d)-(1).

Esas olarak md. 988°de diizenlenen kur farklarina iliskin ABD’de gecerli genel
kural, kur farklarin, kendisini ortaya ¢ikaran islemin gerisindeki islemin tabi oldugu
kurala gore vergilendirilmesidir. Eger kur farki geliri, bir ticaret, bir isletme veya
yatirim aktiflerinin idaresi ile ilgili ortaya ¢ikiyorsa, olusan kur farki gelirleri ve
zararlar1 normal gelirin bir pargasi olarak degerlendirilir. Ancak sermaye kazancinin bir
pargasint olusturan bir yatirimin satin alinmasiyla ilintili olarak gergeklesen23o kur
farklar1, kur farki gelir ve giderleri ise bu yatirimlardaki sermaye kazancinin parcasi
olarak degerlendirilir.?** Ote yandan bir elden ¢ikarma sirasinda olusan kur fark: gelir
veya gideri Oncelikle ait oldugu gelirler birlikte netlestirilerek degerlendirilir ve ancak
bu kiymetten olan gelir veya zarar1 agan kisim ayrica kur farki gelir veya zarari olarak

beyan edilir.?*?

1986 reformundan Once yurt dis1 varliklarin vergilendirilmesiyle 1ilgili
belirsizlikler ve farkli uygulamalar bulunmaktaydi. IRS (Inland Revenue Service- ABD

Gelir Idaresi) tarafindan 1975 yilinda ¢ikarilan 75-106 sayili idari goriis (revenue

22% Korunma (risk azaltma amagh) islemi (hedging transaction) ayn1 maddede, vergi miikellefleri tarafindan esas
olarak, edinilen veya bor¢lanilan dovizli bir varliga ait kur degisim risklerini ortadan kaldirmak amaciyla yapilan
islemler olarak tanimlanmustir (IRC md.988/(d)-(2).

20 Genellikle bu kiymetlerin satilmastyla gerceklesme olusur. Ornegin, gergek bir kisi tarafindan, ticari isletmesine
dahil olmayan yabanci para cinsinden bir hisse senedine yapilan yatirimda, yilsonu degerlemeleri sirasinda olusan kur
farklar1 gelire dahil edilmez. Ancak bu kiymetin elden ¢ikarilmasinda olusan kur fark: geliri veya zarari sermaye
kazancinin bir pargasi olarak dikkate alinir.

281 Maxim Global Wealth Advisors, “US Taxation of Foreign Currency Gains or Losses”,
(http://www.maximadvisors.com/knowledge-library/US-Taxation-Foreign-Currency-Gains-Losses.html,
Erigim:21.6.2011).

282 \Wei-Chin (Michael) Mou ve Brian Ciszczon, “Out of the Ordinary: Capital Gain/Loss from the Sale of a Foreign
Currency-Denominated Debt Instrument”, The Tax Adviser, July 2007, s.377.
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ruling) ile “net variik yontemi” (net worth method) ve 75-107 sayili idari goriis ile “kdr

(53]

ve zarar yontemi” (profit and loss method) konular1 diizenlenmistir. Her iki yontemi
se¢me konusunda vergi miikellefleri serbest birakilmistir. Net varlik yontemi ile yabanci
para cinsinden kayit tutan yurt dist subenin ABD dolar1 cinsinden dénem sonu
bilangosunun degeri ile donem bas1 bilangosu degerleri birbiriyle mukayese edilmekte,
aradaki deger artis1 gelir olarak vergiye tabi tutulmaktaydi. Yilsonu bilangcosunda yer
alan donen varliklar ve nakit varliklar yilsonu kuru ile ABD dolarma cevrilirken,
makine vb. duran varliklar tarihi degerleriyle degerlenmekteydi. Duran varliklarda tarihi
kurlarin  kullanilmasi, kur degisimlerinden kaynaklanan deger artislarinin vergi
matrahina etkisini dnlemekteydi.?®® Diger taraftan “kdr ve zarar yontemi” gore ise, yurt
disinda bulunan subenin yabanci para cinsinden hesapladigi karlari ABD’deki merkeze
aktarim tarihindeki kurlarla, merkeze aktarilmayan gelirler ise, yilsonu kurlar1 ile ABD

Dolarina ¢evrilmekteydi.?**

Ote yandan Amerikan Kongresi tarafindan, “bagimsiz is birimi” Ve
“fonksiyonel para birimi” diizenlemelerinin de getirildigi 1986 yili vergi reformuyla
“net varlik yonteminin” uygulanmasini dogru bulmamis ve uygulamanin “kdr ve zarar
yontemi’ne gore ylriitilmesine karar vermistir. Konuya iligkin olarak IRC md. 987

diizenlemesi yapilmistir.”®

ABD’de sadece “bagimsiz is birimlerinin” defterlerini yabanci para birimi
cinsinden tutmasi mumkiindir. S6z konusu birimler de dahil olmak tizere biitliin

miikelleflerinin IRS’e yaptig1 beyanlarin1 ABD Dolar1 cinsinden yapilmasi gerekir.236

Yabanci para cinsinden olan gelirlerin ABD Dolarmma g¢evrilmesinde, gelirin
elde edildigi tarihte gegerli bankalarin kullandigi veya ABD biiyiikelgiliklerinde yer

alan kurlarin kullanilmas1 gerekmektedir.237

288 joseph Tobin, 5.14-15.

28 Joseph Tobin, 5.15-16.

2% Bagimsiz is birimi, IRC md. 789°da, fonksiyonel para birimi IRC md.785’te diizenlenmistir. (Joseph Tobin, s.16-
19.)

%8 [RS, “Foreign Currency and Currency Exchange Rates”,
(http://www.irs.gov/businesses/small/article/0,,id=130524,00.html, Erisim:21.07.2011).

87 IRS, “Foreign Currency and Currency Exchange Rates”,
(http://www.irs.gov/businesses/small/article/0,,id=130524,00.html, Erisim:21.07.2011).
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21.5.2007 tarih ve 2007-21 sayili IRS biilteninde (Internal Revenue Bulletin),
Gayrimenkul Yatirim Sirketi’nin (Real Estate Investment Trust) faaliyetiyle ilgili olarak
elde ettigi kur farklarinin, bu Sirketlere uygulanan IRC md. 856 diizenlemesi
cergevesinde vergilendirilmesi gerektigini ifade etmistir. Bagka bir deyisle, kur farklari
ile ilgili o6zel diizenleme olan IRC md. 988 yerine, md.856 diizenlemesinin

uygulanacagi ifade edilmistir.”*®

ABD’nde verilen bir yargi kararinda, yabanci para cinsinden dijital
opsiyonlara®® yapilan yatirimlar,, IRC md. 988 cercevesinde bir faaliyet olarak
degerlendirmis ve yapilan yatirrmin uzun vadeli ve kisa vadeli (long positions, short
positions) olmasma gore ayristirilmasi gerektigine, bu nedenle hisse satigindan
kaynaklanan gelir satisindan olusan zararin kisa vadeli opsiyon yatirimindan elde edilen

gelirden diisiillemeyecegine hikmetmistir.*°

ABD’nde defter kayitlarini Amerikan Dolar1 cinsinden tutan Philip Morris
Sirketi bir Isvigre Bankasi’ndan Isvigre Frangi cinsinden bor¢ kullanmis, borcun
alindigi ve o6dendigi dénemler arasinda, Isvigre Frangi dolar karsisinda deger
kaybetmistir. Olusan kur farklarimin sonucunda, borc¢lu Sirket defter para birimi
cinsinden Onemli tutarda menfaat saglamistir. S6z konusu Sirket, lehine olusan kur
farklarmi gelir yazmak yerine, md.108 cercevesinde vergiden istisna olmasi gerektigi
diisiincesiyle aktif degerinden diismiistiir. Konuya iliskin vergi mahkemesi kararinda,
yapilan uygulama uygun bulunmamis ve gelir yazilmasi gerektigi ifade edilmistir.
Sonu¢ olarak ABD’ndeki bir mahkeme, yabanci para cinsinden bor¢ kullanan bir
Sirketin elde ettigi bu gelirlerin normal bir gelir olarak vergiye tabi tutulmas: gerektigi

seklinde karar vermis, karar1 ist mahkemeler de onaylamlstlr.241

“®Internal Revenue Bulletin: 2007-21, T.21.05.2007, (http://www.irs.gov/irb/2007-21_IRB/ar14.html, Erisim
21.6.2011).

2% Dijital opsiyon, sabit olasiliklara sahip bir opsiyon tiiriidiir. Bu opsiyonda fiyatin belli bir diizeyin iistiine ¢ikmast
veya altinda kalmasi halinde sabit bir 6deme yapilmaktadir. Dijital opsiyon sdzlesmesi, eger itfa tarihindeki yabanct
para fiyatinin belli bir tutarin iistiinde olmasi veya altinda kalmas1 halinde belli bir 6deme yapilmasini 6ngéren bir
kontrat tiiriidiir. Odenecek tutar itfa tarihinde 6denir.(Antonio Castagna, FX Options and Smile Risk, Wiley
Finance, West Sussex, United Kingdom, 2010, s.4-66.)

240 Martin J. Mc Mahor Jr., Ira B. Shepard ve Daniel L. Simmons, “Recent Developments in Federal Income Taxation
The Year 20107, Florida Tax Review, Volume 10, 2011, No.9, s.721.

#IMeyer, Erika K. Poon, “Foreign Currency Gain Not Eligible For Section 108 Exclusion”, CP Journal, Sep96,
Vol.66 Issue 9, p65, 3p.
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Korunma (risk azaltma) islemi (hedging transaction) faiz orani, kur veya fiyat
degisimlerinden otiirii vergi miikellefinin ticari varliginda veya borg¢larinda meydana
gelen riskleri yonetmek amaciyla yapilan islemler olarak tanimlanmaktadir (IRC
md.1221(b)(2)). 1.446-4 nolu IRS diizenlemesi uyarinca, bir mikellef “maddede

242 girerse olusan gelir veya zarar vergi miikellefinin

tamimlanan risk azaltma igslemine
“normal geliri veya zarar:” kapsaminda degerlendirilecektir. Diger taraftan yabanci
parasi cinsinden yapilan risk azaltma islemleri ise, IRC md. 1221 diizenlemesinden
ziyade, IRC md. 988 diizenlemesine tabidir. IRC md. 988 diizenlemesine gore ise
yabanci parasindan kaynaklanan risk azaltma islemlerinden kaynaklanan gelirler genel

olarak normal gelir olarak vergiye tabi tutulur.?*®

.  KANADA'DA KUR FARKI UYGULAMALARI

Kanada’da gecerli genel kural, vergiyle ilgili tutarlarin hesaplanmasinda ve
defterlerin tutulmasinda gegerli para biriminin simgesi C$ seklindeki Kanada Dolar1
olmasidir. Diger taraftan, birincil para birimi, bagka para birimi olan miikelleflerin
Kanada Dolar1 disinda baska bir para birimiyle, finansal raporlama amaciyla defterlerini

.. v qe. 244
ve kayitlarini tutmasi miimkiindiir.

Kanada’da gergek kisilerin elde ettigi gelirler “normal gelir” (veya ticari gelir)
(ordinary income, income account) ve “sermaye geliri” (capital income, capital
account) olarak ikiye ayrilmakta; normal gelir ve zararlarin tamami gelir beyanina konu
edilirken, sermaye gelir veya zararlarinin ancak yarisi gelir beyanina katilmaktadir.
Bundan otiirti kur farki gelir ve giderlerinin mahiyetinin belirlenmesi ¢cok Snemlidir.?*

Kur farklarinin gelir niteligi normalde, geri planda yatan iglemin niteligine gore

belirlenir. Ornegin bir sermaye niteligindeki varligin elden ¢ikarilmasindan dogan kur

242 IRC md. 988’de risk azaltma islemi sadece yabanci paralar cinsinden olan varhiklarla ilgili tanimlanmstir. Séz
konusu tanimlamaya yukarida yer verilmistir.

2Erika W. Nijenhuis, “New Tax Issues Arising From the Dodd-Frank Act and Related Changes to Market Practice
for Derivatives,” Colombia Journal of Tax Law, Vol.2:1, s.21.

244 Steve Suarezand ve Byron Beswick, “Canadian Taxation of Foreign Exchange Gains and Losses”, Tax Notes
International, January 12, 2009, s.157.

245gyarez ve Beswick, s.158.
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farki geliri “sermaye geliri” niteliginde iken, bor¢ verme isiyle ugrasan bir vergi
miikellefi nezdinde dogan kur farki gelir ve giderleri “normal gelir” cercevesinde
vergilendirilir. Bu ¢ergevede mal ve hizmet satisindan kaynaklanan alacaklarin tahsili,
ticari igler i¢in kullanilan banka varliklar1 ve stok hareketleri ile ticari operasyonlarda
kullanilan borg¢lardan kaynaklanan kur farklart “normal gelirin” unsurlar1 olarak
dikkate alinmaktadir.?*® Eger bor¢ kullanilan fonlar, sermaye gelirinin bir unsuru olan
sabit sermaye (permanent capital) alimi i¢in kullanilirsa, bu fonlardan kaynaklanan kur

farklar1 “sermaye geliri veya zarar:” olarak kabul edilir.

Spekiilatif amagla yapilan tiirev iglemlerden kaynaklanan gelir veya giderler
“normal gelirin” bir parcast olarak nitelendirilirler. Korunma (bir riski ortadan
kaldirma) (hedging) amaciyla yapilan tiirev islemlerden kaynaklanan kur farklari ise, bu
islemle iliskilendirilen varligin tabi oldugu kurallara gore “normal gelir” veya
“sermaye geliri” olarak vergiye tabi tutulur. Ornegin dovizli satis gelirlerindeki riski
ortadan kaldirma amaciyla tiirev iiriin alinmigsa, bu tlirev iirlinden kaynaklanan kur
farklar1 “normal gelir” olarak dikkate alinir. Ancak duran varlik (capital property)
seklindeki bir yatirimdan kaynaklanan riski ortadan kaldirma amaciyla yapilan tiirev

tirlinlerden kaynaklanan kur farklar1 da “sermaye geliri” olarak kabul edilmektedir.

Normal gelirin hesaplanmasinda tahakkuk ilkesi (accrual basis) ve tahsilat
ilkesi (settlement basis) olmak iizere iki yontem vardir. Tahakkuk ilkesinde aktifler
paraya ¢evrilmeden veya borglar 6denmeden vergi miikellefinin yilsonu itibariyle geliri
hesaplanmaktadir. Ote yandan tahsilat ilkesi uyarinca aktifler satildiginda veya borglar
O0dendiginde gelir hesaplanmaktadir. Kur farklar1 konusunda, “normal gelir” hesabinda
hangi ilkenin uygulanmasi gerektigi konusunda, Kanada Gelir Vergisi Kanunu’nda
(ITA) bir hiikiim bulunmadig: gibi yargi kararlarinda da belli bir yontemin uygulanmasi
gerektigi belirtilmemistir. Kanada Gelir Idaresi (CRA- Canada Revenue Agency-
Kanada Gelir Idaresi), genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine (GAAP — Generally
Accepted Accounting Principles) uygun olarak belirlenen biitiin yontemlerin gelirin elde

edilmesinde kullanilabilecegi goriisiindedir. Buna ek olarak ilgili uygulamanin

28Egreign Exchange, www.cabusinessadvisor.com/Tax/TaxPlan/Corp/FXchange.htm, Erisim:21.06.2011.
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yapilmasi i¢in muhasebe ve vergi uygulamalar1 arasinda bir uyumun bulunmasini ve

uygulamanin izleyen yillardaki siirekliliginin varligini aramaktadir.?*’

’

“Sermaye geliri” niteligindeki islemlerde, gelirin elde edilmesinde tahsilat
ilkesi gecerlidir. Diger bir ifade ile kur farki gelirinin veya zararinin vergi matrahini
etkilemesi i¢in s6z konusu sermaye varliginin elden ¢ikarilmasi veya sermaye borcu
niteligindeki bir borcun &denmesi gerekmektedir. Kanada Gelir Idaresi, “sermaye
geliri” uygulamalarinda tahakkuk ilkesinin uygulanamayacagi g6riisﬁndedir.248 Ote
yandan korunma (riski ortadan kaldirma) (hedge) amagh tiirev tiriinlerde, ilgili risk

hangi esasa tabi tutuluyorsa, tiirev {iriiniin de ayn1 esasa tabi tutulmasi gerekir.

lll.  INGILTERE’DE KUR FARKI UYGULAMALARI

1975 yil1 sonrasinda Ingiltere’de yogun déviz kuru hareketleri yasanmistir. Bu
sliregteki doviz kuru hareketlerini “dalgali kur” (floating) terimi yerine “firtinalr kur”

(turbulent) kavrami ile ifade etmek daha uygundur.?*

Ingiltere’de vergi gelirlerinin toplanmasindan sorumlu kurulus olan Ingiltere
Gelir ve Giimriik Idaresi (HMRC- Her Majesty’s Revenue & Customs) 2005 yilinda
Inland Revenue ve HM Customs and Excise Departments’in birlesmesiyle

kurulmustur.250

Ingiltere’de Sirketler Kanunu’nda (Companies Act) 2005 yilinda yapilan
degisikliklerden sonra, defter kayitlariin IAS veya UK GAAP (United Kingdom
Generally Accepted Accounting Practices- Birlesik Krallik Genel Kabul Gormiis

Muhasebe Uygulamalar1) ile uyumlu tutma zorunlulugu getirilmistir. Yapilan

24'Canada Revenue Agency Interpretation Bulletin, Date: December 16, 1980, No.IT-95R, Subject: Income Tax Act
Foreign Exchange Gains and Losses, Bolim:7 (www.cra-arc.gc.ca/E/pub/tp/it95r/it95R-e.txt, Erisim:21.06.2011).
28Canada Revenue Agency Interpretation Bulletin, No.IT-95R, Bélim:12.

22 David Wainman, Currenty Fluctiation: Accounting and Taxation Implications, Second Edition, 1984, s.1.
20 HMRC, http://www.hmre.gov.uk/menus/aboutmenu.htm Erisim:10.07.2011.
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diizenlemelerin bir sonucu olarak IAS 21, FRS 23 (FRS- Financial Reporting Standard-
Finansal Raporlama Standardi) olarak UK GAAP’a eklenmistir. Boylelikle Ingiltere’de
sirketlerin Sterlin disinda bagka bir para birimiyle defter tutmasma da imkan
saglanmistir. " TAS 21 ve FRS 23 uyarinca, sirketler faaliyet gosterdikleri ekonomik
¢evrenin birinci para birimi demek olan fonksiyonel para birimine gore defter tutarlar.
Ote yandan kayitlar istenilen para biriminde (gdsterim para birimi = presentation
currency) gosterilebilir.”>* Bir para biriminde diizenlenen defterlerden ¢ikarilan mali
tablolarin Sterlin’e ¢evrilmesi sirasinda olusan kur farklar1 yedeklerde takip edilir ve
hicbir sekilde vergi beyaniyla iliskilendirilmez. Vergi beyanlari fonksiyonel para
birimine gore olusan kar zarara gore hesaplanir.”®® Ancak Ingiltere’deki temel bir
diizenleme uyarinca, Kurumlar Vergisi Sterlin olarak hesaplanir.”®* Bu nedenle defter
kayitlar1 yabanci para cinsinden tutulsa bile vergi beyanlar1 ulusal para (Sterlin) ile ifade
edilmektedir. ingiltere’deki sirketlerin ¢ogu muhasebe kayitlarimi Ingiliz Sterlini
cinsinden tutmaktadirlar. Ancak belli kosullar1 tagiyan Sirketlerin farkli para birimine
gore kayit tutmasi da miimkiindiir.>> IAS 21 ve bunun Ingiliz esdegeri olan FRS 23
uyarinca, yabanci parasi ile olan islem, islem aninda gecerli olan kur {izerinden kayitlara
alimmalidir. Diger taraftan donem sonu kurlar1 esas alinmak suretiyle yabanci parayla

yapilan islemler fonksiyonel para birimine (Ingiliz Sterlini) ¢evrilmelidir.**®

Ingiltere’de 1993 yili ncesinde, vergi sisteminde kur farklartyla ilgili {iglii bir

uygulama bulunmakta olup bunlar asagidaki gibidir:257

e Kur farklarinin ticaret hesabinin i¢inde kar veya zarar olarak dikkate

alinmasi1 durumu.

51 HMRC, CFM64030 - Foreign exchange: accounts drawn up in a foreign currency: the rules from 2005 onwards,
(http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm64030.htm, Erigim:11.07.2011).

%2 HMRC, CFM64110 — Foreign exchange: accounts drawnup in a foreign currency: functional currency and
presentation currency, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm64110.htm, Erigim:11.07.2011).

% HMRC, CFM64120 — Foreign exchange: accounts drawn up in a foreign currency: where the presentation
currency and the functional currency are different, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm64120.htm,
Erisim:11.07.2011).

%4 HMRC, CFM64100 — Foreign exchange: accounts drawn up in a foreign currency: the basic rule: profits ar
ecomputed in sterling, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm64100.htm, Erigim:11.07.2011).

%5 HMRC, CFM61050 - Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: accounts drawn up in a foreign
currency, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61050.htm, Erisim:21.06.2011.)

%% HMRC, CFM61060 - Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: loan relationships and derivative
contracts: exchange rate to be used, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61060.htm,
Erigim:21.06.2011.)
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e Bir aktifin elden ¢ikarilmasinda ortaya ¢ikan kur farklarinin sermaye

kazanci veya zarar1 olarak dikkate alinmasi durumu.

e Kur farklariin vergiye tabi gelir veya zarar olarak dikkate alinmamasi
durumu (Ticari olmayan bir aktifin elden ¢ikarilmasinda veya borcun

O0denmesinde).

1993 yilinda sadece sirketler i¢in gegerli olan FA 1993 (FA Finance Act —

Finans Yasasi) rejimi diizenlenmistir. FA 1993 rejimi;

e Yabanci para birimleriyle olan “parasal” (monetary) islemlerde kur

fark: gelir ve giderlerine uygulanmaktadir.

258

e Doniisiim ilkesinin™” (translation basis) uygulandigi, konularda kur

fark1 gelir ve giderleri tahakkuk eder.

e lzin verilen sirketler bazi kur farki gelir ve giderlerini yedeklerde

gosterebilmektedirler.

e lzin verilen sirketler kur farki gelir ve zararlarin1 yerel para birimleriyle
hesaplayabilirler. (Bu durum FA 2000 diizenlemesiyle bir se¢im

olmaksizin yerel doviz hesaplari i¢in iyilestirilmistir.)

e Sirketlere kesinlesmemis kur farklarimi genellikle geri plandaki aktif

unsur elden ¢ikarilincaya kadar erteleme imkani vermistir.

FA 2002 diizenlemesi ile FA 1993 diizenlemesi degistirilmistir. Yeni

diizenleme 1ile kur farki gelir ve giderlerinin tiirev iiriinlerle birlikte degerlendirilmesi

5T HMRC, CFM61010 — Foreign exchange: tax rules on Exchange gains and losses: how the legislation has
developed, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61010.htm, Erisim:21.06.2011).

258 Doniisiim ilkesi (translation basis) heniiz kesinlesmeyen kur farki gelir ve giderlerini de kapsar. Oysa kesinlesme
ilkesi (realisation basis) sadece aktiflerin elden ¢ikarilmasinda veya bor¢larin 6denmesinde ortaya ¢ikan kur farklarini
kapsamaktadir. (HMRC, CFM61010 - Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: how the legislation
has developed, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61010.htm, Erisim:21.06.2011.)
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esast getirilmistir. Aktif ve bor¢lardan kaynaklanan kur fark: gelir ve giderleri birbiriyle

eslestirilebilmesine doniik diizenleme yalpllmlstlr.z‘r’9

CTA 2009%° madde 475 uyarinca (CTA- the Corporation Tax Act — Kurumlar
Vergisi Kanunu) kur farki kazang veya zararlari, yabanci para cinsinden olan aktif veya
borcun iki farkl tarih arasindaki degerlerinin karsilastirilmasiyla ortaya gikar.?*" Diger

bir ifade ile kur farklar1 degerlemeler sirasinda hesaplanir.

Ote yandan sirketler giivenilir bir kaynaktan saglanan giinliik, aylik veya yillik
ortalama kurlar1 muhasebe kayitlarinda ve vergi hesaplamalarinda kullanabilirler.
Ancak s6z konusu kurlarin Londra’da olusan kurlardan belirgin farklilik gdsterdigini ve
kaynak datalarin siirekliligini vergi denetim elemanlar1 (HMRC personeli) kontrol

etmektedirler.?%

CTA 2009 madde 328 ve madde 606 diizenlemeleri uyarinca, borg iliskileri ve
kur farklart gelir ve giderlerini igeren tiirev sozlesmelerinde alacak ve borglar ayri ayri
hesaplanir. “Borg iliskisi” (loan relationship) kavrami para borglarinin genisletilmis
tanmim1 olup bu kavram, bor¢ alinan para, tanimlanmis 6deme (certain provisions) ve
yabanci nakit degildir. Kur farki gelir ve giderleri yabanci para ile 6denecek olan

borglar ile yabanci para cinsinden 6denmemis sermaye borglarindan da do gabilir.263

HMRC tarafindan CFM41000’°da (CFM- the Corporate Finance Manual —

264 tanimlanan para borglarindan (money debts) kasit

Kurumsal Finansman Kilavuzu)
ticari borglar, aktif satin almalarinin 6denmemis bakiyeleri ve mahkeme kararina gore

Odenecek olan faizlerdir. “Bor¢ iligkisi kurallarina” gore vergilendirilecek olan borg

%% HMRC, CFM61010 - Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: how the legislation has
developed, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61010.htm, Erisim:21.06.2011.)

260 K anun metni asagidaki internet adresinde yer almaktadir.
(http://www.leqgislation.gov.uk/ukpga/2009/4/section/475 Erigim:17.07.2011).

%1 HMRC, CFM61030 - Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: what are exchange gains or
losses?, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61030.htm, Erigim:21.06.2011.)

%62 HMRC, CFM61060 - Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: loan relationships and derivative
contracts: exchange rate to be used, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61060.htm,
Erisim:21.06.2011.)

263 HMRC, CFM61070 - Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: loan relationships and derivative
contracts, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm64070.htm, Erisim:11.07.2011).

284 fngiliz Kurumsal Finans Klavuzu veya Ingilizce adiyla CFM- the Corporate Finance Manual, kurumsal finansman
konusundaki Ingiliz Giimriik ve Gelir Idaresi’nin gériislerini icermektedir. Ozet olarak CFM’lerde borg iliskileri,
tiirev islemler, yabanci para ¢inisinden islemler ile diger kurumsal finans diizenlemeleri yer almaktadir.
(http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/index.htm, Erisim:23.08.2011).
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para vermeden kaynaklanan bor¢lar, CFM41000°’da tanimlanan para borcu kapsaminda

diisl'inl'ilmez.265

Sirketlerin yabanci para cinsinden nakitten dogan kur farki ve zararlari i¢in de
CTA 2009 madde 483(2) uyarinca kur farki gelir veya zarar1 hesaplanir. Ayrica CTA
2009 madde 483(3) diizenlemesi, ticari sermaye veya yurt digi ticari sermaye ya da

ticaretle ilgili tiirevlerden kaynaklanan yiikiimliilikleri de para borcu kavramina

dahildir.2%®

Kanunen kabul edilmeyen gider niteliginde olan bazi harcamalarla ilgili olarak
olusan kur farki gelir ve giderleri vergi matrahinin hesabinda dikkate alinmamaktadir.
CTA 2009 madde 486 uyarinca, asagidaki islemlerden dogan kur farki giderleri vergi

matrahindan diistilmez ve kur farki gelirleri vergi matrahina dahil degildir.267

o Ingiltere Gelir Idaresi’ne vergi vyiikiimliiliikklerinden kaynaklanan

borglar,

e TIOPALO0 (The Taxation -International and Other Provisions- Act 2010)
bolim 2 uyarinca ¢ifte vergilendirmeyi ortadan kaldirmak ig¢in
indirimine miisaade edilenler hari¢ olmak iizere, yurt disinda édenen

vergiler,

e QGelir tablosunda yer almayan KKEG niteligindeki cezalar ve eglence

giderleri.

Sadece parasal aktif ve borglar (monetary assets and liabilities) déonem sonu
kurlartyla degerlenir. Makine, fabrika gibi parasal olmayan aktifler kural olarak yilsonu
kurlar1 ile degerlenmezler. Ancak bu kuralin istisnasi yurtdisi istiraklere yapilan

yatirimlar olup, bu unsurlarla ilgili olarak hesaplanan kur farklari bu varliklarin

265 HMRC, CFM61090 — Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: loan relationships and derivative
contracts: Money debts, provisions, foreign cash, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61090.htm,
Erisim:11.07.2011).

268 HMRC, CFM61090 — Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: loan relationships and derivative
contracts: Money debts, provisions, foreign cash, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61090.htm,
Erisim:11.07.2011).

%7 HMRC, CFM61100 — Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: loan relationships and derivative
contracts: amounts not taxable or allowable, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61100.htm,
Erisim:11.07.2011).
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finansman1 i¢in kullanilan kredilerle, eslestirme (matching) kurallarina gore

karsllas‘urlhr.268

Bir¢ok durumda, kur farki gelir veya zararlar1 bagl oldugu gelire, harcamaya,
aktife veya borca bagli olarak gelir vergisi matrahina dahildir veya matrahtan
diisiilebilir. Kur farklarina iliskin 6zel bir diizenleme yoktur. Ote yandan, “borg¢ iligkisi”
(loan relationships) ve tiirev sozlesmesinden kaynaklanan durumlarda kur farklarina

’

iliskin 6zel hesaplama kurali bulunmamaktadir. Eger bir “bor¢ iliskisi” veya tlirev

s0zlesmesi ticari amaglarla yapilmissa, kur farki kazang veya zarar ticari kazancin bir
unsuru olarak dikkate alinir. Eger bunlar ticari amag¢ disinda yapilmissa, kur farklar1 bu

unsurlarin rakamlariyla bir arada degerlendirilir. Ote yandan kur farklariyla ilgili 6zel

diizenlemeler asagida yer almaktadir.”®®

e Emsal bedel muhasebesinin kullanildigi,

e Borg iliskisi ve tiirev s6zlesmelerin yapildigi,

e Belirli hisselerden (certain shares) kaynaklanan kur farklari,
e 01.01.2005 tarihinden 6nce baslayan borg iliskilerinde

e Emsallere uygunluk ilkesine aykiri borg iligkileri,

e Indirimi kabul edilmeyen borg iliskileri ve tiirev sdzlesmeler,

Borglar veya tiirev sdzlesmeler eslestirilmesi thmal edilenler.

CTAO09 madde 328(3) diizenlemesi uyarinca, asagidaki iki durumun varliginda,

olusan kur farklar1 vergi matrahiyla iliskilendirilmez ve yedeklerde izlenir.2"

%68 HMRC, CFM61110 - Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: loan relationships and derivative
contracts: non-monetary assets, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61110.htm, Erisim:11.07.2011).
%69 HMRC, CFM61120 - Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: giving effect to exchange
differences(http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61120.htm, Erisim:11.07.2011).

21 HMRC, CFM61140 - Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: loan relationships and derivative
contracts: exchange differences in reserves, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61140.htm,
Erisim:11.07.2011).
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Birinci durum, kur farkinin toplam elde edilen gelir veya zarar olarak
ya da sermaye olarak dikkate alindigi durumlardir. Bu durumda
dogrudan yatirimdan elde edilen gelirler ancak aktifin biitiiniiyle elden
c¢ikarilmasi halinde dikkate alinir. Ornegin, yurt disinda bulunan istirake

uzun siireli yatirimin pargasi olarak verilen borglar bu durumdadir.

Ikinci durum, yabanci bir para birimi cinsinden kayitlar1 bulunan bir
istirakin merkez hesaplariyla konsolidasyonu sirasinda olusan kur
farklari, dogrudan dogruya yedeklere alinmasidir. Bu durum genellikle,

baska para birimi cinsinden kayit tutan istiraklerinde olusur.

Bir sirket tarafindan elde tutulan sirket hisselerinden dogan kur farki gelir ve

giderleri, genel olarak elden ¢ikarildiginda sermaye kazanci (veya zararinin) bir unsuru

olarak dikkate alinir. Bu konuda yer alan istisnai durumlar asagidaki gibidir.?"*

Yabanci para cinsinden diizenlenen hisse senetlerinin kreditér-borcu
iligkisini gosterdigi durumlarda. Bu durumda hisseler, piyasa degeriyle

degerlenmektedir.

Bir sirketin kismi olarak dovizli bir hisseyi satmasi ve geri almasi
halinde olusan kur farklari. (Repo hesaplari arasinda gosterilir. Repo

islemi parasal borg olarak dikkate alinir.)

Bir banka veya finansal kurulusun ticari amagli bir hisseye yatirim

yapmas1 halinde olusan kur farklari.

Satilabilir menkul kiymet (AFS- available for sale) niteligindeki yabanci para

cinsinden bir tahvil, banka bonosu veya benzer bir aktifin piyasa degerinde (fair market

value) kur degisimlerinden olan farkliliklarin dogrudan dogruya gelir tablosunda

gosterilmesi gerekmektedir.272 Ayn1 menkul kiymetlerin degerlerinde faiz oran1 ve diger

211 HMRC, CFM61150 - Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: loan relationships and derivative
contracts: exchange differences on shares, (http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61150.htm,

Erisim:11.07.2011).

212 HMRC, CFM61170 - Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: loan relationships and derivative
contracts: special rules on fair value accounting: Exchange Gains and Losses Regulations,
(http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61170.htm, Erisim:11.07.2011).
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faktorlerden kaynaklanan degisikliklerin ise oncelikli olarak rezervlerde gdsterilmesi,
bu kiymetlerin elden ¢ikarilmasi, satilmasi veya yok edilmesi halinde ise gelir tablosuna
aktarilmasi gerekmektedir.273 Konuya iliskin olarak Ingiliz Gelir ve Giimriik Idaresinin

internet sitesinde detayl bir rnek yer almaktadir.?™

Ingiliz vergi sisteminde kur farklariyla ilgili olarak “eslestirme”, “kalkan”
veya “net yatirnm dengelemesi” (matching, cover method, net investment hedging)
adlariyla ifade edilen bir diizenleme yer almaktadir. Bu diizenleme cergevesinde,
yabanci parasiyla ilgili olarak yapilan bir yatirimla ilgili kur degisimlerini dengelemek
amactyla bir bor¢ veya bir tlirev iirlin satin alinirsa, bu degerde ortaya ¢ikan kur farklar
yatirimda olusanla karsilastirilacak ve bu yatirimin degerine kadar olan kur farki gelir
veya giderleri dogrudan dogruya sirketin rezervlerinde gosterilecektir. Diger bir ifade
ile yatirilan aktif tutarina kadar olan bor¢lardan kaynaklanan kur fark: gider ve gelirleri
donem gelir tablosu ve vergi beyaniyla iligkilendirilmeyecek, sadece asan kisim gelir

5

tablosuna dahil edilecektir.?”> Diizenlemeyi Tiirkiye’ye uyarlayarak bir &rnek

yardimiyla agiklayalim.

Ornek: 1 Ocak 2011 tarihinde yurt disinda bir sirkete 1.000 USD sermaye
konulmak suretiyle istirak ediliyor. Borcun finansmanminda 1.000 USD banka kredisi
kullaniliyor. Doviz kurlart 1 Ocak 2011 tarihinde 1,60 TL ve 31 Aralik 2011 tarihinde
1,80 TL dir. (Faiz ve islem vergileri ihmal edilmistir).

Kayitlarum Tiirk Liras: tutan igletme, yurt disi istiraki ve banka borcunu 1
Ocak 2011 tarihli kurla kaydedecek ve kayitlarinda bu iglemi 1.600 TL olarak
izleyecektir. Banka kredi borcunun yilsonu kuruyla degerlenmesi sonucunda, 200 TL
kur farki gideri olusmaktadir. Diger taraftan normal kosullarda istiraklerin
degerlenmemesi gerekmektedir. Bu nedenle kur farklarimin gider yazilmasi halinde 200

TL zarar olusacaktir. Ingiltere’de gecerli “eslestirme” diizenlemesi uyarinca gerek

218 HMRC, CFM61170 - Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: loan relationships and derivative
contracts: special rules on fair value accounting: Exchange Gains and Losses Regulations,
(http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm61170.htm, Erigim:11.07.2011).

2™ HMRC, CFM61180 - Foreign exchange: tax rules on exchange gains and losses: loan relationships and derivative
contracts: special rules on fair value accounting: available for sale assets,
(http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm611800.htm, Erisim:11.07.2011).

2 HMRC, CFM62010 - Foreign exchange: matching: what is matching?,
(http://www.hmrc.gov.uk/manuals/cfmmanual/cfm62010.htm, Erigim:11.07.2011).
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istiraklerin gerekse banka kredilerinin yilsonu kuruyla degerlenmesi ve olugan kur farki
gelir ve giderlerinin donem geliri yerine, sirket rezervlerinde gosterilmesi
gerekmektedir. Ote yandan kullanilan banka kredisinin 2000 USD olmasi halinde, 1000
USD yatirim tutarimi asan krediye tekabiil eden kur farki giderinin ise donem gelir

tablosu ve vergi matrahuyla iliskilendirilmesi gerekmektedir.

Ingiltere’deki FA 1993 olarak adlandirilan eski diizenleme uyarinca,
yukaridaki Ornekteki kur farklarinin dénem gideri yazilmasi ve istirakler i¢in bir

degerleme yapilmamasi gerekiyordu.

Diger taraftan, Avrupa Adalet Divan1 (The European Court of Justice) vermis
oldugu kararlarla, Avrupa Birligi hukukundaki uyumlagmanin saglanmasina katki
vermektedir.?’® Avrupa Adalet Divam Besinci Dairesi’nin, Avrupa Birligi 6 numarali
KDV Direktifiyle ilgili vermis oldugu FNBC (First National Bank of Chicago)
kararinda, dovizin fiziki bir mal olmadigina, dolayisiyla doviz satim isleminin mal
satim1 niteliginde olmadigia, doviz satim isleminin mahiyetinin 6 nolu AB KDV
direktifinde diizenlenen “hizmet” kavramina dahil oldugunu, ddviz satis isleminde
komisyon vb. mahiyette bir licret bulunmayan islemlerde KDV matrahinin satim
isleminin yapanin net geliri olmas1 gerektigi karar baglanmistir.”’" ingiltere Gelir ve
Giimriik Idaresi yaymlamis oldugu bir goriisiinde, Avrupa Adalet Divani’nin bu karari
yabanci parasiyla yapilan islemlerle KDV uygulamasma iliskin temel bir karar

oldugunu, karara konu FNBC bankasimin “spread”*'®

yaptigini, vergi miikellefleri
tarafindan yapilan “spread” islemlerinin KDV anlaminda hizmet sayilmas1 gerektigini,
ancak bu tiir islemlerin de KDV’den istisna oldugunu belirtmistir.?”® Ote yandan,
finansal kurumlarin yaptig faaliyetler Ingiltere’de KDV nden istisnadir. istisna olan bu

faaliyetlerle 1ilgili yiiklenilen KDV, hizmet Avrupa Birligi disinda bir aliciya

278 Gerhard Lauleve Robert Weber, “Harmonisation of the Tax Systems in Europe Judgements of the European
Court of Justice”, s.2. (http://www.whitecase.com/files/Publication/9cab222c-8616-4116-a384-
867ae59533dc/Presentation/PublicationAttachment/96e6413b-9cel-404e-8969-
8e00250438eb/tax_harmony_english.pdf, Erigim:18.07.2011)

2" The European Court of Justice, Judgment of the Court (Fifth Chamber) 13 July 1998, In Case C-172/96,
(http://curia.europa.eu, Erigim:04.07.2011).

278 Spread, sozlitk anlami serme, dagitma seklinde olan spread kelimesi, HMRC tarafindan, alim ve satim fiyatlari
arasindaki farkliliklardan para kazanmay1 hedefleyen durum olarak ifade edilmistir. HMRC, Revenue & Customs
Brief 05/07, T.26.01.2007, VAT - Further clarification of the treatment of foreign exchange transactions (FOREX)
and transactions in other financial instruments. (http://www.hmrc.gov.uk/briefs/brief0507.htm, Erigim:11.07.2011)
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yaptlmadig1 siirece, indirim konusu yapilamaz. Ancak hizmetin muhatabinin AB
disindan bir kisi olmasi halinde, yiiklenilen KDV tutarlar1 ihracat istisnasi kurallar

cercevesinde iade edilmektedir.?®

IV. AVUSTRALYA'DA KUR FARKI UYGULAMALARI

Avustralya’da mevcut “kur farki” diizenlemeleri (forex measures) 2003 yilinda
yapilmis olup bu diizenlemeler, 1997 Gelir Vergisi Degerleme Yasasi’nin (ITAA —
Income Tax Assessment Act 1997°%Y) 775°nci bélimii ile 960-C ve 960-D alt
bélimlerinde yer almaktadir.?®> S6z konusu bu diizenlemeler banka ve benzeri
kuruluslar disindaki biitiin mikellefleri kapsamaktadir. Kur farki diizenlemeleri,
yabanci parasiyla yapilan sozlesmeler ile 6demeler Avustralya Dolari’yla yapilsa dahi
Ol¢ii birimi olarak yabanci dovizlerin kullanildig1 (dovize endeksli) sozlesmeleri de
kapsamaktadir. Vergiden istisna gelirle ilgili olusan kur farklarnn “kur fark:

diizenlemelerinin” kapsaminda degildir.283

Avustralya’da kur farki diizenlemelerinde kur farklarina iliskin 5 farkli elde

etme olay (forex realisation events) tanimlanmis olup bunlar asagidaki gibidir.?®*

e Gergeklesme olayr 1: Yabanci bir paranin veya lizerindeki hakkin

kismen veya tamamen elden ¢ikarilmasi,

2 HMRC, Revenue & Customs Brief 05/07, T.26.01.2007, (http://www.hmrc.gov.uk/briefs/brief0507.htm,
Erisim:11.07.2011)

280 |BFD, (The European Commission) VAT Survey Financial Services, 5.84
(http://ec.europa.eu/taxation_customs/resources/documents/taxation/vat/how_vat_works/vat_insurance/vat_survey_fi
nancial.pdf, Erigim:11.07.2011).

8L ITAA 1997 (Income Tax Assessment Act 1997) metni, Avustralya Hukuk Bilgilendirme Kurumu’nun
(Australasian Legal Information Institute) internet sitesinde bulunmaktadir.
(http://www.austlii.edu.au/au/legis/cth/consol_act/itaal997240/ Erisim:01.07.2011)

%82 Foreign exchange (forex): questions and answers, (www.ato.gov.au, Erisim:01.07.2011)

282 Foreign exchange (forex): overview, (www.ato.gov.au, Erisim:01.07.2011)

284 Elde etme kavramlari ITAA 1997, bolim 775.5’te asagidaki gibi tanimlanmustir. “Forex realisation events

1. Disposes of foreign currency, or a right thereto

2. Ceases to have a right to receive foreign currency

3. Ceases to have an obligation to receive foreign currency

4. Ceases to have an obligation to pay foreign currency

5. Ceases to have a right to pay foreign currency”

Ote yandan gergeklestirme olaylariyla ilgili olarak, Avustralya Vergi Idaresi’nin internet sitesinde detayli olarak yer
almaktadir. (Foreign exchange (forex): overview, (www.ato.gov.au, Erigsim:01.07.2011)).
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e Gergeklesme olayr 2: Yabanci para elde etmeye iliskin hakkin

sonlandirilmasi (Orn. yabanci para cinsinden iicretin elde edilmesi),
e Gergeklesme olay1 3: Yabanci para elde etme borcunun sonlandirilmasi,

e Gergeklesme olayr 4: Yabanci para 6deme borcunun sonlandirilmasi

(Ornegin bir giderin yabanci para ile ddenmesi),
e Gergeklesme olay1 5: Yabanci para 6deme hakkinin sonlandirilmast,

Avustralya’da genel kural vergi borcunun Avustralya Dolar1 (AUD) cinsinden
hesaplanmasi ve dogdugu, kesinlestigi ve 6dendigi tarihlerdeki nominal vergi yiikiiniin

ulusal veya uluslararasi satin alma giiciindeki degisiklerden etkilenmemesidir.?®

Avustralya diizenlemelerinde ¢ok sayida se¢imlik uygulamalar bulunmaktadir.
Secimlerin yapilmast vergi uygulamalarinda farkli esaslarin uygulanmasi anlamina
gelmektedir. Secimlik yontemler tercih edilmezse, vergi miikellefleri olayin ilgisine
gore tahakkuk veya gerceklesme (realisation method) yontemlerinden birine gore islem

286 fstisnalari bulunmakla birlikte, se¢imlik haklarin kullanilmastyla

yapacaklardir.
birlikte, finansal islemlerden olan gelirler, normal gelir olarak vergilendirmekte,
sermaye geliri olarak kabul edilmemektedir. Avustralya’da sermaye hesabindaki gelirler
yizde 50 indirimli olarak vergilendirilmekte ve olusan zararlar izleyen yillara

‘[as1namamaktad1r.287

Sermaye Geliri Vergisi (CGT — capital gain tax) ile ilgili bir amortismana tabi
bir varlik alindiginda veya elden ¢ikarildiginda, bu islemle ilgili kisa vadeli islemlere
0zel kurallar (special rules) uygulanir. Baska bir degisle, yukarida bahsedilen
gerceklesme hallerinden birisi olsa dahi, olusan gelir hemen vergiye tabi tutulmaz. Ozel
kurallara gore, yabanci para cinsinden bir sabit kiymet veya amortismana tabi bir varlik
alindiginda, bu varliklar dolayisiyla 12 aydan kisa bir siire i¢erisinde olusan kur farklari,

sermaye kazanci olarak vergiye tabi tutulur ve aktifin degerine eklenir veya degerinden

%85 GA Barton, “The Recognition of Foreign Currency Gains and Losses in Australian Income Tax Law”, 34 U.W.
Austl. L.Rev.1 (2008-2009).
26 Daren Yeoh, “Australia Reforms Financial Assets Taxation,” International Tax Review, November 2009, s.23.
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diistilir. Yine benzer bir varligin elden ¢ikarilmasindan olusan kur farki gelir veya
zararlar1 da sermaye kazancinin bir unsuru olarak dikkate alinir. Ancak “12 ay disi
kuralini "nin (the election out of the 12 month rule) se¢ilmesi halinde ise bu aktifin satin
almmasiyla ilgili kur farki normal gelirin bir pargasi sayilir.?®® Bu se¢imin CGT varlig
alinmasina iliskin olarak dogan kur farklari, sermaye kazanci veya zarari olarak dikkate
alinmayacak, normal gelir sayilacaktir. Gelirin tiiriinlin degismesinin vergi miikellefleri
yoniinden ¢esitli riskleri bulunmaktadir. Sermaye gelirleri %50 indirimli olarak vergiye
tabi tutulurken, sermaye zararlarinda mahsup hakki bulunmamaktadir. Diger taraftan
iligkin tercihin yazili, geri doniilemez bir bigimde ve vergilendirme déneminin

baslamasindan en ge¢ 90 giin éncesinde yapilmasi gerekmektedir.?®°

Kur farki uygulamasindaki baska bir se¢imlik uygulamasinda “odemeyi

’

erteleme kolayligi secimi” (the facilities roll-over election) se¢imidir. “Odemeyi
erteleme kolayligi se¢cimi”, yabanct para cinsinden menkul kiymet ihra¢ eden
ihracatcilarina, kur farklarindan kaynaklanan gelir veya giderlerinin vergilendirilmesini
bu menkul kiymetlerin itfa tarihine kadar erteleme imkani saglayan bir uygulamadir.

Uygulamanin esaslar1 agagidaki gibidir.290

- Tercih mutlaka yazili, geri doniilemez bir bigimde yapilmali ve uygulamaya

menkul kiymetlerin itfasina kadar devam edilmelidir.
- Bagvuru menkul kiymet ihracindan en ge¢ 90 giin i¢inde yapilmalidir.

- “Uygun menkul kiymet” (eligible securities) kullanilmalidir. (Uygun menkul
kiymet faiz igermemeli, 1skontolu ihra¢ edilmeli, yabanci para cinsinden olmali

ve vadesi sabit bir siireyi igermelidir.)

Z"Daren Yeoh, “Australia Reforms Financial Assets Taxation,” International Tax Review, November 2009, s.21-
23.

288 Foreign exchange (forex): election out of the 12 month rule, (http://www.ato.gov.au/content/34737.htm,
Erisim:01.07.2011)

28 Foreign exchange (forex): election out of the 12 month rule, (www.ato.gov.au, Erigim:01.07.2011)

20 Foreign exchange (forex): the facilities roll-over election (www.ato.gov.au, Erigim:01.07.2011)
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Kur farklar ile ilgili uygulama esaslart ITAA md.775’te yer almaktadir. Banka
ve benzeri kurumlarda olan yabanci para cinsinden mevduat ve kredi hesaplarina para
yatirma ve para ¢ekme sirasinda olusan kur farklar1 da bu madde ¢ergevesinde Sermaye
Kazanglar1 Vergisi’ne (Capital Gain Tax) tabidir. Miikelleflerin banka hesaplarinda kur
farklarinin elde edilmesiyle ilgili olarak “250.000 Avustralya Dolar: Se¢imi” (the
$250.000 balance election) ve “banka hesaplarinda degerleme se¢imi” (the translation

election) isimli iki alternatif se¢im haklari bulunmaktadir.?®

“250.000 Avustralya Dolar: Se¢imi” uygulamasi ile ortalama bakiyesi 250.000
Avusturya Dolari’n1 agsmayan banka hesaplarina kur farki gelir veya giderleriyle ilgili

istisna getirilmistir. Uygulamanin esaslar1 asagidaki gibidir.??

- Hesap Avustralya bankasinda veya yabanci bir banka veyahut benzeri bir

kurumda ag¢ilmis olmalidir.

- Hesap kredi kart1 hesab1 olmali1 veya birincil amac1 édemeleri kolaylagtirmak

olmalidir.

- Miikellef banka hesabi veya hesaplarini ve tercihini yazili bir sekilde vergi

idaresine bildirmelidir.

- Hesabin veya hesaplarin ortalama bakiyesi 250.000 Avustralya Dolari’ni
asmamalidir. (Sayet en fazla 2 kez ve 15 giinli agsmayan periyotlarda 500.000

Avustralya Dolari’n1 gegmeyen asim var ise sart ihlal edilmemis sayilmaktadir.)

ITAA bolim 775°te yer alan kur farklariyla ilgili diizenleme uyarinca, banka
hesaplarina genellikle ilk giren ilk ¢ikar (FIFO-first-in first-out) yontemi uygulanmak
suretiyle kur farki gelir veya zararlar1 hesaplanir. Diger bir ifade ile elden ¢ikarilan
banka hesabinin ilk yatirilan hesap oldugu kabul edilir. Ote yandan sisteme 2009 yilinda
Vergi Yasalarim lyilestirme Yasasiyla (TOFA Act — The Tax Laws Amendment
(Taxation of Financial Arrangements) Act 2009) eklenen “banka hesaplarinda

degerleme secimi” (the translation election) uyarinca, yilsonu degerlemelerini yapmak

1 Foreign exchange (forex): overview, (www.ato.gov.au, Erisim:01.07.2011)
2% Foreign exchange (forex): the $250.000 balance election, (www.ato.gov.au, Erigim:01.07.2011)
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ve yil icindeki ekleme ve hesaptan c¢ekmeleri de dikkate almak suretiyle gelirin
hesaplanma imkani getirilmistir. Uygulamaya gegis sec¢imlik olup, uygulamadan
yararlanmak i¢in yazili bagvuru gerekmektedir. Bu yonteme gore banka hesaplarinda bir

yil i¢inde olusan gelir asagidaki gibi hesaplanmaktadlr.293

Yabanc1 para cinsinden banka hesaplarinin Avustralya Dolari cinsinden yilsonu

+

degerlenmis tutari

Yabanci para cinsinden banka hesaplarinin Avustralya Dolar1 cinsinden yilbasi

degerlenmis tutari

Hesaplara yatirilan dovizli hesaplarin yatirma tarihindeki Avustralya Dolari

cinsinden karsilig

Hesaplardan g¢ekilen dovizli tutarlarin ¢ekme tarihindeki, gecerli olan kurlara

gore hesaplanan Avustralya Dolar cinsinden karsiligi

Avustralya’da vergi islemlerinde kullanilacak giinliik ve aylik ortalama doviz

kurlari, Avustralya Vergi Idaresi’nin resmi internet sitesinde (Www.ato.gov.au)
yaymlanmakta ve kurlar aylik bazda gilincellenmektedir. Eger burada bulunmayan bir
kurla islem yapmak gerekiyorsa, gilivenilir bir kaynagin doviz kurlar1 dikkate alinabilir.
Ote yandan hafta sonu ve tatiller igin ddviz kurlar1 yayinlanmamakta olup bu giinler igin
bir doviz kuru kullanilmasinin gerekmesi halinde gilivenilir bir kaynagin kurlar1 esas
alabilir ancak bdyle bir kur bulunmamasi halinde, izleyen ilk isgiinii i¢in agiklanan
kurlar esas alinmaktadir.®® Elde edilen gelirle ilgili olarak mantikli bir aciklamasi
bulunmasi halinde, ilan edilen aylik veya yillik ortalama déviz kurlar1 gelirin ve bu
gelirlere iligkin masraflarin Avustralya Dolari’na ¢evrilmesinde kullanilabilir. Konuya
iliskin olarak Avustralya Vergi Idaresi’nin internet sitesinde verilen érneklerde, yabanci
bir iilkede bulunan bir pansiyondan giinliik bazda elde edilen gelirlerin ¢evrilmesinde

aylik ortalama kurlarin kullanilabilecegi ifade edilmisken, bir miilkiin satilmasindan

2% Foreign exchange (forex): the retranslation election, (www.ato.gov.au, Erigim:01.07.2011)
2% Foreign exchange rates, (www.ato.gov.au, Erisim:01.07.2011)
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elde edilen gelirin ¢evrilmesinde ise, ortalama kurlarin kullanilamayacagi, o giine ait

giinliik kurun kullanilmasi gerektigi ortaya konmustur.*®

“Fonksiyonel para biriminin se¢imi” (the functional currency election)
uygulamasinda, bazi kisi, kurulus veya bunlarin alt boliimlerine ait yasal defterlerin
Avustralya Dolar1 disindaki bagka bir para birimiyle tutulmasina imkan saglanmaktadir.
Fonksiyonel para biriminin se¢imi halinde bu isletmede olusan net karlar1 Avustralya
Dolar’na ¢evrilerek beyan edilmektedir. Asagidaki kisiler yazili olarak bildirimde
bulunmak sartiyla defterlerinde baska bir para birimini fonksiyonel para birimi olarak

secebilirler.”®

- Sirketler Yasas1t md. 292 (292 of the Corporation Act 2001) uyarinca finansal

raporlarini hazirlamak zorunda olan mukimler,
- Avusturya mukimlerinin yurt dis1 isyerleri,
- Yurtdist mukimlerin Avusturya’daki isyerleri,
- Kiy1 bankaciligi (off-shore) banka birimleri ile kontrol edilen yabanci kurumlar,
- Baskasmin miilkiinii idare eden vakiflar (transferor trusts)

Diger taraftan vergi beyannamelerinde mutlaka Avustralya Dolar1 cinsinden
rakamlarin  kullanilmasi gerekmektedir. Yabanci paralarin Avustralya Dolari’na
cevrilmesinde, Avustralya Vergi Idaresi’nin internet sitesinin acikladigi kurlarm
yaninda, bankalarda fiilen iglem yapilan kurlarin veya Avustralya’daki bankalarca
aciklanan ya da harici kaynaklar tarafindan yayinlanan kurlarin da kullanilmasi

miimkiindiir. Ancak kullanilan kurlara iliskin kayitlarin saklanmasi gerekmektedir.297

2% Foreign exchange (forex): general information on average rates, (www.ato.gov.au, Erisim:01.07.2011)
2% Foreign exchange (forex): the functional currency election, (www.ato.gov.au, Erisim:01.07.2011)
7 Foreign exchange (forex): general information on average rates, (www.ato.gov.au, Erisim:01.07.2011)
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UCUNCU BOLUM

VERGI USUL HUKUKUNDA KUR FARKLARI

USUL HUKUKU YONUNDEN KUR FARKLARI

A. Vergi Usul Kanunu’nda Kur Farklarina Kaynaklik Teskil
Eden Diizenlemeler

213 sayih Vergi Usul Kanunu’nda®®

(VUK) vergi kanunlariyla ilgili usul
hikkiimleri yer almaktadir. VUK igeriginde vergilendirme, miikellefin 6devleri,

degerleme, ceza hiikiimleri ve vergi davalar1®® isimlerinde bes kitap bulunmaktadur.

Vergi Usul Kanunu igerisinde kur farklar: ile ilgili diizenlemeler, miikellefin
Odevleri (belge diizeni, defter tutma vb.) ile degerleme kitaplarinda yer almakta olup bu
Kanunun diger kitaplarinda kur farklari ile ilgili bir diizenleme bulunmamaktadir.
Calismamizin bu boéliimiinde, VUK ile ilgili ele alinan konular, kanun sistematigiyle de

uyumlu bir sekilde, usul ve degerleme hiikiimlerini iceren iki alt boliimde ele alinmistir.

2% 213 sayih Vergi Usul Kanunu 10.01.1961 tarih ve 10703 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmustir.

2% vergi Usul Kanunu’nun besinci kitabinda diizenlenen vergi yargisi konusu 06.01.1982 tarihinde kabul edilen 2575
sayili Damistay Kanunu, 2576 sayili Bolge Idare Mahkemeleri, idare Mahkemeleri ve Vergi Mahkemelerinin
Kurulusu ve Gérevleri Hakkinda Kanun ve 2577 sayil Idari Yargilama Kanunu kapsaminda diizenlenmistir. (Yusuf
Karakog, Genel Vergi Hukuku, Gézden Gegirilmis Genisletilmis Uciincii Basi, Ankara:Yetkin Yaynlari, 2004,
5.484.)
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B. Vergi Usul Kanunu’na Gére Dovizli Defter Tutulmasi

1. Defterlerin Turkge tutulma zorunlulugu
2709 sayih  T.C. Anayasas’nin 3’ncii maddesine gore, Tirkiye
Cumhuriyeti’nin dili Tirkge’dir. Bu Anayasa hiikmiiniin belge diizeni agisindan

uygulanip uygulanmayacagi belirsizdir.3®

Ote yandan TTK md. 66°" uyarinca tacirlerin ticari defterlerini Tiirk¢e olarak

302

tutmas1 gerekmektedir. TTK’nun 66’nct maddesinde yer alan bu diizenleme

“emredici mahiyette”dir.go3 Tirkge defter tutma mecburiyetine uyulmamasinin cezasi

TTK’nun 67°nci maddesi uyarinca 3 — 30 TL arasinda para cezasidir.>*

Diger taraftan VUK ’nun 215°nci maddesi®® uyarinca, VUK uyarinca tutulacak
defterlerin Tiirk¢e tutulmasi zorunludur. Ancak ayni maddenin 31.07.2004 tarihinde
yiirlirliige giren 5228 sayili Kanunla degisik haline gore defterlerde, Tiirk¢e disinda
ilave kayitlar da kullanilabilir. Ote yandan yabanci dildeki kayitlar, vergi matrahini
degistirmeyecek sekilde tasdik ettirilecek diger defterlere de kaydedilecektir. Bagka bir
degisle TL muhasebesi yaninda ayr1 defterlerde doviz muhasebesi de tutabileceklerdir.
Ancak bu miikellefler vergi matrahlarm1 TL muhasebe sonuclarina gore

belirleyeceklerdir.

%00 M. Ali Ozyer, “Defter ve Belgelerde Kullanilacak Dil ve Faturada Bedelin Yabanci Para Cinsinden Yazilmasi”,
Yaklasim, Say1.80, Agustos 1999, s.55.

%1 TTK ’nun 66/1°nci maddesi hitkmii asagidaki gibidir.

“Madde 66 - Her tacir, ticari isletmesinin iktisadi ve mali durumunu, bor¢ ve alacak miinasebetlerini ve her is y1li
icinde elde edilen neticeleri tesbit etmek maksadiyle, isletmesinin mahiyet ve dneminin gerektirdigi biitiin defterleri
ve bilhassa, diger kanunlarin hiikkiimleri mahfuz kalmak tizere, asagidaki defterleri Tiirk¢e olarak tutmaya mecburdur:
1. Tacir hikkmi sahis ise yevmiye defteri, defteri kebir, envanter defteri ve karar defteri...”

%02 Diger taraftan, konu 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda da aym paralelde diizenlenmistir. Konuyu diizenleyen
50z konusu Kanunun 65/1°nci maddesi agagidaki gibidir.

“II - Defterlerin tutulmasi

Madde 65- (1) Defterler ve gerekli diger kayitlar Tiirkge tutulur. Kisaltmalar, rakamlar, harfler ve semboller
kullanildig1 takdirde bunlarin anlamlari agik¢a belirtilmelidir.”

%98 Harun Simsek, “Fatura-Teyit Mektubu-Faturaya itiraz ve Faturanin Ispat Kuvveti”, Tiirk Hukuk Sitesi,
http://www.turkhukuksitesi.com/makale_312.htm, Erisim:13.2.2008.

%4 TTK ’nun “II- Mesuliyet” baslikli 67 nci maddesinin ilgili kistmlar1 asagidaki gibidir.

“Madde 67- ...

66 nc1 maddenin birinci fikrasinin 1 ila 3 {incii bentlerinde sayilan defterleri tutma miikellefiyetini hi¢ veya kanuna
uygun sekilde yerine getirmeyip de ikinci fikraya gére mesul olanlar ii¢ milyon liradan otuz milyon liraya kadar agir
para cezasiyle cezalandirilir....”

395 VUK ’nun 5228 sayili Kanunla degisik 215/1°nci maddesi asagidaki gibidir. (Eklenen ibare alt1 ¢izili olarak
gosterilmistir.)

“Madde 215- 1. Bu Kanuna gére tutulacak defter ve kayitlarin Tiirkge tutulmasi zorunludur. Ancak, Tiirkce kayitlar

bulunmak kaydiyla defterlerde baska dilden kayit da yapilabilir. Bu kayitlar vergi matrahini degistirmeyecek sekilde
tasdik ettirilecek diger defterlere de yapilabilir.”
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2. Defterlerde Turk parasi kullanma zorunlulugu

Eski 6762 sayili1 TTK ile yeni 6102 sayili TTK’nda defterlerin Tiirk parasina
gore tutulmasina iliskin agik bir hiikkiim bulunmamaktadir. Ancak bununla birlikte,
6102 sayilt Kanunu 70’nci maddesinde mali tablolarin hazirlanmasinda Tiirk Lirasina
gore tutulmasi geregi agik bir sekilde yer almaktadir.*% Diger taraftan, 6102 sayili TTK,
defterlerin tutulmasinda Tiirk Muhasebe Standartlarinin esas alinacagini diizenlemistir.
TMS 21 uyarinca defterler “gecerli para birimine” (fonksiyonel para birimi) gore
tutulur (TMS 21, md.21). Gegerli para birimi, “Isletmenin faalivet gésterdigi temel

ekonomik ¢evrenin para birimidir” (TMS 21, md.3).%%

Ote yandan VUK md.215/2-a, uyarinca tutulacak defter, kayit ve belgelerde
Tiirk para biriminin kullanmasi zorunludur. Ote yandan, Tiirk parasina gore defter
tutulmasinin iki istisnasini Bakanlar Kurulu tarafindan dovizli defter tutulmasina

miisaade edilenler ile serbest bolgede faaliyet gosteren miikellefler olusturmaktadir.

VUK ’nun 215/2-b maddesinde®® 5228 sayili Kanunla yapilan diizenleme ile

Tilirk para birimi yerine yabanci para birimi cinsinden defter tutma imkan

%06 6102 sayilt TTK’nin konuya iliskin 70°nci maddesi asagidaki gibidir.

“3. Dil ve para birimi

Madde 70- (1) Yilsonu finansal tablolar1 Tiirkge ve Tiirk Lirast ile diizenlenir. Bu konudaki diger kanunlarda yer alan
istisnalar saklidir.”

%07 “Gegerli para birimi

9. Bir isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evre, genel olarak nakit yarattig1 ve harcadigi ¢evredir. Bir
isletme, gegerli para biriminin tespitinde asagidaki faktorleri dikkate alir:

(a) Gegerli para birimi:

(i) Mal ve hizmetlerin satig fiyatlarini1 en ¢ok etkileyen para birimidir (mal ve hizmetlerin satig fiyatlarinin
cogunlukla bagli oldugu ve gergeklestigi para birimidir); ve

(i1) Rekabet unsurlar1 ve yasal diizenlemeleriyle mal ve hizmetlerin satis fiyatlarini en ¢ok etkileyen iilkenin para
birimidir.

(b) Mal ve hizmetlere iligkin ig¢ilik, ham madde ve diger maliyetleri en ¢ok etkileyen para birimidir (siklikla, bu tiir
maliyetlerin olustugu ve 6dendigi para birimidir).”(TMS 21 md.9).

%08 UK ’nun 31.07.2004 giin ve 25539 sayili Resmi Gazete’de yaynlanan, 5228 sayili Kanunla degisik 215/2-a,b
maddesi asagidaki gibidir.

“Madde 215- 2. a) Kayit ve belgelerde Tiirk para birimi kullanilir. Belgeler, Tiirk parasi karsilig1 gosterilmek sartiyla,
yabanci para birimine gore de diizenlenebilir. Su kadar ki yurt disindaki miisteriler adina diizenlenen belgelerde Tiirk
parasi karsilig1 gosterilme sart1 aranmaz.”

b) 1lgili donem defter tasdik tarihi itibariyla 6denmis sermayesi (yurt disinda kurulan sirketlerin Tiirkiye'ye ayrilan
6denmis sermayesi) en az 100 milyon ABD Dolar1 ya da muadili yabanci para karsiligi Tiirk Lirast ve sermayesinin
en az % 40'1 ikametgahi, kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan kisilere ait olan isletmelere, kayitlarini1 Tiirk
para birimi disinda bagka bir para birimiyle tutmalarina Bakanlar Kurulunca izin verilebilir. Bakanlar Kurulu, bu had
Ve nispeti sektorler itibariyla ayri ayri yarisina kadar indirmeye veya iki katina kadar artirmaya yetkilidir. Bu sartlarin
ihlal edildigi hesap donemini izleyen hesap doneminden itibaren Tiirk para birimine gore kayit tutma zorunlulugu
baglar.
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saglanmlstlr.309 Maddeye gore, asagidaki kosullarin hepsini birden tasiyan sirketler

dovizli olarak defter tutabilirler.

- Tam mikelleflerde 6denmis sermayenin, dar miikelleflerde Tiirkiye’ye
tahsis edilen sermayenin 100 milyon ABD Dolar1 veya {istliinde
olmasi,(Bakanlar Kurulu bu rakami 25 — 200 milyon ABD Dolar1 arasinda

belirleme yetkisine sahiptir.)

- Sermayenin en az %40’ nin ikametgahi, kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de

bulunmayan kisilere ait olmasi,

- Dévizli defter tutma konusunda Bakanlar Kurulundan izin alinmast,*'°

VUK dovizli defter tutma diizenlemesi uyarinca, yabanci parasiyla defter tutan
miikellefler yoniinden Tiirk parasi, yabanci paradir ve Tiirk parasi ile yapilan islemler
islemin gerceklestigi giinlin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kuruyla
defter para birimine g¢evrilerek defterlere kaydedilir. Ayrica yabanci para cinsinden
defter tutanlar, iktisadi kiymetlerin degerleri ile vergi matrahlarini 6ncelikle defter para
birimine gore tespit ederler, ancak tespit edilen dovizli tutarlar beyannamenin verilmesi
gereken ayn ilk giinii kuruyla Tiirk parasina cevrilir ve beyan edilir. Diger bir ifade ile
yabanci1 parasi ile defter tutanlar da vergi beyan, 6deme, mahsup ve iade islemlerinde

Tiirk Lirasi tutarlarini kullanirlar.3'!

Ote yandan VUK md. 215°te yer alan “beyanname verilmesi gereken ayn ilk
giintine iliskin kurun esas alinmasi” uygulamasi da 6nemli problemlere kaynaklik teskil

etmektedir. Ornegin 1000 ABD Dolar1 kar eden bir isletmenin kur degisimlerine bagh

ba) Tiirk para birimiyle yapilan islemler, islemin gergeklestigi giiniin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alig
kuruyla ilgili para birimine cevrilir. Iktisad? kriymetlerin degerleri ile vergi matrahi kayit yapilan para birimine gore
tespit edilir, beyannamenin verilmesi gereken ayin ilk giintiniin kuruyla Tiirk parasina gevrilerek beyan edilir. Vergi
0deme, mahsup ve iade iglemlerinde de Tiirk Liras1 tutarlar kullanilir.

bb) Bu miikellefler, diger para birimleriyle kayit tuttuklar siirece miikerrer 298 inci maddenin (A) fikras1 uyarinca
enflasyon diizeltmesi yapamazlar. Tiirk para birimiyle kayit yapmaya baglamalar1 halinde ise {i¢ y1l siireyle anilan
madde hiikmiinden yararlanamazlar.

%99 Ote yandan para bir iilkenin bagimsizlik ve egemenliginin temel ekonomik gostergelerinden birisi olmas1
dolayisiyla, 5228 sayili Kanunla VUK’nda yapilan bu diizenleme kimi yazarlar tarafindan elestirilmistir. Bu konuda
bknz. (Ahmet Erol, “Vergi Islemlerinde Tiirk Para Birimi Yerine Bagka Para Biriminin Kullanilmas1 ve Tiirk
Parasinin Saygmlig1”, Yaklasim, Say1.160, Nisan 2006, s.26-28.)

%10 2006/10106 sayili BKK ile Tiirk Telekom A.S.’nin %51’ini almus olan Liibnan menseli Ojer Telekominikasyon
A.S.’ne kayitlarini istedigi yabanci para lizerinden tutmasina izin verilmistir. (2006/10106 sayili BKK, 14.03.2006
tarih ve 26108 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmustir.)
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olarak dordiincii gegici vergi ve kurumlar vergisi beyanlarinda yazili olan vergi
matrahlar1 ile ddenecek vergi tutarlar1 farkli olacaktir. Diger taraftan, bu durum séz
konusu Sirketleri beyanname verme ay1 gelmeden vergi karsiligim1 Tiirk Lirasi olarak
hesaplamalarina engel bir durum yaratmaktadir. Bize gore yapilacak bir yasal
diizenlemede, bu konunun degistirilmesi gerekmektedir. Yapilacak diizenlemede

“degerleme giinii”’ kurunun esas alinmasinin uygun olacagi goriisiindeyiz.

Ote yandan, defterlerini yabanci para birimine gore tutan miikellefler, yabanci
para birimine gore defter tuttuklar siire¢ ile Tiirk para biriminde tutmaya basladiklari
ilk ¢ yillik siire¢ igerisinde, yiiksek enflasyon donemlerinde uygulanan VUK’nun
miik.298’nci  maddesinde yer alan enflasyon diizeltmesi hiikiimlerinden

yararlanamazlar.®*?

Yabanci sermaye girigini tesvik edecegi Oteden beri ileri siiriilen®™ dovizli
defter tutma konusu uluslararasi sirketler agisindan 6nem tasimaktadir. S6z konusu
sirketler vergi uygulamalarinda kur riskinden korunma, yurt distyla bilgi aligverisini
saglama®* ve kolay konsolidasyon yapabilme gibi avantajlar dolayisiyla dovizli defter
tutma uygulamasini segebilirler. S0z konusu diizenlemenin vergi matrahinda
degisikliklere (esitsizliklere) yol acmasi gerekcesiyle Anayasa’nin esitlik ilkesine
aykarilik teskil ettigi gorisii ileri siiriilmiistiir.®*> Ancak konuyla ilgili olarak Anayasa

Mahkemesine herhangi bir bagvuru yapildig: tarafimizca tespit edilememistir.

Defterlerin yabanci para birimi ile tutulmasina miisaade edilen ikinci miikellef
grubu, serbest bolgelerde faaliyet gosteren miikelleflerdir. Serbest bolgelerde faaliyet
gosteren miikelleflerin VUK’ ’nun defter tutma ve belge diizenine iliskin hiikiimlerine

uyma zorunluluklar bulunmaktadir.®*®  Ancak 3128 sayili Serbest Bolgeler

VUK md.215/2-ba.

¥12\/UK md.215/2-bb.

313 vilmaz Ozbalct, Vergi Usul Kanunu Yorum ve Ag¢iklamalari, Ankara:Olus Yayincilik, Mayis 2008, s.516.
814 Talha Apak, “Defterlere Bagka Dilden Kay1t Yapabilme ve Yabanci Para Birimine Gore Belge Diizenleyebilme
Imkan1 Getirilmistir”, E-Yaklagim, Say1.20, Mart 2005, (www.yaklasim.com.tr, Erisim:14.05.2008).

%15 Bumin Dogrusdz, “Yabanci Para Cinsinden Defter Tutma Ayricaligi ve Ayrimcilig1”, Diinya Gazetesi,
20.03.2006 (www.senaymm.com/makale/20070205131143.doc, Erisim:14.06.2011); Deger YMM A.S., 2004/93
nolu Sirkiiler, 02.08.2008, s.15.

%18 5520 sk. 1 seri nolu KV Genel Tebligi, 5.12.3.8.1. nolu boliimii.
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Kanunu’nun®"’ 6 nc1 maddesi uyarinca, VUK hiikiimlerine bagli olmaksizin diizenleme

yapma konusunda Maliye Bakanlig: yetkili kilinmustir.

Maliye Bakanligi ¢ikarmis oldugu 345 nolu VUK Genel Tebligi®'® ile 2005
hesap doneminden itibaren serbest bolgede faaliyette bulunanlari, birinci sinif esasa
gore defter tutmasi konusunda zorunlu kilmis ve defter para biriminin Tiirk Liras1 veya
degeri giinliik olarak T.C. Merkez Bankasi tarafindan belirlenen doévizlerden birisi
olmast konusunda serbest birakmistir. S6z konusu Genel Tebligde yapilan
diizenlemede, Tiirk Liras1 islemlerin yapildiklar1 giiniin T.C. Merkez Bankas1 doviz alis
kurundan defter para birimine c¢evrilmesi, beyannamelerin Tiirk Lirasi olarak
verildikleri ayin birinci giinkii kurundan cevrilerek verilmesi konular1 diizenlenmistir.
Daha sonra yapilan bir diizenleme™ ile yabanc1 para birimine gore defter tutanlarin bes

yil gegmedikce bu sistemden donemeyecekleri agiklanmistir.

Ote yandan dovizle defter tutan miikelleflerde ¢ok sayida problemlerle
karsilasilmaktadir. Tiirk Lirasinin ve defter para birimi disindaki dovizlerin dovizli
defter tutan sirketler a¢isindan doviz olarak kabul edilmesi, dovizli defter tutan
sirketlerde de kur farki kir ve zararlarinin olusmasina neden olmaktadir. S6z konusu
sirketlerin gogunun Tiirkiye ile yogun caligsmasi ve birgok alim ve satimda Tiirk parasi
kullanilmis olmasi da, kur farklarmin olusmasina katki saglamaktadir. Ote yandan
bildirimlerin Tirk Lirast olarak verilmesi gerekmekte olup bildirimlerin
doldurulmasinda hangi tarihin kurunun esas alinacagi konusu da belirsizdir. Yine
bolgede karsilasilan bir sorun, kurumlar vergisi beyannamesi ekinde verilen bir 6nceki
yil ve cari yil sonuglarmi ihtiva eden gelir tablosu ve bilangonun orijinal olarak dovizli
hazirlanmasina ragmen, elektronik ortamda Tiirk Liras1 olarak verilmesi de baska bir
sorun olmaktadir. Ustelik bu eklerin hangi kur esas alinarak verilecegi konusu da

belirsizdir.

Bize gore dovizli defter tutanlarin hazirladiklar mali tablolari, Tiirk Lirasinin
yani sira tuttuklari defter para birimine goére ve raporlamalarimin uygun olacagini

diistiniiyoruz. S6z konusu mali tablolarin Tirk parasina ¢evrilmesinde de, “degerleme

%17 15.06.1985 giin ve 18785 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmustir.
318 28.02.2005 giin ve 25741 sayili Resmi Gazete’de yaynlanmstir.
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gtinii” doviz alis kurlarinin esas alinmast uygulama kolayligi saglayacaktir. Konuya
ilisin Maliye Bakanligi’'nin diizenleme yapmasi bir gerekmektedir. Diger taraftan
yukarida da belirttigimiz lizere, VUK md.215’te yer alan “beyannamenin verildigi ilk
giin” yerine “degerleme giinii” doviz alis kurlarinin  vergi matrahlarinin
hesaplanmasinda, beyannamelerinin verilmesinde ve vergilerin 6denmesinde esas

alinmasinin daha dogru oldugunu bu nedenle bu konuda bir yasal degisikligin

yapilmasinin yerinde oldugunu diisiiniiyoruz.

C. Dovizli Fatura Diizenlenmesi

Faturanin Tirk Lirast veya yabanci para birimi ile diizenlenip
diizenlenemeyecegi konusunda TTK ’nda herhangi acik bir hiikiim bulunmamaktadir.*?°
2004 yilina kadarki donemde de, VUK’nda faturalarin doviz cinsinden diizenlenmesi
veya diizenlenmemesine iligkin olarak herhangi bir diizenleme bulunmamaktayd:.** Ote
yandan VUK’nun 215/2-a maddesinde 5228 sayili Kanunla®®? yapilan degisiklik
sonucunda, yabanci para cinsinden fatura diizenlemek miimkiin bulunmaktadir. Ancak

faturanin alicisinin yurt igcinde bulunan biri olmasi halinde diizenlenen faturalarda,

bedelin Tiirk Liras1 karsilig1 tutari da faturaya yazilmak durumundadir.®?

Maliye Bakanhgi yaynlamis oldugu 385 numarali VUK Genel Tebligi®** ile

yurt i¢indeki miisterilere yabanci para birimine gore diizenlenen faturalarda Tiirk para
birimi karsiliginin olmamasi halini usule ve sekle iliskin bir usulsiizliik olarak
nitelendirmis ve bu fiil dolayisiyla miikelleflere VUK’ ’nun 252/1I-7 hiikmii uyarinda

ikinci derece usulsiizliik cezasi kesilmesi gerektigini belirtmistir.

%19 348 seri nolu VUK Genel Tebligi, .. giin ve sayili Resmi Gazete’de yaymlanmustir.

320 (Jnal, s. 61. Fatura 6102 sayilt TTK’nun 21°nci maddesinde diizenlenmistir. S6z konusu diizenlemede de bu
konuda bir agiklik bulunmamaktadir.

321 Miimin Karamanli, “Faturalarin D6viz Cinsinden Diizenlenmesi”, Yaklasim, Sayi:14, Eyliil 1994, s.57.

%22 5228 say1li “Bazi Kanunlarda ve 178 Sayili Kanun Hilkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda
Kanun” 31.07.2004 tarih ve 25539 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

%23 VUK ’nun 5228 sayili Kanunla degisik 215/2-a bent hiikmii asagidaki gibidir.

“2. a) Kayit ve belgelerde Tiirk para birimi kullanilir. Belgeler, Tiirk paras1 karsilig1 gosterilmek sartiyla, yabanci
para birimine gore de diizenlenebilir. Su kadar ki yurt digindaki miisteriler adina diizenlenen belgelerde Tiirk parasi
karsilig1 gosterilme sart1 aranmaz.”

$2401.08.2008 giin ve 26954 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmustir.
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Konuya iligkin olarak bir kararinda Danistay, yurt disindaki miisteriye doviz
cinsinden kesilen fatura iizerine doviz kuru yazilmamis olmasinin bu belgeyi hig
diizenlenmemis olarak nitelendiremeyecegini belirterek, miikellef hakkinda kesilmis

6zel usulsiizliik cezasmin kaldirilmasina hiikmetmistir.*®

D. Kur Farklari igin Belge Diizenlenmesi
Kur farklar ile ilgili olarak fatura diizenlenmesi konusunda VUK ’nda agik bir

diizenleme yoktur. Ancak Gelir Idaresi genel teblig ve oOzelgelerle acikladig

goriislerinde, kur farklari i¢in fatura diizenlenmesi gerektigi ifade edilmistir.

105 numarali KDV Genel Tebliginde326 yapilan agiklamaya gore, teslim veya
hizmetin yapildig1 tarih ile bedelin tahsil edildigi tarih arasinda lehine dogan kur farki

olusan kisi satici ise satici, alict ise alicinin kur farki faturasi diizenlemesi gerekir.

IVDB avans 6demesinden kaynaklanan kur farklari ile ilgili olarak vermis
oldugu bir 6zelgede, daha sonradan alim satimla ilgili olarak diizenlenecek faturanin kur
farklarinin etkilerini de igerecek olmasi dolayisiyla, kur farklar: ile ilgili olarak ayrica
bir fatura diizenlenmesine gerek bulunmadifi goriisiinii ifade etmistir.*®’ Benzer bir
konuda Istanbul Defterdarligi vermis oldugu bir dzelgede, doviz olarak kesilen bir
fatura bedelinin doviz olarak 45 giin sonra tahsil edilmesi halinde, doviz cinsinden cari
hesap bakiyesinin kapandigin1 ancak TL olarak cari hesap bakiyesinin ise bor¢ bakiyesi
veren bir durumda, alic1 firmanin kur fark: faturasi kesmesine gerek bulunmadigini, s6z

konusu tutarin dogrudan dogruya 780 Finansman Giderleri hesabmna gider

%25 ()zet kararin alindig1 kaynakta ceza kesilmesi gereken dénemden sz edilmemistir. Ancak 2005 tarihli kararin
igeriginden, s6z konusu kararmn VUK ’nda 5228 sayili Kanunla yapilan degisiklikten 6nceki bir donemle ilgili oldugu
anlagilmaktadir. Cilinkii 5228 sayil1 Kanuni diizenlemeden sonra, yurt disina diizenlenen faturalarda, Tiirk parasi
karsiliginin gosterilme zorunlulugu bulunmamaktadir. Karar metni asagidaki gibidir. (Dns.4.D., T.21.12.2005,
E.2005/1581, K.2005/2525, (Yaklasim, Say1.164, Agustos 2006, s.284.))

“Yurt disindaki miisterilere doviz karsilig1 yapilan satislarla ilgili olarak diizenlenen faturalarda déviz kurlarmin
yazilmadigi ileri siiriilerek davaci adina 6zel usulsiizliik cezasi kesilmistir. ... Dviz lizerinden olsa bile fatura
diizenlenerek alicisina verilmis olup, faturanin Tiirk Liras1 olarak degil doviz olarak diizenlenmesi nedeniyle hig¢
diizenlenmemis sayilmayacagi gerekgesiyle 6zel usulsiizliik cezasinin kaldirilmasina ....”

%26 30,06.2007 tarih ve 26568 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmustir.

27 jvDB Ozelgesi, 19.06.2007, 4800, (www.mevbank.com, Erisim:23.07.2008)

“Alicinin saticiya avans olarak yaptigi ddemeler dolayisiyla 6demelerin yapildigi tarih ile faturanin tanzim edildigi
tarih arasinda alici lehine olusan kur farklar ile satici firma aleyhine olusan kur farklari, mal ve hizmet bedelinden
mahsup edilerek emtianin maliyetine doniistiigiinden, bir bagka ifade ile satici firma tarafindan diizenlenmesi zorunlu
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kaydedilebilecegi goriisiindedir.*?®

Defterdarlik s6z konusu 6zelgeyi, GGM’nin alinan
avanslarla ilgili olarak vermis oldugu bir yaziya dayanarak vermistir. GGM’nin vermis
oldugu goriis oldukga yerindedir. Zira avans alinmasi halinde, kural olarak avans igin
fatura diizenlenmemekte ve dolayisiyla mal bedeli i¢in diizenlenen fatura, olusan kur
farkin1 kavramaktadir. Bu nedenle avanslarla ilgili kur farki i¢in fatura diizenlenmemesi

olduk¢a normaldir.

GIB tarafindan verilen bir dzelgede, yapilan bir tecil terkin isleminde mal
bedelinin dovize endeksli olarak belirlenmesi durumunda alicinin kur fark: icin fatura
diizenlemesi gerektigi ifade edilmistir.**® Ayrica baska bir 6zelgede ilk faturaya atif
yapilmak suretiyle kur farklari igin fatura diizenlenmesi gerektigi ifade edilmistir.*®
Beyoglu VDB tarafindan verilen bir 6zelgede, alici lehine kur farki dogmas1 ve alicinin
KDV miikellefi olmadigr durumlarda, kur farkindan 6&tiirii alict adina gider pusulasi
diizenlenmesi ve gider pusulast iizerinde KDV’nin gosterilmesi goriisii ifade

edilmistir.**!

olan fatura, kur farklarini da igerdiginden kur farklar1 dolayisiyla alic1 tarafindan fatura diizenlenmesi
gerekmemektedir.”

28 ID Ozelge, T.09.02.2005, Say1.1044, (www.ivdb.gov.tr, Erisim:15:06.2008)

“Ilgi dilekgenizde, USD cinsinden 09/11/2004 tarihinde kesilen faturanin USD olarak 24/12/2004 tarihinde tahsil
edilmesinde USD cari hesabinizin “0”, TL cari hesabinizin ise borg bakiyesi verdigi belirtilerek cari hesabinizin
kapatilabilmesi i¢in belgesiz olarak aradaki kur farkini 780 Finansman Giderlerine atip atamayacaginiz, bu iglemin
yapilabilmesi i¢in alicinin firmaniza kur farki faturasi kesmesinin gerekip gerekmedigi hususlarinda goriis talep
edilmektedir....

Diger taraftan, benzer bir konuda Maliye Bakanlig1 Gelirler Genel Miidiirliigiinden alinan 17/09/1998 tarih ve
B.07.0.GEL.0.29/2949-280-272-32756 sayili yazida ; “...Alcinin saticiya avans olarak yaptigi 6demeler dolayisiyla
O0demelerin yapildigi tarih ile faturanin tanzim edildigi tarih arasinda alici lehine olugan kur farklar ile satici firma
aleyhine olusan kur farklari, mal ve hizmet bedelinden mahsup edilerek emtianin maliyetine doniistiigiinden, bir
bagka ifade ile satici firma tarafindan diizenlenmesi zorunlu olan fatura, kur farklarini da igerdiginden kur farklar
dolayisiyla alic1 tarafindan fatura diizenlenmesi gerekmemektedir.” denilmistir.

Bu agiklamalar uyarinca s6z konusu kur farklari i¢in alict ............... Genel Midiirligii TV Dairesi Bagkanligi
tarafindan sirketiniz adina fark faturasi diizenlenmesi gerekmemekte olup 780 Finansman giderleri hesabina
kaydedilmesi miimkiin bulunmaktadir.”

29 GIB Ozelge, T.28.01.2005, Say1. B.07.0.GEL.0.55/5511-2329/4043, (www.gib.gov.tr, Erisim: 15.06.2008)
“Tecil terkin uygulamasi kapsaminda satin alinan mallara ait bedelin dovize endeksli olarak belirlenmesi durumunda,
ortaya ¢ikan aleyhte kur farklari ihracatg1 tarafindan diizenlenecek fatura ile belgelendirilecek ve kur farki {izerinden
katma deger vergisi hesaplanmak suretiyle ihracatci tarafindan beyan edilerek 6denecektir.”

30 GGM Ozelgesi, T.04.08.1997, Say1.32761(Tolu, “Bedeli Yabanci Para Cinsinden Belirlenen Islemler ile Kur
Farklarinda KDV”, 5.68)

1 Beyoglu VDB Ozelgesi, T.27.11.2002, Say1. B.07.4.DEF.0.34.38.30/GLR-23343, (Vergi Sorunlari, Say1.187,
Nisan 2004, s.184).

“Satici aleyhine ortaya ¢ikan kur farklari ise Katma Deger Vergisi Kanununun 35’inci maddesi kapsaminda
“matrahta degisiklik” olarak degerlendirileceginden agagidaki sekilde diizeltilmesi gerekmektedir:

i. Alic1 ve saticinin katma deger vergisi miikellefi olmalar1 durumunda, alici lehine olusan kur farki nedeniyle bu defa
alicinin ilk faturaya atifta bulunarak, ayn1 sekilde (kur fark: geliri + KDV) saticiya bir fatura diizenlemesi ve
faturadaki katma deger vergisini saticidan tahsil etmesi gerekmektedir.
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Danistay, yabanci para esas alinarak g¢aligilan taseron firmaya yaptirdigi isler
nedeniyle lehine kur farki dogan bir miikellefin, bu kur farklariyla ilgili olarak fatura

diizenlenmesine gerek bulunmadigina hiikmetmistir.*?

Bize gore Danistay karart hukuka uygun olup kur farklari icin belge
diizenlenmesine gerek bulunmamaktadir. Fatura satilan bir mal veya yapilan bir hizmet
icin diizenlenir. Kur farki ne bir mal satisidir ne de bir hizmet ifasidir. Bu nedenle kur
farki icin belge diizenlenmesine gerek yoktur. Ote yandan kur farkin1 doguran, fatura
diizenlenmesini gerektirir s6zlesme yabanci para cinsinden yapilmistir. Alim satimla
ilgili olarak diizenlenen faturada da islemin doviz karsiligi yazilmigsa veya fatura
yabanci para cinsinden diizenlenmisse ayrica kur farki i¢in belge diizenlenmesine gerek
olmadig1 goriisiindeyiz. Zira diizenlenen faturada alicinin borglandigi meblag yabanci
bir para cinsinden gosterilmistir. Alict ancak s6z konusu bedeli satictya 6demek
suretiyle borctan kurtulacaktir. Kaldr ki dalgali kur rejimlerinde, doviz kurlar siirekli
hareket gostermektedir. Doviz kurlar1 giin iginde dahi asag1 ve yukar1 yonli hareketler
gosterebilmektedir. Doviz kurlarinin hareket gostermesi ise kur farklarinin dogmasina
yol acgmaktadir. Siirekli dogan kur farklari i¢in belge diizenlemek gereksiz yere
kirtasiyecilik yaratan bir uygulamadir. Ote yandan yabanci kokenli bazi yazilim
programlarinda, kur farklar ile ilgili olarak fatura diizenlenmesi konusunun program
standardinda olmamas1 nedeniyle sorunlar yasanmaktadir. Gereksiz kirtasiyecilige yol
acan kur farklarn i¢in belge dilizenlenmesi konusunun bir yarar1 oldugunu

diistinmiiyoruz.

ii. Alicinin miikellef olmadig1 durumlarda ise, saticinin kurda meydana gelen azalma tutarinda alict adina gider
pusulasi diizenlemesi ve buna iliskin katma deger vergisini de gider pusulasi {izerinde ayrica gostermesi
gerekmektedir.

Ayni sekilde, islem bedeli baslangigta katma deger vergisi dahil tutar olarak belirlenmis ise verginin toplam kur farki
iizerinden i¢ ylizde yoluyla hesaplanmasi ve diizenlenen bu faturadaki katma deger vergisinin de s6z konusu islemin
tabi oldugu oran iizerinden hesaplanmasi gerekmektedir.”

%32 Dns.11.D., T.23.02.2000, E.1998/2188, K.2000/705, (www.mevbank.com, Erisim:23.07.2008)

“Ancak tageron firmaya yiikiimlii sirketin fatura diizenlemesini gerektiren herhangi bir mal teslimi veya hizmet ifasi
bulunmamaktadir.”
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E. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliglerine Gére Kur
Farklarinin Muhasebelestirilmesi
VUK’nun 175 ve miik.257 nci maddesinin vermis oldugu yetkiye dayanarak

Maliye Bakanligi tarafindan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri (MSUGT)
yaymnlanmaktadir.**® MSUGT ¢ikarma yetkisi VUK’ndan almmakla birlikte, bu
tebliglerde vergi mevzuati hiikiimleri esas alinmamis bunun yerine ticaret hukuku
kurallar1 benimsenmistir. Bu nedenle bircok noktada MSUGT’nde vergi mevzuatina

aykir1 diizenlemeler bulunmaktadir.®**

MSUGT kapsamina giren miikellefler kayitlarini
bu Tebligler kapsaminda yiiriitmekle birlikte, vergi matrahlarinin hesaplanmasi

sirasinda vergi kanunlarinda yer alan 6zel hiikiimleri dikkate almak zorundadirlar.>®

Ulkemizde istisnai durumlarin disinda miikelleflerin énemli bir kismi yasal
kayitlarim Tiirk Lirast iizerinden izlemektedirler. Ote yandan baska bir para birimine
gore kayit tutan firmalar yoniinden, defter para birimi disindaki biitiin dévizler ve Tiirk

Liras1 yabanci para sayilirlar.

Kanuni defterlere kural olarak ulusal para birimine (Tiirk Liras1) gore kayit
yapilir. Yabanct para birimi ilizerinden yapilan iglemler genellikle olustugu tarihteki
doviz kuru iizerinden, Tiirk Liras1 degeri ile yasal kayitlara kaydedilir. Islem giinii ile
degerleme, tahsil veya 6deme giinleri arasinda da kur farklar1 dogar. 38 Bte yandan kur
farklarinin muhasebe uygulamalarinda tabi tutulacagi islem kur farkinin dogus

kaynagina gore farklilik gosterir.

VUK’nun 280°nci maddesi uyarinca yabanci paralar, yabanci para ile olan
senetli ve senetsiz alacaklar ve borglar, Maliye Bakanligi tarafindan belirlenen
degerleme giiniindeki déviz kurlari ile degerlenir. Ote yandan yabanci para cinsinden
bir varlig1 tahsil, 6deme veya satig gibi islemlere tabi tutulmasi durumlarinda da s6z
konusu varliklarin fiili islem kurundan, eger islem kuru mevcut degil ise o glinkii T.C.

Merkez Bankasi1 doviz alis kurundan degerlenmesi gerekmektedir.

%33 | sayili Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi 26.12.1992 giin ve 21447 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymlanmistir.

34 Celal Celik, “Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliglerinde Vergi Mevzuatma Aykiri Diizenlemeler, Gelir ve
Kurumlar Vergisi Miikelleflerinde Mali Karin Tespiti”, Vergi Diinyasi, Say1.187, Mart 1997, s.55.

%35 1 sira nolu MSUGT, V Béliimii.

3% Galih Ozel, “Kur Farklar1 ve Yeni Muhasebe Sistemine Gére Kayda Alinmas1”, Yaklasim, Say1.25, Ocak 1995,
s.17.
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Diger taraftan VUK genel tebligleri uyarinca, yabanci para cinsinden
bor¢lanma suretiyle alinan duran varliklarin, emtianin da yilsonunda degerlenme islemi

sirasinda olusan kur farklar1 ve finansman giderlerinden pay verilmesi gerekebilir.

1 nolu MSUGT’nde diizenlenen gelir tablosu ilkelerine gore, “biitiin satislar,
gelir ve karlar ile maliyet, gider ve zararlar briit tutarlart iizerinden gésterilirler ve hig
bir satis, gelir ve kar kalemi bir maliyet, gider ve zarar kalemi ile tamamen veya kismen
karsilastirilmak suretiyle gelir tablosu kapsamindan ¢ikarilamaz.”*" Gelir tablosuna
iliskin bu ilkenin bir sonucu olarak kur farki gelir ve giderleri i¢in farkli hesaplar

kullanilmaktadir.

Doénem sonu degerlemeleri sonucunda olusan kur farki gelir ve giderleri
prensip olarak donem sonugclariyla iliskilendirilir. Bu amacla esas olarak 646 Kambiyo
Karlar1 Hesab1 ve 656 Kambiyo Zararlar1 Hesab1 kullanilir.**® Ancak bu genel kuralin

da asagidaki istisnalar1 mevcuttur.

Ihracatla ilgili olarak ortaya ¢ikan kur farki gelirleri, 646 hesap yerine 601-
Yurtdis1 Satislar Hesabina kaydedilir. Ancak kur farki zarari olmasi halinde bu zararin

612-Diger Indirimler Hesabina kaydedilmesi uygun olacaktir.®*

Donem sonu degerlemelerinde ve yil ici islemlerde ortaya ¢ikan kur farki
zararlar1 ana kural olarak 656-Kambiyo Zararlar1 Hesabina bor¢ kaydedilir. Ancak
bor¢lanmadan dogan kur farklari ise bu hesap yerine 780-Finansman Giderleri Hesabina

bor¢ kaydedilir. Ote yandan duran varliklar, yapilmakta olan yatirimlar, emtia gibi

%87 1 sayilit MSUGT HI-C/1 baliimii.

338 3 sira no’lu MSUGT 16.12.1993 giin ve 21790 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmistir. MSUGT nde 646 ve 656
numarali hesaplarla ilgili asagidaki agiklamalar yer almaktadir.

“646. KAMBIYO KARLARI

Kambiyo kérlarinin izlendigi hesaptir. (Ihracatla ilgili dénem iginde ortaya ¢ikan kur farklar1 bu hesaba degil, "601-
YURT DISI SATISLAR" hesabina aktartlir.)

Isleyisi :

Kambiyo islemlerinden dogan kéarlar bu hesaba alacak yazilir.

656. KAMBIYO ZARARLARI (-)

Kambiyo zararlarmin izlendigi hesaptir. (Bor¢lanma ile ilgili kur farklari bu hesaba alinmaz, finansman gideri olarak
muhasebelestirilir.)

Isleyisi :

Kambiyo islemlerinden dogan zararlar bu hesaba borg yazilir.”

%% (9zel, “Kur Farklar1 ve Yeni Muhasebe Sistemine Gore Kayda Alinmasi”, s.20. Argun’a gére donem iginde ortaya
¢ikan ihracatla ilgili kur farki kar ve zararlarmin muhasebelestirilmesinde 601 ve 612 numarali hesaplar
kullanilmalidir. Dénem kapandiktan sonra olugan kur farklarinda ise 646 ve 656 numarali hesaplar kullanilmalidir.
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kiymetlerin maliyetlerine pay verilmesi gereken durumlarda ise 656 ve 780 hesap yerine

olusan kur farki zararlar1 dogrudan dogruya ilgili aktif hesaba borg kaydedilir.

Diger taraftan, vergi mevzuatina gore, yillara sari insaat isleri gibi 0Ozel
kurallara gore vergilendirilmesi gereken durumlarda, olusan kur farklarinin
kaydedilecegi hesaba iligkin bir agiklik MSUGT lerinde bulunmamaktadir. Bize gore,
0zel kurallara tabi durumlarda ortaya ¢ikan kur farklar1 ilgili gelir ve gider hesaplariyla
iliskilendirilmelidir. Ornegin, yillara sari insaat islerinden kaynaklanan alacaklarla ilgili
kur farklarinin dogrudan gelir veya gider hesaplar1 ile degil yillara sari insaat isleri
hasilat ve maliyetleri ile iliskilendirilmesi gerekir. Diger taraftan, Danistay vermis
oldugu bir kararda, yillara sari insaat igleri dolayisiyla elde edilen dovizli hasilatin
bankalarda mevduat hesaplarinda tutulmasi sonucunda elde edilen faizlerin ve kur farki
gelirlerinin hakedigler hangi hesapta izlendi ise o hesapta izlenmesi gerektigine

hiikmetmistir.340

Ote yandan uygulamada ihracat ve bor¢lanmadan kaynaklananlarin disindaki
kur farklarinin 646 kambiyo karlar1 ve 656 kambiyo zararlar1 hesaplarinda netlestirilme
yapilmaksizin muhasebelestirilmektedir. Gegici vergi donemlerinde degerleme yapma
zorunlulugundan dolay1 oOzellikle kurlarin dalgalandigi donemlerde degerlemeler
sirasinda yiiksek tutarli kur farki gelirleri veya zararlari olusmaktadir. Bu durum gelir
tablolarinda yiiksek tutarli kur farki gelir veya kur farki zararlarinin yer almasima yol
agmakta olup bu durum gelir tablosunun anlasilmasini ve sihhatini bozmaktadir. S6z
konusu mahsuru ortadan kaldirmak i¢in gegici vergi donemlerinde yapilan
degerlemelerin gecici olarak yapilmasi, diger bir ifade ile yapilan degerleme kaydinin
izleyen giinde geri gekilmesi uygun bir yéntem olacaktir. Ornegin 31 Mart tarihinde

yapilan degerleme kaydi, 1 Nisan tarihinde yapilan ters bir kayitla geri cekilecektir.

(Dogan Argun, “Ihracat Islemleri Sonucunda Olusan Kur Farklarmin Muhasebelestirilmesi”, Mali Céziim, Say1 61,
Ekim-Kasim-Aralik 2002, s.37-47)

%0 Dng.4.D., T.08.06.1994, E.1994/581, K.1994/3495, (www.mevbank.com, Erisim:23.07.2008)

“Yillara yaygin insaat isiyle ilgili olarak doviz cinsinden elde edilen hakedislerin bankalarda durmasi sonucu TL.
deger degisikliginden lehe olusan kur farklarinin... hakedisler hangi hesaba kaydedildi ise kur farklarinin da o
hesapla iligkilendirilmesi bagka bir anlatimla insaat isinin sonunda elde edilen vergiye tabi kazancin belirlenmesinde
hakedislerle birlikte gbz dniinde tutulmasinin kabulii gerekir.

... S6z konusu kur farki ve faizler isin bitiminde kar ve zarar etkileyeceginden, insaat islerine ait gelirin bir unsuru
olarak, insaat hesabiyla iliskilendirilerek igin bitim tarihi itibariyle vergilendirilmesi, Gelir Vergisi Kanunu’nun
42’nci maddesi geregidir.”
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Yapilan bu uygulamanin bir sonucu olarak gelir tablosunda gereksiz yere bir siskinlik

bulunmayacak ve gelir tablosundaki rakamlar net degeri verecektir.

DEGERLEME UYGULAMALARINDA KUR FARKLARI

A. Dovizli Mevcutlarin ve Alacaklarin Degerlenmesi

1. Degerleme hukumlerinin kapsami

Degerleme, ‘“vergi matrahlarinin hesaplanmasiyle ilgili iktisadi kiymetlerin
takdir ve tesbiti’dir (VUK md.258). VUK ’nun 258-330’ncu maddelerini ihtiva eden
3’ncii kitab1 Degerleme basligini tagimaktadir. Degerleme servet ve harcama iizerinden
aliman vergilerde dogrudan dogruya; gelir tizerinden alinan vergilerde dolayli olarak

vergi matrahini ve dolayisiyla 6denecek vergi tutarlarini etkilemektedir.®*

Diger taraftan, degerlemede ortaya cikan farklar dogrudan vergi matrahini
etkilemektedir. Kur farklar1 hem bor¢lu hem de alacakli sirketlerde biiyiik sorunlar
getirmekte ve kurlardaki ani artislar dolayisiyla dovizli mevduat bulunduran sirketler

e . - . 42
sermayeleri iizerinden vergi ddemektedirler.’

a. Degerleme zamani
Iktisadi kiymetlerin vergi kanunlarinda gosterilen giin ve zamanlarda haiz
oldugu kiymetler esas alinarak degerleme yapilir (VUK md.259). Gelir ve kurumlar
vergisi uygulamalarinda degerleme, hesap donemi ve gegici vergi donemlerinin son

giinleri itibariyle yapiimaktadir.®*®

341 Ozbalci, Vergi Usul Kanunu Yorum ve Ac¢iklamalari, 605.

%2 Bumin Dogrusdz, “Krize Yonelik Bazi Oneriler”, Yaklasim, Say1.195, Mart 2009,s.21.

3 Gegici vergiye esas kazancn tespitinde, gegici vergi doneminin kapandig tarih itibariyle yapilmasi zorunludur.
217 sayil1 GV Genel Tebligi’nin 3.19 numarali boliimii. (27.12.1998 tarih ve 23566 sayilt Resmi Gazete’de
yayilanmustir.)
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b. Degerlemede uygulanacak doviz kurlar:

21 numaralit TMS ve 21 numarali UFRS ile uyumlu** olan VUK ’nun 280’nci
maddesi uyarinca, yabanci para cinsinden paralar borsa rayici ile borsa rayicinin gergek
degeri gostermedigi anlasilirsa alis bedeli ile degerlenir.345 Yabanci paralarin borsa
rayicinin bulunmamasi halinde degerlemeye uygulanacak kur Maliye Bakanligi’nca
belirlenir. Maliye Bakanligi yaymlamis oldugu Vergi Usul Kanunu genel tebligleriyle
degerlemelerde uygulanacak déviz kurlarmi ilan etmektedir. Ulkemizde serbest kur
uygulamasina gegilmesi ve para degerinin siirekli degismesi dolayisiyla, Maliye
Bakanligi’nin sik sik kurlari hesaplama ve ilan zorunlulugu bulunmaktaydi. Maliye
Bakanlhigi ¢ikarmis oldugu 130 sira nolu VUK Genel Tebligi** ile degerlemelerde
“Bakanlik tarafindan herhangi bir belirleme yapilmadigi siirece, T.C. Merkez
Bankasi’nca tespit ve ilan olunan doviz alis kurlarmin mezkur ilan tarihlerinden
itibaren gecerli olmasi” kuralim getirmistir. Ote yandan, efektif olarak mevcut olan
doviz varliklarinin degerlenmesinde ise varsa efektif alis kurunun, eger bu kur

aciklanmamissa doviz alis kurunun esas alinmasi zcg,e:rekmektedir.347

¥4 Y1lmaz, Tiirel ve Senyigit, dévizli alacak ve borglarin degerlenmesine iliskin VUK md.280 diizenlemesinin
konuyla ilgili 21 numaral Tirk Muhasebe Standardina ve 21 numarali Uluslararasi Muhasebe Standartlarina uygun
bir diizenleme oldugunu belirtmekle birlikte uygulamanin degismesi gerektigi goriisiindedir. Adi gegen yazarlara
gore, muhasebenin temel ilkelerinden biri olan ihtiyatlilik prensibine gore, kur fark: gelirlerini gerceklestikleri
donemde gelir yazmak gerekirken kur farki zararlarini ise gergeklesip gergeklesmedigine bakmaksizin zarar yazmak
gerekir. Yazarlara gore, gergeklesmeden kast edilen ise doviz cinsinden bir alacagin tahsil edilmesi, doviz cinsinden
bir borcun 6denmesi veya hazir deger olarak tutulan bir dévizin elden ¢ikarilmasidir. Yazarlarin konuya iligkin
goriistine katilmiyoruz. S6z konusu uygulamanin benimsenmesi durumunda devletin ¢ok ciddi vergi kayiplariyla
karsilasilmasi olasilik dahilindedir. (Fatih Yilmaz, Ahmet Tiirel ve Bora Senyigit, “Tiirkiye’de Kur Farki Kar ve
Zararlarinin Finansal Raporlamasi ve Vergilendirilmesindeki Sorunlar”, Vergi Sorunlari, Say1.253, Ekim 2009,
5.90-91)

%5 K onuyu diizenleyen VUK ’nun “Yabanci paralar” baslikli 280°nci maddesi asagidaki gibidir.

“Madde 280- (485 sayili Kanunun 7 nci maddesiyle degisen fikra) Yabanci paralar borsa rayici ile degerlenir. Borsa
rayicinin takarriiriinde muvazaa oldugu anlasilirsa bu rayi¢ yerine alig bedeli esas alinir.

Yabanc1 paranin borsada rayici yoksa, degerlemeye uygulanacak kur Maliye Bakanliginca tespit olunur.

(4369 sayil1 Kanunun 7 nci maddesiyle degisen fikra) Bu madde hiikmii yabanci para ile olan senetli veya senetsiz
alacaklar ve borglar hakkinda da caridir. Bunlardan vadesi gelmemis senede bagli alacak ve borglar, bu Kanunun 281
ve 285 inci maddeleri uyarinca degerleme giinii kiymetine irca edilebilir. Ancak senette faiz oraninin yazili olmadigi
durumlarda degerleme giiniinde gecerli olan Londra Bankalar Aras1 Faiz Oran1 (LIBOR) esas alinir.”

346 130 sira nolu VUK GT 20.04.1976 giin ve 15565 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmustir.

347 380 sira nolu VUK GT, 22.01.2008, 26764 RG, 3.1. bsliimii. Konuyla ilgili benzer agiklamalar 2000 yilindan
itibaren, y1lsonu degerlemelerinde uygulanacak kurlari ilan eden genel tebliglerde tekrarlanmustir. ilgili genel teblig
numaralari: 283, 292, 302, 327, 344, 355, 366.
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Ote yandan SPK’na tabi sirketlerin “ihtiyathlik kavrami” geregince ddvize
dayali bor¢larin1 Maliye Bakanligi’nin tespit ettigi doviz satis kuruyla, dovizli borglarini

ise doviz alis kuruyla degerlemesi gerekmektedir.>*®

Gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan gegici vergi donemleri
itibariyle yapilan degerlemelerde, T.C. Merkez Bankasi tarafindan gecici vergi
doneminin kapandig1r tarih itibariyle yayimlanan doéviz alis kurlart dikkate

alinmalidir.>*°

c. Maliyet bedeli esasi

VUK’nunda iktisadi isletmeye dahil gayrimenkuller, demirbaslar, 6zel maliyet
bedelleri, zirai mahsuller ve emtianin temel degerleme 6l¢iitii olarak maliyet bedelidir.
Degerleme Olgiilerinden biri olan maliyet bedeli, VUK’nun 262’nci maddesinde,
“iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin artirilmasi miinasebetiyle
yapilan édemelerle bunlara miiteferri [aym kokle ilgili*®®] bilumum giderlerin toplami”
olarak tanimlanmistir. Ote yandan maliye bedeli ile degerlenmesi gereken iktisadi
kiymetlerin satin alinmasi i¢in kullanilan kredilerden kaynaklanan finansman
giderlerinin ve kur farklarinin, maliyet bedeli kavramina dahil olup olmadig:
tartigmalidir. Tartismanin esas noktasini, “bunlara miiteferri bilumum giderler”
kavramina finansman giderleri ve kur farklarinin dahil olup olmamasidir.*®! Finansman
giderlerinin maliyet bedeline dahil olmasi gereken miiteferri giderler arasinda olup
olmadigi konusunda 1956 yilinda verilen HUK Danisma Komisyonunun 80 numarali
kararinda, miikelleflerin  kurulus doénemi de dahil olmak tizere, yatirimlarin
finansmaninda kullanilan kredi faizlerini, gider yazma ve maliyete ekleme konusunda
miikelleflerin serbest oldugu sonucuna varilmistir. 80 numarali karar1 kaldiran, HUK

Danisma Komisyonunun 227 nolu kararmda®? ozetle, yatirimlarin finansmani igin

%48 Ercan Alptiirk, “Yurtdis1 Kaynakli Faturalarin Vergisel Boyutu”, E-Yaklasim, Say1.14, Eyliil 2004.
(www.yaklasim.com.tr, Erigsim:13.12.2009).

849217 seri nolu Gelir Vergisi Genel Tebligi, 27.12.1998 tarih ve 23566 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmustir.
%0 Hyzir Tarakgi, “Finansman Giderlerinden Dénem Sonu Stokta Bulunan Mallarin Maliyetlerine Pay Verilmesini
Gerektiren Teorik ve Yasal Nedenler”, Vergi Diinyasi, Say1.148, Aralik 1993, s.35.

! Tarake, s.40.

%2 HUK Danigma Komisyonu Karari, T.15.03.1976, Genel Sira No.226/3, Yayin Sira No.227.
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kullanilan kredi faizlerinin yatirimin maliyet bedeline dahil edilmesi, isletme donemine
ait olanlarin ise dogrudan gider yazilabilmesi veya maliyete dahil edilebilmesi
seklindedir. S6z konusu kararda, kur farklar ile ilgili bir a¢iklik bulunmadigi gibi,

isletme ve yatirirm donemi kavramlar1 da acik degildir.

Maliye Bakanligi’nin tebliglerde kabul ettigi temel kural, sabit varlik edinimi
amaciyla kullanilan krediler dolayisiyla edinim yilinda ortaya ¢ikan faiz, vade farki,
komisyon ve kur farki gibi giderlerin maliyet bedeline eklenmesi, isletmenin normal

faaliyetlerinin devamu i¢inde ortaya ¢ikanlarin ise dogrudan gider kaydedilmesidir.**®

Konuyla ilgili olarak yayinlanan 163 numarali Genel Tebligdeki goriis, 227
nolu HUK Danisma Komisyonu kararina paralel olmakla birlikte, Genel Tebligde
isletme doneminin sonu olarak hesap donemi sonunun olmas1 gerektigi ifade edilmistir.

Bize gore bu goriis hatalidir.

Diger taraftan 238 seri nolu VUK Genel Tebligi ile satin alinan emtianin
maliyet bedelinin tespitinde, emtianin satin alinip igletme stoklarina girinceye kadar
olusan faiz ve kur farki giderlerinin emtianin maliyet bedeline eklenmesinin zorunlu
oldugu belirtilmistir. Bu yoniiyle bu gortis 163 nolu Genel Tebligden farklidir. Zira 163
nolu Genel Tebligde, yilsonuna kadar olusan faiz ve kur farki giderlerinin duran varligin
maliyet bedeline eklenmesi mecburiyeti getirilmistir. Ayn1 degerleme oOlgiitiine (maliyet
bedeli) tabi olan emtia ile duran varliklar arasinda ayirim yapilarak farkli uygulamalara

gidilmesi bir celigki ve cifte standarttir.>**

163 nolu VUK Genel Tebligine®™® gore duran varliklarm yatirim déneminde
ortaya ¢ikan finansman giderleri ve kur farklarinin duran varliklarin maliyet bedeline
eklenmesi gerekmektedir. 163 nolu Tebligde, yatirrm dénemi ve isletme donemi
kavramlar1 kullanilmis ancak bu kavramlarin ne anlama geldigi agiklanmamuistir.

Yatirnm déneminden, deneme iiretiminin basariyla sonug¢landigi ana kadar gecen

%2 Kaygusuzoglu, s.190-191.

%% Mehmet Arabaci, “Kur Farki Giderlerinin Satin Alinan Iktisadi Kiymet, Emtia, Yatirim Indirimi ve Yillara Sari
Insaat ve Onarma Isleri Agisindan irdelenmesi”, Vergi Diinyasi, Say1.247, Mart 2002, s.114-115.

%5 163 nolu VUK Genel Tebliginde kullanilan “iktisap edildigi dsnem” kavramundan sabit kiymetin ithal edildigi
degil, aktiflestirildigi donem anlasilmalidir. (Arabaci, s.115.)
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siirenin anlasilmasi gerektigi ileri siiriilebilir.®*® Ote yandan 187 nolu GV Genel
Tebliginde, yatirimlarin aktife girdigi hesap doneminin sonuna kadar ortaya ¢ikan kur
farklarinin maliyet bedeline katilmasinin zorunlu oldugu belirtilmistir. Bdylece, Idare
tarafindan yatirrm doneminin tamamlandig1 giin kavramindan, yatirimin tamamlandigi
yilin degerleme giinii (yilsonu) anlagilmaktadir. Ayrica 187 nolu GV Genel Tebligine
gore de yatirim indirimi kapsamina giren aktif degerlerin finansmaninda kullanilan
kredilerle ilgili olarak dogan kur farklar1 yatirim donemi i¢in iktisadi kiymetlerin
“maliyet unsuru”dur. Daha sonraki donemlerde ortaya c¢ikan kur farklar1 ise miikellef
tarafindan istenirse maliyet bedeline dahil edilir veya dogrudan gider yazilabilir.
Miikellefin gider yazma ya da aktiflestirme seklindeki tercih hakkinin ilkesel olarak her
yil i¢in ayr1 ayr kullanilabilecegini kabul etmek gerekir.*®" Bu konuda gelir idaresi
vermis oldugu 6zelgelerde farkli yaklagimlar sergilemisken, Danistay vermis oldugu bir
kararla tercih hakkinin her yil farkli bir sekilde kullanilabilecegini kabul etmistir.**® Ote
yandan Maliye Bakanligi yaymlamis oldugu 334 seri nolu VUK Genel Tebligi ile
aktiflestirmeyi izleyen yillarda, se¢imlik olarak hangi hak kullanilmissa, o yonteme gore

%% Maliye Bakanhigi’nin aksi

islem yapilmasi konusundaki goriisiinde 1srar etmektedir.
yondeki bir Danistay kararinin mevcut oldugu konuda Teblig bazinda eski goriisiinde

1srarct olmasinin nedeni anlasilmamaktadir.

VUK’nun 274’ncli maddesinde emtia maliyetine nelerin girecegi konusunda

acik bir diizenleme yer almamaktadir. Bu nedenle, 262’nci maddede yer alan genel

3% Arabaci, s.115.

%7 Urel, 5.376., “Maliye idaresi sz konusu tercihin basta yapilabilecegi ve bir daha degistirilemeyecegi
goriisiindedir.”(Arabaci, s.113.)

%8 GGM Ozelgesi, Dilekge tarihi 16.11.1987, GEL:VUK-2-24457-313 (Vergi Diinyas1, Say1.252, Agustos 2002,
5.184.)

“Miikelleflerin bir yatirimin isletme donemine ait kredi faizi veya kur farklarinin, ilgili bulunduklar yillarda
dogrudan gider mi yazacaklar1 yoksa amortismana mu tabi tutacaklari hususundaki tercihlerini baglangigta yapmalari
gerekir. Once gider yazma yolunun segilmesi halinde, daha sonraki yillarda bu tiir giderlerin sabit kiymetin
maliyetine eklemek, amortisman yoluyla itfa edilmesi kanunen miimkiin bulunmamaktadir.”

Dns.4.D., T.06.03.1985, E.1984/780, K.1985/704, (Urel, 5.391)

“Kur farklar ve faizlerin gider yazilmasi veya gayrimenkuliin maliyet bedeline eklenmesi konusunda baslangicta
yapilan tercihin sonraki yillarda degistirilmesi mimkiindiir.”

%9 05.5.2004 giin ve 25453 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 334 seri nolu VUK Genel Tebliginin ilgili kismi
asagidaki gibidir.

“...Ayrica, daha sonraki donemlerde segimlik olarak hangi hak kullanilmigsa o yonteme gore islem yapilmasina
devam edilecektir...”
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tanima gore belirleme yapmak gerekir. Emtia dolayisiyla maliyet bedelinin tespitinde

emtianin isletme ambarina girinceye kadarki maliyeti esastir.>®°

Sevig’in bizim de paylastigimiz goriislerine gore, edinim degeri demek olan
maliyet bedeli kavramina, bir malin isletme biinyesine kadar yapilan harcamalar
girmekte olup, edinim aninda bulunmayan kur farki ve vade farki giderlerinin maliyet
bedeli ile iliskilendirilmemesi gerekir. Ayrica Sevig’e gore, maliyet bedelinin daha
sonradan degisen, oynak bir deger olmasi miimkiin olmayip; edinim tarihinden sonra

ancak deger artici nitelikte olan harcamalar maliyet bedeline eklenmelidir.*®*

2. Dovizli mevcutlarin (kasa, banka, maddi ve gayri maddi
duran varliklarin) degerlenmesinde ortaya cikan lehte ve
aleyhte kur farklari ile ilgili konular.

a. Kasa ve banka mevcutlarinda ortaya ¢ikan kur farklari

VUK’nun 284’{incii maddesi uyarinca ulusal para (Tiirk Lirasi) cinsinden kasa

mevcudu itibari bedelle®%?

degerlenir. Yabanci para cinsinden paralar ise borsa rayici ile
borsa rayicinin gercek degeri gostermedigi anlasilirsa alig bedeli ile degerlenir. Yabanci
paralarin borsa rayicinin bulunmamasi halinde degerlemeye uygulanacak kur Maliye
Bakanlhigi’nca belirlenir. Ulkemizde ddvizlerle ilgili olarak bir borsa bulunmamasi
dolayisiyla, yabanci paralarin degerlemesinde Maliye Bakanligi tarafindan belirlenen
kur, ancak degerleme tarihi itibariyle boyle bir kur belirlenmemigse T.C. Merkez

Bankasi tarafindan ilan edilen kur kullanilmalidir.

Ulusal para cinsinden kayitlarda izlenen banka mevduatlarinin hangi degerleme

Olctisiyle degerlenecegi VUK’nda acik olmamakla birlikte, degerleme sirasinda

363

degerleme giinline kadar islemis faizlerin de dikkate alinmasi1 gerekmektedir.™ Diger

%0 (rel, s.175.

%61 Veysi Sevig, “Dénem Sonunda Meveut Stoklara Giderlerden ve Kur Farklaridan Pay Verilmesi”, Yaklagim,
Say1 12, Aralik 1993, 5.29.

%2 ftibari bedel, VUK ’nun 266’nc1 maddesinde asagidaki sekilde tanimlanmustir.

“Madde 266- itibari deger, her nevi senetlerle esham ve tahvillerin {izerinde yazili olan degerlerdir.”

%3 Konu VUK md. 281/1°de diizenlenmistir. VUK nun “Alacaklar” bashikli maddesi asagidaki gibidir.

“Madde 281- (5228 say1l1 Kanunun 59/1-b maddesiyle degisen ibare. Gegerlilik, 01.01.2004, Yiiriirliik; 31.07.2004 )
Alacaklar mukayyet degerleriyle degerlenir. Mevduat veya kredi sdzlesmelerine miistenit alacaklar degerleme
giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinir.”
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taraftan, yabanci para cinsinde olan banka mevduatlarinin da VUK’nun 280’nci
maddesinde belirlenen esasa gore degerlenmesi gerekir. Ancak yabanci para cinsinden
olan mevduatlar1 degerlerken bunlarin da islemis faizleriyle birlikte degerlenmesi

gerekmektedir.

Danistay bir kararinda, kasada bulunan dovizlerin yilsonu kurundan
degerlenmesi gerektigini kabul ederken®®* bagka bir kararinda, yil icerisinde yapilan
satislardan dolay1 tahsil edilen efektif dovizlerin, y1l sonunda fiilen Sirket kasasinda
bulunmamasi halinde bunlarin tipki varmis gibi yil sonunda degerlenmesini kabul

etmemistir.>®®

Danistay bir kararinda, kayit disi hesaplara yatirilan ve bu hesaplardan daha
sonralar1 ¢ekilen paralarla ilgili olarak hesaplanan kur farklarinin matraha eklenmesini

onaylamlstlr.366

b. Bankalarda teminat olarak bulundurulan dévizlerin degerlemesi
Teminatlarin nasil degerlenecegi konusunda VUK’ nda agik bir hitkiim yoktur.

Ancak mabhiyeti itibariyle alacaklara benzeyen, verilen depozito ve teminatlarin
VUK’nun 281°nci maddesine gore, yabanci para cinsinden verilen teminatlarin ise

VUK’nun 280°nci maddesine gore degerlenmesi gerekir.367

Déviz biirolarinin kambiyo mevzuati uyarinca kamu bankasinda teminat olarak
bulundurduklar1 doviz cinsinden mevduat hesabinin degerlenmesi konusu tartigmalidir.

Vergi idaresi teminat olarak 6denen bu tiir dovizlerin mukayyet degerle degil, VUK’ ’nun

%4 Dns. 3. D., 28.03.2003, E.2000/2778, K.2003/3288 (www.mevbank.com Erisim:18.07.2008)

Kasa hesabinda islem goren tiim nakit giris ve ¢ikislarinin iglem tarihindeki T.C. Merkez Bankasi déviz kurundan ....
Markina gevrilmesi suretiyle yil sonunda olmasi gereken doviz miktarinin degerlemeye tabi tutulmasi. ..

%5 Dng.3.D., T.31.10.1996, E.1995/2841, K.1996/4225 (www.mevbank.com Erisim:18.07.2008)

“Sirket defterlerinde ayrica bankalar hesabi agilmadigindan hareketle tahsil edilen efektif dovizlerin yi1l sonunda
mevcut oldugu kabul edilerek (y1l sonunda Maliye Bakanliginca ilan edilen d6viz kuru iizerinden degerlendirilmek
suretiyle) hesaplanan kur farkinin donem kazancina ilave edilerek yapilan cezali tarhiyatta yasaya uyarlik
goriilmedigi...”

%6 Dng.4.D., 20.02.2002, E.2001/3243, K.2002/719 (www.mevbank.com Erisim:18.07.2008)

“Sirket ortaklar1 ve ¢aliganlar1 adina veya isimsiz hesaplara yatirdigi ... bu hesaplara yatirilan paralarin kayit digi
birakilmis net hasilat oldugunun anlasildigi, bu hesaplara yatirilan yabanci paralardan sirketlerin belli ortaklarinca
cekilen yabanci paralarin yatirildigr ve ¢ekildigi tarihler arasinda kur farki hesaplanmasinda kanuna aykirilik
bulunmadig...”

367 UJrel, 5.480.
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280’nci maddesi uyarinca degerlenmesi gerektigi goriisiindedir.®®® Damstay g¢esitli
kararlarinda istenildiginde ticari isletme icinde tasarruf etme imkaninin olmamasi
gerekgesiyle vergi idaresinin yaklagimini uygun bulmamistir.>®® Danistay kararma gore
teminatin devami siiresince degerleme VUK md.289 uyarinca mukayyet bedelle
yapilacak, teminat tasarruf edebilir hale gelince degerleme Ol¢iitii degisecek ve gecerli
kur esas alinarak degerleme yapilacaktir. Olusan kur farklari ise sonug¢ hesaplarina

intikal ettirilecektir.*"® Bize gore Danistay kararlar1 yerindedir.

c. Dovize endeksli ve yabanci para cinsinden menkul kiymetlerde
kur farklari
VUK’nun 279’ncu maddesi uyarinca, hisse senetleri ile portfoyiiniin en az

%351°1 Tiirk sirketlerinin hisse senetlerinden olusan yatirim fonlar1 alis bedeli ile bunlar
disindaki menkul kiymetler borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayici yoksa veya bu
rayicin muvazaali sekilde olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin
alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklari dahil) iktisap tarihinden
degerleme gliniine kadar gecen silireye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle

hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina bagl

%8 Mehmet Ali Ozyer, “Yabanci Para ve Yabanci Para Cinsinden Kiymetlerin Degerlemesi”, Yaklasim, Say1.77,
Mayis 1999, s.43.

%9 Dns. 3. D., T.06.04.2001, E.2000/2134, K.2001/3198 (www.mevbank.com Erisim:18.07.2008)

“Ddviz alimi satimi ile ugrasan davact sirketin faaliyeti geregi Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili
Karar'a iligkin 98.32/22 sayil1 Teblig uyarinca teminat olarak Ziraat Bankasi'na yatirildigi 150.000 Alman Marki'nin
yukarida sozii gegen karara iliskin 97/32-18 sayil1 Teblig'de Bankanin Muhtelif Borglar1 Bloke Paralar Hesabinda
izlenecegi ve herhangi bir nedenle faaliyetin sona ermesi halinde ancak Hazine Miistesarligi'nin talimati {izerine ilgili
sirkete 6denecegi ve bu hesaptaki tutarlara faiz 6denmeyecegi belirtildiginden zorunlu olarak yatirilan ticari faaliyet
devam ettigi siirece bloke tutulan doviz cinsinden teminatlarin istendiginde isletmenin ticari islerinde kullanilmasi
bagka bir anlatimin tasarruf edilmesi olanaksizdir.

...Bu bakimdan bagli deger olarak bankada tutulan doviz cinsinden teminatin alacak olarak degerlemesi
gerekmeyeceginden, sozii edilen teminatin ticari faaliyet sonucu dogan bir alacak olarak kabul edilmesi suretiyle
hesaplanan kur farklarindan olugan kambiyo gelirinin beyan edilmediginden bahisle davaci sirket adina yapilan
tarhiyat kanuna uygun olmadigindan ...”

Dns.4.D., T.28.11.2002, E.2002/1844, K.2002/3701, (Yaklasim, Say1.127, Temmuz 2003, s.245)

“Sirketin teminat olarak T.C. Ziraat Bankasina yatirdigi Alman Markinin 97-32/18 sayili Teblig uyarinca bankanin
"Muhtelif Bor¢lari” hesabinda izlenecegi ve herhangi bir nedenle faaliyetin sona ermesi halinde ilgiliye 6denecegi ve
bu hesaptaki tutarlara faiz 6denmeyecegi belirtildiginden zorunlu olarak yatirilan ve ticari faaliyet devam ettigi siirece
bloke halde tutulan déviz cinsinden teminatin istendiginde isletmenin ticari iglerinde kullanilmasi ve {izerinde
tasarrufta bulunulmasi olanaksiz oldugundan, kur farkindan dogan tutarin gegici vergi matrahina dahil
edilemeyecegi...”

Dns. 3. D., T.03.02.2005, E.2004/912, K.2005/295 (www.mevbank.com Erigim:30.07.2008)

“Bagl deger olarak bankada tutulan doviz cinsinden teminatin, istendiginde isletmenin ticari islerinde kullanilmasi
bagka bir anlatimla iizerinde tasarrufta bulunulmas: imkansiz oldugundan alacaklar gibi donem sonunda degerlemeye
tabi tutulamayacagi...”

%7 Y1lmaz Ozbalci, Sirkiiler Yargi Kararlari, Olus Mali Hukuk Biirosu, 8.X1/225, T.20.10.2001, 5.2.
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olarak dogan ve degerleme giinii itibariyle hesaplanmast miimkiin olmayan menkul

kiymetler, alis bedeli ile degerlenir.371

VUK’nda 4369 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, yilsonunda olusan faizlerin
ve kur farklarinin menkul kiymetin degerine eklenmesi ve bu sekilde vergi matrahinin
tespitinde dikkate alinmasi saglanmustir.®’? Bu degisiklikle, dviz cinsinden yada dévize
endeksli menkul kiymetlerin yilsonunda degerlenmesi ve hesaplanan olumlu kur
farklariin maliyete eklenmesi ve gelir yazilmasi sag:;rlanmlstlr.373 Diger taraftan madde
hiikmii uyarinca, kurlarin diigmesi halinde aleyhte olusan kur farklarinin da menkul
kiymetin degerinden diisiilmesi ve donem zarari olarak kayitlara intikal ettirilmesi

gerekir.

Ozbalcr’nin bizim de katildigimiz gériisiine gére, menkul kiymetlerin dénem
sonunda isleyen faizlerinin gelir kaydedilmesi i¢in VUK nun 279’ncu maddesinde 4369
sayili Kanunla yapilan degisiklige ihtiya¢ bulunmamaktadir. Zira VUK nun heniiz tahsil
edilmeyen hasilatin kayitlara alinmasi gerektigini diizenleyen aktif gecici hesap

kiymetleri basligini tasiyan 283 ncii maddesi diizenlemesi bunu gerek‘[irmek‘[edilr.374

3. Dovizli alacaklarin, borglarin, avanslarin degerlenmesinde
ortaya ¢ikan kur farklari

a. Dovizli alacak ve borc¢larin degerlenmesi

aa. Alacak ve borg¢larin degerlenmesinde genel agiklama

Yabanct para cinsinden veya yabanci paraya endeksli alacaklarin
degerlemesinde, VUK’ ’nun yabanci paralar baslikli 280’nci maddesi gecerlidir. Sz
konusu diizenlemeye gore degerleme sirasinda, yilsonlarinda Maliye Bakanligi

tarafindan VUK genel tebligi ile duyurulan kur veya bu kur yoksa T.C. Merkez Bankasi

71 VUK ’nun 4369 sayili Kanunun 6’nc1 maddesiyle degisik 279’ ncu maddesi.

%72 Ozcalct, Vergi Usul Kanunu Yorum ve Agiklamalari, 5.673.

373 Sazak, 5.242.

374 Ozbalci, Vergi Usul Kanunu Yorum ve A¢iklamalari, 673. Diger taraftan, ayni husus degisiklikten énce Celik
ve Vural tarafindan yazilan bir makalede de ortaya konulmustur. (Celal Celik ve Selim Vural, “Kurumlar Vergisi
Miikellefleri A¢isindan Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonosu Faizlerinde Elde Etme”, Vergi Diinyasi, Say1.179,
Temmuz 1996, s.57-83).
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tarafindan ilan edilen degerleme giinii gecerli olan doviz alis kur esas alinir. Diger
taraftan ticari kazancin elde edilmesinde tahakkuk ilkesinin gegerli olmasinin bir sonucu
olarak, yabanci para cinsinden alacak ve borg¢lar tahakkuk ettigi tarihte gecerli kurla

degerlendirilerek kaytlara intikal ettirilmelidir."®

Ote yandan, vadesi gelmemis senede bagli dovizli alacaklar ve borglarda
reeskont ayrilabilmesi miimkiindiir (VUK md.280/3). Reeskont hesaplamalarinda varsa
senette yazili faiz orani, eger bu yoksa degerleme giiniinde gecerli olan Londra Bankalar

Aras1 Faiz Oram (LIBOR) esas alinmalidir.

Yabanci para cinsinden senetlere reeskont ayrilabilmesi konusu, VUK’nda
1998 yilinda 4769 sayili Kanunla yapilan degisiklikler ile yasal dayanaga kavusmustur.
S6z konusu hiikmiin yasada bulunmadigi donemde Danistay, doviz {izerinden
diizenlenen alacak senetlerinin Tiirk Lirasina ¢evrildikten sonra reeskonta tabi
tutulabilecegini kabul etmistir.*”® Kanaatimizce, uyusmazlik konusu yilda konunun

yasal dayanagi bulunmasa da, Danistay tarafindan verilen karar 6zii itibariyle dogrudur.

Reeskont wuygulamasi swrasinda VUK’nun 281 ve 285’nci maddesi
diizenlemeleri dikkate alinacaktir. VUK’nun miik. 290°nct maddesi kapsaminda,
finansal kiralama sayilan iglemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan alacak ve borglar reeskonta

tabi tutulamaz.>”’

Danistay bir kararinda hak satig1 olarak nitelendirdigi devre miilk satiglarindan

kaynaklanan alacak senetlerinin yilsonlarinda degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan kur

farklarinin ilgili donemlerle iligskilendirilmesi gerektigine hitkmetmistir."®

375 (3zbalci, Vergi Usul Kanunu Yorum ve Aciklamalari, 682.

%78 Dng.3.D., T.27.10.1999, E.1998/1695, K.1999/3542, (www.mevbank.com, Erisim:23.07.2008)

“Ddviz lizerinden diizenlenen alacak senetlerinin yilsonu kuru ile degerlendirilerek Tiirk Lirasina gevrildikten sonra
degerlendirilmis senet tutari iizerinden i¢ iskonto yontemiyle ... LIBOR+1 reeskont orani esas alinarak hesaplanan
kurum kazancinin ihtirazi kayitla beyan edildiginin... dovize bagli alacaklar degerleme tarihi itibariyle kur farkindan
dolay1 deger kazanirken, ayn1 zamanda vadeli alacak oldugundan, degerleme giinii itibariyle vadesinde oldugundan
daha diisiik bir degeri tasidig1 i¢in degerleme giintindeki gercek degerin bulunmasi amaciyla davaci sirket tarafindan
yapilan islemde yukarida yazili mevzuata aykirilik goriilmediginden fazladan tahakkuk ettirilen vergi ve fonlarda
hukuki isabet goriilmedigi...”

¥"7 VUK miik. md. 290/2.

%78 Dns.4.D., T.06.03.2000, E.1999/4979, K.2000/832 (www.mevbank.com, Erisim:18.07.2008)

“Devre tatil hakki satig bedelleri i¢in doviz cinsinden alman alacak senetlerinin de y1l iginde tahsili veya yilsonu
degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan kur farklarinin da, dogduklari yilin geliri olarak kabulii zorunludur.”
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4761 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanunun®"® 4’ncii
maddesi ile 5422 sayili KVK’na eklenen gecici 31°nci madde ile Tiirkiye Petrolleri
Anonim Ortakligi’'nin  2001-2005 yili faaliyetlerine uygulanmak tizere Ozel bir
diizenleme yapilmistir. S6z konusu diizenleme ile bu kamu sirketinin, yurt disi
istiraklerinin finansmanindan dogan alacaklarin degerlenmesi sonucunda lehe olusan
kur farklarinin pasifte 6zel bir hesapta tutulmasi ve aleyhte olan kur farklarinin ise
aktifte 6zel bir hesapta tutulmasi ve donem kar veya zarariyla iligki kurulmamasi esasi
getirilmistir. Lehe kur farki ile kapatilamayan tutarlarin yurt disi istirakin isi birakmasi

halinde zarar addolunmasi esasi getirilmistir.

Doviz cinsinden silipheli alacaklarda degerleme yapilmast zorunlu degildir.
Ciinkii siipheli alacaklar tasarruf degeriyle degerlenir. Ote yandan, ddvizli siipheli
alacaklarin yilsonu kuruyla degerlenmesi halinde, ortaya cikan kur farklar1 da gelir

yazilacaktir. Ancak, gelir yazilan bu tutar igin de karsilik ayrilmasi miimkiindiir.>®

Danigtay VDDGK bir kararinda kar dagitim karar1 alinan bir temettii borcunun

degerlemeye tabi tutulmasini uygun bulmamigtir. >

ab. Serbest bolge veya iliskili firmalardan olan dovizli
alacaklarin degerlenmesi

Halen gegerli olan mevzuata gore, serbest bolgelerde sube olarak faaliyet
gostermek miimkiindiir. Serbest bolgede bir Tiirk Sirketinin sube a¢masi halinde,

subeye bir sermaye tahsis etmesi gerekecektir. Ote yandan, merkezi Tiirkiye’de bulunan

879 22 .06.2002 tarih ve 24793 nolu Resmi Gazetede yaymlanmustir.

%0 Funda Musaoglu, “Yurtdisindan Olan Alacaklarda Siipheli Alacak Karsihgi Ayrilmasi”, Vergi Sorunlari,
Say1.132, Eyliil 1999, s.122.

%! Dng. VDDGK, T.19.10.2007, E.2007/143, K.2007/290, (Vergi Diinyasi, Say1.321, Mayis 2008, 5.171-172.)
“Dosyanin incelenmesinden; ortaklarinin %99,99'u yabanci olan sirketin, kar dagitim karar1 aldig1 genel kurul tarihi
itibartyla Tiirk Liras1 olarak tutmak zorunda oldugu hesaplarina gore dagitilacak kan belirleyip, bu miktar {izerinden
193 say1li Kanunun 94 iincii maddesi geregince menkul sermaye irad1 stopajini yaptig1 anlasilmakta olup; bu tarih
itibariyla yabanci ortaklarmn Tiirk lirast cinsinden alacagi kar payr hukuken belirlemis olmakla, ayni genel kurulda kar
paymin doviz cinsinden 6denecegi yolunda karar alinmis ve 6demenin daha sonraki bir tarihte yapilmig olmasi, bu
hukuki durumu etkilemeyecektir. Zira; hukuken genel kurul karari ile belirlenmis kar payinin, bu tarihteki déviz kuru
iizerinden yabanci ortaga aktarimi ve bu meblagin sirket hesaplart ile iliskisinin kesilmesi gerekmektedir. Doviz
cinsine g¢evrilen ve yabanci ortagin mal malvarligina intikal etmesi gereken bu meblagin, fiilen dagitmayarak sirket
biinyesinde birakilmasi ve kullanilmasi miimkiin ise de, artik kar pay1 niteligini kaybedip, ortagin hukuken talep
edilebilir menkul sermaye iradi olan tutarin genel kurul tarihi itibariyla dévize ¢evrilip fiilen dagitildig: tarihe kadar
doviz olarak degerlemeye tabi tutulmast. 2001 yilina iligkin kar dagitim tutarini asan ve kur farki tahakkuk ettirilen
doneme iliskin sirket giderlerini artiran bir yontem olup, bu yontemle kurum kazancinin asindirilmast hukuken kabul
edilemez. Bu nedenle, vergi mahkemesi 1srar kararinin bu hususa iliskin hiikiim fikrasinda hukuka uygunluk
goriilmemistir.”
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bu sirketin serbest bolgedeki subesine tahsis ettigi sermaye ve subeden olan alacak ile

subeye olan borglarini degerleyip degerlemeyecegi konular tartismalidir.

Konuya iliskin birinci goriise gore, serbest bolge subesine tahsis edilen
sermaye degerlenmemeli, sermaye hareketi digindaki diger bor¢ ve alacaklar
degerlenmelidir. Serbest bolgede bulunan subeye tahsis edilen sermaye istirak
mahiyetinde olup tekdiizen hesap planinda “242 Istirakler Hesab:’nda izlenmeli ve bu
tutar degerlemeye tabi tutulmamalidir.®® Ote yandan bu goriise gore, serbest bolgede
bulunan subeden olan sermaye tahsisi disindaki alacaklar tek diizen hesap planinda
“393 Merkez ve Subeler Cari Hesabi ’nda izlenmelidir. Bu hesapta izlenen dovizli borg
ve alacaklar degerlenmeli ve ortaya c¢ikan kur farklari donem faaliyet sonuglart ile
iliskilendirilmelidir.>®

Konuya iliskin ikinci goriise gore, gore, serbest bolgede bulunan subenin
merkezden ayr1 bir tlizel kisiligi bulunmamasi nedeniyle, subeden olan alacagin
degerlenmemesi gerekir. Bu goriise gore, Bor¢lar Kanunu kapsaminda alacak ve borglu
sifatlar1 aynmi tlizel kisilikte toplanacagindan degerlemeye konu bir alacak ve borg

bulunmayacaktlr.384

Ote yandan Idare tarafindan verilen bir dzelgede, birinci goriis benimsenmis ve
merkezi Tirkiye igerisinde bulunan bir firmanin, serbest bolgede faaliyet gdsteren

subesinden olan doviz cinsinden alacaklar1 dolayisiyla olusan kur farklarmin gider

%82 Mehmet Mag, “Yurt Disindaki veya Serbest Bolgedeki Sube ile ilgili Sermaye Hesabi ve Cari Hesap”, Yaklasim,
Say1.98, Subat 2001, s.77. Diger taraftan bize gore tek diizen hesap planinda yer alan “245 Bagli Ortakliklar” hesabi
subeye tahsis edilen sermayeyi izlemek i¢in daha uygundur. 1 sayilt MSUGT 245 nolu hesabin agiklamasinda,
sahiplik oran1 %50’ nin iizerinde bulunan (subelerin %100 sermayesi merkeze aittir) istirakler Bagli Ortakliklar
hesabinda izlenmesi gerektigi belirtilmistir.

%82 Mag, “Yurt Disindaki veya Serbest Bolgedeki Sube ile ilgili Sermaye Hesabi ve Cari Hesap”, s.78.

%4 Himmet Karadag, “Serbest Bolgeler ve Bazi Vergisel Sorunlar”, Vergi Diinyasi, Say1.247, Mart 2002, s.111.
“Bilindigi gibi Bor¢lar Kanunumuz 116'nc1t maddesinde "Alacaklilik ve bor¢luluk sifatlarimin bir sahista i¢timaiyle
borg sakit olur. Bu i¢timain zevaliyle borg avdet eder.” demek suretiyle alacakli ve bor¢lu sifatlarinin birlesmesi
durumunda borcun sona erecegini belirtmistir.

Mevcut uygulamada Tiirkiye'deki ana merkez serbest bolge subesine olan alacak ve borglarini Vergi Usul Kanunu
hiikiimleri cercevesinde degerlemektedir. Bu kapsamda merkezin serbest bolge subesine olan dévizli borg ve
alacaklarindan ortaya ¢ikabilecek kur farki vb. giderlerin gider olarak kaydi miimkiin olmayacaktir. Serbest bolge
subesinin ayr1 bir tiizel kisiliginin olmadig1 varsayimu ile ortada tek bir tiizel kisilik kalacak Borglar Kanunu
kapsaminda alacak ve borglu sifatlan ayni tiizel kisilikte toplanacagi i¢in degerlemeye konu alacak veya borg
kalmayacaktir.”
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yazilabilecegi belirtilmistir.*®*> Ancak 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

yiiriirliikte oldugu dénemde verilen bu 6zelgenin sonucu ¢ok agik degildir.

Danistay, yurtdisinda mukim bir firmaya sermayeye istirak amaciyla
gonderilen ancak yasal kayitlarda alacaklar hesabinda izlenen ABD Dolar1 cinsinden
paralarin degerlenmesi gerektigi disiincesiyle yapilan tarhiyati, sermaye artirim
prosediirleri tam olarak tamamlanmasa dahi, banka dekontlari, paray1 kullanan firma
tarafindan faiz 6denmemesi, inceleme elemaninin “sermaye istirakinin bildirilmemesi”
seklindeki su¢ duyurusunda bulunmasi gibi delillere vurgu yaparak, vergiyi doguran
olaym gergek mahiyetinin gegerli oldugu gerekgesiyle uygun bulmamistir.**® Damstay

goriisiine katiliyoruz.

Tiirkiye’de yillara sari insaat isi yapan bir yabanci bir sirketin subesinin, is
bitiminden 6nce ana merkeze gonderdigi paralarla ilgili olarak idare tarafindan verilen
bir 6zelgede, is bitimi olmadan kar dagitimi yapilamayacagi bu nedenle gonderilen

paralarin dovizli alacak gibi degerlenmesi ve emsaline uygun bir sekilde faiz

%5 iD Ozelgesi, Say1. B.07.4.DEF.0.34.11/KVK-14/6 T.[tarihsiz] (www.ivdb.gov.tr, Erisim:14.06.2008)

“Bu hiikiimlere gore, sirketiniz merkez subesi ile serbest bolgedeki subesi arasinda cari hesap iligkilerinde dogan
doviz bazinda meydana gelecek (tahakkuk eden) kur farklarinin sirket merkeziniz hesaplarina durumuna gore gider
veya gelir olarak kaydi miimkiin bulunmakta ancak, subenizin serbest bélgedeki ticari faaliyetlerine iligkin yiiklendigi
giderlerin merkez kayitlarinda kanunen kabul edilmeyen giderler olarak dikkate alinacag: gerekgesi ile s6z konusu
cari hesap iliskilerinden dogan kur fark: giderlerin serbest bolgede yiiriitiilen subeniz faaliyetleri ile direkt olarak
iliskilendirilmesi halinde s6z konusu kur farklarinin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi
gerekecegi tabiidir.”

% Dng.4.D., T.03.05.2000, E.2000/768, K.2000/1912, (www.mevbank.com, Erisim:13.07.2008)

“Ttim bu havalelere iliskin talimatlarda, davaci kurum tarafindan yazilan ".... sirketine sermaye payt olarak" ibaresi
bulunmaktadir.

Gonderilen havale miktarinin 1997 yili Agustos ayina kadar anilan firmada ortaklara borglar hesabinda izlenmesi
nedeniyle, s6z konusu borcun davaci kurumun alacagi oldugu ve degerlemeye tabi tutulmasi gerektigi ileri siiriilerek
tarhiyat yapilmigtir. Ancak bu paranin alacak oldugu ileri siiriilerek tarhiyat yapilirken, yurt disina aktarilan sermaye
istirakinin Hazine Miistesarligina bildirilmemesi nedeniyle su¢ duyurusunda bulunulmasi olayin niteligi hakkinda
inceleme elemanlarinca ¢eliskide kalindigini gostermektedir. Nitekim, bu konuda agilan dava .... Asliye Ceza
Mahkemesince 6n 6deme iizerine ortadan kaldirilmstir.

Bu saptamalar g6z oniine alindiginda yurt disina gonderilen paranin borg olarak degil, .... adl1 firmanin sermayesine
istirak olarak gonderildigi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Dosyada mevcut anlagma 6rnekleri ve gonderilen paralarin
sermayeye istirak oldugunu belirleyen havalelere iligkin belgeler mevcut iken olayin gergek mahiyeti dikkate
alimmadan, sadece diger firmanin bilango kayitlari esas alinarak bu paralarin borg olarak génderildiginin kabulii
miimkiin degildir. Kaldi ki, ilgili firma bu paralar1 borg olarak almadigini, hig bir faiz 6demedigini ve sermaye igin
aldigin1 kabul etmekte ve sermaye artirimi prosiidiirii tamamlanmadigi igin ortaklara borglar hesabinda izledigini
bildirmektedir. Ote yandan borg olmadigi icin bu paralar hig bir zaman geri de dénmemistir.

Bu durumda,sermayeye istirak i¢in gonderildigi agik olan, bu paralarin alacak oldugu iddiasiyla yapilan tarhiyatta ve
bu tarhiyata kars1 agilan davanin kismen reddine dair mahkeme kararinda isabet goriilmemistir.”
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387

hesaplanmas1 gerektigi ifade edilmistir.”®’ Bize gore Idarenin 6zelgedeki goriisii

mevzuata uygundur.

Bize gore serbest bolgede bulunan subeden alacaklarin degerlenmesi
konusunda, yukarida yer alan birinci goriigiin gecerli olmasi gerekir. Buna gore subeden
olan alacagin niteligi 6dnemlidir. Sayet alacak sube sermayesi niteliginde ise bu tutar
mukayyet degerle izlenmelidir. Sayet ticari bir alacak veya borgsa degerlenmeli ve

olusan kur farklar1 dogrudan dénem sonuglariyla iligskilendirilmelidir.

ac. Finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan kur
farklar:

Finansal kiralama islemlerinde gerek kiralayan, gerekse kiracinin yapacagi
degerleme islemleri, VUK’ ’nun miikerrer 290’nc1 maddesinde diizenlenmistir. S6z
konusu diizenlemeye gore, kiracilar kullanma hakkini ve sdzlesmeden kaynaklanan kira
O0demelerinden olusan borglar1 ayni anda kayitlarinda izler. Kiraci, faiz 6demelerinin
izleyen donemlerine isabet eden kismini aktiflestirmek suretiyle ilgili donemlerde gider
olarak kaydeder. Detayli bir diizenleme olan madde metninde kur farklar ile ilgili bir
ifade yer almazken, uygulamayi agiklayan 319 numarali VUK Genel Tebligi’nde,
kiralayan sirketlerin kullandiklar1 dovizli veya dovize endeksli kredilerden otiirti ilk yil
8

icin ortaya ¢ikan kur farklarini maliyet bedeline eklemeleri gerektigi diizenlenmistir.*

Diger taraftan izleyen yillarda ise gider kaydedilecektir.389

Kanuni diizenlemenin ¢ok detayli olmasi ve genel teblig diizenlemesinin de

bulunmasina ragmen, bu diizenlemelerde kiraci tarafindan finansal kiralama sirketine

%87 GGM Ozelgesi, T.27.10.1998, Say1. B.07.0.GEL.0.51/5117-17-38503, (Y1lmaz Ozbalc1, “Dar Miikellefiyette
Tiirkiye’deki Faaliyetle-Merkez liskisi A¢isindan Alacak-Bor¢ Degerlemesi”, Sirkiiler 11-85, Sirkiiler T. 08.12.1998,
Ankara: Olug Mali Hukuk Biirosu)

“Bu durumda ad1 gegen firmanin is bitmeden kar dagitimi yapmasi miimkiin degildir. Kéar dagitimi olmaksizin yurt
dis1 transferi yapilan paralar dar miikellef olan kurum agisindan alacak niteliginde oldugundan, emsalinden diisiik
olmamak iizere faiz hesaplanmasi gerekmekte olup, aksi halde o6rtiilii kazang dagitimi yapilmis olacaktir.”

%88 01.07.2003 tarih ve 25155 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 319 nolu VUK GT’nin II-A/5 béliimiinde yer alan
diizenleme asagidaki gibidir.

“5-Kiralayan sirketler tarafindan iktisadi krymetin satin alinmasinda Tiirk Lirasi veya doviz cinsinden kredi
kullanilms ise ilk y1l i¢in 6denen kur farklari ve faiz giderlerinin sdzlesme yapilmasindan dnce kiymetin maliyetine
ilave edilebilecek olmast halinde maliyete ilave edilecek aksi halde ve diger yillarda ise gider kaydedilecektir.”
8Nuran Comert Doyrangél, “Son Diizenlemelere Gére Finansal Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi”, Mali
Coziim, Say1. 64, Temmuz-Agustos-Eyliil 2003, s. 9
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Odenecek dovize endeksli kiralar nedeniyle olusabilecek kur farklarinin tabi olmasi

gereken islem agiklanmamustir.

Idare tarafindan verilen 6zelgelerde, finansal kiralama sozlesmesine istinaden
yabanci para cinsinden taksitlerin 6denmesi sirasinda, kiraci nezdinde olusan kur
farklarimin bu iktisadi kiymetin bedeline dahil edilmesi ve iktisadi kiymetle birlikte
amortismana tabi tutulmasi gerektigi ifade edilmistir.>* Cosgun, s6z konusu 6zelgenin
hatali oldugunu ifade etmis ve finansal kiralama isleminin bir kredi iliskisinden farksiz
oldugunu, bu nedenle finansal kiralama sézlesmelerine istinaden kiraci tarafindan
yapilan Odemelerde birinci yil i¢inde olusan kur farklarinin maliyet bedeliyle
iliskilendirilmesinin zorunlu, sonradan ortaya cikanlarin ise maliyetlerle veya gelir

tablosu ile iligkilendirilmesinin ihtiyari oldugu goriisiinii ifade etmigtir.**

Bize gore finansal kiralama sozlesmelerine ait 6zel diizenleme mahiyetindeki
yasa maddesinde, kur farklarinin maliyet bedeliyle iligkilendirilecegine dair bir
belirleme yoktur. Bu nedenle 6zelgeler ile Cosgun tarafindan ileri siiriilen goriisler
VUK miik. md.290 diizenlemesine aykiridir. Dolayisiyla, yabanci para cinsinden
finansal kira soOzlesmesinden kaynaklanan borglarin, VUK md.280 uyarinca

degerlenmesi ve olusan kur farklar1 gelir tablosu ile iliskilendirilmesi gerekir.

b. Dovizli avanslarin degerlenmesinde ortaya c¢ikan kur farklar:

ba. Avanslarin tanimi ve hukuki mahiyeti

Avans, ileride yapilacak 6demeye karsilik onceden verilen 6n 6deme, pesin

392

O0deme olarak tanimlanabilir.™ Avanslarin taahhiitleri garanti altina almak, giiven ve

%0 ip Ozelgesi, T.03.05.2005, Say1.3545, (www.ivdb.gov.tr, Erisim:24.05.2008) Konuyla ilgili olarak iD tarafindan
verilen baska bir 6zelge de ayn1 paraleldedir. [ID Ozelgesi, T.09.05.2005, Say1.3668(www.ivdb.gov.tr,
Erisim:24.05.2008)]

“Maliye Bakanlig1 Gelirler Genel Miidiirliigiine iletilmis olup, cevaben alinan 02/05/2005 tarih ve
B.07.0.GEL.0.29/2959-M-290-19/19585 sayili yazida;; ... Finansal kiralama yoluyla edinilen kiymete iliskin olarak
kiralama siiresi i¢inde s6zlesmeye istinaden yabanci para iizerinden yapilan kira 6demelerinin degerlemesi sonucu
ortaya ¢ikan kur farkinin, finansal kiralama konusu kiymetin maliyetine intikal ettirilmesi ve maliyete eklenen bu
farklarin ilgili kiymetin amortisman siiresi iginde itfa edilmesi gerekmektedir.”

%91 Okan Cosgun, “Finansal Kiralama Islemlerinde Ortaya Cikan Faiz ve Kur Farklarinin Durumu”, Vergi Diinyasi,
Say1.351, Kasim 2010, s.117-119.

%92 Salih Ozel, “Avans Kavrami ve Damga Vergisi {liskisi”, Yaklasim, Say1.137, May1s 2004, s.17,
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isin devamim saglamak, gelecekteki fiyat artiglarindan aliciyr korumak,*® finansman

k3% gibi fonksiyonlar1 mevcuttur. Avans 6demeleri, iki veya daha fazla kisi

saglama
arasinda yapilan satim, kira, istisna, hizmet sézlesmeleri gibi, iki tarafa borg¢ yiikleyen
sozlesmelerden dolayr ortaya ¢ikmaktadir.*®® Avanslar mahiyet itibariyle pismanlik
akgesinden daha ziyade pey akgesi*®® niteliginde kabul edilmekte olup avans 6demesi

para borcunun (semenin) kismen ifasi nite:ligindedir.397

Normal kosullarda alinan avans karsiliginda yiiklenilen borg, mal teslim veya
hizmet ifas1 seklinde bir borgtur. Avans, gelecekte yapilacak olan mal teslimleri ve
hizmet ifalar1 i¢in pesin alinan veya verilen deger olup, bu itibarla ger¢ek bir borg veya
alacak karakteri tagimaz.®*® fleride yapilacak bir isle ilgili olarak pesin tahsil edilen
yabancit para cinsinden avanslar, sézlesme feshedilmedigi siirece VUK md.280
anlaminda bor¢ ve alacak mahiyetinde degildir. Zira akit sonlandirilincaya kadar borg,

para borcu degil, mal teslimi veya hizmet ifasi borcudur.>*

Bor¢lunun temerriidii nedeniyle avans verilen islemin gergeklesmemesi halinde
avanst veren kisi, duruma gore yerine getirmis oldugu edimin sebepsiz zenginlesme
yoluyla iadesini isteyebilir.*® “4kdin feshi” hali bir gesit yenilik dogurucu hak olup, bu
durum Borg¢lar Kanunu’nun sebepsiz iktisab1 diizenleyen 61. maddesi ile akdin feshinin

sonuglarin1  diizenleyen 108. maddesi hilkmii geregi aliman avansin iadesi

%98 Muzaffer Kékver, Ramazan Yakisikli, “Yabanci Para Cinsinden Avanslarin Degerlenmesi”, Vergi Diinyasi,
Say1.181, Eylil 1996, s.56.

3% Ankara YMM Odas1, Mevzuati izleme ve Degerlendirme Komisyonu Karari, T.02.05.2007, K.2007/72-2,
(http://www.ankara.ymmo.org.tr/Mevzuat.asp, Erisim:27.09.2008)

595 Erdogan Arslan, “Avanslarin Hukuki Mabhiyeti ve Sonuglari-1”, Yaklagim, Say1.121, Ocak 2003, s.102.

%% pey akgesi BK md.156’da asagidaki sekilde diizenlenmistir.

“Madde 156 - Bir kimse pey akgesi verdigi takdirde, bunu zamani riicu olarak degil; belki akdin inikadina delil olmak
iizere vermis addolunur.

Hilafina mahalli adet veya mukavele olmadikga, pey akgesini alan, matlubuna mahsup etmiyerek onu muhafaza eder.
Zamant riicu sart edildigi halde, akitlerden her biri akitten riicu salahiyetini haiz addolunur. Pey akgesi vermis olan
riicu ederse, verdigini terk eder ve pey akgesini almis olan riicu ederse, aldiginin iki mislini iade eder.”

¥7 Erdogan Arslan, “Avanslarin Hukuki Mahiyeti ve Sonuglari-I”, 5.103-104.

%% Burhan Gezgin, “Stipheli Alacak Uygulamasinda Alacagin Hasilat Kaydedilmis Olmasi Zorunlu Mudur”, Vergi
Diinyasi, Say1.225, Mayis 2000, s.71.

39 Ozdin, s.35.

400 Erdogan Arslan, “Avanslarin Hukuki Mahiyeti ve Sonuglari-1”, s.105.
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gerekeceginden taraflar arasindaki  hukuki iliski  “para borcu” iligkisine

dt'>niismektedir.401

bb. Avanslarla ilgili diizenlemeler

Yabanci para cinsinden verilen ve alinan avanslarin degerlenmesi konusunda
VUK ’nda yeterli aciklikta hiikiim bulunmamaktadir. Ote yandan konuyla ilgili olarak
Danistay Ictihadi Birlestirme Karar1 ve Genel Teblig bazinda idari bir diizenleme de
bulunmamaktadir. Bu nedenle gecici vergi ve hesap donemi sonlarinda avanslari
degerlenip degerlenmeyecegi konusu vergi hukuku yazininda ve vergi yargisinda

tartismali konulardan biridir.

Ote yandan VUK’nun enflasyon diizeltmesini diizenleyen miik. 298’nci
maddesinde avanslar parasal olmayan bir kalem olan stoklar arasinda diizenlenmistir.
Ancak yasal diizenlemenin parasal olmayan kiymet olarak nitelendirmesine ragmen,
konuya iligkin VUK Sirkiilerinde, aksi bir belirleme ile verilen avanslar parasal kiymet
olarak nitelendirilmistir.** Ayrica aym Sirkiilerin 2.15 bélimiinde, enflasyon
diizeltmesi yapmayacak olanlarin da verilen ve alinan avanslarinin parasal olmayan
kiymet mahiyetinde olmasi halinde, bu avanslarin da enflasyon diizeltmesine tabi

tutulabilecegi ifade edilmistir.**®

401 Canpolat, 5.116; Mehmet Canpolat, “Yabanci Para Olarak Alinan Siparis Avanslar Degerleme Konusu Yapilabilir
Mi?”, Vergi Diinyasi, Say1.227, Temmuz 2000, s.116; Ali Ozdin, “Yabanci Para Cinsinden Alinan Avanslarin
Degerlemesi”, Vergi Diinyasi, Say1.279, Kasim 2004, s.34.
4029 Sira Nolu VUK Sirkiileri, 05.08.2004, (www.gib.gov.tr, Erisim 28.09.2008)

“2.1. Yabanci Para Cinsinden Hisse Senetleri, Istirakler ve Avanslarin Durumu

... Ancak, isletmelerin aktifinde bulunan yabanci para cinsinden hisse senetleri, istirakler ve avanslarin, Vergi Usul
Kanununun miikerrer 298 nci maddesinin (A) fikrasinin (8) numarali bendinin Bakanligimiza verdigi yetkiye
istinaden diizeltme tarihindeki doviz kuru ile diizeltilmeleri uygun goriilmiistiir.”
93 9 gira nolu VUK Sirkiileri, 05.08.2004, (www.gib.gov.tr, Erisim 28.09.2008)
“2.15. Enflasyon Diizeltmesi Yapmak Durumunda Olmayanlarca Verilen veya Alinan Avanslar
Bilindigi lizere avanslar esas itibariyle parasal bir mahiyet tagimakla birlikte, ilgili oldugu kiymete bagli olarak
parasal olmayan kiymet de olabilmekte, parasal olmayan bir mahiyet tagimas1 durumunda da diizeltmeye tabi
tutulmalari gerekmektedir.
Benzer sekilde enflasyon diizeltmesi yapmak durumunda olmayanlarca (Genel ve katma biitgeli kuruluslar gibi)
verilen veya alinan avanslar da parasal olmayan kiymet mahiyeti tasimalar1 durumunda, Vergi Usul Kanununun
gegici 25 inci maddesine gore enflasyon diizeltmesine tabi tutulacaklardir.”
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Alman avanslar Ortili sermaye uygulamasinda borglanma olarak kabul

edilmektedir. Bu durum uygulamada sorunlar yaratabilir.***

MSUGT’nde ticari islemlerle ilgili olarak verilen avanslar bilangonun aktifinde
stoklar, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve 6zel tiikenmeye baglh
varliklar arasinda gosterilmisken, alinan avanslar dogrudan pasifte borglar arasinda
gésterilmistir.405 MSUGT’nde verilen avanslarin stok hesap grubunda, alinan avanslarin

ise bor¢ hesaplarinda izleniyor olusu bazi yazarlar tarafindan elestirilmistir.‘lo6

SPK tarafindan, kendi mevzuati ile ilgili olarak yazilan bir yazida dovizli
avanslarin yilsonu kurlariyla degerlenmesi ve degerleme sonucunda ortaya c¢ikan kur

farklarinin gelir tablosuyla iligkilendirilmemesi, siparise konu varligin maliyet bedeliyle

iligkilendirilmek iizere bilancoda gecici bir hesapta izlenmesi gerektigi belir‘tilmistir.“'o7

Ote yandan SPK genel tebliginde, avans niteligindeki alacaklarin reeskonta tabi

tutulamayacagi ve mukayyet degeri ile degerlenmesi gerektigi belirtilmektedir.*%®

4% yeysi Sevig, Bumin Dogruséz, “Soru-Yanit, Is Avansi ve Ortiilii Sermaye” Referans, T.26.12.2007, s.10.

“%% 1 sira nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi, RG 21447 (Miikerrer), RG T.26.12.1992.

MSUGT’nde verilen avanslar 15 Stoklar grubunda 159 Verilen Siparis Avanslari, 19 Diger Dénen Varliklar
grubunda 196 Personel Avanslari, 25 Maddi Duran Varliklar hesap grubunda 259 Verilen Avanslar, 26 Maddi
Olmayan Duran Varliklar 269 Verilen Avanslar, 27 Ozel Titkenmeye Bagl Varliklar grubunda 279 Verilen Avanslar
hesaplarinda gosterilmistir. Ote yandan alian avanslar ise 34 Alinan Avanslar Grubunda 340 Alian Siparis
Avanslari, 349 Alman Diger Avanslar, 44 Alinan Avanslar grubunda 440 Alinan Siparis Avanslari ve Alinan Diger
Avanslar hesaplarinda gosterilmistir.

4% Bzyer, “Yabanci Para ve Yabanci Para Cinsinden Kiymetlerin Degerlemesi”, s.41.

“Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'nde avanslar i¢in yapilan siniflandirma ise kendi i¢inde ¢elismektedir.
Zira verilen avanslar stoklarla iligkilendirilirken alman avanslar borglarla iligkilendirilmektedir. Eger alinan avans
isletme i¢in bir borg niteliginde ise verilen avansin neden alacak niteligi bulunmadigini anlamak giigtiir. Kaldi ki
verilen avanslari bu sistemde alacak olarak nitelememenin hicbir dayanagi bulunmamaktadir.”

407 Mehmet Mag, “Dovizli Siparis Avanslarinda Kur Degerlemesi Yapilir M1?”, Yaklasim, Say1.103, Temmuz 2001,
s.79.

“Kurulumuzun Seri : IX, No:1 sayil1 “Sermaye Piyasasindaki Mali Tablo ve Raporlara iliskin lke ve Kurallar
Hakkinda Teblig’inin (Teblig) “Dovize Dayali islemler” baslikli 28’inci maddesinde; dovize dayali islemlerin islem
tarihinde gegerli kurlar esas alinarak muhasebelestirilmesi gerektigi; degerleme giinilinde, isletmenin kasa ve bankalar
hesabi iginde yer alan dovizleri ile dovize dayali alacaklar1 ve bor¢larinin; varsa olugan borsa kur’u, borsa kur’unun
bulunmamasi halinde ise, Merkez Bankasi’nca ilan edilen kurlar {izerinden degerlenecegi ifade edilmektedir.

Diger taraftan; anilan Tebligin “Mali Tablolara iliskin Aciklamalar” baslikli (3) no.lu ekinde; “Verilen Siparis
Avanslar1 Hesab1”na ilgili oldugu siparisin niteligine gore “Stoklar” ya da “Duran Varliklar” ana hesap gruplari
igerisinde yer verilmis olup, hesapta yurtigcinden veya yurtdisindan satin alinmak iizere siparis edilen stok veya duran
varliklarla ilgili olarak yapilan avans 6demelerinin izlenecegi ve bu hesabin siparis avanslariyla ilgili giderleri de
icerdigi belirtilmektedir. “Verilen Siparis Avanslar1” hesap kaleminin degerlemesi ise; bu hesapta izlenen siparige
konu olan varlik unsurlarinin degerleme esaslarina tabi bulunmaktadir.

Yukarida yer alan Teblig hiikiimleri degerlendirildiginde; bedeli d6viz olarak belirlenmis siparis avanslarinin kur
degerlemesine tabi tutulmasi; ancak, Tebligin 9’uncu maddesinde belirtilen “Thtiyatlilik Kavrami” uyarinca kur
farklarinin gelir tablosu ile iligkilendirilmeksizin verilen siparise konu olan varligin maliyeti ile iligkilendirilmek
iizere, bilangoda gegici bir hesapta izlenmesi gerekmektedir.”

408 gpK Seri:9, No:1 sayilt GT, md.26, (Tezcan Atay, “Yabanci Para Cinsinden Olan Avanslarin Degerlemesi”,
Yaklasim, Say1.95, Kasim 2000, s.140.)
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bc. Avanslarla ilgili vergi idaresinin goriisleri

Doviz cinsinden avanslarin degerlenmesiyle 1ilgili olarak vergi idaresi
tarafindan yayinlamis herhangi bir genel teblig veya sirkiiler bulunmamaktadir. Ote
yandan gelir birimleri tarafindan farkli miikelleflere verilmis 6zelgeler bulunmakta

olup, bu 6zelgelerde de bir istikrar bulunmamaktadir.

GGM tarafindan yayinlanan 1993/1 sayili VUK i¢ genelgesinde heniiz faturasi
diizenlenmemis gelecekte gerceklesecek satiglarla ilgili olarak alinan alacak senetlerinin
esas itibariyle avans mahiyetinde oldugu, bu nedenle avans niteligi tasiyan alacak
senetlerinin reeskonta konu edilemeyecegi ifade edilmistir.*® Séz konusu i¢ genelgede,
avans mahiyetindeki senetlerin normal alacaklardan farkli oldugu, normal alacaklar i¢in
reeskont ayrilirken daha Onceden hasilat hesaplarina intikal etmeyen avans
mahiyetindeki senetler igin reeskont ayrilamayacagi belirtilmistir. Bize gore, Idarenin

avans mahiyetindeki senetlerin reeskonta tabi tutulmamasi seklindeki goriisti yerindedir.

Idare tarafindan verilen pek cok 6zelgede, alict yoniinden alacak teskil eden

yabanci para cinsinden verilen avanslar®®

ile alict yoniinden borg teskil eden alinan
avanslarin*™ dovizli alacak ve borglarin tabi oldugu esaslara gore degerlendirilmesi

gerektigi ifade edilmistir. Diger taraftan ayni Ozelgelerde, olusacak kur farklarinin

9 YUK i¢ Genelgesi 1993/1, T.26.01.1993, 5.0.45/453-281-32/05132 (www.mevbank.com, Erigim:25.09.2008)

“Vadeli satis kampanyalarinda satiga konu mal veya hizmet bedeline ait belge diizenlenmeksizin senede
baglanan alacak tutarlarindan, vadesi gelmemis alacak senetlerinin donem sonlarinda reeskonta tabi tutulamayacagi..”
410 GGM Ozelgesi, 19.09.1998, 32756, ((YMMO, Rapor, 15.07.2001), 5.83,84

“Diger taraftan 163 Sira Nolu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginin 2 numarali bendinde doéviz 6deyerek disaridan
sabit kiymet ithal edilmesi sonucu bunlarin degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan kur farklarindan, sabit kiymetin iktisap
edildigi donem sonuna kadar olanlarin kiymetine eklenecegi, ilgili ddnemden sonra ortaya ¢ikan kur farklarinin ise ait
olduklar1 yillarda dogrudan gider yazilmasi veya maliyete intikal ettirilmesinin miimkiin oldugu belirtilmektedir.

Bu nedenlerle;

Avans 6demeleri, alic1 i¢in satic1 firmadan alacagi mal karsiliginda bir alacak teskil ettiginden ... makine alimi i¢in
satic1 firmaya doviz cinsinden 6dedigi avans; hesap donemi sonlarinda Vergi Usul Kanununun 263 {incii maddesine
gore ... degerlenecek ve ortaya ¢ikan kur farki donem kazanciyla iliskilendirilecektir.

... avans ... dolayisiyla 6demelerin yapildigi tarih ile faturanin tanzim edildigi tarih arasinda alici lehine olusan kur
farklari ile satic1 firma aleyhine olusan kur farklari mal ve hizmet bedelinden mahsup edilerek emtianin maliyetine
doniistiigiinden, bir bagka ifade ile satici firma tarafindan diizenlenmesi zorunlu olan fatura kur farklarin1 da
icerdiginden kur farklar1 dolayisiyla alic1 tarafindan fatura diizenlenmesi gerekmemektedir. ...”

! GGM Ozelgesi, 05.06.2001, 30521, (IYMMO, Rapor, 15.07.2001, 5.85)

“Buna gore, ad1 gegen sirketin doviz olarak almis oldugu avanslar sirket i¢in bir borg niteliginde olacagindan, doviz
olarak alinan bu avanslarin dénem sonunda degerlemeye tabi tutulmasi ve degerleme sonucu olusacak kur farklarinin
da kar-zarar hesabina yazilmasi miimkiin bulunmaktadir....”

GGM Ozelgesi, T.30.01.1999, Say1..2711. (Ozyer, “Yabanci Para ve Yabanci Para Cinsinden Kiymetlerin

Degerlemesi”, s.43.)

“Ote yandan, siparis avanslarmnin bankada déviz olarak tutulmast nedeniyle olusan kur farkinin gelir olarak ilgili y1l
ticari kazancina dahil edilmesi gerekir. Avansin doviz olarak alinmasi halinde, bu borcun degerlemesi neticesinde
olusan kur farkinin gider kaydedilecegi tabiidir.”
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donem kazanciyla iligkilendirilmesi ve degerlenen bu tutar i¢in fatura diizenlenmemesi

ifade edilmistir.

IVDB bir 6zelgesinde, dovizli avans mahiyetinde diizenlenen senetlerin
degerlenmemesi ve olusan kur farklari i¢in fatura diizenlenmemesi gerektigini ifade
etmistir.**? Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Bagkanligi tarafindan verilen bir 6zelgede,
mal ithali amaciyla verilen dovizli avanslarin 159 numarali hesapta izlenmesi, bu
avanslarin da stoklar gibi maliyet bedeli ile degerlenmesi ve verilen avanslarin emtia
hesabma devri yoluyla kapatilmasi sirasinda kur degerlemesi yapilmamasi gerektigi
ifade edilmistir.**® Ote yandan Canbolat’a gére, heniiz stoka girmemis verilen avanslar

icin degerleme islemi, bu malin stoklara alindig: tarihte yapllmahdlr.414

HUK Danigma Komisyonu mal ve hizmet alimlar i¢in yabanci para cinsinden

verilen ve alinan avanslarin, avans olarak kaldiklar1 stirece VUK’nun alacak ve

412 Ancak muktezanm kendi igerisinde tutarsizliklar meveuttur. {1k paragrafa gore dovizli avanslarin degerlenip
donem gelir tablosuna intikal ettirmenin miimkiin oldugu ifade edilirken, son paragrafta ise senetlerin
degerlenemeyecegi ifade edilmistir.

IVDB Ozelgesi, T.19.06.2007, Say1.B.07.1.GIB.4.34.19.02/VUK-1/280-4800, (www.mevbank.com,
Erisim:23.07.2008)

“Avans d6demelerinin, alic1 i¢in satic1 firmadan alacagi mal karsiliginda bir alacak teskil ettiginden .......... nin
makine alimi i¢in satic1 firmaya doviz cinsinden ddedigi avans; hesap donemi sonlarinda Vergi Usul Kanununun
263’lincii maddesine gére borsa rayici ile yabanci paranin borsada rayici yoksa, Maliye Bakanliginca tesbit edilen kur
esas alinmak suretiyle degerlenecek ve ortaya ¢ikan kur farki donem kazanciyla iliskilendirilecektir.

Alicinin saticiya avans olarak yaptigi 6demeler dolayisiyla 6demelerin yapildig: tarih ile faturanin tanzim edildigi
tarih arasinda alict lehine olugan kur farklari ile satici firma aleyhine olusan kur farklari, mal ve hizmet bedelinden
mahsup edilerek emtianin maliyetine doniistiiglinden, bir bagka ifade ile satic1 firma tarafindan diizenlenmesi zorunlu
olan fatura, kur farklarini da igerdiginden kur farklari dolayisiyla alici tarafindan fatura diizenlenmesi
gerekmemektedir.

Buna gore, yukarida yapilan agiklamalar ¢ercevesinde sirketinizce yapilan aligveris merkezine ylirliyen merdiven ve
asansdr sisteminin monte edilmesine iligkin ilgili sirket ile yaptiginiz 14/06/2006 tarihli sdzlesmeye istinaden 2006
yili Temmuz-Aralik aylari arasinda diizenlenen avans niteligindeki alt1 adet dolar senedinin 6denmesi esnasinda
dolarin deger kaybetmesi nedeniyle sirketiniz lehine dogan kur farki igin fatura diizenlemenize gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan, ticari kazancin tespitinde tahakkuk esas1 cari oldugundan, 2007 yil1 vadeli ve 2007 yilinda 6denecek
olan dolar senetlerinizi 31.12.2006 tarihi itibariyle degerleme yapmaniz miimkiin bulunmamaktadir.”

*13 Bogazici Kurumlar VDB Ozelgesi, T.04.03.2004, s. BK.BSK.4.34.00.54/02-C/VUK-274/192

“Ithal edilen kiymet i¢in proforma fatura ile pesin olarak yapilan déviz 6demeleri verilen avans mahiyetindedir.
Vergi Usul Kanununun 274. maddesi uyarinca emtia, maliyet bedeli ile degerlenir. Ancak emtia alislarina yonelik
olarak verilen avanslarin degerleme 6lgiitii Vergi Usul Kanununda agik olarak belirtilmemistir.

Ote yandan, Tekdiizen muhasebe sisteminde, verilen avanslarin 15 nolu stoklar grubunun 159 numarali verilen
avanslar hesabinda izlenmesi gerektigi, malin alinmasi (aktife girmesi) ile birlikte 159 nolu hesabin ilgili stok
hesabina devri suretiyle kapatilmasi 6ngoriilmiistiir. Bu diizenlemeden anlasildig: {izere, verilen avanslar mal aliminin
gerceklesmesiyle birlikte kapanan gegici hesap niteligindedir. Bu nedenle, verilen avanslar hesabinin 15 numarali
grupta yer almasi dolayistyla da verilen avanslarin emtia gibi maliyet bedeli ile degerlenmesi gerekmektedir.

Ote yandan, verilen avanslar hesabinin emtia hesabima devri yoluyla kapatilmasi sirasinda kur farki degerlemesi
yapilmasina gerek bulunmamaktadir.”

414 Canpolat,s.119.
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bor¢larin degerlemesine iligkin hiikiimlere gore degerlenmemesi, bunlarin mukayyet

bedelleri ile degerlenmesi gerektigine karar vermistir.*

bd. Avanslarla ilgili vergi yargisinin goriisleri

Danistay, dovizli avanslarin degerlenmesini genellikle uygun bulmasina

ragmen aksi yonde kararlar1 da mevcuttur.

Danistay, yabanci ortaktan sermaye artirmmu igin alinan dovizli avansin,*'®

déviz cinsinden alinan avanslarm®’ ve sézlesmenin sona ermesi dolayisiyla alman
avanslarin bir borg olarak*® degerlenmesini yerinde bulmustur. Danistay baska bir

kararinda*'® alian avanslarin borglar gibi degerlenmesi gerektigine hiikmetmistir. S6z

415 HUK Danisma Komisyonu Karart, T.25.09.2002, Say1: 292/1 (s.1189)

“Mal ve hizmet veya A.T.I.K alimi satim1 icin verilen ve alinan avanslar, avans olarak kaldiklar siirece alacak veya
bor¢ mahiyetinde olmadiklarimmdan VUK ’nun alacak ve borglarin degerlemesine iligkin hiikiimlerine gore
degerlemeye tabi tutulmazlar. Anilan kiymetler mukayyet degerle degerlenirler. Avanslarin doviz cinsinden verilmesi
veya alinmasi bu durumu degistirmez.”

416 Dng.4.D., T.20.11.1997, E.1996/343, K.1997/4440 (www.mevbank.com Erisim:18.07.2008)

“Sermaye artirimi i¢in dngdriilen, 6n izin alinmasi, genel kurul yapilmasi ve sermaye apellerinin, bloke edilmesi gibi
yasal prosediir tamamlanmadan, sozii edilen para sermaye haline gelmeyeceginden, aradaki kur farkinin ortaklar cari
hesabina yazilmasinin isabetli oldugu ...”

“7 Dng.3.D., T.04.06.1997, E.1995/3601, K.1997/2191, (www.mevbank.com, Erisim:18.07.2008)

“Daha 6nceden avans olarak gelen paralarin geldikleri tarihteki Alman markina mahsuplart sonucu kur farkindan
dolay1 aleyhte farkin gider yazilmasinda isabetsizlik goriilmedigi...”

“8 Dng.4.D., T.20.11.1997, E.1996/342, K.1997/4439 (Ozbalc, Sirkiiler Yarg: Kararlar1, Olus Mali Hukuk
Biirosu, Say1.X1/180, T.22.12.1999)

“Bilangonun pasif tablosunun 6zsermaye ve borglardan olustugu, dolayisiyla bilangconun pasif tablosundaki avans,
0zsermaye olarak diisliniilemeyeceginden borg sayllmasinin uygun olacagi, aksinin diisiiniilmesi halinde hangi
degerleme 0l¢iisii icinde yer alacaginin belirlenemeyecegi ve buna bagli olarak avans hesabinin kapatilmasimin
muhasebe ilkeleri uyarinca miimkiin olmayacagi, 1 sayili MSUGT uyarinca avansin borg olarak sayildigi...”

Dns. 3. D., T.04.06.1996, E.1995/2225, K.1996/2127 (www.mevbank.com Erisim:18.07.2008)

“Sirketin ithalat¢1 firmadan aldigi déviz cinsi avanslarim sirketin borcu oldugunun kabulii gerektigi, bu durumda
yabanci para cinsinden olan borglarin Vergi Usul Kanununun 280. maddesi geregince genel teblig hiikiimleriyle
belirlenen kur {izerinden degerlemeye tabi tutulmasi yasa geregi oldugundan kur farklarinin gider olarak
kaydedilmesinde yasaya aykirilik goriilmedigi”

Dns.3.D., T. 31.10.2000, E.1999/3044, K.2000/3464 (www.mevbank.com, Erisim:18.07.2008)

“Olayda, davaci sirketin yurt disindan aldig1 siparis avanslarinin kuruma finansman saglayan bir bor¢lanma olmadig,
kargiliklarinin siparis edilen ve iiretilmeye baslanan mallar olmasi nedeniyle yilsonunda hesaplanan kur farkinin,
heniiz tiretilip teslim edilmeyen mallarin maliyetine intikal ettirilmesi gerektiginden bahisle cezali tarhiyat yapilmis
ise de; ihracat yapacagi yabanci firmalardan d6viz cinsinden aldig1 avanslar davaci sirketin borcu olup, anilan
Kanunun 280. maddesi uyarinca genel teblig hilkiimleriyle belirlenen kur tizerinden degerlemeye tabi tutulmasi ve
kur farkinin da gider kaydedilmesi gerekmektedir.”

Dns.4.D.,T. 27.02.1998, E.1996/5110, K.1997/4886 (Canpolat, s.119,120.)

“Olayda davaci sirket tarafindan korfez krizi nedeniyle alic1 Irak sirketi, akreditifinin yeniden a¢ilmasini, mallarin
veya verilen avanslarin iadesini talep etmemis olmasina ragmen 19.12.1990 tarihinde siiresi sona eren ve uzatilmayan
akreditifle, hiikkiimleri yerine getirilmeyen s6zlesmenin Irak’l1 alici tarafindan 10.11.1992 tarihli teleks ile fesih
iradesini bildirdigi belirtildiginden, alinan avanslarin VUK nun 280. maddesi uyarinca degerlemeye tabi tutularak
olusan kur farklarinin gider yazilmasi isleminin yerinde oldugu gerekgesiyle vergi ve cezanin kaldirilmasina karar
vermistir.”

41 Dng.4.D., T.02.07.2002, E.2001/3884, K.2002/2817, (www.mevbank.com Erisim:18.07.2008)
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konusu karar verilirken MSUGT’ nde yapilan diizenlemeye atif yapilmistir. Ancak bu
atif bize gore hatalidir. Ciinkii MSUGT ’leri genel muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis

olup bu tebligler vergi mevzuatinda herhangi bir degisiklik yapmamaktad1r.420

Diger taraftan Danistay bazi kararlarinda da gelirin heniiz tahakkuk etmemis
olmas1 gerekgesiyle, yabanci para cinsinden olan avanslarin yilsonunda alacak veya
bor¢ gibi degerlenmesini ve degerleme sonucu olusan kur farklarimin matrahtan

indirilmesini uygun bulmamugtir.**

Diger taraftan verdigi bir karariyla Danistay, devremiilk sozlesmesinin atipik
bir sozlesme oldugu ve sozlesmenin iptal olasiligi bulundugu gerekgeleriyle alinan
paralarin alinan avanslar hesabinda izlenmesini dogru bulmamais, alinan paralarin hasilat

yazilmasi gerektigine hiikmetmistir.**? Bu karar bize gore oldukga yerindedir.

“Davaci sirketin yillara sari ingaat isi ile ilgili olarak aldig1 ve verdigi avanslar1 yil sonunda degerlemeye tabi tuttugu
ve olusan kur farklarini gider kaydettigi inceleme elemaninca avanslarin alacak ve borg olarak kabul edilemeyecegi
ve degerlemeye tabi tutulamayacagi belirtilerek gider kaydinin kabul edilmedigi ancak Vergi Usul Kanununun
degerlemeye iligkin hiikiimleri dikkate alindiginda ve 1 seri no'lu Muhasebe Sistemleri Uygulama Genel Tebliginde
mali tablolarin diizenleme ilkelerine bakildiginda avanslarin alacak ve bor¢larin i¢inde gosterildigi, bu nedenle lehte
olusan kur farklarmin gelir, aleyhte olusan kur farklarinin gider olarak kaydedilmesinde kanuna aykirilik
goriilmedigi”

420 Konuya iliskin goriislerimiz, calismanim Ugiincii Boliimii, I-E alt boliimiinde detayli olarak agiklanmuistir.

2! Dng.4.D., T.17.11.1998, E.1997/4976, K.1998/4316, (Vergi Sorunlari, Say1.157, Ekim 2001, s.140).

“213 sayili Vergi Usul Kanununun 229.maddesinde faturanin yapilan is veya satilan emtia karsiliginda misterinin
borglandig1 meblagi gostermek lizere emtiay1 satan veya isi yapan tiiccar tarafindan miisteriye verilen bir belge olarak
tanimlandigi, bu hiikiimden borg ve alacak iliskisinin fatura diizenlenmesinden sonra ortaya ¢iktig1 sonucuna
varildi8y, ticari kazangta tahakkuk esasinin gecerli oldugu, davaci sirketce pesin alinan alacak ihracat yapilmamak
suretiyle kalan dovizin donem sonu kuru ile degerlendirilerek gider kaydedilmesinin tahakkuk esasina aykiri oldugu,
gibi nelerin gider olarak kaydedilecegini belirleyen 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 40. maddesi de uygun
bulunmadigi bakimindan yeniden yapilan hesaplamaya gére donem zararinin azaltilmasina iliskin olarak diizenlenen
vergi inceleme raporuna dayali islemde yasaya aykirilik goriilmedigi...”

Dns.3.D., T.06.02.1997, E.1995/4701, K.1997/486 (Canpolat, s.119,120.)

“Olayda, ilerde tahakkuk edecek (ihra¢ edilecek) emtianin karsilig1 olarak pesin alinmis bir déviz dolayisiyla
tahakkuk esasina bagli olarak gelir veya gider unsuru tesekkiil etmemistir. [hracat 1993 yilinda heniiz
gerceklesmemis bulundugundan, yabanci paranin ihrag bedeli olarak isletmeye dahil bir para gibi degerlendirilmesi
miimkiin degildir.

Ote yandan taraflar arasinda yapilan mukavelenin yiiriirliikte bulunmast, ihracattan vazgecilmemis olmas1 nedeniyle
alinan avanslarm bir borg niteligini kazandig1 sGylenemeyeceginden, borg olarak degerlemeye tabi tutulmast miimkiin
degildir.

Bu durumda, davac sirketin ihracat karsiligi aldig1 dovizlerin yabanci para cinsinden borg olarak kabul edilip y1l
sonunda degerlemeye tabi tutularak dogan kur farklarinin gider yazilmasindan dolayi tespit edilen matrah farkinda
hukuka aykirilik yoktur.”

22 Dng.4.D., T.21.12.2001, E.2000/5150, K.2001/5368, (Vergi Diinyasi, Say1.267, Kasim 2003, 5.188.)

“Anilan s6zlesmenin hiikiimleri ve niteligi bir biitiin olarak incelendigi ve yukarida belirtilen yasa maddesiyle birlikte
dikkate alindiginda, ileriki donemlerde ifa edilecek edimlerin karsiligi olarak pesin alinmig doviz cinsinden sézlesme
bedellerinin gelir unsuru olarak hasilat hesaplarina intikal ettirilmeksizin, yiiriirliikte olan s6zlesmelerin fesih ihtimali
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be. Diger goriisler
Vergi hukuku yazininda, avanslarin degerlenmesiyle ilgili dort farkli goriis

bulunmaktadir. Bu goriisler asagida agiklanmustir.

e ; 423
Birinci goriisii savunanlara gore, avanslar bor¢ ve alacaklardan farksizdir.

Yabanci para cinsinden ddenen avanslar aynen borglar veya alacaklar gibi VUK’ nun
281 ve 285°nci maddeleri*® uyarinca donem sonunda gecerli olan degerleriyle
degerlenmeli, olusan kur farklart donem gelir veya gider hesaplaryla

iligkilendirilmelidir.

Ikinci goriise gore, avanslar nakit alacagini veya borcunu degil, mal veya
hizmet alacagini veya borcunun varligini gé')sterir.425 Bu nedenle, avanslar iligkili oldugu
aktif grubunun igerisinde, tipki o aktif kiymetler gibi degerlenmelidir. Ornegin, emtia

alimi i¢in verilen bir siparis avansi, emtia gibi (maliyet bedeli ile) degerlenmelidir.

Ugiincii goriise gore, avanslar degerlenmeli ancak olusan kur farklar1 dénem
sonu¢ hesaplariyla iliskilendirilmemeli, degerleme farklar1 gecici hesaplarda izlenmeli
ve ilgili aktif hesaba aktarilmalidir. Bunun sonucunda, degerleme farklari dogrudan
gider veya gelir yazilmaz ilgili mal veya hizmet maliyetiyle ya da hasilatiyla iliski

6 27

kurulur.*® Bu goriisii savunanlar VUK’nun 283 ve 287°nci maddelerine®

dayanmaktadirlar.

bulundugundan s6z edilerek borg niteliginde oldugunun kabuliiyle degerlemeye tabi tutularak olusan kur farkinin
gider yazilmasi miimkiin degildir.”

23 Mag, “Dévizli Siparis Avanslarinda Kur Degerlemesi Yapilir M12”, s.77.

424 UK ’nun “Alacaklar” ve “Borglar” baslikli 281 ve 285 agagidaki gibidir.

“Madde 281- Alacaklar mukayyet degerleriyle degerlenir. Mevduat veya kredi sdzlesmelerine miistenit alacaklar
degerleme giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinir.

Vadesi gelmemis olan senede bagl alacaklar degerleme giiniiniin kiymetine irca olunabilir. Bu takdirde, senette faiz
nispeti agiklanmis ise bu nispet, agiklanmamigsa Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi iskonto haddi uygulanir.
Bankalar ve bankerler ile sigorta sirketleri alacaklarini ya Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi iskonto haddi veya
muamelelerinde uyguladiklar faiz haddi ile, degerleme giinii kiymetine irca ederler.

Madde 285- Borglar mukayyet degerleriyle degerlenir. Mevduat veya kredi sdzlesmelerine miistenit borglar
degerleme giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinir.

Vadesi gelmemis olan senede bagli borglar degerleme giinii kiymetine irca olunabilir. Bu takdirde senette faiz nispeti
aciklanmigsa bu nispet, agiklanmamigsa Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi iskonto haddinde bir faiz uygulanir.
Banka ve bankerler ile sigorta sirketleri borglarini, Cumhuriyet Merkez Bankasina resmi iskonto haddi veya
muamelelerinde uyguladiklar faiz haddiyle, degerleme giinii kiymetine irca ederler.

Alacak senetlerini degerleme giiniiniin kiymetine irca eden miikellefler, borg senetlerini de ayni1 sekilde igleme tabi
tutmak zorundadirlar.”

425 Mag, “Dévizli Siparis Avanslarinda Kur Degerlemesi Yapilir M1?”, 5.77.

426 Mag, “Dévizli Siparis Avanslarinda Kur Degerlemesi Yapilir M1?”, .77.

21 UK md. 283 ve 287 diizenlemeleri agagidaki gibidir.
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Dordiincti goriise gore, avanslarin degerlenmesiyle ilgili olarak VUK nda agik
bir hiikiim bulunmamaktadir. Bu durumda, VUK’nun 289’ncu maddesi®® uyarinca

429

avanslarin mukayyet deger™” ile degerlenmesi gerekir.

Bize gore, avanslarin alacak veya borglar gibi degerlenmesi gerekir. Gerekge
ne olursa olsun, alinan bir avans, alan yoniinden her haliikarda bir borgtur. Avansi alan
bir igi yapma taahhiidiine girmistir. Bu nedenle her haliikarda, avans1 verene karsi bir
bor¢ altina girmistir. Benzer sekilde avansi veren yoOniinden de verilen deger her
haliikarda bir alacaktir. Avanslarin normal bir alacak veya borg¢tan tek farki, prensip
olarak verilen paranin geri alinmasi yerine, bir hizmet veya mal alinmasidir. Ancak bu
durum avansin bir alacak veya bor¢ vasfini ortadan kaldirmaz. Diger taraftan, dovizli
bir avans ileride alinacak fiyat1 dovizli belirlenen bir mal veya hizmet i¢in verilmistir.
Kural olarak da malin teslimi asamasinda, teslim tarihindeki kurlara gore s6z konusu
mal fatura edilecektir. Bu nedenle de avansin degerlenmesi gerekir. Aksi durumda
malin satin alinmas sirasinda daha yiiksek bir kur farkiyla karsilasilacaktir. Ote yandan
dovizli bir avans verildigine gore, taraflar aralarinda borg-alacak iliskisi de dovizli
demektir. Bu nedenle muhasebe kayitlarinin gercegi yansitmasi geregi karsisinda
dovizli avanslarin  degerlenmesinde yarar bulunmaktadir. Ancak avanslarin
degerlenmesine doniik tereddiitlerin ortadan kaldirilmasi1 amaciyla yasal bir diizenleme

yapilmasinda yarar bulunmaktadir.

“Aktif Gegici Hesap Kiymetleri

Madde 283-

Gelecek bir hesap donemine ait olarak pesin 6denen giderler ile cari hesap donemine ait olup da heniiz tahsil
edilmemis olan hasilat, mukayyet degerleri iizerinden aktiflestirilmek suretiyle degerlenir.

Zirai isletmelerde heniiz idrak edilmemis olan mahsuller i¢in yapilan giderler (Hazirlik igleri giderleri gibi) de bu
madde hiikmiine gore aktiflestirilerek degerlenir.

Pasif Gegici Hesap Kiymetleri

Madde 287-

Gelecek hesap donemlerine ait olarak pesin tahsil olunan hasilat ile cari hesap dénemine ait olup heniiz 6denmemis
olan giderler mukayyed degerleri iizerinden pasiflestirilmek suretiyle degerlenir.”

#28 VUK md. 289 asagidaki gibidir.

“Bu boliimde yazili olmiyan veyahut yazili olup da kendi 6lgiileriyle degerlenmesine imkan bulunmiyan iktisadi
kiymetlerden bina ve arazi vergi degerleriyle, digerleri, varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da yoksa
emsal bedeliyle degerlenir.”

42 Mukayyet deger, VUK ’nun 265’nci maddesinde tanimlanmustur.

“Mukayyet deger, bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda gosterilen hesap degeridir.”
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c. Kambiyo mevzuatina gore dovizlerin degerlemesinde
karsilasilan sorunlar

1567 sayili Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanuna*® gore,
kambiyo mevzuati konusunda diizenleme yapma konusunda Bakanlar Kurulu’na genis
yetkiler taninmigtir. Bakanlar Kurulunun kambiyo kisitlamalarmi yogun olarak
uyguladigi donemlerde, dovizlerin degerlenmesiyle ilgili olarak ¢esitli tartismalar
yasanmistir. Ulkemizde 2008 yil1 basina kadar gegen siiregte uygulanan sisteme gore,
ihracattan kazanilan dévizlerin tamami veya belli bir yiizdesinin bankalarda bozdurulma

mecburiyeti  bulunuyordu.***

S6z konusu dovizlerin yurda  getirilmemesi,
bozdurulmamas: veya kismen bozdurulmasina bagli olarak vergi hukukunda da

tartismalar yasanmistir. Bu konular izleyen alt boliimlerde agiklanmustir.

ca. Kambiyo mevzuatina gore siiresinde yurda getirilmeyen
dovizlerin degerlemesi

32 sayil kararm®? 08 Subat 2008 tarihine kadar yiirtirliikkte bulunan, 8’nci
maddesinde, ihracat bedelinin en ge¢ 180 giin igerisinde yurda getirilerek bankalarda
bozdurulmas1 mecburiyeti bulunuyordu. Eger ihracat dovizleri belirtilen siirelerde
bozdurulmazsa gecikmeden kaynaklanan kur farklari Destekleme ve Fiyat Istikrar
Fonuna  (DFIF) aktaurllmaktaydl.433 Ote  yandan, siiresinde  ddvizlerin

bozdurulmamasiyla ilgili olarak baska cezai miieyyideler de bulunrnaktaydl.434

#020.02.1930 tarih ve 1433 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmustir.

31 8 Subat 2008 giin ve 26781 sayili Resmi Gazetede yayinlanan 2008/13186 sayili BKK ile Tiirk Parasmnin
Kiymetinin Korunmas: Hakkinda 32 sayili Kararda degisiklik yapilmustir. Yeni diizenlemeyle getirilen en 6nemli
degisiklik, ihra¢ edilen mallarin bedelinin ihracatgilar tarafindan yurda getirilmesi ile ilgili zorunluluklarin kaldirilmis
olmasidir. (IYMMO, “Kambiyo Mevzuatinda Yapilan Son Degisiklik ve Degisiklikten Sonra Ihracat Istisnasi ile
ilgili KDV Iadesinde Ortaya Cikan Tereddiitler”, Rapor, 15.02.2008 s.6.)

432 32 sayili Karar 11.08.1989 tarih ve 20249 Resmi Gazete’de yaynlannustir.

433 37 sayil Karar’m 8°nci maddesinin “c” bendi diizenlemesi asagidaki gibidir.

“c) (91/1935 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile degistirilmistir.) Yurda getirilmesi zorunlu ihracat bedeli dévizlerin,
bu maddede 6ngoriilen siirelerden sonra yurda getirilmesi halinde, ek siireler iginde olsa dahi, siirenin sonuncu
giiniinde gecerli kur ile dovizin satildig1 giiniin kuru arasinda meydana gelen olumlu fark, ilgililere denmeyip
Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu’na (DFIF) aktarilir.

Bakanlik¢a belirlenen miicbir sebep hallerinde verilen ek siireler iginde yurda getirilen ihracat bedeli dovizlerin aligi
ise cari kurdan yapilir.”

3 yurda getirilmeyen paralarin bedeli kadar para cezasi uygulanmaktaydi. 06.08.2003 giin ve 25191 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan 4961 sayili Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanunla kambiyo mevzuat: diizenlemeleri uyarinca yurda getirmeleri gereken paray: getirmeyenlere %5 oraninda
ceza kesilmesi 6ngoriilmiis ve haklarinda kambiyo takibi yiiriitiilen kisilerle ilgili olarak da af getirilmistir. Kanun
gerekgesinde, kambiyo mevzuati uyarinca uygulanan cezalarin agir olmasi, hitkmolunan para cezalarinin 6denemez
boyutlara gelmesi, mahkemelere intikal eden islemlerin sayisinin ¢ok fazla olmasi dolayisiyla para cezalarinin makul
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S6z konusu diizenlemenin gegerli oldugu donemlerde, ihracattan kaynaklanan
gecikmis alacaklarin degerlemesi, diger dovizli alacaklarin degerlemesine bir istisna
teskil etmekteydi. Defter kayitlarinda 180 giinii asan kur farklar1 gelir olarak dikkate

almmamaktayd:.**

Bu donemde yapilan degerleme islemlerinde, 180 giinii asan
alacaklar, 180’nci gilinkii doviz kurlariyla degerleme islemine konu edilmekteydi. 180
giinden daha ge¢ gelen ihracat ddvizlerinden kaynaklanan kur farklarinin DFiF’na
aktarilmast uygulamasina 2004/7757 sayili BKK**® ile son verilmistir. Yapilan
diizenlemenin bir sonucu olarak, fiili ihrag¢ tarihinden itibaren gegen giin sayisinin bir

onemi olmaksizin, ihracattan kaynaklanan dovizli alacaklarin degerlemesi VUK’ ’nun

280’nci maddesine gore yapilmaya baslanmustir.*’

Ihracat kaynakli yurt dist alacaklari da doénem sonu itibariyle kur
degerlemesine tabi tutulur. Thracat alacaklarindan, 32 sayili Karar uyarinca ihracattan
itibaren 180 giin i¢inde yurda getirilmesi gereken ancak bu silire gegmesine ragmen
heniiz yurda getirilmeyen alacaklarin degerleme kuru 6zellik tasimaktaydi. Bu alacaklar
dénem sonu itibariyle; Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan dénem sonu kuru ile
degerlenmeyip 180. giin icin gecerli T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile
degerlemekteydi. Konuya iliskin olarak, Danistay tarafindan verilen bir kararda,
%80’lik kismimin ti¢ ay igerisinde lilkeye getirilmesi gerektigi halde getirilmeyen
dovizlerle ilgili olarak, %80’lik kismin kur farkindan ihracat¢inin yararlanacagini
diistinerek, bu kismin donem sonu kuruyla degil de 3 aylik bekleme siiresi kuruyla

degerlenmesini uygun bulmustur.**® Konuya iligkin Danistay kararlarina katiliyoruz.

seviyeye ¢ekilmesi, konuyla ilgili davalarin ve takip dosyalarinin tasfiyesi amaglandigi ifade edilmistir. (Kaynak:
4761 sayili Kanun genel gerekgesi, www.tbmm.gov.tr, Erisim:29.09.2008).

4% Kiraz, 5.100, Atilla Bagriagik, “Yeni Uygulamalar Cergevesinde Kambiyo ve Vergi Mevzuatina Gore Ihracat
Hesaplarinin Kapatilmas1”, Yaklasim, Say1.128, Agustos 2003, s.42.

4% 77.08.2004 giin ve 25566 sayili Resmi Gazete’de yaymlannustir.

47 Kiraz, s.98.

% Dng. VDDGK, 23.05.1997, E.1996/68, K.1997/267 (www.mevbank.com, Erisim:18.07.2008)

“Turk parasinin kiymetini koruma mevzuati uyarinca ihracat bedeli dovizlerin yilizde sekseninin ii¢ ay i¢inde yurda
getirilip bozdurulmasi gerekmektedir. Bu dovizlerin {i¢ ay i¢inde yurda getirilmesi durumunda getirildikleri tarihte
gecerli doviz kurundan kaynaklanan kur farkinin tamamindan ihracatgilar yararlanabileceklerdir. S6z konusu dévizler
ti¢ aylik siireden sonra yurda getirilirse, ii¢ aya kadar olan kur farki ihracatciya 6denecek, ti¢ aydan sonra meydana
gelen kur farki ise ihracatgiya ddenmeyerek Destekleme Fiyat Istikrar Fonuna aktarilacaktir. Ote yandan ihracat:
tesvik amaciyla ihracat bedeli dévizlerin % 20'sinin yurda getirilmesi konusunda ihracatgilara serbesti taninmis,
ihracatgilar s6z konusu doévizlerin yurda getirilme siiresi agisindan herhangi bir kisitlamaya tabi tutulmamisglardir.
...Davaci sirket tarafindan 1984 yilinda yapilan ihracatla ilgili olarak fiili ihrag tarihi itibartyla degerleme yapilmus,
daha sonra ihracat bedeli dovizlerin yiizde seksenine iligkin kisminin ii¢ ay iginde yurda getirildigine ve
bozdurulduguna dair defter ve belgelerde higbir kayda yer verilmemistir. ..., Inceleme elemaninca ... dévizlerin iig
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cb. Kambiyo mevzuatina gore serbest kullamlabilen dovizlerin
degerlemesi

Kambiyo mevzuati uyarinca serbest kullanilabilen ddvizlerin degerlemesi,
VUK’nun degerleme ile ilgili hiikkiimlerine gore yapilmalidir. Zira, dogacak her tiirli
kur farki kar1 veya zararindan dogrudan dogruya miikellefin kendisi sorumlu olacaktir.
Yurda getirilmeyen veya serbest kullanilan déviz duruma gore alacak veya mevcut
(kasa, banka vb.) konumunda olabilir. Bu nedenle serbest kullanimdaki doévizler
degerleme giiniinde™® nasil bir nitelik tagiyorlarsa, VUK nun o kiymet i¢in 6ngordiigii

yonteme gore degerlenmelidir.

Ihracatg1 firmalarin yurda getirilmesi kambiyo mevzuati uyarimca serbest
birakilan ve yilsonu bilangolarinda goriinen dovizli alacaklart degerlenmemesinin yasal
bir dayanag bulunmamaktadir.**® Damstay vermis oldugu muhtelif kararlarinda,
kambiyo mevzuatina gore yurda getirilmesi zorunlu olmayan %20’lik kismin da vergi
hukukuna gore gelir kavramina dahil oldugunu, s6z konusu tutarin dovizli alacak olarak
izlendikleri donemlerde olusan kur fark: gelirlerinin de kurumlar vergisi matrahina dahil

olmasina karar vermistir.** Danistay kararlarina katiliyoruz.

aym sonunda yurda getirildigi kabul edilerek ilk degerleme tarihi ile son degerleme tarihi arasindaki farkin matraha
alinmasinda kanuna aykirilik gériilmemistir.”

4% Degerleme giinii, VUK’ nun 259’ncu maddesinin bashgi olup, s6z konusu maddede bu kavram tanimlanmanustir.
Madde metni asagidaki gibidir.

“Madde 259- Degerlemede, iktisadi kiymetlerin vergi kanunlarinda gosterilen giin ve zamanlarda haiz olduklart
kiymetler esas tutulur.”

40 Sinasi Aydemir, “Yurda Getirilmesi Kambiyo Mevzuatinca Zorunlu Tutulan ya da Serbest Birakilan [hracat
Bedellerinden Kaynaklanan D&vizli Alacaklarin Degerlemesi”, Vergi Diinyasi, Say1.89, Ocak 1989, s.50.

41 Dng. VDDGK, 23.05.1997, E.1996/71, K.1997/270 (www.mevbank.com Erisim:18.07.2008)

“Ihracatlarla ilgili yurda getirilmesi zorunlu olmayan ihracat bedelinin yiizde yirmisinin tahsil edilmedigi ve ilgili
yillarin bilangosunda dévizli alacak olarak yer aldig1 tespit edilmistir. [hracatcilarin gerceklestirdikleri ihracat
dolayisiyla elde ettikleri gercek gelir ihracat bedeli dovizlerin tamamu olup, doviz kurlarindaki yiikselme nedeniyle
ihracat bedelinden kaynaklanan kurum kazancinda meydana gelen artig da vergiye tabi olacaktir. ..”

Dns. VDDGK, 23.05.1997, E.1996/68, K.1997/267 karar da benzer yondedir. Ayrica Dng.3.D. 31.10.2000,
E.1999/3044, K.2000/3464 (www.mevbank.com, Erigsim:18.07.2008) sayili Karar da asagidaki gibidir.

“Anilan Yasa hiikiimleri uyarinca yabanci para cinsinden olan borglarin degerleme giiniinde (hesap déneminin
sonunda) kambiyo mevzuati uyarinca yurda getirilmesi zorunlu olan ve olmayan ayirimi yapilmaksizin degerlemeye
tabi tutulmasi ve bu degerleriyle bilangonun pasifine yazilarak donem kar/zararinin hesaplanmasi gerekmektedir....”
Dns.3.D., 28.09.1999, E.1998/136, K.1999/3109, (www.mevbank.com, Erisim:18.07.2008)

“Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 say1l1 karardan bahsederek ihracat dovizlerinin en az %70'inin fiili
ihrag tarihinden itibaren 90 giin iginde getirilerek bankalara veya 6zel finans kurumlarina satilmasi halinde bakiyesine
tekabiil eden kismi lizerinden ihracaatginin serbestge tasarruf edebilecegi, dolayisiyla degerlemenin miimkiin
olmadigr ileri siiriilmekte ise de, s6z konusu [TPKK] kararin vergi hukuku ve muhasebe ilkeleri agisindan
baglayiciliginin bulunmadigi, kaldiki muhasebe kayitlarinda "alicilar hesabi" kapatilarak bu tutarin "ortaklardan

118


http://www.mevbank.com/
http://www.mevbank.com/
http://www.mevbank.com/

4. Dodvizle alinan maddi duran varliklarin degerlenmesinde
kur farklari

Maddi duran varliklarin edinimi amaciyla kullanilan kredilere iligkin faiz, vade
farki ve kur farklarimin ne sekilde degerlenecegine iligkin olarak VUK’nda agik bir
hiikiim bulunmamaktadir.**? Maliye Bakanligi, 163 nolu VUK GT diizenlemesi ile
duran varliklarin ediniminde bu varliklarin edinimi i¢in kullanilan krediler dolayisiyla
edinim yilinin sonuna kadar olusan finansman giderlerinin ve kur farklarinin olustuklari
yilda sabit kiymetin maliyet bedeline eklenmesini zorunlu, izleyen yillarda olusan kur
farklarinin ise maliyete eklenmesi veya dogrudan gider yazilmasi konusunun ihtiyari
oldugu gérﬁsﬁndedir.443

163 nolu VUK Genel Tebliginin yaymlandigi 1985 yilindan &nceki
uygulamalara gore Idare, kur farkinin olusma nedeninden hareket ederek ikili bir ayrima
gidiyordu. O dénemdeki Idarinin yorumuna gére, “resmi para ameliyesinden” (genel
bir devaliilasyon) olusan kur farklarmin  maliyete intikali ~ zorunlu, kur

dalgalanmalarindan dogan kur farklarimin maliyete veya giderlere intikali ihtiyaridir.**

227 sayilhi HUK Danisma Komisyonu kararinda, 163 seri numarali VUK Genel
Tebligi’ndeki agiklamalara paralel bir sekilde, yatirimlarin finansmaninda kullanilan
kredilerle ilgili fonlardan, kurulus donemine ait olanlarin sabit kiymetle birlikte itfa

edilmek flizere yatirnmin maliyetine eklenmesinin zorunlu; isletme donemine ait

alacaklar" hesabima devredilmis bulundugu, aktif bir hesap olarak mal varliginda géziikmesi nedeniyle 31.12.1995
tarihi itibariyle alis bedeli izerinden degerlemek suretiyle hesaplanan kur fark: geliri iizerinden ikmalen salinan gelir
vergisi ile fon paymda kanuna aykirilik goriilmedigi...”

42 K aygusuzoglu, 5.192.

43 163 seri nolu VUK GT diizenlemesi asagidaki gibidir. (27.01.1985 giin ve 18648 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanmistir.)

“l.Yatirimlarm finansmaninda kullanilan kredilerle ilgili faizlerden kurulus dénemine ait olanlarin sabit kiymetle
birlikte amortisman yoluyla itfa edilmek {izere yatirim maliyetine eklenmesi gerekmekte; isletme dénemine ait
olanlarin ise, ilgili bulunduklar1 yillarda dogrudan gider yazilmasi ya da maliyete intikal ettirilmek suretiyle
amortismana tabi tutulmasi,

2.Doviz kredisi kullanilarak yurt disindan sabit kiymet ithal edilmesi sirasinda veya sonradan bu kiymetlere iliskin
borg taksitlerinin degerlemesi dolayisiyla ortaya ¢ikan kur farklarindan, sabit kiymetin iktisap edildigi donem sonuna
kadar olanlarin, kiymetin maliyetine eklenmesi zorunlu bulunmakta; ayn1 kiymetlerle ilgili s6z konusu déonemden
sonra ortaya ¢ikan kur farklarinin ise, ait olduklari yillarda dogrudan gider yazilmasi ya da maliyete intikal ettirilerek
amortisman konusu yapilmasi, miimkiin bulunmaktadir.”

444 Biinyamin Oztiirk ve Mustafa Ozer, “Yatirim Kredisi Faizleri ve Kur Farklarmin Aktiflestirilmesi”, Vergi
Sorunlari, Say1.171, Aralik 2002, s.12-13.
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olanlarin ise tahakkuk ettikleri yillarda dogrudan gider yazilmasi veya amortismana tabi

tutulmak iizere maliyet konusu da yapilmasinin ihtiyari oldugu ifade edilmistir.**®

Diger taraftan kur farklarimi aktiflestirme yoniinde tercih kullanan
miikelleflerin aktiflestirdikleri kur farklarini ka¢ yilda itfa edecekleri konusu vergi
mevzuatinda belirtilmemis**® olup bu nedenle olusan kur farklarinin ait oldugu duran

varligin kalan stiresi igerisinde itfa edilmesi geregi ileri siirtilebilir.

Ote yandan, kurlarin diistiigii doénemlerde, bor¢lanmalar igin olusan kur
farklari, miikellefler i¢in gelir mahiyetinde olmaktadir. 334 numarali VUK Genel
Tebliginde447 duran varlik edinim borglanmalariyla ilgili aktiflestirmenin gergeklestigi
donem sonuna kadar gelir seklinde olusan kur farklarmin aktif degerinden diisiilmesi,
izleyen donemlerde ise kambiyo geliri yazilmasi veya aktif degerden diistilmesi
konusunda miikelleflerin serbest oldugu ifade edilmistir. Ayrica teblig, sonraki
donemlerde hangi se¢imlik hak kullanilmigsa ona devam edilmesi gerektigini ifade
etmistir. Tebligde ileri siiriilen goriis esasen 163 numarali Genel Tebligdeki goriise
paraleldir. Her iki Genel Tebligde yer alan “hangi yontem kullanilacaksa ona devam

edilmesi” gerektigi seklindeki goriise katilmak miimkiin degildir.

163 numarali VUK Genel Tebliginde donem sonu tabiri kullanilmistir. Bu
kullanimin bir sonucu olarak, hesap donemi takvim yili olan bir miikellef i¢in, Subat
aymda alinan bir duran varlikla ilgili olarak yilsonuna kadar olugan kur farklarinin ve
finansman giderlerinin gider yazilmasi tebli§ diizenlemesine aykir1 bir durum
olmaktadir. Uygulamanin pratik sonucu, yilsonuna kadar olan gecici vergi
beyannamelerinde ve yilsonunda diizenlenmesi gereken kurumlar vergisi
beyannamelerinde s6z konusu finansman giderleri maliyet veya gider olarak dikkate
alinamayacaktir. Ote yandan, séz konusu duran varliklarla ilgili olarak gecici vergi

donemlerinde ayrilacak olan amortisman giderlerinin hesaplanmasinda da yilsonuna

45 Arabaci, s.113.

46 Biilent Sarigiil, “Faiz Giderleri ile Kur Farklarmm Muhasebelestirme Usuliiniin Vergi ve Sermaye Piyasas
Mevzuat1 Karsisindaki Durumu ve Dagitilabilir Kar Uzerindeki Etkisi”, Yaklasim, Say1.86, Subat 2000, s.112.

4 Bu konuda agiklama getiren ve 334 Sira nolu VUK Genel Tebligi’nin III. Béliimiinde asagidaki agiklama yer
almaktadir.

“Lehe olusan kur farklarinin da aktiflestirme isleminin ger¢eklestigi donemin sonuna kadar olusan kisminin maliyetle
iliskilendirilmesi, aktiflestirildikten sonraki doneme iliskin olanlarm ise kambiyo geliri olarak degerlendirilmesi veya
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kadar olusan giderlerin aktiflestirilmesi uygulamasi sorun olusturacaktir. Bu nedenle,
yilsonuna kadar olusan giderlerin aktiflestirilmesi yerine, aktiflestirme tarihine kadar
olusan finansman giderlerinin ve kur farklarinin aktiflestirme bedeli ile dogrudan

iliskilendirilmesinin daha uygun bir diizenleme olacag1 goriisiindeyiz.

Yurt disindan ithal edilen maddi duran varliklarin edinimiyle ilgili olarak
kullanilan bir kredinin aktiflestirme asamasina kadar ortaya ¢ikan kur farklarinin bu

iktisadi kiymetin maliyet bedeli ile iliskilendirilmesi gerekir.**®

Ote yandan sermaye piyasasi mevzuatina gore, varligin edinilmesi igin
kullanilan kredilerle ilgili olarak, olusan finansman giderleri ve kur farklarin, edinim
tarihine kadar olusanlarinin s6z konusu varligin maliyetine katilmast zorunludur.
Edinim tarthinden sonra ortaya ¢ikacak olanlar ise dogrudan dogruya gider

yazﬂrnahdlr.449

Sermaye piyasast mevzuatina gore, istiraklerin ve maddi duran
varliklarin edinimi dolayisiyla kullanilan kredilerden kaynaklanan ve bu varliklarin
aktiflestirilmesinden sonra ortaya ¢ikan kur farklarinin istiraklerin maliyet bedeline

katilmas ihtiyaridir.**°

Danistay’in sabit kiymet alimlarindan kaynaklanan kur fark: giderlerinin sabit

kiymetlerin maliyet bedeline eklenmemesine ve dogrudan gider yazilmasina iliskin ¢ok

maliyetten diisiilmek suretiyle amortismana tabi tutulmasi gerekecektir. Ayrica, daha sonraki donemlerde, se¢imlik
olarak hangi hak kullanilmigsa o yonteme gore islem yapilmasina devam edilecektir.”

448 Bekler, s.115.

49 K aygusuzoglu, s.196.

40 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29.01.1989 tarih ve 20064 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan Seri:XI No:1
sayili “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”in md.29/4 ve md. 30
diizenlemeleri asagidaki gibidir.

“Istirakler, Bagl Ortakliklar ve Bagli Menkul Kiymetleri Degerleme

Madde 29 — (Degisik: Seri: XI, No: 14 sayil Teblig ile degisen madde)...

Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Bagli Menkul Kiymetlerin aktiflestirilmesinden sonra ortaya ¢ikan ve bu varliklarin
iktisabinda kullanilan kredilerden kaynaklanan kur farklar elde etme maliyetine ilave edilebilir. Bu durumda izlenen
muhasebe politikas1 ve maliyete ilave edilen kur farki tutar1 dipnotlarda agiklanir.”

“Maddi Duran Varliklar1 Degerleme

Madde 30 — Maddi duran varliklar, yeniden degerleme uygulamasi harig, elde etme maliyeti ile degerlenir. Maddi
duran varligin satinalma iglemine bagli olarak yapilan giderler, alis ve ithalde ddenen vergiler ile varligin dnceden
belirlenen amaglar gergevesinde kullanilmak iizere ¢alisabilir duruma getirilmesi i¢in katlanilan bilumum giderlerden
olusur. Bu giderlere;

f) Varligin iktisap edilmesinde kullanilan kredilerle ilgili olan ve bu varliklarin aktiflestirildigi tarihe kadar birikmis

bulunan finansman giderleri (kur farklar dahil),
gibi giderler 6rnek olarak gosterilebilir.
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sayida karart bulunmaktadir.*®*

Danistay s6z konusu kararlarim1 maliyete ekleme
yoniinde yasal bir zorunluluk olmamas1,**? 163 nolu Genel Teblig ile yapilan idari
diizenlemenin hukuk devleti ilkesine uygun olamamasi, 493 gider yazmaninin GVK md.
40°a gore yapilmasi** ve aktiflesme aninda fiilen tespit edilmesi miimkiin olmayan kur

farklarimin fiilen maliyete eklenemeyecegi®® gerekgelerine dayandirmistir.

Maddi duran varliklarin aktiflestirilmesinden sonra ortaya ¢ikan ve bu varliklarin iktisabinda kullanilan kredilerden
kaynaklanan kur farklar aktiflestirilebilir. Bu takdirde, s6z konusu giderler ilgili bulundugu varligin kalan
amortisman siiresi iginde itfa edilir.”

1 Sakip Seker, “Kur Farklar1 ve Kredi Faizlerinin Yeniden Degerleme Karsisindaki Durumu”, Yaklagim, Say1.76,
Nisan 1999, s.135.

%2 Dng. 3. D., T.24.09.2002, E.2001/2390, K.2002/2891 (www.mevbank.com Erisim:18.07.2008)

“Yurtdisindan borglanilarak satin alinan iktisadi kiymetlere ait bor¢larin dénem sonunda degerlemesinden dogan kur
farkinin malin maliyetine ya da genel giderlere kaydedilecegi konusunda kanunda agik bir hiikiim bulunmadig: gibi
davacinin faaliyetinin niteligi itibariyla ticari kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi igin gerekli olan dikis
makinalaria ait bor¢tan dogan kur farkinin 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 40. maddesi uyarinca genel giderler
arasina dahil edilmesine engel bir yasa hiikmii de bulunmadigi, bu nedenle, s6z konusu kur farkinin 163 sayil1 Vergi
Usul Kanunu Genel Tebligi uyarinca iktisadi kiymetin maliyetine dahil edilmesi gerektiginden bahisle yapilan
tarhiyatta hukuka uyarlik goriilmedigi ...”

Ayrica Dng.4.D., T.24.11.1987, E.1985/5991, K.1987/3454 (Seker, “Kur Farklar1 ve Kredi Faizlerinin Yeniden
Degerleme Kargisindaki Durumu”, s.135.)

“Gayrimenkullar gibi degerleneceginden siiphe bulunmayan tasitlarin maliyet bedeline giren unsurlarin neler
oldugunun tayin ve tespitine "maliyet bedeli" kavraminin genel bir tarifini iceren 262. maddenin degil, 6zel hiikiim
bulunan kanunlarda genel hiikiim yerine dncelikle 6zel hiikkmiin uygulanmasi gerektigi yolundaki hukuk kurali
uyarinca gayrimenkul maliyet bedeline giren giderleri tadadi olarak sayan 6zel bir hiikiim niteligindeki 270.
maddenin esas alinmasi gerekmektedir.

Aciklanan bu Yasa hiikiimlerinin birlikte degerlendirilmesinden, sabit kiymetlerin iktisab1 i¢in kullanilan krediler
dolayisiyla 6denen faizlerin, sabit kiymetlerin maliyetine ilave edilmesini zorunlu kilan agik ve elverisli bir Yasa
hiikmiiniin bulunmadig1 anlasilmaktadir. (.....) kredi faizlerinin sabit kiymet maliyetine eklenerek amortismana tabi
tutulmasini zorunlu kilan bir yasal hiikiim bulunmadigi halde, bu giderlerin dogrudan dogruya gider yazilmasi elestiri
konusu yapilarak, Kanun'da mevcut oldugu varsayilan boslugu doldurmaya yonelen anlayisla tarhiyat yapilmasinda
isabet goriilmemistir”

Dns.4.D., T.09.02.2000, E.1999/2424, K.2000/401, (www.mevbank.com, Erisim:18.07.2008)

“213 sayil1 Kanunun 262 inci maddesinde maliyet bedelinin, 271 inci maddesinde insaa ve imal giderinin 274 lincii
maddesinde emtianin, 275 inci maddesinde ise imal edilen emtianin tanimlandig1, bu maddelere gore isletmelerin,
finansman temini maksadiyla bankalardan benzeri kredi kurumlarindan aldiklar: krediler i¢in 6dedikleri faiz ve
komisyon giderlerinden dénem sonu stoklarina pay verme zorunlulugunun bulunmadigi anlagildig, yiikiimliilerin soz
konusu 6demeleri dogrudan gider olarak kayit edebilecekleri gibi dilerlerse, stokta bulunan mala isabet eden kismini
maliyete dahil edebilmelerinin ihtiyari oldugu, finansman giderleri, isletmeler agisindan genel idare gideri niteligi
tagidigindan bunlarin dogrudan gider yazilmasinda yasaya aykirilik goriilmediginden”

% Dng.4.D., T.14.06.2007, (Vergi Sorunlari, Sayi 244, Ocak 2009, 5.221-225 )

“Tamamen uygulamaya yon vermek amaciyla yayimlanan [163 sira nolu VUK Genel Tebligi] teblig ile de davacinin
bu hakkinin kullaniminin sinirlanmasi ve vergi ziyai cezasi verilmesini gerektiren bir sugun islendiginin kabulii “Hu-
kuk devleti ” ilkesi ile bagdasmayan bu durumdur. Kaldi ki, 5.5.2004 giin 25453 sayili Resmi Gazete de yayimlanan
334 no’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile de, Idarenin uygulamaya iliskin goriisii degismis, bu kez davacinin
uygulamasi benimsenmis ve lehe olusan kur farklarinin, aktiflestirildikten sonraki déneme iliskin olanlarinin
kambiyo geliri olarak degerlendirilmesi veya maliyetten diisiilmek suretiyle amortismana tabi tutulmasinin miimkiin
oldugu agiklanmustir.

Bu durumda, konuyla ilgili yasal diizenlemelerde lehe olusan kur farklarini maliyetten disiilmesini engelleyen bir
hiikiim bulunmamasi ve agiklama ve uygulamaya y6n verme amaciyla yayimlanan genel tebliglerle bir hakkin
sinirlanmasinin miimkiin olmamasi karsisinda aksi yonde verilen Mahkeme kararinda hukuka uyarlik
bulunmamaktadir.”

“** Dns.3.D., T.10.05.2001, E.1999/3615, K.2001/1821, (www.mevbank.com, Erisim:13.07.2008)

“Sirketin aldig1 araglarin finansmani igin kullandig1 krediler nedeniyle araglarin aktife girdigi tarihten sonra tahakkuk
eden ve ddenen faiz giderlerini araglarin maliyetine intikal ettirmeden dogrudan gider kaydetmesinde yasalara
aykirilik bulunmadigindan...”

Dns.4.D., T. 20.12.2002, E.2001/1094, K.2002/3990 (www.mevbank.com, Erisim: 23.07.2008)
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Bize gore Danistay kararlarinda yer alan gerekgeler son derece isabetlidir. Bir
duran varligin aktiflestigi ana kadar ortaya ¢ikan bu varliklarin edinimine iligkin olarak
ortaya ¢ikan finansman giderleri ve kur farki tutarlarinin maliyet bedeline eklenmesinin
zorunlu olmas1 gerekir. S6z konusu duran varlik aktiflestikten sonra ortaya ¢ikan kur
farki ve finansman giderlerinin aktiflestirilmesi veya duran varligin edinim bedeliyle
iliskilendirilmesi konusunda miikellefler se¢imlik hak sahibi olmalidirlar. Diger taraftan
Bakanlik Genel Tebliglerinde yer alan, “se¢cimlik hak hangi yonde kullanilmissa, izleyen
villarda da bu uygulamanin gecerli olmasi gerekir” seklindeki diisiincenin de hukuki
bir temeli oldugunu diisiinmiiyoruz. Bu nedenle genel tebliglerde, yasada olmayan bir

siirlama yapilmstir.

5. Dovizli turev urunlerin degerlenmesi
Tiirev piyasalari, ilerideki bir tarihte teslimati veya nakit uzlagmasi yapilmak
tizere herhangi bir malin veya finansal aracin, bugiinden alim satiminin yapildig

piyasalardir. Tiirev piyasada islem goren liriinlere tiirev iirlin denmektedir. Tiirev iiriin

“Yiikiimliiniin 31.12.1996 tarihi itibariyle heniiz tamamlanmamis yatirimina iligkin olarak kullanilan kredi
dolayistyla olusan kur farki ve faiz giderinin finansman gideri degil yatirimin maliyetine ilave edilmesi gerekecegi
belirtilerek tespit edilen matrah farki {izerinden ikmalen ve re’sen vergi tarht yapilmistir....

Yikiimliiniin 31.12.1996 tarihi itibariyle heniiz tamamlanmamis yatirimla ilgili olarak bankalardan aldigi krediler
icin 6dedigi faiz ve kur farklarinin finansman gideri olarak kayitlarina intikal ettirmesinin ise Gelir Vergisi
Kanununun 40’1nc1 maddesi hitkmiine uygun oldugu gerekgesiyle vergi ve cezanin kaldirilmasina [Vergi
Mahkemesince] karar vermistir. ...

Vergi Dairesi Baskanliginca, kredi faizleri ve buna iligkin olarak hesaplanan kur farklarinin finansman gideri olarak
kayitlara intikal ettirmesi nedeniyle saptanan matrah farkina yonelik olarak ileri siiriilen temyiz nedenleri bozulmasi
istenilen kararin dayandig1 gerekgeler karsisinda yerinde ve kararin bozulmasini saglayacak nitelikte goriillmemistir.”
% Dng.11.D., T.23.02.2000, E.1998/2178, K.2000/715, (www.mevbank.com, Erisim:23.07.2008)

“Olayda davacinim 1993 yilinda vadeli olarak satin aldig1 makine i¢in 6dedigi kur farklarinin dogrudan gider
yazilamayacagi, maliyete intikal ettirilmesi gerektigi iddiasiyla tarhiyat yapilmistir. Anilan Kanun maddelerinin
birlikte degerlendirilmesinden, doviz cinsinden vadeli olarak satin alinan makinalar i¢in 6denen kur farklarinin
maliyete intikal ettirilmesi gerektigi yolunda bir hiikiim bulunmamaktadir. Esasen, malin aktife kaydedildigi tarihte
belli olmayan kur fark: giderlerinin maliyete intikal ettirilmesi fiilen miimkiin degildir. Dolayisiyla sonradan 6denen
bu tiir giderlerin dogrudan genel gider olarak kaydinda kanuna aykirilik bulunmamaktadir.”

Dns.4.D., T. 27.11.1998, E.1997/5413, K.1998/4652, (Arabaci, s.117.)

“Olayda, davacinin 1993 yilinda vadeli olarak satin aldig1 makine igin 6dedigi kur farklarinin dogrudan gider
yazilamayacagi, maliyete intikal ettirilmesi gerektigi iddiasiyla tarhiyat yapilmustir. Anilan Kanun maddelerinin
birlikte degerlendirilmesinden, d6viz cinsinden vadeli olarak satin alinan makineler i¢in 6denen kur farklarinin
maliyete intikal ettirilmesi gerektigi yolunda bir hiikiim bulunmamaktadir. Esasen malin aktife kaydedildigi tarihte
belli olmayan kur fark: giderlerinin maliyete intikal ettirilmesi fiilen miimkiin degildir. Dolayisiyla sonradan 6denen
bu tiir giderlerin dogrudan genel gider olarak kaydinda kanuna aykirilik bulunmamaktadir.”
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deyince genellikle forward, futures, swap ve opsiyon kavramlari anlasilmaktadir. Bu

kavramlar tiirev iiriinlerin tipik érnekleridir.**®

En basit tiirev islem olan forward sozlesmesinde, bir kisi belirli bir aktif
kiymeti, gelecekteki belli bir tarihte, belirlenen bir fiyattan satmayr taahhiit

etmektedir.**’

Doviz forward sozlesmeleri, gelismekte olan iilkelerin uluslararasi
tezgahiistli piyasalarda islem goren en likit tiirev iiriinleridir.**® Futures da yapisi
itibariyle forwarda benzeyen bir ileri vadeli bir sozlesme tipidir. Ancak futureslar
organize piyasalarda yapilan bir sozlesme tiirtidiir. **° Swap, farkli karaktere sahip
gelecekteki iki nakit akimmin birbiriyle degistirilmesi (takas) olarak da

tanimlanabilmektedir.*®°

Opsiyon kontrati, bir iirlinlin belli bir miktarin1 gelecekteki belirli bir tarihte
veya bu tarihe kadar belli bir fiyattan alma ya da satma hakkin1 veren anlagmadr.*®*
Opsiyon kontratlarinda alici, opsiyon saticisina, irlin fiyatindaki degisimlerden
kaynaklanan riskin istlenilmesi hizmeti karsiliginda opsiyon primi O6demektedir.
Opsiyonlarda, vade tarihi dolana kadar, yapilan islem taahhiitten ibarettir ve olusan kar
veya zarar ancak vade tarihi ile tespit edilebilir. Bu nedenle, opsiyon islemlerinde
vadenin gelmesiyle birlikte tahakkuk gergeklesmis olur. Vade tarihi gelinceye kadar

opsiyonlarin nazim hesaplarda izlenmesi gerekir.462

Tiirev Urilinlerin degerlenmesi konusunda muhtelif goriigler bulunmaktadir.
Genel kabul goren anlayis, tlirev lriinlerin nazzim hesaplarda izlenmesidir.**® Nazim
hesaplarda izlenen unsurlarin, yilsonlarinda degerlenmesi ve dovizli olanlarin

degerlenmesinde ortaya c¢ikan kur farklarinin mali tablolara yansitilmast miimkiin

% International Financial Reporting Standards (IFRSs) 2008, s.1980.

57 N.D. Vohra, B.R. Bagri, Futures and Options, Second Edition, Yeni Delhi:Tata McGraw-Hill, 9.Bask1, 2007,
s.21.

%8 Mustafa Kemal Yilmaz, Doviz Vadeli Islem Sozlesmeleri (Currency Futures), Istanbul:Der Yaynlari, 2002,
s.39.

459Hidayet Berksoy, “Opsiyon Sézlesmeleri (Option Contract) ve Vadeli Islem Sozlesmelerinin (Futures Contract)
Ozellikleri, Isleyisi ve Vergilendirilmesi-1”, Vergi Sorunlari, Say1.143, Agustos 2000, s.119.

40 Murat Eristi, “Déviz Piyasalarinda Yapilan Swap Options ve Futures Islemlerinin Vergi Hukuku Acisindan
Irdelenmesi”, Vergi Diinyasi, Say1.233, Ocak 2001, 5.92.

“! M. Hadi Ekici, “Opsiyon Kontratlarimin Mahiyeti ve Vergi Kanunlar1 Agisindan Degerlendirilmesi”, Vergi
Diinyasi, Say1.225, Mayis 2000, s.80

%02 Ekici, 5.84.
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degildir. Mag’a gore, forward sozlesmesindeki doviz tutarlari, islem sonuglanincaya
kadar gecici vergi ve donem sonlarinda degerlemeye tabi tutulmamalidir.** Diger
taraftan, forward ve futures seklindeki tiirev {iriinlerin degerlemesi konusu da

tartismalidir.

IVDB tarafindan verilen bir 6zelgede, vergi hukukunda dénemsellik ilkesinin
gecerli oldugu, ancak yilsonu itibariyle gelir veya gider tahakkuku yapabilmek ig¢in
islemin biitiinline ait rakamlarin bilinmesi gerektigi, forward isleminde kurlarin siirekli
degismesi nedeniyle yilsonu itibariyle bir gelir tahmin etmenin miimkiin olmadigi, bu
nedenle yilsonu itibariyle forward isleminde gelir-gider tahakkukundan s6z

edilemeyecegi agiklanmistir.*®

Bizim diisiincemize gore, s6zlesme yapildigi anda sézlesmenin ifasi zorunlu
olan tiirev iiriinlerin reel hesaplarda izlenmesi gerekir. Ornegin, 6 ay sonrasinda sabit bir
kurdan belli bir miktarda doviz satin alma taahhiidiinii igeren bir forward isleminde
durum bdyledir. Bu forward kontratin yabanci para cinsinden alacak ve Tiirk Lirast
cinsinden bor¢ seklinde muhasebe kaydi yapilabilir. Yabanci para cinsinden alacagin
yabanci para cinsinden alacaklar gibi, Tiirk Liras1 borcun da Tiirk Liras1 borglarin tabi

oldugu kurallara gore degerlenmesi gerekir.

463 Selman Kog, “Forward Sozlesmelerinin Hukuki Mabhiyeti, Vergi Kanunlar1 Karsisindaki Durumu ve
Muhasebelestirmesi,” Vergi Diinyasi, Say1.219, Kasim 1999, s.83-86, Raif Parlakkaya, “Forward Kontratlar ve
Muhasebelestirilmesi-II,” Miikellefin Dergisi, Say1.77, Mayis 1999, s.131.

464 Mehmet Mag, “Forward Islemi Kar veya Zararmin Ait Oldugu Dénem, Islemin Sonuclandigi Dénemdir,” Vergi
Diinyasi, Say1.306, Subat 2007, s. 9-11

5 {VDB Ozelgesi, [Tarihsiz], Say1. B.07.4.DEF.0.34.11/KVK-13-6976, (www.ivdb.gov.tr, Erigim:21.08.2010)
“Gelecek yila sarkan gelir ve gider tahakkuklarinda da, donemsellik ilkesi geregi 31/12 tarihine kadar ki doneme
isabet eden gelir giderler hesaplanip o doneme yazilmaktadir. (Faizlerde oldugu gibi) Ancak 31/12 tarihine kadar olan
tahakkuk etmis kesin bir gelir- giderden s6z edebilmek i¢in iglemin biitiinline ait kesin tutarlarin bilinmesi lazimdir.
Faizde, belli bir tarihte 6denecek veya tahsil edilecek kesin faiz rakami bilinmektedir, bu nedenle 31/12 itibariyle
kesinlesmis bir gelir-gider mevcuttur.

Forward isleminde ise; kurlarin siirekli degismesi s6z konusu oldugundan kar ya da zarar m1 olusacagi ile tutarlar
ancak sozlesme sonunda belli olmaktadir.

Bu hiikiim ve agiklamalar gergevesinde; forward isleminde gelir-gider tahakkuku s6zlesme sonucunda olusacagindan,
s0z konusu islem neticesinde 31/12 itibariyle gelir-gider tahakkukundan s6z edilemeyecek olup, sdzlesme sonunda
olusacagi kabul edilen gelir ve giderler ise ilgili donem(sdzlesmenin bitim tarihine iliskin dénem) kurum kazancinin
tespitinde dikkate alinacaktir.”
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B. Vergi Usul Kanunu’nda Kur Farklari ile ilgili Diger Ozellikli
Konular

1. Stoklarin edinimi dolayisiyla olugan kur farklari

VUK’nun 274 ve 275’inci maddeleri uyarinca, emtia maliyet bedeli*® ile
degerlenir. Emtia fiyatinin dovizli belirlenmesi veya emtiay1r almak i¢in dovizli ya da
dovize endeksli bir kredi kullanilmasi halinde ortaya ¢ikan kur farklarinin ve finansman
giderlerinin maliyet bedeline dahil olup olmadigi hakkinda tartigmalar ve ihtilaflar
yaganmistir. Kur farklart ve finansman giderlerinin maliyet bedeline eklenmesi
gerektigini savunan kisilerin ana dayanak noktast VUK’ ’nun 262°nci maddesinde gegen
“miiteferri giderler” ibaresidir. Miiteferri kelime anlami olarak ayni kokten gelen

anlamindadir.

Emtia alim1 sirasinda ortaya ¢ikan kur farklarinin nasil isleme tabi tutulacagi
konusunda Maliye Bakanligi 238 seri nolu VUK Genel Tebligi467 ile diizenleme
yapmustir. 238 sira numarali Genel Tebligdeki diizenlemede, emtianin stoklara girdigi
tarihe kadar olusan kur farklarinin malin maliyet bedeline dahil edilmesi zorunlu,
sonrasinda olusanlarin maliyete veya giderlere intikali serbest birakilmustir.*® Ote
yandan s6z konusu diizenleme, sabit kiymetlerle ilgili olarak yaymlanan 163 numaral
VUK Genel Tebliginden farkli bir esas1 benimsemistir. 163 nolu VUK Genel Tebligde
kur farklar1 ile ilgili olarak “sabit kiymetin iktisap edildigi donem sonu” deyimi
kullanilmistir. Bu durumda, 6rnegin 10 Mart 2008 tarihinde dovizli bir krediyle alinan
bir varlikla ilgili olarak 31 Aralik 2008 tarihli degerlemede ortaya cikan aleyhte kur
farkinin tabi olacagi islem konusu varligin tiirtine gore belirlenecektir. Eger varlik, bir

emtia ise 238 nolu VUK Genel Teblig uyarinca kur farki dogrudan gider

466 Maliyet bedeli VUK’nun 262’nci maddesinde asagidaki sekilde agiklanmistir.

“Madde 262- Maliyet bedeli, iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin artirilmasi miinasebetiyle
yapilan 6demelerle bunlara miiteferri bilumum giderlerin toplamini ifade eder.”

4702.03.1995 giin ve 22218 sayili Resmi Gazete’de yaylannustir.

488 238 nolu VUK GT’nde bu husus asagidaki sekilde agiklanmustir.

“Bu hiikiim [VUK md.262] uyarinca, giderin maliyet bedeline intikal ettirilebilmesi i¢in iktisadi bir kiymetin
edinilmesi veya degerinin artirilmast igin yapilan 6demeler ile bunlara benzer ek diger giderlerden olmasi
gerekmektedir.

Bu itibarla, emtianin satin almnip igletme stoklarma girdigi tarihe kadar olusan kur farklarinin maliyete intikal
ettirilmesi zorunludur. Stokta kalan emtia ile ilgili olarak daha sonra ortaya ¢ikacak kur farklarinin ise, ilgili
bulunduklari yillarda gider yazilmasi veya maliyete intikal ettirilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Isletmelerin finansman temini maksadiyla bankalardan veya benzeri kredi miiesseselerinden aldiklari krediler igin
odedikleri faiz ve komisyon giderlerinden donem sonu stoklarina pay vermeleri zorunlu bulunmamaktadir. Buna gore
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yazilabilecektir. Eger varlik 10 Mart 2008°de aktiflesen bir duran varlik ise 163 nolu
VUK Genel Tebligi uyarinca olusan kur farkinin duran varhigin aktif degerine
eklenmesi ve amortisman konusu yapilmasi gerekir. S6z konusu celiskili ve cifte
standart olarak nitelendirilebilen®® durumu kabul etmek miimkiin degildir.
Kanaatimizce c¢eligkili bu durumun, 238 numarali VUK Genel Tebligindeki anlayisa

benzer bir goriisle ortadan kaldirilmasi gerekir.470

Ote yandan kurlarin diistiigii tarihlerde emtia alim1 dolayisiyla lehe kur farklari
olusmaktadir. S6z konusu kur farklarinin gelir mi yazilacagi yoksa emtianin maliyet
bedelinden diisiilmesi gerektigi konular1 Tebligde agik degildir. Tebligde aleyhe kur
farklar1 igin yazili prensibin lehe kur farklari i¢in de gegerli oldugunun kabulii

gerekir.**

Buna gore, emtia aktife girinceye kadar olusan kur farklarinin maliyet
bedelinden diistilmesi gerekir. Emtianin aktife girdigi tarihten sonra olusan kur farklari
ise gelir yazilabilecegi gibi, maliyet bedelinden de disiilebilir. Ancak maliyet
bedelinden diigme tercihini kullanabilmek i¢in degerleme giinii itibariyle emtianin

isletmede mevcut olmasi gerekir.472

Mal alis1 sirasinda Ongoriilmeyen ve alicinin temerriide diismesi sonucunda
satici tarafindan fatura edilen vade farklar1 mal maliyetiyle iliskilendirilmeksizin,

dogrudan dogruya donem giderlerine intikal ettirilmelidir.*"®

Bazi yazarlarin bizim katilmadigimiz diisiincesine gore, 238 seri nolu VUK
Genel Tebligi hiikiimlerine gére malin kredili olarak ithal edilmesi halinde, fatura tarihi
ile 6deme tarihi arasinda ortaya cikan kur farklarmin maliyetlerle iliskilendirilmesi

gerekir.*’* Benzer bir konuda ila¢ ithalatcisinin sonradan olusan kur farklarmi

miikellefler s6z konusu 6demelerini dogrudan gider olarak kaydedebilecekleri gibi, diledikleri takdirde stokta
bulunan emtiaya isabet eden kismi maliyete dahil edebileceklerdir.”

489 «By ¢eliskidir, cifte standarttir. Zira ayni degerleme dlgiisiine tabi olan emtia ile iktisadi kiymetler arasinda ayrim
yapilmakta ve sonucta farkli uygulamalara gidilmektedir. Oysa tebligde yapilan agiklamalar, her ikisi i¢in de,

VUK’ nun 262’nci maddesinde yer alan “maliyet bedeli” tanimina miisteniden yapilmaktadir.” (Arabact, s.114-115.)
470 Benzer goriis icin bknz. Seker, “Kur Farklari ve Kredi Faizlerinin Yeniden Degerleme Karsisindaki Durumu”
s.137.

4™ T Tolga Kalkan, “Emtiaya Iliskin Sonradan Lehte yada Aleyhte Olusan Kur Farklarinin Durumu-1”, Yaklasim,
Say1.186, Haziran 2008,s.74; Erdogan Saglam, “Tiirk Lirasinin Yabanci Paralar Karsisinda Deger Kazanmasinin
(Kur Diismesinin) Vergisel Sonuglar1”, Vergi Diinyasi, Say1.258, Subat 2003, s.56.

arz Saglam, “Tiirk Lirasinin Yabanci Paralar Karsisinda Deger Kazanmasimin (Kur Diismesinin) Vergisel Sonuglar1”,
s.57.

47 Dng.3.D., T.11.04.2001, E.1999/4504, K.2001/1319, (Urel, 5.414).

474 Arabacy, s.114.
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satilamayan malin maliyetine yiiklemesi yerine dogrudan gider yazmasini Danistay
uygun bulmustur.*”® Bize gore Danistay karari yerindedir. Malim maliyeti ithalat
asamasinda olusturulmali ve sonrasinda ¢ikan kur farklar1 her halukarda gelir tablosuyla

iligkilendirilmelidir.

Diger taraftan, kullanilan kredilerin ne kadarinin yatirimda, ne kadarmin ise
iiretimde kullanildiginin tespit edilemeyecegi, finansman giderlerinin maliyet yazilacagi
ile ilgili yasada hiikiim bulunmadigi gerekgeleriyle, finansman giderlerinin dénem

gideri olmasi gerektigi yoniinde Danistay kararlar mevecuttur.*’®

2. istirak hissesi satin almada kullanilan kredilerden olusan
kur farki zararlari ve karlarinin mahiyeti

Hisse senetleri VUK’nun 279°ncu maddesi*’’ uyarinca alis bedeli ile
degerlenir. Hisse senetleri digindaki ortaklik paylarinin degerleme 6lgiisiic VUK’ nda
belirlenmediginden, VUK’ ’nun 289°ncu maddesi uyarinca ortaklik paylarinin mukayyet

degerle degerlenmesi gerekir.*’

Ote yandan hisse senetlerinin degerleme &lgiitii olan “alis bedeli” VUK nda
tanimlanmamustir. Birgok yazar alis bedelini bir iktisadi kiymet iktisab1 i¢in saticiya
O0denen veya borglanilan meblag olarak tanimlanmaktadir.*’”® Alis bedelinin taniminn
yasada yapilmamis olmasi dolayisiyla, dovizli veya dovize endeksli satin almalarda

Odenen kur farklarinin alis bedeline dahil olup olmadig1 6nemli bir tartisma konusudur.

47 Dng.4.D., T.28.05.1996, E.1995/1948, K.1996/2170, (Urel, s.414).

478 {smail Sazak, “Kur Farki ve Uygulamada Ozelikli Durumlar, Vergi Sorunlari, Say1.145,Ekim 2000, 5.249.
417 VUK ’nun “Menkul Kiymetler” bashgini tastyan 279’ncu maddesi asag1 gibidir.

“(4369 sayili Kanunun 6 nc1 maddesiyle degisen madde) Hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az yiizde 51'i
Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olugan yatirim fonu katilma belgeleri alis bedeliyle,
bunlar disinda kalan her tiirlii menkul kiymet borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin
muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde
edilecek gelirin (kur farklari dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gecen siireye isabet eden kisminin
eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina bagli olarak
dogan ve degerleme giinii itibariyle hesaplanmasi miimkiin olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile degerlenir.”
478 Sakip Seker, “Istirak Hisselerinin Satiminda Ozellikli Durumlar”, Yaklasim, Say1.97, Ocak 2001, s.88.

419 Erdogan Saglam, “Hisse Senedi Edinimi ile ilgili Finansman Giderleri Dogrudan Gider Yazilmalidir”, Vergi
Diinyasi, Say1.240, Agustos 2001, 5.27; Seker, “Istirak Hisselerinin Satiminda Ozellikli Durumlar”, s.87.
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Kur farklarinin alis bedeline dahil oldugu yaklasimi, maliyet bedeli ile alis bedeli

arasindaki fark: ortadan kaldirir.*®°

Bir kurumun istiraklerden kar pay1 elde etmesi, istiraki elden ¢ikarmasi veya
istiraki tasfiye etmesi sonucunda, istirake yatirmis oldugu paradan dolayr gelir
saglamasi mimkiindiir. Gelir yaratan ilk iki durumla ilgili olarak KVK’nda istisna
diizenlemeleri meveuttur.*®* S6z konusu istisna hiikiimlerinden dolayi, bir sirketin baska

bir sirkete istirak etmesi, istisna bir faaliyette bulunma olarak nitelendirilmektedir.

Miilga 5422 sayili KVK’nda istisna faaliyetlerle ilgili katlanilan giderlerin

482 By 6zel hiikiimden

matrahtan diisiilemeyecegine iliskin 6zel bir hiikiim yer aliyordu.
dolay1 istirak hisselerinin edinimi dolayisiyla katlanilan finansman giderlerinin gider
kaydedilemeyecegi yoniinde goriisler bulunmaktaydi. Diger taraftan 2006 yilinda
yiirtirliige giren 5520 sayili KVK’nun istisnalar1 diizenleyen 5/3 maddesinde, istirak
hissesi edinimi ile ilgili katlanilan finansman maliyetlerinin kurumlar vergisi
matrahindan diisiilebilecegi acikg¢a belirtilmistir.**® Bu diizenlemenin bir sonucu olarak

istirak edinimi ile ilgili katlanilan finansman giderleri ve kur farki giderleri donem

matrahindan diistilebilmesi konusunda yasal bir engel bulunmamaktadir.

Maliye Bakanligi vermis oldugu oOzelgelerde, istirak hissesi satinalma
dolayisiyla olusan kur farki giderlerinin, satin alinan istirak bedeline katilmamasini,
dogrudan gider kaydedilmesi gerektigini ifade etmistir. IVDB tarafindan GIB’ndan
alinan bir yaziya atfen verilen bir muktezada, merkezi yurt disinda bulunan ve hisse
senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren bir sirkete istirak edilirken,
kullanilan Euro cinsi kredinin degerlemesi sonucu olusan kur farklarmin istirakler

hesabina kaydedilmesini uygun bulmamis, s6z konusu kur farkinin finansman gideri

480 Seker, “Istirak Hisselerinin Satiminda Ozellikli Durumlar”, s.87.

81 5520 sayilt KVK’nun 5/1-a maddesinde istirak kazanglari istisnasi, 5/1-e maddesinde ise istirak satig kazang
istisnast diizenlenmistir. KVK md. 5/1-e diizenlemesinde, istirak satisindan elde edilen gelirin %751 kazancin 5 y1l
siiresince Sirketten gekilmemesi kosuluyla vergiden istisna edilmistir. Ote yandan miilga 5422 sayili KVK’nda istirak
kazanglari istisnas1 md. 8/1°de, istirak satig kazang istisnasi ise bu Kanuna ekli gegici maddelerde diizenlenmistir.
(Geg. md. 10, 18, 23, 28)

82 5422 sayili KVK’nun 8/6 maddesi hiikmii asagidaki gibidir.

“Kurumlarin kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarma iligkin 6demelerin kurum kazancindan gider olarak
indirilmesi kabul edilmez.”

48 KVK md.5/3 diizenlemesi asagidaki gibidir.
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olarak dénem sonu¢ hesaplarina aktarilmasi gerektigi ifade edilmistir.*®® Bagka bir
Ozelgede de, alis bedeli ile degerlenen kiymetlerin 6demeler ve degerlemelerde ortaya
cikan kur farklarimin istirak hisselerinin maliyetleriyle iliskilendirilmeyip dénem
giderlerine aktarilmas gerektigi ifade edilmistir.*®® Diger bir 6zelgede, tam miikellef bir
kuruma ait istirak hisselerin satin alinmasi i¢in kullanilan dovize endeksli krediden
kaynaklanan kur farki giderlerinin maliyete eklenmeyip donem giderleri olarak dikkate

alinmasi gerektigi ifade edilmistir.**®

Maliye Bakanliginin bir 6zelgesinde, dovizli veya dovize endeksli borglanarak
hisse satin alimmasi dolayisiyla yilsonu degerlemelerinde veya borcun odenmesi
sirasinda olusan kur farklarmin, istirak hisselerinin maliyet bedeline eklenmemesi,

dogrudan dénem giderleri arasina dahil edilmesi gérﬁsﬁndedir.487

“Istirak hisseleri alimiyla ilgili finansman giderleri hari¢ olmak iizere, kurumlarin kurumlar vergisinden istisna edilen
kazanglarina iliskin giderlerinin veya istisna kapsamindaki faaliyetlerinden dogan zararlarinin, istisna dis1 kurum
kazancindan indirilmesi kabul edilmez.”

48 [VDB Ozelgesi, T.25.03.2008, Say1. B.07.1.GIB.4.34.16.01/KVK-6-7827/5543, (IYMMO, Rapor, Say1.08/15, 15
Nisan 2008, s5.39.)

“Buna gore, hisse senetleri alig bedeliyle, yabanci para ile olan senetli veya senetsiz borglarin ise duruma gore borsa
rayici, doviz alis bedeli veya Maliye Bakanligi’nca tespit olunan kurlar ile degerlenmesi gerekmektedir.

Bu nedenle, anilan Sirket tarafindan sdz konusu hisse senetlerinin satin alinmasinda Euro cinsinden borg¢lanilmasina
iligkin olarak, satin alma tarihinden sonra kurdaki degisme sonucu olusan kur farklarinin alis bedeline dahil edilmesi
miimkiin olmay1p, kurdaki artig sonucu olusan kur farkinin (olumsuz kur farki) finansman gideri olarak dikkate
alinmasi gerekmektedir.”

48 GGM Ozelgesi, T.04.05.1988, Say1.16241(A.Feridun Giingor, “Déviz Cinsinden Borglanilarak Edinilen Hisse
Senetlerinin Degerlemesi”, Yaklasim, Say1.91, Temmuz 2000,s.160.)

“Bilindigi gibi, 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun iktisadi isletmelere dahil kiymetleri degerlemeye iligkin II.
bolimiiniin Menkul Kiymetler baglikli 279. maddesinde Tiirk ve yabanci esham ve tahvilatt alis bedeli ile degerlenir
hiikmii yer almustir.

Buna gore, 6demeler veya donem sonu degerlemeleri sirasinda ortaya ¢ikan kur farklarinin séz konusu istirak
hisselerinin elde edilme maliyetine eklenmeyip, donem giderlerine intikal ettirilmesi gerekmektedir.”

% VDB Ozelgesi, T.03.10.2006, Say1. B.07.1 .GIB.4.34.16.01/KVK-6-7257-19047, (IiYMMO, Rapor, Say1.06/56,
15 Ekim 2006, s.59.)

“Bu hiikiim ve agiklamalara gore, sirketinizce, tam miikellef bir tiizel kisiligin hisselerinin alimimnin dévize endeksli
kredi ile finanse edilmesi nedeniyle, s6z konusu 6zel hesap déneminin sonunda ve takip eden dénemlerde, dovize
endeksli krediden kaynaklanan kur fark: giderleri ve kredi faizlerinin maliyete eklenmeyip ilgili olduklar1 donemlerde
donem giderlerine intikal ettirilmesi gerekmektedir.”

1 GGM Ozelgesi, T.04.05.1998, Say1. B.07.0.GEL.0.29/2948-279-31/016241,(Maliye Bakanhig Ozelgeleri, Mali
Coziim, Say1.49, Ekim-Kasim-Aralik 1999, 5.218.)

“Yaziniz ekinde yer alan ..... sayili muktezanizda (MP) A.S. tarafindan baska bir sirkete ait hisselerin alinmasi
sirasinda, istirak hissesi bedelinin d6viz cinsinden veya dovize endeksli olarak bor¢lanilmasi durumunda 6denen
yahut yil sonunda borglarin degerlemesinin yapildig: tarihte ortaya ¢ikacak kur farklarinin hisselerin alig bedeline
dahil edilip edilmeyecegi hususunda, kur farklarinin borcun fer’i degil asli unsuru oldugundan bahisle istirak
hisselerinin alig bedeline dahil edilebilecegi yoniinde goriis bildirdiginiz anlagilmistir.

Bilindigi gibi, 213 Sayili Vergi Usul Kanunu’nun iktisadi isletmelere dahil kiymetleri degerlemeye iliskin II.
Boliimiiniin, “Menkul Kiymetler” baglikli 279. maddesinde; “Tiirk ve yabanct esham ve tahvilati alig bedeli ile
degerlenir” hitkmii yer almistir.

Buna gore, 6demeler veya donem sonu degerlemeleri sirasinda ortaya ¢ikan kur farklarmin séz konusu istirak
hisselerinin elde edilme maliyetine eklenmeyip, donem giderlerine intikal ettirilmesi gerekmektedir.”
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Hisse senetlerinin edinimi igin Odenen kur farklarinin dogrudan gider
yazilmasinin temel gerekgeleri alis bedelinin kanunda tanimlanmamis olmasi ve genel
kabul goren tanimlamaya gore kur farklarinin alis bedeline dahil olmamasi ile istirak
hisselerinin diger sabit kiymetler gibi amortisman yoluyla itfa edilmemesidir.*®®
Saglam’a gore alis bedeli ile degerlenmesi gereken hisse senetlerinin edinimi
dolayisiyla dovize endeksli kredi kullanilmigsa, olusan kur farklarinin, hisse senetlerinin
alis bedeliyle iliskilendirilmeksizin dogrudan gider kaydedilmesi gerekir.**® Kocak’a
gore, merkezi Tirkiye disinda bulunan bir sirkete ait hisse senedi alimi dolayisiyla
kullanilan krediye ait kur farki giderleri, kurumlar vergisi matrahinda ilgili oldugu

dénemde gider olarak dikkate alinmalidir.**°

Konuyla ilgili olarak Danistay tarafindan verilen kararlar da genel olarak
Maliye Bakanlig1 6zelgeleriyle ayni paralelde olmakla birlikte aksi yonde yargi kararlari
da mevcuttur. Danistay bir kararinda, bagli ortaklik alimimin finansmani nedeniyle
kullanilan dovizli kredinin kur farki giderlerinin bagli ortakligin maliyet bedeline
eklenmesini, kur farkinin bir finansman gideri oldugu gerekcesiyle ve VUK’nun
degerleme hiikiimleri karsisinda kabul etmemistir.*** Ote yandan Danistay 4. dairesinin
iki kararina gore, hisse senetlerinin satin almasinda kullanilan finansman giderleri GVK

md.40/1 uyarinca dogrudan gider kaydedilmelidir.**

488 Seker, “Istirak Hisselerinin Satiminda Ozellikli Durumlar”, s.89.

89 Saglam, “Hisse Senedi Edinimi ile ilgili Finansman Giderleri Dogrudan Gider Yazilmalidir”, s.28.

490 Hakki Kogak, “Kurumlar Vergisi Uygulamasinda Ozellik Arz Eden Hususlar” Vergi Diinyasi, Say1.334, Haziran
20009, s.26.

“! Dng.4.D., T.17.02.2004, E.2002/4378, K.2004/270 (www.mevbank.com, Erisim:02.12.2009)

“Bagli ortaklik satin alirken kullandig1 yabanci kaynaklara ait kur farklarin1 donem gideri olarak kaydettigi ileri
siiriilerek ikmalen kurumlar vergisi salinmis, fon pay1 hesaplanip, agir kusur cezasi kesilmistir. .... VUK’ nun 261’inci
maddesinde degerleme 6l¢iilerinin 8 bent halinde sayildig, olay tarihinde yiiriirliikte olan 279 uncu maddede ise,
Tiirk ve yabanci esham ve tahvilatinin alig bedeli ile degerleneceginin belirtildigi, ... inceleme elemaninca,
finansman gideri niteligindeki kur farklarinin dogrudan gider yazilamayacagi, bagh ortaklik alim bedeli i¢inde
degerlendirilmesi gerektigi goriisiiyle ilgili yildaki kur farklar1 donem giderleri i¢inden ¢ikarilarak bulunan matrah
farki lizerinden ikmalen tarhiyat yapildigi ancak, finansman gideri niteliginde olan kur farklarinin anilan kanun
maddeleri uyarinca dogrudan gider yazilmasinin yasal oldugu gerekgesiyle vergi ve cezalarin kaldirilmasina karar
vermistir.”

#%2 Saglam, “Hisse Senedi Edinimi ile Ilgili Finansman Giderleri Dogrudan Gider Yazilmahdir”, s.30.
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Diger taraftan aksi yonde verilen bagka bir Danistay kararinda, yabanci para ile
borglanilarak alinan bir hisse senedinin edinimi dolayisiyla katlanilan kur farki

tutarlarinin bu istiraklerin degerine dahil edilmesini uygun bulmustur.**®

Bize gore, yasada tanimlanmamis olan “alis bedeli” kavraminin kullanilmis
olmasi hatal1 bir diizenlemedir. S6z konusu yasal bosluk 6nemli 6l¢iide idari goriisler ve
yargi kararlariyla doldurulmus goriinmektedir. Ancak konunun en azindan Genel Teblig
bazinda diizenlenmesinde de yarar bulunmaktadir. Diger taraftan 5520 sayili KVK’nun
acik hiikmii karsisinda istiraklerin edinimi dolayisiyla katlanilan finansman giderleri ile
kur farklarinin gider kaydedilmesinde yasal bir engel bulunmamaktadir. Ancak istirak
kazanglar istisnasinin mevcudiyeti karsisinda, istisna bir faaliyetle ilgili katlanilan
finansman giderlerinin matrahtan diisiilmesi gibi bir durum ortaya ¢ikmaktadir. Diger
bir ifade ile bu durum vergi hukukundaki temel ilkelerden biri olan ve GVK md.40/1°de
ifade edilen “vergiye tabi gelirin elde edilmesi ile ilgili katlanilan giderlerin matrahtan
diistilmesi” ilkesine aykirilik teskil etmektedir. Bu nedenle s6z konusu (KVK md.5/3)
diizenlemenin  temel vergilendirme ilkelerinden  birine aykirilik  tasidigi
diisiincesindeyiz. Diger taraftan katlanilan finansman giderlerini ve kur farki zararlarini
istiraklerin maliyetine eklemek isteyen kurumlara da bu imkanin taninmasinda da yarar
bulunmaktadir. Boyle bir uygulamanin vergi matrahin1 asindirmasi ancak ¢ok teorik

durumlarda ortaya ¢ikabilir.***

% Dng.4.D., T.02.03.2000, E.1999/1907, K.2000/286, (Seref Demir, “Isletmeye Dahil Hisse Senetlerinin Vergisel
Boyutlari-11”, Yaklasim, Say1.109, Ocak 2002, s.86.)

“213 sayili1 VUK un 279. maddesinde; Tiirk ve yabanci esham ve tahvilatin alig bedeli ile degerlenecegi, 280.
maddesinde de; yabanci paralarin borsa rayici ile degerlenecegi, borsa rayicinin tekerriiriinde muvazaa oldugu
anlagilirsa bu rayig yerine alig bedelinin esas alina cagi, bu madde hiikkmiiniin yabanci para ile olan senetli veya
senetsiz alacaklar ve bor¢lar hakkinda da cari oldugu kuralina yer verilmistir.

Madde hiikiimlerinden esham ve tahvilatin alis bedeli ile degerlenecegine iliskin hitkkme yer verilmis olmasina
ragmen, alig bedeli ile ilgili olarak bir agiklama ve diizenleme getirilmedigi, yabanci para ile olan borglanmalarda
borsa rayicinin muvazaali oldugu durumlarda alis bedeline gore degerleme yapilacagi anlasiimaktadir.

Istirak hisse senetlerini yabanc1 para ile bor¢lanmak suretiyle satin alan davaci sirketin, borglandig1 ve tamamen
istirak alimindan kaynaklanan kur farklarmin, istirak hisselerinin diginda degil, istirak hisselerinin bir maliyeti olarak
kabul edilmesi ve alig bedeline eklenmesi gerekecegi kuskusuzdur.

Sozii edilen kur farklarinin kanunen kabul edilmeyen gider veya finansman gideri olarak kabul edilmesi, bu durum
karsisinda olanakli degildir.”

4% Bu durum, zararin mahsuplarla ileri tasgmnmasi ve bu siiregte kurumlar vergisi oraninda artis yapilmasidur.
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3. Turk vergi hukukuna gore sermayenin doviz olarak
konulmasi mimkin mudur?

6762 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 399’ncu maddesinde, sirket
sermayelerini olusturan paylarin en az bir yeni kurus olmasi gerektigi diizenlemesi yer
almaktadir. **® Bu diizenlemeler uyarinca sermayenin Tiirk Lirasi1 olarak belirlenmesi
gerekir. Dolayisiyla, sermaye yabanci para cinsinden fiilen getirilse veya sermayeyi
koyanin tabiiyeti yabanci olsa dahi, Tiirk mevzuatina gore kurulan sirketlerin
sermayesinin Tiirk Liras1 cinsinden belirlenmesi gerekir. Sermayenin Tiirk Liras1 olarak
belirlenmesi sonucunda, sermayenin yabanci para gibi degerlenmesi ve sermaye i¢in kur

farki gelir veya gideri hesaplanmasi miimkiin degildir.

4. Enflasyon duzeltmesi uygulamasinda kur farklari
Yillarca kronik yiiksek enflasyonun yasandig iilkemizde, enflasyonun azaldigi

*C ile “enflasyon diizeltmesi” miiessesesi Tiirk

bir donemde ¢ikarilan 5024 sayili Kanun
vergi sistemine dahil edilmistir. Enflasyon diizeltmesi*®’ konusu, VUK nun miik. 298 ve
gecici 25°nci*® maddelerinde diizenlenmistir. Enflasyon diizeltmesinin getirilis amaci,
enflasyon dolayisiyla bozulan mali tablolarin diizeltilmesi ve islevsel bir hale
getirilmesi, yiiksek enflasyonun yipratici etkilerine karsi uluslararasi standartlara uygun

bir uygulamaya ge¢ilmesi, 6z kaynak kullanan isletmelerin tesvik edilmesi,**® kayit dist

% Ote yandan ayn1 konu 6102 sayili TTKmd.476/1°de de aym paralelde asagidaki gibi diizenlenmistir.
“A) Genel hiikiimler

| - Asgari itibari deger

Madde 476- (1) Payin itibari degeri en az bir kurustur. Bu deger ancak birer kurus ve katlar1 olarak
yiikseltilebilir. Anilan itibari deger Bakanlar Kurulunca yiiz katina kadar artirilabilir.”

4% 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmas
Hakkinda Kanun 30.12.2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmustir.

“7 Enflasyon diizeltmesi; parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltmesinde dikkate alinacak tutarlarmm
diizeltme katsayisi ile ¢arpilmasi suretiyle, mali tablonun ait oldugu tarihteki satin alma giicii cinsinden
hesaplanmasini ifade eder. (VUK miik. md.298/A-2/c).

%8 yeni uygulamaya gegis dolayistyla, 31.12.2003 tarihli bilangolar da enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. Séz
konusu caligsma sirasinda, bilangonun aktif ve pasifindeki kalemler parasal ve parasal olmayan seklinde iki ana gruba
ayrilmustir. Parasal olmayan kalemler reel olmayan finansman giderleri aktif degerlerden ayiklandiktan sonra fiyat
degisim endeksleri yardimiyla 31.12.2003 tarihli degere tasinmustir. Aktif ve pasifteki deger artiglar1 da bir 6z
sermaye unsuru olan ge¢mis donem karlar1 (ve zararlart) hesabi ile iliskilendirilmistir. Bu islem sonucunda olusan kar
ve zararlar mali karla iliskilendirilmez. (VUK ge¢.md. 25/g).

4% 5024 sayili Kanuni diizenleme sonrasinda, diizenleme éncesine gore 6z kaynak kullanan isletmeler daha avantajh
bir konuma gelmisken, borg kullanan isletmeler ise daha dezavantajli bir konuma gelmistir. Ornekler ve agiklamalar
i¢in bknz. (Omer Giizeldal, “Enflasyon Muhasebesi Uygulamasinda Ozkaynakla Caligmak Avantajli (m1)?” E-
Yaklasim, Say1.7, Subat 2004, (www.yaklasim.com.tr, Erigsim:01.02.2009); Recep Pekdemir, “Enflasyon Muhasebesi
Mi? Yoksa Enflasyon Diizeltmesi Vergisi Mi?”, Yaklasim,Say1.35, Mart 2004, 5.29.)
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ekonominin Onlenmesi, vergilendirmede adaletin saglanmasi, yerli ve yabanci
yatirimlarin tesvik edilmesi gibi nedenlerdir.*® Enflasyon diizeltmesi uygulamasi ile
birlikte es zamanl olarak, vergi kanunlarinda yer alan enflasyona karsi diizenlemeler
iceren yeniden degerleme gibi cesitli miiesseseler yiiriirliikten kaldirilmistir.>®
Yirtirliikten kaldirilan diizenlemelerin sayisinin fazlaligi bile enflasyon diizeltmesinin

ne derece gerekli oldugunu ortaya koymaktadir.

Enflasyon diizeltmesi uygulamasi sadece yiiksek enflasyon donemlerinde
uygulanmas1 gereken bir diizenleme mahiyetindedir. S6z konusu hiikiimlerin
uygulanmasi i¢in son ii¢ hesap donemindeki kiimiilatif enflasyon oraninin en az %100

olmast ve i¢inde bulunulan hesap doneminde de en az %10 olmasi gerekmektedir.

500 5024 say1li Kanun gerek¢esinde asagidaki ifadeler yer almaktadir. (www.tbmm.gov.tr, Erisim:01.02.2009)
“Ulkemizde uzun yillardir siiren yiiksek enflasyon, cok cesitli tahribatlarmin yaninda, mali tablolar1 da bozmus ve
mali tablolarin ger¢ek durumu yansitmaktan uzaklasmasia yol agmustir.. ..

Vergi kanunlarimizda enflasyonun etkilerinin giderilmesi ile ilgili ¢ok sayida hiikiim olmakla birlikte, birbirleriyle
uyumlu olmamalari ve uluslararas: kabul gormiis standartlardan da uzak olmalar1 bu daginik yapinin tutarl ve
uluslararasi standartlarla uyumlu hale getirilmesini zorunlu kilmaktadir.

Fiyatlar genel seviyesindeki siirekli ve 6nemli artislar, vergi matrahiin olugsmasinda bazi miikelleflerin lehine, bazi
miikelleflerin de aleyhine sonuglar dogurmaktadir. Daha acik bir ifade ile bor¢lanarak ¢alisanlarin vergi matrahi suni
olarak azalirken, 6z sermayesi ile ¢aliganlarin vergi matrahi suni olarak artmaktadir. Bu da vergi adaletini ve ticaret
hayatindaki rekabet ortamini zedelemektedir....

Oz sermayesi ile ¢alismak zorunda olan veya béyle calismayi tercih eden isletmeler kazang vergisi olmaktan ¢ikip
servet vergisine doniigsen haksiz vergilendirme ile karsilagmaktadir. Bu husus igletmelerin 6z sermayelerini
azaltmakta, yatirim ve istihdam politikalarini olumsuz yonde etkilemektedir.

Enflasyon diizeltmesi olmamasi ayni zamanda, kayit dis1 ekonomiyi tesvik etmekte ve kayit disi ekonominin temel
sebepleri arasinda yer almaktadir.

Yerli sermayenin zarar gdrmesinin yani sira, yabanci sermaye de bu faktor nedeniyle iilkeye yeterince gelmemekte,
hatta yerli sermaye ¢esitli sekillerde yurt disina yonelmektedir.

Enflasyon diizeltmesinin vergi mevzuatinda yer almamasi, halka agik sirketler ile bankalardaki enflasyon diizeltmesi
uygulamasi ile ¢eligki olugturmaktadir.

Biitiin bunlarin yaninda, mali tablolarin ¢ok yonlii fonksiyonlar: da islevsiz kalmaktadir. Yatirimlar, kredi tahsisleri
ve kar dagitimlari agisindan hatali kararlar alinabilmekte, isletmenin yonetimi ile ilgili performans sistemleri
anlamsiz hale gelmektedir. Biiyiik emek verilen, bilyiik kaynaklar aktarilan muhasebe iglemleri anlamsiz ve ise
yaramaz rakam yiginlari iiretmekte, bunun isletme ekonomilerinde dogurdugu zararlar, son noktada, vergi
potansiyelinin de aginmasina yol agmaktadir.

Enflasyon diizeltmesi, gelecekte enflasyon tamamen yok olsa dahi ge¢miste yasanan enflasyonun yol agtig1 ve mali
tablolarda yarattig1 tahribati diizeltmekte, dolayisiyla, isletmelerin 6z sermayelerinin gergek boyutlari ile
degerlendirilmesine olanak saglamaktadir....

Diinyada genel kabul gérmiis standartlarda enflasyon diizeltmesi, bilango esasina gore defter tutan isletmelere yonelik
olarak uygulanmaktadir. Bu itibarla gelir lizerinden elde edilen vergilerin miikellefleri olan gelir vergisi ve kurumlar
vergisi miikelleflerinden bilango esasina gore defter tutan miikellefler gerekli sartlarin olugmasi halinde enflasyon
diizeltmesi yapabileceklerdir....”

59 Yiiriirliikten kalkan vergi diizenlemeleri LIFO yontemi, yeniden degerleme uygulamasi, maliyet bedeli artirim
uygulamasi, altin imal ve ticareti ile ugrasan miikellefler i¢in maliyet bedeli revizesi, vergilendirilmeyecek kur
farklar1 diizenlemesi, zirai isletmelerde maliyet endekslemesi ve finansman gider kisitlamasidir. (Salim Karadeniz,
“Vergi Mevzuatindaki Enflasyona iliskin Tiim Diizenlemeler 5024 sayili Kanun ile Yiiriirliikten Kaldirildi mm?”
Yaklasim, Say1.135, Mart 2004, s.88.)
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Enflasyon oranlarimin daha disiik seyrettigi donemlerde enflasyon diizeltmesi

hiikiimleri uygulanmaz.>%?

Enflasyon diizeltmesi uygulamasinda aktif ve pasifteki parasal olmayan
unsurlarin degerleme farklari, “Enflasyon Diizeltme Hesabindaki” tutara ve oradan da
donem mali karina ve zararina aktarilmaktadir. Vergi Usul Kanunundaki yaklagimin
aksine 29 numarali1 Uluslararas1t Muhasebe Standardina gore, net parasal pozisyon kayip
ve kazanglar1 gelir tablosunda ayr1 gosterilmekle birlikte net gelire dahil edilmeli ancak
donem vergi matrahiyla iliskilendirilmemelidir.”® Pekdemir’e gbre, net parasal
pozisyon kazanci, bir kazang olmayip soz konusu diizenleme enflasyon muhasebesi

4 [z A b3} . ~
% “Enflasyon Diizeltme Hesabi min donem kér

mantigina aykirt oldugu i¢in hataldir.
zarar1 yerine dogrudan dogruya 6z kaynaklarla iliskilendirilmesi goriisiine biz de
katiliyoruz. Ulkemizdeki uygulamasma gore, enflasyon diizeltmesi uygulamasi
miikelleflerin vergi yiiklerini farkli yonde etkilemektedir. Bazi miikelleflerin vergi
yiikleri artarken, bazilarinin vergi yiikleri ise azalmaktadir. Bu noktada belirleyici olan
temel unsur, isletme bilancolarinda yer alan parasal pozisyonun yapisidir. Parasal
olmayan aktiflerinin tutar1 parasal olmayan pasiflerinden daha yiiksek olan firmalar
daha yiiksek tutarda vergi ddemektedirler. Parasal olmayan aktiflerdeki deger artislari

donem karin1 artirirken, parasal olmayan pasiflerdeki degerleme artiglari ise zarar olarak

donem sonuglarina yan51maktad1r.505

Yabanci para birimine gore defter tutan miikellefler, defterlerini yabanci para
birimi tizerinden tuttuklar1 siirece ve Tiirk para birimine gectikten sonraki 3 yillik siire
icerisinde enflasyon diizeltmesi ile ilgili VUK’nun 298/A maddesi hiikiimlerden

yararlanamazlar (VUK md.215/2-bb).

%92 Miinhasiran siirekli olarak islenmis; altin, giimiis alim-satim1 ve imali ile istigal eden miikellefler VUK md.
298/1°de belirtilen enflasyon orani ile ilgili 6n kosullara bakilmaksizin enflasyon diizeltmesi yaparlar. (VUK miik.
md.298/A-9).

503 Sermaye Piyasast Kurulu Tarafindan yayinlanan “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarm
Diizeltilmesine Iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig (Seri: XI, No: 20)” (28.11.2001 giin ve 24597 sayil. RG) ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayinlan 14 sayili Muhasebe Uygulama Y 6netmeligine
[ligkin “Mali Tablolarm Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Diizenlenmesine liskin Muhasebe Standardi” Tebliginde
(31.12.2002 giin ve 24980 sayil1 RG) de benzer bir yaklasim benimsenmistir. (Salim Karadeniz, “Cesitli Mevzuatlara
Gore Enflasyon Muhasebesi” Yaklasim, Say1.137, Mayis 2004, s.102-103.)

504 pekdemir, “Enflasyon Muhasebesi Mi? Yoksa Enflasyon Diizeltmesi Vergisi Mi?”, 5.29.

505 Recep Pekdemir, “Enflasyon Diizeltmesi (Enflasyon Muhasebesi) Ne Getirdi-Ne Gétiirdii?”, Yaklasim, Say1.153,
Eyliil 2005, 5.28.
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Madde diizenlemesi analiz edildiginde yabanci paralar ve kur farklari ile ilgili

olarak asagidaki diizenlemeler yer almaktadir.

Yabanc1 paralar parasal klymet506 olarak kabul edilmistir”’ (VUK
miik.md.298/2-b). Bu nedenle parasal kiymet olan yabanci paralarin siirekli olarak
bilangoda giincel degeriyle yer almasi nedeniyle, diizeltme katsayisiyla carpilma
suretiyle bilangonun giincel tarihindeki degerine tasinmasina ihtiya¢ bulunmamaktadir.
Ote yandan yabanci para cinsinden hisse senetleri, istirakler ve avanslarin, diizeltme

tarihindeki doviz kuru ile diizeltilmeleri gerekmektedir.*®

Reel olmayan finansman maliyetinin hesaplanmasinda, yabanci para cinsinden
yapilan borglanmalarda borcun alindigi tarihteki Tiirk Lirast karsiliklarina borcun
kullanildigr donemlerdeki TEFE artis oraninin uygulanmasi esasi benimsenmistir.”®
Parasal olmayan kalem olan stoklar, maddi ve mali duran varliklarin alis bedeline
intikal ettirilen reel olmayan finansman maliyetleri diisiildiikten sonra bulunan tutarlar
diizeltmeye esas alinir.”*® Daha 6nceki boliimlerde de ifade edildigi tizere, 163 sira nolu
VUK Genel Tebliginde de yer aldig ilizere, Maliye Bakanlig1 finansman giderlerinin ve
kur farklarinin, malin ve duran varliklarin maliyet bedellerine eklenmesi konusunda
miikellefleri yoOnlendirmistir. Bu yonlendirmenin bir sonucu olarak s6z konusu
kiymetlerin aktif degerleri yiikselmistir. Yapilan kanuni diizenleme ile enflasyon
diizeltmesi uygulamasinda finansman giderlerinin bir kisminin bu kiymetlerin
degerinden diisiilmesi ve daha diisiik tutarli kiymetlerin giincel degerlere tasinmasi
saglanmistir. Aktif degerlerin degerindeki yilikselme soncunda enflasyon diizeltmesi
uygulamasinda, pasifte de kar hesabinda bir yiikselme olmaktadir. Dolayisiyla, reel
olmayan finansman giderlerinin ayiklanmasi sonucunda enflasyon diizeltmesi

sonucunda daha diisiik kar dogmasi amaclandigi sOylenebilir. Kanaatimizce bu

506 parasal kiymetler; Yeni Tiirk Lirasinin degerindeki degismeler karsisinda nominal degerleri aymi kaldig: halde
satin alma gii¢leri fiyat hareketlerine gore ters yonde degisen kiymetleri ifade eder. (VUK miik. md.298/A-2/b).

507 Kanunda yer alan bu diizenleme enflasyon muhasebesi kuramina aykiridir. Ciinkii parasal kiymetler nominal
degeri degismeyen ancak satimalma giicii diisen kiymetlerdir. (Rezmi Orten, “5024 Say1li Kanun’a Gore Yapilan
Diizenlemelerin Enflasyon Muhasebesi Kurami ve Standartlari Agisindan Degerlendirilmesi”, E-Yaklasim, May1s
2004, Say1.10, www.yaklasim.com.tr, Erisim:01.02.2009)

508 Maliye Bakanligi VUK miik. md. 298/A-8"de yer alan yetkisini 05.08.2004 giin ve 9 numarali VUK Sirkiileri (2.1.
boliimil) ile kullanmigtir.

509 UK miik. md.298/A-2/g.

*19 VUK miik. md.298/A-4.
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uygulama dogru olmakla birlikte miikelleflere de ciddi bir is yiikii getirmektedir. Bu

nedenle s6z konusu uygulamanin ihtiyari olmasinda yarar bulunmaktadir.

Ote yandan ayn1 maddenin 8/e bendinde, enflasyon diizeltmesi uygulamasini
doviz, altin vb. degerleri esas alarak yaptirma konusunda Maliye Bakanligi’na yetki

verilmistir. Ancak Maliye Bakanlig1 bu yetkisini heniiz kullanmamustir.

5. Milga yeniden degerleme uygulamasinda kur farklari

Uzun yillar yiiksek ve kronik enflasyon yasanan iilkemizde, enflasyonun mali
tablolar iizerindeki yikici etkilerini azaltmak icin kullanilan en 6nemli diizenleme
yeniden degerleme fonu uygulamasidir. 1982 -2002 yillart arasinda yiiriirliikkte olan
uygulamaya gore, bilanconun aktifinde yer alan duran varliklarin ve bunlarin birikmis
amortismanlarinin  degerinin yeniden degerleme oran1 esas alinmak suretiyle
artirllmasini, artirilan tutarin amortisman konusu edilmesini, bu sekilde hesaplanan
yeniden degerleme fonu tutarlarinin ise 0z kaynaklar arasinda gosterilmesini

ongoriiyordu.

VUK’nun miik.298’nci maddesinde eski halinde iktisadi kiymetin maliyet
bedeline eklenmis olan kur farklarinin yeniden degerleme kapsamina girip
girmeyecegine iliskin bir aciklik yoktu. Ancak, bu donemdeki genel tebligi
diizenlemesine gore, ihtiyari olarak maliyete eklenen kur farklar1 yeniden degerleme
kapsamina girmezken zorunlu olarak yatirimin maliyetine eklenen tutarlarin yeniden

degerleme kapsaminda oldugu kabul edilmisti.”™

%1 151 sira numarali VUK Genel Tebligin 3 nolu bolimiinde asagidaki agiklamaya yer verilmistir. (15.03.1983 tarih
ve 17988 s.RG)

“Maliyet bedellerine eklenmis bulunan kur farklari, ..., Vergi Usul Kanunundaki &zel diizenlemeler gz dniinde
bulundurularak, yeniden degerleme kapsami diginda birakilmiglardir.

... Yeniden degerleme kapsamina girmeyen kur farklarmin iktisadi kiymetlerin isletmenin aktifine girdigi tarihten
sonraki yillarda tahakkuk etmis ve maliyet bedeline eklenmis olmasi gerekmektedir. Bu kur farklarina isabet eden
amortismanlar da deger artiginin tespitinde dikkate alinmayacaktir. Buna gore iktisadi kiymetlerin isletmenin aktifine
girdigi tarihe kadar dogan kur farklari ise, esasen maliyet bedeli i¢inde olmasi nedeniyle yeniden degerleme
kapsamina girecektir.”
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Diger taraftan 4369 sayili Kanunla yapilan degisiklikle yatirnm maliyetine
eklenen kredi faizleri yeniden degerleme kapsamindan cikarilmistir.”*? Bu diizenleme
ile aktiflestirilmesi ihtiyari olan faizlerin de kur farklarinda oldugu gibi, yeniden

513

degerlemeye tabi tutulmasi imkani bulunmamaktadir.”™ Diger taraftan konuyla ilgili

olarak genel teblig™™ ve 6zelgelerde®™ farkli goriislere de yer verilmistir.

6. Yabanci para cinsinden supheli alacaklar
Yabanci para cinsinden bir alacaga yasada dngdriilen (VUK md.323) kosullari
tasimas1 halinde siipheli alacak karsilig1 ayrilabilir. Idare, dovizli bir alacak icin karsilik
ayrilmast halinde, mahkemede davanin agildig: tarih itibariyle T.C. Merkez Bankasi
doviz alis kuru {izerinden hesaplama yapilarak karsilik ayrilmast gerektigi
géﬁisﬁndedir.516 Bize gore, 6zelgede yer alan dava tarihi itibariyle degerleme yapilmasi
kosulu gereksizdir. Bunun yerine alacagin takip talebinde yazili Tiirk Liras1 degerinin

veya yilsonunda degerleme sirasindaki degerinin veya muhasebe kayitlarinda yer alan

%12 VUK ’nun yeniden degerleme konusunu diizenleyen miik.298 nci maddesinin 1 nolu bent hitkmii, 4369 say1li
Kanunla degisiklik 6ncesi ve sonrasi agagidaki gibidir.

4369 sayili kanunla yapilan degisiklik oncesi durumu

1.Degeri (3936 sayili Kanunun 1'inci maddesiyle belirlenen miktar) 5.000 liray1 gegmeyen iktisadi kiymetler, iktisadi
kiymetlerin maliyet bedellerine eklenmis bulunan kur farklari, sinema filmleri, alameti farika haklari, pestemalliklar,
6zel maliyet bedelleri,

4369 sayih Kanunun 81/A-12 nci maddesiyle yapilan degisiklik sonrast

“1. Iktisadi kiymetlerin maliyet bedellerine eklenmis bulunan kur farklar1 ve kredi faizleri, sinema filmleri, alameti
farika haklari, pestemalliklar, ilk tesis ve taazzuv giderleri, organizasyon, etiit ve arama giderleri ile mahiyetleri ve
amortisman siire ve tarzlar itibariyle bunlara benzeyen sair aktif kiymetler yeniden degerleme kapsamina girmezler.”
%12 270 sira nolu VUK Genel Tebliginin 1.3. bolimii; Ceyhan inaltong, “Kredi Faizleri ve Kur Farklarinda Yeniden
Degerleme ve Yatirim indirimi Uygulamas1”, Vergi Diinyasi, Say1.216, Agustos 1999, s.39.

514 K onuyla ilgili olarak yaymlanan 270 sira nolu VUK Genel Tebliginin 1.3. bsliimiinde asagidaki agiklamalar yer
almaktadir.

“4369 sayili Kanunla iktisadi kiymetlerin maliyet bedellerine eklenen kredi faizleri yeniden degerleme kapsamindan
¢ikarilmstir. Bu nedenle 1998 yili iginde aktiflestirilen iktisadi kiymetlerin maliyet bedellerine eklenen kredi faizleri
yeniden degerlemeye tabi tutulmayacak ve ilgili iktisadi kiymetin maliyet bedelinden ayr1 olarak aktiflestirildikleri
deger iizerinden amortismana tabi tutulacaklardir.

Ote yandan, 1998 yilindan énce iktisadi kiymetlerin maliyet bedellerine eklenen kredi faizleri yeniden degerlemeye
tabi tutulmaya devam edilecektir.”

515 GGM Ozelgesi, (Oztiirk ve Ozer, s.14.)

“1998 yilindan 6nce iktisap edilen amortismana tabi iktisadi kiymetler igin gerek 01.01.1998-29.07.1998 tarihleri
arasinda, gerek 29.07.1998 tarihi sonrasi ddenen finansman giderleri yeniden degerleme kapsamina girmemektedir.
Ancak, 1998 yilindan 6nce ve sonra iktisap edilen iktisadi kiymetlerle ilgili olarak iktisap edilen donemin sonuna
kadar 6denen kredi faizlerinin maliyete eklenmesi zorunlu oldugundan yeniden degerlemeye tabi tutulabilecektir.”
Bogazigi KVD Ozelgesi, s.BK.BSK.4.34.00.54/02-C/VUK-298-81,T. 20.04.2000.

“Ister 1998 yilindan nce, ister sonra iktisap edilen iktisadi kiymetlerle ilgili olarak iktisap edilen dénemin sonuna
kadar 6denen kredi faizleri ile kur farklarinin maliyete eklenmesi 163 Sira No’lu Vergi Usul Kanunun Genel Tebligi
uyarinca zorunlu oldugundan bunlarin yeniden degerlemeye tabi tutulmasi miimkiindiir.”

516 GGM Ozelgesi, T.09.11.1994, Say1.45/458-323-110/74778 (Aydin Kiratly, “Siipheli Alacak Karsihg ile Degersiz
Alacak Uygulamasi ve Ozellik Arz Eden Hususlar-11”, Yaklagim, Say1.169, Ocak 2007, 5.120.)
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mukayyet degerininS17 esas alinarak karsilik ayrilmasi yeterli olmalidir. Bir bagka
Ozelgede, kur farklarinin asil alacagin tabi oldugu esasa gore islem goérmesi gerektigi,
asil alacagin siipheli olmasi halinde kur farki i¢in de siipheli alacak karsilik

ayrilabilecegi ifade edilmistir. Sz konusu dzelgedeki goriise katiliyoruz.>*®

Bir goriise gore yabanci para cinsinden siipheli alacaklar da hesap donemi
sonunda diger alacaklar gibi degerlenmelidir. Degerleme sonucunda ortaya ¢ikan kur
farki giderleri ise daha onceden ayrilan karsilik hesabi ile karsilastirilmalidir. Kur
farkinin lehe olusmasi halinde ise s6z konusu tutar i¢in de karsilik ayrllrnahdlr.519
Bizce bu goriis de hatalidir. Zira siipheli alacaklar degerleme giiniinde tasarruf degeri®*°
ile degerlenirler. Bu nedenle tasarruf degeri ile degerlenen siipheli alacagin dovizli diye
ayrica o ginkii kurla degerlenmesinin bir anlami bulunmamaktadir. Diger taraftan
esasen %100 oraninda karsilik ayrilmis siipheli alacak mahiyetindeki alacaklarin
degerlenmesinin bir anlam1 bulunmamaktadir. Ciinkii bu durumda dovizli alacak olarak
degerlenen tutara da karsilik ayrilmasi halinde gelir tablosunda hem kur farki geliri hem

de karsilik gideri olugsmaktadir.

Ote yandan dovizli alacaklarin, VUK md. 322°de yer alan kosullar1 tagimasi
halinde degersiz alacak yazilmasi gerekir. Bir alacagin tahsil edilme imkanin
kalmadiginin kesinlestigi an bu alacak degersiz alacak halini kazanir.>** Bu durumda
degersiz alacagin degeri sifir kabul edilir ve muhasebe kayitlarinda yazili tutar zarar
kaydedilir. Bu nedenle dovizli degersiz alacaklarin degersiz alacak niteligini kazandig:

sirada o giinkii kurdan tekrar degerlenmesine ihtiya¢ bulunmamaktadir.

7 Mukayyet deger, bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda gosterilen hesap degeridir. (VUK md. 265).

518 GiB Ozelgesi, T.16.02.2009, Say1. B.07.1.GIB.0.02.29/2978-323-243, (Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, EKim

2009,)

“Yurt disindan olan alacaklarin siipheli hale geldiginin ispatlanabilmesi i¢in, ticari ig yaptiginiz firmanm mukim

oldugu iilkenin mahkemelerinde dava agmaniz veya icra takibinde bulunmaniz gerekmektedir. Yurt digindan

alacaklar donem sonunda degerlenmesi nedeniyle olusacak kur farklari da asil alacagin akibetine tabi oldugundan asil

alacaginiz giipheli hale geldikten sonra bu alacaga bagli olarak olusan kur farklari da siipheli hale gelmis sayilarak

karsilik ayrilabilinir. Bu itibarla bedeli tahsil edilemeyen doviz cinsinden yurt dis1 alacaklariniz i¢in Vergi Usul

Kanununun 323’{incii maddesinde belirtilen sartlarin yerine getirilmesi halinde bu alacaklariniz i¢in karsilik

ayirmaniz miimkiin olacaktir.”

519 Salih Ozel, “Déviz Cinsinden Siipheli Alacaklar ve Uygulama Ornekleri”, Yaklasim, Say1.128, Agustos 2003,

s.19.

Zi Tasarruf degeri, bir iktisadi kiymetin degerleme giiniinde sahibi i¢gin arz ettigi gergek degerdir (VUK md.264).
Kiratli, s.126.
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7. Yap iglet devret modeli uygulamasinda kur farki

uygulamasina iligkin milga VUK degerleme hukmu

Yap-islet-Devret modeli®*

ile 3096 sayili Kanun cergevesinde elektrik igleri
ilgili olarak sermaye konulmasi®®® sirasinda olusan kur farklarma déniik olarak Vergi
Usul Kanunu’nun 280°nci maddesinde 1998 — 2003 yillar1 arasinda uygulanan bir vergi
istisnasi yer almustir. °2* S6z konusu diizenleme ile yatirim amaciyla konulan yabanci
para cinsinden sermayelerin, yatirnm tamamlanincaya kadar muhafazasi ve 6nemli alt
yap1 projelerinin tesviki amaclanmistir.”®® VUK ta yer alan istisna hiikmii uyarinca,
gorevli sirketlerin sermaye olarak koyduklari paralarin yatinm ve isletme donemi
icerisinde harcamaya doniisiinceye kadar gegen siire igerisinde dénem sonlarinda
yapilan degerlemelerde olusan kur farki gelirleri vergiden istisnadir.®® Gérevli sirket
tarafindan alinan kredilerden yapilan kullanimlarin s6z konusu istisnadan yararlanmasi
miimkiin degildir.527 S6z konusu vergi istisnasi ile ilgili olarak VUK’na 4369 sayili
Kanunla eklenen bu diizenleme, “enflasyon diizeltmesi” konusunu diizenleyen 5024
sayili Kanunun 9/a maddesiyle yiiriirliikkten kaldirilmistir. Bunun sonucunda 3096 ve

3996 sayili Kanunlara gore kurulan sirketler yabanci para olarak getirdikleri sermayeyi

522 3996 Sayili Bazi Yatirim ve Hizmetlerin Yap Islet Devret Modeli Cercevesinde Yaptirlmast Hakkinda Kanun’un
3/a maddesinde yap islet devret modeli asagidaki sekilde tanimlanmustir.

“Ileri teknoloji ve yiiksek maddi kaynak ihtiyaci duyulan projelerin gergeklestirilmesinde kullanilmak {izere
gelistirilen 6zel bir finansman modeli olup, yatirim bedelinin (elde edilecek kar dahil) sermaye sirketine veya yabanct
sirkete, sirketin isletme siiresi igerisinde iirettigi mal veya hizmetin idare veya hizmetten yararlananlarca satin
alinmasi suretiyle 6denmesi”

(Biilent Biiyiikdigan ve Fatih Dardagan, “Yap Islet Devret Modeli ve Vergi Kanunlarimizdaki Yeri”, Vergi
Sorunlari, Say1.179, Agustos 2003, s.23.)

522 Sermaye konulmasi tabiri, yabanci sermaye yoniinden sermayenin Tiirkiye’ye getirilmesini, yerli Sirketler
yoniinden ise sermayenin doviz tevdiat hesabinda tutulmasini ifade eder. (Cengiz Giines, “Yap Islet Devret
Projelerinde Gorevli Sirketlere Taninan Vergi Tesvigi”, Yaklasim, Say1.65, Mayis 1998, 5.149.)

524 4369 sayili Kanunun 7°nci maddesiyle eklenen fikra agagidaki gibidir.

“3096 sayil Tiirkiye Elektrik Kurumu Disindaki Kuruluslarin Elektrik Uretimi, iletimi, Dagitim ve Ticareti ile
Gorevlendirilmesi Hakkinda Kanun ve 3996 say1li Baz1 Yatirim ve Hizmetlerin Yap-islet-Devret Modeli
Cergevesinde Yaptirilmas:1 Hakkinda Kanunda tanimlanan sirketlerin sermaye olarak koyduklari yabanci paralarin
sarf edildikleri veya Tiirk Lirasina ¢evrildikleri tarihe kadar lehlerine olugan kur farklari pasifte 6zel bir kargilik
hesabinda gosterilerek donem kazancina dahil edilmez. Bu karsiliklar sermayeye eklendikleri takdirde isletmeden
cekis ve kar dagitimi sayilmaz. Aleyhlerine olusan kur farklari ise aktifte 6zel bir karsilik hesabinda tutulur ve
gelecek yillarda lehlerine olusacak kur farklari ile kapatilir. Lehte kur farki ile kapatilamayan tutarlar isi birakma
halinde zarar addolunur.”

525 (3zyer, “Yabanci Para ve Yabanci Para Cinsinden Kiymetlerin Degerlemesi”, s.39.

52 Biiyiikdigan ve Dardagan, s.32.

527 Onder Sezgi, “Yeni Yasal Degisikliklerin Insaat Taahhiit isleri Sektoriinii Ilgilendiren Y®nleri Nelerdir?”, Vergi
Diinyasi, Eyliil 1998, Say1.205, s.85.
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bilancoya koyduklar1 andan itibaren dogacak kur farki kar ve zararlari genel esaslara

gore vergi matrahi ile iliskilendirilmek durumundadirlar.®?®

528 (5. Kiirsat Yerlikaya, “Yap-islet-Devret Modeli Yabanci Para Kur Farklari iliskisi ve Tiirk Vergi Hukuku
Bakimindan Mahiyeti”, Vergi Sorunlari, Say1.190, Temmuz 2004, s.90
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DORDUNCU BOLUM

GELIR UZERINDEN ALINAN VERGILERDE KUR FARKLARI

GELIR VERGISINDE KUR FARKLARI

A. Gelir Vergisi Kanunu’nda Lehe Olugan Kur Farklarinin
Degisik Gelir Tiirleri Agisindan Mahiyeti

Gergek kisiler tarafindan elde edilen gelirler gelir vergisine tabidir. Gelir bir
gergek kisinin bir yil icinde elde ettigi kazang ve iratlarin safi tutaridir (GVK md.1).
Gelir vergisinde vergiyi doguran olay, gelirin elde edilmesidir.>*® Gelir Vergisi
Kanunu’nda (GVK) ticari kazanglar, zirai kazanglar, ticretler, serbest meslek kazanglari,
gayrimenkul sermaye iratlari, menkul sermaye iratlar1 ve diger kazang ve iratlar olmak
tizere yedi gelir unsuru yer almaktadir. Kur farklari konusunda kanun metninde sadece
menkul sermaye iratlar1 ve diger kazang ve iratlarla ilgili olarak 6zel diizenlemeler yer

almaktadir.

529 (9te yandan elde etme kavrami GVK’nda tamimlanmamustir. Ancak gelirin elde edilmesinde tahakkuk, hukuki
tasarruf, ekonomik tasarruf ve fiili tasarruf kavramlarindan séz edilmektedir. Bu kavramlar Ozbalci tarafindan izleyen
sekillerde tanimlanmustir. Tahakkuk, gelirin mahiyet ve tutar itibariyle kesinlesmesidir. Hukuki tasarruf, gelirin sahibi
tarafindan talep edilebilir hale gelmesidir. Ekonomik tasarruf, 6demeyi yapacak tarafindan gelirin sahibinin emrine
amade kilmmasidir. Filli tasarruf, gelirin nakit veya ayin seklinde maddi bir kiymet olarak veya gayrimaddi bir
servet unsuru olarak, sahibinin mal varligina dahil olmasidir. (Y1ilmaz Ozbalci, Gelir Vergisi Kanunu Yorum ve
Aciklamalari, Ankara:Olus Yayincilik, Ocak 2008, s.68-71.)
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1. Ticari kazanglarda kur farklari
GVK’nun 37-51’nci maddelerinde ticari kazanglar konusu diizenlenmistir. S6z
konusu maddelerde kur farklar ile ilgili olarak 6zel bir belirleme yoktur. Diger taraftan,
VUK’nda yer alan degerleme hiikiimlerinin ticari kazanglar i¢in de gecerli olmasi
nedeniyle®®® kur farklar ile ilgili olarak VUK degerleme hiikiimleri arasinda yer alan
diizenlemeler ticari kazanglarda gecerlidir. Bu nedenle, VUK’ nun 280’nci maddesi

531

uyarinca yapilan degerlemelerde lehe dogan kur farklari™" ile aleyhte ortaya ¢ikan kur

farklar1 ticari kazancin tespitinde dikkate alinmalidir.

Devre tatil hakk: satis1 (devre miilk satis1) isi ile ugrasan bir miikellef hakkinda
Danistay tarafindan verilen bir kararda, devre miilk satiglar1 dolayisiyla alinan alacak
senetlerinin yi1l sonlarinda degerlenmesi halinde ortaya ¢ikan kur farklarinin dogduklari

yilin geliri olarak nitelendirmistir.>*

[krazatcilik (bor¢ verme)>*®

yapan bir kiginin ticari kazang sayilan bir
faaliyetiyle ilgili olarak Danistay, doviz cinsinden verilen borglarda hesaplanan kur
farklarin1 “enflasyon nedeniyle olusan fiktif bir gelir” oldugu gerekgesiyle gelir olarak
kabul etmemistir.”** Verilen karar 6zii itibariyle dogru olmakla birlikte bu karar, ticari
kazanca iliskin Gelir Vergisi Kanunu diizenlemeleriyle oOrtiismemektedir. Ticari
kazangla ilgili kurallara gore, kur farki gelir veya gideri fiktif olarak nitelendirilse bile
ticari kazang tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmaktadir. Bu nedenle Danistay’in

bu karar1 bize gore hatalidir.

530K onuyla ilgili GVK md. 37/4 diizenlemesi asagidaki gibidir.

“Ticari kazang, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine ve bu kanunda yazili ger¢ek (Bilango veya isletme hesabi esasi)
veya (4369 sayili Kanunun 81/C-2 maddesiyle degisen ibare Yiiriirliik; 1.1.1999) basit usullere gore tespit edilir. «
581 Nazmi Karyagdi, “Lehe Dogan Kur Farki Bir Gelir Midir?”, Yaklasim, Say1.73, Ocak 1999, s.88.

%2 Dng.4.D., T.06.03.2000, E.1999/4979, K.2000/832 (www.mevbank.com, Erisim:18.07.2008)

“Devre tatil hakki satig bedelleri i¢in doviz cinsinden alman alacak senetlerinin de y1l iginde tahsili veya yilsonu
degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan kur farklarinin da, dogduklari yilin geliri olarak kabulii zorunludur.”

533 Mustafa Nihat Ozon, Osmanhica Tiirkce Sozliik, inkilap Kitabevi, Istanbul, Mart 1997, 8. Basim, 5.368.

5% Dng. 3. D., T.07.02.2001, E.2000/1249, K.2001/385 (www.mevbank.com Erisim:29.07.2008)

“Kur farki artisi, enflasyon nedeniyle olusan deger artisindan kaynaklanan ve doviz olarak verilen borcun zaman
icinde aginmasini karsilayan fiktif bir gelir niteliginde oldugundan kur farkinin gergek bir gelir olarak dénem
matrahima eklenmesinde hukuka uyarlik bulunmamaktadir.”
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2. Zirai kazancglarda kur farklar
Zirai kazanclarda elde etme ilkesi olarak ticari kazanclarda da gecerli olan
tahakkuk ilkesi gecerlidir.>®® Zirai kazanglar, GVK’nun 52-60 diizenlenmistir. S6z
konusu maddelerde kur farklar ile ilgili olarak 6zel bir belirleme yoktur. Diger taraftan,

VUK ’nda yer alan degerleme hiikiimleri zirai kazanclar i¢in de gegerlidir.

3. Ucretlerde kur farklar
Ucret, “igverene tabi ve belirli bir isyerine bagh olarak calisanlara hizmet
karsithigr verilen para ve ayinlar ile saglanan ve para ile temsil edilebilen
menfaatlerdir” (GVK md.61/1). Ucretler, GVK’nun 61-64’ncii maddelerinde

diizenlenmistir. Ucretlerin vergilendirilmesinde gegerli olan ilke hukuki tasarruftu r.>%

Diger taraftan yabanci para cinsinden elde edilen iicretler 6deme giiniiniin
borsa rayici®’ ile Tiirk parasina cevrilir (GVK md.61/3). Bu nedenle, iicretin elde
edildigi andaki degeri vergilendirmede esas alinmaktadir. Dolayisiyla, iicret elde
edilinceye kadar lehte veya aleyhte olusan kur farklar1 gelir tutarina dahil olmaktadir.
Ancak iicret 6dendikten sonra ortaya ¢ikan kur farki gelir veya zararlar ticret tutarinin

hesabinda dikkate alinmaz.

Dovizli alinan tcretlerle ilgili olarak Gelir Vergisi Kanunu’nda 6zel bir vergi
istisnast  Ongoriilmistiir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 23/14’ncli maddesinde, dar
miikelleflerin yaninda calisanlarin isverenin Tiirkiye disindaki kazanclari {izerinden

doviz olarak elde ettikleri kazanclar1 gelir vergisinden istisna edilmistir.>*

5% (Yzbalci, Gelir Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari, 5.72.

5% Ancak iicretli, hukuki tasarrufa ragmen, ekonomik tasarrufa sahip olamamissa, diger bir ifade ile talep etme hakki
bulunan bir iicreti, isveren kendisinin emrine amade kilmamissa, elde etmeden s6z edilemez. (Ozbalc1, Gelir Vergisi
Kanunu Yorum ve A¢iklamalari, $.512.)

537 (Jlkemizde kambiyo borsast bulunmamaktadir. Bu nedenle Vergi Usul Kanunu Genel Tebligleri uyarinca, 6deme
giiniinde Maliye Bakanlig1 tarafindan ilan edilen bir kur varsa bu kurun, Maliye Bakanlig1 tarafindan kurlar
aciklanmamigsa, T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen doviz alis kurunun esas alinmasi gerekir.

538 GVK’nun 23/14’iincii maddesi diizenlemesi agagidaki gibidir.

“Madde 23 — (2361 sayili Kanunun 17'nci maddesiyle degisen madde) Asagida yazili ticretler Gelir Vergisi'nden
istisna edilmigtir:

...14. (4962 s. Kanun md.5 ile eklenen bent) Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan dar miikellefiyete tabi
igverenlerin yaninda caligsan hizmet erbabina, igverenin Tiirkiye disinda elde ettigi kazanclari iizerinden doviz olarak
odedigi ticretler;..”
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4. Serbest meslek kazanglarinda kur farklari
GVK’nda serbest meslek kazanglari, serbest meslek faaliyetlerine bagli olarak
tanimlanmistir. Serbest meslek faaliyeti ise GVK md. 65/2°de, “sermayeden ziyade
sahsi mesaiye, ilmi veya mesleki bilgiye veya ihtisasa dayanan ve ticari mahiyette
olmwyan islerin igverene tabi olmaksizin sahsi sorumluluk altinda kendi nam ve

hesabina yapiimasi” seklinde tanimlanmustir.

Serbest meslek kazanglar1 Gelir Vergisi Kanunu’nun 65-69°ncu maddelerinde
diizenlenmistir. Serbest meslek erbabi, kazanclarin1 serbest meslek kazang defteri>*®
iizerinden tespit ederler. Serbest meslek kazang defteri isletme defterine®®® benzemekle
birlikte, bu deftere yapilan tahsilat ve ddemeler kaydedilir. Oysa isletme defterine

borglanilan paralar ile tahakkuk eden alacaklarin da kaydedilmesi gerekir.

Serbest meslek kazanglarinda elde etmede tahsil esasi (fiili elde etme)
gecerlidir. Bu nedenle bu kazang kapsaminda elde edilen yabanci para cinsinden gelirler
tahsil edildigi anda degerlenmeli ve serbest meslek kazang defterine Tiirk Lirasi degeri
ile gelir yazilmalidir.>*" Serbest meslek kazanglarimin vergilendirmesinde tahsil ilkesinin
gecerli olmasinin bir sonucu olarak, bu faaliyet ¢cer¢evesinde yapilan bir isle ilgili olarak

bir alacagin dogdugu anla, tahsil edildigi an arasinda olusan lehe ve aleyhe kur farklari

5% Serbest meslek kazang defteri VUK ’nun 210°ncu maddesinde diizenlenmistir. Madde metni asagidaki gibidir.
“Madde 210- Serbest meslek erbabi bir (Kazang defteri) tutarlar.

Bu defterin bir tarafina giderler, diger tarafina da hasilat kaydolunur.

Defterin gider tarafina, yapilan giderlerin nev'i ile yapildigi tarih ve hasilat tarafina ise {icretin alindig tarih ve
miktari ile kimden alindig1 yazilir.

Hekimler diledikleri takdirde, yukarida yazili malumati protokol defterinde gostermek sartiyle ayr1 kazang defteri
tutmiyabilirler.”

540 {kinci simif tacirler tarafindan tutulmasi gereken isletme hesabi defteri, VUK’ nun 194’ncili maddesinde
diizenlenmistir. Madde metni agagidaki gibidir.

“Madde 194- Isletme hesabinin sol tarafini gider, sag tarafin1 hasilat kismu teskil eder.

1. Gider kismma: Satin alinan mallar veya yaptirilan hizmetler karsiliginda 6denen veya borglanilan paralar ve
isletme ile ilgili diger biitiin giderler;

2. Hasilat kismina: Satilan mal bedeli veya yapilan hizmet karsilig1 olarak tahsil edilen paralarla tahakkuk eden
alacaklar ve isletme faaliyetinden elde edilen diger biitiin hasilat;

Kaydolunur.

Gayrimenkuller ve tesisat gibi amortismana tabi olan kiymetler isletme hesabina intikal ettirilmez. su kadar ki,
189'uncu maddeye gére amortisman kaydi tutulmak sartiyle bu kiymetler tizerinden her y1l ayrilan amortismanlar
gider kaydolunabilir. Gider ve hasilat kayitlarinin en az asagidaki maliimati ihtiva etmesi sarttir.

1. Sira numarasi,

2. Kayat tarihi;

3. Muamelenin nev'i;

4. Meblag.”

% Gelir Vergisi Kanunu’nun 67/8’nci madde diizenlemesi asagidaki gibidir.

“Yabanci parasiyle yapilan 6demeler, 6deme giiniiniin borsa rayici ile borsada rayici yoksa, Maliye Bakanligi'nca
tespit edilecek kur tizerinden Tiirk parasina gevrilir.”

145



gelir vergisi matrahina dahildir. Ote yandan ddvizli serbest meslek kazanci elde

edildikten sonra dogan kur farklari ise, serbest meslek kazancina dahil degildir.

Diger taraftan, serbest meslek kazancinin elde edilmesi dolayisiyla katlanilan
yabanci para cinsinden maliyetler, 6deme anindaki kur esas alinmak suretiyle serbest

meslek kazanglar1 defterinde gider olarak dikkate alinmalidir.

5. Gayrimenkul sermaye iratlarinda kur farklari

Gelir Vergisi Kanunu’nun 70-74’ncii maddelerinde gayrimenkul sermaye
iratlar1 diizenlenmistir. Gayrimenkul sermaye iradinin elde edilmesinde genel ilke
tahsilat (fiili tasarruf) ilkesi®** olmakla birlikte, GVK md.72/6 uyarinca, gelecek yillara
ait olarak pesin tahsil edilen kiralarda elde etmede ise tahakkuk ilkesi ge(;elrlidir.S43 Ote
yandan, kiranin yabanci parasi ile tahsil edilmesi halinde, 6deme giiniiniin rayicinde
gecerli olan kur ile Tiirk parasina cevrilmesi gerekir.>** Ote yandan gelecek yillara ait
pesin tahsil olunan kiralar ilgili bulunduklar1 yillarin kirast sayilir (GVK md.72/3).
Gelecek yillara ait dovizli kiralarin pesin tahsil edilmesi halinde, kiranin tahsil
tarthindeki doviz kurunun mu yoksa kiranin ait oldugu dénemde cari olan kurlarin mi1
esas alinmasi gerektigi, kira hasilatinin doviz olarak tutulmasi halinde olusan kur farki
kar ve zararlarinin iradin tespit edilmesinde gegerli olup olmadigi konulart GVK’nda

acik degildir. Kanaatimizce, kiralarin ait oldugu donemlerde gecerli olan doviz

kurlarinin esas alinmasi gerekir.

542 K onuyu diizenleyen GVK’nun 72/5 maddesinde asagidaki sekilde yer almaktadur.

“Gayrimenkul irad1 sahipleri igin,

1. Ittila hasil etmeleri kaydiyle namlarina, kamu miiessesesine, icra dairesine, bankaya, notere veya postaya para
yatirilmast;

2. Kira olarak dogan alacagin baska bir sahsa temliki (Temlikin ivazli olup olmadigima bakilmaz. Ivazl temliklerde
ivazin tahsil sart1 aranmaz) veya kiracisina olan borcu ile takasi; tahsil hiikmiindedir.”

52 (Ozbalci, Gelir Vergisi Kanunu Yorum ve Agiklamalari, 5.566-567.

¥4 GVK’nun 72/6’nct maddesi diizenlemesi asagidaki gibidir.

“Yabanci parasiyle yapilan 6demeler, 6deme giiniiniin borsa rayici ile, borsada rayici yoksa, Maliye Bakanligi'nca
tespit edilecek kur tizerinden Tiirk parasina gevrilir.”
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6. Menkul sermaye iratlarinda kur farklar
Sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye veya para
ile temsil edilen degerlerden miitesekkiil sermaye dolayisiyla elde ettigi kar pay, faiz,
kira ve benzeri iratlar menkul sermaye iradidir(GVK md.75/1). Kanunda yer alan bu
diizenleme uyarinca ticari, zirai veya serbest meslek kazanci gercevesinde elde edilen
menkul sermaye iratlar1 ilgili kazang tiirii olarak kabul edilir. Ote yandan, menkul

sermaye iratlarinda elde etmede hukuki ve ekonomik tasarruf gegerlidir.545

Menkul sermaye iratlar1 konusu esas olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 75-
79°ncu maddelerinde yer almakla birlikte, ayn1 Kanunun gegici 67°nci maddesinde®*® de
menkul kiymetlerin stopaj suretiyle vergilendirilmesine iliskin diizenlemeler yer

almaktadir.

Diger taraftan ticari isletmeye dahil menkul sermaye iratlarindan elde edilen
gelirler, ticari kazang kurallarina gore vergilendirilirler. Bu nedenle, bir ticari isletmenin
elde ettigi dovizli menkul kiymetlerden kaynaklanan kur farklar1 gelir kavramina (ticari

kazanca) dahildir.>*’

Doéviz olarak elde edilen menkul sermaye iratlar, GVK’nun 79°ncu maddesi

uyarinca®® elde edildikleri giinin déviz alis kurlar®®

ile Tirk lirasina ¢evrilir.
Yurtdisindan elde edilen menkul sermaye iratlarinda, elde etme tarihindeki Tiirk Lirast

karsihiginin esas alinmasi gerekmektedir. Ornegin off-shore bankalardaki doviz tevdiat

545 Ozbalci, Gelir Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari, $.615.

5% S5z konusu madde, 31.12.2004 tarih ve 25687 3. Miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5281
say1lt Vergi Kanunlariin Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun’un 30°ncu maddesiyle 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak
tizere GVK’nuna eklenmistir. GVK ge¢.md.67 diizenlemesinde, menkul kiymet alim — satim
kazanglariin kaynakta vergi kesintisi (stopaj, tevkifat) esasina dayali vergilemesine doniik diizenlemeler
yer almaktadir. Uygulamaya iliskin agiklamalar 257 ve 258 numarali Gelir Vergisi Genel Tebliglerinde
yer almaktadir.(257 nolu GT 30.12.2005 tarih ve 26039 say1 ile 258 nolu GT 30.09.2006 tarih ve 26305
sayili Resmi Gazete’de yayilanmustir.).

T Karyagd, 5.94-95.

58 GVK’nun “Yabanci parast ile 5denen faiz ve temettiiler” baslikli 79’ncu maddesi hitkmii asagidaki gibidir.
“Madde 79 — Menkul sermaye iratlari, yabanci parast ile tahsil edildigi veya yabanci parasi olarak kayitlara intikal
ettirildigi veya bu iratlara yabanci parasi olarak tasarruf edildigi takdirde mezkur iratlar, tahsil edildikleri veya
kayitlara intikal ettirildikleri veya tasarruf olunduklari giiniin borsa rayici lizerinden, borsada rayici yoksa Maliye
Bakanligi'nca tayin olunacak kur {izerinden Tiirk Parasina gevrilir.”

9 Karyagdu, .91.
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hesaplarindan saglanan faiz gelirlerinin vade tarihindeki Tirk Lirast karsiligmin gelir

olarak beyani gerekmek‘[edir.550

Yatirilan anaparanin yabanci para olmasi halinde, doviz kurlarinin artmasi
nedeniyle yatirilan anaparanin Tiirk Lirast degeri yiikselecektir. Kur artislart nedeniyle
meydana gelen yiikseliglerin diger bir ifade ile kur farklarinin, menkul sermaye iradi
kavramina girip girmedigi konusu tartismalidir. Konuya iligkin olarak menkul sermaye
irad1 tiirlerini 15 bent olarak belirleyen GVK’nun 75°nci madde ikinci fikra
diizenlemesinde, 14 gelir tiiriine iliskin agik bir diizenleme yapilmamus, sadece fikranin
5. bendinde tahvil®® ve hazine bonosu faizlerinde olusan kur farklarindan soz
edilmistir.>®® Halen gegerli olan GVK md.75/2-5 diizenlemesine gore, yabanci para
cinsinden ihra¢ edilen hazine bonosu ve tahvillerden elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesine, anaparada kur farklarindan kaynaklanan artislar gelire dahil

degildir.>

Diger taraftan 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanan

GVK ge¢.md.67 kapsaminda “menkul kiymet” ve “diger sermaye piyasasi

%0 Karyagdi, 5.97.

%! Anonim sirketlerin borg para bulmak igin itibari kiymetleri esit ve ibareleri ayn1 olmak lizere ¢ikardiklari borg
senetlerine tahvil denir.(TTK md.420).

%52 GVK tahvil gelirlerini diizenleyen 75’nci maddesinin orijinal metninde kur farklari ile ilgili bir diizenleme
bulunmamaktadir. Ote yandan 25.06.1992 tarih 3824 sayili Kanunun 4’ncii maddesi ile GVK md.75/2-5 diizenleme
ile “doviz cinsinden yahut dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kyymetlerin itfast sirasinda olusan
deger artiglarmin irat sayildigi” belirtilmistir. Ancak 01.01.1999 tarihinden itibaren gegerli olan 4369 sayili
Kanunun 39’ncu maddesiyle GVK md.75/2-5’te yapilan diizenleme ile “doviz cinsinden yahut dévize, altina veya
baska bir degere endeksli menkul kiymelerin itfas: sirasinda olusan deger artislarmini irat sayilmayacagi”
belirtilmistir. Ticari, zirai ve serbest meslek faaliyetlerine dahil olmayan menkul sermaye iratlarinda gecerli olan
GVK md.75/2-5 diizenlemesi asagidaki gibidir.

“Madde 75 — (2361 sayili Kanunun 52'nci maddesiyle degisen madde) Sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti
diginda nakdi sermaye veya para ile temsil edilen degerlerden miitesekkiil sermaye dolayisiyla elde ettigi kar payi,
faiz, kira ve benzeri iratlar menkul sermaye iradidir.

Kaynagi ne olursa olsun asagida yazili iratlar menkul sermaye iradi sayilir:. ..

5. (4369 s. Kanun md.39 ile degisik bent) Her nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve Ozellestirme Idaresi'nce ¢ikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirler (DSviz cinsinden yahut
dovize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymelerin itfas1 sirasinda olusan deger artiglart irat
sayilmaz.)...”

%58 Kanun gerekgesinde diizenlemenin getirilis nedeni asagidaki sekilde ifade edilmistir. (T.C. Maliye Bakanhg
Gelirler Genel Miidiirliigi, “Bir Reformun Anatomisi”, Ankara 1998, s.281.)

“Gelir Vergisi Kanunu’nun 76’nc1 maddesine eklenen fikra ile Tiirk Liras1 bazindaki menkul kiymetlerden elde
edilen iratlarin, enflasyon oraninda bir endeksleme yapilarak vergiye tabi tutulmasi saglanmistir. Buna paralel olarak,
doviz cinsinden veya dovize, altina veya baska deger endeksli menkul kiymetlerde enflasyon sonucu ortaya ¢ikan
deger artiglar1 yapilan bu degisiklik sonucu vergilendirilecek irat olmaktan ¢ikarilmaktadir. Bu sekilde her iki tiir
menkul kiymetlerde de vergilendirme reel irat {izerinden yapilmak suretiyle esitlenmektedir.”
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1,554

araglarindan elde edilen gelirlerde stopaj esasina dayali bir vergilendirilme

yapilmasi esast benimsenmistir. Diger taraftan GVK ge¢. md. 67 kapsamu gelirlerde de

olusan kur farklar1 da gelir kavramina dahil degildir.555

GVK metninde, tahvil ve hazine bonosu faiz gelirleri disindaki menkul

sermaye iratlarinda anaparanin Tiirk Lirasi karsiliginin yilikselmesi dolayisiyla lehe

%4 Kanun kapsaminda menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi asagidaki sekilde tanimlanmistir.(GVK

gec. md. 67/13)

“13) Bu maddede gecen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract ifadesi, 6zel bir belirleme
yapilmadig: siirece Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda iglem goren menkul kiymetler
veya diger sermaye piyasasi araglari ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem
borsalarinda islem gérmese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihrag edilecek her tiirlii
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de
dahil olmak tizere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma,
degistirme hak ve/veya ylikiimliliigiinii veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri bu madde
uygulamasinda diger sermaye piyasasi aract addolunur.”

% Ote yandan GVK ’nun 2005-2015 yillarinda yiiriirliikte bulunmasi éngriilen gegici 67 nci maddesinde
yer alan bir diizenleme de menkul kiymetlerin déviz cinsinden ihrag¢ edilmesi halinde kur farkindan
meydana gelen artiglarin tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinmayacagi ifade edilmistir. Diger
taraftan ayn1 maddede yabanci para cinsinden tespit edilen menkul kiymet ve mevduatlarda gegerli
tevkifat oranlarin1 Tiirk Lirasina gore yiiksek belirleme konusunda Bakanlar Kuruluna yetki verilmistir.
“Gegici Madde 67- (Ek: 30/12/2004-5281/ 30 md.)

1) Bankalar ve araci1 kurumlar takvim yilinin {iger aylik dénemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alis ve satis
bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde alig
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Menkul krymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri ddnemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

d) (Ek: 22/12/2005-5436/14 md.) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

Uzerinden % 15 oraninda vergi tevkifat: yaparlar. (Ek ciimle: 27/6/2006-5527/1 md.) Dar miikellef
gercek kisi ve kurumlar i¢in bu oran % 0 olarak uygulanir.

(Degisik ikinci paragraf: 22/12/2005-5436/14 md.) Ayn1 menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
aracindan degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde, ilk
giren ilk ¢ikar yontemi kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedeli
belirlenir. Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin alimindan dnce elden ¢ikarilmasi
halinde, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak {izerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin i¢erisindeki iglemlerde agirlikli ortalama yontemi kullanilabilir.
Alig ve satig islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Ug aylik dénem igerisinde ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak
birden fazla alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem
olarak dikkate alinir. Ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aract alim sattimindan
dogan zararlar takvim yil1 agilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.
Dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi aracinin
alis ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tiirk Lirasi karsiliklar1 esas alinarak tevkifat
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olusan kur farklarinin gelir kavramina girip girmedigi acik degildir. Zira kur farklarinin
gelir sayilmayacagina iliskin diizenleme GVK md.75/2-5 nolu bentte yazilidir. Bu
nedenle, bu bentteki diizenleme, diger bentlerde sayilan gelirler i¢in baglayic1 olamaz.
Ote yandan uygulamada, bir ¢ok gelir tiirii agisindan kur farklarmin gelir kavramina
dahil olmadig1 kabul edilmistir. Bir 6zelgede, ortagi oldugu sirkete faiz almaksizin
yabanci para cinsinden bor¢ para veren gercek kisinin, kur artis1 nedeniyle borg verilen
tutarin Tiirk Liras1 degerinde meydana gelen artisin (kur farki gelirinin) vergiye tabi
olmadig1 belirtilmistir.s56 Bir Danistay kararinda, bir ger¢ek kisinin doviz cinsinden
bor¢ vermesi halinde olusan kur farklarinin, bor¢ veren agisindan gelir olarak kabul
edilmeyecegi ifade edilmistir.>®” Ote yandan kur farki 6demesini bir kurum yapmus olsa
dahi, bu 6deme sirasinda tevkifat yapllmayacaktlr.558 Ote yandan, gergek kisilerin
bireysel olarak sahip olduklar1 dovizlerin ulusal para birimi karsisinda deger

kazanmastyla olusan lehe olusan kur farklari gelir kavramina girmez.559

Maliye Bakanligir 258 nolu Gelir Vergisi Genel Tebligi diizenlemesine gore
yabanci paraya endeksli islemlerde kur farklar1 tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alimaz.”® Danistay bir kararinda, bankadan satin alinan ve bankada dovizli mevduat
olarak tutulduktan sonra tekrar bankaya satilan doviz ile ilgili olarak alim ve satim

nedeniyle olusan kur farki gelirini menkul sermaye irad1 olarak nitelendirmemistir.561

matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden
ihrac edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate ahinmaz....”

%56 ID Ozelgesi, [Tarihsiz], Say. B.07.4 DEF.0.34.11/KVK-14, (www.ivdb.gov.tr, Erisim:22.02.2009)

“Ortagimiz tarafindan doviz bazinda verilen para miktarinda faiz verilmedigi i¢in bir degisiklik olmayacag i¢in
ortagimiz tarafindan konuya iligkin bir beyanda bulunulmasi da gerekmemektedir.”

%7 Danistay BSMV uygulamasiyla ilgili olarak vermis oldugu (Dns.VDDGK, T.15.02.2002, E.2001/478, K.2002/48)
bir kararinda bu hususu teyit etmistir. S6z konusu Karara ¢aligmamizin BSMYV ile ilgili boliimiinde yer verilmistir.

558 Miinir Bellek, Celal Orka, “Sorular ve Yanitlar”, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Subat 2008, Soru:2, Cevap:2
5% 4369 sayili Kanun ile gelirin tanimi GVK’nda gecerli olan “kaynak teorisi” sisteminden “net artis teorisine”
gecilmesi ongorillmiistiir. Net artis teorisine gore, “kaynagina bakilmaksizin diger her tiirlii kazang ve iradin” gelir
oldugu belirtilmistir. Yapilan bu diizenleme sonrasinda gergek kisilerin kendilerinde mevcut dévizlerin degerlerinde
meydana gelen artislarla ortaya ¢ikan kur farklarinin gelir olarak vergilendirilmesi gerektigi bazi yazarlarca ileri
siiriilmistiir (Konuyla ilgili olarak bknz. Karyagdi, s.89). Diger taraftan 4369 sayil1 Kanunun gelirin vergilendirme
yontemlerini degistiren temel hiikiimleri uygulamaya girmeden 4783 sayili Kanunla yiirtirliikten kaldirilmigtir.

%80 258 numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi 1. bdlim. (30.9.2006 giin ve 26305 sayili Resmi Gazete’de
yayilanmustir.)

“Ddévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satis
bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tiirk Liras: karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahiin
tespitinde kur farki dikkate alinmaz.”

%! Dng. 4. D., T.12.02.1998, E.1997/3053, K.1998/482 (Faruk Sabuncu ve Filiz Keskin, Ger¢ek Kisilerde Para ve
Sermaye Piyasasi Araglarindan Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi, Istanbul:Beta Basim, 2005, 5.292-295.)
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Ortagt oldugu sirkete yabanci para cinsinden bor¢ para veren gercek kisinin
elde ettigi kur farki gelirinin gelir vergisi konusuna girip girmedigi konusunda farkl
goriisler bulunmaktadir. Ozbalci’ya gore, yabanci para alim-satimi ile siirekli
ugrasanlarin elde ettigi gelirler, ticari kazang olarak, ticari faaliyet disinda alim-satim
faaliyeti sonucunda elde edilen gelirler ise arizi ticari kazang olarak

vergilendirilebilir.>®

Ancak konuyla ilgili olarak yargi kararlari s6z konusu gelirlerin
bir hizmet karsiligi olmamast ve gelir teskil etmeyecedi gerekgeleriyle
vergilendirilemeyecegi seklindedir.”® Biz de konuyla ilgili Danistay’in goriislerini
benimsemekteyiz. Ciinkii dovizle borg¢ veren ortagin bor¢ verme suretiyle zenginlesmesi
sadece elde ettigi faiz ile sinirhidir. Kaldi ki ortak dovizi sirkete borg vermektense elinde

tutmus olsaydi dahi ayn1 kur farki gelirini elde edecekti.

Maliye Bakanligi, genel teblig bazinda acikladigi goriisiinde, eurobond®®*
olarak tabir edilen dovizli menkul kiymetlerin alim-satimindan kaynaklanan gelirleri
deger artis1 kazanci olarak nitelendirmis,”® ancak sz konusu diizenlemede,
eurobondlarin itfas1 sirasinda ortaya c¢ikan kur farklar1 ile ilgili bir agiklama
yapmamistir. Bize goére eurobondlarin itfasi sirasinda ortaya ¢ikan kur farklarinin GVK

md.75/2-5 uyarinca vergiye tabi tutulmamasi gerekir.

“Ddviz alim-satim tarihleri arasindaki kur farki faiz degil, Tiirk Parasinin yabanci paralar kargisinda deger
kaybetmesinden kaynaklanan bir artigtir. Dvizin banka tarafindan miisterilere satilmasi ve belli bir siire sonra
miisterilerden satin alinmasi da, olusan farka faiz niteligini kazandirmamaktadir. Déviz tevdiat hesaplarinin
kapatilmasi sirasinda doviz alis kurlarinin Tiirk Lirasi tutarlar {izerinden hesaplanan faiz oranlarma gore belirlendigi
inceleme raporunda somut olarak tespit edilememistir. Bu nedenle s6z konusu kur farklarmin menkul sermaye iradi
olarak vergilendirilmesi miimkiin olmadigindan davanin reddedilmesinde isabet goriilmemistir.”

%2 yilmaz Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari, Ankara:Olus Yaymecilik, Nisan 2007,
S.425.

%3 Dng.4.D., T.16.06.1995, E.1994/3894, K.1995/2937 (Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve
Aciklamalari, $.425)

“Amerikan dolari olarak borg para veren yabanci kurumun borcun ana parasina ait 31.12.1987 tarihindeki Tiirk Lirast
degeri ile 05.09.1987 tarihi Tiirk Liras1 arasindaki fark Tiirk Lirasinda goriilen kur degisikliklerinden
kaynaklanmaktadir. Bu degerler arasindaki fark hizmet karsiliginda alinan bir bedel olmayip verilen paranin geri
alinmasidir. Burada yabanci kurumun parayi kullandirma hizmeti karsilig1 alacagi para yalnizca faizdir. Faiz diginda
bir gelir elde edilmesi miimkiin olamayacagindan anaparanin kur farkina iligkin matrah farkinda isabet
goriilmemistir.”

Dns.VDDGK, T.14.04.1995, E.1994/201, K.1995/124 (Ozbalc1, Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve
Aciklamalari, $.426)

“1986 yilinda 76.000 DM borg veren bir kisi bunun 1989 yilinda Tiirk liras1 olarak geri almigtir. Ancak aldig1
78.000.000 Tiirk lirasinin karsiligi 1989 yili kuruna gore 76.000 DM’1 gegmemektedir. Vergi idaresi kur farki ile
birlikte ayrica faiz de alinmis olacag: gerekgesiyle tarhiyat yapmis, ilk derecede vergi mahkemesi yabanci paranin
Tiirk lirast karsisindaki deger artisinin vergilendirilemeyecegi, ayrica DM bazinda faiz alindiginimn ispat edilemedigi
gerekgesiyle tarhiyati terkin etmistir....” [Genel kurul vergi mahkemesi 1srar kararini onamistir.]

%64 “Eyrobond, dis borglanma kapsanunda gikarilan menkul kiymet olup, yabanci para cinsinden ihrag edilen uzun
vadeli borglanma aracidir.” (Menkul Sermaye iradi Elde Edenler icin Gelir Vergisi Beyanname Diizenleme
Rehberi, GIB Yayin No.84, Ocak 2009.

%65 258 numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi’nin 5.3. béliimiinde eurobondlarla ilgili agiklamalar yapilmustir.
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Bize gore, kur farklarinin bor¢ verenin gelir kavramina, stopaj matrahina dahil
olmadig1 seklindeki 6zelge, genel teblig ve yargi kararlar1 mantiken dogru olmakla
birlikte konunun Gelir Vergisi Kanunu lafzinda yer almasinda yer almasinda fayda
bulunmaktadir. Kanun lafzinda sadece tahvil anaparasiyla, menkul kiymetlerle ve diger
sermaye piyasast araclariyla ilgili belirleme yapilmis, diger gelir unsurlart i¢in bir
belitrleme yapilmamistir. Bu nedenle Idarenin goriisleri kanun lafzina uygun
diismemektedir. Bizim 6nerimiz, GVK md.75/2-5 diizenlemesine paralel bir kanuni

diizenlemenin menkul sermaye iratlarinin tamamini kapsayacak sekilde yapilmasidir.

7. Diger kazang ve iratlarda kur farklari
Diger kazang ve iratlar, Gelir Vergisi Kanunu’nun 80- 84’ncii maddelerinde
diizenlenmigtir. Diger alt1 gelir unsuruna dahil edilemeyen gelirler ve yedinci unsurda
sayilan gelirler, diger kazang ve irat olarak GVK md.80-84 diizenlemelerine gore
vergiye tabi tutulur. Bu gelir unsurunun vergilendirilmesinde hukuki ve fiili elde etme

ilkesi geerlidir.”®

GVK’nun diger kazan¢ ve iratlar boliimiinde, kur farki kazanglarinin
vergilendirilmesine doniik olarak sadece dar miikellefleri ilgilendiren 6zel bir
diizenleme vardir. Bunun disinda kur farki gelir ve giderleri ile dovizli olarak elde
edilen diger kazang ve irada iligskin olarak, yasada bir diizenleme bulunmamaktadir.
Bize gore, genel ilkeler uyarinca gelirin elde edildigi anda gegerli olan doviz alis kuru

esas alinarak, gelirin Tiirk parasi cinsinden karsili1 hesaplanmalidir.

Maliye Bakanli§i’na gore, yabanci para cinsinden degeri belirlenen tahviller
olan, eurobondlarin alim-satim gelirleri deger artis1 kazanci olup, bu kiymetlerin alim
satim1 arasinda ortaya ¢ikan gelirler Tiirk Liras1 olarak hesaplanmali, eurobond’un alimi
nedeniyle 6denen maliyet, GVK miik.md.81/7 uyarinca endekslenmeli ve anaparanin

degerinde kur yiikselmesi nedeniyle olusan kur farki gelirleri vergilendirilmelidir.>®’

566 ()zbalci, Gelir Vergisi Kanunu Yorum ve A¢iklamalari, .71,

“Eurobondlarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang, elden ¢gikarma karsiliginda elde edilen yabanci para tutarinin
Tiirk Liras1 karsiligindan, bunlarin aliminda 6denen yabanci para tutarinin Tiirk Lirasi karsiligi ve varsa alim-satim
giderlerinin diisiilmesi suretiyle hesaplanacaktir.”
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Diger taraftan bu gelirin deger artis kazanci olarak nitelendirilmesinin bir sonucu
olarak, endeksleme sonucunda, maliyetin hasilati asmasi halinde, olusan zarar diger
gelir unsurlarindan diisiilemez (GVK md.88/1). Bize gére Bakanligin eurobondlarin
deger artisina iligkin vergilendirmeye iliskin goriisii hatalidir. S6z konusu gelirin deger
artisinin en 6nemli nedeni, tahvile para yatirilmasi ile tahvilin satis1 arasinda siirenin
ge¢mesidir. Bu nedenle, bir nevi tahvil olan eurobondun degerinde meydana gelen
artisin, menkul sermaye iradi olarak vergilendirilmesi gerekir. Menkul sermaye iradi
olarak nitelenmesi halinde, itfa nedeniyle olusan kur farklari, GVK md.75/2-5 uyarinca,

gelir kavramina dahil edilmeyecek ve maliyet endekslemesi yapilmayacaktir.

GVK’nun diger kazang ve iratlarla ilgili diizenlemelerinin i¢inde Kanunun
miik. 81°nci maddesinde®®® dar miikelleflere doniik 6zel bir istisna®®® hiikmii yer
almaktadir. S6z konusu istisna hiikkmii uyarinca dar miikelleflerin yetkili kamu
kurumlarma bilgi vermek kosuluyla getirdikleri yabanci paralarin kur farklarindan

kaynaklanan deger artislari hesaplanan gelir kavramma dahil edilmez.’® Diger taraftan,

%8 GVK’nun “Safi deger artis1” baslikli miik.81°nci maddesinin 5 ve 6’nc1 fikralar1 asagidaki gibidir.

“Miikerrer Madde 81 —(4783 s. Kanun md. 6 ile degisen madde Yiiriirliik; 01.01.2003)

...Dar miikelleflerin (kurumlar dahil), yabanci sermaye mevzuatina gore ilgili mercilerden izin almak suretiyle,
Tiirkiye’ye bizzat getirdikleri nakdi veya ayni sermaye karsiliginda iktisap ettikleri menkul kiymetler ile istirak
hisselerini elden ¢ikarmalarindan dogan deger artis1 kazanglarinin hesabinda, kur farkindan dogan kazanglar dikkate
alimmaz. Su kadar ki, bu miikelleflerin Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglarin, miinhasiran bu menkul kiymet veya
istirak hisseleri dolayisiyla elde edilen menkul sermaye iratlarindan ve bu kiymet veya hisselerin elden
¢ikarilmasindan dogan deger artis1 kazanglarindan ibaret olmasi sarttir. Bu miikelleflerin, Tiirkiye’de menkul kiymet
alim satimiyla devamli olarak ugragmalar1 halinde, kur farkindan dogan kazanglar da ticari kazancin hesabinda
dikkate alinir.

Kur farkindan dogan kazanglarin hesabinda, menkul kiymet veya istirak hisselerinin iktisabina tahsis edilen yabanci
sermayenin bu kiymet veya hisselerin iktisap tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig kuruna gore
hesaplanan Yeni Tiirk Lirasi karsilig1 ile bu kiymet veya hisselerin elden ¢ikarilmasi tarihindeki ayni miktar yabanci
sermayenin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alig kuruna gore hesaplanan Yeni Tiirk Lirasi karsiligt
arasindaki fark esas alinir. ...”

%8956z konusu diizenlemeyi “kur farki armdirmast” olarak da nitelendirmek miimkiindiir. Buna gére s6z konusu
diizenlemenin yiirtirliikte bulundugu dénemde deger artis1 kazanglarini enflasyondan arindirmak igin endeksleme,
indirim ve kur fark armdirmasi yéntemleri bulunmaktadir (flker Kiling, Yeter Kiling, “Gayrimenkullerin Elden
Cikartilmasi Suretiyle Elde Edilen Kazanglarin Vergilendirilmesi,” Mali Coziim, Say1.59, Nisan-May1s-Haziran
2002, 5.128-134).

570 3te yandan GVK’nun 1999-2002 yillarinda uygulanan Gegici 56°nci maddesinin F-5,6 fikralarinda da GVK
miik.md. 81 diizenlemesine paralel bir hiikiim yer almaktadir.

“Dar miikelleflerin (kurumlar dahil), yabanci sermaye mevzuatina gore ilgili mercilerden izin almak suretiyle,
Tiirkiye'ye bizzat getirdikleri nakdi veya ayni sermaye karsiliginda iktisap ettikleri menkul kiymetler ile istirak
hisselerini elden ¢ikarmalarindan dogan deger artis1 kazanglarinin hesabinda, kur farkindan dogan kazanglar dikkate
alinmaz. Su kadar ki bu miikelleflerin Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglarin miinhasiran bu menkul kiymet veya istirak
hisseleri dolayisiyla elde edilen menkul sermaye iratlarindan ve bu kiymet veya hisselerin elden ¢ikarilmasindan
dogan deger artis1 kazanglarindan ibaret olmasi sarttir. Bu miikelleflerin, Tiirkiye'de menkul kiymet alim satimiyla
devamli olarak ugragmalari halinde, kur farkindan dogan kazanglar da ticari kazancin hesabinda dikkate alinir.

Kur farkindan dogan kazanglarin hesabinda, menkul kiymet veya istirak hisselerinin iktisabina tahsis edilen yabanci
sermayenin, bu kiymet veya hisselerin iktisap tarihindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz alis kuruna gore hesaplanan
Tiirk Liras1 kargiligr ile bu kiymet veya hisselerin elden ¢ikarilmasi tarihindeki aynt miktar yabanci sermayenin T.C.
Merkez Bankasi doviz alig kuruna gore hesaplanan Tiirk Lirast karsilig1 arasindaki fark esas alinir...”
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dar miikellef gergek kisiler i¢in gegerli olan bu istisna KVK’nun 26/2 diizenlemesi
uyarinca, dar mikellef yabanci kurumlar agisindan da ge(;erlidir.s71 Ancak bize gore
yasanin acik lafz1 karsisinda, kur farki gelirlerinin dar miikellef kurumlar yoniinden
vergilendirilmesi miimkiin goriilmemektedir. Bu istisna uygulamasi ile kanun koyucu
yabanci sermayeyi tesvik etmek ve yabancilara bir anlamda kendi para birimlerine gore

vergi hesab1 yapma imkan1 getirmek istemistir.

Ote yandan GVK miik. md. 81’in son fikrasinda mal ve haklarm elden
cikarilmasinda endeksleme yapilacagi diizenlemesi yer almaktadir.”’? Endeksleme
diizenlemesinin dar miikellefler i¢in ayn1 maddede gecerli olan kur farki geliri istisnasi
diizenlemesi ile bir arada uygulanip uygulanmayacagi konular1 yasada agik degildir.
Diger taraftan endeksleme konusu miikerrer 81°nci maddenin 7°nci fikrasinda, kur farki
istisnasi ile ilgili diizenleme 5 ve 6’nci fikralarda diizenlenmistir. Yasada da aksine bir
belirleme yapilmadigmma gore, endeksleme uygulamasinin maddede gegen biitiin
durumlar i¢in gegerli oldugu ileri siiriilebilir. Ancak bu konuda bizim diisiincemiz, her
iki uygulamanin bir arada uygulanamayacagidir. Ciinkii kur fark: geliri istisnas1 sadece
yabanci para birimi getirilerek menkul kiymetler i¢in gecerli iken, endeksleme
uygulamasi Tirk lirasinda yasanan enflasyon olgusu baz alinarak olusturulan fiyat
endekslerine gore uygulanmaktadir. Kanun lafzinda engel bir ibare olmamasina ragmen,

hesaplamanin mantig1 geregi iki uygulamanin bir arada degerlendirilmemesi gerekir.

Ote yandan endeksleme ve kur farki istisnasinin birbirinin alternatifi olarak da
diisiiniilmemesi gerekir. Kur farki istisnasinin oldugu biitiin durumlarda, endekslemenin

yapilamamasi gerekir.

571 5520 sayili KVK nun 26’nc1 maddesi agidaki gibidir.

“Ozel beyan zamani tayin olunan gelirler

Madde 26- (1) Dar miikellefiyete tabi olan yabanci kurumlarin vergiye tabi kazancinin Gelir Vergisi Kanununda
yazili diger kazang ve iratlardan (telif, imtiyaz, ihtira, isletme, ticaret unvani, marka ve benzeri gayrimaddi haklar
satist, devir ve temliki karsiliginda alinan bedeller harig) ibaret bulunmasi halinde, yabanci kurum veya Tiirkiye'de
adma hareket eden kimse, bu kazanclar elde edilme tarihinden itibaren onbes giin icinde Kanunun 27 nci maddesinde
belirtilen vergi dairesine beyanname ile bildirmek zorundadir.

(2) Diger kazang ve iratlara iligkin olarak Tiirkiye'ye bizzat getirilen nakdi veya ayni sermaye karsiliginda elde edilen
menkul kiymetler ile istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasi sirasinda olusan kur farki kazancina dair hiikiimler harig¢
olmak iizere, Gelir Vergisi Kanununda yer alan vergilendirmeme hususundaki istisna, kayit, sart ve siirelere ait
sinirlamalar dikkate alinmaz.”

572 Gelir Vergisi Kanunu’nun miikerrer 81°nci maddesinin son fikras: diizenlemesi asagidaki gibidir.

“Mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildig ay hari¢ olmak
lizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraminda artirilarak tespit edilir.
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B. Kur farklarinin gider yazilmasi
GVK’nun 38/2 ve 39/4 diizenlemeleri uyarinca, ticari kazancin tespitinde

VUK’nun degerlemeye iligkin hiikiimleri, GVK’nun ticari kazancin elde edilmesinde
indirilebilecek giderleri diizenleyen 40’nc1i maddesi ile aym1 Kanunun gider kabul
edilmeyen 6demeleri diizenleyen 41°nci maddesinde yer alan ile ilgili hiikiimler dikkate
almir. GVK’nun 40 ve 41°nci maddelerinin Aralik 2011 itibariyle yiiriirliikkte bulunan
seklinde kur farklar ile ilgili acik bir diizenleme bulunmamaktadir.””® Ote yandan dogus
kaynagina gore kur farki zararlari, finansman gideri veya genel yonetim gideri olarak
dikkate alinirken, bazen de duran varlik veya emtia maliyetine eklenmesi gereken bir

unsur olarak kabul edilmektedir.

Kur farklart degerleme, 6deme veya tahsilat sirasinda ortaya ¢ikabilir.
Degerleme sirasinda ortaya ¢ikan kur farklarinin gider yazilmasimin yasal dayanagi
bilango esasina gore defter tutan ticari kazang sahipleri agisindan GVK md.38/2, isletme
hesab1 esasina gore defter tutanlar yoniinden ise GVK md.39/4’tiir. S6z konusu
diizenlemelere gore ticari kazancin tespiti sirasinda VUK’nun degerlemeye iliskin
hiikiimleri dikkate alinmak zorundadir. Diger taraftan degerleme sirasinda ortaya ¢ikan
kur farklarimin gelir, gider veya maliyet olarak dikkate alinmasi konusu ¢alismamizin
Ugiincii Boliim II'nci  kisminda detayli olarak agiklandigindan bu  boliimde

degerlemeden kaynaklanan kur farklar1 konusuna daha fazla deginilmeyecektir.

Ticari kazanglarda gider yazmada gegerli temel kural yapilan giderin “ticari

54 Bir kur farkinin

kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesinde” kullanilmasidir.
gider olarak dikkate alinabilmesinin temel kosulu da ortaya ¢ikan kur farkinin ticari
kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesiyle ilgili olmasidir. Kanunen kab