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ABSTRACT

In this study, we investigated the changes created by Basel standards on the
crediting process of the Turkish banking system. Along these lines, we looked into
domestic and international arrangements that pertain to Basel standards, laid out the
importance, impact, influence zones, and application methodologies of the standards, and
compared them with the traditional crediting process. We conducted a crediting analysis
of an actual firm per the afore-mentioned two methodologies, arrived at a credit award
decision, and obtained facts based on a comparison of the credit award decisions. At the
end of the study, we determined the impact of Basel standards on the crediting process,

and arrived at conclusions regarding the impact it has had, and will have, on the industry.
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GIRIS

Gunumizde finans sektérinin en onemli aktorlerinden biri bankalardir.
Bankalar, bir yandan tiizel kisilik altindaki kimlikleri ile kar yaratmaya ¢alisirken, diger
taraftan ekonomik duizen icerisinde Ustlendikleri birgok sorumluluk bulunmaktadir. Araci
sifatiyla finansal islemleri gergeklestirmek, kredi taleplerini degerlendirmek ve takip
etmek, ekonomik diizeni ve siirekliligi saglamak, para politikalarinin etkinligini artirmak

bu gorevlerden bazilaridir.

Finansal islem g¢esitlerinin artarak karmasik bir yapi halini almasi, bilgi ve
iletisim araglarinin hizli degisimi, dlinya ticaretinin hizli gelisimi, bu gelisimin piyasalar
arasinda para hareketini hizlandirmasi, baslangici 1980°1i yillara dayanan, asil ivmesini
ise 1990’11 yillarda alan globallesme sureci ile birlikte finansal riskler artis gostermis ve
bundan en cok etkilenen de bankalar olmustur. Karsilasilan riskler, birgok Ulkede
bankacilik ve ekonomik krizlerin yasanmasina sebebiyet vermis, yasanan krizler,
kiiresellesen diinya standartlarinin etkisi ile iilke sinirlarini asarak dolayli ya da dogrudan

diger tilke ekonomilerini ve bankacilik sektorlerini de etkilemistir.

Krizlerin temelinde yatan ana neden, bankalarin artan riskleri zamaninda tespit
edememeleri, iyi dlgcememeleri ve yonetememeleri olmustur. Bankalarin faaliyetlerini
basarili bir sekilde ylrUtebilmeleri, etkisi altinda kaldiklar1 riskleri bagariyla yonetmeleri
ile paralellik gostermektedir. Yasanan krizler risklere zamaninda ve dogru sekilde
mudahele edemeyen bankalarin, bu risklerden olumsuz etkilendigi ve bazilariin ise
krizlerden ¢ikamayarak faaliyetlerini sonlandirmak zorunda kaldiklarini géstermistir. Bu
tespit, sermaye yeterliligi ve etkin risk yonetimi kavramlarii 6n plana ¢ikarmis,
uluslararas: diizeyde risk yonetimi ve denetim standartlarinin olusturulmasini mecburi
hale getirmistir. Bu zorunluluk, Basel Komitesi’nin ve Basel standartlari’nin ortaya

¢ikisinin ana nedenini olusturmustur.



Bu amagla, “Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (Bank of International Settlements-
BIS)” binyesinde, Aralik 1974’de “Basel Bankacilik Gdzetim ve Denetim Komitesi”
kurulmustur. Komitenin amaci, bankalarin etkisi altinda kalacagi riskleri mimkin
oldugunca ongorerek gerekli tedbirlerin 6nceden alinmasini ve alinan bu tedbirlerin
uygulanabilirligini saglamak, bankacilik faaliyetlerinde denetleme, g0zetleme ve
duzenleme Kkalitesini artirici aktivitelerde bulunmak, dinyada finansal istikrar1 ve
isbirligini saglamak olmustur. Basel Komitesi’nin kanun niteliginde kurallar getirme
yetkisi bulunmamakla birlikte, Uyesi olan Ulkeler tarafindan bankacilik otoritesi olarak
kabul edilmektedir.

Komite tarafindan ilk olarak 1988 yilinda Basel I Standartlar1 yayimlanmaistir.
Basel I’de, bankalarin, varliklar1 ile sahip olduklari sermaye arasinda riski 6lgtimleyen bir
oran hesaplanmis ve bu risklere kars1 bankalarin bulundurmasi zorunlu olan sermaye

yeterliliginin hesaplanmasi esas alinmistir.

Finansal piyasalarda gelismelerin hizli yasanmasi, gergeklestirilen iglemlerin
cesitliliginin artmasi ve igeriklerinin karmasiklagsmasi, kredi riskinin tek bir yontem ile
hesaplanmak zorunda kalinmasi, tiim bankalarin ayni yonetimi kullanmasi konusunda
getirilen elestiriler sonucunda, Basel I Standartlari’nin yeterli olmadigina karar verilmis
ve Komite tarafindan 2004 yili Haziran doneminde Basel II Standartlar1 yiriirliige
girmistir. Sermaye yeterliligi hesaplama seklini tam olarak farklilagtiran Basel 11 ile
bankalarda risk yonetiminin etkin hale getirilmesi, piyasa disiplininin gelistirilmesi,
sermaye yeterliligi Ol¢limlerinin 1iyilestirilmesi ve finansal istikrarin saglanmasi
hedeflenmistir. Ancak Lehman Brothers’in 2008 yilinda iflasini ilan etmesi, ABD’deki
yatirim bankalarinin gruba bagli firmalar haline getirilmesi, birgcok ulkede bankalara
destek vermesini gerektiren bankacilik krizlerinin yasanmasi, heniiz kriz durumlar i¢in
yeterli 6nlemlerinin alinmadigin1 ve Basel Il Standartlari’nin 6nemli eksiklikler igerdigini

gostermistir.



Finansal krizlerin yarattigi mali yiikiin fazlaligi yaninda zorlu slreglerin
yasanmasi akabinde, bankacilik sisteminin olasi krizlere karsi dayanikliligini artirmak
icin, likidite ve sermaye Kalitesinin ve sermaye yeterliliginin glclendirilmesine yonelik
aksiyonlarin alinmasi zorunlulugunu giindeme getirmistir. Bunun sonucunda, Basel
II’nin yetersiz yanlarini gidermek, tedbirler 6nermek, krizleri olmadan 6nleyebilmek ya
da minimum zararla atlatilmasini saglayabilmek amaciyla komitesi tarafindan 2010 yili
Eylul doneminde Basel 111 Standartlar1 hazirlanmistir. Basel 111, Basel II’nin son finansal

krizlerde belirgenlesen eksikliklerinin giderilmesini amaglamaktadir.

Bu ¢alismanin konusunu, Basel Standartlari’nin, bankalarin Kkredilendirme
slirecinde yarattigi ve yaratacagi degisimlerin arastirilmasi olusturmaktadir. Uygulamada
sektorde Basel II esaslarina gore degerlendirme ve otoriteden geliscis icsel
derecelendirme yaklasimi esasina gore toplanan verilerin onaylanmas siireci igerisinde
olundugu i¢in Basel II’ ye yogunlasilmigtir. Caligma dort boliim bagligr altinda

Olusturulmustur;

Birinci bolumde, Basel Komitesi ve Basel Standartlar1 anlatilmistir. Basel
Komitesi’nin tarihgesi, amaci ve organizasyon yapisi, Basel Komitesi’nin kurulusunu
gergeklestiren Uluslararas: Odemeler Bankasi’nin tarihgesi, amaci ve organizasyon yapist
aktarilmis; Basel I, II ve III Standartlari’nin olusma agamalari, uygulama esaslar1 ve
getirdigi diizenleme ve degisikliklerden, her yeni ¢ikan kriterin bir onceki kritere gore
karsilagtirmali farkliliklarindan ve kriterlerin Tiirkiye’deki uygulama sureclerinden

bahsedilmistir.

Ikinci bolimde, ticari bankalarda geleneksel kredilendirme siireci irdelenmistir.
Bu kapsamda banka ve kredi kavramlar1 detayli olarak agiklanmus, kredi tlrleri ve kredi
unsurlarindan bahsedilmis, kredilendirme surecinde yapilan finansal analiz ve istihbarat
caligmalar1 hakkinda bilgi verilmis, finansal analiz bashigi altinda ise finansal analiz

teknikleri detaylandirilmistir.



Uctincii bolimde, Basel 1l Standartlari’na gore kredilendirme sireci ele
alimmustir. Geleneksel kredi slrecinden risk odakli kredi siirecine gegis, bu gegisin
kredilendirme siirecinde yarattigi ve yaratacagi degisimler belirtilmis, 6zellikle teminat,
fiyatlama, kredi riski ve risk agirligimmin hesaplanmasi iizerindeki degisim etkileri ele
alimmis, Basel Il ile gindeme gelen derecelendirme sisteminden bahsedilmis ve Basel

II’nin bankalarin yaninda firmalar Uzerinde olan etkisine deginilmistir.

Dordincu bolimde ise bir firmanin kredi talebinin degerlendirilmesine yonelik
uygulamali 6rnek verilmistir. Uygulamali 6rnekte kredi talebi ilk olarak geleneksel
yaklasima gore finansal analiz teknikleri kullanilarak ve istihbarat bilgilerinden
yararlanilarak degerlendirilmis ve karara varilmistir. Ayni talep Basel 11 yaklagimina gore
ele alinmus, bu noktada giinimiizde bankalar tarafindan uygulanan Basel I11’nin uygulama
esaslar1 paylasilmig, bu bilgiler 1s18inda Basel II’'ye gore firmanin kredilendirmesi
yapilmis ve karara varilmistir. Caligmanin sonucunda her iki yaklagim sonucunda ulasilan

kredi karar1 karsilastirilmigtir.



1. BASEL BANKACILIK DENETIM KOMITESI VE BASEL
STANDARTLARI

Basel Komitesi, finans sektoriinde yasanan sorunlar nedeni ile gereklilik sonucu
ortaya ¢ikmustir. Komitenin ana hedefi, finansal hareketlerin denetlenmesi, uluslararasi
diizeyde uygulama standartlarinin saglanmasi ve uygulama farkliliklarinin giderilmesi

olup bunlar1 saglamak amaci ile yeni dlizenlemeler getirmektir.
1.1. Komitenin Tarihcesi

Doviz kurlarmin diinya ticaretini gelistirmeye yonelik belirlenmesi igin farkli
yontemler tizerine ¢alisilmis ve bu calismalarin sonucunda Temmuz 1944’de Bretton
Woods’ta toplanan “Birlesmis Milletler Para ve Finans Konferansi” nda imzalanan
“Uluslararas1 Para Anlasmasi” ile uluslararasi 6demelerde kullanilacak yeni bir sistem

gelistirilmistir.

“Bretton Woo0ds” olarak adlandirilan ve “sabit kur sistemine” dayali olan bu
sistem, global bir zeminde bir para biriminin diger para birimine ¢evriminin saglanmasi
amaciyla olusturulmus, ayrica “Uluslararas1 Para Fonu (International Monetary Fund-
IMF)” ve bugiin “Diinya Bankas1” olarak bilinen “Uluslararas1 Imar ve Kalkinma
Bankas1” nin kurulmasina yol acmustir.! Bu sistemde, ABD dolar1 altma,diger iilke
paralar1 dolara baglanarak, doviz kurlar1 sabit tutulmustur.? Ancak sistem, ABD’nin
kroniklesen dis 6demeler agigi, ABD’ye duyulan gilivensizlik, Almanya ve ABD’nin
birbirine ters diisen para politikalar1 uygulamalari, bununla beraber altinin dolardan

kopmasi sonucu 1971 yilinin ikinci yarisinda ¢okiintiiye ugramaya baslangtir.®

1 M. J. Stephey, “A Brief History of Bretton Woods System”, Ekim 2008, http://content. time. com/time/business/
article/0 , 8599 , 1852254 , 00. html, erigim tarihi: 01/09/2017.

2 Unal Caglar, “ Déviz Kurlari-Uluslararasi Para Sistemi ve Ekonomik istikrar ¢, 1. Baski, Istanbul: Alfa Yayinlari,
2003, s5.28-29.

3 Lerzan Iskenderoglu, “Uluslararasi Para Sisteminin Sorunlari ve Iyilestirme Calismalar1”, Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi Arastirma Planlama ve Egitim Genel Miidiirliigii, Tartisma Tebligi:8807, Haziran 1988, s.8.
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CoOken sistemi kurtarmaya yonelik olarak, “Washington Smithsonion Enstitlisu”
nde 10’lar grubu “(Belgika, Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya, Hollanda, isveg,
Ingiltere ve ABD) Ekonomi ve Maliye Bakanlar1 ile Merkez Bankalar1 Baskanlar”,
global duzendeki finansal sistemin saglikli islemesi igin toplanmiglardir. Ancak
yapilanlar yetersiz kalmis ve 1971 yilinin Agustos ay1 ortalarinda dolar, altin karsisinda

devaliie olmustur.

Devaliiasyon sonrasi uluslararasi piyasalarda istikrar saglanamamis, dolardaki
deger diisiimii devam etmis, ABD’nin bilango agiginda biiyiimeyi engelleyememesi ve ve
spekulasyonlarin artarak devami sonucunda, 1973 yili Subat doneminde dolar yeniden

devaliie olmak zorunda kalmistir.*

ABD dolariin ikinci kez devaliie olmasi, “sabit kur sistemine” duyulan guveni
sarsmis ve bu donemden sonra bazi ilkeler “Smithsonion Anlasmasina” bagl
kalmayacaklarin1 bildirmis ve bu bildiri sonunda paralar, degeri piyasada belirlenmek
lizere serbest dalgalanmaya birakilmistir.> 1974 yilinda “Petrol Ihra¢ Eden Ulkeler
Orgiiti’niin (OPEC)” petrol fiyatlarin1 yiikseltmesi sonucu ¢ikan petrol krizi ile birlikte®,
kura bagl global piyasalarda ve bankacilik sisteminde ¢oziilmeler yasanmaya bagslamus,
sistemin ¢okiist ile bircok banka biiyiik kambiyo zararlarina ugramistir. Haziran 1974°de,
“Bati Almanya Federal Bankacilik Denetleme Dairesi”, Herstat Bank’in bankacilik
lisansini, bankanin kambiyo agigmin sermayesinin 3 katin1 agsmasi sebebi ile iptal
etmistir. Herstat Bank’in Almanya’nin disindaki bankalar ile neticelenmemis ticari
islemleri nedeni ile biiyiik zararlara ugramasi, bu sorunun uluslararasi boyuta tasinmasina
neden olmustur. Aym1 yilin ekim ayinda ABD’deki Franklin National Bank yuklu

miktarda kambiyo zarar1 nedeni ile faaliyetlerine son vermek zorunda kalmistir.”’

4S. Ridvan Karluk, “Uluslararasi Ekonomi”, 6.Basim, Istanbul: Beta Yaynlari, 2002, s.502.

5 Iskenderoglu, a.g.e., s.9.

6 Ezgi Aslan Kiilahi, “Bankacilikta Riskler ve Tiirk Bankacihk Sektorii’niin Basel standartlarine Uyum Siireci”
, Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Entitiisii, Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul 2013, s.56.
7 http://www. bis. org/bcbs/history. htm , erisim tarihi:28/08/2017.
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Aktarilan bu gelismeler, sektOrde yeni dizenlemelere gecilmesi, finansal
sistemin denetlenmesi, iilkeler arasindaki uygulama birliginin saglanmasi gerekliligi
sonucunu dogurmustur. Bu gereklilik sonucunda uluslararasi finansal piyasalarda olusan
bu ve diger aksakliklara yanit olarak BIS biinyesinde® G10 Ulkelerinin Merkez Bankasi
Bagkanlar1 tarafindan, 1974 yil1 Aralik doneminde “Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Uygulamalar1 Komitesi (Committee on Banking Regulations and Supervisory Practices)”
kurulmus, komitenin adi daha sonra “Basel Bankacilik Denetim Komitesi (Basel
Committee on Banking Supervision)” olarak degistirilmistir. Komite, (yesi olan
ulkelerde faaliyet gdsteren bankalarin denetimi konularinda isbirligi saglamak Uzere

kurulmustur.®
1.2 Komitenin Amaci ve Calisma Sekli

Komitenin amaci, denetim ve gozetim konularinda bilgi birikimini gelistirerek
finansal istikrar1 gi¢lendirmek ve diinya bankacilik sektoriindeki denetim kalitesini

artirmaktir.

Bu amag dogrultusunda komite, global finansal istikrar1 desteklemek icin asgari
denetim standartlar1 belirlemekte ve kurallar formile etmekte, uluslararasi bankacilik
denetleme tekniklerini gelistirmekte, ulusal denetim diizenlemeleri hakkinda bilgi
aligverisi yapmakta ve bunlar1 uygulayacak ulusal otoritelere tavsiyelerde bulunmaktadir.
Komite tarafindan belirlenen standartlarin, kurallarin hukuki bir baglayicilig

bulunmamakta olup tavsiye niteligi tasimaktadir.

Ik olarak G10 uyesi Ulkelerin “(Ingiltere, Fransa, Japonya, ABD, Hollanda,
Ispanya, Isveg, Isvicre, Belgika ve Lilksemburg)” katilimi ile kurulan komite 2009
yilinda iiyeligini genisletmis olup, su anda 60 iiyesi bulunmaktadir. Uye ulkeler, komitede
merkez bankalar1 tarafindan temsil edilmektedir. Ilk toplantisim 1975 yilinda

gerceklestiren komite, diizenli olarak yilda alt1 kez toplanmaya devam etmektedir.

8 Ezgi Aslan Kiilahi, Goksel Tiryaki ve Ahmet Yilmaz, “Tiirkiye’de Basel I, I ve I1I Kurallarina Uyum Siireci”, Oneri
Dergisi, Cilt:10, Say1:40, Temmuz 2013, s.185.
9 http://www. bis. org/bcbs/history. htm , erisim tarihi:28/08/2017.
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Komite, “Merkez Bankas: Baskanlari ve Uye Ulkelerin Denetim Liderleri
Grubu’na (Group of Governors and Heads of Supervision-GHOS)” raporlama yapmakta,

ayn1 zamanda 6nemli ¢alismalar ve raporlamalar igin de bu grubun onaymni almaktadir.©
1.3 Komitenin Organizasyon Yapisi ve Uyeleri

Komitenin dyeleri “Arjantin, Avustralya, Belgika, Brezilya, Kanada, Cin,
Avrupa Birligi, Fransa, Almanya, Hong Kong, Hindistan, Endonezya, Italya, Japonya,
Kore, Luksemburg, Meksika, Hollanda, Rusya, Suudi Arabistan, Singapur, Guney
Afrika, Ispanya, Isveg, Isvigre, Tiirkiye, Birlesik Krallilk ve Amerika Birlesik
Devletleri”dir.

Komitenin su anki baskani, ayn1 zamanda Sveriges Riksbank‘in baskani olan

Stefan Ingves, genel sekreteri ise William Coen’dir.

Komitenin ¢aligsmalari, calisma gruplar1 ve gorev kuvvetleri etrafinda organize
edilmistir. Calisma gruplari, teknik ¢aligmalar1 destekleyen uzmanlardan olusmaktadir.
Gorev kuvvetleri de, komitenin teknik uzmanlarindan olusmaktadir ve belirli gorevleri
yerine getirmek icin sinirl bir siire i¢in olusturulmaktadir. Komitenin ¢alismalar1 5 ana
grup altinda toplanmaktadir; Denetleme ve Uygulama Grubu (Supervision and
Implementation Group), Politika Gelistirme Grubu (Policy Development Group), Makro
Denetleme Grubu (Macroprudential Supervision Group), Muhasebe Uzmanlari Grubu
(Accounting Experts Group), Basel Danisma Grubu (Basel Consultative Group).

Komitenin organizasyon yapisi su sekildedir;

10 http://www. bis. org/about/orgeov. Htm, erisim tarihi:31/08/2017.
1 http://www. bis. org/bcbs/organ and gov.htm, erisim tarihi: 26/11/2017.
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Sekil 1: Basel Komitesi Organizasyon Semasi

Kaynak : https://www.bis.org/bcbs/organ_and_gov.htm, erisim tarihi: 26/11/2017

1.4 Uluslararast Odemeler Bankasi

Diinyanin en eski finansal kuruluslarindan olan banka, “Young Plan1”
kapsaminda, 17 Mayis 1930 tarihinde, G10 {ilkelerinin Merkez Bankalari’nin bir araya

gelerek Isvigre’nin Basel kentinde kurulmustur.

“Young Plan1”, Birinci Diinya savasini izleyen “Versailles Antlagmasi” ile
Almanya’ya dayatilan tazminat 6demeleri sorununu ele almak {izere tasarlanmis ve Lahey
Konferansinda 20 Ocak 1930 tarihinde kabul edilmistir.*?

1.4.1 Bankanin Amaci

Ana kurulug amaci, Almanya’nin savasg tazminati olarak yapacagi édemelerin
organizasyonunu saglamak olan banka, tazminat 6demelerinin sona erdigi 1932 yili
sonrasinda dinyadaki ekonomik istikrar1 saglamak tizere kurallar tesis etmek, merkez
bankalar1 arasinda isbirligini saglamak olmustur. Genel hatlariyla bankanin amaglar1 su

sekilde siralanabilir; 3

12 http://www. bis. org/about/orgeov. Htm, erisim tarihi:31/08/2017.
B http://www. bis. org/about/orgeov. Htm, erisim tarihi:31/08/2017.
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»  Merkez bankalar arasinda goriismeleri ve isbirligini tesvik etmek,

»  Finansal dengenin tesvik edilmesinden sorumlu diger otoriterler ile olan

iletisimi desteklemek,

»  Parasal ve finansal denge ile ilgili hususlarda arastirma yapmak ve

politikalar1 belirlemek,

»  Merkez bankalarinin finansal islemlerinde birinci derece muhatap olarak

gorev almak,
»  Uluslararas: finansal operasyonlarda araci olarak gorev yapmak.

Bankanin  miisterileri, merkez bankalar1 ve uluslararasi  finansal
organizasyonlardir. Bu miisteriler ayn1 zamanda bankanin hissedarlar1 konumundadir.
Banka, hissedarlarindan doviz ve altin seklinde mevduat kabul etmekte, cok énemli

durumlar disinda kredi vermemektedir.
1.4.2 Organizasyon Yapisi ve Uyeleri

Uluslararas1 Odemeler Bankasi’'nin su anda Tiirkiye’nin de dahil oldugu 60
merkez bankast liyesi bulunmaktadir. Yonetim kurulu ise 20 iyeden olusmakta ve yilda
en az 6 kere toplanmaktadir. YOnetim Kurulu, Bankanin stratejik ve politik yonini
belirlemek igin, yonetimi denetleme ve tizlkle kendisine verilen belirli gorevleri yerine

getirmek ile sorumludur.

Merkezi Basel kentinde olan ayn1 zamanda “Cin Halk Cumhuriyeti Hong Kong
Ozel Idari Bolgesi” ve Meksika’da olmak uzere iki adet temsilciligi bulunan bankanin

faaliyetleri 3 ana bolim altinda toplanmaktadir; *

14 https://www.bis.org/about/orggov.htm, erisim tarihi:26/11/2017.
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1-  Para ve Ekonomi Bolimu; Merkez bankalarini ilgilendiren politikalarin
anlasilmasini saglamak, finansal istikrardan sorumlu merkez bankalar1 ve diger iist diizey
yetkililerin onemli toplantilarin1 organize etmek ve komiteye destek saglamak iizere
arastirma ve analiz gerceklestirmektedir.

2-  Bankaciik Béliimii; Yabanci para ve altin rezervlerinin yonetmelerini
desteklemek (izere merkez bankalarina cesitli finansal hizmetler sunmakta ve BIS’in
varliklarini yatirima yonlendirmektedir.

3-  Genel Sekreterlik; Tiim organizasyona iKY, giivenlik, finans, iletisim ve
IT konularinda, kapsamli kurumsal hizmetleri saglamaktadir. Bu ana bolumler Hukuk
Servisi, Risk Kontrol iinitesi, I¢ Denetim birimi ve Uyum ve Operasyonel Risk Birimi
tarafindan desteklenmektedir. Bankanin yonetimi, genel baskanin yonetimi altinda olup

bankanin su anki genel baskani Jaime Caruana’dir
1.5 Basel Standartlar

Basel Standartlari, bankalarin asgari sermaye gereksinimlerinin hesaplanmasina
yonelik standartlar buttinadir. 1988 yilinda yayimlanan Basel I’de, bankalarin varliklari
ile bulundurduklari sermaye arasinda riski Ol¢gimleyen bir oranti hesaplanmis, bir
bankanin faaliyetlerini sonlandirmast durumunda mevduatlarini yatiranlarin haklarini
korumak, minumum zararla kurtulmalarini saglamak i¢in bankalarin asgari diizeyde sahip
olmalar1 gereken sermayenin hesaplanmasimi esas alinmustir.’® Basel I, uluslararas
boyutta bankacilik sisteminde, kredi riskleri i¢in asgari sermaye yeterliligi oraninin

hesaplanmasina yonelik atilan ilk énemli adim olarak kabul edilmektedir.®

Ulkemizde 1989 yilinda yiiriirliige giren ve ii¢ yillik bir zaman diliminde tam
gecisin hedeflendigi bir diizenleme ile uygulanmaya baglayan Basel I Standartlart,
finansal piyasalarda yasanan degisimler, teknolojik diizeyin artmasi, uygulanan sermaye
yeterliligi hesaplama methodolojisinin duyarl bir risk 6l¢limii yapamamasi, bankalarin
reelde operasyonel risklere de maruz kalmalarina karsin Basel I’in, sermaye yeterliligi

hesaplamasin1 Kredi riski ile sinirli tutmasi ve 1996 yilindan itibaren hesaplamaya piyasa

15 Mustafa Atiker, “Basel - | ve Basel — 117, Konya Ticaret Odasi Etiid - Aragtirma Servisi, say1:2005-41/08,
04/07/2005, s.1-2.
16 A. Aslan Sendogdu, “Basel I Kriterlerinin Diinii Bugiinii ve Gelecek Igin Bir Ust Siiriimiine Olan Ihtiyacin

=9

Kagmilmazlig1”, BSAD Bankacilik ve Sigortacihik Arastirmalar: Dergisi, Cilt: 1, Say1:2, 2010, s.5.
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riskini de dahil etmesi, hesaplamada tek bir yontemin kullanilmasi, tiim bankalarin
standart bir yontem ile hesaplama yapmak durumunda olmasi, temel kredi risk kriteri
olarak “OECD (The Organisation for Economic Co-operation and Development)”
iiyeligini esas almas1 gibi nedenlerle yeterli olmamasindan dolay1,'’, yeni standartlar
olusturmak i¢in baslayan c¢alismalar Haziran 2004 doneminde Basel II Standartlari
olusturulmas1 ile sonuglanmustir.®® Basel II Standartlari, sermaye yeterliliginin
belirlenmesinde Basel I’e kiyasla 6nemli degisiklikleri ihtiva etmenin yaninda, denetim
ve piyasa disiplini hususlarina da 6ne ¢ikarmasi sebebiyle, komitesi Uyesi tlkeler ve bu

iilkelerde faaliyet gosteren bankalar yeni bir dénem olarak degerlendirilmektedir.®

Basel 1l ile, riske kars1 hassasiyetin daha hissedilir oldugu, kuvvetli ve etkili bir
bankacilik sisteminin olusturulmasi, sermaye yeterliligi hesaplamasinda risk
hassasiyetine 6nem verilmesi, dizenlemeye yonelik kurallarda 6Ozendiriciligin ve
uyumlulugun artirilmasina  odaklanilmistir.?Ancak 2008 yilinda global krizle
basgosteren mali riskler, Basel II'nin yeterliligi iizerinde diisiiniilmesini gerektirmistir. Bu
sorgulamanin sonunda kriterlerin iizerinde ¢alisilmas1 gerektigi ortaya ¢ikmis ve yapilan
caligmalar sonucunda ve oncelikle taslagi hazirlanan Basel III Standartlar1 12 Eylil 2010
tarihinde “Merkez Bankas1 Bagkanlar1 ve Denetim Otoritesi Baskanlar1 Toplantisi” nda
kabul edilerek uygulama kararlari yayimlanmistir. Basel 111, global krizde ortaya ¢ikan
Basel II uygulamalarinin yetersizliklerini gidermeyi amaclayarak diizenlenmistir. Son
finansal krizde Basel II’nin eksik kaldigi, likidite yeterliligi ve risk bazli olmayan kaldirag
oranlart gibi hususlarda revizeler ve ilaveler yapilmistir. Bu diizenlemeler ile ekonomik
sisteminin krizler karsisinda dayanikliliginin arttirilmasi, etkin risk yonetiminin
getirilmesi, kurumsal iletisim ve yonetim tekniklerinin gelistirilmesi, bankalarin agiklik
ve seffaflik altinda tglincii kisileri bilgilendirme 6zelliklerinin guclendirilmesi

hedeflenmistir.?

17 Burcu Demirel Utku, Adnan Dénmez ve Kenan Yice, “Basel II: Kobi’ler Agisindan Bir Degerlendirme”, Muhasebe
ve Finansman Derqgisi, Say1:43, Temmuz 2009, 5.182.

18 Gokhan Tagpmar, “Basel III kriterleri ve Tiirk bankacilik sistemine etkileri”, http://www. dunya. com/basel-iii-
kriterleri-ve-turk-bankacilik-sistemine-etkileri-180276h. htm, erisim tarihi:01/09/2017.

19 Minr Yayla ve Yasemin Tlrker Kaya, “Basel 11 Ekonomik Yansimalari ve Gegis Siireci”, BDDK Arastirma
Dairesi Calisgma Raporlari, 2005/3, May1s 2005, s.3.

2 Ersin Ozince, “Finansal Istikrar, Basel II ve Bankalar Acisindan Etkileri”, Bankacilar Dergisi, Say1:53, 2005, s.19.
2l Tagpmar, a.g.e., http://www. dunya. com/basel-iii-kriterleri-ve-turk-bankacilik-sistemine-etkileri-180276h. htm,
erisim tarihi:01/09/2017.
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1.5.1 Basel I Standartlari

1988 yilinda, komite Uyesi Ulkeler tarafindan farkli sekilde hesaplanan sermaye
yeterliligi yontemlerini birbirleri ile uyumlulastirmak, global diizeyde kabul géren bir
sektor standardi olusturmay1 amaglayan Basel I’in asil hedefi, uluslararasi bankacilikta
strdurdlebilir istikrar1 ve giivenilirligi saglamak ve pratikte bankalar arasinda rekabet

esitsizligini minimuma indirmek olarak belirlenmistir.??

Iceriginin basit, kolay ve uygulanabilir olmas1, Basel I’in gelismekte olan tilkeler
tarafindan kabul edilmesini ve uygulanmasini kolaylastirmis, bu iilkelerde sistemlerin
modernize olmasina ve finans sektoriinde kaliteyi artiran rekabetin olugsmasina katki

saglamgtir.?®
1.5.1.1 Basel I Standartlari’nin Temel Yapisi

Basel | Standartlar, ii¢ boliimden olusmaktadir. Ik boliimiinde sermayenin
bilesenleri tanimlanmus, ikinci boliimde risk agirliklart belirlenmis, ti¢lincii boliimde ise

sermaye yeterliliginin nasil hesaplanacagi konusu ele alinmigtir.?*

Basel |, bankalarin krizlere kars1 dayanikliligini artirmak iizere, uluslararasi
standartlarda faaliyette bulunan bankalarin en az % 8 “sermaye yeterlilik oran1 (SYO)”

ile faaliyette bulunmasi esasini getirmistir.?

Bu esas bankalara, kaynagini, belli bir kullanima kanalize ederken 100 birimlik
risk kargisinda 8 birimlik sermaye bulundurma zorunlulugu getirmistir. Bu sayede,
bankalarin faaliyetlerinin 6z kaynaklarmin biiylikligii ile kontrol altinda tutulmasi
hedeflenmistir. Ozetle, kredi tahsis etmek isteyen bir banka, sermayesinin en fazla 12,5
(100/8=12,5) kat1 kadar risk ustlenebilir.

22 [lkay Horosan, “Bankacilik Sektoriinde Kredilendirmede Uygulanan Finansal Analiz Teknikleri ve Basel 11
Kkarsilastirmasi”, Marmara Universitesi SBE, Yayrmlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul 2010, 5.76.

2 Yayla, Kaya, a.g.e., s.2.

24 Kilahi, a.g.e., s.61.

% Seref Kalayci ve Murat Kaya, “Basel 11’nin KOBI’ler Uzerine Etkisi ve KOBI’lerin Farkindaliklarina Yonelik Bir
Aragtirma”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say1 43, Temmuz 2009, s.98.
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Bir Ornekle agiklamak gerekir ise, sermayesi 1.000 TL olan bir bankanin
tasiyabilecegi toplam risk 12.500 TL olmalidir (1.000*12,5=12.500). Tasinan risk 15.000
TL'sina yiikseldiginde ise bankanin sermayesini 1.200 TL'sina artirmasi gerekmektedir
(15.000 /12,5=1.200).

Bu durumda sunu sdylemek son derece isabetli olmaktadir; eger bir banka
yukarida aktarilan risk katsayisini tamamlamis ise yeni kredi veremez, verebilmesi igin

sermayesini arttirmasi gerekmektedir.?

Basel I’de “SYO” asagida gibi formiilize edilmistir;

_ Ozkaynak
SYO = YrediRiski >~

Formiiliin paydasinda yer alan kredi riski, bankalarin miisterilerine plase ettigi
kredinin, anapara+faiz olarak geri doniisiiniin olamamas1 ve bu kredi karsiliginda alinan
teminatlarin geri doniis tutarimi karsilamamas: durumunda bankanm bilangosuna

yansiyacak olan zarardir.?’

Basel | Standartlari’na gore kredi riski, bankalarin aktifleri ve bilango dist
kalemlerinin farkl risk siniflar1 bazinda kategorize edilmesi ve herbir kategoriye isabet
eden %0, %20, %50 ve %100 risk agirlik katsayilari ile carpilmasi suretiyle
hesaplanmaktadir. Faaliyetleri farkli olan tiim bankalarin ayn1 yonteme goére hesaplama
yapmalarindan dolay1 Basel I “herkese tek beden elbise” olarak adlandirilabilecek bir

sermaye hesaplamasi olarak degerlendirilmistir.?®

% fbrahim Arslan, “Basel standartlar1 ve Tiirk Bankacilik Sektoriine Etkileri”, Selguk Universitesi Sosyal Bilimler
Dergisi, Say1:18, 2007, s.52.

27 Kalaycl, Kaya, a.g.e., s. 98.

28 Arslan, a.g.e.,s.52.
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Basel I kapsaminda risk agirliklarina gore varliklarin siniflandirmasi asagidaki

gibidir;?°

1-  Risk agirhgr %0 olan varhk ve taahhiitler; Bu grupta kredi riski
tasimayan, dolayisiyla karsiliginda sermaye tutulmasi gerekli gorlilmeyen hesaplar yer

almaktadir;
> Kasadaki nakit
> TC Merkez Bankasi nezdinde mevcut ve alacaklar

»  OECD iilkeleri merkez idareleri ve merkez bankalarina kullandirilan veya
bunlarin kefaleti ile kullandirilan veya bunlar tarafindan ihra¢ edilen menkul
kiymetlerden banka yatirim portfoyiinde tutulanlar veya bunlar tarafindan ihrag edilen

menkul kiymetlerin teminat olarak kabul edilmesi suretiyle kullandirilan krediler

»  Hazine miistesarhigina veya Hazine kefaleti ile kullandirilan krediler ile
Hazine Miistesarliginca ihra¢ edilen borg¢lanma senetlerinden yatirim portfoylinde
tutulanlar veya Hazine Borglanma senetleri teminata alinmak suretiyle kullandirilan

krediler

2-  Risk agirh@1 %20 olan varhik ve taahhiitler; Diisiik kredi riski tagidigi

varsayilan varlik ve taahhiitler bu grupta yer almaktadir;

»  Yurtici bankalar ve OECD ulkelerinde bulunan bankalardan olan vade
disinda herhangi bir sarta baglanmamis nakdi alacaklar ile bu bankalarin garantisi ile veya

bu bankalarca ihra¢ edilmis menkul kiymetler teminata alinarak kullandirilan krediler

»  Kisa vadeli yiiklenecek mal ile teminatlandirilmis akreditif taahhiitleri gibi

varlik ve taahhttler

2 M. Ayhan Altintag, “Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi”, Ankara:Turhan Kitabevi, Mart 2006,
5.65-389-393.
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3-  Risk agirhg1 %50 olan varhk ve taahhiitler; Bu grupta temel olarak
gayrimenkul teminatina baglanmasi nedeniyle kredi riski orta diizeyde kabul edilen varlik

ve taahhitler yer almaktadir.

4-  Risk agirhg % 100 olan varlik ve taahhiitler; Ilk ii¢ gruba girmeyen

varlik ve taahhiitler bu grupta yer almaktadir;
»  Takipteki krediler,
»  Ortaklik paylar,
»  Sabit kiymetler

Basel I Standartlari’na gore SYO formullinin paymnda yer alan 6zkaynak,
bankalarin finansal raporlamalarinda muhasebesl olarak kayitladiklar1 sermaye
miktarindan daha farkli sekilde tanimlanmig olup, hesaplamasi asagida belirtilen formdile

gore yapilmaktadir®®;

Ozkaynak = AnaSermaye + KatkiSermaye + 3.kusak sermaye -  Sermayeden
indirilecek Degerler

Formiilde yer alan terimlerin tanimlari su sekildedir;!
Ana Sermaye; Sermaye, dagitilmamis kar ve yedek akcelerden olusmaktadir.

Katki Sermaye; Gizli yedekler, yeniden degerleme, genel kredi karsiliklar,
hibrit bor¢ sermaye enstriimanlart ve en az 5 yil vadeli sermaye benzeri borglari

icermektedir.

Kusak sermaye; En az 2 yil vadeli, teminatsiz, tamami1 6denmis sermaye

benzeri borglardir.

30 M. Ayhan Altintag, “Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi”, Turhan Kitabevi, Ankara Mart 2006,
5.65-389-393.

31 Ash Yiiksel Mermod ve Mustafa Ceran, “Basel 111 Dogrultusunda Bankacilik Riskleri ve Sermaye Yeterliligi,
Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerine Karsilastirmah Bir Analiz”, Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi, Cilt:2,
Sayt:4, 2011, 5.35
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Sermayeden indirilecek degerler; Serefiyeler ve bankanin ayni iilkedeki
finansal kurumlara ve diger bankalara yaptigi katilimlardan konsolide edilmeyen

kisimlardir.
1.5.1.2 Basel I Standartlari’nda Piyasa Riskine Bakis

Meksika, Tulrkiye gibi gelismekte olan Ulkelerde 1994 yilinda yasanan
ekonomik krizlerin 6zelligi ve etkisi, dalgalanmaya duyarl faiz oran1 ve déviz kuru gibi
piyasa riski tasiyan unsurlarin da sermaye yeterliligi hesaplamasina katilmasimi gerekli
hale getirmistir. Bu kapsamda 1996 yilinda piyasa riski, sermaye yeterliligi
hesaplamasina dahil edilmis® ve Basel |, piyasa riskine karsi daha duyarli hale
getirilmistir. > Piyasa riskinin dahil edilmesi ile yeni olusturulan SYO hesaplamasina ait

formill asagidaki sekli almugtir;®*

Ozkaynak
Kredi Riski+Piyasa Risk

SYO =

Il
(o]

Paydaya eklenen piyasa riski, “piyasa fiyatlarindaki hareketlerden dolay1
bilanco ici veya disi pozisyonlarda ortaya ¢ikabilecek bankanin zarar etme veya sermaye

kaybetme riski” olarak tanimlanabilir.*®

Piyasa riskinin dogusunun baslica nedenleri, hisse senetlerinin fiyatlarindaki inis
ve cikiglar, faiz oranlarindaki dalgalanmalar, ddviz kuru dalgalanmalar1 ve stok

piyasasindaki hareketlerdir.3®

%2 Efsane Cengiz, “Basel I-11-1I Sermaye Uzlagis1”, Atilim Universitesi SBE, Yayimlanmanus Yiiksek Lisans Tezi,
Ankara 2013, s.14.

3 Yayla, Kaya, a.g.e., s.2.

34 Kalayci, Kaya, a.g.e., s.98.

% Serpil Yasar ve Ayhan Topgu, “Basel Il Surecinde Kobiler: Sermaya Piyasalar1 ve Anadolu Yaklagimu
Cercevesinde Konunun Degerlendirilmesi”, Sermaye Piyasi: Kurulu Arastirma Raporu, SYA-2008/1 AYT-2008/1,
s.21.

3% Ciineyt Sezgin ve Yasemin Tuzln, “Diinyada ve Tiirkiye’de Piyasa Riski Yonetimi Uygulamalari”, Active
Bankacilik ve Finans Dergisi, Say1:17, Mart — Nisan 2001, s.4.
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1.5.1.3 Basel I Standartlari’na Getirilen Elestiriler

Kurallar1 olan bir sistem getirmesi ve Basel I’i kabullenmis baz1 gelismekte olan
tilkelerin % 8’den daha yiiksek bir orani asgari sermaye yeterliligi olarak kabul gérmeleri
nedeniyle finansal istikrarin giiglenmesi, Basel I’in olumlu hususlar1 olarak o6ne
cikarken®’ zaman igerisinde Basel I’in uygulanmasinda ii¢ temel eksikliginin oldugu

anlasilmistir; %

1- Banka sermayesinin sadece kredi riski ile iliskilendirilmis olmasi;
Basel I’de, bankalarin faaliyetleri dolayisiyla tistlenmis olduklar1 operasyonel ve likidite

riskleri goz ardi edilmistir.

2-  Risk duyarhhgimnin yetersiz olmasi; Kredi riskinin sadece dort farkli risk
grubuna ayrilarak Olgllmesi ve s6z konusu oOlgiimde esas alinacak oranlarin
belirlenmesinde OECD uyesi olup olmama unsurunun (klip kurali olarak ifade
edilmektedir) dikkate alinmasi, yontemin riske olan duyarliligini azaltmistir. Bu kural risk
agirhiklarimi belirlerken OECD’ye iiye iilkelerin hiikiimetlerine % 0, tiye iilkelerin
bankalarina olan borg¢lara ise % 20 oranmin verilmesini, buna karsin OECD (yesi

olmayan tlkelere ise % 100 oranin verilmesini ifade etmektedir.

3- icerisinde tek bir yontemi barmmdirmasi; Ayri kosullar altinda
faaliyetlerini icra eden veya farkli amaglar i¢in kurulan tiim bankalarin hesaplama

yonteminin standart (tek beden elbise) olmasidir.

Basel I’e yoneltilen bu elestiriler ve bankalarin portfy zarar dagilimini 6ngdren
ve belirli bir giiven araliginda karsilasilabilecek olasi zararlar i¢in bulundurulmasi gerekli
olan sermayeyi hesaplayan i¢sel sermaye modellerini kullanmalari, Basel II’nin ortaya

¢ikis nedenini olusturmustur.3®

37 Yayla, Kaya , a.g.e., 5.2,4.

% Yusuf Kaderli, Siileyman Dogu ve Ozlem Arabaci, “Basel III ve Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun KOBi’lerin
Finansman Sorunu Uzerindeki Muhtemel Etkileri”, Ege Akademik Bakis, Cilt:13, Sayr:4, Ekim 2013, 5.506

39 Horosan, a.g.e., s.81.
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1.5.1.4 Basel I Standartlari’min Tiirkiye’de Uygulama Sireci

Tirkiye, Basel I Standartlari’na uygun sermaye yeterliligi ile ilgili duzenlemeleri
olusturan ilk iilkeler arasindadir. Ulkemizde Basel 1 Standartlari, 1989 yilinda kabul
edilmis, kademeli bir gegis siireci ile 1992 yili sonundan itibaren eksiksiz olarak
uygulanmaya baglanmistir. Bu sliregte, SYO’nin sirastyla, 1989 yilinda %5, 1990 yilinda
%6, 1991 yilinda %7 ve 1998 yilinda %8 olarak uygulanmas1 6dngoriilmiis, bankacilik
sektorundeki tim dizenlemelerin, degisen kosullara ve uluslararas1 kurallara uyumu

konusunda, ciddi kararlar alinmustir.

©23.06.1999 tarih ve 23734 sayili Resmi Gazete’’de yayimlanarak yiirtirliige
giren “4389 sayili Bankalar Kanunu” ile bankacilik sektoriiniin basta Basel Standartlari
olmak Uzere uluslararasi standartlar ile uyumunun saglanmasi amaglanmistir. Bu amagla
kanunda, Basel Komitesi’nin belirledigi, bankalarin etkin gézetim ve denetimine iligkin
25 temel prensiplere yer verilerek, sektoriin uluslararasi standartlar ile uyumlu bir yapiya

ulagmas1 hedeflenmistir.

Basel I Standartlari’nin uygulanmaya baglamasi ile bankalarin risk kiiltiirlerinin
olusturulmas1 ve kurumca benimsenmesi, yoneticilerin ve banka sahiplerinin bakis
acilarin1 yeni dilizenlemelere uyumlu olarak gelistirmeleri, teknolojik yatirimlarin

tamamlanmasi ve personelin egitilmesi gibi konular nem kazanmaya baslamistir.*°

40 Kiilahi, Tiryaki, Y1lmaz, a.g.e., s.187-189.
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1.5.2 Basel 11 Standartlar:

Basel I’in sermaye yeterliligi 6l¢iimiinde yetersiz kalmasi, ekonomik sistemde
olan degisimler neticesinde Basel I’in yeni ekonomik diizen i¢in yetersiz kaldig ile ilgili
Basel I’e getirilen elestirileri dikkate alan komite Haziran 1999°da Basel II’ye iligkin ilk
istisari metnini (Consultative Paper - CP-1) yiiriirliige koymustur. Bunu takiben 2001 yili
basinda ““ikinci istisari metni (CP-2)”, Nisan 2003’te ise “iiglincii istisari metni (CP-3)”
yayimlanmistir. Bu metinler, komite Uyesi Glkelerin ve bu Ulkelerde faaliyet gosteren
bankalarin yetkili otoritelerinden alinan goriisler paralelinde revize edilerek giincellenmis

ve Basel II’ye iliskin son hali ile metin 2004 y1l1 Haziran déneminde yayimlanmistir.!
Basel II *nin temel amaglar1 asagidaki gibi 6zetlenebilir; 42
»  Finansal sistemde gilveni ve saglamligi saglamak,
»  Rekabet esitligini arttirmak,

»  Riskin tespit edilmesinde ve 6l¢iilmesinde igerigi genis, duyarli ve risk

odakli yaklasimlar1 gelistirmek,

»  Bankalar etkisi altina alan riskleri dogru 6lgebilmek ve riski optimal

seviyede sermaye diizeyi ile karsilayabilmek,
»  Yapilanlari denetleyecek uygulamalarini gii¢lendirmek,
»  Bankalari risk yonetim yeterliliklerini gelistirmeleri i¢in tegvik etmek.

Bu kapsamda denilebilir ki, Basel Il, esasinda bankalarin denetlenmesinde ve
gOzetlenmesinde daha dayanikli temellere dayali altyapinin olusturulmasi, etkin risk
yonetiminin saglanabilmesi, piyasa disiplinini ve bununla birlikte uluslararasi diizeyde

siirdiiriilebilir bir finansal istikrarm saglanmasini planlanmaktadir.*®

41 BDDK, “10 Soruda Yeni Basel Sermaye Uzlagis1 (Basel IT)”, Ocak 2005, s.2.

42 Ankara Ticaret Odas1, “BASEL |1 - KOBI’lerin Kredi Riski ve Derecelendirilmesi”, Yorum Basin Yaym Sanayii
Ltd. Sti., Ankara 2007, s.10.

“ Yayla, Kaya, a.g.e, s.3,5.
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Yapilan diizenlemeler ilk bakista bankacilig1 ilgilendiriyor gibi goriinmekle
birlikte firmalar da bu yeni dizenlemeden etkilenmektedir. Calismanin tgilincii
boliimiinde detaylandirildigi tizere kredi riskinin 6lclimine yonelik getirilen
derecelendirme sistemi ile Basel I1’de kredi notu diisiik firmalara kullandirilacak kredinin
maliyet artmakta, derecelendirme notu iyi olan firmalar ise bankalardan daha diisiik

maliyetli fon kullanma olanagi bulabilmektedirler.*
1.5.2.1 Basel Il Standartlar’’nin Temel Yapisi

Basel 11 Standartlari, birbirini destekleyen 3 temel prensip tizerine kurulmustur;

Birinci Yapisal Blok ———> Asgari Sermaye Yeterliligi
ikinci Yapisal Blok =——> Sermaye Yeterlili§i Denetimi
Uciincii Yapisal Blok=—=>> Piyasa Disiplini

1-  Birinci Yapisal Blok (Asgari Sermaye Yeterliligi)

Birinci Yapisal Blokta genel olarak Olciilebilir degerlere yer verilmistir. Bu
Olgiilebilir degerlerin temelinde bankalarin sistemin belirttigi  risklere kars

bulundurmalar1 gereken sermaye tutarmnin tespiti bulunmaktadir.*®

SYO, Basel II’de Basel I’de oldugu gibi % 8 olarak korunmus, operasyonel
riskler, oranin hesaplanmasinda kullanilan formiile ilk kez dahil edilmistir. Bu sayede

SYO hesaplamasi Basel I’e gore asagidaki gibi giincellenmistir; 4

Ozkaynak
Kredi Riski+Piyasa Riski+Operasyonel Risk

SYO = 5=8

Bankalar, formilin paydasinda yer alan her bir risk tiirii i¢in farkli hesaplama

yontemleri kullanarak riski hesaplamakta ve asgari sermaye miktarini belirlemektedir.

44 Rahmi Akbas, “Basel I ve Amac1”, http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/rahmi/001/, erisim tarihi:26/11/2017.
4 Faik Celik ve Thsan Kizil, “Banka Sermaye Yeterliliginde Basel II Yaklasimi ve Tiirk Bankacihgi”, Dogus
Universitesi Dergisi, Say1:9, 2008, s.21.

46 Altintas, a.g.e., s.77.
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Basel 1I’de, Basel I’de yer alan kredi riski kavrami biiyiik degisiklige ugramas,
operasyonel risk kavrami bankacilik sektoriiniin karsilasabilecegi bir risk tiirii olarak ilk
kez hesaplamaya katilmis, piyasa riski kavraminda ise ilk ortaya ¢iktigi 1996 yilindan

sonra onemli bir degisiklik yapilmamustir.

Basel | Standartlari’nda g6z ardi edilen “operasyonel risk”, yetersiz ve basarisiz
icsel slirecler, isleyemeyen ya da uyumlu olmayan slrecler-insanlar-sistemler veya digsal
olaylardan kaynaklanan kayip riski olarak tanimlanmaktadir. Belli basli operasyonel
riskler, personel riski, teknolojik riskler, organizasyon riski, yasal riskler ve dis riskler
olarak sayilabilir. Basel Il ile gtindeme gelen operasyonel risk ile ilgili olarak bankalarca

yapilmasi zaruri olan agiklamalar su sekildedir; 4’
»  “Operasyonel risk yonetimi fonksiyonunun yapisi ve organizasyonu”

»  “Operasyonel risklerin yonetimine iligkin izlenen stratejiler ve uygulanan

strecler”
»  “Risk raporlamasi ve/veya risk 6l¢timii sistemlerinin kapsami ve niteligi”
»  “Operasyonel riskten korunma ve/veya riski azaltma politikalar1”

»  “Riskten korunma ve/veya riski azaltma araglarinin siirekli etkinliginin

izlenmesine yonelik stratejiler ve sirecler”

»  “Yasal sermaye yilkiimliliigiiniin hesaplanmasinda benimsenen

yaklagimlar”

»  “lleri 6l¢iim yaklagimi kullanimina izin verilmis bankalarin risk azaltimi

amactyla kullandig1 sigorta uygulamalar1”

»  “Operasyonel riskler i¢in ayrilan sermaye miktar1”

47 Murat Mazibas, “Operasyonel Riske Basel Yaklasimi:U¢ Yapisal Blok Cercevesinde Bir Degerlendirme”,
BDDK Arastirma Raporlar1 2005/1, 2005, s.15-16.
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Bankalarin operasyonel risklerine yonelik yapacaklari agiklamalar gerek
bankanin operasyonel risk profilinin ortaya konulmasi, gerekse operasyonel risklerini
yonetebilme kabiliyetinin piyasalar tarafindan degerlendirilebilmesi agisindan 6nem

tasimaktadir.
2-  Ikinci Yapisal Blok (Sermaye Yeterliligi Denetimi)

Ikinci yapisal blokta, bankanin risk yonetimi yaklasimmin, banka ve denetim

otoritesi tarafindan incelenmesi siireci, agiklanmaktadir.

Sermaye yeterliliginin denetimindeki amag, bankalarin tasidiklar: biitiin riskler
icin yeterli sermayeye sahip olmalarini saglamak ve risklerin izlenmesi ve yonetilmeleri
esnasinda daha iyi risk yonetim tekniklerini gelistirmelerini ve kullanmalarini tesvik

etmektir.*8
3-  Uciincii Yapisal Blok (Piyasa Disiplini)

Kamuya agiklamalar yapilmasini gerekli goren bu blok, piyasa disiplini ve
seffafligm saglanmasmi hedeflemektedir.**Ugiincii yapisal blok, asgari sermaye
yukumlultklerini ve denetim otoritesinin incelenme slrecini tamamlamak (zere
piyasanin banka ile ilgili kamuoyunun bilecegi sinirlar icerisinde gerekli bilgilere sahip
olmasini saglayacak bir bilgilendirme prosesi olusturarak piyasa disiplinini 6zendirmeyi
hedeflemektedir. *°

1.5.2.2 Asgari Sermaye Ihtiyacimin Hesaplanmasinda Kullanilan Risk

Hesaplama Ydntemleri

Basel 1I’de, kredi, piyasa ve operasyonel riskin 6lcimlenmesine yonelik olarak
gelismislik diizeyine gore farkli yontemlerin kullanilabilmesi mimkiindir. Bu yéntemler

yontemler asagidaki tabloda 6zetlenmektedir; >

48 Turhan Korkmaz ve Ali Ceylan, “Sermaye Piyasasi ve Menkul Deger Analizi”, 5.basim, Istanbul:Ekin Basin Yayin
Dagitim,2010, s.38.

49 Ankara Ticaret Odasi , a.g.e., s.11.

%0 Mazibas, a.g.e., s.15.

51 BDDK, “Basel II Sayisal Etki Calismasi1 (QIS-TR) Degerlendirme Raporu”, Aralik 2004, s.16.
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Tablo 1

Basel II kapsaminda Risk Hesaplamasinda Kullanilabilecek Yontemler

Geh.s.mls.hk Piyasa Riski Kredi Riski Operasyonel Risk
Duzeyi
Basit Basitlestirilmis Temel Gosterge
Standart Yaklagim Yaklasimi
Orta Standart | Standart Yaklagim | Alternatif Standart
Yaklasim Yaklasim
Standart Yaklagim
Tleri Riske Maruz Temel I¢sel fleri Olgiim
Deger (VaR) | Derecelendirme Yaklasimlari
Yaklasimi Yaklasimi
Gelismis I¢sel
Derecelendirme
Yaklasimi

Kaynak: BDDK, “Basel II Sayisal Etki Calismasi (QIS-TR) Degerlendirme Raporu”,
Aralik 2004, 5.16

Basit yaklasimlar, uygulanmasi orta ve ileri yontemlere gore daha kolay ve daha
az yatirimla gergeklestirilebilecek yontemlerdir. Basit seviyede olan yaklagimlardan orta
ve ileri seviyede olan yaklasgimlara gegilebilmesi igin, bankalarin risk yonetim

sistemlerine yonelik asgari gereklilikler ortaya konulmustur.

Ayni1 zamanda Basel Il kapsaminda Temel ve Gelismis IDY kullanilabilmesi igin
denetim otoritesinden onay almmast Vve kullanilacak modellerin validasyonu

gerekmektedir. 52

Asagida SYO hesaplamasina yonelik “risk bazinda” alternatif hesaplama
yontemleri detaylandirilmaktadir;

1.5.2.2.1 Kredi Riski Hesaplamasi

Kredi riski hesaplamasinda dort adet yaklasim alternatif olarak bankalara

sunulmaktadir;

52 Arslan, a.g.e., s.54.
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1- Standart Yaklasim

Standart yaklasimda, bilancgo i¢i ve bilango dis1 kalemlerde izlenen pozisyonlara
belli bir risk agirlig1 verilerek, risk agirlikli varliklarin toplamina ulasilmaktadir. > Risk
agirhigr ise bor¢lunun bagimsiz derecelendirme firmalari (External Credit Assesment
Institutions-ECAI) tarafindan almis oldugu derecelendirme notuna gore saptanmaktadir.
Hangi derecelendirme firmasinin notlarinin kullanilacagini ise ulusal otorite belirlemekte
olup uluslararasi alanda en yaygin olarak basvurulan bagimsiz derecelendirme firmalari

Fitch, Moodys ve Standart&Poors’dur.>*

Bu yaklagimda bankalar tarafindan 6ncelikle riske tabi varliklar belli kategoriler
altinda siniflandiriimakta, her kategoriye belli bir risk agirligi verilmekte ve gereksinim
duyulan sermaye bu risk agirliklandirma isleminden sonra hesaplanmaktadir.Bankay1

kredi riskine maruz birakan varliklar on iki baslik altinda toplanmaktadir;>®
»  “Hazine ve merkez bankalarina kullandirilan krediler”
»  “Bankalara kullandirilan krediler”
»  “Cok tarafli kalkinma bankalarina kullandirilan krediler”
»  “Merkezi hikimet icinde yer almayan kamu kurum ve kuruluslarina
kullandirilan krediler”
»  “Menkul kiymet girketlerine kullandirilan krediler”
>  “Kurumsal krediler”

> “Perakende krediler”

>  “Ikamet amach gayrimenkul ipotegi karsilig1 krediler”

53 Horosan, a.g.e., 5.90.

54 Gaye Karpat Catalbas ve Ersin Catalbag, “Finansman Sorunu Yasayan Kobi’ler, Basel II ve Bankacilik Sektorii”,
Bankacilar Dergisi, Say1:66, 2008, s.8.

5 Ozan Cangiirel, “Basel 11 Kapsaminda Kredi Riskinin Ol¢iimiinde Otorite Etkinligi: Tiirkiye i¢in Alternatif
Bir Oneri”, Tiirkiye Bankalar Birligi, Yayimlanmanus Doktora tezi, Yayin No:282, Istanbul 2012, 5.55-57-60.
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»  “Ticari gayrimenkul ipotegi karsilig1 krediler”
»  “Tahsili gecikmis alacaklar”

> “Yuksek risk kategorileri”

>  “Diger”

Sayilan bu varlik kategorileri icin risk agirlikli varlik tutarlart hesaplanirken
yalnizca ilk 6 kategoride yer alan varliklar i¢in bagimsiz derecelendirme firmalarinin
vermis oldugu derecelendirme notlardan yararlanilmaktadir. Diger kalan 6 varlik sinifinin
risk agirliklart ise Basel II metninde belirlenmistir.”Risk ¢arpaninin %100 olmasi, o
varlik i¢in ayrilmasi gereken sermaye tutarimin hesaplanmasinda o varligin tiim degerinin
dikkate alinmasi, yani %8’lik (%8*%100=%8) bir sermaye ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi
demektir. Eger % 30°lik bir risk agirlig1 var ise, o varligin %2,4° U (%8*%30=%2,4) kadar

sermaye ayrilmas1 gerektigini gdstermektedir.>®

Standart yaklasimda, kredi riski karsiliginda bulundurulmasi zorunlu sermaye
miktari, azaltilmig kredi risk tutari ile iligkilendirilmistir. Tutarin hesaplanmasinda,
bankanin varliklari ve bilango dis1 islemleri dolayisiyla etkide kaldig: kredi riski ile bu
riskin azaltilmasi amaciyla kullanilan “kredi riski azaltma teknikleri" (CRM) dikkate

alinmaktadir. Azaltilmis kredi riskine iliskin hesaplama su sekilde 6zetlenmistir;>’

% Utku, D6nmez, Yiice, a.g.e., s.187.
5 BDDK, “Basel II Sayisal Etki Calismas1 (QIS-TR) Degerlendirme Raporu®, Aralik 2004, s.18.
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Azaltilmis Kredi Riski
Kredi = [ Kredi Riski - [ Azaltma
Riski Teknikleri

v !

* krediler ve * teminatlar

alacaklar

* . *  bilango ici

varliklar ager netlestirme
anlagmalar1

* bilango dis1 * garantiler ve

islemler kredi turevleri

Sekil 2: Azaltilmis Kredi Riski Hesaplamasi

Kaynak: BDDK, “Basel II Sayisal Etki Calismas1 Degerlendirme Raporu”, Aralik 2004, .18

Risk azaltim teknikleri igerisinde yer alan “teminatlar kategorisi”, “basit” ve
“kapsamli yontemler” ile “temerriit halinde kayip oranlarinin bankalar tarafindan

hesaplanmasina dayali yontem” olarak karsimiza ¢ikmaktadir;>®

a) Basit Yontem; Standart yaklasgimda kullanilan bir yontemdir. Bu
yontemde teminata baglanan risklerde teminatli boliimler teminat ile iliskili risk yiizdesi
ile, teminata baglanmayan riskler ise kars1 tarafin risk yiizdesi c¢arpilarak
degerlendirilmektedir. Teminatin risk agirlig ise birkag istisna disinda genellikle % 20
taban degere gore ayarlanmistir. Bu yonteme gore, alinacak teminatlarin vadesi kredi
vadesinden az olamaz. Ayrica, teminatlar asgari alt1 aylik periyotlarla piyasa fiyatina gore
degerlenmelidir. Ongoriilen teminat risk agirhg, teminatin piyasa degerine

uygulanmalidir.

b) Kapsamh Yontem; Standart yaklasimda kullanilan bir yontemdir. Bu
yontemde tasinan riskler ile risklerin teminati, zaman igerisinde artirilmakta/azaltilmakta,
elde edilen iki tutarin farki ise, karsi tarafin risk yuzdesi ile ¢arpilarak hesaplama

yapilmaktadir.

58 BDDK, “Basel II Sayisal Etki Calismasi(QiS-TR) Degerlendirme Raporu”, Aralik 2004, s.22.
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c) Temerriit Halinde Kayip Yontemi; Gelismis I¢sel Derecelendirmeye
Dayal1 Yaklasiminda kullanilan bir yontemdir. Bankalar, gecikmeye giren kredileri igin
olas1 kayip oranlarini1 tahminleri dogrultusunda 6ngérmekte ve risk hesaplamalarini bu
ongoriiler dogrultisinda yapmaktadirlar.>® Bu yontemde istenen teminatlar konusunda
Basel Standartlar1 herhangi bir kisit getirmemistir. Diger sistemlerde kulllanilan teminat

tiirlerinin geneli kullanilabilir.®

Kredi riski azaltma teknikleri kapsaminda degerlendirilen diger iki kategori ise

“bilanco i¢i netlesme anlagmalar1” ile “garanti ve kredi turevleri” dir.

“Bilango i¢i netlesme anlagsmalarinda”, anlagsmalarin belli sartlar1 saglamasi
halinde bankalarin pasifte yer alan mevduatlarini ayn1 kisiye kullandirdig1 kredilerin
tutarindan diisebilmesi ve bu sayede sermaye yiikiimliiliigliniin azaltilmasi miimkiin

olabilmektedir.

“Garantiler ve kredi tirevlerinde” ise risk tutarinin garanti/tiirev ile korunan
kismi garantiyi verenin/tlirevi yazanin risk agirligi ile carpilirken, kalan kisim kredi

kullanan firmanin risk agirligi ile carpilmaktadir.®?
2-  Basitlestirilmis Standart Yaklasim

Standart yaklasim ile benzer igeriktedir. Temel farklilik, risk agirliginin
hesaplanmasinda, OECD’nin internet sayfasinda yaymlanan listede yer alan “Ihracat
Kredi Kuruluslari”’nin (Export Credit Agencies-ECA) verdikleri derecelendirme notlari

kullanilmaktadir.

Standart ve Basitlestirilmis Standart Yaklagimin ortak noktasi, digsal veriler

yardimiyla risk agirhiginin belirlenmesidir.®2

59 Catalbas, Catalbas, a.g.e., s.9.

80 Kizil, Celik, a.g.e., 5.28.

61 BDDK, “Basel II Sayisal Etki Calismasi(QiS-TR) Degerlendirme Raporu”, Aralik 2004. s.23.
62 Catalbas, a.g.e., s.8.
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3-  Temel i¢sel Derecelendirme Yaklasim

Bu yaklasimda banka, bor¢lunun temerriide diisme olasiligin1 (TO-PD) kendisi
tespit etmektedir. Temerriide diisme halinde maruz kalinacak risk (TT-EAD) ve temerr(it
halinde zarar (THK-LGD) parametrelerine iligskin veriler ise denetim otoritesi tarafindan

saglanmaktadir. Vade ise se¢ime bagli olarak 3 yil veya 1-7 yil olarak ele alinmaktadir.
4-  Gelismis i¢sel Derecelendirmeye Dayah Yaklasim

Bu yaklasimda TO, THK ve parametrelerine iliskin veriler banka tarafindan

saglanabilmektedir. Vade ise zorunlu olarak 1-7 y1ldir.%®

IDY yaklasimlarinda bankanm igsel derecelendirme modelleriyle kendi
hesaplamis oldugu girdiler kullanilmaktadir. Temel IDY’de bankalar tarafindan sadece
TO tahmini yapilirken, gelismis IDY*da TO’nun yani sira THK, TT ve Vade parametreleri
de banka tarafindan kurulan modeller aracilifiyla icsel olarak tahmin edilmektedir.

IDY’nin temel uygulama siireci sirasiyla asagidaki safhalardan olusmaktadir ®*;
»  Risklerin siniflandirilmasi ve gerekli veri setlerinin belirlenmesi,
»  Teminatlarin degerlendirilmesi,
»  Risk agirliklarinin kalibrasyonu,
»  Portfoy hassas degerlendirme diizeltmelerinin yapilmasi.

Stirecin ilk sathasini olusturan “risklerin smiflandirilmas1” kapsaminda

bankalarin varliklarini alt1 risk kategorisinde smiflandirmalari gerekmektedir;®
>  Ulkelerden olan alacaklar,

> Bankalardan olan alacaklar,

63 Bekir Elmas ve Yasar Oz, “Bankalarin Yeni Risk Diizenlemeleri Kapsaminda Basel 11 ve Kobiler”, Atatiirk
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 13 (1), 2009, s.396.

64 Utku, D6nmez, Yiice, a.g.e., s.188.

65 Klahi, a.g.e., 5.88
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»  Anonim sirketlerden olan alacaklar,

> Hisse senetleri,

»  Belli projenin finansmani i¢in kullandirilan krediler ve
»  Sahislara kullandirilan krediler

Varlik siniflandirmalarinda kullanilan ii¢ temel unsur vardir;%

»  “Birincisi, banka veya otorite tarafindan tahmin edilen risk parametreleri

olan risk bilesenleridir.”

>  “Ikincisi, risk bilesenlerini risk agirliklaria ve dolayisiyla yasal sermaye

tutarina doniistiiren risk agirhg fonksiyonlaridir.”

>  “Uciinciisii ise banka tarafindan ilgili varlik sinifina yonelik olarak igsel
derecelendirme yaklasiminin kullanilabilmesi i¢in sahip olunmasi gereken asgari
sartlardir. Asgari sartlar, gelismis bir teknoloji ve alt yap1 sistemine, yeterli veriye ve
uzman bir kadroya sahip olma olarak sayilabilir. Yeterli veriye sahip olunmasi i¢in
bankalarin diizenlemeye uygun IDY derecelendirme modelini en az ii¢ yildir kullantyor
olmasi ve bor¢ 6dememe olasiliklar: tahminleri i¢in geriye doniik en az bes yillik gozlem
donemini kullanmalar1 gerekmektedir. ileri yaklasimda bankalarm bu verileri
alabilmeleri i¢in uzman kadro ile birlikte gelismis bir sermaye tahsis yapisina sahip

olmalar 6zelligi de aranmaktadir.”®’

Varliklarin siniflandirilmasindan sonra, bu varliklardan olusturulan portfoylerin
risk agirliklar saptanmalidir. Kullanilmas: gereken risk agirligi fonksiyonu asagidaki
gibidir;

Varliklarin Risk Agirhigi =TT * f(TO, THK,vade)

% K(ilahi, a.g.e., 5.88
67 Tiirkiye Bankalar Birligi, “Basel Komitesi Yeni Sermaye Yeterliligi Diizenlemesi”, Ekim 2002, s.7.
88 Catalbas, Catalbas, a.g.e., s.8.
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IDY’n1 benimseyen bir bankanin, benimsedigi bu yaklasimi surdirmesi
beklenmektedir. Bankanin kendi iste8iyle standart yaklagima donmesi ise ancak

olagandis1 durumlarda miimkiin olabilmektedir.®°

BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu)’nun Agustos 2013
tarinli Basel 11 ilerleme raporuna gore “uUlkemizde sektoriin aktif toplaminin %3,9’unu
olusturan bankalar standart yontemde kalmayi, sektor aktif biyiikliigiinin %91,7’sini
olusturan bankalar ileri i¢sel derecelendirme yontemini, %4,4 linii olusturan bankalar ise
temel igsel derecelendirmeye dayali yaklasimi kullanmayr hedeflemektedir. Kredi
riskinde bankalarin %67’si “temel i¢sel derecelendirmeye dayali yaklagima” ve %46’s1
“ileri i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasima” %50 ila %100 arasinda uyum saglarken,
bankalarin ¢ogu menkul kiymetlestirmede (ileri yontemler) %50’den diisiik uyum
saglamislardir. Kredi riskinin hesaplanmasinda, bankalarin biiyiik bir kism1 uygulamanin
baslamasini takip eden 3 yil icerisinde farkli portfoyler bazinda ileri yontemlere gecmeyi
planlamakta olup, bu ¢alismalar kapsaminda veri biriktirmekte, yine biiyiikk kismi stres
testleri uygulamakta ve bankalarin tamamina yakini kredi riski analiz sonuglarin1 karar

alma siireclerinde kullanmaktadir.”"

1.5.2.2.2 Piyasa Riski Hesaplamasi

Bankalarin karst karsiya kaldiklar1 piyasa kaynakli riskler iki boyuttan

ibarettir;"*
»  Alim satimlari hazine tarafindan yapilan islemler (trading risk)

»  AKktif pasifteki vade uyusmazligi nedeniyle maruz kalinan faiz riski
(structural interest rate risk)

Basel II’de piyasa riskinin hesaplanmasinda Basel I’e gore dnemli bir degisiklik

bulunmamakta olup hesaplamada kullanilan yontemler asagidaki sekildedir;

69 Utku, D6nmez, Yiice, a g.e., s.188.

0 BDDK, “Bankacilik Sektorii Basel II ilerleme Raporu-Agustos 2013”, s.9.

"I'N. Burak Akan, Arif Oktay Laginer ve Yasemin Tiiziin, “Parametrik Riske Maruz Deger Yontemi Tiirkiye
Uygulamas1”, Bankacilar Dergisi, say1:45, 2003, s.30.
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1-  Standart Yontem

Standart yontem, bir bankanin piyasa riskini olusturan hesap kalemlerindeki
uzun ve kisa pozisyonlarin, kalan vadelerine gére siniflandirilarak, uzun ve kisa vade
pozisyonlarin netlestirilmesinden sonra, ilgili risk agirliklar ile carpilarak elde edilen risk

miktarini ifade etmektedir.”?
2-  Riske Maruz Deger Yaklasimi (Value At Risk-VaR)

Elde tutulan portfoy veya varligin degerinde belli bir zaman diliminde ve belli
bir olasilikla meydana gelebilecek maksimum deger kaybinin istatiksel yontemlerle
tahminine dayanan bir kavramdir.” Gelismis iilkelerin finans sektdrlerinde piyasa riski
yonetimi konusunda standart haline gelen Var’in hesaplanmasinda genel olarak 3
yaklagim benimsenmektedir. Bunlar varyans-kovaryans yontemi, tarihi benzetme

yontemi ve Monte Carlo Similasyonudur; ™

>  Varyans-Kovaryans Yontemi; Ozellikle dogrusal getiri fonksiyonuna
sahip enstrimanlarda dogru sonuglar veren ve uygulanmasi kolay bir parametrik

yontemdir.

»  Tarihsel similasyon Yontemi; Finansal varlik getirilerinin dagilimi
hakkinda bir varsayim yapmadan VaR hesaplanmasina olanak saglayan ve uygulanmasi
basit bir yontemdir. Elde tutulan portfdy kompozisyonu belli bir tarih itibariyle
fikslenerek tarihsel fiyat degisimleri mevcut portfoye uygulanir. Bu islem sonucu elde
edilen portfoy degisim tutarlar1 kullanilarak istenilen giliven araligindaki VaR rakami

bulunur.

2 Cengiz, a.g.e., s.34.

8 Mustafa Duman, “Bankacilik Sektoriinde Finansal Riskin Olciilmesi ve Gozetiminde Yeni Bir Yaklasim:Value
At Risk Metodolojisi”, Bankacilar Dergisi, Say1:32, 2000, s.4.

4 N. Burak Akan, Arif Oktay Laginer ve Yasemin Tiziin, “Risk Yonetiminde Riske Maruz Deger Yontemleri ve
Bir Uygulama”, Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt:14, Say1:3, 2009, s.
31.
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» Monte Carlo Similasyonu; Bu yoOntemde, tarihsel fiyat degisimleri
yerine rassal olarak iiretilen fiyat degisimleri kullanilir. Ozellikle karisik portfoylerde,
opsiyonlar icin VaR hesaplarken veya portfoyde bulunan varlik igin bir fiyat degisim

serisinin bulunmamasi durumlarinda kullanilir.”

BDDK’nin Agustos 2013 tarihli “Bankacilik Sektdrii Basel 11 Ilerleme”
raporuna gore “Haziran 2013 donemi itibari ile bankalardan toplanan anket cevaplarina
gore, piyasa riskinde i¢sel 6lcim yontemlerinde buyuk 6l¢tide (%75-%100) uyumlu olan
bankalarin oran1 %92’dir. Piyasa risklerinin dl¢iimiinde bankalarin tamamina yakini igsel
modelleri kullanmakta, stres testleri uygulamakta, analiz sonuglarini karar alma
stireclerinde kullanmakta ve sektoriin %74 1 yasal sermaye hesaplamalarinda i¢sel model

kullanimini planlamaktadir.”’®

1.5.2.2.3 Operasyonel Risk Hesaplamasi

Basel 1I’de hesaplamaya dahil olan operasyonel riskin hesaplanmasinda 3
yontem bulunmaktadir. S6z konusu yontemlerde, sermaye yiikiimliiliigiini belirleyen
temel parametre, net kér/zarar tutarindan belirli kalemlerin hari¢ tutulmasi suretiyle

hesaplanan briit gelir tutaridir;
1-  Temel Gosterge Yaklasim

Temel Gosterge Yaklasimi, bankanin sergilemis oldugu tiim faaliyetlere yonelik
bir o6lcut kullanarak, nispi bir oranda operasyonel riski karsilayabilmek icin
bulundurulmasi gerekli sermayeyi belirlemektir. Sabit gosterge brit gelir, belirli bir oran
ise “a” katsayis1 olmaktadir.”” Bankalar son ii¢ yillik briit karlarinin ortalamasmin %

15°ini alarak operasyonel risk icin sermaye ayirmaktadir.’

> Duman, a.g.e., s.10-13

8 BDDK, “Bankacilik Sektorii Basel IT ilerleme Raporu-Agustos 2013”,s.22

" Melek Acar Boyacioglu, “Operasyonel Risk ve Yonetimi”, Bankacilar Dergisi, Say1:43, 2002, s.57.
8 BDDK, “Basel II Sayisal Etki Cahismasi (QIS-TR) Degerlendirme Raporu”, Aralik 2004, s.16.

33



2-  Standart Yaklasim

Standart Yaklasim, banka faaliyetlerini bir kisim standart faaliyet birimlerine ve
faaliyet kollaria ayirmakta, daha sonra bu alanlarda bankanin faaliyetinin biiytikliigi ve
hacmini yansitan genel bir gosterge kullanmaktadir. Bu gosterge ile, her bir faaliyet
koluna iliskin operasyonel risk miktariin yaklasik olarak temsil edilmesi
amagclanmaktadir. ° Briit gelir sekiz ayr faaliyet kolu (kurumsal finans, ticaret ve satis,
bireysel bankacilik, ticari bankacilik, 6deme ve uzlastirma, acentelik hizmetleri, varlik
yonetimi, bireysel komisyonculuk) i¢in ayri1 ayr1 hesaplanmakta ve bu tutarlar faaliyet
kollar1 igin belirlenmis katsayilar ile c¢arpilmaktadir. Katsayi, dizenleyici kurum

tarafindan belirlenmektedir.
3-  Alternatif Standart Yaklasim

Standart yaklasima benzemekle birlikte aradaki tek fark “Alternatif Standart
Yaklasim” inda perakende bankacilik ve kurumsal bankacilik faaliyet kollar1 i¢in briit
gelir yerine aktifte yer alan bu faaliyet kollara iligskin alacak toplamlarmin %3,5°1
kullanilmaktadir. Bu yaklagim altinda degerlendirilen ikinci segenek, perakende
bankacilik ve kurumsal bankacilik faaliyet kollar1 i¢in aktifte yer alan bu faaliyet kollarina
iligkin alacak toplamlarinin %3,5°1 %15 ile carpilmakta, diger faaliyet kollarina iliskin
briit gelir toplamu ise %18 ile ¢arpilmaktadir. &

4-  Tleri Olciim Yaklasimlar

Ileri Olgiim Yaklagimlar1, bankalara operasyonel risk sermaye yiikiimliiliigii
hesaplamalarin1 kendi igsel verilerine dayanarak yapmalarima izin vermektedir.
Bankalarin gelismis ol¢iim yaklagimlari kullanabilmesi i¢in en az ii¢ yillik bir veriye
ihtiyaglart vardir. Hali hazirda ileri 6lglim yaklagimi igerisinde degerlendirilen dort
yaklagim bulunmaktadir; I¢sel Olglim Yaklasimi, Zarar Dagilimi Yaklasimi, Senaryo

Analizleri, Puan Kart1 Yaklagimi.8!

" Boyacioglu, a.g.e., 5.57.
8 BDDK, “Basel II Sayisal Etki Cahsmasi (QIS-TR) Degerlendirme Raporu”, s.16-23.
81 Altintas, a.g.e., 5.475.
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BDDK’nin Agustos 2013 tarihli “Bankacilik Sektdrii Basel II ilerleme”
raporuna gore “Haziran 2013 donemi itibari ile bankalardan toplanan anket cevaplarina
gore; operasyonel riskte bankalarin %70’1 standart yaklasima %50°nin {izerinde uyum
saglarken; bu oran ileri 6l¢lim yaklasimlarinda %58’de kalmaktadir. Operasyonel risk
hesaplamasinda bankalarin biiyilk ¢ogunlugu nihai olarak ileri Ol¢lim yaklagimini

hedeflemekte ve bu kapsamda veri biriktirmektedir.”®?
1.5.2.3 Basel | ile Basel 11 Standartlar’nin Karsilastirilmasi

Sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda radikal degisimler oneren Basel 1l
Standartlari ile Basel | Standartlar1 karsilastirildiginda ortaya ¢ikan belli basl farkliliklar
asagidaki gibi tespit edilmektedir; &

>  Basel II’de, sermaye yiikiimliiliginin OECD iilkesi olup olmama

kriterine gore belirlenmesi prensibine dayanan “kliip kurali” kaldirilmistir.

»>  Basel II’de kredi riski, krediyi alanin derecelendirme notuna gore

belirlenmektedir.

»  Basel II’de sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasinda kredi riski ve piyasa

riskine ilave olarak operasyonel risk eklenmistir.
»  Basel II’de yurtdis1 borglanmada iilke ratingleri dikkate alinacaktir.

>  Basel I’de tek bir risk 6lcim modeli kullanilirken Basel 1I’de, bankalara

risk 6l¢iimiinde alternatif yaklasimlar sunulmaktadir.

> Basel I, bir bankanin batmasi halinde mevduat sahiplerinin
karsilayabilecegi maliyetleri en aza indirmek icin asgari olarak tutulmasi gereken
sermaye Uzerine; Basel II ise bankalarin risk yonetimine daha fazla 6nem vermesi ve risk

degerlendirme tekniklerinin gelistirilmesi iizerine odaklanmaistir.

8 BDDK, “Bankacilik Sektorii Basel II Tlerleme Raporu-Agustos 2013”, s.5.
8 BDDK, “10 soruda Yeni Basel Sermaye Uzlasis1 (Basel IT)”, Ocak 2015, s.2.
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»>  Basel Il ile kamuya agiklanan sermaye yeterliligi bilgilerinin kapsami

genisletilmistir.
1.5.2.4 Basel 1l Standartlar’’min Tiirkiye’de Uygulama Siireci

Tiirk Bankacilik Sektoriinde yasanan sorunlar ve gelismelerin sonucu olarak,
Basel II'ye uyum siirecinde onemli gelismeler meydana gelmis ve Tiirk Bankacilik

Sistemi biiyiik oranda degismistir.

Bankacilik sisteminin saglam bir sekilde isleyebilmesi icin BDDK kurulmus,

kurum 31 Agustos 2000 tarihinde faaliyete gecmistir.

Basel Il Standartlari’na uyum kapsaminda, “5411 sayili Bankacilik Kanunu”
yiiriirlige konulmus ve “4389 sayil1 Bankalar Kanunu” yiiriirlikten kaldirtlmigtir. “5411
sayili kanun”, “4389 sayili kanun”da yer alan maddelerin ¢gogunu aynen benimsemekle
birlikte, dnceki kanunda eksik birakilan veya yer almayan birgok yeni tanim ve firmalara
iliskin hiikiimler getirmistir.3* Yeni bankacilik kanunu, ekonmik sistemde siirdrtilebilir
given ortaminin yaratilmasi, kredicilik islemlerinin etkili bir sekilde ylritilmesi,
mevduat sahiplerinin  sahip olduklart haklarin  ve ¢ikarlarin  korunmasini

amagclamaktadir.®®

Ulkemizin Basel II'ye gegisine iliskin yol haritas1 30 Mayis 2005 tarihinde
BDDK tarafindan agiklanmistir. Belirlenen yol haritasinda, “Agustos 2007°de Basel | ve
Basel 11’ nin paralel uygulanmasi, Ocak 2008’de Basel II hiikiimlerinin yiiriirliige girmesi
ve Ocak 2009°da Igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagimlara ve lleri Olgiim
Yaklagimlari’na izin verilme siirecinin baslatilacag belirtilmistir.2® Ancak BDDK, 25
Haziran 2008 tarihinde yaptigi agiklama ile Basel II uygulamasina gegisi, uluslararasi

finansal piyasalarda yasanan gelismeler 15181nda erteledigini bildirmistir.”

84 Ahmet Turgut, “Bankalar ve KOBI’ler i¢in Doniim Noktasi: Basel II Standartlarn”, KMU IiBF Dergisi, cilt:2 ,
Aralik 2007, s.35.

8 Kiilahi, Tiryaki, Yilmaz, a.g.e., s.190-192,

8 Kalayci, Kaya, a.g e., s.100.
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“2006/49/EC sayili Direktifler (CRD)” ve Basel Il ile uyumlu diizenleme
taslaklart Nisan 2010 itibariyla sektoriin ve kamuoyunun goriislerine sunulmus, bu
taslaklara iliskin iletilen goriislerin degerlendirilmesi ve sonuglarinin agiklanmasi
akabinde, Haziran 2011-Temmuz 2012 arasinda paralel uygulama yapilmistir. 1 Temmuz
2012’den itibaren ise kredi riskinin 6l¢ciminde derecelendirmeye dayali standart
yontemin uygulanmaya baslamasiyla, Tiirkiye Basel II'yi tam olarak uygular hale

gelmistir. &

Basel II’nin Tiirkiye’ye olan etkileri agisindan bakildiginda, Basel I’de,
Turkiye’nin OECD Uyesi Ulkelerden olmasi sebebiyle yabanci bankalarin SYO

hesaplamalarinda;
> Tiirk bankalar1 riski %20,
> TC Hazine riski ise %0

risk agirhiginda degerlendirilmekte idi. Ancak Basel Il ile birlikte OECD klip
kuralinin ortadan kalmasi ve {ilke risklerinin belirlenmesi ile Turkiye’ye saglanan kaynak

maliyetinde artis yasanmstir. 8

Uluslararast otorite olarak kabul edilen ii¢ bagimsiz derecelendirme kurulusunun

Agustos 2017 itibari ile Turkiye icin belirledikleri Glke riski notu su sekildedir; &

S&P; 05 Mayis 2017 tarihinde kredi not goriintimiinii “negatif” , kredi notunu
“BB” olarak teyit etmistir.

Moody’s; 18 Mart 2017 tarihinde kredi notunu "Bal” ve gorinuminl negatif

olarak teyit etmistir.

Fitch; 28 Ocak 2017 tarihinde kredi not goriinimii “duragan”, kredi notunu

“BB+” olarak teyit etmistir.

87 Kiilahi, Tiryaki, Y1lmaz, a.g.e., s.190-192.

8 Tiirkiye Garanti Bankasi, “BASEL II’nin Kapsamu ve Reel Sektére Etkileri”, s.17.

8 “S&P Tiirkiye’nin kredi notunu aciklad1”; http://www.sozcu.com.tr/2017/ekonomi/sp-turkiyenin-kredi-notunu-
acikladi-1833742, erisim tarihi: 31/08/2017.
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1.5.3 Basel 111 Standartlar:

2008 yilinda ortaya ¢ikan kiiresel kriz surecinde bir ¢ok gelismekte olan tilke
borsalarinda ciddi deger kayiplarinin yaganmasi, iilke paralarinin degerini yitirmesi, tilke
tahvilleri ve ticari bonolarda risk primlerinin artmasi, ayn1 zamanda bu iilkelere olan
yabanci sermaye akimlarinin 6nemli oranda diismesi, gelismis iilkelerde ¢ok sayida
bankanin faaliyetinin sona ermesi, finansal sistemi yeniden calisir hale getirmek ve
bankalarin faaliyetlerini siirdiirmelerini saglamak amaciyla yapilan sermaye katkilar1 ve

kamunun aldig1 diger énlemler énemli maliyetlere yol agmustir. %

Krizin banka kaynakli olarak biiylimesi bankacilik sektorii diizenlemelerinin
sorgulanmasina neden olmus, finansal krizin yiikksek maliyetlere neden olmasi ve zorlu
sliregler yasatmasi, ekonomik sistemde karsilasmasi olas1 krizlere karsi dayaniklilik
gliciinli artirmak amaciyla likidite ve sermaye niteliginin ve sermaye bulundurma

yiikiimliiliigiiniin arttirilmasi gibi ciddi degisimlerin gerekliligi ortaya koymustur.%

Bu gereklilik sonucunda 12 Eylil 2010 tarihinde bir araya gelen Basel
Bankacilik Denetim Komitesi, 27 tilkenin merkez bankalar1 ve bankacilik diizenleme
kurumlarinin uzun siiren ¢aligmalarinin ardindan, Basel III olarak adlandirilan yeni

sermaye uzlasisi iizerinde anlasma saglamistir.%?

Basel I1l, Basel Il gibi sermaye gereksinimi hesaplama yontemini timden
degistiren bir devrim niteligi tasimamaktadir. Basel III, Basel II’'nin son finansal krizde
gozlemlenen eksikliklerini tamamlayan bankacilik sektoriiniin regiilasyonu, denetimi ve

risk yonetimi igin gelistirilmis kapsamli reform 6nlemleri setidir. %

Bankacilik sektoriinde denetim ve risk yonetimini giliclendirmek amaciyla
gelistirilen Basel III Standartlar1 ile ulasilmak istenen ana hedefler su sekilde

dzetlenebilir:®*

% jlhan Sahin, “Kiiresel Finansal Kriz Esnasinda Gelistirilen Bankaciik Diizenlemelerinden Basel III
Kriterlerinin Kapsam Ve Uygulama Siireci “, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say1:59, Temmuz 2013, s.150.

91 BDDK, “Sorularla Basel 3”, Risk Y&netimi Dairesi, Aralik 2010, s.4.

92 Sahin, a.g.e., 5.150.

9 BDDK, “Sorularla Basel 3%, Risk Yénetimi Dairesi, Aralik 2010, s.1.

9% http://www. bis. org/bcbs/basel3. htm, erisim tarihi:31/08/2017.
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»  Kaynagi ne olursa olsun finansal ve ekonomik soklara karsi bankacilik

sektdrliniin direncini artirmak
»  Risk yonetimi ve kurumsal yonetisimini giiclendirmek

»  Bankalarin daha agik ve seffaf olmalarini ve kamuya bilgilendirme

Ozelliklerinin daha etkin olmasini saglamak

»  Mikro bazli diizenlemeler ile bireysel bankacilik kurumlarinin Kriz

donemlerinde direncini artirmaya yardimci olmak

»  Makro bazli diizenlemeler ile bankacilik sektorii genelinde finansal

sistemde olusacak risklere karsi direnci artirmak.
1.5.3.1 Basel 111 Duzenlemeleri

Basel III’tin Basel II’ye kiyasla getirdigi en 6nemli degisiklik, sermaye ve
likidite gereksinimlerinin yiikseltilerek regiilasyonlarin  glglendirilmesi  olarak
ozetlenebilir.®® Basel I11 dizenlemeleri, yasal 6zkaynak hesaplamasi, finansal kaldirag,
likidite ve diger konulara iligkin diizenlemeler olmak Uzere dort ana basliga ayrilabilir.

Basel |11 duzenlemesi ile degisimi amaglanan ana hususlar su sekildedir;®

> Daha Nitelikli Sermaye; Gergeklestirilen diizenlemelerle ana sermaye ya
da cekirdek sermaye bilnyesinde en kaliteli sermaye kalemlerinin kalmasi saglanmis,
diger baz1 sermaye kalemleri ise ana sermaye hesaplamasinda indirim kalemi olarak

dikkate alinmistir.

»  Niceligi Artinnlmis Sermaye; Cekirdek sermaye orani, ana sermaye orani
ve toplam yasal sermaye orani artirtlmistir. Bu kapsamda ¢ekirdek sermaye orant %7°ye;
ana sermaye orani %8,5’e kademeli olarak yukseltilecektir. Ancak ana sermaye oraninin

% 8,5’lik seviyesi asgari bir seviye olmaktan ziyade bazi konularda bankalarin rahat

% Sahin, a.g.e., 5.152.
% BDDK, “Sorularla Basel 3”, Risk Y&netimi Dairesi, Aralik 2010, s:2-3.
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hareket etmeleri (6rnegin kar dagitiminda bankalarin serbest hareket edebilmesi) igin

gerekli diizey olarak tespit edilmistir.

»  Risk Bazlh Olmayan Kaldira¢ Oram; Belli bir ¢arpan ile degerlendirilen
bilango dis1 kalemler ve aktiflerin kiimulesi ile ana sermaye arasinda risk bazli olmayan
minumun seviyede bir oranlamanin tespit edilmesi planlanmaktadir. Ongériilen kaldirag

oran1 %36 olup, kademeli bir gecis hedeflenmektedir.

»  Likidite Duzenlemeleri; %100 minumum seviye olarak hesaplanacak
sekilde “Likidite Karsilama Oran1” ve “Net istikrarli Fonlama Oran1” adiyla diizenlenen
oranlarin kapsam i¢ine alinmasi beklenmektedir. 2018 yilina kadar siiren genis bir uyum

sureci hedeflenmektedir.

»  Sermaye Tamponu Olusturulmasi; SYO degerlendirmelerine, sermaye
tamponu kavrami dahil edilmistir. %2,5 olarak belirlenen sermaye tamponu, 6nceki Basel
Standartlari’nda zorunlu olarak gosterilen %8’lik asgari sermaye yeterlilik oraninin yine
ayni seviyede kalmasin1 6ngdrmektedir. Ancak bununla birlikte, asgari sermaye yeterlilik
oraninin, bu tamponun hesaplamalara ilave edilmesiyle, (%8+%2,5) 9%10,5’e
yiikseltilmesini amaglamaktadir. SYO %10,5’in altinda olan bankalarin kar dagitimi
yapmalari yeni diizenlemelerle kisitlanmakta, bankalarin kar dagitimi yapabilmeleri igin
daha yiiksek (en az %10.5) bir sermaye yeterlilik oranina sahip olmalarini1 zorunlu hale

getirilmektedir. ¥
1.5.3.2 Basel III’e Getirilen Elestiriler

Basel III ile getirilen degisiklikler, Basel II'nin temel bakis agisindan sapmalar
yaratmayan, yiikiimlilikkleri daha da sikilagtiran nitelikte olmakla birlikte yine de Basel

I11 Standartlari’na getirilen elestiriler bulunmaktadir;®

»  Gecmis krizdeki temel problem olan risk agirliklandirmasindaki hatalara

iliskin herhangi bir yenilik getirmemesi,

9 Y(iksel, Mermod, Ceran, a.g.e , 5.35-36.
% BDDK, “Sorularla Basel 3”, s.14-16.
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> Yeni kurallarla birlikte banka fonlarinin, daha diisuk risk grubunda
siniflandirilan yiiksek derecelendirme notuna sahip kamu bor¢glanma enstriimanlarina
(ilke risklerine) kaymasit durumunda bankalarin portfoylerinde ciddi oranlarda ulke
risklerinin taginmasi ve 6zel sektorde diisiik derecelendirme notuna sahip firmalarin fon

temin edememeleri nedeniyle finansal ¢ikmaza girecek olmalari,
»  Denetim Arbitraji olusma ihtimali,

»  Yeni kurallarin adaptasyon sureci ve piyasa tarafindan kabul edilme

seviyesi,

»  Bankalarin yeni standartlara uyum igin gelistirecekleri strateji ve

kararlarin, tilke ve diinya ekonomisine etkileri.

Bankalarin risk agirlikli varliklarinit 6lgme methodolojileri ve sermaye yeterliligi
hesaplamalari, Komite tarafindan yayimlanan Basel diizenlemeleri ile sekillenmektedir.
Bu diizenlemeler, yasanan kiiresel finansal krizler sonrasi ¢ikarilan dersler 1siginda
glincellenmektedir. Bu kapsamda Basel 111 uygulamalarina {izerinde yapilan bir takim
iyilestimeler Basel III’in tamamlayicisi olarak tanimlansa da yapilan degisikliklerin
kapsamu1 ve etkisi goz Oniline alindiginda sektor tarafindan bu iyilestirmeler Basel IV
isimlendirilmektedir. Basel 111 6zkaynagin niteliginin ve niceliginin, likidite kurallar1 ve
kaldiracin giiglendirilmesi tlizerine odaklanirken , Basel 1V ise Sermaye yeterliliginin

paydasina yani risk agirlikli varliklara ve yogunlasma riskine iizerine odaklanmaktadir.*®

Gilinlimiizde Tiirk Bankacilik Sisteminde kademeleri gecis kapsaminda Basel II’
ye uyum kapsaminda gelismis i¢sel derecelendirme yaklagiminin uygulanabilmesinin
otorite tarafindan onaylanmasi i¢in, verilerin toplanmasi siirecinin sonuna dogru gelinmis
olup ¢alismamizda bu sebeple Basel II diizenlenmelerine gore kredi degerlendirilmesine

odaklanilmustir.

9Bhttps://www.tbb.org.tr/Content/Upload/konferanssunumlari/1133/Basel_IV_TBB&EY_Sunumu.pdf,erisim
tarihi:20/11/2017.
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1.5.3.3 Basel 111 Standartlar’’min Tiirkiye’de Uygulama Siireci

Basel III’te sermayenin niteligi ile ilgili degisikliklerin yapilmasinin nedeni son
finansal krizde banka bilangolarinda sermaye olarak goziiken tutarlarin fonksiyonel
olarak sermaye gorevini yerine getirmekten uzak olmasi olmustur. BDDK’nin Haziran
2010 doénemine ait Finansal Piyasalar Raporu’na gore “Tiirk Bankacilik sisteminin
sermaye yapist degerlendirildiginde 6zkaynaklar icerisinde sermaye benzeri kredilerin
oraninin disiik oldugu, édenmis sermaye, kar yedekleri ve dagitilmamis karlar gib/i

cekirdek sermaye kalemlerinin yiiksek oldugu tespit edilmistir.”

Bu yizden ABD ve Avrupa’daki bankalar ile Ulkemizde faaliyet gosteren
bankalar icin hesaplanan sermaye yeterlililikleri ve ¢ekirdek sermaye yeterliliklerinin
karsilastirilmasinda farkliligin diisiik seviyelerde olmasi beklenendir. Diger taraftan
ulkemizin %8 olarak kabul edilen sermaye yeterlililigine ek olarak 2006 yilinda asgari
%12 seviyesinde biit¢elenen bir hedef orani belirlemesi, kriz déneminde Tirk
bankalarinin sermaye darlig1 yasamamasi igin alinan en etkin dnlemlerden biri olmustur.
Bu oOnlemler sayesinde kiiresel krizde Tiirkiye, OECD filkeleri arasinda bankacilik

sektdriinde devletin sermaye destegine ihtiya¢ duymayan tek iilke olmustur.%

BDDK’nin Haziran 2017 “Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii” raporuna
gore “Tirk Bankacilik Sektoriiniin sermaye yeterliligi oran1 Haziran 2017 doneminde
%16,87 olarak gerceklesmistir. Banka sahiplik gruplart ayriminda kamu bankalarinin
sermaye yeterliligi %16,67, yabanci bankalarin %18,21, yeri 6zel bankalarin ise % 16,09
olarak hesaplanmistir. Fonksiyon gruplar1 ayiriminda sermaye yeterlilik oran1 mevduat,
katilim bankalar1 ile kalkinma ve yatirim bankalarinda sirasiyla %16,39,%17,41 ve
%24,76 olarak gerceklesmistir. Sermaye yeterliligi hesaplamasinda, risk agirliklh
varliklarin %90°1 kredi riskine esas tutardan, %8’i operasyonel riske esas tutardan ve

%2’si piyasa riskine esas tutardan olusmaktadir.”%!

10 Eymen Giirel, Esra Burcu Bulgurcu, Neslihan Demir, “Basel III Kriterleri”, Bankacilik ve Sigortacilik
Arastirmalart Dergisi”, Cilt:1, Say1:3-4, Ocak 2012, s.25.
101 BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri Haziran 2017, 5.21-22, erisim tarihi:31/08/2017.
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Basel III kapsamindaki degisiklikler i¢erik bakimindan incelendiginde, 6zellikle
likidite ve sermaye tamponu ile ilgili hususlarin, BDDK tarafindan kriz 6ncesinde alinan
"proaktif 6nlemler" ile belli 6lgiide ortiistiigii goriilmektedir. Ornegin, Basel II'de Ikinci
Yapisal Blokta yer alan ve 6l¢iimiine iliskin bir methodolji belirlenmemis olan likidite
riski ile ilgili BDDK tarafindan, 2006 yilinda ¢ikarilan “Bankalarin I¢ Sistemleri
Hakkinda Yo6netmelik” ve bu yonetmelige daha sonra eklenen “asit test orani ile likidite
riskinin 6l¢iimiine ve yonetimine iliskin™ esaslar getirilmistir. Diger bir degisiklik olarak
izlenen 6zkaynak hesaplamalarindan ¢ikarilacak olan {i¢iincii kusak sermaye kaleminin
ise mevcutta Tiirk Bankacilik Sektorii'nde bulunmamasindan dolayr bu degisiklik

iilkemiz bankacilik sektdriinii mevcut sartlar altinda etkilemeyecektir. 102

102 Kiilahi, Tiryaki, Yilmaz, a.g.e., s.197.
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2. TICARI BANKALARDA GELENEKSEL
KREDILENDIRME SURECI

Finansal sistemde fon arz edenlerle fon talep edenlerin her zaman fiziki olarak
kars1 karsiya gelmesi imkan dahilinde olamamaktadir. Bu nedenle s6z konusu aktorler
arasinda bir bag kurarak, fonlarin emanet etmek isteyenlerden bu fonlara ihtiyaci olanlara
aktarilmasina aracilik eden kuruluslara “finansal aracilar” adi verilmektedir. Finansal

aracilarin temel gorevleri asagidaki gibi siralanabilir;'%3
»  “Fon arz edenlerle, fon talep edenler arasinda bir bag kurmak”,
»  “Riski dagitmak”,
»  “Finansal bilgiyi temin etmek” ve
»  “Likiditeyi saglamak”.

Gundmuzde tim dinya genelinde sayisi en fazla olan finansal araci tiirii
bankalardir. Bankalar, c¢esitli sekillerde organize olarak, finans piyasasinda dolayl

kaynak aktarim mekanizmasinin islevsellik kazanmasini saglayan finansal aracilardir.

Bankalar1 kapsamlarina ve faaliyet alanlarmma gore iki ana gruba ayirmak
miimkiindiir. Bu iki ana grup altinda yer alan banka tiirleri ise agagidaki tabloda yer

almaktadir; 1%

103 Can Tansel Tugcu, Ekrem Erdem, Faik Celik, Talip Torun, Selahattin Togay, Selim Kayhan, Halil Altintas, Etem
Hakan Erge¢ ve Metin Toprak, “Bankalarda Kredi Yonetimi”, T.C Anadolu Universitesi Yaym no:2531,
Agikdgretim Fakiiltesi Yayimi No:150, 1.Baski, Eskisehir, Haziran 2012, s.7-8.

104 Gamze Goégmen Yagcilar, “Tiirk Bankacihik Sektériiniin Rekabet Yapisi Analizi”, BDDK Kitaplar1 No:10,
Ankara 2011, s.8-12.
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Tablo 2

Banka Turleri

Kapsamlarina Goére Bankalar Faaliyet Alanlarina Gore Bankalar
Ozel Bankacilik Merkez Bankalari
Perakende Bankacilik Ticaret Bankalar1
Toptanci Bankacilik Yatirim Bankalari
Evrensel Bankacilik Kalkinma Bankalar1
Uluslararasi1 Bankacilik Katilim Bankalari
Holding Bankaciligi
Ki1y1 Bankaciligi

Kaynak: Gamze Gé¢men Yagcilar, “Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Rekabet Yapisi1 Analizi”,
BDDK Kitaplar1 No:10, Ankara 2011, s.8-12.

Ticaret Bankalari, bankacilik sektoriinde en ¢ok karsilasilan banka tiirii olup,
temelde klasik bankacilik faaliyetleri olan mevduat toplama ve kredi verme faaliyetiyle
ugrasirlar. Ticaret Bankalarinin baslica fon kaynaklari ve fon kullanim yerleri asagidaki

tabloda gosterilmektedir; 10°

Tablo 3

Ticaret Bankalarinin Fon Kaynaklari ve Fon Kullanimlar:

Ticaret Bankalarinin Fon Kaynaklarn Ticaret Bankalarinin Fon Kullammlari
Ozkaynaklar Krediler
Mevduatlar Menkul Deger Plasmanlari
Kisa Vadeli Borglar ve Menkul Kiymet fhraci Istirakler
Hizmet Karsilig1 Saglanan Diger Fonlar Gayrimenkul Edinimi

Kaynak: Gamze Go¢gmen Yagcilar, “Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Rekabet Yapisi1 Analizi”,
BDDK Kitaplar: No: 10, Ankara 2011, s.8-12

105 Gamze Gdgmen Yagcilar, “Tiirk Bankacihk Sektoriiniin Rekabet Yapis1 Analizi”, BDDK Kitaplar1 No: 10,
Ankara 2011, s.8-12
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2.1 Bankalarin Gorevleri

Bankalar ticari isletme olarak kér elde etmek amaci ile amaciyla faaliyetlerini
strddrirken, ayrica ekonomik sistemin bir pargasi olarak tstlendikleri pek ¢ok 6nemli
gorev ve sorumluluk alani bulunmaktadir. Bu g0revlerden bazilar1 su sekilde

siralanabilir;*®
»  Finansal Aracilik Yapmak,
> Likidite Yaratmak,
>  Kredi Talep Edenleri Degerlendirmek ve Izlemek,
»  Asimetrik Bilgi Problemlerini Cozmek,
»  Para Politikalarinin Etkinligini Arttirmak,

>  Ekonomik Istikrar1 Etkilemek, Olcek ve Kapsam Ekonomilerinden

Faydalanmak,
>  Odeme Sistemlerinin Etkinligini Arttirmak,
»  Dis Ticareti Fonlamak ve Ihracat1 Tesvik Etmek.
2.2 Bankacihik islemleri

Bankacilik islemlerini li¢ ana gruba ayirmak miimkiindiir; Mevduat toplama,
kredi dagitimi ve belirli bankacilik hizmetlerinin goriilmesi. “5411 sayili bankacilik

kanunu” Ticaret bankalarmin yapabilecekleri islemler asagidaki gibi siralanmugtir; 1%/
»  “Mevduat Kabuli”,

199 9

»  “Nakdi, gayri nakdi her tur ve surette kredi verme islemleri”,

106 Tugcu,,a.g.e, 5.17-20
1075411 Sayili Bankacilik Kanunu
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»  “Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi iglemleri, muhabir bankacilik veya

¢ek hesaplarmin kullanilmasi dahil her tlrlt 6deme ve tahsilat islemleri”,
»  “Cek ve diger kambiyo senetlerinin istirasi islemleri”,
»  “Saklama hizmetleri”,

»  “Kredi kartlar1, banka kartlar1 ve seyahat ¢ekleri gibi 6deme vasitalarinin

ihraci ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yiiriitiilmesi islemleri”,

»  “Efektif dahil kambiyo islemleri; para piyasasi araglarinin alim ve satimi;

kiymetli maden ve taslarin alimi, satim1 veya bunlarin emanete alinmasi islemleri”,

»  “Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala,
kiymetli madenlere ve dovize dayali;; vadeli islem so6zlesmelerinin, opsiyon
sOzlesmelerinin, birden fazla tiirev araci igeren basit veya karmasik yapidaki finansal

araclarin alimi, satimi ve aracilik islemleri”,

»  “Sermaye piyasasi araclarinin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar satim

taahhiidii islemleri”,

»  “Sermaye piyasasi araglarinin ihrag¢ veya halka arz yoluyla satigina aracilik

islemleri”,

»  “Daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasast araglarmin aracilik

maksadiyla alim satiminin yiriitiilmesi islemleri”,

»  “Baskalan lehine teminat, garanti ve sair yiikiimliiliiklerin iistlenilmesi

islemleri gibi garanti isleri”,
»  “Yatirim danismanlig1 igslemleri”,
»  “Portfoy isletmeciligi ve yonetimi”,

»  “Hazine mistesarligi ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri
nezdinde olusturulan bir sézlesme kapsaminda iistlenilen yiikiimliiliikler gercevesinde

alim satim islemlerine iliskin piyasa yapicilig1”,
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»  “Faktoring ve forfaiting islemleri”,

»  “Bankalararasi piyasada para alim satimi iglemlerine aracilik”,
»  “Finansal kiralama islemleri”,

»  “Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri”.
2.3 Kredi Kavramm

Kredi, bir miktar paranin (nakdi krediler) ya da banka itibarinin (gayrinakdi
krediler) belirli bir siire i¢in (vade) ve geri tahsil edilmek kosulu ile belirli bir bedel
karsihiginda (faiz, komisyon) ddiing olarak verilmesidir. Krediler, Banka Muhasebesi
“Tek Diizen Hesap Planinda ”, 1 numarali hesap grubunda izlenmektedir.X%® <5411 sayils
Bankacilik Kanunu”, kredinin tanimini direkt olarak yapmamakla birlikte kanunun “48.
Maddesinde” bankalar agisindan kredi sayilabilecek islemler asagidaki sekilde gibi

belirtilmektedir; 190
> “nakdi krediler”

»  “teminat mektuplar1 kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi

gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler,”
»  “satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari,”

»  “tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen

odancler”,
»  “varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar”,
»  “vadesi ge¢mis nakdi krediler”,
»  “tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler”,

»  “gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri”,

108 Mehmet Hasan Eken ve Hiiseyin Selimler, “Banka Muhasebesi”, Der Yaymevi, 1.Baski, 2008, s.89
109 BDDK, “5411 sayili Bankacilik Kanunu”, 1 Kasim 2015 ve 25983 Miikerrer Sayili Resmi Gazete, madde 48
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»  “ters repo islemlerinden alacaklar”,

»  “vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler

nedeniyle Ustlenilen riskler”,
»  “ortaklik paylar1 ve kurulca kredi olarak kabul edilen islemler”.
2.3.1 Kredinin Unsurlari

Kredi miisterisi ile kredi kullandiran finansal kurum arasindaki bagi olusturan
Ozellikler, kredinin unsurlar1 olarak tanimlanir. Bir kredi iliskisinde dort temel unsur

bulunmaktadir; *1°
1-  Zaman (kredinin vadesi)

Kredinin taniminda belli bir sure sonra 6deme vaadinden bahsedilmektedir.
Kredi miisterisi bu 6deme vaadi ile kullandigi krediyi belirli bir zaman periyodu
icerisinde defaten ya da esit ya da farkli taksitler ile geri 6demeyi taahhiit eder. Vade yani

zaman uzadikea risk artar. Bunun nedeni gelecegin belirsiz olusudur.
2-  Gulven (miisterinin kredibilitesi)

Kredi kullandiran ile krediyi kullanan arasindaki iligki, temelde gliven unsuru
tizerine kuruludur.Bankalar, kredi kullanma isteginde olan ihtiya¢ sahiplerinin bir takim
bilgilerini incelemekte, 6deme arzusu, 6deme gucl ve cebri icra* olanagmin bulunup
bulunmadigr arastirmaktadirlar. Kredinin dayanagi olan giiven, bu giivencelerle

olusmaktadir.
3-  Risk (kredinin geri 6denmeme olasihg)

Kredi, borcun, isin ve hizmetlerin yerine getirilmemesi tehlikesini tasir. Kredi
riski, kredi miisterisinin kullandig1 krediyi zamaninda geri 6dememesi ya da eksik 6deme

yapmas1 durumunda bankanin ugrayacagi maddi zarardir.

10 Tygcu, a.g.e, 5.17
*Cebri icra, borcunu ya da miikellefiyetini édemeyen borglunun deviet giicii aracithigiyla zorla borcunu yerine
getirmeye mecbur edilmesidir.
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4-  Gelir

Bankalar, kredi kullandirirken bu islemden gelir elde etmeyi amaglarlar. Elde
edilen gelirin bir kismi krediye konu olan mevduatin sahibine faiz geliri olarak 6denir,

bir kismi ise bankanin kérini1 olusturur.
2.3.2 Kredi Ihtiyacinin Nedenleri

Para-mal-para doniisiim siireci, firmalarda streklilik arz eden bir dongldur. Bu
stirecin devam edebilmesi icin bilanco dengesi 6nemli bir unsurdur. Bu dengenin,
firmalarin aleyhine bozuldugu durumlarda, finansal yonetim konusu 6n plana c¢ikar.
Finansal yonetim, dengenin saglanmasi igin gerekli olan fonlarin nasil elde edilecegi ve

nasil kullanilacaginin organize edilmesidir.

Ticaret bankalari, firmalarin fon saglamak {izere bagvurabilecegi temel
kurumlardir.!*! Firmalarin bankalardan kredi talebinde bulunmalarinin cesitli nedenleri

vardir 112
»  Firmanin hizla biiylimeSine bagli isletme sermayesi ihtiyacinin artmasi
»  Firmanin zarar etmesi ya da kérliliginin yetersiz olusu
»  Firmanin kér dagitim1 yapmasi veya firmadan fon gekilmesi
»  Faaliyet dongiisiinde yasanan nakit sikigikliklarin giderilmesi
»  Firmanin duran varlik yatirnmlarini kisa vadeli fonlar ile karsilamasi
> Sezonsal ve mevsimsel hareketler
»  Spekulatif hareketler

> Mevcut bir borcun 6denmesi

111 Mehmet Erkan, “Enflasyon Diizeltmesinin Kredi Analizine Etkisi”, ISMMM Yayin Organi, Mali Céziim Dergisi,
Say1:73, 5.106
12 Oztin Akgii¢, “Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi “, Avciol Basin Yayim, 5.baski, Istanbul 1991, s.3-4
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»  Sermaye taahhiit ylikiimliliigiiniin yerine getirilmesi
»  Faaliyet konusu geregi gayrinakit kredi ihtiyacinin olugmasi
»  Firma satin alinmasi ya da yeni bir yatirim gergeklestirilmesi

Bu nedenler yaygin olarak karsilagilan nedenler olup, firmalar, bunlarin disinda,
cok farkli amaglar i¢in de kredi talep edebilirler veya kredi bagvurusu sirasinda belirtilen
kullanim amac1 talebin gercek amacindan farkli da olabilir. Ornegin, hammadde alimi
icin isletme sermayesine ihtiyaci oldugu belirtilen firma aslinda bu krediyi iscilik

ddemesinde kullanacak olabilir.13
2.3.3 Kredilerin Smiflandirilmasi

Krediler degisik kriterler dikkate alinarak bir¢ok agidan siniflandirilabilir.
Ayirim hangi kriter dikkate alinarak yapilirsa yapilsin bankalarin agmis olduklari krediler

lic temel islevi yerine getirir''*;

1-  Kaldirag islemi

Firmalar faaliyetlerinin finansmanini1 6zkaynaklar ile ya da bor¢lanma yoluyla
saglarlar. Kaynak yapisi icerisinde bor¢ ve 6zkaynak dagilimi zaman igerisinde farklilik
gosterebilir. Ticari faaliyetlerin biiyiimesi ve buna bagli artan igletme sermayesi
ihtiyacinin karsilanmasinda ve sabit varlik yatirimlarinda bankalarin verdikleri krediler

firmalara finansal kaldiragtan yararlanma imkani saglar.
2-  Tiiketim Islevi

Firmalar ekonomik durgunluk dénemlerinde olagan faaliyetlerinin devamina
yonelik mal ve hizmet alimlarin1 bankalardan saglamis olduklar1 krediler sayesinde
saglayabilirken, bankalar da toplamis olduklar1 kaynaklari plase ederek durgunlugun

yaratabilecegi olumsuz etkilerden korunabilmektedir.

113 Tugeu, a.g.e, 5.57
114 Nurhan Aydin, Mehmet Bagar ve Metin Cogkun, “Bankacilik Uygulamalar”, T.C Anadolu Universitesi Yayin no
11711, Acikodgretim Fakiiltesi Yayini, No:893, 1.Baski, Eskisehir, 2006, s.129-130
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3-  Ekonomik Islev

Kullanilan kredi sayesinde satin alma giiciiniin artmasi, yatirim ve istihdamda da
artis saglar. Ancak kredi firmalarin gelecekteki tasarruflarini bugiinden kullanilmasi
anlamina gelmektedir ki gelecekte tasarruf saglanamamasi, 6zkaynaklari saglam olmayan

firmalarda, kullanilan kredinin zararli sonuglar dogurmasina neden olabilir.

Cesitli kriterlere gére bir¢ok agidan siniflandirilma imkani bulunan kredileri,
geleneksel ve mevzuatsal olmak iizere iki ana grup altinda siiflandirmak miimkiindiir.Bu

ana gruplar altindaki kisimlar alt siniflandirmalar1 olusturmaktadir.
2.3.3.1 Geleneksel Simiflandirma

Krediler geleneksel9l olarak nitelik, vade, teminat, kaynak, kullanilma amaci,
kullanict ve kullandirict gibi ¢esitli agilardan siiflandirilabilir. Asagidaki tabloda gesitli

basliklar altinda geleneksel siiflandiriimaya gore krediler yer almaktadir; 11°

Tablo 4

Kredilerin Geleneksel Simiflandirilmasi

Niteliklerine Gore Krediler Kaynaklarina Gore Krediler
Nakdi Krediler Banka Kaynakli
Gayrinakdi Krediler Di1s Kaynakl
Teminat Acisindan Kredileri Kullanicinin Niteligine Gore
Teminatl Krediler Bireysel Krediler
Teminatsiz Krediler Ticari Krediler
Kullanilma Amacina Gore Krediler Vadeleri A¢isindan Krediler
Ticari Krediler Kisa Vadeli Krediler (12 aya kadar olan krediler)
Yatirnm Kredileri Orta Vadeli Kredileri (12 ay ile 5 yil vadeli)
Ihracat Kredileri Uzun Vadeli Krediler (5 yildan uzun)
Ithalat Kredileri
Bireysel Krediler

Kaynak: Can Tansel Tugcu, Ekrem Erdem, Faik Celik, Talip Torun, Selahattin Togay, Selim Kayhan,
Halil Altintas, Etem Hakan Ergec, Metin Toprak. “Bankalarda Kredi Yénetimi”, T.C Anadolu Universitesi Yaym
no: 2531, Agikogretim Fakiiltesi Yayimi No:1502,1.Baski, Eskisehir Haziran 2012, 5.35

115 Tugcu,.a.g.e, 5.35
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Bankacilik ve piyasa uygulamalarinda, daha ¢ok niteliklerine gore olan nakdi ve
gayrinakdi kredi ayirimi kullanilmakta olup, bu ayirima uygun olarak kredi tdrleri

hakkinda bilgiler asagida verlilmektedir;
2.3.3.1.1 Nakit Krediler

Nakit kredi, bankanin, faiz karsiligi ve belirli bir tarihte geri 6denmek iizere
verdigi Odiing para olarak tanimlanmaktadir. Firmalar nakit krediye, ¢ ticaret
faaliyetlerinin, ihracat faaliyetlerinin, yatirimlarimin finansmanina yonelik, nakit

ihtiyaglarini karsilamak {izere ihtiyag duyabilirler.
1-  1Ig ticaret finansmanina yonelik basvurulan nakit krediler

Bu gruptaki kredileri borclu cari hesap krediler ve diger nakit krediler olarak iki
ana gruba ayrilmaktadir. Borclu cari hesap kredileri, kisa vadeli finansman ihtiyaglarini
karsilamaya yonelik, belirlenen limit ve vade smirlar1 icerisinde kullanip geri 6denen
(rotatif), faizi 3’er aylik donemlerde (mart, haziran, eylil, aralik) tahsil edilen ve faiz
oranlar1 piyasadaki giincel faiz oranlarina duyarli olan kredilerdir. A¢ik krediler, kefalet
karsihigi krediler, ¢ek-senet karsiligi krediler, emtia karsiligi krediler, kredili ticari hesap
bu gruba giren krediler olarak sayilabilir. Diger nakit krediler ise, borclu cari hesap
tanim1 diginda kalan nakit krediler olup, iskonto-istira kredileri, dovize endeksli kredi,

taksitli ticari kredi, spot krediler bu grup krediler arasinda sayilmaktadir.
2-  Ihracat faaliyetlerinin finansmanina yénelik nakit krediler

Bu gruptaki nakit krediler, ihracat 6ncesi ve ihracat sonrasi olmak {izere iki ana
gruba ayrilmaktadir. Thracat oncesi krediler, ihrag malinin ihracata hazirlik asamasinda,
yani hammaddenin fabrikaya girmesi ve malin iiretilip paketlenmesine kadar gecgen sure
boyunca olusan finansman ihtiyaglarii karsilamak amaciyla verilen kredilerdir. Thracat
sonras1 krediler ise fiili ihracat yapilmasindan sonra, ihracat bedellerinin yurda
getirilmesine kadar gecgen sure boyunca, ihracat¢inin finanse edilmesini saglayan
kredilerdir. Thracat dncesi ve sonrasi krediler, krediyi veren bankanin kaynaklarindan ya
da yabanci kaynaklardan karsilanabilir. Doviz kredisi, ihracat vesaiki karsiligi kredi,

ihracat hazirlik kredisi, forfaiting banka kaynakli; eximbank kredileri, kabul reeskont
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kredisi, tlke kredileri (Almanya-Hermes,Fransa-Coface, Italya-Sace,Japonya-Nexi) ise

yabanci kaynakli ihracat kredilerine 6rnek olarak verilebilir.!*
3-  Yatirimlarinin finansmanina yonelik basvurulan nakit krediler

Isletmelere, yeni veya ilave yatirimlarinin finansmani amaciyla agilan orta ve

uzun vadeli nakit kredilerdir.
2.3.3.1.2 Gayrinakit Krediler

Bir igin yapilmasi1 veya bir borcun 6denmesi i¢in, bankanin bir komisyon ya da
ticret karsiliginda s6z konusu islemin gerceklestirilecegine dair taahhiit seklinde verdigi
krediler gayrinakdi krediler olarak tanimlanir. Gayrinakdi kredilerin konusunu, taahhtte

bulunan bankanin itibar1 olusturmaktadir.

Uygulamada yogun olarak talep goren bes adet gayrinakit kredi tiirii

bulunmaktadir'!’;

1- Teminat mektuplari; Teminat mektuplari bir garanti s6zlesmesidir.
Bor¢lunun alacakliya karsi iistlendigi yikiimliiliigii yerine getirmesinin garantisi igin,
banka tarafindan alacakliya verilen mektuplardir. Banka bu mektup ile eger borglu
yikiimliiliiglinli, zamaninda ve eksiksiz yerine getirmez ise, alacaklinin ilk yazili

talebinde derhal mektup tizerinde yazili olan tutar1 alacakliya 6demeyi taahhiit eder.

2-  Harici garanti (yurtdisina teminat mektubu verme); Harici garanti,
Tiirkiye’de yerlesik miisterilerin yurtdisinda {istlendikleri islerle ilgili olarak verilen

garanti mektubudur.

3-  Kontrgaranti (yurtdisindan teminat mektubu gelmesi); Kontrgaranti,
Turkiye’de yerlesik bir bankanin, yurtdisinda yerlesik bir bankanin talimati ve garantisi
ile yurtdisinda yerlesik kisi lehine teminat mektubu diizenlenmesidir. Burada

kredilendirilen mektup lehdar1 degil, kontrgarantiyi veren bankadir.

116 Tygcu,.a.g.e., 5.26
17 Tugcu,.a.g.e., 5.20
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4-  Akreditif; genellikle uluslararast mal alim satiminda kullanilan, uygun
belgenin sunulmasi halinde, belirli bir tutarin, belirli bir vadede 6denecegi konusunda

kayitsiz sartsiz 6deme emri iceren bir kredi mektubudur.

5-  Kabul Kredisi; Vadeli mal satiminda basvurulan bir 6deme seklidir.
Ithalatginin ithal ettigi bir malin bedelinin belli bir tarihte ddenecegini saticiya garanti

eden bir kredi tarudir.
2.3.3.2 Mevzuata Gore Siniflandirma

Kredileri gesitli agilardan siniflandirmak miimkiindiir. Ancak uygulamada en sik
rastlanan siniflandirma ana gruplarinin , “Karsiliklar Yonetmeligi”, Bankalar Kanunu ve

Tek Diizen Hesap Plan1 oldugu goriilmektedir;
2.3.3.2.1 Karsiliklar Yonetmeligine Gore Simiflandirma

“1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de” yayinlanan “Bankalarca
Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar i¢in Ayrilacak
Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y énetmelik” kapsaminda krediler bes gruba

ayrllmaktadlrlls;

1-  Birinci Grup - Standart Nitelikli Krediler ve Diger Alacaklar

“Kredilendirilebilir nitelikte finansman yapisina sahip gercek ve tiizel kisilere
kullandirilan anapara ve faiz 6demeleri, bor¢lusunun 6deme giiciine ve nakit akimina gore
yapilandirilan, 6demeleri siiresinde yapilan, gelecekte de geri O6deme sorunlar
beklenmeyen, tamamen tahsil edilebilecek nitelikte olan, bor¢lusunun kredi
degerliliginde zayiflama tespit edilmemis olan ve zaafiyet belirtisi bulunmayan
kredilerdir.”

118 BDDK, “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinn Belirlenmesi ve Bunlar icin Ayrilacak
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakinda Yonetmelik”, 01/11/2006 tarih ve 26333 miikerrer sayili Resmi Gazete
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2-  Ikinci Grup - Yakin izlemedeki Krediler ve Diger Alacaklar

“Kredilendirilebilir nitelikte finansman yapisina sahip gercek ve tiizel kisilere
kullandirilmis olan ve anapara veya faiz 6demelerinde halihazirda herhangi bir sorun
bulunmayan, ancak, bor¢lunun 6deme gucilinde veya nakit akiminda olumsuz gelismeler
gOzlenmesi ya da bunun gergekleseceginin tahmin edilmesi veya krediyi kullananin
onemli 6l¢iide finansal risk tasimasi gibi nedenlerle yakindan izlenmesi gereken veya

vadesi 30 guni gecen kredilerdir.”
3-  Ugiincii Grup - Tahsil imkam Simirh Krediler ve Diger Alacaklar:

“Anapara veya faizin veya her ikisinin bankaca tahsilinin vadesinden veya
O0denmesi gereken tarihten itibaren doksan (90) giinii gecen krediler ve diger

alacaklardir.”
4-  Dordinci Grup - Tahsili Siipheli Krediler ve Diger Alacaklar

“Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken
tarihten itibaren tahsilinin gecikmesi yiliz seksen (180) giinii gegen, ancak bir (1) yili

ge¢meyen krediler ve diger alacaklardir.”
5-  Besinci Grup - Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar

“Odenmesi gereken alacak tutarlarmin tamaminm bir yili asacak bir siirede
tahsilinin saglanamayacaginin kuvvetle muhtemel olmasi nedeniyle zafiyete ugramis
olduguna ve bor¢lusunun kredi degerliligini tam anlamiyla yitirdigine banka tarafindan

kanaat getirilen krediler ve diger alacaklardir.”
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2.3.3.2.2 Tek Diizen Hesap Planina gore Simiflandirma

BDDK tarafindan hazirlanan “THP ve Izahnamesi Hakkinda Teblig”,
“26/01/2007 tarih ve 26415 sayili Resmi Gazete’de” yayimlanarak 01/01/2007 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere yiiriirliige girmistir. Bu teblige gére Banka Muhasebesinde

hesaplar asagidaki ana hesap gruplarindan olusmaktadir 1°;

Tablo 5

Banka Muhasebesi Tek Diizen Hesap Plam

Aktif Hesaplar Pasif Hesaplar
0 “Donen Degerler” 3 “Mevduat ve Diger Yabanci Kaynaklar”
1 “Krediler” 4 “Ozkaynaklar”

2 “Yatirnm Amagli Degerler ve Diger Aktifler” | 5 “Faiz Gelirleri”

6 “Faiz Giderleri” 7 “Faiz Dis1 Gelirler”

8 “Faiz Dig1 Giderler”

9 “Bilango Dis1 Hesaplar” 9 “Bilango Dis1 Hesaplar”

Kaynak: BDDK, “TeK Diizen Hesap Plam (THP) ve izahnamesi Hakkinda Teblig”,
“26/01/2007 tarih ve 26415 sayil1 Resmi Gazete” 26415

THP’da 1 numarali hesap grubunda izlenen kredilerin muhasebelestirilmesi,
kullanim amaglari, nitelikleri, vadeleri ve teminatlar1 agisindan alt hesaplarda
yapilmaktadir. Asagidaki tabloda hesap bazinda kredilerin siniflandirilmast yer

almaktadir; %°

119 BDDK, “Tek Diizen Hesap Plam (THP) ve izahnamesi Hakkinda Teblig”, 26/01/2007 tarih ve 26415 sayili
Resmi Gazete
120 Mesut Yildirim, “Banka Muhasebesi”, Tiirkiye Bankalar Birligi, Yayin No:258, Istanbul, Temmuz 2008, s.41-42
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Tablo 6

Kredilerin THP’da Simiflandirilmasi

100-103 aras1 hesaplar

Iskonto ve Istira Senetleri

104 ve 105 hesaplar

Faktoring Islemlerinden Alacaklar

110-129 aras1 hesaplar

Kisa Vadeli Krediler

130-149 aras1 hesaplar

Orta ve Uzun Vadeli Krediler

150-157 aras1 hesaplar

Yeniden Yapilandirilan ve itfa Planina Baglanan Krediler

158 ve 159 hesaplar

Tazmin Edilen Gayrinakdi Kredi Bedelleri

160 ve 161 hesaplar

Kanun/Kararnamelere Dayanan Ertelenmis veya
Taksitlendirilmis Krediler

170 ve 171 hesaplar

Tasfiye Olunacak Krediler/Tahsil imkani1 Sinirli Krediler ve
Diger Alacaklar

172 ve 173 hesaplar

Tasfiye Olunacak Alacaklar/Tahsili Siipheli Krediler

174 ve 175 hesaplar

Tahsili Siipheli Ucret, Komisyon ve Diger Alacaklar

176 ve 177 hesaplar

Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar

180 ve 181 hesaplar

Ozel Karsiliklar

Kaynak: Mesut Yildirim, “Banka Muhasebesi”,Tirkiye Bankalar Birligi, Yaym No:258,
Istanbul, Temmuz 2008, s.41-42

2.3.3.2.3 Bankalar Kanununa Gore Simiflandirma

5411 sayili Bankalar Kanununda kredilerin siniflandirilmasina yonelik net bir

ayimm izlenmemekte, sadece kanunun 54. Maddesinde biiyiik kredi tanimina

rastlanmaktadir. Bu tanima gore “bir ger¢ek ya da tiizel kisiye veya bir risk grubuna,

0zkaynaklarin %10°u veya daha fazlas1 oraninda kullandirilan krediler biiyiik kredi sayilir

ve bunlarin toplam1 6zkaynaklarin sekiz katin1 agamaz.

9121

121 BDDK, “5411 sayil Bankaciik Kanunu”, 1 Kasim 2015 ve 25983 sayili miikerer sayili resmi gazete, madde 54
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2.4 Kredilendirme Sureci

Kredilendirme, bankaciligin temel fonksiyonlarindan biridir. Ancak kredi
vermek kadar, dogru zamanda, dogru miisteriye, dogru krediyi vermek de ¢cok énemlidir.
Cilinkii, hatal1 olarak kullandirilan bir kredinin, kismen ya da tamamen tahsil edilememesi,
kredinin geri doniisiinde yasanan bir sorun, sadece kredi veren bankay1 degil, o krediye
kaynak olusturan mevduat sahiplerini, {ilke ekonomisini ve finansal sekt6ri de olumsuz

etkileyecektir.1??

Kredilendirme, kredi talebi ile baslayan ve bankanin yapmis oldugu analizler
sonucunda talebin red edilmesi durumunda o anda tamamlanan, talebin kabul edilmesi
durumunda ise kredinin anapara ile tum faiz, komisyon vb. ek giderlerinin banka
tarafindan eksiksiz tahsil edilmesi (veya verilen garantinin sona ermesiyle) ve kredinin
giivencesini olusturan teminatlarin serbest birakilarak iliskinin tasfiye edilmesi ile sona
eren bir zaman dilimini ve bu zaman dilimi igerisinde yapilan tiim islemleri kapsayan bir

sirectir.1?®

Genel kabul gormiis geleneksel kredilendirme yaklasiminda amacg iyi kredi
vermektir.1?* Kiiciik farkliliklar gosterebilmekle birlikte bankalar arasinda kredilendirme
stireci benzer bir yap1 gostermekte olup miisterinin kredi talebi ile baslayan sireg

asagidaki adimlar dahilinde isler;

»  Kredi bagvurusunda bulunan miisteri hakkinda 6n inceleme yapilir ve

uygun goriilen miisteri ziyaret edilir.

»  Miisteri ziyareti sirasinda alinan bilgi ve belgeler istihbarat ve finansal

analiz birimlerine gonderilerek rapor dizenlenmesi talep edilir.

»  Bu birimlerde ¢alisan uzman personelin gerekli gérmesi durumunda

miisteri yerinde ziyaret edilerek ilave bilgi ve belge toplanir.

122 Aydin,a.g.e, 5.150
123 Aydin,a.g.e, 5.153
124 Serdar Atay, “Banka Muhasebesi”, Siileyman Demirel Universitesi, 1.Baski, Isparta 2003, 5.57-58
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»  Elde edilen tiim bilgi ve belgeler 1s181nda diizenlenen detayl1 analiz raporu,

kredi talebini yapacak ilgili birime gonderilir.

»  Eger bu birimler analiz raporlar1 sonucunda kredi teklifi hazirlamaya karar
verirler ise miisteri talebini aynen veya miisteri ile mutabik kaldiklar1 degistirilmis haliyle

iletmek Gzere kredi teklif formu hazirlayarak kredi tahsis birimlerine iletirler.

»  Kredi tahsis birimi tarafindan teklif ve analiz raporlar1 incelenir ve nihai

olarak teklif onaylanir ya da reddedilir.

olumsuz

On inceleme [—

olumlu

Lo

kredi talebi banka olumsuz
politikasina uygunmu

olumlu

¢

istihbarat _olumsuz_

olumlu S Kredinin Rededilmesi

I

| Finansal Analiz

olumsuz

olumlu

|

Kredinin
yapilandirilmasi

lolumlu

Kredinin Tahsis
Edilmesi

Sekil 3: Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi Siireci

Kaynak: “Can Tansel Tugcu, Ekrem Erdem, Faik Celik, Talip Torun, Selahattin Togay, Selim Kayhan,
Halil Altintas, Etem Hakan Ergec, Metin Toprak. “Bankalarda Kredi Yénetimi”, T.C Anadolu Universitesi Yaym
no: 2531, Agikogretim Fakiiltesi Yaymi No:1502,1.Baski, Eskisehir Haziran 2012, 5.35
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Ancak geleneksel yaklasimda kredilendirme slrecinin 6nemli sakincalar tagidigi

kanaati mevcuttur. Soyle ki,

»  Kredilendirme, uzman gorisleri ile yapildigi i¢in incelemeler gelismis

standartlara dayandirilmamakta, sonuclar objektiflikten uzak subjektif olabilmektedir.

»  Bir uzmana gore “kotii” bulunan firma diger bir uzmanca “iyi” olarak

degerlendirilebilmektedir.

»  Kredilendirme, tasinan risklerin sayisallagtirilmasina dayanmadigi igin
riskler fiyatlanamamakta ve riskleri yonetebilen iyi firmalar bunun avantajlarindan

yararlanamamaktadir.

»  Farkl bankalarin farkli degerlendirme kriterleri bankacilik sektdriinde

ortak bir fiyatlamanin olusmasini engellemektedir.

Geleneksel yaklasimimn belirtilen bu dezavantajlarinin ortaya ¢ikmasi ile
bankalarda, kredilendirme slirecinde geleneksel yaklasimdan risk odakli yaklasima dogru

bir kayis baslamistir, 12°
2.4.1 Kredilendirme Prensipleri

Kredi kararina temel olan faktorlere, kredilendirme prensipleri denilmektedir.
Bu prensiplerin kullanilmasinin amaci iyi miisteriyi bulmak ve dogru karar1 vermektir.
Genel olarak bes temel prensip bulunmakta olup, ingilizce ilk harflerinden 6turi 5C

denilen, Tirkge literatiire 5K olarak gecmis olan bu prensipler sunlardir 12¢;

125 Biirra Pekak, Ugur Akbas, Nezihe Erdem, Oguzhan Oner, Mehmet Onemci, Alp Ozatesler, Serhat Yiicel ve Sinan
Ramazan Dalgig, “Risk Yonetimi ve Basel II°nin Kobilere Etkileri”, Tiirkiye Bankalar Birligi Basel Il Yonlendirme
Komitesi, http://www. tbb.org.tr.. erisim tarihi:01/09/2017

126 Tugcu,a.g.e., $.53-54

61



> Karakter

»  Kapasite
>  Kapital

>  Kefalet

»  Kosullar
1-  Karakter

Bankalarin  verdikleri kredileri emniyette hissedebilmeleri, miisterinin
diirtistliigii, 6deme yetenegi, aldigir borcu verimli kullanarak belli bir sire sonra geri
Odeyebilme giicii konusunda ikna olmasina bagldir. Tespiti konusunda yapilacak olan
degerlendirmeler zor olmakta olup, bankanin bu konuda bir siiphe duymasi durumunda,
kredi igin karsiik alinmis olsa dahi, kredinin problemli hale gelme olasilig

bulunmaktadir.
2-  Kapasite

Kapasite, firmanin yonetim Kkalitesinin ve faaliyetlerindeki basarinin
gostergesidir. Kapasite analizi, birbiri ile baglantili bircok degiskenin bir arada

degerlendirilmesini gerekli kilar. Belli basli degiskenler su sekildedir;
»  Satislar ve yillik ciro,
>  Isletme sermayesi ihtiyact,
»  Satis digindaki nakit giris,
»  Hammade alislari,
»  Alis disindaki nakit ¢ikis,

>  Odenmek zorunda olan vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler.
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3-  Kapital (Sermaye)

Sermaye, firmanin krediyi geri 6demesi ve olasi zararlar1 kapatabilmesi igin
Oonem tagimakta, bunun yaninda etkin ve verimli ¢alisabilmesini ve faaliyetleri icin gerekli
olan nakit akis1 gergeklestirilmesini saglayacak isletme varliklarinin 6nemli bir kisminin
karsiligini olusturmaktadir. Bankalar 6zsermayesi guclu olan firmalara kredi vermeyi

tercih ederler.
4-  Kosullar

Kredinin geri ddenmesi sadece karakter, kapasite ve alinan teminata degil
firmanin kendi cabasi ile degistiremeyecegi, insiyatifi disindaki unsurlarla da iliskilidir.
Bu ylzden kredilendirme siirecinde ekonomideki son gelismeler, sektoriin durumu,
satiglarin diismesine neden olabilecek tiim faktorler dikkate alinarak degerlendirme

yapilmalidir.
5-  Kefalet (Teminat)

Bankalar verdikleri kredinin geri 6denmeme riskini en aza indirmek amaciyla
kredi miisterisinden ¢esitli teminatlar alirlar. Banka ag¢isindan bu teminatlar kredi
bor¢lusunun borcunu ddeyemedigi durumda kredinin anapara ve faizinin ddenmesinde

kullanilan ikincil bir 6deme kaynagidir.*?’
2.4.2 Kredi Politikalar:

Kredi politikasi, bankanin temel yoOnetim anlayis1 ile kredilere iliskin
prosediirlerin birlestirilmesi olarak tanimlanabilir. Banka kredilerinin kalitesi ve yapist, o

bankanin belirledigi kredi politikasinin yansimasidir.?®

127 Aydm, a.g.e, 5.153-155 .
128 Nuray Girginer, “Ticari Kredi Taleplerinin Degerlendirmesine Cok Kriterli Yaklagim: Ozel ve Devlet Bankasi
Karsilastirmas1”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say1:37, Ocak 2008, s.134

63


http://journal.mufad.org/index.php?option=com_content&view=section&id=5&Itemid=55&lang=tr
http://journal.mufad.org/index.php?option=com_content&view=category&id=910%3Asayi-43-temmuz-2009&Itemid=55&lang=tr

Kredi politikasinin igerigini olusturan baslica unsurlar1 sunlardir; 1%°
»  Kredilerin onaylanmasina iliskin siireglerin esaslari,

»  Kredilerin siniflanmasina iliskin esaslar,

»  Kredi onay mercilerinin limitleri,

> Kredilerin izlenmesine ve degerlendirilmesine iligkin sistem,

»  Kredilendirmeye iliskin ana hatlar, kredilendirme standartlarina ve onay

uygulamalarina istisna teskil eden durumlar.

Kredi politikalarmin yazili hale getirilmesiyle, kredilendirme streclerindeki
asamalarin standart hale getirilerek etkinliginin ve verimliliginin artirilmasi, bu sekilde
bankalarin aktif kalitesi yiiksek kredi portfoyiine sahip olarak karliligin olumlu yonde
etkilenmesi amaclanmaktadir. Bankadan bankaya farkliliklar gosterebilmekle birlikte
genellikle bankalar her yilin basinda o yila ait kredi politikalarin1 belirlerler. Kredi
talebinde bulunan miisterilerin kredi degerliliginin Sl¢iilmesinde, kredinin onaylanacak
yetki seviyesinin belirlenmesinde ve acilacak kredi limitlerinin tespitinde kredi

politikalarina gore hareket edilir.*3

Kredi politikalarinda genellikle, kredi tiirleri, kredi teminatlari, kredi limitleri,
istenmesi gerekli bilgi ve belgeler, izlenecek adimlar, kullandirim kosullari, kredi onay1
yetki seviyeleri, kredinin sorunlu hale gelmesi durumunda izlenecek adimlar belirlenir ve
yazili hale getirilir. Bankada kredilendirme siirecinde ¢alisanlar ¢aligsmalarini kredi

politakalarina uyumlu yapmak ve sonuglandirmak zorundadirlar.

129 Tugcu,,a.g.e., 5.28

130 M. Cengiz Gogebakan, “Bankalar neden kredi politikalarina ihtiyac duyarlar? Kredi politikalarimin
kapsami neleri icermelidirhttps://www.dunya.com/.../bankalar-neden-kredi-politikalarina-ihtiyac-duyarlar-kredi...,
erisim tarihi:01/09/2017
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2.4.3 Kredi Analizi

Kredi analizi sadece finansal verilerin analiz edilmesini icermemektedir.
Bankalarin kredi kararint dogru olarak verilebilmesine yonelik olarak gergeklestirdikleri
kredi taleplerinin degerlendirilmesi faaliyetleri olup, verilecek kredilerin, geri doniisline
iligskin olarak firmanin ge¢mis, giincel ve gelecek performansi lizerinde etkili olan/olacak

olan tiim finansal ve finansal olmayan faktorlerin degerlendirilmesini kapsar.'3!

Temel amag, kredi talep eden miisterinin, geri 6deme yetenegini ve niyetini
analiz ederek, bankanin karsilacagi riski minimize etmektir. Ayn1 zamanda kredi talep
eden firmanin ihtiyacina uygun olan tutar ve kosullarda krediyi tahsis etmek diger bir

amagtir. Cilinkii bankalar, ayn1 zamanda firmalarin finansal danismani pozisyonundadir.
132

Kredi analizinde dikkat edilmesi gereken unsurlar 3 ana baslik altinda

toplanmaktadir; Risk, Teminat ve Erken Uyari Sinyalleri.'*
2.4.3.1 Risk

Bankacilikta risk, verilen bir kredinin ya da girisilen bir taahhiidiin tahsil
edilmesine ve yerine getirilmesine kadar meydana gelmesi olasi tehlikelerdir. Diger bir
tanim1 ise, gercek ya da tiizel kisiye nakit, mal, kefalet ve teminat seklinde agilan
kredilerden herhangi bir tarihte kullandirilmis olan tutarlarin toplamidir. Bankalarin kérlh
bir sekilde faaliyetleri siirdiirebilmeleri, gelir yaratici ve masraflarini kontrol edici
onlemler almalarinin yani sira, risk yonetimini saglikli olarak gergeklestirmelerine de

baghdir. Bankacilikta bes temel risk faktorii vardir;

181 Tygcu,.a.g.e., 8.70.
132 Akglic, a.g.e, s.2.
133 Tugcu,.a.g.e., 5.70.
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1-  Kredi riski

Kredilendirme sureci icinde kredi riski kabul edilebilir, ancak istenilmeyen bir
risktir. Bir kredi tahsis edildigi zaman, kredi miisterisinin zamaninda ve istenen tutarda
aldig1 krediyi geri 6dememe riski vardir. Olmasi gereken ve istenen, bankalarin kisi ya
da firmalara belirli kosullarla (vade, fiyat, teminat, vb) verdikleri kredilerin belirli bir sure
sonra getirisiyle birlikte bankalara geri 6denmesidir. Bankalarin portfoylerinde
vadelerinde geri donmeyen ve normal ¢alisma diizeninin yitiren kredilerin olusmasi,
aktiflerinin kalitesinin bozulmasina ve dolayisiyla faiz geliri yaratan aktiflerin azalmasi
sonucu karhiligin diismesine ve aktif-pasif yonetiminde problemlerin dogmasina neden

olacaktir.
2-  Faiz oram riski

Bankalar her zaman kisi ve firmalardan sagladiklar1 mevduat ve kredilere
Odedikleri faizden daha degisik getiri saglayan aktiflere sahip olabilirler. Belirli bir bedel
ile saglanan bu fonlarin zaman kaybedilmeden finansman ihtiyact duyan kisi veya
firmalara belirli bir fiyatla kredi olarak plase edilerek faiz geliri saglanmasi
gerekmektedir. Bu faaliyetler yiritulirken faizden kér edebilmek igin saglanan
kaynaklara 6denen faizler ile kullandirilan kredilerden alinan faiz gelirleri arasinda lehte

faiz geliri yaratilmas1 zorunludur.
3-  Fonlama (likitide riski)

Bankalar gerek kredi faaliyetlerini ve yatirnmlarini siirdiirebilmek, gerekse
mevduat sahiplerinin taleplerini karsilayabilmek icin yeterli miktarda kullanilabilir fona
sahip olmak zorundadirlar. Ayrica bankalar, taahhiitlerini (mevduat, kredi) aksatmadan
vadelerinde geri 6deyebilmeli ve yasal yukumlultklerini stresi icerisinde yerine
getirebilmelidir. Bu yilikiimliiliikklerinden sonra esas faaliyet amacina yonelik yaratilan

fonlarin verimli ve saglam aktiflerde kullanilarak karlilik yaratilmasi gerekmektedir.
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4-  Kur Riski

Bankalar, aktif ve pasifleri i¢indeki yabanci para kalemleri, yapilan kur
degerlemeleri sonucundan etkilenerek kur farki kari/zarar1 olusmasina neden olurlar. Bu
nedenler bankalarin doviz aktif ve pasiflerini yonetirken kurarin TL karsisindaki trendi
ile TL faizlerdeki gelismelerin ve beklentileri iyi analiz etmeleri ve olusabilecek “agik
pozisyon’dan dogan kur zarari ile TL aktiflerin fonlanmasindan elde edilecek faiz

gelirleri arasinda lehte kar farki yaratmalar1 gerekmektedir.
5-  Ozkaynak yeterliligi riski

Mevzuat geregi bankalarin “sermaye yeterliligi rasyosu” olarak adlandirilan bu
yikiimliiliigli yerine getirmeleri gerekmektedir. Bu oranin asgari %8 olmas1 gerektigi
kabul edilmistir. Bu oranla amaglanan bankalarin 6zkaynaklarini, risklerinin en az %8 ine

esit olacak sekilde olusturmalarini saglamaktir.
2.4.3.2 Teminat

Kredi islemlerinde dogacak riskin azaltilmasi ve kredinin emniyetinin
saglanabilmesi, ancak teminat alinmasi ile mumkindir. Bankalar kredinin nitelik ve
tiirtine gore, kredi bor¢lularindan teminat ya da teminatlar almaktadirlar. Alinan teminatin
degerinin bankanin alacagi anapara, faiz, masraflar ve vergileri karsilayacak degerde

olmasi gerekir.

Teminatlar sahsi ve maddi olmak iizere ikiye ayrilmakta olup asagida

detaylandirilmistir; 34

1-  Sahsi Teminatlar

Borglunun borcunu 6deme yiikiimliiliigiinlin yanisira, tigiincii kisilerin sahsen
teminat vererek alacakliya karsi tim mal varligi ile sorumlu olmasidir. Bu teminatlar,

Kefalet ve teminat mektubu/garantilerdir.

134 Tugcu,.a.g.e., 5.40
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2-  Maddi Teminatlar

Bir taginmaz, taginir veya hak tizerinde tesis edilmekte olup, alacakliya iiglincii
kisilere karsi alacagimi oOncelikle alma imkanini veren teminatlardir. Bu nitelikteki
teminatlar asagidaki su sekilde sayilabilir; likit degerler rehni (nakit, mevduat, vb);
kambiyo senetleri; banka teminat mektubu; alacagin temliki; taginmaz ipotegi; ticari

isletme rehni.
2.4.3.3 Erken Uyan Sinyali

Mubhtelif kaynaklardan alinan miisterilerin kredibilitesinde diisiisii yansitan veya
temerr(t haline diisme ihtimalinin erken uyarisi niteligindeki bilgi veya fiili durumlara

erken uyar1 sinyali denilmektedir.

Burada amag erken uyari sinyalleri araciligi ile olusan ve veya olusmakta olan
problemlerin erken tespit edilerek kredinin emniyetinin saglanmasidir. Belli basl erken

uyar1 sinyalleri su sekilde siralanabilir;**°

»  Firma ve firma ortaklar1 adina karsiliksiz ¢ek, protestolu senet kaydinin

bulunmasi,
»  Diizenli 6demelerinde problem yaganmast,

»  Diger finans kuruluslarinin mevcut risklerinin tasfiyesi amaciyla miisteri

nezdindeki kredilerini geri ¢agirmast, risklerini tasfiye etmeye yonelik aksiyonlar almasi,
»  Kredilerinin yeniden yapilandirilmasi talebinde bulunulmasi,
»  Firmanin finansal verilerinde olumsuz yénlu seyrin tespiti,

»  Banka yonetimi tarafindan belirlenen sektor stratejisi.

135 Tugcu,.a.g.e., s.41
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2.4.4 Finansal Analiz

Finansal analiz, bir firmanmn finansal durumunun edinimlerini yerine
getirmesine imkan tamiyip tanmimadigini belirlemek icin finansal tabloda yer alan
hesaplarin kendi i¢inde degisimini, hesaplar arasindaki iligkilerin, zaman i¢inde gostermis
olduklar1 degisimlerin incelenmesi, genel kabul gormiis verilerle, sektor ortalamasiyla,
firmanin gegmis donem verileri karsilastirarak ve firmanin i¢inde bulundugu kosullar1 da
dikkate alarak yorumlanmasi, gelecege doniik tahminlerde bulunulmasi faaliyetlerinin

buttinadir. 136
2.4.4.1 Finansal Tablolar

Firmalarda meydana gelen ve para ile Olcililebilen deger hareketlerinin
kaydedilip, niteliklerine gore siniflandirilarak sunuldugu tablolar, finansal tablo olarak
adlandirilmaktadir. THP cercevesinde diizenlenecek finansal tablolar asagida

siralanmistir;

»  Bilancgo; Firmanin belli bir tarihte sahip oldugu varliklari ile bu varliklarin
saglanmasina neden olan kaynaklar1 gosteren temel finansal tablodur. Bilango, aktif ve
pasif ad1 verilen iki taraftan olusur. Aktif tarafta firmanin varliklari, pasif tarafinda ise

firmanin kaynaklar1 yer almaktadir

> Gelir Tablosu; Firmanin belirli bir dénem araliginda elde edilen hasilat
ve gelirleri ile ayn1 donemde katlanilan maliyet ve giderleri ve bunlardan elde edilen
donem net kar1 ya da ugranilan dénem net zararini kapsayan ve dénem igindeki gelir gider

hareketlerini 6zetleyen temel finansal tablodur.t3’

136 «Mali Analiz Teknikleri”, http://www.baskent.edu.tr/~ferhan/MaliTablolar/Mali%20Analiz%20Teknikleri.pdf,
erisim tarihi:01/09/2017.

187 Umit Ataman, “Tek Diizen Hesap Plam1 ve Mali Tablolar”, Istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 1997, s.429-477.
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»  Fon Akim Tablosu; Firmanin belirli bir hesap doneminde sagladigi fon
kaynaklarini ve bunlarin kullanim yerlerini gosteren tablodur. Tablonun temel amaci,
gelir tablosu ve bilangoda goriilmeyen fon akimini ortaya koyarak gerek faaliyet
sonucunda yaratilan, gerek ek finansman seklinde elde edilen finansal olanaklar ile neler

yapildig1, kaynaklarin nerelere tahsis edildigini aciklamaktir. '8

»  Satislarin maliyet tablosu; Gelir tablosunda tek kalem halinde gosterilen
satislarin maliyetinin hangi unsurlardan olustugunu ortaya koyan ve bu bakimdan gelir
gider tablosunu tamamlayici nitelik tagiyan tablodur. Gelir tablosunun ekini olusturur ve

gelir tablosunu tamamlar.

»  Kar Dagitim Tablosu; Firmanin donem karmin dagitimini gosteren ek
finansal durum tablosudur. Ozellikle sermaye sirketlerinde donem karindan ddenecek
vergilerin, ayrilan yedeklerin ve ortaklara dagitilacak kar paylarinin agik¢a gosterilmesi
amaciyla diizenlenir. Ortaklara, yoneticilere ve isletmeyle ilgili ti¢iincii kisilere karin

paylasimi agisindan bilgi vermesinden dolay1 snemlidir. %

»  Nakit Akis Tablosu (NAT): Belli bir donemde firmada gergeklesen nakit
girislerini ve nakis ¢ikislar1 gosteren ek finansal tablodur.**°Sadece nakit hareketlerin yer
aldig1 NAT belli bir donemde hangi kaynaklardan ne kadar nakit saglandigini ve nerelere

ne kadar nakit harcandigini gosterir.

>  Ozkaynak Degisim Tablosu; flgili donemde 6zkaynak kalemlerinde
yasanan artig veya azaliglar1 gosteren ek finansal tablodur. Diizenlenme amaci, 6zellikle
sermaye firmalarmin dénem icinde kaynak kalemlerinde meydana gelen degisimlerin

toplu olarak gosterilmesini saglamaktadir.}4!

138 Recep Pekdemir, “Mali Tablolar El Kitabr”, Ist. Serbest Muhasebeci Mali Miis. Odast , Istanbul 1994, s.135.

139 T event Boran ve Mehmet Ozkan, “Veri Madenciliginin Tiirk Isletmelerin Finansal Tablolarina Uygulanmasi
ve Uygulama Ornegi”, Cankir Karatekin Universitesi Iktisadi ve Idari Fakiiltesi Dergisi, Cilt:4 , Say1:1, 2014, 5.27,
36.

140 Ataman, a.g.e., 5.429-477.

141 pFatih Altug, “Finansal Analiz Siirecinde Sistematik Bir Yaklasim ve Oneriler”, Marmara Universitesi SBE,
Yayimlanmis Doktora Tezi, Istanbul 2010, 5.29-32.

70



»  Net Calisma Sermayesi Tablosu; Bir hesap donemi i¢inde net ¢aligma
sermayesinin kaynaklar1 ve kullanim yerlerini de gostererek, net caliima sermayesindeki
artis ve azalis1 ortay akoyan tablodur. Tablo degisikligi ve degisikligin nedenlerini

gosteren iki bolum halinde diizenlenir.#?
2.4.4.2 Finansal Analiz Cesitleri
Finansal analiz, ¢esitli acilardan smiflandirilabilmektedir; 143
2.4.4.2.1 Yapilma Amacina Gore Finansal Analiz

Firmalarin finansal durumu ile ilgilenen farkli ¢ikar gruplar1 bulunmaktadir.
Firmanin yoneticileri, yatirimcilar, firmaya kaynak saglayan banka vb finansal kurumlar,
vergi daireleri bu ¢ikar gruplardan bazilari olarak siralanabilir. Cikar gruplarina gore yani
yapilis amacina gore finansal analiz, yonetim analizi, yatirnm analizi ve kredi analizi

olmak iizere lice ayrilir;

1-  Yonetim Analizi; Yonetim islevinin yerine getirilmesi igin alinacak

kararlara dayanak olmak iizere, isletme yonetimi i¢in yapilan analizdir.

2-  Yatinm Analizi; Firmaya yatirnm yapanlar ile yapmayi diisiinen
potansiyel yatirimcilar tarafindan firmanin kazanma giiclinlin, devamliliginin, yatirimin

emniyetinin ve karlilik durumunun analiz edilmesidir.

3-  Kredi Analizi; Finansal tablolarin diizenlendigi tarihte firmanin borg
O0deme giicliniin olup olmadigi, bor¢ ddeme giiciiniin gelecekte devam olasiliginin
bulunup bulunmadigi, firmanin gegmis donemlerde gostermis oldugu egilimi ve bu

egilimin gelecek yillarda devam edip etmeyecegi, firmanin gelecek ddnemlerde talep

142 Ferruh Comlekei, Miinevver Yilanci, Nurten Erdogan, Saime Once, Seval Kardes Selimoglu ve Ergun Kaya,
Muhasebe Denetimi ve Mali Analiz*, 1.Baski, Eskisehir:T.C Anadolu Universitesi Yayin no:1585, A¢ikdgretim
Fakiiltesi Yaymi No:839, Ekim 2004.

143 Dogan Argun, Cemal Ibis ve Volkan Demir, “Mali Tablolar Analizi Uygulamalari, ISMMMO, Yaym No:62,
5.Baski, Istanbul 2008, s.55-56.
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ettigi krediyi geri 6deyebilecek dlglide fon yaratip yaratamayacagini saptamak amaciyla

yapilan analizdir.*#*
2.4.4.2.2 Yapihs Bicimine Gore Finansal Analiz

1-  Statik Analiz: Belirli bir tarihe gore olusturulmus veya belli bir hesap
donemi i¢in diizenlenmis finansal tablolar zerinden yapilan bir hesap donemini

ilgilendiren analizdir.

2- Dinamik Analiz: Birbirini izleyen hesap ddnemlerine ait finansal
tablolarin analizidir. Bu analiz ile her hesap donemine ait tablolarin bagimsiz olarak
analiz edilmesi ve elde edilen sonuglarin diger donemlere ait sonuglarla karsilastirilarak
zaman iginde isletmenin gostermis oldugu degisme saptanir. Bu analiz, isletmenin ayn1
sektordeki diger isletmelerle karsilastirilarak, benzer alanda faaliyet gosteren isletmeler

karsisindaki durumunu ortaya koyabilmek icin de yapilabilir.
2.4.4.2.3 Analizi Yapan Kisi Acisindan Finansal Analiz

1- Dis Analiz: Firmayla iligkisi bulunan itgiincii kisilerin, firmanin

yayinlamis olduklari raporlardan yararlanarak yaptiklari analizdir.

2-  Ic¢ Analiz: Yoneticiler, muhasebeciler, i¢ denetgiler gibi firma icinde olan

Kisiler tarafindan yapilan analizdir.
2.4.4.3 Finansal Analiz Teknikleri

Finansal analizde temel kaynak finansal tablolardir. Finansal tablolar
rakamlardan olustugu icin faaliyetlerin sonuglarini sayisal olarak objektif kriterlerle

olcmek ve bu sonuglari karsilastirabilmek miimkiindiir.'*®

144 Serafettin Sevim, Tunga Bozdogan ve Mehmet Ali Canbolat, “Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesinde
Bilgisayar Destekli Mali Analiz Sonuglarinin Puanlamasi ve Bir Model Denemesi”, Usak Universitesi Sosyal
Bilimler Dergisi, 2/2, 2009, s.86.

145 Seval Selimoglu, Saban Uzay, Siileyman Uyar, Mehmet Ozbirecikli, Aylin Poroy Arsoy ve Banu Basar, “Muhasebe
Denetimi ve Mali Analiz”, 1. Baski, Eskisehir:T.C Anadolu Universitesi Yaymn no:2636, Agikdgretim Fakiiltesi
Yaymi No:1604, Temmuz 2012, s.105.

*evaliie: yabanci para cinsinde olan bir tutarin Tiirk Lirast karsiligindan ifade edilmesidir.
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Finansal analiz slreci, finansal tablolarin temin edilmesi ile baslar. “Finansal
Tablolar” baghigr altinda THP kapsaminda firmalarca hazirlanan finansal tablolar
hakkinda bilgi verilmistir. Temin edilen finansal tablolar her zaman gergegi
gostermeyebilir. Bunun nedeni firmalarin gergcek durumu gizleme g¢abalari olabilecegi
gibi yeterli bilgiye sahip olmamalar1 nedeniyle yanlis raporlama yapmalari da olabilir.

Gergegi yansitmama tizerine siklikla karsilasilan hatalar su sekilde siralanabilir;

»  Kisa vadeli borglarin veya kisa vadeli alacaklarin uzun vadede

raporlanmasi,
>  Odenmemis sermayenin ddenmis gibi gdsterilmesi,
»  Yabanci para cinsinden borg ya da alacaklarin evaliie* edilmemesi,
> Banka kredilerinin daha diisiik gdsterilmesi,

»  Gider yazilmasi gereken bir harcamanin aktiflestirilerek kérin ve

varliklarin oldugundan fazla gosterilmesi.

Makyajlama olarak bilinen ve gercek durumu gizleme amaciyla yapilan
diizenlemelerden, finansal tablolarin arindirilmas: ve yorum yapilir hale getirilmesi
gereklidir. Analize hazir duruma getirmeye yonelik yapilan {i¢ temel islem

bulunmaktadir; Aktarma iglemleri, arindirma islemleri ve konsolidasyon islemleri

1-  Aktarma: Bilango denkligini bozmaksizin aktif ya da pasifte yer alan bir

kalemden diisiilen degerin diger bir kaleme eklenmesine aktarma denir.

2- Arnndirma: Bilancoda aktif ve pasifte yer alan kalemlerden ikisinden

karsilikli olarak esit tutarlarin diisiilmesi arindirma olarak adlandirilir.

3- Konsolidasyon: Aralarinda bagh ortaklik ya da istirak iligkisi bulunan
firmalarin finansal tablolarinin birlestirilerek tek bir finansal tablo halinde sunulmasina

konsolidasyon denir.148

146 Tugcu,.a.g.e., 5.69.
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“Bankalarin Kredi Islemlerine liskin Yonetmelik” in 8.maddesi uyarinca 100
bin TL’yi gecen islemler i¢in bankalarin hesap durumu belgesi almalar1 zorunludur. Ayni
yonetmeligin 5.maddesi uyarinca hesap durumu belgesi alinmasi zorunlulugu bulunan
krediler i¢in, kredi talebinde bulunanlarin finansal analiz ve istihbarat raporlarinin

diizenlenmesi zorunludur.'*’

Finansal analiz sonucu ortaya c¢ikan rakamlar, ¢ogu kez tek bagina bir anlam
ifade etmemekte olup, kullanicilar agisindan daha anlasilabilir ve yorumlanabilir hale
getirilmesi, ¢ikan rakamlarin gegen yilin rakamlariyla, sektor ortalamasiyla ya da genel
kabul gormiis rakamlar ile karsilastirilmas1 gerekir. Iste bu noktada devreye finansal
analiz teknikleri girmektedir. Uygulamada yaygin olarak kullanilan baslica finansal

analiz teknikleri sunlardir; 48
»  “Oran Analizi”
»  “Karsilagtirmali Tablolar Analizi”
»  “Ylzde Yonetim ile Analizi (Dikey Analiz)”
»  “Egilim Yiizdeleri Yonetimi ile Analiz (Trend Analizi)”
2.4.4.3.1 Oran Analizi

Finansal analiz teknikleri iginde en yaygimn olarak kullanilan yontemdir. Oran
analizinde amag¢ finansal tablolarda yer alan herhangi iki kalem arasindaki iliskiyi
gostermektir. Kural olarak ¢ok sayida oranin hesaplanmasi miimkiindiir. Ancak oranlarin
hesaplanan sayisal degerlerinden ziyade neler ifade ettigi daha 6nemlidir. Bu nedenle
oran analizinde firmanin farkli alanlar1 konusunda bilgi verecek, birbiri ile anlamli bir
sekilde ilisklendirilebilecek az sayida oram1 hesaplamak, sonuca ulastirmayi

kolaylagtiracaktir.

147 BDDK, “Bankalarin Kredi islemlerine iliskin Yénetmelik”, 1 Kasim 2005 tarih ve 26333 sayili resmi gazete,
madde 5-8.

148 Nurhan Aydin, Metin Coskun, Hasan Bakir, Ali Ceylan ve Mehmet Basar, “Finansal Yonetim”, 2.Baski, Eskisehir:
T.C Anadolu Universitesi Yayin No: 1465, Acikogretim Fakiiltesi Yaymi No:779, Agustos 2004, 5.47-48.
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Oran analizinin esasini hesaplanan oranlarin yorumlanabilmesi olusturmaktadir.
Bu sebeple hesaplanan oranlar firmanin onceki donemleri ile (zaman agisindan
karsilastirma), faaliyet gosterdigi sektordeki diger firmalar ile (sektor agisindan
karsilastirma) ve Batili iilkelerde deneyler sonucu belli sektdrler i¢in bulunan ortalama
degerler ile (Deneyler sonucu bulunmus oranlarla karsilastirma) karsilastirilarak

yorumlanmalidir.

Genel kabul géren bir siniflandirma sekli olmamakla birlikte en sik rastlanan

sekliyle oranlar dort grupta siniflandirilmaktadir; 24
»  Likidite Oranlari
»  Faaliyet Yapist Oranlari
»  Finansman Yapisit Oranlar1

> Karlilik Oranlan

1-  Likidite Oranlari

Firmanin kisa siireli borglarin1 geri O0deyebilme yetenegini, net c¢alisma
sermayesinin yeterli olup olmadigini 6lgen oranlardir. Bankalar ve diger bor¢ verenler,
bir firmaya, kisa siireli bor¢ verip vermeme kararin1 vermek igin bu oranlara bakarlar.
Genellikle yiiksek hesaplanan likitede oranlar1 firmanin kisa siireli yokimliltklerini
yerine getirebileceginin gostergesidir.’® Bu yetenegi 6lgmede kullanilan ii¢ ana oran

bulunmaktadir;*®*

149 Niyazi Berk, “Finansal Yénetim”, 10.Baski, Istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2010, 5.466.

150Timothy J. Gallegher, Joseph D. Andrew, “Financial Management Principles and Practise”, 4.Baski, Freeload
Press, 2007, s.94.

151 Berk, a.g.e.,s.151.
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Oranin Adx

Hesaplamasi

Aciklamasi

Cari Oran

Donen Varliklar

Kisa Siireli Borglar

Firmanin donen varliklarinin tamamu ile
kisa siireli borglarini karsilama giiciinii
gosterir. Genel kural olarak oranin 2

olmasi yeterli goriilmektedir

Likidite

Orani

(Donen Varliklar - Stoklar)

Kisa Siireli Borglar

Stoklarin nakde donmemesi durumunda

stok haricindeki diger donen varliklar ile

kisa siireli bor¢ 6deme giiciinii gosterir.
Oranin genelde 1 olmasi yeterli

gorilmektedir.

Nakit Oran

2-

(Hazir Degerler + Menkul
Kiymetler )

Kisa Siireli Bor¢lar

Faaliyet Yapisi Oranlar:

Sadece sahip olunan nakit degerler ile
kisa siireli borglar1 karsilama giictinii
gosterir. Oranin 0,20°nin altina

diismemesi istenir.

Firmanin sahip oldugu varliklarini faaliyetini gergeklestirmek i¢in ne kadar etkin

kullandigini gosteren oranlardir. Bu gruptaki oranlar, bilanco hesaplari ile gelir tablosu

hesaplarinin birbileri ile karsilastirilmasina dayanir ve varliklarin nakde doniis hizim

hesaplamaya yarar.'®? Genel olarak faaliyet oranlarinin yiiksek ¢ikmasi olumlu olarak

yorumlanir. Ancak faaliyet oranlari ile birlikte k&rlilik oranlarinin yiiksek ¢ikmasi,

oranlarin genel yorumu acisindan daha olumlu olarak kabul edilir.*>*Bu grupta yer alan

belli basli oranlar su sekildedir;

152 Berk, a.g.e., s 473 ; Gallegher, Andrew, a.g.e , .96 ; Akglg, a.g.e., 5.135.
153 «“Muhasebe Denetimi ve Mali Analiz”, s.143.
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Oranin Ad1

Hesaplamasi

Aciklamasi

Isletmeye nakit giris saglayan en

onemli kaynaklardan biri,

Alacak o o
' Kredili Satis Tutari (net) alacaklarin tahsilidir.Oran, ticari
Devir Hiz1 )
Ortalama Ticari Alacaklar alacaklarin yilda kag kez tahsil
edildigini gosterir.
Alacak o
] o Ticari alacaklarin ortalama kag
Tahsil Ortalama Ticari Alacaklar*365 _ o _
o — giinde bir tahsil edildigini gosterir.
Sdresi Kredili Satis Tutar1 (net)
stoklDevi Stoklarin likitidesinin bir
o evir ;
H Satig Mal gy gostergesidir. Stoklarin yilda kag
1Z1
Ortalama Stoklar kere satiglara doniistiigiinii gosterir.
Stok Devir Ortalama Stoklar * 365 Stoklarin ortalama kag giinde
Sdresi Satiglarin Maliyet satiglara doniistiiglinii gosterir.
Bore 84 Kredili alimlardan dogan ticari
or¢ Odeme e
H Kredili Alislar borglarin yilda ka¢ defa 6dendigini
1Z1
Ortalama Ticari Borglar gosterir.
Bor¢ Odeme | Ortalama Ticari Borglar *365 | Ticari borglarin ortalama kag giinde
Suresi Kredili Aliglar bir 6dendigini gosterir.
Isletme sermayesi yonetiminde
. kullanilan etkinlik 6l¢iilerinden
Net Isletme o ) ]
) biridir.Devir hiz1 yildaki giin
Sermayesi Net Satiglar
) sayisina boliinerek firmanin kag
Devir Hizi Ortalama Donen Varlik
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3-  Finansal Yap1 Oranlari

Firmalar varliklarini1 6zkaynak ya da bor¢lanma yoluyla finanse ederler. Finansal
yap1 oranlari, firmanin uygun bir sekilde finanse edilip edilmedigi, 6zkaynak ile yabanci
kaynaklar arasinda uygun bir dengenin olup olmadigini tespit etmek igin kullanilir. Bu

kategoride yer alan baslica oranlar asagidaki gibidir®*,

Oran ad1 Hesaplamasi Aciklamasi

. Firmanin bor¢ almak suretiyle
Bor¢ / Ozsermaye Toplam Borglar

- yarattig1 kaynak ile 6zkaynak
Orani Ozsermaye o _
arasindaki iligskiyi gosterir.

Toplam Borclar Varliklarin yiizde kaginin yabanci

Bor¢lanma Orant kaynaklarla finanse edildigini
Toplam Varliklar .
gosterir.
KV Borg / Toplam . Firmanin varliklarinin yiizde
Kisa Vadeli Borglar . .
Varlik kacin1 kisa vadeli borglar ile

Toplam Varliklar L
finanse ettigini ortaya koyar.

Firmaya baglanan uv.li
sermayenin duran varlik disindaki

(Uzun Vadeli Borglar + varliklara finansman saglayip

" saglamadig1 ya da duran varlik
Finansal Yap1 Orani Ozsermaye) s sy

finansmaninda kv.li kaynaklara

Duran Varliklar N -
yonelme zorunlulugu bulunup

bulunmadigini ortaya

koymaktadir.
. Faiz ve Vergiden Onceki - .
Faiz Odeme Giicii i Faiz 6demelerini karsilama
Kar yetenegini 6lgmek igin kullanilan
Faiz Giderleri bir orandr.

154 Berk, a.g.e., 5.471-472; Akgic, a g.e., 5.140-144,
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Donem Firmanin kendi faaliyetleri sonucu

. Karr+Amortisman gideri sagladig1 kaynaklar ile faiz ve
Bor¢ Servis Orani o
Faiz Giderleri+Anapara anapara taksitlerini kag kez
Odemeleri karsiladigini gosterir.

4-  Karhlik Oranlar

Bu oranlar, firmanin elde ettigi kérin yeterli olup olmadigini 6lgmek igin
kullanilir. Kérlilik isletmenin kazang elde etme glcidir. Ancak finansal tablolarda yer

alan kar rakamlari elde edilen kérin yeterli olup olmadigimin anlagilmasi igin yeterli

degildir. Bu nedenle kérlilik oranlar1 hesaplanir; *°
Oran ad1 Hesaplamasi Aciklamasi
Briit Satis Kar1 Brit Kar Firmani briit satis karliligini
Bu oran firmanin esas
_ . . _ . faaliyetinden ne ol¢lde karlt
Faaliyet Ké&r1 Marji Faaliyet Kar
oldugunun saptanmasinda
Net Satiglar kullanilir.
Dénem Net Kart Bir liralik satis karsiliginda elde
Net Kar Marji edilen vergi sonrasi kdrin miktarimni
Net Satislar .
gosterir.
Bu oran, firmaya ortaklarca
Ozkaynak Net . aktarilan fonun ne olctide verimli
. Donem Net Kari o
Karhlik Orani olarak kullanildiginin tespiti
Ozkaynaklar amactyla kullanilir.

155 Adem Cabuk, Arman Aziz Karagiil, Cengiz Erol, Banu Basar, Serafettin Sevim ve Ozlem Sayilir, “Finansal
Tablolar Analizi”, T.C Anadolu Universitesi Yaymn No:2996, Agikdgretim Fakiiltesi Yaymi No:1949, 2.baski,
Eskisehir, Kasim 2013, s:72-74.
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Net Kar Aktiflerin firmada ne 6lglde karh

Aktif Karlilik Oram kullanildiginin tespiti amaciyla
Toplam Varliklar

hesaplanir.

2.4.4.3.2 Karsilastirmah Tablolar Analizi (Yatay Analiz)

Karsilastirmali tablolar analizi, firmanin birbirini izleyen en az iki veya daha
fazla faaliyet donemine ait finansal tablolarinin karsilastirmali olarak diizenlenmesi ve bu
tablolarda yer alan kalemlerin zaman iginde gostermis oldugu gelismelerin ve
degisikliklerin tespiti ve incelenmesidir. Amag yillar itibariyla alinan sonuglar1 diger

yillarla karsilastirarak basari durumu hakkinda bilgi sahibi olmaktir.

Finansal tablolarda yer alan rakamlarin saglikli bir sekilde karsilastirilabilmesi
ve yapilan karsilagtirmanin sonuglarinin dogru olabilmesi icin faaliyet donemlerinin ayni
zaman dilimini kapsamasi ve tablolardaki bilgilerin ayn1i muhasebe kavram ve ilkelerine
gore hazirlanmasi gerekmektedir. Hesaplanan degisimler hem tutar hem de yiizde olarak
dikkate alinmalidir. Aksi bir degerlendirme (yalnizca tutar ya da yalmizca yiizde)
degisimin Oneminin gozden kagirilmasina veya gerekenden fazla 6nemli ya da énemsiz

gorilmesine neden olabilir.*®
»  Degisimin tutarsal olarak hesaplamasi su sekilde yapihr ;
Tutarsal Degisim Degeri = 2. Dénem degeri — 1. Dénem Degeri
»  Degisimin yiizdesel olarak hesaplamasi su sekilde yapihr ;

Yiizdesel Degisim Degeri = Tutarsal Degisim Degeri / 1. Donem Degeri

1% Cabuk, a.g.e.,s.52-53.
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Tablo 7

Yatay Analiz Yontemine GOre Tutarsal Degisim Hesaplamasi

Bilango Donemler Artis/Azahs

AKTIF T1 T2 T3 |[(T2-T1)|(T3-T2)
Donen Varliklar 300 350 500| 50 150
Duran Variklar 200 350 400] 150 50
Aktif Toplam 500 700 900 200 200

PASIF
Kisa Vadeli YK 350 300 550] -50 250
Uzun Vadeli YK 50 250 150] 200 -100
Ozkaynaklar 100 150 200 50 50
Pasif Toplam 500 700 900 200 200

»  T1 ve T2 Donemleri Donen Varlik Degisiminin Tutarsal Hesaplamasi

(T2 Doénemi Donen Varlik Mutlak Deger - T1 Donemi Donen Varlik Mutlak
Degeri) = 350 - 300 = 50

» T2 ve T3 Donemleri UVYK’larin Degisiminin Tutarsal Hesaplamasi

(T3 Donemi UVYK’larin Mutlak Deger — T2 Doénemi UVYK’larin Mutlak
Degeri) = 150 — 250 = -100

Tablo 8

Yatay Analiz Yontemine Gore Yiizdesel Degisim Hesaplamasi

Bilango Donemler Artis/Azahs

AKTIF T1 i p] T |(T2-T1) | (13-T2)
Donen Varliklar 300 350 500] 17% 43%
Duran Varliklar 200 350 400| 75% 14%
Aktif Toplam 500 700 900 40% 29%
PASIF
Kisa Vadeli YK 350 300 550} -14% 83%
Uzun Vadeli YK 50 250 150| 400% -10%
Ozkaynaklar 100 150 200] 50% 33%
Pasif Toplam 500 700 900 40%o 29%
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» T1 ve T2 DOonemleri arasinda Donen Varhk Degisiminin Yuzdesel

Hesaplamasi

(T2 D6nemi Doénen Varlik Mutlak Deger - T1 Dénemi Dénen Varlik Mutlak
Degeri) / T1 Dénemi Donen Varlik Mutlak Degeri = (350-300)/300 = %17

» T2 ve T3 Donemleri arasinda UVYK’larin Degisiminin Yiizdesel

Hesaplamasi

(T3 Doénemi UVYK’larin Varlik Mutlak Deger — T2 Doénemi UVYK’larin
Mutlak Degeri) / T2 Donemi UVYK’larin Varlik Mutlak Deger = (150-250)/250 = -%40

2.4.4.3.3 Yuzde Yonetim ile Analiz (Dikey Analiz)

Yizde yontemi ile analiz tekniginde, finansal tablolarda yer alan kalemlerin her
biri bagh bulundugu grup toplamina veya genel toplama oranlanmakta ve elde edilen
yuzdelere gore degerlendirme yapilmaktadir. Bilangonun dikey analizinde aktif ve pasif
toplam1 100 kabul edilirken gelir tablosunda net satiglar 100 kabul edilmekte ve diger

kalemler bunlara oranlanmaktadir.

Bu yontem bir yandan farkli finansal tablo kalemlerinin toplam igindeki
paylarini ifade ederek dogru analiz yapmaya yardimer olmakta, ayrica farkli firmalarin

finansal tablolarmin ayni zeminde karsilastirilmasina olanak saglamaktadir. 17

Dikey analizin amac1 firmanin tek bir donemdeki finansal durumunun ve faaliyet
sonuglarinin incelenmesidir. Yatay analizde yillar itibariyle degisimin gozlenmesi
dinamik bir analizi olustururken, dikey analiz bir tek yilin incelenmesi nedeniyle statik

analiz olarak adlandirilabilir.t®®

157 Comlekgi, a.g.e, s.112.
158 Altug, a.g.e., 5.45.
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Tablo 9

Dikey Analiz Yontemi Uygulamal Ornek

Bilanco Donem

AKTIF T1 %
Donen Varliklar 300 60%
Duran Varliklar 200 40%
Aktif Toplam 500 100%

PASIF

Kisa Vadeli YK 350 70%
Uzun Vadeli YK 50 10%
Ozkaynaklar 100 20%
Pasif Toplam 500 100%

» Donen Varliklar icin Dikey Analiz Yontemine gore Yapilan

Hesaplama
Donen Varliklar / Aktif Toplam =300 / 500 = %60

» UVYK Kaynaklar icin Dikey Analiz Yoéntemine Gore Yapilan

Hesaplama
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar / Pasif Toplam = 50 / 500 = %10
2.4.4.3.4 Egilim Yiizdeleri Yonetimi ile Analiz (Trend Analizi)

Egilim Yiizdeleri Analizi birbirine esit cok daha uzun donemlerin gosterdigi
egilimin incelenmesidir. Bu analiz yonteminde, karsilastirmasi yapilacak yillardan biri
baz yil secilerek bu yilin tutar1 100 kabul edilir. Diger yillar baz alinan yila endekslenir
ve artig veya azaliglar baz yila gore yilizde seklinde gosterilir. Baz alinan yilin se¢imi ise
cok Onemlidir. Baz alinan yilin olaganiistii bir 6zellik tasimamasi ve karsilasgtirmasi
yapilacak yillarin enflasyondan arindirilmis olmasi, analizin saglikli sonuglar ortaya

¢ikarmasi igin gereklidir.!*

159 «Mali Analiz Teknikleri”, http://www.baskent.edu.tr/~ferhan/MaliTablolar/Mali%20Analiz%20Teknikleri.pdf
.29, erisim tarihi: 01/09/2017.
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»  Egilim (Trend) yiizdesi asagidaki formiile gore hesaplanir:® ;

Egilim (Trend) Yiizdesi = (Egilim Yiizdesi Hesaplanacak Yilin Mutlak Degeri /
Baz Alinan Yilin Mutlak Degeri ) * 100

Tablo 10

Trend Analizi Yontemi Uygulamal Ornek

TREND YUZDELERI
Bilancgo T (T2 |T3 (T4 ™ T1-T2 | T1-T3 | T1-T4 | T1-T5
Donen Varliklar | 300( 350| 500| 650| 1.000 117 167 217 333
Duran Varliklar | 200{ 350| 400| 420 600 175 200 210 300
Kisa Vadeli YK | 350| 300| 550{ 670 980 86 157 191 280
Uzun Vadeli YK | 50| 250| 150| 100 350 500 300 200 700
Ozkaynaklar 100| 150| 200| 300 270 150 200 300 270

T1 dénemi baz yil olarak kabul edilmistir.
> T3 Dénemi i¢ci Ozkaynaklarin Trend Yiizdesi Hesaplamasi

(Trend Yiizdesi Hesaplanacak Dénemin Ozkaynaklarmm Mutlak Degeri / Baz
Alman Dénem Ozkaynaklarinin Mutlak Degeri )* 100 = (200-100)*100 = 200

» T4 Donemi icin KVYK’larin Trend Yiizdesi Hesaplamasi

(Trend Yizdesi Hesaplanacak Donemin KVYK’larinin Mutak Degeri / Baz
Alinan Dénem KVYK’larinin Mutlak Degeri )* 100 =(670/350)*100 = 191

2.4.5 istihbarat

Bir bankanin finansal biinyesinin saglikli olusu biiyiik 6l¢iide kredilerine,
kredilerin saglikli olusu da istihbarat faaliyetine dayandigindan bankalar, kredilendirme
siirecinde istihbarata ayr1 bir 5nem vermektedirler. Istihbarat, kredi miisterisi hakkinda,
kredilendirme prensipleri dogrultusunda bilgi edinme calismalar1 olarak tanimlanabilir ve

kredilendirme siirecinin énemli bir asamasini olusturur. Istihbaratta amag, miisterinin

160 Altug, a.g.e, s.50.
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sunmus oldugu belgelerdeki bilgilerin dogrulugunu tespit ederek bankayr olumsuz

durumlara kars1 korumak, risk unsurunu asgari seviyeye indirmektir'®?.

2.4.5.1 istihbarat ilkeleri

Bankalarda istihbarat islemleri gerceklestirilirken bazi ilkelere uyulmasi

gerekmektedir. Bu ilkeler; gizlilik, dogruluk, tarafsizlik ve stirekliliktir;

1-  Gizlilik; Bankalarda kredi istihbaratini yapan uzmanlar elde ettikleri
bilgilerin gizliliginden sorumludurlar. Istihbarat sonucu elde edilen bilgi ve belgeler,
kredilendirme siirecinde fiilen gérev alan uzmanlar disinda tiglincii sahislara verilmemeli,
gosterilmemeli ya da igerikleri hakkinda kismen ya da tamamen agiklama

yaptlmamalidir.

2-  Dogruluk; Istihbarat caligmalariyla elde edilen bilgiler ¢esitli
kaynaklardan  dogrulanmalidir.  Ciinkii  toplanan  bilgiler kredi taleplerinin
degerlendirilmesinde ancak dogruluklari dl¢iisiinde anlam ifade etmektedirler. Saglanan
bilgilerin dogru ve giincel olmasina azami 6zen gosterilmeli, dogrulugu konusunda siiphe

bulunan bilgilere ¢ok fazla itibar edilmemelidir.

3-  Tarafsizhk; Istihbarat yapan kisinin 6n yargilardan uzak bir sekilde

objektif olarak bilgileri toplamasi ve degerlendirmesi gereklidir.

4-  Sureklilik; Kredinin talep edilmesinden baslayarak, kredi iliskinin sona
ermesine kadar kredi miisterisiyle ilgili gelismelerin siirekli olarak izlenmesi ve

kaydedilmesi gereklidir. 162

161 Girginer, a.g.e., s.137.
162 Tugcu,.a.g.e., 5.58-59.
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2.4.5.2 Istihbarat Calismalar:

Mevcut kredili olan veya yeni kredi talebinde bulunan sahis, gergek ve tiizel kisi
isletmeler ve bunlarla ilgili sahis ve firmalar hakkinda finansal, ticari, moralite, diger
bankalarla olan iligkiler ve mal varligi bakimindan ¢esitli kaynaklardan aragtirmalar
yaparak bilgi toplanmakta ve toplanan bilgiler derlenerek istihbarat ilkelerine uygun
olarak degerlendirme yapilmaktadir. Yapilan bu islemler btint de istihbarat ¢alismalar
olarak adlandirilmaktadir. Yapilan istihbarat c¢alismalar1 3 bashik altinda

yogunlagmaktadir;

1-  Miisterinin Kkarakterini degerlendirebilmek amaci1 ile yapilan

istihbarat

Firmanin karakteri yani borcunu geri O6deme konusundaki istekliligi,
yaklagimindaki diirtistliigli konusunda istihbarat yapilirken, firmanin miisterilerine,
firmaya mal tedarik edenlere, diger bor¢ verenlere ve rakiplerine firma ile ilgili
izlenimleri hakkinda basvurulmaktadir. Toplanan bilgiler degerlendirilirken alinacak
bilgilerin dostluk, rekabet gibi subjektif degerlendirmeleri igerip igermedigi konusunda

ithtiyatl olunmalidir.
2-  Firmanin yonetim kapasitesini degerlendirmeye yonelik istihbarat

Firmanin karakteri belirlendikten sonra deneyimi, is kolundaki uzmanlik

derecesi ve yonetim giicii hakkinda bilgi edinmek ve yargiya varmak gereklidir.
3-  Iktisadi faktérlere yonelik istihbarat

Kredi geri 6demesi, sadece karakter, kapasite ve kosullara bagli olmayip, ayrica
firma dis1 unsurlara da dayanmaktadir. Firmalar beklenmeyen ekonomik ve siyasi
kosullarla karsilagabilmektedirler. Firmanin bor¢ 6deme giicline ve gelir yaratma
kapasitesine etkisi olmasi nedeni ile ekonomik politikalar ve firmanin i¢inde bulundugu

sektordeki gelismeler dikkatle takip edilmelidir.
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2.4.5.3 istihbarat Kaynaklar

Kredi degerliliginin tespit edilmesinde son derece énemli olan bilgiler ¢cok cesitli
kaynaklardan toplanabilmektedir. istihbarat calismalarinda belirli kaynaklara baglh
kalmamal1 ve her tiirlii kaynaktan yararlanma yoluna gidilmelidir. Ozel, resmi ve gayri
resmi olmak lizere 3 ana baslik altinda siniflandirabilecek bu kaynaklarin baglicalari

sunlardir;*63
1-  Ozel Kaynaklar
> Firma yetkilileri ile veya firma ortaklari ile karsilikli gériisme
»  Firmanin finansal tablolar1 ve agiklayici dipnotlari
»  Mevcut kredili miisteri ise gegmis performansini gosteren kredi dosyasi
»  Diger bankalarla olan iliskiler, Piyasa analizleri
>  Internet
»  Basin yaymn organlari
2-  Resmi Kaynaklar
>  Asliye Ticaret Mahkemeleri ve icra Miidiirliikleri,
»  Ticaret Sicil Mudurltkleri
»  Oda, Esnaf ve Sanatkarlar Sicil Kayitlar
»  Vergi Daireleri
»  Tapu sicil kayitlar1 ve vergi beyannemeleri

»  T.C. Merkez Bankas1 Kaynaklar1

163 Nurhan Aydin, s.156.
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Yar1 Resmi Kaynaklar
Uye oldugu firma kayztlari
Noterler

Menkul kiymetler borsasi
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3. BASEL Il STANDARTLARI’NA GORE
KREDILENDIRME SURECI

Geleneksel kredilendirme yaklasiminda (Basel 1), kredi taleplerinin
degerlendirilmesi uzmanlar tarafindan yapilmakta ve analiz sonucunda kredi “iyi” ya da
“kotu” olarak simiflandirilmaktadir. Degerlendirmelerde kredi uzmanlarinin gorisleri
esas olup, analizin subjektif yorumlara dayanmasi nedeni ile bir uzman igin iyi olan bir

kredi diger bir uzman igin kotii olarak degerlendirilebilmektedir.

Basel 11 ile birlikte, geleneksel kredilendirme siirecinden, risk odakli
kredilendirme sirecine gecilmesi ve Dbankalarin risk yonetimine ve risk
degerlendirmesine daha fazla 6nem vermeleri amaglanmistir.!®® Yani Basel Il
Standartlari’nda, geleneksel yaklasimdan farkli olarak, kredi talepleri, kredi riskine gore
degerlendirilir hale gelmistir. Kredi riski ise, firmanin finansal verileri yaninda firma
faaliyetleri ve yonetimini de igeren bitin gostergelerin bir arada degerlendirilmesi

sonucu tespit edilen “derecelendirme notu” ile belirlenmektedir.6°

Banka miisterisinin geri 6deme performansi ve Sisteme yansiyan bilgileri
dogrultusunda kredi degerliligini gosteren “derecelendirme notlari” ve kredinin geri
dondiiriilememesi kogsulunda bankanin ugramasi muhtemel zararint minimize etme amact
guden teminatlar ve garantiler gibi “risk azaltim araglari” Basel Il ile kredilendirme

suirecine dahil olan énemli iki kavram olmustur.*6®

Basel IT’de kredilendirme strecinin sonucunda krediler "riskli" veya "az riskli"
olarak kategorize edilmektedir. Bir kredinin riskli olarak degerlendirmesi ise geleneksel
yaklagimdaki tabiri ile kredinin “koéti” oldugu anlamina gelmemekte, riskin iyi analiz
edilip eger o risk alinacaksa bilingli alinmasi ve dogru fiyatlanmasi yani riske dayali

fiyatlama yapilmasina ¢aligilmaktadir.

164 Ankara Ticaret Odasi, a. g. e, 5.20.
185 Giiler Aras, “Basel Il Bankacilik Diizenlemeleri ve i¢ Denetim”, i¢ Denetim Dergisi, Say1:17, 200, s.24
166 Ankara Ticaret Odasi, a.g.e , s.13.
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Riske dayali fiyatlama, bankanin kredi fiyatin1 yani faiz oranini o kredi igin
iistlendigi riske gore belirlemesi, daha ¢ok risk aldig: tirtinleri daha pahali yani yiiksek
faiz orani ile kullandirirken, az risk aldig1 Urlinleri daha ucuz yani diisiik faiz orani ile
kullandirmasi olarak tanimlanabilir. Riske dayali kredi fiyatlamasi, bankalarla kredi

iliskisi icinde olan biitiin firmalar1 etkilemekte olan bir uygulamadir.

Kredilerin riskli ya da az riskli olarak degerlendirilmesine yonelik risklilik

olciminde iki unsur dikkate alinmaktadir;
»  Kredi kullananin risklilik diizeyi
»  Kredi isleminin risklilik diizeyi

Kredi kullananin risklilik diizeyi derecelendirme sistemi ile Olgtlurken, kredi
islemin risklilik dizeyi ise islem gesidi, teminat, vade, para birimi gibi unsurlar dikkate
alinarak belirlenmektedir. Ornegin, ayni1 firmaya verilen 1 ay vadeli ve 5 yil vadeli iki
kredinin veya kefalet karsilig1 ve nakit karsiligi verilen iki kredinin risklerini ayn1 tutmak
miimkiin degildir.’®” “Temerriit Olasihig (PD)”, “Temerriit Halinde Kayip (LGD)”,
“Temerrit Halinde Risk Tutar1 (EAD)” parametreleri ve vade, kredi isleminin

riskliliginin belirlenmesindeki degiskenlerdir.®
3.1 Basel 11’de Derecelendirme Sistemi

Basel II’de, firmalarin ve kullanilacak kredinin risk seviyesi, dogrudan kredi

maliyetini etkileyeceginden derecelendirme notu oldukca 6nem tagimaktadir.

Derecelendirme, firmalarin gerek finansal verileri gerekse finansal olmayan
verilerinin mevcut ve gecmisteki performanslarinin  degerlendirilerek, gelecek
performans tahminleri cergevesinde firmaya standart bir not verme islemidir.
Derecelendirme sayesinde objektif kriterlere gore firmalarin performanslari belirlenmeye

caligilmaktadir.

167 Tiirkiye Bankalar Birligi, “Risk Yonetimi ve Basel II’nin Kobilere etkileri”, Eylil 2004, Yayin no:228, s.14.
188 Nese Coban Celikdemir, “Ulkemizde Kobiler ve Finansal Kurumlar Acsindan Basel Sirecinin
Degerlendirilmesi”, Finansal Arastirmalar ve Caligmalar Dergisi, Cilt:2, Sayt:4, 2011, s.7,13.

90



BDDK tarafindan “1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de”
yaymlanan “Derecelendirme Firmalarmin Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine Iliskin

~ 9

Esaslar Hakkinda Yo6netmelige” gore derecelendirme firmanin;
»  “Kullanacagi krediyi geri 6deyebilme giiciiniin veya

»  Borglulugunu temsil eden sermaye piyasasi araglarinin anapara, faiz ve

benzeri yukumluliklerini vadelerinde karsilayabilme riskinin,

derecelendirme firmasi tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak

degerlendirilmesi ve smiflandirilmasi faaliyeti olarak tanimlanmustir.”6°

Derecelendirme notu, bagimsiz derecelendirme firmalar1 ve bankalar tarafindan
finansal ve niteliksel faktorlerin birlikte degerlendirilmesi sonucu verilmektedir.
Bagimsiz derecelendirme firmalar1 tarafindan yapilan derecelendirme “digsal
derecelendirme”, bankalar tarafindan yapilan derecelendirme ise “i¢sel derecelendirme”

olarak adlandirilmaktadir. 17°

Finansal tablolardan elde edilen finansal faktorlerin analizi ile firma hakkinda
belli bir fikir edinilebilmektedir. Ancak finansal verilerin makyajlanabilmesi nedeniyle
sadece finansal faktorlere bagli kalmak saglikli degerlendirme i¢in yeterli olamamaktadir.
Bu nedenle derecelendirme notunun tespitinde finansal verilerin disinda firmanin

niteliksel faktorleri de dikkate alinmaktadir.

Derecelendirme notunun tespitinde dikkate alinan kullanilan finansal ve

niteliksel faktorler sunlardirt;

169 Nilgiin Kayali ve Ash Ciimen, “Basel 1l Siirecinde Kredi Derecelendirme ve Bir Tekstil isletmesinde
Uygulamasi”, Celal Bayar Universitesi I. I. B. F., Yonetim ve Ekonomi, Cilt:18, Say1:2, 2011, s.117.

170 Dyygu Amil Keskin, “Basel 11 Kriterlerinin isletmeler Uzerindeki Etkileri”, Sosyal Bilimler Dergisi, Sayi:1,
2007, s.98.

71 Celikdemir, a.g.e, s.13-14.
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1-  Finansal Faktorler;

»  Denetlenmis Finansal Tablolar

»  Finansal rasyolar

2-  Niteliksel Faktorler;

»  Kurumsal yonetim ilkelerine uyum

»  Yonetimin deneyimi ve becerisi

»  Firmanin yapisi ortaklarin durumu

»  Firmanin donemler itibariyle gelisimi
> s kolundaki durumu, rekabet giicii

Belirlenen derecelendirme notu kapsaminda krediler en az riskliden (yuksek
derece notuna sahip olanlar) en cok riskliye (diisiik derece notuna sahip olanlar) dogru
smiflandirilmaktadir. Derecelendirme notu bankaya, firmaya verilecek kredinin
tasiyacagi riski gostermektedir ve bu islem sonucu bankanin tutmasi gereken sermayenin

belirlenmesinde girdi olarak kullanilmaktadir. 172

Basel II’de kredi riskinin Ol¢imunde kullanilan iki temel yaklasim
bulunmaktadir. Calismanin birinci boliimiinde detaylandirildigi tizere bunlar standart

yaklasim ve i¢sel derecelendirme yaklagimidir.

Standart yaklasimda, derecelendirme notu bagimsiz derecelendirme firmalari
tarafindan belirlenmektedir. Kredi verilecek firma icin herhangi bir derecelendirme notu
bulunmamas1 durumunda, geleneksel yaklasima gore degisiklik olmazken, yliksek
derecelendirme notuna sahip olan firmalara verilecek krediler igin ise bulundurulmasi

gereken sermaye gereksiniminde avantajlar1 ortaya ¢ikmaktadir.

172 Tiirkiye Bankalar Birligi, “Basel Komitesi Yeni Sermaye Yeterliligi Diizenlemesi”, Ekim 2002.

92



Uluslararas1 diizeyde en yaygin olarak bilinen ii¢ bagimsiz derecelendirme

kurulusunun derecelendirme notlar1 ve not agiklamalari su sekildedir;

Tablo 11

S&P, Fitch ve Moody’s Derecelendirme Notlar1 ve Aciklamalar:

&P’s Fitch Moody’s Notun Aciklamasi
AAA AA Aaa En Yiksek Derece
AA+ A+ Aal
AA A Aa? Yiksek Derece
AA- AA- Aa3
S AT . Yatirim
A A A2 Iyi Kredi Derece Yapllz-lbilir
Seviye
A- A- A3
BBB+ BBB+ Baal
BBB BBB Baa2 Ortanin Alt1
BBB- BB- Baa3
BB+ BB+ Bal
BB BB Ba2 Yatirim Yapilmaz
BB- BB- Ba3
B+ B+ B1 Spekulatif
B B B2 Onemli Derecede Spekiilatif
Spekulatif Seviye
B- B- B3
CCC+ CCC+ Caa
CCC CCC Caa3 Siddetli Riskli
CcC CcC Ca Asirt Spekiilatif
D DDD D Yikiimliliglini
DD Yerine Getiremez Default
D

Kaynak: Mahmut Yardimcioglu ve Kenan Bora, “Uluslararasi Kredi Derecelendirme
Firmalarmm Calisma Prensipleri,isleyisleri,Kiiresel Diinyadaki Rol Ve islevleri”, Kahramanmaras
Siit¢ii Imam Universitesi IIBF Dergisi, Say1:1, 2013, s.115.
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Icsel Derecelendirme yaklasiminda ise krediler icin sermaye yikimluliikleri
bankalar tarafindan belirlenen icsel derecelendirme notlarina gore hesaplanmaktadir.
Etkin ve gilivenilir bir i¢sel derecelendirme sistemi i¢in bankalarin, gecmiste temerriide
diisme siirecine iligkin yeterli nitelik ve niceliklere sahip ve sonradan test edilebilme

imkan1 veren bir veri setine sahip olmalar1 gereklidir.}™

BDDK’nin Agustos 2013 tarihli “Basel Il ilerleme Raporuna’” gore bankalar veri
biriktirmeye baslamis olup, “temerriit olasiligi (TO-PD) igin %42,9 oraninda 5 yildan
uzun sdreli birikim mevcut iken, temerriit halinde kayip (THK-LGD) i¢in bankalarin
%22,8’1 5 yildan uzun siiredir veri biriktirebilmistir. Temerriit Tutarinda (TT-EAD) 5
yildan uzun siireli veri biriktiren bankalarin orani ise %26,92°dir. i(;sel Derecelendirme
notlarinda ise %26,6 orani ile agirlik 4 yillik siirededir. Toplamda ise TO-PD ve icsel
derecelendirme notlarinda sektoriin sirasiyla %73,9°u ile %71,1°1 veri biriktirmeye

baslamistir. Asagidaki tabloda veriler detayli olarak sunulmaktadir”;

Tablo 12

Kredi Riski Parametrelerine iliskin Veri Biriktirme

(%) 1yl 2wl 3wl 4wl 5yl 5+ Toplam
TO 0.0 1.4 0.0 13.6 16.0 42.9 73.9
THK 0.0 0.0 8.7 0.1 15.2 228 46.9
T 0.0 0.0 8.7 0.0 11.1 26.9 46.7
Icsel Derecelendirme Notlan 119 1.4 1.0 26.6 4.4 25.9 711

Kaynak: BDDK, “Bankacilik Sektorii Basel IT ilerleme Raporu-Agustos 2013”, 5.12

BDDK’nin ayni raporun gre “bankalar igsel derecelendirme hesaplamasi igin
kurumsal firmalar ve kurumsal KOBI’ler i¢in ¢ogunlukla hibrit modelleri, perakende
KOBI’'ler ve diger perakende firmalar igin ise istatistik tabanli modelleri
kullanmaktadirlar. Ileriki dénemler icin de sektoriin biylk béliimii aym modelleri
kullanmay1 planlamaktadir. Asagida BDDK raporunun bu konuya iliskin 6zet tablosu yer

almaktadir;” 174

173 «Basel I1 Kredi Risk Azaltm (Standart Yaklasimda)”, http://www.jcrer.com.tr/Upload/Files/Reports/
161 icsel_derecelendirme_yaklasimlari.pdf, erisim tarihi:01/09/2017.
174 BDDK, “Bankacihik Sektérii Basel IT ilerleme Raporu-Agustos 2013, s.12.
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Tablo 13
Kullanilan/Kullanilmasi Planlanan Derecelendirme Modelleri

(%) Hazineden  Kurumsal  Perakende Dider
Kurumsal  Bankalar Alacaklar KOBI KIOBIL Perakende

Mevcut Durum
Derecelendirme/skorlama sistemi

istatistik tabanl 0.6 9.7 1.0 25.2 55.3 73.0

Yargisal tabanh 44.9 26.9 26.9 32.5 22.5 8.8

Hibrit (istatistik+ yargisal) 49,7 14.8 0.1 45.6 17.8 4.6

PD hesaplaniyor 67.9 4.0 0.6 67.7 67.7 37.9

Kullamilmas: Planlanan
Derecelendirme/skorlama sistemi

Istatistik tabanl 6.3 2.6 2.6 25.5 60.6 66.0

Yargisal tabanh 311 13.0 1.9 12.3 0.4 12.0

Hibrit (istatistik+ yargisal) 50.8 28.0 26.2 60.8 14.9 97

PD hesaplanivor 55.9 37.9 34.6 55.8 55.5 57.4

* Bankalzar sonivz birden fzzlz cevap verdifinden toplam cranlar %6 10070 anmaktadi.

Kaynak: BDDK, “Bankacilik Sektorii Basel II ilerleme Raporu-Agustos 2013”

Firmalarin derecelendirme notu diistiik¢ce 6deyecegi kredi faizi yiikselmektedir.
Yani firmalar agisindan bakildiginda daha uygun kredi kullanmanin tek yolu yiksek

derece notuna sahip olmaktir.!’

Firmalarin yiiksek derecelendirme notu alabilmeleri i¢in finansal verilerinin iyi
olmas1 yaninda yonetsel yapilarinda kurumsal yonetisim ilkelerini benimsemeleri ve
uygulamalari, risk yonetimi konusunda basarili olmalar1 ve bankalar ve derecelendirme
firmas1 tarafindan talep edilen bilgileri saglikli ve zamaninda sunabilmeleri

gerekmektedir.1"
3.2 Basel II’ye GOre Risk Agirhiklarinin Belirlenmesi

Geleneksel yaklagimda kredi riski, varlik ve bor¢larin farkli risk siniflart altinda
kategorize olmas1 ve her kategoriye karsilik gelen risk yuzdesi ile garpilmasi suretiyle
Olgilmektedir. Risk agirligi %0,%20,%50 ve %100 olmak iizere dort bashk altinda
simiflandirilmakta, verilen kredilerde, risk yapisina bakilmaksizin, teminat yapisi dikkate
alinmakta ve herhangi bir teminat ya da garantinin bulunmadigi firmalar %2100 risk

agirhigina sahip olmaktadir.

175 Ankara Ticaret Odast, a.g.e., s.15.
176 Celikdemir, a.g.e., s.7 ; Keskin, a.g.e., 5.99-102.
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Basel II’de ise firmalarin risk agirliklari, dahil olduklari varlik sinifi ve

derecelendirme notu ile belirlenmektedir.

Eger bankalar kredi riskinin hesaplamasinda standart yaklasimi kullanacak ise
oncelikle firmalar1 “perakende” ve “kurumsal” olarak siniflandirilmalart gerekmektedir.

Asagidaki tabloda standart yaklasima gore firma siniflandirmalari 6zetlenmistir;

Tablo 14

Standart Yaklasima Goére Firmalari Simiflandirmasi

Kredi Tutan Yillik Satis Cirosu Siniflandirma
>1.000.000 Euro >50.000.000 Euro Kurumsal
<1.000.000 Euro >50.000.000 Euro Kurumsal

>1.000.000 Euro

<50.000.000 Euro

Kurumsal Kobi

<1.000.000 Euro

<50.000.000 Euro

Perakende Kobi

Kaynak: TBB, “Risk Yonetimi ve Basel II’nin KOBI’lere Etkileri”, s.6

Tablodan da izlendigi tizere y1llik toplam cirosu 50 milyon Euro’nun altinda olan
firmalar KOBI olarak kabul edilirken, ayrica bir bankadaki nakit ve nakit dis1 kredilerin
toplam1 1 milyon Euro’nun altinda olan KOBI’ler o banka i¢in Perakende KOBI olarak
nitelendirilirken 1 milyon Euro’nun iistiinde olan KOBI’ler de o banka igin Kurumsal
KOBI olarak nitelendirilmektedir.*’’Satislar1 50 milyon Euro’nun altinda olan bir firma
bir bankadan 1 milyon Euro’nun altinda kredi kullanir ise o bankada ‘“perakende
portféyiinde” degerlendirilecek ve o portfoyiin risk agirligina tabi olacak; ayni firma diger
bir bankadan 1 milyon Euro’nun Uzerinde kredi kullanir ise o bankada ise ‘“kurumsal

portfoyde” degerlendirilecek ve o portfdyiin risk agirligima tabi olacaktir.’

177 Celikdemir, a.g.e., s.7.
178 Tiirkiye Bankalar Birligi, “Risk Yonetimi ve Basel II’nin KOBI’lere Etkileri”, s.13.
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Kurumsal portfoydeki firmalar ig¢in bagimsiz uluslararasi derecelendirme
firmalar1 tarafindan verilmis olan derecelendirme notu ile kredi riski hesaplanirken,
perakende portfoyiinde yer alan firmalar i¢in ise herhangi bir dis derecelendirme notu s6z

konusu olmayip, bu firmalara standart olarak % 75 risk agirhigi uygulanmaktadir.’

Asagidaki tabloda, perakende portfoylnde yer alan firmalar i¢in belirlenmis %
75 standart risk agirhigi ve kurumsal portfoyde yer alan firmalar iginse aldiklari
derecelendirme notuna gore karsilagsacaklar1t risk agirliklarn  yer almaktadir.
Gorulmektedir ki kurumsal portfdydeki firmalarin bagimsiz derecelendirme
firmalarindan derece almamalar1 durumunda risk agirliklart %100 degerlendirilmekte ve

daha pahali kredi kullanmalar1 sonucu dogmaktadir.

Tablo 15

Standart Yaklasima Gore Risk Agirhiklar:

Dis Derecelendirme Notu Perakende Firma Diger firma
AAA’dan AA-’ya kadar %20
A+’dan A-‘ye kadar %50
BBB+’dan B-‘ye kadar %75 %100
BB-‘den diisiik %150
Derecelendirilmemis %2100

Kaynak: TBB, “Risk Yonetimi ve Basel II’nin KOBI’lere Etkileri”, s.13.

Basitlestirilmis standart yaklasimda ise derecelendirmeye bakilmadan,
Kurumsal KOBI’ler icin risk agirhg %100, Perakende KOBI’ler igin %75 olarak
belirlenmistir. Bu durumda bankalarin risk agirligr yiiksek firmalara verdikleri kredi,
onlar1 daha fazla sermaye bulundurmak zorunda birakacagindan, bankalar risk agirlig

yilksek firmalara kredi vermek istemeyeceklerdir. 1&

179 Tiirkiye Bankalar Birligi, “Risk Yonetimi ve Basel II’nin KOBI’lere Etkileri”, Yayin N0:228, Eylil 2004, s.4.
180ASMMO, “Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisi”, Cilt:2, Say1:1, Ocak 2009.
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Eger bankalar kredi riskini hesaplamada ig¢sel derecelendirme yaklasimim
kullanacak ise varliklarin risk agirhigini, kendi risk degerlendirmelerine gore
belirleyeceklerdir. Bu yontemde varliklar alt1 kategoriye ayrilmakta, her kategorinin risk
agirlig1 saptanmaktadir. Hesaplama detaylari ¢alismanin birinci boliimiinde aktarilmistir.
Bu yontemde, bankalar kendi igsel derecelendirme kriterlerine gore firmalari
degerlendirdikleri icin sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda riske karsi duyarlilik,

standart yaklasima gore daha yiiksek olmaktadir. 18
3.3 Basel II’de Kredi Fiyatlandirmasi

Geleneksel yaklasimda kredi fiyat1 belirlenirken, fonlama maliyeti, miisteri risk
primi toplami ve kar payr dikkate alinmaktadir.®? Kredilendirme, tasman risklerin
sayisallagsmasina dayanmadigi icin riskler fiyatlanamamakta ve risklerini yonetebilen iyi
firmalar bunun avantajlarindan tam yararlanamamaktadir.®® Basel 1l ile birlikte risk
odakli kredi yonetimine yOnelinmesinin sonucu olarak, fiyatlamada risk odakli kredi

fiyatlandirmasina gegilecektir. Kredi fiyatinin belirlenmesinde ana faktor olarak ;

»  firmalarin tasidiklar: riskler

»  kullandiklari kredi tiirii
»  gOsterecekleri teminatlar

dikkate alinmaktadir. Firmalarin tasidiklar: risklerin tespitinde, kredi kullananin
riski ve kredi isleminin riski bir arada degerlendirilmekte, firma riski ve kredi riski,
dogrudan kredinin fiyatina yansitilmaktadir. Kredi riski de derecelendirme notuna gére
belirlenmektedir. Firmanin derecelendirme notunun diisiik olmast o firmaya kredi
verilmemesi olarak degerlendirilmemelidir. Notun diisiik olmas1 kredinin fiyatin1 artirict
bir etki yaratacaktir. Kredi verilen firmanin riskinin yiiksek olmasi, bankanin maruz

kaldig riski de arttirmaktadir.

181 TBB, “Risk Y6netimi ve Basel II’'nin KOBI’lere Etkileri”, s.4.
182 Keskin, a.g.e., $.99-102.
18 Tygcu,.a.g.e., $.39.
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Boyle bir durumda, banka maruz kaldig1 kredi riski arttikca, riske gore daha fazla
sermaye bulundurmak zorundadir. Daha fazla sermaye bulundurulmasinin kaybini da
kredi fiyatina yansitarak gidermektedir. Sonucta firmanin ve kredi isleminin riski,

maliyetin temel faktorii olarak kredi kararinda belirleyici olmaktadir!8

Bir 6rnek ile agiklamak gerekir ise, derecelendirme notu B- olan kurumsal bir
firma ic¢in risk agirligt %150 olarak hesaplanmaktadir. Bu durumda bu firmaya
kullandirilan 150.000 TL kredi banka agisindan 18.000 TL (150.000*%8*%150) sermaye
gerektirmektedir. AAA notuna sahip diger kurumsal bir firmaya kullandirilan ayni
tutardaki kredinin gerektirdigi sermaye ise 2.400 TL (150.000*%8*%?20) olacaktir. Yani
banka ayni sermaye gereksinimi ile AAA dereceli firmalara 7,5 kat daha fazla kredi
kullandirabilecektir. Bu durum kredi fiyatinin 6nemli bir bileseni olan sermaye
maliyetinin, yuksek dereceli firmalarda 7,5 kata (18.000/2.400) kadar daha az olmasi
anlamina gelmektedir.’®® Kredi verilen firmanin derecelendirme notu diistiikce, banka
hem daha ¢ok risk alacak, hem karsilik olarak daha ¢ok sermaye tutacak ve dolayisiyla
daha ¢ok kaynagini getiriden mahrum birakacaktir. Bu durumda firmalara kullandirilacak
kredilerin maliyetleri artacaktir. Derecelendirme notu ile faiz arasindaki iliski asagidaki

sekilde aktarilmaktadir;

Risk Bazh Faiz

KrediFaizi (%)

Ortalama Faiz

Sekil 4: Basel II Kredi Fiyatlamasi

Kaynak: Tiirkiye Garanti Bankasi, “BASEL II’nin Kapsam ve Reel Sektore Etkileri”, 5.42

184 Aras, a.g.e., 5.24.
185 «Basel II uygulamasi kapsaminda firmalarin alacagi yiiksek derece notunun onemi nedir?”
http://www.istekobi.com.tr, erisim tarihi:01/09/2017.
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3.4 Basel 11°’de Teminatlar

Bankacilikta, maruz kalinan kredi riskini azaltmak amaciyla bor¢ludan teminat

alinmasi ¢ok yaygin olarak basvurulan bir uygulamadir.

Basel IlI’de, kredi riskinin o6lcuminde igsel derecelendirme yaklasimi
kullanilacak ise teminatlar ile ilgili bir kisitlama getirilmezken, standart yaklasimin
kullanilmasi durumunda ise “risk azaltic1” 0zellige sahip teminatlara kisit getirilmis ve

bunlar belirlenmistir.*®

“Riski azaltim1”, ¢esitli finansal kiymetler, garantiler ve kefaletler veya kredi
tirevleri yoluyla karsi taraftan veya karsi tarafin adma tiglincii sahislardan saglanan
giivencelere dayanarak, kullanilmig veya potansiyel bir kredi i¢in maruz kalinan riskin

asagiya cekilmesi islemidir.

Teminatlar, bankalarin CRM kapsaminda kullandiklar1 6nemli unsurlardir.
Basel II'ye gore, saglanan teminatlarin kredi riski azaltimina konu edilebilmesi i¢in,

giivence islemlerine ait tiim yasal dokiimantasyonun ve bu islemin;
»  Tum taraflar i¢in baglayici olmasi,
»  Mevzuat hikkiimlerine gore yaptirim giiciine sahip olmasi,

»  Tim taraflar1 baglayict olduguna ve yaptirim giiciine sahip olduguna dair

bankalarca yeterli hukuksal incelemenin yapilmis olmasi,

»  Bankalarin bu hukuksal sonuca varabilecek saglam bir hukuksal alt yapiya

sahip olmasi,

»  Bankalarin, mevcut yaptirnm giiciiniin devamliligin1 saglamaya yonelik

ilave incelemelerin yapilmis olmasi,

186 TBB, “Risk Y&netimi ve Basel II’nin KOBI’lere Etkileri”, s.20.
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»  Hukuki sistem igerisinde, karsi tarafin veya teminati saklama firmasinin
temerriide diismesi, 6deme aczine diismesi, iflas etmesi hallerinde, bankanin teminati

zamaninda nakde ¢evirme ya da zilyetligine ge¢irmesi hakkina sahip olunmasi,

»  Bankanin teminattan dogan menfaatlerini korumak ve siirdiirmek i¢in,
teminati bir sicile kaydettirmesi veya teminatin devri ile ilgili netlestirme veya mahsup

hakkinin kullanimi i¢in yasal tiim iglemleri yapmis olmasi,

»  Kars1 tarafin kredi kalitesi ile teminat degeri arasinda pozitif bir

korelasyon olmasi,

»  Karsi tarafin temerriide diistiigiinii nasil ilan edecegini, teminat1 hizla nasil
nakde c¢evirecegini veya nasil zilyetligine gegirecegini iceren hukuksal prosediirlere sahip

olmasi,

»  Teminatin saklama firmalarinda tutuldugu hallerde, teminatin saklama

firmalarina ait kendi varliklarindan ayri tutmasini saglayacak tedbirlerin alinmig olmasi,

sarttir. Aksi halde saglanan giivenceler Basel II kapsaminda risk azaltimi i¢in

yasallik kazanamaz.'®’

CRM’de teminatlar ile ilgili “basit yontem”, “kapsamli yontem” ve “temerrit
halinde kayiplarin bankalarca hesaplandigi yontem” olmak lizere li¢ farkli yontem

bulunmakta olup bu yontemler ¢alismanin birinci boliimiinde detaylandirilmistir.

Basel II kapsaminda bankalar agisindan sermaye yeterliligi hesaplamasinda

standart yaklasimda risk azaltici olarak kabul edilen teminatlar su sekilde belirlenmistir;

187 «Bagel I Kredi Risk Azaltm (Standart Yaklasimda)”,
http://www.jcrer.com.tr/Upload/Files/Reports/161 icsel derecelendirme_yaklasimlari.pdf, erisim tarihi:01/09/2017.
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Tablo 16

Risk Azaltici1 Olarak Kabul Edilen Teminatlar

Teminat Tiirleri Basel 1| Basel IT Risk
Risk Agirhi (%)
Agirhin (%)
Makit, Mevduat veva Mevduat Sertifikan Q Q
Altm 0 0
Belli Sartlan tagryan Borglanma Senetleri 100 fhrag eden Firmamn reytingine
gdre
Ana Endeksteki (IMKB 100 Gibi) Hicse Senetleri 100 Ihrag Eden Firmanm Reytingine
Gare
100 Fonun iginde bulunan Enstiman
a fomlan tipine gore
Ana Endeks Thginda Fakat Organize pivasalarda iglem g&ren | 100 Reytinge gire
senetler
Ana Endeks Dizinda Fakat Organize pivasalarda islem goren | 100 Fonun iginde bulunan Enstirman
senetleride banndiran Fonlar tipine gdre
Tagmmaz Mal Ipotezi 50 Ikametgah amagh %35 Ticari
amach %630-%:100
Belli gartlar tagiyan Garanti (A- ve fizeri Reytinge sahip )| 100 Reytinge Gare
firmalar

Kaynak: Mehmet Mutlu, “Basel II’'nin, KOBi’ler Uzerinde Etkisi Ve KOBI’lerin
Farkindaliklari: Malatya ilinde Bir Arastirma”, Yayinlanmams Yiiksek Lisans Tezi, 2013, 5.46

Uygun gorulen teminat listesinde, Ulkemizde yogunlukla kullanilan gercek
miisteri ¢ek ve senetleri ile ortak ve grup firmasi kefaletlerinin teminat kapsamina
alimmadig1 izlenmektedir. Ancak bu durum bankalarin s6zkonusu teminatlari kredi
slireglerinde kullanmayacaklari seklinde algilanmamalidir. S6zkonusu teminatlar Basel
II’ye gore risk azaltic1 faktdr olarak kabul edilmemelerine ragmen bankalarca kredi
siireclerinde siklikla teminat olarak kabul edilmeye devam edilmektedir.Ipotek karsilig:
kullanilan kredilerde, ipotek gosterilen gayrimenkuliin kullanim amacina gore degisik
risk agirliklar1 uygulanmaktadir. Ikamet amaciyla kullanilan ve bizzat borglunun ikamet
ettigi ya da kiraya verdigi gayrimenkul ipotekleri, teminat olarak dikkate alinmamakla

birlikte bu nitelikteki krediler i¢in % 35 risk agirligi uygulanmaktadir.
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Ticari amacgh kullanilan gayrimenkul ipoteklerinde risk agirligr ise %100
alinmakta ancak bazi kosullarda bu oran %50’ye kadar diismektedir. 188 Bankalar kredi
kullandiracaklar1 firmalardan 6ncelikle Basel’e gore uygun goérilen teminatlardan almak
isteyecektir. Bunun miimkiin olmamasi halinde ise, diger teminatlarin sermaye
yikiimliligini disiriicti bir etkisinin olmamasi nedeniyle, bankalar bunun maliyetini

kredi faizine yansitacak ve firmalar krediyi daha pahali kullanir hale geleceklerdir.'8

3.5 Basel II’nin Bankalarin Kredilendirme Siirecinde Yarattigi Degisimler

» Basel II uygulamasi ile objektif faktdrlere dayanan kriterlerin
benimsenmesi sonucu, kredi siniflandirma sistemleri ve kredi risk dl¢limiiniin homojen

bir yapiya kavusmasinin saglanmasi beklenmektedir.

»  Basel II bankalara, tiim riskler i¢in genis bir risk 6lgme ve yonetme
esnekligi vermektedir. Boylece daha genis bir kapsamda sermayenin mevcut riske
uyumlu hale getirilmesi ile bankacilik sisteminin daha glvenilir ve daha verimli bir

yapiya kavusmasi beklenmektedir.!%

»  Bankalarin kredi kullandirmada daha secici davranmasi, ratingi yiiksek,
finansal raporlamalar1 seffaf ve giivenilir firmalar ile caligmayi tercih etmeleri

beklenmektedir.

»  Firmalarn finansal tablolar1 degerlendirilmesi yaninda firmanin yonetim
sistemi, calisanlari, c¢alisanlarin yetkinlikleri, kullanilan program, kurumsallagsma,
yonetim kademelerinin durumu vs. yonetsel bilgiler agisindan da degerlenerek bir kredi
derecelendirme notu belirlenecektir. Firmalarin kullanacaklart kredinin maliyet,
derecelendirme notuna bagli olarak degisecektir.!®! Derecelendirme notu diistiikce kredi

riski ve maliyet artacak, ilgili firma i¢in kredi almak zorlagacaktir.

188Basel II kapsaminda kabul edilen teminatlar nelerdir? Cek ve senetler teminat olarak gosterilebilir mi?”;
http://www. istekobi. com. tr/kobi-bilgi-merkezi/sizin-icin-arastirdik/basel-ii-kapsaminda-kabul-edilen-teminatlar-
nelerdir-cek-ve-senetler-teminat-olarak-gosterilebilir-mi-s221. aspx, erisim tarihi: 01/09/2017.

189 ABIGEM, “Basel 11 ve Derecelendirme”, http://www.abigem.org/appmanager/tr/portal?_nfpb=true& pageLabe
I=_pageKobiFinans&nodeName=KobiFinans _08, erisim tarihi:01/09/2017.

190 Aras, a.g.e., s.24.

191 Kaderli, Dogu, Arabaci, a g.e., s.507.
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»  Derecelendirme firmalar1 yetersiz 6z kaynak yapisina sahip firmalarin
kredi notunu diisiireceklerdir. Dolayisiyla bu firmalarin kredi maliyetleri daha yiksek
olacaktir. Buna karsin, derecelendirme notu yiiksek olan firmalardaha disiik faiz ile

finansman saglayabileceklerdir.

>  Basel Il, derecelendirme notu bulunmayan firmalar i¢in mevcut duruma
gore herhangi bir degisiklik getirmemektedir. Ancak, Basel Il ile birlikte ylksek
derecelendirme notuna sahip firmalar digerlerine gore daha avantajli konuma

gececektir.19
3.6 Karar Alma Sturecinde Risk Analiz Sonu¢larimin Kullamilmasi

Basel ilerleme Raporu-Haziran 2013 verilerine goére, bankalarin %94,1°i
kullandiklar1 i¢sel kredi riski 6l¢iim modellerinin ¢iktilarini karar alma siireclerinde
kullanmaktadir. Detaylar1 varlik bazinda asagidaki tabloda yer alan bilgilerden 6zetle su
sOylenebilir ki, bankalar kullandiklar1 igsel kredi riski 6l¢iim modellerinin g¢iktilarini,
ozellikle KOBI ve perakende kredilerinde daha ¢ok limit tahsisini belirlemek icin

kullanmaya baslamislardir; 1%

192 BDDK, “10 soruda Yeni Basel Sermaye Uzlasis1 (Basel I1)”, 2005, s.3.
193 BDDK, “Bankacihk Sektorii Basel II ilerleme Raporu-Agustos 20137, 5.15.
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Tablo 177

Kredi Riski Analizi Sonu¢larimin Karar Alma Siirecinde Kullanimi

Evet, Kullamilryor %% 94,1
Hazineden Kurumsal Perakende — Diger Alan
Kurumsal Bankalar = oy KoBi KoBI Perakende Toplam
Varkk Kategorileri Toplams B05 486 314 917 94,0 907 941
Orta ve uzun dénem stratejinin
belifenmesi 48,8 43,0 26,3 4.7 57,1 56,2 73,9
Kaynaklarnn birimler/is kollan arasinda
dagtimi 4,6 0,7 0,7 0,8 0,8 0,1 4,6
Uriin fiyatlamas: 32,0 279 14,8 32,0 34,3 33,6 47,4
Yatinm (Plasman kararan 35,8 32,4 5,2 455 45,5 20,1 60,9
Limit tahsisi 71,2 378 16,9 82,4 847 82,2 848
Karsihk aynlmas 25,0 7.3 3,7 21,3 21,1 17,5 25,0
Performans dlciimii 36,5 20,5 16,9 42,5 44,8 44,1 48,5
Riske avarl getiri hesaplamalan 30,2 2,8 2,8 17,0 16,9 21 30,2
Biitceleme 4,9 37 37 11 3,4 3,4 7,2
Difer 0,1 0,0 0,0 12,3 12,3 14,1 26,5
Hayr, Kullamlmiyor 9% 5,9

Kaynak: BDDK, “Bankacilik Sektorii Basel II ilerleme Raporu-Agustos 2013, s.15

3.7 Basel II’de Firmalardan Beklentiler

Basel Il bir bankacilik diizenlemesi olmakla birlikte, bankalarla kredi iligkisi

icinde olan firmalar: da dolayl etkileri olan bir diizenlemedir. Basel II firmalar1 degisime

zorlayan bir yonetim ve denetim sistemi olarak degerlendirilebilr. Firmalar istemese de,

zorunlu olarak bazi adimlar atmak zorunda kalacaklardir. Aksi takdirde bankalar ile

calismkta zorlanabileceklerdir. %

Basel II’de firmalar i¢in daha uygun fiyath kredi kullanmanin tek yolu daha iy1

risk derecesine sahip olmaktir. Firmalarin daha iyi risk derecesine sahip olabilmeleri igin

gereken tedbirleri almaya bir an once baglamalar1 gerekmektedir. Bu kapsamda Basel

calismalar1 gergevesinde firmalarin yapmasi gerekenler asagidaki gibi 6zetlenebilir;'%

194 Kayal1, Ciimen, a.g.e., 5.124.
195 Celikdemir, a.g.e., s.14.
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»  Finansal planlama, denetim, sermaye yonetimi, bor¢ yonetimi gibi
konularda gerekli bilgi ve donanima sahip olmak i¢in gerekli egitim calismalarini

tamamlamalidir.

»  Kurumsal yonetim ilkelerine uyum saglama konusunda caligsmalar
yapmalidirlar. Boylece esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumluluk konularinda

gelisim saglanmis olacaktir.

» Bagimsiz  derecelendirme  firmalarindan ve  bankalardan  iyi

derecelendirme notu alabilmek icin sermayelerini giiclendirme yoluna gitmeleri gerekir.

»  Finansal tablolarin1 uluslararasi muhasebe standartlarina uygun, dogru,

gercege uygun ve giivenilir bir sekilde diizenlemesini saglayarak seffafligi artirabilirler.

»  Finansal tablolarini bagimsiz denetim siirecinden gegirerek daha yiiksek

derecelendirme notu almayi saglayabilirler.

»  Bankalardan kredi almak igin gerekli olan gecerli teminat yapisini

olusumunu saglamadir.
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4. KREDILENDIRME SURECI iLE iLGILI UYGULAMA

Kredilendirme stirecinde, kredi talebinde bulunan firmanin finansal verileri ve
finansal olmayan verileri detayl analize tabi tutulur. Analizde amag, firma krediye neden
ihtiya¢ duymaktadir, firma talebi isletme sermayesine yonelik ise talep firmanin faaliyet
dongusu ile uyumlu mudur, firma bor¢ 6deme guciine sahip midir, yeterli 6zkaynak
birikimi mevcut mudur, yeterli diizeyde kar yaratabiliyor mu, yoneticileri tecriibeli ve is
bilir kigiler midir, yoneticilerin ve ¢alisanlarin moralitesi kredi ¢alismasi i¢in yeterli
midir, ihtiya¢ duyulan kredi i¢in uygun teminat verebilecek midir vb nitelikte sorularin
cevabini bulabilmek ve firmaya ihtiyacina uygun tiirde, dogru tutarda, dogru vadede ve

teminat yapisinda krediyi tahsis edebilmektedir.

Karar surecinde finansal olan ve olmayan tim kriterlerin birlikte
degerlendirilmesi gerekli olup, tek basmna bir kritere baghi kalarak karar verilmesi
bankanin yanlis kredi tahsisine neden olabilir. Bu durumu bir 6rnek ile agiklamak gerekir
ise 5K olarak adlandirilan ve ¢alismanin ikinci bolimiinde detaylandirilan “kredilendirme
prensipleri” agisindan yapilan degerlendirmelerde firma ortaklarinda moralite
yetersizligi, geri 6deme niyeti konusunda siipheler, olumsuz piyasa istihbarat duyumlari
(borcuna sadik olmamasi vb) tespit edilmesi durumunda veya firmanin Kkredinin
glivencesini olusturacak yeterli teminati sunamamasi durumunda, finansal analiz sonucu
ne kadar olumlu olur ise olsun firma ile kredi g¢alismasinda temkinli olunmasi

gerekmektedir.

Caligmanin ikinci bolimiinde geleneksel yaklasima gére kredilendirme sireci,
ucuncl boluminde Basel 11 Standartlari’na gore kredilendirme siireci detayl olarak
aktarilmigtir. Calismanin bu boliimiinde ise 6rnek bir firmanin kredilendirme sireci her
iki yaklagima gore ele alinarak kredi kararmma ulasilmasi, verilen Kararlarin
kiyaslamasinin yapilarak yaklasimlarin farkli ve ortak noktalarinin ortaya konulmasi ve
Basel II’nin kredilendirme siirecine olan etkileri konusunda yargiya varilmasi

amaclanmaktadir.
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4.1 Ornek Firma {le Tlgili Bilgiler

ABC firmasi, A Bankasi ile kredili olarak yeni ¢alismaya baslayacak olup firma

icin limit calismasi yapilmaktadir. Firma ile ilgili bilgiler asagida sunulmaktadir;

Firma Ozgecmisi

Firma 1960 yilinda istanbul’da kurulmustur. Ortaklik yapis1 %50 oraninda esit
hisseye sahip 2 kardesten olusmaktadir. Sermayesi 34 milyon TL olup tamami 6denmis

durumdadir.

Grup Firmasi

Kredi Kayit Biirosu (KKB) verilerine ve istanbul Ticaret Odasi internet

(www.ito.org.tr) adresinden yapilan arastirmalara gore grup firmasi tespit edilmemistir.

Firma Yonetimi

Ortaklik yapisinda yer alan iki kardeste yOnetimde etkin olarak gorev

almaktadir.

Faaliyet Detaylari

Cinko mamiil Gretimi ve satis1 gergeklestirmektedir. Merkezi Istanbul’ da olan
firma Uretim faaliyetlerini ise Gebze’ de bulunan fabrikasinda siirdiirmektedir. 300 kisi
fabrika, 60 kisi merkez ofis olmak iizere toplam 360 ¢alisan1 bulunmaktadir. Hem fabrika

binast hem de merkez ofis binasinin miilkiyeti firmaya aittir.

Alim-Satim Kosullari

Satiglarinin %40°1 ihracata yonelik olup agirlikli olarak Tiirki Cumhuriyetlere,

kismi olarak da Avrupa iilkelerine yapilmaktadir.

Almlarinin %40 ithalat yoluyla yapilmakta olup, agirlikli olarak Avrupa

tilkelerinden ithalat yapilmaktadir.
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Ithalat ve ihracatin1 pesin yapan firma, yurtici alim ve satislarinda ise ortalama
60 giin vadeli ¢ek karsiligi caligmaktadir. Yurtici alis ve satislart daginik miisteri
grubundan gergeklestirilmektedir.

Mal Varhg Bilgileri

Ortaklarin gayrimenkul agisindan varlikli olduklari istihbar edilmistir. Fabrika
binast ve merkez ofis binasi firma miilkiyetinde olup finansal tablolarda binalar

hesabindan teyit edilmektedir.

Sektorel tecriibesi

Firma yaklasik 60 yildir sektorde faaliyet gostermektedir. Faaliyet gosterdigi
sektdrde %50 pazar payina sahiptir.

Yatirnm Faalivetleri

2011 yilindan itibaren Gebze’deki iiretim tesisleri i¢in yatirnm yapmis ve bu

kapsamda kredi kullanimlari artig géstermistir. Yatirimin biiyiik boliimii tamamlanmastir.

Firmanin Limit Talepleri

Firma A bankasindan kefalet karsiligi nakit ve gayrinakit kredi limiti

olusturulmasini talep etmektedir.
4.2 Geleneksel Kredilendirme Suirecine Gore Yapilacak Calismalar

Geleneksel kredilendirme siireci kapsaminda firma ile ilgili asagidaki ¢alismalar

yapilacaktir;
4.2.1 Finansal Analiz Caliymas1 Kapsaminda Yapilmasi Gerekenler

»  Firmadan 3 donem itibari vergi dairesi onayli bilanco, gelir tablosu ve

mizan verileri temin edilir.

»  Temin edilen finansal belgeler, bankanin kredi uzmanlar1 tarafindan

incelenir.
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»  Gerek bu incelemeler, gerek firmaya yapilan ziyaret sonucunda elde edilen
bilgiler detayli incelenmek suretiyle firmanin finansal tablolar1 aktarma ve armndirma

islemlerine tabi tutulur.

»  Bu islemler sonucunda firmanin diizeltilmis hesap durumuna ulasilir ve

firmanin finansal tablolar1 finansal analize hazir hale getirilir.

»  Analize hazir hale gelen tablolar, geleneksel degerlendirme siirecinde ¢ogu
banka tarafindan asagidaki finansal analiz yontemlerinin kombinasyonunda

degerlendirilir;

v' Hesaplarin incelenen dénemler itibari ile gosterdigi tutarsal ve yizdesel

degisimin seyir agisindan (karsilastirmali analiz),

v" Hesaplarin ait oldugu donemdeki oransal dagilim agisindan (dikey ylizde

analizi),

v' Hesaplarin birbiri ile iligkilendirilmesi suretiyle hesaplanan anlamli
oranlarm firmanin verileri ile faaliyet gosterdigi sektOrlin ortalama verileri ile ve genel

kabul gérmus veriler ile karsilagtiritlmasi suretiyle (oran analizi).

v" Buanalizler ile es zamanl olarak finansal tablolarda oransal ya da tutarsal
degisimi 6nem arzeden hesaplarin incelemesi mizan yardimiyla detaylandirilir. Mizanin
aydnlatici olmadig1 durumlarda 6nem diizeyi yiiksek hesaplarin mahiyeti kredi talebi

olan firmadan sorgulanir.
4.2.2 istihbarat Cahismas1 Kapsaminda Yapilmasi Gerekenler

Istihbarat sorgusu, genel olarak cogu bankada asagidaki basliklar altinda
gerceklestirilir;

>  Istihbarat uzmanlar tarafindan diger finans kurumlarindan, firmanin ticari
faaliyetinin bulundugu miisteri grubundan firma ve ortaklari ile genel durum sorgulamasi

(moralite, kapasite, 6deme performansi vb)
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»  Kredi uzmanlar1 tarafindan firma ve ortaklar adina TCMB
bildirimlerinden karsiliksiz ¢ek, protestolu senet, 5denmemis kredi ya da kredi kart1 borcu

olup olmadig1 sorgulamasi

» Aym zamanda ¢aligmanin yapildigi bankadaki ge¢mis c¢alisma
performansi sorgulamasi (6deme aliskanligi, verimlilik bilgisi, nakit akis payi, limit

kullanma oran1 vb)
4.2.3 Kredilendirme Siirecinin Sonuc¢landirilmasi

Finansal analiz ve istihbarat analizi sonucunda, kredi tahsis biriminin “ilgili
yetki seviyesi”, finansal sonuglar1 ve finansal olmayan verilerin tamamini dikkate alarak,

firma ile ilgili kredili ¢calisma ya da ¢alismama kararini verecektir.

“ligili Yetki seviyesi; Krediler tesis edildigi banka organmna gore, sube
yetkisinde ve otorize krediler olarak siniflandirilmaktadir. Bankacilik Kanununun 51.
maddesi; “Kredi a¢ma yetkisi yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu kredi a¢ma
yetkisini kurulca belirlenecek usul ve esaslar ¢ercevesinde kredi komitesine veya genel
miidiirliige devredebilir. Genel miidiirliik kendisine devredilen kredi agma yetkisini diger
birimleri, bolge mudurlikleri veya subeleri araciligiyla da kullanabilir. Kredi
komitesinin olusumu ile ¢alisma ve karar alma esaslart kurulca belirlenir” seklinde

belirlenmis ve kredi tahsis yetkisi, banka yonetim kuruluna vermistir.”%

Yetki seviyesinin verdigi Karar, firma ile kredili ¢aligilmas1 yoniinde ise, kredi
limiti ve Kosullart o bankanin kredi politikalarina uygun olarak onaylanarak hayata
gecirilir ve kredi talebinde bulunan firmaya teblig edilir. Kredi limiti uygun gorilen
gercek ve tiizel kisilerin tamamindan, kredi riskine girilmeden 6nce ve tahsis edilen genel
limitin tamamin1 karsilayacak diizeyde “Genel Kredi Sozlesmesi” adi verilen imzali
belgeler alinir ve kredi kullandirimina bu asamadan sonra baglanilir. Verilen karar firma
ile kredili ¢calisilmama yoniinde ise kredi teklifi olumsuz olarak sonuglandirilir ve sonucu

firmaya teblig edilir.

19 BDDK, “5411 sayili Bankacihik Kanunu”, madde.51.
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4.3 Firmanin Geleneksel Yaklasima Gore Kredilendirme Calismasi

“Finansal analiz ¢alismasi kapsaminda yapilacaklar” baslig1 altinda belirtilen
maddelere uygun olarak, firmadan temin edilen U¢ hesap dénemine ait finansal tablolar
kredi uzmanlar1 tarafindan yapilan analizler sonucunda aktarma arindirma islemlerine
tabi tutulmus ve finansal analize hazir hale getirilmistir. Firmanin analize hazir hale

getirilen hesap durum tablosu su sekildedir (bin TL);
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31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 Dikey Yiizde (%)
DONEN VARLIKLAR 71.770 90.630 173.050 60% [ 61% | 68%
A- HAZIR DEGERLER 2.556 1.528 4.248 2% 1% 2%
1- Kasa 64 30 16 0% 0% 0%
2- Alman Cekler - - - 0% 0% 0%
3- Bankalar 2.492 1.498 4.232 2% 1% 2%
4- Verilen Cekl.ve Odeme Emir(-) - - - 0% 0% 0%
5- Diger Hazir Degerler - - - 0% 0% 0%
B- MENKUL KIYMETLER - - - 0% | 0% [ 0%
1- Hisse Senetleri - - - 0% | 0% | 0%
2- Ozel Kesim Tahvil.Senet,Bono - - - 0% | 0% [ 0%
3- Kamu Kesimi Tahvil Senet,Bono - - - 0% | 0% | 0%
4- Diger Menkul Kiymetler - - - 0% 0% 0%
5- Menkul Kiym.Deg. Diis.Kars.(-) - - - 0% 0% 0%
C- TICARI ALACAKLAR 32.788 54.336 | 106.936 | 27% | 36% | 42%
1- Alicilar 9.610 16.824 46.738 8% | 11% [ 18%
2- Alacak Senetleri 22.814 37.162 59.660 19% | 25% | 24%
3- Alacak Senetleri Reeskontu(-) - - - 0% 0% 0%
4- Kazanimamis Fin.Kira.Faiz Gel(-) - - 0% 0% 0%
5- Verilen Depozito ve Teminatl. 248 236 372 0% | 0% | 0%
6- Diger Ticari Alacaklar 116 114 166 0% 0% 0%
7- Stipheli Ticari Alacaklar - - - 0% 0% 0%
8- Stipheli Tic.Alac.Karsihigi(-) - - - 0% 0% 0%
D- DIGER ALACAKLAR 7.994 5.476 3.760 7% | 4% [ 1%
1- Ortaklardan Alacaklar - - - 0% | 0% | 0%
2- Istiraklerden Alacaklar - - - 0% 0% 0%
3- Bagh Ortakliklardan Alacakl - i = 0% 0% 0%
4- Personelden Alacaklar 104 56 154 0% | 0% | 0%
5- Diger Cesitli Alacaklar 7.890 5.420 3.606 7% 4% 1%
6- Diger Alac.Senetleri Rees.(-) - - - 0% 0% 0%
7- Siipheli Diger Alacaklar - - - 0% 0% 0%
8- Siipheli Dig.Alacak.Karsil.(-) - - - 0% 0% 0%
E- STOKLAR 26.634 28.314 53.314 22% [ 19% | 21%
1- Ik Madde ve Malzeme 8.516 14.152 28.086 7% 9% | 11%
2- Yar1 Mamuller - - - 0% 0% 0%
3- Mamuller 8.656 5.320 7.278 7% 4% 3%
4- Ticari Mallar 4.886 6.140 7.186 4% | 4% [ 3%
5- Diger Stoklar - - - 0% 0% 0%
6- Stok Deger Diisiikliigii Kars.(-) - - - 0% 0% 0%
7- Verilen Siparis Avanslari 4.576 2.702 10.764 4% 2% 4%
F- YILLARA YAYGIN INS.ONAR.MALIY - - - 0% | 0% [ 0%
1- Yillara Yaygmn ins.Onar.Maliy - - - 0% | 0% [ 0%
(Cari Dénemde Gergeklesen) - - - 0% 0% 0%
2- YiL.Yay.Ins.Enflasyon Diizeltme Hesabi - - - 0% 0% 0%
(Hakedis Fazlasi) - - - 0% 0% 0%
3- Taseronlara Verilen Avanslar - - - 0% 0% 0%
G- GELEC.AYLARA AiT GID.GEL.TAHK 400 308 178 | 0% [ 0% | 0%
1- Gelecek Aylara Ait Giderler 240 308 178 0% 0% 0%
2- Gelir Tahakkuklar1 160 - - 0% 0% 0%
H- DIGER DONEN VARLIKLAR 1.398 668 4.614 1% | 0% | 2%
1- Devreden KDV 1.398 668 2.244 1% 0% 1%
2- Indirilecek KDV - - - 0% 0% 0%
3- Diger KDV - - - 0% 0% 0%
4- Pesin Odenen Vergi ve Fonlar - - 2.340 0% 0% 1%
5- Is Avanslari - - 30 0% 0% 0%
6- Personel Avanslari - - - 0% 0% 0%
7- Saymm ve Teselliim Noksanlari - - - 0% 0% 0%
8- Diger Cesitli Donen Varliklar - - - 0% 0% 0%
9- Dig.Donen Varlklar Kars.(-) - - - 0% | 0% | 0%
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DURAN VARLIKLAR 48.518 58.770 79.770 40% 39% 32%
A- TICARi ALACAKLAR 6 6 6 0% 0% 0%
1- Alicilar - - - 0% 0% 0%
2- Alacak Senetleri - - - 0% 0% 0%
3- Alacak Senetleri Reeskontu(-) - - - 0% 0% 0%
4- Kazanilmamis Fin.Kira.Faiz Gel(-) - - - 0% 0% 0%
5- Verilen Depozito ve Teminatl. 6 6 6 0% 0% 0%
6- Stupheli Alacaklar Kars.(-) - - - 0% 0% 0%
B- DIGER ALACAKLAR - - - 0% 0% 0%
1- Ortaklardan Alacaklar - - - 0% 0% 0%
2- istiraklerden Alacaklar - - - 0% 0% 0%
3- Bagli Ortakliklardan Alacakl. - - - 0% 0% 0%
4- Personelden Alacaklar - - - 0% 0% 0%
5- Diger Cesitli Alacaklar - - - 0% 0% 0%
6- Dig.Alacak Senetleri Reesk(-) - - - 0% 0% 0%
7- Supheli Dig.Alacakl.Kars.(-) - - - 0% 0% 0%
C- MALi DURAN VARLIKLAR - - - 0% 0% 0%
1- Bagli Menkul Kiymetler - - - 0% 0% 0%
2- Bag.Menk.Kiym.Deg.Dus.Kars(-) - - - 0% 0% 0%
3- istirakler - - - 0% 0% 0%
4- istiraklere Sermaye Taah.(-) - - - 0% 0% 0%
5- ist.Serm.Payl.Deg.Diis.Kars(-) - - - 0% 0% 0%
6- Bagli Ortakliklar - - - 0% 0% 0%
7- Bagli Ort.Sermaye Taahhut.(-) - - - 0% 0% 0%
8- Bagli Ort.Ser. Pay.Deg.Dus.Kars.(-) - - - 0% 0% 0%
9- Dig.Mali Dur.Varliklar - - - 0% 0% 0%
10- Dig.Mali Dur.Var.Karsiligi(-) - - - 0% 0% 0%
D- MADDI DURAN VARLIKLAR 48.346 57.042 63.638 40% 38% 25%
1- Arazi ve Arsalar 4.798 4.966 = 4% 3% 0%
2- Yeraltive Yerustu Duzenleri 22 94 168 0% 0% 0%
3- Binalar 21.880 29.020 29.248 18% 19% 12%
4- Tesis,Makina ve Cihazlar 31.944 39.968 44.238 27% 27% 17%
5- Tasitlar 2.060 2.350 3.272 2% 2% 1%
6- Demirbaglar 1.820 1.956 2.950 2% 1% 1%
7- Diger Maddi Duran Varliklar - - - 0% 0% 0%
8- Birikmis Amortismanlar (-) 19.284 24.740 33.238 16% 17% 13%
9- Yapilmakta Olan Yatirimlar 5.106 3.428 10.688 4% 2% 4%
10-Verilen Avanslar - - 6.312 0% 0% 2%
E- MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 166 1.722 15.412 0% 1% 6%
1- Haklar 18 1.792 20.142 0% 1% 8%
2- Serefiye - - - 0% 0% 0%
3- Finansal Kiralama Konusu MDV - - - 0% 0% 0%
4- Arastirma ve Gelistirme Gider - - - 0% 0% 0%
5- Ozel Maliyetler - - 44 0% 0% 0%
6- Dig.Maddi Olmayan Duran Varl. 656 750 922 1% 1% 0%
7- Birikmis Amortismanlar (-) 508 820 5.696 0% 1% 2%
8- Verilen Avanslar - - - 0% 0% 0%
F- OZEL TUKENMEYE TABi VARLIKLAR - - - 0% 0% 0%
1- Arama Giderleri - - - 0% 0% 0%
2- Hazirlik ve Gelistirme Gider. - - - 0% 0% 0%
3- Dig.Ozel Tukenmeye Tabi Varl. - - - 0% 0% 0%
4- Birikmis Tukenme Paylari (-) - - - 0% 0% 0%
5- Verilen Avanslar - - - 0% 0% 0%
G- GELEC.YILLAR.GIiD.VE GEL.TAHAK - - 714 0% 0% 0%
1- Gelecek Yillara Ait Giderler - - 714 0% 0% 0%
2- Gelir Tahakkuklar - - - 0% 0% 0%
H- DIGER DURAN VARLIKLAR - - - 0% 0% 0%
1- Gelecek Yillarda indiril. KDV - - - 0% 0% 0%
2- Diger KDV - - - 0% 0% 0%
3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar - - - 0% 0% 0%
4- Elden Cik.Stoklar ve MDV - - - 0% 0% 0%
5- Pesin Odenen Vergi ve Fonlar - - - 0% 0% 0%
6- Diger Cesitli D.V - - - 0% 0% 0%
7- Stok Deger Dusuklugi Kars.(-) - - - 0% 0% 0%
8- Birikmis Amortismanlar(-) - - - 0% 0% 0%
AKTIF TOPLAMI 120.288 149.400 252.820 100% | 100% | 100%
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31.12.14 31.12.15 31.12.16 Dikey Yiizde (%)

KISA V.Y. KAYNAKLAR 30.186 51.300 92.606 | 25% | 34% | 37%
A- MALI BORGLAR 8.742 17.312 67.306 7% | 12% | 27%
1- Banka Kredileri 8.742 16.926 65.830 7% | 11% | 26%
2- Finansal Kiralama isl.den Borglar - 472 1.692 0% 0% 1%
3- Ertelenmis Fin.Kir.Borgl.Maliyetl(-) - 86 216 0% 0% 0%
4- U.Vad.Krd.Anapara Taksit.Faiz - - - 0% 0% 0%
5- Tahvil,Anapara Borg, Taks.Faiz - - - 0% 0% 0%
6- Cikarilmig Bono ve Senetler - - - 0% 0% 0%
7- Cikarilmis Diger Menkul Kiym. - - - 0% 0% 0%
8- Menkul Kiymetl.ihrag Farki(-) - - - 0% | 0% | 0%
9- Diger Mali Borglar - - - 0% 0% 0%
B- TICARi BORGLAR 7.428 8.896 7.026 6% 6% 3%
1- Saticilar 4.954 8.656 6.722 4% 6% 3%
2- Borg Senetleri 2.474 232 296 2% 0% 0%
3- Borg Senetleri Reeskontu (-) - - - 0% 0% 0%
4- Alinan Depozito ve Teminatlar - 8 8 0% 0% 0%
5- Diger Ticari Borglar - - - 0% 0% 0%
C- DIGER BORGLAR 534 774 1.166 0% 1% 0%
1- Ortaklara Borglar - - - 0% 0% 0%
2- istiraklere Borglar - - - 0% | 0% | 0%
3- Bagl Ortakliklara Borglar - - - 0% 0% 0%
4- Personele Borglar 534 774 1.150 0% 1% 0%
5- Diger Cesitli Borglar - - 16 0% 0% 0%
6- Diger Borg Senet.Reeskontu(-) - - - 0% 0% 0%
D- ALINAN AVANSLAR 12.662 22.860 15.278 | 11% | 15% | 6%
1- Alinan Siparig Avanslari 12.662 22.860 15.278 11% | 15% 6%
2- Alinan Diger Avanslar - - - 0% 0% 0%
E- YILLARA YAYG.INS.ONAR.HAKD.BD - - - 0% 0% 0%
1- Yillara Yaygin ins.Hak.Bed. - - - 0% 0% 0%
(Cari Dénemde Gergeklesen Boliimii) - - - 0% 0% 0%

2- Yil.Yay.ins.Enflasyon Diizeltme Hesabi - - - 0% 0% 0%
(Maliyet Fazlasi) - - - 0% 0% 0%
F- GDENECEK VERGi VE DiG.YUKUML. 808 1.368 1818 | 1% | 1% | 1%
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 472 898 1.144 0% 1% 0%
2- Odenecek Sosyal Giivenl.Kesint 336 470 674 0% 0% 0%
3- Vad.Gegmis Ert.Taks.Ver.Yikim - - - 0% 0% 0%
4- Diger Yukumlulukler - - - 0% 0% 0%
G- BORG VE GiDER KARSILIKLARI - - - 0% 0% 0%
1- Donem Kari Vergi Dig.Yas.Yik. 1.390 2.122 - 1% 1% 0%
2- Dén.Kar.Pes.Od.Ver.Dig.Yiik(-) 1.390 2.122 - 1% 1% 0%
3- Kidem Tazminati Karsiligi - - - 0% 0% 0%
4- Maliyet Giderleri Karsiligi - - - 0% 0% 0%
4- Diger Borg ve Gider Karsilikl - - - 0% 0% 0%
H- GELECEK AYL.AIT GEL.GID.TAHAK 12 90 12 0% 0% 0%
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler - - - 0% 0% 0%
2- Gider Tahakkuklari 12 90 12 0% 0% 0%
I- DIGER KISA VAD.YABANCI KAYNAK - - - 0% 0% 0%
1- Hesaplanan KDV - - - 0% 0% 0%
2- Diger KDV - - - 0% 0% 0%
3- Merkez ve Subeler Cari Hesabi - - - 0% 0% 0%
4- Sayim ve Teselliim Fazlalari - - - 0% 0% 0%
5- Diger Cesitli Yabanci Kaynakl - - - 0% 0% 0%
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UZUN V.Y. KAYNAKLAR 12.076 11.896 46.808 10% | 8% 19%
A- MALI BORGLAR - 1.224 16.788 0% 1% 7%
1- Banka Kredileri - - 4,212 0% 0% 2%
2- Finansal Kiralama isl.den Borglar - 1.352 13.522 0% 1% 5%
3- Ertelenmis Fin.Kir.Borgl.Maliyetl(-) - 128 946 0% 0% 0%
2- Cikarilmis Tahviller - - - 0% 0% 0%
3- Cikarilmis Dg.Menkul Kiymetl. - - - 0% 0% 0%
4- Menkul Kiymetl.ihrag Farki(-) - - - 0% 0% 0%
5- Diger Mali Borglar - - - 0% 0% 0%
B- TiCARi BORGLAR - - - 0% 0% | 0%
1- Saticilar - - - 0% 0% 0%
2- Borg Senetleri - - - 0% 0% 0%
3- Borg Senetleri Reeskontu (-) - - - 0% 0% 0%
4- Alinan Depozito ve Teminatlar - - - 0% 0% 0%
5- Diger Ticari Borglar - - - 0% 0% 0%
C- DIGER BORCLAR 12.076 10.672 30.020 10% | 7% 12%
1- Ortaklara Borglar 12.076 10.672 30.020 10% 7% 12%
2- istiraklere Borglar - - - 0% 0% 0%
3- Bagli Ortakliklara Borglar - - - 0% 0% 0%
4- Diger Cesitli Borglar - - - 0% 0% 0%
5- Diger Borg Senetleri Rees.(-) - - - 0% 0% 0%
6- Kamuya Olan Ert.ve Taks.Borgl - - - 0% 0% 0%
D- ALINAN AVANSLAR - - - 0% 0% 0%
1- Alinan Siparis Avanslari - - - 0% 0% 0%
2- Alinan Diger Avanslar - - - 0% 0% 0%
E- BORC VE GiDER KARSILIKLARI - - - 0% 0% 0%
1- Kidem Tazminati Karsiliklar - - - 0% 0% 0%
2- Diger Borg ve Gider Karsilikl - - - 0% 0% 0%
F- GELECEK YIL.AIT GEL.GiD.TAHAK - - - 0% 0% 0%
1- Gelecek Yillara Ait Gelirler - - - 0% 0% 0%
2- Gider Tahakkuklari - - - 0% 0% 0%
G- DIGER UZUN VAD.YABANCI KAYNAK - - - 0% 0% 0%
1- Gel.Yil.Ertel./Terkin Edi.KDV - - - 0% 0% 0%
2- Tesise Katilma Paylari - - - 0% 0% 0%
3- Diger Uzun Vad.Yabanci Kaynak - - - 0% 0% 0%
OZKAYNAKLAR 78.026 86.204 113.406 65% | 58% | 45%
A- ODENMIi$ SERMAYE 34.000 34.000 34.754 28% | 23% | 14%
1- Sermaye 34.000 34.000 34.754 28% | 23% 14%
2- Odenmemis Sermaye (-) - - - 0% 0% 0%
3- Serm.Duzeltmesi Farklari (+/-) - - - 0% 0% 0%
4- Serm.Duzelt. Olumsuz Farklari (-) - - - 0% 0% 0%
B- SERMAYE YEDEKLERI 692 692 2.242 1% 0% 1%
1- Hisse Senedi ihrag Primleri - - - 0% 0% 0%
2- Hisse Senedi iptal Karlari - - - 0% 0% 0%
3. M.D.V.Yeniden Degerl. Artigl. - - - 0% 0% 0%
4- istirakler Yeniden Deg.Artisl - - - 0% 0% 0%
5- Maliyet Artiglari Fonu - - - 0% 0% 0%
9- Dig. Sermaye Yedekleri 692 692 2.242 1% 0% 1%
C- KAR YEDEKLERI 32.436 35.536 36.842 27% | 24% 15%
1- Yasal Yedekler 2.464 2.922 4.150 2% 2% 2%
2- Statli Yedekleri - - - 0% 0% 0%
3- Olaganiistli Yedekler 29.972 29.972 29.972 25% 20% 12%
4- Diger Kar Yedekleri - - - 0% 0% 0%
5- Ozel Fonlar - 2.642 2.720 0% 2% 1%
D- Gegmis Yillar Karlari 3.162 7.800 27.842 3% 5% 11%
E- Gegmis Yillar Zararlari (-) - - - 0% 0% 0%
F- Dénem Net K/Z'l 7.736 8.176 11.726 6% 5% 5%
PASIF TOPLAMI 120.288 149.400 252.820 |100%| 100% |100%
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4.3.1 Varhklarin Analizi

Bilangonun aktifinde yer alan varliklar, iki ana hesap grubundan olusur; “Ddnen
Varliklar ve Duran varliklar. Dénen Varliklar Tek Diizen Hesap Planinin 1 no.lu hesap
grubunu, Duran Varliklar ise Tek Diizen Hesap Planinin 2 no.lu hesap grubunu olusturur.

Varliklar, bilangoda en hizli likitten en diisiik likite dogru siralanirlar.

Yatirnm siirecinde olan bir firmanin duran varliklarinda artis yasanmasi
beklenirken aynmi zamanda imalatgr olan firmalarin aktif yapilanmasinda duran
varliklarinin perakende firmalara gore daha yiliksek oranda pay almasi beklenir.
Perakende firmalar da ise donen varliklarin varlik dagiliminda etkin olmasi 6ngoriiliir.
Kredi analisti, firmanin varliklarin1 analiz ederken bu hususlari g6z Oniinde
bulundurmalidir. Firma hangi sektérde faaliyet gosterirse gostersin kisa siireli borglarini

O6deme giicii donen varliklarinin niteligine ve kalitesine baglidir.

»  Varhklarin Dikey Yuzde Yontemi ile Analizi

Dikey Yiizde (%)

(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 31.12.14 31.12.15 |31.12.16
Dénen Varliklar 71770 90.630 173.050 60% 61% 68%
Duran Varlklar 48.518 58.770 79.770 40% 39% 32%
Aktif Toplam | 120.288 | 149.400 | 252.820 100% 100% 100%

Inceleme konusu ti¢ dénemde de, donen varliklar, aktif yapilanmanin agirligimi
olusturmustur. Sirasiyla donen varliklarin ait oldugu donem igindeki oransal payi
%60,%61 ve %68 olarak gergeklesmistir. 2016 yilinda, oransal dagilimdaki etkinligi,
diger yillara kiyasla daha yiiksek seviyede gergeklesmistir. Bunun altinda yatan neden
donen varlik hesap grubunun detayli analiz edilmesi ile netlestirilmelidir. Asagida bu

analiz detayli olarak yapilmaktadir.
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»  Varhklarin Karsilastirmal Analiz Yontemi ile Analizi

Artig/Azahs Tutarsal Degisim
(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 2015-2014 2016-2015
Donen Varliklar 71.770 90.630 173.050 18.860 82.420
Duran Varliklar 48.518 58.770 79.770 10.252 21.000
Aktif Toplam 120.288 149.400 252.820 29.112 103.420
Artis/Azahs Yiizdesel Degisim
(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 2015-2014 2016-2015
Doénen Varliklar 71.770 90.630 173.050 26% 91%
Duran Varliklar 48.518 58.770 79.770 21% 36%
Aktif Toplam 120.288 149.400 252.820 24% 69%

Incelenen yillar itibari ile donen varliklar ve duran varliklar hem tutarsal olarak
hem de yizdesel olarak artan ivmeli egilim gostermislerdir. Ancak 2016 yilinda dénen
varliklarda gergeklesen artig, hem bir 6nceki dénem donen varlik artis1 ile hem de ait
olunan dénemde duran varlik da gergeklesen artis ile kiyaslandiginda, fark edici seviyede
gerceklesmistir. Bu tespit, 2016 yili i¢in dikey analiz sonucunu da destekler niteliktedir.

Yorum: Aktif yapilanmasinda dénen varliklar etkindir. Etkinligi artan bir ivme
sergilemistir. Donen varliklarin paymin yiiksek olmasi, kisa siireli bor¢ 6deme gucu
acisindan olumlu bir unsur degerlendirilmektedir. Ancak bu yorum, donen varlik
hesaplarinin nakde doniis kabiliyeti ve kisa stireli borglarin baskisi (kur ve 6deme baskist)
ile ilintili oldugundan belirtilen hesap gruplar1 ve donen varliklarin kisa siireli borglar

karsilama seviyesi analizi ile desteklenmelidir.
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4.3.1.1 D6nen Varliklarin Analizi

Donen varliklar, nakit ya da kolaylikla nakde ¢evrilebilme niteligine sahip olan
varliklardir.'®” Bankalar kisa vadeli kredi taleplerini degerlendirirken, 6zellikle talepte
bulunan firmalarin dénen varliklarinin kalitesi ile kisa vadeli bor¢larini karsilama durumu
Uzerinde dururlar. Dénen varliklar kasa, bankalar, menkul kiymetler, kisa siireli alacaklar,
stoklar gibi bir yil igerisinde paraya g¢evrilen varliklardan olusur. Bu varliklarin likitide
dereceleri, deger kaybmna ugramadan paraya ¢evrilebilme imkanlar1 birbirinden

farklidir.1%

»  Donen Varhiklarm Dikey Yuzde Yontemi ile Analizi

Dikey Yiizde (%)
(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 | 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16
Ticari Alacaklar 32.788 54.336 106.936 21% 36% 42%
Stoklar 26.634 28.314 53.314 22% 19% 21%
Diger Donen Varlk Hesaplar1|  12.348 7.980 12.800 10% 5% 5%
Donen Varlik Toplamu 71.770 90.630 | 173.050 60% 61% 68%

Uc donemde de donen varliklarin igeriginde ticari alacaklar etkin olmustur.
Etkinligi yillar itibari ile artmistir. Ticari alacaklardan sonra, stoklar, ikinci siradaki

agirligini devam ettirmistir.

197 Mesut Yildirim, “Banka Muhasebesi”, Tiirkiye Bankalar Birligi, Yaymn No:258, Istanbul, Temmuz 2008, s.51.
198 Akglc, a.g.e., s.27.
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»  Donen Varhklarin Karsilastirmah Analiz Yontemi ile Analizi

Artig/Azals Tutarsal Degisim
(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 2015-2014 2016-2015
Ticari Alacaklar 32.788 54.336 106.936 21.548 52.600
Stoklar 26.634 28.314 53.314 1.680 25.000
Diger Donen Varlk Hesaplar1|  12.348 7.980 12.800 4.368 4.820
Donen Varlik Toplami 71.770 90.630 | 173.050 18.860 82.420
Artig/Azalis Yiizdesel Degisim
(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 2015-2014 2016-2015
Ticari Alacaklar 32.788 54.336 106.936 66% 97%
Stoklar 26.634 28.314 53.314 6% 88%
Diger Donen Varlk Hesaplar1 |  12.348 7.980 12.800 -35% 60%
Donen Varhk Toplanm 71.770 90.630 173.050 26% 91%

Ticari alacaklar ve stoklar tutarsal ve yuzdesel olarak hep bir dnceki déneme
gore artan ivmeli artig sergilemistir. Gerek dikey ylzde yonetiminde ve gerek yillar itibari
ile artiglarin analiz edildigi karsilastirmali analiz yonteminde ticari alacaklar dénen
varliklarin iginde etkin olan hesap 6zelligini devam ettirmekle birlikte, 2016 yilinda
stoklarda yasanan yiizdesel degisim (bir 6nceki doneme gore %88 artis) dikkat cekici

diizeyde hesaplanmigtir.

Yorum: Doénen varliklar ticari alacaklarin agirliginda olusmustur. Her iki
yonteme gore yapilan analizde gorilmektedir ki doénen varliklarin 2016 yilinda %68
payina yiikselmesinde hem ticari alacaklarin hem stoklarin hem de diger dénen varlik

hesaplarinin artig1 etkili olmustur. Ancak en yiiksek artis ticari alacaklarda yaganmustir.

Ticari alacaklarin hem yatay analizdeki artis ivmesinin stoklara kiyasla ylksek
olusu, hem de dikey analizde ticari alacaklarin etkin olmasi, kisa siireli bor¢ 6deme giicii
acisindan olumlu degerlendirilmektedir. Ancak bu yorum ticari alacaklarin tahsil
kabiliyeti, yaygin miisteri portfoyiine dagilmis olup olmamasi, alacak tahsil stresinin

seyri analiz edilerek teyit edilmelidir.
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Ticari alacak ve stoklardaki artigin altinda yatan nedenlerin tespiti i¢in bu iki

hesap grubunun detayli analizi yapilmalidir. Asagida bu analizler yapilmaktadir.
4.3.1.1.1 Ticari Alacaklarmm Analizi

Firmalarin ana faaliyet konular1 kapsaminda yapmis olduklar1 mal ve hizmetin
belirli bir vadeye bagli satis1 sonucunda ortaya ¢ikan alacaklar, ticari alacak olarak
adlandirilmaktadir. Ticari nitelikli olup ¢ek ve senede baglanmamis alacaklar alicilar
hesabinda; satisin ¢ek ve senet gibi bir belge karsiliginda yapilmasi durumunda ise dogan

alacaklar alacak senetleri hesabinda izlenir.1*®

Alacaklar, likitidesi yiiksek ve hizla nakde donen, baslica nakit girigi saglayan
varliklar olduklari igin, kisa siireli bor¢larin 6denmesinin ana kaynagini olustururlar ve

bu sebeple kredi analizi sirasinda iizerinde durulmasi gereken 6nemli hesaplardandir.

Analiz sirasinda ticari alacaklar “ticari faaliyetlerden dogan alacaklar midir,
yaygin miisteri portfoyiine dagilmis midir, vadesi 1 yildan kisa olan alacaklar donen
varliklar igerisinde yer alan ticari alacaklar hesabinda, 1 yildan uzun olanlar ise duran
varlik grubundaki ticari alacaklar hesabinda olmasi gerekmekte olup vadeye uygun
raporlama yapilmis midir, senetli alacaklar icerisinde hatir mahiyetli tutar bulunmakta
mudir, tahsiline olanak kalmamis ya da siipheli nitelikte alacaklar var midir” gibi belli

basli sorulara yanit aranmalidir.?%

»  Ticari Alacaklarin Dikey Yiizde Yontemi ile Analizi

Dikey Yiizde (%)
(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 311216 | 31.12.14 | 31.12.15 |31.12.16
Alicilar 9.610 16.824 46.738 8% 11% 18%
Alacak Senetleri 22.814 37.162 59.660 19% 25% 24%
Diger 364 350 538 0% 0% 0%
Ticari Alacaklar Toplam | 32.788 54,336 | 106.936 21% 36% 42%

199 Sait Y. Kaygusuz, Ummiihan Aslan, Nazli Kepce, “Genel Muhasebe-I1”, T.C. Anadolu Universitesi Yayim
n0:2654, A¢ikdgretim Fakiiltesi Yaymi No:1620, 1 Baski, Eskisehir, Agustos 2012, s. 126-129.
200 Akglic, a.g.e., s.30.
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Ticari alacaklarin donen varlik i¢indeki oransal payr artmaktadir. Sirasiyla
%27,%36 ve %42 olarak hesaplanmaktadir. Ticari alacaklarin dagiliminda ¢ dénemde
de senetli alacaklar hakimdir. Senetli alacaklarin oransal paylarina bakildiginda ise ait
olduklart donemler i¢in sirasiyla %19,%25 ve %24 olarak gerceklesmistir. 2016 yilinda
alacak senetlerinin dikey analiz orani, artis yonlii gelisim sergilememis, 2015 yil1 ile ayni
orant muhafaza etmistir. Bu durumda ticari alacaklarin oransal gelisiminde alicilar

yonlendirici olmustur.

»  Ticari Alacaklarin Karsilastirmah Analiz Yontemi ile Analizi

Artig/Azahs Tutarsal Degisim

(binTL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 2015-2014 2016-2015
Alicilar 9.610 16.824 46.738 7.214 29.914
Alacak Senetleri 22.814 37.162 59.660 14.348 22.498
Diger 364 350 538 |- 14 188
Ticari Alacaklar Toplam | 32.788 54.336 | 106.936 21.548 52.600

Artig/Azali Yiizdesel Degisim

(binTL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 2015-2014 2016-2015
Alicilar 9.610 16.824 46.738 75% 178%
Alacak Senetleri 22.814 37.162 59.660 63% 61%
Diger 364 350 538 -4% 54%
Ticari Alacaklar Toplam | 32.788 54.336 | 106.936 66% 97%

Dikey analizde her ii¢c donemde de alacak senetlerinin oransal etkinligi goze
carparken, karsilastirmali analizde goriilmektedir ki incelenen yillarda alicilardaki yani
senetsiz alacaklardaki gelisim gerek tutarsal gerek yiizdesel bazda alacak senetlerine
kiyasla daha yiliksek gergeklesmistir. Bu nedenle senetli alacaklarin dikey analiz orani
2016 yilinda artig gosterememis, ticari alacaklarin artisinda alicilardaki artis etkili

olmustur.

Yorum: Ticari alacaklar senet agirlikli yapilanmistir. Belgeli alacaklarin agirlig
firmanin alacak kalitesi ve tahsil kabiliyeti acisindan olumlu degerlendirilmektedir.
Thracat satislarini pesin yapan firmanin ticari alacaklarinin tamamu yurtici miisterilerinden
olusmaktadir. Finansal tablolarinda siipheli alacak ve siipheli alacak karsiligi

raporlamayan firmada donuk alacak mahiyetli alacak bulunmamaktadir. Tum bu veriler
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alacaklarin tahsil kabiliyeti ve kisa siireli bor¢ O6deme giicii agisindan olumlu

degerlendirilmektedir.

4.3.1.1.2 Stoklarin Analizi

Firmanin herhangi bir isleme tabi tutmadan ticari mal niteliginde dogrudan
satmak, imalat¢1 bir firma ise liretimde kullanmak amacr ile satin aldigi “ilk madde
malzeme, yart mamul, mamul, ticari mal, yan iirlin, artik ve hurda” gibi bir yi1ldan daha
kisazamanda tiiketecegi veya bir yil icerisinde pesin paraya donecegi kabul edilen varlik

grubudur.

Donen varliklarin 6nemli kismin1 olusturan ve ana faaliyet konusu drlnlerden
olugsmasi kapsaminda satis1 yoluyla firmanin gelir yarattigi dnemli hesaplarindan olan
stoklarin irdelenmesi ve degerlendirilmesi, gerek donem kérinin dogru hesaplanmasi,
gerek stok devir siirelerinin gercegi gostermesi, gerek firmanin finansal durumunun

gercekcei bir sekilde goriilmesi agisindan Onemlidir.

Analiz sirasinda “stoklar icerisinde aktiflestirilen finansman gideri olup
olmamasi, stoklarin fiziken depoya giren mallardan olusup olugsmadigi, konsinye olarak
gonderilen stok mevcudunun olup olmadigi, depoda modasi gegen-zarar gormiis-satis
kabiliyetini yitirmis mal olup olmadigi, fiili sayim ile bilangoda gdsterilen stok degerinin

uyumlu olup olmadig1” sorularina yanit aranmalidir.?%

201 Ahmet Hayri Durmus, Mehmet Emin Arat, “isletmelerde Mali Tablolar Tahlili”, Dérdiincii Baski,
Istanbul:Marmara Ubiversitesi Nihad Sayar Egitim Vakfi, 1997, s.35.
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»  Stoklarin Dikey Yuzde Yontemi ile Analizi

Dikey Yiizde (%)
(binTL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 | 31.12.14 | 31.12.15 |31.12.16
[k madde malzeme 8.516 14.152 28.086 % % 11%
Mamuller 8.656 5.320 1.218 % 4% 3%
Ticari Mallar 4.886 6.140 7.186 4% 4% 3%
Verilen Siparis Avanst 4.576 2.702 10.764 4% 2% 4%
Stoklar Toplamu 26.634 28.314 53.314 22% 19% 21%

Dikey yiizde yonetimine gore anlasilmaktadir ki, 2014 yilinda stoklarin

igeriginde ilk madde ve malzeme hesabi ile mamul hesabi esit oranda pay alirken, yillar

itibari ile ilk madde malzeme, stok igerisinde etkin hesap haline gelmistir.

> Stoklarin Karsilastirmali Analiz Ydntemi ile Analizi

Artig/Azalis Tutarsal Degisim

(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 2015-2014 2016-2015
[k madde malzeme 8.516 14.152 28.086 5.636 13.934
Mamuller 8.656 5.320 1.278 3.336 1.958
Ticari Mallar 4.886 6.140 7.186 1.254 1.046
Verilen Siparig Avansi 4.576 2.702 10.764 1.874 8.062
Stoklar Toplam 26.634 28.314 53.314 1.680 25.000
Artig/Azals Yiizdesel Degisim
(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 2015-2014 2016-2015
ik madde malzeme 8.516 14.152 28.086 66% 98%
Mamuller 8.656 5.320 1.278 -39% 37%
Ticari Mallar 4.886 6.140 7.186 26% 17%
Verilen Siparig Avansi 4.576 2.702 10.764 -41% 298%
Stoklar Toplam 26.634 28.314 53.314 6% 88%

Ilk madde malzemenin karsilastirmal1 analizinde tutarsal ve yiizdesel artisinin

etkin olmas1 2016 yilinda dikey yiizde oraninin %11°e ¢ikmasina neden olmustur. 2016

yilinda verilen avanslar yuzdesel olarak en yiiksek oranda artis1 géstermesine karsin

tutariin yiiksek olmamasi sebebi ile degisim yiizdesinin yliksek olmasi stok i¢indeki

payinda 6nemli bir etki yaratmamuistir.
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Yorum: Firmanin imalatgi olmasi sebebi ile stoklari ilk madde malzeme, yar1
mamul agirlikl yapilanmistir. Agirlikli olarak siparis lizerine imalat yapmasi sebebi ile
stok igeriginde mamul stoklar1 yiliksek degildir. Clinkii firma imalati yapar yapmaz
teslimat1 gergeklestirmektedir. Stoklama daha ¢ok imalata yonelik ilk madde malzemeye
yoneliktir. Stoklarin igerisinde demode olmus modasi ge¢mis ya da kullanilamaz
durumda stok bulunmamaktadir. Firmanin sektérde pazar paymin etkin olmasi da
stoklarinin satis kabiliyeti agisindan olumlu degerlendirilmektedir. Ancak bu yorum
stoklarin nakde doniis yetenegi, devir hizi ve siiresi de goz onilinde bulundurularak teyit

edilmelidir.
4.3.1.2 Duran Varhklarin Analizi

Bir yi1ldan daha uzun sureler icin firma faaliyetlerinde kullanilmak tizere edinilen
varliklardir. Duran varliklar, uzun vadeli ticari alacaklar, finansal duran varliklar, maddi
duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar gibi bir yil igerisinde paraya ¢evrilmesi

veya tuketilmesi dngorilmeyen varliklardir.

Imalatc1 olan firmalarin bilancolarinda duran varliklarinimn etkinliginin ticaret
fimalarina gore daha yiiksek olmasi beklenir. Duran varlik analizinde kredi analisti
“yatirim siirecinde olan firmalarda yatirim finansmani i¢in nakit krediye bagvurmus ise
finansman gideri aktiflestirmesi yapmis mi, yapmis ise mevzuat ve raporlama
standartlarina uygun mu yapilmistir, maddi duran varliklarda yer alan tutarlar firma
faaliyetlerine yonelik mi kullanilmaktadir, leasing finansmani ile alinan varliklar maddi
olmayan duran varliklar da mi raporlanmis, ticari alacaklarda raporlanan tutarlarin
tahsilat1 bir yildan uzun siirede mi gergeklesecektir” gibi sorularin yaniti aramali ve

yanitlara gore gerekli diizeltme islemleri gerceklestirmelidir.

»  Duran Varhklarin Dikey Ylzde Yontemi ile Analizi

Dikey Yiizde (%)
(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 | 31.12.14 | 31.12.15 |31.12.16
Maddi Duran Varlklar 48.346 57.042 63.638 40% 38% 25%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 166 1722 15412 0% 1% 6%
Diger Duran Varlk Hesaplar 6 6 720 0% 0% 0%
Duran Varlik Toplam 48.518 58.770 79.770 40% 39% 32%
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Imalatc1 olan ve iiretim tesisleri bulunan firmada duran varliklar maddi duran
varliklardan agirlikli olugsmaktadir. 2016 yilinda maddi olmayan duran varliklarin dikey
yiizde oraninda diger yillara kiyasla artis yasanmistir. Bu artis firmanin leasing ile finanse

ettigi makine alimlarindan kaynaklanmaistir.

»  Duran Varhklarin Karsilastirmal Analiz Yontemi ile Analizi

Artis/Azalis Tutarsal Degisim

(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 2015-2014 2016-2015
Maddi Duran Varliklar 48.346 57.042 63.638 8.696 6.596
Maddi Olmayan Duran Varlklar 166 1.722 15.412 1.556 13.690
Diger Duran Varlk Hesaplar1 6 6 720 - 714
Duran Varlik Toplami 48.518 58.770 79.770 10.252 21.000
Artig/Azal Yiizdesel Degisim
(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 2015-2014 2016-2015
Maddi Duran Varlklar 48.346 57.042 63.638 18% 12%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 166 1.722 15.412 937% 795%
Diger Duran Varlk Hesaplari 6 6 720 0% 11900%
Duran Varlik Toplamu 48.518 58.770 79.770 21% 36%

Dikey analizde maddi duran varliklar (i¢ donemde de oransal etkinlige sahip
olmakla birlikte karsilagtirmali analizde gortlmektedir ki 2016 yilinda maddi olmayan
duran varliklardaki hem tutarsal hem ytizdesel artis maddi duran varliklara kiyasla daha
yuksek seviyede gerceklesmistir. Bu sebeple dikey analizde maddi olmayan diuran
varliklarin payr 2016 yilinda yiikselmistir. Diger duran varliklardaki yiizdesel degisim
cok yiiksek olmakla birlikte tutarsal artis kism1 toplam tutar i¢inde diisiik kaldigindan

yiizdenin yiiksek olmasin bir etkisi bulunmamaktadir.

Yorum: Firmanin imalat yapan kimligi nedeni ile duran varliklarin
yapilanmasinda maddi duran varliklarin pay1 yiiksektir. Maddi duran varliklar binalar
,2tesis ve makinalar ve birikmis amortisman hesaplarindan olusmaktadir. Binalar hesab1
firmanin {iretim fabrikasi, tesis makinalar ise bu fabrikada imalat icin bulunan
makinaladir. 2016 yilindaki maddi olmayan duran varliklardaki artisin nedeni firmanin
leasing finansmani ile makine yatirnmi yapmasindan kaynaklanmaktadir. Firmanin

yatirim tesvik belgesi kapsaminda yaptig1 yatirimlari sebebi ile maddi duran varlik hesabi

126



icerisinde yapilmakta olan yatirim, verilen avans hesaplart dagilimda 6nemli pay
almamakla birlikte bakiye vermektedir. Yatirim siirecinin tamamlanmis olmasinin etkisi
ile incelenen yillar itibari ile duran varliklarin kademeli olarak azalan seyir, yatirnm geri

doniis siirecinin baglamasinin etkisi ile donen varliklar ise artan ivme sergilemistir.
4.3.2 Kaynaklarm Analizi

Bilanconun pasifinde yer alan kaynaklar (i¢ ana hesap grubundan olusur; “Kisa
Vadeli Yabanci Kaynaklar, Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar ve Ozkaynaklar.” Kisa
vadeli Yabanci Kaynaklar 3 no.lu hesap grubunu, Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 4

no.lu hesap grubu, Ozkaynaklar ise 5 no.lu hesap grubunu olusturur.

Kaynaklar bilangcoda vadesel bazda en kisa vadeli kaynaktan en uzun vadeli
kaynaga dogru ; risk bazinda ise en riskli kaynaklardan riski en diisiik kaynaklara dogru

siralanirlar.

Kaynaklarin analizinde” tiim borglarin bilangoya dahil edilip edilmedigi, bilan¢o
tarihindeki tutarlarinin dogru olup olmadigi, yabaci para cinsinden olanlarin evaliie edilip
edilmedigi, olmasi gereken vade aymrimina uygun raporlanip raporlanmadigi,
donemsellik ilkesine uygun olarak tahakkuk eden faizin borca eklenip eklenmedigi,
bilanco diizenlendigi tarihte kayitsal olarak dogmamakla birlikte dogmasi muhtemel veya
sartll borclarin nazim hesaplarda veya bilango dipnotlarinda gosterilip gosterilmedigi”

sorularina yanit aranmali, cevaplarina gore gerekli diizeltme iglemleri yapilmalidir.

»  Kaynaklarm Dikey Yiizde Yontemi ile Analizi

Dikey Yiizde (%)

(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 | 311214 | 31.12.15|31.12.16
Kisa Vadeli Y.K 30.186 51.300 92.606 2% 3% 31%
Uzun Vadeli Y.K 12.076 11.896 46.808 10% 8% 19%

Ozkaynaklar 78.026 86.204 | 113.406 65% 58% 45%
Pasif Toplam 120.288 | 149.400 | 252.820 100% 100% | 100%
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U¢ donemde de firma faaliyetlerinin finansmaninda &zkaynaklara agirhikli
basvurmustur. Donemler itibari ile 6zkaynak oraninin azalmasi olumsuz olmakla birlikte
O0zkaynak etkinliginin devam etmesi bor¢ baskisi agisindan olumlu bir durum olarak

degerlendirilmelidir.

> Kaynaklarin Karsilastirmal Analiz Yodntemi ile Analizi

Artig/Azals Tutarsal Degigim

(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 | 2015-2014 2016-2015
Kisa Vadeli Y.K 30.186 51.300 92.606 21.114 41.306
Uzun Vadeli Y.K 12.076 11.896 46.808 |- 180 34.912

Ozkaynaklar 78.026 86.204 113.406 8.178 21.202
Pasif Toplam 120.288 | 149.400 | 252.820 29.112 103.420

Artig/Azahs Yiizdesel Degisim

(binTL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 | 2015-2014 2016-2015
Kisa Vadeli Y.K 30.186 51.300 92.606 70% 81%
Uzun Vadeli Y.K 12.076 11.896 46.808 -1% 293%

Ozkaynaklar 78.026 86.204 113.406 10% 32%
Pasif Toplam 120.288 | 149.400 | 252.820 24% 69%

Dikey ylizde yontemine gore 6zkaynaklar agirlikli bagvurulan kaynak olarak
tespit edilmekle birlikte, karsilastirmali analize gore kisa ve uzun vadeli yabanci
kaynaklarin oransal ve tutarsal bazda artisi, 6zkaynaklara kiyasla daha yiiksek seviyede
gerceklesmistir. Bu sebeple dikey yiizde analizinde 6zkaynaklarin oran1 toplam iginde

etkinligini korumakla birlikte azalmistir.

Yorum: Faaliyetlerin finansmaninda 6zkaynaklarin etkinligi bor¢ baskisi
acisindan olumlu degerlendirilmektedir. Ancak Kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklarin
artan ivmeli seyri nedeni ile ile 6zkaynaklarin oranin azalmas ve yabanci kaynaklardaki
artisin baski unsuru yiiksek borglar olup olmadigi, bor¢larin kur riski igerip igermedigi
analiz edilerek mevcut i¢in olumlu degerlendirilen durumun gelecek dénemler igin seyri

ongoriilmeye c¢alisilmalidir.

128



4.3.2.1 Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklarin Analizi

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar, en fazla 1 yil veya isletmenin normal faaliyet

donemi sonunda 6denecek olan yabanci kaynaklar1 kapsamaktadir.

KVYK’larin analizi firmanin kisa siireli  borglarin1  ¢evirebilmesi

Olcimleyebilmek agisindan onemlidir. Firmalarin kisa siireli borglarmi  kisa vadeli
varliklart ile yani donen varliklari ile karsilamasi beklenir. Bu sebeple firmanin kisa
siirede 0deyecegi borg tutarmin dogrulugunun tespiti agisindan “kisa stireli borglarin
eksiksiz raporlanmasi, 1 y1ldan kisa olan borg¢larin bu hesap grubunda yer almasi, yabanci

para cinsinden olan bor¢larin TL sina gore degerlemesinin yapilmig olmas1” hususlarinin

KVYK analizinde dikkate alinmasi onemlidir.

»  KVYK’larin Dikey Yiizde Yontemine Gore Analizi

Dikey Yiizde (%
(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 | 31.12.14 | 31.12.15 |31.12.16
Mali Borglar 8.742 17.312 67.306 7% 12% 27%
Ticari Borglar 7.428 8.896 7.026 6% 6% 3%
Alnan Avanslar 12.662 22.860 15.278 11% 15% 6%
Diger KVYK Hesaplart 1.35%4 2.232 2.996 1% 1% 1%
KVYK Toplam 30.186 51.300 92.606 25% 34% 37%

Mali borglar KVYK dagiliminda ¢ dénemde de etkin hesaptir. Diger hesaplar,

dagilimda KVKY’lar1 yonlendirecek bir agirliga sahip degildir. Finansal

borglarin

incelenen donemlerdeki dikey yiizde orani sirasiyla %7,%12 ve %27 olarak hesaplanmig
olup oransal etkinligi giderek artmistir. KVYK’larin toplamda artan yiizdesel payinda,
finansal borglardaki artis etkili olmustur. Finansal borg artigi borg baskisi agisindan riskli

degerlendirilmektedir.
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> KVYK’larin Karsilastirmah Analiz Y0ntemine GoOre Analizi

Artig/Azahg Tutarsal Degisim

(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 2015-2014 2016-2015
Mali Borglar 8.742 17.312 67.306 8.570 49,994
Ticari Borglar 7.428 8.896 7.026 1.468 1.870
Alnan Avanslar 12.662 22.860 15.278 10.198 7.582
Diger KVYK Hesaplari 1.354 2.232 2.996 878 764
KVYK Toplam 30.186 51.300 92.606 21.114 41.306
Artig/Azals Yiizdesel Degisim|
(binTL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 2015-2014 2016-2015
Mali Borglar 8.742 17.312 67.306 98% 289%
Ticari Borglar 7.428 8.896 7.026 20% -21%
Alman Avanslar 12.662 22.860 15.278 81% -33%
Diger KVYK Hesaplar 1.354 2.232 2.996 65% 34%
KVYK Toplam 30.186 51.300 92.606 70% 81%

KVYK igeriginde finansal borglar disindaki hesaplar tutarsal ve yuzdesel olarak

gerilemis, finansal borclar ise KVYK’larin dagilimdaki payini artiracak diizeyde artis

gostermistir.

Yorum; Toplam kaynak dagiliminda KVYK’larin, KVYK’larin icerisinde ise

finansal borg¢larin artmasi gerek borg baskisi agisindan gerek kisa siireli bor¢ 6deme giicii

acisindan riski degerlendirilmektedir.

4.3.2.2 Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklarim Analizi

Bilangonun diizenlendigi tarihten itibaren bir yildan daha uzun vadeli olan

borglar1 kapsarmaktadir.

Firmalar, duran varlik yatirimi, net igletme sermayesinin artirilmasi, kisa siireli

yiikiimliiliiklerini karsilama veya diger uzun siireli yiikiimliiliiklerini 6deyebilmek amaci

ile uzun vadeli yabanci kaynak saglama yoluna gidebilir.
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»  UVYK’larin Dikey Yiizde Yontemine gore Analizi

Dikey Yiizde (%)
(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 31.12.14 | 31.12.15|31.12.16
Banka Kredileri - 1.224 16.788 0% 1% 7%
Diger Borglar 12.076 10.672 30.020 10% 7% 12%
UVYK Toplam 12.076 11.896 46.808 10% 8% 19%

UVYK’larin incelenen donemlerde sirasiyla dikey yiizde oran1 %10,%8 ve %19
olarak gerceklesmistir. Banka kredilerinde ve diger borg¢larda yasanan artisin etkisi ile
toplam kaynak dagilimi icinde UVYK’larin dikey yiizde payr 2016 yilinda artig
kaydetmistir.

»  UVYK’larin Karsilastirmah Analiz Yontemine Gore Analizi

Artig/Azahs Tutarsal Degisim
(binTL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 2015-2014 2016-2015
Banka Kredileri - 1.224 16.788 1.224 15.564
Diger Borglar 12.076 10.672 30.020 1.404 19.348
UVYK Toplam 12.076 11.896 46.808 180 34912
Artig/Azals Yiizdesel Degisim
(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 2015-2014 2016-2015
Banka Kredileri - 1.224 16.788 - 1272%
Diger Borglar 12.076 10.672 30.020 -12% 181%
UVYK Toplamm 12.076 11.896 46.808 -1% 293%

2016 doneminde hem banka kredilerinde hem de diger borglarda tutarsal ve

yizdesel bazda, UVYK toplam kaynak icindeki payini etkileyecek diizeyde artis
yasanmugstir. Tutarsal olarak diger borglarda yasanan artis daha etkili iken, yiizdesel bazda
ise banka kredilerinde yasanan artigin daha etkili oldugu tespit edilmektedir.

Banka kredileri: 2016 yilindaki tutarin %75 i leasing bor¢larindan kalani uv
nakit banka kredilerinden kaynaklanmaktadir.
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Diger Borg¢lar: Tamami ortaklara bor¢lardan olugmaktadir. 2016 yilinda tutar
artarak devam ettigi ic¢in finansal analiz c¢alismasinda uzun vadeli olarak

degerlendirilmistir.

Yorum: Toplam kaynak dagiliminda UVYK’larin payinda yasanan artis kisa
stireli bor¢ 6deme giicli agisindan olumlu, UVYK’larin igeriginde banka kredilerinin

etkin olmasi ise borg baskisi agisindan olumsuz degerlendirilmektedir.
4.3.2.3 Ozkaynaklarin Analizi

Firma sahip veya ortaklarinin, firmanin varliklar1 {izerindeki haklari
dzkaynaklar olusturur. Ozkaynak, firma sahip ve ortaklarinin firmanin kurulusunda ve
sonradan igletmeye koyduklari sermayeyi, firmanin faaliyeti sonucunda elde ettigi ve
dagitmayarak biinyede tuttugu kérlari, varliklarin deger artislarini igeren sermaye

yedeklerini ve kérlar iizerinden ayrilan yasal yedekleri kapsar.

Ozkaynaklarin analizini sadece finansal tablolarda goziiken varliklari ile
siirlandirmamak gerekir. Firmanin sahis firmasi olmasi durumunda ortaklar tim mal
varliklart ile sorumlu olduklarindan ortaklarin mal varligi bilgileri; sermaye firmasi
olmas1 durumunda ise ortaklarin kefaleti sozkonusu olmasi durumunda ortaklarin sahsi

mal varlik bilgileri ve firma disindaki gelir ve giderleri dikkate alinmalidir.

Ozkaynaklarin azaldiginin tespit edilmesi durumunda kredi analisti “ ilgili hesap
doneminde zarara mi ugranilmistir, dagitilan kér paylart mi bulunmaktadir, firmadan
cekilen kiymetler mi olmustur, sermaye azaltimi m1 yapilmistir”; 6zkaynaklarin arttiginin
tespit edilmesi durumunda ise “ ilgili hesap doneminde ké&r m1 yaratilmistir, sermaye artigi

m1 yapilmistir, hisse senedi ihrag primi mi mevcuttur” gibi sorularin yanitin1 aramalidir.
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>  Ozkaynaklarin Dikey Yiizde Yontemine Gore Analizi
Dikey Yiizde (%)
(binTL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 31.12.14 31.12.15 |[31.12.16

Odenmis Sermaye 34.000 34.000 34.754 28% 23% 14%
Kar Yedekler 32.436 35.536 36.842 27% 24% 15%
Gegmis Y1l Karlart 3.162 7.800 27.842 3% 5% 11%
Donem Net Kar/Zarari 7.736 8.176 11.726 6% 5% 5%
Diger Ozkaynak Hesaplari 692 692 2.242 1% 0% 1%
Ozkaynak Toplam 78.026 86.204 | 113.406 65% 58% 45%

Ozkaynaklarin kaynak dagilimindaki dikey yiizde orami azalan bir seyir

izlemektedir. Oransal pay1 sirastyla %65, %58 ve %45°tir. Iceriginde ddenmis sermaye

ve kar yedekleri agirlikli payr alan iki hesaptir. 2016 déneminde ge¢mis yil karlarinin

oransal pay1 %1 1’e yiikselmistir. Kar uyumu hesabi yapildiginda 2016 yilinda gegmis y1l

kérlar1 tutarinda bir fazlalik tespit edilmektedir. Bu sebeple ge¢mis y1l karlarindaki artisin

reel bir artis olmadig: diisiiniilmelidir.

>  Ozkaynaklarin Karsilastirmah Analiz Yontemine Gore Analizi
Artig/Azahs Tutarsal Degisim
(bin TL) 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.16 2015-2014 2016-2015
Odenmis Sermaye 34.000 34.000 34.754 - 754
Kar Yedekler 32.436 35.536 36.842 3.100 1.306
Gegmis Y1l Karlari 3.162 7.800 27.842 4.638 20.042
Donem Net Kar/Zarari 7.736 8.176 11.726 440 3.550
Diger Ozkaynak Hesaplari 692 692 2.242 - 1.550
Ozkaynak Toplamu 78.026 86.204 113.406 8.178 27.202
Artis/Azals Yiizdesel Degisim
(bin TL) 31.12.14 31.12.15 31.12.16 2015-2014 2016-2015
Odenmis Sermaye 34.000 34.000 34.754 0% 2%
Kar Yedekler 32.436 35.536 36.842 10% 4%
Gegmis Y1l Karlari 3.162 7.800 27.842 147% 257%
Donem Net Kar/Zarari 7.736 8.176 11.726 6% 43%
Diger Ozkaynak Hesaplar 692 692 2.242 0% 224%
Ozkaynak Toplamu 78.026 86.204 | 113.406 10% 32%
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Gegmis yil karlar1 tutarsal ve yiizdesel en yiiksek degisimi gosteren hesap
olmustur. Ancak dikey analizde belirtilen nedenle bu artisin reel bir artis olmadigi
izlenimi mevcuttur. Firmanin 2016 yilinda yarattigi donem kér1 hem yiizdesel hem de

tutarsal olarak 2012 yilina kiyasla daha etkin diizeyde olmustur.

Yorum: Ozkaynaklarin toplam kaynak icindeki paymin gerilemesi, yerine
yabanci kaynaklarin artis gostermesi, yabanci kaynak igerigindeki artisin ise banka
kredileri agirliginda gercekesmesi bor¢ baskisi agisinin riski degerlendirilmektedir.
Ancak gerilemesine karsin toplam icinde halen 6zkaynak etkinliginin devam ediyor
olmasi, yabanci kaynaklarin artisinin nedeninin firmanin yatirnm faaliyetleri oldugu,
yatirim faaliyetlerinin de tamamlandigi ve geri doniis siirecinin basladigr dikkate
alindiginda bundan sonraki siirecte kar artig1 beklentisi ile 6zkaynaklarin desteklenecegi

6ngorusi olumlu tespitlerdir.
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4.3.3 Oran Analizi

[31.12.14]31.12.15[31.12.16]

Net Isletme Sermayesi | 41.584 | 39.330 | 80.444 |

LIKiTIDE ORANLARI

Cari Oran 2,38 1,77 1,87
Likitide Oram 1,50 1,21 1,29
Nakit Oran 0,08 0,03 0,05

FAALIYET YAPISI ORANLARI

Alacak Devir Hiz 13 6,2 54
Alacak Tabhsil Siiresi 28 59 103
Stok Devir Hizi 15 9 6

Stok Devir Siiresi 24 40 57
Bor¢ Odeme Hizi 54 31 33
Faaliyet Dongiisii 46 87 149

FINANSAL YAPI ORANLARI

Borg:/(")zsermaye Oram 0,54 0,73 1,23
Bor¢lanma Oram 0,35 0,42 0,55
KV Borc¢lar/ Toplam Aktif Oram 0,25 0,34 0,37
Finansal Yap1 Oram 1,86 1,67 2,01

KARLILIK ORANLARI

Briit Kar Marji Oram 0,06 0,07 0,09
Net Kar Marji Oram 0,04 0,03 0,04
Faaliyet Kar Marji Oram 0,03 0,04 0,06
(")zkaynak Net Karlihk Orani 01 0,09 0,1
Aktif Karhlik Oram 0,06 0,05 0,05

Likitide Oranlar:: ik iki dénem 20 milyon TL seviyesinde olan net isletme
sermeyesi son donem 40 milyon TL olarak hesaplanmistir. Genel kabul géren teamllere
gore % 2 seviyesinde olmasi beklenen cari oran firmada sirasiyla 2,38 ; 1,77 ve 1,87 ;
%1,5 seviyesinde olmasi beklenen likitide oram1 1,50 ; 1,21 ; 1,29 ; nakit oran ise %0,20

olarak genel kabul goren seviyesine karsin 0,08 ; 0,03 ve 0,05 olarak gerceklesmistir.
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Her Ug oranin da 2015 yilindaki azalisinda, 2014 yili ile kiyaslandiginda 2015
yilinda donen varliklarin artis yiizdesi %26 iken kisa siireli bor¢larda artig oraninin %70
olmasi, yani likitide oranlarin hesaplanmasinda payda kriterinin daha yiiksek oranda
artmast etkili olmustur. 2016 yilinda oranlarda genel kabul goéren oranlara dogru
yaklagsma egilimi izlenmistir. Bunda donen varliklarin ticari alacak ve stoklarin artig1 ile
gelisimi; kaynak yapisinda ise UVYK ve 6zkaynaklar karsisinda KVYK artisinin daha
diisiik olmasi neden olmustur. 2016 yilindaki bu seyir, ayn1 zamanda NIS artan pozitifligi
firmanin likitidesi ve kisa siireli bor¢ 6deme giicli agisindan olumlu bulunmaktadir.
Donen varliklarin yapilan yatay ve dikey analizinde de ticari alacak agirlikli artan yapida
ticari alacaklarin yaygin miisteriden olusmasi, donuk alacak bakiyesinin izlenmemesi de

olumlu tespiti desteklemektedir.

Faaliyet Yapis1 Oranlari: Alacak tahsil stresi 28,59,103 guin ; stok devir sresi
24,40,57 gln; bor¢ 6deme siiresi 7,12,11 giin hesaplanmistir. Tiim devir siirelerinde
uzama yagsanmistir. Ancak alacak tahsil suresindeki uzama daha dikkat ¢ekici dizeydedir.

Burada irdelenmesi gereken husus alacak tahsil siiresinin uzamasinin nedeninin,
>  tahsil edilemeyen, tahsilinde zorluk yaganan donuk alacak olmasindan mi

»  firmanin satigda zorlanmasi nedeni ile esnek vadeli satis yapmak zorunda

kalmasindan m1
»  yoksa genel olarak sektérde yasanan bir uzama olmasindan mi1

kaynaklandiginin cevabinin bulunmasidr. Ilk ikisinin olmasi olumsuz bir sebep

olarak degerlendirilmelidir.

Firmada alacaklar daginik olup hareketsiz, donuk bakiye yer almamaktadir..
Miisteri portfoyl yillardir galisilan miisterilerden olusmaktadir. Firmanin etkin pazar
paymna sahip olmasi sebebi ile satisda zorlanmast gibi bir durum s6zkonusu degildir.

Alacak tahsilindeki uzama sektordeki genel seyre uygun degerlendirilmelidir.
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Alacak tahsil slresinin uzamasi nedeni ile firmanin faaliyet dongiisii agig1 da
artmis ve sirasiyla 46, 87, 149 gun olarak hesaplanmistir. Firmanin hem faaliyet dongiisii
sliresinin uzamasinin ve bunun yaninda is hacminin gelismesinin isletme sermayesi
ihtiyacinin artmasina neden olmasi ve bu sebeple firmanin daha fazla kaynaga ihtiyag

duymasi sonucunu yaratmasi beklenmektedir.

Finansal Yap1 Oranlari: Bankalar kredi talep degerlendirmelerinde firmanin
bor¢luluk oranina 6zellikle dikkat ederler. Bu oran firmanin varliklarinin ne kadarlik
kismin1 bor¢lanma yoluyla elde ettigini gdsterir. Oran firmada sirasiyla 0,35; 0,42 ve 0,55
olarak hesaplanmistir. Borglarin 6zkaynaklara oranlanmasi sonucu 0,54; 0,73 ve 1,23
oranlarina ulagilmaktadir. Her iki oranin ylikselmesi firmanin varliklarinin finansmaninda
artarak yabanci kaynaklara yoneldigini gostermektedir. Ancak bununla birlikte firmanin
toplam kaynak dagilimi igindeki 6zkaynak orani sirasiyla 0,65; 0,58 ; 0,45 olarak
hesaplanmakta ve en diisiik olan 0,45 seviyesi dahi sektor verileri ile karsilastirildiginda
makul seviyede degerlendirilmektedir. Ancak is hacmi gelisiminin bu hizda devam
etmesi durumunda firmanin sermaye artisi ile ya da yaratacagi karlilik seviyesini artirarak
Ozkaynaklarini desteklemesi beklenmelidir. Yabanci kaynaklarinin, yatirnmlarinin
finansman1 amaciyla basvurdugu banka kredileri nedeni ile artmasi, yatirimin
tamamlanarak geri doniis slirecinin baglamasi ve bunun sonucunda is hacmi artis1 ile
birlikte kér artis1 realizesinin gergeklecegi Ongiiriisii ile firmanin gelecek donemlerde

Ozkaynaklarini yaratacag kérlar ile desteklemesi beklenmektedir.

Karhhik Oranlari: Firma 2015 yilinda %3 olan donem net karin1 2016 yilinda
%4 e yiikseltmistir. Yiikselmenin nedeni artan is hacmi karsisinda satiglarin maliyetinin
oransal olarak gerilemesi etkili olmustur. Bu gerileme briit kr marji, faaliyet k&r marji
tizerinde de olumlu etki yaratmistir.Genel olarak gelir tablosu hesaplari analiz edildiginde
1 hacmi istikrarli olarak gelismis, Satislarin dagiliminda ihracat satiglar1 %32 , %35 ve
%38 oraninda pay almistir. Net satislar karsisinda satiglarin maliyet %94 ,%93 ve %91
olarak hesaplanmis, artan banka bor¢lanmasi nedeni ile finansman giderleri tutarsal

olarak artmis net satislar karsisinda %1 oraninda pay almistir.
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Banka bor¢lanmasi yatirimlari nedeni ile artan firmanin yatirimlarinin
tamamlanmasi ile is hacminde ve karliliginda artis yasanmasi beklenmektedir. 2016
yilinda is hacminde ve kérlilikta yasanan artislar da bu beklentinin gergeklesecegi ongorii

olusturmaktadir.
4.3.4 Istihbarat Calismasi

»  Firma ile ilgili istihbarat ¢alismasi, kredi limit calismasi Oncesinde
istihbarat birimi tarafindan yapilmistir. Ilgili birimin yapmis oldugu arastirmalar
neticesinde, firmanin ve ortaklarin uzun yillardir sektdrde olduklari, tecriibeli , is bilir
olarak bilindikleri, ¢alistig1 finans kurumlarina ve mal alim yaptiklar1 firmalara geri
O6demelerinin diizenli oldugu, yatirim siirecin, tamamladig1 ve yatirimlarinin geri doniis
stirecine girildigi, is hacimlerini en az %20 oraninda artis yasanilmasinin beklendigi
bilgilerine ulasilmigtir. Olumsuz bir istihbarat olmamasi sonucunda firmanin finansal

analiz ¢aligmasi devam ettirilmistir.

»  Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Risk Santralizasyon (TCMB)
kayitlarma gore firma 20 banka ile calismaktadir. Incelenen dénem itibari ile
bankalardaki toplam limiti 200 milyon TL nakit, 30 milyon TL gayrinakit, 15 milyon TL
leasing olmak tizere 145 milyon TL. dir. Toplam riski ise 35 milyon TL nakit, 8 milyon
TL gayrinakit, 7 milyon TL leasing olmak tizere 50 milyon TL dir.

»  Firma nakit kredilerini taksitli kredi tiiriinde kullanmayi tercih etmekte
olup, fiyat avantajina bagli olarak bch, iskonto ve/veya spot krediye de yonelmektedir.
Kullanimlarm1 TL ya da doviz bazinda yapabilmektedir. Yiiksek montanli makine

alimlarinda fiyatlar1 uygun oldugundan yurtdis1 exim kredilerini kullanmaktadir.

»  Teminat olarak yonetimde ortaklarin kefaleti ve nakit krediler igin gergek

miisteri ¢ceki vermektedir..

> Firma ve firma ortaklar adma sakincali bir kayit (karsiliksiz cek,

gecikmeli kredi vb) bulunmamaktadir.
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4.3.5 Kredilendirme Sonucu

Yukarida detaylandirilan finansal analiz ¢alismalari sonucunda firmanin kisa
sreli bor¢ 6deme giicii mevcut, finansman riskliligi makul, gelir yaratma giicii mevcut
degerlendirilmistir. Finansal olmayan faktorlerin degerlendirilmesi sonucunda firma ve
ortaklar1 sektorde tecriibeli, firma yonetiminde ¢alisanlarin uzun yillardir firmada gorev
aldiklari, kurumsal yonetim ilkelerine uyum saglandigi tespit edilmistir. Yatirim
sirecinin tamamlayan firmanmn yatirim geri doniis siireci ile birlikte is hacmini
gelistirecegi ve Karliligin1 artiracagi ongoriilmektedir. 2016 yilinda is hacminde ve
Karlilikta yasanan artis bu 6ngoriiyii destekler nitelikte degerlendirilmistir. Finansal olan
ve olmayan faktorlerin degerlendirilmesi neticesinde paripassuda dikkate alinarak su
limit ve teminatlar dahilinde ¢alisilmasina Karar vermistir; 10 milyon TL nakit limit, 5
milyon TL gayrinakit limit. Teminat olarak ortaklarin kefaleti , nakit limit i¢in risk tutari

kadar miisteri ¢eki.
4.4 Firmamin Basel 11’ye Gore Kredilendirme Sireci

Turk Bankacilik Sektoriinde bankalar, sermaye yukumliligii hesaplamasinda
kredi riski hesaplamasini su agamda standart yaklagima gore yapmakta, ancak daha hassas

bir hesaplama imkani veren IDY ’n1 kullanmaya yénelik;
>  veritoplama,

»  toplanan veriler ile maruz kalinan ve kalinabilecek riskleri karsilayacak

duzeyde sermayeyi i¢csel yontemler ile hesaplama,
»  hesaplanan bu verileri karar alma sureglerinde kullanma,
»  stres testi raporlarinin mevzuata uygun siirelerde BDDK’ya gonderimi

proseslerini de yerine getirmektedirler.
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Agustos 2013 Basel Il ilerleme raporuna gore “sektor aktif biiytikliigiiniin %91,7
sini olusturan banka ileri i¢sel derecelendirme yaklasimi kullanmay1 hedeflemekte olup,
ayn1 rapora gore bankalarin %46°s1 ileri i¢sel derecelendirme yaklagimina %50 ile %100
arasinda uyum saglamis durumdadir. Ileri IDY da tiim risk parametrelerinin bankalar
tarafindan hesaplanmasi gerekmekte ve bunun i¢in diizenlemelerde dngoriilen siirelerde
veri toplanmasi ve verilerinin dogrulugunun teyit edilmesi gerekmektedir. Raporun
sonuglarma gore sektoriin yaklasik %70’ TO ve i¢sel derecelendirme notlarina yonelik
veri biriktirmeye baslamistir. Ancak bu oranlarin 5 yil ve iizeri veri toplama yiizdesine

bakildiginda TO igin %42,9, IDO igin ise %25,9 oldugu izlenmektedir.”2%

BDDK tarafindan 29/12/2014 tarihinde “I¢sel Derecelendirmeye Dayali
Yaklasimlarin ve Ileri Ol¢iim Yaklagimimin Degerlendirilmesine ve Validasyonuna Iliskin
Rehber Taslag:” yayimlanmustir. Bu taslak ile “bundan sonraki siiregte, bankalarin veri
toplama, modelleme, bunlarin validasyon ilkelerine uygun olarak ve validasyon araglari
kullanilarak test edilmesi siireglerine devam etmesi ve asgari sartlart saglayan bankalarin
kuruma IDY metodunu kullanmaya yonelik basvuru siireglerinin  baslamasi
beklenmektedir. Bu taslagin amaclarindan biri, “IDY’l1 modellerin, gergeklesmeleri
hangi oranda temsil ettiginin kesinlik, dogruluk ve tutarlilik olciileri kullanilarak
belirlenmesi ve metodolojinin degerlendirilmesine (validasyonuna) yonelik esaslari
belirlemektir. Buna gore IDY modellerinin validasyonu kapsaminda bankalarca tesis

edilmesi gereken organizasyonel yapinin {i¢ temel unsurdan olusmas1 beklenmektedir;”

1. “Bunlardan ilki Kredi Riski Kontrol Birimi (KRKB) dir. Bu birim,
derecelendirme sistemlerinin tasarimi veya sec¢imi, uygulamaya konulmasi, gézetimi,
performansi, sonuglar hakkinda diizenli analizler yapilmasi ve analizlerin sonuglarinin

asgari yilda iki kez iist diizey yonetime raporlanmasindan sorumludur.”

2. “Ikincisi, validasyonun, asgari yilda bir kez olmak iizere modelin tasarimi
veya se¢imi ile uygulamasindan sorumlu personelden bagimsiz bir birim tarafindan ya da

bagimsiz bir {ligiincii taraf¢a yapilmasi beklenmektedir.”

22 BDDK, “Bankacilik Sektorii Basel 11 flerleme Raporu-Agustos 2013”.
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3. “Son ve Uglncl unsur olarak ise banka i¢ denetim birimi KRKB’nin ve
validasyon biriminin faaliyetlerinin (validasyonun bagimsiz Tgiincli taraflarca
gergeklestirilmesi halinde bu validasyon dahil) diizenli olarak gdzden gegirilmesinden ve

incelenmesinden sorumlu olacaktir.”

“Karsilastirma” ve “Geriye DOnik Test”in arag olarak belirlendigi validasyonda

ilkeler ise taslakta su sekilde belirtilmistir;

>  “llke 1: Validasyon temel olarak, bankalarin risk tahminlerinin 6ngérii
yeterliliginin ve bu risk tahminleri ile derecelendirme notlarinin kredi siireclerinde

kullaniminin degerlendirilmesine iligkindir”
>  “Ilke 2: Validasyon konusunda 6ncelikli sorumlu bankalardir.”
>  “Ilke 3: Validasyon siireklilik arz eden bir siirectir”
>  “llke 4: Tek bir validasyon yéntemi yoktur.”
>  “Ilke 5: Validasyon hem nicel hem de nitel unsurlar kapsamalidir.”

>  “llke 6: Validasyon siireci ve sonuglar1 bagimsiz gézden gecirmeye tabi

tutulmalidir.”?%3

“Ulkemizin 1989 yilinda baslayan Basel | Standartlari’na uyum calismalari,
2005 yilindan itibaren Basel II’ye uyum olarak devam etmis, Basel I1I’ye uyum igin
Ozkaynak, sermaye yeterliligi, likidite, kaldirag ve sermaye ile ilgili dizenlemeler 2013 -
2015 yillan arasinda yiiriirliige girmistir. Komite iiyeleri, Ocak 2013’te yayimlanan
statinin (BCBS Charter) 5 inci Maddesi geregince komitenin kurallarina uygun
calismalar yapmayi, ayrica komite standartlarina uyum saglayacaklarin1 G-20 dlzeyinde

taahhiit etmislerdir.”

203 BDDK, “i¢sel Derecelendirmeye Dayah Yaklasimlarin ve ileri Olciim Yaklasiminin Degerlendirilmesine ve
Validasyonuna Iliskin Rehber Taslag1”, 29/12/2014.
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“Komite tarafindan 2012 yilinda olusturulmus olan Diizenleme Tutarlilig
Degerlendirme Programi (Regulatory Consistency Assessment Programme - RCAP), her
iiye iilkenin ayr1 degerlendirildigi, kriterlerin iiyeler tarafindan zamaninda yerel
mevzuatlar ile uyumlandirilmasini ve standartlarin tutarliliginin saglanmasini hedefleyen,
uygulama acisindan uluslararasi yeknesaklik saglanmasi sayesinde global finansal
istikrarin saglanmasina katki yapmay1 amaglayan bir programdir. Bu program ile her bir
tiye  tlkenin  mevzuatinin  Basel  Standartlari’m  ne  oOlglide  karsiladigi

degerlendirilmektedir.”

“Ulkemiz i¢in bu siire¢ 2015 yilmin Eyliil ayinda baslamis, 15 Mart 2016°da
degerlendirme raporlarinin yayimlanmasi ile sonlanmistir. S6z konusu gézden gegirme
sonucunda mevzuatimizin Basel Standartlari’na uyum durumu notlandirilmis ve tilkemiz

bankacilik mevzuat: uluslararasi Basel Standartlari’na tam uyumlu bulunmustur.”?%

Bankalar kendi i¢sel derecelendirme notlarint hesaplamaya yonelik finansal olan
ve olmayan bir soru setini sisteme gdmerek her soruya bir takim puan ve agirlik katsayisi
vermektedirler. Firma ile ilgili olarak kredi talebi diizenlendigi asamada ya da belirli
periyodlarda validasyon islemi otomatik olarak gercekleserek firmanin derecelendirme
notu hesaplanmaktadir. Bu notun hesaplanmasinda finansal olan ve olmayan, giincel ve

gecmise doniik bilgiler devreye alinmaktadir.

Hesaplamada sistemde arka tarafta calisan bir soru seti bulunmaktadir. Bu soru
seti IDY yaklagimimi kullanacak olan banka 6zelinde belirlenmektedir. Derecelendirme
notu kotli hesaplanan firmalarin ortak 6zellikleri o bankanin tasfiyeye intikal eden
firmalar1 ile ayni1 finansal ve finansal olmayan o6zellige sahip olmalar1 oldugu

belirtilmektedir.

Bu calisma sirasinda iki 6zel banka ile yapilan s6zlii goriismelerde, 6zellikle
perakende nitelikli kredilerin tahsis siireglerinde “belli derecelendirme notuna sahip” ve
“belli tutara kadar” olan kredi taleplerinin sistemden otomatik degerlendirilmesine
yonelik, derecelendirme notunun karar asamasinda aktif olarak kullanildigi bilgisi

almmustir. Otomatik kredilendirme siireci disinda kalan krediler i¢in ise derecelendirme

204 BDDK, Basin Agiklamasi, 16/03/2016, say1:2016-5.
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notunun, firmalarin risklilik durumlaria gore kategorize edilmesi, risklilik durumuna
gore alinmasi gerekli teminatlarin belirlenmesi ve kredi faiz oraninin belirlenmesinde
etkin olarak kulanilmakta oldugu ancak kredinin verilmesi veya verilmemesine yonelik
nihai kararin geleneksel yaklasima uygun degerlendirme yontemleri ile verilmeye devam
edildigi aktarilmaktadir. Ancak her tiizel miisteri icin IDY yaklasimma uygun olarak
bankalar, i¢sel derecelendirme notu iiretmektedir. i¢sel derecelendirme notu o firma ile
ilgili her kredi teklifi dizenlenmesinde otomatik olarak hesaplanmakta, hesaplama
methodolojisi  bankalarin risk yoOnetimi tarafindan belirlenmektedir. Bankalar,
derecelendirme notlar1 ile kredi verme veya vermeme/ kararlarimi karsilastiran
raporlamalar1 diizenli olarak yapmaktadirlar. Yani icsel derecelendirme notu iyi
hesaplanan firmanin kredi siireci olumlu mu degerlendirilmistir yoksa olumsuz mu? Bu
raporlamalardaki ama¢ derecelendirme notu ile kredi karar1 arasindaki iliskiyi ortaya
koyabilmek ve modelin dogrulugunu teyit edebilmektir.Bu caligmanin su ana kadar
yapilan degerlendirmelerinde ve yukarida paylasilan iki 6zel banka ile yapilan goriisme
sonucunda goriilmiistiir ki, Basel II bankalarin kredi verme ya da vermeme kararini
oOzellikle belli bir tutar Gizerindeki krediler igin dogrudan etkileyen bir siire¢ olmayacaktir.
Ciinkii Basel II bankalarin sermaye yeterliliklerine odaklanmistir. Ancak, miisteri
portfoylerinde, bankanin sermaye yeterlilik durumuna ve risk tercihlerine gore
degisikliklerin olmasi, bu degisikligin sunulacak kredi Grtnlerinde farklilik yaratmasi
beklenmekte, kredilendirme siireglerinde ise Basel II ile 6nemli bir degisim olmasi ise

beklenmemektedir.

Uygulama 6rneginin konusu olan ABC firmasi igin talep edilen kredi limit
tutarinin 1 milyon Euro’nun Uzerinde olmasi; firmanin cirosunun 50 milyon Euro’nun
Uzerinde gergeklesmesi sebebi ile firma Basel 11I’ye gore kurumsal nitelikli bir firmadir.
Ulkemizde Basel II kapsaminda bankalarin asgari sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasinda

SY uygulamaktadir.
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SY’da kurumsal firmalarin derecelendirme notu bagimsiz derecelendirme
kuruluglart tarafindan belirlenir. Konu firma igin bagimsiz derecelendirme firmasi
tarafindan belirlenmis bir derecelendirme notu bulunmamaktadir. Bu durumda firmanin
risk agirligr %100 olmaktadir. Teminati ¢cek+kefalet olarak olusturuldugundan ve SY
yaklasimda cek+kefalet risk azaltan teminat listesinde yer almadigindan sermaye
yikiimliligii hesaplamasinda risk azaltimi  yapilamayacaktir. Yani sermaye

yiikiimliiliiglinlin hesaplanmasinda risk agirlig1 %100 olarak dikkate alinacaktir.

Firmaya belirlenecek limit ve teminat kosullarmin tespitinde ise Basel Il
kredilendirme sirecinde, geleneksel siirecte detaylandirilan analiz sonuglarini olumlu ya
da olumsuz yonde etkileyen 6nemli bir tespit ger¢eklesmeyecektir. Clinki kredilendirme
prosesinde Basel II'nin kayda deger bir degisim yaratmasi beklenmemektedir. Bu
diizenleme bankalarin sermaye yeterliliklerinin hesaplanmasina yo0nelik olarak
hazirlanmis olup daha cok risk yonetiminin gulglendirilmesine odaklanmakta ve
bankalarin {istlendigi riske gore fiyatlama yapmasini ve maruz kalinan risk ile orantili
sermaye bulundurmasini saglamaya ¢aligmaktadir. Sadece bundan sonraki suregte Basel
Il ile birlikte kredi verilen miisteri portfoyu yapisinda bankalarin risk algilarina ve sahip
olduklar1 sermayeye gore degisiklikler olabilecegi beklenmekte, bu durumun farkli kredi

driinlerinin olusmasina neden olabilecegi diisiiniilmektedir.?%

205 http://www.istekobi.com.tr/kobi-bilgi-merkezi/haberler/basel-ii-de-yol-haritasi-belli-degil-h6434.aspx. _ erisim
tarihi:01/09/2017.
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Bankalarin riskleri zamaninda tespit edememeleri, dogru 6lgememeleri ve etkin
yonetememeleri sonucunda yasanan ekonomik krizler, bu krizlerin yolagtig1 ve tlkelerin
bankalaria destek vermesini gerektiren agir sonuglar, bu sonuglarin globallesen siiregler
nedeni ile dinya genelini etkisi altina almasi, finansal sistemde sermaye yeterliligi ve
etkin risk yonetimi kavramlarinin dogmasini ve uluslararasi boyutta risk yonetimi ve
denetim standartlarinin belirlenmesini mecburi kilmistir. Bu sebeple, gelismis iilkelerin
merkez bankalar1 tarafindan 1930 yilinda kurulan “BIS”, 1974 yilinda “Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Komitesini” tesis etmistir. Komitenin amaci, bankalarin
uluslararasi standartlarda denetim ve gozetim kurallar1 ile ¢alismasini saglamak, etkin bir
risk yonetim sistemi olusturmak Ve finansal istikrar ve isbirligini saglamak olup,
komitenin ekonomik krizlerden g¢ikarilan derslere yonelik ¢oziim iiretme arayisi
icerisinde oldugu goriilmektedir. Komitenin belirlemis oldugu standartlar, kanun
hikmunde olmamakla birlikte komite liyesi olan tlkeler, komitenin belirledigi standartlar
ile tutarli ¢alismalar yapmayi, komite standartlarina uyum saglamayi, G-20 dlizeyinde

taahhiit etmislerdir

Komite ilk olarak 1988 yilinda Basel | standartlarin1 yayimlamus, tim bankalara
ayni yontemin uygulanmasi, sadece dort risk grubuna gore diizenleme yapilmasi ve risk
duyarliliginin yetersiz olmasi noktalarinda aldigi ciddi elestiriler ve finansal Urin
¢esitliginin ve igeriginin zenginlesmesi, Karmasiklagsmasi karsisinda yeterli olamamasi
sonucunda, giiniimiiz finansal kosullart ile daha uyumlu olan Basel 1l, 2004 yilinda
yayimlanmistir. Devrim niteliginde degerlendirilen Basel 11 ile bankalarin faaliyetlerinin
denetlenmesine ve gozetlenmesine yonelik glvenilir bir yapt kurulmasi, etkin risk
yonetimi mekanizmasinin olusturulmasi, piyasa disiplini ile birlikte surddralebilir bir
finansal istikrarin saglanmasi hedeflenmistir. Basel Il ile sermaye yeterliligi rasyosu
yeniden tanimlanmis, hesaplamada kredi ve piyasa riskine ilave olarak operasyonel risk
de dikkate alinmaya, kredi riski hesaplanirken derecelendirme notu kullanilmaya
baslanmis, derecelendirme notu bankacilik sektorii i¢in son derece dnemli bir konuma
gelmigstir. Ancak Basel 11’nin olagan ekonomik diizende isleyen sisteminin, global kriz

donemlerinde olmasi gereken performansi sergileyememesi tenkit edilmis, bunun
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Uzerine, Basel Komitesi, ilave dnlemler ile sistemin krizlere karsi dayaniklilik giictiniin
artirtlmasina odaklanmistir. Basel II’nin yetersiz yanlarin1 gidermek, tedbirler 6nermek
amaciyla Eyliil 2010’da Basel III kriterlerini hazirlamistir. Basel 111’tin amaci, sermaye
ve likitide gereksinimlerinin artirilmasi ve regiilasyonlarmin kuvvetlendirilmesi olarak

sadelestirilebilir.

Tiirk bankacilik sektdriinde de Basel Standartlari’na uyum galismalar1 ilk olarak
1989 yilinda baslamis, 3 yillik bir sure igerisinde adim adim bir gegis ile 1992 yili
sonundan itibaren Basel | Standartlar1 eksiksiz olarak sektdrde uygulanmaya baslamustir.
Bankacilik sisteminin sagliklt islemesi i¢in 2000 yilinda BDDK’nin kurulusu
gerceklestirilmis, Basel 1l Standartlari’na uyum kapsaminda “5411 sayili Bankacilik
Kanunu” vyiirtirliige girmis, BDDK 2005 yilinda Basel II’ye gecis ile ilgili ilk yol
haritasin1 agiklamistir. Basel 11, Glkemizde, derecelendirmeye dayali standart yontemin

uygulanmaya baslamasi ile Temmuz 2012 déneminden itibaren uygulanmaya baslamistir.

BDDK’nin Haziran 2017 verilerine gore “sermaye yeterliligi rasyosunun kamu
bankalarinda %16,67, yabanci bankalarda %18,21, yerli 6zel bankalarda ise % 16,09
olarak hesaplanmis olmasi1”, sektoriin sermaye yeterlilik rasyosu gereklerini yerine
getirme konusunda zorlanmadigimi gostermektedir. Sektoriin en ¢ok zorlanacagi
konulardan biri olarak gorilen, derecelendirme notu hesaplamasinda gelismis igsel
derecelendirme yaklasimi uygulamasi igin gerekli verilerin toplanmasi, toplanan veriler
1s1¢inda olusturulan i¢sel 6lcim modellerinin dogrulugunun teyiti agisindan stres
testlerinin uygulanmasi ve bu modellerin kurum tarafindan kabul edilirligi siirecinde ise
uygulamada bankalarin bu verileri otorite kurumlari ile paylasma siirecine geldigi tahmin

edilmektedir.

Basel Standartlar1’ nin sektorde yarattigi yaratmaya devam edecegi degisimler
ve iyilesmelerin basinda derecelendirme notu tespiti ile kredilendirilecek firmanin gok
riskli ya da az riskli olarak belirlenmesi, bunun da riske endeksli maliyet hesaplamasina
yol agmasi gelmektedir. Sektorde yarattigi 6nemli degisimlerden bir digeri ise teminatlar
ile ilgili getirilen yeni diizenlemeler olmustur. Miisteri ¢cek ve senetleri, firma ortaklari
ve/lveya grup sirketlerinden alinan kefaletler, risk azaltici unsur olarak

degerlendirilmeyerek % 100 risk agirligina tabi tutulmuslardir. Bu da Glkemizde kefalet,
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miisteri ¢ek ve senet gibi teminat enstrimanlarinin Basel II ile risk azaltict niteligini
kaybetmesi nedeni ile Kredi Garanti Fonu’nun” kredilerin teminatlandirilmasinda

alternatif bir ara¢ daha sik karsimiza ¢ikacagini géstermektedir.

Basel Il Standartlari’nin iilkemizdeki etkilerinin sadece bankacilik sektorii
odakli diigtiniilmesi yanlis olur. Ciinkii Basel II sadece bankacilik faaliyetleri agisindan
degil, bankalarla karsilikli ticari aligveris icerisinde olan firmalar icin de énemli sonugclar
dogurmaktadir. Basel II’nin firmalar agisindan en 6nemli etkilerinden biri firmalarin
kurumsal ve kobi (perakende kobi, kurumsal kobi) olarak ayirim kriterlerinin
netlestirilmis olmasidir. Yillik cirosu 50 milyon Euro’dan kigik olan firmalar kobi, 50
milyon euro’dan biylk olan firmalar ise kurumsal olarak tanimlanmistir. Kobi firmalar
icin ayrica kredi tutarinin 1 milyon euro’nun iizerinde olmasi durumunda kurumsal kobi,
altinda olmas1 durumunda ise perakende kobi olmak iizere bir ayirim daha yapilmistir.
Diger 6nemli bir etki de uygun maliyetlerle kredi kullanabilmelerinin iyi derecelendirme
notu almalarina bagl hale getirilmesi olmustur. Derecelendirme notunun iyi olabilmesi
icin firmalarin sermaye yapilarim1 kurumsal yonetisimle birlikte giiclendirmeleri,
uluslararas1 standartlara uygun finansal tablolar hazirlamasi, tim faaliyetlerini
resmilestirmesi ve herkes tarafindan incelenebilir bir politika izlemesi zorunlu hale
getirilmektedir. Bu etkinin dolayli olarak yaratacgi diger bir etkinin de agik, dogru ve
seffaf finansal tablolar1 nin hazirlanabilir hale gelmesinin, finansal verileri isleyen,
finansal tablo haline getiren ve denetleyen meslek kurumlarinin da itibarlarinin artmasi

yoniinde olmas1 beklenmektedir.

Yukarida bahsedilen konularin daha iyi anlagilmasini saglamanin yaninda, Basel
standartlar’’nin bankacilik sektoriiniin kredilendirme surecine olan etkilerinin ne sekilde
olacaginin ortaya konulmasimi amaglayan bu c¢alismanin sonucunda , Basel Il
standartlarinin  kredilendirme siirecinde, gelencksel siiregte detaylandirilan analiz
sonuclarint olumlu ya da olumsuz yonde etkileyecek koklii bir degisim yaratmayacagi
kanist olusmustur. Clinkli Basel dizenlemeleri, bankalarin sermaye yeterliliklerine ve
risk yonetimlerinin giclendirilmesine odaklanmaktadir. Karar siirecinde koklii bir
degisim yaratmamasi, ancak kullandirilacak krediler karsisinda bankalarin risk azaltici

teminatlara yonelmesi, kefalet ve cek-senetlerin risk azaltici teminat kapsaminda
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olmamasi sebebi ile Kredi Garanti Fonu gibi farkli teminat {irlinlerinin ortaya ¢ikmast,
etkin risk yonetimi anlayisi ile kullandirilacak krediler igin riske gore fiyatlama
yapilmasi, maruz Kkalinan risk ile orantili sermaye bulundurulmasi, bankalarin risk
tercihleri ve sermaye seviyelerine bagli olarak kredili miisteri portfoylerinde degisiklige
gidilmesi, kredilendirmede risklilik analizlerine gore sektorel smiflandirmalar
yapilmasi, sunulacak kredi Urunlerinde alternatifler olusturulmasi beklenmekte, ancak
nihayetinde Basel II’nin kredi verme kararinda geleneksel degerlendirme yontemlerine

kiyasla radikal bir farklilik yaratmasinin beklenmemesi gerektigi goriisiine varilmistir.
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