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OZET

Turizm, iilkelerin ekonomik, sosyal ve Kkiiltiirel alanlari1 agisindan Onemli
kaynaklardan biridir. S6z konusu alanlara dogrudan ya da dolayli olarak olumlu etkileri
bulunmaktadir. 1995-2016 donemine iliskin yillik veriler lizerine yapilan bu ¢aligmada,
Tiirkiye ile BRICS (Brezilya, Rusya Federasyonu, Hindistan, Cin Halk Cumhuriyeti ve
Giiney Afrika) tilkelerinin kisi basina diisen gayri safi yurtigi hasilasi, igsizlik orani, reel
doviz kuru ve dogrudan yabanci yatirim net girisleri makroekonomik gostergeleri ile
ortalama turist harcamasi serisi arasindaki iliskilerin tespit edilerek, iilkelerin ekonomi
yonetimine ve iktisadi kalkinma programi hazirlik siireclerinde katki saglamak
amaglanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda, VAR analizi yapilarak Johansen esbiitiinlesme
testi, Etki-Tepki fonksiyonu, Varyans Ayristirma analizi ve Granger nedensellik testi
yapilmistir. Calisma sonuglarina gore, ortalama turist harcamasmin so6z konusu
makroekonomik degiskenlerle iilkelerin kendine 6zgii 6zellikleri gergevesinde iliskisi
saplanmustir. Bu kapsamda, turizm gelirlerinin 6zellikle az gelismis ve gelismekte olan

iilkeler ekonomisi i¢indeki 6nemini destekleyici bulgulara ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Turizm, Makrockonomik Gdostergeler,  Turizm Gelirleri,
Esbiitiinlesme, VAR Analizi, Nedensellik.



ABSTRACT

Tourism is one of the important sources of economic, social and cultural field
of the countries and it has positive effects on those fields directly or indirectly.In this
study with respect to the annual data of 1995-2016, the relations between gross
domestic product per capita, unemployement rate, real exchange rate, macroeconomic
indicators for direct entries of foreign investment and avarage tourist expenditure series
in Turkey and the BRICS have been ascertained. The aim of the study is to help
countries for economic management and their preperation processes for economic
development programs. For this purpose, Johansen cointegration test, Impulse-Response
function, Varience Decomposition analysis and Granger casuality test have been
performed through VAR analysis. According to the results of the study, it is determined
that the avarage tourist expenditure is related to the macroeconomic variables and the
specific characteristics of the countries. In this context, findings that support the
importance of tourism income especially in the economies of underdeveloped and

developing countries have been figured out.

Keywords: Tourism, Macroeconomic Indicators, Tourism Revenues, Cointegration,
VAR Analysis, Causality.



ONSOZ

Bu tezin gergeklestirilmesinde, baslangicindan sonuna kadar, gerekli biitiin
yardim, tavsiye ve yoOnlendirmeleri yapan, karsilagtigim problemlerin ¢oziimiinde
deneyimlerinden yararlandigim Saym Hocam Dog. Dr. Sibel Yilmaz TURKMEN’e
katkilarindan dolay tesekkiir ederim.

Ayrica, c¢ok degerli esime ve aileme bu siiregte gosterdikleri Ozveri ve

desteklerinden dolay1 tesekkiirii bir borg bilirim.

Istanbul. Subat 2019 Caner MERT
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GIRIS

Turizm, insanlarin yasadiklar1 yer diginda bagka bir yere siirekli yerlesmemek
tizere; tatil, eglence, spor, din, saglik, is, kongre vb. nedenlerle bireysel veya toplu
olarak yaptiklar1 faaliyetlerin biitiiniinii olusturmaktadir. Insanlarin bu hareketlerinin
turizm faaliyeti igerisinde degerlendirilebilmesi ve istatistiki bir deger tastyabilmesi i¢in
ziyaret edilen iilke ya da bolgede en az bir gece konaklamasi gerekmektedir. Diinya
genelinde turizm sektoriiniin temel gostergeleri uluslararasi ziyaretci sayisi ile bu

faaliyetler sonucunda olusan turizm gelirleridir.

Birlesmis Milletler Diinya Turizm Orgiitii (UNWTO) tarafindan turizm sektdriine
iliskin derlenen verilere gore; 1996 yilinda 600 milyon kisi olan uluslararasi ziyaret¢i
sayisinin, 2016 yilinda 1 milyar 239 milyon kisi diizeyine ulastigi goriilmektedir.
Uluslararasi diizeydeki turizm gelirleri ise 1996 yilinda 438 milyar ABD Dolar1 iken
2016 yilinda 1 trilyon 245 milyar ABD Dolar1 seviyesindedir.

Kiiresel ekonomik kriz donemleri diger sektorler gibi turizm sektoriinii de
olumsuz ydnde etkilemektedir. Ornegin; 2008 yili kiiresel ekonomik Krizinin her
sektorde oldugu gibi turizm sektorii nezdinde de bazi olumsuz etkileri olmus, krizin
yasandig1 yil uluslararasi turist sayisinda azalma ve buna bagli sektoriin gelirlerinde
diisiis yasanmistir. Ancak sonraki yillarda uluslararasi turizm gelirleri ile uluslararasi
ziyaret¢i sayisi kaldigi yerden yiikselis egilimine devam etmistir. Diinyadaki turizm
faaliyetleri gegmisten giiniimiize artis egilimindedir. Bu duruma bagli olarak,

uluslararasi turizm sektoriiniin toplam gelirleri de uzun vadede yiikselis trendi i¢indedir.

Bireylerin turizm faaliyetleri dinlenme, tedavi olma, eglenme veya 6grenme gibi
nedenlere bagli olarak gerceklesmektedir. Bunun yani sira bireyler tarafindan
gerceklestirilen turizm faaliyetleri lilke ekonomileri icin 6nem teskil etmektedir. Turizm
sektorii; konaklama, ulagim, pazarlama, yiyecek ve icecek faaliyetleri gibi bircok farkl
ekonomik alanlar1 bir araya getiren, bir nevi bu alanlara ¢ati iglevi géren bir sektor olma
ozelligi tasimaktadir. Bu dogrultuda, s6z konusu sektdriin diinya iizerindeki birgok

tilkenin milli gelirini artirict yonde etkisi bulunmaktadir.



Turizm faaliyetlerinin ulasim, perakende, konaklama, yiyecek- i¢ecek sektorlerine
dogrudan, insaat sektoriine ise dolayli bir etkisi bulunmaktadir. Baska bir ifadeyle,
emek yogun bir sektor olan turizm, hizmet sektoriiniin altinda birlikte yer aldig1 bircok
farkli alanlar ile etkilesim icindedir. Bu durumun en Onemli gostergesi ise turistin
ziyaret ettigi lilkede, bulundugu siire icerisinde yeme-igme, konaklama ve ulagim gibi
zorunlu harcamalarinin bulunmasidir. Bu faaliyetleri sonucunda turizm, istihdam
yaratan ve doviz geliri saglayan baslica Ozellikleriyle {ilke ekonomisi i¢in dnem arz

etmektedir.

Turizm sektoriiniin ¢esitlenmesinde; bilim, sanayi ve teknoloji alanlarinda yapilan
calismalar, egitim seviyesinin artisi, lilkeler arasi ulagim siiresinin kisalmasi, ¢okuluslu
sirketlerin faaliyetlerinin artmasi, fuarlarin yayginlasmasi ve yasam siiresinin uzamast
gibi baslica faktorlerin 6nemli bir rolii bulunmaktadir. Bireyler turizm faaliyetlerini yeni
yerler kesfetmek, dini vecibelerini yerine getirmek, denize girmek vb. amaclarla yapar
iken, giinlimiizde ise bireylerin seyahat tercihleri arasinda Ozellikle saglik ve kongre
turizm alanlar1 agirlik kazanmistir. Turizm sektoriinde yasanan bu ¢esitlilik sonucunda
iilkeler, uluslararasi turizm gelirleri i¢cindeki paylarmi arttirmak, énemli bir destinasyon
haline gelmek ve ekonomisine katki saglamak hedefleri dogrultusunda biiyiik c¢aba

harcamakta ve politikalar gelistirmektedir.

19. yiizyildan bu yana diinya {lizerinde amaglar1 dogrultusunda farkl tlilke gruplar1
olusmaktadir. Ulkeler bu gruplar1 meydana getirir iken agirlikli olarak siyasal ve
ekonomik cikarlarmi g6z oniinde bulundurmaktadir. Bu kapsamda, Brezilya, Rusya
Federasyonu, Hindistan ve Cin Halk Cumhuriyeti bir araya gelmeleri sonucunda, 2001
yilinda BRIC iilkeleri olarak adlandirilmaya baslanmistir. Bu {ilkelerin arasinda 2010
yilinmn son giinlerinde Giiney Afrika’nin da eklenmesiyle, s6z konusu iilke grubu bu bes
ilkeyi kapsayacak sekilde BRICS iilkeleri olarak adlandirilmaya bagslanmigtir.

Glinlimiizde de ayn1 sekilde ifade edilmektedir.

BRICS iilkelerinin turizm ¢esitlilikleri, niifus artis hizlari, yiiz 6l¢iimleri, cografi
konumlari, yiiksek ekonomik biiyiimeleri gibi ortak dzellikleri bulunmaktadir. Ulkemiz

gibi gelismekte olan iilkeler smiflandirmasi iginde yer almaktadir. Ulkemiz ile BRICS



iilkeleri arasinda cografi konum, turizm cesitliligi, dogal kaynak fazlaligi, niifus artig

hiz1 gibi 6zellikler basta olmak iizere benzer dinamikler bulunmaktadir.

Makroekonomik gostergeler temelinde yapilan analizlerde; uluslararasi ekonomi
alaninda s6z sahibi olan G7 (Fransa, Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, italya,
Japonya, Ingiltere ve Kanada) iilkelerinin yakin gelecekte yerlerini BRICS iilkelerine
birakabilecegi tartisiimaktadir. Bu kapsamda, Goldman Sachs sirketinin 2003 yilinda
hazirlanan “Dreaming with BRICs: the Path to 2050 adli calismada; Cin’in 2050
yilinda diinya ekonomisinin en biiyiigii, {i¢iincli, dordiincii ve altinci en biiyiik
ekonominin sirasiyla Hindistan, Brezilya ve Rusya olacagi tahmin edilmektedir. Diger
taraftan Rusya Federasyonu ve Brezilya’nin hammadde sektoriinde, Cin ile Hindistan’1n

ise hizmet ile imalat sektoriinde uluslararasi birer aktor olacaklari da belirtilmektedir.

Diinya Bankasi veri tabaninda yer alan 2016 yili diinya niifus dagilimlari
incelendiginde; BRICS iilkelerinin diinya niifusunun yiizde 41,79’unu olusturdugu
goriilmekte olup iilkemizin niifusu ise diinya niifusunun yiizde 1,07’si diizeyindedir.
Bunun yani sira ayn1 veri tabanma gore, BRICS iilkelerinin son beg yil i¢erisinde diinya
iizerindeki gayri safi yurti¢i hasilasi i¢indeki paymin giderek arttigi goriilmekte olup
2017 yilinda yiizde 23,32’lik bir pay1 bulunmaktadir. Tiirkiye’nin ise genel olarak
diinya gayrisafi yurti¢i hasilasindaki pay1 yiizde 1 diizeyindedir.

Hizmetler sektorii iginde yer alan turizm insan odakli bir sektérdiir. Diinya
Bankasi verilerine gore, BRICS iilkelerinin 2016 yili diinya isgiicii icerisindeki pay1
yizde 43,92°dir. S6z konusu bu iilkelerin diinya iizerindeki isgiliciiniin neredeyse
yarisina sahip olmalar1 nedeniyle turizm sektoriinde calistirmak iizere isgiicli kaynagina

ulagsma noktasinda sikint1 yagsamayacagi degerlendirilmektedir.

Yukarida bilgisi verilen gostergelerden anlasilacag tizere BRICS iilkeleri, diinya
izerinde oOzellikle niifus ve ekonomik alanda giicli olup zamanla bu giiclinii
artirmaktadir. Nitekim, s6z konusu iilke grubunun niifus, gelir ve istihdam ile ilgili
gostergelerde diinya icinde dnemli bir paya sahip olmasi, bu iilke grubunun gelecekte
diinyanin en giiclii iilkelerinden olacagmna yonelik yapilan c¢aligmalar1 kanitlar

niteliktedir. Ulkemizin degisen gii¢ dengeleri igerisinde, BRICS iilkeleri baz almarak



ekonomik gostergelerin etkinligi hususunun arastirilmasi ve sonuglarin ortaya

konulmas1 6nem teskil etmektedir.

Bu gercevede, gelismis, gelismekte olan ve az gelismis her tilke i¢in vazgegilmez
sektorlerden biri olan turizm sektoriinde yaratilan gelirin, ekonomiyle ilgili gostergelere
katkisinin olup olmadigi, incelenmesi gereken konularm basinda gelmektedir. Bu
baglamda, kisi basma diisen milli gelir, issizlik orani, déviz kuru ve dogrudan yabanci
yatrim makroekonomik gdostergeleri ile turizm gelirlerinin dogrudan ya da dolayli
iliskisinin 6ngoriilmesi ve literatiirde konuyla ilgili ¢ok fazla bilimsel arastirmanin
bulunmasi nedeniyle c¢alismada kullanilmak iizere s6z konusu makroekonomik
gostergeler belirlenmistir. Tirkiye ve BRICS f{ilkelerine ait s6z konusu belirlenen
gostergeler arasindaki iliski ekonometrik yontemler kullanilarak arastirilacaktir. Turizm
gelirinin s6z konusu ekonomik gostergeleri lizerindeki etki alanlarinin ortaya konularak,

politika yapicilari i¢in bir 6ngorii olusturulmasi amacglanmaktadir.

Birinci boliimde, turizm sektoriiniin tanimi yapilarak, sektoriin ozelliklerine
deginilmektedir. Diinya Bankas1 ve Diinya Turizm Orgiitii tarafindan sektore iliskin
derlenen veriler kullanilarak sektoriin gegmisten giliniimiize egilimleri tespit edilecektir.
Ayrica Tiirkiye ve BRICS iilkelerindeki turizm sektorii yeri ve 6nemi detayli olarak ele
almacaktir. Amnilan iilkelerin turizme yonelik ge¢cmisten giinlimiize uygulanan

politikalar1 hakkinda bilgi verilecektir.

Calismanin ikinci boliimiinde, turizm sektoriiniin ekonomi igerisindeki yeri ve
onemi agiklanmaya ¢alisilacaktir. Bunun yani sira, turizm sektoriiniin global ekonomiye
sagladig1 katkilarla ilgili gostergelerin rakamsal degerine de yer verilmektedir. Daha
sonra, ¢alismada yer alan s6z konusu makroekonomik gostergelerin teorik ¢ercevesi

aciklanarak, soz konusu gostergelerin turizm ile iligkisi lizerinde durulacaktir.

Ugiincii boliimde, galismada ele alman degiskenlere uygulanacak zaman serisi
teknikleri teorik olarak agiklanacaktir. Ekonomi alanindaki degiskenlerin ¢ogu zaman
duragan olmadig: bilinmektedir. Bu nedenle, ilk olarak zaman serilerinde duraganlik
tanimi ile duraganlhigmin saglanmasi hususlari ele alinacaktir. Zaman serisinde birim

kokiin varligmin arastirilmast i¢in Genisletilmis Dickey-Fuller ve Phillips-Perron



teknikleri kullanilacak olup s6z konusu tekniklere iliskin teorik bilgilere yer
verilecektir. Serilerin duraganlik seviyeleri dogrultusunda uygulanacak olan Johansen
esbiitiinlesme testi, granger nedensellik testi, vektdr otoregresif regresyon (VAR)
modeli, etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmasinin  Ozelliklerinden
bahsedilecektir. Bu bdlimde, ayrica literatiir taramasi yer almaktadir. Literatiir
taramasinda, yurt i¢cinde ve yurt disinda turizm gelirlerinin s6z konusu makroekonomik
gostergelere yonelik calisma orneklerine yer verilecektir. Literatiir taramasinda, turizm
gelirleri ile anilan makroekonomik gostergeler arasindaki iliskiyi belirleyen faktorler

zaman serisi analizi yontemleri ile tahmin edilmeye ¢alisilacaktir.

Dordiincii ve son boliimde ise, Tiirkiye ve BRICS iilkelerinde turizm gelirleri ve
s6z konusu ekonomik gostergelerin ilgili 1995-2016 yillarmi1 kapsayan verilerden
yararlanarak zaman serisi analizlerine yer verilecektir. Burada, zaman serisi analizlerini
teoriye ve literatiirde yer alan arastrmalara uygun olarak gergeklestirilecektir.
Calismada kullanilacak zaman serilerinde duraganlik kosulunun saglanmasiyla birlikte,
ayni1 mertebeden duragan olan seriler i¢in uzun donemli iliskinin varligmin smanmasi
noktasinda Johansen esbiitiinlesme analizi uygulanacaktir. Daha sonra degiskenlerin
nedensellik yoniiniin  belirlenmesi hususunda Granger Nedensellik analizinden
yararlanilacaktir. Son olarak, degiskenler arasindaki dinamik iligkilerin daha iyi tespit
edilebilmesi i¢cin VAR modeli kullanilacaktr. Bu modelden elde edilen tahmin
sonuglari, etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmasi grafikleriyle agiklanmaya

calisilacaktir.



1. BOLUM
TURIZM SEKTORU HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Turizm Sektori

Turizm bireylerin birgok farkli nedene bagl olarak baska bir lilkeye veya sehre
yaptig1 seyahat faaliyetlerinin tamamina verilen isimdir. Bireyleri bu faaliyetlere
yonelten nedenler dogal ve beseri faktorler adi altinda iki ana grupta toplanmaktadir.
Dogal faktorleri olusturan baglica unsurlar iklim, yer sekilleri ile dogal giizelliklerdir.
S6z konusu giizellere sahip olan iilkelerde yaz, kis ve doga turizmi faaliyetleri yogun
sekilde gerceklesmektedir. Buna benzer faaliyetler disinda kalan ve insanlar1 seyahate
yonelten ailevi, dini, kongre, is, tarihi veya kiiltiirel ziyaretleri ile sportif ve kiiltiirel

aktivite faaliyetleri ise beseri faktorler icerisinde degerlendirilmektedir.

Gilintimiiz itibariyle teknolojik alanda yasanan gelisme sonucunda ulasimin
kolaylasmasi, yolculuk siiresinin kisalmasiyla birlikte insanlarmn turizm faaliyetleri artis
egilimindedir. Ulkeler arasinda vizesiz seyahat rejiminin tesisi, iilke vatandaslari
arasinda kiiltiirel ve sosyal baglarin daha ileriye gotiiriilmesini saglamakta ve iki iilke is
insanlar1 arasindaki temaslarin artmasma vesile olmaktadir. Bu gelismelerin yaninda,
diinya niifusunun yillar itibariyle artmasinin uluslararasi ziyaret¢i sayisina pozitif bir

katkismin bulundugu goériilmektedir.

Birlesmis Milletler Diinya Turizm Orgiitii (UNWTO) verilerine gore, 2015 yilinda
uluslararasi ziyaret¢i sayist 1 milyar 195 milyon kisi, 2016 yilinda ise 1 milyar 239
milyon Kisi diizeyinde gergeklesmis olup bir 6nceki yila gore yiizde 3.68’lik bir artis
meydana gelmistir. 2017 yilinin gecici verilerinde uluslararasi turist sayisinin 1 milyar
323 milyon kisi diizeyinde oldugu goriilmistiir. Ayrica, 2016 yilinda turistlerin 686
milyonu gelismis ekonomilere, 554 milyonu ise gelismekte olan ekonomilere sahip

iilkeleri ziyaret etmistir.


https://www.tarihbilimi.gen.tr/

UNWTO c¢alismalarinda yer alan sz konusu gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin siniflandirilmasinda, Uluslararast Para Fonu’nun (IMF) 2016 yili Diinya

Ekonomik Goriiniim raporu temel alinmistir.

Sekil 1°de goriilecegi lizere 1996 yilindan 2016 yilina kadar diinya niifusunda ve
uluslararasi ziyaretci sayisinda artis meydana gelmistir. Diinya Bankasi verilerine gore,
1996 yilinda 5 milyar 796 milyon kisi olan diinya niifusu 2016 yilinda 7 milyar 444
milyon kisi diizeyinde gerceklesmistir. Birlesmis Milletler Diinya Turizm Orgiitii
hesaplamalarina gore, 1996 yilinda 600 milyon olarak gerceklesen uluslararasi ziyaretci
sayist 2016 yilinda 1 milyar 239 milyon kisi olarak gerceklesmistir. Uluslararasi
ziyaretci sayisini gosteren grafik incelendiginde, s6z konusu serinin uzun vadeli hareket
ettigi goriilmistiir. Bu kapsamda, turizme iligkin iilke politikalarmin belirlenmesi
stirecinde kisa vadeli adimlar atmak yerine uzun vadeli hedeflerin belirlenmesinin daha

yararl olacagi asikardir.

Sekil 1: Diinya Niifusu ve Uluslararasi1 Ziyaretci Sayisi
1996-2016 (Milyon)
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Kaynak: UNWTO ; WB

Ulkelerin konumu, iklimi, dogal kaynaklar1 ve zengin tarihi degerleri, diger

tilkelere kiyasla yeni ve nitelikli tesislerin varligi ile mevcut turizm potansiyelini

LUNWTO, UNWTO Tourism Highlights 2018 Edition, ispanya, 2018, s.4.



arttirmakta ve ziyaretgilerin ilgisini ¢ekme hususunda faydali olmaktadir. Diinya niifus
artis hiz1 yillar itibariyle diisse de toplam niifus sayis1 artmaktadir. Bu durum turizm

hareketliligine pozitif yonde katki saglamaktadir.

Ulkelerin iklimi ve cografi yapis1 geregi yaz ve kis turizminin yaygmlagmasima
olanak vermektedir. Bireyler Onceki yillarda agwhkhh yaz ve ki turizmine
yonelmekteydi ancak bireylerin ihtiyaclar1 dogrultusunda yillar itibariyle yeni turizm
faaliyetleri ortaya ¢ikmis ya da mevcut faaliyet tiirleri yayginlagsmistir. Bu durumun en
onemli gostergesi olarak medikal ve saglik turizminin yayginlasmasi 6rnek verilebilir.
Insanlarm tedavi amaci ile bir baska iilkeye yaptig1 seyahatleri saghk turizmi
kapsaminda degerlendirilmektedir. Saglik turizmi, bireyin kendi iilkesi disindaki baska
bir iilkeye basta tedavi siiresi, ticreti ve kalitesi vb. nedenlerle gidilmesi olarak
tanimlanmaktadir.? Bireylerin bu tip tercihlerinde yasanan artislar sonucunda, pek ¢ok
iilke bu alandan daha fazla gelir elde edebilmek i¢in, saglik turizmine yonelik ulusal

politikalar1 gelistirerek, bu konuda ciddi yatirimlar yapmaktadir.

Birlesmis Milletler Diinya Saghk Orgiitii’niin (WHO) 2018 yili diinya saglik
istatistikleri raporunda, mevcut saglik harcamalarinin gayri safi yurt i¢i hasilasi igindeki
pay1 2018 yilinda diinyada yiizde 6,3 olarak gergeklestigi goriilmektedir. Ayni raporda
mevcut saglik harcamalarinin gayri safi yurti¢i hasilasi igindeki pay1 Brezilya’da yiizde
8,9, Cin’de yiizde 5,3, Hindistan’da yiizde 3,9, Rusya’da 5,6, Gliney Afrika’da yiizde
8,2, Tiirkiye’de ise yiizde 4,1 olarak yer almaktadir.’

Ulkeler arasinda bir takim konularda isbirliginin artmasiyla birlikte bireyin smir
Otesi seyahat Ozgiirliigliniin olusmasi ile vize ve ulasim gibi engelleyici unsurlarda
azalma meydana gelmistir. Bu durum da turizm sektoriinde cesitliligin artmasina
yardime1 olmustur. Turizm g¢esitliliginin bu kadar fazla olmasi, turizmin ekonomi
icindeki dnem derecesini giin gegtikge artirmaktadir. Turizm ¢esitliliginin bu kadar fazla

olmasi sebebiyle ekonomi igindeki 6nem derecesi giin gectikge artmaktadir.

2 Saadet Pinar Temizkan, Saghk Turizmi, 1. Basim, Ankara: Detay Yaymcilik, 2015, s.3.

3 World Health Organization (WHO), World Health Statictics 2018: Monitoring Health for the SDGs,
Liiksemburg, 2018, s.4.



Bu dogrultuda, diinyadaki {ilkelerin bahse konu olan sektorde sz sahibi
olabilmesi, sektoriin yarattigi katma degerden daha cok pay alabilmesi i¢cin mevcut
pazar gesitlenmesini saglayacak uzun vadeli bir stratejinin olusturulmasi 6nem arz

etmektedir.
1.2. Tiirkiye’de Turizm Sektoriiniin Yeri ve Onemi

Ulkemizin konumu, iklimi, dogal kaynaklar1 ve zengin tarihi degerlerinin yan1 sira
diger iilkelere kiyasla yeni ve daha nitelikli tesislerin varligi, mevcut turizm
potansiyelini artirmaktadir. Bu durum yabanci ziyaretciler acisindan ilgi ¢ekici bir hal
almaktadir. Diinya turizm merkezi olan tilkemizde turizm sekt6riiniin milli gelir i¢indeki
yeri, cari islemler dengesi ve istihdam iizerindeki etkisi ve bircok sektorle etkilesimi

olmasi nedeniyle lilkemiz ac¢isindan 6nem arz etmektedir.

Gegmisten giinlimiize lilkemizin bulundugu topraklarda etnik ve kiiltiirel ¢esitliligi
olan bir¢ok medeniyet hiikiim siirmiistiir. Bu zengin medeniyet ge¢cmisi lilkemizi tarihi
eserler bakimmdan diinyanin en zengin iilkelerinden biri yapmistir. Diinyanin “7
Harikasindan’’ 2’sine (Halikarnas Mozolesi ile Artemis Tapmagi) ev sahipligi yapan,
“Diinya Kiiltiire] Miras Listesi’’ne 18 varlik ile giren iilkemiz, Diinya Turizm Orgiitii
verilerine gore, gelen ziyaret¢i sayisi acisindan 2017 yilinda diinyada 8. siraya
yerlesmekle birlikte, s6z konusu siralamada daha iist basamaklarda yer alma potansiyeli

yiiksektir.*

Ulkemizin cografi konumu nedeniyle yaz mevsiminin uzun siirmesi, bunun yani
sira kumsal sayisinin fazlahg1 deniz turizminin gelisiminde etkili olmaktadir. Ulkemizin
sahip oldugu bu tip Ozellikler yat turizmin faaliyetlerine arttirici yonde katki
saglamaktadir. Ulkemize turist ¢eken yerlerden bir digeri de goller olup, bu alanlar
turistik agidan onem teskil etmektedir. Ayrica ililkemizin yer alt1 6zellikleri termal
kaynaklarin yaygm olmasina sebebiyet vermis olup bu kaynaklar termal turizmin

gelismesine katki saglamaktadir.

T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanligmca yapilan arastrmaya gore, 2017 yilinda

tilkemize en ¢ok ziyaret¢i gonderen iilkeler siralamasinda, ilk sirada 4 milyon 715 438

4 Diinya Miras Listesi, http://www.kulturvarliklari.gov.tr/TR-44423/dunya-miras-listesi.html (10 Kasim 2018).
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ziyaretci ile Rusya yer alirken; Rusya’y: sirasiyla 3 milyon 584 bin 653 ziyaretgi ile
Almanya, 2 milyon 501 bin 948 ziyaret¢i ile iran ve 2 milyon 438 bin 730 kisi ile

Giircistan takip etmistir.

Ayrica, Mastercard tarafindan diinyadaki 162 sehri kapsayan, “Hedef Sehirler
Endeksi” ¢aligmasima gore; tarihi ve kiiltiirel giizellikleri ile iilkemizin lokomotif sehri
konumunda bulunan Istanbul, 2017 yilinda agirladigi 10,7 milyon dolayinda turist ile
diinyanin ilk 10 destinasyonu arasindadir. Bunun yani sira cografi konumu geregi yaz
turizminin erken basladigi ve uzun siirdiigi bir sehrimiz olan Antalya ise ayni yil

agirladig yaklasik 9,5 milyon turist ile s6z konusu listede 11. sirada yer almaktadir.®

Diinya Seyahat ve Turizm Konseyince hazirlanan “Seyahat ve Turizm’in
Ekonomik Etkisi 2018 Tiirkiye” adli rapora gore, seyahat ve turizm sektori 2017
yilinda, GSYH’ye dogrudan yiizde 3.8, toplamda ise yiizde 11,6’lik bir katki
saglamistir. Bunun yam sira, istthdama dogrudan yiizde 1,6, toplamda ise yiizde 7,4
diizeyinde katkis1 olmustur. Bahse konu olan raporda, seyahat ve turizm sektoriiniin
2028 yilinda, GSYH’ye dogrudan yiizde 4,2, toplamda ise yiizde 12,7’lik bir katkis1
olacag1 ongoriilmiistiir. Ayrica, istihdama dogrudan yiizde 1,9, toplamda ise yiizde 8,3

katki saglayacagi tahmininde bulunulmustur.®

Ulkemizde kamu ve o6zel sektdr tarafindan turizme oOnem verilmistir. Bu
dogrultuda, Ozel sektor tarafindan son yillarda konaklama tesisleri yatirimlari
arttirilmistir. Bu yatirimlarm yani sira son yillarda uluslararasi turizm alaninda Tiirkiye
markasmi olusturmaya yonelik, kamu tarafindan tanitim ve pazarlama g¢aligmalarma
onem verilmistir. Bu alanda yapilan yatirim ve desteklerle birlikte iilkemize gelen

ziyaret¢i sayisinda ciddi artiglar yaganmaya devam etmektedir.

Tiirkiye'nin 100. y1l (2023 yil1 i¢in) kalkinma hamlesi projesi ger¢evesinde turizm
sektoriiniin muhtemel pay1yla ilgili gerekli hedefler belirlenmesi ve bu hedeflere ulagsma

konusunda hem kamu sektorii hem de 6zel sektdor bazinda caligmalar yapilmasini

5 Mastercard, Hedef Sehirler Endeksi, 2018, http://www.turob.com/Files/Dosyalar/pdf/Global%20Pack.pdf (20
Kasim 2018).

6 World Travel & Tourism Council (WTTC), Travel & Tourism Economic Impacy 2018 Turkey, 2018,
https://www.wttc.org/-/media/files/reports/economic-impact-research/countries-2018/turkey2018.pdf (20 Kasim
2018), s.11.
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teminen ‘2023 Tiirkiye Turizm Stratejisi” T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanlig1i’nca ortaya

konulmustur. ’

2023 Tiirkiye Turizm Stratejisi uluslararasi turizm egilimleri dogrultusunda,
oncelikle turizm faaliyetlerinin cesitlendirilmesi hedeflenmektedir. Bunun yani sira,
iilkemizin sahip oldugu dogal giizellikleri ve kiiltiirel miraslarin korunmasi
saglanacaktir. Turizm sektoriinden saglanacak faydanin toplumun geneline yayilmasi
ongoriilmektedir. Ayrica, turizm sektoriinde diinyanin genelinde kabul gérmiis marka
sehirler olusturulacak olup tilke i¢indeki turizm Orgiitlenmesi saglanacaktir. Bunun yani
sira turizm alanindaki 6zel sektor girisimlerine destek olunacaktir. Ulkenin sahip oldugu
mevcut turizm hizmeti ve kalitesi artirilacak olup sektorde nitelikli is giicli calismasina

yonelik faaliyette bulunulacaktir.
1.3. BRICS Ulkelerinde Turizm Sektoriiniin Yeri ve Onemi

Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin’i diger gelismekte olan iilkelerden ayristirmak
ve bu dort gelismekte olan iilke ekonomisini bir arada gdsterebilmek amaciyla BRIC
kelimesi ilk kez Goldman Sachs bas ekonomisti Jim O’Neill tarafindan 2001 yilinda bir
raporda ortaya atilmistir. “BRIC” adi sdz konusu iilkelerin, Ingilizce isimlerinin bas
harflerinden tiiretilmistir. Ancak, s6z konusu dort tiilke kiiresel ekonomik diizen
icerisinde s6z sahibi olmak amaciyla 2006 yilinda BRIC ad1 altinda bir araya gelmistir.
Daha sonra, 2011 yilinda G20 maliye bakanlar1 ve merkez bankalar1 baskanlari
toplantisinda BRIC iilkelerinin kendi aralarinda yaptiklar1 toplantiya Giiney Afrika’y1
da dahil etmeleri sonrasinda BRIC ad1 Giiney Afrika’nin da katilimiyla (South Africa —
S) BRICS olarak adlandirilmaya baglanmistir.®

Goldman Sachs’in s6z konusu raporuna goére, 2050 yilinda BRICS fiilkelerinin
ekonomik biiyiikliikleri bakiminda diinyada s6z sahibi olmasi beklenmektedir. GSMH
bakimindan s6z konusu iilkeler incelendiginde, 2050 yilinda Cin’in diinyanin en biiyiik
ekonomisi olacagr yoniinde tahmin yapilmaktadwr. Diger BRICS iilkelerinden

Hindistan’in 3. sirada, Brezilya’nin 4. sirada, Rusya’nin 6. sirada ve Giiney Afrika’nin

" T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanligi, Tiirkiye Turizm Stratejisi 2023, 1. Baski, Ankara: T.C. Kiiltiir ve Turizm
Bakanligi Yayinlari, 2007, s.5-20.

8 Goldman Sachs, Dreaming with BRICs: the Path to 2050, 2003,
https://www.goldmansachs.com/insights/archive/archive-pdfs/brics-dream.pdf (20 Eyliil 2018), s.6-12.

11



ise 13. sirada olmas1 beklenmektedir. Tiirkiye’ nin ise 2050 yilinda 14. biiyiik ekonomi

olacagi dngoriilmektedir.

Sekil 2°’de yer alan 2013-2017 yillar1 arasinda diinya niifus dagilimlari
incelendiginde BRICS iilkelerinin diinya niifusunun son bes yilda yaklasik 41,80’ini
olusturdugu goriilmektedir. S6z konusu grupta yalnizca bes lilke yer almasina ragmen
diinya niifusunun igte birinden fazla durumdadir. Bu dogrultuda, BRICS grubunun
demografik yapis1 bakimindan gii¢lii oldugu degerlendirilmektedir.

Sekil 2: Diinya Niifusu I¢erisinde BRICS’nin Pay1 2013-2017 (%)

2013

2014

2015

2016

2017

m DIGER mBRICS

Kaynak: WB

Mastercard tarafindan diinyadaki 162 sehri kapsayan, “Hedef Sehirler Endeksi”
calismasma gore; BRICS iilkeleri arasinda yalnizca Cin’e bagh 6zerk yonetim bdlgesi
olan Hong Kong, agirladigi 9 milyon ziyaretgi ile ilk 20 sehir igerisinde 14. sirada yer
almistir. 1k 20 icerisine bu iilke grubuna ait baska bir sehir yer bulamamistir. Ayni
raporda sehirlerin turizm faaliyeti sonucunda elde ettikleri turizm gelirleri siralamasida

ise Hong Kong dahil bu iilke grubuna ait herhangi bir sehir listede yer almamugtir.®

9 Mastercard, Hedef Sehirler Endeksi.
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Kiiresel diinya diizeni igerisinde sehir ya da iilkeleri yalniz basina
degerlendirmeye tabi tutmak yerine, 6zellikle iilkeleri uluslararasi alanda tiyesi olduklari
ekonomik ya da siyasi gruplar1 goz Oniinde bulundurarak degerlendirmek faydali
olacaktir. Bu kapsamda, BRICS grubuna ait iilkelerin sehirleri, diinyanin en popiiler
sehir destinasyonlar1 igerisinde yer almamalari, bu grubun uluslararasi turizm

sektoriinde s6z sahibi olabilmesi hususunda herhangi bir problem teskil etmemektedir.

Sekil 3: BRICS’nin Diinya GSYH’si Icindeki Pay1 (%)

23,5 23,32
23
22,5
22,25 2217
21,97
22
21,54
21,5
21
20,5
2013 2014 2015 2016 2017
Kaynak: WB

Sekil 3’de yer alan veriler incelendiginde, BRICS iilkelerinin son bes yil
icerisinde diinya iizerindeki gayri safi yurti¢i hasilasi i¢indeki paymin giderek arttigi
goriilmekte olup 2017 yilinda yiizde 23,32°lik bir payr bulunmaktadir. Baska bir
ifadeyle, BRICS 2017 yili itibariyle uluslararasi toplam gayri safi yurti¢i hasilanin beste

birinden fazlasmin sahibi konumundadir.

UNWTO’nun turizm sektoriine iliskin yayinladigi yillik raporlardan derlenen
bilgilere gore, 1996 yilinda 600 milyon kisi olan uluslararasi ziyaret¢i sayisinin, 2016
yilinda 1 milyar 239 milyon kisi diizeyine ulastig1 goriilmektedir. Uluslararasi
diizeydeki turizm gelirleri ise 1996 yilinda 438 milyar ABD Dolar1 iken 2016 yilinda 1
trilyon 245 milyar ABD Dolar1 seviyesindedir. 2016 yilinda BRICS iilkeleri toplam 155
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milyon ziyaret¢i tarafindan tercih edilmistir. BRICS iilkeleri arasinda 2016 yilinda Cin
59 milyon 270 bin ziyaretgi ile en ¢ok tercih edilen lilke konumundadir. Cin’i sirasiyla
24,5 milyon ziyaretci ile Rusya, 14,6 milyon ziyaret¢i ile Hindistan, 10 milyon ziyaretgi
ile Gliney Afrika ve 6,6 milyon ile Brezilya takip etmektedir. 2017 yilinda da Cin 60
milyon 700 bin kisi ile diinyada en ¢ok ziyaret¢i ¢ceken 4. iilke olmustur. Ancak turizm
gelirleri bakimindan Cin 2017 yilinda diinya genelinde en ¢ok turizm geliri elde eden
iilkeler siralamasinda 9. siradadir. Cin diginda kalan diger BRICS {ilkelerinden herhangi
biri uluslararast alanda en ¢ok ziyaret¢i ¢eken ya da turist geliri elde eden ilk 10 iilke

icerisinde yer almamistir.°

Sekil 4: Uluslararasi Turizm Gelirleri ve Ziyaretci Sayisi icinde BRICS Pay1 (%)

18
16 8,09
7,84 7,03 6,89 6,87
14
12
10
8 835 7,88 8,07 8,65 8,26
6
4
2
0
2012 2013 2014 2015 2016
Uluslararasi Ziyaretci Sayisi icindeki Pay! Uluslararasi Turizm Gelirleri icindeki Payi
Kaynak: WB

Diinya Bankasi’nin (WB) veri tabaninda yer alan bilgilere gore diizenlemis olan
Sekil 4 incelendiginde, BRICS iilkelerinin toplam ziyaret¢i sayisiin diinya i¢indeki
paymin son bes yilda yiizde 8 dolaylarinda oldugu goriilmektedir. 2016 yilinda anilan
iilkelerin ziyaret¢i sayisinin diinya toplami i¢indeki payr yiizde 8,26 diizeyindedir.
Ayrica ayni sekilde yer alan BRICS iilkelerinin toplam turizm gelirlerinin diinya

icindeki payin artmasinin son bes yilda yiizde 7,5 dolayinda oldugu goriilmektedir. 2016

10 UNWTO, UNWTO Tourism Highlights 2018 Edition, s.4.
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yilinda anilan iilke grubunun kiiresel turizm gelirlerinin toplami i¢indeki pay1 yiizde

6,87 seviyesindedir.

BRICS grubu iilkelerin uluslararasi turizm alaninda énemli bir paymin bulundugu
goriilmekte olup mevcut paymin gelecek yillarda artis gosterecegi tahmin edilmektedir.
Bu kapsamda, hizmet sektoriiniin onemli bir alt kalemi olan uluslararasi turizm
alaninda, BRICS grubunun sahip oldugu payin artmasi, anilan tilke grubuna giic ve
niifuz saglayacagi beklenmektedir. Nitekim 10. BRICS Zirvesi’nin sonug
bildirgesinde!!; turizm ortaklig1 kurulmasma yonelik hedeflerin yer almasi, bu grubun
gelecekte diinya ekonomisinde ve siyasetinde daha fazla s6z sahibi olacagi fikrini
destekler niteliktedir. Bu nedenle, s6z konusu iilke grubunu uluslararasi alanda 6ne
cikaran Ozelliklerinin, konumlarmin ve politikalarinin irdelenmesinin énemli bir husus

oldugu diistiniilmektedir.
1.3.1. Brezilya’da Turizmin Yeri ve Onemi

Brezilya, Latin Amerika ve Karayipler bolgesinde yer almakta olup sahip oldugu

{iriin ¢esitliligi ile bu bdlgenin sanayi merkezi konumundadir.*?

Giliney Amerika’nin en biiyiik {ilkesi olan Brezilya, 6zellikle futboluyla ve iinlii
Rio Karnavali’yla bilinmektedir. Bunun yani sira, turizm agisindan zengin bir {iriin
cesitliligi bulunmakta olup gelen ziyaretgilere alternatif turizm faaliyetleri sunan farkl
turizm bolgelerine sahip bir iilkedir. Ornegin; baskent Sao Paulo’da olan gdkdelenler,
yagmur ormanlar1 ve Iguagu Selalesi basta olmak iizere pek ¢ok ¢esitli turistik alanlar1
bulunmaktadir. Ayrica, diinyanin yeni “7 Harikasi”ndan birine (Kurtarici Hz.Isa
Heykeli) ev sahipligi yapmaktadir. Anilan heykel, Brezilya’nin Rio de Janeiro sehrinde
Corcovado Dag1 iizerinde bulunmaktadir. Bu anit sehrin en 6nemli sembolii olup
resmen 1931 yilinda agilmistir. Glinlimiizde anit yi1lda 1 milyon kadar turist tarafindan

ziyaret edilmektedir.3

u 10. BRICS Zirvesi Johannesburg Bildirgesi, https://www.mea.gov.in/bilateral-
documents.htm?dtl/30190/10th BRICS Summit_Johannesburg_Declaration (19 Aralik 2018).

12 D1y Ekonomik iliskiler Kurulu (DEIK), Brezilya Ulke Biilteni, Kasim, istanbul, 2015, s.2.

13 The New Seven Wonders of the World, https://www.nytimes.com/2017/12/01/travel/the-new-seven-wonders-of-the-
world.html (11 Kasim 2018)
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Brezilya’y1 bdlgelere ayrrarak inceledigimizde, giineydogusunda, Rio de Janerio
ve Sao Paulo gibi yogun niifus ve ticari faaliyetlerin oldugu schirler bulunmaktadir.
Ayrica Rio de Janeiro, denizi, kumsallar1 ve karnavaliyla turizm alaninda one
¢ikmaktadir. Ozellikle Rio Karnavali, diinyanin en popiiler karnavallardan biridir. Séz
konusu festival yaklasik iki hafta siirmekte olup bu siire zarfinda bir milyona yakin

turist tarafindan ziyaret edilmektedir.

Buna karsilik Kuzey Brezilya’da, diinyaca bir {ine sahip olan ve diinyanin en uzun
nehirlerinden biri olan Amazon nehri akmakta olup nehri saran diinyanin akcigeri olarak
nitelendirilen Amazon yagmur ormanlar1 bulunmaktadir. Ulkenin giineybatisinda ise
UNESCO tarafindan diinya mirasi listesine sehir merkezinin dahil edildigi Salvador yer
almaktadir. Bu sehir 6zellikle, merkezinde yer alan rengarenk binalar1 ve yilda bir kez
diizenlenen karnavallar1 ile tinliidiir. Bahia bolgesinin Salvador sehri disinda kalan diger

yerleri ise deniz ve kumsallar1 ile turistlerin ilgisini ¢ekmektedir..

Brezilya agirlikli olarak, Giiney ile Kuzey Amerika Kitalarmmdan Arjantin, ABD,
Sili gibi tilkelerden turist agirlamakta olup iilkeye Avrupa Kitasindan ise Almanya,
Italya, Fransa, Ispanya ve Portekiz’den turistler gelmektedir. Brezilyalilar ise yabanci
iilke seyahatlerinde ABD, Arjantin, italya, Portekiz, Uruguay, Ispanya ve Tiirkiye gibi

iilkeleri agirlikli olarak tercih etmektedir.

Diinya Seyahat ve Turizm Konseyince hazirlanan “Seyahat ve Turizm’in
Ekonomik Etkisi 2018 Brezilya” adli rapora gore, seyahat ve turizm sektorii 2017
yilinda, GSYH’ye dogrudan yiizde 2,9, toplamda ise yiizde 7,9’luk bir katki saglamistir.
Bunun yani sira, istihdama dogrudan yiizde 2,6; toplamda ise yiizde 7,3 diizeyinde

katkis1 olmustur.

Bahse konu olan raporda, seyahat ve turizm sektoriiniin 2028 yilinda, GSYH’ye
dogrudan yiizde 3, toplamda ise yiizde 8,2’lik bir katkis1 olacagi ongoriilmektedir.
Bunun yani sira, istihdama dogrudan yiizde 2,8, toplamda ise yiizde 7,7 katki

saglayacagi tahmin edilmektedir.'*

4 WTTC, Travel & Tourism Economic Impacy 2018 Brazil, 2018, hitps://www.wttc.org/-
[media/files/reports/economic-impact-research/countries-2018/turkey2018.pdf (20 Kasim 2018), s.11.
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1.3.2. Rusya’da Turizmin Yeri ve Onemi

Rusya 17 milyon kilometrekare ile diinyanin en biiyiik yiizolglimiine sahip
iilkesidir. Ulke igerisinde 11 farkli saat dilimi kullanilmaktadir. Ayrica iilkenin sinir1
Asya Kitasinin kuzeyinde Kuzey Pasifik Okyanusu ve Avrupa arasinda Kuzey Buz
Denizine uzanmaktadir. Anilan iilkenin 14 sinir komsusu bulunmaktadir. Bunlar:
Azerbaycan, Beyaz Rusya, Cin, Estonya, Finlandiya, Giircistan, Kazakistan, Kuzey
Kore, Letonya, Litvanya, Mogolistan, Norveg, Polonya ve Ukrayna’dir. Ulkedeki Ural

daglarinin batisinda bulunan alan Avrupa kitasi iginde sayilmaktadir.®

Rusya’nin turizm alaninda biiyiik bir potansiyeli bulunmaktadir, ancak mevcut
potansiyelini yeterli diizeyde kullanamamaktadir. Buna karsin, tilke yilda ortalama 22
milyon dolaylarinda turist tarafindan ziyaret edilmektedir. Buna karsin, 2013-2015
yillarinda 30 milyonu agkin turist tarafindan ziyaret edilmistir. Ancak 2016 yilinda
biiyiik bir diisiisle tilkeyi ziyaret eden turist sayist1 24 milyon 571 bin kisi olarak
gergeklesmistir.

Ulkeye gelen turistlerin yaklasik yiizde 70’ini Sovyet Sosyalist Cumhuriyeti
Birligi’nin  (SSCB) dagilmasiyla ortaya ¢ikan {ilkelerden gelen vatandaslar
olusturmaktadir. S6z konusu vatandaslar iilkeye turistlik faaliyetin aksine burada
calismak icin gelmektedir. Ote yandan, Almanya, Finlandiya, ABD, Ingiltere, italya,
Fransa ve Japonya {ilke turizmi agisindan baslica 6nemli pazarlar olup son yillarda

Giiney Kore de bu tilkeler arasinda yer almaktadir.

Bilindigi iizere, uluslararasi piyasalarda tiiketilen tiim hizmetlerin yiizde 35’ini
turizm sektorii kapsamaktadwr. Ancak, Rusya, tarihi kiiltiirel miras1 ve dogal
giizellikleriyle turizm agisindan 6nemli bir iilke olmasmna ragmen kiiresel turizm
gelirlerinden aldig1 pay yiizde 1’1 gegmemektedir. Avrupa Kitasindaki iilkelerin turizm
reklam kampanyalar1 ve tanitim faaliyetleri i¢in 40 milyon dolar civarinda kaynak
ayrilmis olup anilan iilkenin turizm faaliyetleri ise 140 bin dolar ile diisiik bir seviyede

bulunmaktadir.®

15 Eskisehir Ticaret Odasi, Rusya Ulke Biilteni, 2011, www.etonet.org.tr, (20 Kasim 2018), s.4-11.
16 Eskisehir Ticaret Odasi, s.12-15.
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Bu kapsamda, Rusya’nin uluslararasi turizm gelirlerinden aldig1 diisiik pay ile
iilkeye gelen ziyaretcilerin yillar itibari ile yatay seyir izlemesinin en 6nemli nedeni
olarak, iilkenin turizm altyapis1 yeterince gelismemis olmasi ve mevcut tesislerin diinya
standartlar1 seviyesinin altinda kalmasi hususlar1 6ne ¢ikmaktadir. Uluslararasi
ziyaretcilerin Rusya’ya olan ilgisi, global otel markalar1 tarafindan yapilan yatirimlarin
artmastyla birlikte olumlu yonde degismeye baslamis olsa da iilkede otel kapasitesinin

yeterli diizeyde bulunmamasi sebebiyle s6z konusu etki sinirli kalmaistir.

Rusya’da 2000’li yillar itibariyle otelcilik sektoriinde atilim yapilmis olup otel
projelerinin biiyilk ¢ogunlugu Moskova’da gergeklestirilmistir. Sovyetler Birligi’nin
dagilmasindan itibaren, diinyanin 6nde gelen bes yildizli otel markalar1 Rusya pazarina
girmeye baslamistir. Bunlar arasinda Moskova, St. Petersburg ve Novgorod sehirlerinde
otelleri bulunan ABD menseli Radisson, Marriott International, Holiday Inn, Best
Western, Hyatt ile Sheraton, Almaya menseili Kempinski, Ingiltere menseli
Intercontinental ve Rocco Forte yer almaktadir. Bahis konusu tesisler yliksek gelirli
turistlere hitap etmektedir. Bu durumda yiiksek gelir grubu disinda kalan turistler
tarafindan 6zellikle konaklama imkanlarimi kisitli ve pahali olmasi sebebiyle, tercih

edilmemektedir.t’

Turizme bugiine kadar gereken Onemi vermeyen Rusya bu tutumunu
degistirmeye baslamistir. Bu kapsamda, Rusya Hiikiimeti tarafindan, 2011-2018
Rusya'nin i¢ turizmi ve yabanci ziyaretgilerin Rusya'ya gelmesine iliskin ‘devlet
kalkinma programi’ uygulanmaya konulmustur. Bu konuda atak baglatan Rusya,
Moskova, Sankt Petersburg, Baykal Golii, Volga kiyilar1 ve Altay bdlgesinin tanitimina
agirlik vermektedir. Bu dogrultuda, basta M.I.T.T. Moscow fuar1 olmak {iizere ¢esitli
fuar kongre ve konferans organizasyonlar1 ile mevcut turizm olanaklarini tanitacagi

faaliyetlerde bulunmaktadir.

UNWTO’ nun raporlarida yer alan verilere gore, Rus turistler 2016 yilinda diinya
iizerindeki destinasyonlarda en ¢ok harcama yapan 11. millet konumunda iken 2017 yil1
gecici verilerine gore 31 milyar ABD dolar1 ile en ¢ok harcama yapan 8. millet

konumuna yiikselmislerdir.

7 TETSIAD, Rusya Ulke Raporu, Temmuz, Istanbul, 2015, , www.tetsiad.org.tr, (20 Kasim 2018), 5.16-17.
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Diinya Seyahat ve Turizm Konseyi tarafindan hazirlanan “Seyahat ve Turizm’in
Ekonomik Etkisi 2018 Rusya Federasyonu” adli rapora gore, seyahat ve turizm sektorii
2017 yilinda, GSYH’ye dogrudan ylizde 1,2, toplamda ise yiizde 4,8’lik bir katki
saglamistir. Bunun yani sira, istihdama dogrudan yiizde 1,2, toplamda ise yiizde 4,5
diizeyinde katkist olmustur. Bahse konu olan raporda, seyahat ve turizm sektoriiniin
2028 yilinda, GSYH’ye dogrudan yiizde 1,5, toplamda ise ylizde 5,7’lik bir katkisi
olacagi ongoriilmektedir. Bununla birlikte, isttihdama dogrudan yiizde 1,7, toplamda ise

yiizde 5,9 katki saglayacagi tahmin edilmektedir.®
1.3.3. Hindistan’da Turizmin Yeri ve Onemi

Hindistan Asya kitasmnin giineyinde yer almaktadir. Ulke; giiney tarafinda Hint
Okyanusu, batisinda Pakistan, kuzey tarafinda Cin, Bhutan ve Nepal, dogusunda ise
Banglades ve Myanmar ile komsudur. Hindistan’da farkli bitki ortiisii bulunmaktadir.
Yiizolgiimii bakimindan diinyanin yedinci ve niifus olarak yaklasik 1 milyar 250 milyon

ile diinyanin ikinci biiyiik devletidir.

Ayrica, son yillarda diinyanin en hizli biiyiiyen ilk bes ekonomisi i¢inde yer
almakta olup, 2017 yilinda diinyanin en hizli biiyliyen besinci iilkesidir. Bu nedenle
Ozellikle son yillarda yakalanan ekonomik biiylime ve kalkinma trendi iilkelerin ve
bireylerin ilgisini Hindistan’a yoneltmektedir. GSMH baz alindiginda AB, ABD, Cin ve
Japonya’ndan sonra diinyada besinci biiylik ekonomidir. Ancak Hindistan’in ekonomik
alandaki yiliksek potansiyeline ragmen, niifus sayismnin olduk¢a fazla olmasindan

kaynaklanan bir takim zorluklar1 da bulunmaktadir.®

Hindistan Turizm Bakanligi’nca yaymlanan ‘“2017-18 Yillik Raporu”na gore,
Turizm sektorii, ekonomik biiylimenin temel kaynagini olusturmasi, yeni istihdam
alanlar1 agmasi ve tiim sektorler icinde lilkeye en fazla doviz girdisi saglayan baslica
ozellikleri nedeniyle iilke ekonomisinin lokomotifi konumundadir. Anilan rapor

kapsaminda, politika yapicilar1 tarafindan s6z konusu lokomotif sektoriin etkisinin

18 WTTC, Travel & Tourism Economic Impacy 2018 Russian Federation, 2018,  https://www.wttc.org/-
[media/files/reports/economic-impact-research/countries 2018/russianfederation2018.pdf (20 Kasim 2018), s.11.

19 KFA Fuarcilik, Hindistan Ulke Raporu, 2018, http://www.bolutso.org.tr/dosyalar/hindistan_ur.PDF (20 Kasim
2018), s.2.
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arttirilmasina yonelik yeni yatirimlarin (otel, kongre ve fuar merkezi, saglik tesisi vb.)

ozel sektdrce hayata gecirilmesi noktasinda bir takim tesvikler sunulmaktadir.?°

Birden ¢ok dini inanigsa sahip olan Hindistan’da g¢esitli dini festivaller
yapilmaktadir. Diinyanin yeni 7 harikasindan olan Ta¢ Mahal burada bulunmaktadir.
Ayrica, kiiltiir ve sanat ¢evreleri tarafindan “tanrilarmm yurdu” olarak adlandirilan ve
bircok ilgi ¢ekici devasa boyutlardaki antik tapmaklarmn yer aldig1 Himalaya daglarinin
iilke smirlar1 igerisinde yer almaktadir. Ote yandan, medikal turizm alaninda diinya
genelinde tercih edilmekte olup, bu nedenle iilkeye gelen ziyaretci sayisi yillik yaklasik

550 bin kisi diizeyinde gerceklesmektedir.

Hindistan, yukarida agiklanan 6zellikleri ile uluslararasi ziyaretgiler nezdinde ilgi
gormektedir. Bu dogrultuda, 2015 yilinda 13 milyon 284 bin turist tarafindan ziyaret
edilmis iken, bu say1 2016 yilinda bir 6nceki yila kiyasla yiizde 9,68 artarak 14 milyon

569 bin kisi seviyesine ulamgtir.

Hindistan Turizm Bakanligi verilerine gore, 2017 yilinda en ¢ok ziyaretci
gonderen tilkeler siralamasinda, ilk sirada 2 milyon 156 557 ziyaret¢i ile Banglades yer
alirken; Banglades’i sirasiyla 1 milyon 376 bin 919 ziyaretgi ile ABD, 986 bin 296
ziyaretci ile Birlesik Krallik, 335 bin 439 kisi ile Kanada takip etmistir. Ayrica,
arkeolojik kalmtilar ve tarihi pazar yerine ev sahipligi yapan baskent Delhi, 2017
yilinda agirladigi 2 milyon 845 bin 76 ziyaret¢i sayisi ile iilkenin en ¢ok ziyaret edilen

sehri olma dzelligine sahip durumdadir.?

Diinya Ekonomik Forumu’nun hazirladig1 “Seyahat ve Turizm Rekabet Raporu
2017722 adh ¢aligmaya gore, Hindistan turizm ve misafirperverlik konusunda 6. sirada

yer almaktadir.

Diinya Seyahat ve Turizm Konseyi’nce hazirlanan “Seyahat ve Turizm’in

Ekonomik Etkisi 2018 Hindistan adli rapora gore, seyahat ve turizm sektorii 2017

2 Ministry of Tourism Goverment of India, Annual Report 2017-18, 2018,
http://tourism.gov.in/sites/default/files/annualreports/Annual%20Report2017-18.pdf (21 Kasim 2018), s.3-10.

2L Ministry of Tourism Goverment of India, India Tourism Statistics at a Glance 2018, 2018,
http://tourism.gov.in/sites/default/files/Other/ITS_Glance 2018 Eng_Version_for_Mail.pdf (20 Kasim 2018), s.5.

2 World Economic Forum (WEC), The Travel & Tourism Competitiveness Report 2017, 2017,
http://www3.weforum.org/docs/WEF_TTCR_2017 web_0401.pdf (29 Kasim 2018), s.18.
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yilinda, GSYH’ye dogrudan yiizde 3,7; toplamda ise ylizde 9,4’liik bir katki saglamistir.
Bunun yani sira, istihdama dogrudan yiizde 5, toplamda ise yiizde 8 diizeyinde katkisi
olmustur. Bahse konu olan raporda, seyahat ve turizm sektoriiniin 2028 yilinda,
GSYH’ye dogrudan yiizde 3,9; toplamda ise yiizde 9,9’luk bir katkisi olacagi
ongoriilmektedir. Bunun yani sira, istihdama dogrudan yiizde 5,3, toplamda ise yiizde

8,4 katki saglayacag1 tahmin edilmektedir.??
1.3.4. Cin’de Turizmin Yeri ve Onemi

Asya kitasmnin dogusunda bulunan Cin Halk Cumbhuriyeti’nin kara sinirlari
uzunlugu toplami 20 bin kilometreden fazla olup 15 farkli tilke ile komsudur. Kara

smir1 disinda iilkenin sahil uzunlugu ise 18 bin kilometreden fazladir.?*

Bu kapsamda, komsu oldugu tilkeler gibi yiizdlglimii genis olan Cin Halk
Cumhuriyeti turizm alaninda farkli alternatifleri ile diinyada 6n plana ¢ikmaktadir.
Ulkenin essiz dogasi, tarihi yapilari, somut olmayan kiiltiirel miras1, farkli etnik orf ve
adetleri, ulusal yemekleri uluslararas1 ¢evreler tarafindan ilgi gormektedir. Ozellikle,
deniz seviyesinin 155 metre asagisinda bulunan Turhan havzasi i¢indeki Ayding
Goli’'nlin en dibi ile 8.848 metre yiikseklikteki diinyanin en yiiksek tepesi Everest
zirvesi ilgi ¢ekici noktalarm basinda gelmektedir. Bunun yani sira, Hengduan Daglari
iizerinde essiz bir doga olayina sahit olunmaktadir. Bu daglarda dort mevsimi ayni anda
yasamak miimkiin olup yaklasik her bes kilometrede bir mevsim degisikligi

yasanmaktadir.?®

Cin'de ¢aga uygun turizm faaliyetleri 1950'lerin ilk yillarinda baslamistir. 1954'te
Cin Uluslararas1 Seyahat Servisi kurulmus ve Beijing, Shanghai, Guang Zhou gibi
bilyiik kentlerde 14 sube faaliyete gegirilmistir. Giiniimiizde Devlet Turizm Idaresi
olarak adlandirilan Cin Seyahat ve Turizm Genel Idaresi faaliyetine devam etmektedir.
Cin tarafindan 1979 yilinda, dis diinyaya agilma politikas1 faaliyete gecirilmistir. Bu

politikayla beraber turizm sektoriine iliskin pozitif gelismeler yasanmustir. 1985'te Cin'e

2 WTTC, Travel & Tourism Economic Impacy 2018 India, 2018, https://www.wittc.org/-
[media/files/reports/economic-impact-research/countries-2018/india2018.pdf (20 Kasim 2018), s.11.

2 Van Ticaret ve Sanayi Odasi, Cin Ulke Raporu 2017, 2017,
http://www.vantso.org.tr/u/files/CIN_ULKE_RAPORU_2017%281%29.pdf (22 Kasim 2018), s.2.

% Cin Turizmine Genel Bakus, http://turkish.cri.cn/chinaabc/chapter5/chapter50101.htm (30 Kasim 2018).
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cesitli iilkelerden ve bdlgelerden 17.833 milyon turist gelmistir. Turizm sektorii ulusal
ekonomik kalkinma programlarina 1986'da yilinda resmen dahil edilmistir. Turizm
sektoriiniin kalkinma planma dahil edilmesiyle birlikte Devlet Turizm Idaresi’nce,
"1993 Cin Dogal Alanlar Turu", "1994 Kiiltiirel Eserler Turu" ve "1995 Halk
Gelenekleri Turu"ndan sonra "1996 Tatil Turu" ve "1997 Cin Turizm Yili"

organizasyonlar1 basta olmak tizere sektore iliskin bir ¢ok farkli faaliyet diizenlemistir.

Tim bu gelismeler dogrultusunda iilkeye gelen turist sayisinda Onemli
degisiklikler yasanmis olup iilkeye gelen turist sayisi, 1978 yilina kiyasla 2016 yilinda
yaklasik 34 kat artarak 46 milyon 387 bin kisi dlizeyine ulasmistir. Ayn1 donem iginde
iilke turizmden toplam 44,4 milyar dolar ile 131,7 kat daha fazla gelir elde etmistir.?®
Sektorden elde ettigi bu gelirlerin yani sira, Cinli turistlerin seyahatleri sirasinda yapmis
olduklar1 harcamalarmin diinyada 6nemli bir yeri bulunmaktadir. Cinli turistler 2016
yilinda diinyada en ¢ok harcamayi yapan ulus olmustur. Cinli turistlerce yapilan
harcamalar diinyadaki toplam turizm harcamalarinin yiizde 21,4’ linii olusturmaktadir.
Bu kapsamda, diger iilkeler acisindan Cinli turistlerin iilkelerine olan ilgisinin

arttirilmasi 6nem teskil etmektedir.

Cin Devlet Turizm YOnetimi’nce, turizmin gelistirilmesine ve bu alanda gelirin
artirilmasima yonelik bir dizi biiyiik proje baslatacagi agiklanmistir. Agiklanan 2020
turizm hedeflerinde; turizme yatrimm 2 trilyon Yuan (yaklasik 280 milyar ABD
Dolar1), turizm harcamalarmin ise 7 trilyon Yuan (yaklasik 1 trilyon ABD dolar1)
olmas1 beklenmektedir. Buna gore Cin’in 2020°deki bugiinkii diinya toplam turizm
gelirine yakin bir harcama yapacagi dngoriilmektedir. Cin Devlet Turizm Y 6netimi’nin
2020 hedefinde turizmin milli ekonomideki payinin yiizde 10'u asmas1 beklenmektedir.
Cin’in 2020 turizm hedeflerinin agiklandig1 raporda son yillarda Cin'deki sosyal ve
ekonomik kalkmmanin hizlanmasiyla birlikte turizmin halkin giinlik yasaminin 6nemli

bir pargas1 haline geldigi, Cin’in, "kitle turizmi" ¢agina girdigi belirtilmektedir.?’

% Yuyuan Bahgeleri, 2013, http://www.cinkultur.com/CIN_HAKKINDA/Cin_Turizmi/ (30 Kasim 2018).

21 Cin Turizminin Giiclii ve Zayif Yanlari, 2017, https://www.turizmgunlugu.com/2017/10/30/turizmde-yukselen-
deger-cin-turizminin-guclu-zayif-yonleri/ (30 Kasim 2018)
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Diinya Seyahat ve Turizm Konseyi’nce hazirlanan “Seyahat ve Turizm’in
Ekonomik Etkisi 2018 Cin” adli rapora gore, seyahat ve turizm sektdrii 2017 yilinda,
GSYH’ye dogrudan yiizde 3,3, toplamda ise yiizde 11’°lik bir katki saglamistir. Bunun
yant sira, istihdama dogrudan yiizde 3,6, toplamda ise yiizde 10,3 diizeyinde katkis1
olmustur. Bahse konu olan raporda, seyahat ve turizm sektoriiniin 2028 yilinda,
GSYH’ye dogrudan yiizde 3,9, toplamda ise yiizde 12,9°luk bir katkisi olacagi
ongoriilmektedir. Bunun yani sira, istihdama dogrudan ylizde 4,3, toplamda ise ylizde

14,7 katk1 saglayacagi tahmin edilmektedir.?®
1.3.5. Giiney Afrika Cumhuriyeti’nde Turizmin Yeri ve Onemi

Giiney Afrika Cumhuriyeti, Afrika kitasmmn giiney ucunda yer almaktadir. Ulke
kuzeyde Namibya, Botsvana ve Zimbabve, kuzeydoguda Svaziland ve Mozambik ile
cevrilidir. Lesotho tamamen iilke sinirlar1 icerisinde bulunmakta iken bagimsiz bir iilke
olarak kabul edilmektedir. Ulkenin ii¢ tarafi okyanusla gevrili olup 3.200 kilometrelik
sahil seridi bulunmaktadir. Bu s6z konusu okyanuslardan Hint Okyanusu iilkenin dogu

kiyisinda iken bati kiyisinda ise Atlas Okyanusu akmaktadir.

Ulke ekonomisi agirlikli olarak tarim, turizm ve agir sanayiye dayanmakta olup
bu gelirlerinin biiyiik bir bdliimiinii bu alanlardan elde etmektedir. Ulkenin cografi
konumu yaz ve doga turizm alanlarmin gelisimine yonelik avantaj saglamaktadir.
Ayrica iilkenin bulundugu cografi konumu da yer aldigi kitanin diger iilkelerin turizm
faaliyetine ulasilmasinda ana baglant1 noktalarindan birisini olusturmaktadir. Turizm
sektorli, 1990’11 yillarda tilkede yasanan siyasi degisimlerden pozitif yonde etkilenmis

olup iilke ekonomisindeki etkinligini giin gectikce arttirmaktadir.

Ulkenin en dnemli ziyaretci grubunda, denizasir1 pazarlardan gelen Alman, ingiliz
ve Amerikali turistler bulunmaktadir. Bu iilkelerden gelen ziyaretgilerin neredeyse
tamamina yakini tatil amach gelmekte olup uzun siireli kalmay: tercih etmektedirler.

Ayrica ayni kitadaki tilkelerden gelen ziyaretgilerin asil amacini es dost ziyareti faaliyeti

28 WTTC, Travel & Tourism Economic Impacy 2018 China, 2018, https://www.wttc.org/-
[media/files/reports/economic-impact-research/countries-2018/china2018.pdf (20 Kasim 2018), s.11.
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olusturmaktadir. Bunun yani sira Afrika kitas1 disindan gelen ziyaretgiler ayni kitadan

gelen ziyaretgilere kiyasla daha fazla harcama yapmaktadir.?®

Turizm, iilkenin ekonomisinde en fazla ve hizli biiyiiyen sektorlerden birisi olup,
devlet tarafindan “Ivmelendirilmis ve Paylasimli Biiyiime Girisimi” programinda kilit
sektorlerden birisi olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu programda turizm
sektoriintin milli gelir igindeki payinin artirilmasi hedeflenmekte olup ilerleyen yillarda
milli gelir i¢indeki paymm yizde 15-20 arasinda bir orana yiikselmesi

ongoriilmektedir.*

Diinya Seyahat ve Turizm Konseyi’nce hazirlanan “Seyahat ve Turizm’in
Ekonomik Etkisi 2018 Giiney Afrika” adli rapora gore, seyahat ve turizm sektorii 2017
yilinda, GSYH’ye dogrudan yiizde 2,9, toplamda ise yiizde 8,9’luk bir katki saglamistir.
Bunun yani sira, istihdama dogrudan ylizde 4,5, toplamda ise yiizde 9,5’luk diizeyinde
katkis1 olmustur. Bahse konu olan raporda, seyahat ve turizm sektoriiniin 2028 yilinda,
GSYH’ye dogrudan yiizde 3,3, toplamda ise yilizde 10,1’lik bir katkisi olacagi
ongoriilmektedir. Bunun yani sira, istihdama dogrudan yiizde 5,2, toplamda ise yiizde

11,1 katki saglayacagi tahmin edilmektedir.3!

2 DEIK, Giiney Afrika Cumhuriyeti Ulke Biilteni, Nisan, istanbul, 2017, s.5.

* DEIK, Giiney Afrika Cumhuriyeti Ulke Biilteni, s.5-8.
81 WTTC, Travel & Tourism Economic Impacy 2018 South Africa, 2018, https://www.wttc.org/-
[media/files/reports/economic-impact-research/countries-2018/southafrica2018.pdf (20 Kasim 2018), s.11.

24


https://www.wttc.org/-/media/files/reports/economic-impact-research/countries-2018/southafrica2018.pdf%20(20
https://www.wttc.org/-/media/files/reports/economic-impact-research/countries-2018/southafrica2018.pdf%20(20

2. BOLUM
TURIZMIN EKONOMIK GOSTERGELERLE ILISKiSi

2.1. Turizmin Ekonomi icindeki Yeri ve Onemi

Turizm, diinyanin en hizli biiyiiyen sektorlerinden biridir. Uluslararasi ziyaretgi
sayisinin 1996-2016 yillar1 arasinda yaklasik iki kat artarak 600 milyon kisiden 1 milyar
239 milyon kisi sayisma ulagmis olmasi sektoriin hizli gelisimini kanitlar niteliktedir.
UNWTO’nun “Tourism Highlights 2017 Edition”*? adli rapora gére, diinya ¢apmndaki
ihracat kategorisinde turizm, yakit ve kimyasallarin ardindan fdiglincii swrada yer

almaktadir.

Bu sektér diinya dis ticaretinin en biiyiik kalemlerinden bir tanesi olup,
giinimiizde gelismis ve gelismekte olan bir¢ok iilkenin ekonomisinde 6nemli bir yeri
bulunmaktadir. Daha agik bir ifadeyle, turizm sektorii en basta gida, ulastirma, enerji,
tekstil ve insaat olmak lizere toplam 54 alt sektorii dogrudan etkilemektedir. Carpan
etkisi dikkate alindiginda turizm sektdriinde yasanacak olumlu ya da olumsuz
gelismelerin genel ekonomik durumu otomotiv, gida-yiyecek, kimya gibi sektorlere

nazaran daha fazla etkileyecegi ongoriilmektedir.

Ayrica turizm sektOrliniin gelismis, gelismekte olan ve az gelismis iilkelerin
ekonomilerine etkisi farklilik gostermektedir. Ornegin; gelismis iilkelerin turizm
sektoriinden elde ettigi gelir, gelisen ve az gelismis iilkelerin elde ettigi gelirden fazla
olmasma ragmen turizm gelirlerinin ihracat kalemleri arasindaki siras1 gelisen ve az
gelismis tlilkelere gore daha geride yer almaktadir. Bu durumun nedeni ise gelismis
iilkelerin milli gelirlerindeki sanayi, ticaret ve finans sektorii paylarinin ¢ok yliksek
olmasidir. Bunun yam sira, sanayi ve iiretim teknolojisini kiiresel diizeyde olmayan
gelisen ya da az gelismis tilkeler i¢in turizm gelirleri biiyiik 6nem teskil etmekte olup bu

tip tilkelere doviz girdisi saglayan sektorlerin basinda gelmektedir.

3 UNWTO, UNWTO Tourism Highlights 2017 Edition, ispanya, 2017, s.2.

38 Akdeniz Turistik Otelciler Birligi (AKTOB), Turizm Sektoriiniin Yapisi, Biiyiikliigii ve Ekonomiye Katkasi,
Subat, Antalya, 2014, s.8.

25



Diinyada turizm sektoriinden en fazla gelir elde eden iilkeler i¢inde; birinci sirada
ABD 210,7 milyar dolarlik gelirle yer almaktadir. Ikinci swrrada ise Ispanya
bulunmaktadir. Uluslararast gelen turist sayisinda 1. swrada olan Fransa, turizm
gelirlerinde iki basamak geride olup 3. swrada yer almaktadir. Fransa’yi Tayland,
Birlesik Krallik, italya takip etmistir. Tiirkiye bu alanda 2017 yilinda 22 milyar 478

milyon dolarlik geliri ile ilk on sirada yer alamamustir.

Sekil 5: 2017 Yilinda En Fazla Turizm Geliri Elde Eden ilk 10 Ulke
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Kaynak: UNWTO
* 2017 yil1 gegici verisidir.

Gelismekte olan iilkelerde ise turizm, kalkinma i¢in gerek duyulan doviz girdisini
karsilamas1 ve istihdam saglamasi gibi baslica nedenlerle ekonomik sorunlarin
¢ozlilmesinde bir ¢ikis yolu olarak goriilmektedir. Bu tip {ilkelerde 6zellikle
tasarruflarin yetersiz olmasi ve ihracat imkanlarinin darlig1 sebebiyle, gerekli olan doviz
gelirlerinin elde edilmesi yoniinde turizm sektoriine 6nemli gorevler yiiklenmektedir.
Bu nedenle, gelismekte olan bir¢ok iilkede, turizm ilk ihracat sektdrii arasinda yer

almaktadir.®*

Turizm, is gilicii i¢in anahtar sektdrlerden birisidir. 2016 y1l1 verilerine gore turizm

diinya iizerinde 109 milyon isgiicline direkt katki saglamistir. Endirekt katkilarla

34 Metin Kozal1 ve Ozan Bahar, Turizm Ekonomisi, 1. Baski, Ankara: Detay Yayincilik, 2000, s.155-169.
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birlikte bu rakam 292 milyon kisidir. Bu rakam diinya {lizerindeki tiim islerin 10’da 1’ini
olusturmaktadir. Bagka bir ifadeyle diinya iizerinde tiim ¢aliganlardan her 10 tanesinden

bir tanesi turizm sektorii ile ilgilidir.

Tiim ekonomik etkinliklerde oldugu gibi turizm sektoriinden elde edilen gelirler
de diinya genelinde dengeli bir dagilis gostermez. Sekil 6’da da gosterildigi gibi, en
fazla turistin ziyaret ettigi bolge Avrupa Kitasi’dir. 2016 yilinda bu kitay1 ziyaret eden
turist sayist 620 milyon kigi olup bu sayr toplam turist sayisinin yiizde 50’sini
olusturmaktadir. Avrupa’y1 Asya-Pasifik Bolgesi ile Amerika Kitasi izlemektedir.

Turistlerin en az ziyaret ettigi bolge ise 56 milyon kisi ile Ortadogu olmustur.

Sekil 6: Uluslararasi Ziyaretci Sayisinin Kitalara Gore Dagihsi 2017 Yih (%)
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Kaynak: UNWTO

UNWTO verilerine gore, turizmden elde edilen gelir miktarinda da Avrupa kitasi
ilk sirada yer almaktadir. Ancak burada dikkati ¢ceken en dnemli farklilik, turistlerin
yiizde 48’sinin ziyaret ettigi bu kitanin, turizm gelirlerinin yiizde 38’ine sahip olmasidir.

Buna karsilik Amerika ve Asya-Pasifik bdlgelerinin turizm gelirleri igerisindeki pay1

5 Turizm Sektoriiniin Azerbaycan’m Ekonomik Biiyiimesi Uzerindeki Etkisi, https:/slideplayer.biz.tr/slide/12433895
(18. Kasim 2018).
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artmakta olup turistlerin yiizde 17’Sinin ziyaret ettigi Amerika kitasinin turizm

gelirlerinin yiizde 25’ine sahip olmasi dikkat ¢ekicidir.

Diinya Bankasi verilerine gore, uluslararasi turizm gelirinin diinya ihracati
icindeki pay1 son bes yilda yiizde 6 dolaylarinda olup 2016 yilinda uluslararasi turizm
gelirlerinin ihracat i¢cindeki payr yiizde 6,7 olarak gergeklemistir. Ayrica gelismis
ekonomilerin ihracati i¢indeki turizm gelirlerinin payi, gelismekte olan {iilkelere gore
daha disiiktiir. Bu dogrultuda, turizm gelirlerinin gelismis ekonomilere nazaran
gelismekte olan iilkeler i¢cin daha biiylik 6nem arz ettigi goriilmektedir. Sekil 7°de yer
alan iilkeler icinde Tiirkiye, ihracati i¢inde turizm gelirleri pay1 en biiyiik olan {ilke
konumundadir. Tirkiye’nin 2016 yili turizm gelirlerinin ihracat igindeki payr yiizde

14,2 seviyesindedir.

Sekil 7: Turizm Gelirlerinin Thracat icindeki Pay1 (%)
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Kaynak: WB

UNWTO’nun raporunda yer alan 2017 yili gegici verilerine gore, 257,7 milyar
ABD dolar ile seyahat ettikleri destinasyonlarda diinyada en ¢ok harcama yapan Cinli
turistler olmustur. Ikinci sirada 135 milyar ABD dolar1 ile Amerikal: turistler gelmekte
olup sirasiyla iiclincii 89,1 milyar ABD dolar1 ile Alman, dordiincii 71,4 milyar ABD

dolar1 ile Ingiliz ve besinci swrada 41,4 milyar ABD dolar1 ile Fransiz turistler
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gelmektedir. Diinya ¢apinda ihracat kategorisi olarak turizm, kimyasallar ve yakitlardan
sonra ve otomotiv triinlerinden dnce ligiincii sirada yer almaktadir. Gelismekte olan

birok iilkede turizm en ¢ok ihracat yapilan kategoridir.%

Makro iktisat teorisinde, net ihracat rakami milli geliri olumlu ya da olumsuz
etkileyebilen kalemlerden bir tanesidir. Bilindigi {izere turizm gelir artis1 ihracati yukari
yonlii etkilemektedir. Bu durumda ihracatta meydana gelecek artisin milli geliri pozitif
yonde etkileyecegi degerlendirilmektedir. Bu dogrultuda, turizm gelirlerinin, iilkelerin
milli gelirini artiric1 etkisi oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Ayrica, turizm sektoriiniin
gelismesi, iilkedeki is imkéanlarmi artirarak istthdam yaratir. Bunun yani sira turizm
farkli kiiltiirlerle etkilesim meydana getirmekte, bununla birlikte tiikketim aliskanliklari

degismektedir.®’

Kiiresellesme ve giderek artan seyahat etme egilimi, yillar itibariyle seyahat
edenlerin sayisinda artisa neden olmakta, iilkelerin turizm gelirlerine de artirict yonde
etkisi bulunmaktadir. Bu durumla birlikte, tlkelerin turizm gelirlerinden kaynaklanan
doviz kazanglarmin, turizm giderlerinden kaynaklanan doviz kayiplarindan daha fazla
olmasi halinde turizm sektori iilkenin 6demeler dengesini pozitif yonde etkileyecektir.
Bu kapsamda, turizm sektoriinii gelistirici uzun donemli politikalarn uygulanmasi

durumunda iilke ekonomisinin biiyiimesi yoniinde etkisi olacag1 6ngdriilmektedir.

Turizm sektorii faaliyetleri sonucu iilkelerin elde ettigi doviz gelirleri, 6demeler
dengesine sagladig1r pozitif etkinin yaninda, farkli alanlari da pozitif yonde
etkilemektedir. Ornegin, turist sayismin ve harcamalarmin artmasi hizmet kapasitenin
artmasina neden olacaktir. Bununla beraber yeni is alanlar1 agilacak ve istihdamda artis
meydana gelecektir. Ayrica, konaklama ve yeme-i¢me tesislerinde genglere ve kadmnlara
yonelik yeni is olanaklar1 olusacaktir. Bu durumun hane halkinin refah seviyesini

artiric1 yonde etkisi olacaktir.®

3 UNWTO, Tourism Highlights 2018 Edition, s.17.

?7 Hakan Cetintag ve Cetin Bektas, “Tiirkiye’de Turizm ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Kisa ve Uzun Dénemli
Tligkiler”, Anatolia Turizm Arastirmalar1 Dergisi, Cilt.19, Sayi.1, (Ocak 2008), s.37-38.

38 Ozlem Kizilgdl ve Erman Erbaykal, “Tiirkiye’de Turizm Gelirleri ile Ekonomik Biiyiime Migkisi: Bir Nedensellik
Analizi”, Silleyman Demirel Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Dergisi, Cilt:13, Say1:2, (Subat 2008), 5.351-357.
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Ozetle, bir iilkede turizm sektdriiniin gelismesiyle beraber; doviz geliri artmakta,
dig ticaret dengesi pozitif yonde etkilenmekte, ihracat diizeyi artmakta, kiiltiirel
etkilesim yasanmakta, sektordeki firmalarin uluslararasi rekabet giicii ve kapasitesi

artmakta ve istihdam diizeyinde artis saglanmaktadir.
2.1.1. Turizm ve Milli Gelir

Iktisat teorisinde, bir iilkenin kendi smirlar1 i¢cinde son bir yilda iirettigi mal ve
hizmetlerin parasal degerlerinin toplami Gayri Safi Yurti¢i Hasilast (GSYH) olarak
belirtilmekte olup milli gelir ile ilgili en sik kullanilan iki kavramdan bir tanesidir.
GSYH verileri, cari ve sabit fiyatlarla olmak lizere ABD dolar1 cinsinden iki tiirlii
hesaplanmaktadir. Cari fiyatlarla hesaplanmis GSYH, s6z konusu verilerin iiretilen mal
ve hizmetleri o senenin fiyatlariyla sunarken, sabit fiyatlarla GSYH verileri ise daha

onceki herhangi bir serinin fiyatlarini baz olarak almaktadir.

Ulke ekonomisine iliskin bilgi edinmeye yardime1 olan ve ii¢ aylik olarak dlciilen
GSYH gostergesi, politika yapicilari, iktisatgilar ve finans alaninda yatirim yapanlar
icin oldukg¢a onemli bir veridir. Ayrica ¢alismalarda s6z konusu gostergeyi ii¢ aylik ve
yillik olarak kullanilabilmektedir. S6z konusu gostergenin ii¢ aylik olarak ¢alismada
kullanilmas1 halinde mevsim ve takvim etkisinden kaynakli bir takim sorunlar ortaya
cikacaktir. Bu dogrultuda, tutarli analiz sonuglar1 elde edilmesi i¢in ii¢ ayllk GSYH
serisinin mevsim ve takvim etkisinden arindirilmasi gerekmektedir. Calismada yillik
GSYH serisinin kullanilmasi halinde analiz sonuglarinda takvim ve mevsim etkisi

bulunmamaktadir.

Bunun yaninda, bir iilkenin hesaplanan GSYH gdostergesi, ayni iilkenin niifus
sayisina boliinerek o {iilkenin kisi basina diisen GSYH tutar1 hesaplanmaktadir. Kisi
Basina GSYH, GSYH degerlerinden daha fazla bilgi barmdirmaktadir. Bu dogrultuda,
s0z konusu kisi basma diisen veriler kullanilarak iilke ekonomisine iliskin ¢aligmalarin
yuriitiilmesi daha net sonuglara ulasilmasini saglayacaktir. Kisi bagina diisen GSYH
verisi yillik olarak ag¢iklanmakta olup, s6z konusu degerin 12’ye boliinmesi ile ilgili
tilkenin kisi bag1 aylik gelirine ulagilmaktadir. Uluslararasi karsilastirmalarda kullanilan

s6z konusu gosterge genellikle ABD Dolar1 cinsinden ifade edilen bir degiskendir.
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Sekil 8: BRICS ve Tiirkiye’nin Kisi Basina Diisen GSYH (3)
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Sekil 8’de goriilecegi iizere, veri grubunu olusturan iilkeler arasinda Giiney
Afrika’nm 2016 yilinda kisi basina GSYH gostergesinin en diisiik; Tiirkiye’nin ise ayni
degisken i¢in gelirin en yiiksek oldugu iilke konumundadir. Ayrica, 1 milyar 379
milyon niifusuna ragmen Cin’in 2016 yilinda, kisi basmna diisen GSYH’si 8.123 dolar
diizeyindedir. Nitekim UNWTO nun 2017 yil1 gegici verilerine gére, 131 milyon Cinli
tarafindan uluslararas1 destinasyonlar1 ziyaret edilmis olup ziyaret edilen bolgelerde
harcadig1 toplam 257,7 milyar ABD dolar1 ile diinyada en ¢ok harcama yapan millet

konumundadir.

Bir iilkenin ya da bdlgenin turizm faaliyetlerinde artiy yasanmaya baslandiginda,
oncelikle buradan hane halklar1 tarafindan bolgesel kazang saglanacaktir. Daha agik bir
ifadeyle, yeni tesislerin ingasi ya da devlet politikasina bagli olmadan turizm
hareketliliginde artis yasanan bolgede, yore halki tarafindan konaklama ve yeme igme
alaninda ziyaretcilere hizmet sunulacak olup kazang saglanacaktir. Boylece turizm
faaliyetlerinin gelisim gosterdigi ilk asamada, turizm sektorii dolayisiyla olusan gelirden
sadece turistlere hizmet eden bolgede bulunanlar faydalanmakta olup tilke ekonomisine

dogrudan bir katkisindan bahsedilememektedir.
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Ziyaret¢i sayisi arttikga turizm sektoriiniin faaliyet alani artmakta ve ikinci
asamaya ge¢ilmektedir. Bu agamada ise turizm sektoriindeki gelismeler 6zel sektor ile
yabanct yatrimcmin dikkatini ¢ekmekte ve nitelikli tesis projeleri hayata
gecirilmektedir. Turizm olay1 sonucunda bir iilkeden baska bir iilkeye seyahat eden
insanlar, ekonomik biliylimeye Onemli katkilar saglarlar. Turistler gitmis olduklar1
iilkedeki baz1 mal ve hizmetlere talep olustururlar. Olusan bu yeni talep de ekonomide

yeni bir iiretim hacminin dogmasima neden olur.3®
2.1.2. Turizm ve Déviz Kuru

Bir iilkeye yapilacak 6demeler, iki iilkenin anlasmis oldugu para birimiyle
yapilmaktadir. Ayrica herhangi bir para biriminin ¢ogu iilke tarafindan kabul
edilmesiyle birlikte, diinya iizerinde iilkeler arasinda oOdemelerde kullanilmasi
miimkiindiir. Nitekim glinlimiizde tiim {ilkeler uluslararas1 6demelerinde ABD Dolarini
O0deme araci kabul etmektedir. Bu noktada, ulusal para birimlerinin birbiri cinsinden
degerinin belirlenmesi ihtiyaci dogmaktadir. Bu dogrultuda, bir iilkenin para biriminin,

diger bir iilke parasi cinsinden degerinin gosterilmesine déviz kuru denilmektedir.*°

Farkli para birimlerinin, birbiri karsisinda deger kazanip kaybetmesiyle birlikte
doviz kuru degismekte ve bunun iizerinden islemler yapilmaktadir. Doviz kuru islemleri
iki tiirli yapilmaktadir. Bunlardan birincisi alis, digeri satis kurudur. Als kuru,
dovizlerin satin alisinda uygulanan fiyattir. Doviz biirosu, banka gibi yerlerden Tiirk
liras1 veya farkli bir para birimi karsiliginda alinacak islemler kast edilmektedir. Satig

kuru ise doviz satisinda uygulanan fiyattir.4!

Do6viz kuru diizeyi, {ilkelerin turizm gelirlerini, sektdr paydaglarmi ve
ziyaretgilerin egilimlerini onemli derecede etkilemektedir. Ulkeler agisidan, déviz kuru
seviyesi turizm gelirlerinin artmasi1 konusunda etkin bir rol oynamaktadir. Sektor
paydaslarin ise doviz kuru seviyesi her sirketin kendi doviz girdi-¢ikt1 yapisina gore

etkilemektedir. Eger bir isletmenin girdileri ithal ediliyor veya kurlara baglh olarak

3 Nagihan Oktayer, Nazan Susam ve Murat Cak (hzl), Tiirkiye’de Turizm Ekonomisi, Istanbul Ticaret Odas1
Yayinlari, 2007, s.27.

40 Kemal Yildirrm ve Mustafa Ozer, Makro iktisat, 1. Baski, Eskisehir: T.C. Anadolu Universitesi Yaymi, 2013,
s.24.

4 Yildirim ve Ozer, s.25.
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fiyatlar1 belirleniyor buna karsilik gelirleri yerli para cinsinden elde ediliyorsa, diisiik
degerli doviz kuru bu isletmelerin lehine olmaktadir. Ciinkii dovizin yerli para
karsisinda deger yitirmesi yerli para cinsinden maliyetleri diistirmektedir. Bu durumun
tersi diisliniildiigiinde, gelirleri doviz cinsinden buna karsilik giderleri yerli para
cinsinden olan isletmeler, doviz kurunun disiik degerlenmesinden olumsuz
etkilenecektir. Isletmelerin satis gelirleri ddviz cinsinden elde edildiginden dovizin
deger yitirmesi satig gelirlerinin yerli para karsiligmmi degistirmektedir. Bu nedenle
diistik degerli kur, isletmelerin kar marjlarinin azalmasi sonucunu doguracaktir. Son
olarak turistler ag¢isindan ise kendi ulusal parasinin seyahat edilecek lilke parasina gore
deger kayb1 olmasi halinde, satin alma giicii azalacagindan dolay1 seyahat egilimlerinde

degisiklikler meydana gelecektir.

UNWTO’nun raporlarinda turizm gelirlerini ABD Dolar1 cinsinden hesaplamasi
ve ABD Dolarmin uluslararasi alandaki kabul edilirligi nedeniyle ¢alismada, iilkelerin

ulusal para birimlerinin ABD Dolar1 cinsinden degerleri kullanilmistir.
2.1.3. Turizm ve Istihdam

Istihdam, bir iilkedeki mevcut is giiciiniin ekonomik faaliyetlerin igerisinde siirekli
bigimde calistirilmasidir. Bir {ilkenin niifusu ¢alisma c¢agi niifus (15-64 aras1 15 ile 64
dahil) ve calisma ¢ag1 dis1 niifus olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Calisma cagi niifus
icinde ¢alisma arzu ve iktidarinda olanlara isgiici denilmektedir. Bir {ilkede, isgiiciiniin
biitiin hepsinin ¢alistyor olmasi istenmektedir, yani tam istihdamin olmasi, issizligin
sifir olmasi arzu edilmektedir. Ancak, isgiiciiniin hepsi ¢alistyor olmayabilir.

Isgiiciinden istihdam edilenleri ¢ikarttigimizda, issiz miktarina ulasilmaktadir.*?

Genel olarak issizin tanimi su sekilde yapilmaktadir. Issiz, calisma istegi ve
arzusu i¢inde olup piyasadaki mevcut licret seviyesinde bir is arayip, normal piyasa
sartlarinda kendisine uygun is bulamayan kisidir. Bu tanima gore, ¢alismak istemeyen
veya c¢aliyma giicline sahip olmayanlar igsiz sayilmamaktadir. Ayrica, normal piyasa
sartlarinin ¢ok altinda is bulundugu halde ¢alismayan kimseler de igsiz sayilmaktadir.

Ornegin; normal iicretin ¢ok altinda iicretle is bulup c¢alismayan veya kendi vasfina

42 Arif Yavuz, isgiicii, istihdam ve Kriz Olgusu, 1. Baski, istanbul: Istanbul Ticaret Odas1 Yayini, 2012, s.44.
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uygun olmayan ig bulup calismayan kimse issiz sayilmaktadir. Bu dogrultuda, issizlik
orani, daha once s6z edilmis olan issiz taniminda oldugu gibi ¢aligmak isteyen kisilerin

toplam isgiiciindeki payini ifade etmektedir.*®

Turizm sektoriiniin gelisim gosterdigi ilk donemlerde seyyar saticilik, resmi
olmayan rehberlik hizmetleri gibi kayit dis1 istthdami artirict etkisi olmaktadir. Ancak
turizm sektorii gelisimi ile birlikte denetim faaliyetlerinin artmasi, kayit dis1 istihdami
engellemektedir. Nitekim turizm sektoriiniin gelismesiyle birlikte sektorde isgiicliniin
nitelikli hale getirilecegi ongoriilmektedir. Turizm genel olarak dogrudan, dolayli ve

uyarilmis olmak {izere {ic tiir istihdam meydana getirmektedir.**

Dogrudan istihdam; konaklama, yeme-igcme isletmeleri, ulastirma isletmeleri, seyahat

acenteleri ve tur operatorleri gibi turizm isletmelerinde calisanlar1 kapsamaktadir.

Dolayl istihdam; turizm sektoriiniin ihtiya¢ duydugu triinleri ve hizmetleri saglayan

sektorlerdeki ve turistlerin harcamalarindan yararlanan tarim, balik¢ilik, insaat, el

sanatlari, bankalar ve imalat gibi faaliyetlerdeki isler dolayli istihdami olusturmaktadir.

Uyarilmis istihdam; dogrudan ve dolayli istihdamla saglanan gelirlerin harcanmasiyla

ekonomide yaratilan ek istithdamdir.
2.1.4.Turizm ve Yabanci Yatirim

“Dogrudan Yabanci Yatirimlar” teriminde yer alan “yabanc1” kelimesi bir lilkenin
kendi sinirlar1 disinda olanlar1 ifade etmektedir. Yabanci sermaye, bir iilkedeki bir
miktar sermayeye baska bir lilkenin vatandaslarinin sahip olmasini (yiizde 10 veya daha
fazla oy hakkina sahip olmasi) ifade etmektedir. “Dogrudan” kelimesi ise yabanci
sermaye yatirimlarmni portfoy yatirimlarindan ayirmaktadir. Baska bir ifadeyle dogrudan

yabanct sermaye yatirimlary; bir firmayr satin alma veya yeni bir firma igin ilk

43 Arif Yavuz, s.45.
4 QOktayer, Susam ve Cak (hzl), s.28.
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sermayeyi temin etme veya mevcut bir firmanin sermayesini arttirma yoluyla bir lilkede

bulunan firmalar tarafindan baska bir iilkede bulunan firmalara yapilan yatirimdir.*®

Ulkelere yapilan yabanci sermaye yatirimlari iki sekilde ele almmalidir. Birincisi,
dogrudan yapilan yatirimlardir. Bu tarz yatirimlar; herhangi bir tilkedeki yatirimcilarin
bir baska iilkeye fabrika benzeri iiretim tesisi kurulmasi, sube agmasi, tasinmaz
edinmesi ya da mevcut bir sirketin tamamimi ya da bir kismini satin almasi seklinde
gerceklesmektedir. Ikinci tiir yatirimlara dolayli yatirrmlar denilmektedir. Bu yatirimlar
ise hisse senedi ile tahvil alimi gibi finansal piyasalar lizerinden gerceklestirilen portfoy

yatirimlarmi kapsamaktadir.*®

Dogrudan yatirimlar genellikle kiiresel sirketler tarafindan yapilmaktadir. Portfoy
yatrimlart  ise finansal kurumlar ya da bireysel yatirimcilar tarafindan
gerceklestirilmektedir. Portfoy yatirimlarinin kisa vadeli olmasi nedeniyle iilkenin
kalkinmasina yonelik pozitif yonde sinirli bir etkisi bulunmaktadir. Hatta kisa vadeli
olusu istikrarsizlik yaratmasindan dolayr olumsuz neticeler dogurabilmektedir.
Dogrudan yatirimida ise yatirimcinin, uzun vadeli planlar1 bulunmaktadir. Bu tiir
yatirimlarin iilkeyi terk etmesi dolayli yatirimlara nazaran ¢cok daha giic durumdadir. Bu
dogrultuda, portfoy yatirimlarmm kisa vadeli ve iilke kalkimmasinda smirli etkisi
bulundugundan, ¢alismada dogrudan yabanci sermaye yatirimi net girislerinin GSYIH

icindeki payini gosteren serileri kullanilmistir.

% Dogrudan Yabanct Yatuim Nedir, http://www.ekodialog.com/Konular/dogrudan-yabanci-yatirim-nedir.html (10
Kasim 2018).

% Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlart ve Tiirkiye, 2016, http://www.mahfiegilmez.com/2016/08/dogrudan-
yabanc-sermaye-yatrmlar-ve.html (12 Kasim 2018).
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3. BOLUM
ZAMAN SERILERi ANALiZ YONTEMLERI VE
LITERATUR TARAMASI

Bu bolimde calismada kullanilan degiskenler arasindaki iliskinin tespitinde
kullanilacak olan zaman serisi tekniklerinin teorileri agiklanacaktir. Son kisimda ise
literatiir taramast yapilmis olup anilan degiskenlerle ilgili diinyada ve iilkemizde

yayinlanmis olan ¢aligmalar hakkinda bilgilendirmede bulunulacaktir.
3.1. Zaman Serileri Analiz Yontemleri

Bir degiskenin farkli zaman dilimlerinde gozlenen degerler kiimesine zaman serisi
ad1 verilmektedir. S6z konusu degerler kiimesi, anlamli zaman dilimlerinde pes pese
siralanmis niimerik degerlerden olusmaktadir. Analiz ¢aligmalarinda zaman serisi
kiimesi olarak, diizenli bir sekilde toplanabilmesi sebebiyle genellikle ekonomik
gostergeler tercih edilmektedir. S6z konusu degisken kiimesini olusturan veriler giinliik,
aylik, i¢ aylik ya da yillik olarak kullanilabilmektedir. Nitekim, derlenen verilerin
ardigik olma sart1 bulunmamakla birlikte gézlenen verilerin belirli bir mantik icerisinde
olusturulan zaman dilimlerinde olmas1 hususu ¢alisma sonuglarmin tutarliligi i¢in 6nem

teskil etmektedir.*’

Zaman serilerinin analiz edilmesi amaglarindan en Onemlisi, serilerin ge¢cmis
degerlerinin kullanilarak gelecege yonelik 6ngoriilerde bulunulmasidir. Bu dogrultuda,
ekonomik gdstergelerin arasindaki iliskinin karmasikligi ve ¢ok yonliiliigii, es zamanl
(es anli)) denklem sistemlerinin kullanilmasini zorunlu hale getirmektedir. Ayrica
ekonomik parametreler arasindaki iliskinin dogal bir sonucu olarak ortaya ¢ikan bagimli
ve bagimsiz degiskenin belirlenmesi asamasinda karsilagilan bu tip zorluklar, analizin
tutarliligint da oOnemli derecede etkilemektedir. Bu sebeple es anli denklem
sistemlerinde, belirlenme problemini asabilmek i¢in bazen yapisal model iizerinde bir

takim kisitlamalarm yapilmasi gerekmektedir.*®

47 Ozlem Goktas, Teorik ve Uygulamal Zaman Serileri Analizi, istanbul: Besir Kitabevi, 2005, s.2.
48 Adrian, C. Darnell, A Dictionary of Econometrics, ingiltere: Edward Elgar Yaymevi, 1994, s.114-166.
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Zaman serisi ekonometrisi yaklasimmda kullanilan denklemlerde yer alan
degiskenlerin, ortalama ve varyanslarinin zamanla bagh degismedigi, baska bir ifadeyle
duragan oldugu kabul edilmektedir. Calisma sonucunda etkin ve tutarli goriislerin
sunulabilmesi i¢in gerekli bir varsayimdir. Serilerin duraganligi konusunda teoride,
gicli ya da zayif duraganlhik tanimlar1 bulunmaktadir. Teoride, zamana bagl
degismeyen, ortalamasi, varyansi ve kovaryansi sabit olma 6zelligi tasiyan seriler zayif
duragan olarak adlandirilmaktadir. Bu 6zelligi tasiyan serilerin, gii¢lii duraganlik
Ozelligi tasiyan serilere kiyasla daha kisith sartlar1 bulunmaktadir. Ancak, tek denklemli
olusturulan zaman serilerinde zayif ve giiclii duraganlik 6zelligi tasiyan seriler arasinda

bir fark bulunmamaktadar.*°
Herhangi bir Y serisinin duraganhk sartlar1 asagidaki sekilde 6zetlenmektedir.*

Sabit aritmetik ortalama CE(Y,)=pu

Y

72

Sabit varyans :Var(Y,) = E(Y,_,)
Gecikme mesafesine bagh kovaryans © y, = E[(¥,_,)(¥,—, — )]

Zaman serileri alaninda yasanan gelismeler sonucunda, zaman serileri arasindaki
iligkinin anlamli ya da tesadiifi olup olmadigmin arastirilmasi elzem hale gelmistir.
Zaman serisi ekonometrisi teorisinde incelenen modellerde degiskenlerin duragan
oldugu, baska bir deyisle, serinin ortalamasi ve varyansmin zamana bagli olarak
degismedigi kabul edilmektedir. Caligmalarin etkin ve tutarh olabilmesi i¢in s6z konusu
bu varsayimin 0nemi biiyiiktiir. Lakin ekonomik gostergelerden olusturulan zaman
serileri ise genellikle artis ya da azalis egiliminde olmasi1 nedeniyle duraganlik kosulunu
saglamamaktadir. Bu dogrultuda, zaman serisi verilerinin stokastik iligkilerinin
incelenmesi elzem hale gelmistir. Bu nedenle, serilerin duraganliginin tespiti ile

duraganligmin saglanmasi hususunda birgok farkli ydntem gelistirilmigtir.>*

4 Aziz Kutlar, Bilgisayarl Uygulamali Ekonometriye Giris, Istanbul: Beta Yayinlari, 1998, 5.793.
% Tiimay Ertek, Ekonometriye Giris, Istanbul: Beta Yaynlari, 1966, s.62.
51 Goktas, s.2-4.
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Calismanin analiz siirecinde serilerin duragan olmamasi durumunda, birim kok
analizleri kullanilarak duragan tespiti yapilip calismaya duragan serilerle devam

edilmesi gerekmektedir.
3.2. Birim Kok Testi

Bir serinin uzun donemde ortaya cikacak o6zelligi, seriyi olusturan degiskenlerin
bir 6nceki donemde aldig1 degerinin, mevcut donemi nasil etkilediginin belirlenmesi ile
ortaya cikartilabilir. Bu nedenle serinin karakteristigini anlamak icin, serinin her
donemde aldig1 degerin ge¢cmis donemlerdeki degerleriyle denklem sisteminde yer
almas1 gerekmektedir. Bu amacla gelistirilen birim kok testi ile serilerin duragan olup

olmadiklari1 belirlenebilmektedir.

Teoride, Yt degiskeninin bu donemde aldig1 degerin gegen donemdeki degeri olan

Yt ile iliskisi
Y, =p ¥, +u (3.1)

biciminde gdsterilir. Burada, Yt =t zamanida bagimh degiskenin degerini, t = 1,
2,.. T zaman donemini, Yt.1= t-1 zamaninda bagimsiz degiskenin degerini, ur = stokastik
hata terimini ve p= egim katsayisini gostermektedir. Bu model birinci dereceden
otoregresif AR(1) modelidir. Eger p katsayis1 bire esit bulunmasi halinde birim kok

sorunu olusacak ve model
h=Y.,+tn (3.2)

bigimine doniisecektir. iktisadi degiskenin bir dnceki dénemde aldig1 degerinin ve
bu sebeple o donemde etkisi altinda kaldigi sokun oldugu gibi denklem sisteminde
kalmasi anlamina gelmektedir. Bu soklarn kalici 6zellikte olmasi serinin duragan
olmamasi ve zaman i¢inde gosterdigi egilimin stokastik olmasi anlamima gelmektedir. p

katsayisinin birden kiigiik ¢ikmasi halinde, gegmis donemlerdeki soklar belli bir siire
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etkilerini siirdiirseler bile, bu etki giderek azalacak ve kisa bir donem sonra tamamen

ortadan kalkacaktir.>2
(3.1) no.lu denklem baska bir bicimde asagidaki gibi yazilabilir:

AY, = (p— )Y,y + 1,
=5Y,, +p, (33)

AY=YYr1 olarak ifade edilmektedir. Bu durumda, sifir hipotezi ¢ = 0 olarak
degisiklik gostermektedir. Bununla birlikte, p =1 oldugunda 6 =0 olacaktir ve boylece

AY, =Y, =Y, = p, (3.4)

olacagmdan, Yt serisinin birinci farklar1 duragan hale gelecektir.>

Denklem (3.1)’e gore Ho: p=1 ve denklem (3.3)’e gore Ho: 6=0 olmas1 durumda,

serinin duragan olmamasini ifade etmektedir.
3.2.1. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Birim kok iceren, bagka bir ifadeyle duragan olmayan degiskenlerin lizerinde
yapilacak ekonometrik analizlerin sonuglar1 giivenilir ve tutarli olmamaktadir. Bu tarz
degiskenlerle kurulan denklemler “sahte regresyon” problemini ortaya ¢ikarmaktadir.

Bu nedenle ¢alismada kullanilacak zaman serilerinin duragan olmas1 gerekmektedir.>*

Daha once ifade edildigi tizere, serilerin duraganlik sinamalar1 birim kok testi
kullanilarak yapilmaktadir. Dickey ve Fuller tarafindan 1979 yilinda olusturulmus olan
Dickey-Fuller (DF) birim kok testi, akademik ¢evre tarafindan 1981 yilinda gelistirilmis
olup Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi olarak adlandirilmis ve
calismalarda kullanilmaya baslamistir. S6z konusu yeni gelistirilen testin denklem

modeli su sekildedir.>®

52 Recep Tar1, Ekonometri, Istanbul: Alfa Yayimnlari, 1999, s.609.

5 Damodar N. Gujarati, Temel Ekonometri, Istanbul: Literatiir Yaymlari, 1995, s.33.
5 Ertek, s.446.

%5 Gujarati, s.720.
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Ay, = By + B1¥e—1 + Bat + E;«:ﬂ=1 AV T & (3.5)
Ay, = By + B1¥e—a T E;«:ﬂ=1 AV T & (3.6)
Ay, = BV, + E;.cn=1 AV T & (3.7)

Yukarida yer alan denklemlerin, ilk defa orta konulan Dickey-Fuller birim kok
testinden en belirgin farki otokorelasyon sorununu ortadan kaldirmak amaciyla
denklemlere bagimli degiskenin gecikme degerlerinin dahil edilmesidir. (3.5) numarali
denklem sabitli ve trendli en genis modeli, (3.6) numarali denklem sabitli modeli ve
(3.7) numarali denklem ise dar kapsamli olarak trend ve sabit igermeyen modeli ifade
etmektedir. Bahse konu olan denklemlerde (3, sabit terimi, A isareti fark islemini, t trend
terimi ve &: simgesi ise beyaz giirtiltiili hata terimini ifade etmektedir. Caligmalarda
hata terimlerinde karsilasilan otokorelasyon sorununu ortadan kaldirmak ig¢in
denklemlere eklenen bagimhi degiskenin gecikmelerine ait en uygun gecikme
uzunluklar1 (m) Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Kriteri (SCH), Hannan-Quinn test

istatistigi vb. kriterler kullanilarak belirlenmektedir.

S6z konusu kriterlerden kullanilmaya karar verilen kriterin test istatistiginin en
diisiik oldugu degerdeki gecikme uzunlugu en uygun gecikme uzunlugu olarak kabul
edilmektedir. Calismada kullanilan serilerde, birim kok ve duraganlik smnamasi igin

kullanilan hipotezler asagidaki gibidir:
Ho: 8, =0 (p=1) (seri birim kok icermekte ve duragan degildir.)
Hi: B, <0 (p<1) (seri birim kok igermemekte ve duragandir.)

En uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi akabinde tahmin edilen modelin
katsayismin negatif isaretli olmasi nedeniyle s6z konusu katsaymin mutlak degeri ile
tablonun kritik degeri kiyaslanarak serinin birim kok icerip icermedigi ve duragan olup

olmadig1 sonucuna varilmaktadir.

Serilerin duraganlik smamasi i¢in kullanilacak olan ADF testinde sabitsiz, sabitli
ve trendli bir siire¢ izlenmektedir. Bu testin teorilerine gore, seri trendli bir siiregte

duraganlik kosulunun saglanmasi halinde, diger siiregler izlenmeksizin bu deger esas
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alinmaktadir. Serinin trendli siiregte duraganligi saglamamasi halinde ise, bu kez sabitli;
bunda da duraganlik saglanamamissa, sabitsiz sinama yapilmaktadir. Bu analiz siireci
sonucunda seriyi duragan hale getiren deger baz alinmaktadir. Bir serinin birinci
farkinin alinmasi akabinde duragan olmasi durumunda, s6z konusu seri I(1) seklinde

gosterilmektedir.
3.2.2. Phillips-Perron Birim Kok Testi

ADF testi, finans alani ¢alismalarin birim kokiin varligiin tespitine yonelik analiz
stirecinde, birim kok testleri icerisinde en yaygin kullanilmakta olanidir. Lakin testin
birim kok varlhigina iliskin net sonuglar vermemesi nedeniyle, sinamanm dogrulugunu

pekistirmek admna yardimci testlere bagvurulmaktadir.

Phillips ve Peron, 1988 yilinda yapmis olduklar1 ¢alismalarinda, finansal alanda
yogun olarak kullanilan birim kok testlerini ele almislardir. Bu dogrultuda, DF testlerini
destekleyen dagilim teorisi, hata terimlerinin istatistiksel bakimdan bagimsiz ve sabit
varyansa sahip oldugunu kabul etmektedir. S6z konusu arastirmacilar, DF teorisini
gelistirerek, hata terimlerinin dagilimi hususunda daha iliml varsayimlara dayanan yeni
bir yontem ortaya koymuslardir. Bu kapsamda, PP testinde, veriyi yaratan AR(1) siireci
olmamasi sebebiyle ortaya ¢ikma ihtimali bulunan otokorelasyonu dikkate alan standart
DF t- istatistiginin parametrik olmayan versiyonudur. Bir bagka ifadeyle DF t-
istatistiklerinin diizeltilmis bigimleri olan yeni yontem, test istatistiklerinde hata siireci

daha az sinirlayicidir.®®
3.3. Vektor Otoregresif Regresyon (VAR) Modeli

Vektor otoregresif regresyon (VAR) modeli, tek degiskenli AR modellerini
genellestirmis olan c¢oklu zaman serileri arasindaki gelisimi ve karsilikli bagimlilig1
veren ekonometrik bir modeldir. VAR modelleri Christopher Sims tarafindan

gelistirilmis olup ekonometride popiiler olarak kullanilan bir yontem haline gelmistir.>’

% Nilgiin Cil Yavuz (a), Finansal Ekonometri, istanbul: Der Yayinlari, 2014, s.304.

57 Chris Brooks, Introductory Econometrics for Finance, 2.Basim, Cambridge: Cambridge Universitesi Yayinlari,
2008, 5.290.
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VAR modelleri genellikle ekonomik degiskenlerin birbiri arasindaki iligkilerin
tespitine yonelik kullanilmaktadir. Ekonomik degiskenlerin arasindaki iligkilerin
karmasik yapisi nedeniyle ekonomik gostergelerin cogu tek denklemli modellerle degil,
esanli denklemlerin kullanildigt modellerle incelenmekte ve aciklanmaktadir. Bu
modellerde yer alan degiskenlerde igsel-digsal ayrimi bulunmamaktadir. VAR
Modelleri, bir denklem sisteminde yer alan her bir igsel degiskenin hem kendi, hem de
sistemdeki diger degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yer aldig: esitlikler sistemidir. Bu
modellerde degiskenler igsel degisken cinsinde tanimlanmis olsa da aynmi zamanda

denklem sisteminde dissal degiskenlere de yer verilmektedir.*®

VAR modelleri, yapisal model iizerinde herhangi bir kisitlama getirmeksizin
dinamik iligkileri ortaya koyabildiginden zaman serileri analiz yontemlerinde siklikla
tercih edilmektedir. Model, herhangi bir iktisat teorisinden yola ¢ikarak, degiskenlerin
icsel digsal ayrimmi gerektirmedigi i¢in, bu yoniiyle esanli denklem sistemlerinden
ayrilmaktadir. Ayrica VAR modellerinde bagimlh degiskenlerin gecikmeli degerlerinin

yer almasi, gelecege yonelik giiclii tahminlerin yapilmasini da miimkiin kilmaktadir.%

Bu acidan VAR modeli, analiz icin sec¢ilen biitiin degiskenleri bir sistem
biitlinliigii igerisinde ele alan ve inceleyen bir modeldir. VAR modelleri oncelikle
ekonomi ile ilgili degiskenler arasindaki iliskilerin ve soklarin degiskenler tizerindeki
dinamik etkisinin incelemesinde kullanilmaktadir. Diger bir deyisle VAR segilen

degiskenlerin ayni diizeyden duragan olmadig1 durumlarda kullanilabilmektedir. &

Anilan model Granger nedensellik testinin modelini baz almakta olup daha 6nce
belirtildigi iizere, i¢sel-digsal ayrimi bulunmamaktadir. Bu dogrultuda, VAR modeli ile
Y: ve X; iki serisi ele alindiginda, modelin klasik denklem sistemi su sekildeki gibi

tanimlanmaktadir.5?

Yz— =« T E_:;":l JG_J' 1J;'—_;u' + E;Eﬂzl 6_;!' X:‘—_;l' + Eqr (38)

% Ruey S. Tsay, Analysis of Financial Time Series, 3. Basim, USA: John Wiley&Sons, 2010, s.309-318.

% Vineet Kumar, Robert P. Leone, John N. Gaskins, “Aggregate and Disaggregate Sector Forecasting Using
Consumer Confidence Measures”, International Journal of Forecasting, Vol..11, Nu.3 (September 1995), s.361-
365.

60 Recep Tari ve Hiiseyin Bozkurt, “Tiirkiye’de Istikrarsiz Biiyiimenin VAR Modelleri ile Analizi:1991.1-2004.3”,
Ekonometri ve Istatistik, Sayi.4, 20016, s.12-20.

61 Ertek, s.404.
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Xr = +E;H:J_ '9_;.' Ifg-—_;' + E;‘nzi ﬁ_; X:‘—j + Ear (39)

Yukaridaki denklem sisteminde, =, ve =,. hata terimlerini ifade etmektedir.
Ayrica her iki denklem sisteminde de goriilecegi tlizere, X degiskeninin gecikmeli
degerleri Y degiskeni iizerinde, Y degiskeninin gecikmeli degerleri ise X degiskeni
iizerinde etkisi bulunmaktadir. Bu modelde hata terimleri ve degiskenlerin gecikmeli
degerleri esitligin sag tarafinda yer almaktadir. Lakin hata terimleri s6z konusu bu
degiskenlerle iliskisizdir. Modelin sag tarafinda yalnizca degiskenlerin gecikmeli

degerleri yer aldigindan herhangi bir es zamanlilik sorunu ortaya ¢ikmamaktadir.%?

Ayrica, s6z konusu modelde i¢sel degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yer almasi,

gelecege yonelik giiclii tahminlerin yapilmasmi da miimkiin kilmaktadir.5

VAR modeli ile es anli denklem sisteminde yasanan mevcut sorunlarin
istesinden gelinmistir. Bu model, yapisal sisteme herhangi bir kisitlama getirmeden
ozellikle dinamik olan ekonomik gostergeler arasindaki iligkileri ortaya koyabildiginden

zaman serileri analiz galismalarinda yaygim olarak tercih edilmektedir.%*

Anilan modelin uygulamasi esnasinda sirasiyla takip edilecek asamalar su
sekildedir: analizde kullanilacak degiskenlerin duraganligmin arastirilmasi ve duragan
olmayan serilerin birim kok testleri araciligiyla duragan hale getirilmelidir. Bilgi
kriterleri kullanilarak en uygun gecikme uzunlugu belirlenmelidir. Calismada, yillik

serilerin kullanilmasi nedeniyle iki veya ii¢ gecikme uzunlugu kullanilacaktir.

Daha sonra VAR modeli tahmin edilmeli ve yapisal testlerin yapilmasi
gerekmektedir. Bahis konusu modelin analiz sonucunda ulasilan ¢iktilarin
yorumlanmasi olduk¢a zordur. Bu nedenle, analiz sonucu elde edilen hata terimlerinin
degerleri analiz edilebilmektedir. Bu kapsamda, etki-tepki fonksiyonu ve varyans

ayristirmalar1 yontemlerinden yararlanilmaktadir.

62 Ferhat Bagkan Ozgen ve Biilent Giiloglu, “Tiirkiye’de I¢ Borglarm Iktisadi Etkilerinin VAR Teknigiyle Analizi”,
ODTU Gelisme Dergisi, Cilt.31, Say1.4 (Ocak 2004) s.96.

63 Kumar, Leone ve Gaskins, s.371-373.

8 John W. Keating, “Identifying VAR Models Under Rational Expectations”, Journal of Monetary Economics,
Vol.25, Nu.3 (Haziran 1990), s.456.
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3.3.1. Etki Tepki Fonksiyonu

VAR Modellerinin iktisadi olarak genellikle yorumlanmasinin zor olmasi

nedeniyle, VAR analizi siirecinde bu yontem kullanilmaktadir.

Etki tepki fonksiyonu araciligiyla VAR modelindeki endojen degiskenlerin hata
terimlerindeki rassal soklara karsi tepkisi Ol¢lilmektedir. Anilan fonksiyonda, hata
terimine verilen bir birim rassal sok karsisinda endojen degiskenin tepkisi
Olciilmektedir. Lakin sistemde yer alan degiskenlerin duragan olmasi gerekmektedir.
Degiskenlerin duragan olmamasi halinde denklem sistemine verilecek soklarin etkisi
sonlu olmayacagi i¢in, analiz siirecindeki degiskenlerin olas1 iliskileri dogru sekilde

olciilemeyecektir.®®

VAR modeli analiz siirecinde en uygun gecikme uzunluklarmin bulunmasi
akabinde etki-tepki fonksiyonlar1 olusturulabilmektedir. Bu yontemde, verilen soklarin
diger degiskenler tizerindeki etkileri ve zaman dilimi tablolar ya da grafik araciligiyla
gosterilmektedir. Bu grafiklerin incelenmesi ile soklarin etkili oldugu degiskenlerin
tespiti konusunda olduk¢a yararlidir. Soklarin etkisini belirlemek amaciyla dncelikle

degiskenlerin ilk 10 dosnemdeki hareketleri izlenmektedir. %
3.3.2. Varyans Ayristirmasi

VAR Modellerinin iktisadi olarak genellikle yorumlanmasmin zor olmasi
nedeniyle, VAR analizi siirecinde Etki Tepki fonksiyonunun yani sira varyans

ayristirma yontemi de kullanilmaktadir.

Bu yontem, degiskenlerin kendilerinde ve diger degiskenlerde meydana gelen
degisimlerin kaynaklarmi yiizde olarak gdstermektedir. Baska bir ifadeyle, incelenen
degiskende meydana gelecek degisimin yilizde ka¢inin kendisinden ya da diger
degiskenlerden kaynaklandigmi ifade edilmektedir. Bir degiskende meydana gelen
degisme yiiksek oranda kendisindeki soklardan kaynaklantyorsa, bu degiskenin digsal

8 Mustafa Seviiktekin ve Mehmet Cinar, Ekonometrik Zaman Serileri Analizi, 5. Baski, Bursa: Dora Yaymncilik,
2017, s.510.

66 Tar1, 5.465-468.

44



hareket ettigini ifade etmektedir. Ayni1 zamanda varyans arastirmasi degiskenler

arasindaki nedensellik iliskisinin derecesi konusunda da fikir vermektedir.5’
3.4. Granger Nedensellik Testi

Degiskenler arasindaki zamana bagli iliskinin anlamli nedenselligin belirlenmesi
konusunda zaman serileri tekniklerinde bir¢ok farkli test bulunmaktadir. Granger
nedensellik testi de bu nedensellik iliskisinin tespiti konusunda kullanilan popiiler bir
testtir. Bu testin analiz sonuglar1 “Granger nedeni ya da nedeni degil” seklinde

yorumlanmaktadir.5®

Bahis konusu analiz yOontemini uygulayabilmek i¢in degiskenlerimizin
duraganlhiginin saglanmasi gerekmektedir. Baska bir ifadeyle, analizde kullanilacak
serilerin kovaryansinin duragan ve rassal bir siireci olmasi saglanmaktadir. Ekonomik

gostergelere iliskin degiskenlerin genellikle kovaryanslar1 duragan olmamaktadir.5°
S6z konusu nedensellik testi siirecinde kullanilan modeller agsagida yer almaktadir.
AR MO ARE DT TR L g (3.10)
X =Enc X +Xnd Y+, (3.11)

Yukaridaki modellerde;

a;, by, c;, d; : Gecikme katsayilarmi,

m : Degiskenlerin tiimii i¢in ortak gecikme derecesini,

Hyps Hos . Korelasyonsuz beyaz  giiriiltii ~ siireclerini  ifade
etmektedir.

57 Walter Enders, Applied Econometric Times Series, 3.Basim, New York: Wiley Publisher, 2009, s.311.

8 Erginbay Ugurlu, Granger Nedensellik Sinamast,

https://www.academia.edu/34839188/Granger Nedensellik Testi Nas%C4%B1l Uyqulan%C4%B1r Hipotezleri
(12.12.2018), s.1.

?9 Bilge Hacthasanoglu, Tiirkiye’de Para Arzi ile Enflasyon Arasinda Nedensellik iligkisi”, Hacettepe Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt.8, Say1.2 (Haziran 1983), s.157-164.
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https://www.academia.edu/34839188/Granger_Nedensellik_Testi_Nas%C4%B1l_Uygulan%C4%B1r_Hipotezleri

Granger nedensellik testinde m ve n iki degiskeni i¢in kullanilacak hipotezler

asagidaki gibidir.
Hy: 2%, 81 = 0 M N’nin nedeni degildir.
H,: 22, 61 # 0N M’nin nedenidir.

Bahis konusu testte kisith F testi uygulanmaktadwr. Test sonuglarinin
kiyaslanacag: test istatistigi asagida yer alan formiil ile hesaplanmakta ve analizlerde

kullanilmaktadir.

- [SSRR ™ (SSRURNCF
- SSRyg/ (N— k)

Yukaridaki formiilde,

q : Kisit Sayisi

N : Gozlem Sayis1

Kk : Kisit olmayan denklemde tahmin edilen parametre sayisini ifade

etmekte olup denklemin tablo degeri Fia-n-u) serbestlik derecesi ile F tablosundan elde

edilmektedir.

Ancak giinlimiizde zaman serisi analizlerinde kullanilmakta olan paket
programlarinin yaygin olmasi sebebiyle, E-views gibi kullanilacak paket programlari
tarafindan s6z konusu degerler otomatik olarak hesaplanmaktadir. Bu asamada,
calismanin hipotezinin dogru kurulmasi sonuglarin tutarhiligi acgisindan 6nem teskil

etmektedir.
3.5. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Calismada ikiden fazla degisken olmasi halinde birden fazla uzun dénemli bir
iliski olabilecektir. Boyle bir durumda Johansen (1988, 1995) esbiitiinlesme sinamasi

kullanilmaktadir.
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Johansen testinin temelini 6zdeger ve 06z vektorlere dayanarak hesaplanma
yontemleri olusturmaktadir. S6z konusu testin uygulanabilmesi i¢in incelenen serilerin
ayn1 dereceden duragan olmasi gerekmektedir. Duraganlik mertebesi ayni olan seriler
icin en uygun gecikme sayisi bulunmalidir. Daha sonra ayni mertebede duragan olan
seriler i¢in uygun gecikme sayisi bulunmasi amaciyla VAR modeli kurulmalidir.
Modelin kurulmasiyla birlikte, Akaike ve Schwarz basta olmak iizere diger bilgi

kriterleri de gbz oniinde tutularak gecikme sayis1 belirlenmektedir.

Johansen egbiitiinlesme testinin analiz slirecinde, 7 matrisinin ranki bilinmelidir.
IT matrisi, m =oc £ seklinde gosterilmektedir. Bu denklemde, 8 esbiitiinlesme matrisini
ve o< ise bulunan egbiitiinlesme vektoriiniin parametrelerine iliskin katsayilar1 ifade

etmektedir. Bu analizde,
r(mr)= 0 ise esbiitiinlesme iliskisinin bulunmadigi,
r(r)= 1 ise 1 tane esbiitiinlesme iliskisi,

r(mr)=r ise r tane esbiitiinlesme iligkisi vardir.

3.6. Turizm Gelirlerinin Makroekonomik Géstergelerle Iliskisi Konusunda

Literatiir Calismasi

Turizm gelirlerinin ekonomiye olasi etkisini 6lgmeye yonelik yapilan ¢aligmalara,
diinya savaslarinin bitmesi akabinde 1950’lerde yeni diinya diizenin olugmasiyla birlikte
hiikiimetler ve akademik ¢evreler tarafindan ilgi duyulmustur. Lakin giiniimiizde zaman
serisi analiz yontemlerinde yasanan gelismeler neticesinde, 6zellikle turizm gelirleri ile
ekonomik biiylime iizerine analiz ve calisma yapilmasi popiiler hale gelmistir. Bu
kapsamda, ulusal ve uluslararas: turizm gelirlerinin ekonomi iizerindeki olas1 etkisinin

ortaya konulabilmesi i¢in bir¢ok farkli model ve analiz teknikleri kullanilmistir.

Bu boliimde ulusal ve uluslararasi turizm gelirinin ekonomiye olas1 etkisinin
Olciilmesine yonelik literatiirde One cikan calismalar zaman siralamasi goz Oniinde

bulundurularak ac¢iklanmaya ¢alisilacaktir. S6z konusu ¢alismalar su sekildedir:
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Dunning ve McQueen, 1981 yilinda otel endiistrisi temelinde hazirlanan
caligmalarinda, turizm ile dogrudan yabanci yatirim faaliyetlerinin arasindaki iligkisinin
ne oldugunun tespit edilmesi amaclanmistir. Analiz sonucunda, otel endiistrisinin
bliylimesinin dogrudan yabanci yatirimlarin artmasi lizerinde etkili oldugu

goriilmiistiir.”

Modeste, 1995 yilinda yapmis oldugu calismada, Karayip iilkeleri olan Barbados,
Antigua ve Barbuda ve Anguilla’da turizm sektoriiniin gelismesinin ekonomi tizerindeki
etkilerinin ¢oklu regresyon tahmini analiz yontemi ile arastirmayi amaglamistir. S6z
konusu sektoriin gelismesinin ekonomi dinamiklerini pozitif yonde etkiledigi, ancak

turizmin gelismesinin tarim sektoriinii daraltic1 yonde etkiledigi sonucuna varilmustir. "

Kulendran ve Wilson, 2000 yilinda Avustralya i¢in kointegrasyon ve granger
nedensellik testi kullanarak yapmis olduklar1 arastirmalarinda, uluslararasi ticaret ile
uluslararas1 turizm arasinda bir nedensellik iligkisinin mevcut oldugunu ortaya

koymuslardir.”

Balaguer ve Cantavella-Jorda, 2002 yilinda yapmis olduklari ¢aligmalarinda,
Ispanya’nin turizm gelirlerinin ekonominin biiyiime dinamikleri {izerindeki olas1
etkisini esbiitiinlesme ve nedensellik testleri ile arastirmay1 amaglamiglardir. Calismanin
sonucunda, Ispanya’da turizm sektdriiniin uzun donemde ekonomiyi pozitif yonde
etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica, 1972-2002 yillarinda turizm sektoriinden elde
edilen doviz gelirlerinin ekonominin dis ticaret aciginin kapatilmasi noktasinda rolii

bulunmaktadir.”

Kasman ve Kasman, 2004 yilinda yapmis olduklar1 ¢calismalarinda, Tiirkiye’nin
1963-2002 yillar1 arasidaki turizm gelirleri ve biiylime oranlar1 arasindaki nedensellik

iligkisini ele almislardir. S6z konusu degiskenlerin nedenselliginin tespitine ydnelik

0 John H. Dunning ve Matthew McQuenn, “The Eclectic Theory of International Production: a Case Study of the
International Hotel Industry”, Managerial and Decision Economics, Vol.2, No.4 (Aralik 1981), 5.197-210.

" Nelson C. Modeste, “The Impact of Growth in the Tourism Sector on Economic Development: the Experience of
Selected Caribbean Countries”, Economia Internazionale, Vol.48, No.3 (1995), s.375-385.

2 Nada Kulendran ve Kenneth Wilson, “Is There a Relationship between International Trade and International
Travel”, Applied Economics, Vol.32, No.8 (2000), s.1001-1009.

8 Jacint Balaguer ve Manuel Cantavella-Jorda, “Tourism as a Long-run Economic Growth Factor: The Spanish
Case”, Applied Economics, Vol.34, No.7 (2002), s.877-884.
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yaptiklar1 Granger nedensellik testi sonuglarmna gore turizm gelirlerinden biiyiime
oranina dogru tek yonli iliski sézkonusudur. Baska bir ifadeyle, Tirkiye’de turizm

sektorii biiyiime oranini pozitif yonde etkilemektedir.

Dritsakis, 2004 yilinda yapmis oldugu calismasinda, Yunanistan’a Almanya ve
Ingiltere’de 1960-2000 yillar1 arasinda gelen ziyaretgilerin turizm taleplerinin ekonomi
tizerindeki etkisini incelemistir. S6z konusu orneklem veriler kullanilarak, turizm
gelirlerinin reel doviz kuru ve GSYH gostergeleri arasindaki iligkinin tespit edilmesi
amaglanmigtir. Arastirma sonucunda turizm gelirleri, reel doéviz kuru ve GSYH

gostergeleri arasinda kisa ve uzun dénemli giiclii bir iliski oldugu tespit edilmistir. "

Yildirmm ve Ocal, 2004 yilinda yapmis olduklar1 ¢alismalarinda, Tiirkiye nin
1962-2002 yillarini kapsayan donemde turizm gelirlerinin ekonomik biiylime lizerindeki
kisa ve uzun donemli etkisini VAR modeli ¢ergevesinde arastirmiglardir. Anilan
arastirma sonucunda, s6z konusu degiskenler arasinda kisa donemde herhangi bir iligski
olmadigi, uzun donemde turizm gelirlerinin biiyiime iizerinde etkili oldugu sonucuna

varilmustir.”®

Eugenio-Martin, Morales ve Riccardo, 2004 yilinda yapmis olduklar
calismalarinda, Latin Amerika’da 1985 ile 1998 yillarindaki reel doviz kuru ve satin
alma giicii paritesi ile turizm gelirleri arasinda iliskinin olup olmadigma yonelik Panel
Data analizi uygulamislardir. Calismalar1 sonucunda, turizm gelirleri, doviz kuru ve

satin alma giicii paritesi arasinda zay1f bir iliski oldugu sonucuna varilmistir.’’

Aktas, 2005 yilinda yapmis oldugu arastirmada, Tiirkiye’nin 1980-2000 yillar1
arasinda turizm gelirini etkileyen faktorlerin belirlenmesi hedeflemistir. Anilan

calismada c¢oklu dogrusal regresyon modeli ile degiskenler tahmin edilmistir. Bu

7 Adnan Kasman ve Saadet K. Kasman, “Turizm Gelirleri ve Ekonomik Bilyiime Arasindaki Esbiitinlesme ve
Nedensellik Iligkisi”, Iktisat Isletme ve Finans Dergisi, Cilt. 19, Say1.220 (Temmuz 2004), s.122-131.

> Nikolaos Dritsakis, “Cointegration Analysis of German and British Tourism Demand for Greece”, Tourism
Management, No.25 (Subat 2004), s.111-119.

7 Jiilide Yildirrm ve Nadir Ocal, “Tourism and Economic Growth in Turkey”, Ekonomik Yaklasim, Cilt.15, Say
52-53 (2004), s.131-141.

" Juan Luis Eugenio-Martin, Noelia Martin Morales ve Riccardo Scarpa, “Tourism and Economic Growth in Latin
American Countries: A Panel Data Approach”, FEEM Working Papers, No:26 (Mart 2004), s.18-26.
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dogrultuda, turizm gelirinin en fazla ziyaret¢i sayisi ve seyahat acentesi sayisi

hususlarindan etkilendigi sonucuna ulasilmigtir.”

Yavuz, 2006 yilindaki ¢alismasinda, Tiirkiye’nin 1992-2004 yillar1 arasindaki
turizm gelirleri ile ekonomik biiylimesi arasindaki iliskinin ne oldugunun tespit edilmesi
amaglanmistir. Anilan ¢alismada kullanilan turizm gelirleri ve GSYH serilerinin analiz
sonuglarinda sapmaya neden olmamasi i¢cin logaritmalart alinmistir. Calismanin
sonucunda turizm gelirleri ile bliylime arasinda herhangi bir Granger nedenselligi

bulunamamustir.”

Bahar’in, 2006 yilinda yaptigi calismasi, Tirkiye’'nin turizm gelirleri ile
ekonomik biiyiimesi konuludur. Anilan ¢alismada, Granger nedensellik analizi
kullanilmis olup tlkenin turizm gelirlerinin biiylime iizerinde etkili oldugu sonucuna

ulasiimistir. &

Aslan, 2008 yilindaki ¢alismasinda, Tiirkiye’nin 1992-2007 yillar1 arasinda icer
aylik turizm ve biliylime serilerinin olas1 iliskisinin varligin1 zaman serisi teknikleri ile
arastirmistir. Caligmasmin sonuglarina gore, turizm sektoriiniin ekonomi tizerinde etkisi
bulunmaktadir. Analiz sonuglarina gore ise turizm sektoriindeki gelirlerin yilizde 8

artmas1 ekonomik biiyiimenin yiizde 1 diizeyinde artmasina neden olmaktadir.®!

Lee ve Chang, 2008 yilinda yapmis olduklar1 ¢caligmalarinda, OECD iiyesi 36 iilke
ve liye olmayan 32 iilkenin 1990-2002 yillar1 arasindaki turizm gelismesinin biliyiime
iizerindeki etkisini incelenmiglerdir. Panel koentegrasyon tekniginin kullanildigi

aragtirma sonucunda, turizm gelisiminin OECD iilkelerine kiyasla OECD {iyesi

8 Cengiz Aktas, “Tiirkiye’de Turizm Gelirlerini Etkileyen Degiskenler Icin En Uygun Regresyon Denkleminin
Belirlenmesi”. Dogus Universitesi Dergisi, Cilt.6, Say12 (2005), s.163-174.

™ Nilgiin Cil Yavuz (b), “Tiirkiye’de Turizm Gelirlerinin Ekonomik Biiyiimeye Etkisinin Testi: Yapisal Kirilma ve
Nedensellik Analizi”, Dogus Universitesi Dergisi, Cilt.7, Say1.2 (2006), s.162-171.

® Ozan BAHAR, “Turizm Sektoriinin Tirkiye’nin Ekonomik Biiyiimesi Uzerindeki Etkisi: VAR Analizi
Yaklasimi”, Celal Bayar Universitesi Yonetim ve Ekonomi Dergisi, Cilt.13, Say1.2 (2006), s. 137-150.

8} Alper Aslan, “Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime ve Turizm Iliskisi Uzerine Ekonometrik Analiz”, Erciyes
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, No: 24 (Temmuz 2008), s.1-11.
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olmayan iilkelerin ekonomisi iizerinde daha biiylik bir etkiye sahip oldugu sonucuna

ulasiimistir.82

Samimi, Somaye ve Soraya (2011) ¢alismasinda, gelismekte olan tilkelerin turizm
gelirleri ile biiylime orani arasindaki iliski, VAR modeli ile Granger nedensellik analizi
kullanilarak incelenmistir. S6z konusu degiskenler arasinda uzun déonemde ¢ift tarafli
bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu kapsamda s6z konusu iki degisken uzun

dénemde birbirini etkilemektedir.8®

Unliidnen ve Sahin, 2011 yilinda yapmis olduklar1 c¢alismalarinda, turizmin
istihdam tizerinde etkisinin olup olmadigna iliskin literatlir taramasi yontemi
kullanmistir. Calisma sonunda, turizm sektoriiniin diger sektorlere kiyasla daha fazla
istihdam imkani olusturdugu, ancak anilan sektorde mevsimlere bagli istihdam

diizeyleri arasinda ¢ok fazla fark oldugu sonucuna ulasilmistir.®*

Kara, Comlek¢i ve Kaya, 2012 yilinda yapmis olduklar1 calismada, turizm
gelirlerinin reel doviz kuru, cari islemler agig1 ve reel iiretim endeksi serileri arasindaki
iligki ele alimmistir. Anilan ¢alismada, degiskenler arasindaki iligskinin tespiti i¢in Engle-
Granger, Johansen VAR analizi, Granger nedensellik, etki tepki analizi ve varyans
ayristirmasi analiz teknikleri kullanilmistir. Calisma sonucunda, reel tiretim endeksi ile

reel doviz kurunun, turizm geliri iizerinde tek yonlii etkisinin bulundugu goriilmiistiir.2°

Erkani Kara ve Harbalioglu, 2013 yilinda yapmus olduklar1 ¢aligmalarinda,
Tiirkiye’nin 2005-2012 yillar1 arasindaki aylik verileri kullanarak, turist sayisi, tesvik
belge sayisi, reel toplam yatirim tutari, turizm sektorii istthdami, yatak sayisi ve reel

efektif doviz kuru degiskenlerinin, turizm geliri lizerindeki etkisini arastirmiglardir.

8 Chien-Chiang Leea ve Chun-Ping Chang, “Tourism Development and Economic Growth: a Closer Look at
Panels”, Tourism Management, Vol.29, No.1 (Subat 2008), s.180-192.

8 Ahmad Jafari Samimi, Somaye Sadeghi ve Soraya Sadeghi, “Tourism and Economic Growth in Developing
Countries: P-VAR Approach”, Middle-East Journal of Scientific Research, Vol.10, No.1 (2011), s.28-32.

8 Kurban Unliidnen ve Zeki Sahin, “Turizmde Istihdam”, Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt.10, Say1.37 (Yaz
2011), 5.1-25.

*_35 Oguz Kara, 1st_§mi Comlekei ve Vahdet Kaya, “Turizm Gelirlerinin Cesitli Makro Ekonomik Gostergeler Ile
Miskisi: Tirkiye Ornegi (1992-2011)”, Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt.8, Sayi.1 (Bahar 2012),
s.75-100.
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Analiz tekniklerinden VAR Modeli ve Granger Nedensellik testi sonuglarina gore, turist

sayisinin turizm geliri iizerinde etkili oldugu sonucuna ulagmiglardir.5®

Sit (2016), iilke turizminin istihdam alanina sagladigi olasi katkmin tespit
edilmesini hedeflemistir. Calisma sonuglarina gére, diinya tizerinde istihdam edilen her
11 kisiden 1’inin turizm sektoriinde istihdam edildigi ongoriilmektedir. Ayrica, 2006-
2016 yillar1 arasinda tilkemizde turizm sektdriiniin toplam istihdam igerisindeki paymin
ylizde 8 diizeyinde oldugu belirtilmekte, 2025 yilinda turizm sektoriindeki istihdamda

giiniimiize kiyasla yiizde 21,55 artis olacag1 dngoriilmektedir.®’

Dayananda, 2014 yilinda yapmis oldugu c¢alismada, Hindistan’in Karnataka
eyaletinde turizmin etkisini incelemistir. Turizm alaninda yasanan gelisme ile ekonomik
biliylime arasinda pozitif yonli bir iliski oldugu, s6z konusu bu biiylime ile birlikte

istihdam {izerinde de olumlu bir etkisinin bulundugu sonucuna ulasilmistir.%

8 Birol Erkan, Oguz Kara, ve Melda Harbalioglu, *Tiirkiye’de Turizm Gelirlerinin Belirleyicileri”, Akademik Bakis
Dergisi, Say1.39 (Kasim-Aralik 2013), s.1-20.

8? Mustafa Sit, “Tiirkiye’de Turizm Sektoriiniin Istihdama Katkis1”, Akademik Yaklagimlar Dergisi, Cilt.7, Say1.1.
(Ilkbahar 2016), s.101-117.

8 Dayananda, K. C., “Tourism and Employment: Opportunities and Challenges in Karnataka- Special Reference To
Kodagu District”, IOSR Journal Of Humanities And Social Science, VVol.19, No.11, (Kasim 2014), s.1-11.
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4. BOLUM
UYGULAMA

Calismada BRICS ve Tirkiye’'nin 1995-2016 yillar1 arasindaki ekonomik
gostergelerinden kisi basina diisen GSYH, reel doviz kuru, igsizlik oran1 ve dogrudan
yabanci yatirimlar ile turizm gelirlerinin daha net goriilmesine yardimci olan ortalama
turist harcamasi serisi arasindaki iktisadi iliskinin saptanmasi1 amaglanmakta olup
akabinde politika yapicilara s6z konusu degiskenlerin ekonomi icerisindeki etkileri

hususunda 6ngorii olusturulmasi hedeflenmektedir.

Calismanm bu boliimiinde, BRICS ve Tiirkiye’de 1995-2016 yillar1 arasindaki
turizm gelirleri ile dglincii bolimde teorik yapilar1 agiklanan makroekonomik
gostergelerin arasindaki iliski zaman serisi teorisine uygun analiz teknikleriyle
incelenecektir. Bahse konu olan analiz teknikleri “EViews 8” ekonometrik analiz

programi kullanilarak gerceklestirilecektir.
4.1. Veri Seti

Bu uygulamada, BRICS ve Tiirkiye’nin 1995-2016 yillarin1 kapsayan ekonomi
alaninda kisi basina diisen GSYH, issizlik orani, reel doviz kuru ve dogrudan yabanci
yatirimlar, net girislerin GSYH igindeki pay1 ile turizm alaninda ise ortalama turist
harcamas1 gostergeleri kullanilmistir. Ulusal ve uluslararast kurumlar tarafindan
makroekonomik gostergelerin hesaplanmasinda yontem degisikligi olabilmekte ve bu

kurumlarca ayni gosterge farkli degerde agiklanabilmektedir.

Bu dogrultuda, calismada kullanilan gostergelerin bircok farkli kurum ve kurulusa
ait elektronik veri tabani ya da raporlarindan temin edilebilmesi imkanin bulunmasma
ragmen s6z konusu gostergelerin iki farkli uluslararas: kurumdan temin edilmesine 6zen
gosterilmis olup s6z konusu degiskenler WB’nin diinya kalkinma gostergeleri (WDI) ve
IMF’nin uluslararas1 finansal istatistikleri (IFS) elektronik veri tabanindan temin

edilmistir.

Calismada kullanilan uluslararasi gostergelerin 1995 yili 6ncesi degerlerinin temin

edilmesinde bazi zorluklar bulunmaktadir. Ornegin; SSCB’nin resmen 1991 yilinda
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dagilmasiyla birlikte, 1993 yilinda Rusya kurulmustur. Bu durumda, , lilkeye ait
gostergelerin 1994 yili ve Onceki yillardaki degerleri uluslararast kurumlarin veri
tabanlarmda bulunmamaktadir. Bu nedenle ¢aligmada yer alan tiim iilkelerin
gostergelerinin ayni tarih araliginda olmasi igin veri setinin tarih araligi olarak 1995-
2016 yil1 donemi belirlenmistir. Ayrica, iilkelerin 6zellikle turizm alanindaki verilerinin
aylik ya da ii¢ aylik temin edilebilmesinin zorlugu nedeniyle ¢alismada yillik veriler

tercih edilmistir.

Veri setinde bir takim kisitlar bulunmaktadir. Calismada kullanilan verilerde
bulunan bu kisitlar iilkeler bazinda incelenecektir. Ilk olarak Hindistan’da veri
takviminin yilbasi nisan ay1 kabul edilmektedir. Bu durumda, iilkedeki gostergelerin
yillik verileri, iki yilin nisan ay1 arasindaki degeri gostermektedir. Cin’de ise 6zerk
yonetim bdlgelerinin bulunmas1 ve WB’nin elektronik veri tabaninda bu bdlgelerin
gosterge degerlerinin Cin’den ayr1 yaymlanmasi nedeniyle iilkenin verilerine Hong

Kong ile Makao 6zel yonetim bdlgelerinin verileri dahil edilmemistir.

S6z konusu degiskenlere uygulanacak analiz yontemleri ilgili literatiirde yer alan
bir takim c¢alismalar referans alinarak belirlenmistir. BRICS ve Tiirkiye’ye ait
degiskenlerin iktisadi iliskilerinin daha net ve agik sekilde ortaya konulabilmesi
amaciyla bir takim sadelestirilebilme islemleri uygulanmistir. Calismada her iilkenin
turizm gelirleri ile gelen turist sayilarinin farklilik gostermesi nedeniyle, veriler arasinda
bir homojenlik bulunmamaktadir. Baska bir ifadeyle, caligmada turizm gelirleri ya da
gelen turist sayist degiskeninin yalniz baglarina kullanilmasi halinde ilgili iilkenin
turizm sektoriine iligkin eksik bilgi olusacak ve turizm faaliyetlerinden elde ettigi fayda

tam manasiyla yansitilamayacaktir.

Bu nedenle, turizm gelirlerinin iilkeye gelen yabanci ziyaretgi sayisina boliinerek,
kisi bagina “Ortalama Turist Harcamas1” serisi elde edilmis olup analizde bu yeni seri
kullanilmigtir. Bir tilkenin GSYH’sinin ilgili iilke niifusuna boliinmesi ile bulunan
degerlerin olusturdugu seri “Kisi Basmma Diisen GSYH” olarak adlandirilmaktadir.
“Issizlik Oran1” degiskeni ise bir iilkede g¢alismak isteyip is bulamayanlarmn ilgili
tilkenin toplam isgiicii icerisindeki oranini iceren degerler kiimesini ifade etmektedir.

“Doviz Kuru” degiskeni ise ilgili iilkenin ulusal parasinin ABD Dolar1 karsisindaki
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degerini ifade etmektedir. “Dogrudan Yabanci Yatirim” degiskeni ise bir iilkenin

dogrudan yabanci yatirim, net girislerinin GSYH oranmi gostermektedir.

Bu

dogrultuda, iilkelerin ¢aligmada kullanilan degisken bilgilerine asagida yer alan Tablo

1’de yer verilmistir.

Tablo 1: Cahsmada Kullanilan Gostergelere Iliskin Bilgiler

Gosterge Adi Kisaltmas1 | A¢iklamasi Birim | Kaynak
Kisi Bag1 Ortalama OTH Bir tilkenin turizm | Dolar WDI
Turist Harcamasi gelirlerinin ~ turist  sayisina
boliinmesi
Kisi Bagina Diisen KBMG Bir iilkenin GSYH’sinin o | Dolar WDI
GSYH iilkenin niifusuna boliinmesi
Issizlik Orani () Cahismak isteyenlerin toplam | % IFS
isgliciindeki pay1
Do6viz Kuru DK Bir iilkenin ulusal parasinin | Dolar IFS
ABD Dolar1 cinsinden degeri
Dogrudan Yabanci DYY DYY Net Giriglerin | % WDI
Yatirim GSYH’ye Orani

Bunun yani sira, ¢ahismada gdstergeleri kullanilan iilkelerin Istanbul Tekstil ve

Konfeksiyon Ihracat¢1 Birligi'nin (ITKIB) ihracat rehberinde yer alan kisaltmalar

asagidaki Tablo 2’de gosterilmektedir.®® S6z konusu bu iilke kisaltmalar1 analizde

kullanilan degiskenlerin yukarida yer alan Tablo 1’de gosterilen kisaltmalarmin 6niine

getirilerek kullanilacaktir.

Tablo 2: Analizde Kullamlan Ulkeler ve Kisaltmalari

Ulke Ad Kisaltmasi Ulke Ad1 Kisaltmasi
Tiirkiye TR Hindistan IN

Brezilya BR Cin CN

Rusya RU Giiney Afrika ZA

8 Ulke Kodlari, https://www.itkib.org.tr/tr/bilgi-merkezi-dis-ticaret-ihracat-rehberi-ulke-kodlari.html

(22 Aralik

2018).
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4.2. Yontem ve Bulgular

Zaman serisi analizlerinde kullanilacak olan serilerin, literatiir arastirmasi
sonu¢larinda da goriilecegi lizere duragan olmasi gerekmektedir. Serilerin duragan
olmamasi halinde, bagta “sahte regresyon” problemi olmak iizere bir takim problemler
ile kars1 karsiya kalinacak olup analiz sonuglar1 gergeklikten uzaklasacaktir. Bu nedenle
calismada, oncelikle serilerin duraganlhiginin tespit edilmesi gerekmektedir. Bu tespit
strecinde Oncelikle Eviews paket programi yardimiyla serilerin ¢izgi grafikleri
olusturulacak olup akabinde uygun goriilen model kullanilarak serilere ADF ile PP

birim kok analizleri uygulanacaktir.

Birim kok analizi ile birlikte serilerin duragan olup olmadig1 ve birim kok icerip
icermedigi hususlarinda arastirma yapilacaktir. Bu dogrultuda, duragan olmayan ve
birim kok iceren seriler fark islemi uygulanarak duraganlastirilacaktir. Daha sonra
ekonometri teorisine ve literatlir arastirmasi sonuglarina uygun olarak uzun dénemli
iliskinin arastirilmasi i¢in Johansen Esbiitiinlesme analizi kullanilacaktir. S6z konusu
analiz, iilkelerin OTH serilerinin duraganlik seviyeleri ile ayni olan degiskenler arasinda
gergeklestirilecektir. Ayrica, Degiskenler arasindaki iliskinin yoniiniin tespiti noktasinda

Granger Nedensellik testi yapilacaktir.

Serilerin i¢sel ya da digsal olup olmadiklarmin belirlenmesine yonelik bir sartin
bulunmamasi sebebiyle ¢alismada VAR Modeli kullanilacaktir. Daha sonra bu model
kapsaminda Etki-Tepki fonksiyonlari incelenip yorumlanacak ve Varyans Ayristirma
analizi yapilacaktir. Ekonomik degiskenlerin arasindaki iligskinin ortaya konulmasi ve
buna bagli ekonomi politikasi {iretilmesi noktasinda Etki-Tepki fonksiyonu ve Varyans

Ayristirma analizleri biiyiik 6nem teskil etmektedir.
4.2.1. Serilerin Ozelliginin Belirlenmesi

Serilerin ozelliklerinin belirlenmesi i¢in ¢izgi grafikleri kullanilmaktadir. So6z
konusu grafikler tilkelere ait logaritmik serilerin iligkili oldugu degiskenin altinda
gruplandirilarak incelenecektir. S6z konusu degiskenlerin grafikleri serilerin duraganligi

konusunda kesin sonu¢ vermemekte olup yalnizca s6z konusu serilerle ilgili 6nsel bilgi
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sunmaktadir. Ayrica serilerdeki trendin tespiti ile yapisal kirilmanin varligmmin

arastirilmasi hususunda yardimei1 olmaktadir.

Turizm alaninda kullanilan “Ortalama Turist Harcamas1” (OTH) serisinin ¢izgi

grafigi Sekil 9°da verilmistir.
Sekil 9: Ulkelere Ait “Ortalama Turist Harcamasi” Serilerinin Cizgi Grafikleri

Anilan grafiklerde yer alan her serinin genel olarak artan bir trend egiliminde
oldugu gozlenmekte olup bazi donemlerde 6zellikle LZAOTH, LCNOTH ve LBROTH
serilerinde belirgin artis, LTROTH ve LINOTH serilerinde ise belirgin bir azalisin
oldugu saptanmaktadir. S6z konusu grafiklerde LRUSOTH ve LRUOTH erilerinin
zamana bagl ortalamasinin ve varyansinin diger serilere kiyasla daha net olarak

degistigi tahmin edilmektedir.

LBROTH LCNOTH
7.2 7.0
68 8.8
6.6
8.4
8.4
6.0 1
6.2
f+——7T—T"""""T"—TTTTTTTT R e o e e e S Nt SR S re m o s e s e e
98 98 00 02 04 06 08 10 12 14 18 28 98 00 02 04 06 08 10 12 14 18
LINOTH LRUOTH
8.0 6.8
7.8 6.4
- 8.0
7.44 a8
7.2 52
B o e o e e e e e e e B e e e e e e e e ‘T
96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 98 98 00 02 04 06 08 10 12 14 18
LTROTH LZAOTH
7.0 7.2
6.9 1 7.0
6.8 88
8.7 6.6
88 6.4
K Y o e A e s e o e S oz e s P, 7o e i B e i B 7 e P R I e e e g P T s B S Y e T i i)
96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 18
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Sekil 10°da yer alan iilkelerin “Kisi Basina Diisen GSYH” serilerinin ¢izgi
grafikleri sunulmustur. Anilan grafikler incelendiginde; her serinin belli bir doneminde
baz1 azalislarin meydana geldigi goriilmekte ancak serilerin tiimiinde artan bir trendin
varlig1 gdzlenmektedir. Bunun yani sira, s6z konusu serilerde yapisal kirilmaya neden

olacak herhangi bir ani azalig ya da artis olmadig1 goriilmektedir.

Sekil 10: Ulkelere Ait “Kisi Basina Diisen Milli Gelir” Serilerin Cizgi Grafikleri

LBRKBMG LCNKBMG
9.8 95
9.0
9.21
8.5
8.8 20
el 7.5
7.04
8.0
8.5
7.6 ——rr—r— T T T 6.0 ‘r—r—r—r—r—r"r—r—r——TTTrrrT—rTT
% 9 0 02 04 08 08 10 12 14 16 % 9% 0 02 04 08 08 10 12 14 16
LINKBMG LRUKBMG
7.8 10.0
7.2 2
2.0
8.8+
8.5
6.4
8.0
8.0 754
é +—r—1—r—r-—r—1r—r—rr-r—r—r—r-rrr—TTrr 7.0 +¥—r—1r—"—"T—"r—"TTT"r"TT T T T T
% 9% 0 02 04 08 08 10 12 14 16 % 9 0 02 04 08 08 10 12 14 16
LTRKBMG LZAKBMG
9.6 9.0
8.8 4
9.2
3.6
N 8.4+
& 8.2+
8.0
8.0
7.8
76 +—/—r—r—T—TTrrTTr—TTTTTT 7.6 +—7r—1—r—"r""—""rr—r"TrrTTTTT
% 9 0 02 04 08 08 10 12 14 16 % 9 00 02 04 08 08 10 12 14 16

Ayrica bir takim degiskenlerin bazi donemlerde ayni yonde hareket ettigi
goriilmektedir. Ornegin; LBRKBMG, LRUKBMG ve LZAKBMG serilerinin ilk
yillarda azalig, 2002 yili sonrasinda 2011 yilia kadar artis egiliminde olduklar1 analiz
edilmigtir. Bunun yan1 srta LCNKBMG serisi ise diger serilerden farkli olarak yillik
itibariyle artan bir trende sahiptir. Bunun yani sira, LINKBMG serisi de genel olarak
LCNKBMG serisine benzer bir egilim gostermistir.
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Ulkelerin ulusal para birimlerinin ABD Dolar1 cinsinden ifade edilen “Doviz
Kuru” serilerinin ¢izgi grafikleri Sekil 11°de yer almaktadir. Bu dogrultuda s6z konusu
grafikler incelendiginde; LTRDK serisi hari¢ diger serilerin ortalamasi ve varyansinin
zamana bagli olarak degistigi goriilmektedir. Bu durum serilerin ortalamaya ve varyansa
gore duragan olmadigi Onsel bilgisini vermektedir. LTRDK serisinde ise yatay

hareketlerin belirgin olmasi sebebiyle duragan oldugu tahmininde bulunulabilir.

Sekil 11: Ulkelere Ait “Reel Déviz Kuru” Serilerin Cizgi Grafikleri

LBRDK LCNDK
18 22
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%5 9% 00 02 04 05 038 10 12 14 16 % 9 0 02 04 06 08 10 12 14 16
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%6 9% 00 02 04 08 08 10 12 14 16 % % 00 02 04 06 03 10 12 14 18

Ulkelerin uygulamis oldugu déviz kuru rejimlerinde yapacaklari herhangi bir
degisiklik yapisal kirilmanm olusmasinda temel neden olacaktir. Ancak g¢aligmadaki
serilerin hareketleri kiiresel ekonomik diizende yasanan gelismelerden etkilenmistir.
Ornegin, 2008 yilinda meydana gelen kiiresel ekonomik krizin, LCNDK serisi haric

diger tiim serilere artiric1 yonde etkisi olmustur.
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Dogrudan Yabanci Yatirim, net girislerin GSYH’ye oranini gosteren “Dogrudan

Yabanc1 Yatirimlar, net girisler” (DY'Y) serisinin ¢izgi grafigi Sekil 12°de verilmistir.

Sekil 12: Ulkelere Ait “Dogrudan Yabanci Yatinm” Serilerin Cizgi Grafikleri

LBRDYY LCNDYY
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Yukaridaki ¢izgi grafikler incelendiginde; genel olarak artan ya da azalan trendin
varlig1 gozlenmektedir. Bazi1 donemlerde bir takim degiskenler i¢in belirgin artiglar ya
da azaliglar saptanmaktadir. Grafiklerde LRUDYY, LBRDYY, LZADYY ve LTRDYY
serileri hari¢ diger iki serinin ortalamasi ve varyansimin zamana bagli olarak degistigi
goriilmektedir. Bu durum s6z konusu iki serinin ortalamaya ve varyansa gore duragan
olmadigi, LBRDYY, LZADYY ve LTRDYY serilerinin grafiklerinin ise duragan
oldugu oOnsel bilgisini vermektedir. Yukaridaki grafikler serilerin yapisal kirilmalarina
iliskin bilgiler vermekte olup yapilacak birim kok analizlerde duraganligin saglanmasi

hususu 6nem teskil etmektedir.
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Calismada yer alan iilkelerin issizlik oranlarmi gosteren “Issizlik Oranr” (10)
serisinin ¢izgi grafik Sekil 13’de verilmistir. Bahis konusu grafiklerde genel olarak
artan ya da azalan trend hareketleri gézlenmektedir. Bazi donemlerde bazi degiskenler
icin belirgin artiglar ya da azaliglar saptanmaktadir. Grafiklerde LINIO, LZAIO ve
LCNIO serileri hari¢ diger ii¢ serinin ortalamasi ve varyansinin zamana bagli olarak
degistigi ongoriilmektedir. Bu durum serilerin ortalamaya ve varyansa gore duragan
olmadig1 énsel bilgisini vermektedir. LINIO, LZAIO ve LCNIO serilerindeki yatay
hareketlerin duragan olduklari1 tahmin edilmektedir.

Sekil 13: Ulkelere Ait “Issizlik Oranm1” Serilerin Cizgi Grafikleri
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Yukarida yer alan grafiklerden 6zellikle LCNIO ve LZAIO serilerinin birim kok
testlerinde yapisal kirilmanin olup olmadigina ydnelik birim kok testlerine dikkat

edilecektir.
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4.3. Birim Kok Testleri ve Sonuclan

Zaman serisi analiz sonuglarmin tutarli ¢ikmasi i¢in bir zaman serisi modelinde
stokastik siirecin zamana bagl olarak degisip degismediginin bilinmesi gerekmektedir.
Stokastik siirecin niteligi zaman boyunca degisiyorsa, baska bir ifadeyle seri duragan
degilse otokorelasyon onemli 6l¢iide sifirdan sapma egilimi gostermektedir. Ayrica,
seride gecikmeler arttikca otokorelasyon sifirdan uzaklasir ya da sahte otokorelasyon
sorunu iceren bir 6rnek elde edilmektedir. Bu dogrultuda, degiskenler arasindaki
iligkilerin analiz edilmeden Once ilgili verilerin duraganlik siamasina tabi tutulmasi

gerekmektedir.

S6z konusu degiskenlere ADF ve PP birim kok testleri uygulanmistir. ADF birim
kok analizlerinde gecikme uzunlugunun saptanmasi hususunda Schwarz (SIC) bilgi
kriterinden yararlanilmis olup ekonometrik s6z konusu paket programi tarafindan
optimum gecikme uzunlugu otomatik olarak belirlenmektedir. PP testi i¢in ise bant
genigligi olarak Newey-West temelli Bartlett Kernel metodu kullanilarak program
tarafindan otomatik belirlenmistir. Ayrica her iki birim kok testinde de Mackinnon’un
degerlerine yer verilmistir. Ayrica her iki birim kok testinde, sabitli, sabitli ve trendli ile
sabitsiz ve trendsiz li¢ farkli model birlikte uygulanmistir. Birim kdk smnmas1 yapilacak
degiskenler i¢in asagida yer alan iki hipotez kullanilacak olup bu dogrultuda gerekli

smamalar yapilacaktir.
Ho: ©®=0; Seri birim kok igermekte ve duragan degildir.
Hi1: ©#0; Seri birim kok icermemekte ve duragandir.

Yapilacak analizler sonucunda hesaplanan ADF ya da PP test istatistiginin mutlak
degeri, yiizde 1, ylizde 5 ve ylizde 10 kritik test istatistiginin mutlak degerinden biiyiik
olmasi durumunda Ho: ®=0 hipotezi reddedilmektedir. Bu durumda serinin birim kok
icermedigi ve duragan oldugu ifade edilmektedir. Ancak hesaplanan t istatistiginin tablo
degerinden kiiglik olmas1 durumunda Ho: ®=0 hipotezi reddedilemez ve serinin duragan
olmadig1 sonucuna varilir ve seriye fark islemi uygulanarak serinin duraganligi

saglanmaya caligilir. Calismada yiizde 5 anlamlilik diizeyi baz alimmistir. Ayrica, sabitli
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ve trendli, sabitli ile sabitsiz ve trendsiz analiz siralamasi izlenecek olup, duraganligin

saglanacagi modelde analiz sonlandirilacak ve diger modeller test edilmeyecektir.
4.3.1. Turizm Gelirleri Serilerinin Duraganhk Analizi Sonuclan

Turizm Gelirlerine iliskin kullanilan OTH serisine ait ADF test istatistiklerinin
sonuglar1 Tablo 3’de, Phillips-Perron (PP) test istatistiklerinin sonuglar1 ise Tablo 4’de

sunulmustur.

Tablo 3: OTH Serilerinin ADF Birim Kok Analiz Sonuclar

ADF Testi
Sabitli Trendli Sabitli Sabitsiz - Trendsiz
t- prob. t- prob. t- prob.
istatistigi| degeri | istatistigi| degeri | istatistigi| degeri
12,0743 12,4357 0,6318
1. Fark '5"28)97* 0,0032
Diizey | 25038 | 03809 | 07989 | (7987 | 09763 | (g397
(0) (0) (0)
LBROTH A
1. Fark| 095" 0,0053
Diizey | “18314 | 06431 | L1871 | qg598 | 01142 | (7081
LRUOTH 3 (5?3298 3 6(32)41* o
1 Fark | 238 | 00621 | SOI| 00151
Diizey '0'(%7)29 0,9621 '1'(‘})2)51 0,5504 0’:(”3)42 0,7752
LINOTH  "rark A2T| 00166
Diizey | 12172 | 07673 | 24297 | 01467 | 19250 | 9639
(0) 1) (0)
LCNOTH -
1. Fark | 743%°7| 0,001
Diizey | "1:0829 | ggog1 | 1:2121 | o50gp | 04669 | (509
(0) (0) (0)
LZAOTH -
1. Fark | 38821 00342

Not: Test Istatistigi siitununda yer alan kdseli parantez icindeki degerler, SIC kriterine gore belirlenmis

optimum gecikme uzunlarini ifade etmektedir. *, %5 seviyesinde duraganlig: ifade etmektedir

Tablo 3’deki degiskenlere ADF birim kdk analizi yapilmis olup tiim degiskenlerin
diizey degerlerinde duragan olmadiklar1 sonucuna ulagilmistir. Bu dogrultuda, serilerin

birinci farklar1 alinarak yiizde 5 diizeyinde biitiin serilerin duraganligi saglanmistir.
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Tablo 4: OTH Serilerinin PP Birim Kok Analiz Sonuglar:

PP Testi
Sabitli Trendli Sabitli Sabitsiz - Trendsiz
t- prob. t- prob. t- prob.
istatistigi| degeri | istatistigi| degeri | istatistigi| degeri
] 11,9729 22,4230 0,7457
1. Fark '5'%2)62* 0,0022
Diizey | 28357 | 02622 | 08086 | (7959 | 09837 | g g343
(2) (2) (2)
LBROTH _
1. Fark '8"2%35 0,0000
Diizey '1'(%5314 06431 | L8| 06145 0’%3)42 0,7081
LRUOTH | "Fark 307 | 00659 | 395007 0,0150
- 10,7585 11,4572 0,3316
Diizey 7| 0830 | 372 osaas | M| 0771
LINOTH } "rark '4'%%78 0,0167
Dizey | 12456 | 07707 | 20997 | o466 | 17960 | 9744
(2) (2) (2)
LCNOTH AOY
1 Fark | (70" 0,0001
Dizey | “12301| gg703 | “1.3489| (4900 | 04453 | (g018
1) (1) (1)
LZAOTH _
1. Fark '3'%8)21 0,0342

Not: PP test istatistigi slitununda yer alan koseli parantez igindeki degerler Newey-West Ol¢iitii
kullanilarak karar verilmis olan band genisligini gostermektedir. *, %35 seviyesinde duraganlig: ifade

etmektedir.

Tablo 4’deki degiskenlere PP birim kok analizi yapilmis olup tiim degiskenlerin
diizey degerlerinde duragan olmadiklar1 sonucuna ulasilmistir. Bu dogrultuda, serilerin

birinci farklar1 alinarak yiizde 5 diizeyinde biitiin serilerin duraganligi saglanmstir

Yapilan her iki birim kok testi sonucunda hesaplanan test istatistiklerinin mutlak
degerlerinin, tablo degerinin mutlak degerinden kiigiik olmasi sebebiyle “Ho: ®=0; seri
birim kok icermekte ve duragan degildir.” hipotezi reddedilememistir. Bu dogrultuda,
tim serilerin ilk farki alindiginda ylizde 5 anlamlilik diizeylerinde s6z konusu Ho

hipotezi reddedilmis olup her iki test sonucunda da biitiin serilerin, birinci dereceden
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fark duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu durumda tiim tilkelerin OTH serileri 1(1)

seklinde ifade edilmektedir.

4.3.2. Kisi Basina Diisen GSYH Serilerinin Duraganhk Analizi Sonuclar

Ulkelerin gayri safi yurti¢i hasilasinm ilgili iilke niifuslarma bdliinerek bulunmus

olan “Kisi Basina Diisen GSYH” (KBMG) serisine ait ADF birim kok testinin analiz

sonuglar1 Tablo 5’de, PP birim kok testinin analiz sonuglar1 ise Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 5: KBMG Serilerinin ADF Birim Kok Analiz Sonuglar

ADF Testi
Sabitli Trendli Sabitli Sabitsiz - Trendsiz
t- prob. t- prob. t- prob.
istatistigi| degeri | istatistigi| degeri | istatistigi| degeri
) 11,4716 11,2575 1,7467
1 Fark | 95107 0,0143
Dizey | 28421 | 02678 | 20244 | 02746 | 06746 | 537
LBRKBMG (2) (3) (0)
1. Fark | 2R84 | 01669 | ~3:0345% (0487
' (0) ’ (0) '
Dizey | L1759 | oggoa | 07630 | ggogg | 09867 | g g0gn
LRUKBMG ©) ©) ©)
22,8039 22,8654 -2,8280"
1. Fark @ oaur | 2| oosrs | 2 0007
Diizey '3'(3;17)32 0,0884 '0'(‘2312 0,0419 4’?8)93 1,0000
HINKBME T rark | 883001 00517 [ 373357 00117
- 33,0707 22,0810 0,9088
Diizey &7 o | 201 02sss | 0 | 08960
LCNKBMG 1. Fark | 00362 | 0,9949 | 12409 | 0,4930 '1’(%5;67 0,2069
2. Fark 5%%7 "1 0,003
Diizey '1'(9802 0,5712 '1'(‘%878 0,5140 0’?11)49 0,7749
LZAKBMG
22,6453 22,6928 2.7220"
1. Fark &> | 0264 | P28 00026 | 0,0002

Not: Test Istatistigi siitununda yer alan kdseli parantez icindeki degerler, SIC kriterine gore belirlenmis

optimum gecikme uzunlarm ifade etmektedir. *, %5 seviyesinde duraganlig: ifade etmektedir.

65



Tablo 5’deki degiskenlere ADF birim kok analizi yapilmis olup tiim degiskenlerin

diizey degerlerinde duragan olmadiklar1 sonucuna ulagilmistir. Bu dogrultuda, serilerin

birinci farklar1 alimarak yilizde 5 diizeyinde LCNKBMG disindaki diger serilerin

duraganligi saglanmigtir. LCNKBMG ise ikinci fark isleminde duragan hale gelmistir.

Tablo 6: KBMG Serilerinin PP Birim Kok Analiz Sonuclari

PP Testi
Sabitli Trendli Sabitli Sabitsiz - Trendsiz
t- prob. t- prob. t- prob.
istatistigi| degeri | istatistigi| degeri | istatistigi| degeri
) 11,5898 11,2574 1,7492
1. Fark '4'%%)39* 0,0144
Dizey | TEH9 | 07532 | 0BT | 07582 0’?21)06 0,8175
LBRKBMG
1. Fark '2'82)18 0,1768 '2'(5"1%85 0,0522 '3’(2:1”)75* 0,0043
By '1'(‘_%80 0,7975 _O'(81§15 0,7799 0’?12)43 0,8822
LRUKBMG
1 Fark | (392 02343 | 28534 00728 '2'8)79* 0,0079
Diizey '1'(717)68 0,6794 '0'(%6)12 0,0419 4’?8)93 1,0000
HINKBME T e | 384281 g,0514 | 37307 0,0117
Diizey '1'(522)64 0,7870 | 0Z444 | 09224 6’(()%04 1,0000
LCNKBMG 1. Fark | 1332 | og1s1 | 174 | 05142 '1’(17(“;75 0,2034
2. Fark ‘6'(4153%7* 0,0003
Dizey | 13| 07786 | 1B | 07140 0"(‘12)94 0,7975
LZAKBMG
1. Fark ‘Z'al)% 0,3165 '2'(%1)87 0,1058 '2’(22)44* 0,0105

Not: PP test istatistigi siitununda yer alan koseli parantez icindeki degerler Newey-West Olciitii

kullanilarak karar verilmis olan band genisligini gostermektedir. *, %5 seviyesinde anlamlilig1 ifade

etmektedir.

Yapilan PP birim kok testi sonucunda da tiim serilerin diizey degerlerinde duragan

olmadig1 anlasilmistir. Baska bir ifadeyle, tiim serilerin birim kokiin varligini isaret

eden hipotezin ilk farki alindiginda %5 anlamlilik diizeylerinde reddedilememistir.

66



Daha sonra tiim serilerin birinci farki alinmig olup LCNKBMG serisi disinda kalan
diger tiim seriler birinci dereceden fark duragan g¢ikmustir. Son olarak ilk farki
alindiginda duragan olmayan LCNKBMG serisine ikinci farki islemi uygulanmis olup
soz konusu serinin duraganhigi ikinci farki alindiginda saglanmistir. Her iki testin

sonuglar1 degerlendirildiginde, birbiriyle tutarli oldugu goriilmektedir.
4.3.3. Doviz Kuru Serilerinin Duraganhk Analizi Sonuclar

Ulkelerin ulusal parasinin Amerikan dolar1 karsisindaki degerini gdstermekte olan
“Doviz Kuru” (DK) serisine ait ADF birim kok test istatistiklerinin sonuglari Tablo

7°de, PP birim kok test istatistiklerinin sonuglar1 ise Tablo 8’de sunulmustur.

Tablo 7: DK Serilerinin ADF Birim Kok Analiz Sonuglar:

ADF Testi
Sabitli Trendli Sabitli Sabitsiz - Trendsiz
t- prob. t- prob. t- prob.
istatistigi| degeri | istatistigi| degeri | istatistigi| degeri
.3
LTRDK Diizey '3'é§54 0,0709 3%1)7 90,0367
Dizey | 12119 | 7904 | 12490 | (4g99 | 08468 | 4 gg6q
LBRDK (1) 0) )
3,569 3,0054%
1. Fark 607 | 01209 | 37854 0,0334
Dizey | L1129 o5g17 | 21048 | o447 | 187241 (og16
L RUDK (0) (0) (0)
12,7838 22,7403 22,3940
1. Fark o | 0282 | HE% | oosag | I 00195
- -3,1827 20,7304 2,6494
Diizey @ | 01205 | OG0 ogre | 28 | 0,006
*
LINDK 4 Fark ST3587] 0,043
] 11,8391 11,6023 -0,3254
Diizey G| osara | LGP | oae30 | | 05852
LCNDK 1. Fark '1'(%1)47 0,9188 '1'(3(334 0,5788 '1’(501)04 0,1196
2. Fark '4'%851* 0,0130
Diizey | 23078 | 03784 | "11245 | gega7 | 19932 | (9g5p
L 7 ADK (1) (1) (0)
22,8969 13,0023 2,7106*
1. Fark 07 | o183 | | 00518 | % 0,0004

Not: Test Istatistigi siitununda yer alan koseli parantez icindeki degerler, SIC kriterine gore belirlenmis
optimum gecikme uzunlarm ifade etmektedir. *, %5 seviyesinde duraganlig: ifade etmektedir.
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Tablo 7°deki degiskenlere ADF birim kok analizi yapilmis olup LTRDK serisinin
diizey degerinde duragan, diger serilerin ise diizey degerlerinde duragan olmadiklari
sonucuna ulasilmistir. Daha sonra, serilerin birinci farklar1 alinarak yiizde 5 diizeyinde
LCNDK disindaki LBRDK, LRUDK, LINDK ve LZADK serilerinin duraganligi
saglanmistir. LCNDK ise ikinci fark igleminde duragan hale gelmistir.

Tablo 8: DK Serilerinin PP Birim Kok Analiz Sonuclar

PP Testi
Sabitli Trendli Sabitli Sabitsiz - Trendsiz
t- prob. t- prob. t- prob.
istatistigi| degeri | istatistigi| degeri | istatistigi| degeri
B3
LTRDK  |Dizey | #3370 | 0,1946 | 7519"] 0,0020
Diize} '1'(721)29 0,7002 | 1EI% | 04410 04127 1 4 7033
LBRDK P ; (2)
L Fark | 5% | 01211 '3’%%41 0,0356
Diizey '1'(%7)29 0,5817 '2'(10%48 0,2447 1’:(”26)65 0,9516
LRUDK
1. Fark '2'(7577 0,2234 '2'(721)86 0,0884 '2’:25)43* 0,0228
Dizey | 1519 | 07663 07358 07906 2’?3)94 0,9966
LINDK 4 Fark 312957 0,0441
Diizey '1'(623572 0,7425 'O'(626)73 0,8343 '1’(32%48 0,1494
LCNDK |1 Fark '0'(%%98 0,9361 '1'(41%06 0,5370 '1’(427)06 0,1284
0. Fark ‘4'%5)43* 0,0102
Dizey | L8| o802 | 17| 06284 1’((517)92 0,9730
LZADK _
1 Fark | 2814 02189 | 23087 0,0620 '2’(25)68 0,015

Not: PP test istatistigi siitununda yer alan koseli parantez igindeki degerler Newey-West Olciitii
kullanilarak karar verilmis olan band genisligini gostermektedir. *, %5 seviyesinde anlamlilig1 ifade
etmektedir.

PP birim kok testi sonucunda ise ayni sekilde yalnizca LTRDK serisinin diizeyde
duragan oldugu goriilmiistiir. Diger serilerin birim kokiin varligini isaret eden hipotezin
%35 anlamlilik diizeylerinde reddedilememis olmasi sebebiyle birinci farklari alinmastir.
Bu islem sonucunda, LBRDK, LRUDK, LINDK ve LZADK serileri birinci farklarinda

duragan hale gelmistir. Son olarak birinci fark: alindiginda duragan olmayan LCNDK
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serisinin ikinci farki alimmistir. Bu iglemin sonucunda s6z konusu serisinin duraganhigi

ikinci fark islemi sonucunda saglanmaistir.

Bahis konusu iki teste iliskin sonuglarin yer aldigi Tablo 7 ve 8 incelendiginde,
her iki testin sonuglarmnin birbiriyle tutarli oldugu gorilmektedir. Bu dogrultuda,
serilere uygulanan fark islemleri kapsaminda, serilerin duraganlik dereceleri 1(O), I(1)

ve I(2) olarak ifade edilmektedir.
4.3.4. DYY Net Girisler Serilerinin Duraganhk Analizi Sonuclar

Dogrudan yabanci yatirim net girislerin Gayri Safi Yurti¢i Hasila’ya oranini
gostermekte olan “Dogrudan Yabanci Yatirim” (DYY) serisine ait ADF test
istatistiklerinin sonuglar1 Tablo 9’da, PP test istatistiklerinin sonuglar1 ise Tablo 10°da

sunulmustur.

Tablo 9: DYY Serilerinin ADF Birim Kok Analiz Sonuclari

ADF Testi
Sabitli Trendli Sabitli Sabitsiz - Trendsiz
t- prob. t- prob. t- prob.
istatistigi| degeri | istatistigi| degeri | istatistigi| degeri
. -2,4369 -1,8143 -1,8522
1 Fark | ™06/°"| 0,0036
LBRDYY |Diizey '3'&5;97 0,0766 | >05°°"| 0,002
Diizey ‘2'(‘5;44 0,3443 '2'(502)37 0,1243 | 146421 1300
LRUDYY S/ ©)
1. Fark ) ’(1) 0,0192
. -2,2828 -1,6276 -1,3218
’ 0,4243 ' , : ,
LINDYY

-4,6212*
1. Fark (0) 0,0078

- 11,4055 20,2547 11,3981
Diize : 0,828 | 0 090165 | L 0,1460
LCNDYY Y (0) © 0)

-4,7089*
1. Fark (0) 0,0066

LZADYY  |Diizey '4'%8)08* 0,0039

Not: Test Istatistigi siitununda yer alan koseli parantez icindeki degerler, SIC kriterine gore belirlenmis
optimum gecikme uzunlarm ifade etmektedir. *, %5 seviyesinde duraganlig: ifade etmektedir.
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Tablo 9’daki degiskenlere ADF birim kdk analizi yapilmis olup LBRDYY ve
LZADYY serilerinin diizey degerlerinde duragan, diger serilerin ise diizey degerlerinde

duragan olmadiklar1 sonucuna ulagilmistir.

Daha sonra, diizey degerlerinde duragan olmayan serilerin birinci farklari alinarak
ylizde 5 diizeyinde duraganligi saglanmistir. Analizler sonucunda, LBRDYY ve
LZADYY serileri 1(0) olarak, LTRDYY, LRUDYY, LINDYY ve LCNDYY serileri ise
I(1) olarak ifade edilmektedir.

Tablo 10: DYY Serilerinin PP Birim Kok Analiz Sonuclan

PP Testi
Sabitli Trendli Sabitli Sabitsiz - Trendsiz
t- prob. t- prob. t- prob.
istatistigi| degeri | istatistigi| degeri | istatistigi| degeri
\ 22,4369 11,7759 -1,8522
1. Fark '5'5’)80* 0,0008
LBRDYY |Diizey '3'(‘}%23 0,0675 '3'%?6* 0,0092
Diizey '2'(421)01 0,3642 '2'(‘}36)19 0,1383 '1’33572 0,1567
LRUDYY T 0AT (3)
1 Fark |07y | 00468
Dizey | 2318 | 03929 L8376 0.516 '1’(312)83 0,1646
LINDYY 4 “Fark 4821271 0,078
Dizey | L3512 | 08238 | 07388 | 09685 '1’(542)27 0,1170
LCNDYY .-
1 Fark | 98127 00078
LZADYY  |Diizey ‘5'%%13* 0,0026

Not: PP test istatistigi slitununda yer alan koseli parantez igindeki degerler Newey-West Ol¢iiti
kullanilarak karar verilmis olan band genisligini gostermektedir. *, %5 seviyesinde anlamlilig1 ifade
etmektedir.

PP birim kok testi sonucunda ise ADF test sonucu ile ayni serilerin diizeyde
duragan oldugu goriilmistiir. Diger serilerin birim kokiin varligni igaret eden hipotezin
diizey degerlerinde %5 anlamlilik diizeylerinde reddedilememis olmasi sebebiyle birinci
farklar1 alimmistir. Bu kapsamda, LTRDYY, LRUDYY, LINDYY ve LCNDYY serileri

duragan hale gelmistir.
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Bahis konusu iki teste iligkin sonuglarin yer aldig1 Tablo 9 ve 10 incelendiginde,
sonuglarin birbiriyle tutarli oldugu goriilmektedir. Bu dogrultuda, LBRDYY ve
LZADYY serileri diizeyde duragan olup I1(0) olarak ifade edilmekte, LTRDYY,
LRUDYY, LINDYY ve LCNDYY serileri ise birinci farklarinda duragan hale gelmis
olup I(1) olarak gosterilmektedir. S6z konusu serilerin duraganligi “Sabitli Trendli”,
“Sabitli” ve “Sabitsiz Trendsiz” modellerden herhangi birinde saglanmistir. Serilerin
ozellikleri farklilik tasimasi nedeniyle analiz asamasinda ii¢ modelde kullanilmis olup

serilerin duraganligini saglayan modelde analizler sonlandirilmistir.
4.3.5. issizlik Oram Serilerinin Duraganlik Analizi Sonuclan

Bir tilkede calismak isteyip ancak is bulamayanlarin toplaminin ilgili tlkedeki
toplam isgiiciindeki paymn1 gdstermekte olan “Issizlik Oran1” (IO) serisine ait ADF test
istatistiklerinin sonuclar1 Tablo 11°de, PP test istatistiklerinin sonuglar1 ise Tablo 12’de

sunulmustur.

Tablo 11: IO Serilerinin ADF Birim Kok Analiz Sonuclar:

ADF Testi
Sabitli Trendli Sabitli Sabitsiz - Trendsiz
t- prob. t- prob. t- prob.
istatistigi| degeri | istatistigi| degeri | istatistigi| degeri
] -2,0968 71,6288 0,6593
1. Fark '4'%2)67* 0,0178
Diizey ‘0'(912)72 0,9323 '1'(71?570 0,3987 0’%%91 0,7336
LBRIO
11,2992 22,0343 22,0442
1. Fark © 7| 08881 | 2| 02710 | " 00419
Dizey | 41735%| 00189 | 07365 | gg162 | 07799 | g 3661
(1) (0) (0)
LRUIO -
1 Fark | 5197|0465
LINIO Dizey | “%5/""| 0,159
Dizey | 08346 | 9430 | 19864 | gogog | 14324 | (9571
LCNIO (0) (0) (0)
1. Fark '3'(33%76 0,0849 '3'%8)37* 0,0285
LZAIO Diizey '3'(20%40 0,0995 '3'28)60* 0,0112

Not: Test Istatistigi siitununda yer alan koseli parantez icindeki degerler, SIC kriterine gore belirlenmis
optimum gecikme uzunlarm ifade etmektedir. *, %5 seviyesinde duraganlig: ifade etmektedir.
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Tablo 11°deki degiskenlere ADF birim kok analizi yapilmis olup LINIO ve
LZAIO serilerinin diizey degerlerinde duragan, diger serilerin ise diizey degerlerinde
duragan olmadiklar1 sonucuna ulasilmistir. Baska bir ifadeyle LINIO ve LZAIO

serilerinde Ho hipotezi reddedilirken, diger serilerde ise Ho hipotezi reddedilememistir.

Daha sonra, diizey degerlerinde (LTRIO, LBRIO, LRUIO ve LCNIO) duragan

olmayan serilerin birinci farklar1 almarak ylizde 5 diizeyinde duraganligi saglanmistir.

Tablo 12: 10 Serilerinin PP Birim Kok Analiz Sonuclan

PP Testi
Sabitli Trendli Sabitli Sabitsiz - Trendsiz
t- prob. t- prob. t- prob.
istatistigi| degeri | istatistigi| degeri | istatistigi| degeri
] 21677 11,6288 0,6806
1. Fark '4'?%80* 0,0082
Diizey '2'(‘_?[‘338 03671 | 27310 | 02116 0’5(35’)91 0,8242
LBRIO
1. Fark '1'(215512 0,8705 | 2%3*3 | 02710 '2'(2(‘)‘)42* 0,0419
Diizey '3'(122)26 0,1268 'O'(7O~°365 0,8162 '0’70799 0,3661
LRUIO 3,2797 3,4461% o
1 Fark | EPT | 00082 | 500 00213
LINIO Diizey '4'%%59* 0,0153
Diizey '0'(9841 0,9280 '1'(92%47 0,3238 1’%;)62 0,9292
LCNIO 3,6317 3,2898%
1 Fark | P3| 00525 | 320987 00203
LZAIO Diizey ‘3’(217)24 0,0981 '3'28)60* 0,0112

Not: PP test istatistigi slitununda yer alan koseli parantez igindeki degerler Newey-West Ol¢iiti
kullanilarak karar verilmis olan band genigligini gostermektedir. *, %35 seviyesinde anlamlilig1 ifade

etmektedir.

PP birim kok testi sonucunda ise ADF test sonucu ile ayni serilerin diizeyde
duragan oldugu goriilmistiir. Diger serilerin birim kokiin varligni igaret eden hipotezin
diizey degerlerinde %5 anlamlilik diizeylerinde reddedilememis olmas1 sebebiyle birinci

farklar1 alinmigtir. Bu kapsamda, LTRIO, LBRIO, LRUIO ve LCNIO serileri duragan
hale gelmistir.
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Bahis konusu iki teste iligkin sonuglarin yer aldig1 Tablo 11 ve 12 incelendiginde,
her iki testin sonuglarinin birbiriyle tutarl oldugu goriilmektedir. Bu dogrultuda, LINIO
ve LZAIO serileri diizeyde duragan olup 1(0) olarak ifade edilmekte, LTRIO, LBRIO,
LRUIO ve LCNIO serileri ise birinci farklarinda duragan hale gelmis olup I(1) olarak
gosterilmektedir. S6z konusu serilerin duraganligi “Sabitli Trendli”, “Sabitli” ve
“Sabitsiz Trendsiz” modellerden herhangi birinde saglanmistir. Serilerin 6zellikleri

farklilik tagimasi nedeniyle analiz asamasinda {i¢ modelde kullanilmustir.
4.3.6. Birim Kok Testlerinin Ozet Sonuclan

Calismada kullanilan degiskenlerin tiimiiniin ayn1 diizeyde duragan olmamasi
nedeniyle duraganlik seviyelerine gore analizler uygulanacaktir. Bu dogrultuda, ayni
seviyede duraganlastirilmis degiskenlerin arasinda uzun donem iligkisinin varligi
arastirilacaktir. Bunun yani sira duraganlik seviyeleri farkli degiskenlerin arasinda en az
bir yonlii bir nedensellik iliskisi varliginin arastirilmasi planlanmaktadir. Serilerin

duraganlik seviyelerini gosteren Tablo 13 dikkate alinarak literatiire uygun testler

yapilacaktir.
Tablo 13: Ulkelere Ait Serilerin Duraganhk Seviyeleri
Ulke/ Degiskenler OTH KBMG DK DYY 10
TR 1(1) 1(1) 1(0) 1(1) 1(1)
BR 1(1) 1(1) 1(1) 1(0) 1(1)
RU 1(1) 1(1) 1(1) 1(1) 1(1)
IN 1(1) 1(1) 1(1) 1(1) 1(0)
CN 1(1) 1(2) 1(2) 1(1) 1(1)
ZA 1(1) 1(1) 1(1) 1(0) 1(0)

Tablo 13’de yer alan ADF ve PP birim kok test sonuglarina gore literatiire uygun
ekonometrik testler belirlenecek ve analizler gerceklestirilecektir. Her iilkenin
“Ortalama Turist Harcamasi1” serisi ile ayni iilkeye ait diger seriler ile ayr1 ayr1 analiz
edilecektir. Calismanin devaminda yapilacak test bulgular: iilkelerin ana bagliginda
gruplandirilarak gosterilecektir. Bu dogrultuda, turizm gelirleri ile s6z konusu

makroekonomik gostergeler arasindaki iligkiyi ortaya koymak i¢in, VAR analizi
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kapsaminda Etki-Tepki yOonetimi, Varyans Ayristirma analizi yapilacaktir. Bununla
birlikte, serilerin ADF ve PP birim kok test sonuglar1 kapsaminda, ayni mertebede
duraganliga sahip seriler arasindaki uzun dénemli iliskisi Johansen yaklasimina gore
arastirilacaktir. Analizler sonucunda seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisi tespit

edilmesi halinde s6z konusu bu serilere Granger Nedensellik Testi uygulanacaktir.
4.4. Ulkelerin Makroekonomik Gostergeleri Arasindaki Iliskinin Analizi

4.4.1. Tiirkiye’ye Ait Sonuclar ve Bulgular

Tiurkiye’ye ait serilere analizlerin uygulanabilmesi i¢cin VAR modelinin
olusturulmas: gerekmektedir. VAR modeli kurulmadan oOnce optimum gecikme

uzunlugu belirlenecektir. Bu durum Tablo 14’de gosterilmistir.

Tablo 14: TR VAR Modeli i¢cin Optimal Gecikme Uzunlugu Sonuclar

Gecikme Uzunlugu FPE AIC SC HQ
0 1.70e-07 -1.396293 | -1.147757 | -1.354231
1 6.98e-09 -4,703227 | -3.212008 | -4.450853
2 1.22e-09* | -7.151581* | -4.417679* | -6.688896*

* belirlenen gecikme sayisini ifade etmektedir.

Tablo 14’de yer alan bilgi kriterlerinin degerlerine gére VAR modeli i¢cin uygun
gecikme uzunlugu iki olarak belirlenmis ve VAR (2) modeli kurulmustur. Sekil 15°de
s0z konusu modelin karakteristik koklerinin tiimiiniin ¢ember icinde yer aldigi
goriilmektedir. Bu dogrultuda, kurulan s6z konusu VAR modeli istikrar kosulunu

saglamustir.

Sekil 14: TR VAR Modelinin Karakteristik Ters Kokler
15

1.0 H

0.5 »

0.0+ . °

0.5 "

1.0 05 00 05 1.0 15
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VAR modelinin karakteristik koklerinin birim daire igerisinde yer almasma ek
olarak, VAR modelinde yer alan hata terimlerinin kendi aralarinda otokorelasyonun

olup olmadigina iliskin LM testinin yapilmas1 gerekmektedir.

Tablo 15: TR VAR Modelinin LM Test Sonug¢lar

Gecikme LM Istatistigi Prob.
1 32.22643 0.1516
2 33.78761 0.1125
3 27.32018 0.3401

Ho:Otokorelasyon yoktur. ( prob > 0,05)

Tablo 15 incelendiginde 3 gecikmenin prob. (olasilik) degerlerinin 0,05’ten biiyiik
oldugundan Ho reddedilemez. Bu dogrultuda, modelde otokorelasyon sorunu olmadigi
goriilmektedir. Bunun yani sira, s6z konusu modelin hata terimlerinin varyanslarinin
biitiin 6rnekler i¢in sabit olmasi 6nem arz etmektedir. Bu dogrultuda, anilan modelin
hata terimlerine White heteroskedasite testi uygulanmis olup sonuglar asagida yer alan

Tablo 16’da gosterilmistir.

Tablo 16: TR VAR Modelinin Degisen Varyans Test Sonuglar:

Prob.
0,3311

Ki-kare df
157,0072 150

Tablo 16 incelendiginde olasilik (prob.) degerinin 0,05’ten biiylik olmasi
sebebiyle “Ho:Degisen varyans sorunu bulunmuyor.” hipotezi reddedilememis olup

modelin hata terimlerinde degisen varyans sorunu bulunmamaktadir.

Tablo 17: TR’ye Ait Serilerin Jarque-Bera Test Sonuclar

Degiskenler Prob. Degiskenler Prob.
LTROTH 0.9827 LTRDYY 0.5558
LTRKBMG 0.4155 LTRDK 0.8912
LTRIO 0.4916

Tablo 17 incelendiginde olasilik (prob.) degerinin 0,05’ten biiyliik olmasi
sebebiyle “Ho:Artiklar normal dagilmustir.” hipotezi reddedilememis olup tiim

degiskenlerin artiklarinin normal dagildig1 sonucuna ulasilmigtir.
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VAR modelinin tahmini sonucunda elde edilen 2 standart hatalik giiven araliginda
D(LTROTH) serisinin etki-tepki fonksiyonu grafikleri sirastyla Sekil 15°de
gosterilmistir. D(LTROTH) serisinde meydana gelen sokun diger degiskenleri etkileyip

etkilemedigi; etkiliyorsa etkinin ne kadar siirdiigii incelenmistir.

Sekil 15: D(LTROTH) Serisinin Etki Tepki Sonuc¢lar

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S E.
Response of D(LTROTH) to D(LTROTH) Response of D(LTRKBMG) to D(LTROTH)

-04
s [ [ S R ..
12
T T -2 T T
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Response of D(LTRIO) to D(LTROTH) Response of D(LTRDYY) to D(LTROTH)
2 8

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
1 2 3 4 5 ® T 8 9 01 12 1 2 3 4 5 6 7 &8 9 10 M 12

Response of LTRDK to D(LTROTH)
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D(LTROTH) kendisinden meydana gelen soka ilk iki donem pozitif anlamda
tepki gostermektedir. ikinci dénemden sonra iki dénem negatif daha sonra artarak sifir
etrafinda hareket ederek etkisiz bir duruma gelmistir. D(LTRKBMG) degiskeni ise ilk
dort donem pozitif tepki vermis olup daha sonra sifir etrafinda yatay bir seyir izlemistir.
Akabinde sirasiyla birer donem pozitif ve negatif tepki vermis daha sonra etkisiz bir
hale gelmistir. D(LTRIO) serisi ise bir donemlik pozitif tepkisinin ardindan {i¢ donem

negatif tepki vermistir. Daha sonraki donemlerde ise ikiser donem sirasiyla pozitif ve
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negatif tepki vermis; akabinde sifir etrafinda seyretmistir. D(TRDY'Y) serisi yedi donem
verdigi pozitif tepkinin ardindan iki donem negatif tepki vermis olup ilerleyen
donemlerde tepki sifir etrafinda hareket ederek etkisiz bir hal almistr. LTRDK ise
digerlerinden farkhlik gdstermektedir. iki dénem pozitif tepkisinin ardindan kalan
donemlerin tamaminda negatif tepki vermis olup zamanla sifir noktasmna yaklasma
egiliminde olmustur. Genel olarak degerlendirildiginde, D(LTROTH) serisine,
D(LTRDYY) ve D(LTRKBMG)’nin tepkisi pozitif iken; LTRDK’nin ise tepkileri

negatif yonde olmustur. D(LTRIO) ise zaman zaman pozitif ve negatif tepki vermistir.

VAR (2) modeli kapsaminda D(LTRKBMG), D(LTRDYY), D(LTRIO) ve
LTRDK serilerinde meydana gelecek bir degisimin yiizde kacinin kendisinden, yiizde
kacinmm D(LTROTH) serisinden kaynaklandig1 varyans ayristirmasi analizi ile tespit
edilecektir.

Tablo 18: D(LTRKBMG)’nin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Dénem | Standart Hata D(LTROTH) D(LTRKBMG)
1 0.169939 3.398199 96.60180
2 0.170266 3.724502 96.27550
3 0.170274 3.732871 96.26713
4 0.170274 3.733012 96.26699
5 0.170274 3.733015 96.26699
6 0.170274 3.733015 96.26699
7 0.170274 3.733015 96.26699
8 0.170274 3.733015 96.26699
9 0.170274 3.733015 96.26699
10 0.170274 3.733015 96.26699

D(LTROTH) ile D(LTRKBMG) serileri kullanilarak VAR(1) modeli
kurulmustur. Bu modelden hareketle D(LTRKBMG)’nin varyans ayristirma sonuglari
Tablo 18’de gosterilmektedir. Anilan tabloya gére, D(LTRKBMG) nin ilk déneminde
yiizde 3.39 diizeyinde etkilemektedir. Daha sonraki donemlerde de benzer seviyede etki
gostermistir. Baska bir ifadeyle, D(LTROTH) serisinin D(LTRKBMG) serisini
aciklama giicli zaman igerisinde yiizde 3,50 diizeyinde gerceklesmistir. Son donemde
ise D(LTROTH) serisinin D(LTRKBMG) serisini agiklama giici ylizde 3.73

diizeyindedir.
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Tablo 19: D(LTRDYY)’nin Varyans Ayristirmasi Sonugclari

Dénem | Standart Hata D(LTROTH) D(LTRDYY)
1 0.616128 11.98517 88.01483
2 0.630980 14.11810 85.88190
3 0.632164 14.21790 85.78210
4 0.632250 14.22645 85.77355
5 0.632257 14.22707 85.77293
6 0.632257 14.22711 85.77289
7 0.632257 14.22712 85.77288
8 0.632257 14.22712 85.77288
9 0.632257 14.22712 85.77288
10 0.632257 14.22712 85.77288

Tablo 19’a gore, D(LTRDYY)’nin ilk iic doneminin 6nemli bir kismi kendisi
tarafindan agiklanmaktadir. Dordiincli donemden itibaren D(LTROTH) degiskeninden
onemli diizeyde etkilenmeye basladigi ve bu etkiyi zamanla korudugu ve artis
egiliminde oldugu goriilmektedir. 10. Donemde D(LTROTH) serisinin D(LTDYY)

serisini agiklama giicli ylizde 14,22 dir.

Tablo 20: LTRDK’nin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Donem Standart Hata D(LTROTH) LTRDK
1 0.126634 9.524118 90.47588
2 0.216637 8.667687 91.33231
3 0.290587 5.418681 94.58132
4 0.356180 3.698353 96.30165
5 0.379147 3.346584 96.65342
6 0.385533 3.237818 96.76218
7 0.389196 3.271308 96.72869
8 0.390561 3.281123 96.71888
9 0.391556 3.282493 96.71751

10 0.392237 3.271096 96.72890

Tablo 20’ye gore, LTRDK nin ilk iki doneminin énemli bir kism1 D(TROTH)
tarafindan acgiklanmaktadir. Uciincii donemden itibaren D(LTROTH) degiskeninden
etkilenme diizeyi zamanla azalmaya baslamis ve bu etkinin giderek zamanla yiizde 3
diizeyinde degerler almistir. 10. Doénemde D(LTROTH) serisinin D(LTRKBMG)
serisini a¢iklama giicii ylizde 3,27°dir. Bu dogrultuda, D(TROTH) serisi ilk donemlerde
LTRDK serisini etkilemektedir; ancak zamanla s6z konusu seriyi agiklama giicii azalma

gostermistir.
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Tablo 21: D(LTRIO)’nin Varyans Ayristirmasi Sonuclari

Donem | Standart Hata D(LTROTH) D(LTRIO)
1 0.134191 1.176239 98.82376
2 0.134191 1.176239 98.82376
3 0.134191 1.176239 98.82376
4 0.134191 1.176239 98.82376
5 0.134191 1.176239 98.82376
6 0.134191 1.176239 98.82376
7 0.134191 1.176239 98.82376
8 0.134191 1.176239 98.82376
9 0.134191 1.176239 98.82376
10 0.134191 1.176239 98.82376

Tablo 21°e gore, D(LTRIO)’nun tiim donemlerde sabit bir etki gdstermistir.
D(LTROTH) on ddénem boyunca yiizde 1,17 diizeyinde agiklama giicii olmustur.
D(LTRIO) serisi iizerinde énemli bir giicli olmadig1 anlagilmaktadir. Bu agamada, ayni1
mertebede duraganliga sahip seriler arasindaki uzun donemli iliskisi Johansen
yaklasimina gore arastirilacaktir. Bu yaklasimda es biitiinlesik vektorlerin testi
sirecinde 1z istatistigi ile maksimum oOzdeger istatistik olabilirlik oranlari

uygulanmaktadir. Analiz sonuglar1 Tablo 22’de gosterilmistir.

Iz (Trace) istatistigi; Ho:En fazla r esbiitiinlesik vektorii vardir.
Maksimum 6zdeger istatistigi; Ho:En fazla r+1 esbiitiinlesik vektorii vardir.

Tablo 22: TR’ye Ait Serilerin Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclar

Ho Hipotezi | Oz deger Iz istatistigi | 0,05 Kritik Deger Prob.
0* 0.964343 141.1813 63.87610 0.0000
1* 0.931785 77.83919 42.91525 0.0000
2* 0.635195 26.82235 25.87211 0.0380
3 0.331896 7.662920 12.51798 0.2804

Trace testinde 0,05’de 2 tane esbiitiinlesik vektorii bulunmaktadir.

Ho Hipotezi | Ozdeger Max. Ist. 0,05 Kritik Deger Prob.
0* 0.964343 63.34214 32.11832 0.0000
1* 0.931785 51.01685 25.82321 0.0000
2 0.635195 19.15943 19.38704 0.0539
3 0.331896 7.662920 12.51798 0.2804

Max-eigenvalue testinde 0,05°de 1 tane esbiitiinlesik vektorii vardir.

Iz istatistigi ve Max. Istatistigi kritik degerden kiigiik ise Ho hipotezi reddedilir.

Ho:Degiskenler arasinda esbiitlinlesme yoktur
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Johansen esbiitiinlesme testi sonuglarina gore, iz istatistigi kritik degerden biiyiik
oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilmistir. Buna goére, D(LTROTH), D(LTRKBMG),
D(LTRDYY) ve D(LTRIO) serileri arasinda es biitiinlesme iliskisi bulunmaktadir. iz
istatistigine gore 2 es biitiinlesme vektorii var iken maksimum 6z deger istatistigine gore
de 2 es biitlinlesme vektorlii vardir. S6z konusu dort degisken arasinda bulunan es
biitlinlesme iliskisinin varligr dogrultusunda, s6z konusu degiskenlere Granger
Nedensellik Testi uygulanacaktir. Ayrica, diger serilere gore duraganlik mertebesi farkl
olan LTRDK serisi, Johansen analizinde yer almamistir ancak Granger nedensellik

testinde yer verilmistir.

S6z konusu serilerin nedensellik yoniiniin tespitine yonelik analiz yapilmis olup

sonuglar Tablo 23’de yer almaktadir.
Ho:Degiskenler arasinda Granger nedenselligi yoktur (p>0,05)

Tablo 23: TR’ye Ait Serilerin Granger Nedensellik Test Sonuclar:

Nedenselligin Yonii F Degeri Prob. Karar
D(LTROTH), D(LTRKBMG) nin 8.030163 | 0.0180 Var
Granger nedenidir.
D(LTRKBMG), D(LTROTH) nin 1.223240 | 0.5425 Yok
Granger nedeni degildir.
D(LTROTH), D(LTRDYY)’nin Granger | 11.10738 0.0448 Var
nedenidir.
D(LTRDYY), D(LTROTH)’ nin Granger | 3.926150 0.1404 Yok
nedeni degildir.
D(LTROTH), D(LTRIO)’nun Granger 11.28273 0.0035 Var
nedenidir.
D(LTRIO), D(LTROTH)’ nin Granger 0.697987 0.7054 Yok
nedeni degildir.
D(LTROTH), LTRDK nin Granger 3.442610 0.1788 Yok
nedeni degildir.
LTRDK, D(LTROTH)’ nin Granger 0.497155 0.7799 Yok
nedeni degildir.

Tablo 23’de yer alan sonuglar incelendiginde; D(LTROTH) serisinden
D(LTRKBMG), D(LTRDYY) ve D(LTRIO) serilerine dogru tek yonlii Granger
nedensellik iligkisi saptanmistir. Ayrica D(LTROTH) ile LTRDK serileri arasinda

herhangi bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.
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Bu dogrultuda iilkedeki ortalama turist harcamalarinda meydana gelen artis, o
iilkedeki kisi basma diisen milli geliri artirici, issizlik oranini azaltict ve dogrudan

yabanci yatirimlarm net giriglerini artirict yonde etkisi bulunmaktadir.
4.4.2. Brezilya’ya Ait Sonuclar ve Bulgular

Brezilya’ya ait seriler kullanilarak oncelikle VAR modeli olusturulacaktir. VAR
modeli kurulmadan 6nce optimum gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir.
Bu dogrultuda, asagida yer alan bilgi kriterlerine gére uygun gecikme uzunlugu Tablo

24°de, * ile gosterilmistir.

Tablo 24: BR VAR Modeli i¢in Optimal Gecikme Uzunlugu Sonuclar

Gecikme Uzunlugu FPE AIC SC HQ

0 4.63e-10 -7.30378 -7.05524 -7.26172*
1 9.49e10* | -6.69831* | -5.20709* | -6.44594

2 2.67e-09 -6.37272 -3.63882 -5.91004

Tablo 24°de goriilecegi lizere, anilan bilgi kriterlerine gére gecikme uzunlugu bir
¢ikmis olup VAR (1) modeli kurulmustur. Sekil 16’da VAR modelinin uygun gecikme

uzunlugunun karakteristik koklerin tiimiiniin gember iginde yer aldig1 goriilmektedir.

Sekil 16: BR VAR Modelinin Karakteristik Ters Kokler
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Bu dogrultuda, VAR modeli duragan olup sonuglarm giivenilirligi kanitlanmustir.
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VAR modelinin karakteristik koklerinin birim daire igerisinde yer almasma ek

olarak, VAR modelinde yer alan hata terimlerinin kendi aralarinda otokorelasyonun

olup olmadigina iliskin LM testinin yapilmas1 gerekmektedir.

Tablo 25: BR VAR Modelinin LM Test Sonug¢lar

Gecikme LM Istatistigi Prob.
1 13.38622 0.9714
2 11.61017 0.9894
3 23.51572 0.5475

Ho:Otokorelasyon yoktur. ( prob > 0,05)

Tablo 25 incelendiginde 3 gecikmenin prob. (olasilik) degerleri 0,05’ten biiyiik
oldugundan Ho reddedilemez. Bu dogrultuda, modelde otokorelasyon sorunu olmadigi
goriilmektedir. Bunun yani sira, s6z konusu modelin hata terimlerinin varyanslarmin
biitiin 6rnekler icin sabit olmasi 6nem arz etmektedir. Bu dogrultuda, anilan modelin
hata terimlerine White heteroskedasite testi uygulanmis olup sonuglar asagida yer alan

Tablo 26’da gosterilmistir.

Tablo 26: BR VAR Modelinin Degisen Varyans Test Sonugclar:

Prob.
0.3868

Ki-kare df
154.3583 150

Tablo 26 incelendiginde olasilik (prob.) degerinin 0,05’ten biiylik olmasi
sebebiyle “Ho:Degisen varyans sorunu bulunmuyor.” hipotezi reddedilememis olup

modelin hata terimlerinde degisen varyans sorunu bulunmamaktadir.

Tablo 27: BR’ye Ait Serilerin Jarque-Bera Test Sonuclar

Degiskenler Prob. Degiskenler Prob.
LBROTH 0.5402 LBRDYY 0.6539
LBRKBMG 0.5486 LBRDK 0.8867
LBRIO 0.8176

Tablo 27 incelendiginde olasilik (prob.) degerinin 0,05’ten biiyliik olmasi
sebebiyle “Ho:Artiklar normal dagilmustir.” hipotezi reddedilememis olup tiim

degiskenlerin artiklarinin normal dagildig1 sonucuna ulagilmistur.
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VAR modelinin tahmini sonucunda elde edilen 2 standart hatalik giiven araliginda
D(LBROTH) serisinin etki-tepki

fonksiyonu grafikleri swrasiyla Sekil

17°de

gosterilmistir. D(LBROTH) serisinde meydana gelen sokun diger degiskenleri etkileyip

etkilemedigi; etkiliyorsa eger etkinin ne kadar siirdiigii incelenmistir.

Sekil 17: D(LBROTH) Serisinin Etki Tepki Sonuc¢lar

Response to Cholesky One S.D. Innovations+ 2 S.E
Response of D(LBROTH) to D(LBROTH)
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D(LBROTH) kendisinden meydana gelen soka ilk iki dénem pozitif anlamda

tepki gdstermektedir. Ikinci donemden sonra son iki dénemine kadar negatif daha sonra

sifira gelmistir. D(LBRKBMG) degiskeni ise ilk sekiz donemde pozitif tepki vermis

olup daha sonra sifir diizeyinde etkisiz bir hale gelmistir. D(LBRIO) serisi ise ilk dokuz

donemlik negatif tepkisinin ardindan sifir diizeyine ulasmistir. D(BRDK) serisi yedi

donem verdigi negatif tepkinin ardindan sifir etrafinda hareket ederek etkisiz bir hal

almistir. LBRDY'Y ise diger ilk yedi donem negatif tepkisinin ardindan sifir noktasina

yaklasma egiliminde olmustur.
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VAR (1) modeli kapsaminda D(LBRKBMG), D(LBRDK), D(LBRIO) ve
LBRDYY serilerinde meydana gelecek bir degisimin yiizde ka¢inin kendisinden, yiizde
kaginin D(LBROTH) serisinden kaynaklandig1 varyans ayristirmasi analizi ile tespit
edilecektir.

Tablo 28: D(LBRKBMG)’nin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Donem | Standart Hata D(LBROTH) D(LBRKBMG)
1 0.176690 4.600852 95.39915
2 0.188271 7777645 92.22236
3 0.189187 7.852397 92.14760
4 0.189288 7.869413 92.13059
5 0.189297 7.870557 92.12944
6 0.189298 7.870699 92.12930
7 0.189298 7.870712 92.12929
8 0.189298 7.870713 92.12929
9 0.189298 7.870713 92.12929
10 0.189298 7.870713 92.12929

Tablo 28’¢ gore, D(LBRKBMG)’nin ilk doneminde 6nemli bir kismi kendisi
tarafindan agiklanmaktadir. Ikinci doénemden itibaren D(LBROTH) degiskeninden
etkilenme diizeyinin sabit oldugu goriilmektedir. 10. Dénemde D(LBROTH) serisinin
D(LBRKBMG) serisini agiklama giicii yiizde 7,87 dir.

Tablo 29: LBRDYY’nin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Donem Standart Hata D(LBROTH) LBRDYY
1 0.305678 15.26030 84.73970
2 0.354949 22.32809 77.67191
3 0.364252 22.89771 77.10229
4 0.366532 23.07016 76.92984
5 0.367063 23.10668 76.89332
6 0.367189 23.11562 76.88438
7 0.367219 23.11771 76.88229
8 0.367226 23.11821 76.88179
9 0.367228 23.11833 76.88167

10 0.367228 23.11836 76.88164

Tablo 29’a gore, LBRDY Y 'nin ilk doneminde 6nemli bir kismi1 kendisi tarafindan
aciklanmaktadir. Ancak ikinci donemden itibaren yiizde 20°den fazlasi, son donemde

yiizde 23.11°’1 D(LBROTH) degiskeni tarafindan agiklanmaktadir.

84



Tablo 30: D(LBRDK)’nin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Dénem | Standart Hata D(LBROTH) D(LBRDK)
1 0.161954 1.776716 98.22328
2 0.169070 4.050058 95.94994
3 0.169385 4.070155 95.92984
4 0.169408 4.074941 95.92506
5 0.169409 4.075080 95.92492
6 0.169409 4.075094 95.92491
7 0.169409 4.075094 95.92491
8 0.169409 4.075094 95.92491
9 0.169409 4.075094 95.92491
10 0.169409 4.075094 95.92491

Tablo 30’a gore, D(LBRDK)’nin tiim donemlerin 6nemli bir kismi kendisi
tarafindan agiklanmaktadir. Ikinci donemden itibaren D(LBROTH) degiskeninden
etkilenme diizeyinin sabit oldugu goriilmektedir. 10. Dénemde D(LBROTH) serisinin
D(LBRDK) serisini agiklama giicii yiizde 4,07 dir.

Tablo 31: D(LBRIO)’nin Varyans Ayristirmasi Sonugclari

Donem Standart Hata D(LBROTH) D(LBRIO)
1 0.159783 9.142840 90.85716
2 0.182275 8.872043 91.12796
3 0.188715 8.827244 91.17276
4 0.190659 8.813664 91.18634
5 0.191256 8.809635 91.19036
6 0.191440 8.808397 91.19160
7 0.191496 8.808016 91.19198
8 0.191514 8.807898 91.19210
9 0.191519 8.807862 91.19214

10 0.191521 8.807851 91.19215

Tablo 31’e gore, D(LBRIO)’nin ilk doneminde Onemli bir kismi kendisi
tarafindan agiklanmaktadir. D(LBROTH) serisi ise ilk donem yiizde 9.14 diizeyinde
aciklamakta daha sonraki donemlerde azalis gdstermektedir. Serinin 10. Donemde

aciklama giicii ise ylizde 8.80 diizeyindedir.

Bu asamada, ayn1 mertebede duraganlhiga sahip seriler arasindaki uzun doénemli

iliskisi Johansen yaklagimma gore arastirilacaktr. Bu yaklagimda es biitiinlesik
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vektorlerin testi siirecinde iz istatistigi ile maksimum O6zdeger istatistik olabilirlik

oranlar1 uygulanmaktadir. Analiz sonuglar1 Tablo 32’de gosterilmistir.

Iz (Trace) istatistigi; Ho:En fazla r esbiitiinlesik vektorii vardir.

Maksimum 6zdeger istatistigi; Ho:En fazla r+1 esbiitiinlesik vektorii vardir.

Tablo 32: BR’ye Ait Serilerin Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclar

Ho Hipotezi | Oz deger | lizlistatistigi | 0,05 Kritik Deger Prob.
0* 0.908626 98.92631 55.24578 0.0000
1* 0.865381 53.46312 35.01090 0.0002
2 0.554485 15.36227 18.39771 0.1265
3 1.48E-05 0.000281 3.841466 0.9887

Trace testinde 0,05°de 1 tane esbiitiinlesik vektorii bulunmaktadir.

Ho Hipotezi | Ozdeger Max. Ist. 0,05 Kritik Deger Prob.
0* 0.908626 45.46319 30.81507 0.0004
1* 0.865381 38.10085 24.25202 0.0004
2 0.554485 15.36198 17.14769 0.0893
3 1.48E-05 0.000281 3.841466 0.9887

Max-eigenvalue testinde 0,05’de 1 tane esbiitiinlesik vektorii vardir.

Iz istatistigi ve Max. Istatistigi kritik degerden kiiciik ise Ho hipotezi reddedilir.

Ho:Degiskenler arasinda esbiitiinlesme yoktur

Johansen esbiitlinlesme testi sonuglarina gore, iz istatistigi kritik degerden biiyiik
oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilmistir. Buna gére, D(LBROTH), D(LBRKBMG),
D(LBRDK) ve D(LBRIO) serileri arasinda es biitiinlesme iliskisi bulunmaktadir. Iz
istatistigine gore 1 es biitiinlesme vektorii var iken maksimum 6z deger istatistigine gore
de 1 es biitlinlesme vektorii vardir. S6z konusu dort degisken arasinda bulunan es
biitlinlesme iligkisinin varligi dogrultusunda, s6z konusu degiskenlere Granger
Nedensellik Testi uygulanacaktir. Ayrica, diger serilere gore duraganlik mertebesi farkli
olan LBRDYY serisi, Johansen analizinde yer almamistir ancak Granger nedensellik
testinde yer verilmistir. Bir makroekonomik degisken iizerinde, baska bir degiskenin
etkili olup olmadigi, nedensellik testleri ile arastirilmaktadir. Granger Nedensellik testi

VAR’ bir modeli olup gecikmeler konusunda olduk¢a duyarhdir.

Bu dogrultuda, s6z konusu serilerin nedensellik yoniiniin tespitine yonelik analiz

yapilmis olup sonuglar Tablo 19°da yer almaktadir.
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Tablo 33: BR’ye Ait Serilerin Granger Nedensellik Test Sonuclar

Nedenselligin Yonii F Degeri Prob. Karar
D(LBROTH), D(LBRKBMG)nin 3.931830 | 0.0314 Var
Granger nedenidir.
D(LBRKBMG), D(LBROTH) nin 1.097068 | 0.2949 Yok
Granger nedeni degildir.
D(LBROTH), LBRDYY 'nin Granger 1.333700 0.2481 Yok
nedeni degildir.
LBRDYY, D(LBROTH)’ nin Granger 0.476301 0.4901 Yok
nedeni degildir.
D(LBROTH), D(LBRIO)’nun Granger | 0,046855 | 0.8286 Yok
nedeni degildir.
D(LBRIO), D(LBROTH) nin Granger | 0.915253 | 0.3387 Yok
nedeni degildir.
D(LBROTH), D(LBRDK) nin Granger | 1315006 | 0.2515 Yok
nedeni degildir.
D(LBRDK), D(LBROTH) nin Granger | 1695319 | 0.1929 Yok
nedeni degildir.

Ho:Degiskenler arasinda Granger nedenselligi yoktur (p>0,05)

Tablo 33°de yer alan sonuglar incelendiginde; D(LBROTH) serisinden yalnizca
D(LBRKBMG) serisine dogru tek yonlii Granger nedensellik iligkisi saptanmistir. Bu
dogrultuda iilkedeki ortalama turist harcamalarinda meydana gelen artisin, o iilkedeki

kisi bagina diisen milli geliri artirict yonde etkisi bulunmaktadir.
4.4.3. Rusya’ya Ait Sonuglar ve Bulgular

Rusya’ya ait serilerden VAR modeli kurulumu igin hesaplanmis uygun gecikme

uzunlugu bilgi kriterleri degerleri Tablo 34’de, * ile gosterilmistir.

Tablo 34: RU VAR Modeli i¢in Optimal Gecikme Uzunlugu Sonuclar

Gecikme Uzunlugu FPE AIC SC HQ

0 5.12e-08 -2.598567 | -2.350030* | -2.556504
1 7.87e-08 | -2.280035* | -0.78815 -2.027661
2 1.61e-08* | -4.573650 | -1.839748 | -4.110965*

Tablo 24’de goriilecegi lizere, anilan bilgi kriterlerine gore gecikme uzunlugu bir

¢tkmis olup VAR (1) modeli kurulmustur.
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Sekil 18’da VAR modelinin uygun gecikme uzunlugunun karakteristik koklerin

tiimiiniin ¢ember iginde yer aldig1 goriilmektedir.

Sekil 18: RU VAR Modelinin Karakteristik Ters Kokler
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VAR modelinin karakteristik koklerinin birim daire igerisinde yer almasi, bagka
bir ifadeyle istikrar kosulunu saglamasi etki-tepki fonksiyonunun dogru sekilde

yorumlanmasi agisindan 6nem teskil etmektedir.

Bunun yani sira, VAR Modelinde yer alan hata terimlerinin aralarinda
otokorelasyon varligma iliskin LM testi yapilacaktir. Son olarak ise, s6z konusu
modelin yapisal agidan sorun tasitylp tasimadigina yonelik degisen varyans testi

uygulanacaktir.

Tablo 35: RU VAR Modelinin LM Test Sonuclari

Gecikme LM istatistigi Prob.
1 21.07336 0.6885
2 31.75651 0.1652
3 23.58641 0.5434

Ho:Otokorelasyon yoktur. ( prob > 0,05)

Tablo 35 incelendiginde; 3 gecikmenin prob. (olasilik) degerleri 0,05’ten biiyiik

oldugundan Ho reddedilemez. Bu dogrultuda, modelde otokorelasyon sorunu olmadigi
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goriilmektedir. Ayrica analizde kullanilan serilerin yillik olmasi nedeniyle teoriye

uygun olarak yalnizca li¢ gecikme degerlerine bakilmistir.

Anilan modelin hata terimlerinin degisen varyans sorunu olup olmadigmin
tespitine yonelik White heteroskedasite testi uygulanmis olup sonuglar asagida yer alan

Tablo 36’da gosterilmistir.

Tablo 36: RU VAR Modelinin Degisen Varyans Test Sonuclari

Ki-kare df Prob.
166.5242 150 0.1687

Ho:Degisen varyans sorunu bulunmuyor.

Bu dogrultuda anilan tablo incelendiginde prob. degerinin 0,05’ten biiyiik olmas1
sebebiyle “Ho:Degisen varyans sorunu bulunmuyor.” hipotezi reddedilememis olup

modelimizin hata terimlerinde degisen varyans sorunu olmadigi sonucuna ulagilmaistir.

Rusya’ya ait degiskenler kullanilarak kurulan VAR modelinde yer alan
degiskenlerin artiklarinin dagilimlarinin normal dagilip dagilmadiginin tespit edilmesi
onem teskil etmektedir. Bu kapsamda s6z konusu serilere Jarque-Bera testi uygulanmis
olup s6z konusu test sonuglar1 asagida yer alan Tablo 37°de her degisken i¢in ayr1 ayri

gosterilmistir.

Tablo 37: RU’ya Ait Serilerin Jarque-Bera Test Sonuglari

Degiskenler Prob.
LRUOTH 0.8432
LRUKBMG 0.4621
LRUIO 0.7789
LRUDYY 0.6191
LRUDK 0.8351

“Ho: Artiklar normal dagilmistir.”

Tablo 37°de yer alan sonuglar incelendiginde; olasilik (prob.) degerinin 0,05’ten
biiyiik olmasi1 sebebiyle “Ho:Artiklar normal dagilmistir.” hipotezi reddedilememis olup

tiim degiskenlerin artiklarmim normal dagildig1 sonucuna ulagilmistir.
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VAR modelinin tahmini sonucunda elde edilen 2 standart hatalik giiven araliginda
D(LBROTH) serisinin etki-tepki fonksiyonu grafikleri swrasiyla Sekil 19°da

gosterilmigtir.
Sekil 19: D(LRUOTH) Serisinin Etki Tepki Sonug¢lar
Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.
Response of D(LRUOTH) to D(LRUOTH) Response of D(LRUKBMG) to D(LRUOTH)
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D(LRUOTH) kendisinden meydana gelen soka ilk dort donemde pozitif anlamda
tepki gostermekte, akabinde sifir etrafinda hareket ederek etkisiz bir duruma gelmistir.
D(LRUKBMG) degiskeni ise ilk ti¢c donem pozitif tepki vermis olup daha sonra iig
donem negatif sonrasinda sifir etrafinda yatay bir seyir izlemis ve etkisiz bir hale
gelmistir. D(LRUIO) serisi ise ilk iki donemlik negatif tepkisinin ardindan dért donem
pozitif tepki vermis, daha sonraki donemlerde ise sifir etrafinda seyretmistir.
D(RUDYY) serisi ilk iki donem verdigi pozitif tepkinin ardindan iki donem negatif
tepki vermis olup ilerleyen donemlerde sifir etrafinda hareket ederek etkisiz duruma
gelmistir. LRUDK ise ilk dort negatif tepkisinin ardindan sifir noktasma yaklasmis ve

etkisiz bir hal almustir.
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Bu agamada, D(LRUKBMG), D(LRUDYY), D(LRUIO) ve LRUDK serilerinde

meydana gelecek bir degisimin yilizde kac¢inin kendisinden, yiizde kaginin D(LRUOTH)

serisinden kaynaklandig1 varyans ayristirmasi analizi ile tespit edilecektir.

Tablo 38: D(LRUKBMG)’nin Varyans Ayristirmasi Sonuclar

Donem Standart Hata D(LRUOTH) D(LRUKBMG)
1 0.231975 27.71184 72.28816
2 0.266630 21.07838 78.92162
3 0.267108 21.04717 78.95283
4 0.267116 21.04639 78.95361
5 0.267118 21.04619 78.95381
6 0.267118 21.04619 78.95381
7 0.267118 21.04619 78.95381
8 0.267118 21.04619 78.95381
9 0.267118 21.04619 78.95381
10 0.267118 21.04619 78.95381

Tablo 38’¢ gore, D(LRUKBMG)’nin ilk déneminde 6nemli bir kismu kendisi

tarafindan acgiklanmakta ancak géz ardi edilemeyecek D(LRUOTH) serisinin de

aciklama yiizdesi bulunmaktadir. Ilk doneme kiyasla ikinci donemden itibaren

D(LRUOTH) degiskeninden etkilenme diizeyinde bir azalma meydana gelmis ve sabit
bir yiizde de gergeklesmistir. 10. Donemde D(LRUOTH) serisinin D(LRUKBMG)

serisini aciklama gilicii yiizde 21,04°dir. Bu dogrultuda,

D(LRUKBMG) serisini agiklama giicii 6nemli bir yiizde konumundadir.

Tablo 39: D(LRUDYY)’nin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Dénem | Standart Hata D(LRUOTH) D(LRUDYY)
1 0.598694 15.07598 84.92402
2 0.616924 16.24243 83.75757
3 0.617420 16.26348 83.73652
4 0.617437 16.26434 83.73566
5 0.617438 16.26437 83.73563
6 0.617438 16.26437 83.73563
7 0.617438 16.26437 83.73563
8 0.617438 16.26437 83.73563
9 0.617438 16.26437 83.73563
10 0.617438 16.26437 83.73563

(LRUOTH) serisinin
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Tablo 39’a gore, D(LRUDYY) nin ilk donemde yiizde 84.92 diizeyinde kendisi
tarafindan agiklanmakta ancak goz ardi edilemeyecek D(LRUOTH) serisinin de
aciklama yiizdesi bulunmaktadir. 10. Dénemde D(LRUOTH) serisinin D(LRUDYY)

serisini agiklama giicii ylizde 16,26°d1r.

Tablo 40: D(LRUDK)’nin Varyans Ayristirmasi Sonugclari

Donem | Standart Hata D(LRUOTH) D(LRUDK)
1 0.214595 56.57904 43.42096
2 0.266468 37.04538 62.95462
3 0.267360 36.98349 63.01651
4 0.267608 36.91919 63.08081
5 0.267616 36.91800 63.08200
6 0.267617 36.91764 63.08236
7 0.267617 36.91763 63.08237
8 0.267617 36.91763 63.08237
9 0.267617 36.91763 63.08237
10 0.267617 36.91763 63.08237

Tablo 40’a gore, D(LRUDK) ’nin ilk donemde 6nemli bir diizeyi D(RUOTH)
tarafindan aciklanmaktadir. Ikinci dénemden itibaren D(LRUDK)’nin D(LRUOTH)
degiskeninden etkilenme diizeyinde bir azalmaya meydana gelmis ve sabit bir yiizdede
ger¢eklesmistir. 10. Donemde D(LRUOTH) serisinin D(LRUDK) serisini agiklama
giicii yiizde 36,91 dir.

Tablo 41: D(LRUIO)’nin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Donem Standart Hata D(LRUOTH) D(LRUIO)
1 0.125771 11.11219 88.88781
2 0.134892 14.58392 85.41608
3 0.135667 15.54893 84.45107
4 0.135724 15.55582 84.44418
5 0.135733 15.55728 84.44272
6 0.135734 15.55826 84.44174
7 0.135734 15.55828 84.44172
8 0.135734 15.55828 84.44172
9 0.135734 15.55828 84.44172

10 0.135734 15.55828 84.44172

Tablo 41°e gore, D(LRUIO)’nun ilk déonemde yiizde 88.88 diizeyinde kendisi
tarafindan agiklanmakta ancak g6z ardi edilemeyecek D(LRUOTH) serisinin de
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aciklama yiizdesi bulunmaktadir. Biitiin donemlerde D(LRUOTH) degiskeninden
etkilenme diizeyi yiizde 15 diizeyindedir. 10. Donemde D(LRUOTH) serisinin
D(LRUIO) serisini a¢iklama giicii yiizde 15,55°dir.

Bu asamada, birim kok testleri sonucunda ayni mertebeden duraganlik
seviyelerine sahip olan degiskenler g6z oniinde bulundurularak seriler arasindaki uzun
donemli iligki arastirilacaktir. Esgbiitiinlesme iliskisi Johansen yaklagimina gore
arastirilacak olup analiz sonuglar1 Tablo 42°de gdsterilmistir.

[z (Trace) istatistigi; Ho:En fazla r esbiitiinlesik vektorii vardir.

Maksimum 6zdeger istatistigi; Ho:En fazla r+1 esbiitiinlesik vektorii vardir.

Tablo 42: RU’ya Ait Serilerin Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclar

Ho Hipotezi | Oz deger | lizistatistigi | 0,05 Kritik Deger Prob.
0* 0.972424 162.0857 88.80380 0.0000
1* 0.906424 90.26989 63.87610 0.0001
2 0.662426 42.89020 42.91525 0.0503
3 0.461387 21.17078 25.87211 0.1723

Trace testinde 0,05’de 1 tane esbiitiinlesik vektorii bulunmaktadir.

Ho Hipotezi | Ozdeger Max. Ist. 0,05 Kritik Deger Prob.
0* 0.972424 71.81586 38.33101 0.0000
1* 0.906424 47.37969 32.11832 0.0003
2 0.662426 21.71942 25.82321 0.1590
3 0.461387 12.37517 19.38704 0.3810

Max-eigenvalue testinde 0,05°de 1 tane esbiitiinlesik vektorii vardir.

Iz istatistigi ve Max. Istatistigi kritik degerden kiiciik ise Ho hipotezi reddedilir.

Ho:Degiskenler arasinda esbiitiinlesme yoktur

Johansen esbiitiinlesme testi sonuglarma gore, iz istatistigi kritik degerden biiyiik
oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilmistir. Buna gére, D(LRUOTH), D(LRUKBMG),
D(LRUDK), D(LRUDYY) ve D(LRUIO) serileri arasinda es biitiinlesme iliskisi
bulunmaktadir. 1z istatistigine gore 1 es biitiinlesme vektdrii var iken maksimum 6z
deger istatistigine gore de 1 es biitliinlesme vektorii vardir. S6z konusu bes degisken
arasinda bulunan es biitliinlesme iligkisinin varligit dogrultusunda, s6z konusu
degiskenlere Granger Nedensellik Testi uygulanacaktir. S6z konusu dort degisken

arasinda bulunan esbiitiinlesme iligkisinin varligt dogrultusunda, s6z konusu
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degiskenlere Granger Nedensellik Testi uygulanacaktir. Bu dogrultuda, s6z konusu
serilerin nedensellik yOniiniin tespitine yonelik analiz yapilmis olup sonuglar Tablo

43°de yer almaktadir.

Tablo 43: RU’ya Ait Serilerin Granger Nedensellik Test Sonuclar

Nedenselligin Yonii F Degeri Prob. Karar
D(LRUOTH), D(LRUKBMG)’nin 0.483921 | 0.4867 Yok
Granger nedeni degildir.
D(LRUKBMG), D(LRUOTH)nin 0.238973 | 0.6249 Yok
Granger nedeni degildir.
D(LRUOTH), D(LRUDYY)’nin Granger | 0.004894 0.9442 Yok
nedeni degildir.
D(LRUDYY), D(LRUOTH) nin Granger | (387351 0.5337 Yok
nedeni degildir.
D(LRUOTH), D(LRUIO) nun Granger 0.781026 0.3768 Yok
nedeni degildir.
D(LRUIO), D(LRUOTH)’nin Granger 0.001307 0.9712 Yok
nedeni degildir.
D(LRUOTH), D(LRUDK)’ nin Granger | 3 832666 0.0491 Var
nedenidir.
D(LRUDK), D(LRUOTH) nin Granger | 3847917 0.0498 Var
nedenidir.

Tablo 43°de yer alan sonuglar incelendiginde; D(LRUOTH) serisinden yalnizca
D(LRUDK) serisine dogru iki yonlii Granger nedensellik iligkisi saptanmistir. Diger
tim degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir. Bu
dogrultuda iilkedeki ortalama turist harcamalarinda meydana gelen artisin, o {ilkedeki
doviz kuruna etkisi bulunmaktadir. Ayni sekilde, doviz kurunda meydana gelen azaligin,

ortalama turist harcamasini artirict yonde etkisi bulunmaktadir.
4.4.4. Hindistan’a Ait Sonuglar ve Bulgular

Hindistan’a ait serilere analizlerin uygulanabilmesi i¢in VAR modelinin
olusturulmas: gerekmektedir. VAR modeli kurulmadan oOnce optimum gecikme
uzunlugu belirlenecektir. Bu dogrultuda, model i¢in optimum gecikme uzunlugunun
belirlenmesi siirecinde bir¢ok bilgi kriterinden faydalanilmaktadir. S6z konusu bilgi
kriterlerinin basinda Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (SC), Hannan-
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Quin Bilgi Kriteri (HQ) ve Son Tahmin Hatas1 Bilgi Kriteri (FPE) gelmektedir. Anilan

bilgi kriterlerinin degerleri Tablo 44’de gosterilmistir.

Tablo 44: IN VAR Modeli icin Gecikme Uzunlugu Sonuglar

Gecikme Uzunlugu FPE AIC SC HQ

0 1.02e-10* -8.812880 -8.564344 | -8.770818*
1 1.99e-10 -8.258473* | -6.767253* | -8.006099
2 3.85e-10 -8.307659 -5.573756 -7.844974

Tablo 44°de goriilecegi lizere, anilan bilgi kriterlerine gore gecikme uzunlugu bir
¢ikmis olup VAR (1) modeli kurulmustur. Sekil 20°’de VAR modelinin uygun gecikme
uzunlugunun karakteristik koklerin tiimiiniin ¢gember i¢inde yer aldig1 goriilmektedir. Bu

dogrultuda, VAR modeli duragan olup sonuclarin giivenilirligi kanitlanmistir.

Sekil 20: IN VAR Modelinin Karakteristik Ters Kokleri
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VAR modelinin karakteristik koklerinin birim daire igerisinde yer almasi, baska
bir ifadeyle istikrar kosulunu saglamasi etki-tepki fonksiyonunun dogru sekilde
yorumlanmasi 6nem tegskil etmektedir. Bunun yani sira, VAR Modelinde yer alan hata
terimlerinin aralarinda otokorelasyon varligina iliskin LM testi yapilacaktir. Son olarak

ise, s0z konusu modelin yapisal agidan sorun tasiyrp tasimadigina yonelik degisen

varyans testi uygulanacaktir.
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Tablo 45: IN VAR Modelinin LM Test Sonug¢lar

Gecikme LM Istatistigi Prob.
1 22.56615 0.6029
2 27.31430 0.3404
3 26.95113 0.3583

Ho:Otokorelasyon yoktur. ( prob > 0,05)

Tablo 45’de yer alan sonuglar incelendiginde 3 gecikmenin prob. (olasilik)
degerleri 0,05’ten biiyiik oldugundan Ho reddedilemez. Bu dogrultuda, modelde
otokorelasyon sorunu olmadig1 goriilmektedir. S6z konusu modelin hata terimlerinin
varyanslarmim biitiin 6rnekler i¢cin sabit olmasi 6nem arz etmektedir. Bu dogrultuda,
anilan modelin hata terimlerine White heteroskedasite testi uygulanmis olup sonuglar

asagida yer alan Tablo 46°da gosterilmistir.

Tablo 46: IN VAR Modelinin Degisen Varyans Test Sonugclari

Ki-kare df
152.8442 150

Prob.
0.4201

Tablo 46’de yer alan analiz sonuglar1 incelendiginde prob. degerinin 0,05’ten biiyiik
olmas1 sebebiyle “Ho:Degisen varyans sorunu bulunmuyor.” hipotezi reddedilememis

olup modelin hata terimlerinde degisen varyans sorunu bulunmamaktadir.

Tablo 47: IN’ye Ait Serilerin Jarque-Bera Test Sonuclar

Degiskenler Prob. Degiskenler Prob.
LINOTH 0.4061 LINDYY 0.8078
LINKBMG 0.4485 LINDK 0.7792
LINIO 0.3262

Tablo 47 incelendiginde olasilik (prob.) degerinin 0,05’ten biiylik olmasi
sebebiyle “Ho:Artiklar normal dagilmustir.” hipotezi reddedilememis olup tiim

degiskenlerin artiklarinin normal dagildig1 sonucuna ulasilmigtir.

VAR modelinin tahmini sonucunda elde edilen 2 standart hatalik giiven araliginda

D(LINOTH) serisinin  etki-tepki fonksiyonu grafikleri swasiyla Sekil 21°de
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gosterilmistir. D(LINOTH) serisinde meydana gelen sokun diger degiskenleri etkileyip

etkilemedigi; etkiliyorsa etkinin ne kadar siirdiigii incelenmistir.

Sekil 21: D(LINOTH) Serisinin Etki Tepki Sonuclar:

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.
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D(LINOTH) kendisinden meydana gelen soka ilk dort donem pozitif anlamda
tepki gostermis, akabinde ise sifir etrafinda hareket ederek etkisiz bir duruma gelmistir.
D(LINKBMG) degiskeni de ilk dort donem pozitif tepki vermis olup daha sonra sifir
etrafinda yatay bir seyir izlemistir. LINIO serisi ise bir donemlik negatif tepkisinin
ardindan dort donem pozitif tepki vermistir. Daha sonraki donemlerde ise sifir etrafinda
seyretmigtir. D(INDY'Y) serisi ilk iki donem verdigi negatif tepkinin ardindan sonraki
donemlerde sifir etrafinda hareket ederek etkisiz bir hal almistir. D(LINDK) ise ilk
donem verdigi negatif tepkinin ardindan zamanla sifir noktasina yaklasma egiliminde

olmustur.
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VAR (1) modeli kapsaminda D(LINKBMG), D(LINDYY), D(LINDK) ve LINIO
serilerinde meydana gelecek bir degisimin yiizde kaginin kendisinden, yiizde kaginin

D(LINOTH) serisinden kaynaklandig1 varyans ayristirmasi analizi ile tespit edilecektir.

Tablo 48: D(LINKBMG)’nin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Donem | Standart Hata D(LINOTH) D(LINKBMG)
1 0.078467 3.008074 96.99193
2 0.079477 4.445456 95.55454
3 0.079631 4.461833 95.53817
4 0.079637 4.467413 95.53259
5 0.079638 4.467581 95.53242
6 0.079638 4.467606 95.53239
7 0.079638 4.467607 95.53239
8 0.079638 4.467607 95.53239
9 0.079638 4.467607 95.53239
10 0.079638 4.467607 95.53239

Tablo 48°de yer alan sonuglara gore, D(LINKBMG)’nin ilk {i¢ ddneminin énemli
bir kismi1 kendisi tarafindan agiklanmaktadir. 10 donem boyunca D(INOTH) serisi
tarafindan ortalama yiizde 4.40 diizeyinde D(INKBMG) serisi agiklanmaktadir. 10.
Donemde D(LINOTH) serisinin D(LINKBMG) serisini agiklama giicii yiizde 4.46’dr.

Tablo 49: D(LINDYY)’nin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Dénem | Standart Hata D(LINOTH) | D(LINDYY)
1 0.391326 0.852521 99.14748
2 0.394039 1002020 98.99798
3 0.394049 1002610 98.99739
4 0.394049 1.002612 98.99739
5 0.394049 1.002612 98.99739
6 0.394049 1.002612 98.99739
7 0.394049 1.002612 98.99739
8 0.394049 1.002612 98.99739
9 0.394049 1.002612 98.99739
10 0.394049 1.002612 98.99739

Tablo 49’a gore, D(LINDYY)’nin 10 donem boyunca énemli bir kism1 kendisi
tarafindan agiklanmaktadir. 10 donem boyunca D(INOTH) serisi tarafindan ortalama
yiizde 1 diizeyinde D(INDYY) serisi agiklanmaktadir. 10. Dénemde D(LINOTH)
serisinin D(LINDY'Y) serisini agiklama giicti yiizde 1’dir.
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Tablo 50: D(LINDK)’nin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Donem | Standart Hata D(LINOTH) |  D(LINDK)
1 0.068141 12.32751 87.67249
2 0.068848 12.59422 87.40578
3 0.068905 12.59601 87.40399
4 0.068905 12.59598 87.40402
5 0.068907 12.59557 87.40443
6 0.068907 12.59559 87.40441
7 0.068907 12.59558 87.40442
8 0.068907 12.59558 87.40442
9 0.068907 12.59558 87.40442
10 0.068907 12.59558 87.40442

Tablo 50’ye gore, ilk donemde D(LINDK) nin yiizde 87.67’si kendisi tarafindan
aciklanmaktadir. D(INOTH) tarafindan ise ilk donem yiizde 12.32°dir. D(INOTH)
serisinin D(INDK) serisi ortalama agiklama giicii ylizde 12 diizeyindedir. 10. Dénemde
D(LINOTH) serisinin D(LINDK) serisini agiklama giicii ylizde 12.59’dur.

Tablo 51: LINIO’nun Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Donem Standart Hata D(LINOTH) | LINIO
1 0.076094 0.841237 99.15876
2 0.088064 3.803198 96.19680
3 0.092210 4.376707 95.62329
4 0.093730 4.576466 95.42353
5 0.094298 4.648340 95.35166
6 0.094513 4.675098 95.32490
7 0.094593 4.685156 95.31484
8 0.094624 4.688952 95.31105
9 0.094636 4.690386 95.30961

10 0.094640 4.690929 95.30907

Tablo 51°e gore, ilk donemde LINIO’nun yiizde 99.15’1 kendisi tarafindan
aciklanmaktadir. D(INOTH) tarafindan ise ilk donem aciklama giicii ylizde 0.84’diir.
D(LINOTH) serisinin LINIO serisinin agiklama giicii on dénem boyunca ortalama
yiizde 4 diizeyinde olmustur. Son olarak 10. déonemde D(LINOTH) serisinin LINIO

serisini agiklama giicii ylizde 4.69’dur.

Bu asamada, ayn1 mertebede duraganlhiga sahip seriler arasindaki uzun dénemli

iliskisi Johansen yaklasimina gore arastirilacaktir. Anilan yaklasimda es biitiinlesik
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vektorlerin testi siirecinde iz istatistigi ile maksimum O6zdeger istatistik olabilirlik

oranlar1 uygulanmaktadir. Analiz sonuglar1 Tablo 52°de gosterilmistir.
Iz (Trace) istatistigi; Ho:En fazla r esbiitiinlesik vektorii vardir.
Maksimum 6zdeger istatistigi; Ho:En fazla r+1 esbiitiinlesik vektorii vardir.

Tablo 52: IN’ye Ait Serilerin Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclar

Ho Hipotezi | Oz deger | Izlistatistigi | 0,05 Kritik Deger Prob.
0* 0.980037 145.4387 63.87610 0.0000
1* 0.858818 71.07510 42.91525 0.0000
2* 0.646988 33.87874 25.87211 0.0041
3* 0.523763 14.09494 12.51798 0.0270

Trace testinde 0,05’de 3 tane esbiitiinlesik vektorii bulunmaktadir.

Ho Hipotezi | Ozdeger Max. Ist. 0,05 Kritik Deger Prob.
0* 0.980037 74.36363 32.11832 0.0000
1* 0.858818 37.19636 25.82321 0.0011
2* 0.646988 19.78380 19.38704 0.0438
3* 0.523763 14.09494 12.51798 0.0270

Max-eigenvalue testinde 0,05’de 3 tane esbiitiinlesik vektorii vardir.

Iz istatistigi ve Max. Istatistigi kritik degerden kiiciik ise Ho hipotezi reddedilir.
Ho:Degiskenler arasinda esbiitlinlesme yoktur

Johansen egbiitlinlesme testi sonuglarina gore, s6z konusu olabilirlik test
istatistikleri 0,05 kritik degerden biiylik olmasi sebebiyle Ho hipotezi reddedilmistir.
Buna gore, D(LINOTH), D(LINKBMG), D(LINDK) ve D(LINDYY) serileri arasinda

es biitiinlesme iliskisi bulunmaktadir.

S6z konusu degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin mevcut oldugu
degerlendirilmektedir. Anilan dort degisken arasinda bulunan esbiitiinlesme iliskisinin
varligi dogrultusunda, s6z konusu degiskenlere Granger Nedensellik Testi

uygulanacaktir. Bir makroekonomik degisken iizerinde, bagka bir degiskenin etkili olup
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olmadigi, nedensellik testleri ile arastirilmaktadir. Granger Nedensellik testi VAR’1n bir

modeli olup gecikmeler konusunda oldukg¢a duyarhdir.

Bu dogrultuda, s6z konusu serilerin nedensellik yoniiniin tespitine yonelik analiz

yapilmis olup sonuglar Tablo 53’de yer almaktadir.
Ho:Degiskenler arasinda Granger nedenselligi yoktur (p>0,05)

Tablo 53: IN’ye Ait Serilerin Granger Nedensellik Test Sonuclari

Nedenselligin Yonii F Degeri Prob. Karar
D(LINOTH), D(LINKBMG) nin Granger | ( 463189 0.4961 Yok
nedeni degildir.
D(LINKBMG), D(LINOTH) nin Granger | (857972 0.3543 Yok
nedeni degildir.
D(LINOTH), D(LINDYY)’nin Granger | (.273820 0.6008 Yok
nedeni degildir.
D(LINDYY), D(LINOTH) nin Granger | (.945580 0.3308 Yok
nedeni degildir.
D(LINOTH), LINIO’nun Granger nedeni | (. 054300 0.8157 Yok
degildir.
LINIO, D(LINOTH) nin Granger 4.004528 0.0454 Var
nedenidir.
D(LINOTH), D(LINDK) nin Granger 5.012942 0.0294 Var
nedenidir.
D(LINDK), D(LINOTH) nin Granger 0.035377 0.8508 Yok
nedeni degildir.

Tablo 53’de yer alan Granger nedensellik testi sonuglari incelendiginde;
D(LINOTH) serisinden D(LINDK) serisine dogru tek yonlii Granger nedensellik iliskisi
saptanmistir. Bunun yani sira, LINIO serisinden D(LINOTH) serisine dogru da tek
yonlii Granger nedenselligi saplanmistir. Diger tiim degiskenler arasinda ise herhangi

bir nedensellik iligkisi tespit edilememistir.

Bu dogrultuda iilkedeki ortalama turist harcamalarinda meydana gelen artis,
iilkenin milli parasiin dolar karsisindaki degerinin degismesine etkide bulunmaktadir.
Bunun yani sira, s6z konusu lilkede issizlik oranlarinda meydana gelen artig, ortalama
turist harcamasini etkilemektedir. Bunun diginda Hindistan’a ait seriler ig¢in yapilan

analizlerde herhangi bir Granger nedenselligi saptanamamustir.
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4.4.5. Cin’e Ait Sonuclar ve Bulgular

Cin’e ait seriler kullanilarak 6ncelikle VAR modeli olusturulacaktir. VAR modeli
kurulmadan o6nce optimum gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Bu
dogrultuda, asagida yer alan bilgi kriterlerine gore uygun gecikme uzunlugu Tablo

54°de, * ile gosterilmistir.

Tablo 54: CN VAR Modeli i¢in Optimal Gecikme Uzunlugu Sonuclan

Gecikme Uzunlugu FPE AIC SC HQ

0 3.09e-13 -14.61666 -14.36934* | -14.58256
1 3.38e-13 -14.65992* | -13.17597 -14.45530*
2 2.12e-13* | -15.98854 -13.26796 -15.61341

Tablo 54’de goriilecegi iizere, anilan bilgi kriterlerine gore gecikme uzunlugu iki
¢ikmis olup VAR (2) modeli kurulmustur. Sekil 22°de VAR modelinin uygun gecikme

uzunlugunun karakteristik koklerin tiimiiniin gember i¢inde yer aldig1 goriilmektedir.

Sekil 22: CN VAR Modelinin Karakteristik Ters Kokleri
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Bu dogrultuda, VAR modeli duragan olup sonuglarn giivenilirligi kanitlanmigtir.
VAR modelinin karakteristik koklerinin birim daire igerisinde yer almasi, baska bir
istikrar

yorumlanabilmesi ag¢isindan 6nem teskil etmektedir. Bu teste ek olarak, VAR

ifadeyle kosulunu saglamasi etki-tepki fonksiyonunun dogru sekilde
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modelinde yer alan hata terimlerinin kendi aralarinda otokorelasyonun olup olmadigina
iliskin LM testi yapilacaktir. Son olarak ise s6z konusu modelin yapisal agidan herhangi

bir sorun tastyip tasimadigina yonelik degisen varyans testi uygulanacaktir.

Tablo 55: CN VAR Modelinin LM Test Sonuclari

Gecikme LM Istatistigi Prob.
1 20.27890 0.7320
2 19.09624 0.7925
3 42.15813 0.0672

Ho:Otokorelasyon yoktur. ( prob > 0,05)

Tablo 55 incelendiginde 3 gecikmenin prob. (olasilik) degerlerinin 0,05°ten biiyiik
olmasindan dolay1 Ho reddedilemez. Bu dogrultuda, modelde otokorelasyon sorunu
olmadig1 goriilmektedir. Bunun yani sira, s6z konusu modelin hata terimlerinin
varyanslarmim biitiin 6rnekler i¢in sabit olmasi 6nem arz etmektedir. Bu dogrultuda,
anilan modelin hata terimlerine White heteroskedasite testi uygulanmis olup sonuglar

asagida yer alan Tablo 56°da gosterilmistir.

Tablo 56: CN VAR Modelinin Degisen Varyans Test Sonuclari

Ki-kare df
157.9543 150

Prob.
0.3122

Tablo 56 incelendiginde olasilik (prob.) degerinin 0,05’ten biiylik olmasi
sebebiyle “Ho:Degisen varyans sorunu bulunmuyor.” hipotezi reddedilememis olup

modelin hata terimlerinde degisen varyans sorunu bulunmamaktadir.

Tablo 57: CN’ye Ait Serilerin Jarque-Bera Test Sonuclar:

Degiskenler Prob. Degiskenler Prob.

LCNOTH 0.9199 LCNDYY 0.7866

LCNKBMG 0.7114 LCNDK 0.8400
LCNIO 0.5168

Tablo 57 incelendiginde olasilik (prob.) degerinin 0,05’ten biiylik olmasi
sebebiyle “Ho:Artiklar normal dagilmustir.” hipotezi reddedilememis olup tiim

degiskenlerin artiklarinin normal dagildig1 sonucuna ulagilmistur.
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VAR modelinin tahmini sonucunda elde edilen 2 standart hatalik giiven araliginda
D(LCNOTH) serisinin etki-tepki fonksiyonu grafikleri swasiyla Sekil 23’de
gosterilmistir. D(ILCNOTH) serisinde meydana gelen sokun diger degiskenleri etkileyip

etkilemedigi; etkiliyorsa eger etkinin ne kadar siirdiigii incelenmistir.

Sekil 23: D(LCNOTH) Serisinin Etki Tepki Sonug¢lar

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S E.
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D(LCNOTH) kendisinden meydana gelen soka ilk iki donem pozitif anlamda
tepki gostermektedir. Tkinci ddnemden sonra bir dénem negatif daha sonra bir donem
pozitif etkinin akabinde artarak sifir etrafinda hareket ederek etkisiz bir duruma
gelmistir. D(LCNKBMG;,2) degiskeni ise ilk iki donem pozitif tepki vermis olup daha
sonra iki donem negatif etkinin akabinde sifir etrafinda yatay bir seyir izlemistir.
D(LCNIO) serisi ise bir donemlik negatif tepkisinin ardindan bir donem pozitif tepki
vermistir. Daha sonraki donemlerde ise birer donem sirasiyla pozitif ve negatif tepki

vermis; akabinde sifir etrafinda seyretmistir.
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D(CNDYY) serisi diger serilere benzer hareket etmis, iki donem verdigi pozitif
tepkinin ardindan iki donem negatif tepki vermis olup ilerleyen donemlerde tepki sifir
etrafinda hareket ederek etkisiz bir hal almistir. D(LCNDK,2) ise iki donem negatif
tepkisinin ardindan bir donem pozitif tepki gostermis olup akabinde sifir etrafinda

etkisiz bir hal almistir.

VAR (2) modeli kapsaminda D(LCNKBMG,2), D(LCNDYY), D(LCNIO) ve
D(LCNDK,2) serilerinde meydana gelecek bir degisimin yiizde kaginin kendisinden,
yiizde ka¢cmin D(LCNOTH) serisinden kaynaklandig1 varyans ayristirmasi analizi ile
tespit edilecektir.

Tablo 58: D(LCNKBMG,2)’nin Varyans Ayristirmasi Sonugclari

Donem Standart Hata D(LCNOTH) D(LCNKBMG,?2)
1 0.056690 3.498211 96.50179
2 0.057758 6.596887 93.40311
3 0.057907 7.067688 92.93231
4 0.057925 7.120794 92.87921
5 0.057927 7.126225 92.87378
6 0.057927 7.126760 92.87324
7 0.057927 7.126812 92.87319
8 0.057927 7.126817 92.87318
9 0.057927 7.126817 92.87318
10 0.057927 7.126817 92.87318

Tablo 58’¢ gore, D(LCNKBMG,2)’nin genel olarak 6nemli bir kismi kendisi
tarafindan agiklanmaktadir. LCNOTH serisi D(LCNKBMG,2)’yi genel olarak yiizde 7
diizeyinde agiklamaktadir. 10. Dénemde D(LCNOTH) serisinin D(LCNKBMG,2)

serisini agiklama giicii ylizde 7,12°dir.

Cin ekonomisi ic¢in turizm gelirleri Onceki yillarda daha o6nemli olup iilke
ekonomisi i¢inde sanayi tlretiminin Onemli bir yerinin olmasi sebebiyle turizm
gelirlerinin onemini ve etkisini smnirli bir hale gelmistir. Turizm gelirleri miktar
bakimindan calismada yer alan diger iilkelere kiyasla fazla olabilir ancak ekonomi
icinde yer alan diger kalemlerle karsilastirildiginda goreceli olarak diisiik bir payda
kalmaktadir. Ayrica bu durumu D(LCNOTH) serisinin D(LCNKBMG,2) serisini on
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donemde agiklama giiciiniin yiizde 7 dolaylarinda kalmis olmast bu durumu kanitlar

niteliktedir.

Tablo 59: D(LCNDYY)’nin Varyans Ayristirmasi Sonuclari

Donem | Standart Hata D(LCNOTH) D(LCNDYY)
1 0.201497 2575701 97.42430
2 0.209764 4.475059 95.52494
3 0.216017 6.802159 93.19784
4 0.218413 7.068821 92.93118
5 0.219118 7.393600 92.60640
6 0.219590 7.361829 92.63817
7 0.219654 7.395363 92.60464
8 0.219701 7.413774 92.58623
9 0.219729 7.436578 92.56342
10 0.219739 7.440010 92.55999

Tablo 59°da yer alan degerlere gore, D(LCNDYY)’ nin genel olarak 6nemli bir
kismi1 kendisi tarafindan agiklanmaktadir. LCNOTH serisi D(LCNDYY)’yi genel olarak
yiizde 7 diizeyinde aciklamaktadir. 10. Donemde D(LCNOTH) serisinin D(LCNDYY)

serisini agiklama giicli ylizde 7,44 diir.

Tablo 60: D(LCNDK,2)’nin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Dénem | Standart Hata D(LCNOTH) D(LCNDK,2)
1 0.028451 10.24993 89.75007
2 0.028573 10.23141 89.76859
3 0.028574 10.23074 89.76926
4 0.028574 10.23074 89.76926
5 0.028574 10.23074 89.76926
6 0.028574 10.23074 89.76926
7 0.028574 10.23074 89.76926
8 0.028574 10.23074 89.76926
9 0.028574 10.23074 89.76926
10 0.028574 10.23074 89.76926

Tablo 60’a gore, D(LCNDK,2)’nin genel olarak Onemli bir kismu kendisi
tarafindan agiklanmaktadir. D(LCNOTH) serisi D(LCNDK,2)’yi genel olarak yiizde 10
diizeyinde agiklamaktadir. 10. Donemde D(LCNOTH) serisinin D(LCNDK,2) serisini
aciklama giicii ytizde 10,23 diir.
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Ayrica s6z konusu tabloda goriilecegi lizere; on donem boyunca D(LCNOTH)

serisi tarafindan D(LCNDK,2) serisi ayni diizeyde agiklanmaistir.

Tablo 61: D(LCNIO)’nin Varyans Ayristirmasi Sonugclari

Doénem Standart Hata D(LCNOTH) D(LCNIO)
1 0.049289 0.335583 99.66442
2 0.050693 0.587718 99.41228
3 0.051632 0.616967 99.38303
4 0.051750 0.691036 99.30896
5 0.051810 0.701657 99.29834
6 0.051818 0.717706 99.28229
7 0.051823 0.720948 99.27905
8 0.051824 0.724212 99.27579
9 0.051825 0.725107 99.27489
10 0.051825 0.725780 99.27422

Tablo 61°e gore, D(LCNIO)’nun genel olarak 6nemli bir kismi1 kendisi tarafindan
aciklanmaktadir. D(LCNOTH) serisi D(LCNIO)’yu genel olarak ylizde 1’den diisiik
diizeyde agiklamaktadir. 10. Donemde D(LCNOTH) serisinin D(LCNIO) serisini

aciklama giicii ylizde 0,73 diir.

Tablo 62: CN’ye Ait Serilerin Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglar:

Ho Hipotezi | Oz deger Iz istatistigi | 0,05 Kritik Deger Prob.
0 0.645370 37.87252 42.91525 0.1459
1 0.469378 17.13889 25.87211 0.4046
2 0.200077 4.464796 12.51798 0.6742

Trace testinde 0,05°de esbiitiinlesik vektorii bulunmamaktadir.

Ho Hipotezi | Ozdeger Max. Ist. 0,05 Kritik Deger Prob.
0 0.645370 20.73363 25.82321 0.2038
1 0.469378 12.67409 19.38704 0.3550
2 0.200077 4.464796 12.51798 0.6742

Max-eigenvalue testinde 0,05°de esbiitiinlesik vektorii bulunmamaktadir.

Iz istatistigi ve Max. Istatistigi kritik degerden kiiciik ise Ho hipotezi reddedilir.
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Tablo 62°de yer alan Johansen esbiitiinlesme testi sonuclarina gore, s6z konusu
olabilirlik test istatistiklerinin 0,05 kritik degerden biiyiikk olmasi sebebiyle
“Ho:Degiskenler arasinda esbiitiinlesme yoktur.” Hipotezi reddedilmistir. Buna gore,
D(LCNOTH), D(LCNDYY) ve D(LCNIO) serileri arasinda es biitiinlesme iliskisi

bulunmamaktadir. S6z konusu degiskenlere Granger Nedensellik Testi uygulanacaktir.

Bir makroekonomik degisken iizerinde, baska bir degiskenin etkili olup olmadigi,
nedensellik testleri ile arastirilmaktadir. Granger Nedensellik testi VAR’ in bir modeli
olup gecikmeler konusunda oldukc¢a duyarlidir. Bu dogrultuda, s6z konusu serilerin
nedensellik yoniiniin tespitine yonelik analiz yapilmis olup sonuglar Tablo 64’de yer

almaktadir.
Ho:Degiskenler arasinda Granger nedenselligi yoktur (p>0,05)

Tablo 63: CN’ye Ait Serilerin Granger Nedensellik Test Sonuclar:

Nedenselligin Yonii F Degeri Prob. Karar
D(LCNOTH), D(LCNKBMG,2)’nin | 0,197749 | 0.6565 Yok
Granger nedeni degildir.
D(LCNKBMG,2), D(LCNOTH)'nin | 0,029950 | 0.8626 Yok
Granger nedeni degildir.
D(LCNOTH), D(LCNDY'Y)’nin Granger | 1.507544 0.2195 Yok
nedeni degildir.
D(LCNDYY), D(LCNOTH)’nin Granger | 0.066245 0.7969 Yok
nedeni degildir.
D(LCNOTH), D(LCNIO)’nun Granger 0.084945 0.7707 Yok
nedeni degildir.
D(LCNIO), D(LCNOTH) nin Granger 0.571932 0.4495 Yok
nedeni degildir.
D(LCNOTH), D(LCNDK,2)’nin Granger | (007008 0.9333 Yok
nedeni degildir.
D(LCNDK,2), D(LCNOTH)’nin Granger | (162616 0.6868 Yok
nedeni degildir.

Tablo 64’de yer alan Granger nedensellik testi sonuglari incelendiginde;
D(LCNOTH) serisi ile diger seriler arasinda herhangi bir Granger nedenselligine

ulasilmamuistir.
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4.4.6. Giiney Afrika’ya Ait Sonuclar ve Bulgular

Gliney Afrika’ya ait serilerden VAR modeli kurulumu i¢in hesaplanmis uygun

gecikme uzunlugu bilgi kriterleri degerleri Tablo 65°de, * ile gdsterilmistir.

Tablo 64: ZA VAR Modeli i¢cin Optimum Gecikme Uzunlugu Sonuclar

Gecikme Uzunlugu FPE AIC SC HQ

0 3.26e-10 -7.656161 | -7.407625* | -7.614099
1 2.57e-10* | -8.002419 |-6.511199 | -7.750045
2 3.89e-10 -8.298364* | -5.564461 | -7.835679*

Tablo 64°de goriilecegi lizere, anilan bilgi kriterlerinden FPE’ye gére modelin
gecikme uzunlugu bir olarak belirlenmistir. Bu dogrultuda, VAR (1) modeli kurulmus
olup analize devam edilmistir. Sekil 24’de VAR modelinin uygun gecikme

uzunlugunun karakteristik koklerin tiimiiniin gember i¢inde yer aldig1 goriilmektedir.

Sekil 24: ZA VAR Modelinin Karakteristik Ters Kokler
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VAR modelinin karakteristik koklerinin birim daire igerisinde yer almasi, baska
bir ifadeyle istikrar kosulunu saglamasi etki-tepki fonksiyonunun dogru sekilde
yorumlanmasi onem teskil etmektedir. Eger soz konusu koklerin ¢gember disinda yer

aliyorsa, bu durum analiz sonug¢larmin tutarli olmayacagi anlamma gelmektedir.

Bunun yani swra, VAR Modelinde yer alan hata terimlerinin aralarinda

otokorelasyon varligina iligkin LM testi yapilacaktir. Son olarak ise, s6z konusu
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modelin yapisal agidan sorun tasitylp tasimadigina yonelik degisen varyans testi

uygulanacaktir.

Tablo 65: ZA VAR Modelinin LM Test Sonug¢lar

Gecikme LM Istatistigi Prob.
1 23.78302 0.5319
2 27.37985 0.3372
3 19.79412 0.7575

Ho:Otokorelasyon yoktur. ( prob > 0,05)

Tablo 65’de yer alan analiz sonuglar1 incelendiginde; 3 gecikmenin prob.
(olasilik) degerlerinin 0,05’ten biiyiik oldugundan Ho reddedilemez. Bu dogrultuda,
modelde otokorelasyon sorunu olmadigi goriilmektedir. Ayrica analizde kullanilan
serilerin yillik olmas1 nedeniyle teoriye uygun olarak yalnizca ii¢ gecikme degerlerine

bakilmistir.

Anilan modelin hata terimlerinin degisen varyans sorunu olup olmadigmin
tespitine yonelik White heteroskedasite testi uygulanmis olup sonuglar asagida yer alan

Tablo 66’da gosterilmistir.

Tablo 66: ZA VAR Modelinin Degisen Varyans Test Sonugclar:

Prob.
0.2978

Ki-kare df
158.6902 150

Bu dogrultuda anilan tablo incelendiginde prob. degerinin 0,05’ten biiyiik olmas1
sebebiyle “Ho:Degisen varyans sorunu bulunmuyor.” hipotezi reddedilememis olup

modelimizin hata terimlerinde degisen varyans sorunu olmadigi sonucuna ulasilmistir.

Giiney Afrika’ya ait degiskenlere Jarque-Bera testi uygulanmis olup s6z konusu

test sonuglar1 agagida yer alan Tablo 67°de her degisken i¢in ayr1 ayr1 gosterilmistir.

Tablo 67: ZA’ya Ait Serilerin Jarque-Bera Test Sonuclar:

Degiskenler Prob. Degiskenler Prob.
LZAOTH 0.9630 LZADYY 0.7539
LZAKBMG 0.6274 LZADK 0.0879
LZAIO 0.7888

110



Tablo 67°de yer alan sonuglar incelendiginde; olasilik (prob.) degerinin 0,05’ten
biiyiik olmas1 sebebiyle “Ho:Artiklar normal dagilmistir.” hipotezi reddedilememis olup

tiim degiskenlerin artiklarinin normal dagildigi sonucuna ulagilmstir.

VAR modelinin tahmini sonucunda elde edilen 2 standart hatalik giiven araliginda
D(LZAOTH) serisinin etki-tepki fonksiyonu grafikleri swrasiyla Sekil 25°de

gosterilmistir.

Sekil 25: D(LZAOTH) Serisinin Etki Tepki Sonug¢lar

Response to Cholesky One S.D.Innovations + 2 S E
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D(LZAOTH) kendisinden meydana gelen soka ilk iki dénemde pozitif anlamda
tepki gostermekte, tic donem negatif tepkisinin akabinde sifir etrafinda hareket ederek
etkisiz bir duruma gelmektedir. D(LZAKBMG) degiskeni ilk ii¢ donem pozitif tepki
vermis olup daha sonra ii¢ donem negatif tepkisi sonrasinda sifir etrafinda yatay bir
seyir izlemis ve etkisiz bir hale gelmistir. D(LZADK) degiskeni ilk ti¢c donem negatif
tepki vermis olup daha sonra ii¢ donem pozitif tepkisi sonrasinda sifir etrafinda yatay
bir seyir izlemis ve etkisiz bir hale gelmistir. LZAIO serisi ilk bes donem verdigi

negatif tepkinin ardindan iki donem pozitif tepki vermis olup ilerleyen donemlerde sifir

111



etrafinda hareket ederek etkisiz duruma gelmistir. LZADYY ise ilk ii¢ donemde negatif
tepkisinin ardindan ii¢ ve altmec1 donem arasinda pozitif tepkisi vermis ardindan sifir

noktasina yaklasmis ve etkisiz bir hal almistir.

Bu asamada, D(LZAKBMG), LZADYY, LZAIO ve D(LZADK) serilerinde
meydana gelecek bir degisimin yiizde kaginin kendisinden, yiizde kaginin D(LZAOTH)

serisinden kaynaklandig1 varyans ayristirmasi analizi ile tespit edilecektir.

Tablo 68: D(LZAKBMG)’nin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Donem | Standart Hata D(LZAOTH) D(LZAKBMG)
1 0.135645 73.46798 26.53202
2 0.157688 80.36330 19.63670
3 0.160104 79.66621 20.33379
4 0.161334 79.06742 20.93258
5 0.162416 79.24763 20.75237
6 0.162691 79.30876 20.69124
7 0.162723 79.27977 20.72023
8 0.162759 79.27557 20.72443
9 0.162779 79.28018 20.71982
10 0.162782 79.28031 20.71969

Tablo 68’¢ gore, D(LZAKBMG) nin ilk doneminden itibaren 6nemli bir kismi
D(LZAOTH) serisi tarafindan agiklanmaktadir. Buna gore, tiim donemler boyunca
D(LZAOTH)’nin D(LZAKBMG)’yi ac¢iklama giicii yiizde 79 dolaymda olup 10.
Donemde D(LZAOTH) serisinin D(LZAKBMG) serisini aciklama giicii yiizde
21,04’dir.

Tablo 69: D(LZADYY)’nin Varyans Ayristirmasi Sonuclari

Donem Standart Hata D(LZAOTH) LZADYY
1 0.693265 4.578146 95.42185
2 0.706694 6.529411 93.47059
3 0.805914 5.563749 94.43625
4 0.959935 26.45991 73.54009
5 0.981196 26.72634 73.27366
6 0.988326 27.75761 72.24239
7 1.025689 29.86469 70.13531
8 1.028121 29.96795 70.03205
9 1.029324 29.98035 70.01965

10 1.052306 29.67372 70.32628
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Tablo 69’a gore, LZADY Y ’nin ilk donemde yiizde 95.42 diizeyinde kendisi tarafindan
aciklanmakta ancak dordiincii donemden itibaren D(LZAOTH) serisi tarafindan
aciklanan yiizde goz ardi edilemeyecek diizeydedir. Bununla birlikte, 10. Donemde
D(LZAOTH) serisinin LZADY'Y serisini agiklama giicii ylizde 29,67’dir.

Tablo 70: D(LZADK)’nin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Donem | Standart Hata D(LZAOTH) D(LZADK)
1 0.127556 75.51180 24.48820
2 0.146257 81.31503 18.68497
3 0.146852 80.67502 19.32498
4 0.147458 80.77677 19.22323
5 0.147532 80.78788 19.21212
6 0.147539 80.78432 19.21568
7 0.147544 80.78549 19.21451
8 0.147544 80.78540 19.21460
9 0.147544 80.78541 19.21459
10 0.147544 80.78541 19.21459

Tablo 70°e gore, D(LZADK)’nin ilk donemde yiizde 24.48 diizeyinde kendisi
tarafindan acgiklanmakta olup olduk¢a diisik bir diizeydir. Bunun yani sira,
D(LZAOTH) tarafindan D(LZADK) serisi tim doénemlerde yaklasik yiizde 80
dolaymda 6nemli bir yiizde ile agiklanmaktadir. Son donemde D(LZAOTH) serisinin
D(LZADK) serisini agiklama giicii ylizde 80,78’dir. S6z konusu sonuglar gz oniinde
bulunduruldugunda D(LZAOTH) serisinin D(LZADK) serisini agiklama giicii oldukca

fazla oldugu goriilmektedir.

Tablo 71: LZAIO’nin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Donem Standart Hata D(LZAOTH) LZAIO
1 0.057030 3.616577 96.38342
2 0.065642 3.970517 96.02948
3 0.067633 4.208613 95.79139
4 0.068090 4.268416 95.73158
5 0.068195 4.282333 95.71767
6 0.068219 4.285537 95.71446
7 0.068224 4.286274 95.71373
8 0.068226 4.286444 95.71356
9 0.068226 4.286483 95.71352

10 0.068226 4.286492 95.71351
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Tablo 71’e gore, LZAIO’nun genel olarak 6nemli bir kism1 kendisi tarafindan
aciklanmaktadir. D(LCNOTH) serisi LZAIO’yu ilk donemde yiizde 3.61 diizeyinde
aciklamaktadir. Genel olarak ise D(LCNOTH) serisi LZAIO’yu yiizde 4 diizeyinde
aciklamaktadir. Son donemde ise D(LZAOTH) serisinin LZAIO serisini agiklama giicii
yiizde 4,28°dir. S6z konusu sonuglar goz Oniinde bulunduruldugunda D(LZAOTH)

serisinin LZAIO serisini agiklama giicii oldukg¢a sinirl oldugu degerlendirilmektedir.

Bu asamada, birim kok testleri sonucunda ayni mertebeden duraganlik
seviyelerine sahip olan degiskenler g6z oniinde bulundurularak seriler arasindaki uzun
donemli iligki arastirilacaktir. Esgbiitiinlesme 1iliskisi Johansen yaklasimina gore
arastirilacak olup analiz sonuglar1 Tablo 72’de gdsterilmistir.

[z (Trace) istatistigi; Ho: En fazla r esbiitiinlesik vektorii vardir.

Maksimum 6zdeger istatistigi; Ho:En fazla r+1 esbiitiinlesik vektorii vardir.

Tablo 72: ZA’ya Ait Serilerin Johansen Esbiitiinlesme Test Sonugclar:

Ho Hipotezi | Oz deger Iz istatistigi | 0,05 Kritik Deger Prob.
0* 0.765414 53.26977 35.19275 0.0002
1* 0.637046 27.17095 20.26184 0.0047
2 0.391049 8.928315 9.164546 0.0554

Trace testinde 0,05°de 1 tane esbiitiinlesik vektorii bulunmaktadar.

Ho Hipotezi | Ozdeger Max. Ist. 0,05 Kritik Deger Prob.
0* 0.765414 26.09882 22.29962 0.0140
1* 0.637046 18.24264 15.89210 0.0210
2 0.391049 8.928315 9.164546 0.0554

Max-eigenvalue testinde 0,05’de 1 tane esbiitiinlesik vektorii vardir.

Iz istatistigi ve Max. Istatistigi kritik degerden kiiciik ise Ho hipotezi reddedilir.

Ho:Degiskenler arasinda esbiitlinlesme yoktur

Johansen esbiitiinlesme testi sonuglarina gore, iz istatistigi kritik degerden biiyiik
oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilmistir. Ayrica prob. degerleri incelendiginde, 0.05’ten
kiicik prob. degerleri Ho hipotezini reddetmektir. Analiz sonuglarmna gore,
D(LZAOTH), D(LZAKBMG) ve D(LZADK) serileri arasinda es biitiinlesme iligkisi
bulunmaktadir. iz istatistifine gore 1 es biitiinlesme vektorii var iken maksimum 6z
deger istatistigine gore de 1 es biitiinlesme vektorii vardir. S6z konusu li¢ degisken

arasinda bulunan es biitiinlesme iligkisinin varligi dogrultusundadir.
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S6z konusu {i¢ degisken arasinda bulunan egbiitiinlesme iligkisinin varhigi
dogrultusunda, s6z konusu degiskenlere Granger Nedensellik testi uygulanacaktir. Ek
olarak, s6z konusu analize esbiitiinlesme testinde yer almayan degiskenler de dahil
edilecektir. Bu dogrultuda, s6z konusu biitiin serilerin nedensellik yoniiniin tespitine
yonelik Granger nedensellik analizi yapilmistir. Bu kapsamda analiz sonuglar1 Tablo

74°de yer almaktadir.

Tablo 73: ZA Ait Serilerin Granger Nedensellik Test Sonuclar

Nedenselligin Yonii F Degeri Prob. Karar
D(LZAOTH), D(LZAKBMG)’nin 4.102454 | 0.0428 Var
Granger nedenidir.
D(LZAKBMG), D(LZAOTH) nin 10.23541 | 0.0014 Var
Granger nedenidir.
D(LZAOTH), LZADY Y ’nin Granger 0.910366 0.3400 Yok
nedeni degildir.
LZADYY, D(LZAOTH) nin Granger 0.080034 0.7773 Yok
nedeni degildir.
D(LZAOTH), LZAIO nun Granger 0.677569 0.4104 Yok
nedeni degildir.
LZAIO, D(LZAOTH) nin Granger 4.450376 | 0.0.0349 Var
nedenidir.
D(LZAOTH), D(LZADK)’nin Granger | 3321014 0.0684 Yok
nedeni degildir.
D(LZADK), D(LZAOTH) nin Granger 12.28186 0.0005 Var
nedenidir.

Tablo 73’de yer alan sonuglar incelendiginde; D(LZAOTH) serisinden
D(LZAKBMG) serisine dogru iki yonli, D(LZADK) ile LZAIO serilerinden
D(LZAOTRH) serisine dogru tek yonlii Granger nedensellik iligkisi saptanmustir.

Bu dogrultuda iilkedeki ortalama turist harcamalar1 ve kisi basma diisen milli gelir
seviyesinde degisimler karsilikli olarak birbirini etkilemektedir. Ayrica, igsizlik oran1 ve
doviz kuru diizeyinde meydana gelen degisimlerin, ortalama turist harcamasma etkisi

bulunmaktadir.
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SONUC

Bu caligmada; Tirkiye ile BRICS iilkelerinin 1995-2016 yillar1 itibariyle kisi
basma diisen GSYH, reel doviz kuru, dogrudan yabanci yatirim net girisler ve issizlik
orant makroekonomik gostergeler ile ortalama turist harcamasi serisi arasindaki iligki
ekonometrik olarak analiz edilmistir. Ekonometrik analizlerin yapilmadan Once
analizlerin tutarl olabilmesi i¢in ilk olarak s6z konusu degiskenlerin duraganligi ADF
ve PP birim kok testleri ile sinanmistir. Duragan olmayan ve birim kok igeren serilerin
duraganlastirilmast i¢cin fark islemi uygulanmis ve tiim serilerin birinci ya da ikinci

seviyede duraganligi saglanmistir.

Oncelikle ortalama turist harcamasi degiskeninde bir standart sapmalik sok
gerceklestiginde, diger degiskenlerin etki-tepkisinin 12 yil igerisinde nasil degisebildigi
ongoriilerine ulasilmistir. Daha sonra, Varyans ayristirma analizinin sonucunda 10 yil
icerisinde ortalama turist harcamasi degiskeninin diger degiskenleri etkileme dereceleri
tahmin edilmistir. Ayn1 mertebeden duragan olagan serilerin uzun dénemli iligkisinin
belirlenmesi amaciyla Johansen esbiitiinlesme analizi uygulanmistir. Son olarak

Granger nedensellik testi yapilmistir.

Tiurkiye’ye ait serilerin kullanilarak gerceklestirildigi analizler neticesinde
ortalama turist harcamasi, kisi basma diisen milli gelir, issizlik oran1 ve dogrudan
yabanci yatirim serileri arasinda es biitiinlesme iliskisinin varligi saptanmistir. Daha
sonra gerceklestirilen Granger nedensellik testi sonucunda, ortalama turist
harcamasmdan kisi basmna diisen milli gelir, dogrudan yabanci yatirim ve igsizlik

oranina dogru tek yonlii bir nedensellik saptanmustir.

Brezilya’ya ait serilerin kullanilarak gergeklestirildigi analizler sonucunda
ortalama turist harcamasi, kisi basina diisen milli gelir, issizlik oran1 ve doviz kuru
serileri arasinda es Dbitlinlesme iliskisinin varligi saptanmistir. Daha sonra
gerceklestirilen Granger nedensellik testi neticesinde ortalama turist harcamasindan kisi

basina diisen milli gelire dogru tek yonlii bir nedensellik saptanmuigtir.

Rusya’ya ait serilerin kullanilmasiyla gergeklestirilen analizler neticesinde

ortalama turist harcamasi, kisi basina diisen milli gelir, doviz kuru ve dogrudan yabanci1
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yatirim serileri arasinda es biitiinlesme iliskisinin varligi saptanmistir. Daha sonra

ortalama turist harcamasi ve doviz kuru arasinda iki yonli bir nedensellik saptanmuistir.

Hindistan’a ait serilerin kullanilmasiyla gerc¢eklestirilen analizler sonucunda
ortalama turist harcamasi, kisi basina diigen milli gelir, dogrudan yabanci yatirim ve
doviz kuru serileri arasinda es biitlinlesme iligkisinin varlig1 saptanmistir. Daha sonra
gerceklestirilen Granger nedensellik testi neticesinde ortalama turist harcamasindan
doviz kuruna dogru tek yonlii, igsizlik oranindan ortalama turist harcamasma dogru da

tek yonlii bir nedensellik saptanmistir.

Cin’e ait serilerin kullanilmasiyla gergeklestirilen analizler neticesinde ortalama
turist harcamasi, dogrudan yabanci yatwrim ve issizlik oranmi serileri arasinda es
biitiinlesme iliskisinin varlig1 saptanamamistir. Daha sonra gerceklestirilen Granger
nedensellik testi sonucunda ortalama turist harcamasi serisi ile diger seriler arasinda

herhangi bir Granger nedenselligine ulagilamamistir.

Giiney Afrika’ya ait serilerin kullanilmasiyla gergeklestirilen analizler sonucunda
ortalama turist harcamasi, kisi basina diisen milli gelir ve doviz kuru serileri arasinda es
biitlinlesme iliskisinin varligr saptanmistir. Daha sonra gergeklestirilen Granger
nedensellik testi neticesinde ortalama turist harcamasi ile kisi basma diisen milli gelir
arasinda iki yonli, issizlik oranindan ve doviz kurundan ortalama turist harcamasina

dogru da tek yonlii bir nedensellik saptanmustir.

Calismanm sonucu literatiirde yer alan; Dunning ve McQueen (1981)’nin turizmin
dogrudan yabanci yatirimim artmasi yoniinde etkili oldugu, Dritsakis (2004)’{in turizm
gelirlerinin reel doviz kuru ve GSYH gdstergeleri arasinda kisa ve uzun donemli gii¢lii
bir iligki bulundugu, Bahar (2006)’nin turizm gelirlerinin biiylime {izerinde etkili
oldugu, Aslan, (2008)’in turizm sektoriiniin ekonomi fiizerinde etkisi bulundugu,
Unliiénen ve Sahin (2011)’in yapmus olduklar1 turizm sektoriiniin diger sektdrlere
kiyasla daha fazla istihdam imkani olusturdugu ¢aligmalarmin sonuglar ile de paralellik

gostermektedir.

Glinlimiiz itibariyle, iilkelerin ekonomilerinin siirdiiriilebilir olmas1 i¢in doviz

geliri elde etmesi 6nem tegkil etmektedir. Bu noktada, geligmis iilkelerin katma degeri
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yiiksek tiriinleri tiretebilme teknolojisine sahip olmasi ve yiiksek ihracat hacimlerinin
bulunmasi sebebiyle doviz geliri elde etmesi az gelismis ve gelismekte olan {ilkelere
nazaran daha kolaydir. Calismada yer alan Cin’in sonuglarindan da goriilecegi iizere,

iilkenin endiistri gelismisligi arttik¢a turizmin ekonomi igindeki pay1 azalmaktadir.

Ancak az gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin sanayilerinin teknolojik
gelismisligi smirhidir. S6z konusu iilkelerde katma deger yiiksek liriinler yerine orta
diisiik teknoloji igeren tirlinler lretilmekte ve hammadde ihracat1 yiiksek diizeyde
gerceklesmektedir. Bu durum s6z konusu iilke gruplari igerisinde yer alan iilkelerin

ekonomilerini siirdiirtilebilir kilmak adina doviz geliri ihtiyacin1 dogurmaktadir.

Anilan tlkeler endiistri gelisimlerini ve yiiksek teknoloji i¢eren iiriin {iretimini
kisa vadeli politikalarla degil, yapisal reformlarla gerceklestirebilir. Yapisal reformlarin
planlanmasi, uygulanmasi ve sonuglarinin ortaya ¢ikmasi uzun vadede olacaktir. Bu
noktada, hiikiimetlerin {ilke ekonomisinde gergeklestirecekleri yapisal reformlarin
basarili olabilmesi i¢in turizm sektoriinii ve sektoriin sagladigi déviz girdisini goz ardi

etmemesi gerekmektedir.

Bu dogrultuda, iilkelerin kalkinma planlar1 hazirlanirken turizm sektoriinii
gelistirici ve sektorilin ¢esitliligini artiric1 politikalarin gelistirilmesi, ekonominin tiim

alanini olumlu yonde etkilemesi adina 6nem teskil etmektedir.
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