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OZET

Bu ¢alismanin amaci gelismekte olan iilkelerde petrol fiyatlarininin enflasyona
geciskenligini ve bu geciskenligin zaman igerisinde nasil degistigini analiz etmektir.
Literatiirde yer alan ¢aligmalarin biiyiik cogunlugu gelismis iilkeleri incelemekte olup
gelismekte olan iilkeler i¢in yapilan ¢alismalar ise siirli sayidadir. Dolayisiyla bu
caligmanin literatiirdeki ©Onemli bir boslugun doldurulmasina katki yapacagi

beklenmektedir.

Caligmada 1990-2013 doneminde petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenligi
gelismekte olan 15 iilke i¢in temelde iki model kullanilarak incelenmistir. Bunlardan
birincisi VAR modelidir. VAR analizlerinden elde edilen sonuglar petrol fiyatlarinin
enflasyona geciskenliginin iilkeden tilkeye farklilagtigini gostermektedir. Petrol
fiyatlarinin enflasyona geciskenlik katsayisinin zamanla nasil degistigini gérebilmek
icin Philips Egrisi baz almarak 4 farkli yaklasim kullanilmistir. Oncelikle yapisal
kirilma testleri ile petrol fiyatlar1 enflasyon iligkisinde olasi yapisal kirilmalar tespit
edilmis ve daha sonrasinda zaman kuklas1 yardimiyla kirilma 6ncesi ve sonras1 donem
icin iki ayr gec¢iskenlik katsayisi hesaplanmistir. Daha sonra hareketli regresyon ve
Ozyinelemeli regresyon tahminleri ile geciskenlik katsayisinin degisimi analiz
edilmistir. Son olarak zamanla degisen parametre regresyon modeli kullanilarak

tahminler yapilmistir.

Elde edilen sonuclar petrol fiyati geciskenlik katsayisinin zaman igerisindeki
degisiminin iilkeden tilkeye farkli oldugunu gostermektedir. Literatiir incelendiginde
geligmis tlilkelerde petrol fiyatinin enflasyona gegiskenliginin azaldig1 genel bir sonug
olarak ortaya ¢ikmakta iken, bu calisma ile elde edilen sonuglar gelismekte olan
iilkelerde petrol fiyati-enflasyon iligkisinin zaman igerisindeki degisiminin gelismis

ilkelerden farkli oldugunu ortaya koymustur.

Anahtar Kelimeler: Petrol fiyatlari, Enflasyon, Ge¢iskenlik



SUMMARY

The purpose of this study is to analyze the oil price pass-through to inflation in
developing countries and how this pass-through varies in time across countries. As
most of the studies in the literature analyze this relationship for developed countries,
there is lack of studies on the developing countries. Therefore, we expect that this

study will contribute to the literature by filling this gap.

This study investigates the oil price pass-through to inflation between 1990 and
2013 for fifteen developing countriesusing through two models. First of these models
is VAR model. The results of VAR model analysis indicate that pass-through of oil
prices to inflation varies by each country. Thus, in order to evaluate the change in the
coefficient of oil price pass-through to inflation, Philips Curve is preferred to set out
four different approaches. Moreover, the relationship between oil prices and inflation
has been studied by applying structural break tests. On the one hand, two different
pass-through coefficients have been calculated for before the break and after the break
periods with the help of the time dummies. On the other hand, the change in the
coefficient of pass-through has been analyzed with rolling and recursive regression
methods. Finally, the time-varying parameter regression model is used to further

investigate the oil price pass-through to inflation.

Our main results demonstrate that the estimated coefficients on oil price pass-
through varies from country to country. In contrast to the the literature, which
concludes that the oil price pass-through to inflation decreases in developed countries
in general, our results imply that the change in the oil price pass-through to inflation

is much different in developing countries.

Key words: Oil prices, Inflation, Pass-through
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1. GIRIS

Kesfedildigi giinden bu yana diinya ekonomisi agisindan énemli bir emtia olan
petroliin bir¢ok ¢alisma ve raporda ifade edildigi {izere yakin gelecekte de diinya enerji
gereksiniminin bilylik boliimiinii karsilamasi beklenmektedir. Mevcut iktisadi ortamda
kiiresel ekonomideki ciddi biliyliime, niifus artis, enerji yogunlugunda azalma,
gelismekte olan iilkelerin enerji tiiketimlerinin 6nemli diizeylere ulagsmasi, diinya
ekonomisi ve enerji arzina dair belirsizlikler dikkat ¢ekmektedir. Bu baglamda
ozellikle petrol fiyatlarinin makroekonomiyi nasil etkiledigi Onemli arastirma

sorularindan biri olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Petrol fiyatlar tiim iilke ekonomileri acisindan olduk¢a 6nemli bir gostergedir.
Ekonomiler dogrudan ya da dolayli olarak petrole bagimlidir. Dolayisiyla petrol
soklar1 sonucunda hem petrol ihrag eden hem de petrol ithal eden iilkeler 6zelinde
O0demeler dengesi, ticaret haddi, enflasyon diizeyi, reel milli gelir, doviz kuru, faiz
oran1 vs. gibi birgok makroekonomik biiytlikliik etkilenmektedir. Dolayisiyla
makroekonomik temelleri etkileyebilme potansiyeline sahip olan petrol fiyat
soklarinin makroekonomik biiytikliikleri hangi mekanizmalar tizerinden, hangi yonde
ve hangi 6l¢iide etkiledigi gerek akademik camia gerekse para politikasi otoriteleri ve

hiikiimetler tarafindan yakindan takip edilmektedir.

Petrol fiyatlarindaki degisiklikler hem arz hem de talep kanallarini biinyesinde
barindiran mekanizmalarla ekonomi {izerinde etki yaratmaktadir. Ayrica petrol
soklarinin ardindaki nedenler birbirinden farkli olabilmektedir. Petrol soklarinin
iletimini saglayan mekanizmalar dinamik bir yapida olup zaman i¢inde degismekte
diger bir deyisle bir petrol fiyat sokunun ekonomi {izerinde etki dogurmasini saglayan
mekanizmalarin isleyis bi¢cimi ve petrol soku sonucunda ortaya c¢ikan etkinin
biiyiikliigii zaman iginde farklilik gosterebilmektedir. Ozetle petrol soklar1 ve iletim
mekanizmalar;, hem petrol soklar1 arasinda hem de donemler arasinda
farklilagabilmektedir. ~ Hamilton ~ (2009)  1970’lerdeki  petrol  soklarinin
2000’lerdekinden farkli oldugunu ifade etmistir. Gegmisteki petrol soklarinin
temelinde jeopolitik nedenlerle ham petrol arzinda meydana gelen aksakliklar s6z

konusu iken, 6rnegin 2007-2008 yillar1 arasinda meydana gelen petrol fiyat sokunun

1



temelinde tiretim basarisizliginin yattigini ifade etmistir.

Petrol fiyatlarinin enflasyon tizerindeki etkisinin incelendigi bu ¢caligmada temel
amac gelismekte olan iilkelerde petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenligini ve bu
geciskenligin zaman igerisinde nasil degistigini analiz etmektir. Bu kapsamda
calismada 15 gelismekte olan iilke secilmis, bu iilkelerde petrol fiyatlarinin enflasyona
geciskenligi VAR ve Philips Egrisi Yaklagsimi modelleri kullanilarak incelenmis olup,
ayrica petrol fiyatlarinin enflasyon geciskenliginin zamanla nasil degistigini analiz
edebilmek igin de Philips egrisi baz alinarak 4 farkl1 yaklasim kullanilmistir. Oncelikle
yapisal kirilma testleri ile petrol fiyatlar1 enflasyon iliskisinde olasi yapisal kirilmalar
tespit edilmis ve daha sonrasinda zaman kuklast yardimryla kirilma dncesi ve sonrasi
doénem i¢in iki ayr1 geciskenlik katsayisi hesaplanmigtir. Daha sonra parametreler
zamana bagl birer degisken olarak kabul edilerek bu kabul altinda ¢esitli tahmin
yontemleri ile parametre tahmini yapilmasini saglayan hareketli regresyon ve
Ozyinelemeli regresyon tahminleri ile gegiskenlik katsayisinin degisimi analiz edilmis,
son olarak zamanla de§isen parametre regresyon modeli kullanilarak tahminler

yapilmugtir.

Genel olarak elde edilen sonuglar petrol fiyati1 gegiskenlik katsayisinin zaman
igerisindeki degisiminin iilkeden iilkeye farkli oldugunu gostermektedir. Literatiir
incelendiginde gelismis iilkelerde petrol fiyatinin enflasyona geciskenliginin azaldigi
genel bir sonug olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu ¢alisma ile elde edilen sonuglar ise
gelismekte olan iilkelerde petrol fiyati-enflasyon iligkisinin zaman igerisindeki
degisiminin gelismis olan iilkelerden farkli oldugunu ortaya koymustur. Elde edilen
sonuclar ¢alismaya konu olan iilkeler 6zelinde incelendiginde {i¢ husus 6n plana
cikmakta olup, bu hususlarin iilkelerin bolgesel karakteristik 06zelliklerinden
kaynaklanmadigi, ayni bolgelerde bulunan bir¢ok iilkede farkli hususlarin oldugu

gorilmektedir.

Calismanin ikinci bolimiinde Diinya petrol piyasasinin isleyisine iliskin temel
bilgiler ile petrol fiyatlarinin olusumuna dair bilgilere deginilmis ve bu bilgiler tilkeler
bazinda temel istatistiki gostergeler ile de desteklenmistir. Ugiincii béliimde petrol
fiyatlarinin makroekonomik etkileri ve enflasyon geciskenligi ile ilgili literatiir

taramasina yer verilmistir. Dordiincli boliimde ¢alismada kullanilan degiskenler ve



veriler agiklanmistir. Besinci ve altinci boliimde petrol fiyatlarinin enflasyona
geciskenligini ve bu geciskenligin nasil degistigini analiz etmek i¢in kullanilan
yontemler ve elde edilen sonuglar agiklanmistir. Calismanin son bdliimiinde ise
kullanilan analizlerle elde edilen sonuglar yorumlanmis ve bu sonuglara gore politika

gelistirmede kullanilabilecek onerilere yer verilmistir.



2. DUNYA PETROL PiYASASI

2.1. Petrol Piyasasina Tarihsel Bir Bakis

Ekonomiler agisindan biiyiik bir 6neme sahip olan petrol fiyatlarinin zaman
icindeki seyrini ger¢ceklesmis olaylar1 g6z oniinde bulundurarak degerlendirmek ana
resmi netlestirmek agisindan fayda saglayacaktir.® Tarihsel olarak incelendiginde
petrol; 1850’lerde aydinlatma, yag ve ¢oziiciiler; domuz ve balina yagi, tarimsal
tiriinlerden elde edilen alkol ve recine gibi temel kaynaklardan elde edilmistir. Cesitli
ticari firmalarin ise komiir, asfalt ve katran1 belirli islemlere tabi tutarak petrol veya
gaz elde edildigi bilinmektedir. 1859 yilinda Pensilvanya’da Edwin Drake’in ticari
kullanima uygun ham petrol iiretmesiyle, farkli kaynaklarin yiiksek maliyete sahip
cesitli islemlere tabi tutularak petrol elde edilmesi yerine topragin dogrudan sondaj

yoluyla delinerek ham petroliin elde edildigi yeni bir doneme gegilmistir.

Zaman i¢inde Pensilvanya’daki ham petrol iiretiminin artmasini takiben petrol
fiyatlarinda diisme gozlenmistir. Artan sondaj faaliyetleri sonucunda ham petrol
tiretiminde artig siirmiistiir. Amerikan sivil savasinin baslangici sonucu emtia talebinde
ve fiyatlarda meydana gelmis olan ani yiikselis 1862-1864 yillarindaki ilk petrol
sokunun ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Bu petrol soku sonucu petrol arzi 6nemli
o6l¢iide azalirken petrol talebinde biiyiik bir artis meydana gelmis ve petrol fiyatlarinda
kayda deger bir yiikselme meydana gelmistir. Savas sonrasinda tiim emtialarin
talebindeki diisme ve Pensilvanya’da yeni petrol kuyularinin agilmasi sonucu petrol
fiyatlarinda bir ¢okils yasanmistir. Sonraki yillarda yeni kuyular bulunmaya devam
etmis ve buna bagl olarak petrol fiyatlarinin diisiik seyri devam etmistir. Buna ilaveten
diger eyaletlerdeki iiretimin 6nemli bir diizeye ulagmasi, Rusya’nin ABD’deki iiretim
miktarina yakin diizeyde iiretim gerceklestirmesi ve 1890 resesyonu petrol fiyatlarinda

yeniden bir ¢okiise neden olmustur.

Petrol 20. yy. da farkli bir iktisadi {irlin haline gelmis, elektrikli aydinlatma
petrol {irlinii aydinlatmanin yerini almis, petrol ticari ve endiistriyel 1sitma, giic

kaynagi olma ve ulasim agisindan 6nem kazanmistir. Bu dénemde petrol kendi basina

! Bu béliim Hamilton (2011), Bhattacharyya (2011), OPEC (2011) ve BP (2013) calismalarmdan
derlenmistir.



deger ifade etmesinin yaninda otomotiv, imalat ve satig sektorlerinin de dnemli bir
pargasi haline gelmistir. 1920’de ise ABD’nin bati1 sahilinde benzin piyasasindaki
kithik sonucu diger bir sok ortaya ¢ikmistir. Teksas, Oklahoma ve Kaliforniya’ da
meydana gelen petrol lretim artist 1920°deki bolgesel kitliklarin giderilmesini

saglayarak petrol fiyatlarinin diismesine zemin hazirlamistir.

1929 yilinda yasanan Biiylik Buhranin ve yeni kuyularin kesfinin etkisiyle petrol
fiyat distisleri artmistir. 1933-1935 diizenlemeleriyle uzun dénemde kuyularin iiretim
potansiyelinin korunmasi amaglanmis, etkin petrol ¢ikartilmasina dair diizenlemeler
yapilmistir. 2. Diinya Savaginin sonunda petrol iiriinlerinde talep artis1 yasanmis ve

buna bagli olarak ham petrol fiyatlarinda artig gézlenmistir.

1947°de kitlik ortaya ¢ikmis ve benzin tayinlamasi yapilmistir. Buna ilaveten
konut ve insaat sektoriindeki daralma ABD’de resesyonun ortaya ¢ikmasina da neden

olmustur.

1952-1953 yillar1 arasinda s6z konusu olan petrol arzindaki aksakliklar ve Kore
ile ABD arasinda ortaya ¢ikan anlasmazlik sonucu petrol fiyatlar1 dondurulmustur.
Daha sonra fiyat kontrolleri ytiriirliikkten kaldirilmis ve bunu takiben petrol fiyatlarinda
artis yasanmustir. 1956 yilinda Misir’in Siiveys Kanal’in1 millilestirmesinden sonra
Israil, Sina Yarimadasini istila etmis ve kanal gegisi durmustur. Ayn1 dénemde boru
hatlarina sabotajlar yapildigr da goriilmektedir. Bu gibi nedenlere bagli olarak Orta
Dogu’da petrol {iretimi azalmig ve sonug olarak diinya genelinde etkiler dogurmustur.
1969 yi1linda ABD’nin dogu sahilinde fueloil dagiticilar1 greve gitmis, s6z konusu grev
iilke geneline yayilmis ve yeni bir fiyat artis1 ortaya ¢ikmustir.

1973 yilinda Suriye ve Misir Israil’e saldir1 diizenlemistir. OPEC’e iiye olan
Arap iilkeleri, Israil’e destek verdigi diisiiniilen belirli iilkelere petrol ambargosu
uygulamiglardir. Bu geligsmeleri takiben OPEC’in toplam petrol iiretimini azaltmasi,
arzda meydana gelen daralma petrol fiyatlarinda muazzam bir artisa neden olmustur.
[ran OPEC iilkelerinin uyguladigi ambargoya riayet etmeyerek 1973-1974 déneminde
petrol iiretimini arttirmistir. Genis toplumsal protestolar ve grevler s6z konusu olmus,
sonraki asamada mevcut tepkiler petrol sektoriine sigramig ve tiretimin 1978-1979

yillar1 arasinda azalmasina neden olmustur. Iran Sahmn iilkeden kagmasi ve giicii



Seyh Humeyni’nin ele gecirmesiyle iiretim kaybinin yaklasik {icte biri baska
iilkelerden saglanmistir. 1979 sonlarinda Iran petrol iiretimi devrim &ncesi diizeyinin
yarisina erismis ancak Irak ile savasin patlak vermesi sonucu tekrar azalmustir. ki
ilkenin iiretim kaybi1 diinya petrol fiyatlar iizerinde etki dogurmustur. 1970 lerdeki
fiyat artiglarina petrol tiiketen iilkelerin uzun dénem talep tepkisinin énemli oldugu

gorilmistir.

1980’lerin basinda diinya petrol tiketimi 6nemli olgiide azalmistir. Suudi
Arabistan 1981-1985 yillari arasinda iiretiminin % 75’ini durdurmustur. Ancak bu
durum nominal fiyat diisiisiinii telafi edecegine reel fiyatlar1 daha da diigiirmiistiir.
Buna bagli olarak 1986°da iiretime tekrar baslanmig ve petrol fiyatlar1 ireticiler

aleyhine tiiketiciler lehine olduk¢a diismiistiir.

1990 yilinda Irak’in iretim diizeyi 1970’ler sonundaki diizeyine donmiistiir
ancak ayni yil icinde Kuveyt’i iggal etmis olmasindan dolay: iiretim diizeyi tekrar
azalmistir. Diinya liretiminin yaklagik % 10’unu karsilayan iki iilkedeki sorunlarin
Suudi Arabistan’a sigrama endisesi ciddi fiyat artiglarini da beraberinde getirmistir.
Bunun yani sira 1997 6ncesi Asya Kaplanlari olarak adlandirilan iilkelerdeki muazzam
ekonomik biiyiimenin siirecegi beklentisi petrol fiyatlarinda yukar1 yonlii bir hareket
olusturmustur. 1997 yilinda Tayland, Giiney Kore ve diger iilkelerdeki finansal
problemler ve biiyiimenin devam etmeyecegi endisesi ve OPEC’in kotasini
yiikseltmesi petrol fiyatlarinin oldukca diisiik diizeylere dogru gerilemesine neden
olmustur. 1998 yilinda Asya Pasifik iilkeleri petrol tiiketiminde ilk defa diisiis ortaya
cikmistir. Tiim bu gelismeler sonucunda petrol fiyatlar1 diisme egilimine girmistir.
Krizin kisa stireli oldugu algisinin olugmasini takiben 1999 un ortalarinda diinya petrol
tilketimi tekrar artisa gegmistir. Yilsonu itibariyle petrol fiyatlarinin diizeyi 1997 yili

baslarindaki diizeyine ulagsmistir.

ABD’nin ve diger ekonomilerin biiylimeye devam etmesi sonucu 2000 yili
boyunca fiyat artiglar1 stirmiis, yilsonuna dogru ise OPEC’in kota arttirmasi1 sonucu
petrol fiyatlar1 diisiis egilimine girmistir. 2001 yilinda ABD ekonomisinin zayiflamasi
ve Rusya’nin bag1 ¢ektigi OPEC dis1 iilkelerin petrol arzinda artis meydana gelmesi
sonucu petrol fiyatlar iizerinde asagi yonlii baski olusmus ve OPEC buna karsilik

petrol {iretimini azaltmistir. 11 Eyliil saldirilar1 sonucu Bat1 Teksas Petrol fiyatinin



yilsonu itibari ile olduke¢a diistiigii gdzlenmistir. 2002 yilinda Venezuela’daki genel
grev petrol iretiminde azalmaya yol agmistir. Bunu takiben ABD’nin Irak’a
saldirmasi, liretim azalmasimi daha da derinlestirmistir. Ancak 2002-2003 yillar
arasinda petrol fiyatlarinda meydana gelen artislar kisa siireli ve makul diizeyde
olmustur. 2004-2005 yillarinda petrol tiiketiminde ve fiyatlarinda istikrarli bir artigi
beraberinde getiren énemli diizeyde kiiresel ekonomik bilyiime goézlenmistir. 2005
yilindan sonra petrol iiretimindeki artis devam etmemis, buna karsilik ekonomik
biiyiime dolayisiyla da petrol talebi artmaya devam etmistir. Ozellikle Cin ve diger
gelismekte olan iilke ekonomilerinin petrol talebinde 6nemli bir artis meydana
gelmigstir. 2007 yilinin ortalarinda petrol fiyatlarinin zirve yaptigi goriilmiistiir. 2008
yilinda ABD’de baglayan ve diinyaya yayilan finansal kriz sonucu petrol fiyatlarinda
meydana gelen diisiis; 2009 yilinda OPEC’in iiretimi azaltmasi ve Asya’da artan talep
nedeniyle son bulmus, ayrica 2010 yilinda diinya ekonomisinin toparlanma siirecine

girmesi sonucu fiyatlar tekrar artma egilimine girmistir.

2011°de Libya’da patlak veren sivil savas sonucu fiyatlarda tekrar artis soz
konusu olmustur. Kuzey Denizi’nde, bazi1 Bati iilkelerinde ve Afrika’daki arz
problemleri ve jeopolitik meseleler nedeniyle ortaya ¢ikan arzdan kagcinma ve ham
petrol piyasalarindaki spekiilatif faaliyetler nedeniyle 2012 yilinda yukar1 yonli
hareket s6z konusu olmustur. Ancak 2012 yilinda ekonomik goriiniimiin olumsuz
olmasi petrol fiyatlarini asagiya ¢ekmis ve 2011 yili diizeyinde seyretmesine neden

olmustur.

Sekil 2.1’de (BP Diinya Enerji Goriiniimii 2013) petrol fiyatlarinin 1861-2012
yillar1 arasindaki seyri hem 2012 yili sabit dolar fiyatlart hem de cari dolar fiyatlar
cinsinden olmak tizere gosterilmektedir. Seriler olusturulurken 1861-1944 yillar1 aras1
icin ABD ham petrol fiyat ortalamasi, 1945-1983 yillar1 arasi i¢in Ras Tanura hafif
petrol fiyatlari, 1984-2012 yillar1 aras1 i¢in Brent petrol fiyatlar1 kullanilmistir. Sekilde

petrol fiyatlarinin seyri gerceklesmis olan olaylarla birlikte sunulmaktadar.



THT-0102

60070008 6661-0661

6861-0861  6LAT-0L6]

#luwpedy § opano gy
wihumpedy § T 710

69610961 65610561  6v6I-0b61  GE61-0S61  6T6I-OT6T  GI61-0161  6061-0061  6681-0681  G6RI-088T  6LBI-0LBI  G96I-198]

0l

114

ool

otl

01

uageg desy

ey
ety tadsany
LR L mpe
191 oebeq
ey awBEERK]
[esuvm{ eisy PPN
tmuay ves

eneg anddry wox

I I I R A Y

c,s_. . . . .253.. .

uIsTeS Wi Unmsees ) CIORRIRAT surRied nunam
1y zong jonad sesya] neg jonad sespop ‘dopppuids  swumpbng  jonad smy 1onad ehumapisuag
suming g
dikey wpurzm joryad apurme jonad Ranzaua) weang
susepided apruad iseiuos feavg NSISOY YI[ICY vp, EYUSWY

Sekil 2.1: 1861-2012 Yillar1 Aras1 Petrol Fiyatlari

8



2.2. Diinyada Petrole Iliskin Gostergeler

Diinyada petrole iligkin gostergelerden biri kanitlanmis rezervlerdir.
Kanitlanmis rezerv, mevcut ekonomik kosullar altinda bilinen petrol havzalarindan
gelecekte makul bir belirlilikle elde edilebilecegi kabul edilen rezervler olarak
tanmimlanmaktadir. Kanitlanmis rezervlere dair detaylar 2012 sonu itibariyle Tablo
2.1°de tilke ve bolgeler bazinda sunulmustur. Bu tabloya gore 2012 sonu itibariyle
diinya kanitlanmis petrol rezervleri 1,668.9 milyar varil diizeyine ulagmistir. Mevcut
kanitlanmis rezervler, kiiresel tiretimi 52.9 yil karsilayacak diizeydedir. Kanitlanmis
rezervlerin dagilimmna bakildiginda birinci siray1 % 48.8’lik payla Orta Dogu’nun
aldig1 goriilmektedir. Orta Dogu iilkeleri igerisinde yalnizca Suudi Arabistan’in pay1
% 15.9°dur. Suudi Arabistan, iran, Irak, Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri, Orta
Dogu Bolgesi’nin toplam kanitlanmig petrol rezervlerinin % 46.3’{ine sahiptir. Orta
Dogu’yu % 19.7 lik payla Giiney ve Orta Amerika izlemektedir. Bu resme
bakildiginda petrol endiistrisi i¢in Orta Dogu, petrol arz giivenligi agisindan oldukca
onemli bir bolgedir. OPEC’e ait olan kanitlanmis petrol rezervleri tim diinya
rezervlerinin % 72.6’sina denk gelmektedir. Rezerv/Uretim Oran1 (R/U) Giiney ve
Orta Amerika’da en yiiksek degeri almaktadir. Son on yildaki kanitlanmis rezerv

diizeyi % 26 artmustir.

Sekil 2.2 iilkeler ve kategorize edildikleri bolgeler bazinda kanitlanmis petrol
rezervlerini gostermektedir. Kuzey Amerika goz oniinde bulunduruldugunda bolgede
en biiyiik pay1 % 79 ile Kanada almaktadir. Giiney Amerika’da kanitlanmis petrol
rezervlerinin % 93’liik kism1 Venezuela’da bulunmaktadir. Avrasya Bolgesi’nde ise
kanitlanmis rezervlerin ¢ok biiyiik bir boliimii Rusya ve Kazakistan’da bulunmaktadir.
Oransal olarak s6z konusu iilkelerin kanitlanmis rezervlerinin tiim bdlge igindeki
paylar sirastyla % 63 ve % 22°dir. Orta Dogu iilkeleri bazinda iilkelerin kanitlanmis
rezervlerinin bolge toplamma oranlari siralandiginda Suudi Arabistan, Iran, Irak,
Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri sirasiyla en biiyiik paylar1 almaktadir. Afrika
Kitas1 bazinda bir degerlendirme yapildiginda Libya ve Nijerya’nin kanitlanmisg
rezervlerinin kitanin toplam kanitlanmis rezervlerine orani sirastyla % 37 ve % 29
olmaktadir. Asya Pasifik {ilkelerinde ise en biiylik pay1 % 42 ile Cin almaktadir. Farkli

iilke gruplandirmalarina gore kanitlanmis rezervlerin dagilimina bakildiginda OECD



tilkeleri disindaki {ilkelerin kanitlanmis rezervlerin % 42’sine, OPEC iilkelerinin ise

kanitlanmis rezervlerin % 36’sina sahip oldugu goriilmektedir.

Tablo 2.1: 2012 Sonu itibariyle Kanitlanmis Rezervler

Ulke-Bélge Milyar Ton Milyar varil Toplam Igindeki Pay1 R/U Orant
ABD 42 35.0 2.1% 10.7
Kanada 28.0 173.9 10.4% *
Meksika 1.6 114 0.7% 10.7
Kuzey Amerika Toplam 33.8 220.2 13.2% 38.7
Arjantin 0.3 25 0.1% 10.2
Brezilya 22 153 0.9% 19.5
Kolombiya 0.3 22 0.1% 6.4
Ekvator 1.2 8.2 0.5% 44.6
Peru 0.2 1.2 0.1% 315
Trinidad ve Tobago 0.1 0.8 u 18.8
Venezuela 46.5 297.6 17.8% *
Diger Giiney ve Orta Amerika 0.1 0.5 u 9.7
Giiney ve Orta Amerika Toplam 50.9 328.4 19.7% *
Azerbaycan 1.0 7.0 0.4% 219
Danimarka 0.1 0.7 u 9.7
italya 0.2 14 0.1% 337
Kazakistan 3.9 30.0 1.8% 474
Norveg 0.9 75 0.4% 10.7
Romanya 0.1 0.6 u 19.1
Rusya Federasyonu 119 87.2 5.2% 22.4
Tiirkmenistan 0.1 0.6 w 74
ingiltere 0.4 3.1 0.2% 8.8
Ozbekistan 0.1 0.6 n 24.0
Diger Avrupa ve Avrasya 0.3 2.1 0.1% 14.8
Avrupa ve Avrasya Toplam 19.0 140.8 8.4% 22.4
fran 21.6 157.0 9.4% *
Irak 20.2 150.0 9.0% *
Kuveyt 14.0 101.5 6.1% 88.7
Umman 0.7 55 0.3% 16.3
Katar 25 239 1.4% 332
Suudi Arabistan 36.5 265.9 15.9% 63.0
Suriye 0.3 25 0.1% 41.7
Birlesik Arap Emirlikleri 13.0 97.8 5.9% 79.1
Yemen 0.4 3.0 0.2% 454
Diger Orta Dogu 0.1 0.6 u 8.4
Orta Dogu Toplam 109.3 807.7 48.4% 78.1
Cezayir 15 122 0.7% 20.0
Angola 1.7 12.7 0.8% 194
Cad 0.2 15 0.1% 40.7
Kongo Cumbhuriyeti 0.2 16 0.1% 14.8
Misir 0.6 4.3 0.3% 16.1
Ekvator Ginesi 0.2 1.7 0.1% 16.5
Gabon 0.3 2.0 0.1% 22.3
Libya 6.3 48.0 2.9% 86.9
Nijerya 5.0 37.2 2.2% 421
Giiney Sudan 0.5 35 0.2% *
Sudan 0.2 15 0.1% 50.0
Tunus 0.1 04 u 17.9
Diger Afrika 05 3.7 0.2% 43.0
Afrika Toplam 17.3 130.3 7.8% 37.7
Avusturalya 0.4 39 0.2% 23.4
Brunei 0.1 11 0.1% 19.0
Cin 24 17.3 1.0% 114
Hindistan 0.8 57 0.3% 175
Endonezya 05 3.7 0.2% 111
Malezya 05 3.7 0.2% 15.6
Tayland 0.1 04 u 2.7
Vietnam 0.6 44 0.3% 345
Diger Asya Pasifik 0.1 11 0.1% 10.5
Asya Pasifik Toplam 55 415 2.5% 13.6
Diinya Toplam 235.8 1668.9 100.0% 52.9
OECD 36.0 238.3 14.3% 334
OECD-Harig 199.7 1430.7 85.7% 58.6
OPEC 169.9 1211.9 72.6% 88.5
OPEC-Harig¢ 48.8 331.0 19.8% 25.8
Avrupa Birligi 0.9 6.8 0.4% 12.1
Eski Sovyetler Birligi 17.1 126.0 7.5% 25.2

Notlar: R/U orant, yilsonu rezervlerinin o yilin iiretimine bolinmesiyle elde edilir ve mevcut diizeyde iiretime devam edildigi takdirde
kalan rezervlerin ne kadar siire yeterli olacagini gostermektedir. M % 0.05’ten kiiciik degerleri ifade etmektedir.
*100 yildan fazla siireyi ifade etmektedir. Kaynak: BP Diinya Enerji Gortiniimii 2013
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Tablo 2.2°de 2012 y1l1 iilke ve bdlge bazinda petrol liretim ve tiiketim diizeyleri
gosterilmektedir. Buna gore diinya petrol iiretiminin % 43.2°si OPEC iilkeleri
tarafindan gerceklestirilmektedir. OECD iilkeleri ise diisiik rezerv pozisyonuna
ragmen tiim Uretimin % 21.9’unu karsilamaktadir. Buna karsilik OECD f{ilkelerinin
diinya petrol tiiketiminden aldig1 pay % 50.2 olmaktadir. Ulke bazinda bakildiginda
en fazla petrol tiikketimini % 19.8’lik payla ABD’ nin gerceklestirdigi goriilmektedir.
ABD’yi ise % 11.7 lik payla Cin takip etmektedir. Uciincii sirada % 4.2’lik payla
Hindistan yer almaktadir. Tablo 1.2’nin daha detayli incelenmesiyle bolgeler ve
tilkeler bazinda petrol iiretimi ve tiiketimi agisindan dengesizlikliklerin s6z konusu
oldugu, dolayisiyla gerek bolgeler gerekse {ilkeler bazinda petrol agisindan

kirillganligin mevcut oldugu goriilebilmektedir.

Sekil 2.3’te iilkelerin dahil edildikleri bolgeler bazinda iiretim diizeyleri
verilmistir. Buna gore Kuzey Amerika Bolgesi petrol {iretiminin % 57’lik kismini
ABD gergeklestirmektedir. Gliney Amerika Bolgesi petrol iiretiminde ise en yiiksek
paylart % 37 ve % 29 ile sirasiyla Venezuela ve Brezilya almaktadir. Avrasya
Bolgesinde ise % 62°lik payla, bolge iiretim diizeyinin % 62’sini Rusya tek basina
karsilamaktadir. Orta Dogu Bolgesinde ise iiretimin en biiyiik kismini % 41°lik payla
Suudi Arabistan gerceklestirmektedir. Afrika’da ise tiretimin biiyiik kismimi % 40 ve
% 25’lik paylarla sirasiyla Nijerya ve Libya, Asya Pasifik iilkeleri arasinda ise
tiretimin % 50’lik kismi sadece Cin tarafindan gerceklestirilmektedir. Uretimin
yaklagik % 78’lik kismi OECD iilkeleri haricindeki iilkeler tarafindan
gerceklestirilirken, OECD dlkeleri iiretimin yaklastk % 22°lik  kismim

gerceklestirmektedir. Avrupa Birligi ise iiretimin yaklasik % 2’sini karsilamaktadir.
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Tablo 2.2: 2012 Y1l1 Ulke ve Bolge Bazinda Petrol Uretim ve Tiiketim Diizeyleri

URETIM TUKETIM
Ulke-Bolge Bin varil Toplam | Ulke-Bolge Bin varil Toplam
(Giinliik) I¢indeki (Gtinliik) I¢indeki
Pay1 Pay1
ABD 8905 9.6% ABD 18555 19.8%
Kanada 3741 4.4% Kanada 2412 2.5%
Meksika 2911 3.5% Meksika 2074 2.2%
Kuzey Amerika Toplam 15557 17.5% Kuzey Amerika 23040 24.6%
Toplam
Arjantin 664 0.8% Arjantin 612 0.7%
Brezilya 2149 2.7% Brezilya 2805 3.0%
Kolombiya 944 1.2% Sili 376 0.4%
Ekvator 505 0.7% Kolombiya 274 0.3%
Peru 107 0.1% Ekvator 234 0.3%
Trinidad ve Tobago 121 0.1% Peru 212 0.2%
Venezuela 2725 3.4% Trinidad ve Tobago 33 .
Diger Giiney ve Orta 145 0.2% Venezuela 781 0.9%
Amerika
Diger Giliney ve Orta 1205 1.4%
Amerika
Giiney ve Orta Amerika 7359 9.2% Giney ve Orta 6533 7.3%
Toplam Amerika Toplam
Azerbaycan 872 1.1% Avusturya 257 0.3%
Danimarka 207 0.2% Azerbaycan 93 0.1%
Italya 112 0.1% Belarus 182 0.2%
Kazakistan 1728 2.0% Belgika 636 0.7%
Norveg 1916 2.1% Bulgaristan 80 0.1%
Romanya 86 0.1% Cek Cumhuriyeti 194 0.2%
Rusya Federasyonu 10643 12.8% Danimarka 160 0.2%
Tiirkmenistan 222 0.3% Finlandiya 190 0.2%
Ingiltere 967 1.1% Fransa 1687 2.0%
Ozbekistan 68 0.1% Almanya 2358 2.7%
Diger Avrupa ve Avrasya 390 0.5% Yunanistan 313 0.4%
Bulgaristan 129 0.1%
Irlanda 130 0.2%
Italya 1345 1.6%
Kazakistan 265 0.3%
Litvanya 53 0.1%
Hollanda 933 1.1%
Norveg 247 0.3%
Polonya 542 0.6%
Portekiz 226 0.3%
Romanya 182 0.2%
Rusya Federasyonu 3174 3.6%
Slovakya 73 0.1%
Ispanya 1278 1.5%
Isveg 295 0.3%
Isvigre 238 0.3%
Tiirkiye 685 0.8%
Tirkmenistan 100 0.1%
Ukrayna 282 0.3%
Ingiltere 1468 1.7%
Ozbekistan 82 0.1%
Diger Avrupa ve 668 0.8%
Avrasya
Avrupa ve Avrasya 17211 20.3% Avrupa ve Avrasya 18543 21.3%
Toplam Toplam
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Tablo 2.2: 2012 Yili Ulke ve Bélge Bazinda Petrol Uretim ve Tiiketim Diizeyleri
(Devam)

URETIM TUKETIM
Ulke-Bolge Binvaril  Toplam Ulke-Bolge Binvaril  Toplam
(Giinliik)  Icindeki Pay1 (Giinliik)  Igindeki Pay1

Iran 3680 4.20% Iran 1971 2.20%

Irak 3115 3.70% Israil 289 0.30%

Kuveyt 3127 3.70% Kuveyt 476 0.50%

Umman 922 1.10% Katar 250 0.20%

Katar 1966 2.00% Suudi Arabistan 2935 3.10%

Suudi Arabistan 11530 13.30% Birlesik Arap 720 0.80%
Emirlikleri

Suriye 164 0.20% Diger Orta Dogu 1714 2.00%

Birlesik Arap 3380 3.70%

Emirlikleri

Yemen 180 0.20%

Diger Orta Dogu 206 0.20%

Orta Dogu Toplam 28270 32.50% Orta Dogu Toplam 8354 9.10%

Cezayir 1667 1.80% Cezayir 367 0.40%

Angola 1784 2.10% Misir 744 0.90%

Cad 101 0.10% Giiney Afrika 561 0.70%

Kongo Cumhuriyeti 296 0.40% Diger Afrika 1850 2.10%

Misir 728 0.90%

Ekvator Ginesi 283 0.30%

Gabon 245 0.30%

Libya 1509 1.70%

Nijerya 2417 2.80%

Gliney Sudan 31 w

Sudan 82 0.10%

Tunus 65 0.10%

Diger Afrika 234 0.30%

Afrika Toplam 9442 10.90% Afrika Toplam 3523 4.00%

Avustralya 458 0.50% Avustralya 1019 1.10%

Brunei 158 0.20% Banglades 114 0.10%

Cin 4155 5.00% Cin 10221 11.70%

Hindistan 894 1.00% Cin Hong Kong Ozel 360 0.40%
Yonetim Bolgesi

Endonezya 918 1.10% Hindistan 3652 4.20%

Malezya 657 0.70% Endonezya 1565 1.70%

Tayland 440 0.40% Japonya 4714 5.30%

Vietnam 348 0.40% Malezya 697 0.70%

Diger Asya Pasifik 285 0.30% Yeni Zelanda 149 0.20%
Pakistan 402 0.50%
Filipinler 282 0.30%
Singapur 1255 1.60%
Giiney Kore 2458 2.60%
Tayvan 939 1.00%
Tayland 1212 1.30%
Vietnam 361 0.40%
Diger Asya Pasifik 382 0.40%

Asya Pasifik Toplam 8313 9.60% Asya Pasifik Toplam 29781 33.60%

Diinya Toplam 86152 100.00% Diinya Toplam 89774 100.00%

OECD 19495 21.90% OECD 45587 50.20%

OECD Harig 66657 78.10% OECD Harig 44187 49.80%

OPEC 37405 43.20% Avrupa Birligi 12796 14.80%

OPEC Harig 35088 40.50% Eski Sovyetler Birligi 4391 5.00%

Avrupa Birligi 1538 1.80%

Eski Sovyetler Birligi 13659 16.30%

Kaynak: BP Istatistiki Diinya Enerji Goriiniimii 2013

14



Meksika
19%

7

Kuzey Amerika

Diger Guney Arjantin
ve Orta \ 9%
Amerika
2% |
Trinidad ve //‘ ‘
Tobago  Pperu Ekvator Kolombiya

2% 1% 7% 13%

Giiney ve Orta Amerika

Afrika

Sudan
1% Giney
Sudan
1% ol “-.Illr//f—

Misir
12%

I_Gabon

4%

5%

Ekvator

Ginesi
5%

Diger Avrupa  Azerbaycan Birlesik Arap Yemen Diger Orta
ve A;;asya 5% Danimarka Emirlikleri 1% —| Dogu
0 — %
ingiltere 1% 12% 0% 1%
6% Irak
= Kazakistan 11%
10%
Tirkmenistan
1%
§ Norveg Kuvr:yt
11% 1%
—— ___ Romanya
Umman
1%
9
Katar 3%
7%
Avrupa ve Avrasya Orta Dogu
Tunus Diger Afrika Cad Kongo Vietnam Diger Asya Avustralya
1% 4%, 2% Cumbhuriyeti 6%

4% Pasifik
Tayland T\ 3% Brunei
5% 2%
Malezya
> \
Endonezya
11%

Hindistan
11%

Asya Pasifik

OPEC Hari
20%

1%

Avrupa Birligi

b

Ulke Birlikleri

Eski Sovyetler
Birligi
8%
OECD
11%

OECD Harig
38%

Sekil 2.3: Oransal Olarak Bélgesel Uretim Diizeyleri

15




Sekil 2.4’te {ilkelerin dahil edildikleri bolgeler bazinda tiiketim diizeyleri
sunulmustur. Buna gore Kuzey Amerika Bolgesi petrol tiiketiminin %81°lik kismini
ABD gerc¢eklestirmektedir. Giiney Amerika Bolgesi petrol tiikketiminde ise en yiiksek
pay1 % 43 ile Brezilya almaktadir. Avrasya Bolgesinde ise tiiketimde oransal olarak
en yiiksek paylar1 % 21, % 16, % 11,% 10 ve % 9’ luk paylarla sirasiyla Rusya,
Almanya, Fransa, Ingiltere ve Italya almaktadir. Orta Dogu Bolgesi petrol tiiketiminin
ise en bilyilk kismmi1 % 35 ve % 24’lik paylarla Suudi Arabistan ve Iran
gergeklestirmektedir. Afrika’da ise tiikketimin biiyiik kismini % 21, % 16 ve % 10’luk
paylarla Misir, Giiney Afrika ve Cezayir gergeklestirmektedir. Asya Pasifik tilkeleri
arasinda ise tiiketimde oransal olarak en yiiksek paylari sirasiyla % 35, % 16 ve %
13’liikk paylarla Cin, Japonya ve Hindistan almaktadir. Tiiketim OECD iilkeleri ve
OECD iilkeleri harig tilkeler arasinda yar1 yariya gerceklesmektedir. Avrupa Birligi
ise tiiketimin yaklasik % 15’ini gerceklestirmektedir.

Tablo 2.3 ise 2012 y1l1 petrol ithalat ve ihracat miktarlarini gostermektedir. Tablo
2.3’e gore bolgesel bazda 881.1 milyon ton ile Orta Dogu en fazla petrol ihracati yapan
bolge olmakta, Orta Dogu Bdlgesini 302.0 milyon ton ile Eski Sovyetler Birligi
tilkeleri izlemektedir. Ithalat rakamlarina bakildiginda Avrupa 474.9 milyon ton ile ilk
siray1 alirken ikinci sirayr 424.0 milyon ton ile ABD almaktadir. Tablo 2.3, iilke
bazinda Japonya, Hindistan, ABD, Cin gibi iilkelerin, bolge bazinda ise Avrupa’nin
net ithalatc1 olduklarini dolayisiyla petrol fiyat degisikliklerine karst oldukga kirillgan
olduklarini ortaya koymaktadir.
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Tablo 2.3: 2012 itibariyle Petrol ithalat ve fhracat1

Milyon Ton Bin Varil (Giinliik)

Ham Petrol Petrol Uriinleri | Ham Petrol Petrol Uriinleri

Ihracat Ithalat fhracat ithalat |Ihracat Ithalat Ihracat Ithalat
ABD 11 4240 1275 1005 |23 8491 2657 2096
Kanada 121.7 257 29.7 10.1 2437 514 619 211
Meksika 64.4 il 3.7 279 1290 i 76 581
Giiney ve Orta Amerika 1569 19.6 33.1 67.7 3143 392 691 1411
Avrupa 19.1 4749 859 142.8 |383 9512 1791 2976
Eski Sovyetler Birligi 3020 ¥ 1222 55 6049 i 2548 114
Orta Dogu 8811 111 98.5 26.8 17646 222 2053 559
Kuzey Afrika 106.8 9.3 223 15.0 2139 186 465 312
Bat1 Afrika 216.1 ¥ 11.3 11.4 4328 i 235 238
Dogu ve Giiney Afrika 4.3 14.2 0.7 125 86 285 15 260
Avustralya 13.6 28.7 7.9 18.2 272 575 164 379
Cin 1.3 2713 2538 83.0 26 5433 538 1729
Hindistan i} 1771 64.7 155 i 3547 1349 323
Japonya T 186.7 10.6 48.2 1 3739 221 1004
Singapur 0.6 47.3 71.0 96.7 12 948 1479 2016
Diger Aya Pasifik 38.3 2374 87.0 120.2 | 767 4755 1813 2505

T 0.05’ten kiigiik.
I 0.5ten kiigiik
Kaynak: BP Istatistiki Diinya Enerji Goriiniimii 2013

2.3. Calismaya Konu Olan Ulkelerde Durum

Calismaya konu olan iilkeler bulunduklar1 bolgeler ile birlikte soyledir: Meksika
(Kuzey Amerika), Arjantin (Giliney Amerika), Brezilya (Giliney Amerika), Sili (Giiney
Amerika), Hong Kong (Asya), Macaristan (Avrupa), Hindistan (Asya), Giiney Kore
(Asya), Tayland (Asya), Malezya (Asya), Filipinler (Asya), Singapur (Asya), Polonya
(Avrupa), Tirkiye (Avrupa), Cek Cumhuriyeti (Avrupa). S6z konusu iilkelerin enerji
profillerinin caligma agisindan 6nem arz ettigi diisiiniilen kisimlarima bu boliimde

kisaca yer verilmistir.?

2 Ulkelerin Enerji profillerine dair bilgiler Uluslararas1 Enerji Ajans1 (IEA) (http://www.iea.org/),
ABD Enerji Bilgi Kurumu (EIA) (http://www.eia.gov/) ve BP (2013) kaynaklarindan derlenmistir.
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Meksika, Kuzey Amerika i¢inde hem tiikketim hem de iiretim agisindan iiglincii
sirada iken tiiketimden aldigi pay iretimden aldigi paydan oransal olarak daha
diisiiktiir. Diinya petrol iiretiminde ilk on iilke arasinda yer alan Meksika’nin petrol
tiretimi 2005 yilindan bu yana diisme egilimindedir. Meksika ekonomisi i¢in oldukga
onemli bir bilesen olan petrol, 2013 sonu itibariyle iilke ihracatinin yaklasik % 13 {inii
olusturmaktadir. Ancak bu oranin son donemde azaldigi goriilmektedir. Petrol
endiistrisi 2013 sonu itibariyle kamu gelirlerinin % 32’sini olusturmakta iken petrol
iretimindeki diisiisler Meksika’nin ¢ikt1  diizeyini dogrudan etkilemektedir.
Meksika’ nin enerji tiiketiminin yaklasik % 53’1 petrolden % 36’s1 ise dogal gazdan
kargilanmaktadir. Elektrik enerjisi iiretiminde dogal gazin payr giderek artmakta ve
hammadde olarak petroliin yerini almaktadir. Net dogal gaz ihracatcisi olan Meksika;
ABD’den boru hatlar araciligiyla dogal gaz, diger iilkelerden ise sivilastiriimis dogal
gaz ithal etmektedir. Rafine petrol iriinleri agisindan ise Meksika net ithalatgi

konumundadir.

Arjantin, Gliney Amerika i¢inde hem petrol iretiminin hem de petrol
tilketiminin % 9’unu gergeklestirmektedir. 2012 sonu itibariyle Giiney Amerika’nin
en biiyiik dogal gaz ve dordiincii biiyiik petrol iireticisi olan Arjantin’de yurt ici enerji
talebi hizla artarken petrol, diger sivilar ve dogal gaz iiretimi ise azalmaktadir. Buna
bagli olarak Arjantin enerji ithalatina bagimli bir durumdadir. Toplam enerji

tiiketiminin yaklasik % 52°si dogal gaz, % 34°ii ise petrol iirlinlerinden olugmaktadir.

Brezilya, Giiney Amerika i¢inde petrol iiretiminde % 29’luk payla en biiyiik
ikinci iiretici olmakla birlikte tiikketimden % 43 ile en yiiksek pay1 almaktadir. Diinya
siralamasinda toplam enerji tiikketimi acisindan sekizinci sirada yer alan Brezilya
toplam enerji iiretimi agisindan ise onuncu sirada yer almaktadir. Petrol ithalatina
bagimlilig1 azaltmak amaciyla seker kamist fazlasi kullanilarak etanol iiretimi ve
kullanimi tesvik edilmektedir. Ulkede petrol {iretim artis potansiyeliyle birlikte 5nemli
dogal gaz rezervlerinin de mevcut oldugu tahmin edilmektedir. Toplam enerji tiikketimi
icinde dogal gazin pay1 kiictiktiir. Sili, Gliney Amerika i¢inde liretime % 1’den az katki
saglarken tiilketimden ise % 6 ile en biiyiik pay: alan besinci iilkedir. Enerji ithalatina
yiiksek diizeyde bagimli olan iilke hem ham petrol hem de rafine edilmis petrol

urunleri ithal etmektedir.
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Cek Cumbhuriyeti bolgesel iiretime katki saglamazken tiikketimden aldigi pay
Avrasya bolgesinin % 1’inden kiiciiktiir. Toplam birincil enerji tiiketiminin yaklasik
dortte birini petroliin olusturdugu iilke petrol tiiketiminin hemen hemen tamamini

ithalatla karsilamaktadir.

Macaristan’in toplam birincil enerji tiiketiminin yaklasik dortte biri petrol ile
karsilanmaktadir. Ham petrol arzinin % 10°u gibi kiiciik bir kismini iiretebilen
Macaristan kalanini ithalat ile karsilamaktadir. Petrol iirtinleri, tilkenin kendi i¢indeki,

komsu tlkelerdeki ve Orta Avrupa’daki rafinerilerden saglanmaktadir.

Avrupa’nin en biiyilik ikinci komiir iireticisi olan Polonya oldukca az miktarda
petrol iiretmektedir. Petrol agisindan net ithalatci olan iilke bolgesel tiikketimden % 1’in
altinda pay almaktadir. Ulkenin toplam enerji tiiketimi i¢inde petroliin aldig1 pay ikinci

siradadir.

Hong Kong iiretime katki saglamazken Asya Pasifik tiikketiminin yaklasik %
I’ini gergeklestirmektedir. Ulke enerji ihtiyacinin hemen hemen tamamini dis
kaynaklardan saglamaktadir. Zaman iginde petrol ve petrol iirlinleri ithalati artma

trendi gostermektedir.

Diinyanin en biiylik dordiincii enerji tiiketicisi olan Hindistan’in bulundugu
bolgenin iiretim ve tiiketimi icindeki pay1 sirastyla yaklasik % 11 ve % 13’tiir. Onemli
diizeyde fosil kaynaklara sahip olan Hindistan giderek enerji ithalatina bagimli hale
gelmektedir. Ulkenin petrol arzi ve talebi arasindaki makas giderek agilmaktadir.
Toplam enerji tiiketimi i¢inde petrol ve diger sivilar, biyoyakit ve atiklarla birlikte
ikinci siray1 almaktadir. Hindistan ham petrol ve petrol {iriinlerinin dordiincii biiytik

tiikketicisi ve net ithalat¢isidir.

Giliney Kore, liretimde pay almazken bolge tliketiminin yaklasik % 9’unu
gerceklestirmektedir. Biiytlik bir rafineri sektorii olmasina karsin Giiney Kore enerji
talebinin % 95’inden fazlasini ithalat yoluyla gergeklestirmektedir ve diinya ¢apinda
onemli bir enerji ithalatgis1 konumundadir. Buna ilaveten sivilastirilmis dogal gazin

en biiyiik ikinci ithalat¢is1 konumundadir.
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Malezya’nin Asya-Pasifik i¢inde iiretim ve tiiketimden aldig1 pay sirastyla % 8
ve % 3 olmaktadir. Giiney Asya gz oniinde bulunduruldugunda ise en biiyiik ikinci
petrol iireticisidir. Petrol rezervleri agisindan Asya-Pasifik bolgesinde dordiincii siray1
almaktadir. Malezya’nin mevcut petrol sahalarindan petrol iiretiminin son yillarda
azaldig1 dolayisiyla farkli petrol sahalarinda yatirimlarin tesvik edildigi goriillmektedir.
Malezya rafineri ve depolama kapasitesini arttirmak suretiyle bolgesel petrol ticaret
merkezi olmay1 hedeflemektedir. Onemli diizeyde biyodizel hammaddesi olan
palmiye yagi arzi saglamasina karsin Malezya’nin biyoyakit tiretimi oldukga azdir.

Malezya diinyanin ikinci biiylik sivilastirilmis dogal gaz ihracatgisidir.

Filipinler iiretime katki saglamazken tiiketimden % 1’in altinda pay almaktadir.
Gilineydogu Asya’daki komsularina nazaran tiiketim diizeyi oldukca diisiik olsa da
iilke net enerji ithalat¢isi konumundadir. Toplam enerji tiiketimi icinde en biiyiik pay1

petrol almaktadir.

Singapur petrol iretimi ger¢eklestirmezken bolge tiketiminde % 4 pay
almaktadir. Singapur ekonomisi agisindan rafineri ve petrokimya sektdrii oldukca
onemlidir. Stratejik lokasyonu iilkenin Asya’nin en biiyiik petrokimya ve rafinasyon
merkezi haline gelmesini miimkiin kilmaktadir. Ancak diinya c¢apinda rafinasyon,
depolama ve dagitim altyapisina sahip olan iilkenin petrol rezervi bulunmamaktadir.
Singapur’un birincil enerji tiiketiminin yaklasik % 90’1 biiyiik bolimii rafinasyon

amagli olmak tizere petrol kullanimindan olugmaktadir.

Tayland’1n bolgesel iiretim ve tiiketim igindeki pay1 sirasiyla yaklasik % 5 ve %
4’tiir. Tayland’1n sinirli petrol rezervleri petrol tiiketiminin biiyiik boliimiinii ithalatla
karsilamasina neden olmaktadir. Ulke ham petrol tiiketiminin yaklasik % 85’ini ithalat
ile karsilamaktadir. Tayland bolgesel olarak Gilineydogu Asya’nin ikinci biiyiik net
petrol ithalat¢is1 konumundadir. Buna karsilik iilke petrol iirlinlerinde ise net
thracatcidir. Kiiresel petrol piyasalarina bagimli olan Tayland dalgali petrol

fiyatlarindan etkilenmektedir.

Tiirkiye bolge iiretimi icinde kayda deger bir pay almazken bolge tikketiminin %
5’1ik kismin1 gergeklestirmektedir. Hem bolgesel enerji koridoru hem de diinya enerji

pazarlarinda giderek biiyliyen bir tiiketici olan Tiirkiye yurt i¢i rezervler agisindan
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oldukga sinirli bir kaynaga sahip olmakla birlikte enerji ihtiyact hizla artan bir iilkedir.
Ham petrol ve petrol driinleri tiketiminin % 90’indan fazlasi ithalatla

karsilanmaktadir.
2.4. Petrol Piyasasinin Yapisi

Enerji piyasas1 dogasi itibariyle piyasa basarisizliginin s6z konusu olabilecegi
bir piyasa tipidir. Tam rekabet kosullarimin karsilanmadigi ve buna ilaveten
sermayenin boliinemezligi, tiim tiriinlerin ticaretinin yapilamamasi ve bazi kaynaklarin
yenilenemez karakterde olup tiikenmesi gibi kendine has 6zellikler enerji piyasasinda
devlet miidahalesinin yaygin olmasi sonucunu dogurmaktadir (Bhattacharyya, 2011).
Enerji piyasasi sermaye yogun bir piyasa olup biiyiik yatirimlar yapilmasini gerekli
kilmaktadir. Diger bir ifadeyle sabit maliyetler degisken maliyetlerden daha yiiksek
diizeyde oldugundan o6l¢ek ekonomilerinden yararlanma imkani, biiyiik kapasite
kurulumunun ardindaki temel motivasyonlardan biri olarak ortaya ¢ikmaktadir. Boyle
bir piyasa yapisi i¢inde iiretimin az sayida biiytik tiretici tarafindan gerceklestirilmesi
kagiilmaz olmaktadir. Ayrica petrol piyasasi dogal tekel olusumuna da elverisli bir
ortam olusturmaktadir. Piyasa basarisizligina yol agabilecek diger bir unsur ise iiretim
biriminin veya faktoriiniin kendine has jeolojik, teknolojik, cografik, kimyasal ve
fiziksel 6zelliklerindeki farkliliklardan kaynaklanan, kaynagin kitligindan ortaya ¢ikan
ranttir (Otto vd., 2006, Percebois, 1989). Petrol bolgeleri belirli bir kapasite i¢in
kullanima alinmaktadir. Rafineriler ise belirli boyutlara sahip olmakta ve bir {inite
kuruldugunda kapasite artiglar1 ancak belirli boyutlarda olabilmektedir. Yani kapasite
artiglar stirekliden ziyade kesikli bir seyir izlemektedir. Ayrica 6l¢cek ekonomilerinin
varlig1 daha biiyiik kapasite kurmak suretiyle maliyet avantaji saglanabilecegine isaret

etmektedir.

Petrol piyasasi i¢in gegerli olan arz egrisi bir Kapasite i¢in yatirim zamanlarinda
ani ve biiyiik sigramalarin s6z konusu oldugu ¢ok dirsekli bir arz egrisidir. Bu durum
petrol piyasasi acisindan diger bir etkinsizlik kaynagi olan sermayenin bdliinmezligi
durumuna isaret etmektedir. Dolayisiyla teorideki diiz, siirekli arz egrisinin petrol

piyasast i¢in gegerli oldugunu sdylemek miimkiin degildir.
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Sekil 2.5: Ani Yiikselis ve Diisiis Dongiisii (Bhattacharyya, 2011)

(qo) kapasite diizeyine sahip tesiste ¢iktinin kurulu kapasitenin Gtesine
gegebilmesi miimkiin degildir. Marjinal maliyet tiim kapasite i¢in v diizeyinde sabit
kabul edildiginde arz egrisi (v) diizeyinde yatay eksene paralel bir egri olmaktadir ve
arz (go) diizeyinde kesilmektedir. (D) talep egrisi ile arz egrisinin kesistigi noktada
olusan fiyat diizeyinde yatirimci faaliyet maliyetlerini karsilayabilmektedir ve fazla
kapasite soz konusudur. Herhangi bir nedenle talep artisinin s6z konusu oldugu
durumda fiyat v diizeyinde tutulursa talebin tayinlanarak mevcut arz diizeyine
gerilemesi gerekecektir. Bu durumda fiyat (a+v) ile (v) arasinda sabit maliyetlerin bir
kisminin karsilanabildigi diizeyde olusacaktir. Talep (D”) diizeyine geldiginde ise tiim
maliyetin karsilanabildigi bir fiyat diizeyi (a+v) s6z konusu olacaktir. Gegmiste
maliyetlerin yeteri kadar kargilanamamis olmasi yeni girisleri ¢ekici olmaktan uzak
tutacaktir. Dolayisiyla fiyatin uzun donem marjinal maliyetlerin iizerinde oldugu
durumda asir1 kar s6z konusu olacaktir. Ortaya ¢ikan kapasite yetersizligi ve yliksek
fiyatlar zaman i¢inde yeni girisleri tesvik edecektir. Sisteme yeni girisler kurulu
kapasiteyi arttiracak ve sistemde yeniden fazla kapasitenin sz konusu olmasini
saglayacaktir. Fiyat (D’’) ile arzin kesistigi (v) fiyat diizeyine tekrar donecek ve siireg
yeniden baglayacaktir. Ancak yatirnmci agisindan bdyle bir fiyat istikrarsizlig
ekonomik belirsizligi arttirabilmekte ve yatirimer agisindan belirsizligin giderilmesi

amactyla diizenlemelerin yapilmasi gerekli olmaktadir.

Petrol piyasasinin bir diger 6zelligi kaynagin yenilenemez bir kaynak olmasi
nedeniyle ne zaman kullanilacagi agisindan donemsel bir tercih yapilmasini
gerektirmesidir. Dolayisiyla fiyat ile marjinal maliyet arasinda bir fark olugsmaktadir.

Bu durumda diizenlemelerin s6z konusu olmasi kaginilmazdir.
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Petrol piyasast hem dogal tekellerin bulunmasi, rantin ve dissalliklarin s6z
konusu olmasi nedeniyle tam rekabetci piyasa isleyisinden uzak olmasi hem de
petroliin bir¢ok agidan kritik 6neme sahip bir enerji kaynagi olmasindan dolay1 devlet
eliyle diizenleme yapilmasi gereken bir piyasadir. Uluslararast Enerji Ajansi (IEA,
1996) enerji sektoriiniin isleyisini kontrol etmek amaciyla devletlerin kullandigi
enstriimanlar1 ekonomik ve mali enstriimanlar, ticarete yonelik enstriimanlar, idare,
yonetim ve miilkiyet, regiilasyon ve arastirma gelistirme (AR-GE) olmak iizere bes

ana baglik altinda kategorize etmistir.

Tablo 2.4: Temel Enerji Politikasi Araglar

Idare,
Ekonomik/Mali Ticaret Yonetim ve | Regiilasyon AR-GE
Miilkiyet
Enerji
. . . . ) . Kamu
Vergiler, lisans | Ihracat/Ithalat sirketlerine . . . o
. ) Fiyat ve miktar kontrolleri kesiminde
ticretleri, harglar tarifeleri ortaklik ya
L AR-GE
da sahiplik
Hiikiimet Bi il (Giris/otk
. . . iyasaregiilasyonu(Giris/gikis,
Vergi Ihracat/Ithalat tarafindan } Uluslararasi
. . ] . monopol haklari, anti-kartel |
Muafiyetleri Lisanslari Servis is birligi
mevzuati)
saglanmasi
Hibeler,
Siibvansiyonlar ve )
Kotalar - Teknik regiilasyonlar -
Transfer
Odemeleri
Faiz

Siibvansiyonlari, Selektif
Bor¢ teminatlari, | Yasaklar/Ambargolar

Yumusak Krediler

Yerli ve Yabanci
Tedarikgilerin ~ farkli
muamaleye tabi

tutulmasi

Kaynak: Bhattacharyya, 2011

1980’lerin sonlarinda baslayan enerji piyasalarinda liberalizasyona yonelik

uygulamalar yakin dénemde s6z konusu olan yiliksek petrol fiyatlari, iktisadi
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darbogazlar ve enerji arz gilivenligi meselelerine bagli olarak devlet miidahalesini

yeniden giindeme getirmektedir.

Petrol ticaretinin tarihsel seyrine bakildiginda petroliin spot (aninda teslim) ya
da sozlesmeye dayali satisinin gerceklestirildigi goriilmektedir. Spot satista petrol
giinlik bazda satilirken, sozlesmeli satis s6z konusu oldugunda uzun vadeli
sozlesmeler karsiliginda degis tokus gergeklesmektedir. 1980’lerde petroliin spot

piyasada alim satimini1 daha sonra vadeli piyasada alim satimi izlemistir.

Tablo 2.5: Spot ve Vadeli Piyasanin Fonksiyonlart

Spot Piyasanin Fonksiyonlari Vadeli Piyasanin Fonksiyonlari

o | Spot piyasada ortaya ¢ikan fiyat riskinden
Petrol ve petrol iriinleri icin fiyat bilgisi
korunmak (hedging) i¢in organize bir ortam
saglar.
saglar.

Riskin paylasilmasini saglar. Petrol Piyasasinda fiyat kesfi saglar.

Petrol ticareti igin alternatif bir kanal
olusturur.

Kaynak: Bhattacharyya, 2011

Gilinlimiizde ise finansal yontemlerin artis1 ile vadeli piyasa da kendi icerisinde
vadeli fiziksel teslim (forward) ve finansal teslim (future) olarak ayrismistir. Vadeli
fiziksel teslim kontratlar1 giinlimiiziin ihtiyaclarina cevap verebilecek sekilde tezgah
listli piyasalarda tasarlanan, teslim sartlari ve fiyati cesitli kosullara gore
olusturulabilen alic1 ve satic arasinda pazarliga tabi olan iirlinler seklinde evrilmistir.
Bunun yaninda finansal teslim kontratlar1 ise organize piyasalarda islem goren,

uzlagtirmasinin daha ¢ok finansal olarak tamamlandig standart {irtinlerdir.

Spot ve vadeli piyasa arasindaki fiyat farklilasmasi ise petrol ticaretinin en
onemli gostergesidir. Petrol piyasasinda temel olarak kisa donemli arz fazlasi
olustugunda spot fiyatlar1 hizli bir sekilde diiserken, uzun vadeli petrol fiyati1 spot
fiyattan daha yiiksekte kalir. Tam tersi durumda ise, spot fiyatlari artarken uzun vadeli
petrol fiyati spot fiyattan diisiik diizeyde kalir. Sirasiyla contango ve backwardation

olarak adlandirilan bu piyasa kosullarinda piyasa yapist ve piyasa katilimcilari
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arasinda onemli farklar bulunur. Contango piyasasinda satict hakim bir fiyat ve pazar

dinamigi goriliirken, backwardation piyasasinda ise durum tam tersidir.
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3. LITERATUR TARAMASI

Petrol soklarinin ekonomik etkileri ile ilgili yazin incelendiginde petrol
fiyatlarinin  enflasyona gecisindeki iletim mekanizmasi; petrol fiyatlarinin
makroekonomik biiyiikliikler iizerindeki etkilerinin zaman iginde nasil ve neden
degistigi; petrol fiyat degismelerine para politikast otoritesinin tepki verip
vermemesinin gerekip gerekmedigi meselesi; petrol fiyat soklarmin kiiresel
dengesizlikler tizerindeki etkisi, kiiresel para politikas1 kosullarinin uluslararasi petrol
fiyatlarim etkileyip etkilemedigi gibi konularin iizerinde duruldugu goze
carpmaktadir. Ayrica mevcut yazin 1g1ginda petrol soklartyla ilgili iki konuda fikir
birligi oldugu sdylenebilir. Bunlardan ilki 1970’lerdeki petrol soklarinin temel nedeni
olarak 1973 petrol ambargosu, 1979 iran devrimi gibi OPEC iilkelerinde s6z konusu
olan politik meseleler nedeniyle ortaya ¢ikan petrol arz daralmasini gdstermektedir.

Ikinci olarak ise yakin gegmiste petrol soklarmin ardindaki temel neden olarak

gelismekte olan tilkelerdeki enerji talep artis1 gosterilmektedir.
3.1. Petrol Soklarimin Makroekonomik Etkileri

Tang vd., (2010) petrol fiyatlar1 ve ekonomi iliskisini inceleyen ¢aligmalarin
iclii bir ayrima tabi tutulabilecegini ifade etmistir. Buna gore birinci grup, petrol
soklarinin ekonomik aktiviteyi hangi teorik mekanizma ve kanallar {izerinden
yavaslattigin1 konu alan ¢alismalardan olusmaktadir. Bruno ve Sachs (1982)
1970’lerde Birlesik Krallik imalat sanayinde girdi fiyat soklarinin ekonomik biiylime
tizerindeki etkisinin teorik ve ampirik analizini yapmislardir. Teorik model, girdi fiyat
artigini takiben ¢ikt1 ve tiretkenlikte belirgin bir azalis ongérmektedir. 1954-1978 girdi
cikt1 hesaplarmin kullanildigi ampirik model sonuglar1 da girdi fiyatlariin etkisini
dogrular nitelikte olmakla birlikte diger arz ve talep faktorlerinin etkili olduguna da

isaret etmektedir.

Hooker (1996) 1948:91-1994:q2 donemi igin ¢eyreklik veri setiyle VAR modeli
kullanarak yaptig1 c¢alismada; 1973 petrol sokunun Amerikan makroekonomisi
tizerinde bliyiik bir etkisi oldugunu, 1979 sokunun anlamli olmasina ragmen 1980-82

durgunlugunu agiklamak i¢in eksik kaldigini ve 1980 sonrasi1 donemin analizinde ise
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petrol fiyatt makroekonomi iligkisinin basit bir fiyat inis ¢ikis asimetrisiyle ifade

edilemeyecek bigimde degistigini belirtmistir.

Hamilton (1996) petrol soklarin1 durgunluk donemlerinin izledigi goriisiiniin
giiclendigini ve gelecekte Orta Dogu’da meydan gelecek bir karmasanin ABD’de

durgunluga neden olacagini ifade etmistir.

Brown ve Yiicel (2002) enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar1 toplam ekonomik
aktivitedeki dalgalanmalarla iliskilendiren teori ve bulgular1 incelemis, hem iktisat
teorisinin hem de ampirik sonuglarin artan petrol fiyatlar ile reel GSYH kayiplarini
iligkilendirdigini ifade etmislerdir. Amerikan ekonomisinin petrol fiyat soklarina

duyarliligimnin azaldigin1 kaydetmislerdir.

Ikinci gruptaki calismalar petrol fiyat degismeleri ile toplam ekonomik aktivite
arasindaki iliskiyi ampirik diizeyde inceleyen calismalari icermektedir. Mork ve Hall
(1980) biiylik ve beklenmeyen enerji fiyat degisimlerinin ABD ekonomisi {izerinde
onemli diizeyde bozucu etkiye neden oldugunu ifade etmislerdir. Enerji fiyat sokunun
1974 yil1 i¢in reel ¢iktiyr % 2, 1975 igin ise % 5 azalttigini bulmuslardir. Ayni yillar
icin enflasyonda meydana gelen artiglar ise sirasiyla % 5 ve yaklasik % 2 olmustur.
En fazla etki yatirimlar tizerinde olmus ancak tiiketimde de 6nemli diizeyde bir diisiis
oldugu (her sene i¢in % 3,3) bulunmustur. 1974 yilinda yaklasik % 1 olan igsizlik %
1,7’1ere ulasmistir. Enerji fiyat sokunun agik¢a 1974-75 durgunluk ve enflasyonunun

temel sebebi oldugu ifade edilmistir.

Darby (1982) ABD’de s6z konusu olan 1973-75 durgunluklarinin nedenini
arastirmig, petrol soklarinin ekonomi iizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi
oldugunu ve 1973 petrol sokunun GSMH’de neden oldugu kiimiilatif azalmanin % 2,5
oldugunu rapor etmistir. Ayrica tahmin edilen petrol soku etkisinin 1970’lerdeki fiyat

kontrolleri hesaba katildiginda daha az olacagini ifade etmistir.

Burbidge ve Harrison (1984) petrol fiyat artislarinin enflasyon ve endiistriyel
cikt1 tizerindeki etkisini ABD, Japonya, Almanya, Birlesik Krallik ve Kanada gibi
gelismis iilkeler igin incelemis ve petrol ve enerji soklarinin reel aktivite {izerinde

negatif ve anlamli etkisi oldugunu bulmuglardir.
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Gisser ve Goodwin (1986) ham petrol fiyat degisimlerinin ABD’nin reel GSMH,
fiyat diizeyi ve istihdam orani iizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi oldugunu
bulmuslardir. Ham petrol fiyatindaki % 1°’lik artis reel GSMH, genel fiyat diizeyi, reel
yatirim harcamasi ve igsizlik iizerinde sirasiyla % -0.11, % 0.09 , % -0.32 ve % 0.69

etki yaratmaktadir.

Mork (1989) petrol fiyatlariyla GSMH biiytimesi arasinda negatif iliski, petrol
fiyat diisiisleriyle GSMH biiyiimesi arasinda ise anlamsiz bir iliski buldugunu rapor
etmistir. Mory (1993) reel petrol fiyatlarindaki artis ve azalislarin 1951-1990
periyodunda ¢ikti ve diger makro degiskenler, 1959-1989 yillar1 arasinda ise ¢ogu
endistride kisisel gelir ve kazanglar {izerindeki etkisinin asimetrik oldugunu

bulmustur.

Mork vd., (1994) petrol fiyatlar1 ve GSYH iliskisini 7 OECD iilkesi i¢in
arastirmis ABD, Japonya, Kanada, Almanya, Fransa ve Birlesik Krallik i¢in anlamli

negatif iliski ve Norveg i¢in ise anlamli pozitif iligki bulduklarini rapor etmislerdir.

Lee vd., (1995) petrol fiyatindaki dalgalanmalarin etkilerinin asimetrik oldugunu
dogrulamis ve petrol fiyatlarinin daha istikrarli oldugu ortamlarda meydana gelen

petrol soklarmin etkisinin, petrol fiyatlarinin sik sik degistigi ortamlarda meydana

getirdigi etkisinden daha biiyiik oldugunu belirtmislerdir.

Lee ve Ni (2002) 1959:1 ve 1997:9 donemi igin endiistri diizeyinde aylik veri
kullanarak petrol fiyat soklarmin cesitli endistrilerin arz ve talepleri ilizerindeki
etkilerini VAR modeli ¢ergevesinde Amerika i¢in incelemislerdir. Petrol rafinerileri
ve endiistriyel kimyasallar gibi maliyetleri i¢inde petroliin agirhigmin fazla oldugu
endiistrilerde petrol sokunun arzi azalttigini rapor etmislerdir. Buna karsilik otomobil
endiistrisinin de dahil oldugu diger bir¢ok endiistride petrol soku talepte azalmaya
neden olmaktadir. Sonug olarak petrol fiyatlarinin ekonomik aktiviteleri direkt girdi
maliyetlerinin 6tesinde dayanikli mallarin satin alim kararlarini geciktirmek suretiyle

etkiledigini ifade etmislerdir.

Cunado ve Perez de Gracia (2005) petrol fiyat soklarmin 6 Asya iilkesinin

(Japonya, Singapur, Giliney Kore, Malezya, Tayland, Filipinler) sanayi iiretim
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endeksleri ve tliketici fiyat endeksleri izerindeki etkisini incelemislerdir. Elde ettikleri
bulgulara gore petrol fiyatlarindaki yiikselis hem ekonomik aktiviteyi hem de fiyat
endekslerini olumsuz yonde etkilemektedir. Goriilen etki kisa donemde sinirh
kalirken, petrol soklar1 yerel para birimi bi¢giminde tanimlandiginda daha anlaml

olmaktadir.

Lardic ve Mignon (2006) 12 Avrupa iilkesi i¢in petrol fiyatlar1 ile GSYH

arasinda asimetrik esbiitiinlesme iligkisinin oldugunu bulmuslardir.

Filis (2010) 1996:1-2008:6 donemi igin aylik veri kullanarak tiiketici fiyat
endeksi, sanayi liretim endeksi, hisse senedi piyasasi ve petrol fiyatlar1 arasindaki
iligkiyi esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli ¢ergevesinde incelemistir. Uzun
dénemde petrol fiyatlar1 ve hisse senedi piyasast Yunan tiiketici fiyat endeksi tizerinde
pozitif etkiye sahiptir. Buna karsilik petrol fiyatlar1 hisse senedi piyasasi iizerinde ve

tiiketici fiyat1 tizerinde istatistiki olarak anlaml1 negatif bir etkiye sahiptir.

Hammoudeh vd., (2010) 1988:1-2007:10 aras1 donem i¢in aylik veri kullanarak
petrol fiyatlarindaki degisim ve makroekonomik biiylime arasi iliskiyi Amerika
acisindan sabiti ve varyansi markov rejim degisimi takip eden bir VAR modeli
cergevesinde incelemislerdir. Sonuglara gére dinamik nedensel petrol-makroekonomi
iliskileri s6z konusu oldugunda Bati Teksas petrolii ve Brent petrol Amerikan

ekonomisi i¢gin tam ikame degillerdir.

Rahman ve Serletis (2012) 1983:1-2008:12 doénemde aylik veri kullanarak
Amerika icin petrol fiyat soklarinin ve para politikasinin makroekonomik aktivite
tizerindeki etkisini lojistik STR VAR modeli ¢ercevesinde incelemislerdir. Bulgulara
gore petrol fiyatinin yani sira petrol fiyatinin volatilitesi de makroekonomik aktivite
tizerinde etkilidir. Ayrica para politikasi petrol fiyat soklarinin ¢ikti tizerindeki etkisini
giiclendirmenin yaninda ¢iktinin petrol soklarina verdigi asimetrik tepkilere de katkida

bulunmaktadir.

Ucgiincii gruptaki ¢alismalar ise petrol fiyatlarindaki degisimler ile bas edebilmek
icin uygulanan makroekonomik politikalara odaklanmaktadir. Leduc ve Sill (2001)

petrol ve paranin 6nem ifade etti§i monopolcii rekabetin bir dinamik genel denge
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modeli cergevesinde petrol fiyat soku ve para politikas1 tepkisinin etkilerine
odaklanmaktadir. Sonuglara gore nicel genislemeci politikalar pozitif petrol soklarina
verilen negatif ¢ikt1 tepkisini arttirmakta ve genel fiyat diizeyini hedefleyen bir para

politikasi petrol fiyat soklarinin etkisini 6nemli derecede hafifletmektedir.

Lee vd., (2001) 1960:1 ve 1996:5 donemi i¢in petrol soklarina verilen para
politikasinin tepkilerinin reel aktivite lizerindeki etkisi elendiginde petrol fiyat
soklarinin Japon ekonomisi iizerinde ne derece etkisinin oldugunu aragtirmiglardir.
VAR modeli cergevesinde gergeklestirilen ¢calisma sonuglarina gore petrol fiyat soklari
Japonya’nin reel aktivitesi ve para politikasi durusu tizerinde istatistiki olarak anlamli

etkilere sahiptir.

Huang vd., (2005) ABD, Kanada ve Japonya igin petrol fiyatlarindaki
degismenin ve oynakligin ekonomik aktivite ilizerindeki etkisini incelemislerdir.
Belirli bir esik degerin iizerinde petrol fiyatlarindaki degismelerin ve oynakligin
sanayi Uretim endeksi ve hisse senedi getirileri gibi degiskenler tizerinde agiklayici

giicii olabilecegini rapor etmislerdir.

Cologni ve Manera (2008), Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya, Ingiltere
ve ABD i¢in petrol fiyat soklarinin ¢ikti ve fiyatlar lizerindeki etkisi ile parasal
degiskenlerin soklara kars1 verdigi tepkileri incelemislerdir. Petrol fiyat soklarinin s6z
konusu iilkeler i¢in faiz oranlari lizerinde etki yarattig1 ifade edilmistir. Ayrica petrol

soklarinin yaratacag etkiler uygulanan para politikasindan etkilenmektedir.
3.2. Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Geg¢iskenligi

Yukaridaki boliimde petrol fiyat soklarmin ekonomi {iizerindeki etkilerini
inceleyen genis bir literatiiriin bir boliimii 6zetlenmistir. Ozellikle 1970’lerde sdz
konusu olan petrol fiyatlarindaki artiglar1 takiben enflasyon gostergelerinde art arda
meydana gelen yiikselmeler petrol fiyat artiglar1 ve enflasyon iliskisini énemli bir
aragtirma konusu haline getirmistir. 1980’lerde s6z konusu olan petrol fiyatlarindaki
iliml1 seyir mevcut konuyu giindemden diislirmiistiir. Ancak petrol fiyatlarinin
2000’lerin basinda baslayan ve yiikselen trend izleyen seyri meseleyi yeniden giincel

arastirma konularindan biri haline getirmistir. Petrol fiyat soklar1 ve enflasyon
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iligkisini petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenligi baglaminda inceleyen 2000
yilindan sonra yapilan c¢aligmalarin petrol fiyatlarmin enflasyona gegiskenliginin
zaman i¢inde diistiigi yonlinde bir uzlas1 sagladigi goriilmektedir. Literatiir
incelendiginde petrol fiyatlarinin enflasyona geciskenliginin daha ¢ok Genisletilmis
Phillips Egrisi veya VAR modelleri kullanilarak tahmin edildigi goriilmekte ayrica
literatiirdeki mevcut calismalarin ¢ogunlugunun gelismis iilkeler {izerine oldugu,
gelismekte olan {ilkeler lizerine yapilmis ¢alisma sayisinin ise oldukga smirl sayida

oldugu goriilmektedir.

Hooker (2002) ¢eyreklik veri kullanarak 1962-2000 donemi i¢in ABD’de petrol
fiyatlarinin enflasyona gegiskenligini Phillips Egrisini kullnmak suretiyle incelemistir.
Calismanin temel sonucu 1980’lerden sonra petrol fiyatlarinin enflasyona

geciskenliginde dnemli bir azalma oldugunu isaret etmektedir.

De Gregorio vd., (2007) Hooker tipi bir yaklasim benimseyerek gelismis ve
gelismekte olan 34 iilkenin olusturdugu bir iilke grubu i¢in ¢eyreklik veri kullanarak
1965-2005 donemi i¢in geciskenligi incelemislerdir. Calismada Phillips Egrisinin
yaninda Rolling VAR ydntemi de kullanilmis ve geciskenligin azaldig1 yoniinde bulgu

elde edilmistir.

Blanchard ve Gali (2007) ABD, ingiltere, Almanya, Japonya ve Italya gibi
gelismis iilkeler icin 1970-2005 dénemi icin ¢eyreklik veri kullanarak Rolling VAR
yontemi ile geciskenligi incelemislerdir. Bulgularina goére petrol fiyat soklari

enflasyon lizerinde diisiik diizeyde etkilidir.

Chen (2009) ceyreklik veri kullanarak Phillips Egrisi yontemiyle petrol
fiyatlarinin enflasyona gegiskenlik katsayisin1 19 sanayilesmis iilke icin tahmin
etmistir. Sonuglar 1970 yilinin 1. ¢eyregi ile 2006 yilinin 4. ¢eyregi arasindaki donem
icin geciskenlikte azalma oldugunu gosterir niteliktedir. Bulgulara goére petrol
fiyatlarinin geciskenligi iilkeler arasinda degismekte ve petrol fiyatlar1 ve enerji
ithalat1 arasinda pozitif korelasyon gozlenmektedir. Ayrica gegiskenlik katsayisi

zaman i¢inde istikrarli bir seyir izlememektedir.

Shioji ve Uchino (2010) 1975:01-2009:05 dénemi igin siradan ve zamana gore
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degisen VAR modelleri kullanarak gegiskenligi Japonya ag¢isindan incelemis, 1980-
2000 doneminde gegiskenligin azaldigini ancak 2000-2007 doneminde ise arttigini
kaydetmislerdir.

Valcarcel ve Wohar (2013) ABD igin stokastik volatiliteli zamana goére degisen
Bayesci yapisal VAR modeli kullanarak geciskenligi 1948-2011 yillar1 arasinda
ceyreklik veri kullanarak incelemis, petrol fiyatlarinin enflasyona geciskenliginin

1980’lerden sonra 6nemsiz hale geldigini raporlamislardir.

Dedeoglu ve Kaya (2014) 1990-2012 dénemi i¢in diinya petrol fiyatlariin yurt
ici enflasyona geciskenliginin diizeyini ve zaman igindeki gelisimini Tirkiye
acisindan Rolling VAR yo6ntemi kullanarak incelemis ve geciskenligin zaman i¢inde
arttigin1 ve petrol fiyatlarinin iiretici fiyatlar iizerindeki etkisinin tiiketici fiyatlari

tizerindeki etkisinden yaklasik iki kat daha fazla oldugunu rapor etmislerdir.

Literatiirde gegiskenligin azalmasinin ardinda yatan nedenler igin c¢esitli
aciklamalar bulunmaktadir. Bernanke, Gertler ve Watson’a (1997) gore petrol
fiyatlarinin enflasyona gegiskenligindeki azalmanin nedeni siki para politikasidir. Pain

vd., (2006) geciskenligin azalmasinin ardinda ticari agiklik oldugunu belirtmistir.

De Grogorio vd., (2007) gegiskenligin azalmasinin ardinda ekonomilerin petrol
yogunluklarinin azalmasi, kur geciskenliginin azalmasi, petrol fiyatlarinin yurtici
fiyatlara kolayca gecisini zorlastiran enflasyonist ortam gegisini sik fiyat degisimleri
ve petrol fiyat artiglarinin biiylik boliimiine kaynaklik teskil eden giiclii diinya
talebindeki degisiklikler gibi nedenler oldugunu ifade etmistir.

Blanchard ve Gali (2007) giivenilir para politikasi, daha yiiksek ticret esnekligi
ve sanayi yapisindaki degisimi gegiskenligin azalmasinin ardindaki temel nedenler

olarak siralamustir.

Kilian (2008) geciskenlikteki azalmayi petrol fiyat artis donemlerinin altinda
yatan nedenlerdeki degisiklikler olarak ifade etmistir.

Blinder ve Rudd (2008) calismalarinda Blanchard ve Gali (2007) ile benzer

bicimde geciskenligi azaltici nedenler arasinda gilivenilir para politikasi, daha ytliksek
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ticret esnekligi ve sanayi yapisindaki degisimi saymisglardir.

Chen (2009) yerli para biriminin deger kazanmasi, enflasyonist hareketlere kars1
daha aktif bir para politikas1 uygulanmasi ve daha yiiksek diizeyde ticari agiklik
nedeniyle geciskenligin azaldigini belirtmistir. Bu ti¢ degiskenden 6zellikle ticari

acikligin 6nem arz ettigini ifade etmistir.
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4. VERI

Calismada kullanilan veriler temel olarak IMF’in veri bankasi olan IFS
(International Financial Statistics) veri setinden elde edilmistir. Biitlin iilkeler i¢in
ceyreklik olarak GSYH, tiiketici fiyat endeksi, iiretici fiyat endeksi ve kur (ABD
Dolari/Yerel Para) verileri IMF’ten elde edilmistir. Petrol fiyatlar1 olarak nominal
Brent petrol fiyatlar1 kullanilmistir. Cikti agigi i¢in Hodrick-Prescott filtresi
kullanilmistir. GSYH, tiiketici ve iretici fiyat endeksleri Census 12 ydntemi
kullanilarak mevsimsel etkilerden arindirilmistir. Tablo 4.1°de ¢alismada kullanilan

verilerin tanimlayici istatistiklerine yer verilmistir.

Tablo 4.1: Tanimlayici Istatistikler

Ort. Medyan Maks. Min. Std. Sap.

2 Diinya 0.019 0.032 0.326 -0.705 0.143
A Arjantin 0.003 0.016 0.063 -0.122 0.041
Brezilya 0.000 0.001 0.036 -0.040 0.015
Sili -0.036 -0.004 4.104 -5.720 2.034
Cek Cumhuriyeti 0.000 -0.003 0.047 -0.030 0.019
Hong Kong 0.018 0.025 5.680 -7.309 2.705
Macaristan -0.001 -0.001 0.036 -0.039 0.016
Hindistan 0.001 0.001 0.029 -0.033 0.012
Giiney Kore -0.001 0.005 0.045 -0.086 0.028
Meksika 0.013 -0.006 4.383 -7.179 2.287
Malezya -0.084 -0.245 5.156 -6.947 2.494
Filipinler 0.000 0.000 0.034 -0.030 0.014
Polonya 0.001 0.002 0.032 -0.037 0.014
Singapur 0.163 0.416 7.661 -11.565 3.463
Tayland -0.004 0.003 0.066 -0.112 0.035
Tiirkiye 0.002 0.011 0.074 -0.120 0.040
de, Arjantin 0.025 0.000 1.082 -0.125 0.125
Brezilya 0.065 0.016 1.102 -0.159 0.238
Sili 0.004 -0.004 0.198 -0.092 0.045
Cek Cumhuriyeti -0.004 -0.003 0.183 -0.186 0.064
Hong Kong 0.000 0.000 0.005 -0.007 0.002
Macaristan 0.011 0.017 0.215 -0.187 0.068
Hindistan 0.008 0.001 0.096 -0.067 0.036
Giiney Kore 0.003 -0.002 0.617 -0.203 0.085
Meksika 0.017 0.003 0.447 -0.089 0.074
Malezya 0.003 0.000 0.235 -0.093 0.044
Filipinler 0.006 0.001 0.250 -0.115 0.051
Polonya 0.007 0.008 0.223 -0.173 0.070
Singapur -0.003 -0.006 0.091 -0.062 0.028
Tayland 0.003 -0.003 0.348 -0.197 0.062
Turkiye 0.064 0.050 0.426 -0.189 0.108

n?: Petrol fiyat enflasyonu, y: Cikti A¢131, Ade;: Doviz Kuru
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Tablo 4.1: Tanimlayici Istatistikler (Devam)

Ort. Medyan Maks. Min. Std. Sap.

n} Arjantin 0.023 0.015 0.388 -0.043 0.056
Brezilya 0.046 0.017 1.040 -0.023 0.140
Sili 0.014 0.013 0.087 -0.053 0.024
Cek Cumhuriyeti 0.008 0.010 0.028 -0.022 0.009
Hong Kong 0.002 0.001 0.026 -0.087 0.014
Macaristan 0.020 0.016 0.088 -0.015 0.022
Hindistan 0.014 0.014 0.035 -0.018 0.010
Giiney Kore 0.008 0.007 0.093 -0.024 0.015
Meksika 0.025 0.017 0.169 0.000 0.026
Malezya 0.010 0.009 0.066 -0.080 0.021
Filipinler 0.013 0.013 0.071 -0.050 0.020
Polonya 0.016 0.012 0.079 -0.010 0.017
Singapur 0.005 0.010 0.059 -0.201 0.034
Tayland 0.012 0.012 0.064 -0.118 0.024
Tiirkiye 0.076 0.057 0.381 -0.016 0.071
193 Arjantin 0.016 0.016 0.163 -0.014 0.023
Brezilya 0.080 0.014 1.078 -0.014 0.225
Sili 0.011 0.010 0.033 -0.011 0.009
Cek Cumhuriyeti 0.011 0.008 0.047 -0.003 0.010
Hong Kong 0.005 0.005 0.026 -0.024 0.011
Macaristan 0.023 0.019 0.082 -0.001 0.017
Hindistan 0.018 0.017 0.057 -0.021 0.012
Giiney Kore 0.009 0.008 0.046 -0.004 0.006
Meksika 0.023 0.013 0.161 0.003 0.024
Malezya 0.006 0.006 0.038 -0.014 0.006
Filipinler 0.013 0.011 0.035 -0.033 0.009
Polonya 0.020 0.010 0.084 -0.001 0.022
Singapur 0.005 0.004 0.023 -0.007 0.006
Tayland 0.008 0.008 0.029 -0.029 0.009
Tirkiye 0.078 0.064 0.342 0.006 0.066

nf : Uretici fiyat enflasyonu, 7§ : Tiiketici fiyat enflasyonu

Calismada incelenen en genis donem 1990:1- 2013:3 donemidir. Ancak her iilke
i¢in bu siire araliginda veri bulmak miimkiin olmamistir. EK 1°de hangi iilke i¢in hangi

tarith araliginin analiz edildigi yer almaktadir.

Calisma agisindan onem arz eden petrol ve tiiketici fiyat enflasyonlarinin
grafikleri sirastyla Sekil 4.1 ve Sekil 4.2°de verilmistir. Sekil 4.1°de sunulan petrol
fiyat enflasyonunun seyri incelendiginde s6z konusu serinin tiiketici fiyat enflasyon
gostergelerine paralel olarak kriz donemlerinde 6nemli degisiklikler gosterdigi ve
zaman i¢inde dalgal bir seyir izledigi soylenebilir. Petrol fiyatlarini etkileyen olaylar

birinci boliimde detayli olarak ele alinmisti.
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Sekil 4.1: Petrol Fiyat Enflasyonu

Sekil 4.2 degerlendirildiginde kriz donemlerinde tiiketici fiyat enflasyon
gostergesinde Onemli degisiklikler oldugu gbéze carpmaktadir. Tiiketici fiyat
enflasyonu gostergeleri bazi iilkeler igin oldukga dalgali bir seyir izlerken (Or:
Hindistan, Cek Cumhuriyeti) bazi iilkeler icin dalgalanma diizeyi gorece diisiiktiir (Or:
Arjantin, Brezilya). S6z konusu gostergeler bazi tilkeler i¢in zamanla gozle goriiliir bir
azalma sergilemeketedir (Or: Tiirkiye, Polonya). Goze carpan bir diger husus baz

iilkelerde tiiketici fiyat enflasyonunun farklilastigidir (Or: Hong Kong, Sili).

1945 yilindan itibaren yaklagik 50 y1l sliren kronik enflasyon ile miicadele eden
Arjantin ekonomisi 1989 yilinda hiperenflasyon ile karsi karsiya kalmistir. 1990
yilinda ticaretin ve sermayenin serbestlestirilmesi, kamu kurumlarinin 6zellestirilmesi
ve ekonominin deregiile edilmesi, biirokratik engellerin kaldirilmas: ve vergi
sisteminin yeniden dizayn edilmesi ve para sisteminin olusturulmasi gibi birtakim
onlemleri igeren bir istikrar programi uygulanmis ve enflasyonda onemli diizeyde
gerileme saglanmis, enflasyon diizeyinin 2001 yilindaki tiirbiilans harig istikrarl bir

seyir izledigi goriilmiistiir.

1980 ve 1990’larda oldukga yiiksek diizeylerde seyreden Brezilya enflasyonu,
ekonomik istikrarin saglanmasi amaciyla 1994 yilinda yerli para birimini nominal
olarak istikrarlandirmayr hedefleyen Real Plan’in (Plano Real) uygulamaya

konmastyla keskin bir diisiis kaydederek izleyen yillarda istikrarl bir seyir izlemistir.
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kullanildig1 ve buna daraltic1 para politikasinin eslik ettigi bir politika tercih edilmistir.
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Ekonomik doniisiimiin baglarinda kur ve para hedeflemesini iceren politika
uygulamasinin yerini 1997 yilinda enflasyon hedeflemesine biraktigi Cek
Cumhuriyeti’nde enflasyonun seyrindeki kirilmanin temel nedeni 1997°deki politika

degisikiligi oldugu diisiiniilmektedir.

Hong Kong ekonomisi 1988 yilindan itibaren bir takim reformlar1 uygulamaya
koymustur. Oldukca yiiksek diizelerde seyreden enflasyon diizeyi diisme egilimi
sergilemis, Asya Krizinin patlak vermesiyle yaklasik 5 senelik bir deflasyon siirecine
girilmistir. 2005 yilindan itibaren deflasyondan enflasyona gec¢ilmesinin arkasinda

ithal ve ihrag fiyatlarindaki degisim oldugu ifade edilmektedir.

1989 yilindaki geg¢is asamasini izleyen 1990 yilinda yiiksek olan Macaristan
enflasyonu zamanla azalma kaydetmistir. 2001 yilinda enflasyon hedeflemesine gecen

tilkede enflasyon, izleyen donemde gorece istikrarli bir seyir izlemistir.

Asya krizine kadar belirli bir diizey etrafinda dalgalanan Hindistan
enflasyonunda kriz yillarinda 6nemli ziplamalar gerceklesmis izleyen yillarda ise
enflasyon kiiresel finans krizine kadar asamali olarak artmis krizi takiben belirli bir

diizeyde dalgalanmaya devam etmistir.

Giiney Kore enflasyonunun 1997-1998 Asya krizine kadar agsamali bir azalma
sergiledigi goriilmiistiir. Ulke ekonomisi krizi takiben agik enflasyon hedeflemesi

rejimine gegmistir.

1990’1larin basinda saglikli goriiniinen Meksika ekonomisinde 1994 yilindaki
ekonomik krizi takiben para birimi 6nemli 6l¢iide devaliie edilmis bu da enflasyonu
tirmandirmigtir. 1999 yilinda uygulamaya konulan enflasyon hedeflemesi ile

enflasyonun daha istikrarli bir seyre kavustugu soylenebilir.

1990’larin ortalarinda para politikasin1 parasal hedeflemeden faiz orani
hedeflemesine c¢eviren Malezya’'nin enflasyon seyri incelendiginde kriz

donemlerindeki ziplamalar disinda gorece istikrarli bir gidisat izledigi sdylenebilir.

1949 wyilinda kurulan Filipinler Merkez Bankasi’ndan yonetimi devralan

Filipinler Cumhuriyeti Merkez Bankasi 1993 yilinda kurulmus olup devralinan merkez
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bankasindan farkli olarak ulusal hiikiimetten mali ve idari bagimsiz bir bigimde para
politikas1 uygulanmaktadir. 1993 6ncesi kalkinmanin tesvik edilmesi, i¢ ve dig parasal
istikrarin stirdiiriilmesi gibi amaglar1 izlerken yeniden adlandirilan Merkez Bankasi
fiyat istikrarinin saglanmasinin tesvik edilmesi ve biiylime i¢in gii¢lii bir finansal
sistemin tesis edilmesi, parasal istikrarin ve Filipin parasinin konvertibilitesinin
korunmasi gibi amaglar dogrultusunda hareket etmektedir. 2002 yilinda parasal
hedeflemeden enflasyon hedeflemesine gecilmistir. 1990’da uygulanmaya baslayan
sabit kur rejmi ve fiyat kontrollerinin terk edilmesiyle birlikte enflasyon oldukga
yiiksek diizeylere ulasmistir. Fiyat diizeyini istikrarlandirma ¢abalar1 sonug vermis ve

enflasyon izleyen yil azalma egilimine girmistir.

Singapur ekonomisinin enflasyonu ise yine kriz yillarindaki sigramalarin s6z
konusu oldugu bir seyir izlemistir. Kiiresel finans krizini takiben enflasyon gorece

yiiksek bir diizeyden asamali olarak azalan bir goriiniime kavusmustur.

Uzun yillar sabit kur rejimi uygulamis olan Tayland, Asya Krizini takiben parasal
hedeflemenin ve esnek doviz kurunun gegerli oldugu bir para politikas1 ve IMF
programt uygulamaya koymustur. 2000 yilinda ise enflasyon hedeflemesi

uygulanmaya baslanmaistir.

Tiirkiye 1994°te faizlerin ve doviz kurunun oldukca yiiksek diizeylere ¢iktig1 bir
doviz kuru krizine maruz kalmistir. Nisan 1994°te enflasyon yaklasik % 20’ler
diizeyine yiikselirken doviz kuru yaklasik % 50 deger kaybetmistir. 2006 yilinda
enflasyon hedeflemesinin uygulanmaya baslamasiyla enflasyon gorece istikrarli bir

seyir izlemeye baglamistir.

40



5. VAR ANALIZI

Ekonomi yazmni petrol fiyatlarinin enflasyon iizerindeki etkisinin nasil
gerceklestigini agiklayabilecek teorik yaklasimlar noktasinda bir fikir birligine
varamamistir. Dolayisiyla bu iliski genellikle ampirik modeler ile incelenmektedir.
Literatiir incelendiginde petrol fiyatlarinin enflasyon iizerindeki etkisini incelemek
icin temel olarak iki yontem kullanildig1 goriilmektedir. Bu yontemlerden biri VAR
yontemi kullanilarak bu iliskinin incelenmesidir. Siklikla kullanilan diger yontem ise

petrol fiyatlar1 ile genisletilen Philips Egrisinin tahminidir.

Iktisadi degiskenler arasi iliskiler bir veya birden ¢ok denklemden olusan
modeller kullanilarak ifade edilebilmektedir. Bu modellerden biri olan VAR yaklagimi
literatiirde en sik kullanilan yontemlerden birisidir. Sims (1980) iktisadi ilkeler disinda
ekonometrik modellere kisit getirilmesinin gerek sart olmadigini 6ne slirmektedir.
Boylece VAR modelleri kullanildiginda modelleme yapilirken varsayimlar yoluyla
ortaya c¢ikan kisitlarin baglayiciligi ortadan kalkmaktadir. Ayrica VAR modelleri
dinamik yapiya uygun olmasi sayesinde esneklik saglamaktadir. VAR modellerine

yoneltilen elestirilerin basinda ise temelinde bir teori bulunmamasi gelmektedir.

VAR modellerinde sistemde yer alan degiskenlerin tamami igsel olarak kabul
edilmekte ve i¢sel digsal ayrim1 yapilmamaktadir. Her degisken hem kendinin hem de
sistemdeki mevcut tiim degiskenlerin gecmis degerlerinin dogrusal bir fonksiyonu
olarak tanimlanmaktadir. Modellerin tahmini basitge yapilabilmektedir ve
uygulamada basarili sonucglar verdikleri goriilmektedir. VAR modelleri tahmin

edilirken uygun gecikme sayisinin belirlenmesi noktas1 6nem ifade etmektedir.

Herhangi bir VAR modeli tahmin edildiginde her bir denklemin miinferit olarak
yorumlanmasi zor olacagindan tahmin edilen sistemin etki tepki fonksiyonlarinin
analizi ve varyans ayristirmasi gibi yontemlerden yararlanildigi gériilmektedir. Etki
tepki fonksiyonlarinin analizi ile mevcut sistemin hata terimlerine bir sok geldiginde
diger igsel degiskenlerin buna nasil tepki verdigi goriilebilmektedir. Ancak burada
onemli olan husus degiskenler arasi iliskiyi ayristirmanin ve ayri ayri analiz etmenin
miimkiin olmadigidir. Sisteme gelen bir sok sisteme yayilarak tiim degiskenler

tizerinde etki dogurmaktadir.
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Varyans ayristirmasinda ise sisteme gelen soklarin ne kadariin hangi kaynaktan
ortaya ¢iktig1 yiizdesel olarak ifade edilmektedir. Yani varyans ayristirmasi sistemdeki
bir degiskende meydana gelen degismenin ne kadarin kendisinden ne kadarmin
sistemdeki diger degiskenlerden kaynaklandigin1 gérmeyi olanakli kilmaktadir. Ayni
zamanda varyans ayristirmasinin nedensellik iliskilerine dair de bilgi verdigi

sOylenebilir.

5.1. Yontem

Iki degiskenli bir yapisal VAR modeli ele alindiginda :

Denklem Big¢imi:

Yt = b1o — b12Z¢ + V11Yit-1 + V12Zt-1 + €yt

Zt = byo — b1Vt + V21Yi-1 + V22Zi-1 + €5t (5.1)

Matris Bigimi:

b b1o] Y11 V12 Ye-1 Eyt
[b21 by [V21 V22 Zt—l] + [Ezt] (5.2)
BYt == FO + I—:'I.Yt—l + gt (53)

y ve z sirastyla VAR sistemindeki degiskenler, €, Ve &, beyaz giiriiltii hata terimleri
Ve g, Ve g, sirasiyla bu hata terimlerinin standart sapmalari, kovaryans ise 0°dir.
Goriildiigii lizere €, soku y degiskenini dogrudan, z degiskenini ise dolayli olarak
etkilemektedir. Bu sistemde 8 katsayr ve 2 hata teriminin standart sapmalar1 olmak
tizere 10 parametre tahmin edilecektir. Bu sistemi dogrudan ¢6zmek miimkiin degildir.
Dolayisiyla éncelikle indirgenmis formu elde etmek gerekmektedir. Indirgenmis

formda y ve z degiskenleri yalnizca y ve z degiskenlerinin gecikmeli degerlerinin
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fonksiyonu olarak ifade edilmektedir. indirgenmis form ise kolaylikla En Kiigiik
Kareler (EKK) yontemiyle tahmin edilebilmektedir.

Matris bigiminden devam edildiginde:

Denklem x teki sol ve sagdaki ifadeler B~ ile carpilirsa asagidaki ifade elde

edilir:
Y,=B'IL+B 'Y, +B g (5.4)
Yt = AO + Alyt—l + at (55)

Uygun gecikme degeri belirlenir, stabilite kosullarini saglayip saglamadigi
kontrol edilir ve EKK ile tahmin edilir. Tahminden sonra ise etki tepki analizleri ve
varyans ayrigtirmasi yapilir. Etki tepki analizleri, etki tepki fonksiyonlari hesaplanarak

sistemin bir soka nasil tepki verdigini gostermeyi amaglamaktadir.

Yi=c+ @Yo+ DY 5+ + DY ta, (5.6)

Y= u+¥L)a, (5.7)
—uta A VY, WY,

YL =[eW)]™ (5.8)

Yios =u+tapes + Viapis—1 + VoVeps o + o+ sap + -

aYt+s _ _ (s)
T =W = [ (5.9)

aYi,t+s
aat

=Y, = ’,Uig.s) (1 degiskeninin j deki birim degisiklige reaksiyonu)

Etki-tepki fonksiyonu Y;;’nin bir defalik etkisine tiim t zamanl ve 6nceki degerli

degiskenler sabit tutuldugunda Y; ¢, ¢ ’nin tepkisidir.
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Sekil 5.1: Etki Tepki Fonksiyonu

Daha once de belirtildigi tizere iki degiskenli yapisal VAR sistemi s6z konusu
oldugunda 10 parametre, Standard VAR model s6z konusu oldugunda ise 9 parametre
tahmin etmek gerekiyordu. Dolayisiyla model eksik tanimlanmis oluyordu. Sims
(1980) tanimlanma problemine ¢6ziim olarak yinelemeli bir sistem Onermistir. Bu
yaklagima Choleski ayrigtirmasi adi verilmektedir. Yapilan (5.2) no’lu ifade deki b,

katsayisinin 0 degerini almasini saglamaktir.

A P R e [ A R (5.10)

Boyle oldugu takdirde yapisal VAR takip eden 9 denklem kullanilarak
tanimlanabilmektedir. Tiim yapisal soklar tanimlanabilmektedir. b,; = 0 oldugunda

y, z Uzerinde esanl etki olusturmamaktadir.

Petrol fiyatlarinin gegiskenligini incelemek i¢in geciskenlik yazininda (6zellikle
kur geciskenligi) sik¢a kullanilan ve McCarthy (2000) tarafindan o6nerilen VAR

modeli esas alinmistir. Bu model iiretim zinciri boyunca fiyatlamay1 esas almaktadir.

Asagida yer alan ve 5 denklem ile ifade edilen bu modele gore t zamanindaki
enflasyonun ¢esitli bilesenlerden olustugu varsayilmaktadir. Tiiketici enflasyonunu
betimleyen (16) numarali denkleme gore t zamanindaki tiiketici fiyatlar1 enflasyonu,
t-1 zamanindaki tiiketici fiyatlar1 enflasyonuna iliskin bilgiye kosullu olarak beklenen
tiikketici fiyat enflasyonunu, t donemindeki tiiketici fiyat enflasSyon sokunu ve iiretim
zincirinin Onceki asamalarinda gerceklesen arz, talep, doviz kuru ve iiretici fiyat

soklarini igermektedir. &y, Ve &,.nin her ikisi de y’yi esanh olarak etkiliyor ancak

yalnizca ¢&,; Z’yi esanh olarak etkileyebiliyor.
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mft = B,y (mf") + &f (5.11)

Ve = Eco1(ve) + Bagf + & (5.12)
Ae, = E,_;(Aey) +o¢; €f +o<; el + €f (5.13)
n? = E_(n?) + @18 + @aef + @zl + €F (5.14)
il = E;_1(mf) + 8168 + 8,68 + 8368 + 8,60 + &f (5.15)

Sistemdeki degiskenler asagidaki gibidir:
2% Petrol fiyatindaki yiizde degisim

ye + Cikti agig1
Ae;: Doviz kurundaki ylizde degisim

ny:  Uretici fiyat enflasyonu

Cc

n¢ . Tiiketici fiyat enflasyonu

ef, el g8, el ef : Swrastyla arz, talep, doviz kuru, iiretici fiyat1 ve tiiketici fiyati

soklarini ifade etmektedir.

E,_1: Bir degiskenin t-1 donemindeki bilgisine kosullu olarak beklentisi.

Bu sistemde arz soku doviz cinsinden petrol fiyat1 soku ile, talep soku ¢ikti
acigina gelen sok ile ve kur soku ise kurda meydana gelen deger kaybi ile
tanimlanmistir. Modelde bazi yapisal soklarin bazi degiskenleri etkileyemedigi ve
hangi soklarin hangi degiskenleri etkileyemeyeceginin icsel degiskenlerin
siralanmasiyla belirlendigi iiggen nedensellik sistemi bulunmaktadir. Ornegin tiiketici
fiyatina gelecek bir sok es anli olarak kuru etkilememekte, bunun yerine bu sok

beklenen enflasyon yolu ile gelecekteki kur iizerinde etkisini gosterebilmektedir.
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Diger taraftan kurdaki bir sok es anli olarak yurt ic¢i fiyatlar1 etkilemektedir.
Yukaridaki sistem, degiskenlerin beklentilerinin yerine 6nceki donem degeri ikame
edilip indirgenmis form elde edildiginde ve soklar Cholesky ayristirmasi kullanilarak
tanimlandiginda, bir VAR modeli gibi tahmin edilebilmektedir. Cholesky ayristirmasi
icin degisken siralamasi olduk¢a 6nemlidir. Dolayisiyla modelin 6ngdrdiigii iiretim
zinciri dikkate alindiginda degisken siralamasi petrol fiyati, ¢ikti agigi, doviz kuru,

iiretici fiyatlar1 ve tiiketici fiyatlari seklinde belirlenmistir.®

Her bir pencere donemi i¢in VAR sistemi tahmin edildikten sonra kur
geciskenligi, yazin takip edilerek her pencere donemi i¢in kurun enflasyona verdigi
birikimli etki tepkisinin kurun kendisine verdigi birikimli etki tepkisine orani olarak

hesaplanmistir. Soyle ki;

I (5.16)

OP¢t4s

burada PT, s, S doneminde petrol geciskenlik katsayisini gostermektedir. DP; ¢, S
déneminde yurt i¢i fiyatlarin petrol fiyat1 sokuna verdigi birikimli etki-tepkiyi, OP; ;.
ise, s doneminde petrol fiyatinin kendisine gelen soka verdigi birikimli etki-tepkKiyi

gostermektedir.
5.2. VAR Analizi Sonuclar

Calismada yer alan 15 tilke i¢in tahmin edilen VAR modellerinden elde edilen
etki tepki fonksiyonlar1 kullanilarak hesaplanan gegiskenlik diizeyleri asagidaki
grafiklerde verilmistir. Her bir iilke i¢in sirasiyla gecikme degerlerinin AIC, HQ, SC
bilgi kriterleri kullanilarak belirlendigi 5 degiskenli VAR sistemleri tahmin edilmistir.
Maksimum gecikme sayisi, incelenen donemdeki gozlem sayisi tahmin edilen
parametre sayis1 dikkate alinarak 4 olarak belirlenmistir. S6z konusu VAR sistemleri
tahmin edildikten sonra maksimum etki tepki periyodunun 12 olarak tercih edildigi
etki tepki fonkisyonlar1 elde edilmis ve bunlar kullanilarak petrol fiyatlarinin

enflasyona geciskenlik katsayilar1 hesaplanmistir. Grafiklerde ayrica gecikme

3 Gelismekte olan iilkelerde kur degisimlerinin dissal olabildigi, ekonomik biiyiikliikler ve beklentiler
acisindan 6nemli bir rol oynadigt dikkate alinarak degisken siralamasinda kur ve ¢ikti aciginin yerleri
degistirilmistir.
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degerleri AIC, HQ, SC bilgi kriterlerine gore tahmin edilen VAR sisteminden elde
edilen etki tepki fonksiyonlari kullanilarak elde edilen gegiskenlik katsayilarinin
ortalamalar1 da gosterilmistir. Grafiklerden goriilecegi lizere 12 ¢eyreklik siirede petrol
fiyatlarinin yurt i¢i fiyatlara birikimli etkisinin iilkeden iilkeye farkli degerler aldig

goriilmektedir.*

Meksika i¢in petrol fiyatlarindaki bir degisikligin birinci ¢eyregin sonunda
ortalama % 0.4 liniin tiikketici fiyatlarina gegisi s6z konusu iken donem sonu olan 12.
ceyregin sonunda ise degisikligin ortalama % 20.2’si tiiketici fiyatlarina yansimaktadir

(Sekil 5.2).
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Sekil 5.2: Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Gegiskenligi (Meksika)

Sili’de ise tiiketici fiyat enflasyonu petrol fiyat degisikligine ilk ¢eyrek sonunda
% 1.7 tepki verirken, donem sonunda bu diizey % 12’ye ¢ikmaktadir (Sekil 5.3).

4 AIC, SC ve HQ bilgi kriterleri kullanilarak gecikme degerleri belirlenen 5 degiskenli VAR modelleri
kullanilarak hesaplanan etki-tepki fonksiyonlarindan elde edilen gegiskenlik degerleri EK 2°de
verilmistir.
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Sekil 5.3: Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Gegiskenligi (Sili)

Tiiketici fiyatlariin petrol fiyat degisikligine tepkisi donem bas1 ve donem sonu

olmak iizere Brezilya i¢in sirasiyla % 0.8 ve % 1.1 degerlerini almaktadir (Sekil 5.4).
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Sekil 5.4: Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Gegiskenligi (Brezilya)

Arjantin i¢in hesaplanan etki tepki fonksiyonlarmin negatif degerler almasi
model spesifikasyonu ile ilgili bir sorun olabilecegine isaret etmektedir. Dolayisiyla
hesaplanan geciskenlik katsayilart mevcut donem i¢in yorumlanamamaktadir (Sekil

5.5).
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Sekil 5.5: Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Gegiskenligi (Arjantin)

Hong Kong i¢in elde edilen geciskenlik rakamlarina gore tiiketici fiyatlar1 petrol
fiyatlarina donem basinda % 1.9 tepki veririken donem sonunda petrol fiyat

degisiklikleri enflasyona % 17.1 oraninda yansimaktadir (Sekil 5.6).
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Sekil 5.6: Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Geg¢iskenligi (Hong Kong)

Hindistan i¢in hesaplanan geciskenlik katsayilar1 donem basi1 negatif degerler
almakla beraber donem sonunda gegiskenligin % 1.7 diizeyinde oldugu ve ilk 7

ceyrekte geciskenligin tamamlandigi sdylenebilir (Sekil 5.7).
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Sekil 5.7: Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Gegiskenligi (Hindistan)

Giiney Kore i¢in tiiketici fiyat enflasyonunun petrol fiyatlarindaki degisiklige
birikimli etkisi ise 1. ve 12. ¢eyrek sonu olmak iizere sirasiyla % 0.5 ve % 0.2

degerlerini almaktadir (Sekil 5.8).
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Sekil 5.8: Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Gegiskenligi (Giiney Kore)

Malezya icin ise petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenligi ilk ceyrek sonu
itibariyle % 1.2 donem sonu itibariyle ise % 4.7 degerlerini almakta ve geciskenlik 10

¢eyrek sonra tamamlanmaktadir (Sekil 5.9).
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Sekil 5.9: Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Gegiskenligi (Malezya)

Filipinler i¢in hesaplanan geciskenlik diizeylerine bakildiginda donem bas1 ve
donem sonu geciskenlik diizeylerinin % 0.5 ve % 3.5 degerlerini aldig1 goriilmektedir
(Sekil 5.10).
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9 10 11 12

Sekil 5.10: Petrol Fiyatlarmin Enflasyona Gegiskenligi (Filipinler)

Singapur i¢in tiiketici fiyatlarinin petrol fiyatlarindaki degisiklige birikimli
tepkisinin 1. ¢eyrek ve 12. geyrek igin % 0.6 ve % 4.1 degerlerini aldig1 goriilmektedir
(Sekil 5.11).
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Sekil 5.11: Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Gegiskenligi (Singapur)

Tayland i¢in petrol fiyatlarindaki bir degisikligin 1. ¢eyregin sonunda ortalama
% 2.8’inin tiiketici fiyatlarina gecisi s6z konusu iken donem sonu olan 12. ¢eyregin
sonunda ise degisikligin ortalama % 5.8’i tiiketici fiyatlarina yansimaktadir (Sekil

5.12).
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Sekil 5.12: Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Gegiskenligi (Tayland)

Geciskenlik diizeyleri Macaristan icin 1. ¢eyrek ve 12. ¢eyrek icin sirasiyla %
1.4 ve % 4.2 degerlerini almaktadir (Sekil 5.13).
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Sekil 5.13: Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Gegigkenligi (Macaristan)

Polonya i¢in hesaplanan donem basi ve donem sonu geciskenlik diizeyleri ise

sirastyla % 0.9 ve % 2.1 degerlerini almaktadir (Sekil 5.14).
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Sekil 5.14: Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Gegiskenligi (Polonya)

Tiiketici fiyatlarinin petrol fiyat degisikligine tepkisi donem basi ve donem sonu
olmak tizere Cek Cumbhuriyeti igin sirastyla % 0.8 ve % 7.7 degerlerini almaktadir

(Sekil 5.15).
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Sekil 5.15: Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Gegiskenligi (Cek Cumhuriyeti)

Tiirkiye i¢in tiiketici fiyatlarinin petrol fiyatlarindaki bir degisiklige birikimli
tepkisi 1. ¢eyregin sonunda ortalama % 1.5 iken donem sonu olan 12. ¢eyregin

sonunda ise % 23.5 degerine ulasmaktadir (Sekil 5.16).
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Sekil 5.16: Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Gegiskenligi (Tiirkiye)

15 dilkenin AIC, HQ ve SC kriterlerine gore gecikme degerleri belirlenerek
tahmin edilen VAR modellerinden elde edilen etki-tepki fonksiyonlar1 kullanilarak

hesaplanan geciskenlik diizeyleri ve bu diizeylerin ortalamalar1 degerlendirildiginde
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donem bast olan 1. ¢eyrek sonunda AIC, SC’ye gore ve ortalamada en diisiik
geciskenlik degeri Filipinler’de, SC’ye gore ise Brezilya’da gézlemlenmektedir. Tiim
Kriterlere ve ortalamaya gore ise en yiiksek degerleri Tayland almaktadir. 12. geyrek
sonunda ise AIC ve SC’ye gore en diisiik degeri Brezilya, HQ ve ortalamaya gore ise
Giliney Kore almaktadir. En yiliksek deger ise tiim kriterlere gore ve ortalama olarak
Tiirkiye’de gozlenmektedir. 12. ¢eyrek sonunda elde edilen en yiiksek gegiskenlik

diizeyleri sirasiyla Tiirkiye, Meksika, Hong Kong ve Sili i¢in hesaplanmistir.®

5 0% 10 gegiskenlik diizeyinin alti karsilastirmaya tabi tutulmanustir.
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6. PHILIPS EGRISI YAKLASIMI

Petrol fiyatlarinin ve kur degisimlerinin enflasyona etkisini incelemek igin
siklikla kullanilan bir diger model ise Philips Egrisidir. Literatiirde petrol fiyatlarinda
bir artis meydana geldiginde bunun belirli kanallardan yiiksek enflasyona doniistiigi
ifade edilmektedir. Oncelikle ham petrol fiyat artislar1 rafine edilmis petrol iiriinleri
tizerinden dogrudan tiiketici fiyatlarimi etkilemektedir. Dolayli olarak ise petrol fiyat
artiglan iiretici fiyatlar tlizerinden tiiketici fiyatlarim etkilemektedir. Petrol; firmalar
icin bir girdi oldugundan enerji fiyat artiglar1 firmalarin nihai mal ve hizmetlerin
fiyatlarin1 ayarlamalarina, sonu¢ olarak tiiketici fiyatlarinin artmasina neden
olabilecektir (Birinci raunt etkiler). Daha sonra petrol fiyat artislar1 daha yiiksek
enflasyon beklentilerine ve ticretlere doniisiirse orta vadede ortalama enflasyon
lizerinde etkiler meydana gelecektir (ikinci raunt etkiler). Dolayisiyla petrol fiyat
artiglar1 iicret-fiyat spirali ve ikinci raunt etkiler olusturacaktir. Daha sonraki ticret
belirleme siirecinde hane halklar1 diisen reel gelirlerini telafi etmek i¢in petrol fiyat
artislarinin birinci raunt etkilerini dikkate alacaklardir. Bu ise licretlerde asagiya dogru
bir katilik yaratacaktir ve petrol fiyat artislarinin yarattig1 tiretim maliyet artiglarini
telafi etmeyi gliclestirecektir. Dolayisiyla bu silireg netice olarak Philips Egrisinin
tahmin edilmesi {izerinden geciskenligin hesaplanmasina olanak veren bir gerceve
sunmaktadir. Fuhrer (1995), Gregorio vd., (2007), Hooker (2002), Christensson
(2009), LeBlanc ve Chinn (2004) ve Chen (2009) bu calismalara 6rnek olarak

verilebilir.

Literatiir dikkate alinarak petrol fiyatlarindaki degisimin enflasyon etkisini

incelemek amaciyla agagidaki Philips egrisi her bir {ilke i¢in tahmin edilmistir.

i =a+ 22‘:1 Bime_; + Zi‘czo PiVe—i + Z?:o Aide,_; + Z?:o 5i7Tg£li + &
(6.1)

Bu denklem tahmin edildikten sonra uzun donemli petrol fiyati gegiskenlik

katsayis1 su sekilde hesaplanmaktadir:

vk 5
pr = Ziodi 6.2
1“2?:1[%' ( )
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6.1. Philips Egrisi Tahmin Sonuclari: Tiim Periyot

Philips egrisi tahmin edilerek elde edilen sonuglar asagidaki sekilde
gosterilmektedir. Maksimum gecikme degeri olarak 4 kullanilmistir. Gecikme degeri
se¢imi i¢in (k) AIC, SC ve HQ bilgi kriterleri kullanildiginda elde edilen sonuglar ayri
ayrt grafikte gosterilmektedir. Ayrica bu ii¢ bilgi kriteri ile elde edilen sonuglarin
ortalamast alinarak bulunan petrol fiyati geciskenlik katsayist1 da Sekil 6.1°de

gosterilmektedir.
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Sekil 6.1: Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Gegiskenlik Katsayisi

Elde edilen sonuglara gore, Giliney Kore ve Tayland’da gegikenlik katsayisi
yaklasik % 2 iken Macaristan ve Malezya’da % 3 diizeyindedir. Giiney Kore, Tayland
ve Singapur icin elde edilen sonuglar petrol fiyatlarinin enflasyon {izerinde bir
etkisinin olmadig1 yoniindedir. Diger yandan Hindistan i¢in ortalama gecis katsayisi
negatif bulunmustur. Anlamli olmayan bu sonu¢ Hindistan i¢in tahmin edilen Philips
egrisinin dogru bir spesifikasyon olmayabilecegine isaret etmektedir. Gecikme degeri
se¢iminde SC kullanildig1 takdirde Hindistanda geciskenlik katsayis1 % 1.8 olarak
tahmin edilmektedir.

Brezilya, Cek Cumbhuriyeti ve Filipinler igin geciskenlik katsayist % 4.5-% 6
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araliginda bulunmustur. Arjantin ve Polonya’da geciskenlik % 7.5 diizeylerinde iken,
Sili i¢in bu katsay1 % 11.5 civarindadir. Tiirkiye petrol fiyat1 geciskenlik katsayisinin
en yliksek oldugu iilkelerden biridir. Meksika ve Tiirkiye i¢in elde edilen sonuglara
bakildiginda petrol fiyatinda meydana gelen ylizde 10’luk bir sokun enflasyonu
Meksika da yaklasik % 1.45 Tiirkiye de ise % 1.3 artirdig1 goriilmektedir.

6.2. Yapisal Kirilma Analizi

Gelismekte olan iilkelerde petrol fiyatinin yurt ici fiyatlara etkisi incelenen
donem igerisinde bir degisiklik gostermis midir? Bu iliskide yapisal kirilmalar
meydana gelmis midir? Bu sorulara cevap verebilmek amaciyla oncelikle yapisal
kirillma varligi Quandt-Andrews ve Bai-Perron yapisal kirilma testleri ile

incelenmistir.

Petrol fiyatlar1 degisimi enflasyon iligskisinde anlamli bir yapisal kirilma tespit
edilen tilkeler icin kirilma oOncesi ve kirilma sonrast bu iligkinin nasil degistigi
incelenmistir. Kirllma oncesi ve sonrasi petrol fiyatlariin enflasyon gec¢iskenligini
incelemek i¢in Chen (2009) calismasinda oldugu gibi zaman kuklasi olusturulmus ve

asagidaki Philips egrisi tahmin edilmistir;

mf = a + YDy + Xy Bt + Tl @iYe—i + Do Aiber—; + Xiso Smet +

YK 04Dt + & (6.3)

Denklemde D; zaman kuklasidir. D; kirilma oncesi donemi igin 0, kirilma
sonras1 donem i¢in 1 degeri almaktadir. Bu denklem tahmin edildikten sonra uzun
donemli petrol fiyat1 geciskenlik katsayisi kiritlma donemi Oncesi ve sonrasi igin su

sekilde hesaplanmaktadir:

k5.
Kirilma dncesi donem petrol fiyat1 geciskenligi: PT; = % (6.4)
i=1F1
) . vk (648D
Kirilma sonrasi dénem petrol fiyat1 geciskenligi: PT, = ==4—= (6.5)

o1-3k B
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e Meksika

Tablo 6.1: Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirilma Testi (Meksika)

[statistik Deger P-degeri

Maksimum LR F-statistik (3/01/2009) 5.04 0.030
Maksimum Wald F-Istatistik (3/01/2009) 15.12 0.030
EXp LR F-Istatistik 151 0.039
Exp Wald F-istatistik 5.35 0.019
Ort. LR F-Istatistik 2.66 0.012
Ort. Wald F-Istatistik 7.99 0.012

Not: Olasiliklar Hansen's (1997) metodu kullanilarak hesaplanmustir. Sifir hipotez: Yapisal

kirtlma yoktur. Trim degeri % 15. Degisken parametreler a,¢;, i=1.

Tablo 6.2: Bai-Perron Coklu Kirilma Testi (Meksika)

Siral1 (sequential) F-Istatistik ile belirlenen kirilmalar: 1
Olgekli(scaled) Kritik
Kirilma Testi F-Istatistik F-Istatistik Deger**
Ovs.1* 5.04 15.12 13.98
1vs. 2 2.45 7.36 15.72

* (.05 diizeyinde anlamli. Trim degeri % 15.
Degisken parametreler a,¢;, i=1.

** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri.

Kirilma Tarihleri Siral1 Repartisyon

1 2009:1 2009:1

Meksika icin elde edilen sonuglar 2009 yilinin ilk ¢eyreginde petrol fiyatlar

enflasyon iligkisinde anlamli bir yapisal kirilma oldugu yoniindedir. Meksika i¢in

biitiin donem igerisinde sadece bir yapisal kirilma tespit edilmistir.
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Sekil 6.2: Meksika’da Petrol Fiyatinin Enflasyona Gegiskenligi

2009 o6ncesi ve sonrasi i¢in petrol fiyati enflasyon gegiskenlik tahminleri sekil
6.2’de goriilmektedir. 2009 dncesi gegiskenlik katsayis1 % 9.4 iken 2009 sonrasi
donemde bu katsay1 biiyiik bir artigla % 48 seviyesine yiikselmistir.

o Sili

Tablo 6.3: Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirilma Testi (Sili)

Istatistik Deger P-degeri

Maksimum LR F-Istatistik (6/01/1994) 4.74 0.043
Maksimum Wald F-istatistik (6/01/1994) 14.23 0.043
Exp LR F-istatistik 1.23 0.084
Exp Wald F-istatistik 4.67 0.035
Ort. LR F-istatistik 2.14 0.039
Ort. Wald F-istatistik 6.44 0.039

Not: Olasiliklar Hansen's (1997) metodu kullanilarak hesaplanmistir. Bos
hipotez: Yapisal kirilma yoktur. Trim degeri % 15. Degisken parametreler
a,;, i=1,2
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Tablo 6.4: Bai-Perron Coklu Kirilma Testi (Sili)

Siral1 (sequential) F-Istatistik ile belirlenen kirilmalar: 1
Olgekli(scaled) Kritik
Kirilma Testi F-Istatistik F-Istatistik Deger**
Ovs.1* 4.74 14.23 13.98
1vs. 2 3.47 10.43 15.72

*0.05 diizeyinde anlamli. Trim degeri % 15.
Degisken parametreler a,¢;, i=1,2.
** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri.

Kirilma Tarihleri Sirali Repartisyon
1 1994:2 1994:2

Sili icin yapilan analizlerde her iki yapisal kirilma testi de 1994 yilinin 2.
¢eyreginde bir kirilma oldugunu gostermektedir. Bai-Perron testi incelenen dénemde

sadece bir yapisal kirtlma oldugunu gdstermektedir.
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Sekil 6.3: Sili’de Petrol Fiyatinin Enflasyona Gegiskenligi

Tespit edilen yapisal kirilma 6ncesi ve sonrasi igin petrol fiyatlariin enflasyona

geciskenlik katsayilart tahmin edildiginde, ikinci donemde geciskenlikte bir artis
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oldugu goriilmektedir. 1994 6ncesi donem igin gegiskenlik katsayist % 7.6 iken bu

oran 1994 sonras1 donemde % 11.6’ya yiikselmistir.

e Brezilya

Tablo 6.5: Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirilma Testi (Brezilya)

[statistik Deger P-degeri

Maksimum LR F-istatistik (6/01/1998) 2.24 0.489
Maksimum Wald F-Istatistik (6/01/1998) 8.95 0.489
Exp LR F-Istatistik 0.36 0.812
Exp Wald F-istatistik 2.16 0.554
Ort. LR F-Istatistik 0.65 0.756
Ort. Wald F-istatistik 2.62 0.756

Not: Olasiliklar Hansen's (1997) metodu kullanilarak hesaplanmustir. Sifir hipotez:
Yapisal kirtlma yoktur. Trim degeri % 15. Degisken parametreler a,¢;, i=0,1,2

Tablo 6.6: Bai-Perron Coklu Kirilma Testi (Brezilya)

Sirali (sequential) F-Istatistik ile belirlenen kirilmalar: 0

Olgekli(scaled) Kritik
Kirilma Testi F-Istatistik F-Istatistik Deger**

Ovs. 1 2.30 9.22 16.19

*0.05 diizeyinde anlamli. Trim degeri % 15.
Degisken parametreler a,¢;, i=1,2.
** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri.

Brezilya i¢in yapilan yapisal kirilma testleri petrol fiyatlar1 enflasyon iligkisinde

istatistiki olarak anlamli bir yapisal kirilma olmadigini gostermektedir.
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Sekil 6.4: Brezilya’da Petrol Fiyatinin Enflasyona Gegiskenligi

Yapisal kirilma istatistiki olarak anlamli olmasa da 1998 1. ¢eyrek oncesi ve

sonrasi i¢in hesaplanan geciskenlik katsayilar1 Brezilya’da petrol fiyatlarinin

enflasyon etkisinin 1998 sonras1 donemde 6nemli oranda azaldigin1 géstermektedir.

e Arjantin

Tablo 6.7: Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirllma Testi (Arjantin)

P-
Istatistik Deger degeri
Maksimum LR F-Istatistik (6/01/1994) 21.82 0.000
Maksimum Wald F-Istatistik (6/01/1994) 87.28 0.000
Exp LR F-istatistik 7.74 0.000
Exp Wald F-istatistik 39.57 0.000
Ort. LR F-Istatistik 9.21 0.000
Ort. Wald F-Istatistik 36.86 0.000

Not: Olasiliklar Hansen's (1997) metodu kullanilarak hesaplanmistir. Sifir hipotez:

Yapisal kirilma yoktur. Trim degeri % 15. Degisken parametreler a,¢;, i=0,1,2
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Tablo 6.8: Bai-Perron Coklu Kirilma Testi (Arjantin)

Siral1 (sequential) F-Istatistik ile belirlenen kirilmalar: 1
1
Olgekli(scaled) Kritik
Kirilma Testi F-Istatistik F-Istatistik Deger**
Ovs.1* 21.82 87.28 16.19
1vs. 2 3.92 15.69 18.11

*0.05 diizeyinde anlamli. Trim degeri % 15.
Degisken parametreler a,¢;, i=1,2.
** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri.

Kirilma Tarihleri Sirali Repartisyon
1 1994:2 1994:2

Arjantin i¢in yapisal kirilma testlerinden elde edilen sonuglar, petrol fiyatlar1 ve

enflasyon iliskisinde 1994 yilinin 2. ¢eyreginde bir yapisal kirtlma oldugu yoniindedir.
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Sekil 6.5: Arjantin’de Petrol Fiyatinin Enflasyona Gegiskenligi

Arjantin’de petrol fiyatlarinin enflasyon etkisi 1994 sonras1 donemde azalmistir.
1994 oncesi donemde petroliin enflasyon geciskenligi yaklasik % 27 iken, 1994

sonrasi bu katsay1 % 7’ye gerilemistir.
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e Hong Kong

Tablo 6.9: Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirilma Testi (Hong Kong)

Istatistik Deger P-degeri

Maksimum LR F-Istatistik (3/01/2000) 3.48 0.113
Maksimum Wald F-istatistik (3/01/2000) 13.93 0.113
EXp LR F-Istatistik 1.12 0.088
Exp Wald F-istatistik 5.11 0.051
Ort. LR F-Istatistik 212 0.026
Ort. Wald F-istatistik 8.50 0.026

Not: Olasiliklar Hansen's (1997) metodu kullanilarak hesaplanmistir. Sifir hipotez:
Yapisal kirilma yoktur. Trim degeri % 15. Degisken parametreler a,¢;, i=0,1

Tablo 6.10: Bai-Perron Coklu Kirllma Testi (Hong Kong)

Siral1 (sequential) F-Istatistik ile belirlenen kirilmalar: 0
Olgekli(scaled) Kritik
Kirilma Testi F-Istatistik F-Istatistik Deger**
Ovs. 1 3.48 13.93 16.19

*0.05 diizeyinde anlamli. Trim degeri % 15.
Degisken parametreler a,@;, i=1,2.

** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri.

Her iki kirllma testi de Hong Kong’da petrol fiyatlar1 enflasyon iligkisinde
anlamli bir yapisal kirilma olmadigini isaret etmektedir. Quandt-Andrews testi olasi
kirilma donemleri arasinda en olabilir olarak 2000 yilinin 1. ¢eyregini tespit etmistir.
Bu tarihi dikkate alarak geciskenlik katsayis1 hesaplanmis ve sonuglar Sekil 6.6’da

gosterilmistir.
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Sekil 6.6: Hong Kong’da Petrol Fiyatinin Enflasyona Gegiskenligi

Elde edilen sonuglara gore Hong Kong’da 2000 yili sonrasinda petroliin
enflasyon gegiskenligi artmistir. 2000 6ncesi donemde gegiskenlik negatif iken 2000

sonrasi donemde % 6.3 olarak tahmin edilmistir.

e Hindistan

Tablo 6.11: Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirilma Testi (Hindistan)

[statistik Deger P-degeri

Maksimum LR F-istatistik (12/01/1999) 4.827 0.005
Maksimum Wald F-Istatistik (12/01/1999) 24.13 0.005
Exp LR F-istatistik 1.11 0.076
Exp Wald F-istatistik 8.47 0.005
Ort. LR F-Istatistik 1.95 0.029
Ort. Wald F-istatistik 9.76 0.029

Not: Olasiliklar Hansen's (1997) metodu kullanilarak hesaplanmistir. Sifir hipotez:
Yapisal kirilma yoktur. Trim degeri % 15. Degisken parametreler «,¢;, i=0,1
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Tablo 6.12: Bai-Perron Coklu Kirilma Testi (Hindistan)

Siral1 (sequential) F-Istatistik ile belirlenen kirilmalar: 1
Olgekli(scaled) Kritik
Kirilma Testi F-Istatistik F-Istatistik Deger**
Ovs.1%* 5.78 23.14 16.19
1vs. 2 4.05 16.19 18.11

* (.05 diizeyinde anlamli. Trim degeri % 15.
Degisken parametreler a,¢;, i=1,2.
** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri.

Kirilma Tarihleri Sirali Repartisyon

1 1999:3 1999:3

Her iki yapisal kirilma testi Hindistan’da petrol fiyatlar1 enflasyon iliskisinde

1999 yilinda bir kirilma oldugunu gdstermektedir. Quandt-Andrews yapisal kirilma

donemi olarak 1999 yilinin son ¢eyregini, Bai-Perron test istatistigi ise 1999 yilinin 3.

ceyregini tespit etmistir.

3,0% -
2,2%
2,0% -
1,0% -

0,0% -

ikinci periyot
-1,0% -

-2,0% -

-3,0% -

-4,0% -

-3,9%

-5,0% -

Sekil 6.7: Hindistan’da Petrol Fiyatinin Enflasyona Gegiskenligi

Bu tarihler dikkate alinarak yapilan analizler sonucunda 1999 sonras1 donemde

Hindistan’da petrol fiyatlarinin enflasyon geciskenliginde bir

goriilmektedir.
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¢ Giiney Kore

Tablo 6.13: Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirtlma Testi (Giiney

Kore)

Istatistik Deger P-degeri
Maksimum LR F-Istatistik (12/01/1994) 11.97 0.000
Maksimum Wald F-Istatistik (12/01/1994) 35.92 0.000
EXp LR F-Istatistik 3.58 0.000
Exp Wald F-istatistik 13.96 0.000
Ort. LR F-istatistik 5.31 0.000
Ort. Wald F-statistik 15.93 0.000

Not: Olasiliklar Hansen's (1997) metodu kullanilarak hesaplanmistir. Sifir hipotez:
Yapisal kirilma yoktur. Trim degeri % 15. Degisken parametreler a,¢;, i=0,1

Tablo 6.14: Bai-Perron Coklu Kirllma Testi (Gliney Kore)

Siral1 (sequential) F-Istatistik ile belirlenen kirilmalar: 1
Olgekli(scaled) Kritik
Kirilma Testi F-Istatistik F-Istatistik Deger**
Ovs.1* 11.97 35.92 13.98
1vs. 2 291 8.73 15.72

*0.05 diizeyinde anlamli. Trim degeri % 15.
Degisken parametreler a,¢;, i=1.
** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri.

Kirilma Tarihleri Sirali Repartisyon

1 1994:4 1994:4

Giiney Kore igin yapilan her iki kirilma testi de 1994 yilinin son ¢eyreginde

petrol fiyatlar1 enflasyon iligkisinde bir yapisal degisiklik oldugunu gostermektedir.

Bai-Perron ¢oklu kirilma testi incelenen donemde sadece bir kirllma oldugunu

gostermektedir.
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Sekil 6.8: Gliney Kore’de Petrol Fiyatinin Enflasyona Gegiskenligi

Tespit edilen yapisal kirilma tarihi dikkate alinarak yapilan geciskenlik katsayisi
tahminlerinde, 1994 6ncesi donemde geciskenlik % 0.2 iken bu donem sonrasinda %
2’ye ylikselmistir. Bu bulgular Giiney Kore’de petrol fiyatlarinin enflasyon tizerindeki

etkisinde sinirl bir yiikselis oldugunu ifade etmektedir.

e Malezya

Tablo 6.15: Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirilma Testi (Malezya)

[statistik Deger P-degeri

Maksimum LR F-istatistik (12/01/2008) 13.29 0.000
Maksimum Wald F-Istatistik (12/01/2008) 39.87 0.000
Exp LR F-Istatistik 4.45 0.000
Exp Wald F-istatistik 16.22 0.000
Ort. LR F-Istatistik 7.15 0.000
Ort. Wald F-istatistik 21.45 0.000

Not: Olasiliklar Hansen's (1997) metodu kullanilarak hesaplanmistir. Sifir hipotez:
Yapisal kirilma yoktur. Trim degeri % 15. Degisken parametreler a,¢;, i=0,1.
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Tablo 6.16: Bai-Perron Coklu Kirilma Testi (Malezya)

Siral1 (sequential) F-Istatistik ile belirlenen kirilmalar: 1
Olgekli(scaled) Kritik
Kirilma Testi F-Istatistik F-Istatistik Deger**
Ovs.1* 13.29 39.87 13.98
1vs. 2 2.65 7.94 15.72

*0.05 diizeyinde anlamli. Trim degeri % 15.
Degisken parametreler a,¢;, i=1.
** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri.

Kirilma Tarihleri Sirali Repartisyon
1 2008:4 2008:4

Malezya’da petrol fiyalari enflasyon iliskisinde 2008 yilinin son ¢eyreginde bir
yapisal kirilma tespit edilmistir. incelenen donem igerisinde sadece bu tarihte anlamli

bir yapisal kirilma bulunmustur.
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Sekil 6.9: Malezya’da Petrol Fiyatinin Enflasyona Gegiskenligi

Malezya i¢in 2008 Oncesi petrol geciskenlik katsayisi ¢cok diisiiktiir. 2008 sonrasi
dénem icin tahmin edilen gegiskenlik katsayisi ise % 8’dir. Bu durum Malezya’da son

yillarda petrol fiyatlarinin enflasyon {izerindeki etkisinin arttigina isaret etmektedir.
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e Filipinler

Tablo 6.17: Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirilma Testi (Filipinler)

Istatistik Deger P-degeri

Maksimum LR F-Istatistik (3/01/2001) 7.39 0.000
Maksimum Wald F-istatistik (3/01/2001) 29.58 0.000
EXp LR F-Istatistik 2.45 0.000
Exp Wald F-istatistik 12.15 0.000
Ort. LR F-istatistik 4.32 0.000
Ort. Wald F-Istatistik 17.29 0.000

Not: Olasiliklar Hansen's (1997) metodu kullanilarak hesaplanmistir. Sifir hipotez:
Yapisal kirilma yoktur. Trim degeri % 15. Degisken parametreler a,¢;, i=0,1.

Tablo 6.18: Bai-Perron Coklu Kirllma Testi (Filipinler)

Siral1 (sequential) F-Istatistik ile belirlenen kirilmalar: 1
Olgekli(scaled) Kritik
Kirilma Testi F-Istatistik F-Istatistik Deger**
Ovs.1* 7.39 29.58 16.19
1vs. 2 3.10 12.42 18.11

*0.05 diizeyinde anlamli. Trim degeri % 15.
Degisken parametreler a,¢;, i=1.
** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri.

Kirilma Tarihleri Sirali Repartisyon

1 2001:1 2001:1

Her iki yapisal kirilma testi de Filipinler’de petrol fiyatlar1 enflasyon iligkisinde

2003 yilmin ilk ceyreginde bir yapisal kirilma oldugunu gostermektedir. Bu tarih

haricinde baska bir donem i¢in anlamli1 bir yapisal kirilma tespit edilememistir.
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Sekil 6.10: Filipinler’de Petrol Fiyatinin Enflasyona Gegiskenligi

2001 oncesi donem igin petrol geciskenlik katsayisi tahmini negatiftir. 2001
sonras1 donem i¢in ise bu katsay1 % 6.3 olarak bulunmustur. Bu bulgular Filipinler’de
petrol fiyatlarinin enflasyon etkisinin artma egilimi tasidig1 seklinde yorumlanabilir.

e Singapur

Tablo 6.19: Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirilma Testi (Singapur)

[statistik Deger P-degeri

Maksimum LR F-istatistik (6/01/2007) 9.61 0.000
Maksimum Wald F-istatistik (6/01/2007) 28.84 0.000
Exp LR F-istatistik 2.71 0.002
Exp Wald F-istatistik 11.27 0.000
Ort. LR F-Istatistik 3.57 0.001
Ort. Wald F-Istatistik 10.72 0.001

Not: Olasiliklar Hansen's (1997) metodu kullanilarak hesaplanmistir. Sifir hipotez:
Yapisal kirilma yoktur. Trim degeri % 15. Degisken parametreler a,¢;, i=0,1.
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Tablo 6.20: Bai-Perron Coklu Kirllma Testi (Singapur)

Siral1 (sequential) F-Istatistik ile belirlenen kirilmalar: 2
Olgekli(scaled) Kritik
Kirilma Testi F-Istatistik F-Istatistik Deger**
Ovs.1%* 9.61 28.84 13.98
lvs.2* 7.18 21.55 15.72
2Vs. 3 1.05 3.16 16.83

*0.05 diizeyinde anlamli. Trim degeri % 15.
Degisken parametreler a,¢;, i=1.
** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri.

Kirilma Tarihleri Siralt Repartisyon
1 2007:2 1995:1
2 1995:1 2007:3

Singapur i¢in yapilan yapisal kirilma testlerinden 2007 yili ikinci geyreginde

petrol fiyatlar1 enflasyon iligkisinde bir kirilma oldugu tespit edilmistir. Ayrica ¢oklu

kirilma testi olan Bai-Perron testi 1995 yilinin ilk ceyreginde ikinci bir kirilma

oldugunu géstermektedir.

[statistiki olarak en giiglii bulgular 2007 yil1 igin elde edildiginden petrol fiyat:

geciskenlik katsayilar1 bu tarih dikkate alinarak hesaplanmistir. 2007 dncesi ve sonrasi

donem i¢in tahmin edilen gegiskenlik katsayilari ¢ok kiigliktiir. 2007 Oncesi

geciskenlik katsayist % 1.3 iken bu katsay1 2007 sonrast % 0.5 olarak bulunmustur.
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Sekil 6.11: Singapur’da Petrol Fiyatinin Enflasyona Gegiskenligi
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e Tayland

Tablo 6.21: Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirilma Testi (Tayland)

Istatistik Deger P-degeri

Maksimum LR F-istatistik (9/01/1999) 7.88 0.000
Maksimum Wald F-Istatistik (9/01/1999) 23.66 0.000
Exp LR F-Istatistik 2.48 0.003
Exp Wald F-istatistik 9.03 0.001
Ort. LR F-Istatistik 4.02 0.000
Ort. Wald F-Istatistik 12.06 0.000

Not: Olasiliklar Hansen's (1997) metodu kullanilarak hesaplanmistir. Sifir hipotez:
Yapisal kirilma yoktur. Trim degeri % 15. Degisken parametreler a,¢;, i=0,1.

Tablo 6.22: Bai-Perron Coklu Kirtllma Testi (Tayland)

Sirali (sequential) F-Istatistik ile belirlenen kirilmalar: 1
Olgekli(scaled) Kritik
Kirilma Testi F-Istatistik F-Istatistik Deger**
Ovs.1* 7.886423 23.65927 13.98
1vs.2 3.156752 9.470257 15.72

*0.05 diizeyinde anlamli. Trim degeri % 15.
Degisken parametreler a,¢;, i=1.
** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri.

Kirilma Tarihleri Sequential Repartisyon

1 1999:3 1999:3

Her iki kirilma testi Tayland’da 1999 yilinin 3. ¢eyreginde petrol fiyatlari

enflasyon iligkisinde bir yapisal kirilma olduguna isaret etmektedir. Coklu yapisal

kirilma testi de sadece bir kirilma donemi tespit etmistir.
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Sekil 6.12: Tayland’da Petrol Fiyatinin Enflasyona Gegiskenligi

Tayland i¢in 1999 Oncesi ve sonrasi tahmin edilen petrol geciskenlik katsayisi
sekil 6.12°de gosterilmektedir. 1999 6ncesi donemde gegiskenlik katsayisi negatif iken
bu dénem sonrasinda % 4.1 olarak tahmin edilmistir. Bu bulgular Tayland’da petrol

fiyatlarinin enflasyonist etkilerinin 1999 sonras1 donemde arttigin1 géstermektedir.

e Macaristan

Tablo 6.23: Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirtlma Testi (Macaristan)

[statistik Deger P-degeri

Maksimum LR F-Istatistik (6/01/1998) 1.95 0.626
Maksimum Wald F-istatistik (6/01/1998) 7.82 0.626
Exp LR F-istatistik 0.48 0.643
Exp Wald F-istatistik 2.15 0.558
Ort. LR F-Istatistik 0.92 0.482
Ort. Wald F-istatistik 3.68 0.482

Not: Olasiliklar Hansen's (1997) metodu kullanilarak hesaplanmistir. Sifir hipotez:
Yapisal kirilma yoktur. Trim degeri % 15. Degisken parametreler «,¢;, i=0,1
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Tablo 6.24: Bai-Perron Coklu Kirilma Testi (Macaristan)

Siral1 (sequential) F-Istatistik ile belirlenen kirilmalar: 0
Olgekli(scaled) Kritik
Kirilma Testi F-Istatistik F-Istatistik Deger**
Ovs. 1 1.95 7.83 16.19

*0.05 diizeyinde anlamli. Trim degeri % 15.
Degisken parametreler a,¢;, i=0,1.

** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri.

Brezilya ve Hong Kong 6rneginde oldugu gibi Macaristan i¢in de yapisal kirilma
testleri istatistiki olarak anlamli bir yapisal kirilma olmadigini gostermektedir.
Quandt-Andrew testinin isaret ettigi en olas1 fakat istatistiki olarak anlamli olmayan
1998 yilinin 2. ¢eyregi dikkate alinarak bu donem Oncesi ve sonrasi igin petrol

fiyatlarinin enflasyon gegiskenligi tahmin edilmistir.

4,0% - 3,9%
3,8% -
3,6% -

3,4% -

3,3%

3,2% -

3,0% -

2,8% -

ilk periyot ikinci periyot

Sekil 6.13: Macaristan’da Petrol Fiyatinin Enflasyona Gegiskenligi

Elde edilen sonuglar 1998 sonras1 Macaristan’da petrol fiyatlarinin enflasyon

tizerindeki etkisinin ¢ok fazla degismedigi sadece biraz azaldig1 yoniindedir.
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e Polonya

Tablo 6.25: Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirilma Testi (Polonya)

Istatistik Deger P-degeri

Maksimum LR F-Istatistik (6/01/1998) 7.44 0.001
Maksimum Wald F-statistik (6/01/1998) 22.33 0.001
Exp LR F-Istatistik 1.07 0.131
Exp Wald F-istatistik 7.28 0.004
Ort. LR F-istatistik 1.19 0.283
Ort. Wald F-Istatistik 3.57 0.283

Not: Olasiliklar Hansen's (1997) metodu kullanilarak hesaplanmistir. Sifir hipotez:
Yapisal kirilma yoktur. Trim degeri % 15. Degisken parametreler a,¢;, i=0,1.

Tablo 6.26: Bai-Perron Coklu Kirilma Testi (Polonya)

Siral1 (sequential) F-Istatistik ile belirlenen kirilmalar: 1
Olgekli(scaled) Kritik
Kirilma Testi F-Istatistik F-Istatistik Deger**
Ovs.1* 7.44 22.33 13.98
1vs. 2 412 12.36 15.72

*0.05 diizeyinde anlamli. Trim degeri % 15.
Degisken parametreler a,¢;, i=1.
** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri.

Kirilma Tarihleri Sirali Repartisyon

1 1998:2 1998:2

Polonya i¢in yapilan yapisal kirilma testleri petrol fiyatlar1 enflasyon iliskisinde

1998 yili 2. ¢eyreginde yapisal bir kirtlma yasandigini gostermektedir. Daha once

incelenen tilkelerde oldugu gibi Polonya icin de istatistiki olarak anlamli bir yapisal

kirilma dénemi tespit edilmistir.
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Sekil 6.14: Polonya’da Petrol Fiyatinin Enflasyona Gegiskenligi

Tespit edilen yapisal kirllma dncesi ve sonrasi i¢in petrol fiyatlarinin enflasyon
geciskenligi sekil 6.14°de gosterilmektedir. Bu sonuclara gore 1998 6ncesi donemde
geciskenlik katsayist % 5.7 iken bu tarih sonrasinda geciskenlik katsayist % 3.2°ye
gerilemistir. Bu bulgular Polonya’da petrol fiyatlarinin enflasyonist etkilerinin zaman

igerisinde azalmis olabilecegine isaret etmektedir.

e Cek Cumhuriyeti

Tablo 6.27: Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirilma Testi (Cek Cumbh.)

[statistik Deger P-degeri
Maksimum LR F-Istatistik

(6/01/1998) 6.87 0.000
Maksimum Wald F-Istatistik

(6/01/1998) 27.48 0.000
Exp LR F-Istatistik 1.16 0.076
Exp Wald F-Istatistik 10.16 0.000
Ort. LR F-istatistik 1.54 0.121
Ort. Wald F-Istatistik 6.15 0.121

Not: Olasiliklar Hansen's (1997) metodu kullanilarak hesaplanmistir. Sifir hipotez:
Yapisal kirilma yoktur. Trim degeri % 15. Degisken parametreler a,¢;, i=0,1
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Tablo 6.28: Bai-Perron Coklu Kirllma Testi (Cek Cumh.)

Siral1 (sequential) F-Istatistik ile belirlenen kirilmalar: 1
Olgekli(scaled) Kritik
Kirilma Testi F-Istatistik F-Istatistik Deger**
Ovs.1%* 6.87 27.48 16.19
1vs. 2 0.63 2.53 18.11

* (.05 diizeyinde anlamli. Trim degeri % 15.
Degisken parametreler a,¢;, i=1,2.
** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri.

Kirilma Tarihleri Sirali Repartisyon
1 1998:2 1998:2

Her iki kirilma testide Cek Cumbhuriyeti’nde petrol fiyatlart ve enflasyon
iliskisinde 1998 yilinin 2. ¢eyreginde yapisal bir kirilma olduguna isaret etmektedir.
Bai-Perron testi sonuglart incelenen dénemde sadece bir kirllma oldugunu

gostermektedir.

3,0% -
2,0% - 1,6%

1’0% _ L
0,0% - T

ikinci periyot

-1,0% -
-2,0% -
-3,0% -
-4,0% -
-5,0% -

-6,0% -

-7,0% - -6,3%

Sekil 6.15: Cek Cumhuriyeti’nde Petrol Fiyatinin Enflasyona Gegiskenligi

Cek Cumhuriyeti i¢in tespit edilen yapisal kirilma oncesi ve sonras1 donemler
i¢cin geciskenlik katsayis1 hesaplandiginda 1998 sonras1 donemde gegiskenlikte artig
oldugu yo6niinde bulgulara ulagilmistir.
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e Tiirkiye

Tablo 6.29: Quandt-Andrews Bilinmeyen Zaman Yapisal Kirtlma Testi (Turkiye)

Istatistik Deger P-degeri

Maksimum LR F-Istatistik (6/01/2002) 12.27 0.000
Maksimum Wald F-istatistik (6/01/2002) 36.83 0.000
EXp LR F-Istatistik 3.71 0.000
Exp Wald F-istatistik 14.48 0.000
Ort. LR F-istatistik 5.30 0.000
Ort. Wald F-istatistik 15.90 0.000

Not: Olasiliklar Hansen's (1997) metodu kullanilarak hesaplanmistir. Sifir hipotez:

Yapisal kirilma yoktur. Trim degeri % 15. Degisken parametreler a,¢;, i=0,1.

Tablo 6.30: Bai-Perron Coklu Kirllma Testi (Tiirkiye)

Siral1 (sequential) F-Istatistik ile belirlenen kirilmalar: 3
Olgekli(scaled) Kritik
Kirilma Testi F-Istatistik F-Istatistik Deger**
Ovs.1* 12.27 36.83 13.98
lvs.2* 6.03 18.11 15.72
2vs.3* 6.26 18.78 16.83
3vs. 4 4.64 13.93 17.61

*0.05 diizeyinde anlamli. Trim degeri % 15.
Degisken parametreler a,¢;, i=1.
** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) kritik degerleri.

Kirilma Tarihleri Sirali Repartisyon
1 2002:2 1994:2
2 1999:1 1998:2
3 1994:2 2003:3

Tiirkiye i¢in yapilan yapisal kirilma testleri daha once incelenen iilkelerden

farklilk gostermektedir. Oncelikle Quantd-Andrews testi petrol fiyatlar1 enflasyon

iligkisinde 2002 yili 2. ¢eyreginde bir yapisal kirilma oldugunu tespit etmistir. Bai-

Perron testi Tiirkiye’de istatistiki olarak anlamli olan 3 yapisal kirilma dénemi tespit

etmistir. Siral1 ydnteme gore bu tarihler sirasiyla 2002:2.C, 1999:1.C. ve 1994:2.C tir.
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Repartisyon yontemine gore ise bu ii¢ kirilma donemi 1994:2.C, 1998:3.C ve
2003:1.C’tir. Biitlin bu bulgular incelendiginde en giiclii bulgularin 2002 yil1 2. ¢eyregi

icin oldugu goriilmektedir.

14,0% -

11,9%

12,0% -
10,0% -
8,0% -
6,0% -
4,0% -
2,0% -
0,2%

0,0% T
ilk periyot ikinci periyot

Sekil 6.16: Tiirkiye’de Petrol Fiyatinin Enflasyona Geciskenligi

2002 yili 2. geyregi oncesinde ve sonrasinda Tiirkiye’de petrol fiyatlarinin
enflasyon gegiskenligi tahminleri sekil 6.16’da goriilmektedir. Bu sonuglara gore
2002 oncesi petrol fiyatlarinin enflasyonist etkisi ¢ok diisiiktlir. Ancak 2002 sonrasi
donemde bu etki ¢ok dnemli oranda artig gostererek % 12 seviyesine yiikselmistir. Bu
durum Tirkiye’de petrol fiyatlarinin enflasyon etkilerinin zaman igerisinde 6nemli

oranda arttigin1 gostermektedir.
6.3. Zamanla Degisen Parametre Modelleri

Petrol fiyatlar1 ve enflasyon iliskisinin zaman igerisinde nasil bir seyir izledigi
literatiirlin temel arastirma sorularininin basinda gelmektedir. Daha once de ifade
edildigi tizere gelismis {lkeler i¢in yapilan birgok calisma petrol fiyatlarinin
enflasyonist etkilerinin zamanla azaldigin1 tespit etmiglerdir. Ancak bir Onceki
boliimde yapilan analizler ise gelismekte olan bircok {iilkede petrol fiyatlar1 ve
enflasyon iliskisinde yapisal kirilma oldugunu tespit etmistir. Bu sonuclar gelismis
iilkeler icin elde edilen bulgularin gelismekte olan iilkeler icin de gecerli

olmayabilecegini gostermektedir.
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Bu kisimda gelismekte olan {ilkelerde petrol fiyatlarinin  enflasyon
geciskenliginin zaman igerisinde nasil bir degisim yasadigi “zamanla degisen
parametre modelleri” (time varying parameter models) yaklasimi ile analiz edilecektir.
Bu béliimde kullanilan tahmin yontemlerinde (6.1) numaral1 Philips egrisi denklemi

kullanilmistir.

Incelenen bir iliskinin zamanla nasil degistigini analiz edebilmek i¢in kullanilan
ic yontem bulunmaktadir. Bu yaklasimlardan biri Hareketli Regresyon (Rolling
Regression) yontemidir. Bu yontemde incelenen biitiin donem T gozlem igeriyorsa,
tahmin penceresi olarak T-K gozlem kullanilir ve bu tahmin penceresi zamanda bir
gbzlem kaydirilarak toplamda K tane regresyon tahmin edilir. Tahmin edilen K tane
regresyon sonucuna bakilarak ilgili parametrelerin zaman igerisinde nasil degistigi

gdzlemlenir.

Bir diger yontem ise Ozyinelemeli Tahmin (Recursive Estimation) yontemidir.
Bu yontemde baslangicta T-K goézlem ile model tahmin edilir. Daha sonra T-K
gozleme bir gdzlem eklenerek yani T-K+1 gozlem kullanilarak model yeniden tahmin
edilir. Yeni bir gozlem ekleme siireci biitiin tahmin donemini igerinceye kadar devam
eder. Her bir tahminden elde edilen parametre tahminleri incelenerek iliskinin zaman

PR

igerisinde nasil degistigi gézlemlenir.

Son yillarda kullanimi hizla artan baska bir yontem ise Zamanla Degisen
Parametre Regresyon Modeli’dir (Time Varying Parameter Regression Model). Bu
modellerde parametreler zamana bagl birer degisken olarak kabul edilir. Bu kabul
altinda gesitli tahmin yontemleri ile parametreler tahmin edilir. Asagida her bir tahmin

yontemi detayli olarak anlatilmaktadir.

6.3.1. Hareketli Regresyon

Her {ilke i¢in esit sayida tahmin olusturulmustur. Dolayisiyla K=40 olarak
secilmigtir. Her bir tahmin doneminde gecikme degerleri AIC, SC ve HQ kriterleri ile
belirlenmigtir. Maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak secilmistir. Sekil 6.17°de

sunulan grafikler, her bir kritere gore elde edilen sonuclarin ortalamasi alinarak
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hesaplanan geciskenlik katsayilarin1 gostermektedir®. Dikey eksende tahmin edilen

petrol fiyatlarinin enflasyon gegiskenlik katsayisi, yatay eksende ise tahmin

pencerelerinin numaralar1 yer almaktadir. Yatay eksende yer alan 1. ilk tahmin

dénemini yani 1. gézlem ile (T-K) gbézlem arasii gostermektedir. Yatay eksendeki 2,

ilk tahmin penceresinin tahmin penceresinin bir gozlem kaydirilarak elde edilen ikinci

tahmin donemini yani 2. gozlem ile (T-K+1) gozlem arasin1 ifade etmektedir. Arjantin

i¢in elde edilen sonuglardan 6rnek verecek olursak, yatay eksende 1 ilk tahmin dénemi
olan 1990:3C-2004:2C orneklemini, 2 ise 1990:4.C-2004:3.C donemini temsil
etmektedir.
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Sekil 6.17: Petrol Fiyatlariin Enflasyon Geg¢igkenligi (Hareketli Regresyon
Yontemi)

6 Her bir bilgi kriteri kullanilarak elde edilen sonuglar EK 3-EK 8’de verilmistir.
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Hareketli regresyon tahmin edilen sonuglara gore Arjantin’de petrol fiyatlarinin
enflasyon etkisi genel olarak artis egilimi gostermektedir. Brezilya i¢in elde edilen
sonuglara gore petroliin gegiskenlik katsayisi inisli ve ¢ikisli bir seyir izleyerek bir artis
egilimi gostermektedir. Hong Kong i¢in elde edilen sonuglar ise tahmin doneminin ilk
yillarinda ortalama % 8 civarinda olan gec¢iskenlik katsayisinin ilerleyen donemlerde
azaldigim1 ve ortalama % 4 diizeyinde gergeklestigini gostermektedir.  Cek
Cumhuriyeti, Hindistan, Giiney Kore, Malezya, Filipinler, Tayland ve Tiirkiye’de
petrol fiyatlarimin enflasyon iizerindeki etkisinin zamanla artma egiliminde oldugu
goriilmektedir. Diger yandan Meksika ve Polonya’da geciskenlik katsayisi azalma
egilimindedir. Sili, Macaristan ve Singapur’da ise petrol fiyatlarinin enflasyon

tizerindeki etkisi genel bir azalma veya artma trendi géstermemektedir.
6.3.2. Ozyinelemeli Regresyon Tahmini

Bir onceki analizde oldugu gibi her {ilke i¢in esit sayida 6zyinelemeli regresyon
tahminleri olusturulmustur. K degeri 40 olarak secilmistir. Her bir tahmin periyodu
icin gecikme degerleri AIC, SC ve HQ ile ayr1 ayr elde edilmistir. Her kriterin
kullanim1 sonucunda elde edilen sonuglar kaydedilmis ve bu {i¢ sonucun ortalamasi
alinarak asagidaki grafikler olusturulmustur. Sekil 6.18’de sunulan grafiklerde dikey
eksen petrol fiyatinin geciskenlik katsayisini, yatay eksen ise tahmin pencerelerinin
numaralarini ifade etmektedir. Yatay eksende 1 ilk tahmin penceresini yani 1. gézlem
ile (T-K). gézlem arasin1 gosterirken, bu eksende yer alan 2 ikinci tahmin penceresini
yanil. gozlem ile (T-K+1). gozlem arasini ifade etmektedir. Arjantin i¢in elde edilen
sonuglardan 6rnek verecek olursak, yatay eksende 1 ilk tahmin dénemi olan 1990:3.C-

2004:2.C donemini, 2 ise 1990:3.C-2004:3.C donemini temsil etmektedir.

Ozyinelemeli regresyon tahminlerinden Arjantin igin elde edilen sonuglara gore
geciskenlik katsayist1 ani ylikselmeler gostermekte ancak hizli bir sekilde
gerilemektedir. Genel olarak degerlendirildiginde bir artis veya azalistan s6z etmek
¢ok miimkiin gériinmemektedir. Brezilya i¢in de benzer sonuglar elde edilmistir.
Gegigkenlik katsayisi ani diisiis ve ylikselmeler sergilemekte ancak genel olarak artis
veya azalis egilimi gostermemektedir. Sili i¢in elde edilen bulgular ise petrol
fiyatlarinin geciskenlik katsayisinin % 6-8 seviyesinden ani bir artis gostererek % 10-

12 seviyesine ylikseldigi ve bu seviyeyi sonraki donemlerde korudugu yoniindedir.
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Ozyinelemeli regresyon tahminlerine gére Cek Cumhuriyeti, Giiney Kore, Meksika,
Malezya, Filipinler, Tayland ve Tiirkiye’de petrol fiyatlariin geciskenlik katsayisinin
zamanla arttigi goriilmektedir. Singapur, Polonya, Macaristan ve Hong Kong’da
geciskenlik katsayisi genel olarak bir artis veya azalis trendi gostermemektedir.
Hindistan i¢in elde edilen sonuglara gore ise gegiskenlik katsayisi negatiftir ve zaman

icerisinde bu negitif etki kiiglilme egilimi gostermektedir.
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Sekil 6.18: Petrol Fiyatlarinin Enflasyon Gegiskenligi (Ozyinelemeli Regresyon
Y ontemi)



6.3.3. Zamanla Degisen Parametre Regresyon Modeli

Zamanla degisen parametre regresyon modellerinde tahmin edilen denklemde
yer alan parametrelerin zamana bagli degiskenler oldugu varsayilmaktadir.
Tahminlerde kullanilan Philips Egrisi denklemi, zamanla degisen parametreler modeli

olarak su sekilde yazilabilir.

K K K K il
TE = + X BurTi—; + Xico PitYe—i T Dizo Aitheri + Xizo 8iemil; + & (6.6)

Liithkepol (1994) takip edilirse belirli varsayimlar altinda model, bir durum-
uzayi (state-space) modeli olarak kurgulanabilir. Denklemde yer alan degiskenler bir
X, ve denklemde yer alan parametreler Y; vektori ile gosterilirse, k=1 igin bu
vektorler su sekildedir (daha biiyilk k degerleri icin vektorler kolaylikla
genisletilebilir).

r__ c oil .oil
Xi= (L1, Y6, Ye-1,De, Dep_q, 7, 5

Y{ = (B1t» Pot» 1t Ao At Oots 81¢)

Eger katsay1 vektorii Y, ¢oklu rassal yiirliyiis modeli ile tanimlanirsa, yani Yy ile

Y;_, arasindaki farkin rassal dagilim oldugu varsayilirsa;
Ye=Yeq + Wiy (6.7)

23. denklem Ol¢iim (measurement) ve 24. denklem gegis (transition)
denklemleri olarak disiiniilirse bu denklemler bir uzay-zaman modelini temsil
etmektedirler. Modelin tamamlanmasi i¢in & Ve w; bagimsiz ve Gaussyen Beyaz
Giiriiltii (Gaussian White Noise) sliregleri olarak varsayilmaktadir. Liithkepol (1994)
bu varsayimlar altinda olabilirlik fonksiyonlarim1 ve bu modelin nasil tahmin
edilecegini detayl bir sekilde anlatmaktadir. Ancak analizde bu modelin tahmini i¢in
Tom Doan tarafindan gelistirilen RATS kodlar1 kullanilmistir. Bu kodlara

(https://estima.com/forum/viewtopic.php?f=5&t=631) baglantisindan erigim

saglanabilmektedir.
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Modelin zamana bagli degiskenleri bu sekilde tahmin edildikten sonra zamana
bagl degisen petrol fiyatlar1 geciskenlik katsayisi daha once kullanilan oran ile

hesaplanmistir. Zamanla degisen petrol fiyati gegiskenlik katsayisi:

_ Z{‘izo Sti
PT, = {25t (6.8)

Denklem tahminlerinde biitiin iilkeler icin gecikme degeri olarak 2 gecikme
degeri kullanilmistir. Zamanla degisen parametre regresyon modeli ile elde edilen

zamanla degisen petrol fiyati enflasyon geciskenligi katsayilar1 Sekil 6.19°da

gosterilmektedir.

Arjantin Brezilya Sili
%20 %12 %15
%164 %1.0
%8 |
%0.5
%12 -
%4 - 90.0
%8
%-0.5
] %0 -|
%4 %-1.0
%0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T R e e e e L s %15 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12
Cek Cumhuriyeti Hong Kong Macaristan
%3 %6 %2.0
%21 %4 | 961.5
%1
%2 | %1.0
%0
%0 | %0.5
%-1
%21 %-2 | %0.0
%3 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T B L Bt s s e B %-0.5 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12
Hindistan Glney Kore Meksika
%4 %3 %8
%2 - %6
%2
%1 | %4
%0
%0 | %2
%-2
%-1 | %0
B L LA e %2 ST T T T T T T T T T T T T T T T T T %2 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12
Malezya Filipinler Polonya
%2.0 %6 %5
%1.5 %4 -] s
%1.0 %2 |
%3
%0.5 %0 |
%2
%0.0 %-2 |
%-0.5 %-4 | %1
%-1.0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T %6 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T B e e LA e S s S s S B s
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12
Singapur Tayland Tarkiye
%2.8 %8 %10
9%2.4 1 %61 98
%4 |
%2.0 %6
%2 |
%1.6 %4
%0 |
%1.2 02 %2
%0.8 -7 %-4 -7 T %0 7

L Sy B B B e L s e B B B B B e ) L Bt B B B B B
an a2 94 AR O9R 00 N2 04 0A NR 10 12 an a2 94 AR 9R 0N 02 04 0A OR 10 12 an a2 94 A& OR 00 02 04 0& OR 10 12

Sekil 6.19: Petrol Fiyatlarinin Enflasyon Gegiskenligi (Zamanla Degisen Parametre
Regresyon Modeli)
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Elde edilen sonuglara gore Arjantin ve Brezilya’da petrol fiyatlarinin
enflasyonist etkileri zamanla azalmaktadir. Sili i¢in elde edilen sonuglar agik bir artig
veya azalig trendi olmadig1 yoniindedir. Cek Cumhuriyeti, Hong Kong, Hindistan,
Giiney Kore, Malezya, Filipinler, Tayland ve Tiirkiye’de petrol fiyatlarinin enflasyon
tizerindeki etkisi zamanla artis gostermektedir. Meksika ve Polonya’da Arjantin ve
Brezilya’da oldugu gibi petrol gegiskenlik katsayisinda zamanla azalma oldugu
gorilmektedir. Singapur’da petrol fiyatlar1 geciskenliginin inisli ¢ikish bir seyir
izledigi ancak diizenli bir artis veya azalis trendi goOstermedigi goriilmektedir.
Macaristan i¢in elde edilen sonuglarda da benzer bir durum s6z konusudur. Ancak
ozellikle 2000 sonrasindaki donemde petrol fiyatlar1 geciskenlik katsayisinda bir azalis

oldugu goriilmektedir.

6.3.4. Zamanla Degisen Parametre Modellerinin Bulgularinin Genel

Degerlendirmesi

Bu boliimde su ana kadar yapilan analizlerin tahmin sonuglart 6zetlenmistir.

Tablo 6.31°de, geciskenlik katsayisinda bir artis egilimi bulunmussa bu durum “+”,

(YA

azalig egilimi bulunmugsa bu durum ile gosterilmistir. Bulgularin belirsiz oldugu

durumlarda tabloda ilgili yer bos birakilmistir.

Tablo 6.31: Petrol Fiyatlar1 Gegiskenlik Katsayisinin Degisimi (Tahmin
Yontemlerine Gore)

Ulke Yapisal Kirllma | Hareketli Ozyinelemeli Zamanla Degisen
Regreyon Regresyon Par. Modeli
Meksika + - + -
Sili + _ ¥
Brezilya - + -
Arjantin - + -
Hong Kong + - +
Hindistan + + +
Malezya + + + +
Tayland + + + +
Giiney Kore + + + +
Filipinler + + + +
Singapur -
Macaristan - -
Polonya - - -
Cek Cumhuriyeti + + + +
Tiirkiye + + + +
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Calismada kullanilan iilkeler i¢in petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenligi

tizerine elde edilen sonuclar su sekildedir.

Meksika i¢in petrol fiyatlarin enflasyona gegiskenliginin temelinde
Meksika’nin petrol ihra¢ eden bir iilke olmasi, petrol ihracatinin GSYH nin % 3-4’nii
olusturmas1 ve petrol liretiminde devlet tekeli olmasi yer almaktadir. Meksika devlet
sitketi olan PEMEX sayesinde petrol gelirlerinin biiylik boliimiinii devlet elde
etmektedir. Meksika 1994 yilina kadar petrol ihracatiyla petrol fiyatlarindaki artistan
biiyiik oranda gelir elde etmesine ragmen, petrol ve diger {irinlerde ihracat pazarinin
dar olmasi ve kamu harcamalarinin gereginden fazla gerceklesmesinden dolay1 yurt
ici piyasalara olumlu yansimamistir. Meksika 1994 krizinden sonra daraltict mali
politikalar sayesinde ve The North American Free Trade Agreement (NAFTA)’ya
dahil olmastyla beraber pazar hacmi genislemeye baslamis, bdylece petrol fiyatlarinin
enflasyon lizerindeki etkisi azalmaya baslamistir. Bu kapsamda Meksika’da petrol
fiyatlarinin enflasyon {iizerindeki etkisi uzun vadeli kamu fiyatlama politikalar
nedeniyle biiyiik oranda azalmaktadir. Yurt i¢i petrol tiikketimindeki fiyatlar1 (son
tiiketiciye giden benzin ve dizel fiyatlari), uluslararasi fiyatlardan izole eden yapinin
olmasi bu etkiyi azaltmaktadir. Ozellikle Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SCHP) tarafindan iilkesel sabit belirlenen fiyat politikalart buna sebep olmaktadir
(The World Bank, 2006).

Sili icin petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenliginin temelinde fiyat
dalgalanmalarim tiiketicilere yansitmamak i¢in uygulanan hiikiimet politikalar1 yer
almaktadir. Sili’de petrol fiyatlarinda bir sinir veya siibvansiyon olmamasindan dolay1
tiiketiciyi korumak icin fonlar kurulmustur. Bu fonlar Petrol Fiyati Istikrar Fonu
(1991-2005°de donduruldu), Akaryakit Istikrar Fonu (2005-2011°de donduruldu) ve
Uluslararas1 Yakitlarda Degisen Fiyatlara Vergi Miikellefi Koruma Sistemidir. Ayrica
Sili’de liberal ekonomi ve kiiresellesmeye yonelik politikalar uygulanmakta olup, iilke
yabanci sermayeye acik, ¢ok sayida serbest ticaret, ticari isbirligi anlagmalarina
sahiptir. Bu etkilerle Uluslararasi Enerji Ajansinin raporunda da belirtildigi gibi Sili’de
petrol fiyatlarimin enflasyona geciskenligi diisiik seviyelerdedir (IEA, Oil and Gas
Security-Emergency Response of IEA Countries-Chile 2012).

Brezilya icin petrol fiyatlarinin enflasyona gec¢iskenliginin temelinde iki husus
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yer almaktadir. Birinci husus Brezilya net ithalat¢i olmasina ragmen 1970’lerde
baslayan etalon yakit tedarik sistemini hayata gegirerek alternatif yakit kullanimina
gegmis olmasi, ikinci husus ise 1990’larin sonlarinda {ilkenin petrol sirketi
PETROBAS’1 kismen oOzellestirerek serbest piyasaya gecme siirecini baslatmis
olmasidir. Ayn1 zamanda 2002 yilindan itibaren uygulamaya konulan basarili para
politikalar1 enflasyon iizerinde diisiiriicti etki yaratmistir. Bu uygulamalarla Brezilya
net ithalat¢1 konumundan ihracat¢i konuma doniismeyi basarmistir. PETROBAS sahip
oldugu petrol ve benzin toptan satis fiyatlarim1 belirleme sorumlulugunu petrol
fiyatlarinin uluslararas1 fiyatlara gore belirlenmesini amag¢ edinmesine ragmen,
donemsel olarak gecikmeler yasanmistir ve zaman zaman petrol fiyatlari uluslararasi

petrol fiyatlarinin altinda kalmistir (The World Bank, 2006).

Arjantin ic¢in petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenliginin temelinde, 1992
yilinda iilkenin en biiylik enerji sirketi olan YPF petrol sirketinin 6zellestirilerek
Ispanyol RETFOR sirketine devri ile beraber enflasyon rakamlarinin uluslararasi
petrol soklarina acgik hale gelmesi, 2001 krizinden sonra 2002 yilinda bu soklarin
etkilerini kirmak amaciyla petrol, dogal gaz ve elektrik alanlarinda siibvansiyonlarin
getirilmesi yer almaktadir. Bu durumdan The World Bank 2006 ve Ekonomi
Bankanligi Arjantin Ulke Raporu 2013 yayinlarinda da bahsedilmistir. Yapisal
kirllmalar zamanla degisen hareketli regresyon modelleri grafiklerinin sonuglari da bu

hususlar1 desteklemektedir.

Hong Kong i¢in petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenliginin temelinde Hong
Kong’un enerji arzinin neredeyse tamami dis kaynaklardan saglandigi i¢in uluslararasi
petrol fiyatlarindaki dalgalanmanin kaginilmaz olarak tiiketici fiyat endeksi (CPI)
tizerinde yakit ithal fiyatlar1 kanali ile etkiler olusturmasi yer almaktadir. Yapisal
kirilmalar, zamanla degisen parametre regresyon modeli ve hareketli regresyon
modelleri grafiklerinin sonuglart da bu hususlari desteklemektedir. “Motor Yakit1” ve
“LPG ve diger yakitlar” uluslararas1 piyasalardaki petrol fiyat hareketlerinden
dogrudan etkilenen iki tirlindiir. Ancak bu iki iiriiniin toplam mal sepetindeki agirlig
% 0,77°dir. Hong Kong hizmet sektdriiniin paymnin yiiksek oldugu bir ekonomidir ve
petrolde disa bagimlilig: yiiksek degildir. Ancak ulasim hizmetleri, yiyecek hizmetleri
ve balik¢ilik gibi enerji yogun endiistriler artan petrol fiyatlarindan oldukca fazla

etkilenmektedir. Artan petrol fiyatlarinin dogrudan etkisi petrol iirlinlerinin fiyatini
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artirmasidir. Dolayl etkisi ise igletme maliyetlerini ve ithalat fiyatlarini arttirmasidir

(Impact of Oil Price Hikes on Consum-First Quarter Economic Report, 2012).

Hindistan icin petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenliginin temelinde tilkede
petrol ve petrol iirlinlerine yapilan siibvansiyonlar yer almaktadir. Soni (2014)’inde
bahsetmis oldugu gibi Petrol iriinleri fiyatlar1 Hindistan’da tarihsel olarak denetim
altinda tutulmaktadir. 1970 yili petrol krizinden sonra Hindistan’da petrol fiyat
mekanizmasi devreye sokulmustur. 1997-2002 yillarinda bu sistem terk edilmek
istenmis ancak petrol fiyatlarindaki ani yiikselis buna engel olmustur . Yapisal
kirilmalar analizindeki 1999 yilinda meydana gelen kirilma bu duruma isaret
etmektedir. 2008-2009 yilinda petrol tahvil mekanizmasi terk edilerek siibvansiyon
yiikii biitceden ayrilan pay ile karsilanmaya baslanmistir. Bu nedenle petrol fiyatlar
bu tarihten itibaren biitge harcamalarinin dnemli bir boliimiinii olusturmustur. Zamanla
degisen parametre modeli grafiginin son bolimlerindeki sabitlik de bu durumla

agiklanabilir.

Malezya icin petrol fiyatlarinin enflasyona geciskenliginin temelinde
Malezya’nin petrol {irlinleri fiyatlarina siibvansiyon uygulamasi yer almaktadir. Bu
sayede ham petrol fiyatlarindaki degisimler petrol {driinleri fiyatlarina
yansitilmamaktadir. Malezya’da siibvanse edilen en 6nemli li¢ petrol liriinii vardir.
Bunlar dizel, RON95 ve RON97°dir. En son fiyat artirimi 2010 yilinda
gerceklestirilmistir. RON97 iirlinii Malezya’nin daha {ist segmentine hitap ettigi i¢in
goreceli olarak daha az siibvanse edilmektedir. 2013 yilinda siibvansiyon reformu
gergeklestirilmekle beraber, uygulamada heniiz istenilen gelismeler saglanamamistir

(Bridel ve Lontoh, 2014).

Tayland, Giiney Kore ve Filipinler i¢in petrol fiyatlarinin enflasyona
geciskenligin temelinde Tayland’in petrol sektoriiniin (downstream) 1991 yilinda
deregiile edilmesi, Filipinler’de ve Giiney Kore’de ise petrol triinleri fiyatlar
konusunda Subat 1998’de serbest piyasa kosullarmma gec¢ilmesi yer almaktadir.
Tayland, Giiney Kore ve Filipinlerde petrol iriinleri fiyatlar1 siibvanse
edilmemektedir. Buna ragmen Tayland ve Filipinlerde 2000 yilindaki petrol fiyat artis
dogrultusunda, petrol sirketleri lizerinde hiikiimet baskisi olugsmustur. Bu nedenle

devletlerin fiyat belirleme politikasindaki etkisinden yine de s6z etmek miimkiindiir.
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Ancak genel olarak degerlendirildiginde Federico, Daniel ve Bingham (2001)’in
caligmalarinda da goriildiigii gibi, Tayland, Filipinler ve Giiney Kore’de olusmus
serbest piyasa kosullar1 petrol fiyatinin enflasyon iizerindeki geciskenligini net olarak

ortaya koymaktadir (Lefevre ve Todoc, 2007; Committee, 2005).

Singapur i¢in petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenliginin temelinde
Singapur’da yillar bazinda 6zellikle de 2007°den sonra artig gosteren cari iglemler
fazlas1 ve bunun alt kalemi olan dis ticaret fazlasi yer almaktadir. Yapisal kirilmalar
analizindeki 2007 yilinda meydana gelen kirilma da bu duruma isaret etmektedir.
Artan dis ticaret fazlasi, enerjisinin % 95’ini petrolle karsilayan Singapur’un, petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalarin enflasyon {izerindeki arttirici etkisini ortadan
kaldirmaktadir. Hareketli regresyon ve zamanla degisen parametre regresyon modeli
grafigindeki son bolimdeki azaliglar da bu durumla agiklanabilir (Jongwanich ve Park,

2011).

Macaristan icin petrol fiyatlarinin enflasyona geciskenliginin temelinde su
hususlar yer almaktadir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari iilkenin tiretiminin
modernlesmesinde ve ihracatinin dogudan batiya kaymasinda 6nemli rol oynamaistir.
Bu siire¢ 1990’11 yillarin ortalarindan itibaren uygulanan enflasyonu diisiirmeye odakl
politikalar ve agresif 6zellestirme politikalar ile baglamigtir. Bu 6zellestirmeler ve
yabanci sermaye yatirimlar iilkeyi kiiresel gelismelerden dogrudan etkilenir hale
getirmistir. 2006 yilinin son ¢eyreginden itibaren ise iilkede siki para ve maliye
politikalar1 uygulanmaktadir. Petrol piyasasi tamamen serbesttir. Toptan ve perakende
fiyatlar1 temel olarak doviz kurundan etkilenmekle birlikte kiiresel piyasalara gore
belirlenmektedir. Devlet miidahalesi OTV ve KDV seviyesinin belirlenmesi ile
stnirlidir, motor yakitlarinin kullaniminda biyoyakit harmanlama zorunlulugu vardir

(IEA, Oil and Gas Security-Emergency Response of IEA Countries-Hungary, 2012).

Polonya i¢in petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenliginin temelinde 1989°da
baslayan ve 1990’11 yillarin ortasindan itibaren hizlanan daraltict maliye politikasinin
(vergi reformu, bor¢ yonetimi, siibvansiyonlarda azaltim) sagladigi fiyat diisiiriicii
etkinin, petrol fiyatlarindaki artisin doviz kuru mekanizmast ile yol agtigi fiyat arttirict
etkiden fazla olmas1 sonucunda iilkenin genel fiyat seviyesinde diisiis saglamas1 yer

almaktadir (Kolodko,1991). Ayrica enflasyon oranlarindaki diistisiin bir diger nedeni
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de Polonya’nin petrol ve dogal gaz ithalatin1 kdmiir ihracati ile finanse edebilmesidir.
Yapisal kirilmalar, hareketli regresyon ve zamanla degisen hareketli regresyon
modelleri grafiklerinin sonuglar1 da bu hususlar1 desteklemektedir (Wijnbergen ve
Budina, 2001).

Cek Cumhuriyeti i¢in petrol fiyatlarinin enflasyona gecgiskenliginin temelinde
tilke petrol piyasast dis sermayeye acik olmasina ragmen siibvansiyonlarin olmamasi
ve uygulanan vergiler yer almaktadir. 1980’li yillarin sonlarindan itibaren tilkede
enflasyon oranlar1 oldukca yiiksek oldugundan, 1990’11 yillarda enflasyon odakli
politikalar izlenmeye baslanmistir. Burada en dnemli nedenlerden bir tanesi tilkenin
Avrupa Birligi standartlarin1 yakalayip Avrupa Birligi’ne {iye olma hedefidir. Cek
Cumbhuriyeti enerji konusunda kendi iginde yeterli bir iilke olmamasina ragmen
enerjide bagimliligi az seviyededir. Bunun nedeni iilkedeki komiir madenciliginin
olduk¢a yogun olmasidir. Cek Cumhuriyeti’nde petrol ve petrol iirlinlerinde herhangi
bir stibvansiyon yoktur. Bu nedenle uluslararasi petrol fiyatlarindaki degisimler tilkeye
yansimaktadir. Ozellikle kurdaki parite ve benzin ve dizel yakitlarda uygulanan
vergiler Cek Cumbhuriyeti ile ilgili petrol fiyatlarindaki degisimlerin enflasyon
lizerindeki gegiskenligi acisindan 2000 yilindan itibaren etkili olmustur. Ulkenin
ulusal para birimi olan Cek Korunasi’nin Dolar karsisinda deger kazanmasi, petrol
fiyatlarinin enflasyon iizerindeki etkisini oldukg¢a hafifletmistir. Benzin ve dizel yakit
fiyatlar1 lizerinde litre basina olan sabit vergi oran1 da petrol fiyatlarinin enflasyona
geciskenligini azaltmistir. Ornek verilecek olursa 2000-2008 yillar1 arasinda Dolar
bazinda petrol fiyatlar1 % 600 artmasina ragmen Cek Korunasi’nin deger kazanmasi
ve alan vergiden dolay1 benzin ve dizel fiyatlarinda ayn1 donemde sadece % 50 artis
olmustur. Bunun sonucunda bu iilkede petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenligi cok

az seviyede gerceklesmistir (Dybczak vd., 2008).

Tiirkiye icin petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenliginin temelinde GSYH
icinde Ithalatin (6zellikle petrol ithalat1) paymin artmasi yer almaktadir. Gegmise
nazaran daha volatil olan ve yiiksek diizeylerde seyreden petrol fiyatlarinin
makroekonomik etkileri, Tiirkiye gibi petrol ve petrol iiriinleri agisindan disa bagimli
sekilde gelismekte olan iilkeler icin hem para politikast uygulamalari hem de
firmalarin fiyatlama kararlar1 agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir. 2001 krizini takiben

enflasyon hedeflemesi ve esnek kur sistemine gecis ile birlikte Merkez Bankasi
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Kanunu’nda yapilan degisikliklerin ve kamu sektdriiniin agirligini azaltici, rekabeti ve
tiretkenligi arttirict yapisal reformlarin uygulamaya konmasi enflasyonun yiiksek
tarihi diizeylerinden daha 1limli bir diizeye diismesine neden olmustur. Merkez
Bankas1 tarafindan yayimlanan enflasyon raporlarinda enflasyonun Onemli
nedenlerinden biri olarak enerji/petrol fiyatlarinda veya ithal girdi fiyatlarinda
meydana gelen artislar gosterilmektedir. Tiirkiye gibi disa agik bir ekonomide petrol
fiyatlarinin enflasyonist etkilerinin ¢ok 6nemli oldugu vurgulanmaktadir. Bir yandan,
Tirkiye’nin 6nemli bir kismi enerjiye dayali ithalattan olusan cari a¢igi, maruz
kalinan petrol soklarina karsi ekonomik kirilganligin1 artirmakta, diger yandan petrol
fiyatlarinin yiiksek ve dalgali seyri para politikas1 uygulamalarinda belirsizliklere ve
zorluklara neden olmaktadir. Dolayisiyla, petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenlik
katsayisinin biiyiikliigii ve gegiskenligin zaman igerisindeki degisimi Tiirkiye i¢in

biiylik 6nem arz etmektedir.

Tiirkiye’de GSYH iginde ithalatin payr zamanla artan bir seyir izlemektedir.
FRED veri tabanindan yillik bazda Ithalat/GSYH oranlarma bakildiginda 1990-2002
yillar1 arasinda bu oran ortalama % 15,8 iken, 2003-2013 yillar1 arasinda ortalama %
25,6’ya yiikselmistir. Onuncu Kalkinma Plani’nda agik¢a belirtildigi lizere liretim
stirecinde ithal girdi oram siirekli artmaktadir (Kalkinma Bakanligi, 2013). Diger
yandan 2002 sonrasinda petrol fiyatlari cok hizli bir artig egilimine girmistir. Dedeoglu
ve Kaya (2014) tiretim siirecinde temel maliyet unsurlar1 olan isgiicii ve sermaye
maliyetinin reel olarak bu siirecte artmadigini ancak yukarida bahsi gecen gelismelerle
beraber petrol fiyatlarinin 6nemli bir maliyet unsuru haline geldigini belirtmektedir.
Shioji ve Uchino (2010)’da ifade edildigi lizere petrol fiyatlarinin 6nemli bir maliyet
unsuru haline gelmesi, yurt i¢i fiyatlarin petrol fiyatina daha fazla duyarli hale
gelmesine neden olabilmektedir. Dolayisiyla, Tiirkiye’de iiretim siirecinde yasanan
degisiklikler ve petrol fiyatlarindaki hizli yiikselis, petrol fiyatlarinin enflasyona

geciskenliginin artmasinin 6nemli nedenleri arasinda sayilabilir.

Genel olarak bulgular degerlendirildiginde bazi iilkeler igin biitiin yaklasimlar
ile elde edilen sonuglarin benzer oldugu ancak bazi iilkeler i¢in ise tutarsiz sonuglar
elde edildigi goriilmektedir. Ornegin Cek Cumhuriyeti, Giiney Kore, Filipinler,
Malezya, Tayland ve Tirkiye icin yapilan biitiin analizlerin sonuglar1 petrol

fiyatlarinin enflasyon {iizerindeki etkisinin zamanla artma egiliminde oldugu
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yoniindedir. Diger yandan Polonya i¢in petrol fiyatlar1 gegiskenlik katsayisinin azalma
egiliminde oldugu sonucuna ulasilmistir. Diger iilkeler i¢in elde edilen sonuglar ise net
bir resim sunmamaktadir. Bu iilkelerde petrol fiyatlarinin enflasyon geciskenligi
tizerindeki etkilerinin zaman igerisinde ¢ok fazla degismedigi, bu iliskinin donemsel
olarak artig veya azalis gosterdigi ancak genel olarak bir egilim tasimadigi seklinde

yorumlanabilir.
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7. SONUCLAR

Gelismekte olan tilkelerdeki hizli niifus artis1 ve sanayilesme enerjiye olan
talebin hizla artmasina sebep olmaktadir. Uretimde zorunlu bir girdi olan enerji, bir
tilkenin ekonomik ve sosyal kalkinma potansiyelini yansitan temel gostergelerden
biridir. Enerji tiikketimiyle sosyal kalkinma ve ekonomik biiylime arasinda dogrusal bir
iliski olup, ekonomik gelisme ve refah artisiyla enerji tiiketiminin de arttig
goriilmektedir. Giinlilk yasamda her asamada kullanim alani bulan enerji; elektrik,
Kimyasal, niikleer, termal (is1l), jeotermal, hidrolik, giines, riizgar enerjisi gibi degisik
sekillerde bulunabilmekte ve uygun yontemlerle birbirine doniistiiriilebilmektedir.
Ekonomik anlamda degisik metodlarla enerji elde edilen kaynaklar, enerji kaynaklari
olarak isimlendirilmekte ve degisik sekillerde siniflandirilmaktadir. Kullaniglarina
gore enerji kaynaklar1 yenilenebilir ve yenilenemez enerji kaynaklar1 olarak ikiye
ayrilirken; doniistiiriilebilirliklerine gére enerji kaynaklari birincil ve ikincil enerji
kaynaklar1 seklinde incelenmektedir. Yenilenemez enerji kaynaklari, kisa bir
gelecekte tlikenebilecegi Ongoriilen enerji kaynaklart olup fosil kaynaklilar olarak

nitelendirilmekte ve bu fosil kaynaklarin bagini ise petrol olusturmaktadir.

Petrol giiniimiizde kiiresel birincil enerji tiiketimi i¢cinde yaklasik % 33'liik pay1
ile en fazla kullanilan enerji kaynaklarinin basinda yer almaktadir. Alternatif
kaynaklarin enerji tiiketimindeki payi artiyor olsa da; 6zellikle ulastirma sektoriindeki
kullanim oran1 dikkate alindiginda, petroliin Oniimiizdeki yillar icin yapilan
projeksiyonlarda en fazla tiiketilen enerji kaynagi olma ozelligini koruyacagi

ongoriilmektedir.

Petrol fiyatlar1 tiim {ilke ekonomileri agisindan oldukca dnemli bir gostergedir.
Petroliin kiiresel enerji tiikketiminden aldig1 yiiksek pay sebebi ile, petrol fiyatindaki
degismeler iilke ekonomilerinde fiyatlar genel seviyesi, ddemeler dengesi, istihdam,
milli gelir gibi c¢esitli makroekonomik biiyiikliikleri etkilemektedir. Dolayisiyla
makroekonomik temelleri etkileyebilme potansiyeline sahip olan petrol fiyat
soklarimin makroekonomik biiyiikliikkleri hangi mekanizmalar iizerinden, hangi yonde
ve hangi dl¢iide etkiledigi gerek akademik camia gerekse para politikasi otoriteleri ve
hiikiimetler tarafindan yakindan takip edilmektedir. Petrol soklarinin iletimini

saglayan mekanizmalar dinamik bir yapida olup zaman i¢inde degigsmekte diger bir
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deyisle bir petrol fiyat sokunun ekonomi {lizerinde etki dogurmasini saglayan
mekanizmalarin isleyis bicimi ve petrol soku sonucunda ortaya ¢ikan etkinin
biiyiikliigii zaman i¢inde farkliliklar gsterebilmektedir. Ozetle petrol soklar1 ve iletim
mekanizmalari, hem petrol soklar1 arasinda hem de donemler arasinda

farklilagabilmektedir.

Petrol fiyatlarinin zaman igindeki degisimlerini, gerceklesmis olaylar1 goz
oniinde bulundurarak degerlendirmede fayda vardir. 1850’li yillardan sonra elde
edilmeye baglanan petrol, farkli kaynaklardan isleme tutularak elde edilmesi nedeniyle
maliyetleri ylikselmis, bu maliyetlerin diisliriilmesi amaciyla topragin dogrudan sondaj
yoluyla delinerek ham petroliin elde edilmesiyle petrol maliyetleri ve fiyatlari
diisiiriilmustiir. 1900’1 yillara kadar 6zellikle Amerika’daki sivil savaslar nedeniyle
petrol fiyatlar1 tekrar artmis ancak yeni kuyularin bulunmasi ve tiretimin hizlanmasiyla

petrol fiyatlar1 azalma egilimine girmistir.

1900’Li  yillardan itibaren petrolin kullanim alanlarinin  genislemesiyle
otomotiv, imalat ve satig sektdrlerinin de 6nemli bir pargasi haline gelmis, petrol
tiretiminin yapildig1 yerlerde yasanan sosyal veya ekonomik degisimler etkilerini
petrol soklar1 olarak gostermistir. 1945 yilindaki 2. Diinya Savasi, 1947 yilinda bazi
bolgelerde yasanan kitlik, 1952-1953 yillar1 arasinda Kore ve ABD arasindaki
anlagmazliklar, 1956 yilinda Misir ve Israil arasindaki ¢atismalar ve bu yillarda boru
hatlarina yapilan sabotajlar, 1969 yilinda ABD’nin dogu sahilinde fueloil
dagiticilarmin greve gitmesi, 1973 yilinda Suriye ve Misir'm Israil’e saldir
diizenlemesi ve bunun iizerine bazi iilkelerinin Israil’e destek vermesi nedeniyle
OPEC’e iiye olan Arap iilkelerin bu {ilkelere ambargo uygulamasi, 1979 yilinda
[ran’da yasanan yonetimsel sikintilar, 1981-1985 yillar1 arasinda Suudi Arabistan’in
petrol iiretiminin % 75’ini durdurmasi1 ve 1986 yilinda tekrar iiretime baglamasi,
1990’11 yillarinda basinda Irak’in Kuveyt’i isgal etmesi, 1997 yilinda Tayland, Giiney
Kore ve diger iilkelerdeki finansal problemler ve biiyliimenin devam etmeyecegi
endisesi, 2000°1i yillarin basinda ABD’deki 11 Eyliil saldirilart ve ABD ekonomisinde
meydana gelen yavaslama ile Rusya ve diger OPEC iiyesi olmayan iilkelerde petrol
arzinin artis1 ve Venezuelladaki genel grevler, 2003 yilinda ABD’nin Irak’a saldirisi,

2008 yilinda ABD’de basglayan ve Diinyaya yayilan finansal kriz, 2011 yilinda
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Libya’da patlak veren sivil savas gibi Oornekler petrol soklari yaratmasi ve petrol

fiyatlarini etkilemesi agisindan 6nem tagimaktadir.

Petrol fiyatlarinin makroekonomik biiyiikliikler tizerindeki etkileri literartiirde
cok genis bir yer tutmaktadir. 2000°’1i yillarda petrol fiyatlarinda goriilen hizli yiikselis
petrol fiyatlarinin ekonomik etkilerini yeniden giindeme getirmistir. Literatiirde yer
alan ¢alismalarin ¢ogunlugu gelismis iilkeleri incelemektedir. Gelismekte olan tilkeler
icin yapilan calismalar ise c¢ok sinirli sayidadir. Bu calisma petrol fiyatlarinin
gelismekte olan iilkelerde enflasyonist etkilerini incelemekte ve literatiirdeki dnemli

bir boslugun doldurulmasina katki saglamaktadir.

Bu kapsamda bu c¢alismanin amaci gelismekte olan iilkelerde petrol
fiyatlarininin enflasyona geciskenligini ve bu geciskenligin zaman igerisinde nasil
degistigini analiz etmektir. ~ Calisma kapsaminda 15 gelismekte olan iilke
incelenmistir. Bu {lilkelerde petrol fiyatlarinin enflasyon gegiskenligini analiz etmek
amaciyla temelde iki model kullanilmistir. Bunlardan ilki VAR modelidir. VAR
modeliyle iktisadi degiskenler arasindaki iligkiler bir veya birden ¢ok denklemden
olusan modeller kullanilarak ifade edilmis, varsayimlar yoluyla ortaya ¢ikan kisitlarin
baglayiciligi ortadan kaldirilmistir. VAR analizi sonuglarina gore petrol fiyatlarinin
enflasyona geciskenlik degeri birinci donem sonunda AIC ve SC bilgi kriterlerine gore
en diistik Filipinler’de, HQ bilgi kriterine gore ise en diisiik Brezilya’da, en yliksek
degeri ise tiim kriterlere gore Tayland’da almistir. On ikinci donem sonunda ise petrol
fiyatlarinin enflasyona gec¢iskenlik degeri AIC ve SC bilgi kriterlerine gore en diisiik
degeri Brezilya’da, HQ bilgi kriterine gore ise en diisiik degeri Giiney Kore’de almakta
olup, en yliksek degeri ise tiim bilgi kriterlerine gore Tiirkiye’de almaktadir. VAR
analizlerinden elde edilen sonuglar genel olarak yorumlandiginda petrol fiyatlarinin

enflasyona gegiskenliginin iilkeden iilkeye farklilastigini gostermektedir.

Petrol; firmalar i¢in bir girdi oldugundan enerji fiyat artiglar1 firmalarin nihai
mal ve hizmetlerin fiyatlarin1 ayarlamalarina, sonu¢ olarak tiliketici fiyatlariin
artmasina neden olabilecek (Birinci raunt etkiler), daha sonra petrol fiyat artiglari daha
yiiksek enflasyon beklentilerine ve iicretlere dontisiirse orta vadede ortalama enflasyon
iizerinde etkiler meydana gelecektir (Ikinci raunt etkiler). Dolayisiyla petrol fiyat

artiglar1 Ucret-fiyat spirali ve ikinci raunt etkiler olusturacaktir. Daha sonraki ticret
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belirleme siirecinde hane halklar1 diisen reel gelirlerini telafi etmek igin petrol fiyat
artiglarinin birinci raunt etkilerini dikkate alacaklardir. Bu ise licretlerde asagiya dogru
bir katilik yaratacaktir ve petrol fiyat artislarinin yarattigi tiretim maliyet artislarini
telafi etmeyi gliclestirecektir. Dolayisiyla bu silireg netice olarak Philips Egrisinin
tahmin edilmesi iizerinden gegiskenligin hesaplanmasina olanak veren bir ¢erceve
sunmaktadir. Bu kapsamda petrol fiyatlarinin enflasyona geciskenlik katsayisinin
zamanla nasil degistigini gorebilmek i¢in Philips Egrisi tahmin edilmistir. Bu tahmin
sonuglarina gore Giiney Kore ve Tayland’da geciskenlik katsayis1 yaklasik % 2 iken
Macaristan ve Malezya’da % 3 diizeyinde, Giiney Kore, Filipinler ve Singapur i¢in
elde edilen sonuglar ise petroliin enflasyon lizerinde bir etkisinin olmadigi yoniindedir.
Hindistan i¢in ortalama gecis katsayis1 negatif bulunmus olup, anlamli olmayan bu
sonu¢ Hindistan i¢in tahmin edilen Philips egrisinin dogru bir spesifikasyon
olmayabilecegine isaret etmektedir. Gecikme degeri se¢iminde SC kullanildigi
taktirde Hindistan'da gegiskenlik katsayis1 % 1.8 olarak tahmin edilmektedir. Arjantin
ve Polonya’da geciskenlik % 7.5 diizeylerinde iken, Sili i¢in bu katsayr % 11.5
civarindadir. Tiirkiye, petroliin gegiskenlik katsayisinin en yiiksek oldugu iilkelerden
biridir. Meksika ve Tiirkiye i¢in elde edilen sonuglara bakildiginda petrol fiyatinda
meydana gelen % 10°luk bir sokun enflasyonu Meksika’da yaklasik % 1.45 Tiirkiye’de
ise % 1.3 artirdig1 goriilmektedir.

Son olarak petrol fiyatlarinin enflasyon gegiskenliginin zamanla nasil degistigini
analiz edebilmek i¢in Philips egrisi baz alinarak 4 farkli yaklasim kullanilmistir.
Oncelikle yapisal kirilma testleri ile petrol fiyatlar1 enflasyon iliskisinde olasi yapisal
kirilmalar tespit edilmis ve daha sonrasinda zaman kuklas1 yardimiyla kirilma 6ncesi
ve sonrast donem ig¢in iki ayr1 gegiskenlik katsayist hesaplanmistir. Daha sonra
parametreler zamana bagli birer degisken olarak kabul edilerek bu kabul altinda ¢esitli
tahmin yontemleri ile parametre tahmini yapilmasini saglayan hareketli regresyon ve
Ozyinelemeli regresyon tahminleri ile geciskenlik katsayisinin degisimi analiz edilmis,
son olarak zamanla degisen parametre regresyon modeli kullanilarak tahminler

yapilmustir.

Genel olarak elde edilen sonuglar petrol fiyati geciskenlik katsayisinin zaman
igerisindeki degisiminin iilkeden iilkeye farkli oldugunu gostermektedir. Cek

Cumhuriyeti, Giliney Kore, Filipinler, Malezya, Tayland ve Tiirkiye’de petrol
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fiyatlarinin enflasyon iizerindeki etkisi zamanla artmis Polonya’da ise azalmistir.
Diger iilkeler i¢in elde edilen sonuglar ise net bir resim sunmamaktadir. Bu tilkelerde
petrol fiyatlarinin enflasyon geciskenliginin zaman igerisinde ¢ok fazla degismedigi,
bu iliskinin donemsel olarak artis veya azalis gosterdigi ancak genel olarak bir egilim
tagimadigi tespit edilmistir. Literatiir incelendiginde gelismis ilkelerde petrol fiyatinin
enflasyona geciskenliginin azaldig1 genel bir sonug olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu
calisma ile elde edilen sonuglar ise gelismekte olan iilkelerde petrol fiyati-enflasyon
iliskisinin zaman igerisindeki degisiminin gelismis olan iilkelerden farkli oldugunu

ortaya koymustur.

Elde edilen sonuglar ¢alismaya konu olan {lilkeler 6zelinde incelendiginde {i¢
husus 6n plana ¢ikmakta olup, bu hususlarin tilkelerin bolgesel anlamda ayrismadigi,
ayni bolgelerde bulunan bir¢ok iilkede farkli hususlarin oldugu goriilmektedir. Bu
hususlar su sekilde 6zetlenebilir: Birinci husus 6zellikle enerji sektoriinde olmak
tizere, 1990’11 yillarin basinda baslayan, 2000°1i yillarda ivme kazanan serbestlesme
hamleleri ile devlet sirketlerinin 6zellestirilmesi girisimleri kiiresel piyasalara entegre
olmus iilkelerde petrol fiyatlarinin yurt i¢i enflasyona etkisini acik hale getirdigi,
bunun yani sira bazi tilkelerde yasanan 6zel sirketlerin devletlestirilmesi girisimlerinin
de bu etkilerde keskin degisimler sagladif1 goriilmektedir. Ikinci husus petrol fiyat
soklarina kars1 kirilgan olan tilkelerde petrol fiyatlarindaki degisimin tiiketici rantinda
yol acacagi kaybi engellemek amaciyla bazi {ilkelerde siibvansiyon uygulamasi
seklinde destekleme mekanizmalar1 goriilmektedir. Bununla birlikte siibvansiyon
uygulamalarindan vazgegmeye calisan iilkelerde, vazgecilmeye baslandig: yillardan
itibaren enflasyon gegiskenlik katsayilarinda meydana gelen 6nemli degisikliklerde
calismadaki analizlerde goriilmektedir. Uciincii husus ¢alismaya konu olan iilkelerden
dis ticaret fazlasi veren iilkelerin petrol fiyat soklarindan az etkilendikleri veya hig
etkilenmedikleri yapilan analizler sonucunda goriilmiistiir. Yani siibvansiyon
yapmayan Ve ozellikle de petrole bagimli olan iilkelerde, petrol fiyatlarinin enflasyon
tizerindeki olumsuz etkileri bu iilkelerin dis ticaret fazlasi vermeleriyle

azaltilmaktadir.

Tim bu sonuglar dikkate alindiginda; ileride yapilacak caligmalarda, analize
konu olacak iilke seti genisletilerek ve veriler giincellenerek galismanin kapsami

genisletilebilir. Ayrica geciskenlik katsayisinin zamanla nasil degistigini analiz
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edebilmek icin zamanla degisen VAR yontemleri kullanilabilir. Bununla birlikte
geciskenlik katsayisinin biiyiikliigiinii ve zamanla degisimini etkileyen faktorleri tespit
edebilmek igin daha detayli calismalara ihtiyag vardir. Ulkelerin genel
karakteristikleri, iiretim yapilari, iktisat politikalar1 incelenerek petrol fiyatlarmin

makroekonomik etkilerinin hangi faktorlerden etkilendigi de ayrica incelenebilir.
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EK 1. Ulkeler ve incelenen Donem

EKLER

ULKE INCELENEN DONEM
Arjantin 1990:01-2013:02
Brezilya 1995:01-2011:04
Sili 1990:01-2013:03
Cek Cumhuriyeti 1994:01-2013:03
Honk Kong 1990:01-2012:04
Macaristan 1995:01-2013:03
Hindistan 1990:01-2013:02
Gliney Kore 1990:02-2013:03
Meksika 1990:02-2012.03
Malezya 1990:02-2013:03
Filipinler 1990:02-2013:03
Polonya 1995:01-2013:02
Singapur 1990:02-2012:04
Tayland 1993:01-2013:03
Tirkiye 1990:01-2013:02
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EK 2. Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Geciskenligi

ULKE KRITER 1.CEYREK 12. Ceyrek | Ulke Kriter 1. Ceyrek 12. Ceyrek
aic 0.000 0.234 aic 0.005 0.042
Meksika hq 0.000 0.234 Filipinler hq 0.005 0.032
sC 0.012 0.138 SC 0.005 0.032
Ortalama 0.004 0.202 Ortalama 0.005 0.035
aic 0.015 0.121 aic 0.006 0.041
Sili hq 0.015 0.121 Singapur hq 0.006 0.041
sc 0.021 0.119 sc 0.006 0.041
Ortalama 0.017 0.120 Ortalama 0.006 0.041
aic 0.012 0.014 aic 0.033 0.063
Brezilya hq 0.012 0.014 Tayland hq 0.026 0.050
sC 0.002 0.005 SC 0.026 0.050
Ortalama 0.008 0.011 Ortalama 0.028 0.055
aic 0.009 -0.081 aic 0.011 0.022
Arjantin hq 0.011 0.009 Macaristan hq 0.015 0.052
sC 0.011 -0.043 SC 0.015 0.052
Ortalama 0.010 -0.039 Ortalama 0.014 0.042
aic 0.020 0.176 aic 0.009 0.021
Hong Kong hq 0.018 0.168 Polonya hq 0.009 0.021
sC 0.018 0.168 sc 0.009 0.021
Ortalama 0.019 0.171 Ortalama 0.009 0.021
aic -0.009 0.017 aic 0.009 0.143
Hindistan hq -0.009 0.017 Cek Cumhuriyeti hq 0.007 0.044
sC -0.009 0.017 sC 0.007 0.044
Ortalama -0.009 0.017 Ortalama 0.008 0.077
aic 0.005 -0.006 aic 0.017 0.254
Giiney Kore hq 0.005 0.007 Tiirkiye hq 0.017 0.254
sC 0.005 0.007 sC 0.011 0.197
Ortalama 0.005 0.002 Ortalama 0.015 0.235
aic 0.013 0.041
Malezya hq 0.013 0.041
sC 0.010 0.057
Ortalama 0.012 0.047
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sili

Hareketli Regresyon

Brezilya

EK 3. Petrol Fiyatlarinin Enflasyon Gegiskenligi (AIC)
Arjantin
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