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[ktisat Anabilim Dali
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Haziran 2006

Damigman: Dog. Dr. smail AYDOGUS

Calismada reel doviz kurlar1 ve dis ticaret hadleri arasindaki iliski
incelenmistir. Oncelikle reel doviz kurlari gesitleri itibariyle ele alinmus, reel doviz
kurlarinin hesaplama yontemleri ve reel doviz kuru degisimlerini inceleyen teoriler
anlatilmig, dig ticaret hadleri ve tiirleri ile doviz kuru dis ticaret hadleri arasindaki
iligkinin teorik ag¢idan incelemesi yapilmistir. Daha sonra 1984 — 2004 yillarini
kapsayan, Tiirkiye ekonomisinde énemli yeri olan dort donem olusturularak reel doviz
kurlar1 ve dis ticaret hadleri verileri kullanilarak nedensellik analiziyle reel doviz kurlart
ile dis ticaret hadleri arasindaki iligki incelenmistir. Analiz sonucunda 1989:01-1994:03
doneminde genel dis ticaret hadlerinden reel doviz kurlarina ve imalat dis ticaret
hadlerinden reel doviz kurlarina dogru bir nedenselligin, 1994:05-2000:10 déneminde
reel doviz kurlarindan genel dis ticaret hadlerine ve reel doviz kurlarindan imalat dig
ticaret hadlerine dogru bir nedenselligin, 2001:03-2004:12 doéneminde ise reel doviz
kurlarindan genel dis ticaret hadlerine dogru bir nedenselligin oldugu sonucu ortaya

cikmistir.
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THE RELATIONSHIP BETWEEN REAL EXCHANGE RATES AND TERMS
OF TRADE : AN APPLICATION AT TURKISH
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Afyonkarahisar Kocatepe University, The Institute of Social Sciences

June 2006

Advisor: Dog. Dr. Ismail AYDOGUS

In this study, the relationship between real exchange rates and terms of trade is
examined. Firstly, the relationship between real exchange rates and terms of trade is
examined from a theoretical view with a particular focus on variety of reel exchange
rates, theories for reel exchange rates calculation methods and reel exchange rates’
changes, and terms of trade and its’ varieties. Secondly, the given relationship is
examined via the causality analysis depending on the data on real exchange rates and
terms of trade related to 4 terms important in the Turkish economy during the period
1984-2004. Finally, the results are discussed as follows: In the term of 1989:01-
1994:03, there is a causal relationship from general terms of trade to real exchange rates
as well as from manufacturing terms of trade to real exchange rates. In the terms of
1994:05-2000:10, a causal relationship is found from real exchange rates to general
terms of trade as well as from real exchange rates to manufacturing terms of trade. In
term of 2001:03-2004:12, there is a causal relationship from real exchange rates to

general terms of trade.
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GIRIS

Ulkelerin dis ticarette uluslararasi rekabet giiciinii gosteren degiskenlerden birisi
de dis ticaret hadleridir. Bir tilkenin dis ticaret hadlerinde olusacak olumsuz bir hareket
o ililkenin uluslararasi rekabet giiciinii de etkileyecektir. Yani dis ticaret hadlerinin
bozulmasi ithalata konu olan mallarin fiyatlarinin yiikselmesine, ihracata konu olan
mallarin fiyatlarinin ise diismesi anlamima gelmektedir. Bu durumda ekonomi
politikalarina karar verenler, ihracatgilar ve ithalatcilar doviz kurlarmin diizeltilerek dig
ticaret hadlerinin lehlerine donmesini istemektedirler. Buradan hareketle reel doviz kuru
da uluslararas1 fiyatlarda rekabet oOlgiitii olarak goriilmektedir. Dolayisiyla bu iki
uluslararasi olgiit, reel doviz kurlari ile dis ticaret hadleri arasinda olusabilecek iliskinin

incelenmesi gerekmektedir.

Reel doviz kurlar ile dig ticaret hadleri arasindaki iligkinin belirlenmesi, dig
ticaretteki dengeyi saglamak i¢in uygulanacak doviz kuru politikalarmin basaril
olmasinda 6nemlidir. Sayet, reel doviz kurunda olusacak degisimlerin dis ticaret
hadlerinde herhangi bir etkisi gozlemlenmiyorsa, dis ticarette dengeyi saglamaya

yonelik kur politikas1 etkin olmayacaktir.

Reel doviz kurlart ve dis ticaret hadleri arasinda bir iliskinin tespit edilmesi i¢in
bu degiskenler arasinda nedensellik analizi uygulanmaktadir. Bu analiz sonrasinda bu
degiskenler arasinda herhangi bir nedenselligin olup olmadig1 kolaylikla anlagiimakta

ve nedensellik iligkisinin yoniinii de gormek miimkiin olmaktadir.

Bu calismanin amaci, doviz kuru cesidi olarak bilinen reel doviz kurunun
hareketleri hakkinda iktisat literatiiriinde yer almis teorileri tanitarak, bu teorilerin doviz
kuru politikalarina nasil yon verdigini anlatmak, uluslararasi rekabet giiciiniin yansimasi
olarak gosterilen dis ticaret hadlerini gesitleriyle birlikte aciklamak ve reel déviz kurlar

ile dis ticaret hadleri arasinda bir iliskinin olup olmadigim gostermeye calismaktir.

Bu amagla yapilan caligma ii¢ boliimden olugmaktadir. Calismanin birinci
boliimiinde 6ncelikle doviz kuru tamimlamasiyla birlikte kur ¢esitlerini ve 6zellikle reel
doviz kurunun detayli bir incelemesi anlatilmistir. Daha sonra reel doviz kuru

hesaplamalariyla ilgili kavramlar, reel doviz kurunun hesaplanmasinda kullanilan



endeksler ve bu endekslerin hesaplanma yontemleri ile reel doviz kuru degismelerini

aciklayan teoriler anlatilmistir.

Ikinci boliimde, dis ticaret hadleri kavrami ve dis ticaret hadlerinin cesitleri
detayli olarak agiklanmistir. Sonrasinda dig ticaret endeksleri hesaplama yontemleri ve
doviz kuru ile dig ticaret hadleri arasindaki iliskinin teorik yonden incelemesi

yapilmistir.

Uciincii ve son boliimde ise, onceki iki boliimde anlatilan reel doviz kuru ve dis
ticaret hadleri arasinda herhangi bir iliskinin olup olmadigin1 gostermeye yonelik bir
uygulama yer almaktadir. Bu uygulama Tiirkiye’de 1984-2004 yillar1 arasinda reel
doviz kuru hareketleri ve dis ticaret hadleri arasinda ekonometrik anlamda bir iligkinin

olup olmadigini belirlemek i¢in yapilmistir.



BiRINCi BOLUM

DOViZ KURLARI VE REEL DOViZ KURU HAREKETLERI

Uluslararasi ticarette dnemli unsurlardan biri de doviz kurlaridir. Bu boliimde
doviz kuru ve gesitlerinin agiklamalar1 yapilacaktir. Ozellikle uluslararasi islemlerde
kullanilan doviz kuru ¢esidi olarak reel doviz kurunun tanimlanmasi, hesaplanmasinda
basvurulan temel endeksler ve bu endekslerin secimi, reel doviz kurlarindaki
degismeleri aciklamaya c¢alisan teorilerin kapsamlar1 konusunda detayli olarak

aciklamalar yapilacaktir.

I. DOViZ KURU TANIMI VE CESITLERI

Do6viz kuru, bir iilkenin ulusal para biriminin diger iilkenin ulusal para birimi
cinsinden degeri olarak da ifade edilmektedir (Kadioglu, Kotan ve Sahinbeyoglu, 2001:
11). Ayrica doviz kuru, bir iilkenin ulusal parasi ile yabanci iilkenin ulusal parasi
arasindaki degisim icin kurulan aritmetik iliskidir (Egilmez, 2001: 1). Ulusal para
biriminin yabanci para birimi karsisinda degisim miktarinin artmasi yani doviz kurunun

yiikselmesi dovizin deger kazanarak, ulusal paranin degerinin diistiigii anlamina gelir.

Ote yandan, doviz kurunun agiklanmasinda kurun kullanim sekilleri agisindan
ayriminin yapilmasi da gereklidir. Buna gore, doviz kuru spot (anlik) islemler i¢in
kullanilacag gibi, doviz alim satiminin gelecekte bir tarihte gerceklesmesi igin de
kullanilmaktadir. Ayrica, doviz kuru parasal bir fiyat olarak da tamimlandigi icin,

ekonomik analiz yaparken nominal ve reel doviz kuru ayirnminin yapilmasi gerekir.

A) NOMINAL DOViZ KURU TANIMI

Iki tarafli nominal doviz kuru olarak da bilinen nominal doviz kuru, bir birim

yabanci paranin ulusal para cinsinden degeri olarak tanimlanmaktadir (Unsal, 2003:



114). Ornegin, 1€ = 1,6340 YTL ifadesi 1 Euro ‘nun 1,6340 YTL ile

degistirilebilecegini gostermektedir.

Nominal doviz kurunun yiikselmesi, nominal deger kaybimi gosterir. Nominal
deger kaybi, iilke i¢cinde iiretilen mallar1 ihracat agisindan ucuzlatirken, iilke diginda

iretilen mallar1 da ithalat agisindan pahalilagtirmaktadir.

Diger taraftan, yukaridaki tanimlamadan hareketle nominal doviz kurunun
diismesi halinde ise, nominal deger kazanci olusacaktir. Nominal deger kazanci, iilke
i¢inde iiretilen mallarin ihracat agisindan pahalilagmasina, iilke disinda iiretilen mallarin

da ithalat acisindan ucuzlamasi anlamina gelmektedir.

Ayrica nominal doviz kuru reel doviz kurundan diisiik bir deger almis ise, ulusal
para gercek degerinin iizerinde bir dis deger sahibi olabilir. Eger nominal déviz kuru
reel doviz kurundan daha fazla bir deger almig ise, bu durumda ulusal paranin gercek

degeri altinda bir dis deger meydana gelebilmektedir.

Ote yandan burada nominal efektif doviz kurundan da bahsetmek yararh
olacaktir. Nominal efektif doviz kuru, nominal doviz kurlarindaki degisikliklerin
agirhikli ortalamasi olarak hesaplanir ve ulusal paranin diger iilkelerin paralar
karsisinda ortalama degisimini ifade eden bir endeks seklinde agiklanabilir. Nominal
ticaret agirlikli doviz kuru da denilen bu endeks, bir iilkenin ticaretinde temel teskil
eden iilkelerin cari y1l nominal déviz kuru ve temel yil nominal déviz kuru ile temel
olan iilkelerin dis ticaretteki paylar1 kullanilarak hesaplanir. Asagidaki formiil ile

gosterilmektedir (Unsal, 2003: 115).

Nominal Efektif

Cari Y1l Nominal Doviz Kuru .. .
e s - - x Temel Yilda Ulkelerin
Doviz Kuru = > Temel Y1l Nominal D6viz Kuru x100
tiim tilkeler Dis Ticaretteki Pay

B) REEL DOViZ KURU TANIMI

Reel doviz kuru, iilkeler arasinda yasanan enflasyon farkliliklarini gbz Oniine

alarak hesaplanan nominal doviz kurudur (Kipici ve Kesriyeli, 1997: 1). Diger bir



ifadeyle, nominal kurlarin zaman icerisinde yurtdisi enflasyon orani ile yurtici enflasyon

oranina gore ayarlanmasina reel doviz kuru denir (Seyidoglu, 1998: 432).

Reel doviz kuru, iilkenin dis ticaretinde rekabet giiciinii gostermesi agisindan
onemlidir. Bu nedenle dis ticaret hadleri ile doviz kurlar1 arasinda bir iliskinin varliginin

incelenmesi konusunda reel déviz kuru yol gosterici olmaktadir.

Reel doviz kurlan su formiille gosterilebilir (Kipici ve Kesriyeli, 1997: 2).

r :Reel Doviz Kurlari

e : Nominal Doviz Kuru

P Yurtdis1 Enflasyon Orani
P : Yurtici Enflasyon Orani

Yukaridaki matematiksel ifadede yer alan yurtici enflasyon oraninda bir diisiis
olmasi halinde, reel doviz kuru deger kazanacaktir. Ayni sekilde yurtici enflasyon

oraninda bir artis meydana geldiginde ise, reel doviz kuru deger kaybedecektir.

Temel kabul edilen bir doneme gore zaman icinde iilkedeki goreceli enflasyon
oraninin diger iilkelerden yiiksek olmasi halinde, reel doviz kurlarnn nominal doviz

kurlarinin altinda olacaktir.

Eger bir ekonomide reel doviz kurunda artis yasanirsa, o ekonomide reel bir
devaliiasyon gerceklesmektedir (Karluk, 1999: 541). Yani yurtdisinda iiretilen mallarin

fiyatlari, yurt igcinde iiretilen mallarin fiyatlarindan daha yiiksek demektir.

Ayrica yukaridaki tanimlamalarina ilave olarak reel doviz kuru, bir iilkenin fiyat
seviyesinin dig ticaret yaptig1 iilkelerdeki fiyat seviyelerine gore agirlikli oraninin
geometrik ortalamasidir ve asagidaki formiille gosterilmektedir (Zanello ve Dominique,

1997: 7).
Wii
. H CiRj J
- CjR'
j#i J

r :Reel Doviz Kuru



C; : i Ulkesinin Fiyat Endeksi

R; : i Ulkesinin Parasimin Yabanci Ulke Paras1 Karsiligt
C j j Ulkesinin Fiyat Endeksi

R :j Ulkesi Parasinin Yabanci Ulke Parast Karsiligi
Wij : i Ulkesi Igin j Ulkesinin Agurligi

Teorik amagl c¢alismalarin tamamina yakim reel déviz kurunu, ticarete konu
olmayan ve ticarete konu olan mallarin goreceli fiyatlarimin oram1 seklinde

tanimlanmaktadir (Nilsson, 1999: 5).

. Ticarete Konu Olmayan Mallarin Fiyatlar

Ticarete Konu Olan Mallarin Fiyatlari

Yukaridaki gibi acgiklanan reel doviz kuru, ticarete konu olan mallarin yurtici
iiretim maliyetini gosterir. Reel doviz kurunda meydana gelen bir artis, ticarete konu
olan mallarin yurtici iiretim maliyetini goreceli olarak arttinir. Diger kosullarin
degismedigi varsayildiginda, reel doviz kurunda meydana gelen bu artis, iilkenin
uluslararasi rekabet giiciiniin azaldigini ifade eder. Dolayisiyla artik iilke ticarete konu
olan mallar1 eskiye oranla daha diisiik bir etkinlik diizeyinde iiretmektedir. Ote yandan,
reel doviz kurunda olusacak bir azalma da, iilkenin rekabet giicliniin arttigini

gosterecektir.

Reel doviz kurunu bu sekilde tanimlamanin temel avantaji, kaynaklarin ticarete
konu olan ve olmayan mallar iireten sektorler arasinda dagiliminin gosterilmesidir
(Corden, 1994:14). Yani reel doviz kurunda meydana gelecek bir diisiis, ticarete konu
olan mallarm {iretimindeki karlilig1 goreceli olarak arttiracak ve kaynaklari ticarete
konu olmayan mallarin iiretildigi sektorlerden ticarete konu olan mallarin tretildigi

sektorlere kaydiracaktir.

Yurtici fiyat endeksinin yabanci iilke fiyat endeksine orani olarak tanimlanan
reel doviz kuru ile ticarete konu olan ve olmayan mallarin géreceli fiyatlar1 seklinde
tanimlanan reel doviz kuru birbirine olduk¢a yakin ifadelerdir. Yurtici fiyat endeksinin
yurtdis1 fiyat endeksine orani olarak tanimlanan reel déviz kuru, sadece ticarete konu

olan ve olmayan mallarin yurtici goreceli fiyatim degil, yurtdis1 goreceli fiyatim da



kapsar. Dolayisiyla yurtici fiyat endeksinin yurtdis1 fiyat endeksine orami olarak

tanimlanan reel doviz kuru genis kapsamli bir ifadedir.

Yukarida yapilan reel doviz kuru tanimlamalar1 ekonomi politikalari, ekonomik
yapidaki degisimler, i¢ ve dis denge durumlarimi tam olarak yansitmamaktadir. Ayrica
yapilan tamimlamalar, dis ticarette iki iilke varsayimi ve tek fiyat kanununa dayalidir.
Dolayisiyla orta vadede i¢ ve dis dengeyi yansitacak bir tamimlamanin yapilmasi

gerekir.

Reel doviz kurunun, bir iilkenin uluslararasi rekabet giiclinii dis ticarete konu
olan ve olmayan mallarin fiyatlar1 seklinde ifade edilmesinin yanisira reel doviz kuru, i¢
ve dis dengeyi etkileyen ithalat tarifeleri, ihracat vergileri, diger vergi ve
siibvansiyonlar, kamu harcamalarinin bilesimi, reel faiz oranlari, sermaye kontrolleri,
uluslararasi fiyatlar, teknolojik geligsmeler gibi degerlerin ve ayrica sayilan bu degerlerin
sadece cari degiskenlerinin degil, degerlerin beklentilerinin de bir fonksiyonudur

(Edwards, 1989: 16-17).

Ote yandan, gesitli degerler nedeniyle reel doviz kurunda meydana gelecek
hareketlerin kisa vadeli sermaye hareketlerine neden olabilmektedir (Kipic1 ve
Kesriyeli, 1997:1). Bu hareketler, Merkez Bankasinin net dis varliklarina yansiyacak ve
net dig varliklar kalemindeki hareketler bilanconun yiikiimliiliikler tarafindaki emisyon
miktarin1 etkileyecektir. Dolayisiyla Merkez Bankasi para politikast araclarini

kullanarak likidite hareketlerini diizenleme yoluna basvuracaktir.

Ayrica reel doviz kuru bir iilkenin yabanci iilkeye gore asgari gecim diizeyinin
de bir ol¢iitii olarak kullanilmaktadir (Krugman ve Obstfeld, 2003: 392). Reel doviz
kurundaki meydana gelecek bir artis Ornegin, Almanya’da asgari gecim diizeyinin
artmasina neden olurken, reel doviz kurunda bir azalis ise, Tiirkiye’de yasama
maliyetinin Almanya’ya gore Tiirk parasinin deger kazanmasi sebebiyle nisbeten daha

pahali oldugunu ifade eder.



C) REEL DOViZ KURU HESAPLAMALARINDA KULLANILAN
ENDEKSLER

Uluslararas1 piyasalarda bir iilkenin birden fazla iilke ile ticaret ve rekabet
halinde olmas1 nedeniyle yukarida sayilan reel doviz kuru tanimlamalan efektif endeks
olarak hesaplanmaktadir. Dolayisiyla literatiirde yapilmis ¢alismalarda reel efektif doviz
kuru tamimlamasi kullamilmaktadir. Reel efektif doviz kuru hesaplanirken, endeks
kapsamina alinacak iilkeler, bu iilkelerin endeks i¢inde goreceli agirliklari, nasil tespit
edilecegi ve hangi endekslerin kullanilacagi gibi temel kavramlarin belirlenmesi

onemlidir.

1. Reel Efektif Doviz Kuru Endeksinin Tanimi

Reel doviz kuru nominal doviz kurundan hareket edilerek hesaplanirken ayrica
nominal efektif doviz kuru kullamlarak da hesap edilebilir. Buradan hareketle reel
efektif doviz kuru, nominal doviz kurunun ticaret agirlikli ortalamasi seklinde
tanimlanan endeks iizerinden hesaplanan reel doviz kuruna denir. Reel efektif doviz
kuru, tek bir mal dikkate almarak degil de, mal sepeti kullanilarak hesaplanmaktadir

(Unsal, 2003: 117).

2. Reel Efektif Doviz Kuru Endeksinin Hesaplanmasi ile ilgili Kavramlar

Reel efektif doviz kuru endeksinde kullanilacak olan iilkelerin ve onlarin
goreceli agirliklarinin, fiyat endekslerinin secimi, reel efektif doviz kuru endeks
serisinin hangi amagcla kullanilacagina baghdir. Ornegin, iilkeye giren ithal mallarin
iilke icindeki fiyatlara etkisi inceleniyorsa, endeks iginde ithalat oranlarina dayali bir

agirliklandirma yapilmasi gerekir.



a) Ulke ve Agirliklarin Segimi

Reel efektif doviz kuru endeksinin hesaplanmasinda kullanilacak olan iilkeler ve
bu iilkelerin agirlikli ortalamalarimin se¢imi 6nemlidir. Endekste, yurti¢indeki
ireticilerle rekabet eden iilkelerin yer almasi uygundur. Fakat uygulamada, endekste yer
alacak verilerin kisith sayida olmasi iilkelerin sayisini sinirlamaktadir. Eger endekse
iilkenin ticari iliskisi ve rekabetinin diger ticaret ve rekabet ettigi tilkelerden oransal
olarak fazla olan iilkeler yogun bir sekilde dahil edilirse goreceli olarak diger iilkelerin
endeks icinde kayda deger bir etkileri olmayacaktir. Dolayisiyla ticari iligkisi ve
rekabeti fazla olan {ilkelerin endeks kapsamina alinmasi iilke se¢iminde kolaylik

saglayacaktir.

Ulkelerin goreceli agirhiklarinin hesaplanarak secimi konusunda izlenen yol ise,
goreceli agirliklarinin ticaret miktarlarina gore hesaplanmasi seklindedir Reel efektif
doviz kuru endeksi, tilkenin ihracat ve ithalat piyasalarindaki rekabet giiclinii yansittig
i¢cin goreceli agirliklarin belirlenmesinde sadece ihracat veya sadece ithalat degerlerinin
kullanilmas1 yerine toplam ticaret akis1 goz Oniine alinmaktadir. Fakat ticaret
agirhiklarina gore agirlik seciminin eksik yonleri vardir. Bu eksiklerden birisi, ligiincii
iilkelerden dolayi1 olusan dolayli rekabet ihmal edilerek, iilkenin uluslararasi piyasalarda
karsilastigi rekabeti oldugundan diisiik gostermesidir

http://www.tcmb.gov.tr/yveni/evds/vayin/reel efktf/reel.kur.html (04.08.2005).

Uluslararasi Para Fonu (IMF) ‘nun hesapladigi Toplam Rekabet Giicii
Agirliklart (Total Competitiveness Weights) gostergesi sadece iki iilkenin birbiri
arasindaki ticaret akisin1 degil, ii¢iincii iilkelerden dolay1 olusan rekabeti de hesaplama
dahiline alarak iilkenin rekabet giiciiniin daha gercek¢i degerlerde olusmasina imkan

vermektedir.

b) Fiyat Endekslerinin Se¢imi

Reel efektif doviz kuru endeksinin hesaplanmasinda kullanilacak yurti¢i ve

yurtdist fiyat endekslerinin secimi de ¢ok 6nemlidir. Bu endeksler, Thracat ve Ithalat
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Fiyatlar, Tiiketici Fiyatlari, Toptan Esya Fiyatlari, Uretici Fiyatlar;, Birim Ucret
Maliyetine Dayal1 Rekabet Endeksi, GSYIH Deflatorii.

¢) Baz Yilinin Se¢imi

Reel efektif doviz kuru endeksinde kullanilacak olan baz yilinda reel doviz
kurunun i¢ ve dis denge degerleri saglanmis olmalidir (Kipic1 ve Kesriyeli, 1997: 6). I¢
denge, tam istihdam, diisiik ve siirdiiriilebilir enflasyon orani, tutarli bir liretim diizeyi
sartlarinin saglanmasi anlamina gelmektedir. D1s denge ise, siirdiiriilebilir sermaye girisi

ile finanse edilen cari islemler hesab1 olarak tanimlanmaktadir

Ote yandan, reel doviz kurunun reel efektif doviz kuru ile olan ilgisi de
onemlidir. Reel efektif doviz kurunun tanimindan hareketle hesaplamaya alinacak olan
iilke seciminin belirlenmesi gerekir. Bu se¢im icin yabanci iilke paralarinin iilkenin dig
ticaretindeki agirligina gore hesaplamalara katilmasi1 gerekir. Uluslararasi Para Fonu,
tarim ve imalat sektoriindeki mallara ait dis ticaret verilerini baz alarak agirliklar
hesaplamaktadir. Hesaplanan agirliklarla nominal efektif doviz kuruna ulasilir ve
nominal efektif doviz kurunun ¢ok fazla iilke arasinda kiyaslama yapmasini saglamak
i¢in tiiketici fiyat endeksi ile diizeltilmesi yolu kullanilarak reel doviz kuru endekslerine

ulagilir.

d) Hesaplama YOnteminin Se¢imi

Reel efektif doviz kuru endeksi hesaplanmasinda kullanilan cesitli
agirhiklandirma teknikleri vardir. Bu teknikler, endeks degerlerini oldukca Onemli

sekilde etkilemektedir.

Aritmetik Ortalama Teknigi:

Aritmetik ortalama teknigi, baz yilina duyarli bir tekniktir. Yani reel doviz
kurunun denge degeri degistigi zaman endeks degeri de degismektedir. Endeksin 100

olarak kabul edilen baz yilin1 matematiksel olarak degistirmek bir sorun yaratmaz iken,
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baz yilinin tanimi itibariyle denge degeri varsayimi degistigi icin endeks degerinin
yorumu da farkli olmaktadir. Ayrica bu teknikle hesaplanan reel efektif doviz kuru
endeks degerine goreceli fiyatlar ve/veya nominal kurlarin degisimlerinin etkileri
simetrik degildir. Yani ulusal para birimindeki degisiklikler endeksi ayni oranda
etkilememektedir. Aritmetik ortalama teknigi kullanilarak yapilan hesaplamalardaki
endeks degerleri, tiim para birimlerine ayrilmakta ve ulusal paranin hem doviz sepeti
hem de sepet icindeki para birimleri ile iligkisinin goreceli olarak anlasiimasi
miimkiindiir ve asagidaki gibi gosterilmektedir

http://www.tcmb.gov.tr/yveni/evds/yayin/reel efktf/reel.kur.html (04.08.2005).

n
PA = D wipj
i=1

P A : Aritmetik Ortalama
pi :Ortalamas1 Alinacak Serinin 1’inci Gozlemi

w; :1’inci Gozleme Karsilik Gelen Agirliklar

Harmonik Ortalama Teknigi:

Harmonik ortalama tekniginde, degisim oranlarindan olusan seriler

kullanilmaktadir. Diger 6zellikleri aritmetik ortalama ile benzerlikler tagimaktadir.

Py : Harmonik Ortalama
pi :Ortalamas1 Alinacak Serinin 1’inci Gozlemi

w; :1'inci Gozleme Karsilik Gelen Agirhiklar
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Geometrik Ortalama Teknigi:

Geometrik ortalama teknigi, matematiksel ve istatistiksel yontemlere yakin
olmasi nedeniyle diger tekniklere oranla daha cok tercih edilmektedir. Ayrica, aritmetik
ve harmonik ortalama teknigi kullanmilarak bulunan endeksin yiizde degisimi, doviz
kurunun tanimina bagl olarak degisirken, geometrik ortalama da bdyle bir durum soz
konusu degildir. Aritmetik ve harmonik ortalama teknigi kullanilarak hesaplanan
endeksler baz yilinda meydana gelecek degisimlerden etkilenirken, geometrik ortalama
teknigi kullanilarak hesaplanan endeksler, doviz kuru hareketlerini aynen
yansitmaktadir. Geometrik ortalama teknigi ile bulunan endekste agirliklandirmanin,
hesaplamanin belli bir kisminda yapilmasi sarti yoktur. Geometrik ortalama asagidaki
sekilde formiilize edilmistir

http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/reel_efktf/reel.kur.html (04.08.2005).

Wi

PG = [101)
i=1

PG : Geometrik Ortalama
pi :Ortalamas1 Alinacak Serinin 1’inci Gozlemi

w; :1'inci Gozleme Karsilik Gelen Agirhiklar

3. Reel Efektif Doviz Kuru Endeksinin Hesaplanmasinda Kullanmilan

Endeksler
a) Thracat ve Ithalat Fiyat Endeksleri

fhracat ve Ithalat Fiyat Endeksleri, dis ticaret endeksleri olduklar1 igin

calismanin ikinci boliimiinde detayli olarak incelenecektir.
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b) Tiiketici Fiyat Endeksi

Tiiketici Fiyat Endeksi, belirli bir referans doneminde hanehalkinin ihtiyaclarini
satin aliarak karsilayan mal ve hizmet bilesenlerinin mevcut oldugu bir sepetin fiyat
degisikliklerini zaman i¢inde Olcen bir endekstir. Pek ¢ok iilkede kolay anlasilabilir,
giincellenme ve yayinlanma sikligr yiiksek olan bu endeks, ticarete konu olan mallarin
fiyatlarinin uluslararas1 ticarette esitlenecegi varsayiminda ticarete konu olmayan
mallarin goreceli fiyat degismelerini de daha iyi yansitmaktadir. Ayrica toplam maliyet
icinde dis ticarete konu olmayan kisim olan isgiicii maliyetinin de bir gostergesidir.
Dolayisiyla dis ticarete konu olmayan mallarin agirliginin yiiksek oldugu, 6zellikle de
isglicti iicretlerinin tiiketici fiyat endeksine gore belirlendigi durumlarda uluslararasi
rekabeti Olcme araci olarak da kullanilmas1 onerilmektedir

http://www.die.gov.tr/TURKISH SONIST/TOPTAN/sss.pdf (04.08.2005).

Sayilan bu olumlu ozelliklerinin yaninda tiiketici fiyatlari, vergiler, fiyat
kontrolleri, ve siibvansiyonlardan etkilenmektedir. Ayrica endeks i¢inde yer alan gida
gibi baz1 mallarin fiyatlar1 biiyiik dalgalanmalara maruz kaldigindan hesaplama hatalari
yapilmaktadir. Tiiketici fiyat endeksinde agirlikli olarak ticarete konu olmayan mallarin
olmasi dis ticaret konu olan mallar icin gosterge niteligi olma 6zelligini bozmaktadir

http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/reel_efktf/reel.kur.html (04.08.2005).

Tiiketici Fiyat Endeksi, makro ekonomik anlamda enflasyonun O0l¢iilmesi,
hiikiimetlerin ekonomi politikalarinin belirlenmesi, muhasebe hesaplarina gosterge
olmasi, perakende fiyat ve kira artig tespitlerine gosterge olmasi gibi amaclar icin de

kullanilmaktadir.

Tiiketici Fiyat Endeksi hesaplamas1 yapilabilmesi i¢in mal ve hizmet sepeti, bu
mal ve hizmetlere yapilan harcama degerleri, baz yili ve endeks kapsamina giren mal ve

hizmetlerin ilgili ayda derlenen fiyati olan cari ay fiyatlar1 gerekmektedir.

c) Uretici Fiyatlar1 Endeksi

Uretici Fiyat Endeksi, belirli bir referans doneminde iilke icinde iiretimi yapilan

ve iilke i¢ine satilan iiriinlerin, KDV ve benzeri vergilerden hari¢ olarak belirlenen pesin
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satig fiyat1 olan iiretici fiyatlarinin zaman iginde karsilagtinlarak fiyat degisikliklerini
hesaplayan bir endekstir http://www.die.gov.tt/TURKISH SONIST/TOPTAN/sss.pdf
(04.08.2005).

Uretici fiyat endeksi, teorik olarak aslinda hizmetler sektoriinii iceren bir
endekstir. Fakat uygulamada ise, tarim ve sanayi sektorlerini islem dahiline alarak dig
ticarete konu olan mallarin fiyatlarimi kullandig1 ve bu mallarin fiyatlar1 diinya capinda
ayni para biriminden olustugu i¢in uluslararasi rekabette iilkenin giiciinii tam olarak

yansitmamaktadir (Kipici ve Kesriyeli, 1997: 4).

Uretici fiyat endeksi, enflasyon ve fiyat hareketlerinin izlenmesi, hiikiimetlerin
ekonomi politikalarimin belirlenmesi, iicretlerin ve fiyatlarin ayarlanmasi, iiretim ve
verimlilik hesaplarinin yapilmasi, muhasebe hesaplarinin takibi, fiyat analizleri ile ilgili
calismalar ve yatinm kararlarimin belirlenebilmesi gibi amaclarda kullanilmaktadir.

http://www.die.gov.tr/TURKISH SONIST/TOPTAN/sss.pdf (04.08.2005).

Uretici fiyat endeksinin hesaplanabilmesi igin iilke iginde iiretilen ve iilke icinde
satigt yapilan iiriinleri temsil eden bir mal sepeti, bu mallarin iiretimden iilke icine satig

agirliklari, temel y1l ve cari ay fiyatlar1 gerekmektedir.

d) Toptan Esya Fiyat Endeksi

Toptan Esya Fiyat Endeksi, yurticinde iiretimi yapilan mallarin fiyatlarinin
iireticilerden, iiretim yapmayanlardan ve toptan satigla ugrasan aracilardan elde edilerek
hesaplanan fiyatlara tiiketiciye yansiyan vergiler ve toptanci marjlarinin dahil edildigi
karma fiyat endeksidir http://www.die.gov.tt/TURKISH SONIST/TOPTAN/sss.pdf
(04.08.2005).

Ayrica ¢cogunlugu ticarete konu olan mallardan olustugu ve ihracattaki rekabeti
belirlemek i¢in sadece fiyat degismelerinin kullanildig1 bir endekstir. Fakat endeksin
olusturulmasinda iilkeler arasinda biiyiik farkliliklar gosterdigi icin tiiketici fiyat endeksi
kadar kiyaslama yapabilme 6zelligi yoktur. Ayrica uluslararasi rekabette goreceli olarak
daha az Onemli olan ham madde ve ara mallara fazlaca agirlhik vermektedir

http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/reel efktf/reel.kur.html (04.08.2005).




15

Endeksi olusturan mallarin biiyiikk cogunlugu dis ticarete konu olan ve nitelik
itibariyle ayni 6zelliklere sahip olan mallar oldugu icin reel doviz kurunda yasanacak
degismeler, iilkenin uluslararasi rekabet giiciinde meydana gelecek degismeleri yeteri

kadar yansitamayabilir.

e) Birim Ucret Maliyetine Dayali Rekabet Endeksi

Uluslararasi ticarette akiskanligi hammadde, ara mal, sermaye gibi girdilere gore
daha az olan birim isglicii maliyeti, rekabet acisindan bir gosterge olarak
kullanilmaktadir. Birim isgiicii maliyeti, kur farklilagsmasina diger ticarete konu olan
mal fiyatlarina oranla daha az duyarlidir ve dolayisiyla imalat sanayinde fiyat yerine
maliyet degerlerinin kullanilmasi nedeniyle i¢sellik sorunlar1 yasatmamaktadir (Turner

ve Golub, 1997: 7).

Ancak birim iicret maliyetinin tilkelerin rekabet giiciinii tam yansitamadigi
durumlar da vardir. Ornegin, birim iicret maliyeti hesaplanirken kullanilan isgiicii
verimlilik ve iicret verileri her iilkede ya tam olarak bulunmamakta yada eksiklikler

nedeniyle giivenilir olmamaktadir.

Isgiicii verimlilik ve iicret verileri, hizmet sektorii gibi uluslararasi ticarette artis
egilimi gosteren bir sektdrde bulunmamaktadir. Birim ticret maliyetleri, ara mal, iicret
dis1 vergiler, sermaye maliyeti gibi maliyet kalemlerini kullanmamaktadir. Isgiicii
maliyetinin uluslararasi ticarette akiskanliginin ¢ok az olmasi nedeniyle, faktor ikamesi
yasandig1 durumlarda birim iicret maliyetlerinde dalgalanmalar meydana gelir. Birim
iicret maliyetleri daha ¢ok imalat sanayinde veri oldugu icin, sadece gelismis iilkelerde

kullanilmaktadir (Keyder, Saglam ve Oztiirk, 2004:40).

Yukarida anlatilan bilgilere dayanarak bir iilkenin birim iicret maliyetine dayali

rekabet endeksi su sekilde gosterilebilir:

Birim Ucret Maliyetine . ) _
Yabanci Birim Ucret Maliyet Endeksi

Ulusal Birim Ucret Maliyet Endeksi

Dayali Rekabet Endeksi
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f) GSYIH Deflatorii

GSYIH deflatorii, yurticinde ticarete konu olmayan mallarin maliyetlerini
yansitan bir gostergedir. Her iilkeye ait farkli say1 ve cesitte ticarete konu olmayan mal
olmasi sebebiyle karsilastirma yapma imkam vermez.. Ayrica GSYIH deflatorii,
olduk¢a gec yayimlandig i¢in saglikli bir degerlendirme yapmay1 saglayan bir gosterge
degildir http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/reel_efktf/reel.kur.html (04.08.2005).

Yukarnida aciklamalar1 yapilan endeks tiirleri, satinalma giiciine dayali
endekslerdir. Di1s ticarete konu olan ve konu olmayan mallar temelinde reel doviz kuru
hesaplamalar1 ise, bu mallara ait fiyat endekslerinin olmayisi nedeniyle
yapilamamaktadir. Fakat dis ticarete konu olan ve olmayan mallar icin, bu mallara ait
diinya fiyatin1 belirten yabanci iilke toptan esya fiyat endeksi ve iilkenin tiiketici fiyat
endeksi kullanilmalidir. Bu 6nerinin nedeni, toptan esya fiyat endeksinin dis ticarete
konu olan mallarin fiyatlarini, tiiketici fiyat endeksinin de dis ticarete konu olmayan

mallarin fiyatlarm igermesidir (Kipict ve Kesriyeli, 1997: 5).

II. REEL DOViZ KURU DEGiSMELERINi ACIKLAYAN TEORILER

Sanayilesme siirecini tamamlamig {lkelerin ulusal paralarin1 dalgalanmaya
birakmalar1 sonucunda doviz kurlarinin belirlenmesi ve genel fiyatlar, faiz oranlari,
milli gelir, istihdam gibi konularla iliskisini aciklamak iizere yeni teoriler
olusturulmustur. Bu teoriler, Odemeler Dengesi Yaklasimi, Satmalma Giicii Paritesi,
Doviz Kurlarina Parasalc1 Yaklasim, Portfoy Dengesi Yaklasimi, Erken Keynezyen

Yaklasim olarak siralanabilir.

Sayilan bu teorilerin yaninda reel doviz kuru degismelerini agiklamakta yardimci

olacak akim ve stok degiskeni kavramlarindan da bahsedilmesi gerekmektedir

Akim degiskeni, birim zamanda yani yillik, aylik, haftalik, mevsimlik olarak
ortaya c¢ikan degismelere gore belirlenen degiskenler olarak tanimlanmaktadir (Unsal,

2003: 11). Ornegin ihracat, ithalat, iiretim-tiiketim degerleri, v.s. akim degiskeni
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ozelligine sahiptir. Bu tiir degiskenler icin belirli bir siire ifadesinin kullanilmasi

zorunludur. 1999 yili ihracati, Ocak ay1 enflasyon oram gibi.

Stok degiskeni, belirli bir zaman kesitinde Olgiilen degiskenleri ifade eder
(Unsal, 2003: 11). Diger bir acidan stok degiskeni, baslangictan belirlenen zaman
dilimine kadar olusan faktor birikimini gosterir (Seyidoglu, 1998: 438). Belirli bir

zaman kesitinde bir yatirimeinin portfoyii stok deger olarak 6rnek verilebilir.

Do6viz kuru olusumunun agiklanmasinda akim degisken ile stok deger arasindaki
ayirimin belirtilmesi onemlidir. Mal ve hizmet ihracati veya ithalati akim degisken
niteliginde degerlerdir. Dolayisiyla doviz kurlarin1 dis ticaret dengesi ile aciklamaya
calisan teoriler akim degiskenlere bagli olarak olusturulurken, 6zellikle doviz kuru
degismelerinin aciklanmasinda sermaye hareketlerinin 1970’lerden sonra etkisini
arttirmasi sebebiyle stok degerlere dayali parasal yaklasim ve portfoy dengesi yaklasimi

gibi teoriler de ortaya atilmistir.

A) ODEMELER DENGESI YAKLASIMI TEORISi

Odemeler dengesi yaklagimi teorisi, belirli bir yil icinde doviz arz ve talebi
dogurarak doviz geliri ve gideri olusturan tiim islemlerin 6demeler bilangosuna
kaydedilip, burada bu islemlerin etkilerinin incelenip kur degismeleri hakkinda

tahminlerin yapilmasi esasina dayanir (Seyidoglu, 1998: 438).

Doviz arzina yol acan iglemler, yabanci yatirnmcilarin ulusal ekonomiye yabanci
para girisi yapmalar olarak ifade edilirken, doviz talebini gerektiren islemler ise
iilkedeki yerlesik kisi veya kuruluslarin yabanci iilkelerle yapmis olduklari mal ve
hizmet alimlant seklindedir. Doviz arz ve talebi doguran mal, hizmet ve sermaye
hareketleri belirli bir yil igerisinde olustugu i¢in bu islemler akim degisken o6zellige
sahiptir. Bu yaklasima gore, ddemeler bilancosu agik veren iilkelerin paralar1 doviz
piyasasinda deger kaybeder. Buna karsilik fazla veren iilkelerin paralar1 ise deger

kazanir.

Doviz arz ve talebi doguran islemlerde kendi aralarinda tiirlere ayrildig igin,

o0demeler dengesini temel alt bilancolara ayirarak incelemek miimkiindiir. Bu temel alt
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bilangolar; dis ticaret dengesi, kisa veya uzun vadeli sermaye islemleri dengesi olarak

sayilabilir.

Dis ticaret dengesi kisminda yerli ve yabanci mallarin goreceli fiyatlar, tiiketici
tercihlerinde degismeler, i¢ ve dis ekonomilerdeki reel gelir artiglari, teknolojik
degismeler, faktor stokundaki artiglar gibi iilkenin dis ticaret dengesini etkileyen
faktorlerin, kur degismelerinin agirlikli nedeni oldugu iizerinde durulur (Seyidoglu,

1998: 439).

Sermaye giriginin arttirdigi doviz arzi nedeniyle de ulusal para deger kazanir.
Ulusal paranin deger kazanmasi, dis ticaret dengesini ithalat yonlii olarak bozar. Burada
ithalata konu olan mallarin durumu da Onemlidir. Sayet ithalata konu olan mallar
agirlikli olarak ara ve yatirim mallarindan olusuyor ise, ekonomide ileriki donemler igin
arz1 arttirarak olumlu gelismeler yaratilabilir. Ithalata konu olan mallar tiiketim mallar

ise, ekonomik denge olumsuz etkilenecektir (Ulusoy ve Karakurt, 2004: 112).

Diger yandan ulusal ekonomide olusacak bir biiylime iilkenin kisi basina reel
gelirini ylikselterek, ithalatin gelir talep esnekligine bagli olarak ithal mallara olan
talebinin artmasina ve sonugta doviz kurunun yiikselmesine yani ulusal paranin dig
degerinin diigmesine neden olmaktadir. Sayet ulusal ekonomi ile birlikte ticaret yapilan
yabanci ekonomilerde biiyiime kaydederlerse kisi basina artan gelir nedeniyle ticaret
yapilan yabanci ekonomilerde ithal mal tiiketirler. Dolayisiyla ulusal ekonomide doviz
arz1 artar. Bu durumda doviz kurundaki degismenin ne olacagi ulusal ekonomideki
ihracatin ithalattan daha hizli yada daha yavas artmasma gore belirlenecektir. Dig
diinyaya gore daha hizli biiyiiyen iilkenin ulusal parast doviz piyasalarinda deger
kaybederken, dis diinyadan daha yavas biiyiiyen iilkenin ulusal paras1 deger

kazanacaktir.

Sermaye islemleri dengesi de ulusal paranin degerini etkilemede 6nemli bir rol
oynamaktadir. Buna gore, iilke disina sermaye ihraci oldugunda ulusal para deger
kaybeder, iilke disindan sermaye ithali oldugunda ise ulusal paranin degeri yiikselir. Bu
durumun nedenleri iilke i¢inde gelisen karlilik imkanlar, yiiksek faiz oranlari, risk
oranlarinin diisiikliigii olarak sayilabilir. Bu cazip imkanlar sermaye ithalini 6zendirerek

doviz arzim arttinr, dolayisiyla ulusal paranin degerinde bir artis yasanir. Boylece
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uluslararasi kisa ve uzun vadeli sermaye akimlar birbirinden farkli bircok faktdrden

etkilenmis olmaktadir.

B) SATINALMA GUCU PARITESI TEORISi

1922 yilinda Gustav CASSEL tarafindan temelleri atilan satinalma giicii paritesi
teorisi, nominal doviz kurlarmin zaman igerisinde goreceli enflasyon oranlarina gore
ayarlanmas1 seklinde tanimlanmaktadir (Seyidoglu, 1998: 432). Bagka bir ifadeyle
satinalma giicii paritesi teorisi, acik ekonomilerde uluslararas1 mal piyasasini dengeye
getirmek {izere kurlarin fiyat farkliliklarina gore ayarlanmasini savunmaktadir (Burda
ve Wyplosz, 2001: 11). Ote yandan bu teoriye doviz kurunun enflasyon teorisi de
denilmektedir (Dornbusch, 1988: 265).

Satinalma giicli paritesi teorisi, tek fiyat kanunu’nun doviz piyasalarina gore
diizenlenmis seklidir. Tek fiyat kanunu, uluslararasi ticarette rekabetci piyasalarda resmi
engellerin olmadig: farkl iilkelerde satilan benzer mallarin tek bir para biriminden ayni
fiyata satilmasi olarak tamimlamaktadir (Copeland, 2000: 62). Daha genis bir ifadeyle,
cok sayida alici ve saticitnin bulundugu piyasa kosullarina ait bilgilerin en az
maliyetlerle elde edildigi serbest rekabet piyasalarin sonucu olarak, ticarete konu olan
ekonomik varligin mevcut doviz kurundan ulusal paraya ¢evrilerek olusturulan fiyatinin
farkli piyasalarda farkli sekillerde bulunmasindan kaynaklanan uluslararasi arbitraj
islemidir. Arbitrajc1 belirli bir zamanda olusmus fiyat farkliliklarindan kar saglamay1

amaglar. Tek fiyat kanunu ise bu duruma ¢ok dar sinirlar i¢inde engel olur (Seyidoglu,

1998: 439).

Ornegin, Tiirkiye ile ABD arasindaki mal piyasalarinda tek fiyat kanununun
isleyisi su sekilde olmaktadir. Giimriik tarifeleri ve tasima giderlerinin olmadigi
varsayimi altinda gecerli olan kur 1 $ = 1.35 YTL iken bugdayin tonu ABD’de 13,5 $
ve Tiirkiye’de 20 YTL * dir. YTL ’ye cevrildiginde ise bugdayin tonu ABD ° de 18,225
YTL ve Tiirkiye’de 20 YTL olduguna gore bugday fiyatlart ABD ‘de Tiirkiye’den daha
ucuzdur. Aradaki fark arbitrajc1 i¢in caziptir. ABD’den bugday alarak Tiirkiye’de ton
basina 1,775 YTL kar yaparak satacaktir.
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Arbitrajcinin kar saglamak amaciyla ABD’den bugday alip, Tiirkiye’de satmasi
bu iilkelerdeki fiyat tizerinde diizeltici etki yapar. Yani ABD ‘den satin alinan bugdayin
bu piyasadaki fiyat1 yiikselirken, bugdayin Tiirkiye’de satilmasi iilke fiyatinin
diismesine neden olur. Boylelikle uluslararasi piyasalarda bozulmus olan fiyatlar

diizenlenmis olur.

Satinalma giicii paritesi teorisine gore, uzun vadede ortak bir sepetteki mal ve
hizmetlerin reel fiyatinin iilkeler arasinda karsilastirilabilir diizeyde olmasi i¢in, doviz
kurlarindaki degisiklikler enflasyon farkliliklarin1 dengeye getirmelidir (Anonim, 2001:
1).

Yapilan caligmalarda satinalma giicii paritesi teorisi 6zellikle hiperenflasyon
yasayan lilkelerde olumlu sonuclar verdigini ve ayrica bu iilkelerde hiperenflasyondan
dolay1 ulusal paranin yerine dolarizasyon egiliminin varligin1 gozlemlemistir (Dinger,

2005: 13).

Bir iilkenin uluslararasi rekabet giiciinii belirlemek amaciyla genellikle satinalma
giicii paritesine gore hesaplanmis reel kur kullanilir. Ancak uluslararasi ticarette rekabet
giicliniin belirlenmesinde sadece satinalma giicii paritesine gore hesaplanan reel kurun
kullanilmasi ¢esitli yorumlara yol agmaktadir. Satinalma giicli paritesine gore, ulusal
paranin asir1 degerlendigi bir donemde ihracata konu olan mallarin birim maliyetindeki
diisiis nedeniyle ihracatta biiylik bir artis yasanabilir. Dolayisiyla nisbi maliyetleri goz
Oniine alan yeni bir Olciit rekabet giiciinii degerlendirebilir. Bu olgiite, birim ticret
maliyetine dayali rekabet endeksi ad1 verilir (Keyder, Saglam ve Oztiirk, 2004: 38-39).

Bu endekse reel efektif doviz kurunun hesaplanmasi konusunda yer verilmistir.

1. Mutlak Satinalma Giicii Paritesi Teorisi

Mutlak satinalma giicii paritesi teorisi, herhangi bir ulusal paranin diinyanin her
yerinde satinalma giiciiniin ayn1 olmasi seklinde ifade edilir. Bir iilkedeki fiyatlar, cari
doviz kurlarindan bagka iilke paralarina cevrildiginde tiim {iilkelerde fiyatlarin ayni

olmasi gerekir (Seyidoglu, 1998: 441).

Dis ticarete konu olan mallarin tiim iilkelerde fiyatlarinin aym olmasi durumu

matematiksel olarak ise su sekildedir (Kipic1 ve Kesriyeli, 1997: 3).
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e :Reel Doviz Kuru
T : Dis Ticarete Konu Olan Mallarin Ulke Igindeki Fiyatlari

r : Enflasyon Oram

Tf : Tiim Ulkelerde Fiyatlart Aym1 Olan Mallarin Fiyatlari

Ty, : Dis Ticarete Konu Olmayan Mallarin Ulke Igindeki Fiyatlart

Yukaridaki ifadenin matematiksel olarak azalmasi, reel doviz kurunda bir
degerlenmeyi ifade eder. Bu durumun iilkenin rekabet giiciiniin belirlenebilmesinde
kullanilmasim agiklamak icin soyle bir 6rnek vermek gerekir. Ulkenin dis ticaretinin tek
bir iilke ile 2004 yilinda, dis ticarete konu olan mallarin fiyat1 2 YTL, dis ticarete konu
olmayan mallarin fiyat1 ise 8 YTL oldugu varsayilirsa 2004 yili icin reel doviz kuru
0.25 olacaktir. 2005 yilinda ise dis ticarete konu olan mallarin fiyatlar1 degismezken, dis
ticarete konu olmayan mallarin fiyatlarinin 9 YTL ve reel doviz kurunun da 0,22
oldugunu diisiiniirsek, 2004 yilinda 1 birim dis ticarete konu olan mal almak i¢in 4
birim dis ticarete konu olmayan mal verirken, 2005 yilinda ise 4.5 birim dis ticarete
konu olmayan mal vermek gerekmektedir. Dolayisiyla dis ticarete konu olan mallarin
yurticindeki goreceli fiyatlart artmistir. Yabanci iilkenin goreceli fiyat yapisinda

degisiklik olmadig1 varsayildiginda iilkenin rekabet giicii gerilemis demektir.

Mutlak satinalma giicii paritesine teorisine gore, reel doviz kurunun sifir olmasi
gerektigini savunmaktadir. Fakat, bu durumda fiyat endekslerinin benzer mal
icermemesi durumu ortaya ¢ikmaktadir. Dolayisiyla tiim iilkelerde fiyatlarin ayni olma
Ozelligi anlamsiz hale gelir. Sayet mutlak satinalma giicii paritesi teorisinin
gerceklesmesini olanaksiz yapan ticarete konu olmayan mallar ve giimriik tarifeleri gibi
diger faktorler zaman iginde sabit kalirsa, artik goreceli satinalma giicii paritesi mutlak

satinalma giicii paritesinin yerini alacaktir (Dinger, 2005:12).
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2. Goreceli Satinalma Giicii Paritesi Teorisi

Goreceli satinalma giicii paritesi teorisi, kurlardaki degismenin iki iilke
arasindaki enflasyon oramina gore belirlenmesi olarak tanimlanmaktadir. Doviz
kurundaki yiizde degismenin, iki iilkenin fiyatlar genel diizeyindeki yilizde degismelere,
yani iilkelerin enflasyon oranlar1 arasindaki farkliliga esit oldugunu gosterir (Salvatore,
1987: 411). Dolayisiyla doviz kurundaki hareketler, iki iilke arasindaki goreceli fiyat

degismelerini yansitabilir.

Goreceli satinalma giicii paritesi asagidaki formiille ifade edilebilir (Agcaer,

2003: 16).

F
et _F1
el R
S
Fi1
F¢ : tdoneminde ulusal fiyat endeksi

F¢.1 : t-1 doneminde ulusal fiyat endeksi
et : tdoneminde reel doviz kuru

€¢-1 : t-1 doneminde reel doviz kuru
FT : tdoneminde yabanci iilke fiyat endeksi

F}k_l : t-1 doneminde yabanc iilke fiyat endeksi

Goreceli satinalma giicii paritesi teorisinin, mutlak satinalma giicii paritesi
teorisine gore fiyatlar1 gercek¢i olarak yansittigini ifade edilmektedir (Pakko ve Pollard,
1996: 8). Goreceli satinalma giicli paritesi teorisine gore fiyatlar, tam istihdam
seviyesindeki bir ekonomide, doviz kurlarin1 doviz arz ve talebi ile 6demeler dengesi
gibi asamalardan gegmeden direkt etkiler. Ote yandan, goreceli satinalma giicii paritesi
teorisi, gelir diizeyi, liretim kapasitesi, liriin kalitesi, licretler, teknolojideki gelismeler,
faktor bitylimesi, zevk ve tercihler gibi reel ve yapisal degismeleri gézardi etmektedir

(Gibson, 1996: 54).
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Goreceli satinalma giicii paritesi teorisinde reel kur sabit olarak kabul
edilmektedir. Kurun sabit olmasi, iilkeler arasindaki rekabet giiciiniin ayn1 kaldig
anlamina gelir. Meydana gelecek reel soklarin kisa donemli olmasi halinde, goreceli
satinalma giicii paritesi kisa donemli sapmalara, eger uzun donemli olacaksa, kalici
sapmalara neden olabilecegi sOylenebilir. Fakat bu sapmalar arbitraji etkilemediginden

iilkeler arasindaki rekabet giicii aym1 kalmaz (Dinger, 2005: 13).

3. Asir1 ve Eksik Degerlenmis Doviz Kurlar:

Asirt degerlenmis doviz kurlari, temel kabul edilen bir déneme gore zaman
icerisinde iilke icindeki goreceli enflasyon oranmnin diger iilkelerden yiiksek olmast
yada reel doviz kurlarmin nominal doviz kurlarmin altina diismesi durumunda
gerceklesir. Bu, iilkenin uluslararasi piyasalarda rekabet giiciiniin zayiflamas1 demektir
(Seyidoglu, 1998: 432). Yani kurun asir1 degerlendigi durumda, ithal mallar ucuzlar ve
yerli iiretime ikame olusturur. Bu durumun belli bir siire devam etmesi halinde disa
bagimlilik artar ve dis ticaret dengesi bozulur. Dis 6demelerin cari islemler kalemi acik
vererek, doviz rezervlerinde bir azalma yasanmasina neden olur. Dolayisiyla dis borg
artar, ihracat gerilerken ithalatta bir canlanma yasanir. Bu durumdan sanayilesme, gelir

dagilimi, vergi sistemi olumsuz bir sekilde etkilenir.

Asirt degerlenmis kur politikas1 izlenen zamanlarda yabanci para birimi ile
belirlenen ithalat fiyatlarimin yiikselmesi politikanin ithalat {izerinde olusan olumlu
etkilerini, ihracat fiyatlarinin yiikselmesi de ihracat {izerinde olusan olumsuz etkilerini
azaltacaktir. Asirt degerlendirme ile ihracatta kaybedilen fiyat avantaji tekrar

kazanilirken, ithalattan saglanan fiyat avantaj1 kaybedilecektir.

Ote yandan goreceli yurtici enflasyonun, yurtdisi enflasyondan diisiik olmasi
halinde reel kur nominal kurdan daha yiiksek olacaktir. Bu duruma eksik degerlendirme
denir. Ulusal paranin eksik degerlendirilmesi durumunda iilkenin dis rekabet giiciinde

artis gerceklesir (Seyidoglu, 1998: 432).

Eksik degerlendirme, dis ticaret aciginin giderilmesini yani dis ticaret dengesini
saglamay1 amaclayarak ulusal paranin degerlenmesine engel olma yolu ile olusturulan

bir tiir devaliiasyondur (Kurdag, 1994: 53).
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Dis ticaret dengesini diizenlemek i¢in diisiik degerlenmis déviz kuru politikasi
uygulanan zamanlarda yabanci para birimi ile belirlenen ithalat fiyatlarinin diismesi
politikanin ithalat tizerinde olusan olumsuz etkilerini ve ihracat fiyatlarinin diismesiyle
de ihracat lizerinde olusan olumlu etkilerini azaltacaktir. Diisiik degerlendirme ile
ihracatta saglanan fiyat avantajimin kaybedilmesi, ithalat cephesinde ise dis piyasalar

tarafindan kaybedilen fiyat avantajinin yeniden kazanilmasi sz konusudur.

Eksik degerlenmis doviz kuru politikas1 uygulayan ekonomide dis ddemelerin
cari islemler hesab1 fazla vererek, ekonomiye doviz kazandiran sektorlere,

sanayilesmede mukayeseli avantajlarindan fazla gelisme imkani saglar.

C) DOVIZ KURLARINA PARASALCI YAKLASIM TEORISI

Reel doviz kuru degismelerini agiklamaya calisan teorilerden biri olan parasalci
yaklagim teorisi, goreceli fiyatlari, gelir diizeyi, para arzi, faiz orani1 gibi degiskenlerin
etkiledigini ve bu etkinin hareket dogrultusunu farkli yonlerden ele alan modellerle de
destekleyen bir yaklagimdir. Bu modeller; Dornbusch (1976) ve Frankel (1979) DF
Modeli, Frenkel (1976) ve Bilson (1978, 1979) FB Modeli, Hooper ve Morton (1982)
HM Modeli seklinde siralanabilir (Diilger ve Cin, 2002: 48).

Parasalc1 yaklagim teorisi, dis dengeyi saglamaya yonelik olarak herhangi bir
malin fiyatinin, o malin arz ve talebine bagli oldugu ilkesine dayanarak ulusal paranin
fiyat1 olan doviz kurlarinin ulusal paranin arz ve talebine bagl oldugunu savunmaktadir
(Seyidoglu, 1998: 445). Dolayisiyla piyasaya arz edilen ulusal para miktarinin talep
edilen miktar1 gecmesi halinde doviz piyasasinda ulusal para deger kaybedecektir. Ayni
sekilde ulusal paranin talep miktar1 arz miktarin1 gecerse de ulusal para deger

kazanacaktir.

Ancak para arzinin merkez bankasi tarafindan belirlendigi diistiniildiigiinde,
parasalci yaklasim teorisi ulusal paranin talebi ve onu etkileyenlerle ilgilenmektedir
(Seyidoglu, 1998: 445). Para talebini etkileyen faktorler, reel gelir diizeyi, fiyatlar genel
seviyesi ve faiz oramidir. Para talebi, reel gelir diizeyi ve fiyatlar genel seviyesi ile

dogru, faiz orani ile ters orantilidir.
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Ayrica parasalct yaklagim teorisini farkli yonlerden ele alarak aciklamaya
calisan modeller, doviz kuru ve faiz oram arasindaki iliski acisindan da farkliliklar
gostermektedirler. Burada parasalci yaklagim teorisinin aciklanmasinda temel olarak iki
modelden bahsetmek gerekir. Bu modeller, esnek fiyat modeli (Chicago Teorisi) ve kat1

fiyat modeli (Keynezyen Teori) seklinde ikiye ayrilmaktadir.

Chicago teorisi olarak da adlandirilan esnek fiyat modeli, fiyatlarin tam esnek ve
sermayenin tam serbest oldugu varsayilldiginda doviz kuru ve nominal faiz oram
arasindaki pozitif iligkiyi acgiklamaktadir. Modele gore, nominal faiz oranmindaki
degismeler beklenen enflasyon oranindaki degismeleri gosterecektir (Diilger ve Cin,
2002: 50). Yani iilke i¢indeki faiz oram iilke digindaki faiz oranindan daha fazla artarsa,
ulusal paranin degeri enflasyona maruz kalarak yabanci paralar karsisinda diisecektir.
Boylece ulusal paraya olan talep, yabanci paralara gore nispi olarak azalir. Yabanci
paralara kars1 olusan talep artis1 doviz kurunun yiikselmesine neden olacak ve doviz

kuru nominal faiz oranm arasinda pozitif bir iliski meydana gelecektir.

Keynezyen teori olarak ifade edilen kat1 fiyat modeli ise, kat1 fiyat varsayimi
altinda kisa vadeli degisimleri aciklamaktadir. Bu modele gore, siki para politikasindaki
degisimler nominal faiz oranlarina yansiyacak ve iilke i¢cindeki faiz oram iilke digindaki
faiz oranlarimin {izerinde bir artis gostererek fiyatlarda bir diisme yasanmadan iilke
icindeki para arzi1 para talebini karsilayacaktir (Diilger ve Cin, 2002: 50). Ulke icinde
olusan yiiksek faiz oranlar1 nedeniyle iilkeye sermaye girisi artacak ve ulusal paranin
degeri yiikselecektir. Bu modele gore, nominal faiz oran1 ve doviz kuru arasinda negatif

bir iligki olusacaktir.

D) PORTFOY DENGESI YAKLASIMI TEORiSi

Portfoy dengesi yaklagimi teorisine (Portfolyo dengesi yaklasimi teorisi) gore,
ekonomideki bireyler yerli ve yabanci varliklar arasindan beklenen getirisi en yiiksek
olanlan secerek bir portféy olusturma yoluna giderler ve bu tiir bir hareket de doviz
kurunun belirlenmesinde etkili olabilir. Ayrica portfoy dengesi yaklasimi teorisi, doviz

kurunun belirleyicilerinin incelenebilmesini saglayabilmektedir (Dinger, 2005: 16).
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Portféy icindeki varliklar piyasa denge fiyatindan olusturuldugu icin doviz
kurlarn da denge degerinde olmalidir. Bu denge degerini, cari islemler dengesinde
olusacak bir bozulma etkileyerek hareketlendirecektir. Portfoy olusturanlar yeniden bir
denge degeri icin mevcut varliklarin1 diizenleme yoluna gideceklerdir (Agcaer, 2003:

17).

Portféy dengesi yaklasimi teorisine gore, yerli ve yabanci varliklarin risk ve
getiri degerleri de farkli oldugu icin birbirlerinin yerine ikame edilmezler. Bu teoriye
gore, yatinmcilar servetlerini reel mallar, nakit para ve tahvillerden olusturduklari i¢in
bu varliklara olan talep, o varligin sadece getiri oranina degil, diger ikame varliklarin
getiri oranlarina gore de belirlenmektedir (Miisliimov, Hasanov ve Ozyildirim, 2003:
63). Dolayisiyla herhangi bir varliga olan talep, kendi getiri oram ile ayni, diger ikame

varliklarin getiri oranlari ile de ters yonlii olarak degismektedir.

Riskten kaginma egiliminde olan uluslararasi yatirimcilar yerli ve yabanci
varliklarin risk ve getiri degerlerinde yasanan degismelere gore varlik dagilimini
degistirerek reel doviz kurlarinda degisime neden olurlar. Yani ikame varliklarin getiri
oranlar arttiginda para talebi azalir ve reel doviz kuru diiser, getiri oranlar azaldiginda

ise para talebi artar ve reel doviz kuru yiikselir.

Fakat yapilan calismalardan elde edilen sonuclara gore, portfoy olusturabilmek
icin gerekli verilerin kisitli, yatirnmcilarin ellerindeki finansal varliklarin para
birimlerine gore incelenmesinin zor oldugu gibi sebeplerden dolayr ampirik caligsmalar

portfoy dengesi yaklagimu teorisini desteklememektedirler (Dinger, 2005: 16).

E) ERKEN KEYNEZYEN YAKLASIM TEORISIi

Erken keynezyen yaklagim teorisi, Keynes’in Genel Teorisinde gelistirdigi gelir-
harcama iliskisinin acik ekonomiye gore diizenlenmesi olarak ifade edilir. Bu yaklagima
gore, doviz giderleri sadece ithalattan, doviz gelirleri ise sadece ihracattan elde
edilmektedir. Thracat ve ithalat doviz kurunun fonksiyonu oldugu igin, doviz kuru
ihracat arz egrileri ve ithalat talep egrilerinin kesistigi noktada dengeye gelir

(Miisliimov, Hasanov ve Ozylldlrlm, 2003: 55). Yani doviz kuru, doviz talebi ve doviz
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arzina gore sekillenmektedir. Boylece ithalat (doviz talebi) arttiginda doviz kuru

yiikselmekte, ihracat (doviz arzi1) artiginda ise déviz kuru diismektedir.

Miisliimov, Hasanov ve Ozyildirrm (2003)’a gore doviz kuruna hi¢ miidahale

edilmediginde dis ticaret dengede olacagindan, denge hali su sekilde gosterilir.
B=®P,1)-EPD=0
B : Ulusal Para Birimi ile D1g Ticaret Dengesi
P, : ihrag Mallarin Fiyatlari

E :Reel Doviz Kuru

*k .
I :Dis Diinya Ithalat1
P? : Ithal Mallarin Fiyat:

I : Yabanci Ulkenin Ithalati

Yukaridaki matematiksel ifade de reel doviz kuru, ithalat arz ve talebine gore

belirlenmektedir.

Doviz kurundaki degisikliklerin dis ticarete yansimasi ise, ithalat ve ihracatin

talep esnekliklerine gore belirlenir. Bu esneklikleri soyle gosterebiliriz.

el e[

npx Ithalat Talep Esnekligi

ny : Ihracat Talep Esnekligi

Doviz kurundaki degisikligin dis ticaret dengesini olumlu olarak etkileyebilmesi
icin, Marshall-Lerner-Robinson kosuluna gore ithalat ve ihracat talep esnekliklerinin

toplam1 1’den biiyiik olmalidir (Miisliimov, Hasanov ve Ozyildirim, 2003: 56).

Yani (1« + 7171) ) 1, daha genis bir gosterimle asagidaki gibi olmalidir.
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IKiNCi BOLUM

DIS TICARET HADLERI

I. DIS TICARET HADDi KAVRAMI

Bir iilkenin uluslararasi rekabet giiciinii gosteren makroekonomik degerlerden
birisi de o iilkenin dis ticaret hadleridir. Dis ticaret haddi kavram olarak, uluslararasi
ekonomik iliskilerde iilkelerin dis ticaretten elde ettikleri gelirlerinin belirlenmesinde

yaygin olarak bagvurulan bir 6l¢ii seklinde kullanilmaktadir.

Dis ticaret haddi kavraminin ilk kez Ricardo ve Mill tarafindan ortaya atilmis
oldugunu fakat ilk olarak Marshall’in kullandig1 ifade edilmektedir (Kumbaracibasi,
1973: 78). Marshall (1965), dis ticaret haddi kavramini1 ‘miibadele’ orani, Pigou (1965),
‘reel miibadele orani’, Taussig (1966) ise, ‘trampa ticaret hadleri’ olarak
tanimlamaktadirlar. Hicks, dis ticaret haddi kavramini ‘genellikle bir ihracat iinitesinin
ithalat iinitesine karsilik degistirildigi oran’ seklinde ifade etmektedir (Barda ve Alkin,
1973: 85).

Dis ticaret haddi, en genis tanimu ile ihracat fiyat endeksi ile ithalat fiyat endeksi
arasindaki oran seklinde tanimlanabilir (Karluk, 2003:153). Diger bir ifadeyle dis ticaret
haddi, iki iilke arasindaki iiretim imkanlarn egrisi ile tiiketim kayitsizlik egrisinin teget
oldugu noktadan gecen paralel fiyat dogrularimin belirttikleri degisim oramdir

(Kumbaracibasi, 1973: 78).

Dis ticaret haddi kavramimm o6zellikle Keynes, Haberler, Kindleberger gibi
iktisat¢ilarin, tarim sektoriinde ve hammadde iiretiminde ‘azalan verimler kanunu’nun
gecerli oldugunu savunarak, kalkinmakta olan iilkeler lehine hareket edecegini
belirttiklerini ortaya koymaktadir (Kumbaracibasi, 1973: 78). Bu duruma kars1 goriis
bildiren Rostow (1967) ise, artan gelirin gida maddeleri tiiketimine ayrilan kisminin

oransal olarak diisecegini ortaya koyan Engel Kanunu’nun isleyisi neticesinde tarimsal
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iriinlere ve hammaddelere olan talebin miktarinin hem oransal olarak diisecegini, hem
de gelir ve fiyat esnekliklerinin kati olmasi sebebiyle dis ticaret haddinin genellikle
tarimsal Ozellige sahip ve hammadde ihracatgisi olan iilkelerde aleyhte gelisecegini
savunmustur. Buna karsilik sanayi mallan iireten ve ihra¢ eden iilkelerde ise durumun
tam tersi olacag: ifade edilmektedir. Ciinkii diinya piyasasinda tarimsal mamiillerin
fiyatlar1 sanayi mallarinin fiyatlarina oranla daha yavas artma egilimi gostermektedir

(Kumbaracibasi, 1973: 79).

Dis ticaret haddi, toplam harcamalar icinde dis ticaretinin payr yiiksek olan
iilkelerde ddemeler dengesi ve ulusal gelire onemli ol¢iide etki yapar. Ayrica dis ticaret
hadleri, iilkeler arasinda artan gelir farkliliklarim da azaltict bir rol oynar. Yani dig
ticaret haddinin olumlu yonde ilerlemesi halinde, iilkenin kisi basina diisen gelir

acisindan refahinda bir artis gerceklesecektir.

Dis ticaret haddi, kisa ve uzun donemde c¢esitli faktorler tarafindan
etkilenmektedir. D1s ticaret haddi, kisa donemde dis ticaret politikasi, doviz kurlarindaki
degismeler, tek tarafli transfer Odemeleri, konjonktiir dalgalanmalar1i gibi
belirleyicilerden etkilenirken, uzun donemde ise, ekonomideki iiretim ve tiikketim

yapisinda meydana gelen degisimlerden etkilenir (Karluk, 2003: 156).

Dis ticaret haddi, kisa donemde iilkenin uygulamakta oldugu dis ticaret
politikasindan etkilenmektedir. Ulkenin dis 6demeler dengesizliklerinden kaynaklanan
nedenlerden yani iilke dis agik veriyorsa, mal ve hizmet ihraci, yabanci sermaye girisi
gibi doviz geliri saglayicit uygulamalar yapilarak dis agiklarin giderilmesi saglanabilir.
Dolayistyla dis ticaret haddi olumlu yonde etkilenecektir. Ote yandan, dis rekabetten
olumsuz sekilde etkilenmemek icin azgelismis ve gelismis iilkeler yerli endiistrilerini
koruma yoluna gidebilirler. ithalatlarii kisma seklinde bir uygulama ile dis ticaret

haddine olumlu etkide bulunabilirler.

Dis ticaret haddi, kurlardaki degismelere bagh olarak da etkilenmektedir. Doviz
arz ve talebinin etkileyen iilkede yerlesik haldeki kisi ve kuruluslarin yabanci mal ve
hizmet satin alimi, yurtdisina sermaye yatirimlari veya yabancilarin iilke igindeki
ekonomik faaliyetleri kur degismelerine neden olan etkenlerdendir. Bu hareketler

sebebiyle kurlardaki degismeler dis ticaret haddinin etkilenmesine neden olmaktadir.
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Tek tarafli transfer 6demeleri de dis ticaret haddini etkilemektedir. Yani iilkeler
arasinda bagis ve hibe olarak 6zel ve resmi sekilde uygulanan islemler adi altinda
toplanan tek tarafli transfer odemeleri, bagis yapilan malin bagista bulunan iilke
hesabina borg, kars1 iilkeye alacak kaydedilmesi seklinde gercekleserek dis ticaret

haddini etkilemesi saglanabilmektedir.

Dis ticaret haddi, kisa donemde konjonktiir dalgalanmalarindan da etkilenir.
Iktisadi faaliyet hacminin zaman icinde tekrarlanan inis ve cikislar gostermesi
konjonktiir dalgalanmasi olarak ifade edilebilir. Bu dalgalanmalar, parasal olarak milli
gelirin dalgalanmasi, iiretim siirecleri olarak agir makine ve techizat ile ara yatirnm
mallar1 ve tiikketim mallar1 arasindaki tamamlayicilik iligskisinden dogan dalgalanmalar

seklinde ayrilmaktadir. Bu sebeplerden dolayi dis ticaret haddi de etkilenmektedir.

Uzun doénemde dis ticaret haddi, ekonominin iiretim ve tiiketim seklinde
meydana gelen degisiklerinden dolayisiyla ithalat talebinin gelir ve miktar esneklikleri

ile dis talebin gelir ve miktar esnekliklerine bagli olarak etkilenmektedir.

Dis ticaret haddini agiklamada 6nemli bir kavram da ulusal kaynak maliyetidir.
Ulusal kaynak maliyeti, bir birim ihracat yapabilmek icin ne kadar ulusal kaynak
kullanildiginin belirlenmesidir. Birim ihracat basina kullanilan ulusal faktor girdilerinin
artmasi yani ulusal kaynak maliyetini yiikselmesi durumunda olumsuz bir tiretim etkisi
yaratilmis ve uluslararasi pazarlarda satinalma giiciinde bir azalma gercekleserek negatif
gelir etkisini meydana getirmektedir. Bu durum 6zellikle gelismekte olan iilkelerde dis

ticaret haddini tilkenin aleyhine cevirebilir.

II. DIS TICARET HADDI VE SINGER-PREBISCH TEZi

Singer- Prebisch tezi, dis ticaret hadlerinin genel olarak gelismekte olan
iilkelerin aleyhine donmesinden hareketle, uzun donemde ham madde ve tarim iiriinii
ihra¢ eden iilkelerin dis ticaret hadlerinin kendileri aleyhine cevrilecegini ileri siiren bir
tezdir (Kumbaracibasi, 1973: 79). Bu tez, ilk defa Alman iktisatc1 Hans Singer ve

Giiney Amerikali iktisat¢ct Raul Prebisch tarafindan ele alinmistir.
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Bu goriis, Ingiltere’deki calismalarda elde edilen sonuclara gore uzun donemde
dis ticaret hadlerinin ham madde ve tarim iiriinleri ihra¢ eden gelismekte olan iilkeler
aleyhine cevrilmesinin sebebinin mallarin arz, talep ve ekonominin esnekligi oldugunu
ileri stirmektedir (Karluk, 2003: 158). Yani, ham madde ve tarim {iriinlerinin fiyatlarinin
gelismekte olan iilkelerin ithal ettikleri sanayi iiriinleri fiyatlarina gore daha diisiik

seviyede artmis olmasi sebebiyle bu iilkelerin lehine donmedigi goriillmiistiir.

Ham madde ve tarim iiriinleri ihra¢ eden gelismekte olan iilkelerin dis ticaret
hadlerinin aleyhine dénmesinin nedenleri arasinda ham madde ve tarim iiriiniine olan
talebin sanayi iilkelerinde azalmasi, bu iiriinleri yeni gelismelerle artan miktarda ikame
edilebilmesi, gelismis iilkelerde korumaci politikalar izlemesi, gelismis iilkelerin
sendika ve tekelci kuruluslarinin verimlilik artislarini iicret artiglarina ve kara
doniistiirerek fiyatlarin diismesine engel olmalari, gelismekte olan iilkelerde ise,

verimlilik artiglarinin fiyatlar1 diisiirmesi olarak sayabiliriz.

Gelismekte olan iilkeler yogun olarak gida maddeleri ihrag ettikleri i¢cin, Engel
yasasina gore ihracattan dolayr gelirlerinin artmasi gida maddelerine yapilan
harcamalarin diismesine neden olmaktadir. Ote yandan sanayi mallarina yapilacak olan
harcama pay1 da artacaktir. Dolayisiyla bu iilkelerde gelir artis1 ithalat talebini ihracat
mallarina olan talepten daha fazla arttirdigi icin dis ticaret hadleri gida maddeleri

ihracati yapan iilkelerde olumsuz bir gelisme sergileyebilecektir (Karluk, 2003: 158).

Tim bu sayillan nedenler sonucunda gelismekte olan iilkelerde dis ticaret
hadlerinin koétiilesmesinin engellenebilmesi i¢in korumaci politikalar izlenerek, bu tiir
iilkelerin kalkinmalarinin saglanabilmesi hedeflenmektedir. Fakat korumaci politikalar
neticesinde  iilkeler  serbest ticaretten ve  karsilastirmali  {istiinliiklerden
uzaklasabilmektedir. Ayrica gelismekte olan iilkeler ham madde ve tarim iiriinii tireterek

bu konuda uzmanlasacaklar ve dolayisiyla da sanayilesmede geri kalabileceklerdir.

III. DIS TICARET HADDINE iLiSKiN TERIMLER

Bir iilkenin gelisimini ve dis ticaret yapisim incelerken kullanilan temel

gostergelerden birisi de dis ticaret haddidir. Dis ticaret haddi, iilkenin refahinin ve
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kalkinmasinin {izerinde onemli etkilere sahiptir. Bu agidan dis ticaret haddini cesitli

sekillerde boliimlere ayirabiliriz.
A) BIRIM DEGER KAVRAMI

Birim deger kavrami, ihracat ve ithalatin birim degerlerini, para ile ifade edilen

toplamlarin miktarlara boliinmesi seklinde elde etmektedir (Barda ve Alkin, 1973: 87).

Thracat Birim Degeri Ithalat Birim Degeri

ﬁzv—x Pm:@:v_m
Qx Qx Qm Qm

PX =
P :Ihracat Fiyat
Qx : Ihracat Miktar1
P, : Ithalat Fiyat:

Qm : ithalat Miktar1
B) MAL DEGISIMINE GORE TICARET HADLERI

Bu kisimda, safi degisim ticaret hadleri, gayrisafi de8isim ticaret hadleri, gelir
ticaret hadleri gibi iiretilen mal ve hizmetlerin uluslararasi degisimini agiklayan

tanimlamalar yer almaktadir.
1. Safi Degisim Ticaret Haddi

Safi degisim ticaret haddi (Net Barter Terms of Trade), ihracat fiyatlarinin
ithalat fiyatlarina oram1 olarak yaygin bicimde tanimlanir. Bir iilkenin dis ticaret
hadlerinin bozulmasi, ihra¢ mallarinin ucuzlayip ve/veya ithal mallarinin pahalilagmasi

seklinde ifade edilir (Seyidoglu, 1998: 430-431).
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N=P_X
Pm

N : Safi Degisim Ticaret Haddi

Py : Ihracat Fiyat Endeksi

P, : Ithalat Fiyat Endeksi

Yukaridaki formiile gore, ithalat fiyatlar1 sabitken ihracat fiyatlar1 diisiiyorsa,
tersi durumda ihracat fiyatlar1 sabitken ithalat fiyatlar1 yiikseliyorsa yada ihracat ve
ithalat fiyatlar1 artarken ithalat fiyatlarindaki artis miktarinin ihracat fiyatlarindaki artis
miktarindan fazla olmasi halinde safi de8isim ticaret haddi tilkenin aleyhine doner. Bu
durumda, bir birim ihracat yapabilmek icin Oncekilere goére daha az miktarda ithalat

yapilmasi1 gerekecektir. Dolayisiyla iilke refahinda bir diisme gerceklesecektir.

Safi degisim ticaret haddinde meydana gelecek bir degisikligin etkisi, iilkenin
reel gelirinde kendini gosterir. Ihracat fiyatlar1 artarken ihracat degeri azaliyor ise, reel
gelir azalir. Reel gelirin azalmasi kamu harcamalarinin azalmasina ve kamu
tasarruflariin da artmasina neden olur

http://www.ceterisparibus.net/turkiye/makaleler.htm # 1 (27.06.2005).

Safi degisim ticaret haddinin, az gelismis ve gelismis iilkeler arasinda ticaret
kazanglarinin dagilimi konusunda uygun bir karakter olup olmadigi konusu 6nemlidir.
Safi degisim ticaret haddi, sadece mal ticaretiyle ilgili ticaret hadleri ile mal ve
hizmetleri birlikte kapsayan ticaret hadleri arasinda bir ayirim i¢in faydali olmaktadir.
Bu durum, 6zellikle kalkinmakta olan iilkelerde ihracat fiyatinin bir kisminin yabanci
iiretim faktorleri tarafindan yaratilmis degere dayanmasi sebebiyle énemlidir. Ornegin,
ihracat fiyat1 artar, dis yatirimlarin sagladigi kazang ihracat fiyatindaki tiim artist
kapsayacak sekilde yiikselirse, lilke ekonomisi bundan kazan¢ saglayamaz. Dolayisiyla

kalkinmakta olan iilkeler bu durumdan olumsuz etkilenecektir (Kindleberger, 1970: 86).

Safi degisim ticaret haddinde yasanacak olan olumsuz bir gelisme daha az
sermaye mali ithal edilmeye yol acacagi i¢in gelismekte olan iilkelerin kalkinma
cabalarii da olumsuz yonde etkileyecektir. Bu durum dis piyasada iilkenin satinalma
giiclinii azaltacak ve iilkeye sermaye girisinin de yavaslamasina neden oldugundan

yatirtm miktarim diistirecektir.
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Safi degisim ticaret haddi, iilkeler arasindaki gelir akiminin da gostergesidir.
Ulkede dis ticaret hadlerinin olumsuz hareket etmesi halinde, o iilkeden diger iilkelere
gelir transferine neden olacagindan oOzellikle gelismekte olan iilkeler i¢in kalkinma

stireci yavaslamaktadir.

Safi degisim ticaret haddinin, dis ticarette kisa donemli degisimleri gostermek
i¢in kullanilmasinin yaninda tek basina, ticaretten dogan kazan¢ ve kayiplari ifade

etmekte yetersiz kalmasi nedeniyle cesitli elestirilere maruz kalmistir.

Safi degisim ticaret haddi iyilestigi zaman iilkenin c¢ok kazancgli c¢ikmasi
gerektigi konusu yamlticidir. Sadece safi degisim ticaret haddi degil, dis ticaretten
saglanacak olan toplam kazanglarin da gz oniine alinmasi gerekir. Ulke, pazar disinda
ithalat iizerine koydugu kisitlamalarla da ticaret hadlerini iyilestirebilir. Bu durumda
iretim faktorlerinin kot dagilimi ve ticaretin azalmasi sebebiyle kayiplarla

karsilagabilir (Haris, 1957: 46-47).

Diger taraftan Malthus (1959), mamiil mallarin tiretiminde teknolojik gelisme
sonucu olusan verimlilik artiglarinin, o mallarin talebinde bir artis olmadigi siirece

gelisen iilkenin ticaret haddinde bozulmaya neden olacagina isaret etmistir.

Aym sekilde Mill (1844)’in ‘karsilikli talep kanunu’ analizinde, yeni bir mal
iireten iilkenin irettigi malina kars1 yabanci talep artist oldugunda ticaret hadleri o
iilkenin lehine gelisirken, mevcut ihrag¢ malinin tiretim maliyetini diisiiren teknolojik
yenilik durumunda ticaret hadleri teknolojik yenilik yapan iilkenin aleyhine donecegi

ifade edilmektedir.

Asagida Tablo 1’de 1995 - 2004 yillan arasinda Safi Degisim Ticaret Hadlerinin

Tiirkiye’deki seyri goriilmektedir.
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Tablo 1. 1995 - 2004 Yillar1 Arasinda Safi Degisim Ticaret Hadlerinin

(1994

=100) ihracat Fiyat Endeksi ithalat Fiyat Endeksi Safi Degisim Ticaret Hadleri
Yillar Genel Tarim Maden imalat Genel Tarim Maden imalat Genel Tarm Maden | imalat
1995 112,6 97,9 107,5 114,7 116,8 123,2 110,9 117,4 96,4 79,5 96,9 97,7
1996 107,6 97,8 102,2 109,1 109,7 113,2 124,4 107,5 98,1 86,4 82,2 101,5
1997 102,5 109,1 98,5 101,7 100,2 104,6 115,8 97,9 102,3 | 104,3 85,1 103,9
1998 98,4 111,9 91,5 96,9 96,1 96,4 83,1 98,1 102,4 | 116,1 110,1 98,8
1999 91,7 102,3 87,3 90,5 90,8 79,9 99,6 90,7 101,0 | 128,0 87,7 99,8
2000 87,8 99,2 87,4 86,6 94,9 77,7 155,5 88,5 92,5 127,7 56,2 97,9
2001 85,5 89,6 83,4 85,1 94,6 73,5 146,7 88,8 90,4 121,9 56,9 95,8
2002 84 85,8 86,4 83,5 93,5 73,2 143,3 88,1 89,8 117,2 60,3 94,8
2003 92,4 88,7 85,4 92,8 100,9 85,4 165,5 93,9 91,6 103,9 51,6 98,8
2004 107,1 112,5 93,3 106,7 113,5 97,8 198 105 94,4 115,0 47,1 101,6

Kaynak: http://www.die.gov.tr

Tablo 1’de yer alan ihracat fiyat endeksi ve ithalat fiyat endeksi verileri

DIE’den saglanmistir. Safi degisim ticaret hadleri, verilerin yukarida anlatilan formiiliin

100 ile ¢arpilmasiyla tarafimizdan hesaplanmistir. Fiyat endekslerinin hesaplanmasinda

DIE Fisher yontemi kullanmustir. Bu yontem, dis ticaret endeksleri bashigi altinda

incelenecektir.

2. Gayrisafi Degisim Ticaret Haddi

Gayrisafi degisim ticaret haddi (Gross Barter Terms of Trade), toplam ithalat

hacminin toplam ihracat hacmine orami olarak tanimlanir (Olali, 1972: 164). Taussig

tarafindan gelistirilen gayrisafi degisim ticaret haddi, bir iilkenin fiziki ihracati ile fiziki

ithalati arasindaki iliskidir. Ithalat miktar endeksinin ihracat miktar endeksine orani

olarak asagidaki sekliyle gosterilir (Karluk, 2003: 154).

G=

G

Qy : Ithalat Miktar Endeksi

Qm

Qx

: Gayrisafi Degisim Ticaret Haddi
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Qy : Ihracat Miktar Endeksi

Gayrisafi degisim ticaret haddinin kullanilmasi, safi degisim ticaret haddinin dig
ticaret kazanclarin1 belirlemede sadece ihracat ve ithalat fiyatlar1 arasindaki goreceli

iliskiyi esas alarak, fiziki miktarlar1 dikkate almamasindan kaynaklanmaktadir.

Gayrisafi degisim ticaret hadleri genellikle 6demeler dengesindeki ve sermaye
hareketlerindeki degisimlere oranla fiyat hareketlerini daha az yansittigr i¢in siklikla

kullanilmamaktadir (Kindleberger, 1970: 84).

Ulkenin dis ticareti sadece mal hareketlerinden ibaretse bu durumda safi ticaret
haddi ile gayrisafi ticaret haddi birbirine esitlenir. Fakat giiniimiizde artik iilkeler sadece
mal aligverisi degil, hizmet ve sermaye alisverisi de yapmaktadirlar. Bu yiizden safi

ticaret hadleri ve gayrisafi ticaret hadleri esitligi de ortadan kalkmaktadir.

Asagidaki Tablo 2’de 1995 - 2004 yillar1 arasinda Gayrisafi Degisim Ticaret

Hadlerinin Tiirkiye’deki seyri goriilmektedir.

Tablo 2. 1995 - 2004 Yillar1 Arasinda Gayrisafi Degisim Ticaret Hadlerinin
Tiirkiye’deki Seyri

(1994 Gayrisafi Degisim Ticaret
=100) ihracat Miktar Endeksi ithalat Miktar Endeksi Hadleri
Yillar Genel Tarim Maden Imalat Genel Tarim Maden Imalat Genel Tarim Maden imalat

1995 106,4 95,5 131,3 107,7 | 129,4 | 1747 111,3 129,3 121,6 182,9 84,8 120,1
1996 116,7 112,6 128,6 1171 167,4 212 121,2 172,2 143,4 188,3 94,2 1471
1997 132,4 105,4 139,3 136,3 | 206,9 | 2458 121,8 219 156,3 233,2 87,4 160,7
1998 145,2 107,9 136,3 151 201,8 | 240,7 123,8 212,6 139,0 223,1 90,8 140,8
1999 149,8 106,1 145,9 156,3 | 199,4 | 222,5 120,3 2117 133,1 209,7 82,5 135,4
2000 166,7 83,9 161 1791 264,6 | 320,1 132,3 283,8 158,7 381,5 82,2 158,5
2001 203,7 117,9 156,7 217,3 | 198,9 | 230,9 127,6 209,1 97,6 195,8 81,4 96,2
2002 235,9 105,4 157,2 256,7 | 240,3 | 254,8 144,8 256,1 101,9 241,7 92,1 99,8
2003 287,6 118,6 243,2 313,3 | 320,2 | 355,7 158,2 346,1 111,3 299,9 65,0 110,5
2004 331 116,9 271,2 364,1 405,4 | 3241 164,5 453,9 122,5 277,2 60,7 124,7

Kaynak: http://www.die.gov.tr

Tablo 2’de yer alan ihracat miktar endeksi ve ithalat miktar endeksi verileri
DIE’den saglanmistir. Gayrisafi degisim ticaret hadleri, verilerin yukarida anlatilan
formiilin 100 ile carpilmasiyla tarafimizdan hesaplanmistir. Miktar endekslerinin
hesaplanmasinda ise DIE Laspeyres yontemi kullanmistir. Bu yontem, dis ticaret

endeksleri baglig1 altinda incelenecektir.
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3. Gelir Ticaret Haddi

Gelir ticaret haddi (Income Terms of Trade), ihracat deger endeksinin ithalat
fiyat endeksine oram olarak ifade edilmektedir. Su formiille gosterilir

http://www.ceterisparibus.net/turkiye/makaleler.htm # 1 (27.06.2005).

_ D_x _ PxQx

I=
Pm Pm

I : Gelir Ticaret Haddi
Dx : Ihracat Deger Endeksi

Py : ithalat Fiyat Endeksi
P : ihracat Fiyat Endeksi
Q : Ihracat Miktar Endeksi

Gelir ticaret haddi, iilkenin yaptig1 ihracattan dolay1 ithalat kapasitesindeki
meydana gelen degismeleri gosterir. Bu tanimlamaya dayanarak gelir ticaret haddine
ihracata dayali ‘ithalat kapasitesi endeksi’ denir. Gelir ticaret haddinde meydana
gelecek bir degisme, safi degisim ticaret haddinde ve/veya ihracat hacminde olusacak

bir degismeden kaynaklanabilmektedir.

Gelir ticaret haddi, dis ticaret sonucu olusan kazanclar1 ve kayiplar1 6lcmede
diger ticaret hadlerine gore daha yeterli olabilir. Ciinkii diger ticaret hadleri kavramlari
iilkelerin dis ticaretten olusan kazan¢ ve kayiplarim1 sadece nisbi fiyatlara gore ele

almaktadir.

Asagidaki Tablo 3’de 1995 - 2004 yillar1 arasinda Gelir Ticaret Hadlerinin

Tiirkiye’deki seyri goriilmektedir.
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Tablo 3. 1995 - 2004 yillan arasinda Gelir Ticaret Hadlerinin Tiirkiye’deki seyri

(1994=100) lhracat Fiyat Endeksi Ithalat Fiyat Endeksi
Yillar Genel Tarim Maden Imalat Genel Tarim Maden Imalat
1995 112,6 97,9 107,5 114,7 116,8 123,2 110,9 117,4
1996 107,6 97,8 102,2 109,1 109,7 113,2 124,4 107,5
1997 102,5 109,1 98,5 101,7 100,2 104,6 115,8 97,9
1998 98,4 111,9 91,5 96,9 96,1 96,4 83,1 98,1
1999 91,7 102,3 87,3 90,5 90,8 79,9 99,6 90,7
2000 87,8 99,2 87,4 86,6 94,9 77,7 155,5 88,5
2001 85,5 89,6 83,4 85,1 94,6 73,5 146,7 88,8
2002 84 85,8 86,4 83,5 93,5 73,2 143,3 88,1
2003 92,4 88,7 85,4 92,8 100,9 85,4 165,5 93,9
2004 107,1 112,5 93,3 106,7 113,5 97,8 198 105
(1994=100) ihracat Miktar Endeksi Gelir Ticaret Hadleri
Yillar Genel Tanm Maden imalat Genel Tanm Maden imalat
1995 106,4 95,5 131,3 107,7 102,6 75,9 127,3 105,2
1996 116,7 112,6 128,6 1171 114,5 97,3 105,7 118,8
1997 132,4 105,4 139,3 136,3 135,4 109,9 118,5 141,6
1998 145,2 107,9 136,3 151 148,7 125,2 150,1 149,2
1999 149,8 106,1 145,9 156,3 151,3 135,8 127,9 156,0
2000 166,7 83,9 161 179,1 154,2 107,1 90,5 175,3
2001 203,7 117,9 156,7 217,3 184,1 143,7 89,1 208,2
2002 235,9 105,4 157,2 256,7 211,9 123,5 94,8 243,3
2003 287,6 118,6 243,2 313,3 263,4 123,2 125,5 309,6
2004 331 116,9 271,2 364,1 312,3 134,5 127,8 370,0

Kaynak: http://www.die.gov.tr

Tablo 3’de yer alan ihracat miktar endeksi ve ithalat miktar endeksi verileri
DIE’den saglanmistir. Gelir ticaret hadleri, verilerin yukarida anlatilan formiil
yardimiyla tarafimizdan hesaplanmasi sonucunda elde edilmistir. DIE, fiyat
endekslerinin hesaplanmasinda Fisher, miktar endekslerinin hesaplanmasinda ise
Laspeyres yontemi kullanmistir. Bu yontemler hakkinda bilgi dig ticaret endeksleri

baslig1 altinda verilecektir.

C) FAKTOR DEGISIMINE GORE TICARET HADLERI

Dis ticarette, verimlilik degismelerinin fiyat farklilagmasina neden olup
olmadigin1 gostermek amaciyla iiretim faktorlerinin uluslararast dolaniminmi esas alan

faktor ticaret haddi kullanilmaktadir. Faktor degisim ticaret hadleri, Marshall’in her
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balyada sabit bir degerde iiretken kaynak iceren temsili mal balyalan teorisinin temelini

olusturmaktadir (Haberler, 1970: 58).

Faktor degisimine gore ticaret haddi (Factorial Terms of Trade), tek faktorlii

ticaret haddi ve ¢ift faktorlii ticaret haddi olmak tizere iki sekilde incelenmektedir.

1. Tek Faktorlii Degisim Ticaret Hadleri

Tek faktorli degisim ticaret haddi, safi degisim ticaret haddinin ihracat
verimlilik endeksi ile ¢arpilmasi seklinde hesaplanir (Karluk, 2003: 154). Uygulamada
kaynaklarin verimlilik degerlerini hesaplamak oldukga gii¢c olmasina karsin tek faktorlii
ticaret haddi, dis ticaret kazanclarim1 kuramsal agidan en iyi gosteren gostergedir

http://www.ceterisparibus.net/turkiye/makaleler.htm # 1 (27.06.2005).

Px

Pm

S= Vx

S : Tek Faktorlii Degisim Ticaret Haddi

Py : Ihracat Fiyat Endeksi
P, : Ithalat Fiyat Endeksi
V . : Thracat Verimlilik Endeksi

Tek faktorlii degisim ticaret haddinde meydana gelecek bir artig, ihra¢c mallar
tiretiminde kullanilan bir birim girdi ile daha fazla ithalat yapilacagin1 gosterir. Ayrica
tek faktorlii degisim ticaret haddi, ihracat verimlilik endeksi (Vx) ve ithalat fiyat
endeksi (Pm) sabit oldugunda ihracat fiyat endeksinde meydana gelecek bir artig

sonucunda da artabilir.

Ekonomik kalkinmanin onemli gostergelerinden birisi olan teknolojik gelisme
yani iiretim tekniklerinin gelismesiyle diisen maliyet ve fiyatlar neticesinde tek faktorli
degisim ticaret haddi iilke lehine geliserek, veri faktor stogu ile daha fazla ithalat
yapilmasina neden olur ve {lkenin ulusal gelirinde bir artis saglamr

http://www.ceterisparibus.net/turkiye/makaleler.htm # 1 (27.06.2005).
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2. Cift Faktorlii Degisim Ticaret Haddi

Cift faktorli degisim ticaret haddi, safi degisim ticaret haddinin ihracat ve ithalat
verimlilik degisimleri ile ayarlanmasi seklinde hesaplanmaktadir
http://www.ceterisparibus.net/turkiye/makaleler.htm # 1 (27.06.2005).

_ Px Vx

D=
Pm Vm

D : Cift Faktorlii Degisim Ticaret Haddi

Py : Ihracat Fiyat Endeksi
P, : Ithalat Fiyat Endeksi
V y : Ihracat Verimlilik Endeksi
V p, : Ithalat Verimlilik Endeksi

Cift faktorlii degisim ticaret haddinde meydana gelecek bir artis, ihracatta
kullanilan bir birim girdinin daha fazla miktarda yabanci girdi ile degistirilebilecegini
ifade eder (Seyidoglu, 1998: 799). Fakat bir iilkenin ihrac¢ ettigi bir birim girdi
karsiliginda ne kadar yabanci girdi sagladigi degil, ne miktarda ithal mali sagladig
Oonemlidir. Bu bakimdan tek faktorlii degisim ticaret haddi, cift faktorli degisim ticaret

haddine gore daha anlamlidir.

Literatiirde en fazla kullanilan ¢ift faktorlii degisim ticaret haddi kavrami, emek
faktoriine gore ayarlanmistir. Dolayisiyla bu kavramda kullanmilan verimlilik
degerlerinin hesaplanmasi zordur. Bunun nedeni, iiretken faktorler birimi kavramidir
(Haberler, 1970: 59). Yani ¢ikti basina girdi maliyetlerinin diismesi anlamina gelen
verimlilik artis1 sonucunda maliyetlerdeki diisiislerin fiyatlara yansitilmasi halinde
verimlilik artig1 ile ayn1 miktarda ihracat artis1 gerceklesse bile iilke dis ticaretten onceki
donemlerdeki kazancini elde edemez. Dolayisiyla bir birim ihra¢ edilen mal basina girdi

maliyetlerinde olusan indirim bu durumda ticaret ortaklarina transfer edilecektir.

Klasik iktisatgilar, safi de@isim ticaret haddi ile ¢ift faktorlii degisim ticaret
haddinin mantiksal olarak farkli ama kantitatif acidan esdegerli oldugunu ileri

stirmiislerdir (Viner, 1937: 319). Ciinkii cift faktdrli degisim ticaret haddinin
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hesaplanmasinda kullanmilan ihracat ve ithalat verimlilik degerlerinin veri olarak
kullanilabilmesi olduk¢a gii¢ olmaktadir. Bu nedenle sayisal agidan safi degisim ticaret

haddi ve cift faktorlii degisim ticaret haddi aym degerleri ifade etmektedir.

Safi degisim ticaret haddi ile cift faktorlii degisim ticaret haddinin esdegerli
olup olmamasimin 6lcek, ulastirma masraflar1 ve maliyetlerin tarihi seyri ile yakindan
ilgilidir (Meier, 1963: 44). Yani 6lgek degeri, ulagtirma masraflar1 ve maliyetlerin tarihi

seyri gibi acgiklayicilarin tam olarak dogru ifadeler yansitmalan degisken ve zordur.
D) FAYDA VE GERCEK MALIYETLERE DAYANAN TiCARET HADLERI
1. Gerg¢ek Maliyet Ticaret Haddi

Gercek maliyet ticaret haddi, tek faktorlii degisim ticaret haddine ihra¢ edilen
mallarin iiretimlerinde kullanilan birim faktor basina maliyet endeksi ilave edilerek
hesaplanir (Karluk, 2003: 155).

R=S—
DX

R : Gercek Maliyet Ticaret Haddi
S : Tek Faktorlii Degisim Ticaret Haddi
D : Ihrag Edilen Mallarin Uretiminde Kullamlan Faktorlerin Maliyet Endeksi

Gercek maliyet ticaret haddi, gerceklesen birim maliyetler karsisinda ithal
edilebilen mal miktarindaki degisimleri gosterir. Gercek maliyet ticaret haddindeki
olusacak bir artis, ihracat tiretim metodlarindaki yeniliklerden yada ihracatta kullanilan
faktor oranlarindaki degisimlerden meydana geliyorsa, birim gercek maliyet basina
saglanan ithalat miktan artar. Fakat bu endeksin hesaplanabilmesinde olusan zorluklar

nedeniyle uygulamada pek kullanilmamaktadir (Kumbaracibasi, 1973: 86).
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2. Fayda Ticaret Haddi

Fayda ticaret hadleri, gercek maliyet ticaret hadleri ile ithal edilen mallarin
sagladign fayda ve ihra¢ edilen mallarin iilke ici tiikketiminde olusan azalan fayda

arasindaki oransal iligkinin ayarlanmasi seklinde hesaplanir (Karluk, 2003: 155).
U=RU,
U :Fayda Ticaret Hadleri
R : Gercek Maliyet Ticaret Hadleri
U, : Ihrag ve Ithal Mallarinin Yarattiklar1 ve Kaybina Sebep Olduklar1 Fayda
Endekslerinin Oransal {liskisi

Fayda ticaret haddi, ithal edilebilir mallar ve kaynaklarin ihra¢ mallar
iiretiminde kullanilmasi ve ihra¢ edilen mallarin tiikketiminin 6nlenmesi sonucunda o

mallarin birim basina nisbi faydasini esas almaktadir (Iyibozkurt, 1982: 57).

Cesitli mallarin goreceli ortalama faydalarimin hesaplanmasinda karsilagilan

zorluklar nedeniyle fayda ticaret hadleri de uygulama pek kullanilmamaktadir.

II1. DIS TICARET ENDEKSLERI HESAPLAMA YONTEMLERI

Drs ticaret endeksleri, dig ekonomik politikalar agisindan dnemlidir. Bir iilkenin
dis ticaretindeki gelismeleri izlemek, diinya ekonomisindeki degismeleri incelemek igin
dis ticaret endeksleri kullanilmaktadir. Endekslerin kullanilabilir ve giincel olmasi i¢in

iilke ici ve iilke disindaki ekonomik durumu rahatlikla yansitabilir olmasi gerekir.

Dis ticaret endekslerinin hesaplamasinda kullanilan ii¢ ¢esit yontem mevcuttur.
Bunlar, Laspeyres yontemi, Paasche yontemi ve Fisher yontemi olarak

siniflandirilmaktadir.
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A) LASPEYRES YONTEMI

Laspeyres yontemi, 1864 yilindan itibaren kullanilmaya baslanmis olup, cari
fiyatlar veya miktarlarla se¢ilmis temel bir donemin verilerini orantili olarak 6lgcen bir
yontemdir. Bu yontem, tanimlanmis mal grubu cari fiyatlarinin toplam maliyetinin, ayn1
mal grubunun baz donem fiyatlan iizerinden maliyetine oranmi olarak kullanilmaktadir.
Verileri endeks olarak hesaplamak i¢in 100 ile carpmak gerekir. Bu endeksi baz donemi
ile agirhiklandirilmis bilesik fiyat endeksi olarak da tanimlanmaktadir (Dornbusch ve

Fisher, 1994: 52).

i1
2Pdo 0

> Podo

i : Malin Cari Donem Fiyati

Laspeyres Fiyat Endeksi =

o
-

pi0 : Malin Baz Donem Fiyati

qi0 : Malin Baz Donem Miktari

Cari Donem Fiyati (pit ): Her maddenin aylik ihracat ve ithalat degerinin o ayin

miktarina oranidir.

Baz Donem Fiyati (p%)): Endekse secilmis maddelerin baz yilina ait aylik
fiyatlar1 (birim degeri)dir. Yani birim deger, malin gercek fiyati degil, ihracat veya

ithalat toplam degerinin toplam miktarina oranidir.

Baz Dénem Miktar (qio) : Her maddenin baz yili toplam ihracat veya ithalat

miktarlarinin aylik ortalamasi olarak hesaplanmaktadir.

Laspeyres miktar endeksinde ise fiyatlarin yerine miktarlar kullanilarak

hesaplamalar yapilmaktadir.
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i1
2Podi |0

> Podo

pi0 : Malin Baz Donem Fiyati

Laspeyres Miktar Endeksi =

q% : Malin Cari Donem Miktari

qi0 : Malin Baz Donem Miktari

i=1,....m

Baz Donem Fiyati (pio): Endekse secilmis maddelerin baz yilina ait aylik

fiyatlar1 (birim degeri)dir. Yani birim deger, malin gercek fiyat1 degil, ihracat veya

ithalat toplam degerinin toplam miktarina oranidir.

Baz Dénem Miktar (qio) : Her maddenin baz yili toplam ihracat veya ithalat

miktarlarinin aylik ortalamasi olarak hesaplanmaktadir.

Cari Dénem Miktari (q% ) : Her maddenin ilgili aydaki ihracat ve ithalat
miktaridir.

Laspeyres yontemine gore hesaplanan endeksler baz yilinda ekonominin mevcut

durumunun devamu halinde, cari yildaki degisim oraninin nasil degisecegini gosterir.

Endekslerin hesaplanmasinda kullanilan maddelerin fiyatlarinin ve miktarlarinin
zamanla degisim gostermesi 6nemli bir sorun teskil etmektedir. Ornegin, maddelerin
fiyatlar1 arttig1 veya azaldigi zaman bu maddelerin satin alinmak istenilen miktarlar1 da
fiyatlara gore degisim gostermektedir. Dolayisiyla Laspeyres yonteminde baz donemin
fiyatlarina gore agirliklandirma yapildigi i¢in hesaplanan sonuglar, toplumun degisen
tercihlerini yansitmamaktadir. Dolayisiyla {ilkede yasanan refah degismelerini

yansitmaktan uzaklagmaktadir.
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Zincirleme Laspeyres Yontemi:

Zincirleme Laspeyres yontemi, Laspeyres formiilii ile hesaplanan endeks
serisinin Onceki doneme gore iliskilendirilerek devam ettirilmesi seklinde tanimlanir.
Bu yontemle endeks hesaplanabilmesi igin fiyatlar takip edilen maddelerin her yil
agirhiklarinin ve madde sepetlerinin giincellenmesi gerekir. Her y1l Aralik aymda yeni
maddeler endekse dahil edilir ve yeni agirliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilir.
Cari fiyatlarin, yeni fiyat referans donemi olan onceki yilin Aralik ayimin fiyatlarina
boliinmesiyle hesaplanan endeks, referans doneminden sonraki Aralik ayinin endeksi ile
carpilarak zincirleme islemi yapilir http://www.die.gov.tr/TURKISH
SONIST/TOPTAN/sss.pdf (04.08.2005).

Zincirleme Laspeyres Formiili

P.
I=w—L (Temel Yil)
PO

I :Endeks

P; :Cari Ay Fiyat
P, : Temel Yil Fiyat
w : Agirlik

Temel yildan sonraki yillar i¢in bir 6nceki yilin Aralik ay: fiyatt P, kullanilir.

Yukarida sayildigi gibi endeks bir onceki yilin Aralik ayr endeksi ile carpilarak
zincirleme islemi yapilir. Boylece endeksin referans donemi degismeden agirliklart
yenilenerek yeni 6nem kazanan mal ve hizmetler madde sepetine dahil edilir. Bu sayilan
islemlerin yer aldigit formiil su sekildedir http://www.die.gov.tr/TURKISH
SONIST/TOPTAN/sss.pdf (04.08.2005).

1 Pit
It =w ——— T Aralik(t-1)
PAralik(t-1)
It : t Yilina Ait Endeks

: t Yilina Ait Cari Ay Fiyat
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P Aralik(t-1) : Bir Onceki Yilin Aralik Ay Fiyat

I Aralik(t-1) © Bir Onceki Yilin Aralik Ay1 Endeksi

w : Yeni Agirhik

B) PAASCHE YONTEMI

Paasche yontemi, fiyat ve miktar degerlerini Laspeyres yonteminin aksine cari
agirhiklann kullanarak, secilmis bir baz doneminin verileriyle orantili olarak 6l¢en bir
yontemdir. Bu sebeple Paasche endeksi,cari donem ile agirliklandirilmis bilesik fiyat

endeksi olarak da adlandirmaktadir (Dornbusch ve Fisher, 1994: 52).

Spigl
Paasche Fiyat Endeksi = ="t

> pody
pit : Malin Cari Dénem Fiyati

Po : Malin Baz Donem Fiyati

q¢ :Malin Cari Donem Miktar

Cari Dénem Fiyati (pit ): Her maddenin aylik ihracat ve ithalat degerinin o ayin

miktarina oranmdir.

Baz Donem Fiyati (p%)): Endekse secilmis maddelerin baz yilma ait ayhk
fiyatlar1 (birim degeri)dir. Yani birim deger, malin gercek fiyati degil, ihracat veya
ithalat toplam degerinin toplam miktarina oranidir.

Cari Dénem Miktari (q% ) : Her maddenin ilgili aydaki ihracat ve ithalat

miktaridir.
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Paasche yonteminde, baz donemde fiyatlarin arttigi ve artan fiyatlara gore cari
donemde satin aliman miktarlarin degistigi durumlarda formiilin paydasi1 gercekte
oldugundan yiiksek bir degere ulastigi icin bu yontemle hesaplanan endeksin degeri

azalir.

C) FISCHER YONTEMI

Fischer yontemi, Fischer’in iktisat teorisinden hareket ederek 1922 yilinda

Laspeyres ve Paasche yaklasimlarini da kullanarak olusturdugu bir yontemdir.

Fischer yontemi, ihracat ve ithalat fiyat endekslerinin hesaplanmasinda
kullanilan endeks hesaplama yontemlerinden birisidir. Asagidaki formiillerle

hesaplanmaktadir (Olali, 1972: 167).

> p190, P11
100
D P040 Y, Poq1

p1 : Endeks Hesaplanan Yilin Thracat Malinin Fiyati

Fischer Fiyat Endeksi = \/

qo : Temel Kabul Edilen Yilda Thracat Malinin Miktar
q1 : Endeks Hesaplanan Yilin Thracat Malinin Miktar

po : Temel Kabul Edilen Yilda Thracat Malinin Fiyat:

Fischer Miktar Endeksi = \/ Zpoql Zplql

>.P0402_P190

po : Temel Kabul Edilen Yilda Thracat Malinin Fiyat:
q1 :Endeks Hesaplanan Yilin Thracat Malinin Miktar1
p1 : Endeks Hesaplanan Yilin Thracat Malinin Fiyati

qo : Temel Kabul Edilen Yilda Thracat Malinin Miktar
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Fischer yontemi, Laspeyres ve Paasche yontemlerinin fiyatlarin genel diizeyini
yansitmadaki eksikliklerini gidermek sebebiyle gelistirilmistir. Fischer yonteminde
kullanilan formiil, Laspeyres ve Paasche yontemlerinde kullanilan formiillerin

geometrik ortalamasina dayanmaktadir.

Fisher yontemine gore, ihracat fiyat endeksinin ithalat fiyat endeksine oraninin

zaman i¢inde artmasi dis ticaret hadlerinde olumlu bir gelismedir.

IV. DIS TICARET ENDEKSLERININ GELiR ETKIiSiNi
HESAPLAMADA KULLANILAN YONTEMLER

Dis ticaret endekslerinin gelir etkisinin hesaplanabilmesi igin dig ticaret
dengesinin cari ve sabit fiyatlarla belirlenmesi gerekir. Dis ticaret dengesinin sabit
fiyatlarla ifade edilebilmesi icin uygun bir deflatoriin secilmesi gerekir. Bu kisimda, dis
ticaret endekslerinin gelir etkinin belirlenmesinde kullanilan baglica yontemler

aciklanacaktir.
A) ITHALAT FIYAT ENDEKSI YONTEMI

Ithalat fiyat endeksi, bir iilkenin ithal mallarimin fiyatlarinda meydana gelen
degisimleri gosteren onemli bir gostergedir. Ithalat fiyat endeksinin dis ticaret
hadlerinin belirlenmesinde kullanilmasi nedeniyle hesaplanmasi konusunda ithalat fiyat

endeksi yonteminden yararlanilmaktadir.

Ithalat fiyat endeksi yontemi, ithalat giderlerinin ihracat gelirlerinden biiyiik
oldugu ve biitiin ihracat gelirlerini ithalatim finanse etmek icin kullanan {iilkelerde
uygulanabilen bir yontemdir. Bu yontemin diger bir ismi de Nicholson yontemidir.

Asagidaki sekilde hesaplanmaktadir (Gokalp, 2000: 57).

R=x |- L X L_| X x x-=L
Pm PX Pm PX Pm PX

R : Dis Ticaret Kazanci

Py : Ihracat Fiyat Endeksi
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P, : Ithalat Fiyat Endeksi

X  :TIhracat

X : Sabit Fiyatlarla Ihracat

Cari ihracat geliri karsiliginda, baz yilda ve cari yilda, baz yili fiyatlar ile satin
almabilecek ithalat biiyiikliikleri karsilagtinlmaktadir. Dis ticaret hadlerindeki
gelismelere bagh olarak cari yildaki degerlerin biiyiik olmasi durumunda reel milli
gelirde bir artis olurken, baz yildaki degerlerin biiyiik olmasi durumunda ise reel milli

gelirde bir diisiis yasanacaktir.

Bu yontemde, dis ticaret hadlerinin ve ihracat hacminin géz Oniine alinmasi
sozkonusudur. Dolayistyla ihracat fiyat endeksi ithalat fiyat endeksinden biiyiik olmasi
halinde dis ticaret endekslerinin gelir etkisinin olumlu oldugu sdylenebilir. Buna
karsilik ihracat fiyat endeksinin ithalat fiyat endeksinden kii¢iik olmas1 durumunda gelir

etkisi olumsuz olacaktir.

Ithalat fiyat endeksi yontemi, iilkenin dis ticaret fazlasi verdiginde
gerceklestirilmemis bir dis ticaret kazancini, endeks hesabi icine almasi nedeniyle

elestirilere maruz kalmaktadir.

B) IHRACAT FIYAT ENDEKSI YONTEMI

Thracat fiyat endeksi, bir iilkenin ihrac ettigi mallarimin fiyatlarinda olusan
degisiklikleri gostermektedir. Ihracat fiyat endeksi de dis ticaret hadlerinin
belirlenmesinde onemli oldugu icin hesaplanmasinda ihracat fiyat endeksi yontemi

kullanilmaktadir.

Thracat fiyat endeksi yontemi, bir iilkenin ihracat gelirinin ithalat giderinden
yiiksek olmast durumunda, iilkenin ihracat fazlasimin ihracat fiyat endeksiyle yada
ithalat giderinin ihracat gelirinden yiiksek oldugu durumda ise, ithalat fazlasinin ithalat
fiyat endeksi ile deflate yani sabit fiyatlara cevrilmesi seklinde tanimlanir. Thracat fiyat

endeksi yontemi, Geary yontemi olarak da adlandirilmaktadir (Gokalp, 2000: 58).
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C) KARMA YONTEMLER

Karma yontemleri, Courbis ve Stuvel yontemleri seklinde iki kisimda incelemek

mumkiindiir.

1. CourbisYontemi

Courbis yontemi, Geary yonteminin tek bicimde olusturulmasi seklinde ifade
edilir. Yani ihracat ve ithalat fiyat endekslerinin aritmetik ortalamasi veya toplam
ihracat ve toplam ithalat icin karma bir fiyat endeksinin deflatér olarak secilmesi
seklinde hesaplanmaktadir. Courbis yontemi, genellikle ihracat ve ithalatlar1 agirlikli
olarak mamiil ve temel maddeleri iceren ve ihracatin gerektirdigi ithalat yapisi
sonucunda fiyatlarin birbirine bagh oldugu gelismis iilkelerde kullanilmaktadir (Gokalp,

2000: 58).

2. Stuvel Yontemi

Stuvel yontemi, ihracat ve ithalat mallarinin fiyatlarim1 paranin satinalma
giiclindeki degisimleri gozardi ederek, genel fiyat diizeyindeki degisikliklerle
diizenleyen bir yontemdir. Ayrica, nisbi fiyatlar1 yansitmak icin her malin kendi
deflatorii ile sabitlenmesi gerekmektedir. Bu islemler sonucunda aynmi deger igin

bulunan iki reel ifade arasindaki fark, fiyat yapisi etkisini verir (Gokalp, 2000: 58).

D) SACHS —- DORNBUSCH YONTEMI

Sachs ve Dornbusch yontemi, dis ticaret hadlerinin reel gelir etkisini, dig ticaret
hadlerindeki yiizde degisimin, ithalatin gayrisafi yurti¢i hasila icindeki payi ile carparak
hesaplayan bir yontemdir (Gokalp, 2000: 58).
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V. DOViZ KURU VE DIS TICARET HADLERI iLiSKiSi

Ekonomileri disa agik olan iilkeler icin reel doviz kurlart ve dis ticaret hadleri
onemli makroekonomik degerlerdir. Bu degerler arasinda olusacak bir iliski, iliskinin

yonii ve siddeti tilkelerin ekonomi politikalarini belirlemede etkili olmaktadir.

Bir iilkenin dis ticaret hadlerini degistirmesinin en onemli faktorlerinden birisi
de parasimi devaliie etmektir. Thracat ve ithalat iiriin arz esnekliklerinin, ihracat ve ithalat
iiriin talep esnekliklerinden biiyiik yada kiiciik olup olmamasina gore dis ticaret hadleri

yapilacak bir devaliiasyon ile iyi veya kotii etkilenecektir (Stern, 1973: 133).

Doviz kurundaki degismelerin yani devaltiasyonun dis ticaret hadleri tizerindeki
etkisinin incelenmesinde iki ana yaklasimdan bahsedilmektedir. Birisi, fiyat teorisine
dayanan ‘esneklikler yaklasimi’, digeri ise Keynesyen teoriye dayanan ‘gelir emme

(massetme) yaklagimi’dir.

A) ESNEKLIKLER YAKLASIMI

Esneklikler yaklagimi, Marshall’in fiyat esneklikleri analizinin dis ticarete
uyarlanmasidir. Esneklikler yaklasiminda dig ticarete konu olan mallarin arz ve talep
dengesi ile dis ticarete konu olan mallarla iligkili olarak doviz arz ve talep dengesinin
saglandig1 ve ekonominin toplam biiyiikliiklerinin gézardi edildigi kismi denge analizi

yapilmaktadir (Baldemir ve Gokalp, 1999: 21).

Esneklikler yaklagiminda, déviz kurlari ile dig ticaret hadleri arasindaki iliski,
ihracat arz ve talep esneklikleri ile ithalat arz ve talep esneklikleri vasitasiyla
kurulmaktadir. Thra¢ mallar1 dis talebinin fiyat esnekligi ne kadar diisiik ise ve ihrag
mallar1 yurti¢i arzinin fiyat esnekligi ne kadar yiiksek ise, bu mallarin dis fiyatlarindaki
diisme o kadar kiiciik olacaktir. Diger yandan, ithal mallarinin i¢ talep esnekligi ne
kadar yiiksek ise ve ithal mallarinin yurtdisi arz esnekligi ne kadar diisiik olursa bu

mallarin fiyatlarindaki diisiis o oranda yiiksek olabilir.

Bu durumda ihra¢ mallarinin dis talep esnekligi ithal mallarinin yurtdis1 arz

esnekligine, ihra¢ mallarinin i¢ arz esnekligi ithal mallarinin i¢ talep esnekligine esitse,
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doviz kurundaki artis mal fiyatlarin1 aym oranda etkileyecegi icin dis ticaret hadleri
etkilenmeyecektir (Baldemir ve Gokalp, 1999: 22). Ote yandan, Siirmeli (1983)’e gore
ithal mallarinin yurtdis1 arz esnekligi ihra¢ mallarinin yurtdisi talep esnekliginden, ithal
mallarinin yurti¢i talep esnekliginin ihra¢ mallarinin yurtici arz esnekligini gectigi

oranda biiyiikse, yine dis ticaret hadleri etkilenmeyecektir.

Doviz kurlarindaki yasanacak bir artisin esneklikleri nasil etkileyecegini Joan

Robinson (1937) matematiksel olarak soyle aciklamistir.
X : Thracat Miktari
M : ithalat Miktart
q :Ihra¢ Mallan i¢ Fiyati
p :lIthal Edilen Mallarin I¢ Fiyati

Sm: Ithal Mallarinin Dig Arz Esnekligi
sx : Ihra¢ Mallarmin I¢ Arz Esnekligi

d 1y, : Ithal Mallarmin I¢ Talep Esnekligi

d x : Ihrag Mallarinin Dis Talep Esnekligi

Doviz kurunda k oraninda bir artis yasadiginda ihracatin i¢ fiyatinda artis Aq

kadar, dis fiyatinda diisiis ise, k nin kii¢iik degerleri i¢in;
q+ Aq- (1 +Kk)q=Aq -kq

seklinde olmaktadir. Bu ifadeden ihracatin esnekliklerini ve ithalatin

esneklilerini bulabiliriz.

Ihra¢ Mallarmin I¢ Arz Esnekligi ~ Ihrag Mallarmin Dis Talep Esnekligi

- X

ax AX
Sy = —— dy= —2>
X q X k_|:Aq:|

q
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Ithal Mallarinin Dis Arz Esnekligi  ithal Mallarinin i¢ Talep Esnekligi

~am am
M M
s = —M dpy = M
A

k_{Ap} Ap

p p

Doviz kurunda yasanacak artis sonucunda dis ticaret hadlerinin olumsuz
etkilenmesi i¢in;
{ﬂ} - {ﬂ} > Okosulundan sy ve dy, denklemlerini kullanarak
|y q

(Smsx )- (dmdx)
(dm +sm)sx +dx)

Y0 kosulu elde edilir.

Buradan da,

Sx)dx

Clm(sm

kosuluna gore, doviz kurunda yasanacak bir artis dis ticaret hadlerinde olumsuz

bir degisime neden olacaktir.

Robinson (1937), yukaridaki matematiksel ifadeden sonra ihra¢ mallarinin i¢ arz
esnekligi ile ithal mallarinin dis arz esnekliginin ihra¢ mallarinin dis talep esnekligi ile
ithal mallarinin i¢ talep esnekliginden biiyiik olmas1 halinde devaliiasyonun dig ticaret
hadlerini bozacagim ifade etmis ve klasik iktisadi goriise dayanarak iilkelerin genel
olarak tiikettikleri mallar yerine iirettikleri mallarda uzmanlastiklarini, bu durumun
iilkelerin ihra¢ mallarinin diinya pazarlarinda ithal ettikleri mallara gore kontroliiniin
daha fazla olmasin1 gerektirdigini savunmaktadir. Dolayisiyla iilkelerin ihra¢ mallarinin
dis talep esnekligi, ithal ettikleri mallarin dis arz esnekliginden daha kiiciik olmaktadir.
Buradan hareketle dis esneklikler acgisindan dis ticaret hadlerinin devaliiasyonla

kotiilesmesi kuvvetli bir ihtimaldir.

Doviz kurlarindaki degisimlerin dis ticaret hadleri {izerindeki etkilerinin
esneklikler yaklasimi ile aciklamaya calisilmasi 6zellikle V. Morgan (1971), G. H.
Orcutt (1950), T. Balogh - P. P. Streeten (1971) gibi iktisat¢ilar tarafindan yogun olarak

elestirilmistir. Esneklikler yaklasiminda ifade edildigi gibi mallarin fiziki birimlerle
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aciklanacak kadar homojen yapida olmasinin, gelir ve diger mallarin fiyatlart gibi
degiskenlerin sabit kalmasinin miimkiin olmayacagi ve uluslararasi ticaretin isleyisinde
fiili olarak meydana gelen durumlara uymadig i¢in bu yaklasim elestirilmistir. Ayrica
esneklikler yaklasiminda doviz kurlar ile dis ticaret hadleri arasindaki iligkide para ve

para politikas1 gdzard1 edilmektedir (Baldemir ve Gokalp, 1999: 24).

B) GELIR MASSETME YAKLASIMI

Gelir massetme yaklagimina gore, bir tilkenin toplam geliri, tiikketim ve yatirim
harcamalar1 toplandiktan sonra ithalat ve ihracat arasindaki net farkin ilavesi ile
bulunabilmektedir. Bu yaklasimda, uluslararasi ticaret 6demeleri tam serbest olarak
kabul edilmis ve tek fiyat ile gelir degiskenleri kullamilmigtir. Massetme, ulusal ve ithal
mal ile hizmetlere yapilan tilketim harcamalariyla yatirim harcamalarinin toplamidir

(Alexander, 1952: 267-268).

Devaliiasyonun massetme iizerine etkisi, iki sekilde olusmaktadir. Birinci etkisi,
massetmeyi olusturan tiiketim ve yatirim harcamalarinin gelire bagl olarak degismesi
nedeniyle uyarilmis etki olurken, ikinci etki ise, gelir diizeyleri veri kabul edildiginde

otonom etki olarak ortaya ¢cikmaktadir.

e

Devaliiasyonun massetme iizerindeki uyarilmig etkileri, gelir degistiginde
marjinal tiikketim ve marjinal yatirim egilimleri ile tiiketim ve yatirim harcamalarini
degistirerek yaptigi etkidir. Bu egilimlerin toplami marjinal massetme egilimi olarak

ifade edilir (Baldemir ve Gokalp, 1999: 26).

Alexsander (1952)’a gore, devaliiasyon yapan iilkenin dis ticaret hadlerinde bir
kotiilesme yasanacaktir. Dis ticaret hadlerinin kotiilesmesinin nedeni, iilkenin ithal
mallarindan ¢ok ihra¢ mallar {izerine uzmanlasmasidir. Devaliiasyon, yabanci para
cinsinden ihra¢ mallarimin fiyatlarimi diisiiriirken, ithal mallarinin fiyatlarim degistirmez.
Dolayisiyla dis ticaret hadleri, devaliiasyon yapan iilkenin aleyhine degisir. Dis ticaret

hadlerinin olumsuz etkilenmesi, milli geliri ve massetmeyi de etkileyecektir.

Gelir massetme yaklasimina Machlup (1971) tarafindan elestiri getirilmistir.
Gelir massetme yaklagimi, devaliiasyonun dis ticaret hadleri iizerindeki etkisinin

incelenmesinde ikame etkisini gozardi ederek, devaliiasyonun tiim etkisinin gelir
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iizerinde yada gelir yoluyla olan etkiler seklinde veya massetme iizerindeki degisimlerin
massetmeye dolaysiz etkileri olarak incelemesi, dig ticaret hadlerindeki degisimlerin
massetmeyi dolaysiz olarak nisbi fiyat etkileri seklinde etkileyebilecegini ele

almamustir.
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UCUNCU BOLUM

TURKIYE’DE 1984-2004 YILLARI ARASINDA REEL DOViZ KURU
HAREKETLERI VE DIS TICARET HADLERi ARASINDAKI iLiSKiNIN
EKONOMETRIK ANALIZi

I. ARASTIRMANIN LITERATUR iINCELEMESI

Reel doviz kuru hareketlerinin dis ticaret hadleri iizerinde etkisinin
arastirilmasina iligkin pek fazla ¢alisma yoktur. Mevcut ¢alismalarin biiyiikk ¢cogunda
ulagilan sonug, reel doviz kuru hareketlerinin dis ticaret hadleri iizerinde etkisinin
olmadig1 seklindedir. Bu boliimde, reel doviz kuru hareketlerinin dis ticaret hadleri

iizerine etkisinin incelendigi ampirik ¢alismalar hakkinda bilgi verilecektir.

Cooper (1971), dis ticaret hadlerinin kiiciik bir iilke tarafindan etkilenmesinin
miimkiin olup olmayacagini, dolayisiyla dig ticaret hadlerinin doviz kurunun yeniden
diizenlenmesi anlamima da gelen devaliiasyonla degistirilip degistirilemeyecegini
arastirmigtir. Cooper, karsilastirmali bir istatistiki analiz kullanmis ve 20 az gelismis
iilke inceleyerek, arastirma kapsaminda yer alan bir ¢ok iilkede reel doviz kurunun dig

ticaret hadleri iizerinde etkisinin 6nemsiz oldugu sonucuna varmistir.

Koch ve Rosensweigh (1992), zaman serisi bagimsiz testleri ile Granger
koentegrasyon testini kullanarak dolarin degerindeki bir degisimin ABD dis ticaret
hadleri iizerine etkisini arastirmis, dolarin nihai etkisinin dis ticaret hadlerini zayif
olarak etkiledigi ve geleneksel modellerin soylendigi kadar giiclii olmadigi sonucuna

varmistir.

Alse ve Oskooee (1995), azgelismis ve gelismis toplam 25 iilke icin
uyguladiklar1 koentegrasyon testi ile efektif doviz kuru ve dis ticaret hadleri arasinda

uzun donemde bir iligki bulunmadigini géstermislerdir.
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Diaz-Alejandro (1980), Arjantin’de 1913-1976 yillarim1 kapsayan doviz kurlar
ve dis ticaret hadleri arasindaki iliskiyi inceleyen caligmasinda, koentegrasyon testini
kullanmis ve degiskenler arasinda koentegrasyon iligkisini tespit etmistir. Bu iliskinin
bulunmasi, doviz kurlar1 ve dis ticaret hadleri arasinda en az bir yonlii nedensellik

olabilecegini gostermektedir.

McKenzie (1986), Avusturalya’daki reel doviz kurlar1 ve dis ticaret hadleri
iligkisini inceledigi calismasinda koentegrasyon testini kullanmistir ve reel doviz kuru
ile dis ticaret hadleri arasinda nedensellik iliskisinin mevcut oldugunu gostermistir.
Degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin olmasi, reel doviz kuru ve dis ticaret hadleri

arasinda en az bir yonlii nedenselligin varligi anlamina gelir.

In ve Menon (1996), ABD, Almanya, Fransa, ingiltere, italya, Japonya ve
Kanada’y1 kapsayan yedi OECD iilkesinde reel doviz kurlar1 ve dis ticaret hadleri
arasindaki iliskiyi inceleyen ¢alismalarinda koentegrasyon testi ve Granger nedensellik
analizi yapmislardir. Analiz sonucunda Almanya ile italya’da dis ticaret hadlerinin reel
doviz kurlarmin Granger anlamda nedeni oldugu, ABD, Fransa, Ingiltere, Japonya ve
Kanada’da ise reel doviz kurlar1 dis ticaret hadlerinin Granger anlamda nedeni oldugu

sonucunu bulmuslardir.

Amano (1995), Kanada’daki reel doviz kuru ve dis ticaret hadleri arasindaki
iligkiyi inceledigi ¢aligmasinda koentegrasyon testi ve Granger nedensellik analizi
yaparak, dis ticaret hadleri reel doviz kurlarinin ‘Granger anlaminda nedenidir’ seklinde
bir sonuca ulasmistir. Bu sonug, in ve Menon’un buldugu reel déviz kurlari dis ticaret

hadlerinin Granger anlaminda nedeni seklindeki sonucun tam tersini ifade etmektedir.

Koya ve Orden (1994), Yeni Zelanda ile Avustralya’daki reel doviz kuru ve dis
ticaret hadleri arasindaki iliskiyi inceledikleri calismalarinda koentegrasyon testi ve
Granger nedensellik analizi yapmislar ve bu {ilkelerde dis ticaret hadlerindeki
degisimlerin reel doviz kurlarindaki degisimlerin Granger anlamda nedeni oldugu

sonucuna varmiglardir.

Doviz kuru ve dis ticaret hadleri iligkisinin Tiirkiye iizerine yapilan az sayidaki

caligmalar da soyle 6zetlenebilir.

Zengin (2000), 1990 yil1 ve sonrasinda reel doviz kuru, ihracat fiyat endeksi ile

ithalat fiyat endeksi serilerinin arasindaki iliskiyi VAR yoOntemini kullanarak analiz
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etmis, reel doviz kuru ve ihracat fiyat endeksi ile ithalat fiyat endeksi arasinda ¢ift yonlii
nedensellik iliskisinin oldugunu tespit etmistir. Analize gore, ihracat ve ithalat fiyatlar
reel doviz kurunu dogrudan etkilerken, reel doviz kuru ithalat fiyat endeksini dogrudan,

ihracat fiyat endeksini ise ithalat fiyat endeksi araciligiyla etkilemektedir.

Zengin ve Terzi (1995), nominal doviz kuru, ihracat, ithalat ve dis ticaret
dengesi arasindaki iligkiyi farkli donemler iizerine Engle-Granger koentegrasyon ile
Granger koentegrasyon testi yapmis ve degiskenler arasinda kisa veya uzun donemli bir

iliskinin olmadig1 sonucuna varmistir.

Sivri ve Usta , 1994-2000 doneminde Tiirkiye’de reel doviz kuru ile ihracat ve
ithalat arasindaki iliskiyi VAR yoOnteminden yararlanarak hesaplamaya g¢alismislar,
sonuclarin1 koentegrasyon testi, etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmalar
yontemlerini de kullanarak yorumlamiglardir. Analize gore, reel doviz kurunun ihracat
ve ithalat fiyatlan ile arasinda bir nedensellik iligkisinin olmadig1, varyans ayristirmalar
yontemine gore ihracat ve ithalatin tahmin hata varyansinmi agiklamada reel doviz
kurunun bir ilgisinin olmadigini, etki-tepki fonksiyonlari da reel doviz kurunda
meydana gelecek bir standart hatalik soka ihracat ve ithalatin tepkisinin belirsiz

oldugunu gostermistir.

Baldemir ve Gokalp (1999), 1980-1997 yillarimi kapsayan donemde nominal
doviz kuru ile disg ticaret hadleri arasindaki iliskiyi yillik verilerin kullanildig
koentegrasyon testi ile analiz yapmislardir. 1980-1997 doneminde nominal doviz kuru
ile dis ticaret hadleri arasinda Granger nedenselligi oldugunu tespit etmislerdir. Bu
nedensellik, nominal doviz kurlarinda yasanan bir artigin dis ticaret hadlerinde

bozulmaya yol agacag: seklinde ifade edilebilir.

Reel Doviz Kuru ve Dis Ticaret Hadleri Arasindaki Iliskisinin Diinya’da

yapilmuis literatiir calismalar1 agagida tablo 4’de gosterilmistir.
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Tablo 4. Reel Doviz Kuru ve Dis Ticaret Hadleri Arasindaki Iliskisinin

Diinya’da Yapilmis Literatiir Calismalar

F.IN-J.MENON

Makale Adi ve | Incelenen Ulke Incelenen | Analiz Reel Doviz | Incelenen
Yazari Donem Yontemi Kurlartyla Donemde
Dis Ticaret | Uygulanan
Hadleri Kur Rejiimi
Arasindaki
MNigki
‘An Assessment of | 20 Gelismekte | 1959- Karsilagtirmali | Yok Kanada ve
Currency Olan Ulke 1966 Istatistiki Peru’da
Devaluation in | (Arjantin, Brezilya, Analiz Dalgal1
Developing Kanada, Doviz Kuru
Countries’ Kolombiya, Kosa Rejimi
Rika, Ekvator,
R.N.COOPER Yunanistan,
izlanda, Hindistan,
Israil, Kore,
Meksika, Morocco,
Pakistan, Pakistan,
Peru, Filipinler,
Ispanya, Tunus,
Tiirkiye)
‘The Dolar and the | ABD Nisan Zaman  serisi | Yok Dalgali
U.S. Terms of 1973 bagimsiz Déviz Kuru
Trade’ Aralik testleri, Rejimi
1988 Granger
P. D. KOCH testleri
JA.
ROSENSWEIG
‘Do Devaluations | 25 Ulke 1973 Koentegrasyon | Yok Dalgal1
Improve or Worsen | (Brezilya, Kanada, | 1988:1 Testi, Granger Doviz Kuru
the Terms Of | Kolombiya, (1. Nedensellik Rejimi
Trade?’ Danimarka, Fransa, | Ceyrek) Testi
Finlandiya,
J. ALSE Almanya,
M.B. OSKOOEE Yunanistan,
irlanda, halya,
Japonya, Kore,
Malezya, Hollanda,
Norveg, Pakistan,
Filipinler,
Singapur, Kuzey
Afrika, 1spanya,
1sveg, isvigre,
Tayland, UK.,
ABD)
‘The Long-run | 7 OECD Ulkesi 1970- Koentegrasyon | Var Dalgal1
Relationship (ABD, Almanya, | 1980 Testi, Hata Doviz Kuru
Between the Real | Fransa, Ingiltere, Diizeltme Rejimi
Exchange Rate and | Italya, Japonya, Modeli,
Terms of Trade in | Kanada) Granger
OECD Countries’ Nedensellik
Testi
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‘Terms of Trade | Kanada 1974— Birim Kok | Var Esnek Doviz
and Real Exchange 1990 (Unit  Root), Kuru Rejimi
Rates: The Granger
Canadian Koentegrasyon
Evidence’ Testi, Hata
Diizeltme
R. A. AMANO Modeli
S. V.NORDEN
‘Terms of Trade | Yeni Zelanda 1969:3- Koentegrasyon | Var Sabit Doviz
and Exchange | Avusturalya 1990:2 Testi, Granger Kuru Rejimi
Rates of New (2. ve 3. | Nedensellik
Zealand and Ceyrek) Analizi
Australia’
S.N.KOYA
D.ORDEN

Reel Doviz Kuru ve Dis Ticaret Hadleri Arasindaki iliskisinin Tiirkiye’de

yapilmuis literatiir calismalar1 agagida tablo 5’de gosterilmistir.

Tablo 5. Reel Doviz Kuru ve Dis Ticaret Hadleri Arasindaki Iligkisinin

Tiirkiye’de Yapilmig Literatiir Caligmalari

H. TERZI

Makale Adi ve | Incelenen Incelenen Analiz YOntemi Reel Doviz

Yazar Ulke Donem Kurlariyla
Dis Ticaret
Hadleri
Arasindaki
Mliski

‘Reel Doviz Kuru | Tiirkiye 1994.1 Esbiitiinlesme Var

Hareketleri ve Dis 2000:2 Analizi, VAR

Ticaret Fiyatlan (1. ve 2.| Modeli

(Tiirkiye Ceyrek)

Ekonomisi

Uzerine Ampirik

Bulgular)’

A. ZENGIN

‘Turkiye’de  Kur | Tiirkiye 1950 RATS  (Zaman | Yok

Politikasi, Ithalat, 1979 Serilerinin

fhracat ve Dis Regresyon

Ticaret Dengesi 1980 Analizi), VAR

[liskisinin 1994 Modeli, Granger

Ekonometrik Nedensellik Testi

Analizi’

H. ZENGIN
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‘Reel Doviz | Tiirkiye 1994 VAR Modeli, | Yok
Kuru, Thracat ve 2000 Granger
Ithalat Arasindaki Nedensellik Testi,
Miski’ Etki-Tepki
U. SIVRI Fonksiyonlart,
C. USTA Varyans
Ayristirmalari
‘Tiirkiye’de Tiirkiye 1980 Granger Var
Doviz Kuru ve 1997 Koentegrasyon
Dis Ticaret Testi
Hadleri iliskisinin
Ekonometrik
Analizi’
E. BALDEMIR
M.F. GOKALP

II. ARASTIRMANIN METODOLOJiSi

Reel doviz kuru ile dis ticaret hadleri arasindaki iligkinin incelenmesinde
kullanilacak olan ilk agsama serilerin duragan olup olmamasinin belirlenmesidir. Bu
asamada, kullanilacak degiskenlerin duraganlik durumlarinin incelenmesi ig¢in
genisletilmis Dickey Fuller (Augmented Dickey Fuller-ADF) birim kok testi

kullanmilacaktir.

A) GENISLETILMIS DICKEY FULLER BiRiM KOK TESTIi

Birim kok testi, zaman serilerinin duragan olup olmamasimi arastirmak igin
kullanilan bir testtir. Bir zaman serisinde birim kok var ise, o zaman serisi duragan
degildir.

Zaman serilerinin ortalamasiyla varyansi zaman i¢inde degismeyen, iki donem
arasindaki ortak varyansin hesaplandigi doneme degil de sadece iki donem arasindaki
uzakliga bagh olan olasilikli bir siire¢ i¢cin duragan olmasi gerekir. Bu tip olasilikli
stirece zayif duragan olasilikli siire¢ denir (Gujarati, 2001: 713). Yani duraganlik, bir
stokastik siirecin ortak ve sarthi olasilik dagiliminin zaman igerisinde degismemesi

durumudur.
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Sayet veriler, istatistiki 6zellik bakimindan zaman icinde sabitse, zayif
duraganlik demektir. Dolayisiyla bu verilerin ortalamalar1 ve varyanslari zaman i¢inde
degismez. Bir zaman serisinin ortalamasi, varyansi ve otokovaryansi zamandan
bagimsiz ve sonlu bir durum igeriyorsa ‘zaman serisi kovaryans duragandir’ denir

(Doganlar, 1999: 695).

Bir zaman serisinin uzun donemde gosterdigi ana egilime trend yada uzun devre
egilimi denir (Serper, 1986: 210). Degiskenler arasinda ekonometrik manada iliskiler
arastiriliyorsa arastirma yapilan serilerin kuvvetli bir trend tasimamasi gerekir (Uzgoren

ve Uzgoren, 2005: 3).

Ekonometrik calismalarda duragan olmayan zaman serilerinin kullanilmasi
onemli sorunlara neden olur. Phillips (1986), zaman iceren trend olan stokastik trend

yada belirli bir matematiksel fonksiyonda verilen trend olan deterministik trend igeren

zaman serileri ile yapilmis tahminlerde R2, t, F istatistiklerin olumlu sonuclar
verdigini, fakat sonuclarin abartili olmasi nedeniyle iktisadi kurami verilerle destekleme

konusunda karar vermenin zor oldugunu ifade etmektedir.

Iktisadi zaman serilerinin ¢ogu trend icerdigi icin tahmin yapmadan ©nce
serilerin trendlerinden arindirilmasi lazimdir. Serilerin trendlerinden arindirilmasi iglemi
duraganhig saglamak igin yapilmaktadir ve serilerin birden fazla farklarinin alinmasi

sozkonusu olmaktadir.

Serilerin duraganligimi test etmede kullanilan yontemlerden biri de birim kok
(unit root) testi olan Dickey-Fuller (DF) testidir. DF testi, stokastik ve deterministik

trendleri birlikte kullanabilen bir testtir. Asagidaki denklem seklinde yazilmaktadir.
AXi= u+at+0Xi 1 +¢&; (1)
Xt : Bagimh Degisken
M : Sabit Terim
&t : Hata Terimi

DF testi, regresyon analizi ile J ’nin negatif olup olmadigini test etmektedir.

Yani,
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Hp: 0=0 (X duragan olmayan bir seridir)
H,: 6 (0 (X duragan olmayan bir seri degildir)

Degiskenin hesaplanmis olan t istatistigi, Dickey-Fuller kritik t degerinden

kiicik olmasi halinde bos hipotez kabul edilir. Yani Hg bos hipotezinin

reddedilmemesi, degiskenin sifirinc1 dereceden ¢ok yiiksek bir siradan entegre olmasi

yada higbir sekilde entegre olamamasi durumunda gecerlidir. H( bos hipotezi, mutlak

olarak biiyiik negatif degerler i¢in reddedilmektedir.

Yukaridaki denklemde stokastik trendin yoklugu yani 6¢0 ve deterministik
trendin varligi yani a #0aym anda test edilir. Kritik degerler i¢in Dickey-Fuller
tablosu kullanilir.

DF testi, serilerin kaginci derecede duragan oldugunu 6lcerken dnemlidir fakat
hata terimlerindeki otokorelasyonu dikkate almaz. Hata terimi &, otokorelasyon

iceriyorsa DF testi gecersizdir. Bu durumda, agiklayici degiskenlere bagiml degiskenin
gecikmeli degerlerinin ilave edildigi Genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey-
Fuller ADF) testi devreye girmektedir.

Dickey ve Fuller (1981), serilerin duraganligimin belirlenmesinde kullanilan en

yaygin test olan ADF testini asagidaki sekliyle 2°’nolu denkleme doniistiirmiislerdir.
k
AXp=pu+at+ X+ ) 0iMX¢ 1 +6& (2
i=1
AXt = Xt -X¢]
t : Trend Degiskeni
&t : Stokastik Hata Terimi
£¢ hata terimi igin;
E(&)=0

2
Var (&) = 0'8t



65

cov (&, €-g)=0
s#0

ADF testi, her serinin kendi gecikmeli degeri ile gecikmeli farklarinin
kullanilarak regrese oldugu bir testtir (Kasman ve Kasman, 2004: 126). ADF testinde
kullanilan kritik degerler tablosunun, DF testlerinde kullanilan tablo ile aynidir

(Charemza ve Deadman, 1993: 133-134).

B) ENGLE - GRANGER KOENTEGRASYON (ESBUTUNLESME) TESTI

Koentegrasyon (esbiitiinlesme) kavrami, uzun dénemde ekonomik degiskenler
arasindaki sistematik bir hareketin varlig: olarak aciklanmaktadir. Iktisat teorisi hangi
degiskenlerin stokastik trendlerinin olup olmadigi konusunda detayli bilgi
veremeyebilir. Dolayisiyla stokastik trend iceren zaman serilerini analiz ederken

koentegrasyon testi kullanilmas1 gerekir.

Enders (1995), koentegrasyon (esbiitiinlesme) testini duragan olmayan zaman
serisi verilerinin uzun dénemli ekonomik iligkilerinin varhiginm arastirarak, test edip,

sonuclarin degerlendirilerek model halinde ifade edilmesi seklinde yorumlamaktadir.

Granger (1981) ve Engle-Granger (1987) tarafindan gelistirilmis olan
koentegrasyon testi, uzun donemli dengelerle kisa dénemli dinamigin birlestirilmesi
goriisiine dayanmaktadir. Bu goriise gore, diger degiskenler iizerinde bir degiskenin
regresyonundaki hata terimleri duragan ise, iki veya daha c¢ok duragan olmayan

degiskenin kontegre olmasi gerekir. Yani, Y¢= 1 (1) ve X(= I (1) ise, € = I (0) olur.

Bu durumda X¢ ile Y degiskenleri koentegredir.

Birinci farklar1 alinarak duragan olan iki seriye ait koentegrasyon iliskisi
asagidaki gibi gosterilir ve &£¢hata terimi duragan yani I(0) ise, iki degisken koentegre

olmus demektir.

Y= Xt +é&
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Koentegrasyon testi, serilerin ayn1 dereceden birim koke sahip olmalari
gerektigini ifade ettigi icin yukaridaki denklemin tahmin edilmesi ile elde edilen artik

serinin birim kok testine tabi tutulmasi gerekir. Dolayisiyla sifir hipotezi;

Hy: B =0 (Seriler arasinda koentegrasyon yok)
H,: B (0 (Seriler arasinda koentegrasyon var)

k
Aey = ap+ ZaiAet_i + feti +€¢ denkleminde B = 0 icin hesaplanan t
i=1
istatistiginin mutlak degeri Engel ile Yoo tarafindan belirlenen kritik degerden kiiciik

ise, H( hipotezi reddedilmeyecek yani H( kabul edilecektir.

Koentegrasyon analizi, seriler arasinda uzun donemli iligskiyi incelerken ayni
zamanda iliskinin yonii konusunda detayli bilgi vermez. Engle-Granger (1987)

nedensellik testi ise iligskinin yoniinii belirtmede daha etkilidir.

C) NEDENSELLIK TESTI

Iki degisken arasinda zamana bagli olarak gecikmeli iliskinin varligi sézkonusu
ise, iliskinin nedenselliginin yOniinii istatistiksel agidan belirlemede kullanilan

testlerden biri de Granger nedensellik testidir.

Engle ve Granger (1987), 1990’dan sonra zaman serisi literatiiriine 6nemli katki
saglamislardir. Buna gore, onceki calismalarda makroekonomik zaman serileri trend
icererek sahte regresyona neden olurken, Engle ve Granger degiskenlerin trend
icermeleri halinde uzun donemdeki sapmalar1 gosteren hata teriminin duragan olmasi

kosulu ile degiskenler arasinda iktisadi bir nedensellik iligkisi oldugunu belirtmislerdir.

Zaman serisi analizindeki yasanan bu gelismeler {izerine standart Granger
nedensellik testinde onemli degisiklikler olmustur. Buna goére, dnce muhtemel uzun
donem iliskinin test edilmesi ve degiskenler koentegre ise uzun donem regresyon
denkleminin hata teriminin gecikmeli degerinin, hata diizeltme terimi olarak Granger
hata diizeltme modeline dahil edilmesi ve bu sekilde Granger nedensellik testinin

uygulanmasi gerekmektedir.
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Degiskenler arasinda koentegrasyon iliskisi bulunmaz ise, Granger nedensellik
testine hata diizeltme terimi konmadan devam edilmelidir. Degiskenler arasinda
koentegrasyon varsa, Granger nedensellik testi gecersiz olacak ve hata diizeltme

teriminin modele kesinlikle ilave edilmesi gerekecektir.

Zaman serisi verilerine dayanan Granger nedensellik testi, asagidaki

denklemlerin en kii¢iik kareler yontemi (EKK) ile tahminine dayanarak yapilir.

J 1

Xp=a+ 2 bjXej+ Dciy,_; +€;
=1 i=1
J l

Y;=a+ ijYt—j + ZCle—i + &y
i=1 i=1

Granger nedensellik testinde kurulan model, yapisal bir ekonometrik bir model
degildir. Modelin, gelecegin tahmin edilmesinde degil de, nedensellik aragtirmalarinin
yapilmasinda kullanilmast amaclanmaktadir. Dolayisiyla modeldeki degiskenler

onceden filtre edilmeli veya duraganlastirnlmalidir (Gokce, 2002: 44).

Granger nedensellik testinde X’den Y’ye yada Y’den X’e tek yOnlii nedensellik,
X ve Y arasinda karsilikli iligki yada X ve Y’nin birbirini etkilememesi, X ve Y’ nin
birbirinden bagimsiz olmasi seklinde ii¢ durum sézkonusudur. Bu durum, bos hipotez
ve gecikme yapisi rastgele secilmis olan yukaridaki denklemlerde parametrelerin
sifirdan farkli olup olmama sekline gore degismektedir. Yapilan arastirmalarda rastgele

secim, nedensellik testi sonuglarim1 6nemli derecede sapmalara yoneltmektedir.

Hamilton (1994), Granger nedensellik testlerinin sonuglarinin  gecikme
uzunlugunun se¢imine duyarlt ve duragan olmayan serilerin potansiyellerine bagli

olarak kullanilan methodlardan dolay: sasirtic olabilecegini ifade etmektedir.

III. VERI SETi

Calismada reel doviz kurlarina ve dis ticaret hadlerine iliskin aylik veriler
kullanilmistir. Bu veriler, Tiirkiye ekonomisinde onemli yeri olan dort ayr1 déneme

ayrilarak incelenmistir.
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Veriler, 1994 yili baz alimarak elde edilen ve DIE tarafindan planlama dénemi
olarak da nitelendirilen ihracat ve ithalat fiyat endekslerine gore genel ve imalat alt fiyat
endekslerini, 1995 baz yilim esas alan reel efektif doviz kurunu olusturmaktadir.
Ayrica bu verilerin logaritmik degerleri analizde kullanilmistir. Thracat ve ithalat fiyat
endeksleri DIE’den ¢alismamiza uygun sekilde 6zel olarak temin edilmistir. Reel efektif
doviz kuru verileri TUFE esas alinarak TCMB (Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi)’nin veri dagitim sisteminden saglanmis, hesaplamalarda ise Eviews 5.1 paket

programindan yararlanilmistir.

IV. ARASTIRMA BULGULARI

A) 1984:01-1988:12 DONEMINE (DISA ACILMA VE LIBERALLESME
SURECI) AIT BULGULAR

1. Birim Kok Testi Sonuclar:

Calismada kullanmilan degiskenlerin ADF testinin sonuglar1 tablo 6’da
sunulmustur. Tablo 6 incelendiginde ERC (Reel Doviz Kuru), TTG (Genel Dig Ticaret
Hadleri) ve TTM (Imalat Dis Ticaret Hadleri) degiskenlerinde birim kokiin
bulunduguna dair sifir hipotezinin reddedilmedigi ve boylece degiskenlerin seviye
degerlerinde duragan olmadiklar goriilmektedir. ERC, TTG ve TTM degiskenlerinin
seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi iizerine, degiskenlerin birinci
farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi i¢in yine ADF testi uygulanmistir.
Tablo 6’da sunulan sonuglara gore, degiskenlerin birinci farklarinda birim kok
tasidiklan sifir hipotezi %1 anlamlilik seviyesinde reddedilmistir. Boylece degiskenlerin

birinci farklarinda duragan I(1) olduklari sonucuna varilmstir.
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Tablo 6. 1984:01-1988:12 Donemi ADF Test Sonuglari

DEGISKENLER ADF
ERC -0.98 (1)*
TTG 217 (1)*
TTM 274 (1)*

Tahmin edilen model sabit icermektedir.
* %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore belirlenmis olup
parantez i¢inde gosterilmistir.

2. Koentegrasyon Testi Sonuclar:

ERC, TTG ve TTM degiskenlerinin birinci farklarinda duragan olmasi bu
degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin olup olmadiginin incelenmesini
gerektirmektedir. Bu amagla yapilan koentegrasyon sonucunda ulasilan bulgular Tablo

7’ de ozetlenmistir.

Tablo 7 incelendiginde, r = O sifir hipotezinin % 5 anlamlilik diizeyinde
reddedilmedigi goriilmektedir. Yani 10.61 olarak hesaplanan Trace istatistik degeri
15.41 degerinden kiiciiktiir. Ote yandan, r<1 hipotezi aym anlamlilik diizeyinde
reddedilmemistir. Bu bakimdan modelde koentegrasyon vektoriiniin bulunmadigi
anlagilmaktadir. Koentegrasyon testi sonucuna gore, TTG ve ERC arasinda uzun

dénemli bir iliski yoktur.

Tablo 7. 1984:01-1988:12 Donemi TTG — ERC Degiskenlerinin Koentegrasyon

Testi Sonuglari

Hipotez Trace Istatistigi %35 Kritik Deger %1 Kritik Deger
Hp:r=0 10.61 15.50 20.04
Hp:r<1 0.99 3.84 6.65

Koentegrasyon denkleminde sabitin yer aldigi model kullanilmastir.
1 : Koentegrasyon Vektoriiniin Sayisi

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 1 olarak alinmistir.
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Tablo 8 incelendiginde, r = O sifir hipotezinin % 5 anlamlilik diizeyinde
reddedilmedigi goriillmektedir. Yani 9.35 olarak hesaplanan Trace istatistik degeri 15.41
degerinden kiiciiktiir. Ote yandan, r<1 hipotezi aym: anlamhlik diizeyinde
reddedilmemistir. Bu bakimdan modelde koentegrasyon vektoriiniin bulunmadigi
anlagilmaktadir. Koentegrasyon testi sonucuna goére, TTM ve ERC arasinda uzun

donemli bir iliski yoktur.

Tablo 8. 1984:01-1988:12 Donemi TTM — ERC Degiskenlerinin Koentegrasyon

Testi Sonuglari

Hipotez Trace Istatistigi %35 Kritik Deger %1 Kritik Deger
Hp:r=0 9.35 15.50 20.04
Hp:r<1 0.92 3.84 6.65

Koentegrasyon denkleminde sabitin yer aldigi model kullanilmastir.
r : Koentegrasyon Vektoriiniin Sayisi

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 1 olarak alinmistir.

3. Nedensellik Analizi

ERC ve TTG degiskenlerine uygulanan Standart Granger Nedensellik testinden
elde edilen F istatistik degerleri Tablo 9°da gosterilmistir. Bu degerlere gore ERC ile
TTG arasinda nedensellik iliskisinin bulunmadigin1 kabul eden sifir hipotezi
reddedilmemistir. Yani reel doviz kurlarindan genel dis ticaret hadlerine dogru bir

nedenselligin olmadig1 sonucu ortaya ¢ikmistir.

Tablo 9. 1984:01-1988:12 Donemi ERC - TTG Degiskenleri Arasinda
Nedensellik Testi Sonuglar

Bagimli Degisken ATTG AERC
ATTG - 1.75 (0.19)
AERC 0.19 (0.66) -

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 1 olarak alinmistir.

ERC ve TTM degiskenlerine uygulanan Standart Granger Nedensellik testinden
elde edilen F istatistik degerleri Tablo 10°da gosterilmistir. Bu degerlere gére ERC ile
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TTM arasinda nedensellik iliskisinin bulunmadigin1 kabul eden sifir hipotezi
reddedilmemistir. Yani reel doviz kurlarindan imalat dis ticaret hadlerine dogru bir

nedenselligin olmadigi sonucu ortaya ¢ikmistir.

Tablo 10. 1984:01-1988:12 Donemi ERC - TTM Degiskenleri Arasinda
Nedensellik Testi Sonuglar

Bagimli Degisken ATTM AERC
ATTM - 0.85 (0.36)
AERC 1.25 (0.26) -

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 1 olarak alinmistir.

B) 1989:01-1994:03 DONEMINE (ACIK EKONOMI) AIT BULGULAR

1. Birim Kok Testi Sonuclar:

Calismada kullanilan degiskenlerin ADF testinin sonuglar1 tablo 11°de
sunulmustur. Tablo 11 incelendiginde ERC (Reel Déviz Kuru), TTG (Genel Dis Ticaret
Hadleri) ve TTM (Imalat Dis Ticaret Hadleri) degiskenlerinde birim kokiin
bulunduguna dair sifir hipotezinin reddedilmedigi ve boylece degiskenlerin seviye
degerlerinde duragan olmadiklar1 goriilmektedir. ERC, TTG ve TTM degiskenlerinin
seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi iizerine, degiskenlerin birinci
farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi i¢in yine ADF testi uygulanmustir.
Tablo 11°’de sunulan sonuclara gore, degiskenlerin birinci farklarinda birim kok
tasidiklarn  sifir  hipotezi %1 anlamhlik seviyesinde reddedilmistir. Boylece

degiskenlerin birinci farklarinda duragan I(1) olduklar1 sonucuna varilmistir.
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Tablo 11. 1989:01-1994:03 Donemi ADF Test Sonuglar

DEGISKENLER ADF
ERC -3.05 (1)*
TTG -2.31 (1)*
TTM -3.03 (1)*

Tahmin edilen model sabit icermektedir.
* %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore belirlenmis olup
parantez i¢inde gosterilmistir.

2. Koentegrasyon Testi Sonuclari

ERC, TTG ve TTM degiskenlerinin birinci farklarinda duragan olmasi bu
degiskenler arasinda uzun doénemli bir iliskinin olup olmadiginin incelenmesini
gerektirmektedir. Bu amagla yapilan koentegrasyon sonucunda ulasilan bulgular Tablo

12’de dzetlenmistir.

Tablo 12 incelendiginde, r = O sifir hipotezinin % 5 anlamlilik diizeyinde
reddedildigi goriilmektedir. Yani 19.62 olarak hesaplanan Trace istatistik degeri 15.50
degerinden biiyiiktiir. Ote yandan, r<1 hipotezi aym: anlamhilik diizeyinde
reddedilmistir. Bu bakimdan modelde koentegrasyon vektoriiniin bulundugu
anlagilmaktadir. Koentegrasyon testi sonucuna gore, TTG ve ERC arasinda uzun

donemli bir iligki vardir.

Tablo 12. 1989:01-1994:03 Donemi TTG - ERC Degiskenlerinin

Koentegrasyon Testi Sonuclari

Hipotez Trace Istatistigi %S5 Kritik Deger %1 Kritik Deger
Hp:r=0 19.62 15.50 20.04
Hp:r<1 7.54 3.84 6.65

Koentegrasyon denkleminde sabitin yer aldigi model kullanilmastir.
r : Koentegrasyon Vektoriiniin Sayisi

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 1 olarak alinmistir.
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Tablo 13 incelendiginde, r = O sifir hipotezinin % 5 anlamlilik diizeyinde
reddedildigi goriilmektedir. Yani 27.25 olarak hesaplanan Trace istatistik degeri 15.41
degerinden biiyiiktiir. Ote yandan, r<1 hipotezi aym1 anlamhilik diizeyinde
reddedilmistir. Bu bakimdan modelde koentegrasyon vektoriiniin bulundugu
anlagilmaktadir. Koentegrasyon testi sonucuna goére, TTM ve ERC arasinda uzun

donemli bir iligki vardir.

Tablo 13. 1989:01-1994:03 Dénemi TTM — ERC Degiskenlerinin

Koentegrasyon Testi Sonuclari

Hipotez Trace Istatistigi %S5 Kritik Deger %1 Kritik Deger
Hp:r=0 27.25 15.50 20.04
Hp:r<1 7.33 3.84 6.65

Koentegrasyon denkleminde sabitin yer aldigi model kullanilmagtir.
r : Koentegrasyon Vektoriiniin Sayisi

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 1 olarak alinmistir.

3. Nedensellik Analizi

Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM)'ne dayali olarak ortaya c¢ikan
nedenselligin kaynaginin tespit edilmesi i¢in, her bir bagimli degiskene gore aciklayici
degiskenin katsayilarina uygulanan Wald testinden sonra elde edilen F istatistik
degerleri Tablo 14’de gosterilmistir. Bu degerlere gore ERC ile TTG arasinda
nedensellik iliskisinin bulunmadigim1 kabul eden sifir hipotezi reddedilmemistir. Yani
reel doviz kurlarindan genel dis ticaret hadlerine dogru bir nedenselligin olmadigi
sonucu ortaya ¢ikmistir. Diger taraftan TTG ile ERC arasinda nedensellik iliskisinin
bulunmadigin1 kabul eden sifir hipotezi reddedilmistir. Yani genel dis ticaret

hadlerinden reel doviz kurlarina dogru bir nedenselligin oldugu sonucuna ulagilmistir.
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Tablo 14. 1989:01-1994:03 Doénemi ERC - TTG Degiskenleri Arasinda
Nedensellik Testi Sonuglar

Bagimli Degisken ATTG AERC
ATTG - 0.85 (0.66)
AERC 7.49 (0.02) -

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 2 olarak alinmistir.

ERC ve TTM i¢in Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM)’ne dayali olarak
ortaya ¢ikan nedenselligin kaynaginin tespit edilmesi i¢in, her bir bagimli degiskene
gore acgiklayici degiskenin katsayilarina uygulanan Wald testinden sonra elde edilen F
istatistik degerleri Tablo 15°de gosterilmistir. Bu degerlere gore ERC ile TTM arasinda
nedensellik iliskisinin bulunmadigimi kabul eden sifir hipotezi reddedilmemistir. Yani
reel doviz kurlarindan imalat dis ticaret hadlerine dogru bir nedenselligin olmadigi
sonucu ortaya cikmustir. Diger taraftan TTM ile ERC arasinda nedensellik iliskisinin
bulunmadigin1 kabul eden sifir hipotezi reddedilmistir. Dolayisiyla imalat dig ticaret

hadlerinden reel doviz kuruna dogru bir nedenselligin oldugu ortaya ¢ikmustir.

Tablo 15. 1989:01-1994:03 Donemi ERC - TTM Degiskenleri Arasinda

Nedensellik Testi Sonuglart

Bagimli Degisken ATTM AERC
ATTM - 2.37 (0.31)
AERC 12.18 (0.02) -

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 2 olarak alinmistir.

C) 1994:05-2000:10 DONEMINE (1994 KRiZI SONRASI; SABIT DOVizZ
KURU) AIT BULGULAR

1. Birim Kok Testi Sonuclar:

Calismada kullamlan degiskenlerin ADF testinin sonuglarn tablo 16’da
sunulmugtur. Tablo 16 incelendiginde ERC (Reel Doviz Kuru), TTG (Genel Dis Ticaret
Hadleri) ve TTM (Imalat Dis Ticaret Hadleri) degiskenlerinde birim kokiin
bulunduguna dair sifir hipotezinin reddedilmedigi ve bdylece degiskenlerin seviye

degerlerinde duragan olmadiklar1 goriilmektedir. ERC, TTG ve TTM degiskenlerinin
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seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi iizerine, degiskenlerin birinci
farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi i¢in yine ADF testi uygulanmistir.
Tablo 16’da sunulan sonuclara gore, degiskenlerin birinci farklarinda birim kok
tasidiklarn  sifir  hipotezi %1 anlamhlik seviyesinde reddedilmistir. Boylece

degiskenlerin birinci farklarinda duragan I(1) olduklar1 sonucuna varilmistir.

Tablo 16. 1994:05-2000:10 Donemi ADF Test Sonuglar

DEGISKENLER ADF
ERC 0.23 (1) *
TTG -0.81 (1)*
TT™M -0.89 (1)*

Tahmin edilen model sabit icermektedir.
* %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore belirlenmis olup
parantez i¢inde gosterilmistir.

2. Koentegrasyon Testi Sonuclar:

ERC, TTG ve TTM degiskenlerinin birinci farklarinda duragan olmasi bu
degiskenler arasinda uzun doénemli bir iliskinin olup olmadiginin incelenmesini
gerektirmektedir. Bu amagla yapilan koentegrasyon sonucunda ulasilan bulgular Tablo

17°de 6zetlenmistir.

Tablo 17 incelendiginde, r = O sifir hipotezinin % 5 anlamlilik diizeyinde
reddedilmedigi goriilmektedir. Yani 5.67 olarak hesaplanan Trace istatistik degeri 15.50
degerinden kiiciiktiir. Ote yandan, r<1 hipotezi aym1 anlamhlik diizeyinde
reddedilmemistir. Bu bakimdan modelde koentegrasyon vektoriiniin bulunmadigi
anlagilmaktadir. Koentegrasyon testi sonucuna gore, TTG ve ERC arasinda uzun

donemli bir iliski yoktur.



Tablo

1994:05-2000:10

Koentegrasyon Testi Sonuglart

Donemi TTG -

76

ERC Degiskenlerinin

Hipotez Trace Istatistigi %S5 Kritik Deger %1 Kritik Deger
Hp:r=0 5.67 15.50 20.04
Hp:r<1 0.01 3.84 6.65

Koentegrasyon denkleminde sabitin yer aldigi model kullanilmagtir.
r : Koentegrasyon Vektoriiniin Sayisi

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 1 olarak alinmistir.

Tablo 18 incelendiginde, r = O sifir hipotezinin % 5 anlamlilik diizeyinde
reddedilmedigi goriilmektedir. Yani 8.43 olarak hesaplanan Trace istatistik degeri 15.50
degerinden kiiciiktiir. Ote yandan, r<1 hipotezi aym1 anlamhlik diizeyinde
reddedilmemigstir. Bu bakimdan modelde koentegrasyon vektoriiniin bulunmadigi
anlagilmaktadir. Koentegrasyon testi sonucuna goére, TTM ve ERC arasinda uzun

donemli bir iliski yoktur.

Tablo 18. 1994:05-2000:10 Dénemi TTM — ERC Degiskenlerinin

Koentegrasyon Testi Sonuclari

Hipotez Trace Istatistigi %35 Kritik Deger %1 Kritik Deger
Hp:r=0 8.43 15.50 20.04
Hp:r<1 0.03 3.84 6.65

Koentegrasyon denkleminde sabitin yer aldigi model kullanilmagtir.
r : Koentegrasyon Vektoriiniin Sayisi

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 1 olarak alinmistir.

3. Nedensellik Analizi

ERC ve TTG degiskenlerine uygulanan Standart Granger Nedensellik testinden
elde edilen F istatistik degerleri Tablo 19’da gosterilmistir. Bu degerlere gére % 5
anlamlilik diizeyinde ERC ile TTG arasinda nedensellik iligkisinin bulunmadigin1 kabul
eden sifir hipotezi reddedilmistir. Yani reel doviz kurlarindan genel dis ticaret hadlerine

dogru bir nedenselligin oldugu sonucu ortaya ¢ikmistir.
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Tablo 19. 1994:05-2000:10 Dénemi ERC - TTG Degiskenleri Arasinda
Nedensellik Testi Sonuglar

Bagimli Degigsken ATTG AERC
ATTG - 1.94 (0.05)
AERC 1.52 (0.15) -

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 2 olarak alinmistir.

ERC ve TTM degiskenlerine uygulanan Standart Granger Nedensellik testinden
elde edilen F istatistik degerleri Tablo 20’da g0sterilmistir. Bu degerlere gére % 1
anlamlilik diizeyinde ERC ile TTM arasinda nedensellik iliskisinin bulunmadigimi kabul
eden sifir hipotezi reddedilmistir. Yani reel doviz kurlarindan imalat dis ticaret

hadlerine dogru bir nedenselligin oldugu sonucu ortaya ¢ikmaistir.

Tablo 20. 1994:05-2000:10 Donemi ERC - TTM Degiskenleri Arasinda
Nedensellik Testi Sonuglar

Bagimli Degigsken ATTM AERC
ATTM - 2.53 (0.01)
AERC 1.05 (0.42) -

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 2 olarak alinmistir.

D) 2001:03 - 2004:12 DONEMINE (2000 KASIM VE 2001 SUBAT
KRIZLERI SONRASI; ESNEK DOViZ KURU) AiT BULGULAR

1. Birim Kok Testi Sonuclar:

Calismada kullamlan degiskenlerin ADF testinin sonuglarn tablo 16’da
sunulmugtur. Tablo 16 incelendiginde ERC (Reel Doviz Kuru), TTG (Genel Dis Ticaret
Hadleri) ve TTM (Imalat Dis Ticaret Hadleri) degiskenlerinde birim kokiin
bulunduguna dair sifir hipotezinin reddedilmedigi ve bdylece degiskenlerin seviye
degerlerinde duragan olmadiklar1 goriilmektedir. ERC, TTG ve TTM degiskenlerinin
seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi iizerine, degiskenlerin birinci
farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi i¢in yine ADF testi uygulanmistir.

Tablo 21’de sunulan sonuclara gore, degiskenlerin birinci farklarinda birim kok
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tasidiklan sifir hipotezi %1 anlamlilik seviyesinde reddedilmistir. Boylece degiskenlerin

birinci farklarinda duragan I(1) olduklar1 sonucuna varilmistir.

Tablo 21. 2001:03 - 2004:12 Doénemi ADF Test Sonuglari

DEGISKENLER ADF
ERC -0.12 (1)*
TTG 0.32 (1)*
TT™M -1.73 (1)*

Tahmin edilen model sabit icermektedir.
* %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore belirlenmis olup
parantez i¢inde gosterilmistir.

2. Koentegrasyon Testi Sonuclar:

ERC, TTG ve TTM degiskenlerinin birinci farklarinda duragan olmasi bu
degiskenler arasinda uzun doénemli bir iliskinin olup olmadiginin incelenmesini
gerektirmektedir. Bu amagla yapilan koentegrasyon sonucunda ulasilan bulgular Tablo

22’de dzetlenmistir.

Tablo 22 incelendiginde, r = O sifir hipotezinin % 5 anlamlilik diizeyinde
reddedilmedigi goriilmektedir. Yani 11.35 olarak hesaplanan Trace istatistik degeri
15.50 degerinden kiiciiktiir. Ote yandan, r<1 hipotezi aym anlamlilik diizeyinde
reddedilmemistir. Bu bakimdan modelde koentegrasyon vektoriiniin bulunmadigi
anlagilmaktadir. Koentegrasyon testi sonucuna gore, TTG ve ERC arasinda uzun

donemli bir iliski yoktur.



Tablo

2001:03-2004:12

Koentegrasyon Testi Sonuglart

Donemi TTG -
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ERC Degiskenlerinin

Hipotez Trace Istatistigi %S5 Kritik Deger %1 Kritik Deger
Hp:r=0 11.35 15.50 20.04
Hp:r<1 3.27 3.84 6.65

Koentegrasyon denkleminde sabitin yer aldigi model kullanilmagtir.
r : Koentegrasyon Vektoriiniin Sayisi

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 1 olarak alinmistir.

Tablo 23 incelendiginde, r = O sifir hipotezinin % 5 anlamlilik diizeyinde
reddedildigi goriilmektedir. Yani 16.00 olarak hesaplanan Trace istatistik degeri 15.50

degerinden biiyiiktiir. Ote yandan, r<1 hipotezi aymi anlamhilik diizeyinde

reddedilmemistir. Bu bakimdan modelde koentegrasyon vektoriiniin bulundugu
anlagilmaktadir. Koentegrasyon testi sonucuna gore, TTM ve ERC arasinda uzun

donemli bir iligki vardir.

Tablo 23. 2001:03-2004:12 Dénemi TTM — ERC Degiskenlerinin

Koentegrasyon Testi Sonuclari

Hipotez Trace Istatistigi %S5 Kritik Deger %1 Kritik Deger
Hp:r=0 16.00 15.50 20.04
Hp:r<1 2.57 3.84 6.65

Koentegrasyon denkleminde sabitin yer aldigi model kullanilmagtir.
r : Koentegrasyon Vektoriiniin Sayisi

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 1 olarak alinmistir.

3. Nedensellik Analizi

ERC ve TTG degiskenlerine uygulanan Standart Granger Nedensellik testinden
elde edilen F istatistik degerleri Tablo 24’de gosterilmistir. Bu degerlere gére % 1
anlamlilik diizeyinde ERC ile TTG arasinda nedensellik iliskisinin bulunmadigini kabul
eden sifir hipotezi reddedilmistir. Yani reel doviz kurlarindan genel dis ticaret hadlerine

dogru bir nedenselligin oldugu sonucu ortaya ¢ikmistir.
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Tablo 24. 2001:03-2004:12 Dénemi ERC - TTG Degiskenleri Arasinda

Nedensellik Testi Sonuglart

Bagimli Degisken ATTG AERC
ATTG - 1.35 (0.26)
AERC 2.56 (0.03) -

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 2 olarak alinmistir.

ERC ve TTM’nin Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) ne dayali olarak
ortaya ¢ikan nedenselliginin kaynaginin tespit edilmesi i¢in, her bir bagimli degiskene
gore acgiklayic1 degiskenin katsayilarina uygulanan Wald testinden sonra elde edilen F
istatistik degerleri Tablo 25°de gosterilmistir. Bu degerlere gore ERC ile TTM arasinda
nedensellik iliskisinin bulunmadigimi kabul eden sifir hipotezi reddedilmemistir. Yani
reel doviz kurlarindan imalat dis ticaret hadlerine dogru bir nedenselligin olmadigi

sonucu ortaya ¢ikmuistir.

Tablo 25. 2001:03-2004:12 Donemi ERC — TTM Degiskenleri Arasinda

Nedensellik Testi Sonuglart

Bagimli Degigsken ATTM AERC
ATTM - 0.24 (0.89)
AERC 1.22 (0.54) -

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore 2 olarak alinmistir.
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SONUC

Uluslararas1 piyasalarin giderek kiiresellesme egilimlerinin artmasiyla birlikte
iilkelerin dis ticarette rekabet edebilme kriterleri de agirlik kazanmistir. Bu kriterlerin

basinda da reel doviz kurlar1 ve dis ticaret hadleri gelmektedir.

Sanayilesmis iilkelerin ulusal paralarim1 dalgalanmaya birakarak déviz kurlarinin
belirlenmesi asamasinda ve doviz kurlarimin diger makroekonomik degiskenlerle
iligkilerini ortaya koyabilmek icin yeni birtakim teoriler giindeme gelmistir. Bu teoriler

ozellikle reel doviz kuru hareketlerinin aciklanmasinda yol gosterici niteliktedir.

Reel doviz kurlarmmin dis ticarette rekabet edebilme 0Ozelliginin ortaya
ctkmasinda teorik agidan yardimci olan teorilerden ilki, Odemeler Dengesi
Yaklasimidir. Bu yaklasim, belirli bir yil i¢inde doviz arz ve talebi dogurarak doviz
geliri ve gideri olusturan tiim islemlerin 6demeler bilangosuna kaydedilip, burada bu
islemlerin etkilerinin incelenip kur degismeleri hakkinda tahminlerin yapilmasi esasina

dayanir.

Ikinci teori ise satinalma giicii paritesi teorisidir.. Satinalma giicii paritesi
teorisine gore, nominal doviz kurlar1 zaman igerisinde goreceli enflasyon oranlarina
gore ayarlanarak hesaplanmaktadir. Yani satinalma giicii paritesine teorisine gore, uzun
vadede ortak bir sepetteki mal ve hizmetlerin reel fiyatimin iilkeler arasinda
karsilastirllabilir diizeyde olmasi1 icin, doviz kurlarindaki degisiklikler enflasyon

farkliliklarini dengeye getirmelidir.

Reel doviz kuru degismelerini aciklamaya calisan teorilerden iigiinciisii de
parasalc1 yaklasim teorisidir. Bu teoriye gore, reel doviz kurlarinin goreceli fiyatlari,
gelir diizeyini, para arzini, faiz oram etkiledigini ve bu etkinin hareket dogrultusunu
farkli yonlerden ele alan modellerle de destekleyen bir yaklagimdir. Parasalc1 yaklasim,
dis dengeyi saglamaya yonelik olarak, herhangi bir malin fiyatinin, o malin arz ve
talebine bagl oldugu ilkesine dayanarak ulusal paranin fiyati olan doviz kurlarinin

ulusal paranin arz ve talebine bagh oldugunu savunmaktadir.

Dordiincii teori, portfdy dengesi yaklagimi teorisidir. Portfoy dengesi yaklasimi
teorisine gore, ekonomideki bireyler yerli ve yabanci varliklar arasindan beklenen

getirisi en yiiksek olanlar1 secerek bir portfdy olusturma yoluna giderler. Portfoy
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icindeki varliklar piyasa denge fiyatindan olusturuldugu i¢in doviz kurlart da denge
degerinde olacaktir. Bu denge degerini, cari islemler dengesinde olusacak bir bozulma
etkileyerek hareketlendirecektir. Portfy olusturanlar yeniden bir denge degeri igin

mevcut varliklari diizenleme yoluna gideceklerdir.

Diger bir teori de erken keynezyen yaklasim teorisidir. Bu teori Keynes’in Genel
Teorisinde gelistirdigi gelir-harcama iliskisinin a¢ik ekonomiye gore diizenlenmesi
olarak ifade edilir. Bu yaklasima gore, doviz giderleri sadece ithalattan, doviz gelirleri

ise sadece ihracattan elde edilmektedir.

Drs ticarette rekabet giicliniin 6nemli gostergelerinden biri de iilkenin dis ticaret
hadleridir. D1g ticaret hadleri, ihracat fiyat endeksi ile ithalat fiyat endeksi arasindaki
oran seklinde tanimlanabilir. Dis ticaret haddi, iilkenin refahinin ve kalkinmasinin
iizerinde Onemli etkilere sahiptir. Bu agidan dis ticaret haddini ana boliimlere ayirarak

inceleyebiliriz.

Dis ticaret hadlerinin ilk ana ¢esidi, mal degisimine gore ticaret hadleridir. Mal
degisimine gore dis ticaret hadlerinin, safi degisim ticaret haddi, gayrisafi degisim

ticaret haddi ve gelir ticaret haddi olarak c¢esitleri vardir.

Safi degisim ticaret haddi (Net Barter Terms of Trade), ihracat fiyatlarinin
ithalat fiyatlarina orani olarak yaygin bicimde tanmimlanir. Gayrisafi degisim ticaret
haddi (Gross Barter Terms of Trade), toplam ithalat hacminin toplam ihracat hacmine
orani olarak tanmimlanir. Gelir ticaret haddi (Income Terms of Trade) ise, ihracat deger

endeksinin ithalat fiyat endeksine orani olarak ifade edilmektedir.

Dis ticaret hadlerinin ikinci ana cesidi, faktor degisimine gore ticaret hadleridir.
Faktor degisimine gore ticaret hadleri de, tek faktorlii degisim ticaret haddi ve ¢ift
faktorli degisim ticaret haddi olmak iizere iki sekilde incelenmektedir. Tek faktorlii
degisim ticaret haddi, safi degisim ticaret haddinin ihracat verimlilik endeksi ile
carpilmasi seklinde hesaplanir. Cift faktorlii degisim ticaret haddi, safi degisim ticaret
haddinin ihracat ve ithalat verimlilik degisimleri ile ayarlanmasi1 seklinde

hesaplanmaktadir.

Dis ticaret hadlerinin {i¢iincii ana ¢esidi ise, fayda ve gercek maliyete dayanan
ticaret hadleridir. Ger¢ek maliyet ticaret haddi, tek faktorlii degisim ticaret haddine

ihra¢ edilen mallarin iiretimlerinde kullanilan birim faktor basina maliyet endeksi ilave
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edilerek hesaplanir. Fayda ticaret hadleri ise, gercek maliyet ticaret hadleri ile ithal
edilen mallarin sagladig1 fayda ve ihra¢ edilen mallarin iilke i¢i tiiketiminde olusan

azalan fayda arasindaki oransal iliskinin ayarlanmas1 seklinde hesaplanir.

Reel doviz kuru ve dis ticaret hadlerinin uluslararasi ticarette nemli gostergeler
olmalar1 nedeniyle doviz kurundaki degismelerin dis ticaret hadleri {izerindeki etkisinin
incelenmesi de gerekli olabilir. Bu ac¢idan  iki ana yaklasimdan bahsetmek
sozkonusudur. Birisi, fiyat teorisine dayanan ‘esneklikler yaklasimi’, digeri ise

Keynesyen teoriye dayanan ‘gelir emme (massetme) yaklasimi’dir.

Esneklikler yaklasiminda dis ticarete konu olan mallarin arz ve talep dengesi ile
dis ticarete konu olan mallarla iliskili olarak doviz arz ve talep dengesinin saglandigi ve
ekonominin toplam biiyiikliiklerinin gézardi edildigi kismi denge analizi yapilmaktadir.
Esneklikler yaklasiminda, doviz kurlar ile dis ticaret hadleri arasindaki iligki, ihracat

arz ve talep esneklikleri ile ithalat arz ve talep esneklikleri vasitasiyla kurulmaktadir.

Gelir massetme yaklagimina gore ise, bir iilkenin toplam geliri, tiikketim ve
yatinm harcamalar1 toplamina, ithalat ve ihracat arasindaki net farkin ilavesi ile
bulunur. Uluslararas: ticaret 6demeleri tam serbest kabul edilerek, tek fiyat ile gelir
degiskenlerini kullanilmaktadir. Massetme, ulusal ve ithal mal ile hizmetlere yapilan

tilketim harcamalartyla yatirim harcamalarinin toplamidir.

Calismanin teorik yoniine iliskin tiim bu incelemelerden sonra uygulama
sonuclarina gore degerleme yapmak konunun biitiinliigiinii saglamak i¢in gereklidir.
Reel doviz kurlar1i ve dis ticaret hadleri arasinda bir iliskinin olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla, Tiirkiye’de 1984 — 2004 yillarin1 kapsayan reel doviz kurlar ile
dis ticaret hadleri verilerini kullanarak bir ekonometrik analiz yapilmistir. Bu
ekonometrik analiz sonucunda elde edilen genel bulgular ve degerlendirmeler asagidaki
gibidir.

Calisma; 1984 — 2004 yillarn arasinda Tiirkiye ekonomisinde 6nemli yer teskil
eden dort doneme ayrilarak yapilmistir. Bu donemler, 1984:01 — 1988:12 (Disa A¢ilma
ve Liberallesme Siireci), 1989:01 — 1994:03 (Ac¢ik Ekonomi Donemi), 1994:05 —
2000:10 (1994 Krizi Sonras1 Donem; Sabit Doviz Kuru Donemi), 2001:03 — 2004:12
(2000 Kasim ve 2001 Subat Krizleri Sonrast Donem; Esnek Doviz Kuru Doénemi)
seklindedir.
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Calismada oncelikle ERC ( Reel Doviz Kuru ), TTG (Genel Dig Ticaret
Hadleri) ve TTM (imalat Dis Ticaret Hadleri ) degiskenlerinin birim kok tasiyip
tasimadiklart arastirilmistir. Duraganlik testi sonucunda biitiin degiskenlerin birinci
farklarinda duragan olduklart tespit edilmistir. Serilerin birinci farklarinda
duraganliginin saglanmasi ile uzun donemli iligkinin arastirilmasi i¢in koentegrasyon
testi yapilmistir. Koentegrasyon testi sonucunda degiskenler arasinda donemler bazinda
uzun donemli bir iligkinin bulundugu sonucuna varilmistir. Degiskenler arasinda
koentegrasyonun bulunmasi nedenselligin yOniiniin tespit edilmesi i¢in Standart
Granger Nedensellik testi ve Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) kullanilmasini
gerektirmistir.

1984:01 — 1988:12 Disa Acilma ve Liberallesme Siirecini kapsayan donemde
herhangi bir nedensellik iliskisi elde edilmemistir. Yani reel doviz kurlarindan genel dig
ticaret hadlerine ve imalat dis ticaret hadlerine veya genel dis ticaret hadlerinden ve
imalat dis ticaret hadlerinden reel doviz kurlarina dogru bir nedensellik iliskisi mevcut
degildir.

Nedenselligin  yOniiniin belirlenmesinde Vektér Hata Diizeltme Modeli
(VECM)’in kullanmldigr 1989:01 — 1994:03 Acik Ekonomi déneminde ERC ile TTG
arasinda nedensellik iliskisinin bulunmadigi yani reel déviz kurlarindan genel dis ticaret
hadlerine dogru bir nedensellik iliskisinin bulunmadigi, TTG ile ERC arasinda
nedensellik iliskisinin bulundugu goriilmiistiir. Yani genel dis ticaret hadlerinden reel

doviz kurlarina dogru bir nedenselligin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Yine 1989:01 — 1994:03 Acik Ekonomi doéneminde ERC ile TTM arasinda
nedensellik iliskisinin bulunmadigi, yani reel doviz kurlarindan imalat dis ticaret
hadlerine dogru bir nedenselligin olmadig1 sonucu ortaya ¢ikmistir. Diger taraftan TTM
ile ERC arasinda nedensellik iligkisinin bulundugu ve dolayisiyla imalat dis ticaret

hadlerinden reel doviz kuruna dogru bir nedenselligin oldugu sonucuna varilmistir.

Degiskenlerin birinci farklari alinarak standart Granger nedensellik analizinin
kullanildigi, 1994:05 — 2000:10 1994 krizi sonrast donem olan sabit doéviz kuru
doneminde tek yonlii olmak iizere reel doviz kurlarindan genel dis ticaret hadlerine
dogru ve reel doviz kurlarindan imalat dis ticaret hadlerine dogru bir nedenselligin

oldugu, 2001:03 — 2004:12 2000 Kasim ve 2001 Subat krizleri sonrast donem olan
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esnek doviz kuru doneminde ise yine sadece reel doviz kurlarindan genel dis ticaret

hadlerine dogru bir nedenselligin oldugu sonucuna ulagilmistir.

Calisma sonucunda elde edilen bulgular, incelen 1984 — 2004 yillar1 arasindaki
1984:01 — 1988:12 disa acilma ve liberallesme siirecini kapsayan donemde genel dig
ticaret hadleri ve imalat dig ticaret hadlerinin reel doviz kurunu etkiledigi veya reel
doviz kurlarinin genel dis ticaret hadlerini ve imalat dis ticaret hadlerini etkiledigini
gosteren herhangi bir ekonometrik kanita rastlanmamistir. 1989:01 — 1994:03 acik
ekonomi doneminde, genel dis ticaret hadleri ve imalat dis ticaret hadlerinin reel doviz
kurunu etkiledigi vurgulanmaktadir. 1994:05 — 2000:10 1994 krizi sonrasi donem olan
sabit doviz kuru doneminde reel doviz kurlarinin genel dis ticaret hadlerini ve imalat dig
ticaret hadlerini etkiledigi ve 2001:03 — 2004:12 2000 Kasim ve 2001 Subat krizleri
sonrast donem olan esnek doviz kuru doneminde de reel doviz kurlarinin genel dig

ticaret hadlerini ve imalat dis ticaret hadlerini etkiledigi vurgulanmaktadir.

Calismada incelenen 1984 — 2004 yillar1 arasinda uygulanan sabit ve esnek
doviz kuru rejimlerinin dis ticaret hadlerini etkiledigi goriilmektedir. Bir diger ifadeyle,
doviz kuru rejimleri dis ticarette rekabet giiciiniin gostergesi olan dis ticaret hadlerine
yon vermektedir. Tiirkiye’de yasanan 1994 Nisan ve 2000 Kasim, 2001 Subat
krizlerinin dig ticaret hadlerini 6zellikle imalat sektoriinii temsil eden imalat dis ticaret

hadlerini ve dolayisiyla dis ticarette rekabet giiciinii etkiledigi sonucu ortaya ¢ikmistir.
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EKLER

EK 1 Ekonometrik Caligmada Kullanilan Veriler
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Genel  imalat
97,9 106,4
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86,8 91,2
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92,9 101,2
94,3 98,9
91,9 96,9
94,1 101,6
88,3 91,6
94,2 96,9
94,2 97,4
93,2 96,0
94,9 98,1
94,6 97,8
94,6 97,5
96,4 99,6
94,7 97,7
95,0 97,8
96,6 99,2
99,7 102,6
101,0 103,7
102,6 105,3
105,6 108,6
100,8 103,5
102,1 104,4
103,5 106,0
104,7 107,5
106,2 109,8
106,7 109,8
107,0 110,2
107,6 110,3
110,0 112,9
110,1 113,0

Ithalat - Fiyat

Endeksi
Genel  imalat
97,1 92,5
87,5 90,5
96,9 93,6
95,5 91,0
95,0 90,7
100,2 94,4
102,6 98,0
95,8 95,1
102,3 98,1
93,2 93,0
98,8 94,3
90,8 93,5
95,1 96,8
94,2 96,0
96,6 97.6
95,7 97,2
95,2 97,9
96,7 96,4
98.8 99,0
97,1 97,7
100,8 102,9
97,8 96,5
100,0 98.6
102,0 101,2
96,8 96,8
99.6 100,1
97,5 98,0
97,2 97,1
98,2 96,8
102,6 101,8
104,6 103,9
102,1 99.6
102,6 100,4
100,6 99,5
96,6 95,7
98.3 99.8
97,2 98,4
96,9 97,9
103,7 98,7
111,0 101,5
116,8 103,0
117,0 108,9
115,1 108,4

Dis Ticaret Hadleri
Genel  Imalat
105,1 121,8
108,6 112,9
110,1 130,7
115,0 136,9
109,2 126,9
96,6 109,7
95,2 106,5
103,8 110,9
95,1 105,9
105,5 112,2
102,6 1154
109,5 112,0
100,3 104,3
97,9 101,7
96,1 103,7
98,6 101,7
96,6 98,9
97,4 105,4
89,3 92,6
97,0 99,2
93,5 94,6
95,3 99,5
94,9 99,5
92,7 96,7
97,8 100,7
96,8 99,5
97,1 99,7
97,7 100,7
98,3 102,5
97,1 100,7
96,6 99,8
100,4 105,7
102,9 108,2
100,2 104,0
105,7 109,0
105,3 106,2
107,7 109,1
109,6 112,2
102,9 111,3
96,3 108,6
92,1 107,0
94,0 103,7
95,6 104,3



94

Thracat - Fiyat Ithalat - Fiyat
Endeksi Endeksi Dis Ticaret Hadleri
Kur
Yillar Tiife Genel imalat Genel 1imalat Genel imalat

Oca.91 118.2 113,2 116,0 109,7 108,8 103,1 106,6
Sub.91 116.3 113,0 1154 108.4 109,0 104,2 105.9
Mar.91 113.8 106,4 108,3 105.9 108,5 100,5 99,8
Nis.91 117.6 104,2 106,3 98,6 98,7 105,7 107,7
May.91 116.1 101,4 103,0 98,6 99,2 102,9 103,8
Haz.91 115.5 100,6 102,6 98,4 99,8 102,2 102,9
Tem.91 112.6 100,3 102,0 97,7 99,3 102,7 102,7
Agu9l 111.4 102,0 104,2 98,0 97,8 104,1 106,6
Eyl.91 112.2 100,8 103,5 97,0 97,5 103,9 106,1
Eki.91 113.5 101,8 103,6 98,6 96,9 103,3 106,8
Kas.91 113.4 103,7 106,0 106,5 105,7 97,4 100,2
Ara.91 112.9 107,7 110,2 101,2 103,1 106,4 106,9
Oca.92 117.1 107,4 109,4 101,4 104,2 105,9 105,0
Sub.92 117.2 110,5 112,3 97,3 98,0 113,5 114,6
Mar.92 116.4 104,3 105,7 95,6 96,9 109,1 109,1
Nis.92 113.5 102,5 104,2 95,2 95,6 107,6 109,0
May.92 107.9 104,7 106,1 97,9 98,3 106,9 108,0
Haz.92 103.0 105.4 107,9 101,0 100,6 104.,4 107,2
Tem.92 99.3 109.9 112,7 105,6 107,5 104,1 104,8
Agu.92 99.3 108.,9 1114 102,2 103,1 106,6 108,1
Eyl.92 104.3 107,7 110,2 100,5 100,9 107,2 109,2
Eki.92 111.1 105,8 107,2 103,3 104.,4 102,4 102,7
Kas.92 114.5 102,8 103,7 97,4 96,5 105,5 107.4
Ara.92 114.9 102,1 102,6 98,0 98,4 104,2 104,3
Oca.93 117.4 1049 105,3 97,2 98,1 107.9 107.,3
Sub.93 118.8 106,1 105,6 95,3 95,4 111,3 110,8
Mar.93 123.1 106,4 105,5 98,4 98,8 108,1 106,8
Nis.93 124.5 106,1 103,6 96,0 97,4 110,6 106,4
May.93 124.2 107,4 106,4 94,9 96,2 113,3 110,6

Haz.93 121.8 104,4 104,3 91,5 93,0 114,1 112,2
Tem.93 123.2 101,2 102,9 86,9 87,4 116,5 117,7
Agu.93 121.5 102,5 102,9 90,3 92,3 113,5 111,5
Eyl.93 122.2 100,8 100,8 92,8 95,5 108,6 105,5
Eki.93 124.9 100,3 98,6 92,5 94,8 108,4 104,0
Kas.93 127.4 99,0 98,0 92,2 95,4 107,3 102,7
Ara.93 125.7 97,2 95.5 92,8 97,1 104,8 98,3

Oca.94 122.9 100,8 99,2 89,1 92,8 113,2 106,9

Sub.94 110.4 100,8 99,2 88.4 89,9 114,0 1104
Mar.94 98.1 1014 100,6 91,0 93,6 1115 107.,5

Nis.94 78.0 98,6 98,3 98,4 94,7 100,2 103,8
May.9%4 80.2 98,4 98,4 91,2 94,0 107.9 104,7
Haz.94 85.3 99,9 99,6 101,7 99,4 98,2 100,2

Tem.9%4 86.4 101,8 102,3 103,3 102,3 98,6 100,0
Agu.94 85.9 99,2 100,0 103.9 103,8 95,5 96,3



Yillar

Eyl.94

Eki.94

Kas.94
Ara.94
Oca.95
Sub.95
Mar.95
Nis.95
May.95
Haz.95
Tem.95
Agu.95
Eyl.95

Eki.95

Kas.95
Ara.95

Oca.96
Sub.96
Mar.96
Nis.96
May.96
Haz.96
Tem.96
Agu.96
Eyl.96

Eki.96

Kas.96
Ara.96
Oca.97
Sub.97
Mar.97
Nis.97
May.97
Haz.97
Tem.97
Agu.97
Eyl.97

Eki.97

Kas.97
Ara.97
Oca.98
Sub.98
Mar.98

95

Kur

Tiife
85.0

88.9

93.2

95.7

93.6

94.8

93.9

96.1

97.9

99.5

99.2

100.9
107.3
107.0
106.7
103.1
105.4
104.0
102.8
103.6
103.4
101.8
99.3

100.4
102.4
104.1
103.1
101.7
102.6
105.4
107.1
109.1
108.2
106.1
108.0
110.0
111.3
114.0
114.6
115.9
119.3
117.4
116.2

fhracat - Fiyat

Endeksi
Genel imalat
96,5 97,5
100,1 101,0
101,1 101,9
101,4 102,0
105,7 107,5
107,2 110,3
111,0 113,9
113,2 116,5
116,2 120,0
114,6 118,5
116,2 119,7
115,5 118,3
113,9 117,1
114,0 116,7
113,3 116,1
110,9 113,2
111,4 114,0
107,9 109,3
109,2 112,5
108,1 110,6
108,2 110,2
106,5 108,8
108,0 110,4
108,7 110,1
106,2 107,2
105,5 107,6
105,9 107,2
106,1 106,7
106,4 107,1
105,6 105,2
106,7 107,0
101,9 102,9
105,0 105,4
103,3 102,2
102,1 102,4
101,6 100,9
97,9 96,6
98,2 97,1
100,7 97,6
101,1 98,2
100,2 97,6
99.0 98,3
98,8 97,2

ithalat - Fiyat

Endeksi
Genel  imalat
107,4 105,9
106,3 107,0
109,9 108,4
109,4 108,3
111,9 113,2
113,9 117,7
112,8 114,5
114,7 116,4
120,6 120,6
121,8 120,8
117,8 119,2
116,9 117,6
120,5 119,1
115,0 119,7
113,3 116,3
122,6 116,1
114,1 116,8
110,4 112,7
111,2 112,3
112,7 114,1
110,4 110,3
106,3 107,3
106,5 108,0
105,8 107,4
108,7 109,1
109,8 105,2
109,9 108,8
111,2 109,4
109,6 106,8
100,5 98,3
101,8 102,0
99,9 101,5
98,0 98,8
99,2 99,8
99,2 99,5
95,1 97,9
98,4 98,4
100,4 99,0
101,2 99,8
98,8 98,1
98,7 99,5
99,6 101,4
99,0 100,7

Dis Ticaret Hadleri
Genel  Imalat
89,8 92,1
94,1 94,4
92,0 94,0
92,7 94,2
94,5 95,0
94,1 93,7
98,4 99,5
98,7 100,1
96,4 99,5
94,0 98,1
98,6 100,4
98,8 100,6
94,5 98,3
99,1 97,5
100,0 99,8
90,5 97,5
97,6 97,6
97,7 97,0
98,2 100,2
95,9 96,9
98,0 99,9
100,2 101,4
101,4 102,3
102,7 102,5
97,7 98,3
96,1 102,2
96,4 98,5
95,4 97,5
97,1 100,3
105,1 107,0
104,8 104,9
102,0 101,4
107,1 106,6
104,0 102,4
103,0 103,0
106,9 103,0
99,5 98,2
97,8 98,2
99,5 97,9
102,3 100,1
101,5 98,2
99,4 96,9
99,9 96,5



Yillar
Nis.98
May.98
Haz.98
Tem.98
Agu.98
Eyl.98
Eki.98
Kas.98
Ara.98
Oca.99
Sub.99
Mar.99
Nis.99
May.99
Haz.99
Tem.99
Agu.99
Eyl.99
Eki.99
Kas.99
Ara.99
Oca.00
Sub.00
Mar.00
Nis.00
May.00
Haz.00
Tem.00
Agu.00
Eyl.00
Eki.00
Kas.00
Ara.00
Oca.01
Sub.01
Mar.01
Nis.01
May.01
Haz.01
Tem.O1
Agu.01
Eyl.01
Eki.01
Kas.01

96

Kur

Tiife
116.1
115.7
115.5
116.3
118.5
121.1
122.5
122.8
120.9
121.5
121.2
121.8
121.8
121.0
121.5
122.4
122.1
124.1
126.1
126.4
127.3
128.6
131.5
132.4
132.9
135.7
132.3
133.5
135.9
139.0
142.4
146.5
147.6
148.1
138.4
113.5
101.2
114.2
111.8
105.1
98.9

98.5

96.6

107.4

Ihracat - Fiyat

Endeksi
Genel  imalat
99.0 97,3
98,1 96,9
97,4 97,3
97,6 97,2
97,4 97,0
98,3 97,9
99,9 98,7
97,6 96,6
97,6 96,4
99,1 97,5
97,4 96,1
94,7 93,3
92,6 90,8
90,8 89,8
89,2 87,8
90,7 88,5
90,4 88,7
86,2 84,9
91,3 89,6
89,6 87,5
88,9 87,4
89,9 88,0
90,0 88,1
89,3 87,4
88,7 87,0
86,4 84,2
88,0 86,7
88,9 87,2
87,1 85,9
85,8 84,3
85,0 83,9
86,0 83,6
88,0 86,7
91,3 90,3
89,6 88,5
88,7 87,5
87,4 86,0
86,0 84,7
84,4 83,4
88,2 87,7
83,9 83,5
82,8 83,1
80,1 80,3
80,4 79,8

Ithalat - Fiyat

Endeksi
Genel  imalat
98,2 100,1
94,7 95,9
96,2 98,3
93,0 94,6
96,0 96,5
94,5 99,1
97,4 99,5
93,2 97,1
92,7 97,1
92,0 97,0
89,7 94,2
87,7 91,3
87,9 88.3
87,7 87,7
86,5 87,2
87,9 87,3
91,8 90,1
92,0 89,6
95,4 94,6
95,5 93,7
95,6 92,4
95,1 92,6
95,4 93,0
94,4 92,0
92,9 91,6
90,7 89,1
95,8 92,5
94,4 91,1
96,1 93,2
97,2 92,2
96,4 92,3
94,9 90,5
95,8 93,5
97,9 97,3
99,1 96,4
100,0 97,9
97,1 96,5
96,2 92,7
93,0 90,2
93,8 90,7
92,5 90,1
95,9 92,0
91,6 90,3
88,3 89,7

Dis Ticaret Hadleri
Genel  imalat
100,8 97,2
103,6 101,0
101,2 99,0
1049 102,8
101,5 100,5
103,9 98,8
102,5 99,2
104,8 99,4
105,3 99,3
107,7 100,6
108,6 102,0
108,0 102,2
105,4 102,8
103,6 102,4
103,0 100,7
103,1 101,4
98,5 98,5
93,7 94,8
95,7 94,7
93,8 93,3
93,0 94,5
94,6 95,1
94,3 94,8
94,5 95,0
95,5 95,0
95,3 94,5
91,9 93,7
94,1 95,8
90,6 92,1
88,4 914
88,1 90,9
90,7 92,3
91,9 92,7
93,2 92,8
90,4 91,9
88,7 89,3
90,0 89,2
89,4 91,3
90,8 92,4
94,0 96,7
90,7 92,7
86,3 90,3
87,4 89,0
91,0 89,0



Yillar
Ara.01
Oca.02
Sub.02
Mar.02
Nis.02
May.02
Haz.02
Tem.02
Agu.02
Eyl.02
Eki.02
Kas.02
Ara.02
Oca.03
Sub.03
Mar.03
Nis.03
May.03
Haz.03
Tem.03
Agu.03
Eyl.03
Eki.03
Kas.03
Ara.03
Oca.04
Sub.04
Mar.04
Nis.04
May.04
Haz.04
Tem.04
Agu.04
Eyl.04
Eki.04
Kas.04
Ara.04

97

Kur

Tiife
116.3
130.3
135.8
138.4
143.8
133.4
118.9
107.6
112.2
115.2
119.0
123.7
125.4
119.2
122.7
123.5
127.9
135.8
140.6
145.1
147.2
151.5
142.9
140.5
140.6
147.0
149.1
154.2
152.5
138.2
137.5
140.5
140.1
138.1
139.9
141.2
143.2

fhracat - Fiyat

Endeksi
Genel  imalat
83,6 81,8
82,4 81,2
82,8 81,6
82,6 81,8
82,5 81,4
82,8 82,5
84,4 84,7
84,9 86,0
83,7 84,4
83,9 84,9
84,4 84,5
85,3 85,6
87,7 88,4
89,6 91,3
92,7 94,6
92,3 94,1
91,1 93,0
89,7 91,2
91,4 93,1
92,2 94,4
90,9 92,7
91,6 93,1
93,1 94,4
95,0 96,3
99,2 100,6
105,0 107,6
105,2 107,6
104,8 106,2
105,2 107,0
106,3 109,0
105,5 107,8
106,0 108,5
106,4 107,9
105,2 106,3
107,6 108,7
112,7 114,7
1154 118,0

ithalat - Fiyat

Endeksi
Genel  imalat
90,2 91,4
88,9 86,9
89,1 87,3
90,4 87,4
91,2 88.3
91,7 88,6
93,2 90,7
94,0 91,6
94,0 91,2
96,7 92,9
97,1 92,9
96,4 94,5
98,9 96,1
100,7 97,0
102,9 98,3
101,2 98,0
100,1 98,4
100,4 99,6
98,6 97,2
99,4 97,7
100,6 97,1
99,6 96,2
100,2 97,4
102,0 99,6
104,8 103,2
109,1 105,4
108,2 104,5
108,1 102,6
109,2 105,3
113,2 109,5
112,3 108,9
111,7 108,8
115,8 111,7
114,4 110,6
119,0 113,6
119,8 116,0
121,6 120,4

Dis Ticaret Hadleri
Genel  imalat
92,7 89,5
92,7 93,5
92,9 93,5
91,3 93,6
90,5 92,2
90,3 93,1
90,6 93,4
90,3 93,9
89,1 92,5
86,8 914
87,0 91,0
88,5 90,6
88,7 92,0
89,0 94,1
90,1 96,2
91,2 96,0
91,0 94,4
89,4 91,6
92,7 95,7
92,7 96,7
90,4 95,5
92,0 96,8
92,8 97,0
93,2 96,7
94,6 97,5
96,2 102,1
97,2 102,9
96,9 103,4
96,3 101,7
94,0 99,6
94,0 99,0
94,9 99,7
91,9 96,6
92,0 96,1
90,5 95,7
94,0 98,9
94,9 98,0



