GiRiS

Giintimiizde gerek ulusal gerekse uluslararasi alanda yasanan ekonomik ve
endiistriyel gelismeler sonucu, bireysel isletmeler yerlerini kurumlara devretmek
zorunda kalmiglardir. Bu siirecin yasanmasina 6zellikle kurumlara taninan mali ve
hukuki kolayliklar ivme kazandirmistir. Devletin istlenmis oldugu kamu hizmetlerini
yerine getirebilmesi acisindan ise saglikli gelir kaynaklarina ihtiyaci oldugu ve bu

kaynaklarin baginda da vergi gelirlerinin yer aldig1 bir gergektir.

Ozellikle giiniimiiziin biiyiik biitceli ve cokuluslu sirketleri, sirketlerarasi
fiyatlama ya da transfer fiyatlandirmas1 (Ortiilii Kazang) miiessesesini kendileri igin
vergi ddememe ya da daha az vergi 6deme yolu olarak gérmekte ve karlarimi bu sekilde
arttirmaya caligmaktadirlar. Cokuluslu sirketler bu sekilde biiyiiyiip etkinliklerini
arttirdikca, tilkelerin kamu yonetimleri ile olan iliskilerinde de ciddi problemler ortaya
cikmaktadir. Bu konu 6zellikle gelismis iilkelerin vergi idareleri ile diger gelismis iilke

cokuluslu sirketleri arasindaki adeta kiiresel bir vergi savasina doniigsebilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilli kazang dagitimi ve ortiilii sermaye
miiesseseleriyle ilgili olarak Tiirk vergi mevzuati ile yabanci iilke vergi mevzuatlarinin
karsilagtirilmasi neticesinde bulunan ortak nokta; beyan edilmesi gereken matrahin bazi
dolayli yollarla asagiya cekilmesinin onlenmesine yonelik uygulamalarin varligidir.
Ancak bu ortak amaca ragmen Tiirk vergi mevzuati, yabanci iilke vergi mevzuatlarinin
olduk¢a gerisinde kalmistir. Bu konuda yabanci iilke vergi mevzuatlart incelendigi
taktirde transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi ve Ortiilii sermaye
konusuyla ilgili olarak c¢ok kapsamli diizenlemelerin yer aldigi, OECD’nin bazi

raporlarinin bulundugu ve her y1l toplantilarin yapildigi goriilmektedir.

Tiirkiye’de ise 5422 sayili kanunda 1950 yilinda yiiriirliige giren ortiilii kazang
dagitim1 ve ortiilii sermaye ile ilgili yapilan diizenleme 5422 sayili KVK ile yiiriirliige
girmistir. Ancak 1950 yilindan giiniimiize degin gecen siirecte bircok ekonomik, siyasi
ve teknolojik gelismeler yasanmasina ragmen kanun maddelerinin degigsmemesi bazi
sorunlart da beraberinde getirmistir. Zira ilgili kanun hiikkmii disinda ortiilii kazang
dagitim1 ve ortiilii sermaye konularinda herhangi bir diizenlemenin olmamasi, hatta son
zamanlara kadar konuyla ilgili tebliglere bile yer verilmedigi ve konunun Danistay

kararlan ile yiiriitiildiigii goriilmektedir. Nihayet 21.06.2006 tarihinde yiiriirliige giren



5520 sayili yeni KVK ile gerek transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitim
konusunda gerekse ortiilii sermaye konusunda 6nemli degisiklikler yapilmistir. Yapilan
degisiklikler sayesinde Tiirk vergi mevzuati uluslararasi diizenlemelere yaklagtirilmistir.
Bu nedenle, bir vergi giivenlik miiessesesi olarak diisiiniilen ve Tiirkiye’de Kurumlar
Vergisi miikelleflerinin vergilendirilmesinde &zel bir ©nem tasiyan transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiili kazang dagitimi ve ortiilii sermaye konular1 bu tez
calismasina konu edilmis, soz konusu miiesseselerin Tiirk vergi mevzuati agisindan

Onemi vurgulanmistir.

Ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitim
miiesseselerinin bu tez calismasina konu edilmesinin nedeni; her iki miiessesenin de
2006 yilh itibariyle yasa koyucu tarafindan yeniden diizenlenmesidir. Caligmanin
hazirlanmas1 sirasinda ikincil veriler 1s18inda arastirmalar yapilmistir. Arastirma
neticesinde her iki miiessesenin de, Tiirk vergi hukukunun ¢agdas anlamda ihtiyag

duyuldugu miiesseseler oldugu sonucuna varilmistir.

Bu c¢aligmanin birinci boliimiinde, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagitim1 ve ortiilii sermaye konulari ile ilgili genel agiklamalar yapilmis ve bu konuyla
ilgili uluslararas1 mevzuat genel olarak incelenmistir. Ayrica yine bu boliimde
Tiirkiye’de 5520 sayili KVK’nin hazirlanig siirecinde rehber olarak secilen OECD
diizenlemelerine ayrintili olarak yer verilmistir. Ikinci boliimde, bu miiesseselerin 5520
sayih yeni KVK’daki yeri ve Onemi tiizerinde durulmus, 5422 sayili KVK’nin
eksiklikleri dile getirilmistir. Ayrica bu boliimde her iki miiessese ile ilgili 6zellik arz
eden durumlar ortaya konulmus ve her iki miiessesenin de dogurdugu sonuglar {izerinde
durulmustur. Uciincii boliimde, vergi giivenlik tedbiri olarak s6z konusu iki
miiessesenin 5422 ve 5520 sayili KVK acisindan karsilastirilmasi yapilmis, uluslararasi
vergi mevzuatla ile Tiirk vergi mevzuati ¢esitli agilardan karsilastirilmis ve Tiirk vergi
sistemi acisindan neler yapilmasi gerektigi iizerinde durulmustur. Genel degerlendirme
ve sonuc¢ boliimiinde ise, Ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazan¢ dagitimi miiesseseleri ile ilgili genel bir degerlendirme yapilarak bu
miiesseselerin Tiirk vergi sistemi agisindan ¢ok 6nemli vergi giivenlik tedbirleri oldugu

sonucuna varllmlstlr.



BiRINCIi BOLUM

ORTULU SERMAYE, ORTULU KAZANC VE TRANSFER

FIYATLANDIRMASI KAVRAMLARI

I. ORTULU SERMAYE KAVRAMI VE ORTULU SERMAYE iLE
ILGILI GENEL ACIKLAMALAR

Ortiilii sermaye kavraminin ve ortiilii sermaye ile ilgili genel aciklamalarmn yer
aldigr bu boliimde ilk olarak, ortiilii sermayenin kanunda yeralan tanimi yapilmistir.
Ortiilii sermaye kavrammin ilk once 5422 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’ndaki
(KVK) tanimina yer verilmis, daha sonra ise 5520 sayili KVK’daki tanimi yapilmstir.

[zleyen boliimde ise konuyla ilgili genel aciklamalara yer verilmistir.
A) ORTULU SERMAYE KAVRAMI

Ortiili  sermaye kavramm  Ingilizce’de  “Thin  Capitilization”  olarak
kullanilmaktadir. Kurumlarin aralarinda dolayli veya dolaysiz bir sirket miinasebeti
veya siki ve devaml bir iktisadi iliski bulunan gercek ve tiizel kisilerden yaptiklar
bor¢lanmalarin isletmede devamli olarak kullamilmasi halinde, bu borclarla kurumun
Ozsermayesi arasindaki nispet benzer kurumlardakine nazaran bariz bir farklilik

gosterirse s6z konusu borglar ortiilii sermaye olarak adlandirilir (Gengyiirek, 2000a: 44).

5520 sayih KVK’ya gore ortiilli sermaye, kurumlarin ortaklarindan veya
ortaklarin iligkili oldugu kisilerden dogrudan dogruya veya dolayl olarak temin edilerek

isletmede kullanilan borclarin hesap doneminin i¢inde herhangi bir tarihte kurumun



Ozsermayesinin 3 katin1 agan kismu ilgili hesap donemi icin ortiilii sermaye olarak kabul

edilecektir (KVK, md. 12).

Tanmimlamalar birbirinden farkli da olsa ortiilii sermaye olgusu, isletmenin ortak
veya sahipleri tarafindan isletmeye sermaye payr olarak konmasi gereken meblagin
ortaklardan alinmis bor¢ gibi nitelendirilerek bunlara faiz tahakkuk ettirilmesi ve bu
faizlerin gider olarak gosterilip kurumlar vergisi matrahinin asindirilmasini dnleme
hedefi dogrultusunda ortak paydada yer almaktadirlar (Pazarceviren ve Aygen, 2005:
99).

B) ORTULU SERMAYE ILE ILGILI GENEL ACIKLAMALAR

Ortiilii sermaye, vergi sistemlerinde ortiilii kazang gibi bir tiir vergi giivenlik
tedbiri olarak kullanilmaktadir. Ancak iki giivenlik tedbiri arasinda 6nemli farkliliklar
mevcuttur. Ozellikle konu OECD zemininde tartisildiginda bu durum daha net ortaya
ctkmaktadir. Ciinkii OECD’nin ortiilii sermaye ile ilgili dogrudan bir diizenlemesi

yoktur. OECD model serhinde bu konuya iliskin su agiklamalara yer verilmistir

Bor¢ alan isletmeler, karlarin1 emsal bir durumda olusabilecek kar miktarina
yiikseltmeyi sagladigi siirece ortiilii sermaye hakkinda ulusal mevzuatlar gegerli
olabilecektir. Sadece borg iligkisi icinde gecerli olan faiz oranin emsallere uygun olup
olmadigini1 degil, ayn1 zamanda goriiniiste bor¢ olan bir 6demenin gercekten bor¢ olup
olmadigini veya baska bir 6deme olarak ki, 6zellikle ortiilii sermaye olarak nitelendirilip
nitelendirilemeyecegini belirlemede de gecerli bir diizenlemedir. Ortiilii sermayeye
iligkin kurallar, ulusal isletmenin karlarim emsal karlarin iizerine ¢ikarmamalidir.

Mevcut vergi anlagmalarinda bu ilkeye uyulmalidir (OECD, 2003: 9.

Yukarida belirtilen ve OECD model anlagmasinin 9. maddesinde gecen bu
aciklamalar, belirli bir islemde uygulanan faizin emsal faiz oranlar ile farklilik

gosterdigi gerekgesi ile yeniden ayarlamasini olanakli kilmaktadir.

Ortiilii sermaye kavram zellikle sirketlerin finansman ihtiyac1 ve bunu giderme
yontemleri ile ilgili ortaya cikmaktadir. Bu agidan bakildiginda sirketlerin iki tiir
finansman alternatifi vardir. Bunlardan ilki hisse senedi satisi, ikincisi ise bor¢clanmadir.

Cogu zaman sirket sermayesinin kendisi kurumlar verginin konusunu olustururken

! http://hmrc.gov.uk/manuals/intmanuals/INTM642030.htm(14.04.2006).



borclanma ile saglanan sermaye vergisel acidan bir maliyet unsuru olarak goze
carpmaktadir. Iste burada hisse ¢ikarimu ile saglanacak sermayeden ziyade bor¢ yoluyla
saglanan sermayenin kullanimindan dogan vergi avantajlarnt sirketlerin bu durumu
lehlerine ¢evirerek daha az vergi 6demelerine neden olmaktadir. Yapilan uygulama ise

aslinda ortiilii sermayeden baska bir sey degildir.

Ortiilii sermaye farkli sekillerde ortaya ¢ikabilmektedir. Bunlardan ilki, hybird
finansman yontemidir. Hybird finansman, 06z kaynak veya bor¢ yoluyla
sermayelendirme arasindaki biiyiik farkliliktan dolay1 ortaya ¢ikar ve bazen bu durum
belirsiz bir hal kazanabilir. Ornegin sirkete bor¢ verenler ileriki bir asamada
alacaklarini, sirketin hisselerini satin alarak, borcun seklini degistirerek ya da borcta bir

doniistiirme yaparak tahsil edebilirler (Bicer, 2004)°.

Ortiilii sermayenin varligini ortaya koyan bir diger husus, sirketin asir1
bor¢/6zsermaye oranina sahip olmasidir. Aslinda bu belirtinin varliginda bile ortiilii
sermayenin varligindan kesin olarak bahsedilmesi miimkiin olmayabilir. Ancak bu
degerin orantisizligl bazi vergi avantajlarinin elde edilebilmesi i¢in bir takim ¢abalarin

olduguna dair bir kanittir. OECD’nin bu konuyla ilgili goriisii su sekildedir.

Eger odemeyi yapan sirketin bor¢/0zsermaye orami belli bir orami asarsa
goriiniirdeki faiz 6demelerinin kar pay1 olarak degerlendirilmesi miimkiindiir. Ancak
bdyle bir oranin belirlenmesi piyasa sartlar1 dahilinde yaygin olarak yer alan oranlarda
olsa, belli bir noktaya kadar haksiz bir uygulama olusturacaktir. Bunun yaninda
OECD’nin her olay1 kendi i¢inde ve sartlarinda degerlendirme esasina dayanan baska
bir ortiilii sermaye belirleme yontemi de vardir. Ancak bu yontemin uygulanmasinda en

temel sorun kalifiye eleman yetersizligidir (Cetin, 2005: 79).

Burada cevaplanmasi gereken Onemli bir husus, ortaklari isletmeye sermaye
koymak yerine bor¢ vermeye iten nedenin varhigidir. Isletmeye sermaye olarak
koyulabilecek bir tutarin borg olarak verilmesinin altinda gesitli nedenler yatar. Ornegin,
sermayenin diizenli bir gelir getirme garantisi yok iken verilen bor¢ dolayisi ile diizenli
olarak faiz geliri elde edilip riskten kaginilmis olunacaktir. Borg iliskisinde ortaklar
isletmenin kar veya zararda olup olmadigina bakmaksizin gelir elde etmekte ve

verdikleri borglar1 geri alabilmektedirler. Sirketin sorumluluklar ile bor¢ arasinda

2 http://www.yaklasim.com/mevzuat/dergi/read_frame.asp?file_name=2004094812.htm(15.03.2006).



herhangi bir iliski kurulmamaktadir. Iflas durumunda sermayenin tamaminin geri
alimamamasi veya yatirilan tutarin daha azinin geri alinmasi ihtimal dahilinde iken borg
verme yolu ile bu riskten de kaginilmis olunacaktir. Yani isletme agisindan dagitilan
kar paylar gider olarak indirilememekte buna karsilik 6denen faizler gider olarak kabul

edilebilmektedir (Isik, 2005: 39).

Ortiilii sermaye konusu tekrar OECD acisindan degerlendirildiginde, OECD’nin
kesin hiikiim koymaktan yana degil, ulusal mevzuatlarin diizenlemelerine olanak
taniyan bir yaklasimda oldugu goriilmektedir (Cetin, 2005: 80). Yani OECD’nin kendi
diizenlemeleri de dahil tiim ortiilii sermaye belirleme yontemlerinin olumlu ve olumsuz
yonleri diisiiniilerek kesin bir hiikiim vermektense oOrtiilii sermayenin varligina iliskin
olarak bir takim faktorlerin belirlenmesi OECD tarafindan daha uygun goriilmiistiir.

Konuya iligkin OECD’nin belirledigi faktorler su sekildedir (OECD, 2003: C9).

Yiiksek bor¢/6zsermaye orani,
. Bor¢lunun uzun dénem finansman ihtiyaci,

. Borg¢ alindig1 durumda var olan ortaklik paylar1 veya boyle bir ortakligin sartlart

dahilinde olusacak ortaklik paylar1 ve orantisi,
. Zarardan kurtulmak i¢in finansal pozisyonu diizeltme cabalari,
. Faiz 6demelerinin ticari faaliyetlerin sonuclari ile iligkilendirilmesi,
. Borcun bir asamada sermayeye doniistiiriilmesi taahhiidii,
. Faiz 6demelerinin, bor¢ karsiliginda alinabilecek getirinin {izerinde olmasi,

. Faiz ve anapara odemelerinin diger kredi verenlere gore ikincil 6nemde olmasi
yani bu kapsamdaki 6demelerin karsilanmasinin sirket acisindan daha az bir

Oneme sahip olmasi,

. Borcun geri 6denmesinin sartlara baglanmis olmamasi veya karin durumuna gore

miktar ve tarih olarak belirlenmemesi.

Burada tartisma konusu yapilan husus, aralarinda bir bag bulunan isletmelerin
bor¢ alip verme islemlerinin ne sekilde degerlendirilecegidir. Isletmelerin yaptigi bu
borclanmalar ¢ogu zaman gercegi yansitsa dahi fazladan odenen faizler ya da kur

farklar1 bor¢lanma acisindan ortiilii sermaye olarak degerlendirilebilecektir.



Gergektende isletmenin aldigi her borg ortiilii sermaye midir? Bu sorunun cevabi
verilirken goz oniinde bulundurulmasi gereken iki konu vardir. Bunlar, bor¢lanmanin

gelir yaratici etkisi ve sermayenin uygunlugudur.

Bor¢clanmanin gelir yaratict etkisinde, bor¢lanmanin gercek bir nedenden
kaynaklandigi durumlarda isletmenin bu bor¢lanmadan elde ettigi hasilat ile bor¢lanma
nedeni ile 6denen faiz gideri arasindaki farkin ne kadar oldugu 6n plandadir. Ornegin
borclanma isletmede kisa siireli ve isletme sermayesi olarak kullanilmig, ekonomik
sartlarin iyi degerlendirilmesi ile isletme 6nemli kazanglar elde etmis ise her ne kadar

borg iligkisi olsa da bu halde ortiilii sermayeden bahsedilemeyecektir (Bicer, 2004).

Sermaye uygunlugu kavraminda ise, giiniimiiz iktisadi hayatinda bor¢lanmanin
biitiin isletmeler i¢cin sorun oldugu diisiincesinden hareket edilmektedir. Sermaye
uygunlugu kavramu Ortiili sermaye acisindan degerlendirildiginde karsimiza
bor¢lanmanin sadece finansal kuruluslardan m1 yapilmasi gerekir sorusu ¢ikmaktadir.

Bu soruya verilecek cevap cok biiyiik bir olasilikla hayirdir (Biger, 2004).

Ortiilii sermayenin varh@ ile ilgili olarak ortaya konan faktorlerden biri de
risktir. Diger bir ifade ile normal kosullar altinda bagimsiz iki sirketin birbirlerine borg
verme sartlar1 sorgulanabilir. Buradaki riskin gostergesi ise, borcun herhangi bir borg
miktarindan ¢ok daha fazla olmasi ve bor¢ alan sirketin aktif biiyiikliigiiniin borcun

karsilanmasinda yetersiz olmasidir.

Sonu¢ olarak ortiili sermayelendirme veya uluslararas1 tammyla diisiik
sermayelendirmeyle ilgili uygulamalar cesitlilik arz ettigi siirece bu durumun tartisma
konusu olmaya devam edecegi sOylenebilir. Coziim i¢in bazi uluslararasi calismalar
giiniimiizde devam etse de sorunun kisa vadede tiim vergi otoritelerinin kabul edecegi
bir secenegin kabulii ile ¢oziimlenecegi pek olas1 goziikmemektedir. Ancak, gelecekte
ekonomik ve siyasal biitiinlesmelerin goriilecegi diinya ekonomik sisteminde konu

mutlaka uluslararasi fikirbirligi ile ¢o6ziime kavusturulacaktir.
C) ORTULU SERMAYE VE KURUMLAR VERGISI ILISKIiSi

Ortiilii sermaye, KVK’da kanunen kabul edilmeyen giderler arasinda sayilan bir
vergi gilivenlik miiessesesidir. Ancak konuya sadece kurumlar vergisi acisindan
yaklagmak ortiili sermaye miiessesesinin islerligi acisindan olumlu sonuclar

dogurmayabilir. Bu konuda benzer bir miiessese Gelir Vergisi Kanunu’nda da (GVK)



yer almaktadir. Buna gore, tesebbiis sahibinin isletmeye koydugu sermaye icin
yuriitiillecek faizler gider olarak kabul edilmez. Tesebbiis sahibi, esi ve kiigiik
cocuklarinin isletmede cari hesap veya sair sekillerde mevcut alacaklar i¢in yliriitiilen

faizler gider olarak indirilemez (GVK. md. 41).

Ortiilii sermaye iizerinden 6denen faizin kar pay1 hiikkmiinde say1lmasi tek basina
vergilemeye yol agmaz. Ciinkili burada kanun disi olan yol ortiilii sermaye faizinin
kurum kazancindan indirilmesidir. Yani Odenen faiz kurum kazancimi olumsuz

etkilemedigi siirece vergi hukuku agisindan bir sorun yoktur (Ozbalc1, 2004: 378).

Ortiilii sermayeye bir vergi giivenlik miiessesesi olarak asil islerlik kazandiran
unsur; gercek kisi - sirket iliskileri ve dar miikellefiyettir. Ozellikle bu konuyla ilgili
olarak dar miikellefiyetin s6z konusu oldugu durumlarda Tiirkiye’deki kurumun
sermaye yapist ile ilgili cok 6nemli incelemelerin yapilmasi gerekmektedir. Ciinkii bazi
durumlarda yabanci kurumlarin Tiirkiye’deki faaliyetleri i¢in yeterli sermaye tahsis
etmedikleri hatta hi¢ sermaye tahsis etmedikleri, gerekli kaynagin yurt disindaki
merkezden ya da merkez vasitasi ile kredi miiesseselerinden saglandig1 goriilmektedir.
Bununla ilgili giderlerin Tiirkiye’deki kayitlara faiz gideri olarak aktarildiginda kar

dagitimi hiikmiinde sayilarak matraha ilave edilmesi gerekecektir (Ozbalci, 2004: 379).
D) ORTULU SERMAYE ILE ILGILi BAZI YAKLASIMLAR

Ortiilii sermaye ile ilgili bu yaklasimlar 6zellikle OECD’ nin iizerinde durdugu
yaklagimlardir. Bu yaklasimlar; asinn faiz 6demeleri, karma finansman ve sabit oran

yaklagimidir.
1. Asir1 Faiz Odemeleri Yaklagimm

Normal bir faiz 6demesinden bahsedebilmek agisindan, bagh sirketlerarasinda ki
bir ddemenin sanki bagimsiz iki sirket arasinda uygulanan faiz orani gibi olusmasi
Onemli bir gostergedir. Yani muvazaa olmama ilkesi asir1 faiz 6demeleri acisindan da

g6z oniinde bulundurulabilecek bir nitelik tagir (OECD, 2003: C9).
2. Karma Finansman Yaklasim

Bu yaklasimda, sirketin saglamis oldugu finansmanin ileride alabilecegi durum
yani aslinda finansoriin gercek niyetinin bilinmesi Onemli bir kriterdir. Karma

finansmanda borclanma ii¢ sekilde yapilir. Bunlardan ilki, katilime1 kredilendirmedir.



Burada faiz ©demesi bor¢ alan sirketin karhligina endekslenebilir. Ikincisi,
doniistiiriilebilen kredilendirmedir. Burada da bor¢ verene ileriki bir asamada alacagi
faizler karsiliginda hisse alim imkam verilir. Uciinciisii ise, sessiz ortakliktir. Burada

haklar hisse senedi alma islemi ile dogrudan iliskilendirilir (Kizilot, 2002a: 61-62).
3. Sabit Oran Yaklasimm

Bu yaklagimda, muvazaa ile ilgili ortaya ¢ikan tiim karigikliklarin onlenmesi
hedeflenmektedir. Bu uygulamaya gore; eger sirketin toplam borg¢lar1 6zsermayesinin
belli bir oranim1 asarsa krediye oOdenen faiz otomatik olarak kar pay1 gibi
degerlenecektir. Bu uygulama 6zellikle ortiilii sermayenin tespiti acisindan onemli bir
kolaylik sagliyor gibi goriinse de piyasadaki mevcut islem hacmi gdz 6niine alindiginda
boyle bir oranin belirlenmesinin hayli giic oldugu gercegi ortaya c¢ikmaktadir.

Tiirkiye’de 5520 sayili1 KVK ile sabit oran yaklagimi benimsenmistir.

E) ORTULU SERMAYE UYGULAMASINDA BORCUN SERMAYEYE
ORANI YONUYLE BAZI ULKELERIN KARSILASTIRILMASI

Asagida tablo olarak verilen karsilastirmadan da anlasilacag: iizere Amerika
Birlesik Devletleri (ABD), Almanya, Fransa, 1svigre, Kanada, Avustralya ve Birlesik
Krallik gibi gelismis iilkelerin bor¢/6zsermaye oranlart miimkiin oldugunca diisiik
tutulmustur. Bu durum 6zellikle s6z konusu iilkelerde bor¢/6zsermaye kuralinin kati bir
yapiya sahip oldugunun gostergesidir. Yani ¢ok kiiciik miktarlarda olusan bor¢lar dahi
ortiilii sermaye olarak nitelendirilebilmektedir. Konuyla ilgili hi¢cbir oran belirtmeyen
Isvec, Yeni Zelanda, Belgika, Singapur, Tayland, Brezilya ve Meksika gibi iilkeler ise
ozellikle 2002-2006 yillar1 arasinda oOrtiili sermaye ile ilgili kanuni alt yapinin
olusturulmasina hiz vermistir. Bu ¢alismalar neticesinde de ozellikle italya, Belgika ve
Isvec Avrupa Birligi (AB) ile ortiilii sermaye konusunda uyumlu bir konuma gelmistir

(Kizilot, 2002a: 119).
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Tablo 1. Ortiili Sermaye Uygulamasinda Borcun Sermayeye Oram

Yéniiyle Secilmis Baz1 Ulkeler (2002 itibariyle)3

Ulke Ad Borcun Sermayeye Orani Borcun Tiirii
Avustralya 2/1 Tiskili kisi, yabanc1 borg
Ispanya 3/1 Biitiin yabanci borg

Kanada 3/1 MNiskili kisi, yabanc1 borg
Yeni Zelanda 0 Biitiin bor¢
Fransa 1,5/1 Miskili kisi, yabanc1 borg
Birlesik Kraliyet 11 Biitiin bor¢
Amerika 1,5/1(Degisebiliyor) Biitiin borg
Almanya 3/1yadal1,5/1 Miskili kisi, yabanc1 borg
Isvicre Degisken TNiskili kisi, yabanci borg
Hollanda Degisken Miskili kisi, yabanc1 borg
Belcika 0 0
Singapur 0 0
Malezya 0 Ama %15 Stopaj 0
Tayland 0 0
Isveg 0 0
Avusturya 0 0
Danimarka 0 yadad4/l 0
Meksika 0 0
Italya Yeni yasada diisiiniilityor 0
Brezilya 0 0

Kaynak: Kizilot, 2002a: 120

II. ORTULU KAZANC VE TRANSFER FiYATLANDIRMASI

KAVRAMI

Ortiilii kazang ve transfer fiyatlandirmasi kavramlarinin aciklandigi bu bsliimde
oncelikle ortiilii kazang kavraminin 6zellikleri ortaya konacaktir. Daha sonra ise transfer
fiyatlandirmasi ve ortiili kazang iliskisi vurgulanacak ve transfer fiyatlandirmasi ile

ilgili uluslararasi literatiir 15181nda aciklamalar yapilacaktir.

3 Ulkelerin ortiilii sermaye ile ilgili belirledigi giincel oranlara ileriki boliimlerde yer verilmistir.
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A) ORTULU KAZANC KAVRAMI

Ortiilii kazang konusuyla ilgili olarak yabanci iilke vergi mevzuatlari ile Tiirk
vergi mevzuati birbirinden farklilik gdstermesine ragmen aralarindaki ortak nokta; yasal

yolun disinda bir kar dagittminin varliginin olmasidir.

Kurumlar ve 6zellikle sermaye sirketlerinin varlik nedeni; kazang elde ederek
ortaklarina dagitmaktir. Ancak kurumlar vergisi agisindan bu karin dagitilmasinin bir
prosediirii vardir. Zira kurumlar mali bilangolarina gore elde ettikleri kazanclarini ilk
once kurumlar vergisine tabi tutmak zorundadir. Kurumlar vergisi ve benzeri
yiikiimliiliikkler yerine getirildikten sonra agik kar dagitimi olarak adlandirilan dagitim
seklinde, kurumun cari donemde kar elde etmis olmasi ya da ge¢gmis donemlerden gelen
birikmis karin varligr gereklidir. Burada sozii gecen mali bilango ticari bilancodan
farklidir. Ticari bilancolar isletmelerin ekonomik giiclinii gosterirken mali bilancolar;
vergi kanunlarina gore diizenlenmis bilancolardir. Iki bilanco arasindaki amac farklilig:
kesin olup vergi kanunlarina gore hazirlanan bilancolara mali ya da vergi bilancosu ad1

verilmektedir (Senyiiz, 2005: 92).

Sirketler tarafindan yapilan bu tiir oOrtiilli kazang¢ islemleri temelde, bagl
isletmeler aras1 mal ve hizmet alimlarim1 piyasada olusan fiyatlardan degil, yapay
fiyatlardan yapmak suretiyle olusur. Iste ortiilii kazang konusuyla ilgili olarak yapilan
diizenlemelerin temelinde de; kurumun mal varlig1 ile gerek gergek kisi olsun gerekse
tiizel kisi olsun kurum ortaklart ve sahiplerinin mal varligimin birbirinden ayrilmasi ve
kurum kazancinin kurumlar vergisine tabi tutulmadan dagitilmasini Onlemek
yatmaktadir. Bir bagka deyisle ortiilii kazang dagitimi ile kurum statiisiinde orgiitlenmis
isletmeye ait mamelekin, ortak veya sahiplerin kisisel mamelekleri lehine
fakirlestirilmesini, isletme biinyesinde dogacak kazancin bir kisminin vergiye tabi

olmadan isletme disina aktarilmasi 6nlenmis olmaktadir (Alsan, 1986: 7).

Ancak burada ozellikle lizerinde durulmasi gereken Snemli bir husus vardir.
Ortiilii Kazan¢ konusu sadece ulusal bazda degil uluslararasi zeminde de iizerinde
durulmasi gereken ¢ok nemli bir konudur. Hatta giiniimiizde baz1 tilkelerin Gayri Safi
Milli Hasilasi’ndan ¢ok daha yiiksek biitgeli sirketlerin varligr diisiiniildiigiinde
uluslararas1 boyutun ulusal boyutun bir adim 6niinde oldugu soylenebilir. Ciinkii bu

yapidaki firmalarin kazanglarin1 %1-2 gibi ¢ok kiigiik oranlarda vergilendirebilmek,
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vergilendirme yetkisini elinde bulunduran yonetim agisinda ¢ok onemli bir vergi geliri
olarak degerlendirilecektir. Uluslararas1 literatiirde transfer fiyatlandirmasi (Transfer
Pricing) olarak adlandirilan bu husus o6zellikle OECD tarafindan dikkatle takip
edilmektedir (Erdem, 1996: 25-26).

B) TRANSFER FiYATLANDIRMASI KAVRAMI

Uluslararas1 literatiirde son derece onemli olan ve Ingilizce’de “Transfer
Pricing”, olarak adlandirilan kavram Tiirk¢e’ye cevrildiginde transfer fiyatlandirmasi
olarak karsilik bulmaktadir. Transfer fiyatlandirmasi kisaca; bir firmanin baglantili
oldugu alt ya da ana sirket veya subeleri ile yapmis oldugu mal ve hizmet satislarinda

uyguladigi fiyat olarak tanimlanabilir (TOBB, 2001: 22).

Sirketleraras1 fiyatlama ya da dahili fiyatlama adi da verilen transfer
fiyatlandirmasi; aym tegebbiisiin birbiriyle iligkili birimleri arasinda icsellestirilmis
islemlere uygulanan fiyatlar anlamina gelmektedir. Tesebbiisler sinir 6tesi iiretim igine
giristiklerinde transfer fiyatlandirmasi sadece ¢ok uluslu sirket (CUS) i¢in degil ayni
zamanda ilgili hiikiimetler icinde bir sorun olarak ortaya ¢ikabilir (Kizilot, 2002a: 39).
Ancak belirtilmesinde fayda var ki; CUS’lar biinyesinde i¢sellestirilmis islemler sadece
mal ve hizmet alimi ile sinirlt degildir. Aym1 zamanda finansal islemler de (6rnegin,
merkez sirket tarafindan bagli sirkete yapilan bir avans ddemesine faiz uygulamasi gibi)
icsellestirilebilir ve ticaret disindaki bu tiir i¢sellestirilmis islemlerde ortiilii kazang

konusunda ¢6ziimii zor sorunlar yaratabilir.
C) ORTULU KAZANC VE TRANSFER FIYATLANDIRMASI ILISKiSI

Transfer fiyatlandirmasi kavraminin 2005 yili sonuna kadar uygulanan Tiirk
vergi mevzuatinda tam bir karsiligi bulunmamaktadir. Ancak 2006 yili icinde konu
gozden gecirilerek, Tiirk vergi mevzuati uluslararasi literatiire benzetilmeye
calisilmistir. Tiirk vergi mevzuatinda konu KVK’da yer alan ortiilii kazang miiessesesi
ile paralellik gostermektedir. Ciinkii gerek transfer fiyatlandirmasi kavrami gerekse
ortiilii kazang kavrami “emsallere gore farklilik arz etme” durumu agisindan ortak bir

zeminde bulunmaktadir.

Transfer fiyatlandirmasi, aralarinda degisik agilardan bag bulunan sirketler
arasinda mal ve hizmet alig-verislerinin nasil yapilmasi gerektigi yoOniinde temel

prensipleri ortaya koyan olumlu bir kavramdir (Isik, 2005: 23). Ortiilii kazang kavram
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ise hangi tir iliskilerin vergi hukuku acgisindan kabul edilmeyecegi {izerinde
durmaktadir. Transfer fiyatlandirmast ve ortiili kazang kavramlarnn bir arada
degerlendirilirken emsallere uygun olmayan transfer fiyatlar1 ortiilii kazang olarak
miitalaa edilebilir ya da ortiilii kazang, transfer fiyatlarinin kotiiye kullanilmasi olarak

nitelendirilebilir (Erdal ve Okumus, 2002: 85).

Konuya bu agidan bakildiginda aslinda transfer fiyatlandirmasi kavraminin
ortiilii kazang kavramina gore daha yogun olarak uluslararasi bir zeminde s6z konusu
oldugu soylenebilir. Tiirk vergi hukukunda 5422 sayili KVK doneminde ilgili kanunun
15 ve 17. maddeleri, 5520 sayili KVK’nmin 12 ve 13. maddeleri ile GVK’nin kanunen
kabul edilmeyen giderleri diizenleyen 41. maddesi transfer fiyatlandirmasi islevlerini
yerine getiren maddeler olarak dikkat ¢cekmektedir. Ozellikle 5520 sayili KVK’nin 12
ve 13. maddeleri ulusal ve uluslararasi tiim firmalara yonelik oldugundan, CUS’larin
yurt dis1 islemlerinin bu miiessese ¢ercevesinde takip edilmesi miimkiindiir (Isik, 2005:
24). Neticede transfer fiyatlandirmasi kavram ile ortiilii kazang kavrami her ne kadar
hitap ettigi islem sayis1 acisindan birbirinden ayrilsalar da, her iki konuda kanunen

kabul edilmeyen bir yolun kullanilmasi konusunda ortak paydada yer almaktadir.
D) ORTULU KAZANC VE KURUMLAR VERGISI ILISKISi

Ortiilii kazang konusunun 5422 sayili kanun uyarinca sadece sermaye sirketleri
nezdinde dikkate alinmis olmasi, kanun koyucunun ilgili KVK’daki diizenlemesi ile
ilgilidir. Oysaki ortiilii kazang, kisisel bir isletme ya da sermaye sirketi disindaki diger
kurumlar vergisi miikellefleri agisindan farkli bir boyutta da olsa sdz konusu
olabilecektir. Yani sahis isletmeleri ve sermaye sirketi olmayan kurumlar vergisi
miikellefleri agisindan oOrtiilii  kazancin konu edilmedigi fakat ortiili kazang
mahiyetindeki islemlerin 6nlenmesinin gerekli oldugu goriilmektedir (Oncel, 1978: 2).
Esasinda boyle bir ayimm GVK’da mevcuttur. Ancak gelir vergisi sahsa bagli bir
vergidir ve ¢esitli kaynaklardan elde edilen gelir kaynak sahibinin geliri olarak vergiye
tabi tutulur. Nitekim GVK’nin 41. maddesinde gider kabul edilmeyen 6demeler bashigi
altinda cesitli ddemeler sayillmistir. Bunlardan birinci fikrada yer alan ifade soyledir:
“Tesebbiis sahibi ile esi ve ¢ocuklarimin isletmeden cektikleri para ve aynen aldiklar

sair degerler masraf olarak kabul edilmeyecektir.”
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Bu fikra ile KVK’da yer alan ortiilii kazangla ilgili maddeler karsilastirildiginda
aralarinda amagsal olarak paralellik oldugu goriilecektir. Bununla birlikte KVK’da yer
alan ortiilli kazang dagitimi sahis isletmelerindeki gizli para ¢ekmeye benzetilebilir.
Ancak aralarinda bir fark vardir. Ortiilii kazang dagitimi 5422 sayili KVK déneminde
yalmizca kurumlar vergisi miikelleflerinden sermaye sirketleri icin s6z konusuydu.
Ciinkii gerek kurumun gerekse ortaklarin ayri bir tiizel kisiligi oldugu kesindir. Buna
karsilik sahis isletmelerinde gelir daha dogdugunda isletme sahibine ya da ortaklarina
ait oldugundan kazanctan pay dagitimi sdz konusu degildir. Bu 6zelliginden otiirii sahis
sirketlerinden para cekmek bir kisinin yani sadece isletme sahibinin gelirini etkiler.
Oysa yukarida da s6z edildigi gibi ortiilii kazang dagitiminda etkilenen iki taraf vardir.
Bunlar; tiizel kisilik olarak kurum ve kendisine para transferi yapilan ortaktir. Zira her
iki uygulamada da is hayatindan 6zel hayata dogru bir gelir akim1 vardir. Bu nedenle
cogu yazarlar ortiilii olarak yapilan odemeleri sahis sirketlerinde tesebbiisten para

cekme kavramu ile bir tutarlar (Oncel, 1978: 3).

Sonug olarak ortiilii kazang, kuruma ait vergilendirilmemis gelirin kardan pay
verme ya da sermayenin geri ddenmesi durumlari disinda ortaklara ya da onlarin
yakinlarina aktarilmasi yoluyla kurumlar vergisi matrahinin asindirilmasidir. Zira bu
islem, hukuki bir islem goriiniimii verilerek yapildigindan dolay:r ilk bakista ortiilii

kazang hemen fark edilmeyebilir (Oncel vd. 2004: 341).
E) TRANSFER FIYATLANDIRMASI iLE ILGIiLi ACIKLAMALAR

Transfer fiyatlandirmasi kavrami 6zellikle 1960 yil1 sonras1 hizla gelisen diinya
ekonomisi i¢in 6nemli bir konu olarak giindeme gelmistir. Tamim olarak transfer
fiyatlandirmasi: bir isletmenin kendi boliimleri ya da kollar1 arasindaki mal ve hizmet
satiglarinda uyguladigir fiyattir. Eger bu bolim ya da kollar farkli iilkelerde
konumlanmis ise bilindigi gibi bu tiir firmalar CUS olarak adlandirilirlar (Kapusuzoglu,
1999a: 55). Baska bir ifade ile transfer fiyatlandirmasi: farkl iilkelerde ikamet eden
bagh sirketlerarasinda ki islemlerin yerine getirildigi degeri ifade eder. Transfer
fiyatlarina, dagilim fiyatlarn ya da arz fiyatlan adi da verilmektedir. Transfer

fiyatlandirmasinin konuyla ilgili yonii ise vergisel boyuttadir.
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Global piyasalar karsilastirilmali distiinliikler sunan aksakliklar icerdiginden
CUS’lar bu tiir firsatlar1 degerlendirmek igin iyi bir pozisyona sahiptirler. Ornegin bir
CUS, yiiksek vergi oraninin oldugu iilkedeki baglh bir sirketine yiiksek fiyatla mal
satarak ya da daha diisiik fiyatla mal alarak bu firmanin karin1 ya da 6deyecegi vergiyi
etkileyebilir. Bu acidan bakildiginda transfer fiyatlandirmasi, karlarin daha agir vergi
yikkiine maruz kaldigi yerden ziyade uygun vergi rejimine sahip bir iilkede
vergilendirilmesini igerir. Olayin kars1 tarafinda yer alan iilke hiikiimetleri acisindan ise
durum daha da 6nemlidir. Ciinkii hiikiimetler, CUS biinyesinde gerceklesen gerek fiziki,
gerek gayri maddi haklar ve gerekse hizmet transferinde uygulanan fiyatlarin piyasa
fiyat1 ile ayn1 olmasini isterler. Oysa CUS’lar 6zellikle vergisel sebeplerden dolay1 grup
ici islemler i¢in piyasa fiyatina esit olan fiyattan daha yiiksek ya da daha diisiik fiyatlar
uygulayabilmektedirler.

Iste burada CUS igin transfer fiyatlandirmas: ile vergi yiikiinii azaltma yolunda
bagh firmanin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir. Ciinkil bagh firma, ana sirketin bir unsurudur
ve transfer fiyatlandirmasinda 6nemli bir ayaktir. CUS’lar, bagh firmalarini miimkiin
oldugu kadar kurumlar vergisinin hi¢ olmadigi ya da diisiik oranda oldugu iilkelerde
konuslandirirlar. Bu tiir iilkeler bir siniflandirmaya tabi tutulursa dort grup iilkeden s6z

edilebilir.

Birinci grupta, hicbir gelirin vergilendirilmedigi iilkeler yer alir (Bermuda,
Bahamalar ve Cayman Adalar1 gibi). ikinci grupta, gelir vergisi oranlarinin ¢ok diisiik
oldugu iilkeler yer alir (Virgin Adalar1 gibi). Uciincii grupta, iilke icinde saglanan gelirin
vergilendirildigi ancak iilke disinda elde edilen gelirin vergilendirilmedigi tilkeler yer
alir (Hong Kong, Panama gibi). Dordiincii grupta, belirli bolgelerine ayricalik taniyip bu
bolgelere yatirim yapanlara cesitli vergi avantajlari saglayan iilkeler yer alir (Tiirkiye

gibi). (Sarag, 2005: 89).

Bu dort unsur goz oniine alindiginda bir CUS’un hi¢ vergi olmayan ya da diisiik
vergi oranma sahip bir iilkede bagl sirket edinmesinin iki onemli sebebi ortaya
cikmaktadir. Bunlardan ilki, bagh sirketin bulundugu ve diisiik vergi oraninin oldugu
iilkede gercekten normal faaliyetin siirdiiriilmesi sz konusu olabilir. Dolayisiyla elde

edilen karm daha az bir kism1 vergi olarak ddenir. Ikinci sebepte ise, ana sirket sadece
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daha az vergi 6demek yani daha karli bir pozisyona gecmek icin bu tiir bir eyleme

yonelir.

Tiim bu degerlendirmelerden cikarillan sonu¢ sudur; uluslararasi transfer
fiyatlandirmasi izlenmesi ve kisitlanmasi gereken bir faaliyettir. Ciinkii CUS’lar iilke
hiikiimetleri agisindan 6nemli bir vergi rezervine sahiptirler. Iste tam da burada durum
ozellikle gelismekte olan iilkeler icin bir ¢ikmaza girmektedir. Gelisme yolunda olan
iilkelerin gelismis iilke olarak anilabilmesi i¢in ilk asamada sanayilesmesi gerekir. Bu
ise iilkeye Ozellikle yabanci sermaye ve ileri teknoloji girisi ile miimkiindiir. Ulke
hiikiimetleri ise bu tiir girislerin saglanabilmesi i¢in belli tesvik politikalart uygulamak
zorundadir. Ote yandan diinya ticaretinin biiyiikk bir cogunlugu gelismis iilke
CUS’larmin elindedir. Bu tiir CUS’lar ihrag ettigi mallarda ¢ogunlukla monopol veya
oligopol, ithal ettigi mallarda ise monopson veya oligopson durumdadir. CUS’lar
gelismekte olan iilkelere mal ihra¢ ederken monopol fiyatlar ile, ithal ederken ise yine
istenilen fiyatlardan ithalat yapabilmektedirler. Bu durum ozellikle gelismekte olan

iilkelerde vergi gelirleri agisindan olumsuz tablolar ¢izebilmektedir.

Geligmis iilkeler ise transfer fiyatlandirmasi ile ugrayacaklar kayiplar1 yine
kendi iilkesi menseli CUS’un yapacagi ters yonli transfer fiyatlandirmas: ile
giderebileceklerdir. Zaten bunlarin disinda gelismis iilkeler bu konu iizerinde 6nemle
durmaktadirlar ve daha rahat kisitlamalara gidebilmektedirler. Bu konudaki en 6nemli
ve en fazla bilinen uygulama Isvec firmas1 Hoffman —La Roche ve bu sirketlerin iirettigi
iki iinlii ilag; Librium ve Valium hakkindadir. Bu ilaclarin etken maddeleri Isvicre’den
Ingiltere’deki yan firmaya kilogram fiyatlar1 sirasiyla 370 Euro ve 922 Euro’dan
gonderilmistir. Ingiliz Tekel Kurulunun 1970 yilinin baginda yapmis oldugu sorusturma
sonucunda aymi etken maddelerin herhangi bir patent sorunu yasamadan Italya’dan
sirastyla 9 Euro ve 20 Euro’ya kolaylikla saglanabilecegi belirtilmistir. S6z konusu
komisyon yaptif1 incelemeler sonucunda Ingiltere’deki Roche firmasinin yan
kurulusunun iirettigi Libriumun satis fiyatim %40, Valiumun satig fiyatim ise %325
diisiirmiistiir. Hoffman-La Roche’un; Avustralya, Hollanda, Danimarka ve o zamanki
Bati Almanya‘daki firmalar1 da dikkatlice incelenmistir. Arastirma neticesinde Ingiliz
Gelir Idaresi, Roche’u Ingiliz Hiikiimetine 1.85 Milyon Paund vergi 6demek zorunda
birakmistir. (Kapuzuzoglu, 1999a: 58). Bir baska yakin tarihli 6rnekte, 1993 yilinda

Japon araba ireticisi Nissan’in Amerika’dan vergi kacirmak amaciyla gelirinin bir
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kismim Japonya’ya aktardigi gerekcesi ile Amerikan gelir idaresine 144 milyon dolar

0demek zorunda birakilmig olmasidir (Kapusuzoglu, 1999a: 59).

Tiirkiye acisindan durum degerlendirildiginde uluslararasi literatiirde transfer
fiyatlandirmasi olarak anilan kavramin Tiirk vergi mevzuatinda KVK’da diizenlenen
ortiilii kazang kavramu ile kargilik buldugu goriilmektedir. Tabii ki Tiirkiye’de yer alan
CUS’larin gelismis iilkelerde bulunan benzerleri kadar fazla olmamast konunun daha
cok ulusal boyutta kalmasina neden olmaktadir. Ancak bu durum gerek kavram olarak
gerekse mahiyet olarak yeniden ele almip Tiirk gelir idaresi tarafindan

degerlendirilmistir.
1. Transfer Fiyatlandirmasimin Tarihcesi

Transfer fiyatlandirmasi1 kavrami 6zellikle son elli yilda 6nem kazanan bir
konudur. Bunun en 6nemli nedeni ise son elli yildaki gerek ulusal gerekse uluslararasi
kurumlarin sayilarinin artis egilimde olmasidir. Ancak konuyla ilgili literatiir 1900’1u

yillarin basina kadar uzanmaktadir (Kapusuzoglu, 1999a: 56).

1901 yilinda Ingiliz Harry Sid Gwick ‘The Principles of Political Economi’ adli
kitabinda firmalarin iiretimleri sirasina kendi iriinlerini de kullanma durumunda
olabileceklerini ve bu durumda s6z konusu iiriinler icin piyasa fiyatinin gecerli olmasi
gerektigini savunmustur. Yine 16 Mart 1920 yilinda Du Pont firmasinda ve 1921-1925
yillar1 arasinda uluslararasi yapiya kavusan Genaral Motors’da i¢ iiretimde kullanilan
hammadde ve yar1 mamullere maliyet bedellerinin mi yoksa piyasadaki fiyatlarin mi1
uygulanacagi konusu tartisilmistir. 1956 yilinda ise Ulusal Muhasebeciler Dernegi
transfer fiyatlandirmasma iliskin olarak bu konuda yapilan ilk arastirmay1

yayimlamistir. (Kapusuzoglu, 1999a: 56).

Transfer fiyatlandirmasi konusu giiniimiizde sadece ulusal alanda takip
edilmemektedir. Zira konuyla ilgili OECD, transfer fiyatlandirmasi ilkelerini
giincellemek iizere hemen hemen bircok konuda komiteler kurarak isyeri veya isyeri
olarak nitelendirilen olusumlara mali yardim yapmakta, e-ticaret ve hisse senedi
opsiyonlar1 hakkinda sik sik giincellemeler yapmaktadir (Adams ve Coombes, 2003: 1).
Gecmisi 1900’1t yillarin basimna kadar uzanan transfer fiyatlandirmasi konusu
giiniimiizde de kurumlarin en énemli giindem maddesidir. Hatta giiniimiizde faaliyette

bulunan kurumlar agisindan konu, hayati olarak nitelendirilmektedir. Bu konuyla ilgili
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olarak Ernts&Young’s sirketinin yaptirdigi arastirmalarda bu goriisii dogrulamaktadir.
Sirketin konuyla ilgili yaptig1 iki Onemli arastirma sonucu asagidaki tablolarda

verilmistir.

Tablo 2. Transfer Fiyatlandirmasi — Ortiilii Sermaye Uygulamalarinin

Asya- Pasifik Ulkelerindeki Onemi ile ilgili Arastirma Sonuclar

Ulke Hali Hazirda Cok Veya Oldukc¢a Cok Onemli
Bir Konu Olma Yiizdesi
Avustralya 84
Japonya 100
Kore 23
Yeni Zelanda 91
Tiim Ulkeler 85

Kaynak: Lewis ve Lim, 2002: 37— 40

Tablo 2’den de anlasilacag iizere transfer fiyatlandirmasi konusu Asya Pasifik
iilkeleri olan Avustralya, Japonya, Kore ve Yeni Zelanda icin son derece onemli bir
konu olarak nitelendirilmektedir. Ozellikle Japonya’nin bu konuda tam bir fikir birligi
icinde olmasi son derece anlamlidir. Japonya’min sahip oldugu CUS sayisi
diisiiniildiigiinde tablodaki oranin varligi daha kolay anlasilmaktadir. Zira Japonya’y1
takip eden Yeni Zelanda ve Avustralya’nin da Japonya kadar olmasa bile 6nemli

CUS’lar1 mevcuttur.

Tablo 3’te ise ana sirketler ag¢isindan en 6nemli vergi konularn yer almaktadir.
Bu tabloya gore, transfer fiyatlandirmasi konusu disinda kalan cifte vergilendirmenin
onlenmesi ve kontrollii yabanci sirket konularinin 1997 yilindan 2001 yilina gelinceye
kadar onemlerinde bir azalma meydana gelmistir. Giimriik vergisi konusu ise onem
itibariyle 1997 yilindan 2001 yilina gelindiginde ayni onemini korumustur. Transfer
fiyatlandirmas1 konusu ise ankete gore artis gosteren tek konudur. Ozellikle ilerleyen
yillarda uluslararasi ticaretin serbestlestirilmesi yoniinde atilacak adimlarinda varlig
diisiiniildiigiinde transfer fiyatlandirmasi konusunun O©neminin daha da artacagi

sOylenebilir.
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Tablo 3. Ana sirketler Acisindan En Onemli Vergi Konulari (%)

KONU 1997 1999 2001
Transfer
fiyatlandirmasi 81 8 85
Cifte
vergilendirmenin 88 &3 81
onlenmesi
Kontrollii yabanci
sirket konular1 L 69 68
Gumriik vergileri 53 50 53

Kaynak: Ackerman vd. 2002: 57
2. Transfer Fiyatlandirmasimin Amaclari

Giintimiizde transfer fiyatlandirmasinin sirketler agisindan uygulanmasinin
birka¢ nedeni vardir. Sirketleri bu konuda giidiileyen temel motivasyon; vergidir. Vergi,
uluslararasi transfer fiyatlandirmasinin en énemli ancak tek olmayan amacidir. Transfer
fiyatlandirmasinin bir strateji olarak kullanilmasinin diger nedenleri ise, i¢ yonetim ve

uluslararasi amaglarla ilgilidir (Cravens, 1997: 127).

Konuyla ilgili ABD’de 179 sirket iizerinde yapilan arastirma sonuglar1 da
transfer fiyatlandirmasimmin en Onemli amacinin vergisel oldugu yoniinde bulgular
sunmaktadir. Bu arastirmaya gore uluslararasi transfer fiyatlandirmasinin en 6nemli ii¢
amaci: Vergi yiikii ve ilgili amaglar1 yonetmek (%28), rekabet durumunu siirdiirme

(%17) ve adil performans degerlemesini (%]11) ilerletmektir (Cravens, 1997: 127).
a) Vergi lle Tlgili Olmayan Amaglar

. Merkezlesmeden o6zerklige kayan yonetim bi¢cimi ve kar amacgli yOnetim

kavramlarinin daha fazla giindeme gelmesi,
. Uluslararasi ticarette sirketlerarasi transferin 6nemi,

. Uluslararas1 transfer fiyatlandirmasimin birgok {ilkenin vergi ve glimriik

idarelerince suirekli olarak izlenmesi,

. lliskiye taraf islemlerin ve bilgilerin aciklanmasina olan ihtiyaglar

(Kapusuzoglu, 1999a: 57).
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b) Vergi Ile ilgili Amaclar

° Vergi oran1 yiiksek olan iilkelerde bagl sirketlerden yiiksek fiyatla alig ve diisiik

fiyatla satiglar, vergi oram diisiik olan iilkelerde ise tersi uygulamalar,

. Disariya 6denen kar payi, patent, know how, ve marka hakki karsiligi alinacak
olan stopaj vergisi karsilign yapilacak odemelerin disaridan alinan mallarin

icerisine kaydirilmasi ile daha az stopaj vergisinin 6denmesi,

o Vergi oram yiiksek olan iilkelerdeki firma tarafindan bagh oldugu sirket
grubundaki diger sirketlere uygulanmasi gereken hizmet, gayri maddi haklar vb.
karsilig1 bedellerin diisiik veya hi¢ gosterilmemesi ve boylece diger sirketlere ait

maliyetlerinde iistlenilmesi yoluyla vergilerin azaltilmasi,

o Disaridan ithal edilen mallarin transfer fiyatimin diisiikk gosterilerek giimriik

vergilerinin ve Katma Deger Vergisinin (KDV) daha az 6denmesi,

o Kar transferlerine, doviz ve kurlara koyulan simirlamalardan korunmak igin

transfer fiyatlarini degistirerek daha az vergi 6demek,

o CUS merkezinde yapilan ve bagh sirketlerin yararlandigi hizmet bedellerinin
bagh sirketlere paylastirlmasinda vergi orami yiiksek olan iilkedeki bagh
sirketlerin pay1 arttirllirken vergi oran1 diisiik olan iilkelerdeki bagl sirketlerin
pay1r azaltilarak vergi orami yiiksek olan iilkedeki sirketin maliyetlerinin
arttirilmasi suretiyle daha az kar ve boylece daha az vergi 6demesi (Giinaydin,

1997: 169-170).

F) TRANSFER FiYATLANDIRMASINDA OECD DUZENLEMELERI VE
TRANSFER FIYATLANDIRMASI YONTEMLERI

Transfer fiyatlandirmasinda OECD diizenlemeleri takip edilen diizenlemeler
olmasi acisindan Onemlidir. OECD, transfer fiyatlandirmasi ile ilgili olarak 1970
yilindan bu yana siirekli ¢alismalar yapmaktadir. Ulkeler acisindan da OECD

diizenlemeleri ilk bagvuru kaynagi olmas1 a¢isindan 6nemlidir.
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1. OECD Diizenlemeleri

OECD transfer fiyatlandirmasi ile ilgili ¢esitli tarihlerde ve ¢ok sayida rapor
yaymmlamistir. Bunlardan ilki OECD’nin 1977 yilinda yayimladigi rapordur. Bu raporda
o yila kadar yapilmis bazi vergi anlagmalari gozden gecirilmis ve bir uluslararasi
kilavuz hazirlanmaya calisilmistir. Neticede varilan goriisiin temelinde ise; iicilincii
kisilere esit muamele ve tahakkuk etmeyen karmn vergilendirilebilmesi gibi konular

giindeme getirilmistir (Kizilot, 2002a: 49).

Konuyla ilgili bir diger rapor 1979 yilinda yayimlanmistir. Bu raporda, ortiilii
kazancin vergilendirilmesinde uluslararas1 ilkeler genel hatlar1 ile belirlenmeye
calistlmistir. Ancak burada iizerinde durulmasi gereken Onemli bir konu vardir.
Uluslararas1 vergileme, uluslariistii bir kurum ya da kurulusun yonetiminde veya
denetiminde yiiriiyen ve biitiinsel kurallar sistemine sahip bir kurum degildir. Daha ¢ok
ulusal mevzuatlarin iilkeler tarafindan birbirlerine kabul ettirilmesi seklinde ortaya
cikmaktadir. Sozkonusu raporda transfer fiyatlandirmasinda kullanilan ii¢ standart
yontemden bahsedilmistir. Bunlar: Karsilastirmali Kontrolsiiz Fiyat Yontemi, Zorunlu

Fiyat Eksi Yontemi ve Maliyet Art1 yontemidir (Kizilot, 2002a: 50).

OECD, konuyla ilgili 1984 yilinda bir rapor daha yayimlamistir. Bu raporda da
ozellikle grup i¢i hizmetler agisindan transfer fiyatlandirmast konusu {iizerinde
durulmugstur. Ancak gerek 1984 yilindaki rapor, gerekse daha once yapilan ¢aligmalar
yeterli goriilmediginden olsa gerek OECD 1995 yilinda bir rapor daha hazirlamigtir. Bu
raporda da ozellikle vergi yetkilileri ve miikellefler a¢isindan bazi kilavuz ilkelere yer

verilmistir.
2. Muvazaa Olmama ilkesi Ve Transfer Fiyatlandirmasi Iliskisi

Muvazaa kavramn Arapga kokenli hukuki bir kavramdir. Tiirkge’ye
cevrildiginde ise; damsikli doviis ya da damsiklilik olarak karsilik bulmaktadir.
Muvazaa kavraminmin transfer fiyatlandirmasi konusu ic¢inde 6nemli bir yeri vardir.
Ciinkii muvazaa olmama ilkesi transfer fiyatlandirmasinin belirlenmesi agisindan
basvurulan ilk unsurlardandir. Muvazaa olmama ilkesi; diger tiim etkenlerin ayni
kalmas1 kosuluyla sirketlerarasinda ki herhangi bir islem sonucunda dogan
yiikiimliiliigiin, islemin birbirleri ile iliskisi olmayan taraflar arasinda yapilmis olmasi

durumunda uygulanan diizeyde olmasinin gerekliligidir (Kizilot, 2002a: 64).
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Tirk Hukuku’ndaki muvazaa kavramina bakildiginda sadece Borglar
Kanununda muvazaaya yonelik bir tanimin yapildig1 goriilmektedir. 818 sayili Borglar
Kanunu’nun (BK) 18/1. maddesi su sekildedir; “Bir sozlesmenin sekil ve sartlarini
benimsemede iki tarafin gerek yanhgslikla gerekse sozlesmedeki gercek amaclarim
gizlemek icin kullandiklari tabirlere ve isimlere bakilmayarak onlarin gercek ve ortak
amaglarini aramak gerekir.” Yani bir beyanin kars1 tarafinda muvafakatiyle yalniz
goriiniirde yapilmasina ya da beyan edilen seyin istenilen sey olmadigi hususunda
taraflarin uyusmus bulunmalarina muvazaa, bu sekilde yapilmis muameleye de

muvazaali muamele adi verilir (Akintiirk, 2001: 46).

Muvazaa kavrami gerek 6zel hukuk gerekse vergi hukuku acisindan farkl
anlamlar ifade etmektedir. Ozel hukuk acisindan sunlar sdylenebilir: Ozel Hukuktaki

muvazaa kavraminin dort unsuru su sekildedir (Giindogdu, 2005a: 100).

. Goriiniirdeki islem: Taraflarin {igiincii kisileri aldatmak icin yaptiklar islemlerdir.
Zira burada taraflar hukuki islemi sirf goriiniiste yapmakta ve yaptiklart hukuki

islemin kendileri acisindan bir anlam ifade etmeyeceklerini bilmektedirler.

. Muvazaa sozlesmesi: Taraflarin goriintirdeki islemi sirf tictincii kisileri aldatmak
amagch oldugu ve kendileri arasinda herhangi bir hiikiim ifade etmeyecegine dair

yapilan anlagmadir.

. Gizli islem: Taraflar muvazaali bir islem yaptiklarinda dilerlerse kendi aralarinda
gercek iradelerine dayanan ve gercek durumu yansitan bir islem yapabilirler. Bu

isleme gizli islem denir.

. Kasit:  Muvazaa, irade ile beyan arasinda bilerek meydana getirilen

uygunsuzluktur. Burada kasit ii¢iincii kisileri aldatmaktir.

Bunlarin disinda 6zel hukukta yer alan muvazaanin iki tiirii mevcuttur. Bunlardan
ilki mutlak muvazaadir. Mutlak muvazaada taraflar gercekte higbir islem yapmadiklar
halde bagskalarina karst sanki bir hukuki islem yapmis gibi davranmak konusunda
anlagirlar. Bir diger muvazaa tiirii ise kismi muvazaadir. Burada ise taraflar aralarinda
yapmis olduklar1 ger¢ek hukuki islemi goriiniirdeki islemin arkasina gizlemek yani
sanki goriiniirdeki hukuki islemi yapmis gibi davranmak konusunda anlagmislardir

(Akantiirk, 2001: 49).
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Vergi hukuku acisindan ise muvazaa kavrami su sekilde tamimlanabilir.
Miikelleflerin kendi aralarinda yaptiklar1 gostermelik bir anlagsma ile vergi idaresini
yaniltmak ve bu yolla odeyecekleri vergiyi ya az 6demek ya da hi¢ odememek
istemeleridir. Bunun i¢in goriiniirde normal olarak hukuki kurallara uygun fakat
gercekte vergiden kurtulmayi amaclayan sozlesmeler yaparlar (Glindogdu, 2005a: 99).
Iste burada sozlesmeyi yapan taraflar vergiyi doguran olay1 asil amacindan saptirarak
O0denecek olan verginin konusunu, miikellefini ve matrahin1 etkileyen sonuglara
ulasmak isterler. Bu taktirde yapilan islem vergi hukuku acisindan muvazaali olarak

kabul edilecektir.

Muvazaa kavrami vergi hukuku acisindan ve 6zellikle de transfer fiyatlandirmasi
acisindan 6nemli bir yer teskil etse de fazlaca deginilmis bir konu degildir. Ancak Tiirk
vergi kanunlarinda muvazaa kavramina atifta bulunulan cesitli maddeler vardir. Bu

maddelere agagida yer verilmistir.
a) Vergi Usul Kanununda Muvazaa

Vergi Usul Kanunu’'nda (VUK) gecen konuyla ilgili ifade su sekildedir;
“Vergilendirme, vergiyi doguran olay ve bu olaya iliskin muamelelerin gercek mahiyeti
esastir.” (VUK, md. 3/b). S6z konusu maddeye dikkat edildiginde vergilendirme
acisindan onemli olanin vergilendirmeye iliskin olaymn gercek mahiyeti oldugu dikkat
cekmektedir. Burada vergi hukukunu ilgilendiren, muvazaali bir islem ile
karsilasildiginda VUK un ilgili maddesi geregince, vergilendirme ile ilgili goriiniirdeki
muvazaali islem degil taraflarin gergek iradelerini ve yapilan islemin gercek mahiyetini

gosteren gizli islem olacaktir.

Yine VUK da yer alan bir diger madde su sekildedir. “Vergi Kanunlar: ile kabul
edilen haller miistesna olmak kaydiyla Ozel sozlesmeler vergi dairesini baglamaz.”
(VUK, md. 8/3). Burada da vergi idaresi vergi borcunu ddeme giicii olmayanlarin, bu
borcunu muvazaal bir islem ile baskalarina devrini engellemeye calismistir. Bu hiikiim
bir bakima vergi yiikiinii ortadan kaldirict veya hafifletici islemleri ortadan kaldirmaya

yoneliktir (Glindogdu, 2005a: 90).
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b) Gelir Vergisi Kanununda Muvazaa

GVK’da konuyla ilgili yer alan hiikiim su sekildedir; “Bir ¢iftciye veya ortakliga
ait olup aymt koy sumrlart icinde veya birbirine bitigik arazi iizerinde bulunan veya
istihsal sartlarina gore birbirine baglilik ve beraberlik arz eden igletmeler tek isletme
saytlir.” (GVK, md. 52). Dikkat edilirse kanun koyucu burada ciftcilerin isletmelerini
parcalayarak ve isletme biiyiikliigii olciilerinin altinda kalmak kaydiyla gercek usuliin

disina ¢ikilmasinm engellemek istemektedir.

Yine GVK’da yer alan bir baska hiikiim su sekildedir;

“Ucret, bir igverene ve belli bir isyerine bagl olarak c¢aliganlara hizmet karsiigi olarak
verilen para, ayin veya para ile temsil edilebilen degerlerdir. Ucretin; tazminat, kasa tazminati,
zam, avans, aidat, huzur hakki, prim, ikramiye, gider karsiligi veya baska adlar altinda ddenmis
olmasi veya bir ortaklik miinasebeti niteliginde olmamak sarti ile kazancin belli bir yiizdesi seklinde

tayin edilmis bulunmast onun mahiyetini degistirmez.” ( GVK, md. 61).
Dikkat edilirse bu madde hiikmii ile isci ve igverenin muvazaali islemlerle
iscilere Odenen iicretin isminin degisik adlarla zikredilip licret olmadigi yoniindeki

iddialarin Oniine ge¢ilmek istenmistir.
c¢) 5422 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanununda Muvazaa

5422 sayili KVK’da muvazaa ile ilgili olan iki 6énemli hiikiim, bu ¢alismanin

konusu olan, ortiilii kazang ve ortiilii sermaye ile ilgilidir. KVK uyarinca;

“Kurumlarin aralarinda vasitali, vasitasiz bir sirket iliskisi veya devamli ve siki bir iktisadi
miinasebet bulunan gercek ve tiizel kisilerden yaptiklari istikrazlar tesebbiiste siirekli olarak
kullamilir ve bu istikrazlarla kurumun oOzsermayesi arasindaki nispet emsali kurumlardakine

nazaran bariz bir farkliltk gosterirse mezkur istikrazlar ortiilii sermaye sayiir.” (KVK, md. 16).
Yine KVK uyarinca;

“Sermaye gsirketlerinin kendi ortaklart ile ortaklarin iliskili bulunduklar kisilerle, yonetim
ve kontrolii elinde bulunduran kisi ve kuruluslarla; alim, satum, imalat, insaat, hizmet, kiralama,
kiraya verme, bor¢ para alip verme, iicret verme ve benzeri iliskiler sonucunda; alis bedeli, satis
bedeli, kira, faiz, komisyon, iicret ve benzeri ddemeleri emsaline gore goze ¢arpacak derecede

yiiksek veya diisiik olursa ortiilii kazang dagitimi ortaya ¢ikar.” (KVK, md. 17).
KVK’da yer alan ilgili maddelerde muvazaa ilkesinin anlamina uygun olarak bir
tiir gizleme ya da yapilan anlasmanin arkasina asil niyetin gizlenmesi unsurlarinin
yattifi bir gercektir. Ancak yine de KVK’nin bu ilgili maddelerinin bir muvazaa

isleminin tanimi1 olup olmadig hususu tartigmalidir.
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Bu konuyla ilgili var olan ilk goriise gore; 5422 sayili KVK’nin 16 ve 17.
maddeleri uyarinca yapilan ortiilii 6demeler, kanun koyucunun muvazaa olarak kabul
ettiZi ve bu hususun tespiti halinde bu tiir kalemlerin kurumlar vergisinin

hesaplanmasinda gider olarak dikkate alinmayacagi ile ilgilidir (Giindogdu, 2005b: 92).

Diger bir goriis ise su sekildedir. Ortiilii sermaye ve ortiilii kazang dagitimi
kanunda 6ngoriilen pegeleme anlagmalar1 gibidir. Kanunun hitkkme bagladigi kosullar
gerceklesmis ise bu sozlesmelerin bir peceleme sozlesmesi olmadigini kanitlama

yiikiimliiliigii vergi miikellefine diismektedir (Oncel vd. 2004: 342).

Yine bu konuyla ilgili bir diger farkli goriise gore, muvazaa miiessesesi kanunun
ilgili hiikiimlerine 6rnek teskil etmemektedir. Ciinkii ortiilii kazang ve ortiilii sermaye
milesseselerinde, ortiilii 6demeyi gosteren goriiniirdeki islem genel hukuk kurallar
acisindan bir sorun teskil etmez. Elestiri sadece mali karmn tespiti noktasinda
yogunlagsmaktadir. Yani ortiilii kazang ve ortiilii sermayeye olanak veren islemlerin
goriiniirdeki amaci hatali degildir. Tam tersine olay dogru bir sekilde gelismekte ancak
sonuclarin mali karin tespiti noktasinda kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate
alimmasi gerekliligi asil vurgulanmasi gereken konudur. Burada unutulmamasi gereken
nokta, kanunen kabul edilmeyen giderin gercekte yapilmis olmasina ragmen kanun
koyucu tarafindan gider olarak dikkate alinmamasidir. Diger taraftan ortiilii kazang ve
ortiilii sermaye miiessesesinde taraflar, iigiincii kisilerin aldatilmasi konusunda anlagmig
da olmayabilirler. Zira ortiilii 6demeyi saglayan goriiniirdeki islemin arkasinda herhangi
bir gizli islem mevcut olmadig1 gibi taraflar arasindaki goriiniirdeki islemin hiikiim
dogurmayacagina dair bir muvazaa sozlesmesi de yapilmayabilir (Giindogdu, 2005b:
92). Yani ortiillii kazang ve ortiilii sermaye miiesseseleri muvazaanin herhangi bir

unsurunu tagimadiklart icin muvazaa miiessesesine 6rnek olarak gosterilemez.

Yapilan tiim bu agiklamalarin 1s18inda bir 6zel hukuk kavrami olan muvazaa
kavramina vergi hukukunda da yer verildigi anlasilmaktadir. Ancak bu, 6zel hukuk ve
vergi hukuku acisindan muvazaa kavraminin apayr ifadeler oldugu anlamina
gelmemektedir. Ciinkii muvazaa kavramina atifta bulunulan en ©nemli iki madde;
BK’nin 18/1 maddesi ile VUK’ un 3. maddesidir. Her iki maddenin de ortak 6zellikleri
mevcuttur. Ik olarak her iki maddede de gercek durumun ne oldugu ile

ilgilenilmektedir. ikinci olarak, her iki maddede muvazaali islem gegersiz sayilmustir.
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Ayrica yine her iki maddede de kisilerin gercek iradelerinin Onemli oldugu
belirtilmektedir. Ozel hukuk acisindan iiciincii kisileri aldatmak amaciyla yapilan
goriiniirdeki s6zlesme butlan nedeniyle gecersiz olacaktir. Vergi hukuku agisindan ise,
goriiniirdeki sozlesme gecersiz sayilacak ve buna karsilik gizli s6zlesme sonuglar

istenen islem oldugu icin gegerli sayilarak vergilendirilecektir.
3. Transfer Fiyatlandirmasi Yontemleri

Transfer fiyatlandirmas: ile ilgili bu boliimde yer alan yontemler OECD’nin de
tizerinde durdugu geleneksel yontemler, diger yontemler ve muvazaa olmama disinda

kalan diger yontemlerdir.
a) Geleneksel Yontemler
aa) Kargilastirilabilir Kontrolsiiz Fiyat Yontemi

Karsilastirlabilir kontrolsiiz fiyat yontemi, OECD’nin baskaca herhangi bir
faktdr goz Oniine alinmadigr taktirde uygulanmasini istedigi baslica yontemdir. Bu
yontemde transfer edilen mal ve yontemler icin kontrollii bir islemde uygulanan fiyat ile
kargilagtirilabilir kosullar altinda bulunan karsilagtirilabilir serbest bir fiyat mukayese
edilir. Iki fiyat arasinda bir fark bulundugu taktirde bu durum bagl isletmelerin ticari ve
mali iligkilerine hakim kosullarin emsallerine uygun olmadigini ve serbest islem fiyatini

kontrollii islem i¢inde gecerli olmas1 gerekliligini belirtir (Soydan, 1996: 113).
ab) Yeniden Satig Fiyat1 Yontemi

Yeniden satis fiyat1 yontemi, bagli bir isletmeden alinan {iriiniin, bagimsiz bir
isletmeye yeniden satisinda uygulanan fiyata benzetilebilir. Bu metotta, grup icinde
satilan bir malin fiyat1 ile grup disinda birine satilmasi halinde olusacak fiyatlarin
karsilagtirilmast yapilir (Camlica, 1996: 94). Bu yontem ile transfer fiyatinin
bulunmasinda perakende saticinin siirdiirmekte oldugu faaliyetleri icin fiili satis

fiyatindan uygun bir indirim yapilir. Boylece normal satin alma fiyatina ulasilir.
ac) Maliyet Art1 Yontemi

Bu yontemde ise, kontrollii bir islemde saticimin bagli bir aliciya aktardigi
mallarin veya sundugu hizmetlerin tedarik fiyat1 dikkate alinir. Ayrica bu maliyete pazar
kosullariin ve {istlenilen islevlerin 1s18inda uygun bir kar i¢in gereken kar marj1 da

eklenir (Soydan, 1996: 114).
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b) Diger Yontemler
ba) Islem Net Marj1 Yontemi

Islem net marj1 yonteminde, miikellefin kontrollii bir islemden elde edecegi net
kar marj1 goreli olarak secilmis maliyet, satiglar veya varliklar gibi degerlere gore
hesaplanir. Nesnel olarak secilmis kar diizeyi gostergeleri esas almarak kontrollii ve
kontrolsiiz islemler karsilastirilir. Bu nedenle bu yontem, maliyete ilave ve yeniden satig

fiyat1 yontemine benzer (Isik, 2005: 134).
bb) Kar Bolme Yontemi

Bu yontemde, bir veya daha fazla sayidaki kontrol altindaki islemlere iligkin
belirtilmis faaliyet kar1 ya da zararindaki dagitimin emsallere uygun olup olmadigi
belirlenir. Bu degerlendirme, kontrol altindaki her miikellefin faaliyet kar1 ya da
zararina yaptigl katkimin goreceli degerine bagvurularak yapilir. Birlestirilmis faaliyet
kann ya da zarari, kontrol altindaki miikellefin en dar bicimiyle tamimlanan is

faaliyetinden cikartilir ve boylece hesaplanir (Kapusuzoglu, 1999c: 103).
bc) Berry Oram

Berry orani, isletme giderleri ve karlilik orani iizerinde durmaktadir. Bu oran
kurulus tipleri arasindaki kazanci belirlemek i¢in kullanilir ve esasen bu yontem satici
kuruluglara uygulanan bir maliyete ilave yontemidir. Berry orani; briit karin isletme
giderlerine orami olarak belirlenir. Bu oran sirketlerarasi islemlerde satici durumdaki
bagh isletmelerin genel ve idari masraflarinin iizerine koyulacak miktarin marjinin

belirlenmesinde de kullanilir (Kizilot, 2002a: 77).
¢) Muvazaa Olmama Disinda Kalan Diger Yontemler
ca) Karg1 Ayarlamalar ve Karsilikli Anlagsmalar Usulii

Karsilikl1 anlagma usulii, vergi idarelerinin ¢ifte vergilendirme anlagmalarindan
kaynaklanan uyusmazliklarin ¢oziimiinde kullanilir. Burada vergi idaresi, ikinci bir
devlette yer alan bir bagl isletmenin taraf oldugu islemlere emsallere uygunluk
prensibini uygulayarak ilk isletmenin vergi matrahim yiikseltebilir. Cifte vergilendirme
ancak ikinci devletinde kars1 ayarlama yapmasi ile 6nlenebilir. Boyle bir durumda karsi
ayarlama s6z konusu bagh isletmenin vergi matrahinin azaltilmasini icerir ve karin iki

devlet arasinda ilk ayarlama ile uyumlu bir paylagimini saglar (Soydan, 1996: 123).
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cb) Es Zamanl Vergi Incelemeleri

Es zamanli vergi incelemesi, iki veya daha ¢ok taraf arasinda, kendi iilkesindeki
yiikiimlii veya yiikiimliilerin ortak veya bagli bir ¢ikarinin bulundugu vergi ile ilgili
islemlerini elde edilen herhangi bir bilginin takasi amaciyla es zamanli ve bagimsiz
olarak incelemeleri i¢in yapilan diizenlemelerdir. Dolayisiyla bu islem 6zellikle bagl
isletmelerin vergi matrahlarinin gercege yakin olmasi konusunda onemli bir arag

olabilir.
cc) Giivenli SiZinaklar

Ulkeler, CUS’larin transfer fiyatlandirmasim daha ¢ok vergi matrahini
azaltmaya yonelik bir ara¢ olarak kullandigin1 varsayarak bir yandan vergi yiikiinii
azaltict diger yandan da transfer fiyatlandirmasi manipiilasyonunu Onleyici
yonetmeliklere kavusmay1 hedeflemektedirler. Bu konuda 6zelikle Amerika ve Japonya
Oonemli ulusal diizenlemelere sahiptirler (Giinaydin, 1999: 173). Ancak hiikiimetler
acisindan bir gercek vardir ki o da, transfer fiyatlandirmasi uygulamasimin tam
anlamiyla 6niine gecilmesinin ¢cok zor oldugu gergegidir. Ornegin bu durumun tamamen
ortadan kalkmasi icin teorik acidan da olsa, yeryiiziindeki tim iilkelerdeki kurumlar
vergisi oranlarinin, indirimlerinin ve kanunun kabul etmedigi ya da ettigi giderlerin ayn1
olmas1 Onerilebilir. Bu ise evrensel bir vergilendirme rejimi anlamina gelmektedir.
Ancak bu durum c¢ok da miimkiin olmadigindan hiikiimetler, bir nebze de olsa transfer
fiyatlandirmas1 manipiilasyonuna katlanmak zorunda kalacaklardir. Yani emsallere
uygunluk ilkesinin uygulama kosullarinin ¢ok kolay olmamasi vergi yiikiimliilerinin
izleyecegi bir dizi basit kurallar zinciri ile azaltilabilir ki iste bu kurallarin izlenmesi
transfer fiyatlandirmasinin vergi idarelerince mecburiyetten kabuliinii gerektirir. Burada
sOzii gecen basit kurallar zincirinin genel anlamda kavramsal karsiligi ise giivenli

siginaklardir.
cd) Pesin Fiyatlama Sozlesmeleri

Pesin fiyatlama sozlesmeleri, kontrollii islemlerde sabit bir donem igin
kullanilacak transfer fiyatinin belirlenmesine yoOnelik olarak bir dizi Olciiti
(Karsilastirma olgiitleri) tespit eden bir s6zlesmedir. Yontem sayesinde belli bir zaman
dilimindeki transfer fiyat1 tespit edilmis olur (Soydan, 1996: 131). Pesin fiyat

sOzlesmesi siirecinin sonunda vergi idaresinin, vergi yiikiimliisii s6zlesme hiikiimlerine
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uydugu siirece transfer fiyatlandirmasi ayarlamasi yapmayacagi garantisi vermesi

gerekir.

III. TRANSFER FiYATLANDIRMASI VE ORTULU SERMAYE IiLE
ILGILI AVRUPA BIiRLIiGi VE BAZI ULKE UYGULAMALARI

Transfer fiyatlandirmasi ve ortiilii sermaye miiesseseleri ile ilgili AB ve yabanci
iilke uygulamalarimi yer aldigi bu boliimde, transfer fiyatlandirmasi ve ortiilii sermaye
konularinin uluslararast mevzuatla karsilastirilmasi yapilacaktir. Bundan dolayr bu
boliimde, Tiirkiye’nin iiyesi olmay1 hedefledigi AB diizenlemelerine yer verilmistir.
Ayrica konuyla ilgili 6nemli asama kaydeden ABD, Almanya ve Ingiltere

uygulamalarina da yer verilmistir.
A) AB’DE ORTULU SERMAYE VE TRANSFER FiYATLANDIRMASI

Devletler hiikiimranlik haklarin1 kullanarak yonettikleri cografyalar iizerinde
kendi politik, sosyal, ekonomik ve benzeri kosullar1 dikkate alarak vergi sistemlerini
olustururlar. Kurduklar1 bu sistemler sayesinde gerek kendi iilke vatandaslarin1 gerekse
yabanci iilke vatandaslarin1 vergilendirebilirler. Bu acgidan vergilendirme yetkisi

iilkelere has bir 6zelliktir ve sinirlandirilamaz.

Ancak iilkelerin bu mutlak vergilendirme sistemleri ekonomik birliklere dahil
olundugunda sorgulanabilir hale gelmektedir. Ekonomik birlikler devletlerin
uluslararas iligkilerini gelistirmek ve dig ticaretlerini serbestlestirmek icin kurduklar
ekonomik igbirligi boyutlarini asan uluslararasi birliklerdir. Ekonomik isbirliginin son
asamasin1 ekonomik birlikler olusturur ve simdiye dek gerceklestirilen ekonomik

biitiinlesmeler icinde en bagarili ve 6nemlisi AB’dir (Oncel vd. 2004: 64).

AB’de vergi politikalar, genel politikalar1 destekleyen ikincil bir politika
niteligindedir. Diger taraftan AB’nin izledigi temel politikalarinin hemen hemen
tamaminin vergilendirmeyi ilgilendiren yonleri bulunmaktadir. Bu durum 6zellikle mal,
hizmet, kisi ve sermayenin serbest dolagimin1 6ngéren i¢ pazarin isleyisi, ulastirma ve
rekabet alanindaki politikalar ile bolgesel politikalarda kendini hissettirir (Goktas, 2001:
46). AB’nin yukanda sayilan faaliyet alanlar ile ilgili yapacag diizenlemeler daha ¢ok
dolayl vergilerle ilgili olmaktadir. Ekonomik birlik fikrinin temelinde yatan diisiincede

bu tiir faaliyetlerin serbestce ve karsilikli olarak yapilmasi olduguna gore AB’nin
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dolayli vergiler konusunda genellikle ortak bir zeminde bulustugu soylenebilir

(Hamzacebi, 2002: 23).

AB’de dolaysiz vergiler alaninda yasanan uyumlagtirma c¢abalar1 dolayl vergiler
alaninda yasanan uyumlastirma ¢abalarindan ¢ok daha yavas ilerlemektedir. Bu konuda
AB de zorlayict hiikiimler uygulamaktan kacinmaktadir. Bundan dolay1 dolaysiz
vergiler alaninda tam bir uyumun saglandig1 sdylenemez (Kulu, 2001: 59). Bu konuda
AB, iye iilkelerin i¢ hukukunun 6n planda oldugunu kabul etmektedir. AB iiyesi
iilkelerin dolaysiz vergiler alamindaki uyumlastirma konulari; cifte vergilendirmeyi
onleme, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri, yurt dis1 zararlarin durumu ve iki tarafl
vergi anlagsmalar aginin tamamlanmasi seklinde 6zetlenebilir (Kulu, 2001: 60). Birlik
i¢inde dolaysiz vergiler alanindaki uyumlastirma cabalarinin dolayli vergiler alanindaki
uyumlastirma cabalarina gore daha yavas islemesinin iki nedeni vardir. Bunlardan
birincisi, devletlerin mali egemenliklerini kaybetmek istememeleridir. Ikicisi ise
dolaysiz vergilerin mal ve hizmetlerin serbest dolasimi ile olan baginin ¢cok kuvvetli

olmamasidir (Hamzagebi, 2002: 23).

Dolaysiz vergilerin uyumlastirmast konusu iginde yer alan transfer
fiyatlandirmas1 AB’nin Onemle {izerinde durdugu bir konu olmakla beraber birlik
icerisinde halen tartismali bir konudur. AB’nin bu konuyla ilgili olarak yasal
diizenlemeleri (direktifleri) su sekildedir;

“Topluluk dahilinde bulunan Kurumlar Vergisine tabi sirketlerin birlesme, boliinme, sermaye
koyma, hisse senedi degismelerine uygulanabilir diizenlemeler hakkinda 90/434/EEC sayili, mali
merkezi topluluk dahilinde bulunan Kurumlar Vergisine tabi sirketlerin baska bir iiye iilkedeki
isletmesi, yonetimi, denetimi agisindan ve birbirine bagl isletmelerin yonetimleri acisindan
birbirine bagl isletmelerin aralarindaki ticari veya mali iliskilerden dolayi ortaya ¢ikan karlarin

vergilendirilmesinde c¢ifte vergilendirilmenin onlenmesi hakkinda 90/436/EEC sayili anlasma ve

sermayelerine istirakten elde edilen karlarin iki kez vergilendirilmemesi hakkinda 90/435/EEC
sayil direktifler uygulanmaktadir.” (Hamzacebi, 2002: 18).

Transfer fiyatlandirmasi ve cifte vergilendirmenin onlenmesine iligkin olarak
AB’deki ilk calismalar 1976 yilina kadar dayanmaktadir. Ozellikle 90/436/EET sayil
direktif transfer fiyatlandirmasimi ilgilendiren yoniiyle agir basmaktadir. Ciinkii bu
direktif ayni zamanda tahkim anlagsmasidir. Bu direktifin 6nemli yonii, transfer

fiyatlandirmasi ile ilgili olarak emsallere uygunluk (muvazaa olmama) ilkesine aykirilik
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nedeniyle bir iiye devlet tarafindan yapilan tarhiyatin ¢ifte vergilendirmeye sebep

oldugu taktirde kars taraf acisindan bir diizeltme ongormesidir (Isik, 2005: 64).

Ozellikle uluslararas: ticaretin giiniimiizdeki karmasikligi ve ticari davalardaki
yetki sorunlar1 g6z oniine alindiginda ¢6ziim siirecleri buna bagl olarak bir hayli zaman
almaktadir. Iste bu sorunun ¢oziimiine yardimci olmak amaciyla tahkim yani hakem
yoluyla c¢ozme miiessesesi gelistirilmistir. Transfer fiyatlandirmasina iligkin olarak
tahkim anlagsmas1 AB iiyesi iilkelerin kabulii ile 01.10.1995 tarihinde yiiriirliige girmistir
(Beylik, 2004)".

AB liyesi iilkeler arasinda imzalanan tahkim anlagsmasi uyarinca benimsenen
temel ilke, emsallere uygunluk ilkesidir. Buna gore anlagsmayi imzalayan farkli
iilkelerdeki baglh sirketlerarasinda ki mali diizenlemeler karsilastirilabilir bagimsiz
sirketlerarasinda ki benzeri iliskileri yansitmalidir. Bagli sirketler, birinin digerine
dogrudan ya da dolayli olarak yonetim, kontrol ya da sermaye yoluyla baglantili
olmasim ya da aym kisinin yOnetim, sermaye veya kontrol yoluyla diger sirketle

baglantili olmasini ifade eder (Isik, 2005: 65).

Eger bir iilkedeki firma icin yapilan islem cifte vergilendirmeye yol agiyorsa
ilgili ana firma ve subenin bulundugu iki iilke agisindan ¢oziim, tahkim siirecinde
aranabilecektir. Ancak her iki firma ve iilkeler yapilan islemin diizeltilmesi konusunda
fikir birligine varirlarsa konu fazla ileri gotiiriilmeyecek ve tahkim siireci devreye

girmeyecektir.

Tahkim anlagmasinin temel amaci, transfer fiyatlandirmasi olaymi en kisa
stirede ¢ozmektir. Kendi sonuglar1 ya da baglantili olduklar sirketin sonuglar1 emsallere
uygunluk ilkesine aykirilik nedeniyle diizeltmeye tabi tutulan bir firma ¢ifte
vergilendirmeye yol acan olayin kendisine bildirilmesinden itibaren ii¢ yil i¢inde ilgili

makamlara bagvurmak zorundadir (TOBB, 2001: 28).

Eger taraflar diizeltim konusunda kendi aralarinda anlasamazlarsa onlerinde iki
asamali bir siire¢ vardir. ilk asama karsihkli anlasma usuliidiir. Amac cifte
vergilendirmeyi Onleme yolunda bir sonug¢ iizerinde anlagmaktir. Eger olayin
bildirilmesinden itibaren iki yil i¢inde ¢oziim gerceklesmez ise ikinci asamaya gecilir.

Ikinci asamada iilkeler anlagma siirecinin basarisiz gecmesi sonucu bir danigma

4 http://www.yaklasim.com/mevzuat/dergi/read_frame.asp?file_name=2004125075.htm(15.03.2006).
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komisyonu belirlerler. Bu komisyonun tek islevi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme yolunda
bir amaca ulagmaktir. Tahkim siireci bu yapiy1 ifade edip, komisyon olay kendisine
intikal ettirildigi tarihten itibaren alt1 ay i¢inde neticeye ulasmak zorundadir. Danigsma
komisyonunun ulastign sonu¢ vergi idarelerini otomatik olarak baglayan bir sonug
degildir. Ancak komisyon raporunun vergi idarelerine ulastig1 tarihten itibaren alt1 aylik
stire iginde ¢oziimsiizlikk hala devam ediyorsa danisma komisyonunun karari kesin olur.
Ayrica ilgili firmalardan birisi vergi kacake¢iligi nedeniyle ciddi bir cezaya maruz kalirsa

vergi idareleri ¢oziim siirecini baslatmak zorunda degildir (TOBB, 2001: 29).

B) INGILTERE'DE ORTULU SERMAYE VE TRANSFER
FIYATLANDIRMASI

Ingiltere’deki transfer fiyatlandirmas1 ve ortiilii sermaye ile ilgili konular
ozellikle 2004 yili sonras1 6nem kazanmistir. Ciinkii bu yildan sonra ortiilii sermaye

uygulamalan transfer fiyatlandirmasi miiessesesinin i¢inde yer almustir.
1. ingiltere’de Ortiilii Sermaye

Ingiltere de ortiilii sermaye ile ilgili yapilan diizenleme su sekildedir; “Bagli
sirketten alinan bor¢ igin 6denen faiz miktart ya da bor¢ miktari asiri yiiksek ise ddenen
faizler vergi matrahindan diisiilemeyecektir. Odenen faizler kar payt olarak miitalaa

edilecektir.” (Isik, 2005: 82).

Burada da odenen faizin asir1 olup olmadigr ve bor¢ miktarinin asir1 olup
olmadiginin gostergesi muvazaa olmama ilkesidir. Ancak Ingiliz Gelir Idaresi
bor¢/dzsermaye orani konusunda ya da kabul edilebilir bir faiz 6demesi konusunda
resmi olmamakla beraber bazi rakamlara yer vermektedir (Kizilot, 2002a: 191).
Genellikle bor¢/dzsermaye oraninin 1/1 ve vergi ve faiz Oncesi karin toplam faize
oranmin 3/1 olmasi gelir idaresi tarafindan tavsiye edilmektedir. Ote yandan
Ingiltere’de ortiilii sermaye ile ilgili kurallara Nisan 2004 tarihinden sonra 6nemli
yenilikler getirilmistir. Her ne kadar ortiilii sermaye ile ilgili genis diizenlemelere sahip
olunsa da Nisan 2004 tarihinden itibaren ingiltere’de, ortiilii sermaye kurallari, transfer

fiyatlandirmasi kurallar1 altinda degerlendirilecektir (Smith, 2004)°.

3 http://www.internationaltaxreview.com/?page=10&PUBID=35&1SS=12600&SID=470246&SM(05.05.2006).



33

2. Ingiltere’de Transfer Fiyatlandirmasi

Ingiltere’deki transfer fiyatlandirmasi kurallarinmn 1918 yilina kadar uzandigina
dair yorumlar olsa da kesin olan husus 1951 tarihli Maliye Kanununun getirdigi
diizenlemelerdir. Bu diizenleme daha sonra 1988 yilinda cikarilan Gelir ve Kurumlar
vergisi kanunu iginde de yer almustir. Ingiltere’de transfer fiyatlandirmasi ile ilgili
emsallere uygunluk ilkesi benimsenmistir. Bu diizenlemeler ise OECD diizenlemeleri
ile biiyiik bir oranda paralellik gosterip; maddi ve gayri maddi varliklarin transferinde
emsallere uygunluk ilkesinin esnek bir agiklamasi oldugu varsayilmaktadir (Sporken

vd., 2001)°.

Ingiltere’de 1997 yilinda ortiilii kazang modernizasyonu mevzuati ad: altinda
yeni bir mevzuat ilan edilmis ve 1999 yilindan itibaren gecerlilik kazanmistir. Yeni
mevzuatin konuya iliskin hiikiimleri su sekildedir; transfer fiyatlandirmasi konusunda
idarenin yonlendiriciligi ortadan kaldirilmistir. Vergi miikelleflerine beyannamelerini
verirken muvazaa olmama ilkesine uygun davranarak kendi degerlendirmelerini
yapmalari zorunlu kilinmistir. islemler ya da islemler araciligi ile yapilan provizyon
kavraminin  kullanilmasi ile mevzuatin kapsami genisletilmis ve mevzuatin
uygulanacagi durumlar tanimlanmistir. Provizyon ifadesinden kasit, muvazaa olmama
ilkesine gore ele alinan islem ya da iglemleri ¢evreleyen sart ve kosullarin daha genis
olarak diistiniilmesidir. Siir otesi petrol ticaretinde uygulanan spesifik ortiilii kazang
kurallari ise basitlestirilmistir (Kizilot, 2002a: 175). Ingiltere’de OECD rehberi 1s181nda
yeni belgelendirme kosullarn getirilmistir. Yeni diizenlememler ile kapsam, islemler ve
anlagsmalar bakimindan genisletilerek dogrudan ve dolayli, ice dogru ve disa dogru
finansal fonlamalar kapsama alinmistir. Hileli ya da ihmal ve kusurlu fiillere %100’e

kadar vergi ayarlama cezas1 uygulanabilmektedir (Sporken vd., 2001).

Bu diizenlemeler 6zellikle Ingiltere’de olmasi gerekenden az vergi 6denmesi
durumunda da emsallere uygunluk ilkesinin devreye girmesini amaglamaktadir.
Ingiltere’de faaliyet gosteren vergi miikellefleri diger iilkelerdeki bagh sirketlerle olan
iligkilerinde degerinin iistiinde fiyatlarla mal almasi ya da degerinin altinda fiyatlarla
mal satmasi halinde gelir idaresi devreye girerek gerekli tarhiyati yapabilecektir (Isik,

2005: 82).

6 http://www.internationaltaxreview.com/default.asp?page=1100&subtype=notloggedon&status=8(15.04.2006).
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C) ALMANYA’'DA ORTULU SERMAYE VE TRANSFER
FIYATLANDIRMASI

Almanya’daki uygulamalar 6zellikle diger iilke uygulamalarina gore daha genis
bir zemindedir. Almanya’da gerek transfer fiyatlandirmasi gerekse ortiilii sermaye ile

ilgili direkt bir diizenleme yoktur.
1. Almanya’da Ortiilii Sermaye

Alman vergi hukukunda ortiilii sermaye tipki transfer fiyatlandirmasi konusunda
oldugu gibi KVK’da yer almaktadir. 2003 yilindan Onceki diizenlemelerde ortiilii
sermaye acgisindan sadece yabanci ortaklar tarafindan verilen borclar ortiilii sermaye
kapsaminda degerlendiriliyordu. Ancak 2003 yilindan sonra yapilan diizenlemelerle
yerli ve yabanci ortak aymrimi kaldirilmustir. Ortiilii sermaye acisindan faiz geliri elde
eden kisinin aslinda kar pay1 geliri elde ettigi, faizi 6deyen acisindan ise 6denen faizin

gider yazilmamasi esas1 Almanya’da da kabul goren esastir.

Ortiilii sermayenin varlig1 icin Almanya’da aranan sartlar su sekildedir. Borg
veren ortagin biiyiik ortaklardan olmasi gerekir. Biilyiik ortaktan kasit, sirketin %25
hissesi ve daha fazlasina sahip olmaktir. Diger taraftan sirketin yonetim ve kontroliinii
elinde tutan ortaklar hisse bakiminda %25’in altinda paya sahip olsalar da biiyiik ortak
kabul edilirler. Yine bir diger sart olarak borcun vadesi bir yildan fazla olmali ve borg
tutar1 250.000 Euro’dan fazla olmalidir. Bor¢larin 6zkaynaklara orani 1,5/1°1 gegmemeli
ve alinan borglara 6denen faizler emsallere gore yiiksek olmalidir (Dautel vd., 2004: 17-

18).
2. Almanya’da Transfer Fiyatlandirmasi

Alman vergi mevzuati diger iilke uygulamalarinin aksine transfer fiyatlandirmasi
ile ilgili cok detayli kurallara sahip degildir. Genel anlamda Almanya’daki transfer
fiyatlandirmasi ilkeleri idari ilkeler niteliginde olup 1980 yilindan 6nce olusturulmustur.
Almanya’da transfer fiyatlandirmasi miiessesesi bugiinkii boyutlarina uzun yillar siiren
kazai faaliyetlerin sonunda ve yasal bir diizenlemenin disinda ulagsmistir. Almanya’da
transfer fiyatlandirmasinin ilk kez bir yasa i¢inde yer almasi 1934 yilindaki Kurumlar

Vergisi Kanununa kadar uzanmaktadir (Oncel, 1978: 7).
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Esasen Almanya’daki transfer fiyatlandirmasina iliskin ilk olaylarin baginda
sekerpancarn sirketlerinin iiretici ortaklarina 6dedikleri fiyatlarla ilgili konu gelmektedir.
Bu sirketlerin o yilki pancar fiyatlarnm kampanya sonuglarina gore saptayip
saptayamayacaklarin1 ve boyle bir durumda satilan pancar karsiliginda ortaga 6denecek
icretin sirketin kazancindan yapilacak ortiilii bir kar dagitimi sayilip sayilmayacagi
uyusmazlik konusu olmustur. Yiiksek mahkemeye gore satis sdzlesmeleri ancak belli ve
degismez bir edimi ifade eder. Edimin kampanyanin kapanmasindan sonra kampanya
sonuclarin1 dikkate alarak saptanmasi diisiiniilemez ve buna izin verilemez. Boylece
Yiiksek Mahkeme piyasa fiyatlar1 tizerindeki her fiyatin kazan¢ dagitimi sayilacagi,
bunun ayrmtilarinin ortaklik sézlesmelerinde nasil diizenlendiginin, bilangoda nasil

goziiktiigiiniin 6nemli olmadigia karar verir (Oncel, 1978: 8).

Alman Vergi Mevzuatinda transfer fiyatlandirmasina iliskin yasal bir tanim
yapilmamistir. Burada kanun koyucu gerek 1968 ve gerekse 1977 yillarindaki KVK’lar
da tanmim vermekten miimkiin oldugu kadar kacinip bu konudaki boslugu yargi
kararlarinin (6zellikle Alman Federal Vergi Mahkemesi) ve yazinlarin doldurmasina
miisaade etmistir. Alman Kurumlar vergisinin 8. maddesinde “Kurumlar Vergisi
matralinin saptanmasinda ortiilii olarak dagitilan kazancglarda dikkate alinir.” seklinde
bir aciklama yapilarak konu son derece genis bir cerceveye yerlestirilmistir (Ozbalci,
2004: 402). Emsallere uygun fiyat ya da bedelin belirlenmesi asamasinda ise genel
olarak iki yontem onerilmektedir. Bunlar: dis kaynakli bir kredi metodu ve bir bankanin
borg teklifidir. Sirketin, islemlerinde kullandig: fiyatlar1 saptarken kurallara uymamasi
yapilan harcamalara miisaade edilmemesine neden olacak ve yapilan harcamalar kar
dagitimn gibi algilanacaktir (Looks vd. 2004)’. Konuyla ilgili Alman Vergi Kanunlari
OECD diizenlemeleri ile uyumlu degildir. Ancak genel olarak emsallere uygunluk
ilkesinin yabanci islemler kanununun 1. maddesinde bulundugu kabul edilir. Bu madde
Alman sirketlerinin yabanci bagimli ortaklarina mal ve hizmetleri emsaline gore diisiik

bedelle satmalar1 halinde devreye girmektedir (Sporken vd., 2001).

Almanya’da Federal Yiiksek Vergi Mahkemesi transfer fiyatlandirmas: ile ilgili
Oniine gelen vergisel uyusmazliklarda “6zenli, dikkatli(basiretli)” sermaye sirketi

yoneticisinin tutumunu esas almaktadir. “Bu dzelliklere sahip bir yonetici tarafindan bir

! http://www.internationaltaxreview.com/default.asp?page=1100&subtype=notloggedon&status=8(15.03.2006).
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malin ortaga satisinda bunlar icin hangi fiyat ya da karsilik istenirdi. Yine dzenli ve
dikkatli sirket yoneticisi bir malin edinilmesinde ortak olmayan iiciincii kisiye ne oderdi
veya bu iliskilerde ortak olmayan bir iiciincii kisiden ne talep ederdi.” seklinde bir bakig
acisina sahiptir (igten, 2002: 234). Ayrica yine Alman Federal Yiiksek Mahkemesi 1989
yilindaki transfer fiyatlandirmasi ile ilgili bir kararinda su yoruma yer vermistir.
“Temettii dagitimi niteliginde olmayan ve sermaye sirketinin kazancimin yiiksekligini
etkileyen ortaklik iligkisinin neden oldugu mamelek azalmast ya da engellenen mamelek

artisidir.” (Kizilot, 2002a: 140).
D) ABD’DE ORTULU SERMAYE VE TRANSFER FiYATLANDIRMASI

Konuyla ilgili ABD’deki gelismeler ve calismalar oOzellikle diger iilke
uygulamalarina yon vermesi acisindan onemlidir. Ozellikle OECD diizenlemeleri ABD

uygulamalari paralelindedir.
1. ABD’de Ortiilii Sermaye

Ortiilii sermaye ile ilgili olarak ABD’de yapilan diizenlemeler I¢ Gelir
Kanununun 385 ve 163. maddelerinde yer almaktadir. 385. maddenin bashgi;
“sirketlerde belirli menfaatlerin hisse veya bor¢ olarak islem gormesi” seklindedir.

Maddede ortiilii sermaye ile ilgili bes tane belirleyici faktore yer verilmistir. Bunlar;

e Kosulsuz olarak ve belli bir talep halinde ya da belli bir tarihte, belli miktarda
paranin veya sabit miktarda bir faizin 6denmesini 6ngoéren yazili bir taahhiidiin olup

olmadigi,
e Sirketlerin herhangi bir borcu konusunda bir 6nceligin olup olmadig,
e Sirketlerin bor¢/6zsermaye orani,
e Sirket hisselerinin ¢evrilebilir olup olmadigi ve

e Sirketteki stoklarin elde tutulmasi ile s6z konusu faizlerin arasinda bir iliski olup

olmadigidir (Kizilot, 2002a: 72).

Ortiilii sermaye ile ilgili olarak 163. maddenin icerigi ise, kazang gizleyici
kurallar olarak adlandirilmaktadir. Diizenlemeler asir1 faiz harcamasi olan ve borg /
Ozsermaye orant hesap donemi sonu itibariyla 1,5/1 oramm asan sirketlere

uygulanacaktir. Yargi organlarinin bu konudaki bakis acisi ise daha farkhidir. Yargi
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organlart kararlarinda ve bilimsel ictihada borg¢larin 6zsermayeye oraninin 3/1°i

asmamasi onerilmektedir (Isik, 2005: 72).
2. ABD’de Transfer Fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasina iligkin olarak diinyada yapilan ilk yasal diizenlemeler
ABD’ye aittir. ABD bu konuda gerek diizenlemelerde ve gerekse uygulamalarda basi
ceken bir iilkedir. Diger iilkeler ve 6zellikle OECD, ABD’nin transfer fiyatlandirmasi
ile ilgili diizenlemelerini yakindan takip etmektedir. ABD’nin konuyla ilgilenen ilk iilke
olmasi ve bu ilginin yillarca devam etmesinin nedeni, sahip oldugu CUS sayis1 ve elde
ettigi vergi gelirlerinin diger iilkelere gore daha ciddi olmasi ile agiklanabilir (Stanley,

2001: 27).

Amerikan transfer fiyatlandirmasi uygulamalarinda tipk: diger tilkelerde oldugu
gibi temel ilke olarak emsallere uygunluk ilkesi benimsenmistir. ABD vergi sisteminde
yer alan emsallerle uygunluk ilkesi su sekilde tanimlanmaktadir;

“Emsallere uygunluk ilkesi, aralarinda herhangi bir yakinlik ya da iliski bulunmayan
taraflarca kendi ¢ikarlart dogrultusunda yapilan goriismeler neticesinde gerceklesen islemler icin

belirlenen degerdir. Bu deger serbest piyasa kosullari ¢ercevesinde saptanan degerdir ve bu deger

iizerinden yapilan ticari iglemler taraflarin kendi cikarlart dogrultusunda tam giiven esasina

dayamir.” (Kapusuzoglu, 1999b: 61).

Ancak bu ilke 1994 yilindan 6nce ve sonra farkli sekillerde algilanmistir. Ciinkii
emsallere uygunluk ilkesi 1994 yilindan once sadece fiyatlar iizerinde yogunlasmistir.
Oysa 1994 yilindan sonraki uygulamalarda emsallere uygunluk ilkesi fiyatlarin yan1 sira
islemlerin neticesinde olusacak karlar1 da kapsayacak sekilde genisletilmistir. Ozellikle
vergi mevzuati geregi de emsallere uygunluk ilkesi tavsiye edilen bir ilke olarak dikkat
cekmektedir. Ancak bu ilke ABD’de tavsiye edilen tek ilke degildir. ABD’de
miikellefler gelir idaresinin kabul ettigi yontemlerden olan Maliyet Art1 Yontemi, Kar
Bolme Yontemi, Karsilastirilabilir Fiyat Yontemi ya da diger belirtilmemis olan
yontemleri kullanabilirler. ABD’de miikellefler, transfer fiyatinin belirlenmesine

yonelik en iyi yontemi kullanmak zorundadir (Ernst & Young, 2006: 71)°.

ABD’de transfer fiyatlandirmasina iligkin bir diger diizenleme de, transfer

fiyatlandirmas1 suretiyle diisiik vergi ©Odemeye iliskin iki tiir ceza Ongdren

8 http://www.ey.com/global/dowland.nsf/International/Global_Transfer_Pricing_Guide_June_2006(20.07.2006).
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diizenlemedir. Bunlardan ilki islem cezasidir. islem cezasi, limitler disinda kalan yapay
transfer fiyatlandirmasindan kaynaklanan yanlis degerleme ve diisiik vergi 6deme
durumundan kaynaklanir. Ikincisi ise net diizeltme cezasidir. Net diizeltme cezasi,
miikellefin mali yildaki mevcut durumunun mevzuatla ilgili maddedeki diizenlemeleri
gectigi taktirde devreye girmektedir (Sarag, 2005: 92). Bu kosullar transfer
fiyatlandirmasinin uygulanmasinda ve saptanmasinda uluslararas1 sirketlerin kot
niyetlerini engellemekte ve cesaretlerini kirmaktadir. Idarenin dagitima miidahale
etmemesi icin taraflar arasindaki gelir dagilimmin hayali satiglar, gereksiz yere kar
dagitim1 ve baskaca yontemlerin uygulanmasiyla vergiden kaginmalara yer vermemesi
ve gercek sorumlulugu yansitmasi gerekmektedir (Stanley, 2001: 28). Cezai
diizenlemelerdeki amag, miikelleflerin emsallere uygunluk konusundaki cabalarini,
beyannamelerinde yer alan emsallere uygunluk raporlarini ve vergi idaresine sunduklari
belgelerini gercek¢i bir yapiya kavusturmaktir (Kapusuzoglu, 1999c: 104). Amerikan
gelir idaresi tarafindan talep edilen dokiiman cesitleri olarak: organizasyon yapisi,
secilmis metot, reddedilen alternatif metot, kontrol edilmis kayitlarin analizleri,
ekonomik analizler, yilsonu edinilen bilgi, indeks ve gelir idaresinin belirledigi kurallar
dahilinde talep edebilecegi bazi1 diger dokiimanlar gosterilebilir (Ernst & Young, 2006:
71).

ABD vergi sistemi i¢inde transfer fiyatlandirmasina iligkin konularin iizerinde
titizlikle durulmasinin en 6nemli nedeni daha 6ncede belirtildigi iizere ABD menseli
CUS’larin fazlaligidir. Bu konu ABD literatiiriinde altmis yildir 6nemli bir yer isgal
etmektedir. Ornegin 1950 yilinda ABD’de yapilan bir calisma 332 biiyiik ABD
firmasinin %71 inin transfer fiyatlandirmasi yaptigini, 1968 yilinda yapilan bir ¢aligma
404 biiyiik ABD firmasinin %84’iiniin ve 1977 yilinda yapilan bir ¢caligmada 145 ABD
firmasinin %92’sinin transfer fiyatlandirmasi yaptigini ortaya ¢ikarmistir (Kapuzuoglu,
1999a: 58). Yine bu konuda Ernst &Young sirketinin yaptig1 ve giiniimiize daha yakin
tarihli arastirmalarda transfer fiyatlandirmasi {izerinde durmaktadir. Sirketin 1984
yilinda diinya genelinde 200 CUS iizerinde yaptigi arastirmaya gore, bu sirketlerin
%82’si transfer fiyatlandirmasini en Onemli vergi sorunu olarak rapor etmislerdir.
Sirketin Arjantin’de yaptig1 arastirmanin sonuglarina gore, ana sirketlerin %45’1 konuyu
cok onemli olarak nitelendirmislerdir. Bu oran Kanada i¢in %68, Fransa igin ise

%92’ dir (Sarag, 2005: 89).
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IKIiNCi BOLUM

KURUMLAR VERGISINDE ORTULU SERMAYE VE TRANSFER
FIYATLANDIRMASI YOLUYLA ORTULU KAZANC DAGITIMI

I. ORTULU SERMAYE VE TRANSFER FiYATLANDIRMASI
YOLUYLA ORTULU KAZANC DAGITIMININ KURUMLAR
VERGISINDEKI YERI

Ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitim
miiesseseleri Tirk vergi sistemi icerisinde KVK’da yer alan vergi giivenlik
miiesseseleridir. Tirk KVK’s1 1950 yilinda modeli Almanya’dan alinan KVK ile
yuriirliige girmistir. Ancak 1934 yilindaki ikinci kazang vergisi kanununun 13/5
maddesinde; “Sermaye icin faiz kabul edilmeyecegi gibi kollektif sirketlerde seriklerin
ve komandit girketlerde komandite azalarin ve bunlarm usul ve fiirunun veya kart veya
kocasinin; sair, sinai ve ticari tesebbiisata, kari veya koca ile bunlarin usul ve fiirunun
sirkete veya tesebbiise ikraz edecekleri paralar sermaye sayuir.” seklinde bir hiikiim
bulunmaktadir. Bu hiikiim KVK’nin yiiriirliige girdigi 1950 yilina kadar Tiirk vergi
sistemindeki Ortiilii kazan¢ konularina benzer olarak hiikiim siiren yegane madde

olmustur.

Ortiilii sermaye kavran ise Tiirk vergi sistemine ilk kez 30.12.1960 tarihinde ve
192 sayili kanunun 3. maddesi ile yapilan degisiklikle girmis ve 1.1.2006 tarihine kadar
degismeden hiikiim stirmiistiir. Giiniimiizde ise konu ¢ok daha genis bir boyut i¢inde
degerlendirilmektedir. Ozellikle 21.06.2006 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 5520

sayitlh KVK ile ortiilii kazang ve ortiilii sermaye konular ile ilgili onemli degisiklikler
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yapilmis ve transfer fiyatlandirmasi konusu ilk kez 5520 sayili KVK i¢inde yer almistir.
Bu nedenle konunun Tiirk vergi sistemi acisindan degerlendirilmesine gecmeden Once
sistematik agidan Ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang

dagitim1 miiesseselerinin kurumlar vergisindeki 6nemi vurgulanacaktir.

A) 5520 SAYILI KVK ACISINDAN KANUNEN KABUL EDILMEYEN
DIGER GIDERLER

Ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi
miiesseseleri Tiirk vergi sistemi i¢inde 5520 sayili KVK’nin 11. maddesinde kanunen
kabul edilmeyen indirimler baglig1 ad1 altinda yer almaktadir. Bu agidan ortiilii sermaye
ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi disinda kalan diger kanunen

kabul edilmeyen indirimlere asagida kisaca deginilecektir.
1. Ozsermaye Uzerinden Odenen Veya Hesaplanan Faizler

KVK’nin 11/a. maddesinde Ozsermaye iizerinden hesaplanan veya odenen
faizlerin indiriminin kabul edilmeyecegi hiikiim altina alinmistir. Bu hiikim GVK’da
yer alan ticari kazancin tespitinde gider kabul edilmeyen, tesebbiis sahibinin isletmeye
koydugu sermaye icin yiriitillen faiz ile paralellik tasimaktadir. Bilangonun aktif
toplami ile borglar arasindaki fark, miitesebbisin isletmeye mevzu varligini
(6zsermayeyi) teskil eder (VUK, md. 192). Ozsermaye bilanconun pasifinde yer alan;
O0denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, ge¢cmis yillar karlar1 toplami ve

bundan ge¢mis yillar zararinin tenzili sureti ile bulunur.

Ozsermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faizlerin gider olarak kabul
edilmemesi, kurum ortaklarmin koyduklar sermayenin getirilerini kar payr disinda
adlandirilarak, kurum biinyesinde vergilendirilmeden ortaklara dagitilmasina engel
olmak i¢indir. Bir bagka anlatimla kurum ortaklarinin koyduklar sermaye i¢in yiiriitiilen

faizler, ortaklara yapilan kar dagitim1 olarak kabul edilmektedir.
2. Her Ne Sekilde Ve isimle Olursa Olsun Ayrilan Yedek Akceler

Ihtiyat akceleri, hesap doneminde elde edilen karin ileride dogmasi muhtemel
olan zararlara ve risklere karsilik bir kenara ayrilan, dagitilmayan kismudir. Dolayisiyla

da ihtiyat akceleri =zarar yazmayr gerektirecek hicbir unsuru biinyesinde
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barindirmamaktadir (Semercigil, 1995: 297). Kanun koyucu burada 6zellikle ileride

olugmasi muhtemel bazi ihtilaflarin 6niine gecmeyi amaglamistir.

3. Kurumlar Vergisi, Her Tiirlii Para Ve Vergi Cezalari, 6183 Sayil
AATUHK Hiikiimlerine Gore Odenen Cezalar, Gecikme Zamlar1 Ve

Faizleri ile VUK’a Gore Odenen Gecikme Faizleri

Kanun koyucu burada kurum kazancinin tespitinde kurumlar vergisini, her tiirli
para ve vergi cezalarini, AATUHK hiikiimlerine gore ddenen cezalar, gecikme zamlari
ve faizlerin hasilattan indiremeyecegini belirterek her tiirlii kamu alacagina ait ceza,

zam ve faizin gider kaydin1 dnlemektedir (KVK 11/d).

4. Her Tiirlii Alkol Ve Alkollii Ickiler ile Tiitiin Ve Tiitiin Mamullerine Ait
Ilan Ve Reklam Giderlerinin %01

Kanun adi gecen diiriinler i¢in yapilan harcamalarin ne kadarimin gider yazilip
yazilamayacag1 konusunda ilave bir sinir getirmistir. Bakanlar Kurulu bu oram1 %100’e

kadar arttirmaya veya sifira kadar indirmeye yetkilidir (KVK 11/).

5. Basm Yoluyla islenen Fiillerden Veya Radyo Ve Televizyon
Yayimnlarindan Dogacak Maddi Ve Manevi Zararlarindan Dolay: Odenen

Tazminat Giderleri

KVK’nin ilgili maddesine gore, basin yoluyla islenen fiillerden veya radyo
televizyon yayinlarindan dogacak maddi ve manevi zararlardan dolay1 6denen tazminat

giderleri de indirilemeyecek giderlerdendir (KVK 11/h).
6. Yat, Kotra, Ucak, Helikopter Ve Benzeri Araclarin Giderleri

Kiralama yoluyla edinilen veya isletmede kayith olan yat, kotra, siirat teknesi
gibi deniz araclar1 ya da ucak, helikopter gibi hava tasitlarindan isletmenin esas
konusuyla ilgili olmayanlarin giderleri ve amortismanlar1 kurumlar vergisi matrahindan

indirilemez (KVK 11/f).
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7. Kanunlara Veya Kanunlarin Verdigi Yetkiye Dayanarak Tespit Edilen
Hadler Sakh Kalmak Kaydiyla Menkul Kiymetlerin Itibari Degerlerinin
Altinda Thracindan Dogan Zararlar ile Bu Menkul Degerlere iliskin Olarak

Odenen Komisyon Ve Benzeri Her Tiirlii Giderler

Bu tiir bir uygulama menkul kiymet ihracinda(mevzuatin izin verdiginin
Otesinde) zarar kaydim engelledigi gibi, ihraca yardimci olan araci kuruluslarla
mevzuatla tespit edilenin Gtesinde 6denen komisyon ve benzeri giderlerin kaydini
yasaklamis olmaktadir. Kanunlarla veya kanunlarin verdigi yetkiye dayanilarak tespit
edilen hadler simirli kalmak {iizere, menkul kiymetlerin itibari degerlerinin altinda
satisindan dogan zarar ile ddenen komisyonlar ve benzeri her tiirlii giderler kurum
kazancinin tespitinde hasilattan indirilemez (KVK 11/e). (Anonim Sirketlerce cikarilan
tahvillerin pazarlamasinda araci kurumlara yapilan 6demeler dahil). Bu diizenleme
kurumlarin ihrac ettikleri menkul kiymetler icin gecerlidir. Satin aldiklar1 menkul

kiymetler i¢in gegerli degildir.
8. Dar Miikellef Kurumlara Mahsus Kisitlamalar

Tiirk vergi mevzuatinda ticari kazancin hesaplanmasinda hasilattan sadece ticari
kazancin elde edilmesi ve devamlilifin saglanmasi amaciyla gerekli olan gider
unsurlarinin genel gider olarak indirilmesinin kabul edilmesi nedeniyle, bu tiir bir
ayirimi temin edemeyen, giderlerini subeler arasinda global dagitima tabi tutan dar
miikellef kurumlarin Tiirk vergi mevzuati karsisinda belirsizlik yasamasi muhtemeldir

(Semercigil, 1995: 298).

Bu tir kurumlarin icin iki c¢esit giderin hasilattan indirilmesine izin
verilmemektedir. Bunlar; ana merkezin ya da Tiirkiye disindaki subelerin Tiirkiye’deki
iktisadi isletme hesabina yaptiklart alim satimlar i¢in bu isletmelerden aldiklar faiz,
komisyon, vb. giderler ve ana merkezin veya Tiirkiye’deki subelerin giderlerine veya

zararlarina istirak etmek i¢in ayrilan hisselerdir (Semercigil, 1995: 298).
II. KVK’DA ORTULU SERMAYE

Ortiilii sermaye kavramm Tiirk vergi sistemine ilk olarak 5422 sayilh KVK ile
girmistir. 5422 sayili KVK’nin 16. maddesindeki diizenleme 30.12.1960 tarih ve 192
saylll kanunun 3. maddesi ile yapilan degisiklikle 2006 yilina kadar uygulanmistir.

Ancak s0z konusu kanun yasanan teknolojik, ekonomik ve endiistriyel gelismelere
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karsin yenilenmediginden dolay1 yillar itibariyle yetersiz kalmistir. 21.06.2006
tarihinden itibaren yiiriirliige giren 5520 sayili KVK ile birlikte bu eksiklikler
giderilmeye calisilmistir. Bu nedenle bu bdéliimde ortiilii sermaye kavrami ile ilgili
yapilacak aciklamalar 5520 sayili kanun 1s1ginda olacak ve yer yer 5422 sayili

kanundaki sekliyle ortiilii sermaye miiessesesine atifta bulunulacaktir.
A) ORTULU SERMAYE ILE ILGILI GENEL ACIKLAMALAR

Tiirk vergi sisteminde Ortiilii sermaye miiessesesi, kurumlara sermaye koymak
yerine bor¢ vermek seklindeki muvazaa yoluyla vergi matrahini asindirmay1 hedefleyen
islemlerin 6nlenmesi amaciyla getirilmis bir vergi giivenlik miiessesesidir (Savas, 1999:

157).

Bir kurumun ortaklarindan ya da iktisadi iligki icinde oldugu gercek ve tiizel
kisilerden bor¢ almasi ve borg¢lart karsiliginda faiz 6demesi miimkiindiir. Ancak bu
yolun kotiiye kullanilmasi da miimkiindiir. Ciinkii kurum aslinda 6zsermayeye dahil
olmasi gereken fonlart ortaklardan almis oldugu kredi gibi gostermek suretiyle bunlara

tahakkuk eden faizleri gider olarak vergi matrahindan indirebilir.

Kurumun ortaklarinin kuruma sermaye koymak yerine bor¢ vermek suretiyle
giittiikleri temel amag, kar dagitimi disinda farklhi bir nemalanma sekli olan faiz geliri
elde etmektir. Ancak 5520 sayili KVK’nin 11/b. maddesi ortiilii sermaye iizerinden
Odenen veya hesaplanan kur farki hari¢ faiz vb. 6demelerin kurum kazancinin tespitinde

indirilemeyecek gider olarak hiikiim altina almistir.

Ortiilii sermaye iizerinden odenen faizlerin gider olarak kaydedilemeyecegi
hususunun altinda yatan temel unsur ise daha 6nce deginilen ve KVK’da ortiilii sermaye
konusundan hemen Once belirtilen 6zsermaye iizerinden Odenen veya hesaplanan
faizlerin gider olarak kabul edilmemesidir. Ozsermaye, aktif toplami ile borglar
arasindaki fark, miitesebbisin isletmeye mevzuu varligim (6zsermayeyi) teskil eder.
Ortiilii sermaye faizlerinin indirilemeyecegi yoniindeki diizenleme, kurum ortaklarinin
koyduklar1 sermayenin kar pay1 disinda bir kazan¢ getirmesinin olanakli olmadigim
ortaya koyar. Bu agidan bakildiginda 6zsermaye kurum kazancinin elde edilmesi igin

yaratilmis bir sermaye goriintiisiindedir (Kizilot, 2000: 1568).
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Oysaki Ozsermaye bir bor¢ degildir. Ancak ortaklar tarafindan kazang elde
etmek icin isletmeye yatirilir. Dolayisiyla ortak 6zsermaye karsiliginda kar veya zarar
elde eder. Bu nedenle Ozsermaye iizerinden bir faizin 6denmesi ve bunun kurum

kazancindan indirilmesi miimkiin degildir.

Genel kabul gérmiis uygulama bu olmakla beraber 6zsermaye iizerinden faizin
yiiriitiilebilecegi konusunda bazi istisnai durumlar da vardir. Ornegin Tiirk Ticaret
Kanunu’nun (TTK) 470. maddesi esas sermaye i¢in faiz 6denemeyecegi, 471. maddesi
ise isletmenin tam bir sekilde faaliyetine baslamasina kadar gececek olan hazirlik
devresi i¢in pay sahiplerine muayyen bir faiz O0demesinin esas mukavelede sart
kilinabilecegini hiikiim altina almistir (GKD, 2005: 255). Bir bagka istisna ise
kooperatiflerle ilgilidir. Kooperatifler kanununun 38. maddesi uyarinca, kooperatiflerin
gelir gider farkinin en az %50’sinin ortaklara dagitilmasindan sonra ortaklarin sermaye
paylarina genel kurul karari ile Devlet tahvillerine verilen en yiiksek tahvil faizini
gecmemek iizere faiz ddenebilecegi ana soézlesme ile hiikiim altina alinabilir (GKD,

2005: 256).

KVK’nin ortiillii sermaye ile ilgili diizenlemelerine benzer bir uygulama ilk
boliimde de belirtildigi iizere GVK’da da bulunmaktadir. Zira GVK’da ticari kazancin
girisimcilik yetenegi ve sermaye karsilign saglandign diisiincesinden yola cikilarak
tesebbiis sahibinin isletmeye sagladigi sermaye icin ydiriitillecek faizler ile tesebbiis
sahibinin esinin ve kiiciik cocuklarinin isletmede cari hesap ve diger sekillerdeki
alacaklar iizerinden yiiriitillecek faiziler gider kabul edilmeyecek odemeler arasinda

sayilmistir (Kaya, 1997: 74).

Sonug¢ olarak ortiili sermaye miiessesesi ile sermaye niteligi tasiyan borg
vermeler nedeniyle tahakkuk ettirilen faizlerin vergi matrahim asindirmasi
onlenmektedir. Yani kurumun ortaklarindan aldigi borglar icin 6dedigi veya hesapladigi
kur farki hari¢ faiz vb. 6demeler gider olarak yazilabilir. Ancak KVK agisindan bu
O0deme kar payr hikkmiindedir. Yapilan bu giderler ticari kazancin hesaplanmasinda bir
indirim unsurudur ancak mali karin tespitinde bir indirim unsuru degildir (Savas, 1999:

155).
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B) 5422 SAYILI KVK’YA GORE ORTULU SERMAYE ILE ILGILI YASAL
DUZENLEME

5520 sayili KVK’dan 6nce yiiriirliikkte olan 5422 sayil1 KVK’nin ortiilii sermaye
miiessesesi ile ilgili maddesi ozellikle 5520 sayili KVK’nin getirdigi yeniliklerin
anlasilmasi acisindan énemlidir. 5422 sayili KVK’nin ortiilii sermaye ile ilgili tanimi su

sekildedir:

“192 sayili kanunun 3. maddesi ile degisen madde; kurumlarin aralannda vasital — vasitasiz

bir sirket miinasebeti veya devamli ve siki bir iktisadi miinasebet bulunan gercek ve tiizel kisilerden
yaptiklari, tegsebbiiste devamli olarak kullanilan ve bu istikrazlarla kurumun dzsermayesi arasindaki

nispet emsali kurumlardakine nazaran bariz bir farklilik gosterirse mezkur istikrazlar ortiilii

sermaye sayilir.”

5422 sayili KVK’nin ortiilii sermaye ile ilgili bir diger maddesi ise, 5422 sayili
KVK’nin kanunen kabul edilmeyen giderler kisminda yer almakta ve “Ortiilii sermaye
iizerinden ddenen veya hesaplanan faizler kurum kazancimin tespitinde maliyet unsuru

olarak yer almaz.” seklinde ifade edilmektedir.
1. 5422 Sayih KVK’ya Gore Ortiilii Sermaye ile ilgili Aciklamalar

5422 sayili KVK’nin 16. maddesi ile diizenlenen ortiilii sermaye uygulamasi

yapilacak bor¢lanmalarla ilgili olarak baglica ii¢ noktaya dikkat cekmektedir. Bunlar;

e Bor¢lanmanin vasitali — vasitasiz bir sirket miinasebeti veya devamh ve siki bir

iktisadi miinasebet i¢inde bulunan gercek veya tiizel kisilerden yapilmasi,
e Borcun tesebbiiste devamli olarak kullanilmasi,

e Kurumun bor¢/6zsermaye arasindaki nispetin emsali kurumlardakine gore bariz

farklilik gostermesi (Bayram ve Unal, 2006: 55).

5422 sayili KVK’nmin 15. maddesinde ise, ortiilii sermaye iizerinden hesaplanan
veya Odenen faizlerin kurum kazancimin tespitinde dikkate alinamayacagi
Ongoriilmiistiir. 5422 sayili kanunun bu hiikiimleri bize kanun koyucunun yeni bir
sermaye tanmimlamasi degil, sonuglar1 itibariyle yapilan bor¢lanmalarin 6zelliklerini
belirttiginin bir gostergesidir. Ancak kanun hilkmii bazi1 belirsizliklerinden otiirii
oldukca elestiri almistir. Bu belirsizlikler su sekilde o6zetlenebilir. Vasitali-vasitasiz

sirket iligkisi veya siki bir iktisadi miinasebet olarak yer alan iliskili kisi tamimi ve
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kapsami, borglarin tesebbiiste devamli kullanilmasinin ne anlama geldigi ve
bor¢/6zsermaye oraninda emsal kiyaslamanin nasil yapilacagi yolunda yasanan

belirsizlikler mevcuttur (Kaplan, 2006: 45).
2. 5422 Sayih KVK’ya Gore Ortiilii Sermayenin Unsurlar

5422 sayili KVK’ya gore ortiilii sermayenin objektif ve siibjektif olmak iizere iki
tiir unsuru vardir. Bunlardan objektif unsur ii¢ baslik altinda toplanabilir. Bunlar: sirket
ile bor¢ veren gercek ve tiizel kisiler arasinda bir bag bulunmasi, sirket tarafindan
yapilan bor¢lanmalarin tesebbiiste devamli olarak kullanilmasi ve bor¢clanma miktarinin

0zsermayeye oraninin emsali kurumlara gore bariz farklilik gostermesidir.
a) Objektif Unsur

aa) Kurumun Belli iliskiler Icinde Bulundugu Gergek Ve Tiizel Kisilerden

Bor¢lanmis Olmasi

5422 sayih KVK’ya gore ortiilii sermayenin ilk sarti, kurumun aralarinda
vasitali- vasitasiz bir sirket miinasebeti veya devamli ve siki bir iktisadi miinasebet
bulunan gercek ve tiizel kisilerden bor¢lanma yapmis olmasidir. Burada bahsi gecen
vasitali-vasitasiz sirket iligkisi, devamli ve siki bir iktisadi miinasebet kavramlari su

anlamlara gelmektedir.

aaa) Vasitasiz Sirket Iliskisi
Vasitasiz sirket miinasebeti aslinda ortaklik iliskisi olarak tanimlanabilir. Yani
kuruma borg¢ veren kimse kurumun ortagi ise veya kurum bor¢ verenin ortagi ise borcun
O0zsermaye sayilmasi i¢in gerekli sartlardan ilki saglanmis olmaktadir. Vasitasiz sirket

iligkisinde hisse oraninin 6nemi yoktur (Akdag veYigitbasi, 2002: 35-36).

aab) Vasitali Sirket Iliskisi
Vasitali sirket kavrami, vasitasiz sirket kavramina gore cok daha genis bir
kavramdir. Bu cerceveye ilk asamada kurumun ortaklarinin aile fertleri ve beseri
iligkiler igcindeki yakinlar1 girer. Bunun yaninda kurum ortaklarinin istiraki bulunun
tiizel kisiler veya kuruma ortak bulunan tiizel kisilerin sermayesi, denetimi bakimindan
vasitali-vasitasiz, bagli oldugu veya niifuzu altinda bulundurdugu gercek ve tiizel
kisilerde vasitali sirket miinasebeti kapsamindadir (Kizilot, 2002a: 476). Bir bagka ifade

ile, kurumlarin aralarinda dolayli sirket iliskisi bulunan gercek ve tiizel kisilerden
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bor¢lanmasi bir yonii ile yakinlarindan kredi aldigimi gosterir. Ciinkii dolayli sirket
iligkisi, sirketin ortaklar1 ile kredi veren kisiler arasindaki ortakligin bir gostergesidir

(Oncel, 1978: 175).

aac) Devamli ve Siki Bir Iktisadi Miinasebet
Burada devamli kelimesiyle bor¢ veren ile kurum arasindaki uzun siireli bir
iktisadi iligki veya tekrarlanan iliskiler kastedilmekte, sik1 kelimesi ile de bu iliskilerin

tekerriirliigiindeki siklik belirtilmektedir (Akdag veYigitbasi, 2002: 175).

Isik (2005: 256)’nin Mag (1999: 663)’dan aktardigina gore, burada bahsi gecen
devaml ve siki bir iktisadi miinasebet ile aslinda tarif edilmek istenen, bor¢ verenin
gizli ortak olmasi durumudur. Gizli ortaklik hali kurum iizerinde hakimiyet
kuruldugunu gosterebilecek nitelikteki devamli ve biiyitk miktardaki alig verislerle
ortaya koyulabilecek durumlardir. Damgtay 3. Daire’nin 07.05.1998 tarih ve
E.1997/293, K.1998/1650 konuya bakiginm1 gosteren bir kararinda, “Firmanin, davaci
sirketin %77,2 hissesine sahip olmasi ve bu girketin imal ettigi rontgen cihazinin
maliyetinin %50-60"1n1 olusturan X 151 jeneratoriinii satmast karsitliginda her iki sirket
arasinda vasitasiz bir sirket miinasebeti ve siki bir iktisadi iliski oldugu sonucuna

varimstir.” 1fadeleri kullanilmistir (Duman, 1999: 23).
ab) Alinan Borcun Kurumda Devamli Olarak Kullanilmasi

5422 sayih  KVK’da bir borcun  ortiilli  sermaye  kapsaminda
degerlendirilebilmesi i¢in gerekli olan bir diger sart, borcun kurumda devamli olarak
kullanilmasidir. Bor¢lanmalarda vadeler kisa, orta ve uzun vadeli bor¢lanmalar olmak
iizere li¢ cesittir. Kisa vadeli borglar 1 ile 9 aylik siireyi, orta vadeli borglar 9 ay ile 2
yillik siireyi ve uzun vadeli borglar ise 2 yildan daha uzun siireleri kapsar (Duman,

1996: 131).

Konuyla ilgili olan ilk goriise gore, bor¢clanmalarda devamlilik unsurunun
varsayllmast icin borcun kurum biinyesinde iki ve daha fazla yil kullanilmis olmasi
gerekmektedir (Akdag ve Yigitbasi, 2002: 37). Elbette ki bu goriisiin dogal bir sonucu

olarak ilk yilki faiz 6demesi ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Konuyla ilgili bir diger goriis ise Danmistay 13. Daire’nin 12.10.1976 tarih ve
E.1975/1851, K.1976/39 kararinda giindeme getirilmektedir. Buna gore;
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“KVK’mn 16. maddesinde yer alan devamhilik kosulunun bir siire ile simrlandirilmast
halinde maddenin uygulanmast olanagimin kalmayacaginin, yasa koyucunun devamlilik ifade ile
kisa vadeli bor¢lar disindaki borg siirelerini amagladigini ve hesap donemini kapsayan bor¢larda
devamlilik bulundugunun kabulii zorunludur. Aksi halde kurumlarin bir vergi dénemine iliskin

matrahlarinin azaltilmasina goz yumuldugu sonucu dogar ki bu goriisii hakli gosterecek bir neden

yoktur.” (Arpact, 2006)°.

Kurumlar olagan sartlarda kisa vadeli bor¢lanmalara 6zellikle nakit sikintilari
nedeniyle bagvurmaktadirlar. Dolayisiyla kurumlar bu tiir sikintilarin1 agsmak icin kisa
vadeli borclanmaya basvurabilirler. Ancak kisa vadeli borclanmayr zorunlu kilan
sebepler ortadan kalktiktan sonra veya normal olarak vadesinde Odenmesi gereken
borcun vadesinin siirekli olarak uzatilmasi ve bunun karsiliginda ilave faiz oram
belirlenmesi son derece anlamlidir. Dolayisiyla borcun devamli olarak kullanilmasi
kosulu bor¢lanmanin vadesi ile ilgili bir konu olmakla beraber bu kosulu sadece vade

stiresi ile iliskilendirmek dogru degildir.

ac) Bor¢lanmanin Ozsermayeye Oran1 ve Emsal Kurumlarla Kiyaslamada

Bariz Farklilik

5422 sayili KVK’ya gore ortiilii sermayenin olusabilmesi icin gerekli son kosul,
bor¢/6zsermaye sartidir. Burada kanun koyucunun istedigi ilk Once bor¢lanmanin
0zsermayeye oraninin bulunmasi, daha sonra bu oranin emsal kurumlarda ayn1 sekilde
bulunan diger oranlarla kiyaslanmasidir. Burada bor¢lanmanin miktarinin oranlamasi
islemi kurumun nominal sermayenin iizerinden degil Ozsermayesi iizerinden
yapilacaktir (Kizilot, 2002a: 490). Ancak burada dikkat edilmesi gereken nokta, kuruma
kanunlar cercevesinde konmasi gereken sermayenin koyulup koyulmadiginin
irdelenmesi degil, kurumun kullandig1 bir borcun sermaye niteliginde olup olmamasidir.
Bu durumun neticesinde ise emsalin ilk asamada kurumun kendi biinyesinde
degerlendirilmesinde fayda vardir. Aksi halde koti oOrnek o©rnek teskil etmis
olabilecektir. Zira Danistay’in konuyla ilgili goriisleri su sekildedir. Danistay 13.
Daire’nin 12.01.1976 tarih ve E.1975/1891, K.1976/38 sayil1 kararinda;

“Olaywn davacinn ileri siirdiigii sekilde algilanmasi halinde herhangi bir kurum adina bu

nedenle salinmis ve yargi denetiminden gecerek kesinlesmis bir vergi olmadik¢a bir kiyaslama

yvapilamayacagi icin bir vergi salinamayacagindan yasanin bu kuramimin olii dogdugunun kabul

’ http://www.yaklasim.com/mevzuat/dergi/read_frame.asp?file_name=2006037999.htm(20.03.2006).
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edilmesi gerekecegi, halbuki yasalarin ve onlart olusturan kurumlarin uygulanmak iizere
yapuldiklart durum boyle olunca da emsal kurumlar hakkinda bir vergi salinmamus olmasi nedeniyle
bir diger kurum icinde salinamaz gorisiiniin yanlighgt ortada oldugu ve emsal miiessese

gosterilmedigi yolundaki iddialarinda kurumun oOzsermayesinin %122’sine varan istikrazda

bulunmus olmast gercegi karsisinda gecerli saylamayacagi sonucuna varumisur.” (Akdag ve

Yigitbast, 2002, 38).

Keza Danistay 4. Daire’nin 23.03.1990 tarih ve E1989/13939, K.1990/1057
sayili kararinda ozet olarak; “Ortiilii sermaye dagitiminda ongoriilen kosullardan biri
olan emsal kurumlarla mukayese sartt mutlak olmayp, emsal kurum disinda ve ancak
gliniin ekonomik ve ticari icaplarmma gore bir degerlendirme yapilmasiyla beklenen

amaca ulasilabilir.” denilmistir (Yalcin, 1991: 46)

Diger taraftan onemli bir husus bor¢ ve 6zsermaye karsilagtirmasinin borcun
alindig1 giin mii yoksa hesap donemi sonu itibariyle mi yapilacagidir. Yerli para
cinsinden yapilan bor¢lanmalarda bor¢ ve 6zsermaye oraninin normal olarak hesap
donemi sonundaki degerine itibar edilir. Ancak déviz cinsinden yapilan bor¢lanmalarda
bor¢ ve Ozsermaye karsilastirmasi borcun alindigi giin normal icaplara uygun olarak
cikabilirken donem sonunda yapilan karsilastirmada dovizin yerli para karsisinda deger
kazanmas1 nedeniyle ortiilii sermaye agisindan emare teskil edebilecektir. Bu nedenle
doviz ile yapilan bor¢lanmalarda bor¢ ve 6zsermaye karsilastirmasi borcun alindigr giin

itibariyle yapilmalidir (Gengyiirek, 2000a: 46).

aca) Bariz Farklilik

Emsal kurumla yapilacak kiyaslamanin 6nemlilik arz ettigi nokta; ticari hayatin
normal icaplarina uyulup uyulmadigin tespit etmek agisindandir. Dolayisiyla emsali
kurum tespitinin son derece zor olmasinin yaninda her zaman dogru neticelere
ulagmakta miimkiin olmamaktadir. Zira burada 6nemli olan husus oOrtiilii sermaye
sayilabilecek bor¢lanmalarla kurum O6zsermayesi arasindaki orani analiz etmek,
kurumun aktif yapisini, diger yabanci kaynaklardan sagladigi finansman tutarini ve vade
dagilimim takibe almaktir (Arpact, 2006). Bu durum 6zellikle emsalin kurumun i¢inde

aranmasinin 6nemini ortaya ¢ikarmaktadir.

Bariz farklilik sart1 ise, bor¢lanmanin 6zsermayeye oraninin emsali kurumlara
nazaran Onemli farkliliklar gostermemesi halinde Ortiili sermaye uygulamasina

gidilmesini engellemektedir. Bagka bir ifade ile bor¢clanma, 6zsermayeye oranla bariz
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bir oransizlik icinde oldugunda sadece sinirt agsan kisim degil tiimiiyle ortiili sermaye

olarak kabul gorecektir (Ozbalci, 2004: 372).

acb) Emsali Kurumlarla Kiyaslamada Aynm1 Durumdaki Borg¢lar Nazara Alinir

Ortiilii sermaye yoniinden emsali kurumla yapilacak kiyaslamada her iki
kurumun ortiilii sermaye kapsamina girecek borclarinin dikkate alinmasi gerekir. Bunun
disindaki borglar kiyaslamanin disinda birakilmahdir. Ornegin dzsermayesi 60.000 lira
olan bir kurumda ortaklardan alinan 8.000 lira bor¢ devamli olarak kullanilmakta ise,
emsali kurumun {i¢iincii sahislardan ayn1 oranda veya daha uzun vadeli kredi almasi
ortaklardan yapilan bor¢lanmanin ortiilii sermaye sayilmasi acgisindan net bir anlam

ifade etmez.

Ote yandan ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faizler konusunda
bir diger onemli nokta, kurumun birden ¢ok kisi veya kurumdan bor¢ almas1 halinde her
bir borcun miinferiden mi yoksa toplu bir sekilde mi dikkate alinacagi hususudur. Bu
tartismada kimi yazarlar bor¢larin tiimii itibariyle dikkate alinmasini 6ne siirmektedirler.
Aksi halde birden fazla ortagin miinferiden kiigciikk olmakla birlikte topluca dikkate
alindiginda yiiksek miktarlara ulasan bor¢lanmalarin 6Ortiillii sermaye kapsaminda
degerlendirilmemesi giindeme gelecektir (Dayang, 2001: 109). Aksi goriiste olan
yazarlar ise, bir ortagin ortiilii sermaye niteligi almis olan borcunun benzer nitelikte
olmayan bir bagka ortagin borcu ile ayn1 kefeye koyulmasi anlamina gelecegi i¢in diger

goriisii reddetmektedir (Ozbalc1, 2004: 376).

acc) Isletme Dis1 Emsal
Yukarida da deginildigi iizere ortiilii sermaye uygulamasinda esas olan isletme
ici emsaldir. Isletme i¢i emsalin belirlenemedigi durumda isletme dis1 emsal giindeme
gelir. Aym konuda faaliyet gosteren ve yapilari (Sevk, sermaye vb.) itibariyle
birbirlerine benzerlik gosteren firmalarin ayni nitelikteki islemleri ve bunlara uygulanan

bedeller birbirleri agisindan emsal tegkil etmektedir.

acd) Emsal Kurum
5422 sayilh KVK’da emsal kurumun bulunmasi ve karsilastirmanin yapilmasi
yontemi ile ilgili olarak bir belirleme s6z konusu olmadigi i¢in bu sartin gerceklesip
gerceklesmediginin tespit edilmesinde zorluklar yasanmistir. Bu nedenle emsal kurum

kavrami genel olarak ortiilii sermaye yiiniinden incelenen kurumla aym sektorde ve ayni
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Ozsermaye ile faaliyette bulunan kurumlan isaret etmektedir. Ancak emsal kurumun
tespiti kolay olmadigindan ortiilii sermaye kiyaslamasinda oncelikle bakilmas1 gereken
igletme i¢i emsallerdir (GKD, 2005: 258). Danistay’in emsal kurum kiyaslamasi ile
ilgili gortisii su sekildedir. Damistay 7. Daire’nin 13.12.2001 tarih ve E.2000/6259,
K2001/4014 sayili kararinda; “Emsal kurumdaki borc/ozsermaye orami  Olgii
alinmaksizin girketin bor¢lanma ve 6zsermaye oranminin bariz gekilde yiiksek bulunmasi
sebebiyle istikrazin ortiilii sermaye sayilmast miimkiin degildir.” denilmistir (Kizilot,

2002a: 927).

Danistay burada emsalin goz Oniine alinmadan ya da bir baska kurumun
bor¢/6zsermaye oraninin dikkate alinmadan yapilan tespitin ortiilii sermayenin tespiti
i¢in yeterli olmadig goriisiindedir. Buna karsilik asagidaki Danistay Karar1 6zetinde ise,
diger sartlar acik iken emsal kurum ile 6zsermaye kiyaslamasi yapilmasinin gerekli
olmadig1 yoniinde goriis belirtilmistir. Buradan su sonuca varilabilir ki emsali kurumla
kiyaslama ashinda bir sihhat kosulu olarak degil de normal ticari gereklerin digina
cikildigimin bir gostergesi olarak nitelendirilmistir. Danistay 3. Daire’nin 15.12.1989
tarih ve E.1989/4328, K.1989/2828 sayili kararimin Ozetinde; “... bor¢clanmanin 1983
yvilindan beri sirkette devamli olarak kullanilmasmin devamliligin gostergesi, kurumun
ozsermayesinin yullar itibariyle 1983°de %201, 1984°de %0164, 1958°de %308 ve 1986
‘da %304 oraminda borclanmast karsisinda ortiilii sermayenin tespitinde emsal
kuruluslardaki istikrazlarla oOzsermaye arasindaki oramin karsilastirilmasina gerek

goriilmedigi....” ifadelerine yer verilmistir (Kizilot, 2002a: 929).
b) Subjektif Unsur

Ortiilii sermayenin subjektif unsuru, vergi kagirma niyetidir (Kizilot, 2002a:
631). Bir bagka ifade ile kurumun 6z mal1 olan sermayenin kredi goriinimii verilerek
yabanci sermaye gibi gosterilmesi ve bu suretle vergi kacirildiginin gizlenilmesi
amaclandigindan vergi kacirma niyetinin Ortiilii sermaye kavramina siki siki bagh
olmas1 gerekir (Oncel, 1978: 179). Ancak burada belirtmekte fayda vardir ki vergi
kacirma ifadesi ile kagak¢ilik cezas1 kavrami birbirleri ile aym sey degildir. Soyle ki,
vergi kagirma niyeti ile kastolulan vergi ziyaina yonelik bir eylemin varhigidir. Zira
ortiilii sermayeden soz edebilmek icin objektif unsurun varligi ile birlikte subjektif

unsurunda varligin sarttir.
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C) 5520 SAYILI KVK’DA ORTULU SERMAYEYE ILISKIN YASAL
DUZENLEME

5422 sayili KVK’nin yiiriirlige girmesinden bu yana her yonii ile tartisma
konusu olan ortiili sermaye uygulamasi 5520 sayili KVK ile daha agik, anlasilir ve
cagdas bir goriiniime kavusmustur. 5520 sayili KVK’da ortiilii sermayeye iliskin yasal

diizenleme su sekildedir:
MADDE 12- (01.01.2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere)

(1) Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan
veya dolayli olarak temin ederek igletmede kullandiklari bor¢larin, hesap donemi iginde
herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin iic katimi asan kismu, ilgili hesap donemi icin
ortiilii sermaye sayilir.

(2) Yukarida belirtilen karsilastirma sirasinda, sadece iliskili sirketlere finansman
temin eden kredi sirketlerinden yapilan bor¢lanmalar hari¢ olmak iizere, ana faaliyet
konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka
veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalar % 50 oraminda dikkate alinir.

(3) Bu maddenin uygulanmasinda;

a) Ortakla iliskili kisi, ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az % 10 oraminda
ortag oldugu veya en az bu oranda oy veya kir payt hakkina sahip oldugu bir kurumu ya
da dogrudan veya dolayl olarak, ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin, oy
veya kdr payi hakkina sahip hisselerinin en az % 10'unu elinde bulunduran bir gercek kisi
veya kurumu,

b) Oz sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit edilmis hesap donemi
basindaki oz sermayesini, ifade eder.

(4) Kurumlarin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem giren hisselerinin
edinilmesi durumunda, soz konusu hisse nedeniyle ortak veya ortakla iliskili kisi
saylanlardan temin edilen bor¢clanmalarda en az % 10 ortaklik pay: aranir.

(5) Yukarida belirtilen oranlar, bor¢ veren ortaklar ve ortaklarin iliskide
bulundugu kisiler icin topluca dikkate alinir.

(6) Asagida sayilan bor¢lanmalar ortiilii sermaye sayilmaz:

a) Kurumlarin ortaklarimin veya ortaklarla iliskili kisilerin sagladigi gayrinakdi
teminatlar karsiliginda iictincii kigilerden yapilan bor¢lanmalar.

b) Kurumlarin igtiraklerinin, ortaklarimin veya ortaklarla iliskili kisilerin, banka
ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen
veya tamamen kullandirdigr bor¢lanmalar.

¢) 5411 sayili Bankacilik Kanununa gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan
yapilan bor¢clanmalar.

¢) 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren finansal
kiralama sirketleri, 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname kapsaminda faaliyet gosteren finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek
finansman kuruluslarimin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iliskili kisi
sayilan bankalardan yaptiklar: borglanmalar.
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(7) Ortiilii sermaye iizerinden kur farki harig, faiz ve benzeri odemeler veya
hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarimin uygulanmasinda, gerek borg
alan gerekse bor¢c veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarimin gerceklestigi  hesap
doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kdr payi veya dar miikellefler icin ana merkeze
aktarilan tutar sayilir. Daha once yapilan vergilendirme islemleri, tam miikellef kurumlar
nezdinde yapilacak diizeltmede ortiilii sermayeye iliskin kur farklarvm da kapsayacak
sekilde, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin
yapilmas icin ortiilti sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve
odenmig olmasi sarttir.”

1. 5520 Sayih KVK’ya Gére Ortiilii Sermaye ile ilgili Aciklamalar

5520 sayilir yeni KVK’da ortiili sermaye ile ilgili agiklamalar yapilirken
uluslararasi uygulamalar miimkiin oldugunca dikkate alinmistir. Bu kapsamda ortaklar
ve ortaklarin iligkili oldugu kisilerden dogrudan veya dolayli olarak alinan borcun ilgili
mali yil icinde herhangi bir tarihte 6zsermayenin 3 katim1 asan kismi oOrtiilii sermaye
sayllmaktadir. Dolayisiyla yeni Ortiillii sermaye uygulamasinda iliskili sirketlerden
alman borcun Ozsermayeye oram1 3 olarak belirlenmistir. Sadece iliskili sirketlere
finansman temin eden kredi kurumlan harig iliskili banka veya benzeri kuruluslardan
alman borg¢larin yarisi, bir baska deyisle, sadece bu kuruluslardan alinan borglar

Ozsermayenin alt1 katina kadar ortiilii sermaye olusturmayacaktir (Bas, 2006)™.

Bu oranin, 2005 yilinda Pricewaterhausecoopers tarafindan diinya capinda 55
iilkede yapilan anket sonuclarin dikkate alarak diyebiliriz ki; incelenen iilkelerde iliskili
kisilerden alinan borcun 6zsermayeye oram %?2,97 olarak hesaplanmisken 5520 sayili
yeni KVK’da bu oran 3 olarak belirlenmistir. Bu oran, ilgili anketin sonuglarina
dayanarak ¢ikan oranla son derece uyumlu olup uluslararasi diizenlemelerin dikkate

alindigimin bir kanitidir (Bas, 2006).

Asagida tabloda ilgili anketin Tiirkiye ile ozellikle yabanci sermaye cekme
konusunda benzerlik gosteren iilkeler acisindan sonuglar yer almaktadir. Tabloya gore
Bulgaristan ve Cek Cumhuriyeti hari¢ borcun ortiilii sermaye sayilan kismi konusunda
5520 sayili KVK’daki diizenlemeler diger iilke uygulamalari ile uyumludur. Sadece Cek
Cumbhuriyeti  bor¢/6zsermaye orani bakimindan Tiirkiye’den biraz farklhidir.
Bulgaristan’in ise sahip oldugu 2/1 oram ile daha kisith bor¢glanmalara izin verdigi

goriilmektedir.

10 http://www.vergiportali.com/doc/15mart/15martKB.pdf(15.03.2006).
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Tablo 4: Ortiilii Sermaye Uygulamalari — Gelismekte Olan Ulke Ornekleri

.- Bor¢/6zsermaye 2+ Borcun oriili
Ulkeler ¢ y Ozsermaye Tanimi sermaye sayllan
orani
kism
. Sermaye+yedekler+donem
Bulgaristan (1) 21 kar/zarari+gecmis yil kar/zaralari )
Cek .
o 4/1 (2) Sermaye+yedekler+donem kar/zarari Asan kismi
Cumbhuriyeti
Macaristan 3/1 Sermaye+yedekler+donem kar/zarari Asan kismi
Odenmemis
Polonya 3 sermaye+yedekler+donem kar/zarari Asan kismt
Romanya 3/1 Sermaye+yedekler+donem kar/zarari Asan kismi

Kaynak: Bas, 2006

(1) Bulgaristan uygulamasinda indirim konusu yapilmayan faiz giderleri belli

sartlar dahilinde 3 sene icinde indirim konusu yapilabilir.
(2) Banka ve sigorta sirketleri i¢in bu oran 6/1’dir.

Maddede sik¢a kullamilan iligkili kisiler tabiri de diizenlenmekte ve iligkili
kisiler ortaklik veya sermaye, oy veya kar pay1 haklar1 acisindan %10 veya daha fazla
payr olanlar olarak tamimlanmaktadir. Ancak kurumlarin IMKB’de islem goren
hisselerinin edinilmesi durumunda s6z konusu hisse senetleri nedeniyle ortak veya
ortakla iligkili kisi sayilanlardan temin edilen bor¢lanmalarda en az %10 ortaklik

payimin da aramlacagi belirtilmistir (Bagdanli, 2006)"".

5520 sayilh KVK’daki bir diger yenilik ise, oOrtiilii sermaye iizerinden 6denen
veya hesaplanan kur farklar harig faiz vb. giderlerin niteligi ile ilgilidir. Ortiilii sermaye
tizerinden Odenen veya hesaplanan kur farklarn hari¢ faiz vb. giderlerin, gelir ve
kurumlar vergisi uygulamasinda bor¢lu kurum agisindan dagitilan, alacakli olan iligkili
kisi agisindan elde edilen ve dar miikellefiyette ana merkeze aktarilan kar pay1 olarak

yeniden belirtilmistir (Basg, 2006).

Ortiilii sermaye ile ilgili olarak 5520 sayili KVK’da yer alan diger degisiklikler
ise soyledir. Ortiilii sermaye dagittig1 tespit edilen kurumda hem kapsama giren faiz

giderleri icin hem de kar dagitimi stopaj1 icin cezali tarhiyat yapilacaktir. Bor¢ veren

i http://www.turmob.org.tr/turmob/basin(02.03.2006)(1).htm
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iligkili sirkete diizeltme yapilabilmesi igin Ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh
edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmas1 gerekmektedir. Borcun devamh ve
uzun siireli kullanim sartt kaldirilmistir. Yalmzca 6zsermayenin 3 katimi asan kisim
ortiilii sermaye sayilacaktir. Dar miikellef kurumlarin Tiirkiye’deki subeleri icinde
ortiilii sermaye hiikiimleri uygulanacak, uygulamada iliskili kisinin tespiti acisindan

sermaye ve oy hakki sarti aranmayacaktir (Bas, 2006).

2. Objektif Ve Subjektif Unsurlarin 5520 Sayih KVK Acisindan

Degerlendirilmesi

5520 sayili KVK’nin yiiriirliige girdigi 21.06.2006 tarihine kadar yiiriirliikte olan
5422 sayilh KVK, o6zellikle ortiilii sermaye konusunda icerdigi belirsizlikler ve buna
bagh olarak yarattig1 tartismalardan 6tiirii siirekli giindemde olmustur. Ancak miiessese
5520 sayili KVK’min 12. maddesi ile yeniden diizenlenip uluslararasi uygulamalarda

dikkate alinarak yeterlilik saglanmaya calisilmistir.

Daha once belirtilen objektif unsurlarin 5520 sayili KVK acisindan
degerlendirilmesi su sekilde yapilabilir. ik asamada borglarin dzsermayeye oranmnin
emsal kurumlara oranla bariz farklilik gostermesi olarak tanimlanan ve son derece
subjektif ve uygulama gii¢liigii ¢eken bir kriter 5520 sayili KVK’nin 12. maddesinde
belirtildigi lizere “ortaklar ve ortaklarin iliskili oldugu kisilerden dogrudan veya dolayli
olarak alinan borglarin ilgili mali yul icinde herhangi bir tarihte kurumun
ozsermayesinin 3 katini asan kismu ortiilii sermaye sayilmaktadir.” ifadesi ile net bir
anlam kazanmistir (Bagdanli, 2006). Ayrica 5520 sayili KVK’da banka veya benzeri
kuruluglardan alinan borglarin  6zsermayenin 6 katina kadar Ortiilii sermaye

olusturmayacagi da hiikiim altina alinmustir.

5422 sayili KVK’nin sakincalarin1 gidermek adina daha objektif kistaslar getiren
5520 sayili1 KVK o6zellikle borcun dzsermayeye oranini belli bir nispete baglayan, emsal
kurum ve bariz farklilik gibi son derece subjektif kriterlerin yarattigi sorunlar1 da
gidermeye calisan bir yapidadir. Zira bu konuyla ilgili olarak 5520 sayilit KVK’nin 12.
maddesi i¢in yer alan gerekgenin bir kismu su sekildedir; “... buna gore ortiilii sermaye
uygulamasinda borg¢/ozsermaye orami, ortaklarla iliskili  kisi ve Ozsermaye
uygulamalarima acgiklik getirilerek objektif kistaslar konulmakta ve ortiilii sermaye

kapsamina girmeyecek bor¢clanmalar sayimaktadir ....” (Onay, 2006: 117).
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Yine 5520 sayilh KVK’da belirtilen iligkili kisi ifadesi son derece acik bir
sekilde ifade edilmistir. Ortiilii sermaye uygulamasinda ortaklarla iliskili kisi, ortagin
dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu veya en az %10
oraninda oy veya kar pay1 sahibi oldugu bir kurum ya da dogrudan veya dolayl olarak
ortagin ya da ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin oy veya kar payr hakkina sahip
hisselerinin en az %10’unu elinde bulunduran bir gercek kisi veya kurumu ifade
etmektedir (Kaplan, 2006: 48). Maddede sozii gegen gercek kisi ifadesi ile GVK
uygulamasindaki gercek kisi kastedilip vergiye tabi tutulan sahislar ile sahis sirketleri ya
da adi ortakliklar, kurum ifadesi ile de sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu

kuruluglari, dernek veya vakiflar ile bunlara ait iktisadi isletmeler kastedilmektedir.

5520 sayili KVK’daki bir diger yenilik, hangi bor¢lanmalarin ortiilii sermaye

sayllmayacagi konusunda yapilan a¢iklamalardir. Bunlar;

“Kurumlarin ortaklarimn veya ortaklarla iliskili kisilerin sagladigi gayrinakdi teminatlar
karsitiginda iigiincii kisilerden yapilan bor¢lanmalar ve kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya
ortaklarla iligkili kisilerin banka ya da finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin
ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen kullandirdigr bor¢lardir. Ayrica 5411 sayili Bankactlik
Kanununa gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan borg¢lanmalar ile 3226 sayili
Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren finansal kiralama sirketleri, 90 sayili
Odiing Para Verme Isleri hakkindaki Kanun Hiikmiinde Kararname kapsaminda faaliyet gisteren
finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman kuruluslarinin bu faaliyetleri ile ilgili olarak

ortak veya ortaklarla iliskili sayillan bankalardan yaptiklari bor¢clanmalar ortiilii  sermaye

sayimaz.” (KVK, md. 12/6).

5520 sayili KVK acisindan subjektif sartlara yenilik getiren bir diger uygulama,
ortiilii sermayeye baglh olarak 6denen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzerlerinin
durumlan ile ilgilidir. 5422 sayii KVK’da tartisma yaratan bu konu 5520 sayili
KVK’daki “ Ortiilii sermaye iizerinden édenen veya hesaplanan kur farki harig, faiz ve
benzeri odemeler kar payr hiikmiindedir.” ifadesi ile netlesmistir (KVK, md. 12/7).
Diger bir ifade ile kur farki hari¢ faiz veya baska adlarla (enflasyon payi, altin pay1)
yapilan indirimler KVK’min ilgili maddesi geregi maliyet unsuru olarak

hesaplanamayacaktir.
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5520 sayili KVK’nin subjektif unsurla yapilabilecek bir diger degerlendirmesi,
devamlilik unsuru ve borg¢larin topluca mi yoksa miinferiden mi dikkate alinacagi
konusundadir. Zira 5520 sayili KVK’da belirtildigi iizere borcun ortiilii sermaye
sayilabilmesi i¢in igletmede devamli olarak kullanilmasi sarti aranmayacak ve ortak
veya ortakla iliskili kisilerden alinan bor¢larin herhangi bir tarihte kurum
O0zsermayesinin 3 katindan fazla olmasi durumunda sadece asan kisim icin Ortiilii
sermaye sOz konusu olacaktir (Kaplan, 2006: 49). Diger bir ifade ile 5520 sayil1t KVK
acisindan bir borcun ortiilii sermaye sayilabilmesi i¢in; borcun kurumlarin ortaklarindan
veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin edilerek
isletmede kullanilmali ve borcun hesap donemi icinde herhangi bir tarihte kurumun

Ozsermayesinin 3 katin1 asmasi gerekmektedir (Onay, 2006: 116).

5520 sayili KVK’nin objektif unsur itibariyle degerlendirilmesinde ise siiphesiz
bir amag farkliligindan bahsedilemez. Ciinkii tipki diger kanunlarda oldugu gibi vergi
kanunlart da cikartilirken gozetilen ilk unsur her zaman kamu yararidir. Yani 5520
sayilh KVK acisindan objektif unsur vergi kacirma niyetinin varligt ve bu niyetin

onlenmesidir.

D) ORTULU SERMAYENIN 5520 SAYILI KVK ILE 3065 SAYILI KDVK
ACISINDAN VERGISEL SONUCLARI

Ortiilii sermayenin KVK acisindan ve Katma Deger Vergisi Kanunu (KDVK)
acisindan olmak iizere iki tiir sonucu vardir. Ortiilii sermayenin ortaya ¢ikardigi bu

sonuglara asagida kisaca deginilmistir.
1. 5520 Sayih KVK Acisindan Ortiilii Sermayenin Sonuclar

Ortiilii sermayenin vergisel sonuglarindan ilki KVK’nin 11/b maddesi uyarinca,
ortiilii sermaye iizerinde ddenen veya hesaplanan faiz ve kur farki giderlerinin kurum
kazancindan indirilmesinin yasaklanmis olmasidir. Ancak daha once belirtildigi iizere,
ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan kur farki veya faiz giderlerinin tek
basina bir vergileme nedeni olmadig1 géz Oniinde bulundurulmali ve bu tiir giderlerin
kurum kazancindan indiriminin yapilmadig: siirece her hangi bir islem yapilmamalidir

(Isik, 2005: 270).
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Ortiilii sermayenin, ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan kur farki
ve faiz vb. gelirleri elde eden agisindan sonucu ise, ortiili sermaye — ortiilii kazang
sarmali olarak ifade edilen ve ozellikli bir durumu teskil eden olay acisindan
degerlendirilecek ve ortiilii kazang yaklasimi ile neticelenecektir. Ancak yine de oOrtiilii
sermaye lizerinden faiz ya da kur farki gelirini elde eden agisindan durum c¢ok net
degildir. Zira ortiili sermaye iizerinden gelir elde eden ve kanunda sayilan kisilerin elde
ettikleri faiz geliri farkli sekilde yorumlanmaktadir. Ornegin ortiilii sermaye
niteligindeki alacagi nedeniyle faiz gelir elde etmis kurumlarin bu faizleri her hangi bir
faiz geliri gibi degerlendirmeleri gerekir. Faizi elde den gergek kisi ve yatirdigi sermaye
ticari igletmesine dahil degil ise elde ettigi kazang menkul sermaye iradi olarak kabul
edilecektir (Kizilot, 2000: 1638-1640). Ancak tekrar hatirlatmakta fayda var ki bu
kiyaslama yapilirken 5520 sayili KVK’min kur farklann ile ilgili 11 ve 12.
maddelerindeki celigki dikkate alinmalidir.

Bir diger goriise gore ise, ortiilii sermaye kapsaminda yapilan faiz ve kur farki
O0demeleri, TTK’nin kar pay1 ile ilgili diizenlemeleri 1518inda yapilan bir dagitim
olmadigi, hukuken elde edilmis bir kar payindan s6z edilemeyecegi, hem ortiilii kazang
hem de ortiilii sermaye yaptirimlarinin gider kaydedilmeden ibaret oldugu gerekce
gosterilerek kar payr dagitmindan bahsedilemeyecegi belirtilmektedir (Kizilot, 2001:
36-37)

Konuyla ilgili olarak son goriis ise 5520 sayii KVK dogrultusunda olan
goriistiir. Yani ortiilii sermaye tizerinden 6denen veya hesaplanan kur farklar harig faiz
vb. giderler kar pay1 hiikkmiindedir. Bu goriisii destekleyenlere gore, ortiilii sermaye
tizerinden faiz 6demek suretiyle yapilan dolayli kar aktariminin kar tizerinden ayrilmis
bir temettii oldugu, dolayisiyla ilgili kisilerin uhdesine gectigi ya da bunlar tarafindan
talep edilebilir hale geldiginde GVK’nmin 94/6 maddesi geregince tevkifata tabi

tutulmasi savunulmaktadir.

Sonug olarak soylenebilir ki ortiili sermayenin KVK acisindan en 6nemli
sonucu, yapilan kur farki ve faiz 6demelerinin kurumlar vergisi matrahi tespitinde
dikkate alinmamasidir. Konunun daha somut bir hale getirilmesi ag¢isindan asagidaki

ornek olay faydali olacaktir.
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Tablo 5. Ortiilii Sermaye ile ilgili Ornek Olay

isletme . .
(")zsermayesi=100 Eski Kanun (5422) Yeni Kanun (5520)
Ortaklara fsabet i
Bor¢ Tutari ariara fodbe Bor¢ Tutari Ortaklara [sabet
Eden Borg Eden Borg
A 100 Hepsi 100 (100/500)x200=40
B 200 Hepsi 200 (200/500)x200=80
C (Banka) 400 Hepsi 400 (200/500)x200=80
isletmenin Oran Ozsermayenin
Maksimum Borg¢ Belirtilmemi 3 kat1
Limiti ¥ (100x3=300)

Kaynak: Deloltte, 2006: 29-30

Tablo 5°'te de goriildiigii gibi isletme Ozsermayesinin 100 birim oldugu
diisiiniildiigiinde 5520 sayili kanun uyarinca toplam borcun 300 birimi asan kismi ortiili
sermaye sayilacaktir. Oysaki 5422 sayili kanun doneminde borcun tamami Ortiilii
sermaye muamelesi géormekteydi. Ayrica ortak (C)’nin banka olmasi dolayisiyla verdigi
borg tutarinin %50’si (400/2=200) dikkate alimistir. Bu durumda ortaklara diisen ortiilii

sermaye tutar1 hesaplanirken kullanilmasi gereken formiil su sekilde olusacaktir.

Ortaklara isabet eden ortiilii sermaye tutar1 = (Ortagin bor¢ verdigi tutar/ortiilii

sermayenin hesabinda dikkate alinacak borg tutari) x Ortiilii sermaye tutari

2. 3065 Sayih Katma Deger Vergisi Kanunu Acisindan Ortiilii Sermayenin

Sonuclar

Ay tiizel kisilige sahip ancak birbirleri ile baglantili sirketlerin faiz karsiliginda
birbirleriyle kredi alip verme islemleri mutad sekilde yapildig: taktirde islem banka ve
sigorta vergisine, mutad bir sekilde yapilmadig: taktirde ise Katma Deger Vergisi’ne
(KDV) tabi olacagi yoniinde idarenin goriisii bulunmaktadir (Turan, 1999: 101). Ote
yandan Danistay, kurumlar vergisinin diiz oranli bir vergi olmasi sebebiyle vergi
ziyaina sebep olunmamasi ve KDV’deki indirim sistemi ile nihai verginin
degismeyecegi nedenlerinden dolayr KDV acisindan ortiilii sermaye ile ilgili tarhiyatlar

genellikle reddetmektedir (Turan, 1999: 102).
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E) ORTULU SERMAYE KONUSUNDA OZELLIK ARZ EDEN DURUMLAR

Ortiilii sermaye miiessesesi ile ilgili olarak asagida yer verilen ozellikli
durumlar, miiessese ile ilgili en ¢ok tartigma yaratan konular olmasi yoniinden 6nem

tasimaktadir.
1. Ortiilii Sermaye Faizinin Elde Eden Acisindan Durumu

Isletmeye ortiilii yoldan sermaye koyan kisinin veya kurumun amaci, kurum
biinyesindeki kazanci kurumlar vergisi matrahinin digina ¢ikarmaktir. Bu siire¢ ise genel
olarak iki sekilde isler. ilk olarak, gercek kisi ortaklarin elde ettigi faiz geliri, odeyen
kurumun kurumlar vergisi matrahindan diisiiliir. Ikincisinde ise, kurumlar vergisi
miikellefi olup cari y1l veya ge¢mis yil zararlar yiiksek olan sirketlerin elde ettigi faiz
gelirinin ortiilii sermaye kullanan sirketin kurumlar vergisi matrahindan diisiilmesidir.
Birinci halde kisinin elde ettigi faiz geliri GVK agisindan gelir vergisine tabidir. Ikinci
durumda ise kurumlar arasi vergi planlamasi gerceklesmekte ve zararli sirketin karli
sirkete koydugu sermaye {iizerinden elde ettigi faiz geliri zararli sirketin zararim
azaltmakta, boylece ilgili hesap doneminde kurumlar vergisi daha az 6denmektedir

(Onay, 2006: 119).

Oysaki ortiili sermaye miiessesesinin amact daha once de belirtildigi iizere,
kurumlar vergisi matrahinin kanunun kabul etmedigi yontemlerle azaltilmasinin Oniine
gecmektir. Bu nedenle birinci ve ikinci yol izlenerek yapilan islemlerin sonucunda elde

edilen gelir temettii olarak kabul edilecek ve vergiye tabi olacaktir.
2. Ortiilii Sermaye Faizini Odeyen Acisindan Durum

Ortiilii sermaye faizini odeyen agisindan durum 5520 sayih KVK’'nin 11.
maddesi uyarinca Ozsermaye iizerinden Odenen veya hesaplanan faiz giderlerinin
kanunen kabul edilmeyen gider olarak zikredilmesi ile sonuca baglanmistir. Bagka bir
ifade ile kurumun ortiilii sermaye iizerinden 6dedigi veya hesapladigi kur farki ve faiz
giderleri kar pay1 dagitimi gibi islem gorecektir. Ancak burada unutulmamalidir ki
ortiillii sermaye iizerinden yapilan faiz vb. 6demeler tek basina vergilemeye sebep

olmamaktadir. Sayet 5520 sayili KVK ile yasaklanmig olan ortiilii sermaye ile ilgili kur
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farki hari¢ faiz vb giderlerin kurumlar vergisi matrahindan indirilmesidir. Aksi halde

vergi hukuku ag¢isindan bir sorun olmayacaktir.

3. Ortiilii Sermaye Uzerinden Odenen Veya Hesaplanan Kur Farklar

Haric Faiz Ve Benzeri Odemeler Kar Pay: Olarak Nitelendirilebilir Mi?

Yukaridaki aciklamalarda deginildigi iizere oOrtiilii sermaye iizerinden O6denen
veya hesaplanan kur farklar1 hari¢ faiz vb. giderler, ddemeyi yapan kurum agisindan kar
pay1 dagitim niteligindedir. Zira kanun koyucunun bu sekilde bir diizenlemeye gitmesi
vergi denetim elemanlarimin kurumlar vergisinin yanisira bir de stopaj yoniinden matrah
farki bulmalart ile neticelenmektedir. Peki, ger¢ekten ortiilii sermaye iizerinden 6denen
veya hesaplanan faiz vb. giderleri kar dagitimi niteliginde midir? Konuya agiklik
getirmesi acisindan ilk once TTK’min kar dagitimina iliskin hiikiimlerine atifta

bulunulmasi gerekmektedir.

“Anonim girketlerde bir hesap donemi sonunda tespit edilen safi karin dagitilip
dagitilmayacagr konusunda sirketin tiim ortaklarinin  olusturdugu genel kurul
vetkilidir.”(TTK, md. 363). Ayrica kar dagittmi olayinda genel kurul kar dagitimina
karar verdiginde yasal ve ihtiyari yedek akgeler, ana sozlesme hiikmiince ayrilmasi

gerekli paralar safi kardan ayrilmadig siirece kar pay1 dagitilamaz (Kizilot, 2001: 34).

Limited sirketlerde ise kar dagitiminin bigimi ve zamanina iliskin karar ortaklar
genel kurulu verir. “Ortaklar genel kurulunun bu yetkisi baska bir organa devir
edilemez.” (TTK, md. 534). Kar paymnin tespitindeki A.S.’lerin tabi oldugu ilkeler

limited sirketler i¢in gecerlidir.

Konu ortiilii sermaye acisindan tartisildiginda ise su sonuca varilacaktir.
Uygulamada baz1 vergi inceleme elemanlarinca sirket ortaklarina kullandirilan
nakitlerin sirketce ortaklara verilmeksizin herhangi bir finans kurumu ya da bankada
degerlendirilmis olmasi durumunda elde edilen faiz ve benzeri kazanglarin kurum
kazancina ilave edilmesi gerektigi savunulmaktadir. Bu kazanclarin kurum kazancina
ilave edilmemis olmasi nedeniyle dagitilabilir kazancin azalacagi ve bu durumda
tevkifat matrahinin azalacagi inceleme elemanlarinca ileri siiriilmektedir. Bu
diisiinceden yola cikan inceleme elemanlan tarhiyat yapilmasim 6nermekte ise de elde
edilmesi gerektigi iddia edilen karin hukuken elde edilmemis olmasi ve kar dagitimi

i¢in zorunlu olan yetkili kurumca herhangi bir kar dagitimi kararinin alinmamis olmasi
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nedeniyle bu durumun sirketce dagitilan bir kar pay1 olarak diisiiniilmesi dogru
olmayacaktir (Acar, 2000: 60). Ciinkii daha oOnce belirtildigi iizere kar dagitim
yapilabilmesi icin Oncelikle kurumun yetkili organlarinca karar alinmasi gereklidir.
Ayrica ortiilii sermaye niteligindeki kurumun ortaklarindan veya iiciincii kisilerden
alman borclar nedeniyle kurumun odedigi faizler gercekten katlanilan bir giderdir
(Kizilot, 2001: 36). Bununla birlikte kurumlarda ortaklarin ortaklik hissesi de Kkar
payimnin belirlenmesinde onemli bir yere sahiptir. Birbirinden farkli hisselere sahip olan
ve oOrtiilii sermaye iizerinden faiz 6édenmesi sonucunu doguran sozlesmeler neticesinde
ortaklara vergilendirilmeksizin ge¢en kurum kazanglarini, bu ortaklarin kar pay1 olarak

degerlendirmek miimkiin olmamaktadir (Sahan, 2001: 133).
4. Borcun Mal Veya Hizmet Alimindan Dogmus Olmasi

Kurumlarin kanunda belirtilen gercek ve tiizel kisilerden mal veya hizmet alimi
seklinde ticari miinasebetlerde bulunmasi miimkiindiir. Ancak ortaklara ya da diger
ilgili kisilere olan bor¢larin s6z konusu kisilerle yapilan mal alim satimindan
kaynaklaniyor olmasi ortiilii sermayenin varligimi etkilemez (Kaya, 1997: 88). Ciinkii
kurumlar ortaklar1 veya diger ilgili kisilerden yapmis olduklart mal ve hizmet alimlar
nedeniyle bu kisilere bor¢lu bulunmasi, cari hesaba mahsuben ara sira 6deme yapmakla
beraber yeniden mal ve hizmet alarak siirekli bor¢lu kalmasi durumunda da ortiilii

sermaye sartlar1 olugabilecektir (Akdag ve Yigitbasi, 2002: 40).

Ornegin ortak, kuruma biiyiik tutarli bir mal satisinda bulunmus ve karsiliginda
dogan alacagi icin yillarca vade farki almig ise, alacagin mal satimindan dogmus olmasi
ortiilii sermaye iddialarin1 onlemeyecektir (Kizilot, 2002a: 509). Dolayisiyla soz konusu
borcun mal alim satim nedeni ile olugmasi; 6zellikle 5422 sayili KVK doneminde ortiili
sermaye olarak degerlendirilmistir. Bu konuda 5520 sayili yeni KVK daha farkli bir
goriisii benimsemistir. Zira 5520 sayili KVK acisindan ticari teammiilere uygun olarak,
ortak veya ortaklarin iligkili oldugu kisilerle cari hesap iliskisi icinde yiiriitillen mal ve
hizmet alimlarindan  kaynaklanan borg¢larda  Ortiilii  sermaye  kapsaminda

degerlendirilmeyecektir (DRT, 2006)".

12 http://www.deloitte.com/dtt/cda/doc/content/tr %28tr%29_vergi_KVK_21606/(02.07.2006).
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5. Tahvil Thrac ile Bor¢lanma Ve Ortiilii Sermaye

Anonim sirketlerin tahvil ¢ikartmasi ve bu tahvillerin sirket ile kanunda sayilan
sartlar dahilinde iliskide bulunulan gercek ve tiizel kisiler tarafindan satin alinmasinin

ortiilii sermaye sayilip sayllmayacagi konusu son derece tartismalidir.

Yigitbas1 ve Akdag (2002: 40)’'mm Mag¢ (1999: 672)’den aktardigi bir goriise
gore, tahvil cikarnlarak yapilan bir bor¢lanma ortiilii sermaye iddiasina maruz
kalmamalidir. Ciinkii tahvilli bor¢clanma devlet kontroliinde yapilan, belli sinirlara tabi
olan ve alacaklinin kurumun kontrolii disinda her an degisebilecegi 6zel bir bor¢clanma
tiiriidiir. Zira 22 Seri nolu KVK Genel Tebligi ile de benimsenen goriis bu yodnde

olmustur. Bu tebligde;

“KVK’mn ortiilii sermaye iizerinden édenen veya hesaplanan faizlerin kurum kazancinin
tespitinde indirilemeyecegini ongoren 5422 sayitli KVK’mn 15. madde hiikmii yiiriirliikte olup bu tiir
sermayeye iligkin olarak odenecek faizlerin kar payr adi altinda kurumlar vergisinden indirilmesi
olanakly degildir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasindan izin almak kaydiyla ¢ikarilacak kar
ortakligi belgeleri ile temin edilebilecek fonlar agisindan 15. madde uygulamast soz konusu

olmayacagindan bu tiir krediler icin ddenen kar paylart da kurum kazancinin tespitinde gider

olarak indirilebilecektir.” denilmistir.

Diger bir goriise gore ise, oOrtiili sermaye uygulamasinda kanunda belirlenen
iligkiler icinde bulunan gercek ve tiizel kisilerin AS’lerce cikarilan tahvilleri satin
almas1 kuruma bor¢ vermeleri ile ayn1 anlamdadir. Zira tahvil ¢ikarma suretiyle yapilan
bor¢lanma ile diger sekillerde yapilan bor¢lanmalar arasinda TTK acisindan bir fark

olsa da vergi hukuku agisindan bir fark yoktur (KVK Rehberi, 2005: 260).

Danistay’in konuyla ilgili olarak cesitli kararlar1 su yondedir; Danistay 4.
Daire’nin 06.06.1994 tarih ve E.1993/4038, K.1994/3395 sayil1 kararinda “7Tahvil ihrac
etmek suretiyle yapilan borclanmalarda diger unsurlarin bulunmast halinde ortiilii
sermayenin varliginin kabulii ve ddenen faizlerin kurumun matrahinin hesaplanmasinda
dikkate alinmamasi gerekir.” ifadelerine yer verilmistir (Gengyiirek, 2000a: 48). Yine
ayn1 dairenin 30.11.1995 tarih ve E.1994/4834, K.1995/4907 sayili kararinda “Hamiline
yvazuli tahvillerin gsirket ortaklart tarafindan satin alindigimin somut sekilde ispat
edilmesi gerektigi, ispat edilememesi halinde Oortiilii sermayenin varligindan soz

edilemeyecegi.” belirtilmistir (Kizilot, 1996: 492).
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6. Ortiilii Sermaye Ve Bankalar

Uygulamada bankalarin ortagr oldugu diger kurumlara kullandirmis olduklari
krediler ile ilgili olarak oOrtiilii sermayenin varligina iliskin iki farkli goriis vardir.
Bankalarin istiraklerine kredi vermesinin oOrtiilii sermaye olarak nitelendirilmemesi
gerektigini ifade eden goriise gore, asli gorevi mevduat kabul etmek ve ihtiyag
sahiplerine kredi vermek olan bankalarin istiraki bulunmayan kurumlara oldugu gibi
istiraki bulunduklar kurumlara da kanunla tespit edilen sinirlar i¢inde krediler vermesi
ortiilii sermaye olarak nitelendirilemez. Zira bunlar ticari hayatin icaplandir (Kizilot,
2002a: 531). Konuyla ilgili olarak Damistay 4. Daire’nin 08.05.1968 tarih ve
E.1967/2151, K.1968/2606 sayili kararinda;

“Bankalarin istiraki bulundugu kuruma actigr kredi muamelesi ticari hayatin dogal sonucu
olarak kabul edilmelidir. Bu sebeple bankalarin istiraki bulunmayan kisi ya da kurumlara oldugu

gibi istiraki bulundugu kuruluslara kanunla tespit olunan sinirlar icinde hatta surlart asan olgiide

kredi vermesi 5422 sayih KVK’mn 16. maddesinde ongoriilen értiilii sermaye sayimaz.” goriisi

belirtilmistir (Kizilot, 2002a: 532).

Bankalarin  istiraklerine  kredi  vermesinin  Ortiili = sermaye  olarak
nitelendirilmesini savunan goriise gore ise, kurumlar vergisindeki Ortiilii sermaye
miiessesesi bankalarin kendine has sorunlarinin ¢6ziimiinde beklenen sonucu vermese
de, ortiilii sermaye iizerinden Odenen faizlerin kurum kazancinin tespitinde dikkate
alinmayacagi hususu kesindir. Bankalarin bu konuda 6zel durumlar1 bulunsa bile ortiilii
sermaye uygulamasinda her hangi bir istisnai durum belirtilmedigi i¢in bu tiir kredilerde

diger sartlarin varligi halinde ortiilii sermaye sayilmalidir (Avci, 2002: 81).

Bu goriisii destekleyen Danistay 4. Daire’nin 29.03.2005 tarihli ve E.2004/2153,
K.2005/494 sayil1 kararinda “Davacinin devamli olarak vasitasiz iliskisinin bulundugu
bankalardan yiiksek tutarda kredi kullanmast ve bu borglarin dzsermayeye oranimin
bariz farkliik gostermesi halinde ortiilii sermayenin varligimin kabulii gerektigi. »13

seklinde ifadeler yer almaktadir

Ancak bankalarin istiraklerine kullandirdiklar kredilerin ortiilii sermaye ile ilgili
yarattigl tartisma 5520 sayili KVK’da ortadan kalkmis goziikmektedir. Ciinkii 5520

sayil yeni KVK’da “... sadece iliskili sirketlere finansman temin eden kredi kurumlari harig, iliskili

13 http://www.danistay.gov.tr/danistaybilgibankasi/(14.04.2006).
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banka veya benzeri kuruluslardan alinan bor¢larin yarist ortiilii sermaye kiyaslamasinda dikkate alinir.”

(KVK, md. 12) ifadelerine yer verilmistir. Diger bir deyisle sadece bu kuruluslardan

alman borglar 6zsermayenin 6 katina kadar ortiilii sermaye olusturmayacaktir.
7. Ortiilii Sermaye Ve Holding Sirketler

Holding sirket; kurulug amaci bagka tesebbiislere istirakten ibaret olan sirkettir
(TTK, md. 466). Holding sirketin amagclarindan biri de bagh sirketlere 6diin¢ para ve
kredi vermektir. Holding sirketleri, bagh sirketlere sermaye koyarak kar pay1 elde etmek
yerine bunu bor¢ verme seklinde gostererek piyasa cari faiz haddinden veya daha
yiikksek bir faiz haddinden gelir elde etmekte ve oOrtiilii sermaye olusumuna sebep
olabilmektedir. Benzer sekilde holding veya holdinge bagh sirketlerden birinin ¢ikardigi
tahvilin bagli sirketler tarafindan satin alinarak tahvil cikaran sirketin sermaye
ihtiyacinin aralarinda sirket iligkisi bulunan isletmeler tarafindan karsilanmasi yine
ortiilii sermaye olusumuna neden olabilmektedir (Yalgin, 1995: 42). Ancak 5520 sayili
KVK’nin bu konuyla ilgili diizenlemeleri 5422 sayili KVK’dan farkhidir. Zira 5520
sayith KVK’ya gore kurumlarmm istiraklerinin, ana ortaklarinin veya ana ortaklarinin
iligkili oldugu kisilerin t¢iincii kisilerden temin ederek kullandirdigr borglar ortiilii
sermaye kapsami disinda tutularak; grup sirketlerinden kredi temin etmek i¢in mali
giicll yeterli olan grup sirketinin {igiincii kisilerden kredi temin ederek ihtiyaci olan diger

grup sirketlerine aktarabilmesine olanak saglanmaktadir (DRT, 2006).
8. Odiinc Para Verme islerinde Ortiilii Kazanc Ve Ortiilii Sermaye

Aralarinda KVK’nin 12. ve 13. maddelerinde yazili tiirden bir iliski bulunan
kurumlar arasindaki 12. maddedeki sartlar1 saglayan istikrazlar iizerinden faiz veya kur
farki hesaplanmasi nemasiz para kullandirdig1 gerekgesi ile bor¢ veren nezninde ortiilii
kazang dagitimi, faiz hesaplamasi ise bor¢ alan nezninde ortiilii sermaye elestirisine yol
acmakta, neticede her iki durumda da tartisma kaginilmaz olmaktadir. Bu durum
literatiirde, Ortiilii sermaye-ortiili kazan¢ dagitimi sarmali olarak adlandirilmaktadir

(Sar1, 2006: 140).

Sorunun temeli aslinda hem ortiilii kazang hem de ortiilii sermaye konulari icine
giren bir muamelenin varligidir. Yani Ortiili sermaye miiessesesinin sadece

bor¢lanmada bulunan sirketlere yonelik oldugu, ortiilii kazang miiessesesinin ise hem
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bor¢ veren hem de bor¢lanan sirketlere yonelik oldugu anlasilmaktadir (Baser, 1995:

103).

Oysaki ticari hayatin gereklerine ve Ozellikle holding sirketlerdeki yapinin
dogasina uygun bu iliski nedeniyle Odenen faizlerin gider niteligi kazanmasi
diisiiniilebilir. Zira Danistay’a intikal eden bir uyusmazlikta Danistay’in goriisii su
sekilde olmustur. Danigtay 4. Daire’nin 07.12.1998 tarih ve E1998/3480, K.1998/4820

“«

sayilh kararinda “... ote yandan sirket amaclart dogrultusunda grup ici gsirketler
arasinda finans kaynaklarmmin isbirligi icinde kullanilmasi1 ortiilii sermaye olarak

nitelendirilemez.” denilmistir (Kizilot, 2002a: 529).
9. Ortiilii Sermayede Hazine Kaybimn Onemi

Her ne kadar KVK’nin 6rtiilii sermaye kavraminin tanimlandigi 12. maddesi ile
ortiilii sermaye i¢in O0denen faiz ve benzerlerinin gider olarak kurum kazancindan
indirilemeyecegini diizenleyen 11. maddesinde hazine kaybi sarti aranmamakta ise de

uygulamada bu konu oldukga tartigsmalidir.

Konuyla ilgili iki farkli goriis bulunmaktadir. Bu goriislerden ilkine gore, ortiilii
sermaye uygulamasinda hazinenin kaybinin olup olmamasi 6nemli degildir. Hazine
kayb1 su sekilde tanimlanabilir: Ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faiz
ve kur farklar nedeniyle 6demeyi yapan sirket nezdinde olusan vergi kaybi, kazang elde
eden kisi ya da kurum biinyesinde vergilendirmez ya da vergilendirilmekle beraber asil
vergilendirilmesi gereken miikellefe gore miktar olarak eksik vergilendirilse hazine

kaybindan soz edilebilecektir (Tiirkis, 1995: 60).

Bu goriise gore, bir kurumun ortiilii sermaye niteligindeki borcu ile ilgili olarak
hesapladig1 veya o6dedigi kur farki veya faizlerin, bu borcu veren gergek kisi ya da
kurumlar tarafindan vergi matrahimin tespitinde gelir olarak dikkate alinmig olmasi
gerekce gosterilerek gider veya maliyet olarak kabul edilmesi miimkiin degildir. Diger
taraftan ortiilii sermaye niteligindeki bir bor¢lanma nedeniyle ilgili olarak reddedilen
faiz giderleri dolayisiyla bu faizleri gelir hesaplarina aktaran gercek ve tiizel kisilerin

beyanlarn da diizeltilmeyecektir (KVK Rehberi, 2005: 259).

Konuyla ilgili bir diger goriis ise, ortiilii sermaye uygulamasinda hazinenin bir
kaybinin olup olmamasinin dikkate alinmasini savunan goriistiir. Bu goriise gore, ortiili

sermaye iizerinden faiz veya kur farki 6dedigi veya hesapladigi tespit olunan kurumlar
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hakkinda cezali sekilde vergilendirme yapilmakta oysa faiz veya kur farki gelirini elde
eden agisindan kazancin vergilendirildigi gozardi edilerek miikerrer vergilemeye sebep
olunmaktadir (Senyiiz, 2005: 295). Dolayisiyla vergi inceleme elemanlar, Ortiilii
sermaye niteliginde bir kur farki veya faiz giderine rastladiginda faizi 6deyen kurum
aleyhine matrah tesisi Oonermeden 6nce bu geliri elde edenin gelir veya kurumlar
vergisine tabi tutulup tutulmadigina bakmali, vergilendirme yapildiysa olayin iizerine
gitmemelidirler. Danistay’in bu konuya bakis1 ise net degildir. Damistay 3. Daire’nin
15.12.1989 tarih ve E.1989/4328, K.1989/2828 sayili kararinda;

“Ortiilii sermaye iizerinden ddenen faiz kar pay: hiikmiinde oldugundan dagitimi yapan
kurum agisindan kurumlar vergisine tabi tutulmast gerektigi, kar payini elde eden kurumun ise bunu

istirak kazanci olarak beyanmina dahil ederek vergilendirilmesi gerektiginin yasa hiikmii olmasi

karsisinda miikerrer vergilemeden bahsedilemez.” ifadelerine yer verilmistir (Kizilot,

2002a: 555).

10. Yabanci Para Cinsinden Yapilan Borclanmalar Ve Ortiilii Sermayenin

Varhg

5520 sayil1 KVK’nmin 12/7 maddesinde, kur farki hari¢ faiz vb. 6demelerin gider
olarak kabul edilmedigi belirtilmistir. Konu son derece acik olmakla beraber 5422 sayili

KVK’nin konuyla ilgili olarak yarattig1 tartismaya kisaca deginilmesinde fayda vardir.

5422 sayili KVK’nin kanunen kabul edilmeyen indirimler basgligini tasiyan 15/2
maddesinde oOrtiilii sermaye iizerinden Odenen veya hesaplanan faizlerin kurum
kazanciin tespitinde indiriminin kabul edilmeyecegi belirtilmistir. Konuyla ilgili
tartismada burada su yiiziine ¢ikmaktadir. Kanunda sadece faiz ifadesine yer verilmesi
doviz cinsinden yapilan bor¢lanmalarla ilgili olarak miiessesenin islerligini tartismali
hale getirmistir. Konuyla ilgili olarak literatiirdeki iki zit goriis su sekildedir. Literatiirde
olusan ilk goriise gore, kur farki faiz degildir. Ciinkii kanun koyucu “vergi kanunlarin
verlestirirken bu bentte kur farklarini ihmal etmis, degisiklik yapmayr unutmus ya da
faiz ifadesi varken bir de kur farki ifadesini bir virgiille eklemeye gerek gormemis”
demek miimkiin degildir (Koyuncu, 2005b: 53). Ayrica vergi kanunlar lafz1 ve ruhu ile
hiikiim ifade eder. Lafzin agik olmadigi hallerde vergi kanunlan hiikiimleri VUK un
3/A maddesinin 2. fikrasinda belirtilen esaslar dahilinde yorumlanir. Halbuki lafzin agik

oldugu yerde lafza gore hareket edilmesi yasal bir zarurettir (GKD, 2005: 262).
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Dolayisiyla faiz giderleri disindaki unsurlarin indirim olarak dikkate alinmasina kanuni

bir engel yoktur.

Konuyla ilgili olusan diger goriise gore ise, kurumlarin, kanunda o6zellikleri
belirtilen kisi ya da kuruluslardan yaptiklar1 doviz cinsinden borclanmalar da ortiilii
sermaye niteligindedir (Yalcin, 1995: 45). Cinkii 5422 sayih KVK’'min 15/2
maddesinde yer alan faiz ifadesi Ortiilii sermayenin tanimlandigi 16. madde ile
degerlendirildiginde ilk goriiste ifade edildigi gibi lafzin acik oldugu dogru degildir.
VUK’un 3/A maddesinin 2. fikrasina gore, lafzin agik olmadig hallerde vergi kanunlar
konulusundaki maksat, hiikiimlerin kanun yapisindaki yeri ve diger maddelerle
baglantis1 goz oniinde tutularak uygulanir. Ortiilii sermayenin getirilis amaci ise bu tip
bor¢lanmalar nedeniyle kurum kazancinin asindirilmasinin dniine ge¢ilmesidir. Bu tarz
ortiilii sermaye niteligindeki bir bor¢lanma nedeniyle diger sartlarin da olusmasi halinde
gider kayd1 yapilmayacaktir (Koyuncu, 1999a: 84). Ote yandan kanun metninde sadece
faiz ifadesine yer verilmesi 1949 yilinda hazirlanmis olan bir yasanin o donemin
ihtiyag¢larina karsilik vermesi i¢in hazirlanmis olmasi ile agiklanabilir. Ciinkii KVK’nin
ilgili 15. maddesinin degisiklige ugradigi 1963 yili da dahil olmak iizere son 20-25 yila
gelinceye kadar dovizle islem yapmanin ya da doviz iizerinden bor¢lanmanin bugiinkii
kadar rahat olmadig: bir gercektir. Bundan dolayidir ki ortiilii sermaye kabul edilen bir
borcun doviz olarak alinip verilmesine iliskin bir diizenleme yapilmamistir (Giindogdu,

1997: 82).

5422 sayili KVK doneminde idarenin ve 6zellikle yarginin konuya bakigi net
degildir. Konuyla ilgili olarak Maliye Bakanligimin 17.03.2004 tarih ve 11397 sayil
muktezasinda; “Ortiilii sermaye niteligi tasiyan bor¢ tutarlar nedeniyle olusan kur
farklarmmin vergiye tabi kurum kazancimin tespitinde dikkate alinmamast gerekir.”
ifadelerine yer verilmistir. (Vergi Diinyas1, 2004: 202). Yine Istanbul Defterdarliginin
17.08.2005 ve 6033 sayili muktezasinda “Konuyla ilgili olarak Maliye Bakanligindan
alinan yazida, KVK’nin ortiilii sermaye ye iliskin hiikiimlerinde yer alan sartlart tasiyan
ve gecmis donemlerde ortiilii sermaye olarak degerlendirilmis bor¢ tutarlart dolayisiyla
lehte olusan kur farklarmmin vergiye tabi kurum kazancimin tespitinde dikkate

. a4 - . . ..
alinmamasi gerekir.” " ifadelerine yer verilmistir.

" http://www.ivbd.gov.tr/(15.03.2006).
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Konuyla ilgili olarak Hesap Uzmanlari Danisma Komisyonunun 25.09.1998
tarih ve 287/2 sayih karar ise su sekildedir; “Isletmeye yabanci para cinsiden koyulan
borclarin 5422 sayii KVK’min 16. maddesi uyarinca ortiilii sermaye niteligi almasi
halinde ortiilii sermayeye iliskin olarak, sonu¢ hesaplarina intikal ettirilen faiz, kur
farki vb. adlar altindaki giderlerin KVK’min 15/2 maddesi geregince reddedilmesi
gerekir.” (Icten, 2002b: 225).

Yarginin konuyla ilgili goriisleri farklilik arz etmektedir. Zira Danistay ve Vergi
Mahkemelerinin 5422 sayili KVK doneminde farkli kararlar1 vardir. Ornegin Danistay
4. Daire’nin 16.05.2002 tarih ve E.2001/3082, K.2002/2049 sayili kararinda,
“Ortaklardan alinan yabanct para cinsinden borglar ortiilii sermaye niteligindedir ve

»15

buna iligkin kur farklari kurum kazancindan indirilemez.” ~ ifadelerine yer verilmistir.

Buna karsilik Danistay 4. Daire’nin 26.01.1999 tarih ve E.1998/22559,
K.1999/40 sayili kararinda “ Ortiilii sermaye uygulamasinda kur farklari, ortiilii sermaye

yoluyla matrah farki bulunmasinda gz Oniine alinamaz.”"'®

ifadesi yer almistir. Ayrica
Bolu Vergi Mahkemesinin 24.10.1996 tarih ve 1995/205, K:1996/185 sayili kararinda,
“KVK’mn 15/2 maddesinde faiz ifadesinin yer aldigi, kur farklarimin yer almadigi, kur
farkimin faiz gibi bir kazan¢ olmadigi ve bu nedenle de kur farklarinin gider olarak

2

dikkate alinmasi gerektigi.”"" ifadelerine yer verilmistir.

Sonug olarak ozellikle idarenin 5422 sayili KVK doneminde kur farklarinin
gider niteligi ile ilgili olarak verilen kararlarin istikrarsiz oldugu goriilmektedir. Ancak
5520 sayili KVK bu konuda da onemli bir rahatlamaya neden olacak diizenlemeler
getirmistir. Ciinkii kanun metninde agikca ifade edildigi sekliyle “kur farklan hari¢ faiz
vb. giderler” kurumlar vergisi matrahinin tespitinde dikkate alinmayacaktir. Bir bagka
deyisle 5520 sayili KVK’nin uygulanacagi 01.01.2006 tarihinden itibaren kur farklar
bir indirim kalemi olarak dikkate alinacaktir. Ancak 5520 sayili KVK doneminde
yasanmasi muhtemel bir sorun 11 ve 12. maddelerin karsilastirilmasi ile su yiiziine
cikmaktadir. Zira ilgili kanunun 11/b. maddesinde “ortiilii sermaye iizerinden 6denen
veya hesaplanan faiz, kur farki vb. giderler” ifadesi yer alirken 12/7. maddesinde

“ortiili sermaye tizerinden kur farki hari¢ faiz vb. 6ddemeler veya hesaplanan tutarlar”

'3 http://www.vergidegundem.com/vergidegundemmakaleleri(01.04.2006).
16 http://www.danistay.gov.tr/danistaybilgibankasi(16.04.2006).
17 http://www.turkticaret.net/business_center/haber(17.04.2006).
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ifadesine yer verilmistir. Bu durum 11. maddeye gore yorumlandiginda, kur farklarinin
gider niteligi olmadig1 yorumu yapilabilecekken, 12. maddeye gore yorumlandiginda ise
kur farklarimin gider niteligi kazandigi yorumu yapilabilecektir. Bu durum yeni KVK

doneminde tartisma yaratacak muhtemel konulardan birisidir.

III. KURUMLAR VERGIiSINDE TRANSFER FiYATLANDIRMASI
YOLUYLA ORTULU KAZANC DAGITIMI

Transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilli kazan¢ daitimi miiessesesinin
aciklanacagr bu boliimde, konu hem 5422 sayili KVK, hem de 5520 sayili KVK
acisindan degerlendirilecek ve yeni diizenlemenin biinyesinde barindirdigir kavramlar
aciklanacaktir. Ayrica miiessesenin unsurlari hem 5422 sayili KVK, hem de 5520 sayili

KVK agisindan agiklanacaktir.
A) ORTULU KAZANCLA ILGILi GENEL ACIKLAMALAR

Daha once belirtildigi tizere ortiilii kazang miiessesesi KVK’da kanunen kabul
edilmeyen indirimler bashig altinda yer alan bir vergi giivenlik miiessesesidir. Bu
miiessese Tiirk vergi sistemine ilk kez 03.06.1949 tarih ve 5422 sayili KVK’nin 17.
maddesi ile girmis, yeni KVK’nin uygulanmaya baglayacagi 01.01.2007 tarihine kadar

da yriirliikte kalmistir.

Ozii itibariyle kurumlarimn var olus nedenleri ekonomik faktorlere dayanmaktadir.
Dolayisiyla kurumlarin en temel amacinin, kar elde etmek ve bu kari ortaklarina
dagitmak oldugu soylenebilir. Ancak bu durumun kurumlar vergisi acisindan bir
prosediirii vardir. Zira kurumlarin hesap donemi sonunda olusan kazanglart kurumlar
vergisine tabi tutulup diger yasal yiikiimliiliikkler de yerine getirildikten sonra ortaklara
dagitilmakta veya ortaklara dagitilmayip kurum biinyesinde birakilmaktadir. Kurumlar
tarafindan elde edilen kazancin kurumlar vergisine tabi tutulduktan ve diger yasal
yiikiimliilikkler de yerine getirildikten sonra dagitilmasi islemine normal kar dagitimi

denilmektedir (Arpact, 2005: 114).

Ortiilii kazang dagitiminda ise daha farkli yollardan kazancin dagitimi s6z
konusudur. En genis anlamiyla ortiilii kazang; bir sirketin kurum kazancim diisiik
gostermek amaciyla kar-zarar hesabini direkt etkileyen alim-satim, imalat, ingaat

iglerinin, hizmet iligkilerinin ve iicret odemelerinin gercege aykir1 biiyiiklik veya
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kiiciikliiklerde gosterilerek kurum biinyesinde kalmasi gereken bir kazancin kurum

ortaklarina veya diger ilgili kisilere aktariimasidir (Giiner, 2004 )'®.

Ortiilii kazang miiessesesi asil olarak KVK’da diizenlenmis ve kurumlar vergisi
miikelleflerini baglayan bir vergi giivenlik miiessesesi olmasina ragmen diger
kanunlarda da baz1 benzer diizenlemeler mevcuttur. Ornegin GVK’nin 41. maddesi
donem kazancini azaltacak sekilde tesebbiis sahibi ile es ve c¢ocuklarinin igletmeden
cektikleri ya da aynen aldiklar1 sair degerler ile bu kisilere isletmeden 6denen aylik,
iicret, ikramiye, vb. Odemelerin gider olarak kabul edilmeyecegini OngOrmiistiir.
Boylece tesebbiis sahibinin es ve ¢ocuklarinin isletmeye koyduklar1 varliklarda tesebbiis
sahibi ile olan yakinlik nedeniyle ortiilii kazang gibi degerlemeye tabi tutulmustur

(Ozbalci, 2004: 395).

Ortiilii kazang miiessesi ile benzerlik gosteren bir diger uygulama ise 2499 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu’nun (SPK) 4487 sayili kanunla degisik 15. maddesinin son
fikrasinda yer almaktadir. Fikrada, “Halka acik anonim ortakliklar yonetim, denetim
veya sermaye bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak iliskili bulundugu diger bir
tesebbiis veya sahisla emsaline gore bariz sekilde farkl: fiyat, iicret ve bedel uygulamak
gibi ortiilii islemlerde bulunarak karimi veya mal varligini azaltamaz.” ifadelerine yer
verilmistir. Ayrica aym hilkiim Sermaye Piyasasi Kurulu'nun seri: IV, No: 1; sermaye
piyasast kanununa tabi olan anonim ortakliklarin uyacagi esaslar tebliginin 2/e

maddesinde de yer almaktadir (Akbulak ve Koray, 2003: 134).

5520 sayii KVK’min 13. maddesinde diizenlenen transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi miiessesesi olani degil olmasi gerekeni tespit ederek
ortaklara gizli kazang¢ aktarimini engellemeye yonelik bir vergi giivenlik miiessesesidir
ve bu noktada muvazaa miiessesesinden ayrilir. Ciinkii muvazaa miiessesesinde gercek
olay goriiniirdeki olayin ardina kismen veya tamamen gizlenmistir. Boyle bir durumda
olaylarin gercek mahiyeti tespit edilmekte, goriiniirdeki olayin ardindaki gercek durum
vergilemeye esas alinmaktadir. Oysaki transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagittminda durum farklidir. Zira islemde mutlak veya kismi muvazaa yoktur. Miiessese
gercekten var olan olaydan hareketle olmasi gereken duruma ulagsmakta, olmasi1 gereken

olayr kurumlar vergisi acisindan vergilendirmeye esas almaktadir. Zira unutulmamalidir

18 http://www.yaklagim.com/mevzuat/dergi/read_frame.asp?file_name=2004094812.htm(15.03.2006).
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ki transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi olayinda da tipki ortiilii
sermaye olayinda oldugu gibi yapilan iglem vergi matrahim etkilemedigi ya da mali
karin hesaplanmasi agamasinda matrahtan indirilmedigi siirece vergi hukuku agisindan

yapilacak bir sey yoktur (Koyuncu, 2005a: 150-151).

B) 5422 SAYILI KVK’'DAKi ORTULU KAZANCLA ILGILI YASAL
DUZENLEME

Burada 5422 sayili KVK’da yer aldig sekliyle ortiilii kazang miiessesesine yer
verilmesinin nedeni, iki kanun acisindan miiessesenin analiz edilebilirligini
kolaylastirmaktir. Zira bu sayede yeniliklerin farkina varilmasi daha kolay bir hal

alacaktir.

5422 sayili KVK’nin ortiilii kazang miiessesesi ile ilgili olarak iki diizenlemesi
mevcuttur. Bunlardan ilki; sermaye sirketlerince dagitilacak ortiilii kazanglarin kanunen
kabul edilmeyen gider olarak nitelendirdigi maddedir (5422 Sayili KVK 15/3). Bir diger
madde ise ortiilii kazangla ilgili tanmimlamalarin yer aldigi maddedir. Buna gore

asagidaki hallerde kazang kismen veya tamamen ortiilii olarak dagitilmis sayilir.

“ I Sirket kendi ortaklar, ortaklarimn ilgili bulundugu gercek ve tiizel kisiler, idaresi,
murakabesi veya sermayesi bakimlarindan vasital vasitasiz olarak baglh bulundugu veya niifuzu
altinda bulundurdugu gercek ve tiizel kisiler ile olan miinasebetlerinde emsaline gore goze
carpacak derecede yiiksek veya diisiik fiyat veya bedeller iizerinden yahut bedelsiz olarak alim,
satum, imalat, ingaat muamelelerinde ve hizmet iliskilerinde bulunursa;

2. Sirket, 1 numaral: fikrada yazili kimselerle olan miinasebetlerinde emsaline gore goze
carpacak derecede yiiksek veya diisiik bedeller iizerinden kiralama veya kiraya verme
muamelelerinde bulunursa;

3. Sirket, 1 numaral: fikrada yazili kimselerle olan miinasebetlerinde emsaline gore goze
carpacak derecede yiiksek veya diisiik faiz ve komisyonlarla ddiing para alir verirse;

4. Sirket ortaklarindan veya bunlarin esleri ile usul ve fiirundan ve 3. dereceye
kadar(dahil) kan ve sihri histmlarindan sirketin idare meclisi baskan ve iiyesi, miidiirii, veya yiiksek
memuru durumunda bulunanlara emsaline gore goze carpacak derecede yiiksek aylik, ikramiye,

iicret verir veya benzeri 6demelerde bulunursa.”

Ortiilii kazang; bir kurumun maddi veya gayri maddi degerlerini ortaklara veya
ortaklarla yaki iligki i¢inde bulunanlara hicbir vergi ddemeden aktarmasi veyahut,
kanunda belirtilen kimseler lehine bir takim gelirlerinden feragat etmesi olarak
tanimlanabilir (Kahraman, 2005: 99). 5422 sayili KVK’nin 17. maddesinde ortiilii
kazang ile ilgili yapilan agiklamalar aslinda ruhu itibariyle 5520 sayilit KVK’nin 13.

maddesindeki agiklamalarla 6zdestir.
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5422 sayihh KVK’da ortiilii kazang ile ilgili yer alan diizenlemeler aslinda son
derece ayrintili sayilabilecek diizenlemelerdir. Maddenin birinci fikrasinda oOrtiili
kazang dagitilabilecek kisiler ayrintili olarak sayilmis ayrica bu dagitimin kimler
tarafindan yapilabilecegine de yer verilmistir. Takip eden fikralarda ise 6zellikle hangi
islemlerin Ortiilii kazan¢ kapsaminda degerlendirilecegine yer verilmis ve bu
faaliyetlerde emsaline gore goze carpacak derecede yiiksek veya diisiik bedel veya

fiyatla yapilan islemler miiessese kapsaminda zikredilmistir.

Her ne kadar 5422 sayihi KVK’nin 17. maddesinde bu kadar ayrintili
aciklamalara yer verilmis olunsa da, ortiili kazan¢ dagitimimin vergilendirilmesi ile
ilgili olarak bazi sorunlar 5422 sayili KVK doneminde yasanmistir. Bu sorunlardan
baslicalart su sekilde siralanabilir. Ortiilii kazang dagitimi tespit olundugu taktirde
sadece dagitimi yapan sirket nezdinde mi islem yapilacaktir. Yoksa muhatabin nezdinde
de tarhiyat gerekir mi? Ortiili kazan¢ dagitiminda uygulanacak emsaller nelerdir?
Ortiilii kazang konusunda vergi ziyar ya da hazine kayb: 6nemli midir? Ortiilii kazang
dagittm1 sadece sermaye sirketlerini kapsayan bir miiessese midir? Sermaye sirketi
disindaki kurumlarin miiessese karsisindaki pozisyonu nedir? Ulusal islemlerin yaninda
uluslararasi islemlere de uygulanmak i¢in olusturulan bu miiessese neden daha ¢ok
ulusal islemler {izerine yogunlasmistir? Bu sorularin cevaplari, transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi miiessesesinin objektif ve subjektif unsurlarinin

aciklanmasi sirasinda verilecektir (Pazargeviren ve Aygen, 2005: 97-98).

C) 5520 SAYILI KVK’DAKI TRANSFER FIYATLANDIRMASI YOLUYLA
ORTULU KAZANC DAGITIMI iLE ILGILI YASAL DUZENLEME

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi konusuyla ilgili olarak
tipk1 ortiili sermaye konusunda oldugu gibi 5520 sayili yeni KVK agisindan
degerlendirmeler yapilacak ve yer yer 5422 sayilh KVK agisindan miiesseseye
deginilecektir. Konuyla ilgili olarak 5520 sayilh KVK’nin ilk diizenlemesi 11/c.
maddesinde yer almaktadir. Buna gore kurum kazancinin tespitinde transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazanglar kanunen kabul edilmeyen gider
niteligindedir. Konuyla ilgili ikinci diizenleme ise 13. madde de yer almaktadir ve

asagida tam metni belirtilmistir.



MADDE 13- (Yiiriirliik tarihi 01.01.2007)

“(1) Kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit
ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmast yoluyla ortiilii olarak dagitilmig
sayilir. Alim, satum, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, édiing
para alinmast ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri odemeleri gerektiren iglemler her hal
ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

(2) Hiskili kigi; kurumlarin kendi ortaklari, kurumlarin veya ortaklarimn ilgili
bulundugu gercek kisi veya kurum ile idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan
dogrudan veya dolayli olarak baglh bulundugu ya da niifuzu altinda bulundurdugu gercek
kisi veya kurumlari ifade eder. Ortaklarin esleri, ortaklarin veya egslerinin iistsoy ve altsoyu
ile iiciincii derece dahil yansoy hisimlari ve kayin hisimlart da iliskili kisi sayilir. Kazancin
elde edildigi iilke vergi sisteminin, Tiirk vergi sisteminin yarattigi vergilendirme kapasitesi
ile aym diizeyde bir vergilendirme imkdm saglayp saglamadigi ve bilgi degisimi
hususunun goz oniinde bulundurulmasi suretiyle Bakanlar Kurulunca ilan edilen iilkelerde
veya bolgelerde bulunan kisilerle yapilmus tiim islemler, iliskili kisilerle yapilmis sayulir.

(3) Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da
satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iligkinin bulunmamasi
durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade eder. Emsallere uygunluk
ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat veya bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel
ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak saklanmast zorunludur.

(4) Kurumlar, iliskili kisilerle yaptigi islemlerde uygulayacag fiyat veya bedelleri,
asagidaki yontemlerden iglemin mahiyetine en uygun olanini kullanarak tespit eder:

a) Karsilagtirlabilir fiyat yontemi: Bir miikellefin uygulayacagi emsallere uygun
satisg fiyatimn, karsilastirtlabilir mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunan ve
aralarinda herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gercek veya tiizel kigilerin birbirleriyle
yvaptiklari islemlerde uygulayacag piyasa fiyati ile karsilastirilarak tespit edilmesini ifade
eder.

b) Maliyet artt yontemi: Emsallere uygun fiyatin, ilgili mal veya hizmet
maliyetlerinin makul bir briit kdr oram kadar artirllmast suretiyle hesaplanmasini ifade
eder.

c) Yeniden satis fiyati yontemi: Emsallere uygun fiyatin, islem konusu mal veya
hizmetlerin aralarinda herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gercek veya tiizel kisilere
yeniden satilmast halinde uygulanacak fiyattan, makul bir briit satis kart diisiilerek
hesaplanmasini ifade eder.

¢) Emsallere uygun fiyata yukaridaki yontemlerden herhangi birisi ile ulasma
olanagr yoksa miikellef, islemlerin mahiyetine uygun olarak kendi belirleyecegi diger
yontemleri kullanabilir.

(5) Higkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanacak
fivat veya bedelin tespitine iliskin yontemler, miikellefin talebi tizerine Maliye Bakanligi ile
anlagsilarak belirlenebilir. Bu sekilde belirlenen yontem, ii¢ yili agmamak tizere anlasmada
tespit edilen siire ve sartlar dahilinde kesinlik tagir.

(6) Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan
kazang, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarimin uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin
gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibartyla dagitilmis kdar payi veya dar miikellefler
icin ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha dnce yapilan vergilendirme islemleri, taraf
olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmas icin
ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve odenmis olmast
sartir.

(7) Transfer fiyatlandirmas ile ilgili usiiller Bakanlar Kurulunca belirlenir.”
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5422 sayili KVK’nin 17. maddesinde yer alan ortiilii kazang kavrami yukarida
belirtildigi tizere 5520 sayili yeni KVK’nin 13. maddesi ile 6nemli degisikliklere
ugramistir. Ancak hemen belirtilmesinde fayda var ki; s6z konusu madde ortiili
sermaye miiessesesinde yapilan degisikliklerden daha farklidir. Aslinda s6z konusu
KVK’nin 13. maddesi ruhu itibariyla degistirilmemis, transfer fiyatlandirmasi baghig ile
yeniden ele alinmistir. Transfer fiyatlandirmasi ilk boliimde belirtildigi {izere; bir ticari
isletmenin kendi boliimleri veya kollar1 arasindaki mal ve hizmet satiglarinda uyguladigi

fiyattir (Akbulut, 2004: 112).

Yeni madde metni genel olarak Tiirkiye’ nin de iiye oldugu OECD’nin ¢ok uluslu
sirketler ve vergi idareleri i¢in 1995 yilinda bir rapor seklinde yayinlamis oldugu genel
transfer fiyatlandirmasi prensipleriyle uyumludur. Bu agidan bakildiginda transfer
fiyatlandirmasi1 yoluyla ortiili kazan¢ dagitimi ile ilgili diizenlemenin transfer
fiyatlandirmasinin vergi kaybina neden olucu sekilde kullanilmasindan dogan vergi

kayip ve kagaklarinin 6nlenmesi konusunda faydali olacag: agiktir (Sevig, 2006)."

Maddenin birinci fikrasinda, kurumlarin iligkili kisilerle emsallere uygunluk
ilkesine aykir olarak tespit ettikleri bedel ya da fiyat iizerinden mal veya hizmet alim-
satim islemlerinde bulunduklar1 taktirde kazan¢ tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang sayilir denilerek hangi olaylarin miiessese
kapsaminda oldugu belirtilmistir. Maddede bahsi gecen iligkili kisi; fikrada belirtilen
gercek kisi ifadesi tipki oOrtiilii sermaye miiessesesinde oldugu gibi GVK’da ki gergek
kisiyi temsil ederken kurum ifadesi de sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu

kurulusglari, dernek ve vakiflarin iktisadi igletmelerini ve is ortakliklarin1 kapsamaktadir.
Birinci fikrada gecen iliskili kisiler su sekilde aciklanabilir;

Sirketin ortagr gercek ve tiizel Kkisiler; sirketin Ortiili yoldan kazang
dagitabilecegi kisilerin basinda gelmektedir. Ancak bu ortaklarin sirketteki ortaklik
paylarinin 6nemi yoktur (Koyuncu, 2005a: 168).

Sirket ortaklariin iliskili bulundugu gercek ve tiizel kisiler; gercek kisi ortaklar
acisindan ilgili olma durumu esas itibariyla beseri iligkileri ifade etmektedir. Gercek kisi
ortagin yakin akrabalari, ahbap ve dostlart ilgili kimseler olarak orneklendirilebilir.

Tiizel kisi statiisiindeki ortaklarin ilgili bulundugu gercek kisiler ise, tiizel kisinin

19 http://www.resulkurt.com/kose_yazilari.asp/ensontasar1.htm(30.03.2006).
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ortaklarini, bunlarin yakinlar ve yoneticileri ile yoneticilerin yakinlarini kapsamaktadir

(Koyuncu, 2005a: 169).

Sirketin sermayesi bakimindan vasitali olarak bagli bulundugu gercek ve tiizel
kisi kavram1 6zsermaye de pay sahibi olanlarin disinda yabanci kaynak sahiplerini yani
alacaklilar ifade etmektedir (Kizilot, 2000: 1693). Niifuzu altinda bulundurdugu gercek
ve tiizel kisiler agisindan yapilan degerlendirmede, daimi olarak bor¢ vermek ya da
iktisadi iliski icinde bulunmak anlaminda yorumlanabilir. Ornegin bir sirketin siirekli
olarak bor¢ verdigi kisiler niifuzu altinda bulundurdugu kisilerden sayilabilir (Isik,

2005: 213).

Sirketin idaresi bakimindan bagl bulundugu gercek ve tiizel kisiler ise ikili bir
ayirima tabi tutulabilir. Bunlardan birincisi, sirketteki vazifeleri nedeniyle sirketin
idaresi bakimindan bagli oldugu kisilerdir. Bu siniflandirmada yer alan kisiler sirketteki
gorevleri ve yetkileri geregi idareci durumundadirlar ve sirkette alinacak kararlar
etkileyebilecek pozisyondadirlar. Ikinci olarak ise, sirketteki sermayeleri sebebiyle
sirketin idaresi bakimindan bagli bulundugu kisiler gosterilebilir. Bu smiflandirmada
yer alan kisiler sirkete koyduklar1 sermaye geregi alinacak kararlan etkileyebilecek
durumdadirlar ve sirket bu kisilere idaresi bakimindan vasitasiz olarak baglidir (Yalgin,

1991: 50).

Kanunda ifade edilen; kazancin elde edildigi vergi sisteminin Tiirk vergi
sisteminin yarattig1 vergilendirme kapasitesi ile ayni diizeyde bir vergilendirme
kapasitesi saglaylp saglamadigi hususunun goz Oniinde bulundurulmasi suretiyle,
Bakanlar Kurulu’'nca ilan edilen iilkelerde veya bolgelerde bulunan kisilerle yapilmis
islemlerde iliskili kisilerle yapilmis sayilacaktir. Bu konuda ilk akla gelen unsur vergi
cenneti olarak ifade edilen iilkelerdir. Vergi cennetleri OECD tarafindan vergi kagirmak
icin kullanilan iilkeler olarak tamimlanan iilkelerdir ve zaman zaman vergisiz vaha
olarak da adlandirilmaktadir. Bu iilkelerin OECD tarafindan ilan edilen listede sayilar
35’¢ kadar yiikselmistir (Dogrusoz, 2006a).° Ozellikle bu tiir iilkelerle bilgi paylasimi
olmadig1 ve Tiirkiye’deki vergilendirme kapasitesinin ayn1 olup olmadigi konusunda

yasanan tereddiitler iizerine bu bolgelerle yapilmis tiim islemler kotiiye kullanimlarin

20 http://www.dunyagazatesi.com.tr/news_display.asp?upsale_id=251652&dept_id=1007/(20.02.2006).
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onlenmesi amaciyla ve islemin ispatindaki giicliikler nedeniyle iliskili kisilerle yapilmig

sayilacaktir (Kaplan, 2006: 51).

5520 sayili KVK’min 13. maddesinin birinci fikrasinda yer alan mal ve hizmet
alim satimi ifadesi aslinda 5422 sayili KVK’da yer aldigi sekliyle; alim-satim, imalat,
ingaat isleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alip verilmesi, ikramiye,

icret vb. ddemeleri ifade ettigi aciktir.

5520 sayith KVK’nin 13. maddesinin konuyla ilgili getirdigi en biiyiik
yeniliklerden biri de, emsallere uygunluk ilkesi (Arm’s Length Principle) olmustur.
Calismanin birinci boliimiinde belirtildigi iizere emsallere uygunluk ilkesi; iligkili
kisilerle yapilan mal teslimleri ve hizmet ifalarinda uygulanan fiyatlar veya bedellerin,
aralarinda boyle bir iliski bulunmamasi halinde olusacak fiyat veya bedellere uygun

olmasi prensibini ifade etmektedir (Kurtgu ve Yilmaz, 2005).2!

Kanunda emsallere uygun fiyatin belirlenmesi ile ilgili olarak ii¢ ydntem
iizerinde durulmustur. Bu yontemler ayni zamanda OECD’nin CUS’lar ve vergi
idareleri icin transfer fiyatlandirmasi rehberinde geleneksel islemler yontemi olarak
oncelikle Onerilen yontemlerdir. Bu yOntemler; Karsilastirilabilir Fiyat Yontemi
(Comparable Uncontrolled Price Method), Maliyet Art1 Yontemi (Cost Plus Method),

ve Yeniden Satis Fiyat1 (Resale Price Method) yontemidir.

Karsilastirlabilir Fiyat Yonteminde; iligkili kuruluslar aras1 ya da kontrollii bir
mal veya hizmet isleminde uygulanan fiyati, benzer sartlar altinda gerceklesmis ancak
bagimsiz, kontrol dis1 bir mal veya hizmet fiyati ile karsilagtirilir. Eger iki fiyat arasinda
farklilik varsa ve bu durum baglantili kuruluslar arasinda ger¢eklesen mal ve hizmet
transferine iliskin ticari ve finansal kosullarin emsal bedel prensiplerine uygun
olmadigin1 isaret ediyorsa, emsale uygun olmayan bir islemin varlig1 tespit edilmis

olacaktir (Giiner, 2004).

Maliyet Art1 Yontemi; alt sirkete veya diger bir boliime satista maliyete ilave
edilen uygun bir paydan sonra olusan fiyattir (TOBB, 2001: 25). Yeniden Satis Fiyati
Yontemi ise, bagimsiz tarafin iirtin i¢in 6dedigi fiyata saticinin harcamalarim ve kabul

edilebilir bir kar1 kapsayan ekleme yaptiktan sonra olusan fiyattir (TOBB, 2001: 25).

2 http://www.verginet.net/gundem.aspx?1D=19/(25.11.2005).
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Miikellef kanun geregi iliskili kisilerle yaptigi islemlerde, bu yontemlerden
islemin niteligine en uygun olan1 segcerek s6z konusu yontem dogrultusunda fiyat ya da
bedel belirleyebilecektir. Ancak bu yontemlerden hic¢ birisi emsallere uygun fiyatin
belirlenmesi yolunda imkan tamimiyorsa miikellef, isin mahiyetine uygun bir baska
yontem kullanabilecektir. Ancak miikellefin bu yola bagvurabilmesi i¢in kanunda

sayilan ii¢ yonteminde sonug¢ vermemesi gerekmektedir.

Miikellefin uygulayacagi diger yontemler isin niteligine en uygun yontemlerdir.
Ayrica miikellefler KVK’'nin 13. maddesinde sayilmayan ancak OECD rehberinde
bulunan diger yontemleri de uygulayabilecektir. Zira OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde geleneksel islemlerin (KVK’daki emsal fiyat belirleme ilkeleri) kullanilmasi
imkaninin olmadig1 durumlarda diger yontemler bashigi altinda yer alan; kar boliisiim

yontemi ve isleme dayali net kar marji yontemlerinin uygulanabilecegi ifade edilmistir.

Kar boliisiim yontemi; bir veya daha fazla sayidaki kontrol altindaki islemlere
iligkin birlestirilmis faaliyet kar1 ya da zararindaki dagitimin emsal bedele veya fiyata
uygun olup olmadigimi arastirir. Bu degerlendirmede kontrol altindaki her miikellefin

faaliyet kar1 ya da zararina yaptigi katkinin goreceli degeri 6nemlidir (Beylik, 2004).

Islemsel kar marji yonteminde ise, bir sirketin kontrollii bir islemden
gerceklestirdigi uygun bir baza iligkin kar marj1 temel alinmaktadir. Bu kar marji
kontrollii islemler arasinda bagimsiz sirketler acisindan gegeklesen marj olmahidir

(Beylik, 2004).

Emsallere uygun olarak tespit edilen fiyat veya bedellere iliskin hesaplamalara
ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici belge olarak saklanmasi zorunludur. Zira bu

hesaplama ve belgeler yontemin sec¢ilmesinin en 6nemli kanit1 niteligindedir.

5520 sayili KVK’nin 13. maddesi ile getirilen bir diger yenilik ise, miikellefin
iligkili kisilerle yaptig1 islemlere iliskin olarak belirleyecegi yontem konusunda Maliye
Bakanhigi’'na bagvurarak anlagsma yapma olanagidir. Miikellef Maliye Bakanligi’na
gerekli bilgi ve belgelerle basvurup yontem iizerinde anlasma sagladigi taktirde,
anlagsma saglanan yontem 3 yili asmamak iizere uygulanabilecektir. Ayrica madde ile

ilgili usullerin belirlenmesinde Bakanlar Kurulu yetkili organ olarak belirlenmistir.
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Kisaca oOzetlemek gerekirse 5520 sayili KVK ile getirilen yenilikler su
sekildedir; transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi yapilacak kisiler
iligkili kisiler olarak tamimlanmis ve iliskili kisi tanimi yapilmistir. Transfer fiyatinin
tespitinde emsallere uygunluk ilkesi benimsenmistir. Emsallere uygun fiyatin tespiti
acisindan OECD rehberi esas alinmig ve bu rehberdeki yontemlere yer verilmistir.
Miikelleflerin iligkili kigilerle yaptiklar islemlerle ilgili olarak belirleyecekleri yontem
konusunda Maliye Bakanligi’na bagvurarak anlasma yapabilme imkanm getirilmistir.
Zararli vergi rekabetine yol actifi kabul edilen iilkelerde veya bolgelerde bulunan
kisilerle yapilan islemlerde iliskili kisilerle yapilan iglemler olarak nitelendirilmistir

(Yilmaz ve Kurtcu, 2005).

D) TRANSFER FIYATLANDIRMASI YOLUYLA ORTULU KAZANC
DAGITIMININ UNSURLARI

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiessesesinin objektif
ve subjektif olmak iizere iki cesit unsuru vardir. Bu iki unsurun detaylar1 asagida

aciklanmustir.
1. Objektif Unsur

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitiminin objektif unsuru;
kurumun belli iliskiler icinde bulundugu kisilere kendi varligindan karsiliksiz olarak
deger aktarmasi veya bu kisilerle olan iliskilerinde farkli fiyat uygulamak suretiyle ¢ikar
saglamasidir. Bunun yaninda kurumun elde etmesi gereken bir kazanci kendi ihmali ile
baska kisilere aktarmasi da ortiilii kazancin objektif unsuru olarak nitelendirilebilir

(Alsan, 1986: 11).

Bu noktada o6zellikle emsal bedel veya fiyat tespiti ve kiyaslamasi énem arz
etmektedir. Zira transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang miiessesesinin tespiti
acisindan bu konu ilk adim niteligindedir. Emsal tespiti ile ilgili olarak Alman Vergi
Hukukgusu Gerhard HEUER in tanmimlamasi su sekildedir; “Ortiilii kazang dagitimi, bir
sirketin hissedarlarina yabancilara saglayacagr en iyi sartlardan daha iyisini
saglayabilecegi noktada degil, yabancilara taniyabilecegi en gayrimiisait imkanlardan

daha iyisini temin ettigi noktada baslar.”(Koyuncu, 2005a: 165).



80

KVK’nin 13. maddesinden yararlanarak bir olayda transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazan¢ dagitiminin varligindan bahsedebilmek icin ii¢ objektif unsurun
ortaya konmasi1 gerekmektedir. Bunlar; ortiilii yoldan kazan¢ dagitilabilecek kisiler,

ortiilii kazang dagitiminin sekilleri ve emsallere uygunluk ilkesidir.

a) Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitimi Yapilabilecek

Kisiler

Transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazang dagitilabilecek kisiler 5520 sayili
KVK’nin 13. maddesinde iliskili kisiler olarak ifade edilmistir. Iliskili kisiler ise,
kurumlarin kendi ortaklari, ortaklarin iligkili bulundugu gercek ve tiizel kisiler ile
idaresi, denetimi veya sermaye agisindan dogrudan veya dolayli olarak bagli bulundugu
ya da niifuzu altinda bulundurdugu gercek kisi veya kurumlan ifade etmektedirler.
Ayrica ortaklarin egleri, ortaklarinin altsoy ve iistsoy ile {i¢iincii dereceye kadar yansoy

hisimlan ve kayin hisimlar iliskili kisi olarak belirtilmistir (Kurtgu ve Yilmaz, 2005).

b) Emsallere Uygunluk ilkesine Aykir1 Olarak Yiiksek Veya Diisiik Bedel

Uzerinden Islem Yapilmasi

Emsallere uygunluk ilkesi aslinda icerik olarak 5422 sayih KVK’nin 17.
maddesinde yer aldig1 sekliyle “emsaline gore goze carpacak derecede” ifadesi ile
benzerdir. Ancak emsallere uygunluk ilkesi daha fazla belirleyici 6zellige sahip bir
ilkedir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitiminda emsallere uygunluk
ilkesi miiessesenin temelini teskil etmektedir. Zira kurumun, kanunda belirlenen
kisilerle olan iliskilerinden dolay1 transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagittmimin muhatabi olabilmesi icin edimlerin emsallere uygunluk ilkesine aykirilik arz

etmesi gerekmektedir.

Emsallere uygunluk ilkesinin tespitinde daha once belirtildigi iizere ii¢ yontem
ya da mikellef ve Maliye Bakanlhiginin uzlasma saglayacagi bir bagka yontem
uygulanmaktadir. Konu 5422 sayili KVK doéneminde ise, emsaline gore goze carpacak
derecede diisiik veya yiiksek bedel veya fiyat iizerinden islem yapilmasi ile karsilik
bulmaktaydi. Aslinda bu ifade iistii kapali olarak goze c¢arpmayacak derecedeki
islemlerin kabul edilebilecegi anlamina gelmektedir (Kizilot, 2000: 1705). Emsaline
gore goze carpacak derecede farkliligi belli bir oran olarak tespit etmeyen kanun

koyucunun ise tartigmalara neden oldugu agiktir. Bu nedenle 5422 sayili KVK
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déneminde kurumun yaptig1 igsleme emsal olabilecek bedel veya fiyatin tespitine iliskin
aciklamalar yapilmasinda fayda olacaktir. Bu emsaller; isletme ici emsaller, isletme dis1

emsaller ve kanuni emsaller olarak ii¢ gruba ayrilabilir.
ba) Isletme I¢i Emsal

Isletme tarafindan yapilan aym nitelikteki islemler ve bu islemlere uygulanan
bedel ve fiyatlar birbirleri acisindan emsal teskil etmektedir. Bu emsallere isletme ici
emsal denmekte olup ortiilii kazancin tespitinde dikkate alinmasi gereken ilk emsal,

isletme i¢i emsaldir (Yalgin, 1991: 46).

Konuyla ilgili olarak yargimin genel goriisii de isletme i¢i emsallerin dikkate
alinmas1 yoniindedir. Zira Damistay Vergi Dava Dairelerinin 17.01.1997 tarih ve
E.1995/415, K.1997/6 sayil kararinda; “Teshir ve tanitim hizmetleri ile ilgili emsal
karsilastirmast sirasinda olcii alinacak fiyatlarin isletme ici emsallerden secilmesi
esastir. Isletme ici emsallerin kabul edilmemesi halinde isletme disindan emsal
arastirmasina gidilmesi ve emsallerin iyi secilmis olmasi onem tasimaktadir.”

ifadelerine yer verilmistir (Kizilot, 1998: 481).

Sirket i¢i emsalin kullanilmasinda dikkat edilmesi gereken bir husus da, emsal
almacak fiyat ya da bedelin bizatihi kendisinin ortiilii kazan¢ dagitimi sonucu ortaya
¢tkmig olmamasi gerekliligidir. Ozellikle grup sirketlerde bu durum sirket ici emsal

tespitini zorlastirmaktadir (Akbulak ve Koray, 2003: 137).

Sonug olarak isletme ici emsal ile anlatilmak istenen, kurumun ayni islem igin
kanunda sayilan kisiler disinda kalanlarla yaptig1 islemlerdeki fiyat veya bedeldir.

Burada emsal iiciincii kisilere uygulanan fiyat veya bedeldir.
bb) Isletme Dis1 Emsal

Isletme dis1 emsal; ayn1 is kolunda faaliyet gosteren veya yapilar itibariyle
benzer olan (Sermaye yapisi gibi) firmalarin durumunun g6z 6niinde bulundurularak bir
emsalin belirlenmesidir. Yani, ortiili kazan¢ dagitimi siiphesiyle hakkinda rapor
yazilacak olan firmanin durumu degerlendirilirken benzer firmalarinda durumu goz
Oniine alinmalidir. Ancak bu tiir bir karsilastirma yapmadan 6nce kurumlar arasindaki

farkliliklar minimum seviyeye indirilmelidir (Basaran ve Atay, 2001:175).
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bc) Kanuni Emsaller

5422 sayili kanundaki ifade sekliyle emsaline gore goze c¢arpacak tabirinin
degerlendirilmesi konusunda ortiilii kazan¢ konusu olabilecek islemle ilgili olarak
kanuni bir diizenlemenin bulunmas1 halinde kanuni emsal, dikkate alinmas1 gereken bir
emsal olacaktir. Bu emsallere 6rnek olarak VUK ’un emsal bedel ve emsal iicretle ilgili
diizenlemelerini ya da GVK’'min emsal kira bedeli ile ilgili olan maddelerini

gosterilebilir (Isik, 2005: 223).
¢) Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitiminin Sekilleri

5520 sayili KVK’min 11. maddesinde, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilan kazanc¢larin, kurum kazancinin tespitinde maliyet unsuru olarak dikkate

“«

alinmayacag belirtilmistir. Ayn1 kanunun 13. maddesinin birinci fikrasinda ise “...mal
veya hizmet alim satuminda bulunuldugu taktirde kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazanc dagitilmis sayilir.” ifadeleri kullanilmistir. Burada
maddenin sonunda belirtilen “sayilir” ifadesi aslinda bir 6lciide belirtilen haller diginda
da bagka transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitim sekilleri olabilecegini,
kanun maddesinde yer alan dagitim sekillerinin yol ve oOrnek gosterici bir nitelik
tasidigini ortaya koymaktadir (Yalgin, 1991: 51). Bu durumun en onemli kaniti1 olarak
13. maddenin ikinci fikras1 gosterilebilir. Zira ikinci fikrada “Alim sanm, imalat ve
insaat igleri, kiralama ve kiraya verme isleri, odiing para alinmast ve verilmesi,
ikramiye ticret ve benzeri odemeleri gerektiren isler her hal ve sartta mal veya hizmet
alim ya da satimi olarak degerlendirilir.” ifadelerine yer verilmistir. Acik¢a
goriilmektedir ki birinci fikradaki mal veya hizmet alim satimi ifadesi, ikinci fikrada

daha genis olarak ifade edilmistir.

ca) Alim Satim Muamelelerinde Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii

Kazan¢ Dagitimi

Kurumlarin ortaklan ve diger ilgili kisilerle yaptiklari alim satim muameleleri
vasitasiyla transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi yapabilecekleri 5520

sayilt KVK’nin 13/1 ve 13/2 maddelerinde belirtilmistir.

Alim satim islemlerinde edim ve karsi edimin dengeli olmamasi ve bu
dengesizligin taraflar arasindaki ortaklik iligkisinden kaynaklanmas1 transfer

fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazancin tespiti agisindan onemli bir
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emare teskil eder. Ornegin diger miisterilere yapilmayacak olgiide biiyiik iskontolar,
ortagin bagka sirketteki paylarini fahig fiyatlarla kendi sirketine satmasi veya sirketin
kendi pay senetlerini ortaklarn ile kendisi arasinda uyumsuz ivazlar iizerinden alim
satima konu olmas1 satig sozlesmeleri ile transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang

dagitimmin drneklerindendir (Oncel, 1978: 85).

Nitekim Danigtay 3. Daire’nin 17.06.1996 tarih ve E.1996/952, K.1996/2396
sayilh kararinda “Sermaye, idare bakimindan iki AS. arasindaki baglilik nedeniyle
birinin diger sirkete emsaline gore yiiksek oranda iskontolu satis yapmasinda ortiilii

kazang dagitiminin kabulii gerekir” goriisii belirtilmistir (Kizilot, 1998: 489).

Konu mal alim satimlar1 agisindan degerlendirildiginde, sirkete rayi¢ bedelin ¢ok
iizerinde bir bedelle mal alindiginda transfer fiyatlandirilmasi yoluyla ortiilii kazang
dagitimi olayindan soz edilebilir. Mal satiglarinda ise emsallere uygunluk ilkesi geregi
diisiik bedelle mal satis1 yine transfer fiyatlandirilmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi
olarak nitelendirilebilecektir. Nitekim Danistay 4. Daire’nin 14.04.1999 tarih ve
E.1997/4844, K.1999/1374 sayili kararinda ... AS. nin ortagi bulundugu LTD. sirkete
%25 karla satilabilecek bir mali %l karla satmasi olayinda kazancin diger gsirkete

aktarimi soz konusudur.” gorisii belirtilmistir (Kizilot, 2002a: 259).

Konuyla ilgili olarak 6zellikli bir durum, malin maliyetine satildigi durumdur.
Kuskusuz olay diger sartlar dahilinde dikkate alinip o sekilde degerlendirilecektir.
Danistay 3. Daire’nin 27.02.2001 tarih ve E.1999/4040, K2001/475 sayili kararinda
“...ortiilii kazan¢ dagitimi bakumindan bir malin maliyetine alinip satilmast emsaline
gore goze carpacak derecede diisiik fiyat ya da bedel iizerinden alimip satildig

anlamina gelmeyecegi ....” goriisi belirtilmistir (Kizilot, 2002a: 242).
cb) Imalat, insaat Ve Hizmet sleri

Imalat, insaat ve hizmet isleri nedeniyle transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii
kazang dagitilabilecegi hususu 5520 sayili KVK’'nin 13/2 maddesinde belirtilmistir.
Sirket kendi ortaklar ile ya da maddede yazili diger gercek ve tiizel kisilerle imalat,
ingaat ve hizmet iliskilerinde bulunabilir. Ancak bu iligkiler emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde gerceklesmelidir. Aksi halde sirket tarafindan emsallere uygunluk ilkesi ile
bagdasmayan ya da rayic bedelin ¢ok altinda ya da iistiinde bir bedelle veyahut bedelsiz

olarak imalat, insaat ve hizmet iligkilerinde bulunulmasi1 halinde emsallere uygunluk
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ilkesi geregi tespit edilen bedel ile satig bedeli arasindaki fark transfer fiyatlandirmasi

yoluyla dagitilan ortiili kazang olarak degerlendirilecektir (Gengyiirek, 2000b: 72-73).
cc) Kiralama Ve Kiraya Verme Isleri

5520 sayili KVK’nin 13. maddesinde yer alan bir diger islem, kiralama ve kiraya
verme islemleridir. Zira KVK’nin 13/2 maddesine gore, emsallere uygunluk ilkesine
gore belirlenen fiyatin iistiinde ya da altinda yapilan kiralama ve kiraya verme islemleri

transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi olarak nitelendirilecektir.

Bu konuda GVK’nin 73. maddesi alternatif olarak gosterilebilir. GVK’nin sz
konusu maddesi emsal kira bedeli ile ilgilidir. Bu madde hiikmiine gore; “Kiraya verilen
mal ve haklarin kira bedelleri emsal kira bedelinden diisiik olamaz. Bedelsiz olarak
baskalarimin kullanimina birakilan mal ve haklarin emsal kira bedeli, bu mal ve
haklarin kirasi sayiuir.”” Ancak konu daha detayli olarak incelendiginde emsal kira
bedelinin, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiessesesi icin
uygulanabilirliginin  istisnai durumlar haricinde pek de miimkiin olmadig
goriilmektedir. Ciinkii emsal kira bedeli statik yapida bir vergi giivenlik miiessesesidir.
Diisiik bedelli kiralamanin objektif ve subjektif nedenleri nazara alinmaksizin
uygulanmaktadir. Ayrica emsal kira bedeli her zaman olmas1 gereken kira bedeli de
degildir. Transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazan¢ uygulamasinda ise miikellefin
olmasi gerekenden farkli bir islem yapmis olmasi durumu vardir. Kiyaslama cari durum

itibariyle yapilir (Ozbalc1, 2004: 420-421).

Danigtay’in konuyla ilgili goriisii su sekildedir. Danigtay 4. Daire’nin 29.11.1969
tarih ve E.1968/5040, K.1969/199 sayili kararina gore, “Yiiksek bedelle kiraya verme
durumu olduguna gore matrah farki tayininde oncelikle bu madde (GVK 73) hiikmiiniin

esas alinmasi miimkiin degildir.” (Koyuncu, 2005a: 176).
cd) Odiing Para Alip Verme Islemleri

Odiing para verme islemleri nedeniyle ortaya cikan transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilli kazang dagitimi islemleri 5520 sayili KVK’min 13/2 maddesinde
diizenlenmistir. Buna gore emsallere uygunluk ilkesi 1s18inda belirlenen faiz orani veya
1skonto tutarindan yiiksek ya da diisiik bir faiz oranm1 ya da iskonto tutar1 belirlenirse

ortiilii yoldan kazancin dagitildigi kabul edilecektir.
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Bu konu ozellikle ortiilii sermaye konusunda deginilen, ortiilii sermaye ortiilii
kazang¢ sarmali probleminin baslangic noktasidir. Zira hatirlanacag iizere, ortak veya
diger ilgililerden alinan borglar, ortiilii sermaye niteligi aldiginda, faiz oranina dikkat
edilmeksizin kanunda belirlenen orani asan kismi kar dagitimi hiikkmiinde sayilip kurum
kazancma ilave edilmekteydi. Alinan borcun ortiilii sermaye niteliginde olmadigi
durumlarda ise ilgili faiz ©6demesinin kurum kazancindan indirilmesi olasilik
dahilindeydi. Fakat 6denen faizin emsallere uygunluk ilkesine gore yiiksek ya da diisiik

olmas1 bu defa da transfer fiyatlandirmasi siiphesini ortaya ¢ikaracakti.

Konuyla ilgili olarak 6zellikle 5422 sayili KVK déneminde tartisilan bir sorun,
emsal faiz oraninin ne olmasi gerektigi konusundaki sorundur. Konuyla ilgili hakim
olan gorils, emsalin tespit edilememesi durumunda piyasa cari faiz haddinin esas
alimmas1 yoniinde beliren goriistiir. Bu acidan emsal faiz oram1 olarak Merkez
Bankast’nin kisa vadeli krediler i¢in 6ngordiigii faiz oraninin uygulanmasi yerinde bir
goriis olacaktir. Nitekim Danistay 4. Daire’nin 25.04.1995 tarih ve E.1994/2111,
K.1995/1899 sayili kararinda, “Borcun ortaklarda kaldigi siire itibariyle Merkez
Bankasi’nmin kisa vadeli islemlere uyguladigi faiz orani esas alinir.” goriisii belirtilmistir

(Sonmez ve Ayaz, 1997: 58).
ce) ikramiye, Ucret Ve Benzeri Odemeler

5520 sayili KVK’nmin 13/2 maddesinde sayilan bir diger islem, ikramiye, iicret
vb. O6demelerin varligi halinde ortaya ¢ikan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili
kazan¢ dagitimidir. Bu ddemeler iiciincii fikrada sayilan iliskili kisiler ve ozellikle
ortaklarin esleri, ortaklarin veya eslerin iistsoy veya altsoy ile iigiincii dereceye dahil
yansoy hisimlar1 ve kayin hisimlarina emsallere uygunluk ilkesi cer¢evesinde belirlenen
iicretin veya ikramiyenin iistiinde bir 6deme yapilmasi suretiyle s6z konusu olan

odemelerdir.

5422 sayili KVK doneminde yukarida sayilan kisilere ek olarak, sirketin idare
meclisi bagkan ve iiyesi, midiirii veya yiiksek memuru durumunda bulunanlara
emsaline gore goze carpacak derecede (emsallere uygunluk ilkesine gore) yiiksek aylik,
ikramiye, iicret verilir veya benzeri ddemelerde bulunulursa kazang ortiilii olarak
dagitilmis sayilmaktaydi (Kaya, 1997: 53). Burada akla gelen bir soru, yalnizca sirketin

yiiksek memurlar1 ve yonetim kurulu mensuplari m1 bu uygulamaya muhatap olacaktir
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sorusudur. Bu sorunun cevabi ortiilii kazan¢ miiessesesinin altinda yatan temel felsefe
ile yanitlanabilir. Daha Onceki bolimlerde yer verildigi gibi, 5422 sayihi KVK
doneminde kur farklarimin gider niteligi ile ilgili olarak kanunda “kur farki” ifadesi
kullanilmasa bile ortiilii sermaye uygulamasi agisindan bu husus gider olarak kabul
edilmiyordu. Dolayisiyla sirketin diger memurlar1 ve yonetim kadrosu mensuplarina
yapilan bu tiir 6demelerde miiessese kapsaminda degerlendirilecektir. Ornegin bir
sermaye sirketi onemli hisseye sahip bir ortaginin yakinin1 emsallere uygunluk ilkesine
aykir1 olan bir iicretle ise alirsa yapilan 6deme transfer fiyatlandirmasi suretiyle ortiili

kazang dagitimi olarak nitelendirilecektir (Semercigil, 1995: 317).

d) Ortaklar Cari Hesab1 Ve Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang

Dagitimi

Ortaklar cari hesab1 ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang iliskisi
ozellikle sirkete ait paralarin KVK’nin 13. maddesinde sayilan kisilere diisiik faizle
veya faizsiz olarak kullandirilmasi suretiyle ortaya c¢ikmaktadir. Dolayisiyla sirket
KVK’nin 13. maddesinde sayilan kisi ve kurumlara emsallere uygunluk ilkesi goz
Oniine alinarak hesaplanan faiz oranindan daha diisiik veya faizsiz olarak kaynak
aktardiginda diisiik alinan faiz ya da hi¢ alinmayan faiz kadar transfer fiyatlandirilmasi

yoluyla ortiilii kazang dagitimi s6z konusu olacaktir (Sonmez ve Ayaz, 1997: 56).

Uygulamada 6zellikle vergi incelemelerinde karsilasilan bu durum yarginin da
giindemini mesgul etmekte ancak yargi kararlar1 tam bir istikrar gostermemektedir.
Sirket ile ortaklar1 arasindaki cari hesap iliskisinin oOrtiili kazan¢ dagitimi olarak

elestirilmemesi gerektigini savunan yargi kararlarindan bazilar agsagidaki gibidir.

Danigtay 4. Daire’nin 12.12.2001 tarih ve E.2000/4553, K.2001/4896 sayili

kararinda, “Ortaklarla ilgili cari hesabwin siirekli kasa hesabi gibi calistiginin tespiti

EX]

halinin ortiilii kazang yoniinden tarhiyat yapilmasini gerektirmedigi. ...

Daire’nin 27.03.2001 tarih ve E.2000/170, K.2001/1096 sayil1 kararinda “Ticari hayatin

, Damigtay 11.

geregi ortaklarin cari hesap yoluyla ortaklarindan bor¢ alip verebilecekleri, bunlarin
ortaklarin ozel ihtiyaclarinda kullanilmamast halinde ortiilii kazang dagitimindan

bahsedilemeyecegi....” goriisii belirtilmistir (Koyuncu, 2005a: 198).
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Danigtay bir kisim kararlarinda ise sirket ortaklarinin cari hesap yoluyla sirket
kaynaklarim kullanmasim ortiilii kazang olarak kabul etmistir. Danistay 3. Daire’nin
28.05.2003 tarih ve E.2000/2317, K.2003/3286 sayili kararinda “Bankadan alinan
ihracath doviz kredisinin bir kismuni faiz almaksizin sirket ortagina kullandiran davaci
922

kurumun ortiilii kazang dagittigimin kabulii gerekir.

Daire’nin 22.12.2001 tarih ve E.2000/1069, K.2001/3942 sayili kararinda da, “Kendi

goriisii bildirilmistir. Danigtay 4.

ticari faaliyetinde kullanarak gelir saglayacagi nakdini istiraki bulundugu bir baska
sirkete faiz talep etmeden vermesinin istirakine dolayli olarak ortiilii kazanc dagittig

anlamina gelecegi....” yoniinde goriis bildirmistir (Koyuncu, 2005a: 199).

Dolayisiyla ortaklar cari hesabinin yil sonunda bor¢ bakiyesi vermesi halinde,
bakiye tutarina belli oranda faiz uygulanmasi suretiyle elde edilecek tutarin, sirket bu
bor¢ bakiyesi icin faiz tahakkuk ettirmemis ise hepsinin, faiz tahakkuk ettirmekle
birlikte hesaplanan tutardan az ise aradaki farkin ortiilii kazan¢ dagitimi olarak

nitelendirilmesi gerekecektir.

Konu KDV acisindan degerlendirildiginde ise su sonuca varlabilir; “Ticari,
zirai, sinat faaliyet ve serbest meslek faaliyeti cercevesinde yapilan teslim ve hizmetler
KDV’ye tabidir.” (KDVK, md. 1/1). Ilgili madde 1siginda soylenebilir ki sirketin
ortaklarina bor¢ para vermesi anilan hiikiim geregi sirketin sunmus oldugu bir
finansman hizmetidir. Dolayisiyla islem KDV’nin konusuna girmektedir (S6nmez ve

Ayaz, 1997: 58).
e) Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang¢ Dagitabilecek Kurumlar

5520 sayili KVK’nin kanunen kabul edilmeyen indirimler baghigim tagiyan 11/1
maddesinde “Kurum kazancimin tespitinde agagidaki indirimlerin yapiumast kabul
edilmez.” denilerek ayni maddenin (c) bendinde, “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii  olarak dagitilan kazanclar” ifadelerine yer verilmistir. Kanunun 13/1
maddesinde ise, “Kurumlar iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak
tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim satiminda bulunursa
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis

sayilir.” ifadeleri yer almaktadir.

2 http://www.danistay.gov.tr/danistaybilgibankasi(14.04.2006).
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Bilindigi iizere kurumlarin kurumlar vergisi miikellefiyeti vardir. KVK’da
kurumlar vergisi miikellefiyeti bulunan kurumlar sayilmistir. Bunlar; sermaye sirketleri,
kooperatifler, iktisadi kamu miiesseseleri, dernek ve vakiflara ait iktisadi isletmeler ve i

ortakliklaridir (KVK, Md.1).

Gerek 11. maddenin birinci fikrasi, gerekse 13. madde dikkatlice incelendiginde
goriilmektedir ki her iki maddede de birbirleri ile ortiisecek sekilde “kurum” ifadesine
yer verilmistir. Bu durumda kurumlar vergisi miikellefiyeti bulunan kurumlarin transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitinm miiessesesi kapsaminda oldugu sonucuna

varilabilir.

5422 sayili KVK doneminde ise bu konu iizerinde en ¢ok tartisilan konulardan
biri olmustur. Bunun nedeni ise ilgili yasal diizenlemedir. 5422 sayili KVK’nin, 5520
sayili KVK’da ki 11. maddesine karsilik gelen 15. maddesinde “Kurum kazancinin
tespitinde agagida sayilan indirimlerin  yapimast kabul edilmez.” hilkkmii yer
almaktadir. Dikkat edilirse her iki KVK’nin ilgili maddelerinde (11 ve 15. maddeleri)
kurum ifadesi oOrtiismektedir. Ancak 5422 sayilh KVK’nin 15. maddesinin ii¢iincii
fikrasinda ortiilii kazangla ilgili olarak sermaye sirketlerince dagitilan ortiilii kazanglarin
kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmayacagi ongoriilmiistiir. Oysaki 5422 sayili
KVK’nin ortiili kazanct tanimladigi ve 6rneklendirdigi 17. maddesinde “sirket” tabiri
kullanilmis, 15. maddesinde ise sadece sermaye sirketleri i¢in dagitilan kazanglarin
indiriminin miimkiin olmadig 6ngoriilmiistir. Bu durum kurumlar vergisi miikellefi
olmakla beraber sermaye sirketi olmayan kurumlarin miiessese karsisindaki durumunu

tartismali bir zemine kaydirmistir.

Daha once de belirtildigi lizere vergi kanunlan lafz1 ve ruhu ile hiikkiim ifade
eder. Lafzin agik olmadig1 hallerde vergi kanunlari hiikiimleri konulusundaki maksat,
hiikiimlerin kanun yapisindaki yeri ve diger maddelerle olan baglantis1 gbz Oniinde
tutularak uygulanir. Dolayisiyla vergi kanunlan agisindan bir yorum yapilacagi zaman
lafzin agik olmamasi gerekir. Lafzin acgik oldugu durumlarda ise lafza gore hareket
etmek gerekir. 5422 sayili KVK’nin 15/3 maddesi sadece sermaye sirketleri ifadesine
yer verdiginden uygulama tiim kurumlar vergisi miikellefleri agisindan baglayicilik

teskil etmez (Arpaci, 2005: 117).
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Ote yandan bu durum bir baska sakincali sonucu ortaya ¢ikaracaktir. Transfer
fiyatlandirmasi1 yoluyla ortiili kazan¢ dagitimi miiessesesi bir vergi giivenlik
miiessesesidir. Kurumun kazancim veya varligini ortaklardan bir veya bir kismina diger
ortaklara zarar verecek sekilde aktarilmasinm onlemeyi amaglar. Bu agidan bakildiginda
miiessese, sermaye sirketi disindaki kurumlar vergisi miikelleflerine ortiilii kazang
dagitma olanagr saglamis olacaktir. Bu durum miiessesenin getirilis amaciyla

bagdagmayacaktir (Arpaci, 2005: 118).

Hesap Uzmanlar1t Kurulu Danigma Komisyonunun konuyla ilgili 25.09.1998

tarih ve 287/2 sayili kararindaki goriisii su sekildedir. “Ortiilii kazang dagitimi 5422 sayil
KVK’min 15/3 maddesinde belirtildigi gibi yalnizca sermaye sirketleri icin gegerlidir. Sermaye sirketleri

disindaki kurumlarin ortiilii kazang dagitmalar: halinde genel hiikiimlere gore islem yapimasi gerekir.”
(Kizilot, 2002b: 10). Konu transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazan¢ dagitimi
miiessesesi ile en cok karsit karsiya kalan kooperatifler ve is ortakliklar1 agisindan

tartigsmalidir.
ea) Kooperatifler Ve Ortiilii Kazang

Kooperatifler; meslek, sanat veya mesleki ihtiyag ve muamelelerin karsilikli
muavenet ve kefalet sayesinde tedarik ve ifa edilmesi maksadiyla teskil edilen ve

sermayesi miktariyla ortaklarimin sayist muayyen olmayan sirketlere denir (Keleci,

2006: 98).

Kooperatiflerin 6zellikle ortaklarla veya ortak olmayanlarla gerceklestirdikleri
islemlerin ortiilii kazang miiessesesi karsisindaki durumu 5520 sayili KVK ile daha da
netlesmistir. Ciinkii 5422 sayili KVK acisindan, kooperatifler bir sermaye sirketi
olmadigindan her ne kadar kanunun ruhuna uygun olmasa da ortiilii kazang
dagitabilecek kurumlar arasinda belirtilmemistir. Ancak bu durum kooperatiflerin ortiilii
kazang 6zelligi tasiyan bir isleminin degerlendirilemeyecegi anlamina gelmemelidir.

Zira Ankara Defterdarliginin B. 07.0.Gel.0.50/5006-180 sayili muktezasinda;

“«

.. adi gecen kooperatifin bagli bulundugu iist birligin merkezinde bulunan biironun
bedelsiz olarak iiye kooperatife kiralanmast isleminde 5422 sayili KVK’'mn 17/2 maddesinin
uygulamip uygulanmayacagi hususuna, igleme taraf olan kooperatifin fiilen yapmis oldugu
faaliyetler dikkate alinarak karar verilmesi gerekir. Kooperatifin fiilen yapmis oldugu faaliyetin
kooperatifler kanunun ongordiigii amag ve kapsamla sunirlt olmast halinde bunlar hakkinda 5422

KVK’min 17-2 maddesinin uygulanmamasi, ancak seklen kooperatif statiisii icerisinde kalmakla
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birlikte fiilen gercek bir ticari igletme gibi faaliyet giosteren, kazancim ortaklarina paylastiran

kooperatifler hakkinda ise amlan hiikmiin tatbiki gerekir.” ifadeleri yer almistir (Keleci,

2006: 102).

Kooperatiflerin 5422 sayili KVK doneminde ortiilii kazang siiphesi uyandiran
fiilleri nasil degerlendirmekteydi? Boyle bir durumda, kooperatiflerin ortiilii kazang
hiikiimleri agisindan bir sonug¢ ifade etmeyen fiillerinin, GVK’nin ticari kazang
hiikiimleri igerisinde kavranmasi gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. Cilinkii kurumlarin elde

ettigi kazanglar GVK’nin ticari kazang hiikiimlerine de tabidir.
eb) Is Ortakliklar1 Ve Ortiilii Kazang Dagitimi

1§ ortakliklari; sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu miiesseseleri,
dernek, sendika, vakif ve cemaatlerin kendi aralarinda sahis ortakliklar1 veya gercek
kisilerle belli bir igin birlikte yapilmasini miistereken taahhiit etmek ve kazancini

paylagmak amaciyla kurulan ortakliklardir (Yalgin, 1991: 48).

Is ortakliklari, ortiilii kazang kapsamina girecek muameleleri en fazla yapan
kurumlar arasinda yer almaktadir. Ancak bu konu tipki kooperatiflerde oldugu gibi
5520 sayili KVK agisindan rahathiga kavusmustur. Yani is ortakliklar: da ortiilii kazang
dagitimi yapacak kurumlardan biridir. Konu 5422 sayili KVK doéneminde ise {izerinde

cokea tartisilan bir durum olmaktan kurtulamamustir.

Is ortaklig1, 5422 sayili KVK’da 1986 yilindan itibaren yer almustir. s ortakligs,
devamlilik arz eden veya ayni nitelikte olan isler icin degil belirli bir siirede bitecek is
i¢in kurulacak ve tam miikellefiyete tabi olacaktir. Ortaklarindan en az birinin kurumlar
vergisi miikellefi olmasi gerekir ve genellikle yillara sari ingaat isleri i¢in kurulurlar. Bu
tiir islerde kar veya zarar tespiti isin bittigi yilda yapilir ve siire gelen yillarda ortiilii
kazang elestirisi yapmak bu agidan herhangi bir sonu¢ dogurmayacaktir. Ayrica kanun
koyucu is ortakligi miiessesini kurumlar vergisine yerlestirirken Ortiilii kazang
hiikiimlerinde herhangi bir degisiklige gitmemis ve sirket lafzim1 degistirmemistir. Bu
durumu kanun koyucu bilingli olarak tercih etmistir. Aksini diisiinmek kanun yaratmak
anlamina gelecektir. Bu nedenle 5422 sayili KVK acisindan is ortakliklar ortiilii kazang

miiessesi kapsaminda degildir (Koyuncu, 2005a: 162).
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Tiim bu agiklamalar 6nemli bir noktay1 isaret etmektedir. 5422 sayili KVK
doneminde ortiilii kazan¢ miiessesi acisindan istisnai durumlar haricinde iliski
kurulmayan sermaye sirketleri disindaki kurumlar vergisi miikellefleri, 5520 sayili
kanun agisindan bu kapsama dahil edilmistir. Bu ise 5520 sayil1 KVK agisindan 6énemli

bir yeniliktir.
2. Subjektif Unsur

Transfer fiyatlandirmas: yoluyla oOrtiilli kazan¢ dagitiminda, Ortiilii yolla
dagitilan kurum kazancimin kasit, isteme ve bilerek dagitma gibi unsurlar goz Sniinde
bulundurularak da incelenmesi gerekir. Ciinkii KVK’nin 13/1 maddesinde yer alan
“Kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri
bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim satuimi islemlerinde bulunursa ... .”
ifadeleri, ortiilii yoldan kazan¢ dagitimi isleminin miikellefin aktif eylemi ile miimkiin
olabilecegini ortaya koymaktadir. Ortiilii yoldan dagitilan kazang aktif bir eyleme bagh

olunca miikellefi bu eyleme yonelten irade unsurunun dikkate alinmasi gerekliligi

ortaya ¢cikmaktadir (Basaran ve Atay, 2001: 174).

KVK’da 6demenin bilerek, istenilerek yapilmasindan soz edilmekle birlikte
aslinda bir kurumun belli kisilerle olan islemlerinde emsallere uygun hareket
etmemesinin ardinda bir iradenin oldugu belli edilmektedir. Ancak bu durum transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagittmimin illaki vergi kacirma amacina yonelik
oldugunu kanitlamaz. Yani bu iradenin mutlaka subjektif unsur i¢cinde degerlendirilmesi
gerekmez. Ciinkii KVK acisindan yasaklanan dagitimin oOrtiili yoldan yapilmasi
islemidir. Oysaki transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitiminin tek amaci
vergi kagirmak degildir. Ornegin kurumun etkin ortaklarmin, etkin olmayan ortak ve kar
pay1 hakki sahipleri aleyhine haksiz kar dagitimi fazlalifina sahip olabilme amacina
yonelik eylemleri olabilecegi, bununda borg¢lar, ticaret ve sermaye piyasasi hukuku

acisindan sorun yarattigi soylenebilir (Tiirkis, 1995: 58).

Burada bahsi gecen subjektif unsur, muvazaali islemlerin ortaya cikardigi
iradeden farklidir. Muvazaa miiessesesinde irade sahibi vergi 6dememe ya da bagka
sebeplerle dogru olayr goriiniirdeki olaymn arkasina gizlemektedir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitiminda ise olayin gercek mahiyetini yansitan

iradenin arkasinda bagka bir irade yoktur. Netice olarak olayin ¢ikis noktasinin, diizenli
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ve itinali bir isletme yoOneticisinin gosterdigi irade uyumsuzlugu oldugu goz ardi

edilmemelidir.

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazan¢ dagitiminda, subjektif unsurun
degerlendirilmesinde farkli goriiste olan yazarlar da vardir Bu yazarlar ozellikle,
yikiimliiniin vergi kacirma kastinin olmadig1 ispatlandign taktirde kanundaki
tanimlamaya uygun olsa bile transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiili kazang

dagitimindan bahsedilemeyecegi fikrini savunmaktadirlar (Oncel, 1978: 34).

E) TRANSFER FIYATLANDIRMASI YOLUYLA ORTULU KAZANC
DAGITIMININ 5520 SAYILI KVK ILE 3065 SAYILI KDVK ACISINDAN
VERGISEL SONUCLARI

Transfer fiyatlandirmasi1 yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiessesesinin KVK
acisindan ve KDVK agisindan olmak iizere iki tiir sonucu vardir. Bu konulara asagida

kisaca deginilmistir.

1. 5520 Sayih KVK Acisindan Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii

Kazan¢ Dagitiminin Sonuglari

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitiminin vergisel sonucu,
ortillii kazan¢ dagitimi yapan kurum acisindan yapilan harcamanin gider kabul
edilmemesidir. Ancak ortiilii kazancin muhatabr acisindan sonuglar1 muhatabin vergi
kanunlart karsisindaki durumu ve dagitilan kazangla ilgili olarak muhatabin yaptig

isleme gore degismektedir. Konuyla ilgili literatiirde farkli goriisler vardir.

a) Sadece Dagitimi1 Yapan Miikellefler Nezdinde Tarhiyat Yapilacagi,

Mubhataplara Bagvurulamayacagi Yaklagim

Gelir Idaresinin 5422 sayii KVK doéneminde benimsedigi bu goriisii gore
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitiminin tespiti halinde, dagitimi
yapan sirket biinyesinde tarhiyat yapilmakla yetinilecektir. Ciinkii transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi miessesesinin bir vergi giivenlik
miiessesesi olarak asil islerlik kazandig1 yer kurumlar vergisinin asindirilmaya basladigi
stiregtir. Ayrica ortiilii yoldan dagitilan kazanci elde eden acisindan ticari kazang ya da
baskaca bir gelir unsuru olarak degerlendirilebilir. Burada elestiri yapilan durum ortiili

yolla dagitilan tutar olup zaten kanunen kabul edilmeyen gider niteligindedir. Buna
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karsilik ortiilii kazang dagitilan kisi ya da kurumun elde ettigi gelir gercek bir islem
neticesinde elde edilmistir. Bu nedenlerden 6tiirii ortiilii kazang dagitimi yapan kurumun
yaninda bir de muhatabinin nezdinde bir tarhiyat yapilmasina gerek yoktur (Isik, 2005:
240).

b) Dagitimin Muhatabininda Tarhiyata Tabi Tutulmasi Gerektigini Savunan
Yaklagim

Bu goriisii gore, dagitimi yapan sirket biinyesinde tarhiyat yapilacagi gibi
dagittmin muhatabinda da tarhiyat yapilmasi gerekir. Bu yaklasimin dayanaklar su
sekildedir. Transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiessesesi ile ilgili
diizenlemeler GVK’nin 4108 sayili kanun ile kaldirilan ortalama kar haddi ve benzeri
vergi giivenlik miiesseselerinden farklidir. Diger vergi giivenlik miiesseseleri miikellefin
durumunu; yapilmast gerekeni yapmamus olarak degerlendirir. Oysa transfer
fiyatlandirmasi1 yoluyla ortiilii kazan¢ dagitiminda degerlendirmeye konu olan bizzat

miikellefin gerceklestirdigi ve gercek olan islemidir.

5520 sayili KVK’nin 13. maddesinde belirtilen transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii kazang dagittminin daha 6nce de deginilen subjektif unsuru; kurumun ortaklarla
veya ilgili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak islem de bulunmasidir.
Burada yapilan islemlerin bilingli olarak diisiik veya yiiksek bedelle yapilmas1 islemin
bilerek yapildigina bir karine teskil eder. Muhataba intikal eden bir kazanc¢ olduguna
gbre muhatabin da vergilendirilmesi gerekmektedir (Ozbalc1, 2004: 432).

¢) Muhatabin Ortiilii Kazanci Beyan Etmesi Ve Hazine Kayb1 Bulunmamasi
Nedeniyle Ortiilii Kazan¢ Dagitilan Miikellef Nezdinde islem Yapilmayacag
Yaklagim

Bu goriisii destekleyenlere gore, ortiilii kazang dagitilan kimse vergi miikellefi
ise ve elde ettigi geliri beyan etmis ise, dagitmin muhatab1 nezdinde bir vergilemeye
gerek yoktur. Zira kazanci elde eden bunu beyan etmekle hazine kaybini bertaraf etmis
olacaktir. Cifte vergilendirmenin Onlenmesi acisindan da dogru olan budur. Hesap
Uzmanlar1 Kurulu Danisma Komisyonun karart da “Ortiilii kazan¢ dagitilan firma
kayitlarinda herhangi bir diizeltme yapilmamast gerekir.” seklindedir (Koyuncu,

2005a: 256).
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d) Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitilan Miikellef
Biinyesinde ilave Tarhiyat Yapilmakla Birlikte Kazanci Dagitan Kurum

Biinyesinde de Tarhiyat Yapilacagi Goriisii

Hazine zaran gozetmeksizin transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagitan miikellef icin elestiri getirildiginde, dagitimin yapildigi miikellef icin diizeltme
yapilmasi zorunludur. Aksi taktirde ayni konu iizerinden iki kere vergi alinmasi
anlamina gelen cifte vergilendirmeden soz edilecektir. Sirketlerarasi baglantida goz
oniinde bulunduruldugunda genel cercevede miikellefin magduriyeti s6z konusu
olacaktir. Bu nedenle dagitimi yapan firma nezdinde vergileme yapilmasi, karsi tarafta
ise diizeltme yapilmasi kanunlara uygunluk acisindan en makul uygulamadir (Koyuncu,

2005a: 257)
e) 5520 Sayil1 KVK Agisindan Degerlendirme

Konu 5520 sayili KVK ag¢isindan degerlendirildiginde ozellikle son goriis
paralelinde sonuglarin benimsendigi goriilmektedir. Ciinkii 5520 KVK’min 13/9
maddesinde “Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmast yoluyla ortiilii olarak
dagitilan kazanc gelir ve kurumlar vergisi yasalart uygulamasinda bu maddedeki
sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyle dagitilmis kar payr veya dar
miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.” goriisii belirtilmistir. Bu
hiikmiin getirilmesindeki temel amag, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang
dagitim1 yapan miikellef nezdinde bir elestiri getirildigi zaman, ortiilii kazang dagitimi
yapilan miikellef nezdinde de bir diizeltme yapilmasmi saglamaktir. Ortiilii olarak
dagitilan kazancin kar pay1 sayilmasi ile miikellefler bu kar payina iligkin olarak istisna
hiikiimlerinden yararlanacagindan, karsi taraf diizeltmesi bu sekilde isleme taraf olanlar
arasinda gerceklesmis olacaktir. Son olarak transfer fiyatlandirmasi manipiilasyonun
igleyisini gosteren asagidaki Ornek olaylar konunun kavranmasi agisindan faydali

olacaktir.
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A ﬂlk;sis.(ABC) B ﬂlk;sis.(BCD) Konsolide Tablo
Satis Geliri 1.000.000 1.250.000 1.250.000
Satilan Malin Maliyeti (600.000) (1.000.000) (600.000)
Diger Giderler (100.000) (100.000) (200.000)
Vergi Oncesi Kar 300.000 150.000 450.000
Kurumlar Vergisi (150.000) (30.000) (180.000)
Vergi Sonras1 Kar 150.000 120.000 270.000

Kaynak: Aktas, 2003: 87

Tablo 6°da goriildiigii iizere, (A) iilkesinde yerlesik (ABC) sirketi yilda 1000
adet televizyon liretimi yapmaktadir. Sirketin bu televizyonlar (B) iilkesinde yerlesik
(BCD) sirketi aracilign (ABC) sirketi
televizyonlarin tanesini 1000 $’dan (BCD) sirketine satmaktadir. (BCD) sirketi de

olan istiraki ile piyasaya satmaktadir.
maliyetine %25 kar ekleyerek satmaktadir. (A) iilkesinde kurumlar vergisi oran1 %50,
(B) iilkesinde ise %20°dir. Bu veriler 1s18inda CUS un konsolide gelir tablosu, tablo
6’daki gibi olusacaktir. Cus’lar grubu piyasaya yapilan 1.250.000 $’lik konsolide satis
sonrasinda toplam 180.000 $ konsolide vergi ve 270.000 $ net kar elde etmistir. Ancak
CUS’un temel hedeflerinden biri, bu calisgmanin birinci boliimde deginildigi iizere;
transfer fiyatin1 kurumlar vergisi matrahim azaltacak sekilde kullanmaktir. Bu durumda
grup ici transfer fiyat1 1000 $’dan 800 $’a disiiriilir ise CUS’un konsolide vergi
sonrasindaki karinda artis goriilmektedir. Tablo 7°de goriilecegi iizere, (A) iilkesinde
iiretilen televizyonlarin diisiik vergi oranlarinin oldugu (B) iilkesine daha diisiik fiyatla
satilip karin biiylik cogunlugunun (B) iilkesinde birakilmasi neticesinde CUS grubunun

toplam 6denecek vergisi 180.000 $’dan 120.000 $’a diismiistiir.
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Tablo 7. Transfer Fiyatlandirmasmn isleyis Ornegi 2 /($)

A Ulkesi (ABC) AS. B Ulkesi (BCD) AS. | Konsolide Tablo
Satis Geliri 800.000 1.250.000 1.250.000
Satilan Malin Maliyeti (600.000) (800.000) (600.000)
Diger Giderler (100.000) (100.000) (200.000)
Vergi Oncesi Kar 100.000 350.000 450.000
Kurumlar Vergisi (50.000) (70.000) (120.000)
Vergi Sonrasi Kar 50.000 280.000 330.000

Kaynak: Aktag, 2003: 87

2. 3065 Sayih Katma Deger Vergisi Kanunu Acisindan Transfer

Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitimimin Sonuclar

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiessesesinin KDV ile
olan iligkisi ozellikle, mal veya hizmetin bedelsiz veya emsallere uygun olmayan bir
fiyat lizerinden kanunda belirlenen muhataba intikal ettirildiginde KDV’nin de emsal
alman bedele gore tamamlanmasi gerekliligi konusunda ortaya c¢ikmaktadir. Konu

ozellikle faizler acisindan tartismalidir.

Konuyla ilgili vergi idaresinin goriisii su sekildedir. KVK’nin 13. maddesinde
belirtilen iliskilerin bulundugu durumlarda 6diing olarak verilen para karsiliginda alinan
faizler iizerinden KDV alinmasi gerekir. Ayrica karsiliksiz kaynak kullandirilmasi
nedeniyle belli bir faizin almmasi gerekir ve bu faiz iizerinden de bir KDV

hesaplanmalidir (Ozbalci, 2004: 448-449).

Danigtay’in konuyla ilgili goriisii su sekildedir. Danistay 9. Daire’nin 23.10.1997
tarih ve E.1996/3270, K.1997/3335 sayili kararinda, “Kurumlar vergisi acisindan ortiilii
kazang dagitiminda bulundugu tespit edilen yiikiimlii sirketin ortaklarina bor¢ para
vermesi iglemi KDVK’nin 1. maddesi anlaminda ticari faaliyet kapsaminda yapilan bir

»23 goriisii belirtilmistir. Buna karsilik Danmistay 11.

islem oldugundan KDV’ye tabidir.
Daire’nin 12.11.1996 tarih ve E.1994/656, K.1995/487 sayil kararinda “Ortiilii kazang

uygulamasina konu olan faiz geliri iizerinden KDV istenemez” yOniinde goriis

» http://www.turmob.org.tr/danistay-ara(13.04.2006).
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bildirilmistir. Yine ayn1 Dairenin E.1998/1200, K.1999/3697 karar sayili kararinda
aymi holding biinyesi icerisinde faizsiz olarak nakit para kullandiriimasuyla ilgili olarak
yvapilan ortiilii kazang tarhiyati iizerinden hesaplanan KDV kabul edilmez.” seklinde
hiikiim verilmistir (Vergi Diinyasi, 2002: 178-179).

3. Kurum Kazancim Etkilemeyen Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii

Kazang¢ Dagitim

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang dagitimi dolayisiyla dagitimi
yapan kurum biinyesinde vergileme yapilabilmesi i¢in, dagitilan ortiilii kazancin
kurumlar vergisini matrahini azaltmis olmasi yani mali kar hesaplamalarinda indirim
unsuru olarak dikkate alinmas1 gerekmektedir. Aksi halde vergi hukuku acisindan bir
sonu¢ dogmayacaktir. Nitekim Danistay Vergi Dava Dairelerinin 25.06.2004 tarih ve
E.2004/26, K.2004/82 sayili kararinda “Davact kurumun bankadan aldigi kredinin bir
kismimi girket muhasebesi ile iliskilendirmeksizin ve faiz ve kur farki gibi masraflar
gider kayitlarina aktarmaksizin ortagina kullandirmasimin ortiilii kazang dagitimi

»24

olusturmayacagu... .””” yoniindeki goriisii olay1 net bir sekilde ifade etmektedir.

F) TRANSFER FIYATLANDIRMASI YOLUYLA ORTULU KAZANC
DAGITIMINDA OZELLIKLI DURUMLAR

Transfer fiyatlandirmasi1 yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiessesesi ile ilgili
olarak asagida yer verilen 6zellikli durumlar, miiessese ile ilgili en ¢ok tartisma yaratan

konular olmasi yoniinden 6nem tasimaktadir.

1. Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazan¢ Dagitiminda Vergi

Ziya1 Ve Hazine Zarar iliskisi

Transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazang dagitimi konusunda giindemde
olan tartigmalardan birisi de, transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazan¢ dagitiminda
vergi ziyai ve hazine zarari iliskisidir. 5520 sayili KVK transfer fiyatlandirmas1 yoluyla
ortiilii kazang dagitimi i¢in bazi objektif dlciiler koymustur. Bu olciiler asildigi taktirde
idare bagka hicbir durumu 6nemsemeden transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagittmim kanitlamis olur. Bu agidan bakildiginda transfer fiyatlandirmasi yoluyla

ortiilii kazang dagitiminda hazine zarar1 kavramini dikkate almaya gerek yoktur (Kurt,

2 http://www.danistay.gov.tr/danistaybilgibankasi(26.04.2006).
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1990: 4). Ciinkii transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitiminin yasaklanmis
olmasimin tek nedeni, vergisel kaygilara dayanmamaktadir. Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazan¢ dagititminin engellenmesi hem vergisel acidan hem de kurumun
kiiciik ortaklarinin menfaatinin korunmasi agisindan fonksiyoneldir (Kiigiik, 2006: 67—
68). Kaldi ki ilgili kanun metninde hazine zaran ile ilgili her hangi bir agiklama yoktur.
Bu nedenle transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitiminda hazine zarar

olup olmadig1 aranmayacaktir.

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitiminda bahsi gecen hazine
zarart kavrami ile vergi ziyar kavramlari aymi mahiyette degildir. Vergi ziyai:
miikellefin veya sorumlunun vergilendirme ile ilgili odevlerini zamaninda yerine
getirmemesi veya eksik yerine getirmesinden dolayr verginin zamaninda tahakkuk
etmemesi veya eksik tahakkuk etmesidir (VUK, md. 341). Hazine kaybr ise, transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi neticesinde kazan¢ dagitiminda bulunan
sirket nezdinde olusan vergi kaybinin, kazanci elde eden kisi ya da kurum biinyesinde
vergilendirilmez ya da vergilendirilmekle birlikte asil vergilendirilmesi gereken
miikellefe gore miktar olarak eksik verilendirilirse hazine kaybindan bahsedilecektir
(Tirkis, 1995, 60). Bu tanimlamalardan da anlasilacag iizere hazine kaybi1 kavrami,
vergi z1yal kavramindan ¢ok daha genis bir anlama sahiptir. Hazine kaybinin oldugu her
islemde vergi ziyaindan soz edilebilir. Ancak vergi ziyainin var oldugu her islemde

hazine kaybindan s6z edilemez.

Konuyla ilgili literatirde yer alan bir diger goriise gore ise, transfer
fiyatlandirmas: yoluyla ortiili kazan¢ dagitiminda hazine kaybi dikkate alinmasi
gereken bir husustur. Bu goriise gore, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagittmimin tespitinden sonra, Ortiilii olarak aktarilan kazanca iliskin vergi yiikiiniin
hazineye intikal edip etmediginin de tespiti gerekmektedir. Eger ortiilii olarak aktarilan
kazanca iliskin vergisel yiikiimliiliikkler, bu kazancin aktarildigi miikellef tarafindan
yerine getirilmis ise Ortiilii kazanci aktaran miikellef adina herhangi bir tarhiyat
yapilmamalidir (Koyuncu, 2005a: 246). Bu goriise destekleyen Danistay kararlar1 da

mevcuttur.

Danistay 4. Daire’nin 19.10.1988 tarih ve E. 1987/4703, K.1988/3511 sayili

kararinda; ““ Tam miikellefiyete tabi iki kurum arasindaki ortiilii kazange uygulamasinda
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vergi ziyar unsurunun meydana gelip gelmedigi, iki kurumun odedigi veya ddemesi
gereken vergiler dikkate alinarak degerlendirilmelidir.” goriisii belirtilmistir (S6nmez

ve Ayaz, 1995: 89).

Bir diger karar da ise su sekilde ifadelere yer verilmistir. Danistay 4. Daire’nin
23.02.1994 tarih ve E.1992/4441, K.1994/1057 sayili kararinda; “Holdinge bagl
sirketlerin biri lehine hesaplanan faizin diger sirketin giderlerini teskil ettigi ve
kurumlar vergisinin de artan oranli bir vergi olmamasi nedeniyle vergi kaybindan soz
edilemeyecegi ve ortiilii kazang dagitimimin kabul edilemeyecegi ....” belirtilmistir

(Koyuncu, 1999b: 61).

Danistay’in bu yondeki kararlarina getirilecek en temel elestiri, ilgili kanunun
(KVK madde 13) lafzidir. Zira yukarida da belirtildigi gibi kanunun lafz1 agiktir ve
hazine kaybi ile ilgili bir arastirma yapilmasini 6ngdormemektedir. Ayrica ilgili
milessesesi, kurumlar arasinda mutlak veya donemsel vergi kaybini onlemeye yonelik
olarak getirilen bir vergi giivenlik miiessesesi degildir. Bu miiessese, incelemeye konu
olan kurumda, kurumlar vergisi matrahinin kismen veya tamamen beyan dist
birakilmasimi engellemek icin getirilmis bir vergi giivenlik miiessesesidir. Yargi
kararlarimin dayanak noktasi olan, bir miikellefin beyanina girmesi gereken bir gelir
unsurunun bagka bir miikellef tarafindan aynm1 donemde beyan edilmis olmasi, gelir
unsurunun ger¢ek miikellefi ile olan iligkisini de ortadan kaldirmaktadir. Nitekim
asagidaki Damistay kararn Ozetinde de hazine zarar1 kavraminin arastirilmamasi
anlamina gelen ifadeler yer almaktadir. Danistay 3. Daire’nin 19.06.1996 tarih ve

E.1996/952, K.1996/2396 sayili kararinda;

“5422 sayilh KVK’mn 17/1 maddesinin hangi hallerde kismen ya da tamamen ortiilii

kazang dagitiminin gergeklesecegini belirttigi, 15/3. maddesinde ise, kurum kazancinin tespitinde
sermaye sirketlerince dagitilan ortiilii kazancin kurum kazancindan indirilemeyeceginin aciklandig,
kamu diizeninin de korunmasi amaglandigindan ortiilii kazancin mevcudiyeti agisindan hazine
zararimin bulunmaswun arastirilamayacag gibi, kendisine ortiilii kazang saglanan diger kurumun

bu ortiilii kazanct beyan etmis olmast da ortiilii kazang dagitan kurum hakkinda matrah fark tespiti

»

ile tarhiyat yapumasina engel olunamayacag....” ifadelerine yer verilmistir (Koyuncu,

1999b: 63).

Sonug olarak soylenebilir ki; transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang

dagitimi isleminde hazine zararinin aranip aranmayacagi tartismalidir. Kanun metninde,
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hazine zarariin aranmasi gibi bir kosul bulunmamaktadir. Unutulmamalidir ki transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang dagitimi miiessesesinin amaci, hazine kaybinin
onlenmesinin yaninda sirketin mal varligim da korumaktir. (Kahraman, 2005: 99). Bu
durumun aksini iddia etmek, kazancin aslen elde edildigi yerde ve elde eden miikellef
nezdinde vergilendirilmesi, vergi yiikiiniin asil miikellefe ait olmasi ilkesine ve vergi
ziyainin miikellef bazinda takip edilmesi esasina da aykirilik teskil edecektir. Konuyla
ilgili Hesap Uzmanlar1 Kurulu Danmisma Komisyonun 5422 sayili KVK donemindeki
25.09.1998 tarih ve 287 sayili karar1 su sekildedir.

“Danmistay’in son ylarda ki bir¢ok kararinda értiilii kazang dagitimindan soz
edilebilmesi icin hazine zararmin olup olmadigimin arastirilmast gerektigi, hazine
zararimin  bulunmamast  halinde  ortiilii  kazang  dagitimindan sz edilemeyecegi
belirtilmektedir. Konuyla ilgili Danigsma Komisyonumuzun iki goriis bildirmektedir.

Ortiilii kazang dagitimi konusunda hazine zararimn bir kosul olarak aranmamasi
gerekir. Ciinkii;

® KVK’da hazine zarari ile ilgili yasal bir diizenleme yoktur.

o Ortiilii  kazan¢ miiessesesi  kurum kazancimun her ne sekilde olursa olsun
asimdirdmamasmi amaglar. Bu nedenle miiessese ¢ercevesinde ortiilii kazang olayim
gerceklestiren yani kazancini bu yolla diisiik gosteren firmanin konuya iliskin iglemlerinin
hazine zarari kistasi aranmaksizin elestiri konusu yaptlmasi gerekir.

o Ortiilii kazang dagitan ve dagitilan kurumlar birlikte degerlendirilerek hazine zarari
olgusunun aranmasi durumunda, kazancin elde edildigi miikellefte degil ortiilii kazang
dagitilan diger bir miikellefte degerlendirilmesi soz konusu olacaktir. Bu durum mevcut
vergilendirme teknigi acisindan dogru degildir.

o Ortiilii kazang dagitiminda gergek bir islem vardir. Bu islem neticesinde dagitilan kazang
kanunen kabul edilmeyen gider niteligindedir. Karsi taraf acisindan ise elde edilen gelir
vergiye tabidir. Bu gelirin beyan edilmesi ve vergisinin ddenmesi beraberinde miikerrerligi
getirmez.

Ikinci goriise gore ise hazine zararinn bir kosul olarak aranmast gereklidir. Ciinkii;

® Kurumlar vergisi matrahini asindiran bu islem, aym yilda bu kazct elde eden tarafindan
kurumlar vergisi matrahina dahil edilerek vergilendirilmisse veya vergilendirilebilir
durumda ise bu olaya konu iglemin vergi kacirmaya yonelik hile unsuru tasimadigr kabul
edilerek 5oz konusu islem elegstirilmemelidir.

o Ortiilii kazang dagitimumin varhigindan soz edebilmek icin vergi ziyaimn varligi yeterli
degildir. Olayda mutlaka hazine kaybinin olmast gerekir. Hazine kaybi isleme taraf olan
her iki sirketin bir arada degerlendirilmesi ile saptamir. Diger taraf ilgili islemin vergisini
iistlenmigse hazine zararuun varligindan soz edilmemelidir.

® Kurumlar vergisinin diiz oranli bir vergi olmasi vergi kaybinin tespitini
kolaylastirmaktadir. Bagl sirketlerarasinda ki iglemler sonucunda gsirketler Dbirlikte

degerlendirildiginde bir vergi kaybi yoksa ilave tarhiyata gerek yoktur.”
Kurulun yapmis oldugu oylamada yukarida yer alan goriislerin birincisi
kabul edilmistir. Yani miiessese kapsaminda hazine zararinin arastirilmasina

gerek yoktur.
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2. Serbest Bolgeler Ve Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazanc

Dagitim

Serbest bolgeler; iilkenin siyasal sinirlart i¢inde olmakla beraber giimriik hatti
disinda sayilan, iilkede gegerli ticari, mali ve iktisadi alanlara iliskin hukuki
diizenlemelerin uygulanmadigi veya kismen uygulandigi ve ticari faaliyetler icin genis
tesviklerin tanmindigi, fiziki olarak iilkenin diger kisimlarindan ayrilan yerler olarak

tanimlanabilirler (Akbulut, 2004: 110).

Konunun transfer fiyatlandirilmasi yoluyla ortiilli kazang dagitim ile
iligkilendirilmesi ozellikle, 06.02.2004 tarihine kadar serbest bolgelerin tim vergi
kanunlarinin uygulama sahasi diginda kalmas1 ve denetim yetkisinin kullanilmamas ile
giindeme gelmistir. Ciinkii serbest bolgeler 06.02.2004 tarihinden itibaren sadece

giimriik ve kambiyo mevzuatlarinin uygulanmadigi alanlar haline doniismiistiir.

Dolayisiyla transfer fiyatlandirilmas: yolu ile ya da iilkedeki merkezde yiiksek
iicretle calisanlarin serbest bolgelerdeki subelerde ¢alisiyor gibi gosterilmeleri ile gelir,
kurumlar vergisi ve stopaji unsurlarinin vergi ziyanina yol agabilece8i ve bunlarin
sirketlere sorun yasatabilecegi aciktir (Kiriktag, 2005a: 152). Peki, serbest bolgelerdeki
bu tiir muvazaali islemlerin sebebi nedir? Bu sorunun cevabi; serbest bolgelerdeki
miikelleflerin kendilerine taninan tesviklerle yetinmeyip bu bolgeler araciligr ile gayr

yasal islemlerle iilke icindeki matrah1 asindirmak istemeleridir.

Serbest bolgelerdeki bu tiir iglemler ya transfer fiyatlandirilmasi yoluyla ortiilii
kazang¢ dagitimi seklinde ya da yiiksek iicretlerin stopajsiz birakilmasi seklinde olabilir
(Kiriktag, 2005a: 154). Ozellikle serbest bolgedeki subenin merkeze doviz, YTL
tizerinden bor¢ vermesi ve bu borg¢ icin faiz ya da kur farki hesaplamasi sirasinda
transfer fiyatlandirilmast yoluyla ortiilii kazang emareleri ortaya ¢ikabilir. Diger taraftan
dogrudan serbest bolgede satilan mallara ya da sunulan hizmetlere baglh olarak dogmus
kur farki, vade farki ya da fiyat farklar ticari teamiillere uygun olarak islem gordiigii
taktirde, iilke icinde bu mal ve hizmetleri gercekten satin alan merkez sirket dahil her

firma tarafindan gider kaydi yapilabilir (Kiriktas, 2005b: 136).
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Ancak tekrar belirtmekte fayda var ki, serbest bolgelerde yapilan faaliyetlerin
transfer fiyatlandirilmasi yoluyla ortiilii kazan¢ kapsaminda nitelendirilebilmesi icin
diger sartlarinda mutlaka géz Oniinde bulundurulmasi gerekir. Nitekim Danistay 4.

Daire’nin 20.01.2003 tarih ve E.2002/1779, K.2003/128 kararinin Ozetinde;

“Kurumun kendisinin dogrudan ithalat yapmast halinde daha ucuza temin edebilecegi
emtiayr muvazaali olarak serbest bolgede vergiden muaf olarak kurdugu ve yonetim ve denetiminde
etkili oldugu bir firmadan yiiksek bedelle satin alarak karimi azalttigi iddiasiyla matrah farki

bulunmast olayinda, benzer isi yapan baska firmalarla mal alis maliyetleri yoniinden bir kiyaslama

yapilarak maliyetlerin yiiksekligi hususu somut olarak ortaya konulmadigindan tarhiyat yapilmaz.”

seklinde goriis bildirilmistir (Isik ve Cankaya, 2005: 65).

Sonug olarak, serbest bolgelerle ilgili olarak 6zellikle transfer fiyatlandirilmasi
ve iicret ddemeleri yoluyla yapilan muvazaali islemler elestiri konusu yapilirken serbest
bolgelerden beklenen ekonomik amaclarda goz oOntinde bulundurulmalidir. Serbest
bolgelerin kotiiye kullaniminin engellenmesi muhakkaktir. Ancak bu noktada olgiilii

olmak biiyiik yararlar saglayabilecektir.

3. Transfer Fiyatlandirilmas1 Yoluyla Ortiilii Kazanc Dagitinn Ve Holding
Sirketler

Holding sirketlerin, transfer fiyatlandirilmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimu
konusunda dikkati c¢ceken ilk fiilleri; bagh sirketlerarasinda ki nakit akiminin
koordinasyonunu saglamak amaciyla, nakit fazlasini biinyesinde toplamak veya banka
kredisi kullanmak suretiyle finansman sikintisina diisen sirketlere bor¢ verme islemine
girismeleridir. Zira holding sirket ile bagh sirket arasindaki bor¢ alis verisi normal

sirketlerden daha fazla dikkat cekmektedir (Kizilot, 2000: 1751-1752).

Bu noktada yorum getirebilmek icin olaymn niteliginin iyi saptanmasi gerekir.
Sayet yiiklenilen finansman yiikii aynen bor¢ verilen sirkete aktariliyorsa transfer
fiyatlandirilmas1 yoluyla ortiili kazan¢ dagitimindan bahsetmek miimkiin degildir.
Burada ortiilii kazang dagitiminin énemli bir unsuru ortaya ¢ikmaktadir. Bu unsur, 6z
kaynaktan ya da yabanci kaynaktan saglanan finansmanin diger sirkete faiz almadan
aktarilmis olmasi veya ¢ok yiiksek faizle verilmesidir. Ornegin 6z kaynagi, belli bir

dénem igin isletme ihtiyacinin iizerinde fazlalik veren bir sirket, holdinge bagl bir diger
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sirkete bu kaynagi bedelsiz olarak kullandirirsa ortiilii kazang dagitimindan s6z etmek

miimkiin olacaktir (Ugar, 1986: 63).

Yargimin konuyla ilgili kararlari ise farklilik arz etmektedir. Ornegin; Danistay
4. Daire’nin 25.05.1999 tarih ve E.1998/2530, K.1999/2222 sayil1 kararinda “Sirketler
arasinda faizsiz olarak kaynak kullanilmast halinde ortiilii kazang dagitimindan soz
edilemez.” ifadesi yer almistir (Kizilot, 2002a: 627). Yine ayn1 Dairenin 11.01.1999
tarih ve E.1989/144, K.1990/1057 sayili kararinda “(A) AS. nin iiretim maliyetlerinin
viiksek olmast nedeniyle hissedar: oldugu (B) AS. min piyasadaki fiyattan daha yiiksek
fivatla mal satmasi ortiilii kazan¢ dagitimi yapildigim ifade etmez.” seklinde goriis

bildirmistir (Yal¢in, 1995: 46).

Danigtay’1n aksi yondeki goriislerini belirten kararlar ise su sekildedir; Danistay
4. Daire’nin 22.10.2001 tarih ve E.2003/1069, K.2001/3942 sayili kararinda “Kendi
ticari faaliyetinde kullanarak gelir saglayacag: nakdini istiraki bulundugu bir baska
sirkete faiz talep etmeden vermesinin istirakine dolayli olarak ortiilii kazan¢ dagittig
anlamina gelecegi.” goriisii savunulmustur. Ayn1 yondeki bir baska kararda Danistay
4.Daire’nin 26.02.1994 tarih ve E.1992/3670, K.1994/1141 sayili kararidir. Bu kararda
“Bankalardan kredi alan gsirketin bu krediyi aymi sirketler grubuna dahil bir baska
sirkete kullandirmast olagan olmakla birlikte, bu kullandirma icin faiz veya komisyon
tahakkuk ettirilmemesinin ortiilii kazang dagituimi oldugu... ” belirtilmistir (Akbulak ve

Koray, 2003: 141).

4. Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiili Kazan¢ Dagitiminda

Zamanasimi

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagittminda vergilemenin hangi
donemde yapilacagina iliskin iki farkli goriis vardir. Ik goriise gore, transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazan¢ dagitiminda; matrah gereksiz yere sirketin
biinyesinden ¢ikarillan varliklardan elde edilecek getiriden mahrum kalinmasi ve
gereksiz yere sirket disina ¢ikarilan varliklarin maliyet olarak goriilmesi yoluyla
azaltilmasi suretiyle iki sekilde asindirilmaktadir. Bu durumda vergilendirme her bir

ihtimale gore ayr1 ayri cereyan edecektir (Yildirim ve Kolotoglu, 2003: 170-171).
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Ikinci goriisii savunanlara gore ise; miiessese kazancin ortiilii yollardan
dagitilmasin1 degil kurum matrahinin asindirilmasini sorgular. Yani kazanci dagitan
miikelleflerin bu dagitimi sonu¢ hesaplarina intikal ettirdigi doneme gore islem
yapilmasi gerekir (Koyuncu, 2003: 103). Bu durum ise transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii kazang dagitimi1 miiessesesinde zamanasimi baslangicinin, ortiilii yoldan dagitilan
kazancin kurum kazancim etkiledigi yili takip eden yildan itibaren baslamasini ve

besinci yilin sonunda dolmasini gerektirir.

5. Sermaye Artirnmlar1 Ve Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii

Kazan¢ Dagitim

Sermaye artirrmlari, hukuki bir tanimdan ziyade iktisadi hayatin getirisi ya da
pratigi olarak diisiiniilebilir. Amac iktisadi hayatin getirdigi sorunlar1 asmak ve
sirketlerin i¢inde bulundugu zor durumlart bertaraf etmektir. Sermaye artirimi
gerceklestirilmeden Once ortaklarin bedelli sermaye artinmlan ile dogacak sermaye
taahhiitlerine karsilik olmak iizere ortakliga aktardiklar1 kaynak, sermaye artirim avansi
olarak tamimlanabilir (Isik, 2005: 238). Ancak ortagin sermaye artinmindan sonra da
kaynak aktarmaya devam etmesi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi
stiphelerinin baslamasima neden olacaktir. Nitekim Danistay 4. Daire’nin 17.02.2005

tarih ve E.2004/1777, K.2005/238 sayil1 kararinda;

“Davacimn ortaklik iliskisi icinde bulundugu sirketlere; sermaye artirumindan once

kaynaklarint kullandirmaya baglamasi, sermaye taahhiidiinden fazla kaynak aktarmasi, sermaye

artirimina sonrada devam etmesi ve ilgili donemde sadece davact sirketin kar beyaninda bulunmasi

EX]

nedeniyle olayda kazancn értiilii olarak dagitildigu. .. 2 yOniinde goriis belirtilmistir.

6. Ozel Finans Kurumlar1 Ve Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii

Kazanc¢ Dagitim

Ozel Finans kurumlari, kendileri ile calisan firmalara ya da kisilere Islami
kurallara uygun olarak faizsiz bor¢ vermektedirler. Bu tiir bor¢lanmalara Karz-1 Hasen
yani yararli bor¢glanma adi verilmektedir (Koyuncu, 2005a: 330). Bu acgidan
bakildiginda 6zel finans kurumlarinin nemasiz olarak Karz-1 Hasen seklinde fon
kullandirmast diger sartlarinda varligi halinde transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili

kazang dagitimi olarak nitelendirilecektir.

» http://www.danistay.gov.tr/danistaybilgibankas1(22.04.2006).
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7. Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagiinn Ve Kanunen

Kabul Edilmeyen Giderler

Kurumlarn, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit
ettikleri bedel veya fiyat {izerinden mal teslimleri veya hizmet iliskilerinde bulunmasi
ve bundan bir kazang elde etmesi kismen veya tamamen transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii kazang dagitimi olarak nitelendirilecektir. Bu maliyete katlanan kurum agisindan

ise yapilan gider kanunen kabul edilmeyen bir niteliktedir.

Vergi kanunlar1 agisindan yapilan bir giderin hasilattan indirilebilmesi icin bazi
ozelliklere sahip olmasi gerekmektedir. Yapilan harcama ile kazancin elde edilmesi
veya idamesi arasinda illiyet bag1 olmasi, yapilan giderin kazancin elde edilmesi i¢in
yapilmasi, yapilan gider karsiliginda gayri maddi bir kiymet iktisap edilmemis olmasi,
harcamanin yapildigi gelir dogurucu olaym vergiye tabi bulunmasi bu 6zelliklerden
birkacidir (Tuglu, 2006: 64). Ancak konu transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazang
dagitiminda farklilik arz etmektedir. Ciinkii yapilan gider yukaridaki 6zellikleri tagiyan

bir gider olsa dahi 5520 sayil1 KVK’nin 13. maddesi uyarinca kabul edilmeyecektir.
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UCUNCU BOLUM

TURK VERGI SISTEMINDE VERGI GUVENLIK TEDBIiRi
OLARAK UYGULANAN ORTULU SERMAYE VE TRANSFER
FIYATLANDIRMASI YOLUYLA ORTULU KAZANC
DAGITIMININ ULUSLARARASI UYGULAMALAR ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI

L. BiR VERGI GUVENLIK TEDBiRi OLARAK ORTULU SERMAYE VE
TRANSFER FiYATLANDIRMASI YOLUYLA ORTULU KAZANC
DAGITIMI

Bu boliimde ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagitimi vergi giivenlik miiessesesi olarak ele alinmistir. Ciinkii her iki miiessese de
Tiirk vergi sisteminde yer alan en 6nemli vergi giivenlik miiesseselerindendir. Ayrica
hem ortiilii sermayenin hem de transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi

miiesseselerinin 5422 ve 5520 sayili KVK’lar agisindan bir karsilastirilmasi yapilmistir.

A) ORTULU SERMAYE VE TRANSFER FIYATLANDIRMASI YOLUYLA
ORTULU KAZANC DAGITIMI MUESSESELERININ 5422 VE 5520 SAYILI
KVK’LAR ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

Bu boliimde su ana kadar yapilan agiklamalar 1s18inda hem 5422 sayili KVK,
hem de 5520 sayih KVK acisindan her iki miiessesenin basliklar halinde bir
karsilagtirmas1 yapilmistir. Bu karsilastirma ozellikle konunun bir biitiin olarak

anlagilabilmesi i¢in 6zet niteligindedir.
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1. 5422 Sayih KVK Ve 5520 Sayih KVK’min Ortiilii Sermaye Acisindan

Karsilastirilmasi

Bugiine kadarki uygulamalar1 ve igerdigi belirsizlikler ile tartigmalara neden
olan ortiili sermaye miiessesesi 5520 sayili KVK ile yeniden diizenlenmistir.
Uluslararas1 temel uygulamalar1 baz aldigi goriilen bu diizenlemede, ortaklardan ve
ortaklarin ilgili bulundugu gercek ve tiizel kisilerden dogrudan veya dolayli olarak
yapilan bor¢lanmalarin, ilgili mali y1l i¢inde herhangi bir tarihte 6zsermayenin 3 katini
asan kismu ortiilii sermaye sayilmaktadir. Ortaklarla iliskili kisi kavrami 5520 sayil1 yeni
KVK’da agik¢a tamimlanmis ve 5422 sayili KVK’daki “vasitali-vasitasiz sirket iliskisi”
ve “siki bir iktisadi iligki” gibi yoruma acik ifadelere yer verilmemistir (Vural ve Selim,

2006: 86).

Yeni KVK acisindan bor¢lanmanin ortiilii sermaye sayilabilmesi i¢in isletmede
devamli olarak kullamlma kosulu arastirilmayacak, ortak veya ortaklarla iligkili
kisilerden alinan borcun herhangi bir tarihte kurumun 6zsermayesinin 3 katin1 agmasi
yeterli olacaktir. Ayrica 5422 sayili KVK’dan farkl olarak ortiilii sermaye uygulamasi

sadece borcun asan kismi i¢in gecerli olacaktir.

5422 sayil1 KVK uygulandigir donemde en cok tartisilan konu olan emsal kurum
kiyaslamasi yeni diizenleme ile terkedilmistir. Yeni KVK’da bor¢/6zsermaye
konusunda objektif bir kriter ortaya konmasi emsal kurum tespiti gibi bir mecburiyeti de
ortadan kaldirmistir. Ayrica yeni diizenlemede 6zsermayenin, kurumun VUK uyarinca
tespit edilmis hesap donemi basindaki zsermayesini ifade ettigi belirtilmis ve boylece
5422 sayih KVK’nin hangi 6zsermaye taniminin Ortiilii sermaye tespitinde esas
almacagi hususunda tagidig belirsizlik de ortadan kaldirilmistir (Vural ve Selim, 2006:

87).

Tablo 8’de ddenen veya hesaplanan kur farki hari¢ faiz vb. giderler acisindan
yapilan karsilastirma boliimiinde goriilmektedir ki 5520 sayilih KVK son derece
aciklayict ifadelere yer vermistir. Zira yeni KVK ac¢isindan 6denen veya hesaplanan
faizlerin yaninda faiz benzeri Odemeler de ortiilii sermaye kapsaminda
degerlendirilecektir. Kanun maddesinde kullanilan “vb. giderler” ifadesi miiessesenin

bu boliimiine genisletici bir yorum katmaktadir. Ayrica kur farklar acik bir sekilde
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kapsam dahilinden cikarilarak, 5422 sayili KVK donemindeki 6nemli bir tartisma

konusu ortadan kaldirilmustir.

Yeni diizenleme ¢ercevesinde oOrtiilii sermaye lizerinden 6denen veya hesaplanan
kur farki hari¢ faiz vb. ddemeler, gelir ve kurumlar vergisi uygulamasinda bor¢lu kurum
acisindan dagitilan, alacakli olan iliskili kisi acisindan ise elde edilen veya dar
miikellefiyette ana merkeze aktarilan kar pay1 olarak yeniden diizenlenmistir. Zira ¢ifte
vergilendirmeyi onlemek icin faiz vb. geliri elde eden iliskili kisi nezdinde daha once
yapilan vergileme islemi buna gore diizeltilecektir. Oysaki 5422 sayili KVK doneminde
alacakli olan iligkili kisi agisindan herhangi bir diizeltme 6ngoriilmemistir. Bu durumun

ise cifte vergilendirmeye sebep oldugu aciktir.

Sonug olarak soylenebilir ki, ortiilii sermaye miiessesesi ile ilgili olarak yeni
KVK’da yer alan diizenlemeler, 5422 sayili KVK donemindeki subjektif temelli
diizenlemelerin olumsuz yonlerinin minimuma indirilmesi agisindan atilmig olumlu bir
adimdir. Yeni diizenleme, 21.06.2006 tarihinde kanunlasmasina ragmen 01.01.2006

yilindan sonraki bor¢lanma islemleri i¢in de uygulanacaktir.



Tablo 8: 5422 Sayih KVK Ve
Acisindan Karsilastirilmasi
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5520 Sayih KVK’mmn Ortiili Sermaye

Ortiilii Sermaye (Eski Hiikiim)

Ortiilii Sermaye (Yeni Hiikiim)

»  Sirket ortaklarindan ve baglantili girket
ve kisilerden alinan borglar,

»  Sirkette devamli olarak kullanilirsa

» Borcun 6zsermayeye orani emsaline
gore bariz farklilik gosterirse

» Borglanma ortiilii sermaye sayilir.

» Kurumlarin ortaklarindan ya da ortaklarla
iliskili olan kisilerden,

» Dogrudan veya dolayli olarak temin edilen ve
isletmede kullanilan bor¢larin

» Hesap donemi i¢inde herhangi bir tarihte
kurumun 6zsermayesinin 3 katin1 asan kismi
ortiilii sermaye kabul edilir.

Ortiilii Sermaye (Sonug)

Ortiilii Sermaye (Sonug)

> Borg ortiilii sermaye ise, hesaplanan-
odenen kur farklar1 ve faizler gider
olarak kabul edilmez,

»  Taiz ve kur farki 5 Lira bile olsa gider
kabul edilmez.

> Ortiilii sermaye sayilan tutara isabet eden kur
farki harig faiz vb. giderler indirim konusu
yapilmaz.

» Odedigi faiz vb. giderleri maliyet olarak yazan
nezdinde ortiilii sermaye sartlarinin
gerceklestigi hesap doneminin son giinii
dagitilmis kar pay1 sayilir.

»  Gelir elde eden agisindan ise diizeltme yapilir.

> Grup sirketleri ortiilii sermaye sayilmayacak
sekilde birbirlerinden bor¢lanma yapabilirler,
bu bor¢lara kanunda belirtilen orana kadar faiz
vb. harcama yapabilrler.

Ortiilii Sermaye (Sorunlar)

Ortiilii Sermaye (Borg-Ozsermaye orani)

» Kavram ve tanimlar subjektiftir.
— Borg¢/6zsermaye orant nedir?
— Emsal kurum nedir?
— Borcun devamli kullanimi nedir?

>  Objektif uygulamalarin olmayist
inceleme elemanlarinin farkl
uygulamalar benimsemesine neden
olmustur.

» Borg/6zsermaye orani 3’diir.

> Bu karsilagtirmada iliskili sirket sayilan banka
vb. kredi kuruluslarindan temin edilen bor¢lar
%50 oraninda dikkate alinir.

»  Soz konusu finans kurumu sadece grup
sirketlerine kredi kullandiriyorsa s6z konusu
oran tam olarak dikkate alinir

Ortiilii Sermaye (1liskili Kisi)

Ortiilii Sermaye (fliskili Kisi)

»  Vasttasiz sirket iliskisi,

A\ 4

Vasitali sirket iliskisi,
» Devaml ve siki bir iktisadi iliski.

»  Ortaklarla iliskili kisi;

» Ortagin dogrudan veya dolayl olarak en az
%10 ortak oldugu,

> En az %10 karpay1 veya oy hakkina sahip
oldugu kurumlar

»  Ortak ve ortakla iliskili kurumun sermayesinin
veya oy-karpay1 hakkina sahip hisselerinin en
az %10’u elinde bulunduran gercek ve tiizel
kisileri ifade eder.




110

2. 5422 Sayih KVK Ve 5520 Sayih KVK’nmin Transfer Fiyatlandirmasi

Yoluyla Ortiilii Kazanc Dagitim Acisindan Karsilastirilmasi

Asagida Tablo 9’da yapilan karsilastirma ile ilgili olarak su aciklamalar
yapilabilir; iki kanun acisindan bakildiginda, eski kanun donemindeki “emsaline uygun”
ifadesi ile yeni kanundaki “emsallere uygunluk ilkesi” ifadesinin birbirleri ile benzer
ifadeler oldugu goriilmektedir. Ancak yeni KVK acisindan emsalin nasil belirlenecegine

yonelik olarak yapilan agiklamalar yeni KVK’nin artis1 olarak goziikmektedir.

Emsalin belirlenmesi asamasinda yeni KVK’da ongoriilen {i¢ yontem ve ilave
olarak diger yontemler ile anlagsma usulii benimsenmistir. Burada kanun koyucunun
amac1 oldukca nettir. Ozellikle 6ngoriilen ii¢ yontemin disinda isin mahiyetine uygun
diger yontemlerin de uygulanmasi ve miikelleflere Maliye Bakanlig1 ile anlasma imkani
verilmesi, miikellefin yaptig1 islemin arkasindaki iktisadi, ticari ve mantiki kanitlar1 ya
da dayanaklar1 mutlaka ortaya koymasini gerektirmektedir. Oysaki belgeleme agisindan
eski KVK’da herhangi bir diizenleme yoktur. Burada s6z konusu olan 6n anlagma su
sekilde acgiklanabilir. Miikellef kanunda sayilan yontemlerden birini kullanarak ya da
diger OECD yéntemlerinden birini kullanarak veya islemin mahiyetine uygun bir bagka
yontem belirleyerek transfer fiyatin1 belirleyecektir. Daha sonra miikellef Maliye
Bakanlig ile kars1 karsiya gelip Maliye Bakanligi’mi kullandigi yontem konusunda ikna
etmeye calisacaktir. Eger miikellef ile Maliye Bakanligi uzlagsma saglarsa s6z konusu
anlasma 3 yil gecerli olacak ve Maliye Bakanlig1 bu siire icinde miikellefe atfen transfer

fiyatinin diisiik ya da yiiksek oldugu iddiasinda bulunamayacaktir (Giindiiz, 2006: 5).%°

Kar dagititminin mahiyeti acisindan yapilan karsilastirmada, her iki kanunda da
dagittmi yapan kurumun yaptigi bu dagitimin kar payr olarak benimsendigi
goriilmektedir. Ancak s6z konusu islemin karsi tarafi yani transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi neticesinde gelir elde eden kisinin durumu agisindan
benzerlik s6z konusu degildir. Ciinkii eski KVK acisindan gelir elde eden kisinin
nezdinde bir diizeltme yapilmamaktadir. Oysaki yeni KVK agisindan gelir elde eden
kisi nezdinde diizeltme s6z konusu olmaktadir. Ancak daha oncede belirtildigi iizere,

kars1 taraf diizeltmesi yapilabilmesi icin dagitimi yapan kurum nezdinde verginin

2 http://www.vergiportali.com/doc/15mart/15martZG.pdf/(15.03.2006)
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kesinlesmis olmasi gerekir. Yani eski KVK donemindeki tek tarafh diizeltme yeni KVK

ile yerini iki tarafli bir diizeltmeye birakmustir.

Usul ve esaslarin belirlenmesi acisindan bakildiginda eski KVK’da mali idareye
veya Bakanlar Kurulu’na verilmis bir yetki yoktur. Oysaki yeni KVK’da, konuyla ilgili

olarak Bakanlar Kurulu'na usul ve esaslar belirleme yetkisi verilmistir.

Hangi islemlerin transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilli kazang dagitimi
sayilacagl konusunda yapilan karsilastirmada goriilmektedir ki iki kanunda birbirlerine
benzer hiikiimler icermektedirler. Eski KVK’da alim-satim, imalat, insaat islemleri,
kiralama, kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, iicret ve ikramiye
O0demeleri bu konu kapsaminda sayillmistir. Yeni KVK’da ise konuyla ilgili mal veya

hizmet alim-satimi ifadesi kullanilarak son derece genis bir yorum alani birakilmstir.

Hazine zararn kavrami agisindan yapilan karsilastirmada ise goriilmektedir ki her
iki kanun arasinda bir fark yoktur. Ciinkii gerek eski KVK acisindan, gerekse yeni KVK
acisindan dikkat edildiginde kanun maddelerinde hazine zarari ile ilgili bir ifade yoktur.
Bu durumun varligi 01.01.2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girecek olan yeni transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi miiessesesi doneminde de konunun
yargiy1 en cok mesgul eden konulardan birisi olacaginin gostergesidir (Giindiiz, 2006:
6).

5422 ve 5520 sayili KVK’lar arasindaki en 6nemli farklardan biri de, transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi konusunun muhatabinin tespiti ile ilgili
olan farklhiliklardir. Zira eski KVK’daki sekliyle bu miiessese sadece ‘“‘sermaye
sirketleri” i¢in s6z konusu olmaktaydi. Dolayisiyla sermaye sirketleri disinda kalan
diger kurumlar vergisi miikellefleri miiessese ile iliskilendirilmemekteydi. Yeni
KVK’da ise ¢cok daha genel bir ifade olan “kurum” ifadesine yer verilmistir. Bunun
anlami tim kurumlar vergisi miikelleflerinin artik miiessese kapsaminda islem
gorecegidir. Bu diizenleme yeni KVK ile eski KVK arasindaki en 6nemli farkliliklardan

biridir.



Tablo 9: 5422 Sayih
Fiyatlandirmas1  Yoluyla
Karsilastirilmasi

KVK Ve
Ortiilii
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5520 Sayih
Kazancg

KVK’nin Transfer
Dagitiim1  Acisindan

Ortiilii Kazang Dagitimi (Eski Hiikiim)

Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiili Kazang
Dagitimu (Yeni Hiikiim)

Sirket kendi ortaklar1 ve iliskili kisilerle,
Emsaline gore goze carpacak derecede yiiksek
veya diisiik,

Fiyat veya bedeller iizerinden ya da bedelsiz
olarak alim-satim, imalat, insaat islerinde bulunur
veya hizmet iliskisi icinde bulunursa,

Soz konusu kisilerle kiralama veya kiraya verme
muamelelerinde bulunursa ya da icret vb.
odemeler yaparsa ortiilii kazang dagitimi yapmus
sayilir.

Kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk
ilkesine aykir1 olarak tespit etikleri bedel ya da
fiyat tizerinden mal veya hizmet alim-satiminda
bulunursa kazan¢ tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortilii kazang dagitim
sayilir.

Ortiilii Kazang (Tliskili Kisi)

Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitim (liskili Kisi)

Sirketlerin kendi ortaklar1
Ortaklarin iliskide bulundugu gecek ve tiizel
kisiler,

Idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan
dolayli veya dolaysiz olarak bagli bulundugu
veya niifuzu altinda bulundurdugu gercek ve
tiizel kisiler.

Kurumlarin kendi ortaklari,

Kurumlarin veya ortaklarmin ilgili bulundugu
gecek kisi veya kurum ile idaresi, denetimi veya
sermayesi bakimindan dogrudan veya dolayl
olarak bagli bulundugu ya da niifuzu altinda
bulundurdugu gercek kisi veya kurumlar ile,
Ortaklarin esleri, ortaklarin veya eslerinin altsoy
veya lstsoy ile {ligiincii derece dahil yansoy
hisimlar ve kayin hisimlari,

Bakanlar Kurulu tarafindan zararh vergi
rekabetine yol actig1 kabul edilen iilkelerde veya
bolgelerde bulunan kisiler ile yapilan tim
islemler iliskili kisilerle yapilmis sayilir.

Ortiilii Kazang (Emsal Tespiti)

Transfer Fiyatlandirmast Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitimi (Emsal Tespiti)

Emsal tespit yontemi: “emsaline gore goze
carpacak  derecede” ifadesi ile islerlik
kazanmaktadir.

— Isletme ici emsal

— Isletme dis1 emsal

— Kanuni emsal

Emsal tespitinde “emsallere uygunluk ilkesi” 6n
plandadir.

— Karsilagtirllabilir Fiyat Yontem
— Maliyet Art1 Yontemi
— Yeniden Satis Fiyat1 Yontemi

— Maliye Bakanligi ile anlagma yontemi.

Ortiilii Kazang (Sonug)

Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitimu (Sonug)

YV VV V¥V

Ortiilii olarak dagitilan kazang, dagitimn yapan
sirket tarafindan gider olarak yazilamaz.

Yapilan dagitim karpay: hitkmiindedir.

Ortiilii kazang dagitimi sonucu gelir elde eden
acisindan herhangi bir diizeltme yapilmaz.

Sadece sermaye sirketleri tarafindan dagitilan
ortiilii kazanclar miiessese kapsamindadir.

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilan kazang, bu kazanci dagitan sirkette
gider olarak dikkate alinmaz.

Soz konusu tutar ortiilii kazanci dagitan kurum
nezdinde, Ortiili kazancin dagitildigi hesap
doneminin son giinii dagitilmis kar payr ya da
ana merkeze transfer edilen tutar sayilir.

Ortiilii kazang elde eden kurum nezdinde denen
veya ddenecek vergi diizeltmeye tabi tutulur.
Tim kurumlar vergisi miikellefleri, transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortilii kazang dagitim
miiessesesi kapsamindadir.
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B) BIR VERGI GUVENLIK MUESSESESi OLARAK ORTULU SERMAYE
VE TRANSFER FiYATLANDIRMASI YOLUYLA ORTULU KAZANC
DAGITIMI

Vergi giivenlik miiesseseleri, vergiye tabi gelirin kavranmasi noktasinda
olusabilecek hukuki bosluklar1 doldurmak amaciyla olusturulmus ve vergiye tabi gelir
unsurlarinin ~ safi  tutarlar {lizerinden vergilendirilmesini garanti altina alan
diizenlemelerdir. Buradan yola ¢ikarak soylenebilir ki, vergi giivenlik miiesseseleri tek
baslarina vergilemenin dayanagi olmaz, olsa olsa vergilendirmeye iliskin temel
hiikiimlerin etkin bir sekilde uygulanmasini saglayan bir tiir otomatik stabilizator islevi
goriir (Sar1, 2006: 125). Ancak bu durum vergi giivenlik miiesseselerine tartigma iistii,
iktisadi kabul edilebilirligi kendinden menkul bir anlam yiiklemez. Yani vergi giivenlik
miiesseseleri vergisel polemiklere noktayr koyan sihirli bir sdylem olarak oldukca
manipiile edilmektedir. Ciinkii vergi giivenlik miiesseseleri tek baglarina vergisel
sorunlar1 ¢ozmede etkin olamazlar. Ozellikle denetim ve yaptirimlarin bu konuda vergi
giivenlik miiesseselerinin en Onemli destekgileri oldugu bir gercektir. Tiirk vergi
sistemindeki vergi giivenlik miiesseselerine verilebilecek ornekler arasinda emsal kira
bedeli, emsal iicret, kontrol edilen yabanci sirket ve dar miikellefiyette vergi kesintisi

gosterilebilir.

5520 sayih KVK’da yer alan en onemli vergi giivenlik miiesseseleri, ortiilii
sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimidir. Zira ortiilii
sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiesseselerine 5422
saylli KVK’nin hazirlanigi sirasinda da bu yoniiyle dikkat ¢ekilmis ve 5422 sayili KVK

tasarisinda su ifadelere yer verilmistir.

“Gizli sermaye faizi ile gizli kazang¢ dagitimu kurumlar vergisi acisindan iizerinde
ehemmiyetle durulmast zorunlu olan hadiselerdir. Bilindigi gibi kurumlar acik olarak vergi
kacak¢iligr yapamazlar. Buna mukabil vergi matrahini, onleyici tedbirler alinmazsa gizli kazang
yolundan gitmek suretiyle kurumlar vergisi matrahim azaltma imkani bulabilirler. Memleketimizde
bunun bariz misallerine tesadiif edilmistir. Bu ciimleden olmak iizere, merkezleri seklen Tiirkiye’de
bulunan imtiyazli bazi biiyiik yabancit kurumlarin haricte bagh bulunduklar: tesekkiillerle olan

miinasebetleri neticesinde elde ettikleri kazanglarin biiyiik bir kisnuni devamli olarak Tiirkiye disina

kaydirmaya muvaffak olmus olduklarin bir vaka olarak zikredebiliriz.” (Yiicel, 2006: 9).
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5422 sayilh KVK’nin gerekgesinden de anlasildigi iizere, konu 5520 sayili
KVK’da 6nemli degisliklere ugramasina ragmen ruhu itibariyle aym1 amaca hizmet
etmektedir. Ustelik 5422 sayih KVK doneminde uluslararasi literatiirde transfer
fiyatlandirmasi olarak zikredilen ve 5422 sayili KVK’daki karsiligi olarak gosterilen
ortiillii kazang miiessesesi, aslinda 5520 sayilh KVK’da diizenlendigi iizere yabanci
sirketleri ve iilkeler arasi transferi de kapsayan bir konumdadir. Zira yukaridaki 5422

saylli KVK’nin gerek¢esinden bu sonug ¢ikarilabilir.

Vergi giivenlik miiesseselerinin gelismekte olan iilkeler agisindan ©Onemi
gelismis iilkelere gore daha fazladir. Ciinkii CUS’larin transfer fiyatlandirmasi
manipiilasyonlarim1 kullanmasi, yabanci sermayeye ihtiyagc duyan gelismekte olan
iilkelerin kaynak dagilimini, vergi sistemini ve ddemeler dengesini, dolayisiyla da iilke
ekonomisini olumsuz yonde etkilemektedir. Gelismekte olan iilkelerin bu etkilere maruz
kalmamas: i¢in transfer fiyatlandirmasi ile ilgili kanuni diizenlemelerin varligi son

derece dnemlidir (Pazarceviren ve Aygen, 2005: 95).

Ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitim
miiesseseleri bir tiir vergi giivenlik miiessesesi olup, kurum kazancinin su veya bu
sekilde asindirlmasim1i  ve kiiciik hissedarlarin  menfaatlerinin  korunmasini
amaglanmaktadir. Ancak 5520 sayih KVK’da yer alan bagka vergi giivenlik
miiesseseleri de vardir. Bunlar KVK’da; kontrol edilen yabanci kurum (KVK, md. 7) ve

zararli vergi rekabetine vergi kesintisi (KVK, md. 30) uygulamalaridir.

Kontrol edilen yabanci sirketler ©zellikle yurtdisinda istirakleri olan Tiirk
sirketleri acisindan 6nemlidir. Bu diizenlemenin nedeni, bazi tilkelerin yabanci sermaye
yatirtmlarini kendi ekonomilerine kazandirmak amaciyla diger iilkelerin ¢ikarlarina ters
diisen, haksiz rekabete dayali zararli vergilendirme rejimlerine sahip olmalardir
(Kahraman, 2006: 9). 5520 sayili KVK’da yer alan bu diizenleme ile; uluslararasi vergi
uygulamalan cercevesinde ticari ve sinai mahiyette olmayan yatirimlarimi yurt diginda
diisitk vergi oranli iilkelere yonlendiren miikellefler ile Tiirkiye’de yatinm yapan

miikellefler arasinda olusan vergi esitsizligi kontrol altina alinabilecektir.

Normal olarak kurumlarin, Tiirkiye’de yerlesik kurumlardan elde ettikleri istirak
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Ancak yurt disindan elde edilen istirak

kazanglar1 her kosulda istisnaya tabi degildir. Belirli sartlar dahilinde yurt disi
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igtiraklerine yatirim yapan kurumlar vergisi miikelleflerinin yurt dis1 istirak karlarim
fiilen dagitmasa bile vergisel agidan dagitilmis kabul edilerek bu istiraklerin gelirlerinin
Tiirkiye’de kurumlar vergisine tabi olmasi miimkiin olacaktir. Yapilan bu diizenleme ile

uluslararasi vergi uygulamalarina uyum saglanmustir (Senalp, 2006)*’.

5520 KVK’da yer alan bir diger vergi giivenlik miiessesesi; dar miikellefiyete
vergi kesintisi bash@ini tasiyan 30. maddedir. Buna gore, kazancin elde edildigi
iilkedeki vergi sisteminin Tiirk vergi sisteminin yarattigi vergilendirme kapasitesi ile
aynit diizeyde bir vergilendirme imkani saglayip saglamadigi konusunun dikkate
alimmasiyla Bakanlar Kurulu'nca ilan edilen iilkelerde yerlesik olan veya faaliyette
bulunan kurumlara nakden ve hesaben yapilan veya tahakkuk ettirilen her tiirli
O0demeler iizerinden, bu 6demelerin vergisinin konusuna girip girmedigi veya ddeme
yapilan kurumun miikellef olup olmadigina bakilmaksizin %30 oraninda vergi kesintisi

yapilacaktir (Kaplan, 2006: 53).

Bu maddede yapilan diizenleme ile Bakanlar Kurulu'nca ilan edilen ve vergi
cenneti olarak bilinen iilkelere ve bu bolgelerde yerlesik olan veya faaliyette bulunan
kurumlara yapilan 6demelerden emsallere uygun fiyatlarla alinan mal ve istirak hisseleri

ile kredi anapara ve kar pay1 6demeleri %30 oraninda vergi kesintisine tabi olacaktir.

Yapilan diizenleme ile aslinda vergi cenneti olarak nitelendirilen iilke veya
bolgelerde yerlesik gercek veya tiizel kisilere ¢esitli adlar altinda yapilan 6demelerin
Tiirkiye’deki vergi matrahin1 azaltmak amaciyla kullanilmasimin Oniine gecilmesi
amaglanmaktadir. Zira bu haliyle s6z konusu diizenleme kontrol edilen yabanci kurum

kazancina iliskin diizenlemeyle de paralel niteliktedir (Kaplan, 2006: 54).

Yukarida bahsi gecen ve KVK’da yer alan vergi giivenlik miiesseselerinin
disinda diger kanunlarda da bir takim vergi giivenlik miiesseseleri yer almaktadir. Buna

ornek olarak; emsal kira bedeli, emsal bedel ve emsal iicret diizenlemeleri gosterilebilir.

Emsal kira bedeli GVK’nin 73. maddesinde, “Kiraya verilen mal veya haklarin
kira bedelleri emsal kira bedelinden diisiik olamaz. Bedelsiz olarak baskalarimin
kullanima birakilan mal ve haklarin emsal kira bedeli bu mal ve haklarin kirast sayulr.”

seklinde tanimlanmustir.

7 http://www.alomaliye.com/ocak_06/sukru_senalp_ortulu_kazang.htm/(07.01.2006).
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Emsal bedeli ve emsal iicret ise KDVK’nin 27. maddesinde asagidaki sekilde

tanimlanmastir.

“Bedeli bilinmeyen veya bulunmayan islemler ile bedelin mal, menfaat, hizmet gibi paradan

baska degerler olmast halinde matrah islemin mahiyetine gore emsal bedeli veya emsal iicrettir.
Bedelin emsal bedeli veya emsal iicrete gore agik bir sekilde diisiik oldugu ve bu diisiikliigiiniin

miikellefce hakli bir sebebe dayandirilamadigi hallerde matrah olarak emsal bedeli veya emsal

.. . 2
ticreti esas alir.

Gerek KVK’daki gerekse GVK ve KDVK’daki vergi giivenlik miiesseseleri ayni
amag dogrultusunda getirilen miiesseseler olsa da birbirlerinden farkhidirlar. Ornegin
GVK’da yer alan vergi giivenlik miiesseseleri ile transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili
kazang dagitimu ve Ortiilii sermaye miiesseseleri karsilastirnldiginda, GVK’da sozii
edilen miiesseselerin statik bir yapida oldugu goriilmektedir. Bir bagka ifadeyle GVK’da
anilan giivenlik miiesseseleri islemin yapilmasi gerektigi sekliyle yapilmamis oldugu
varsayimina dayanir. Buna karsilik transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang
dagilimi ve ortiilli sermaye miiesseselerinde degerlendirme konusu miikellefce
gerceklestirilen aktif bir eylemdir (Alsan, 1986: 12) Ornegin ortiilii sermayede
ortaklarla yapilan islemler gercek birer islemdir. Muvazaa s6z konusu degildir. Ancak
neticede bir maliyet unsuru olarak kabul edilmez. Bu acidan bakildiginda transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi ve Ortiilii sermaye miiesseseleri bir vergi
giivenlik miiessesesi olarak daha esnek ve daha genis tabanli vergi giivenlik

miiesseseleridir.

Son olarak belirtmekte fayda vardir ki vergi giivenlik miiesseseleri genel olarak
O0denmesi gereken verginin giivence altina alinmasini ifade eder. Yoksa bu miiessesenin
arkasina saklanarak yapilan ve Ozellikle cifte vergilendirmeye yol acgan
degerlendirmeler kanunun maksadini agabilmektedir. Unutulmamalidir ki miiessesenin
en Onemli amaci; hazinenin vergi alacaginin garanti altina alinmasi, ¢esitli yollar ile

vergi matrahinin erozyona ugramasinin oniine geg¢ilmesidir (Onay, 2003: 126).
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C) ORTULU SERMAYE VE TRANSFER FIYATLANDIRMASI YOLUYLA
ORTULU KAZANC DAGITIMININ ULKE DUZENLEMELERI VE
ULUSLARARASI KURULUSLAR ACISINDAN TURK VERGI MEVZUATI
iLE KARSILASTIRILMASI

Transfer fiyatlandirmasi konusu iilkelerin, kendi i¢ hukuk diizenlemelerinde
farkl1 adlar ile anilmasina ragmen hemen her iilkenin konuyla ilgili 6nemli
diizenlemeleri mevcuttur. Yapilan bu diizenlemelerin bagint ABD ¢ekmektedir. OECD,
ABD modelini takip eden bir anlayis igerisindedir. Nitekim OECD modelinin bagimli
tesebbiisler baslikli 9. maddesi iizerinde asgari fikir birligi olan bir maddedir. Zira
Birlesmis Milletler modeli ve AB iilkelerinde uygulanan tahkim anlasmasi OECD’deki

tanimlamalardan esinlenilerek olusturulmustur.

Tiirkiye’nin onemli ticari ortaklar1 konumundaki OECD iiyesi iilkeler ve AB
iilkeleri mevzuatlarimi OECD zeminine oturtmuslardir. Bu agidan 5520 sayili KVK ile,
ortillii. sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang dagitim
miiesseselerinin diizenlenmesinde OECD rehberi esas alinmistir. Dolayisiyla Tiirk vergi

mevzuatinin OECD ve AB mevzuatina uyumu kolaylastirilmistir.

Ortiilii sermaye uygulamasinda ise Tiirkiye deneyimi gercevesinde, uluslararasi
ilke ve uygulamalar da dikkate alarak objektif kriterler getirilmistir. Ortiilii sermaye
ile ilgili yeni diizenleme hazirlanitken Mart 2005 yili itibariyle 55 iilkenin oOrtiili
sermaye diizenlemeleri incelenmistir ve bu iilkelerin 32’sinde oOrtiilii sermaye
diizenlemesi oldugu tespit edilmistir. Incelenen iilkelerde ya borg/6zsermaye ya da

borg/toplam varlik oran1 kavramlarinin bulundugu tespit edilmistir.
1. Diizenlemelerin Sekli Bakimindan Karsilastirma

OECD modelinde yer alan ortiilii kazang kavrami transfer fiyatlandirmasi
kavramiyla benzer bir anlam tagimaktadir. Yukarida belirtildigi tizere OECD modelinin

9/1 maddesi;

“Bir akit devlet tesebbiisii dogrudan veya dolayli olarak diger akit devlet tesebbiistiniin
yonetim, kontrol veya sermayesine katildiginda veya aym kisiler dogrudan veya dolayli olarak bir
akit devlet tesebbiisiiniin ve diger tegebbiisiin yonetim, kontrol ve sermayesine katildiginda ve her iki
halde de iki tesebbiisiin ticari ve mali iliskilerinde olusan veya empoze edilen kosullar, bagimsiz

tesebbiisler arasinda olusmasi gereken kosullardan farklilastigindan olmast gereken, fakat bu
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kosullar nedeniyle kendini gosteremeyen kazang o tesebbiisiin kazancina eklenir.” seklindedir

(OECD, 2003: C9).

Ulke uygulamalar1 konusunda bahsedildigi iizere Alman KVK’smin 8.
maddesinde yer alan “... kurumlar vergisi matrahimin saptanmasinda ortiilii dagitilan
kazanglarda dikkate alimir.” ifadeleri de ortiilii kazan¢ dagitimi agisindan son derece
genisletilmeye ve yoruma agik bir tanimlamadir. Bu durum ozellikle Almanya’da yargi

kararlarinin ve bilimsel doktrinin 6n planda oldugunun bir kanitidir (Kurt, 1990: 11).

Konuyla ilgili olarak ABD diizenlemelerinde ise, ¢cok daha genis standartlar
olmasina ragmen dar bir kanun dilinin kullanildig1 ve bunun da bir takim belirsizliklere
sebep oldugu yoniinde elestiriler yapilmaktadir (Sarag, 2005: 94). Zira bu haliyle
ABD’deki diizenlemeler 5422 sayili KVK donemindeki diizenlemeler ile bir¢ok islemin
ortiilii sermaye ve ortiilii kazang dagitimi olarak nitelendirilmesi agisindan ayni sonucu

dogurmaktadir.

Islemin taraflar1 acisindan yapilan karsilastirmada, tam ve dar miikellefler
acisindan her hangi bir farklilik yoktur. Ciinkii gerek OECD’nin gerekse ABD’nin
transfer fiyatlandirmasina konu islemleri genel olarak; maddi mallarin transferi,
hizmetlerin transferi ve gayri maddi haklarin transferi olarak ii¢ kisimdan olusmaktadir.
5520 sayilh KVK’nin ilgili hiikiimleri bu hususlarin hepsini farkli bir siniflandirmaya

tabi tutsa da biinyesinde barindirmaktadir.

Tiirk vergi mevzuati ve OECD uygulamalarinin farklilik gosterdigi bir konu,
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi konusunun kimler igin
uygulanacagi konusudur. Ciinkii OECD tarafindan konu, hem kurumlar vergisi
miikellefleri hem de sahis sirketleri acisindan gecerliyken, Tiirk vergi mevzuatinda ise
farkli bir durumdadir. Zira 5520 sayili kanundan 6nce uygulanan 5422 sayili KVK
doneminde miiessese sadece sermaye sirketleri i¢in soz konusuydu. Diger kurumlar
vergisi miikellefleri ise genel hiikiimlere tabiydi. 5520 sayili KVK’nmin ilgili kanun
metninde kullanilan “kurum” ifadesi bu miikellef tabanimi genisleterek Tiirk vergi

mevzuatini uluslararasi vergi mevzuatina yakinlastirmistir (Isik, 2005: 280).

Ortiilii sermaye acisindan yapilacak karsilastirmada goze ilk carpan husus, ortiilii
sermaye milessesesinin transfer fiyatlandirmasi miiessesesi icinde olup olmadigi

konusudur. Bazi uluslararas1 diizenlemelerde, ortiilii sermaye miiessesesi transfer



119

fiyatlandirmasi ile birlikte anilmaktadir (Ingiltere gibi). Ancak Tiirk vergi mevzuati
acisindan Ortiilii sermaye ile transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi
konulart ayni seyler degildir. Zira ortiilii sermaye Tiirk vergi mevzuati agisindan sadece
bor¢ veren kurumlar i¢in s6z konusu olmaktadir. Oysaki transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii kazang dagitimi hem borg verenler hem de borcu kullananlar i¢in sdz konusudur.
Ortiilii sermaye uygulamasinda ddenen veya hesaplanan bir faiz veya kur farkinin reddi
s0z konusudur. Buna karsilik transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitiminda

emsallere uygun olmayan fiyatlar veya bedeller s6z konusudur.
2. Ayn1 Varhlik Yaklasimi Acisindan Karsilastirma

KVK’nin 12 ve 13. maddelerinde yer alan diizenlemeler ayr1 varlik ilkesinin bir
sonucudur. Sirketler ve ortaklar1 her ne kadar birbirlerini tamamlayan unsurlar olsa da
her ikisinin de ayr kisilikleri vardir. Kurum ve ortaklarinin aralarindaki ticari islemlerin
emsallere uygun olarak tespit edilmesi de bu amaca yonelik bir uygulamadir. Bu
durumda Tiirk vergi mevzuatinin 6nceki bolimlerde aciklanan OECD, AB ve ABD

vergi mevzuatlarina uygun oldugu goziikmektedir.
3. Emsallere Uygunluk ilkesi Acisindan Karsilastirma

Yapilacak bir diger karsilastirma, emsallere uygunluk ilkesi iizerinedir. Aslinda
gerek 5422 sayilh KVK’daki “emsaline gore goze carpacak derecede” ifadesi gerekse
5520 sayil1 KVK’daki “emsallere uygunluk ilkesi” ayn1 mahiyettedir. Ancak emsalin ne
oldugu ve nasil saptanacagina dair 5520 sayili KVK’nin 12 ve 13. maddelerinde yapilan

aciklamalar konuyu subjektif 6l¢iilerden kurtararak objektif bir zemine oturtmustur.

Emsallere uygun fiyatin, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi
acisindan belirlenmesinde, uluslararast mevzuata uygun bir sekilde OECD yontemleri
5520 sayili KVK ile Tiirk vergi mevzuatina girmistir. Bu yontemler; Karsilagtirilabilir
Fiyat Yontemi, Maliyet Art1 Yontemi ve Yeniden Satis Fiyati yontemidir. Ayrica yine
uluslararas1 mevzuata uygun olarak miikelleflere diger yontemleri segebilme imkani

getirilmistir.

Emsallere uygunluk ilkesinin oOrtiilii sermaye konusunda getirdigi en onemli
yenilik ise, bor¢/Ozsermaye oraninin sabit orana baglanmasidir. Asagidaki tabloda

ozellikle yabanci sermaye ¢ekme konusunda Tiirkiye ile benzer 6zellikleri olan AB
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iilkelerinin ve Almanya, Fransa ve Ingiltere gibi AB iilkelerinin bor¢/6zsermaye oranlari

verilmistir.

Tablo 10: Tiirkiye ile Yabanci1 Sermaye Cekme Konusunda Benzer

Ozelliklere Sahip Olan Ulkelerdeki Bor¢/Ozsermaye Oram

ULKE ADI BORC/OZSERMAYE
Belcika 7/1)
Cek Cumhuriyeti 4/1)
Danimarka (4/1) (Ancak iliskili kurumlardan kullanilan
kredi 1.500.000 milyon Euro’yu gegmemeli
Fransa (1,5/1)
Almanya (1,5/1)
Macaristan 3/1)
Hollanda (3/1) (Ancak bor¢lanma 500000 Euro’yu
gecmemeli)
Polonya (3/D)
Portekiz 2/1)
ineilt Yasal oran yoktur. Genel kabul goren oran ise
netitere (1/1y dir.
Litvanya 4/1)
Letonya 4/1)

Kaynak: Kahraman, 2006: 12

Tablo 10’dan da anlasilacag iizere Tiirkiye ile yabanci sermaye c¢ekme
konusunda rakip olan ve ekonomik yapilar1 Tiirkiye ile benzerlik gosteren iilkelerde
bor¢/6zsermaye oram1 3 veya 4 olarak kendini gostermektedir. Fransa, Almanya ve
Ingiltere gibi iilkelerde ise bu oran 2’nin altindadir. Dolayisiyla Tiirk vergi mevzuatina
5520 sayili KVK’nin 12. maddesi ile giren diizenlemede yer alan (3/1) 3 orani benzer
ozelliklere sahip iilkeler ile karsilastirildiginda yakin, Fransa, Almanya ve Ingiltere gibi
iilkelerle karsilastirildiginda ise biraz yiiksek bir oran olarak goze c¢arpmaktadir.
Tiirkiye’nin benimsedigi 3/1 oraninin bu iilkelere gore yiiksek olmasinin altinda yatan

temel neden ise ihtiya¢ duydugu yabanci sermayedir.
4. Emsallere Uygunlugu Saglayan Yontemler Acisindan Karsilastirma

5422 sayili KVK doneminde emsalin karsilastirilmasi konusunda oOnemli
sorunlar yasanmistir. Ciinkil 5422 sayili KVK déneminde karsilastirilabilir olarak kabul

edilen unsurlar subjektif birtakim temellere dayanmaktaydi. Oysaki bu konuda 6zellikle
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OECD ve ABD karsilastinilabilirlik olgiitlerini acik¢a ortaya koymuslardir. Boylece

vergi inceleme elemaninin subjektif yorumda bulunma olasilig1 ortadan kaldirilmistir.

Tiirkiye’de ise konu 5520 sayili KVK agisindan yeniden ele alimip ulusal vergi
mevzuati, uluslararas1 vergi mevzuatina yakinlagtirilmistir. 5520 sayihi KVK
karsilagtirlabilirlik  kriterlerini  acikca ortaya koymus ve bu  kriterlerin
uygulanamayacagi durumlarda nelerin yapilabilecegini belirtmistir. Ayrica OECD ve
ABD diizenlemelerinde emsallere uygunluk ilkesinin CUS’larin kendi grup sirketleri
arasinda gergeklestirdikleri maddi varlik ve hizmet transferindeki fiyatlandirmanin ve
hangi hallerde bu fiyatlandirmanin emsale uygun olacagini belirlemeye yonelik 6zgiin
yontemler gelistirilmistir. Aym1 yonde bir anlayis 5520 sayili KVK ile de benimsenmis
olup emsale uygunluk kriteri sadece mallarin transferini degil haklarin ve hizmetlerin de

transferini kapsayacak sekilde diizenlenmistir.

D) ORTULU SERMAYE VE TRANSFER FIYATLANDIRMASI YOLUYLA
ORTULU KAZANC DAGITIMI KONULARIYLA ILGILI TOURK VERGI
SISTEMI ICIN ONERILER

Ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi
acisindan Tiirk vergi sistemi i¢in Onerilerin yer aldigr bu bolimde KVK’nin, ortiilii
sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi hiikiimleri 1s181nda

Tiirk vergi mevzuati agisindan neler yapilmasi gerektigi iizerinde durulacaktir.

Hatirlanacag iizere her iki miiessesenin de getirilis amaci; gerek ulusal gerekse
uluslararasi alanda kanunda belirtilen kurumlarin yine kanunda belirlenen taraflarla,
kurumlar vergisi matrahim azaltici nitelikte islemlere girismesini engellemektir. Ancak
bu amaca ragmen miiesseseler Ozellikle 5422 sayili KVK doneminde ulusal
uygulamalar iizerinde yogunlagmislardir. Bunun neticesinde ise biiyiik holdingler,
CUS’lar ve benzeri gruplar bu alandaki bosluklar ve zaaflardan istifade etme imkani
bulmus ve siire¢ vergiden kacinma veya vergi kacakciligina kadar ilerlemistir. Bu konu
5520 sayili kanun agisindan ise daha saglam temellere oturtulmustur. Zira 5520
KVK’da yer alan ve konuyla ilgili 11, 12 ve 13. maddeler Tiirk vergi mevzuatinin
yasadig1 sikintilar1 6nemli 6l¢iide gidermeye yonelik atilmis bir reform niteligindedir.
5520 sayili KVK’nin goz oniinde tutulmasiyla birlikte genel olarak Tiirk vergi sistemi

icin yapilacak oneriler su sekilde siralanabilir.
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1. Hazine Zarar1 Kavrammma Acikhik Getirilmesi Acisindan Yapilmasi

Gerekenler

Hazine zarar kavramu ile ilgili olarak gerek eski KVK’da, gerekse yeni KVK’da
herhangi bir aciklama soz konusu degildir. Oysaki daha Onceki agiklamalardan da
hatirlanacagi iizere soz konusu durum 5422 sayili eski KVK doneminde {iizerinde
tartisilan ve yargiyi en fazla mesgul eden konulardan birisidir. Yeni KVK’da da konuyla
ilgili herhangi bir diizenleme yoktur. Ancak yeni KVK’nin konuyla ilgili 13/6. maddesi
izlenecek bir yol olmas1 agisindan onemlidir. Zira yeni KVK’da yer aldig1 sekliyle ...
daha once yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore
diizeltilir.” ifadesi gelir elde eden taraf acgisindan bir diizeltme Ongormektedir.
Dolayisiyla transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitan veya ortiilii sermaye
tizerinden faiz vb. giderleri yapan kurumlar bu giderleri kurumlar vergisi matrahina
ekledigi siirece gelir elde eden agisindan bir vergilendirme s6z konusu olmayacaktir. Bu
durum ise hazine zarar1 kavraminin hem transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagittminda, hem de ortiilii sermaye konusunda dikkat edilmesi gereken bir husus
oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla ilerleyen donemlerde idarenin bu konuda da daha

somut ifadelere yer veren agiklamalarda bulunmasi gerekmektedir.
2. Miikellefler Acisindan Yapilmasi Gerekenler

Miikellefler acisindan yapilacak degerlendirmenin ilk asamasini, miikelleflerin
veya temsilcilerinin bir an Once konuyla ilgili bilgi edinmeleri olusturmaktadir.
Ozellikle uluslararas1 sirketler diger iilkelerdeki merkezleri ile iletisim kurmalidirlar.
Ayrica sirketler transfer fiyatlandirmasi ile ilgili diizenlemenin 01.01.2007 tarihinden
itibaren gegerli olmasi nedeniyle olusacak zaman diliminde kisa ve orta vadeli planlar
yapmalidirlar. Tiirk sirketleri konuyla ilgili iliskilerini gbzden gegirmeli ve ozellikle
Bakanlar Kurulu tarafindan iliskili kisi sayilacak iilkeler ve bolgeler yakindan takip

edilmelidir.

Ote yandan her iki miiessesede her ne kadar miikellefler agisindan modern
uygulamalar getiren diizenlemeler olsa da bazi adaletsizliklere yol acabilecek hiikiimler
de mevcuttur. Ornegin karsilikli diizeltmenin yapilmasinda zaman asiminm dikkate
almip alinmayaca@ belirsizdir. 5 yildan daha onceki doneme iliskin vergi tarhiyati

yapilmasi miimkiin goziikmemektedir. Diizeltmenin yapilmasi tarhiyatin kesinlesmesi
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ve verginin odenmesi sartina baglanmustir. Ozellikle zamanasimi siiresinin son
donemlerinde taraflardan birinde kurumlar vergisine tabi tutulan 6demenin karsi tarafta
diizeltilmesi 5 yil sonrasina kalabilir. Bu durumda ne yapilacagi ise belli degildir.
Ornegin kanunun 13/6. maddesinde bir kurumun transfer fiyatlandirmasi yoluyla diger
bir kuruma ortiilii kazang dagittig1 iddiasi ile tarhiyat yapilmasi halinde, diger kurumun
vergilendirme islemlerinin de buna gore diizeltilecegi hiikkme baglanirken, bu
diizeltmenin yapilmasi tarhiyata muhatap kurum hakkindaki tarhiyatin kesinlesmesi
kosuluna baglanmistir. 2010 yilinda yapilacak bir incelemede (A) firmasinin 2006
yilinda kazancim toplam 100.000 Lira diisiik fiyatla satis yapmak suretiyle (B)
firmasina aktardiginin saptanmasi durumunda, (A) firmasma bu tutara tekabiil eden
vergi kadar tarhiyat yapilacaktir. (A) firmasinin dava agtiglr ve davanin 2014 yilinda
bittigi diisiiniiliirse, bu tarihte (B) firmasinin 2006 hesaplar1 da diizeltilecek ve giderleri
100.000 Lira arttirilmak suretiyle vergi iadesi yapilmasi gerekecektir. (A) firmas1 vergi
idaresine bu tarhiyattan kaynaklanan vergiyi 2006-2014 yillan icin isleyen faizi ile
birlikte ddeyecek, (B) firmasi ise 2006 yilindan olan alacagim 8 yil sonra yani 2014
yilinda geri alacaktir. Bu durumun ise miikellefler agisindan cokta cazip olmadigi

aglktlr.28

Miikellefler agisindan dikkat edilmesi gereken bir diger konu, “riskli sirketler”
olarak degerlendirilen sirketlerdir. Bu sirketlerarasinda; belli bir aileye veya gruba ait
sirketler toplulugunda {iretim ile pazarlama faaliyetleri ayr1 sirketler tarafindan
yiiriitiilen sirketler, yurt disindaki istiraklerinden veya ortaklarindan ithalat yapan
yabanci sermayeli kuruluglar sayilabilir. Ayrica aralarinda dogrudan veya dolayli bir
baglanti bulunan sirketlerde vadeli mal ve hizmet alimi s6z konusu ise bor¢ tutarinin
takip edilmesinde fayda vardir. Ozellikle yabanci para cinsinden olan bor¢lanmalarda
kur farki giderleri ortiilii sermaye iddiasiyla kanunen kabul edilmeyen gider niteligi

kazanabilir (Tan, 2006)”.
3. Gelir idaresi Acisindan Yapilmasi Gerekenler

Devlet, biiyiik ortak sifatiyla yarattigi hukuk sisteminin sagladigi kaynaklart ve
olusturdugu diizenin bir karsilig1 olarak ekonomik aktorlerden vergi alir. S6z konusu

vergi yiikii ozellikle isletmelerin kacinmak isteyecekleri bir nitelige sahiptir. Bu

8 Bu drnek http://www.mukellefgazatesi.com.tr/cgi_bin/goster.pl?1d=22443(06.07.2006) alinmistir.
2 http://www.referansgazatesi.com/haber.aspx7HBR_KOD=45341(13.07.2006).
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anlamda vergi hukuku kapsaminda vergilendirme adina iizerinde dikkatlice durulmasi
gereken nokta, toplanan vergilerin hakkaniyete ve kanunlara uygunlugudur. Zira aksi bir
durum, vergi 6deme refleksini zayiflatacak ve isletmeler icin vergiden kaginmadan

vergi kagirmaya dogru yonelen bir siire¢ baslayacaktir (Ceyhan, 2006)™.

Giintimiiziin hizli ekonomik gelismeleri ile birlikte kiiresellesme 6n plana
cikmakta, CUS’larin ve grup sirketlerinin onemi giderek artmaktadir. Ekonomik
sistemin bu hiz1 hukuk sistemini geride birakmaktadir. Hukuk sisteminin ve 6zellikle
vergi hukukunun geri planda kalmasi hukuksal bosluklar olustururken ekonomik
gelismeler iizerinde dolayli ve dolaysiz etkiler birakmaktadir. Bu agidan Tiirk vergi
sistemi bilisim teknolojisi ile olan bagini bir an once giiclendirmelidir. Bunun ilk adim
olarak VUK un 148 ve 149. maddeleri goéz oniinde tutulabilir. Buna gore idare; kamu
idare ve miiesseseleri, miikellef ve gercek ve tiizel kisilerden devamli bilgi
isteyebilmektedir. Bu kapsamda Bakanlik transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagitim1 konusuyla ilgili olarak formati 6nceden belirlenecek bir transfer beyannamesi
ya da transfer bildirimini miikelleflerden isteyebilmelidir. Bu beyannamede 6zellikle

ortaklik bilgileri, yil igerisinde yapilan transfer bilgileri yer almalidir (Beylik, 2004).

Yine VUK un 152. maddesi uyarinca istihbarat arsivi kurulmasi ongoriilmiistiir.
Maliye Bakanligt bu konuda 6nemli bir maliyete katlanma riskiyle karsi karsiya
kalmasina ragmen elektronik veri ambarim giiclendirmeli aym zamanda elektronik veri

tabanini1 genisletmelidir (Beylik, 2004).

5520 sayili yeni KVK’da yer alan ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiesseseleri miikellefler acisindan bilinen konular olsa
da yapilan igerik degisiklikleri, eski KVK ile yeni KVK arasinda 6nemli farkliliklar
olusturmustur. Ozellikle 2006 y1l1 icin diisiiniildiigiinde son derece karmasik bir konuyla
karsilagacak olan miikellefler agisindan bir takim gecis donemi diizenlemelerinin olmasi
faydali olacaktir. Ortiilii sermaye acisindan bakildiginda ise sorun yaratabilecek en
onemli husus KVK tasarisinin kanunlasmasi siirecinde ortadan kaldirilmistir. Ancak
tasarida yer alan 2/1 borg/6zsermaye oranmnin tasarimin kanunlagsmasi sirasinda 3/1
olarak agikca ortaya konmus olmasi sikinti doguracak muhtemel tartisma konusudur. Bu

durum 6zellikle uzun vadeli planlar yapilabilmesi agisindan olumludur. Ancak kanunda

30 www.alomaliye.com/murat ceyhan ortulu.htm(24.07.2006).
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yer alan 3/1 oran1 miikellefler tarafindan; bu orana kadar yapilan bor¢clanmalar sanki bir
hakmis gibi algilanabilecek ve olumsuz sonuglar dogurabilecektir. Ciinkii bu durumda
ozellikle yiiksek 6zsermaye ile ¢alisan kurumlar 6nemli bir avantaja sahip olacaklardir.
Ormegin 1.000.000 Lira ozsermayeye sahip bir kurum 3.000.000 Lira’ya kadar
bor¢lanabilirken, 10.000.000 Lira 6zsermayeye sahip bir kurum 30.000.000 Lira’ya
kadar borglanabilecektir. Ayrica bu durumun, iktisadi rekabet sartlarini agirlikli olarak
borcla calisan kurumlar aleyhine dondiirebilecegi de géz oniinde bulundurulmalidir. Bu
nedenle s6z konusu oranin sektorler itibariyle farklilagtirllmasi idare tarafindan

diisiiniilmesi gereken bir konudur.

Ote yandan ortiilii sermaye miiessesinin ilgili diizenlemesi idare ag¢isindan da bir
takim sorunlar yaratabilecektir. Bu sorunlarin en &nemlilerinden biri su soruyla
giindeme getirilebilir: Tiirkiye’de patronlar neden zengin, sirketler neden fakir?
(Bayrak, 2006: 46). Iste bu sorunun énemli bir ayagim ortiilii sermaye olusturmaktadir.
Zira KVK’nin ortiili sermaye ile ilgili 12. maddesi sirket ortaklarina 6nemli bir avantaj
saglamaktadir. Cilinkii kanun koyucu tarafindan belirlenen 3/1 orani uygulamada yasal
izin st olarak algilanabilecektir. Boyle bir algilama durumunda biitiin sirketler
ortaklarindan 6zsermayelerinin 3 katina kadar bor¢lanma ve bu borca faiz isletme
yoluna gidebileceklerdir. Ancak burada ortagin elde edebilecedi faizin de menkul
sermaye iradi olarak dikkate alinacagi hesaplanirsa, bu sekildeki kotiiye kullanmalara

gelir vergisi tarifesi bir set cekebilir (Dogrusoz, 2006b)>".

Tiirk vergi mevzuatina 2006 yilinda giren yeni ortiilii sermaye diizenlemesi ile,
kurumlar vergisine tabi kurumlarin hakim ortaklarindan hesap donemi basindaki
Ozsermayenin 3 katina kadar bor¢lanma yapabilmesi ve bu bor¢lanmalar faiz vb. adlar
altinda nemalandirmasi olanakli hale gelmektedir. Bu durum ise normal kar dagitimi
olarak bilinen yolun disinda ortaklara alternatif bir gelir elde etme yolu sunmaktadir.
Kurumlar agisindan olaya bakildiginda ise, artik ellerinde “ elde var bir” seklinde bir
gider kaydi imkam olacak ve odeyecekleri vergiyi belirli ol¢iide de olsa kendileri
belirleyebileceklerdir (Bayrak, 2006: 47). Bu acidan bakildiginda idarenin en azindan
keyfilik unsurunu ortadan kaldiran bazi 6nlemler almas1 gerekmektedir. Ornegin bunun

icin alinan borcun isletmede hangi amacla kullanildigi, isletmenin bu borca ihtiyaci olup

3l http://www.mukellefgazatesi.com.tr/cgi-bin/goster.pl?1d=23027(29.07.2006).
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olmadigi ya da isletmenin bor¢ sayesinde ne getiri elde ettigi idare tarafindan
sorgulanabilmelidir. Unutulmamalidir ki asil olan, sirketlerin ve ortaklarinin ayni anda
zenginlesmesi veya fakirlesmesidir. Aksi halde gelir idaresinin elde etmeyi hedefledigi
vergi geliri acisindan ve Tiirkiye nin hedefledigi yabanci sermaye rezervi agisindan arzu

edilen sonucglar dogmayacaktir.

Idare icin yapilabilecek onerilerin baginda, transfer fiyatlandirmasi ve ortiilii
sermaye konusunda sadece bu konuyla ilgilenecek ve uzmanlasacak ayri bir birimin
olusturulmasi gelmektedir. Bu konuda 6zellikle OECD’den de destek alinarak bir egitim
grubu olusturulmalidir. Veri havuzlarinin olusturulmasi ile ilgili olarak kisa, orta ve

uzun vadeli planlar yapilmalidir.

Diizenlemelerin 2006 yili i¢in ilk defa uygulanacak olmasi nedeniyle fiyatlarin
bir yontem icinde belirlenebilmesi zor goziikmektedir. Bu asamada ortiilii sermaye ile
ilgili diizenlemenin transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi konusuna
gore onceligi oldugu soylenebilir. Zira ilgili kanun metinlerinden de (KVK md. 12 ve
13) hatirlanacag iizere ortiilii sermaye 2006 yilindan sonraki bor¢lanmalar icin gegerli
olurken transfer fiyatlandirmasi konusu 2007 yilindan itibaren uygulanmaya
baslayacaktir. Bu acidan vergi inceleme elemanlarimin ozellikle gecis siireci igin

gecmise yonelik fiyat farkliliklarini elestirmemeleri yerinde olacaktir.

Yeni uygulamada idare ile vergi miikellefleri arasindaki dnemli bir uyusmazlik
konusu, bir elestiri yapildigi zaman miiesseselerin tamaminin elestiri konusu yapilmasi
ile ilgilidir. Bu konu 6zellikle transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi
konusunda su yiiziine c¢ikmaktadir. Ciinkii oOrtiilii sermaye ile ilgili diizenlemede
konu”... bor¢larin ilgili mali yil icerisinde herhangi bir tarihte Ozsermayenin 3 katini
asan kismu ortiilii sermaye sayilir.” ifadeleri ile agikca ortaya konmustur. Ancak transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiessesesinde bu agiklik s6z konusu
degildir. Ornegin bu konu, serbest bolgelerle ilgili olarak ilerleyen donemlerde tartisma
yaratabilecektir. Ciinkii inceleme elemanlari, sirketin serbest bolgelerden aldiklar
mallar1 ya da hizmetleri ortiilii kazan¢ dagitimi olarak nitelendirebileceklerdir. Oysaki
alim1 yapan sirket gercekten bir gidere katlanmus, kira 6demis, is¢i ¢alistirmis olabilir.
Dolayisiyla yapilan islem hangi asamadan sonra ortiilii kazang dagitimi sayilacaktir? Bu

sorununda cevabinin idare tarafindan verilmesi gerekmektedir. Bu acidan idare tipki
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ortiilii sermaye konusunda oldugu gibi daha somut aciklamalara yer vermelidir. Ornegin
konuyla ilgili olarak emsal fiyat ya da bedelin asan kismi miiessese kapsaminda

degerlendirilebilir.

5520 sayili KVK ile 6nem kazanan bir diger konu dokiimantasyondur.
Hatirlanacag {iizere, ortiilii kazang dagitimi bashig altindaki 5422 sayih KVK
donemindeki diizenleme, transfer fiyatlandirmasi konusunda 6zel bir dokiimantasyon
yikiimliilligii icermemekte, ayrica iligkili kisilerle yapilan islemlerin 6zel olarak
beyanina veya verilen beyannamelerde bunlarin ©6zel olarak bildirilmesine ve
aciklanmasina yonelik bir belirleme de yapmamaktadir. Herhangi bir nedenle
incelemeye konu olma hali, iligkili kisilerle yapilan islemde uygulanan fiyatin
emsallerine gore bariz farklihik gosterdigi ve emsallerin ne olmasi1 gerektigi, vergi
inceleme elemanlar tarafindan ortaya konulmak ve belirlenmek zorundaydi. 5520 sayili
KVK uyarinca ise ilgili madde metninde "emsallerine uygunluk dogrultusunda tespit
edilen fiyat veya bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat
edici kagitlar olarak saklanmasi zorunludur.” hikkmiine yer verilerek, bu konudaki
sorumluluk miikellefe yiiklemektedir. Muhtemeldir ki, iliskili kisilerle yapilan islemlere
yonelik 6zel beyan/aciklama yiikiimliiliigii de yeni donemde giindeme gelecektir.
Ornegin, yillik kurumlar vergisi beyannamesinde bu tiir islemlere iliskin ayr1 bir boliim
olabilir ve iliskili kisilerle yapilan islemlerin tutari, ne gibi mal veya hizmetleri
kapsadigi, hangi fiyatlama yontemlerinin uygulandig belirtilebilir. Boyle bir altyapi,
gerek inceleme secimi asamasinda gerekse incelemelerin yiiriitiilmesi sirasinda, vergi
idaresinin transfer fiyatlandirmasi konusunda ¢ok daha etkin sonuglar almasina imkan
saglayacaktir. 5520 sayili kanun, herhangi bir miikellef grubunu veya biiyiikliik
itibariyla herhangi bir islem tiirtini bu yiikiimliiliiklerin disinda tutmamaktadir
(Calikoglu, 2006: 61). Esasen, kanunun transfer fiyatlandirmasina yo6nelik
diizenlemelerine referans olan OECD Transfer Fiyatlandirmasi Rehberi’nde de istisnalar
tavsiye edilmemektedir. Dolayisiyla dokiimantasyon ve ispat yiikiimliiligiiniin biitiin
kurumlar vergisi miikellefleri i¢in gegerli olacagini sdylemek miimkiindiir. Kanunun en
onemli yonlerinden biri de budur. Bu cercevede; miikelleflerin, mevcut transfer
fiyatlandirmalarin1 gdzden gegirmeleri ve gerek giimritk mevzuati, gerek vergi mevzuati
ve gerekse islemlere taraf olacak sirketlerin mukim olduklari iilkelerin vergi mevzuatlari

ve bu iilkelerle imzalanan vergi anlasmalari hiikiimlerini de dikkate alarak, uzun
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donemli, tutarli ve dokiimante edilebilir transfer fiyatlandirmasi yoOntemlerini

olusturmaya bir an 6nce baglamalarinda fayda vardir (Calikoglu, 2006: 61).

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiessesesinin ¢oziim
iiretmesi gereken bir diger sorun kendisini, hamiline yazili tahviller yoluyla yapilan
islemlerde gostermektedir. Zira tahvillerin piyasada kolay el degistirmesini saglamak
i¢in getirilen bu uygulama kurumlar vergisi matrahin1 erozyona ugratabilmektedir. Bu
konuyla ilgili idare o6zellikle, ihra¢ edilen tahvillerin kolay el degistirmesini
onlemeyecek bazi ¢oziimler iiretmelidir. Ornegin konuyla ilgili olarak; AS’lerce ihrag
edilen tahvillerin bankalar veya araci kurumlarca satilmasi zorunlu tutulabilir ve
tahvillerin el degisimi bu kurumlarin subelerinden herhangi birinde alic1 ve saticinin
bulusmasiyla saglanabilir. Ayrica nama yazili tahviller yaninda emre yazil tahvillerde
ihrag¢ edilebilmeli, boylece tahvilin arka kismina yapilan ciro islemi ve zilyetligin devri
ile tahvil devredilebilmelidir. Tahvillerin gerek ilk ihracinda gerekse faiz ve ana para

O0demelerinde 6demeler banka hesabi araciligr ile yapilmalidir (Yildirim, 1993, 96).

Idarenin oncelikle iizerinde durmasi gereken konulardan biri de, emsal tespitidir.
Nitekim 5520 sayili KVK’da transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi
konusunda ¢agdas yontemler olarak gosterilen OECD yontemleri benimsenmis, ancak

bu yontemler ile kiyaslama yapilacak emsaller belirlenmemistir.

Bu konuyla ilgili tartisma yaratabilecek en 6nemli durum emsal bedel ya da
fiyatin belirlenmesinde karsilastirma yapilacak veri havuzlarinin olusturulmusg
olmamasidir. Tiirkiye’de su anda SPK’ya tabi kurumlar ile ilgili aciklanmas1 zorunlu
bilgiler disinda diger sirketlere doniik olarak kamuya acik bilgi havuzlart yoktur.
Dolayisiyla emsal belirlenirken emsal alinabilecek, karsilastirma yapilabilecek, yani
ondan hareketle bir baz olusturulabilecek herhangi bir veri yoktur. Ozellikle veri
havuzlan ile ilgili AB iilkelerinde Onemli ¢alismalar mevcuttur. Bu veri havuzlar
sayesinde bircok iilke kendi iilkeleri ile dogrudan ilgili olmasa bile, kendi sirketlerinin
tamamini olusturmasa bile, veri havuzlarindan yararlanarak emsale uygunluklan ya da
emsal arastirmasim yiiriitebilmektedir. Tiirkiye’deki uygulamanin ge¢is doneminde bu
sikint1 ile kars1 karsiya kalmamasi icin 6zellikle vergi inceleme elemanlarinin gecmise
doniik emsal kiyaslamasindan kacinmalar1 gerekmektedir (Giindiiz, 2006: 7). Bunun

disinda OECD’i rehberi, veri havuzlarinin olusturulmas: ile ilgili birinci derecede
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kaynak olabilir. Ciinkii Tiirkiye’nin benimsedigi yontem OECD’nin transfer

fiyatlandirmasi ve ortiilii sermaye ile ilgili diizenlemeleri ile paraleldir.

Ortiilii sermaye uygulamasinda yeni diizenleme 01.01.2006 tarihinden sonraya
sarkan 0diing para verme islemlerinde uygulanmak ve 01.01.2006 tarihinden itibaren
gecerli olmak {iizere 21.06.2006 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Buna gore
kurumlari 01.01.2006 tarihinden 6nce mevcut olup 2006 yilina sarkan borg¢laria da
yeni hiikkiimler uygulanacaktir. Bu durum beraberinde yeni tartigmalar ortaya
cikaracaktir. Ornegin 2006 yilindan &nce dogmus olan ve 5422 sayih KVK’nin ilgili
maddesine gore ortiilii sermaye sayillmayan bir borcun 01.01.2006 — 21.06.2006 tarihleri
arasinda Ortiili sermaye sayilmasi, kanunlarin miikellef aleyhine geriye yiiriimesi

anlamina gelmekte olup, hukuka aykirdir (Kizilot, 2006: 36).

Yeni diizenlemede ortiilii sermaye acisindan borcun devamli ve uzun siireli
kullanim sart1 kaldirildigr icin grup sirketleri arasinda ticari teamiillere uygun olarak
yapilan vadeli mal veya hizmet alim veya satimlarinda sorun yasanmasi olasidir.
Ornegin ortiilii sermaye uygulamas ile ilgili, grup sirketlerinden almis oldugu kredinin
bir kisminin ayn1 kosullarla, diger bir kisminin ise kar marj1 koyularak aym1 anda baska
bir grup sirketine aktarildigi durumlarda, ikinci uygulama ortiilii sermaye iizerinden
O0denen faiz sayilirken ilk uygulama ortiilii sermaye {izerinden Odenen faiz
sayllmayacaktir. Bu konuda Maliye Bakanlig1 ¢ikaracag bir teblig ile durumu agikliga
kavusturmali ve bu tiir islemlerde ortiilii sermaye hiikiimlerinin uygulanmayacagini
acikca belirtmesi faydali olacaktir. Ayrica kurumun aldig1 borcun isletmedeki kullanim
stiresinin 5520 sayil1t KVK’da yer almamas1 bazi sorunlar1 beraberinde getirebilir. Zira
bu uygulama ile yil igerisinde isletmesinde borcu 1 giin kullanan ile 12 ay kullanan
arasinda bir fark yoktur. Oysaki y1l icerisinde sadece birkag¢ giin veya birka¢ hafta borg
kullanan bir isletmenin sermaye ihtiyacini maskeleme amaciyla hareket ettigini
sOylemek dogru degildir. Burada ki siire, isletmenin bor¢clanmay1 birkag¢ giinliik nakit
krizini asmak veya birka¢ giinliik isletme kredisi ihtiyacin1 gidermek amaciyla hareket
etigini kanitlar. Bu nedenle idarenin bu gibi durumlarda 6zsermayenin 3 katin1 asan

borca tekabiil eden faizin gider niteligini yeniden gdzden geg¢irmesi faydali olacaktir.
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Yeni diizenlemelere getirilebilecek elestirilerin basinda, pek cok uygulamanin
Maliye Bakanligi veya Bakanlar Kurulu'nun diizenlemelerine birakilmasi durumu
gelmektedir. Ornegin transfer fiyatlandirmas yoluyla ortiilii kazang dagitini konusuyla
ilgili olarak iligkili kisi kavraminin tespiti Bakanlar Kurulu’na birakilmistir. Dolayisiyla
idari diizenlemeler yapilmadikca s6z konusu kanun maddelerinin uygulamaya
gecirilmesi zaman alacaktir. Bunun i¢indir ki 21.06.2006 tarihinde yiiriirliige giren yeni
KVK’nin ardindan uygulamay1 yonlendirici genel tebliglerin veya kararnamelerin

hemen yayinlanmasinda fayda vardir.

Ote yandan yeni diizenleme déneminde iizerinde tartisilacak bir diger konu kur
farklan ile ilgilidir. Zira kur farklar ile ilgili sorun yap itibariyle 5422 sayili KVK’daki
bir soruna benzemektedir. Hatirlanacagi lizere 5422 sayili KVK doneminde ortiili
kazan¢ miiessesesinin hangi kurumlan kapsadigi tartismali bir konuydu. Ciinkii
kanunun 15. maddesinde “sermaye sirketi” ifadesi kullanilirken ac¢iklamalarin yapildigi
17. maddede sadece ‘“sirket” ifadesine yer verilmisti. Dolayisiyla ortiilii kazang
miiessesesi amaciyla bagdagsmayacak sekilde sadece sermaye sirketleri igin
uygulanabilmisti. Kur farklar1 ile ilgili olusan tartigmali durum ise su sekilde

aciklanabilir.

Ortiilii sermaye konusuna iliskin olarak literatirde yasanan Onemli goriis
ayriliklarindan biri, kur farki ve faiz olgularina aittir. Bilindigi tizere vergi kanunlar
lafz1 ve ruhu ile hiikiim ifade eder. Lafzin yani kanunda gecen sozciiklerin, ciimlelerin
tam anlagilamadigi durumlarda kanunun ruhuna bakmak yani VUK’un 3. maddesi
kapsaminda yorum yapilmas1 gerekecektir. Dolayisiyla vergi hukukundaki lafz1 ve ruhi
yorum yontemleri birbirlerini tamamlayan bir biitiiniin iki pargasidir ve birlikte goz
oniinde bulundurulmalidir (Bayrakli ve Pehlivan, 1998: 51). Burada 6nemli olan ve
atlanilmamasi gereken husus, kanunun agik ve net oldugu durumlarda eksiksiz olarak
uygulanmas1 gerekliligidir. Aksi halde vergilendirmede yasanacak isletme aleyhine bir
haksizlik, onun kendisini finanse edebilmesi amaciyla kanun dis1 yollara sapmasina
neden olabilir. Kanunda var olmayan bir hitkkmiin yorum yoluyla yaratilmasi ve bundan
hareketle isletmeden vergi alinmasi Tiirkiye Cumhuriyet’i Anayasasti’nin 73. maddesine
ters diiserek “vergilerin kanuniligi” ilkesini zedeler. Yorum, “kanunsuz vergi olmaz”
ilkesinden hareketle kanun sinirlar1 igcinde yapilmalidir. Biitiin bunlara ek olarak,

kavram itibariyle kur farki ve faiz birbirlerinden farkli kavramlardir. Faizin getirisinin
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kanun ya da sozlesme sartlarindan dogmasi nedeniyle hesabi miimkiindiir. Oysa kur
farkina iligkin olarak lehte veya aleyhte olusan yahut lehte veya aleyhte olma dereceleri
konusunda sabit kur politikasinin secildigi zamanlarda dahi kesin bir done yoktur
(Ceyhan, 2006). 5520 sayili KVK, ilk bakista kur farki tartismalarimi ¢6zmiis gibi
goriinmekteyse de biinyesinde celiskili diizenlemeler barmdirmaktadir. Ornegin 12/7.
maddenin ikinci ctimlesinde; “Daha dnce yapilan vergilendirme islemleri, tam miikellef
kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede ortiilii sermayeye iliskin kur farklarimi da
kapsayacak sekilde taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir.” denilmek
suretiyle acik¢a belirtilmistir. Dolayisiyla taraflar nezdinde olusan kur farki
O0demelerinin diger sartlar1 da mevcutsa durum ortiilii sermaye olarak kabul edilecektir

ve borg iliskisinin taraflarinin iliskileri de buna gore diizeltilecektir.

5520 sayili KVK’nin 12. maddesi ile ilgili bir diger sorunda “neyin, nasil”
diizeltilecegi sorunudur. Ciinkii burada bor¢ alan ister bu borcu ortiilii sermaye olarak
gorsiin ister gormesin veya faiz veya kur farkini ister gider yazsin ister yazmasin, borg
veren bu faiz veya kur farkini gelir olarak kayit altina almaktadir. Buradaki tek
diizeltme bunlar1 gelir olmaktan cikarma seklinde olabilir ki bu da pek olanakl
goziikmemektedir (Dogrusoz, 2006¢)**. Burada bor¢ veren nezdinde neyin diizeltilecegi
ile ilgili bir yorum olasiligt mevcuttur. 5520 sayili KVK’nin 12/7. maddesinin birinci
ciimlesi, “Ortiilii sermaye iizerinden kur farki haric faiz vb. odemeler veya hesaplanan
tutarlar, gelir ve kurumlar vergisi kanunlarimin uygulamasinda gerek bor¢ alan,
gerekse bor¢ veren nezdinde ortiilii sermaye sartlarimin gerceklestigi hesap doneminin
son giinii itibariyle dagitilmis kar payi veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan
tutar sayilir.” seklindedir. Dolayisiyla 12/7. maddenin yukarida yer verilen ikinci ve
birinci maddeleri birbirleri ile bagdasmamaktadir. iki ciimlenin bagdastirilmasi ancak;
“bor¢ alan kurum nezdinde ortiilii sermaye olarak kabul edilen kisnun ve kurumlar
vergisi matrah farkimin hesabinda kur farkimin da dikkate alinmasi, ancak bu tutarin kar
dagitimi olarak kabul edilecek ve tevkifat matrahimin tespitinde nazara alinacak
kisnmunin hesabinda kur farkina tekabiil eden boliim dikkate alinmayacaktir.” seklinde

bir yorumla miimkiin olabilir (Dogrusoz, 2006c).

32 http://www.mukellefgazatesi.com.tr/cgi-bin/goster.pl?1d=23526(29.07.2006).
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5520 sayihi KVK dikkatlice incelendiginde 5422 sayili KVK donemindeki
soruna benzer bir sorun kur farklarinda goriilmektedir. 5520 sayili KVK’nin kanunen
kabul edilmeyen indirimler bashgini tasiyan 11/b maddesinde “ortiilii sermaye
iizerinden hesaplanan veya ddenen faiz, kur farki vb. giderler” ifadesi kullanilarak kur
farklarinin gider olarak dikkate alinamayacagi belirtilmistir. Oysaki oOrtiilii sermaye ile
ilgili agiklamalarin yer aldig1 12/7. maddede “ortiilii sermaye tizerinden kur farki hari¢
faiz vb. odemeler veya hesaplanan tutarlar....”ifadesi yer almaktadir. Dolayisiyla 12/7.
maddeye gore kur farklari bir maliyet unsuru olarak dikkate alinabilecektir. Konuya
aciklik getirmesi acisindan 5520 sayili KVK’min tasari haline gbz atilmasinda fayda
vardir. Ciinkii ilgili tasarida 11/b maddesi aynen yer alirken 12/7. maddede 11/b
maddesi ile uyumlu bir sekilde “ortiilii sermaye iizerinden ddenen faiz, kur farki vb.
giderler” ifadesi yer almaktaydi. Yani kanun koyucu tasarinin kanunlagmasi siirecinde
yaptig1 degisiklikle kur farkimi bir maliyet unsuru olarak gormeye karar vermistir.
Dolayisiyla kanunlastigt sekliyle 11/b maddesi 12/7. madde ile uyumlu hale

getirilmelidir.

Sonug olarak sOylenebilir ki, ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii kazang dagitimi miiesseseleri yeni diizenlemeler sayesinde daha somut bir hale
getirilmis ve hem miikellef, hem de vergi idaresi agisindan iligkili kuruluslarla yapilan
islemlerin daha ciddi bir sekilde takip edilmesine imkan saglanmistir. Ancak
yontemlerin nasil uygulanacagi konusunda miikelleflerin daha fazla bilgiye ihtiyact
vardir. Bunun i¢indir ki her iki miiessese agisindan ilgili usul ve esaslarn ¢ikarilacak bir
yonetmelik ile diizenlenmesi yerinde olacaktir. Zira bu sayede izlenecek yontemler daha
fazla agikliga kavusmus olacak, uluslararast uygulamalarda oldugu gibi Tiirkiye’deki
vergi miikellefleri de bu konuda daha bilingli hareket edeceklerdir. Unutulmamalidir ki
etkin bir transfer fiyatlandirmasi sisteminin olusturulmasi, sadece ¢ikarilacak kanuna
degil bu kanunu isler hale getirecek giiclii bir idari ve teknik yapinin olusturulmasina da
baghdir. Bu konuda vergi idarelerine biiyiikk gorevler diismektedir. Bu nedenle vergi
idareleri giiclendirilmeli, alinacak tedbirleri uygulamaya koyabilecek uzman personel
yetistirilmeli ve verilecek meslek ici egitimle bu personelin degisen ve gelisen yeni
durumlara intibaklar1 saglanmalidir. Asagida 5520 sayili KVK donemindeki sorulmasi

muhtemel sorular ve bu sorularin cevaplarinin yer aldigi bir tablo yer almaktadir.
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Tablo 11. 5520 Sayih KVK’nin Ortiilii Sermaye Ve Transfer Fiyatlandirmasi
Yoluyla Ortiiliit Kazan¢ Dagitimi Miiesseselerinin Uygulanmasi Sirasinda Ortaya
Cikabilecek Sorunlar Ve Coziim Onerileri

SORU CEVAP

» Transfer fiyatlandirmasi konusunda sadece
bu isle ilgilenecek ve ABD, Japonya gibi

; . iilkelerde ornekleri olan birimler
» Idare agisindan ilk agsamada neler
olusturulmalidir.

2 .
yapmahdir? » Idare bir egitim grubu olusturmali ve bu
egitim grubunun olusturulmasinda

OECD’den yardim almalidir.

> Inceleme elemanlar1 gecmis ddnemlerle
; ilgili fiyat farkliliklar1 konusunda elestiride
» Inceleme elemanlari agisindan nelere
bulunmamalidirlar.
. . o
dikkat edilmelidir’ » Veri tabanlarinin olusturulmasit konusunda

aktif rol almalidirlar.

> 1k defa bu kapsamda bir diizenleme
yapildigr i¢in fiyatlarin bir yontem iginde
belirlenmesi konusunda idare agisindan
» Diizenlemelerin ilk yili igin neler esnek davranlmalidir.
yapilabilir?
» Yeni diizenlemelerle ilgili  yapilacak
aciklamalar geciktirilmemeli, yerinde ve
zamaninda yonlendirmeler yapilmalidir.

» Yeni diizenlemelere yabanci  ortakli

firmalarin daha hizli uyum saglayacagi

» Yeni diizenlemelere uyum agisindan kuvvetle muhtemeldir. Ozellikle merkez

ulusal ve uluslararasi firmalar arasinda bir acisindan  alistk  olunan  kavramlar

fark var midir? oldugundan, OECD ile paralellik 6l¢iistinde

uluslararas1 firmalarin yeni diizenlemelere
uyumu daha kolay olacaktir.

> Ortiilii sermaye ile ilgili yeni diizenleme
dikkate alindiginda  firmalarin  ortiilii
sermaye dagitimi  ile karst  karsiya
kalmamasi i¢in; sermaye artiglarini miimkiin
oldugu kadar yil bitmeden yapmali ve
dolayisiyla donem bagina yiiksek bir
sermaye ile girmelidirler.

» Yabanci ortakli firmalar merkezlerini yeni
»  Firmalarin 5520 sayili KVK doneminde diizenlemelerden haberdar etmelidirler.

izleyecekleri stratejiler neler olmalidir? . . . .
y J » Diizenlemelerin heniiz yeni olmasi idarenin,

inceleme elemanlarmin ve akademik
¢evrenin bu konuya yogunlasmasina neden
olacaktir. Bu durum ozellikle “biiyiik
miikellef’ konumundaki firmalarin daha ¢ok
ve siki denetime tabi olmast anlamina
gelecektir. Bunun icin firmalarin kayit
sistemlerini gozden gecirmesi faydal
olacaktir.
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GENEL DEGERLENDIRME VE SONUC

Tiirk vergi mevzuatinda yer alan Ortiilii sermaye ve Ortillii kazang dagitimi
miiesseseleri 1949 yilinda Tiirk vergi sisteminin ilk biiyiik vergi reformunun yapilmasi
sirasinda hazirlanan yasa tasarisinda yer almis ve 01.01.2006 tarihine kadar pek fazla
degisiklige ugramadan gelmistir. 5520 sayili KVK’nin kanunen kabul edilmeyen
indirimler baglikli 11. maddesinin 2 ve 3. bendinde siralanan ve ayni kanunun 12 ve 13.
maddesinde tanimlanan Ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirilmasi yoluyla ortiilii
kazan¢ miiessesesi ozellikle sirketlesme (kurumlagma) hareketine paralel olarak 6nem

kazanmstir.

S6z konusu maddeler 5422 sayili KVK doneminde ayrintili bazi agiklamalara
yer vermis olmasina ragmen anilan maddelerin biinyesinde barindirdigi ve herkesce
farkli yorumlanabilecek subjektif bir takim kavramlar yiiziinden islerligini sekteye
ugratmistir. Subjektif olarak nitelenen bu kavramlar; devamli ve siki bir iktisadi iliski,
emsaline gore goze carpacak derecede az ya da cok, niifuzu altinda bulundurma,

ortaklarin iligkili bulundugu gercek ve tiizel kisiler seklinde 6rneklendirilebilir.

01.01.2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere yiiriirliige giren 5520 sayih
KVK ile gerek ortiilii sermaye gerekse transfer fiyatlandirilmasi yoluyla ortiilii kazang
dagitimi miiesseseleri onemli degisikliklere ugramistir. Zira yeni KVK’nin yiiriirliige
girmesiyle Tiirkiye yabanci sermaye ¢ekme konusunda rekabet icerisinde oldugu diger
gelismekte olan iilkeler ile arasindaki mevzuattan kaynaklanan eksikliklerin en

onemlilerinden ikisi ortadan kaldirilmis olacaktir.

Yeni KVK ile vergileme acisindan bir vergi giivenlik miiessesesi olan ortiilii
sermaye uygulamasi subjektif kriterlerden kurtarilarak objektif kriterler 1s181nda
degerlendirilmistir. Bu baglamda ortiilii sermaye miiessesinin tartismali konularindan
olan bor¢/6zsermaye orani, iligkili kisi ve ortiili sermaye sayilmayan borglar

konularinin daha net aciklanmasi ile literatiire aciklik getirilmistir.

5422 sayili kanunda yer alan bor¢lanmalarda devamli kullanim kriteri
belirsizliklere yol actigi i¢in yeni KVK’da bu diizenlemeye yer verilmemis, sabit oran

yaklagimi benimsenmistir. Kanunda ortak veya ortaklarin iliskili oldugu kisilerden
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dogrudan veya dolayl olarak yaptigi bor¢lanmalar ortiilii sermaye taniminda yer almig

ve ortaklarla iliskili kisiler objektif kriterlerle agiklanmustir.

Buna gore ana ortak, kurumun sermayesinde dogrudan veya dolayl1 olarak en az
%10 oraninda ortak olan veya kurumun en az %10 oraninda oy veya kar payr hakkina
sahip hisselerini elinde bulunduran gercek ve tiizel kisileri ifade etmektedir. Ana ortakla
iligkili kisi ise; ana ortagin dogrudan veya dolayl olarak en az %10 oraninda ortagi
oldugu veya en az %10 oraninda oy veya kar payr hakkina ya da hisselerine sahip
oldugu bir tiizel kisiyi veya, dogrudan ya da dolayl olarak ana ortagin ya da ana ortakla
iligkili bir tiizel kisinin sermayesinin ya da oy veya kar pay1 hakkina sahip hisselerinin
en az %10’unu elinde bulunduran bir gercek veya tiizel kisiyi ifade etmektedir. Ancak
ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan banka veya benzeri kredi
kurumlarindan yapilan bor¢glanmalar %50 oraninda dikkate alinacaktir. Bu diizenleme
ozellikle 5422 sayili KVK déneminde bankalarin ortiilii sermaye kapsaminda sayilan

islemlerinin daha net degerlendirilmesi acisinda 6nemlidir.

Yeni KVK’daki bir diger onemli diizenleme de, faiz olarak nitelendirilen ortiilii
sermaye lizerinden Odenen veya hesaplanan faizlerin GVK ve KVK uygulamasinda
gerek faiz alanin gerekse faiz verenin nezdinde ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi
hesap doneminin son giinii itibariyle dagitilmis kar pay1 veya dar miikellef i¢in ana
merkeze aktarilan tutar sayilacagi hitkmii altinda belirtilmistir. Ayrica getirilen yeni
diizenleme sayesinde bir kurumda ortiilii sermaye sartlarimi tasimasi sebebiyle gider
olarak kurum kazancindan indirimi reddedilen borglara istinaden nakden veya hesaben
O0denen faizlerin miikerrer vergilemeyi engellemek amaciyla elde eden yoniinden

temettii veya istirak kazanci olarak yeniden tasnif edilmesi saglanmistir.

Yine 5520 sayilh KVK’nin 11/2 maddesi 6nemli bir diizenleme olarak goze
carpmaktadir. flgili maddede kur farki, faiz vb. 6demelerin ortiilii sermaye kapsaminda
zikredilmesi daha oOnceki boliimlerden de hatirlanacagi tizere 5422 sayili KVK

doneminde yasanan 6nemli bir tartismay1 sona erdirmistir.

5520 sayili KVK’nin Tiirk vergi sistemi icin getirdigi bir diger 6nemli yenilik,
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi uygulamasidir. Tiirkiye’nin bu
tiir bir diizenlemeye ihtiyact olmasinin altinda yatan temel sebepleri; serbest ticaret

politikalar1 neticesinde diinya capinda artan ticaret hacmi, CUS’larin iiretim
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merkezlerinin diisiik isgiicli maliyeti olan iilkelere tasinmasi, Tiirkiye’nin de son
dénemde onemli CUS’lara sahip olmasi ve gelismekte olan iilkelerde artan talebin

yaratig sorunlar olarak siralayabiliriz.

5520 sayili KVK ile getirilen s6z konusu diizenleme OECD’nin 1995 yilinda
yayimladig: transfer fiyatlandirmasi ilkelerine paralel olarak diizenlenmis ve transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi adin1 almistir. Bu ¢ercevede kurumlar,
iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
tizerinden mal teslimi veya hizmet ifasi islemlerinde bulunmasi halinde elde edilen
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis
sayilacaktir. Iliskili kisiler; kurumlarin kendi ortaklari, ortaklarn iliskili bulundugu
gercek ve tiizel kisiler ile idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan dogrudan veya
dolayl olarak bagli bulundurdugu veya niifuzu altinda bulundurdugu gercek ve tiizel
kisileri ifade etmektedir. Ortaklarin esleri, ortaklarin veya eslerinin iistsoy ve altsoyu ile

iiclincii derece dahil kan bagi olanlar ve sihri hisimlar1 da iligkili kisi olarak sayilmistir.

Bunun yaninda yeni KVK ile Bakanlar Kuruluna verilen yetki sayesinde, zararl
vergi rekabetine yol actigi kabul edilen iilkeler veya bolgelerde bulunan kisilerle
yapilmis tiim islemlerde iligkili kisi ile yapilmis sayilmaktadir. Bu agidan vergi idaresi,
vergi cenneti olarak tanimlanan ve genellikle vergi kacirmak veya vergiden kaginmak
icin bir ara¢ olarak kullanilan bu iilkeler ve bolgeler karsisinda avantajli bir konuma
getirilmistir. Kanunda ifade edilen mal veya hizmet alim veya satim1 ifadesine, biitiin

islemleri kapsayacak sekilde genis bir anlam yiiklenmistir.

5520 sayili KVK ile getirilen en onemli yeniliklerden biri de emsallere uygunluk
ilkesi olmustur. Nitekim kanun geregi miikelleflere emsale uygun fiyat ya da bedelin
belirlenmesinde OECD rehberinde de yer alan; Karsilastirilabilir Fiyat Yontemi,
Maliyet Art1i Yontemi ve Yeniden Satis Fiyati yontemi gibi alternatifler getirilmis
ayrica, yapilan islemin mahiyetine uygun olmak kaydiyla diger yontemlerin de
uygulanabilecegi belirtilmistir. Nitekim kanun metninin ilerleyen boliimlerinde
miikelleflere iliskili taraflarla yaptigi islemlere iligkin olarak belirleyecegi yontem
konusunda Maliye Bakanligi’na basvurarak anlagsma yapma olanagi getirilmistir. Bu

diizenleme oOzellikle miikelleflerin alacagi riski minimuma indirme ve Oniinii gérme
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acisindan faydal1 bir diizenlemedir. Idare acisindan ise, alacagina daha cabuk kavusma

ve yargi yolunun tercih edilmemesi konusunda avantajlar saglayacaktir.

Tipk:r ortiilii sermaye konusunda oldugu gibi; kismen veya tamamen transfer
fiyatlandirilmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang¢ GVK ve KVK uygulamasinda
bu maddedeki kosullarin gerceklestigi hesap donemini son giinii itibari ile dagitilmis kar

pay1 ya da dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.

5520 sayili KVK’nin transfer fiyatlandirilmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimina
iligkin maddesi 6zellikle 5422 sayili KVK doneminde onemli bir tartisma konusu olan;
miiessesenin sadece sermaye sirketleri agisindan uygulanabilir oldugu yorumunu
ekonomik hayatin gereklerine uygun olarak genisletmistir. Nitekim 5422 sayili KVK’da
yer alan girket ve sermaye sirketi kavramlar1 yerine sadece kurum ifadesi kullanilarak

tiim kurumlar vergisi miikellefleri miiessesesi kapsamina alinmistir.

5520 sayilh KVK’nin bir diger onemli 6zelligi de; ulusal islemlerin yaninda
uluslararasi islemlerin iizerinde ehemmiyetle durmasidir. Bu uygulama ozellikle
diinyaya her gecen giin biraz daha fazla entegre olan Tiirkiye’nin yabaci sermaye
ihtiyacini, vergiden kaginmaya ve vergi kacakg¢iligia olanak vermeden gidermesine

imkan saglayacaktir.

Tiirkiye ozellikle ortiili sermaye ve transfer fiyatlandirilmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi konusunda kendini gelistirmeye miisait bir iilkedir. Ciinkii bunun i¢in
gerekli olan yasal alt yapiya sahiptir. Zira bircok Avrupa iilkesinin heniiz kurulmadigi
yillarda bile Tiirk vergi mevzuati detayli ancak subjektif bir ortiilii sermaye ve oOrtiilii
kazan¢ mevzuatina sahipti. Yeni kanunla birlikte yapilan aslinda Tiirkiye’de 55 yillik
bir mazisi olan Ortiilii sermaye ve ortiilii kazang dagitimi miiesseselerin tiizerine
uluslararas1 gelismelerin konulmasiyla reform niteliginde bir sentez elde edilmesidir.
Ayrica rehber olarak segilen OECD diizenlemeleri Tiirkiye'nin ticaret partnerleri

diisiiniildiigiinde son derece yerinde bir se¢imdir.

Sonug olarak soylenebilir ki 5520 sayili kanun ile yeniden diizenlenen ortiilii
sermaye ve transfer fiyatlandirilmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiesseseleri cagin
gereklerine gore yeniden diizenlenmistir. Tiirkiye’nin 5422 sayili KVK doneminde
uygulandigy; ihtilaflar1 6nlemeye yonelik olmayip islemden sonra tepki veren bir yapiya

sahip olan vergi sistemi, 5520 sayili KVK’'nin 11, 12 ve 13. maddeleri ile getirilen
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diizenlemelerle islemden 6nce tepki veren bir vergi sitemine gegisin ilk adimlardir. Zira
buradaki amag; sorunlar yasandiktan sonra tepki veren bir vergi sisteminden ziyade
sorunlar yasanmadan Once onlem almaya yonelik bir vergi sisteminin olusturulmasidir.
Mevcut sistem, miikelleflerin kotii niyetli gelir aktarmalar ile iyi niyetli uygulamalart
arasindaki ¢izgiyi ayiurt edici Ozellikte olmasi agisindan reform niteligindedir. Ancak
unutulmamalidir ki sorun, kanun c¢ikarmak ile bitmemektedir. En az kanunlar kadar
uygulayicilarinin da 6nemi vardir. Bunun i¢in 6zellikle idarenin hukuk tarihinin su
klasik sdylemini dikkate almasi gerekir. Cok koétii kanunlar basarili uygulayicilarinin
elinde ¢ok basarili sonuglar verebilirken, buna karsilik ¢ok iyi hazirlanmis kanunlar

basarisiz uygulayicilarinin elinde ¢ok kotii sonuclara neden olabilmektedir.
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