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OZET
DOKTORA TEZi

ISLAM ULKELERINDE FAALIYET GOSTEREN KATILIM BANKALARININ
PERFORMANSLARININ KARSILASTIRILMASI VE PERFORMANSLARI
UZERINDE ETKIiLi OLAN FINANSAL ORANLARIN BELIRLENMESI

. AVCI, Tunahan
Isletme Anabilim Dah
Tez Damismani: Do¢. Dr. Metin AKTAS
Ekim /2017, 229 Sayfa
Bu calismanin amaci, islam iilkelerinde faaliyet gdsteren katiim bankalarmin
performanslarmin karsilagtirilmasi ve performanslari iizerinde etkili olan faktorlerin
arastirilmasidir. Bunun igin, Malezya, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt, iran, Birlesik
Arap Emirlikleri ve Tirkiye iilkelerinin 2011-2015 donemine ait yillik verileri
kullanilarak analiz yapilmistir. Yontem olarak, Veri Zarflama Analizi (VZA), Oran
Analizi ve Panel Veri Analizi kullanilmistir. Veri olarak ise, Veri Zarflama Analizi i¢in
girdi degiskenleri olarak; toplanan fonlar, duran varliklar, 6zkaynaklar ve personel
giderleri, ¢ikt1 degiskenleri olarak; kullandirilan fonlar ve diger getirili aktifler
kullamilmistir. Oran Analizi icin, karlilik oranlari, likidite oranlar1 ve risk ve ddeme
giicii oranlari, Panel Veri Analizi i¢in ise, bagimli degisken olarak Veri Zarflama
Analizi sonucunda elde edilen basar1 skorlari, bagimsiz degisken olarak ise aktif karlilik
orani, 0zsermaye karlilik orani, kredi mevduat orami ve bor¢ orami kullanilmistir.
Yapilan VZA sonucunda; Malezya ve Iran’m tiim yillarda etkin oldugu, Katar ve
Tiirkiye’nin ise tiim yillarda etkinlikten uzak oldugu goriilmiistiir. Ulkelerin
verimliligine bakilirsa; Katar, Tiirkiye ve Malezya'nin genel olarak verimliliklerini
artirdign Kuveyt, iran ve Birlesik Arap Emirlikleri’nin genel olarak verimliliklerini
azalttign gorlilmiistir. Yapilan oran analizi sonucunda; en yiikksek karlihga Suudi
Arabistan’mn, en diisik karliliga ise Kuveyt’in sahip oldugu, en yiiksek likiditeye
Tiirkiye’nin, en diisiik likiditeye ise Malezya nin sahip oldugu, en yiiksek riske Iran ve
Malezya’nin, en diisiik riske ise Katar’in sahip oldugu goriilmiistiir. Son olarak yapilan
panel veri analizi sonucunda; katilim bankalarinimn performanslari tizerinde aktif karlilik
oranit ve bor¢ oraninin pozitif yonde, dzsermaye karlilik orani ve kredi mevduat

oraninin ise negatif yonde etkili oldugu goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Katiim Bankaciligi, Performans Degerlemesi, Veri

Zarflama Analizi, Oran Analizi, Panel Veri Analizi



ABSTRACT
DOCTORAL THESIS

PERFORMANCE COMPARISON OF THE PARTICIPATION BANKS IN THE
ISLAMIC COUNTRIES AND DETERMINATION OF THE FINANCIAL
RATIOS THAT AFFECT THEIR PERFORMANCE

AVCI, Tunahan
Business Administration
Supervisor: Assoc. Prof. Dr. Metin AKTAS
October /2017, 229 pages

The aim of this study is to compare performance of the participation banks in
the Islamic countries and to investigate the financial ratios that influence their
performance. For this purpose, annual data of Malaysia, Saudi Arabia, Qatar, Kuwait,
Iran, United Arab Emirates and Turkey are analyzed for the period of 2011-2015. Data
Envelopment Analysis (DAE), Ratio Analysis and Panel Data Analysis are used as
analysis methods. For Data Envelopment Analysis, funds collected, fixed assets, equity
and personnel expenses are used as input variables and funds used and other earning
asset are used as output variables. For Ratio Analysis, profitability ratios, liquidity
ratios and risk and solvency ratios are used. For the Panel Data Analysis, while the
success scores obtained from the Data Envelopment Analysis are used as dependent
variables, the asset profitability ratio, the return on equity, the loan deposit ratio and the
debt ratio are used as independent variables. As a result of the DAE, while Malaysia
and Iran have been effective all the years, Qatar and Turkey have been ineffective all
the years. It is seen from the productivity results of the countries that while Qatar,
Turkey and Malaysia generally improve their productivity, Kuwait, Iran and the United
Arab Emirates generally reduce their productivity. As a result of the ratio analysis,
while Saudi Arabia has the highest profitability, Kuwait has the lowest profitability. It
is also seen that while Turkey has the highest liquidity, Malaysia has the lowest
liquidity. While the highest risk is seen in Iran and Malaysia, the lowest risk is seen in
Qatar. As a result of panel data analysis, it is seen that asset profitability and debt ratios
have positive relation, but equity profitability and loan deposit ratios have negative
relation on the performance of participation banks.

Key Words: Participation Banking, Performance Evaluation, Data

Envelopment Analysis, Ratio Analysis, Panel Data Analysis
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GIRIS

Bu calismanin amaci, Islam iilkelerinde faaliyet gdsteren katilim bankalarinin
performanslarinin karsilastirilmast ve performanslari iizerinde etkili olan faktorlerin
arastirilmasidir.

Bu c¢aligmanin yapilmasi, katilim bankalarmin basarili oldugu iilkelerde
nelerin daha 1y1 yapildigi ve yine performansi diisiik olan iilkelerde katilim
bankacilig1 acgisindan nelerin eksik yapildig1 goriilerek uluslararasi diizeyde katilim
bankacilig1 sisteminin gelismesine katki saglamasi agisindan énem arz etmektedir.
Yine, bu caligma performansi yiiksek olan katilim bankaciligi sistemine yatirim
yapacak olan yatirimcilara yol gostermesi agisindan onem arz etmektedir. Ayrica
performans {lizerinde etkili olan oranlarin tespit edilmesiyle katilim bankacilig1
sisteminin geleneksel bankacilik sistemiyle daha kolay rekabet edebilmesi i¢cin sektor
temsilcilerine farkli bakis acis1 kazandiracagi diisiiniilmektedir. Performans iizerinde
etkili olan oranlarin hangi yonde etkili olduklar1 tespit edilip dogru yorumlanmasi iyi
bir yatirim stratejisi olusturabilmek adma da biiylik 6nem arz etmektedir

Katilim bankalar1 kar veya zarara katilma esasina goére fon toplayip, bu fonlari
genel olarak pesin alim vadeli satim ve kar/zarar ortakligi seklinde kullandiran bir
bankacilik sistemidir. Toplanan fonlarm kullandirilma sekli katilim banklarmmn
performanslarmin arttirilmasi agisindan 6nem arz etmektedir. Katilim bankalarmin
topladiklar1 fonlarmin c¢ogunu pesin alim vadeli satim yerine kar/zarar ortakligi
seklinde kullandirmalari, iilkemizde ve diger ililkelerde yatirimlarm, istihdamin,
ithracat ve ithalatin {izerinde olumlu etki yaparak ekonominin kalkinmasina katki
saglayabilecektir. Bunun sonucunda, katilim bankalarmnin topladig1 ve kullandirdig:
fonlarda artis saglanabilecektir. Dolayisiyla bu ekonomik canlanmayla birlikte katilim
bankalarmin performanslarinin artmasi da miimkiin olabilecektir. Ciinkii, katilim
bankalarmin karl alanlara yatirim yapmasiyla birlikte toplanan fonlara yiiksek kar
payt dagitilmast ve kar paymin yiiksek olmasi yeni yatirimlar i¢in toplanacak olan
fonlarm artmasmi saglayabilir. Boylece katilim bankalarinin performanslarinin
artmasi beklenebilir.

Katilim bankalarinin performans karsilastirma c¢aligmalari, genellikle iilke
icerisindeki faizli bankalar ile yapildigi goriilmekte ancak bu ¢aligma farkli olarak
ilkeler arasinda performans karsilastirmasini icermektedir. Yine bu ¢aligmanin,

katilim bankalarinin performanslar1 iizerinde etkili olan faktdrleri arastirmasinin,



genel olarak diger calismalardan farkli olan diger bir yOniinii ortaya koydugu
distiniilmektedir.

Literatiirde katilim bankalarmin performans karsilagtirmasi ile ilgili yapilan
calismalarda genel olarak veri zarflama analizi (VZA), oran analizi, dikey analiz,
yatay analiz, camels analizi ve panel veri analiz yontemlerinin kullanildig:
goriilmektedir. Bu tez ¢alismasinda da veri zarflama analizi, oran analizi ve panel veri
analiz yontemleri kullanilmistir. Calismada Malezya, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt,
Iran, Birlesik Arap Emirlikleri ve Tiirkiye iilkeleri yer almaktadir. Bu iilkelerin 2011-
2015 donemine ait yillik verileri kullamilarak analizler yapilmaktadir. Yapilan
analizlerde veri olarak ise, Veri Zarflama Analizi i¢in girdi degiskenleri olarak;
toplanan fonlar, duran varliklar, 6zkaynaklar ve personel giderleri, ¢ikt1 degiskenleri
olarak; kullandirilan fonlar ve diger getirili aktifler kullanilmaktadir. Oran Analizi
icin, karlilik oranlari, likidite oranlar1 ve risk ve Odeme gilicii oranlar
kullanilmaktadir. Panel Veri Analizi igin ise, bagimli degisken olarak Veri Zarflama
Analizi sonucunda elde edilen basar1 skorlari, bagimsiz degisken olarak ise aktif
karhillk orani, Ozsermaye karlhilik orani, kredi mevduat orani ve bor¢ orani
kullanilmaktadir.

Yapilan caligma dort boliimden olusmaktadir. Caligmanin birinci boliimiinde;
katilim bankaciligma ihtiya¢ duyulmasinin sebeplerinden, arastirma kapsamindaki
iilkelerde katilim bankaciliginin tarihsel gelisimi, yasal yapilari, sermaye yapilar1 ve
aktif yapilarindan, Islami finansm gelismesinde rol oynayan kuruluslardan
bahsedilmektedir.

Calismanin ikinci boliimiinde; katilim bankalarmin yapisi ve 6zelliklerinden,
fon toplama yoOntemlerinden, fon kullandirma yOntemlerinden, kar dagitiminda
kullanilan hesaplardan, diinya iizerinde uygulanan katilim bankacilifina benzer
yontemlerden ve katilim bankaciliginda fon kaynaklarmin ve fon kullaniminin
karsilastirilmasindan bahsedilmektedir.

Calismanin tgiincii boliimiinde; literatlir taramasi olarak yurt disinda katilim
bankaciliginin performans karsilastirmasi ile ilgili yapilan ¢alismalar ve Tiirkiye’de
katithm bankacihiginin performans karsilastirmasi ile ilgili yapilan ¢aligmalardan
bahsedilmektedir.

Calismanim dordiincii ve son boliimiinde; analiz yontemleri ve sonuglarindan

bahsedilmektedir.



BIiRINCIi BOLUM

KATILIM BANKACILIGININ GELIiSiMi

Katilim bankacilig1 sisteminin, ihtiyaclarin artmasiyla birlikte gelisme
kaydettigi soylenilmektedir. Thtiyag duyulan sebeplerin belirlenmesiyle birlikte her
gecen glin yeni gelismelerin ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Bu baglamda bu boliimde
katilim bankaciligmma ihtiya¢c duyulmasinin sebepleri, arastirma kapsamindaki
iilkelerde katilim bankaciliginin tarihsel gelisimi, yasal yapilari, sermaye yapilar1 ve
aktif yapilarindan bahsedilmektedir. Yine, Islami finansm gelismesinde rol oynayan

kuruluslardan genel olarak bahsedilmektedir.
1.1. KATILIM BANKACILIGINA iIHTIYAC DUYULMASININ SEBEPLERI

Katilim bankaciligma ihtiya¢ duyulma sebepleri diinyada ticari faaliyetlerin,
uluslararas1 rekabetin ve kiiresellesmenin artmasiyla birlikte ortaya c¢ikmaktadir.
Ozellikle son yiizyilda ortaya ¢ikan bu gelismeler ile birlikte faizsiz islem yapmak
isteyen kisilerinde ihtiyaclarida artmaktadir. Bu baglamda katilim bankaciligina
ihtiya¢ duyulmasi dini sebepler, sosyal sebepler ve ekonomik sebepler olarak bu

baslik altinda agiklanmaktadir.
1.1.1. Dini Sebepler

Seriat olarak bilinen Islam hukuku &ncelikli olarak Kur’an-1 Kerim ve Siinnete
aittir. Kur’an-1 Kerim, ekonominin ve Islami kanunlarin da aralarinda bulundugu
yasamin her bir yoniiyle ilgili rehberlikten olugsmaktadir (Ahmad, 2013: 6). Siinnet ise
peygamberimizin miibarek sozleri, isledikleri ve baskalar: tarafindan yapilan islerde o
isi tasvip mahiyetindeki siikutlaridir (Fazilet Nesriyat, 2012: 28). Baska bir deyisle,
Siinnet, Kur’an-1 Kerimde belirtilen teorik kurallar1 Peygamber Efendimizin
hayatindan Ornekler olarak pratik uygulamalara ¢evirir. Katilim bankaciligi
muamalat'in bir pargasidir. Yani giinliik yasamdaki her hareketin yOnetimini ve
kontrolunii ifade eder. Kur’an-1 Kerimi ve Siinneti bilerek ya da bilmeyerek farkli
yorumlayanlar bulundugundan bazi meselelerde tutarsiz sonuglarin olabileceginin

farkinda olunmas1 gerekmektedir. Bu sorunu ¢ézmek i¢in Ehl-i Siinnet vel Cemaat’in



amelde 4 hak mezhebi olan Hanefi, Maliki, Safii ve Hanbeli mezheplerine islami
bankacilikta Islam hukukunu anlamak icin bakilmalidir (Ahmad, 2013: 7). Ciinkii
amelde birer hak mezhep olan bu mezhepler Kitap, Siinnet, icma-i Ummet ve Kiyas-1
Fukaha iizerine kurulmustur (Fazilet Nesriyat, 2012: 30). islami kanunlarm baslica
hedefleri, insanlarin refahin1 temin etmek ve herhangi bir zarardan insanlari
korumaktir. Bu nedenle, katilim bankaciligi operasyonunda faiz, spekiilasyon,
tefecilik ve etik olmayan islemlerin tamamen ortadan kaldirilmasinin saglanmasi ¢ok
onemlidir (Ahmad, 2013: 7).

1970'lerden bu yana, katilim bankaciligi uluslararasi finansal alanda yeni bir
gerceklik olarak ortaya ¢ikmustir. Fakat Islami bankacihigin felsefesi ve ilkeleri 1400
yili agkin bir siiredir Kur'an-1 Kerim'de ve Hz. Muhammed (sav)'in siinnetinde
belirtilmektedir. Katilim bankaciliginin ortaya ¢ikist Islam'in canlanmas: ile ilgilidir.
Ozellikle bu canlanma Miisliimanlarin hayatlarnin her alaninda Islam’m belirtigi
sekilde yasamay1 arzu ettiklerinin bir gostergesidir (Khiyar, 2012: 1134).

Tim dinlerde faizsiz bankacilik sisteminin Kurulmasmin en 6nemli nedeni
“faiz yasag1’dwr. Faizin toplum ahlaki iizerinde yikic1 bir etkisi oldugu gibi ekonomik
haksizliklara ve beraberinde bir ¢ok probleme neden oldugu bilinmektedir. Tarih
boyunca biitiin semavi dinler, faizin toplum hayatinda ekonomik ve sosyal dengeleri
bozdugu yine adaletsizlige yol agtig1 gerekgesiyle faizi hos gormemislerdir. Son din
olan Islam dinine goére faizin yasak olmasinin temelinde faizin Allah tarafindan
yasaklanmasi vardir. Giiniimiizde ilim adamlar1 tarafindan Kur’an-1 Kerim, hadis ve
stinnet kaynaklarma dayanilarak faiz yasagmin uygulanmasi ile ilgili yasama uygun
akilc1 agiklamalar yapilmaya ¢aligilmaktadir. Kur’an-1 Kerim’de faiz anlamini tasiyan
sozciik riba’dir. Riba’nin kelime manasi artma-gogalmadir. Kur’an-1 Kerim’de faiz,
borgtan elde edilen kazang olarak belirtilmektedir. Buradaki artisin yani riba’nin borg
sebebiyle olmasi onu faizli islem hitkmiine sokmaktadir (Baykara, 2012: 19).

Islam dini gelmeden 6nce Arap Yarimadasi’nda iktisadi hayat hemen hemen
faiz esasina gore kurulmustur. Faiz karsiliginda borg para veren banker ve tefeci gibi
zenginler servetlerini biiyiitmiislerdir. Vadesi gelmis olan bor¢ 6denmedigi zaman faiz
anaparaya ilave edilmekte, yeni bir vade ile yeni bir faiz uygulanmaktadir. Miirekkep
faiz olarak adlandirilan bu uygulama paraya ihtiyaci olanlarin borg yiiklerini stirekli
olarak arttirmakta beraberinde zengin kisiler daha zenginlesmekte, fakir kisiler ise

daha da fakirlesmektedir. Islam dininin gelmesi ile birlikte faiz haram kilinmis ve



yasaklanmistir. Kuran-1 Kerim’de faizin neden haram oldugu konusu ve faizli
islemlerin haksizlik olduguna dair bilgi mevcuttur (Sen, 2011: 54-55).

Faizsiz bankacilik sisteminin ortaya ¢ikmasmin sebebi, faizli islemlere karsi
Islam’m koydugu yasaktir. islami kaynaklarm faizli islemlerden yapilan kazancin
haram oldugunu belirtmesi ve bunun neticesinde faizli islemlerden saglanilan kazanci
istemeyen insanlarin atil kalan fonlarmm ekonomi diinyasina kazandirilmasi

diisiincesi faizsiz bankacilik sistemini ortaya ¢ikarmigtir (Miicahitoglu, 2015: 6).
1.1.2. Sosyal Sebepler

Gelir dagilimi adaletsizliginin yliksek oranlara ulastigr az gelismis tilkelerde
gelir adaletsizligine yol agan faktorlerin bertaraf edilmesi ve isgiicii ile
sermayedarlarin catigmadan sistemde birlikte yer alabilmesi amaciyla faizsiz
bankacilik sistemi gelistirilmistir. Faizsiz bankacilik sisteminde 6zellikle sermayedar,
sahip oldugu sermayesi oraninda kara veya zarara ortak oldugundan dolay1 geleneksel
bankacilik sisteminde oldugu gibi sermaye sahibine dogru tek tarafli kaynak aktarimi
olmamaktadir. Sosyal devlet anlayisinin diinyanin her tarafinda kabul gérmesi faizsiz
bankacilik sisteminin gelismesini daha da kolaylastrmistir (Miicahitoglu, 2015: 7).

Sosyal alanda toplumu diizenleyen esitsizlikleri gideren bir¢ok kural ve
diizenlemeler islam dini ile birlikte getirilmistir. Sermayeye ihtiyaci olan isletme
sahipleri, sanatkarlar ve bireyler i¢in gerekli olan finansman hangi yollar ile
saglanabilir, bunun i¢in ihtiya¢ duyulan kurumlar nasil kurulabilir sorularina aranan
cevaplar Islami finans kurumlarmm dogusuna katkida bulunmustur. Faizsiz
bankacilik ile faizden dolay1 ortaya gikabilecek sebepsiz zenginlesme, ekonomik
sistem icerisinde farkli gelir gruplar1 arasinda bulunan dengesizligin azaltilmasi ve
emek arz edenlerin aleyhinde gerceklesen sosyal adaletsizliklerin Oniine gegilmesi
amaglanmaktadir (Yayar, 2012: 19).

Sermaye sahibi olan kisiler hemen hemen biitiin toplumlarda gii¢lii olan kisiler
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Paraya duyulan ihtiyacin derecesi arttiginda ¢ok fazla
zengin olmayan insanlar tarafindan bazen bu gii¢ kotiiye dahi kullanilmaktadir. Bu
sekilde sosyal baris tehlikeye girmektedir. Bu durum cogu zaman, tiiketim
ihtiyaclarindan dolay1 bor¢ alinmasi durumunda ortaya ¢ikmakta ve sadece insanlar
arasinda degil, bazen devletlerin birbirleriyle olan iliskilerin de bile goriilmektedir.

Ornegin, 2. Diinya Savasinda Ingiltere, ABD’den faizsiz borg talep etmis, fakat bu



talep Amerikalilar tarafindan kabul edilmemistir. Daha sonra yapilan goriismeler
neticesinde, istenilen borcun faizli olarak verilmesi konusunda bir anlagsmaya
varilmistir. Yasanan bu durum Ingilizler iizerinde oldukca olumsuz bir etki birakmis
ve Lord Kiens, anlagsmay1 yapan kisi olarak bu olumsuz etkiyi; su soézler ile
aciklamistir: “Bu anlasmada Amerika’nin bize karsi tutumu ve davranislarindan
duydugum {iziintii ve biiylik acty1 ebediyen unutmayacagim. Cilinkii Amerika, bizlere
faizsiz bir kurus bile vermeyi kabul etmemistir.” Faizsiz bankacilik sisteminde
ortaklik hakim oldugundan, sen ¢alis ben yiyeyim felsefesine yer verilmemekte, bu
sayede sosyal barisin saglanmasi yolunda bir admm ileriye gidilmektedir. Is
diinyasinda, tiiccarlarin yaptigi da budur; faaliyet sonucunda bir kazang var ise
kazancin bir kismin1 sermayesini kullandig: kisiye verir; eger zarar etmisse, zararini
sermaye sahibine aktarmak suretiyle zararini azaltma yoluna gider. Buradaki
ekonomik iligkilerde kin ve diismanhigin ortaya ¢ikma ihtimali faizli sisteme gore
daha diisiik bir ihtimaldir. Faizsiz bankalarin kendine 6zgii olan proje calismalari
sayesinde, yeni istihdam imkanlar1 saglanilmaktadir. Bu yoniiyle de proje ¢alismalar1
sayesinde faizin yikici etkilerini ortadan kaldirici bir rol iistlenmekte ve toplumun
diizeninin saglanmasina katkida bulunmaktadir (Dogan, 2008: 20).

Islam diisiincesine gore ekonomik hayatta bireyin asli rolii tiikketim siirecinde
ya da borg iligkisinde degil, tliretim siirecindedir. Bu siire¢ ticarette ve lretimde
agirhikli olarak kar veya zararin paylagimi mekanizmasiyla yiiriitiilmekte ve bu
mekanizma firsat esitligini saglamanin araglarindan biri olarak kabul edilmektedir.
Miisliimanlar, firsat esitligini ve adaleti, toplumsal fonksiyonlarin uyumlu bir sekilde
isleyebilmesi icin onemli gormektedirler. Bu amagla gelirin yeniden dagitilmasi
sistemine gore hareket edilerek fakir bireyler i¢in gelir saglanmakta ve biitiin
bireylerin asgari ihtiyaglarinin karsilanmasi islam toplumlarinda asil olarak kabul
edilmektedir. Bu baglamada zekat, sadaka, bor¢ silme, wvakiflar gibi diger

mekanizmalar devreye sokulmaktadir (Sen, 2011: 49).
1.1.3. Ekonomik Sebepler

1960’11 yillarin basinda faizli islem yapma endisesini tasiyan tasarruf
sahiplerinin fonlarinin ekonomiye kazandirilmasi amaciyla ilk basta Islam iilkeleri

olmak {lizere bir¢ok iilkede faiz esasi yerine kar/zarar esasina gore bankacilik



faaliyetinde bulunan kuruluslarin kurulmasma iligkin girisimler baglamistir (Aras ve
Oztiirk, 2011: 1).

Katilim bankalarmin ekonomiye farkli agilardan katkist vardir. Bu katkilar
finansal sistem igerisine girmeyen fonlar1 sisteme kazandirmasi, gelir dagilimmin
diizenlenmesi, kayit dig1 ekonomik faaliyetlerin kayit altina alinmasi, tasarruf sahibine
kazang saglamasi (atil kaynaklarin degerlendirilmesi), reel sektdre kaynak aktararak
ekonominin biiyiimesine katki saglamasi, Kurumlar Vergisi, KKDF, KDV ve BSMV
o0deyerek kamu maliyesine katkilari, reel sektoriin dogrudan fonlanmasi sebebi ile
istihdamin artis1 ve siirekliligi ile sosyo-kiiltiirel faaliyetlere katkilar1 sayilabilir.
Katilim bankacilig1 yeni bir model olarak ortaklik ve kar pay1 gibi risk paylagimiyla
tanigmistir. Bu model sayesinde, ekonomi hayatindaki keyfiyet daha dinamik bir hale
gelecegi beklenilmektedir (Ece, 2011: 4).

Giliniimiizde gelisme asamasinda olan ekonomilerdeki genel ekonomik
istikrarsizlik tiirli enflasyondur. Esasen tiretimi tesvik etmekte olan katilim bankalar1
enflasyonu azaltic1 etkisinin yaninda yeni istihdam imkanlarmnin saglanmasma da
dogrudan ya da dolayli olarak katkida bulunmaktadir. Hizl1 bir ekonomik ve sosyal
kalkinma g¢abasi igerisinde olan iilkemizde bu hedefin gerceklestirilmesi i¢in asilmasi
gerekli en onemli sikintilardan birisi, tasarruflarin artirilmasi ve bunlarin yatirimlara
doniistiiriilmesidir. Bu kurumlar &zellikle petro-dolar sahibi Islam iilkelerinden fon
akisii saglamak bakimindan onemli bir fonksiyon iistlenebilirler. Elbette Islam
iilkelerinin tamami faizsiz bankacilik esasina gore biitiin fonlarin1 uluslararasi
dolasima sokmamaktadirlar. Yine de diinyada halen kiiciimsenmeyecek bir tutardaki
1.5-2 trilyon dolar civarindaki bir fon katilim bankalarinda degerlendirilmektedir.
Sozii edilen bu meblagin faizli islemlerde kullanilmayacagina gore faizsiz islemler ile
reel sektore, yani yatirimlara yonlendirilmesinin miimkiin olacagi diistiniilmektedir
(Giingor, 2015: 29-30).

Katilim bankaciligma ihtiya¢ duyulmasmdaki ekonomik sebepler genel olarak
asagidaki gibi dzetlenebilir (Aras ve Oztiirk, 2011: 172):

= Katilim bankaciligi tarafindan faizsiz islemlerin yapilabilmesi igin yeni
finansman metotlarinin kazandirilmasma ihtiya¢ duyulmasi,

= Faize kars1 duyarli ve geleneksel bankalara mesafeli olan yeni miisterilerin
sisteme kazandirilmasi,

» Toplanan fonlarm ve kaynaklarm proje bazinda kullandirilmasiyla birlikte

etkinligin ve verimliligin arttirilmasi,
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= Atil fonlarin reel ekonomiye kazandirilmasi,

= Katilim bankalarmin, esnek fon toplama ydntemlerinin yani sira iiretime Ve
ticarete dayali finansman yoOntemleriyle cari faiz oranlarinin diismesine
katkida bulunmas,

Katilim bankalarinin kar veya zarar ortakligi sistemi ekonomik biiylimeyi
hizlandirmaktadir. Yine Katilim bankalarmin karh sektorlerde fon yonetmek zorunda
olmalar1 6zellikle nakit akiglarmi ve piyasa giivenini arttirmaktadir (Yazdan ve Sadr,
2012: 5).

Bugiin batinin kalkinmasi 6zellikle verimli kurumlara odaklanmasi iledir.
Politik sistem, kurumlar1 beslemeli, rantg1 faaliyetleri yasaklamali ve mesru gergevede
yapilan faaliyetlere engel olmamalidir. Ayn1 zamanda egitim, saglik, yoksullugun
ortadan kaldirilmasi, daha diizgiin bir gelir dagilimi, stirdiiriilebilirlik ve 6zgiirlik
dahil olmak tizere insani gelismeyi, kucaklayan bir toplumsal goriiniim saglamalidir.
Bu durum Islami bakis acisiyla benzerlik gdstermektedir. Islami teknikler, sosyal ve
ekonomik adaleti kucaklamali, ahlaki, insani, merhamet, comertlik ve sadaka gibi
Islam kurallar1 icermeli ve bu kurallara uyulmas:1 hakkinda daha fazla wvurgu
yapmalidir (Askari, 2013: 158).

Islami ekonomik sistem kesinlikle Islami degerleri giiclendirmeli 6zellikle
sosyo-ekonomik adalet, ekonomik biiylime, kalkinma ve sosyal refah gibi unsurlarin
saglanmasmi bir politika olarak benimsemelidir. Boylece finansal kuruluslar ve
sistemler hi¢ siiphesiz ekonomik biiyiimeye ve refah seviyesinin artmasma yardimci
olabilirler (Arabi, 2014: 106).

Son on yilda diinya genelinde Islami finans ve bankaciligm, hizli ve giiglii bir
sekilde biiyiidiigii goriilmektedir. Miisliimanlarin yatirim davramslarinin  Islami
bankacilik ve Islami finans yontemlerinden etkilendigi goriilmektedir (Asif ve
Digerleri, 2014: 9).

Katilim bankacilig1 sisteminin ekonomik sebepleri lilkemizde ve diinyada son
yillarda 6nemle vurgulanmaktadir. Ciinkii bu ekonomik sebepler sayesinde refahin
tabana yayilacagi ifade edilmektedir. Bu baglamda atil tasarruflarin sisteme dahil
edilmesi, kayit dis1 ekonominin 6nlenmesi, reel sektoriin finanse edilmesi, istihdamin

artirilmasi ve rekabetin gelistirilmesi gibi ekonomik sebeplere asagida deginilmistir.



1.1.3.1. Atil Tasarruflarin Sisteme Dahil Edilmesi

Baz1 Miisliiman iilkelerde katilim bankalar1 kurulduktan sonra 6zellikle yaygin
olarak ekonomik faaliyetler dongiisii ortaya ¢ikmustir. Oncelikle katilim bankalari
tarafindan, faizsiz bankacilik sinirlari igerisinde kalmasi sartiyla geleneksel bankalarin
yapmis olduklar1 faaliyetlere odaklanarak kapsamli bir c¢alisma yapilmistir.
Ekonomistler faizsiz bankacilik i¢in faize dayali sistemin biitiin hizmetlerinin
benzerini yapmaya ¢alismislardir. Islam hukukuna uygun aligveris kartlari, bankacilik
hizmetleri ve kredilerin her tiirliisiiniin uygun cer¢evede bulunacagi Islam
ekonomistleri ve alimleri tarafindan belirtilmistir (Arabi, 2014: 100).

Geleneksel bankalar ile islem yapmaktan kagman, Islam hukukuna &nem
veren bireyler, katilim bankacilig: ile tasarruflarini artirabilir. Dindar Miisliimanlarin
ihtiya¢larini karsilayacak bir finansal sistem yer almazsa dini degerlerinden dolay1 bu
bireyler tasarruflarin1  degerlendirmek istemeyebilirler. Bu sebeple katilim
bankaciliginda tasarruflarin degerlendirilmesi i¢in finansal araglar artirilmaktadir
(Imam ve Ross, 2015: 8).

Katilim bankalar1 mikro finansi tesvik etmek i¢in Mudaraba, Murabaha ve
Miisareke gibi Islami finansmn farkli ydntemlerini kullanmaktadir. Finansman ihtiyac1
olan kurumlara kredi saglamada katilim bankaciligi 6nemli hale gelmistir. Bu
bankalar fon ihtiyact olan yani mali ya da maddi duran varliga sahip olmayan
girisimcilere finansman saglamaktadir. Katilim bankalar1 fon bulmada sikintiya diisen
girisimcilere fon saglayarak projelerini gergeklestirmelerini saglamakta girisimcilerin
karlh alanlara ve ekonomik faaliyetlerde bulunmasina miimkiin oldugunca yardimci
olmaktadir. Boylece yerel ekonomik faaliyetler daha da genislemekte, makro diizeyde
tilkeye, mikro diizeyde de topluma yarar saglamaktadir (Asif, Ather ve Isma, 2014: 9).

1.1.3.2. Kayit Disi Ekonominin Onlenmesi

Bir {ilkenin ekonomik biiyiime diizeyini dnemli 6l¢iide etkileyen bazi faktorler
vardir. Bunlar arasinda yolsuzluk ekonomik biiyiimeyi olumsuz olarak etkilemektedir.
Higbir ekonomi yolsuzlugun yapilmasina izin vermemektedir. Ekonomilerde
yolsuzluk genel olarak ulustan ulusa ve yasam standardina gore degismektedir.
Hukuk, demokratik sorumluluk, biirokratik kalite {istlinliigli ve ekonomik biiyiimeyi
olumlu yonde etkileyebilir iken, yolsuzlugun ekonomik biiyiime iizerindeki olumsuz

etkiye sahip oldugu bir gercektir (Asif ve Digerleri, 2014: 9).
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1.1.3.3. Reel Sektoriin Finanse Edilmesi

I[slami finans ydntemleri yapisi geregi, nadiren reel ekonomiye katkida
bulunan borg erteleme, borg takaslari, nakit degerler ile spekiilatif hareketler, bankalar
aras1 spekiilatif likidite transferleri, doviz spekiilasyonu, aciga satis, hedge fonlar ve
teminatli borglar gibi geleneksel bankaciligmin paradan para kazanma faaliyetlerine
uygulanmamaktadir (El-Galfy ve Khiyar, 2012: 949).

Ekonomilerin gelir ve servet dagilimimna, katilim bankalar1 daha katilimer ve
adil olarak katkida bulunmaktadir. Herhangi bir toplumda fona ihtiyaci olan, yatirim
yapamayanlar ve iiretim yapamayanlar olmak tizere iKi grup bulunmaktadir. Bu
gruplarin yatrim igin yeterli fonlar1 olmadigindan, katilim bankalar1 ilk olarak
tasarruf sahiplerinden fon toplaylp bu fonlar1 yatirim yapamayanlar ve iiretim
yapamayanlara aktarmaya ¢alismaktadir (Sarwer, Ramzan ve Ahmad, 2013: 61).

Katilim bankalar: Islam hukukunu dikkate alarak gercek hayatin ekonomik
sorunlarma ¢oziim iiretebilecektir. Islam hukuku Islami ekonomik ¢dziimler icin en
iyi sonuglar1 verebilecektir. Bu Islami ekonomik ¢6ziimlerin uygulanabilmesi i¢in bir
sinirlama yoktur. Finansal alanda Islami ilkelerde bir takim gelismelerin olmasi
gerekmektedir. Bu gelismeler asagida belirtilmistir (Tahir, 2013: 9):

= Bankalar gibi kurumlar ekonomik nedenlerle mevcut olabilir fakat
gliniimiizdeki faaliyet alanindan farkli olmalidir.

= Kisa dénemli ve uzun donemli faizsiz fon saglayan ekonomik birimler
olmalidir.

» Katilim bankaciliginda iki sekilde fon saglanir. Birincisi fonlarini giivenli bir
sekilde saklamak isteyenlerden ve fonlarin kullaniminda esneklik bekleyen
tasarruf sahiplerinden fonlar faizsiz olarak toplanir. Ikincisi fonlarindan bir
getiri bekleyen yatirimcilar ile ortaklik sézlesmesi yapilarak fon saglanir. Bu

tir ekonomik birimler arttirilmalidir.

Girisimciligin tesvik edilmesi ve artirilmasi Katilim bankalarinin 6nemli bir
fonksiyonudur. Kar veya zarar ortakligi isleyisi ile yani mudaraba ve miisareke ile
Katilim bankalar1 kiigiik girisimlere oncelik vermelidir. Finansman her bir firmanin
ekonomik ve mali kosullarina 6zgii olmalidir. Katilim bankalar1 iiretim siirecini
gelistirmek i¢in girisimlere teknik destek saglamalidir. Desteklenen girisim kendi
kendine siirdiiriilebilir bir noktaya geldikten sonra, katilim bankasi destekledigi

girisim sirketindeki paymi sirketin kendisine veya baskasma satmasi gerekmektedir.
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Ciinkii katilim bankasi yeni yatirimlar: finanse etmek igin buradan gelecek olan fona
ihtiyag duyacaktir. Yine sosyal adaletin ve esitligin artirilmasi, yoksullugun ve
issizligin azaltilmasi igin yoksullar adina toplanan ve yoksullara dagitilan zekat fonun
olusturulmas: da 6nemlidir. Gergekten ihtiyaci olan bu bireylere faizsiz kredi saglama

sisteminin olusturulmasi da kalkinma i¢in yararli olabilir (Warde, 2000: 174).
1.1.3.4. istihdamin Artirilmasi

Islami sistem ile finanse edilen kiigiik sirketlerin ya da girisimlerin
biiyiimesiyle istihdam artirilir. Bu sistem yoksul ve gelismekte olan iilkelerin gelisimi
icin onemli bir arag olabilir. Mikro isletmeler isgiiciinii verimli kullanarak istihdamda
onemli bir rol oynamaktadirlar (Ahmed, 2002: 29).

Katilim bankalari, is imkanlarinin olusturulmasi ve gelecek vaat eden
ekonomik sektdrlere yatirim yapilmasi iizerine odaklanmalidir. Ozellikle iilkenin
ekonomik kalkinma planlar1 ve hedefleri kapsaminda yer alan sektdrlerin yani sira
yiiksek katma degerli sektdrler tercin edilmelidir. Istihdam imkanlarinin artmasina,
teknoloji ve egitimin ve 6demeler dengesinin iyilestirilmesine katki saglayacak tarim,
sanayi ve teknoloji yogun alanlarda faaliyette bulunulmalidir (Warde, 2000: 174).
Katilim bankalar1 yatirimlarmi yaparken bolgesel dagilim agisindan bazen zorlu siireg
ile karsilagabilir. Bolgesel tesvik amaciyla yatirim alanlarina aktarilan paranin dengeli
olmasi1 gerekmekte Ki insanlarin daha zengin yerlere ve daha fazla is imkani olan
yerlere go¢ etme istegi engellenmis olsun. Boylece bolgesel tasarruflarin yatirimlara
dontigsmesi ilkesi ile bolge harekete gecirilmis olur bolgedeki tasarruflardan iilke de
yararlanmig olur (Warde, 2000: 175).

Katilim bankaciliginda yiiksek biiylimenin saglanmast ve yoksullugun
azaltilmasi i¢in bazi ilkeler vardir. Bu ilkeler asagidaki gibi siralanabilir (Imam ve
Kpodar, 2015: 7-8):

* Varligi olmayan bireylerin varlik sahibi olmasi igin Islami araclarla
borglanmaya tesvik edilmesi,

=  Tasarruflarmn arttirilmasi,

= Finansal istikrarin arttirilmas,

= Finansman ahlaki agisindan kabul edilebilir projelere yer verilmesi,
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1.1.3.5. Rekabetin Gelistirilmesi

Geleneksel bankacilik sisteminde kredileri geri 6deme yetenegi, teminatlar ve
garantiler, proje finansmani i¢in en 6nemli kriterler oldugundan, zenginlik finansal
piyasaya en hizli ulasanin olacaktir. Buna karsilik Islami finansin kar/zarar ilkesi ile
fon saglanilmasinda getiri oranma ve karliga 6nem verilmektedir. Bu sayede bilim
adamlarindan basarili projesi olanlar, mithendisler ve sanatkarlar gibi her kesimden
gerekli beceriye sahip olanlar kolay bir sekilde finansman saglama imkam
bulabilirler. Islami finans kurumlarmm karli alanlara odaklanmalar1 tavsiye
edilmektedir. Bu kurumlar sosyo-ekonomik konularda da énemli bir rol oynamalidir.
Bu sekilde mali kaynaklarin etkin bir sekilde verimli alanlarda kullanilmasiyla iiretim,
yatirim ve ticari faaliyetler artacak ve dolayisiyla yoksulluk azaldigi igin insanlarin
yasam standartlarinin dnemli 6lgiide arttig1 goriilebilecektir. Ornegin egitim, arastirma
ve gelistirme caligmalari, cehalet, cocuk Oliimlerinin azalmasi, gen¢ niifusun
giivensizligi ve huzursuzlugu gibi bir¢ok konuda pozitif gelismeler yasanabilecektir
(EI-Galfy ve Khiyar, 2012: 945-946).

1.1.3.6. Digerleri

Katilim bankaciligina ihtiyag duyulmasinin ekonomik sebeplerinden biride
maliye politikasidir. I1slam da maliye politikasmin rolii iizerinde bir¢ok tartisma yer
almaktadir. Ekonomi kamu maliyesinin hemen hemen tiim yonlerine deginmektedir.
Tartismanm baslangic noktas1 maliye politikast hedefleridir ki Islam ekonomileri
diger iilkelerden herhangi bir sekilde farklilik gostermemektedir. Ozellikle Islam
ekonomisinde maliye politikas1 Islam hukuku cercevesinde gelismelidir. Islam hem
maddi hem de manevi refaha, esit bir bicimde 6nem verdiginden dolay: Islam
degerlerini tanitmak Islam devletlerinin sorumlulugundadir. Devlet politikasi, maliye
politikasi da dahil olmak iizere bu temel felsefeyi yansitmak zorundadir (Ahmed ve
Digerleri, 1983: 12).

Maliye politikas1 i¢in devlet kademesinde bazi sosyo ekonomik hedefler s6z
konusudur. Bu hedefler asagida yer almaktadir (Tahir, 2013: 4):

= Adalet ve esitlik,
= Toplumun sosyo-ekonomik ihtiyaglari veya sosyo-ekonomik refahinin

saglanmast,
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= Toplumun ekonomik kaynaklarini iyilestirmesi ve ekonomik biiylimeyi
gelistirmesi,

=  Toplumun kiiltiirel birikimini arttirma ve iyilestirme,

Islam ekonomisinin kamu ve 6zel sektdriin yaninda géniillii sektor olarak da
faaliyette bulunacagi iddia edilmektedir. Kamu olarak devlet, genel olarak geleneksel
paylastirici, diizenleyici ve dagitict roliinii yerine getirmektedir. Yine zekat ve goniilli
yapilan yardimlarin dagitiminda gliven ortamui olusturur. Ayrica istikrar, dagitim ve
diizenleme gibi maliye politikasina yonelik hedefleri saptar. Bu hedeflere ek olarak
kamu, ekonomik biiylime ile ilgi politikalar1 da saptamaktadir (Tahir, 2013: 4).

Katilim bankaciligina ihtiya¢ duyulmasinin ekonomik sebeplerinden bir
digeride para politikasidir. Cidde'de 1978 yilinda yapilan bir seminerde faize dayali
ve faizsiz bir para politikast iizerine bazi gozlemlerde bulunulmaktadir. Seminer
esnasinda para politikas1 vasitasiyla adaletin saglanabilecegini ifade edilmistir.
Chapra’da 1983-1996 yillar1 arasinda basilan bir dizi makale ve kitapta konuyla ilgili
tartismalara Onciiliik etmistir. Ilk olarak 1983 yilindaki Islam hukukuna gére para
politikasi i¢in asagidaki 3 amaci belirtmistir (Tahir, 2013: 6):

=  Tam istihdam ile ekonomik refah ve optimum ekonomik biiylime saglamak,
= Sosyo ekonomik adaletin yani1 sira gelir ve servetin adil dagilimini saglamak,
= Paranin degerindeki istikrar1 saglamak,

Parasal genisleme kaynaklarinda ve para politikasi araglarinda bazi tartigmalar
s6z konudur. Cidde'de devlet tarafindan, faizsiz kredileri artirmak i¢in bankalarin
vadesiz mevduatlarmm % 25'ni kullanmak {izere tahsis edilmesi gerektigi ileri
striilmektedir. Bankalarm zorunlu Kkarsiliklar1 i¢in bir tiir vekil olarak hizmet
verebilir. Ayrica devlet ihtiyaclarinin finansmani i¢in 6zellikle vergilerden dolay:
gelir sikintis1 yasadiginda ya da faiz ile bor¢lanmak durumunda kaldiginda bunu bir
arag olarak kullanabilir (Tahir, 2013: 6).

Parasal ve mali konularin yani sira son yillarda biiyiime, istikrar ve kaynak
saglama Islam ekonomilerinde siklikla tartisiimaktadir. Ulkelerin bu alanlardaki
katkilar1 gézden gegirilirken tam tesekkiillii bir Islam ekonomisinin diinyanim higbir
yerinde mevcut olmadig1 belirtilmektedir. Islami bir ekonomide iki temel ayirt edici
ozellik s6z konusudur. Birincisi; higbir islemin faize dayali yapmamasidir. Ikincisi;
iyi isleyen bir zekat sistemidir. Bu iki 6zellik yiiksek bir biiylimeyi tesvik eden
nitelikler olarak kabul edilebilir (Ahmed ve Digerleri, 1983: 16).
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1.2. ARASTIRMA KAPSAMINDAKI ULKELERDE KATILIM
BANKACILIGININ TARIHSEL GELISiMi, YASAL YAPILARI,
SERMAYE YAPILARI VE AKTIF YAPILARI

Islam diinyasinda katilim bankacilig1 sisteminin ne zaman ve ilk olarak hangi
iilkelerede ortaya ¢iktigi, iilkemizin katilim bankaciligi konusunda yapacagi isbirligi
acisindan onem arz etmektedir. Yine lilkemizde kurulan ya da kurulacak olan katilim
bankalar1 acisindan diger iilkelerde kurulan katilm bankalarinm yapilarinin
incelenmesi 6nem arz etmektedir. Bu baglik altinda arastirmada kullanilan iilkelerde
Islam bankaciligmin tarihsel gelisimi, yasal yapilari, sermaye yapilar1 ve aktif yapilari

incelenmektedir.
1.2.1. Katihm Bankacihigimin Tarihsel Gelisimi

Islam'm yiikselisi, yeni bir uygarlik getirmistir. Seriatin yani Islam hukukunun
temelini olusturacak ekonomik, politik, sosyal ve adli alanlarda degisiklikler
yapilmistir. Islami finansmanin kaynagi 1400 yil énce Islam'in safagina dayaniyor.
Islam'n ilk yillarinda, modern bankacilik islemlerine benzer bazi bankacilik
faaliyetleri bigimlerinin mevcudiyeti bazi tarih kitaplarinda yazilidir. Dahasi bu
kitaplar Islam'm en {inlii sahsiyetlerinden biri olan Al-Zubair bin El-Awam'm,
insanlardan Islam hukukuna gore mevduat kabul edip bu mevduatlar1 bor¢ seklinde ya
da yatirima doniistiirme seklinde kullandigini ortaya ¢ikarmaktadir. Oliimii sirasinda,
oglu Abduallah tarafindan da hesaplandig1 gibi, borcunun yani toplanan mevduatin
2.200.000 dinara ulastig1 belirtilmektedir. Ayrica, Islam Imparatorlugu'nun gesitli
bolgelerinde, ihtiyag sahiplerine fon vermek i¢in birkag subesi de vardi. Bazi ¢agdas
bilim adamlari, bu duruma Al-Zubair Bank diyorlardi. Buna ek olarak islam'm 1.
ylizyilinda yani MS. 800'lii yillarda Marwan bin El Hakam'm (Dordiincii Emevi
Halifesi) hiikiim siirdligli swralarda devletin askerlerine ve c¢alisanlarna 6deme
yontemi olarak Sukuk iiriinleri yaygin olarak kullanilmaktayd: (Alharbi, 2013: 10).

Modern anlamda katilim bankaciliginin baslangicini  belirlemek zordur;
Bununla birlikte, Misir’da ilk  kez gerceklestigi konusunda fikir  birligi
saglanilmaktadir. Kar paylasimma dayanan bir tasarruf bankasi bi¢ciminde faaliyet
gostermistir. Mit-Ghamr, 1963 yilinda Ahmed El Neccar tarafindan kurulan bu banka
Misir hiikiimetinin bankalar1 tasfiye ettigi 1973 yilina kadar faaliyette bulundu.

Tasfiye olana kadar bu banka on bir bankay1 igerecek sekilde biiyiimiistiir. Kurucu
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Ahmed EI Neccar, Almanya'da yaptig1 ¢alismalar sirasinda 6grendigi Alman tasarruf
bankas1 modelini temel alarak Misir'da islami bir banka modelini baslatmak istedi. El
Neccar Islami (katilim) bankay1 kurarken siyasi rejimden gekindigi icin bankadan
Islami banka olarak bahsedilmedigi sdylenilmektedir. Mit-Ghamr tasarruf bankasi ile
yaklasik ayni zamanda yasanan katilim bankaciligi konusunda bir diger basarili
uygulama, 1963 yilinda Malezya’da faaliyete baslayan Hacilar Fonu Sirketinin veya
Tabung Haji'nin dogusudur (Etab, 2016: 21).

1960’1 sonlarinda ve 1970 li yillarda Islam iilkelerindeki canlanma isteginin
biri de finansal sistem ¢agrisidir. Bu ¢agr1 Miisliimanlarin dini inanglarina uygun bir
finansal sistemde islem yapmalarina izin veren bir yapmin kurulmasidir. Bu
yapilardan katilm bankalarmm ve finansal kurumlarin islemleri Islam hukuku
yasalarina dayanmaktadir. 1963’lii yillarin basinda Malezya'daki Islami tasarruf
kurumlarinin 6nciisii olarak Hacilar Fon Kurulu (Lembaga Tabung Haji) kurulmustur.
Daha sonraki yillarda Miisliimanlarin finansal ihtiyaglarini yerine getirme arzusu
1974'te Islam Kalkinma Bankasi'nin kurulmasini saglamistir. Yine Miisliimanlarm bu
arzusu 1975'te diinyanin ilk Islam ticaret bankasi olan Dubai Islam Bankasi tarafindan
takip edildi. Yillar gegtik¢e basta Orta Dogu olmak {izere daha gok katilim bankalar1
kuruldu. Bunlardan bazilar1 1977 ve 1978’de kurulan sirasiyla Misir ve Urdiin'deki
Faysal Islam Bankasidir. Yine Urdiin'de 1978 yilinda kurulan Islami Finans ve
Yatirm Bankasi, 1979°da BAE'de kurulan Islami Yatrim Sirketi ve 1979'da
Bahreyn'deki ilk Islam ticari bankasi olarak kurulan Bahreyn Islam Bankasi (BisB)
ilk yillarda kurulan Islami bankalardir (Ahmad, 2013: 10-11).

1.2.1.1. Tiirkiye

Faizsiz bankacilik sisteminin, iilkemizde ortaya ¢ikmasinda, bir taraftan
1970’1 yillarda terciime edilerek yaymlanan teorik c¢aligmalar etkili olurken diger
taraftan da pratik uygulamalar etkili olmustur. Bu uygulamalardan en 6nemlisi, ‘is¢i
sirketleri’ olarak bilinen ve 1970’1 yillarin basindan itibaren yurt digindaki iscilerin
paralart ile ii¢ yiizden fazla sirket kurulmasidir. Yasanan bu gelisme, iktisadi hayatta
alternatif bir model arayis1 olarak, “faizsiz bankacilik” i¢in de ciddi destek olmustur.
Faizli sisteme uzak duran “gurbetci iscilerin” iilke ekonomisine katilma arzusu ile
baslayan “sirketlesme”, istenen amaclara ulasmamis, fakat biiyilk miktarda bir doviz

kaynaginm farkina varilmistir. Bu kaynaklar1 finansal sisteme ¢ekmek igin “faizsiz
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bankacilik” fikri gliglenmistir. Bu siiregte, tasarruflarin1  faizsiz ~ sistemde
degerlendirmek isteyen vatandaslar ile kiiciik ve orta boy igletmelere hizmet vermek
amaciyla 1975 yilinda kurulan ve bu yondeki caligmalarin1 1978’e kadar siirdiiren
Devlet Sanayi Is¢i Yatirim Bankas1 (DESIY AB)’nin kazandirdigi dnemli tecriibeyi de
belirtmek gerekir. Benzer tecriibe ve birikimler neticesinde, diger bir ifadeyle ulusal
ve uluslararasi diizeydeki iktisadi ve siyasi gelismelerin yani sira ilmi gelismelere
paralel olarak, Tiirkiye’de Islami usullere gore cahisan faizsiz bankacilik sistemi’ne
gecis caligmalart baglamistir. Ardindan,1980°11 yillarin ilk yarisinda, rekabete dayali
ve disa acik ekonomik sisteme gecisle birlikte, finansal alanda da bir liberallesme
gerceklesmis ve bu kapsamda faizsiz bankaciliga gegis saglanmistir (Canbaz, 2012:
167).

Ozel Finans Kurumlar’nmin Kurulmas: Hakkinda 16 Aralik 1983 giin ve
83/7506 sayili Kararname ve bu kararnameye istinaden ¢ikarilan Bagbakanlik Hazine
Miistesarhig1 ile Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Tebligleri ile faaliyetlerini
stirdiiren 6zel finans kurumlari, 17 Aralik 1999 tarih, 4491 sayili Kanun’la yapilan
degisiklikle 18 Haziran 1999 tarihli 4389 sayili Bankalar Kanunu hiikiimlerine tabi
kilmmiglardir. 4491 sayili Kanun’un gecici 3. maddesi uyarinca bu Kurumlara,
Bankalar Kanunu hiikiimlerine uyum saglamalar1 i¢in iki yillik gecis siiresi
taninmustir. Katilim bankasi, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na gore faaliyetlerini
sirdiirmektedir. Katilim Bankasi, 16 Aralik 1983 tarihinde yiiriirliige konulan
83/7506 Sayili Kararnameye gore 4 Kasim 1991 tarihinde faaliyete gec¢mistir.
Anadolu Finans Kurumu A.S. Yo6netim Kurulu’nun 31 Mayis 2005 tarih ve 1047
sayili toplantisinda alinan karar geregi, Kurum’un Family Finans Kurumu AS ile
birlesmesine karar verilmistir. Birlesme, Family Finans Kurumu AS$’nin tiim aktif ve
pasifleri ve bilanco dis1 yiikiimliiliikleriyle birlikte Anadolu Finans Kurumu AS’ye
devredilmesi yontemiyle gerceklesmistir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK), 20 Ekim 2005 tarih ve 1726 sayili Karar1 ile Anadolu Finans
Kurumu AS ve Family Finans Kurumu AS Yo6netim Kurullari’nca imzalanan devir
sozlesmesi ve Anadolu Finans Kurumu AS ana sodzlesme degisiklik taslagini
onaylamigtir. Her iki katilim bankasinm 23 Aralik 2005 tarihinde yapilan genel
kurullarinin devre dair kararlarinin tescil edilmesine BDDK’nin 28 Aralik 2005 tarih
ve 1764 sayili Karar1 ile onay verilmistir. BDDK, 30 Kasim 2005 tarih ve 1747 sayili
karar1 ile Family Finans Kurumu AS$’nin Anadolu Finans Kurumu AS’ye devri

sliresince unvanin Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 AS olarak degistirilmesine yonelik
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olarak Tiirk Ticaret Kanunu’nun 48’inci maddesi hiikkmii ¢erg¢evesinde Bakanlar
Kurulu’ndan gerekli iznin alinmasi kaydiyla onay vermistir. Unvan degisikligi 30
Aralik 2005 tarihinde, 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
T.C. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmistir. Katilim bankasi,
30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla 286 (31 Aralik 2015: 286) subesi ve 4,024 (31 Aralik
2015: 4,132) personeli ile hizmet vermektedir (TFKB, 2016: 1).

Faizsiz bankaciligin tilkemizdeki karsiligi 5411 sayili kanunda “Bu kanuna
gore Ozel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas
olmak tizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki
kuruluglarin Tirkiye’deki subeleri” olarak tanimlanan Katilim bankalaridir. Katilim
bankaciliginin asil amaci, Islam hukuku agirlikli ekonomik bakis agisiyla 6zellikle
faizin haram olmasindan dolayr ekonomik hayatta pek yer almayan tasarruf
sahiplerini ekonomi i¢in sermaye olusumuna dahil etmektir. Bu bakis agisiyla kiigiik
tasarruflarn toplanilarak ekonomiye dogru yonlendirilmesi olduk¢a Onemli bir
faaliyettir (Kalav, 2014: 33,35).

Ulkemizde katilm bankacilig1 sektdriiniin - kurulusu 33 yil Oncesine
dayanmaktadir. Ik olarak Ozel Finans Kurumu (OFK) olarak 1984 yilinda Albaraka
Tirk ve hemen ardindan Faisal Finans’in kurulusu gerceklesmistir. 2001 yilinda
OFK’lar1 temsil etmesi amaciyla simdiki adiyla Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi
kurulmustur. OFK’lar agisindan doniim noktas1 ise 2005 yilinda “Banka” statiisiine
gecmeleri ve “Katilim Bankas1” olarak adlandirilmalar1 olmustur. Katilim bankalari,
2005 yil1 6ncesinde, ekonomik krizlerin etkileri ve gerekli mevzuat diizenlemelerinin
olmamas1 nedeniyle aktif biyiikligii ve iirlin c¢esitliligi acisindan gelisim
gosterememislerdir. 2005 yili sonrasinda ise sektoriin Oniinii agan mevzuat
diizenlemeleri yapilmistir (TKBB, 2015: 17).

Tiirkiye’de faizsiz bankalar olarak adlandirilan katilim bankalarinin bankacilik
sektoriine girmesinin asil sebepleri ve hedefleri asagida belirtilmistir (Esmer ve Bagc,
2016: 18-19):

= Faiz dolayisiyla geleneksel bankalara gitmeyen atil fonlari ekonomiye
¢cekmek,

» Islami iktisat sistemini kullanmakta olan iilkelerle Tiirkiye nin iliskilerini
gelistirmek,

=  Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri ve Kuveyt gibi petrol zengini olan
Arap iilkelerinden iilkeye fon akisi saglamak,
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Ulkemizde katilim bankacilig, 6zellikle emtia ticareti ve finansal kiralama
alanlarinda daha ¢ok faaliyette olan, asil odak noktasini ticari ve iiretim faaliyetlerinin
olusturdugu faiz dis1 bankacilik olarak veya fon toplanmasii riske dayali olarak kar
veya zarara katilma iliskisine baglayan bir sistem olarak goriilebilir. Bu sistemde
basta murabaha olmak iizere kullanilan yontemler arasinda mudaraba, miisareke,
iktina, icar, tekafiil, sukuk, yatirim fonlar1 ve faizsiz hisse senedi ile kira sertifikalar1
yer almaktadir (Apak ve A¢ikgoz, 2011: 72).

1985 yilinda Korfez sermayesi tarafindan iilkemizde “Ozel Finans Kurumu”
adiyla kurulan iki banka ile baslayan bu yeni faizsiz banka modeli diinyadaki
orneklerinden de yararlanarak dizayn edilmis ve kisa siirede olumlu sonuglar almay1
basarmistir. 4 yil sonra yine Korfez kokenli sermaye ile yeni bir banka daha
kurulmustur. Yabanci sermayenin bu konuda basarisindan esinlenen yerli sermaye de
1991, 1995 ve 1996 yillarinda olmak iizere bu sektore 3 yeni banka ile katilmis ve
katilim bankalarmin (o zamanki adiyla 6zel finans kurumlarmin) sayis1 6’ya kadar
yiikselmistir. Bilahare 2 yerli bankanin birlesmesi ve bir bankanin ruhsatinin iptal
edilmesi sonucunda 2005 sonu itibariyla sayr 4’e¢ inmistir. 2005 yili sonunda
yiriirliige giren yeni Bankacilik Kanunu’nun bu kuruluslara, yaptiklar1 ise uygun olan
“banka” statiisii ve unvanimi kazandmrmasi, bu sistemin daha hizli biliyiimesini
saglamistir. SOyle ki, o zamana kadar isimleri 6zel finans kurumu olan bu kuruluslar
yaptiklar1 isin bankacilik oldugunu kamuoyuna ve muhataplarina daha kolay anlatir
hale gelmislerdir (TKBB, 2014: 4).

Asagidaki Tablo 1, 2016 yilinda Tirkiye’de faaliyette bulunan katilim
bankalarinin isimleri ve kurulus yillarini1 gostermektedir.

Tablo 1. 2016 Yilinda Tiirkiye’de Faaliyette Bulunan Katilim Bankalarmin Listesi

Sira No Katihm Bankalarimin Adi Kurulus Yih
1 Albaraka Tiirk Katilim Bankasi 1985
2 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 1989
3 Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 1991
4 Ziraat Katilim Bankas1 Anonim Sirketi 2015
5 Vakif Katilim Bankasi 2016

Kaynak: Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi
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Tablo 1’de goriildiigii gibi Tirkiye’de ilk olarak 1985 yilinda katiliim
bankaciligi sistemini baglatan banka Albaraka Tirk Katiim Bankasidir. En son
faaliyete giren katilim bankasi ise 2016 yilinda Vakif Katilim Bankasidir.

Asagidaki Tablo 2, Tirkiye’deki 2013-2017 yillar1 arasindaki banka sayisi,

sube sayis1 ve personel sayisini gostermektedir.

Tablo 2. Tiirkiye’deki 2013-2017 Yillar1 Arasindaki Banka Sayisi, Sube Sayisi ve

Personel Sayisi

Yillar Katihm Bankasi Sayisi Sube Sayisi Personel Sayisi
2013 3 961 17.729
2014 3 986 17.270
2015 4 1.076 14.497
2016 5 939 15.424
2017 5 1.005 15.538

Kaynak: IFSB ve TKBB

Tablo 2’den de anlasilacagi iizere hemen hemen tamami Miisliiman olan
iilkemizde katilim bankalarmin sayismin yok denecek kadar az oldugu goriilmektedir.
2013 yilinda 961 olan sube sayis1 2017 yilinda 1005°e ylikselmistir. Fakat 17.729 olan

personel sayisini 15.538’e diismiistiir.
1.2.1.2. Birlesik Arap Emirlikleri

Abu Dhabi, Dubai, Sharjah, Ajman, Umm Al-Quwain, Al Fujairah ve Ras Al
Khaima’dan olusan 7 Emirlik 2 Aralik 1970°de Birlesik Arap Emirlikleri (BAE)
olarak bilinen federal bir birlik olusturmaya karar verdiler. Hiikkiimet 1971 yilinda
bagimsizliktan sonra, 7 Emirligin i¢ Ozerkligini korumak i¢in gegici anayasa
yapmustir. Bu arada Birlesik Arap Emirlikleri Anayasasi’nin 7. Maddesinde ana
yasama kaynag1 olarak Seriat ve devletin dini olarak Islam kabul edilmistir. Buna ek
olarak, 10/1973 tarihli Federal Kanun’un 75. Maddesi, Birlesik Arap Emirlikleri
Yiiksek Mahkemesinin Islam hukukunun kosullarmi uygulamasmi &ngdrmektedir.
Bankacilik ve finans sektorleri agisindan yine merkez bankasi ile ilgili olarak, 1980
tarihli (10) sayili Birlik Kanununda, para piyasasinin ve bankacilik sisteminin

BAE’nin finans sektoriiniin temelini olusturacagi belirtilmistir. Bu mevzuat, Birlesik
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Arap Emirlikleri Merkez Bankasina, finansal kurumlar1 diizenlemek ve denetlemek
icin yetkiyi vermektedir (Hasan, 2009: 91).

Diinyanin birg¢ok iilkesinde oldugu gibi ikili bankacilik sistemi yani Katilim
bankacilig1 ile geleneksel bankacilik birlikte faaliyet gostermektedir. Cift bankacilik
sistemine sahip olan ilk iilke BAE’dir. Dubai Islam Bankas1 1973-1975 doneminde 14
milyon ABD Dolar1 6denmis sermaye ile kurulmustur. Bu banka herhangi bir
geleneksel (faizli) banka gibi is yapmakta ancak faiz 6demesi ve faiz alimi yapmiyor.
Dubai Islam Bankasi’nin kurulmasindan sonra, diinyanin gesitli yerlerinde ayni
prensiplerle faaliyet gosteren ¢ok sayida katilim bankasi kurulmaya baslamistir
(Massah ve Sayed, 2015: 69).

Birlesik Arap Emirliklerinin 1985 Federal Yasasinda yer alan dort nemli
hiitkmiinden birisi katilim bankalarin haklaridir. Bu haklardan bir tanesi katilim
bankalarin kendi hesaplarinda ya da ortaklik ile sirketler kurabilmesidir. Ozellikle
belirtilmemesine ragmen faaliyetlerde mudaraba ve miisareke sozlesmelerine
bagvurulmustur (Wilson, 2011: 9).

Birlesik Arap Emirlikleri, Islami finansmanin gelismesinde tarihsel olarak
oncii rol oynamistir. 1973-1975 ddneminde Dubai islam Bankas1 (DIB) diinyadaki ilk
Islam ticaret bankasi olarak kurulmustur. Kuruldugu dénemlerde DIB’nin yapmis
oldugu temel is murabaha sdzlesmesine dayanan bir finansmandi. Bu Katilim bankasi
miisterileri adma ithalat yapar ve yapmis oldugu ithalat iizerine kar Kkoyarak
miisterilerine tekrar satma islemini yapardi. Ikinci Islami finans kurulusu olarak Abu
Dhabi Islamic Bank, 1998’de kurulmustur. Daha sonra geleneksel banka olarak
bilinen National Bank of Sharjah, 2002 yilinda Sharjah Islamic Bank ismi ile tam
tesekkiillii bir katilim bankasina doniistiiriilen diinyadaki ilk banka olmustur. Birlesik
Arap Emirliginde katilim bankacilig1 hizmeti sunan diger kurumlar ise 2005 yilindan
itibaren faaliyete baslamistir. 2014 yilmin sonuna dogru BAE’de 8 katilim bankasi
bulunmaktadir. Ayrica bu iilkede faaliyette bulunan 23 geleneksel bankanin Islami

bankacilik hizmeti yapmasina merkez bankasi tarafindan izin verilmistir (CBUAE,
2014: 66).

Asagidaki Tablo 3, 2016 yilinda BAE’de faaliyette bulunan katilim

bankalarinin listesini gdstermektedir.
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Tablo 3. 2016 Yilinda BAE’de Faaliyette Bulunan islami Bankalarinm Listesi

Sira No | Katihm Bankalarimin Ad1 | Sira No Katihm Bankalarimin Adi
1 Mawarid Finance Pjsc 6 Amlak Financ Pjsc
2 Noor Islamic Bank 7 Ajman Bank
3 Tamweel Pjsc 8 Dubai Islamic Bank
4 Emirates Islamic Bank 9 Sharja Islamic Bank
5 Al Hilal Bank 10 Abu Dhabi Islamic Bank

Kaynak: IFSB, CBUAE ve Orbisbank

Asagidaki Tablo 4, BAE’deki 2013-2017 yillar1 arasindaki banka sayisi, sube

sayi1s1 ve personel sayisin1 gostermektedir.

Tablo 4. BAE’deki 2013-2017 Yillar1 Arasindaki Banka Sayisi, Sube Sayisi ve

Personel Sayisi

Yillar Katlhslgy?sn = Sube Sayisi Personel Sayisi
2013 10 290 7.302
2014 10 302 8.509
2015 10 307 9.318
2016 10 307 8.489

Kaynak: IFSB ve Merkez Bankalar1
BAE’ de 2013 yilindan itibaren 10 tane katilim bankasi hizmet vermektedir.

Yine 2013 de 290 olan sube sayisinin 307’ye yiikseldigi goriilmektedir. Bu artig
beraberinde 7302 olan personel sayisin1 8489’a yiikseltmistir.

Birlesik Arap Emirliklerinde bankacilik sektoriinde ¢ok diisiik bir oranda
Islami bankacilik faaliyetleri yer almaktadir. BAE’de geleneksel bankacilik sistemi
biiylik oranda baskindir. Dolayisiyla katilim bankaciligi endiistrisi, miisterilerinin
giivenini kazanmak ve onlara sahip olmak i¢in hizmet kalitesini iyilestirmek icin

cesitli onlemler almalidir (Abdul Rehman, 2012: 168).
1.2.1.3. iran

1960°da hiikiimet tarafindan iran Merkez Bankas1 (CBI) kuruldu ve merkez
bankasinin tiim sorumluluklar1 Bank Melli Iran’dan alinarak yeni olusturulan merkez
bankasma verildi. Iran Sah’inin devrilmesi ve 1979’daki islam devriminden sonra
Iran Merkez Bankasi, Iran Islam Cumhuriyeti Merkez Bankasi olarak yeniden

adlandirilmistir.  Iran Islam  Cumhuriyeti Merkez Bankasmin kapsami ve
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sorumluluklar1 Iran’m Para ve Bankacilik Kanunu’nda tanimlanmaktadir. Para ve
Bankacilik Kanunu’na gore, Merkez Bankasi, iilkenin para ve kredi sisteminin
olusturulmasmdan sorumlu oldugu belirtilmektedir. Kredi ve para kurulunun onay1 ile
taahhiitler ve teminatlar, doviz islemleri ve yabanci paralara iligkin yonetmelikler
diizenlenmektedir. Bakanlar Kurulunun onay1 ile altin islemlerini kontrol etmek i¢in
gerekli diizenlemeleri yapmak ve kredi kurumlari olarak bankalara uygulanan gerekli
diizenlemeleri ve genelgeleri belirlemek tamamen devlete ait oldugu belirtilmektedir.
Buna ek olarak Iran bankalar1 siki bir sekilde Islam ilkeleri cergevesinde
isletilmektedirler. Ciinkii {ilkenin hiikiimeti tarafindan sik1 bir sekilde Islami ilkelere
uyma zorunlulugu getirilmistir. Bu zorunluga sebep, geleneksel bir bankacilik agi
isletmenin, Kur’an-1 Kerim’in temel sartlarina aykiri oldugu belirtilmistir. Boylece
Islam devriminden sonra Kur’an-1 Kerim’e gore Islami bir bankacilik yasasini
ayarlamak iran Merkez Bankasi igin zorunlu hale getirilmistir. Iran hiikiimeti 1979
devriminden sonra geleneksel bankaciligin katilim bankaciligina doniistiirilmesinde
birincil bir rol oynamustir. 1983’te, faizsiz bankacilik kanunu kabul edilmesiyle
bankalar 1983 yasasina dayanarak 1984 yilinda katilm bankaciligi uygulamaya
baslamislardir. Iran’m bankacilik sistemi tarafindan bu uygulama, Islam ekonomisinin
gelismesinde etkili bir arag olarak algilanmustir (Parveen, Zahed ve Muzakkirsyed,
2015: 61-62).

Iran, bankacilik sisteminin Islamlastirilmas: siirecine, iki asamali olarak
gecmistir. Ik olarak (1979-82), bankacilik sistemi kamulastirildi ve dnceki sistemin
zayifligim gidermek i¢in yeniden diizenleme yapildi. Ancak, i¢c ve dis gelismelerden
dolay1 bu asamada bankacilik sisteminin Islamlastiriimas: i¢in hiikiimet yetkililerine
gerekli hazirh@m yapilmasi igin firsat verilmedi. ikinci asama 1982°de baslad: ve
1986 yilina kadar devam etti. Bu asamada (1983), faizsiz bankacilik kanunu kabul
edildi ve 20 Mart 1984’te yiiriirliige girdi. Yeni bankacilik kanunun ana hedefi
asagidaki sekildeydi (Bellalah, 2013: 159):

= Adil, saglikli ve gelisen bir ekonominin olusmasi i¢in para ve kredi konusunun
diizgilin olmasi,

» Parasal araglarini kullanimi ile iilkenin milli hedeflerini tesvik etmek, bu
sayede, yoksullugun ortadan kaldirilmast ve devletin kendi kendine
yeterliligini saglayabilmesi,

= Ulusal para biriminin degerinin korunmasi ve 6demeler dengesi ile istikrarinin

tesvik edilmesi,
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fran biitin  bankalar1 kamulastirmistir. Kamulastirilan  bu  bankalari
birlestirerek isletmeye baslamistir. Katilim bankaciligina sahip iilkelerin ¢ogundan
farkli olarak, iran’daki bankacilik faaliyetleri tamamen degistirilmistir. Tiim bankalar,
katilim bankacilig1 yasasinda tanimlanan bankacilik ilkelerine ve uygulamalarma
uymak zorunda oldugu belirtilmistir. Katilim bankacilig1 yasas1 1983’te Iran Islam
Meclisi tarafindan onaylanmustir. Bu yasaya gore, bankalar sadece faizsiz Islami
islemlerde bulunabilirler. izin verilen ticari islemlerden mal ve hizmet ahgverisi
karsihigida kar elde edilecegi beklenilir (Parveen ve Digerleri, 2015: 61).

1993 tarihinde Serbest Bankacilik Kanunu Iran hiikiimeti tarafindan ortaya
konulmustur. O zamandan beri tiim bankalardaki bankacilik islemleri faizsiz olarak
yapilmaktadir. Seriat konularinda Iranli akademisyenler tarafindan alinan bazi

goriislerden dolay: iran modeli farklilik gdstermektedir (Tahir, 2007: 18).

Asagidaki Tablo 5, Iran’da faaliyet gdsteren katilim bankalarmin isimlerini

gostermektedir.

Tablo 5. 2016 Yilinda iran’da Faaliyette Bulunan Katilim Bankalarinm Listesi

Sira No Katilom Bankalarinin Adi Sira No Katihm Bankalarimin Adi
1 Bank Melli Iran 17 Day Bank
Post Bank Of Iran 18 Ansar Bank
3 Bank Sepah 19 Mellat Bank
4 Export Develop. Bank of Iran 20 Refah Bank
5 Bank Of Industry & Mine 21 Bank Saderat Iran
6 Bank Keshavarzi 22 Tejarat Bank
7 Bank Maskan 23 Hekmat Iranian Bank
8 Cooperative Development Bank 24 Gardeshgari Bank
9 Eghtesad Novin Bank 25 Ghavamin Bank
10 Karafarin Bank 26 Khavarmianeh Bank
11 Parsian Bank 27 Iran Zamin Bank
12 Pasargad Bank 28 Ayandeh Bank
13 Saman Bank 29 Gharzolhasaneh Mehr Iran Bank
14 Sarmayeh Bank 30 Gharzolhasaneh Resalat Bank
15 Sina Bank 31 Iran-Venezuela Bi-National Bank
16 Shahr Bank

Kaynak: The Central Bank of Iran (Erisim Tarihi:02.01.2017).

Asagidaki Tablo 6, Iran’daki 2013-2016 yillar1 arasindaki banka sayisi, sube

say1s1 ve personel sayisini gostermektedir.
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http://www.cbi.ir/page/2394.aspx
http://www.cbi.ir/page/7059.aspx
http://www.cbi.ir/page/2403.aspx
http://www.cbi.ir/page/7312.aspx
http://www.cbi.ir/page/2399.aspx
http://www.cbi.ir/page/7313.aspx
http://www.cbi.ir/page/2398.aspx
http://www.cbi.ir/page/7314.aspx
http://www.cbi.ir/page/2395.aspx
http://www.cbi.ir/page/7315.aspx
http://www.cbi.ir/page/2391.aspx
http://www.cbi.ir/page/7316.aspx
http://www.cbi.ir/page/2392.aspx
http://www.cbi.ir/page/7740.aspx
http://www.cbi.ir/page/7053.aspx
http://www.cbi.ir/page/7741.aspx
http://www.cbi.ir/page/2401.aspx
http://www.cbi.ir/page/9725.aspx
http://www.cbi.ir/page/2656.aspx
http://www.cbi.ir/page/9919.aspx
http://www.cbi.ir/page/2402.aspx
http://www.cbi.ir/page/11359.aspx
http://www.cbi.ir/page/3092.aspx
http://www.cbi.ir/page/14652.aspx
http://www.cbi.ir/page/2404.aspx
http://www.cbi.ir/page/7055.aspx
http://www.cbi.ir/simplelist/3093.aspx
http://www.cbi.ir/page/9693.aspx
http://www.cbi.ir/page/7056.aspx
http://www.cbi.ir/page/7058.aspx

Tablo 6. Iran’daki 2013-2016 Yillar1 Arasindaki Banka Sayisi, Sube Sayisi ve

Personel Sayisi

Yillar Katihm Bankasi Sayisi Sube Sayisi Personel Sayisi
2013 31 21.299 227.419
2014 32 20.895 227.419
2015 34 21.409 230.841
2016 31 21.249 223.306

Kaynak: IFSB ve Merkez Bankalar1

[ran’da 2013-2016 yillar1 arasinda en az 31 katim bankasi faaliyette
bulunuyorken en fazla 34 katilim bankasi faaliyette bulunmaktir. Bu yillar arasinda
sube sayis1 en az 20.895 iken en fazla 21.409 olmustur. Yine personel sayisi bu yillar
arasinda en az 223.306 iken en fazla 230.841 yiikselmistir.

1.2.1.4. Katar

Katar kiigiik cografi bir bolgede az niifusuna ragmen Ortadogu’daki Islami
bankacilik sektoriiniin oldugu bir iilkedir. Bu iilkedeki ilk katilim bankasi 1983
yilinda kurulan Katar Islam Bankasr’dir. Katar’da zamanla faaliyet gdsteren ulusal
katilim bankalarinin sayist artmistir. Yine Suudi Arabistan’dan El-Cezire gibi diger
uluslararas1 finans kurumlar1 tarafindan cesitli Islami finansal hizmetler burada
sunulmaktadir. Katar hiikiimeti, Katar Finans Merkezi tarafindan uygulanan Islami
bankacilig1 tesvik etmektedir. Bunun nedeni yurt i¢i ve yurt disinda geleneksel
bankalara kars1 esit rekabet etme ortami saglamaktir. Katilim bankaciliginin Katar’in
finans sektoriindeki pay1 yaklasik ylizde 30 iken Onlimiizdeki iki ti¢ yil gibi kisa
stirede ciddi bir artig ile ylizde 50’ye ulasmasi beklenmektedir (Islam ve Kozokov,
2009: 65).

2001 yilna kadar Katarda sadece 3 adet (Qatar Islamic Bank, Qatar
International Islamic Bank ve Masraf Al Rayan) katilim bankas1 Seriat ilkelerine tam
uyarak faaliyette bulunmaktaydi. Ayrica baz1 geleneksel bankalarin yan kuruluslari ya
da departmanlar1 (Islamic Windows) Islami hizmetler de sunmaktadir. Bu hizmeti
sunan bankalar 6zellikle Qatar National Bank (QNB), Commercial Bank of Qatar
(CBQ), ve Doha Bank (DB) gibi Katarin 6nde gelen bankalardir. Bu bankalarin ve
diger katiim bankalarinm katkilariyla Islami varliklarin 2006 yilinda % 91 oraninda

biiyiidiigii goriilmektedir. Bankalarin, katilim bankaciligi sistemini yeni miisteri
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¢ekmek igin bir firsat olarak gordiik¢e bu biiylime devam edecektir. Giiglii ekonomik
biiyiime, Islami iiriinlere olan talebin artmasi ve hiikiimetin katilim bankaciligini
tesvik etmesi Katar’daki katilim bankacilig1 varliklarinin son yillarda 6nemli dlclide
biiyiimesini saglamaktadir (Tabash ve Dhankar, 2014: 54-55).

Katar’m ekonomik biiylimesi hemen hemen 1940’da baslayan petrol ve dogal
gaz endiistrisine dayanmaktadir. Katar’daki katilim bankaciligi sektorii de bu hizli
ekonomik biliyiimeden son yillarda 6nemli Olgiide etkilenmistir. Katar’in tam
tesekkiillii katilim bankalarinin varliklar1 (Qatar Islamic Banks, Qatar International
Islamic Bank, Masraf Al Rayan and First Finance Company,) 1990’dan 2008’e kadar
olan dénemde 1 Milyar dolardan 30 Milyar dolara yiikselerek Islam bankacilig
sektoriindeki yerini onemli 6lglide artirmistir (Tabash ve Dhankar, 2014: 54).

Asagidaki Tablo 7, 2016 yilinda Katar’da faaliyette bulunan katilim

bankalarinin isimlerini gostermektedir.

Tablo 7. 2016 Yilinda Katar’da Faaliyette Bulunan Katilim Bankalarinin Listesi

Sira No Katihm Bankalarinin Adi
1 Qatar International Islamic Bank
2 Qatar Islamic Bank
3 Masraf Al Rayan
4 Barwa Bank
5 Qatar First Bank Llc

Kaynak: IFSB ve Central Bank of Qatar
1.2.3.5. Kuveyt

Kuveyt'in hukuk sistemi, ozellikle 1980 Ticari Sirketler Yasast ve 1981
Ticaret Kanunu Fransiz ve Misir modellerine dayanmaktadir. Kuveyt anayasasinin 2.
maddesinde Seriat temel mevzuat kaynagi olarak ve yine iilkenin dini Islam olarak
ortaya konmustur. Bu kanunla birlikte 1981°de Kuveyt'in Medeni Kanunun 547.
maddesinde kredilere olan faiz 6demeleri yasaklanmistir. Kuveyt Merkez Bankasinin
1968 tarih ve 32 sayili Kanunu, 130/1977 kanun ile degistirildi. Para birimi i¢in
diizenleyici c¢ergeve saglayan Kuveyt Merkez Bankasi, finansal kurumlar

denetleyecek ve bankacilik organizasyonuyla ilgili konularda yetkili merci olacaktir.
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Bununla birlikte, finansal kurumlarin Ticaret Kanununa ve Ticaret Sirketler
kanunlarina kesinlikle uymalar1 gerektigi belirtilmektedir (Hasan, 2009: 94-95).

Kuveyt’deki katilim bankalari, aktif varliklarindaki biytiklik ile diinyada
onemli bir yerde bulunmaktadir. 1977'de Kuveyt'te katiim bankaciliginin temeli
olusturulmustur. Bununla birlikte Kuveyt Finans Merkezi glindeme gelmeye
baslamustir. Devlet bankasi ve geleneksel bankalar da Kuveyt'te Islami finansal
triinler sunmaktadwr. Bu baglamada ilk olarak Jaber Islamic Bank, Kuveyt
Parlamentosu'nun onayi ile kurulmustur. Kuveyt, gayrimenkul faaliyetlerini yapmasi
icin geleneksel bankalar yerine Islam bankalarin yapmasi kararini almistir (Shahzad,
Fareed ve Zulfigar, 2014: 221).

Bu iilkedeki Kuveyt Finans Merkezi iilkenin en biiyiik katilim bankasi ve
diinyanin ikinci biiyiik katilim bankasidir. Son yillarda hem ulusal hemde uluslararasi
alanda Kuveyt Finans Merkezi i¢in rekabet artmaktadir. Kuveyt'te katilim bankalari,
agirlikli olarak, Merkez Bankasi yerine Maliye Bakanligi tarafindan kontrol
edilmektedir. Bununla birlikte, katilm bankalar1 Merkez Bankasi1 tarafindan

belirlenen diizenlemeler gergevesinde ¢alismaktadirlar (Islam ve Kozokov, 2009: 65).

Asagidaki Tablo 8, 2016 yilinda Kuveyt’de faaliyette bulunan katilim

bankalarmnin isimlerini gostermektedir.

Tablo 8. 2016 Yilinda Kuveyt’de Faaliyette Bulunan Katilim Bankalarinin Listesi

Sira No Bankalarimin Adi
1 Warba Bank
2 Ahli United Bank
3 Boubyan Bank
4 Kuwait International Bank
5 First Invwstment Company
6 Kuwait Finance House

Kaynak: (IFSB,2016,s.155), Global Banking & Finance Ve Orbisbank

Asagidaki Tablo 9, Kuveyt’deki 2013 -2016 yillar1 arasindaki banka sayist ve

sube sayis1 gostermektedir.

26



Tablo 9. Kuveyt’deki 2013-2016 Yillar1 Arasindaki Banka Sayis1 ve Sube Sayist

Yillar Katihm Bankas1 Sayisi Sube Sayisi
2013 6 159
2014 6 164
2015 6 171
2016 6 177

Kaynak: IFSB ve Merkez Bankalar1

Kuveyt’de 2013 yili ile 2016 yillar1 arasinda 6 katilim bankasmin faaliyet
gosterdigi goriilmektedir. Katilim bankalarmin sayisiin degismemesine ragmen sube
sayisinin her gegen yil arttigr goriilmektedir. 2013°de 159 olan sube sayisi 2016
yilinda 177 subeye yiikselmistir.

1.2.1.6. Malezya

Malezya, aydinlar arasindaki Islami yeniden dogus hareketinden ozellikle
1970'lerde etkilenmistir. Malezya'da hiikiimet Miislimanlarin ihtiyaglarini karsilamasi
icin bireylerden, kurumlardan ve bazi gruplardan katilim bankalarmin kurulmasina
yonelik isteklerde bulunmustur. 1980'deki Bumiputra Ekonomik Kongresi sirasinda
hikklimetin, Miisliimanlara ait paralar1 toplamak ve Miislimanlarin paralarmi
yatirabilmeleri amaciyla katilim bankas:1 kurabilmesi i¢in Hac Kuruluna izin
verilecegi yoniinde bir karar c¢ikmustir. Boylece 1981'de diizenlenen Ulusal
Seminer'de hiikiimet, 6zel bir yasa ¢ikarmaya ¢agirilmistir. Bu seminerde faaliyetleri
Islami ilkelere dayanan bankalarm ve mali kuruluslarin kurulmasina izin verilecegi
aciklanmustir (Sufian, Noor ve Kamarudin, 2012: 197).

Aslinda Malezya’da katilim bankaciliginin tarihi 1963 yilina kadar
uzanmaktadir. Bu tarihte Malezya hiikiimeti tarafindan Tabung Haji (Hac1 yonetimi
ve fon kurulu) kurulmustur. Bu kurul hacilarin fonlarinin yatirimlara doniismesini ve
ekonomik faaliyetlere katilmasini tegvik eden bunun yani sira fonlar1 sistematik olarak
harekete gegiren uzmanlagmig bir finans kurumu olarak ortaya ¢ikmustir. Tabung Haji
o donemde tekliginden dolayr diinyada kendi tiiriiniin tek Ornegi olarak kabul
edilmekteydi. Tabung Haji’nin deneyimine dayanarak, Malezya hiikiimeti daha sonra
Islami finansal sistemi uygulamak icin iyi koordine edilmis ve sistematik bir siireci
baslatmistir. Bu siire¢ {i¢ agamaya ayrilmistir. Birinci asama, alisma donemi (1983-

1992) olarak kabul edilmektedir (Mokhtar, Abdullah ve Al-Habshi, 2006: 39).

27



Katilim bankaciligmin 1963 de Misirda ortaya g¢ikmasindan sonra Malezya’da
Temmuz 1983 tarihinde Islam hukukuna uygun olarak kurulan Bank Islam Malaysia
Berhad (BIMB) bu aligma doneminde katilim bankaciligina onciiliik etmistir (Ali ve
Khan, 2015: 76). Bu énciiliik donemi ayn1 zamanda Islami bankacilik yasasmin (IBA)
resmen baslatildigi donemdir. Ikinci asama, 1993 den 2003 yilma kadardir. Bu
donemde bankalar arasinda rekabet icin daha elverigli bir ortamimn olusturulmasi
amaglanmaktadir. Ayn1 zamanda bankalarin daha fazla pazar payma sahip olabilmesi
icin ilgili caligmalar bu donemde yapilmistir. Son olarak, asil ama¢ Miisliimanlar
arasinda, Ozellikle katilim bankaciligi sisteminin faydasi konusunda farkindalik
olusturmaktir. Bu dénem ayni zamanda “Islamic Windows” geleneksel bankalarin
katilim bankaciligi hizmetleri sunmasina izin verildigi dénemdir. 2004 yilindan
itibaren baslayan ii¢lincii evre, daha ¢ok mali liberalizasyon déonemidir. Bu dénem
boyunca, Malezya merkez bankasi, yabanci islam bankalarmin Malezya’da faaliyet
gOstermesi i¢in lisans vermeye baglamistir (Mokhtar ve Digerleri, 2006: 39).
Malezya’da katilim bankaciliginin kurulma asamasinda asagidaki tavsiyelerde
bulunulmustur (Sufian, Noor ve Kamarudin, 2012: 198):
= Operasyonlar1 Ser’i ilkelere uygun olan katilim bankalar1 kurulmalidir.
* J[slami bankalar 1965 Sirketler Yasasi'nin himayesinde bir sirket olarak
kurulmalidir.
= 1973 Bankacilik Kanunu, katilim bankalarmin faaliyetleri i¢in gegerli
olmadigindan katilim bankalarmi lisanslamak ve denetlemek ic¢in 1982°de
Islami Bankacilik Yasas1 adl1 yeni bir bankacilik yasas1 getirilmelidir. Bu yeni
yasanin denetimi ve yonetimi Malezya Merkez Bankasinin sorumlulugunda
olmalidir.
» Katilim bankalarmin faaliyetlerinin Seriat hukukuna uygun olmasini saglamak

icin Islami bankalar kendi Ser’i Denetleme Kurulu'nu kurmalidir.

Asagida Malezya’da katilim bankaciligmin yillar itibari ile gelisimi yer almaktadir
( Samat, 2013: 11):
= 1960: 1969 yilinda hac1 yonetimi ve fon kurulu (Tabung Haji) kuruldu.
» 1980:1983 yilinda Islami Bankacilik Kanunu altinda ilk katilim bankas1 Bank
Islam kuruldu.

= 1993: Faizsiz bankaciligin ve Islamic Banking Window un tanitilmasi.
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1999: Ikinci tam tesekkiillii katiim bankasi Bank Muamalat’m faaliyete
gegmesi.

2004: Geleneksel bankacilik i¢in katilim bankaciligt yan kuruluslarinin
kurulmasi.

2005: Kuwait Finance House, Al Rajhi & Asian Finance’n faaliyete gegmesi.
2008: Unicorn Uluslararasi Islam Bankasi'na uluslararas1 Katilim bankaciligi
lisans1 verilmesi. Islami ticareti saglamak i¢in ve ddviz cinsinden yatirim
hizmetleri i¢in Islamic Investment Bank ile Deutsche Bank’a izin verilmesi.
2010: Yabanci bes biiyiik bankaya Islami bankacik lisans1 verilmesi. Bunlar;
BNP Paribas SA, PT Bank Mandiri, National Bank of Abu Dhabi, Mizuho
Bank ve Sumitomo-Mitsui Banking’dir.

Asagidaki Tablo 10, asamalariyla Malezya katilim bankaciligmin gelisimini

gostermektedir (Samat, 2013: 10).

Tablo 10. Malezya’da Katilim Bankaciliginin Gelisim Siireci

Asama 1
(1983-1992)

Asama 2
(1993-2000)

Asama 3
(2001-2010)

Vakiflarin Kurulusu

Kurumsal Yapa,
Faaliyette Bulunma ve

Piyasa Canlhihgi

Stratejik Konumlandirma ve

Uluslararasi Entegrasyon

-Katilim bankaciligi, tekafiil
ve Seriat uyumlu hiikiimet
fonlar1 igin 6zel Kanunlarin
¢ikartilmasi.

-flk tam tesekkiilli katilim
bankalarmm ve ilk tam
tesekkiillii tekafiil sirketinin

kurulmasi.

-Kavramlarin ve ¢ergevenin
degismesinde Yasama
degisikliklerine izin verilmesi.
-Uriinlerin ~ ve  hizmetlerin
yayilmasini hizlandirmak igin
ulusal Seriat Danisma
Konseyinin kurulmasi.
Islami

-Bankalararasi para

pivasasinin kurulmasi.

-Etkinligi artan ve kapsamli bir

Islami finansal sistemin
olusturulmasi.
-Islami finansal merkez olarak

Malezya’da Mali Sektér Master
Plani baslatimasi.

-Islami Finansal Hizmetler
Kurulu'nun Kurulmasi.

-Yerli Islami finans sektoriiniin
serbestlesmesi

-Islami finans sektoriiyle
entegrasyon

Finans

-Malezya  Uluslararasi

Merkezi Kurulmasi
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Asagidaki Tablo 11, Malezya’da faaliyet gosteren katilim bankalarinin

isimlerini gostermektedir.

Tablo 11. 2016 Yilinda Malezya’da Faaliyette Bulunan Katilim Bankalarmin Listesi

S,ilroa Katilom Bankalarinin Adi Slill;)a Katihm Bankalarimn Adi
1 | Hsbc Amanah Malaysia Berhad 11 | Alliance Islamic Bank Berhad
2 | Standard Chartered Saadiq Berhad 12 | Al Rajhi Banking&Investment Com
3 | Ocbc Al-Amin Bank Berhad 13 | Bank Islam Malaysia Berhad
4 | Asian Finance Bank Berhad 14 | Hong Leong Islamic Bank Berhad
5 | Bimb Holdings Berhad 15 | Kuwait Finance House (Malaysia)
6 Alkhair International Islamic Bank 16 Bank Kerjasama Rakyat Malaysia
Berhad Berhad
7 | Rhb Islamic Bank Berhad 17 | Public Islamic Bank Berhad
8 | Affin Islamic Bank Berhad 18 | Ambank Islamic Berhad
9 | Maybank Islamic Berhad 19 | Bank Muamalat Malaysia Berhad
10 | Cimb Islamic Bank Berhad

Kaynak:http://www.bnm.gov.

Asagidaki Tablo 12, Malezya’daki 2013-2015 yillar1 arasindaki banka sayisi,

sube sayis1 ve personel sayisini gostermektedir.

Tablo 12. Malezya’daki 2013-2015 Yillar1 Arasindaki Banka Sayisi, Sube Sayisi ve

Personel Sayis1

Yillar Katihm Bankasi Sayisi Sube Sayisi Personel Sayis1
2013 19 2.177 10.251
2014 19 2.192 9.402
2015 19 2.206 8.978

Kaynak: IFSB ve Merkez Bankalar1

Tablodan da anlasilacag: iizere Malezya’da 19 katilim bankasi 2013 yilindan
giinlimiize kadar faaliyette bulundugu goriilmektedir. 2013 yilinda 2177 olan sube
sayist 2015 yilinda 2206 olmustur. Subeler artmasina ragmen personel sayisinin
diistiigli goriilmektedir. 2013 yilinda 10.251 olan personel sayis1 2015 yilinda 8.978’e

diismiistiir.
1.2.1.7. Suudi Arabistan

Yirminci yiizyilin ortalarma kadar Arabistan'da hi¢bir resmi para ve bankacilik

sistemi yoktu. Bankacilik sektdriiniin gelisimi, Islam dinin faize karsi olmasindan
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dolay1 engellendi. Fakat ¢ogunlukla Mekke'yi ziyaret eden hacilar icin para takasi
yapan uluslararasi doviz piyasalar1 ile gayri resmi baglantilar1 olan bankacilik islevleri
vardi. 1950 yilina gelindiginde, hiikiimet harcamalar1 ve yabanci petrol sirketi
harcamalar1 6zel bankacilik kurumlarinin diizenlenmesi ihtiyacini dogurdu. Birlesik
Devletler’ in teknik yardimi ile 1952'de Islam hukukunun sinirlar1 igerisinde merkez
bankasi olarak hizmet verecek sekilde tasarlanan Suudi Arabistan Para Ajansi
(SAMA) kuruldu. SAMA'nin tiiziigiiniin, Islam hukukuna uygun olacag1 sarti
kosuldu. Kar amagl kurum olmayan SAMA tarafindan faiz alinip faiz verilmezdi.
1980'lere gelindiginde, Islami kisitlamalar: atlamak i¢in faiz yerine bir servis iicreti
sistemine dayanan yeni diizenlemeler yiiriirlige girmisdi (Lone ve Alshehri, 2015:
36).

Katilim bankaciliginin ger¢ek modern kurulusu ve gelisimi 1970'lerin
ortalarina dayanmaktadir. 2004'e kadar Suudi Arabistan'da calisma iznine sahip
olmamalar1 nedeniyle Saudi Kraliyet ailesine ait bazi biiylik bankalar {ilkenin disinda
faaliyetlerine baglamistir. Suudi Arabistan'da finans sektorii icin iki diizenleyici
kurulus vardir. Birincisi 1952'de kurulan ve Merkez Bankasinin roliinii yerine getiren
Suudi Arabistan Para Kurulu’dur. Bir digeri ise Sermaye Piyasasi Kurumudur. Bu
kurumlar yatirimcilarin haklarmi koruma, seffafligi artirma, sermaye ve yatirim
piyasalarinin  kontrolii iizerinde c¢aligmaktadir. Suudi Arabistan finans sektori
icerisinde, bankalarm biiylik cogunlugu geleneksel bankalardir. Tam tesekkiilli
katilim bankalarin sayis1 azdir (Islam ve Kozokov, 2009: 65-66).

Her gecen yil Suudi bankalarinda Islami ilkelere dayanan iiriin sayilar1 gittikce
artmaktadir. Suudi Arabistan'da gok sayida banka faaliyetlerini islami ¢izgi {izerinde
yeniden yapilandirmaktadir. Bu yapilandirmayla birlikte (Khan ve Bhatti, 2008: 714):

» Bank Al Jazira kisa bir siire dnce tamamen Islami bir yapiya gegis siirecini
tamamladi.

= The National Commercial Bank, gelecek bes yil i¢inde tamamen katilim
bankasina doniismeye karar verdi.

= Saudi British Bank son zamanlarda iilkedeki katilim bankaciligi ve finans
tiriinlerini arttirdi.

= Saudi Investment Bank 2006 yilinda Suudi finans piyasasinda perakende ve
kurumsal bankacilikta Islami iiriinler sunmak icin Islami bir sube kurdu.

= The National Commercial Bank perakende faaliyetlerini islam temelinde

yeniden diizenlemeye karar verdi.
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= Saudi Investment Bank toplam operasyonlarmin yiizde 50'sinden fazlasini

temsil eden 10 adet tam tesekkiillii Islami sube act1.

Asagidaki Tablo 13, 2016 yilinda Suudi Arabistan’da faaliyette bulunan 4

katilim bankasinin ismini gostermektedir.

Tablo 13. 2016 Yilinda Suudi Arabistan’da Faaliyette Bulunan Katilim Bankalarinin
Listesi

Sira No Katihm Bankalarimin Adi
1 Alinma Bank
2 Al Rajhi Banking & Investment Corporation
3 Bank Aljazira
4 Bank Albilad

Kaynak: IFSB

Asagidaki Tablo 14, Suudi Arabistan’daki 2013-2016 yillar1 arasindaki banka

sayis1, sube sayisi ve personel sayisini gostermektedir.

Tablo 14. Suudi Arabistan’daki 2013-2016 Yillar1 Arasindaki Banka Sayisi, Sube

Sayis1 ve Personel Sayisi

Yillar Katihm Bankasi Sayisi Sube Sayisi Personel Sayis1
2013 4 698 16.724
2014 4 745 18.471
2015 4 776 19.980
2016 4 805 20.856

Kaynak: IFSB ve Merkez Bankalar1

Tablo 14’de Suudi Arabistan’da faaliyet gosteren katilim bankalarinm
sayisinin degismedigi goriilmektedir. Fakat sube sayilarinda her gecen yil artis
goriilmektedir. 2013 yilinda 698 olan sube sayis1 2016 yilinda 805°e yiikselmistir.
Yine sube sayisina paralel olarak personel sayisida her gegen yil artmaktadir. 2013°de

16724 olan personel sayis1 2016 yilinda 20.856 olmustur.
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1.2.2. Katihm Bankacihi@inin Yasal Yapilan
1.2.2.1. Tiirkiye

Tiirkiye’de bankacilik kanunun temel amacr ilk maddede, finansal piyasalarda
giiven ve istikrarin saglanmasina, kredi sisteminin etkin bir sekilde g¢aligmasina,
tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasina iliskin usil ve esaslari
diizenlemek olarak belirtilmistir. Kapsam olarak bakilacak olursa Tiirkiye’de kurulu
olan mevduat bankalari, katilim bankalari, kalkinma ve yatirim bankalari, yurtdisinda
kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki subeleri, finansal holding sirketlert,
Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu, Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu ve bunlarin faaliyetleri bu
Kanun hiikiimlerine tabidir. Ozel kanunlarla kurulmus olan bankalar hakkinda da
kanunlarinda yer alan hiikiimler sakli kalmak sartiyla bu Kanun hiikiimleri uygulanir.
Bu Kanunda hiikkiim bulunmayan hallerde ise genel hiikiimler tatbik olunur (TBB,
2014: 13).

Katilim bankalariyla ilgili olan ilk yasal diizenlemelerin hayata ge¢irildigi
1983 yilindan, bu kurumlarin Bankalar Kanunu kapsami i¢ine alindigi 1999 yilia
kadar gecen siirede, yiirtirliikte olan Bakanlar Kurulu Karar1 ile yonetmelikler ve
cesitli tebligler bir agidan giiniimiiz yasal mevzuatin aslni olusturmustur. Ikinci
donem 1999-2005 yillar1 arasin1 kapsamaktadir. Bu ikinci donemde katilim bankalar1
ile ilgili uygulanan mevzuat, kanun diizeyinde yasal diizenlemeleri kapsamaktadir.
Uciincii ve son dénem olan siire¢ ise Kasim 2005 tarihinde kabul edilen 5411 sayili
Bankacilik Kanunu’nun yiiriirliige girmesi ve bu zamana kadar Ozel Finans Kurumu
adiyla faaliyette bulunan kurumlarin katilim bankasi adini almasindan giiniimiize
kadar devam etmekte olan siirectir. Uciincii ve son olan bu dénem katilim bankalari
icin basar1 ¢itasini siirekli yukarilara ¢ikarma ve bir olgunlasma donemi olmustur
(Sirim, 2013: 187).

Ulkemizde Ozel Finans Kurumlarmin kurulmasi, 19 Aralik 1983 tarihinde
Resmi Gazetede yayimlanan Ozel Finans Kurumlari kurulmasi hakkinda 16-12-1983
Giin ve 83/7506 sayili kararname Katilim Bankalari’nin yasal statiisiinii belirleyen ilk
dénem olmustur. Kararnamenin giris kisminda vurgulandigi gibi Ozel Finans
Kurumlarmmmm Kurulmas: hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname, bankalar

hakkindaki 70 sayili Kanun Hiikmiindeki Kararnamenin 90. maddesi ile 1567 sayili

33



Tiirk parasinin  kiymetini koruma hakkindaki kanuna dayanmaktadir. Bankalar
hakkindaki 70 sayili Kanun Hiikmiindeki Kararnamenin 90. maddesi ile “Diger Mali
Kuruluglar” bashigr altinda; bankalar disindaki mali kuruluslarin  kurulus ve
faaliyetlerinin bu Kanun Hiikmiindeki Kararnameye tabi olacagini ve bu kuruluslarin
tabi olacagi esaslarin bankalar kurulunca tespit edilebilecegini hilkme baglamistir.
Bakanlar Kurulu’nun 83/7506 sayili kararina ve Bagbakanlik Hazine ve Disg Ticaret
Miistesarligi’nin bu karara iliskin teblig hiikiimlerine gore Tiirkiye’de kurulacak olan
Ozel Finans Kurumlarmin kurucularmin faaliyet izni alabilmeleri igin, Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi’na yazili olarak miiracaat etme zorunlulugu
bulunmaktadir (Ttirkmenoglu, 2007: 35-37).
Bu kurumlarin 1999 yilina kadar kurulus, faaliyete ge¢me, denetim ve tasfiye
islemleri asagida yer alan yasa ve tebligler ile yiiriitiilmiistiir (Cobankaya, 2014: 40):
= 3182 sayili Bankalar Kanunu; Temelde Bankalar Kanunu’na tabi olmamakla
beraber diger mali kuruluslara kaynaklik eden 3182 sayili Kanun’un 96.
Maddesi nedeniyle anilan Kanun temel kaynak teskil etmektedir,
= 1567 sayili Tirk Parasmin Kiymetini Koruma Hakkindaki Kanun ve bu
Kanun’a iligkin karar, teblig ve genelgeler,
= T.C. Merkez Bankasi1 Kanunu,
= Hazine Miistesarlig1 Teskilat Kanunu,
= Tiirk Ticaret Kanunu,
= 3167 sayili Cek Kanunu,
* Finansal Kiralama Kanunu,
= Tiirk Vergi Kanunu,
= Sermaye Piyasas: Kanunu,

= Kara Paranin Aklanmasmimn Onlenmesine Iliskin Kanun,

Katilim Bankalari’nin (eski adiyla Ozel Finans Kurumlari) yasal statiisiinii
belirleyen ikinci donem, 18.06.1999 tarihli ve 4389 Sayili Yeni Bankalar Kanunu’nun
kabul edilmesiyle baslamistir. Bu kanunda hem geleneksel (faizli) bankalar1 hem de
katilm bankalarin1 etkileyen yeniliklere yer verilmektedir. Katilim bankalarin
faaliyette bulunmasmdan itibaren 1999 yili sonunda Bankalar Kanunu kapsamina
alinmalarma kadar gegen donem igerisinde olusturulan yasal mevzuatin, Katilim
bankacilig1 sisteminin sorunlarla ve biiyiik problemler ile karsilasmadan gelismesinde

onemli bir katkis1 olmustur. Katilim bankalarmin hukuki alt yapilarmi gili¢lii yapmak
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amaciyla Bankalar Kanunu Kapsamina alan 4491 sayili Bankalar Kanunu’nda
Degisiklik Yapilmasimna iliskin Kanun, 19 Arahk 1999 tarih ve 23911 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yirirliige girmistir. S6z konusu olan bu kanunun 20.
Maddesine ilave edilen 6 nolu fikra ile katilim bankalar1 tiim prensiplerini ve
ozelliklerini koruyarak, kanun kapsamina alinmistir (Ustaoglu, 2014: 30-31).

Tiirk mali sistemindeki kurumlarin hak ve yiikiimliiliiklere adil ve esit olarak
tabi olmalarin1 saglamak amaciyla 1999 yilinda, katilim bankalar1 ile ilgili olan
diizenlemelerde baz1 degisikliklere yer verilmistir. Bunlar arasinda; fon kullandirma
smirlary, istiraklere kullandirabilecekleri azami fon tutarlari, hesap cilizdam
vermelerine imkan taninmasi, blokaj oranlar1 ve hisse devirleri ile ilgili olan konular
bankacilik diizenlemelerine paralel duruma getirilmistir. Bu durum ile ilgili atilan
diger bir 6nemli adim ise, 19.12.1999 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 4389 Sayili
Bankalar Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasma Iliskin 4491 Sayili Kanun’la, katilim
bankalarinin bazi maddeler disinda Bankalar Kanunu’na tabi tutulmasidir. Diger
taraftan, adi1 gegen yasa geregi olarak, 16.12.1983 tarihli ve 83 / 7506 sayili “Ozel
Finans Kurumlarinin Kurulmasi, Faaliyetleri ve Tasfiyelerine Iliskin Esas ve
Usullerine Iliskin Bakanlar Kurulu Karar1” ile bu karara dayanilarak ¢ikarilmis tiim
diizenlemeler yiiriirliikten kaldirilmig olmakla birlikte, 4389 sayili Bankalar Kanunu
cergevesinde katilim bankalarma iligskin olarak yeni diizenlemeler yapilincaya kadar,
yiriirlikten kaldirilan diizenlemelerin, 4389 sayili Bankalar Kanunu’na aykir
olmayan hiikiimlerin uygulanmasma devam edilecegi kararina varilmistir (Ozulucan
ve Deran, 2009: 91).

2001 yilinda yasanan krizde bir¢ok geleneksel bankanin batmasina ragmen,
yanlis yonetim sonucunda tek bir katilim bankasmnin BDDK tarafindan faaliyeti
durdurulmus ve tasfiye siirecine sokulmustur. Yasanan bu durumlar, katilim
bankalarinin yasal statiilerinin tekrar mercek altina alinmasma sebep olmustur.
BDDK, katilim bankalarmi yeniden diizenleyerek, 20 Eyliil 2001 tarih ve 24529 sayili
Resmi Gazete ile “Ozel Finans Kurumlarmin Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda
Yonetmelik”1 yayimlamistir. 4672 sayili kanun ile 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun
20. maddesinin 6. Fikras1 yeniden degistirilmis ve eklenen hiikiimlerle; katilim
bankalarinda, 6zel cari ve katilma hesaplarinda toplanan fonlarin giivence altina
alinmas1 amaciyla, Ozel Finans Birligi biinyesinde, “Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu”
benzeri “Giivence Fonu” olusturulmustur. S6z konusu Giivence Fonu kapsaminda;

katilim bankalarmin yurt dis1 subelerinde agilan hesaplar hari¢ olmak sartiyla, yurt
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icinde ag1lan hesaplarm 50.000 TL’ye varan kismi giivence altma almmustir (Ozkan
2012: 38-39).

Bir 6zel finans kurumunun faaliyet izninin kaldirilmasi halinde birlik, 6zel
finans kurumundaki 6zel cari hesaplar ve kar veya zarara katilma hesaplarindaki
tutarlarin giivenceye tabi kismint bu maddenin birinci fikrasinda tanimlandig: sekilde
olusturulan Tasfiye Kurulunun onayi ile dogrudan veya Tasfiye Kurulunca ilan
edilecek bir 6zel finans kurumu araciligr ile Giivence Fonu mevcudundan oder ve
Giivence Fonu hesabina tasfiye islemlerine 6ncelikli alacakli sifati ile istirak eder. Bu
sekilde meydana gelen alacak nedeni ile Giivence Fonu hesabina yapilacak olan
odemeler icin tasfiye sonucu beklenmez. Giivence Fonu mevcudunun ihtiyaca cevap
verememesi durumunda, o6zel finans kurumlarindan, ileride dogacak prim
yiikiimliiliiklerine mahsuben bir onceki yilda 6dedikleri giivence primi toplamina
kadar, bunun yetersiz kalmasi halinde ise her bir 6zel finans kurumunun sahip oldugu
0zel cari hesaplar ve kar veya zarara katilma hesaplar1 toplamina karsilik gelen oranda
ve kalan tutar1 karsilayacak kadar avans aliabilir. Bu avans, 6zel finans kurumlarinin
kar veya zarara katilma hesaplarinda topladiklar1 fonlara 6zel cari hesap ve kar veya
zarara katilma hesaplar1 toplamlar1 en yiiksek bes 6zel finans kurumunca bir 6nceki
dénemde verilen ortalama kar payi orani dikkate alinarak birlik¢e belirlenecek oran
iizerinden hesaplanacak tutar ile birlikte, dogacak prim borglarina mahsup edilir
(BDDK, 1999: 52).

Burada 4672 sayili yasa ile getirilen onemli degisikliklere asagida yer
verilmektedir (Ozkan, 2012: 39):

» (Ozel Finans Kurumlar1 kurulmast,

=  Giivence Fonunun olusturulmasi,

»  Giivence Fonunun yonetiminin birlige birakilmast,

» Ozel finans kurumlarindan faaliyet izni kaldirilanlarm tasfiyesine iliskin dzel
hiikimlerin getirilmesi,

= Sahsi sorumluluk miiessesesinin getirilmesi,

2001 yilinda kabul edilen 4672 sayili kanun ile getirilen yenilikler, tasarruf
sahiplerinin yine fon kullanacak kisi ya da kuruluslarin katilim bankalarina olan
giivensizliginin 6niine ge¢mistir (Ozkan, 2012: 39).

Ozel finans kurumlar1 agisindan emtia veya gayri menkullerin finansal

kiralanmas1 ya da kar veya zarara katilma ve benzeri yontemler ile yapilan her tiirli
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finansman faaliyetleri de bu Kanuna gore kredi olarak addolunur. Kanun ve ilgili
diger mevzuat gercevesinde 6zel finans kurumlarmin faaliyetlerine uygun sekilde
calismalarini ve meslegin gelismesini temin etmek, mali kurum olmanin gerektirdigi
vakar, disiplin ve birlik i¢inde ekonominin ihtiyaglarina uygun olarak caligmalarini
saglamak, 6zel finans kurumlar1 arasindaki haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli
her tiirlii tedbiri almak ve uygulamak, ilan ve reklamlarinda 6zel finans kurumlarinin
uyacaklar1 esas ve sartlari tiir, sekil, nitelik ve miktarlar: itibariyle Kurumun uygun
gorlislinii alarak tespit etmek ve bu Kanun ile kendisine verilen diger isleri yapmak
iizere tiizel kisiligi haiz ve kamu kurumu niteliginde meslek kurulusu olan Ozel
Finans Kurumlar1 Birligi kurulmustur. Ozel finans kurumlari, faaliyet izni aldiklar
tarihten itibaren bir ay iginde birlige {iye olmak zorundadwr. Birlik, 6zel finans
kurumlari ile ilgili mevzuati ve aldig1 karar ve dnlemlerin uygulanmasini takip eder ve
Kurumca alimmasi istenen tedbirleri alir (BDDK, 1999: 49-50).

Katilim bankalarinin yasal statiisiinii belirleyen son donem olan 2 Temmuz
2005 tarihinde kabul edilen 5387 sayil1 Bankacilik Kanunu ile OFK’nin ismi “Katilim
Bankalar1” seklinde degistirilmis, OFKB’nin ismi de “Tiirkiye Katilim Bankalar1
Birligi” olarak degistirilmesi Oongoriilmiistiir. 1 Kasim 2005 tarihinde 5411 sayili
Bankacilik Kanunu’nun Resmi Gazete’de yayimlanmasi ile katilim bankalarimin
mevduat ve ticari bankalar ile aralarmda bulunan tim farkliliklar giderilmistir. Bu
kanun ile katilim bankalar1 tamamen Bankacilik Kanunu’na dahil edilmistir. Bu
kanun ile katilim bankalarmin tanimi, 6zel cari hesaplar1 ve kar veya zarara katilma
hesaplar1 agik¢a tanimlanmustir. 5411 sayili Kanun’un 3. maddesinde “katilim
bankasi; 0zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak
esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki
kuruluslarin Tiirkiye’deki subelerini” ifade eder seklinde tanimlanmistir (Cobankaya,
2014: 45-46).

Kanun kapsami ise; Tirkiye'de kurulu olan katilim bankalari, mevduat
bankalari, kalkinma ve yatrim bankalar,, yurt disinda kurulu bu nitelikteki
kuruluslarin Tiirkiye'deki subeleri, finansal holding sirketleri, Tirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi, Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ve bunlarin faaliyetleri bu Kanun
hiikkiimlerine tabidir. Ozel kanunlarla kurulmus olan bankalar hakkinda da

kanunlarinda yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydiyla bu Kanun hiikiimleri
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uygulanir. Bu Kanunda hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler uygulanir
(BDDK, 2005: 1).

4389 Sayili Bankalar Kanununun ytiriirliikten kaldiran 5411 sayili Bankacilik
Kanunu hiikiimleri geregince, Ozel Finans Kurumlar1 Birligi (Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi) biinyesinde bulunan Giivence Fonu, Tasarruf Mevduat Sigorta
Fonu'na devredilmis ve devir tarihinden sonra Katilim Bankalari’nda bulunan gercek
kisilere ait Yabanci Para ve TL iizerinden acilan 6zel cari ve katilma hesaplarinin bir
kisiye ait tutarinin 50 bin TL'ye kadar kismi1 Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonunun
giivencesi altma girmistir. Buna gore, katilim bankalarinda gergcek kisiler adina
acilmis bulunan biitiin TL ve doviz hesaplari, ayni sartlarla ve ayni miktar iizerinden
Tasarruf Mevduat Gilivence Fonu biinyesinde giivenceye tabi olmaya devam
etmektedir (Eskici, 2007: 41).

Hukuki Yap1 kapsamindaki bu kanunun 2005 ve sonras1 amaglar1 asagida yer
almaktadir (Ustaoglu, 2014: 37):

= Tasarruf sahiplerinin menfaatlerini ve hakkini korumak,
» Finansal piyasalarin istikrar1 ve giivenini saglamak,

= Kredi sisteminin etkin sekilde ¢alismasini saglamak seklinde 6zetlenmistir.
1.2.2.2. Birlesik Arap Emirlikleri

Birlesik Arap Emirliklerinde Said Ahmed Luta, 1972 yilinda faizsiz bir
bankanm kurulmasi konusunda ilk adimi atan emirligin en biiyiik is adamlarindan
birisidir. Bu kisinin c¢abalar1 1975°de Dubai Islam Bankasinin kurulmasiyla
sonuglanmistir. Bu katilim bankasi faizsiz bankacilik prensipleri ile finans ve
bankacilik faaliyetlerinde bulunmak i¢in kurulmustur. Dubai, Sharjah, Ras-Al-
Khaimah Emirlikleri, milletler aras1 mali piyasalarda, 6zellikle Toptanc1 Bankacilik
(Wholesale Banking) ve Kiy1 Bankaciligi (Off-Shore Banking) konularinda da ismini
duyurmus emirliklerdir. Birlesik Arap Emirliklerinde kurulan ve diger Islami
bankalara gére oldukga eski sayilan Dubai islam Bankasi (Dubai Islamic Bank), halka
acik bir sirket olarak 12 Mart 1975 yilinda Dubai’de kuruldu. Baslica faaliyetleri;
katilim bankacilig1 dogrultusunda fon kullandirma, subeler agmak, yatirim yapma,
uzun stireli krediler vermek ve yoresel ticareti finanse etmektir (Sahin, 2007: 42-43).

Birlesik Arap Emirliginde Islam hukukuna goére faaliyette bulunan

kuruluslarin kanun maddeleri asagida yer almaktadir (Sahin, 2007: 42-43):
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» [slami seriat yasas: hiikiimleri uyarinca ve bunlara uygun olarak faaliyetlerini
yiriitmek i¢in katilim bankalari, yatirim sirketleri ve finansal kurumlar bir
taahhiitte bulunmalidir.

» Ulkede kurulacak olan katilm bankalari, yatirim sirketleri ve finansal
kurumlar faaliyetlerini bu sdzlesme hiikiimlerine uygun olarak siirdiirmeye
devam edecektir.

= Katilim bankalari, bankalarin ticari, mali, operasyon ve yatirim faaliyetlerinin
tamamina sahip olacaktir. Ozellikle mevcut isletmelere katilma ya da yeni
kurulan igletmenin taginmaz bir varligini satin alma yolu ile yatirim yapilir. Bu
yatirimlari, Islami Seriat Yasasi hiikiimlerine uygun bir sekilde yapmak icin
mevduat kabul edilir.

* Yiiksek Islam Kurulu tarafindan, Islami seriat hukuku hiikiimlerine gore
yapilan islemlerin mesrulugunu saglamak i¢in katilim bankalarinin, yatirim

sirketlerinin ve finansal kurumlarin denetimi yapilir.
1.2.2.3.1ran

Ulke ekonomisinin saghgini ve bilyiimesini arttirmak igin para ve kredinin
sirkiilasyonunu diizenleyen bir amagla Islam hukukunda belirtildigi gibi dogruluk ve
adalete dayali bir para ve kredi sistemi olusturulmasi amaglanmistir. Para ve kredi
mekanizmalarindan yararlanarak, hiikiimetin ekonomik hedeflerini, politikalarini ve
planlarini uygulayabilmesi i¢in elverisli faaliyetlerde bulunmak. Bankalar tarafindan
yapilacak 6demeler ve makbuzlar, borsalar, iglemler ve diger hizmetlerin yasalarda
belirtigi sekilde uygulanmasi kolaylastirilmustir (http://www.cbi.ir).

1980 devrimi sonrasi biitiin bankalarin devletlestirildigi ve bankacilik
sisteminin faizsiz sisteme dayandirildigi Iran’da, faizsiz bankacilik sistemine 1981
yilinda ge¢ilmistir. Bundan dolayr 2012 yili global faizsiz bankacilik islemleri
acisindan en biiyiik paymn Iran’da oldugu goriilmektedir. Ciinkii iran’da bankacilik
sistemi tamamen faizsiz esaslara gore yiiriitiilmektedir (Cobankaya, 2014: 33).

Bankalar, ticari olarak kurulmus bir anonim sirkettir. Para ve Kredi Kurulu,
bankacilik islemlerini tanimlama yetkisine sahip olacaktir. Bu kurulun izni olmadan
bankacilik islemleri yapilamaz. Yine bankalarin ana sézlesmeleri de Para ve Kredi
Kurulu tarafindan onaylanmalidir. Kurul, mevcut bankalarin sayisinin yeterli

oldugunu diisiindiigii takdirde, yeni bankalarin kurulmasi i¢in izin vermeyebilir. iran
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bankalari, kurulug aninda veya sonrasinda hisselerinin % 40'indan fazlasmi yabanci
uyruklulara devredemez. Eger sermayenin % 40'dan fazlasinin yabanci uyruklu ise bu
bankalar, yabanci bankalar olarak kabul edilecek ve kanunen izin verilmezse tescil
edilemezler. Bankalarin sermayesi genel olarak nakit biciminde olmali ve kayit
formalitelerini yerine getirmek sartiyla sermayesini arttirabilir. Bir bankanin asgari
sermayesi yiiz milyon Riyal olmali ve bunun en az % 50'si 6denmelidir. Yabanci
bankalarin ise asgari 6denmis sermayeleri yiiz milyon Riyal olmalidir. Bankanin
hesaplar1 lehine, yabanci paylarin ve tahvillerin alinip tutulmasi, kuruldan 6nceden
izin almakla miimkiindiir. Para ve Kredi Kurulunun izni olmaksizin kendi hisselerinin
yeniden satm alinmasi miimkiin degildir. Ozel bankalarmin ana sdzlesmesinde

belirtilenlerden baska herhangi bir is yapmasi yasaktir (CBI, 1960: 25-27).

Iran bankacilik sisteminin isleyisine yonelik olarak yasalarda yer alan ana
basliklar asagida yer almaktadir (http://www.cbi.ir):
» ran Islam Cumhuriyeti’nde bankacilik sisteminin amac1 ve vazifeleri,
= Parasal kaynaklarin seferber edilmesi (fon kaynak saglama),
= Bankacilik sisteminde fon kullandirma araclari,
= (Ceza ve disiplin hiikiimleri,

= Bankalarin tasfiyesi ve iflasi,

Iran’da bankalarm kurulmasma dair kosullar asagida yer almaktadir (CBI,
1972: 22-23):

= Bankalarin kurulmasi, bankacilik faaliyetlerine katilim ve kredi kuruluslarinin
unvaninda "Banka" sozcligiiniin kullanilmasi tamamen kanun hiikiimlerine
tabidir.

= "Bankacilik islemleri" teriminin tanimi Para ve Kredi Kurul’una aittir.

= Bir bankanin kurulmasi, ana sézlesmesinin Para ve Kredi Kurulu tarafindan
onceden onaylanmasini ve merkez bankasindan izin alinmasini gerektirir.

= Bir bankanin ana sozlesmesinde yapilan herhangi bir degisiklik Para ve Kredi
Kurul’undan 6nceden onay alinmasini gerektirir.

= Bankalarmm yurt i¢inde veya yurt diginda sube, alt sube veya acente acabilmesi
ve kapatabilmesi Para ve Kredi Kurulu tarafindan belirtilen diizenlemelere tabi

olacaktir.
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1.2.2.4. Katar

Katarda Atama ve Yonetim Komitesi genel olarak katilim bankalarm st
diizey yonetimi, denetim komitesi ve Seriat denetleme makamlariyla isbirligi i¢inde
kurumsal yonetimi ve yapilan yenilikleri denetlemektedir (CBQ, 2015: 19).

Katar’da bitiin katilm bankalari, Seriat Denetleme Kurulu tarafindan
belirlenen Islami Seriat kurallarma ve ilkelerine uymahdir. Her katilim bankasinda,
faaliyetlerinin Islami ilkelere uygunlugunu denetlemek ve saglamak igin "Seriat
Denetleme Kurulu" adi altinda bagimsiz bir danisma kurulu olan Seriat Denetleme
Kurulu olusturulmalhidir. Seriat Kurulunun iiyeleri, en az ii¢ Islam Seriat
aragtrmacisindan olugmalidir. Yatirim hesab1 sahiplerinin  yatirimlarmi, ilgili
risklerini ve haklarin1 korumak i¢in yeterli dnlemleri takip etme hakki, katilim bankasi
tarafindan alinir (CBQ, 2015: 39).

Literatiir, Islami kurumlarm cogunun katihim bankacihig1 stratejileri ve
yaklasimlarinda yapic1 donilisimler yasadigin1i ortaya koymaktadir. Katilim
bankaciliginin daha iyi anlagilmasi, biiyiimesi ve gelismesi i¢in, iiriin kalitesini
artirmak (yenilik) ve Islami finans alaninda piyasa bilincini gelistirme ve hukuki ve
mali altyap1 ilerlemesine ihtiya¢ duyulmaktadir. Esitsizligin ortadan kaldirilmasi
Islami finansm siirdiiriilebilir performansi, biiyiimesi ve gelisimi yoluyla da elde
edilebilir. Katar'da ve Orta Dogu'da katilim bankacilig1 geleneksel bankacilik i¢in
paralel bir sistem olmaktan ¢ok kendi yontemini gelistirmelidir. Bu gelisimle birlikte
katilim bankalar1 rekabet giiciinii su sekilde artirabilir (Tlemsani, 2015: 603):

» lkincil piyasa araclar1 icin Islami ikameler iiretmek ve bu araclar icin ticareti
yapilabilecek bir ikincil pazarin olusturulmasi,

» Tasarruf saglamanin yollar1 iyilestirilmeli, O6rnegin; Okullarda katilim
bankacilig1 tanitilarak, gen¢ nesil katilm bankaciligima yonlendirilmeli
boylece tilkelerin likidite sikigiklig1 ortadan kaldirilmast,

= Gelismekte olan iilkelerin ekonomilerine yardim etmek i¢in ihracat finansmani
ve katma degerli hizmetler alanindaki paylarin arttirilmasi,

* Geleneksel bankalarm sundugu cesitli finansman faaliyetlerinin islam
hukukunu kapsayacak sekilde yeni araglar ile sunulmasi,

= Teknolojideki ilerlemeler sayesinde yiiksek kaliteli iiriinlerin uygun maliyetle

sunulmasi,
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= Pazarlama, yonetim biliminin 6nemli bir par¢asi olmustur. Katilim bankalari,
finansal alana yeni girenler olduklar1 i¢in, miisterilerin bankadan ne istedigini
saptayabilmesi i¢in pazarlama kavrami vurgulanmali ve pazar arastirmasinin
yapilmasi,
Katarda faaliyette bulunan katilim bankalarinin denetimleri ve diizenlemeleri

asagidaki basliklar iizerinden yapilmaktadir (CBQ):

= Bankacilik Lisansi

= Kurumsal Yonetim

= Dis Denetgi

= Finansal Agiklama

» |5 Davranist

= Sermaye Yeterliligi ve Risk YOnetimi

= Mali Suglar

=  Yaptirimlar ve Mali Cezalar

= Diger Yonetmelikler

= Periyodik Rapor

= Formlar

=  Genelgeler
1.2.2.5. Kuveyt

Kuveyt'de 1970’lerin ortalarinda katilim bankacigi sisteminin Onciisii olarak
bilinen Seyh Ahmed Al-Yasin bu sistemi glindeme getirdiginde herkese hayal gibi
gelmekteydi. Sonugta, katilim finansmaninin taklit edecegi herhangi bir rol modelin
yok denecek kadar az oldugu bilinmekteydi. Seyh El-Yasin'in, katilim bankasi
kurmay1 diistindiigiinde akintiya kars1 ylizdiigii yani geleneksel bankacilik sisteminin
karsinda katiim bankaciliginin sansmin olmadigi belirtildi. Ciinkii 0 zamanlar
Kuveyt, geleneksel bankaciligim moda oldugu bir iilkeydi. Neredeyse hi¢ 6rnegin
olmadig1 donemlerde katilim bankalarini kurmak icin biiyiik bir inang ve istek
olmahydi. Bu zorluklara ragmen Kuveyt Finance House olarak ilk katilim bankas:
kuruldu. Bu banka sadece Kuveyt’de degil ayn1 zamanda birgok iilkede ilk kurulan
katiim bankasiydi. Dort galisani ile 31 Agustos 1978’de ilk kez halka hizmet
vermeye bagladi. Giiniimiizde bu banka diinyanin dort bir yerinde faaliyette bulunarak

binlerce ¢alisan1 bulunmaktadir (CBKW, 2015: 2).
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Islami Finans sektoriiniin gelismesi ve daha seffaf olmasi i¢in uygun bir yasal
ve diizenleyici otoritenin varlig1 hayati énem tasimaktadir. Ozellikle Seriat'a uygun
yatirmmlarin titiz olmasi degisik tiirdeki yeni iirlinlerin siirekliligi ve risk dereceleri
onem arz etmektedir. Daha iyi bir diizenleyici ¢ergevenin mevcudiyeti yeni politikalar
onerilmesi ve Islami finansa destek saglanilmasi agisindan yetkililere yardimci
olabilir. Bu diizenleyici gergevenin kilit yonleri, 6zel niteliklerine uygun olmali ve
ayni1 zamanda s6zlesmelerin yonetimi, iflas, teminat ve varliklarin geri kazanimi gibi
finansal hizmetler ile ilgili konular1 da icermelidir. Finansal kuruluslar tarafindan
cikarilan daha karmasik finansal enstriimanlar1 takip etme ihtiyac1 ile birlikte
diizenleyici organlarin Onemi artmaktadir. Bu diizenleyici organlar sayesinde
kurumlarin faaliyetleri daha iyi seffaflik ve hesap verebilirlik saglayacaktir (Singh,
2009: 5).

Genel olarak Kuveyt’te bankalarin rolii finansal katilimin yiiksek olmasini
saglamaktir. Kuveyt'teki 15 yasm tizerindeki niifusun % 86,8'inin resmi bir finansal
kurumda hesabinin oldugu diinya bankasmin finansal veri tabaninda belirtilmektedir.
Bu rakam Orta Dogu ve Kuzey Afrika'daki diger iilkelerle karsilastirildiginda
Kuveyt'in en fazla finansal etki seviyesine sahip oldugunu gostermektedir. Kuveyt’te
bankacilik sektorii yerli finans sektoriiniin yaklasik % 82'sini olusturdugundan dolay1
finansal sistem banka merkezli olarak devam etmektedir. Yatirim sirketleri ise
bankacilik sisteminden sonra yaklasik % 14’liikk bir pay ile finansal sistemde yer
almaktadir. Finansal sistemin geri kalanin1 ise yatirim fonlari, sigorta sirketleri ve
doviz sirketleri olusturmaktadir. Bu iilkede bankacilik sektorii bes konvansiyonel, bes
katilim ve bir de 6zel bankadan olusmaktadir. Kuveyt'te Aralik 2015 tarihi itibari ile
finansal sistemin % 60,7°lik payma genel olarak konvansiyonel bankalar hakimdir.
Katilim bankalar: ise yaklasik olarak % 30.3’ liikk bir paya sahiptir. ikili bankacilik
sistemine sahip olan ilkelerde katilim bankaciligi sistemi Onemli yere sahiptir.
Kuveyt merkez bankasmin her iki bankacilik sisteminin gii¢lii varliga sahip olmasi
icin diizenlemelerde bulunmaktadir. Bdylece miisterilere bankacilik ihtiyaglarini

karsilamak i¢in ¢esitli se¢enekler sunmaktadir (CBKW, 2015: 2).

Kuveyt Merkez Bankasmin (CBKW) ve Bankacilik Isletmeleri Orgiitiiniin
katilim bankacilig1 i¢in ¢esitli talimatlar1 asagida yer almaktadir (CBKW):
1. Risk merkezi sistemi.

2. Likidite sistemine iliskin usul ve esaslar hakkinda yonetmelik.
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Yerli ve yabancilarin katilim banka subeleri agmasina iliskin kurallar ve
yonetmelikler.

Finansman saglamaya yonelik kontroller.

Misterilerin yatirim ve finans islemlerine iliskin Simiflandirma politikasi.
Dogrudan yatirim igin Kurallar ve diizenlemeler.

Finansal yatirim politikasina iligkin talimatlar.

Katilim bankalarinin sahip oldugu hisse senetlerini satin alma yonetmeligi.

Finansal faaliyetlere iligkin talimatlar.

. Tiiketici finansmani islemleri ve diger kisisel taksitli finans islemleri i¢in kural ve

diizenlemeler.

Seriat denetleme kurulu.

I¢ kontrol sistemi ve risk yonetimi ile ilgili talimatlar.

Bankalarin miisterileriyle iliskisi.

Kara para aklama ve teror finansmani igslemleri ile miicadele.

Katilim bankalari ile igiincii sahislarin portfoy yonetimini diizenleyen yonetmelikler.
Di1s denetgilere yonelik talimatlar.

Hem yerli hemde yabanci bankalar ile mali kuruluslarin yatirimlarina dair genelge.
Birakilan ¢ekler igcin merkezi kayit sistemi.

Katilim bankalarinmn verdigi kredi kartlari ile ilgili talimatlar.

Serefiye'nin muhasebelestirilmesi.

Yerel bankalarda ulusal isgiicii orani ile ilgili talimatlar.

. Katilim bankalarinda doéviz islemleri ile ilgili talimatlar.
25.
26.

Katilim bankalarinin finansal verilerinin hazirlanmasi.

Diger iilkelerdeki yasal mali veya bankacilik makamlariyla herhangi bir bildirim
yapmadan dnce merkez bankasina bildirim gerekliligine iligkin talimatlar.

fleri tarihli cekler hakkinda talimatlar.

Bankanin paylarinin toplanmasi ve menkul kiymet borsalarma sunulan mali bilgilerle
ilgili talimatlar.

Katilim bankalarinin biit¢elerine ve gelecekteki is planlarna iliskin talimatlar.
Soygun ve zimmet kanunlarina dair talimatlar.

Banka sermayesinin % 5'ine sahip kisi bagina miilkiyetin arttirilmasina iliskin (57)
maddenin (2). maddesinin igerigi hakkinda yonetmelik.

Diger muhtelif talimatlar.
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1.2.2.6. Malezya

Malezya geleneksel ve katilim bankacilik sistemlerinin bir arada bulundugu
yerlerdendir. Bu ikili sistemin benimsendigi Malezya’da katilim bankaciligi ve
finansin 6n planda oldugu bilinmektedir. Burada 1983’den beri faaliyette bulunan
katilim bankalar1 ¢esitli Islami finansal araclar sunmaktadir. Farkli wrklardan ve farkl
dinlerden olan miisteriler istedikleri finansal iiriinleri ve hizmetleri almaktadir. 1983'te
Parlamento tarafindan, Miisliimanlarin  geleneksel bankacilik konusundaki
¢ekincelerini ortadan kaldirmak ve Miisliimanlarin finansal sistemin biiyiimesine ve
ekonominin kalkinmasma katkida bulunabilmesi i¢in "Islami Bankacilik Yasas:"
Malezya’da kabul edildi. Bu nedenle, Malezya'nin Islami Finansal Sisteminin
gelistirilmesi sosyal ve ekonomik politikasiyla bagdasmaktadir. Malezya Merkez
Bankasi'nin (BNM) uzun vadeli hedefi gelencksel sistemle paralel bir sekilde
calisacak bir Islami bankacilik sistemi olusturmak olmustur. Katilim bankaciligi
sistemi Islam'in sosyo-ekonomik degerlerini de yansitmalidir. Aslinda Malezya, basit
bir Hac Tasarruf Sirketi'nden tam tesekkiillii bir islami mali sistemin, kademeli olarak
gelismesi nedeniyle Giineydogu Asya'da katilim bankaciligmin énemli bir merkezi
olarak ortaya ¢ikmistir (Khiyar, 2012: 1133-1134) .

Malezya’da bankacilik sistemi genel olarak bankacilik sektorii ve bankacilik
dis1 finansal aracilar olarak ayrilmaktadir. Bu iki grup, etkinliklerine gore,
birbirlerinden farklidir. Bankacilik sisteminin toplam aktiflerinin yaklasik % 70'i
bankacilik sektori, geriye kalan % 30’luk kismini ise bankacilik dis1 finansal aracilar
olugturmaktadir. Ticari bankalar bankacilik sektdriiniin ana oyunculart olmakla
birlikte en biiyiik ve en 6nemli fon saglayicilardir. Yasal olarak, Malezya’daki ticari
bankalar izin verilen faaliyetler kapsaminda en genis bankacilik hizmetini
yapmaktadir. Geleneksel olarak, bu ticari bankalarin baslica islevleri arasinda
perakende bankacilik hizmetleri, ticaret finansman tesisleri, hazine hizmetleri, yurtdisi
o6deme hizmetleri ve saklama hizmetleri bulunmaktadir. Bu geleneksel hizmetlerden
ayr1 olarak ticari bankalara doviz islemleri yapmalari icin de izin verilmektedir
(Sufian, 2016: 39).

Islami finans, ser’i ilkeleri yerine getiren bankacilik ve yatirimdan olusan bir
sistem olarak kabul edilmistir. Islami finansin kendine dzgii yapisi diinyadaki diger
finansal isleyisden farkli kilmaktadir. Islami finansa Miisliimanlarin acil olarak ihtiyag

duymasi nedeniyle batili ve Islam ekonomistlerinin yani sira finansgilar yeni islami
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iriinler gelistirerek Misliimanlarin ~ sermayesinin  kiiresel finans sistemine

aktarilmasina katkida bulunmuslardir (Haron ve Ahmad, 2000: 1).
1.2.2.7. Suudi Arabistan

Suudi Arabistan’da ulemanin faiz konusundaki tavri diger iilkelere gore daha
kat1 oldugundan, bu iilkede faize kesinlikle izin verilmemektedir. Fakat yaptiklari
islemlerden bankalar komisyon alabilmektedirler. Ayrica Suudi Arabistan’da faiz ile
ilgili meseleler, idari mahkemelerce yargilanmakta ve faize izin veren hiikiimler
verilmemektedir. Suudi kraliyet ailesi ve 6nemli is adamlarinin destegi ile faizsiz
bankacilik ortaya ¢ikmis ve gelismistir. Nitekim, 1975’te Cidde’de kurulan Islam
Kalkinma Bankasmin kurulmasina da Suudi Arabistan hiikiimeti onciiliik etmistir.
Ayrica Islami finans alaninda en giiglii olan finansal kurumlar da Suudi Arabistan
menselidir (Cobankaya, 2014: 33).

Suudi Arabistan’da ilk olarak 23/05/1981 tarihinde faizsiz bankacilik yapmasi
konusunda Al-Rajhi Company (The Al-Rajhi Banking Ant Investment Coorparation)
bankasina izin verilmistir. Al Rajhi Company, Londra’da dahil olmak {izere 6zellikle
finansal kiralama tarzinda faizsiz finansmanda bulunan gii¢clii bir mali kurulustur.
Baslica faaliyetleri; cari hesaplar agma, kredi verme, teminat mektubu verme, para
transferi yapma, doviz alim-satimi1 ve mal alim-satimidir. Yine Suudi Arabistan’in
genis bir ticari, mali ve smai aga sahip “Dallah Group” da 6zellikle finansal kiralama
(Leasing) tarzindaki finansman imkanlar1 ile dikkati ¢eken bir bankacilik kuruludur.
Suudi Arabistan’da kurulmus olan bir diger Islam Bankasi, Bahama Islam Yatirim
sirketi (Islamic Investtment Company Of The Gluf (Bahamas) Ltd.) 6zel bir Ltd.
sirkettir (Sahin, 2007: 41).

1.2.3. Katihm Bankalarimin Sermaye Yapilari

Genel olarak katilim bankalarinin bilangolarma bakildiginda sermaye
yapilarinin farkli kalemlerden olustugu goriilmektedir. Bu farklilikla birlikte fon
saglamak i¢in kullandiklar1 sermaye genel olarak o6zkaynak, toplanan fonlar ve
bankalara borglardan olugmaktadir. Bu baglamda iilke bazinda sermaye yapilarina
bakarak 2011°’den 2015 yilina kadar olan donemde 6zkaynak, toplanan fonlar ve

bankalara borglar incelenmektedir.
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1.2.3.1. Tiirkiye

Asagidaki Sekil 1, Tiirkiye’deki katilim bankaciligi sisteminin sermaye

yapisini gostermektedir.
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Sekil 1. Tirkiye’deki Katilim Bankacilig1 Sisteminin Sermaye Yapisi (yiizbin $)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

Sekil 1°de goriildiigii iizere katilim bankacilii sisteminin sermaye yapisi
icerisinde en 6nemli kalemini faize duyarli kesimden toplanan fonlar olusturmaktadir.
Toplanan fonlar1 ortaklarin sermayelerini ifade eden 6zkaynak takip etmektedir. Son
olarak 6zkaynaklardan sonra sermaye yapisinda bankalardan saglanan borglar yer
almaktadir. Genel olarak katilim bankalarinin biitiin sermaye kalemlerini her yil
arttirdig1 goriilmektedir.

Toplanan fonlar 2011 yilinda 14,505 milyar dolar iken 2015 yilinda 28,149
milyar dolara ulasmustir. Ozkaynaklar 2011°de 2,147 milyar dolar iken 2015 yilinda
3,154 milyar dolara ulagmistir. Yine bankalara olan borglar 2011°de 415 milyon dolar
iken bu rakam 2015 yilinda 1,263 milyar dolara ulagmistir.

1.2.3.2. Birlesik Arap Emirlikleri

Sekil 2°de goriildigii tizere BAE katilim bankacilig1 sisteminin sermaye yapisi
icerisinde en onemli kalemi faize duyarli kesimden toplanan fonlar olusturmaktadir.
Toplanan fon kaynaklarini ortaklarn sermayelerini ifade eden ozkaynak takip
etmektedir. Ozkaynaklardan sonra sermaye yapisinda bankalardan saglanan borglar

yer almaktadir.
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Asagidaki Sekil 2, Birlesik Arap Emirlikleri’ndeki katilim bankaciligi

sisteminin sermaye yapisini gostermektedir.
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Sekil 2. Birlesik Arap Emirlikleri’nde Katilim Bankacilig1 Sisteminin Sermaye Yapisi

(ylizbin $)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

BAE’nin sermaye yapisina bakildiginda bankalara borglar disinda diger
sermaye kalemlerinin her yil arttigi goriilmektedir. 2011 yilinda toplanan fonlar
57,445 milyar dolar iken 2015 yilinda 98,792 milyar dolara ulasmstir. Ozkaynaklar
da 2011°de 9,412 milyar dolardan 2015 yilinda 17,208 milyar dolara ulagsmistir. Yine
bankalara olan borglar 2011°de 3,485 milyon dolar iken 2014 yilinda en fazla 4,513

milyar dolara ulagmistir.
1.2.3.3. Iran

Sekil 3°de goriildiigii {izere Iran katilim bankacilig1 sisteminin sermaye yapisi
icerisinde en Onemli kalemi toplanan fonlar olusturmaktadir. Toplanan fon
kaynaklarini1 bankalardan saglanilan borglar takip etmektedir. Bankalardan saglanilan
sermayeyi ortaklarin sermayelerini ifade eden 6zkaynak takip etmektedir. Iran’inmn
sermaye yapismna bakildiginda katilim bankalarinin sermaye kalemlerinin her yil
diizenli sekilde artmadig1 goriilmektedir.

2011 yilinda 224,948 milyar dolar olarak en diisiik fon toplanmisken 2012
yilinda 314,756 milyar dolar olarak en yiiksek fon toplama noktasina ulagmistir.
Bankalardan saglanilan bor¢ miktarma bakilacak olursa 2011 yilinda 21,883 milyar
dolar ile en diisiik 2013 yilinda 65,236 milyar dolar ile en yiiksek seviyeye ulagmistir.
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Asagidaki Sekil 3, Iran’daki katilim bankacilig1 sisteminin sermaye yapisini

gostermektedir.
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Sekil 3. iran’da Katilim Bankacilig1 Sisteminin Sermaye Yapisi (yiizbin $)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

Diger bir sermaye kalemi olan 6zkaynaklara bakildiginda 2011 yilinda 24,371
milyar dolar ile en diisiik deger iken 2012 yilinda 35,024 milyar dolar ile en yiiksek
degere ulastig1 goriilmektedir.

Burada o6zellikle 2012 yilindan sonra sermaye degerlerindeki azalig
operasyonel faaliyetlerin azalmasindan kaynaklanmamaktadir. Bu azalis iran para
biriminin son 3 yilda dolara karsi en az % 50 deger kaybetmesinden

kaynaklanmaktadir.
1.2.3.4. Katar

Asagidaki Sekil 4, Katar’daki katilim bankacilig1 sisteminin sermaye yapisini

gostermektedir.
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Sekil 4. Katar’da Katilim Bankacilig1 Sisteminin Sermaye Yapisi (ylizbin $)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank
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2011 yilinda toplanan fonlar 24,601 milyar dolar iken 2015 yilinda 56,384
milyar dolara ulasmistir. Ozkaynaklarda 2011°de 9,038 milyar dolardan 2015 yilinda
12,098 milyar dolara ulasmistir. Yine bankalardan en az saglanan sermaye 2013°de

5,624 milyar iken 2015 yilinda 11,364 milyar dolara ulagsmustur.
1.2.3.5. Kuveyt

Asagidaki Sekil 5, Kuveyt’deki katilim bankaciligi sisteminin sermaye

yapisini gostermektedir.
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Sekil 5. Kuveyt Katilim Bankaciligi Sisteminin Sermaye Yapisi (yiizbin $)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

Sekil 5’de goriildiigli lizere Kuveyt katilim bankaciligi sisteminin sermaye
yapist igerisinde en yiiksek payr toplanan fonlar en az payr Ozkaynaklar
olusturmaktadir. Kuveyt’in sermaye yapisina bakildiginda sermaye kalemlerinin 2014
yilina kadar arttig1 goriilmektedir. Fakat son yilda biitiin sermaye kalemlerinde diisiis
yasanmistir.

2011 yilinda toplanan fonlar 46,177 milyar dolar iken 2014 yilinda 59,292
milyar dolar ile en yiiksek seviyeye ulagsmistir. Bankalardan saglanan sermaye 2011
yilinda 9,816 milyar dolar ile en diisiik deger iken 2014 yilinda en fazla yararlanilan
deger olarak 17,491 milyar dolardir. Ozkaynaklar ise 2011 yilinda 8,881 milyar dolar
iken 2014 yilinda 11,344 milyar dolara yiikselmistir.
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1.2.3.6. Malezya

Asagidaki Sekil 6, Malezya’daki katilim bankacilig1 sisteminin sermaye

yapisini gostermektedir.
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Sekil 6. Malezya Katilim Bankacilig1 Sisteminin Sermaye Yapisti (yiizbin $)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

Sekil 6’da goriildiigii tizere Malezya katilim bankacilig1 sisteminin sermaye
yapist igerisinde en yiiksek payr toplanan fonlar olusturmaktadir. Toplanan fon
kaynaklarini hissedarlarin sermayesi olan 6zkaynaklar ve bankalardan saglanilan
kaynaklar takip etmektedir. Malezya’nin sermaye yapisina bakildiginda toplanan
fonlar ile 6zkaynaklarm 2014 yilina kadar arttigi, bankalardan saglanan sermayenin
2013 yilindan sonra azalmaya basladig1 goriilmektedir. En diisiik fon kaynagi 110,766
milyar dolar iken en yiiksek fon kaynagi 142,891 milyar dolardir. Ozkaynaklarda
10,719 milyar dolardan en yiiksek 13,734 milyar dolara ulagsmistir. Yine bankalardan
en az saglanilan sermaye 2011 yilinda 3,662 milyar iken en ¢ok saglanilan sermaye
2013 yilinda 11,476 milyar dolardir.

1.2.3.7. Suudi Arabistan

Sekil 7°de goriildiigii tizere Suudi Arabistan katilim bankacilig1 sisteminin sermaye
yapist igerisinde toplanan fonlar cogunlugu olusturmaktadir. Toplanan fon
kaynaklarmi, 6zkaynaklar ve bankalardan saglanilan kaynaklar takip etmektedir.
Toplanan fonlar ile Ozkaynaklara bakildiginda siirekli artis gosterdikleri

goriilmektedir.
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Asagidaki Sekil 7, Suudi Arabistan’daki katilim bankacilig1 sisteminin

sermaye yapisini gostermektedir.
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Sekil 7. Suudi Arabistan Katilim Bankaciligi Sisteminin Sermaye Yapisi (ylizbin $)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

En diisiik toplanan fon kaynagi 67,773 milyar dolar iken en fazla 113,400
milyar dolardir. Yine en diisiik 6zkaynak 15,218 milyar dolar iken en yiiksek 22,904
milyar dolara ulasmistir. Bankalardan saglanilan sermayeye en az 2014 yilinda en

fazla 2015 yilinda ihtiya¢ duyulmustur:
1.2.3.8. Sermaye Yapilarinin Yaklasik Oransal Dagilimi

Asagidaki Tablo 15, arastirma kapsamindaki tilkelerin katilim bankaciligi
sistemlerinin 2011-2015 dénemine ait 6zkaynak, toplanan fonlar ve bankalara borglar

kalemlerinin toplam sermaye icerisindeki paylarini géstermektedir.

Tablo 15. Arastrma Kapsamimdaki Ulkelerin Katiim Bankaciligi Sistemlerinin
2011-2015 Dénemine Ait Ozkaynak, Toplanan Fonlar ve Bankalara Borglar

Kalemlerinin Toplam Sermaye igerisindeki Paylar:

Ulke Adx Ozkaynak Toplanan Fonlar | Bankalara Borg¢lar
Katar 17% 67% 12%
Kuveyt 13% 65% 17%
Tiirkiye 9% 66% 3%
Suudi Arabistan 16% 80% 2%
Birlesik Arab Emirlikleri 14% 78% 4%
Malezya 8% 82% 4%
Iran 8% 70% 12%

Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank
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Tabloda goriildiigii gibi en fazla 6zkaynak kullanan iilke Katar en az 6zkaynak
kullanan iilke Iran ve Malezya’dir. Katar, kaynaklarmm % 17’sini 6zkaynaktan
saglarken Malezya ve Iran % 8’ini 6zkaynaktan saglamistir.

Toplanan fon kaynagmi en fazla kullanan iilke Malezya en az kullanan iilke
Kuveyt’tir. Malezya, kaynaklarinin % 82’sini toplanan fonlardan saglarken Kuveyt %
65’1ni toplanan fonlardan saglamistir.

Bankalardan saglanilan bor¢ kaynagi en fazla kullanan iilke Kuveyt en az
kullanan {ilke Suudi Arabistan’dir. Kuveyt, kaynaklarinin % 17’sini bankalardan

saglarken, Suudi Arabistan % 2’sini bankalardan saglamistir.
1.2.4. Katihm Bankalarinin Aktif Yapilan

Genel olarak katilim bankalarinin bilangolarina bakildiginda aktif yapilarinin
farkli kalemlerden olustugu goriilmektedir. Bu farklilikla birlikte fonlarin kullanildig:
kalemler genel olarak kullandirilan fonlar, diger getirili aktifler ve nakit ve
benzerlerinden olusmaktadir. Bu baglamda iilke bazinda sermaye yapilarina bakarak
2011°den 2015 yilina kadar olan donemde kullandirilan fonlar, diger getirili aktifler

ve nakit ve benzerleri incelenmektedir.
1.2.4.1. Tiirkiye

Asagidaki Sekil 8, 2011 den 2015 yilina kadar olan donemde Tiirkiye’deki

katilim bankacilig1 sisteminin aktif yapisimi gostermektedir.
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Sekil 8. Tiirkiye Katilim Bankacilig1 Sisteminin Aktif Yapisi (ylizbin $)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank
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Sekil 8’de goriildigii lizere katilim bankacilig1 sisteminin aktif yapisi
icerisinde ki en onemli kalemi kullandirilan fonlar olusturmaktadir. Kullandirilan
fonlari, nakit ve benzerleri ile diger getirili aktifler takip etmektedir. Katilim
bankalarmmin biitiin aktif kalemlerinin genel olarak 2014 yilina kadar arttigi
goriilmektedir. Kullandirilan fonlar 2011 yilinda 14,803 milyar dolar iken 2014
yilinda 26,313 milyar dolar seviyesine ulagmistir. Nakit ve benzerleri 2011°de 2,853
milyar dolar iken 2014 yilinda en yliksek noktaya 6,391 milyar dolara ulagmistir. Son
olarak benzer bir artis da diger getirili aktiflerde goriilmektedir. Diger getirili aktifler
2011 yilinda 2,764 milyar dolar iken 2015 yilinda 5,038 milyar dolara yiikselmistir.

1.2.4.2. Birlesik Arap Emirlikleri

Asagidaki Sekil 9, Birlesik Arap Emirlikleri’ndeki katilim bankaciligi

sisteminin aktif yapisini gostermektedir.
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Sekil 9. Birlesik Arap Emirlikleri Katilim Bankaciligi Sisteminin Aktif Yapist
(ylizbin $)

Kaynak: Bankalarm yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

Sekil 9’da goriildiigi tizere katilim bankacilig1 sisteminin aktif yapisi
icerisinde en Onemli kalemi kullandirilan fonlar olusturmaktadir. Kullandirilan
fonlari, diger getirili aktifler ile nakit ve benzerleri takip etmektedir. Katilim
bankalarmin biitiin aktif kalemlerinin genel olarak arttig1 goriilmektedir. Kullandirilan
fonlar 2011 yilinda 41,811 milyar dolar iken 2015 yilinda 83,425 milyar dolara
yiikselmistir. Diger getirili aktifler 2011 yilinda 14,169 milyar dolar iken 2015 yilinda
21,103 milyar dolara yiikselmistir. Nakit ve benzerleri ise 2011°de 8,050 milyar dolar
iken 16,025 milyar dolar ile 2013 yilinda en yiiksek seviyeye ulastirmustir.
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1.2.4.3. iran

Asagidaki Sekil 10, Iran’daki katilim bankaciligi sisteminin aktif yapisini

gostermektedir.
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Sekil 10. Iran Katilim Bankacilig1 Sisteminin Aktif Yapisi (yiizbin §)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

Sekil 10°da goriildiigli tizere katilim bankaciligi sisteminin aktif yapisi
icerisinde Ki en onemli kalemi kullandirilan fonlar olusturmaktadir. 2013 yilinda
218,636 milyar dolar ile en az fon kullandiriimakta ve 2012 yilinda 282,009 milyar
dolar ile en fazla fon kullandirilmaktadir.

Nakit ve benzerleri 2011°de 28,023 milyar dolar iken 2013 yilinda 51,943
milyar dolara yiikselmistir. Diger getirili aktifler ise 2011 yilinda 29,078 milyar dolar
iken 2012 yilinda 49,302 milyar dolara yiikselmistir.

1.2.4.4. Katar

Sekil 11°’de goriildiigii iizere katilm bankacilig1 sisteminin aktif yapisi
icerisinde en Onemli kalemi kullandirilan fonlar olusturmaktadir. Aktif kalemlerin
yillar itibariyle arttig1 goriilmektedir. Kullandirilan fonlari, diger getirili aktifler ile

nakit ve benzerleri takip etmektedir.
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Asagidaki Sekil 11, Katar’daki katilim bankacilig1 sisteminin aktif yapisini

gostermektedir.
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Sekil 11. Katar Katilim Bankacilig1 Sisteminin Aktif Yapisi (ylizbin $)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

Kullandirilan fonlar 2011 yilinda 23,109 milyar dolar iken 2015 yilinda
56,146 milyar dolara yiikselmektedir. Diger getirili aktifler ise 2011 yilinda 14,499
milyar dolar iken 2015 yilinda 19,666 milyar dolara yiikselmistir. Nakit ve benzerleri
ise 2011°de 1,784 milyar dolar iken 2015 yilinda 3,499 milyar dolar yiikselmistir.

1.2.4.5. Kuveyt

Asagidaki Sekil 12, Kuveyt’deki katilim bankacilig1 sisteminin aktif yapisini

gostermektedir.
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Sekil 12. Kuveyt Katilim Bankacilig1 Sisteminin Aktif Yapisi (yiizbin $)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank
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Sekil 12’de goriildiigii lizere katiim bankacili§1 sisteminin aktif yapisi
icerisinde Ki en onemli kalemi kullandirilan fonlar olusturmaktadir. Aktif kalemlerin
yillar itibariyle arttig1 goriilmektedir. Kullandirilan fonlari, diger getirili aktifler ile
nakit ve benzerleri takip etmektedir. Kullandirilan fonlar 2011 yilinda 44,295 milyar
dolar iken 2015 yilinda 57,271 milyar dolara yiikselmistir. Diger getirili aktifler ise
2011 yilinda 12,637 milyar dolar iken 2015 yilinda 21,579 milyar dolara yiikselmistir.
Nakit ve benzerleri ise 2011°de 4,465 milyar dolar iken 2015 yilinda 8,017 milyar
dolar yiikselmistir.

1.2.4.6. Malezya

Asagidaki Sekil 13, Malezya’daki katilim bankacilig1 sisteminin aktif yapisini
gostermektedir.
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Sekil 13. Malezya Katilim Bankacilig1 Sisteminin Aktif Yapisi (ylizbin $)
Kaynak: Bankalarm yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

Sekil 13°’de goriildiigli lizere katilim bankacilig1 sisteminin aktif yapisi
icerisinde Ki en onemli kalemi kullandirilan fonlar olusturmaktadir. Kullandirilan
fonlar1, diger getirili aktifler ile nakit ve benzerleri takip etmektedir. Kullandirilan
fonlar 2011 yilinda 79,081 milyar dolar iken 2014 yilinda 120,471 milyar dolara
ulagmugtir. Diger getirili aktifler 2015 yilinda 38,852 milyar dolar ile en diisiik
seviyede iken 2013 yilinda 54,332 milyar dolar ile en yiiksek seviyeyedir. Nakit ve
benzerleri ise 2011°de 3,323 milyar dolar ile en disiik seviyede iken 2012 yilinda
5,056 milyar dolar ile en yiiksek seviyededir.
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1.2.4.7. Suudi Arabistan

Asagidaki Sekil 14, Suudi Arabistan’daki katilim bankaciligi sisteminin aktif

yapisini gostermektedir.
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Sekil 14. Suudi Arabistan Katilim Bankacilig1 Sisteminin Aktif Yapisi (yiizbin $)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

Sekil 14°de goriildiigli iizere katilim bankaciligi sisteminin aktif yapisi
icerisinde en Onemli kalemi kullandirilan fonlar olusturmaktadir. Kullandirilan
fonlar1, diger getirili aktifler ile nakit ve benzerleri takip etmektedir.

Kullandirilan fonlar 2011 yilinda 54,064 milyar dolar iken 2015 yilinda
93,587 milyar dolara ulasmistir. 2011 yilinda 21,600 milyar dolar olan diger getirili
aktifler 2015 yilinda 32,608 milyar dolara ulasmistir. Nakit ve benzerleri ise 2011°de
8,545 milyar dolar ile en diisiik seviyede iken 2014 yilinda 13,566 milyar dolar ile en
yiiksek seviyededir.

1.2.4.8. Aktif Yapilarimin Yaklasik Oransal Dagilimi

Asagidaki Tablo 16, arastrma kapsamindaki iilkelerin katilim bankaciligi
sistemlerinin 2011-2015 dénemine ait kullandirilan fonlar, diger getirili aktifler ve
nakit ve benzerleri kalemlerinin toplam varliklar igerisindeki paylarini

gostermektedir.
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Tablo 16. Arastrma Kapsamimndaki Ulkelerin Katilim Bankaciligi Sistemlerinin
2011-2015 Donemine Ait Kullandirilan Fonlar, Diger Getirili Aktifler ve Nakit ve

Benzerleri Kalemlerinin Toplam Varliklar Icerisindeki Paylar1

ST Kullandirilan Diger Getirili I
Fonlar Aktifler
Katar 62% 27% 4%
Kuveyt 63% 21% 7%
Tiirkiye 69% 13% 16%
Suudi Arabistan 65% 22% 10%
Birlesik Arab Emirlikleri 62% 19% 13%
Malezya 65% 30% 3%
Iran 62% 10% 11%

Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

Yukaridaki Tablo 16°da aktifler igerisinde en fazla kullandirilan fon oranina
Tiirkiye en az kullandirilan fon oranina ise iran, Katar ve Birlesik Arap Emirlikleri
sahiptir. Tiirkiye’de aktiflerin % 69’u kullandirilan fonlardan olustururken iken iran,
Katar ve Birlesik Arap Emirliklerinde % 62’si kullandirilan fonlardan olusmaktadir.

Toplam varliklar igerisinde diger getirili aktiflere en fazla Malezya en az iran
sahiptir. Malezya’da diger getirili aktifler, aktiflerin % 30’unu olustururken Iran’da %
10’unu olusturmaktadir. Aktifler igerisinde nakit ve benzerleri en fazla Tirkiye’de
iken en az Malezya’da bulunmaktadir. Tiirkiye’de nakit ve benzerleri aktiflerin %

16’sin1 olustururken Malezya’da % 3’{inii olusturmaktadir.
1.3. ISLAMI FINANSIN GELISMESINDE ROL OYNAYAN KURULUSLAR

Ekonomik kalkmmmay: ve paylasmay: beraberinde getirebilecek olan islami
finans modeli baz1 kuruluslar tarafindan gelistirilmistir. Bu kuruluslar Islami finansin
gelismesinde 6nemli bir rol oynamiglardir. Bu kuruluglarin bazilarindan bu boliimde

bahsedilmektedir.
1.3.1. islam Kalkinma Bankasi

Islam Kalkinma Bankas1 (IDB) Cidde’de diizenlenen Islam Ulkeleri Maliye
Bakanlar1 Konferansi tarafindan yayimlanan niyet bildirgesi uyarmca uluslararasi

finans kurumu olarak Aralik 1973 yilinda kurulmustur. Fakat Temmuz 1975 yilinda
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acilis toplantisi yapilip normal olarak 20 Ekim 1975’de acilmistir. IDB’nin kurulus
amacit ekonomik kalkinmayr tesvik etmenin yaninda iiye iilkelerin sosyal
gelismelerine, bireysel ve toplu olarak Miisliiman toplumlarin gelisimine katkida
bulunmaktir. Ozellikle bu katk: ve tesvik islam hukukuna dayali olmalidir. IDB’nin
Afrika, Asya, Avrupa ve Giiney Amerika olmak tizere 4 kitadan 56 {iye iilkesi
bulunmaktadir. IDB’ye iiye olmak isteyen iilkelerin belirli kriterleri yerine getirmeleri
gerekmektedir. ilk olarak, IDB’ye iiye olacak olan iilke Islam Isbirligi Teskilatma
(OIC) iiye olmak zorundadir; Ikincisi, IDB’nin esas sermayesi icin minimum katilim
ficretinin ilk taksitini ddemesi gerekmektedir; Ugiinciisii, bu tiir sartlar ve kriterler
kabul edildikten sonra IDB’nin ydnetim kurulu tarafindan nihai karar verilir (IDB,
2013: 1).

Uye iilkeler arasinda isbirligini tesvik etmek ve yoksullugu azaltmak icin
Islami finans kurumlarim1 ve endiistrilerini, tesvik etmek IDB’nin amaglari
arasindadir. IDB temel amag ve hedeflerine ulasmak icin destekleyici kurumlara ve
fonlara sahiptir. IDB, bu kurumlar ve 3 adet 6zel amagh fonlar ile hedeflerine
ulasabilmesi igin katilim bankalarma yardimci olmaktadir. Bu kurumlar, ticaret ve
finans islemi gibi harcamalarin disinda ayrica yabanci yatirimlardan dogan risklerden
korumay1 da saglar. Islami finans iiriinlerini basariyla uygulamak, ekonomik ve sosyal
kalkmmay1 hizlandirmak igin iiye iilkelere egitim saglamaktadir. islam hukukuna
uyumlu {riinlerin yaygin bir sekilde sunulmasi i¢in yatwrmm firsatlarmi tespit
etmektedir. Islami sermaye piyasalarina erisim ve iiye iilkelerin katilimmi artirmak
icin calismalar yapmaktadir. Ayrica kurumlara ticarete dayali fon saglayarak ticari
faaliyetleri tesvik etmektedir. Ozel amagh bu fonlar IDB’ye iiye iilkeleri harekete
gecirmek igin olusturulmustur. Geleneksel finans yontemine karsi ortak projeleri
finanse etmek i¢in mudaraba sozlesmesi tasarlanmustir. IDB  kalkinma odakli
yatirimlarin yani sira diisiik riskler ile iyi yatirim firsatlari da sunmaktadir. Bu fonlar
ile yine altyap: projelerinde, Islami finansin tesvik edilmesi ve altyap: sektdrlerine
Ozsermaye ile yatirimlarin yapilmasi saglanmaktadir (Kholbutayev, 2009: 44-45).

Islam Kalkinma Bankasinin fonksiyonlar1 su sekilde siralanabilir (Adebayo ve
Hassan, 2013:82):

» Uye iilkelere ekonomik ve sosyal yardimm saglanmas,
» Uretime katk1 saglayan projeler ve isletmeler icin hibe verilmesi ve ortaklik
(6zkaynak) seklinde destek verilmesi,

»  (Ozel amaglar i¢in 6zel fonlarm kurulmasi ve isletilmesi,
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» Uye olmayan iilkelerdeki Miisliiman topluluklara yardim edilmesi,

= Mevduat kabul edilmesi ve diger herhangi bir yontemle fon saglanmasi,

»  Ogzellikle iiye iilkeler arasmda 6nemli iiriinlerin ve yatirim mallarmnm dis
ticaretine yardime1 olunmas,

» Uye iilkelere teknik yardim saglanmast,

» Miisliiman iilkelerdeki ekonomik, finansal ve bankacilik faaliyetlerinin islam
hukukuna uymasini saglamak igin aragtirma yapilmast,

= Kendisini gelistirmek icin faaliyetlerde bulunan personele egitim imkaninin

saglanmasi,
1.3.2. islami Arastirma ve Egitim Enstitiisii

IRTI, 1981 yilindan beri Islam Kalkinma Bankasi grubunun egitim ve
arastirma kolu olarak faaliyette bulunmaktadir. Islami ekonomi, bankacilik ve finans
gibi alanlarin gelistirilmesi ve yayginlastirilmasina katkida bulunan diinyadaki 6nemli
kurumlarindan biri olmustur. Islam hukuku hedefi dogrultusunda arastirma,
danmigmanlik, verimlik ve bilgi hizmetlerinin saglanmasi yoluyla katkida
bulunmaktadir. Vizyonu 2018 yilina kadar Islam ekonomi, bankacilik ve finans ile
global bilgi merkezi olmay1 hedeflemektedir. Misyon olarak ise ileri diizeyde yaptigi
arastirmalar ile verimliligi artirma, Islam ekonomisi ve finans alaninda danismanlik
ve bilgi hizmetleri vermek ve yaymaktir (IRTI, 2016: 5-6).

Islami finansal hizmetler sektdriinde dinamik ve kapsamli bir sekilde iiye
iilkelerin sosyoekonomik gelisiminin devamliligi ve siirekliligi i¢in kurulmus bir
kurulustur. Arastirma, siyasi diyalog, danismanlik hizmetleri ve verimlilik arttirma
gibi alanlarda IRTI’nin rolii asagidaki gibidir (IRTI, 2016: 7):

= Arastirma-Yayinlar

=  Damsmanlik Hizmetleri

= Kapasite Gelistirme - Egitim
= Bilisim Hizmetleri

»  Ogrenme Girisimleri

= Tesvik Programlari

IRTI, gesitli iiye tlilkelerde konferans ve seminer organize etmis ayrica sayisiz
arastrma calismalart yapmustir. IRTI, Islami finans sektoriinii gelistirmek icin

planlanmis etkinlikleri {stlenir. Bu etkinlikler su sekildedir: Finansal istikrar
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acisindan bilgi saglama; islam ekonomileri, bankacilik ve finans i¢in IDB &diilii; IRTI
Burs ve Arastirma Hibe Programu; Islami Finansal Kurumlar verilerinin toplanmasi ve
yaymlanmasi; Kapsayici finansal hizmetler igin bilgi olusturma gibi planlanmig
etkinlikler s6z konusudur. IRTI’nin amaglar1 genel olarak asagida yer almaktadir

(IDB, 2013: 6-7):

» Islam ekonomisi, bankacilik ve finans gibi alanlar {izerine arastirma, egitim ve
bilgi olusturma faaliyetlerinde bulunmak,

= Ulusal, bolgesel ve uluslararasi1 kuruluslarla isbirligi icinde ¢esitli konularda
seminer ve konferanslar diizenlemek,

» [slam ekonomisi, bankacilik ve finans alaninda kullanilmak {izere gelisen
bilisim sistemlerinin yonetim faaliyetini iistlenmek,

= Alm satim bilgisi ve tanitimin yam sira uzmanlar araciligi ile veri tabani

bakimi gibi faaliyetlerde destek vermek,

Son yillarda IRTI’nin roliine ve fonksiyonuna gore yani stratejik planlarma
gore, IRTI kendi ¢alisma programlar1 biinyesinde iki yonlii bir strateji kabul
etmektedir. Birincisi Islam Kalkinma Bankas1 grubunun, &zellikle Islam ekonomisi ve
finans alaninda bilgiye dayali bir kurum haline donlismesine katkida bulunmay1
amagclamaktadir. Ikincisi, The Boston Consulting Group (BCG) Degerlendirme
Raporu'nda, tavsiyeler ve 10 Yillik Strateji Planina dayali faaliyetlerini yeniden
tasarlamaktir (IRTI, 2016: 6).

1.3.3. islam Bankacihk ve Sigortacihk Enstitiisii

Islami Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii (IIBI), 1990 yilinda giindeme
gelmis ve 1994 yilinda bugiinkii sekli ile kurulmustur. 2010 yilinda ise kayith bir
yardim kurulusu haline gelmistir. I[IBI’nin asli Londra’da egitim, 6gretim ve arastirma
faaliyetlerinde bulunan “Uluslararast Islam Arastirmalar1 Merkezi’ne” (ICIS)
dayanmaktadir. Bu merkez 1985 yilinda hayir kurulusu olarak faaliyette bulunmustur.
Temel fikri Islam hukukunun benimsenmesine dayaniyordu. 1990 yilindan buyana
Islami ilkeleri dikkate alarak Islami iktisat ve finansmin temelini olusturan egitim,
ogretim, arastrma ve yaymlar yapmak bunlar1 gelistirmek amaciyla "Islami
Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii" (IIBI) faaliyette bulunmaktadir. ICIS
faaliyetlerinin gerilemesi ile birlikte, 1994 yilinda “The Islamic Teachings Limited”

ismi ile sinirlt bir sirket olarak kurulmustur. 30 Eyliil 2009'da “Islamic Teachingings
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Limited”, Islami Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii olarak ismi degismistir.
Teminatin yaninda sinirh bir sirkettir. Ayrica 18 Kasim 2010'da bir yardim kurulusu

olarak kayit olmustur (www.islamic-banking.com).

[IBI degerleri genel olarak asagidaki gibi ifade edilmektedir (www.islamic-
banking.com):

= Biitiin iliskilerde adalet ve tarafsizlik,

= Dogruyu yanls olandan ayirt etme,

=  Toplumda 6nemli bir itibarm olmast,

= Topluma kars1 yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi,

= Tiim iliskilerde seffaflik ve diiriistlik,

= Yapilan faaliyetler i¢cin gerektiginde hesap verilebilmeli,

= Kamu yararini aramak ve zararlar1 onlemek,

= Dayanisma,

= Bilgi ve yeterliligi arttirmak,

Ayrica IIBI’nin asagida belirtilen ¢esitli programlar1 ve hizmetleri

bulunmaktadir (www.islamic-banking.com):

=  Egitim

=  Staj

=  Yonetici Gelistirme Programi

= Liderlik

= Arastirma ve Yayin

= Sertifikali Snav Merkezi
1.3.4. islami Finansal Hizmetler Kurulu

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB), uluslararasi standart belirleme
organizasyonu olarak resmen 3 Kasim 2002 tarihinde kurulmus fakat 10 Mart 2003 de
faaliyetlerine baglamistir. Organizasyon kiiresel anlamda gelecege yonelik standartlar
diizenleyerek Islami finansal hizmetler sektdriiniin saglamligini ve istikrarm
artirmakta ve gelistirmektedir. Buradaki faaliyetleri sanayi sektorii i¢in rehberlik,
genis 6lciide Islami bankacilik, sermaye piyasalar1 ve sigortacilik sektorleri olarak
tanimlanmstir (IFSB, 2013: 1).

[FSB’nin, 42 tane denetleyici iiyesi ve diizenleyici otoriteler ile birlikte 178

gecerli {iyesi vardir. IFSB, seffaflik ve diizenleyici standartlar gelistirmeyi
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amaglamaktadir. Ayrica Islami finans sektoriiniin istikrarmi ve etkinligini saglamak
amaciyla, sigorta ve sermaye piyasasi, uluslararasi bir kurum olarak hizmet
vermektedir. Burada denetleyici ve dilizenleyici kurumlar i¢in standartlar belirlenir.
Seffaflik ve diizenleyici standartlar ile islami finans kurumlar: desteklenir. Burada
mevcut ve yeni uluslararasi standartlar1 benimserken IFSB ser’i ilkeleri dikkate alarak
faaliyette bulunmalidir. IFSB egitim alaninda farkindaligi arttirma, uluslararasi
toplantilar, calistaylar ve konferanslar yoluyla Islam endiistrisinin gelisimini
denetlemek ve diizenlemek ile ilgilenmektedir (Kholbutayev, 2009: 47).

IFSB’nin basarist ve becerisi temel olarak su kriterlere gore olgiilebilir: (1)
standartlar ve rehberlik ilkeleri; (1) yapilan bilinglendirme tanitimlart; (111) ¢alistay
programlar1 ve egitilmis katilimcilarin sayisi; (1v) iiyelerin sayisindaki artis; (v) diger
onemli kalkimmaya yonelik girisimlerdir. Standartlar ve rehberlik ilkelerine gore
IFSB, faaliyete basladigi Mart 2003 yilindan beri Islami finansal hizmetler sektorii
icin 13 standart, 5 temel ilke ve 1 teknik not yaynlamustir (IFSB, 2013: 10).

Tablo 17. IFSB’nin Yayinladig: Standartlar, Ilkeler ve Teknik Notlar

S':ll: Kod Standartlar / ilkeler / Teknik Notlari Tarih
1 IFSB-1 Risk yonetimi rehberlik ilkeleri 2005
2 IFSB-2 Sermaye yeterliligi standardi 2005
3 IFSB-3 Kurumsal yonetim rehberlik ilkeleri 2006
4 IFSB-4 Seffaflik ve piyasa tanitimi i¢in agiklamalar 2007
5 IFSB-5 Denetleme inceleme siirecinde ana unsurlar iizerinde rehberlik 2007
6 IFSB-6 Yonetim iizerine kolektif yatirim kuruluslarma yonelik rehberlik 2008
7 IFSB-7 Sukuk, menkul ve emlak yatirim i¢in sermaye yeterliligi gereksinimleri 2008
8 IFSB-8 Islam sigortasi (tekafiil) islemlerinin yonetimi ile ilgili rehberlik 2009
9 IFSB-9 Islami finansal hizmetler sunan kurumlar i¢in davranis kuralar1 2009
10 | IFSB-10 | Yonetim sistemine Ser’i ilkeler ile rehberlik 2009
11 | IFSB-11 Tekafiil (Islam Sigortasi) Tesebbiisleri icin ddeme giicii standartlar 2010
12 | IFSB-12 Stres testleri tizerine rehberlik ilkeleri 2012
13 | IFSB-13 | Likidite riski yonetimi iizerine rehberlik ilkeleri 2012
14 | GN-1 Standart Sermaye Yeterliligi ile baglantili rehberlik notu: Ser’i ilkelerle 2008
uyumlu finansal araglarin yabanci kredi derecelendirme kuruluglar
tarafindan degerlendirilmesi

15 | GN-2 Risk yonetimi ve sermaye yeterliligi standartlari ile ilgili rehberlik notu: 2010
Emtia murabaha Islemleri

16 | GN-3 Yatirim hesabi sahiplerine kar pay1 6derken uygulanacak rehberlik notu 2010

17 | GN-4 IFSB’nin sermaye yeterliligi standart ile baglantili rehberlik notu: 2011
Sermaye yeterliligi standart orani i¢indeki alfanin belirlenmesi

18 | GN-5 Tekafiil ve ReTekafiil miisareke tesebbiislerinin yabanci kredi 2011
derecelendirme kuruluglari tarafindan degerlendirilmesiyle ilgili
rehberlik notu

19 | TN-1 Islami finansal hizmetler sunan kuruluslarin likidite yonetimini 2007
giiclendirme konularinda teknik not
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1.3.5. Uluslararasi islam Ticaret Finans Kurulusu

Ekonomik kalkmma misyonunun O6nemli bir parcasi olaraktan toplumsal
ilerlemeyi gelistirmek ve iiye iilkelerin uluslararasi ticaretini artrmak amaciyla Islam
Kalkmma Bankasi tarafidan Mayis 2006'da Uluslararas: Islam Ticaretin Finansmani
Kurulusu (ITFC) kurulmustur. Fakat bu kurulus resmi olarak 2008 yilinda faaliyete
baslamustir. Temel amaci Islam Isbirligi Teskilat1 (OIC) iiyeleri arasinda ticaret
stirdirmektir. Yani ticari finansman ve cesitli faaliyetler ile ulusal ve uluslararasi
ticareti kolaylastirarak Islam Konferansi Orgiitii {iyesi iilkelerin ticaretini tesvik etmek
bu kurulusun temel amaci olmaktadir. ITFC uluslararasi islami ticaret finansmanmi1
tesvik etmek icin baslica kurulus olarak konumlandirilmistir. Uluslararas: ticaretin
finansmani i¢in Islam hukuku gergevesinde kabul edilebilir standartlarin saglanmasi
icin alisilmamus firsatlar IDB faaliyeti ger¢evesinde ITFC tarafindan verilmektedir
(Oseni, 2013: 110).

ITFC, ticaretin gelismesi amaciyla Islam Kalkmma Bankasi Grubu biinyesinde
ozerk bir kurulustur. Bu kurulus Islam diinyasinm sosyo-ekonomik durumunun
gelistirilmesine diger kuruluslarla birlikte katki saglamaktadir. ITFC, IDB’nin ele
aldig1 biitlin isletmelerin ticaret finansmanini1 giliclendirmektedir. Ticari finansman
faaliyetlerinin tek bir semsiye altinda IDB grubunda birlesmesiyle miisteriye hizli
ulagilmakta, hizmet sunumunda kurumun verimliligi ve isletmelerin piyasa odakl

ihtiyaglar1 gibi unsurlarina daha kolay cevap verilmektedir (ITFC, 2016: 6).

ITFC asagidaki ifade edilen stratejilere oncelikle odaklanmistir (ITFC, 2016:
12):

» Uye iilkelerin ticaret ve ticaret entegrasyonunu tesvik etmek,

» slam hukuku ile uyumlu yenilik¢i ¢dziimler ile miisterilerinin ihtiyaglarina
cevap vermek,

= Ticari ¢oziimler formu olusturan finansériin ¢oziimle ilgili segme hakkinin
olmasi,

= Hissedarlara adil getiri dagitmak,

Islam diinyasinda ticari faaliyetlerin arttirilmasiyla birlikte ekonomik sartlarin
ve refah seviyesinin iyilestirilmesi amaciyla 6zerk bir varlik olarak ITFC kurulmustur.

Bu kurulus OIC iiyesi iilkeler arasinda ticareti tesvik etmektir. Bunun yan sira 6zel
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sektoriin canlandirilmasinda bir yardimci olarak hareket etmektedir. Yine kamu
kaynaklarmin ticari faaliyetlerde kullanilmasini saglayarak ekonomik kalkinmanin
tesvik edilmesine katkida bulunmaktadir. ITFC’ nin iki temel kolu vardir. Birincisi
ticari finansman, ikincisi ise Ticaret Isbirligi ve Tamtim Programi (TCPP)’dir. Asil
odaklandig1 nokta OIC fiyesi iilkeler arasinda i¢ ticareti tesvik etmektir. IDB
grubunun bir iiyesi olarak ITFC’nin iiye iilkelerin siyasi iktidarlarina kolay bir sekilde
ulagabilmek ayricaligi vardir. Ekonomik kalkinma hedefine ulagsmada bu ayricalik
ozellikle ticari faaliyetler i¢in 6zel ve kamu kaynaklarinin harekete ge¢irilmesinde ise
yaramaktadir. Bu kurulus tiye tlkelerdeki isletmelerin yeni yatirimlar i¢in ihtiyag
duydugu ticari finansmana daha kolay ulagsmasmi saglar. Dolayisiyla bu isletmelerin
kiiresel pazarda basarili bir sekilde rekabet etmesine yardimci olunmaktadir (IDB,

2013: 9).
1.3.6. Islam Ulkeleri Ozel Sektorii Gelistirme Kurumu

Islam Ulkeleri Ozel Sektorii Gelistirme Kurumu (ICD), IDB grubu ile ¢ok
uluslu bir kalkinma o6rgiitiine baglidir. Bu kurum 1999 yilinda kurulmustur. ICD’nin 4
milyar ABD dolar1 sermayesi vardir. Bu kurumun ortaklar1 IDB’nin 52 {iyesi ve 5
kamu finans kurumundan olusmaktadir. ICD’nin gorevi, Islam hukuku ilkelerine
uygun olarak 6zel sektor projelerine finansman saglanmasi yoluyla iiye iilkelerin
ekonomik kalkinmasin1 desteklemektir. ICD finansman projeleri, 6zellikle iiye
iilkelerin ithracatmi artirma ve istihdam olanaklarinin saglanmasi i¢indir. Ayrica ICD,
Islami finans ve sermaye piyasalarmin gelisimini tesvik eder ve projeler i¢in ek
kaynaklar1 harekete gecirir. Ayni1 zamanda projeler icin finansorler ile birlikte
hiikiimetler ve o6zel sektér gruplarma damigmanhk hizmeti vermektedir. Ozel
isletmelerin modernizasyonu, sermaye piyasalarinin gelistirilmesi, en iyi yonetim
uygulamalar1 ve piyasa ekonomisinin gii¢lendirilmesi gibi alanlarin gelismesi i¢in

tesvik amacgh politikalar ile de hizmet vermektedir (ICD, 2016: 2).
Genel olarak ICD, hedeflerini asagidaki gibi belirtilmistir (IDB, 2013: 8):

» Islam hukuku ilkeleri dogrultusunda &zel sektdriin gelisimini finanse etmek
yoluyla iiye lilkelerin ekonomik kalkinmasini desteklemek,
» Ozel isletmelerin modernizasyonu, genislemesi ve kurulmasini tesvik etmek

icin 6zel kuruluslara ve hiikliimetlere tavsiyede bulunmak,
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1.3.7. Yatirim Sigortasi ve Thracat Kredisi I¢in Islami Sirket

Yatirim Sigortas: ve Ihracat Kredisi i¢in Islami Sirket (ICIEC), ¢ok uluslu
ihracat ve yatirim sigortasina yonelik bir kurumun kurulmasi kararindan sonra OIC’in
Ekonomik ve Ticari Isbirligi Komitesi (COMCEC) tarafindan 1992 yilinda ortaya
cikmistir. 1994 yilinda resmen 6zerk olarak ¢ok uluslu ihracat kredi sigortas: kurumu
olarak faaliyete baslatilmistir. Bu kurum islam Kalkinma Bankas1 (IDB) Grubu iiyesi
biinyesinde bulunmaktadir. ICIEC kurulu 18 iiyeden ve ayn1 zamanda IDB Grubunun
baskan1 olan bir baskandan olusmaktadir. OIC {iyesi tilkeler 1995 yilinda aralarinda
ticari faaliyet alanlarini genisletmek ve ihracat kredi acentelerine yeniden sigorta
saglamak amaciyla faaliyete baslamistir. Kurulusundan bugiine genel olarak ICIEC'in
gorevi agsagida yer almaktadir (ICIEC, 2015: 16):

= OIC iyesi iilkeler arasmda smirli olan ticaret ve yatirim faaliyetlerinde
kolaylastirict ve daha kapsayici bir rol oynamast,

» Uye iilkelerin diinyanin geri kalanina ihracat yapmasi ve dogrudan yatirim
akigini arttirmas,

» Upye iilkelere disardan proje finansmani saglanmast,
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IKIiNCi BOLUM

KATILIM BANKACILIGI SISTEMININ iSLEYiSi

Katilim bankacilig1r sisteminin isleyisini anlasilabilmesi ig¢in bu sistemin
yapisinin ve Ozelliklerinin bilinmesi gerekmektedir. sistemin isleyisinin temelini
fonlarin saglanmasi ve kullandirilmas: olusturmaktadir. Bu baglamda bu bodlimde
katilim bankalarmin yapisindan ve 6zelliklerinden, katilim bankalarmnin fon toplama
yontemlerinden, katilim bankalarinin fon kullandirma yontemlerinden katilim
bankalarinin kérlarmin dagitiminda kullanilan hesaplardan, diinya {izerinde katilim
bankaciligina benzer yontemlerden ve katilim bankaciliginda fon kaynaklarinin ve fon

kullanimlarinin karsilastirilmasindan bahsedilmektedir.
2.1. KATILIM BANKALARININ YAPISI VE OZELLIKLERI

Islami bankacilik sistemin isleyisini 6grenebilmek ve bu sistemin Islam
tilkelerinin ekonomileri ve diger tilkelerin ekonomilerinin kalkinmasinda 6nemli bir
rol istlenebilecegini anlayabilmek igin Oncelikle katilim bankalarin yapismi ve
ozelliklerini  kavramak gerekmektedir. Bu sebeple bu bashk altinda katilim

bankalarinin yapisina ve 6zelliklerine deginilmektedir.
2.1.1. Katihm Bankalarinin Yapisi

Katilim bankaciligy, Islam iilkelerinde benimsenen bir sistem olmakla birlikte,
faizin yer aldig1 ekonomilerde ve iilkelerde de uygulanmaktadir. Sistemin asil amaci,
faiz ile islem yapmak istemeyen tasarruf sahiplerinin fonlarin1 ekonomiye
kazandirmaktir. Bu katilim bankalar1 amaclarima ulagsmak i¢in, finansal alanlarda
faaliyette bulunmakta, bono, polige, ¢ek, akreditif, konsimento, kambiyo senedi ve
menkul kiymetlerle ilgili olarak, alim- satim, ciro islemleri gerceklestirmekte, her
tirlii yatirim projesi i¢in ekonomik fizibilite etiitleri hazirlamakta ve miisavirlik
hizmetleri sunmaktadir (Ceylan ve Korkmaz, 2013: 206).

Bankacilikta kullanilan faiz orani yerine katilim bankaciliginda kar pay1 orani
kullanilmaktadir. Faiz ve kar pay1 karsilikli degerlendirildiginde, faizde, karin aksine
alim satim ve paranm bir halden baska bir hale (paradan mala, maldan tekrar paraya

veya baska bir mala) ¢evrilmesi yoktur. Borg alan kisinin zimmetinde borg olarak yer
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alan para, vade sonunda iizerinde anlasilan sartlara gore, ister borcun cinsinden ister
baska cinsten bir fazlalikla geri donmektedir. Faizde sermaye sahibi belirlenen
vadenin sonunda anaparasiyla birlikte ne kadar faiz getirecegini bilir ve bu miktar
artik onun kazanilmis hakki haline gelmektedir. Kar paymda ise sermaye sahibi
parasini ortaya koyar, girisim sonunda ya da vadenin bitiminde sermaye sahibi nasil
bir netice ile karsilasacagini bilemez (Giingdren, 2011: 34).

Diger bir ifade ile, kar pay: ile faiz goriiniiste birbirine benzemesine ve
insanlar tarafindan genellikle ayni hiikkme tabi tutulmasma ragmen aslinda iktisadi
faaliyetlerin iki farkli bir {irtiniidiir. Kér emegin esligindeki sermayenin, paradan
mala, maldan tekrar paraya veya bagka bir yapiya cevrilmesi, kisacasi bir miibadele
stireci i¢cinde isletilmesi sonucu, mevcut iktisadi varliklarda, toplum adina meydana
getirilen pozitif deger artisindan, emek ile sermayenin aldig1 paydir. Faiz ise higbir
zaman anaparanin altma diismez ve biitlin riskleri dogrudan borgluya, dolayl bir
sekilde de topluma yansitir. Ciinkii faiz, paranin resmi degerine gore degil, satilan
zamanin boyutuna gore sozlesme ile takdir ve tespit edilir. Burada borg¢ veren olarak
banka ya da 6zel kisi vadeyi ve orani belirler, alanin da bu durumu kabul ettigi bir
uzlagmadir (Ustaoglu, 2014: 80). Bankalar ile katilim bankalar1 arasindaki en 6nemli
fark bu kar pay1 ve faiz agisindan ortaya ¢ikmaktadir.

Bankacilik ve sigortacilik enstitiisiine gore islemleri ve faaliyetleri Islam
hukuku ve serri ilkeler ile uyumlu olan bir sistem katilim bankacilig1 sistemi olarak
tanimlanir. Bu enstitii katilim bankalarinin da geleneksel bankalar gibi ayni1 amaci
tasidigini savunuyorken 6zellikle ekonomik esitlik ve kalkinmay1 tesvik eden ahlaki
ve etik degerleri vurgulayarak faaliyette bulunmakta oldugunu belirtmektedir. Enstitii
ayrica gecmiste biiyliyen bir ekonomi i¢in katilm bankacilik ilkelerine ihtiyag
duyuldugunu belirtmistir. Giiniimiizde geleneksel bankacilik faaliyetleri ve
hizmetlerine bir alternatif sunmak i¢in yeniden faaliyete ge¢mistir. Ser’i ilke ve
uygulamalar1 ile uyumlu olarak, katilim bankalar: asagidaki bes kavrama baglidir
(Bitar, 2014: 8-9):

» Faiz yasag1 vardir.

= Risk paylagimi prensibi yani anlagmalarda getiri ve risk dagilimi iglemlere
yansitilmalidir.

» [slemlerin, gerekli ve maddi bir karsiligmmn olmasi yani katiim bankacilik

tirtinleri, varliga dayali islemler ile reel ekonomiyle baglantili olmalidir.
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Islemlerde diger sahislar higbir zaman istismar edilmemelidir. Belirsizlik ve
asimetrik bilgi ile fayda saglanilan finansal tiirevler yasaklanmalidir.

Alkol, sigara vb. haram olan faaliyetlere hi¢bir finansman saglanmamalidir.

Katilim bankalar1 Al-Wadi’ah, mudaraba tasarrufu ve vadeli mevduat seklinde

fon kabul etmektedir. Katilim bankalarmin bu sekilde ortak uygulamalarinin oldugu

goriilmiistiir. Bu baglamda asagidaki gibi Kattlim Bankalarimin  Mevduat
Mekanizmalar: s6z konusudur (Ahmad, 2004: 183-184):

Al-Wadi’ah Cari Mevduat; Tim katilim bankalarinin Al-Wadi’ah olarak
cari hesaplar1 bulunmaktadir. Yaygin olarak bu hesap mevduat ya da vadesiz
mevduat olarak bilinmektedir. Bu mevduatlarin geri doniisiinii katilim bankasi
garanti eder ve mudilere herhangi bir kar pay1 ya da herhangi bir sekilde getiri
O0demesi yapilmaz. Al-Wadi’ah vadesiz hesap, Amanah ve Karz-1 Hasen
olarak kabul edilir. Birincisinde mevduatlar giivenli bir sekilde mudiler
tarafindan katilim bankasma teslim edilir. Katilim bankasinin mudilerin 6zel
izni olmadan fonlar1 kullanma yetkisi yoktur. Ikincisi olan Karz-1 Hasen de
ise, bu hesaplara yatirilan mevduatlar mudiler tarafindan katilim bankasina
faizsiz olarak verilir. Katilim bankast bu fonlar1 kullanirken mevduat
sahiplerine herhangi bir 6deme yapmaz ve mudilerden izin almadan bu fonlar1
kendi riskli islemlerinde kullanmakta serbesttir.

Mudaraba Tasarruf Mevduati; Katilim bankas: Al-Wadi ilkesinde cari bir
hesapta toplanan fonlarin yatirimlarinda kullanabilmek amaciyla mevduat
sahiplerinden izin isteyerek mevduat kabul eder. Ancak burada mevduat ve
herhangi bir kar paylasimi goniillii olarak katilim bankasinca garanti edilir.
Katilim bankasi gerekli bakiyeyi muhafaza ettigi siirece iki tarafin anlastig
gibi yatirim yapma ve kari paylagsmak sartiyla tasarruf mevduati kullanimi
devam eder. Katilim bankasi mevduat sahiplerinden Karz-1 Hasen gibi
tasarruf mevduat: kabul eder ve mevduat sahiplerine maddi veya manevi
menfaatleri garanti edilir.Yine katilim bankas1 tek bir yatirim igin ve yatirim
havuzu i¢in tasarruf mevduati kabul eder.

Mudaraba Vadeli Mevduatlari; Mudaraba vadeli mevduatlar1 kar veya
zarara katilma hesaplar1 ya da sadece katilma hesaplar1 olarak adlandirilir.

Doviz cinsinden faaliyette bulunan katilim bankalarinmn izin almasi sartiyla
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bireylere ya da sirketlere yerli veya yabanci para cinsinden mudaraba vadeli
mevduat hesaplar1 agabilirler. Mevduat sahipleri herhangi bir faiz almazlar,
bunun yerine katilm bankalarinin kar veya zararmi paylasirlar. Mudaraba
vadeli mevduat hesabinin getirisi katilim bankasinin yatirim faaliyetlerinden
elde edilen fiili kar’a gore belirlenir. Katilim bankas: ve mudiler tarafindan,
belirtilen bir donem i¢in mevduat miktarina gore kararlastirilan bir oranda kéar
payt paylasimi yapilir. Genel olarak, geleneksel bankalardaki vadeli
mevduatlar1 belirli bir tarih haricinde mudilerin ¢ekme hakk: yoktur. Ancak,
mudiler ¢ekilen miktara iliskin tutarin karimdan vazge¢mesi gibi Ozel
durumlarda parasmi ¢ekebilir. Genellikle katiim bankalar1 belirtilen
minimum tutar1 agmamak ve mudaraba vadeli mevduat hesabi korumak da
israr ederler. Katilim bankalarinin ¢gogu mevduat sartlarini belirten bir yatirim

belgesini mevduat sahipleri igin hazirlarlar.

Katilim bankalarinin toplamig olduklar1 fonlar1 kullandirmak i¢in yatirim

mekanizmalar1 vardir. Diinyadaki katilim bankalarinin ¢ogu tarafindan uygulanan

yedi farkli Islami finansman bigimi vardir. Bu baglamda asagidaki gibi katilim

bankalarmin Yatirnm Mekanizmalarn s6z konusudur (Ahmad, 2004: 184-186):

Bay-Murabahah; Miisteri hammadde, makine teghizat, sermaye mallarini
satin alma gibi belirli bir gereksinimi finanse etmek icin katilim bankasina
basvurmaktadir. Teklifin uygulanabilir oldugu goriildiigiinde Islami banka kar
marj1 hakkinda miisteriyi bilgilendirir. Malin son fiyatina, ilk saticiya katilim
bankasi tarafindan 6denen malin fiyati ve diger olasi maliyetlerde dahil
edilerek bankanin kar1 belirlenir. Burada taksit esasina gore, 6deme ertelenir.
Satilik olan maddenin miisteriye satilmadan 6nce katilim bankasinin elinde
bulunmasi1 gerekmektedir.

Bay-Mu’ajjal; Bu durum, mallarm fiyatmm &denmesi ileri bir tarihe
erteleniyorken mallarin hemen tesliminin yapildig1 bir satis sézlesmesidir.
Mallarm alimmasinda gerekli olan finansmani saglamak i¢in miisteri katilim
bankas ile iletisime geger. Katilim bankasi gerekli mallar1 satin alir ve daha
sonra O0denmek iizere kararlagtirilan bir fiyattan miisteriye bunlar1 satar.

Anlasilan fiyat mallarm katilim bankasina maliyetini, diger olas1 maliyetler ve
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katilim bankasinin kar marjmi icerir. Miisteri vadesinde {izerinde anlagmaya
varilan fiyat1 ddemek zorundadir.

Icara; Katilm bankas: farkli miisterilerin ihtiyaglarmi karsilamak igin
pazarlanabilirligi yiiksek ¢esitli varliklar saglar. Katilim bankasi kararlastirilan
belirli bir donem i¢in herhangi birine varliklar1 kullanmak i¢in kiralar. Kira
siiresinin sona ermesinden sonra, varliklar katilim bankasma iade edilir ve
Islami banka bu varliklar icin yeni bir kirac1 arar.

Selem; Selem pesin fiyatina ileri bir tarihte teslimi olan bir malin satisidir.
Ucret saticiya nakit olarak bir avanstir. Belirli bir vade tarihinde belirlenen
sartnamede malin teslimi yapilir. Genel olarak, bu yatirim bi¢iminde
finansmanin tamamu tarimsal iirlinler kapsaminda pesin olarak alinir. Burada
para yiizinden iiretimin engellenemedigi agiktir.

Karz-1 Hasen; Faizsiz fon oldugundan bu fonun gelir getirici bir faaliyette
kullanilmasiyla toplumsal bir fayda ortaya cikar. Bu yontem acil ihtiyag
karsisinda yeterli para bulunmamasi nedeniyle ortaya ¢ikan finansal sikintiy1
¢6zmek i¢in 6nemli bir rol oynar.

Mudaraba; Iki taraf arasinda olan bir sézlesmedir. Birincisi yatirimci olarak
katilim bankasi, ikincisi ise bir projenin finansmani i¢in finansal kaynaklara
sahip girisimcidir (Mudarib). Burada karlar 6nceden kararlastirilan bir oranda
taraflar arasinda paylastirilir. Zararlarda katilim bankalarmin sorumlulugu s6z
konusudur. Bunun yaninda girisimcinin sorumlulugu ise sadece emegi ve kar
bekledigi sermaye pay1 kadardir (Kettell, 2011: 60).

Miisareke; Bu finansman yontemi altinda, bir veya daha fazla girisimci bir
proje i¢in gerekli finansman saglamak amaciyla katilim bankasina basvurur.
Katilim bankasi, biitiin finansmani saglar ve projeye katilma hakkima sahip
olur. Karlar, tizerinde anlasilmis bir oran veya sermaye oranina gore dagitilir.
Zararlar ise proje icin finansman saglayan ortaklar arasinda yine {izerinde

anlagilmig bir oranda paylasilir.

Katilim bankalarmin yapist ile geleneksel bankalarinin yapisinin farkli

yonlerinin incelenmesi katilim bankaciliginin daha iyi anlasilmasmi saglayabilir. Bu

baglamda katilim bankalar1 ile geleneksel bankalar arasindaki farkliliklarin agik bir

sekilde anlagilmasini saglayan bilgiler asagidaki Tablo 18’de yer almaktadir (Aris ve
digerleri, 2013: 1149).
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Tablo 18. Katilim Bankalar1 ve Geleneksel Bankalar Arasindaki Farkliliklar

GELENEKSEL BANKALAR

KATILIM BANKALARI

Fonksiyonlar ve

Tamamen insan kaynakli ilkelere

Tamamen seriat ilkelerine

Calisma
dayali dayal1 olmali
Yontemleri
Sermaye saglayicisi olarak
yatirimel, girigimei olarak
Yatirnmel . ) ) L
Faiz oram dnceden belirlenmis yoneticiler riski paylasir.
Giivencesi
Dolayisiyla tek gosterge Kar
orandir.
Bir kisitlama olmaksizin kar Maksimum kar konusunda
Amaglar o ]
maksimizasyonu seriat kisitlamalar1 s6z konusu
Banka , o
Uriinler sartlara ve durumlara gore | Sartlar ve durumlar bir girisim
Hesaplarimin _ ) )
diizenlenir. sozlesme ile diizenlenir.
Kurallan

Temel Fonksiyon

Bilesik faiz ile bor¢lanma ve borg

verme

Ortaklik igsine katilim.
Miisterinin faaliyetini anlamak

Onemlidir.

Iliski

Alacaklilar ve borglular

Ortaklar, yatirimcilar,
tliccarlar, alicilar ve saticilar

olabilir.

Mevduat Oram ve

Sabit faiz oranlar1 ve mevduat tam

Garantili olmayan getiri hibe
veya hediye olarak verilebilir
ve getiri oram gosterge

niteliginde oran olmali

Garanti garantilidir.
Sadece wadiah (garanti
verilen) mevduat hesaplari
garantilidir.

Kredi ve Genellikle dalgali oranlara Sabit kar (murabaha)

Finansman Oram

dayalidir, Libor +/- oranlar1

Degisken kar (miisareke, icara)

Islami iiriinlerin ¢ogu faize baghi olan iiriinlere alternatif olarak ortaya
cikmistir. Degisen ve dinamik bir ortama baktigimizda, katilim bankalarinin rekabet
edebilmesi igin yeni iiriinler olusturmaya ve inovasyona ihtiyaci vardir. Uriinler
bireysel ve kurumsal miisterilerin ilgisini ¢ekmeli ve onlara cazibeli gelmelidir.

Bunun yaninda, teknolojinin ilerlemesiyle ve finansal piyasalarin gelismesiyle talep
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edilen yeni {iriin ve hizmetlerin zamaninda tanitilmasi gerekmektedir (Aris ve

digerleri, 2013: 1149).

Katilim bankacilig1 iiriinleri ticari yonelim yerine sozlesmelere bagli olarak

tanitilmalidir.

Asagidaki

Tablo

19°da  mevcut

katilm  bankacilig1 {riinleri

siniflandirilmaktadir (Aris ve digerleri, 2013: 1150).

Tablo 19. Malezya’daki Katilm Bankalarmin Is Boliimii Vasitasiyla Sundugu
Katilim Bankacilik Uriinleri

TUKETICi BOLUMU URUN ADI KULLANILAN SOZLESME
Cari hesap Wadiah (garanti altinda)
Tasarruf hesabi Mudaraba (kar paylagimi)

Mevduat

Personel mevduat
hesabi

Karz-1 Hasen (karsiliksiz borg)

Kredi Kredi karti Tavarruk (maliyet art1 satig)
Bai Bithaman Ajil — BBA (ertelenmis
Konut finansmani
O6deme satig1)
Musharakah Mutanagisah (azalan ortaklik)
) Murabaha (maliyet art1 kér)
Finansman ) )
Bireysel finansman BBA (ertelenmis 6deme satisi)
Bai Inah (acil / aninda nakit)
Arac finansmani BBA (ertelenmis 6deme satisi)
Personel finansman1 | Karz-1 Hasen (karsiliksiz borg)
KURUMSAL . . . ..
BOLUM URUN TIPI KULLANILAN SOZLESME
Wakala (aracilik)

Ticari finansman

Mudaraba (kar paylagimi)
Murabaha (maliyet art1 kér)

Varliga dayali

finansman

Icara (kiralama/leasing)

Istisna’a (satmn alma siparisi)

Kurumsal yatirim

BBA (ertelenmis 6deme satisi)
Icara (kiralama/leasing)
Istisna’a (satin alma siparisi)
Murabaha (maliyet art1 kar)
Mudaraba (kar paylagimi)

Miisareke (kar veya zarar ortakligi)
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Ozellikle faizin yasaklanmasinda ahlaki bir ekonominin islam’m genel bir

vizyonu olmas1 goriisii yatmaktadir. Bu baglamda katilim bankalarmin operasyonel

aktivetesi yiizeysel olarak su sekildedir (Perves, 2015: 180):

Miisteriler ya da tasarruf sahipleri mevduatlarini katilim bankasna yatirir,
Katilim bankas islemleri yapalir,

Toplanan fonlar kar/zarar paylasimi iriinleri, Kiralama, ortak girisim ve
0zsermayeye katilma seklinde miisterilere kullandirilir,

Katilim bankasi, kar1 veya zarar1 miisteriler ile paylasir,

Katilim bankasi, finansman ve yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan kar1 alir,

Geleneksel bankalarin operasyonel aktivetesi yiizeysel olarak su sekildedir
(Perves, 2015: 180):

Miisteriler ya da tasarruf sahipleri mevduatlarini geleneksel bankaya koyar,
Geleneksel bankacilik iglemleri yapilir,

Geleneksel banka miisterilerine kredi saglayarak faiz elde eder,

Banka miisterilere ya da tasarruf sahiplerine faiz 6der,

Miisteriler ya da tasarruf sahipleri mevduatlarindan faiz elde eder,

Asagida katilim bankacilig1 sisteminin toplam aktifler, 6zkaynaklar, toplanan

fonlar, kullandirilan fonlar, toplam gelir, toplam gider ve net kar degerleri yer

almaktadir. Bu degerler hesaplanirken 2016 yili hari¢ 4. ¢eyrek degerler alinmistir.

2016 yilinin ise 3. ¢eyrek verileri dikkate alinmistir. Bu veriler, katilim bankacilig

sisteminde 6nemli rol oynayan 16 iilkenin degerleri toplamindan olusmaktadir. Bu

tilkelerin isimleri asagidaki Tablo 20°de yer almaktadir.

Tablo 20. Katilim Bankacilig1 Sisteminde Onemli Rol Oynayan Ulkeler

Sira No ULKELER Sira No ULKELER

1 Tiirkiye 9 Bahreyn

2 Malezya 10 | Urdiin

3 Endonezyo 11 |Nijerya

4 Suudi Arabistan 12 Umman

5 Katar 13 Pakistan

6 Kuveyt 14 |Sudan

7 Birlesik Arap Emirlikleri| 15 | Bangladesh

8 Iran 16 | Brunei Darussalam
Kaynak: IFSB
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Asagidaki Sekil 15, 2013’den 2016’ya kadar katilim bankaciligi sisteminin

toplam aktif degerlerini gostermektedir.

Toplam Aktifler
2.000.000 -~
1.500.000 -
1.000.000 = Toplam Aktifler
500.000 -
- 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |

Sekil 15. Katilim Bankacilik Sisteminin Toplam Aktif Degeri (yiizbin $)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

Sekil 15°de goriildiigii gibi diinyada katilim bankalarinin aktif degerlerinin her
gecen yil arttigi goriilmektedir. 2013 yilinda 1,180 tirilyon dolar iken 2016 yilinda
1,524 tirilyon dolara ulagmustir.

Asagidaki Sekil 16, 2013’den 2016’ya kadar katilim bankaciligi sisteminin

ozkaynak degerlerini gostermektedir.

Ozkaynak

115.000
110.000
105.000
100.000 - m Ozkaynak

95.000 -

90.000 : , , .

2013 2014 2015 2016

Sekil 16. Katilim Bankacilig1 Sisteminin Ozkaynak Degeri (yiizbin $)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

Sekil 16°da goriildiigi gibi 2013 yilinda 106,285 milyar dolar olan 6zkaynak
degeri 2014 yilinda 100,685 milyar dolara diigmiistiir. Daha sonraki yillarda artis
gostererek 2016 yilinda 112,960 milyar dolara ulagmistir.
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Asagidaki Sekil 17, 2013’den 2016’ya kadar katilim bankaciligi sisteminin

toplanan fon degerlerini gostermektedir.

Toplanan Fonlar

1.200.000

1.000.000 -
800.000 -~
600.000 1 Toplanan Fonlar
400.000 -
200.000 A

2013 2014 2015 2016

Sekil 17. Katilim Bankacilig1 Sisteminin Toplanan Fon Degeri (yiizbin $)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

Sekil 17°de gorildigi gibi diinyada katilim bankalarinin toplanan fon
degerlerinin her yil arttig1 goriilmektedir. Katilim bankaciligi sistemi igerisinde 2013
yilinda 937 milyar dolar fon toplanmisken diger yillarda sirasiyla 1,031 trilyon, 1,082
ve 1,164 trilyon dolar fon kaynagi toplanilmistir.

Asagidaki Sekil 18, 2013’den 2016’ya kadar katilim bankacilig1 sisteminde

kullandirilan fon degerlerini gdstermektedir.

Kullandirilan Fonlar

1.200.000 -

1.000.000 -

800.000 A

600.000 - = Kullandirilan Fonlar

400.000 A

200.000 A

2013 2014 2015 2016

Sekil 18. Katilim Bankaciligi Sisteminde Kullandirilan Fon Degeri (yiizbin $)
Kaynak: Bankalarin yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank
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Sekil 18’de toplanan fonlarin toplam aktifler gibi her yil artigi goriilmektedir.
Katilim bankacilig1 sistemi igerisinde yillar itibariyle 790 milyar, 865 milyar, 921
milyar ve 1,016 trilyon dolar fon kullandirildig: goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 19, 2013°den 2016’ya kadar katilim bankaciligi sisteminin net

kar, toplam gider ve toplam gelir degerlerini gostermektedir.

60.000 - 5
50.000 - |
40.000 1 ® Net Kar
30.000 - B Toplam Giderler
20.000 - e Toplam Gelirler
10.000 - B

- T T T I7

2013 2014 2015 2016

Sekil 19. Katilim Bankacilig1 Sisteminin Net Kar, toplam Gider Ve Toplam Gelir
Degerleri (ylizbin $)

Kaynak: Bankalarn yillik raporlari, merkez bankalari, IFSB ve Orbisbank

Sekil 19’a bakildiginda katilim bankacilig1 sistemi igerisinde en yiiksek gelire
59 milyar dolar ile 2014 yilinda en diisiik gelire ise 43 milyar dolar ile 2015 yilinda
ulasilmistir.  Giderlere bakildiginda yillar itibariyle gelirler ile benzerlik
gostermektedir. En fazla gider yaklasik 35 milyar dolar ile 2014 yilinda yapilmisken
en az gider 23 milyar dolar ile 2016 yilinda yapilmistir. Ayrica net kar degerlerine
bakilacak olursa en az net karin 2016 yilinda oldugu goriilmekte en fazla net karin

18,5 milyar dolar ile 2014 yilinda yapildig1 goriilmektedir.

Tablo 21°e bakildiginda katilim bankalarinin sayisinm pek fazla artmadigi
goriilmektedir. 2013 yilinda 165 olan katilim bankas1 sayisinm 2016 yilinda 172’ye
yiikseldigi goriilmektedir. Bununla birlikte 2013 yilinda 28.645 olan sube sayisinin
29.687’ye yikseldigi goriilmektedir. Ayrica personel sayisinda da bir artis
goriilmektedir. Diinya genelinde 2013 yilinda 347.059 kisi katilim bankaciligi
sisteminde istihdam edilirken bu say1 2016 yilinda 378.354’e yiikselmistir.
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Asagidaki Tablo 21, 2013’den 2016’ya kadar diinyadaki katilim bankaciligi

sisteminin banka sayisi, sube sayisi ve personel sayisini gostermektedir.

Tablo 21. Katilim Bankaciligi Sisteminin Banka Sayisi, Sube Sayisi ve Personel

Sayisi
Yillar Banka Sayisi Sube Sayisi Personel Sayisi
2013 165 28.645 347.059
2014 167 28.714 367.716
2015 171 29.787 387.209
2016 172 29.687 378.354

Kaynak: IFSB

2.1.2. Katihm Bankalarimin Ozellikleri

Malezya katilim bankacilik kanununa gore, bir katilim bankasi, katilim
bankacilik sektoriinde bulunan bir sirkettir. Katilim bankacilik sektorii, bankacilik
faaliyetinde bulunma anlamma gelmektedir ki, Islam dini tarafindan onaylanmayan
islemlerde ve amaglarda herhangi bir unsur yer almamaktadir (Perves, 2015: 179).

Perves (2015) katilim bankaciligmmi su sekilde tanmimladigmi belirtmistir.
Katilim bankacilig1 aslinda diizenleyici ve kuralci bir kavramdir. Islam’m ahlaki
degerleri ile uyum iginde bir bankacilik davranisi olarak tanimlanmaktadir (Perves,
2015: 179).

Katilim bankaciligmin tek 6zelligi teoride kar veya zarar paylasimi olan bir
sistem olmasidir. Ancak uygulamada, katilim bankaciliginin, geleneksel bankaciliktan
pek farkli olmadigi goriilmiistiir. Modern olarak katilim bankaciligmm ilk denemesi,
1963 yilinda Misirda Mit Ghamr Savings Bankasinin kurulmasina dayanmaktadir
(Perves, 2015: 180).

Katilim bankaciligi sisteminin temeli, fon fazlasi olan ekonomik birimlerden
fon talebi olan ekonomik birimlere finansal kaynaklarin faiz olmaksizin sadece kar
paymi dikkate alarak aktarilmasi esasna dayanmaktadir. Aracilik hizmeti sunan
Katilim bankasi; tasarrufu olan kisilerden toplanan kaynaklar1 kér/zarar esasina gore
isletmektedir. Yine emegini ve/veya sermayesini koyarak faaliyette bulunmaktadir
(Ozgiir, 2007: 38).
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Islami yontemde finans, [slam hukuku ile uyumlu ve Islam hukuku temelli
olmak iizere iki grupta simiflandirilmaktadir. islam hukuku ile uyumlu iiriinlerin
anlami bu finans bigiminde yatirimeilarin kazancinin 6nceden belirlenmis ve sabit
olmas: fakat Islam hukuku cergevesinde olmasidir. Bu fiiriinlere bakildiginda
gelencksel bankalarm islemleri ile Islami finans sisteminin islemlerinin nispeten
uyumlastirildigr goriilmektedir. Burada Murabaha, Ijara, Selem, Bai Muajjal, Istisna
and Diminishing Musharaka gibi iiriinlerin tamami Islam hukukuna uyumlu
tiriinlerdir. Islam hukuku temellinde ise, mudaraba ve miisarekenin kapsadigi kar veya
zarar ortakhigi esasit Uluslararas1 Fikif Akademisi (IFA) tarafindan da kabul edilen
Islami finans bigimlerine dayanan islam hukuku temelli iiriinlerdir. islam hukuku
temelli finans bi¢iminde yatirimcilarin kazanci sabit degildir daha ziyade yatirimin
sonucuna baglidir. Ancak zarar sermaye katkisina gore paylasilmaktadir. Burada
geleneksel finansman ve Islami finansman arasindaki en onemli fark islam hukuku
temelli finans bi¢imine dayanmaktadir (Hanif, 2014: 168).

Asagidaki Sekil 20°de, Islami finans modellerine ait bilgiler yer almaktadir
(Kettell, 2011: 59).

Kar /zarar Mudaraba
paylasimina Kar /Zarara Hissedarlar

Miisareke

dayali dayali iliski

Kar/zarar Murabaha y
fcara Borca Varhga

Salam dayal iligki dayal1 borg
verenler

paylagimi
olmayan .
Istisna’a

Sekil 20. islami Finans Modelleri

Hukukcular herhangi bir {iriiniin aninda pesin fiyatmdan daha yiiksek bir
degere taksitler halinde gegerli bir fiyattan satilabilecegini s6ylemektedirler. Biitiin
mezheplerde Safi, Hanefi, Maliki ve Hanbeli mezheplerinde bu durum kabul
edilmistir (Kettell, 2011: 59).
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Bir {irliniin fiyatinin gelecekte taksitler halinde 6denecek olmasima, gelecekte
vadeli 6deme ile bir iiriinii satin alan kimsenin kullanacagi hazir hale getirilmis
tiriiniinden fedakarlik edinilmesi bir gerekcedir. Bu fedakarlik daha sonraki bir tarihte
satic1 tarafindan 6denmesi gercegine dayandirilmaktadir. Bugiin nakit parasi olmayan
ya da bagka bir sey satin alacagindan dolay1 6demesi miimkiin olmayan i¢in satici bir
fedakarlik yapacaktir. Bu fedakarlik satici igin bir malin fiyatindaki artis tazminat ya
da bedel olarak goriilebilir. Bu sdzlesmenin bagimsiz olarak uygulandigi ve herhangi
bir bilgisizlik olmadig: siirece hukukgular tarafindan gegerliligine hiikmedilmektedir
(Kettell, 2011: 60).

Katilim bankalarinin = 6zelliklerinin anlasilmasi, mali sikintiya diisme
nedenlerini belirlemek ve basarisizlik olasiligmi anlamak i¢in 6nemlidir. Katilim
bankalar: finansal kuruluslar seklinde de tanimlanir. Burada asagidaki maddeler 6nem
arz etmektedir (Ali, 2004: 102):

= Faize dayali islemlerden ka¢inmak icin taahhiitte bulunmak.

= Faizsiz islemleri tesvik etmek i¢in taahhiitte bulunmak.
Ayrica faaliyetler agisindan asagidaki maddeler 6nemlidir (Ali, 2004: 102):

» Mevduat toplama kurumlari, kredili mallarin alinmasi ve kredi kuruluslariyla
ilgilenmezler. Kar paylasimi ilkesi, finansmani ve yatirim bankaciligini
mudaraba vasitasiyla kapsar.

» ki cesit mevduat vardir. Birincisi mevduat toplama, ikincisi ise yatirim yapma
amach katilim mevduatidir. Vadesiz hesaplarda katilim bankalari mevduat
sahiplerine bor¢luyken katilim bankalarinin yatirim hesaplarinda belirsiz ve
teminatsiz bir sermaye s6z konusudur. Burada sabit bir getiri s6z konusu
degildir. Yatirimcilar mevduat sahipleri ile kar veya zarar1 paylasiyor. Bundan
dolay1 c¢ok gilivenli saglam bir yatwrimmn gergeklesmesi miimkiin
olabilmektedir.

= Pasif taraftaki kar veya zarar paylasimi ve aktif taraftaki kar veya zarar
paylasiminmn Islami bankanm aktif ve pasif tarafi ile dogrudan baglantili

olmasi1 6nemli bir 6zelliktir.

Asagidaki Tablo 22, genel olarak katilim bankacilig: sisteminin aktif ve pasif
taraflarini gostermektedir (Bitar, 2014: 66).
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Tablo 22. Genel Olarak Katilim Bankaciligmin Bilango Ornegi

Varlhklar (Aktif) Kaynaklar (Pasif)

1. Ucret Esash Hizmetler 1. Vadesiz Mevduat
e Karz-1 Hasen e Amana

2. Varhiga Dayali islemler 2. Tasarruf Mevduatlar
e Murabaha 3. Yatirim Hesaplar1
e Jcara e Sl Yatirim Hesaplari
e Iistisna e Sinirsiz Yatirim Hesaplari
e Selem 4. Yedekler

3. Kar veya Zarar Ortaklig1 islemleri e Kar Dengeleme Yedekleri
e Mudaraba e Yatirim Riski Yedekleri
e Miisareke 5. Ozkaynaklar

Bitar (2014) yaptigi ¢calismada varliklarin {icret esasli hizmetler, varliga dayali
islemler ve kar veya zarar ortaklig1 islemlerinden olustugunu belirtmistir. Kaynaklar
tarafinin ise genel olarak vadesiz mevduat, tasarruf mevduatlari, yatirim hesaplari,

yedekler ve 6zkaynaklardan olustugunu belirtmistir.

Asagidaki Tablo 23, katihm bankalarin fon kullandirma sekillerini
gostermektedir (Bitar, 2014: 67).

Tablo 23. Katilim Bankalarmin Fon Kullandirma Sekilleri

Fiyat Artis1 Finansman Kar -Zarar Ortakhgi . .
Teknikleri Islemleri Ueretli Islemler
e Murabaha
o lcara e Mudaraba e Karz-1 Hasen
e lstisna e Miisareke e Diger islemler
e Selem
Toplam Kér -Zarar Toplam Kar -Zarar
Ortakhg olmayan islemleri Ortakhg islemleri

Tablo 23’de Bitar (2014) katilim bankalarmm fon kullandirma sekillerini 3
smif altinda toplamistir. Bu ti¢ smif kar -zarar ortakligi, fiyat artig1 finansman teknigi

ve ticretli islemler olarak belirtilmektedir.

Asagidaki Tablo 24, 2016 Yili igin Tiirkiye’de Katiilm Bankaciligi

Sektoriiniin Bilango Kalemlerini ve Yiizde Degerlerini Gostermektedir.
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Tablo 24. Tirkiye’de Katilim Bankaciligi Sektoriiniin Bilango Kalemleri ve Yiizde

Degerleri

AKTIFLER % PASIFLER %

Nakit Degerler 3 | Mevduat (Katilim Fonu) 61
Merkez Bankasindan Alacaklar 3 | Bankalara Borglar 12
Bankalardan Alacaklar 8 | Repo Isleminden Saglanan Fonlar 2
Ger. Uyg. Deg. Farki K/Z Yan. Mnk. Deg. | 0 |Finansal Kiralama Borg¢lar 0
Satilmaya Hazir Menkul Degerler 7 | Od. Vergi, Resim, Har¢ ve Prim 0
Zorunlu Karsiliklar 10 | Sermaye Dah.Edilecek Borg. Aragi 3
Krediler 57 | Faiz (Kar Pay1) ve Gid. Reeskont 1
Takipteki Alacaklar 1 | Karsiliklar 1
Faiz (Kar Pay1) ve Gelir Tah. Reeskontlar1 | 4 | Diger Pasifler 11
Finansal Kiralama Alacaklari 3 TOPLAM BORCLAR 91
Istirak, Bagl ve Birlikte Kontrol Ed. Ort.| 0 TOPLAM OZKAYNAKLAR 9
Vadeye Kadar Elde Tut. Menkul Degerler | 1 | Odenmis Sermaye 6
Elden Cikarilacak Kiymetler 0 | Yedek Akgeler 2
Sabit Kiymetler 1 | Sabit Kiymet Yeniden Deg. Farki 0
Diger Aktifler 1 | Men. Degerler Degerleme Farklari 0
Doénem Kar1 (Zarar1) 1
Gegmis Yillar Kar1 (Zarar1) 0

TOPLAM AKTIFLER 100 TOPLAM PASIFLER 100

Kaynak: BDDK, 2016 Aylik Biilten, Erigim tarihi: 4 Nisan 2017

Tablo 24, aktif tarafta yer alan nakit degerler, merkez bankasmdan alacaklar
ve bankalardan alacaklar likit aktifleri ifade etmektedir. Takipteki alacaklarin net
degeri, takipteki alacaklar ile takipteki alacaklar karsiligi arasindaki farki ifade
etmektedir. Kredi Faiz (Kar Pay1) ve Gelir Tah. Reeskontlari, Menkul Degerler Faiz
Reeskontlar1 ve Diger Faiz (Kar Pay1) ve Gelir Reeskontlar1 toplami Faiz (Kér Payr)
ve Gelir Tah. Reeskontlarini vermektedir. Pasif tarafta yer alan Mevduat (Katilim
Fonu), Vadesiz Mevduat (Katilim Fonu) ve Vadeli Mevduat (Katiim Fonu)

toplamindan olusmaktadir.

Asagidaki Tablo 25, 2016 yili i¢in Tiirkeye’de katilim bankacilig1 sektoriiniin

gelir tablosu kalemlerini ve yiizde degerlerini gostermektedir.
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Tablo 25. Tiirkeye’de Katilim Bankaciligi Sektoriiniin Gelir Tablosu Kalemleri ve

Yiizde Degerleri Ornegi
TOPLAM KAR PAYI GELiRLERI 100 (%)
Kredilerden Alinan Kéar Paylar1 86
e Tiiketici Kredilerinden Alinan Kar Paylar1 18
e Kredi Kartlarindan Alinan Kar Paylar 0
e Taksitli Ticari Kredilerden Alinan Kar Paylart 10
e Diger Kredilerden Alinan Kar Paylari 58

Takipteki Alacaklardan Alinan Kar Paylari

Bankalardan Alinan Gelirler

Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yan. Menk. Deg. Alinan Faizler

VKET Menkul Degerlerden Elde Edilen Gelirler

Finansal Kiralama Gelirleri

0
1
0
Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden Alinan Faizler 6
2
3
2

Diger Gelirler

TOPLAM KAR PAYI GIDERLERI 52
Katilim Fonlarma Odenen kar Paylari 43
Bankalara yapilan Giderler 5
Repo Islemlerine Verilen Faizler 3
Finansal Kiralama Giderleri

Diger Giderler

NET KAR PAYI GELIiRi (GiDERI)

Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu

PROV.SONRASI NET FAiZ (KAR PAYI) GELiRi (GIDERI)

TOPLAM KAR PAYI DISINDAKi GELIiRLER

Kredilerden Alian Ucret ve Komisyonlar
e Nakdi Kredilerden Alian Ucret ve Komisyonlar
e Gayrinakdi Kredilerden Alman Ucret ve Komisyonlar

Alman Kar Paylari

Bankacilik Hizmetleri Gelirleri

Aktiflerimizin Satisindan Elde Edilen Gelirler

Diger Kar Pay1 Digindaki Gelirler

TOPLAM KAR PAYI DISINDAKI GIDERLER

Personel Giderleri

Genel Karsilik Provizyonu

Kidem Tazminat1 Provizyonu

Menkul Degerler Deger Azalma Provizyonu

Diger Provizyonlar

Verilen Ucret ve Komisyonlar

Amortisman Giderleri

Vergi, Resim, Har¢ ve Fonlar

Diger Kar Pay1 Disindaki Giderler

TOPLAM DiGER KAR PAYI DISINDAKI GELiRLER (GiDERLER)

Sermaye Piyasasi Islemleri Karlar1 (Zararlar1) (Net)

Kambiyo Karlar1 (Zararlar1) (Net)

Olaganiistii Gelirler (Giderler) (Net)

VERGI ONCESi KAR (ZARAR)

[ [ [N PN w| kS
w5 lolrlulo|Blr|w|lssojlor|gR ov~lols o5 (RIS |BI& oo

Vergi Provizyonu

DONEM NET KAR (ZARARI)

(BN
w

Kaynak: BDDK, 2016 Aylik Biilten, Erisim tarihi: 4 Nisan 2017
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Yukaridaki gelir tablosunda Tiirkiye’deki katilim bankaciligi sektoriiniin
gelirleri ve giderleri yer almaktadir. Gelirler genel olarak toplam kar payr gelirleri,
toplam kar payr digindaki gelirler ve toplam diger kar payr disindaki gelirlerden
olugmaktadir. Giderler ise genel olarak toplam kar pay: giderleri ve toplam kar pay1

disindaki giderlerden olusmaktadir.
2.1.3. Kar Pay1 ve Faiz Kavramlan

Miisliimanlarm Riba almas1 yada vermesi yasaklanmstir. Islam toplumunda
Riba’y1 nelerin olusturdugu yaygm bir tartisma konusu olmustur. Bazi goriislerde
tefecilik olarak ya da faizin asir1 yiiksek oranda olmasi olarak ifade edilmektedir.
Ama Islam alimlerinin biiyiik bir cogunluguna gore Riba, faiz olarak ya da bir borcun
onceden belirlenmis geri doniisii olarak belirtilmistir. Islam’da  Ribanm
yasaklanmasmin sebebi ortacagda Araplarda eger bir bor¢ vaktinde 6denmezse
borcun iki katina ¢ikarilmasi seklindeki uygulama ya dayandirilmaktadir. Basarisiz is
girisimleri oldugunda bor¢luyu koruyacak bir mevzuatin olmamasidan dolay1 bunun
asir1 bir bicimde uygulanmasi sonucu ortagag Arabistan’inda kolelige yol agmistir

(Perves, 2015: 180).
2.1.3.1. Kar Payi ile Faiz Arasindaki Farkhhklar

Ticari bankacilik Islam hukukunun karsi oldugu faize dayanmaktadr.
Dolayisiyla tiim Miisliimanlar i¢in faiz ile islem yapan bu kuruluslarda islem yapmak
uygun degildir. Zamanla bankacilik sektoriiniin iistlendigi rol ekonomilerin ve
toplumlarin biiyiimesi ve gelismesi igin 6nemli hale gelmistir. Geleneksel bankacilik
islemlerinde kullanilan faiz terimi (Hanif, 2011: 167):

» Kredi siiresinin uzunluguna bagl olarak verilen bir kredinin 6nceden
belirlenmis ek bir miktar ile iicretlendirilmesi anlamina gelir.

= Faiz, kredi alan tarafindan anapara iizerinden 6denir.

= Ayrica belirli bir siire i¢in alman krediye taahhiit edilen artig olarak ifade
edilir.

= Krediler lizerindeki faizin tutar1 ahlaki olarak asla desteklenmemektedir.

* Faiz Islam dahil olmak iizere tiim Ilahi dinler tarafindan yasaklanmustir.
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Yine faize dayali olarak yapilan islemlerin 6zellikleri asagida belirtilmistir
(Hamedian, 2013: 16):

» Faiz igleminde para bir iirtindiir.

= Zaman degerine gore, sermayenin iizerinden faiz tahsil edilir.

= Zarar iki taraf arasinda paylasilmiyor.

= Mal aligverisi i¢in bir anlasma yoktur. Zamaninda isletme finansmani veya
nakit finansmani1 6demeleri hizmeti vardir.

= Fonun oOdenmesi doneminde paranin {irlin ve hizmet gibi karsiligi
olmadigindan piyasada para bollasir ve bu durumda enflasyona neden olur.

= Enflasyon nedeniyle, bor¢ alan kimse Uriinlerin maliyetini karsilamak i¢in
iirlinlerin fiyatini artirir.

= Para birkag kisinin elinde kalir ve varliklarin reel biiylimesi ortaya ¢ikmaz.

= Projede bir basarisizlik oldugunda, kredi takipteki kredi olarak kabul edilir.

» Faiz gideri vergiye tabi kardan disiilir. Bu nedenle devletin vergilerden

sagladig gelirleri azalir.

Katilim bankaciginin temel kavrami misterilerine faizden arinmis bir hizmet
vermektir. Faizin alinmasi ve verilmesi tiim islemlerde yasaktir. Faiz kullaniminin
yasaklanmasi Islami bankacilik sistemini geleneksel bankacilik sisteminden farkli
kilar. Diger bir deyisle, katilim bankasi ile geleneksel banka arasindaki temel fark,
para kullanilmasidir. Geleneksel bankalarda para faiz yoluyla almip satilan bir esya
gibi kullanilir.

Faizin reddedilmesi Islami sistemde faiz mekanizmasisin alternatifinin ne
olacagi sorusunu gilindeme getirmektedir. Faiz ile islemler yasak ise katilim
bankacilig1 islemleri nasil olacak? Burada kaynak tahsisinin bir yontemi olarak Kar-
Zarar Ortaklhigi Sistemi (PLS) kullanilmaktadir. Tim finansal islemlerde faizin
bulunmamasmin yani sira dini kurallar ya da ilkeler vardir. islami model ile yatirim

gerceklestirmek icin bagvurulacak Islami bir finans kurumu olmaldir (Bintawim,
2011: 18).

Kar pay1 sisteminde (Bintawim, 2011: 18-20);

= Kur'an-1 Kerim de agikca belirtildigi gibi tiim yatirimlarin faizsiz olmasi
gereklidir. Dolayisiyla miisareke yoluyla 6z sermayeye katilim s6z konusudur.

= [ki veya daha fazla ortak ile yatirimi gergeklestirecek fonlar saglanir.
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Karlarm yani sira riskler de yatirimcilar arasinda paylasilir.

Miisareke sozlesmesi yoluyla sistemde orta-uzun vadeli isletme sermayesi ve
duran varliklar finanse edilir.

Mudaraba yoluyla kar paylasimi anlasmasi yapilir. Zarar tamamen
sermayedara aittir. Girisimei sadece kendi emeginden sorumludur.

Katilim bankast ile bor¢ alan kimse arasinda bir sozlesme s6z

konusudur.(Mudaraba)

Yine kar payma dayali olarak yapilan islemlerin ozellikleri asagida

belirtilmistir (Hamedian, 2013: 16):

Paranin disindaki reel varliklar bir iirlindiir. Bu ylizden para sadece degisim
aracidir.

Kar, mal ve hizmetlerin degisimi lizerine kazanilir.

Zarar iki taraf arasinda paylasilir.

I[slami enstriimanlar altinda Murabaha, Selem ve Istisna sozlesmeleri ile
zamaninda fonlar 6denerek mal ve hizmet alisverisi yapilir.

Paranin karsiliginda mal ve hizmet oldugundan piyasada karsiliksiz para
olmaz bu nedenle enflasyon ortaya ¢ikmaz.

Enflasyon kontrol edildiginden bor¢ alan kimse sattigi mallarin fiyatini extra
attirmaz.

Projeler i¢in fonlar verilmeden 6nce hizmet ve {iriinlerin lretileceginden emin
olunmalidir.

Bircok kisi reel zenginlige sahip olur, bdylece reel biiyiime ile iilkenin
ekonomisi artar.

Projede basarisizlik oldugunda, projenin ydnetimi, daha iyi bir yonetim ile
degistirilebilir.

Mudaraba ve miisareke ile devlete fazladan vergi saglanir. Bu nedenle
calisanlarin maaslarindaki vergi yikii en aza indirilebilir. Bu sayede

calisanlarin tasarruflar1 ve harcanabilir gelirleri artar.

2.1.3.2. Kar Pay1 Odemeleri ile Faiz Odemelerinin Birbirlerine Yakin Olmasinin

Nedenleri

Ozgiir (2007)’ye gore, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalari,

topladiklar1 fonlarin biiyiik kismmi {iretim destegi saglama yani isletmelerin tiretim

87



faaliyetinde ya da ticarette kullandiklar1 hammadde, mamul ya da yar1t mamul madde
ihtiyaglarmi karsilamak tizere kullandirmaktadirlar. Tirkiye'de faaliyet gosteren
katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlarin % 70-80’1 tiretim destegi, % 5-10’u ise
kar-zarar katilma (mudaraba) esasma gore yapilmaktadir. Uretim destegi esaslh
caligmalarda piyasada gegerli olan oranlardaki kar oranlarindan daha yiikseginin
uygulanmast miimkiin degildir. Ciinkii, toplam kredi hacmi igerisinde % 95 paya
sahip olan mevduat bankalar1 piyasa fiyatlarni olusturmada daha etkilidirler. Bu
nedenle, katilim bankalarmin uyguladigi plasman enstriimanlar1 banka kredileri ile
ikame edilebilmektedir. Yani, miisteri katilim bankalarinin verdigi orani yliksek
bularak mevduat bankalarindan veya saticilardan daha diisiik maliyetle kredi
kullanabilmektedir. Piyasada olusan oranlardan daha yiiksek kredi oranlar1 olugmasi
halinde katilim bankalarindaki fonlarin atil kalmasi1 s6z konusu olmakta, tam ters bir
durumda ise katilim bankalarmin zarar etmesi durumu s6z konusu olmaktadir. Bu
durum g6z Oniine alindiginda, katilm bankalarmin elde ettigi ve dolayisiyla tasarruf
sahiplerine dagittigi kar paylarmin neden bankalarca verilen faiz oranlarma yakin
seyrettigi daha net olarak anlagilmaktadir.

Bagcr’'nin (2013) caligmasinda belirttigine gore, katilim bankalar1 tarafindan
verilen temettiilerle ticari bankalarin vermis olduklar1 faizler birbirinin aynisi olamaz
ancak yakimn seyredebilir. Tiirkiye’de faaliyette olan katilim bankalar1 % 70 - % 80
civarimda dretim, % 5 - % 10 civarinda kéar-zarar esasina gore fonlarini
kullandirmaktadir. Uretim esasli calismalarda piyasa fiyatlarmi ticari bankalar
belirler. Ciinkii piyasadaki kredi hacimleri yaklasik % 95°tir. Yani birey, faizsiz
bankanmn verdigi kar payir yerine daha diisiik maliyetle ticari banka kredisi
kullanabilme imkanina sahiptir. Bunun sonucu olarak katilim bankalar1; fonlarmin atil
kalmasini ve zarar etmeyi istemez. Bu sebeple katilim bankalarinin dagittig1 kar pay1
ile ticari bankalarin vermis olduklari faiz oranlar1 birebir ayn1 olmasa da birbirine
yakindir.

Sekil 21°de, katilim bankalarinin katilma hesabi1 kar paylar1 ile mevduat
bankalarinin mevduat faiz oranlarmin birbirlerine yakin oldugu goriilmektedir.
Aradaki farkliligin yaklasik olarak % 1 oldugu sdylenebilir. Bu durum, analizin
yapildig1 biitiin yillarda gerceklesmekte ve dolayist ile bir siireklilik s6z konusu
olmaktadir. Ayrica, bu % 1 farklilik mevduat faiz orani lehine olusmaktadir. Yani,

2010 yili harig, biitiin yillarda, katilim bankalarmnin ortalama katilma hesabi kéar
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paylarmin mevduat bankalarin ortalama mevduat faizlerinden daha diisiik oldugu

goriilmektedir (Avct ve Aktas, 2015: 48).

Katilim bankalarmim katilma hesaplarina verdigi ortalama yillik kar paylar: ile
mevduat bankalarinin  mevduata verdigi ortalama yillikk faiz oranlarinin

karsilastirilmast asagidaki Sekil 21°de goriilmektedir.

12
10 A
8 .
M Katilim Bankaciligi Kar
6 - Payi Oranlari
M Bankacilik Mevduat
4 - Faiz Oranlari
2 -
0 -
2010 2011 2012 2013 2014

Sekil 21. 2010-2014 Yillarina Ait Mevduat Bankacilig1 Faiz Oranlar1 ve Katilim
Bankacilig1 Kar Paylar1

Kaynak:http://www.tcmb.gov.tr
Katilim bankalarinin katilma hesaplarina verdigi ortalama yillik kar paylari ile
mevduat bankalarinin mevduata verdigi ortalama yillik faiz oranlarinin birbirlerine

yakin olmasinin nedenlerinin arastirilmasia yonelik Sekil 22 asagida yer almaktadir.
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Katilim bankalarinin sektér bazinda fon kullandirma yontemlerinin tutar
olarak toplam aktif icerisindeki paylar1 Sekil 22°de yer almaktadir. Sekil 22°de
gorildiigl gibi, murabaha seklinde kullandirilan fonlar, toplam fonlarin % 70-75’ine
tekabiil etmekte ve bu durum biitiin yillarda siireklilik arz etmektedir. Yani, katilim
bankalar1 toplam fonlarmin yaklasik dortte {igiini kar wveya zarar temeline
dayanmayan ve kar payi katilim bankasi ve miisteri tarafindan belirlenen pesin al
vadeli sat (murabaha) yontemine dayanmaktadir. Yine Sekil 22°de, kar/zarar ortaklig
seklinde (mudaraba ve miisareke) kullandirilan fonlarin toplam fonlar igerisindeki
paymin % 2 civarinda oldugu ve bu durumun biitiin yillar i¢in gegerli oldugu
goriilmektedir. Benzer sekilde, finansal kiralama seklinde kullandirilan fonlarin
toplam fonlar icerisindeki payinin da % 2 civarinda oldugu ve biitiin yillar i¢cin gegerli
oldugu goriilmektedir. Bu baglamda % 70- % 80 oraninda pesin al-vadeli sat
(murabaha) kullanilan bu yontemde, kar paylar1 banka ve miisteri tarafindan
anlasmaya dayali olarak belirlenmektedir. Bu kar payi belirlenirken mevduat
bankalarinin kredi faizleri referans alindigindan, katilim bankalarinin kar paylari ile

bankalarin faiz oranlar1 birbirlerine yakin olmaktadir (Avci ve Aktas, 2015: 49-50).
2.2. KATILIM BANKALARININ FON TOPLAMA YONTEMLERI

Geleneksel bankalar gibi katilim bankalarinda, fon kaynaklarmin biyiik bir
kismi, mevduat sahiplerinin paralarma baghdir, ancak geleneksel bankalarin aksine
katilim bankalar: faiz tizerinden hi¢cbir getiriye izin vermez. Ayrica katilim bankalari
mevduatlarin nominal degerini bile garanti etmez. Ciinkii katilim bankalarinin
faaliyeti kar veya zarar paylasimi diizenine baghdir. Bu 6zellik agirlikli olarak yatirim
hesaplar1 ve vadeli hesaplarda da gegerlidir (Schéele, 2002: 22).

Katilim bankalarmnin fon kaynaklar1 Ozel Cari Hesaplar ve Katilma Hesaplari

olarak incelenebilmektedir. Bu iki grup asagida agiklanmaktadir.
2.2.1. Ozel Cari Hesaplar

Katilim bankalarinda geleneksel bankalarin yaptigi gibi miisterilerinden cari
hesaplar tizerinden mevduat kabul ederler. Bu hesap vadesiz hesap olarak
bilinmektedir. Yatirilan miktar herhangi bir bildirimde bulunmaksizin talep {izerine

miisterilere ddenir. Cari hesaplardaki mevduatlar Islami bankalarm kendi riskleri
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oldugundan dolay1 cari hesap sahipleri katilim bankasi tarafindan kazanilan kardan
herhangi bir pay alma hakkina sahip degildir (Alam, 2000: 4).

Vadesiz mevduat olarak bilinen bu arag biitiin geleneksel bankacilik alaninda
da hemen hemen aynidir. Vadesiz hesap, mevduatlarin giivenli bir sekilde
korunmasini saglar. Ornegin hesabn iizerinden ¢ek yazmak gibi islem amagl fonlara
kolay erisilebilirlik hizmeti de sunar. Normal olarak cari hesaplardaki mevduatlar
higbir getiri saglamaz. Aslinda katilim bankalarinin, hizmetleri i¢in ¢ok kii¢iikk bir
ticret uygulama olasilig1 daha yiiksektir. Bununla birlikte, Malezya’da ¢ogu katilim
bankasi cari hesaplar i¢in 6diil vermektedir. Bu hesapta sermaye getirilerinin aksine,
her zaman sermayenin degeri katilim bankasi tarafindan giivence altina alinmistir
(Schéele, 2002: 25).

Kendine 6zgii olarak iki ser’i ilke Cari hesabin temelini olusturmaktadir. Biri
Karz-1 Hasen (Karsiliksiz Borg) dir ve tam anlamiyla faizsiz kredi ya da iyi niyetle
verilen kredi anlamina gelir. Karz-1 Hasen ilkesi altinda bir cari hesabin olmasinin
anlami miisterinin hesabina yatirilan para katilim bankasina verilen bir kredi olarak
kabul edilecek olmasidir. Islami banka bu fonlar1 serbestce kullanmasmm yaninda
kendi riski i¢inde kullanabilir. Paray1 yatiran kimseye herhangi bir 6diil vermek
gerekmez (Schéele, 2002: 25). Katilim bankalari, miisterilerinden ayrica Karz-1 Hasen
olarak tasarruflarimi kabul etmektedir. Bu tiir tasarruf mevduatlarinin sahipleri katilim
bankarindan mali ya da mali olmayan faydalar almaktadir (Alam, 2000: 5). Ikinci ilke
wadiah olarak adlandirilir ve yaygm olarak Banglades, Urdiin ve Malezya'da katilim
bankalar: tarafindan kullanilir. Wadiah ilkesinde kullanilan para giivenli bir emanet
seklinde yatirilir ve bir kredi olarak adlandirilmaz. Karz-1 Hasenin aksine, Wadiah da,
katilim bankalar1 paray1 kendi riskinde kullanacaksa miisteriden izin almasi gerekir.
Bu iki ilkenin ortak ozelligi, mevdularin istediginiz herhangi bir zamanda geri
verilmesi, bunun yaninda sahibine bir kisim haklar da vermesidir (Schéele, 2002: 25).

Al-Wadiah ilkesi kullanildigi zaman katilim bankas: fonlar1 toplar ayni
zamanda bu fonlar1 kendi yararina ve riskinde kullanmaya yetkilidir. Katilim bankast,
mevduat sahibinin istemesi halinde istenilen tutar1 geri 6der. Cari hesaplar genellikle
bu ilke kullanilarak yonetilir. Bu tiir bir hesap acarak mevduat sahipleri banka
tizerinde herhangi bir yonetim hakki ya da fonlar iizerinde biriken bir gelir elde
edemez. Katilim bankalari, bu mevduatlara kar 6demez fakat mevduat sahiplerine

fonlarin giivenligi ve neredeyse sinirsiz iglem olanaklari garanti eder. Al-Wadiah kisa
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vadeli bir mevduat olmakla birlikte bu prensipte belirsiz dalgalanmalar s6z konusudur
(Sarker, 1999: 7).

Ozel cari hesaplar, istenildigi zaman kismen veya tamamen paranmn geri
cekilebildigi vadesiz hesaplardir. Bu vadesiz hesaplara, katilim bankalar1 hi¢ bir
sekilde kar payi, faiz, vb. herhangi bir 6demede bulunmaz (Kalayci, 2013: 12).

Cari hesap, bankacilik sistemindeki vadesiz hesap ile aynmi seydir. Bankacilik
Kanunu’nda bu durum soyle tanimlanir: “Katilim bankalarinda agilabilen ve
istenildiginde kismen veya tamamen her an geri gekilebilme ozelligi tasiyan ve
karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarmn olusturdugu
hesaplara 6zel cari hesap denir.” Bu hesaplarda bulunan paralarin banka tarafindan
kullanilmas1 esnasinda yanlis ticari tercihler nedeniyle yok olmasi durumunda, hesap
sahiplerine olan borcunu 6demekle katilim bakasi miinferit olarak sorumludur.
Miisterilerin cari hesaplardaki fon kaynaginmn isletilmesinden kaynaklanan kar da
zarar da sadece bankaya aittir (Aktepe, 2010: 72).

2.2.2. Katilma Hesaplan

Bankacilik kanununda belirtilen katilma hesabr su sekilde tarif edilir: “Katilim
bankalarma saglanan fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar veya
zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine Onceden belirlenmis
herhangi bir getiri ddenmeyen ve anaparanin aynen geri 6denmesi garanti edilmeyen
fonlarmn olusturdugu hesaplara katilma hesabi denir” (Aktepe, 2010: 72).

Katilim bankasina yatirilan tasarruflar karsiliginda elde edilen kar-zarar hesabi
vadeli hesaplardir. Katilim bankalari, katilim hesaplar1 araciligi ile yatirimcilarmi kara
veya zarara ortak eder. Buradan saglanan gelir faizi degil, kar payni ifade etmektedir.
Buradan elde edilen karin % 80'i hesap sahiplerine katilma oranlar1 dikkate alinarak
dagitilir, kalan % 20'si ise kurum pay1 olarak katilim bankasi i¢in ayrilir (Kalayci,
2013: 12).

Katilma hesaplari, tasarruf mevduatlar1 ve yatirim hesaplar1 seklinde genel

olarak ikiye ayrilmaktadir.
2.2.2.1. Tasarruf Mevduatlan

Faize dayal1 bankalar kredi olarak kabul edilen ve giinliik sonuglar1 hesaplanan

tasarruf mevduatlarinin {izerinden sabit bir faiz 6der. Faize dayali bu sistem altinda,
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dolayistyla banka ve mevduat sahipleri arasindaki iliski bor¢lu ve alacakli temeline
dayanir. Mevduat sahiplerine ¢ek defteri saglanir ve haftalik paranin belirli bir
miktarmin geri ¢ekilmesine izin verilir (Sarker, 1998: 7).

Mudaraba tasarruf hesaplar1 tamamen farkli prensip iizerinde c¢aligmaktadir.
Mudaraba ilkesine gore katilim bankasmin, fonlar1 yonetmek i¢in 6zel hakka sahip
olarak mevduat toplar ve 6nceden ayarlanmis bir oranda olan kar veya zarar mudiler
ile katihim bankalar1 arasinda paylasilir. Bankanin ihmalinden ya da temsilcisinden
kaynaklanan herhangi bir kayip mudiler tarafindan karsilanir. Kéar veya zarar
paylasimi olan tasarruf hesaplarinda ve cesitli vadeli hesaplarda bu prensipler
kullanilir (Sarker, 1998: 7).

Genellikle, mudaraba tasarruf hesaplarinda 6nceden belirlenmis bir siire s6z
konusu degildir. Katilim bankalar1 mesru bir Islami finans ydntemi uygulayarak,
herhangi ser’i onayli girisime para yatirilmasi i¢in mevduat kabul eder. Mudiler veya
mevduat sahipleri, mal sahibi (sahib al-mal) olarak katilim bankas1 ise mudarib olarak
kabul edilir. Kar oran1 s6zlesme sirasinda belirlenir yatirimdan elde edilen karin % 60
- % 80 lik kismi mudilere yani mevduat sahiplerine dagitilir geri kalan kismi ise
katiim bankasina gider. Bu orana ek olarak s6zlesme sirasinda kararlastirilan
herhangi bir oran olabilir. Bu oranlar 6nceden ayarlanmis oldugundan katilim bankasi
bunu tek basina degistiremez. Boylece katilim bankasi ile mudiler arasindaki iliski
borglu-alacakli iligskisi degil sadece ortaklik iliskidir. Mudaraba mudileri, kar veya
zararda ortak olmasima ragmen katilim bankasmin pay sahibi oldugu toplam kar veya
zarara ortak degildir. Diger mali kaynaklardan elde edilen gelirlerden bir pay elde
etme hakkina sahip degildir. Ser’i ilkelere gére mudaraba mudileri katilim bankasinin
faaliyetlerine miidahale edemez. Ayrica katilim bankasmin yonetime katilma ve oy
kullanma hakki da mudiler i¢in s6z konusu degildir (Sarker, 1998: 7).

Tasarruf mevduati: Cari hesaplarin aksine, katilma (tasarruf) hesaplarindaki
mevduatlarin 6zelligi sadece giivenli bir sekilde korunmasi ya da kolay erisilebilirligi
degildir. Anlasildig1 iizere katilim amacli olmasidir. Fon sahipleri sermayelerini
artirmak icin ve belli bir getiri elde etmek igin paralarmi yatirirlar. Fon sahipleri
mevduatlarinda bir artis beklerler. Faiz haram oldugundan bu artis1 kar veya zarar
paylasimi prensibi ile gergeklestirmeyi isterler. Bu da mudaraba kar veya zarar
ortaklig1 ile yapilabilir. Ancak hasilatin kar veya zarar ortakligina uygun bir sekilde
gerceklestirilmesi gerektiginden sermaye bu tiir bir mevduat i¢cin garanti edilemez

(Schéele, 2002: 25).
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Katilim bankalari mudaraba ve Al-Wadia ser’i ilkeleri altinda miisterilerinden
tasarruf mevduat: kabul eder. Al-Wadia kelimesin sozciikk anlami vesayet/vekillik
demektir. Bu durumda bankalar miisterilerin vekili olarak hareket eder. Katilim
bankalarmmin vekillik altindaki tasarruf mevduatlarinin katilim bankasmin kendi risk
fonunda kullanilmasi i¢in mevduat sahipleri tarafindan bir salahiyet verilmistir. Bu tiir
bir mevduat, herhangi bir kar istegi ile biriken fonun tam doniisiiniin katilim bankalari
tarafindan miisterilerine garanti verilmemesi diginda “Cari Hesap” veya “Vadesiz

Hesap” ile hemen hemen benzerdir (Alam, 2000: 4).

2.2.2.2. Yatirinm Hesaplan

Yatirim hesaplaria, katilma (tasarruf) mevduatina benzer olarak da
bakilabilir. Ancak yatirim hesaplarinin amaglar1 tasarruf degildir. Katilim bankalar:
yatirim yapmak isteyen yatirimcilara yani yatmrim hesaplarma odaklanir. Katilim
bankalari mevcut yatirim mevduatlarinin tamamini mudarabanin ilkesi olan kar veya
zarar ortakligma gore degerlendirir. Genellikle, miisteriler belirli bir siire igin
paralariyla yatirim yapar ve herhangi bir kar ya da zarar katilim bankas ile paylasilir.
Mevduat sahipleri ile katilim bankas1 arasindaki tek s6zlesme dagitilacak olan kar
veya zararlarin nasil belirlenecegi ile ilgili kar oranidir. Bir katilim bankasi diger
katilim bankasindan farkli bir kir orani kullanabilir. Karin paylasiminda gegerli higbir
yontemin olmadigi sdylenebilir (Schéele, 2002: 27).

Mudaraba ser’i ilkesi kapsaminda 2 farkli tiirde, tasarruf hesabi Ornegi
mevcuttur (Alam, 2000: 4):

= Kar veya zarar ortaklig1 anlagmasi kapsaminda tasarruf,
= Yatirim hesabi altinda tasarruf,

Mudaraba kelimesi ‘Mudarib’ kelimesinden ortaya ¢ikmistir ki Fon Y 6neticisi
(The Manager) anlamma gelmektedir. Bu durumda katilim bankasi miisterilerin fon
yoneticisi olarak faaliyette bulunur. Diger taraftan mevduat sahibi ‘Sahib-Al-Mal’
olarak bilinir ki fonun sahibi anlamma gelmektedir. Kar veya zarar paylagimi
anlagsmas1 ¢ergevesinde tasarruf kabul edilen mevduatlar, fon sahibinin riski ile
birlikte katilim bankas: tarafindan degerlendirilmektedir. Miisteriler yatirim fonlar
icin katilim bankasina yetki verir ve anlasilan oranlarda kar ya da zarar paylasilir. Bu
tiir bir hesapta hesap sahiplerinin asgari bir bakiyeyi saglamasi gerekmektedir (Alam,
2000: 5).
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Yatirim hesaplar1 asagidaki gibi gesitli kategorilere ayrilmistir (Alam, 2000: 5):

= Karma veya Genel Yatirim Hesab1

=  Sinirli Dénem Yatirim Mevduati

=  Sinirsiz Donem Yatirim Mevduati

= Belirtilmis Yatirim Mevduati

Karma veya Genel Yatinm Hesab: altinda katilim bankasi havuzlarinda ki

farkli vadelerdeki yatirim mevduatlari, beli bir projede kullanilarak yatirim yapilmaz
ancak katilim bankasmin farkli finansman islemlerinde kullanilir. Bu tip hesabimn
sahipleri muhasebelestirilen ve orantili olarak dagitilan karlar1 donem sonunda alirlar.
Stnirlt Donem Yatirim Mevduatin temel gostergesi, katilim bankasinin belirli bir siire
icin miisterilerinden mevduat kabul etmesidir. Siiresi dolduktan sonra katilim bankasi
mevduat sahiplerine parasini geri 6der. Bu tiir fonlardan elde edilen karlar mali yilin
sonunda dagitilir. Katilim bankasi ayn1 zamanda Sinirsiz Donem Yatirnm Mevduati
altinda miisterilerinden mevduat kabul eder. Yatirim mevduatlari donem
belirtmeksizin otomatik olarak yenilenebilir niteliktedir. Bu tip hesabin sahipleri, {i¢
ay i¢inde katilim bankasina bildirerek paralarmni ¢ekebilir. Karlar mali yilin sonunda
mevduat sahiplerine dagitilir. Bazi katihm bankalar1 birde Belirtilmis Yatirim
Mevduan kabul eder. Katilim bankasi ve misteri belirli bir proje veya ticarette
yatirim yapmak i¢in anlasir. Bu tip yatirimdan tahakkuk eden karlar katilim bankasi
ve miisterileri tarafindan paylasilir. Bu baglamda katilim bankasi miisterileri igin araci
olarak is yapar ve yatwrimin islevi i¢in kararlastirilmig bir iicret talep eder ya da

tizerinde anlasilmis bir oranda kar pay1 alir (Alam, 2000: 5).

2.3. KATILIM BANKALARININ FON KULLANDIRMA YONTEMLERI

Para saglamak katilim bankalarinin temel islevlerindendir. Katilim bankalar1
toplam aktiflerin % 50 ile % 80 arasinda bir finansmani faaliyetleri i¢in kullanr.
Hemen hemen, finansman imkanlar1 yatirim, ticaret ve borg¢ verme seklinde ii¢ alanda
kategorize edilebilir. Farkli finansman teknikleri bu imkanlar1 kolaylastirmak i¢in
kullanilabilir (Schéele, 2002: 30).

Katilim bankalarmm fon kullandirma yontemleri kar veya zarar ortaklig:
esasma gore, fiyat artigt finansman esasina gore ve gayri nakdi fon kullandirma
esasina gore olmak tizere 3 gruptan olusmaktadir. Bunlardan ilk ikisi baz1 kaynaklarda

nakdi fon kullandirma ydntemleri olarak da ge¢mektedir.
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2.3.1. Kar veya Zarar Ortakhg Esasina Gore Fon Kullandirma

Katilim bankalarinin siklikla s6z edilen en belirgin 6zelligi yapilan iglemlerde
kar veya zarara katilmadir. Teorik olarak geleneksel bankalarin dnceden belirlenen
sabit faiz oranlari, kara veya zarara katilma esasina gore katilim bankalar1 tarafindan
harcamalardan sonra belirlenen bir getiri oran1 ile degistirilir. Sadece harcama 6ncesi
kar paylasim yiizdesi belirlenir. Kar/zarar ortakligi “katilim bankaciliginin ¢ekirdegi”
olarak kabul edilir ve yaygm olarak Islam hukukgular1 tarafindan bdyle kabul
edilmektedir. Igbal ve Molyneux (2016)’ya gore kar veya zarar ortakligina dayanan
enstriimanlar katillm bankalarinin etkinligini ve finans piyasalarmin istikrarini
arttirmaktadir. Bu durum Khan (2010)’ gore de paralellik gostermektedir ki kar veya
zarar ortakligina dayanan enstriimanlar enflasyon, igsizlik, somiirgecilik ve yoksulluk
gibi durumlarin ortadan kalkmasini saglayacaktir. Bununla birlikte zarar oldugunda
bile 6zel katilim bankalar: yedeklerinden yonlendirdigi fonlar ile garanti olarak kar
saglamaktadir. Buradaki uygulamanin bazi bilim adamlari tarafindan risk ve getirinin
yer aldig1 kar veya zarar ortakligi ilkesine aykir1 oldugu belirtilmistir. Buna gore ne
kar ne de getiri katihm bankalar1 tarafindan garanti edilmemelidir. Kar veya zarar
ortakligi finansman yonteminde miisareke (ortak girisim) ve mudaraba (kar

paylasimi) seklinde iki s6zlesme bulunmaktadir (Bitar, 2014: 79).
2.3.1.1. Mudaraba

Mudaraba, iki taraftan birinin emek, deneyim ve bilgisini, diger tarafin ise
sermayesini koymasi sartiyla yiiriittiikleri bir faaliyettir (Kalayci, 2013: 13).

Bu yontemde, “projesi banka tarafindan onaylanan ve finanse edilen
yOneticiye (tiizel kisi de olabilir) "Mudarib", projeyi finanse eden ve sadece sermayesi
ile destek veren kisi veya kuruma da "Rabbul-Mal" denilmektedir.” Rabbul-mal,
(Katilim Bankas1) mudarib ile mukavele imzaladiktan sonra mudaribin istegi lizerine
mukavele konusu olan sermayeyi onun emrine hazir tutmak zorundadir. Mukavelede
belirlenen sartlarin haricinde, katilim bankasi, proje sahibinin faaliyetlerine karigma
yetkisine sahip degildir. Fakat diizensiz ve plansiz ¢alisma sebebiyle kesin zarar
tehlikesinin  ortaya ¢ikmast durumunda, =zarart Onleyici bazi girisimlerde
bulunabilmektedir. Normal olarak hesaplar1 her daim denetleyebilmekte, resmi ve
gayri resmi olan biitiin kayitlar1 isteyebilmektedir (Gilingoren, 2011: 24). Kisacas1 bu

yontemde, miitesebbis emegini ve projesini ortaya koymakta, katilim bankasi ise
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finansman destegini saglamaktadir. Dolayist ile, bu yontem kar veya zarara katilma
esasina dayanmaktadir.

Mudaraba, bir miktar para yani sermayeyi koyan rabbul-mal ile deneyimini ve
uzmanlhigmi koyan Mudarib arasinda yapilan ticari faaliyet karsiliginda belirli bir kar
yiizdesinde anlagilarak yapilan bir sozlesmedir (Khorshid, 2004: 17). Ayrica
mudarabada ticari faaliyet i¢in sermaye saglayicilarin temsilcisinin olmasi gerektigi
kabul edilmektedir (Khorshid, 2004: 17).

Kar paylarinin oransal bazda sabit olmas1 gereklidir. Fakat toplam parada bu
gecerli degildir. Karlar yatirimci sermayesinin geri donmesinden sonra paylastirilir.
Hatta farkli yatirimcilar da bir Mudarib’e sermayeyi emanet edebilirler. Eger 6zellikle
yatirimci tarafindan bir kisitlama Ongoriilmediyse, temsilci yani Mudarib ticari
uygulamaya gdre ticari faaliyette bulunma konusunda serbesttir. Ucret karsiliginda bir
sOzlesme olursa bu durumda gegersiz mudaraba s6z konusu olur ve bu durumda
temsilci bir maag ile ticretlendirilir ve kar payr 6demesi yoktur. Sadece temsilcinin
isletmede ¢alismasindan dolayi isletme gideri s6z konusudur (Khorshid, 2004: 17).

Islami finans sistemi icinde ¢ok fazla giivenilir ve ilgi goren bir alternatif
olarak mudaraba kar veya zarar ortakligi ile finansman saglar. Kar veya zarar
paylasimmin temel prensibi, sabit bir oranda geri doniisii olan bor¢ paranin yerine,
bor¢ alan kimseyle bir bankanin kar veya zarar paylasimini benimseyen ortaklik
bigimidir (Kettell, 2011: 24).

Mudaraba altinda, finansal kayiplar tamamen borg¢ veren tarafindan karsilanir.
Boylece girisimei, bir girisimde emegi ve zamam ile fedakarlik yaptigindan
odiillendirilmis olur. Finansal kayiptaki bu dagilim ile insan sermayesi ile finansal

sermaye esit olarak ele alinir (Kettell, 2011: 73).

Mudarabanin ser’i 6zellikleri asagida yer almaktadir (Kettell, 2011: 26):

Iki taraf arasinda karin paylagilmas1 mutlaka oransal bazda olmalidir. Karm

veya zararin garanti olmamasi gerekmektedir.

* Yatirime1 en fazla sermayesi kadar kayiptan sorumludur. Daha fazlasindan
sorumlu degildir.

* Mudarib (Girisimci), kendi zaman1 ve emegi sirasinda ortaya ¢ikan kayiplarin
disindaki parasal kayiplar1 paylagsmaz.

= Mudaraba genel bir amag i¢in olabilir (Sinirsiz Mudaraba) ya da belirli bir

amag i¢in olabilir (Smirli Mudaraba).
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Asagidaki Sekil 23, mudaraba finansmani ile faize dayali finansmanin

karsilastirilmasini gostermektedir (Kettell, 2011: 73).

Faize Dayal Finansman Mudaraba Finansmam

I—I\/Ievduat Sahipleri
—

Faize Dayali Banka

Yatirimcilar
P
&tlllm Bankasi ]
T

Mdusteri/Prensip

y

Yatirim Faaliyeti |

Mevduat sahipleri bankaya para yatirir.

Yatirimeilar  yapilacak olan bir s

Teminati olan kredi kullanicilarma banka
borg para verir.
Kredi kullanicilart kéar elde etmek igin

yatirim yapar.

girisiminin getirisini ve riskini paylagsmak
icin sermaye koyarlar.
Katilim bankasmin sermaye, is ortaginin,

(Mudarib) emegi ile katkida bulunmasi.

Yatirnm sonunda kar % 100 kredi

Islami banka girisimden faiz yerine kar

kullanicist tarafindan alinir. paymi kabul eder. Finansal kayiplarm

Kredi kullanicilar1 banka ile anlasmis tamamuni katthm bankast iistlenir.

oldugu faiz oranmdan ddemesini yapar Yatirimel girisimden faiz yerine kar pay

ve yatirimlardan kar almaya devam eder. alir

Kredi kullanicilar1 kalan faizi ve

anaparay1 oder.

Sekil 23. Mudaraba Finansmani ile Faize Dayali Finansmanin Karsilagtirilmasi

Islami finans bigiminde Mudaraba, Sinirl1 Mudaraba ve Smirsiz Mudaraba
olmak tiizere iki tiire ayrilmaktadir. Smirli Mudarabada yatirime1 (Rabbul-Mal)
yapacag bir i1 0zellikle belirtmeli ya da is ortag:i ( Mudarib) i¢in yapilacak olan isin
yeri belirtilmelidir. Bu durumda paranin belirli bir ise ya da yere yatirilmasi
gerekmektedir. Sinirsiz madarabada, yatirime1 (Rabbul-Mal) yapilacak olan her hangi
bir i3 konusunda is ortaginin (Mudarib) yani girisimcinin tamamen bagimsiz oldugunu
belirtmektedir. Yatrimcmin (Rabbul-Mal) onayr olmadan, girisimci (Mudarib)

herhangi bir kisiyle bagka bir yatirim yapamaz. Normalde girisimci (Mudarib) is
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siiresince her seyi yapmaya yetkilidir. Fakat yatirimcinmn (Rabbul-Mal) onay1
olmadan isletme rutin faaliyetlerin diginda bir sey yapamaz. Yatwrimci (Mudarib)

ayrica su basliklarda da yetkili degildir (Kettell, 2011: 64):

= Bagka bir yatirirme1 (Mudarib) ya da ortak ile i yapmak.
* Yatrimcinin (Rabbul-Mal) onayr olmadan s6z konusu mudarabaya

yatirimlarini karistirmak.
Mudarabada asagidaki terimler yer almaktadir (Kettell, 2011: 64):

Mudarib: is ortag1 (Emegini ve girisimcilik yetenegini ortaya koyan)
Ras ul Mall: Yatirum fonlar:

Rabbul -Mal: Yatirimct (Sermayeyi getiren)

Wakeel: Acenta- Temsilci

Ameen: Trustee=Emanetci-Mutemet

Kafeel: Kefil

2.3.1.2. Miisareke

Miisarcke yonteminde, katilim bankasi ile miitesebbis her hangi bir projeyi
gerceklestirmek amaciyla emek ve sermayelerini ortaya koyarak ortaklik kurarlar.
Isletmenin veya kisinin ydnetime saglamis oldugu katkinmn karsiligi olarak pay
aldiktan sonra ortaya ¢ikan kar taraflar arasinda Onceden belirlenmis olan oranlar
dahilinde sermaye Kkatilimina gore belirlenir. Zararda aynen sermaye oraninda
paylasilir (Ttirkmenoglu, 2007: 53).

Faizsiz ¢alisan bir katilim bankasinda miisareke islemi su sekilde gerceklesir;
“Bir, iki veya daha fazla miitesebbis, bir projenin finansmani i¢in bankaya
basvururlar, banka diger ortaklarla beraber finansmanin tamamini temin eder. Banka
da dahil biitiin ortaklar projeye katilma hakkina sahiptirler. Proje karlar1 sermaye
paylar1 dikkate almarak veya belirlenen oran iizerinden dagitilir. Ancak zarar
taraflarin proje finansmanma katilma oraninda paylastirilir” (Kmali, 2012: 87).
Miisareke yonteminde oldugu gibi bu yontem de kar veya zarara katilma esasina
dayanmaktadir.

Bu kavram mudarabaya benzer, bunun diginda bu girisimin y0Oneticilerine

sermayenin bir kismma katkida bulunmasi igin imkan verilir. Yoneticiler ve
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mudiler/yatirimcilar isletmenin karlarini veya zararlarini baglangi¢ sermayeleri ile
dogru orantili sekilde paylagir. Katilim bankasi zarar olmasi durumunda daha sonra
yatirimcilardan/mudilerden ticretini alir (Khorshid, 2004: 36).

Geleneksel bankacilikta, ‘faiz’ bor¢lunun ugradigi zarar ve kazandigi kara
bakilmaksizin bankanin vermis oldugu kredinin geri doniisiim oraninin 6nceden sabit
bir sekilde belirlenmesidir. Faiz Islam’da caiz olarak kabul edilmediginden dolay1
miisareke sozlesmesi sabit bir geri doniisiim oram1 dngdrmemektedir (Kettell, 2011:
13).

Miisareke katilim bankasmin saglamis oldugu fonlar sayesinde bir ortaklik
anlagsmasi saglar. Bu fonlar isletmenin kurulus fonlar1 ve diger fonlar ile bazen
karigtirilir. Sermaye saglayanlar tamami yOnetime katilma hakkina sahiptir fakat
yonetime katilma bir zorunluluk degildir. Bu sistemde bir kar s6z konusu ise 6nceden
kararlastirilan bir oranda ortaklar arasinda dagitilir. Aksine herhangi bir zarar so6z

konusu ise s6z konusu sermayelerinden orantili bir oranda kesinlikle karsilanir

(Kettell, 2011: 13).

Bir miisareke diizeninde kar dagitimi i¢in asagidaki iki kurala uyulmasi
zorunludur (Kettell, 2011: 14):

» Ortaklar arasinda dagitilacak karm orani, s6zlesmeyi etkileyeceginden dolay1
zamaninda kar payr oraninda mutabik kalmmalidir. Eger bodyle bir oran
belirtilmemis ise sozlesme islam hukuku altinda gegerli degildir.

= Her bir ortagin kar orani, yapilan isteki kar ile orantili olarak tespit edilmelidir.
Yatirimcilar tarafindan yatirilan sermaye ile orantili olmamalidir. Ortaklardan
herhangi birinin kar paymi tam bir sayiya yuvarlayarak diizeltmesi ya da

herhangi bir kar oranini kendi yatirimlarina baglamasi caiz degildir.
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Asagidaki Sekil 24, miisareke finansmani ile faize dayali finansmanin

karsilastirilmasini gostermektedir (Kettell, 2011: 86).

Faize Dayah Finansman Miisareke Finansmam

| Mevduat Sahipleri I— Yatirimcilar
N

| Faize Dayali Banka [ Katilim Bankasi ]

Borglu Misteri / Prensip

|

Yatirim Faaliyeti

Mevduat sahipleri bankaya para yatirir. . Yatirimcilar yap]lacak olan bir is
Teminat1 olan kredi kullanicilarina banka
borg para verir.

Kredi kullanicilart kér elde etmek igin
yatirim yapar. . Katim  bankasinin  is  girisiminin
Yatirim sonunda karin % 100’4 kredi
kullanicist tarafindan alinir.

Kredi kullanicilar1 banka ile anlasmis
olduklar: faiz oranindan 6demelerini kar paym: kabul eder. Zararlar
yapar ve yatirimlardan kar almaya yatirimeinin sermayesine goredir.

devam eder.

Kredi kullanicilar1  kalan faizi  ve
anaparay1 oder. payini alur.

girisiminin getirisini ve riskini paylagsmak

icin sermaye koyarlar.

hisselerini satin alirlar.

Katilim bankasi girisimden faiz yerine

Yatirimer girisimden faiz yerine kar

Sekil 24. Miisareke Finansmani ile Faize Dayal1 Finansmanin Karsilastirilmasi

Miisarekeye Dayali Finansal Uriinler

Katilim bankalar1 miisarekeye bagli olarak asagidaki gibi iki farkli finansal
irtin sunmaktadirlar (BNM, 2010: 40):

1. Ortak girisim projesi

Miisareke finansman anlasmasi Islami finans kurumu ile miisteri arasinda
gerceklesir. Finansman toplu olarak ya da donemsel olarak ortak bir hesaba yatirilir.
Ortak hesap miisterinin adma kayitli olur buna karsilik hesap ile ilgili islemlerin

yonetimi Islami finans kurumu ve miisteri tarafindan birlikte yapilmaktadir.
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2. Limited girigim sirketine dayali 0z sermaye istiraki

Burada bir tiizel kisilik Islami finans kurumu ve belirli bir proje ¢alismasini
isletmek igin miisteri tarafindan kurulur. Sirket yonetimine her iki tarafin ¢ikarlarini
temsil edecek ve projenin gelistirilmesinden sorumlu olacak kisiler atanir. Islami
finans kurumu O6zel limitet sirketinin sermayesi olarak 6denecek olan miisareke

finansmanni bir defada tahsis eder.

Her iki durumda da miisarekeye dayali finansal {irlinlerin genel sartlari
asagidaki gibidir (BNM, 2010: 41):
Miisarekede tiim ortaklar sermayeye katkida bulunur.
Katilim bankasi ortak / yatirimc1 olarak belirli kosullar1 sart kosabilir.
Kar paylasimi anlagilmis bir orana dayanir. Fakat zarar konulan sermayenin oranina
baghdir.
Sermaye garantisi yoktur. Garanti sadece miisareke anlagsma sartlarinin ihlal edilmesi
ve ihmalli vakalar1 kapsayacak sekilde verilebilir.
Kar paylagimi orani tiim ortaklarin karsilikli rizasi iizerine degistirilebilir.
Herhangi bir ortagm hisselerinin geri satin alinmasinda fiyat piyasa degerine veya
karsilikli anlagsmaya dayali olur. Nominal fiyata dayali olmamaktadir.
Miisarckede herhangi bir ortak, bir durumu sart kosabilir. Kar tutar1 belirlenen tist

sinir1 agiyorsa ortaklardan birinin feragat etmesine imkan taninir.
2.3.2. Fiyat Artis1 Finansman Esasina Gore Fon Kullandirma

Bu sozlesme tiirii, maddi duran varliga dayanarak reel ekonomiyle baglantili
her tiirlii islemi gerektirir. Perakende fiyat farki finansmam Islami finansman
yontemlerinde kar veya zarar ortakligi olmayan iglemler olarak da adlandirilir. Bu tiir
ticarete dayali finans yonteminde ya da perakende fiyat farki islemlerinde genel
olarak murabaha, selem, icara ve istisna bulunmaktadir. Bu araglar diger kar veya
zarar araglar1 ile birlestiginde her tiirlii miisterilerin finansal memnuniyetini daha fazla
arttiracaktir. Ozellikle batili bankalar ve farkli bankacilik sistemine karsi katilim
bankalar1 daha rekabetgi hale gelecektir. Ancak perakende fiyat farki finansmani
teknikleri Islam hukuku ile uyumlu temel teknikler olarak kabul edilmez. Bu
aciklamanin savunucular1 perakende fiyat farki finansmanini sadece gecici bir dnlem
olarak ya da kar veya zarar ortakliginin uygun olmadig1 durumlarda kullanilacagini

aciklamaktadirlar (Bitar, 2014: 75).
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2.3.2.1. Murabaha

Bir mala ihtiyaci olan miisteri, gerekli finansmani temin edemeyince katilim
bankasindan s6z konusu olan malin satin alinmasini istemektedir. Katilim bankasi da
miisterinin istedigi bu mali pesin olarak satin aldiktan sonra, belirledigi kar paymi da
malin fiyat1 lizerine ekleyerek ve miisterinin 6deme giiciinii de dikkate alarak vadeli
bir sekilde satmaktadir (Ozgiir, 2007: 63).

Murabaha isleminde miisterinin istedigi malin fiziki olarak var olmasi ve
katilim bankasinin mali satin aldiktan sonra miisteriye satmasi gerekmektedir. Mali
satin almak isteyen miisterinin daha sonra vaadinden caymasi katilim bankasi i¢in
onemli bir risk olusturacagindan, bu riski onlemek i¢in miisterinin katilim bankasina
talimatinin veya bagvurusunun yazili olmasi istenmektedir. Katilim bankalar1
murabaha satislarinda faiz oranlarini goz Oniinde bulundurarak kar marjlarini
belirlemektedir. Fakat ticari bankalarla ayni ortamda faaliyette bulunan katilim
bankalarinin, bu karsilastirmayi yapmaktan kaginmalarmi saglayabilecek herhangi bir
¢oziim bulunmamaktadir. Herhangi bir Katilim bankasiin bilangosu ciddi bir sekilde
analize tabi tutulursa katiim bankalarmm yatrimlarmm % 90'min murabaha
islemlerinden olustugu goriilebilir (Giingoren, 2011: 30). Bu yontemde kar veya
zarara katilma s6z konusu degildir.

Bir murabaha isleminde katilim bankasi, bir malin satin almmasinda
yatirimcilarin/mudilerin - temsilcisi olarak hareket eder. Sermaye sahipleri ve
yatirmmeilarin temsilcisi olan Islami banka mallar1 satin almada ve finanse etmede bir
takim riskler ile karsilasmasina ragmen banka satin aldigit mali daha sonra son
kullaniciya satar. Katilim bankasmin almig ve satmis oldugu malin fiyati arasindaki
fark 6nceden belirlenen kar orani olarak kabul edilmektedir (Khorshid, 2004: 36).

Murabaha, Islami finans da en yogun bir sekilde kullanilan sdzlesmedir.
Murabaha katilim bankasmin satin almis oldugu cesitli aktif varliklarin maliyetine
yine katilim bankasinimn kararlagtirdigi kar marjmin eklenmesiyle miisteriye satilan bir
satig sozlesmedir (Tiby, 2011: 47).

Murabaha, karli bir satis anlamina gelmekle birlikte ayni zamanda ertelenmis
O0deme satig1 anlamina gelmektedir. Bu baglamda murabaha esas olarak taksitli varlik
satis sozlesmesidir. Murabaha varlik finansman seklidir ki bu varhigi katilim bankasi

satin alir, daha ytiksek bir fiyatla bor¢luya varligin satigini yapar (Kettell, 2011: 38).
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Murabaha sozlesmesi, maliyet {izerine 6nceden kararlastirilmis bir kar marji
ile mallarm satis1 anlamina gelir. iki tip murabaha satis1 s6z konusudur. Birincisi,
katilim bankasi mallar1 satin alir ve bu mallar1 satmak i¢in herhangi bir miisteriye s6z
vermeden once katilim bankas1 mallar1 satisa hazir hale getirir. ikincisi ise {igiincii bir
taraftan miisteri tarafindan siparis verilen mallar1 katilim bankas1 satin alir daha sonra
ayn1 miisteriye bu mallar1 satar. Ikinci durumda miisteri katiim bankasma mallari
satin almak i¢in soz verdikten sonra katilim bankas: mallar1 satin alir (Kettell, 2011:
43).

Bu sozlesmeye gore birinci taraf “siparisi veren”, diger taraf ise belirli bir
varlig1 satin alan ve bir Murabaha esasina gore siparigi verene satandir. Murabaha
sozlesmesinde asagidaki dort unsur yer almaktadir (Kettell, 2011: 44):

* Bir miisterinin satin almak istedigi bir varlik, belli bir kar saglamak igin
katilim bankas: tarafindan siparis verilmesidir. Ticari faaliyette Islam alimleri
bu yontemi diistinmiislerdir fakat bunun bir taahhiit olmadig1 belirtilmistir.

= Eger satict bu ticari faaliyeti kabul ederse, varhigin bulunmasi garantiye
baglanir, gergekgi ve yasal bir sozlesme ile katilim bankasi tarafindan satin
alinir.

= Satici tarafinda sahip olunacak ve satin almacak varlik belirlenir. Daha sonra
satic1 katilim bankasina varligin satin alinmasi ile ilgili teklif yapar.

= Katilim bankasi varhigi satin almak i¢in vermis oldugu sdzden vazgegme
opsiyonuna sahiptir. Eger satic1 yani miisteri bu durumu kabul ederse o zaman
murabaha s6zlesmesi diizenlenir.

Bir murabaha sozlesmesinin gecerliligi cesitli kosullara baghdir ki Islam
hukukunda bu kosullarin usuliine uygun olarak yerine getirilmesi gerekmektedir

Murabaha finansman yontemi, katilim bankalarinin finansal faaliyetlerinin %
75’inden daha fazlasmi kapsamaktadir. Kir veya zarar paylasimima dayali sistem
tesvik edilmesine ragmen bu tutar toplam aktiflerin sadece % 10’u kadardir. Kar/zarar
paylasimi esasina gore faaliyette bulunmak Islami sistemde ¢ok az kullanilir. Katilim
bankalar1 hayatta kalmak i¢in Oncelikle kar/zarar paylagimi esasmnin disinda kalan
tekniklere basvururlar. Bu durum Islami finans endiistrisinde ¢ok hassan kisiler icin

hukuki bir sikinti olarak anilir olmustur (Kettell, 2011: 59).

Asagidaki Sekil 25, murabaha finansmani ile faize dayali finansmanin
karsilastirilmasini gostermektedir (Kettell, 2011: 59).
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Faize Dayah Finansman Murabaha Finansmani

Mevduat Sahipleri Yatirimcilar

I T ¢ T

[ Faize Dayali Banka ] [ Katilim Bankasi ]

Miisteri/Prensip

Yatirim Faaliyeti

Mevduat sahipleri  bankaya para Yatirnmcilar yapilacak olan bir is

yatirir. girisiminin  getirisini ve  riskini

Teminat1 olan kredi kullanicilarina paylasmak icin sermaye koyarlar.

banka borg para verir.
Kredi kullanicilar1 kir elde etmek

Katiim bankasi miisterilerin istegi

uizerine urtinleri satin alir.

i¢in yatirim yapar. Katilim bankas: iiriinlerin maliyetine

Yatirim sonunda kirin %100t kredi kar koyarak satar.
kullanicist tarafindan alimir. Is girisiminden elde edilen Kkarlar

Kredi kullanicilar1 banka ile anlagsmis yatirimeilara ddenir.
oldugu faiz oranindan O6demesini

yapar ve yatirimlardan kar almaya

devam eder.

Kredi kullanicilar1 kalan faizi ve

anaparay1 oder.

Sekil 25. Murabaha Finansmani ile Faize Dayali Finansmanin Karsilastirilmasi
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Asagidaki Sekil 26°da, Murabaha-Maliyet Art1 Finansman sekli yer almaktadir
(Kettell, 2011: 59).

Yatirimcr/islami Banka

Varhk

Miisteri

Sekil 26. Murabaha - Maliyet Art1 Finansman

Yukaridaki Sekil 26°da, katilim bankasi herhangi bir varligin ya da iriiniin
sahiplik hakkini almak i¢in satictya $100 6demektedir. Saticida $100 karsiliginda
varlig1 ya da triiniin sahiplik hakkini katilim bankasma devretmektedir. Daha sonra
katilim bankast $110 karsiliginda varligi ya da iriiniin sahiplik hakkini misteriye
devretmektedir. Bu murabaha seklinde goriildiigii gibi katilim bankas1 $100’a aldig:

varlig1 $110°a maliyet art1 kar ile satmaktadir.
2.3.2.2. Icara

Uzun vadeli finansman kullandirma yontemi olarak kabul edilen icara’da,
miisterinin talep ettigi ekipman, bina vb. miilklerin anlagsmaya varilan Kira bedelleri
karsiliginda katilim bankasi tarafindan finanse edilmesi s6z konusudur (Ozgiir, 2007:
64).

Icara; makine, techizat vb. miilklerin kiraya verilmesi demektir. icara
yonteminde katilim bankasi tarafindan, iiretim amaciyla talep edilen mal veya makine
satin alinmakta ve fon talep edenlere kiraya verilmektedir (Ceylan ve Korkmaz, 2013:
207).

Icara, Islam fikhinda koken olarak Arapca bir terimdir. Icar genel olarak bir
seyi kiralikk olarak vermek anlamma gelmektedir. Icara (Leasing), bir varhigin
kullanim hakkmimn kiralayan olarak bilinen mal sahibinin, kiract olarak bilinen diger
bir kimseye, kira olarak bilinen anlagilmig bir iicretten, kira siiresi olarak bilinen

anlagilmis bir siire boyunca devretmesiyle ilgili olan bir sézlesmedir. Icara katilim
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bankalari tarafindan kabul edilen Islami finans yontemidir. [cara, onemli olan
varliklarm ya da ekipmanlarin finansmanmi saglamak i¢in orta ve uzun vadeli bir
finansman teknigidir. Bu sozlesme kapsaminda, miisterinin se¢gmis oldugu onemli
varliklar ya da ekipmanlar banka tarafindan finanse edilir. Banka bu varliklari
iireticiden veya tedarik¢iden satin aldiktan sonra mutabik kalinan siire boyunca

miisteriye kiralar (Kettell, 2011: 1-2).

Asagidaki Sekil 27, Icara finansmani ile faize dayali finansmanm

karsilastirilmasini gostermektedir (Kettell, 2011: 99).

Faize Dayal Finansman icara Finansmam

Yatirnmcilar

I T

Mevduat Sahipleri

[ Katilim Bankasi ]

Miisteri /Prensip

Yatinm Faaliyeti |

Mevduat sahipleri bankaya para
yatirir. girisiminin ~ getirisini  ve  riskini

Yatirimeilar yapilacak olan bir is

Teminati olan kredi kullanicilarina
banka borg para verir.

Kredi kullanicilar1 kar elde etmek
icin yatirim yapar.

Yatirim sonunda karin % 100’0 kredi
kullanicisi tarafindan alinir.

Kredi kullanicilar1 banka ile anlagmis
oldugu faiz oranmindan Odemesini
yapar ve yatirimlardan kar almaya
devam eder.

Kredi kullanicilar1 kalan faizi ve
anaparayi oder.
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paylasmak i¢in sermaye koyarlar.
Kiraya veren olarak Islami varhklari
satin alir ve bu wvarliklar1 kiraciya
kiralar.

Katilim bankasi kiracidan faiz yerine
kar payi getirisi kabul eder.

Is girisiminden faiz yerine kira
getirisi alir.

Sekil 27. icara Finansmani ile Faize Dayali Finansmanin Karsilastirilmasi



2.3.2.3. Selem ve Istisna

Selem, para pesin mal veresiye seklinde yapilan sozlesmeler denir. Katilim
bankasi pesin 6deme yapmak sartiyla gelecekte iiretilecek olan mali satm alir. Bu
islem genellikle bir yil vadeli olmaktadir. Katilim bankasi malin miilkiyetini eline
gecirmeden satamaz. Yine malin fiyati piyasa fiyatin1 gegemez (Yesilyaprak, 2011:
29).

Selem, saticis1 belli olmayan belirli bir mali 6nceden belirlenen bir fiyattan
satin almak i¢in anlasilan bir s6zlesmedir. Bu sozlesmede degerli madenler, cesitli
mineraller ve tarim {rtinleri gibi ikincil piyasada ticareti yapilan fiziksel triinler yer
almaktadir. Seleme konu olan mallar gelecekte belirli bir tarihte belirli bir miktarda ve
kalitede teslim edilmektedir. Mallarin alis fiyat1 selem sozlesmesi sirasinda miisteri
olarak katilim bankasi tarafindan tamami 6denmis olmali ya da Seriat Denetleme
Kurulu tarafindan (Shari’ah Supervisory Board-SSB) en ge¢ 2-3 giin icinde 6denmis
olmalhidir. Borsada ya da tezgah istii piyasada mallarin ticaretinin yapilip
yapilmamasinda sakinca yoktur (Tiby, 2011: 49).

Istisna, gelecekte insa edilecek veya iiretilecek 6zellikleri belirlenmis olan bir
malm fiyatmin baglangicta belirlenmek sartiyla satin alinmasi iglemidir. Seleme gore
farkl1 yonii, malin ve bedelin gelecek bir tarihte teslim edilmesini i¢ermesidir.
Selem’de malin bedeli isin basinda 6denmesine ragmen mal gelecekte bir tarihte
teslim almmaktadir (Ozgiir, 2007: 66).

Istisna, bir miisterinin heniiz iiretilmeyen fakat miisterinin istedigi dzellikte
tiretilen ve insa edilen bir varligin dnceden belirlenmis bir fiyattan gelecekte belirli bir
tarihte teslim edilmesiyle ilgili bir s6zlesmedir. Buradaki varlik nihai alicinin istedigi
Ozellikte iiretilmeli ve insa edilmelidir. Ayrica gelecekte belirli bir tarihte onceden
belirlenmis bir satis fiyatindan teslim edilmelidir (Tiby, 2011: 49).

Istisna iiretim alaninda kullanilan Islami bir terim olmakla birlikte insaat ile
ilgili yapilarin finansmaninda da kullanilir. Ornegin bir istisna szlesmesinde miisteri
bankaya bir evin insaatin1 finanse etmek i¢in miiracaat eder. Banka, istenen
ozellikteki ya da yapidaki varliklar1 banka fonlar: ile finanse eder ve miisteri ya da

ingaat firmasiyla birlikte evin insaatmi yiiriitiir (Kettell, 2011: 41).
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Asagidaki Sekil 28, Selem finansmani ile faize dayali finansmanin
karsilastirilmasini gostermektedir (Kettell, 2011: 122).

Faize Dayah Finansman Istisna’a Finansmam

Mevduat Sahipleri

Yatirimcilar

| T

[ Faize Davali Banka ]

[ Katilim Bankasi ]

Mdsteri /Prensip

Yatirim Faaliyeti

Mevduat sahipleri bankaya para
yatirir. girisiminin  getirisini  ve  riskini

Yatirimeilar yapilacak olan bir is

Teminat1 olan kredi kullanicilarina
banka borg para verir.

Kredi kullanicilar1 kar elde etmek
icin yatirim yapar.

Yatirim sonunda karm % 10071 kredi
kullanicis1 tarafindan alinir.

Kredi kullanicilar1 banka ile anlagsmis
oldugu faiz oranindan O6demesini

paylasmak i¢in sermaye koyarlar.
Katim bankas: ileride teslimat
yapilmast i¢in simdiden saticiya
O6deme yapar.

Banka mal1 gelecekte alir ve bu mali
belirli bir kar ile satar.

Yatirimer sozlesmeden faiz yerine
kar pay1 alir.

yapar ve yatirimlardan kar almaya
devam eder.

Kredi kullanmicilar1 kalan faizi ve
anaparay1 oder.

Sekil 28. Selem Finansmani ile Faize Dayali Finansmanin Karsilastirilmasi

Selem’in aksine, s6zlesmenin yapilmasi esnasinda, katilim bankas: tarafindan
odemenin nerede yapilacaginin tam olarak belirtilmesi gerekmektedir. Bir istisna
sozlesmesinde ddemenin nerede yapilacagi iki taraf arasindaki anlagmaya bagli olarak
yapilir. Istisnada esnek 6deme bigimi sz konusudur. Katilim bankas: ilgili varhgm
tiretimini ve insa edilmesini kendisi yapabilir. Bunun diginda tigilincii bir taraftan da

ilgili varligin iiretilmesi ve inga edilmesi i¢in hizmet alabilir (Tiby, 2011: 51).
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Asagidaki Sekil 29, Istisna finansmam ile faize dayali finansmanin

karsilastirilmasini gostermektedir (Kettell, 2011: 112).

Faize Dayah Finansman Istisna Finansmam

Mevduat Sahipleri

S

[ Faize Dayali Banka ]

Yatirim Faaliyeti

Mevduat sahipleri bankaya para
yatirir.

Teminati olan kredi kullanicilarina
banka borg para verir.

Kredi kullanicilar1 kir elde etmek
icin yatirim yapar.

Yatirim sonunda kari % 100’4 kredi
kullanicisi tarafindan alinir.

Kredi kullanicilar1 banka ile anlagsmis
oldugu faiz oranindan O6demesini
yapar ve yatirimlardan kar almaya
devam eder.

Kredi kullanicilar1 kalan faizi ve
anaparay1 oder.

Yatirimcilar

| S

[ Katilim Bankasi ]

Mdsteri/Prensip

Yatirimeilar yapilacak olan bir is
girisiminin  getirisini  ve  riskini
paylasmak i¢in sermaye koyarlar.
Katilim bankasi varliklari satin alir ve
bu varliklar1 nihai isletme sahiplerine
satar.

Katilim bankasit bu girisimden faiz
yerine perakende fiyat fark: alir.
Yatirimeilar i girisiminden faiz
yerine perakende fiyat fark: alir.

Sekil 29. Istisna Finansman ile Faize Dayali Finansmanin Karsilastirilmas:

Bir Istisna satis1 asagidaki adimlar1 icermektedir (Kettell, 2011: 114):

Miisteri belirli bir maliyet ile bir varligin insa ve iiretim arzusunu katilim

bankasma bildirerek siireci baslatir. Miisteri iretmek insa etmek ve imal etmek

icin varhigin ayrintili 6zelliklerini belirtir.

Katilim bankasina iretilecek, insa edilecek ya da imal edilecek varhigi belirli

bir siire icerisinde miisteriye teslim etmek i¢in anlasir.
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Asagidaki Sekil 30°da, Istisna finansman sekli yer almaktadir (Kettell, 2011: 115).

>

$100

Yatirimer/Katilim Bankasi Satici

>
atin Alma Sozlesmesi

<€

Varhk

$110 Satis

Sozlesmesi

Varhk

Miisteri

Sekil 30. Istisna’a Finansman Sekli

1. Katilim bankasi daha sonra iiretilecek, insa edilecek ya da imal edilecek
belirli bir varlig1 zamaninda teslim etmek i¢in iireticilerle, yiiklenicilerle
ya da fabrikatdrlerle bir satin alma s6zlesmesi yapar.

2. Varligin teslimi katilim bankasina ya da sozlesmede belirtilen miisteriye
yapilir.

3. Miisteri 6demeyi hemen ya da daha sonra yapabilir.

Katilim bankasi iki yolla istisnay1 kullanabilir. Birincisi, katilim bankasi bir
istisna sozlesmesi altinda bir varligi satin alir ve varligin pesin ya da vadeli sekilde
satilmasma izin verilir. Ikincisi, katilim bankasi belirli bir varhg: satin almak isteyen
miisterisine saticinin vasfina gore istisna sozlesmesi izni vermektedir. Sonra ilk
sozlesmede kararlastirilan bir baska kisinin varligi liretmek ig¢in miisteri sifatiyla
paralel bir istisna s6zlesmesi diizenlenir. Her iki yolla yapilan bu istisnada 6deme
hemen ya da ertelenmis olabilir. Yap Islet Devret ve insaat sektorii sozlesmeleri
istisna islemleri olarak siniflandirilabilir. Ornegin devlet, belirli bir siire boyunca bir
gecis Ucreti toplayarak geri 6demek sartiyla insaatgr bir firmayla sdzlesme yapabilir.
Apartmanlari, hastaneleri, okullar1 ve iiniversiteleri iceren insaat sektoriinde istisna

uygulanmaktadir (Kettell, 2011: 115).
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2.3.2.4. Karz-1 Hasen

Karz-1 Hasen bir toplumda ihtiya¢ sahiplerine katilim bankasi tarafindan
verilen faizsiz kredi anlamina gelmektedir. Uygulamada bu tiir yatirimla ilgili olarak
bankadan bankaya farklilik goriilmektedir. Karz-1 Hasen normalde ihtiya¢ sahibi
ogrencilere, kiigiik tireticilere, ¢iftgilere ve girisimcilere verilir. Bunun yaninda kredi
alma konumunda olmayan toplumun ekonomik bakimdan geri kalmis bolgelerine ya
da baska herhangi bir kurumsal kaynaktan mali yardim alamayanlara da karsiliksiz
borg verilir. Bu kredinin baslica amaci, toplumda yardima muhta¢ insanlarin yasam
standartlarinin yilikselmesi, gelirlerinin yiikselmesi ve kendi kendilerine yeterli hale
gelmelerini saglamak igin yardim etmektir (Alam, 2000: 7).

Katilim bankalarinin 6grencilere, miisterilerine ya da belli projeleri olan
kisilere verdigi ve anaparanin geri O0denmesinin haricinde hicbir seyin talep
edilmedigi sadece yardim amagli kredilerdir. Karz-1 hasen verilirken 6ncelikle kisinin
gercekten muhtag olup olmadigna bakilir. Verilen kredinin geri donmesini garanti
etmek amaciyla, kisiden maddi veya kefil karsihiginda teminat alinir, borcun bir veya
birkag taksitle geri ddenmesi talep edilir (Kaya, 2013: 58). Ihtiyag sahiplerine Katilim
bankalarmca verilen karz-1 hassen, temel olarak sosyal amagli ve iiretim amagl olmak
tizere iki farkli sekilde olmaktadir (Yesil yaprak, 2011: 34).

Karz-1 Hassen, anapara miktar1 faiz ve ek bir iicret olmaksizin borgluya
dondiigl icin iyi niyet esasina gore yayginlastirilan bir kredidir. Karz-1 Hassen,
peygamberimiz Hz Muhammed (SAV) tarafindan yaygmlastirilmis ve kabul
edilmistir. Kar-1 Hassen, saglayicisi igin maddi higbir karin olmadigmi belirtmek
gerekir. Burada karlar ihtiyac sahiplerinin ellerinde kalmaktadir (IFSB, 2014: 66).

Karz-1 Hassen ile bireylerin giiglenmis hale gelmesi hedeflenir. Bireylerin
kendilerine giivenmesi ve yerel ekonomiye katkida bulunmasi ile ilgili yeteneginin ve

potansiyelinin olmasi giiglenmelerine katki saglar (IFSB, 2014: 66).
2.3.2.5. Kurumsal Finansman Destegi

Isletmenin yani kredi miisterisinin ihtiyaci oldugu her tiirlii gayrimenkul,
emtia ve hizmet bedellerinin katilim bankasi tarafindan isletme adina saticiya
O0denmesi ve bunun karsiligi olarak isletmenin borglandirilmasi islemidir. Bu sekilde

isletmenin ihtiyag duydugu sermaye karsilanmis olur. Alim-satima iligkin olan
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belgenin subece saklanmasi bu yontemde zorunludur. Bu yontemin temelinde daha

once agiklanan “Murabaha” yer almaktadir (Kaya, 2010: 44).

Bu yontemin 6zellikleri asagidaki gibi siralanabilir (Esiyok, 2008: 54-55):

Kullandirim TL veya D6viz cinsinden olabilir.

Misterinin yurt icinden ya da yurt disgindan yapacagi alimlar i¢in
kullandirilabilir

Kredi, kullandirim yeri ve amacima gore vadelendirilir. Genel olarak vade bir
yili gegmez. Fakat proje bazinda bir yildan daha uzun vadeli de kullandirilir.
Genellikle esit taksitli (aylik, ti¢ aylik gibi) kullandirilmakla beraber
isletmelerin nakit akigma uygun olarak 6demesiz donemi olan veya tek
o0demeli gibi geri 6deme planina da baglanabilir.

Bu yontemde nakit para miisteriye verilmez, mutlaka alim satim konusu olan
bir mal vardir.

Katilim Bankasi’nin faizsiz ¢alisma ilkelerine aykir1 oldugundan dolay: devlet
tahvili, hazine bonosu gibi menkul degerlerin alim ve satimimin finansmanimda
kullandirilmaz.

Bu yontem, yeni miisteri edinmeye katki saglar. Katilim bankasinin hizmet
gelirlerinde ve diger tiriinlerde hedefledigi rakamlara ulasmasinda 6énemli yer
vardir.

Bu yontemde, isletme sermayesi finansmanmin saglanilmasina ek olarak,
yatirim mallarinin finansmanm da saglanilmasi miisteri nezdinde 6nemli bir
avantajdir.

Odeme boyunca kredi maliyeti sabit olup ekonomik dalgalanmalardan
etkilenmez.

KDV kagagini 6nlemede faturali iglemlerin 6nemli yeri vardir.

Ekonomik faaliyetlerin hizlanmasi saglanir. Yine ortalama vade dikkate

alinarak igletmelere esnek 6deme planlari sunulabilir.

2.3.2.6. Bireysel Finansman Destegi

Bu yontemin temelinde de Kurumsal Finansman Desteginde oldugu gibi

“Murabaha” yer almaktadir. Bu yontem “ara¢ ve konut gibi bireysel ihtiyaclar i¢in

gercek kisi alicilarmin dogrudan saticilardan aldiklar1 mal veya hizmet bedelinin
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katilim bankas1 tarafindan, miisteri adina saticrya ddenmesi karsiliginda alicinin
borglandirilmasi ve vadeli 6deme imkaninin saglanmasi islemidir” (Kaya, 2010: 45).

Kisilerin sahsi ihtiyaglar1 neticesinde dogrudan mali satan kisilerden almis
olduklar1 mal ve hizmetlerin, bedelinin katilim bankasi tarafindan saticiya 6denmesi
ve alicinin katilim bankasina borglandirilmasi iglemidir (Tuhan, 2014: 38).

Fakat buradaki asil nokta, finansmani gerceklestirilen islemin gercek olmasini
saglamak acisindan, finansman tutarinin finanse edilen malin saticisina 6denmesidir.
Ticari islerin finansman yontemi olan {iretim destegi sistemindeki gibi, bireysel
finansmanda da kredi tutar1 krediyi kullanana nakit olarak verilmez, alic1 yani krediyi
kullanan tiiketici adina kredi tutari saticiya 6denir (Esiyok, 2008: 52):

Bu yontemde Bireysel Krediler;
= Tagit Kredisi
= Konut Kredisi
= Tiketici Kredisi
seklinde kullandirilmaktadir.

2.3.2.7. Sukuk

Islami tahviller yani sukuk Islami finansman ilkelerine dayamlarak ihrag
edilen menkul kiymetlerdir. En basit ifadeyle sukuk bir varhiga sahip olmay1 ya da o
varliktan yararlanma hakkini gostermektedir. Sukukta yer alan hak sadece nakit akis1
hakk1 degil ayn1 zamanda miilkiyet hakkidir. Bu, sukuku geleneksel bonolardan farkli
kilmaktadir. Geleneksel bonolar faizli menkul kiymetlerden olusurken, bunun aksine
sukuklar temel olarak varlik sepetinde sahiplik hakkindan olusan yatirim
sertifikalaridir (Giingdren, 2011: 95). Islami finansman ydntemlerinden biri olarak
kullanilmakta olan Islami tahvil, varliga dayali tahvil, faizsiz bono ya da Kkira
sertifikast olarak bilinen belgeler de sukuk olarak ifade edilmektedir. Arapca ’da
tahvil ve bonolar i¢in “senet” kelimesi kullaniliyorken, tahvilin faizsizi olan belgeler
i¢in sukuk kelimesi kullanilmaktadir (Aslan, 2012: 53).

Islami finanstaki Sukuk terimi Islami tahvil, katilma belgesi ve varliga dayal:
menkul kiymet anlamina gelmektedir. Bunlar 3 yada 6 aylik siirelerde olan likit
varliklardir. Tavil gibi ikincil piyasada pazarlanabilen menkul kiymet degildir. Bu

varliklarm rolii klasik bor¢lanma araglariyla bir¢ok benzerlik gosterir. Devletler bu tip
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araglara daha fazla bagvurabilirler. Sukuk’u kullanan ilk devlet Malezya’dir. Bu
durum Islami devlet meselesi olarak ifade edilmistir (Piccinelli, 2010: 32).

Yatirim yapmak isteyen yatirimcilarm ihtiyaglarimi karsilamak icin biriktirilen
tasarruflar ile islam’a uygun finansal araglar1 bulusturmak geregi ortaya ¢ikmaktadir.
Katilim bankalarinin kurulmasiyla da son zamanlarda ayni ihtiyaglar nedeniyle sukuk
islemlerine baslanilmistir. islami finans yonteminde, faize dayali islemler ile Islam
kanuna uymayan islemler yapilmamaktadir. Ornegin alkollii iceceklerin ticareti
yapiliyorsa burada Islam’a uygun finansal araclar yer almamaktadir. Geleneksel
sukuk ile Islami sukuk arasindaki temek fark bu araglarin yapilandirilmasi ve
piyasaya c¢ikis seklinde yatmaktadir. Geleneksel sistemde tahvil ihracatinin ve
ticaretin oziinde tamamen faiz yer almaktadir. Aksine Islami sukukta belirli bir
finansal bedel karsiliginda onaylanmis bir varligin degisimine dayanilan bir meseledir
ki bu yolla yapilandirilmistir. Diger bir degisle sukuk, ancak seriata uygun bir kriter
ile dayanak varhigin degisime tabi tutturulmasidir. Yani finansal islemler, cesitli
Islami ticaret sozlesmelerinin uygulanmasma dayanmaktadir (Mirakhor ve Zaidi,
2007: 53).

Bugiine kadar getirisi 6nceden belirlenmis olan sukuk en ¢ok ihra¢ edilendir.
Ayrica miisarcke sukuk ve mudaraba sukuk da kar/zarar paylasimma 6rnek olan
sukuk tiirlerindendir. Sukuk, tahvile alternatif olarak uzun vadeli bir bor¢lanma
aracidir. Varliklara ya da hizmetlere sozlesme karsiliginda ortaklik ya da katilim
seklinde seriat esasina uyumlu sozlesme olarak yapilandirilirmigtir. Bu  tiir
sOzlesmeler vadeli 6deme seklinde varliklarin satin alinmasi ve satilmasina bagl
olarak, belirli bir varligm kiralanmasi ya da bir ortak girisimle isletmelere katilma
yoluyla yapilabilir. Bu nedenle Sukuk ihraci faiz dayatilmasi ile kagit para degisimi
degil fakat, daha =ziyade ¢esitli seriat ilkelerini uygulayarak bazi finansal
degerlendirmeler ile varliklarin seriata uyumlu bir degisimidir. Genel olarak
mudaraba, miisareke, murabaha, icara ve wakala gibi seriata uyumlu bir degisimidir.
Bu sekilde yatirimcilarin iglemlerinden kar elde etmesine izin verilir. Sukuk ihraci
icin kullanilan cesitli yapilar ve Islami finansal sozlesmeler, yatrimcilarin farkl
finansman ihtiyaglarin1 ihraggisiyla yonetmek icin gerekli esnekligi saglamaktadir.
Ornegin, yeni yatirmmlar, isletme sermayesi, proje finansmani ve yeniden finansman
gibi finansman ihtiyaglar1 s6z konusu olabilmektedir. Sukuk ihrag¢ilart hiikiimetler,
cok uluslu kuruluglar, 6zel sirketler, borsada yer alan sirketler ve devlet ortakl

kuruluslari olarak yer almaktadir (IFSB, 2014: 47).
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Asagidaki Sekil 31°de, icara sukuk’un genel bir 6rnegi yer almaktadir (Hassan
ve Lewis, 2007: 229):

Sukuk Holders
Sukuk’u elinde bulunduranlar

181

Finansman
sirketi
(Mal Sahibi)

Proje Sirketi
(Kiraci)

Icara sukuk

Satin alma fiyati

Kiralama islemlerinden (icara) kira ve itfa 6demeleri
Varlik satis 6demesi

Varlik satis s6zlesmesi

Varlik transferi

Kiralama islemlerinden (icara) kira 6demeleri

Kiralama (Icara)

1.
2.
3.
4.
5,
6.
7.
8.
9.

Varliklarin yeniden satin alinmasindan dogan 6deme
10. Yeniden varlik alim s6zlesmesi

11. Varlik transferi

Sekil 31. Genel Olarak icara Sukuk Islemi

Bu Icara sukuk islemi 3 temel asamay1 igermektedir. Birinci asama belirli bir
miktar i¢in finansman sirketinin varliklarmm bir havuzda toplanarak satilmasi igin
“Varlik Satis Sozlesmesi” uyarinca proje sirketi ile anlasilir. Finansman sirketi sukuk
tutuculara (sahiplerine) edinilen varliklar1 esit taksitler seklinde icara sukuk ihrag
eder. Bu ihra¢ varlik satis sozlesmesi uyarmca yapilir. Proje sirketi tarafindan
finansman sirketine varliklarin teslimatindan dolayr varlik satis 6demesi yapilir.
Islemin baslangicinda proje sirketi, belirli bir tarihte ve siirede finansman
sirketlerinden varliklar1 satin almak i¢in “Varlik Satis Sozlesmesi” yapmaktadir.

Ikinci asama kiralayan olarak finansman sirketi ve kiraci olarak proje sirketi bu
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varliklar ile ilgi olarak kiralama (Icara) anlasmasi yaparlar. Finansman sirketindeki
yatirimceilar bazi durumlarda sukuktan arzu edilen fayday1 saglamasi i¢in ve periyodik
O0demeler seklinde ya da vade sonunda olup olmadigina bakilmaksizin periyodik bir
geri 0deme i¢in kira 6demeleri yapilandirilir. Kiraci olarak proje sirketi fon sirketine
periyodik bir kiray1 kiralama hizmeti olarak 6der. Kiralama hizmeti olarak kira bedeli,
sukuk sahiplerine finansman sirketi tarafindan 6denir. Ugiincii asama sukuk sahipleri
islemin likit olma 6zelligine gore vadeye kadar periyodik ddemeler seklinde sukuk’un
geri alinmasmi ister. Itfa sirasinda, proje sirketi finansman sirketinden varliklar1 satmn
alacak ve anlasilan miktarda proje sirketi varliklar1 yeniden satin alir. Béylece proje
sirketine 6deme yapan finansman sirketi tarafindan varliklar devredilir (Hassan ve
Lewis, 2007: 229).

Asagidaki Sekil 32’de, Mudaraba Sukuk’un genel bir 6rnegi yer almaktadir
(Hassan ve Lewis, 2007: 230):

Sukuk Sahibi
Mal Sahibi
Insaat

Satm
Alma Mudaraba
Ucreti Odemesi
(Istisna’a)

Insaat Diizenleyici | —— Fmansman sirket € > Proje

Proje Transfer
Sozlesmesi

Insaat kosullar1 Mudarib —:’ Sirketi
Proje Varhigim
) Transfer
Ingaat
Kosullari
Genel
Miiteahhit

Sekil 32. Genel Olarak Mudaraba Sukuk Islemi

Finansman sirketi kisitli olarak kurulur. Projenin yapimindan sorumlu
mudaribin 6zel amaglh tasit projesi tek amacidir. Finansman sirketi mudaraba
sukuk’unu veren kurulus olarak hareket etmektedir. Mudaraba sézlesmesi isleminde
mudaraba sukukunu satin almak i¢in belirtilen sartlar1 iceren katilim sézlesmesi yer
almalidir. Projenin yapimi i¢in finansman, bdylesi basit bir tarzda sukuk sahipleri

tarafindan temin edilmis olmaktadir (Hassan ve Lewis, 2007: 230).
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2.3.2.8. Puan Sistemi

Puan sistemi, katilim bankacilig1 sistemine uygun yeni bir teknik olarak son
yillarda kendisine uygulama alani bulmaktadir. Bu sistemde miisteri, katilim
bankasina yatirdigi tutar ve vade igin ayni sekilde faizsiz kredi alma imkanma sahip
olmaktadir. Ornegin, 1.000 dolar1 5 yil bankaya faizsiz yatiran bir mudi, 1 yil igin
5.000 dolarlik bir krediyi faizsiz bir sekilde edinme hakkima kavusmaktadir (Polat,
2011: 41).

2.3.2.9. Joala

Bu yontem, kavram olarak hizmet akdi, is gorme akdine benzemektedir. Fakat
is gorme akdinde satici fiziki bir malin teminini saglarken, hizmet akdinde satic1 fiziki
bir mal temin etmek yerine hizmet sunmaktadir. Hizmet akdinde bulunan diger biitiin
sartlar i3 gorme akdinde oldugu gibidir. Hizmet akdi isleminde satici simdiden
gelecekte sunacagi bir hizmetin fiyatini belirlemektedir. Birgok durumda bir islemin
is gorme akdi mi yoksa hizmet akdi mi oldugunu tayin etmek zorlasmaktadir (Polat,
2011: 40-41).

2.3.2.10. Teverruk / Tavarruk

Tavarruk ertelenmis bir 6deme ile bir aliciya bir varligm satigidir. Alic1 daha
sonra nakit saglamak amaciyla ertelenmis fiyattan daha diisiik bir fiyata tiglincii bir
tarafa ilgili varlig1 pesin olarak satar. Bununla birlikte biitiin tavarruk islemi bir borg
olusturur. Bu bor¢ miisteriye transfer olan nakitten siirekli olarak daha biiyiiktiir. Eger
O0demeler daha sonraki bir tarihte yapilacaksa daha yiiksek bir fiyattan iicret talep
etmek fikih ve hukuk olarak yasal kabul edilir. Fikiha gore, bu faiz talebi anlamina
gelmez. Ciinkii bu kredi isleminden ziyade ticaret olarak kabul edilir. Ertelenmis fiyat,
pesin fiyattan daha fazla olabilir ancak satis aninda sabitlenmelidir. Fiyat
sabitlendikten sonra, ne erken 6deme durumunda fiyatta azalma olur ne de temerriit

durumunda fiyatta artma olur. Yani hicbir sekilde fiyat degismez (Alkheil, 2012: 12).
2.3.2.11. Komadite

Herhangi bir kalite farkliligi bulunmayan emtialarin uluslararasi piyasada anlik

ve yliksek miktarlarda alim ve satima konu olmasi1 durumunu ifade eden kavramdir.
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Komodite iginde gesitli emtialar bulunduran bir sézlesme tiiriidiir. Bu sézlesmeye en
¢ok konu olan trtinler ise: alt, petrol ve tarim tirtinleri gibi {irtinlerdir. S6zlesmeye
konu olan irilinleri aslinda alici da satict da gormemektedir. Aralarinda fiyatin
belirlenmesi, vadenin belirlenmesi ve paranin aktarimi islemlerini yapmaktadirlar.
Komodite yonteminin “Chicago ve New York™ da pazarlari bulunmaktadir. Katilim
bankalar1 i¢in komodite’nin asil Onemi kisa siireligine karsilagilan likidite
dengesizliklerine ¢6ziim bulmaktir. Yine komodite, likidite fazlaligi meydana
geldiginde uygulanabilecek en 6nemli yontemlerden biri olarak ifade edilir (Tuhan,
2014: 38).

2.3.3. Gayri Nakit Fon Kullandirma Yoéntemleri

Katilim bankalar1 tarafindan kullanilan gayri nakdi fon kullandirma yontemleri

asagida belirtildigi gibidir;
2.3.3.1. Akreditif

Katilim bankalari, ozellikle dis ticaret islemleri yapan miisterilerinin
gergeklestirmis oldugu uluslararasi diizeydeki mal hareketlerinden dogan 6demelerin
gerceklestirilmesi icin misterileri lehine gayri nakdi kredi mahiyetinde akreditif
kullandiriminda bulunurlar (Yahsi, 2014: 52).

Bir kisi ya da bir grup insan hayattayken bir takim islerini kendi adlarina
yiiriitmek igin baska kisiye havale ederler. Islam hukukunda Wakala (Agency
Contract) 6zel sozlesmeler icindir ve bu nedenle sdzlesme dogrulugu i¢in tiim temel
sartlarin yerine getirilmesi gerekir. Wakala 6zel bir durum gerektirmediginden diger
sozlesmelere gore daha kolaydir. Her iki taraf her hangi bir sekilde anlagabilmesi bu
sozlesme icin yeterlidir. Ornegin A kisisi evini satmak igin B kisisini temsilci olarak
secerse, B kisisi hicbir sey sdylemeden evi satmaya baslar. Ozellikle bankacilik
faaliyetlerinde bu sozlesmede bir zayiflik olabileceginden sozlesme fes edilebilir.
Ancak sozlesmede gerekli kosullar belirtilerek bu zayiflik telafi edilebilir. Ayrica
wakala ticretsiz degildir. Eger ticretsiz yapilacaksa agik¢a belirtilmelidir (Mohammad,
2011: 49-50).
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2.3.3.2. Teminat Mektubu

Katilim bankalar1 tarafindan yogun bir sekilde kullandirilan teminat
mektuplart; "bor¢lunun muhataba kars1 yiiklendigi bir edimin yerine getirilmesini
garanti etmek iizere, banka tarafindan lehtara verilen taahhiidiin yerine getirilememesi
durumunda kayitsiz sartsiz 6deme yapilacagmi gosteren mektup" olarak
adlandirilabilir (Yahsi, 2014: 52).

Garanti sozlesmesinde (Kafala), asil borglu olan kimse tarafindan bir borg
0denmezse tiglincii taraf borcun 6denmesi i¢in kefil olur. Bu sozlesme alacakliya
teminat olarak verilir. Para cezas1 ya da baska herhangi bir yiikiimlilik olmadan
borglu borcunu ddemelidir. Islam hukukunda, kafala bir bor¢ degil, alacak hakki ile
ilgili olarak ek yiikiimliilikklerin ortaya ¢ikmasidir (Yousfi, 2011: 24).

Teminat mektuplar;; mevduat ve yatirnm bankalarindaki gibi katilim
bankalarmin yurt i¢inde ve yurt disinda bulunan gergek ve tiizel kisiler lehine, bir
bedelin 6denmesi, bir malin teslimi ya da bir isin yapilmasi gibi edimlerin yerine
getirilmesi konularinda kuruluslara veya muhatap kisilere verilen taahhiidiin yerine
getirilmedigi zaman mektup tutarmin sartsiz ve Kkayitsiz 6denmesi taahhiidiinii
kapsamakta olan garanti mektuplaridir. Teminat mektuplar1 limitleri, bankanin
kasasindan ancak lehine teminat mektubu (kefalet) verilen kurulusun veya kisinin
taahhiidiinii yerine getirmedigi zaman para ¢ikmasi s6z konusu oldugundan diger
finansman yontemlerine gore daha yiiksektir. Dolayisiyla daha ¢ok tercih edilmektedir
(Sit, 2012: 45).

2.3.3.3. Referans Mektubu

Bu yontem genel olarak taahhiit isleri ve ingaat faaliyetlerinde bulunan kredili
miisterilere yonelik diizenlenmekte olan bir iriindiir. Bankaca diizenlenen referans
mektuplar1 firmanm talebi tizerine ilgili olan kisilere teslim edilmektedir. Referans

mektuplar1 TL ya da Yabanci Para seklinde diizenlenebilmektedir (Kaya, 2013: 61).
2.3.3.4. Aval ve Kabul Kredileri

Aval, emre yazili senette veya bir policede bulunanlar 6demese dahi senet
tutarm1 o senedin hamiline Odeyecegine dair ii¢lincii bir kiginin vermis oldugu

teminattir. Aval veren, kefil oldugu kisinin derecesinde sorumludur (Kaya, 2013: 62).
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Ithalat¢1 firmalarin, ihracatci tarafindan keside edilen poligeyi kabul ederek
mallara deme yapmadan sahip olmasina imkan veren bir kredi tiiriidiir. Odeme,
police vadesinde gerceklestirilir. Ihracat¢1 firmalar, s6z konusu poligelere ithalat¢min
bankasi tarafindan aval verilmesi durumunda, poligeleri herhangi bir bankada iskonto
ettirerek erken tahsil yoluna gidebilir. Kabul edilmis ve katilim bankasi vasitasiyla
aval verilmis poligelerin ihracatgiya geri gonderilmesi durumunda, 6deme vadesinde
polige aslinin ibrazi sarttir. Odemelerin banka garantisi altma almmis olmasi firmalara

dis ticaret islemlerinde giiven ve esneklik saglar (Esiyok, 2008: 68-69)

2.4. KATILIM BANKALARININ  KARLARININ  DAGITIMINDA
KULLANILAN HESAPLAR

Kar veya zarara katilma hesab1 sahiplerine kar, ilgili teblig hiikiimlerine gore
yapilmaktadir. Hesabin ac¢ilmasi, fonun kurumca isletilmesi ve sonunda kar veya zarar
ile cekilmesi sathalarinda ayri ayri1 deger Olciileri kullanilir. Bu deger Olgiileri
asagidaki gibidir (Battal, 2010: 32);

= Birim deger,
= Hesap degeri,

= Birim hesap degeri,
2.4.1. Birim Deger

Katilma hesaplarmin kurumca isletilmesi sonucu kar veya zarar edildiginde
degisen bir agirlik birimidir. Hesaplarin olusturdugu havuzun kar/zarar gelisimini
yansitir. Kurum katilma hesaplarina fon kabul ettigi ilk giin i¢in 100 olarak alman
birim deger her giin veya hafta sonu, o giin veya hafta icinde elde edilen kar veya
zarar ilavesiyle yeniden hesap edilir ve bir sonraki giin veya hafta sonuna kadar
gecerli olmak tizere ilan edilir. Birim deger, kar veya zarar kayitlar1 yapilan fondaki
mevcut aktif degeri toplammin bir 6nceki giin veya haftadaki hesap degerleri
toplamina boliinmesi ile bulunur. Fonun kar etmesi halinde birim deger yiikselir, zarar
etmesi halinde ise diiser (Canbaz, 2012: 174).

BDDK’nm 29.11.2004 tarih ve 25655 sayih Ozel Finans Kurumlarinca
uygulanacak tekdiizen hesap plani ve izahnamesi hakkindaki teblige gore birim

degerin yiiksekligi fonun karhiligmi gosterir. Katilim bankalar1 muhasebe
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standartlarina iligkin teblige gore tek diizen hesap planindaki degisiklige bagli olarak
giinliik olarak karlar1 hesaplamakta ancak haftalik ilan etmektedir (Battal, 2010: 32).

2.4.2. Hesap Deger

Katilma hesabi fonlarma para yatiran kisilerin bu fonda mevcut aktiflere
katilma oranidir. Bu, her bir hesap icin, hesaba para eklendik¢ce degeri artan
cekildik¢e azalan bir katsayidir. Yatirilan paranin hesap degeri o gilinkii birim degere
boliinerek bulunur. Bu kat sayi, kir/zarara katilma belgesinde gosterilir ve her hesaba
para yatirildig1 ya da hesapdan para ¢ekildigi zaman belge iizerinde yeni hesap degeri
yazilir. Fonda hesabi olan kisilerin hesap degerlerinin ayr1 ayr1 toplami "hesap

degerleri toplamini” olusturur (Canbaz, 2012: 174).
2.4.3. Birim Hesap Degeri

BDDK’nin 20.09.2001 tarih ve 24529 sayili Ozel Finans Kurumlarinin
kurulmas1 hakkindaki yonetmeligine gore; birim hesap degeri, birim degeri ile hesap
degerinin carpilmasi sonucu bulunan ve katilma hesabi akdi sahibinin {izerinde hak
iddia edebilecegi meblag1 gosterir. Hesabin acildigi giindeki birim hesap degeri
haliyle hesabin kendisine esittir. Fonun isletilmesi sonucu kar elde edildiginde birim
deger yiikseldigine gore, bu yeni birim degerin hesap degeri ile ¢arpimi sonucu
bulunan yeni birim hesap degeri fon sahibinin vade sonunda hak iddia edebilecegi
meblag1 yani yatirdig1 para art1 karin1 gosterir (Battal, 2010: 32-33).

Asagida birim hesap degeriyle ilgili 6rnekler yer almaktadir (Canbaz, 2012:
174):

Ornek 1: Bir miisteri kurum nezdinde agtird1g1 katilma hesabina 1000 000 TL
yatirmugtir. Paranm yatirildig: giin gecerli olan birim degeri 100 ise,

Hesap Degeri= 1 000 000/100=10 000
Birim-hesap degeri= 10 000*100=1 000 000 TL

Ornek 2: Fonun isletilmesi sonucu kar ettigini ve birim degerin 105 oldugunu
varsayarsak. Bu durumda vade sonunda;

Hesap degeri= 1 000 000/100= 10 000
Birim-hesap degeri= 10 000*105=1 050 000 TL

Yani, miisteri vade sonunda 50 000 TL kar etmis olur.
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25. DUNYA UZERINDE UYGULANAN KATILIM BANKACILIGINA
BENZER YONTEMLER

2.5.1. Tekafiil

Tekafiil bir grup kisi arasinda karsilikli olarak garanti altinda anlagmaya
varilan i birligi ile bazi ihtiyaglarin karsilanmasinda birbirlerine yardimci olan bir
yapiya dayanmaktadir. Bu yapida her tiirlii finansal ihtiyaglar i¢cin ya da belirli bir
zarar i¢in tazminat saglanmaktadir. Bu is birligi tiim tekafiil katilimcilar1 tarafindan
gonillii para katkist gerektiren ‘tabarru’ kavramina dayanmaktadir. Mutabik kalinan
sartlara uygun olarak herhangi bir katilimciya parasal yardim kaynagi olarak bir 6zel
fon kurulur. Karsilikli yardim kavrami ve Miisliimanlarm ihtiyacina uygun olarak
geleneksel sigortaciliga seriat uyumlu bir alternatiftir. Tekafiil endiistrisi hizla
uygulanabilir bir endiistri haline gelmis ve mali sisteme entegre edilmistir (BNM,
2010: 62).

Diger bir ifade ile, riskin bir sistem araciligi ile paylasimini igeren seriatla
uyumlu bir sigorta diizeni olusturmaktadir. Seriatin ilkeleri ile uyumlu olundugu
stirece mesru kar ve hizmet bedelleri bu hizmetlerin kullanimu ile tahsil edilebilir. Bu
gelirler, kurumun finansal siirdiiriilebilirligini ve sigorta hizmetlerinin devamini
saglamak icin temel olusturur (IFSB, 2014: 66).

Tekafiil’da uygulanan temel model sunlardir (IFSB, 2014: 70):

1. Mudaraba modeli: Katilimcilar 6nceden belirlenmis bir oran ile yatirimin
karin paylagsmak i¢in Takaful ydneticisine izin verir. Sermaye saglayicilari
olan katilimcilar yatirimin zararlarmi tam olarak karsilamaktadirlar.

2. Wakala modeli: Yatirim hizmetleri ve teknik hizmetleri i¢in Takaful operatorii

katilimcilardan bir iicret talep etmez.

Tekafiil belirli ihtiyaclar1 karsilamak i¢in bir grup bireyin birbirilerine
karsilikli glivencede ve yardimda bulunacagi konusunda isbirligi yapmalar1 anlamina
gelir. Boylece belirli bir zarar veya her tiirlii finansal ihtiyaclarin bedeli saglanir. Bu
isbirligi, tiim tekafiil katilimeilar: tarafindan tabarru (goniillii katki) kavramina dayali
olan paraya dayali katkiy1 igerir. Hiikiim ve kosullara uygun olarak aralarinda mutabik

kalman, herhangi bir katilimciya parasal yardim kaynagi olarak belirli bir fon kurulur.
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Karsilikli yardim ve konseptine uygun olarak geleneksel sigortaciliga alternatif serri
ilkelerle uyumlu olarak Miisliimanlarmn ihtiyaglarii karsilar. Tekafiil endiistrisi, hizla
uygulanabilir bir endiistri haline gelmis ve ulusal mali sisteme entegre edilmistir. Bir
tekafiil sirketine genel olarak tabarru ve wakalah’a dayali bir tekafiil modeli
benimsemesi dnerilir. Tabarru kavrami altinda, tekafiil katilimeilarinin tamami ya da
bir kismi ozellikle, diger tekaflil katilimcilarmin ugradigi zararlar1 ve sikintilari
karsilamak i¢cin bagis seklinde yardimda bulunmak i¢in anlasirlar. Wakalah
sOzlesmesi altinda, tekafiil katilimecilari, tekafiil fonunu yonetmek icin tekafiil sirketi
katilimcilarinin temsilcilerini atarlar. Bu s6zlesme yonetim maliyetlerini, stoklar, dava
O0demelerini, yatrim yonetimini kapsamaktadir. Buna karsilik, tekafiil sirketi
hizmetler karsiliginda komisyon veya bir {icret almaktadir. Ucret sabit bir miktar ya
da tekafiil fonuna ait yatirim kar1 veya sermaye fazlasi tizerinde anlasilmis bir orana

dayali olarak tahsil edilebilir (BNM, 2010: 62).
2.5.2. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg Sistemi

IIk girisim sermayesi sirketi, Amerikan Arastirma ve Gelistirme (ARD)
sirketidir. Bu sirket 1946 yilinda MIT President Karl Compton, Harvard Isletme
Fakiiltesi profesorii Genel Georges F. Doriot ve yerli is adamlar1 tarafindan
kurulmustur. Bu kiigiik grup gelismekte olan sirketlere 2. Diinya savasi nedeniyle
teknolojiye dayali olan yiiksek riskli yatmrimlar yapmistir. Girisim sermayesi,
isletmelerin finansman kaynagi bulmakta zorluluklarla karsi karsiya kalmasiyla
birlikte finansal piyasalarda firmalara finansman saglayan ©nemli bir aracilik
sistemidir. Girisim sermayesi organizasyonlar1 potansiyel yiiksek karli projeleri,
Ozkaynak veya hisse senedi baglantili hisseleri satin alma gibi riski yiiksek alanlar
finanse eder. Girigsim sermayesi sektoril yatirim siirecinin her asamasinda ortaya ¢ikan
problemlerin iistesinden gelmek icin c¢esitli mekanizmalar gelistirmistir. Ayni
zamanda girisim sermayesi siirecinde zaman zaman ¢esitli problemler girigsimciler ya
da yatirimeilar i¢in ortaya ¢ikabilmektedir (Gompers ve Lerner, 2001: 146).

Girigim sermayesi pazarinimn ve firmalarmin kurulmasma yonelik ilk agama Amerikan
ekonomisin dnemli bir yap1 tasi olan girisim sermayesi tarafindan finanse edilmistir.
Makro ekonomik biiylime ve istihdam saglamada 6nemli bir lokomotif gérevini temsil
etmektedir. Bu firmalar en ileri teknoloji ve bilimi ticarilestirmede 6nemli bir rol

oynamistir (Plagge, 2007: 1).
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Girisim sermayesi genellikle uzun vadeli profesyonel yatirimcilar tarafindan,
sermaye kazanci ve kar pay1 getirisi elde etmek icin borsada islem gérmeyen yeni
isletmelerin 0zsermaye finansmanini saglayan bir yatirim olarak tanimlanir. Dar
anlamda girisim sermayesi, agirlikli olarak yeni 6zsermaye sahibi olan holdinglere,
teknolojik olarak yenilik¢i firmalara, diisiik karliliga ragmen biiyiime potansiyeli olan
sirketlere saglanmaktadir. Girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 sadece 6z sermaye
ile degil ayn1 zamanda kapsamli yonetim uzmanlhig1 ve diger danismanlik hizmetleri
saglamaktadir (Plagge, 2007: 3).

Genellikle girisim sermayesi yeni sirketlerin daha hizli biiyiimesine, daha fazla
deger olusturmasma ve daha fazla istihdam saglamasina imkan saglamaktadir
(Kanniainen ve Keuschnigg, 2003: 521).

Biiylime odakli girisimler bir lilkede ekonomik kalkinma i¢in Onemlidir.
Girisim sermayesi girisimlerin biiyliimesini tesvik etmek i¢in 6nemli bir aragtir. Bir
toplumda riskli girisimlerin biiylime odakli olmasina ihtiya¢ vardir. Bu girisimler bir
ekonomide onemli bir giicii temsil eder. Girisimler ile birlikte ekonomi canlilik,
farklilik, zenginlik, gelir ve yeni istihdam sahasi gibi gii¢lii yapiya kavusur. En
yilksek bliylime potansiyeli olan girisimlerin genellikle karakteristik 6zelligini
gosteren bazi gostergeleri vardir. Bu gostergeler (Landstrom, 2007: 3);

= Bilgiye dayali olmasi,
= Teknoloji odakli olmasi,
»  Oncelikle maddi olmayan varliklara dayali olmas,

= Hizla gelisen alanlarda olmasi,

2.6. KATILIM BANKACILIGINDA FON KAYNAKLARININ VE FON
KULLANIMLARININ KARSILASTIRILMASI

Bu kisimda Katar, Kuveyt, Iran, Tiirkiye, Suudi Arabistan, Birlesik Arap
Emirlikleri ve Malezya gibi Islam iilkelerinin fon kaynaklarmin ve fon
kullanimlarinin Kkarsilastirilmasi yapilmaktadir. Bu baglamda bu islam iilkelerinin
2011 yilindan 2015 yilma kadar olan aktifleri, 6zkaynaklari, toplanan fonlar1 ve

kullandirilan fonlar1 sekiller halinde incelenmektedir.
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Asagidaki Sekil 33, arastirmada kullanilan iilkelerin 2011 yilindan 2015 yilina

kadar olan aktif degerlerini gostermektedir.
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Sekil 33. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilig1 Sistemine Ait Aktif
Degerleri (ylizbin $)
Kaynak: Orbis Bank, Merkez Bankalar1, IFSB ve Bankalarmin Mali Tablolar1

Aktif biiyiikliigii agisindan Iran 2011-2015 yillar1 arasinda siras1 ile 234, 400,
340, 370 ve 270 milyar dolar ile birinci sirada yer alirken, Tiirkiye ise sirasi ile 20, 27,
31, 38 ve 37 milyar dolar ile sonuncu sirada yer almaktadir. Sekil 33’de gorildigi
gibi, aktif biiyiikliigi siralamasinda, Iran'dan sonra swas1 ile Malezya, Suudi
Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt ve Katar gelmektedir. Arastirmaya konu
olan {iilkelerin hemen hemen tamaminda, 2011-2015 déneminde aktif biiytikliikleri
stirekli bir artig gostermistir.

Asagidaki Sekil 34, arastrmada kullanilan tlkelerin 2011-2015 yillarina ait

0zkaynak degerlerini gdstermektedir.
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Sekil 34. Arastrmada Kullamilan Ulkelerin Katilim Bankaciligi Sistemine Ait

Ozkaynak Degerleri (yiizbin$)
Kaynak: Orbis Bank, Merkez Bankalari, IFSB ve Bankalarinin Mali Tablolar1
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Ozkaynak biiyiikliigii agisindan Iran 2011-2015 yillar1 arasinda sirasi ile 24,
35, 29, 29 ve 28 milyar dolar ile birinci sirada yer alirken, Tiirkiye ise sirast ile 2, 2.8,
3, 3.5 ve 3.1 milyar dolar ile sonuncu sirada yer almaktadir.

Sekil 34’de goriildiigii gibi, ozkaynak biiyiikliigii siralamasinda, Iran’dan
sonra sirasi ile Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Malezya, Katar ve Kuveyt
gelmektedir. Arastirmaya konu olan iilkelerin hemen hemen tamaminda, 2011-2015
doneminde 6zkaynak degerleri siirekli bir artig gostermistir.

Asagidaki Sekil 35 arastirmada kullanilan iilkelerin 2011-2015 yilllarina ait

toplanan fon degerlerini gostermektedir.
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Sekil 35. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilign Sistemine Ait

Toplanan Fonlar1 (yiizbin $)
Kaynak: Orbis Bank, Merkez Bankalar1, IFSB ve Bankalarmmn Mali Tablolar

Toplanan fon biiyiikliigii agisindan iran 2011-2015 yillar1 arasinda sirasi ile
224, 314, 254, 265 ve 292 milyar dolar ile birinci sirada yer alirken, Tiirkiye ise siras1

ile 14, 18, 19, 22 ve 28 milyar dolar ile sonuncu sirada yer almaktadir.

Sekil 35°de goriildiigii gibi, toplanan fon biiyiikliigii siralamasinda, iran’dan
sonra sirasi ile Malezya, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt ve Katar
gelmektedir. Arastirmaya konu olan iilkelerin hemen hemen tamaminda, 2011-2015

doéneminde toplanan fon biiyiikliikleri stirekli bir artig gostermistir.
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Asagidaki Sekil 36, arastirmada kullanilan {ilkelerin 2011-2015 yillarina ait

kullandirilan degerlerini gostermektedir.
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Sekil 36. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilign Sistemine Ait

Kullandirilan Fonlari (yiizbin $)
Kaynak: Orbis Bank, Merkez Bankalar1, IFSB ve Bankalarmin Mali Tablolar1

Kullandirilan fon biiyiikliigii agisindan Iran 2011-2015 yillar1 arasmda sirasi
ile 237, 282, 218, 227 ve 240 milyar dolar ile birinci sirada yer alirken, Tiirkiye ise
sirast ile 14, 19, 21, 26 ve 25 milyar dolar ile sonuncu sirada yer almaktadir.

Sekil 36’da gorildigi gibi, kullandirilan fon biylikligi siralamasinda,
[ran’dan sonra sirasi ile Malezya, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt
ve Katar gelmektedir. Arastirmaya konu olan iilkelerin hemen hemen tamaminda,
2011-2015 doneminde kullandirilan fon biiyiikliikleri stirekli bir artis gdstermistir.

Asagidaki Sekil 37, arastirmada kullanilan {ilkelerin 2011-2015 yillarmna ait

diger getirili aktiflerini gostermektedir.
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Sekil 37. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilig1 Sistemine Ait Diger
Getirili Aktifleri (yiizbin $)
Kaynak: Orbis Bank, Merkez Bankalari, IFSB ve Bankalarinin Mali Tablolar1
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Diger getirili aktifler biiyiikliigii acisindan iran 2011-2015 yillar1 arasinda
strast ile 29, 49, 40, 31 ve 41 milyar dolar ile birinci sirada yer alirken, Tiirkiye ise
srastile 2.7, 3.2, 4.2, 5 ve 5.3 milyar dolar ile sonuncu sirada yer almaktadir.

Sekil 37°de goriildigi gibi, diger getirili aktifler biliyiikligii siralamasinda,
Iran’dan sonra sirasi1 ile Malezya, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt
ve Katar gelmektedir. Arastrmaya konu olan iilkelerin hemen hemen tamaminda,

2011-2015 doneminde diger getirili aktifler biiyiikliikleri siirekli bir artig gdstermistir.

Asagidaki Sekil 38, arastirmada kullanilan {ilkelerin 2011-2015 yillarina ait

kadar olan bankalara olan borglarmi géstermektedir.

70.000 -
60.000 "
50.000 -
m 2011
40.000
2012
30.000 - 2013
20.000 -
m 2014
10.000 - m
< < F 8 S X
& @A N {\)$ oX @v»‘"

Sekil 38. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilign Sistemine Ait

Bankalara Olan Borglari (yiizbin $)
Kaynak: Orbis Bank, Merkez Bankalari, IFSB ve Bankalarmin Mali Tablolar

Bankalara olan borglarin biiyiikliigii acisindan Iran 2011-2015 yillar1 arasinda
strast ile 21, 49, 65, 63 ve 33 milyar dolar ile birinci sirada yer alirken, Tiirkiye ise
siras1 ile 415 milyon, 429 milyon, 916 milyon, 1.15 milyar ve 1.26 milyar dolar ile
sonuncu sirada yer almaktadir.

Sekil 38’de goriildiigii gibi, bankalara olan borglarin biiyiikliigii siralamasinda,
Iran’dan sonra sirasi ile Malezya, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt
ve Katar gelmektedir. Arastirmaya konu olan ilkelerin hemen hemen tamaminda,
2011-2015 doneminde bankalara olan borglarin biyiiklikleri siirekli bir artig
gostermistir.

Asagidaki Tablo 26, analizde kullanilan iilkelerin banka sayisi, sube sayisi

niifus sayisi, bankaya diisen kisi sayis1 ve subeye diisen kisi sayisin1 géstermektedir.
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Tablo 26 Analizde Kullanilan Ulkelerde Katilim Bankas1 Basma Diisen Kisi Sayisi
ve Sube Basina Diisen Kisi Sayisi

Katihhm
. Sube Bankaya Subeye Diisen
Ulkeler Bankasi Niifus Diisen Kisi
Sayisi Kisi Sayisi
Sayisi Sayisi

Katar 5 2.569.804 513.961
Kuveyt 6 177 4.052.584 675.431 22.896
Iran 34 21.249 | 80.277.428 2.361.101 3.778
Tiirkiye 5 1.005 | 79.512.426 | 15.902.485 79.117
Suudi Arabistan 4 805 | 32.275.684 8.068.921 40.094
BAE 10 307 9.269.612 926.961 30.194
Malezya 19 2.206 | 31.187.265 1.641.435 14.137

Kaynak: IFSB ve Diinya Bankasi, 2016

Tablo 26, tlkelerin katilim bankasi basma diisen kisi sayisin1 ve sube basina
diisen kisi sayismi gostermektedir. Bu sayilarin diisiik olmasi iilkelerin katilim
bankacilig1 konusunda daha fazla duyarh oldugu sdylenebilir. Tabloya bakildiginda
katilim bankasina diisen kisi sayis1 bakimmdan en az kisi Katar’a en fazla kisi
Tirkiye’ye diismektedir. Katar’ da bir katilim bankasina 513.961 kisi diismekte,
Tikiye’de ise 1 katilim bankasma 15.902.485 kisi diismektedir. Sube basina diisen
kisi sayisina bakildiginda en az kisi Iran’a en fazla kisi de Tiirkiye’ye diismektedir.

Iran’da bir subeye 3778 kisi diiserken Tiirkiye’de 79.117 kisi diismektedir.
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UCUNCU BOLUM

LITERATUR TARAMASI

Aragtirmalarda kullanilacak yontemlerin belirlenebilmesinde ve degiskenlerin
secilmesinde literatiir taramast Oonem arz etmektedir. Yapilan literatiir taramasinda
genel olarak veri zarflama analizi, oran analizi ve panel veri analizi ile ilgili
caligmalar incelenmektedir. Bu bolimde yurt disginda katilim bankaciligmin
performans karsilastirmasi ile ilgili yapilan c¢aligmalardan ve Tirkiye’de katilim
bankaciliginin  performans karsilastirmast ile ilgili yapilan caligmalardan

bahsedilmektedir.

3.1. YURT DISINDA KATILIM BANKALARININ PERFORMANS
KARSILASTIRMASI ILE iLGILI YAPILAN CALISMALAR

Islam aleminde katilim bankacilig1 sisteminin yetersiz olmasi ve
Miisliimanlarin faizsiz finansman araglarina duydugu ihtiyacin her gegen giin hizla
artmastyla birlikte bir ¢ok Islam iilkesinde ¢alismalar yapilmistir. Ayn1 zamanda yurt
disindaki akademik g¢evrelerde katilim bankacilik sistemin gelismesi ve biiylimesi igin

bir ¢ok ¢alisma yapilmustir.

Asagida Yurt disinda katthm bankalarimin performans Kkarsilastirmasi ile ilgili
yapilan calismalarin literatiir taramasi yer almaktadir.

Bashir (2003)’in yapmis oldugu g¢alismasinda, bazi orta dogu iilkelerinde
faaliyette bulunan katilim bankalarinin karliliklarina etki eden faktérlerin arastirilmasi
amaclanmistir. Arastirmada, 14 katilim bankasinin 1993-1998 donemine ait verileri
kullanilarak panel veri analizi uygulanmistir. Bagimli degisken olarak 6zkaynak
karlihg: ve aktif karlihigr bagimsiz degisken olarak makroekonomik faktorler ve i¢sel
faktorler kullanilmistir. Sonug olarak, vergilerin katilim bankalarmin performansini ve
karlihigin1 negatif olarak etkiledigi, olumlu makroekonomik kosullarin ise performansi
pozitif olarak etkiledigi goriilmiistiir. Ayrica borsalarin ve bankalarmn birbirlerini
tamamlayic nitelikte olduklar1 goriilmustiir.

Yudistira (2004) yapmis oldugu caligmasinda 1997-2000 donemine ait 18
adet katilim bankasmin etkinliklerinin Olgiilmesini amaglamistir. Calismada veri

zarflama analizini kullanilmistir. Etkinligin 6l¢ilmesinde 3 girdi (duran varliklar,
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personel giderleri, toplanan fonlar) ve 3 ¢ikt1 (kullandirilan fonlar, diger gelirler, likit
varliklar) kullanilmistir. Yapilan ¢alismanin sonucunda 1997 ve 1998 yillarinda genel
olarak bir¢ok bankanm etkinlik degerinden uzak oldugu gorilmistiir. Ancak 1998-
1999 kriz doneminin hemen sonrasinda 1999 ve 2000 yillarinda ise bircok bankanin
etkin oldugu analiz neticesinde ortaya konulmustur.

Hassan (2006) yapmis oldugu ¢alismada, 21 iilkeden 43 katilim bankasinin
verimliligini parametrik (maliyet ve karlilik etkinligi) ve parametrik olmayan (veri
zarflama analizi) tekniklerle 1995-2001 donemi igin arastirmaktir. Burada maliyet,
tahsis, teknik, saf teknik ve dlcek etkinlik skorlar1 gibi veri zarflama etkinligi dlciitleri
kullanilmistir. Analizde personel giderleri, duran varliklar, tiiketici ve kisa vadeli
fonlar, kullandirilan fonlar, diger getirili aktifler ve bilango dis1 yiikiimliiliikler
degiskenleri kullanilmistir. Bunlardan ilk dordii girdi degiskeni son {icli ise ¢ikt1
degiskeni olarak kullamilmistir. Analiz neticesinde ortalama olarak katilim
bankalarinm etkinliklerinin diisiik oldugu belirtilmektedir. Analiz doneminde katilim
bankalarinin ortalama verimliliklerini arttirdig1 goriilmiistiir. Ayrica bankalarin
etkinlikleri aktif karlilig1 ve 6z sermaye karliligi ile iliskili oldugu belirtilmektedir.

Sufian (2007)’nin yapmis oldugu calismada 2001-2005 donemi boyunca
Malezya’da faaliyet goOsteren katilim bankalarinin performansmin incelenmesi
amacglanmistir. Calismada, toplanan fonlar ve takipteki fonlar girdi degiskeni,
kullandirilan fonlar ve yatwrmmlar ¢ikti degiskeni olarak ve yOntem olarak veri
zarflama analiz yontemi kullanilmistir. Sonug olarak katilim bankalarmin ortalama
etkinlik agisindan etkinsiz oldugu belirtilmistir. Ozellikle yabanci katilim bankalarmim
yerli katilm bankalarina gére daha etkin oldugu belirtilmektedir. Ayrica risk
faktorlerinin  Malezya katilim bankalarinin  etkinligi iizerinde etkili oldugu
belirtilmektedir.

Majid, Saal ve Battisti (2008), yapmis olduklar1 ¢alismada 10 iilkeyi dikkate
alarak katilim bankaciliginim performansmi veri zarflama analizi yontemi ile
incelemislerdir. Calismada 6zkaynak, toplam faaliyet giderleri ve toplanan fonlar
girdi degiskeni olarak kullandirilan fonlar ve toplam diger getirili aktifler ¢ikti
degiskeni olarak kullanilmistir. Sonug olarak {ilkelerin ortalama verimliliklerine
bakildiginda Sudan, Yemen ve Endonezya iilkelerinin katilim bankalarmin daha
verimli oldugu gériilmiistiir. Ulkeler ortalama dlgek getiri agisindan incelendiginde ise
Liibnan, Endonezya ve Sudan iilkelerinin ortalama 6lgek getirilerinin daha yliksek

oldugu goriilmektedir.
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Mokhtar, Abdullah ve Alhabshi (2008) yaptiklar1 ¢alismada 1997-2003
donemine ait Malezya’daki katilim bankalarinin maliyet ve teknik etkinliklerini tam
tesekkiillii olarak aragtirmiglar. Yapilan ¢aligmada veri zarflama analizi kullanilmistir.
Bu analizde toplanan fonlar ve toplam genel giderler girdi olarak, toplam aktif getirisi,
katilim hesab1 kar payi, , isci licretleri ve sermaye ¢ikt1 olarak kullanilmistir. Sonug
olarak katilim bankaciligi sektoriiniin analiz donemi boyunca ortalama etkinlikleri
yiikseldigi goriilmiistiir. Calismada ayrica tam tesekkiillii katilim bankaciligi devlet
karar1 ile kismen katilim faaliyeti gosteren ticari bankalardan daha etkin olmasina
ragmen ticari bankalardan daha az etkin oldugu belirtilmistir. Yine ¢alisma sonucunda
devlet karari ile kismen katilim faaliyeti gosteren yabanci ticari bankalarin devlet
karar1 ile kismen katilim faaliyeti gosteren yerli ticari bankalardan daha etkin oldugu
ifade edilmistir.

Bader, Mohamad, Ariff ve Hassan (2008) yapmis olduklar1 ¢alismada amag
olarak 1990-2005 donemine ait 21 iilkede faaliyet gosteren 43 katilim bankasi ile 37
ticari bankanm maliyet, gelir ve karlilik verimliligini veri zarflama analizi ile
karsilastirmak ve 6lgmek oldugunu belirtmislerdir. Analizde personel giderleri, duran
varlik, toplanan fonlar, kullandirilan fonlar, diger getirili aktifler ve bilango dis1
yiktimliiliikleri kullanilmistir. Bu degiskenlerin ilk tigii girdi son {i¢ii ise ¢ikt1 olarak
kullanilmistir. Sonug olarak genel verimlilik sonuglarma gore katilim bankaciligi ile
ticari bankacilik arasinda 6nemli bir farklilik olmadigi belirtilmistir. Ayrica Ortadogu
ve Tiirkiye bolgesindeki katilim bankalarinin gelir ve maliyet etkinliginin Asya ve
Afrika bolgelerinde faaliyet gosteren katilim bankalarindan daha yiiksek oldugu
gorilmiistiir. Karhilik etkinligi agisindan ise Asya da faaliyet gosteren katilim
bankalarmmn diger bolgelerdeki Islam bankalarma gére daha etkin oldugu
belirtilmistir.

Moin (2008) tarafindan yapilan bir ¢aligmada, Pakistan’da faaliyet gOsteren
bir katilim bankasmin performansi ile faize dayali 5 banka grubunun performansi
karsilastirilmistir. Performans gostergeleri olarak, 2003-2007 donemine ait karlilik,
likidite, risk ve etkinlik ile ilgili 12 finansal oran kullamlmustir. Iki bankacilik
sisteminin performansi arasinda bir farklilik olup olmadigini ortaya koymak icin T-
testi ve F-testi yontemleri kullanilmistir. Caligmanin sonuglari, katilim bankasinin
faize dayali banka grubuna gore daha az karli, daha az riskli ve daha az etkin

oldugunu, buna karsin, likidite agisindan bir farkliligin olmadigin1 ortaya koymustur.
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Majid, Saal ve Battisti (2011) yaptiklar1 ¢alismada Malezya’daki ticari
bankalarm maliyet etkinligi ve verimliliklerinin katiim bankaciligi tizerindeki
etkisinin incelenmesini amag¢lamislardir. Veri zarflama analizi ile Stokastik Sinir
Analizi (SFA) kullanilmistir. VZA de personel giderleri, finansal kar, fiziksel sermaye
girdi olarak, kullandirilan fonlar, diger getirili aktifler ise ¢ikt1 olarak kullanilmigtir.
Yine SFA da toplam maliyet ve kontrol degiskenleri kullanilmigtir. Sonug¢ olarak
1996-2002 yillar1 arasinda katilim bankaciliginin net verimliliginin ortalama net
verimliligin biraz altinda olmasina ragmen briit verimliligi ortalama briit verimliligin
tizerinde oldugu gorilmektedir. Ayrica hem katilim hem de ticari bankacilik
sisteminin genel olarak verimliliklerinin arttig1 goriilmektedir.

Omari (2011)’in yapmus oldugu ¢alismanin amaci, Urdiin katilim bankacilig
(JIBFI) ile uluslararast Arap Islam bankasmm (IIAB) 2005-2009 dénemine ait
etkinliklerini veri zarflama analizi ve rasyo analizi ile 6lgmektir. VZA analizinde
toplanan fonlar, duran varliklar, genel yonetim giderleri ve 6z kaynak girdi degiskeni
olarak kullandirilan fonlar ve diger getirili aktifler ¢ikt1 olarak kullanilmistir. Rasyo
analizinde ise karlilik oranlari, likidite oranlari, risk ve ©Odeme giicii oranlari
kullanilmistir. Yapilan analizin neticesinde, bankalarin 2005 ve 2006 yillarinda
etkinsiz olmalarma ragmen 2009 yilinda etkin olduklar1 goriilmistiir. Yine 2008
yilinda (JIBFI) ve 2007 yilinda (I11AB)nin etkin oldugu goriilmiistiir. Ayrica ¢iktilari
artirmak i¢in girdileri gelistirmek gerektigi vurgulanmistir. Rasyo analizi sonuglarinda
banka biiyiikligii ve yasmin etkili olduguda vurgulanmakla birlikte her iki grup
arasinda pek bir farkin olmadig1 ifade edilmistir.

Johnes, lzzeldin ve Pappas (2012) yaptiklar1 ¢alismada, 2004-2009 dénemi
icin katilim bankalarinin ve ticari bankalarin performanslarim1 karsilastirmayi
amaclamiglardir. Performans degerlendirmesinde VZA ve FRA yontemleri
kullanilmigtir. VZA yonteminde girdi olarak genel yonetim giderleri, duran varliklar
ve 0z kaynak ¢ikt1 olarak kullandirilan fonlar, diger getirili aktifler ve mevduatlar
kullanilmigtir. FRA y6nteminde ise maliyet, kar ve gelir oranlar1 kullanilmistir. Sonug
olarak katilim bankalarmm etkinlik sinirlari ticari bankalarin etkinlik sinirinda oldugu
bilinmekte ve katilim bankacilik sisteminin ticari bankacilik sistemine gore daha az
etkin oldugu belirtilmistir. Fakat verimlilikte katiim bankacilik sisteminin
performansinin daha yiiksek oldugu ifade edilmektedir.

Sufian, Kamarudin ve Noor (2012) yapmis olduklari ¢alismanin amaci,

2006-2010 doneminde Malezya’da faaliyette bulunan yerli ve yabanci katilim
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bankalarmin gelir etkinliginin veri zarflama analizi ile incelenmesidir. Bu amaca ek
olarak gelir etkinligini etkileyen igsel ve digsal faktorlerin belirleyicilerini
belirlemektir. Analizde toplanan fonlar ve personel giderleri girdi olarak kullandirilan
fonlar ve gelirler ¢ikt1 olarak kullanilmistir. Analiz sonucunda vyerli Kkatilim
bankalarinin yabanci katilim bankalarina kiyasla daha diisiik gelir etkinligi
gosterdikleri belirtilmektedir. Ayrica katilim bankalarmmin gelir etkinligi tizerinde
isletme sermayesi, pazar giicii ve likidite durumlarinin pozitif yonde anlamli oldugu
belirtilmistir. Ancak etkileri katilim bankalar1 tizerinde aynmi olmadigi ifade
edilmektedir.

Alkheil’in (2012) yapmis oldugu ¢alismanin temel amaci, 2005-2008 donemi
icin Avrupa’da faaliyet gosteren katilim ticari bankalarin katilim yatirim bankalarmin,
ticari bankalarin ve Islam iilkelerinde faaliyet gosteren katilim bankalarinin
performanslariin incelenmesi oldugu belirtilmistir. Calismada veri zarflama analizi
ve rasyo analizi kullanilmistir. Veri zarflama analizinde personel giderleri, duran
varliklar ve toplanan fonlar girdi degiskeni olarak kullandirilan fonlar ve diger getirili
aktifler ise ¢ikt1 degiskeni olarak kullanilmistir. Rasyo analizinde ise karlilik oranlari,
likidite oranlari, risk ve 6deme giicii oranlari, verimlilik oranlar1 ve uzun vadeli kredi
orani kullanilmigtir. Bu ¢alismanin sonucunda toplam faktoér verimliligi agisindan
uluslararasi Bosna bankasmin en iyi banka oldugu gorilmiistiir. Bankalarin
bircogunun genel olarak verimliliklerini artrramadigi ve etkinlik degerinden
uzaklastig1 goriilmektedir. Ayrica bliyiikliik bakimindan, kar potansiyeli bakimimdan
ve diisik bor¢ diizeyi bakimindan katilim bankalarmin daha etkin oldugu
belirtilmektedir.

Qureshi ve Shaikh’nin (2012) yapmis olduklar1 ¢alismanin amaci, 2003-2008
déneminde Pakistan’daki ticari bankalarin ve katilim bankalarinin verimliliklerini
finansal rasyo analizi ve veri zarflama analizi ile derinlemesine dl¢mektir. Calismada
girdi olarak toplanan fonlar ve toplam giderler ¢ikti olarak toplam gelirler ve aktif
getirisi kullanilmigtir. Ayrica aktif karliligi, 6zsermaye karliligi, varliklara yapilan faiz
dis1 giderler, mevduata ddenen nakit ve portfoy yatirimlari, net faiz marji, gelir
masrafi ve varliklara iliskin diger faaliyet gelirleri finansal rasyo olarak kullanilmastir.
Yapilan bu ¢aligmanin sonucunda sabit getirili 6lgek agisindan ticari bankalarin daha
basarili oldugu goriilmektedir. Rasyo analizi sonucunda ise katilim bankaciliginin

daha az maliyetli ve daha fazla gelir verimligine sahip oldugu goriilmektedir.
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Zeitun (2012) yapmis oldugu calismasinda, korfez isbirligi konseyi (GCC)
iilkelerinin, katilim bankalarinin ve geleneksel bankalarin performanslarmi etkileyen
faktorlerin arastirilmasini  amaglamistir.  Arastirmada, GCC {ilkelerinin  (Suudi
Arabistan, Katar, Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri, Bahreyn ve Umman) 2002-2009
donemine ait verileri kullanilarak panel veri analizi uygulanmistir. Bagimhi degisken
olarak O6zkaynak karlilig1 ve aktif karliligi bagimsiz degisken olarak banka yasi,
Ozsermaye, toplam aktifler, karsiliklar / kredi orani, maliyet / gelir orani, yabanci
miilkiyet, finansal bliylime orani, GSYH ve enflasyon kullanilmistir. Sonug olarak,
Ozsermayenin, geleneksel bankalarin karligmni arttirmada 6nemli oldugu; maliyet-gelir
oranin, katilim ve konvansiyonel bankalarin performansi iizerinde olumsuz ve belirgin
bir etkiye sahip oldugu; yabanci miilkiyetin, katilim ve geleneksel bankalarm
performansini iyilestirmedigi; bankalarin yasinin ve finansal bliyiime oraninin, banka
performansi iizerinde bir etkilerinin olmadigi goriilmiistiir. Yine GSYH, bankanin
karlilig1 ile pozitif yonde iliskiliyken; enflasyonun, bankanin karliligi ile negatif
yonde iligkili oldugu goriilmiistiir.

Hidayat ve Abduh (2012) tarafindan yapilan ¢alismanin amaci, 2007/2008
kiiresel mali krizinin Bahreyn'deki Islami bankacilik sektdriiniin  finansal
performansina etkisinin arastirilmasidir. Arastirmada 2005-2010 donemine ait veriler
kullanilarak panel veri analizi uygulanmistir. Bagimli degisken olarak 6zkaynak
karlihgr ve aktif karlihigi bagmmsiz degisken olarak banka biiyiikligii, kaldirac,
krediler, kisa vadeli fonlar, genel giderler, 6zkaynak ve kisi basmna diisen GSYH
kullanilmistir. Sonug olarak, toplam aktifler, 6zsermaye ve genel giderlerin katilim
bankalarmin performansini etkileyen faktorler oldugu goriilmiistiir. Ayrica Kriz
donemi boyunca finansal performans lizerinde finansal krizin onemli bir etkisinin
olmadig: fakat kriz doneminden sonra Bahreyn katilim bankacilik sektdriiniin finansal
performansini etkiledigi goriilmiistiir.

Ismail, Shabri, Majid ve Rahim’nin (2013) yaptiklar1 bu ¢alismanin amaci,
2006-2009 doneminde Malezya’daki katilim bankaciliginin ve ticari bankalarin
maliyet ve teknik etkinliklerinin arastirilmasidir. Malezya bankacilik sektOriiniin
maliyet etkinligini arastirmak i¢in veri zarflama analizi kullanilmistir. Ardindan Tobit
regresyon analizi ile Malezya'daki katilim ve konvansiyonel bankalarin verimliligini
etkileyen faktorler belirlenmeye calisilmistir. Calismada personel giderleri, duran
varliklar, toplanan fonlar girdi olarak, kullandirilan fonlar, diger getirili aktifler ve

bilango dis1 yiikiimliiliikler ¢ikt1 olarak kullanilmistir. ¢alismanin sonucunda katilim

136



bankaciliginin ve ticari bankalarin teknik etkinliginin ana kaynaginmn 6lgek etkinligi
oldugu belirtilmistir. Ayrica katilim bankaciligm maliyet etkinliginin temel kaynag1
olarak dagitim etkinligi ticari bankalarin maliyet etkinliginin temel kaynagi olarak
teknik etkinlik oldugu ifade edilmistir. Tobit regresyon analizinin sonucunda ise
banka biiyiikliikleri pozitif yonde ve anlamli olarak verimlilik ile iligkili yine kredi
ozellikleri, verimlilik acisindan negatif olarak ve Onemli derecede iliskili
bulunmustur.

Abduh, Hasan ve Pananjung (2013) yaptiklar1 ¢alismada, Banglades’de
faaliyet gosteren 5 katilim bankasinmn verimliliklerini ve etkinliklerini veri zarflama
analizi ve rasyo analizi ile incelemeyi amacglamislardir. VZA yonteminde girdi olarak
toplanan fonlar ¢ikti olarak toplam varliklar ve toplam finansman geliri kullanilmistir.
Rasyo analizinde ise karlilik, kredi riski performansi, yonetim verimliligi ve yonetim
becerisi oranlart kullanilmistir. Yapilan ¢alismanin sonucunda rasyo analizine gore
Shajalal Islam Bankasinin diger bankalara gore performansinin daha iyi oldugu
belirtilmigtir. Ayrica bankalarin etkinligi agisindan bakildiginda biitiin bankalarn
etkinliklerinde iyilesme oldugu belirtilmekle birlikte First Security Islam Bankasmin
etkinliginin daha 1yi oldugu belirtilmektedir.

Siddique ve Rahim’in (2013) yaptiklar1 ¢alismanin amaci, 2007-2012 donemi
icin Pakistan’da faaliyette bulunan tam tesekkiillii katilim bankalar1 ile ticari
bankalarin bagimsiz katilim bankacilig1 subelerin etkinliklerinin ve verimliliklerinin
incelenmesidir.  Etkinligin ve verimliligin incelenmesinde VZA  yontemi
kullanilmistir. Analizde toplanan fonlar, duran varliklar, personel giderleri girdi
olarak yatirim portfoyii, fonlar ve avanslar c¢ikt1 olarak kullanilmistir. Analiz
sonucunda ticari bankalarin bagimsiz katilim bankaciligi subelerinin teknik
etkinliginin tam tesekkiilli katilim bankalarindan daha yiiksek oldugu
belirtilmektedir. Ancak tam tesekkiillii katilim bankalarinin dagitim ve maliyet
etkinliginin ticari bankalarm bagimsiz katilim bankaciligi subelerinden daha yiiksek
oldugu belirtilmektedir. Malmquist endeksine bakildiginda ise tam tesekkiillii katilim
bankalarinin genel olarak daha verimli oldugu belirtilmektedir.

Firdaus ve Hosen’in (2013) yapmis olduklar1 ¢aligmanin temel amaci, 2010
2.ceyrek-2012 4.¢eyrek donemlerinde Endonezya’daki katilim bankalarmin etkinligini
Olgmektir. Bu baglamda bankalarin saglamligini 6l¢mek i¢in iki agamali veri zarflama
analizi ve Tobit Model metodu kullanilmistir. Calismada girdi olarak toplam varliklar,

personel giderleri ve tiiketici fonlar1 ¢ikt1 olarak kar pay: gelirleri ve faaliyet gelirleri
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degiskeni kullanilmistir. Genel olarak sonuglara bakildiginda katilim bankalarinin
heniiz optimum etkinlik diizeyi seviyesine ulasamadigi belirtilmektedir. Ayrica tiim
degigkenlerin Onemli etkisinin olmadigi yada bazi degiskenlerin gergek etkiyi
gostermedigi belirtilmistir.

Altun Ada ve Dalkih¢’in (2014) yaptiklar1 ¢aligmanin amacinm 2009-2011
doneminde Malezya ve Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin
etkinliklerinin ve verimliliklerinin Olclilmesi oldugunu belirtmislerdir. Yapilan
calisgmada veri zarflama analizi kullanilmistir. Bu analizde girdi olarak toplam
varliklar ve toplam 6z kaynaklar ¢ikt1 olarak toplam fonlar ve donem net kari/zarari
kullanilmistir. Sonu¢ olarak 2009 yili hari¢ Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim
bankalarmnin 6lgek etkinliklerinin ortalamasinin diisiik oldugu belirtilmektedir. Ayrica
yillar itibari ile Tiirkiye’deki katilim bankalarmm verimliliklerinin diistigi
Malezya’da ki katiim bankalarinin  genel olarak verimliliklerinin  arttigi
belirtilmektedir.

Mohamad, Hassan ve Bader’n (2008) yaptiklar1 bu c¢alismada islam
konferansi 6rgiitiine (OIC) tliye olan iilkelerin ticari ve katilim bankalarmin maliyet ve
karlik verimliliklerinin karsilastirilmasi yapilmaktadir. Calismada VZA ve Stochastic
Frontier Approach (SFA) yontemleri kullanilmistir. Yapilan analizde personel
giderleri, duran varliklar ve toplam fonlar girdi olarak kullandirilan fonlar bilango dis1
yiktimliiliikler ve diger getirili aktifler ¢ikt1 olarak kullanilmistir. Bulgulara gore her
iki bankacilik tiirtiniin genel verimlilik ve ortalama etkinlik degerlerinde 6nemli bir
farklilk ~ bulunmadigi  belirtilmistir. Her iki bankacilik  sisteminde  kar
maksimizasyonun ve maliyet minimizasyonun gelismekte oldugu, ancak genel
anlamada sonuglarin katilim bankacilig1 lehine oldugu ifade edilmistir.

Sillah ve Harrathi (2015) yapmis olduklar1 ¢ahsmada, Korfez Isbirligi
Konseyi (Gulf Cooperation Council) iilkelerinde faaliyet gosteren ticari bankalar ile
katilim bankalarmin 2006-2012 dénemlerinde etkinliklerini veri zarflama analizi ile
karsilagtirmay1 amaglamistir. Yapilan analizde, girdi olarak toplam fonlar, 6zkaynak,
duran varliklar ve genel giderler ¢ikt1 olarak kullandirilan fonlar ve yatirimlar ¢ikti
kullanilmistir. Caligmanin sonucunda, 6lgege gore sabit getiri varsayimi altinda iKi
banka tiirii arasinda bir farklilik olmadig1 belirtilmistir. Olcege gore degisken getiri
varsayimi altinda ise 2008 krizinden sonra 2009 ve 2010 yillarinda ticari bankalarin
katilm bankalarina gore daha etkin oldugu ifade edilmistir. Ayrica {ilkelere
bakildiginda Sudi Arabistan, Katar ve Kuveyt’te her iki bankacilik tiiriiniin
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etkinliginde bir farklililk bulunmadigi belirtilmistir. Bahreyn ve Birlesik Arap

Emirliklerinde ise ticari bankalarin katilim bankalarina gore daha etkin oldugu

belirtilmektedir.

Yurt disinda katilim bankalarinin performans karsilastirmasi ile ilgili yapilan

caligmalara sagidaki Tablo 27°de yer almaktadir.

Tablo 27. Yurt Disinda Katihm Bankalarmin Performans Karsilastirmasi ile Ilgili

Yapilan Calismalar
Ulke- Banka . Girdi Cikti
Gahsma Dénem Sayis1 Yéntem Degiskenleri Degiskenleri T
Bagimh Degisken
Orta Dogu -Ozkaynak Karliligi
Bashir Ulkeleri 14 Katilim Panel Veri -Aktif Karliligi
(2003) 1993 -1998 | Bankasi Analizi Bagimsiz Degiskenler
donemi -Makroekonomik Faktorler
-I¢sel Faktorler
-Duran Kullandirilan
ingiltere Varliklar Fonlar
Yudistira e 18 -Personel -Diger
(2004) k VZA Giderleri Gelirler
5o - Toplanan -Likit
Fonlar Varliklar
Toplam Maliyet ( Kar Paylari,
Personel Giderleri, Komisyon
Parametrik Giderleri, Ucret Gideri, Ticaret
(Maliyet + g_ersone_l Kullandirilan G!derler!, Dlg_er Faaliyet
) r Kar iderleri Fonlar Giderleri Dahil)
Amerika 21 Ulkeden o -Duran - -Fonlarin Fiyati (Faiz Dis1
Hassan Etkinligi) ve -Diger . .
(2006) 43 Katilim Parametrik Varliklar Getirili Giderlerin Toplami1 / Toplam
1995-2001 Bankasi Olmavan -Tiiketici ve Aktifler Miisteri Mevduatlarr)
Y Kisa Vadeli -Iscilik Ucreti (%) (Toplam
(VZA) - et
Yéntem Fonlar Personel Gideri / Toplam
Aktifler)
-Fiziki Sermayenin Fiyat1 (Faiz
Dis1 Gider / Ortalama Aktifler)
- Toplanan
Sufian Malezya Katilim VZA Fonlar Ié;lrllllg?dlrﬂan
(2007) 2001-2005 Bankalari -Takipteki ~atrmlar
Fonlar
- Kullandirilan
Maiid 23 Katilim .?g II(aa%nak Fonlar
ic, 10 Ulke Banka P -Toplam
Saal ve Faaliyet o
Battisti 88 VZA Giderleri Diger
(2008) 1996-2002 Geleneksel Toolanan Getirili
Banka b Aktifler
Fonlar
Ticari
Bankalar, -Toplam
Katihm Aktif
Bankalar Getirisi
Mokhtar, ve Devlet -Katilim
Abdullah Malezya ; -Toplanan A
Karari Ile Hesab1 Kar
ve Kismen VZA Fonlar Pavi
Alhabshi | 1997-2003 -Toplam Genel | Vb
(2008) Katihm Giderler Tsel
Faaliyet Ucretleri Ve
Gosteren Sermaye
Ticari
Bankalar
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Tablo 27’ nin devami

Bader, 21 Ulkeden | VZA -P_ersone_l -Kullandirilan
. Giderleri Fonlar
Mohamad, Malezya 43 Katilim | Stochastic _Duran Diger Getirili
Anff ve Bankasi 37 | Frontier Varliklar Akt%?ler ¢
Hassan 1990-2005 Ticari Approach .
(2008) Banka (SFA) -Toplanan -Bilango Dis1
Fonlar Yikimlilikler
.. -Personel -Kullandirilan
Majid, VZA . .
Saal ve Malezya Stokastik Gl_derlen . Fop]ar . ... | -Toplam Maliyetler
- 33 .. | -Finansal Kar -Diger Getirili g .
Battisti Sinir Analizi iziksel Ktifl -Kontrol Degiskenleri
(2011) 1996-2002 (SFA) -Fizikse Aktifler
Sermaye
Karhilik Oranlari
-Net Kar /Toplam Aktifler
Orani
-Net Kar /Oz Sermaye Orant
-Kér / Toplam Gider Orani
Urdiin Likidite Oranlari
Katilim -Toplanan -Nakit/ Mevduat Orani
Bankacilig1 VZA Fonlar -Kullandirilan -Kredi/ Mevduat Orani
. Urdiin (JIBFI) ile : . -Duran Fonlar -Cari Varliklar/Cari Borglar
Omari Financial .o L
(2011) Uluslararasi Ratio Varliklar -Dlger Getirili Orani
2005-2009 Arap ; -Genel Aktifler -Cari Varliklar/Toplam
Analysis .
Katilim (FRA) Yonetim Varliklar Orani
Bankacilig1 Giderleri Risk Ve Odeme Giicii
(NAB) -OzKaynak Oranlari
-Borg/Ozsermaye Orani
-Borg¢/Toplam Varliklar
Orani
-Toplam Aktifler/ Ozsermaye
Orani
-Mevduat/Kredi Orani
Genel -Kullandirilan
VZA . Fonlar
Johnes, S Katilim : . Yonetim . L .
- Ingiltere Financial - ; -Diger Getirili -Maliyet Oranlar1
1zzeldin ve Bankalari - Giderleri : N
Panpas ve Ticari Ratio Duran Aktifler -Kar Oranlari
pp 2004-2009 Analysis -Mevduatlar -Gelir Oranlar1
(2012) Bankalar Varliklar .
(FRA) - ve Kisa Vadeli
-OzKaynak
Fonlar
Sufian, Malezya 17 Yabar}m Toplanan -Kullandirilan
Kamarudin ve Yerli
ve Noor Katilim VZA Fonlar Fonlar
2006 -2010 -Personel -Gelirler
(2012) Bankasi . .
Giderleri
-Personel Kullandirilan -Karlilik Oranlar1
Almanva Giderleri Fonlar -Likidite Oranlar1
Alkheil Y -Duran o ... | -Risk Ve Odeme Giicii
VZA -Diger Getirili
(2012) 2005- 2008 Rasvo Varliklar Aktifler Oranlar1
4 “Toplanan -Verimlilik Oranlar
Fonlar -Uzun Vadeli Kredi Orani
Rasyo Oranlari
-Aktif Karlilig
-Ozsermaye Kar lihg
. - R -Varliklara Yapilan Faiz Dis1
Qureshi Pakistan Ticari VZA Toplanan -Toplam Giderler
And Bankalar ve : Fonlar : - .
Shaikh Katilim Finansal “Toplam Gellr_ler o -Mevduata Odenen Nakit Ve
2003-2008 Rasyo . -Aktif Getirisi Portfoy Yatirimlar
(2012) Bankalar o Giderler . .
Analizi -Net Faiz Marji
-Gelir Masrafi

-Varliklara Iliskin Diger
Faaliyet Gelirleri
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Bagimh Degisken
-Ozkaynak Karliligi
-Aktif Kar lihg

Bagimsiz Degiskenler

Gulf 38 -Banka Yas1
. Cooperation | Geleneksel . -Ozsermaye
(Zzecl)tluzr; Council Banka Zir;el:z\i/e” -Toplam Aktifler
(GCe) 13 Katilim -Karsilik-Kredi Orani
countries Bankasi -Maliyet —Gelir Orani
2002-2009 -Yabanci Miilkiyet
-Finansal Biiyiime Orani
-GSYH
-Enflasyon
Bagimh Degisken
-Ozkaynak Karlilig
-Aktif Karlhiligi
Bagimsiz Degiskenler
. -Banka Biiyiikligii
Xﬁtjyﬁ tve Bahreyn 8 Katilim Pane! \_/eri -Kaldl.ra(;.
(2012) 2005-2010 Bankasi Analizi -Kredileri
-Kisa Vadeli Fonlar
-Genel Giderler
-Ozkaynak
-Kisi Basina Diigen
GSYH
-Personel -Kullandirilan
Ismail, Malezva Ticari VZA Giderleri Fonlar
Majid ve Y Bankalar | Tobit -Duran -Diger Getirili
Rahim 2006-2009 ve Katilim | Regression Varliklar Aktifler
(2013) Bankalar Analizi -Toplanan -Bilango Dis1
Fonlar Yikimlilikler
Abduh, | o Jopam Karlilik
Hasan ve glades 5 Katilim VZA aricar -Kredi Riski Performanst
Pananjung Bankasi Rasyo Analizi ghephnan gplam -Yénetim Verimliligi
2006 -2010 Fonlar Finansman b . L
(2013) Geliri -Y 6netim Becerisi
Katilim Toplanan
Bankalari
- . ve Ticari Fonlar -Yatirim
Siddique Pakistan Bankalarm -Duran Portfovii
ve Rahim Bagmon | VZA Varliklar Fonler ve
(2013) 2007-2012 & -Personel
Katilim Giderleri Avanslar
Bankacilig1
Subeleri
Endonezya -Toplam
. Varliklar -Kar Pay1
Firdaus ve 2010 2. 10 Katilim VZA.‘ -Personel Gelirleri
Hosen Tobit Model . ; .
(2013) Ceyrek- Banka Yéntemi Gl.('lerle'rl. —Fazflllye_t
2012 4. -Tiiketici Gelirleri
Ceyrek Fonlar1
22 Katilim Toplam
Altun Ada Tiirkiye Bankasi (4 -Toplam Fonlar
.1 VZA Varliklar .
ve Dalkili¢ Tiirkiye- “Toplam Oz -Donem Net
(2014) 2009-2011 18 Kér/Zarar1
Kaynaklar
Malezya)
Sillah ve Su.di 28 Ticari :gzplléiar;nziﬁlar, -Kullandirilan
Harrathi Arabistan Banka ve VZA Duran Fonlar
(2015) 20 Katilim Varliklar -Yatirimlar
2006- 2012 Banka

-Genel Giderler
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3.2. TURKIYE'DE KATILIM BANKALARININ PERFORMANS
KARSILASTIRMASI iLE ILGILI YAPILAN CALISMALAR

Ulkemizde Katilim bankacilikla ilgi calismalar yetersiz olmakla birlikte son
yillarda akademik g¢evrelerde ve yatirimcilardaki ilgi hizli bir sekilde artmaktadir.
Sermaye-sermaye ortakligi, emek-sermaye ortakligi, girisim sermayesi ve is birligi
giic birligi gibi kavramlarin iilkemizin kalkinmasinda ve yatirimlarin artmasinda
onemli bir role sahip olacagi yaygin bir sekilde konusulmaktadir. Bu baglamda yakin
gelecekte islami finans araglarinin ve sistemlerinin gelistirilecegi beklemekte ve bu
beklentiyle birlikte katilim bankaciligi ile ilgili ¢aligmalar iilkemizde gittikge
artmaktadir.

Asagida Tiirkiye’de katihm bankalarimin performans karsilastirmasi ile
ilgili yapilan ¢calismalar yer almaktadir.

Ozgiir (2007) yapmis oldugu ¢alismasinda, Veri Zarflama Analiz yontemi ile
28 bankanin 2001-2005 yillar1 arasindaki girdi degiskenini ve c¢ikt1 degiskenini
kullanarak bankalarm etkinligini 6l¢mege calismistir. Calismada mevduat toplami,
toplanan fonlar, faiz giderleri, kar pay1 giderleri ve personel giderleri girdi olarak
kredi toplami, kullandirilan fonlar, faiz gelirleri ve kar pay1 gelirleri ¢ikt1 olarak
kullanilmistir. Analiz sonuglarma gore; 6zel sermayeli bankalarm kamu sermayeli
bankalarin ve katilim bankalarmin 2001 yilinda etkin olmadigini, yabanci sermayeli
bankalarin ise etkin oldugu belirtilmistir. Yine analiz neticesinde 2002 yilinda biitiin
banka gruplarinin etkin olmadigmi etkinlik smirina en yakin banka grubunun ise
katilim bankalarinin oldugu belirtilmektedir. 2003 ve 2004 yilinda ise biitiin banka
gruplarmin etkin olmadigmi ve etkinlik smirina katilim bankalar1 ile yabanci
sermayeli bankalarin daha yakin oldugunu belirtilmektedir. Son olarak 2005 yilinda
ise yabanci sermayeli bankalarin etkin oldugunu, diger banka gruplarinin ise etkin
olmadigini ortaya koymustur.

Arabaci (2007) 2001-2005 donemine ait katilim bankalarinin ve faize dayali
mevduat bankalarmin performanslarint oran analizi yOntemi ile incelemistir.
Calismada aktif kalitesi, karlhilik, likidite kalitesi, sermaye yeterliligi, aktif
faydalanmasi, gelir etkinligi ve gider etkinligi oranlar1 kullanilmistir. Arastirmanin
sonuglary, katilim bankalarinin en biiyiik problemlerinin likidite ve 6z kaynak

eksikligi olmasina ragmen, katilim bankalarmin aktif kalitesi agisindan faize dayal
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ticari bankalara gore daha fazla getirisi olan bir yapiya sahip oldugunu ortaya
koymustur.

Karaayhan (2008) 2002-2007 donemine ait faize dayali bankacilik sektorii ve
katilim bankalar1 grubunun bilangco ve gelir tablolarin1 kullanarak geleneksel bir
performans degerlendirme yontemi olan oran analizi yontemi ile bir performans
degerlendirme calismasi yapmistir. Performans degerlendirmede sermaye yeterliligi,
aktif kalitesi, likidite yeterliligi, karlihik ve gelir/gider yapisi ile ilgili oranlar
kullanilmistir. Calisma sonucunda, sermaye yeterliligi ve likidite yeterlili§i alaninda
faize dayali bankacilik sektoriiniin daha basarili oldugu, aktif kalitesi, karlilik, gelir
/gider yapis1 ve biiyiime alaninda ise katilim bankaciligi grubunun daha basarili
oldugu tespit edilmistir.

Kaya’nin (2010) yapmis oldugu calismasinin amaci Tirkiye’deki katilim
bankaciliginin genel durumunun ve katilim bankaciligindaki biiylimenin bankacilik
sistemine gore etkinlik yoniinden durumunun arastirilmasidir. Katilim bankaciliginin
sektor igerisindeki genel durumu ve gelisiminden sonra, 2003-2008 donem araligi
itibariyle Veri Zarflama Analizi (VZA) yontemi ile goreli olarak etkinligi
incelenmistir. Veri olarak ise sube sayisi, personel sayisi, mevduat toplami /toplanan
fonlar, 6z kaynaklar, kredi toplamvkullandirilan fonlar, net dénem Kkar/zarari
kullanilmistir. Kullanilan bu 6 degiskenden ilk dort tanesi girdi degiskeni son 2 tanesi
ise ¢ikt1 degiskeni olarak analizde yer almaktadir. Yapilan etkinlik analizleri
sonucunda, katilim bankalarmin ortalama etkinlik degerlerinde belirtilen donem
araliginda dikkat c¢ekici bir sapma gbéze carpmamaktadir. Katilim bankalarinin
ortalama etkinlik degerlerinin etkinlik smirma yakin ve istikrarli bir dalgalanma seyri
izledigi goriilmiistiir.

Ozkara (2010) yapmis oldugu bu ¢alismada, 2005-2008 doneminde katilim
bankalarmm mali performansini degerlendirmesi amaglanmaktadir. Rasyo analizi
kullanilarak katilim bankalarmin aktif kalitesi, karlilik, likidite kalitesi, sermaye
yeterliligi, aktif faydalanmasi, gelir etkinligi ve gider etkinlikleri dl¢tilmiistiir. Sonug
olarak katilim bankalar1 her yil bir 6nceki yila gére daha ¢ok fon toplamig ve daha ¢ok
tasarrufu ekonomiye dahil etmis olup aktiflerini, 6z varliklarini ciddi oranlarda
arttirmakla birlikte karlilik artisini, sube ve personel sayisindaki artigini ve istikrarh
seyrini korudugu tespit edilmistir.

Giilsen (2010) yapmis oldugu g¢aligmada, katilim bankalarinin 2005-2009

yillar1 arasindaki mali performanslarint mali tablo analizi yontemiyle degerlendirmeyi
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amaglamistir. Yapilan oran analizinde sermaye yeterlilik, aktif, yonetim kalitesi,
karllik, likidite ve piyasa riskine duyarlilik kullanilmigtir. Yatay ve dikey analizde ise
bilango kalemleri ve gelir tablosu kalemleri kullanilmistir. Sonug olarak, katilim
bankalarinin Tiirkiye ekonomisinde amaglanan hedef biiyiime performansini
gerceklestiren finansal kurumlar haline geldigi belirtilmistir. Bu amaca katilim
bankalarinin farkli finansal araclar kullanarak ulastigi ifade edilmektedir.

Dag (2011) yaptig1 bu cgaligmada, 2006-2009 yillar1 arasinda, bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren katilim bankalar1 ile 6zel sermayeli mevduat bankalarinin
etkinligi, olgege gore degisken getiri varsayimi altinda girdi odakli Veri Zarflama
Analizi ve Malmquist toplam faktor verimlilik endeksi ile karsilastirilmstir.
Calismada girdi olarak mevduat/toplanan fonlar, faiz giderleri/kar payi giderleri ve
personel giderleri ¢ikt1 olarak ise krediler, plasman toplami/kullandirilan fonlar, faiz
gelirleri/kar pay1 gelirleri ve net ticret gelirleri yer almistir. Calismanin sonucunda
katilim bankalarmin 6zel sermayeli mevduat bankalarina gore etkinlik ve toplam
faktor verimlilik indeksi anlaminda daha basarili bir performansa sahip oldugu ve
daha tiretken oldugu tespit edilmistir.

Parlakkaya ve Ciiriik (2011) yapmis olduklar1 ¢galismada, finansal 6zelliklere
gore faize dayali bankalar ve katilim bankalar1 arasinda bir ayrim yapilip
yapilamayacagini belirlemeye ¢alismislardir. Model olarak kullanilan Logit analiz de
23 finansal oran yer almaktadir. Kullanilan finansal oranlar karlilik oranlari, etkinlik
oranlari, aktif kalite gostergeleri, likidite oranlar1 ve risk gostergeleri olarak
smiflandirilmaktadir. Yapilan arastirma sonucunda, katilim bankalarinin faize dayal
bankalardan daha karli oldugu, buna karsin faize dayali bankalarin katilim
bankalarindan daha etkin oldugu ve finansal oranlarin, katilim bankalar1 ve faize
dayali bankalar arasinda aywrt edici bir fonksiyona sahip olduklar1 sonucuna
ulasilmustir.

Er ve Uysal (2012) yapmis olduklari ¢alismada, 2005-2010 doéneminde
katilim bankalar1 ile faize dayal ticari bankalarin etkinlik diizeylerini veri zarflama
analizi ile 6lgmeye c¢alismislardir. Calismada personel sayisi, sermaye ve toplam
aktifler girdi olarak ¢ikti1 olarak toplam mevduat/toplam fonlar, toplam krediler/
kullandirilan fonlar ve net kar degiskenleri kullanilmistir. Calisma sonucunda, dlcege
gore sabit getiri modeline gore 2’si katilim bankasi olmak iizere 11, Olgege gore

degisken getiri modeline gore ise 3’1 katilim bankas1 olmak iizere 16 bankanin etkin
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oldugunu ve toplam etkinlik skorlarina bakildiginda ise katilim bankalarinin faize
dayali ticari bankalara gore daha etkin oldugun tespit edilmistir.

Akcan’in (2012) yapmis oldugu calismanin amaci, Katilim bankaciligr ile
mevduat bankaciliginin 2005-2011 yillar1 arasindaki aktif degisimleri, ¢alisan sayilari,
topladiklar1  ve  kullandirdiklar1  fonlarin  oransal  biyiiklikleri  yOniinden
karsilastirmaktir. Calismada karsilagtrmali  yontem kullanilmistir. Veri olarak,
personel yapisi, aktif biiytikliikleri, fon toplama oranlar1 ve fon kullandirma oranlari
kullandirilmistir. Sonug olarak her ne kadar mevduat bankalar1 aktif biiyiiklikleri,
personel ve sube sayilar1 bakiminda katilim bankaciligindan ¢ok daha ileride olsa da
oransal olarak katilim bankalarinin mevduat bankalarmma gore daha hizhi gelisip
biiyliyecegi diistiniilmektedir.

Yayar ve Baykara (2012) yaptiklari ¢alismada, 2005-2011 doneminde katilim
bankalarinin etkinlik ve verimliliklerini TOPSIS (Technique for Order Preference by
Similarity to Ideal Solution) teknigini kullanarak 6lgmeye ¢alismislardir. Calismada
Aktif kalitesi ve sermaye yeterliligi degiskenleri kullanilmistir. Analiz neticesine gore
her donem i¢in en verimli skora sahip olan Asya Katilim Bankasmin ayni yillara ait
etkinlik skorlarinda farkli swralarda yer aldig1 goriilmistiir. Ayrica Diinya’da
uygulamalar1 olan ve katilm bankacilik enstriimanlarindan biri olan Sukuk’u
uygulamaya koyan Kuveyt Tiirk Katilim Bankasmin bu iiriinii ¢ikardiktan sonra
etkinlik ve verimliginde ciddi bir artisin meydana gelmesi ve hatta bu yeniligin 2011
sonu itibariyle Kuveyt Tirk Katillm Bankasini en verimli banka durumuna
getirmesidir.

Bage1r (2013) yapmis oldugu calismada, ticari bankalarm ve katilim
bankalarinin karlilik performansimi 6lgmek, hangi yilda hangi bankanin daha etkin
oldugunu bulmak ve bu bankalarin performans siralamasini yapmay1 amaglamiglardir.
Model olarak Topsis yontemi veri olarak ise aktif karliligi ve 6zsermaye karlihigi
oranlart kullanmilmistir. Analiz sonucunda performans: en yiiksek ¢ikan bankalarin
Bank Asya ve Finansbank oldugu, performansi en diisiik ¢ikan bankanin ise Bank
Mellat oldugu belirtilmektedir. Genel olarak sonuglara bakildiginda katilim
bankalarinin ticari bankalardan daha yiiksek performans skorlarina ulastiklar: ve daha
karl olduklar1 belirtilmektedir.

Kula ve Baykut (2013) yapmis olduklar1 ¢aligmada, mevduat toplayan
bankalarin Kurumsal Y6netim Endeksinde yer almalarmin finansal performanslarina

olan etkisini arastirmislardir. 2012 sonu itibari ile Borsa Istanbul’da islem géren ve
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besi Kurumsal Yonetim Endeksinde yer alan mevduat toplayan toplam 14 ticari
bankanin 2007-2012 verileri kullanilarak panel veri analizi ger¢eklestirilmistir. Sonug
olarak, endekste yer almak ile piyasa degeri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir
iliski saptanamamistir. Bankalarin piyasa degeri ile aktif karliligi ve Ozsermaye
biiyiik[iigii arasinda pozitif, piyasa degeri ile mevduat biiyiikliigli arasinda ise negatif
iligki vardir.

Gokalp (2014) yapmis oldugu c¢alismada 2005-2013 doneminde katilim
bankalarmin ve ticari bankalarin karlilig1 arasinda kriz 6ncesi (2005-2007) ve kriz
sonrasi (2008-2013) donemde farklilik olup olmadigini arastirmayr amaglamistir.
Ayrica caligma, kriz Oncesi donemde katilim ve ticari bankalarn karlhiliginin
belirleyicileri agisindan farklilik olup olmadigini aragtirmaktadir. Yontem olarak oran
analizi ve t-testi teknigi kullanilmistir. Analizde karlilik, sermaye yapisi, aktif kalitesi,
bilango yapisi, likidite ve maliyet yonetimi degiskenleri veri olarak kullanilmistir.
Analiz neticesine gore ortaya c¢ikan finansal krizin her iki bankacilik tiiriiniin
karlihgimni etkiledigi belirtilmistir. Finansal krizin ticari bankalarin karlihiginda anlaml
bir etkisinin olmadig1 goriilmesine ragmen, katilim bankalarinin karliliginda istatistiki
olarak anlamli bir etkisinin oldugu goriilmiistiir.

Ayrigcay, Yardimcioglu ve Demir’in (2014) yapmis olduklar1 ¢alismanin
amaci, 2006-2011 doneminde Tiirkiye’de faaliyette bulunan katilim bankalarinin ve
mevduat bankalarinin finansal performanslarini incelemektir. Calismada oran analizi
kullanilmistir. Performansin incelenmesi i¢in likidite oranlari, karlilik ve gelir-gider
oranlari, verimlilik oranlar1 ile risk ve sermaye yeterlilik oranlar1 kullanilmaktadir.
Analiz neticesinde likidite yeterliligi bakimindan katilim bankalarinin mevduat
bankalarina gore daha iyi bir diizeyde oldugu belirtilmistir. Yine katilim bankalarinin
daha az riskli olduklar1 ifade edilmistir. Verimlilik oranlar1 bakimindan ise, katilim
bankalarinin mevduat bankalarina oranla daha fazla artig gosterdigi belirtilmektedir.

Giimiis ve Nalbantoglu (2015) yaptiklar1 ¢aligmada, Tiirkiye’de faaliyet
gosteren Kamu, Yerli Ozel, Yabanci ve Katilm Bankalarmm 2002-2013 yillart
arasindaki performansmn1 CAMELS analiz yontemiyle karsilagtrmali olarak
degerlendirmeyi amacglamiglardir. Performans 6lglimiinde Sermaye yeterliligi, aktif
kalitesi, yonetim kalitesi, karllik, likidite ve piyasa riskine duyarlilik degiskenleri
kullanilmistir. Sonug olarak, yerli 6zel sermayeli bankalarin yonetim kalitesi ve
karlilikta gostermis olduklar1 olumlu performanstan dolayr en yiiksek puana sahip

olduklar1 belirtilmistir. Katilim bankalarmnin faizsiz enstriimanlar kullanim zorunlugu
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nedeniyle ve sermayelerinin banka gruplarina nispeten zayif kalmasi nedeniyle
performansmin diisiikk oldugu belirtilmistir. Fakat Piyasa Riskine Duyarlilikta ise
Katilim bankalarinin ve Yyabanci bankalarin basarili bir bilango yonettikleri
belirtilmistir.

Toraman, Ata ve Bugan (2015) yapmis olduklar1 ¢alismada mevduat ve
katilim bankalarinin, 2006-2014 donemi icin finansal oranlardan yararlanarak
karsilastirmali olarak performanslarini incelemislerdir. Analizde Dinamik Panel Veri
Analiz ve t-Testi kullanilmis olup bagimli degisken olarak; aktif karlilig1 bagimsiz
degiskenler olarak; aktif biiyiikliigi, likidite, operasyonel etkinlik, sermaye yeterliligi
ve kredi kalitesi kullanilmistir. Sonug olarak bagimsiz 6rneklemler t-Testinde, katilim
bankalarmin toplam aktif ve likit aktif biiyiikliiklerin mevduat bankalarindan daha
diisiik oldugu belirtilmistir. Sermaye yeterliligi anlaminda ise mevduat bankalarmnin
katilim bankalarina gore daha giiglii bir yapida oldugu belirtilmistir. Panel veri analiz
sonucunda aktif bliyiikliigii ile aktif karlilig1 arasinda pozitif yonde bir iliski bulunmus
fakat istatistiksel olarak anlamli olmadig1 goriilmiistiir. Benzer sekilde likidite ile de
anlaml bir iligki bulunamamistir. Operasyonel etkinligi temsil eden net faiz marj ile
aktif karlilig1 arasinda pozitif yonli ve % 5 seviyesinde anlamli bir iliski tespit
edilmistir. Kredi kalitesi gostergesi olarak kullanilan oran ile aktif karlilig1 arasinda
beklenildigi gibi negatif ve % 1 seviyesinde anlamli bir iliski bulunmustur. Sermaye
yeterliliginin gostergesi olan oran ile aktif karlilig1 arasinda pozitif yonlii ve % 5
seviyesinde anlamli bir iliski bulunmustur.

Dogan (2015) yapmus oldugu ¢alismada, Gri iliskisel Analiz (GIA) yontemini
kullanarak 2012-2014 yillar1 arasinda Tirkiye’de faaliyette bulunan katilim
bankalarmm finansal performanslarinin karsilastirilmasini amaglamistir. Bir diger
amag ise, katilim bankasinin performansini belirleyen finansal oranlarin sayismi
azaltmak ve hangi finansal oranmn performans Ol¢climiinde daha 6nemli oldugunu
belirlemektir. Calismada veri olarak sermaye yeterliligi, karhilik, likidite, bilango
yapist ve aktif yapisi degisken olarak kullanilmigtir. Analiz neticesinde, Albaraka
Tiirk’lin finansal performansmin en yiiksek Bank Asya’nin ise en diisiik oldugu
belirtilmektedir. Ayrica bulgular neticesinde varlik karlihig: yiiksek olan bir katilim
bankasinin finansal performansinin da yiiksek olabilecegi belirtilmektedir.

Goriis ve Ozgiir (2016) yapmis olduklar1 calismada, banka ici faktorlerin
Tiirkiye’deki katilim bankalarmin karhliklari tizerindeki etkilerinin tahmin edilmesini

amaclamiglardir. Tahmin yontemi olarak En Kiigiikk Kareler (EKK) metodu
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kullanilmistir. Calismada, 2006 yil1 birinci ay ve 2016 yili ikinci ay donemleri arasi
aylik veriler kullanilmistir. Tirkiye’deki bes katilim bankasi olan, Albaraka Tiirk
katilim Bankasi, Bank Asya, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim
Bankas1 ve Ziraat Katilim Bankasinin, toplulastirilmis verileri kullanilmistir. Bagimli
degisken olarak Aktif karliligi (ROA) bagimsiz degisken olarak 6z sermayenin
toplam varliklara oran1 (ETA), kredi kalitesi (LQ), kredilerin toplam varliklara orani
(LTA), net faiz marj1 (NIM), faaliyet giderlerinin toplam varliklara orani (OETA),
pazar payr (MS), ve faiz dis1 gelirin toplam varliklara orani (NII) kullanilmistir.
Analiz sonuglarma gore, ETA, NIM ve MS’nin aktif karhilig1 iizerindeki etkileri
pozitif ve anlamlidir. NIM degiskeninin katsayis1 0,432 olarak hesaplanmis ve aktif
karlilig: etkileyen en giiclii banka i¢i faktor olarak belirlenmistir.

Karakus ve Yilmaz Kii¢iik (2016) yapmis olduklar1 ¢alismada, Tirkiye’de
faaliyette bulunan katilim bankalarmimn karliligina etki eden makroekonomik faktorler
ile bankalara 0zgii icsel faktorlerin belirlenmesini amaglamiglardir. Calismada,
Tiirkiye’de faaliyette bulunan 4 katiim bankasinin 2010-2014 yillar1 arasindaki
ceyrek donemlik verileri kullanilarak panel regresyon analizi uygulanmistir. Panel
veri analizinde bagimh degisken olarak Ozkaynak karliligi ve aktif karhilig:
kullanilmistir. Bagimsiz degisken olarak makroekonomik faktorler ve igcsel faktorler
kullanilmistir. Sonug olarak ABD dolar1 efektif satis kuru, tiiketici fiyat endeksi, gayri
safi yurt i¢i hasila ve duran varliklarin aktif toplama orani ile karlilik degiskenleri
arasinda negatif yonde, calisan sayisi ile karlilik gostergeleri arasinda ise pozitif
yonde bir iliski tespit edilmistir. Ayrica sanayi iiretim endeksi, bankacilik sektori
kredi hacmi, bankalarca agilan kredilere uygulanan agirlikli ortalama faiz oran,
igsizlik orani ve toplam toplanan fonlarin aktif karlihig: tizerinde istatistiksel olarak
anlaml1 ve pozitif yonde bir etkisi oldugu gézlemlenmistir. Reel kesim giiven endeksi,
igsizlik orani1 ve alinan kredilerin aktif toplama oranmin 6zkaynak karlihigina negatif
etki yaptig1, saatlik kazan¢ endeksi, diger faaliyet giderlerinin aktif toplama orani,
bilango dis1 yiikiimliiliklerin aktif toplama oram ve alman kisa vadeli kredilerin
alinan toplam kredilere oraninin 6zkaynak karhiligina pozitif etki yaptigi sonucuna
ulagilmistir.

Tiirkiye’de katilim bankalarinin performans karsilastirmasi ile ilgili yapilan

caligmalar agsagidaki Tablo 28’de yer almaktadir.
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Tablo 28. Tiirkiye’de Katilim Bankalarmin Performans Karsilastirmasi Ile Ilgili

Yapilan Caligmalar
Ulke - Banka Girdi
Calisma Yontem Cikt1 Degiskenleri Oranlar
Dénem Sayis1 Degiskenleri
-Mevduat
Toplamu
-Toplanan .
Ozgiir Tirkiye Fonlar, :Eﬁiiﬁﬂ:z‘ ;onlar
(2007) 2001- | 28 Banka “Personel -Faiz Gelirleri - Kar
2005 VZA Giderleri, avi Gelirleri
-Faiz Giderleri pay '
-Kar pay1
Giderleri,
-Aktif Kalitesi,
-Karhlik,
Tiirkiye -Likidite Kalitesi,
Arabaci _ - -Sermaye Y eterliligi,
(2007) gggé Rasyo Analizi -Aktif Faydalanmasi,
-Gelir Etkinligi
-Gider Etkinligi
Rasyolar1
Sermaye Yeterliligi
Tiirkiye -Aktif Kalitesi
('(Z%rggg’ha“ 2002- | £ XA Rasyo Analizi Likidite Yeterliligi
2007 o 11as -Karhilik-Gelir -Gider
Yapisi-
Oran Analizi
-Sermaye Yeterlilik-
Aktif-Yonetim
Kalitesi- Karlilik-
Giilsen Tiirkiye Oran Analizi- Likidite- Piyasa
(21(1)1$0) 2005- Yatay Analiz Riskine Duyarlilik
2009 -Dikey Analiz Yatay ve Dikey
Analiz
-Bilango Kalemleri
-Gelir Tablosu
Kalemleri
-Sube Sayis1
'SF;f/rlss‘l’“e' -Kredi
Tirkiye Bankacilik -Mevduat Toplamy/Kullandirilan
Kaya (2010) | 2003- Sektérii Toplam Fonlar
2008 VZA P -Net Donem
/Toplanan R
Kar/Zarar1
Fonlar
-0z Kaynaklar
Aktif Kalitesi-
Tiirkive Karhilik- Likidite
Ozkara Y¢ | 4 Katthm . Kalitesi- Sermaye
2005- Oran Analizi o :
(2011) Bankasi Yeterliligi- Aktif
2008 .
Faydalanmasi- Gelir
Ve Gider Yapist
Karlilik Oranlari -
.1 4 Katilim- Etkinlik Oranlari -
Parlakkaya | Tirkiye | ,, Logit Analiz Aktif Kalite
ve Ciiriik 2005- . . A
(2011) 2008 Geleneksel Modeli Gostergelerl_ -Likidite
Bankalar Oranlari - Risk
Gostergeleri
-Mevduat /
Katilim Toplanan -Krediler
Tirkiye Fonlar -Plasman Toplamui /
Bankalari L .
Dag (2011) ve -Faiz Giderleri Kullandirilan Fonlar
2006- Ticari VZA / Kér Pay1 -Faiz Gelirleri / Kar
2009 Bankalar Giderleri Pay1 Gelirleri Ve Net
-Personel Ucret Gelirleri
Giderleri
Tiirki Katilim -Personel Yapisi-Aktif
UKIYe | Bankalari Biiyiikliikleri-Fon
Akgan Kargilagtirmali
ve .. Toplama Oranlari—Fon
(2012) 2005- - Yontem
Ticari Kullandirma Oranlart
2010
Bankalar
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Tablo 28’in devami

-Toplam
Tiirkiye Katilim -Personel Mevduat/Toplam
Er ve Uysal Bankalari Say1si Fonlar
(2012) 2005- | V& VZA | -Sermaye | rosiam Krediler/
2010 Ticari -Toplam Kullandirilan Fonlar
Bankalar Aktifler A
-Net kar
Yayar ve Tiirkiye Aktif Kalitesi - Sermaye
Baykara 2005- | 7 Kaubm Topsis Yeterliligi -
(2012) 2011 Yontemi
Tiirkiye éé ;zi(t; lsllm QI;H :‘hlgfrllll §1-Ozsermaye
Bage1 (2013) | 2003- o Topsis &
2011 4 Ticari Yontemi
Banka
Bagimh Degisken
-Piyasa Degeri (PD)
Tiirkiye Bagimsiz Degiskenler
Kula ve 2007- 14 ticari Panel Veri -Endekste olma (EO)
Baykut 2012 banka Analizi -Mevduat Buytikligi /
(2013) Aktifler
-Ozsermaye / Aktifler
-Aktif karhihik
-Krediler / Aktifler
Ayrigay, Tiirki Katilim Karllik ve Gelir-Gider,
Yardimcioglu 261661_),6 Bankalari Oran Likidite, Risk ve Sermaye
ve Demir 2011 ve Mevduat Analizi Yeterlilik, Verimlilik
(2014) Bankalar
Tiirkiye Karlilik- Sermaye Yapisi-
2005- Katilim Aktif Kalitesi- Bilango
Gokalp 2007 Bankalari Oran Yapisi-Likidite-Maliyet
(2014) Ve ve Ticari Analizi Y onetimi
2008- Bankalar
2013
Tiirkive Kamu, Sermaye Yeterliligi- Aktif
Giimiis ve Ye | Yerli Ozel, Kalitesi- Y 6netim Kalitesi-
- CAMELS ~ P
Nalbantoglu Yabanci ve : Karlilik- Likidite-Piyasa
2002- Analiz .
(2015) Katilim x . Riskine Duyarlilik
2013 Yontemi
Bankalari
Dogan Tiirkiye | o1t Gri iligkisel Sermaye Y cterliligi- Karlilik-
(2015) 2012- Bankalart Analiz Likidite- Bilango Yapisi-
2014 Aktif Yapisi
Bagimh Degisken
R Aktif Karliligi
o Dinamik - -
i bagimsiz Degiskenler
Toraman ve Tiirkiye Mevduat ve | Panel Veri Ba LS L D e..l,..kenler
e . L Aktif Blyikligi
Digerleri Katihim Analizi R
2006- Likidite
(2015) Bankalari ve -
2014 T-Testi Operasyonel Etkinlik
Kredi Kalitesi
Sermaye Yeterliligi
Bagimli Degisken
Aktif karlihg
Bagimsiz Degiskenler
-Ozsermayenin toplam
Tiirkiye varliklara orani (ETA)

- 2006 En Kiigiik -Kredi kalitesi (LQ)
Goriis ve (M1)- Katihim Kareler -Kredilerin toplam varliklara
Ozgiir (2016) Bankalar1 orani (LTA)

2016 (EKK) - .
(M2) -Net faiz marj1 (NIM)
-Faaliyet giderlerinin toplam
varliklara oran1 (OETA)
-Pazar pay1 (MS)
-Faiz dis1 gelirin toplam
varliklara orani (NII)
Tiirkive Bagimh Degisken
Karakus ve 2010 Y -Ozkaynak karlilig1
Yilmaz Q1) - 4 Katilim Panel Veri -Aktif karhilig:
Kiigiik 2014 Bankasi Analizi Bagimsiz Degiskenler
(2016) (Q4) -Makroekonomik Faktorler
-igsel Faktorler
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DORDUNCU BOLUM

ISLAM ULKELERINDE FAALIYET GOSTEREN KATILIM
BANKALARININ PERFORMANS KARSILASTIRMASI VE
PERFORMANSLARI UZERINDE ETKIiLi OLAN FINANSAL ORANLARIN
BELIRLENMESINE YONELIK BiR UYGULAMA

Caligmanin son boiimii olan uygulama kisminda genel olarak yontemlerin
aciklanmasi ve analiz sonug¢larinin degerlendirilmesi incelenmektedir. Bu boliimde
genel olarak arastrmanin Onemi, aragtirmanin amaci, veri toplama ydntemi,

arastirmanin yontemi ve arastirmanin analizi yer almaktadir.
4.1. ARASTIRMANIN ONEMI

Fon fazlasi ve fon ihtiyaci olan faize hassas kisi ve kurumlarin artmasiyla
birlikte fon fazlasi ve fon ihtiyaci olan bu kisi ve kurumlar1 dolayl olarak karsi
karsiya getirme istegi Islam iilkelerinde de giderek artmaktadir. Bu istek beraberinde
toplanan fonlarin ve kullandirilan fonlarin yani katilim bankalarmnin varliklarinin her
gecen yil artmasini saglamaktadir. Dolayisiyla katilim bankacilik faaliyetinde bulunan
iilkelerin topladiklar1 fonlarin yeterince kullandirilip kullandirilmadig, yeterince nakit
ve benzerlerinin olup olmadigi1 ve katilim bankalarmin yeterince G6zsermaye ile
finanse edilip edilmedigi fon saglayicilar tarafindan sorgulanmaktadir. Ayrica katilim
bankalarinin kaynaklarmin karl alanlara yatirilip yatirilmadigi da fon saglayicilar
tarafindan sorgulanmaktadir. Bu baglamda arastirmada kullanilan iilkelerin katilim
bankaciligi sistemlerinin etkin kullanilip  kullanilmadigi, verimli  kullanilip
kullanilmadig, karhlik durumunun yeterli olup olmadig, likidite ve risk durumlarinin
ne durumda oldugu gibi konularn iilkeler bazinda arastirilmasi dnem kazanmaktadir.
Yine fon saglayicilarin temel gayelerinin kazanglarmi arttirmak oldugundan 6zellikle
iilkelerin katilim bankacilig1 sistemlerinin etkinligi ile oranlar arasindaki iliskilerin
belirlenmesi de dnemli hale gelmektedir. Yapilan faaliyetlerde etkinligin, verimliligin
ve yeterli karm olmamasi sonraki donemlerde, katilim bankalarin temel gorevi olan
kar-zarar ortakligi seklinde kaynak saglama islevleri yeterince yerine
getirilemeyebilir. Bu sebepledir ki katilim bankaciligi sistemi ile ilgi bu tiir

arastirmalarin yapilmasi biiylik 6nem arz etmektedir.
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4.2. ARASTIRMANIN AMACI

Bu arastirmanin amaci, Islam iilkelerinde faaliyet gosteren katilim
bankalarinin performanslarinin karsilagtirilmasi ve performanslari tizerinde etkili olan
faktorlerin arastirilmasidir. Bunun i¢in, Malezya, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt,
Iran, Birlesik Arap Emirlikleri ve Tiirkiye iilkelerinin 2011-2015 dénemine ait yillik
verileri kullanilarak analiz yapilmaktadir. Yontem olarak, Veri Zarflama Analizi,
Oran Analizi ve Panel Veri Analizi kullanilmaktadir. Veri olarak ise, Veri Zarflama
Analizi i¢in girdi degiskenleri olarak; toplanan fonlar, duran varliklar, 6zkaynaklar ve
personel giderleri, ¢ikt1 degiskenleri olarak; kullandirilan fonlar ve diger getirili
aktifler kullanilmaktadir. Oran Analizi igin, karlilik oranlari, likidite oranlar1 ve risk
ve O6deme giicli oranlari, Panel Veri Analizi i¢in ise, bagimli degisken olarak Veri
Zarflama Analizi sonucunda elde edilen basar1 skorlari, bagimsiz degisken olarak ise

cesitli finansal oranlar kullanilmaktadir.
4.3. VERI TOPLAMA YONTEMI

Analiz asamasinda kullanilan veriler bir takim hesaplamalardan sonra elde
edilmistir. Hesaplanan bu veriler analizde yer alan tilkelerin katilim bankalarinin mali
tablolarindan almmuistir. Ileride iilkelerin katilim bankacilig1 verilerinin kolaylikla
ulagilabilecegi yerlerin artmasi durumunda panel veri analizi ile ilgili ¢calismalarin
artacag diisiiniilmektedir. Gelecekte ozellikle veri saglama konusunda Islami
Finansal Hizmetler Kurulusundan (IFSB) arastirmacilarin  faydalanabilecegi
diisiiniilmektedir. Bu kurulus 2013 yilindan itibaren {ilkelerin katilim bankacilig
sisteminin verilerini tutmaya baglamistir.

Ozetle arastirmada yapilan analizleri gergeklestirebilmek icin cesitli yerlerden
veriler toplanilmistir. Veriler, arastrmada kullanilan {ilkelerin banka bazinda
agiklanan mali tablolarindan, iilkelerin merkez bankalarinin yaymnlarmdan, Tirkiye
Katiim Bankalar1 Birliginden (TKBB), islami Finansal Hizmetler Kurulusundan
(IFSB) ve Orbis Banks’dan temin edilmistir.
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4.4. ARASTIRMANIN YONTEMIi

Bu baglik altinda aragtirmada kullanilan analiz yontemleri ile ilgili teorik
bilgiye yer verilmistir. Aragtirmada kullanilan veri zarflama analizi, oran analizi ve

panel veri analizi ile ilgili agiklamalara asagida yer verilmektedir.
4.4.1.VERI ZARFLAMA ANALIZI

1978'de Charnes, Cooper ve Rhodes (CCR) karar verme biriminin (DMU)
goreceli etkinliginin ampirik olarak degerlendirilmesi i¢in, bir grup benzer karar
verme birimleri i¢in gézlemlenen girdi ve ¢ikt1 miktarlarina dayanarak matematiksel
bir programlama formulasyonu gelistirmisler ve bu yaklasimi Veri Zarflama Analizi
olarak adlandirmislardir (Banker ve Morey, 1985:513). Coklu girdiler ve ¢oklu
ciktilarla goreli etkinligi degerlendirebilen CCR model, Farrel (1957)’nin tek girdi-tek
cikt1 teknik etkinlik 6lgiimiine dayanarak gelistirilmistir (Mecid, 2012: 1).

Yine veri zarflama analizi yontemi ilk kez Charnes, Coopeer ve Rhodes
tarafindan kullanilmig (CCR Modeli), 6lcege gore sabit getiri (CRS) ile analiz yapan
bir tekniktir. Daha sonra 6l¢ege gore degisken getiri ile analiz yapan Banker, Charnes
ve Cooper (BCC) tarafindan, model gelistirilmistir. Veri zarflama analizi, merkezi
egilimden yani ortalama degerlerden ziyade sinirlara (frontiers) yonelen bir yonteme
gore analiz yapar ve gozlenen ug¢ verileri kavrayabilen dogrusal bir ylizeyin
olusturulmasmi kapsar. Bu yontemin Onemli 6zelliginden biri karar birimlerinin
etkinsizlik diizeyini ve kaynagini belirleyebilmesidir. Veri zarflama analizi girdi ve
cikt1 6zellikli olarak iki asamada etkinlik analizi yapabilmeyi saglayabilmekte ve iKi
temel Ozelliginden dolay1 sirket diizeyinde analiz yapmak isteyen endiistri
mithendisleri, ekonomistler ve yoneticiler tarafindan genellikle tercih edilmektedir
(Bakirci, 2006: 203).

CCR Modelinde u ¢ikt1 agirliklari, v girdi agirliklary, x girdileri, y ¢iktilari, 0,
incelenen k’inc1 KVB ig¢in etkinlik skoru belirtilmektedir. Bu baglamda girdi yonlii
CCR model ve c¢ikt1 yonlii CCR model formiilleri asagida gosterilmektedir (Mecid,
2012: 7-8).

Girdi yonliit CCR modeli

Kesirli programlama bi¢iminde girdi yonlii CCR modeli, asagida belirtildigi

gibi formiile edilir.
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Cikti yonlii CCR modeli

Kesirli programlama bigiminde ¢ikt1 yonli CCR modeli, asagida belirtildigi

gibi formiile edilmistir.
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BCC modeli, CCR modeline alternatif olarak, Banker, Charnes, Cooper
tarafindan gelistirilmistir. Bu modelin CCR modelinden tek farki modele konveksligi
saglamak i¢in serbest isaretli olarak, girdi yonlii modelde u; ve ¢ikt1 yonlii modelde
V) degiskeninin yerlestirilmesidir. u;, ve v, degiskenleri sayesinde BCC modeli,
Olcege gore degisken getiri varsayimini esas almaktadir. Modelde u ¢ikt1 agirliklaring,
v girdi agirliklarmi, x girdileri, y ¢iktilari, 0, incelenen k’mc1 KVB i¢in etkinlik
skorunu gostermektedir. Bu baglamda girdi yonlii BBC model ve ¢ikt1 yonlii BCC
model formiilleri agsagida belirtildigi gibi yer almaktadir (Mecid, 2012: 9-10).
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Girdi yonliit BCC modeli

Girdi yonlii BCC modeli asagida verilmistir.
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Cikt1 yonlii BCC modeli
Cikt1 yonlii BCC model asagida verilmistir.
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Deliktas ve Kok’iin (2003) belirttikleri gibi veri zarflama analiz tekniginin

ozelligi, referans (liretim simirlar1 egrisi) bir kriter gelistirmis olmasidir. Her bir girdi
ve ¢ikt1 degiskeni i¢in referans teknoloji diizeyleri, es zamanl olarak gdzlemlenen her
bir girdi ve ¢iktinin dogrusal bileseni ile tanimlanmaktadir. Veri zarflama analizi
fonksiyonel form/kalip hakkinda herhangi bir varsayima gereksinim duymamaktadir.
Veri zarflama analizi yontemi, girdiye ve ¢iktiya yonelik olarak iki yonli sekilde
kullanilabilmektedir. Girdiye yonelik veri zarflama analizi modelleri, belirli bir ¢ikt1
bilesiminin en etkin bir sekilde tretilmesi igin kullanilabilecek en uygun girdi

bilesiminin ne olmasi gerektigini arastirmaktadir. Ciktiya yonelik veri zarflama
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analizi modelleri ise, belirli bir girdi bilesimiyle en fazla ne kadar ¢ikt1 bilesimi elde
edilebilecegi lizerinde durmaktadir. Veri zarflama analizi, bir iiretici birimin goreli
etkinligini, toplam agirhikli ¢iktilarin toplam agirlikli girdilere orani seklinde
Olgmektedir (Kirkik ve Pehlivan, 2009: 26). Veri zarflama analizi bir¢ok girdi ve
bir¢ok ¢iktiy1 iceren ve bu girdi ve ¢iktilarin tek bir girdi veya tek bir ¢ikt1 seklinde
ifade edilemedigi iiretim durumlarinda karar birimlerinin birbirleri ile olan nispi
etkinliklerini 6lgmeye yarayan lineer programlama tabanli bir Olgiim teknigidir
(Gedik, 2011: 338).

Veri Zarflama Analizi yontemi, karar verme birimlerini fonksiyonel bir yapiya
gerek duymadan ayni anda degerlendirebilmekte yine bu yontem etkin karar verme
birimlerini etkin olmayan karar verme birimlerinden ayirilabilmektedir. Ayrica etkin
karar verme birimler igerisinden etkin olmayan karar verme birimler i¢in referans
kiimeleri belirleyebildigi i¢in bu yontem kullanimi giderek yayginlasan bir tekniktir.
Veri Zarflama Analizi, etkin olmayan karar verme birimlerinin etkin olmayigmnin
kaynagini ve miktarmi tamimlamaktadir. Dolayisiyla, karar verme birimi ya da
yoneticisi, kaynagi ve miktar1 belli olan bu etkin olmayis sorununu gidererek gerekli
Onlemleri alabilecektir. Veri Zarflama Analizinin kullanilmasindaki en biiyiik neden,
girdi ve c¢iktilarin ortak bir birimle ifade edilmedigi organizasyonlarda etkinlik
Olciimiiniin yapilmasina imkan vermesi ve etkin olmayan karar verme birimlerinin
etkin duruma getirilebilmesi i¢in yapilmasi gereken islemler hakkinda kullanicilara
yol gosterebilmesidir (Sar1, 2015: 21).

VZA, girdi ve ¢ikt1 fiyatlarin1 hari¢ tutan parametrik olmayan bir dogrusal
programlama yaklasimini temsil eden bir gosterge olarak tanimlanmaktadir. VZA, bu
gostergenin bir dezavantaji olan hatayr dikkate almaz. Etkinlik Olgiileri 0'dan
baslamaktadir. 1’e kadar tam etkinlikten s6z edilemez. 1 ise maksimum etkinlik
seviyesini gosterir. VZA, girdileri ¢iktilarla karsilastirarak tiretim sinirlarini tahmin
etmek i¢in dogrusal bir programlama teknigi ve parametrik olmayan veya
matematiksel programlama yontemidir. Basitge VZA, agirlikli ¢iktilarin agirhikh
girdilere olan oranini temsil eder; daha fazla ¢ikt1 elde edildik¢e daha etkin birimler
elde edilebilir (Alharthi, 2016: 75-76).

VZA modelleri ile aymi girdi ve ¢ikt1 verilerine sahip karar birimlerinin
karsilastirilmali Slglimii yapilabilmektedir. Her bir karar birimi i¢in olusturulan

dogrusal programlama modelinin ¢6ziimii sonucunda amag¢ fonksiyonu 1’e esit olan
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karar birimleri “etkin” olarak belirlenirken, ama¢ fonksiyonu 1’den diislik olanlar ise
“etkin olmayan” karar birimleri olarak nitelendirilmektedir (Baki ve Peker, 2009: 75).
Cok sayida girdi ve ¢ikt1 faktorlerinden olusan bir sistemin, en genel sekilde

etkinlik skoru asagidaki formiille ifade edilebilir (Oksiizkaya, 2017: 37)

Agirhiklandirilmis Cikti
Agirhiklandirilmis Girdi

Etkinlik =

Ya da,

U1Y1jtUY o5+ Uty
v1x1j+u2y2]-+---vkxk]-

J’nci birimin etkinligi=
Burada,

u,: t'nci ¢iktiginim agirhg

v, : k’nci girdiginin agirligi

Y¢j+ j'nci birimin t’nei ¢iktisinin agirhigi

X+ J'nci birimin k’nci girdisinin agirhigi

Kullanilacak olan verilerin biiyiikliigii ile ilgili olarak bu analiz yonteminde
belirtilmesi gereken nokta ise, VZA’nin etkinlik ve etkinsizlik ayristirmasini dogru bir
sekilde yapabilmesi i¢in m adet girdi degiskeni ve n adet ¢ikt1 degiskeni olmasi
durumunda en az “m+n+1” tane karar biriminin incelenmesi gerekmektedir. Bazi
arastirmacilara gore, karar birimi sayismin en az “m+n+1” sayida olmasi gerekliligi,
karar birimi sayismin toplam girdi ve ¢ikt1 degisken sayisinin en az iki kat1, bazilarina
gore de en az {i¢ kat1 olmas1 gerekir seklinde degerlendirilmistir. Baz1 ¢alismalar, ¢ok
daha fazla sayida karar birimi i¢eriyor olabilir. Bu gibi durumlarda karar birimlerinin
benzer girdiler ile benzer ¢iktilar iiretip liretmediginin ve 6l¢ek biiyiikliiklerinin hassas
bir sekilde incelenmesi gerekir (Yiicel, 2010: 45)

Firmalarin veya sirketlerin etkinligini analiz etmek i¢in siklikla kullanilan veri
zarflama analiz yontemi parametrik olmayan bir matematiksel programlama
yaklagimidir. VZA ilkesel olarak verileri zorlayarak fonksiyonel bir kaliba
zorlamaktan ziyade verilerin kendi aralarinda konusmalarma izin vermektedir. Bu
ilkesel sebepten dolayr VZA ekonomi literatiiriindeki etkinlik analizlerinde kok
salmistir. Veri zarflama analizi, ¢ok sayida girdi ve ¢iktiya sahip m tane karar verme
biriminin goreceli etkinliginin girdilerini minimize ederek veya c¢iktilar1 maksimize
ederek dlgmektedir. Veri zarflama analizi genel olarak ayni faaliyet alaninda bulunan
birbirine benzer ekonomik birimlerin girdi ve ¢iktilarmi goéz oniinde bulundurarak

teknik etkinliklerini degerlendirmektedir. Yalnizca tek girdi ve tek ¢iktidan olusan
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durumlarda, ekonomik birimlere iligkin etkinligin 6l¢iimii ¢ok kolay olmasina ragmen
cok girdili ve ¢ok ¢iktili olusan sistemlerde etkinligin Glglimii sadece dogrusal
programlama teknikleri kullanilarak hesaplanabilmektedir (Oksiizkaya, 2017: 36-37).

Malquist toplam verimlilik endeksi

Malmquist toplam verimlilik (MTV) endeksi iki ekonominin iiretim
teknolojisini karsilagtirmak i¢in kullanilabilen iki tarafli bir endekstir. Malmquist
(1953), tiiketim analizinde kullanilan uzaklik fonksiyonlarinin oranlar1 olarak miktar
indeksleri olusturmayr Onerdikten sonra Caves, Christensen ve Diewert (1982)
tarafindan ortaya atilmistir. Baglangicta tiiketici teorisi baglaminda gelistirilmis olsa
da MTV son zamanlarda bir {iretim baglaminda yaygin olarak kullanilmaktadir
(Daskovska, Simar ve Bellegem, 2010: 1).

Malmquist (1953) tarafindan gelistirilen uzaklik fonksiyonlarina dayali olarak
ifade edilen bu endeks, her bir veri noktasmnin ortak teknolojiye gdre nispi uzaklik
oranlarin1 hesaplayarak, iki veri noktasi arasindaki toplam faktor verimliligindeki
degismeyi 6l¢mektedir. Uzaklik fonksiyonlari, hem girdi eksenli hem de ¢ikt1 eksenli
uzaklik fonksiyonlar1 olarak ele alinabilir. Girdi odakli yaklagimda, belirli bir ¢iktiy1
iretmede kullanilacak en az girdi miktar1 (girdi minimizasyonu); ¢ikt1 odakh
yaklasimda ise, belirli bir girdiyle en fazla iretilecek c¢ikt1 miktar1 (¢ikt
maksimizasyonu) baz almmaktadir. Birbirinin duali (¢ifti) olan iki optimizasyon
probleminin ¢6ziilmesi ayni etkin smir1 vermekte, ancak zaman zaman etkinsiz
birimlerde farkliliklar olusabilmektedir (Benli, 2012: 371-372).

Verimlilikteki artis, Malmquist Endeksinin 1’den biiyiik bir deger almasini
saglarken zaman i¢inde performansin diismesiyle bu endeksin (verimlilik azaligi)
1’den kiigiik bir deger almasina neden olur. Performansta durgunluk olmasi
durumundaysa “1” degerini alir. Ayni1 sekilde, Malmquist Endeksinin bilesenlerinden
herhangi birindeki artis veya azalis ilgili endeksin sirasiyla 1’den biiylik ve 1’ den
kiigiik degerler almasimi saglar. Etkinlik degisimi (ED) bilesenindeki artis etkin sinira
yaklasma ¢abalarmin gostergesi olarak degerlendirilirken, teknolojik degisim
bilesenindeki artis yenilik gostergesi seklinde degerlendirilir. Teknolojik degisme
(TD), “iiretim sinirinin yer degistirmesi” olarak da ifade edilmektedir (Ates ve Esmer,
2013: 71).

Malmquist Toplam Faktdr Verimliligi Endeksi ile bir karar verme birimlerinin
(KVB) t+1 doneminin t donemine gore verimlilik degisiminin hesaplanabilmesi igin,
herhangi bir donemdeki girdi-¢ikt1 verilerinin, ayn1 donemdeki etkin {iretim smirma
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uzakliklar1 igin 2 adet [D§(x¢, y* ve DET1(xtt1,yt*1)] fonksiyonu ve herhangi bir
donemdeki girdi-¢ikt1 verilerinin, diger donemdeki etkin {iretim sinirina uzakliklari
icin 2 adet [D§(x*1, yt+1 ve DETL(xt, yb)]fonksiyonu olmak iizere toplam 4 adet
uzaklik fonksiyonu modelinin kurulmasi ve ¢oziilmesi gerekmektedir ( Orug, 2016:
165).

Teknik etkinlikteki degisme ve teknolojik degisme, toplam faktér verimliligindeki
degismenin parcalarni olusturmaktadir. Teknik etkinlikteki degisim (TED) ile
teknolojik degismenin (TD) ¢arpimi, Malmquist toplam faktor verimliligi endeksini
vermektedir (Dasdan, 2012: 54)

Malmquist toplam faktér verimliligi endeksi, s ve t donemleri olarak
adlandirabilecegimiz iki donemde gozlenen girdi ve ¢ikti vektorlerinin radyal
uzakhigmi Olgmektedir. Girdi ya da ¢ikt1 yonelimli olarak, bu endeksin ifadesi
degismektedir. Ancak, Olgcege gore sabit getiri varsayimi altinda ifade edildiginde,
girdiye ve ¢iktiya yonelik toplam faktor verimliligi endeksleri ayni sonucu verecektir.
Cikt1 yonelimli olarak ifade edilecek olursa; ¢ikt1 yonelimli verimlilik 6l¢timleri,
belirli bir girdi diizeyi ve gozlenen ¢iktilara iligkin olarak verilen bir {iretim
teknolojisine gore elde edilebilecek en yiiksek ¢ikt1 diizeyine odaklanmaktadir. Bunu
saglamak amaciyla, s donemindeki Malmquist verimlilik endeksi, ¢ikt1 yonelimli

uzaklik fonksiyonlari ile sdyle tanimlanir (Ozkara, 2015: 145);

do (X, Y)

X, Yo, X, Yy) = ——<

0 Yo X 1) = s R e

Benzer  sckilde, t donemindeki  Malmquist  verimlilik  endeksi ise
do (X0, Y)

(X, Yo, X, Y) = ——<

my(Xs, Ys, X, ¥) A1 (X, Y0

olarak tanimlanir.

Bu c¢alismada kullanilan veri zarflama analizinde veri olarak, 7 tane iilkenin
2011-2015 yillarma ait 4 girdi degiskeni ve 2 ¢ikt1 degiskeni kullanilmakta olup, girdi
degiskenlerini; toplanan fonlar, duran aktifler, 6zsermaye ve personel giderleri
olustururken, c¢ikt1 degiskenlerini; kullandirilan fonlar ve diger getirili aktifler
olusturmaktadir.

Asagidaki Tablo 29°da, ¢alismada kullanilan girdilerin ve ¢iktilarin agiklamasi

yer almaktadir.
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Tablo 29. Caligmada Kullanilan Girdilerin ve Ciktilarin Agiklanmast

GIRDI
.. . ACIKLAMA
DEGISKENLERI
Toplanan fonlar Katilim bankalarmin kar/zarar ortakligi seklinde topladig: fonlar
Duran aktifler Katilim bankalarmin sabit varliklarmi ifade etmektedir.
Ozsermaye Katilim bankalarmin ortaklarinin sermayelerini ifade etmektedir.

) ) Katillm  bankalarinin  ¢aliganlarina  6dedigi tutar1 ifade
Personel giderleri )
etmektedir.

_ CIKTI
DEGISKENLERI

Murabaha, mudaraba, miisareke vb. gibi teknikler ile
Kullandirilan fonlar
kullandirilan fonlar: ifade etmektedir.

Yatirim amach gayrimenkuller, istiraklerdeki yatirimlar, Yatirim
Diger getirili aktifler ) _
amagli menkul kiymetler vb. toplamlarini ifade etmektedir.

Analizde kullanilan iilkelerin katilim bankalarinin verileri genel olarak katilim
bankasi bazinda agiklanan mali tablolardan alimmustir. Ayrica iilkelerin merkez

bankalarindan, TKBB’den, IFSB ve OrbisBank’dan da bazi veriler alinmustir.
4.4.2.0RAN ANALIZI

Oran, finansal tablolarda bulunan herhangi iki kalem arasindaki iliskinin basit
aritmetik ifadesi olarak tanimlanmaktadir. Finansal tablolarda yer alan kalemlerin
sayisina gore, ¢ok sayida oran hesaplamak, biitiin kalemleri birbiriyle karsilastirarak
genis bir oran kiimesi olusturmak miimkiin olabilmektedir. Ancak analiz agisindan
cok sayida oran degil, az sayida fakat anlamli oranlarin hesaplanmasinda yarar vardir
(Akgiig, 2012: 453).

Bilindigi iizere, oranlar1 hesaplamak analizin mekanik yoniidiir. Burada 6nemli
olan hesaplanan oranlarin yorumlanmasi ve degerlendirilmesidir. Oranlarin
degerlendirilmesinde ve yorumlanmasinda yararlanilan 6lgiiler genel olarak ii¢ baslik
altinda toplanabilir: Birincisi, hesaplanan oranlarin sirketin ge¢cmis faaliyet
donemlerindeki oranlari ile karsilastirilmasidir. Ikincisi, oranlarin, ayni faaliyet
kolunda yer alan benzer dlgekteki sirketlerin oranlari ile ve yine sirketin faaliyette

bulundugu is kolundaki tipik oranlar ile veya sektor ortalamasi ile karsilagtiriimasidir.
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Ucgiinciisii ise, oranlarin, dzelikle deneyimler sonucu bulunmus ve genel olarak kabul
edilmis oranlar (standart oranlar) ile karsilastiriimasidir (Aktas, 2008: 76).
Isletmelerinin degerlendirilmelerinde kullanilan finansal analiz tekniklerinin
en eskilerinden biri, rasyolar yani oranlardir. Oranlar yoluyla analiz, uygulamada en
yaygm kullanilan ve en 6nemli finansal analiz tekniklerinden bir tanesidir. Ticari
bankalarin kredi kullanan miisterilerinden, ara ve donem sonu bilangolar1 ile diger
finansal bilgileri talep etmeleri, oran analizinin 6nemini arttirmistir. Bunun yaninda,
diger finansal analiz tekniklerine gore, oran analizinin O6nemli hale gelmesinin

nedenleri sunlardir (Ceylan ve Korkmaz, 2013: 46):

= Banka yoneticilerinin hizli karar vermelerinde oran analizi 6nemli bir rol
oynamaktadir.

» Jsletme disindaki kisiler agisindan oranlarm ifade ettigi anlam, mutlak
rakamlara gore daha yararli ve karar vermeye daha elverislidir.

= Qranlar, isletmelerinin biiytlikliik ve benzeri 6zelliklerini belli dl¢iide ortadan

kaldirdiklarindan dolayi, isletmeler arasi karsilastirmalara imkan verir.
Oran analizinde kullanilan oranlar1 asagidaki gibi smiflandirmak miimkiindiir:

= Karlilik Oranlar1
= [ ikidite Oranlar1

» Risk ve Odeme Giicii Oranlari

4.4.2.1. Karhlhik Oranlari

Bir firmanin elde ettigi karmn, Olgiilii, yeterli, doyurucu olup olmadigi
konusunda degerlendirme yapilirken 6zelikle, (1) sermayenin saglayabilecegi gelir, (11)
genel ekonomik kosullardaki gelismeler, ekonominin donemsel olarak icinde
bulundugu evre, (1) ayni endiistri kolundaki benzer firmalarm kar oranlari, (1v)
firmanin kar hedefleri gibi etmenler goz oniinde tutulmalidir. Karm tutarindan ziyade

bu etmenler dikkate alinarak yapilacak bir degerlendirme daha anlamhdir (Akgiig,
2010: 63).

Bu baslik altinda asagida aktif karliligi, 6zsermaye karliligi ve Kar-gider orani

aciklanmaktadir.
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4.4.2.1.1. Aktif Karlihg

Aktif karliligi, sirketlerin kaynaklarinin (toplam varliklarm) yonetim
tarafindan kar saglamak i¢cin ne kadar verimli bir sekilde kullanildigimn
gostermektedir. Daha yiikksek ROA'nin firmanm kaynaklarmi kullanmada daha
verimli oldugunun bir gostergesi olarak belirtilmektedir (Alharthi, 2016: 86).

Bu orana firmadaki yatirimlarin karlilik orani da denilmektedir. Firmanin
karinin elde edilebilmesi i¢in aktif varliklarin hangi olciide etkin kullanildigini
gosterdiginden dnemli bir orandir. Oranin yliksek olmasi etkinligin yiiksek oldugunu
gosterir. Firmanmn amaglarindan biri de aktif karlilik oranin maksimum olmasini
saglamak olmalidir (Okka, 2011: 54). Yine karliligin varliklara oranla dlglilmesi ile
firmanin kaynaklarmi kullanmadaki etkinligi hakkinda onemli bilgiler edinilir
(Giirsoy, 2012: 98).

Aktif Karhhgi= Net Kar/Toplam Aktifler

Bu orani (Omari, 2011), (Dooty ve Islam, 2015), (Zeb, 2015), (Parlakkaya ve

Ciurtik, 2011), (Giilsen, 2010), (Bagci, 2013) ve (Bintawim, 2011) arastirmalarinda

kullanmiglardir.
4.4.2.1.2. Ozsermaye Karhihg

Ozsermaye karhilig1 (ROE) genel olarak, ortaklarm 6zkaynak’larinin karliligimi
belirleyen bir oran olarak tanimlanmaktadir. ROE, yonetimin hissedarlarm fonlarmi
etkin bir sekilde kullanma becerilerini yansitmaktadir (Alharthi, 2016: 86). S6z
konusu bu oran isletme sahip ya da sahipleri tarafindan saglanan sermayenin bir
birimine diisen kar nispetini ortaya koymaktadir (Akgii¢, 2010: 64). Yine bu oran
firmaya tahsis edilen 6zsermayenin ne 6l¢iide karli kullanildigini goésterir. Oranin
yiiksek olmasi ortaklar agisindan arzu edilir. Firma yabanci kaynagi olumlu sekilde
kullanmig ise rakiplerine oranla 6zsermaye karlilik oranmi yiiksek olacaktir (Okka,
2011: 54).

Ozsermaye Karlih@i= Net Kar/Oz Sermaye

Bu oran1 (Omari, 2011), (Dooty ve Islam, 2015), (Zeb, 2015), (Parlakkaya ve

Cirtik, 2011), (Giilsen, 2010), (Bagci, 2013) ve (Bintawim, 2011) arastirmalarinda

kullanmisglardir.
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4.4.2.1.3. Kar -Gider Oram

Bu oran faaliyet giderlerine kiyasla kazanilan kar1 gostermektedir. Verimliligi
artirmak icin banka ydnetimi tarafindan isletme giderlerini kontrol ederek daha iyi
kazang elde etmek i¢in bu oran yaygin bir sekilde kullanilir. Daha yiiksek olan oran,
isletme giderlerine gore kar agisindan daha iyi performans anlamina gelir (Zeb, 2015:
49). Yiksek kar gider orani, maliyet acisindan verimli ve belirli bir maliyet
karsihigida yiiksek kar yaptigmi gosterir (Omari, 2011: 40). Yine bu oran birim gider
basma kar miktarin1 6lgen oran olarak ifade edilmektedir. Bankacilik sektoriinde
faaliyet giderlerini kontrol ederek kazan¢ saglamada yonetim verimliligini
degerlendirmek i¢cin en yaygin ve genis olarak kullanilir. Yiiksek oran, bankanin
toplam isletme giderlerine kiyasla daha fazla toplam gelir liretme yetenegini ve

verimliligini ortaya koymaktadir (Abduh, 2013: 98).
Kar Gider Orami= Net Kar/ Operasyonel (isletme) Giderler

Bu oran1 (Omari, 2011) ve (Zeb, 2015) arastirmalarinda kullanmislardir.
4.4.2.2. Likidite Oranlan

Vadesi gelen 6demelerini sikinti yasamadan yapabilen firmalarin likiditesi
vardir demektir. Likidite, bir firmanmn para, menkul degerler ve diger para benzeri
kaynaklarm miktari ile 6l¢iiliir (Giirsoy, 2012: 101). Likidite, bilangonun beklenen ve
beklenmeyen dalgalanmalarmi karsilamak i¢in yine biiylime ve yatirim igin gerekli
olan fonlarin saglanabilmesi i¢in dnemli bir aractir. Likidite orani, bankalarin likit
varliklarinin etkin ve verimli bir sekilde yonetilme kabiliyetini temsil eder. Yine
ekstra likit aktiflere ve yiiksek getirili yatirimlara bankalarin nasil yatirim
yapabilecegi hakkinda yol gosterici olarak rol oynamaktadir (Elbahar, 2016: 89).
Ayrica likidite, fon taleplerinin karsilanabilme yetenegi olup, firmalar ve finansal
kurumlar i¢in yasamsal dneme sahip bir kavramdir. Banka fon yoneticileri asir1 likit
olma ile yeteri kadar likit olmamanin maliyetini dengelemek zorundadir. Bankanin
likidite acisindan asir1 diizeyde agiga diismesi, ddemelerinde kullanabilecegi yeterli
diizeyde hazir paranin olmamasi, bankanin iflas etmesine yol acabilir (Kaya, 2013:
361). Bankalarin mevduat sahiplerine karsi olan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe
veya varlik yatirimlarini finanse edememe riskiyle karsi karsiya kalma durumu da

likidite riskini tanimlamaktadir (Rifki, 2010: 39). Bankalarin basarisizliginda, tasfiye
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sirecine girmesinde, likidite yetersizligi genelde Ozkaynak yetersizliginden daha
gegerli bir nedendir (Akgiig, 2012: 511).
Bu baslik altinda asagida nakit mevduat orani, kredi mevduat orani, nakit cari

hesap orani1 ve nakit aktif oran1 agiklanmaktadir.

4.4.2.2.1. Nakit Mevduat Oram

Bir banka kasasindaki nakit, 0 bankanin en likit varligidir. Dolayisi ile bir
bankanin yiiksek bir nakit mevduat oranmna sahip olmasi, diisiik nakit mevduat
oranma sahip bankaya gore daha likit oldugunu gosterir. Ayn1 zamanda, bankanin
yiksek nakit mevduat oranmna sahip olmasi, mevduat sahiplerinin bankaya olan

giivenini artirir (Omari, 2011: 41).
Nakit Mevduat Orani= Nakit/ Mevduat

Bu orani, (Omari, 2011) ve (Parlakkaya ve Ciiriikk, 2011) arastirmalarinda

kullanmiglardir.

4.4.2.2.2. Kredi Mevduat Oram

Daha yiiksek bir kredi mevduat orani, asir1 kredi kullandirmasindan dolay1 bir
bankanin daha fazla finansal likidite riski aldigin1 gostermektedir. Dolayisiyla, diistik
kredi mevduat orani yiiksek kredi mevduat orana gore her zaman elverislidir (Omari,
2011: 41).

Zeb (2015)’e gore bu oran mevduatlarin ne kadarlik kisminin kredi olarak
kullandirildigin1 gosterir. Nispeten diisiik oran daha yiiksek likiditeye katkida bulunur
fakat diistik karlarla sonuglanir.

Kredi Mevduat Oram= Kredi/ Mevduat

Bu orani, (Omari, 2011), (Zeb, 2015), (Parlakkaya ve Ciirik, 2011),
(Bintawim, 2011) ve (Massah ve Sayed, 2015) arastirmalarinda kullanmiglardir.

4.4.2.2.3. Nakit Cari Hesap Oram

Cari hesap (vadesiz mevduat) sahibine, istedigi zaman ve talebi iizerine
yatirilan parayr ¢ekme hakkini verir. Bagka bir deyisle, bankacilik kurumundaki para

mevduati, herhangi bir zaman dilimi igerisinde geri ¢ekilebilir (Omari, 2011: 21). Bu
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oran, banka yoOnetiminin mevcut varliklar ile mevcut yikiimliliikleri (vadesiz
mevduat) nasil karsilayabildigini gosterir. Bu oranin yiiksek olmast mevduat sahibi
olan kisilere giiven vermektedir. Yine bu oranin yiiksekligi bankanin daha likit
oldugunu gostermektedir. Para ¢ekme islemleri mevduatlarin belirli bir smirini
astiginda, fon yetersizligi ile karsilagsmamak i¢in bankalar genellikle menkul kiymet

satarlar. Bu nedenle yukaridaki oranin diigiik olmasindan ziyade yiiksek olmasi tercih
edilir (Omari, 2011: 41).

Nakit Cari Hesap Orami= Nakit /Cari Hesap

Bu orani, (Omari,2011 arastirmasinda kullanmigtir.
4.4.2.2.4. Nakit Aktif Oram

Yiiksek bir nakit aktif orani, bir bankanin daha fazla likit varliga sahip
oldugunu gosterir. Daha diisiik bir oran varliklarin ¢ogunun dogal olarak uzun vadede
olmas1 ve likidite yetersizligine isarettir (Omari, 2011:42). S6z konusu bu oran,
bankanin varliklar1 i¢inde likit degerlerin payni, diger bir degisle kaynaklarinin ne

oOlgtide likit degerlere yatirildigimmi gostermektedir (Akgtig, 2012: 515).

Nakit Aktif Orami= Nakit/Toplam Aktifler

Bu orani, (Omari, 2011), (Parlakkaya ve Ciiriik, 2011) arastirmalarinda

kullanmisglardir.
4.4.2.3. Risk ve Odeme Giicii Oranlar

Dooty ve Islam (2014)’e¢ gore bankalarin mevduatlarinin  toplam
yiikkiimliiliklerinin en biliylik bilesenini olusturdugundan katilim bankalarin
mevduatlarmin hizla arttig1 gézlemlenmistir.

Bu baslik altinda asagida bor¢-6zsermaye orani, borg¢ orani, dzsermaye ¢arpant

ve mevduat kredi oran1 agiklanmaktadir.
4.4.2.3.1. Bor¢ -Ozsermaye Oran

Diisiik bor¢-6zsermaye oranima sahip olan bir banka yiiksek bor¢-6zsermaye

oranina sahip olan bir bankadan daha az riskli kabul edilir. Bu oran, banka
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sermayesinin finansal soklar ile basa c¢ikma kabiliyetinin Olglilmesinde kullanilir
(Massah ve Sayed, 2015:75). Borg-0zsermaye orani, sahip olunan dzkaynaga gore
kullanilan yabanci kaynagin payini gostermektedir (Iskenderoglu ve Digerleri, 2012:
295). Bankaya veya isletmeye kredi verenler, bu oranin diisiik olmasini tercih ederler.
Isletmeden alacakli olanlar, alacaklarinin teminati olarak 6zsermayeyi gordiiklerinden
dolay1, bu oranin diisiik olmasimi tercih ederler. Yine bu oran, isletmenin biiyiimesinin
nasil finanse edildigini ve isletmeyi kimlerin finanse ettigini gosterir. Oranm 1’den
biiylik olmasi, kredi verenlerin isletme sahiplerine gore, isletmeye daha fazla

yatirimda bulunduklarinin bir gostergesidir (Ceylan ve Korkmaz, 2013: 57).
Bor¢-Ozsermaye Oram= Borg/ Ozsermaye

Bu orani, (Omari, 2011), (Dooty ve Islam 2014), (Parlakkaya ve Ciiriik, 2011) ve
(Massah ve Sayed, 2015) arastirmalarinda kullanmiglardir.

4.4.2.3.2. Bor¢ Orami

Kaldirag orani olarak da ifade edilen bu oran, bankalarin sahip oldugu toplam
varliklarin ne kadarlik kisminin yabanci kaynaklar ile finanse edildigini ifade
etmektedir (Iskenderoglu ve Digerleri, 2012: 295).

Firmanin bor¢ orani ylikseldiginde potansiyel gelir yiikselirken firmanin riski
de artmaktadir. Bor¢ orani ne 6lglide biiyiik ise, finansal kaldirag derecesinin yiiksek
oldugu ve firmanin varliklarinin o 6lgiide kreditorlerce finanse edildigi anlasilir.
Ayrica ekonominin iyi oldugu donemlerde bor¢ oranmin yiiksekligi firma icin lehte
olur. Ekonominin durgun veya resesyona gittigi donemlerde borg oranmnin yiiksekligi
firmay1 zor durumda birakir (Okka, 2011: 51).

Daha yiiksek borg-aktif oran1 banka varliklarmin daha biiyiik bir kisminin bor¢lanma
yoluyla saglandigi anlamina gelir. Dolayisiyla 6zsermaye finansmaninin diisiik
oldugu anlamma da gelmektedir. Bu oran bankanin finansal giiciiniin bir 6lgiisiidiir
(Massah ve Sayed, 2015: 75). Yine bu oranin yiiksek olmasi kredi verenler agisindan
emniyet marjinin dar oldugunu, isletmenin 6demelerinde zor durumlara diigme
ihtimalinin yiiksek oldugunu gosterir (Ercan ve Ban, 2014: 43). Ortaklar ise bu oranin
yiksek olmasint isterler. Ciinkii toplam bor¢ oranmin yiiksekligi, yOnetimin
paylasilmamasimi da ifade eder. Ayrica bor¢lanmanm sagladigi kaldirag etkisiyle

karlilik daha fazla artirilabilir. Ancak ortaklarin bu orani devamli olarak yiikselterek
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kaldirag etkisinden sinirsiz olarak faydalanma imkanlar1 yoktur (Ceylan ve Korkmaz,
2013: 56).

Bor¢ Orami= Toplam Bor¢/Toplam Varliklar

Bu orani, (Omari, 2011) ve (Massah ve Sayed, 2015) arastirmalarinda

kullanmiglardir.
4.4.2.3.3. Ozsermaye Carpam

Ozsermaye carpani ne kadar yiiksek ise 6zsermaye getirisi de 0 kadar yiiksek
cikacaktir. Bu oranin biiylik olmas1 demek, isletmenin bor¢lanma derecesinin yiiksek
olmas1 demektir. Ne var ki yiiksek oranli borglanma halinde firmanm bu borglari
o0deyememe riski de yiiksek olur. Bu nedenle firmalar bor¢clanmanin pozitif ve negatif
etkilerini dengeleyecek optimum bor¢lanma miktarmi arastirirlar. Bu oram
matematiksel bir kesinlikle saptamak miimkiin olmamakla beraber, yonetsel sagduyu
ve deneyim borg oranlarmin belirli diizeylerde tutulmasinda etkili olur (Giirsoy, 2012:

110).

Ozsermaye Carpami= Toplam Varliklar/ Ozsermaye

Bu orani, (Omari, 2011), (Dooty ve Islam, 2014), (Parlakkaya ve Ciiriik, 2011),
(Giilsen, 2010) ve (Massah ve Sayed, 2015) arastirmalarinda kullanmislardir.

4.4.2.3.4. Mevduat Kredi Oram
Bu oran bir bankanin likiditesini ve kredi riskini 6lger (Omari, 2011: 43).

Mevduat Kredi Oram= Mevduat/ Krediler
Bu orani, (Omari, 2011) arastirmasinda kullanmastir.

Bu tez ¢alismasinda kullanilan oran analizinde veri olarak, 7 iilkenin 2011-
2015 yillarma ait karlilik oranlari, likidite oranlar1 ve risk ve 6deme giicii oranlari

kullanilmaktadir.

Asagidaki Tablo 30’de, oran analizinde kullanilan oranlar yer almaktadir.
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Tablo 30. Oran Analizinde Kullanilan Oranlar

KARLILIK ORANLARI

Aktif Karhihgi= Net Kar / Toplam Aktifler

Ozsermaye Karlihgi= Net Kar / Ozsermaye

Kar-Gider Oram= Net Kar / Operasyonel Gider

LIiKiDITE ORANLARI

Nakit Mevduat Oram= Nakit ve Benzerleri / Toplanan Fonlar

Kredi Mevduat Orami= Kullandirilan Fonlar / Toplanan Fonlar

Nakit Cari Hesap Oram= Nakit ve Benzerleri / Vadesiz Hesap

Nakit Aktif Oram= Nakit ve Benzerleri / Toplam Aktifler

RiSK VE ODEME GUCU ORANLARI

Bor¢ Ozsermaye Oram= Toplam Borglar / Ozsermaye

Bor¢ Oram= Toplam Borglar / Toplam Aktifler

Ozsermaye Carpam= Toplam Aktifler / Ozsermaye

Mevduat Kredi Orami=Toplanan Fonlar / Kullandirilan Fonlar

Analizde kullanilan iilkelerin katilim bankalarinm verileri genel olarak katilim
bankasi bazinda agiklanan mali tablolardan alinmistir. Ayrica iilkelerin merkez
bankalarimdan, TKBB’den, IFSB ve OrbisBank’dan da bazi veriler alinmistir. Alinan

bu veriler tek tek hesaplanarak oranlara doniistiiriilmiistiir.
4.4.3. PANEL VERI ANALIZI

[statistiksel analizlerde veriler, zaman kriterinin dikkate alindig1 zaman serisi,
yatay-kesit verileri ve bu iki veri tiirlinlin birlesiminden meydana gelen karma veriler
olarak smiflandirilmaktadir. Ayni kesit biriminin zaman i¢inde izlendigi karma
veriler, panel veri olarak adlandirilmaktadir. Dolayisiyla zaman boyutuna sahip kesit
serilerini kullanarak ekonomik iligkilerin tahmin edilmesi yontemine de panel veri
analizi ad1 verilmektedir (Goral, 2015: 106).

Karma verilerde yatay kesit birimleri degismiyorsa, veriler ayni yatay kesit
birimlerinde zamana goére degisim gosteriyorsa bu tiir karma veriye panel veri adi
verilmektedir. Panel veri kullanmanin ¢esitli yararlar1 bulunmaktadir. Birincisi,

orneklem biiyiikliigiinii ciddi oranda artirir. Ikincisi, tekrarlanan kesit gdzlemlerinin
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incelenmesiyle degisim hareketleri daha iyi incelenir. Ugiinciisii ise daha karmasik
modellerin rahatlikla incelenmesi imkanmi sunar (Akel ve Digerleri, 2017: 8).

Panel veriler, aile, iilkeler, sirketler gibi birkac kesitsel gozlemin zaman
periyodu ile ifade edilmesini saglamaktadir. Panel veri, tahmin tekniklerinin
gelistirilmesi ve teorik sonuglar agisindan ¢ok zengin bir ortam olusmasini
saglamaktadir ( Acaravel, Kandir ve Zelka, 2015: 177).

Kesit verisini zaman serisiyle birlestiren panel verisi, daha ¢ok bilgi verir,
daha degiskendir, degiskenleri arasinda ortak dogrusallik daha azdir, serbestlik
derecesi daha yiiksek ve daha etkindir. Yalniz kesit verisinde ya da yalniz zaman
serisi verisinde hi¢ gbzlenemeyen etkileri, panel verisi daha iyi ortaya c¢ikarabilir ve
daha 1yi Olcebilir. Panel verisi, binlerce birimlik veriyi ele almakla, kisileri ya da
firmalar1 genis araliklarda toplulastirinca ortaya ¢ikabilecek sapmay1 da en aza indirir.
Panel veri, genis yatay kesit verilerinin az bir zaman dilimi i¢in gézlemlenebilmesi
durumunda kisa panel; az sayidaki yatay kesit verilerinin genis zaman dilimi i¢in
gbdzlemlenebilmesi durumunda ise uzun panel adin1 almaktadir. Panel veri setinin her
bir yatay kesit i¢in esit uzunlukta zaman serisi igermesi durumu dengeli panel; zaman
serisi uzunluklar1 yatay kesitten yatay kesite degismesi durumu ise dengesiz panel
olarak adlandirilmaktadir (Inci, 2014: 187-188).

Panel veri kullanimin yayginlagsmasinda gosterilebilecek iki 6nemli nedenden
birincisi, arastrma  birimlerindeki mikro diizeydeki degisime ait bilgi
toplanabilmesidir. Degisim, calismadaki diger degiskenlerin etkisine bagl olarak
ortaya ¢ikmaktadir. Panel veri kullanimi arastirmacilarin iliskileri zamanin tek bir
noktasma bagli olarak degil, zaman boyunca gozlemleyebilmesine imkan tanir.
Ikincisi veri toplamanin maliyeti ile ilgilidir. Zamanim bes noktasindan elde edilecek
bir panel veri ¢alismasi, ayri ayr1 bes yatay kesit ¢calismasina gore ¢ok daha diisiik
maliyetli olacaktir. Panel veri toplamak, ardisik yatay kesit verileri i¢in siirekli yeni
bir tesadiifi 6rnek ¢ekmekten hem daha az maliyetli olur, hem de zamandan tasarruf
saglar (Tas, 2012: 39).

Panel veri modeli: (Kaygin, 2013: 67)

Yie=Boit tB1itX1itB2itXait +- .. BritXkit T Uit

Yada;
Yie=Boit+ Xk =1 Brit Xkit Uit
=1,0cceee... ,N =1, ceeeeennne , T
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Burada alt indislerden i; hane halki, birey, firma, sehir vs. gibi birimleri, t ise

zaman1 gostermektedir. Farkli bir ifade ile; i yatay kesit boyutunu, t ise zaman

boyutunu olusturur. By;; sabit terimi, B;;; kx1 boyutlu parametreler vektoriind, x;;, K

aciklayict degigskenin, t zamaninda, i birim degerini; Y;;, bagimli degiskenin t

zamaninda, i birim degerini gostermektedir. Panel veri modellerinde parametrelerin,

her zaman doneminde ve her birim igin deger almasina izin verilmektedir. Modelin

tahminine gegmeden Once, parametrelerin birim ve/veya zamana gore deger almasina

gore bazi varsayimlar yapilir. Bunlar; sabit etkili model ve tesadiifi etkili model

varsayimlaridir. Her iki modelde de U;; hatalarmin tiim zaman dénemlerinde ve tiim

birimler igin bagimsiz normal dagildig1 [ N( 0,02,,) ] varsayilmaktadir.

Panel veri yonteminin avantajlar1 su sekilde siralanabilir (Burhan, 2012: 26):

1-

Panel veri analizi kesit birimlere 6zgt farkliligi (bireylerin, firmalarmn ve
iilkelerin farkli egilim ve davranislara sahip olmasi) dikkate alinarak, bu
farkliligin model i¢inde kontroliine ve dl¢giilebilmesine izin vermektedir.
Panel veri yatay kesit gozlemleri ile zaman serilerini birlestirdiginden, daha
aydmlatic1 bilgi, degiskenler arasinda daha az dogrusal baglanti, daha fazla
serbestlik derecesi ve daha fazla etkinlik saglamaktadir.
Tekrarlanan yatay kesit gozlemlerini inceleyerek, degisme dinamiklerini
aragtirmak i¢in daha uygundur.
Panel veriler, piir zaman serisi verileri veya piir yatay kesit verilerinden
kolayca gozlenemeyen etkileri daha iyi belirleyebilir ve dlgebilir. Panel veri
analizleri, zamana gore degismeyen ve kesit boyunca degisen etkilerin bagimli
degisken tlizerindeki olasi etkilerini de hesaba katabilmektedir.
Panel veri analizi, daha karmasik davranis modelleri ile calisabilme imkani
sunmast agisindan, zaman serisi ve yatay kesit verisi modellerine gore
tistlinliik saglamaktadir.

f (Ozer, 2012: 145):
Degigkenlere ait verilerin toplanmasi agamasinda bazi gozlemlere ait verilerin
kesit ya da zaman olarak elde edilememesi en 6nemli problem olarak ortaya
cikmaktadir. Bunun nedeni, anketlerle bilgi toplarken, katilimcilarin bazi
sorulara cevap vermemesi ya da ge¢misi dogru hatirlamamalari, bazi sorulari

dogru anlamamalari, anket goriismelerinin yapilma siklig1 gibi problemlerdir.
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2. Bireylerin 6lmesi ya da taginmasi, firmalarin kapanmasi gibi nedenlerle zaman
bazinda veri setindeki gozlem sayisinda olusabilecek azalma da panel veri
kullaniminda karsilasilan problemler arasinda yer almakta olup, asmma
sapmasi olarak tanimlanmaktadir.

3. Son olarak yatay-kesit veya zaman serisi verilerinden herhangi birinin goreceli
olarak cok kisa olmasi da parametre tahminlerini saptirdigindan n veya t’nin

sonlu ve az olmasi panel veri analizinin kisitlar1 arasinda yer almaktadir.

Hem zaman hem de kesit veriler uyarlamasinda tahmin yontemi olarak
havuzlanmis regresyon (pooled regresion) ile tahmini asamasinda kullanilabilecek {i¢
yontem vardir. Bu yontemler; Klasik Model, Sabit Etkiler Modeli, Rassal Etkiler
Modeli’dir. Bu yontemler arasindaki temel fark sabit terimlerden kaynaklanmaktadir.
Klasik modelde havuzlanmis regresyonun elemanlari i¢in ayni sabit terim mevcuttur.
Sabit etkiler modelinde her bir kesit igin ayr1 sabit terim mevcuttur. Fakat egim
katsayilar1 aynidir. Rassal etkiler modelinde ise birimlere ait farkliliklar hata terimi

icerisinde modellenmektedir (Burhan, 2012: 34).
Klasik Model

Sabit terim ve egim katsayilarmin birimler arasinda ve/veya zaman {izerinde

farklilik gostermedigi varsayildiginda, model asagidaki bicimde gosterilir:

Yie =+ Bixqie + oo e+ P Xgie +uie =1, 00N t=1,...T;

Bu modelde, a parametresi biitiin birimlerin ortak bir kesmesi oldugunu ifade
etmektedir. B parametreleri ise ayr1 ayr1 her bir aciklayic1 degiskenin biitiin birimler
iizerindeki ortak marjinal etkilerini gostermektedir. Klasik modelde daha once de
belirtildigi gibi biitlin gdzlemlerin homojen oldugu yani yatay kesit birimleri arasinda
heterojenligin olmadig1 varsayilmaktadir. Bu modellerin tahmininde, aciklayici
degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki etkileri arastirilirken havuzlanmig en kiiciik
kareler yontemi kullanilmaktadir (Tekin, 2013: 39).

Breusch-Pagan Lagrange Carpani ve Diizeltimis Lagrange Carpan Testleri

Panel veri modellerinde, klasik modelin gegerliligi bir baska ifade ile birim
ve/veya zaman etkilerinin olup olmadigi Breusch-Pagan Lagrange Carpani ve
Diizeltimis Lagrange Carpan testiyle de smanabilmektedir. Breusch-Pagan (1980),

bireysel heterojenligin varligin1 bir baska ifade ile havuzlanmis en kiiciik kareler
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modelinin uygun olup olmadigini tesadiifi etkiler modeline karsi sinamak igin,
havuzlanmis en kiiciik kareler modelinin kalintilarina dayanan, Lagrange Carpani
(LM) testini gelistirmislerdir. Bu testte, tesadiifii birim etkilerinin varyansinin sifir
oldugu hipotezi (H, :07= 0) smanmaktadir. Breusch-Pagan LM test istatistigi
asagidaki gibidir (Tatoglu, 2016: 178);

2

NT ?’:1(2?:1 uit)z 1

LM =
2(T-1) §V=1 Z?=1 uizt

Burada u, havuzlanmis en kiigiik kareler modelinin tahmininden elde edilen
kalmtilardir. Bu test istatistigi, 1 serbestlik derecesi x? dagilimma uymaktadir. LM
test istatistiginin, x2 tablosu ile karsilastirilmas: sonucu; H, hipotezi reddedilemezse,
birim etkilerin varligi kabul edilmemekte ve klasik modelin uygun oldugu
soylenebilmektedir. Tersi durumda yani H, hipotezi reddedilirse, klasik modelin
uygun olmadigi sonucuna varilmaktadir.

Baltagi ve Li (1990) Breusch-Pagan testini dengesiz panel igin genisletmistir.
Ayrica bu testin birim ve zaman etkilerinin 0 oldugu hipotezini (H, :aﬁ =07 = 0)
arastiran versiyonu da vardir.

Breusch- Pagan/Cook Weiesberg Testi

Klasik modelde degisen varyansin (heteroskedasite) Breusch—Pagan (1979) /
Cook —Weiesberg (1983) testi ile sinanabilmesi i¢in, 6ncelikle modelin havuzlanmis
en kiigiik kareler yontemiyle tahmininden kalintilar elde edilmektedir. Daha sonra

asagidaki regresyon denklemi tahmin edilmektedir (Tatoglu, 2016: 211-212):
0F = 8o + hit6 + &t

Burada h;; , X;; 'nin tiimiini, bir alt kiimesini ya da bagimli degiskenin tahmini
degerlerini icerebilmektedir. Temel hipotez:

H,: heteroskedasite yoktur. (H, : 6 =0)

seklinde kurulmaktadir. Bu hipotez u? ’nin X;;’nin fonksiyonlar: ile korelasyonsuz
oldugunu sdylemekte, h;; ‘nin anlamlilig1 F testi ile sinanmaktadir. Alternatif olarak

tahmin edilen regresyonunun hesaplanan belirginlik katsayisindan (R?) hareketle,
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N*R? istatistigi elde edilmektedir. X? dagilan bu istatistik kullanilarak da, H, hipotezi
test edilebilmektedir.

Klasik Modelde Wooldridge’nin Testi

Wooldridge (2002), panel veri modellerinde otokorelasyonu smamak i¢in H,,
hipotezi “birinci mertebeden otokorelasyon yoktur” seklinde olan bir otokorlasyon
testi Onermistir. Drukker (2003), yaptigi benzetim sonuglariyla bu testin kiigiik
orneklerde de giighii oldugunu ispatlamistir. Wooldridge’in testinde birinci farklar
modelinden elde edilen kalintilar kullanilmaktadir. Bilindigi gibi birinci fark almak
birim etkilerle birlikte, sabit parametreyi ve zaman degismezi degiskenleri de
modelden diisiirmektedir. Genel bir panel veri modelinin birinci farklar1 asagidaki

gibi yazilabilmektedir (Tatoglu, 2016: 218):

Yie = Yie—1)=(Xie — Xir—1) B+ — Uje—1)
AY; =AXi B + Auye Auy = ey

Oncelikle birinci farklar modeli tahmin edilmekte ve buradan kalntilar (e;.)
elde edilmektedir. Daha sonra, regresyonunun tahmininden elde edilen kalintilarin e;;,
gecikmeli degerleri ile regresyonu alinmaktadir. Wooldridge, u;; birinci mertebeden
otokorelasyonlu degilse, corr(e;e;;—1)= -0.5 oldugu ispatlanmalidir. Bu bilgi ve
kalnt1 regresyonu kullanilarak ve gecikmeli kalintilarin parametrelerinin -0.5’den
farklilig1 F ya da daha direngli olan Wald testi kullanilarak test edilmektedir. Eger kat

say1 0.5’den farkli ise, u;; birinci mertebeden otokorelasyonludur.
Huber, Eicker ve White Tahmincisi

Huber, Eicker ve White Tahmincisi heteroskedasite, otokorelasyon ve
birimleri aras1 korelasyonun varliginda direngli tahmincilerden birisidir.

Direngli standart hatalar icin ilk ¢alismalar Huber (1967), Eicker (1967) ve
White (1980) tarafindan yapilmistir. Kalntilarin bagimsiz  dagilimli  olmasi
durumunda, Q matrisinin bilindigi ve diagonal oldugu fakat diagonal elemanlarin
birbirine esit olmadig1 varsayimi altinda, bir baska ifade ile sadece heteroskedasite
oldugu durumunda varyanslarin tahmini i¢in asagidaki tahminciyi Onermislerdir
(Tatoglu, 2016: 252):

Var(f) = (X'X)"'X'VX(X'X)™?
Var(f) = (X'X)"*X'diag(6)X(X'X)™?
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Burada anlagilacag: iizere, V = 62 2 = diag(0?)’dir. Bu, “heteroskedastik
direngli varyans tahmincisi’dir, “White tahmincisi” ya da “Eicker tahmincisi” olarak
bilinmektedir. MacKinnon ve White (1985) ve Hinkley (1977), bu tahminciyi
serbestlik derecesi diizeltmesi yaparak kiiciik orneklerde de kullanilabilecek hale

getirmislerdir (Tatoglu, 2016: 252):

Var(f) = (X X)~ (Z 0?2 xi%) (X'X)™1

i=1

=N k(X X)) X'diag ()X (X'X)™?!

Yine ayni arastirmacilar tarafindan Onerilen baska bir yaklasimda, kiiglik
ornek diizeltmesi (N/N —K) vyerine (1/1 -h;) (h;: tahmin matrisinin diagonal
elemanlaridir) ile yapilmaktadir. Long ve Ervin (2000), kiiciik 6rnek 6zelliklerini
iyilestirmek ve sapan gozlemlere daha az agwrhk vermek igin 1/(1— h;)?
diizeltmesini, Cribari-Neto (2004) ise, yine oOzellikle sapan degerlerin varliginda
kiigiik ornek o6zelliklerini iyilestirmek igin, 1/(1 — h;)% diizeltmesini onermistir
(burada &; =min{4, h;)/h} dir).

Tahmin edilen parametrelerin varyans kovaryans matrisi ig¢in Onerilen bu

tahminciler, homoskedastik standart hatalar tiretmektedir.

Bu tez ¢alismasinda kullanilan panel veri analizinde 7 tilkenin 2011-2015
yillarma ait bagimli ve bagimsiz degiskenler kullanilmistir. Kullanilan bu degiskenler

asagidaki Tablo 31’de yer almaktadir.

Tablo 31. Panel Veri Analizinde Kullanilan Degiskenler

BAGIMLI DEGiSKEN

Etkinlik Skorlar1 (ES)

BAGIMSIZ DEGiSKENLER

Aktif Karlilik Oram (AKO)

Ozsermaye Karlilik Oran1 (OKO)

Kredi Mevduat Oranmi (KMO)

Bor¢ Orani (BO)
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4.5. ARASTIRMANIN ANALIZI

Yapilan aragtrmanmn amaci Islam dilkelerinde faaliyet gosteren katilim
bankalarinin performanslarmin karsilastirilmasi ve performanslari iizerinde etkili olan
faktorlerin arastirilmasidir. Bu amaca yonelik veri zarflama analizi, oran analizi ve

panel veri analizi yapilmustir. Yapilan analizlerin sonuglar1 asagida yer almaktadir.
4.5.1.VERI ZARFLAMA ANALIZi

Veri zarflama analizi kisminda Etkinlik ve Malmquist toplam faktor
verimliligi degerlerine gore Islam iilkelerinde faaliyet gdsteren katilim bankalarinmn
performanslarinin karsilagtirilmas: amaglanmaktadir.

Veri zarflama analiz programi ile DEAP 2.1, 6lgege gore degisken getiri
varsayimi altinda girdi odakli veri zarflama analiz ve malmquist verimlilik endeksi
yontemi ile 7 iilke verileri 2011-2015 yillar1 i¢in analiz edilmektedir. Calismada
Tiirkiye, Malezya, Katar, Suudi Arabistan, Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri ve Iran
iilkeleri yer almaktadir.

Analizdeki etkinlik ile, bir iilkenin katilim bankaciligi sisteminin diger
iilkelerin katilim bankacilig1 sistemine gore nasil bir performans gosterdigi ortaya
konurken, verimlilik ile, iilkelerin katilim bankacilig1 sistemlerinin bir 6nceki doneme
gore nasil bir performans gosterdikleri ortaya konulmaktadir.

Analiz kisminda asagida oldugu gibi, iilkelerin katilim bankacilig1
sistemlerinin  2011-2015 yillarindaki etkinlikleri ile 2012-2015 yillarma ait

verimlilikleri incelenmektedir.
45.1.1. Etkinlik Analizi

Arastrmada Katar, Kuveyt, Iran, Tiirkiye, Suudi Arabistan, Birlesik Arap
Emirlikleri (BAE) ve Malezya iilkeleri yer almaktadir. Arastrmada kullanilan bu
tilkelerin katilim bankacilig sistemlerinin 2011-2015 yillarina ait etkinlik sonuglari
asagida sekiller halinde gosterilmistir.

Aragtirmada kullanilan tilkelerin etkinlik degerlerinin 1 olmasi, toplam etkinlik
acisindan etkin olduklarini, 1 degerinden uzaklastiklar1 olglide de toplam

etkinliklerinin azaldigini ifade etmektedir.

175



Asagidaki Sekil 39, arastirmada kullanilan {ilkelerin katilim bankaciligi

sistemlerinin 2011 yilina ait etkinlik degerlerini géstermektedir.
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Sekil 39. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilig1 Sistemlerinin 2011
Y1l Etkinlik Degerleri

Sekil 39 incelendiginde Kuveyt, iran, BAE ve Malezya’nim katilim bankacilig1
sisteminin 2011 yilinda tam etkin olarak 1 etkinlik degerine sahip olduklari
goriilmektedir.

Tam etkin degere sahip olmayan iilkeler ise swrasiyla Katar, Tiirkiye ve Suudi
Arabistan’dir. Bu iilkelerin katilim bankaciligi sistemlerinin tam etkinlik degeri olan
1’den uzaklastiklar1 goriilmektedir.

Tam etkinlikten uzaklasan bu iilkelerin etkinlik degerleri Katar’in 0,799,
Tiirkiye’nin 0,813 ve Suudi Arabistan’mn 0,921 olmak {izere Sekil 39’da
gosterilmektedir. Genel olarak bakildiginda, 2011 yilinda 4 {ilkenin tam etkin oldugu
3 iilkenin de tam etkin olmadig1 goriilmektedir. Etkinlikten en fazla uzaklasan {ilkenin

Katar oldugu goriilmektedir.
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Asagidaki Sekil 40, aragtrmada kullanilan tilkelerin katilim bankacilig1

sistemlerinin 2012 yilina ait etkinlik degerlerini gostermektedir.
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Sekil 40. Arastrrmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilig1 Sistemlerinin 2012
Y1l Etkinlik Degerleri

Sekil 40 incelendiginde Kuveyt, iran, BAE ve Malezya nin katilim bankacilig
sistemlerinin 2012 yilinda da tam etkin olarak 1 etkinlik degerine sahip olduklari
goriilmektedir.

Tam etkin degere sahip olmayan {lilkeler ise yine swrasiyla Katar, Tiirkiye ve
Suudi Arabistan’dir. Bu iilkelerin 2012 yilinda da katilim bankacilig1 sistemlerinin
tam etkinlik degeri olan 1’den uzaklastiklar1 goriilmektedir.

Tam etkinlikten uzaklasan bu {ilkelerin etkinlik degerleri Katar’in 0,833,
Tiirkiye’nin 0,882 ve Suudi Arabistan’mn 0,941 olmak {izere Sekil 40’da
gosterilmektedir. Genel olarak bakildiginda, 2012 yilinda da 4 iilkenin tam etkin
oldugu 3 iilkenin de tam etkin olmadig1 goriilmektedir. Etkinlikten en fazla uzaklasan
iilkenin yine Katar oldugu goriilmektedir.

Sekil 41 incelendiginde Iran, Suudi Arbistan, ve Malezya’nin katilim
bankaciligr sistemlerinin 2013 yilinda tam etkin olarak 1 etkinlik degerine sahip
olduklar1 goriilmektedir. Tam etkin degere sahip olmayan iilkeler ise sirasiyla Katar,
Kuveyt, Tirkiye ve BAE’dir. Bu iilkelerin katilim bankaciligi sistemlerinin tam

etkinlik degeri olan 1’den uzaklastiklar1 goriilmektedir

Asagidaki Sekil 41, arastrmada kullanilan {tlkelerin katilim bankacilig1

sistemlerinin 2013 yilina ait etkinlik degerlerini gostermektedir.
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Sekil 41. Arastrmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankaciligi1 Sistemlerinin 2013
Y1l Etkinlik Degerleri

Tam etkinlikten uzaklasan bu iilkelerin etkinlik degerleri Katar’in 0,887,
Kuveyt’in 0,834, Tiirkiye’nin 0,762 ve BAE’nin 0,992 olmak iizere Sekil 41’de
gosterilmektedir. Genel olarak bakildiginda, 2013 yilinda 3 iilkenin tam etkin oldugu
4 iilkenin de tam etkin olmadig1 goriilmektedir. Etkinlikten en fazla uzaklasan iilkenin
Tiirkiye oldugu goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 42, arastirmada kullanilan {ilkelerin katilim bankaciligi
sistemlerinin 2014 yilina ait etkinlik degerlerini gostermektedir.

Sekil 42. Arastrmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacihigi Sistemlerinin 2014
Y1l Etkinlik Degerleri
Sekil 42 incelendiginde Iran ve Malezya’nim katilim bankacilig1 sistemlerinin

2014 yilinda tam etkin olarak 1 etkinlik degerine sahip olduklar1 goriilmektedir. Tam

178



etkin degere sahip olmayan iilkeler ise sirasiyla Katar, Kuveyt, Tiirkiye, Suudi
Arabistan ve BAE’dir. Bu iilkelerin katilim bankaciligi sistemlerinin tam etkinlik
degeri olan 1’den uzaklastiklar1 goriilmektedir. Tam etkinlikten uzaklagan bu
iilkelerin etkinlik degerleri Katar’in 0,923, Kuveyt’in 0,976, Tiirkiye’nin 0,739, Suudi
Arabistan’mn 0,993 ve BAE’nin 0,963 olmak lizere Sekil 42°de gosterilmektedir.
Genel olarak bakildiginda, 2014 yilinda 2 iilkenin tam etkin oldugu 5 tilkenin de tam
etkin olmadig1 goriilmektedir. Etkinlikten en fazla uzaklasan tilkenin 2013 yilinda

oldugu gibi yine Tiirkiye’nin oldugu goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 43, arastrmada kullanilan {ilkelerin katilim bankacilig1

sistemlerinin 2015 yilina ait etkinlik degerlerini géstermektedir.
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Sekil 43. Arastrmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankaciligi Sistemlerinin 2015
Y1l Etkinlik Degerleri

Sekil 43 incelendiginde sadece Iran ve Malezya’nin katilim bankacilig
sistemlerinin 2015 yilinda da tam etkin olarak 1 etkinlik degerine sahip olduklar1
goriilmektedir. Tam etkin degere sahip olmayan {ilkeler ise yine 2014 yilindaki gibi
sirastyla Katar, Kuveyt, Tiirkiye, Suudi Arabistan ve BAE’dir. Bu iilkelerin katilim
bankacilig1 sistemlerinin tam etkinlik degeri olan 1’den uzaklastiklar goriilmektedir.
Tam etkinlikten uzaklagan bu {lilkelerin etkinlik degerleri Katar’in 0,875, Kuveyt’in
0,912, Tiirkiye’nin 0,962, Suudi Arabistan’in 0,989 ve BAE’ nin 0,951 olmak {iizere
Sekil 43°de gosterilmektedir. Genel olarak bakildiginda, 2015 yilinda bir 6nceki yil
gibi 2 iilkenin tam etkin oldugu 5 {ilkenin de tam etkin olmadigi goriilmektedir.

Etkinlikten en fazla uzaklasan iilkenin Katar oldugu goriilmektedir.
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Asagidaki Tablo 32, arastirma kullanilan tlkelerin katilim bankaciligi
sistemlerinin  2011-2015 doénemine ait etkin ve etkinsiz olma durumlarimi

gostermektedir.

Tablo 32. Arastirma Kullanilan Ulkelerin Katihm Bankacilig1 Sistemlerinin 2011-
2015 Donemine Ait Etkin ve Etkinsiz Olma Durumlari

2011 2012 2013 2014 2015
Katar Etkinsiz Etkinsiz Etkinsiz Etkinsiz Etkinsiz
Kuveyt Etkin Etkin Etkinsiz Etkinsiz Etkinsiz
Iran Etkin Etkin Etkin Etkin Etkin
Tiirkiye Etkinsiz Etkinsiz Etkinsiz Etkinsiz | Etkinsiz
Suudi Arabistan Etkinsiz Etkinsiz Etkin Etkinsiz | Etkinsiz
BAE Etkin Etkin Etkinsiz Etkinsiz Etkinsiz
Malezya Etkin Etkin Etkin Etkin Etkin

Yukaridaki Tablo 32’ de belirtildigi gibi genel olarak arastrmada kullanilan
iilkelerin 2011-2015 donemine ait etkinlik sonuglar1 incelendiginde tiim yillarda tam
etkin olan iilkelerin Iran ve Malezya oldugu goriilmektedir. Tiim yillarda tam etkin
olmayan iilkeler ise Katar ve Tiirkiye’dir. Kuveyt ve BAE sadece 2011 ve 2012
yillarinda tam etkin olmus diger yillarda tam etkinlikten uzaklasmislardir. Diger bir
iilke olan Suudi Arabistan ise sadece 2013 yilinda tam etkinlige ulasmis diger yillarda

tam etkinlikten uzaklasmustir.
4.5.1.2. Verimlilik Analizi

Arastirmada kullanilan Katar, Kuveyt, Iran, Tiirkiye, Suudi Arabistan, Birlesik
Arap Emirlikleri (BAE) ve Malezya iilkelerinin katilim bankaciligi sistemlerinin
2012-2015 yillarina ait verimlilik sonuglar1 asagida sekiller halinde gosterilmistir.

Aragtirmada kullanilan iilkelerin verimliliklerinin 1°den biiyiik deger almasi
verimlilik artismi, 1’den kiigiik deger almasi verimlilik azalisini, 1°e esit olmasi ise

verimlilikte herhangi bir degisiklik olmadigini gostermektedir.
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Asagidaki Sekil 44, aragtrmada kullanilan tilkelerin katilim bankacilig1

sistemlerinin 2012 yilina ait verimlilik degerlerini gostermektedir.
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Sekil 44. Arastrrmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilig1 Sistemlerinin 2012
Yili Verimlilik Degerleri

Verimlilik analizi sonucunda 2012 yilinda Katar, Tiirkiye, Suudi Arabistan,
BAE ve Malezya iilkelerinin katilim bankaciligi sistemlerinin verimliliklerini
arttirdign goriilmekte Kuveyt ve iran iilkelerinin katilim bankacilig1 sistemlerinin
verimliliklerini azalttig1 goriilmektedir. Arastirmada kullanilan iilkelerin verimlilik
degerlerine bakildiginda Katar’m 1,111, Kuveyt’in 0,924, Iran’m 0,998, Tiirkiye nin
1,05, Suudi Arabistan’in 1,074, BAE’nin 1,028 ve Malezya’nin 1,045 oldugu Sekil
44°de goriilmektedir.

Genel olarak Sekil 44 incelendiginde, 5 iilkenin verimlik artis1 2 iilkenin ise
verimlilik azalis1 goriilmektedir. Katilim bankaciligi sisteminde en fazla verimlilik
artis1 olan yani 2012 yilinda daha iyi performans gosteren lilkenin Katar en fazla
verimlilik azalis1 olan yani en kotii performans gosteren iilkenin Kuveyt oldugu
goriilmektedir.

Verimlilik analizi sonucunda 2013 yilinda Katar, Iran ve Suudi Arabistan
iilkelerinin katilim bankacilig1 sistemlerinin verimliliklerini arttirdig1 goriilmekte
Kuveyt, Tiirkiye, BAE ve Malezya {ilkelerinin ise katilim bankacilig1 sistemlerinin
verimliliklerini azalttig1 goriilmektedir. Arastrmada kullanilan tlkelerin verimlilik
degerleri incelendiginde Katar’in 1,046, Kuveyt’in 0,967, Iran’in 1,343, Tiirkiye nin
0,803, Suudi Arabistan’in 1,061, BAE’nin 0,975 ve Malezya’nin 0,998 oldugu Sekil
45°de goriilmektedir.
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Asagidaki Sekil 45, arastirmada kullanilan iilkelerin katilim bankacilig1

sistemlerinin 2013 yilina ait verimlilik degerlerini gostermektedir.

Sekil 45. Arastrmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankaciligi Sistemlerinin 2013
Yili Verimlilik Degerleri

Genel olarak Sekil 45 incelendiginde, 3 iilkede verimlilik artis1 4 iilkede ise
verimlilik azalig1 goériilmektedir. Katilim bankacigi sisteminde en fazla verimlilik
artis1 olan yani 2013 yilinda daha iyi performans gosteren iilkenin iran en fazla
verimlilik azalisi olan yani en kot performans gosteren iilkenin Tirkiye oldugu
goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 46, arastirmada kullanilan {ilkelerin katilim bankaciligi

sistemlerinin 2014 yilina ait verimlilik degerlerini gostermektedir.

Sekil 46. Arastrmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilig1 Sistemlerinin 2014
Yili Verimlilik Degerleri
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Verimlilik analizi sonucunda 2014 yilinda Katar, Kuveyt, Tiirkiye ve Malezya
iilkelerinin Katilim bankacilig1 sistemlerinin verimliliklerini arttirdigi goriilmekte
Iran, Suudi Arabistan ve BAE iilkelerinin ise katilm bankacilig1 sistemlerinin
verimliliklerini azalttig1 goriilmektedir. Arastirmada kullanilan {ilkelerin verimlilik
degerleri incelendiginde Katar’in 1,03, Kuveyt’in 1,042, Iran’mn 0,979, Tiirkiye’ nin
1,018, Suudi Arabistan’in 0,964, BAE’nin 0,941 ve Malezya’nin 1,045 oldugu Sekil
46°de goriilmektedir.

Genel olarak Sekil 46 incelendiginde, 4 iilkenin verimlik artig1 3 iilkenin ise
verimlilik azalis1 goriilmektedir. Katilim bankacigi sisteminde en fazla verimlilik
artis1 olan yani 2014 yilinda daha iy1 performans gosteren iilkenin Malezya en fazla
verimlilik azalisi olan yani en kotii performans gosteren iilkenin BAE oldugu
goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 47, arastirmada kullanilan {ilkelerin katilim bankacilig

sistemlerinin 2015 yilina ait verimlilik degerlerini géstermektedir.
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Sekil 47. Arastrmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankaciligi Sistemlerinin 2015
Y1l Verimlilik Degerleri

Verimlilik analizi sonucunda 2015 yilinda Tirkiye ve Malezya iilkelerinin
katilim bankacilig1 sistemlerinin verimliliklerini arttirdi1 goriilmekte Katar, Kuveyt,
[ran, Suudi Arabistan ve BAE iilkelerinin ise katiim bankacilig1 sistemlerinin
verimliliklerini azalttig1 goriilmektedir. Arastirmada kullanilan tlkelerin verimlilik
degerleri incelendiginde Katar’in 0,932, Kuveyt’in 0,924, Iran’in 0,966, Tiirkiye nin
1,262, Suudi Arabistan’in 0,978, BAE’nin 0,980 ve Malezya’nin 1,014 oldugu Sekil
47°de goriilmektedir.
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Genel olarak Sekil 47°ye bakildiginda, 2 iilkenin verimlik artis1 5 iilkenin ise
verimlilik azalis1 goriilmektedir. Katilim bankacigi sisteminde en fazla verimlilik
artig1 olan yani 2014 yilinda daha iyi performans gosteren iilkenin Tiirkiye en fazla
verimlilik azalis1 olan yani en kotii performans gosteren iilkenin Kuveyt oldugu
gorilmektedir.

Asagidaki Tablo 33, arastirmada kullanilan iilkelerin katilim bankaciligi
sistemlerinin  2012-2015 dénemine ait verimli ve verimsiz olma durumlarini
gostermektedir.

Tablo 33. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilig1 Sistemlerinin 2012-

2015 Donemine Ait Verimli ve Verimsiz Olma Durumlari

2012 2013 2014 2015
Katar Verimli Verimli Verimli Verimsiz
Kuveyt Verimsiz Verimsiz Verimli Verimsiz
Iran Verimsiz Verimli Verimsiz Verimsiz
Tiirkiye Verimli Verimsiz Verimli Verimli
Suudi Arabistan Verimli Verimli Verimsiz Verimsiz
BAE Verimli Verimsiz Verimsiz Verimsiz
Malezya Verimli Verimsiz Verimli Verimli

Yukaridaki Tablo 33 de belirtildigi gibi genel olarak arastirmada kullanilan
iilkelerin 2012-2015 donemine ait verimlilik sonuglar1 incelendiginde tiim yillarda
verimliligini arttiran iilke bulunmamaktadir. Katar’da 2015 yil1 hari¢ diger yillarda
verimlilik artis1 goriilmektedir. Kuveyt’te 2014 yili hari¢ diger yillarda verimlilik
azalis1 goriilmektedir. Iran’da 2013 yili haric diger yillarda verimlilik azalisi
goriilmektedir. Suudi Arabistan’da ilk 2 yil verimlik artis1 son 2 yil ise verimlik
azalis1 gorlilmektedir. BAE’de ilk yil hari¢ diger yillarda verimlilik azalist
goriilmektedir. Tiirkiye ve Malezya’da 2013 yili hari¢ diger yillarda verimlilik artis1
goriilmektedir.

Yine genel olarak degerlendirildiginde Katar, Tiirkiye ve Malezya’nin daha iyi
performans gosteren iilkeler oldugu goriilmektedir. Bu iilkelerin 3 yilda verimlilik
artist goriilmektedir. Daha kotii performans gosteren iilkeler ise Kuveyt, Iran ve
BAE’dir. Bu iilkelerde ise daha iyi performans gosteren iilkelerin aksine 3 yilda
verimlilik azalis1 goriilmektedir. Suudi Arabistan ise 2 yil daha iyi performans

gostermis 2 yil ise daha kotii performans gdstermistir.

184




4.5.2. ORAN ANALIZi

Oran analizinde Katar, Kuveyt, Iran, Tiirkiye, Suudi Arabistan, Birlesik Arap
Emirlikleri (BAE) ve Malezya iilkeleri yer almaktadir. Analizde kullanilan bu
tilkelerin katilim bankacilig1 sistemlerinin 2011-2015 yillarina ait karlilik oranlarinin
sonuglari, likidite oranlarinin sonuglart ve risk ve ddeme giicli oranlarinin sonuglari

asagida yer almaktadir.
4.5.2.1. Karhhik Oranlarinin Analizi

Aragtirmada kullanilan iilkelerin katilim bankaciligi sistemlerinin 2011-2015
yillarma ait karlihik oranlar1 analiz edilmektedir. Analizde aktif karliligi orani,
O0zsermaye karlilig1 oran1 ve kar-gider orani dikkate alinmaktadir. Bu oranlarin
sonuglar1 yillar itibariyle asagida sekiller halinde gosterilmektedir.

Asagidaki karlilik oranlar1 sekillerine baktigimizda arastirmada kullanilan
iilkelerin katilim bankaciligi sistemlerinin  2011-2015 donemine ait kar-gider
oranlarmnm, aktif karliligi ve 6zsermaye karliligi oranlarimdan ¢ok yiiksek oldugu
goriilmektedir. Kar-gider oranini, Ozsermaye karhiligi ve aktif karliligi takip
etmektedir. Genel olarak katiim bankaciligi sistemlerinin yada herhangi bir
isletmenin aktiflerinin 6zsermayesinden, 6zsermayesinin de operasyonel giderlerinden
yiiksek olmas1 bu siralamanin yapilmasini anlamli kildig1 sdylenebilir.

Asagidaki Sekil 48, arastirmada kullanilan {ilkelerin katilim bankacilig

sistemlerinin 2011 yilina ait karlilik oranlarmi gostermektedir.
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Sekil 48. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilig1 Sistemlerinin 2011
Yili Karhilik Oranlar1
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Sekil 48°de en yiiksek aktif karlilik oranina Suudi Arabistan’in, en diisiik aktif
karlhilik oranmna ise Kuveyt’in sahip oldugu goriilmektedir. Suudi Arabistan’1 sirastyla
Katar, Tiirkiye, Iran, Malezya ve BAE takip etmektedir. En yiiksek 6zsermaye karlilik
oranma Iran’m, en diisiik 6zsermaye karlilik oranma ise aktif karlilig1 oranindaki gibi
Kuveyt’in sahip oldugu goriilmektedir. iran’1 sirasiyla Suudi Arabistan, Tiirkiye,
Malezya, Katar ve BAE takip etmektedir. En yiiksek kar-gider oranina Katar’n, en
diisiik kar-gider oranina ise yine Kuveyt’in sahip oldugu goriilmektedir. Katar’t
sirastyla Malezya, Suudi Arabistan, Tiirkiye, BAE ve Iran takip etmektedir.

Genel olarak analizde kullanilan tlkelere bakildiginda tlkelerin katilim
bankacilig1 sistemlerinin aktif karliliginm % 0,3 ile % 2,6 arasinda degistigi,
ozsermaye karliliginin % 3 ile % 14,8 arasinda degistigi ve kar-gider oranlarinin % 9
ile % 173 arasinda degistigi goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 49, arastirmada kullanilan {ilkelerin katilim bankacilig1

sistemlerinin 2012 yilina ait karlilik oranlarint gostermektedir.
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Sekil 49. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankaciligi Sistemlerinin 2012
Yili Karhlik Oranlar1

Sekil 49°da en yiiksek aktif karlilik oranina Suudi Arabistan’in, en diisiik aktif
karlilik oranma ise Kuveyt’in sahip oldugu goriilmektedir. Suudi Arabistan’1 sirasiyla
Katar, Iran, Tiirkiye, Malezya ve BAE takip etmektedir. En yiiksek 6zsermaye karlilik
oranma Iran’m, en diisiik 6zsermaye karlilik oranina ise Kuveyt’in sahip oldugu
goriilmektedir. Iran’1 sirasiyla Suudi Arabistan, Tiirkiye, Malezya, Katar ve BAE
takip etmektedir. En yiiksek kar-gider oranma Suudi Arabistan’in, en diisiik kar-gider
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oranina Kuveyt’in sahip oldugu goriilmektedir. Suudi Arabistan’1 sirasiyla Katar,
Malezya, Tiirkiye, BAE takip etmektedir.

Genel olarak 2012 yil1 i¢in analizde kullanilan iilkelere bakildiginda iilkelerin
katilim bankacilig1 sistemlerinin aktif karliligir % 0,88 ile % 2,5 arasinda degistigi,
Ozsermaye karliligina % 7 ile % 16 arasinda degistigi ve kar-gider oranlarina
baktigimizda % 23 ile % 154 arasinda degistigi goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 50, aragtirmada kullanilan {ilkelerin katilim bankacilig1

sistemlerinin 2013 yilina ait karlilik oranlarin1 gostermektedir.
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Sekil 50. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilig1 Sistemlerinin 2013
Y1l Kérhilik Oranlari

Sekil 50°de en yiiksek aktif karlilik oranma Katar’m, en diisiik aktif karlilik
oranmna ise Iran’in sahip oldugu goriilmektedir. Katar’1 sirastyla Suudi Arabistan,
Tirkiye, BAE, Malezya ve Kuveyt takip etmektedir. En yiiksek 6zsermaye karlilik
oranina Suudi Arabistan’mn, en diigiik 6zsermaye karlilik oranina ise Kuveyt’in sahip
oldugu goriilmektedir. Suudi Arabistan’1 sirastyla Tiirkiye, Malezya, Katar, Iran ve
BAE takip etmektedir. En yiiksek kar-gider oranmna Katar’m, en diigiik kar-gider
oranmna Iran’in sahip oldugu goriilmektedir. Katar’i sirasiyla, Suudi Arabistan,
Malezya, BAE, Tiirkiye ve Kuveyt takip etmektedir.

Genel olarak 2013 yili igin analizde kullanilan iilkelere bakildiginda iilkelerin
katilim bankacilig1 sistemlerinin aktif karliligi % 0,89 ile % 2,27 arasinda degistigi,
Ozsermaye karliligina % 8 ile % 15 arasinda degistigi ve kar-gider oranlarina

baktigimizda % 17 ile % 160 arasinda degistigi goriilmektedir.
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Asagidaki Sekil 51 arastirmada kullanilan iilkelerin katilim bankaciligi

sistemlerinin 2014 yilina ait karlilik oranlarin1 gostermektedir.
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Sekil 51. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilig1 Sistemlerinin 2014
Yili Karlilik Oranlar1

Sekil 51°de en yiiksek aktif karlilik oranma Katar’m, en diisiik aktif karlilik
oranina ise Kuveyt’in sahip oldugu goriilmektedir. Katar’1 sirasiyla Suudi Arabistan,
BAE, Tiirkiye, Malezya ve Iran takip etmektedir. En yiiksek 6zsermaye karlilik
oranmna Katar’m, en diisiik 6zsermaye karlilik oranina ise Kuveyt’in sahip oldugu
goriilmektedir. Katar’1 sirastyla Suudi Arabistan, Malezya, Tiirkiye, BAE ve Iran
takip etmektedir. En yiiksek kar-gider oranina Katar’in, en diisiik kar-gider oranina ise
[ran’in sahip oldugu goériilmektedir. Katar’1 sirastyla, Suudi Arabistan, Malezya, BAE,
Tiirkiye ve Kuveyt takip etmektedir.

Genel olarak 2014 yili i¢in analizde kullanilan iilkelere bakildiginda iilkelerin
katilim bankaciligi sistemlerinin aktif karliligi % 0,96 ile % 2,09 arasinda degistigi,
Ozsermaye karliligina % 8 ile % 13 arasinda degistigi ve kar-gider oranlarina

baktigimizda % 15 ile % 143 arasinda degistigi goriilmektedir.

188



Asagidaki Sekil 52, aragtrmada kullanilan tilkelerin katilim bankaciligi

sistemlerinin 2015 yilina ait karlilik oranlarini gostermektedir.
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Sekil 52. Arastrmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilig1 Sistemlerinin 2015
Y1l Karhlik Oranlar1

Sekil 52°de en yiiksek aktif karlilik oranina Suudi Arabistan’in, en diistik aktif
karlihk oranma ise Iran’m sahip oldugu goriilmektedir. Suudi Arabistan’1 sirasiyla
Katar, BAE, Kuveyt, Tiirkiye ve Malezya takip etmektedir. En yiiksek 6zsermaye
karlihk oranma Suudi Arabistan’in, en diisiik 6zsermaye karlilik oranma ise Iran’m
sahip oldugu goriilmektedir. Suudi Arabistan’1 sirastyla Tiirkiye, Malezya, Katar, Iran
ve BAE takip etmektedir. En yiiksek kar-gider oranma Katar’in, en diisiik kar-gider
oranmna ise Iran’mn sahip oldugu goriilmektedir. Katar’1 sirastyla, Suudi Arabistan,
Malezya, BAE, Kuveyt ve Tiirkiye takip etmektedir.

Genel olarak 2015 yili i¢in analizde kullanilan iilkelere bakildiginda iilkelerin
katilim bankacilig1 sistemlerinin aktif karlilig1 % 0,50 ile % 2,05 arasinda degistigi,
Ozsermaye karliligina % 7 ile % 14 arasinda degistigi ve kar-gider oranlarina

baktigimizda % 8 ile % 156 arasinda degistigi goriilmektedir.

Karlilik oranlarinin Yorumlari:

Aktif kdarlilik oranina bakildiginda bu oranin yiiksek oldugu tlkelerin katilim
bankacilig1 sistemlerinin toplamis olduklar1 fonlarin yoneticiler tarafindan karh
alanlarda kullandirildigi ve dolayisiyla varliklarin verimli kullanildigr ve fon
saglayanlara kar payr O0demesinin artacagi sdylenebilir. Bu oranin diisiik oldugu

tilkelerde toplanan fonlarin karli alanlarda kullandirilamadigr ve dolayisiyla
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varliklarin verimli kullanilmamasi ve fon saglayanlara kar payr 6demesinin daha az
yapilabilecegi soylenebilir.

Ozsermaye karlilik oramina bakildiginda bu oranin yiiksek oldugu iilkelerin
katilim bankacilig1 sistemlerinin daha fazla fon toplayip bunlar1 karli alanlarda
degerlendirdigi ve dolayisiyla yoneticilerin hissedarlarin fonlarini etkin kullandig:
soylenebilir. Bu oranin diisiik oldugu iilkelerde yoneticilerin hissedarlarm fonlarmi
etkin kullanamadigi ve dolayisiyla hisse basina kar payinin azalacag diistiniiliir.

Kar-gider oranina bakildiginda bu oranin yiiksek oldugu iilkelerin katilim
bankacilig1 sistemlerinin 1 birim gider karsiliginda daha fazla kar sagladigi ve
dolayisiyla kar payr O6demlerinin artacagi sdylenebilir. Bu oranin diigiikk oldugu
iilkelerin katilim bankaciligi sistemlerinin 1 birim gider karsiliginda daha az kar

sagladig1 ve dolayisiyla kar pay1 6demlerinin azalacagi sdylenebilir.
4.5.2.2. Likidite Oranlarinin Analizi

Likidite analizinde, arastrmada kullanilan iilkelerin katilim bankaciligi
sistemlerinin 2011-2015 yillarina ait nakit mevduat orani, kredi mevduat orani, nakit
cari hesap orani ve nakit aktif oran1 dikkate alinmaktadir. Bu oranlarin sonuglar1 yillar
itibariyle asagida sekiller halinde yer almaktadir.

Asagidaki Sekil 53, arastirmada kullanilan iilkelerin katilim bankacilig

sistemlerinin 2011 yilina ait likidite oranlarini gostermektedir.
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Sekil 53. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankaciligi Sistemlerinin 2011
Y1l Likidite Oranlar1
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Sekil 53°de en yliksek nakit mevduat oranina Tiirkiye’nin, en diisiik orana ise
Malezya’nmn sahip oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’yi sirasiyla BAE, Iran, Suudi
Arabistan, Kuveyt ve Katar takip etmektedir. En yiliksek kredi mevduat oranina,
Tiirkiye’nin, en diisiik orana ise Malezya’nin sahip oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’yi
sirasiyla Kuveyt, Katar, iran, Suudi Arabistan ve BAE takip etmektedir. En yiiksek
nakit cari hesap oranina Tirkiye’nin, en diisiik orana ise Suudi Arabistan’in sahip
oldugu goriilmektedir. Tiirkiye'yi swrasiyla Iran, BAE, Kuveyt, Katar ve Malezya
takip etmektedir. En yiiksek nakit aktif oranina Tiirkiye’nin, en diisiik orana
Malezya’nin sahip oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’yi sirasiyla BAE, Suudi Arabistan,
Iran, Kuveyt ve Katar takip etmektedir.

Genel olarak 2011 yilma bakildiginda biitiin oranlarda Tiirkiye’nin yiiksek
oldugu goriilmektedir. Bu durum etkinlik analizi boliimiinde Tiirkiye’ nin etkinliginin
disik ¢ikmis olmasmin bir nedeni olarak goriilebilir. Ciinkii, Tiirkiye’nin diger
iilkelere gore daha fazla nakit bulundurmasi, onlara gore etkinligini azaltmaktadir.
Nakit cari hesap oraninin disinda diger oranlarda da Malezya’nin diisiik oldugu
goriilmektedir. Sekil 53’de yer alan iilkelere bakildiginda tilkelerin katilim bankaciligi
sisteminin nakit mevduat oranmin % 3 ile % 20 arasinda, kredi mevduat oraninin %
71 ile % 102 arasinda, nakit cari hesap oraninin % 16 ile % 70 arasinda ve nakit aktif

oranmin % 2 ile % 14 arasinda degistigi goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 54, arastirmada kullanilan {ilkelerin katilim bankacilig

sistemlerinin 2012 yilina ait likidite oranlarini gostermektedir.
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Sekil 54. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankaciligi Sistemlerinin 2012
Y1l Likidite Oranlar1
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Sekil 54’de en yiiksek nakit mevduat oranina Tiirkiye’nin, en diisiik orana ise
Malezya’nm sahip oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’yi sirasiyla iran, BAE, Suudi
Arabistan, Kuveyt ve Katar takip etmektedir. En yiiksek kredi mevduat oranina
Tiirkiye’nin, en diisiik orana ise BAE’nin sahip oldugu goriilmektedir. Tirkiye’yi
sirasiyla Kuveyt, Katar, Suudi Arabistan, Iran ve Malezya takip etmektedir. En
yiiksek nakit cari hesap oranina Tiirkiye’nin, en diisiik orana ise Suudi Arabistan’in
sahip oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’yi swrasiyla Iran, BAE, Kuveyt, Katar ve
Malezya takip etmektedir. En yiiksek nakit aktif oranina, Tiirkiye’nin en diisiik orana
Malezya’nin sahip oldugu goriilmektedir. Tiirkiye'yi stwrasiyla Iran, BAE, Suudi
Arabistan, Kuveyt ve Katar takip etmektedir.

Genel olarak 2012 yilina bakildiginda biitiin oranlarda Tiirkiye’nin yiiksek
oldugu goriilmektedir. Sekil 54’de yer alan tilkelere bakildiginda iilkelerin katilhim
bankacilig1 sisteminin nakit mevduat oraninin % 4 ile % 24 arasinda, kredi mevduat
oraninin % 72 ile % 102 arasinda, nakit cari hesap oraninin % 18 ile % 92 arasinda ve
nakit aktif oranmin % 3 ile % 17 arasinda degistigi goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 55, arastirmada kullanilan {ilkelerin katilim bankacilig

sistemlerinin 2013 yilina ait likidite oranlarini gostermektedir.
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Sekil 55. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankaciligi Sistemlerinin 2013
Y1l Likidite Oranlar1

Sekil 55’de en yiiksek nakit mevduat oranma Tiirkiye’ nin, en diisiik orana ise
Malezya’nmn sahip oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’yi swrasiyla BAE, Iran, Suudi
Arabistan, Kuveyt ve Katar takip etmektedir. En yiiksek kredi mevduat oranina
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Tiirkiye’nin, en diisiik orana ise Iran’mn sahip oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’yi
sirastyla Kuveyt, Katar, Malezya, BAE ve Suudi Arabistan takip etmektedir. En
yiiksek nakit cari hesap oranma iran’mn, en diisiik orana ise Suudi Arabistan’m sahip
oldugu goriilmektedir. ran’1 sirasiyla BAE, Tiirkiye, Kuveyt, Katar ve Malezya takip
etmektedir. En yiiksek nakit aktif oranna BAE’nin, en diisiik orana Malezya’nin
sahip oldugu goriilmektedir. BAE’yi sirastyla Tiirkiye Iran, Suudi Arabistan, Kuveyt
ve Katar takip etmektedir.

Genel olarak 2013 yilinda Sekil 55°de yer alan tilkelere bakildiginda tilkelerin
katilim bankacilik sisteminin nakit mevduat oraninmn % 3 ile % 25 arasinda, kredi
mevduat oraninin % 73 ile % 113 arasinda, nakit cari hesap oranmin % 17 ile % 109

arasinda ve nakit aktif oraninin % 3 ile % 16 arasinda degistigi goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 56, arastrmada kullanilan tilkelerin katilim bankaciligi

sistemlerinin 2014 yilina ait likidite oranlarii géstermektedir.
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Sekil 56. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankaciligi Sistemlerinin 2014
Y1l Likidite Oranlar1

Sekil 56°da en yiiksek nakit mevduat oranma Tiirkiye’ nin, en diisiik orana ise
Malezya’nmn sahip oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’yi swrasiyla Iran, BAE, Suudi
Arabistan, Kuveyt ve Katar takip etmektedir. En yiiksek kredi mevduat oranina
Tiirkiye’nin, en diisiik orana ise Iran’in sahip oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’yi

sirastyla Katar, Malezya, Kuveyt, BAE ve Suudi Arabistan takip etmektedir. En
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yiiksek nakit cari hesap oranma Iran’in, en diisiik orana ise Malezya’nin sahip oldugu
goriilmektedir. Iran’1 sirastyla Tiirkiye, Kuveyt, BAE, Katar ve Suudi Arabistan takip
etmektedir. En yiiksek nakit aktif oranma Iran’in, en diisiik orana Malezya nin sahip
oldugu goriilmektedir. Iran’1 swrasiyla Tiirkiye, BAE, Suudi Arabistan, Kuveyt ve
Katar takip etmektedir.

Genel olarak 2014 yilinda Sekil 56°da yer alan iilkelere bakildiginda iilkelerin
katilim bankacilik sisteminin nakit mevduat oraninin % 3 ile % 28 arasinda, kredi
mevduat oraninin % 73 ile % 115 arasinda, nakit cari hesap oranmnimn % 15 ile % 163
arasinda ve nakit aktif oraninin % 2 ile % 17 arasinda degistigi goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 57, arastirmada kullanilan iilkelerin katilim bankacilig

sistemlerinin 2015 yilina ait likidite oranlarini géstermektedir.
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Sekil 57. Arastrmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankaciligi Sistemlerinin 2015
Y1l Likidite Oranlar1

Sekil 57°de en yiiksek nakit mevduat oranna Tiirkiye’nin, en diisiik orana ise
Malezya’nin sahip oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’yi sirasiyla Iran, BAE, Kuveyt,
Suudi Arabistan ve Katar takip etmektedir. En yiiksek kredi mevduat oranina
Katar’in, en diisiik orana ise Iran’m sahip oldugu goriilmektedir. Katar’1 sirasiyla
Tirkiye, Malezya, Kuveyt, BAE ve Suudi Arabistan takip etmektedir. En yiiksek
nakit cari hesap oranma Iran’m, en diisiik orana ise Suudi Arabistan’in sahip oldugu
goriilmektedir. Iran’1 swasiyla Tiirkiye, Kuveyt, BAE, Katar ve Malezya takip

etmektedir. En yiiksek nakit aktif oranina Tirkiye’nin, en diisiik orana Malezya’nin
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sahip oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’yi sirastyla Iran, BAE, Kuveyt, Suudi Arabistan
ve Katar takip etmektedir.

Genel olarak 2015 yilinda Sekil 57°de yer alan iilkelere bakildiginda iilkelerin
katilim bankacilik sisteminin nakit mevduat oraninin % 3 ile % 22 arasinda, kredi
mevduat oraninin % 72 ile % 100 arasinda, nakit cari hesap oraninin % 12 ile % 108
arasinda ve nakit aktif oraninin % 2 ile % 16 arasinda degistigi goriilmektedir.

Yukaridaki likidite oranlar1 sekillerine genel olarak bakildiginda arastirmada
kullanilan tlkelerin katilim bankacilig1 sistemlerinin 2011-2015 donemine ait kredi
mevduat oraninin en yiikksek nakit aktif oraninin da en diisiik degerler aldig:
goriilmektedir.

Likidite Oranlarinin Yorumlari

Nakit mevduat oranina bakildiginda bu oranin yiiksek olmasinin ya fazla nakit
bulundurmaktan ya da az fon toplamaktan kaynaklandig1 sdylenebilir. Ayn1 zamanda
yiiksek orana sahip tilkelerin likidite riskinin diisiik olacagi ve dolayisiyla atil nakit
bulundurmaktan dolay1 da etkinligin diisiik olacagi soylenebilir ki bu durum zaten
etkinlik analizinin sonucu ile uyusmaktadir. Bu oranin diisiik olmasmin ise ya az nakit
bulundurmaktan ya da ¢ok fazla fon toplamaktan kaynaklandigi soylenebilir. Ayni
zamanda distik orana sahip iilkelerin likidite riskinin ytliksek olacagi ve dolayisiyla
etkinligin yiiksek olacagi sdylenebilir ki etkinlik sonuglar1 bu durumu teyit
etmektedir. Sekillere de bakildiginda nakit mevduat orani yiiksek olan Tiirkiye’nin
tiim yillarda etkinsiz oldugu nakit mevduat orani diisiik olan Malezya’nin tiim yillarda
etkin oldugu goriilmektedir.

Kredi mevduat oramina bakildiginda bu oranin yiiksek olmasmin ya fazla fon
kullandirmaktan ya da fazla fon toplayamamasmdan kaynaklandigi sdylenebilir.
Dolayisiyla fazla fon toplanamaymca etkinligin diisiik olacagi sdylenebilir ki bu
durum zaten etkinlik analizinin sonucu ile uyusmaktadir. Ayn1 zamanda yiiksek orana
sahip tilkelerin fazla fon kullandirdiklar1 soylenebilir. Bu oranin diisiik olmasi ise ya
az fon kullandirmaktan ya da fazla fon toplamaktan kaynaklandigi soylenebilir.
Dolayisiyla istenildiginde fon kaynak bulmakta sikintiya diisilmeyeceginden
etkinligin yiiksek olacagi soylenebilir ki etkinlik sonuglari bu durumu teyit
etmektedir.

Nakit cari hesap oramina bakildiginda bu oranin yiiksek olmasmin ya fazla
nakit bulundurmaktan ya da az miktarda vadesiz mevduat bulunmasindan

kaynaklandig1 soylenebilir. Aym1 zamanda yiiksek orana sahip iilkelerin vadesiz
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mevduatint karsilayacak sekilde nakit bulundurdugu sdylenebilir. Dolayisiyla bu
tilkelerin likidite riski diisiiktiir. Bu oranin diisiik olmas1 ya az nakit bulundurmaktan
ya da fazla miktarda vadesiz mevduattan kaynaklandigi sylenebilir. Ayn1 zamanda
diistik orana sahip iilkelerin vadesiz mevduatimi1 karsilayacak sekilde nakit
bulundurmadigi sdylenebilir. Dolayisiyla bu tilkelerin likidite riski yiiksektir.

Nakit aktif oranina bakildiginda bu oranin yiiksek olmasi varliklarinin 6nemli
bir kismmin nakit olarak bulundurulmakta oldugu séylenebilir. Dolayisiyla bu

iilkelerin likidite riski diisiiktiir.
4.4.2.4. Risk ve Odeme Giicii Oranlarinin Analizi

Risk ve o0deme giicii analizinde, arastirmada kullanilan iilkelerin katilim
bankacilig1 sistemlerinin 2011-2015 yillarma ait borg-6zsermaye orani, borg¢ orani,
O0zsermaye carpant ve mevduat kredi orami dikkate alinmaktadirr. Bu oranlarin
sonuglar1 yillar itibariyle asagida sekiller halinde gosterilmektedir.

Asagidaki Sekil 58, arastirmada kullanilan iilkelerin katilim bankaciligi

sistemlerinin 2011 yilina ait risk ve 6deme giicii oranlarini gostermektedir.
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Sekil 58. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankaciligi Sistemlerinin 2011
Y1li Risk ve Odeme Giicii Oranlari

Sekil 58°de en yiiksek borg-dzsermaye oramna Iran’in, en diisiik orana ise
Katar’in sahip oldugu goriilmektedir. Iran’1 sirastyla Malezya, Tiirkiye, Kuveyt, BAE
ve Suudi Arabistan takip etmektedir. En yiiksek bor¢ oranina iran’mn, en diisiik orana

ise Katar’in sahip oldugu goriilmektedir. Iran’1 sirasiyla Malezya, Tiirkiye, Kuveyt,
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BAE ve Suudi Arabistan takip etmektedir. En yiiksek Ozsermaye ¢arpani oranina
Iran’in, en diisiik orana ise Katar’in sahip oldugu goriilmektedir. iran’1 sirasiyla
Malezya, Tirkiye, Kuveyt, BAE ve Suudi Arabistan takip etmektedir. En yiiksek
mevduat kredi oranina Malezya'nin, en diisik orana Tiirkiye’nin sahip oldugu
goriilmektedir. Malezya’y: sirasiyla BAE, Suudi Arabistan, Iran, Katar ve Kuveyt
takip etmektedir.

Genel olarak 2011 yilinda Sekil 58’de yer alan iilkelere bakildiginda iilkelerin
katilim bankacilik sisteminin borg-6zsermaye oraninin % 382 ile % 1332 arasinda,
bor¢ oraninin % 79 ile % 93 arasinda, 6zsermaye carpani oraninin % 482 ile % 1432
arasinda ve mevduat kredi oranmin % 98 ile % 140 arasinda degistigi goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 59, arastrmada kullanilan iilkelerin katilim bankacilig1

sistemlerinin 2012 yilina ait risk ve 6deme giicii oranlarin1 gostermektedir.
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Sekil 59. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankaciligi Sistemlerinin 2012
Y1li Risk ve Odeme Giicii Oranlar1

Sekil 59°da en yiiksek borg-dzsermaye oranma Iran’in, en diisiik orana ise
Katar’in sahip oldugu gériilmektedir. Iran’1 sirasiyla Malezya, Tiirkiye, Kuveyt, BAE
ve Suudi Arabistan takip etmektedir. En yiiksek bor¢ oranina Malezya’nin, en diisiik
orana ise Katar’m sahip oldugu goriilmektedir. Malezya’y1 sirastyla Iran, Tiirkiye,
Kuveyt, BAE ve Suudi Arabistan takip etmektedir. En yiiksek 6zsermaye g¢arpani
oranina Malezya’nin, en diisiik orana ise Katar’in sahip oldugu goriilmektedir.
Malezya’y1 sirastyla Iran, Tiirkiye, Kuveyt, BAE ve Suudi Arabistan takip etmektedir.

En yliksek mevduat kredi oranina BAE nin, en diisiik orana Tiirkiye’nin sahip oldugu
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goriilmektedir. BAE’yi sirastyla Malezya, iran, Suudi Arabistan, Katar ve Kuveyt
takip etmektedir.

Genel olarak 2012 yilinda Sekil 59°da yer alan iilkelere bakildiginda iilkelerin
katilim bankacilik sisteminin borg-6zsermaye oranmin % 449 ile % 1165 arasinda,
bor¢ oraninin % 82 ile % 92 arasinda, 6zsermaye ¢arpani oraninin % 549 ile % 1265
arasinda ve mevduat kredi oraninin % 98 ile % 140 arasinda degistigi goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 60, aragtrmada kullanilan {lkelerin katilim bankaciligi

sistemlerinin 2013 yilina ait risk ve 6deme giicii oranlari gostermektedir.
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Sekil 60. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilig1 Sistemlerinin 2013
Y1li Risk ve Odeme Giicii Oranlar1

Sekil 60°da en yiiksek bor¢g-6zsermaye oranina Malezya’nin, en diisiik orana
ise Katar’m sahip oldugu goriilmektedir. Malezya’y1 sirastyla Iran, Tiirkiye, Kuveyt,
BAE ve Suudi Arabistan takip etmektedir. En yiiksek bor¢ oranina Malezya’nin, en
diisiik orana ise Katar’in sahip oldugu goriilmektedir. Malezya’yr sirasiyla Iran,
Tiirkiye, Kuveyt, BAE ve Suudi Arabistan takip etmektedir. En yiiksek 6zsermaye
carpani oranina Malezya’'nin, en diisiik orana ise Katar’in sahip oldugu goriilmektedir.
Malezya’y1 sirastyla Iran, Tiirkiye, Kuveyt, BAE ve Suudi Arabistan takip etmektedir.
En yiiksek mevduat kredi oranma Iran’in, en diisiik orana Tiirkiye’nin sahip oldugu
goriilmektedir. Iran’1 sirastyla Suudi Arabistan, BAE, Malezya, Katar ve Kuveyt takip
etmektedir.

Genel olarak 2013 yilinda Sekil 60°da yer alan iilkelere bakildiginda iilkelerin

katilim bankacilik sisteminin bor¢-6zsermaye oranmin % 473 ile % 1190 arasinda,
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bor¢ oraninin % 83 ile % 92 arasinda, 6zsermaye ¢arpani oranmnin % 573 ile % 1290

arasinda ve mevduat kredi oraninin % 88 ile % 137 arasinda degistigi goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 61, aragtrmada kullanilan {ilkelerin katilim bankaciligi

sistemlerinin 2014 yilina ait risk ve 6deme giicii oranlarin1 gostermektedir.
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Sekil 61. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilig1 Sistemlerinin 2014

Y1l Risk ve Odeme Giicii Oranlari

Sekil 61°de en yiiksek borg-0zsermaye oranina Malezya’nin, en diisiik orana
ise Katar’in sahip oldugu gériilmektedir. Malezya’y1 sirastyla Iran, Tiirkiye, Kuveyt,
BAE ve Suudi Arabistan takip etmektedir. En yiiksek bor¢ oranina Malezya’nin, en
diisiik orana ise Katar’m sahip oldugu gériilmektedir. Malezya’y1 sirastyla Iran,
Tiirkiye, Kuveyt, BAE ve Suudi Arabistan takip etmektedir. En yiiksek 6zsermaye
carpani oranina Malezya’'nin, en diisiik orana ise Katar’m sahip oldugu goriilmektedir.
Malezya’y1 sirastyla Iran, Tiirkiye, Kuveyt, BAE ve Suudi Arabistan takip etmektedir.
En yiiksek mevduat kredi oranma Iran’in, en diisiik orana Tiirkiye’nin sahip oldugu
goriilmektedir. Iran’1 sirasiyla Suudi Arabistan, BAE, Kuveyt Malezya ve Katar takip
etmektedir.

Genel olarak 2014 yilinda Sekil 61°de yer alan iilkelere bakildiginda tilkelerin
katilim bankacilik sisteminin bor¢-6zsermaye oranmin % 545 ile % 1172 arasinda,
bor¢ oraninin % 85 ile % 92 arasinda, 6zsermaye ¢arpani oraninin % 645 ile % 1272

arasinda ve mevduat kredi oraninin % 87 ile % 136 arasinda degistigi goriilmektedir.
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Asagidaki Sekil 62, aragtrmada kullanilan {ilkelerin katilim bankaciligi

sistemlerinin 2015 yilina ait risk ve 6deme giicii oranlarini gostermektedir.
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Sekil 62. Arastirmada Kullanilan Ulkelerin Katilim Bankacilig1 Sistemlerinin 2015

Y1l Risk ve Odeme Giicii Oranlari

Sekil 62°de en yiiksek borg-dzsermaye oranma Iran’m, en diisiik orana ise
Suudi Arabistan’in sahip oldugu goriilmektedir. Iran’1 sirasiyla Malezya, Tiirkiye,
Kuveyt, BAE ve Katar takip etmektedir. En yiiksek bor¢ oranma iran’in, en diisiik
orana ise Suudi Arabistan’m sahip oldugu goriilmektedir. Iran’1 sirasiyla Malezya,
Tirkiye, Kuveyt, BAE ve Katar takip etmektedir. En yiiksek 6zsermaye carpani
oranina iran’in, en diisiik orana ise Suudi Arabistan’m sahip oldugu goriilmektedir.
Iran’1 sirasiyla Malezya, Tiirkiye, Kuveyt, BAE ve Katar takip etmektedir. En yiiksek
mevduat kredi oranina iran’mn, en diisiik orana Katar’in sahip oldugu goriilmektedir.
[ran’1 sirastyla Suudi Arabistan, BAE, Kuveyt Malezya ve Tiirkiye takip etmektedir.

Genel olarak 2015 yilinda Sekil 62°de yer alan iilkelere bakildiginda iilkelerin
katilim bankacilik sisteminin bor¢-6zsermaye oranmin % 558 ile % 1204 arasinda,
borg oraninin % 85 ile % 92 arasinda, 6zsermaye ¢arpani oraninin % 658 ile % 1304
arasinda ve mevduat kredi oraninin % 100 ile % 139 arasinda degistigi goriilmektedir.

Yukaridaki risk ve 6deme giicii oranlar1 sekillerine genel olarak bakildiginda
aragtirmada kullanilan iilkelerin katilim bankaciligi sistemlerinin  2011-2015
donemine ait 6zsermaye carpanin en yliksek bor¢ oraninin da en diisiik degerler aldig1

goriilmektedir.
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Risk ve Odeme Giicii Oranlarmn Yorumlar

Borg-6zsermaye oramina bakildiginda bu oranin yiiksek oldugu iilkelerin
katilim bankacilig1 sistemlerinin yabanci kaynaklarinin yani toplanan fonlarmnin fazla
oldugu sdylenebilir. Ayni zamanda oranin yliksek oldugu iilkelerin katilim bankacilig1
sistemlerinin riskli ve karlarinin biiyiik kismini kar payi seklinde dagittiklar
soylenebilir. Benzer sekilde bu oranin diisiik oldugu iilkelerin katilim bankacilig1
sistemlerinin 6zsermaye ile finansmana Onem verdikleri sOylenebilir. Ortaklarin
bankalara daha fazla yatirimda bulunduklar1 ve dolayisiyla iilkelerin katilim
bankacilig1 sistemlerinin az riskli ve karlarinin kiigiik bir kismmi kar payr seklinde
dagittiklar1 sdylenebilir.

Bor¢ oramina bakildiginda bu oranin yliksek oldugu iilkelerin katilim
bankacilig1 sistemlerinin aktiflerinin o 6l¢lide cari hesaplar ve katilma hesaplariyla
yani fon kaynaklariyla finanse edildigi s6ylenebilir. Dolayisiyla varliklarin biiyiik bir
kismi1 yabanci sermaye ile finanse edildiginden riskinde yiikselecegi sdylenebilir. Bu
oranin diisiik oldugu {ilkelerin katilim bankacilig1 sistemlerinin 6zsermaye ile
finansmanin yiiksek oldugu anlamina gelir. Dolayisiyla elde edilen karlarin daha az
kismini dagitacak ve karlarm biiyiik kismindan mahrum kalma riskini diistirecektir.

Ozsermaye ¢arpamina bakildiginda bu oranin yiiksek oldugu iilkelerin katilim
bankacilig1 sistemlerinin fon toplama derecesinin yiiksek oldugu sdylenebilir. Yine
biliyiik miktarda toplanan fonlar eger karli alanlarda kullandirilmazsa kar marjinin
diisecegi ve sonraki donemlerde {ilkelerin katilim bankaciligi sistemlerinin fon
toplayamama riskiyle kars1 karsiya kalacagi soylenebilir. Bu oranin diisiik oldugu
iilkelerin katilim bankacilig1 sistemlerinin fon toplama derecesinin diisiik oldugu ve
dolayisiyla kullandirilan fonlarin genel olarak 6zsermaye ile finanse edilmek istendigi
sOylenebilir.

Mevduat kredi oranina bakildiginda bu oranin 1°den yiiksek oldugu iilkelerin
katilim bankacilig1 sistemlerinin kullandirdigir fonlardan daha fazla fon topladigi
soylenebilir. Dolayisiyla kullandirilmayan fonlar yatirima doniismediginden fon
saglayanlara daha az kar pay1 6demesi yapilabilecegi ve sonraki dénemlerde katilim
bankacilig1 sistemlerinin fon toplayamama riskiyle karsi karsiya kalabilecegi
soylenebilir. Bu oranmn diisiik oldugu {ilkelerin katiim bankacilig1 sistemlerinin
topladig1 fonlardan daha fazlasim1 kullandirdigi yani Ozsermaye yoluyla fon
kullandirmay1 arttirdigi sdylenebilir. Dolayistyla kullandirdigi fonlarmin bir kismini

ozsermayeden sagladigindan dolay1 ortaklar daha karh alanlara fon kullandiracak ve
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fon kaynak saglayanlara daha fazla kar pay1r 6demesinde bulunulabilecek ve sonraki
donemlerde katilim bankacilig1 sistemlerinin fon toplayamama riskinin diisiik olacagi

sOylenebilir.
4.5.3. PANEL VERI ANALIiZi

Panel veri analizi ile islam iilkelerinde faaliyette bulunan katilim bankacilig1
sistemlerinin performanslar1 iizerinde etkili olan finansal faktorlerin belirlenmesi
amaclanmaktadir.

Analizde kullanilan degiskenlerin tiimii dogal logaritma bigimine
donistiiriilmiistiir. Bunun yaninda degiskenlerin verileri, 2011-2015 donemindeki
yillik verileri igermektedir.

Islam dilkelerinde faaliyet gosteren katilim bankalarinin veri zarflama
analiziyle bulunan etkinlik skorlar1 (es) bagimli degisken olarak kullanilmaktadir.
Finansal oranlardan olusan aktif karlilik orani (ako), 6zsermaye karlilik oranmi (oko),
kredi mevduat orani (kmo) ve bor¢ oranmi (bo) degiskenleri ise bagimsiz degiskenler
olarak kullanilmaktadir.

Stata 13 istatistik programu ile yapilan panel veri analizinde katilim bankalarinin
performanslarmi ifade eden etkinlik skorlar1 iizerinde etkili olan faktorlerin
arastirilmasi analizinde regresyon sonuglarina nasil ulasildigr asagida maddeler

halinde agiklanmaktadir:

1. 1lk olarak degiskenlerin Levin, Lin & Chu (LLC) Birim Kok Testi yapilmistir.
Test sonucunda tiim degiskenlerin duragan oldugu goriilmiistiir.

2. Arastirmada panel veri modelinin tahminde birim etkilerin varligini smnamak
icin Lagrange Carpani (LM) testi yapilmistir bu testin yapilabilmesi icin
oncelikle tesadiifi etkiler modeli tahmin edilmistir. Testin sonucunda klasik
modelin uygun oldugu anlasilmustir.

3. Klasik model uygunlugu belirlendikten sonra klasik modelde degisen varyans
ve otokorelasyon’un varligi test edilmistir. Degisen Varyans’da; Breusch-
Pagan/Cook-Weiesberg testi, otokorelasyon’da ise; Wooldridge’ nin testi
yapilmistir. Stata’da Breusch-Pagan/Cook-Weiesberg testi yapilabilmesi i¢in,
oncelikle regresyon tahmin edilmistir. Havuzlanmis en kiicliik kareler
regresyonu, elde edildikten sonra 4 farkli alternatif sonuglar elde edilmistir.

Daha sonra, birinci mertebeden otokorelasyonun varligi Wooldridge’nin testi
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ile smanmistir. Stata’da testin uygulanabilmesi i¢in regresyon kurulmasi 6n
sarti yoktur. Burada yapilan testlerin sonucunda degisen varyans var,
otokorelasyon yoktur sonucuna ulasiimistir.

4. Degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyonun varliginda
direngli tahminciler belirlenmektedir. Testler sonucunda modelde degisen
varyans oldugu tespit edilmistir. Bu sebeple Huber, Eicker ve White
tahmincisinden yararlanilmistir. Degisen varyans Vvarliginda direngli
havuzlanmis en kiiciik kareler regresyonu tahmin edilmistir. Sonug¢ olarak
bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki anlamh iliskiye

ulagilmistir.

Bagimsiz degiskenlerin bagimli deg§iskene etkilerini arastirmak i¢in analiz
stireci daha 6nce de belirtildigi gibi su asamalardan olusmaktadir; Levin, Lin & Chu
(LLC) panel birimi kok testi, Breusch-Pagan Lagrange Carpani Testi, Breusch-Pagan
| Cook-Weisberg testi, Wooldridge’in Testi ve Havuzlanmis En Kiiciik Kareler

Regresyonu agamalaridir.

Degiskenlerin Levin, Lin & Chu (LLC) Birim Kok Test Sonuglar1 asagidaki
Tablo 34’da sunulmustur.
Tablo 34. Degiskenlerin Levin, Lin & Chu (LLC) Birim K6k Test Sonuglar1 (Level)

Degiskenler Istatistik Degeri Olasilik Degeri
Iges -1.72934 0.0419
lg_ako -6.87776 0.0000
lg_oko -11.7759 0.0000
lg_kmo -10.5972 0.0000
lg_bo -4.05235 0.0000

Tablo 34'daki LLC birim kok testinin sonuglar1 tiim degiskenlerin baslangi¢ da
duragan olduklarin1 gostermektedir. Bunun anlami tiim degiskenlerin varyanslar1 ve
ortalamalar1 baslangi¢ seyisinden sonra sabittir. Bagka bir deyisle, tim degiskenler
baglangic sinifina entegre edilmistir. Bir sonraki test, (Lagrange Carpani) LM
testi’dir. Bu testin yapilabilmesi i¢in Oncelikle tesadiifii etkiler modeli tahmin

edilmektedir.
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Asagidaki Tablo 35, tesadiifi etkiler modelinde birim etkinin varligni

siamak i¢in Breusch-Pagan Lagrange Carpani Testi’nin sonuglarini gostermektedir.

Tablo 35. Breusch-Pagan Lagrange Carpani Testi

Tahmin Edilen Sonuglar: Iges[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid,t]

Var sd = sqrt(Var)
Iges .0077407 .0879811
e .0019062 .0436596
u .0003908 .0197694

Test: Var(u) =0

Ki-kare(01) =0.01

Prob(Ki-kare) = 0.4676

Yukaridaki Tablo 35’de goriildiigii gibi 6nce kurulan model,

Iges[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid,t]
daha sonra tahmin sonuglar1 goriilmektedir. Modelde X bagimsiz degiskenler
matrisidir. Tahmin sonuglar1 kisminda; bagimli degiskene, birim etkiye ve artik
kalintiya ait sirasiyla varyans ve standart hatalar yer almaktadir. Yine tablonun
altinda, birim etkinin varyansinin sifira esit oldugu LM test istatistigi chibar2(01) ve
olasilik degeri de sirasiyla yer almaktadir. Test istatistigi, 1 serbestlik derecesi X?
tablosu ile karsilastirilmaktadir. Sonuglara gore, birim etkilerin varyansinin sifira esit
oldugu H, hipotezi reddedilmemekte ve dolayisiyla klasik modelin uygun oldugu
anlagilmaktadir. Sonuclara bakildiginda ( prob>chibar2) degerleri 0.05’den biiyiik
oldugundan dolay1 klasik modelin (Havuzlanmig Panel modeli) uygun oldugu
anlagilmaktadir. Yani Tabloda olasilik degerimiz 0.4676 oldugundan klasik model
uygun olmaktadir. Bir sonraki test, klasik modelde heteroskedasitenin Breusch-Pagan
/ Cook-Weisberg testi’dir.

Stata’da Breusch-Pagan / Cook-Weisberg testinin yapilabilmesi i¢in 6ncelikle
regresyon tahmin edilmelidir. Daha sonra X? test istatistigi, normal dagilim
varsayiminin yapilmadigi durumda F test istatisti§i, normal dagilim varsayimmin

yapilmadigi durumda Score testinin N*R? istatistii ve yardimci regresyonun
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bagimsiz degiskenleri ana modelin bagimli degiskenin tahmini degerleri yerine ana
modelin bagimsiz degiskenleri kullanilarak hesaplanan X2 test istatistigi elde
edilmektedir (Tatoglu, 2016: 212).

Asagidaki Tablo 36, klasik modelde degisen varyansin Breusch-Pagan / Cook-

Weisberg testi ile snanmasini gostermektedir.

Tablo 36. Klasik Modelde Degisen Varyansin Breusch-Pagan / Cook-Weisberg Testi

Ile Sinanmasi

Adimm 1 Adim 2
chi2(1) = 425 F(1,33) = 520
Prob > chi2 = 0.0393 Prob > F = 0.0291
Adim 3 Adim 4
chi2(1) = 477 chi2(4) = 1481
Prob > chi2 = 0.0290 Prob > chi2 = 0.0051

Tiim testlerde temel hipotez sabit varyansi ifade etmektedir. Ilk {i¢ testte modele
alinan bagimsiz degiskenler bagimli degiskenin tahmini degerleri iken son testte ana
modelin bagimsiz degiskenleridir. Ikinci ve fiiglincii testler normal dagilim
varsayiminin ihlalinde kullanilabilmektedir. Birinci ve tigiincii testlerde 1 serbestlik
dereceli chi2(1) X? test ististigi, ikinci testte (1 , 33) serbestlik dereceli F test
istatistigi ve son testte 4 serbestlik dereceli chi2(4) X? test ististigi hesaplanmustir.
Tiim test sonuglarma gore, sabit varyansi (homoskedasite) ifade eden H, hipotezi
reddedilmektedir. Diger bir ifadeyle modelde degisen varyans vardir. Bir sonraki test,

Wooldridge’in Testi’dir.

Asagidaki Tablo 37, Wooldridge’in Testi ile birinci mertebeden

otokorelasyonun smanmasini gostermektedir.

Tablo 37. Panel Veri Modelinde Otokorelasyonun Wooldridge’in Testi ile Smanmasi
F-Degeri (1,6) Olasihk
0.990 0.3581

Tablo 37°de Wooldridge’nin testi igin H, hipotezi, (1, 6) serbestlik dereceli F
istatistigi ve olasilik degeri yer almaktadir. Tablodaki sonuglara gore, birinci

dereceden otokorelasyonun olmadigini ifade eden H, hipotezi reddedilmemektedir.
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Dolayisiyla modelde birinci mertebeden otokorelasyon yoktur. Son asamada ise,

havuzlanmis en kiigiik kareler regresyonu tahmini yer almaktadir.

Asagidaki Tablo 38, degisen varyans varliginda direngli havuzlanmis en kiigiik

kareler regresyonu sonuglarii géstermektedir.

Tablo 38. Havuzlanmis En Kiigiik Kareler Regresyonu

Iges Katsayi Standart Hata T-Deger P-Deger
lg_ako .2572332 171744 2.20 0.036
lg_oko -.2864737 1218991 -2.35 0.026
Ig_kmo -.5220309 .0883076 -5.91 0.000

Ig_bo 2.339223 .7930749 2.95 0.006
_cons .6419211 .3554113 1.81 0.081

F( 4, 30) =25.92

R?Degeri =0.7003

Prob>F =0.0000

Root MSE =.05128

Tablo 38’de katsayilar Tablosundan robust (direngli) standart hatalarm kullanildigi
goriilmektedir. Tabloda goriildiigi gibi tiim degiskenlerin etkinlik tizerindeki etkisi

anlamlidir. F testi anlamli R? % 70 civarindadir.

Tablo 38’¢ bakarak etkinlik skorlari ile bagimsiz degiskenler arasindaki iligki
hakkinda sunlar1 sdyleyebiliriz:
= Aktif karlilik oranindaki (ako) % 1’lik bir artis etkinlik skorunda % 0,25°lik
bir artis saglamaktadir. Aktif karlilik oranindaki % 1°lik bir azahs etkinlik
skorunda % 0,25’lik bir azalisa neden olmaktadir. Aktif karlilhik oranmi ile
etkinlik skoru dogru orantilidir.
» Ozsermaye karlilik oranindaki (oko) % 1°lik bir artis etkinlik skorunda %

0,28’lik bir azalisa neden olmaktadir. Ozsermaye karlilik oranindaki % 1°lik
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bir azalis etkinlik skorunda % 0,28’lik bir artis saglamaktadir. Ozsermaye
karlilik orani ile etkinlik skoru ters orantilidir.

Kredi mevduat oranindaki (kmo) % 1°lik bir artis etkinlik skorunda % 0,52°1ik
bir azalisa neden olmaktadir. Kredi mevduat oranindaki % 1°lik bir azalis
etkinlik skorunda % 0,52’lik bir artis saglamaktadir. Kredi mevduat orani ile
etkinlik skoru ters orantilidir.

Borg oranindaki (bo) % 1’lik bir artis etkinlik skorunda % 2,33’lik bir artig
saglamaktadir. Bor¢ oranindaki %1°lik bir azalis etkinlik skorunda % 2,33’liik

bir azalisa neden olmaktadir. Borg orani ile etkinlik skoru dogru orantilidir.

Panel veri analizi sonuclarma gore, arastirmada kullanilan Islam iilkelerindeki

katilim bankalarinin performanslari tizerinde etkili olan dort finansal oranin etkileri ve

yorumlar1 asagida yer almaktadir:

Aktif karlilik orani (ako), katilim bankalarmin performansi tizerinde % 25
pozitif etkiye sahiptir. Bunun anlami ako’nun yiiksek olmasi bankanin fon
toplamakta sikint1 yasamayacagi yani etkinligin artmasi anlamina gelir. Ciinkii
ako yiiksek ise mevduat yatirmak isteyen miisteriler artacak, fon
kullandirmakta sikintiya diisiilmeyeceginden etkinligin yiiksek olabilecegi
sOylenebilir. Tam tersi durumda ako’nun diisik olmasi bankanin fon
toplamakta sikint1 yasayacagi yani etkinligin diismesi anlamina gelir. Ciinkii
ako disiik ise mevduat yatrmak isteyen miisteriler azalacak, fon
kullandirmakta sikintiya diisiileceginden etkinligin diisilk olabilecegi
sOylenebilir.

Ozsermaye karhlik oran1 (0ko), katilim bankalarinin performansi iizerinde %
28 negatif etkiye sahiptir. Bunun anlami 6zsermaye yoluyla saglanan kaynagin
fazla olmas1 oko’yu diisiirecek yani etkinligi artiracaktir. Ciinkii 6zsermayenin
yiiksek olmasiyla, ihtiyag duyuldugunda fon kullandirmakta sikintiya
diistilmeyeceginden etkinligin yiiksek olabilecegi sOylenebilir. Tam tersi
durumda Ozsermaye yoluyla saglanan kaynagin az olmasi oko’nun yiiksek
olmasmi yani etkinligin azaldigini ifade etmektedir. Ciinkii 6zsermayenin
diisik olmasi halinde ihtiya¢ duyuldugunda fon kullandirmakta sikintiya

diistilebileceginden etkinligin diisiik olabilecegi soylenebilir.
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Kredi mevduat oran1 (kmo), katilim bankalarmin performansi tizerinde % 52
negatif etkiye sahiptir. Bunun anlami, mevduat (toplanan fon) fazla kmo
diisiik yani etkinlik artryor demektir. Ciinkii ihtiya¢ duyuldugunda fon toplayip
kullandirmakta sikintiya diistilmediginden etkinligin yiliksek olabilecegi
sOylenebilir. Tam tersi durumda mevduatin (toplanan fon) az olmasi, kmo’nun
yiiksek olmasi ve etkinligin azalmasi demektir. Ciinkii ihtiya¢ duyuldugunda
yeterince fon toplanip kullandirilamadigindan etkinligin diisiik olabilecegi
sOylenebilir.

Borg orani (bo), katilim bankalarinin performans: iizerinde % 2,33 pozitif
etkiye sahiptir. Bunun anlami mevduat (toplanan fonlarin) ve bankalardan
saglanan fonlarin fazla olmasi, bo’nun yiiksek olmasi ve etkinligin yiiksek
olmas1 demektir. Ciinkii ihtiya¢ duyuldugunda bankalardan ve miisterilerden
fon saglanip kullandirilmakta sikintiya diisiilmediginden etkinligin yiiksek
olabilecegi soylenebilir. Tam tersi durumda mevduat (toplanan fonlar) ve
bankalardan saglanan fonlarin az olmasi, bo’nun diisiik olmasi ve etkinligin
azalmasi demektir. Cilinkii ihtiya¢ duyuldugunda bankalardan ve miisterilerden
yeterince fon toplanip kullandirilamadigindan etkinligin diisiik olabilecegi

sOylenebilir.
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SONUC VE ONERILER

Tiirkiye, Malezya, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt, Iran ve Birlesik Arap
Emirlikleri tilkelerindeki katilim bankaciliginin sektor olarak tarihsel gelisimlerinin,
yasal yapilarinin, sermaye yapilarmm ve aktif yapilarinin  incelenmesi,
performanslarinin karsilagtirilmast ve performanslar1 iizerinde etkili olan finansal
oranlarm belirlenmesine yonelik, 2011-2015 donemi icin yillik bazda, veri zarflama
analizi, oran analizi ve panel veri analizi yontemleri ile yapilan analizlerin sonucunda
asagidaki sonuclara ulagilmistir;

Tarihsel gelisimlerinin, yasal yapilarinin, sermaye yapilarmin ve aktif
yapilarmin incelenmesi sonucunda;

Katilim bankaciliginin Tiirkiye’de 1985, Birlesik Arap Emirlikleri’nde 1975,
[ran’”da 1981, Katar’da 1983, Kuveyt’te 1977, Malezya’da 1983 ve Suudi
Arabistan’m 1975 yillarinda basladiklar1 goriilmektedir.

Iran hari¢ diger iilkelerde, katilim bankacihig ile faizli bankaciligm yer aldig:
ikili bir bankacilik sisteminin yer aldig1, Iran’da ise, yalnizca, katilim bankaciliginin
faaliyette bulundugu goriilmektedir.

2015 yilinda iilkelerdeki katilim bankaciliginin yaklasik 6z sermaye
degerlerinin, Tiirkiye’de 3, Birlesik Arap Emirlikleri’nde 16, Iran’da 28, Katar’da 10,
Kuveyt’te 10, Malezya’da 12 ve Suudi Arabistan’da 22 milyar dolar oldugu ve yine,
2011-2015 donemi boyunca biitiin iilkelerde katilim bankaciligimin 6z sermaye
degerlerinin arttig1 anlasilmaktadir.

Toplam pasif icerisinde diisiik 6z sermaye oranina Iran (%8), Malezya (%8) ve
Tiirkiye’nin (%9) sahip olduklari, yiiksek orana ise, Katar (%17), Suudi Arabistan
(%16), Birlesik Arab Emirlikleri (%14) ve Kuveyt’in (%13) sahip olduklari
goriilmektedir.

2015 yilinda iilkelerdeki katilim bankaciligmin yaklasik toplam aktif
degerlerinin, Tiirkiye’de 30, Birlesik Arap Emirlikleri’nde 130, Iran’da 270, Katar’da
75, Kuveyt’te 75, Malezya’da 120 ve Suudi Arabistan’da 130 milyar dolar oldugu ve
yine, 2011-2015 dénemi boyunca Iran ve Malezya hari¢ diger iilkelerde katilim
bankaciliginm toplam aktif degerlerinin arttig1 anlagilmaktadir.

Toplam aktif igerisinde diisiik likit varliklar oranina, Malezya (%3) Katar (%4)
ve Kuveyt’in (%7) sahip olduklari, yliksek orana ise, Tiirkiye (%16), Birlesik Arab
Emirlikleri (%13), Iran (%11) ve Suudi Arabistan’m (%10) sahip olduklar:

209



goriilmektedir. Benzer sekilde, toplam aktif icerisinde diisikk diger getirili aktifler
oranma, Iran (%10) ve Tiirkiye (%13), yiiksek orana ise, Malezya (%30), Katar
(%27), Suudi Arabistan (%22), Kuveyt (%21) ve Birlesik Arab Emirlikleri’nin (%19)
sahip olduklar1 goriilmektedir. Yine, toplam aktif igerisinde en yiiksek kullandirilan
fonlar oranina Tirkiye (%69) sahipken, diger tilkeler %62-%65 araliginda birbirlerine
yakin bir sekilde bu orana sahip olmaktadirlar.

Girdi degiskenleri olarak; toplanan fonlar, duran varliklar, 6z kaynaklar ve
personel giderleri, ¢ikti degiskenleri olarak; kullandirilan fonlar ve diger getirili
aktifler  kullanilarak  iilkelerdeki katilim  bankaciliginin  performanslarmin
karsilastirilmasina yonelik yapilan Veri Zarflama Analizi sonucunda;

2011 yilinda Kuveyt, Iran, BAE ve Malezya’nin tam etkin olduklar1 Katar,
Tirkiye ve Suudi Arabistan’m tam etkin olmadiklar1 goriilmektedir. 2012 yilinda,
sonuglar degismedigi yani 2011 yilindaki gibi gerceklestigi anlasilmaktadir. 2013
yilinda Iran, Suudi Arabistan, ve Malezya’nin tam etkin olduklar1 Katar, Kuveyt,
Tiirkiye ve BAE’ nin tam etkin olmadiklari, 2014 yilinda, Iran ve Malezya’nin tam
etkin olduklar1 Katar, Kuveyt, Tiirkiye, Suudi Arabistan ve BAE’nin tam etkin
olmadiklari, son olarak 2015 yilinda etkinlik sonuglarinin 2014 yilindaki ile ayni
oldugu goriilmiistiir.

Ulkeleri genel olarak etkinlik agisindan, yani toplanan fonlarini, duran
varliklarini, 6z kaynaklarini ve personel giderlerini baz alarak en yiiksek fon
kullandiran ve en yiiksek diger getirili aktiflere sahip olan {ilkeler olarak siralamak
gerekir ise, Iran ve Malezya’nin en etkin olduklari, Kuveyt ve Birlesik Arab
Emirlikleri’nin bunlar1 takip ettigi, daha sonra Suudi Arabistan’in geldigi ve en son
sirada ise Tiirkiye ve Katar’in yer aldig1 s6ylenebilir.

Ulkelerdeki katilim bankacilig: sistemlerinin verimlilik analizi sonucunda ise,
2012 yilinda Katar, Tiirkiye, Suudi Arabistan, BAE ve Malezya’nin verimliliklerini
arttirdigl, Kuveyt ve Iran’m ise verimliliklerini azalttigi, 2013 yilinda Katar, iran ve
Suudi Arabistan’mn verimliliklerini arttirdigi, Kuveyt, Tiirkiye, BAE ve Malezya’nin
verimliliklerini azalttigi, 2014 yilinda Katar, Kuveyt, Tiirkiye ve Malezya’nin
verimliliklerini arttirdig1, Iran, Suudi Arabistan ve BAE’ nin verimliliklerini azalttig:,
son olarak 2015 yilinda Tiirkiye ve Malezya’nin verimliliklerini arttirdigi, Katar,
Kuveyt, Iran, Suudi Arabistan ve BAE nin verimliliklerini azalttig1 goriilmektedir.

Verimlilik agisindan iilkelerin katilim bankacilik sistemlerini siralamak gerekir

ise, Tirkiye, Katar ve Malezya’nin en verimli llkeler oldugu, bunlar1 Suudi
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Arabistan’in takip ettigi ve son swada ise, Kuveyt, Iran ve Birlesik Arab
Emirliklerinin yer aldig1 sylenebilir.

Ulkelerdeki katilim bankacihigmin karhlik, likidite, risk ve édeme giiclerinin
karsilastirilmasina yonelik yapilan oran analizi sonucunda;

Karlilik agisindan, 5 yillik donemde 7 iilkenin ortalama Aktif Karlilik oraninin
yaklasik %1,5 olarak gerceklestigi ve iilkelerin Aktif Karlilik oranina goére biiyiikten
kiiciige dogru siralamasinin, Suudi Arabistan, Katar, Tirkiye, Birlesik Arab
Emirlikleri, Malezya, iran ve Kuveyt seklinde oldugu, 5 yillik dénemde 7 iilkenin
ortalama Oz Sermaye Karlilik oranmin yaklasik %10 olarak gergeklestigi ve iilkelerin
Oz Sermaye Karlilik oranma gore biiyiikten kiiciige dogru siralamasmmn, Suudi
Arabistan, Tiirkiye, Malezya, Katar, Iran, Birlesik Arab Emirlikleri ve Kuveyt
seklinde oldugu, ve yine 5 yillik donemde 7 iilkenin ortalama Kar-Gider oranmin
yaklasik %72 olarak gergeklestigi ve iilkelerin Kar-Gider oranina gore biiylikten
kiiciige dogru siralamasinin, Katar, Suudi Arabistan, Malezya, Birlesik Arab
Emirlikleri, Tiirkiye, Kuveyt ve Iran, seklinde oldugu goriilmektedir.

Karlilik oranlar1 agisindan genel olarak degerlendirildiginde, tilkelerin yiiksek
karlihga gore siralamasinin, Suudi Arabistan, Katar, Tiirkiye, Malezya, Birlesik Arab
Emirlikleri, Iran ve Kuveyt seklinde oldugu anlasiimaktadir.

Likidite acisindan, 5 yillikk donemde 7 iilkenin ortalama Nakit-Mevduat
oraninin yaklasik %13 olarak gergeklestigi ve lilkelerin Nakit-Mevduat oranina gore
biiyiikten kiiciige dogru siralamasimin, Tiirkiye, iran, Birlesik Arab Emirlikleri, Suudi
Arabistan, Kuveyt, Katar ve Malezya seklinde oldugu, 5 yillik donemde 7 iilkenin
ortalama Kredi-Mevduat oraninin yaklagik %85 olarak gergeklestigi ve iilkelerin
Kredi-Mevduat oranina gore biiyiikten kiigiige dogru siralamasmin, Tirkiye, Katar,
Kuveyt, Malezya, Suudi Arabistan, Birlesik Arab Emirlikleri ve Iran seklinde oldugu,
5 yillik donemde 7 iilkenin ortalama Nakit-Cari Hesap oranmin yaklagik %60 olarak
gerceklestigi ve iilkelerin Nakit-Cari Hesap oranma gore biiylikten kiiciige dogru
siralamasinm, Iran, Tiirkiye, Birlesik Arab Emirlikleri, Kuveyt, Katar, Malezya ve
Suudi Arabistan seklinde oldugu, ve yine 5 yillik donemde 7 iilkenin ortalama Nakit-
Aktif oraninmn yaklasik %10 olarak gerceklestigi ve iilkelerin Nakit-Aktif oranina
gore biiyiikten kii¢iige dogru srralamasmin, Tiirkiye, Iran, Birlesik Arab Emirlikleri,

Suudi Arabistan, Kuveyt, Katar ve Malezya seklinde oldugu goriilmektedir.
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Likidite oranlar1 agisindan genel olarak degerlendirildiginde, {ilkelerin yiiksek
likiditeye gore siralamasmin, Tiirkiye, iran, Birlesik Arab Emirlikleri, Suudi
Arabistan, Kuveyt, Katar ve Malezya seklinde oldugu anlagilmaktadir.

Risk ve 6deme giicii oranlar1 agisindan, 5 yillik donemde 7 iilkenin ortalama
Borg-Ozsermaye oranmnin yaklasik %800 olarak gergeklestigi ve iilkelerin Borg-Oz
sermaye oranina gore biiyiikten kii¢iige dogru siralamasinin, Iran, Malezya, Tiirkiye,
Kuveyt, Birlesik Arab Emirlikleri, Suudi Arabistan ve Katar seklinde oldugu, 5 yillik
donemde 7 iilkenin ortalama Bor¢ oraninin yaklagik %88 olarak gerceklestigi ve
iilkelerin Borg oranma gore biiyiikten kiigiige dogru siralamasinmn, Malezya, Iran,
Tiirkiye, Kuveyt, Birlesik Arab Emirlikleri, Suudi Arabistan ve Katar seklinde
oldugu, 5 yillik dénemde 7 iilkenin ortalama Ozsermaye Carpani oraninin yaklasik
%910 olarak gerceklestigi ve iilkelerin Ozsermaye Carpani oranma gore biiyiikten
kiiclige dogru swralamasmin, Malezya, Iran, Tirkiye, Kuveyt, Birlesik Arab
Emirlikleri, Suudi Arabistan ve Katar seklinde oldugu, ve yine 5 yillik donemde 7
tilkenin ortalama Nakit- Aktif oraninin yaklasik %120 olarak gerceklestigi ve iilkelerin
Nakit-Aktif oranina gore biiyiikten kiiciige dogru srralamasinin, Iran, Birlesik Arab
Emirlikleri, Suudi Arabistan, Malezya, Kuveyt, Katar ve Tiirkiye seklinde oldugu
goriilmektedir.

Risk ve 6deme giicii oranlar1 agisindan genel olarak degerlendirildiginde,
iilkelerin yiiksek risklilik ve diisiik 6deme giicli durumlarina gore siralamasinin,
Malezya, Iran, Tiirkiye, Kuveyt, Birlesik Arab Emirlikleri, Suudi Arabistan ve Katar
seklinde oldugu anlagilmaktadir.

Veri zarflama analizi sonucunda elde edilen etkinlik skorlarmmin bagimh
degisken, aktif karlilik orani, 6z sermaye karlilik orani, kredi mevduat oran1 ve borg
oraninin ise bagisiz degiskenler olarak kullanilarak katilim bankaciligi tizerinde etkili
olan finansal oranlarin belirlenmesine yonelik gergeklestirilen panel veri analizi
sonucunda, dort degiskenin de etkinlik skorlar1 lizerinde anlamli bir etkiye sahip
olduklar1 goriilmiistiir.

Aktif karlilik orani ile etkinlik skorlar1 arasinda 0,25 degerinde pozitif bir etki
bulunmustur. Aktif karlilik oraninin artmasimnin, etkinlik skorunun, yani bankanin
kullandirdigr fonlarinin ve diger getirili aktiflerinin artmasi anlamina geldigi
soylenebilir. Bunun da anlamli bir durum oldugu diisiiniilebilir.

Oz sermaye karlilik orani ile etkinlik skorlar1 arasinda -0,28 degerinde negatif

bir etki bulunmustur. Oz sermaye karlilik oranmin artmasinin, etkinlik skorunun, yani
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bankanin kullandirdigi fonlarmin ve diger getirili aktiflerinin azalmasi anlamina
gelmektedir. Oz sermaye karhliginin artmasi, 6z sermayenin azalmasi sonucunda
olusabilecegi i¢in, 6z sermayenin azalmasi sonucunda kullandirilan fonlarda ve diger
getirili aktiflerde de bir azalma yasanabilecek ve ters orantili bir etki olusabilecektir.

Kredi-Mevduat orani ile etkinlik skorlar1 arasinda -0,52 degerinde negatif bir
etki bulunmustur. Kredi-mevduat oraninin artmasinin, etkinlik skorunun, yani
bankanin kullandirdigi fonlarinin ve diger getirili aktiflerinin azalmas1 anlamina
gelmektedir. Kredi-mevduat oraninin artmasi, mevduatin azalmasi ile birlikte 6z
sermayenin de azalmas1 durumunda, bankanin kullandirdig: fonlarmin ve diger getirili
aktiflerinin azalmasina neden olabilecektir.

Borg-aktif orani ile etkinlik skorlari arasinda 2,3 degerinde pozitif bir etki
bulunmustur. Borg-aktif oranmin artmasinin, etkinlik skorunun, yani bankanin
kullandirdig1 fonlarmin ve diger getirili aktiflerinin artmasi anlamina gelmektedir. Bu
oranin artmasi, bor¢ fonlarmin artmasina ve boylece aktifteki kullandirilan fonlarin ve
diger getirili aktiflerin haricindeki kalemlerin azalmasi yolu ile kullandirilan fonlarin
ve diger getirili aktiflerin artmasia neden olabilecektir.

Yapilan bu ¢alisma, iilkeler arasinda etkilesim saglayarak uluslararasi diizeyde
katilim bankaciligi sisteminin gelismesine katki saglayabilecektir. Performans
iizerinde etkili olan oranlarin tespit edilmesiyle katilim bankaciligi sisteminin
geleneksel bankacilik sistemiyle daha kolay rekabet edebilmesi adina farkli bakis agis1
kazandirabilecektir. Performans iizerinde etkili olan oranlarin hangi yonde etkili
olduklar1 tespit edilip dogru yorumlanmasi, 1yi bir yatirim stratejisi olusturabilmek
adina biiylik 6nem arz edecektir. Katilim bankacilig1 faaliyetinde bulunan iilkelerin
topladiklar1 fonlarin yeterince kullandirilip kullandirilmadigi, yeterince nakit ve
benzerlerinin olup olmadig1 ve Islami bankalarin yeterince dzsermaye ile finanse
edilip edilmedigi hakkinda fikir verebilecektir. Yine uluslararasi olarak katilim
bankacilig1 sistemlerinin etkin kullamilip  kullanilmadigi, verimli kullanilip
kullanilmadigy, karlilik durumunun yeterli olup olmadigy, likidite ve risk durumlarinin
ne durumda oldugu gibi konularm iilkeler bazinda arastirilmast Onem
kazanabilecektir.

Son olarak, gelecekte katilim bankaciligr ile ilgili yapilabilecek panel veri
caligmalarinda, iilke sayilar1 arttirabilir, daha uzun donemler i¢in analizler yapilabilir
ve yine geleneksel bankacilik ve katilim bankaciligi sistemleri analiz edilerek iki

sistem arasindaki farkliliklar arastirilabilir. Bu Onerilerin katilim bankacilig:
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sistemiyle ilgili arastirma yapacak olan kisilere yol gdstermesi acisindan 6nem arz

edebilecegi diisiiniilmektedir.
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