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YUKSEK LiSANS TEZ OZETi

TUREV URUNLERIN iSLETMELER VE BANKALAR ACISINDAN
MUHASEBELESTIRILMESI

Aysel KUS

AFYON KOCATEPE UNiVERSITESI
SOSYAL BIiLIMLER ENSTITUSU
ISLETME ANABILIM DALI

Haziran 2010
TEZ DANISMANI: Dog. Dr. Cemal ELITAS

Diinya ekonomisindeki gelismeler, ilerleyen teknoloji, piyasalardaki
profesyonellesmeler, faiz ve doviz kurundaki dalgalanmalar piyasay1r yeni {iriin
arayislarma itmistir. Boylece, finansal tiirev {iriinler ortaya ¢ikmistir. Tiirev {iriinler
sermaye piyasalarmin gelismesinde dnemli bir rol oynamakta olup; forward, futures,
swap ve opsiyon sdzlesmelerinden olusmaktadir. Bu iirlinler yatirimcilar i¢in riskten

korunma, spekiilasyon ve arbitraj stratejilerine olanak saglamaktadir.

Tiirev Uriinler yeni donem bankaciliginda kar marji ve hacim agisindan
bankalar i¢in de dnemli araclardan birisidir. Caligmanin birinci boliimiinde tiirev
iriinlerin tarihsel gelisimi, kullanim amaglari, o6zellikleri ve birbirleri ile
karsilastirilmas1 konular1 ele alinacaktir. kinci boliimiinde bu iiriinlerin muhasebe
standartlar1 dogrultusunda muhasebelestirilmesi, sonu¢ bdliimiinde ise; Tiirk
bankacilik sektor yapisi ve banka muhasebesi ¢ercevesinde tiirev {irlinlerin

muhasebelestirilme uygulamalarina yer verilecektir.

Anahtar Kelimeler: Tiirev lriinler, tiirev iiriinlerin muhasebelestirilmesi,

bankacilik.
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ABSTRACT

THE ACCOUNTING OF THE DERIVATIVES IN TERMS OF
BANKS AND BUSINESSES

Aysel KUS

AFYON KOCATEPE UNIVERSITY
THE INSTITUTE OF SOCIAL SCIENCES
DEPARTMENT OF MANAGEMENT

June 2010

Advisor: Assoc. Prof. Dr. Cemal ELITAS

The developments in the world economy, advanced technology, the growth in
the markets, the fluctuation in the interest and exchange rate made it necessary for
markets to look for new products. By that way, financial derivative products
emerged. Derivative products play an important role in the development of the
capital markets. They include; forward, future and swap contracts. These products
contribute to the protection from the risks, speculation and arbitrage strategies for
native and foreign investor.

Derivative products ara one of the important tools in respect to profit margin
and volume for banks in new period banking. So, its usage and the subject of its
being initial recognition are gradually gaining importance.

In the first section of the study, the historical development of the derivative
products, the purpose of using them, their features and their being compared with
each other are being discussed. In the second section, this products' being initial
recognition in accordance with the accounting standarts and in the conclusion part,
Turkish banking sector structure and the applications of the derivative products and

their being initial recognition in respect to bank accounting will be explained.

Keywords: Derivative products, accounting for derivative products, banking
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GIRiS

1970’lerin ortalarindan itibaren Bretton Woods' Uluslararast Odemeler ve
Kur Sisteminin sona ermesi, petrol krizlerinin etkisiyle yasanan fiyat dalgalanmalar1
ve bunlara bagli olarak meydana gelen yiliksek enflasyon ve faiz oranlarindaki
dalgalanmalar diinya genelinde finansal risklerin ortaya c¢ikmasina yol agmistir
(Nurcan, 2005:1). Ortaya ¢ikan riskler yeni finansal {iriinlere olan ihtiyacit dogurmus
ve tiirev iirlinler ortaya ¢ikmistir. Tiirev Uiriinlerin artan sayilari ve igslem hacimleri bu

iiriinlerin ve piyasalarmin 6nemini daha da arttirmaktadir.

Calismamiz ii¢ ana bolimden olugmaktadir. Birinci bdliimde giiniimiizde
onemi daha da artan tiirev iiriinlerin bugiine kadar gelisim siireci, kullanim amaglari,

bu iiriinlere neden ihtiya¢ duyuldugu ve tanimlar anlatilmistir.

Ikinci boliimde, tiirev iiriinlerin muhasebe kayitlari genel kabul gérmiis

muhasebe standartlar1 incelenerek isletmeler agisindan 6rneklerle agiklanmistir.

Son boliimde ise; bankacilik sektoriine de deginilerek, Tiirk bankacilik
sektoriinde tlirev Uriinlerin muhasebelestirilmesi konusu ele alinmig olup; ¢ikan

sonuglara gore degerlendirmeler yapilmis ve tez tamamlanmaistir.

! Bretton Woods sistemi; Amerikan dolarina ve onun araciligiyla dolayli yoldan altina bagl
bir para sistemidir.



BIRINCIi BOLUM

TUREV URUNLER

1. TUREV URUNLER

Uluslararas1 ekonomik iliskiler arttik¢a riskler g¢esitlenmis, biiyiimiis, daha
bulasic1 hale gelmis, iilkeler kendileri digindaki gelismelerden kolaylikla etkilenir
olmustur. Bir piyasada yasanan belirsizlikler veya artan riskler kisa siirede diger
piyasalara ve fiyat hareketlerine yansimistir. Diinyada fiyat oynakliklari arttigindan,
fiyatlar siirekli dalgalanmaktadir. Mevcut para, mal ve sermaye piyasasi {irlinleri
gelecege yonelik Dbelirsizlikleri gideremedikleri i¢in ve istenilen risk profiline
ulagmada yeterince esnek olmadigindan finansal kurumlar, devlet ve de yatirimcilar
acisindan yeni finansal iriinlere ihtiya¢ duyulmustur. Finansal kurumlar, bu tiir
risklerden korunmak, riskleri daha iyi yonetmek amaciyla yeni tekniklerin ve
iiriinlerin  gelistirilmesine ¢aba gostermislerdir. Bunlardan bir tanesi de tiirev

piyasalardir (Ozince, 2006:2).

1.1. TUREV URUNLERIN TARIHSEL GELISiMi

Tiirev diriinlerin tarihi gelisimi M.O. 1800’lii yillarda Hamburabi
kanunlarindaki hasat 6demelerinden; 1600’1l yillarda Alman lale ticaretine ve oradan
1848 diinyanin ilk futures borsasi olan Chicago Board of Trade (CBOT) kurulumuna
kadar uzanmaktadir. Tiim bunlara ilave olarak finansal tiirev islemlere yonelik ilk
finansal ihtiyag, 1944 yilinda olusturulan Bretton Woods d6éviz kuru sisteminin 1971
yilinda c¢okiisine bagh olarak olusmustur. Bu donemde Amerikan dolarina
endekslenmis altin sisteminin terk edilmesiyle birlikte sabit kur sisteminin bozulmasi

ve ardindan olusturulan dalgali kur sistemi, diinya devletlerini kur riskine agik hale



getirmistir. Bu durum gelecege yoOnelik oynak doviz kuru hareketlerine karsi
korunma ihtiyacin1 da ortaya cikarmistir. Bu gelismeleri takiben 1972 yilinda
“Chicago Merchantile Exchange” biinyesinde ilk kez doviz iizerine vadeli islem
(futures) anlagmalarina baslanmistir. Ardindan 1973 yilinda Chicago Board of Trade
biinyesinde, secilmis hisse senetleri iizerine organize opsiyon (Chicago Board of

Options Exchange) kontratlarina baslanmistir (Kayahan, 2009:24-25).

Bu piyasalarda alim satimi yapilan iriinlerin tiirev driinler olarak
adlandirilmasiin nedeni, s6z konusu finansal iirlinlerin nakit piyasalarda islem géren
hisse senedi, tahvil gibi temel yatinm {riinleri kullanilarak olusturulmast;
degerlerinin, dayandiklar1 nakit piyasada islem goéren temel yatirim d{iriinlerinin

degerlerinden tiiretilmis olmasidir (Redhead, 1997:351).

Ortaya ¢ikan yeni finansal iirlinler, temel finansal {iriinlerden tiiretildikleri
icin tlirev finansal iiriinler olarak adlandirilmaktadir. Tiirev iirtinler fiyatlar1 bir bagka
iirinlin fiyatina bagh olan iirlinlerdir. Daha acik bir ifade ile tiirev iiriin, vade
sonundaki veya vade igerisindeki degeri sézlesmeye konu olan varligin fiyati

tarafindan belirlenen bir finansal varliktir (Ceylan ve Korkmaz, 2000:5).

1.2. TUREV URUNLERIN KULLANIM AMACLARI

Yatirimcilar tiirev iiriinleri genellikle riskten korunma,spekiilasyon ve arbitraj

olmak tizere ii¢ amacla kullanirlar.

Fiyat riskinden korunmak isteyen korunmacilar (hedger), bu tip yatirimcilar
cogunlukla gelecekteki iiriinii fiziki olarak almak veya satmak isteyen ancak fiyat
riskinden kendilerini korumaya yonelik islem yapan yatirimcilardir. Bu nedenle
korunma amagh islem yapan yatirimcilar, iiriiniin gelecekteki fiyatini sabitlemek

amaciyla tiirev piyasalarda pozisyon alirlar.

Spekiilasyon amaciyla islem yapanlar (spekiilatorler), bu amacla islem yapan
yatinmcilar fiyat hareketlerinden faydalanip risk alirlar ve dayanak varliktaki
muhtemel fiyat hareketi yoOniinde pozisyon alirlar. Spekiilatorler vadeli islem

piyasalarinin derinlik kazanmasina katkida bulunup piyasanin daha likit olmasina

3



yardimeci1 olurlar (Kemahli, 2006:55-56 ).

Arbitraj amaciyla islem yapan arbitrajcilar, arbitraj islemi yapan yatirimcilar
piyasalar arasindaki fiyat dengesizliklerinden risksiz kar elde etmeyi hedeflerler.
Arbitraj islemlerinde, herhangi bir risk alinmaksizin, fiyat veya faiz hadlerinde
olusan dengesizliklerden faydalamilarak farkli sozlesmelerin ve islemlerin esanl
olarak yapilmasi durumunda her tiirlii sartta belli bir kar garanti edilmektedir. Bir
mal farklh cografik bolgelerde farkli fiyatlardan satiliyorsa, arbitraje1 mali ucuz
satilan yerden alip pahali satilan bolgede satarak risksiz kar elde eder (Dénmez,

2002:9).

1.3. TUREV URUNLERE NEDEN IHTIYAC DUYULUR

Tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de tiirev iiriin piyasalari, ilgi c¢ekici ve
bir o kadar da iirpertici yan1 olan finansal piyasalarin basinda gelmektedir. Finansal
sistemde meydana gelen hizli gelisim ve degisim, piyasalarda profesyonellesmeyi
tesvik etmekle birlikte yatinmcilarin  karst  karsiya oldugu riskleri de
cesitlendirmektedir. Bu noktada yeni finansal enstriimanlara olan ihtiyag da

artmaktadir.

Tiirev piyasalarin global bir degerlendirmesi yapildiginda; islem hacimlerinde
yasanan artiglarla birlikte yatirimci sayisinin artmasi ve ¢esitlenmesi, vadeli iglem
piyasalarinin genel ekonomik sistemin isleyisinde ne kadar énemli ve vazgecilmez
bir iglev istlendigini agik bir sekilde gostermektedir (Asikoglu ve Kayahan,
2008:173).

1.4. TURKIYE’'DE TUREV URUNLER VE ILGILI KURULUSLAR

Vadeli piyasalarin = Tiirkiye'de gecirdigi kurumsal gelisim siirecine
bakildiginda da ¢ok parlak bir portre ortaya ¢ikmamaktadir. Bu islemlerin 1990'l1

yillarin basinda Tiirkiye'de baslamasina 6nciiliik etme cabasi i¢inde olan Izmir



Ticaret Borsasi'nda (ITB), &zellikle pamuk iizerine alivre vadeli islemler tezgah

iistli piyasada yapilmaya devam edilmektedir (Y1lmaz, 2004:1-4).

Ulkemizde yapilan tiirev islemler giin gegtikce artmakta, yatirnmcilar bu
iiriinleri taniyarak islem yapmaya baslamaktadirlar. Ozellikle Vadeli islemler ve
Opsiyon Borsas1 olmak iizere tiirev iirlinlerin alim satimimin yapildigr baslica
kuruluslar; Izmir Ticaret Borsasi, Istanbul Altin Borsasi, Vadeli Islemler Ve Opsiyon

Borsas1 (VOB)’dir (Basbilici, 2006:163).

1.4.1. izmir Ticaret Borsasi

[zmir Ticaret Borsasi, Tiirkiye'nin ilk Ticaret Borsasi iinvanina sahip olmakla
beraber, gilinlimiizde Avrupamin en gelismis borsalar arasinda yer almaktadir.
1850'li yillardan itibaren Izmir, civar il ve ilgelerde dzellikle tarimsal iiriinlere dayali
ticaretin gelismeye baslamasiyla, borsacilik agisindan &n plana ¢ikmustir. Izmirli
tiiccarlarin 1891 yilinda Vali Nafiz Pasa'ya bagvurmalari sonucunda ise, Izmir
Ticaret ve Sanayi Borsasi adiyla tarim ve sanayi iriinlerinin yani sira menkul
kiymetler, doviz ve diger dis 6deme araglarinin da alim satimini yapilabilecegi

iilkemizin ilk Ticaret Borsasi kurulmustur (Karatepe, 2000:65).

1.4.2. Vadeli islem Ve Opsiyon Borsasi

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast AS (VOBAS), Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun 17/8/2001 tarihli ve 9/1101 sayili Kararina dayanan, Devlet
Bakanligi’nin 3/9/2001 tarihli ve 2381 sayili yazisi iizerine, 2499 Sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununun 40’inc1 maddesine gore, 19/10/2001 tarih, 24558 Sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan 2001/3025 sayili Bakanlar Kurulu Karan1 ile kurulan
iilkemizdeki ilk 6zel borsa kurulusudur (Vob, 2008:215).

[zmir Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda ilk olarak pamuk, bugday, faiz,

IMKB 30 ve déviz kontratlar1 islem gdrmeye baslamasiyla ileriye yonelik yapilacak



islemlerle faiz, mal ve doviz fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan
belirsizligin ortadan kalkmasi planlanmaktadir. Borsa i¢in 32 araci kurum ve
bankaya yetki verilmesiyle baslayan islemleri su an 54 araci kurum ve banka ile

siirdiiriilmektedir (Tiitlinciibasi, 2006:38).

2. TUREV URUN CESITLERI

2.1. FORWARD SOZLESMELER TANIMI VE TARIHCESI

Forward Sozlesmesi (Forward Rate Agreement), iki tarafin daha Once
belirlenmis bir vadede varsayimsal bir para ilizerinden taahhiit ettikleri bir

sozlesmedir (Pegen ve Ugurel, 1998:2).

Bir forward s6zlesme ile belirli bir varligin (mal, doviz, faiz) ilerde belirlenen
bir tarihte, iki tarafin {lizerinde anlastigi bir fiyattan teslimi sartlar1 belirlenir.
Sozlesmede varligin karakteristigi, teslim ve 6demenin yapilacagi tarih, teslim yeri
ve yoOntemi, miktar1 ve fiyati olmak {izere tiim ayrmntilar bulunur. Forward
sozlesmelerde alic1 belirli bir ihtiyacimi kargilayacak bir varlik i¢in s6zlesme yapmak
ister, bu sozlesmenin gerceklesebilmesi i¢in ayni 6zelliklere sahip ve ayn1 miktarda
mal veya finansal araci teslim etmeye istekli bagka bir tarafin bulunmasi gerekir.
Sozlesmenin belirli bir sablonu yoktur, isleme 06zgili diizenlenir. So6zlesmenin
sonunda iki taraf da her yonii soézlesmede belirtilen sartlara bagli kalirlar.
Sozlesmelerin  6zellikleri nedeni ile bu sozlesmelerin devri kolay olmamakta
dolayisiyla bir ikincil piyasa bulunmamaktadir. S6zlesmede yer alan taraflardan
birisinin sozlesme sartlarii yerine getirememesi riski ve ilerideki fiyat degisiklikleri

konusunda belirsizlik bulunmaktadir (Aydin, 2009:25).

Forward piyasalarin ge¢misi ortacaga kadar gitmektedir. Forward piyasalar
iiretici ve ciftgilerin, fiyat degisikliklerinden kaginma cabalariyla dogmaya
baglamistir. Forward sézlegsmelerin yapildig: ilk borsa Londra'daki Kraliyet Borsasi
(Royal Exchange)’dir. 17. ylzyilin ilk yarisinda Hollanda'da meydana gelen lale

sogani cinneti sirasinda da forward sozlesmeler yapildig1 bilinmektedir (Ozsahin,



1999:6).

Ik forward islemi 13 Mart 1951°de Chiago Board of Trade (Chicago Ticaret
Kurulu)’ de yapilmistir. 1863 yilinda Paris Borsasi’nda ilk forward islem
gergeklestirilmistir.

Forward sozlesmelerde ticareti s6z konusu olan varlik, her tiirli mal ve
hizmet, emtia ya da finansal varlik olabilir. Ancak piyasalarda agirlikli olarak
kullanilan iki ¢esidi iizerinde durulacaktir. Bunlar doviz forward sézlesmeleri ile faiz

forward s6zlesmeleridir.

2.1.1. Doviz Forward Sozlesmeler

Forward doviz piyasalari, genellikle, kisilere ileri bir tarihte, buglinden doviz
kuru garantisi saglar. Bu nedenle, eger bir ihracat¢ci forward doviz kurunu
garantilemek isterse, bu isle ugrasan bankalar veya broker’larla s6zlesme yapabilir.
Boyle bir sozlesme, belli bir tutar dovizin, belirli bir tarihte, belirlenmis bir kurdan,
belirlenmis bir dovize g¢evrilmesini garanti eder. Bu soézlesmeler, ihracat¢i ve
ithalatcilara, gelecekteki tarihlerde yapacaklar teslimat, tahsilat ve 6demelerde, fiyat
degisimlerinden dogan risklerden korunma olanagi saglar. Sozlesmede vade,
uygulanacak doviz kuru, doviz tutari, 6deme veya teslimatin yapilacagi yer, banka
hesap numarasi, taraflarin kimligi gibi bilgiler yer alir (Ceylan ve Korkmaz,

2000:181-182).

2.1.2. Faiz Forward Sozlesmeler

Forward faiz sozlesmelerinde taraflar, belli tutardaki anaparaya, ileri bir
tarihte, belli bir siire i¢in uygulanacak faiz orani iizerinde anlasirlar. Bu orana
forward faiz orani denir. Forward faiz sdzlesmelerini yapanlarin amaci, kendilerini
gelecekteki faiz degismelerine karst korumaktir. Burada kredi kullanan isletme,

kendisini gelecekteki faiz artiglarina karsi korumaya ¢alisirken, kredi veren taraf ise,



gelecekteki faiz diisiislerine kars1 korunmaya ¢alismaktadir. Bu nedenle, forward faiz
sozlesmelerinde taraflar, belirli bir siire i¢in, gelecekteki bir tarihte, varsayilan
tutardaki anaparaya uygulanacak olan faiz orami iizerinde anlasirlar (Basbilici,

2006:21-22).

2.2. FUTURES SOZLESMELER TANIMI VE TARIHCESI

Futures sozlesmeler, belirli kalitede bir malin veya bir mali enstriimanin
gelecekteki bir tarihte onceden tespit edilen fiyatlardan alinip satilmasini saglayan

sozlesmeler olarak tanimlanabilir (Birgili ve digerleri, 2005:110).

Baska bir tanimla; Futures sozlesmeleri, organize bir piyasada islem goren,
standart kalite ve miktarda mal veya finansal aracin alinmasi veya satilmasini taahhiit

eden standart sozlesmelerdir (Yildirim, 2008:318).

Futures sozlesmelerinin ilk ortaya ¢ikist 19’uncu yiizyilin ikinci yarisina
kadar uzanir. Amerika’da bugday cift¢ileri, Agustos aylarinda bugdayin piyasaya
yigilip fiyatlarda asir1 dalgalanmalar getirmesini Onlemek amaciyla vadeli
anlagmalara girigsmiglerdir. 1848 yilinda Chicago Board of Trade ( CBT ) piyasasinda
futures sozlesmeleri iglem gormeye bugdayla baslamis; daha sonra musir, soya
fasulyesi, petrol, dogal kaynaklar tizerinde futures s6zlesmeleri yazilmigtir. Kur orani
temel alinarak yapilan finansal futures sozlesmeleri ABD’de 1970°1i yillarin
ortalarinda uygulamaya konulmus ve hizla gelismistir. Kur oranina gore yapilan
futures sozlesmeleri olduk¢a standartlastirilmistir. Bu tiir s6zlesmeler sadece sabit
siregler ve miktarlar i¢cin sinirli bir {iriin yelpazesi igin yapilabilmekte, bu da

piyasalarin likiditesini artirmaktadir (Takan, 2001:702).

1981 yilina gelinceye kadar tiim futures triinlerinde, vade sonunda {iriiniin
fiziki teslimi gerekliligi kabul edilerek, tiim futures kontratlarda fiziki teslimat
zorunlu idi. Ancak bir taraftan mali futures piyasalarinin artik oturmus olmalar1 ve
yeni iriin tasarimlarinin daha kolay hale gelmesi, diger taraftan ise vadede soz
konusu futures {iriiniiniin fiziki teslimine gerek olmadig1 goriisii, 1981 yilinda nakdi

mutabakata dayali ve gercek teslimat icermeyen Eurodollar futures kontratlarin



gelismesine yol agmustir. Ayni sekilde hisse senedi portfdy riskini yoOnetmeyi
amaglayan ve yine nakdi mutabakata dayali Borsa Endeks Futures Kontratlar

piyasaya siiriilmiistiir. 1982 yilinda futures iizerine opsiyonlu islemlere baslanmigtir

(Aksel, 1995:39).

Futures s6zlesmeleri 3 alt baglik altinda inceleyebiliriz.

2.2.1. Ticari Mal Futures Sozlesmeler

Ticari mal futures sdzlesmeleri, belli bir liriinii belirli kalite, miktar ve fiyatta
belirli bir yerde ve anlagilan bir tarihte teslim etme ylikimliligi tasiyan
sozlesmelerdir (Alpan, 1999:36).

Bazi tarim iriinleri, bazt maden gesitleri, orman iriinleri, canli hayvan, et
veya et mamulleri gibi fiziki {irlinler mal futures piyasalarimi olustururlar. Her malin
kendisine 6zgii miktar1 ve kalitesi bulunmakla birlikte her mal ayni yontem ile
futures sozlesmelere konu edilir. Konu ile ilgili yayin organlarinda futures
sozlesmelere konu olan mallarin fiyatlar1 yaninda malin cinsi, hangi piyasada islem
gordiigl, sozlesmeye konu olan mal miktari, malin birim fiyati, teslim tarihi yer alir

(Yiikgi ve Yiicel, 1995:4).

2.2.2. Doviz Futures Sozlesmeler

Doviz futures piyasalart dis ticaret ile ugrasan kisi ve kurumlar ile
yatinmcilarin kur riskinden korunmak ve déviz kuru konusunda gelecege yonelik
belirsizlikleri en aza indirebilmek i¢in islem yaptiklari sozlesmelerdir (Donmez ve

Yilmaz, 1999:19).



2.2.3. Faiz Futures Sozlesmeler

Finansal yapiy1 olumsuz yonde etkileyebilecek gelecekteki faiz oranlari
degisiminin meydana getirecegi riski hedge etmek icin faiz oranlarmin seviyesine
bagl olan varlik {izerine yapilmis futures sézlesmelerdir. Faiz futures sézlesmeleri
faiz getiren finansal iiriinlerin 6nceden belirlenmis gelecekteki bir tarihte miibadele

edilmesi esasina dayanan sdzlesmelerdir (Once, 1995:16-17).

2.3. SWAP SOZLESMELER TANIMI VE TARIHCESI

Swap; doviz kurlart ve faiz oranlann riskine karsi gelistirilen, fon
kullanicilarina farkli piyasalardaki uygun fonlara erisebilme, bu fonlarin uygun
kullanimin1 saglama, riski azaltma ve sabit faizli bir fonu degisken faizli bir fona

degistirme imkan1 veren finansal bir tekniktir.

Swap, iki taraf arasinda birbirlerinin nakit akislarini belirli bir siire i¢in degis-
tokus etmek amaciyla yapilan anlagtiklari bir finansal islemdir, yasal bir s6zlesmedir

(Aksoy, 1998:211).

Swap islemleri, ilk olarak para swaplarinin (currency swap) ortaya ¢ikmasiyla
baglamigtir. Para swaplarmin kokenini ise Paralel Krediler (Paralele Loan) ya da
Karsiliklt Krediler (Back to Back Loan) olarak adlandirilan krediler olusturmaktadir.
Bu tiir krediler 1970’li yillarda ABD’de ve Ingiltere’de sermaye hareketlerine
getirilen kisitlamalar ve doviz cinsinden bor¢lanma maliyetlerini son derece yiiksek

tutan kambiyo kontrollerini agsmak amaciyla ortaya ¢ikmistir (Kirim, 1990:30-34).

Ik swap sozlesmesi 16. yy.da Cenevreli bir bankerin Antwerp para piyasasi
araciligilyla Ispanya’ya altin vermesi ve buna karsiik giimiis almasi ile
diizenlenmistir. Daha sonra ise swap 1923 yilinda Avusturya Merkez Bankasi
tarafindan cari pazarda Ingiliz Sterlini karsisinda ulusal paranin satilip, vadeli olarak

geri satin alinmasi ile gerceklestirilmistir (Kabakc¢i ve Taner, 1993:67-68).

Swap islemlerinde her ne kadar bir sdzlesmeye dayanarak islem yapsa da,
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standart belge kullanilma calismalar1 bulunmaktadir. Swap islemlerinde kullanilan

belgeler sunlardir (Biiyiikbalkan, 2001:9):
1. Ana Sozlesme ( Swap Master Agreement)
2. Teyit Formu ( Confirmation)
3. Islem Fisi ( Deal Slip)
4. Ek Sozlesme ( Schedule to Master Agreement )

5. Diger Belgeler, Teminat-Depozito-Rehin Belgeleri v.b. (Credit Support

Documentation).

2.3.1. Doviz(Para)Swap Sozlesmeleri

Doviz (para) swapi iki taraf arasinda, belirlenen tutarda bir paranin baska bir
para ile degistirilmesi ve belirli bir siire sonunda degistirilen anaparalarin geri

verilmesini iceren bir anlagma olarak tanimlanabilir (Sengiil, 2009:38).

Iki taraf arasinda diizenlenen, farkli para birimi cinsinden ifade edilen faiz
yiikiimliiliklerinin veya gelirlerinin degistirilmesini konu alan yasal s6zlesmelerdir.
Doviz swap sozlesmelerinin sabit faiz ayagi istenilen bir para birimi cinsinden
belirlenebilirken, degisken faiz ayag: genellikle ABD dolar1 cinsinden olmaktadur. ki
para birimi arasindaki capraz kur sozlesme diizenlenirken taraflarca belirlenir. Faiz
swap sozlesmelerinden farkli olarak vade basinda ve sonunda nominal degerler el
degistirir. Ancak bazilarinda nominal deger sadece vade sonunda son faiz 6demesiyle

beraber el degistirir (Donmez ve Yilmaz, 1999:169).
2.3.2. Faiz Swap Sozlesmeleri
Faiz swap sozlesmesi, taraflarin belirli bir siire zarfinda faiz 6demelerini veya

faiz gelirlerini birbirleriyle degistirdikleri vadeli bir islem c¢esididir (Dénmez ve

digerleri, 2002:160).

Faiz swap sozlesmeleri, sozlesmeye konu olan taraflar arasinda belirli bir
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dénem i¢in, varsayimsal belirli bir anapara tutarina uygulanacak faiz oranlarinin
takas edilmesi amaci ile yapilan s6zlesmeler olarak tanimlanmaktadirlar. Faiz swap
sozlesmeleri genellikle kredi degerliligi farkl iki taraf arasinda yapilmakta olup, bu
sozlesmelerde taraflar, farkli borglanma kaynaklarindan elde ettikleri aym vadeli,
ayni tutarda ve ayni para biriminde ancak degisik faiz oranlarindaki kredilerin

faizlerini karsilikli olarak takas etmektedirler (Selvi, 2000:26).

2.4. OPSIYON SOZLESMELERI TANIMI VE TARIHCESI

Opsiyon, satin alan tarafa herhangi bir iiriiniin fiyatin1 bugiinden sabitlemek
kosulu ile bu firiinii ileride bir vadede satin alma ya da satma hakkini veren bir

anlagmadir (Dayan, 2006:11).

Opsiyon sozlesmelerinin bugiin bildigimiz anlamda dogusu ve gelisimi
konusunda 6ne ¢ikan iilke Hollanda olmustur. Hollanda menseli Dogu Hindistan
sirketi’'nin opsiyon ticareti yapmaya basladigi 1605 yili, borsa opsiyonlarinin
dogdugu yil olarak kabul edilmektedir. Opsiyon islemlerinin gelistigi ve
yayginlagtigi donem ise, lale sogam iireticilerinin ve saticilarinin, kendilerini lale
sogani fiyatlarindaki artiglara ve diistislere kars1 korumak amaciyla, lale soganlarin
ileri bir tarihte gecerli olacak sabit bir fiyattan almalarin1 veya satmalarini saglamaya

yonelik olarak yaptiklar1 opsiyon s6zlesmeleri donemidir (Bak, 2008:44).

ABD’de ilk opsiyon islemi 1790’lh yillarda tarimsal iiriinler {iizerine
yapilmaya baslanmistir. Daha sonralar1 ise hisse senetleri konu olmaya baslamistir.
Opsiyonlarin  mal piyasalarinda kullanimlar1 eski olmasina karsin finansal

piyasalarda kullanimlar1 olduk¢a yenidir.

1973 yili opsiyon piyasalarmin gelisiminde bir doniim noktas1 olmustur. Bu
yil Chicago Ticaret Odasi hisse senetleri lizerine yazili opsiyon alim satimi yapmak
iizere Chicago Opsiyon Borsasi’ni a¢migtir. Bu alandaki ilk endeks S&P 100
endeksidir. Chicago Opsiyon Borsasi neredeyse aninda basarili olmustur. Beg yil
icinde yatirimcilar, giinde 10 milyonu agkin hisseyi satin almak veya satmak i¢in

opsiyon aligverisi yapmiglardir. Cok sayida borsa da Chicago Opsiyon Borsasi
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ornegini izlemistir (Kalafat, 2009:36).
Bir opsiyon sozlesmesi agagidaki bilgileri igerir (TSPAKB, 2002:25):
* Opsiyonun tipi: Avrupa veya Amerikan tipi opsiyon
* Sozlesme tipi: Call (Alim) opsiyonu veya Put (Satim) opsiyonu
* Opsiyona konu mal veya kiymet: Hisse senedi, tahvil vb.
* Kullanim fiyati: Opsiyonun sagladig1 hakkin kullanilacag: fiyat
* Vade sonu: (Ornek: Mart ayinin 3. cumasi, Haziran ayinm ilk is giinii)

* Prim: Opsiyonun fiyati.

2.4.1. Vade Yapisina Gore Opsiyon Tiirleri

Vade yapisina gore opsiyonlar ikiye ayrilir.

2.4.1.1. Avrupa Tipi Opsiyon (European Options)

Opsiyonu alan tarafin, sézlesmeye konu mal veya kiymeti (hisse senedini)
satin alma (Call) veya satma hakkini (Put) sadece vade sonunda kullanmasini
saglayan sozlesmelerdir. Bu tip bir opsiyonu vadeden 6nce kullanmak miimkiin

degildir.

2.4.1.2. Amerikan tipi opsiyon (American Options)

Vade sonu da dahil olmak tiizere opsiyon alicisina istedigi zaman hakkini

kullanma imkanini saglayan opsiyonlardir (Akalin, 2006:7).
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2.4.2. Opsiyon Tiirleri

Opsiyon tiirleri kendi arasinda alim opsiyonu ve satim opsiyonu olmak iizere

ikiye ayrilir.

2.4.2.1. Alim Opsiyonu

Alim opsiyonu, alicisia belirli bir miktarda bir iiriinii, 6nceden belirlenmis
olan kullanma fiyat1 iizerinden gelecekte bir tarihte satin alma hakki verir (Once,

1995:35).

2.4.2.2. Satim Opsiyonu

Satim opsiyonu alan bir yatinmci, belli bir vadeye kadar veya vadede,
opsiyona dayanak olusturan belli miktardaki mali, finansal {iriinii, sermaye piyasasi
aracin1 veya ekonomik gostergeyi, opsiyonu satan yatirimciya 6dedigi bir prim

karsiliginda belli bir fiyattan satma hakkina sahiptir (Vob, 2009:173).

2.4.3. Opsiyon Sozlesmelerinin Cesitleri

Opsiyon ¢esitleri hisse senedi opsiyon sozlesmeleri, doviz opsiyon

sozlesmeleri ve faiz opsiyon sozlesmeleri olmak {izere tice ayrilir.

2.4.3.1. Hisse Senedi Opsiyon Soézlesmeleri

Hisse senedi opsiyonlari, sahibine, s6zlesmenin vadesinde veya vadeye kadar

olan siire igerisinde opsiyona konu teskil eden hisse senetlerini s6zlesmede belirtilen
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fiyat {izerinden ve belirtilen miktarda satin alma veya satma hakki veren opsiyon
tiriidiir. Kisaca, hisse senedi opsiyonunda opsiyon sdzlesmesine konu olan varlik,

hisse senedidir (Kirca, 2000:40).

2.4.3.2. Doviz Opsiyon Sozlesmeleri

Doviz opsiyonlari, alicisina belirli miktar dovizi belirli bir fiyattan anlagma
siiresi boyunca herhangi bir anda veya vadede satin alma veya satma hakki veren
sozlesmedir. Ddviz opsiyonlar1 belli baslh dovizler {izerinden satilirlar (Alpan,

1999:166).

Doviz opsiyonlari finansal risk yonetiminde en fazla kullanilan araglarin
basinda gelmektedir. Ozellikle bankalar, ihracatgilar, ithalatgilar ve dis miiteahhitler
bu araca sik¢a bagvurmaktadir (Kirca, 2000:41-42).

2.4.3.3. Faiz Opsiyon Sozlesmeleri

Faiz oranina dayali opsiyonlar, sahibine vadesinde veya vadeye kadar olan
stire igerisinde belirli bir faiz orani iizerinden borg (kredi) alma ya da borg¢ verme

hakkini bahseder.

Faiz geliri getiren menkul kiymetlere dayali opsiyonlar ise, piyasada fiziken
dolasan, hazine bonosu, devlet tahvili gibi faiz getirisi olan bor¢lanma senetlerini
konu alan ve bu tiir bir senedini dnceden kararlagtirilan fiyat karsiliginda vadede
veya vade kadar olan siire icerisinde satin alma / satma hakki veren opsiyonlardir

(Akalin, 2006:21).
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2.5. TUREV URUNLERIN KARSILASTIRILMASI

Tablo 1. Tiirev Uriinlerin Karsilastirilmasi

FORWARD FUTURES OPSiYON SWAP
Organize olmus | HAYIR EVET EVET EVET
piyasa
Tezgah iistii | EVET HAYIR EVET EVET
piyasa
Piyasadaki EVET EVET HAYIR HAYIR
Yayginhgi
Riskten EVET EVET EVET EVET
korunma amaci
Fiziki teslimat EVET HAYIR HAK KULLANIRSA VAR EVET
Teminat HAYIR EVET SATICI iCIN VAR BORSADA ISLEM
zorunlulugu GOR.VAR
Kaldirag etkisi HAYIR EVET EVET HAYIR
Kredi riski EVET HAYIR HAYIR HAYIR
Vadeden 6nce | HAYIR HAYIR SATICI ICIN VAR SATICT ICIN VAR
kullanilma
Cayma hakki CAYILAMAZ CAYILAMAZ CAYILABILIR
Standart HAYIR EVET EVET EVET
sozlesme
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IKiNCi BOLUM

TUREV URUNLERIN MUHASEBELESTIiRILMESI

1. TUREV URUNLERIN MUHASEBE STANDARTLARI

Tiirev friinler basta olmak iizere, finansal araclarla yapilan islemlerin
hacmindeki artig, bu araglarla yapilan islemlerin finansal etkilerinin ne sekilde mali
tablolara yansilatacag: sorununu giindeme getirmistir. Ulkeler bu sorunu asmak igin
kendi muhasebe Orgiitlerince diizenlemeler yapmaya c¢aligmig, ancak finansal
araglarmm cok hizli gelismesi sonucunda iilkeler aymi paralellikte diizenlemeler
yapamadiklari i¢in ayn1 muhasebe islemi icin ¢ok farkli uygulamalar ortaya ¢ikmistir
(Basbilici, 2006:63).

IASB tarafindan, finansal araclarin raporlanmasina iligskin iki ayr1 diizenleme
yapilmistir. Bunlardan ilki olan TAS 32; Uluslararasi Muhasebe Standartlar
Komitesinin 1991 yilinin eyliil ayinda, finansal araglarin muhasebelestirilmesine
iliskin 40’nolu standart Onerisi ve daha sonra 48’nolu standart Onerisini
hazirlanmasindan sonra bu tasarilar dogrultusunda hazirlanmstir. Ikincisi IAS 39;
Finansal araglarin mali tablolara alinmasini ve degerlenmesine iligkin hususlar

diizenlemistir.

IAS 39 da dahil diger standartlarin da 1.1.2005 tarihinden itibaren Avrupa
Birligi tiye iilkelerinde de uygulanir hale gelmesi muhasebe uygulamalarinin uluslar

aras1 uyumlasmasini saglamasi acisindan 6nemi ¢ok biiyliktiir (Tenker, 2004 :294).
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1.1. TUREV URUNLERE ILISKIN MUHASEBE STANDARTLARI

Mali piyasalarda olusan fiyat degiskenligi riskini yonetmek amaciyla
tasarlanan tiirev iiriinlerin yogun kullanimi igletmelerin risk profillerini degistirmis
ve ilgili taraflar agisindan isletmenin karsi karsiya kaldigi riskler ve bu risklerin
yonetimine iligkin bilginin tam, dogru olarak ve zamaninda alinmasi ihtiyacini

dogurmustur.

Tirev lriinlerin muhasebelestirilmesine esas teskil eden hususlar konusunda
Financial Accounting Standards Board (FASB) ve International Accounting

Standards Board (IASB)'1in yapmis oldugu birtakim diizenlemeler vardir.

1.1.1. TASC Diizenlemeleri

IASC, 1989 yilinda finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bu araglara
iligkin bilgilerin kamuya agiklanmasi konusunda kapsamli bir standart gelistirmek
amactyla bir proje baslatmis, proje daha sonra iki asamaya bdliinmiistiir. ilk asama
olan kamuyu aydinlatma ve mali tablolarin sunumu ¢alismalar1 Mart 1995 tarihinde
tamamlanmis ve IAS 32 “Finansal Araglar: Kamuyu Aydinlatma ve Sunum” kabul
edilmistir. Projenin  ikinci  asamasimi olusturan  finansal araclarin
muhasebelestirilmesine iliskin calismalar ise Aralik 1998 tarihinde tamamlanmis ve
IAS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirmesi ve Degerlemesi” kabul edilmistir

(Akalin, 1999:7).

1.1.1.1. IAS 39 No’lu Standardi

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Komitesi tarafindan 1998 yili Aralik
aymda onaylanan ve finansal enstriimanlarin muhasebelestirilme ve 6l¢iim esaslarini
belirleyen bu standart 1 Ocak 2001°den itibaren baslayan mali donemlerde

uygulanmak tizere yiiriirliige girmistir. 39 Numarali standart son olarak 1 Ocak 2005
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tarihinde uygulanmaya baslanmak {izere 2004 yilinda yeniden diizenlenmistir.
IASC’nin 39 numarali standardi, “Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesi ve
Degerlemesi”’ne yoneliktir. Bu standardin amaci; isletmelerin finansal tablolarinda
yer alan finansal araglar ile ilgili bilginin muhasebelestirilmesi, degerlemesi ve

aciklanmasi i¢in gerekli ilkeleri ortaya koymaktir (Poray, 2000:106).

Standartta tiim finansal varlik ve yiikiimliliiklerin kayitlara maliyetleri ile
kaydedilmesi (ki bu deger varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitlara alinma aninda rayig
degeri olarak diigiiniilmiistiir) daha sonraki asamalarda standartta belirlenenler
disinda (rayic degeri giivenilir bicimde 6l¢iilemeyen, vadesine kadar tutulacak sabit
vadeli yatinmmlar gibi) kalan varliklar ile ticaret (trading) icin tutulan
yikiimliiliklerin ve tiirevlerin rayi¢ degerleri ile degerlenmesi ongoriilmiistiir. Bu
standart uyarinca islem maliyetleri (borglanma maliyetleri disinda) ilk degerlemede

maliyete dahil edilmelidir (TSPAKB, 2002:6).

1.1.1.2. IAS 32 No’lu Standardi

IAS 32 no'lu standartta; bilanco-i¢i finansal ara¢larin sunumuna iliskin esaslar
belirlenirken, bilango-i¢i ve bilango-dis1 finansal araglar ile ilgili olarak kamuya
aciklanmasi gereken bilgiler tanimlanmistir. Finansal araglarim sunumuna iliskin
diizenlemeler; finansal araclarin borglar ve varliklar olarak siniflandirilmasina, séz
konusu araglarla ilgili faiz, kar payi, kazan¢ ve kayiplarin bolimlenmesine ve
finansal varliklarla finansal bor¢larin hangi durumlarda birbirini dengelemek (offset)

i¢in kullanilabilecegine iligkindir (TSPAKB, 2002:5).

IAS 32 ile diizenlenen kamuyu aydinlatma yiikiimliiliiklerinin amaci; bilanco-
ici ve bilanco-dis1 finansal araglarin bir isletmenin finansal pozisyonu, performansi
ve nakit akimlar1 acisindan Oneminin anlagilmasini saglayacak ve bu araglardan
beklenen gelecekteki nakit akimlarmin miktari, zamanlamasi ve belirliliginin

degerlendirilmesine yardimci olacak bilgilerin saglanmasidir (Akalin, 1999:8).

Ayrica anilan standart, isletmelerce kullanilan finansal araglarin boyutu ve

niteligi, kullanilma amaglari, kullanimda ortaya ¢ikabilecek riskleri ve yonetimin s6z
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konusu risklerin kontroliinde izleyecekleri politikalarin agiklanmasimi 6ngérmektedir

(TSPAKB, 2002:5).

1.1.2. FASB Diizenlemeleri

FASB, tiirev iriinlerin muhasebelestirilmesi ile ilgili ciddi calismalar
kurumlarin baginda gelmektedir. FASB tiirev iiriinlerle ilgili olarak sirasiyla; 52, 80,
104, 105, 107, 119 ve son olarak da 133 no’lu muhasebe standartlar1 genelgesini

yayimlamigtir.

52 no’lu standart genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine bagl olarak hem
doviz islemlerini hem de yabanci para ile ifade edilen finansal tablolarin degisimini
icermektedir. Muhasebeciler Genel Kabul Gormiis Muhasebe Ilkeleri ve
iilkelerindeki yasal diizenlemeler uyarinca asagida aciklanan {i¢ asamada
uygulanacak doviz kurunu ve meydana ¢ikacak kar ve =zararni nasil

muhasebelestireceklerini belirleyeceklerdir (Kaygusuz, 1998:20).

80 no’lu standart, yabanci para futures kontratlar1 hari¢ tiim mal ve finansal

futures kontratlarinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir (Parlakkaya, 2003:166).

104 no’lu standart, “Nakit Akim Raporu-Nakit Alacaklar Ve Nakit
Odemelerinin Net Raporlanmasi ve Korunma Amach Islemlerin Nakit Akislarinm

Siniflanmas1” adin1 tagimakta olup Aralik 1989’ da yayinlanmistir.

105 no’lu standardin amaci; bilango-dis1 piyasa veya kredi riski tasiyan
finansal araglara iligkin bilgiler ile tiim finansal araglara iligkin énemli kredi riski

yogunlugu bilgilerinin kamuya agiklanmasini saglamaktir.

107 no'lu standardin amaci; mali tablolarda kayitli olsun ya da olmasin, tiim
finansal araglarin gercek degerlerinin kamuya agiklanmasini saglamaktir (Akalin,

1999:13).

119 no’lu standart ile tiirev finansal araglara iligkin ek yiikiimliiliikkler
getirilmistir.119 no’lu standart ile diizenlenen kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri:

tlim tiirev finansal araglara iliskin bilgilerin kamuya ag¢iklanmasi, ticari amagla elde

20



tutulan veya ihrac¢ edilen tiirev finansal araclara iliski aciklamalar, ticari amag
disindaki amagclarla elde tutulan veya ihra¢ edilen tiirev finansal araglara iliskin

aciklamalardan olusmaktadir.

133 no’lu standartta, bilangcodaki tiim tiirevlerin gosterilmesi ve bunlarin
baslangigta ve daha sonra rayi¢c deger iizerinden Olcililmesi gerekmektedir. Bu,
tiirevin bir riske karsi korunma onlemi olarak mi tasarlandigina yoksa baska bir
amagla m1 kullanildigina bakilmaksizin uygulanir. SFAS 133, daha 6nceki sentetik
arag ve bilanco-digt muhasebe uygulamalarimi ortadan kaldirarak tiim tiirevlerin
muhasebesini standart hale getirmektedir. Tiim tiirevlerin bilancoda gosterilmesi ve
rayic degere gore Olciilmesi tiirevlerin goriilebilirligini arttiracaktir ve birgok kurulus

i¢in bilangonun biiylimesi sonucunu dogurabilir (TSPAKB, 2002:7).

1.2. TUREV URUNLERI ILE ILGILI TURKIYE’'DEKI MUHASEBE
STANDARTLARI

Tiirkiye'de tiirev tiriinlerin muhasebelestirilme esaslar1 Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK)' nun Muhasebe Uygulama Yonetmeligine Iliskin 1
Sayili Teblig (Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesi Standardi) ve SPK' nin
yaymnlamis oldugu Seri XI, 19 No’lu "Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmelerinin
Mubhasebesine Iliskin Usul ve Esaslar hakkinda Teblig" ile diizenlenmistir. Ancak
BDDK' nin tiirev tiriinlere iliskin olarak yapmis oldugu diizenleme yalnizca bankalar1
ve 0zel finans kurumlarini, SPK' nin yapmis oldugu diizenlemeler ise SPK' ya kayith
halka arz olunan sirketleri baglamaktadir. S6z konusu diizenlemelerin kapsami
disinda kalan sirketlerin tiirev araglart kullanmasi durumunda bu araglarin ne sekilde
muhasebelestirileceklerine dair diizenlemeler bulunmamaktadir (Birgili ve digerleri,

2005:113).

1.3. TEMEL MUHASEBE KAVRAMLARI

Muhasebe, isletmenin varliklari ve kaynaklar1 (sermayesi ve borglari)
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iizerinde degisme yaratan ve para ile ifade edilen (mali) islemlere ait bilgileri;
kaydetmek, simiflandirmak, 6zetlemek, analiz etmek ve yorumlamak suretiyle ilgili

kisi ve kurumlara raporlar seklinde sunan bir bilgi sistemidir (Siirmeli ve diger.,

2003:9).

Tiirev triinlerin muhasebelestirilmesinde standartlarin yaninda muhasebenin
temel kavramlarina da wuygun hareket edilmesi gerekir. Tiirev {irlinlerin
muhasebelestirilmesi ile ilgili en énemli kavramlar isletmenin siirekliligi kavrami,
donemsellik kavrami, tutarlilik kavrami, tam agiklama kavramui, ihtiyatlilik kavrami
ve Oziin onceligi kavramidir. Diger kavramlar: sosyal sorumluluk kavrami, kisilik

kavrami, parayla 6lgme kavrami ve maliyet esas1 kavramlaridir.

2. TUREV URUNLERIN TURKIYE DEKI GELISiMi

2.1. FORWARD SOZLESMELERI’NIN TURKI{YE’DEKIi DURUMU

Tiirkiye’de ilk forward islemler tiitiin piyasalarinda gergeklestirilmistir.29
Aralik 1983 kararlari ile giindeme gelen ‘forward’ iilkemizde ilk tezgah iistii tiirevsel
iiriindiir. Baslangicta yalnizca ihracat ve ithalat islemleri i¢cin uygulanilabilen forward
teknigi 32 Sayili Karar ve TL’nin yasal konvertibilitesi sonrasi daha fazla
kullanilmaya baglanmistir. T.C. Merkez Bankasinin doviz pazarlarina kati miidahale
politikasi, TL’nin yabanci para karsisinda tek yonlii hareketi, vergi ve bilgi
yetersizligi gibi nedenler forward doviz islemlerinin iilkemizde yeterince kullanimina
ve ticari gelenek kazanmasina engel olmustur. Tirkiye’de forward genellikle,
bankalar tarafindan yapilmaktadir. Bankalar miisteriler arasinda karsilikli gilivene

dayali yapilmaktadir.
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2.2. FUTURES SOZLESMELERI’NIN TURKIYE’DEKI DURUMU

Tiirkiye’de ilk olarak IMKB biinyesinde baslayan déviz futures islemleri daha
sonra izmir Vadeli islem ve Opsiyon Borsasina tasinmistir. Futures kontratlar1 halen
IMKB’de islem gormemektedir. Buna karsilik bazi bankalarimiz ve araci
kurumlarimiz s6z konusu teknikten fon yonetimi amaciyla yararlanmakta ve sinirl
sayidaki yatirimciya uluslar arasi borsalarda futures kontrat satin alma olanagi
sunmaktadir. Futures risk yoOnetim aracinin bankalarimizdan once Tahtakale ve

Kapaligarsi tarafindan kullanildig: s6ylenebilir.

2.3. SWAP SOZLESMELERI’NIN TURKIYE’DEKi DURUMU

Swap, son yillarda uluslar arasi finans piyasalarinda ¢ok biiyiik gelismeler
kaydetmis olmasina ragmen, Tiirkiye’de pek taninmayan bir finansman yonetimidir.
Swap islemleri, Merkez Bankasi, bankalar ve bazi belediyeler tarafindan simirh
olarak kullanilmaktadir. Vadeli piyasalarin gelismemis olmasi ve TL’ nin konvertible
olmamasi, Tiirkiye’de swap isletmelerinin gelisimini engellemektedir. Ne yazik ki
iilkemizde herhangi bir yasal diizenleme olmamasina karsin bilgi yetersizligi
nedeniyle pek cok sirket risk ydnetiminde bu son derece yaratici {iriinden

yararlanmamakta ve bankalardan bu yonde bir talep bulunmamaktadir.

2.4. OPSIYON SOZLESMELERI’NIN TURKIYE’DEKi DURUMU

Tiirkiye’de ilgili mevzuat uyarinca, Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasinda
opsiyon sozlesmeleri islem gorebilir, ancak mevzuat durumunda bu borsada opsiyon
sozlesmeleri islem gormemektedir. Tiirkiye’de opsiyon piyasalariyla ilgili yeterli

sayilacak sozlesme alim ve satiminin gerceklesmemesinin; opsiyonun kendine has
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ozelliklerinden dolay1 anlasilmasinin zor olmasi ve bu konudaki bilgilerin az olmast,
opsiyon islemlerinin akademik ve pratik anlamda taniminin olmamasi, Tiirkiye’de
yabanci borsalarla ilgili bilgi birikiminin bulunmamasi ve uluslar arasi piyasalarda
faaliyette bulunan aract kurumlarm sayisinin az olmasi gibi nedenleri arasinda
sayilabilir. Alinip satilan opsiyon kontratlarinin ¢ogunlugu Avrupa tipi olup vadeden

once uygulanma olanag1 vermemektedir.

3. TUREV URUNLERIN iISLETMELER ACISINDAN

MUHASEBELESTIRILMESI

3.1. FORWARD SOZLESMELERIN MUHASEBELESTIRILMESI

Forward sozlesmelerinin muhasebelestirilmesine yonelik iki yaklasim soz
konusudur. Bunlardan biri forward sozlesmelerini bilango disinda tutmak, digeri de

forward s6zlesmeyi bilangoya dahil etmektir (Elitas ve diger., 2009:37).

3.1.1. Forward Sozlesmelerini Bilanco Disinda Birakmak

Bu yaklasima gore forward sozlesmeler, sozlesmeye taraf olanlari s6zlesmede
belirtilen vade sonunda belirli bir varligi belirli bir fiyattan satin alma veya satmakla
zorunlu tutan anlagmalar oldugu kabul edilir. Bu yaklasima gore forward s6zlesmeler
genel ilke olarak bilango disinda tutulmalidir ve Nazim Hesap’larda iz bedeliyle

muhasebelestirilmelidir (Parlakkaya, 1999:131).

Ornek: OMY isletmesi Insaat Proje-Taahhiit isleri ile istigal etmektedir.
Demir fiyatlarinin 6 ay i¢inde artacagini tahmin etmektedir. Fiyatlar arttiginda demir
fiyatlarini sabit tutup; rakiplerine karsi istiinliik saglamak icin gelecekte alacagi

demirin fiyatinin simdiden garantilemeyi amaglamaktadir. Demir alimlarini yaptigi
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fabrika ile anlasarak 31.07.2010°’da lkg demirin fiyatim 1,50 TL iizerinden
garantilemek istemektedir.200 ton {izerinden yapilan sdzlesmenin yapildigi giin
(10.01.2010) 1kg demir = 1,20TL* dir. 31.07.2010’da demir teslim alinmig ve
demirin kg piyasa fiyat1 1,70 TL’dir.

Forward sozlesmelerinin bilango disinda tutulmasini benimseyen yaklagima

gore bu isleme iliskin muhasebe kayd1 sdyle olacaktir:

10.01.2010
956 FORWARD DAN BORCLULAR NAZIM HESABI 300.000
957 FORWARD DAN ALACAKLILAR NAZIM HESABI 300.000
31.07.2010
150 ILK MADDE VE MALZEME HESABI 300.000
100 KASA HESABI 300.000

/

Muhasebe kaydindan da anlagilacagi gibi forward sdzlesmesinin konusu olan
200 ton demirin s6zlesme tarihindeki sozlesme fiyati ilizerinden nazim hesaplara
kayit yapilmis ve s6z konusu sozlesme, bilango diginda tutulmustur. Sozlesme
konusu olan malin teslim tarihinde, normal mal alis kaydi yapilacaktir. Yapilan bu
sozlesme sonucunda OMY isletmesi malin teslim alindigi 31 Temmuz 2010
tarihindeki 1,70 TL olan demir fiyatim Onceden sozlesme yaparak 1,50 TL’ye
sabitlemistir. Bu durumda 0,20 TL x 200.000 KG = 40.000 TL kar1 olmustur.

Yani 40.000 TL’lik fiyat artisindan korunmustur. Fakat bu her zaman firmalar
icin olumlu sonu¢ dogurmayabilir. Malin teslim tarihinde demir fiyati sdzlesmede

belirlenen fiyattan daha diisiik de olabilir. Oyle bir durumda da firma zarar edecektir.

Bu sekilde yapilan sézlesmelerden olumlu sonuglar alabilmek, isletmelerin
ileriye doniik goriisleriyle dogru orantilidir. Isletmeler bu yontemle ayrica riskten de

korunmus olacaklardir.

3.1.2. Forward Sozlesmelerini Bilancoya Dahil Etmek

Forward sozlesmelerinin muhasebelestirilmesindeki ikinci yaklasim, bu
sozlesmeleri bilangoya dahil etmektir. Bu yaklagima gore forward s6zlesmeler bir

satin alma hakki (varlik) ve bir bedel 6deme yiikiimliiliigii (bor¢) olarak kayitlara
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almabilmelidir. Sozlesme konusu enstriimanin piyasa degerindeki degismeler de
finansal raporlarda dipnot olarak aciklanmalidir. Dénem icinde meydana gelen fiyat
degismeleri dikkate almmamalidir. Fakat piyasa fiyatinda onemli diisiisler soz
konusu olursa ya da diisiisler bekleniyorsa muhtemel zararlar i¢in ihtiyatlilik kavrami
geregi karsilik ayrilmalidir. Vade sonunda ortaya ¢ikan kesin kar veya zarara gore

karsiligin iptal kaydi yapilabilir (Kaygusuz, 1998:35-36).

3.2. FUTURES SOZLESMELERIN MUHASEBELESTIRILMESI

Futures so6zlesmelerinin muhasebelestirilmesinde alic1 agisindan borsa iiyelik
aidatinin 6denmesi, aracit kurum komisyonunun ddenmesi, 6n teminatin (baslangi¢
marj1) 6denmesi, alig veya satis sozlesmesinin satin alinmasi, giinliik hesaplamalarin
(hesap mutabakatinin) gergeklestirilmesi, sézlesme konusu yiikiimliiliigin vade
sonunda yerine getirilmesi, 6n teminatin geri alinmasi, alis veya satig sézlesmesine
ait kaydin iptal edilmesi, futures sdzlesmeleriyle ilgili diger mali olaylara ait kayitlar

gibi iglemler yapilabilmektedir (Elitag ve diger., 2009:39).

Isletme, bir araci kurumla gelecek sdzlesmesi diizenler ise aract kuruma
baslangi¢ marji1 olarak sdzlesme degerinin belli bir yiizdesini yatirir. (Eger isletmenin
borsada koltugu var ise, yani borsada iiye ise, araci kurum yerine dogrudan islem
yapar ve marjin ddenmesini takas odasina yapar). Marjin tutari islemenin kayitlarina
aktif olarak yansir. Futures sozlesmeleri bilango dist hesaplar olarak tanimlandig:
icin alman ya da satilan futures s6zlesmeleri, diizenlendigi giin nazim hesaplara

kaydedilmelidir (Kaygusuz, 1998:58).

Ornek:

Tekstil tiretimi konusunda faaliyet gosteren Z firmasi, kumas fiyatlarinin
yiikselecegini tahmin etmekte olup, 6 aylik kumas futures sézlesmesi satin almak

1stemektedir.

Borsa iiyelik aidatin1 daha 6nce 6deyerek gerekli muhasebe kayitlarini yapmis
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olan bu firma, M Araci Kurumuna bagvurarak futures islemi icin gerekli olan 500 TL

komisyon ve 250 TL baslangi¢ teminatini pesin olarak 6demistir.

Aract kurum, Z firmasindan aldigi emir dogrultusunda bir adet 6 ay vadeli
kumas futures sozlesmesini 15.000 TL’den satin almis ve durumu Z firmasima

bildirmistir. Ayrica satilan mamuliin maliyeti 7.500 TL olarak belirlenmistir.

Kumag futures sozlesmesinin 6 aylik ortalama fiyat degisimleri sdyle

olmustur:

To Ay T1 Ay1 T2 Ay1 T3 Ay1 T4 Ay1 Ts Ay Te Ay1

15.000 17.000 20.000 16.000 13.000 14.000 12.000

/

126 VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR HESABI 250
100 KASA HESABI 250
/
653 KOMISYON GIDERLERI HESABI 500
100 KASA HESABI 500
/
956 FUTURES ISL.BORCLULAR NAZIM HESABI 15.000
957 FUTURES ISL.ALACAKLILAR NAZIM HESABI 15.000
/
/
127 DIGER TICARI ALACAKLAR HESABI 2.000
380 GELECEK AYLARA AiT GELIRLER HESABI 2.000
/
127 DIGER TICARI ALACAKLAR HESABI 3.000
380 GELECEK AYLARA AiT GELIRLER HESABI 3.000
/
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER HESABI 4.000
329 DIGER TiCARI BORCLAR HESABI 4.000
/
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER HESABI 3.000
329 DIGER TiCARI BORCLAR HESABI 3.000
/
127 DIGER TICARI ALACAKLAR HESABI 1.000
380 GELECEK AYLARA AiT GELIRLER HESABI 1.000
/
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER HESABI 2.000
329 DIGER TiCARI BORCLAR HESABI 2.000

/
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Yukaridaki kayitlarin ilki Z firmasinin baslangic teminatin1 6demesi islemini,
ikincisi 500 TL olan komisyonun ddenmesi islemini gdstermektedir. Uciincii kayit,
15.000 TL degerindeki sozlesmenin nazim hesaplarda kayda alinmasini ifade
etmektedir. Dordiincii kayit; To ve T1 ay1 arasindaki 2.000 TL’lik artigin (17.000 TL-
15.000 TL) kayda alinmasini, besinci kayit; T1 ve T2 ay1 arasindaki 3.000 TL’lik
artisin (20.000 TL-17.000 TL) kayda alinmasini, altinct kayit; T2 ve T3 ay1 arasindaki
4.000 TL’lik azalisin (16.000 TL-20.000 TL) kaydmni, yedinci kayit; T3 ve T4 ay1
arasindaki 3.000 TL’lik azalisin (13.000 TL-16.000 TL) kaydini, sekizinci kayit; T4
ve Ts ay1 arasindaki 1.000 TL’lik artisin (14.000 TL-13.000 TL) kaydimni, dokuzuncu
kayit ise; Ts ve Te ay1 arasindaki 2.000 TL’lik azalisin (12.000 TL-14.000TL)

kaydini temsil etmektedir.

Vade sonunda kumasin teslim alimmasi ve kér zararin tespit edilmesine

yonelik kayitlar ise s0yle olacaktir:

/

380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER HESABI 6.000
659 DIGER OLAN GIDER VE ZARARLAR HESABI 3.000
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER HESABI 9.000
/
957 FUTURES ISL.ALACAKLILAR NAZIM HESABI 15.000
956 FUTURES ISL.BORCLULAR NAZIM HESABI 15.000
/
150 ILK MADDE VE MALZEME STOKLARI HESABI 15.000
191 INDIRILECEK KDV HESABI 4.500
100 KASA HESABI 19.500

/

Yukanidaki ilk kayit 6 ay boyunca Z firmasinin kar-zarar bakimindan ne
durumda oldugunu gostermektedir. Bu durumda firma 3.000 TL’lik zarar etmistir.
15.000 TL’den satin alinmis kumas futures sézlesmesinin degeri vade sonunda
12.000 TL’ye diismiistiir. Zarar aradaki bu farktan kaynaklanmaktadir. ikinci kayzt,
nazim hesaplarda kayda alinan soézlesme kaydmin iptalini gostermektedir. Ciinkii
artik sozlesmenin vadesi dolmustur ve nazim hesaplardaki kaydin kapatilmasi
gerekmektedir. Ugiincii kayit ise, sozlesmesi yapilan kumasin teslim alinmasini
temsil etmektedir. Ayrica teslim alinmasi sirasinda bir de KDV (Katma Deger

Vergisi) tutar1 6denmistir. Bu tutar bu 6rnekte %18 olarak belirlenmistir.

Yukaridaki bu kayitlar saticinin yapmasi gereken muhasebe kayitlarim
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gostermektedir. Birinci kayit, 15.000 TL degerindeki s6zlesmenin nazim hesaplarda
kayda alinmasi islemini ifade etmektedir. ikinci kayit; To ve T1 ay1 arasindaki 2.000
TL’lik artisin (17.000 TL-15.000 TL) kayda alinmasini, tigiincii kayit; T1 ve T2 ay1
arasindaki 3.000 TL’lik artisin (20.000 TL-17.000 TL) kayda alinmasini, dordiincii
kayit; T2 ve T3 ay1 arasindaki 4.000 TL’lik azaligin (16.000 TL-20.000 TL) kayda
alimmasini, besinci kayit; T3 ve T4 ay1 arasindaki 3.000 TL’lik azaligin (13.000 TL-
16.000 TL) kaydini, altinci kayit; T4 ve Ts ay1 arasindaki 1.000 TL’lik artigin (14.000
TL-13.000 TL) kaydini, yedinci kayit ise; Ts ve Te ay1 arasindaki 2.000 TL’lik
azaligin (12.000 TL-14.000TL) kaydini temsil etmektedir.

Vade sonunda kumasin teslim edilmesi ve kér zararin tespit edilmesine

yonelik kayitlar sdyle olacaktir:

/

150 ILK MADDE VE MALZEME STOKLARI HESABI 15.000
191 INDIRILECEK KDV HESABI 4.500
100 KASA HESABI 19.500
/
329 DIGER TiCARI BORCLAR HESABI 6.000
100 KASA HESABI 3.000
127 DIGER TICARI ALACAKLAR HESABI 9.000
/
380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER HESABI 9.000
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER HESABI 6.000
649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR HESABI 3.000
/
957 FUTURES iSL.ALACAKLILAR NAZIM HESABI 15.000
956 FUTURES ISL.BORCLULAR NAZIM HESABI 15.000
/
100 KASA HESABI 19.500
600 YURTICI SATISLAR HESABI 15.000
391 HESAPLANAN KDV HESABI 4.500
/
620 SATILAN MAMULLER MALIYETI HESABI 7.500
152 MAMULLER HESABI 7.500

/

Buradaki ilk kayit, saticinin alacak ve bor¢larinin mahsup edilmesini ve kalan
alacagin tahsilini ifade etmektedir. Ikinci kayitta, gelecek aylara ait gider ve
gelirlerin kapatilmasi ve farkin kir ya da zarara alinmasi islemi yapilmistir. Ugiincii
kayitta da s6zlesmenin vadesinin sona ermesi sebebiyle nazim hesaplar kapatilmistir.

Dordiincii kayitta ise, taraflar arasinda s6zlesmesi yapilan kumasin teslim edilmesi
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ile ilgili islemler gerceklestirilmistir. Ayrica KDV de bunun {izerine eklenmistir
(%18 iizerinden). Son kayitta, teslimi gerceklesmis olan kumasin yukarida belirtilen
veri 1siginda 620 SATILAN MAMULUN MALIYETI adli hesaba aktarimi

gosterilmistir.

Gortildiigii gibi futures sdzlesme alicisinin ve saticisinin kayitlar genel olarak
benzer niteliklere sahiptir. Ancak dikkat edilmesi gereken nokta artiglarin ve
azaliglarin her iki taraf icin de farkli anlamlar ifade ediyor olmasidir. Alict i¢in
fiyatlardaki artis 127 DIGER TICARI ALACAKLAR adli hesaba kaydedilirken,
satici i¢cin 180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER adli hesaba kaydedilmektedir.

Yine ayni sekilde fiyatlardaki azalig alic1 igin 180 GELECEK AYLARA AIT
GIDERLER adli hesaba kaydedilirken, satici i¢in 127 DIGER TICARI
ALACAKLAR adli hesaba kaydedilmektedir. Anlasildig: tizere, fiyat artig1 alicinin
lehine bir durum iken, satici i¢in aleyhte bir durumdur. Fiyat azalisi da alic1 igin
aleyhte bir durum iken, satici icin lehte bir durum teskil etmektedir. Ciinkii alici
sozlesmede belirledigi fiyatin vade sonunda daha yiiksek bir fiyata ulagmasini
durumunda dogru bir islem yapmis olur. Eger sozlesmenin vade sonu fiyati
belirlenen fiyattan diisiik ise, alic1 zarar etmis olacaktir. Satici icin ise durum tam
tersidir. Vade sonundaki fiyatin sézlesmede belirlenen fiyattan diisilk olmasi satici
icin kar anlamina, yiikksek olmasi durumunda ise aradaki fark satici tarafindan
karsilandig1 i¢in zarar anlamina gelmektedir. Bu 6rnekte bilindigi gibi s6zlesmede
belirlenen fiyat 15.000 TL’dir. Vade sonundaki fiyat ise 12.000 TL dir. Bu durumda
alic1 3.000 TL zarar, satic1 ise 3.000 TL kar elde etmistir.

3.3. SWAP SOZLESMELERIN MUHASEBELESTIRILMESI

Ornek:

A Firmasinin 2 aylik ihracat programi soyledir:
01.04.2010 tarihinde Liibnan’a 8.000 USD

31.05.2010 tarihinde Almanya’ya 3.000 Euro
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Bu firma 01.04.2010 tarihinde 8.000 USD’ lik ihracati gergeklestirmis ve
bedelini 15.04.2010 tarihinde tahsil etmistir. ihracatin gerceklesme ve bedelinin
tahsil edilme tarihlerinde 1 USD = 1,56 TL’dir. Almanya’ya yapmay1 planladigi
ihracatin gerceklestirilebilmesi hammadde ithalati yapmak isteyen firma Euro’ya

ihtiya¢ duymaktadir.

A firmasi 20.04.2010 tarihinde 600 Euro’luk ihracat avansi vermis ve
15.05.2010 tarihinde kalan borcunu nakden édeyerek 1.000 Euro’ luk hammaddeyi
teslim almistir (avansin verildigi tarihte bir Euro’nun TL kuru 2,100 TL’dir.

Hammaddenin teslim alindigi tarihte 2,125 TL’dir.)

A firmast B firmasi ile 15.04.2010 tarihinde 31.05.2010 vadeli bir swap
anlagmas1 imzalamistir. Anlagmaya gore A firmas1 B firmasina 8.000 USD verecek,
B firmasindan 5.917 Euro alacak; Euro i¢in %18, USD i¢in %15 faiz orani iizerinden

faiz hesaplanacaktir.

A firmas1 Euro aldigr i¢cin Euro olarak hesaplanan faizin TL karsiligin1 B
firmasina, B firmasi ise almig oldugu USD ig¢in hesaplanan USD faizinin TL

karsiligini A firmasina her ayin sonunda karsilikli olarak 6deyeceklerdir.

A firmast Almanya’ya 3.000 Euro’luk ihracati 29.05.2010 tarihinde
gergeklestirmistir ve ihracat bedeli 31.05.2010 tarihinde tahsil edilmistir.

Mukaveledeki 6zel hiikkme gore vade sonunda anaparalar karsilikli olarak iade

edilecektir.

Asagida 01.04.2010 ile 31.05.2010 tarihleri arasinda USD ve Euro kurlarinin

degeri verilmistir. Ayrica hesaplamalarda KDV orani %15 olarak kabul edilmistir.
30.04.2010 tarihinde 1$ = 1,5500 TL, 1 Euro = 2,1030 TL’dir.
29.05.2010 tarihinde 1$ = 1,5700 TL, 1 Euro = 2,1230 TL’dir.

31.05.2010 tarihinde 1$ = 1,5700 TL, 1 Euro = 2,1230 TL"dir.
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01.04.2010

120 ALICILAR HESABI
600 YURTICI SATISLAR HESABI
15.04.2010
100 KASA HESABI
120 ALICILAR HESABI
15.04.2010

966 SWAP ISL.BORCLULAR HESABI
967 SWAP ISL.ALACAKLILAR HESABI
15.04.2010

100 KASA HESABI
100.03 Euro Kasas1 (5.917 Euro)
100 KASA HESABI
100.04 USD Kasas1 (8.000 USD)
20.04.2010
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI HESABI
100 KASA HESABI
15.05.2010
150 iILK MADDE VE MALZEME HESABI
191 INDIRILECEK KDV HESABI
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI HESABI
100 KASA HESABI
/
780 FINANSMAN GIDERLERI HESABI
191 INDIRILECEK KDV HESABI
100 KASA HESABI

Swap sozlesmesi geregince
Euro'"nun Nisan dénemi faiz
giderinin giderinin 6denmesi
5.197 x (0.18/12)=120 Euro
120 Euro x 2.103 TL=252,36
TL
30.04.2010

100 KASA HESABI

642 FAIZ GELIRLERI HESABI

391 HESAPLANAN KDV HESABI

100 KASA HESABI

Swap sozlesmesi geregince
USD'"nin Nisan donemi faiz
giderinin giderinin 6denmesi
8.000 x (0.15/12)=100 USD
100 USD x 1.55 TL=155 TL
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12.480

12.480

12.480

12.480

1.260

2.125
318,75

252,36
37,86

178,25

12.480

12.480

12.480

12.480

1.260

1.260
1.184

290,22

155
23,25



29.05.2010

120 ALICILAR HESABI
601 YURTICI SATISLAR HESABI

B firmasima yap. 3.000
Euro tutarindaki ihracatin

kaydi
3.000 Euro x
2.123TL=6.369TL
31.05.2010

100 KASA HESABI

120 ALICILAR HESABI
B firmasina yap. 3.000
Euro tutarindaki ihracatin
tahsili
3.000 Euro x
2.123TL=6.369TL

31.05.2010
100 KASA HESABI

100.04 USD Kasasi1(8.000 USD)
100 KASA HESABI

100.03 Euro Kasasi(5.197 Euro)
Swap sozlesmesi geregi anar 31.05.2010

780 FINANSMAN GIDERLERI HESABI
191 INDIRILECEK KDV HESABI
100 KASA HESABI

Swap sozlesmesi geregi
ddenen Euro 'nun Mayis
donemi

faiz gid. 6denmesi 5.197 x
(0.18/12)=120 Euro

120 Euro x 2.123
TL=254,76 TL

100 KASA HESABI
642 FAIZ GELIRLERI HESABI
391 HESAPLANAN KADV HESABI

Swap sozlesmesi geregince
USD'nin May1s dénemi faiz
gelirinin tahsil edilmesi
8.000 x (0.15/12)=100 USD
100 USD x 1.57 TL=157
TL
31.05.2010

967 SWAP ISL.ALACAKLILAR HESABI
966 SWAP ISL.BORCLULAR HESABI
Swap isleminin sona ermesi /
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6.369

6.369

8.800

254,76
38,22

180,55

12.480

6.369

6.369

8.800

292,98

157
23,55
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Yukaridaki ilk muhasebe kaydi, 8.000 USD’ lik ihracat bedelinin kaydi ile
ilgilidir. O tarihteki USD kuru 1,56 TL oldugu i¢in ilgili hesaplara (8.000 USD x1,56
TL) 12.480 TL islenmistir. Ikinci kayit ise, yapilmis olan 8.000 USD’ lik ihracatin
tahsili kaydin1 igermektedir. Bu tarihte de kur aynmi oldugu icin kasaya bu tahsilde
12.480 TL giris olmustur.

Ugiincii kayitta yapilmis olan swap sdzlesmesinin nazim hesaplara alinmasi
gosterilmistir. Dordiincli kayitta ise, A ile B firmalarn arasinda yapilan swap
sOzlesmesi geregi anaparalarin degisimi s6z konusudur. A firmas1 8.000 USD
karsiliginda B firmasindan 5.197 Euro almistir. Bu tutar 15.04.2010 tarihindeki kur

iizerinden hesaplanmuistir.

Besinci kayit, A firmasinin vermis oldugu ihracat avansinmi temsil etmektedir.
20.04.2010 tarihinde Euro kuru 2,100 TL oldugu i¢in 6denecek tutar (600 Euro
x2,100 TL) 1.260 TL’dir. Altinc1 kayitta, ithal edilen ilk madde malzemenin teslim
alimmasi ve avans mahsubunun yapilarak kalan tutarin kasadan 6denmesi islemi
yapilmistir. Malin teslim alindig tarihte Euro kuru 2,125 TL’dir. Bu veri 1s1831inda
malin hesaplanan tutar1 (1.000 Euro x 2,125 TL) 2.125 TL’dir. Ayrica bu tutar
iizerine %15 oraninda KDV eklenmistir (2.125 x %15 =318,75 TL). Bir onceki
kayitta verilmis olan siparis avanst 2.125 TL oldugundan kasadan 6denecek tutar

(2.125 TL-1.260 TL) 1.183,75 TL dir.

Yedinci kayitta, swap sozlesmesi geregi Euro’nun Nisan donemi faiz
giderinin 6denmesi, sekizinci kayitta ise; yine sdzlesme geregi USD’ nin Nisan
donemi faiz gelirinin tahsil edilmesi islemleri yapilmistir. Bu islemlere yonelik

hesaplamalar ilgili kayitlarin agiklama kisminda mevcuttur.

Dokuzuncu kayit, A firmasinin Almanya’ya yapmis oldugu 3.000 Euro’luk
ihracatin kaydini, onuncu kayit ise; bu ihracatin 31.05.2010 tarihinde yapilmis olan
tahsilini gostermektedir. Gerekli hesaplamalar kayitlarda belirtilmistir. On birinci
kayit, swap sozlesmesi geregi zamani geldigi i¢in anaparalarin iadesi islemini ifade
etmektedir. On ikinci kayit, swap sézlesmesi geregi Euro’nun Mayis donemi faiz
giderinin 6denmesini, on ii¢iincii kayit ise; sozlesme geregi USD’ nin Mayis donemi

faiz gelirinin tahsil edilmesini gostermektedir. Son kayit da swap sdzlesmesinin sona
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ermesi nedeniyle tutarin nazim hesaplardan ¢ikarilmasi ile ilgilidir.

3.4. OPSIYON SOZLESMELERIN MUHASEBELESTIRILMESI

Bir Tiirk firmasi olan C firmasi bir Amerikan firmasindan 1.000 USD’ lik
ithalat yapmis ve ithalat bedelinin 6 ay sonra 6denmesi kararlagtinnlmistir. C firmasi 6
ay sonra USD’ nin yiikselecegini tahmin etmektedir. Bu nedenle kur riskini ortadan
kaldirmak amaciyla, cari kur iizerinden 6 ay vadeli bir opsiyon sozlesmesi satin
almustir. Odenen arac1 kurum komisyonu 1.000 TL + KDV, opsiyon primi 750 TL +
KDV’dir. Takas odasina yatirilmak iizere araci kuruma 6denen baslangi¢c teminati
2.000 TL’dir. Komisyon, prim ve baglangi¢ teminati pesin olarak 6denmigtir. KDV

orani %15 kabul edilmistir.

Bir USD’ ye ait cari mukavele ve ortalama kurlarin aylik donemlerdeki

durumlar agagidaki gibidir:
Cari kur 11,5700 TL
Kullanim kuru 11,5700 TL
T1 dénemindeki kur : 1,6000 TL
T2 dénemindeki kur : 1,6500 TL
T3 dénemindeki kur : 1,6200 TL
T4 donemindeki kur : 1,5800 TL
T5 dénemindeki kur : 2,6400 TL

T6 dénemindeki kur : 1,6300 TL
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/
653 KOMISYON GIDERLERI HESABI 1.000

191 INDIRILECEK KDV HESABI 150
100 KASA HESABI

Aract kurum komisyonunun 6denmesi /

180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER HESABI 750

191 INDIRILECEK KDV HESABI 112,50
100 KASA HESABI

Opsiyon priminin 6denmesi /

126 VERILEN DEPOSITO VE TEMINATLAR HESABI 2.000
100 KASA HESABI

Baglangi¢ teminatinin 6denmesi /

970 OPSTYON ISL.BORCLULAR NAZIM HESABI 1.570
971 OPSIYON ISL.ALACAKLILAR NAZIM HESAB

Opsiyon alig sdzlesmesinin kayd1 /

127 DIGER TICARI ALACAKLAR HESABI 30

380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER HESABI
T1 doneminde olusan olumlu farkin
kaydi
1.000USD x 1.60TL=1.600TL
1.600TL-1.570TL=30TL
/

127 DIGER TiCARI ALACAKLAR HESABI 50
380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER HESABI

T2 déneminde olusan olumlu farkin
kayd1
1.000USD x 1.65TL=1.650TL
1.650TL-1.600TL=50TL
/

180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER HESABI 30
329 DIGER TICARI BORCLAR HESABI

T3 dénemine ait olumsuz farkin kaydi
1.000USD x 1.62TL=1.620TL
1.620TL-1.650TL=(30TL)
/
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER HESABI 40

329 DIGER TICARI BORCLAR HESABI

T4 donemine ait olumsuz farkin kaydi
1.000USD x 1.68TL=1.680TL
1.680TL-1.620TL=(40TL)
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862,50

2.000

1.570
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30
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/

127 DIGER TICARI ALACAKLAR HESABI 60
380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER HESABI

T5 doénemine ait olumlu farkin kayd1
1.000USD x 1.64TL=1.640TL
1.640TL-1.680TL=60TL
/
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER HESABI 10

329 DIGER TICARI BORCLAR HESABI

T6 dénemine ait olumsuz farkin kaydi
1.000USD x 1.63TL=1.630TL
1.630TL-1.640TL=(10TL)

/

329 DIGER TICARI BORCLAR HESABI 80
100 KASA HESABI 60
127 DIGER TICARI ALACAKLAR HESABI

Fiyat farkindan kaynaklanan alacak ve
borg hesaplarinin
mahsubu ve kalan alacagin tahsili

/
100 KASA HESABI 2.000
126 VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR HESA
Baslangi¢ teminatinin geri alinmasi /
971 OPSIYON ISL.ALACAKLILAR NAZIM HESABI 1.570

970 OPSIYON ISL.BORCLULAR NAZIM HESABI
Opsiyon alis sozlesmesinin sona ermesi
ve nazim
hesaplarin kapatilmasi
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UCUNCU BOLUM

TURK BANKACILIK SEKTORUNDE TUREV URUNLER VE

MUHASEBELESTIRILMESI

1. BANKA VE BANKACILIK SISTEMI

Banka, tiirii, kurulusu, faaliyete gegmesi, faaliyeti, mali biinyesi, teskilat1 ve
denetimi Bankalar Kanununda veya istisnaen 6zel bir kanunda kismen de Merkez
Bankasi kanununda kamu hukuku kurallar1 ile diizenlenmis bulunan isletmenin

kanuni adidir (Tekinalp, 1988:89).

Banka isletmeleri halkin belli zaman i¢inde harcamadigi paralar1 kabul
ederek, bunlar1 nema getirir sekilde ikraz eden, 6demelere aracilik, para nakli, senet
tahsili ve emanet kabulii gibi cesitli hizmetler goren isletmelerdir (Ocal ve Colak,

2001,11).

Bankacilik kavrami; teknolojik gelismeye, ozellikle elektronik ve bilgisayar
sanayinde gergeklesen bir¢ok islemin etkisini ve 6zelligini degistiren gelismeye bagh
olarak; mali kesimde meydana gelen yapisal degisikligin ve mali kuruluglarinin bu
teknolojiden yararlanmasi ile miisterilerine sunduklar1 hizmetlerin cesitlenmeye

baslamasiyla ortaya ¢ikmistir (Sahin, 2006:25).

1.1. BANKACILIGIN TARIHSEL GELISiMi

Ilk bankacilik Siimer ve Babil’e kadar uzanmaktadir. Siimerler’ de maket
olarak bilinen ilk banka M.O. 3500 yilinda kurulmustur. Maketin rahipleri, harman
zamani 6denmek tizere tohum vb. gibi hammadde ve teghizat alimi igin ¢iftgilere ilk

donemlerde fiziki daha sonralar1 parasal kredi actiklari, yapilan kazilar sonucu
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saptanmistir. Eski belgelerde, hesaplar arasinda aktarma, teslim emirleri, mal
belgelerine rastlanmigtir. Maketler aslen, 6diing ve mevduat islemleri yapmis ve
kayitlarmi diizenli olarak tutmuslardir. Hammurabi kanunlarinda, maketlerin nasil
odiing islemi yapacaklari, borcun vadesi geldiginde nasil alinacagi, bor¢lunun
borcunu 6dememesi durumunda mallarinin ne yolla alinacagt yazilmistir. Ayrica faiz
alimmasina, felaket donemleri harig, izin verilmistir. Faiz orani, tahil ya da hurma
ihracatinda ana sermayenin {igte biri, nakit para ihracatinda beste biri olarak
saptanmigtir. Giiniimiize benzer, taginir mallarda rehine, tasginmazlarda ipotege yer
verilmigtir. Bu dénemde para yerine gecen, ¢ek ya da ihbar mektuplarina benzeyen

belgeler bulunmustur (Parasiz, 2000:107).

1.1.1. Bankacilik islemleri

Bankacilik islemleri kendi arasinda 3 gruba ayrilir (Kocaman, 2004:20-21):

1.1.1.1. Bilangolanislarina Gore Bankacilik Islemleri

Aktif ve pasif islemler olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Islem bilangonun
varliklar tarafinda yer aliyorsa aktif, yiikiimliiliikler tarafinda yer aliyorsa pasif islem
olarak tamimlanmaktadir. Buna gore krediler, alacakli cari hesaplarn, istirakler, faiz
alacaklar1 aktif, mevduat, bor¢lu cari hesaplari, merkez bankalarin banknot ihraglar

pasif bankacilik islemleridir.

1.1.1.2. Konularina Gére Bankacilik Islemleri

Mevduat, kredi, 6deme, sermaye piyasasi, borsa, altin alim satimi, hizmet

islemleri olmak {izere yediye ayrilmaktadir.
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1.1.1.3. Niteliklerine Gore Bankacilik islemleri

Niteliklerine gore bankacilik islemleri sadece bankalarca yapilabilecek
islemler ve Dbankalarca da yapilabilecek islemler diye kendi arasinda

gruplandirilmistir;
Sadece Bankalarca Yapilabilecek islemler;
e Mevduat kabuli,

Menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden

veya ihrag¢ edenin mali ylikiimliiliiklerini igceren her tiirlii evrakin halka arzi,
e Menkul kiymetler yatirim fonu kurulmasi ve isletilmesi,
e Kredi verilmesi,
e Kambiyo islemleri,
e Vesikali akreditif,

e (Cek muhatapligi.
Bankalarca da Yapilabilecek Islemler:
e Sermaye piyasasi iglemleri,
e Basili ve kiilge altin alim satimi,
e Havale,
e Kambiyo senedi istiras1 ve iskontosu,
e Saklama ve kiralama islemleri,

e Danigmanlik.
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1.1.2. Tiirk Bankacilik Sisteminin Ozellikleri

Bankacilik her iilkede aymi sistem igerisinde gelismemistir. Tiirkiye’de banka
sisteminin de kendine 6zgii baz1 6zellikleri vardir. S6z konusu 6zellikler (Canbag ve

Dogukanli, 1997: 186-187) ;
e Tiirk bankacilik sistemi finansal kesimin en 6nemli 6zelligidir.

e Tiirk bankacilik sektoriinde 6zel yasalarla kurulmus bankalarin 6nemli

bir yeri vardir.
e Tiirk banka sistemi homojen bir yapiya sahip degildir.
e Tiirk banka sistemi sube bankacilig1 tipinden ¢ikma egilimindedir.
e Tiirk banka sisteminin istthdama katkis1 azalmaktadir.

e Tiirk bankacilik sisteminde holding bankacilig1 yaygindir.

1.2. 2009 YILINDA TURKIYE' DE BANKACILIK BANKA VE SUBE
SAYISI

Tirkiye' de faaliyet gosteren banka sayisit 49' dur. Bunlardan 4 tanesi
katilim bankalaridir. Mevduat bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalariin sayisi

2008 sonuna gore degismemis ve 45 olmustur.

Bankalarin 32 tanesi mevduat bankasi, 13 tanesi ise kalkinma ve yatirim
bankasidir. Mevduat bankalarindan 3' i kamusal sermayeli, 11 'i ise 6zel sermayeli
bankadir. Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) biinyesinde 1 banka
bulunmaktadir. Yurtdis1 yerlesiklerin yiizde 51 ve daha fazla oranda paya sahip
olduklar1 yabanci sermayeli mevduat bankalarimin sayis1 17 olmustur. Kalkinma ve
yatirrm bankalarinin 3' ii kamu sermayeli, 6' s1 6zel sermayeli ve 4' i yabanci

sermayeli bankadir (TBB, 2010:31).
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Tablo.2. Banka ve Sube Sayilart

2002 2008 2009
Banka Sube Banka |Sube |Banka |Sube
Mevduat bankalar1 40 6.087 (32 8.741 |32 8.991
Kamu bankalari 3 2.019 |3 2416 |3 2.530
Ozel bankalar 20 3.659 [11 4.290 |11 4.390
Fondaki bankalar 2 203 1 1 1 1
Yabanci bankalar 15 206 17 2.034 |17 2.062
Kalkinma ve vatirim|14 19 13 49 13 44
Kamu bankalari 3 4 3 23 3 22
Ozel bankalar 8 12 6 12 6 15
Yabanci bankalar 3 3 4 14 4 7
Toplam 54 6.106 |45 8.790 |45 9.027

1.3. BANKACILIKTA TUREV URUNLERIN KULLANIM NEDENLERI

Bankacilikta tiirev iriinler hem riskten korunma hem de spekiilasyon
amaciyla kullanilabildigi gibi bunlarin disinda bankalarin tiirev {irtinleri kullanma
nedenlerini ve tiirev iriinlerin bankalara sagladigi baslica faydalart su sekilde

0zetlememiz miimkiindiir (Conkar ve Ata, 2002:4):

-Bankalar bu iiriinleri kendi fonlama islemleri i¢cin kullanabilecekleri gibi

fonlarin maliyetini diisiirmek ve yeni pazarlarla baglant1 kurmak i¢in kullanabilirler.

-Bu iriinleri miisterilerine bir miisteri hizmeti olarak sunarlar. Boylece
bankalar, miisterilerinin gereksinimlerini daha etkin olarak tatmin edebilecek {iriin

pozisyonuna sahip olurlar.

-Ayrica bu hizmetleri tamamlayabilmek ic¢in yeni pazarlar da yaratabilirler.
Bu da bankalar icin bir gelir kaynagi olmakta ve irilinlerin likiditesini artirarak
finansal hizmetlerin se¢imi acisindan miisterilerine daha genis bir tercih olanagi

saglamaktadir.

-Son olarak vade doniisiimiinii igeren bu iiriinler bankalar agisindan maliyetin

42



karisimi ve fonlarin elde edilebilirligini gelistirirler.

2.BANKALAR ACISINDAN TUREV URUNLERIN
MUHASEBELESTIRILMESI

Tiirev iriinlerin bankalar acisindan muhasebelestirilmesi forward, futures,

swap ve opsiyon sdzlesmeleri olarak drneklerle ele alinacaktir.

2. 1. TEK DUZEN HESAP PLANIN’ DA TUREV URUNLERIN

GOSTERILMESI

Tiirev {irlinler muhasebelestirilirken kullanilacak hesap planm1 bankacilik
islemleri agisindan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne uygun olarak gelistirilmistir. Tekdiizen Hesap

Plani’nda 6ngoriilen ilave ve degisiklikler Ek 1’ de gosterilmistir.

2.2. FORWARD SOZLESMELERIN MUHASEBELESTIRILMESI

Forward islemler tezgahiistii piyasalarda Tiirkiye’ de kurulu bankalar ve araci
kuruluglar ile miisteri arasinda veya yurtdiginda kurlu bankalar ve araci kuruluslar
arasinda yapilmaktadir. Ulkemizde finans piyasalarinda en ¢ok kullanilan forward
sozlesmeleri, doviz forward sozlesmeleridir. Doviz forward sdzlesmeleri ihracatgi ve
ithalatcilara, gelecekteki bir tarihte yapacaklari teslimat, tahsilat, 6deme, fiyat
degisikliklerinden kaynaklanan risklerden korunma olanagi saglar. Bankalar
acisindan ise baslica kullanim amaci agik pozisyon riskine karsi korunmaktadir.
Doviz forward sozlesmeleri doviz-doviz veya doviz-TL olarak yapilabilmektedir

(Karaca, 2007 :130).
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2.2.1. Forward Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Ornek?: Déviz/ TL forward islemi- 1.000 USD alim 1.48800 TL satim
taahhiidi

e Islem Tarihi: 28.09.2009
e Vade Tarihi: 15.12.2009
e Ana Para: 1.000 USD

e Kur: 1,48800 TL

28.09.2009
965-000 VADELI DOVIZ ALIM ISLEMLERI 1.000 USD
967-000 VADELI DOViZ ALIM ISLEMLERI 1.000 USD
28.09.2009
964-001 VADELI DOVIZ SATIM ISLEMLERI 1.488 TL
966-001 VADELI DOVIZ SATIM ISLEMLERI 1.488 TL

/

Alim ve satim taahhiidii nazim hesaplarda izlenir.
Piyasa degeri > Sozlesme kuru =>»gelir reeskontu
Piyasa degeri < S6zlesme kuru =>»gider reeskontu

29.09.2009 tarihinde sozlesmenin piyasa degerinin hesaplanmasina esas teskil

eden kur = 1,49310

1.000 USD * (1,49310- 1,48800) = 5.100 TL

? Bu 6rnek TBB Vergi Komitesi Ocak 2007 Sunumundan alinmus olup; gerekli giincellemeler
yapilmustir.
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Degerleme Reeskont Kaydi:

29.09.2009
224-001 VADELI ISLEMLER 5.100 TL
753-0001 VADELI DOVIZ ALIM KARLARI 5.100 TL

/

29.09.2009 tarihi itibari ile yapilan forward reeskontu iptal edilir. 30.09.2009
tarihinde sdzlesmenin piyasa degerine gore tekrar degerleme yapilir. S6zlesmenin
vadesine kadar degerleme giinii itibari ile piyasa degerine gore degerleme

yapilarak hesaplanan reeskont tutari ilgili reeskont hesaplarina kaydedilir.
Islem gerceklesir ve 1.488 TL karsihiginda 1.000 USD alinr.

1.000 USD alig kaydi:

15.12.2009
301-000 DTH 1.000 USD
295 DOVIZ VAZIYETI 1.000 USD
15.12.2009
294 DOVIZ ALIM-SATIM HESABI 1.488 TL
300/304/010 MEVDUAT /KASA 1.488TL
/

Nazim hesap kayitlarinin kapatilmast;

15.12.2009
967-000 VADELI DOVIZ ALIM ISLEMLERI 1.000 USD
965-000 VADELI DOViZ ALIM ISLEMLERI 1.000 USD
15.12.2009
966-001 VADELI DOVIZ SATIM ISLEMLERI 1.488 TL
964-001 VADELI DOViZ SATIM ISLEMLERI 1.488 TL

/

Vade tarihinde banka kuru = 1,470 USD/TL
Giin sonu degerleme islemi sonucu;
1.000 USD * (1,470 — 1,488 )= 18.000 TL zarar dogar

15.12.2009
873-000 VADELI DOVIZ ALIM ZARARLARI 18.000 TL
294 DOViZ ALIM-SATIM HESABI 18.000 TL
/
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2.3. FUTURES SOZLESMELERIN MUHASEBELESTIRILMESI

Futures sozlesmeler, sozlesmenin yapildigi tarihte nazim hesaplara alinarak
sozlesme kapatilana veya sozlesme vadesi sona erene kadar nazim hesaplarda
izlenirler. Zira soézlesme konusu tutar sozlesmeye taraf olanlarin varlik veya
kaynaklarinda herhangi bir degismeye yol agmamaktadir. Futures sozlesmelerde,
sozlesmeye taraf olundugu anda borsaya oOnceden bedeli saptanmig bir iglem
bedelinin 6denmesi s6z konusudur. S6z konusu 6deme sézlesmeyi alan taraf igin
gider, satan taraf icin gelir niteligini tastyacagindan, bu tutar sdzlesmenin yapildigi
donemin sonug hesaplarina aktarilacaktir. Benzer sekilde futures sozlesmeye taraf
olanlar borsa nezdinde hesap agtirmak amaciyla ddedikleri baslangic teminatim
uygun bir aktif hesapta izleyecektir. S6zlesme siiresi boyunca giinliikk degerlemeler
sonucu ortaya ¢ikan kazang veya kayiplarin donemin sonu¢ hesaplarma alinip
alimmayacagin sozlesmeye taraf olunma amaci belirleyecektir. Giinliik mutabakat
sonucunda ortaya ¢ikan kar veya zarar rakaminin; islem hedge amagh yapiliyorsa,
hedge konusu olan finansal kararin sonuglarimi diizeltmede kullanilacak bigimde

muhasebelestirilmesi gerekecektir (Birgili ve digerleri, 2005:113-114).

2.3.1. Futures Sozlesmelerin Muhasebelestirilmesi

Ornek’
e Alig/islem tarihi: 16.11.2009
o Sozlesme Vadesi: 20.11.2009
e Kur: 1,50 USD/TL

e USD degerinde alim s6zlesmesi (1 s6zlesme biiytikliigii)

3 Bu 6rnek TBB Vergi Komitesi Ocak 2007 Sunumundan alinmus olup;gerekli giincellemeler
yapilmustir.
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e Bagslangi¢ Teminati: 150 TL
e Siirdiirme teminati: 112,5 TL (150*0,75)
e Anapara degisimi yok (VOB Prensibi)

e Uzlagma fiyatlar asagidaki gibi gergeklesir ise:

16.11.2009 [17.11.2009 18.11.2009 ]19.11.2009  |20.11.2009

1,52 1,46 1,55 1,53 1,60

Sozlesmelerin Degerlemesi ve Tasfiyesi
e Sozlesmenin vadede (20.11.2009) kapanmasi durumunda: K/Z

Teminat durumu

16.11.2009 degerleme 20 J150+20=170

lkar

17.11.2009 degerleme (60) [170-60= 110 (+40 Margin|
zarar1 Call=150)

18.11.2009 degerleme 90 |150+90=240-90

lkar1 cekilis=150

19.11.2009 degerleme (20) |150-20=130

zarari

20.11.2009 degerleme 70 |130+70=200

lkar

Sozlesme net Kkari 100 {100 (20+90+70)-(60+20)
(TL)
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Miisterinin vadeden 6nce kisa pozisyon ile sézlesmeyi kapatmasi durumunda :*

16.11.2009 degerleme kar1 20 (1,50-1,52)

17.11.2009 degerleme zarar1  |(60) (1,52-1,46)

18.11.2009 kapanis kar1 (1,525465  (1,46-1,525)
1,46)*1.000

Sozlesme net kar1 (TL) 25 (20+65)-60

Baslangic teminat1 yatirma

16.11.2009
300 MUSTERI 150 TL
390-0501 VOB ALINAN TEMINATLAR
16.11.2009
278-0501 VOB VERILEN TEMINATLAR 150 TL

394-012 EFT HAVALELERI
/

Sozlesme girisi (Miisterinin bir adet doviz alim sézlesmesi alimi)

16.11.2009
934-200 FUTURES PARA ALIM ISLEMLERT 1 TL
936-200 FUTURES PARA ALIM ISLEMLERT

M2M Kkar1 (giin sonu uzlagma fiyatlarina gore 1,50-1,52)

16.11.2009
278-0501 VOB VERILEN TEMINATLAR 20TL
390-0501 VOB ALINAN TEMINATLAR
/

* Not:Miisteri sézlesmeyi 18.11°de 1,525 fiyatla ters pozisyon alarak kapatmistir (satmustir)
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Teminat Nemalanmasi

17.11.2009
278-0501 VOB VERILEN TEMINATLAR 0,3 TL
390-0501 VOB ALINAN TEMINATLAR 0,3 TL
Varsayilan nema tutaridir. /

Nema Stopaji

Miisteriye ait nema stopaj tutarlart misteri mevduat hesabindan tahsil

edilmektedir.
17.11.2009
300 MEVDUAT 0,045 TL
380-0021 MSI GELIR VERGISI STOPAJI 0,045 TL
/
Teminat Cekme
17.11.2009
390-0501 VOB ALINAN TEMINATLAR 20 TL
300 MEVDUAT 20 TL
17.11.2009
394-012 EFT HAVALELERI 20 TL
278-0501 VOB VERILEN TEMINATLAR 20 TL

/

e 17.11.2009 seans kapanisinda sézlesmenin degerlemesi;
e Seans kapanisinda s6zlesme zarari: 60 TL
e 1.000 USD* (1,46-1,52) degerleme kaydi

17.11.2009
390-0501 VOB ALINAN TEMINATLAR 60 TL
278-0501 VOB VERILEN TEMINATLAR 60 TL
/

Not: Takas banktaki teminat, siirdiirme diizeyi olan 112,5 TL’nin

(150x0,75)altina indigi i¢in tekrar baslangi¢ teminati diizeyine ¢ikarmak gerekli
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Margin Call Uygulamast

18.11.2009
300 MEVDUAT 59,75 TL
390-0501 VOB ALINAN TEMINATLAR 59,75 TL
18.11.2009
278-0501 VOB VERILEN TEMINATLAR 59,75 TL
394-012 EFT HAVALELERI 59,75 TL

/

18.11.2009 tarihinde miisterinin 1,525 den ters pozisyon almasi (doviz alim

. . . . 5
sozlesmesi satimi) ve sézlesmenin kapatilmasi:

16.11.2009 degerleme kar1 20
17.11.2009 degerleme zarari (60)
18.11.2009 kapanis kar1 65
Sozlesme net kari 25
Stopaj (%10) 2,5

Sozlesmenin kapatilmasi durumunda

18.11.2009
390-0501VOB ALINAN TEMINATLAR 215 TL
300 MEVDUAT 215TL
18.11.2009
394-012 EFT HAVALELERI 215TL
278-0501 VOB VERILEN TEMINATLAR 215TL
18.11.2009
300 MEVDUAT 2,50 TL
380-0025 TUREV ISLEMLER STOPAJI 2,50 TL
/

> Anlatim kolaylig1 agisindan 6rnekte yalmzea 1 giinlilk nema muhasebesine yer verilmis olup, nema
stopaji ayrica yapildigi/orani fakli oldugu i¢in, tiirev karina ve matrahina dahil edilmemistir.
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S6zlesmenin nazim hesaplardan ¢ikis kaydi yapilir.

18.11.2009
936-200 FUTURES PARA ALIM ISLEMLERT 1 TL
934-200 FUTURES PARA ALIM ISLEMLERI 1 TL
/

Sozlesme tarihinde asagida belirtilen nazim hesaplara giris kayitlar1 yapilir.

18.11.2009
965-200 FUTURES PARA ALIM ISLEMLER{ 1.000 USD
967-200 FUTURES PARA ALIM ISLEMLERI 1.000 USD

/

Kur 1,50 USD/TL olarak varsayilmistir.

16.11.2009
964-201 FUTURES PARA SATIM ISLEMLERI 1.500 TL
966-201 FUTURES PARA SATIM ISLEMLERI 1.500 TL

/

So6zlesme adedi takibi

16.11.2009
996-011 DOViZ SOZLESMELERI UZUN POZISYON 1 TL
998-011 DOViZ SOZLESMELERI UZUN POZISYON 1 TL

/

Teminat yatirma (Banka tarafindan nakit teminat yatirilmasi)

16.11.2009
278-0500 VERILEN TEMINATLAR 150 TL
394-012 EFT HAVALELERI{ 150 TL
/

Kontratin (S6zlesmenin) Degerlemesi (M2M)

16.11.2009
278-0500 VERILEN TEMINATLAR 20TL
752-020 FUTURES ALIM SATIM iSL
/ 20 TL

Kontratin alis fiyat1 ile piyasanin kapanisinda olusan “Uzlasma Fiyat1”

arasindaki lehte olusan fark (1,50-1,52)
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Teminatlarin nemalanmasi

17.11.2009
278-0500 VERILEN TEMINATLAR 0,3TL
598-09 DIGER FAiZ GELIRLERI 0,3 TL
/

Nemaya Stopaj Yok, %5 Oraninda Bsmv

17.11.2009
830-00 BSMV 0,015 TL
380-005 BSMV 0,015 TL
/

Teminat cekme (Olusan giinliik degerleme farkinin ¢ekilmesi)

17.11.2009
394-012 EFT HAVALELERI 20 TL
278-005 VERILEN TEMINATLAR 20 TL
/

17.11.2009 seans kapaniginda s6zlesmenin degerlenmesi
Degerleme (1,52 - 1,46 =60 TL)
17.11.2009°da yapilan kaydin ayni giin iptali ve zarar kayd1

17.11.2009
752-020 FUTURES PARA ALIM SATIM ISLEM. 20 TL
278-0500 VERILEN TEMINATLAR 20 TL
17.11.2009
872-020 FUTURES PARA ALIM SATIM ISLEM 40 TL
278-005 VERILEN TEMINATLAR 40 TL
/

Teminat Tamamlama (Margin Call)

18.11.2009
278-0500 VERILEN TEMINATLAR 59,7 TL
394-012 EFT HAVALELERI 59,7 TL
/

Baslangic teminati, yapilan giin sonu degerlemesi sonucunda siirdiirme
teminatinin altina diistiiglinden, Takasbank tarafindan teminatin baslangi¢ diizeyine

yiikseltilmesi istenir (Baslangic teminati 150 TL olup, siirdiirme teminat diizeyi
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bunun %75’ i olan 112,5 TL’dir.). Ornegimizde teminat 150+0,3+20-20-60= 90.3 TL
ye diistiigiinden Takasbank, 59,7 TL Margin Call (teminat tamamlama) talebinde

bulunmaktadir.
18.11.2009 tarihinde s6zlesmenin kapatilmasi

Banka 18.11 tarihinde 1.525 fiyatla piyasada ters yonde islem yaparak

(aym1 kontrat1 satarak) sézlesmeyi kapatmisgtir.

16.11.2009 degerleme kar1 20

17.11.2009 degerleme zarari (60)

18.11.2009 kapanis kar1 65 (1,46-1,525)
Sozlesme net kari 25

BSMYV %5 1,25

17.11.2009 tarihinde yapilan 40 TL zarar kaydinin iptali ve nihai kar ve
BSMV kaydi:

18.11.2009
278-0500 VERILEN TEMINATLAR 65 TL
872-020 FUTURES PARA ALIM SATIM ISLEM 40 TL
752-020 FUTURES PARA ALIM SATIM ISLEM 25TL
18.11.2009
830-00 BSMV 1,25 TL
380-005 BSMV 1,25 TL

/

Teminatin Takas bank’taki hesaptan ¢ekilmesi

18.11.2009
394-012 EFT HAVALELERI 215 TL
278-0500 VERILEN TEMINATLAR 215TL
/
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Sozlesmenin nazim hesap ¢ikis kayitlar

18.11.2009
998-011 DOVIiZ SOZL. UZUN POZISYON 1 TL
996-011 DOVIiZ SOZL. UZUN POZISYON I TL
18.11.2009
967-200 FUTURES PARA ALIM ISLEMLERI 1.000 USD
965-200 FUTURES PARA ALIM ISLEMLER{ 1.000 USD
18.11.2009
966-201 FUTURES PARA SATIM ISLEMLERI 1.500 TL
964-201 FUTURES PARA SATIM ISLEMLERI 1.500 TL
/

2.4. SWAP SOZLESMELERIN MUHASEBELESTIRILMESI

Swap piyasalarin en 6nemli aktorleri bankalardir. 1990’ larla birlikte bankalar
swap piyasalarda rollerini arttirmislardir. Swap piyasalara banklarin girmesi i¢in ii¢
temel neden bulunmaktadir. Bunlar ana basliklar itibariyle su sekilde sayilabilir

(Biiyiikbalkan, 2003:8):
(a) Swap Piyasalarda Bankalarmn Ustlendikleri Rol
e Bankalar swap islemlerinin nihai kullanicilaridir.
e Bankalar aracidirlar (broker).
e Bankalar dealerdr.
(b) Bankalar Swap Piyasalarda Yer Alir, Ciinkii;
e Yasal sinirlamalardan kaynaklanan maliyeti diisiirmek i¢in

e Faiz ve Fon g¢esitliliginde tercih farkliligindan kaynaklanan firsatlarla

kar elde etmek icin.
e Risk yonetim araci olarak swap islemlerini tercih ettigi i¢in.

(c) Swap ve Diger Tiirev Uriin Risklerini Notrlemek
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2.4.1. Swap Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Vadeye kadar degerleme donemleri itibariyle (giinliik, haftalik, aylik)
itibariyle swap isleminin rayi¢ degerine gore gelir veya gider reeskontu yaratilir.
Vade tarihinde anapara degisim islemi muhasebelestirilir. Nazim hesaplarda bulunan

taahhiit kapatilir.
Ornek®
e Islem tarihi: 27.09.2009
e Valor tarihi: 28.09.2009
e Vade tarihi: 01.11.2009
e Toplam reeskont: 5.250

(40.950,250-40.945)

e Spot bacagi
20.000 EURO Alinan
40.950,250 USD Verilen
e Forward bacagi
20.000 EURO Verilecek
40.945 USD Alnacak
Spot- alinan déviz nazim hesabi kaydi:
2.7.09.2009 _
965-101 SWAP PARA ALIM ISLEMLERI- DOVIZ 20.000 EURO

967-101 SWAP PARA ALIM ISLEMLERI- DOVIZ  20.000 EURO
/

% Bu 6rnek TBB Vergi Komitesi Ocak 2007 Sunumundan alinmus olup;gerekli giincellemeler
yapilmustir.
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Spot — Verilen d6viz nazim hesabi kaydi:

27.09.2009
965-103 SWAP PARA SATIM ISLEMLERI- DOVizZ 40.950,250 USD
967-103 SWAP PARA SATIM ISLEMLERI- DOViZ 40.950,250 USD
/

Forward- alinacak déviz nazim hesabi kaydi:

27.09.2009
965-101 SWAP PARA ALIM ISLEMLERI- DOViZ 40.945 USD
967-101 SWAP PARA ALIM ISLEMLERI- DOViZ 40.945 USD

/

Forward — satilacak doviz nazim hesab1 kaydi:

27.09.2009
965-103 SWAP PARA SATIM ISLEMLERI- DOVIZ 20.000 EURO
967-103 SWAP PARA SATIM ISLEMLERI-DOVIZ ~ 20.000 EURO
/

Alman 20.000 EUR kaydi:
28.09.2009
025 -BANKALAR 20.000 EURO
391-9950 PARA SWAPLARINDAN BORCLAR 20.000 EURO
kulllanilmryor

/

Nazim hesap kaydinin kapatilmasi:

28.09.2009
967-101 SWAP PARA ALIM iSLEMLERI-DOViZ 20.000 EURO
965-101 SWAP PARA ALIM ISLEMLERI- DOViZ 20.000 EURO

/

Verilen 40.950.250 USD kaydi

28.09.2009
Kullanilmiyor 40950,250 USD
279-9900 PARA SWAPLARINDAN ALACAKLAR
025- BANKALAR 40.950,250 USD

/
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Nazim hesap kaydinin kapatilmasi:

28.09.2009
967-103 SWAP PARA SATIM ISLEMLERI-DOViZ 30.857,250 USD
965-103 SWAP PARA ALIM ISLEMLERI- DOViZ 30.857,250 USD

/

28.09.2009 tarihi itibari ile piyasa degerine gore hesaplanan reeskont: 250 USD

28.09.2009

873-0101 SWAP PARA ALIM SATIM ISLEMLER{ 250 USD
365-0020 SWAP ISLEMLERI 250 USD
/

29.09.2009 tarihi itibari ile piyasa degerine gore hesaplanan reeskont: 440 USD

28.09.2009 degerleme reeskont kaydinin iptali:

28.09.2009
365-0020 SWAP ISLEMLERI 250 USD
873-0101 SWAP PARA ALIM SATIM ISLEMLERI 250 USD

/

29.09.2009 degerleme reeskont kaydi

29.09.2009

873-0101 SWAP PARA ALIM SATIM ISLEMLERI 440 USD
365-0020 SWAP ISLEMLERI 440 USD
/

Verilen 20.000 EURO kayd1

01.11.2009

391-9950 (295 )PARA SWAPLARINDAN BORCLAR 20.000 EURO
025- BANKALAR 20.000 EURO
/

Alinan 40.945 USD ve reeskont hesabinin kapatilmasi

01.11.2009
025- BANKALAR 40.945 USD
365-002 SWAP [SLEMLERI 5,250 USD

279-9900 PARA SWAPLARINDAN ALACAKLAR 40.950,250 USD

/
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Nazim hesap kayitlarinin kapatilmasi

01.11.2009
967-101 SWAP PARA ALIM ISLEMLERI- DOViZ 40.945 USD
965-101 SWAP PARA ALIM ISLEMLERI- DOVizZ 40.945 USD
01.11.2009
967-103 SWAP PARA SATIM ISLEMLERI- DOViZ 20.000 EURO
965-103 SWAP PARA SATIM ISLEMLERI- DOViZ 20.000 EURO

/

2.5. OPSIYON SOZLESMELERIN MUHASEBELESTIRILMESI

Opsiyon sozlesmeleri i¢in baglangigta 6denen primin, bir gider unsuru olarak
m1 yoksa pesin 0denen gider olarak m1 kaydedilecegi hususu énem arz etmektedir.
Opsiyon primlerinin mali hukuk agisindan degerlendirilmesi konusunda ii¢ farkl
gorlis s0z konusudur. Bunlar; opsiyon primleri 6deme yapildigi anda gider
kaydedilmeli, vade sonunda giderlestirilmeli ve s6zlesmenin elde bulunduruldugu
siire icinde gider kaydedilmelidir. Genel goriis, i¢csel deger ve zaman degerinin ayri
muhasebelestirilmesi  yoniindedir. Korunma amagli opsiyon so6zlesmelerinin
haricindeki opsiyon soézlesmelerinin igsel degerinde, yapilan degerleme sonucu
meydana gelen degisiklikler dogrudan gelir tablosu ile iliskilendirilir. Korunma
amach islemlerde, igsel degerdeki degisiklikler gercege uygun deger baz alinarak
degerlenir. Opsiyon sOzlesmelerinin zaman degerindeki degisiklikler ise, opsiyon
sozlesmesi riskten korunma sagladigi siirece dogrudan gelir tablosu ile
iligskilendirilebilir. Opsiyon priminin zaman degeri opsiyon sdzlesmesinin vadesi
boyunca esit miktarlarda itfa edilecektir. i¢sel degerindeki degisiklikler ise, sozlesme
sona erdiginde veya vade sonunda gelir tablosuna yansitilacaktir (Karaca ve

Durmugkaya, 2006:83).
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2.5.1. Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Tiirkiye' de kurulu bankalar ve araci kurumlar ile miisterileri, Tiirkiye’ de
kurulu banka ve araci kuruluslar ile yurtdiginda kurulu bankalar ve araci kuruluslar

arasinda yapilir.

Opsiyon sozlesmelerinin farkli tiirleri bulunmakta birlikte tilkemizde finans
piyasalarinda en ¢ok yapilan1 doviz opsiyon sozlesmeleridir. Asagida yer verilen

aciklamalarimiz déviz opsiyon sézlesmeleri dikkate alinarak yapilmaistir.

2.5.1.1. Banka Alic1 Taraf Déviz Opsiyon Islemi

Banka, belirli miktardaki dovizi, belirli fiyattan, gelecekteki belirli tarihte,
satin alma veya satma hakkini satin alir. S6z konusu hak s6zlesmenin alic1 tarafi olan
bankaya tanimnmis olup, opsiyonu satan taraf ise kosullu bir yiikiimlilik altina
girmektedir. Bu hakk: elde edebilmek icin alici taraf olan banka, s6zlesmenin saticisi

olan miisteriye prim 6demektedir (Karaca, 2007:168).

Opsiyon islemin rayi¢ degerine gore olusan fark, ilgili bilango kalemine
yansitilir. Rayi¢c deger, vadeden Once Odeme oranlarina, tahmini kredi kaybi
oranlarina, faiz veya iskonto faiz oranlarina iligkin tiim varsayimlari icermektedir.

Ornek’:

28 Nisan 2010 wvalorlii ve 1 Haziran 2010 vadeli yapilmis USD alis,
karsiliginda EURO satis hakkinin alindig1r bir opsiyon isleminin, baslangicindan

kapanigina kadar yapilan muhasebe kayitlarina iliskin isleyise yer verilmistir.

" Bu 6rmek TBB Vergi Komitesi Ocak 2007 Sunumundan alinmus olup;gerekli giincellemeler
yapilmustir.
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So6zlesme Tutart USD Alig 4.000 USD
So6zlesme Tutart EURO Satig 3.267,43 EUR
Strike Price 1.2242

Vade 34

Opsiyon Primi 4.000 TL

Opsiyon nazim hesap kaydi

Islem tarihi olan 28.04.2010 tarihinde opsiyon islemi nazim hesaplara

kaydedilmektedir.
28.04.2010
965-404 PARA ALIM OPSIYON-ALICI TARAF 4.000 USD
9697-404PARA ALIM OPSITYON-ALICITARAF 4.000 USD
28.04.2010
965-405 PARA SATIM OPSIYON-ALICI TARAF 3.267,43 EURO
967-405 PARA SATIM OPSIYON-ALICI TARA 3.263,43 EURO

/

Opsiyon degerleme kaydi

Islem tarihi olan 28.04.2010 giin sonunda opsiyona iliskin olarak “gercege

uygun deger” dikkate alinarak degerleme yapilmaktadir.
Kar olusur ise :

Degerleme sonucu 300 USD kar olugsmasi durumunda asagidaki muhasebe

kayd1 yapilmaktadir.

28.04.2010
223-071 KUR GELIR REESKONTLARI 300 USD
753-030 PARA ALIM- SATIM OPSIYONLARINDAN 300 USD
/

- Zarar olusur ise :

Degerleme sonucu zarar olugsmasi durumunda ise asagidaki muhasebe kaydi

yapilmaktadir.
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28.04.2010
873-030 PARA ALIM- SATIM OPSIYONLARINDAN 300 USD

361-071 KUR GIDER REESKONTLARI 300 USD
/

Prim reeskontu
-Pesin olarak vade basinda 6denen primler;

Banka tarafindan opsiyon priminin vadenin basinda miisteriye pesin olarak
odendigi durumda, muhasebenin donemsellik ilkesi ve raporlama standartlar:
acisindan, ddenen primin toplam tutar1 “280.018/281.018 Pesin Odenmis Giderler-

verilen opsiyon primleri” hesabina kaydedilmektedir.

28.04.2010

280-018 VERILEN OPSIYON PRIMLERI

300 MUSTERI HESABI
/

4.000 TL
4.000 TL

Miisteri tarafindan pesin olarak tahsil edilmis olan opsiyon priminin toplami
iizerinden, gelirin elde edildigi giin itibariyle GVK Gegici 67nci madde kapsaminda
%10 tevkifat yapilmakta ve stopaj tutar1 miisteri hesabindan tahsil edilerek vergi

dairesine 8denmek iizere “380-Odenecek Vergiler Hesabina” kaydedilmektedir.

28.04.2010

300 MUSTERI HESABI 400 TL

380 ODENECEK VERGILER

400 TL
/

Pesin 6denmis primler icin sézlesmenin orijinal vadesine gore her giin
reeskont hesaplanarak “280.018/281.018 Pesin Odenmis Giderler-Verilen Opsiyon
Primleri” hesabindan 1 giinliik reeskont tutar1 kapatilarak bu tutar “840-Verilen

Diger Ucret ve Komisyonlar” hesaplarinda giderlestirilmektedir.

1 giinliik reeskont tutari: 117,64 TL (2.000/34)

28.04.2010
840-99 VERILEN DIGER UCRET VE KOMISYONLAR 117,64 TL

280-018 VERILEN OPSIYON PRIMLERI 117,64 TL
/

- Vade sonunda 6denen primler;
Sozlesmede primin vade sonunda Odenmesinin Ongoriilmiis olmasi
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durumunda doénemsellik ilkesi geregi sozlesmenin orijinal vadesine gore her giin
reeskont hesaplanarak “840-Verilen Diger Ucret ve Komisyonlar” hesaplarinda bu

tutar giderlestirilmektedir.

28.04.2010
840-99 VERILEN DIGER UCRET VE KOMISYONLAR 117,64 TL
360-99 VERILEN OPSIYON PRIMLERI REESKONTLARI 117,64 TL

/

Islem tarihi olan 28.04.2010 tarihinde giin sonunda opsiyona iliskin olarak
“gercege uygun deger” dikkate alinarak yapilmig olan reeskont fisi ters kayit ile iptal
edilmektedir.

- Kar olusan reeskont figinin ters fis ile iptali ;

29.04.2010
753-030 PARA ALIM- SATIM OPSIYONLARINDAN 300 USD
223-071 KUR GELIR REESKONTLARI 300 USD

/

- Zarar olusan reeskont fisinin ters fis ile iptali

29.04.2010
361-071 KUR GIDER REESKONTLARI 300 USD
873-030 PARA ALIM- SATIM OPSIYONLARINDAN 300 USD
/

29.04.2010 tarihinde giin sonunda opsiyona iligkin olarak “gergege uygun
deger” dikkate alinarak degerleme kaydi yapilmaktadir.

- Kar olusur ise :

Degerleme sonucu 550 USD kar olusmasi durumunda asagidaki muhasebe

kaydi yapilmaktadir.

29.04.2010
223-071 KUR GELIR REESKONTLARI 550 USD
753-030 PARA ALIM- SATIM OPSIYONLARINDAN 550 USD
/
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- Zarar olusur ise :

Degerleme sonucu zarar olugsmast durumunda asagidaki muhasebe kaydi

yapilmaktadir.
29.04.2010
873-030 PARA ALIM- SATIM OPSIYONLARINDAN 550 USD
361-071 KUR GIDER REESKONTLARI 550 USD

/

Prim reeskontu muhasebe kayitlari iki sekilde yapilabilir.
Pesin olarak vade basinda 6denen primler; 2 giinliik reeskont tutar1 235,28 TL
(4.000/34*2) olarak hesaplanmaktadir.
_ 28.04.2010
840-99 VERILEN DIGER UCRET VE KOMISYONLAR 23528 TL

280-018 VERILEN OPSIYON PRIMLERI 235,28 TL
/

Vade sonunda d6denen primler ise asagidaki hesaplara kaydedilir.

01.06.2010
840-99 VERILEN DIGER UCRET VE KOMISYONLAR 235,28 TL
360-99* VERILEN OPSIYON PRIMLERI 235,28 TL
/

Vade tarihinde (01.06.2010) opsiyona iliskin islem tarihinde yapilan nazim
hesap kayitlari iptal edilmektedir.

01.06.2010
967-404 PARA ALIM OPSIYONLARI-ALICI TARAF 4.000 USD
965-404 PARA ALIM OPSIYONLARI — ALICI TARAF 4.000 USD
01.06.2010
967-405 PARA SATIM OPSIYONLARI -ALICI TARAF 3.267,43 EURO

965-405 PARA SATIM OPSIYONLARI - ALICITARAF  3.267,43 EURO
/

Opsiyon siiresince yapilmig olan toplam reeskont tutari iptal edilmektedir.
- Kar olugan reeskont figinin ters fis ile iptali

01.06.2010
753-030 PARA ALIM- SATIM OPSIYONLARINDAN 4.000 USD
223-071 KUR GELIR REESKONTLARI 4.000 USD
/

63



- Zarar olusan reeskont fisinin ters fis ile iptali

01.06.2010
361-071 KUR GIDER REESKONTLARI 4.000 USD
873-030 PARA ALIM- SATIM OPSIYONLARINDAN 4.000 USD
/

Giinliik yapilan reeskont kayitlar ile banka tarafindan giderlestirilen toplam

opsiyon primi miisteriye vadede ddenir.

01.06.2010
360-99 VERILEN OPSIYON PRIMLERI REESKONTLARI 4.000 TL
300 MUSTERI HESABI 4.000 TL
/

Miisteri tarafindan vadede tahsil edilen opsiyon priminin toplami {izerinden,
gelirin elde edildigi giin itibariyle GVK Gegici 67nci madde kapsaminda %10
tevkifat yapilmakta ve stopaj tutar1 miisteri hesabindan tahsil edilerek bankanin

“380-Odenecek Vergiler Hesabina” kaydedilmektedir.

01.06.2010
300 MUSTERI HESABI 4.000 TL
380 ODENECEK VERGILER HESABI 4.000 TL
/

Banka tarafindan miisteriye opsiyon priminin vadenin baginda pesin olarak

0dendigi durumda, vade tarihinde ilave bir kayit yapilmamaktadir.

Ornegin 01.06.2010 tarihinde Merkez Bankast EURO/USD paritesi 1,21 ise
banka piyasadan 4.000 USD almak i¢in karsiliginda 3.305,78 EURO (4.000/1,21)
verecektir. Ancak opsiyonu gerceklestirmesi durumunda opsiyon paritesi 1,2242
oldugu icin banka 4.000 USD’1 miisteriden 3.267,43 EURO (4.000/1,2242)
karsiliginda alabilecektir. Dolayisiyla vade tarihinde spot piyasadaki parite, opsiyon
paritesinden daha dezavantajli ise banka doviz alma hakkini kullanarak opsiyonu
gergeklestirecek ve miisteriden dolar satin alacaktir. Bu durumda miisteri hesabindan

opsiyon gerceklestirilir.

01.06.2010
301 MUSTERI HESABI 4.000 USD
753-030 PARA ALIM- SATIM OPSIYONLARINDAN 4.000 USD*Spot Kur
01.06.2010
753030 PARA ALIM- SATIM OPSIYONLARINDAN 3.267,43 EURO*Spot Kur
301 MUSTERI HESABI 3.267,43 EURO

/
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Opsiyon paritesi ile spot parite arasindaki fark Bankanin kar1 olmaktadir.
Bankanin toplam kar1 = 70.268,61 TL

(4.000/1,2242 -4.000/1,21) )* 1,93660(Banka EURO degerleme kuru) -4.000
TL(6denen prim)

Misteri ise GVK Gegici 67nci madde kapsaminda opsiyon isleminin
gerceklesmesinden dolayr olusan zarar ile opsiyon prim gelirinin netlestirilmesi

sonucu bu igslemden toplamda 70.268,61 TL zarar etmistir.

Ornegin 01.06.2010 tarihinde Merkez Bankast EURO/USD paritesi 1,23 ise
Banka piyasadan 4.000 USD almak icin karsiliginda 3.252,03 EUR (4.000 /1,23)
verecektir. Ancak opsiyonu gergeklestirmesi durumunda opsiyon paritesi 1,23
oldugu i¢in banka 4.000 USD’ 1 miisteriden 3.267,43 EURO karsiliginda
alabilecektir. Dolayisiyla vade tarihinde spot piyasadaki parite, opsiyon paritesinden
daha avantajli ise banka doviz alma hakkin1 kullanmayarak opsiyonu
gerceklestirmeyecektir. Bu durumda opsiyon nazim hesaplart kapatilarak islem

sonlandirilmaktadir.

2.5.1.2. Banka Satic1 Taraf Déviz Opsiyon Islemi

Opsiyon islemlerinin degerlemesinde bankalar arasinda farklhiliklar
bulunmaktadir. Ancak genel uygulama MUY ve TMS’ na uygun olarak; bilanco
tarihinde ilgili opsiyon isleminin “ger¢ege uygun degeri’ne gore olusan farkin ilgili
bilanco kalemine yansitilmasi seklindedir. Finansal varlik ve yikiimliiliiklerin
“gercege uygun degeri” vadeden Once 6deme oranlarina, tahmini kredi kaybi

oranlarina, faiz veya iskonto oranlarna iliskin tiim varsayimlar icermektedir.

Muhasebe akis1 yukarida detayina yer verilen banka alic1 taraf doviz opsiyon
islemi ile aym olup tek farklilik bankanin tahsil etti§i prime iliskin muhasebe

kayitlarindadir. Islem giiniinde opsiyon sdzlesmesine iliskin nazim hesap kayitlari
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yapmaktadir.

Degerleme giinii itibariyle opsiyona iliskin olarak “gercege uygun deger”
dikkate alinarak degerleme yapilmakta ve olusan degerleme farklari reeskont yoluyla

kayitlara alinmaktadir.
Prim Reeskontu
-Pesin olarak vade basinda 6denen primler;

Banka tarafindan miisteriden opsiyon priminin vade basinda pesin olarak
alindigr durumda, muhasebenin donemsellik ilkesi geregi tahsil edilen prim tutar
“392.028/393.028 Kazanilmamis Gelirler - alinan opsiyon primleri” hesabina
kaydedilmektedir.

28.04.2010
300 MUSTERI HESABI 4.000 TL
392-028 KAZANILMAMIS GELIRLER 4.000 TL
/

Tahsil edilen prim tutari lizerinden %35 oraninda BSMV hesaplanir.

28.04.2010
830-00 BSMV 400 TL
380-005 BSMV 400 TL
/

Pesin alinmis primler igin sdzlesmenin orijinal vadesine gore her giin
reeskont hesaplanarak “392.028/393.028 Kazanilmamis Gelirler - alinan opsiyon
primleri” hesabindan 1 giinliik reeskont tutar1 ¢ikilarak “760.99 Alinan Ucret ve

Komisyonlar” hesaplarina gelir kayd: yaratilmaktadir.

1 giinliik reeskont tutar1 : 117,64 TL (4.000/34)

28.04.2010
392.028 KAZANILMAMIS GELIRLER 117,64 TL
760.99ALINAN UCRET VE KOMISYONLAR 117,64 TL
/

Miisteri tarafindan pesin olarak Odenen opsiyon priminin toplami GVK
Gegcici 67nci madde kapsaminda vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde

edilen gelirlerin hesabinda indirim olarak dikkate alinmaktadir.
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- Vade sonunda 6denen primler;

So6zlesmede primin miisteriden vade sonunda tahsil edilmesinin 6ngoriilmiis
olmasi durumunda donemsellik ilkesi geregi sdzlesmenin orijinal vadesine gore her

giin reeskont hesaplanarak gelir kaydi yapilmaktadir.

01.06.2010
222.99 DIGER REESKONTLAR 117.64
760.99ALINAN UCRET VE KOMISYONLAR 117.64

Banka tarafindan reeskont yoluyla gelir kaydedilen toplam opsiyon primi

miisteriden vade sonunda tahsil edilir.

01.06.2010
300 MUSTERI HESABI 4.000 TL
222.99 DIGER REESKONTLAR 4.000 TL
/

Tahsil edilen prim tutari lizerinden %35 oraninda BSMV hesaplanir.

01.06.2010
830-00 BSMV 400 TL
380-005 BSMV 400 TL
/

Vade tarihinde opsiyonun gergeklesmesi

Ornegin 01.06.2010 tarihinde Merkez Bankas1t EUR/USD paritesi 1,2696 ise
miigteri piyasadan 4.000 USD almak i¢in karsiliginda 3.305,78 EUR

(2.000.000/1,21) verecektir. Ancak opsiyonu gerceklestirmesi durumunda opsiyon
paritesi 1,2242 oldugu i¢in miisteri 4.000 USD bankadan 3.267,43 EUR karsiliginda
alabilecektir. Dolayisiyla vade tarihinde spot piyasadaki parite, opsiyon paritesinden
daha dezavantajli ise miisteri doviz alma hakkimi kullanarak opsiyonu
gerceklestirecek ve dolart bankadan satin alacaktir. Opsiyon paritesi ile spot parite

arasindaki fark miisterinin kar1 olmaktadir.
Miisterinin toplam kar1 = 70.268,61 TL

(4.000/1,2242 -4.000/1,21) )* 1,93660(Banka EUR degerleme kuru) -4.000
TL(6denen prim)

Bu tutar iizerinden GVK Gegici 67nci madde uyarinca %10 stopaj
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yapilmaktadir. Banka ise opsiyon isleminin gergeklesmesinden dolayi olusan zarar
ile opsiyon prim gelirinin netlestirilmesi sonucu bu islemden toplamda 70.268,61 TL

zarar etmistir.
Vade tarihinde opsiyonun ger¢eklesmemesi

Ornegin 01.06.2010 tarihinde Merkez Bankas1t EUR/USD paritesi 1,23 ise
miisteri banka piyasadan 4.000 USD almak icin karsiliginda 3.252,03 EUR

(4.000 /1,23) wverecektir. Ancak opsiyonu gerceklestirmesi durumunda
opsiyon paritesi 1,2242 oldugu i¢in miisteri 4.000 USD bankadan 3.267,43 EUR
karsiliginda alabilecektir. Dolayisiyla vade tarihinde spot piyasadaki parite, opsiyon
paritesinden daha avantajli ise miisteri doviz alma hakkini kullanmayarak opsiyonu
gerceklestirmeyecektir. Bu durumda opsiyon nazim hesaplart kapatilarak islem
sonlandirilmaktadir. Yukarida yer verilen 6rneklerde de belirtildigi {izere opsiyon

primi sdzlesmenin imzalandig1 sathada veya vade tarihinde 6denebilmektedir.
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SONUC VE ONERILER

Tiirev tirlinler, piyasalarin ve yatirimcilarin ihtiyaglarindan tiiredikleri icin
tiirev ismini almislardir. Bretton woods sisteminin ¢okiisii ile birlikte isletmeler
kendilerini eskisinden ¢ok farkli bir ortam i¢inde bulmuslardir. Bu ortam i¢inde risk
yonetiminde kullanilmak amaciyla ihtiya¢ duyulan iirinlerdeki boslugu finansal
tirevler doldurmustur. Tiirev {riinler fiyatlar1 bir bagka iiriiniin fiyatina baglh olan

urunlerdir.

Tiirkiye tiirev iriinlerin ge¢misine bakildiginda ¢ok parlak bir gegmisi
bulunmamaktadir. Fakat tilirev firiinlerin islem hacimlerindeki artigla birlikte
yatirimel sayisinin artmasi ve g¢esitlenmesi genel ekonomik sistemin isleyisinde ne
kadar 6nemli ve vazgecilmez bir islev iistlendiginin anlagilmasiyla gelisim siirecine

baglamistir.

Tiirev iriinler: forward, futures, opsiyon ve swap sozlesmelerinden

olusmaktadir.

Forward Sozlesmesi, iki tarafin daha dnce belirlenmis bir vadede varsayimsal
bir para lizerinden taahhiit ettikleri bir s6zlesmedir. Forward s6zlesmeler belli bir
tutar dovizin, belirli bir tarihte, belirlenmis bir kurdan, belirlenmis bir dovize
cevrilmesini garanti eden doviz forward sézlesmesi ve belli tutardaki anaparaya, ileri
bir tarihte, belli bir siire i¢cin uygulanacak faiz orani iizerinde anlasilmasiyla faiz

forward sozlesmesi olmak iizere ikiye ayrilir.

Futures sozlesmeler, belirli kalitede bir malin veya bir mali enstriimanin
gelecekteki bir tarihte onceden tespit edilen fiyatlardan alinip satilmasini saglayan
sozlesmeler olmakla birlikte belli bir {iriinii belirli kalite, miktar ve fiyatta belirli bir
yerde ve anlasilan bir tarihte teslim etme yiikiimliiligi tasiyan ticari mal futures
sOzlesmeleri, dis ticaret ile ugrasan kisi ve kurumlar ile yatirnmcilarin kur riskinden
korunmak ve doviz kuru konusunda gelecege yonelik belirsizlikleri en aza
indirebilmek i¢in islem yaptiklar1 déviz futures sdzlesmeleri ve faiz getiren finansal
iiriinlerin Onceden belirlenmis gelecekteki bir tarihte miibadele edilmesi esasina

dayanan faiz futures sozlesmelerinden olugmaktadir.
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Swap sozlesmeleri, iki taraf arasinda birbirlerinin nakit akiglarimi belirli bir
siire icin degis-tokus etmek amaciyla yapilan anlastiklar1 yasal bir sozlesmedir. Iki
taraf arasinda, belirlenen tutarda bir paranin bagka bir para ile degistirilmesi ve belirli
bir siire sonunda degistirilen anaparalarin geri verilmesini iceren doviz swap
sozlesmeleri ve taraflarin belirli bir siire zarfinda faiz 6demelerini veya faiz
gelirlerini birbirleriyle degistirdikleri faiz swap sozlesmeleri olmak iizere ikiye

ayrilir.

Opsiyon, satin alan tarafa herhangi bir iiriiniin fiyatin1 bugiinden sabitlemek
kosulu ile bu firiinii ileride bir vadede satin alma ya da satma hakkini veren bir
sozlesmedir. Opsiyon sozlesmeleri ise; hisse senedi opsiyon sozlesmeleri ve doviz
opsiyon sozlesmelerinden olugsmaktadir. Hisse senedi opsiyonlari, sahibine,
sozlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire icerisinde opsiyona konu tegkil
eden hisse senetlerini sozlesmede belirtilen fiyat {izerinden ve belirtilen miktarda
satin alma veya satma hakki veren opsiyon tiiriidiir. D&viz opsiyonlari, alicisina
belirli miktar dovizi belirli bir fiyattan anlagsma siiresi boyunca herhangi bir anda

veya vadede satin alma veya satma hakki veren s6zlegmedir.

Tiirev {iriinlerin kullanimindaki artis nedeniyle, ortaya ¢ikan risk profilindeki
degisikliklerin muhasebe kayitlarindan izlenememesi, birgok ulusal ve uluslararasi
kurulusu kamuyu aydinlatma diizenlemeleri olusturmaya yoneltmistir. Muhasebeyi
standardize etme cabalarimi icinde, finansal {iriinlerden tiirev driinlerin islem
hacmindeki artis, bu iirlinlerin muhasebe boyutunu da dikkate almay1 gerektirmistir.
Herhangi bir islemde oldugu gibi tlirev iiriinlerle yapilan islemin sonucu
kaydedilecek, simiflandirilacak, raporlanacak ve analiz edilecek duruma
getirilecektir. Tiirev {irlinlerin muhasebelestirilmesine esas teskil eden hususlar

konusunda FASB ve IASB' in yapmis oldugu birtakim diizenlemeler vardir.

IASB tarafindan, finansal araclarin raporlanmasina iligskin iki ayr1 diizenleme
yapilmistir. Bunlardan ilki olan [AS 32; bilango-i¢i finansal araclarin sunumuna
iligkin esaslar belirlenirken, bilango-i¢i ve bilango-dis1 finansal araglar ile ilgili
olarak kamuya aciklanmasi gereken bilgiler tanimlanmistir. Ikincisi IAS 39; Finansal

araglarin mali tablolara alinmasini ve degerlenmesine iligkin hususlar1 diizenlemistir.

FASB, tiirev iriinlerin muhasebelestirilmesi ile ilgili ciddi calismalar
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kurumlarin baginda gelmektedir. FASB tiirev {iriinlerle ilgili olarak sirasiyla; 52, 80,
104, 105, 107, 119 ve son olarak ta 133 no’lu muhasebe standartlar1 genelgesini

yaymlamigtir.

Tiirkiye'de tiirev tiriinlerin muhasebelestirilme esaslar1 Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK)' nin Muhasebe Uygulama Y&netmeligine Iliskin 1
Sayili Teblig (Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesi Standardi) ve SPK' nin
yaymnlamis oldugu Seri XI, 19 No’lu "Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmelerinin
Mubhasebesine Iliskin Usul ve Esaslar hakkinda Teblig" ile diizenlenmistir. Ancak
BDDK' nin tiirev tirlinlere iliskin olarak yapmis oldugu diizenleme yalnizca bankalari
ve 0zel finans kurumlarini, SPK' nin yapmis oldugu diizenlemeler ise SPK' ya kayith

halka arz olunan sirketleri baglamaktadir.

Bu diizenlemeler kapsaminda tiirev iirlinleri isletmeler ve bankalar agisindan
muhasebelestirilmesi konusu calismamizin ana konusunu olusturmaktadir. Tiirev
iiriinlerin bankalarda muhasebelestirilmesi ile ilgili 6rnekler Tiirkiye Bankalar Birligi
Vergi Komitesi Tarafindan hazirlanan Tiirkiye’de Yerlesik Bankalar Agisindan
Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi Ve Vergisel Acidan Degerlendirilmesi

caligmasindan giincellemeler yapilarak verilmistir.

Diinyada yasanan teknolojik gelisim ve degisim beraberinde finansal sistemi
de etkilemektedir. Finansal sistem icerisindeki dnemi giderek artan riskten korunma,
spekiilasyon ve arbitraj amactyla kullanilan tiirev {irtinler ile ilgili bankalarin
isletmelere daha iyi hizmet verebilmesi i¢in isletmelerin konu hakkinda bilgi sahibi
olmalar gerekmektedir. Her iki taraf i¢in de yararli olabilecek bu sozlesmeler ile
ilgili egitim ve seminerlerin diizenlenmesi islemlerin bilingli yapilmasina olanak
saglayacaktir. Ornegin bankalar tiirev iiriin sozlesmesi yapan isletmelerini veri
tabanlarindan bulup; sozlesmeler ile ilgili giincel bilgi ve belge paylagimini

saglamalidirlar.
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EK 1

BANKA TEKDUZEN HESAP PLANI’NDA TUREV URUNLERIN
GOSTERILMESI

222, 223 Diger Faiz ve Gelir Reeskontlar1 — T.P., Y.P. Defteri Kebir Hesaplar

Altinda;
22207 Tiirev Finansal Uriinler Reeskontlari

222070 Faiz ve Gelir Reeskontlari

222071 Kur Gelir Reeskontlari

22307 Tiirev Finansal Uriinler Reeskontlari
223070 Faiz ve Gelir Reeskontlari

223071 Kur Gelir Reeskontlari

278, 279 Muhtelif Alacgklar — T.P., Y.P. Defteri Kebir Hesaplar1 Altinda;
27805 Tiirev Finansal Uriinlerden Alacaklar

278050 Verilen Teminatlar

278059 Diger

27905 Tiirev Finansal Uriinlerden Alacaklar

279050 Verilen Teminatlar

279059 Diger

360, 361 Faiz ve Gider Reeskontlar: — T.P., Y.P. Hesaplarin Altinda;
36007 Tiirev Finansal Uriinler Reeskontlar:

360070 Faiz ve Gider Reeskontlari

360071 Kur Gider Reeskontlar1

36107 Tiirev Finansal Uriinler Reeskontlari
361070 Faiz ve Gider Reeskontlari

361071 Kur Gider Reeskontlar
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390, 391 Muhtelif Borg!ar —T.P., Y.P. Defteri Kebir Hesaplar1 Altinda;
39005 Tiirev Finansal Uriinlerden Borglar

390050 Alinan Teminatlar

390059 Diger

39105 Tiirev Finansal Uriinlerden Borclar
391050 Almman Teminatlar

391059 Diger
752-753 Tiirev Finansal Uriinlerden Karlar — T.P, Y.P. Defteri Kebir Hesaplari

Altinda;
75200 Vadeli Alm Satim islemlerinden

752000 Vadeli Déviz Alim Satim Islemlerinden

752001 Vadeli Faiz Sozlesmesi Alim Satim Islemlerinden
752002 Vadeli Hisse Senetleri Alim Satim Islemlerinden
752003 Vadeli Kiymetli Maden Alim Satim Islemlerinden

752009 Diger Vadeli Alim Satim Islemlerinden

75201 Swap Alim Satim islemlerinden
752010 Swap Para Alim Satim Islemlerinden

752011 Swap Faiz Alim Satim Islemlerinden

752012 Swap Hisse Senetleri Alim Satim Islemlerinden
752013 Swap Kredi Alim Satim Islemlerinden

752014 Swap Toplam Getiri Alim Satim Islemlerinden
752015 Swap Kiymetli Maden Alim Satim islemlerinden

752019 Diger Swap Alim Satim Islemlerinden

75202 Futures Ahm Satim Islemlerinden
752020 Futures Para Alim Satim Islemlerinden
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752021 Futures Faiz Alim Satim Islemlerinden

752022 Futures Hisse Senetleri Alim Satim Islemlerinden
752023 Futures Kiymetli Maden Alim Satim Islemlerinden
753029 Diger Futures Alim Satim Islemlerinden

75203 Opsiyon Alim Satim islemlerinden
752030 Para Alim Satim Opsiyonlarindan

752031 Faiz Alim Satim Opsiyonlarindan

752032 Menkul Deger Alim Satim Opsiyonlarindan
752033 Kiymetli Maden Alim Satim Opsiyonlarindan
752039 Diger Alim Satim Opsiyonlarindan

75209 Diger Tiirev Finansal Uriinlerden
75300 Vadeli Alm Satim Islemlerinden

753000 Vadeli Déviz Alim Satim Islemlerinden

753001 Vadeli Faiz Sozlesmesi Alim Satim Islemlerinden
753002 Vadeli Hisse Senetleri Alim Satim Islemlerinden
753003 Vadeli Kiymetli Maden Alim Satim Islemlerinden
753009 Diger Vadeli Alim Satim Islemlerinden

75301 Swap Alim Satim islemlerinden
753010 Swap Para Alim Satim Islemlerinden

753011 Swap Faiz Alim Satim Islemlerinden

753012 Swap Hisse Senetleri Alim Satim Islemlerinden
753013 Swap Kredi Alim Satim Islemlerinden

753014 Swap Toplam Getiri Alim Satim Islemlerinden
753015 Swap Kiymetli Maden Alim Satim Islemlerinden

753019 Diger Swap Alim Satim islemlerinden

79



75302 Futures Alim Satim islemlerinden
753020 Futures Para Alim Satim Islemlerinden

753021 Futures Faiz Alim Satim Islemlerinden

753022 Futures Hisse Senetleri Alim Satim Islemlerinden
753023 Futures Kiymetli Maden Alim Satim Islemlerinden
753029 Diger Futures Alim Satim Islemlerinden

75303 Opsiyon Ahm Satim islemlerinden
753030 Para Alim Satim Opsiyonlarindan

753031 Faiz Alim Satim Opsiyonlarindan
753032 Menkul Deger Alim Satim Opsiyonlarindan
753033 Kiymetli Maden Alim Satim Opsiyonlarindan
753039 Diger Alim Satim Opsiyonlarindan
75309 Diger Tiirev Finansal Uriinlerden
Tiirev Finansal Uriinlerden Zararlar — T.P., Y.P. Defteri Kebir Hesaplari

Altinda; .
87200 Vadeli Alim Satim Islemlerinden

872000 Vadeli Déviz Alim Satim Islemlerinden

872001 Vadeli Faiz Sozlesmesi Alim Satim Islemlerinden
872002 Vadeli Hisse Senetleri Alim Satim Islemlerinden
872003 Vadeli Kiymetli Maden Alim Satim Islemlerinden

872009 Diger Vadeli Alim Satim Islemlerinden

87201 Swap Alim Satim Islemlerinden
872010 Swap Para Alim Satim Islemlerinden

872011 Swap Faiz Alim Satim Islemlerinden
872012 Swap Hisse Senetleri Alim Satim Islemlerinden

872013 Swap Kredi Alim Satim Islemlerinden
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872014 Swap Toplam Getiri Alim Satim Islemlerinden
872015 Swap Kiymetli Maden Alim Satim islemlerinden
872019 Diger Swap Alim Satim Islemlerinden

87202 Futures Ahm Satim Islemlerinden
872020 Futures Para Alim Satim Islemlerinden

872021 Futures Faiz Alim Satim Islemlerinden

872022 Futures Hisse Senetleri Alim Satim Islemlerinden
872023 Futures Kiymetli Maden Alim Satim Islemlerinden
872029 Diger Futures Alim Satim Islemlerinden

87203 Opsiyon Ahm Satim islemlerinden
872030 Para Alim Satim Opsiyonlarindan

872031 Faiz Alim Satim Opsiyonlarindan

872032 Menkul Deger Alim Satim Opsiyonlarindan
872033 Kiymetli Maden Alim Satim Opsiyonlarindan
872039 Diger Alim Satim Opsiyonlarindan

87209 Diger Tiirev Finansal Uriinlerde
87300 Vadeli Alm Satim Islemlerinden

873000 Vadeli Déviz Alim Satim Islemlerinden

873001 Vadeli Faiz Sozlesmesi Alim Satim Islemlerinden
873002 Vadeli Hisse Senetleri Alim Satim Islemlerinden
873003 Vadeli Kiymetli Maden Alim Satim Islemlerinden
873009 Diger Vadeli Alim Satim Islemlerinden

87301 Swap Alim Satim Islemlerinden
873010 Swap Para Alim Satim Islemlerinden

873011 Swap Faiz Alim Satim Islemlerinden

873012 Swap Hisse Senetleri Alim Satim Islemlerinden
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873013 Swap Kredi Alim Satim Islemlerinden

873014 Swap Toplam Getiri Allim Satim islemlerinden
873015 Swap Kiymetli Maden Alim Satim Islemlerinden
873019 Diger Swap Alim Satim Islemlerinden

87302 Futures Ahm Satim Islemlerinden
873020 Futures Para Alim Satim Islemlerinden

873021 Futures Faiz Alim Satim Islemlerinden

873022 Futures Hisse Senetleri Alim Satim Islemlerinden
873023 Futures Kiymetli Maden Alim Satim Islemlerinden
873029 Diger Futures Alim Satim Islemlerinden

87303 Opsiyon Alim Satim islemlerinden
873030 Para Alim Satim Opsiyonlarindan

873031 Faiz Alim Satim Opsiyonlarindan
873032 Menkul Deger Alim Satim Opsiyonlarindan
873033 Kiymetli Maden Alim Satim Opsiyonlarindan
873039 Diger Alim Satim Opsiyonlarindan
87309 Diger Tiirev Finansal Uriinlerden )
934-935 Miisteri Adina Yapilan Tiirev Finansal Uriinlerden Alacaklar — T.P.,

Y.P.Defteri Kebir Hesaplar1 Altinda;
93420 Futures Para Islemleri

934200 Futures Para Alim Islemleri
934201 Futures Para Satim Islemleri
93430 Futures Faiz Alim Satim islemleri
934300 Futures Faiz Alim Islemleri
934301 Futures Faiz Satim Islemleri
93431 Futures Hisse Senetleri Alim Satim Islemleri

934310 Futures Hisse Senetleri Alim Islemleri

82



934311 Futures Hisse Senetleri Satim Islemleri
93440 Opsiyon Alim Satim Islemleri

Satic1 (Kesideci) Taraf
934400 Para Alim Opsiyonlar1

934401 Para Satim Opsiyonlar1
934402 Faiz Alim Opsiyonlari
934403 Faiz Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
934404 Para Alim Opsiyonlari

934405 Para Satim Opsiyonlari
934406 Faiz Alim Opsiyonlari
934407 Faiz Satim Opsiyonlari

Satic1 (Kesideci) Taraf
934408 Menkul Deger Alim Opsiyonlari

934409 Menkul Deger Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
934410 Menkul Deger Alim Opsiyonlari

934411 Menkul Deger Satim Opsiyonlar1

93520 Futures Para islemleri
935200 Futures Para Alim Islemleri

935201 Futures Para Satim Islemleri

93530 Futures Faiz Alim Satim Islemleri
935300 Futures Faiz Alim Islemleri

935301 Futures Faiz Satim Islemleri

93531 Futures Hisse Senetleri Alim Satim Islemleri

935310 Futures Hisse Senetleri Alim Islemleri
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935311 Futures Hisse Senetleri Satim Islemleri

93540 Opsiyon Alim Satim islemleri
Satic1 (Kesideci) Taraf

935400 Para Alim Opsiyonlar1
935401 Para Satim Opsiyonlar1
935402 Faiz Alim Opsiyonlar1
935403 Faiz Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
935404 Para Alim Opsiyonlar1

935405 Para Satim Opsiyonlari
935406 Faiz Alim Opsiyonlari
935407 Faiz Satim Opsiyonlar1

Satic1 (Kesideci) Taraf
935408 Menkul Deger Alim Opsiyonlari

935409 Menkul Deger Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
935410 Menkul Deger Alim Opsiyonlari

935411 Menkul Deger Satim Opsiyonlari
936- 937 Miisteri Adina Yapilan Tiirev Finansal Uriinlerden Borglar — T.P.,

Y.P.Defteri Kebir Hesaplar1 Altinda;
93620 Futures Para Islemleri

936200 Futures Para Alim Islemleri
936201 Futures Para Satim Islemleri

93630 Futures Faiz Alm-Satim Islemleri
936300 Futures Faiz Alim Islemleri

936301 Futures Faiz Satim Islemleri
93631 Futures Hisse Senetleri Alim Satim Islemleri

936310 Futures Hisse Senetleri Alim Islemleri
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936311 Futures Hisse Senetleri Satim Islemleri

93640 Opsiyon Alim Satim islemleri
Satic1 (Kesideci) Taraf

936400 Para Alim Opsiyonlar1
936401 Para Satim Opsiyonlar1
936402 Faiz Alim Opsiyonlari
936403 Faiz Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
936404 Para Alim Opsiyonlar1

936405 Para Satim Opsiyonlar1
936406 Faiz Alim Opsiyonlari
936407 Faiz Satim Opsiyonlari

Satic1 (Kesideci) Taraf
936408 Menkul Deger Alim Opsiyonlari

936409 Menkul Deger Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
936410 Menkul Deger Alim Opsiyonlari

936411 Menkul Deger Satim Opsiyonlari

93720 Futures Para Islemleri
937200 Futures Para Alim Islemleri

937201 Futures Para Satim Islemleri

93730 Futures Faiz Alim Satim islemleri
937300 Futures Faiz Alim Islemleri

937301 Futures Faiz Satim Islemleri

93731 Futures Hisse Senetleri Alim Satim Islemleri

937310 Futures Hisse Senetleri Alim Islemleri

937311 Futures Hisse Senetleri Satim Islemleri
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93740 Opsiyon Alim Satim islemleri
Satic1 (Kesideci) Taraf

937400 Para Alim Opsiyonlar1
937401 Para Satim Opsiyonlar1
937402 Faiz Alim Opsiyonlari
937403 Faiz Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
937404 Para Alim Opsiyonlar1

937405 Para Satim Opsiyonlari
937406 Faiz Alim Opsiyonlari
937407 Faiz Satim Opsiyonlari

Satic1 (Kesideci) Taraf
937408 Menkul Deger Alim Opsiyonlari

937409 Menkul Deger Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
937410 Menkul Deger Alim Opsiyonlari

937411 Menkul Deger Satim Opsiyonlar1
964-965 Tiirev Finansal Uriinlerden Alacaklar — T.P., Y.P. Defteri Kebir

Hesaplar1 Altinda;
96400 Vadeli Alm Satim islemleri

964000 Vadeli Déviz Alim Islemleri

964001 Vadeli Déviz Satim Islemleri

964004 Vadeli Faiz Sozlesmesi Alim Islemleri
964005 Vadeli Faiz Sozlesmesi Satim Islemleri
964006 Vadeli Hisse Senetleri Alim Islemleri
964007 Vadeli Hisse Senetleri Satim Islemleri

964008 Vadeli Kiymetli Maden Alim Islemleri
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964009 Vadeli Kiymetli Maden Satim Islemleri
964018 Diger Vadeli Alim Islemleri

964019 Diger Vadeli Satim Islemleri

96410 Swap Alim Satim Islemleri
964100 Swap Para Alim Islemleri

964101 Swap Para Satim Islemleri

964102 Swap Faiz Alim Islemleri

964103 Swap Faiz Satim Islemleri

964108 Swap Hisse Senetleri Alim Islemleri
964109 Swap Hisse Senetleri Satim Islemleri
964110 Swap Kredi Alim Islemleri

964111 Swap Kredi Satim Islemleri

964112 Swap Toplam Getiri Alim Islemleri
964113 Swap Toplam Getiri Satim Islemleri
964114 Swap Kiymetli Maden Alim Islemleri
964115 Swap Kiymetli Maden Satim Islemleri
964118 Diger Swap Alim islemleri

964119 Diger Swap Satim Islemleri

96420 Futures Para islemleri
964200 Futures Para Alim Islemleri

964201 Futures Para Satim Islemleri

96430 Futures Faiz Alim Satim islemleri
964300 Futures Faiz Alim Islemleri

964301 Futures Faiz Satim Islemleri
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96431 Futures Hisse Senetleri Allm Satim islemleri

964310 Futures Hisse Senetleri Alim Islemleri
964311 Futures Hisse Senetleri Satim Islemleri

96432 Futures Kiymetli Maden Alim Satim islemleri
964320 Futures Kiymetli Maden Alim Islemleri

964321 Futures Kiymetli Maden Satim Islemleri

96439 Diger Futures Ahm Satim Islemleri
964390 Diger Futures Alim Islemleri

964391 Diger Futures Satim Islemleri

96440 Opsiyon Alim Satim islemleri
Satic1 (Kesideci) Taraf

964400 Para Alim Opsiyonlari
964401 Para Satim Opsiyonlar1
964402 Faiz Alim Opsiyonlari
964403 Faiz Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
964404 Para Alim Opsiyonlari

964405 Para Satim Opsiyonlari
964406 Faiz Alim Opsiyonlari
964407 Faiz Satim Opsiyonlari

Satic1 (Kesideci) Taraf
964408 Menkul Deger Alim Opsiyonlari

964409 Menkul Deger Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
964410 Menkul Deger Alim Opsiyonlari

964411 Menkul Deger Satim Opsiyonlar1
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Satic1 (Kesideci) Taraf
964412 Kiymetli Maden Alim Opsiyonlari

964413 Kiymetli Maden Satim Opsiyonlar1

Alci (Lehdar) Taraf
964414 Kiymetli Maden Alim Opsiyonlari

964415 Kiymetli Maden Satim Opsiyonlari

Satic1 (Kesideci) Taraf
964418 Diger Alim Opsiyonlari

964419 Diger Satim Opsiyonlar1

Alci (Lehdar) Taraf
964420 Diger Alim Opsiyonlar1

964421 Diger Satim Opsiyonlari

96499 Diger
964990 Alim Islemleri

964991 Satim Islemleri

96500 Vadeli Ahm Satim Islemleri
965000 Vadeli Doviz Alim Islemleri -Déviz — TI.

965001 Vadeli Déviz Alim Islemleri -Déviz — Ddviz
965002 Vadeli Déviz Satim Islemleri — Doviz — TI.
965003 Vadeli Doviz Satim Islemleri — Déviz — Déviz
965004 Vadeli Faiz Sozlesmesi Alim Islemleri
965005 Vadeli Faiz Sozlesmesi Satim Islemleri
965006 Vadeli Hisse Senetleri Alim Islemleri

965007 Vadeli Hisse Senetleri Satim Islemleri

965008 Vadeli Kiymetli Maden Alim Islemleri

965009 Vadeli Kiymetli Maden Satim Islemleri
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965018 Diger Vadeli Alim Islemleri
965019 Diger Vadeli Satim Islemleri

96510 Swap Alim Satim islemleri
965100 Swap Para Alim Islemleri -Déviz - TL

965101 Swap Para Alim Islemleri - Ddviz - Déviz
965102 Swap Para Satim Islemleri i - Déviz - TL
965103 Swap Para Satim Islemleri - Déviz - Doviz
965104 Swap Faiz Alim Islemleri - Doviz - TL
965105 Swap Faiz Alim Islemleri - Ddviz - Doviz
965106 Swap Faiz Satim Islemleri - Déviz - TL
965107 Swap Faiz Satim Islemleri - Déviz — Déviz
965108 Swap Hisse Senetleri Alim Islemleri
965109 Swap Hisse Senetleri Satim Islemleri
965110 Swap Kredi Alim Islemleri

965111 Swap Kredi Satim Islemleri

965112 Swap Toplam Getiri Alim Islemleri
965113 Swap Toplam Getiri Satim Islemleri
965114 Swap Kiymetli Maden Alim Islemleri
965115 Swap Kiymetli Maden Satim Islemleri
965118 Diger Swap Alim Islemleri

965119 Diger Swap Satim Islemleri

96520 Futures Para Islemleri
965200 Futures Para Alim Islemleri

965201 Futures Para Satim Islemleri
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96530 Futures Faiz Alim Satim islemleri
965300 Futures Faiz Alim Islemleri

965301 Futures Faiz Satim Islemleri

96531 Futures Hisse Senetleri Ahm Satim Islemleri
965310 Futures Hisse Senetleri Alim Islemleri

965311 Futures Hisse Senetleri Satim Islemleri

96532 Futures Kiymetli Maden Alim Satim islemleri
965320 Futures Kiymetli Maden Alim Islemleri

965321 Futures Kiymetli Maden Satim Islemleri

96539 Diger Futures Alim Satim islemleri
965390 Diger Futures Alim Islemleri

965391 Diger Futures Satim Islemleri

96540 Opsiyon Alim Satim islemleri
Satic1 (Kesideci) Taraf

965400 Para Alim Opsiyonlari
965401 Para Satim Opsiyonlar1
965402 Faiz Alim Opsiyonlari
965403 Faiz Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
965404 Para Alim Opsiyonlar1

965405 Para Satim Opsiyonlar1
965406 Faiz Alim Opsiyonlari
965407 Faiz Satim Opsiyonlari

Satic1 (Kesideci) Taraf
965408 Menkul Deger Alim Opsiyonlari

965409 Menkul Deger Satim Opsiyonlari
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Alci (Lehdar) Taraf
965410 Menkul Deger Alim Opsiyonlari

965411 Menkul Deger Satim Opsiyonlari

Satic1 (Kesideci) Taraf

965412 Kiymetli Maden Alim Opsiyonlari
965413 Kiymetli Maden Satim Opsiyonlar1

Alci (Lehdar) Taraf
965414 Kiymetli Maden Alim Opsiyonlar1

965415 Kiymetli Maden Satim Opsiyonlar1

Satic1 (Kesideci) Taraf
965418 Diger Alim Opsiyonlar1

965419 Diger Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
965420 Diger Alim Opsiyonlari

965421 Diger Satim Opsiyonlari

96599 Diger
965990 Alim Islemleri

965991 Satim Islemleri

966-967— Tiirev Finansal Uriinlerden Bor¢lar T.P., Y.P. Defteri Kebir Hesaplan
Altinda;

96600 Vadeli Alim Satim Islemleri

966000 Vadeli Déviz Alim Islemleri

966001 Vadeli Doviz Satim Islemleri

966004 Vadeli Faiz Sozlesmesi Alim Islemleri
966005 Vadeli Faiz Sozlesmesi Satim Islemleri

966006 Vadeli Hisse Senetleri Alim Islemleri
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966007 Vadeli Hisse Senetleri Satim Islemleri
966008 Vadeli Kiymetli Maden Alim Islemleri
966009 Vadeli Kiymetli Maden Satim Islemleri
966018 Diger Vadeli Alim Islemleri

966019 Diger Vadeli Satim Islemleri

96610 Swap Alim Ve Satim islemleri
966100 Swap Para Alim Islemleri

966101 Swap Para Satim Islemleri

966102 Swap Faiz Alim Islemleri

966103 Swap Faiz Satim Islemleri

966108 Swap Hisse Senetleri Alim Islemleri
966109 Swap Hisse Senetleri Satim Islemleri
966110 Swap Kredi Alim Islemleri

966111 Swap Kredi Satim Islemleri

966112 Swap Toplam Getiri Alim Islemleri
966113 Swap Toplam Getiri Satim Islemleri
966114 Swap Kiymetli Maden Alim Islemleri
966115 Swap Kiymetli Maden Satim Islemleri
966118 Diger Swap Alim islemleri

966119 Diger Swap Satim Islemleri

96620 Futures Para islemleri
966200 Futures Para Alim Islemleri

966201 Futures Para Satim Islemleri

96630 Futures Faiz Ahm-Satim islemleri
966300 Futures Faiz Alim Islemleri
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966301 Futures Faiz Satim Islemleri

96631 Futures Hisse Senetleri Alm Satim Islemleri
966310 Futures Hisse Senetleri Alim Islemleri

966311 Futures Hisse Senetleri Satim Islemleri

96632 Futures Kiymetli Maden Alim Satim islemleri
966320 Futures Kiymetli Maden Alim Islemleri

966321 Futures Kiymetli Maden Satim Islemleri

96639 Diger Futures Ahm Satim Islemleri
966390 Diger Futures Alim Islemleri

966391 Diger Futures Satim Islemleri
96640 Opsiyon Alim Satim islemleri

Satic1 (Kesideci) Taraf
966400 Para Alim Opsiyonlar1

966401 Para Satim Opsiyonlar1
966402 Faiz Alim Opsiyonlari
966403 Faiz Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
966404 Para Alim Opsiyonlar1

966405 Para Satim Opsiyonlari
966406 Faiz Alim Opsiyonlari
966407 Faiz Satim Opsiyonlari

Satic1 (Kesideci) Taraf
966408 Menkul Deger Alim Opsiyonlari

966409 Menkul Deger Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
966410 Menkul Deger Alim Opsiyonlari
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966411 Menkul Deger Satim Opsiyonlari

Satic1 (Kesideci) Taraf
966412 Kiymetli Maden Alim Opsiyonlar1

966413 Kiymetli Maden Satim Opsiyonlar1

Alci (Lehdar) Taraf
966414 Kiymetli Maden Alim Opsiyonlari

966415 Kiymetli Maden Satim Opsiyonlari

Satic1 (Kesideci) Taraf
966418 Diger Alim Opsiyonlar1

966419 Diger Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
966420 Diger Alim Opsiyonlari

966421 Diger Satim Opsiyonlari

96699 Diger
966990 Alim Islemleri

966991 Satim Islemleri

96700 Vadeli Alm Satim islemleri
967000 Vadeli Déviz Alim Islemleri

967001 Vadeli Déviz Satim Islemleri

967004 Vadeli Faiz Sozlesmesi Alim Islemleri
967005 Vadeli Faiz Sozlesmesi Satim Islemleri
967006 Vadeli Hisse Senetleri Alim Islemleri
967007 Vadeli Hisse Senetleri Satim Islemleri
967008 Vadeli Kiymetli Maden Alim Islemleri
967009 Vadeli Kiymetli Maden Satim Islemleri

967018 Diger Vadeli Alim Islemleri
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967019 Diger Vadeli Satim Islemleri

96710 Swap Alim Satim Islemleri
967100 Swap Para Alim Islemleri - DSviz-TL

967101 Swap Para Alim Islemleri - DSviz-Déviz
967102 Swap Para Satim Islemleri - Déviz-TL
967103 Swap Para Satim Islemleri - Déviz-Déviz
967104 Swap Faiz Alim Islemleri - D6viz-TL
967105 Swap Faiz Alim Islemleri - Déviz-Doviz
967106 Swap Faiz Satim Islemleri - Déviz-TL
967107 Swap Faiz Satim Islemleri - D6viz-Déviz
967108 Swap Hisse Senetleri Alim Islemleri
967109 Swap Hisse Senetleri Satim Islemleri
967110 Swap Kredi Alim Islemleri

967111 Swap Kredi Satim Islemleri

967112 Swap Toplam Getiri Alim Islemleri
967113 Swap Toplam Getiri Satim Islemleri
967114 Swap Kiymetli Maden Alim Islemleri
967115 Swap Kiymetli Maden Satim Islemleri
967118 Diger Swap Alim islemleri

967119 Diger Swap Satim Islemleri

96720 Futures Para Islemleri

967200 Futures Para Alim Islemleri

967201 Futures Para Satim Islemleri

96730 Futures Faiz Alim Satim Islemleri
967300 Futures Faiz Alim Islemleri
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967301 Futures Faiz Satim Islemleri

96731 Futures Hisse Senetleri Alm Satim Islemleri
967310 Futures Hisse Senetleri Alim Islemleri

967311 Futures Hisse Senetleri Satim Islemleri

96732 Futures Kiymetli Maden Alim Satim islemleri
967320 Futures Kiymetli Maden Alim Islemleri

967321 Futures Kiymetli Maden Satim Islemleri

96739 Diger Futures Ahm Satim Islemleri
967390 Diger Futures Alim Islemleri

967391 Diger Futures Satim Islemleri

96740 Opsiyon Alim Satim islemleri
Satic1 (Kesideci) Taraf

967400 Para Alim Opsiyonlar1
967401 Para Satim Opsiyonlar1
967402 Faiz Alim Opsiyonlari
967403 Faiz Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
967404 Para Alim Opsiyonlar1

967405 Para Satim Opsiyonlar1
967406 Faiz Alim Opsiyonlari
967407 Faiz Satim Opsiyonlari

Satic1 (Kesideci) Taraf
967408 Menkul Deger Alim Opsiyonlari

967409 Menkul Deger Satim Opsiyonlari

Alci (Lehdar) Taraf
967410 Menkul Deger Alim Opsiyonlari

967411 Menkul Deger Satim Opsiyonlari
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Satic1 (Kesideci) Taraf
967412 Kiymetli Maden Alim Opsiyonlari

967413 Kiymetli Maden Satim Opsiyonlar1

Alci (Lehdar) Taraf
967414 Kiymetli Maden Alim Opsiyonlari

967415 Kiymetli Maden Satim Opsiyonlari

Satic1 (Kesideci) Taraf
967418 Diger Alim Opsiyonlari

967419 Diger Satim Opsiyonlar1

Alci(Lehdar) Taraf
967420 Diger Alim Opsiyonlar1

967421 Diger Satim Opsiyonlari

96799 Diger
967990 Alim Islemleri

967991 Satim Islemleri
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