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ONSOZ

Finansal tablolar yatirimecilarin, isletme ortaklarinin ve yonetiminin, kamu
otoritesinin ve diger iiglincii kisilerin ¢esitli kararlar almak ve bazi konularda fikir
sahibi olmak i¢in kullandigi muhasebe siirecinin temel ¢iktilaridir. Bu sebeple,
finansal tablolar kullanicilarina ilan edilirken hem igerik olarak hem de sunum olarak
cesitli kurallara uyularak hazirlanmahdir. Fakat iilkemizde mevcutta bulunan
yasalardaki acikliklara dayanilarak bazi yaniltici bilgiler verilebilmektedir. Bu
yaniltici bilgiler ister bilingli olsun ister bilingsiz, finansal tablo kullanicilarini yanlig
sekillerde yonlendirmektedir. Calismamizda, bu yaniltici bilgilere aciklik
getirilmeye, ilk bakista goriinemeyen yanlis beyanlar ve olmasi gerekenler
aciklamaya ¢aligilacaktir.

Bu yaniltici bilgilerin ortaya c¢ikarilmasinda kullanilan bazi istatistiksel
metotlar tanitilarak, bir tanesi araciligiyla sayisal analiz yapilacaktir. Calismamiz
finansal bilgi manipiilasyonunun varligi hakkinda bir 6n bilgiye ulasilabilmek
acisindan ele alinmustir. Farkli iki tilke verileri sonucunda elde edilen denklemler
aynt model kullanilarak analiz edilmis ve iki sonu¢ karsilastirilarak, A.B.D ve
Tiirkiye arasinda halka agik igletmelerin hassasiyetleri ve manipiilasyon dinamikleri
tartisilmistir.

Ayrica, calismamin tiim asamalarinda her tiirli yardimimi ve destegini
esirgemeyerek beni sabirla motive eden saymn hocam, tez danismanim Dog¢.Dr.Ismail
BEKCI’ye ve yiiksek lisans ders asamam boyunca bilgilerini ve desteklerini benden

esirgemeyen tiim hocalarima sonsuz tesekkiirlerimi sunuyorum.



e
SULEYMAN DEMIREL UNTVER"SITESi
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU
MUDURLUGU
TEZ SAVUNMASI ve SOZLU SINAV TUTANAGI

Gonderen  :.............. '\ g.\e.'\\-...p... ............................................. EABD Bagkanlig

Ganderifen : Sosyal Bilimler Enstitiisti Mudiirligi

Enstith  Anabilim  Dalmiz  YUKSEK LISANS / DOKFORAX  Programi dgrencisi
............. A 8 \WI.AMS-A‘Q_L,\@‘L_ --... tez galigmalarimi sonuglandirmus ve

kurulan jiiri 6niinde tezini savunmugtur. Sinav tutanag asagidadur.
Tez Adi Degisikligi¥-APH-1 / YAPILMADI

240l 2010 A Fasuan
Tarih Enstitli Anabilim Dal¥Bagkam

SINAV TUTANAGI:

Jurimiz Lisanststdl Ogretim Y 6netmeligi’nin 25./39. maddesi uyarmca 24.1.0b.L0la. ... Correa,

giinil saat lo:am de toplanmis ve yukarida adi gegen 6re cml,n"F"m‘. _T . a\.aﬂ.q’. )l;.,!.aoirag\‘l ‘ﬁ""“‘iﬂ,
Samatiey . Adwaselee. . L u\mﬁﬁkn‘\ acy.. e Bermeibhy. . A ile. Tad— Udgf\mq
konulu tezini incelemis ve yapilan s62#mav sonunda OYBIRLIGI / OYCOKLUGU ile agapidaki karan
almgtir,

ﬂ\KA.BUL O RED O DUZELTME
Tez Sinavi Jiirisi Unvani, Adi Soyadi Imza
/ 4
Baskan
h"‘rﬂg.\&r-\-b**mﬁ ACAD_
U , E P
ye Doc.de leonl TBSq, Mﬁ! / ,
Uye e d
" b—ck.hoc.-'\-Pr. ’r‘-{'n,a@q BALBAR T ‘(
ye
et |
Uye /
7

Yukarida adi gegen Ggrenci Sinav Tutanagi'nda belirtildigi tizere mezun olmaya HAK KAZANMISTIR /
KAZANMAMISTIR.

Geregini rica ederim.

ENSTITU YONETIM KURULU KARARI :  Tarih: Karar No:

Enstitii Midiiril

MADDE-25 Tez Sinavinin tamamlanmasindan sonra Jitri tez hakkinda salt gopunlukla “KABUL", “RED", veya “DUZELTME"
karan verir. Bu karar, Enstitd Anabilim Dal Bagkanliginca tez sinavini izleyen 0¢ gun iginde ilgili Enstitiye tutanakla bildirilir. Tezi
reddedilen Ogrencinin Enstitli ile iligigi kesilir, Tezi hakkinda duzeltme karan verilen ofrenci en geg U¢ ay iginde geregini yaparak
tezini aym jOri dnunde yeniden savunur. Bu savunma sonunda de tezi kabul edilmeyen dgrencinin Enstitd ile iligigi kesilir. Dozeltme
alan Ogrenci bir sonraki dbnemde kayit yaptirmak zorundadr,

Mudde-39 Tez Sinavinin tamamlanmasindan sonra Juri tez hakkinda salt gogunlukla “KABUL" “RET" veya “DUZELTME" kararn verir.
Bu karas, Anabilim Dali Baskanhiginca tez smavini izleyen 0¢ gin iginde ilgili Enstitbye tutanakla bildirilir, Tezi reddedilen dgrencinin
Yiksek Ogretim Kurumu ile iligigi kesilir, Tezi hakkinda dizelime karar verilen 0Brenci en geg alu ay iginde geregini yaparak tezini aym
Jari dntnde yeniden savunur. Bu savunma sonunda da tez kabul edilmeyen dgrencinin Enstitd ile iligigi kesilir.



OZET

FINANSAL TABLOLARIN MANIiPULASYONUNDA YARATICI
MUHASEBE UYGULAMA TEKNIKLERi VE BENEISH MODELI iLE BiR
UYGULAMA

Nuri AVSARLIGIL

Siileyman Demirel Universitesi, Isletme Boliimii Yiiksek Lisans Tezi, 114 sayfa,
Mayis 2010

Danisman: Dog. Dr. Ismail BEKCI

Bu tezin amaci, muhasebe sistemi elemanlarinin, finansal tablo kullanicilarini
nasil yanls yonlendirdigi ve finansal tablolarin farkli kesimleri, yasal mevzuattaki
acikliklar kullanilarak nasil etkiledigi hakkinda bir inceleme yapmaktir. Caligmanin
temel cikis noktasi, finansal bilgiler araciligiyla bireylerin ve toplumun nasil yanlis
yonlendirildigidir. Bu konunun yorumlanabilmesi i¢in finansal tablo kullanicilarinin
ve amaglarinin yeterince anlasilmasi gerekmektedir.

Calismada geleneksel olarak kullanilmakta olan manipiilasyon yontemleri
incelenecek ve bu yontemlerin yasal aciklarini kullanan bir karmasi durumunda olan
yaratict muhasebe kavramina deginilecektir.

Calismanin ilk boliimiinde, finansal tablo kavramindan, c¢esitlerinden,
ozelliklerinden ve finansal tablolarda kullanilan bilgilerin niteliklerinden
bahsedilecek ve genel olarak manipiilasyon hakkinda bilgiler verilerek, kullanilan
finansal bilgi manipiilasyonu yontemleri tanitilacaktir. ilk béliimiin sonunda da
finansal bilgi manipiilasyonun etkiledigi cesitli kesimler ile nasil etkilendikleri
incelenecektir.

Ikinci boliimde, yaratict muhasebe kavram her yoniiyle tanitilacak, yaratici
muhasebenin kullanilabilmesi i¢in gerekli olan ekonomik ve sosyal ortam hakkinda
bilgiler verilecektir. Yaratict muhasebe uygulama teknikleri derinlemesine
incelenecektir.

Calismanin  {igiincii  bolimiinde, yaratict muhasebe uygulamalariyla
yapilmakta olan finansal bilgi manipiilasyonunun varligint ortaya ¢ikarmakta
kullanilan modeller incelenecektir. Bu modellerden Beneish modeli kullanilarak,
Tiirkiye’de hisse senetleri IMKB’de islem goren tekstil firmalarmin yaratici
muhasebeye uygulamalarin1 kullanip kullanmadiklar1 arastirilacaktir. Bu arastirma
yapilirken Beneish modeli temel alinacaktir. Incelenen tekstil firmalarinin verileri
kullanilarak “Beneish orijinal modeli denklemi” sonucundan elde edilen sonuglarla,
Beneish modelini referans alarak Tiirkiye’de hisse senetleri IMKB’de islem géren
sirketler iizerinde uygulanmis ve “Beneish TR uygulamasi” olarak adlandirilan bir
baska denklemin sonuglari karsilastirilacaktir.

Sonu¢ olarak, Beneish modelinin iki farkli versiyonunun sonuglari
karsilastirilarak, A.B.D’deki yaratict muhasebe ortami ile Tirkiye’deki ortam
yorumlanacaktir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Tablolar, Finansal Bilgi Manipiilasyonu, Yaratici
Mubhasebe, Beneish Modeli.
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ABSTRACT

CREATIVE ACCOUNTING PRACTICE TECHNIQUES IN
MANIPULATION OF THE FINANCIAL STATEMENTS AND AN
APPLICATION WITH BENEISH MODEL

Nuri AVSARLIGIL

Suleyman Demirel University, Master thesis of Departmant of Business
Administration, 114 pages,
May 2010

Supervising Assoc. Prof. Dr.: Ismail BEKCI

The purpose of this thesis, how false financial statement users are redirected
by elements of the accounting system and different segments of the financial
statements, how it affects the clarity using statutory legislation to make a review
about. Basic starting point of the study, how misguided individuals and society with
financial information. Interpretation of these issues and objectives for the financial
statement users must be fully understood.

The study is being used as a manipulation of the traditional methods will be
discussed and this method uses a mix of open legal case which will be referred to the
concept of creative accounting.

In the first part of the study, will be mentioned to concept of financial
statements, cultivars, characteristics and quality of information used in financial
statements and given general information about the manipulation, manipulation of
financial information on methods used will be introduced. At the end of the first
section, manipulation of financial information affects how they are affected by the
various sectors will be examined.

In the second section, with all aspects of creative accounting concepts will be
introduced and the use of creative accounting are necessary to be given information
about the economic and social environment. Creative accounting application
techniques will be studied in depth.

In the third section, the creative accounting practices to manipulate financial
information that is being used to reveal the existence of the model will be discussed.
Beneish model, using these models in Turkey, textile stocks traded in ISE (istanbul
Stock Exchange) firms whether they use creative accounting practices to be
investigated. Beneish model would be based on this research is being done.
Examined the data for the textile company "Beneish original model equation" using
obtained for the results. Beneish as a reference model in Turkey, the company shares
traded on the Istanbul Stock Exchange was applied and called the “The equation of
Beneish TR application” of the equation results will be compared.

As a result, Beneish model by comparing the results of two different versions,
creative accounting environment in the United States and Turkey will be interpreted
in the media.

Keywords: Financial Statements, Financial Information Manipulation, Creative
Accounting, Benesih model.
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GIRIS

Globallesen giinlimiiz diinyasinda, finansal tablolar sirketlerin ekonomik
bilgilerinin hem ulusal piyasada hem de uluslar arasi1 piyasadaki ilgili kisilere ve
kurumlara duyurulmasi gorevini yerine getiren araglardir. Ekonomik sistem
acisindan finansal tablolarin giivenilir olmast ve dogru bilgiler aktarmasi
gerekmektedir. Cilinkli finansal tablolar yatirim, vergilendirme ve kredi
derecelendirme agisindan oldukca Onemli arglimanlardir. Fakat finansal tablo
diizenleyicileri sirketin i¢cinde bulundugu durumu oldugu gibi gostermek yerine,
olmas1 gerektigi gibi gostermek icin ¢aba sarf etmektedirler. Bu ¢abanin bertaraf
edilmesi i¢in de kanun koyucu pozisyonundaki devlet ve ona bagli kurumlar oldukca
sik1 bir sekilde ¢alismaktadirlar. Sadece ulusal piyasa i¢in degil uluslar arasi piyasa
icin de finansal tablolarin hazirlanisinda uyulmasi gereken bir kurallar biitiini
yakalayabilmek i¢in ¢aba harcamaktadirlar.

Bu sebeple, standartlar gelistirilerek bu gibi suiistimallerin Oniine gecilmek
istenmektedir. Standartlar aracilifiyla yapilmak istenen muhasebede ve dolayisiyla
muhasebenin temel ¢iktilar1 olan finansal tablolarda tek bir ortak dil
olusturabilmektir. Bu ortak dil kullanilarak hem ulusal hem de uluslar arasi piyasada
giivenilir muhasebe ¢iktilarina ulagilabilmesi amag¢lanmaktadir.

Bu caligmada, ekonomik sistem iizerinde etkisi tartisilamayacak olan finansal
tablolari, diizenlenmesinde barindirmast gereken unsurlari ve bazi hususlarin nasil
esnetilerek yanilgiya yol actigi konusu iizerinde durulacak ve gizlenmeye ¢alisilan
baz1 faaliyetlerin ortaya c¢ikarilmasinda kullanilabilen yontemler araciligiyla,

sirketlerin finansal bilgiler iizerinde oynama yapip yapmadig1 arastirilacaktir.



BIRINCi BOLUM
FINANSAL TABLO KAVRAMI VE MANIiPULASYON
1.1. Finansal Tablo Kavrami ve Finansal Tablolarin Amaclari

Finansal tablolar, muhasebenin yani; isletmenin finansal verisini kaydeden,

siniflayan ve raporlayan bir siirecin temel ¢iktilaridir (Doyrangél ve ibis, 2007:13).

"Finansal tablolar; muhasebe sistemi i¢inde kaydedilen ve toplanan bilgilerin,
belirli zaman araliklartyla bu bilgileri kullanacak olanlara iletilmesini saglayan

araclardir" (Akdogan ve Tenker, 2007:4).

Diger bilgi cesitlerinde oldugu gibi finansal tablolar araciligiyla kullanicilara
aktarilan muhasebe bilgilerinin de amaci, eldeki bilgiyi arttirarak karar almaya

yardime1 olmak ve riski azaltmaktir (Doyrangdl ve ibis, 2007:4).

Dolayisiyla, “Finansal tablolarin amaci, c¢esitli kullanicilarin ekonomik
kararlar verirken faydalanmalar1 i¢in isletmenin finansal durumu, performansi ve
finansal durumundaki degisiklikler hakkinda bilgi saglamaktir. Bu amac¢ igin
hazirlanan finansal tablolar kullanicilarin biiylik bir kisminin ortak ihtiyaglarini
karsilar. Ancak finansal tablolar ¢ogunlukla gegmisteki islemlerin etkisini gosterir ve
genellikle finansal olmayan bilgileri icermezler, bu nedenlerle kullanicilarin
ekonomik kararlar alirken ihtiya¢ duyacagi bilgilerin tamamini saglamazlar. Finansal
tablolar ayni zamanda yOnetimin idaresinin sonuglarini veya yonetimin idaresine
verilen kaynaklar1 kullaniminin hesabin1 gosterir. Sirket sahipleri adina hareket eden
yonetimin yeterliligini ve hesaplarim1 gézden gecirmek isteyen kullanicilar bu
degerlendirmelere dayanarak ekonomik kararlar verebilirler. Bunlar, 6rnegin;
isletmedeki yatirimlarini devam ettirmek veya satmak veya yonetimi yeniden atamak

ya da degistirmek seklindeki kararlar1 igerebilir” (TMSK Yayinlari, 2006: 11.

Finansal tablo kullanicilarinin menfaatleri zaman zaman birbirleriyle
catisabilmektedir. Bu catisma icerisinde, finansal tablo kullanicilar1 ve bu
kullanicilarin  duyduklar1 bilgi ihtiyaglarimi su sekilde tanimlanmistir (TMSK,
2006:11):

Yatirnmcilar: Sermayeyi saglayarak sermaye riskini iistlenenler ve onlarin

fikir danistigt kimseler yatirnmlarin tasidigi risklerle ve yatirimin getirisi ile



ilgilenirler. Yatirimcilarin satin alma, elde tutma veya satma kararlarin1 vermelerine
yardime1 olacak bilgilere ihtiyaglar1 vardir. Bir isletmenin ortaklari ayn1 zamanda bu
isletmenin kendilerine kar pay1 6deme giiclinli anlamalarin1 saglayacak bilgilere de
ihtiyag duyarlar (TMSK Yaymlari, 2006:11). Kisacasi, yatirimeilar, durum
degerlendirmesi yapmak i¢in finansal tablolari kullanirlar. Degerlendirmenin
sonucunda, yatirim yapma veya yatirimdan vazgegme yani elden ¢ikarma yoniinde
karar verilir. Bu tiirlii kullanicilar yoniinden, finansal tablolar 6ngdrii yapmaya

olanak saglayacak sekilde diizenlenmelidirler (Akdogan ve Tenker, 2007:35).

Calisanlar: Calisanlar ve onlar1 temsil eden gruplar, islerinin devamliligi ve
igverenlerinin karlilig1 ile ilgili bilgilere ihtiya¢ duyarlar. Bunlar ayni zamanda
calistiklar1 isletmenin kendilerine iicretlerini, emekli olmalar1 halinde emeklilikle
ilgili yiikiimliiliklerini 6deme kabiliyetini ve isletmenin is saglama imkanlarini

anlamalarina saglayacak bilgilerle de ilgilenirler (TMSK Yayinlari, 2006:11).

Ancak, yeterli denetimin olmadig1 bir ortamda hazirlanan finansal tablolarin
dogrulugundan kusku duyulmasi olasidir. Bu kuskulu durumun neticesinde ise
isletme gercek sonuglara dayandirilmayan finansal tablolar yayinladigi igin

carpitilmis is¢i talepleri ile karsilasacaktir (Akdogan ve Tenker, 2007:35).

Bor¢ Verenler: Bor¢ verenler verdikleri borglar1 ve borglara ait faizleri
zamani geldiginde tahsil edebilme imkanlarini belirlemek icin bilgiye ihtiyag
duyarlar (TMSK Yayinlari, 2006:11). Kredi kurumlari tarafindan incelenen finansal
tablolar araciligiyla yapilan analizlerin sonucunda, kredinin geri donmesi konusunda
onemli bilgiler edinilebilir. Bu nedenle sermaye piyasasit gelismis olan iilkelerde
finansal tablolarin ana hedefi yatirimeilar olurken, diger iilkelerde ana hedef kredi

kurumlar1 olmaktadir (Akdogan ve Tenker, 2007: 36).

Saticilar ve Diger Ticari Tedarikciler: Saticilar ve diger ticari tedarikgiler
isletmenin  kendilerine olan borglarin1  zamani geldiginde ©6deme giiclinii
belirlemelerini saglayacak bilgilerle ilgilenirler. Ticari kreditorler, kendileri igin
onemli bir miisteri olmamasi nedeniyle bir isletmenin devamliligina ihtiyag
duymuyorlarsa, finansal bor¢ verenlere nazaran bir isletmenin kisa vadedeki

performansi ile daha ¢ok ilgilenirler (TMSK Yayinlari, 2006: 11).



Kredi kurumlarinca, finansal tablolar araciligi ile analizi yapilan isletme
sonuglari, saglanan kredinin geri donme olasilig1 konusunda 6nemli bilgiler verir.
Sermaye piyasalar1 gelismis lilkelerde finansal tablolarin ana hedefi, yatirimcilar
olurken, diger iilkelerde kredi kuruluslari olmaktadir. TMSK (Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu)'nin kurulmasi ve finansal tablolarin uluslar arasi1 muhasebe
standartlarina uygun olarak hazirlanmasi, finansal tablolarin sadece Tiirkiye iginde
degil, diinya tilkelerince de verilerin degerlendirilmesinde kullanilmasini saglamis ve
yurt dis1 fonlarin, kredilerin {ilkemize girisini hizlandirmistir (Akdogan ve Tenker,

2007: 36).

Finansal Analistler: Finansal tablolarin 6nemli kullanicilarindan biri de
finansal analistlerdir. Finansal analistler, muhasebe dalinda yetkinligi kanitlanmis
kisilerdir. Bu nedenle finansal analistler, finansal tablolarin {ist diizey bilgiye sahip
kullanicilart olmaktadir. Finansal analistler, genel bilgi diizeyindeki yatirimcilarin
aydinlatilmasinda 6nemli bir islevi yerine getirmektedirler. Bu nedenle finansal
tablolar, finansal analistlerin yaniltilmalar1 amaciyla kullanilmamalidir (Akdogan ve

Tenker, 2007: 37).

Hiikiimetler ve Kamu Isletmeleri: Finansal tablolarin kullanicilarindan biri
de kuskusuz devlettir. Devlet finansal tablolarla, verginin alinmasi ve denetlenmesi
acisindan ilgilenmektedir. Vergi amacmin disinda, genel ekonomi politikasinin
saptanmasinda  kullanilacak istatistiksel bilgiler de finansal tablolardan

saglanmaktadir (Akdogan ve Tenker, 2007: 38).

Hiikiimetler ve kamu isletmeleri kaynaklarin tahsisi ile ilgilidirler.
Dolayisiyla bunlar isletmenin faaliyetleri ile ilgilenirler. isletmenin faaliyetlerine
iliskin yasal diizenleme yapmak, vergi politikasin1 belirlemek, ulusal gelir ve diger
istatistiki hesaplar1 yapmak i¢in de bilgi gereksinimi vardir (TMSK Yayinlari, 2006:
11).

Isletme Sahipleri ve Yoneticiler: isletme sahip veya sahipleri (ortaklar)
isletmeye tahsis ettikleri sermayenin ne derece etkin kullanildigini, ortak olduklari
isletmenin finansal durumunu, performansini ve nakit akislari hakkinda bilgi sahibi
olmak isterler. Giinlimiizde, ortaklarla yoneticiler ayni kisiler degildir. Dolayisiyla

yonetim, emrine verilen kaynaklarin nasil ve ne etkinlikte kullanildiginin bilinmesi



onem tagimaktadir. Finansal tablolarin, isletme sonuglarmin  yOnetimce
degerlendirilmesi ve yOnetimin isletme sahip ve ortaklarina karsi aklanmalari
ithtiyacindan dogdugunu goz 6niinde bulundurursak, finansal tablolar yoneticilere bir
taraftan ileriye doniik kararlar almmasinda gerekli olan bilgiyi saglarken, diger
taraftan bir doneme ait igletme sonuclarindan dolayr ydnetimin yiikledigi

sorumlulugun belirlenmesine de olanak vermektedir (Akdogan ve Tenker, 2007: 34).

Finansal tablolar kullanilarak gergeklestirilen finansal raporlama, genel anlamda
bakildiginda iyi bir performans sergileyen sirketlerin nispeten diisiik bir performans
sergileyen sirketlerden ayirt edilebilmesini, sonu¢ olarak finansal bilgi
kullanicilarinin  sirket hakkinda dogru karar vermelerine yardim etmek suretiyle
kaynaklarin etkin bir sekilde tahsisini kolaylastirmaktadir (Healy ve Wahlen, 1999:
366).

1.2. Finansal Tablolarin Ozellikleri

Temel finansal tablolar olarak anilan bilanco ve gelir tablosunun temel
ekonomik amaci, finansal kararlarin alinmasina yardimei olmaktir. Finansal
tablolarda sunulan bilgilerin kaliteyi beraberinde getirebilmesi i¢in bu bilgilerin
sunuldugu finansal tablolarin da bazi 6nemli nitelikleri tasimalari gerekmektedir

(Bayirli, 2006:19).

Bu baglamda finansal tablolarin tasimasi gereken oOzellikler asagidaki gibi

Ozetlenebilir;

Anlasilabilirlik (Seffaflik): Finansal tablolarda yer alan bilgilerin tagimasi
gereken onemli bir 6zellik kullanicilar tarafindan tam olarak anlasilabilir olmalaridir.
Bu konuda, kullanicilarin isletmenin is kolu ve ekonomik faaliyetleri hakkinda bilgi
sahibi oldugu, muhasebeden anladigi, bilgileri de makul seviyede bir dikkatle
inceledigi varsayilir. Ancak, karmasik konularla ilgili olup kullanicilarin ekonomik
karar verirlerken yararlanabilecekleri ve finansal tablolarda yer verilmesi gereken
bilgiler, sadece bazi kullanicilar i¢in anlasilmasi giic olacagi gerekgesi ile finansal

tablolardan da dislanmamalidir (TMSK, 2006:16).

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yoneticilere, yatirimecilara, kredi ve-
renlere ve diger kullanicilara yararli olabilmesi i¢in; bu bilgilerin anlasilabilir olmasi

gerekir. Bilgiyi kullanan kisilerin, sunulan bilgileri anlayamamasi, bilginin yararini



ortadan kaldirir. Finansal tablolardan saglanan bilgiler, is ve ekonomik faaliyetleri
makul derecede anlayabilen ve bilgilerin makul 6zenle incelemeye istekli olanlarin
kavrayabilecekleri sekilde olmalidir. Finansal tablolar ve bu tablolarda sunulan
bilgilerin anlasilabilir olma &zelligi bu bilgilerin anlamli olmasina olanak verir
(Akdogan ve Tenker, 2007: 41). Finansal tablolarin agik ve kolaylikla anlagilabilir
sekilde olmasi gerekir [TTK (Tiirk Ticaret Kanunu) Madde:75,Fikra: 1].

Agikliktan ve kolay anlagilabilirlik kelimelerinden anlasilmasi gereken
bilancoyu herkesin anlayabilecegi sekilde hazirlamak degildir. Finansal tablolar
muhasebe konularinda yeterli olan bir kisi i¢in; acik ve kolay anlagilabilir nitelikte

olmalidir (Karayalgin, 1988: 82).

Seffaflik ve sorumluluk bilginin kullanilmasin1 tesvik edici unsurlardir.
Kullanicilar1 bilgilendirme caligsmalar1 ile ulusal muhasebe standartlar1 arasindaki
uyum, finansal tablolardaki verilerin giivenirliligini ve karsilastirilabilirligini
gelistirmektedir [TBB (Tirkiye Barolar Birligi) Bankacilik ve Arastirma Grubu,
1999: 16].

Giivenilirlik: Bilginin faydali olmasi i¢in gilivenilir olmasi gerekli bir
kosuldur. Kullanicilar tarafindan bir bilgiye dayanilacaksa, bilgi onemli hatalar
icermiyorsa, On yargilh degilse ve belli bir konuyu makul bir sekilde agiklamis
oldugu kabul edildigi bekleniyor ise bilginin gilivenilirlik 6zelligi olmasi

kacinilmazdir (TMSK, 2006:16).

Finansal tablolardan elde edilen bilgilerin yararli olabilmesi i¢in, bu bilgilerin
giivenilir olmas1 gerekir. Hata ve onyargidan makul 6l¢iide arinmis ve temsil etmeyi
amacladiklar1 seye sadik kalarak temsil eden bilgi giivenilir bilgidir. Giivenirlilik, bir
bilginin 6ziin dnceligi kavrami geregi olay1 temsilde dogruluk, kanitlanabilirlilik ve
tarafsizlik Ozelliklerini tasimasi ve ihtiyatlilik ilkesine uyum ile s6z konusu olur

(Akdogan ve Tenker, 2007: 45).

Karsilastirilabilirlik: Kullanicilarin, belli bir zaman i¢erisinde bir isletmenin
finansal durumundaki degismeleri takip edebilmeleri icin isletmenin finansal
tablolarin1  kargilastirma  olanaklart olmalidir. Karsilagtirilabilirlik  niteliksel

0zelliginin 6nemli bir sarti, kullanicilarin, finansal tablolarin hazirlanmasinda takip



edilen muhasebe politikalari, bu politikalarda yapilan degisiklikler ve bu
degisikliklerin etkileri hakkinda bilgilendirilmeleridir (TMSK, 2006:16).

Bir isletmenin birden fazla doneme iliskin islemlerinin benzerlik ve
farkliliklarinin ortaya konabilmesi igin finansal tablolarin karsilastirilabilir olmasi
gerekmektedir. Bir isletmenin degisik donemlerine ait finansal tablolarina bakarak
farkliliklar ve benzerliklerin ortaya konabilmesi i¢in bazi kosullarin var olmasi

gerekmektedir (Akdogan ve Tenker, 2007: 47):
= Finansal tablolarin hazirlanisinda bir tek diizelik saglanmis olmalidir.

= Finansal tablolarda yer alan ayni kalemler ayni boliim basliklar1 altinda
toplanmalidir. Boylece donemlerin karsilastirilarak donemler itibariyle

farkliliklarin ortaya ¢ikmasina olanak verilmelidir.

=  Uygulanan muhasebe ilkeleri imkanlar dahilinde olsa bile degistirilmemelidir.
Her donemde farkli ilkelerin uygulanmasi karsilagtirilma yapilmasini

gliclestirir.

Belirtilen bu ti¢ kosul yerine getirildigi takdirde, finansal tablolarin karsilas-
tirllabilir olma ozelligi saglanir ve finansal tablolar donemler itibariyle karsilagti-
rilarak yararlt bilgiler edinilebilir. Bu kosullardan birinin yerine getirilmemesi
karsilastirmanin saglayacagi yararlar ortadan kaldirabilir (Akdogan ve Tenker, 2007:

47).

Ihtiyaca Uygunluk: Eldeki bilgilerin, kullanicilarin karar vermeleri
asamasinda faydali olabilmesi icin ihtiyaglarina uygun olmas1 gerekir. Eger
kullanicilarin ekonomik kararlarin1 gegmisteki, bugiinkii ve gelecekteki olaylari
degerlendirmelerine yardimci olmak ya da ge¢misteki olaylar1 algilamalarini teyit
etmek veya diizeltmek suretiyle etkiliyorsa, bilgi uygunluk kalitesini tasir (TMSK,
2006:16).

Bu niteliksel 0Ozellikler yaninda finansal tablolarda yer alan bilgilerin
zamaninda sunulmasi, gercegi dogru bir sekilde gostermesi ve fayda maliyet
iligkisinin gozetilmesi cok dnemlidir. Diiriist bir sekilde sunum, niteliksel 6zelliklerin
uygulanmasi ve ilgili muhasebe standartlarinin dogru bir sekilde uygulanmasiyla

yakindan ilgilidir (Citak,2007: 7).



1.3. Finansal Tablolarin Simirlari

Finansal tablolar, genellikle finansal olmayan bilgileri igermezler ve
cogunlukla ge¢misteki islemlerin etkisini gosterirler. Bu nedenle ekonomik kararlar
alirken kullanicilarin ihtiya¢ duyacagi bilgilerin tamamin1 vermekte yetersizdirler

(TMSK, Kavramsal Cerceve, Madde: 12-13).

Finansal tablolar, 6zel amaglar i¢in degil genel amaglar i¢in hazirlanmalidir
ve buna uyumluluk o6zelligi adi verilir. Ayrica, genel amaglara uygun olarak
hazirlanacak finansal tablolarin anlasilabilir olmasi da olduk¢a Onemlidir. Bu
sebepten dolayi, finansal tablolar, kullanicilarin en az diizeyde de olsa finansal
tablolarin niteliklerini ve muhasebe terminolojisini bildikleri varsayilarak hazirlanir.

(Akdogan ve Tenker, 2007: 48)

Sinirli bilgiye sahip olan kullanicilar tarafindan finansal tablolarda siirlt

olarak kullanilirlar.

Bu kullanim sinirlar1 asagidaki sekilde Ozetlenebilir (Akdogan ve Tenker,

2007: 49):
* Finansal tablolardaki rakamlar kesin degildir,
* Finansal tablolar tarihi maliyete gore hazirlanirlar,
» Finansal tablolarin kamuya agiklanmasi gecikmektedir,

* Finansal tablolar, 6zet bilgi verir, ayrintilar1 gdstermez, Finansal tablolar

onemli birgok durumu yansitmamaktadir,
* Finansal tablolarda bir¢ok farkli degerlendirme yontemi uygulanmis olabilir,

* Finansal tablolar ulusal para birimine gore hazirlandigindan paranin satin

alma giiciindeki degisiklikleri yansitmaz,

» Finansal tablolar nakit esasindan ¢ok, gerceklesme (tahakkuk) esasina gore

hazirlanir,
» Finansal tablolarda dngoriilere ve yargilara yer verilebilir,
* Finansal tablolar, diizenlendikleri andan 6ncesini gdsteren belgelerdir,

* Finansal tablolarin subjektiflii agir basmaktadir.



Finansal tablo kullanicilari, tablolarin yukarida sayilan niteliklerini goz
oniinde bulundurmak zorundadir. Bu nedenle sayilan bu nitelikler finansal tablolarin

kullanim sinirlarini olusturmaktadir (Akdogan ve Tenker, 2007: 49).
1.4. Finansal Tablolarin Giivenilirligi ve Dogru Bilginin Onemi

Finansal tablolarda ilgililerin kullanimina sunulan bilgiler, aslinda veri

taniminin i¢erisinde yer almaktadirlar.

Veri, yapilan bir islemin belirli bir diizene gore tutulmus kayitlaridir. Veri
kiiltiiriiniin temelinde kayit tutma islevi yer almaktadir. Isletmelerin basaril
olabilmesi agisindan etkili bir veri yonetimine sahip olmalar1 gerekmektedir

(Davenport ve Prusak, 2001: 22).

Denetlenmis finansal tablolara duyulan giiven, bagimsiz denetci ihlalleri
sebebiyle yoOnetim iizerindeki kontroliin azalmasina, denetim sirketlerinin
denetledikleri sirket yoneticileriyle bir takim danismanlik anlagsmalarinin igine
girmesi ve yoneticilere yasa dis1 menfaatler saglanmasi gibi nedenlerle ortaya ¢ikan

sirket skandallar1 sonucunda, oldukga sarsilmistir (Jorge, 2004:10-11).

Ortaya koyulan bilgiden yararlanan kullanicilar ile bilgiyi yaymlayan grup
arasinda bir c¢ikar catigmasi s6z konusu ise bilgiyi sunan kaynak bunlar1 kendi
cikarlar1 dogrultusunda kullanabilmektedir. Bazen bunun nedeni, iyi niyetli bir amag

olabilse de cogu kez amag, kotii niyetle finansal bilgi kullanicilarini yaniltmaktir

(Giiredin, 1993: 4).

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin giivenilir olmama nedenlerini asagidaki

gibi siralamak miimkiindiir (Giirbiiz, 1995: 27);

» [sletmenin hesap plami, muhasebe boliimiinde calisanlar tarafindan iyi

anlagilmamus olabilir,

» Mubhasebe personeli, caligmalarina gereken dikkat ve 6zeni gostermedigi i¢in

bazi hatalar yapmis olabilir,

* Finansal tablolar, isletme yoOnetiminin istekleri dogrultusunda hazirlanmis

olabilir,



» Bazi hile ve yolsuzluklar gizlemek ve isletmeyi oldugundan daha 1yi
gostermek amaciyla finansal tablolar gergege aykiri bir sekilde diizenlenmis

olabilir,

= Isletmeyi daha prestijli gdstermek amaciyla kar1 oldugundan fazla gosterecek

islemler yapilmis olabilir,
= Daha az vergi 6demek i¢in bazi islemler yapilmis olabilir.

Finansal tablo kullanicilarindan yatirimeilar isletmenin finansal durumu,
performansi ve miilkiyeti gibi isletmeyle ilgili konularda dogru ve zamaninda bilgiye
ihtiya¢ duyarlar ve bu bilgilerle ilgili genel olarak {i¢ sorunun cevabini ararlar

(Usul,vd, 2002: 110);
e Isletmenin dnceki yilki performansi nedir?
e Isletmede bu yil ne gibi degisiklikler oldu?
e Isletmenin gelecek yillardaki performansi ne olacak?

Elde edilen bilginin gilivenilir olmasi ve gercegi diiriist bir sekilde yansitmasi
sorulara cevap aranirken olduk¢a Onemlidir. Bu nedenle yatirimcilar tarafindan
incelenen bilgiler, denetlenmis finansal tablolardan elde edilmektedir. Yapilan bir
aragtirma bireysel yatirnmcilarin dig denetim raporlarini gerektigi gibi okumadan
yatirrma karar verdiklerini ve bunun nedeni olarak ta yatirimcilarin denetim
raporunda belirtilenlere tam olarak giivenmediklerini gostermistir (Usul, Bek¢i ve

Kahraman, 2002: 116)

Son yillarda yaganan sirket skandallar1 bagimsiz denetcilerin eksikliklerinin
kiigiimsenmeyecek bir boyutta oldugunu gosterse de, finansal tablolarin bagimsiz
denetimi kamuya aciklanan bilgilerin giivenilir olup olmadiginin arastirilmasinda
hala gecerli olan yontemlerden ©Onemli bir tanesidir. Ancak kamuya hesap
verilebilirligin bugiin ¢ok daha 6nemli bir kavram haline gelmesi bagimsiz denetimin
yaninda, kurumsal yonetim ilkelerinin g¢ok Onemli hale gelmesi sonucunu

dogurmustur. (Citak,2007: 19)

Ulkemizde, SPKn (Sermaye Piyasasi Kanunu) cercevesinde, sermaye
piyasasina iligkin diizenlemeler yapmaya yetkili bir kurum olan SPK, OECD

(Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii) kurumsal yonetim ilkelerini iilkemize
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uyarlayarak, SPK Kurumsal Yonetim Ilkelerini yaymlamis ve Sermaye Piyasasi
Kanununa tabi isletmelerin, o6zellikle halka acgik sirketlerin, bu ilkelere uygun

davranmasini 6n gérmiistiir. (Citak,2007: 19)

llkeler; pay sahipleri, kamuyu aydinlatma ve seffaflik, menfaat sahipleri,
yonetim kurulu olmak iizere dort ana boliimden olugmaktadir (SPK Kurumsal

Yénetim Ilkeleri);

Birinci boliimde, pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakkina, genel
kurula katilim ve oy verme hakkina, kar payr alma hakkia ve azinlik haklarina
ayrintili olarak yer verilmekte; ayrica pay sahipligine iliskin kayitlarin saglikli olarak
tutulmas1 ve paylarin serbestce devri ve satisi konulari ile pay sahiplerine esit islem

ilkesi ele alinmaktadir.

Ikinci béliimde, kamunun aydmlatilmasi ve seffaflik kavramlari ile ilgili
prensipler yer almaktadir. Bu ¢ergevede, sirketlerin pay sahiplerine yonelik olarak
bilgilendirme politikasi kurallar1 olusturmalar1 ve bu kurallar biitiinline sadik kalarak
kamuyu aydinlatmalarina yonelik prensipler belirlenmis, ayrica, diinyadaki giincel
gelismeler ve iilkemiz kosullar1 g6z 6niinde bulundurularak periyodik mali tablo ve
raporlarda yer alacak bilgiler bir standarda baglanmis ve islevsellik 6n planda

tutularak ayrintiya girilmistir.

Uciincii boliim, menfaat sahipleri ile ilgilidir. Menfaat sahibi, isletmenin
hedeflerine ulagmasinda ve faaliyetlerinde herhangi bir ilgisi olan bir kimse, kurum
veya cikar grubu olarak tanimlanmaktadir. Sirketle ilgili menfaat sahipleri pay
sahipleri ile birlikte ¢alisanlari, alacaklilari, miisterileri, tedarikg¢ileri, sendikalari,
cesitli sivil toplum kuruluslarini, devleti ve hatta sirkete yatirinm yapmay1
diisiinebilecek potansiyel tasarruf sahiplerini de icerir. Bu béliimde sirket ile menfaat

sahipleri arasindaki iliskilerin diizenlenmesine yonelik prensipler yer almaktadir.

Dordiincii  boliimde ise, yonetim kurulunun fonksiyonu, gorev ve
sorumluluklari, faaliyetleri, olusumu ile yonetim kuruluna saglanan mali haklar ve
yonetim kurulunun faaliyetlerinde yardimci olmak tizere kurulacak komitelere ve

yoneticilere iliskin prensipler yer almaktadir.
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1.5. Finansal Bilgi ve Muhasebe Bilgisi
1.5.1. Finansal Bilginin Onemi

Herhangi bir sirketin muhasebe ve dis raporlama sistemi tarafindan tiretilen
ve halka acik sirketlerin finansal durum ve performansi ile ilgili, bagimsiz denetime
tabi tutulmus ve kamuya agiklanan niceliksel verilerine, finansal bilgi adi verilir

(Bushman ve Smith, 2001:238).

Finansal bilgiler, para ile ifade edilen ve bir faaliyet veya isletme ile ilgili
olarak {iretilen bilgilerdir. Finansal bilgiler, esas itibariyle is diinyas1 i¢in tretilir ve
kullanilirlar. Bununla birlikte, finansal bilgiler, hayatin diger alanlarinda da

kullanilabilmektedir (Naik, 1997:2).

Finansal bilgiler, glinlimiizde uluslararast bir boyut kazanan ticari faaliyetler
icerisinde kullanilan bir iletisim aracidir. Finansal bilgilerin bu iletisim islevini
yerine getirebilmesi i¢in herkes tarafindan kolayca anlasilabilir olmasi
gerekmektedir. Ancak {ilkeler arasinda muhasebe standartlarindaki farkliliklar,
finansal bilgilerin, uluslararas1 diizeyde analiz edilmesini ve yorumlanmasini

zorlagtirmaktadir (Lainez ve Callao, 2000:66).

Finansal bilgiler esas itibariyle, muhasebenin bir materyalidir, fakat bu
materyali isletmenin sadece muhasebe departmani ya da muhasebecileri toplamaz ve
hazirlamazlar. Isletmelerin tiim birimleri finansal verilerin iiretimine katkida
bulunurlar, fakat finansal verilerin toplanmasi, siniflandirilmasi, analiz edilmesi ve
raporlanmasi siireciyle finansal bilgiye doniistiiriilmesi islemi muhasebe sisteminin

sorumlulugundadir. (Kiigiiks6zen, 2004:11)

Finansal bilgiler bir¢cok farkli sekilde ortaya koyulabilmektedir. Ancak, finans
literatiiriinde finansal bilgi denildiginde ilk akla gelen, finansal bilgi arz edicileri olan

ve sirketler tarafindan diizenlenen;
= Bilanco
*  Gelir Tablosu veya Kar-Zarar Cetveli
= Nakit Akim Tablosu’dur.

Bu temel finansal bilgi kaynaklarinin yani sira iilke uygulamalarina gore
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farklilik arz etmekle birlikte, fon akim tablosu, 6z kaynak degisim tablosu, yonetim
kurulu faaliyet raporu, denetim kurulu raporu ve bu tablolar ile ilgili hazirlanan
bagimsiz denetim raporlari da isletmeler acisindan yayinlanan finansal bilgi

kaynaklaridir (Kiigiiks6zen, 2004:12).

Finansal bilgiler kamuya agiklanirken, belirli format ve standartlara uyularak
hazirlanmaktadir. Bir sirketle ilgili finansal bilgiye doniisen olay ya da faaliyetin
gerceklesmesinden, finansal tablolarin igerigine alinmasina kadar izlenmesi gereken
ilke ve esaslar, muhasebe ve raporlama standartlar1 tarafindan belirlenmektedir.

(Kiigiiksdzen, 2004:12)

Yerel 6zellikler tastyan ulusal finansal raporlama standartlarinin yani sira,
uluslararas1 karsilastirmalara imkan vermek acisindan, uluslararasi ticari iliskilerde,
IASB (International Accounting Standart Board) tarafindan yaymnlanan, IFRS
(International Financial Reporting Standarts) esas alinmaktadir. Genel olarak verilen
bilgilerin 1s181nda finansal bilgiyi su sekilde tanimlamak miimkiindiir; Bir sirketin
muhasebe ve dis raporlama sistemi tarafindan tretilen, sirketin finansal durum,
faaliyet ve faaliyet sonuclari ile ilgili, parayla ifade edilen ve bagimsiz denetimden
gecirilerek ilgililere finansal tablo ve raporlar araciligi ile agiklanarak sunulan

bilgidir (Kii¢iiksozen, 2004:12-14).
1.5.2. Muhasebe Bilgisinin Onemi

Muhasebe sisteminde veri, muhasebe defterlerine kaydedilen ekonomik
islemler olarak tanimlanmaktadir. Muhasebe verilerinden gecmise yonelik bilgileri
degil; aym1 zamanda gelecege yonelik calismalarin da temel verilerinin elde edilmesi

beklenmektedir (Ergin, 1982: 72).

Muhasebe verilerinin muhasebe sisteminde kullanilabilecek bilgilere
doniigebilmesi igin iglenmesi gerekmektedir. Finansal tablolar araciligiyla sunulan
muhasebe verilerinin dogrudan dogruya kullanilmasi, finansal bilgi kullanicilarina
bir fayda saglamayacaktir. Finansal tablolarda sunulanlarin bilgi mi yoksa veri mi
oldugu kullaniciya gore farklilik gostermektedir. Eger finansal tablo kullanicisi,
finansal tablolar1 anlamli olarak yorumlayabilecek diizeyde degil ise finansal
tablolardaki sunum “veri” goriinlimiindedir ve islenip bilgi haline getirilmesi

uzmanlik istemektedir. Bu kullaniciya veriyi alip dogrudan kullanmak bir fayda
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saglamayacaktir. Diger taraftan uzman bir finansal analist i¢in ayni1 sunum “bilgi”

niteligi tasimaktadir” (Bayirli, 2006:4).

Enformasyon ise belirli amaca ya da konuya gore bir araya getirilmis veriler
toplulugudur. Enformasyon kullanicisin1 bigimlendiren, bakis agisinda veya
anlayisinda bir degisiklik yaratan veridir. Bilgi ise, deger yaratacak tarzda isletmeyi
organize eden, gruplandirilabilen ve eyleme gegirebilen veridir (Davenport ve

Prusak, 2001: 24).

Enformasyon ve bilgi arasinda temel bir fark vardir: olguya ait bir seyler
bilmek, sunulan verilerden haberdar olmak enformasyonu, o olgunun bir degisime
nasil tepki gosterecegini bilmek ise bilgiyi ifade eder. Bilgi, olgu hakkinda bir seyler
bilmenin (enformasyonun) Gtesinde, biligsel bir siirecten gecirilerek enformasyonu

yargiya doniistiirmeyi de gerektirmektedir (Barca, 2000: 518).

Bilgi, deneyimle, vyargiyla, sezgiyle ve degerlerle biitiinlesmis
enformasyondur. Bilgi, enformasyonun mukayese edilmesi, uygulama sonuglarinin
derlenmesi, diger enformasyonlarla iligkisinin anlasilmasit ya da bagka insanlarin
belirli bir enformasyon hakkindaki diisiincelerinin 6grenilmesidir (Huseman ve

Goodman, 1999:108).

Bir anlamiyla muhasebe enformasyonu; finansal bilgilerin veri olarak yer
aldig1 kayitlardan, siniflandirilmis bir sekilde alindiktan sonra diizeltilerek dogrularin
onaylanarak 6zetlendigi finansal tablolardir. Finansal tablolarda 6zetlenen muhasebe
enformasyonunu bilgiye doniistiirecek olan onu yorumlama konumundaki muhasebe

bilgisi kullanicisidir (Kiigiiks6zen, 2004:5).

Veri ve enformasyonun tersine bilgi degerlendirmeyi de igerir. Farkl
degerlere sahip insanlar ayni durumu farkli goriirler ve bilgilerini degerlerine gore

organize ederler (Kiigliksozen, 2004:7).

Tim bunlarin neticesinde muhasebe bilgisi; muhasebe siireci sonucunda
finansal tablolarda Ozetlenen veri topluluklarimin  yani enformasyonun

karsilagtirilmasi ve yorumlanmasi sonucu ulasilan yargilar olarak tanimlanabilir.
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1.5.3. Finansal Bilgi ve Muhasebe Bilgisinin Karsilastiriimasi

Finansal bilgi, muhasebenin ¢iktilar1 olan finansal tablolarda dahil olmak
lizere ¢esitli raporlardan elde edilmis niceliksel veriler iken, muhasebe bilgisi, eldeki
niceliksel verilerin, yorum katilarak ve karsilastirilarak bir yargiya varilmasini

saglayan, kisacasi tiretilen bir bilgidir.

Muhasebe bilgisi, bilgiye sahip kisilere gore farkli sonuglar dogurabilirken,
finansal bilgiler nicelik ifade ettikleri icin standart bir anlam ifade etmektedirler.
Finansal bilgiler, bilimsel yontemlerle analiz edilebilirler fakat bu analiz sonucu

ortaya ¢ikan sonucu yorumlayarak, muhasebe bilgisi olustururlar.

Finansal bilgiye ulasan yorumcunun ya da kullanicinin bilgi birikimine ve

yeteneklerine gére muhasebe bilgisi elde edilmektedir.
1.6. Genel Olarak Manipiilasyon

Manipiilasyon Tiirk Dil Kurumunun giincel Tiirkge sozliiglinde, ii¢ anlamda
kullanilan ve Fransizcadan Tiirk¢ceye gegen bir kelimedir. Bu anlamlar sirasiyla

sOyledir:

e insanlari kendi bilgileri disinda veya istemedikleri halde etkileme veya

yonlendirme,
e Sec¢me, ekleme ve ¢ikarma yoluyla bilgileri degistirme,

e Ekonomi agisindan varliklar1 yapici, agiklayict ve yararli bir bi¢imde

kullanma isi.

Yapay fiyat olusturma ya da diger bir degisle manipiilasyon, dar finansal
piyasalarda, arz ve talebin sinirli oldugu; katilimcilarin 6nemli bir kisminin pazarin
yapist ve hisse senedi olgusu hakkinda yeterince bilgi sahibi olmadig1 ve kurallarin
yeterince bilinmedigi donemlerde kendini gosteren, bir faaliyet olarak kabul edilen

bir olgudur (Ozbay, 1990).

Manipiilasyon, bireyleri ve toplumu istenilen davranisa yonlendirmek veya
yaniltmak icin kullanilan yontemdir. Bu yonlendirme ve yaniltma 2 sekilde

yapilabilir; bunlardan birincisi giic kullanmaktir ki herkes giiclii olmayabilir. ikincisi
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ise onlar1 c¢esitli aldatict islemlerle istenilene yonlendirmektir ve bu da

manipiilasyonun ta kendisidir (Citak, 2007:20).

Manipiilasyon borsa literatiirlinde ise hisse senetlerinin fiyatlarinda asilsiz
haberler yaparak suni fiyat dalgalanmalar1 yaratilmasi ve aract kurumlar1 kullanarak
baz1 senetlere ilgi varmig gibi izlenim verilmesi dolayisiyla yatirimcilart yanlis
bilgilendirme yoluyla hisse senedi almaya ve satmaya tesvik etmek seklinde

tanimlanmaktadir (Kurtosmanoglu, 2002: 27).

Manipiilasyonunun c¢esitli tanimlar1 ve yontemleri olmakla birlikte temelde
onemli bir amaci bulunmaktadir. Bu amac; “Sirketle ilgili risk hakkinda piyasa
katilimcilarindaki izlenimi ya da algiy1 ve sirketin vurgulanmasit gereken

farkliliklarini etkileme arzusudur” (Stolowy ve Breton, 2000:3).

Bir bagka tanima gore Manipiilasyon 3 hedeften birisine ulagmak i¢in yapilir

(Jennings vd, 1982:43,alintilayan Ozbay, 1990: 37);

=  Menkul kiymetin fiyatin1 yiikseltmek i¢in alim-satim islemlerinde bulunarak

fiyat1 ylikseltmek ve menkul kiymeti yilikselmis olan fiyattan elden ¢ikarmak i¢in
* Menkul kiymet fiyatlarinin siirekliligini ve istikrarini saglamak i¢in yapilir.

» Fiyatlarin asagiya ¢ekilmesi i¢in yapilir. Genellikle vadeli iglem piyasalarinda

pozisyon alan kimselerce yapilabilmektedir,

Manipiilasyon genel olarak ii¢ grup olarak siniflandirilmaktadir; (Allen ve

Gale, 1992:508)

Hareket bazhi manipiilasyon (Action-based manipulation); Menkul
kiymetlerin cari fiyatlarin1 ve dolayisiyla sirket degerini degistirebilen manipiilatif

islemlerdir.

Bilgi bazhh manipiilasyon (Information-based manipulation); Yanlis ve

yaniltict bilgi ve haber yaymak suretiyle gerceklestirilen manipiilatif islemlerdir.

Islem bazh manipiilasyon (Trade-based manipulation); Alim ve satim

yapmak suretiyle gergeklestirilen manipiilatif islemlerdir.
1.6.1. Finansal Bilgi Manipiilasyonu

Finansal bilgiler, finansal tablo ve raporlar halinde finansal tablo
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kullanicilarina sunulmaktadir. Finansal tablo ve raporlar farkli durumlara uyum
saglayabilmek icin baz1 esneklikler igcermektedir. Muhasebe standartlarindan
kaynaklanan bu esneklik, sirketlerin finansal durumlar1 ve faaliyet sonuglari
hakkindaki bilgilerden faydalananlar1 yaniltmamak iizere kullanilmalidir (Mulford ve

Comiskey, 2002:19,20).

Muhasebe sistemindeki bu esneklik is hayatinin yeniliklere uyum saglamasi
amaciyla getirilmistir. Ancak bu esnekligin kétiiye kullanilmasi halinde finansal bilgi
manipiilasyonu s6z konusu olmaktadir. Bu durum yoéneticilerin almis oldugu

kararlarin gergek sonuglarinin goriilmesini engellemektedir (Levitt, 1998).

Finansal bilgi kullanicilarini yaniltmak amaciyla hazirlanmis, muhasebe kayit
ve islemlerinde bilingli olarak meydana getirilen bu diizensizliklere; finansal bilgi
manipiilasyonu denilmektedir. Bu uygulamalarin asil hedefi isletmenin durumunun

oldugundan baska sekilde gosterilmek istenmesidir (Bayirli, 2006:28).

Muhasebe manipiilasyonunun asamalari, kar1 yonetmek iizere yapilan
islemlerden olusmaktadir. Dolayisiyla muhasebe manipiilasyonu 6zellikle donemler
arasi iglemlere vurgu yapmaktadir. Bununla birlikte, muhasebe manipiilasyonu,
herhangi bir donem i¢inde gerceklestirilen kar ya da nakit akimini oldugundan farkl

gostermeye yonelik islemleri de kapsamaktadir (Mulford ve Comiskey, 2002: 58).

“Sirketlerin finansal tablo ve raporlarinda yer alan verilerin yoneticilerin
istekleri ile uyumlu olmasmi saglamak amaciyla, finansal raporlama siirecine
miidahalede bulunulmasi” olarak tanimlanabilen finansal bilgi manipiilasyonu
araciligiyla, sirketlerin finansal durumu hakkinda ilgililere, gercege aykir1 bilgiler

sunulabilmektedir (Kiigiiksozen, 2004:43).

Finansal bilgi manipiilasyonu, ahlaki siirlar i¢inde kaliyor ve finansal bilgi
kullanicisinin zararina sonuglanmiyorsa “Muhasebe Usulsiizligii” veya “Gergege
Aykir1 Raporlama” olarak nitelendirilmektedir. Ancak ahlaki sinirlar i¢inde kalmiyor
ve finansal bilgi kullanicisinin zararina sonuclaniyorsa ‘“Muhasebe Hilesi” veya

“Aldatic1 Finansal Raporlama” olarak nitelendirilmektedir (Bayirli, 2006:28).

Mubhasebe usulsiizliigli ve muhasebe hilesinin yan1 sira muhasebe hatasi ise

finansal tablolarda kasitli olmayarak yanlis bilgi verilmesi, bazi bilgilere yer
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verilmemesi ya da bazi bilgilerin agiklanmamasi olarak tanimlanabilmektedir.

Muhasebe hatasi asagidaki durumlarda s6z konusu olabilmektedir; (Bayirli, 2006:30)

* Finansal tablolarin hazirlanmas: siirecinde bilgilerin toplanmasi ve iglenmesi

sirasinda yanliglik yapilmasi,

» Olaylarin go6zetimi, izlenmesi veya degerlendirilmesinden kaynaklanan

muhasebe tahminlerinin dogru olmamast,

* Finansal bilgilerin tutar, siniflandirma, sunum ve kamuya agiklanmasi ile
ilgili muhasebe standart ve prensiplerinin uygulanmasinda yapilan yanligliklar,

hatalar.

Finansal bilginin en 6nemli avantaji, her hangi bir sirketin gelecekle ilgili
projelerinin finansman maliyetini diisiirmesidir. Aslinda, bu maliyetin diistiriilmesi
yatirnmcilarin riske iligkin algilamalarini etkilemekle ilgilidir. Risk teknik olarak
hisse senedinin kazancindaki goreli degisimdir. Bunun yaninda bir sirketin borg / 6z
sermaye dengesi ile ilgili yapisal bir risk de s6z konusudur. Sonug¢ olarak finansal
bilgi manipiilasyonun amaci, bu iki risk 6l¢iisiinii; yani hisse basina kazang (piyasa
riski) ve bor¢ / 0z sermaye oranini (yapisal risk) istenen sekilde degistirmektir

(Stolowly ve Breton, 2000: 4).

Hisse basina kar iki sekilde manipiile edilebilmektedir. Birinci olarak, bazi
gelir ve giderleri ekleyerek ve cikararak kari1 degistirmek, ikinci yol ise, hisse basina
kar hesabinda kullanilmak {izere kdrdan 6nce veya sonra bir kalem eklemektir. Bu
aslinda siniflandirma manipiilasyonu olarak nitelendirilir (Stolowly ve Breton,

2000:4).

Asagida Tablo 1°de, finansal bilgi manipiilasyonunun amaglar1 ve saglanmasi

beklenen faydalar gosterilmektedir;
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Tablo 1: Finansal Bilgi Manipiilasyonunun Amaglar: ve Saglanmasi Beklenen
Faydalar

Manipiilasyonun Amaci Saglanmasi Beklenen Fayda

Hisse Senedi Fiyat1 Etkisi | - Yiiksek hisse senedi fiyati

- Hisse senedi fiyat dalgalanmasinin azalmasi

- Sirket degerinin yiikselmesi

- Sermaye maliyetinin diigmesi

- Hisse senedi opsiyonlarinin degerinin artmasi

Borg¢lanma Maliyeti Etkisi | - Kredibilitenin artmasi

- Daha yiiksek borglanma derecesi

- Daha diisiik borglanma maliyeti

- Kredi s6zlesmelerinde daha esnek finansal kogullar

Tesvik Primleri Etkisi - Kara bagl tesvik primi tutarinin yiikselmesi

Politik Maliyet Etkisi - Diizenlemelerin azalmasi
- Daha yiiksek vergiden kacinma

Kaynak: Mulford, Comiskey, “The Financial Numbers Game:Detecting Creative Accounting

Practices”, Canada, 2002; 4

1.6.2. Finansal Bilgi Manipiilasyonunun Nedenleri

Finansal bilgi manipiilasyonun nedenleri ana basliklar itibariyle asagidaki

gibi siniflandirilabilir (Kiigiiksdzen, 2004: 108);
= Sirketlerin zayif yonetim yapilari,

» Yoneticilerin menfaatleri ve sirketlerin ortaklik yapilari,

= Sirketlerdeki zayif i¢ denetim sistemi ve yetersiz bagimsiz denetim komiteleri

ya da bagimsiz denetimin hi¢ olmamasi,

* Finansal raporlama siirecinde finansal bilginin raporlanmasi a¢isindan gergek

zamanl degil periyodik bilgilendirmenin olmasi,

» Periyodik finansal raporlama sisteminin ortaya ¢ikardigi finansal analistlerin

ve bunlarin tahminleri ile bu tahminlerin sirketlerin yOnetimi {izerinde

olusturdugu baski,

= Muhasebe standartlarinin igerigindeki; gerceklesme, tahsis ve tahakkuk

kavramlar1 ve bu kavramlar da dahil olmak ilizere muhasebe sisteminin bir sirket

icin ekonomik sonu¢ doguran islem ve olaylarin gerceklesme zamani, tutart ve

raporlanmasina iligkin sagladig1 esnekliklerdir.
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1.6.3. isletme Yéneticilerini Finansal Bilgi Manipiilasyonuna iten

Nedenler

Yonetim, Onceden saptanan amaclara ulagsmak i¢in kaynaklarin organize
edildigi ve gelecekteki faaliyetlerin  belirlenmesi amaciyla  sonuglarin

degerlendirildigi bir siirectir (Hodgetts,1999:3).

Yonetici ise bu slire¢ igerisinde, amaclara ulagilmak i¢in organize edilen

sistemin en 6nemli parcasidir.

Isletmenin gelecegini 6nemli &lgiide etkileyen yoneticiler {i¢ ana grupta
toplanabilecek roller tistlenmektedirler. Bunlar; kisilerarasi iliskiler, bilgi toplama ve
dagitma son olarak ta karar verme rolleridir. Yoneticilerin yaptiklar ise hangi agidan

bakilirsa bakilsin, bir karar verme islemidir (Kogel, 2005:75).

Temel gorevleri karar vermek ve se¢im yapmak olan yoneticiler yonettikleri
isletme agisindan hayati derecede onemlidirler. Bu sebeple yoneticiler, dogru karar

vermek ve dogru se¢imler yapmak zorundadirlar.

2003 yilinda ABD (Amerika Birlesik Devleti)’de yapilan bir arastirma,
yoneticilerin yaptiklart yolsuzluklarin oranmin ¢ok yiiksek oldugunu gdstermistir.
150°den fazla halka acik sirketi ve o sirketlerin denetcilerini kapsayan bu
arastirmada, muhasebe hilelerinin %39’ unun sirkette yonetici olan kisiler tarafindan

yapildig1 tespit edilmistir ve bu yoneticilerin cogu mahkeme karsisina ¢ikmislardir

(Guerra, 2004:10).

Yoneticileri finansal bilgi manipiilasyonu yapmaya iten nedenleri ii¢ ana
unsurla agiklamak miimkiindiir. Bunlar, baski, firsat ve kendilerini hakli gdsterme

diisiincesi olarak siralanabilir (Arens, Elder ve Beasley, 2006:315).

Baski: Yoneticilerin, sahip olduklari imkanlar diisiiniildiigiinde, isletme
calisanlarina gére manipiilasyon yapmasi daha kolaydir ve yoneticiler genellikle su

nedenlerle yaniltic bilgilere bagvurmaktadirlar (Rocco, 1998:26);
=  Bulunduklar1 mevkiyi kaybetmemek,
= Basarili goriinmek,

= Biiyiik tutarda prim elde edebilmek,
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=  Sirketin piyasa degerini yiiksek gdstermek.

Firsat: Eger isletmelerin, etkili bir i¢ kontrol sistemi yoksa ve ozellikle
sirketin yOnetim kurulu veya denetim komitesi etkili bir goézetimi yerine
getiremiyorsa yoneticiler asagida belirtilen nedenlerle kullanicilar1  yaniltma

diisiincesini hayata gegirebilirler (Schilit, 1994:83);
» Hile yapildiginda karsilig1 alinir,
= Hilenin yapilmasi kolaydir,
» Yakalanma olasilig1 ¢ok diisiiktiir veya yoktur.

Hakh Goésterme: Temelinde yonetim felsefesi ve ¢alisma tarzi ile isletmede
diirtistlik ve etik degerlere verilen 6nem yatmaktadir. Yoneticiler, yaptiklari
maniplilasyon islemlerini hakli gdsterecek bahaneleri ileri siirmektedirler.
Yonetimin ¢aligma tarzi ve felsefesi, risk alma yetenekleri, muhasebe politikalarinda
tutucu ya da girisken tavir belirleme ayrimindaki davranislart ve kisi olarak diiriistliik

algilayislari, isletme kararlarini 6nemli 6l¢iide etkiler (Citak,2007: 32).

1.6.4. Manipiilasyon Tiirleri

Manipiilatif iglemler belirli ortak bir amaca ulasilmak {izere yapilmaktadir.
Fakat bu amaca ulagmak icin kullanilacak sadece tek tip bir davranis bi¢imi yoktur.
Cesitli kesimler manipiilasyonu asagidaki teknikler araciligiyla
gerceklestirmektedirler (Chambers,2004:63);

e Goz Boyamak: Manipiile edilmek istenen finansal varlikta alim satim
yapildig1 ya da fiyat hareketi oldugu izlenimi vermek i¢in bir dizi islem yapmak,
yaniltici piyasa gorilintiisii vermek.

e Muvazaalh Islemler: Bir finansal varligin sahipliginde gercek anlamda
degisiklik yaratmayan islemler gerceklestirmek.

e Karsiikh islemler: Hem alis hem de satis emirlerinin sisteme ayni zaman
da, ayn1 fiyat ve miktarda, ayn1 amacla hareket eden farkli katilimcilar tarafindan
girilmesidir.

e Pompalayip Bosaltmak: Gittikge artan fiyattan alim yaptiktan sonra,

finansal varlig1 piyasaya yeni girenlere da ha yiiksek fiyattan satmaktir.
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e Kapams1 Belirlemeye Calismak: Fiyatlar1 etkileme ¢abasiyla finansal
varliklar1 piyasanin kapaniginda ya da kapanisina yakin alip satmaktir.

o Koseye Sikistirmak: Bir finansal varlik piyasasinda kontrolii ele gegiren
kisilerin bu pozisyonlarini fiyatlar1 carpitmakta kullanarak, agiga satis yapan kisilerin
yukiimliiliklerini kendi yararlarima degistirdikleri yiiksek fiyatlardan yerine
getirmelerine neden olmalaridir.

e Sikistirma: Bir finansal varlikta yasanan arz daralmasinda, talep tarafini
kontrol ederek yarar saglamak ve piyasadaki sikisikligi istismar ederek yapay fiyatlar
olusturmak i¢in kullanmaktir. Koseye sikistirmada manipiilatoriin kendi c¢abalari
sonucunda piyasada bir sikisiklik yaratmasi ve bunu kendi yararina kullanmasi,
sikistirmada ise piyasadaki sikisikligi kullanarak suistimal etmesi s6z konusudur.

e Sabitleme: Manipiile edilmek istenen finansal varligin piyasa fiyatini belli bir
diizeyin lizerinde tutmak icin s6z konusu finansal varliktan dikkati ¢ekecek Olcii-de
biiyiik miktarlarda alig yapmaktir.

e Medya, Internet veya Diger Yollarla Yaniltica Bilgilerin Yayilmasi: Bu
tir agiklamalar ilgili finansal varligin fiyatini, agiklamayi yapan kisinin elinde
tuttugu pozisyon veya yapmay1 planladigi islem i¢in uygun diizeye tasimak amaciyla

yapilir.
1.6.5. Finansal Bilgi Manipiilasyonu Yontemleri (Yaratict Muhasebe)

Finansal bilgi manipiilasyonu yontemleri temel olarak; kar yonetimi, karin
istikrarli hale getirilmesi ve diger finansal bilgi manipiilasyonu yontemleri olmak

lizere 3 gruba ayrilabilir.

Diger finansal bilgi manipiilasyonu yontemleri ise; agresif muhasebe, biiyiik
temizlik muhasebesi, aldatict finansal raporlama ve muhasebe usulsiizliikleridir.
Bundan sonraki boliimlerde, bu finansal bilgi manipiilasyonu yontemleri sira ile

acgiklanacaktir.
1.6.5.1. Kar Yonetimi (Earnings Management)

Kar yonetimi, muhasebe sonuglarinin aktif bir sekilde manipiile edilmesi ve
bir sirketin is performansi veya faaliyet sonucu ile ilgili farkli bir izlenim yaratilmasi
amacini giiden finansal bilgi manipiilasyonu yontemidir (Mulford ve Comiskey,

2002:57).
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Kar yonetimi, yoneticilerin igslemlerin olusturulmasi sirasinda ve finansal
raporlama siirecinde verdikleri kararlarla, bazi taraf kesimleri sirketin finansal
performansi hakkinda yanmiltmak ya da kamuya agiklanan kara bagli s6zlesmesel
sonuglar1 etkilemek amaciyla finansal tablo ve raporlart degistirmeleri halinde,

gerceklesir (Healy ve Wahlen, 1999:368).

Yatirnmcilar tarafindan kar yonetimi uygulamasinin yapildiginin anlagilmasi
durumunda, sirketlerin hisse senedi getirilerinin negatif sekilde etkiledigini gdsteren
aragtirmalara rastlamak miimkiindiir. Bu konuyla ilgili deneysel arastirmalar yapan
Beneish (1997) GKGMI’ne aykir1 hareket ederek finansal tablolarini agiklayan
firmalarin gergekten iki yildir negatif getiri elde ettikleri sonucuna ulasmistir

(Canbulut, 2008: 70).

Kar yonetiminin iki yonii vardir. Bunlardan birincisi, kar yonetiminin firsatci
yoniidiir ki burada yoneticiler, yatirnmcilart aldatmak i¢in ugragmaktadir. Digeri ise,
kar yoOnetiminin bilgiye dayali yonidiir ki bu durumda ise yoOnetici sirketin
gelecekteki nakit akimlari ile ilgili kendi 6zel beklentilerini yatirimeilara agiklamak
ve aktarmak amaciyla kar yOnetimini bir ara¢ olarak kullanmaktadir. Beneish’in
calismasindan Onceki caligsmalarin ¢ogu, kar yoOnetiminin firsatc1 yonii ile

ilgilenmigler, bilgiye dayali yonii ile ilgilenmemislerdir (Beneish, 2001:5).

Bu kapsamda bir biitiin olarak degerlendirildiginde yatirimcilarin veya
ilgililerin karar ve diisiincelerini etkileyecek ya da degistirecek nitelikte, muhasebe
verilerinin veya dnemli bazi durumlarin kasitli olarak yanlis, eksik agiklanmasi ya

da hig¢ agiklanmamasi seklinde agiklanabilir (Dechow ve Skinner, 2000:238).

Son yillarda SEC (U.S. Securities and Exchange Commission)’in yapmis
oldugu aciklamalarda, kar yonetiminden bahsederken, SEC’nin finansal hileden daha
genis bir kavram amacladigi anlasilmaktadir. Bu kapsamda SEC, US GAAP
(Generally Accepted Accounting Principles in the United States)’t ihlal eden
muhasebe uygulamalarini agik bir sekilde finansal hile ve kar yonetimi kapsaminda
degerlendirmekte, buna ek olarak bu standartlarin sinirlart i¢indeki bazi sistematik
tercih veya uygulamalari da kar yonetimi olarak tanimlamaktadir (Kiiciiksozen,

2004: 54).
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Bu kapsamda finansal hile ile kar yonetimi arasindaki farkliliklar1 asagidaki

tabloda belirtildigi sekilde agiklamak miimkiindiir (Dechow ve Skinner, 2000:240).

Tablo 2: Hile ve Kar Yonetimi Arasindaki Farklihk

Standartlar Cercevesinde Muhasebe Tercihleri Nakit Akimina Dayah
Tercihler
Muhafazakar | e Karsilik ve rezervlerin ¢ok yiiksek ayrilmasi, o Satiglarin geciktirilmesi
Muhasebe e Bir devralma isleminde, devralinan sirketteki Ar- | e Pazarlama harcamalari
Ge harcamalarinin yiiksek degerlendirilmesi, ile Ar-Ge harcamalarinin
e Kayitlardan ¢ikarilan aktifler ile yeniden yapilan hizlandirilmasi
harcamalarin yiiksek gosterilmesi.
Agresif e Siipheli ya da tahsili zor alacaklar igin | e Satiglarin hizlandirilmasi
Muhasebe gerektiginden az karsilik ayrilmas, e Pazarlama harcamalari
o Karsilik ve rezervlerin ¢ok diisik diizeyde ile Ar-Ge harcamalarinin
belirlenmesi. geciktirilmesi
Hileli, Standartlari ihlal Eden Uygulamalar
Aldatici e Satiglarin heniiz gerceklesmeden gelir
Mubhasebe kaydedilmesi,
o Fiktif satis kayd1 yapilmasi,
e Satig faturalarinin tarihlerinin gegmis bir tarih
olarak degistirilmesi,
o Fiktif stok kaydi yaparak stoklarn oldugundan
fazla gosterilmesi.

Kaynak: Dechow ve Skinner, “Eamings Management: Reconciling the Views of Accounting
Academics, Practitioners, and Regulators”, 2000:25

Yukaridaki tabloda yer alan GKGMI’ne aykir1 olan islemlerin ilgilileri
aldatmak niyeti ile yapildigt oldukca agiktir. Bununla birlikte, muhasebe
standartlarinin sinirlar1 igerisinde oldugu belirtilen baz1 uygulamalar ise yoneticilerin
kisisel diislincelerine bagli olarak kar yonetimi kapsaminda degerlendirilebilir

(Dechow ve Skinner, 2000: 245).

Kar yonetimi sonrasinda ortaya ¢ikan tablonun her zaman anlamsiz oldugu
sOylenememektedir. Belki de yonetilen bir kar rakami, bir sirketin gelecekteki
karliliginin tahmini agisindan daha dogru bir gosterge olarak kullanilabilir (Scott,

1997:296).

Konu ile ilgili bir bagka dnemli husus ise yoneticilerin karar alinirken
inisiyatif kullanmalarinin yararlar1 ve zararlaridir.. En 6nemli zarar, kaynaklarin
yanlis tahsisine neden olmasi sonucu ile ortaya ¢ikan maliyettir. Faydas: ise, kaynak
dagitimi kararlarindaki iyilesmedir. Yoneticinin giivenilir bir haberlesme imkani
yaratarak sirkete iliskin baz1 6zel bilgilerin, sirket disindakilere ulagsmasini saglamasi,
disaridakilerin daha saglikli karar vermeleri sonucunu dogurmaktadir. Dolayisiyla,

standartlar1 belirleyenler acisindan kritik nokta, hangi durumda standardin yoneticiye
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karar verme inisiyatifi taniyacagi ve bilgi verme fonksiyonundan saglanacak
faydanin artacagi ve ne zaman azalacagina karar vermektir (Healy ve Wahlen,

1999:382).

Yukaridaki tiim aciklamalar cercevesinde “Kar yonetimi; bir sirketin
ekonomik performansi hakkinda finansal bilgi kullanicilarinin yaniltilmasi ya da
kamuya agiklanan kar rakamina baglh sézlesmesel sonuglarin etkilenmesi amaciyla,
yoneticilerin finansal raporlama siirecinde aldiklari kararlarla veya gergeklestirdikleri
islemlerle finansal sonuglar1 degistirmeleri, diger bir ifadeyle, yatirnmcilarin ya da
ilgililerin karar ve diisiincelerini etkileyecek nitelikte, muhasebe verilerinin kasith ve
bilingli olarak yanlis veya eksik agiklanmasi, hi¢ aciklanmamasi olarak

tanimlanabilir” (Kiigiiks6zen, 2004: 66).
1.6.5.2. Karn Istikrarh Hale Getirilmesi (Income Smoothing)

Kar yonetimi uygulama yontemlerinden bir digeri karin istikrarli hale
getirilmesidir ve istikrarli bir kar dagitimi saglayarak daha az riskli bir sirket
goriintlisli yaratmayi, karin yiiksek oldugu donemlerde karin diisiiriilmesini, diisiik
oldugu donemlerde ise ylkseltilmesini amaglamaktadir (Mulford ve Comiskey,

2002:309).

Karin istikrarli hale getirilmesi sirket basarisinin gostergelerindendir. Bu
sebeple sirket yonetimindeki kisilerin ¢ogu dénemde karliligin diizenli bir sekilde
artmasini isterler ve sirket hisse senetlerinin deger kazanmasini ve kamunun goziinde
yiikselen bir itibara sahip olmasini isterler. Yani igletmeler, karin yliksek oldugu
donemlerde diistiriilmesi, diisiik oldugu donemlerde ise yiikseltilmesine yonelik
uygulamalar yaparak finansal bilgi manipiilasyonuna neden olmus olurlar (Canbulut,

2008: 76).

Karin istikrarli  hale getirilmesi aracilifiyla yapilan finansal bilgi
manipiilasyonunun amaci, sirket karmin istikrarli bir sekilde biiyiiyen bir trend
cizmesini saglamaktir. Bu sekilde karin {izerinde oynanabilmesi i¢in sirketin bazi
donemlerde yiiksek tutarlarda kar etmesi gerekmektedir. Boylece karin yiiksek
oldugu bu donemlerde yiiksek tutarlarda karsilik ayirmak ve bu karsiliklar1 gerektigi

donemlerde gelir olarak kaydetmek suretiyle istenilen donemlerde karin arttirilmasi
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miimkiin olabilecektir. Dolayistyla bu tiir kar manipiilasyonunda temel amag, kardaki
degisimi azaltmaktir (Stolowy ve Breton, 2000:18).

Kamuya agiklanan karin istikrarli hale getirilmesi konusunda bazi
akademisyenlerin herhangi bir c¢ekinceleri bulunmamaktadir. Karmn istikrarli hale
getirilmesi uygulamasi da kar yonetiminin bir diger yontemidir. Bu kisilerin kari
istikrarli hale getirme konusundaki istekleri, yiiksek kar agiklama konusundaki
isteklerinden daha siddetlidir. Bununla iligkili bir 6rnek; sirketlerin genellikle kabul
ettigi gelir vergisi karsiliklaridir. Bu hem kar1 azaltmakta, hem de karin istikrarli hale
getirilmesini saglamaktadir. Yapilan bir arastirmaya gore, muhasebe standartlarini
belirleme siirecine katilimi istenen kisilerden, FASB (Financial Accounting
Standards Board)’a gelen Onerilerin % 95’1 ii¢ kategoriye ayrildiginda (Rosenfield,
2000);

e Herhangi bir degisiklik yapmayin,
e (Cok hizli hareket etmeyin,
e Karin dalgalanmasina miisaade etmeyin seklindedir.

Karn istikrarli hale getirilmesi esas itibariyle ii¢ sekilde yapilabilmektedir.
Bunlardan ilk iki tanesi sirket yoOneticileri tarafindan kasith olarak gerceklestirilen
islemler sonucu ortaya ¢ikarken, sonuncu yontem sirketin gelir yaratma siireci
sonucunda kendiliginden ger¢eklesmektedir. Bunlardan birincisi; muhasebe islemleri
ile gerceklestirilir, ikincisi yatirim, iiretim ve satig gibi ekonomik faaliyetlere iliskin

kararlarla gerceklestirilmektedir. (Kiicliksozen, 2004: 75).

Sonug olarak, karin istikrarli hale getirilmesi i¢in yapilan islemler bir finansal
bilgi manipiilasyonu yontemidir. Clinkli bu uygulamalarda sirketin gercek finansal
durumu degil, karin istikrarh bir trend siirdiirdiigii ve sirketin karliligina iliskin riskin
az oldugu izlenimi yaratmak amaciyla, ¢esitli sekillerde manipiile edilmis kar miktar1
kamuya agiklanmakta ve sirketlerin finansal performanslari hakkinda ilgililere ve

finansal bilgi kullanicilar aldatici bilgi verilmektedir.
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1.6.5.3. Agresif Muhasebe (Aggressive Accounting)

Agresif muhasebe, muhasebe standartlarima dayanilarak cesitli yontemler
kullanarak, istenilen sonuca ulasmak {izere muhasebe standartlarinin bilingli ve

zorlayict bir sekilde secilmesi ve uygulanmasidir (Mulford ve Comiskey, 2002:49).

Agresif muhasebede muhasebe standartlarindaki kurallar zorlanarak, finansal
bilgi manipiilasyonu yapilmas: s6z konusudur. Ornegin; ABD’deki Sunbeam
Sirketinin 1996 yili faaliyet raporunda, gelecege yonelik yeniden yapilanma ve
bliylime planina yer verilerek, bu plan cergevesinde, harcamalar1 azaltmak tiizere
yonetim faaliyetlerini konsolide etmek, iiretim iiniteleri ile magaza ve depolari
rasyonellestirmek, sirketin is akis prosediirlerini merkezilestirmek, stok tutma ve
iriin sunma Tnitelerinde kiigiilmeye gitmek gibi faaliyet ve uygulamalar
gerceklestirilecegi belirtilmektedir. Sirket bu yeniden yapilanma planma iliskin
giderlerini US GAAP’a uygun olarak, planin uygulandig1 yilda, planin tamaminin
uygulanmas1 halinde katlanilacak tiim maliyeti tahmin ederek muhasebelestirmistir.
Bu haliyle yapilan islem standartlara uygundur. Bununla birlikte, sirket yeniden
yapilanma planinin maliyetini tahmin ederken, maliyeti olduk¢a yiiksek tahmin
etmis, bdylece o yila iligkin kar diisiik gosterilmis, planin uygulamasi ile sonraki
yillarda ortaya ¢ikacak kara gore daha diisiik kar gosterilen 96 yilinin performansinin
daha diisiik olmas1 nedeniyle sonraki yillardaki performansin daha iyi gosterilmesini
de saglamigtir. Bu uygulamada muhasebe standardi uygulanmis ancak, giderlerin
yiiksek tahmin edilmesi nedeniyle standart agresif olarak uygulanmistir. Bdylece
gelecek yillara iligkin harcamalar 1996 yili faaliyet sonuglarina yiiksek bir tutarda
yansitilmis ve 1997 yilinin daha karli gosterilmesi saglanmistir (Mulford ve

Comiskey, 2002:27).

Sunbeam sirketi sadece giderleri yiiksek gostererek standartlari agresif
uygulamamis, ayrica gelirlerin muhasebelestirilmesinde de agresif davranmustir.
Sirket, heniiz miisteriye teslim edilmemis mallarin faturasini keserek 1997 yili satis
gelirlerini oldukea yiiksek gostermistir. Ayrica sirket konsinye satiglar1 da satis geliri

olarak kaydetmistir (Mulford ve Comiskey, 2002:187).

Sirket 1996 yilinda 285,2 milyon dolar faaliyet zarar1 agiklarken, 1997°de
199,4 milyon dolar faaliyet kar1 aciklamistir. Bu performansin 1996 yilinda
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gerceklestirilen yeniden yapilanma islemleri aracilifiyla saglandigi imaji1 verilmis ve
sirketin genel miidiirii ve yonetim kurulu baskani faaliyet raporunda, 1997 yilinda
cok iyi bir y1l gecirdiklerini, satislarda biiytlik bir bilylimenin yasandigini, dolayisiyla
kar marjinda 6nemli bir artig gerceklestiginin ve bundan daha dnemli olarak sirket
faaliyetlerinde ¢ok dnemli bir gelisme saglandigini agiklamiglardir. 1997 yilina ait
faaliyet kari, SEC’in incelemesi sonucunda, satis hasilati tizerindeki agresif artisin ve
bir dnceki yildaki yiiksek yeniden yapilanma giderlerinin etkisi diizeltilmistir. Bu
diizeltmeden sonra faaliyet kar1 199,4 milyon dolar yerine 104,1 milyon dolar olarak

diizeltilmis ve yeniden kamuya agiklanmistir (Mulford ve Comiskey, 2002:28).

Bu konuyla ilgili bir bagska 6rnek ise; ABD’de ki Aurora Foods Sirketi’nin
uyguladig: satis politikasi ile satis gelir ve giderini muhasebelestirme politikasidir.
Sirket, baz1 6nemli markalarin iirlinlerini satin almis ve bu {riinler i¢in ¢ok agresif
bir promosyon politikast izlemistir. Bunun sonucunda da satig gelirlerini oldukca
yuksek gostermistir. Sirketin asil niyeti ve politikasi, dnemli bir marka degerine
sahip olan gida iirlinlerini satin alip, miisterilerin o {riinleri devamli olarak talep
etmesini saglamak iizere yogun bir reklam kampanyasina girigsmektir. Isletme bu
politikasin1  uygularken satis gelirini perakendecilere sevk ettigi tarihte
muhasebelestirirken, satilan malin maliyeti icinde gosterilmesi gereken promosyon
giderlerini malin sevk edildigi tarihte degil, iiriinler perakendeci tarafindan satildig:
tarihte muhasebelestirmektedir. Bu sekilde isletme satilan malin maliyetine girmesi
gereken giderleri bir sonraki doneme ertelemektedir. Sirket bu politika sayesinde,
1998 yilinda faaliyet karin1 6,5 milyon dolar yerine 44,8 milyon dolar; 1999 yilinda
ise 49,5 milyon dolar yerine 92,9 milyon dolar gdstermistir. Sirket SEC’nin
incelemesi sonucunda, 1999 yili faaliyet raporunda; “Detayli incelemeler sonucunda,
baz1 harcama ve yiikiimliiliklerin dogru bir sekilde muhasebelestirilmedigi, buna
mukabil ticari alacaklar, stoklar ve sabit varliklar gibi aktiflerin daha yiiksek
degerlerle finansal tablolara aktarildig1 tespit edilmistir” ifadelerine yer vermistir. Bu
aciklamalar sonrasinda sirketin 1999°da 20 dolar civarinda olan hisse fiyat1 2000°de

3 dolara inmistir (Mulford ve Comiskey, 2002:30).

Agresif muhasebe uygulamalarinda belirli donemlerde kar yiliksek gostermek
amactyla, muhasebe standartlarinin zorlanmasi suretiyle, konsinye satislarin ve

faturasi kesilmis ancak heniiz miisteriye sevk edilmemis mal tutarlarinin satig geliri
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olarak kaydedilmesi, ayrica gelir olarak kaydedilen faaliyetlere iliskin bazi harcama
ve giderlerin sonraki donemlere ertelenmesi gibi uygulamalar yapilmaktadir.
Dolayisiyla burada, sirketin finansal durum ve faaliyet sonuglarina iliskin olarak,
ilgililere en azindan yaniltic1 ve eksik bilgi verilmesi, diger bir ifade ile finansal bilgi

manipiilasyonu s6z konusu olmaktadir (Kiigliks6zen, 2004: 94).
1.6.5.4. Biiyiik Temizlik Muhasebesi (Big Bath Accounting)

Biiyiik temizlik muhasebesi gelirleri erteleyerek cari donem gelirlerini
azaltmak ve belirli kalemleri zarar yazarak finansal tablolardan ¢ikarmak suretiyle
kullanilan bir uygulamadir. Biiylik temizlik muhasebesi uygulanmasindan sonra
ortaya c¢ikan finansal durum ile normal dénemlerdeki sonuglar arasinda biiyiik bir
farlilk  bulunmamaktadir. Sadece biiylik temizlik muhasebesinin avantaj
uygulandigi donemlerde istikrarli ve artisa gecmis bir kar trendi yaratmasidir

(Canbulut, 2008: 94).

Her hangi bir yilda faaliyetlerinden zarar eden bir sirket, kar beklentilerini
karsilayamayacagin1 dikkate alarak, bilangosunda yer alan ve itfa edilecek olan
maddi olmayan duran varliklarinin tiimiinii gider kaydederek bilangosunu
temizlemektedir. Bu uygulamanin getirisi gelecek yillarda karliligin yiiksek
goriinmesidir. Bir baska ifadeyle, sirket bugiin bazi aktiflerini tamamen gider
yazarak yani bilancosunu temizleyerek daha tutucu bir politika uygulamakta ve
gelecek yillardaki karmi bu islemi kullanarak artirma imkanina kavusmaktadir

(Mulford ve Comiskey, 2002:33).

Uygulamada biiylik temizlik muhasebesi, siyasette oldugu gibi yOnetimin
degismesi sirasinda karin istikrarli hale getirilebilmesi i¢in yararli olabilecek
kalemlerin finansal tablolardan c¢ikarilmasi suretiyle, sirketin ge¢mis yOnetiminin
kamuya agikladigindan daha koétii bir durumda biraktigi izlenimi yaratarak ileriki
donemler ic¢in kar1 arttirma imkani yaratmaya calismak amaciyla kullanilmaktadir

(Stolowy ve Breton, 2000:43).

PR

Sonu¢ olarak, biiyiikk temizlik muhasebesi sirketlerde yonetimin degistigi
donemlerde, yeni yonetimin bazi verimsiz aktif kalemleri, gider yazarak
bilangcosundan ¢ikarmasi araciligiyla gegmis yonetimin gorevde oldugu dénemlerin

oldugundan daha zararli gosterilmesi ve gelecek donemlerin daha karli oldugu
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izleniminin yaratilmasi mantigina dayanan bir finansal bilgi manipiilasyonu yontemi

olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Kiigiiks6zen, 2004: 98).
1.6.5.5. Aldatic1 Finansal Raporlama (Fraudulent Financial Reporting)

Aldatict finansal raporlama, agresif muhasebe uygulamalarinin bir ¢esididir.
Eger agresif muhasebe uygulamalari, yetersiz bilgiye sahip olundugu i¢in aldatici bir
yolla idari, hukuki veya cezai islem gerektirecek sekilde gerceklestirilirse aldatici
finansal raporlama olarak adlandirilmaktadir. Aldatici finansal raporlama, yaratici
muhasebe uygulamalarmma gore daha tehlikeli ve daha koti olarak
degerlendirilmektedir, bu degerlendirme kasit unsuru agisindan degil ortaya ¢ikan

sonuglar agisindandir (Mulford ve Comiskey, 2002:49).

Finansal bilgi manipiilasyonuna iliskin uygulamalarin ¢ogunlugu, muhasebe
politikalarinin se¢imi ve uygulanmasi ile ilgilidir. Bu uygulamalar genellikle
muhasebe standartlarindaki esneklik kapsaminda ele alinirlar. Muhasebe
politikalariin sirket yonetimleri tarafindan alinan bir kararla secilerek uygulandigi
bu sebepten dolay1 da yapilan islemlerin bilingli ve kasith oldugu ileri stiriilebilir.
Cogu zaman yoneticiler tarafindan alinan muhasebe politikalarin1 segme kararlari,
sirketin finansal durumunun ve faaliyet sonuclarinin farkli gériinmesini saglayabilir.
Bu sekildeki uygulamalar, aldatict finansal raporlama degil, yaratict muhasebe
uygulamasidir. Yapilan bu tarz uygulamalarla muhasebe standartlarinin sinirlari
asildiginda, her hangi bir sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 hakkinda
ilgililere yapilan agiklamalarin dogru oldugunu séylemek miimkiin degildir (Mulford

ve Comiskey, 2002:39).

Aldatict finansal raporlama; sirketlerin finansal durum ve faaliyet sonuglari
hakkinda kullanicilarin yanlis bilgilendirilmesi sonucunu doguran finansal bilgi
manipiilasyonu yontemidir. Aldatict finansal raporlama fiktif kayit olusturulmasi,
sahte fatura, sevk irsaliyesi vb. belgeler diizenlenmesi gibi kasit unsuru tasimasi ve

ayr1 bir su¢ olusturmasi nedeniyle oldukca kotii sonuglar dogurmaktadir (Canbulut,

2008: 96).
1.6.5.6. Muhasebe Usulsiizliikleri (Accounting Irregularities)

Muhasebe literatiirii hile, suiistimal gibi kelimelerin yerine, finansal tablolarla

ilgili gercege aykiri sunum ve aciklamalari iki gruba ayirmaktadir. Bu iki gruptan
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birincisi; hata ikincisi de; usulsiizliiklerdir. Bu ikisi arasinda agiklanan bilgilerdeki
rakamlarin dogrulugu ya da yanlishig1 agisindan herhangi bir fark bulunmamaktadir.
Aralarindaki fark sadece verilen yanlis bilgilerde kasit unsurunun bulunup
bulunmadig ile yani, niyetle ilgilidir. Bu kapsamda; hata, kasitli olmadan, kaza ile
ortaya c¢ikan gercege aykiri bilgilerin sunumunu ifade ederken, usulsiizliikler ise
bilerek ve isteyerek gercege aykiri bilgilerin sunumunu ifade etmektedir (Young,

2002:5).

Kamuya aciklanan finansal bilgilerdeki gercege aykiri durumlar, yanlis
bilgilendirme amacinda kasit olmamasi durumunda, muhasebe hatalarindan
kaynaklandig1 kabul edilmektedir. Muhasebede her hangi bir hata tespit edilirse
finansal tablolar ge¢mise yonelik olarak diizeltilmektedir (Mulford ve Comiskey,

2002:7).

Finansal tablolarda bilgi eksikliginden veya kasitsiz olarak yanlis bilgilere yer
verilmesi veya bazi bilgilere yer verilmemesi seklinde tanimlanabilen hata kavrami

asagidaki durumlarda s6z konusu olabilmektedir (Kiigliksézen, 2004: 116);

* Finansal tablolar hazirlanirken bilgilerin toplanmasi ve islenmesi sirasinda

yapilan hatalar,
= Muhasebe tahminlerinde ¢esitli nedenlerden kaynaklanan hatalarin yapilmasi,

» Tutar, sniflandirma ve sunum ile ilgili muhasebe standartlarinin uygulanmasi

sirasinda yapilan hatalar.
1.7. Finansal Raporlamada Manipiilasyonun Olas1 Sonug¢lar:

Finansal raporlamada kullanilan manipiilasyon yontemleri, bir 6nceki baglik
altinda incelenmisti. Bu boliimde ise manipiilasyonun farkli kesimler iizerindeki

etkileri incelenecektir.

Finansal raporlar ilgililere sunulurken gercekte yapilan islemlerdeki
degisikliklerin, hem raporlar1 hazirlayanlara hem de kullananlara olumlu ya da
olumsuz etkileri vardir. Bu etkiler sirasiyla; sirket ve yatirimeilar agisindan,
yoneticiler acisindan, bagimsiz denetciler acisindan ve dis c¢evre acisindan

incelenecektir.

31



1.7.1. Sirket ve Yatirnmcilar A¢isindan Olas1 Sonuclar

Finansal raporlama manipiilasyonunun etik sinirlarin disina ¢ikan, sirket ve

yatirimeilar agisindan oldukca 6nemli sonuglari1 bulunmaktadir.
Bu sonuglar su sekilde 6zetlenebilir (Bayirli, 2006:119);

En Onemli sonug, hisse senedi fiyatinin olumsuz etkilenmesi ve fiyatinin

diismesidir.

Bu durumla ilgili 1996 yilinda bir calisma yapilmistir. Finansal bilgi
manipiilasyonu yapildigmin kamuya duyuruldugu giin hisse senedi fiyatlarindaki
ortalama yaklagik % 9’a varan diisiisle birlikte, alim-satim fiyatlar1 arasindaki farkin
arttig1, hisselerin piyasa tarafindan takibinde 6nemli bir diisiisiin oldugu ve sirketin
kamuyu aydinlatma konusundaki kredibilitesini olumsuza cevrildigi gozlenmistir

(Dechow, Sloan ve Sweeney, 1996: 3-4).

Beneish tarafindan yapilan bir bagka aragtirmada, kar yonetimi uygulamasi
ortaya cikarildiktan sonra sirketin hisse senetlerinin degerinin ortalama olarak %20
oraninda diistiigii ve kar yonetimi sonucunda 6denmesi gereken para cezasinin, kar
yoOnetiminin ortaya ¢ikarilmasindan onceki hisse senetlerinin degerinin % 9’u kadari

oldugu tespit edilmistir (Beneish, 2001: 10).

1996 (Dechow) ve 2001 (Beneish) yillarinda yapilan bu ¢aligsmalar sonucunda
manipiilasyon yapilmis oldugunun kamuya ilan edilmesinden sonra, hisse senedi
fiyatlariin artan bir sekilde azaldig1 goriilmiistiir. Gegen yillar itibariyle yiikselen bu
oranlar yatirimcilarin  bu konuya olan duyarlhiliklarinin  giderek arttigini
gostermektedir. Finansal bilgi manipiilasyonu ortaya ¢ikarildiginda, sirket ve
yatirimcilar agisindan ortaya ¢ikan bir diger sonug ise sirketin sermaye maliyetinin
yiikselmesidir. Manipiilasyon ortaya ¢ikarilmadan once ihtiyaci olan kaynaklar: daha
diisiik maliyetle elde edebilen sirket, manipiilasyon ortaya c¢ikarildiktan sonra

sermaye bulmak i¢in daha yiiksek maliyetlere katlanmaktadir.

Finansal raporlama manipiilasyonu ortaya c¢ikarildiginda, sirket ve
yatirnmcilar agisindan bir diger olasi sonug, denetleyici ve diizenleyici kuruluslar
tarafindan, yatirnmcilarin korunmasi amaciyla sirketin gozalti pazarina alinmasi,

tahtasinin gecici olarak veya siirekli olarak kapatilmasidir. Finansal raporlama
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manipiilasyonu seklindeki uygulamalarin dozaji iyi ayarlanmadiginda ve agiklar
giderek biiylidiiglinde olay biiyiik bir muhasebe yolsuzlugu ile sonuglanarak sirketi
iflasa kadar gotlirebilmekte ve bu durum yeni bir baslangic icin sirketin el

degistirmesi ile sonuglanabilmektedir (Bayirli, 2006:119).

Son olarak finansal raporlama manipiilasyonu uygulamalari, isletmenin 6li
yatirimlar yapmasina veya etkin olmayan yatirimlara baslanmasina neden
olabilmektedir. Bu sebepten dolay1 finansal bilgi manipiilasyonunun olduk¢a vahim
sonuglar1 bulunmaktadir. Isletme ve yatirimceilar tiim bu sonuglari goze alarak yatirim
yapmakta veya yatirim yaparken bu durumlari goéz onilinde bulundurmaktadirlar

(Bebchuk ve Gilli, 2002:19-21).
1.7.2. Yoneticiler A¢isindan Olasi Sonuclar

Finansal bilgi manipiilasyonuna g6z yuman, goézden kagiran veya
gerceklestiren yoneticiler iglerini ve itibarlarin1 kaybetme, para veya hapis cezalari
almak gibi kotii sonuglarla kars1 karsiya kalabilirler. Anlasildiktan sonra kamuya ilan
edilen finansal bilgi manipiilasyonu yoneticilerin hem islerini hem de itibarlarinm
kaybetmelerine sebep olabilmektedir. Cogunlukla finansal bilgi manipiilasyonundan
tist diizey yoneticiler sorumludurlar. Alt diizey muhasebe calisanlari muhasebe
kayitlarimi1 kendilerine verilen emirler dogrultusunda yaptiklarindan dolayr c¢ogu
zaman yapilan islemin finansal bilgi manipiilasyonu niteliginde oldugunu
bilmeyebilirler. Bu durumdan sorumlu olanlar yine iist diizey yoneticilerdir (Bayirli,

2006:122).

Beneish 1999 yilinda finansal bilgi manipiilasyonu yaptig1 ortaya c¢ikan
sirketlerin yoneticilerinin ne tiir cezalarla karsilastiklarini aragtirmistir. Calismanin
sonuglarina gore, sirketin karmi yiikselten ya da bu islemden hi¢ haberi olmayan
yoneticilerin her ikisi de olayin ortaya ¢ikmasindan sonra issiz kalmaktadir (Beneish,

2001: 5).
Ulkemizde ise SPKn’na gore (Madde 47/B);

» Kurul veya kurul tarafindan gorevlendirilenlere istenecek bilgileri vermeyen
veya eksik veya gercege aykiri olarak verenlerle; defter ve belgeleri bu
gorevlilere ibraz etmeyen, saklayan, yok eden veya bunlarin gorevlerini

yapmalarini engelleyenler,
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= Defter ve kayit tutmayanlar, defter ve kayitlarda gergege aykiri hesap agan

veya kayit tutanlar ve bunlarda her tiirlii muhasebe hilesi yapanlar,

= Kasith olarak gergege aykir1 bagimsiz denetleme raporu diizenleyenler ve bu

raporun diizenlenmesini saglayanlar,

1 yildan 3 yila kadar hapis ve 8.000 TL’den 20.000 TL’ye kadar agir para
cezasi ile cezalandirilir. Sucun islenmesinde, yukarida yazili hallerden iki veya daha

fazlas birlesirse, hapis cezasinin asgari haddi 2, azami haddi 4 yildir.
1.7.3. Bagimsiz Denetgiler Ac¢isindan Olasi1 Sonuclar

Bagimsiz denetgiler, denetim islevi sirasinda fark ettikleri finansal bilgi
manipiilasyonu uygulamalarini ortaya ¢ikaramama, géz yumma ve goézden kagirma
gibi yollara bagvururlarsa bagli oldugu denetim sirketinin listeden ¢ikarilmasi, para
ve hapis cezalar1 ile itibar kaybetme seklindeki yaptirimlarla karsi karsiya
kalmaktadirlar. Bagimsiz denetim firmalarinin aleyhine acilan davalarin bir¢cogu,
denet¢ilerin davali sirketle ilgili manipiilatif bir islemi kasith olarak ortaya
cikartmadiklari ileri stiriilerek acilmaktadir. Gergekten bu su¢ unsuru eylemin sonucu
ortaya c¢iktiginda ise miisterilerini kaybetmekte ve c¢ok yiiksek tutarlarda tazminat

o0demekle kars1 karsiya kalmaktadirlar (Bayirli, 2006:123).

Ulkemizdeki uygulamada, Madde 45’¢ gére denet¢inin hukuki ve cezai
sorumlulugu asagidaki gibidir (Sermaye Piyasasinda Dig Denetim Hakkinda Teblig,
Seri X, Md:16);

Bagimsiz denetimin, denetim ilke ve kurallarina uygun yapilmamasi nedeniyle
miisteriler veya tiglincii sahislara kars1 dogacak zararlardan genel hiikiimler mahfuz
kalmak kaydiyla, Kanunun 16/4’ iincii maddesi cergevesinde bagimsiz denetim
kurulusu ile bagimsiz denetim s6zlesmesinde gosterilen bagimsiz denetim raporunu

imzalayan sorumlu ortak bas denetgiler birlikte sorumludurlar.

SPK boyle bir durumda sorumlu ortak bas denetcinin unvaninin gegici veya

stirekli olarak geri alinmasini isteyebilir. Ayni tebligin 46. maddesine gore;

* Denetim program ve c¢alisma kagitlarinin yapilan denetim c¢aligmalarini

kanitlayacak diizeyde bulunmamasi,

34



= Uygun denetim tekniklerinin kullanilmamasi nedeniyle gerekli denetim

kanitlarinin elde edilememesi,

* Finansal tablolarin giivenilirligini 6nemli dl¢iide etkileyecek hususlarin tespiti
halinde, bagimsiz denetim kurulusunun denetim ilke ve kurallarina tam olarak

uyulmadigini kanitlayamamasi,

» Yapilan denetim ¢aligmalarinda sorumlu ortak bas denet¢inin gerekli mesleki

0zen ve titizligi gdstermemesi,

» Raporlamaya iligkin temel ilkelere uyulmamasi hallerinden biri SPK
tarafindan tespit edildiginde; SPK’n 46/g maddesi geregince listeden
c¢ikartilabilir.

Bagimsiz denetgilerin 3568 sayili yasa geregi SMMM (Serbest Muhasebeci
Mali Miisavir) veya YMM (Yeminli Mali Miisavir) unvanlarindan birine sahip olma
zorunluluklarindan dolayi, gorevlerini geregi gibi yerine getirmeyen denetciler,
TURMOB (Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali
Miisavirler Odalar1 Birligi)’a bildirilmeleri durumunda, meslek orgiitii tarafindan da

cezalandirilabilirler.

YMM’ler yaptiklan tasdik isleminin dogrulugundan sorumludurlar. Tasdikin
dogru olmamasi durumunda, tasdikin kapsamui ile sinirli olmak {izere, ziyaa ugratilan
vergilerden ve kesilecek cezalardan miikellefle birlikte miistereken ve miiteselsilen

sorumlu olurlar (3568 Sayili Kanun, Madde 12, Fikra 4-5).

D1s denetgilerin finansal bilgi manipiilasyonu uygulamasina karistigi tespit
edildiginde cok ciddi bir itibar kayb1 ve para cezalar1 s6z konusu olmaktadir. Bu
durum sadece yolsuzluga adi karisan denetim firmasinin degil genel anlamda

denetim mesleginin itibar kaybetmesine neden olmaktadir (Bayirli, 2006:125).
1.7.4. D1s Cevre Acisindan Olasi Sonuclar

Finansal bilgi manipiilasyonu uygulamalari, yoneticilerin, yatirimcilarin ve
bagimsiz denet¢ilerin diginda muhasebe c¢evresini olusturan diger tiim kesimleri de
etkilemektedir. D1s ¢evre agisindan, yoneticilerin sahip olduklart se¢imlik haklarini
kullanarak manipiilasyon yapmalarinin en énemli maliyeti, dis ¢evrenin kaynaklari

tahsis ederken yanlis kararlar vermesidir. Finansal bilgi manipiilasyonu
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yontemlerinden, muhasebe usulsiizliikleri ise olumlu bir sonug ta yaratabilmektedir.
Boyle bir durumda yoneticiler giivenilir bir haberlesme ortami yaratarak bazi 6zel
bilgileri sirket disindakilere ulastirabilirler ve muhasebe bilgisi kullanicilar1 da bu
bilgiler 1s181nda daha saglikli karar verebilir, dolayisiyla kaynak dagitimi agisindan
dogru bir tahsise imkan saglanabilir (Bayirli, 2006:125).
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IKiINCi BOLUM
FINANSAL BiLGI MANIiPULASYONU YONTEMLERINDEN YARATICI
MUHASEBE VE UYGULAMA TEKNIKLERI

2.1. Yaratic1 Muhasebe Kavrami

Muhasebe literatiiriinde, yaratict muhasebe kavrami ile ilgili birgok farkl

tanim yapilmistir ve yapilmaktadir.

Yaratict muhasebe hakkindaki tanimlarda temel olarak finansal bilgi
kullanicilarinin  beklentileri de goéz Oniinde bulundurularak finansal tablolarin
degistirilmesi lizerinde durulmustur. Finansal tablolar degistirilirken beklentileri géz
oniinde bulundurulan diger kesimler bagimsiz denet¢iler ile kamu denetgileridir.
Ciinkii; bu denetciler muhasebe bilgisi kullanicilarinin = haklarim1  savunma

pozisyonunda olan kisilerdir (Griffiths, 1996: 8-9).
Bu farkliliklar arz eden tanimlar su sekilde aciklanabilir;

Yaratict muhasebe; finansal raporlar1 hazirlayanlarin istekleri dogrultusunda,
avantajli kurallarin segilmesi veya baz1 dezavantajli kurallarin esnetilmesi

araciligiyla, finansal tablolarin degistirilmesidir (Naser, 1993: 2).

McBarned ve Whelan’a gore ise yaratict muhasebenin 6zii, 6zel kurallar
icerisindeki bosluklarin arastirilarak bulunmasini veya bu kurallart diizenleyici
kuruluglarin hayal bile edemeyecekleri uygulamalarmi igeren alan olarak
tanimlanabilen gri alanin yorumlanarak isletmeye avantaj saglamasidir (McBarned

ve Whelan, 1999: 6).

Bu sebeple muhasebe standartlarinin icinde veya disinda kalan “Agresif
muhasebe uygulamalari, Kar yonetimi ve Karin istikrarli gosterilmesi” gibi
yontemler “Yaratict muhasebe uygulamalar1” seklinde degerlendirilmektedir. Fakat
yaratict muhasebe uygulamalari, kasit unsuru agisindan olmasa bile sonuglari
itibariyle incelendiginde, aldatici finansal raporlama uygulamalarindan ¢ok daha az

tehlikeli olarak degerlendirilmektedir (Mulford ve Comiskey, 2002: 49).

Baz1 yaratict muhasebe uygulama teknikleri “Finans Miihendisligi”
kapsaminda degerlendirilmektedir. Finans miihendisliginin tanimina bakildiginda

yaratict muhasebe ile baglantis1 daha iyi anlagilmaktadir. “Finans miithendisligi, yeni
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finansal araglarin ve siireglerin tasarimi, gelistirilmesi ve uygulanmasi ile finansal

problemlere yaratici ¢oziimler getirilmesidir”. (Bolak, 1998: 1).

Yaratict muhasebe uygulamalarinin bir¢ok farkli tanimi bulunmaktadir. Fakat

cogunlukla hepsi ayni1 diislinceyi ifade etmektedir. Yaratici muhasebenin bu ¢esitli ve

farkl1 bakis agilar1 Tablo 3°de gdsterilmistir.

Tablo 3: Yaratict Muhasebeye Farkh Bakis Acilar

Griffiths (1986) Bilgilerin pisirilmesi (Cooking jar)
Bertolus (1988) Kayitlarda hile yapma sanati (The art of cooking the books)
Jameson (1988) Manipiilasyon, hileli raporlama

(Manipulation, deceit and misrepresentation)
Lignon (1989) Kendi karint hesaplama sanati (The art of computing its profits)
Gounin (1991) Bilango sunma sanati (The art of presenting a balance sheet)
Pourquery (1991) Para tasarruf etme sanati ya da onun karsiligt (The provisions or

the art of saving money)

Mathews ve Perera (1991)

Kayitlarda dalavere yapmak (Fiddling the books)
Makyajli raporlama (Cosmetic reporting)
Vitrin siisleme (Window dressing the accounts)

Smith (1992)

Muhasebenin el ¢abuklugu (Accounting sleight of hand)

Schilit (1993)

Finansal kurnazlik, maskaralik (Financial shenanigans)

Pasqualini ve Castel (1993)

Muhasebe amaglari i¢in finansal yaraticilik (Financial creativity
with accounting objectives)

Black, Sellers ve Manly (1998)

Bilango yonetimi (Balance sheet management)

Kaynak: Stolowy, H., Breton, G., “A Review of Research on Accounts Manipulation”, Paper for the
Annual Congress of European Accounting Association, 29-31 March 2000.

2.1.1. Hile, Hata ve Yaratict Muhasebe Iliskisi

Illegal yollardan bir seyi elde etmek igin ya fiziksel kuvvet kullanilir yada
hileye bagvurulur. Oziinde soygun ile fiziksel kuvvet kullanarak amaglara ulasmak
arasinda bir fark yoktur. Hile ise kandirmak ve ii¢ kagitcilik temeline dayalidir. ki
kavram karsilastirildiginda, hilenin sonuglar1 digerine gore daha vahimdir (Albrecht

ve Steve, 2003:6).

Genel olarak hile, giliveni suistimal ve sahtekarliga basvurmak olarak
nitelendirilebilecek hukuk dis1 davranislardir. Hile ve suiistimaller, ¢esitli kesimler
ve kurumlar tarafindan, illegal yoldan mal veya hizmet saglamak, bor¢ veya
yukiimliiliikleri 6demekten kacinmak, sahsi veya is koluyla ilgili bir avantaj elde
edebilmek diisiincesiyle gerceklestirilebilir. Bu baglamda hile eyleminde ortaya
¢ikan temel unsurlar ise asagidaki gibidir (ACFE, 2006:6);
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» @Gizli yapilan bir faaliyettir,

= Hile yapan kendisine bir yarar saglar,
=  Kesinlikle kasit unsuru vardir,

» Her durumda isletme zarar gortir.

Hata kavrami ¢ikis noktasi agisindan hileden farklidir. Hileyi hatadan ayiran
en onemli etken, finansal tablolardaki yanlis beyanin, kasitli veya bilerek yapilmamis

olmasidir (Dechow ve Skinner, 2000:238).

Muhasebe hatalar1 daha c¢ok su sekillerde ortaya c¢ikmaktadir (Bozkurt,
2000:15);

* Finansal tablolarin hazirlandigi verilerin toplanip islenmesinde hatalar,

* Olaylarn goérmemekten veya yanlis yorumlamaktan dogan makul olmayan

muhasebe tahminlerinde olusan hatalar,

» Tutar, smiflandirma, sunum sekli ile 1ilgili muhasebe ilkelerinin

uygulanmasinda yapilan hatalar.

Hile ile yaratict muhasebe uygulamalari arasindaki en onemli benzerlik,
ikisinde de kasit unsurunun bulunmasidir. Her ikisinde de amag, sirketin durumunu
oldugundan farkliymis gibi gostermektir. Fakat yaratict muhasebe uygulamalarini
hileden ayiran en oOnemli 6zellik ise yaratict muhasebe uygulamalarinin yasal
acikliklardan elde edilmesidir. Yaratict muhasebe kavramindaki yaraticiliktan kasit
her zaman bilinen muhasebe uygulamalar: arasindan istenleri se¢gmektir (Doyrangol,

2007:53).
2.1.2. Yaratict Muhasebeyi Elverisli Kilan Muhasebe Sistemi Ozellikleri

Calismanin yukaridaki boéliimlerinde de bahsedildigi gibi muhasebe teorisi
ekonomideki gelismelere bagli olarak degisen dinamik bir yapiya sahiptir. Bu
sebeple muhasebe sisteminin yaratict muhasebeyi elverisli kilan 6zellikleri su sekilde

siralanabilir (Bayirli, 2006:69-78):
e Muhasebe ve muhasebe sistemi anlayisindaki degisim,

e Muhasebe ilkelerinin kanun gibi algilanmamasi,
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e Deger ve degerleme kavramlarinin gesitliligi,
e Muhasebe yontemlerinin ¢esitliligi,
e Farkli amaglara sahip muhasebe bilgisi kullanicilarinin ¢oklugu,
e Mubhasebe uygulayicilarindan kaynaklanan sahsi nedenler,
e Mubhasebe standardi diizenleyicilerinden kaynaklanan nedenler,
e Bagimsiz denetgilerden kaynaklanan nedenler,
¢ Finansal analistlerden kaynaklanan nedenler,
e Muhasebede bilgisayar kullaniminin yayginlasmasi,
e Uluslararasi sirketlesme formlarinin yayginlagmasi.
2.1.3. Yaratict Muhasebeyi Simirlayan Sistem Ozellikleri

Yaratict muhasebeyi elverisli kilan ve g¢alismanin yukaridaki boliimiinde
bahsedilen sistem oOzelliklerinin yani1 sira yaratict muhasebeyi kisitlayan ve
engelleyici baz1 muhasebe sistemi Ozellikleri de bulunmaktadir (Bayirl, 2006:78-

82).
e Kurumsal yonetim ve sirketlerin yonetim yapisi,
e Kanunlardaki yasaklayici hiikiimler,
e Tekdiizen hesap planlarinin varlig,
e Vergi matrahinin finansal tablolarin diginda hesaplanmasi,

e Muhasebe standardi hazirlama siireci,

e Bagimsiz denetim siireci.
2.1.4. Yaratict Muhasebe Uygulamalarinin Gostergeleri

Yaratict muhasebe uygulamalar igletme yoneticileri tarafindan, denetgiler,
finansal analistler, yatinmcilar ve calisanlardan saklanmak istenmektedir. Isletme
yonetimi disinda kalan bu ilgili taraflar giinliik isletme faaliyetlerini izleyemeseler
bile bu tarz hileli uygulamalar1 bazi uyar1 isaretlerini inceleyerek ortaya

cikarilabilmektedirler. Bunlar (Rezaee, 2002: 84);
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Raporlanan kazanglarin kalitesinin ve tutarinin siirekli bozulmasi,
Nakit akiginin yetersizligi,

Stoklarin fazla bildirimi,

Uygun olmayan gelirlerin taninmasi,

Isletmenin gesitli varliklarmin fazla bildirimi,

Borglarin ve diger ylikiimliiliiklerin eksik bildirimi,

Uygun olmayan diger islem ve agiklamalar.

Ayrica Mulford ve Comiskey’e gore; eger bir sirket kazan¢ yonetimini

kullanarak, yaratict muhasebe uyguluyorsa (Mulford ve Comiskey, 2002: 72);

Diisiik zararlar nadirdir,

Diistik karlar siklikla goriiliir,

Karlarda kiiciik diisiisler nadirdir,

Karlarda kiictlik artislar sik goriliir,

Isletmenin tahminlerine ya tam ulasilir ya da kiigiik miktarlarla asilir,

Isletmenin tahminlerinde negatif yonde kiiciik farklar gerceklesmesi cok

nadir olarak goriiliir.

Fakat yaratict muhasebe uygulamalarini ortaya c¢ikarabilmek her zaman

miimkiin olmayabilir. Bu konuyla ilgili dikkat edilmesi 6nemli noktalar su sekilde

siralanabilir (Toraman, 2002: 94);

Eger finansal veriler asir1 iyi gorilinliyorsa bu durum arastirmalidir,

Eger isletme miisterilerinin 6deme aliskanliklar1 yavas ise ve tedarikgiler de

siklikla iskonto yapiyorlarsa bu durum da arastirilmalidir,

Isletme hakkinda acilmis herhangi bir dava veya devam eden bir

yargilamanin olup olmadig: aragtirilmalidur,
Y 6netim kadrosunun arka plani aragtirtlmalidir,

Yonetim kadrosunun, dnceden iflas eden isletmelerden gelip gelmedigi veya

hileli faaliyetlerle ugrasmaya yatkin kisiler olup olmadig1 arastirilmalidir,
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= Nakit akis durumu yavas ise, bunun sebebinin sektorden veya yonetimden

kaynaklanip kaynaklanmadig1 arastirilmalidir,

» [sletmenin likidite durumu kontrol edilirken, cari oran, alacak devir hiz1 ve

stok devir hiz1 oranlar1 dikkatlice kontrol edilmelidir,

» [sletmenin nakit akisini ilave fonlarla, sermaye artirnmiyla veya halka agilarak

karsilayip karsilanmadigi belirlenmelidir,

» Alacaklarin, stoklarin ve ticari borclarin devir hizlar1 incelenmeli, satislarin

ve satiglarin maliyetinin egiliminin artip artmadig1 arastirilmalidir,

» Eger isletme asir1 borglanmis ise toplam borglar igerisinde kisa ve uzun vadeli

bor¢lanma oranlari belirlenmelidir,

» [sletmenin fon ihtiyacin1 karsilarken tedarikgilere bor¢lanma yolunu gidip

gitmedigi arastiriimalidir.
2.2. Yaratict Muhasebe Ortam

Yaratict muhasebe acisindan muhasebe standartlarimin uygulamada
esnetilmesi, GKGMI (Genel kabul goérmiis muhasebe ilkeleri)’nin amaci disinda
kullanilmasi ile gergeklestirilmektedir. Aslinda SEC de dahil finansal ¢evrelerin ¢ogu
GKGMI’nin yaratict muhasebeyi engelledigini ileri siirmektedir (Rosenfield, 2000:
1).

Rosenfield’e gore; GKGMI yaratict muhasebe uygulamalarina neden olan tek
etkendir. Yaratict muhasebe uygulamalari GKGMI’nin yapisinda var olan
aksakliklar, hatali  standartlar ~veya hatali ilkelerin  uygulanmasindan

kaynaklanmaktadir. Yani Rosenfield’a gore yaratict muhasebenin tek sorumlusu

GKGMI’nin kendi dogasidir (Rosenfield, 2000: 1).

Muhasebe politikalart segme hakki kullanilarak yapilan yaratici muhasebe
uygulamalarinda, esnetilen ve amacinin disinda kullanilan dort temel muhasebe araci

bulunmaktadir. Bunlar (Bayirli, 2006:90);

= Tahakkuk,
= Erteleme,
= Tabhsis,
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» Qlciim olarak siralanmaktadir.
2.2.1. Tahakkuk Kavrami ve Cesitleri

Donemsellik kavrami, tahakkuk ilkesinin temel ¢ikis noktasi ve muhasebe
teorisinin en temel kavrami ve Olgiitiidiir. “Tahakkuk esasi, her hangi bir olayin
etkisinin veya islemlerin, nakit girisi veya ¢ikist oldugunda degil, bu islem veya olay
gerceklestigi zaman ilgili olduklar1 donemin muhasebe kayitlarina alinarak o
dénemin finansal tablolarinda raporlanmasi esasidir” (TMSK, Kavramsal Cergeve,

Madde: 22).

Tahakkuk esasinin bu oOzelligi, sirketin karinin nakit akisindan farkl
olmasina, karin nakit akisina goére daha kolay yonetilmesine imkan vermekte ve
yatirimcilara sirketin ekonomik performansi hakkinda daha dogru bilgi verilmesi

sonucunu dogurmaktadir (Dechow ve Skinner, 2000: 237-238).

Bu tanimdan hareketle kar, tahakkuklar ile nakitlerin toplami olarak ifade

edilebilir. Yani; Kar = Tahakkuklar + Nakit (Bayirl1,2006: 92).

Bu esitligi bir adim daha ileriye gotiirdiiglimiizde ise yeni bir esitlik ¢ikar ki o

da; Tahakkuklar = Kar — Karin Nakit Kism1’dir.

“Bu durumda karmn nakit kismimni manipiile etmek miimkiin olmayacagina
gore, karin tahakkuklardan kaynaklanan kismi manipiile edilmektedir. Tahakkuklarin
yonetimi, manipiilasyonlarin temel kaynagidir. Tahakkuklar1 artirmak ya da azaltmak
suretiyle muhasebe manipiilasyonu yapilabilmektedir. Burada sorun tahakkuklarin ne
kadar artirllip azaltilacagidir. Tahakkuk kavrami, dogasi geregi gergcek olmayan
islemlerle gelire ve gidere donem atlatilmasina imkan saglamaktadir. Tahakkuk
kavraminin esnetilmesi giderin ertelenmesi ya da erken gerceklestirilmesi seklinde de
yapilabilmektedir. Bu zamanlama farkliliklari, muhasebe manipiilasyonlarinin temeli
olarak kabul edilmektedir. Tahakkuk esasi, donemsellik kavramini saglamaya
calisirken kotii niyetli yoneticilerin elinde donemselligi zedeleyen 6nemli bir silah

durumuna doniismektedir” (Bayirli, 2006: 92-93).

Tahakkuklar, finansal bilgi manipiilasyonuna imkan yaratip yaratmamalari
acisindan, “vade esasli” ve “yOnetim kontrolii esasli” olmak {lizere iki gruba

ayrilabilirler. Onlarda i¢lerinde ikiye ayrilarak incelenebilirler (Bayirli, 2006: 93).
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Vade Esash Tahakkuklar Yonetim Kontrolii Esash Tahakkuklar

= Cari Tahakkuklar = [htiyari Tahakkuklar

» Uzun Vadeli Tahakkuklar = fhtiyari Olmayan Tahakkuklar

Cari Tahakkuklar: Cari tahakkuklar, donen varliklar ve kisa vadeli yabanci
kaynaklarin icerisinde ele alinan isletmenin giinliik faaliyetlerinden kaynaklanan
tahakkuklardir. Bundan dolay1 bu tahakkuklara net isletme sermayesi tahakkuklari
ad1 da verilmektedir. Cari tahakkuklar, yoneticiler tarafindan hasilat ger¢eklesmeden
gelir tablosuna alinmasiyla, gider tahakkukun ertelenmesiyle veya siipheli ticari
alacaklara daha az karsilik ayrilmasiyla degistirilebilmektedir (Teoh, Welch ve
Wong,1998: 66).

Uzun Vadeli Tahakkuklar: Uzun vadeli varliklar1 kapsamaktadirlar. Uzun
vadeli tahakkuklar, yoneticiler tarafindan amortismanlarla ilgili ydntemlerin ve
olaganiistii gelir kalemlerinin degistirilmesi yoluyla kullanilabilmektedir (Bayirl,

2006: 93).

Fakat 1994 yilinda Guenther tarafindan yapilmis bir ¢alismanin sonucunda,
yoneticilerin cari tahakkuklarla oynama ihtimalinin uzun vadeli tahakkuklarla
oynama ihtimalinden daha fazla oldugunu ortaya ¢ikmistir (Teoh, Welch ve Wong,

1998: 66).

Ihtiyari Tahakkuklar: Genel anlamda bakildiginda tahakkuklarin
hangilerinin ihtiyari oldugu hangilerinin ise ihtiyar1 olmayan tahakkuk oldugunu
belirlemek olduk¢a giictiir. Bu gili¢liglin sebebi; ekonominin farkli zaman
araliklarinda farkli durumlar1 beraberinde getirmesi ve firmalarin ayni biiyiikliikte
olmamasidir. Ama yinede ihtiyari tahakkuklar, yoneticilerin takdiri sonucu
gerceklesen tahakkuklar olarak tanimlanabilmektedir. Ayrica ihtiyari tahakkuklara,
“tahakkuklarin anormal kismi1” adi da verilmektedir. Siipheli alacak karsiliklari,
degersiz alacaklar, konusu kalmayan karsiliklar, yeniden yapilanma harcamalari,
muhasebe tahminlerdeki degisimlerin etkileri, varlik satisindan kaynaklanan
kar/zarar, aktiflestirilen giderler, tahakkuk ettirilen giderler, ertelenen gelirler ve
tahakkuk ettirilen gelirler; ihtiyari tahakkuklara 6rnek olarak gdsterilebilir (Bartov,
Givoly ve Hayn, 2002:195-196).
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Yatirimcilar, finansal tablolarda tahakkuklar1 gézlemleyebilmelerine ragmen,

tahakkuklarin ihtiyari olan kisimlarini anlayamaz ve analiz yapamazlar.

Ihtiyari Olmayan Tahakkuklar: Ihtiyari olmayan tahakkuklar, “faaliyetle
ilgili tahakkuklar” ve “tahakkuklarin normal kism1” olarak da nitelendirilmektedir

(Bartov, Givoly ve Hayn, 2002: 196).

Analistlere gore faaliyetlerden saglanan nakdin, donem net kari igindeki
payinin tahakkuklara oranla daha yiiksek olmasi1 karin kalitesinin yliksek oldugunun

gostergesidir (Dechow, Sloan ve Sweeney, 1996:291).

“Tahakkuk esasina gore hazirlanan finansal tablolar, kullanicilari, sadece
gecmisteki nakit tahsilatlar ve nakit 6demelerle sonug¢lanan igslemler hakkinda degil
gelecekte nakit 6demesi gerektirecek mevcut ylikiimliiliikler ve gelecekte nakde
dontisecek mevcut kaynaklar hakkinda da bilgilendirir” (TMSK, Kavramsal Cergeve,
Madde: 22).

Karin istikrarli gosterilmesi bir yaratici muhasebe yontemi oldugundan,
yoneticilerin tahakkuk bazli muhasebe g¢ercevesinde verdikleri kararlarin ne zaman
manipiilasyon ile sonuglandigimin belirlenebilmesi dnemli bir noktadir. Sonugta,
erteleme ve tahsis ile desteklenen tahakkuk kavrami, yatirimeilarin sirketin
ekonomik performansi hakkinda bilgi sahibi olabilmeleri ve gelecekteki nakit

akimlarinin tahmini agisindan daha yararli olacak sekilde islev géormektedir (Bayirls,

2006: 96).
2.2.2. Erteleme

Erteleme, tahakkukla beraber donemsellik kavramina islevsellik kazandiran
ikinci kavram olmakla beraber tahakkuk kavrami gibi gelire ve gidere donem
atlatilmasinda kullanilabilmektedir. Erteleme kavrami da, tahakkuk kavraminda
oldugu gibi eslestirme ilkesini saglamay1 amaglamaktadir. Donemsellik kavraminin
esnetildigi bu kavramda belirli bir donemi ayiric1 olan gider hesaplarinin, gergegin
disindaki donemlerde kayit altina alinmasidir. Bu esnetmeye bir 6rnek olarak, her
hangi bir giderin cari donemde gerceklesip gerceklesmeyecegine bakilmaksizin

hemen gider yazilmasi ele alinabilir (Bayirli, 2006: 96).
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2.2.3. Dagitma (Tahsis)

Giderlerden beklenen ekonomik yararin ilerideki birka¢c muhasebe doneminde
ortaya ¢ikmasinin s6z konusu oldugu ve gelirin kabaca ve dogrudan hesaplanabildigi
durumlarda, giderler sistematik olarak ve belli bir dagitim mantigina dayanarak bu
donemlere paylastirilmak suretiyle tahakkuk ettirilir. Bu dagitim usulii, giderleri
ekonomik yararin iligkilendirildigi kalemlerin kullanildig: ya da tiiketildigi muhasebe

donemlerinde tahakkuk ettirmek amacini tagir (TMSK, Kavramsal Cergeve, Madde:

96).

Prof. Robert Sterling gore; “Olgmenin amac1 ampirik olaylardaki degisimleri
ortaya cikarmaktir. Buna karsit olarak, tahsis igleminin amaci, ampirik olaylardaki
gercek degisimleri dikkate almadan ampirik olaylarin diiz goriinmesini saglamak

olarak karsimiza ¢ikmaktadir” (Rosenfield, 2000: 5).

Tahsis, istikrarli bir gelir akist saglamak i¢in olusturulmus ve karin dogal

olarak istikrarli gosterilmesi amaciyla kullanilmaktadir (Bayirli, 2006: 98).
2.2.4. Degerleme

Vergi kanunlarinin bakis agisiyla degerleme; bir iktisadi kiymetin belli bir
zamandaki kiymetinin belli bir para cinsinden ifade edilmesi islemidir. Degerleme
islemi sonucu bulunan deger kavrami ¢esitli niteliklere sahiptirler. Bunlar (Kiigiik;

2004: 11);
* Degerleme sonucu bulunan deger subjektiftir,

» Higbir zaman miikemmel bir deger bulunamaz fakat amaclara ulastirict en

etkili degerler belirlenebilir,
= Kantitatif modeller kullanilarak hesaplanan degerler daha giivenilirdir.

Ancak degerlemenin sonucunun dogrulugunu daha cok sayisal olmasina
baglamak dogru degildir. Degerlemenin kalitesi firma ile ilgili yeterli bilginin
toplanmis olmasi1 ve bu bilgilerin dogru olarak yorumlanmasina baghdir (Karan,

2001: 332).

Isletmenin belirli bir andaki ekonomik ve mali yonden ger¢ege en yakin

durumunun tespit edilmek istenmesi degerlemenin amacin1 olusturmaktadir.
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Envanter islemleri esnasinda her hangi bir varliga bir deger bicilirken, o varligin

hangi degerinin 6l¢iim esas1 olarak alinacagi stiphelidir: Bu durumun ii¢ sebebi vardir

(Bayirli, 2006: 100):

Isletmenin daha 6nce edindigi varliklarin fiyatlar: tarihi olmustur,
Bilango giiniinde satilmalari durumunda olusacak deger ise tahmini olacaktir,

Bilango giiniinde aym1 varligin yerine konmasi durumunda 6denecek deger

(geriye kazanilabilir deger) de tahmine dayali olacaktir.

Degerleme, bir¢ok sartin géz Oniinde bulundurulmasi gereken nesnel bir

kavramdir. Muhasebe ve finansmandaki degerleme siirecini etkileyen ve nesnel hale

getiren unsurlar1 agagidaki gibi siralayabiliriz (Bayirli, 2006: 99);

Degerlemenin yapildig1 zaman,

Degerlemeyi yapan uzman ve onun kisisel tercihleri,
Degerlemesi yapilan varligin ve kaynagin nitelikleri,
Degerlemesi yapilan varligin ve kaynagin elde edilme amaci,

Degerlemesi yapilan varligin getirisinin nitelikleri, kaynagin maliyetinin

nitelikleri,
Degerlemede kullanilan yontem ve modeller,

Degerlemede kullanilan yontem ve modellerle ilgili yasal veya geleneksel

varsayim ve kisitlamalar.
2.3. Yaratic1 Muhasebe Uygulama Teknikleri

2.3.1. Finansal Tablolarin igerigine Alma Karar Acisindan Yaratici

Muhasebe

Yapilan islemlerin finansal tablolarin icerigine alinmasi kararlar1 muhasebe

politikasi1 secimleriyle iliskilidir. Yapilan islemin hangi finansal tablonun igeriginde

incelenecegi Onemli bir se¢imdir. Yapilan islemlerin finansal tablolarin igerigine

alinmas1 ag¢isindan secilmis bazi ana ve ara amaglar belirlenmektedir. Tabi ki bu

amaglara ulagsmak ic¢in kullanilan araglarda olduk¢a Onemlidir. Bu ana amac, ara

amag ve kullanilan araglar Tablo 4’te verilmistir.
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Tablo 4: islemlerin Finansal Tablolarin igerigine Alinmasi Acisindan Yaratici
Muhasebe Uygulamalarinin Ana, Ara Amaclari ve Araclarn

A) ANA AMAC

A) ANA AMAC

a.1) Isletmenin durumunun oldugundan iyi
gosterilmesi

a.1) Isletmenin durumunun oldugundan kétii
gosterilmesi

a.2) Bilanconun giizellestirilmesi

a.2) Bilangonun kotiilestirilmesi

ANA HEDEF

ANA HEDEF

- Dénem karinin oldugundan fazla gdsterilmesi

- Dénem karinin oldugundan diisiik gosterilmesi

B) ARA AMACLAR

B) ARA AMACLAR

b.1) Isletmenin cekici hale getirilerek, uygun
sartlarla isletmeye yeni ortak alinmasini
saglamak

b.1) Ayrilan ortagin payinin ucuza alinmasini
saglamak

b.2) Isletmenin uygun sartlarla satilmasini
saglamak

b.2) Isletmeyi daha ucuz bir sekilde ele
gecirmek,

b.3) Bankadan daha fazla kredi alinmasini
saglamak

b.3) Alacaklilarla uygun sartli antlasmalar
yapilmasini saglamak

b.4) Hisse senetlerinin borsa fiyatinin
yiikselmesini saglamak

b.4) Hisse senetlerinin borsa fiyatinin diismesini
veya ylikselmemesini saglamak

b.5) Isletmenin kétii durumunun isletme
sahiplerine sezdirilmemesini saglamak

b.5) Isletmenin iyi durumunun isletme
sahiplerine kotii gosterilmesini saglamak

b.6) Ortaklara daha fazla temettii dagitiimasini
saglamak

b.6) Ortaklara daha az temettii dagitilmasini
saglamak

b.7) Verginin az denmesini saglamak

C) ARACLAR

C) ARACLAR

c.1) Satiglarin fazla gdsterilmesi

c.1) Satiglarin diisiik gosterilmesi

c.2) Alacaklarin fazla gosterilmesi

c.2) Alacaklarin diisiik gosterilmesi

¢.3) Amortisman ayrilmamasi veya diigiik
oranlarda ayrilmasi

¢.3) Fazladan amortisman ayrilmasi

c.4) Karsilik ayrilmamasi veya az ayrilmasi

c.4) Fazladan karsilik ayrilmasi

¢.5) Borglarin diisiik gosterilmesi

¢.5) Borglarin fazla gosterilmesi

¢.6) Giderlerin tam olarak kaydedilmemesi

¢.6) Giderlerin fazladan kaydedilmesi

Kaynak: Bayirli , “Yaratici Muhasebe-Etik-Firma Degeri ve Bir Ornek Uygulama” Ankara 2006,
Yayinlanmis Doktora Tezi 2006:159

2.3.1.1. Bilancoya Alma Kararlar1 Acisindan Yaratici Muhasebe

Bilangonun icerigine alinmasi agisindan yaratict muhasebe uygulamalart ii¢

temel isleme dayandirilarak yapilabilmektedir (Bayirli, 2006:162):

» Gider yazilmasi gereken bir kalemi aktiflestirmek ya da gelir yazilmasi

gereken bir kalemi pasiflestirmek,

» Bilangoya alinmasi gereken bir gideri veya geliri dogrudan gelir tablosuna

almak,
» Bilangoya alinmasi gereken bir ekonomik islemi bilango disinda birakmak

Varliklarin oldugundan daha yiiksek gosterilmesine yonelik yaratici
muhasebe uygulamalarinin biliyiikk bir kismi, karsiliklarinin diisiik gosterilmesi,

stoklarin, maddi duran varliklarin ve diger duran varliklarin yiiksek gosterilmesi ve
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olmayan varliklarin varmig gibi kayitlara gecirilmesi suretiyle gergeklestirilmektedir.
Varliklarin diisiik degerlenmesi bir noktada kabul edilebilir ancak gercekte olmayan

varliklarin varmis gibi gosterilmesi tamamen etik olmayan ve hileli bir uygulamadir.
2.3.1.2. Gelir Tablosuna Alma Kararlar1 Agisindan Yaratict Muhasebe

Gelirlerin ve hasilatin ilgili finansal tablonun igerigine alinmasi karari
sirasinda, manipiilasyon amaci i¢in yapilan uygulamalar, “gelirin ve hasilatin
gerceklesme zamaninin yanlis tespit edilmesi, gerceklesmeden 6nce kayda alinmast,
hayali olarak kayit yapilmasi, ertelenmesi ya da hi¢ kayitlara alinmamasi sekillerinde

uygulanabilmektedir (Bayirli, 2006:163).

Gelirin erken kaydedilmesi veya ger¢ek olmayan gelir islemi yaratarak gelirin
oldugundan fazla gosterilmesi seklinde yapilan yaratict muhasebe uygulamalari,
yapay satiglar, satisin tlim sartlart tamamlanmadan kaydedilmesi, onaylanmamis
yiiklemeler ve konsinye satiglar bu tip yaratict muhasebe uygulamalariin tipik

ornekleridir (Rezaee, 2002: 86).

Giderlerin finansal tablolara alinmasi sirasinda gerceklestirilebilen bir baska
yaratict muhasebe uygulamasi ise; “harcama-gider ayriminin dogru yapilmamasi”
seklinde gergeklestirilmesidir. Her harcama bir gider degildir. Muhasebe siirecindeki
normal varsayim oOncelikle harcamanin varliga donlismesi, varlik tiikendik¢e ise
tilkendigi donemin sonug hesaplarina gider, zarar veya maliyet olarak aktarilmasidir

(Bayirli, 2006:163).
2.3.2. Giderlerin Aktiflestirilmesi

Bilancoya alma kararlar1 ile gelir tablosuna alma kararlar1 birbirinden
bagimsiz olmayip cok siki bir etkilesim igerisindedir. Alinan bir aktiflestirme karari

dogal olarak gelir tablosunda gosterilecek giderleri de etkilemektedir.

Isletmelerde farkli gider tiirleri bulunmakta ve isletmeler bu giderleri
sectikleri muhasebe politikalariyla aktiflestirmekte veya dogrudan gider
yazabilmektedirler. Segtikleri yontem, isletmenin daha yiiksek ya da daha diisiik kara
ulagsmalarina neden olmaktadir. Bu sebeple gider konusu, cesitli diizenlemelerle

VUK, SPK, TFRS ve IFRS’ de farkli kapsam ve boyutta diizenlenmistir ve farkli
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muhasebelestirme islemlerine yol agmaktadir. Fakat esas alinmasi gereken IFRS

dolayisiyla TFRS dir.

Bir isletmede maliyetler uygun olmayan bicimlerde aktiflestirilirse cari yil
giderleri bir sonraki déneme aktarilmis olmaktadir. Isletmelerin gider yazmak yerine
aktiflestirdigi maliyetler arasinda, kurulug ve oOrgiitlenme giderleri, arastirma
gelistirme giderleri, reklam giderleri ve genel yonetim giderleri bulunmaktadir

(Schilit, 2003: 79).
2.3.2.1. Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri

KOG (Kurulus ve orgiitlenme giderleri); “Kurumun tesis olunmasi veya yeni
subenin agilmasi veyahut da islerin devamli bir surette genisletilmesi i¢in yapilan ve
karsiliginda maddi bir kiymet iktisap olunmayan giderler” seklinde tanimlanmistir
(VUK, md:282). Isletmeler, KOG’ni aktiflestirebilirler veya direkt gider olarak
kaydedebilirler. Isletmelerin bu iki segenekten aktiflestirme segenegini tercih
etmelerinin nedenleri; yapilan giderin daha fazla yila yayilmasmi saglamak,
kurulusun ilk yillarinda da vergi 6denmesini ve temettii dagitilmasin1 saglamak ve
ticlincli kisilere karsi isletmenin iyi durumda gosterilmesini saglamak olarak
aciklanabilir. Ancak TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar” Standardi, kurulus
ve Orgiitlenme giderleri ile ilgili olarak bu giderlerin harcamanin gerceklestigi

donemde gider yazilmasini emretmistir (Bayirli, 2006:164).

Bir igletme, 2009 yilinda KDV (Katma Deger Vergisi) hari¢ 5.000 TL
tutarinda kurulus ve orgiitlenme ile ilgili harcama yapmistir. Yapilan harcamanin
hemen gider yazilmasi ile aktiflestirilerek amortisman yoluyla gidere doniistiiriilmesi
secenekleri, kara ve vergiye etkisi agisindan Tablo 6 ve Tablo 7°de incelenmistir.
llgili yillarda kanunen kabul edilmeyen gider ve vergiye tabi olmayan gelir

bulunmadigi varsayilmistir.
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Tablo 5: Kurulus ve Orgiitlenme Giderlerinin Ilk Yapildig: Y1l icerisinde Gider
Yazilmasi

Yillar | K.O.G | Giderler | Gelirler | Ticari Kar/Zarar | Matrah | Vergi | Net Kar
2009 5.000 200 2.000 -3.200 -3.200 0 0
2010 0 1.000 3.000 2.000 -1.200 0 0
2011 0 2.000 6.000 4.000 2.800 840 1.960
2012 0 3.000 7.000 4.000 4.000 1.200 2.800
2013 0 4.000 9.000 5.000 5.000 1.500 3.500

Toplam | 5.000 10.200 27.000 11.800 3.540 8.260

Tablo 6: Kurulus ve Orgiitlenme Giderlerinin Aktiflestirilerek Amortisman
Yoluyla Gider Yazilmasi

Yillar | K.O.G | Giderler | Gelirler | Ticari Kar/Zarar | Matrah | Vergi | Net Kar
2009 5.000 1.200 2.000 800 800 240 560
2010 0 2.000 3.000 1.000 1.000 300 700
2011 0 3.000 6.000 3.000 3.000 900 2.100
2012 0 4.000 7.000 3.000 3.000 900 2.100
2013 0 5.000 9.000 4.000 4.000 1.200 2.800

Toplam 15.200 27.000 11.800 3.540 8.260

Kurulus ve 6rgiitlenme giderleri VUK ’da i1k tesis ve taazzuv giderleri olarak

isimlendirilmistir (Sevilengiil, 2008:467).

Fakat kurulus ve OoOrgiitlenme giderleri acisindan Ozellik arz eden bazi
durumlar s6z konusudur. Kurumun ne zaman kurulmus sayilacagi, aktiflestirilen
KOG’nin amortismanlarinin baslangi¢ yilinin hangi yil olacagi, aktiflestirilerek
amortismana tabi tutulmaya baslayan KOG nin daha sonra tek seferde gider yazilip
yazilamayacagl, KOG’nin kismen aktiflestirilip aktiflestirilemeyecegi, tecriibe
imalatt  giderlerinin  aktiflestirilip  aktiflestirilemeyecegi  ve KOG’nin
aktiflestirilmesinin sadece kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan miimkiin oldugu

gibi 6zellikli durumlar tartisilmaktadir (Yalgin, 2010:748-752).

Bu 06zellik arz eden konularda yapilabilecek yaratict muhasebe uygulamalari

su sekilde siralanabilir (Yalc¢in, 2010:748-752);

» KOG’nin bir kismmin yapildigi yil gider yazilip, geri kalan kisminin
aktiflestirilmesi suretiyle yaratici muhasebe yapilabilmektedir. Fakat KOG
bir biitiindiir, eger isletme idarecileri aktiflestirme yoniinde karar verdilerse

tiimiiniin aktiflestirilmesi gerekmektedir ve kisimlara ayrilamazlar,

» KOG’nin aktiflestirildikten sonraki bir zamanda tek bir seferde gider
yazilmasi konusu bir bagka yaratict muhasebe uygulamasidir. Fakat Hesap

Uzmanlar1 Kurulu Danisma Komisyonu kararina gore; amortisman yoluyla
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gider yazilmaya baslanilan KOG, kanunda belirtilen siire icinde esit
miktarlarda amortismana tabi tutulmasi zorunlu olup, amortisman ayrilmaya
baslanildiktan sonra geri doniilemez. Yani; bundan vazgecilerek bakiye

degeri bir defada gider yazilamaz.

» VUK’da aktiflestirme kavrami tanimlanmis degildir. Muhasebe teknigi
yoniinden aktiflestirme, aktif bir elemanin veya bir harcamanin envantere
dahil edilmesidir. Buna gore tamami gercekleserek nihai tutar1 belirlenmemis
olan KOG aktife girmis sayillamaz. Bu bakimdan KOG nin amortismanina
kurumun kurulusunun tamamlandig1i ve isletmenin bilfiil faaliyete gectigi
hesap dénemimden itibaren baslanilmalidir. KOG’nin amortismanina

baslanacagi donem acisindan da yaratict muhasebe kullanilabilmektedir.
2.3.2.2. Finansman Giderleri

Olduk¢a 6nemli yaratict muhasebe araglarindan birisi, uygun sartlarda elde
edilen bir borcun ve sozlesme kosullarinin isletme Iehine olacak sekilde

kullanilmasidir (Bayirli, 2006:170).

Yatirimlarin finansmaninda kullanilan kredilerle ilgili faizlerden kurulus
asamasina ait olanlarin s6z konusu duran varlikla beraber amortisman yolu ile
yatirim maliyetine eklenerek itfa edilmesi gerekmekte, isletmenin ¢alisma donemine
ait olanlar ise ilgili bulunduklar1 yillarda dogrudan gider yazilarak veya amortismana

tabi tutulmasi gerekmektedir (Yalgin, 2010:390).

Eger yaratici muhasebe uygulamalariyla iyi bir finansal goriiniim elde
edilirse, isletmelerin daha diisiik teminat karsiliginda, daha diisiik faiz oranmiyla ve
daha yiiksek miktarlarda bor¢ edinebilmesi miimkiin olacaktir. Fakat bankalar ve
kredi derecelendirme kuruluslari, profesyonellesmis finansal tablo degerlendirme ve
analiz yontemlerine sahip kuruluglar olmasina ragmen iyi diizenlenmis ve denet¢inin
goziinden kacan bir muhasebe manipiilasyonu finansal analistler tarafindan oldukca

zay1f bir ihtimalle fark edilir (Bayirl, 2006:171).

TMS’de “Borglanma maliyetleri olustuklari donemde gider olarak finansal
tablolara yansitilir” ve “Alternatif bir uygulama olarak da amaglandig1 sekilde

kullanima ya da satisa hazir duruma getirilebilmesi uzun siireyi gerektiren 6zellikli

52



varliklarin satin alinmasi veya iiretimi ile dogrudan ilgisi bulunan bor¢glanma

maliyetlerinin aktiflestirilmesi esastir” hiikiimleri bulunmaktadir (TMS 23, Md:7-11)

“Finansman giderlerinin aktiflestirilmesi durumunda, eger finansman gideri
stok alimu ile ilgili ise stoklarin maliyetine yazilmakta ve stok satildik¢a gelir
tablosuna satilan mallarin maliyeti igerisinde aktarilmaktadir. Eger hammadde ile
ilgili ise iiretim maliyeti ile ilgili kalemlere dagitilmis olmakta iiretimi tamamlanip
satilan mamullerle orantili olarak gelir tablosuna aktarilmaktadir. Eger finansman
giderleri maddi duran varlik alimu ile ilgili ise ilgili varli§in maliyetine yazilmakta ve

amortisman yoluyla gidere doniistiirilmektedir” (Bayirli, 2006:172).

Bu yukarida anlatilan yontemlerin tiimii yaratict muhasebe uygulama yontemi

olup finansal tablolar incelenirken 6zellikle dikkat edilmelidir.
2.3.2.3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri agisindan yoneticilerin karsi1 karsiya kaldigi
onemli bir ¢eliski bu giderlerin ne gibi durumlarda gelir tablosuna gider olarak
kaydedilecegi, ne gibi durumlarda da aktiflestirilerek bilangoda maddi olmayan

duran varliklara kaydedilecegi ¢eliskisidir.

Ulkemizde, bu iki gider kalemi ayr1 ayr1 incelenmektedir. TMS 38 “Maddi
Olmayan Duran Varliklar” standardina gore; arastirma asamasinda meydana gelen
giderler dogrudan gider olarak kaydedilirken gelistirme asamasinda meydana gelen
giderler aktiflestirilerek amortisman yoluyla gidere donustiiriilmelidir (TMS 38,
Md:54).

Ar-Ge (Arastirma ve Gelistirme) giderleri agisindan son yillarda yasanmis bir
ornek Microsoft sirketine aittir. IFRS 38’e gore yazilim gelistirme maliyetlerinin, bir
iirliniin tasarlanmasi tamamlanip iiretime gecilinceye kadar, donem gideri olarak
kaydedilmesi yerine aktiflestirilmesi gerekmektedir. Bu standarda ragmen,
Microsoft’un yazilim gelistirme maliyetlerini donem gideri olarak kaydettigi, higbir
tutar1 aktiflestirmedigi ortaya cikmistir. Bu yapilan muhasebelestirme islemiyle,
oncelikle yazilim gelistirme maliyetleri olmak {izere gelistirme giderlerinin 1997,
1998 ve 1999 yillarinda sirasiyla, 1,8 milyar (%28), 2,6 milyar (%29) ve 3 milyar
(%23) $’1 donem gideri yazilmig ve boylece sirketin kar1 azaltilarak diistik karh bir

izlenim yaratilmistir (Mulford ve Comiskey, 2002: 7-8).
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2.3.2.4. Cari Giderlerin Daha Onceki Dénemlere Kaydirilmasi

Sirketler bazi isletme maliyetlerini, giderlere donem atlatmak suretiyle asiri
giderlerden  kaynaklanan kotii  izlenimleri  gizleyebilirler. Bu  mantikla
diisiiniildiiglinde, cari donem giderleri de onceki donemlerde gerceklesmis gibi
gosterilebilirler. Bu iki islem arasinda onemli bir farklilik vardir. Gideri ileriki
donemlere aktarmak yasanan kotii giinleri ileriki tarihlere aktarmak anlamina
gelirken, cari donem giderlerinin 6nceki donemlere aktarilmasi giderin etkisini

tamamen ortadan kaldirabilmektedir (Schilit, 2003:103).

Bu durumla ilgili yasanmis bir Ornek olarak icecek devi SNAPPLE
verilebilir. 7 Haziran 1994’te SNAPPLE, reklam giderleriyle ilgili bir muhasebe
degisikligi ilan etmis, bu degisiklikle cari ve gelecek dénem giderlerinin 1,6 milyon
dolar1 o sirada sona ermis olan ilk ara doneme kaydirilmig, bunun sonucunda bu
giderlerin gelir tablosunda goriinmemesini saglayarak, giderlerini oldugundan diisiik

gostermistir (Schilit, 2003:104).
2.3.2.5. Giderlerin Kaydedilmemesi Yoluyla Gelirin Yiiksek Gosterilmesi

Isletmeler tarafindan siklikla kullanilan yaratici muhasebe uygulamalarindan
bir tanesi de giderlerin bir kisminin veya tamaminin kayit altina alinmayarak karin
yuksek gibi gosterilmesidir. Gegmiste bu yonteme bagvuran 6rnek bir sirketin bu

teknigi nasil uyguladigr asagida incelenecektir (Schilit, 2003:139).
Oxford Health Plan (OHP)

1997 yilinda ABD’de saglik ve bakim hizmetleri veren Oxford isimli girket
siparisi verilen bilgisayar yazilimlarinin gecikmesi nedeniyle, bazi yiikiimliiliiklerini
ve alacaklarini tam olarak takip edememis ve bunun sonucunda da bilangosunda
yiikimliiliiklerini diisiik gostermistir. Tedarikgilerin sirket {izerinde baski kurmasi
sonucunda New York Eyaleti Sigorta Departmani bir inceleme baslatmis ve
isletmeye 3 milyon $ ceza kesmistir. Bunun yani sira, isletmenin 50 milyon $ karsilik
ayirmast gerektigi halde ayirmadigi tespit edilmistir. Bu yasananlarin sonucunda
onemli mevkilerdeki calisanlarin bir kismi isten ¢ikarilmis ve sirket hisselerinin
degeri % 62 oraninda diigmiistiir. Bilgisayar yazilimindaki gecikmeler nedeniyle
yukiimliiliiklerini eksik bildiren firma, sonraki donemlerde bu uygulamay1 bilingli

olarak yaptigindan dolayr bu durumda kasit oldugu diisiiniilmelidir. Dolayisiyla
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yapilan inceleme sonucu firmanin hisse senetlerinin degeri  diismiistiir

(C1tak,2007:78).
2.3.2.6. Gelecek Donem Giderlerinin Cari Yila Kaydirilmasi

CEO (Chief Executive Officer)’lar tarafindan gelecek donemlerde
gergeklesmesi beklenen bazi giderler, cari donem igerisinde 6zel bir gider kalemi
gibi gosterilerek yaratict muhasebeye konu olabilmektedir. Bu islem isletmenin
karin1 diisiirerek istenilen diizeylere c¢ekilebilmesini saglamaktadir. Yoneticiler
gelecekte beklenen giderleri cari donemin igerisine aktarirken en c¢ok kidem
tazminati ile arastirma/gelistirme giderlerini ara¢ olarak se¢mektedirler. Bunun yani
sira, isletme birlesmeleri esnasindaki 6zel gider kalemleri kullanilarak, kar diisiik

gosterilebilmektedir (Citak,2007:79).

Bu yaratict muhasebe uygulamasiyla ilgili yasanmis bir 6rnek; ABD’de ki
Sunbeam sirketinde ortaya ¢ikmistir. Sunbeam sirketinin basina CEO olarak 1996
yilinda getirilen Al Dunlap, sirketin basina getirildiginde sirketin hisse senedi bir
giinde %60 deger kazanmistir. Al Dunlap bu deger artisin1 35 milyon $ 6zel gider
karsiligr aywrarak 1997 ve 1998 yillarinda sirketi oldugundan daha basarili
gostermistir (Schilit, 2003:165).

Cari donemdeki giderlerin sisirilmesinde kullanilan bir diger yontemde
istenilen gider kalemlerinin arttirilmasi seklinde karsimiza ¢ikmaktadir. Bu giderleri
arttirma islemi satig maliyetlerini yanlis bildirmek, saticilardan reklam igin hileli
faturalar almak ve henliz alinmamis hizmetlerin faturalarimi giderlestirerek

yapilmaktadir (Schilit, 2003:174).

Bu yaratict muhasebe uygulamasiyla ilgili yasanmis baska bir 6rnekte de,
New York’da bir sirketinin iist yonetimi, miimkiin olan her sekilde cari yil
giderlerinin arttiritlmasini istemistir. Bu amagla, orta diizey bir yonetici tarafindan
sitkete 12 milyon $’lik bir posta faturasi getirilmistir. Bu sekilde giderler artmis ve
gelecek yil i¢in yiiksek bir kar artist i¢in uygun zemin hazirlanmistir (Citak,2007:79).

2.3.3. Degerleme Islemleri Politikalar1 Secimiyle Yaratict Muhasebe

Calismanin onceki boliimlerinde bahsedilen degerleme kavrami segimlilik

ilkesine dayanan subjektif bir kavramdir. Bu sebeple degerleme kavraminin, yaratici
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muhasebe uygulamalar1 i¢in esnetilmesi olduk¢a kolaydir. Degerleme donem
icerisinde farkli hesap gruplarina yapilmaktadir. Bunlar; duran varliklar, menkul

kiymetler, stoklar, alacaklar, bor¢lar ve 6zellikle de karsiliklardir (Bayirli, 2006:172).
2.3.3.1. Menkul Kiymetlerde Degerleme

Her hangi bir finansal varlik veya borg ilk kez muhasebelestirilirken, gergege
uygun degeri lizerinden Olgiilmelidir. Eger ilgili varlik veya borg, alim satim amaclh
olarak takip edilmeyecekse gercege uygun degerine, varligin alinmasi veya borg
iligkisinin dogmas: ile iligkilendirilebilecek tiim masraflar da ilave edilmedir (TMS

39, Madde 43).

Tirkiye Muhasebe Standartlarinda ifade edilen ve menkul kiymetlerin
degerlemesinde kullanilan ger¢ege uygun deger kavrami su sekilde tanimlanabilir;
“Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli taraflar arasinda bir varligin el
degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutar.”

(TFRS 1, 2009:15)

Menkul kiymetler elde tutulma amaglarina gore farkl sekilde donem sonu
degerlemesine tabi tutulabilirler. Bununla ilgili durumlar, Tablo 7’deki gibi

gosterilebilir;
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Tablo 7: Menkul Kiymetlerin Siniflandirilmasi ve Donem Sonu Degerlemesi

Finansal Varhk
Simiflamasindaki Yeri

Belirleyici Nitelikler

Donem Sonu Degerlemesi

Spekiilatif gelir amaglt
(alim satim amagli)
menkul kiymetler

- Spekiilatif gelir amagl
olmas1

- Portfoyiin kisa vadeli amagh
olan kismini kapsamasi

[k edinmeden sonra gercege
uygun degerle degerlenirler.
Spekiilatif gelir amacli finansal
varliklar, ger¢ege uygun degeri
ile degerlenir.

Finansal Varhk
Smiflamasindaki Yeri

Belirleyici Nitelikler

Doénem Sonu Degerlemesi

Vadeye Bagli Gelir Amach
Menkul Kiymetler

Bir menkul kiymetin bu tiire
dahil olabilmesi i¢in isletmenin
elde tutma amacinin ve
giiciiniin olmas1 gerekir.
Isletmenin vadeye kadar
saklama niyeti ve kabiliyeti
olan sabit veya belirlenebilir
o0demeler ile sabit vadeye sahip
olan, alim satim amach
olmayan, satilabilir menkul
kiymet niteliginde olmayan ve
tiirev olmayan menkul
kiymetlerdir.

Vadeye bagl gelir amagh
finansal varliklar, etkin faiz
orani kullanilarak tasinmis
kayitl degeri ile degerlentir.
Bunlarm degerlemesinde
sadece donem sonuna kadar
islemis faizler hesaplanir. Bu
varliklar i¢in deger diisiikliigi
hesaplanmaz. Ciinkii amag
vadeye kadar elde tutmak
oldugu ve risk olmadigi igin
piyasada olusan gegici fiyat
dalgalanmalarini dikkate
almaya gerek yoktur. Ancak bu
varliklarin anapara veya
faizinin borglusu nedeniyle
tahsilat1 tehlikeye girerse bu
durumda deger diisiikliigii igin
karsilik ayrilir.

Diger finansal varlik
niteligindeki
Menkul Kiymetler (Satilabilir
finansal varliklar)

Spekiilatif gelir amagli, vadeye
bagl gelir amagli ve tiirev
menkul kiymetlerin disinda
kalan menkul kiymetlerdir.

Diger (satilabilir) finansal
varliklar da gergege uygun
degerleri ile degerlenir. Bu
gruptaki menkul kiymetlerin de
gercege uygun degeri genelde
giivenilebilir bir sekilde
Olciilebilir.

Kaynak: Bayirli , “Yaratici Muhasebe-Etik-Firma Degeri ve Bir Ornek Uygulama” Ankara 2006,
Yaymlanmis Doktora Tezi 2006:173

Menkul

kiymetlerin

degerlemesinde

kullanilan

yaratict muhasebe

uygulamalari agisindan genellikle {ic durum s6z konusudur (Bayirli, 2006:173);

» Elde etme amacinin kasith olarak yanlis ifade edilmesi,

» Deger diisiikligii heniiz ger¢eklesmeden deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmast,

» Degerleme yapilirken, tek tek veya topluca degerleme alternatiflerinden

amaca uygun olanin secilmesi.

2.3.3.2. Duran Varliklarda Degerleme

Bir maddi duran varlik kaleminin maliyeti, sadece (TMS 16,Md:7);
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» Bu kalemle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye aktarilmasinin

muhtemel olmasi,

» [lgili kalemin maliyetinin giivenilir bir sekilde odl¢iilebilmesi durumunda

varlik olarak finansal tablolara yansitilir.

Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarini saglayan bir maddi duran varlik

kalemi de maliyet bedeli ile 6l¢iiliir (TMS 16, Madde 15).

Amortisman “isletmede kullanilan duran varliklarin kullanildiklar: siirece

ugradiklart deger azalmalariin gider olarak yazilmasidir” (Sevilengiil, 2008:424).

Duran varliklarin degerlemesinde en 6nemli nokta, yipranma pay1 olarak ta
adlandirilan amortisman kavramidir. Amortisman, kullanilan yonteme gore degisen
ve duran varligin degerini ekonomik 6miir boyunca azaltan ve nihayet ekonomik
omriin sonunda varligin tiikenmesini saglayan Onemli bir kavramdir. Ayrica
ekonomik Omiir tiikkendiginde varligin isletmeye gelir saglayabilecek bir degeri
kalabilir. Bu degere de kalint1 degeri ya da hurda degeri ad1 verilir. Kalint1 degeri de

yaratict muhasebe uygulamalari i¢in bir ara¢ olabilmektedir.

Amortisman konusunda yapilan yaratict muhasebe uygulamalarini su sekilde

siralanabilir (Bayirli, 2006:182);

»  Varligin yararli 6mriiniin uygun tahmin edilmemesi,

= Kalint1 degerinin uygun tahmin edilmemesi,

* Amortisman ayrilmamasi ya da ayrilmasinin kasith olarak unutulmasi,

= [lerleyen yillarda yararli 6miir tahmininin gergek bir sebebe dayanmadan
degistirilmesi,

= [lerleyen yillarda kalint1 deger tahmininin gercek bir sebebe dayanmaksizin
degistirilmesi,

» Kullanilan amortisman hesaplama yonteminin ara donemde degistirilmesi.

Amortisman iglemi kullanilarak yaratict muhasebe yapilmasi oldukg¢a sik
kullanilan bir yontemdir. Bunun nedeni ise yoneticilerin bu konuda oldukca fazla
inisiyatiflerinin haklarinin bulunmasidir. Tahmine dayali iki tane amortisman temel

unsuru bulunmaktadir. Birinci temel unsur, “yararli 6mir” diir. Yararli Omiir varligin
Yy
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maddi yapisi itibariyle dayanma siiresi ile ekonomik agidan yararli olabildigi siiredir.
Amortisman konusunda tahmine dayali olan ikinci temel unsur, “kalinti deger”dir.
Kalint1 degeri ise ¢cogu zaman ihmal edilebilecek kadar azdir. Fakat bir deger
bulunmasi halinde g6z oniine alinir ve amortisman hesaplanmasinda bir anlam ifade

eder (Mulford ve Comiskey, 2002: 64).

Duran varliklarin degerlemesiyle ilgili bagka bir O6nemli nokta karsilik
ayrilmasidir. Duran varliklara ayrilan karsiliklarla ilgili Tiirkiye muhasebe
standartlarinda, “Varliklarda deger azalis1 standardi, mevcut uygulamaya degisiklik
getirmektedir. Standart maddi duran varliklarin kayitli degerinin, geri kazanilabilir
degerinden daha fazla olmamasi gerektigini vurgulamakta ve varligin geri
kazanilabilir degerinin nasil hesaplanacagini agiklamaktadir. Buna goére, maddi duran
varliklara da stoklarda oldugu gibi deger diistikligi karsiligi ayirma durumu séz

konusu olabilecektir” (TMS 36 Md:8).
2.3.3.3. Alacaklarda ve Bor¢larda Degerleme

Isletmenin alacak ve borglari ile ilgili yaratict muhasebe uygulamalarma konu

olan iki 6nemli nokta bulunmaktadir. Bunlar; reeskont ve karsiliklardir.

VUK acisindan; alacaklar ve borglar mukayyet degerleriyle degerlenir.
Vadesi heniiz gelmemis olan senede bagli alacaklar ve borglar degerleme giiniiniin
kiymetine irca olunabilir. Bu taktirde, senette faiz nispeti agiklanmig ise bu nispet,
aciklanmamigsa Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi iskonto haddi uygulanir.
Bankalar, bankerler ve sigorta sirketleri, senede bagli alacak ve borg¢larini reeskonta
tabi tutmak zorundadirlar. Ancak bankalar, bankerler ve sigorta sirketleri disinda
kalan ve bilango esasina gore defter tutan vergi miikellefleri vadesi gelmemis senede
bagli alacak ve borclarin1 reeskonta tabi tutup tutmamak konusunda Vergi Usul

Kanunu’na gore se¢imlik hakka sahiptirler (VUK, Md:281-285).

Maliye Bakanligi hiikiimlerine gore, alacak senetleri reeskontu gider
niteliginde diizenleyici bir hesaplama oldugu i¢in, reeskont ayirmak istemeyen
firmalar Muhasebe Sistemi Uygulama Tebligi uyarinca reeskontu hesapladiktan
sonra, kanunen kabul edilmeyen gider olarak muhasebelestirebilirler (Maliye

Bakanligi, MSUGT, No:4).
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SPK agisindan; Alacaklar ve borglar bilancoda mukayyet degerleri ile
gosterilir. Ancak, avans, depozito ve teminat niteliginde olanlar hari¢ olmak iizere,
senetli alacak ve borglar ile 3 aydan daha uzun vadeli senetsiz ticari alacaklar ve
borglarin reeskont islemine tabi tutulmasi sarttir. Reeskont igsleminde, s6z konusu
alacak ve borglar i¢in 6ngoriilen faiz orani; bu yoksa Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin iskonto orani uygulanir. Alacaklara iliskin olarak ayrilan reeskont
tutarlari, gelir tablosunda “Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar”; “bor¢lara
iliskin reeskont tutarlar1 ise, “Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar” hesap

gruplarinda muhasebelestirilir (SPK Seri XI, No: 1 Md:26).

Vadeli ¢geklere reeskont ayrilmasi ile ilgili goriislerde farklilik gdstermektedir.

Vadeli ¢eklerin reeskontu ile ilgili;

TMS’ye gore, vadeli alacaklarin iskonto edilmis degeri ile yani gergege
uygun degeri ile bilangoda gosterilmesi gerekmektedir. Alacaklarin etkin faiz orani
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile degerlenecegi belirtilmektedir.
Ancak, standartta alacaklarin vadesinin kisa olmasi ve iskonto oraninin Onemsiz
olmast durumunda, itfa edilmis maliyetle degerleme yapilmayabilecegi de

aciklanmaktadir (Akdogan ve Sevilengiil, 2007:121).

Dolayisiyla, yukaridaki agiklamalar dikkate alindiginda, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarinda “vadeli alacaklar” ifadesiyle, alacaklarin senetle ve c¢ekle gibi
herhangi bir aymima tabi tutulmadigr goriilmektedir. Bu nedenle, vadeli olarak
diizenlenen c¢eklerin, TMS’ye goére de reeskonta tabi tutulmasi gerekmektedir

(Ozulucan, 2008: 61).

Ceklere reeskont uygulanmasi ile ilgili mevzuatta bulunan diger hiikiimler

Tablo 8 ile incelenebilir;
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Tablo 8: Alinan ve Verilen Ceklerin Reeskont Islemleri Karsisindaki Durumu

Tekdiizen Muhasebe
Sistemi’nin goriisii

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne gore ¢eklerin reeskonta tabi tutulmasi agik
olarak Ongoriilmemektedir. Fakat, 6zl itibariyle ¢eklerin reeskonta tabi
tutulmasi geregi kabul edilmektedir.

Tiirkiye Muhasebe TMS-18 ve 39’da vadeli alacaklarin gergege uygun degeri ile bilangoda
Standartlar’’nin gosterilmesi gerekmektedir. Bu nedenle, TMS’ye gore, ¢eklerin reeskonta
| goriisii tabi tutulmasi gerekir.

Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun gériisii

fleri tarihli ya da baska bir ifadeyle vadeli ¢eklerin SPK’ya gore senetler
gibi reeskonta tabi tutulmasi zorunludur.

Vergi idaresi’nin
goriisii

Vergi kanunlar ¢ekler ile ilgili reeskont igslemine izin vermemektedir. Bu
nedenle ¢ekler reeskonta tabi tutulamaz.

Damistay’in goriisii

Danistay’in ¢esitli dairelerinin bu konuda reeskont ayrilabilecegine ve
ayrilamayacagina yonelik farkli kararlar1 bulunmaktadir. Fakat, Danistay
vadeli ¢ekler icin reeskont ayrilamayacagi kararimi vermis ve bdylece bu
konuda son noktay1 koymustur.

Kaynak: Ozulucan, “Ceklerde Reeskont Islemlerinin Yapilabilirliginin Tekdiizen Muhasebe Sistemi,
Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Sermaye Piyasasi Kurulu, Vergi Idaresi ve Danistay Agisindan
Incelenmesi”, E-Yaklasim Dergisi, Say1:58, May1s 2008: 61

Reeskont ayirarak yaratict muhasebe uygulamalari asagida belirtilen

sekillerde yapilabilmektedir (Bayirli, 2006:175);

= Alacak senetlerine reeskont ayrilmasi ancak bor¢ senetlerine reeskont

ayrilmamasi,

= Bor¢ senetlerine reeskont ayrilmasi, ancak alacak senetlerine reeskont

ayrilmamasi,

= Hatir senetlerine reeskont ayrilmasi,

= Siipheli ticari alacaklara reeskont ayrilmasi,

= Reeskont hesaplamasinin dig iskonto formiilii kullanilarak yapilmasi,

* Bir donem reeskont ayrilip ertesi donem ayrilmamasi

VUK‘da yapilabilecek yaratict muhasebe uygulamalarini siirlandirmak

lizere, alacak senetlerine reeskont ayiran igletmeleri bor¢ senetlerini de reeskont

ayirmasi zorunlu kilinmistir (VUK, Md:285).

Bununla birlikte, alacaklara ve borglara karsilik ayrilmasi suretiyle de,

yaratict muhasebe uygulamasi yapilmasi olasidir. Cilinkii karsilik ayirmak gercekte

olmayan bir zarar1 ifade etmektedir ve ihtiyatlilik kavraminin geregidir. Ornek olarak

tahsili slipheli hale gelmis her hangi bir alacagin tahsil edilememe ihtimalinin
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ongoriilerek heniliz gerceklesmeden muhasebe sistemine tahsil edilemeyecegi bilgisi

dahil edilebilir.

Karsilik ayirma islemi araciligiyla yaratici muhasebe asagidaki sekillerde

yapilabilmektedir (Bayirl, 2006:176);

* Alacagin siipheli hale geldigini belirten gostergeler olustugu halde karsilik

ayrilmamasi,
* QGereginden fazla karsilik ayrilmasi,
» Gereginden daha az karsilik ayrilmasi,
» Hatir senetlerine karsilik ayrilmasi.
2.3.3.4. Stoklarda Degerleme

Isletmenin stoklar1, yaratict muhasebeye iki sekilde konu olabilmektedir.
Bunlardan birincisi  stoklarin elde edilmesi sirasinda kullanilan degerleme

Ol¢iisiinden kaynaklanan yaratict muhasebe uygulamalaridir.

Tirkiye muhasebe standartlarina gore; Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir

degerin diisiik olani ile degerlenir (TMS 2, Madde 9).

Ikincisi ise; stoklarmn edinildikten sonra kullamlan stok degerleme
yontemlerinden segimle yapilabilen yaratict muhasebe uygulamalaridir. TMS 2
“Stoklar” standardinda bu iki degerleme Olcilisii hakkinda su tanim yapilmistir;
“Stoklar; maliyet degeri veya net gergeklesebilir degerden diisiik olani ile degerlenir.
Standartta, stok maliyetlerini hesaplama yontemleri de belirlenmistir. Isletmelerde
elden c¢ikarilacak stoklar ile donem sonu stoklarinin degerlendirilmesinde gergek
parti maliyetlerinin belirlenmesinin miimkiin veya uygun olmadigi durumlarda, bu
stoklara iligkin maliyetler “ortalama maliyet yontemi” ve FIFO ydntemlerinden

birine gore belirlenecektir” (TMS 2, Madde: 25).

Yukarida da goriilecegi gibi stoklar, maliyet degeri ve net gerceklestirilebilir
degerden kiiclik olani ile degerlenir. Fakat, stok degerleme yontemlerinden seg¢imle
yaratict muhasebe yapma imkani daha fazladir ve genellikle asagidaki sekilde
yapilmaktadir (Bayirli, 2006:176);

»  FIFO ve agirlikli ortalama yontemlerinden amaca uygun se¢im yapilmast,
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» Kullanilan stok degerleme yonteminin amaca uygun olarak degistirilmesi,

= Benzer o6zelliklere ve benzer kullanima sahip stoklara farkli degerleme

yontemlerinin kullanilmasi,

= Boliimlere gore raporlama yapan bir sirkette ayni stok i¢in farkli degerleme

yontemleri ile degerleme yapilmasi,

= Agirlikli ortalama veya hareketli ortalama maliyet yontemleri arasindan

amaca gore secim yapilmasi, donemler itibariyle degistirilmesi,

= Net gergeklesebilir degere iliskin tahminin gercege uygun olmayan bir

bicimde yapilmasi,

= Stok elde etme sirasinda ortaya ¢ikan borg¢lanma maliyetlerinin
muhasebelestirilmesi ile ilgili politikalardan amaca uygun se¢im yapilarak

kaydedilmesi.
2.3.3.5. Varliklarin Karsihiklarimin Azaltilmasi

Nitelik olarak ¢esitli varliklar ve borglar i¢in aslinda heniliz gergeklesmemis
fakat olmas1 muhtemel deger azalislar1 ve kayiplar1 agisindan temkinli davranilmak
amaciyla karsilik ayirma islemi yapilmakta ve bu karsiliklar ihtiyathilik kavrami

geregi kullanilmaktadir.

Isletmeler modasi gecerek deger kaybina ugrayan stoklar, tahsili siipheli hale
gelmis alacaklar, borcunu 6demeyen miisterileriler ve varliklarinin degerlerindeki
diger cesitli azalislar1 finansal tablolarinda dogru ve agiklayici bir sekilde raporlamak
amactyla karsilik ayirmalidirlar. Yeterince karsilik ayirmamak veya uygun
olmayacak sekilde azaltmak yapay karlar yaratilmasina neden olmaktadir (Schilit,

2003:133).

Bazi bilango hesaplar1 ve ayrilan ilgili karsiliklar su sekilde tanimlanabilir;

VARLIK CESIiDi ILGILI KARSILIK
Stoklar Stok Deger Diisiikliigii Karsilig
Maddi Duran Varliklar Birikmis Amor. ve Deger Diis. Karsiligi
Alacaklar Stipheli Alacak Karsiliklari
Serefiye Birikmis Amor. ve Deger Diis. Karsilig

Eger isletmenin briit alacaklarinda bir artis varken, alacaklara ayrilan

karsiliklarda bir azalma oluyorsa bu duruma dikkat edilmelidir. Alacaklar artarken
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karsiliklarin azalmas1 siipheli alacaklarin arttiginin bir gostergesidir. Isletmeler
alacaklarindan, tahsil edilebilmesini diisiindiikleri tutarlar1 kayit altina almalidir. Bu
tutara “tahsil edilebilir deger” adi verilir. Normal sartlarda alacaklara ayrilan

karsiliklar briit alacaklarla ayn1 oranda biiytimelidir (Schilit, 2003:134).

2.3.4. Ozellikli Islemlerin Muhasebelestirilmesi Araciligiyla Yaratici
Muhasebe

Yaratict muhasebe uygulama ortamlarindan birisi de 6zellikli bazi islemlerin
planlanmasi sirasinda isletmenin menfaatleri dogrultusunda bu durumu kullanmak ya
da gergek olmayan bir durum yaratmak seklinde karsimiza ¢ikmaktadir. Ozellik arz
eden islemler ¢esitli sekillerde karsimiza c¢ikmaktadir. Bunlar; sirket birlesmeleri
sirasinda yapilan yaratict muhasebe uygulamalari, finansal kiralama islemleri
sirasinda yapilan yaratict muhasebe uygulamalari ve 6zel amagli baz1 girisimler

sirasinda kullanilan yaratict muhasebe uygulamalaridir (Bayirli, 2006:185).

2.3.4.1. Isletme Birlesmeleri Sirasinda Yapilan Yaratictc Muhasebe

Uygulamalari

Yaratict muhasebe uygulamalar1 agisindan incelenmesi gereken 6nemli bir
durum, isletme birlesmeleri sirasinda kullanilan yaratict muhasebe yontemleridir.
Oncelikle birlesme, daha gerceklesmeden belirli bir tepkinin 6l¢iilmesini
saglayabilmektedir. Birlesme haberinin i¢inde bulunulan sektorde duyulmasi, olumlu

ya da olumsuz tepkileri beraberinde getirmektedir (Bayirli, 2006:186)

Isletme birlesmeleri bazi sinerjiler yaratmakta, hem bir diger isletmenin
blinyesine dahil olan isletmenin hem de satin alan isletmenin ayr1 ayr1 kar veya
performansindan daha fazla bir deger yaratacag: diisiincesi hakim olmaktadir. Fakat
bu daha fazla degerin ortaya ¢ikacag diislincesi kendi haline birakilamayacak kadar
onemlidir, ¢iinkii birlesmenin faydali olmasi her kesim tarafindan beklenmektedir.
Bu sebeple isletmeler, birlesme sirasinda bazi muhasebe girisimlerinde

bulunmaktadirlar. Bu girisimler su sekilde siralanabilir (Bayirli, 2006:186-187);
» Birlesme sirasinda 6zel karsiliklar ayrilmast,

» Birlesme sirasinda 6zel harcamalar gosterilmesi,
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» Bir sirketi satin almak i¢in yeni bir sirketin kurulmasi, sirket alindiktan sonra

yeni kurulan sirketin feshedilerek borcun sirkete yiiklenmesi,

* Birlesme sirasinda, isletmenin bilanco tarihi farkli olan bir isletmeyi satin

almas1 durumunda bilango tarihinin degistirilmesi,
* Birlesmeleri sirasinda edinen isletmenin 6nyargili tespit edilmesi,
» Birlesme sirasinda birlesme maliyetinin 6nyargili belirlenmesi,

Yukarida sayilan girisimlerden 6zel harcamalarin agiklanmasinda fayda
bulunmaktadir. Birlesme durumunda yapilan 6zel harcamalara, kidem tazminati,
isten c¢ikarma tazminati, kiralama islemlerinin sona erdirilmesinden kaynaklanan
giderler ve wvarliklarin sokiiliip takilmasindan kaynaklanan zararlar Ornek

gosterilebilir (Mulford ve Comiskey, 2002: 34).

Genel anlamda uygulanan muhasebe yontemleri sadece yaratici muhasebe
uygulamalar1 agisindan degil birlesmelerin sekillerine gore de degisebilmektedir.
Isletme birlesmelerini muhasebelestirmede 2002 yilinda UMS revizyona ugramadan
once kullanilan yontemler, satin alma yontemi ve haklarin birlestirilmesi yontemi idi.
Fakat Ulkemizde TMSK tarafindan uyumlastirma gergevesinde UFRS (Uluslar arasi
Finansal Raporlama Standartlar1) 3 birebir g¢evrilerek TFRS (Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1) 3 olarak yaymlanmistir. TFRS 3’e gore de biitlin isletme
birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde “Satin Alma Yo6ntemi” uygulanir (TFRS 3,

Madde: 14).

Satin alma yonteminde bir taraf karsi tarafin elde edilen tiim varliklarini,
istlenilen yukiimliliiklerini ve kosula bagl yukiimliliiklerini
muhasebelestirmektedir. Tiim edinilenlerin degerleme esasi birlesme isleminden
etkilenmemektedir. Edinen isletme bu birlesme isleminden dogan ek varliklar ve
yiikiimliiliikleri de muhasebelestirmez. Cilinkii bunlar isletme birlesmesine konu

degildir (TFRS 3, Madde: 15).

Genel olarak satin alma yontemi uygulanirken su adimlari igermektedir

(Bayirli, 2006:186-187);
e Bir edinen isletmenin belirlenmesi,

e Isletme birlesmesi maliyetinin belirlenmesi,
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e Birlesme tarihinde isletme birlesmesi maliyetinin, edinilen varliklar ve

tistlenin ylikiimliiliikler ile kosullu yiikiimliiliklere dagitilmasi.
2.3.4.2. Ozel Amach Girisimler ve Yaratict Muhasebe

Ozel amagh girisimler giiniimiizde yaygin sekilde kullanilmaktadir. Bu
girisimlerin en basit igleyis bi¢iminin sponsor adiyla anilan bir ana ortakligin
varliklarinin bir kisminin baska bir igletmeye devredilmesi oldugu sdylenebilir

(Jenkins, 2002:8).

Ozel amagli girisimlerin muhasebe manipiilasyonundan ayrilan temel
noktalari, islemler icin disaridan danigman kullanilmasi, maliyetlerin dagitimu,
tahakkuklarin hesaplanmasi ve karisik hukuksal yapilar hazirlamadan yoneticilerin
kisisel becerileri ile islemlerin gergeklestirilmesi olarak siralanabilir (Dharan, 2002:

12).

Ozel amacl girisimlere iliskin muhasebe sorunlari su sekilde incelenebilir

(Bayirli, 2006:210);
» Konsolidasyona dahil edilmemeleri,

» Denetim sirasinda denetlenen firma tarafindan ilgili taraf olarak goriilmemesi

ve bunlarla ilgili bilgi verilmemesi,

» Karsilikli ekonomik iglemlerin benzerlerine gore ¢ok diisiik veya ¢ok yiiksek

tutarlarla gergeklestirilmesi.

Yukarida bahsedilen 6zelliklerinden dolayi, 6zel amaglh girisimler, yaratici
muhasebe uygulamalarinda kolaylikla kullamlabilmektedirler. Ozel amagh
girisimlere oldukca kisa zamanda hukuksal bir sorumluluk yiiklenmeli ve bu tarz

acikliklarin kapatilmasi gerekmektedir.

2.3.5. Finansal Tablolarin Sunumu, Zamam, Kapsami Aracihigiyla

Yaratict Muhasebe

Finansal tablolar iizerinden yapilan yaratict muhasebe uygulamalarim

sunumun zamani, tablolarin kapsami ve donemlere ayirma agisindan incelenebilir.

Genel olarak finansal tablolar miinferit ve konsolide finansal tablolar olarak

siniflandirilabilir. Yaratict muhasebe uygulamalar1 ilk olarak konsolide finansal
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tablolarda goriinmektedir. Konsolide finansal tablolar diizenlenirken ortaya c¢ikan

yaratict muhasebe uygulamalar genellikle su sekildedir (Bayirli, 2006:193);

Konsolidasyona dahil edilmesi gereken bir ortakligin konsolidasyon dis1

birakilmasi,

Konsolidasyon uygulamalart sirasinda yapilan eliminasyona kasitli olarak

bazi islemleri dahil edilmemesi,

Muhasebe politikalarinda diizeltme yapilmadan konsolidasyona tabi

tutulmamasi,

Konsolidasyon dis1 birakilmasi gereken bir ortakligin konsolidasyona dahil

edilmesi,

Tam konsolidasyona tabi tutulmasi gereken bir isletmenin kismi

konsolidasyona tabi tutulmasi,

Kontrol giiclinlin ortadan kalktigin1 gosteren sartlar olusmadan ortakligin

konsolidasyon kapsami disinda tutulmasi.

Bir diger yaratict muhasebe uygulamasi, finansal tablolarin dénemlere

ayrilmasi islemiyle ortaya g¢ikmaktadir. Fakat finansal tablolarin sunumunun ve

donemlere ayirmanin ne sekilde yaratici muhasebeye konu oldugunun daha iyi

anlasilabilmesi icin, finansal tablolar1 yillik finansal tablolar ve ara donemde

hazirlanan finansal tablolar olarak ayr1 ayri incelemek gerekmektedir.

Yillik finansal tablolardan bilango tizerinde yapilan yaratict muhasebe

islemleri su sekilde siralanabilir (Bayirli, 2006:197);

Vadesi bir yilin altina diisen bir duran varliin donen varliklara

aktarilmamasi,

Kisa vadeli amaglarla elde edilen bir menkul kiymetin elde bulundurma
amacinin degistirilerek duran varliklar igerisinde mali duran varliklara

aktarilmamasi,

Kisa vadeli bir borcun vadesi bir yilin {lizerine ¢ikarildigi halde K.V.Y.K
(Kisa wvadeli yabanci kaynaklar)’dan U.V.Y.K (Uzun vadeli yabanci
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kaynaklar)’ya aktarilmamasi, U.V.Y.K arasinda yer alan bir kalemin vadesi

bir yilin altina diistiigii halde K.V.Y.K’a aktarilmamas.

Yillik finansal tablolardan gelir tablosu {izerinde yapilan yaratict muhasebe

islemlerini su sekilde siralanabilmektedir (Bayirli, 2006:198);

» Satis indirimlerinin, pazarlama satis dagitim gideri veya satis indirimi olarak

siniflandirilmasi,

» Faaliyet giderlerinin, diger faaliyetlerden olagan gider olarak

muhasebelestirilerek siniflandirilmasi,

» Diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlarin gelir tablosuna alinmadan

faaliyet giderlerinden mahsup edilmesi

Ara donem finansal tablolardaki tahmine dayali degerleme islemleri ile ilgili
olarak TMS 34’te Onemli bir agiklama yapilmaktadir. Buna gore; “Ara donem
finansal raporlarda izlenecek 6l¢me esaslari, finansal bilgilerin giivenilirligini ve bir
isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglarinin anlasilmasi i¢in gerekli tiim
onemli finansal bilgilerin, uygun olarak aciklanmasini saglayacak sekilde belirlenir.
Olgme islemleri yillik ve ara dénem finansal raporlarm her ikisinde de makul
tahminlere dayansa da, ara donem finansal raporlar genellikle yillik finansal
raporlardan daha fazla tahmin yontemlerinin kullanimini gerektirir” (TMS 34,

Madde: 41).

Genellikle ara donem finansal tablolar kullanilarak, giderlere ve gelirlere
donem atlatilmasi olduk¢a yaygindir. Fakat uzun donemde kar ya da zarar ¢ok fazla

etkilenmeyecektir.

2.3.6. Maliyet Muhasebesi Yontemleri Secimi Aracihgiyla Yaratic
Muhasebe

Maliyet muhasebesi uygulamalari, daha ¢ok isletmenin i¢ dinamikleri ile
ilgilidir. Fakat maliyet muhasebesi politika se¢imleri, finansal muhasebe kayitlarini
ve islemlerini etkilemektedir. Asagida yaratict muhasebeye konu olan ve maliyet
muhasebesi politikalarindan se¢imle karst karsiya kalinan yaniltici islemler
incelenecektir. Maliyet muhasebesinden secimle yapilan yaratict muhasebe

uygulamalari, stok maliyeti ve satilan ticari mallarin maliyeti hileleri, degersiz
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varliklarin zarar kaydedilmemesi, siparisi alinmis ama sevk edilmemis mallar, sevk
edilmis ancak siparisi alinmamis mallar ve uzun donemli amortisman ayirmaktan

kaynaklanan uygulamalar olarak ayrilabilir.
2.3.6.1. Stok ve Satilan Mallarin Maliyeti Hileleri

Maliyet muhasebesi yontemlerinden segimle yapilan yaratict muhasebe
uygulamalarindan en c¢ok kullanilani, stoklarda veya satilan malin maliyeti
hesaplarinda kullanilmaktadir. Bir¢ok finansal tablo hilesi stoklarin oldugundan daha
yiiksek gosterilmesini amaglamaktadir. Bu tiir aldatmalarin farkina varabilmek i¢in
gelir tablosunun iyi bir sekilde anlagilmasi gerekmektedir (Albrecht ve Albrecht,
2003:370). Eger stoklar oldugundan yiiksek ve satilan malin maliyeti oldugundan
diisiik gosterilirse net gelirde yliksek ¢ikacaktir (Albrecht ve Albrecht, 2003:371).

Satilan malin maliyeti ile ilgili yapilan yaratici muhasebe iglemleriyle, etki ve

sonuglar1 Tablo 9°da gosterilebilir.

Tablo 9: Satilan Malin Maliyeti ve Yaratict Muhasebe Uygulamalar:

Yapilan islem

ilgili Hesap Grubu

Yaratici muhasebe uygulamasi

- Alinan stoklar

-Mal Stok hesabi

-Aliglar1 ¢ok ge¢ kaydetme

-Borgla hesabi -Aliglar1 kaydetmeme
-Satistan iadeler -Borglar hesabi1 -Iadeleri fazla gosterme
-Mal Stok hesab1 -Daha erken donemde iadeleri
kaydetme
-Indirim zamaninda -Borglar hesab1 -Indirimleri fazla gdsterme
satic1 6demesi -Mal Stok hesabi -Stok maliyetini azaltmamak
-Kasa
-Iskontosuz satici -Borglar hesabi -Stok maliyetini azaltmamak
O0demesi -Kasa -Aliglart ve  O0demeleri  sonraki
donemde kaydetmek
-Stok satis1 -Satilan Mal Maliyeti, Mal -Satilan malin maliyetini diisiik
-Satilan mal maliyetinin | -Stok hesab1 miktarda kaydetmek

kayd1

-Satilan mal maliyetini kaydetmemek
veya stoku azaltmak

-Mal Stok hesabinin
kayd1

-Mal Stok hesabinin zarar
Yazilmasi
-Mal Stok hesabi

-Hesabi1 kapatma
-Kullanilmayan stoku kaydetmek

-Mal Stok hesabinin

-Mal Stok hesabindaki fire

-Stoku fazla tahmin etmek

degerlemesi -Mal Stok hesab1

-Stoku hesaplamak -Mal Stok hesabindaki fire -Stoku yiiksek hesaplamak
-Mal Stok hesabi

-Stok maliyetini -Mal Stok hesab1 -Yanlis maliyetleri kullanmak

belirlemek -Satilan Malin Maliyeti -Yanlis tutar hesaplamak

-Hayali stok kaydetmek

Kaynak: Albrecht ve Albrecht, “Fraud Examination”, Ohio:

Thomson South-Western, 2003:372
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2.3.6.2. Degersiz Varliklarin Zarar Kaydedilmemesi

Her hangi bir varhi§in degerinde 6nemli bir deger azalisi oldugunda varlik
hemen ilgili hesaptan cikarilarak gider hesabina aktarilmalidir. lgili varlik kisim
kisim degil biitiin sekilde gidere aktarilmalidir. Burada onemli olan ayrim, bir
hesabin ne zaman degersiz hale getirilecegi ayrimidir. Uygulamada bu durumu
belirlemek oldukca zordur. Fakat her hangi bir sekilde isletmenin sahip oldugu bir
varliktan gelecekte yarar saglanamayacagi belirlendiginde, bu varlik hesabinin tim
tutar1 gider hesaplarina aktarilmalidir. Ornegin, bir demirbas kullanilmayacak hale

gelmisse hemen ilgili gider hesabina aktarilmalidir. (Schilit,2003:129).

Eger isletmenin alacaklar1 tahsil edilemiyorsa bu durumda da karsilik
ayrilmalidir. Isletme karmi yiiksek gdstermek isterse tahsil edemedigi alacaklari igin
karsilik ayirmamayt tercih eder ya da diisiik karsilik ayirir. Ornegin finansal sorunlari
olan bir miisteriden olan alacaginin tahsil edilememesi durumunda dahi karsilik
ayrilmamasi, GKGMI’nin yerine getirilmedigini gosteren bir uygulamadir. Bu
durumla daha ¢ok bankacilik ve sigortacilik islemlerinde rastlanilmaktadir. Bankalar
verdikleri kredilerin tamamini tahsil edemedikleri durumlarda, tahsil edilemeyen
kisim i¢in karsilik ayirmalidirlar. Birgok biiyilik banka kredi karsiliklarini oldugundan
daha az bildirmektedirler. Oysaki miisterilerinin finansal tablolar1 kotiilestikce

bankalar ayiracaklari karsilik miktarini artirmalidirlar (Schilit,2003:131).

Degersiz varliklarin gider olarak kaydedilmemesi, igletmenin karinin gergek
kar miktarindan fazla gériinmesine yol agmaktadir. Bu uygulama bir kar yonetimi
uygulamasidir. Dolayisiyla degersiz varliklarin gider olarak kaydedilmemesi 6nemli

bir yaratici muhasebe uygulamasi olarak kullanilmaktadir.
2.3.6.3. Siparisi Alinmis Ancak Sevk Edilmemis Mallar

Bir malin siparigi alinmig fakat heniliz sevk edilmemisse, bu mal siparisinden
dolay1 gelir kaydi yapilmamalidir. Eger gelir olarak kaydedilirse, erken kaydedilmis
gelir olarak kabul edilmektedir. Bu yontemde siparis alinmis, ancak mal heniiz
gonderilmemistir. Ancak isletmeler gelirlerini yiiksek gostermek amaciyla heniiz
satist gerceklesmemis olan mallar1 gelir olarak kaydedebilmektedirler. Bu da
GKGMI kapsaminda vyapilabildigi icin isletmeler siklikla bu ydnteme
basvurmaktadirlar (Mulford ve Comiskey, 2002: 160).
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Siparisi almmis ama heniiz sevk edilmemis varliklarla ilgili finansal
tablolarin  dogrulugunu etkileyen noktalar1 su sekilde siralayabiliriz [ACFE
(Association of Certified Fraud Examiners )2003:311];

* Bir anlagsma yapildiginin ikna edici bir kanitinin olmamasi,
» Teslimatin ger¢eklesmemis olmasi veya hizmetin tamamlanmamis olmast,
= Saticinin aliciya verdigi fiyatin belirlenebilir olmamast,
= Tahsilatin garanti altina alinmamis olmasi.
2.3.6.4. Siparisi Ahinmamis Ancak Sevk Edilmis Mallar

Bazen isletmeler, mallar1 yiiklemis fakat siparis almadan bu islemi yapmis
olabilmektedirler. Eger boyle bir islem yapilirsa, bu islem siparisi alinmis fakat
heniiz yiliklenememis mallar i¢in satis kaydi yapilmasindan ¢ok daha agresif bir
islemdir. Gergekte bir siparisin olmadig1 goz Oniinde bulundurulunca, bu tarz bir
hareket gercek olmayan gelir olarak kabul edilmektedir (Mulford ve Comiskey,
2002: 161).

Baz1 durumlarda isletmeler satisa sundugu iirlinlerin denenmesi amaciyla mal
sevk edebilirler. Ancak bu tarz bir islemde satig gelirleri arasina alinmamalidir.
Ornegin bir sirket miisterisine bir mali satmus gibi gosterilebilir ve ayn1 zamanda
ayn1 miisteriyle mal veya hizmet satin almak icin de bir baska anlasma yapmis gibi
goriinebilir. Bu islemleri gercekei gosterebilmek igin sirket, miisteriden nakit tahsilat
yapmali ve sonra miigteriye anlagsmay1 tamamlamak i¢in tekrar 6deme yapmalidir. Bu
tarz yapilan islemleri belirlemenin en etkili yolu alicilar ve saticilar hesaplarini
karsilastirmaktir. Eger bir sirket her iki listede de yer aliyorsa ve islem miktarlar
birbirine yakinsa denet¢inin bu konuyu daha fazla arastirmasi gerekmektedir

(Martin,2002:38).

Gergek olmayan gelirleri kaydetmenin siklikla goriilen bir c¢esidi de
yoOnetimin faaliyetlerini gizlemek amaciyla atmis oldugu adimlardir. Bu tarz gizleme
faaliyetleri i¢in faturalara eski tarih verilmesi, yiikleme tarihlerinin degistirilmesi
veya tamamen yanlis kayitlarin yapilmasi gibi iglemler yapilabilir (Mulford ve

Comiskey, 2002: 163).
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Bu konuda inceleme yaparken 6nemli olan nokta, ister erken kayda alinmis
olsun, isterse ger¢ek olmayan gelir kaydi yapilmis olsun, gelirin uygun olmayan
sekilde ele alindiginin farkina varilmasidir. Her iki durumda da gelir ait olmadig1 bir
donemde gelir tablosuna kaydedilmistir ve ne olursa olsun engellenmeye

calisilmalidir (Citak, 2007:51).
2.3.6.5. Uzun Donemli Amortisman Ayrilmasi

Amortisman uygulamasinin amact duran varliklarin  yenilenmesini
saglamaktir. Bu sebeple duran varligin ekonomik Omriiniin ve ekonomik omrii
sonunda kars1 karsiya kalinacak varligi yenileme olanaklarinin 6nceden belirlenmesi
gerekmektedir. Duran varliklarin hizmet Omrii; ekonomik sartlara, teknolojik

degisimlere ve fiziki sartlara baghdir (K1z11,2001:351).

Fakat bazi igletmeler, amortismana tabi duran varliklarin ekonomik
Omiirlerini olmasi1 gerekenden daha uzun belirlemektedirler. Bunun nedeni, varligin
yipranma payini1 daha uzun yila dagitarak, yil igerisindeki gider miktar1 diisiirmek ve
kar1 oldugundan daha istikrarli gostererek kar yonetimi uygulamaktir (Citak,

2007:73).

Bu durumla ilgili yaganan bir 6rnekte, sinema tiyatro zinciri olan Cineplex
Odeon sirketi, sirketin koltuk ve hali gibi 6zel maliyetlerini ortalama 27 yil gibi bir
siirede amorti etme politikast sectigi tespit edilmistir. Bu agresif muhasebe
uygulamas1 Cineplex’in gercek kazanclarinin ¢ok fazla bildirilmesine neden
olmustur. Eger Cineplex Odeon, rakibi Carmike Cinemas gibi 6zel maliyetlerini 15
yilda amorti etseydi, 1988 net geliri hisse basina %65 daha az olacag: halde, finansal
tablo kullanicilarin1 yaniltic1 bir durum ortaya ¢ikmustir (Schilit, 2003:126).

Sonug olarak, duran varliklarin1 ¢ok uzun siirede amortismana tutan sirketler
agresif ~muhasebe uygulamalari nedeniyle finansal tablo kullanicilarini
yaniltmaktadirlar. Bazi durumlarda yonetimin yaptigr degisiklikler makul
bulunabilir, ancak yatirimecilar kazanglar sisirmek i¢in yapilan bu tip degisikliklere

dikkat etmelidir (Schilit, 2003:127).
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2.3.7. Ger¢cek Olmayan Gelirin Taninmasi ve Bir Kerelik Kazanglarla

Gelirin Yiiksek Gosterilmesi

Muhasebe acisindan, gelirin ne zaman tanimlanacagi 6énemli bir sorundur. Bu
yiizden bazen gelir gerceklesmeden kayit altina alinir veya gelir kapsamina girmeyen

bir islem gergek bir gelirmis gibi ele alinabilir.

Gelirin kaydedilmesinde hileleri ©onlemek amaciyla kullanilan g¢esitli
tekniklerden dolay1 bu hileler daha yakindan incelenmelidir. Dikkat edilmesi gereken
en dnemli husus gelirin taninma zamaninda sartlar ve gelir olarak taninmanin uygun
olup olmadigidir. Ozellikle denetgiler bu konuya daha fazla dikkat etmelidirler
(Bukics, 2000:10)

Gelir kay1t altina alinirken iki temel esas kullanilmaktadir. Bunlar nakit esasi
ve tahakkuk esaslaridir. Bir gelir veya giderin hangi doneme ait oldugunu
belirleyebilmek i¢in, 6ncelikle gelir veya giderin ne zaman gerceklesmis oldugunun
belirlenmesi gerekmektedir. Gergeklesme, muhasebede bir satis veya hizmet
sunulmas1 karsiliginda bunu nakit veya alacak olarak kayit etme seklinde ifade
edilebilir. Gergeklesme esasina gore bir satis yapilmasi veya bir hizmet sunulmasi
sonucunda elde edilen sey hemen donen varliga doniistiiriilebilir. Gergeklesme esasi
iki sekilde ifade edilebilir. Nakit esasina gore bir gelirin veya giderin taninabilmesi
icin, gelirin nakit olarak tahsil edilmis olmas1 ve giderin ise nakit olarak 6denmis
olmas1 gerekmektedir. Tahakkuk esasina gore ise, gelirin taninabilmesi i¢in gelirin

kazanilmis olmasi ve giderin de katlanilmig olmasi yeterlidir (Sensoy,2002:9)

Bu agiklamalar 1s181nda, SEC’in belirlemis oldugu gelirin gergeklesmesi i¢in

yeterli olan kriterler incelenebilir (Rezaee, 2002: 94);

= Sirketin miisteriden satin alma icin kesin taahhiidii, miimkiinse yazili olarak

bulunmalidir,
= Miilkiyet riski alictya gegmis olmalidir,

= Satict degil alict islemi istemis olmali ve bunu istemek i¢in yasal bir nedeni

olmalidir,
= Saticinin herhangi bir satig zorunlulugu olmamalidir,

=  Makul ve tutarli bir teslimat tarihi olmalidir,
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= Mallar tam ve yiiklemeye hazir olmalidir.

Gelir lizerinde yapilan bir diger yaratici muhasebe islemi, bir kerelik
kazancglarla gelirin arttirilmasidir. Bu islem genel olarak iki temel sekilde yapilir

(Van Greuning,2005:150)

» Satiglardan kazang elde edilmesiyle sonuglanmak iizere bilerek aktifleri az

degerlemek,
* Yatirim gelirini giderlerden diismek

Ancak elde edilen bu gelirlerin devamli olmamasi ve isletmenin asil faaliyet
konusu igerisinde yer almamasi sebebiyle, bir kerelik satistan elde edilen bu biiyiik
satis gelirlerinin isletmenin asil faaliyet gelirlerinden ayr1 olarak gosterilmesi gerekir

(Schilit, 2003:104-109).

Genel olarak, isletmelerin gelirleri {lizerinden yapmis olduklar1 yaratici

muhasebe uygulamalar1 Tablo 10°da gosterilebilir.

Tablo 10: isletmelerin Yapmis Olduklar Gelir Islemleri ve Olasi Gelir Hileleri

Yapilan islem

Tlgili Hesap Grubu

Olasi Gelir Hileleri

-Miisterilere mal veya hizmet
satimi

-Alacak hesaplari
-Gelirler

-Hayali satis kayd1 yapilmasi
-Gelirleri ¢ok erken tanimak
-Gergek satiglar1 abartmak

-Tahsil edilemeyen alacaklarin
tahmini

-Siipheli alacak masraflari
-Siipheli alacaklar karsiligi

-Siipheli alacaklar karsiliginin
oldugundan az gdsterilmesi, bu
nedenle alacaklarin abartilmasi

-Miisteriler tarafindan iade
mallarm kabulii

-Mal iadeleri
-Alacak hesaplari

-Miisteriler tarafindan iade edilen
mallarin kayit edilmemesi fade
edilen mallarin dénem sonundan
sonra kayit edilmesi

-Tahsil edilemeyen alacaklarin

-Siipheli alacaklar karsilig1

-Tahsil edilemeyen alacaklarin

silinmesi -Alacak hesaplari kaydedilmemesi
-lade edilen mallarin sonraki
donemde kaydedilmesi
-Indirim dénemi sonrasinda -Kasa -Banka transferlerini miisterilerden
nakit toplanmast -Alacak hesaplari yapilan nakit tahsilat1 gibi
gostermek Tliskili taraflardan
alinan nakdin manipiilasyonu
-Indirim sirasinda nakit -Kasa -Miisteriye yapilan indirimin
toplanmast -Satis iskontolart kaydedilmemesi
-Alacak hesaplari

Kaynak: Albrecht ve Albrecht, “Fraud Examination”, Ohio: Thomson South-Western, 2003:362

Calismanin ilerleyen boliimiinde, yaratict muhasebenin ortaya ¢ikarilmasinda
kullanilan sayisal teknikler incelenecek ve ornek bir uygulama ile daha somut bir

cerceveye aktarilmaya galigilacaktir.
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UCUNCU BOLUM

YARATICI MUHASEBENIN ORTAYA CIKARILMASINDA KULLANILAN
MODELLER VE BiR ORNEK UYGULAMA

3.1. Genel Bakis

Bilimsel ¢evrelerde, yaratici muhasebe uygulamalarinin ¢ok yaygin oldugu
diisiincesi hakim olmakla beraber, arastirmacilar tarafindan tespit edilmesi, 6l¢iilmesi
ve bu konuda kanit toplanmasi oldukc¢a zordur.

Arastirmacilar manipiilasyon olgusunun tespitinde iki temel sorunla
kargilagmaktadir (Bay1rl1,2006:239);

* Yoneticileri yaratict muhasebe uygulamalarina sevk eden giidiileri
tanimlamak ve belirlemek,

* Yoneticilerin ihtiyari (istege bagli, beklenmeyen) tahakkuk uygulamalarinin
ya da muhasebe politikasi segimlerinin etkilerini 6l¢mek.

Yaratict muhasebe uygulamalarinin tespit ve Ol¢limiinde oOzellikler
tahakkuklar iizerinde yogunlagilmaktadir.

Tahakkuklar, karin ne kadarinin nakit, ne kadarinin tahakkuk bazli oldugunu
Ol¢mede kullanilmaktadir. Caligma sermayesinde, nakit olmayan ve tahakkuklardan
kaynaklanan yliksek diizeyde bir artis olast bir kar manipiilasyonuna isaret
etmektedir (Beneish,1997:273).

Yaratict muhasebenin tespit ve dl¢limil i¢in yapilan ¢aligmalarda tahakkuklar
lizerine yogunlasilmasinin {i¢ nedeni bulunmaktadir (Beneish,2001:4).

» Tahakkuklarin GKGMI’nin temel {iriinii oldugu ve eger kar yonetilecekse,
bunun karin nakit kisminda degil tahakkuklar kisminda gerceklesecegidir,

» Tahakkuklar iizerine yogunlasmak, kar tizerinde etkili olan degisik muhasebe
politikalar1 tercihlerinin dl¢lilmesindeki sorunu azaltmaktadir,

» Kar, tahakkuklarin gozlenemeyen bir parcasi ise; bu durumda yatirimcilar
acisindan kar yonetiminin, agiklanan kar rakami iizerindeki etkisini ortaya
¢ikarmak miimkiin olmayacaktir.

Muhasebe manipiilasyonu ve bunlarin giidiileri arasindaki iliskileri 6lgmek
icin simdiye kadar yapilan calismalarda ¢ok sayida gosterge kullanilmistir. Bu
gostergeler asagida Tablo 11°de 6zetlenmistir (Bayirl1,2006:241).
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Tablo 11: Yaratict Muhasebe Ol¢iimiinde Kullanilan Gostergeler

FINANSAL GOSTERGELER FINANSAL OLMAYAN GOSTERGELER

1) Toplam Tahakkuklar / Toplam Varliklar 1) Sermaye Yapisi,

2) Toplam Tahakkuklar / Net Satiglar 2) Sirketin Ortaklik Yapisi,

3) Net Calisma Sermayesi / Toplam Varliklar 3) Yonetim Kurulundaki Uye Sayist,

4) Net Calisma Sermayesi / Net Satiglar 4) Finansal Yoneticilerin Degisme Siklig1,

5) Net Faaliyetle Ilgili Aktifler / Net Satislar 5) Sirketin Biiytikligi,

6) Ticari Alacaklar / Net Satislar 6) Sirketin Subelerinin Varlig1 ve Bunlarin Sayisi,

7) Briit Kar Marj1 Endeksi' 7) Sirketin Finansal Tablolarin1 Inceleyen
Bagimsiz Dig Denetgilerin Niteligi ve Tiiri,

8) Esas Faaliyet Kar1 / Net Satiglar Endeksi 8) Bagimsiz Dis Denetgilerin Degisme Sikligi,

9) Varlik Kalitesi Endeksi’ 9) Bagimsiz Di1g Denetim Raporlarindaki
Gortisler,

10) Amortisman Endeksi’ 10) Halka Agiklik Orani,

11) (Genel Yonetim Giderleri+ Pazarlama Satis | 11) Hisse Senetlerinin Onceki Piyasa performansi
ve Dagitim Giderleri) / Net Satislar Endeksi

12) Arastirma ve Gelistirme Giderleri / Net 12) Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinma
Satiglar Endeksi Zamani,

13) (Esas Faaliyetlerden Saglanan Kar — 13) Finansal Analistlerin Hisse Senetlerini Alma,
Tahakkuklar) / Ortalama Toplam Aktif Elde Tutma ve Satma Tavsiyeleri,

14) Toplam Yabanci Kaynaklar / Oz sermaye 14) Onceden Alian Onemli Tahakkuk Kararlari,

15) Net Satiglar / Toplam Aktif 15) Stok Degerleme Yontemi ve Amortisman
Yonteminin Degistirilme Siklig1

16) Net Kar / Toplam Aktif

17) Stoklar / Net Satiglar

18) Toplam Yabanci Kaynaklar / Toplam Aktif

Kaynak: Bayirli , “Yaratict Muhasebe-Etik-Firma Degeri ve Bir Ornek Uygulama” Ankara 2006,
Yaymlanmis Doktora Tezi 2006: 241

Yukaridaki tabloda belirtilen gostergeler kullanilarak, cesitli istatistiksel
yontemler gelistirilmis ve yaratict muhasebe uygulamalari test edilmeye calisilmistir.
Bu yontemlerden en ¢ok kabul goren 6 tanesini ¢alismanin ilerleyen boliimlerinde
incelenecektir. Fakat akademisyenler, denetgiler ve finansal analistler gibi farkl
kesimler tarafindan ihtiyaca gore gelistirilmis tekniklerde bulunmaktadir. Bu
tekniklerin kullanim sikligi ve teknikler hakkindaki diisiinceleri 6grenebilmek

amaciyla Mulford ve Comiskey tarafindan bir anket yapilmistir. 190 kisinin katildig1

! Finansal gostergeler igindeki endeksler ilgili oranmin cari yil verisinin bir 6nceki yil verisine
boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

2 Varlik Kalitesi = 1- ((Hazir Degerler — Maddi Duran Varliklar ) / Toplam Aktif ), Endekse
doniistiirmek i¢in cari yil i¢in hesaplanan varlik kalitesi bir 6nceki y1l varlik kalitesine boliinmektedir.
* Bir 6nceki donemdeki amortisman giderinin dénem sonundaki maddi duran varliklar ile amortisman
gideri toplamina bdliinmesiyle bulunan degerin, cari y1l i¢in ayni sekilde hesaplanarak bulunan degere
bdliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.
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anketin sonucunda yaratict muhasebenin ortaya ¢ikarilmasinda en c¢ok hangi

tekniklerden faydalandiklar1 sorulmus ve su sonuglar alinmaistir:

Tablo 12: Yaratict Muhasebe Tespitinde Kullamilan Teknikler

Teknik Say1 Yiizde
Trend analizi (analitik inceleme) 50 26,3
Yiiksek olasilikli durumlar ve kosullarin incelenmesi 27 14,2
Finansal tablo dipnotlarinin incelenmesi 16 8,4
Giinlik istatistikler 15 7,9
Tahminlerle gerceklesenler arasindaki iligkilerin incelenmesi 11 5,8
Motive edici faktorler ve neden olan durumlarin incelenmesi 7 42
Nakit akimi ve tahakkuk iligkisinin incelenmesi 8 42
Diger teknikler 56 29,5

Toplam 190 100

Kaynak Mulford, Comiskey, “The Financial Numbers Game:Detecting Creative Accounting
Practices”, Canada, 2002:148

Yaratict muhasebe uygulamalarinin ortaya ¢ikarilmasinda kullanilan
tekniklerden en yaygin olanlar1 yukaridaki tabloda verilmistir. Fakat, yaratici
muhasebe uygulamalarinin ortaya c¢ikarilmasi amaci ile gelistirilmis modeller de
bulunmaktadir. Bu modeller, 6nceki boliimlerde bahsedildigi gibi tahakkuklar
tizerinden yapilan yaratict muhasebe uygulamalarini tespit etmek amaciyla
gelistirilmektedirler.

Literatiirde toplam tahakkuklar1 esas alan modeller ile yoneticilerin istege
bagli olarak kullandiklari ihtiyari tahakkuklari esas alan modeller bulunmaktadir.
Tahakkuklarin sadece bir kismini olusturan fakat en ¢ok esnekligin bulundugu
ihtiyari tahakkuklar, yaratict muhasebe uygulamalarinin en temel noktasini
olusturmaktadir. Bu nedenle ihtiyari tahakkuklar1 esas alan ve literatiirde en ¢ok

kabul goren modeller incelenecektir (Bayirl1,2006:243).

3.2. Yaratic1 Muhasebe Uygulamalarimin Ortaya Cikarilmasinda

Kullanilan Modeller

3.2.1. Healy Modeli

Healy 1985 yilindaki ¢alismasinda, gozlemi yapilan yildaki ihtiyari olmayan
tahakkuklar1 toplam tahakkuklara esit olarak almis ve bir 6nceki yilin toplam aktifine
gore dlgeklendirmistir (Zhang, 2002: 9).

Healy sirketlerin faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlarii, yoneticiler
tarafindan kar yonetimi yapilmadiginda gelirlerin ne olacagina dair bir yaklagik

deger olarak kabul etmektedir. Dolayisiyla Healy’ye gore, toplam tahakkuklar net
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kar ile faaliyetlerden saglanan net nakit akimi arasindaki farka esittir (DeAngelo,
1986).

Bu modelin digerlerinden temel farki sistematik olarak her donemde finansal
bilgi manipiilasyonu yapildig1 esasina dayaniyor olmasidir. Ayrica her dénemde
ihtiyari olmayan tahakkuklar aktif toplaminin bir orani olarak sabit kabul edilmistir.
Dolayisiyla, bu modelde incelenen periyotta ihtiyari olmayan tahakkuklar 6nemli
oranda degisim gosterdiginde, bunlarin etkisi géz ardi edilmis olacak ve finansal
bilgi manipiilasyonu vardir sonucuna ulagilacaktir (Dechow, Sloan ve Sweeney,
1995:197).

Healy bu modeli ile yaratict muhasebe yontemlerinden “biiylik temizlik
muhasebesini” test etmegi amacglamaktadir. Bu modelde ihtiyari olmayan

tahakkuklarin ne kadar oldugu konusu ile ilgilenmis ve su denklemi kullanmistir;

1 TA
NDA;= — X(
n A

)

Formiilde kullanilan notasyonlar asagidaki gibidir;
NDA = Tahmini Ihtiyari Olmayan Tahakkuklar
TA (= Toplam Tahakkuklar

A 1 = Bir Onceki Y1l Toplam Aktifi

n = Gozlem Yil1 Sayisi

Healy modelinde bulgulara goére kar, belirli bir esigin altinda veya belirli bir
tavanin iistiinde oldugu zaman tahakkuklar genel olarak gelir diistiriiciidiir. Kar, bu
iki smir arasinda ise tahakkuklar %46 oraninda gelir artiricidir. Tahakkuklar, kar
belirli bir esigin altinda veya belirli bir tavanin iistiinde oldugu zaman sadece %9-
%10 diizeyinde pozitif olmaktadir (Healy, 1985: 96).

Healy ve Wahlen’e gore ise, sirket yoneticilerinin finansal raporlama ile ilgili
kararlarinda ve islem ya da faaliyetlerin yiiriitiilmesinde, sirketin temel ekonomik
performanst hakkinda bazi muhasebe bilgisi kullanicilarinin yaniltilmasi veya

kamuya agiklanan kar rakamina endeksli s6zlesmelerden kaynaklanacak sonuglarin
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etkilenmesi amaciyla hareket etmeleri halinde kar yonetimi gerceklesir (Dechow ve

Skinner, 2000: 238).

3.2.2. DeAngelo Modeli

DeAngelo, tarafindan 1986 yilinda yapilan ¢alismada, halka agik sirketlerin,
halka dagilmis olan hisse senetlerinin geri alinmasi suretiyle halka kapali hale
gelmeleri sirasinda finansal bilgi manipiilasyonuna basvurulup basvurulmadigi
incelenmistir (Kiigliksdzen, 2004:256).

DeAngelo’nun modeli, Healy modelinin 6zel bir versiyonu olarak kabul
edilebilir, tek fark ihtiyari olmayan tahakkuklarin tahmini periyodunun onceki
dénemlerle sinirlanmis olmasidir (Dechow, Sloan ve Sweeney, 1995).

Her iki modelin zayif yani, ihtiyari olmayan tahakkuklarin incelenen
periyotta sabit oldugu varsayimidir. Oysa, tahakkuk muhasebesinin dogal bir sonucu
olarak ihtiyari olmayan tahakkuklar sirketin faaliyet goOsterdigi ekonomik
kosullardaki degisime paralel olarak degismektedir (Dechow, Sloan ve Sweeney,
1995).

DeAngelo modelini; ihtiyari olmayan tahakkuklari, bir 6nceki donem toplam
tahakkuklarini, iki y1l 6nceki toplam aktife oranina esitleyerek kurmustur.

Bu modelde ise, “ihtiyari olmayan tahakkuklar” asagidaki gibi hesaplanmistir
(Bay1rl1,2006:247);

TA
NDA (= ———
A
Formiilde kullanilan notasyonlar asagidaki gibidir;
NDA (= Tahmini ihtiyari Olmayan Tahakkuklar
TA ; = Toplam Tahakkuklar
A = Bir Onceki Yil Toplam Aktifi

3.2.3. Jones Modeli

Jones modeli, ihtiyari tahakkuklarin aktiflerle iligkilendirilmesi sonucu bu
iliskide ortaya ¢ikmasi muhtemel temel bir sapmanin kar yonetimi uygulamasinin

varligini ortaya koyacagi varsayimini savunmaktadir (Bayirl1,2006:248).
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Jones 1991 yilindaki ¢alismasinda, ABD’deki sirketlerin bulunduklar
sektordeki giimriik korumalarindan yararlanmak amaciyla, ABD Ticaret Komisyonu
tarafindan inceleme yapilan donemde, finansal bilgi manipiilasyonu ile karlarimni
diisiik gosterip gostermediklerini test etmistir (Kiigiiksdzen, 2004:260).

Calismaya gore, toplam ihtiyari tahakkuklar karim manipiile edilmesinde
onemli bir rol oynamaktadir ve bu sebepten dolay1 c¢alismada finansal bilgi
manipililasyonunun tespiti ic¢in ihtiyari toplam tahakkuklar esas alinmistir
(Kiigtiksozen, 2004:260).

Jones modeli, yapilan bir ¢ok aragtirmaya referans olmus kullanigh bir
modeldir. Jones modelinin temelinde, standart zaman serisi modeli yatmaktadir.
Modele, sirketin i¢inde bulundugu ekonomik kosullarin etkilerini dahil edilebilmek
amaciyla, gelirlerdeki degisim ve briit maddi duran varliklar degisken olarak dahil
edilmistir (Bay1rl1,2006:248).

Bu aciklamalar 15181inda model asagidaki sekilde formiilize edilmistir;

TA it /A it-1 = Ol [I/A it-l] + Bli [A REV it/A it-l] + B2i [PPE it/A it-l]

Modeldeki degiskenlerin tanimlari ise asagidaki gibidir:
TA it = Toplam Tahakkuklar,

A1 = Bir Onceki Y1l Aktif biiyiikliigii,

A REV j;= Gelirlerdeki degigim,

PPE ;; = Briit Makine Tesis ve Cihazlar

Bu modelde, en kiigiik kareler yonteminin uygulanmasi suretiyle o, Bii, Pai
katsayilar1 bulunmakta ve daha sonra bu katsayilardan yararlanilarak bulunan
beklenen degerler ile gergek degerler arasindaki farklarin bulunmasiyla elde edilen
tahmin hatalar1 (p;;) degerleri, t zamanindaki ihtiyari tahakkuk tutarlarini vermektedir

(Kiigiiksozen, 2004:264).

3.2.4. Gelistirilmis Jones Modeli

Jones 1991 yilindaki modelinde kar yonetiminin yapildigi donemde, ihtiyari

tahakkuklar gelirler lizerinden gerceklestirilmemektedir” varsayimi yapilmaktadir.

80



Jones bu varsayimi degistirerek modelini gelistirmek istemis ve kredili satis islemleri
ile kar yonetiminin daha kolay gergeklestirilebilece§i varsayimini ortaya atmistir
(Dechow, Sloan ve Sweeney, 1995: 199).

Gelistirilmis Jones modelinde “ticari alacaklardaki degisim” yeni bir degisken

olarak modele eklenmistir;

TA i /A i1= i [1/Ai1] + Bii [(AREV — AREC)i/Aj.1] + Bai [PPEi/Ait.1]

Modeldeki degiskenlerin tanimlar1 ise asagidaki gibidir:
TA i = Toplam Tahakkuklar,

A1 = Bir Onceki Yil Aktif bityiikliigii,

A REV ;= Gelirlerdeki Degisim,

A REC i = Ticari Alacaklardaki Degigim,

PPE ;; = Briit Makine Tesis ve Cihazlar

3.2.5. Barton ve Simko Modeli

Yaratict muhasebe uygulamalarinin farkli bir acidan ele alindig1 Barton ve
Simko modelinde, her hangi bir yilda yapilan bir manipiilasyonun, gelecekteki
yaratict muhasebe uygulamalarini engelleyip engellemedigi incelenmistir.

Modelin temel degiskeni NFV (Net Faaliyet Varliklar1) kalemidir. Gosterge
olarak ise “NFV ’nin, satiglara oran1 kullanilmigtir (Bayirl1,2006:253).

Modelin aragtirdigr temel nokta ise, yoneticilerin ge¢miste yaptiklari kar
manipiilasyonlart  nedeniyle, gelecekteki yaratict muhasebe uygulamalari
yapmalarinin gii¢lesip gliclesmedigidir (Barton ve Simko, 2002: 3).

Modelde NFV su sekilde tanimlanmaktadir (Bayirl1,2006:253);

NFV= (Oz sermaye-Hazir Degerler-Menkul Kiymetler+Top. Borglar-Kredi Borglarr)

Modele cesitli elestirilerde getirilmistir. “NFV/Satiglar” oraninin, aktiflerin
oldugundan daha yiiksek gosterildigini ve gecmiste yapilan kar yoOnetimini
etkilemedigini savunarak bu modeli elestirenler olmustur (Defond, 2002: 30).

Modele iliskin olarak yapilan bu elestiriler asagidaki  gibidir
(Bay1rl1,2006:254):
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e “NFV/Net Satislar” orani bu oranin gelecekteki biiyiikliigii hakkinda fikir
vermemektedir. Ayrica bu oran sektorler arasinda ve ayni sektdrdeki sirketler
arasinda bile birbiriyle iliskilendirilemeyecek degisiklikler gostermektedir.

e Barton ve Simko, kar yonetimi uygulamalarinin bilangoyu nasil siirladigi
hakkinda bir bilgi vermemektedirler.

e “NFV/Net Satislar” oraninin yiiksekligi karin artirilmasi manipiilasyonunu
engellemektedir. Ancak “NFV/Net Satislar” oranin diisiikligii karin

artirllmasi manipiilasyonunu 6zendirmekte midir, bilinmemektedir.

3.2.6. Beneish Modeli

Beneish 1997 yilinda, olaganiistii performans gostermis sirketler ile bir veri
seti olusturarak, yaratici muhasebe uygulamalarma bagvurup basvurmadiklar
hakkinda bir calisma yapmustir. Modelinde SEC tarafindan cesitli sekillerde
manipiilasyon yaptiklar1 tespit edilen 64 adet sirket ile beraber, hakkinda higbir
olumsuz goriis olmayan 1989 adet isletmeyi ele alarak cesitli degiskenler belirlemis
ve bu degiskenleri Probit analizine tabi tutarak, yaratici muhasebe uygulamalari
araciligiyla manipiilasyon yapmistir yada yapmamistir sorusuna cevap aramistir.
Ayrica modelinde, SEC tarafindan manipiilasyon yaptiklari tespit edilen sirketler ile
diger sirketleri ayirmak icin bir degisken eklemis ve burada manipiilator sirketlere 1
degerini, manipiilasyonla ilgileri olmayan sirketlere de 0 degerini vererek modelinin
yorumlanabilmesine imkan saglamistir (Kiigliksdzen, 2004:267).

Beneish 1999 yilinda, 1997 yilindaki caligmasina eklemeler yaparak
genigletmis ve aymi sektorde olan sirketler icin 1997°deki modelini yinelemistir.
Fakat 1999 yilindaki modelinde degiskenleri gozden gegirmis ve bazi degisiklikler
yapmuigtir.

Beneish’in 1997 yilindaki modelinde kullandig1r degiskenler (Kiigiiksozen,
2004:274);

» Ticari Alacaklar Endeksi
= Briit Kar Marj1 Endeksi
= Aktif Kalitesi Endeksi

*  Amortisman Endeksi

» Pazarlama, Satis, Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri Endeksi
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» Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara Oram
= Satislardaki yillik degisim

= Hisse senetleri fiyatlarindaki yillik degisim seklinde siralanabilir.

Beneish’in 1999 yilindaki modelinde kullandig1 degiskenler;

* Ticari alacaklar endeksi

= Briit Kar Marj1 endeksi

= Aktif kalitesi endeksi

= Satislardaki yillik degisim (biiylime) endeksi

= Amortisman giderleri endeksi

= Pazarlama, Satis, Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri endeksi

* Bor¢lanma yapisindaki yillik degisim

» Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara orani
olarak degistirilmistir (Kiigiiks6zen, 2004:264).

Beneish bu degiskenleri ii¢ temel nedenden dolay1 se¢mistir (Beneish 1999:

26);

= Gelecege iliskin verileri agisindan kotli beklentileri olan sirketler finansal
bilgi manipiilasyonuna bagvurmaktadirlar,

» Degiskenler nakit olarak ve tahakkuk yoluyla olusan kalemleri kapsayacak
sekilde secilmistir

* Finansal bilgi manipiilasyonunun so6zlesmeye dayali motivasyonlardan

kaynaklandigin1 varsayan, pozitif arastirmalar teorisinden yararlanilmigtir

Beneish modeldeki degiskenlerin nasil tiiretilecegini de asagidaki sekilde
formiilize etmistir (Kii¢liksdzen, 2004:280-284);
Ticari Alacaklar Endeksi — DSRI (Days’ Sales in Receivables Index )

Ticari Alacaklar . / Briit Satislar .

DSRI =
Ticari Alacaklar  / Briit Satislar (4

Briit Kar Marji Endeksi — GMI (Gros Magrin Index )

(Briit Satislar .; — Satilan Mal Maliyeti (1) / Briit Satislar (.
GMI =

(Briit Satiglar (— Satilan Mal Maliyeti v, / Briit Satislar ¢
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Aktif Kalitesi Endeksi — AQI (Asset Quality Index)

(1 — Donen Varliklar + Maddi Duran Varliklar ;) / Toplam Varliklar
AQI =

(1 — Donen Varliklar ¢; + Maddi Duran Varliklar () / Toplam Varliklar

Satislardaki Biiyiime Endeksi — SGI (Sales Growth Index)

Briit Satislar ¢

SGI =
Briit Satiglar ¢

Amortisman Giderleri Endeksi — DEPI (Depreciation Index)

Amortisman Gid {1/ (Amortisman Gid (; + Maddi Duran Varliklar )
DEPI =

Amortisman Gid {/ (Amortisman Gid {+ Maddi Duran Varliklar ;)

Pazarlama, Satis, Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri Endeksi — SGAI
(Sales, General and Administrative Expenses Index)

(Paz. Satig Dag. Gid. (+ Genel Yon. Gid. ) / Briit Satislar
SGAI =

(Paz. Satig Dag. Gid. .; + Genel Yon. Gid. +.; ) / Briit Satislar .,

Bor¢lanma Yapisindaki Degisim Endeksi — LVGI (Leverage Index)

(Uzun Vadeli Borglar ;+ Kisa Vadeli Borglar ;) / Toplam Varliklar ¢
LVGI =

(Uzun Vadeli Borglar | + Kisa Vadeli Borglar ;) / Toplam Varliklar ¢

————— e rm e e oy,

Toplam Tahakkuklarin Toplam Varhklara Oram — TATA
( Total Accruals to Total Assets)

( A Donen Varliklar — A Kasa — A Kisa Vadeli Borglar — A Uzun Vadeli
Bor¢ Anapara Taksit ve Faizleri — A Odenecek Vergi ve Diger Yasal
Yikiimliliik Karsiligi — Amortisman Giderleri ¢ )

TATA =
Toplam Varliklar

A Simgesi { donemi ile . ; donemi arasindaki farkin alinmasi durumunu ifade etmektedir.
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Beneish modelinde manipiilator sirketler ve manipiilasyon yapmamis

sirketlere verilen isim olan kontrol sirketlerinin formiilize edilen 8 adet bagimsiz

degisken seklindeki verilerini probit analize tabi tutarak su formiile ulagmigtir

(Kiigiiksozen, 2004:285);

Mi=

gore

-4,840 + (0.920*DSRI) + (0.528*GMI) + (0,404*AQI) + (0,892*SGI) +
(0,115 * DEPI) + (-0,172 * SGAI) + (4,679 * TATA) + (-0,327 * LVGI)

Bu denklemin sonucunda bulunan M. degerinin normal dagilim fonksiyonuna

manipiilasyon olasiligiin (Wiedman 1999:156);

% 2,94’den daha diisilk olmas1 halinde o sirketin finansal bilgi
manipiilasyonuna bagvurduguna dair bir bulgunun olmadigi

% 2,94 ile % 5,99 araliginda olmasi halinde, o sirketin finansal bilgi
manipiilasyonu yapma olasiliginin bulundugu

% 5,99 ile % 11,32 araliginda olmasi halinde o sirketin finansal bilgi
manipiilasyonu yapmis olma olasilig1 hakkinda ciddi bulgular oldugu
%11,32’den yiiksek olmasi halinde, o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu
yaptigina dair ¢ok dnemli bulgular oldugu degerlendirmesi yapilmaktadir
Beneish kullandig1 gostergelerin (Beneish,1999:9),

Analistlerin  sirketlerin =~ gelecekteki  performanslarim1  degerlemede
kullandiklar1 oranlar olduklarini,

Hem nakit bazli hem de tahakkuk bazli secildigini,

Kar yonetiminin motive edicileri arasindaki karsilikli iligkileri de ortaya

cikaracak sekilde belirlendigini ifade etmektedir.

Beneish’in yapmis oldugu probit analizi sonucunda, Genel kabul goérmiis

muhasebe ilkelerini ihlal eden sirketlerin (Bayirli, 2006:252),

Dabha kiigiik,

Daha yeni,

Daha diisiik hisse senedine sahip,

Borg agirlikli kaynak yapisi ile biiyiiyen,

Alacak ve stok devir hizlar1 diismekte olan,
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= Aktif kalitesi kotiilesen,
» Briit kar marj1 kétiilesen sirketler olduklar1 belirlenmistir.
Ayrica Beneish, modelinin finansal bilgi manipiilasyonunu 6lgmekte giiclii
olup olmadigim test ederek, modelinin manipiilasyon yaptiklar1 belirlenen sirketleri
dogru tahmin etme olasiligmin %38 ile %56 arasinda bir deger oldugu sonucuna

ulagmistir (Beneish 1999:33).
3.3. Beneish Modeli ile Ornek Bir Uygulama

3.3.1. Giris

Calismanin bu boliimiinde, hisse senetleri IMKB (Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi)’de islem goren sirketlerin yaratict muhasebe uygulamalari sonucunda,
finansal bilgi manipiilasyonuna bagvurup, bagvurmadiklari konusunda bir fikir
edinilmesi amag¢lanmaktadir. Literatiirde simdiye kadar yapilan arastirmalar kesin bir
sonuca ve yargiya ulasmak amaciyla yapilmamis ve ulagsmasi da beklenmemektedir.
Bu c¢alismada dahil olmak iizere, tiim arastirmalar bir On bilgi edinmeyi
amaclamaktadir.

Calismanin teorik bilgi kismimin verildigi yukaridaki boliimlerde de
aciklandigr gibi bu 6n bilgilere ulasmak {tizere kullanilabilecek, birka¢ model
bulunmaktadir. Calismanin bu boliimiinde, cesitli sebeplerden dolayr secilen ve
ilerleyen boliimlerde sebepleri agiklanacak bir istatistiksel 6ngdrii modeli yardimiyla,
niceliksel veriler kullanilarak yaratict muhasebe uygulamalarindan kaynaklanan,

finansal bilgi manipiilasyonunun varlig1 test edilmeye ¢alisilacaktir.

3.3.2. Arastirmada Kullanilacak Model

Calismanin &rnek uygulama kisminda, IMKB’de hisse senetleri islem gdren
tekstil isletmelerinin, yaratict muhasebe uygulamalarini kullanarak, finansal bilgi
manipiilasyonu yapip yapmadiklar1 aragtirilacaktir.

Bu calisma, yukarida modeller tanmitilirken ayrintili bir bicimde incelenen
Beneish modelinin 1999 yilindaki versiyonu araciliiyla, Tiirkiye’deki hisse senetleri
borsada iglem goren tekstil isletmelerinin, finansal bilgi manipiilasyonu yapip
yapmadig1 hakkinda istatistiksel bir model kullanilarak, 6n bilgiye sahip olunmasi

amaci giitmektedir.

86



Bu inceleme yapilirken, Beneish (1999) modelinin yani sira, Beneish
modelinden yararlanilarak hazirlanan, Cemal KUCUKSOZEN’in Tiirkiye’de
IMKB’de hisse senetleri islem goren ve reel sektorde faaliyet gdsteren 126 adet sirket
tizerinde uygulamasi yapilmis ve Beneish (1999) orijinal modelinin degiskenlerinin,
Tiirkiye’ye uyarlanmasi ve bazilarimin yerine Tirkiye’de yaratict muhasebe
uygulamalarindan kaynaklanan finansal bilgi manipiilasyonunu aciklayic1 birkag
degiskenin modele dahil edilmesi ile degistirilen Beneish modelinin TR (Tiirkiye)
uygulamasindan faydalanilmstir.

Beneish modeli uygulanmis bu iki calismanin istatistiksel temeli ve
degiskenlerin tanitilmasi ¢aligmamizin ilerleyen boliimlerinde yapilacaktir.

Calismanin uygulama asamasinda, Beneish (1999) modeli ile Beneish TR
uygulamasindan faydalanilmasinin 2 temel nedeni bulunmaktadir. Birincisi, Beneish
modelinde sadece 1 yillik degisimlerin, yani 2 yillik verilerin incelenmesi analiz
acisindan yeterli olmaktadir. ikincisi ise Beneish modeli diger modellerden farkli
olarak, sadece tahakkuklar ile ilgili kalemlerin etkisini degil, finansal bilgi
manipiilasyonunun gostergesi olabilecek ve temel finansal tablolardan tiiretilebilecek
bazi1 6nemli oranlarinda etkisini, bagimsiz degisken olarak analize dahil etmektedir.

Calismada, iki modelin probit regresyon analizi sonucu elde edilmis
regresyon denklemleri kullamlarak, Tiirkiye’de ki hisse senetleri IMKB’de islem
goren tekstil isletmelerinin, yaratict muhasebe uygulamalarindan kaynaklanan
finansal bilgi manipiilasyonuna, bagvurup bagvurmadiklar1 hakkinda bir yorum

getirilmeye ¢aligilacaktir.

3.3.3. Arastirmada Kullanilan Veriler ve Arastirmanin Kapsami

Calismada, yukarida da bahsedildigi gibi Beneish modeli kullanilacaktir.
Fakat Beneish modelinin 2 farkl iilkede yani ABD’de ve TR’de yapilmis olan
uygulamalarinin sonucunda elde edilen 2 farkli regresyon denklemi kullanilacaktir.
Calismanin bundan sonraki kisminda bu iki farkli denklemden, Beneish’in ABD’deki
hisse senetleri borsada islem goren sirketler {lizerinde yapmis oldugu calisma
sonucunda elde edilen denklemden “Beneish Orijinal Denklemi”, Tiirkiye’de
IMKB’de hisse senetleri islem gdren sirketler iizerinde yapilmis olan calismanin

denkleminden “Beneish TR Uygulamasi1 Denklemi” olarak bahsedilecektir.
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Calismada, bu iki denklem kullanilarak Tiirkiye’de 2007-2008 yillarinda
hisse senetleri IMKB’de islem goren 22 adet tekstil firmasinin yaratict muhasebe
uygulamalar1 yardimiyla manipiilasyon yapip yapmadiklar1 hakkinda bir fikir
edinilmeye calisilacaktir.

Beneish orijinal modelindeki degigkenler ile Beneish TR uygulamasindaki
degiskenler arasinda farkliliklar bulunmaktadir. Bunun nedeni bazi degiskenlerin
Tiirkiye’de yaratict muhasebe uygulamalarindan kaynaklanan manipiilasyon
islemlerini agiklamakta yetersiz oldugu ve baska degiskenlerin bu gorevi yerine
getirmekte daha bagarili olacagi Ongoriisiidiir. Beneish TR uygulamasinda
Kiicliksozen iki yeni degisken eklemistir. Bu degiskenler, Tiirkiye’de isletmelerin
manipiilasyona basvururken ¢ogunlukla kullandiklar diisiiniilen stoklar ve finansman
giderleri ile ilgilidir. Beneish TR uygulamasindaki modele dahil edilirken asagidaki
formiiller yardimiyla bulunacaktir (Kii¢liks6zen, 2004:309-310);

e Stoklarin Briit Satislara Oram

Stoklar ( / Briit Satiglar
SSE =

Stoklar (.; / Briit Satislar ¢

¢ Finansman Giderlerinin Briit Satislara Orani

Finansman Giderleri  / Briit Satislar
FSE =

Finansman Giderleri (.; / Briit Satislar ¢

Bu sebeple iki farkli uygulamanin degiskenlerini kisaca tanitmak faydali
olacaktir. Ik olarak Beneish orijinal modelinde yer alan degiskenleri inceleyebiliriz
ki bunlar;

e Ticari alacaklar endeksi, (DSRI)

e Briit Kar Marj1 endeksi, (GMI)

o Aktif kalitesi endeksi, (AQI)

e Satislardaki yillik degisim endeksi, (SGI)

e Amortisman endeksi, (DEPI)

e Pazarlama, Satig, Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri endeksi, (SGAI)

e Borg¢lanma yapisindaki yillik degisim (LVGI)
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e Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara orant (TATA)

seklinde modele dahil edilmistir.

Beneish orijinal modelinde yukaridaki degiskenler kullanilarak bir probit
regresyon analizi yapilmis ve borsada hisse senedi islem goren her hangi bir sirketin
manipiilasyon yapip yapmadigi hakkinda fikir sahibi olunabilecek bir M; degeri elde
edilebilmesi i¢in bir denkleme ulasilmigtir. Bu denklem ve katsayilar1 yukaridaki

boliimlerde de bahsedildigi gibi su sekildedir;

M= -4,840 + (0.920*DSRI) + (0.528*GMI) + (0,404*AQI) + (0,892*SGI) +
(0,115 * DEPI) + (-0,172 * SGAI) + (4,679 * TATA) + (-0,327 * LVGI)

M;: Beneish orijinal denklemi sonucunda elde edilen, her hangi bir isletmenin
manipiilasyona basvurup basvurmadigi hakkinda belirleyici olan degeri ifade
etmektedir.

Beneish orijinal modelindeki bu denklem sonucunda elde edilen M; degerinin
normal dagilim fonksiyonuna gore olasiligi hesaplandiginda eger bu olasilik
(Wiedman 1999:156);

e 0,0294°’den daha diisiik ise o sirketin finansal bilgi manipiilasyonuna
basvurduguna dair bir bulgunun olmadig,

e 00,0294 ile 0,0599 araliginda ise o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu
yapma olasiligini bulundugu,

e 0,0599 ile 0,1132 araliginda ise o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu
yapmis olma olasilig1 hakkinda ciddi bulgular oldugu,

e 0,1132°den yiiksek ise o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu yaptigina dair
cok dnemli bulgular oldugu sonucuna ulasilabilecegi belirtilmektedir.

Tabi bu denklemin ne derecede dogru tahmin yapabileceginin olasiligr da
hesaplanmis ve manipiilator sirketleri % 38-56 oraninda dogru tahmin ettigi
sonucuna ulagilmistir (Beneish 1999:33).

Regresyon denklemi sonucunda elde edilen Mi degerlerin standartlastirilmig
normal degiskene gevrilmesi sonucu elde edilecek Z degerleri, yaratict muhasebe
uygulamalariyla yapilan manipiilasyonun ger¢eklesme olasiligini  vermektedir.

Beneish orijinal modelinin 4 grup olarak belirlenen karar kuralina gore ortaya ¢ikan
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sonuglar % 38-56 oraninda dogru sonug¢ vermesi beklenen sonuglar olarak karsimiza
¢ikmaktadir.

Mi degerlerinin normal dagilimdaki olasiliklarinin  hesaplanmasinda,
standartlastiritlmis normal degiskene c¢evrilmesi sonucu elde edilen olasiliklar
kullanilir. Standartlastirilmis normal degiskene ¢evrilen Mi degerlerinin, “Normal
Dagilim Esik Degerleri Tablosu” (Z Tablosu) yardimiyla, yaratict muhasebe
uygulamalar1 aracilifiyla manipiilasyon yapilip yapilmadigi hakkinda yorum
yapmamizi saglayacak esik degerleri belirlenebilmektedir.

Her hangi bir serideki verileri standartlastirilmis normal degiskene ¢evirmek

icin asagidaki formiile gore doniistiirme yapilmaktadir;

Xi-u
Zi =
(g
Z;=1’nci degiskenin Z degeri

Xi=1'nci degiskenin degeri
p = Ortalama

o = Standart sapma

Beneish orijinal modelinde, yukaridaki formiille hesaplanan M; degerlerine
karsilik gelen Zi degerinin 0,035’den daha kiiclik olmasi durumunda o sirketin
finansal bilgi manipiilasyonuna basvurduguna dair bir bulgunun olmadig

sOylenebilir ve bu durum normal dagilim tablosunda asagidaki gibi gosterebilir.

Yaptigma dair bir siphe voltur
% 2,94

—

— -0,035 0 0,035 +

Sekil 1: Beneish orjinal modelinde 1.Bolge
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Yukaridaki normal dagilim tablosunda goriildiigli iizere, ok ile gosterilmis
alan tiim alanin % 2,94’lintl ifade etmektedir. Bu alan aslinda incelenen isletmenin
maniplilasyon yapma olasiligini ifade etmektedir. Beneish orijinal modeline gore M;
degeri bu alana diiserse, isletmenin yaratict muhasebe uygulamalartyla manipiilasyon

yapmakla hi¢bir ilgisi yoktur.

Yapma olasilig: bulunmaktadar

= -0,06 -0,035 0 0,035 0.06 +

Sekil 2: Beneish orjinal modelinde 2.Bolge

M; degerlerine karsilik gelen Zi degerinin 0,035 ile 0,06 araliginda olmasi
halinde, o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu yapma olasiligimin bulundugu

sonucuna ulagilabilmektedir.

Yapma olasilifi hakkmnda ciddi
bulgular bulunmaktadr

- 0,14  -0.06 0 0,06 014 +

Sekil 3: Beneish orjinal modelinde 3.Bolge
M; degerlerine karsilik gelen Zi degerinin 0,06 ile 0,14 aralifinda olmasi

halinde, o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu olasilig1 hakkinda ciddi bulgularin

oldugu sonucuna ulasilabilmektedir.
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Yapma olasilig1 hakkmda ¢ok
tnemli bulgular bulunmaktadwr

i
!
i
i
i

0

5 0,14 0.14 +

Sekil 4: Beneish orjinal modelinde 4.Bolge

M; degerlerine karsilik gelen Zi degerinin 0,14’den biiyiik olmasi durumunda,
finansal bilgi manipiilasyonu yaptigina dair ¢ok 6nemli bulgular oldugu sonucuna
ulasilabilmektedir.

Ikinci olarak Beneish TR uygulamasi modelinde yer alan degiskenler
incelenebilir ki bunlar;

e Ticari alacaklar endeksi (TAE),

e Briit kar marj1 endeksi (BKM),

o Aktif kalitesi endeksi (AKE),

e Amortisman endeksi (AME),

e Pazarlama, satig, dagitim ve genel yonetim giderleri endeksi (PSE),
e Kaynak yapisindaki degisim endeksi (KYE),

e Toplam tahakkuklarin toplam varliklara oran1 (TVE),

¢ Finansman giderlerinin satiglara oran1 (FSE)

e Stoklarin satiglara orani (SSE) seklinde modele dahil edilmistir.

Beneish TR uygulamasinda yukaridaki degiskenler kullanilarak bir probit
regresyon analizi yapilmis ve IMKB’de hisse senedi islem goren her hangi bir
sirketin manipiilasyon yapip yapmadigi hakkinda fikir sahibi olunabilecek bir M;
degeri elde edilebilmesi icin bir denkleme ulagilmistir. Bu denklem ve katsayilar1 su

sekildedir;

M;=-1,547 + (1,276*TAE) + (-1,770*BKM) + (0,082 *AKE) + (0,225*AME) +
(-0,488*PSE) + (-0,514*TVE) + (-0,341*BYE) + (0,972*SSE) + (0,060*FSE)
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M; TR: Beneish TR uygulamasi denklemi sonucunda elde edilen, her hangi
bir isletmenin manipiilasyona basvurup basvurmadigi hakkinda belirleyici olan
degeri ifade etmektedir.

Beneish TR uygulamasi denklemi sonucunda elde edilen M; degerinin normal
dagilim fonksiyonuna gore olasiligi hesaplandiginda eger bu olasilik (Kiigiiksdzen,
2004:319);

e 0,1217°den daha diisiik ise o sirketin finansal bilgi manipiilasyonuna
basvurduguna dair bir bulgunun olmadigi

e 00,1217 ile 0,2798 araliginda ise o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu
yapma olasiligin1 bulundugu

e 00,2798 ile 0,5850 araliginda ise o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu
yapmis olma olasilig1 hakkinda ciddi bulgular oldugu

e 0,5850°den yiiksek ise o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu yaptigina dair
¢ok Onemli bulgular oldugu sonucuna ulasilabilecegi belirtilmektedir. Bu
denklemin ne derecede dogru tahmin yapabileceginin olasiligi da
hesaplanmis ve manipiilatdr sirketleri % 33-57 oraninda manipiilator
olmayanlar1 da % 43-74 oraninda dogru tahmin ettigi sonucuna ulasilmistir.

Regresyon denklemi sonucunda elde edilen Mi degerlerin standartlastirilmis
normal degiskene cevrilmesi sonucu elde edilecek Z degerleri, yaratict muhasebe
uygulamalariyla yapilan manipiilasyonun gergeklesme olasiligini  vermektedir.
Beneish TR uygulamasi modelinin 4 grup olarak belirlenen karar kuralina gore
ortaya ¢ikan sonuglar % 33-57 ile % 43-74 oraninda dogru sonu¢ vermesi beklenen
sonuclar olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

M; degerlerine karsilik gelen Zi degerinin 0,15’den daha kiigiik olmasi
durumunda o sirketin finansal bilgi manipiilasyonuna bagvurduguna dair bir

bulgunun olmadigi durumu normal dagilim tablosunda asagidaki gibi gosterilebilir.
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Yaptigma dair bir siiphe voktur
% 12,17

. 015 0 015 £

Sekil 5: Beneish TR uygulamasinda 1.Bolge

Yukaridaki normal dagilim tablosunda goriildiigli iizere, ok ile gosterilmis
alan tiim alanin % 12,17 sini ifade etmektedir. Bu alan aslinda incelenen isletmenin
manipiilasyon yapma olasiligini ifade etmektedir. Beneish TR modeline gore M;
degeri bu alana diiserse, isletmenin yaratict muhasebe uygulamalartyla manipiilasyon

yapmakla hicbir ilgisi yoktur.

Yapma olasilig1 bulunmaktadr

- 035 -0,15 0 0,15 035 +

Sekil 6: Beneish TR uygulamasinda 2.Bolge

M; degerlerine karsilik gelen Zi degerinin 0,15 ile 0,35 araliginda olmasi
halinde, o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu yapma olasiligimin bulundugu

sonucuna ulagilabilmektedir.
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Yapma olasilig:s hakkmda ciddi
bulgular bulunmaktadr

- 0582 03 0 035 052 +

Sekil 7: Beneish TR uygulamasinda 3.Bolge

M; degerlerine karsilik gelen Zi degerinin 0,35 ile 0,82 araliginda olmasi
halinde, o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu olasilig1 hakkinda ciddi bulgularin

oldugu sonucuna ulasilabilmektedir.

Yapma olasilig1 hakkmda cok
dnemli bulgular bulunmalktadwr

= 0.82 0 0,82 +

Sekil 8: Beneish TR uygulamasinda 4.Bolge

M; degerlerine karsilik gelen Zi degerinin 0,82’den biiyiik olmas1 halinde,
finansal bilgi manipiilasyonu yaptigina dair ¢ok onemli bulgular oldugu sonucuna

ulasilabilmektedir.

3.3.4. Uygulama Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Calismada hisse senetleri IMKB’de islem goren tekstil isletmelerinin, yaratici
muhasebe uygulamalartyla manipiilasyon yapma olasiliklari, Beneish orijinal
denklemi ve Beneish TR uygulamasi sonucu elde edilen denklem ile hesaplanacak ve
manipiilasyon hakkinda bir 6n bilgiye ulasilacaktir.

Fakat hisse senetleri IMKB’de islem goren, 25 adet tekstil isletmesinden 3
tanesinin verilerine ulasilamamis ve 2 tanesi de uc¢ degerde M; sonuclar1 ortaya

koydugu icin hesaplanacak veri setine alinamamustir.
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Ciinkii uc¢ degerler, normalligi bozan bir yapiya sahiptir. Bu nedenle ug

degerlere miidahale edilmesi gerekir. U¢ degerlere iki sekilde miidahale edilebilir

(Kalayci, 2005:11):

e Ug degerler, verinin temizlenme asamasinda diizeltilebilir,

e Arastirmact yapacagl arastirmanin Onemine gore u¢ degerlerin c¢ikarilip

cikarilmayacagina karar verebilir.

Bu nedenlerden 6tiirii analiz kapsamina, 20 adet hisse senetleri IMKB’de

islem goren tekstil isletmesi dahil edilmistir. 20 adet isletmeye numara verilmis ve

her iki yontem i¢in ayr1 ayr1 M; degerleri hesaplanmustir.

Beneish orijinal denklemindeki degiskenler ile Beneish TR uygulamasi

denklemindeki degiskenleri ve hesaplanan M; degerleri asagida, Tablo 13 ve Tablo

14°de su sekilde gosterilebilir.

Tablo 13: Beneish Orjinal Modelinde Kullanilan Veri Seti ve Mi Degerleri

Isletme
No DSRI GMI AQI SGI DEPI SGAI | LVGI | TATA Mi
1 3,0525 | 0,4515 | 0,8097 | 0,1444 | 0,9976 | 42737 | 0,1874 | 0,1471 | -1,33
2 1,0595 | 0,9078 | 0,8197 | 0,8604 | 1,0081 | 1,0639 | 1,3072 | -0,0859 | -3,18
3 1,1308 | 1,5954 | 1,5028 | 0,8678 | 0,8272 | 0,8901 | 1,1828 | -0,0277 | -2,15
4 1,0236 | 2,9472 | 0,5769 | 1,1156 | 0,8431 | 0,8299 | 1,3650 | -0,0939 | -2,05
5 1,8373 | 1,2849 | 1,4518 | 0,7237 | 1,1926 | 1,3035 | 0,8890 | 0,1429 | -0,95
6 0,8141 | 1,2521 | -0,7447 | 0,7010 | 1,2653 | 0,8823 | 2,4733 | -0,6665 | -7,04
7 3,0918 | 4,1256 | 0,8441 | 0,3560 | 1,0662 | 1,1139 | 1,2930 | -0,1106 | -0,17
8 4,0055 | 0,7943 | 2,3925 | 1,4859 | 1,2201 | 0,7191 | 1,1182 | -0,0128 | 1,15
9 0,4723 | -0,4320 | -1,7080 | 0,5271 | 4,1526 | 1,8357 | 1,6375 | -1,1389 | -10,56
10 0,0000 | 0,0000 | 1,2403 | 0,0000 | 1,7725 | 0,0000 | 1,4306 | -0,4593 | -6,75
11 1,5431 | 1,2682 | 0,9433 | 1,2784 | 0,7108 | 0,9714 | 1,3242 | -0,1315 | -2,36
12 0,6119 | 02226 | 1,1013 | 0,4189 | 0,7574 | 2,0882 | 0,9165 | -0,0337 | -4,07
13 1,6651 | 1,1342 | -1,3633 | 1,0374 | 2,1209 | 0,9714 | 1,3061 | -0,0217 | -2,78
14 0,7410 | 0,7664 | 0,3408 | 0,8799 | 0,6558 | 1,0467 | 1,0229 | -0,2836 | -4,60
15 0,0000 | 0,0000 | 43579 | 0,0000 | 1,7551 | 0,0000 | 0,7645 | -0,3436 | -4,74
16 1,1141 | -0,9857 | 0,9479 | 0,7729 | 0,9953 | 1,4324 | 1,3977 | -0,9625 | -8,36
17 1,8110 | 0,1396 | 0,0027 | 1,2419 | 1,0437 | 0,5586 | 1,7480 | -1,2192 | -8,24
18 2,6345 | 0,3030 | 0,9411 | 0,3752 | 4,6956 | 0,7260 | 1,2401 | -0,3069 | -2,97
19 0,7145 | 0,8608 | 0,3951 | 1,1244 | 1,2091 | 1,2926 | 1,1560 | -0,2972 | -4,42
20 1,0591 | 0,9677 | 1,4285 | 1,0407 | 0,8090 | 1,2708 | 1,1939 | -0,0957 | -2.81

Kaynak: Yukarida tabloda gosterilen ve onceki boliimlerde formiillerine deginilmis degiskenler,
IMKB’de yayinlanan finansal tablolardaki veriler kullanilarak hesaplanmustir.

Kullanilan denklem;

M= -4,840 + (0.920*DSRI) + (0.528*GMI) + (0,404*AQI) + (0,892*SGI) +
(0,115 * DEPI) +(-0,172 * SGAI) + (4,679 * TATA) + (-0,327 * LVGI)
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Tablo 14: Beneish TR Uygulamasinda Kullanmilan Veri Seti ve Mi TR Degerleri

Isletme Mi
No DSRI GMI AQI DEPI | SGAI | LVGI | TATA SSE FSE TR
1 3,0525 | 0,4515 | 0,8097 | 0,9976 | 4,2737 | 0,1874 | 0,1471 | 8,1664 | 3,0818 7,74
2 1,0595 | 0,9078 | 0,8197 | 1,0081 | 1,0639 | 1,3072 | -0,0859 | 1,1222 | 3,1338 | -1,15
3 1,1308 | 1,5954 1,5028 | 0,8272 | 0,8901 | 1,1828 | -0,0277 | 1,4519 | 2,6786 | -1,87
4 1,0236 | 2,9472 | 0,5769 | 0,8431 | 0,8299 | 1,3650 | -0,0939 | 0,8804 | 2.,5911 | -5,03
5 1,8373 | 1,2849 1,4518 | 1,1926 | 1,3035 | 0,8890 | 0,1429 | 1,3382 | 6,6903 | -0,40
6 0,8141 | 1,2521 | -0,7447 | 1,2653 | 0,8823 | 2,4733 | -0,6665 | 0,7939 | 4,3085 | -2,40
7 3,0918 | 4,1256 | 0,8441 | 1,0662 | 1,1139 | 1,2930 | -0,1106 | 1,7178 | 2,0690 | -3,73
8 4,0055 | 0,7943 2,3925 | 1,2201 | 0,7191 | 1,1182 | -0,0128 | 1,1780 | 2,2918 3,19
9 0,4723 | -0,4320 | -1,7080 | 4,1526 | 1,8357 | 1,6375 | -1,1389 | 0,0000 | 7,4067 0,19
10 0,0000 | 0,0000 1,2403 | 1,7725 | 0,0000 | 1,4306 | -0,4593 | 0,0000 | 0,0000 | -1,30
11 1,5431 1,2682 0,9433 | 0,7108 | 0,9714 | 1,3242 | -0,1315 | 0,7895 1,9389 | -1,56
12 0,6119 | 0,2226 1,1013 | 0,7574 | 2,0882 | 0,9165 | -0,0337 | 2,1805 | 19,8432 | 1,10
13 1,6651 | 1,1342 | -1,3633 | 2,1209 | 0,9714 | 1,3061 | -0,0217 | 0,9270 | 2,4694 | -0,92
14 0,7410 | 0,7664 | 0,3408 | 0,6558 | 1,0467 | 1,0229 | -0,2836 | 0,9437 | 2,4939 | -1,43
15 | 00000 | 0,0000 | 43579 | 17551 | 0,0000 | 07645 | -0.3436 | 0,0000 | 0,0000 | -0.88
16 1,1141 | -0,9857 | 0,9479 | 0,9953 | 1,4324 | 1,3977 | -0,9625 | 1,2180 | 1,4536 2,51
17 1,8110 | 0,1396 | 0,0027 | 1,0437 | 0,5586 | 1,7480 | -1,2192 | 0,8819 | 2,6418 1,53
18 2,6345 | 0,3030 | 0,9411 | 4,6956 | 0,7260 | 1,2401 | -0,3069 | 1,8737 | 4,9568 391
19 0,7145 | 0,8608 0,3951 | 1,2091 | 1,2926 | 1,1560 | -0,2972 | 0,9833 1,1590 | -1,70
20 1,0591 | 0,9677 1,4285 | 0,8090 | 1,2708 | 1,1939 | -0,0957 | 0,7518 | 1,7809 | -1,75

Kaynak: Yukarida tabloda gosterilen ve onceki boliimlerde formiillerine deginilmis degiskenler,

IMKB’de yayinlanan finansal tablolardaki veriler kullanilarak hesaplanmugtir.

Kullanilan denklem;
M;=-1,547 + (1,276*TAE) + (-1,770*BKM) + (0,082 *AKE) + (0,225*AME) +

(-0,488*PSE) + (-0,514*TVE) + (-0,341*BYE) + (0,972*SSE) + (0,060*FSE)

Analize tabi tutulan isletmelerimizin M; ve M; TR degerlerinin istatistiksel

olarak dogru sonu¢ vermesi ve yorumlanabilmesi i¢in normal dagilima uymasi

gerekmektedir. Hesaplanan M; ve M; TR degerlerinin normal dagilima uyup

uymadiginin test edilmesi gerekmektedir.

Istatistiksel olarak tek degiskenli normal dagilmi test etmek icin

Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro Wilk testleri kullamlabilmektedir. Iki test

arasindaki ayrim, incelenen veri sayisina baglidir. Incelenen veri sayist 29’un

tizerindeyse Kolmogorov-Smirnov testinin, veri sayist 29’un altindaysa Shapiro Wilk

testinin yapilmasi uygundur (Kalayci, 2005:10).

Normallik testindeki hipotezler asagida gosterildigi gibi kurulursa;

Hj: Veriler normal dagilima uyar

H;: Veriler normal dagilima uymaz
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Karar kuralimiz su sekilde olacaktir:

% 95 Giiven Araligmda
Hj: (Ret edilir)

- g ————————

- -1.26

(=]

196 +

Sekil 9: Normal dagilim testinde ret bolgeleri

Normal dagilim testi yapilirken, Beneish orijinal denklemi sonucunda
bulunan degere M;, Beneish TR uygulamasi sonucunda bulunan degere de M; TR adi
verilecektir.

Bu verilere gore SPSS 15.0 paket programi ile yapilan normal dagilim

testinin ¢iktilar1 asagidaki gibidir;

Tablo 15: Uygulamaya Giren Toplam Veri Sayisi

Gegerli Eksik Toplam

N Yiizde N Yiizde N Yiizde
Mi 20 100,0% 0 ,0% 20 100,0%
Mi TR 20 100,0% 0 ,0% 20 100,0%

Yukaridaki tabloda da goriindiigii gibi analize M; ve M; TR degiskenlerinden

20’ser adet veri dahil edilmistir. Higbir eksik gézlem yoktur.
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Tablo 16: Tamimlayici Istatistikler

Istatistik Standart Hata
Mi Ortalama -3,9190 ,66877
8gjel:arllm:r:ﬁgl95% Alt Smur 53188
Ust Sinir
-2,5192
5% Kesilmig Ortalama -3,8317
Ortanca -3,0750
Varyans 8,945
Standart Sapma 2,99084
Minimum -10,56
Maksimum 1,15
Aralik 11,71
Ceyrekler Arasi Aralik 4,17
Carpiklik -,588 ,512
Basiklik -,059 ,992
Mi TR | Ortalama -,1975 ,64517
8gjlim:r;(,ﬁrgll95% Alt Smur 11,5479
Ust Sinir
1,1529
5% Kesilmis Ortalama -,3700
Ortanca -1,0350
Varyans 8,325
Standart Sapma 2,88530
Minimum -5,03
Maksimum 7,74
Aralik 12,77
Ceyrekler Arasi Aralik 3,16
Carpiklik 1,093 512
Ortanca 1,884 ,992
Yukaridaki tanimlayict istatistikler tablosunda ise M; degiskenlerinin

ortalamasiin -3,9190, standart sapmasinin ise 2,99084 oldugu goriinmektedir. M;

TR degiskenlerinin ortalamasinin -0,1975 standart sapmasinin ise 2,88530 oldugu

goriinmektedir.

Tablo 17: Normallik Sinamasi

Kolmogorov-Smirnov

Shapiro-Wilk

Istatistik S.Der. Anlamlilik | TIstatistik S.Der. Anlamlilik
Mi ,148 20 ,200 ,960 20 ,535
Mi TR ,193 20 ,048 917 20 ,087
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Normallik sinamasinda ise yukarida da bahsedildigi gibi 2 farki test
kullanilmaktadir. Yukaridaki tabloda bu iki testin sonuglari gériinmektedir. Bizim
analizimizde 20 adet veri bulundugundan normallik sinamasinda Shapiro-Wilk
testinin kullanilmasi daha uygundur. Bu testin sonucunda M; degerlerinden olusan
veri setinin anlamlilik diizeyinin 0,535 ¢iktig1 goriinmektedir. Bu sonuca gore normal
dagilimin testi i¢in kurdugumuz hipotezlere gore yorum yapilirsa, bu oran % 5’den
daha biiyiik oldugu i¢in Hy hipotezimizi reddedemeyiz. Dolayisiyla verilerin % 5
anlamlilik diizeyinde normal dagilima uydugunu kabul edilmelidir.

M; TR degerlerinden olusan veri setinin anlamlilik diizeyi de 0,087 ¢ikmustir.
Bu oranda % 5’den biiyiik oldugu i¢in M; TR degerlerinin de % 5 anlamlilik

diizeyinde normal dagilim1 uydugu kabul edilmektedir.

Histogram

Freguoncy

Sekil 10: Mi Verilerinin Histogram Gosterimi

Yukaridaki sekil, M; verilerinin normal dagilima uyup uymadigimin gorsel
olarak incelenebilecegi histogram ¢izimini gostermektedir. Goriildiigii lizere M;

degerlerinin normal dagilima yakinsadig1 s6ylenebilir.
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Hormal Q-Q Plot of Mi

Expected Hormal
5 o
1

Observed Value

Sekil 11: Mi Verilerinin Normal Dagilim Grafigi

Yukaridaki sekil, M; verilerinin normal dagilima uyup uymadiginin gorsel
olarak incelenebilecegi bir baska ¢izimi olan serpilme gdsterimidir. Buradan da

goriildiigii iizere M; degerlerinin normal dagilima yakinsadigi sdylenebilir.

Histogram

109

Fregquency

a T T T T T
-5, D -2,50 o, 00 z,50 5,00 7,50

Hi TR
Sekil 12: Mi TR Verilerinin Histogram Gosterimi

Yukaridaki sekil, M; TR verilerinin normal dagilima uyup uymadiginin gorsel
olarak incelenebilecegi histogram ¢izimini gostermektedir. Goriildiigl tizere M; TR

degerlerinin normal dagilima yakinsadig1 s6ylenebilir.
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Hormal Q-Q Plot of Mi TR

Expected Normal
' 5

T T T T T T
-5,0 -2,8 0,0 2,5 5,0 7,5

Observed Value

Sekil 13: Mi TR Verilerinin Normal Dagilim Grafigi

Yukaridaki sekil, M; TR verilerinin normal dagilima uyup uymadiginin gorsel
olarak incelenebilecegi bir baska cizimi olan serpilme gosterimidir. Buradan da

goriildiigii iizere M; TR degerlerinin normal dagilima yakinsadigi sdylenebilir.

Yukarida da bahsedildigi gibi hem M; degerleri hem de M; TR degerleri
normal dagilima uymaktadir. Bu nedenle ¢alismamizda her iki modelin M; degerleri
standart normal degiskenlere ¢evrilerek karar kurallarina goére yorumlanacaktir. Ayni
isletmeler iki modelde de ayr ayri ele alinarak aralarindaki farklar ve ortalamadan
olan uzakliga gdstermis oldugu hassasiyetler incelenecektir. Bu inceleme ise yaratici
muhasebeden kaynaklanan finansal bilgi manipiilasyonuna ulagsmada yardimci
olacaktir.

Her iki denklemin sonucunda bulunan M; degerlerinin standart normal
degiskene cevrilmesi sonrasinda elde edilen Z; ve Z; TR degerleri ile yaratici
muhasebe uygulamalar1 yardimiyla manipiilasyon yapma olasiliklarin1 Tablo 17°de

su sekilde gosterebiliriz;
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Tablo 18: Isletmelerin Mi ve Mi Tr Degerleri ve Yorumlari

Z; Zi1r
isl. No M; Z; Mitr | Zitr M; Yorumu Bolge M; rr Yorumu Bolge

Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

1 -1,33 0,87 | 7,74 | 2,76 6nemli bulgular bulunmaktadir 4. Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok dnemli bulgular bulunmaktadir 4.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

2 -3,18 | 0,25 | -1,15 | -0,33 O6nemli bulgular bulunmaktadir 4. Yapma olasilig1 bulunmaktadir 2.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

3 -2,15 1 0,59 | -1,87 | -0,58 onemli bulgular bulunmaktadir 4. Yapma olasilig1 hakkinda ciddi bulgular bulunmaktadir 3.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

4 -2,05 0,63 | -5,03 | -1,68 o6nemli bulgular bulunmaktadir 4. Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok 6nemli bulgular bulunmaktadir 4.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

5 -095 |1 099 | -04 | -0,07 6nemli bulgular bulunmaktadir 4. Yaptigina dair bir siiphe yoktur 1.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

6 -7,04 | -1,04 2,4 | -0,77 onemli bulgular bulunmaktadir 4, Yapma olasiligi hakkinda ciddi bulgular bulunmaktadir 3.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

7 -0,17 1,25 | -3,73 | -1,23 6nemli bulgular bulunmaktadir 4. Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok dnemli bulgular bulunmaktadir 4.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

8 115 1,69 | 3,19 | 1,18 onemli bulgular bulunmaktadir 4. Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok 6nemli bulgular bulunmaktadir 4.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

9 -10,56 | -2,22 | 0,19 | 0,13 6nemli bulgular bulunmaktadir 4. Yaptigina dair bir siiphe yoktur 1.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

10 -6,75 | -095 | -1,3 | -0,38 o6nemli bulgular bulunmaktadir 4. Yapma olasilig1 hakkinda ciddi bulgular bulunmaktadir 3.
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Z; Zitr
isl. No M; Z; Mitr | Zitr M; Yorumu Bolge M; tr Yorumu Bolge

Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

11 -2,36 0,52 | -1,56 | -0,47 o6nemli bulgular bulunmaktadir 4. Yapma olasiligi hakkinda ciddi bulgular bulunmaktadir 3.

12 -4,07 | -0,05 1,1 0,45 Yapma olasilig1 bulunmaktadir 2. Yapma olasilig1 hakkinda ciddi bulgular bulunmaktadir 3.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

13 -2,78 0,38 | -0,92 | -0,25 6nemli bulgular bulunmaktadir 4. Yapma olasilig1 bulunmaktadir 2.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

14 -4,6 -0,23 | -1,43 | -0,43 o6nemli bulgular bulunmaktadir 4. Yapma olasilig1 hakkinda ciddi bulgular bulunmaktadir 3.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

15 -4,74 | -0,27 | -0,88 | -0,24 onemli bulgular bulunmaktadir 4, Yapma olasilig1 bulunmaktadir 2.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

16 -8,36 | -1,48 | 2,51 0,94 onemli bulgular bulunmaktadir 4, Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok 6nemli bulgular bulunmaktadir 4.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

17 -824 | -1,45 | 1,53 | 0,60 6nemli bulgular bulunmaktadir 4. Yapma olasilig1 hakkinda ciddi bulgular bulunmaktadir 3.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

18 -297 1 0,32 | 391 | 1,43 onemli bulgular bulunmaktadir 4. Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok 6nemli bulgular bulunmaktadir 4.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

19 -442 | -0,17 | -1,7 | -0,52 6nemli bulgular bulunmaktadir 4. Yapma olasilig1 hakkinda ciddi bulgular bulunmaktadir 3.
Yapma olasilig1 hakkinda ¢ok

20 -2,81 0,37 | -1,75 | -0,54 o6nemli bulgular bulunmaktadir 4. Yapma olasiligi hakkinda ciddi bulgular bulunmaktadir 3.

Tablodaki Z; ve Z; tr degerleri standartlagtirilmis normal degisken formiilii yardimiyla hesaplanmaistir.
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Yukarida, Tablo 18°de goriildiigii gibi IMKB’de hisse senetleri islem goren
20 adet tekstil isletmesinin yaratict muhasebe uygulamalariyla manipiilasyona
basvurup basvurmadigi hakkindaki arasgtirmamizin analiz sonuglarinda, Beneish
orijinal denklemini ile Beneish TR uygulamasi arasinda olduk¢a 6nemli farkliliklar
ortaya cikmistir. Beneish orijinal denklemi yardimiyla hesaplanan Z; degerleri
sonucunda , 20 adet isletmenin sadece bir tanesinin yaratict muhasebe
uygulamalariyla manipiilasyon yapmasinin olasili§i vardir sonucuna ulasilmisken,
geri kalan 19 adet isletmenin yaratict muhasebe uygulamalariyla manipiilasyon
yapma olasiligi hakkinda ¢ok dnemli bulgularin bulundugu sonucuna ulagilmgtir.

Analiz sonuglart yorumlanirken, her hangi bir riskin bulunmadigr yani
manipiilasyonla ilgili hi¢bir sliphenin olmadig1 bolgeye 1. bolge, yapma olasiliginin
oldugu bolgeye 2. bolge, yapma olasiligr hakkinda ciddi bulgularin oldugu bolgeye
3. bolge ve yapma olasilig1 hakkinda ¢ok 6nemli bulgularin bulundugu bolgeye de 4.
bolge ad1 verilirse; Beneish orijinal denklemi sonucunda 1 adet isletme 2.bolgede yer
alirken diger 19 adet isletme en riskli bolge olan 4. bolgede yer almistir.

Ayni 20 adet igletmeye Beneish TR uygulamasi denklemi hesaplanan Z; tr
degerleri sonucunda, 20 adet isletmenin 2 tanesinin yaratict muhasebe
uygulamalariyla manipiilasyon yaptigina dair higbir siiphenin bulunmadigi, 3
tanesinin yapma olasiliginin bulundugu, 9 tanesinin yapma olasilig1 hakkinda ciddi
bulgular bulundugu ve 6 tanesinin yapma olasilig1 hakkinda ¢ok 6nemli bulgularin
bulundugu sonuglarina ulasilmistir. Beneish TR uygulamasinda 20 adet isletmeden 2
tanesi 1.bolgede, 3 tanesi 2.bolgede, 9 tanesi 3. bolgede ve 6 tanesi de 4.bolgede yer
almaktadir. Bu caligmanin daha 6nce yapilmis olan ¢alismalardan temel farki su
sekilde siralanabilir;

e Yaratict muhasebe tekniklerinin analizinde kullanilan iki farkli denklemin
karsilastirilmast yapilmastir,

e Bu karsilastirma yapilirken IMKB’da hisse senetleri islem goren tekstil
sirketleri temel alinmistir,

e Karsilastirmanin sonucunda da A.B.D ile Tiirkiye arasindaki farkliliklar
ortaya koyulmaya calisilmig ve ayni sektordeki sirketler arasinda bazi
kalemlerin dagilimindaki farkliligin  giderilmesi  gerektigi sonucuna

ulasilmstir.
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DORDUNCU BOLUM

SONUC VE ONERILER

Yaratict muhasebe uygulamalar1 araciligiyla yapilan finansal bilgi
manipiilasyonunun ortaya ¢ikarilmasi hakkindaki calismamizda, 1999 yilinda
A.B.D’de ve 2004 yilinda Tiirkiye’de Beneish modeli kullanilarak elde edilmis ve
tamamen iki lilkenin i¢ dinamiklerini ve hassasiyetlerini yansitan iki farkli probit
regresyon denklemi kullanilarak hisse senetleri IMKB’de islem goren 20 adet tekstil
firmasimin, finansal tablolar araciligiyla kullanicilarina  sundugu finansal
karsilagtirmasi yapilmistir.

Ucgiincii béliimdeki uygulama asamasinda goriildiigii gibi iki denklemin
sonuglar1 birbirinden oldukga farkli ¢gikmistir. Beneish orijinal denklemi kullanilarak
yapilan analizde, hisse senetleri IMKB’de islem gdren 20 adet tekstil isletmesinden
19 tanesinin yaratict muhasebe uygulamalar1 araciligiyla finansal bilgi
manipiilasyonu yaptigr hakkinda olduk¢a 6nemli bulgulara rastlanildigr ve 1 adet
isletmenin ise yaratict muhasebe uygulamalari araciligiyla finansal bilgi
manipiilasyonu yapma olasilig1 bulundugu sonucuna ulasilmistir. Analiz, ayn1 veriler
kullanilarak Benesih TR uygulamasi denklemine uygulanmis fakat oldukga farkli bir
sonuca ulasilmistir. 20 adet isletmenin 2 tanesinin yaratict muhasebe uygulamalariyla
manipiilasyon yaptigina dair higbir sliphenin bulunmadigi, 3 tanesinin yapma
olasiligmin bulundugu, 9 tanesinin yapma olasiligi hakkinda ciddi bulgular
bulundugu ve 6 tanesinin yapma olasilig1 hakkinda ¢ok 6nemli bulgularin bulundugu
sonucu ortaya ¢ikmistir.

Bu farkliligin temel nedeni olarak iki {ilke arasinda, ayn1 sektdrde bile olsalar
isletmelerin finansal verileri agisindan dagilim farkliliginin bulundugu sdylenebilir.
A.B.D’de sektor ortalamasindan sapmanin kiiciik diizeylerde olmasi kabul edilebilir
bir sey iken, Tiirkiye’de sektdr ortalamasindan sapmanin daha genis bir araliga kadar
kabul edilebildigi goriilmiistiir. Tiirkiye’de Beneish denklemi sonucunda elde edilen
herhangi bir tekstil isletmesinin M; TR degeri, kendi ortalamasindan 0,15 standart
sapmaya kadar yaratici muhasebe uygulamalar1 araciligiyla manipiilasyon yapildigi

sliphesi barindirmazken, Beneish orijinal denklemi sonucunda elde edilen herhangi
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bir tekstil isletmesinin M; degeri kendi ortalamasindan 0,035 standart sapmadan daha
fazla bir uzakliktaysa duyulan giivenin azalacagi sonucuna ulasilmistir.

Tim bunlarin 1s181nda, Tiirkiye’de aymi sektordeki isletmelerin verileri
arasinda oldukca biiyiik farkliliklarin bulundugu sdylenebilir. Fakat bu farkliliklarin
bu diizeylerde olmas1 A.B.D’de kabul edilmemektedir. Ulkemizdeki bu durum UFRS
araciligiyla ve organize edilmis siki bir denetim sistemi ile asilabilir. Yiiriirlikteki
yasal mevzuatin birbirleriyle celismemesi, tiim ekonomi ve muhasebe sistemi
elemanlarmin  belirli bir diizenin olusturulmasint  desteklemesi ve gerekli
yaptirimlarin indirim yapilmadan uygulanmasi bu farkliligin ve dalgalanmalarin

giderilmesine yardimeci olacaktir.
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