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2008 KURESEL KRiZi: BIR OYUN TEORIiSi SIMULASYONU

) Seda ATAY
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Sosyal Bilimler Enstitiisii
Haziran 2019, 171 sayfa

1960 ve sonrasi yillarda etkinligi fark edilen kiiresellesme ile ekonomik
bagimliliklar ve iilkeler arasinda etkilesimlerin arttig1 goriilmiistiir. Kiiresellesmenin
bir sonucu olan 2008 Kiiresel Krizi; her lilke ekonomisinde farkli olusumlara sebep
olmustur. Bu caligmanin amaci; 2008 Global ¢ikmazinin getiri ve gotiiriilerini
incelerken Oyun Teorisi’'nden yararlanmak, iilke ekonomileri ve ortak pazar icin
hangi hamlelerin nelere sebebiyet verecegini analiz etmektir. Calismada; Oyun
Teorisi’nin Mahkumlar Cikmazi teknigi olan Seytanin Cocuklari-Kizgin Melekler
kurgusu {iizerinden ABD, AB, Yunanistan, Tiirkiye oyuncular1 ile simiilasyon
gergeklestirilmistir. Calismanin sonucunda; ekonomilerin ani bir sikinti aninda
ekonomilerinin birbirleri ile iliskili oldugu anlasilmis ve s6z konusu iilkelerin 2008
Krizi karsisinda gerceklestirdigi hamlelerin kendi ekonomileri ve ortak pazar icgin
olumlu stratejiler oldugu saptanmaistir.

Anahtar Kelimeler: Kiiresellesme, Kiiresel Ekonomi, Kriz, 2008 Kiiresel Krizi,

Oyun Teorisi, Mahkumlar Cikmazi, Ustiinliik Saglama Oyunu



ABSTRACT
MASTER THESIS

2008 GLOBAL CRISIS: SIMULATION OF A GAME THEORY

Seda ATAY
Nigde Omer Halisdemir University
Social Sciences Institute
June 2019, 171 pages

In the 1960s and onward, global dependence and interactions between
countries increased. The 2008 Global Crisis, as a result of globalization; each country
emerged as different formations in the economy. The aim of this study is to take
advantage of the Game Theory in analyzing the returns and benefits of the 2008
global deadlock what moves would lead to the country's economies and the common
market. In the study; Game Theory of Prisoners Dilemma techniques children of the
Devil-Fi - Hot Angels out of the US, EU, Greece, Turkey conducted a simulation with
the players. As a result of the study, in the event of a sudden hardship of the
economies, it is understood that their economies are related to each other and it is
determined that the moves of these countries against the 2008 crisis have positive

strategies for their economies and common market

Keywords: Globalization, Global Economy, Crisis, 2008 Global Crisis, Game
Theory, Prisoners' Dilemma, Superiority Game
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BIiRINCi BOLUM

GIRIS

Kiiresellesme siireci; uluslarin birbirine yaklastigi, diinyanin kiiclilmeye
basladigi, ABD hegemonyasiyla sekillenen, ekonomik iligkilerin serbestlestigi,
gelismislik diizeyinin 6neminin azaldig1 yeni bir diinya diizeninin olusum ve gelisim
hatta degisim siirecidir. Kiiresellesmenin bir kolu olan kiiresel ekonomi ise
sirdiiriilebilir kalkinmanin artmasi i¢in refah artisinin hedeflendigi, teknoloji
ilerlemesinin belirleyici oldugu, serbest ticaretin ana unsur oldugu, entegre edilmis
ulus iistii bir ekonomi tanim1 kabul gérmiis iktisadi bir tanimdir. Modern ve serbest
olusumlu yeni piyasada, devletler disinda ulus {istii olusumlar piyasa merkezinde
etkin rol oynamaya baslamistir.

Kriz, her ekonomide farkli olarak sekillenmektedir. Kiiresellesmenin etkisiyle,
kiiresel ekonomide olusan ani degisimler diinya capinda yasanan krizlerin
olusmasinin temel sebebidir.

2008 Kiiresel Krizi, Amerika Birlesik Devletlerinde mortgage sisteminin
cokmesiyle baslayan ve biitlin diinyada etkisini gdsteren en énemli kiiresel krizlerden
birisi olmustur. ABD ekonomisi i¢in 2008 ¢ikmazi; diinya tarihindeki en biiyiik
ekonomik miidahale olarak tarihe ge¢mistir. 2008 Kiiresel Krizi her iilkede farklh
sorunlara sebep olmus ve farkli ¢oziim ve politikalarin olusmasini saglamistir.
Tiirkiye, hazirladig1 para ve maliye politikalar1 ile bu krizden nispeten az zararla
cikmigtir. Yunanistan ekonomisini Avrupa Bor¢ Bunalimi sebebiyle daha c¢ok etkisine
almistir. AB Kurumu, mali yardimlar odakli planlamalar yapmustir.

Oyun Teorisi; belirli bir hedeften hareketle karar verme yetkinligine sahip
aktorlerden (oyunculardan) olusan sistemlerde, oyuncularin azami kazang-fayda elde
etme amaci igindeyken karara varma hallerini inceleyen ve uygulamasi ekonomide ve
matematikte uygulama alani olan bir yontemdir.

2008 Kiiresel Krizi’nin sebep ve sonuglarinin Oyun Teorisi Yontemi ile

simiilasyonunun yapildigi bu ¢alismada 3 boliimden meydana gelmektedir.



Birinci boliimde kiiresellesme-kiiresel ekonomi-kriz tanimlar1 yapilmis ve
2008 cikmazinin sebepleri, sonuglar1 tablo ve grafiklerle so6zel ve sayisal olarak
detayli anlatilmistr.

Ikinci boliimde Oyun Teorisi tanimi, uygulanmasi ve getirileri konu almmustir.
Oyun Teorisinin uygulama alanlarindan olan “Mahkumlar Cikmazi” oyunu anlatilarak
bu eksende 2008 Kiiresel Krizi analizi i¢in zemin hazirlanmstir.

Ucgiincii boliimde ise; 2008 Kiiresel Krizindeki farkli politik uygulamalar ve
kriz hamleleri nedeniyle, Oyun Teorisi’'nin “Mahkumlar Cikmazi” teknigi iizerinden
kriz simiilasyonu yapilarak analiz edilmistir. Olusturulan simiilasyonun adi;
“Ustiinliik Saglama Oyunu” dur. Seytanin Cocugu- Kizgin Melekler ad1 verilen teknik
tizerinden 2008 Krizine farkli bir bakis acis1 getirerek olasi krizlere karst alinacak

tedbir ve programlamalara katki saglamak amacl yapilmuistir.

1. 2008 KURESEL KRIiZi
2008 Kiiresel Krizi; kiiresellesme ekseninden hareketle tiim diinyay: kiigiik-orta-

biiylik oranda etkisine alan sarmal bir siiregtir.

1.1. KURESEL EKONOMi VE KURESEL EKONOMIiYi OLUSTURAN
UNSURLAR

1.1.1. Kiiresellesme Tanim ve Siireci

Siyasal ve ekonomik olmasinin yaninda, sosyal, kiiltirel ve teknolojik bir olgu
olan kiiresellesme; iilkeler arasindaki iktisadi- mali, sosyal ve siyasal iliskilerin
gelismesi, uluslararasi iliskilerinin yogunlasmasi, farkli toplum ve kiiltiirlerin inang ve
hedeflerin daha iyi taninmasi gibi baglantili konulari i¢ine alan bir kavram olup
emperyalist hareketlenmelerin doniistim siireci olarak da ifade edilir. Ayn1 zamanda,
ekonomik, politik, kiiltiirel yapinin ulus o&tesi gelismeler ile entegre siirecidir
(Durusoy,2009:365).

Kiiresellesme, yeni bir diizenin ifadesi olmakla birlikte dért unsuru tizerinde

barindirmaktadir;

e  Kisitli ticari alan1 yaygin hale getirme arzusu

e En ¢ok kayirilan iilke kuralinin olmasi



e Fiyat mekanizmasinin durumuna sadik olmasi

e Ticari rekabete muhalif bakistir (Sanl1,2004:162).

Amerika Birlesik DevletleriltABD)’ nin finansal Kkararlar1 iizerine
cercevelendirilmis yeni bir ekonomi yapisinin olusumu olarak kabul goren
kiiresellesme; bati odakli yogunlasan ilginin olusturulan mali sistem {izerinden
aciklanma ¢abasidir (Mete vd., 2016:693-694). ”Tarihin sonu” tezi kapsaminda, “yeni
diizen” anlaminda da kullanilan kiiresellesme kavrami; globallesen sermaye
hareketleri olarak ifade edildiginde, belirlilik yerine belirsizlik getirebilecegi
goriisiinii de icinde tasimaktadir (Keyman,2006:2).

Kiiresellesme bir tiir serbestlesme hareketidir ve iki yonde gelisim gosterir.
Birincisi; doksanli yillarin baglarinda “Evrensel Yaklasim™ olarak acgiklanan, oldukca
fazla iilke arasindaki giimriik uygulamalar1 ve diger ticari kisitlamalariin kaldirilmasi
veya azaltilmasini hedefe alan GATT(Giuimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlagmasi)
olmaktadir. ikincisi ise; biitiin unsurlarin serbestlestirilmesi hedefli, bir cografi
bolgede komsu topraklarda, sicak temas ekonomik iliskilerde bulunan iilkeler arasinda
“Ekonomik Entegrasyon Planlamalari” diger bir tanimla “Bolgesel Iktisadi
Birlesmeler” dir.

ABD hareketli ve uzun soluklu kiiresellesme siireci, eski ekonominin {iretim
ve ticaret lizerinden yeniden yapilanmasi olarak goriilir ve bu siiregte iiretkenlik,
enflasyon, igsizlik gibi etkili mekanizmalarin 6nemi dikkat ¢eker. Modern ve serbest
olusumlu yeni piyasada, devletler disinda ulus istii olusumlar piyasa merkezinde
etkin rol oynar ve eski piyasaya nazaran uzun vadeli rekabet¢i anlayis daha
belirleyicidir (Kirac1,2008:61-63). Kiiresellesme siireci; uluslarin birbirine yaklastigi,
diinyanin kiigiilmeye bagladigi, ABD hegemonyasiyla sekillenen, ekonomik iligkilerin
serbestlestigi, tek tip diinya diizeni haline gelen bir kiiltiirel siirecin finansal
baglantilarla belirginlestigi, gelismislik diizeyinin 6neminin azaldig:1 yeni bir diinya
intizam1 olusum ve gelisim hatta degisim siirecidir (Y1lmaz ve Cetin,2007: 16) “Yeni
Ekonomi” temelli goriilen kiiresellesme siireci; yeni kiiresel hale gelmis ekonominin
aciga cikmasidir (Kiraci, 2008:62) ve ”Yeni Ekonomi”, ”Yeni Diinya Diizeni” olarak
da kullanilmaktadir. ABD ‘nin siiper giic olmasimnin ardindan temelde ekonomik
yapilanan, ig¢inde demokrasi, serbest piyasa ekonomisi, insan haklari, ¢ok uluslu

sirketlerin etkin politikasini temele oturtmus bir siiregtir(Konak,2011:152).



Boélgesellesmeyle zit bir kavram degil bolgesellesmenin genisletilmis hali
olarak da karsimiza ¢ikan ve ulus {stii bir serbest diinyayr olusturmay1 hedefleyen
kiiresellesmenin ge¢misi 2.Diinya Savasi donemine kadar gitmektedir. 1980 ve
sonrast donemde teknoloji ve iletisim alanindaki gelismelerle daha yogun konusulan
ve bazen de ¢ergevesi tartisilan bir kelime olmustur. (Aydemir ve Kaya,2007:260-
270).Bu kavram ilk olarak ideolojik ve teorik olarak goériilmeye baslanmis fakat daha
sonra ekonomik boyutta yogun olarak hissedilerek diinya ticaretinde serbestlik alanini
genisletmek icin pratikte uygulanan bir kelime olmustur. 1990 yillarindan itibarense,
artan ivmeli dig yatirimlar, sinirlart gecen finansal kaynak aktarimi, biiylime ivmesi
gosteren ¢ok uluslu isletmeler, genisleyen uluslararasi ticaret ifadesini de igine
almistir. Diinya ekonomisinin biiylime ivmesi, kiiresellesme ile biiyiik artis gérmiis ve
kiiresel ekonomilerde yapilanma sekillerinde temel degisikliklere sebep olmustur.
Gliglii aktorlerin yani sira ”Kirilgan Devletler” olusumuna temel atan bir siire¢ olmast
da ¢ok onemlidir (Mete vd., 2016:690-694). Kiiresellesme ile olusan 21.yilizyilin yeni
diizeni, ilk olarak serbest piyasa ekonomisini amaglarken, rekabeti de sanayilesmenin
vazgecilmez unsuru yapmis ve finansal a¢idan anamal milliligini arka plana iterek
para hareketinin hizinin artisinin 6niinii agmustir. Diger bir acidan yeni siirecin getirisi
ile olusan hizli teknolojik ilerleme, kalkinmada onemli bir yere sahip
olmustur(Sanl,2004:160-161).2000°1i yillara yaklasildiginda da ABD hareketli
baglayan bu siirecin, zamanla ABD’yi bile tek kutuplu yalmzlik politikasindan
uzaklastirdig1 ve yeni bir entegre siirecine yakinlastirdigi gozle goriilen bir siire¢

olmustur(Kirac1,2008:63).

1.1.2. Kiiresellesmenin Temel Dinamikleri

Kiiresellesmeyi sekillendiren dinamiklerin en basinda “Gii¢” ve “Bilgi”
onemli yer tutar. Bilgi toplulugu tizerinde sekillenen kiiresellesme siireci; belli bir
ekonomi, kiiltiir, siyaset, kurumsal yap1 ya da yerlesik deger yapisinin, kiiresel
diizeyde yayginlik kazanmasiyla, tek kurumsal yapi, tek norm ya da tek deger yapisi
haline gelmesi olarak “tek ortak politika” dinamiginden sekillenir(Baytar,2013:49).

Kiiresellesme dinamikleri de§isim siirecini i¢inde barindirmaktadir ve olumlu-
olumsuz biitiin kirilgan durumlar, olumlu getirilere olanak verir. Alt zemininde

“faydacilik” temelli olan kiiresellesme siireci; bastirilmis kiiltiirler tizerinde yeni bir



tek tip ulusal kimlik olusumu saglar ve ayn1 zamanda ulusal kiiltiirii, ulus-devlet
kavramlarin1 post modern ayrimla ayristirir. Ice doniik kapali ekonomiyi disa doniik
hale getirerek hareketlendirir(Evin,2012:59-66 ). Mal ve hizmetlerin kiiresel piyasada
rahat dolagiminin yarari, sosyal maliyetin zararin1 goéz ardi etmistir ve esitsizlik
derinlesmistir(Ozerkmen,2004:137-138).  Amaglanan “modernite” kavrami altinda
bagimlilik hatta homojenik kitlesel dayanigsma olarak goriliir. Kiiresellesme siireci ve
dinamikleri, ekonomik boyuta ek ideolojik ve etnik siireci de i¢inde barindirdigi igin
“Ekonomik Baglilik” kavrami ile bir baska kiiresellesme dinamigi olan “esitsizlik”
kavrami 6nem kazanir (Evin,2012:59-66 ).”Esitsizlik”, Kiiresellesme siireci ile ortaya
¢ikan bir kavram olmamaktadir fakat kapitalizm ekseninde farklarin daha da
keskinlestigi  kiiresellesme  siirecinin  dinamigidir  (Ozerkmen,2004:137-138).
Esitsizligin sekillendirdigi yeni diizende, “Ekonomik Aciklik” yapisal bir 6zellik
olarak, bir iilkeyi dis ekonomik olaylara karsi acik hale getirmektedir. Kirilgan
ekonomiler, kiiresel etkilesimlere agik ekonomiler olmasi ve gelismekte olan iilkelerin
cogunu i¢inde barindiran ekonomiler oldugu i¢in “Kirillganlik” kavrami da
kiiresellesme dinamiklerinden biri olarak goze ¢arpar ve bu durum, iilke ekonomisini
acik ve hassas hale getiren bir durumdur (Mete vd.,2016:694-695). Kirilganlik
Esitsizlik, bagimlilik kavramlarmin dolayli ya da dogrudan olarak serbest dolasim
piyasasi, insan haklari, hukuk ile ilintili olmasi da bu kavramlar kiiresellesmenin
dinamigi yapmaktadir. Isbirlik¢i siyasal-finansal politika ve cografi yakinliklar:
sebebiyle “Bolgesel Entegrasyonlar”; kamuya ait bir isletme ya da faaliyetin devletten
hiir tesebbiislere devri, satist ve kiralanmasi, kamu kesimi etkinliklerinin
sinirlandirilmasi, yani miilkiyet ve idarenin degisik yontemlerle hiir tesebbiislere
aktarilmas1 anlamina gelen “Ozellestirme Uygulamalar1”; finansal ve mali-ekonomik
gelismelerin arttirilmas1 amaciyla “Liberallesme”; yeni pazarlama ve yoOnetim
tekniklerinin gelistirilmesi, yeni tiretim teknolojisi tekniklerinin gelistirilmesi, yeni
irlinlerin yeni piyasa kesfi amaciyla “Enformasyon Dinamizmi” ve “Uluslararasi
Orgiitler” de diger dinamikler olarak karsimiza cikar(Giilgubuk,2002:28-30). Bu
slirecte, uluslararas1 orgiitlerin de etkisiyle iilkeler farkli politik tutumlar sergilemistir.
ABD ‘nin emek verimliligindeki olumlu gelisme yani iyilesme de dikkat ¢ekmistir.
Bu durum uygulanan iilke politikalariin farkliliginin da ayri1 bir dinamik olarak
goriilmesine sebep olmustur. Japonya, ABD, AB gibi mali-ekonomi seviyesi ¢ok
yakin tlilkeler incelenip gelir seviyesi harcamalar1 ve BIT harcamalar1 bakildiginda

ciddi farkliliklar oldugu goriilmiistiir (Kirac1,2008:61-63).



1.1.3. Kiiresel Ekonomi Tanim ve Kiiresellesme

Kiresellesmenin bir kolu olan kiiresel ekonomi; stirdiirtilebilir kalkinmanin
artmasi icin refah artiginin hedeflendigi, teknoloji ilerlemesinin belirleyici oldugu,
serbest ticaretin ana unsur oldugu, , entegre edilmis ulus iistii bir ekonomi tanimi
kabul gormiis iktisadi bir tanimdir. Siirdiiriilebilir kalkinma, ortak pazar kavramlarim
icinde barindirir. Kiiresellesme; ekonomik sosyokiiltiirel, siyasi birgok unsuru iginde
barindiran kavram iken, kiiresel ekonomi; ABD temelli ortaya ¢ikan ve giiniimiizde
G20 iilkelerinin biiyiik sekillendirici etkiye sahip oldugu kavramdir. Temel bazda fark
olarak; “Politik koordinasyon” vurgusuna dikkat cekilmektedir ve serbest piyasa
ekseninden hareket almaktadir (Kibritgioglu,2012:7-10). Barisin korunmasi ve
istikrarinda siyasal rejim ve ekonomik politikalar etkin rol oynayan unsurlardir ve
kiiresel ekonomi siireci ve onun daha genis perspektifte ifadesi olan kiiresellesme
olgusu; kutuplagsma egilimine engel olma amagli her ekonomik modellemeye izin
veren ve devletleri savas politikalarindan uzaklastiran, kavramdir (G6zen,2004:1).
Ulkeler kiiresel ekonomi siirecinde, ABD’nin siiper gii¢ olarak aktif rol aldig
donemde, iki kutuplu sistemden uzaklasarak diinya siyasetine yon verme amaci
giiderler. Bu dénemde “jeopolitik konum” kavrami 6nem arz etmeye baslar ve dis
politikada; ABD ekonomik kurum ve temel siyaseti ile temelde jeopolitik
konumlardan etkilenir (Atmaca,2011:159-160).Kiiresel ekonomi siirecini belirleyen
diinya ticaretidir ve belirleyen ana faktorler; parcalara ayirilan {iretim siireci, kiiresel
ekonomiye entegre edilen milli gelirler, kiiresel is boliimiidiir. Kiiresel ekonomi
ticaretinde ana mallar aynistirilir ki; bu da, uluslararasi sermaye akiginin aksakliginin
oniline gecmeyi hedefler. Gelismis iilkelerin yan1 sira kiiresel ekonomide payini bulan
bir¢cok gelismekte olan iilke de bu is boliimiinde entegre edilmis ticaret dongiisiine ve
tretime katki saglar. Kiiresel ekonomi ve Kkiiresellesme arasindaki ayrima
deginildiginde; kiiresel ekonomide, “Kiiresel Finans” kavrami ortak pazarda bir¢ok
mali farkliliga sahip {ilkeler arasinda uyum saglayarak kiiresel ekonomiye yon veren
onemli unsurlardandir ve bir nevi katalizor olarak tabir edilebilmistir. Diinya
entegrasyonunda dinamik yapinin kalicthginda rol oynar. iki biiyiik diinya savas: arasi

donemde de daha once ki ulus-devlet olusumlarinda da temel &ge olan finans



faktorliniin kiiresel ekonomiyi sekillendiren temel unsurlardan oldugu goriisii de
yaygindir ve karmagik yapmin bu gilinlerde bile hala devam ettigi goriiliir. Bundan
hareketle, kiiresel ekonomiyi sekillendiren bir baska unsurun finans sektoriindeki
dinamizm oldugu anlasilabilir (Terzi,2017:1-13). Kiiresellesmeyi olusturan temel
unsurun ise; kiiresel ekonominin sekillendirdigi yeni olusum siireci olarak tanimlanan
kiiresel finanstan ileri gelen “Kapitalist Evrensel Ekonomi” de kiiresel ekonomi ve

kiiresellegsme arasindaki ilintiyi gézler 6niine sermektedir(Durusoy,2009:3).

1.1.4. Kiiresel Ekonomi Siireci, Dinamikleri ve Tiirkiye’ye Etkileri

19. ylizyilin ortalarinda Marx ve Engels, “Kiiresel Ekonomi” kavraminin
farkina varmistir ve kapitalist diizenin temelde hesapli-kazangli ve sosyokiiltiirel
olarak diinyay1 birlestirmeye calistiginin iizerinden ilerleyerek kiiresel ekonomi
slirecinin gercevesini gostermislerdir. Kiiresel Ekonomi siireci; bat1 devletlerinin degil
aslinda bat1 ¢ikarci devletlerin baskilandigi, ulusal tabanin ortadan kalktiginin altinin
cizildigi, iktisadi ve iletisimin siirecinin temel oldugu yeni bir doniisiim
stirecidir(Coskun,2012:11-12). Bu siireg, 1980 yillarma gelinmeden ulus-devlet
yapisinin arka planda kalmasiyla baslar ve ekonomik bagimliliklarla sekillenir.
Kiiresel ekonomi siireci; kiiresellesmenin en etkin ve en onemli donemini olusturur.
1945-1950° li yillardan sonra ivme kazanan dig ticaret hacmi; dogrudan ve dolayl
yatirimlarla kiiresel ekonominin yoniinii ¢izmistir ve dis ticaret hacminin olugsmasinda
Avrupa tilkeleri basrolde olarak, Almanya SSCB, Cin, Hindistan, en aktif olan ilkeler
olmustur fakat kiiresellesme siirecinin de etkisiyle ABD’ye kayan bir yonelim
goriilmistiir(Saygili vd.2009).

Kiiresel ortamda; kiiresellesmenin ekonomik, demografik, siyasi, kiiltiirel,
iletisim igerisinde olma gibi bir¢cok farkli boyutunun oldugu goriilmistiir (Bayar,
2008: 25-34). Kiresellesmeyle birlikte; jeopolitik- cografi konum farkliligi, is
kiiltiirtinde ki farklilik, is ortaminda farklilik ortadan kalkmig ayni zamanda, ticaret
yapilan tilkeler arasinda ekonomik yapilardaki farklilarin sert ayrimlar ve tek kutuplu
bagimlilik da bir bir azalmaya baslamis bu farkliliklardaki gevsemeler artmistir. Bu
genisleme, sayisiz Orneklerinden en Onemlisi” Finansal Liberalizasyon” siireci
olmustur. Burada “Karsilikli Bagimlilik” kavramindan bahsedilmektedir. ABD’ nin

tek dev gii¢ olmasiyla birlikte ekonomik niifuzunun artmasinin da etkisiyle kiiresel



ekonominin, ABD ve geri kalanlar olarak yapilanmasi ve aralarinda ki bagimli iliski
dikkat ¢eker. Kokii,80’li sonrasinda neoliberal goriise sahip asir1 kiiresellesmeci bir
grup olusumu goriilmesidir ve kiiresel ekonomide serbest piyasa; makro bazda kiiresel
ekonomi dengesini, mikro bazda birey faydasi koruyan bir olusumdur. Bu goriis ile
birlikte devlet miidahalesi serbest piyasa da en az seviyededir ve Deregiilasyon,
Liberalizasyon, oOzellestirme calismalar1 kiiresel ekonominin temel dinamiklerini
olusturmustur. Bu siire¢ Tiirkiye i¢in farkli boyutlarda sekillenme gostermistir.
Tiirkiye’nin kiiresel ekonomi siirecine dahili ve yapilanma asamasi uygulanan
politikalar ¢esitlilik gostermistir. Tiirkiye de; kur, sermaye ve faizde serbestlestirici
hareketler, serbest pazar ve ihracat tesviki, kiiresel ekonomiye uyum baglaminda
korumaci ithal ikameci ekonomik uygulama yaparak adapte ve aktif olmustur
(Mangir,2006:461-466). Tiirkiye 6zellikle de son donemde kiiresellesme egilimleri
cercevesinde; seffaflik politikasi yaninda hesap verebilirlik demokratiklesme, insan
haklari, hukukun stiinligli, kadinin statiisi konularinin gibi temel yoOnetisim
ilkelerinin yerlestirilmesi ve uygulanmasi cercevesinde pozitif yonde yol almigtir.
Kiiresellesmenin giivenlik ¢ergevesi, Tiirkiye’yi organize su¢ ve yolsuzluk,
uluslararas1 terérizmle miicadele, yasadis1 goc, silahlarin kontrolii ve silahsizlanma,
kara parayla miicadele, insan ticareti, uyusturucu ticareti ve gibi konularla ¢ok daha
derin ve genis kapsamli bir sekilde ilgilenmeye mecbur birakmistir. Ayni zamanda bu
konularda uluslararasi isbirliginde ve bolgesel planlamalarda 6ncti konumda yer
almasina yonlendirmistir. Kiiresellesmenin demografik ve gevresel(bdlgesel) boyutu
da Tiirkiye tlizerinde farkli etkilere ortam hazirlamistir. Cevresel boyutun yaninda
demografik boyutun etkisiyle iilke genelindeki niifus artis hiz1 da diisme egilimine
girmigstir. Tiirkiye’nin kiiresellesmenin kiiltiirel boyutundan da genis bir bigcimde
etkilendigi goriilmistiir ve bu baglamda; Tirk toplumunun taalluk ve begeni
alanlariin son yillarda, ciddi bir degisim ve doniisiim siirecinden gectigi sOylemek
dogru olacaktir. Yani, Tirkiye’nin belirli 6l¢iilerde kiiresellesme siirecine etki etme ve

etki gorme kapasitesi bulunmaktadir (Bayar,2008:25-34).

1.2. KRIZ TANIMI, KRiZ OLUSUM SURECI VE KRiZ TURLERI

Tarih boyunca piyasalar {izerinde etkili olan ekonomik giicler, piyasalarda

esitleyici olmaktan ¢ok esitligi bozucu hareketlerde bulundugu i¢in kriz kavraminin



olustugu goriliir. Kriz kavrami kokenini Yunancada ki “krisis” kelimesinden alir ve “
Koétii Ivmeli Degisim”, “Bunalim”, olarak da tanimlanir(Celik,2014:19). 16.yiizyil
sonlarindan itibaren olusmus tepe finans grubunun hala baskin rol oynamasi, tarihsel
sliregten giiniimiize olusan krizlerin ana temasini olusturur. Kriz her seyden once
ekonomide anormal yani olagan iistii bir duruma isaret eder (Onder,2009:1516).
Genel olarak bu ekonomik degisimler hem kazanima hem de tehlike anlaminda
krizlere sebep olmaktadir. Karl Marx krizlerin kapitalist ekonomilerde krizlerin
ka¢inilmaz oldugunu belirtmektedir ve ortaya ¢ikisini ii¢ nedene dayandirmaktadir.
Bunlar; asir1 tliretim ve diisiik tliketim, kar oranlarinin diisme egilimidir. Krizin

olusmasi igin;

e  Durum tespitinde tahmin edilebilirlik durumunun minimum da olmasi
e Rutin gelismeler ve iliskiler disinda bir seyler olmali
e Tehlike ve tehditten dolay1 olusabilecek fayda, zarar ve tahmin edilmeyen

firsatlar1 iginde barindirmasi gerekir.

Gergeklesmesi umulur olan ya da gerceklesen olaylar belirsizligi artirir ve bu
belirsizlik acil miidahaleler yapma ihtiyact dogurur. Bazen alinan kararlar ile kriz
daha da yayilabilir ya da keskinlesebilir (Baysal,2014:41-45).

Krize sebep birgok unsurun varligi yadsinamaz gercektir. Ulke ekonomileri
uluslararasi ya da ulusal sebeplerden dolay1 krizle karsi karsiya diismektedir (Baysal,
2014: 41-45). Krizde bir temel sebep; tekel piyasaya gecisin etkin piyasa siirecinde
rekabeti azaltmasidir. Bu da; keskin ve beklenmedik krizlerin habercisi olmaktadir.
Teorik olarak “Konjonktiir Dalgalanmalar™ ya da “is ¢evirimleri” olarak da
tanimlanabilen  kriz; tiketenin faydasinin azaldigi, {retenin ise fayda
maksimizasyonuna yoneldigi dengesizlik durumudur ve dengesiz konjonktiirel
dalgalanmalar tahmini zor degisimlerin goriilmesi ekseninden kargasa ortamini
olusturur (Onder,2009:1516). Serbest dis ticaret kavrami, son ddnemlerde olan
krizlerde yitirim ya da avantaj olarak iktisatcilar1 ikiye bolen bir kavram olmustur ve
kriz tanimin1 yaparken farkliliklarin olusmasina zemin hazirlamistir. 1929 Krizi
goriilen en biiyiik kiyima sahip kriz olarak adlandirilmakta ve bu ¢okiis asamasinin
tanim1 krizin yeni ifade kazanmasina sebep olmustur ki serbest dig ticaret temele

oturtulmustur. Serbest ticaret iizerinden kriz ve sonrasinda yapilacaklar listesi



olusturulmas1 kriz smirlarina farkli agidan belirleme yapmada etkili olmustur
(Kalayc1, 2011: 78).

Bir krizin olusum siireci vardir. Kriz olusum siirecinde kapitalizm unsurunun
temel oldugu goriisii bliyilk oranda kabul gormekle birlikte, siirece bakildiginda
kapitalizm-kiiresellesme iliskisinin incelemesi 6nemlidir ve krizin tanimi, sebepleri,
siireci asamalarin1 incelemede esas alinmistir. (Durusoy,2009:365).Bu kavrami
anlayabilme de; maliye- ekonomi ve para politikalarini detayli anlamak, bilmek,
yorumlamak esastir ve makrohedefler iizerinden ilerlemek gerekir. Monetarist goriige
sahip iktisat¢ilar para politikasinin {izerinden kriz tanim1 yaparken Keynesyen goriise
sahip iktisat¢cilar maliye politikasi lizerinden aciklama yapar. Maliye politikast;
hiikiimetin geliri, gideri, bor¢lanmasi tizerinden ilerlerken, para politikasi; enflasyon
kontrolii, finansi istikrar, tam istihdam {izerinden ilerler. Bu politikalar, kriz siirecinde
bazi iilkelerde farkli yontemlerle bazi iilkelerde ise beraber uygulanmaktadir
(Ozy1lmaz,2016:27-28). Kriz olusum siirecinde, 6nceden bazi belirtiler ile kendini
hissettirir. Bunlar; 6ncelikle satislarin azalig egilimine girmesi daha sonra 6demelerde
gecikmeler yasanmasi ve hammadde teminini saglamada sikintiyla karsilasilma olarak
ifade edilir(Tagraf ve Arslan,2003:43).

Kriz siireci su asamalardan geger;

o Yetersizlik, gevseklik, ileri goriisli olamama: c¢evresel degisim ve
gelismelerin sisteme yapacagi etkileri ve sonuclarini degerlendirmeyen
yoneticiler; krize kars1 gerekli tedbirleri alamayabilirler.

e Korliik: yoneticiler i¢ ve dis ¢evrede meydana gelen ve tehdit igeren
sinyalleri alabilir fakat degisim ve gelismeleri teshis etme ve tanimlamada
yetersiz kalabilirler.

e  Yanlis uygulamalar ve kararlar: Yoneticilerin etkin politikalari olmamasi
halinde, krize kars1 alacagi kararlarda uygun kararlar alinamayabilir,

belirsizlik olusabilir ve uygulamaya gecilemeyebilir(Baysal,2014:43-44).

Kriz tiirlerine genel olarak deginildiginde; bankacilik sektorii sorunlari, faiz
oranlart artigi, belirsizlik artigi, menkul kiymetlerde olusan arti ivme ¢ercevesinde
1990 yillar1 déneminde goriilen “Finansal Kriz”; 6zel(hususi) tesebbiis ve kamu

borcunu 6deyememe durumundan ileri gelen cari agik kapatmak amagh karsiliksiz
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kalan durum sebebiyle olusan “Bor¢lanma Krizi”; uluslararasi aktorlerin yanlis
yonlendirmesi, beklenmedik siyasi olgular, yetersiz finansal alt yap1, eksik asimetrik
bilgi, makro- mikro bazda yapilan yetersiz ve yanlis iktisadi politikalar, spekiilatif
saldirilarla aniden ulusal para biriminin deger kaybetmesiyle olusan “Para Krizi”;
kredileri geri 6deyememe ihtimalinin artisi, bankalarin basarisizliklari, devletin el
koymasi, giiven vermeyen ve yanlis banka politikalarinin olusturdugu tedirginlik,
sebepleriyle olusan “Bankacilik Krizi”; devlet miidahalesini zorunlu kilan,
yatirnmeinin giivenini kaybettigi, iilke ici liretim kaybinin ¢ok oldugu “Sistematik
Kriz” en yaygin goriilen kriz tiirleridir(Baysal,2014:46-52). “Déviz Krizleri” nin
bankacilik krizlerine bir sonraki asamada ise sistematik krize sebep oldugu
bilinmektedir. Bankacilik krizleri, , ekonomik faaliyet hacmi tizerinde daha fazla etki
gosterirken para krizlerinden daha uzun siireli olma egilimi gostermektedir. Bir
iilkenin, tiim yiikiimliiliiklerinin yan1 sira dis borcun geri 6demelerinde de aksakliklar
olabilmektedir. Bunun sonucunda “Likidite Krizi” olusmaktadir. Likidite krizleri ile
dis borg krizleri arasinda iligki sonucu ise “Dis Bor¢ Krizi” olugmaktadir. Dig borg
krizlerinin en dnemli 6zelligi krizlerin tek doneme ait olmasi yani geciciligidir. Bir
iilkedeki likidite krizinin tiim diinya finansal sistemine Oonemli derecede olumsuz
etkisi bulunabilirken, dis borg krizi yasayan bir {ilkenin kot etkileri sadece taraflarla
siirlt kalmaktadir(Turgut,2006:36-38).

1.3. KRiZE SEBEP OLAN FAKTORLER

Tarihi siireci degerlendirildiginde 1980°1i yillardan itibaren mal, ticaret, finans
alanlarinda, kiiresellesme Yyani entegrasyon siirecinin artmast Kriz sebeplerini
belirlemek tizerinde etkili olmustur ve liberallesmeyle beraber yasanan Krizlerin artisi
dikkat ¢ekici niteliktedir (Baysal,2014:51). Kriz olgusunun temelinde kontrolsiiz hale
gelen risklerin olumsuz sonuglar1 ve finansal temelli kuruluslarin asirt hatta
kontrolsiiz bliyiime istegi yer almaktadir ayn1 zamanda bu durum Kiiresellesen yeni
diinya diizeninde krizin kisa araliklarla yikici etkileri goriilmektedir(Kutlu ve
Demirci,2011:12). Krizlerin genelinde, krize neden olan faktorler; asir1 bor¢lanma
geregi, dis ticaret agiklar1 ve doviz rezervlerindeki azalma olarak belirtmistir(Aktas ve

Sen,2013:138).
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Tim diinya sistemlerinin ekonomik siirece katilimiyla beraber belirtmek
gerekir ki kriz olgusu cesitli sekillerde bas gostermeye baslamistir. Bu durumda
iktisatgilarm farkli sebepler iizerine kriz tanimlamasina sebep olmustur. Ornek olarak
Keynes; kriz sebebini i¢ piyasada olugmus issizlik sisteminin dengesizligi olarak
gostermistir. Bunun yami sira Hayek, kriz sebebini sanayi odakli ekonomik yap1 -
toplumsal tasarruf planlamalar1 arasindaki dengesizlik olarak kabul eder. Mishkin,
menkul kiymetler ve bankacilik sektoriindeki sorunlar, dengesiz finansal ortam,
diisen faiz oranlari, artan belirsizlik, kamu maliyesindeki sikintilar ¢ergevesinde kriz
sebeplerini 6ne ¢ikarir(Baysal,2014:52).

“Iktisadi Kiiresellesme” kavraminin yayilmasiyla kriz cercevesi, sebepleri, ve
unsurlar1 daha biiylk netlik kazanmistir. Fiyat mekanizmasimin dengesizligi, dis
ticaret acgi@i, piyasadaki likidite fazlaligi, yiiksek enflasyonist baski, olumsuz
konjonktiirler, ekonomik bunalima eklenen siyasal daraltici tedbirler, tasarruf
oranlarinin azalmasi, yabanci kokenli kuruluslarin reel piyasada olusturdugu aciklar
para arzi artigi, doviz-TL dengesizligi, biitce agigini kapatmak i¢in yiiksek reel faizli
borg¢lanmalar, olumsuz konjonktiirler, ihra¢ mallarinda diisiik verimlilik, olumsuz
konjonktiirler, makroekonomik bazda ani daralmalar, artan tiilketim talebi ve bunun
karsilanamamasi, ©zel sektdr uygulamalari ve devlet uygulamalar1 dagilimi
dengesizligi, ililke ekonomilerinde kiiresellesme etkisiyle gelen iktisadi kirilganlig
dogurmaktadir(Yiice vd.,2013:184-189).

Kirilganlik; konjonktiirel dalgalanmalarin etkisiyle yasanmaktadir. Kriz
olusum sebebinin , “Konjonktiir Dalgalanmalar1” olmasi teziyle yaklasan ilk iktisatci
Karl Marx olmustur. Ticari ve sinai mallar arasinda baglantinin kopmasi ve parasal
sermaye hareketlerinden temellenen bu durum, kapital diizenin her zaman
olusturacagi onlenemez bir siirectir. En giizel 6rnegi 1929 Ekonomik Buhrani ve 2007
Krizi olan bu siire¢ kapitalizm oldugu siirece 6nlenemeyen bir durumdur ve mali-
iktisadi sebep ve sonuglari her gecen gin daha net anlasilmaktadir
(Bocutoglu,2014:311). Konjonktiirel dalgalanmalarinin makroekonomik bazdaki tarifi
olan kirilganlik uzun vade de kriz karsilik gelir. Bu durum; bir iilkenin yapisi,
uyguladigi politikalar veya finansal durumu sebebiyle yari siirekli ve siirekli olarak
disa acik hale gelmesidir. Olusan istikrarsizlik sebebiyle zarar goren iilke ekonomisi,
dis etkenlere agik hale gelir. Kirilganlhigin tespiti, sebep ve ¢oziimii i¢in yapilacaklar

krizi anlamada ve yorumlamada etkili olacaktir. Kirilganlik, krizin sebebi olarak ele
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alindiginda; kirilganlik indeksinden bahsetmek gerekir. Kirillganlik indeksi; ekonomik

daralmay1 ifade eder ve iki yil st tiste GSYH deki negatif bliylimeyi anlatir.

Kirilganlik birlesenleri su sekildedir:
e Jeopolitik- cografi konum

e Dis ekonomiye aciklik- baglilik orani

Kirilganlig1 gosteren belirtiler:

e  Uretim istikrarsizliginin artist

o TIhracat istikrarsizligmin degisimi

e Hizmet ihracati yerine mal ihracatinin fazla olmasi

e Niifus orani

Kirilganligin temelinde yatan sebepler;

e Ithalatta bagimlilik orani

e Ihracatin oram

e FEkonomik aciktan dogan kirilganlifin yiiksek olmasi sebebiyle olusan
krizde, iilke ekonomisinin kirilganlik esigi noktasindan uzak tutulmasi
onceden fark edilebilecek bir siirectir ve iilke istikrarini pekistiren bir

durumdur (Mete vd.2016:5-9).

Frederic S. Miskin’e gore ekonomik krizin temel sebepleri asagidaki gibidir;
e Bankacilik sektorii problemleri ve ytikselisleri

e Piyasada olusan belirsiz durumlarda artislar

e  Faiz- getiri hadlerindeki olusan yiikselmeler

e  Varlik piyasasinin bilango iizerine etkisi.

Para arz1 azalist konjonktlirel daralmaya, para arzi artisi konjonktiirel
genislemeye sebep olmakta ve bu durumun politik iktisat yoniinde uygulanmasi ani
krizlere sebep olmaktadir. Ongoériilebilen krizlerin yani1 sira farkli unsurlari iginde
barindiran 6ngoriillemeyen krizler olmustur ve en giizel 6rnegi olarak 2007-2008 krizi
degerlendirilir. Tam istihdam seviyesinde bir ekonomi de; kriz 6ngoriilebilir ve 6nlem

alinabilir fakat parasal-reel sektor olarak ikiye ayrilan ekonomiler uzun vade de
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ongoriilemez krizleri i¢inde barindirabilmektedir. Kiiresellesme ile artis gosteren ulus
istii  birlesmeler, disa agik piyasalarda bagimlilik artisina sebep olmus ve
“stagflasyon” gibi kavramlar1 agiklamada zorluklar yasandig1 goriilmiistiir. Rasyonel
beklentiler {izerine kurulan, isttihdam ve iiretim artirict politikalar arayisina giren
ekonomiler bu siirecte kriz dinamiklerini farkli perspektiften ele almistir.
Konjonktiirel genigleme iizerine olusan ekonomiler artmistir. Bu dalgalanmalari, yeni
klasik makro teori reel faktorler iizerinden acgiklar bu da kriz olusum sebeplerini

cogaltir(Bocutoglu,2014:311).

1.3.1. i¢ Cevre Faktorleri

Kiiresellesme siireci ile daha sik yasanilan bir olgu olarak kriz cergevesine
baktigimizda, dis ¢evre ve i¢ ¢evre faktdrlerinin daha farkl etkiler yarattigini goriiliir.

Genel baglamda i¢ ¢evre faktorleri sunlardir:

e Dogal afetler sebepli biiyiik yikimlar

e Finansal sektorlerdeki talep- arz dengesizlikleri

e  Merkezilesme durumunun ekonomiyi daraltici etkisi

e Disa kapali ekonomik modellerin benimsenmesi sebebiyle ekonomik
stire¢ icerisinde calistirma(islendirme), {retim ve fiyatlar geneli
seviyesinde ortaya ¢ikan hiper enflasyon, ani konjonktiirel dalgalanmalar,
issizlik ve depresyon

e Belirlenmis merkezi kontrol mekanizmasinin olusturacagi ¢ok siki ve ya
cok gevsek piyasa modeli

e Siyasi faktorlerden olan yoneticilerin ileriyi 6n gorememesi

e Rekabet giiciinii ve bilim ve teknoloji faktorleri, belirleyen temel
unsurlardan olmakla birlikte  bir ilkenin bu konularda yetersiz
olmasi,tilkeleri krize dahil eden i¢ faktorlerdir (Aktan ve Sen, 2001: 1230-
1232).
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1.3.2. D1s Cevre Faktorleri

Krize sebep olan dis ¢evre faktorleri, tam olarak kontrol edilemeyen

faktorlerdir(Baran, 2012:27). Dis ¢evre faktorlerinde, i¢ ¢evre faktdrlerine gore daha

etkin bir ekonomik entegrasyon ve uluslararasi pazardan bahsetmek dogru olur. Genel

cercevede bu faktorler;

Bolgesellesme-globallesme ve kapitalizm ile gelen dis ticarette
serbestlesme

Uluslararasi ortamda uyum sorunu yaratan faktorlerin giderilmemesi
Hukuki problemler ile ulus iistii kurallara uyma- uymama sorunu
Teknolojik baskinlik, teknolojik faktorler ile bir iilkenin diger iilke
izerinde olusturdugu etki

Siddet ve Teror

Fiziki veya dogal ortamda gelisen ani degisiklikler

Kiiltiirel- toplumsal- ekonomik farkliliklarin olusturdugu makroekonomik
bazda dalgalanma

Uluslararasi finansal kurumlarla yasanan dengesizlikler

Talep- arz dengesizliklerinin serbest piyasada olusturdugu konjonktiir
dalgalanmalari

(Oran ve Demir, 2016:184-186).

Sosyalizmin ¢okiisii, uluslararasi- bolgesel- ulus iistli birlesimlerin 6nem
kazanmasi, ve piyasa ekonomisine gecisin kiiresellesme siirecine giren
tilkelerdeki konum ile ilintili olmasidir(Aktan ve Sen,2001:1231).

1.4. KRiZ ASAMALARI

Krizin, her ne kadar ansizin olarak ortaya ¢iktig1 sOylense de dogal felaketlerle

olusan krizler disinda diger kaynaklara bagli olarak olusan krizlerin tamami olusumu

oncesinde bir takim isaretler verir ve belli agsamalarla devam eder.
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e  Olusum siireci( korliik, gevseklik, yanlig kararlar) ve kavramsal taniminin
yapilmasi(krizin olusum siirecinin baslangici)

e Fark edilme asamasi

e  Kurtarma -Onlenebilme asamasi( proaktif ve interaktif kriz yonetimi)

e Yeniden yapilanma siireci( risk yonetimi)( Tagraf ve Arslan, 2003:151-
156).

Insanhigin en temelde iktisada yaklasimi deger-fiyat iizerinden olmasi
tizerinden ¢ikarim yapan iktisat¢ilar, global ve kapitalist diizenin olusmasi tizerine
kriz asamalarina bir yeni bakis agis1 getirmis arz-talep dengesi, yiikselen degerler,
eder-fiyat analizi sonucu gibi unsurlarin krizi anlama da etkili ama 6nlemede yetersiz
hatta sadece bunlar1 temel almanin acelecilik olacagini ifade etmislerdir. Olusan bir
kriz analiz edilirken yeni onlemler ve degisen diizene uyum onem kazanmistir. Ve
olusan son kriz tizerinden kriz sebep ve asamalarini oturtmak, diinya ekonomik
sistemi ve kriz iligkisini daha iyi anlamak kalip diisiinceden uzaklasmak, pratikte olan
duruma gore politika gelistirmek krizi asmaya ortam hazirlayacaktir (Yildiz,
2008:227-228). Kriz asamalarinin birikimsel ve uzun bir siireg olmasi sebebiyle,
olusum sebebine uygun politikalar gelistirmek ve daha sonrasinda yenilenmesini
engellemek en 6nemli safha olarak degerlendirilir. Krize kars1 kor olmak ya da ani
kirillganlig1 fark edemeyecek duyarsiz-esnek politikada olmak, krizi 6grenme ve
coziimiine odakli politikayr uygulamay:r engeller ve krize kars1 gelistirilecek
politikalar ve stratejilerde yetersizlik durumunu dogurur(Tagraf, ve Arslan,2003:150-
155).

Ongoriilemeyen ve hatta Onlenemeyen bunalimin yayilmasi iizerinden kriz
asamalarina bakilirsa; krizin fark edilmesi, kontrolii ve sonrasi, olusan yikimin
azalmasi evresini keskinlestirir bu asamada farkli politikalar ve Onlemler
alimabilmektedir. En belirgin 6rnekler "Bolgesel Ticari Anlagmalar”, “Korumacilik
Politikas1”, “Coklu Liberalizm” , “Yeni Diizen Politikalar1” olarak goriliir.
Korumacilik ihtiyati, serbest-liberal ticaretin aksine proaktif ticaret politikasi
stratejisidir ve bolgesel ticari anlagsmalar (BTA), korumaci ticareti ve dolayisiyla
ticarette ricat yasanmasini engelleyebilir. Coklu ticari sistem piiriizlerini azaltabilir

hatta uzun vadede giderebilir(Kalayc1,2011:70-71).
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Iktisat¢ilarin asamalandirdigi kriz siireci; olusma asamalari, alinacak énlemler,
sayisal verilerle yapilan analizler olarak bakildiginda kriz sebepleri de kriz agsamalari
da degiskenlik gostermekte, son donemlerde yeni degiskenlerin dahil oldugu karmasik
krizler yasanmaktadir. Bu sebeple de “Finansal Iktisat” ve “Kiiresellesme” kavrami
eksenine yakinlasilmaktadir. Ozellikle 2008 krizi sonrasi dénemde bu eksende
arastirmalar artarak kriz asamalar1 tanimlamalarina yeni alan olusturulmustur. Son
zamanlarda yapilan arastirmalarda finans dig1 unsurlarda 6nem arz etmeye baslamistir.
Sadece serbest pazardan kaynakli ve ekonomik boyutun disinda kisitlayici piyasa
ckonomisi  olusumu; “Liberal Ekonomi” tarifinin  toplumsal sorunlarla
iliskilendirilmeden kabulii, bir bagka yaklasim olarak ortaya ¢ikmistir Burada reel
ekonominin 6ne ¢ikmasindan sebeple “Hukuk” kavraminin etkisinin olumlu y6nde
olacagi yaklasimi olusmustur (Dogruel A.ve Dogruel F., 2012:4-5). Finansallasma
reel ekonominin durgunluguna bir yanit olabilmektedir fakat birikimsel ve dongiisel
olusu sebebiyle biiylimeye sebep olabilmektedir.  Bdylelikle finans, kokli
ekonomilerde uzun vadede sadece ekonomiyi duraganlastiran, kokli olmayan
ekonomilerde kiigiik bir yardimci olarak yerini bulmustur. Bu yiizden krizin temel ve
goriiniir  asamalarindan  kabul edilmistir(Durmus,2010:7-11).Finansallasmadan
hareketle, mali krizlerde yiiksek hacimli doviz spekiilasyonu, giinliik doviz girdi-¢ikti
durumu krizin kirllgan noktasi olabilmekte, finansal islem vergilerinin piyasada
dengeleyici unsur olmasi durumu farkli bir yaklagim olarak goriilmektedir. Krizin
kisa vadeli sermaye hareketlerinden olusmasi ¢ercevesinde yapilan ¢alismalarda, Kriz
asamalar1 analizinde farkli kavramlar 6ne ¢ikmaktadir. Keynes tarafindan kullanilan
“Finansal Islem Vergileri” kavram finansallasma kavraminda énem arz etmekte kisa
vadeli planlamalarda spekiilasyonun daha yiiksek olacagi, uzun vadede ise bunun
absorbe edilme imkani olusu tizerinde durulur (Aytag, 2012:3).

Baska bir bakis acisindan hareketle Wagner’in kriz asamalar1 analizinde
finansallagsmadan ¢ok ekonomik biiyiime- kamu harcamalar1 arasindaki iligki de kriz
icin 6nemli bir asamadir. 2000’1 yillarin sonlarina dogru 6nem kazanan kamu
harcamalar1 artisinin, milli gelir de ayn1 oranda artis saglamamasi sikint1 olusturmus
ve krizi etkileme sekli ayn1 zamanda krizin yikim giici agisindan farkli goriislere
ayrilan gruplarin olusumuna zemin hazirlamistir. Bir ¢ok iilke iizerinde genis zamanlh
yapilan arastirmalarda biiyiime- kamu harcamalar1 arasindaki nedensellik tespiti, krizi

anlamada 6nemli yer tutmustur (Kanca, 2011: 76-77).
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Uluslararasi ortamda, finansallasma- kapitalizm- kiiresellesme siireci; krizlerin
hem sebebi hem de sebep verdigi sorunlara karsi bir ¢6ziim siireci olarak goriilmiistiir.
Finansallasmanin arka planinda yer alan durgunluk; artan bor¢lanma ve bunu
kargilanamadig1 biitge agig1 olarak adeta alarm sistemi gorevindedir. “Durgunluk
Tezi’; finans temelli ekonomilerde, uzun vadede krizin asamalarindan olmustur. Bu
kavram, kapitalizmin getirisi olan krizi aciklama da etkin olmustur. A.Hansen
tarafindan “Stagnasyon Tezi” olarak adlandirilan Durgunluk Tezi; biiyiik depresyon
stireci olarak adlandirilan sermaye birikim siirecinin analiz edildigi, krizin incelendigi
onemli bilgi kaynaklarindan biri olmustur(Durmus,2010:7-11).

Kiiresel bazda yasanan kriz asamalarin1 kapali ekonomilerde olusan krizlerle
ayristirmak, kriz agsamalarinda faktorlerin coklu olmasina ve ¢ogu zaman ayristirmada
zorluk yasanmasina sebep olur ki; kiiresellesmenin yogun oldugu alan finansallasma
olmas1 sebebiyle finansal krizler ve tabanlar1 daha ¢ok 6neme sahiptir. Diinya’da
yasanan en kritik ekonomik krizler; 1929 Buhrani, 1973 Petrol Bunalimi, Meksika
Krizi, Giineydogu Asya ve Rusya Krizi’dir. “Krizler kapitalizmin DNA’sidir”
gorlistindeki iktisatgilar; kriz asamalarinda bu dort biiyiik krizi ele aldiginda temel
asamay1 kiiresellesme siireci ve negatif-pozitif ivmeli etkileri olarak ele
alirlar(Celik,2014:24-29). Uluslararas1 ortamda; krizi 6nlemek ve daha sonra ne
yapilacaginin belirlenmesinden ¢ok kriz yOnetimini yapabilmek bir politika
uygulayict i¢in ¢ok daha biiyilk 6nem arz eder. Proaktif ve Reaktif uygulamalar
gelistirerek kriz asamalarin1 tam algilayabiliyor olmak engellenemez kriz durumunda
bile ¢oziim odakli yeni bir politikanin belirlenmesine zemin hazirlayabilmektedir.
Etkin uyan diizeni, dogru ve tam bilgi akis1 saglama, risk analizi, kriz 6nleyici planlar
olusturma her uluslararasi aktoriin sahip olmasi gereken unsurdur(Tagraf, ve
Arslan,2003:150-157).Uluslararas1  Pazar ve serbest piyasa tlizerinden krizi
asamalandirarak bor¢lanma, doviz piyasasi ve spekiilatif durumlarin sekli lizerinde
dururlar ve sadece para piyasasi ve mali degisimler degil siyasi bir ¢ok unsuru da 6n
planda tutarlar.

Diinya krizlerine bakildiginda “Domino Etkisi” olarak etki yapan krizlerin
kapitalizmin ve kiiresellesmenin sonucu oldugu goriiliir ve tek bir unsura degil bir¢ok
faktorii iginde barindiran “Kargasa Krizi”, kriz asamalarinda ¢oklu unsurlarin ilintisini
gostermektedir(Celik,2014:24-29). En iyi Ornekleri; Amerika ve Avrupa’yr merkez
alan 1929 Bunalimidir ve Amerika Borsasi’nda olusan kotii gidisin sanayilesmis

birgok ekonomiyi harap etmesiyle meydana gelmistir. Ekonomik biiylime deki
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daralma, nakit sikintisi, ABD Borsasi’nin deger kaybetmesi, mal talebindeki daralma,
krizin fark edilememesi ekonomi yapicilar tarafindan Ongoriilememis dis ticaret
dengesizlikleri bankacilik, issizlik bu buhranin temelidir. Burada yetersiz kalinan
nokta politika belirleyicilerin 6ngéremedigi komplike durumlardir. 1973 Petrol Krizi,
petroliin siyasi arag olarak kullanilmasi tizerine gelisen Orta Dogu’yu saran petrole el
koyma ve millilestirme ydntemiyle ¢dziilmeye ¢alisilan, Arap-Israil savasi sebebiyle
olusmus ve krize yeni bir boyut getirmis krizdir. Krizin 6nlenememesi sebebiyle
sonrasinda siyaset odakli kriz politikasi 6n plana ¢ikmistir. Meksika Krizi; 1980-90’I1
yillar araliginda mikrodan ¢ok makroekonomik diizenin saglikli uygulanabildigi bir
ortamda ortaya ¢ikmus, diisiik enflasyon ve kisir dongii gibi sebeplerin yatirimi
engellemesi statik halde ki ekonominin durgunluk siirecine girmesiyle pasif sekilde
seyir gostermistir. Hissedilemeyen Krizin ani politikalarla toparlanmasi, bu asamanin
onemini gozler Oniine sermistir. 1997 Gilineydogu Asya ve Rusya Krizi; Tayland
piyasasinda baslamis ongdriiliip 6nlenememesi sebebiyle Asya’ya yayilmistir. Finans
politikas1 yapisal zayifligt ve dis ticaret odaklanmalarinda ki uyumsuzluklar
cergevesinde olusan bu kriz, kisa vadeli kar planlamalarinin yanlishgint bize
gostermis kriz oncesi politikadan kaynakl sikintinin oldugu
gozlemlenmistir(Celik,2014:29-32).

2007 Krizine incelendiginde ise; kriz asamalarindan onlenebilirlik durumunun
aktiflestirilememesinden Otiirli yasanan yikimin, Kkrizi anlama da daha Onemli
oldugunu gostermektedir. Krizin yikici etkisine, bakildiginda; diinya ¢apinda
gergeklesen yayilmaci yapiya sahip krizlerin yetersiz kalan politikalar sebebiyle kriz
anlama ve degerlendirme boyutunda ¢éziim getirmedigi ve bu biiyiik krizin negatif

ivmeli oldugu goriilmektedir(Goger ve Ozdemir,2012:207).

1.5. 2008 KURESEL KRiZi VE SEBEPLERI

“Boylesi ekonomik kriz, ancak yiizyilda bir goriiliir”
Alan Greenspan
(Géger ve Ozdemir,2016:191)

Gelismis iilkelerde baglayan 2008 kiiresel krizi; biitiin diinyaya yayilmis ve
kiiresel bir dl¢li kazanmustir. Krizin nedenleri; ipotekli konut kredilerinin yapisinin

zeval gormesi, seffafligin saglanamamasi, likidite arttirimi, konut fiyatlarindaki asiri
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artig, kredi tiirev pazarinin genislemesi, menkul deger bigme - menkul degerlerin
fonlanmasi1 sorunlari, kredi derecelendirme kuruluslarinin yetersiz kalan etkinligi,
kontrol kuruluslarinin miidahalede ge¢ kalmasi olarak kisaca Gzetlenebilir. Her iilke
ekonomisinde farkli etkiler goriilmiis ve ona bagli gelistirilen yeni politikalar
olmustur. Diinyada bag gdsteren kriz, mali kriz degil kiiresel ekonomik krizdir. Clinkii
finansal sektorde baslayan kiiresel krizler reel piyasaya gegen ve virlis gibi yayilan
krizlerdir. Krizin yayilmasindan hareketle 2008 krizine bakildiginda; 2005-2008 yili
aras1 konut fiyatlar1 ve geri 6denemeyen konut kredisi arasinda negatif korelasyon
goriilmesi krizin ana tanimidir(Kutlu ve Demirci,2011:121-124).

Giiniimiiz ekonomileri entegre siirecinde oldugu igin bir ulusal ekonomide
ortaya c¢ikan Kriz, biitiin diinya ekonomilerine sirayet etmekte, niifuzunu oralarda da
farkli farkli yansitmaktadir. Diinya finans tarihinde en biliylik kriz olarak
degerlendirilmektedir. Temelinde diisiikk gelirli, zayif kredi ge¢misli hane halkinin
yiiksek riske sahip subprime ipotekli krediler aliyor olmasi yatar. Siireci anlama da
ABD ekonomisini bu siirece gotiiren finans ge¢misini incelemek zorunlu olmaktadir.
Ciinkli bu kiiresel krizin patlamas1 2006-2008 yillar1 arasi olsa bile ¢oken finansal
sistem kokiinii gegmiste bulur(Yildirim,2010:47).

2008 krizinin baglamasinda en 6nemli iki etken;

e Teminath ipotek senetleri

e  Teminatli borg senetleri goriilmektedir (Kutlu ve Demirci,2011:121-124).

2007-2008 kiiresel finansal krizi; iktisat tarihinde siirekli olarak yineleyen ve
genisleme-daralma donemleri olarak bilinen kalibin en taze Ornegi olarak ortaya
cikmistir. (Bocutoglu,2014:24-31).

2008 Kirizi,

e Toplam talep yetersizliginin ve dengesizliginin olustugu

e Biiylime hizinin diistiigi

e Enerji ve gida fiyatlarinda olusan artisla olusan enflasyonist dalgalanma
oldugu asikar olmakla beraber

e Cift haneli enflasyonun goriildiigii nadir karmasik durum olasiyla dikkat

ceker.
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Bu kirilma hali temel de finans ve para politikasi arasindaki bozuklugundan
kaynaklanir.2001 de olusan krizin ardindan saglamlastirilan bir bankacilik ve finans
politikasi belirlenmis ii¢ yillik orta vadede bir uygulama gelistirilmis olmasina karsin
engellenememistir. Artan gida ve enerji fiyatlari, i¢ siyasal istikrarsizlik, artan taleple
arzin ayni dogrultuda ilerlemeyisi, bu krizin en belirgin noktalarindan olarak kabul
goriir. “Bank Of England” bu krizi menkul kiymetlerde ki “Subprime Mortgage
Sistemi” sebepli yiliksek olmayan kayip olarak degerlendirmistir( Batirel,2008:1-8).

2008 Krizinin analizinde ABD mortgage sistemini belirtmek dogru olacaktir

Krizi tetikleyen mortgage kredilerinin gruplamast;

e  Ust gelir grubuna sahip olanlar (Prime ya da A kalite)
e Orta gelire sahip hane halki olanlar (Alt A)
e Alt gelire sahip olanlar (Subprime ya da riziko grup)

Bu ayrimlar 6deme sekline, faiz yapisina, kredi talebinde bulunanin itibarina
gore cesitlenmektedir. Bu ayrimin amaci, kredi talep eden kisinin dahil oldugu gruba
gore risklerinin belirlenerek, risk yapisina uygun faiz oranlar1 tizerinden kredi
kullandirmas1 olmus ve sonunda krize sebep olmustur(Oztiirk ve Govdere, 2012:384).
2008 krizinden bahsederken kiiresellesme kavraminin Onemini de yadsinamaz.
Kiiresellesmenin g¢ercevesini dogru belirlemek, olmus kriz yikimini revize etmek ve
olusabilecek ani bir krizi engellemek de onemli rol oynar. Kiiresellesme etkisiyle
uluslararast pazarin gelismis iilkeler lizerine yogunlasmis olmasi ve gelismekte olan
iilkelere de uzun vade de bir kap1 agmasi, krizi daha komplike yapan bir durum
olmustur. Uluslararasi aligkanliklarin arttig1 “Yeni Diinya Diizeni’nde ABD kaynakli
bu krizde para politikasindan ¢ok finans sisteminin ve politikasinin 6n planda oldugu
goriilmiistiir. Krizler hem firsat yaratabilmekte hem de biiyiik olumsuz sonuglar
dogurabilmektedir. Burada 6nemli olan krizin nasil yonetildigi evresidir ve ABD’nin
kat1 politikasiyla kriz yikim1 basta Tiirkiye gibi gelismekte olan bircok iilkeyi daha az
etkilemigtir. Batinin ekonomik diizeni olarak da ifade edilebilen kiiresellesme bu
nokta da belirleyicidir ¢linkii bir ekonomi ne kadar disa aciksa o diizeyde etkiye ugrar.
Sermayenin vatansiz hale geldigi ulus {istii aktorlerin daha baskilayici oldugu bir

diizen agik ekonomi icin hem risk hem fayda olabilmektedir. Once ki kapali
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ekonomiler sebebiyle olusan dengesizliklerin yerini, 2007 ve sonrasinda, daha aktif
uluslararasi1 ekonomiler almis dogal siiregte kriz tanimi da yeni unsurlarla
sekillenmistir ki bu noktada 2008 Krizi en bas Ornektir. Tiim bu siire¢ temelli
bakildiginda Amerika ekonomistleri ve siyaset bilimcileri kriz dncesi ve sonrasinda
basrol aktorler olmuslardir ¢iinkii kiiresellesme gelismis tilkelerden ¢ok az gelismis ve
gelismekte olan iilkeler iizerinde fakirlerde daha biiyiikk yikima sebep olmustur.
Serbest ortam ekonomisi ve serbest sermaye akimlari hareketleri ABD’den
kaynaklanan bir durumdur. ABD tartismasiz, BM(Birlesmis Milletler), DTO(Diinya
Ticaret Orgiitii), IMF, Diinya Bankasi, AB gibi bir ¢ok ulus {istii olarak kabul géren
aktorlerde en etkili giigtiir ve ilk sayilabilecek bu kiiresel yikimimn bu ekonomi
iizerinden olusmus olmast ilging degildir( Okten ve Atesoglu,2008:81-93).

2008 kiiresel krizinin genel 6zellikleri;

Gelismis tilkelerin yan1 sira gelismekte olan iilkeleri de kapsayan bir krizdir.

2008 Kiiresel Krizini “Global kriz” yapan unsur, finansal sistemde ki
istikrarsizlik sitirecinin dalga dalga yayilarak olusturdugu kiiresel bazda ki likidite
cikmazidir. Simdiye kadar yasanan en gercek kriz olarak tarihe gegmistir. Ayni
zamanda para piyasasinin yetersizliginin de goriilmesine, fark edilmesine sebep
olmustur ki; bu da neoliberal muhafazakar iktisadi modelin incelenmesi geregini
dogurmustur. Krizin likidite sorunundan ¢ok piyasada yeteri kadar likidite varken geri
O0denmesi konusunda belirsizligin olmasi bu krizi diger krizlerden ayiran belirgin bir
ozellik olmugtur. Bu ¢okiisii yaratan durum sadece bankacilarin hirsi veya hatalar
degil durgunluk donemi olusan zararin bor¢lanmayla tahsis edilmesi ¢abasidir. 2001
yili resesyonundan hareket bulan 2006 yili sonrasi keskinlesen kriz; ekonomik

aktivitenin daralmasina sebep olmustur. Bu daralmalarin yasandig: alanlar:
e  Tiiketici harcamalar
e Yatinm
e Bor¢ verme oranlari

Daralmalarin sebep oldugu durum ise ii¢ yikici faktorle agiklanmistir. Bunlar;

e Finansal kurumlarin bozulan bilangolari
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e  Yanlis yonetilen finansal yenilikler

e  Varlik fiyatlar1 balonu olmustur( Oztiirk ve Gévdere,2012:381-383).

Finansal piyasadan baslayarak reel sektore dogru kaymustir.

Bu durum “Belirsizlik Hipotezi” ile agiklanabilir bir durumdur. Bankalarda ve
mali sektdr yasanan belirsizlikler, tliketicilerin dayanikli tiiketim mallarina olan
talebinin azalmasina sebep olmustur. Riskin artmasiyla, kredi arzinda ve yatiriminda
azalmaya, kredi aracilik maliyetlerinin artmasi sebep olmustur. Faizin diisiik tutulmasi
sebebiyle kontrol edilemeyen kredilenme orani artig1 goriilmiistiir. Bu hipotez, talep
artisinin  ¢ok olmast durumudur ki negatif etkilesime sebep olmustur(Isik ve
Duman,2012:239-241).

Krizin Ongoriilememesi {iizerinden yapilan arastirmalar sadece ‘“denge”
kavraminin kriz agiklamada yetersiz kaldigi ve Amerika hiikiimeti politikasinin
incelenmesinin yetersizligini ortaya koymustur. Denge dis1 birgok unsur iceren bir
felaketin sebeplerini agiklarken ulus Ustli aktorlerin nasil denge kurucu ve denge
bozucu olabilecegi onemlidir. “Negatif faiz oranmi” kavraminin olusmasi yeni
aktorlerin ve siiper giic ABD’nin roliinii anlamaktan gegmektedir. ”Coklu denge “
kavramint 6n planda tutarak kriz sebeplerinin incelenmesini saglayan iktisatcilar
engellenemeyen evrim siirecini daha iyi aciklar olmustur.  Tam rekabetgi
ekonomilerin evrensel oldugu savunan iktisat¢ilar genel olarak krizin ortaya ¢ikmasini
kagmilmaz ve kriz siirecinin de mutlaka gegici oldugunu savunurlar. Bu acidan ele
alarak; bilim olan Iktisat’ 1 tek denge iizerinden krizi tanimlamadan gikarirlar.
Boylece. 2008 krizinde de ABD siiper giicii ilizerinden yapilan tek yonli kriz
incelemesinin yetersizligini goz oniine sermis olurlar(Eren.2013:2).Daralmalar, ¢oklu
denge kavramindan hareketle incelenirse diinyadaki ticaret hacmi 2008 Kiiresel
Krizi’nin durumunu ortaya koyacaktir. 2008 Krizi'ni analizde finansal kriz bazinda

degerlendirme yapildiginda; ¢coklu denge kavramini igeren unsurlar;

e Iktisadi konjonktiir
e Kurumsal ve politik yap1
e Ekonomik kosullar
e Iktisadi birimlerin tercihi

e Zaman olarak 6zetlenmektedir(Oktar. Dalyanc1.2010:5-8).
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Fazla kar amacindan ¢iktig1 i¢in ¢oklu dengede bozukluk yaratan ve bir balon
gibi sonen bu krizde teknik boyut yerine siyasi ve ahlaki boyutu 6ne c¢ikmuistir.
Karmasik tiirevi piyasalarin olusumuna sebep olmasi ile dne ¢ikan krizde kapitalist
ideoloji baskisinda kalan gelismekte olan {ilkeler olarak adlandirdigimiz piyasalar
uzun vade de yipranma payl artisi yasayacagl yeni tartismalarin basinda gelir
olmustur. ABD temelli olan krizin olusmasinda tabi ki IMF’nin pay1 da biiytiktiir
fakat 1999 yil1 10 trilyon altinda olan tiirev iirlinlerinin piyasa hacmi 2004 yilinda 40
trilyon civarma 2008 yilinda ise 70 trilyona kadar ylikselmistir. Biiyliyen kredi
hacmiyle sanal ipotekler artmis varlik ederleri artista bir ivme gostermistir. ABD
banka mesken kredileri i¢in yatirim bankalar1 {izerinden tahvil ihract yapmis
bor¢lanma artmistir. Seffafligi azalan karmasik finansal yapi, sagliksiz risk yonetimi,
ipotek standartlar1 yetersizligi, bor¢lanma zafiyeti krizi temellendirilen en gercek
sebepleri olmustur (Durusoy,2009:370-375).

2008 Kiiresel Krizinin genel ozelliklerinin yani sira ABD kaynakli olmasi
sebebiyle 200-2008 yillar1 arasindaki iilke i¢i durumunu O6zetlemek hatta ABD
finansal sistemini 2000°1i yillar tizerinden degerlendirmek gerekmektedir. 2000-2001
yillart déneminde yiiksek teknoloji sirketlerinin hisse senetleri balonu patlamistir.
Yetkililerin bile fark edemedigi 11 Eyliil Saldirist ile felaket bir yikim yasayan
Amerika; kismi ekonomik durgunluk siirecine girmistir ve FED kisa vadeli faiz
hadlerini diistirmiistiir. Ekonomiyi canlandirmak maksatli 2001 yili faiz orani %6.5
dan 2003 yilina kadar % 1’e distirlilmesi planlanmistir. Ocak 2002 yili %]1.14
enflasyon orani ile ABD tarihinin en diisiik enflasyon oranlarindan birine ulagmustir.
Bu durum konut maliyetlerinin diismesine sebep olmus bu da talepte artisa sebep
olmustur. Milenyum ile baslayan bu siireg; sermayeyi konut sektdriine yonlendirmis
bununla beraber konut fiyatlari artmistir. Konut 6nemli bir yatirim araci haline
gelmistir. 2004 yilinda mesken sahipligi orant %64 iken 2006 yilinda bu oran %69
oranina kadar yiikselmistir. Finansal kuruluslar, diisiik faiz oraniyla biiyiik risk almig
bu durumda uzun vadede diisiik gelire sahip hane halkina ipotekli ve riskli konut alma
imkaninin kapilarint agmistir. Geliri yetersiz kesim i¢in kredi alma imkanlar
artmistir. 2000 yilindan itibaren gelismekte olan iilkelerinde iilke fonlari, yatirim
fonlar1, petrol gibi emtialarla giris yaptig kiiresel sistemde gelismekte olan iilkeler de
etkin olmaya baslamis yiiksek miktarda likidite ve tasarruf fazlasi kiiresel finans

sistemde dongiliye dahil olmustur.2001 y1l1 subprime ipotekli konut kredileri %7 iken
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2006 yilinda bu oran %20 olmustur.180 milyon dolarlik kredi tutar1 2006 yili
itibariyle 600 milyon dolar olmustur. Bes milyon konut bu kredi tiirii ile alinmistir.
ABD’nin 80°li yillardan itibaren baslattigi 2000’li yillar boyunca uyguladig
muhafazakar mali politika da bu durum iizerinde 6nemli etkiye sahip durumlardan
olmustur. Bu durum; gelir esitsizligini artirirken orta kesimde rahatlama zengin
kesimde lehine etkiyle kendini gosterir olmustur.2000-2007 yillar aralifinda ortalama
gelirde %3’liik artis goriilmistlir. Goreceli olusan orta kesim gelir daralmasi yani
kismi yoksullagmast hane halkinin kredi hacmini ve bor¢ diizeyini artirmistir. Jumbo
kredilerin durumunda biiyiik degisimler olmamasina ragmen riskli subprime konut
kredileri hacmi oraninda gozle goriiliir degisimler yasanmistir. Bu sebeple; menkul
kiymetlestirmeye gidilen oranda da degisim olmustur. 2000-2001 yilinda %46 olan bu
oran 2007 yili baslamadan Onceki siirecte %75’e yiikselmistir. Yatirimeilar yiliksek
getiri amaciyla yliksek risk yoluna girmis bu da teminathi bor¢ senetlerinde artisa
sebep olmustur(Bocutoglu,2014:24-31). Asimetrik enformasyonla birlikte bu durum
kredi alanlar tizerinde diizensiz 6demeleri beraberinde getirmistir. 2006 yil1 baslarinda
yilinda FED bu konu iizerinde degerlendirme yapmis fakat denetleme ve diizenleme
yoluna gidilmedigi i¢in kredilendirme siireci {izerindeki bu degisken durum devam
etmigtir. 2006 yilinda yeniden devreye giren FED iyice durgunlasan bu siireci
canlandirma adina son iki yilda faiz artirrmina gitmis bu degisken durum sebebiyle
ani konut fiyati degisimleri artmis, kredi alanlar giivensizlik sarmistir. Bunun iizerine
aksaklasan kredi ddemeleri sebebiyle bankalar verdikleri kredileri azaltmig bu da
mesken talep ve fiyatlarin1 diigiirmiistiir. Giivensizlik {izerine olusan bu ortam da
bankalarda likidite sorunu 6n plana ¢ikmis bu da mali politika da aksakliklara sebep
olmustur. Bu durum da kisa siire igerisinde domino etkisi yaparak global piyasa da
yanki bulmustur (Susam ve Bakkal,2008:73-74). 2008 yilina dogru FED(Federal
Reserve) ’in etkisiyle ABD Hazinesi ve Freddie Mac, Fannie Mae ve sirketlerinin
kamulastirilmasinin  ardindan,  AIG(American International Group) sirketine el
konulmasi bu biiyiik sirketlerin uluslararasi piyasadan g¢ekilmesine sebep olmustur.
Bu da; menkul kiymetler i¢cin 700 milyar dolar gibi bir tutarin pazara girisine sebep
olmustur. ABD Hazinesi, bu tutar sayesinde otomotivinde biiyiik yer tuttugu birgok
endiistri alaninda hisse satin alimiyla ortaklik olusturmustur(Isik ve Duman,2012:241-
243). Tim diinyay1 olumsuz etkileyen emlak sektoriindeki bunalmis ilerleyen zaman,
kokenini 2007-2008 yilindan 6nce kredi veren finans kuruluglarinin zayifligindan alir.

ABD’nin ingaat sektorii lizerinden can vermek istedigi finans sektorii yanlis planlama
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sonucu krize sebep olmustur. Risk i¢eren kesime verilen krediler, teminat gostermek,
emlak tahvilleri ¢gikartmak gibi durumlarla piyasaya yiiksek faizle siiriilmek istenmis
fakat basarili olunamamustir. Ipotek edilen gayrimenkuller {izerinden tasinmaz
fiyatlarinda artan kisimlara yeni ipotekler yapilmis bu da piyasa da karsiliksiz reel
kredi hacmini balonlasmasina sebep olmustur. ABD Hiikiimeti, mortgage piyasasinda
faizi degisen krediler en az piyasanin {igte biri haline gelmis bu da mali dengeyi
bozmustur(Susam ve Bakkal,2008:73-74).

Diinyadaki 2008 Kiiresel Krizi degisimlerini gézlemlemek amaciyla tablo 1°de

degerler gosterilmistir
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Tablo 1.
Diinya Ticaret Hacmi(DTH)(%)

Yillar 2007 2008 2009
Dunyz? Ticaret 72 280 -10,7
Hacmi

Ihracat

Gelismekte

Olan 9,7 4,0 -8,2
Ulkeler

Gelismis Ulkeler 6,3 1,9 -11,7
Ithalat

Gelismekte

Olan 12,70 8,5 5,4
Ulkeler

Gelismis Ulkeler 4,5 0,6 -12

Kaynak: IMF, World Economic Outlook 2008, TOBB 2009

Tablo1’de diinya ticaret hacmindeki artis ve azalislar yiizde iizerinden
gosterilmistir. Tablo 1°de de goriildiigii iizere; diinya ticaret hacminde, krizle bu
yizdenin biiylik oranda distigi ve 2008 yilinda % 2.8° e kadar geriledigi
goriilmektedir. Kriz donemi i¢in 2007 yilinin disiisle isaret ettigi haber verici etkisi
gbzden kacirilmamas1 gereken nokta olmustur(Y1ldirrm,2010:48). Ihracat; gelismekte
olan iilkelerde, gelismis iilkelere nazaran daha diisiik seviye keskin inise sahiptir.
Cinkii gelismis tlkelerdeki 2008 yili % 4,4’liikk azalis eski durumdan negatife
diigiisiinii gostermektedir. Ithalat ise ihracatta oldugu gibi yine gelismis iilkelerde
keskin inis yasamistir ve 2009 yilinda % -12.0 ile cakilmustir.

Gelismekte olan ve gelismis {ilkelerin etkilendikleri dinamikler farklilik
gostermektedir. Bu durum gelismekte olan iilkelerde; finansal kriz, finansal ve reel
sektor piyasalarinda bozulma, doviz ve ya para krizi seklinde olabilmektedir. Gelismis
iilkelerde ise bu durum, en gilizel 6rnegi ABD ekonomisi olan piyasa {izerinden
incelenerek doviz kuru dalgalanmalarinin geri planda oldugu asil sebebinin finansal
sistemde bosluklar ve para arzi sikintist oldugu goriilmiistiir. Kindlerberger, Misnky
Schwarts, Friedman, Mishkin, gibi birgok iktisat¢1 farkli unsurlar1 6n planda tutarak
kriz sebeplerini arastirmis krizin detayli incelenmesini yillar boyu yapmis olsa da;

ilerleyen zamanlarda bu krizde para arzindaki daralmanin ABD’yi finansal krize iten
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esas sebep oldugu genel kabul gérmiis bir gergektir (Oktar ve Dalyanc1,2010:5-8).
Gelismekte olan iilkelerin bu kriz karsisinda daha sakin durdugu fakat biiylik
ekonomilerin daha tedirgin oldugu goze batmaktadir. Korkuyu olusturan unsurun ise
sermaye degeri kaybi oldugu goriilmiistiir( Onder,2009:12-15). Devaliiasyon( bir
devletin resmi para biriminin diger iilke dovizleri karsisinda deger kaybettirilmesi),
Avro krizi de bu korkunun iginde oldugu goriilen bir ger¢cek olmustur. Cevre- merkez
iligkisi Onemini artirmis hegomonik gii¢lerde iiretim iligkilerine yeni bakis acist
getirmistir. Dalga dalga yayilan ABD kokenli yikimin Avrupa para birligine hatta ulus
istii aktorlere sigramasi ittifaklarin  ve yeni politika belirlemenin zemini
gortilebilmektedir( Atbasi, 2014:1).

Kiiresellesmenin kapitalizmin bir tlir ideolojisi olmasi goriisiiniin hakim
oldugu bu global kriz; IMF gibi kurumlarmn roliinii hatirlatir olmus kiiresel sermaye
kavrammin  olusmasini saglamistir. Ozellikle  kapitalizmin ~ ddnemsel
yapilanmalarindan birisi olarak kabul edilen 2008 Krizi basit bir ekonomik kriz
olamayacagi ve hatta verdigi zararinda bu yiizden kiiresel baz da oldugu asikardir.
Neo-liberal iktisadi goriisten hareketle kapitalizmin sadece devinimde oldugu bu
siirecin kacginilmaz gerceginin piyasa dengesizligi oldugu net anlagilmistir
(Durusoy,2009:370-375).

Bu kriz onceki krizden farkli olarak, onceki krizlerde fiziki yatirimlarin rolii
daha fazla iken; 2007-2008 Kiiresel Finansal Krizini kismen (yeni yatirim firsatlari
sunan) yeni finansal faktorler devreye girmistir. Global finans ortamimin asiri
derecede bagli ve etkilesimde olmasi, mevcut krizin kiiresel ekonomik alana
yayilmasinda basrol olmustur. 2007-2008 Kiiresel Finansal Krizi sadece bir piyasa
yikimi degil aym1 zamanda bir regiilasyon(devlet tarafindan yiiriirliige konulan her
tirli kurumsal, anayasal, yasal diizenlemeleri ve diger her tiirlii kamusal politikalar
basarisizhigidir ki; bu kriz, anindaki en temel mesele kimin regiilasyon uygulayacagi
degil nasil bir regiilasyon uygulayacagi durumudur(Bocutoglu,2014:24-31).

Gostergeleri 2006 yili sonu 2007 yili baglarinda netlesse de, 2008’de yatirim
bankas1 “Bear Stearn” in batmasi bu krizin fiili ateslenmesi olmustur. Gelismekte olan
tilkelerin yapisal sorunlarinin giderilmesi gerekliligi goriilmiis krize sebep olmayan
birgok ekonominin kriz etkisinden fazlasiyla etkilendigi goriilmiistiir. Batinin 300
yillik dstiinliigii goreceli olarak kirilmis, uluslararasi ticarete bagimliliklar1 artmus,
ekonomik ve siyasi giiciin dagilimin tekrar gézden gegirilmesi iizerinde durulmustur

ki; bu durum, kisa vade de krizin bozdugu anatominin iizerinden hareketle “krizler
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yonetimi yaklagimi1” olmustur( Durusoy,2009:375-376). Fiyat- deger ikilisinin {ist iiste
binmesi ve kapitalizmin yiikselen degerler i¢ine girmesi 2007°ye kadar neyin sikinti
oldugunu ve neden tespit edilemedigini bize agiklamasi, Smith’in savundugu goriis
olan insan giicii sevk ve idaresi dongiisiindeki yeni iktisadi olusumun tekrar giindeme
gelmesini “servet” kavraminin tekrar tanimlanma ihtiyacin1i dogurmustur. Realist
bakis agisinda kapitalist diizen yok sayilmayarak “servet” kavramina emek, giigc,
hizmet, mal, sevk ve idaresi bakisi getirilmistir. Bu unsurlarin denge ve ahenginin
bozulmasi kriz ¢oziimlemede O6nemle yerini almistir. Smith’in is bolimi; maddi
genisleme - pazar genisligi lizerinden hareket ettigi ulus devlet iistii ekonomi ortami,
kiiresel krizin genel sebeplerine deginirken her olusabilecek kriz ortaminda farkli bir
aktorde kirilmanin patlak verebilecegi de anlasilmaktadir. Burada ABD’nin kriz
aktorii olmasi gegmis ya da gelecek te farkli bir aktoriin olmayacagi anlamini
tasimamaktadir ve bu durum domino etkisi yaratan bir olgudur. Onemli olan giig
kavraminin sadece para politikasindan beslenmedigini goérebilmektir. Asir
birikimlerin kriz yaratabilecegi de likidite yetersizliginin de kriz yaratabilecegi
gorlilmekle birlikte baska unsurlarin etkisi bu krizi dogru analiz etmekte oldukga
onemlidir. AB’den genisleme alani bulan ve ABD ekonomisini ikinci plana atan bu
yikim, gli¢- sermaye biriktirme olanagi saglayan kilit noktadaki ¢oziiliim siirecini tek
elinde bulundurur. Askeri, teknolojik, siyasi giiciin yadsinamadig1 yeni bir ¢oziliim

stireci bu krizi ¢6ziimlemede énemlidir ( Arrighi, 2008:227-232).

1.6. 2008 KURESEL KRIiZiNi ETKILEYEN VE KRiZDEN ETKIiLENEN
ULKELER

Basta AB ve ABD iizerinde ¢ok biiylik etkiye sahip 2008 kiiresel krizi; biitlin
kiiresel ekonomiye dahil {ilkeleri az ya da ¢ok etkilemis bulunmaktadir. Japonya,
Rusya, Italya gibi giiclii iilkeleri de igine alan kriz dalgasi, gelismekte olan iilkelerde
de seyir gostermistir. Krizin temeli gelismis merkez iilkeleridir. Asya-Pasifik,
Amerika Kitasi, Ortadogu, Giiney Asya, lizerinde etki alani keskin olan bir kriz
olmasi sebebiyle; 1929 Krizi sonrasi en biiyiik kiiresel kriz kabul edilen 2008 Krizi;
Ispanya, Portekiz, ABD, AB, Japonya, Rusya, Italya, Yunanistan, irlanda gibi
tilkelerde net hissedilmistir. Uzun vade de Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkeler i¢inse

ihracat- ithalat yapilan her iilkeyi dalgalandiran (bagka bir tabir ile suyu bulandiran)
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bir kirilma olmustur (Altuntepe,2009:135-139). 2008 Krizi kiiresel olmas1 sebebiyle
dalga dalga yayilan bir durum olmustur ve daha ¢ok biiyiikk ekonomilerden
hareketlidir. Biiylik ekonomilerden orta 6lgekli ekonomilere dogru yayilan krizin bag
aktorii ABD olmustur. ABD’den yayilan ve kiiresel baz da ciddi yikimlara sebep olan
bu kriz; birgok iilkede kiigiik-orta-biiyilk bazda etkiye sebep olmus farkli iktisadi
programlamalarla etkisi azaltilmaya g¢alisilmistir. Kriz aninda ¢esitli iilkelerde bazi
finansal kurulus iflaslar1 yasanmistir. 2009 yilinin baslarinda, Ingiltere “Northern
Rock” ulusallagtirilmistir. “Fannie Mae” ve “Freddie Mac” devletlestirilmis ve 200
milyar dolar agikla, ABD- Lehman Brothers iflas etmistir. 88 milyar sterlin ile
ABD’deki “Bear Stearns” FED desteklemesinden sonra ticari bir kurulus tarafindan
satin alinmistir. “Beneliix Fortis” kurtarilmistir. Citibank, Washoiva’y1 satin almistir.
71 milyar dolar ile Izlanda Glitnir batmaktan kurtarilmistir. 12 milyar dolar ile
Almanya “Hypo Emlak” kurtarilmistir. 32.5 milyar dolarla Belgika Dexia kurumunun
batis1 engellenmistir ayn1 zamanda 9 milyar dolar civarinda kaynakla Irlanda
bankalar1 kurtarilmistir. Izlanda Kaupthing devlete gecirilmistir, 864 milyon dolarla
Ingiltere HBOS, Royal Bank of Scotland, ve Barclays isletime dondiiriilmiistiir.
61milayr dolar ile Isvigre UBS kurtarilmistir. Hollanda ING sermaye yardimina
gitmistir. Fransa hiikiimeti 6 biiyiik bankaya kredi imkan1 verdigini duyurmustur. 10
milyar euro ile Belgika, 3.5 milyar euro ile Avusturya Kommunal kredit ulusal hale
getirilmigtir. “Constantine Privatbank” ulusallastirilmistir. 5 Avusturya bankasil euro
kargiliginda satilmistir. Kazakistan Hiikiimeti 4 biiyiik bankaya para enjekte etmistir.
3.5-4 milyar dolar ederinde ABD Citigroup, sermaye destegi almistir. Irlanda “Anglo-
Irish” Bankasi ulusallagtirilmistir ve 3 biiyilkk bankasina 7.6 milyar dolar fon
aktarilmistir(Erdénmez,2009:87).
Krizin yikici etkisi gruplandiginda;

e Bosna-Hersek, Makedonya, Romanya

e Brezilya, Sili, Panama, Gliney Afrika,

e Cin, Malezya, Tayland

e Beyaz Rusya, Kolombiya, Dominik Cumhuriyeti, Meksika, Veneziiclla

e Bulgaristan, Kazakistan, Letonya, Tiirkiye, Uruguay, Kosta Rika gibi
asama asama etkisi degisen iilke gruplari gorilmektedir (Kaya ve
Tiirkmen, 2013:317-318).
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Gruplamalar yapilmasinda 2008-2009 doneminde bir¢ok tilkede ¢ok degisiklik
goriilmesine kargin bazilarinda yok denecek kadar az degisiklik goriilmiistiir. Bliylime
oranlarmin binde sekizlere kadar gerilemesi iilkelerin ne denli etki altinda oldugunu
gosterirken bir yandan da farkli degiskenlerdeki ani degisimler kiiresel ekonomide
aktorlerin ne denli etkili olacaginin ipucunu vermistir. Artan DDY(Dogrudan Devlet
Yatirimlar1) ve bor¢ stogunun azalmasi krizin habercisi olmustur fakat sadece bu
degiskenleri anlamak krizin etkisi altindaki aktor listesini tam analizde yeterli
olmamistir. Yukarida 5 Grup olarak da ifade edilen, nispeten daha kiigiik olgekli
ekonomiler krizin genis yelpazesini hatirlatmaktadir(Kaya ve Tiirkmen,2013:333-
334).

1.6.1. En Cok Etkileyen Ulkeler

2008 Krizi’nin Amerika Birlesik Devletlerinden kaynakli olmasi sebebiyle en
¢ok domino etkisini yaratan aktdriin bu iilke olmasi kaginilmazdir. Ikinci etkili aktdr
ise etkilendigi igin etkileyen AB(Avrupa Birligi)olmustur. ABD’deki Lehman
Brothers yatirim bankasinin 158 yil sonrasinda 613 milyar dolar bor¢lanma rakama ile
iflasin1 agiklamasi krizin tetik noktasidir. Yakin siiregte etkilenen AB’nin hemen
yasadigr ekonomik gerilemeler, onun siyasi ve ekonomik mevcut durumunun
yetersizligini ve daralma yasandigini gostermistir. Faaliyetinin devaminin bu sekilde
sirdiirilmesinin ~ uluslararas1  kurumu O6liime  gotiirdiigli  sebebiyle sadece
makroekonomik baz da yapilan faaliyetlerin yetersizligi goriilmiis iilkeler arasi
ekonomik koordinasyonun sekillendirilmesine 6nem verilmistir. Bu da; en az ABD
kadar diger {ilkeleri etkileyen ikinci aktorii dogurmustur. Kiiresel 6lcekli rekabet
giiclerini zayiflatma yoluna iten AB(Avrupa Birligi) kurumu ve artan bor¢ ylikiine
sebep olan ABD; krizin derinliginin artmasima sebep olmustur. ileriye doniik mali,
finansal ve siyasi ortak planlamalar yapilsa da i¢inde bulunulan siiregte negatif niifuzu
yiiksek iki aktor on plana ¢ikmaktadir. Avrupa’da ilk yansimasi goriilen ekonomi
Yunanistan ekonomisi olmustur. 2010 tarihinde IMF-AB ortakliginda yapilan
caligmalar euro kurtarma odakli olmus olmasma ragmen etki alanlarim
daraltamamigtir( Turgan,2013:232-233). ABD’nin azalan milli gelir ve liretim, negatif

yone donen biiyiime ivmesi, artan issizlik AB iilkelerine sigramis biiyiik ekonomiler;
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yasanan bu mali-finansal-ticaret yatirim alani daralmalariyla diger tlkeleri olumsuz
etkisine maruz birakmustir. Kiiresel nitelik kazanmasi da bu sebeplidir(Erarslan ve
Timurtas,2015:29-31).

Krizi etkileyen iilkelerin tablo olarak analizi;

Tablo 2.
Bankalara yapilan yardimlarin GSYH’ ya orani(%)
Varhk Likidite
Merkez Borc¢lara
. Sermaye  alimi ve yardim ve i
Ulkeler Bankasi verilen
yardim borg diger ]
yardimi garantiler
verme destekler
JAPONYA 24 6.7 0 0 3.9
ABD 4 6.0 1.1 31 31.3
PORTEKIZ 2.4 0 0 0 12
ALMANYA 3.7 0.4 0 0 17.6
BIRLESIK 13.
3.5 12.9 0 17.4

KRALLIK 8
ISPANYA 0 4.6 0 0 18.3
IRLANDA 5.3 0 0 0 257
FRANSA 1.2 1.3 0 0 16.4
ITALYA 1.3 0 0 2.5 0
YUNANISTAN 2 3.3 0 6.2 11.6

Kaynak: Karakurt ve Akdemir, 2016:228

Tablo 2’ ye bakildiginda; banka yardimlarinin GSYH’ da biiyiikk oranda pay
olusturdugunu goriilmektedir. Finans sektoriine yapilan yardimin bu denli olma sebebi
krizi engelleme cabasi olmakla beraber, banka borglarinin kamulagmasi da kamu
kesiminde banka borcunun artmasina sebep olmustur. Bu iilkeler, krizden etkilenerek
diger kiiciik olcekteki ekonomileri etkileyen aktér konumunda olmustur ve goriildiigii

tizere krizi derinlestiren etken olmuslardir. Krizin yikimin agik¢a goriildiigii bu tablo
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etkilenen iilkelerin esas etkilenme sebeplerini de goz Oniine serer ( Karakurt ve

Akdemir. 2016:228-229).
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Grafik 1: Toplam Yatirimlarin GSMH igindeki pay1 (%)
Kaynak: Aktas ve Sen,2013:142

Grafik 1’de yatirnmlarin iilke biliylimesinde belirleyici etkisi goz Oniine
alindiginda gelismis iilkeler olan bu 4 {ilke; kriz oncesi biiyiimede azalan yatirim
paym gosterir. Bu daralmanin kriz habercisi oldugu ve serbest ticaret durumu goz
Ontine alindiginda, kriz ile birlikte tlke iglerindeki daralmalarin diger iilkelere
yayilimi tahmin edilebilir hale gelmistir. ABD’de daha net goriilen azalma da krizi

tetikleyen unsurun dnceden kendini gdsterdigini gézler 6niine sermektedir.

Mal ve Hizmet ihracatindaki Artis(%)

e ABD s INGILTERE @==TALYA YUNANISTAN

-30

Grafik 2: Mal ve Hizmet Thracatindaki Artis(%)
Kaynak: Aktas ve Sen,2103:143
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Grafik 2’de anlatilan mal ve hizmet sektoriinde yasanan artisin biiylimenin
onemli ivmelerinden birisi oldugu g6z oniine alindiginda;2008 oncesi ve sonrasi farki
net goriilmektedir. Ekonomik kriz 6ncesi (ingiltere hari¢) bu iilkelerde ki diisiis,

Ingiltere’ye ge¢ yansiyan krizin diger bir ipucu olmustur.
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Kavnak:Aktas ve Sen,2103:143

Grafik 3: Igsizlik orani (%)

Grafik 3’e gore, 4 secilmis biiyiik ekonomiye bakildiginda; ihracat orani ve
yatirim azalmasiyla igsizlik beraberinde gelmistir Yunanistan harig¢ biitiin iilkelerde,

bu durumunda kriz 6ncesi isaret oldugu goriilmektedir.
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Cari Fiyatlarla Kisi Basina Disen GSMH( Bin dolar)
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Grafik 4:Cari Fiyatlarla Kisi Bagina Diisen GSMH (Bin Dolar)
Kaynak: Aktas ve Sen,2013:143-144

Grafik 4’te; kriz anmna kadar diisis gostermedigi goriilen bu durumun krizi
onceden anlamada faydasiz olmakla beraber sonra etkilenecek olan iilkeler igin

gozlemlenebilir bir unsur olduguna dikkat ¢ekilmektedir.
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Grafik 5: Toplam D1s Bor¢(Kamu+ Ozel)/ GSMH (%)
Kaynak: Aktas ve Sen,2103:145
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Grafik 5’e bakildiginda; ABD de dis borg artis1 oldugu diger iilkelerin ise
krizden daha sonra etkilenen ve diger tilkelere etki eden oldugunu goérebiliriz. GSMH
icinde dis bor¢ paymn arttigi ingiltere ve ABD, krizin geldigini haber veren iki
ekonomi olmustur. Kriz sonrasi bu dort iilkede dis borcun artmasi krizin yikici
etkisini gozler Oniine seren diger bir unsuru gostermekte ve diger etkilenen kiigiik

Olcekli ekonomilere sinyal olmustur.

Yillik Enflasyon Orani (%)
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Kaynak: Aktas ve Sen,2013:144
Grafik 6: Y1llik Enflasyon Orani(%)

Grafik 6’da gosterilen ve iyatlar genel diizeyinin artis1 olarak tanimlanan
enflasyon; kriz durumlarinda 6nemli bir belirleyici hatta kriz 6ncesi sinyali olmakta
ve kriz olusacak ya da olugsmus ortamda talep daralmasi sebebiyle diisme egilimine
girmektedir. Grafik 6’da da gorildigli gibi; farkli reaksiyon gostermis olunmasi,
ABD’de kriz oncesi ciddi oranda azalan enflasyon orani krizin ABD kaynaklh
oldugunu bir kez daha teyit eder bir grafiktir.
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Grafik 7: Cari A¢ik/ GSMH(%)
Kaynak: Aktas ve Sen,2013:145

Grafik 7; kriz zamaninda en ¢ok 6nem arz eden dlilkelerin cari agiklarini
gostermektedir. Cari acik; doviz girisinin doviz ¢ikisim1 karsilayamamasi durumunda
olusan kavramdir. ABD’de biiyiikk bir degisimin gozlenemedigi bu durum,;
Yunanistan ve Italya gibi iilkeler igin kriz dnciisii olmustur. 2008 Krizi i¢in bu faktor
Italya ve Yunanistan’da artis gdstermistir.

Biitiin bu unsurlarla hazirlanan grafikler krizin oncii unsurlarini ve etkilenen
iilke ve aktorleri gostermekte, hem etkileyen hem etkilenen bu dort biiyiik ekonominin

etkiledigi lilke ekonomileri i¢in adim olmaktadir(Aktas ve Sen,2013:142-146).

1.6.2. En Cok Etkilenen Ulkeler

ABD kaynakli 2008 krizinin diger {iilkelere yayilimi dig ticaret lizerinden
yogunluk gostermis olup gelismekte olan {ilkeleri hedef almistir. AB iilkeleri dahil
biitiin iilkeleri farkli oranlarda etkisine almis olan bu kriz, kiiresellesmeden ayri
diistiniilememis ve kitalar arasi hizla yayilmis bir durumdur(Yurdakul,2015). Krizden
etkilenen iilkelerin genel yapisina bakildiginda giiclii ekonomilerden ¢ok degisken
seyri olumlu-statik seyirde olan iilkelerin daha az hasarla bu siirece girdigi ve ¢iktigi,
biliyilk ekonomilerin degil istikrarli ekonomilerin yikimi1 daha az yasadig

anlasilmistir. Avrupa iilkelerinde artan borg¢ krizi ¢ok fazla olmasina ragmen daha
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kiigiik Olgekli ekonomilerde bor¢ haznesinin artmadigr goriilmiistiir. ABD’de patlak
vermesi sebebiyle hem etki eden hem etkilenen Amerika ekonomisinin Avrupa
Ulkeleri iizerinde etkisi daha keskin olmus, gelismis olan iilkelerin hemen hemen
hepsinde gelismekte olan iilkelere oranla daha biiyiik hasar goriilmiistiir.

Gelismis tilkelerde baslayan kriz;

e Dis ekonomiye agik olma orani

e Ticaret

o Kapital akimlar iizerinden gelismekte olan iilkelere sirayet etmis,

e Kiiresel ekonomiye entegre orani bazinda niifuz goriilmiistiir ki;

her iilke bu temel unsurlar oraninda etkilenmistir.

Avrupa’ya ve gelismekte olan iilkelere ekonomik yolla yansiyan krizin gegmis
kriz sebebiyle istikrarli ekonomilerim saglam finansal ve maliye politikalariyla bu
durumu daha az tesirle atlattifi goriilmiistiir. Etkilenen biiyiik ekonomilerin milli
gelirinde olusan azalma, gelismekte olan iilkelerde daha diisiikk oranda seyir etmistir.
Krizin ilk asamasinda; Fransa, ABD, Almanya, Birlesik Krallik gibi biiyiik
ekonomilerde gida ve hayvan ithalatinda % 30 oraninda azalma goriilmiistiir. Emtia
fiyatlar1 diisen bu iilkeler, ilk dalgadan etkilenen; daha sonra kiiresel baz da ticari
iligkisinin oldugu, nispeten kiigiik Olgekte ki ekonomileri etkileyen konumda
olmustur. Ticaret hacminde ki daralma biiylik dl¢ekte olmus, yiiksek oranda ithalat
yapan iilkeler i¢in bu durum; petrol, emtia fiyatlari, gida fiyatlar1 agisindan fayda
sagladigr icin farkli unsurlar lizerinden krizden etkilenen baska grup {ilkelerin
olusmasint saglamistir. Kriz, mal ve hizmet talebinin dengesinin bozulmasina
sebebiyet vermesiyle her iilkede hissedilmistir fakat her iilkede farkli sekilde viicut
bulmustur(Karakurt ve Akdemir,2016:228-231).

Gelismis tilkelere gore daha az zararla krizi atlatan gelismekte olan
ekonomiler, biiylik ¢okiis yasamamis krizi az zararla atlatan fakat etkilenen iilke
konumuna gelmistir. Az etkilenme sebebi merkez aktor konumunda olmayan bu
ekonomilerin kisitli dig ve i¢ ticaret hacminin olmasidir. Bu krizde yikimi biiyiik olan
ekonomiler yani merkez ekonomiler olmus yan aktorler diyebilece§imiz nispeten
kiigiik olgekli aktorler ikinci dalgadan etkilenen ekonomiler olmustur. Bu sebeple

krizden ¢ikis asamasi1 da gelismekte olan ekonomiler i¢in ¢ok daha kolay olmustur.
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Basta Tiirkiye olmak lizere birgok gelismekte olan iilkeden bahsedebilecek olan
iilkeler etkilenen ekonomilerdir(Comert,2013:35).Gelismekte olan {ilkelerin yasadigi
durum iilke igine azalan doviz yatirimlari, azalan sermaye akimlari, artan ticari
bonolardaki risk primleri, para degerinde kayiplar, diisen banka borglanmalari
olmustur. Yunanistan, Hollanda, Tirkiye, Balkan iilkeleri, Japonya, Tiirkiye
Cumhuriyetleri, Almanya, Avusturalya, Kore, Portekiz, Isveg, Arjantin, Cin, Ispanya
gibi bircok {lilke sayilabilecek olan etkilenen aktorler kendi etkilenis sekil ve
oranlarinda politikalar gelistirmistir. Mauritius, , Makedonya, Kosta Rika, Kolombiya,
Bulgaristan, Sili, Meksika, Dominik, Veneziiella, Romanya, Bosna Hersek,
Kazakistan, Uruguay, Letonya, Malezya, Tiirkiye, Tayland gibi birgok iilkede etkisi
goriilen kriz i¢in farkli degiskenlerde olusan dalgalanmalar her iilkede krizin farkli
yansimasi oldugunu gostermekle birlikte; buna karsin farkli ekonomik politikalar
belirlemelerinin de temeli olmustur. Yapilan analizlerde Kolombiya ve Meksika
arasinda birkag durum agisindan benzerlik goriilmiis. Kosta Rika- Uruguay gibi
ekonomiler benzer sekilde etkilenmis. Makedonya ve Bosna-Hersek gibi iilkeler de
benzer sikintilar yasamistir. Gelismekte olan iilkeler iizerinden krize bakildiginda bu
grup iilkelerin sermaye ag¢ig1 ve cari islemler {lizerinden daha c¢ok sorun yasadigi
goriilmektedir. Birbirine yakinsayan etkilerde krizi yasayan iilkeler; absorbe ve ¢6ziim
asamasinda ayni etkide politikalar tiretmemis olmasi, bu ekonomilerin dengelerinin
degismesine zemin hazirlamistir. Tayland, Cin, Malezya ekonomisi benzeri iilkeler
daha az kriz etkisine maruz kalan {ilkeler olmustur. Kosta Rika, Tiirkiye, Uruguay
gibi tilkeler etkilenen fakat ¢abuk ¢ikis yolu bulabilen iilkeler olmus. Makedonya,
Bosna Hersek, Romanya gibi iilkeler de ise kriz etkisi ¢ok yikici olmamakla beraber
kriz sonrasi ekonomi toparlama siirecinde sikint1 yasayan tiilkeler olmustur. En ¢ok
etkilenen grup; Kazakistan, Bulgaristan, Letonya ekonomileri olmus ve yiiksek dis
bor¢lanma ile ¢oziim arayisina girerek kriz etkilerini 2011 yillarina kadar
sifirlayamamuslardir. Etkilenmeyen iilkenin olmadigi 2008 kiiresel krizinde; farkli
degiskenler iizerinden etkilenen, farklilik ve benzerliklerin yasandigi, hassas ve ¢ok
kirllgan bir siirecin uzun siirdiigi diinya ekonomisini goriilmektedir(Kaya ve
Tiirkmen,2013:327-336).

Grafik 8 ile krizin etkisinin gosterilmesi su seklidedir:
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Ulke Gruplarinin Reel GSYiH Biiyiime Oranlari
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Grafik 8: Ulke Gruplarinin Reel GSYIH Biiyiime Oranlari
Kaynak: Comert ve Colak, 2013:4

Grafik 8’de de gorildiigii lizere; gelismekte olan iilkeler kriz sirast ve
sonrasinda bagil basarili performansla bir takim roller oynamis olsalar dahi birgok
etki unsurunun bulunmasi, gruplanan ilkelerin kriz aninda ve sonrasindaki
basarimlarin1 analizinde yetersiz kalir. Gelismekte olan iilkelerin diinya krizinden
(goreceli olarak) daha diisiik bazda etkilenmis ya da baska ifadeyle finansal bir
yikimla yiiz ylize kalmamalar1 yasadiklar1 finansal soklarin onceki donemlerdeki
soklara gore daha kiigiik olmasindan kaynaklanmaktadir. Gelismekte olan iilkelerin
daha diisiik capli beklenmeyen bir durum yasamis olmasinin sebebi ise; gelismis olan
iilkelerin kriz sirasinda giivenli alan islevini tam anlamiyla yerine getirememesinden
kaynaklidir ( Comert ve Colak, 2013:4-5). Ekonomik sikintilar1 biiyiik keskinlikte
yasayan dev ekonomilerin ticari iliski i¢inde oldugu iilkeleri etkilememesi
beklenemez bir durum olmakla birlikte ayn1 oranda etkilememesi dikkat ¢ceken nokta
olmustur. Avrupa’dan ve Amerika hareketle Ortadogu’ya yayilan krizin Orta Asya

iilkeleri lizerindeki etkilerine bakmak da diger 6nemli nokta olacaktir.
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Tablo 3.

Bazi Orta Asya Ulkelerinin Biiyiime Orani

Ulkeler 2007 2008 2009
Ozbekistan 9.3 9 8
Azerbeycan 25 10.8 9.3
Yunanistan 4.3 1 -2
Tiirkiye 4.7 0.7 -4.8
Kazakistan 8.9 3.3 1.2
Kirgizistan 8.5 8.4 2.9
Tacikistan 21.7 21.2 3.9
Tiirkmenistan 11.8 14.7 6

Kaynak: Mercan.2104:131;Erarslan ve Timurtas.2015

Tablo 3’de kriz doneminde negatif biliylime gosteren iilkelerin Tiirkiye ve
Kirgizistan olmasi sebebiyle, her gelisen ekonomi de ayni etkide kriz bunalimi
gortilmedigi asikardir (Mercan,2014:131).

Etkileyen ve etkilenen konumundaki iilkeler igin genel borg artisinin gosterge oldugu
tablo;

Tablo 4.

AB Uyesi iilkelerin ve Irlanda’nin Toplam Kamu Borg Stoklarinin GSYIH (Gayri Safi
Yurt I¢i Hastla)’ ya Orant

Yil / Ulke 2007 2008 2009

Yunanistan 107 113 129
Ab(27

f]lk(e) 59,0 62,5 74
Irlanda 24,8 442 65,2
Ingiltere 44,4 54,8 69,6
Ispanya 36,2 40,0 53,8
Italya 103,1 105 115
Portekiz 68,3 71,6 83
Romanya 12,8 13,4 23,6
Slovenya 23 21,9 35
Slovakya 29,6 27,8 35,5
Macaristan 67 73 79,8
Izlanda 28,5 70,3 87,9
Belcika 84 89 95,80

Kaynak: Erarslan ve Timurtas, 2015:36-37
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Tablo 4’de goriildiigii gibi, bu iilkelerde ki borg kriz oran1 yiiksekligi tiretimle
dondiirilemeyen ekonomilerin krizden ne denli yliksek oranda etkilendigini gdsterir

durumdadir(Erarslan ve Timurtas, 2015:37).

Tablo 5.

Diinya Ekonomisinde Uretim Artis Hizi (%)

Ulkeler 2007 2008 2009
ABD 2,0 0,4 0,1
Euro Bolgesi 2,6 0,7 0,2
Fransa 2,2 0,3 0,2
ingiltere 3,0 0,7 -0,1
Rusya 8,1 5,6 55
Italya 1,5 -1,0 -0,2
Gelismekte olan 8,0 6,0 6,1
Ekonomiler(Genel)

Gelismis 2,6 0,6 0,5

Ekonomiler(Genel)

Kaynak: Yildirim,2010:48, TCMB,2008

Tablo 5 ye bakildiginda; 200 Kiiresel krizi; maliyet kanali agisindan, toplam
talepte meydana gelen hizli diisiisle ayn1 dogrultuda olarak iiretim artis hizinda
gerilemeler vardir. Firmalarin, anaparanin kullamimindaki etkinligi sinirladig:
goriilmiis ve nisbi getirileri asag1 ¢ektigi anlagilmistir. Toplam talep konumunun uzun
bir siire diistik seyirde devamu, isgiicli talebi ve iicret karsiliklarinin diismeye meyilli
ivmeye gecisi getirmistir. Ihracat kalesi olarak goriilen ihracat odakli illerde, bircok

sanayi agirlikli iilkede de diisiis belirgin olmustur.
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2008 kiiresel krizinde etkilenen iilkeler agisindan, biiyiime oranlarindaki degisimin
analizi Tablo 6’dadir:

Tablo 6.

Biiyiime Oranlar:(%)

Ulkeler 2007 2008 2009
Yunanistan 3,3 -0,3 -4,3
Irlanda 55 -2,2 -5,6
Fransa 2,3 -0,1 -3,1
Almanya 3,3 1,1 -5,6
Rusya 8,5 5,2 -7,8
italya 1,7 -1,0 -5,5
Portekiz 2,4 0,0 -2,9
Ispanya 3,8 1,1 -3,6
Cin 14,2 9,6 9,2
Brezilya 6,1 5,2 -0,3
Euro Bolgesi 3,0 0,5 -4,5
Meksika 3,1 1,4 -4,7
Tiirkiye 47 0,7 -4.8

Kaynak: Karakurt ve Akdemir,2016:237-245

Tablo 6 incelendiginde; Biiyiime oranlarinda diinya iilkelerinin ¢gogunda diisiis
fark edilir durumdadir. Yasanan kiiresel kriz nedeniyle tiim diinyada biitce acigindaki
artigina sebep olmustur. 2008- 2009 yili donemi kiyaslandiginda, Biiylime oranlarinda
diisiis nettir ve kasa fazlasi veren bazi iilkelerin kriz nedeniyle gelir-gider agigim
vermeye basladigi goriilmiistiir( Karakurt ve Akdemir,2016:237-245).Tiirkiye’de eksi
hanelere gerileyen biliylime hizi da kriz sebepli durgunluk ve daralmanin
gostergesidir.

Genel olarak;

Kiiresel kriz; Kiiresel alana dahil biitiin devlet ekonomilerinde biiylime
oranlarinin hizla diigmesine sebep olmus, bunun yani sira sabit yatirirm harcamalari,
sanayi iiretimi, ticaret hacmi de biiyiik 6l¢lide diismiistiir. Buna bagli olarak istthdam
azalmig, bagka bir ifadeyle issizlik artmis ve farkli oranlarda da olsa bundan

etkilenmeyen bir ekonomi olmamistir(Narin ve Masrap,2010:6). Kiiresel kriz sonrasi
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icin en dikkat ¢eken nokta; 2012 yilinda, AB Dénem Baskani’nin Yunanistan, Irlanda,
Kibris Rum Ydnetimi, Portekiz, Izlanda, Ispanya’nin ekonomik ¢okiisiinii agiklamasi,
Almanya’nin biiylime ivmesinin diisiise ge¢mesi elbette krizden en ¢ok yara alan
tilkeleri gosteren bir durum olmustur (Aktas ve Sen,2103:140-146). Diinya geneline
biitce acig1 cercevesinden bakildiginda; 2010°da onda birlik bir agik varken, iilkeler
bazinda bakildiginda. 2010 yilinda; Fransa, Ingiltere, ABD, Japonya, Avusturya ve
Almanya biitge agiklar1 sirasiyla; %7, %14, %14,2, %8,7, %6,10 ve %5,9 olarak
gerceklesmistir. Ve ABD’de iilke i¢i gelir-gider agiginin yiiksek olmasinin en 6nemli
nedeni olarak; Irak ve Afganistan basta olmak iizere yillardir hararetli temas
icerisinde yer almasi ve 2007-2008 kiiresel ekonomik krizinin etkisinin hala siirliyor

olmasi gosterilmektedir (Isik ve Duman,2012:255-256).

1.7. 2008 KURESEL KRiZi KRONOLOJIK INCELEMESI

Tablo 7.

2008 Krizi’'nde Yasanan Durumlarin Kronolojisi

Tarih Onemli Gelismeler
(2008-2009)
1-8 Eyliil2008 Amerikan Hiikiimeti, Ipotekli Konut Finansmam Kurumlari

olan Freddie Mac ve Fannie Mae’nin kontroliinii ele gegirmistir.

ABD Merkez Bankasi, 85 milyar dolar vererek AIG’yi yok
14 Eyliil 2008 olmaktan dondiirmiistiir. Amerikan Hazinesi “Sorun yasayan
ve sonrasl Aktiflerin Rehabilitasyonu Programi” nin agilimmi yapmistir. Bu
program kapsaminda; hiikiimetin 700 milyar dolara yakin tutarda

ipotege dayali menkul kiymet almasina imkan saglanmistir.

21 Eyliil 2008 Ingiltere hiikiimeti; “Bradford and Bingley” in yeni sahibi
ve sonrasli olmus Morgan Stanley ve Goldman Sachs yatirim bankaciligindan
mevduat bankaciligi konumuna getirilmistir.

Japon Nomura; Lehman Brothers’in Asya’daki varliklarini

ve daha sonrada Avrupa’daki varliklarini da satin almistir. Fortis

Bank'm % 49'u kamuya ac¢ilmistir. Washington Mutual Sirketi; 328

milyar dolar aktif varligi ile Amerika tarihinde en biiyiik banka

iflasina gitmistir. Onlemler Yunanistan, Izlanda, Almanya, italya,

28 Eyliil 2008 Avusturya, Danimarka, ve Portekiz’de de alinmis ve agiklanmustir.
ve sonrasi Ingiltere, Isveg, Amerika’da mevduat garanti limitleri artirilmistir.
Citigroup. Wachovia’y1 satin almistir. Likidite sikintisindaki Dexia
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kurumunu kurtarmak amagli; Liiksemburg, Fransa, Belgika hiikiimet
yetkilileri 6.5milyar euro destek saglanmasma karar vermistir. 3
Ekim tarihinde de Avrupa maliye bakanlar;; biitiin Avrupa
iilkelerinde banka mevduatlarina getirilen asgari giivencenin 50.000
euroya cikarildigini deklare etmistir.

5 Ekim 2008
ve sonrasi

BNP Paribas; Fortisbank’in 14.50 milyar euro ederindeki
hisselerini satin almaya karar vermistir. Likidite sikintis1 ¢eken
Dexia’y1 kurtarmak i¢in; Fransa, Belgika ve Liikksemburg devletleri
tarafindan 6 milyar euro destefin saglanmasia karar verilmistir.
Alman Hiikiimeti; ticari bankalar ve federal diizenleyicilerle beraber
Hypo Real Estate i¢in 50 milyar dolarlik kredi garantisi verilecegini
aciklamustir. Ispanya hiikiimeti. ispanya bankalarma ait aktifleri
satin almak amaciyla 40 — 68 milyar dolar araliginda tutarinda acil
fon olusturmustur. Amerikan Merkez Bankasi (FED); ticari tahvil
piyasasina biiyiik krizden bu yana ilk kez miidahale etmistir.
Ingiltere hiikiimeti. Ingiltere bankalar1 icin acikladigi” Biiyiik
Kurtarim Projesi” kapsaminda; 250 milyar sterlinlik yeni kredi ve
aym tutarda likidite karsiliklar1 icin garanti de yer almustir. Ingiltere
Merkez Bankasi, Isvigre, ABD Merkez Bankasi, Avrupa Merkez
Bankasi, Isve¢ ve Kanada Merkez Bankalar1 ile koordineli faiz
azaltimi yapmistir. Cin’in Merkez Bankas1 da es zamanli olarak faiz
indirimine gitmistir. Ingiltere hiikiimeti; finansal kurumlara olan
giivenin yeniden tesisi i¢in 685 milyar dolarlik bir plan agiklamistir
ve plan kapsaminda bankalarin actiklar1 yeni kredilere garanti
getirilmistir. 88 milyar tutarinda 0z sermaye saglanmasi
hedeflenmistir.

12 Ekim 2008
ve sonrasl

Avrupa Hiikiimetleri; 2.5-3.0 trilyon dolar tutarinda kurtarma
paketlerini olusturmustur, Kurtarma paketleri; dogrudan kredilere
garanti  verilmesini  ve  bankacilik  sektoriiniin - yeniden
kaynaklandirilmasi igermektedir. ABD, 700 milyar dolar tutarindaki
kurtarma paketinin 250 milyar dolar tutarindaki boliimiiniin
bankalarin  yeniden  sermayelendirilmesinde  kullanilacagin
duyurmustur.

19
2008
sonrasi

Ekim
ve

IMF; lzlanda’yla iki yil vadeli olarak ekonomik iyilesme
programi lizerinde anlagmaya varmistir. Belarus Merkez Bankasi
tarafindan, ekonomik biiylimenin ve istikrarin devaminin saglanmasi
amaciyla IMF’den kredi istendigi agiklanmistir. Isvec hiikiimeti;
bankalara ve konut sektoriine kaynak imkani olusturan finans
kuruluglarina yakin destek verecegini aciklamistir. Bu donemde
bankalara likidite imkan1 temin edilecegini, KOBI'ler icin de Kore
Kalkinma Bankasi'na 750 milyon dolar tutarli bir kaynak
aktarilacagi agiklanmistir.
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26 Ekim
2008 ve
sonrasi

Meksika yetkilileri, Meksika Merkez Bankasi kredi
piyasalarinin saglikli islemesi amaci ile 10-11 milyar dolar ederinde
bono alacagini belirtmistir. IMF tarafindan; gelismekte olan bazi
iilkelerin yasadig1 kisa vadeli kredi sikisikliginin hafifletilmesi igin
likidite kolaylig1 olarak tanimlanan bir aracin Onceden segilmis,
kredi bulmakta zorluk yasayan ve iyi yonetilen {ist diizey gelismekte
olan {ilkelere sunulacagi agiklamistir. Amerikan Merkez Bankasi;
Meksika, Giiney Kore Brezilya para birimlerini dolara ¢evirmeleri
imkani i¢in her iilkeye ayr1 ayr1 30 milyar dolarlik kaynak agmistir.

2 Kasim 2008

IMF’nin; Macaristan’a 15 milyar dolar, Ukrayna’ yal6
milyar dolar ekonomik destek programi konusunda anlagsmaya
varildigi agiklanmistir. Macaristan’in IMF ile yaptig1 stand by
anlagmasi g¢ercevesinde, AB'den 25 milyar dolarlik kredi ve fon
alinacag agiklanmistir. Avrupa Merkez Bankasi; Isvicre ve Ingiltere
Merkez Bankasi faiz oranlarinda indirim yapmustir.

Cin Hikiimeti; orta seviye gevsek bir para politikasi
uygulanacagini aciklamistir. Cin, 586 milyar dolarlik bir ekonomi
tesvik plani agiklamistir. G-20 Liderler Zirvesi bulusmasi ardindan
kiiresel biiylimeyi yeniden tesis etmek ve diinya finansal sistemleri
icin gerekli reformlart saglayabilmek tizere aksiyon plani iizerinde
anlagsmaya varilmistir. Amerikan Merkez Bankasi tarafindan, AIG
sigorta sirketinin destekleme planinin revizesi duyurulmustur.

ABD Merkez Bankasi; 600 milyar dolar ederinde ipotek finansman
kredilerine dayali menkul kiymet alacagimi, 200 milyar dolar
biiyiikliigiinde tiiketici borglarina dayali tasinmaz alma imkani
sunacagmi agiklamistir ve buna ek olarak; Fannie Mae, FED,
Freddie Mac sirketleri ve Federal Home Loan Banks tarafindan
ihrag edilmis olan menkul kiymetlerin de bir kismini alacagini
aciklamistir. ABD Hazine Bakanligi, FDIC ve FED ile anlagma
sonucunda Citigroup; 40.0 milyar dolarlik sermaye destegi almistir.

Isvec Merkez Bankasi, Yeni Zelanda, Ingiltere Merkez
Bankasi; Avrupa Merkez Bankasi gostergesindeki faiz hadlerini
asagl cektigini ilan etmistir. Fransa Hiikiimeti. Fransiz ekonomisi
tesviki icin 33 milyar dolarlik bir plan acikladi.

ve sonrasi

9 Kasim
2008 Haftas1

23 Kasim

2008 ve
sonrasi
30 Kasim
2008 ve
sonrasi

7 Arahk
2008 ve
sonrasi

Brezilya’da 14 milyar dolar civarinda, Japonya Hiikiimeti
255 milyar dolar civarinda yeni bir tesvik plant olusturdu. AB
liderleri; kiiresel finansal krizle birlikte resessyona giren Avrupa
ekonomisini canlandirmak i¢in hazirlanan 200 milyar euro tutarinda
ki tegvik paketini onayladi
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Cin Merkez Bankasi faizi asag1 ¢ekmistir. irlanda hiikiimeti;

21 Aralk ilkenin ii¢ biiylik bankasina 5.5 milyar euro yani 7.6 milyar dolara
2008 ve yakin fon aktaracagini ve Anglo Irish Bank’ta ortaya ¢ikan kredi
sonrasi skandalindan sonra bu bankanin c¢ogunluk hissesini alacagini

aciklamistir.
4 Ocak 2009 Almanya vyetkilileri, hiikiimetin 50 milyar euroluk yeni
ve sonrasi diizenleme paketi tizerinde anlastiklar1 bildirmistir.

Avrupa Merkez Bankasi, faizi indirimine gittigi zamanda,

11 Ocak Ingiltere Hiikiimeti; kiigiik ve orta dlgekli sirketlere sermaye yardimi
2009 ve ve kredi verecegini aciklamistir. ABD Hazinesi; Bank of
sonrasi Amerika’dan 20 milyar dolarlik imtiyazli hisse aldigini agiklamistir.

Danimarka; ipotekli konut kredisi kuruluslar1 ve bankalar i¢in 18

milyar dolar tutarinda destek almistir.

Ingiltere; global krizden etkilenen ekonomisinin daha da

18 Ocak yavaglamasint Onleme c¢abalar1 kapsaminda borglara garanti
2009 ve getirilmesini ve bankalarin biiylik kayiplara karst korunmasini
sonrasi amaglayan milyarlarca sterlin biyiikliigiinde yeni bir kurtarma

projesi belirlemistir.

ABD Merkez Bankas1 (FED); gosterge faiz oranmi yiizde % 0.25

ortalamasinda tutmaya karar vermistir. Fransa’daki Credit
25 Ocak Agricole’un sirketin yonettigi fonlarin toplami 638 milyar euroya
2009 ve ulagmasi ve Avrupa’nin dordiincii biiyilk varlik yonetim sirketi
sonrasi olmas1 hedeflenmistir. Japonya Hiikiimeti; finansal kriz sebepli,

nakit bulamayan ve gelecekte sorunlu hale gelmesi beklenen
sirketlerden hisse satin almak icin 17 milyar dolara yakin yeni bir
program baglatmistir.

1 Subat 2009
ve sonrasi

Avustralya Hiikiimetinin kiiresel krizden korunmak amaci ile
26 milyar dolarlik tesvik paketi hazirladigi agiklanmugtir. Paketin
onemli bir bolimii disiik- orta gelirli ailelere nakit olarak
icerir. Isve¢ hiikiimeti tekrar kredi vermeye
baslamalarin1 saglamak amaciyla degisik olcekteki sirketlere ve
hane halklarina uygun kosullarda kredi imkanm1 saglanmasi
hedeflenmistir. Merkez Bankas1 program kapsaminda bahar 2010’a
kadar Japon bankalarinin elinde bulunan ve borsada islem goren
hisselerden 11 milyar dolar degerinde satin alarak, bankalarin hisse
senedi fiyatlarindaki degisikliklerden dolayr maruz kaldiklar
tehlikelerin azaltilmasi hedeflemistir.

verilmesini
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Japonya finans kuruluslar1; IMF’ye kiiresel finansal krizinde
kredi tesis edilmesi teminat1 kapsaminda ek mali destek saglamistir.
ABD Hazinesi; bankacilik sistemini kurtarmak i¢in yeni bir paket
aciklamistir. Bu pakete gore; bankalarin bilangolarindaki kotii
varliklart satin almak i¢in kamu ve 6zel sektor ortakligiyla 1 trilyon
dolar civarinda bir fon olusturulacak, tliketici kredilerini
8 Subat 2009 canlandirmak amaciyla da 1 trilyon dolarlik bir kaynak
ve sonrasi saglanacaktir. Planla; (FDIC)ABD Tasarruf Sigorta Mevduat Fonu,
ABD Merkez Bankasi (FED), ABD Hazinesi ve 6zel girisimin
ortakligiyla bir yatirim fonu kurulmasi ve Ozel- Kamu Yatirimi
Fonu bankalarin dengelemdeki ipotekli konut finansmani kaynakli
zararli tasmmazlar1 satin almasi amaglanmistir. Ipotekli konut
kredisi kullanan ev sahiplerinin konutlarina haciz gelmesini 6nlemek
ayrica tiim ekonomiyi etkileyen konut krizin bu etkisini kirmak i¢in
federal kurtarma fonlarina elliser milyar dolar aktarilmasi plam
duyurulmustur. Avrupa Merkez Bankasi; faiz  oranini
degistirmeyerek % 2.0 payinda birakmustir.

ABD’de; ailelere, isletmelere, birey ve issizlere yonelik

15 Subat Gzendirme ile bilim- arastirma, saglik, enerji yatirimlari, otoyol ve
2009 ve koprii insaatlar1 i¢in kaynak ayrilmasini derpis eden ve Kongre’de
sonrasi kabul edilen 787 milyar dolarlik paket yiiriirliige koyulmustur.

Kaynak: Erdénmez,2009:87-97.

1.8. 2008 KURESEL KRiZi VE TURKIYE

2008 Kiiresel krizinin genel sonug ve etkileri; saydamsizlik, likidite bollugu
sonunda verilen fazla krediler, menkul kiymetlerdeki asirilasma, kredi derecelendirme
kuruluslarmin eksikligi gibi birgok sebeple gelismis {lilkelerden gelismekte olan
tilkelere sigramasidir. Yiikselen enflasyonist hareketlenmeler, mali sistem
konsolidasyonlari, asiri devletlestirme, banka iflaslari, kiiresel biiyiime ivmeli
piyasalarin geriye gidisi gibi durumlar ilk gozlemlenen kritik belirtiler olmustur.
Likidite sikintis1 gelismekte olan tilkeleri daha keskin bir rekabet ortamina getirmistir.
Finansal  tedirginlik = beraberinde = dlismeyen  faiz  oranlarinin  temeli
olmustur(Batirel,2008:9). Ekonomik krizler genel olarak finans piyasalarindan
hareket bulmakta, daha sonra reel piyasayi da tesirine alarak biitiin ekonomik sistemi
kapsamaktadir. bu sebeple; gelismekte olan iilkelerden Tiirkiye ekonomisine niifuzu,

hem reel ekonomi hem de finansal piyasalar tizerinde etkin olmaktadir. Tiirkiye
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ekonomisi, cumhuriyetin kurulus yillarindan gliniimiize kadar birgok farkli
asamalarda ve Ozellikte buhranlarla yiiz yilize gelmistir, Bunlardan bir kismi; Devletin
ekonomiyi iyi sekillendirememesinden sebepli iilke i¢i politikalardan kaynaklanmus,
bir kism1 da dis iilkelerde olusan bunalimlardan gelen yayilma olmustur. Ulke ici
sebeplerden kaynaklanan krizlere en iyi emsal; 2000 ve 2001 krizleri, disaridan
hareket alan krizlere de 1929 Biiyiik Buhrani ve 1999 krizi verilir. Kiiresel ekonomik
krizin Tirkiye ekonomisi tizerindeki tesiri 6nce finansal piyasalar {izerinden olmus
daha sonra da reel ekonomiyi de icine alarak siiregelmistir (Susam ve
Bakkal,2008:78-80).

2007 yilmin il yarisinda; ABD emlak piyasalarinda ortaya ¢ikan ardindan
hemen sermaye ve para piyasalarina genisleyerek, 2008 eyliiliinde biiyiik mali kurum
ve kuruluslarin kendi feshini vermesiyle derinlesme egilimi gozlenen ve yayilmaci
hale gelen finansal buhranin etkileri halen devam etmekle beraber bir¢ok iilke gibi
Tiirkiye’yi de igine alan bir sarmal olmustur (Oztiirk ve Govdere,2012:385).
Tiirkiye’nin kriz donemi genel durumu; milli gelire oranla net kamu borg yiikii
oldukga diisiik, saglam kamu borg¢ yonetisimini ve mali disiplini ivedilikle uygulayan,
kamu maliyesine sahip bir yiikselen piyasa ekonomisidir. Temel kirilganlik unsurlari;
yiiksek reel faiz sonucu kamu borcu faiz 6demelerinin biitcesine oranmin % 25 gibi
yiiksek diizeyde olusu, diisiik ve dalgali kur politikasi, gida ve enerji fiyatlarindaki
artis sonucu gelisen enflasyonist egilimlerdir (Batirel,2008:9). Tirkiye cari agigim
sermaye hesabiyla finanse eden bir ekonomi olmasi sebebiyle bu dénemde
diistiriilemeyen faiz orani olusmustur. Para ve sermaye hesabina girdi gerceklestiren
kaynaklar likidite tuzaklari sebebiyle temkinli davranma yolunda adimlar atmiglardir.
Kurdaki yiikselmelerin cari acik acisindan olumlu sonucu olabilmesi durumu
gozlemlense de; Tiirk Lirasinin deger kaybi1 oncekine nazaran gdzlenen bir durum
olmustur (Alantar,2015:3-9). Makroekonomik ve mikroekonomik agidan tesirli
niifuza sahip olan politikalarin farkli amaglar etrafinda sekillenmesi, politikalarin
yapist geregi normaldir ancak temel sorun; farklilasan amaglarin karsi1 karsiya kalmasi
ve bu c¢atisma ile birlikte her politika igin olusturulan bir planlamadan
kopuklagmalarin olugmasidir. Bu bakimdan ekonomik koordinasyona iliskin en temel
etkenin, proje ve politikalarin etkinliginin arttirilmasi oldugu séylenebilmektedir.
Ekonomik koordinasyonun gerekgeleri, faktorleri goz oniinde tutularak, finansal ve
maliye politikasinin diizenlemesine iliskin olusturulan politikalar bir iilke

ekonomisinin temelini olusturmaktadir. Makroekonomik politikalarin ana hedefi;
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stirdiiriilebilir ekonomik biiylime -fiyat istikrari- uygun o6demeler dengesine
ulasabilmektir. Bunun igin de maliye ve para politikalar1 karar veren mekanizmalari
arasindaki karsilikli esgiidim c¢ok onemli bir durumdur. Tirkiye’de uygulaniyor
olmasi haricinde bir¢ok gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde genis bir faaliyet
yelpazesi bulan “Enflasyon Hedeflemesi Rejimi”; bir yandan mali durumlarda sz
sahibi konumundaki merkez bankalarmin bagimsizliginin altim g¢izerken, diger
yandan merkez bankasinin bu gayeye ulasabilmesi i¢in makroekonomik etkinligi cok
onemli olan diger planlamalarinda altin1 ¢izer.

Ekonomiyi istikrarla biiyiliyen, enflasyonu diisiik bir hale getirmek esastir ki;
bu amag perspektifinde, politika unsurlarinin hayata gegirilmesi ile {iretim, issizlik ve
fiyatlar genel seviyesindeki inis ¢ikislarin dengelenmesi ve reel hasilanin iist seviyede
gerceklestirilmesi esastir. Tirkiye icin 1999-2006 yillarina caligmalarda para
politikasinin etkinligi i¢in maliye politikasinin ¢ok 6nemli bir rol oynadigini ve mali
planlamanin enflasyon hedeflemesi i¢in 6neminin {izerinde durulmustur. Bu baglamda
para politikalarinin etkinliginin maliye politikalarinin etkinligine bagli oldugu ve
aralarinda koordinasyon ve isbirligi olmadan etkinligin saglanmasmin olanaksiz
oldugu goriilmektedir (Coban ve Deyneli,2014:14-16).

Krizle birlikte ilk olarak hisse senedi ve doviz piyasalarinda riskler artmus,
2008 yil1 Giciincii ¢eyredi itibariyle yabanci yatirimlar ve portfoy yatirimlarinda ciddi
azalma gorilmistiir. Cari islemler aciginda daralma olmustur. Dis finansman ve
Ithalat daralmasi krizin etkilenme siirecinin nereden basladigim gdstermektedir.
GSYIH; geyrek bazda %15°lik 2009 yili itibariyle ise %5°lik daralmaya girmistir.
Azalan yurt i¢i ve yurtdisi talep; fiyat, faiz, enflasyon hadlerinin azalmasina sebep
olmus bu nokta da kriz yonetimi i¢in farkli ekonomik programlar hazirlanmistir

(Oktar ve Dalyanc1,2010:14-15). Tiirkiye Ekonomisinin omurgast olan sektorlerden;

e Ticaret % 15.4 oraninda
e insaat % 13.4 oraninda
e Imalat sanayi % 10.8 oraninda

e Ulastirma % 7.1 oraninda daralmistir (Alptekin,2009:7).

Tiirkiye ekonomik politikasi agisindan, daha 6nce bahsedilen mali politikalarin

kriz olusumu ve sonrasinda onemli bir detay bilgi olmasi goz Oniinde tutularak
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degerlendirme yapilmas: Onemlidir. Diinya ekonomik biiyiimesi 2006 itibariyle,
ekonomik biiylime hiz1 0.7 puanlik bir artisla %5.1°e yiikselmis olmas1 ragmen 2007-
2008 kiiresel kriziyle diisiise gectigi goriilmiistiir. Gelismis tilkelerin yani sira Tiirkiye
gibi gelismekte olan iilkelerin etkin uluslararasi piyasadaki rolii kriz kontroliinde
onemli gorevde olmustur. Kiiresel ekonomik kriz; 2007 yilinin Agustosunda ABD’de
net kendini hissettirmeye basladig1 halde, Tiirkiye’de domino etkisi tabiri iginde daha
sonra hissedilmistir. Borsa, Aralik 2007’nin sonuna kadar yiikselmis, 2008 ilk
aymdan itibaren Kkrizin etkisinin fark edilmesiyle beraber i¢in borsa da inise gegmistir.
12.ay, 2007’de % 55.3 olan IMKB bilesik fiyat endeksi, l.ay 2008’de %23.10
payinda diismiis %42’lere kadar gerilemistir. Ocak ay1 2008’de 42.697 olarak goriilen
borsa endeksi, %15 bazinda diiserek Eyliil ay1 2008de 36.051 e inmistir. IMKB
bilesik fiyat endeksi, 2007-2008 aras1 %35.1 payina yakin deger kaybetmis olup bu
yitime bakildiginda ise finansal piyasalarin ¢ok fazla kirilgan, hassas oldugu ve krizin
bas etkisinin buradan goriildiigii anlasilmistir. Yabanci fonlar, ekonomik krizlerde
iilke ekonomisinden g¢ikmalara basladigi i¢in bunalimin koklesmesine de sebebiyet
vermektedir. Tiirkiye borsasi bu agidan degerlendirildiginde yani yapilan islemlerin
pay1 yoniinden degerlendirildiginde; 2009 yili Aralik ay1 bagi itibariyle yabancilarin
paymin %66 diizeyinde oldugu goriilmiistiir. Finansal piyasalarin  Onemli
unsurlarindan bir digeri de kur ve doviz politikasidir. Tiirkiye’de faaliyete konulan,
dalgali doviz kuru rejimine gore kur; direkt olarak doviz piyasasinda netlestigi ve
Tiirk finans yapisinin da buna tam uyum konumuna gelemedigi igin sistem diizgiin
caligmamaktadir. Ozellikle 6zel girisimlerin, 2003 yil1 ile git gide artan oranl ddvizle,
borg¢lanma hali ve sicak para girdileri kur tizerinde baskilama yaparak déviz kurunu
asagl ¢ekmistir. Bir baska agidan faiz oranlarinin yiiksek hadlerle konumlanmasi,
kurun artma egilimini de engellemistir. Kurun diisiik seviyesi, ithal edilen mallarinin
ederini diisiirdiigi icin ithalat- ihracat dengesini degistirmis olup enflasyonun olumlu
seyrine sebebiyet vermesine ragmen cari islemler dengesi agigini tabiri caiz ise koca
bir kara delik gibi biiyiitmiistiir. 2007 yili Tiirkiye ekonomisinde cari islemler agigi
yaklagik 37.575 milyon dolar olmustur (Susam ve Bakkal,2008:78-84). Tiirkiye
ekonomisi son on yilda 1999, 2000 ve 2001 olmak iizere {i¢ 6nemli krizle savasmis,
2008 y1l1 ekonomik krizi etkisi de halen siiregelmektedir. Ug biiyiik krizde, ekonomiyi
standartlastirmak i¢in IMF ile stand-by anlasmalar1 kapsaminda istikrar programlari
yuriirlige koyulmus ama uzun siiregte uygulanan istikrar programlari basarisizlik

getirmistir. Bunun en ana sebebi; istikrar plan ve projelerinin biitiin olarak ve kalici
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uygulanamamasi ve programlarin lazim olan kredibiliteyi yaratamamasi olmustur.
Krizin finansal-mali sistemdeki etkisinin yaninda reel ekonomide ki etkisi farkli
hissedilmektedir. Krizin reel e¢konomi iizerindeki niifuzunu kavrayabilmek
maksadiyla, GSYH ile, istihdam durumu ve reel kesim giliven endeksi, sektor
biiyiimeleri, kapasite kullanim haddi, kapanan- agilan isyeri sayis1 gibi birgok mikro-
makro ekonomik gostergelerin incelenmesi sarttir. Ekonomik krizin reel sektordeki
ana etkisi firmalarin biiylime hizlar1 ve hepsini temsilen GSYH’de goriilebilmektedir
(Aras,2010:5-18). 2007 yilinda da diisiis gostererek %4.6 oranli artis yasamistir.
GSYH’deki bu artis hizinda meydana gelen diisiis, siiregelerek ilerlemis krizin de
varligiyla 2008 yili sonu itibariyle %0.9°a ¢ekilmistir. Alt sektdrlerden sanayi
sektoriinde; 2007 yilinda krizin etkisiyle %5.8’e, 2008 yilinda ise %]1.1’e kadar
gerileme gostermistir. Sanayi sektorlinlin en basg gostergelerinden biri imalat sanayii
iretim artiginin hizi; 2007 yilinda %5.6’ya, 2008 yilinda %0.8’lere kadar gerilemistir.
Bu da; 2007 yilindan itibaren ekonomi arenasindaki olumsuz ilerlemelerden kaynakl
yatirimlarin azalan ivmeye dondigliniin, iiretim hizinin diisiise meyillendigini
gostermektedir. Alt sektdrlerden tarima bakildiginda; TUIK verilerine gdre tarimin
GSYH’deki orani; 2007 yilinda %-0.7’ye, 2008 yilinda da %0.3’e gerilemistir.
Tarimdaki biiyiime hizi, 2007 yilinda %6.9 payinda kiiglilme géstermistir. Sektorde
2008 yilinin bitisi %3.5’luk biliylime gerceklesmigtir. Tarim sektoriiniin  biiyiime
hizindaki bu diisiise paralel olarak GSYH igindeki oran1 da azalmistir. Tarimdaki bu
kiskag, iklim kosullarinda meydana gelmis olumsuzluklarin yani sira IMF ile
uygulanan stand-by anlagmalar1 ve son yillarda hayata gegirilen yanlis ve eksik tarim
politikalar1 sebepli olmustur. Hizmet sektorii; biiylime hiz1 2007 yilinda %6.0’a 2008
yilinda ise %0.4’e kadar inmis boylece hizmetler sektorii de bu bunalimdan nasibini
almustir. Imalat sanayisi, kapasite kullanim oranlar1 ve bu paylarda gelisen degismeler
reel ekonominin mercegi altinda ve krizin olusum aninda sinyal veren ¢ok 6nemli bir
makroekonomik gosterge olmasi sebebiyle bahsedilmesi gereken bagka bir faktordiir.
Kapasite kullanim oranindaki diigmelerin énemli olma sebebi; iiretimin diismesi ve
{iretim faktorlerinin bosta kalmasi unsurlarindandir. Uretim faktdrlerinin  bosta
kalmasi1 gelismis ve gelismekte olan ekonomilerin higbirinde yasanmamasi gereken
bir olusumdur ki Tiirkiye’de 2007- 2008 yili1 imalat sanayi aylik kapasite kullanim
oranlarina bakildiginda 2008 Mayis’indan ardindan gelen 2007 yil1 mayis ayia gore
kapasite kullanim haddi azalmaya baglamis ardi sira devam eden aylarda da bu azalma
stiregelmistir. 2007°de kapasite kullanim oran1 %82 iken, 2008 ile bu oran; %72.9
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haddinde saptanmustir. Yani, imalat sanayi kapasite kullanim orani 2007’ de %9
puanlik azalma yasamistir. Giliven endeksi; 2007 %101 iken, 2008’de %54’e
diismistiir. Bu degisim, isletmelerde bir panik havasi goriildiigiinii agik¢a gozler
Oniine sermis olup, liretim hacmi, mamul mal stok miktar1 ve toplam istihdam
endekslerinde 2007 yili ve 2008 diisiisler olmasina zemin hazirlamistir. Ihracat
endeksi, 2007 itibariyle %113 iken, 2008 %63’¢ kadar diisiis yasamistir. Bu durum,
ihracatta 6nemli Ol¢lide gerileme pay1 oldugunu goézler Oniine sermistir. Bir dnceki
yilin Ekim ayma gore, 2008 yil1 Ekim ayinda ihracat miktar endeksinde %6.50 ithalat
miktar endeksinde ise %15.40 payinda azalma kaydedilmistir (Y1ldirim, 2010:448-
452).

Tabi; Tirkiye icin etkinlik ve performans kavramlariin paralellik gostermesi
acisindan dev isletmeler ve bunlarin ekonomiye etki payinin yiiksek oldugunu goézden
kacirmamak ve bu durumda da en iyi performanstaki 10 uluslararasi isletmeden
strdiiriilebilirligi kalan 5 isletmenin olmasi, krizinin yikict etkisini bagka acidan
gozler Oniine sermistir (Giilhan ve Kaya,2010:86). Kriz nedeni ile reel sektor
yoneticilerinin ekonominin gidisatindan ¢ok panik olduklar1 goriilmiistiir 2008
sonlarina dogru isletmelerin tam verimlilik ile calismamasinin en 6nemli sebebi, dis
ve i¢ talep yetersizligi olmustur. 2007, 4126 ortaklik ve kooperatif kurulurken,
2008’de bu rakkam 3026’ya gerilemistir. Ozetle, acilan isyeri sayisinda %26.7
oraninda bir diislis kaydedilmistir. Ayni sekilde 2007 yilina kiyasla 2008 yil1 ticaret
invaniyla acilan igyeri sayisinda %9.4’lik inis yasamistir. Bu donemde kapanan
toplam isyeri sayisinda %64.0’liik yiikselis olmustur. Kaydedilen bu doneler, kriz
sebebi ile olusan ekonomik konjonktiirdeki daralmanin baska bir sac ayagini
gostermektedir. Yani, issizlik oran1 2007 %9.2 iken, 2008 %9.8 haddini gormiistiir.
Krizin gen¢ issizler iizerindeki istihdam etkisi de goz ardi edilmemelidir. Bu
kesimdeki ayn1 donem issizlik oranlart %19.2 ve %19.1 olarak goriilmiistiir. Geng
igsizlerin arasinda fazla sayida {iniversite mezununun varligida da goéz Oniinde
tutulursa; bunalim doneminde kalifiye calisanlarda kayda deger olgiide issizlik
gozlemlenmis olur (Y1ldirim,2010:448-452).

Tiirkiye Maliye ve Hazine’den Sorumlu Devlet Bakanligi; kamu hedeflerinde
diizeltmeye gitmis, 2008-2012 yillar1 arast i¢in “Orta Vadeli Mali Cerceve” adi
altinda programlama yapmis ve 6zellikle kamu bor¢lanmasi yoniinden gergeklesecek
olumlu tablonun diger faktorleri de etkileyecegi yeni bir programa ge¢mistir. Devlet,

ekonomik durgunlugu mali-parasal politika ile agmay1 hedeflemistir. Yeni istihdam
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paketi ile faiz dis1 fazla hedef diisiiriilme, isveren sosyal giivenlik pay1 5 puanlik inise
gecirilmekte, issizlik Odeneginin yaklasik %40 oraninda artirilacagi glindeme
getirilmekte, 18-29 yas arasi istihdamin artirilacagi hedeflenmekte olup bunlar bu
yeni paketin temelini olusturmustur. IMF’ye verilen yeni bir “Niyet Mektubu” ile de
gbzden gegirilecek olan durumlari siralamistir. Revize edilen bu program ile kur, faiz
haddi ve enflasyon hedeflerinin flu olmasina ragmen mali hedeflerdeki tutarsizlik Ek
Odenek Yasasi’nin ¢ikarilmasina zemin olusturmustur. 2008 Biitce Yasas1’ na 7. ve
10. Maddelerinde verilen aktarma, ekleme, yedek odenek yetkileri ile giderilecegi
diistincesi mantik dis1 kalmistir (Batirel,2008:4-8).

1.8.1.Sayisal Verilerle Inceleme

2008 krizinin temelini, Tirkiye ile diinya ekonomisi entegrasyonunun
kiiresellesme ekseni etrafinda artis gostermesi olusturur. 2000 yilinda milli gelirin
%41°1 disg ticaret hacmiyken 2006 yili itibariyle bu oranin %57 {izerine c¢iktig
goriilmiistiir. 2000-2006 aras1 %174 oraninda artan diinya ticaret hacmi artmistir.
Tiirkiye igin de artigta olan diinya ticaret hacmi; kriz ardinda yatan sebepler bazinda
Tiirkiye ile iyi entegre olamamis diinya ticaretini gosterir. Ciinki artis olumlu gibi
karsilansa da sonrasinda kriz dogurmasi, artan dis ticaret hacmi kaynaginin dis
girdiler, baskilanan isgi ticretleri ve ithalata bagimli ihracat oldugu agiktir (
Ozbek,2008:10).

Genel olarak bakildiginda, risk primlerindeki bozulmalarin, diisiik kredi
notuna sahip devletlerde daha ¢ok belirmistir (Oztirk ve Goévdere,2010:387-
390).Fakat Tiirkiye’den hareketle bakildiginda ise; bu durumun tam aksine bir olgu
s06z konusu oldugu anlagilmistir. kredi notu en diisiik gelismekte olan iilkeler arasinda
yer almasina ragmen Tirkiye’de; risk priminde bozulma ¢ok yogun olmamustir. 2007
yilinda biiyiime oran1 % 4.5; 2008’de % 3’tiir. 2008 son ¢eyrek dilimi bliylimesi %
0.5 olarak gergeklesmis olmasi ve ABD orijinli buhranin 2008’in son ¢eyreginde iyice
su yliziine ¢ikmasi bu dénem i¢in negatif biiyiime rakamlarinin sebebidir (Akyazi ve
Ekinci,2009:3-4). Tiirkiye; 2008 krizini yiiksek dis bor¢ bagimliligi ve yiiksek cari
islemler agig1 ile karsilamistir. 2002 sonrasinda kiiresel finans ortamina net borg¢lanan
aktor olarak dahil olmustur bu yiizden biriken bor¢ tutarinin neredeyse tamami hiir

girisim borcu olmasi durumu gdzlemlenmistir. Ozel sektdr igerisinde de, finans dist
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girisimler faktoriiniin bu bor¢lanma dongiisiinde 6ncii oldugu nettir. Finans dis1 6zel
girisimler kesiminin 2003 ilk aylarinda 32.80 milyar dolar dis bor¢ stoku, 2008
ortalarina dogru 124 milyar dolara yiikselmis, dis bor¢clanmadaki toplam ylikselmenin
ticte ikisine tekamiil etmektedir. 2008 Krizinin olusturdugu yeni global kosullar ucuz
kredinin olasilik kazandigi, ucuz ithalata ve ucuz dovize dayali biiyiime modelinin
artik miimkiin olamayacaginin da sinyalini verir olmustur (Yeldan, 2009:18).

Tirkiye reel kesimi, kiiresel krizden zarari fazlasiyla yasamistir. Yurtdisi
pazarlarin daralmasi, kiiresel kredi daralmalari, kredi maliyetlerinin artig1 gibi daha
bircok nedenden o6tiirli reel sektor biiyiik zararlar yasamistir. Bu yitim, Tiirkiye’nin
mikroekonomik gostergelerin yan1 sira makroekonomik gostergelerinde de
hissedilmistir ve issizlik, biiylime, enflasyon rakamlari, biiyiik oranli bir kiigiilme ile
yiiz yiize gelmistir (Alptekin,2009:6).

Tiirkiye icin krizin genel tablosu sekizinci tabloda gosterilmistir.

Tablo 8.
Tiirkiye de Isgiicii Durumu(Agustos 2008)(15+yas, bin kisi)

2007 2008 2009
Istihdam 22,060 22,509 21,227
Issiz 2,232 2,439 3,471
Is giicii 24,292 24,948 24,748
Kurumsal olmayan sivil niifus 68,989 69,756 51,686
Geng niifus issizlik orani(%) 19,2 19,1 25,9
Istihdam orami(%) 44,7 44,9 39,1
Is giiciine katilma orani(%) 49,3 49,8 51,7
Issizlik orani(%) 39,8 40,6 49,9

Kaynak: TUIK

Tablo7, Tiirkiye’de krizin etkilerinin 2009 yilinda daha belirginlestigini
gostermektedir. Istihdamdaki azalis issizlikteki artisa sebep olmustur. Geng issizlik ve

genel issizlik oraninda ciddi bir artis yasanmustir.
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Kiiresel krizin derinlere niifuz ettigi siirecte, risk primlerindeki artisin kismen diisiik
oranlarda bulundugu iilkeler daha yiiksek hadde faiz azaltimlarina gidebilmislerdir.
Merkez Bankasina yiiksek hadli faiz indirimlerine gidebilmesinin kapisini aralamistir.
Bu durumda, gelismekte olan pek ¢ok aktdrden farkli olarak Tiirkiye’de saglam bir
finansal yap, ev halkinin déviz borglulugunun diisiikk oranlarda olmasi ve kiiresel kriz
esnasinda risk primindeki bozulmanin goreceli olarak diisiik seviyede kalmasina
sebebiyet vermistir.

fhra¢ pazarlarinin daralmasini kesin olarak yasayan gelismekte olan iilkeler
grubunda olan Tirkiye’nin her acidan etkilendigi bu krizin, Tiirkiye’yi goreceli az
etkilemis olma sebebi disa entegre ekonomisinde sinirli dolasan doviz miktaridir.
Kiiresel kriz etkisinin Tiirkiye’ye enflasyon bazinda doniisiine bakildiginda; tiiketici
enflasyonunun tistiindeki maliyet bazli etkilerin degerlendirilmesi i¢in ehemmiyet arz
eden iiretici fiyatlar1 endeksi (UFE) yillik oranlamasi; 2007 yilinda % 5.9 iken, 2008
yili sonu ile % 8.1’e yiikselmistir. Yilin ilk yarisinda uluslararasi emtia
piyasalarindaki gelismelerle ayni paralelde yiiksek hadlere ¢ikan iiretici fiyatlari, yilin
diger yarisinda diisme egilimi gecirmistir. Bu diislite, petrol {iriinleri fiyatlarindaki
azalisin ve ana metal sanayi ve etkileri yadsinamaz. 2007 basinda tiiketici fiyat
endeksi % 4 iken, 2008 yil1 sonu itibariyle % 10.1’e kadar ¢ikmis ve yil sonu hedefi
olarak olusturulan belirsizlik araliginin st smirinda stirmiistiir. 2009 yilinin ikinci
ceyreginde ise TUFE artis oran1 % 0.7 olmus ve ilk ¢eyregine kiyasla sonrasinda %
5.7’liik seviyeye inmistir. Y1lin ikinci ¢eyreginde ise (gida grubu haricinde kalan) tiim
ana gruplarda yillik enflasyonun diisiis egilimine girdigi gézlemlenmistir. Yaganan
kiiresel ekonomik hadiselerin bir sonucu olarak, i¢ - dis talepte meydana gelen kati
kisitlamanin dis finansman kosullarin1 da sikilastirdigi ve firmalarin c¢ogunun
bilangolarinin da etkide kaldigi goriilmektedir. Orta ve kiigiik Olgekli firmalarin
borglarmin genel olarak Tiirk Lirasi(TL) cinsinde bulunmasmin kur tehlikesini
kisitladig1 goriilmekle beraber sirket bilangolar1 verilerine gore kiigiik ve orta dlgekli
girisimlerin % 75’inin yabanci para cinsinden borcunun olmamasi da piyasanin keskin
etkilenme durumunun Oniine gecebilmis durumu olusturmustur. Yabanci para
cinsinden borglar, ihracata yonelik {iiretime odakli girisimlerde ve sektorlerde
yogunlasmasi daha c¢ok biiyiik 6l¢ekli ve sebebiyle 2007 yilinin sonunda agig1 61
milyar ABD Dolar1 ederi olan firmalarin 2008 yil1 ii¢lincii ¢eyreginde bu agiginin 85
milyar ABD Dolar1 seviyesine yiikselmistir. Yilin son ii¢ ayliginda ise 78 milyar ABD
Dolar1 ederine basariyla geriletilmistir (Oztiirk ve Govdere,2010:387-395).
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1.8.2. Sosyo-kiiltiirel inceleme

Kiiresel finansal sistem hala devam eden bir yap1 olmasi sebebiyle, her iilkede
farkli politikalar uygulanmasina sebep olan bir sistemdir. Kiiresel krizin etkisi de bu
baglamda her ekonomide farklilik gostermektedir. Tiirkiye icinde farkli ekonomik
uygulamalarin olmasi sebebiyle énemi biiyiikk olan 2008 kiiresel krizinin etkileri ele
aldiginda; en temelde finansal kdkenli ekonomik yaptirimi giiclii bir kirilmayla karst
karsiya oldugunu o6n planda tutmak dogru olacaktir (Yildirim,2010:54). Kiriz
Tiirkiye’yi finans sektoriinden vurmustur. Kriz etkisini kisa siirede asabilmek sadece
ticari degil, sinai faaliyetleri de artirmaktan gegmektedir (Selguk,2010:21).

Birgok sirketin kapanmasi, issizlik oranin artmasi, yiikselen enflasyon, doviz
giris- ¢ikist azalisi ile halkin krizden etkilendigi goriilmektedir. Politik agidan
etkisinin fazla olusu sosyo-Kkiiltiirel yapinin etkilenmesini artiran bir etki olmustur.
Toplumsal problemlerin temelinde ilk sirada issizlik bulunmaktadir. Kayit dist
calismanin ¢ok karsilasildigr Tirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerde, bircogu
bastan itibaren zaten acliga mahkim edilmistir (Kazgan, 2012:99). Bu da; Tiirkiye
igin en dnemli noktanin Istihdamin azalmasi ve piyasaya tekrar bir giiven tesisi
gerekliligi oldugunu gostermektedir (Y1ldirrm,2010:54). Issizlik seviyesinin yiiksek
hadde seyri, piyasadaki cari iicretleri en alt kisma iten bir unsur olmakla birlikte, issiz
olmayanlar1 da potansiyel refah yitimine ugratacak durumdur. Bunun da baska bir
sosyal tedirginlik sorunsali oldugu gozlenmistir. Marx’1 hatirlatan bir “yedek sanayi
ordusu” nun varligi, hem barisa hem sisteme biiyiik tehdit olarak goriilen bir baska
durumdur. Bu durumlar, birgok sosyal uygulamanin daraltildigi sikintili siireci
gostermektedir. Issizlikle kamu borglarmin yiiksek diizeyde artis1 birlestiginde;
gecmislerde bir¢ok hiikiimet¢e alinan kisimi, sosyal nitelikli onlemleri olanak disi
birakmistir. Durgunlukla kisitlanacak bu siireg, yiiksek kamu borg¢lulugu ile pek ¢ok
ilkede hiikiimetleri sosyo-ekonomik ve finansal uygulamalarda sinirlamistir. Kamu
borglar1 parasallastirildiginda, yaygin bir enflasyonist siire¢ yasanmustir. Artan kamu
bor¢lulugunun kamusal yardimlara koydugu kisitlamalar olmustur. Pek ¢ok iilkede

devlet egitim ve saglik hizmetlerine, sosyal sigortalara, olanag1 zayif tarim
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tireticilerine, altyapiya vb... yapilan mali katkilarda hayli belirgin kisitlamalar ana
prensip olmustur. Bu durum, geng¢ yas niifusun issizligi, sosyal baris gibi bir ¢ok
konuyu da bozacak bir diger olgudur (Kazgan, 2012:99).

Bu siirecte Tiirkiye’de GSYIH ve UFE’de sekillenen degisimler dolayli veya
dogrudan olarak geng issizlik iizerinde etkili olmaktadir. Yiiksek oranli igsizlik kalici
bir olgu olarak kabullenilmis ve bu dogrultuda ekonomik programlamalar yapilmustir.
Ana hedef; issizligi daha yikici bir toplumsal dert haline getiren geng niifus (18-25
yas) lizerinde yogunlasarak ¢6ziim bulmaktir (Condur ve Boliikbas,2014:91-92).
Yoksa 2008 kiiresel krizi; sonucta “Ciddi sosyal huzursuzluklarin hazirlayicisi mi
olacak?” sorusu ile ilk asamada fark edilse de hala devam ediyor mu diye sorgulanan
bir durumdur. Politika belirleyiciler tarafindan suni diizenlemeler oldukga, sinirlanan
finansal kesimle krizlerin her zaman olusabilecegi goriisii goz ardi edilememektedir
(Kazgan,2012:99). Kiiresel kuruluslarla politik iliskilerinde Tiirkiye igin sosyo-
kiiltiirel boyuttaki yenilesmelerin 6nemi yadsinamamaktadir (Selguk, 2010: 21).

1.9. 2008 KURESEL KRiZINDEN CIKIS YOLLARI VE KRIiZIN YIPRATICI
ETKIiSINI AZALTMAK ICIN UYGULANAN POLITIKALAR VE
ULKELERIN KRiZE KARSI UYGULADIGI POLIiTiIKALAR

Krizden ¢ikis amaciyla iilkelerin uygulamaya gecirdigi canlandirma paketleri
degisik captadir. Kriz evreleri, politika yapicilar i¢in ehemmiyet tasimaktadir ve bu
evrelerde yapilan basarili programlamalar, sonraki donemler igin faydali imareler
gostermektedir. Bu donemde ilk hamle issizlik ve istihdam {izerine politika
gelistirmek olmustur. Ulkeler bir yandan maliye ve para politikalar1 aracilig1 ile gerek
kamunun gerekse 6zel girisimin Krizden ¢ikisi i¢in 6nemli projeler gelistirirken, diger
yandan da issizlikle ve is kayiplar1 ile bas gelebilmek icin bir¢ok sosyal tedbirler
almiglardir. Bu kapsamda {ilkeler is kaybi ve olusturdugu zararlar1 asgariye
indirgeyebilmek i¢in hem pasif hem de aktif istihdam programlari hayata uyarlamistir
(Korkmaz vd., 2013:113-115). Kamu kaynaklarmin kullanilmasi {izerinden zor
durumda olan finansal kurumlar ve bankalar hayata dondiiriilmeye galisilmistir.
Gelismis iilkelerin merkez ve hazine bankalar1 tarafindan kiiresel finansal sisteme

aktarilan paralar, kismen de olsa finansal sistemi ferahlatmistir.
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Krizin ilk asamas1 bitmeden AB iilkelerine sigrayan ikinci asamasi baglamistir.
Krizin ikinci asamas1 sadece ABD’nin degil AB (ispanya, Irlanda. Yunanistan, Italya,
Portekiz) tilkelerinin de sikintiya diistiigii zamanlardir. AB(Avrupa Birligi) iilkeleri bu
donemde yeni paket politikalar1 ile krizi agmaya ¢abalamistir (Kaya ve
Kaygis1z,2015:172-174). Kiiresel Krizden ¢ikis yolu i¢in; para politikasindan ¢ok
maliye politikasinin gerekliligi iizerinden ilk onemli ¢agriyt IMF duyurmustur.
Blanchard, Spilimbergo. Symansky ve Cottarelli tarafindan hazirlanan 2008 yayimnli
“Fiscal Policy For The Crisis” isimli ¢alismada; devletlerin toplam talebe destek
¢ikmak amaci ile Kullandiklart iki geleneksel politikanin kiiresel buhran ortaminda
daha az aktif rol oynadigini belirtilmektedir. Bu politikalardan birincisi; her tilkenin
bagimsiz davranabilecegidir. Thracattan hareketle ekonomiyi canlandirma fikri, tiim
diinyanin ekonomik yavaslama evresine girdigi ve tiim diinyanin dis ticaret hacminin
kiiciilme egilimine gectigi bdyle bir ddnemde care olmaktan fazlaca kopuktur. Ikinci
politika ise daha oncede bahsedildigi gibi para politikasidir. Fakat finansal krizlerin
dogal yapisi; parasal aktarim sistemini giigstizlestirmekte ayrica bir¢ok iilkede parasal
genlesme Onceden uygulanmis bu da merkez bankalarinin politika faiz indirimleri
agisindan hareket alanlarini fazlaca daraltmistir (Bocutoglu ve Ekinci,2009:76).

Krizden ¢ikis dinamiklerinin krizin olus dinamikleri i¢inde bulundugu kabul
goren baska bir yaklasimdir. ABD’de konut fiyatlar1 belirli bir diizeye kadar
distiigiinde o6zellikle dis ortamdan gelebilecek konut talebiyle tim mali sistem ve
bankalar daha yiiksek oranda likidite edilmis bir konuma gelebileceklerdir. Bu uzun
stireg; FED ve diger biiyilk merkez bankalarinin sisteme likidite aktarimi ile
hizlandirildiginda eski giiciine yeniden gelme sebebi goriilmektedir.

Bir diger ¢ikis yolu plan1 devralmalarla ve birlesmeler yontemiyle ilgili
olmustur. Diger yandan petrol fiyatlarinin diismesi ve dolarin deger kazanmasi artan
bir servet etkisine yol agabilmekte ve harcamalari artirabilir goriilmektedir. Mali
sitemde gerceklesen konsolidasyon da bu doéneme arti saglamaktadir. Bu noktada
asilmasi gereken en 6nemli sorun; kiiresel kredi mekanizmasinin sadece bankaciliktan
reel piyasaya transferini degil bankalar arasi piyasada da igerecek sekilde yeniden
islev kazandirilmis hale getirilmesi durumudur. Bu da krizden ¢ikisi kolaylastiracak
bir tutum olarak kabul edilmistir Ampirik ¢alismalar gostermistir ki; konut kredisinde
sebepli bunalimlar, kredi daralmalarindan kaynaklanan Kkrizler ve hisse senedi
piyasasindaki bunalimlar ya da diger tiir bunalimlara gore daha uzun siireli olmaktadir

(Alantar,2008:9).
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Sonug olarak; Krizin negatif tesirlerini etkilerini indirgeyebilmek ig¢in belirli
mali-finansal programlar gelistiren, is kayiplarinin oranlarini asagiya ¢eken basarili ve
daha az basarili iilkeler vardir. Kriz siirecinde issizlikle miicadelede basarili tilkeler,
isgiicli piyasalariin ozelliklerine ve kendi ekonomik yapilart gore farkliliklar
gOsteren bir takim planlama, hayata gegirme ve methodlarla krizden ¢ikis yolu
bulmustur. Kriz doneminde basarisiz olan hiikiimetler ise; isgiicli olusumlarina iliskin
yeterli politikalar1 diizenleyememis, krizin sosyoekonomik boyutundan daha c¢ok
finansal yoniiyle savasmak zorunda kalmiglardir (Korkmaz vd., 2013:123). Ayrica,
krizi onlemek amagli olusturulan politikalarda, hukukun temel evrensel
prensiplerinden biri olan “cezalarin sahsiligi” prensibi bu krizde baska bir gergegi
ortaya ¢ikartmistir. Bu noktada ¢oziilmesi gerekenler; muglaklik sorunu, hakkaniyet
sorunu, uzun donemli etkiler sorunudur (Acar,2008:13-19). Bugiinkii miidahaleci-
devletci ekonomik sistem, bu evrensel hukuk kuralini agik¢a ¢ignemekte olup konut
kredisi sirketlerinin ve bankacilarin yaptigi hatanin bedelini vergi miikelleflerine
odetmeye caligmasi krizin dnlenebilirligine engel durumdur.

Krizin yipratici etkisini azaltma doneminde farkli evreler yasanmustir.

Diinya kapitalizm tarihinde pek ¢ok yikict mali kirilmalar yasanmistir ve
alinan cesitli onlemler, denenen yeni modellerle ve degistirilen politikalarla etkisi

bertaraf edilmistir. Bu tiir dalgalanmalarin temel nedent;

e Kredi ve para hacminin artirllmasiyla ekonomiyi canlandirma- yeniden
yapilandirma hesaplari yapan

e Devletin karsiliksiz para basma tekeline kayitsiz-sartsiz boyun egen,

Devletci- miidahaleci iktisat anlayisi oldugu igin;

e Birilerinden alarak bagka tarafi zengin etmeye dayali anlayistan
vazgecmek yani para basarak(para arzi) zengin olma yanilgisini en kisa
siirecte terk etmek

e Eski aligkanliklardan vazgegmek, bulunan ¢oziimler icinde onemli yer

tutmustur (Acar,2008:18-21).
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Krizler karsisinda farkli ekonomik diizene sahip iilkeler farkli uygulamalarla
onlem almaktadir. 2008 krizine kars1 iilkelerin uyguladig1 politikalarin farkliliklarina
deginmeden oOnce, krizlere karsi uygulanabilecek politikalardan bahsetmek yararli
olacaktir.

Krizlere kars1 uygulanan politikalarin genel gruplamasi su sekildedir:

Tablo 9.
Kriz Etkisine Kars1 Uygulanabilecek Politikalarin Siniflamasi
Uluslararasi Kuruluslar IMF
Swap Kanah

Kamulastirma/Fon Devri Yapilmasi

Mevduat Garantisinin Artirilmasi
Finansal Sisteme Iliskin Krizi Onleme Bankalar1 Yeniden Sermayelendirilmeye

Yollari Gidilmesi

Ticari Tahvillerin Alinmasi amag¢h Fon/

Kaynak Ayrilmasi

Likidite Enjeksiyonu

Banka Kredi/ Borglarina  Devlet

Garantisinin Verilmesi

Ipotekli Konut Kredi Tahvillerinin

Aciga Alinmasi
Yapisal Sistem Toksik Varlik Alimi
Cozimleri Satis Yasagi Uygulamalari
Para Politikas1 Yontemleri Zorunlu Karsilik Oranlarina Degisiklik,

Doviz Kuruna Miidahale Etme
Faiz Hadleri Degisimleri

Altyapt  Yatirimlarmin  Cogaltilmasi

Diger Planlamalari, Istihdam, KOBI’lere ve
Diisik  Gelir  Gruplarindaki  Hane
halklarma Planlamalar

Kaynak: Erdénmez.2009:89

2008 Krizi sonrast donemde krizlere giden yolda uygulanan en yaygin
politika, devletin karsiliksiz para arzi yaparak istedigi yollardan ekonomik ortama
dahil etmesine gecit saglayan modern fiyat para sistemidir. Miidahaleci- devlet¢i
anlayisi, Keynesci yaklasimla biitiinlesince para arzi tekeli tehlikeli bir konuma

gelmekte; ekonominin canlandirilmasi, savas giderlerinin finansmani gibi goriiniiste
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mesru bahanelerle piyasa ekonomisine yok edici darbeler vurmakta ve sonucta adi
piyasa ekonomisi olan ama reelde, devletin tek elinde olan yari1 sosyalist miidahale

ekonomisi olan durum olusmaktadir. Krizleri nlemenin yolu;

e Durgunluga giren ekonomiyi hayata dondiirmeye cabalamaktan daha
once, oOnceden fark edilmemis olan ekonomideki yapay sismenin
sebeplerini kaldirmak

e Once nedenlere  yodnelmeyi segmek  sonrasinda  sonuglari
degerlendirmektir. Bu baglamda; devletin karsiliksiz para arzi yetkisini
kullanim dis1 birakmak, piyasaya hizmet, mal, altin karsiliginda para
stiriilebilmesini ~ garantilemek  Onerilen  goriislerden  olmustur

(Acar.2008:13-19).

2008 Krizi oOngoriilemeyen bir kriz olmasi sebebiyle iktisat¢ilarin daha
titizlikle arastirdigi bir durum olmustur. Iktisatta “denge” kavraminin dnemini bir kez
daha vurgulayan iktisat¢ilar, yogun diizenlemeler ve mevduat giivencesi adi altinda
tekrar bir olusum siirecinin krizi Onleyemese de kriz aninda can kurtarict etkisi
iizerinde durmuslardir. Piyasa ekonomisinde esas ger¢ek olarak dogrusal olmamak,
evrim, siireksizlik, ani donma kavramlari1 6nemli iken adaptasyon, birbirini etkileme
gibi kavramlar da kriz igin ¢6ziim Ozelligi igerebilmektedir. Hicks, Marshall gibi
onemli distiniirlerin ekseninde krize bakildiginda ekonomi siirekli degisen bir
durumdur ve sadece para iizerinden degerlendirme yapilamayan bu kriz; finansal
sektoriin yayilmaci etkisini evrim iizerinden arastirabilme olanagi sunar. “Denge”
kavramindan ¢ok “Evrim” kavrami etrafinda yapilan kriz analizleri 6zellikle bu
durum iizerinde dogru bir kriz okuma yontemi olabilmektedir (Eren.2013:4-15).
Krizin seyrine bakildiginda birden ¢ok kirilma noktas1 goriiliir. Bu yikim kriz seyrinin
en kotii tahminlerini bile asmis bulunmakta ve devaminda bir politika gelistirilebilse
bile bu yikimi kiiresel olmaktan ali koyamamistir. Orta dereceli kiiresel bir kaos
olusturan bu durumun reel piyasadaki siipiiriillemez etkisi goz ardi edilemeyecek
boyutta olmustur (Yeldan,2009:11-13). Diinya ekonomilerinde alinan bazi 6nlemler
kaos sebebiyle biiyiilk oranda ortak olmak zorunda kalmistir. Ciinkii kiiresel kriz,
biitin  ekonomileri farkli yonlerden etkilemektedir. Ekonomi politikalarinin

oncelikleri farkli olabilmektedir ancak olusturulan ekonomi politikasi, krizin tanimin
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iyi yapabilirse basar1 saglanabilecegi fark edilmistir. Onerilen tedbirlerin ¢ogu
durgunlugu 6nleme amaghdir (Alptekin,2009:9-10).

2009 yili kiiresel deflasyon ve biiyiimedeki belirgin yavaslama riskini yumusatma
amagli uygulanan maliye planlamalari; tim diinyada biitce agiklarinin hizla
yiikselisine sebep olmakla beraber maliye ve para politikalarinin ortakliginin altini
cizmistir (Karakurt,2010:195). Bu noktada devletin piyasaya miidahale boyutu da
onemli tartigma alanlarindan olmustur. Gerekli ve olmasi gereken bir sey midir yoksa
gereksiz ve berbat bir sey mi ikilemi iktisadin ezeli sorunsallarindan biri olarak
stiregelmistir (Acar,2008:18-21). Yasanan finans krizinde, mali politika dolayl1 hale
gelmeden koklii resesyon durumundan kaginma mantigina dikkat kesilmistir. Para ve
Maliye politikalarinin yan1 sira tesvikler ve yeni yatirimlarin da glindeme geldigi bu
kriz, ilk asamada kiicimsenmistir ve iki farkli goriise sebep olmustur
(Soylu,2009:265). Bu konuda birbirinden tamamen farkli goriisii destekleyen iki
politikadan (maliye ve para politikalar1) piyasaya miidahaleci tasariya gore rekabet
ortami Kendi haline birakildiginda; denge noktasina kavusamaz, kendini siipliremez,
ya kaosa ya bunalima ¢eker. Bundan dolay1 piyasa kendi haline birakilmamalidir. Bu
dogrultuda devletin karsiliksiz para arzi erkini sorgudan geg¢irip saglam zemine
oturtulmus para sistemine ge¢mek, bizzat yanlisi uygulayana hesabi kesmek,
zenginligi para lizerinden para kazanmaya dayali spekiilatif hamlelerde degil
yatirimda ve iiretimde aramanin zorunlulugu fark edilmistir.

Serbest piyasact anlayig; sayet dis miidahale olmadiginda fiyat
mekanizmasinin arz veya talep fazlasim1 ortadan siipiirecegini ve piyasanin
kendiliginden dengeye yonelecegini savunur. Isgalci- Savasci zihniyeti terk etmek
dogru olur kabul goriisii ile iktisatgilar bu krizin daha 1limli hiimanizm g¢ergevesinde
¢oziilebilecegini savunmuslardir (Acar,2008:18-22).

Kiiresel krizden etkileyen- etkilenen ekonomilere orneklerle bakildiginda
bir¢ok farkli kriz politikas1 uygulandig: goriliir.

Yunanistan, ABD, Ingiltere, 1talya’n1n iizerinde daha keskin etkiler yaratan bir
kriz olarak bu kriz; ilk degisimleri bu iilkelerden baslatmistir (Aktas ve Sen,2013:142-
145). Krizden ¢ikis yollart i¢in uygulanacak politikalar silsilesinde kiiresel bazda ilk
adim;2009’da Londra’da yapilan G-207 Zirvesi’ nde, hiikiimet liderlerinin
bunalimdan kurtulus icin belirledikleri ortak politika olan ‘“genisletici maliye
politikas1” dir. Zirvede; IMF kaynaklarmin 1 trilyon dolar artirilmasi onaylanmus,

ayrica katilimer iilkelerin toplam olarak yaklasik 5 trilyon ABD dolarlik bir mali
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Ozendirme programi uygulamalar1 yapilmistir (Bocutoglu ve Ekinci.2009:77). Bu
krizde, ABD ile en gok ticaret yapan ekonomilerden olan Almanya ve Tiirkiye nin
tutumu 6nemli belirleyici olmustur. 2008 Krizi’'nin en énemli degerlendirmelerinden
birisi, batan kuruluslardan ¢ok, batan iilkeler kavramini dogurmasidir. Bu tilkelerden
ilk ikisi Macaristan ve Izlanda olmustur. izlanda; alma verme politikasina kurmasi
sebebiyle cakma cennet olmanin bedelini, Macaristan; somiirge ekonomisi olmasinin
kefaretini 6demislerdir. 2008 Krizi bu anlamda kapitalizmin balini yiyenleri igine
ceken bir kara delik gibidir (Isik ve Duman.,2012:242).

Kriz 6ncesi Amerika reel piyasa kazanim tablosu krizi haber verir durumda
olmustur fakat ABD politikasina gore bu durum derin ve keskin bir kirilmadir. 2008
krizine karsilik keskin bir kriz paketi hazirlayan Amerika Hiikiimeti kapitalizmin
sistematik sonucunu engellemede yeterli olamamistir. Burada, tabi ki artan petrol
fiyatlari, Amerika dolarimin altin standardindan kopmasi, finansal varliklarin
uluslararasi baz da genislemesi 6nemli durumlardir. Bu durum reel piyasada ki hayali
durumu ortaya ¢ikarmig Amerika halkinin da tabiriyle cin artik lambadan ¢ikmustir.

Reel sektordeki bu a¢ig1 kapatabilmenin yollari;

e Yeni dis bor¢lanma
e Biriken bekletilmis uluslararasi rezervlerin kullanimi
e PortfOy yatirimlar1 yani sicak para akist

e Dogrudan yabanci yatirimlar1 (FDI)

ABD hiikiimeti, bu noktalar iizerinde bir politika belirlemeye c¢alismis fakat
kiiresel baz da domino etkisi yaratan bu durumun devletler i¢in analizine bakildiginda
farklh sistemler goriilmiistiir (Akgli¢,2009:7-8). Krize en yakin iilke, kiiresel finans
sermayesi en gozde olan iilkedir ve faaliyet dis1 finansal spekiilasyon ile seffaf
olmayan piyasa krizlerde 6nemli noktalardir (Yeldan, 2009:11-21).

Issizlik ve cari acik ve arasinda kesintisiz bir baglanti oldugu acik olmakla
beraber igsizlik oraninin diisiiriilmesi iizerine gelistirilen politikalar goriilmektedir.
ABD de merkez bankas1 konumundaki FED (Federal Reserve System), kisa aralikli
faiz indirimlerine gitmis ve bu yolla bankacilik sektoriiniin borglanma maliyetini
diistirerek, ipotek karsiligr kredilerden (mortgage) dogan zorluklart minimize etmeyi

hedeflemistir. Kriz doneminde, resesyondan ¢ikista, faiz indirimin etkin olmayacagi,
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Keynes tarafindan likidite tuzag (liquidity trap) olarak tarif edilmesine ragmen
arkasindan gidilen bu neo-liberal politika kapsaminda para politikas1 ile faiz
indiriminin sorunu c¢oziilebilecegi yanilgist ekonomilerin likidite tuzagmna tekrar
tekrar girilmesine sebep olmustur. Ivedilikli uygulanan faiz indirimi ve Japonya’da ve
ABD’ de hazir para yardimiyla sifir olmaya yliz tutmus faiz oranlari; sorunu
hafifletememis, ¢6ziim olamamustir. Faiz indirimi ile sorunun ¢o6ziilemeyeceginin
kesinlesmesiyle, daha genis c¢apli hayata dondiirme planlamalari hazirlanmistir.

Programlarda igerik ve finanse etme yontemi netlige kavusmamakla birlikte;

e Kiredi agma,

e Sosyal harcamalarin artirima,

e Hisse alimi teknigi ile sermaye aktarimi,

e Diisiik degerli varliklar1 ve batmis kredileri satin alma,
e Vergi iskontosu,

e Projelere girisim gibi 6nlemler igerdikleri anlagilmaktadir.

Amag; kredi verme olanaklarmmi genisletme, bankacilik sektoriiniin mali
yapisini gliclendirme yoluyla tiiketim ve yatirim harcamalarini artirarak durgunluktan
yani bu resesyondan ¢ikig olarak maddelenebilir (Akgii¢,2009:7-8).

Bircok iilkede es zamanli makroekonomik siirerlilik planlamalart pek ¢ok
ekonomide uygulamaya konulmustur. Diinyada bir¢ok iilkenin merkez bankasi, yeni
mali politikalar ile faiz hadlerinde degisime gitmistir. Bu degisiklikler; Arjantin,
Macaristan, izlanda Brezilya, Meksika disinda faiz hadlerinin belirgin sekilde asag
cekilmesi methodu ile yapilmis olup birgok iilkede faiz hadleri sifir diizeylerine
yakinsatilmigtir (Eraslan ve Timurtas,2015:36-39). Faiz indirimleri birgok iilkeyle
koordineli hatta eszamanli gerceklestirilmistir. Bankacilik sistemine c¢esitli
yontemlerle likidite enjeksiyonlart yapilmistir. Merkez bankalart diizenli ihalelerle
piyasaya likidite arz1 yapmislar ve teminat kabul edilmis aktiflerin kapsama alanini
daha da agmiglardir. Ek olarak; Avrupa Merkez Bankasi, ABD Merkez Bankasi ve
gelismemis lilke ekonomileri tigliisii arasinda karsilikli swap kolayligi anlagsmalariyla
da likidite artirnlmistir. Ayrica. IMF ile yapilan stand-by anlasmalari; Japonya,
Ispanya, Isveg, Avustralya, Ispanya, Cin, ingiltere, Brezilya’da altyap: yatirimlari,

istihdam artirrmim ve KOBI’lerle diisiik gelire sahip gruplamalardaki hane bireylerine
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yonelik olusturulan kurtarma planlama ve projeleri diizenlenmistir. ABD’de birey,
isletmelere ve ailelere, issizlere yonelik tesvik ile enerji yatirimlari, otoyol- koprii
projeleri, saglik, bilim ve arastirma, koprii ingaatlari i¢in kaynak ayirimini hesaplayan
ve igeren bir planlama diizenlenmistir (Ozcan,2008:8-10).

2008 Krizinde Almanya; aktiflestirilmis istihdam saglama- issizlik azaltma
politikalarin1 kullanmigtir. Altyapr ve bu baglamdan hareketle ¢ogu kez ulasim agi
kapsaminda biitce hacmini genisletmis ayn1 zamanda korunmaya muhtag sektorleri
desteklemek, enerji tasarrufu saglayan insaat yapimi, bakim ve onarima odakli
savunma ve tarima stratejik destek vermeye yonelik politikalar uygulamistir. Bunun
yaninda, dogaci anlayigla bu teknolojileri kullanmay1 tesvik etmis, dolayli vergilerde
ve gelir vergisinde kisitlamalara gidilmistir ve Kurumlar Vergisinde indirimler
yaparak kosullar1 daha uygun hale getirmeyi amaglamistir ve basarili olmustur
(Korkmaz vd., 2013:117-118). Ayrica, KOBI’lere verilen yatirrm desteklerinin payi
da ylikseltilmis, ek olarak Almanya, 2008 sonlarina dogru yalnizca Dogu Almanya’ya
0zel bir program (I1Z) yiiriirliige koyularak, bu alana yapilacak yatirnm desteklerinin
o0zendirme hedeflenmistir. Bu program kapsaminda verilen yardimlar, genellikle
nakdi yardimiyla da yatirim indirimi tesviki seklinde olmustur (Karakurt,2016:144-
154).

Tiirkiye ekonomisi, cari acik sebebiyle 2001 sonrast donemde kirillgan krize
meyilli ekonomide olmasi, bu dénemde piyasasinda tedirginlik hisseden bir ekonomi
olmasmin sebebidir. Tiirkiye’de kriz, ekonomik kriz, issizlik krizine dogru
yonlenmigtir. Tiirkiye ekonomisinin en onemli sorunu is istihdaminda yasanan
azalmadir. Bu konuda; gegici ve giine dair yontemlerden daha ¢ok yapisal
revizyonlarin yapilmasi temel alinmistir (Alptekin,2009:9-10). Kriz sonrast donemde,
risk yonetimiyle ilgili diizenlemeler- denetimler noktasinda zafiyetler gozle goriiniir
sekilde fark edilmistir. Ulke ekonomileri karar vericilerinin aldiklar1 bu tedbirlerin
yaninda, yetersizligi sebebiyle, yeni denetleme ve diizene koyma sistemlerinin
olusturulmasina yonelik de uluslararasi platformda yani ulus istii c¢alismalara
baslanilmistir (Erdonmez,2009:90).Tiirkiye’de ulusal ve uluslararasi genel kriz
politikasi; krizin etkilerini biraz olsun kirmaya yonelik, gerek maliye politikasi
gerekse para politikasi onlemleri uygulamasi olarak hayata gegmistir. Yiiriitiilen yeni
tesvik sistemi ile biiyiik proje yatirimlari, sektorel, bolgesel tesvik ile genel yardim
planlamalar1 uygulanmaya baslanmistir (Soylu,2009:264-265). “Ekonomik Kalkinma

Seferberligi” tabimi kapsaminda Tiirkiye Ekonomisi i¢in; endiistri ve sanayi, tarim,

67



ticaret ayn1 anda ele alinarak, devlet maliyesinin biitiin giiciiyle tesvik, Tiirkiye
ekonomisi igin ticareti, tarim1 ve sanayisinin 6n planda oldugu, rekabet edebilme sansi
yaratilmig ve ihracat destekli politika en dogru yontem olarak kabul gormistiir.
KGF(Kredi Granti Fonu) Diizenlemeleri, Yeni Tesvik Yasasi, Istihdam Paketi ve 6ne
¢ikan planlamalardan olmustur (Alptekin,2009:9-10). 2008 yilinda beklenenin altinda
seyreden biiyiime hiziyla ekonomisi, dogrudan gelen yabanci yatirimlardaki
azalmanin sinyali olmustur ve ABD’de devam eden her tiirlii kriz uzantisinin direkt
olmasa da dolayl1 olarak Tiirkiye ekonomisini de etkiledigi goriilmektedir. Cari agik
tehlikesini bu kiiresel krizden etkilenmenin temeline oturtmak, Tirkiye Ekonomisi
i¢in kriz politikalarmin basarisini artiracak bir unsur olmustur (Ozbek,2008:5-7).

Krizin ortaya c¢ikmasiyla az sayida ekonomide, iilke igindeki {ireticileri
desteklemek hedefiyle tarife- tarife disi koruma tedbirlerinin alindigi goriiliir.
Ornegin; Rusya ithal kamyonlara ve otomotive uygulanan vergi paylarmni arttirmus,
Arjantin; tekstil, ayakkabi, oyuncak, otomobil yedek parga, televizyon ve deri esya
iiriinlerinde yeni tarife dis1 engeller getirmistir. Sili, Brezilya, Arjantin, Uruguay ve
Paraguay ortak dis glimriik tarifelerini beser puan yiikseltmistir. Endonezya 2008
sonundan itibaren gegerli olmak iizere belirli mamiillerin ithalinde yalnizca bazi hava
limanlarimi ve 5 limanin aktif kullanilmasina imkan tanimustir. Hindistan, 2008 Kasim
ayinda; bazi ¢elik {irtinlerinin ithalatina sinirlamalar getirmis, bazi ¢elik tirtinlerindeki
tarife artirmina gitmistir. Ozellikle OECD iilkelerindeki krizle ana miicadele
yontemi; otomotiv ve finansal kurumlar basta olarak bazi sektorlere mali yardimlar ile
olmustur. Ekim sonu 2008’de Almanya, Sili, Hong-Kong, Cin, Fransa ve ABD’deki
ihracat kredisi veren kurumlar KOBI’lere ihracat sigortast ve finans destegi
saglayacaklarini yayimlamistir. Cin ve ABD Eximbank kuruluslar1 2008 sonu itibari
ile, gelismekte olan ekonomilerde ithalatgilar igin 20 milyar dolarlik yeni kredi
planlamasi diizenlemistir (Narin ve Masrap,2010:6-10).

2007, Eyliil ay1 bas1 ve sonu arasinda; Ingiliz mortgage kredi kurumu Northern
Rock’tan mevduat alimi ¢ogalmustir. Eyliil’iin ikinci hastasinda Ingiltere Merkez
Bankasi, Northern Rock’a kredi imkani saglamis, bankalardaki yatirimlarin
sigortalamis ve devletin garantisi altina gecirmistir(es zamanl tarihlerde kriz Isvigre,
Japonya ve Iskogya’ya da sigramustir). Avrupa Merkez Bankasi Kurumu, banka
piyasalarina 6nce 95 milyar Euro, daha sonra da 108 milyar euro para akisi
saglamistir. Bunu Kanada Merkez Bankasi devam ettirerek, tesvik paketleri

aciklanmistir (Ozcan,2008:8-10).
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AB tarafindan ilan edilen aktivasyon projesinin bir boliimii olarak 2008 son
giinlerinde, AB’nin devlet yardimlar1 politikalarinin genlesmesi ile bazi tiye iilkeler,
kamunun siibvanse ettigi diisiik faiz hadli kredi verme politikasina gegis yapmuistir.
Ulkelerin dis ticaret odagindan uygulamaya gegcirdikleri hem ihracati tesvik
politikalar1 hem de korumacilik politikalar1 iilke ekonomilerinin uluslararasi rekabet
ortaminda konumlandiklar1 pozisyonlarin belirleyicilerinden olma roliinde daha
keskin bir durum olmustur. Dis ticaret esasl politik tedbirlerin 6tesinde iilkelerin
sorunlu gordiikleri reel sektorleri dnce restore edebilme sonra kurtarmaya yonelik
finansal desteklerin rekabetci yapiya etki edebilirligi goriilmiistiir. Isveg, Fransa,
Giiney Kore, Almanya, Cin, ABD, Brezilya’nin 6zel olarak otomotiv sektoriinde
aldiklar1 Onlemler, kiiresel otomotiv pazarinda adi gegcen bu ekonomilerin sahip
olduklar1 rekabet¢i konumlamanin sekillenmesinde belirleyici olmustur (Narin ve
Masrap,2010:6-10).

Fransa; 2010 yili ilk aylarina kadar yapilan yatirimlari, yatirim siiresi boyunca
kurumlar vergisinden muafiyet olarak belirlemistir. Norveg, Amerika, Giiney Kore
Almanya, Cin, Ispanya ve Singapur’da da bunalim doneminde sermaye mali
yatirimlarinin siirerliligin temin etmek adina hizlandirilmis yipranma payi azaltma
uygulamasina ge¢ilmis ya da uygulamadaki mevcut programlamanin kapsami
genisletilmistir (Karakurt,2016:144-156).

Irlanda’nin toplam dis yatirnmlarinin %55’inin ABD ve Ingiltere’ye ait oldugu
gerceginin altin1 ¢izmek Onemli bir detaydir. Hiikiimetinde kabul ettigi gergekle
krizden derin etkilenen bir iilke olmustur. irlanda’da, krizle gelen ilk dalga borsa
piyasasinda goriilmiistiir. 1995-2007 yillar1 arasinda istikrarli bir biiylime trendine
sahip Irlanda da; 2008 yili doneminde asir1 yiikselen konut fiyatlar, kiiresel
hareketlenmelerden nasibini alarak %50-60 oraninda azalmaya gitmistir. Bu da
Irlanda piyasasinda, milli gelir ve reel iiretimin hizla asagiya cekilmesine sebep
olmustur ve iilkeyi bor¢ bunalimina yuvarlamistir (Ozcan,2008:8-10). irlanda’da borg
bunaliminin baslangi¢ tarihi olarak da, yetkililer tarafindan s6z konusu mali yardim
cagrisinin yapildigr an goriilmektedir. Ekonomide yasanan bu olumsuzlar iizerine
[rlanda hiikiimeti, Avrupa Birligi ve IMF’den 28 Kasim 2010 yilinda mali yardim
cagrist yapmustir. Irlanda hiikiimeti- IMF-AB arasinda siirdiiriilen goriismeler
neticesinde, Irlanda’ya toplamda 67.50 milyar avroluk parasal destegin saglanmasi

lizerinde anlagilmigtir (Eraslan ve Timurtas,2015:39-42).
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AB tarafindan hazirlanan reform teklifleri; artan banka diizenlemelerini ve
ulusal hiikiimetlerin kontrollii maliye politikalarini igerir ki; Istikrar ve Biiyiime Pakt;
Maastricht Anlagsmasi ve AB hiikiimetlerin biit¢e aci1g1- bor¢ oranlar1 oranlarin1 hedef
alirken 6zel sektoriin asir1 bor¢ oranlarinin ihmal edilmis bir durum olusmustur. Bu
asir1 borg finans ortakliklarinda krize sebebiyet vermistir. Ozel sektdrde bankacilik
buhranlar1 meydana geldiginde 6zellikle Irlanda ve gibi iilkelerde hiikiimetler 6zel
sektdriin borcunu tistiine alarak bu kurumlar1 borg yiikiinden kurtarmaya calismistir
(Yavuz vd.,2013:134-135). Bu yardim karsiiginda ise Irlanda’nin siki maliye
programi takip ederek, kamu borclarinin diigiirmesi ve biitge agiklarin1 kapatmasi
sdylenmistir. Irlanda’da ki hiikiimet bu sebeple; varlik vergisi uygulamaya baslanmus,
otomobil tescil kayitlarindan alinan vergilerde artisa gitmis, alkollii igecekler - tiitiin
iriinlerinden ilave vergiler alimi uygulanmis, kamu harcamalarinda kesintili
kisitlamalar yapmistir. Devlet memurlarin sayist 2008°de 320.000 kisi iken 2013°te
280.000’¢ ¢ekilmis, bir hafta calisma saatleri diizenlenerek 35°ten 39a ¢ekilmistir ve
Kamu kesiminde ¢alisanlarin ticretleri disiirilmistir. Ayrica elektrik ve telefon
faturalarinin 6denmesi, tcretsiz saglik islemleri, issizlik 6demelerinin siirelerine dair
yapilan devlet politikasinda da tasarruflar gogaltilmistir. Alinan bu 6nlemler seyrinde
Irlanda’da biitge agiklar1 hizla diisiise gecmistir. irlanda Hiikiimeti; belirli kisitlamalar
ile getirdikleri yeni sartlartyla 2009 yilinda kurulan yeni girisimlere kurumlar vergisi
affin1 gerceklestirmistir.

16 Mart 2009 tarihinde Kore’de; Kore Strateji ve Finans Bakanligi’nin krize
kars1 tavsiyede bulundugu sirali 6nlemlerin biri yatirimlarin tesvik edilmesi sebebi ile,
Kurumlar vergisi kanunu” revizyonu olmustur. One ¢ikarilan planlama, gegmisten
itibaren ti¢ yillik periyodla yapilan ortalama yatirim miktarinin iizerine ek olarak yeni
yatirimlara %10 ilaveli vergi kredilerinin hayata uyarlanmasima imkan tanimistir.
Bunun yan1 sira, bahsi edilen bu vergi kredisi tesvik programindan yararlanabilecek
olan girisimlerin de sayisi ¢ogaltilmistir. S6z konusu vergisel tesviklere ilaveten,
buhran doneminde sikg¢a uygulanabilme olanagi olan bir diger yatirim tesvik aract
“hizlandirilmis amortisman” uygulamasidir (Eraslan ve Timurtas,2015:39-42). Bunun
yaninda biiyiik ekonomisi olan iilkelerin yatirim odag ile diisiirdiigii artan GYSH
oranlar1 ve enflasyon oranlar1 uygulanan ekonomik politikalarin mihenk taslaridir.

Ispanya’da gegcici enflasyona ragmen; 2009 yili itibari ile % 11 olan genel

biitge acig1, hiikiimetin hedefi olan % 9.3 haddi seviyesinin altina inerek 2010 yilinda
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GSYH, % 9.2 haddinde kaydedilmistir. Bu diisiis, biiyiilk oranda ithalattan ve
iiretimden elde edilen vergi gelirlerindeki yiiksek artis sebeplidir.

Fransa’da; buhran siiresince Fransiz ekonomisinin Euro Bolgesi’ndeki ortalamaya
gore daha bir etkin basariya ulasmasini saglayan yapisal niteliklerinin var olmasi bu
ckonomi igin fark yaratan etmenlerden olmustur (European Economic
Forecast,2011:36-40).

Bolgedeki diger Tiirk Cumhuriyetlerine gore Azerbaycan; bu bunalimdan ¢ok
daha hafif yara almistir ve krizin Azerbaycan tizerindeki niifuzunun az olmasi diisiik
petrol gelirlerinden kaynaklidir. Azerbaycan; petrol ihracatina yiiksek oranda bagliligi
olan ekonomisiyle 2008 yilina kadar yiiksek biiylime ivmesi gostermis bir
ekonomidir. 2008 yilinda %20.8 payinda biiylime kaydetmistir. Azerbaycan’in son
yillardaki hizli biiylimesi, onemli 6lgiide 2008 yil1 ortalarina kadar hizla artan petrol
fiyatlar1 sebebiyledir. Petrol fiyatlarindaki azalmanin ardindan petroliin gelirlerinde
olusan inis, kiiresel buhranin niifuzunu daha da keskinlestirmistir. Ancak Azerbaycan
ekonomi yetkilileri; petrol liretimini arttirarak petrol gelirini gogaltmis ve 2009 senesi
ile biliyime oranm1 %9.3’e kadar yiikseltmistir. 2008 Kiiresel buhraniyla basa
cikabilmek amaciyla iilkenin uyguladigi, para politikalarinin ve ozel girisimlere
yonelik desteklerinin olumlu faydalar1 olmustur. 2006 yilina kadar artis ivmesinde
olan ve bu yildan itibaren diislis egilimine gegen enflasyon oraninin bu durumu Krizi
kolay atlatmada faydali olmustur. Ayrica kriz yiiziinden petrol fiyatlarindaki diisme,
cari iglemler fazlasi azalmasi sebebiyle Azerbaycan, petrol iiretimine hizlandirma
planlamasi1 uygulamis bu nedenle de cari islemler dengesi derin bir kirllmaya maruz
kalmamistir. Kiiresel buhrana karsin {ilkeye yabanci sermaye girisleri, 2008 yilindan
itibaren artmistir ki bu da politika da kriz sonrasi restorasyonun basarisi olmustur
(Narin ve Masrap,2010:6-11).

Thracatci iilkeler agisindan Hindistan ve Cin ’in yiiksek biiyiime oranlarma
ulagmasi, ¢ok biiylik pazarlara doniik tiretime gegmelerinin dolayisiyla bu bunalimdan
reel iiretime dayanarak c¢ikmalarinin da teminati konumunda olmustur. Kismi
canliligin baslamis olmast krizin hemen diizelmeyecegi anlamma gelmemesi
sebebiyle 2010 yil1 igin Hindistan % 6.4, Cinise % 9.0 oranli biiyiime hedeflerini
aciklamislardir (Ozbek,2009:4-5). Cin hiikiimeti; 2010 yilma kadar bir dizi sosyal
program ve altyap1 ¢ergevesinde 586 milyar dolarlik harcamayir programlamis ve
kapsamli plan belirlemistir (G6ger,2013:173-175).
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Jamaika; 2010 yilinda onaylanan mali sorumluluk kanunu kapsaminda borg
kural1 ve biit¢ce kuralin1 uygulamaya gecirmistir. Kural kapsaminda, 2016 yil1 sonuna
kadar toplam bor¢ oranini GSYH nin %100’iine diisiirmeyi, genel dengeyi sifira
indirgemeyi amacina koymustur. 2014 yilinda mali kurallarint iligkin yeni bir
diizenleme yapmis ve kamu kesimin genel dengesi i¢in taban oranlar koyan kurallar
devreye sokmustur (Karayaz1,2017:1055).

2007 yilinda biiylime ivmesi diisiik seyirde olan Kirgizistan ise; 2007 - 2008
yillar1 aras1 yaklasik %8.5 oraninda biiylime gostermistir. Kirgizistan’in finans
sektoriinli nispeten tesirine alan kiiresel bunalim; {ilkenin ekonomisini biiyiik dl¢iide
etkisine almis, 2009 yilinda biiyiime oranimi %2.3 seviyelerine kadar indirgemistir.
2008 yilina kadar artan enflasyon haddi de buhranla birlikte diisiise gecerek 2009
yilinda %6.8 seviyesine inmistir. 2006 yilindan bu yana cari islemler dengesi agigi
veren bu ekonomide, 2009 yilinda agign arttigi gézlemlenmistir. Bu gelismede diisen
petrol fiyatlar1 etkin olmus, dogal gaz ve petrol kaynaklar1 bulunamadigi icin tilkeye
cok fazla yabanci sermaye girisi olmamistir. Cok diisiik seyirde devam eden yabanci
kaynak girisi; kriz sebebiyle 2009 yilinda iyice diismiistiir ki iilke ekonomisinde bu
durumun keskin ve kalici etkisinin olmadigi goriilmiis yeni maliye politikalar1 ile
reforma gidilmistir (Narin ve Masrap,2010:7-10). Orta Asya iilkeleri i¢inde, Diinya
Ticaret Orgiiti'ne (WTO) iiye olan tek iilke Kirgizistan’dir. WTO’ya {iyeligi;
Kirgizistan’in yatirim dis ticaret konularinda uluslararasi standardizasyon sartlarina
uygun hale gelmesine olanak vermistir ve kriz sonrasinda ekonomisinin daha giiglii
olmasinin temel sebebidir (Karluk,2011:54).

Kazakistan igin kiiresel kriz; “Olgunluk ve Metanet yil1” olmustur. Daha 6nce
de krizler yasayan Kazakistan ekonomisi bu kriz ile, gelismislik artis hedefini 2030
yili olarak agiklamistir. Kazakistan’in 2002- 2007 yilina kadar olan siirecte, agik
veren cari islemler dengesi; 2008 yilinda petrol fiyatlarinda artisa gegilmesi sebebiyle
azalmistir. 2000 yilindan 2007 yilina kadar ortalama %10 civarinda biiylime hizina
ulagan ekonomi konumunda iken, 2009°da bu biiylime orani kiiresel krizin de etkisiyle
diistise gegmistir. Kazakistan’da biiyiime orani buhran sebebiyle negatife donmemistir
fakat 2007 yilinda %8.9’ luk biiylime orani, 2008’de %3.20, 2009°da %1.2 seviyesine
gerilemistir. Azerbaycan gibi Kazakistan’in da ekonomisi, 6nemli dlgiide petrol
ihracatina yani petrol gelirleri dayanaklidir ve 2008 yili ortalarindan itibaren petrol
getirilerindeki azalig, kiiresel krizin niifuzunu daha da hissettirmistir. 2008 yilina

kadar artan, 2009 yilinda diiserek %7.3 haddine gerileyen enflasyon orani ve bu
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buhran yiiziinden cari islemler fazlasi azalmistir. Ancak hem petrol fiyatlarindaki
diisme hem de kiiresel krizin etkisiyle agik veren cari islemler dengesinin; Tirk
cumhuriyetleri i¢inde en ¢ok yabanci sermaye girisine sahip iilke olma konumundaki
Kazakistan’a zarar vermesi ile lilke i¢ine yabanci sermaye aktarimi da 2009 yilinda
azalan ivme gostermistir (Narin ve Masrap,2010:7-10).

Daha ¢ok disa kapal1 bankacilik sistemi sebebiyle, Kiiresel kriz Ozbekistan’1
fazla etkilememistir Ozbekistan ekonomisi; kriz ile birlikte %]1°lik biiyiime kayb1
yasamis ve bliylime oraninda boylesi kiiciik bir diisiis hareketi olsa da; 2009 yilinda
%8.1 oraninda biliyiime goriilmiistir (Mercan,2014:130-132). Enflasyon biraz
artmakla beraber istikrarli devam etmistir. Bunda; 2009 yilinin bagindan itibaren
devam eden uluslararasi enerji fiyatlarindaki depresme etkisi ile yiiksek kapasiteli
kamu altyap: insaatlarinin etkinligi de goriilmektedir. Cari islemler dengesi fazlalig
2009 yilinda diismeye baslamistir ve Kriz dncesinde gecis ekonomilerinin ¢ogunda
banka Ozellestirmeleri tamamlanmis daha c¢ok devlet destekli hareketler
hedeflenmistir. Yabanci ortakli finans kurumlarinin; Ukrayna, Rusya, Kazakistan,
Ozbekistan hari¢ bankacilik diizenine rekabetci bir nitelik kazandirdigi sdylenebilir
(Tasar,2009:22-25). Ozbekistan hiikiimeti; 2009-2012 arasi dénemde ortalama
biiyime hizin1 %4 civarinda koruyabilmek amaciyla, 2008- 2009 yillar1 araliginda
anti kriz programlar1 belirlemistir. Ozbekistan’in kiiresel finansal pazarlarla bagmin
kisithiligi, kiiresel bunalimin etkilerini kirmak i¢in 6nemli finansi desteklemelere
gereksinim duymamasimi saglamistir. Fakat hiikiimetin bu ¢abalari, cari agiklar
azaltmak uzun donemde ekonomik biliylimeyi saglamak, finansal sektordeki riskleri
yonetmek, enflasyonu diisiirmek hedefinde olmustur. Ote yandan Kirgizistan’daki
gibi tlilkeye yabanci kaynak akisi, diisiik oranlarda olup 2009 yilinda 750 milyon
dolarlik yabanci para girisi olmustur (Narin ve Magrap,2010:7-10).

Dogal gaz zengini olan Tiirkmenistan’in durumu ise; Tlirkmenistan’da 2.5 kata
yaklasan enflasyon en 6nemli kriz etkisi ve belirtisidir. Tiirkmenistan ekonomisinin;
20062008 doneminde iki basamakli bitylime oranlarina gegtigi ve 2009 yil1 itibariyle
sorunlar yasadigi asikardir (Ongel ve Kuzu,2012:308-310). 2008 yilinda %10.5
oraninda biiylime gostermis olan bu iilke; 2009’un baharinda dogal gaz boru hattinin
infilak1 sonucunda Rusya ile dogal gaz fiyatlar1 konusunda zit diismeler yasamis,
dogal gaz ihracatini kisa siireli kesmistir. Bir yandan kiiresel buhranin etkileri, diger
yandan dogal gaz sevkiyatinda yasanan problemler Tiirkmenistan’in 2009 yilinda

biiyiime haddini %4 seviyesine indirmistir. Es zamanli gelisen ihracattaki payindaki
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biiyiik azalma cari islemler dengesinin agik vermesine temel olmustur. Yiikselen yakit
ve ulasim ederleri, gida fiyatlar1; déviz kurunun erken getirileri yiiziinden enflasyon;
2008 yilinda iki basamakli oranlara gelmistir. Ancak siirerlilik kazandirilmis diisiik
ithalat fiyatlar1 ve diisiik doviz kuru nedeniyle 2009 yilinda tekrar gerileyerek -%2.7
olmustur. Ulke ekonomisine yabanci kaynak girisleri, yillar itibariyle cogalarak
devam etmis, 2009 yilinda 1.35 milyon dolar giris kaydedilmistir (Narin ve
Masrap,2010:6-11).

Yunanistan; Avrupa bor¢ krizinin orijininde yer alan ilk ekonomi olmustur.
Ayn1 zamanda AB iilkeleri arasinda uluslararasi finans kurumlarindan mali yardim ve
destek c¢agrisinda bulunan ilk ekonomidir. Yunanistan ekonomisini hassas hale getiren
ve keskin finansal buhran yasanmasina yol agan asil sebep; Euro bolgesi iiyeleri
icerisinde en yiiksek biitce acgigina ve kamu bor¢ seviyesine ulagmis ekonomi
olmasidir (Turgan,2012:233-235). Bu da; Yunanistan’da kriz 6ncesinde genis ¢apli
bir ekonomik reform planlamasinin uygulanmasi ve kamu bor¢ stoklari ile biitce
aciklar1 diisirmek amaclh kisitlayict maliye ve para programlarinin uygulanmamasi
sonucunda, 2009 yilina gegildiginde olusan borglarin ve agiklarin ulusal kaynaklarla
dondiiriilme olanagini ortadan kaldirmistir. Az hasarla atlatma ¢abasinin uluslararasi
kuruluslardan mali yardimla olabilecegi goriilmiistiir. Bu hedef dogrultusunda,
Yunanistan’a 340 milyar Euro ve 16 yil vadelik bir kredinin, %4’liik faiz oranlariyla
yeniden yapilandirilmasina karar verilmis olup ilk yardim paketi 2010 y1l1 110 milyar
euro olarak verilmis ve 2011 yilinda Yunanistan’in 100 milyar euro borcu kayitlardan
kaldirilmigtir. 2012 Subat aymda tekrar 130 milyar euroluk bir yardim daha
planlanmustir. Bu yollarla keskin kriz etkisi kirilmaya calisitlmistir. Ulkedeki issizlik
oran1 2007’de %7.6 iken, 2014 yili sonunda %26 olarak goriilmistir. Dénem
hiikkiimeti; baslangigta lafta da olsa IMF ve AB zitti politika izlemesine karsin,
sonrasinda biiyiikk ddiinlerde bulunarak bu kurumlar ve girisimler ile mali reform
anlasmalar1  ve bor¢ erteleme planlamalarina gitmek zorunda kalmistir
(Karakurt,2016:144-150).

Ele alinan iilkelerden hem ekonomik hem de niifus faaliyeti bazinda ¢ok daha
ileri bir diizeyde yer alan Ispanya; AB’nin en biiyiik dordiincii ve diinyanin da en
bliyilk on dordiincii ekonomisi olmaktadir. 2006’°da, ingaat sektoriiniin payinin
GSYIH ya oram1 % 10.8’e yiikselen Ispanya ekonomisi; biiyiime siireciyle olusan
emlak balonunun kiiresel finansal buhranin ortaya c¢ikmasindan sonra kendi

ekonomisinde patlak vermesiyle krize girmistir. Krizin ilk etkileri uluslararasi
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likiditede azalmasinda goriilmiistiir. Ispanya emlak piyasasi bunalima dahil olmustur
(Erarslan veTimurtas,2015:28-40). Krizin yayilmasini durdurmak amaci ile hiikiimet;
2009 yilinda bankalarin mali agiklarini kapatmaya gidilecegini duyurmus ancak banka
kurtarma operasyonlari, devlet biit¢esindeki deliklerin biiylimesine sebep olmustur.
Bu durum Ispanya ekonomisindeki finansal krizin derinlesmesine yol agmistir. 2000-
2004 yillar1 aras1 Ispanya’da devlet biitcesindeki agiklari GSYIH’a oram1 % 3.0
payinin altinda kalmis. 2005-2007 yillar1 arasinda ise, devlet biitgesi agik gdstermistir.
Ancak 2008 yilindan itibaren Ispanya ekonomisinin biitge agiklari hizla biiyiimiis,
2009 yilinda 9% 11.2 oranina varmistir. Biitce aciklarinda yasanan bu keskin ve
yiiksek artis, Ispanya ekonomisinin kisa vadeli bor¢larmin ¢ogalmasina ve uzun vade
de biiyiime oranlarinin yavaglamasina dolayisiyla da finans bunalimimi beraberinde
getirmistir (Erarslan veTimurtag,2015:28-40). 2008 sonu 2009 basinda saptanan
kisimlara yapilacak olan 5 milyon euro altindaki yatirimlarda, yatirimlarin %?25’ine
kadar vergi kredisi ikan1 verilmistir. Ispanya, 2009 yilmin Ocak ay1 baslangich yeni
yatirimlar i¢in taninan vergi yardimlarinda farklilastirmaya gitmistir. Ar-Ge
harcamalarina taninan %20°lik vergi kredisi, %32.50’ye c¢ekilmistir (Eraslan ve
Timurtas,2015:39-43). Uzun siire artis gosteren konut ederleri, 2008 yili sonrasinda
diismeye baslamistir, 2009°da toplam mortgage kredilerinin yarisindan fazlasim
idaresinde tutan ispanya bankacilik sistemi, kiiresel finansa buhrani sonrasinda geri
odeme olmadig krediler sebebiyle cok fazla zarara ugramistir. Ispanya; insaat ve
emlak sektoriindeki ¢okiintiiniin ardindan kapsamli bir yapisal plan hazirlamigtir
(Y1lmaz,2013:60). Ayrica Isgiicii pazarini iyilesmeye ¢ekmek canlandirmak igin son
donemde “isglicii piyasasi reformu” yapmuis. iicret ve istihdam konularinda sektor ve
sirketlere ¢alisma saatlerini de igerecek sekilde daha fazla giivenlik-esneklik-belirlilik
saglanmistir fakat; bunalimin uzun siirmesiyle birlikte is kayiplar1 oranlarinda hayli
yiikselmeler kaydedilmis ve 2012 yilinin bahar déneminde toplam issizlik oran1 2008
yilindaki igsizlik oranini iki katlanmistir (Korkmaz vd., 2013:121). Alinan tedbirler
sonucunda toplam talep yani buna bagli olarak da milli gelir oran1 azalmistir.
Hiikiimet, 2012 yazinda IMF ve AB’ye yardim ¢agrisinda bulunmus, Avrupa Istikrar
Mekanizmas1 Ispanya’ya yiiz milyar euro ddeme gergeklestirmistir. Ispanya’daki
bankalar Ocak 2014’te finansal yardim paketinden ¢ikis yapilan siireye kadar, bu
fondan toplam 41.30 milyar avroluk kaynak kullanmislardir. Ulkede finans sektorii
giiclendirilmistir ve kapital pazarlaria tam erisim saglanabilmistir. ispanya hiikiimeti

ile IMF - AB yonetimleri arasinda Mayis 2010 yilinda yapilan kredi anlasmasiyla,
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2014’e kadar kamu bor¢ stokunun azaltilmasi ve biitge agiginin %3’lin altina
cekilmesi hedeflenmistir. 2013 yilinin son ¢eyreginde toparlanmaya baslayan Ispanya;
uygulanan basarili kriz politikalariyla 2014 yili Ocak ayinda yardim programindan
cikmigtir. KDV(Katma Deger vergisi) paylarmin artirilmasi, bankalarin birlesmeye
giderek sermaye tabanlarinda giiglenme saglanmasi alinan finansal tedbirler olmus, bu
onlemler neticesinde Ispanya ekonomisinde biitge ag1g1 daralma egilimi gdstermis,
fakat kamu bor¢ stoklarinda ivmeli bir kazanim saglanamamistir (Erarslan
veTimurtas,2015:28-40).

Lizbon Kriterleri baglaminda “Asir1 Biitge A¢ig1 Prosediirii” ne uyan Slovakya
da 2009 yilinda, mevcut tesvik sisteminde gergeklestirdigi degisiklikle; krize karsi
yeni Onlem belirleyerek yatirim yardim planlamalarindan yararlanma sartlarini
zorlagtirmigtir  (Yigit,2012:39-43). Nisan 2009 ile 2010 Aralik ayina kadar
gerceklestirilen sanayi yatirimlari icin tesvikten yararlanma limiti yariya ¢ekilmistir.
Es zamanl yapilan turizm yatirimlarinda ise; bu diislis %40’a kadar gerilemistir.
Issizlik hadlerine gdre olusturulmus ii¢c bolgesel birlesmenin her biri icin farklilasan
bu oranlar nispeten asagi indirgenerek tekrardan planlanmistir. Bu noktada
Slovakya’nin Ispanya’dan farki; Ispanya verilen yardim programlamalari ile
farklilagmaya giden politika izlerken; Slovakya tesvikten fayda gorme kosullarimi
yeniden diizenlemeye gitmistir.

Tayvan hiikiimeti; 13 Ocak’ta aldig karar ile teknolojik hizmet endiistrilerinde
ve imalat sanayinin belirli sektorlerinde yeni yatirimlara hak goriilen 5 yillik vergi affi
cercevesini degistirme kararma gitmistir. Oncesinde vergi muafiyeti sadece
yatirimdan elde edilen gelir ile smirl tutulurken yeni diizenleme ile vergi affinin
limiti, toplam yatirim tutari ile kisitlanmistir. Almanya’da federal hiikiimetin bolgesel
kalkinmigligi arttirma amagh olusturdugu GRW( Merkezi Yatirim Tesvik Programi)
planlamasi, 2008’in sonlarinda énemli dl¢iide kapsam artirimina gitmistir. Bu yapilan
caligma, yatinimlara tesvik ve Tayvan ekonomisinin hizla diizelmesini saglamaya
yonelik alinan planli bir dizi politik tedbirin pargasidir. Genisletilen 5 yillik vergi
muafiyetinden yararlanmanin 6n sart1, yeni yatirrmin Temmuz 2008- Aralik 2009
tarihleri doneminde ger¢eklesmis olmasidir. Bu kapsamda GRW avantajlarina sahip
olan bolge sayisi artirtlmistir (Karakurt,2016:144-154).

Kriz sonras1 Isvigre’de de yeni mali politikalar belirlenmistir. Isvigre’de cesitli
kantonlarda biitce dengesini koruyucu sorumluluklar dagitilmistir. Bu sorumluluklar;

2. Diinya Savasindan sonra Italya, Hollanda, Almanya gibi bazi sanayilesmis
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ekonomilerin para- maliye diizenlemelerini igeren istikrar ¢alismalarina destek olarak
denk biit¢ce kurallarin1 uygulamalaridir. Sonraki asama; Yeni Zelanda’nin 1994°de
uygulanan Mali Sorumluluk Kanunu ile birlikte sekillenmistir. Yeni Zelanda’ da ki
Mali Sorumluluk Kanunu 3 er ve 10 ar yillik amaglar bazinda, bor¢lanma ve biitge
gostergelerinin milli gelire orani cinsinden kisintilar yapilmstir.

Danimarka; biit¢e dengesi ve kamu harcamalari ile ilgili mali kurallarini revize
etmigtir. Finlandiya 2007-2010 yillar1 arasinda ulusal diizeydeki bor¢ kurali
uygulamasint terk etmis ve biitce kuralina iligkinde diizenlemeler yapmustir.
Bulgaristan ise; 2009°da belirlenen hedeflerin asilmast nedeniyle harcama kuralina
iligkin uygulamaya 2010-2011 yillarinda ara vermis. 2009-2012 yillarinda hedefleri
yeniden yapilandirmistir (Karayaz1,2017:1049-1053). 2009 Ocak’tan itibaren
yirlirliige giren, imalat, tarim, sanayi, altyapi, ileri teknoloji sektorlerine on milyon
Yeni Bulgar Levasi ve {izeri yatirimlara bes yil siireyle %100’liik vergi affi getirme
sart1 aldiginm1 agiklamastir.

Avrupa da bor¢ krizine yakalanan onemli ekonomi Portekiz hiikiimetinin,
yaklasan kisa vadeli bor¢ 6deme c¢izelgelerini uygulayamayacagini anlamasi iizerine
2011 yilinda uluslararas: kuruluslardan acil mali destek paketi talebi, krize kars1 ilk
tepkisi olmustur (Erarslan veTimurtas,2015:29-40). Bu durumla da anlasilmistir ki
Portekiz; AB iilkeleri i¢inde Irlanda ve Yunanistan’dan sonra bunalima giren iigiincii
ekonomi olmus durumdadir. 2009 Mart ayinda uygulamaya koydugu yasa ile 2009
yilinda yapilacak olan yeni yatirimlara tanmacak vergisel canlandirma planlar
yeniden yapilanmigtir (Karakurt.2016:144-156). 2009 yilinda istihdam yaratilmasi ve
bu olusan istthdamin 5 yil siireyle siirdiiriilmesi sartiyla yeni yatirimlara, yatirimin
miktarina goreceli azalarak degisen, %25’¢ kadar ilave vergi kredisi destegi
getirilmistir. Portekiz’de 2007°de % -3,1 olan GSYIH oranli biitce acig1, kiiresel
krizin patlak vermesiyle 2009 yilinda % -10,2’ye yiikselmistir, Ulkenin kamu borcu
ise 2006-2011 yillar1 arast siirekli biiytimiis 2011°de % 108.0 seviyesine ¢ikmustir.
Portekiz’de biitce agigin1 diistirmek icin bir istikrar planlamasi diizenlenmis ve
meclise sunulmus olsa da programin reddi sonucunda Bagbakan gdrevinden
cekilmistir. Istifanin ardindan, iilkenin kredi notu asag cekilmistir. Kamu borcu ve
Yiiksek biitce acig1 finansal yardim olmadan atlatilamayacagimin anlagilmasiyla
birlikte Portekiz hiikiimeti; 2011 yili Nisan ayinda AB’ye ve IMF’ye mali yardim
cagrist yapmistir. 2011-2014 aras1 donemde, Portekiz’e 78 Milyar avroluk kaynak

aktarilmistir. Borg¢ krizi miicadelesinde, Portekiz’de issizlik yardimlarinda kesintiye
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gidilmis, tiim sigorta destekleri dondurulmus, gelir vergisi orani artirilmig, emeklilik
vergi 0denekleri azaltilmis, KDV % 23’¢ yiikseltilmis, kamu sektér 6demelerinde,
egitim biitcesinde, saglik alaninda kesintilere gidilmistir. Ek olarak 6demeleri
yaparken zor durumda kalan bankalara sermaye artirimi yapilmistir. Biit¢e agiklari-
GSYIH oranmin ii¢ y1l iginde kademeli olarak %3’iin altina ¢ekilmesi amaglanmustir.
Uygulanan kriz politikalar1 ile Portekiz’de 2011°den itibaren devam eden yiiksek
seviye ekonomik stabilite, 2014 yilinin bitimi ile ortadan kalkmus, iilkede faiz hadleri
diistise gegmistir (Erarslan veTimurtas,2015:29-40).

Italya ekonomisi; 2011 yilmin ikinci yarisinda borg tuzagina diismesinin temel
sebebin ekonomik biiyiimede kaydedilen dalgalanmalar, rekabet giicliniin disiikligii
ve 1990’11 yillardan itibaren kamu kesimi borg yiikleri ile siirekli artan biitce agiklari
oldugunu goriilmektedir. Ayrica sliregelen siiregte goreve gelmis hiikiimetlerin
yiirlirliige getirdigi yiiksek vergi politikalarinin iktisadi faaliyet hacminin diigmesine
neden olmasi da uzun vadede kok salmis kriz sebeplerinden olmustur (Isik ve
Duman.2012: 252-255). Italyan ekonomisi, 2011 yili ortalarinda finans pazarlarinda
yasanan spekiilatif saldirilar ardindan bor¢ buhranina diismiis, hiikiimet Oncelikle
uygulanan sosyal yardimlarda daralmaya yonelmistir. Kamu borglarint ve kamu
kesimi agiklarin1 azaltmak amaciyla farkli zamanlarda iki istikrar paketi devreye
sokmustur. Kisisel gelirler iizerinde uygulanan bolgesel vergilere ek OTV-
KDV(Katma Deger Vergisi) oranlarinda artisa gidilmistir.  Bakanlik harcama
Odeneklerinde ve diger cari harcamalarda kesintilere gidilmis, yerel yonetimlere az
para transferi yapilmis, kamu sektorii ¢alisanlarinin sayisi diigiiriilmiis, gelir ve servet
vergisi hadleri ile tiiketim vergisi oranlari yiikseltilmis finansal varliklara dair damga
vergisi getirilmistir. Emeklilik yas1 yiikseltilmis ayrica Italya cari acigim asamali
olarak azaltarak 2012 yilinda sifira yakinsamistir. Mayis 2012°de de asir1 borglu
ekonomi konumundan kurtulmustur. Fakat agigin azaltilmasi ihracatin artirilmasindan
degil kriz sebebi ile milli gelirde yasanan azaltmanin ithalati diisiirmiis olmasindan
olmustur. Italyan ekonomisi; 2014 yilinda % 0.4’liikk bir oranla artis gdstermistir. Bu
tilkelere bakildiginda, borg krizi miicadelesinde Avrupa Birligi {iyesi olan {ilkelerin
baslattig1 daraltict maliye planlamalar1 sonrasinda biitce a¢ig1 ile cari agik gibi
degiskenlerde kismi verimliligin yakalandig1r sOylenebilse de {ilkelerin issizlik
oranlarinda ve bor¢ oraninda onemli bir olumlulasma goriillememistir (Erarslan

veTimurtas,2015:28-49).
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1.10. KURESEL KRiZiIN SONUCLARI

Ekonominin igine siiriiklendigi 2007-2008 Kiiresel Krizi; kapitalizmin
kaginilmaz bunalimlarinin finansallasma yolu ile asma ¢abasinin direkt bir sonucudur.
Giliniimiizde kapitalizm ve uluslar arasilagmis paranin genisleyerek ilerleyen yeniden
iiretimi; finansal spekiilasyonun sanal rantlarina tabi hale gelmistir. Mevcut buhranin
atlatilmasi igin One siiriilen denetleyici kurum ve kuruluslarin olusturulmasi ve yeni
diizenlemeler gibi girisimler finans diinyasinin karliligimmi sekteye ugratacagindan
kiiresel kapitalizmin mantifina aykir1 durumdadir. Kiiresel kriz sonucunda,
serbestlesen piyasanin istikrarli ve dengeli bir ekonomik alan yaratacagi ve her tiirli
devlet miidahalesinin varlik israfin1 artiracagini ileri siiren neo-liberal iktisat
cikarimlarinin yetkinsizligi net olarak fark edilnistir. Kiiresel kriz doneminde Tiirkiye
ekonomisi i¢in olumlu olan tek nokta; mortgage krizininin iilke iginde olusturdugu
yapimin Tiirkiye’de uygulama alan1 bulamamasi ve bu sebepten 6tiirii konut Krizinden
nispeten az etkilenmis Tiirkiye ekonomisidir (Hepaktan.2011:162-162).

2008 Krizi; Kar oranlarini revize edebilmenin bdylece aktiflestirilmis sermaye
akiminin yolunu acabilmenin, 1970’lerden bu zamana gelen yanlis ve eksik
politikalarin kagiilmaz sonucu olmasi sebebiyle asir1 birikim krizini asabilmenin
yollarim1 politika uygulayicilara yeniden gostermistir. Coziimde; asir1 sermayeyi
ortadan kaldirmak, 6lii yani verimsiz sermayeyi temizlemek temellidir. Bu da; is giict
fiyatinin diigiiriilmesi, uzun vade de etkisinin yadsmnamayacagi biiylik hazneli
bankalarin batmasi, ani borsa ¢okiisleri, zorunlu emeklilikler ve isten ¢ikarmalar,
fabrikalarin azalmasi, yliksek maliyetli ama diisiik karli sektorlerin azaltilmasi,
modasi gegmis makinelerin kullaniminin kaldirilmas: olmustur (Durmus,2010:43).
2009 yil ilk c¢eyreginde daha ¢ok hissedilen kiiresel kriz, tiim diinyay: etkisi altina
alan ¢ok siddetli bir kriz olmustur. Diinya ekonomisi; durgunluk ve issizlik
problemiyle miicadele etmistir. Japonya, ABD gibi dev ekonomilerde bile tarihin en
biiyiik igsizlik oranlar1 kaydedilmistir. Tirkiye i¢in Hiikiimet, 2009 Mart yerel
secimlerinin ardindan krizle yiiz yiize kalmis ve ekonomik hedefleri revize etmistir.
Genel itibariyle pek ¢ok konuda hedeflerini restore etmek zorunda kalmistir. Ocak
2009°da issizlik % 16.1, oranla tarihi rekorlari alt {ist etmis olup Subat 2009
sonuclarina gore; %15.8 olmustur. Issizlik hadleri, yurtici talepte revizyon ve

canlanmanin hizin1 kesebilecek 6nemli bir tehlike olarak goriilmiistiir. Geriye doniik

79



bir yillik ihracat % 9.9’luk diisiisle 108.4 milyar dolara ¢ekilmistir. Biitge agig1 ilk 5
ayda 20 milyar TL’yi ge¢mis, yeni yapilan girisim sayis1 2009 yili itibari ile ilk 5 ayda
% 27 azalmistir. Sanayi tiretimi, Nisan 2009°da gegen yila gore % 18.5 gerilemesine
karsmn diisiis bir nceki aya gore hiz kesmistir. Imalat sanayinde kapasite kullanim
orani, 2009 yilinin Subat ayinda % 63.8 diizeyinde olmustur. Mart 2009°da bir 6nceki
yilin ayni ayima gore en biiylik diisiis % 42 ile sermaye mal1 imalatinda goriilmiis, ara-
mal imalat1 % 22.20 dayanikli tiiketim mali imalat1 % 28, dayaniksiz tiiketim mali
imalatt % 8.9 oraninda disiis gormistir. Alt kesimlerin degisim oranlari
incelendiginde imalat Sanayi Uretim Endeksi; en yiiksek diisiis oran ile % 53.1°lik
motorlu kara tasiti, yari romork ve romork imalatiyla olmustur. Bunu, % 41.80 ile
bilgisayar malzemeleri- biiro makineleri imalati, % 40.7 ile kok komiirii- rafine
edilmis petrol tirtinleri imalati1 izlemistir. Giyim esyast % 18.6, Gida ve igecek % 4.8,
tekstil % 20.4, ana metal sanayi % 27, mobilya % 32.9 iiretimi diisiisii buhran sonrasi
Tiirkiye ekonomisini takip etmistir. Olusturulan lyilesme Paketinde; OTV-KDV
indirimlerini igeren 6. kriz paketi etkili olmustur. Sanayicinin cirosu, 2009 yilinda bir
onceki yila gore % 15.5, siparisleri ise % 20 azalmistir. Mart ayr 2009 yilinda, is
yerlerinin tam kapasite konumunda ¢alismamasinin sebepleri arasinda % 52 ile talep
yetersizligi ilk siraya yerlesmistir (Alptekin,2009:7-9). Diinya genelinde borsa
iizerinden yaklasik %50 kayba sebep oldugu goriilen bu kriz 1929 buhraninin
oldiirticii darbesinden c¢ok daha etkili oldugunu asagidaki gozler Oniine sermis
olmaktadir. Iktisat i¢in ©nemi biiyiikk olan Keynes, Genel Teoride para arzinin
artirilmasi ile etkisini artiracak genisleyici bir para politikasini tiim olarak liizumsuz
bulmadigini ancak &zellikle biiyliik buhran zamanlarinda para politikasinin etkisinin
de ciddi kisitlamalara zemin attigin1 sdylemek dogru olacaktir. Bahar aylar1 2008’den
itibaren merkez bankalarinin politika faiz hadleri incelendiginde; ilk géze ¢arpan bu
biiyilk bunalimda faiz hadlerindeki diisiisiin, ekonomik daralmay: yaklasik alti ay
geriden izlemesidir. Bununla birlikte, Kiiresel Krizde en ©nemli husus; faiz
oranlarinda bir diisiis s6z konusu olmakla beraber Kiiresel Krizde bu diismenin
baslangicina ve hiza gore yiizde degisim olarak daha keskin ve belirleyici rolde
olmasidir. Finansal krizle baglantili olarak ziihur eden giliven azalisinin, toplam talepte
asirt gelisen bir kisitlamay1 beraberinde getirdigi bu durumun kiiresel ekonomi
iizerinde 6nemli bir deflasyonist tesir olusturdugunu belirtmek kiiresel krizin bir bagka

sonucu olarak 6nem tasir(Bocutoglu ve Ekinci,2009:75).
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Makro gostergelerin gruplamasi tablo 10°da yapilmaistir:
Tablo 10.

Gelismis ve Gelismekte Olan Ekonomilerde Makro Gostergeler (%)

Gelismekte Olan 2007 2008 2009

Ekonomiler

Enflasyon 6.5 9.19 5.3
Ticaret artisi 14.8 8.47 -8.02
Biiyiime 8.8 5.87 3.11
Gelismis

Ekonomiler

Enflasyon 2.2 3.41 0.12
Ticaret Artisi 5.50 0.51 -12.15
Biiyiime 2.80 0.09 -3.44

Kaynak: Kaya ve Kaygis1z.2015:175-176. World Economic Outlook

Tablo 10°da de goriildiigli iizere; krizin diinya ylizeyine sigramis olmasi ve
etkilerinin 2008’den sonra ortaya ¢ikmasi; siirecin daha uzun silirmesinin sebebi
olmustur. 2010 yilinda diinya pazarinda aktif bir iyilegsme siirecine girilmis olmasina
ragmen, AB iilkelerinin de buhrana dahili ile 2011 ve 2012 senelerinde enflasyonun
arttig1, biiyiime oraninin ve ekonomiler arasindaki ticaretin azalmasi goriilmektedir
(Kaya ve Kaygisiz,2015:175).

Yasanan Kiiresel Finansal bunalim; ayni zamanda Avrupa Bor¢ Krizinin
tetikleyicisi olmasi sebebiyle de dikkat ¢eken bir krizdir. Daha once de anlatilan
gelismeler bu bor¢ krizini derinlestirmistir. Ulkelere 6nemli zararlar vermistir.
Ulkelerin iginde oldugu bankacilik- borg krizi iliskisinin ilk tepkimesi; Avrupa’da
olusan mali-finansal bunalim sonrasi bankalarda goriilen krizler ve hiikiimetlerin bu
bankalar1 devletlestirmeye veya kurtarmaya g¢aligmasidir. Diger yandan yatirimeilar
bankacilik sektoriindeki problemlerin  ekonomi diizeni i¢in mali tehditler
olusturdugunu 6ngérmiis; bu nedenle bu ekonomilerde kamu tahvil faizlerinde artiglar
kaydedilmigtir (Eser ve Ela,2015:224-226). G-20 iilkelerinde bugiine kadar
benimsenen parasal yardim projelerine bakildiginda biiyiik bir boliim, 6zellikle artan

altyapt yatirimlar1 basta olmak ftizere tiiketim- harcama tedbirlerinden ileri
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gelmektedir (Soylu,2009:265). Yasanan siiregte iktisadi faaliyete iliskin Oncii
gostergelerdeki diizelmenin agir ilerlemesi, kredi ortaminda ortaya ¢ikan sorunlarin
kriz sonrasi toplanma ve canlanmanin kademeli ve olduk¢a sakin olacagim
gostermistir (Oztiirk ve Govdere,2010:394-395).Ek olarak; iilkelerin borglar1 ve biitge
aciklar1 artmistir. Artan bor¢lanma maliyetleri tilkeleri dnceki konumdan daha da zor
konuma itmistir. Kiiresel Finansal Kriz sonrasi gelistirilen ve uygulanan planlarin
etkisi, Avrupa’nin borg kriziyle birlikte baglayan bunalim sebebiyle sekteye ugramis
ve istenen etkiye ulasamamustir.

Avrupa Bor¢ Krizi; bir yandan bunalima karsi1 daha Once bir Onlem
mekanizmasinin gelistirilmedigini gozler Oniline sermis diger yandan ekonomiler
arasindaki bariz farkliliklara ve ekonomik planlamalardaki uyumsuzluga kanit
niteligindedir. Borg krizinin derinlesmesi sebebiyle, bor¢lu ekonomileri desteklemek
icin cesitli yontemler gelistirilmistir. Ulkeler arasinda ekonomik denklesmeleri
saglamak ve dengesizlikleri azaltmak i¢in tiirlii 6nlemler alinmistir. Ancak bu tiir
tedbirlerin gecikmis olmasi bor¢ bunaliminin hizlanmasi, 6nlenememesi ve yayilmasi
durumunu beraberinde getirmistir. Krize kars1 6nlem olarak “Euro Rekabet Pakt1”
olusturusmus ve Ilk olarak Fransa ve Almanya tarafindan Avrupa’da finansi yakimlig
gerceklestirebilmek amaci ile tiye ilkelerin rekabetgiligini artirmayr hedefleyen bir
“Rekabet Pakt1” kurulmasi fikri 6ne ¢ikmistir. Rekabet Pakti; ¢cok kat1 yaptirimlar
icermesinden kaynakli olarak {iye devletlerin muhalifligine maruz kalmistir bu yiizden
iceriginin keskinliginin azaltilmasina karar verilmistir. Makroekonomik gostergeler
bazinda genel bir degerlendirme yapildiginda; alinan dnlemlere ragmen Avrupa’ da
yasanan bunalimin etkilerinin hala siirdiigini sdylemek miimkiindiir. Bu etkilerin
strerliligi kiiresel ekonomi aktorlerinin biiylime oranlarindaki diizelme egiliminin
kalict m1 yoksa gecici mi oldugu ve ardindan diger mikro-makro degiskenleri etkisine
alir m1 teget mi geger durumu ile yakindan ilintilidir (Eser ve Ela.2015:224-229).
Sonug olarak; Kiiresel kapitalist sistemin kendi kirilma ve bunalimlarimi gevre
ekonomilere Odeterek krizlerden kurtuldugu goriilmektedir. Diinya kiiresel bir
ressesyona gitmekte ve gitmemek icin kiiresel bazda politikalar tiretmekte bunu
yaparken de her devlet kendi i¢ ekonomisi paralelinde hareket etmektedir. Uygulanan
politikalarin farkli olmas1 yaninda ortak ekonomi paketleri i¢erdigini anlagilmaktadir.
Bu kapitalist sistem daha onceki krizlerinde oldugu daha biiyiik bir doniisiime sebep
olabilir ya da yine bunalimin zarar faturasini ¢evre ekonomilere ¢ikararak yoluna

devam edebilir. Bunalim donemlerinde tiim diinyada korumaci 6nlem programlari
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artacaktir ki bunun ilk imareleri, ilk kriz idaresi paketleriyle agik¢a goriilmiistiir
(Ogiit,2014:32). ABD’de ortaya ¢ikan kiiresel kriz; 2009 yilindan itibaren dis ticaret,
doviz kurlar1 ve faiz oranlari kanaliyla AB fiyelerini de etkisine almigtir. Portekiz,
Yunanistan, italya, irlanda, Ispanya gibi bir¢ok iilke ekonomilerinin analiziyle,
Avrupa borg krizinin temel nedeninin ulus devletlerden kaynaklanan yapisal sikintilar
oldugu goriilmiistiir. Borg krizi ile miicadelede, AB iiyelerinin uyguladigi daraltic
maliye politikalarinin ardindan, cari agik ile biitge ag1g1 gibi degiskenlerde kismen de
olsa bir kazanimin saglanabildigi sdylenebilir fakat buna karsin ve igsizlik oranlarinda
ve lilkelerin bor¢ yiikiinde 6nemli bir gelisme kaydedilememis bu alanlarda gelisme
saglanmas1 ge¢ olmustur. Issizlik oranlar1 ¢ok yiiksek rakamlara dogru tirmanisa
geemistir. Hatta birgok iilkede kamu borcu siirekli artis ivmesi egilimindedir.
Yasanmakta olan bu krizin etkilerinin bitirilmesi ve tekrar olusabilecek krizlerin
Onlenebilmesi adina birlikte 6nlem alinmasi1 gereklidir ve bu konuda birka¢ 6nlem
onem arz eder. Oncelikle AB igerisinde her iiyeye esit yaklasimda bulunan ve giiven
tesisinin saglanabilecegi bir kurumsal yapinin insasi tasarlanmistir. Ayrica; uygulanan
tek ortak para programi ile ¢ok sayida maliye programlarinin bitirilmesi hedeflenmis
ek olarak da birlige dahil bazi iilkelerin kimi pazarlarmin rekabete karsi korunmasi
planina yer verilmesi giindeme gelmistir. Clinkii birlige dahil ekonomilerin hizmetler
ve sanayi pazar ve girisim durumlarn rekabet igin esit konumda degildir
(Karakurt,2016:144-146). Ayrica AB iiyesi tilkelerin vergi programlarini ve finansal
sistemlerini gelistirmeleri, ¢alisma saatlerini uyumlu hale getirmeleri, girisimlerin
onlerindeki engelleri yasalar yoluyla kaldirmalar1 da gerekliligi de fark edilmistir.
Uzun willar siiren, kiiresel kriz sebepli olusan Avrupa Bor¢ Krizi makroekonomik

modellerin yetersizligini gostermistir (Turgan,2012:233-235).
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1.11. KRiZ LITERATUR TARAMASI

Yazar

Sonu¢

Aktan& Sen
(2001)

Calismada kriz ve ekonomik kriz kavramlari
tanimlamalarina yer verilmistir. Ekonomik krizlerin nedenleri
arastirilmistir. Calismanin son kisminda; ekonomik Krizlere
kars1 mikro- makro diizeyde alinabilecek Onlemler
gosterilmistir. .

Coskun
(2003)

Yayilim hizi ve devletteki doniistiiriicii  etkisi
bakimindan 16. yy dan baslayip 20. yilizyilin orta sina gelen
kiiresellesme ile 1945°ten sonraki kiiresellesme evreleri
arasindaki dinamik farkliliklar: anlatilmistir.

Tagraf& Arslan
(2003)

Gergek kriz bir doénemdir ve bu sebeple kriz
yonetiminde degisik yaklagimlar uygulanabilmektedir. Bu
yaklasimlardan birisi; kriz yonetiminde proaktif yaklagimdir.

Sanli
(2004)

Diinya'da degisen kiiresel egilimlerle yeni ekonomik
entegrasyonlar goriilmistiir. Kiiresellesme olgusuyla artik;
sosyal, ekonomik, siyasal ve kiiltiirel olarak birlesen ve
karisan bir diinya olugmaktadir.

Keyman
(2006)

Hegemonya- Giic iliskileri kiiresellesmenin kurucu
ozelikleridir. Sistemin aktdrleri ve sisteme anlam veren kuralll
prensipler degisebilmektedir. Bu ayni zamanda ulus-
modernite, devlet-hegemonya iligkisinin onemini
gostermektedir.

Acar
(2008)

Hizim1 arttiran kiiresellesmenin  Tiirkiye’deki  6zel
girisimin lizerinde bir rekabet baskisina sebebiyet verdigi
bilinen bir realitedir. Yapisal doniisiimiin devamini garanti
altina almak icin sektorler diizeyinde stratejiler kurulmasi ve
hayata uyumlulugunun saglanmasi da énemli bir noktadir.

Batirel
(2008)

Global ekonomik buhran; subprime- mortgage
kredilerine bagli bir uluslararas1 bankacilik krizi ¢esididir. Bu
bunalimin temel ekonomik belirtileri; 2008 ve 2009 yillarinda
azalan toplam talep yetersizligi, biiylime hizlar ile gida ve
enerji fiyatlarinin artmasiyla artan enflasyonist devinimdir.

Bayar
(2008)

Kiiresellesmenin tizerinde duruldugu makalede; 2005
yilinda Ispanya ve Tiirkiye’nin es-sunuculugunda yasal
zemine oturtulan Medeniyetler Ittifaki  girisiminin  bu
doniistimiin en elle tutulur emsallerinden birini olusturdugu
sonucuna varilmaktadir.

Candan
(2008)

2007-2008 Kiiresel krizi; yasal kapiatl yeterliliginin
belirlenmesinde izlenen yol olarak risk bazli yaklagimlara
tereddiitle yaklagilmasina sebep olmustur.
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Ceken vd.
(2008)

Calismada; kiiresellesme kavraminin c¢ergevesi ve
analizi ¢izildikten sonra kiiresellesmenin tarihsel degisiminde
kendine 6zel sartlar da g6z Oniine alinarak ¢ikarim yapilmaistir.

Geng vd.
(2008)

2008 K. Krizi baslangigta bir mortgage(konut) krizi
olarak ortaya c¢iksa da, daha sonra bir likidite krizine
dontismiistiir. ABD’de 2007°de sigorta, gayrimenkul, insaat,
finans ve madencilik sektorii basta olmak iizere 5 alanin
biiyiime hizinin yavaslamasinin etkisiyle genel ekonominin de
biliylime hiz1 da negatif ivmeye donmiistiir.

Susam& Bakkal
(2008)

Yasanan finansal kriz ve daralmayr "Biitce Acig1"
iizerinden anlatan ¢aligmada; gelismis ve gelismekte olan pek
cok ekonomide oldugu gibi, Tiirkiye ekonomisini de 6nemli
giicte etkileyen bir global kriz gorilmiistiir. Tirkiye igin
bliyime hiz1 ivmesinde diisiis ve issizlik oraninda artis
gorilmiistiir.

Yildiz
(2008)

G. Arrighi'nin kitabindan yola ¢ikilarak yapilan
calismada; kuramsal ¢ercevelerin ustaca bir araya getirilmesi
iizerinde durulmustur. Bu yaklasimda Diinya Sistemleri
Analizi okulunun 6nemi biiyiiktiir.

Erdonmez
(2009)

Kriz sadece Amerika’da yiiksek risk igeren ipotek
kredilerinin  patlamasindan  veya  konut  balonunun
patlamasindan sebeplidir. Bu gelismelere yol a¢an en 6nemli
sebeplerden birisi; bir¢ok iilkede otomobil, konut kredileri
yaninda 6grenci kredilerinde ve kredi kartlarindaki sismenin
olusmast olmustur.

Akgilic
(2009)

2008 finansal krizi; ABD’de kapitalist diizenin
yarattigl, tasinmazlar sektoriinde meydana gelen balonun
finansal kurum ve kuruluslar araciligiyla yayilimindan
kaynaklanan bir bunalimdir. Krizden ¢ikis paketlerinin mali
olanaklart artirmaktir.

Akyazi& Ekinci
(2009)

Calismada, Tirkiye MB’nin yeni enflasyon oranlar
saptamalar1 ile ilgili olarak, oOzellikle kredibilite ve
beklentilerdeki hedefin yakalanamamasi lizerinden belirledigi
iki tenkit noktasi tizerinde durulmustur. Birinci elestiri;
enflasyon hedeflemelerinin degistirilim kismiyla ikinci elestiri
ise; yeni enflasyon hedefleri ile ilgili olmustur.

Alptekin
(2009)

Risklerin hizla arttig1 bir déneme ve kiiresel arenada
finans sektoriinde ciddi bunalimlar olusmasina ragmen Tiirk
bankacilik sistemi giiven tesisi odakli bir politikayla uzun
vade de istikrarli performans sergilemektedir.

Aybar vd.
(2009)

2008 Global Krizi ile goriilmiistiir ki; Tek kutuplu
sistem tamamen yok olmus hatta birbirine bagimlilig
endiselendirici diizeyde fazla olan gruplagmalar olugmustur.
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Bu yonde yeni uluslararasi olusumlarin  olmasi

kag¢inilmaz zorunluluktur.

siyasi

Aydm vd.
(2009)

Diinya ticaretinin anlatildigi yazida; 1980 Oncesine
gore gitgide daha da aktive olmus ve genisleyen bir ticaret
sahas1 vardir. Kiiresellesmenin en 6nemli getirisidir.

Blancard
(2009)

2008 K. Krizi; uzun vade de talep diisiisiiniin getirdigi
durgunlukla tekrar bir krizin habercisi olabilme o6zelligi
tasimaktadir.

Bocutoglu& EKinci
(2009)

Diinyanin; 1929 Biiyliik buhrana kiyasla, Kiiresel
bunalimda hem maliye hem de para
planlamalarin1 hayata uyarlamada daha hizli ve etkili
davranmasi krize karsi bagisikligin arttigini géstermektedir.

Durusoy ABD’de 2008 krizi; hizla reel piyasayi icine ¢ekmis ve
(2009) diinya arenasinda yilin son c¢eyreginde biiyiime oraninda
cakilmalar meydana gelmesine zemin olusturmustur. Yani
IMF, bir kez daha kiiresel ekonomi arenasinin g¢ekirdegine
yerlesmis olmaktadir.
Krugman Kitabinda bankacilik sistemleri iizerindeki golge
(2009) olarak krizi tanimlayan Krugman; banka sistemine paralel bir
sisirilmis golgeye dikkat c¢eker. Bu da global depresyona
temel sebeptir.
Onder Kiiresel kaynakl1 2008 kiiresel krizi; son yiizyil i¢inde
(2009) 1929 Biiyiik Krizi’nden yaklasik olarak seksen yil sonra ziihur
etmis olan ikinci biiyiik bunalim olma 6zelligine sahiptir.
Ozbek Kiiresel krizin temel nedenine inmek, kriz sonrasi
(2009) gelismelere yon verebilmek bakimindan 6nem arz etmektedir.
Soylu Kiiresel ekonomi; oncelikle gelismis ekonomiye sahip
(2009) devletlerde bas gosteren finansal bunalimin etkisiyle biiyiik
bir gerginlik yasamistir. EKkonomik giivenin yeniden istikrara
katkis1 amaciyla ilk olarak gelismis ekonomilerde olmak iizere
tiim diinyada alinan 6nlemler birbirinden farkli olmustur.
Tasar Kiiresel buhranla yasanan degisimler; serbest pazar
(2009) ekonomilerinde son yirmi yilda gegerliligi olan deregiilasyon
ve liberalizasyon yontemlerini tartismaya agmigstir.
Tonak Kriz tanim1 aslen devlet degil, pazar kaynakli ve
(2009) sadece aktive sebebi kredi ve para piyasalarindaki ani degisim
olan bir durumdur. Farkli yorumlar1 ve sebepleri bulunan
krizleri, sadece teorik bazda agiklamak yanlis olacaktir.
Topbas 2008 yil1 baslarinda patlak veren ekonomik kriz; artan
(2009) petrol fiyatlarina bagli olarak bir¢cok iilkede yiikselen

enflasyon oranlari, artan gida fiyatlar1 ve 6nemli uluslararasi
bankalarin kendini feshine zemin olacak kadar sert sekilde
karsilagilan likidite buhrani ile sekillenmis ve statiklik
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diinyanin bir¢ok ekonomisine yayilmaistir.

Yeldan
(2009)

2007-2008 yillar1 arasinda vasifsiz kredi (subprime
credit) ve Amerikan konut kredileri pazarlarinda bas gosteren
sallantilar, zamanla siddetlenen salinimlar halinde kiiresel bir
buhrana donmiistiir. Tiirkiye’nin de aralarinda yer aldigi
yiiksek dis bor¢ tasiyan ve yiiksek cari acik veren tllke
ekonomilerinin boylesi bir tarihsel donemegte olmasi, zaman
ilerledik¢e netlesmistir.

Basti
(2009)

Tirkiye i¢in 2008 krizi olumsuzluklar olusturmustur.
Fakat bunalimm Tirkiye’ye etkileri sinirli olmus olup
boylesine biiyiikk bir krizde Tiirkiye finans sistemi giiclii
kalmay1 bagarabilmistir.

Camoglu vd.
(2010)

Sovyetler Birligi’nin dagilmas1 ile soguk savasin
bitmesi, artan sermaye birikimi sonrasinda teknolojik ilerleme
ve disa agilma siireclerinin ortaya ¢ikmasi kiiresellesme
olgusunu ivmelendirmistir.

Durmus
(2010)

2008 kiiresel buhrani; kapitalizm yillarinda Biiyiik
Depresyon’ dan bugiline goriilmiis en keskin kriz olarak
goriilmektedir. Bu siire¢ biraz olsun hiz diisiirse de net olarak
etkisiz hale gelmemistir.

Hammelgarn vd.
(2010)

1929 Biiyiik Buhranindan sonra, 2008 Global Krizi;
evrenin en belirgin ekonomik sikintisidir. ABD kaynakli
baslayan kriz, biiylime hizinda ve en ¢ok vergi oranlarinda
saydamlagmustir.

Karabigak
(2010)

Yapilan ampirik analizler sonucunda; 2008 Krizinin,
ongoriilemeyen olumsuzluk ekseninde ¢ikarimlara yol agarak
ozellikle istihdamda asir1 gerilemeye neden oldugu, reel sektor
iizerinde yipratici tesire sebep oldugu, biliylimeyi diistirdigii
gorilmiistiir.

Narin& Marsap
(2010)

Bu kriz; Tiirk cumhuriyetlerini ve Tiirkiye’yi de tesiri
altina almig olup buhranin etkisi Tiirkiye lizerinde yliksek
oranda kaydedilirken Tiirk cumhuriyetlerinde bu baski daha
diisiiktiir. Yani; 2000’lerden itibaren hizli biliyiime ivmesi
yakalayan Tirk cumhuriyetleri, 2008-2009 kiiresel sikintidan
fazla zarar gormemistir.

Oktar& Dalyanci
(2010)

Finansal kriz; finansal kurumlarin iflaslarindan sebepli
tedirginlik, beklentilerde bir degisim, baz1 tasinmaz ya da likit
olmayan varliklarin paraya donisiim girisimi  olarak
tanimlanmis  ve Tiirkiye'de yasanan finansal krizler
anlatilmistir.

Oztiirk& Govdere
(2010)

Koklerinde kredi balonu ve gayrimenkul yatan ve
ABD’de 2006- 2007 yillarinda konut pazarinda baslayan
yikinti; finansal ortamda biiyiik bir istikrarsizliga yol agmis ve
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daha sonrada likidite bunalimina evrilerek dalga dalga biitiin
diinyay1 i¢ine ¢eken kiiresel buhranin kaynagini yaratmistir.

Yildirmm
(2010)

2008 Kiiresel Krizi, diinyada ve Tirkiye’de dis ticareti
olumsuz yonde etkilemis, issizligi arttirmig, ekonomik
bliylimeyi durdurmus ve ekonomilerin makroekonomik
dengelerini bozarak degistirmistir.

Karakurt B.
(2010)

2008 ve sonrasi Kiiresel mali sikintinin neden oldugu
ckonomik kisitlanma; ekonomilerin  yayilmaci maliye
programlari uygulamasi i¢in firsat ortami olusturmustur.

Atmaca
(2011)

Tiirkiye-ABD  iligkilerinin  incelendigi  makale;
"jeopolitik" kavraminin ~ sadece  teorik  oldugunu
anlatmaktadir.2008 sonras1  "degisim" kavrami = ABD
politikasina oturtulmustur.

Bayramoglu vd.
(2011)

Toplum- Devlet arasindaki karsitligin azaltilmasi ve
yok edilmesinin gerekliligi diisiincesinden hareket bulan
tasar1; kiiresellesmenin zorunlu bir dénem oldugunu soyler;
kiiresellesen bir ekonomiye yeni bir devlet¢i anlayis, uygun
bir iktidar tarzi ve yeni bir yonetme stili belirlemeyi hedefler.

Kalayci
(2011)

2008 yilinda cereyan eden kiiresel finans krizi; zit
goriisleri beraberinde getirmistir. Her sektor (otomotiv, tekstil,
tarim, enerji, demir-gelik, hizmetler vb.) ve her bolge (AB,
ASEAN, ABD, BRICS vb.) kendine has miidahele yontemi
belirlemistir. G-8’den WTO’ya ve IMF’ve kadar birgok
uluslararas1 aktdr korumaci planlara mesafeli yaklagsmistir.

Karluk
(2011)

Kiresel kriz ile iliskisi anlatilan Kazakistan,
Kirgizistan ve Cin H. Cumhuriyeti gibi diinyanin en hizla
biiyiiyen iki aktorii ile komsu olma 6zelligi tasir. Bu sebeple
yatirimcilar icin cezbedici bir saha olusturmaktadir. Ulkede
siyasi ve ekonomi istikrariin olusumu durumunda iki komsu
ekonomisi ile hizli bir biiylime oranlar1 saglayabilir ve
bunalimm  olumsuz  getirilerini  daha kisa siirede
yenebilecektir.

Konak
(2011)

Global kapitalizmin tezine gore; ulus-Gtesi kentsoylu
egemenligini koruyan, savunan ve ilerleten Kuruluslar ve
uygulamalardan olusan ulus-6tesi devletin meydana ¢ikmasi,
her ulusta devlet ekonomisinin tekrardan o&rgiitlenmesini
zaruri hale getirmistir.

Kutlu& Demirci
(2011)

Tiim diinyadan yatirimcilarin yiiksek hacimli teminath
bor¢ senedi pazarinda bulunmalar1 buhrani diger ekonomilere
tasimis olup bdylelikle kiiresel finansal krize donlismiistiir.
2007 yilmin ikinci yarisindan itibaren tesirini gostermeye
baslayan kiiresel finansal bunalima neden olan en Onemli
aksiyon,  Amerika Birlesik Devletleri’'nde agiga ¢ikan
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subprime kredi Krizinin patlak vermesidir.

Oguz
(2011)

Calismada; Tirkiye’de devletin 2007-2008 bunalimina
yonelik tepkileri, ekonomi politikalarinin son on yilda
gecirdigi evrim baglaminda ele alinmakta olup s6z konusu
evrilmenin temel hedefi; emek tiizerinde yeni kontrol
sistemlerinin tesisi yoluyla uluslararasi1 yaris kapasitesinin
artirilmasi ve sanayi yatirimlarina oncelik verilmesi olmustur.

Onis& Kutlay
(2012)

2008 yilindan bu yana, Euro Bolgesi, ekonomik
buhran iginde can ¢ekismektedir. Euro bolgesinin devami,
birlik {yelerinin olusan paradoksa ne tarz tepkiyle
yaklasacaklarina gore sekillenecek olmakla birlikte Kkrizler
ekseninde  kapsamli  bir  sekilde  revizyonu, AB
biitiinlesmesinin belirleyici 6zelligi olmustur.

DogruelF.& Dogruel
AS.
(2012)

Son donemlerde finans pazarinin sinirlart hige sayan
hegomanyasi; iktisat yapicilara temel yaklasimi unutturmakla
kalmadi  lisans  Ogrencilerine  anlatilan  “kisitlanmig
optimizasyon” kavrami hali hazirda varken, finans
piyasalarinin  yaratabilecegi ani  degisiklikler, hizli
genislemenin i¢inde bulundurdugu tehlikeler ve bunun farkl
iktisadi goriisleri beraberinde getirmistir.

Erkens vd.
(2012)

2007-2008 kiiresel mali krizi sirasinda esi goriilmemis c¢ok
sayida finansal kurum, hiikiimetler tarafindan ¢oktii ya da
kurtarildi. Bu kurumlarmm basarisizlign  kiiresel  kredi
piyasalarinin dondurulmasi1 ve diinya capinda hiikiimet
miidahaleleri gerektirdi.

Evin
(2012)

Olast kesin olan bir siire¢ olan kiiresellesme;
kutuplagmaya, diinyadaki kapitalin merkeze yerlesmesine,
esitsiz halde gelismeye ve yoksullagmaya neden olmaktadir.

Kazgan
(2012)

2008 kiiresel buhrani; 1. petrol bunalimini(1973 sonu)
izleyen siirede yasanan ve giderek arsizlasan krizler zincirinin
sonu olmustur. Bircok sonucu olan bodyle krizlerin
tekrarlanmamas1 ve ¢oziimii i¢in kuramsal arayiglar daha
etkindir.

Baran
(2012)

Ulusal- uluslararasi  orgiitler iizerinden yapilan
calismada, kriz ve siireci anlatilmistir. Krize karsi onlemler
anlatilmistir.

Coskun
(2012)

Modern devlet yapilarinin; kiiresellesme tarafindan
atlatildig1 ve siiregen unsurlara doniistiigli hipotezine iliskin
tartismalar yaniltici olabilme o6zelligi tasir. Ciinkii bu
tartismalar sebebiyle Batili olmayan devletler, bati1 ¢ikarlarinin
zirveye ulasacagl sebebiyle bastirilmasina sebebiyet
vermistir.

89



French vd.
(2013)

2007-2008 K. Krizi'nde kapitalizm; parasal diinyanin
dongiisiiniin altin1 ¢izer ve finansal kurgularin yani sira ebedi
bir para dongiisiinlin gerekliligini kanitlar.

Adigtizel
(2013)

Kiiresellesme; yasamin her yelpazesine ulasan bir
sekilde hizla yayilmaktadir. Tiirkiye ekonomisi {izerinde;
ekonomik globalizasyon ve bilesenlerinden olan finansal
globallesme, Yatirimlarin/Uretimin kiiresel sisteme dagilima,
ticaretin kiiresellesmesi etkili olmustur.

Darican
(2013)

Iktisadi istikrarsizliklar; diinya devletlerini etkileyen
ekonomik krizler meydana getirmistir. Tirkiye ekonomik
krizle ilk kez "1929 Biiyiik buhrani" adindaki global buhranla
tanigmis son olarak da 2008 deki kiiresel bunali tesirinde
kalmistir. Bu sebeple, Tiirkiye’deki ortaya ¢ikan krizler tek
nedenle sekillendirmek dogru degildir.

Yavuz vd.
(2013)

2007-2009 yillar1 arasindaki fiili buhran; dnce finans
pazarina daha sonra da reel pazara hizla sicramistir. ABD’deki
bu ekonomik sikinti, Ozellikle kuvvetli finansal iliskiler
vasitasiyla basta AB iiyeleri olan diinyanin diger gelismis
ekonomilerine de sirayet etmistir

Atbast
(2014)

2008°’de ABD’de ortak emlak/konut
baslayan ve daha sonra diinyaya ve biitiin sektorlere yayilan
kriz; Avrupa Parasal Birligi’ de gecis yapmistir. Arkasindaki
etmenlerin anlasilmasinda ABD- AB arasinda hegomonik
iretim iligkileri 6nem arz etmektedir.

pazarinda

Ogiit
(2014)

Krizle birlikte, Diinya ekonomisi bir resesyona
girmistir. ABD piyasasindaki yavaslama ile diinya pazarinin
biiyiimeye dair hacmi de diisme egilimine gegmistir. Kapitalist
sistem daha Onceki bunalimlarda da oldugu gibi patlamanin
cezasini ¢evre ekonomilere keserek yola devam etmistir.

Onis& Kutlay

2007-2008 Kiiresel krizin en 6nemli sonucu; diinya

(2014) ekonomi pazarina otuz yildir sekil veren neoliberal
Kiiresellesme mantigint temelden sallantiya distirmiistiir.
Kriz; bu yaklasimm bir takim yamlgilarimi ve Onemli
sorunlarini en ¢arpici bi¢imde ortaya sermektedir.

Cakir 2008 Eyliil ayinda; ABD yatinm bankasi Lehman

(2014) Brothers’in ¢okmesi kiiresel krizi patlatan vaka olmustur.

Erarslan& Timurtas
(2015)

Amerika Birlesik DevletlerilABD)’'nde 2007 yilinin
ikinci yarisinda ¢ikan mortgage kokenli finansal buhran; 2009
yilina ge¢ilmesiyle Avrupa Birligi aktorlerinin de biiyiik bir
bor¢ bunalimimi aktive etmistir. Yasanan bu sikisikligin
etkilerinin sonlandirilmas: ve olas1 buhranlara set ¢ekilmesi
icin birlik olarak alinmasi zaruri birka¢ tedbir s6z konusu
olmustur.
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Kaya& Kaygisiz 2008 Kiiresel bunalimi; diinya ekonomilerinin

(2015) tamamina yakinmin Kapitalist diizenegin i¢inde olmasi
nedeniyle tiim diinyaya tesiri olan kiiresel bir buhran olarak
degerlendirilmektedir. Birgok aktorii icene dahil eden kiiresel
bunalim ve sonrasinda, ekonomilerin nasil bir yaklagim
programi belirleyecekleri olasi baska bir krize ket vurmak en
onemli unsurdur.

Engin& Golliice ABD de mortgage bunalimina sebep “subprime”

(2016) kredilerin bir baska tiirevinin Tirkiye’de varlik gostermeyisi,
menkul ve gayrimenkul piyasasinda ABD deki sorunlarin
aynisinin Tirkiye'de yagamasini onlemistir.

Ozyilmaz Maliye ve para politikasi; kriz silireclerinin asilmasinda

(2016) ve makro hedeflerin ger¢eklesmesinde kilit role sahip
politikalar olmaktadir. Bu sebeple krize karsi 6nlem alinirken
dogru politikanin 6nemi biiyiik olmaktadir.

Oran& Demir Bu calismada; oncelikle kriz sebepleri, Ozellikleri,
(2016) tirleri aciklanmis ve kriz yonetim siirecleri hakkinda bilgi
verilmistir.

Seyitoglu(1980)’na gore; kiiresellesme ile yeni olusan bu diizen gelismis
iilkeler i¢in daha fazla karli olmakla birlikte 6te yandan gelismekte olan ve az
gelismis tilkelerinde kiiresel sistemde aktor olmasina zemin hazirlamistir. Tabi dis
ticaret faktorii ve gii¢ faktorii en 6nemli unsur olmustur.

Acar(2007); Kiiresel rizikolar, ekonomik biiyiimenin devaminin saglanmasinin
oniine set ¢ekerken, ayni1 zamanda yapisal revizyonun siirerliligini garanti etmek i¢in
sektorler temelinde stratejiler belirlenmeli ve uygulamaya gecirilmelidir.

Ceken, Okten ve Atesoglu(2008) ’nun calismasina gore; kiiresellesmenin,
azgelismis veya gelismekte olan birgok ekonominin ve 6zellikle bu ekonomilerdeki
kisith gelirli/yoksul gruplarin zararma sekillenen ve cevre sikintilarinin evrene
yayilmis oldugu, ayrica kiiresel ekonomide siirerliligi saglayamadigi, bunalim halinin
iyi sonuglanmayacak tutumlarin varligi ile yoksullugun arttirdigi bariz gérilmistiir.
Gelinen noktada ise kiiresel gelismelerine engel olmak ve siireci 6nemsiz adledmek
olasi miimkiin bir durum degildir. Cogunlukta gelismeler azgelismis ekonomiler
lehinin tersi yoniinde olsa da kiiresellesmenin biiyiik getirilerinin varligi da

kacinilmaz bir gergek olmustur. Ozellikle iletisim, saglik kosullarinin revize edilmesi
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ve ulasim olanaklarinin ¢ogaltilmasi, faal bir kiiresel sivil toplulugun sekillenmesi de
bu evrede dikkat c¢eker. Dolayist ile mesele; tiimii ile kiiresellesmenin karsi
goriisiinde ya da kosulsuz, sartsiz yandasi olmaktan ziyade, iilke kaynaklarinin gerekli
sekilde kullanilmasi ve bu donemin olabildigince iilke ¢ikarina kullanimi gerekliligi
one ¢ikmaktadir.

Acar (2008)’a gore; Tiirkiye’nin i¢cinden geg¢mekte oldugu yapisal restore

stireci belli bash tehlikeleri de i¢inde barindirmaktadir. Yazida deginilen issizlige ek
olarak cari agik probleminin giderilememesinin, yapisal doniisiimle dogrudan alakasi
bulunmaktadir. Tiim bunlara ilaveten hizlanan kiiresellesmenin Tiirkiye’deki 6zel
girisimlerin iizerinde bir ¢ekisme baskisi olusturdugu da bir gercegi de dnemlidir ve
stratejik planlamalar yol gostericidir.
Glines(2008) tezinde; ekonomik politikalar cer¢evesinden kriz degerlendirmesi
yapmistir. Enflasyon haddini asagi c¢ekme wuygulamalarinda politika yapicilar
kontrollerine alabildikleri degiskenler i¢in siirerlilik tedbirleri almakla beraber
planlamalarin basarisinda hane bireyleri beklentileri gibi kontrol dis1 degiskenler de
kuvvetli 6nem tasimakta ve “Rasyonellik” 6ne ¢ikmaktadir. Yaptigi ¢alismaya gore;
ekonomi planlar1 giivenilir oldugunda, hedefle alinan makroekonomik degiskenlere
ulagsmada daha kolay sonuca varilir.

Erdonmez (2009) kriz tanimi ve etkileri izerinde durmustur. Finansal bunalim;
gelismis iilkelerde baglamistir ve 2008 ortalarindan itibaren gelismekte olan iilkelere
de niifuz etmistir. Birgok gelismekte olan ekonomi, tahvilleri ve ticari bonolarda risk
primleri artmig borsalarinda ciddi zararlar olmus, iilke paralari deger yitirmis ayni
zamanda bu iilkelere finansi borglar ve yabanci anapara akimlarinda énemli oranda
diisiise sebep olmustur. Yani; Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) 2007 yazinda
gergeklesen ekonomik sahalardaki sikintilar Eylil —Kasim 2008’de kiiresel bir
bunalima doniismiistiir.

Onder(2009) c¢alismasinda, elestirel bir yaklasimla analiz yapmustir. Kriz
yonetimi hakkinda arastirma donanimina sahip Olunmasma ragmen, bu Kkriz
sonucunda da ¢ok fazla emekgi is kaybina ugrayarak ve kapitallerin bir bolimii eder
kayb1 yasayarak ¢okmiistiir ve etkisi devam etmektedir. Yaganan- yasanacak bu kadar
ekonomik ve sosyal acilara karsin, iktisat otoritelerinin boyle biiyilk yanki yapan
buhranlarin 6nceden tahminde veya krizlere kars1 etkili tedbirler olusturmada

unsur lizerinden ilerleyen kriz; sonrasinda, dalga dalga yayilma gostermistir.
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Kiiresel kriz {lizerine de calisma yapan Tonak(2009); “Krizi Anlarken” adl
calismasinda Kriz i¢in farkli sebepler ve etkenler olacag: lizerinde dururken krizi
anlamada teorik analizlerin yetersizligini anlatmistir. Kriz kapasiteleri ne derece
biiyilk hacimde olursa olsun, otomatik sekilde kapitalizmi g¢okertmedigine dikkat
¢eken Tonak; Kapitalizm siireci; insan hayatini tahrip ederek ve tiretim kapasitesine
deger kaybettirerek yoluna devam ettiginden bahsetmistir. Caligmaya gore;
Kiiresellesme ve onun kiiltiirel- ideolojik ifadesi olan post-modernizmden hareketle,
sivil toplumculuktan liberal hareketler kadar bir¢cok yaklagim baskinligini
yitirmektedir.

Durusoy(2009)2a gore; ABD konut piyasast merkezli 2007-2008 global
finansal bunalimin olusumu ve gelisimi ¢ok saibeli olmustur. IMF’nin, yasanan
kiiresel krizin tesiri ile yeniden dirilis kismina girmistir. Ancak, Kiiresel ortamdaki
buhranin yiikiimliilerinden birisinin IMF oldugunu diistiniirken, krizden ¢ikarma
gorevinin yine IMF’ye adledilmesi ve IMF’nin imkanlarmin arttirimi, kiiresel finans
ortami yapicisinin ABD’nin masas1 IMF tarafindan yapilacagini ortaya koymaktadir.

Krizin Tiirkiye i¢in sonucunu analiz eden Oztiirk ve Govdere'nin 2010
yilindaki calismasi Ozetle; Kiiresel ekonomi ortaminda artan belli basl sorunlarla
birlikte. Tiirkiye’de de GSYIH biiyiime oranlar1 2008 yilinin ikinci ¢eyreginden bariz
olarak duraganlagsma konumuna ge¢mistir. 2008 yilinin sonu ve 2009 basinda ise
ekonomik hareketlilikte olduk¢a keskin bir gerileme gozlemlenmistir. Iktisadi
faaliyetin kiiresel ortamda yavaslamasiyla birlikte biiylime oranlarinda da gozle
gorliliir gerileme yasanmistir.  Sonug¢ olarak; gelismis ekonomilerin finansal
pazarlarinda baglayarak 2008 yili dordiincii ¢eyreginden itibaren biitiin diinyay1
kapsayan global buhranin, 2009 yil1 basinda reel ekonomide tesirinin asikar oldugu,
ikinci ceyreginde de bu etkisini siirdiirdiigii goriilmektedir. Ozellikle 2009 yilinin ilk
ceyreginde; kiiresel Krizin negatif tesirleri gelismekte olan iilkelerde daha asikar bir
sekilde hissedilmeye baslandigi bu zamanlarda; gelismis iilkelerde yapilan biitiin
ekonomik sakincalar kiiresel konumda bir canlanmaya zemin olabilmesi i¢in kafi
basariya ulasamamustir.

Kiiresel Ekonomik Kriz’ in sonuglarini anlatan Yildirim(2010)’1n ¢alismasina
gore; Kiiresel ekonomik ¢ikmazin diinya ekonomileri {izerinde en net tesiri liretimin

hacmindeki daralmadir. Coziimii ise; ulusal nitelikte yeni makroekonomik planlama
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ile istihdam, faiz, kur, dis ticaret, tiretim konularinda ekonomik restorasyona gitmek
olarak ifade edilmistir.

Narin ve Marsap(2010)’a gore; 2007 yili ortalarinda finans ortaminda patlak
veren bunalim; 2008 yilinin ikinci yarisindan itibaren reel piyasayi da etkisine alarak
gelismekte olan ve gelismis tiim ekonomilere sirayet etmistir. Tiirkiye Cumhuriyetleri
iizerinden yapilan calismada; 2009 yilinda biiylime oranlari kismi olarak azalmis
olmasina karsin, Kazakistan disinda bu diislisiin kayda deger olmadig1 goriilmiistiir.
Tiirk cumhuriyetlerindeki bu pozitif gelismede en 6nemli tesir; bu ekonomilerin sahip
olduklar1 enerji kaynaklarinin varligidir.

Adigiizel; 2011 yili ¢aligmasinda: “Kiiresellesme; temel dinamikleri neo-
liberal ideolojik ¢ekme ve teknolojik itme olan diinya biitiinlesme asamasinda araligin
ve zamanin kisitlanmasi, mekanin kisitliligi ile birlikte teknolojide, ekonomide, kiiltiir
ve sosyal olaylarda, siyasette diinya pazarinda asimetrik Karsilikli bagimliligin ve
organik entegrasyonun artmasidir.” olarak tanim yapmis olup, 2013 yili ¢alismasinda
bu tanim TUzerinden krizleri agiklamistir. Calismaya gore; Kiiresel finansal
entegrasyonun olumsuz ve olumlu tesirlerinin yasandigi Tirkiye ekonomisinde; bu
uyum asamasinin saglikli, dogru ve siirdiiriilebilir kalkinmay: saglayacak konumda
gergege uyarlanabilmesi i¢in bilingli bir globallesme politikasi uygulama ortami
sartlagmstir.

Kalayc1(2011); Kiiresel krizden etkilenen pek ¢ok ulusal ekonomi, buhrandan
kurtulus igin neo-liberal politikalara ara vermis ve korumacilik planina sarilmig
olmasi1 durumunu anlatmistir. Makalesinde her alan (enerji, tarim, demir-gelik, tekstil,
otomotiv, hizmetler vb.) ve her bolge (ASEAN, ABD, BRICS, AB vb.) kendine 6zgii
bir miidahale tarzi belirlemis. G-8’den WTO’ya, IMF ve kadar bir¢ok uluslararasi
yapilanma korumac1 planlamalara mesafeli yaklagsmistir.

Kutlu ve Demirci(2011); ABD kaynakli krizin nasil finansal krize
doniistiigiini agiklamig, bu paralelde bir¢ok aktoriin ekonomisi kiigiilmeye gitmis ve
belirgin toplumsal ve ekonomik gerginliklerin olusumunu anlatmistir.  Gelismis
ekonomilere kiyasla kiiresel finansal buhranini daha az hasarla yasayan Tiirkiye
ekonomisi; kisa vadede daha genis capta ve yikict nitelikte bir finansal bunalima
sebep olabilecek iki sorunu yasamaktadir. Bunlar; daralan reel ekonomiye ragmen
biiyiiyen cari agik ve biiyiiyen finansal sistemdir.

Bayramoglu(2011)’na gore; 1970’lerden itibaren kapitalizm uygulayan

devletlerin siiriiklendigi bunalim ve bu bunalimdan kurtulma maddeleri uzun siire
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tartisma konusu olmustur. 1980’lerde Britanya’da ve ABD’de uygulanan ekonomi
programlari, neoliberalizm ya da yeni tututculuk adiyla bilinen yaklagimlar ve
bunlarin uygulamalarinda temel alinan husus, devletin kii¢iiltiilmesi olmustur. Kamu
harcamalarinin  biiytikliigli ve genislemesi, bir yandan hirisizlik- yolsuzlukluk
artmasma olanak hazirlamis bir yandan da ekonomi buhranlarina yol agtig
gerekgesiyle elestirilmektedir. Yonetisim; “yonetim” pratiginin devletler disindaki
aktorler ve devlet tarafindan ortak nasil yonetilebileceginin formiiliinii hazirlayan bir
kavramdir.

Konak’mn 2011 yil1 kriz tizerine yazdig1 makalenin temel amaci; ulus-devlet ve
ekonomik kiiresellesme arasindaki baglantilar1 analiz eden kuramsal paradigmalari
Oziimseyebilmektir.

Onis ve Kutlay(2012) kaleme aldigi makalede; Euro bélgesindeki krizin
temelinde; “grup tiyelerinin bencil ve ¢ikarci politikalarindan” ziyade euro bolgesinin
cografyasindan kaynaklanan yapisal sikintilar “siyasal pargalanmislik ve ekonomik
biitiinlesme” ikilemi oldugu iddia edilmekte olup yasanmakta olan euro bunalimi,
Avrupa Birligi’ni yeni bir biitinlesme hipotezine dayatma yapmaktadir.

Isik ve Duman’in 2012 yili analitik calismasinda; 1929 Biiyiik Buhrani ve
2008 Krizi karsilastirilmis ve Kiiresellesme olgusunun 6ne ¢iktigi 2008 Krizi i¢in
faktorlerin ¢ok daha cesitlendigi goriilmiistiir. Coziim Onerisi ise; Uluslararasi finans
ortami1 temelli olan bu ekonomik krizin kiiresel karmasalara kiiresel ¢oziimler yoluyla
asilabilecegi yoniinde olmustur.

Kaderli ve Kiigiikkaya(2012)’ nin kriz iizerine yaptig1 ¢alisma kriz siirecini
icermektedir. 2008 Diinya finansal krizi 2007 yilinda ABD’de konut pazarinda yikim
ile baglamis olup, enflasyon ve issizlik rakamlarin seyrini degistirmistir. Gelismekte
olan ekonomiler tehlike konumundaki is kitligi, 2009 yilinda gelismis ekonomiler
(Euro Bolgesi ve ABD) igin de bir tehlike unsuruna doniismiistiir. Brezilya, Rusya,
Ispanya ve Tiirkiye gibi iilkelerde is kayb1 hadlerinde yiiksek artmalar yakalanmustir.
Bu buhran ile birlikte diinya ¢apinda bir durma egilimine yonelmis, enflasyon
paylarinda diisiisler fark edilmistir.

Yiice, Akinct ve Yilmaz(2013) c¢alismasinda Tirkiye {izerinden analiz
yapmustir. Tikiye’de kirilma noktalarindan olan 2001 krizi sonrasina genel
bakildiginda; istihdamin yeterli 6lgiide artirllamamasi ve yiiksek seviyede olan cari
acik problemine paralel her ne kadar ilerleme kaydedilse de giindeme gelen yatirim

diizeyinin istenilen seviyeye c¢ikarilamamasi, dogrudan yabanci yatirimlar(DYY),
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igsizlik olgusu, hala yiiksek seyirde olan enflasyon hadleri ile portféy yatirimlarinin
GSYIH i¢indeki paymin kisitlilig1 ve reel pazarlarda siirerliligi her an degistirebilecek
goreceli yiiksek faizler temel problemler olarak ortaya ¢ikmakta ve 2008 Krizine
sinyal vermektedir

Aktas ve Sen6z(2013)’nin yaptigi ampirik ¢alismaya gore; 2008 ekonomik
buhrani diinyadaki kasasindaki talep azalisindan kaynaklanan bir bunalim oldugu i¢in,
bu caligmada elde edilen kriz oncii gostergeleri de talep azalisindan kaynakli kriz
oncii gostergeleri benzer olmustur.

Turgan(2013); finans bunaliminin Avrupa Birligi’ndeki tepkimesi diger
iilkelere gore farkli olmasi sebebiyle, birlik i¢indeki mevcut sorunlar, yasanan 2007-
2008 buhrani ile bir araya gelince daha olumsuz sonuglar ortaya g¢iktigini ifade
etmektedir. Bu siirecin yasanan siirecin en az zararla atlatilmasi ve bir daha
yasanmamas1 amactyla farkl etkiler iizerinden planlamalar yapilmistir.

Kaya ve Tiirkmen(2013); 2008'de diinya bazinda yasanan kiiresel finansal
krizi gelismis piyasalar gibi gelismekte olan pazarlar1 da 6nemli degerrde etkiledigini
sOylemislerdir.

Comert ve Colak(2013) calismasinda gelismekte olan- gelismis pazarlar
arasindaki farklar iizerinde durmustur.2008 krizinde, Tiirkiye gibi bazi gelismekte
olan ekonomiler kokli sarsintilar gegirseler bile genel itibariyle gelismekte olan
iilkeler krizi gelismis lilkelerden daha az yipranma payiyla atlatmiglardir. Gelismekte
olan ekonomilerin hig¢ biri finansal bir ¢okiise sahitlik etmemistir. Gelismekte olan
ekonomilerin daha diisiik ¢apli bir soka maruz kalmasi; gelismis olan ekonomilerin
sikint1 sirasinda giivenli liman islevine tam sahip olamamasiyla ilintilendirilmistir.

Celik(2014)’in ¢alismasinda; Ulke gruplarindan en dnemlilerinden biri olan
Avrupa Birligi; 1929 Buhrani’ndan sonra diinyanin en biiyiik ekonomik sikisikligi
olarak adlandirilan 2008 kiiresel ekonomi buhraninda ciddi boyutta etkilenen iilke
gruplar1 ve lilkelerin en basinda gelmektedir.

Bocutoglu(2014)’na  gore; ABD’deki Finansal ve Iktisadi bunalimin
sebeplerinin Anlagilmasi i¢in olusturulan Milli Komisyon’dan on komisyon {iyesinin
aralarindaki uzlasiy1 saglayamamasi, yasanan buhranin goriindiigiinden daha kdklere
indiginin bir belirtisi sayilabilmektedir. Calismasinda Kiiresel krizi olusturan bir¢ok
maddeden bahsetmistir.

Karaca(2014); kriz ve durgunluk(resesyon)donemlerinde iilkelerin laissez-

faire klasik iktisat Onerisi g¢ergevesinde piyasalara miidahale etmeksizin olaylara
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seyirci kalmasinin miimkiin olmadiginin anlagilmasi iizerinde ¢alismistir. Analize
gore; gerek 1929 Buhrami ve Giineydogu Asya’daki krizlerin gerekse son global
krizin gosterdigi lizere hiikiimetlerin miidahale etmeksizin konjonktiirdeki asiri
dalgalanmalarin duyarsizligi; Krizlerin git gide biiylimesine ve milli gelirde ani
azaliglara, tretim- tiiketimde daralmaya, istthdaminin azalmasmma yani issizligin
artmasina yol ag¢makta daha biliyiik zaiyatlara sebebiyet vermektedir. Ancak,
miidahalenin Merkez Bankasi rezervlerinde kaynak azalisina neden olacagi, devlet
biitceleri tizerinde bir yiik ortaya ¢ikaracagi, mali disiplinden taviz verilecegi da goz
ardi edilmemelidir.

Baysal(2014)’a gore 2008 Krizi; ABD’ de baslayan konut buhraninin kisa
siirede neredeyse tiim ekonomileri tesirine aldig:r ve kiiresel bir finansal bunalima
evrilen bir krizdir. Teksas’ ta kasirgaya sebep olan ayni zamanda Amozon
ormanlarinda kanat cirpan kelebegin bir olmasi gibi, Mortgage kredilerindeki
sikisikligin diinya pazarinda yol agtigi kasirgalar, iktisadi durumlarda fizik bilimi
penceresinden yeni bir bakis agis1 anlatilmistir.

Mercan(2014) Orta Asya Ulkeleri iizerinden kriz analizi yaptig1 ¢alismada;
kriz evrelerine ve etkilerine deginmistir. Bu kriz; ABD’de ipotekli konut pazarinda
2006 yilinda baglamistir. Reel sektdrii ve finansal pazarlarma tesir etmis, diinya
ekonomisinin %2.3 oraninda kii¢iilmesine sebebiyet vermis, Eyliil 2008’den itibaren
de Avrupa Birligi (AB) tiiyeleri ve diinyaya geneline niifuz etmis ve devletlerin
makroekonomik ayarlarini dengesizlestirmistir.

Aytac (2014) calismasinda; “Globallesme” ve “Liberalizasyon” kavramlari
iizerinde durmustur. Gelismis ekonomilerden hareket bulan ve 1980’lerde gelismekte
olan ekonomileri de igine katarak ilerleyen kiiresellesme ve liberalizasyon
programlar1 sermaye dolasimlar1 ve yurti¢i finans pazarlart {izerindeki kisitlamalarin
yok edilmesi hedefine yonelmistir. Aytagc’a gore; Hem istikrarsizliklarin devlete
getirdigi agirh@ azaltmak hem de finansal dengesizliklerle miicadele edebilmek
amact ile uygulanmasi netlige kavusturulamamis ¢o6ziim tavsiyelerinin basinda
“finansal islem vergileri” gelmektedir.

Onis ve Giiven(2014); 2008-2009 kiiresel krizinin; yeni diinya ekonomi
diizeninin 1ilerleyen siireci konusunda farkli varsayimlari glindeme getirdigini
belirtmistir. Bu da; diinya 6lgeginde sinirli bir evrilim siirecine isaret etmektedir.
Ekonomik etkinligin serbestlesmis ulusal pazarlar arasinda zamanla karmasiklasan bir

karsilikli baglilik- bagimlilik olarak yeniden sekillenmesini tahmin eden bir diisiince
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ve siyasal biitiinii seklinde agiklanabilen neoliberal diisiince, hem bir¢ok gelisen
iilkede hem de zengin Kuzey iilkelerinde is ve siyaset kesimlerinin destegini arkasina
almistir. Neoliberal goriis, kiiresellesmeyi yeni bir alanda agiklamistir.

Cakir(2015)’a gore; yillar once ipuclartyla geliyorum diye bagiran bu kiiresel
sikisikligin yogun bir donemecinden hala geg¢ilmektedir. Hem yasanan diinyay1
algilayabilmenin hem de buna gore bir siyasi politika gelistirmenin yontemi, hig
tereddiitsiiz ekonomiyi ve hayati tek parca algilamaktan gegmektedir.

Alantar(2015) ¢alismasi; 2007 ortalarinda ABD konut piyasasindan hareketle
baglayan bunalimlar zamanla biiylimiis ve gelismis ekonomilerden gelismekte olan
ckonomilere de sigrayarak global bir geg¢is yapmis olan Kiiresel Kriz iizerinedir.
Bunalimdan ¢ikis taktiklerinin = sikigikligin -~ olusma  dinamizminden iginde
bulundugunu savunan Alantar’in ampirik ¢aligmasi gostermistir ki; konut kredisi
kaynakli buhranlar, kredi azalmalarindan ya da hisse senedi piyasasindaki krizlerden
kaynaklanan diger tiir krizlere gore daha uzun siire¢ icermektedir.

Erarslan ve Timurtag(2015) calismasinda kriz kavramini ele almigtir. Avrupa
Birligi iilkelerinden ilk olarak Yunanistan’a tesire baslayan buhran; sonrasinda yakin
komsu aktérleri de hipnotize ederek genis bir cografyaya sicramistir. Borg kriziyle
miicadelede AB iiyelerinin hayata uyarladigi daraltict maliye-para planlamalar
sonrasinda, cari agik ile biitce agi1g1 gibi degiskenlerde kismi bir olumlulugun oldugu
gortilmektedir. Ancak iilkelerin igsizlik oranlarinda ve borg yiikiinde pozitif degisim
olusturulamamastir.

Karakurt ve Akdemir(2016) 2008 krizinin farklar1 iizerine yogunlagmustir.
Kiiresellesme, iilkeler arasindaki finansal ve ekonomik devinimi attirdigindan
buhranlarin bulagiciligi aktif sekilde yayilabilmekte ve diger ekonomileri gesitli
kanallarla etkisine dahil edebilmekte ve kiiresellesmeyle birlikte iilke ekonomilerinin
biitlinlesmis hali, 1929 bunalimi ile karsilastirildiginda 2008 biiyiik buhraninin daha
global bazli kriz olmasina sebebiyet vermistir.

Gocer ve Ozdemir(2016); krizin negatif seyrinin, aktdrlerin ekonomik
biliylimelerinin 6zel tiiketim giderlerine ¢ok hassas oldugunun altini1 ¢izmis ve karar
alict  konumundakilerin; uzun donemde aktorlerin  ekonomik biiyiimelerini
arttirabilmek i¢in 6zel tiketimin canliligimin devamina itina goéstermelerine olan
gereklilik anlatilmistir.

Ozy1lmaz(2016); maliye ve para politikasi; makrohedeflerin gergeklesmesi ve

kriz siireclerinin asilmasinda kilit role sahip politikalar olmasi iizerinde durmus,
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ozellikle ekonomik krizlerle sik sik karsi karsiya kalan tilkemizde bu politikalar daha
da 6nem arz ettigine deginmistir. Yanlis bir politika arac1 bu krizlerin etkilerini daha
da derinlestirebilirken dogru bir politika koordinasyonu ise krizlerin agilmasinda ve
makro hedeflerin saglanmasinda etkin bir role sahip olmaktadir.

Bekmez ve Kiyangicek(2016) calismasinda; Diinyada baskin ekonomik aktor
olan ABD merkez bankasi FED’in ve ABD’nin verdigi kararlar iizerinden analiz
yapmis krizin tiim diinya ekonomilerini en ¢ok da gelismekte olan ekonomileri
sarstigini savunmustur. Kirilgan sekizliler tizerinden yaptigi ¢alismasinda goriilmiistiir
ki; dis agiga odakli biiylime modeli, ekonomilerin diinyadaki finansal degisimlerin
etkisinde kalmasmma yol ac¢tigindan ekonomik hassasiyetleri — artirmistir.
Kiiresellesmenin etkisiyle son donemlerde artan finans c¢ikmazlari, gelismis ve
gelismekte olan aktorlerin bu krizlerden tesir derecesini ve finansal kapitalin dolasim
seyrini ve hizin1 belirleyen bir etki yapmustir. 2008 ekonomik ¢ikmazi de hem ortaya
¢ikist hem de diinya c¢apindaki tesirleri ile daha oOnceki buhranlardan
farklilasmaktadir.

Iktisadi politikalarm kriz iizerinde ne denli etkisi oldufunu temel alan
Ozyi1lmaz(2016); makroekonomik degiskenler iizerine 2016 yilinda yaptig1 calismada;
maliye ve para politikalari arasinda saglanacak koordinasyon ile ekonomi politikalarin
etkinlikleri artirabilirken politikalarin birbiri iizerindeki ters etkileri minimize
edilebilmekte sonucuna varmistir. Birbiriyle ¢elisen birden ¢ok amacin gergeklesmesi
politika koordinasyonu ile miimkiin olabilmektedir. Etkin bir koordinasyon ile sosyal
refahin saglanmasindan finansal ve fiyat istikrarimin saglanmasina ve biiylime
saglanmasina kadar ekonomide bir¢ok makro hedefe ulasilabilmekte bu da kriz ve
uygulanan iktisadi politikalarin bagintis1 iizerine dikkat cekmektedir.

Engin ve Golliice’nin 2016 yili yiliksek lisans tezi ¢aligmasina gore; 2008
finans krizinin nedenleri kisaca: hane piyasasi kapsamindaki tasinmazlarin ya da
muadil mallarin denetimsiz ¢ikarilmasi ve sikisikligin yarattigi balon etkisi, gegmisten
bugiine siirdiiriilen diisiik faiz hadlerinin ipotekli konut kredilerine yonelik talebin
artisi ve 6denme durumu kontrolii olmaksizin bankalarca ipotekli konut kredisinin
dagitiminin artisi, enflasyon hadleri yiikselisteyken emlak ederlerinin diismesi, kredi
derecelendirme kuruluslarinin menkul kiymetlerle ilgili degerlendirmesi, izlenen faiz
ve para planlarindaki zamanlama yanlisliklari, pazarda denetim eksikligi, bankalar

arasi rekabetten dogan tehlikeler olarak ifade edilmistir.
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IKiNCi BOLUM

OYUN TEORISi

2.1. OYUN TEORISi TANIMI

Ekonomi; birbirinden etkilenen ve etkileyen c¢oklu degiskenler {izerine
oturtulmus, olusumu geregi heterojen aktdrlerden olusan yapilardan ve sistemlerden
meydana gelmektedir. Son yillarda iktisadi yazinlarda géze ¢arpan ekonomi tabiri ile
ilgili disiplinler arasi ¢aligmalarin sayis1 giderek ¢ogalmaktadir. Bu ilginin temelini,
statik modellemelere dayanan klasik iktisat teorisinin modellerinin gergekte
kompleksite ozellikli yapilar1 ¢oziimlemede giidiik kalmasidir. Oyun kurami da bu
cergevede c¢oklu denge analizlerinin 6ne ¢ikmasina yardimeir olmus bir kuramdir
(Eren,2013:3-14). Oyun teorisinin en 6nemli 6zelligi; sezgisel durumlarin sayisal
verilerle sayisal modellemelere uyarlanabilmesidir. Ornegin; pazarlik eden taraflarin
ne zaman geri adim atacagi, tenis oyuncusunun servisi kdseye mi ortaya mi atacag,
trafikte sikisan siiriiciilerin yola nereden devam edecegi, girisimlerin yeni
gelistirdikleri iirlinii hangi fiyattan pazara dahil edecegi, petrol iireticisi iilkelerin
petrol fiyatina karar vermeleri gibi giinliik hayatta ala gelebilecek bir¢ok durum bu
teoriyle analiz edilebilir. Tim bu 6rneklemlerin temeli; oyuncularin stratejilerinin
(kararlarinin) sonucunda olusan durumun diger oyuncularinkine yo6nlendirme
saglamasidir. Bu sebeple oyun teorisi; ¢atigmanin yer aldigi ekonomik piyasalarda
rekabet kokiinden hareketle karar alma da onemli isaret veren bir teori olarak one
cikar (Yalgintas,2015:249-251).

Yakin siiregte bir sistemin altinda yatan ana sorunu agiklamak ya da
davranisini tahmin etmek {izere uygulanan geleneksel politikalar, tim dikkati sistemin
anlik getirilerine toplamaktadir. Olaylar ger¢ek diinyada bu sekilde diizen iginde
olmamakta, olaylar sistem hamlesini sekillendirmemekte, tam tersi; sistem
davraniglarinin viicut bulmasi halidir. O zaman tepkinin nasil olustugunu incelemek
ve bunun i¢in sistemin elemanlari arasindaki etkilesimlerin meydana getirdigi sistem
yapisinin belirlenmesi lazimdir. Aslinda dogrusalliktan uzak ve karmasik tepkilerin

verildigi hamlelerin yapildig1 “gercek hayat1” kavrayabilme yoniinde yetkin olamama
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tehlikesi ¢esitli teorilerin ya da sistemlerin temelidir (Ayanoglu ve Gokge,2007:30-
31).

Temelde Oyun Teorisi (Game Theory); belirli bir hedeften hareketle karar
verme yetkinligine sahip aktorlerden (oyunculardan) olusan sistemlerde, oyuncularin
azami kazang-fayda elde etme amaci igindeyken karara varma hallerini inceleyen ve
uygulamasi ekonomide ve matematikte uygulama alani olan bir yontemdir. Basit
aciklamayla oyun teorisi; katilimcilarin kazanimlarinin  karsilarindaki  diger
katilimcilarin kararlarina bagimli hale geldigi etkilesimli bir karar verme diizenegidir.
Sirketler; stratejilerini ya da politikalarini belirlerken karsi konumdakilerin tercihlerini
hesaplar ve onlarin da kendi tercihlerini diistindigiinii goz Oniine alarak stratejilerini
belirler. Bu etkilesim sonucunda oyun ortaminda yeni bir denge olusumu saglanir.
Karar verici erklerin diger disiincelerle uyumlu ya da rekabet halinde oldugu sosyal
olgulart modelleyen bir tarza sahip olmasi bu teorinin en ana o&zelligidir
(K6se,2014:13). Oyun Teorisini agiklamak i¢in 1990’larin sonunda biitiin is
ortamlarmin yakinen takipte oldugu Boeing-Airbus rekabeti iyi bir orijindir. Daha
kapsamli tanimi ise; iki veya daha fazla kisi veya kurumun (oyuncular) birinin
hamlesinin sonucunun sadece kendi hamlesine bagl olmadigini, diger oyuncularin da
davraniglara bagli konumlandigi durumlar:r anlamak amaciyla bululnan ve uygulanan
bir yontemdir. Oyuncularin stratejileri diger oyuncularin olmasi muhtemel hamle ve
planlamalarina bagh olarak kabul goriir. Oyuncularin kararlariin karsilikli bagimlilik
icinde olma haline “stratejik bagimlilik”. Bu tiir durumlara “stratejik oyun” ya da
“oyun” denir. Bu kapsamda bakildiginda; oyun teorisi, farklt bilim dallarinda farkli
sekillerde hayata uyarlanabilir hatta insanin yasami bile oyun olarak kabul edilebilir.
Her oyun kurucu; kars1 hamle sahibi ile karsilikli bagimlilik i¢inde kararlara ulasir ve
ulasmak istedigi hedefler, bu hedeflere i¢in kullandig1 taktik ve stratejiler ve
hedeflerine ulastiginda da belirli sonuglar ele gegirir. Insanim yiiriidiigii yol, bazen
catigmasini- rekabetini, bazen diger insanlarla isbirligi yapmasina olanak sunabilir.
Dogal olarak insanlarin etkilesimde kaldigi her durum; oyun teorisinin igerigine
dahildir ve bu kavramlar da oyun teorisinin temelini olusturur. Bu teori; rekabetin yer
aldigi  ekonomik pazarlarda karar alinmasinda Onemli emareler saglar
(Yalgintas,2015:249-251).

Ayni zamanda lineer programlama halinde iki oyuncunun kendi stratejilerini
diledigi gibi ortaya koydugu bir tek tarafin degil iki taraf icinde faydanin 6nemsendigi

bir teori olmakla da dikkat ¢eker. Oyun aktorlerinin iliskilerinin zararini minimuma
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¢cekmek gibi bir islevi oldugunu da sdylemek dogru olur. Delurgio, Kwak gibi
iktisat¢ilarda oyun teorisinin lineer programlama g¢ergcevesinde olduguna dikkat ¢eker
(Ozkan ve Akgadz,2001:303-304).Baska agidan tanimi ise; kit kaynaklarin bulundugu
bir ortamda amaglarinin gergeklestirmeye c¢alisan iki veya ikiden fazla karar verici

aktor paylasim gabasi igine girerler. Oncelikle;

e Karar vericiler var ise
e Karar vericilerin azami fayda saglama amagli stratejileri var ise
e Bu stratejilerin sayisal degerleri dlgiilebiliyor ise

e Karar vericiler her durumda akilct hareket imkanina sahip ise

Bu karar vericiler matematiksel bir modelleme yapabilir ve ¢oziime ulasabilir.

Bu noktada bu modelleme oyun teorisi kapsaminda olacaktir (Alundz,
2012: 12-13).

Oyun teorisinde, oyuncularin stratejilerinin temel oldugu asikar olup

matematiksel ve popiiler teori oldugu kabul goren goriistiir. Oyun etki eden iki faktor;

e Rekabet
e Stratejidir.

Tim oyuncularda etkilesim vardir ve bu teori gelisimini hala siirdiiren bagka
tabir ile dinamik bir teoridir (Ugan ve Aytekin,2013;s.749).

“Rasyonel beklentiler teorisi” altinda dogru kararlar alabilmek her iki taraf
oyuncusunun da esit bilgiye sahip olabilmesine bagli tutulmus, bununla birlikte
iktisadi bireyler rasyonel yaklasima sahip olsalar bile yanlis ya da eksik bilgi iktisadi
karar alicilarin yanhis karara varmalarina sebebiyet vermektedir. Asimetrik bilgi
burada devreye girmektedir. Bu kavrami rasyonel karar alici mekanizmalarin yeterli
ya da dogru bilgiye sahip olamama ve ya olmama durumu olarak ifade edilir. Tabi
Nash Dengesinden bahsedildiginde asimetrik bilgi kavramina da deginmek dogru
olacaktir ¢iinkii dengenin amaci aksakliklar1 minimize edebilmektir. “Nash dengesi”
kavrami teori taniminda temeldir ve her oyuncunun hamlesinin diger oyuncularin
stratejik tepkilerine verilebilecek en uygun cevap niteligindeki stratejiler profilidir ve

esgiidiimlii oyunlarda, Nash dengesi oyuncularin da genel kapsamda bilgisinin
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varliginin oldugu bazi asimetrik olusumlar sebebim ile 6ne ¢ikmaktadir (Bekmez ve
Cali5,2011:79-88).

“Theory Of Games& Economic Behaviour” adindaki ilk kitap yaymiyla ortaya
¢ikan bu teorinin diger bir tanimi; miicadele igeren olaylarin matematiksel yontemlere

uyarlanmasi ifadesi de 6nemlidir. Matematigin;

e Kontrol sistemler teorisi

e Diizgiin olmayan analiz

e Olcii teorisi

e Diferansiyel icermeler teorisi

e Fonksiyonel analiz

e Adi- kismi diferansiyel denklemler teorisi

e Integral denklemler teorisi

e  Stokastik siirecler teorisi

e Dogrusal- dogrusal olmayan programlama teorisi
e Topoloji

e Niimerik analiz

e Kiime degerli analiz

e Konveks analiz gibi dallarinin yapilari ve yontemleri bu teoride en ¢ok

kullanilan yontemlerdir.

Burada temel durum; iki kisilik olarak kabul edildiginde, sonlu bir oyun var
ise( sifir toplamli) matris iizerinden, oyun sifir toplamli degil ise “bimatris” tizerinden
karakterize edilebilmesidir (Guseinov ve digerleri,2012:2-4).

Oyun Teorisinin teknigini formiillestirilmis hali;

Iki oyuncu tarafindan oynanan bir oyunu kurulur. Iki oyuncu, farkli
zamanlarda ya da ayni zamanda birbirlerinden habersiz olarak tek ve cift

sOzcliklerinden birini se¢ebilmektedirler.

Strateji uzaylari= ayni olur ve S; = S, ={T,C} olur.
p= Bir oyuncunun {T,C} se¢imidir.
g= diger oyuncunun {T,C} secimidir.

p: olasiligl 0 < g <1 verildigi kabul edilirse;
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max 7, (p,,qf )= max [3 -2¢, + p, (4‘1:: - 3)]

0<p, <1 0<p,<l

Probleminin ¢dziimiidiir. Koseli parantezin ici 4q:” =3 > 0, yani q; > 3/ 4
olmas1 durumunda; p;’in artan fonksiyonu olur. Bu yilizden en biiyiik degerini, p;’in
alabilecegi en biiyiik degerde alir. Yani p;” =1’dir. Bu parantez i¢inin g, < 3/4 olmasi
halinde p;’in azalan fonksiyonudur.

Bu yiizden en biiyiik degerini, p;’in alabilecegi en kii¢iik degerde alir. Yani pl*

=0 olur.
3
[ o 03q1*<1\|
L ;|
Py 4 farketmezq{zz |
L1, 3/4<<qi<1 )

du" olasihigr. 0 < p, <1 verilmesi halinde;

max 7, (p;.q, )= [max oy +a,(2-3p;)

0=qg, =1

Probleminin ¢éziimiidiir. Késeli parantez igi; 2 —3p; > 0, yani p; < 2/3 olmasi
halinde g; ’in artan fonksiyonudur. Bu yiizden en biiyiik degerini de, g ’in alabilecegi
en biiyiik degerde alir.

Yani ql* =1’dir. Bu parantezin igi; pl* > 2/3 olmasi halinde Q; ’in azalan
fonksiyonudur.

Bu sebeple en biiyiik degerini, p;’in alabilecegi en kiigiik degerde alir, p; = 0

olur.
( A
1, O S pl < §
* — 2
A | farketmez p; = 3|
kO, 2/3<p; <1

pl* ve Q1 : degerlerinin kesim noktast;
(p’,q" )= (2/3, 3/4) Nash Denge Noktasin ifade eder. Bu denge noktasinda
oyuncularin kazanglari;
m(p' g )=15
7o (p.q )= 4/3 olur(Can,2017:7-8).
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2.2. OYUN TEORISi TEMEL KAVRAMLARI

Oyun Teorisi: Iktisadi Rasyonel Oyun Kurami demektir.

Oyun: Miicadele iceren her hangi bir olaya denir.

Oyuncu: Oyunda karar alan taraf ve ya gruplara denir. Kurulan oyundaki kisi
sayisina gore isim verilir.

Pozisyon: Oyunun her hangi asamasinda olusan durumdur.

Strateji: Herhangi bir oyuncunun oyun sirasinda hamle yapabilme ihtimali
dahilindeki biitiin pozisyonlarina ve aldigi kararlara denir. Eger; oyuncunun
stratejisinde olasilik durumu yoksa ““ Saf

Strateji” denir. Eger; her oyuncunun sonlu strateji sayisi varsa “ Sonlu Oyun”
ad1 verilir.

Getiri: Oyun siirecinde her oyuncu kendi stratejisini, taktigini uygular ve
oyunu bitirme zorunlulugu vardir. Oyun bittiginde; her oyuncu kendine ait ve diger
oyuncularin belirledigi stratejilerinin karsiliginda kazanca sahip olur buna verilen
sayisal degere denir.

Sifir Toplamh Oyun: Oyuncularin keyfi stratejileri karsiliginda getiri
toplamlarinin her zaman sabit olmas1 durumudur.

Sifir Toplamh Olmayan Oyun: Oyuncularin keyfi stratejileri karsiliginda
getiri toplamlarinin sabit olmamasi durumudur.

Tam informasyonlu Oyun: Oyuncularin oyun siiresi boyunca tam ve net
bilgiye sahip oldugu oyun tiiriidiir (Guseinov ve Digerleri,2012:2-5).

Fayda Dengesi: Sapma hareketinde bulunan bir i oyuncusu olsun. Diger
oyunculardan herhangi bir a; hareketi i¢in; i oyuncusunun en yiiksek fayda diizeyi

problemi ¢dzen en 1yi harekettir:

= maxq€aui(ai. a-)

a-; degistikce buradaki maksimum fayda da degisir. Diger oyuncular(-i). i
oyuncusunun alacagt maksimum degeri miimkiin oldugunca daha da azaltmak

istiyorsa; 6zetle i oyuncusunu cezalandiran hareketleri. a—;, artyorlar ise;

= mina—i€A—imaxai€A—iui
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seklinde formiile edilir.

u; fayda diizeyi; i oyuncusunun rakiplerinin a; stratejisine en iyi tepki verdigi

veri, rakiplerinin a; se¢imi ile minimumda tuttugu fayda diizeyidir. Bu diizey; i

oyuncusunun “minmax fayda diizeyi” dir. G oyununda i oyuncusunun “maxmin

stratejisi” diger oyuncularin i oyuncusunun faydasini diisiik tutmaya calisan

stratejidir. G asama oyununda i oyuncusunun “maxmin fayda diizeyi”;

283).

Ai: her oyuncunun hareket kiimesi

u;: fayda fonksiyonu

=maxq.€aming i€4-ui(ai. a-;) olarak ifade edilir.

<> Degisken toplamli oyunlarda;

Minmax sadistlerin stratejisi. maxmin paranoyaklarin stratejisidir.

<> Sifir toplamli oyunlarda;

Minmax iyimserlerin. maxmin kotiimserlerin stratejisidir (Y1lmaz.2009:282-

Oyun kuramiyla birlikte literatiire; Kusursuz benzeri denge, Nash dengesi,

Titreyen el, Alt oyun miikemmelligi, Bayes-Nash, iliskili denge, Ardisik denge,

Evrimci duragan denge gibi denge kavramlari ortaya ¢ikmig ayrica benzer sekilde

Karma strateji, Dominant strateji, Vahsi strateji, Kisasa kisas strateji gibi bir¢ok

strateji nosyonu kazandirilmigtir (Eren,2009:19).

2.3. EN COK KULLANIM ALANI BULAN OYUNLAR

. Ultimatom Oyunu: iki oyuncu vardir.

Terminal tarihler (X. Z) diziler kiimesinden olusur.

X: l.oyuncunun teklif ettigi miktardir.0< x < w araligindadir.
Z: kabul ve ya red seklinde olup kabul=K. red=R dir.
Fonksiyonu: tiim x degerleri i¢in; 1(@)=1 ve 1(x)=2 olur.

Tercihler; her oyuncunun aldig1 paray: ifade eden fayda diizeyleri tarafindan

gosterilir. Mesela; (x. K) terminal tarihi i¢in; 1. Oyuncu w-x tutarini alirken.2.

Oyuncu x miktarini alir ve (x. R) tarihi i¢in herkes 0 alir.
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Bu oyun miikemmel ve sinirli bir oyundur. Genelde alt-oyun miikemmel
dengenin sonuglarla uyumlu oldugu gozlemlenen bir oyun tiirtidiir (Y1lmaz,2009:159-
160).

. Mahkumlar Ikilemi: Oyun teorisinin politik-stratejik ¢alisma alanlar:
icine Onemli yer tutar. Boyle oyunlarda, bir oyuncunun kazanci digerinin kaybini
getirmez. Karsilikli kazang ayn1 zamanda belli bir oran da karsilikli kayip vardir. Bu
oyuna ismini; Rand Corporation vermistir. Diger adi; “Tutuklunun Cikmazi” dir.

Rekabet yerine isbirlik¢i oyun iizerine kuruludur. Orneklemi:

Tablo 11.
Mahkumlar Ikilemi Oyun Matrisi

X Oyuncusu
Itiraf  Red
Itiraf -5,-5 0,-8
M Oyuncusu
-8.0 -1.1
Red

Kaynak: Aytekin ve Ugan,2015s.106-107

. Beklenen Deger hipotezi:  Standart Iktisat Teorisinin referans
uygulamasina gelmis olup fakat zaman iginde ¢ok elestiri almistir.

Formiilasyonu soyle ifade edilir;

n

BD = Z u(x; )p;

=1

pi; xi sonucu olasiligi, u(x;) ise;x ; sonucunu elde etme faydasini ifade
etmektedir. Ornegin; Bernoulli gdzlemleri sonucu yiiksek miktar paranin, zengin
insana gore fakir insan i¢in daha kiymette oldugunu fark etmistir. Bu da; refah orani

arttikca “marjinal fayda” azalis gostermekte demektir (Aksoy ve Sahin,2009:5).
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. Beklenti Teorisi:1970 dénemlerinde Tversky ve Kahneman, beklenti
teorisi adinda bu modeli hazirlamislardir. Buna teoriye gore; “Beklenen fayda
hipotezi”, tehlikeli beklentiler arasinda, daha az sonuca sahip, se¢im yapma
asamasinda baslica ¢ignenen kurallara yer vermistir. Riziko baskisiyla karar almanin
en Oncii davranigsal modellemesi “Beklenti Teorisi” ne gore; p olasilikla x kadar
ddeyen basit beklentinin v degeri sdyle hesaplanmaktadir;

V(x,p) = v(x)w(p)

Burada;

V: x sonucunun siibjektif karsiligin1 saptar.
w: p olasiligmin beklenti teorisinin g¢ekicilik {izerinde tesirini
saptar(Aksoy ve Sahin,2009:8).

. Evrimci Oyun Kurami: Daha ¢ok calisma alanina sahip olan bir oyun
kuram1 olarak 6ne cikar. Evrimci oyun teorisinde; faydasini maksimize etme amaci
ile hareket eden oyuncularin varligmin yani sira, esitligi tercih eden kisith
rasyonellige yakin standartta farkli oyuncular vardir. Son donemlerde bu oyun
kurami; sosyologlarin, ekonomistlerin ve antropologlarin 6zellikle de sosyal
bilimcilerin fazlaca ilgi odagi haline doniismistiir. Daha ¢ok Biyoloji Kokenli
olusmustur. Biyoloji temelli bu yaklagimin sosyal bilimciler tarafindan hayata
gecirilmesinin ii¢ onemli ana temas1 vardir:

Birincisi; evrimci oyun kurami tarafindan analiz edilen “evrim” olgusunun
sadece biyolojik evrim olmayabilecegi fikridir. Evrim bu anlamda biyolojik olmaktan
cok “kiiltiirel evrim” olarak varsayilabilmektedir. Kiiltiirel evrimden anlasiimasi
gereken ise; bireylerin sosyal kiiltlerde ya da inanglarinda meydana gelen degisimdir.

Ikincisi; evrimci oyun kurammin igeriginde gerceklik ihtimali, geleneksel
oyunlar kuramindaki ihtimallerle kiyaslandiginda sosyal bilimler i¢in daha kabul
edilebilir oldugu fark edilmistir.

Ucgiincii olarak ise; evrimci oyun kurami dinamik bir kuram olarak geleneksel
kuramin biinyesinde olmayan bir 6zelligi igerir. Evrimci oyun teorisine iKi tiirli
yaklagim hakimdir. Birinci hipotez; Smith-Price’n ¢alismasindan (1973) ortaya
cikarilmis olup bu yaklasimin temel analiz unsuru “evrimci duragan strateji” dir.
Amag; mevcuttaki duragan stratejilerin olusumunu arastirmaktir. Ikinci yaklasim
niifusa ait stratejik degisim siirecini modellemeyi hedeflemektedir ve bu model kendi
icinde evrimci hipotezin 6zelliklerini tartismaktadir. Geleneksel oyun kuraminin {i¢

eksiginden hareketle ortaya ¢ikmistir. Bunlar;
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e Hiperrasyonel aktorler sikintisi

e Denge se¢im sikintisi

o Geleneksel oyun kuraminda dinamik analizin = olmayisidir
(Eren,2009:20-22).

o Dinamik Oyunlar

Ardisal hareketlerden olusan oyun grubundandir. Oyunda oyunculardan biri
digerinin hamlesini takibe alir ve buna gére hamle planlar. Bu tiir oyunlarin normal
formdaki en biiyiik farki; kurulan modellemelere “zaman” kavramini eklemis
olmasidir. Bu tiir oyunlar aga¢ formu gosterimiyledir (Yilmaz, 2009:117-118). Bu
aga¢ diizeninin kapsamli olarak agiklamasi; herhangi bir siirede oyucularin oyunu
oynamasi aninda, stratejilerinin neler olabilecegini gosteren bigimli oyunlardir. Bir

oyun agacinda

e  kok,
e dallar,

e diigiimler yer almaktadir.

Oyun ilk hamle ile baglamaktadir. Bu hamlelerin oldugu diigiime “baslangi¢
diigimii” yani kok adi verilmektedir. Her dal bir diigiime gotiirmektedir. Bu nedenle
her diigiim birden fazla tarz ve hamleye sahip olabilir. Bir digiim tekrar dallara

boliinmiiyor ise; bu durumdaki diigiim “son diiglim” olarak tabir edilir
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Sema ile gosterimi Sema 1’ dedir.

Semal: Soy Agaci Semasi

KOK

Kaynak: Ugan ve Aytekin,2013:751-753

Diger Oyun Cesitleri:

Alt-oyun Miikemmel Nash Dengesi Uygulamalari Oyunlar1 Gruplamasi:
(Stackelberg Duopol Oyunu, Cinsiyet savaslari, Girig Oyunu..)

Soy agact oyununun ikinci asamasi olarak da goriilen bir alt oyunda ki
“Miikemmel Nash Dengesi” kavrami; Nash dengesinin oyunun tamaminda
saglanmasi1 yaninda bir alt oyunda da Nash dengesine ulagim hamlelerini ifade eder.
Bir nevi Nash Dengesini rafine etmek olarak da tammmlanan ve ikincil oyun
miikemmel Nash dengesin i¢inde barman “Alt Oyun” kavraminin 6zellikleri; tek bir
karar orijininden hareket almasidir. Bu karar noktasini takip eden biitiin sonug ve
karar faydalarini dahil ederek ilerler. Asil oyunun bilgi kiimesini kesintiye ugratma ve
kisaca; bir alt oyun, her oyuncunun bilgi haznesindeki kara orijininden baslayip tiim
stiregelen terminal noktalarin1 da dahil ederek karar noktalari olusturan oyundur
(Keskin,2009:111-112).

Eksik Bilgili Statik Oyunlar(Bayesyen Oyunlar): (Yatirim-Giris Oyunu, Asimetrik
bilgi altinda Cournot Rekabeti, Cinsiyetler Savasi, Bayesyen Bertrand Oyunu.. )

Eksik bilgili statik bir oyun ile tam bilgili bir oyunun zamanlama sistemi

aynidir ¢linkii es zamanl ilerler. Eksik informasyonun oldugu ve oyuncularin es
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zamanli hareket ettigi oyunlara “Bayesyen Oyunlar” denmektedir ve bu oyunlardaki
balans kavrami “Bayesyen Nash Dengesi” olarak ifade edilir (Kose,2015:13-14).

Eksik Bilgili Dinamik Oyunlar(Miikemmel Bayesyen Nash Dengesi):
Sinyalleme Oyunlart..

Oyuncularin, sirali hareket ettigi ve bilginin eksik oldugu durumlarda ulasilan
denge “Bayesyen Mikemmel Nash Dengesi” olarak ifade edilir (Kose,2015:13-
14).Bu tir oyunlarda eksik bilgili oyunlar gibi secilmis olan &zel bilgilerin ve
hamlelerin tam olarak bilinemedigi iizerinden oyun kurulur. Bayesyen oyunlar ve
genisleyen- miikemmel bilgili bigimdeki oyunlarin tersine beklentiler sadece sans ve
denge hareketleri {izerinden degil ge¢misle iligkilendirilmis davraniglar {izerine

saptanir. En yaygin oyun grubu ise “Sinyalleme Oyunlar1”dir.

Tekrarh Oyunlar: (Tekrarli Bertrand Oyunu, Uriin Kalitesi Oyunu, Tekrarli Cournot
Oyunu, Folk Teoremi..)

Mantigi; kisa vadede vazgecilen bir durumun uzun vadede fayda saglayacagi
beklentisidir. Ayn1 ortamda oyuncularin oyunun tekrar tekrar oynadigi ve oyunun
kurallarinin her asamada muhafaza edildigi oyun grubudur. Statik oyunun dikkate
almadig1 tekrarlanma durumunu igeren oyunlardir. Oyunun sonucu, stratejik oyunun

sonuglarindan olusan dizidir.

Pazarhk Oyunlar: (Koalisyon Oyunlart): Baglayici Koalisyon Oyunlart..

Temel mantik; koalisyon kurarak faydayr maksimize etme ¢abasidir. Pazarlik
durumlarinda iki oyuncu olabilmesi durumu disinda birden fazla oyuncuda
olabilmektedir. Alternatif sonuglar tizerinde uzlasi 6nemlidir. Sonucunda; her hangi
bir makul alternatifi tartisirken oyuncularin olusan bir koalisyondan alacaklar1 fayda

tanimlanmasi 6nemlidir (Y1lmaz.2009:160-338).
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2.4. OYUN TEORIiSI TARIHSEL GELISIMi

Insanlik var oldugu giinden bu yana 6diilleri ve cezalar1 dngérmeye calisarak
secim yapmak durumda kalmistir. Her ne kadar net bir sonu¢ Ongoriilemese de
muhtemel sonuglar {izerinden degerlendirmelerle bir se¢im yapmuslardir. Adam
Smith’in kisisel ¢ikarlar, toplumsal ¢ikar1 en yiiksek seviyeye getirebilir goriisii Oyun
Teorisinin tarihi boyutunun degisim noktast olmustur (Ugan, 2019:2). Adam
Smith’ten yakin zamana Geleneksel Ekonomi Yaklasimi, bireyin karar alirken ilk
olarak kendi ¢ikarin1 onde tuttugunu yani bencil oldugunu sdylemektedir. Fakat
deneysel ekonominin sonuglari; insanlarin klasik ekonominin 6ne siirdiigii kadar
egoist davranmadigini gostermis, Yyeni perspektifli bakis acisini  ekonomiye
getirmistir. Bu g¢er¢evede en genis yelpazede sonug igeren g¢alismalar oyun teorisi
cergevesinde ilerlemistir. Oyun teorisi alanindaki gelismeler 6zellikle de Nash’in
“Isbirliksiz Oyunlar” kapsamindan hareketle yapti§1 calismalari, ekonomik teorinin
ilerleme kaydetmesine yeni acilar kazandiran calismalar olmustur. Nash Dengesi
formiilasyonu; ekonomi ve sosyal bilimler tarihinde bir donemeg olarak kabul
edilmistir. Tipki Biyolojideki DNA ikili sarmalin kesfi gibi yayilmaci ve temel bir
tesiri olmustur (Yalgintas,2015:249-250).

Oyun Teorisi’nin tarihgesinin en eski eseri “Talmud” dur. Bu kitap MS.500
yillarinda yasa ve teamiilleri diizenleyen kitap olmakla beraber miras, evlilik
boliismesi gibi basliklarda o donemde anlagilamayan ¢6ziimler sunmasi sebebiyle
“isbirlik¢i uygulama” smin ister istemez temeli olmustur. Bu durum,1985 yilinda
Maschler ve Aumann tarafindan fark edilmistir. ”Oyun Teorisi” kavrami ilk kez
Fransiz matematik¢i Emile Borel tarafindan kullanilmistir fakat olusum siireci 1830
ve sonrast donemde A.A.Cournot’un monopol, duopol, oligopol.. gibi piyasa

modellemeleri arastirmasiyla baslamistir (Ugan ve Aytekin.2013;s.750).
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1944 yilinda Mongerstern ve Neumann rekabet sorununu;

o Isbirlikci
e Rekabet¢i( 0 toplamli) modellemeler ile formiile dokmiislerdir ve bunu

gelistirmiglerdir. Bu duruma da Oyun teorisi ad1 verilmistir.

1954 yilinda ise Nash; “Denge” kavramini ortaya ¢ikarmis boylelikle isbirlik¢i
ve rekabet¢i modellerinin hepsinde kullanim alani bulan yeni bir yaklasimla ne kadar
aktor(oyun kurucu) olursa olsun hepsi i¢in “en iyi strateji” durumunun olusmasina
olanak vererek oyun teorisinin belkemigini oturtmustur. “Nash Dengesi” olarak da
bilinen bu yaklagim, sec¢im degisikligi i¢in neden goriilmeyen durumlari ifade eder ve
akli olan ¢6ziime en yakindir (Alun6z.2012:12-13).

1950 yilinda John Nash tarafindan gelistirilen bu ¢ok kiymetli gelisme, denge
ve ¢oziim merkezi olarak da bilinen ve en ¢ok kullanim alani bulan “Nash dengesi
teorisi” temelinin olusturmustur. John Nash’in bu yaklasimi; oyun teorisinin “sifir
toplamli” oyunlardan “sifir toplamli olmayan” oyunlara dogru yeni boyut
kazanmasma sebep olmustur. 1950 yilinda, “N-kisili oyunlarda denge noktalar1”
ayrica 1951 yilinda “Anlasmasiz oyunlar” hakkindaki fikirleri ile Nash; anlasmasiz
oyunlarda Nash dengesini saglayan bir stratejinin konumunu gézler oniine sermistir.
Bu denge teknigini, anlagmasiz oyunlara uyarlama teknigiyle anlagsmali oyunlarin da
analiz hatlarini ve sartlarini belirlemistir (Bekmez ve Calis.2011:89-92).

Oyun Teorisi’nin resmi orijini kabul edilen en 6nemli durumlardan biri; 2.
Diinya Savast olmustur. Bu savasta bu teorinin matematiksel yollarla siirekli
kullanildigin1 sdylemek dogru olacaktir. Bu sekilde ortaya c¢iktigi ve yayillim
gosterdigi goriilmektedir. Bu durumda Israil, eski Sovyetler Birligi, Amerika Birlesik

Devletleri en ¢ok bu teoriye bagvuranlardan olmustur(Guseinov ve digerleri.2012:2).

2.5. OYUN TEORIiSININ MANTIGI

Bu teorinin mantik siralamasi su sekildedir;

e Oyun teorisi ile tanisma, oyun ile baslar.
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Oyun; karar vericiler ile karar vericilerin gaye, taktikleri ve kazanimlar
g6z Oniine alinarak kurguya dokiiliir.

Tercih yapmadan once hedefe alinan durumlar netlestirilir (Bazen makul
getirilerde oyunlar mahktimlar ikilemine doner).

Ddolu igerikli, tam domine edilmis higbir stratejinin secilmemesi
gerekliligi vardir. Ama ger¢ek oyuncularin reel tercihlerinin miispet
olmayan sonuglar dogurabilecegi gergegi goz ardi edilmemelidir.

Hayatta bazi karmasalar olabilir ger¢cek yasamin careleri karsilagtirarak
tartismaya acilir.

Onemli olan edinimlerin farkli olmasi durumudur. Diger bazi kazang
goriinimlii durumlar, oyunlar1 bir koordinasyon problemine doniistiiriir ve

cok farkli sonuglara siiriikler (Elibol,2017:74).

Temelde; oyuncular oyun i¢inde elde bulunan hamlelerden birini se¢gmis kabul

edilir. Farkli modellemelerle kurulan her oyunda Nash Dengesi’ ne ulagsmak kolaydir

ve bu noktada analiz diizeyleri degisiklik gosterir. Tiim oyuncularin boyle bir tercih

yaptigindan hareket edilirse; bir oyuncu i¢in se¢ilmis bu hamle, (diger oyuncularin da

segtikleri eylemler gozetildiginde) getiri bazinda oynanabilecek en iyi eylem olarak

kabul edilir. Bu durum ve bu 6zellik tiim oyuncular i¢in saglanabiliyorsa, bu eylemler

“Nash Dengesi” ¢ercevesinde olusturulmustur (Alun6z,2012:13). Oyun kuraminin

birgok alt dal1 ve farkli analiz asamalar1 vardir. Bunlar;

Stratejik,
Genis kapsam formlu (extensive form),

Koalisyonel diizeyler olarak gruplanmaktadir (Giiner.2003:167).

Farkli modellerin olmasi genelde neyin ne ile baglantili oldugunu belirtir ve bu

baglantilar1 onaylar. Oyun kuramsal modellerin matematiksel igerigi;

Celiskilerin yasanmamasint,
Diistincelerin belirli form disiplin kalibina sokulmasint,

Mantiksal tutarliliga ulagilmasini saglar (Powell. 1999: 97-98).
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Oyunun sonucu, ister karma strateji olsun ister ar1 strateji olsun ¢éziim siireci
O0demeler matrisine uygulanir. Coziim asamasi, oyunun hangi oyuncu i¢in, nasil goz
online alinacaginin se¢imi ile baslamakla beraber eger 6demeler; siitunlarini temsilde
olan oyuncu igin ¢oOziime gotiirecekse “maksimumlarin minimumum yontemi”
,matrisinin satirlarin1 temsil eden oyuncu igin ¢dziime vardiracaksa “minimumlarin
maksimumu yontemi” uygulanir. Oyunun neticesinde minimax- maximin degerleri
birbirine esit olursa; oyun “Ari Stratejili Oyun” dur. Maximin yonteminde, Once
matrisinin her bir satirindan en kiigiik eleman segilir. Bu degerler arasindan en biiyiik
deger secilir. Ciinkli oyuncu tarafindan satirlardaki biiyilk degerin secilmesi o
hamlenin diger oyuncu tarafindan tercih edilmeyecegini ve diger oyuncunun oyunu
terk edecegi bilmesi lizerine kurulum yapilir. Bu; oyuncu agisindan en kiigiik
degerlerin en biiyligli mantikli bir neticedir. Yani bu oyuncu agisindan gecerli strateji
kotiilerin iyisinin se¢imi halidir. Siitunlar1 temsil eden oyuncu agisindan ise bu kez
dogru mantik iyilerin kotiistidiir ¢iinki siitunlari temsilcisi oyuncu kurulan bu oyunda
diger oyuncunun maximin stratejisini bilir ve oyunu minmax taktigi ile yonlendirir.
Stitunlar temsil eden oyuncu, elindekileri analiz eder ve her bir siitunun en biiyiik
degerine yonelir. Bu oyuncu agisindan oyunun nihai neticesi; bu degerlerin en kiigiigii
degeri olur. Oyunun temel maddesi; her oyuncunun rasyonel diisiindiigii tahminidir

(Alunéz,2012:13-15).

Tablo 12.

Oyun Teorisi Cer¢evesinde Analiz Edilen Oyunlarin Gruplamasi

Tam Eksik

Stratejik formda

i oyunlar Bayesyen oyunlar
Zaman Statik yl yesyen oy
Tam bilgili- Eksik bilgili-
Dinamik genisleyen  formda genisleyen formda
oyunlar oyunlar

Kaynak: Kose (2015:14)
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Tablo 12°deki siniflamaya bakildiginda; statik tam bilgili oyunlarda, oyuncular
oyunun olusumu hakkinda net ve tam bilgiyle bilgilendirilmistir. Hamlelerini; es
zamanli olarak belirlerler ve hamlelerin es zamanlh se¢ildigi oyunlara “Stratejik
Bi¢imli Oyunlar” veya “Normal Bigimli Oyunlardir” adi verilir. Bu oyunlarin ¢aresi
olarak kullanilan temel denge kavrami, gibi “Nash Dengesi” dir. Dinamik tam bilgili
oyunlarda ise; oyuncular es zamanli degil siral1 yani ardigik hamle yapmaktadir. Oyun
teorisinde, oyuncular amaglarini optimize etmeye calisan kurumlar ya da kisi olup,
riski en az seviyeye indirebilmek amaciyla, akilci davranarak, daha da gelistirdikleri
hamleler ile kazanglarini (faydalarini) en iist seviyeye tasimak igin ¢aba sarf ederler.
Oyun problemlerinde oyuncularin olast biitiin hamlelerine karsilik gelen kazang
degerleri bir matris diizenlemesiyle gosterilmektedir. Bu matrise “Kazang Matrisi”

denilmektdir ve oyunlar;

e “Sabit Toplamli Oyunlar *
e “Sifir Toplamli Oyunlar”
e “Sabit Toplamli Olmayan Oyunlar” seklinde siniflandirilmaktadir.

Oyunlar, oyuncularin kayiplari ve kazanglari tabirinden sonuglarina gore de
gruplama yapilir. Oyuncularin stratejik davraniglarinin herhangi bir kombinasyonun
da (oyuncular hangi stratejiyi belirler ise), oyuncularin kazanglarinin toplaminin bir
“c” sabit degerine esit oldugu oyunlara “Sabit Toplamli Oyunlar”; digerlerine de
“Sabit Toplamli Olmayan Oyunlar” denir. Oyuncularin kayip ve faydalar1 toplami “0”
ise; oyuna “Sifir Toplamli Oyun” adi verilir. Sifir toplamli oyunlar; “c=0" olan sabit
toplamli oyunlardir. Bir siniflandirma; oyuncu denilen karar mekanizmalarinin yani
aktorlerin sayisma gore olusturulur. Iki oyuncuyla kurulan oyunlara; “Iki Kisili
Oyunlar”, ikiden fazla oyunculu kurulumlara ise; “n Kisili Oyunlar” denmektedir
(Kose,2015:14-15).
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26. OYUN TEORIiSI UYGULAMA ALANLARI VE TURKIYE’DE
UYGULAMA ALANLARI

Iktisat biliminin 6nemli bakis acis1 olma oOzelligi disinda oyun teorisi;
uluslararas: iligkilerde alegorilerin ve metaforlarin ¢cogunda temel bulan bir yaklagim
olmustur. Uluslararas1 sistemdeki aktorlerin rasyonel kabul edilmesi cergevesinde
yapilan rasyonel secim yaklasimlarinin c¢ogu bu teori iizerinden sekillenir.”
Mahkumlarin Ikilemi Teorisi” en basta gelen oyun teorisi yaklagimlarindan birisi olup
aktorlerin karar verme siirecini anlatir. Ayni sekilde Giivercin- Sahin oyunu da;
rasyonel iki aktoriin isbirligi- c¢atisma hallerini agiklayan Uluslararasi iligkiler
disiplininde yer bulmus basgka bir yaygin yaklagimdir. Domino taslari, Golgelerin
turnuvast gibi kavramlarla da ifade edilen diinya tarihi kargasa siirecinde de;
uluslararast iligkiler disiplininin yani sira tarih disiplininde de oyun teorisinde ne denli
yer edindigini gostermektedir (Coskun,2016:108-109). Oyun Teorisi birgok bilim
dalinda rahatlikla uygulama alani bulabilmektedir. Politikada, isletmelerde, askeri
problemlerin ¢oziimiinde, uluslararasi iligkilerde, tarimda, hukukta, ekonomide ve
benzeri birgok alani da i¢ine almaktadir (Rengber,2012:108).

Oyun kuraminin uygulanmasi gerekliliginin yanm1 sira oyun kurami ayni
zamanda tek basina uluslararasi iligkilerde yeni teknikler ortaya c¢ikartmaz. Bu
uygulamalarin ortak 06zelligi hepsinin matematik modellemelerle kurulumudur.
Amaglanan ise etkilesim arasinda ilintiler kurulmasidir (Kreps, 1990a: 6). Bu
teorinin; psikoloji, uluslararasi iligkiler ve ekonomi yani sira savas, politika, sosyoloji
en temelde de matematik olarak uygulama yelpazesi genis bir teori oldugu
yadsinamaz bir gergektir (Ugcan ve Aytekin,2013:750). Burada son dénemlerde genis
uygulama yeri bulan tip alanindan da bahsedilmesi énemlidir. Ciinkii Tip alaninda
karar vericilerin, rasyonellik ¢er¢evesinde karar vermenin modellesmesi durumu
onemli bir gelismedir (Tosun vd.,2006:88). Teoriyi kullanim alanlarindan
bahsederken siyasal ekonomi iizerinde etkisinden de bahsetmek gerekmektedir. Iktisat
politikalarmin kollektif eylemler sonucuna bagli olustugundan hareketle, Siyasal
ekonomi ¢ergevesinde bu teorinin genis yere sahip oldugunu aciktir (Akgoraoglu ve
Yurdakul,2004:3). Sosyal bilimler alaninda da sik¢a kullanilan teorilerden olup biiyiik

rol oynadigi da gozlemlenmistir. 1970 ‘li yillarin baslarinda bu teori, evrim kuramini
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ile hayvan hamlelerine denenmistir. Siyaset bilimi gibi etik ¢ercevedeki fikir ve
halleri betimlemek igin de Ozellikle “tutsak ikilemi” gibi bir¢ok farkli oyundan
faydalanilmistir. Son zamanlarda ise oyun teorisinin Sibernetik ve yapay zekada
deneme yapilmasiyla bilgisayar biliminin de dikkatini kendine ¢ekmeyi basarmaktadir
(Kose,2014:14). Oyun kurami sadece fayda maksimizasyonu {izerine kurulu
olmadiginda altriiizm de de goriiliir. Bunun yapilabilmesi igin altiirizmin, oyuncularin
gayelerinden  hareketle sekillendirilmesi  gerekliligi onemli  bir  detaydir
(Giiner,2003:177).

Her birey kendi cergevesinden bakarak bulundugu durumu tanimlama,
konumlama egilimindedir. Bu sebeple degisimin ve ¢atismanin olmamasit miimkiin
degildir. Oysa birbirinin karsit1 gibi goriinen bu gruplar ya da bireyler faaliyetleriyle
birbirini tam hale getirir. Degisimi veya catismay1 yaratan sey, karsi karsiya kalmig
olmalar1 degil, aralarinda ki miizakere yanlishg veya eksikligi olabilir
(Ugan,2008:8). Oyun teorisi burada devreye girmekte ve uygulama alanini daha da
genisletmektedir. Catisma ve siirekli rekabetin oldugu en belirgin ortamlar olan Siyasi
faaliyetler, askeri faaliyetler, spor miisabakalari, rakip firmalar arasindaki pazarlama
ve reklam faaliyetleri ve sans oyunlar1 gibi birgok alan bu alanlardan one
¢ikanlardandir (Kose,2015:15).

Tirkiye’de daha ¢ok finans ve ekonomi alaninda uygulama bulan Oyun
Teorisi; kriz donemlerinde 6nemli oyunlarin kurulmasina zemin olmustur. kiiresel
ekonomiye entegre giiniimiiz diinyasinda sistemlerin rekabet ortaminda dogru karar
verebilmelerinin klasik methodlarla miimkiin olamamas; iktisat¢ilarin oyun teorisine
her alanda ihtiya¢ oldugunu diisiindiirmiistiir (Rencber.2012:108). Ornegin; 2008
Kiiresel Krizi’nde, finans ve banka sektoriiniin 6ne ¢iktigini gbz oniine alarak Tiirkiye
icin bir drneklemelerde; banka ve finans piyasalarina oyun teorilerinin uygulaniginin
Tiirkiye i¢in degeri biiyiiktiir (Alun6z.2012:17). Agustos 2007°de ABD’de baslayan
kiiresel finansal kriz sadece ekonomik alinmamalidir. Bambaska bir durum olan
akademik iktisadin ve onun egitim bi¢iminin sorgulanma durumu; krizin ekonomik
boyutunun yaninda farkli alanlar1 da yani bilimsel(akademik) yoniinii de ortaya
cikartmistir. Bu noktada; krizin yerlesik iktisat tarafindan tam tarif edilememis ve
onceden sezilememis olmasi oyun teorisi yoniinde arayislar1 beraberinde getirmistir
(Ozdemir vd.,2012:25).

Yasanan ve Tiirkiye’de yankisi net hissedilen 2008 Krizi'nin, kredi

balonlarinin patlamasi ile olusmasi goz Oniine alinarak bu cer¢eveden Tiirkiye igin
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ornek bir oyun kurulsun. Tirkiye’de ki ayn1 bolgede faaliyette olan, herhangi bir
sehirde, iki farkli bankanin oldugu varsayilsin. Boyle zamanlarda bankalardan ilkinin
verecegi ya da uyguladigi bir teknik ya da hamle, diger bankanin karlilig1 tizerinde
etkin bir tesire sahip olacaktir. Ozellikle bir bankanin mevduat faiz oranlarini
yiikseltmesi ya da kredi faiz oranlarinin asagi ¢ekilmesi, diger bankanin da aktive
olmasma yol agmaktadir. Baska bir tarif ile; oligopolcii bankalarin birbirlerine
mecburiyetleri, bu bankalarin aldiklari kararlarin ve olusturduklart hamlelerin stratejik
maddeler igerdigini ve bunun 6nemli oldugunu gostermektedir. Bu sebeple boyle
durumlar oyun teorisi temelinde inceleme alani bulur. Bu noktadan hareketle; A ve B
bankasinin %10 ve %20 lik kredi faiz hadleri arasinda tercih yapma zaruriligi olan bir

zaman oldugunu varsayildiginda;

Tablo 13.
Farkl Iki Bankada Kredi Matriksi

A Bankasi
B Faiz %010 %20
Bankasi
%010 0.0 50.-20
%020 -20.50 20.20

Kaynak: Alun6z,2012:17-18

Tablo 13’deki matris ile incelenen bu durumda; her iki bankanin da % 10
oranli diisiik faiz belirlemesinde hi¢ kar ve kazanim elde edemeyecekleri agiktir. Eger
A bankas1 % 10.0, B bankas1 %20 faiz haddi denemesine giderse; A bankas1 elli
milyon, B bankas: yirmi milyon zararla karsilasacaktir. A bankasinin diisiik faiz haddi
uygulamast 6nemlidir ¢iinkii diger banka miisterilerini de ¢eken unsur olmaktadir.
Ayni stratejiyi B bankasi uygularsa; ayni kazanci B bankasi gergeklestirirken A
bankasinin kredi alicilarin1 da kendisine ¢ekmeye yakinlastirmayr basarmistir. Her iki
banka da % 20’ lik yiiksek faiz haddi denerse; miisteri havuzunu béliistiikleri i¢in
yirmiser milyonluk kara ortak olacaklardir. Bu tabloya gore; A bankasinin elde

edecegi kar, sadece belirledikleri kredi faiz haddine gore degil rakip bankanin
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belirleyecegi faiz haddine gére de degisim gostermektedir. Bu durumda uygulanmasi
mantikli en hamle; her iki bankanin % 20 faiz haddi uygulamasi ile yirmi milyonluk
kar etmesi durumu olacaktir. Benzer bir durum miisterilerle banka arasinda da analiz
edilebilir farkli durumlar ic¢inde analiz edilebilir. Tablo 13°de ki o6rnek; birgok
degiskenle birgok farkli sonuca varilabilir yani gerek diinya gerek Tiirkiye i¢in birgok

farkli uygulama alan1 ve oyunu bulunur (Alun6z,2012:17-18).

2.7. OYUN TEORISINiN FAYDALARI

Oyun Teorisindeki modellemelerin matematik yapisi; disiincelerin belli bir
disiplin kalibina oturtulmasini, mantiksal tutarliliga ulagilmasimi ve celigkiye
diisiilmemesini saglayan bir isleve sahiptir. Formiilizasyon, oyuncuyu argiimanlarin
agikar olarak ortaya koymaya zorlar ve elde edilen neticelerin hangi varsayimlardan
cikarim yapildigin1 herkesin gormesine imkan verir. Varsayimlar ve bunlardan
timden gelim teknigi ile ulasilan neticeler, bulanikliktan kurtarilmis agik hale gelerek
yeni olusumlara zemin saglar. Diger avantajlardan biri de fikir teyakkisi i¢in boyle
seffaf bir iletisim imkan saglayan ortamin olusabilmesidir (Giiner,2003:166). Oyun
Teorisi, ekonomistlerin Ongoriiler yapabilmelerini ve daha iyi agiklamalar
getirmelerini saglar Bu fikre paralel olarak oyun kuraminin uluslararas: iligkilerdeki
zeminini, uluslararasi politik tahminler ve agiklamalar yapilmasina yardimet olan bir
arac1 olarak belirlenir (Krep,1990:6-7). Kamu Tercihi Disiplini ¢er¢evesinde siyaset,
geleneksel ekonomi, hukuk, ekonomi bilimlerine farkli analiz boyutlar1 ile gesitli
coziim secenekleri ve farkli analizler yapabilme imkani vermesi ayrica politik oyun
kurallariin ¢esitlenmesini saglamasi da ¢ok 6nemlidir (Aktan ve Bahge,2007:14).

Karar birimleri, daha verimli kararlara ulagabilmek igin rakiplerinin
davraniglarin1 daha yakindan takibe almakta ve daha ¢ok bilgi toplamaktadir. Karar
verici mekanizmalar acgisindan; gelecek diizende de var olabilmek igin c¢esitli
stratejiler kullanip dogru karar verme zorundaliginda olan aktorler vardir. Bunlar;
bireylerden organizasyonlara, stratejik diisiinme kaliplarini, yerel kurumlardan
evrensel kurumlara kadar her alanda karar verme siireclerini gittikce daha ¢ok
uygulamaya dahil etmislerdir. Aktorlerin bu tutumuna sebep olan bu siirecin bilimsel

diizeyde anlagilmasi oyun teorisinin farkli bir agidan da faydali oldugunu

gostermektedir (Elibol,2017:4).
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Oyun Teorisi’nin tip alaninda, o6zellikle de karar verme durumlari igin
kullannminin olduk¢a yaygin olmasi; bu alanda ki faydalarini da ortaya
cikartmaktadir. Her ne kadar tipta rasyonellik ve fayda maksimizasyonu gibi
kavramlarin tanimlar1 diger bilim dallarindan ¢ok daha farkli olsa da; teorinin tiptaki
kullanimina iliskin ¢alismalarda Ozellikle de son yillarda belirgin artis

gbzlemlenmektedir(Tosun vd.,2006:90).

2.8. OYUN TEORISi LITERATUR TARAMASI

Yazar Sonug¢
Alpaslan Oyun Teorisi; olasilik durumu g6z 6niine alinarak iki
(1978) veya daha fazla olay dizisinin iki ve ya daha fazla oyuncu

tarafindan  kurulmustur. Olaylar1 bagimsiz ve bagiml
degiskenler olarak gruplamak ve sinirlamak {izerine kurulu
matrix diizenidir.

Mertens Ekonomistlere gore; Oyun Teorisinin orijini tekrar

(1986) eden igbirlikleri iizerinden olusan matrislerdir. Burada;
igbirlik¢i yaklagim 6nemlidir.

Kreps Oyun Teorisi; politikada ve uluslararasi iliskilerde

(1990) ekonomistlere Ongdrii imkan1 sunan bir matematiksel

formiiller sistemidir ve varsayimlar {izerinden iktisadi
planlamalar saglar.

Giiner Son derece basit oyun uygulamalarmin bile
(2003) uluslararas iligkilerde onceden bilinmesi lizerinden kurulmus,

sikintilarin modellenmesine yardimci olabilecegi anlatilmistir.
Allen Finansal stratejilerin ekonometrik bazda negatif ve ya
(2005) pozitif sonuglar1 olabilmekte, sosyokiiltiirel boyutta ise net

sonuglarindan ya da  kazanglarindan ve kayiplarindan
oraninda bahsedilememektedir.

Tosun, Bilge & Saka Oyun teorisi karar vermenin modellenmis bir seklidir.

(2006) Birgok klinik durumda tan1 ve tedavi kararinin verilmesi hasta
ile hekimin birlikte degerlendirmede bulunduklar1 bir oyun
uygulamasiyla benzerlik icermektedir.

Can Oyun Teorisi; ¢ok kisili karar verme sorunsallarini

(2007) inceleyen bilim dali olmakta ve mikro diizeyde ihale ve
pazarlik gibi ticari islem modelleri, oyun teorisi kapsaminda
aciklanmaktadir. Uluslararas1 ekonomide; iilkelerin diger
ticaret politikalar1 ve vergi tarifeleri iizerinden rekabette
olduklart modeller kullanilir.
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Aktan&Bahce
(2007)

Kamu Tercihi disiplini igerisinde oyun teorisi farkli
analiz alami bulabilen bir yontem haline gelmesi sebebiyle
giiniimiize daha kolay adapte olabilen bir yaklagim olmustur.

Ucan
(2008)

Sahip olunan kaynakla amaglarin basarilmasinda
miizakereci tutum, ¢atismalarin ve degisimin, grup veya birey
performansini arttirmasinda veya performansi diisiirecek
tesirlerin minimuma indirilmesinde katkida bulunacak sekilde
nasil tedvir edilecegini gosterir.

Keskin
(2009)

Ucg kisimli inceleme sonucunda varilan bilgilere gore;
oyun kuraminin minimum riziko seviyesinde maksimum
getirili portfoy saglama hedefini gergege ulastirdigi analiz
edilmektedir.

Aksoy& Sahin
(2009)

Iktisadi kavramlarin tartismali olmalarinin ana sebebi;
iktisadi karar alic1 aktoOrlerinin hamlelerininin aciklanma
farkliigindan kaynaklanmaktadir. Beklenti teorisi; kaynak
bagimliligi, risk arama karar alma siirecini lineer olmayan
tercihler, kayiptan kaginma gibi etmenlerle ile sekillendirmis
bir yapidir ve oyun teorisi i¢in 6nem arz eder.

Yilmaz

(2009)

Oyun teorisi; iktisadin hemen her dalina niifuz eden ve
uygulanan teori olmustur. Bu kitapta; oyun teorisinin sosyal
bilimler i¢in birlestirici ve analitik giiciinii detayli anlatmak
amagclanmustir.

Demirkan
(2010)

Oyun Teorisi popiiler anlamda; Sylvia Nasar’in “A
Beatiful Mind” adli eserinden uyarlanmasi olan. “Akil
Oyunlar1” filmiyle bilinir. Oyunlar Teorisi’nin amact;
oyunlarda en iyi hamleleri segmek ve bu yonden sekil
almaktir. Bu sebeple, matematikten ekonomiye ve siyasal-
sosyal bilimlere etki etmistir.

Bekmez& Calis
(2011)

Tiirkiye’de  bankacilik  pazarindaki  verilerinden
yapilan analizler neticesinde; Nash Dengesinin miisterilerin de
aldiklar1 krediyi zamanli geri 6demesi ve bankalarin 6deme
imkani net belli olan miisterilere kredi imkanini vermesi
sonucunda ger¢eklesecegi sonucuna ulasilmistir

Oshorne&
Rubinstein
(2011)

Secimler ve tercihler bireyin ilgi alanina bagli olarak
farklihk gosterir. Oyun Teorisi de bu farkliliklarin
kombinasyonunu igerir. Formiil olugturma da ana maddeleri
belirlemek, yontem belirlemek, smirlandirmalar yapmak
esastir. Hedefe ulasmada ana unsurlar bunlardir ve her
se¢imin bir sonucu vardir.

Sahin& Eren
(2012)

Oyun kuraminin iktisadin formel hale doniismesinde
onemli bir

rol oynadigi anlatilmistir. Formel yontemin iktisada
girmesiyle bir Truva at1 olarak islev gordiigii soylenebilir.
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Rencgber
(2012)

Oyun Teorisi bircok bilim dallarinda rahatlikla
uygulanabilmektedir. Oyun Teorisi gelismis iilkelerde genis
yelpazeli uygulama alan1 bulmasina ragmen gelismekte olan
iilkelerde ne kadar oOnemli oldugu yeni algilanmigtir.
Dolayisiyla, gelismekte olan {ilkelerde de sorunlarin
¢oziimiinde c¢ogu alanda kullanilacagi kacinilmaz bir
gergektir.

Ozdemir,  Giiler&
Olmezogullari
(2012)

Agustos 2007°de ABD’de baslayan kiiresel ekonomik
krizle beraber bir biitiin olarak akademik iktisadin ve onun
egitim seklinin ciddi bir agidan analizinin 6nemi anlagilmastir.

Ugan& Aytekin
(2013)

Oyun agacinin olusumu agiklanmis olup sonrasinda,
“Nash Dengesi” {iizerinde durulmustur. Oyun teorisinde
dinamik oyun, ekonomik bir modele uygulanmistir.
Uygulamasi; Nigde sehrinde Nigde gazozu ve Kola firmasi
arasindaki stratejik rekabetin simiilasyonu kurulmustur. Nigde
gazozu kazanci stratejilerle anlatilmistir.

Eren
(2013)

Oyun teorisi ile matematikte dogrusalliga sahip
olmayan gelismeler iktisatta karsiligini bulmustur. Bu teori;
coklu denge analizlerinin 6ne ¢ikmasina destek olmustur

Altunoz
(2013)

Asimetrik bilgi sorununun, piyasa mekanizmasinin
isleyisini  kesintiye ugratan oOnemli bir kavram oldugu
anlatilmistir.

Kurtoglu
(2014)

Oyun Teorisine gore; bilgisayar yazilimlariyla
programlanan finans- borsa sistemi sahtelik tizerine kuruludur.
Oyun Teorisi’nin 6z hali “Nash Ikilemi” veya “Mahkum
Ikilemi” adindaki teknige dayanmaktadir.

Yalcintas
(2015)

Ultimatom oyunu analiz edilmistir. Yapilan deneylerin
neticeleri insanlarin ekonomik kararlara varirken kendi
¢ikarini korudugu ama bazi ¢evresel sebeplerle de fedakarliga
donebilecegi seklinde sonuglanmastir.

Aytekin& Ugan
(2015)

Ortadogu iilkeleri iizerinden yapilan analizde; Oyun
teorisi kapsaminda "Mahkumlar Ikilemi" oyunu kurulmus
olup uygulanan dogru stratejilerle faydanin artirilabilecegi
anlatilmistir.

Coskun
(2016)

Uluslararas iligkilerde en ¢ok basvurulan alegoriler ve
metaforlar oyunlarla ilgilidir. Mahkumlar ikilemi; uluslararasi
aktorlerin karar verme silirecini betimleyen oyun teorisi
yaklagimlarimin temelinde yer alir. Aymi sekilde Giivercin-
Sahin ya da Tavuk Oyunu iki rasyonel aktoriin isbirligi ve
catisma kararlarin1 analiz etmeye yardim eden oyundur. Jenga
gibi oyunlar iizerinden Ortadogu tlkelerinin hamleleri
gruplanmaistir.
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Yal¢inkayaT.& Akil oyunlari iiretimi, tasarimi ve oynanmasi kiiresel
Yalginkaya A. ag icinde gergeklesmekte olup oyunlar gelistirilirken ve
(2016) oynanirken kiiltiirel etkilesim saglanmakta ve evrensel
kimligin olusumu saglanmaktadir. Akil oyunlar1 evrensellik
ve rasyonelite kavramlarmma dayali olarak insanlar1 diinya

capinda bir araya toplayabilmektedir.

Gok Bu calismada (yeni parasalci literatiir g¢ercevesinde) aslen

(2017) degersiz meta "karsiliksiz para" nin, degisim siirecindeki
siirtinmeleri yok etme imkan1 verdigi i¢in ig¢sel olarak talep
edilmesinin nasil modellendigi gosterilmistir.

Elibol Karar verme mekanizmalari, daha saglikli sonuglari

(2017) alabilmek icin rakiplerinin hamle ve tepkilerini daha yakindan
takibe almakta, daha ¢ok veri toplamaktadir. Bu siirecin
bilimsel zeminde ¢6ziiliimii; oyun teorilerinin konu alanina
dahildir.

Gliner(2003)lin  ¢alismasina gore; Oyun kurami; alinan kararlarin
bagimliligini matematiksel agidan analiz eder. Uluslararasi politika, 6nemli oranda
dis politika kararlarinin kesismesi tizerinden sekillenir. Bu nedenle, oyun kurami
uluslararasi iligkilerde formel, sade ve agiklayici- anlasilir modellerin kurulmasinda
temel konumdadir.

Aktan ve Bahge(2007)’ye gore; Oyun Teorisi; kendine ait matematiksel
yontemi olan "Isbirlik" kavramimn esasina dayali, birey davrams ve hamlelerini
inceleyen, disiplinler arasi teoridir.

Keskin(2009); Oyunun tanimi, oyuncular, stratejiler ve Odemeler {izerine
yapmistir. Oyun kuramu ile ilgili temel bilinmesi gerekenlerden bahsedildikten sonra
teori; sifir toplamli olmayan, sifir toplamli ve yayvan (genisletilmis) formlu oyunlar
olarak ii¢ kisimli inceleme yapilmistir.

Bekmez ve Calig(2011) calismasinda; krizlerde simetri icermeyen(asimetrik)
bilgi sonucu gelisecek yeni bunalimlara ve bunun bankacilik kuruluslari tizerindeki
etkileri iizerinde durup 6de-6de durumu gegerli oldugu takdirde bankalar kazang
saglamaktadir sonucuna ulagmistir.

Sahin ve Eren(2012)’in oyun teorisi lizerine yaptig1 arastirmaya gore; sosyal
bilimler igin gelistirilmis tek ve ilk matematiksel teknik olan oyun teorisi; 20.yy
baslarinda temelde bilimsel yelpazede ve 6zel anlamda ise matematikte yasanan iki

biliylik degisimin iktisada izdiisiimii olarak kabul gdrmiistiir. Denge kavraminin
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insanlarin planlarinin uyumlanmasi olarak goriilmiis ve bir siire¢ degil bir sonug
oldugu anlagilmstir.

Ozdemir vd.(2012) calismasma gore; Yeni Neo-klasik DSGE- Sentez
modellerinin iktisat teorisinin gelisimine katki saglamasi, gercek sartlara uyarlanmasi,
matematiksel modellerin kullanim yelpazesinin genisletilmesi, formalizm ile birebir
gorilmektedir. Bilimsel ilerleme i¢in formalizmin sart oldugunun vurgusu
yapilmaktadir.

Eren(2013); "Heterodoks iktisat" kavrami; davranigsal oyun teorisi, evrimci
iktisat, klasik oyun teorisi, davranigsal iktisat, deneysel iktisat, evrimci oyun teorisi,
“Néroiktisat” ve “Ajan-temelli Kompleksite Iktisadi”nm1 kapsamaktadir. Bu kavram
cercevesinde; psikoloji, fizik, matematik, biyoloji, bilgisayar bilimi. vb. alanlarindaki
gelismelerin daha hizli iktisada yansimasi iktisatta igerikde rota degisikligine neden
olmustur.

Ucan ve Aytekin(2013) makalesine gore; ilk baglarda basit formla uygulanan
oyun teorisinin hizlica evrildigini, zamanla siyasi, ekonomi, ve sosyokiiltiirel
etmenlere uygulandig ve etkin oldugu gézlemlenmektedir.

Altun6z(2013); oyun teorisi kapsaminda asimetrik bilgi iizerinde durmustur.
Caligmasinda; insan tepki ve hamlelerinin oyunlar teknigiyle agiklanabilecegi fikrini
ilk diistinen matematik¢i J. Neumann’den hareket bularak; finans ve banka
kurumlarinda asimetrik bilginin oyun teorisinde ne agidan ¢6ziime ulastirilabilecegi
arastirilmistir.

Kurtoglu(2014)’e gore; oyun teorisi oyuncularin kendi ¢ikarini korumak igin
yalan soyleyebilecegini g6z Oniine alarak bir teknik gelistirmeyi Ongdérmektedir.
Boylece ALDATMA-THANET-KANDIRMA iigliisiine dayali ilkeler, karsi hamlede
yer alan oyuncunun tepki, hamle ve davranislarinin gizliligini ¢6zmek icin temel
faktor haline dontismektedir.

Yalgintag(2015)’in ¢alismasinda; kisilerin ekonomik belirlemeler yaparken,
klasik ekonomik teorinin de belirttigi gibi baskasini diistiniip diisiinmedigi ya da
bencil mi davrandigimi disiiniiyorsa hangi etkenlerin tesirinde kaldigr oyun teorisi
kapsaminda degisik tasarimlar altinda anlatilmistir.

G0k(2017) ¢alismasinda oyuncu temelli benzetim programi ile model taklit
edilmis, bu tir bir politikanin etkililigi i¢in degisim aracit kullanim oranlarinin

onceden bilinmesi gerekliliginin 6nemi anlasilmigtir
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UCUNCU BOLUM

KURESEL KRIiZININ OYUN TEORISIiYLE ANALIZi

3.1. KRiZ VE OYUN TEORIiSi ANALIZ LITERATUR TARAMASI

Yazar

Sonu¢

Powell
(1999)

Kurulan modellemeler ile birlikte giivenlik
calismalarinda nasil ilerleme ve gelisim
saglanabilecegi arastirilmistir.

Ozkan& Akgoz
(2002)

Calismanin birinci amact; oyun teorisini
anlatmak ve oyun teorisinin dogrusal
programlama ile iligkisini gostermek, diger
amaci; oyun teorisinin tarla riinlerine
uygulanmasini saglamaktir.

Mumcu& Kahramaner
(2004)

Krizin iki iilke agisindan da oyun teorisinin
zeminine tam oturdugu sdylenebilmektedir.
Tiirkiye'nin Ortadogu'da Soguk Savas sonrasi
rol model sectigi konum ile amaglanan net
fayda iliskisi paralellik gostermektedir.

Mangir
(2006)

Finansal deregiilasyon —liberalizasyondan
hareketle, finans araglarinda var olan
kanunlarin ve diizenlemelerin biraz daha
gevsetilerek nihayetinde mali-iktisadi istikrar1
yakalamak ve tasarruf artisina  gitmek,
ongoriilen hedeflerdir.

Acar
(2007)

Calismaya gore; 20.yy ile ivmelenen
kiiresellesmenin Tiirkiye’deki ozel girisim
tizerinde bir yaris bunalimina sebep oldugu
goriilmektedir.

Ayanoglu& Gokee
(2007)

Makalede; Sistem Dinamikleri ile Sistem
Diisiincesi incelenmis, bu yeni teknik
gergevesinde; dinamiklik, sistem, yapi,
davranis kavramlar1 anlatilmis, bu
dinamiklerin modellenmesi ve tedarik halkasi
entegrasyonu ile alakali bilgiler anlatilmistir.
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Alantar
(2008)

2008 Krizi'nin nedenleri; saydamlik eksikligi,
asirt menkul kiymetlestirme, likidite bollugu
ve bunun sonucunda verilen gereksiz krediler,
derecelendirme  kuruluslarmin  yetersizlik
etkinligi ~ ve  denetleyici-  diizenleyici
kurumlarin  karismasinda ge¢ kalmasidir.
Krizin olusum ile ¢oziim unsurlar1 paraleldir.

Giines
(2008)

Hakim iktisat literatiirleri oyun teorisi ilizerine
agirhik gosterir. Ama Klasik Iktisadin ana
kurgulamasi rasyonel aktor yaklasimi kalict
olmustur.

Kiract
(2008)

Uygulanan oyun modeli; rekabet¢i ortamda
sirketlerin uzun dénem davranisini, pazardaki
mamiillerin teknolojik gelismeden otiirii hiz
kazanmig  yenilenme-degisme  vakitlerini,
kiiresellesmeyi  dikkate alarak firmalarin
maliyet yapisini incelemektedir.

Ozbek
(2008)

Krizleri aktive eden ana etmen olan “cari
acik", kiiresel ekonomide en Onemli
parametrelerdendir. Olmasi muhtemel
olumsuz dis dalgalanmalarin da etkisiyle
ekonominin yeni bir krize girmesi olasiliklar
dahilinde goriilmektedir.

Ozcan

(2008)

Irlanda ekonomisi; dis ekonomik
degisimlerden  Ozellikle de  ABD’deki
ekonomik durumdan fazlaca etkiye maruz
kalmakta olup 2007 yili bitimiyle olusturulan
IMF raporu ile; ABD ekonomisi resseyon
haline gegerse, en kuvvetli etkiye ABD'nin
ticari  ortaklarmndan  Irlanda’nin  maruz
birakilacagi anlatilmistir.

Susamé& Bakkal
(2008)

Son yillarda diinya konjonktiiriinde yasanan
daralmay1 ve finansal krizi "Biitce Agig1"
tizerinden anlatan  calismada;  Tirkiye
ekonomisini de 6nemli Olgiide etkileyen bir
global kriz gorilmistir ki. Tiirkiye icin
igsizlik oraninda artis ve biiylime hizi
ivmesinde diisiis goriilmiistiir.

Eren
(2009)

Iktisattaki son dénem gelismeleri; o6zellikle
iktisadin matematik, fizik ve biyoloji ile
baglantisi incelenmektedir.
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Karagoz& Ergiin
(2010)

Tirkiye 1i¢in ekonomik dalgalanmalarin
onemli gostergelerinden olan enflasyon diizeyi
iistiinde fazlaca etkili oldugu farz edilen para
arzi, Uretim diizeyi ve reel doviz, faiz orani
kuru degiskenlerinin analizi yapilmustir.

Karakurt
(2010)

2008 Mali krizi; kiiresel mali denetim ve
diizenleme sistemindeki bozulmalar1
piyasadan siipiiriilmesi; bireylerin ekonomik
tehditlere  karst1 korumak i¢in  politika
yapicilariin  uzun vadedeki hamleleri ve
teknikleri azaltimaya gitmesi ekonomik
kirilganliklarin asgariye ¢ekilmesi ve iiretimle
olusan zararlarin 6nlenebilmesi igin Onemli
durumlardandir.

Selguk
(2010)

Kiiresel finansal krizin Tiirkiye ekonomisine
ile benzer olarak, Tiirk Finans sistemi; olumlu
olmayan imareler vermis, sorunlu kredilerde
artisgin ~ gergeklestigi  Ozellikle dis  kredi
iligskilerindeki daralmalarin sonuca gelmesiyle
banka kredilerinde kriz dncesi doneme oranla
bir diisiis gozlemlenmistir.

Hepaktan& Cmar
(2011)

Kriz ile; bankalarin kaynak sikintisinda
kalmalar1 sebebiyle, kredileri haznelerini
daraltmalari, giivensizligin olugmasi, Avrupa
ve ABD’den gelen talebin diismesi, likiditenin
biiyiik paylarla piyasadan g¢ekilmesi, cari agik
kapatmanin zorlagsmasi, buna bagli olarak
TL’nin deger kaybi yasamasi, Tiirkiye’nin
krizin olumsuz etkisine maruz kalmasina
sebep olmustur.

Kalayci
(2011)

ABD’de birkag emlak bankasmin kendini
feshiyle baslayan ve 2008’de kiiresel bir
zemin bulan finans bunalimi; ¢oziim olarak
korumacilik stratejisi ile birlikte diinya
ekonomi pazarint oyaladi. Bu hamle;
“Washington Uzlagmas1” temelli “yeni
liberalizm” e zit olarak “yeni merkantilist”
diisiinceyi gosterir.

Kanca
(2011)

Kamu harcamalari- ekonomik  biiyiime
arasindaki etkilesimi baz alan iki 6nemli teori;
Keynes’in ve Wagner’in ve yaklagimlaridir.
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Tutar& Eren
(2011)

Yapilan ¢alisma ile; Kiiresel ekonomik krize
yol agan kaynagin Neo-klasik sistemin varlig1
yoniinde gorts birligi olmustur.

Gocer& Ozdemir
(2012)

2007-2008 Kiiresel ekonomi bunalimi;
Amerika Birlesik Devletleri ipotekli konut
pazarinda, 2007 yili yarisinda kendini
gostermistir. Calismanin ampirik bulgularina
gore; 2008 kiiresel ekonomi ¢ikmazinin séz
konusu iilke ekonomilerini negatif konumda
etkiye aldig1 goriilmistiir.

Isik & Duman
(2012)

1929 biyik yikim krizi ve 2008 Krizi'nin
karsilastirildigi  ¢alismada; 2008  Kiiresel
sikisikligin, 1929 Biiylik Ekonomik Bunalim1’
ndan sonra yasanan en tesirli buhran oldugu
ile ilgili 6nemli bir ¢aligmalar olmustur.

Kaderli& Kiigiikkaya

(2012)

2007-2008 Diinya finansal krizi, basta
gelismis ekonomiler olmak iizere gelismekte
olan bir¢cok tilkeye de kokiinden niifuz
etmistir. Bu ¢ikmazdan goreceli olarak
olumsuz etkiye maruz kalan tilkelerden biri de
Tiirkiye olmustur.

Kibrit¢ioglu
(2012)

Bu calismada; G20 gruplasmasinin énemi ve
diinyadaki ~ ve  Tirkiye'deki,  gecmis,
gelecekteki ve mevcut politik ve ekonomik
kosullara 6zel olarak deginilerek ayrmtili
olarak ele anlatilmistir.

Ongel& Kuzu
(2012)

Kiiresel finansal ¢ikmaz; iilke ekonomilerinin
Ozellikle talep, tiretim, biiyiime, enflasyon,
istihdam gibi  makroekonomik etmenler
tizerinde olumsuz  sonuglara  sebebiyet
vermistir.

Aktas& Sen
(2013)

2008 global ekonomik ¢ikmazinin Oncii
belirtilerinin tespiti ve onceden hissedilmesi
amaciyla; Ingiltere, Tiirkiye, Yunanistan,
ABD ve Iltalya iilkelerinin 2005-2011
donemine ait yillik doneleri kullanilarak trend
analiz yontemi ile arastirma ve c¢alisma
uygulanmigtir.

Comert& Colak
(2013)

Kiiresel krizdeki kapital akiminin
duraganlagsmasi, eski gelisen ekonomi
krizleriyle karsilastirilamayacak kadar daha
kisa siireli kiigiik boyutlu olmustur. ilerisi i¢in
On goriilen ii¢ senaryo da, Tiirkiye i¢in artan
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riskten bahsedilmistir.

Goger
(2013)

Son ekonomik krizde; gerek Tiirkiye’'de
gerekse diger iilkelerde, kamu harcamalarinda
bliyiik oranda artisa gidilmistir. Cilinkii kamu
harcamalarinin, iktisadi biiyiime tizerine etkisi
de istatistiki olarak anlamli ve etkileyici
durumdadir.

Goger
(2013)

Yapilan analize gore; son kriz Tirk
ekonomisini en ¢ok ihracat sonra issizlik
kanalindan etkilemistir.

Kaya& Tiirkmen
(2013)

Bu arastirmada Diinya Bankasi tarafindan
ayn1 dilimde gruplanan iist orta gelir sahibi 23
ilke grubu; 2008 c¢ikmaz1 karsisindaki
birbirinden wuzaklasan ya da yakinsanan
hamleleri kiimeleme analizi yardimiyla analiz
edilmeye caligilmistir

Turgan
(2013)

Krizle birlikte, AB Birligi iginde krizin
tekrarim1  Onlemek amaghi Onlemler ve
sonrasinda kullanilacak mekanizmalar,
sistemler tartismaya agik hale gelmistir.
Avrupa Birligi iyelerinin alacagi koruma,
denetim gozetim ve tedbir mekanizmalar
farkliliklar igermistir.

Yilmaz
(2013)

Calisma da; Euro Bolgesi dahilindeki hassas 5
ekonomiye sahip olan Yunanistan, Ispanya
Portekiz, Irlanda, italya, ekonomileri ile
Tiirkiye ekonomisi makroekonomik
etmenlerine  olan  yansimalarin  analizi
yapilarak kiiresel kriz anlatilmigtir.

Yiice vd.
(2013)

Calisma; 10’ar yillik donemler gruplamasiyla
karsilastirma yapabilmek i¢in zaman dilimi
1992-2001 ve 2002-2011 olmak {iizere iki alt
gruba ayrilmistir. Tiirkiye ekonomisi kismi bir
ferahlama yasamis ve Hindistan ile Cin’den
sonra en niifuzlu ekonomik aktor olarak kabul
gormustur.

Aytag
(2014)

Diinya ekonomisinin yiiz yiize kaldigi kamu
ve 0zel kesiminin yiiksek giderlere katlandigi
buhran donemleri; Ozellikle devletin krizler
nedeni ve finans piyasalarindaki istikrarin
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saglanmas1 ile artan finansman farklarinin
indirgenebilmesi ag¢isindan" finansal islem
vergileri”; kayda deger iktisadi belirleyici
unsur olma 6zelligi tagimaktadir.

Baysal
(2014)

Eger buhranlarin sinyalleri goz ardi edilirse,
gerekli  miidahale hamlesi  zamaninda
gelmezse; c¢ikmaz daha da koklenerek
ilerleyecek gorisii lizerine; 2008 Krizi de tiir
olarak diger krizlerden ayrilmistir.

Bocutoglu
(2014)

Finansi giicii artan enddistrinin lobi faaliyetleri
temasiyla siyasi yetkinligi etkilemesine, finans
hizmetleri endiistrisinin monopollesmesine,
monopollesen finansal hizmetler endiistrisinin
ekonomi giicliniin yiikselmesine ve bu yolla
regiilasyonlari azaltmasina, azalan
regiilasyonlarin  finans hizmetleri pazarina
¢ikar kizismasia girmesi 2007-2008 Kiiresel
Finansal Krizini hizlandirmistir.

Celik
(2014)

Cikmazin; Eski Dogu Blogu iilkelerinden olan
Litvanya ve Tiirkiye’ nin, ekonomik biiyiime
sayillar1  lizerinde negatif yonlendirmeye
sebebiyet verdigi tespit edilmigtir.

Karaca
(2014)

Calismada; kisaca ge¢miste yasanan ii¢ belli
basli bunalimin dogal yapist ele alinarak
¢ikmaz doneminde uygulanan politikalar ve
bu ¢ikmazdan ¢ikis politikasindaki basari ile
2008 ekonomi buhranina yonelik c¢ikarim
olusturulmustur.

Kodaz
(2014)

Alman mali tedbirler ile; 2008 kiiresel krizinin
Tirkiye’de ki bankacilik  sistemindeki
olumsuz etkileri sinirli kalmistir.

Mercan
(2014)

Orta  Asya  Ulkeleri  (Tiirkmenistan,

Azerbaycan, Kazakistan, Tacikistan,
Kirgizistan ve Ozbekistan)  ve Tiirkiye
ornekleminde; ekonomik biliylimenin

belirleyicilerinin 2008  kiiresel ekonomi
bunalimmin  biliylime {stiindeki  niifuzu
incelenmistir.

Eser& Ela
(2015)

2008 Kiiresel Finansal Krizi, Avrupa
aktorlerini kokten sarsan mali krize neden
olmakla kalmamis derin finansal kriz
olusturmustur. Makroekonomik gostergeler
analizinde, bu krizin etkilerinin hala devam
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ettigi gorilmiistiir.

Kose
(2015)

Bu ¢alisma; herhangi devletler grubunun ya
bir devletin amagladiklarini, baska bir
devletler grubuna, devlete karsi herhangi bir
askeri gili¢ kullanimi s6z konusu olmadan
aktive edebilecegi finansal miieyyidelerin
“oyun teorisi” ¢ergevesinde incelemeleri
anlatilmistir.

Topgu
(2015)

"Ekonomik Kriz" kavraminin tanimlandig
calismada; krizden sonraki siire¢te toplumun
her kesiminde ciddi ekonomik kayiplarla
birlikte giivensizlik, sosyal huzursuzluklar
yasama evresi anlatilmisgtir.

Eren
(2016)

Kriz sorunlarini anlamak i¢in paradigmalar ve
iktisat sorgulamalar1 ¢ogalmistir. En onemli
kavram "Denge" kavramidir ve 2008 Krizi'ni
aciklamada ve sorgulamada bu kavram 6nem
arz eder.

Karakurt& Akdemir
(2016)

ABD’de konut pazarinda baglayan buhranin
etkileri, tek bir ulke ekonomisi ile sinirh
kalmamis olup, gelismis iilkeler krizden daha
kiiciik siyriklarla kurtulmustur. Gelismekte
olan ilkelerin ¢ogunda da borglanma
oranlarinda 6nemli sayilabilecek yiikselmeler
gerceklesmistir.

Mete, Bekmez&
Kiyangigek
(2016)

Son donemde sik¢a kullanilan “kirilgan
sekizli” tabiri ile ilgili literatiir incelenmesi
gerceklestirilmis ve kirllgan ekonomiler gesitli
ekonomik etmenler yelpazesinde
irdelenmistir.

Altash& Isik
(2017)

Tiirkiye ekonomisinin son otuz alt1 yilda sahit
oldugu c¢ikmazlar; hem piyasalarin hassa-
kirilgan yapisindan kaynaklanan hem de
yiiriirliige koyulan politikalar sonucu olmustur
ve 2008 kiiresel ekonomik kriz dogrudan
ekonominin reel kesimine etkide bulunmustur.

Bal& Ozdemir
(2017)

"Oyunun  kurallar1"  olarak  tanimlanan
kurumlar; bireylerin davramis kaliplarina
kisitlart koyan, davranma seklini belirleyen
birer yap1 olarak acgiklanmakta ve kurumlarin
isleyisi arastirmacilar tarafindan degisik
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yonleri ile incelenerek agiklanmaktadir.

Can Zet Matris oyununda amag; beklenen kazanci

(2017) en biiyiik yapmak degildir. Yaklasik bir
degerin miimkiin oldugu kadar iistiinde tutmak
olarak diizenlenebilir.

Karayazi 2008 kiiresel krizi; iilkelerin  finansal

(2017) sisteminin ilintili  etkilesimi ve 1990’h
yillardan  sonra artista olan  finansal
liberalizasyon asamasi1 olarak kisaca ifade
edilir.

Mangir(2006)’a gore; ulasim, teknoloji, iletisim alanlarinda gergeklesen
yenilikler sermayenin daha aktif dolasim yapmasina imkan saglamaktadir.

Kanca(2011) g¢alismasinda, kamu kesimi biyiikliginin ve kamu
harcamalarinin ekonomik biiyiime lizerindeki etkinligi; maliye ve ekonomi yazininda
onemli bir yer ifade eder.

Yiice vd.(2013)’nin iki asamali incelemesinde; 2008 Kiiresel Krizi’ne kadar
olan ikinci dénemde, diinya piyasasinda pozitif konjonktiiren etkisiyle i¢ piyasalarda
uygulanan faydali politikalar sebebiyle Tiirkiye; krizde nispeten daha basarili politika
1zlemistir.

Kodaz(2014)’e gore; i¢c kontrol sistemlerine gosterilen 6zen, kiiresel krizin
temelini olusturan mortgage kredilerine yatirim yapilmamasi, risk ydnetimi,
bankacilik sektoriiniin krizden etkiye maruz kalmasini engellemistir.

Karaca(2014) c¢alismasinda; kriz ve Resesyon(Durgunluk) yasanan
zamanlarda, iilkelerin klasik iktisat Onerisi etrafinda piyasalara etki etmemenin
miimkiin olmadig1 anlasilmistir.

Bekmez ve Kiyancicek(2016) ,Kirillgan Sekizliye dahil ekonomilerin kiiresel
¢ikmaz kosullarindan ciddi hasar gordiigii, kirilganlik oranlarinda da iilkeden iilkeye
farkliligin kaydedildigi, dolayistyla makroekonomik kirilganliklarinin da kayda deger
olusu acik¢a gézlemlenmistir.

Can(2017); ZET Matris oyunlarmin ozellikle karar verme sistemlerinde,

bircok 6nemli uygulamalar1 olmaktadir. Ger¢ek diinyadaki uygulamalarda; gesitli
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belirsizlik kaynaklar1 sebebiyle matris oyunun kazang tablosu kesin sayilardan ve net

tablolardan kurulamayabilir.

3.2. KRiZ VE OYUN TEORIiSi BAGLANTISI VE KRiZ- OYUN TEORISi
ANALIZINDE ETKIiLi OLAN EKONOMETRIK, SIYASI VE
SOSYOKULTUREL ETMENLER

Krizleri oyun teorisi ile analiz edildiginde; iilkelerde bulunan karar verici
mekanizmalar konumunda bulunan ve strateji belirleyici ¢ikar bloklar1 ya da
hiikkiimetler, krizi oyun teorisine uygulama noktasinda ana oyunculardir. Rasyonellik
esast temelli nasil bir yaptinm uygulayacaklarint veya kendilerine yapilan
yaptirimlara karst nasil tedbir politikasi belirleyecekleri noktasi ile fayda
maksimizasyonunun gerekliligi ise oyuncularin stratejilerini olusturmaktadir.
Uygulanacak olan stratejilerde yaptirimlarin sosyo-kiiltiirel boyuttan ekonometrik
degisimlere, siyasi kanada kadar ayrimi olmaktadir(Kose,2015:12-13). Finansal
stratejilerin getiri ve gotiirli olarak iki farkli sonucu olabilir. Hedefteki aktor; yaptirimi
uygulayan aktore uyum gosterir, isteklerine gére hamle belirler veya direng gostererek
dayatmalar1 kabul etmez. Buna goére finans yaptirimlarinin basarisiz veya basarili
sonuglanmast seklinde iki farkli sonuca varilabilir fakat ekonomik, sosyokiiltiirel ve
siyasi durumlar i¢in net bir kazanim ve gétiiriiden bahsetmek miimkiin olmayabilir
(Allen, 2005:117-118). Dinamik oyunlar; Genis niifuza sahip pazarlarin analizine
imkan vermesi sebebiyle onemlidir. Oyun teorisinin ekonomi ile ilgili en radikal
sonucu; ekonomi erklerinin siirdiirdiigii sosyal etkilesimler ve piyasa arasindaki kati
ayrimi yikmasi olmustur. Iktisatgilara, Kar-zarar analizi yaninda ¢oklu hamlelerle
farkli sonuglarin olusabilmesinin kapilarinit agmistir(Ugan ve Aytekin,2013:750).

Krizler; karar verme zaman diliminin kisitli bir siire¢ oldugunu ortaya ¢ikartir.
Bu olgudan hareket edildiginde; "krizin idaresi krizden daha once baglar" ilkesi
sadece bir ¢ikarim degil ayni zamanda karar mekanizmalarinin toplumu stresli ve
anargik ortama adapte etme gerektigine dikkat ¢eker. Uluslararasi veya global bir
oyununun varlig1 ve siirerliligi asikar bir durumdur. Bu oyunun oyunculari; sadece dis
politika karar mekanizmalar1 veya devlet erkleri degil, tilkeler dis1 oyununda aktor,

hiikiimet veya devletler dis1 bircok oyuncu vardir. Bu noktada; kriz 6ncesi kriz an1 ve
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sonras1  stratejik  sekillenmelerin ne denli Onemli ve ¢oklu oldugunu
hatirlatmaktadir(Mumcu ve Kahramaner,2004:118).

Deneysel ekonominin ulastigi veriler;  oyuncularin daha ¢ok ‘“adalet”
kavramina uygun sekillenmeyi tercih ettigini, insanlarin klasik ekonominin
ongordiigii kadar egoist davranmadigini hatta bireyin ekonomik kararlari alirken
kendi menfaatini azami halde planladigin1 gostermistir. Bu da demektir ki; sadece
ekonomik fayda yeterli degildir ve stratejik birgok durum farkli faydalar
olusturabilmektedir (Yalgintag, 2015: 247-249). Ekonomi kaynaklarinda “oyun”;
zamanla ortaya cikacak olan belli 6demeleri dnceden fark edebilmek i¢in karar
vermede zorunlu olan taraflarin rekabetini veya menfaat savaglarini anlatir. Bu
anlamda oyun teorisi, karmasik yararlarin en {Ustte olma ¢abasini agiklayan
matematiksel bir yaklasgim olarak goriiliir. Sosyokiiltirel ve siyasi agidan
bakildiginda; stratejik karsilasmalarin incelenmesinde ortak ve sabit bir dil olarak
ortaya ¢ikar. Oyuna kuramsal bakis ulusal ve uluslararasi iliskilerde stratejik
etmenleri daha iyi kavramaya, anlamaya destek olur. Karsilikli etkilesim modelleri
kurulumuna olanak verir. Bu noktada da matematiksel faydanin yan1 sira hamleler ve
strateji ¢oklugu sebebiyle ispat-teorem durumunun disinda da etkileri olur
(Giiner.2003:164-167).

3.3. 2008 KURESEL KRiZi- OYUN TEORIiSi ORNEK CALISMASI

Yale Universitesi’nde 2013 yilinda Ben Polak tarafindan gergeklestirilen
“Oyun Teorisi Dersleri” kapsaminda verilen bilgiler dogrultusunda ilk olarak
belirtmek gerekir ki; Oyun Teorisi; hayatta ki hedefleri ve getirileri sdyleyebilen bir
uygulama degildir. Hedef ve getirilerin ne oldugunun bilindigi durumlarda bu teori,
ona ulasmada yardimci olacak bir uygulamadir. Oyuncular oyunu oynama
asamasindan Once bazen kendi getiri ve hedeflerine gére oyun kurarken bazen de
karsi tarafin getiri ve hedeflerine gore kazanim elde etme amacli oyun kurmaktadir.
Aktan(2015)’in ¢aligmasinda bu durum; “Homo Economicus”ve Rasyonelite”
davranis modeli iizerinden oyun matrisleri ile diizenlenmis ve Orneklenmistir.
Insanlarin iktisadi tercihlerinde ve kararlarinda, kendine ait ¢ikarlarmni en iist seviyede
tutma gayreti igerisinde olduklar1 ve rasyonel yani objektif olduklari biitiin durumlar

“Egoizm” olarak adlandirilir. Bunun tam tersi ise “Alturizm”dir. Alturizm; bireysel
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egoizmin Otesinde insanin iktisadi ya da iktisadi olmayan manada baskala aktorlere
yardim etme istegi olup “hayirseverlik ya da yardimseverlik” anlamina gelmektedir
(Aktan.2015:25-26).Yani faydalar degistirilebilir, getiriler degistirilebilir, farkli
oyunlar olusturulabilir, yaklagimlar farklilik gosterebilir fakat oyun kurma da en
onemli nokta; her durumda getiri saglamaktir.

Bdyle bir oyunu kurmak igin;

e Amag belirlenmelidir,

e Kime ve neye karsi oynadigi bilmek dnemlidir,

e Dort metin olmalidir,

e Stratejik durum olmalidir( hareketleri birbirini etkileyen oyuncular),
Stratejiler oyuna yon verir,

e Opyuncular birbirleri i¢in 6nemli olan detaylar1 bilmelidir,

e Getiriler en 6nemli noktadir, Rakibin getirisini bilmek, oyuncunun kendi
getirisini artirmak i¢in 6nemlidir,

e Secimleri etkileyen faktorler goz ontinde tutulmalidir.

Onemli Tanimlar:

Domine (Tam baskin) Strateji: Digerlerinin se¢imi ne olursa olsun, benim o’
den getirim B’den getirimden daha yiikseksen, benim o stratejim [ stratejimi tam
kapsamda domine eder.

Tam domine edilen bir strateji oyunu oynanmamalidir. Sebebi onun yerine
baskin olan stratejiyi oynadigimizda diger oyuncu ne yaparsa yapsin daha yiiksek
kazang elde edilebilir olmasidir.

Zayif Domine Strateji: Digerlerinin se¢imi ne olursa olsun, benim o’ den
getirim en az B’den getirim kadar ise; benim o stratejim [ stratejimi zayif(kismi)
domine eder.

Rasyonel secim: Dominant stratejinin secilmesi durumudur. Segilmesi
durumu, etken olmayan sonuglara gotiirebilir.

Burada belirlenen sayilar beklenen faydalarin rasyonel karsiligi, stratejiler ise

belirlenen davranisi temsil etmektedir.
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“Ustiinliik Saglama Oyunu”

A= Cikarci gelismis iilke veya uzlasmaci kiigiik iilke
B= Cikarci1 gelismis iilke veya uzlagmaci kiigtik tilke
o= Ekonomik yardimlar iizerinden para ve maliye politikasi, devlet korumaci
politika, istihdam, KOBI’lere ve diisiik gelir gruplarindaki hane halklarma &zel
planlanan mali destekler, altyap: yatirimlar1 desteklenmesi, banka borg¢larina ve
kredilerine devlet garantisi verilmesi, ipotekli konut kredisi tahvillerinin agiga
alinmasi,
p=Zorunlu karsilik oranlarinda degisiklik, doviz kuru miidahalesi, bankacilik
sektoriinii desteklemek amacgli likidite politikasi, likidite enjeksiyonu, faiz orani
degisimleri,

Oyuncular: A, B

Strateji Kiimeleri: S={a, B}

Getiriler: {—3,—1,0,1, 3}

Amag: 2008 Krizi oncesi ve sonrasinda yasanan gelismelerin oyun teorisi

yardimiyla agiklanmasi

Kapsam: 2008 Krizi’nin sonuglarindan etkilenen tilkeler

Yontem: Oyun Teorisinde Mahkumlar Cikmazi analizine farkli bir bakis agisi
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Tablo 14.

Oyuncularin Ozellikleri

ULKELER

OZELIKLER

ABD

Diinya’da en biiylik dogrudan yabanci sermaye kaynagi
ve 18.6 trilyon dolarlik GSYIH sahip iilkedir. Diinya’
nin en biyik belirleyici ekonomisi, ithalatgisi,
etkileyici aktoriidiir.

AB

Parasal birlige sahip, liyeleriyle tarihsel bag kurmus,
politik sorunlar1 agmis, nitelikli insan giicline sahip,
teknolojisi iist diizey, askeri agidan giicli Diinya’nin
ikinci dev giiciidiir.

TURKIYE

Son 15 yildir istikrarli bityimeye sahip, hukuki, sosyal
gelisim ve giiven, refahin artarak devam ettigi saglam
makro-ekonomik  stratejiler, para ve maliye
politikalartyla artan  biliyiime ivmesine ulasmis
gelismekte olan ekonomidir.

YUNANISTAN

Avrupa ekonomisine bagimli ekonomiye sahip fakat
zamanla ekonomisi biiyliyen aktorlerdendir. Gelismekte
olan Avrupa iilkesi olmasi sebebiyle dikkat ¢eker.

Kaynak: Digisleri Bakanlig1.2018

Mahkumlar Ikilemi oyunu ile kurulan oyunda Tablo 14’de oyuncularin genel

ozellikleri anlatilmistir. Bu oyuncularin 6zellikleri iizerine oyun kurulumu yapilmistir.

Tablo 15.

Oyuncularin Kriz Politikalar

ULKELER POLITIKALAR

ABD

ABD, Lehman Brothers kurumunun kendini fesh etmesiyle
birlikte degisik ve ikinci bir siirece ge¢mistir. Bu iflaslarla
birlikte; Amerika vatandaslar1 panik sebebiyle iki giin i¢inde
yaklasik 150 milyar dolar1 para piyasalart fonlarindan
almiglardir. Ekim 2008’de FED; ve diger merkez bankalari
pazarma 2,5 trilyon dolar ederinde likidite enjeksiyonu
gerceklestirmiglerdir. Bu; diinya tarihindeki en biiytlik
ekonomik miidahale olarak tarihe gec¢mistir. Avrupa
hiikiimetleri ve Amerikan Hiikiimeti, 1,5 trilyon dolar ederinde
dogrudan hisse senedi kaynagi taahhiidii vererek piyasa
hareketlenmesine 6n ayak olmuslardir.
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AB Kriz sonunda; Almanya, AB’nin en giglii ekonomisi
konumuna gelirken Fransa, Ingiltere ve Italya onu takip
etmistir. Ancak GSYIH degerlerine bakildiginda; tiim
ilkelerin  2007-2008 global ¢ikmazdan etkilenerek 2009
yilinda GSYIH hadleri iizerinden kayda deger kayiplar
yasadiklar1 da gozlemlenmistir. Yunanistan ¢ok etkilenmis
olsa dahi direnci yiiksek parasal, mali ve politik politikalar
belirlemistir. AB krize yakalanan iilkelere mali durumlar
oraninda yardim paketi diizenlemistir.

TURKIYE Finans sektoriinden reel sektdre sigrayan 2008 krizi ile
Tirkiye; parasal ve mali tedbirlerin uyum igerisinde
uygulanmasina gitmistir. Direnci Yiiksek iktisadi politikasiyla
dikkat cekmektedir. istihdami artirmak, Issizlik oranini ve cari
ac1g1 azaltmak amaciyla yeni yapisal para ve mali politikalar
belirlemistir.

YUNANISTAN Kriz déneminde durgunluga girmis olsa dahi ¢ok keskin
kayiplar olmadan toparlama siirecine girmistir. Daraltici
maliye politikas1 diizenlemistir. Krizden en ¢ok etkilenen iilke
Yunanistan olmasi sebebiyle biiyiik mali kriz yasamistir ve
AB’den yardim paketi istemistir.

Kaynak: Yildiz ve Durmus,2010:12, Erdonmez. 2009:86, Berberoglu,2011:128, Dalgar
vd.,2012:96-97.

Tablo 15°de oyuncularin 2008 Kiiresel Krizine karsi uyguladigt durum
politikalart anlatilmistir. Her oyuncu kendi konum ve sartlarina gore birbirinden

bagimli- bagimsiz politika belirlemistir.

Iki oyuncunun da “Seytanin Cocugu” oldugu varsaymmi altinda asagidaki

sekilde oyunun formel parcalari olugsmaktadir:

A= ABD

B= Avrupa Birligi

a= Likidite enjeksiyonu, faiz oran1 degisimleri, ipotekli konut kredisi
tahvillerinin agiga alinmasi,

= Doviz kuru miidahalesi, mali yardim paketleri,
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Olasi getirilerle kazang matrisi tablosu Tablo 16°da verilmistir.
Tablo 16.
Seytanin Cocugu Oyun Matrisi

B
a p
A a 0,0 3-1
B 1,3 11

Kaynak: https://www.youtube.com/watch?v=K4eJOg91EXo

Ingiltere’nin adim1 verdigi bu teknikle oynanan oyunda oyuncular bencildir.
Sadece kendi ¢ikari iizerine strateji belirler. Karsi oyuncu hamlelerini dikkate almaz.
Tablo 16’ da ki sayilar kazang matrisi i¢in olusturulmus, maksimize edilen, ulagsmak
istenen hedefler ve fayda degerleridir.

Ne yapilmal1?

B oyuncusu neyi segerse se¢sin, A oyuncusu o oynayarak daha yiliksek getiri
elde ediyor. Yani A oyuncusu i¢in; A oyuncusu o, B oyuncusu a segerse “0” aliyor. A
oyuncusu 3; B oyuncusu a secerse “-1” aliyor. Eger B oyuncusu , A oyuncusu o
secerse “3”, eger A oyuncusu B, B oyuncusu P secerse “1” aliyor. Yani A oyuncusu
diger oyuncudan bagimsiz olarak o se¢imiyle daha yiliksek fayda elde etmektedir.
Burada; anlasmaya varilsa ya da stratejiler karsi oyuncu ile paylasilsaydi A
oyuncusunun o, degil B se¢gmesi durumu, iki oyuncunun da B se¢mesi ile yiiksek getiri
saglayabilirdi. Yani oyuncularin birbirlerinden haberi olabilseydi ve Avrupa Birligi ve
ABD; doviz kuru miidahalesi, mali yardim paketleri kapsaminda ayn1 ya da benzer
politikalart belirlemeyi secselerdi yiiksek getiri kiiresel ekonomi i¢in daha faydal
olabilirdi. Fakat; olusturulan stratejilerin farkli ve habersiz olmasi sebebiyle bu durum
mimkiin degildir. Yani A oyuncusu i¢in her zaman yiiksek getiri o segmesi
durumundadir. 2008 krizi analizinde Amerika Birlesik Devletleri’ nin her durumda
diger oyuncular diistinmeden kendine gore belirledigi; likidite enjeksiyonu, faiz orani
degisimleri, ipotekli konut kredisi tahvillerinin aciga alinmasi krizin asilmasinda
Amerika ekonomisi i¢in daha biiyiik yarara sebep olacaktir. Esas olarak; likidite
enjeksiyonu ve etkilenen iilkelere mali yardim ile kriz balonunu hafifletebilecek

boylelikle kisa siirede ekonomisini tekrar zirveye ¢ikarabilecektir. B oyuncusu olarak
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AB’nin tutumu her ne kadar kendi birligindeki iilkelere finansman saglamak
iizerinden destek politikasi olsa bile Amerika Hiikiimeti’nin saglayacagi faydanin
gerisinde kaldig1 i¢in 6ncelikli oyuncu ABD ve onun kiiresel politikalar1 olacaktir.

Iki oyuncunun da “Kizgin Melekler” oldugu varsayimimdan olasi kazang

matrisi su sekildedir:

A=Tiirkiye

B=Yunanistan

a= Ekonomik yardimlar {izerinden Para ve maliye politikasi, daraltict maliye
politikasi, likidite enjeksiyonu, uluslararasi kuruluslardan mali yardim
programi destegi, devlet korumaci politika,

B= Istihdam, KOBI’lere ve diisiik gelir gruplarindaki hane halklarina 6zel
planlanan mali destekler, altyap1 yatirimlari desteklenmesi, banka borglarina
ve kredilerine devlet garantisi verilmesi, ipotekli konut kredisi tahvillerinin
aciga alinmasi, Uluslararasi kuruluslardan mali yardim programi destegi

Olasi getirilerle olusturulan kazang matrisi tablosu su sekildedir:

Tablo 17.
Kizgin Melekler Oyun Matrisi

B
a p
A a 0,0 1,3
B 31 11

Kaynak: https://www.youtube.com/watch?v=K4eJOg91EXo

A oyuncusunun a, B oyuncusunun 3 se¢gme durumu fayda degeri”3” tiir.

3-4=-1 olur.(“4” burada A oyuncusunun o; B oyuncusunun [ se¢iminden
dolay1 olusan ““sugluluk hissi” yani ahlaki bir kavramdir).

A oyuncusunun 3, B oyuncusunun a segme durumu fayda degeri “-17dir.

-1-2=-3 olur.(“-2” burada A oyuncusunun, B oyuncusu yliziinden B se¢cme

durumunun olusturdugu “ahlaki kizginlik” kavramidir).
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Oyuncularin bu oyunda egoist tutum ve tavirda olmamasindan kaynakli
Tiirkiye; o yani ekonomik yardimlar {lizerinden para ve maliye politikasi, likidite
enjeksiyonu destegi almasi, uluslararasi kuruluglardan mali yardim programi destegi
almasi, daraltict maliye politikasi, devlet korumaci politika Yunanistan ile olan
ithalat- ihracati daraltic1 ya da sadece kendine gore bir politika belirlemesinin komsu
iilkeyi zora sokmasina sebep olacagi diisiincesinden dolay1 su¢luluk hissi olusturur ve
A oyuncusu astratejisini se¢gmez. Yunanistan; Tirkiye yiiziinden  segmek durumda
kalirsa zarar biiyiik olacagi diisiinmektedir. Sadece; istihdam, KOBI’lere ve diisiik
gelir gruplarindaki hane halklarina 6zel planlanan desteklemeler, altyapi yatirimlari
desteklenmesi, banka borglarina ve kredilerine devlet garantisi verilmesi, ipotekli
konut kredisi tahvillerinin agiga gegirilmesi, uluslararasi kuruluslardan mali yardim
programi desteginin, o politikas1 olmadan daha az fayda saglayacagini diistinmektedir.

Ne yapilmal1?

Burada A oyuncusu a sec¢imi en iyi senaryo ile”’1” degeridir.

Yani A oyuncusu i¢in o se¢imine karsi o, B se¢imine karsit B se¢imi getirisi daha
yiiksektir. Ikisi de birbirine baskin degildir. Bu durumda; Tiirkiye’de Yunanistan’ da
egoist politikadan uzak olmalar1 sebebiyle ayn1 politikalar1 segerek daha biiyiik fayda
saglayacaklardir. 1ki benzer ekonomi de; ekonomik yardimlar {izerinden para ve
maliye politikasi, daraltict maliye politikasi, likidite enjeksiyonunu kabul etme,
Uluslararas1 kuruluglardan mali yardim programi destegi, devlet korumaci politika
belirlemeleri ya da istihdam, KOBI’lere ve diisiik gelir gruplarindaki hane halklar:
icin 0zel planlanan desteklemeler, altyap: yatirimlar1 desteklemeleri, banka bor¢laria
ve kredilerine devlet garantisi verilmesi, ipotekli konut kredisi tahvillerinin agiga
cikarilmasi, Uluslararast kuruluslardan mali yardim programi destegi planlamalar
kendi i¢ ekonomilerinde gelisime sebep olacak 2008 Kiiresel Krizi’ni daha kolay

atlatmalarina sebep olacaktir.

Bu iki teknigi birlestirerek yapilan. “Karisik Eslesme * yontemi,

A=ABD-AB

B=Yunanistan-Tiirkiye

o= Ekonomik yardimlar iizerinden Para ve maliye politikasi, daraltict maliye
politikasi, Uluslararasi kuruluglardan mali yardim programi destegi, devlet korumaci
politika, Istihdam, KOBI’lere ve diisiik gelir gruplarindaki hane halklar1 i¢in &zel

planlanan desteklemeler, altyapi yatirimlari desteklemeleri, banka borglarina ve
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kredilerine devlet garantisi verilmesi, ipotekli konut kredisi tahvillerinin aciga
alinmasi,

p= Likidite Enjeksiyonu, faiz oram1 degisimleri, ipotekli Konut Kredisi Tahvillerinin
Aci1ga Alinmasi, Doviz kuru miidahalesi, mali yardim paketleri,

Bu oyununda, benzer tavira sahip oyuncu gruplarinin farkli 6ncelikleri ve tavirlari

olan oyuncu gruplariyla fayda matrisleri simiilasyonu yapilmustir.

Tablo 18.
Seytamin Cocuklari- Kizgin Melekler Oyun Matrisi(1. Matris Tablosu)
B
a p
A o 0,0 3,-3
] -1,-1 1,1

Kaynak: https://www.youtube.com/watch?v=K4eJOg91EXo

Seytanin Cocuklari: A
Kizgin Melekler: B

“o”” se¢cimi dogru olandir ¢iinkii dominanttir, baskindir. A oyuncusu a secerken
B oyuncusu a segerse “0”, B segerse getiri “3” olur. A oyuncusu; [ secerken, B
oyuncusu o secgerse getiri “-1”, oda P segerse getirisi “1” olacaktir. Bu sebeple A
oyuncusu i¢in her durumda en yiiksek getiri a segimindedir. Yani ABD-AB oyuncusu
her durumda, likidite enjeksiyonu, faiz orani degisimleri, ipotekli konut kredisi
tahvillerinin agiga alinmasi, doviz kuru miidahalesi, mali yardim paketleri ile
belirleyecegi politikayla maksimum faydaya ulasabilecektir. Cilinkii; o politikasi her
zaman i¢in ekonomik yardimlar iizerinden para ve maliye politikasi, daraltict maliye
politikasi, uluslararas1 kuruluslardan mali yardim programi destegi, devlet korumact
politika, Istthdam, KOBI’lere ve diisiik gelir gruplarindaki hane halklar1 igin 6zel
planlanan mali desteklemeler, altyap: yatirnmlar1 desteklemeleri, banka borglarina ve
kredilerine devlet garantisi verilmesi, ipotekli konut kredisi tahvillerinin agiga

alinmas1 politikalarindan daha faydali etkiye sebep olacaktir. Diger oyuncu ne
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yaparsa yapsin A oyuncusu i¢in ve kismen de B oyuncusu i¢in a stratejisi se¢imi hem

baskin hem dogru olandir.

Karigik eslesmede ikinci oyun kurulumu ise su sekildedir:

A=Yunanistan-Tirkiye
B=ABD-AB

a= Ekonomik yardimlar {izerinden Para ve maliye politikasi, daraltict maliye
politikasi, Uluslararas1 kuruluslardan mali yardim programi destegi, devlet korumaci
politika, Istihdam, KOBI’lere ve diisiik gelir gruplarindaki hane halklar1 igin &zel
planlanan desteklemeler, altyapi yatirimlari desteklemeleri, banka borglarina ve
kredilerine devlet garantisi verilmesi, ipotekli konut kredisi tahvillerinin agiga
alinmasi,
B= Likidite Enjeksiyonu, faiz oran1 degisimleri, Daraltict Maliye Politikasi, Ipotekli
Konut Kredisi Tahvillerinin A¢iga Alinmasi, Doviz kuru miidahalesi, mali yardim

paketleri,

Tablo 19:
Kizgin Melekler- Seytanin Cocugu Oyun Matrisi (2.Matris Tablosu)

B
a B
A o 0,0 -1,-1
] -3,3 1,1

Kaynak: https://www.youtube.com/watch?v=K4eJOg91EXo0

Kizgin Melekler: A
Seytanin Cocuklari: B

A oyuncusunun baskin stratejisi yoktur yani a; [’ ya baskin degildir. B

oyuncusunun o se¢imi,  se¢cimine baskindir.
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Burada baskinlik s6z konusu degildir. a-a, B-p se¢imi daha getirisi yiiksek bir
durumdur. Bu yiizden “o” se¢ilmesinin gerekliligi; daha 6nce o se¢imi rakip i¢in
baskin strateji olmasi, bu yiizden de esimizin a segecegini bilerek hareket etmemizdir.
Daha onceki oyunda rakibin astratejisini sectiginden hareketle; B’nin o se¢imi A
oyuncusunu da a se¢imine yonlendirmektedir. Cilinkii A oyuncusu  secip “-3” almak
yerine o secip “0” almayi tercih edecektir. Tiirkiye-Yunanistan; o stratejisi olan
Ekonomik yardimlar {izerinden para ve maliye politikasi, daraltict maliye politikas,
uluslararasi kuruluslardan mali yardim programi destegi, devlet korumaci politika,
Istihdam, KOBI’lere ve diisiik gelir gruplarindaki hane halklar1 igin &zel planlanan
desteklemeler, altyap: yatirimlar1 desteklemeleri, banka borglarina ve kredilerine
devlet garantisi verilmesi, ipotekli konut kredisi tahvillerinin ag¢iga alinmasi
politikalarini tercih etmelidir. Ciinkii, likidite enjeksiyonu, faiz orani degisimleri,
ipotekli konut kredisi tahvillerinin agiga alinmasi, doviz kuru miidahalesi, mali
yardim paketleri daha az fayda saglayacaktir. Bir dnceki oyunda, seytanin ¢ocugu
olarak; ekonomik yardimlar iizerinden para ve maliye politikasi, daraltici maliye
politikasi, uluslararasi kuruluslardan mali yardim programi destegi, devlet korumaci
politika, istihdam, KOBI’lere ve diisiik gelir gruplarindaki hane halklarina yapilan
yardimlar, altyap1 yatirimlarinin artirilmasi, banka borglarina ve kredilerine devlet
garantisi verilmesi, ipotekli konut kredisi tahvillerinin agiga alinmasi politikalarini
secen ABD-AB, bu oyunda Tiirkiye-Yunanistan’in o segmesine sebeptir.

Bu oyunda seytanin ¢ocuklari konumundaki ABD-AB ikilisinin 2008
buhranina kars1 programladigi; ABD, Lehman Brothers kurumunun kendini feshi, Bu
iflaslarla birlikte; Amerika vatandaglar1 panik sebebiyle iki gilin i¢inde yaklasik 150
milyar dolar1 para piyasalar1 fonlarindan almasi, Ekim’ de FED Kurumu’nun diger
merkez bankalar1 pazarina 2,5 trilyon dolar ederinde likidite enjeksiyonu
gerceklestirmesi, Avrupa hiikiimetleri ve Amerikan Hiikiimetlerinin 1,5 trilyon dolar
ederinde  dogrudan hisse senedi kaynagi taahhiidii vermesi piyasay1
bereketlendirmistir. AB, ¢cikmaza yakalanan iilkelere mali durumlar1 oraninda yardim
paketleri diizenlemistir. ilk stratejisinin dogru olmasi, oyunda da sonuglandig1 gibi
diinya ekonomi pazarini bagka bir hamleye gore daha olumlu yonlendirmistir. Kizgin
melekler konumundaki Tiirkiye-Yunanistan ise; o stratejisi ile kazancimi en st
seviyede tutabilmek amaciyla parasal ve mali tedbirlerin uyum igerisinde
uygulanmasina gitmis, direnci yiiksek iktisadi politikasiyla devlet dis1t mali destek ve

uyum planlamalarina katilarak, istthdami artirarak, issizlik oranmi ve cari agigi
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azaltmak amaciyla IMF ve AB’den destek programlar1 kapsaminda kedi ulus
ekonomisine kapanmadan uluslararasi platformda hamleler yapmak yoniinde kazangh
cikabilecektir. Yunanistan AB’den yardim paketi talebinde bulunmus, Tiirkiye’ye ise

IMF yardim1 paketi yetigmistir.
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SONUC

2008 Kiiresel krizine maruz kalan ekonomilere bakildiginda bir¢ok farkl kriz
politikas1 uygulandigi goriiliir. Krizin ortaya ¢ikmasiyla az sayida ekonomide, iilke
icindeki treticileri desteklemek hedefiyle tarife i¢i - tarife dis1 koruma tedbirlerinin
alindig1 goriiliir. Yunanistan, ABD, Tiirkiye Ingiltere, Italya’nin iizerinde etkiler
yaratan bir kriz olarak bu kriz; ilk degisimleri bu iilkelerden baslatmistir. 2008 Krizi
sonrast donemde krizlere giden yolda uygulanan en yaygin politika, devletin
karsiliks1z para arz1 yaparak istedigi yollardan ekonomik ortama dahil etmesine gegit
saglayan modern fiyat para sistemidir. Krizden c¢ikis yollar1 i¢in uygulanacak
politikalar silsilesinde kiiresel bazda ilk adim;2009°da Londra’da yapilan G-207
Zirvesi’ nde, hiikiimet liderlerinin bunalimdan kurtulus igin belirledikleri ortak
politika olan “genisletici maliye politikas1” dir. Zirvede; IMF kaynaklarimin 1 trilyon
dolar artirllmasi1 onaylanmis, ayrica katilimer iilkelerin toplam olarak yaklagik 5
trilyon ABD dolarlik bir mali 6zendirme programi uygulamalar1 yapilmistir. ABD de
merkez bankasi konumundaki FED (Federal Reserve System), kisa aralikli faiz
indirimlerine gitmis ve bu yolla bankacilik sektoriiniin bor¢lanma maliyetini
diistirerek, ipotek karsiligr kredilerden (mortgage) dogan zorluklar1 minimize etmeyi
hedeflemistir. ivedilikli uygulanan faiz indirimi ve ABD’ de hazir para yardimiyla
sifir olmaya yiiz tutmus faiz oranlari; sorunu hafifletememis, ¢c6ziim olamamustir. Faiz
indirimi ile sorunun ¢dziilemeyeceginin kesinlesmesiyle, daha genis capli hayata
dondiirme planlamalar1 hazirlanmistir. Ek olarak; Avrupa Merkez Bankasi, ABD
Merkez Bankasi ve gelismemis iilke ekonomileri tigliisii arasinda karsilikli swap
kolaylig1 anlagsmalariyla da likidite artirtlmistir. IMF ile yapilan stand-by anlagsmalari;
Japonya, Ispanya, Isvec, Avustralya, Ispanya, Cin, Ingiltere, Brezilya’da altyap:
yatirimlari, istihdam artirmini ve KOBI’lerle diisiik gelire sahip gruplamalardaki
hane bireylerine yonelik olusturulan kurtarma planlama ve projeleri diizenlenmistir.
ABD’de birey, isletmelere ve ailelere, issizlere yonelik tesvik ile enerji yatirimlari,
otoyol- koprii projeleri, saglik, bilim ve arastirma, koprii insaatlart ig¢in kaynak
ayirimini hesaplayan ve iceren bir planlama diizenlenmistir. AB tarafindan hazirlanan

reform teklifleri; artan banka diizenlemelerini ve ulusal hiikiimetlerin kontrollii maliye
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politikalarini igerir. AB tarafindan ilan edilen aktivasyon projesinin bir boliimii olarak
2008 son giinlerinde, AB’nin devlet yardimlar1 politikalarinin genlesmesi ile bazi iiye
iilkeler, kamunun siibvanse ettigi diisilk faiz hadli kredi verme politikasina gegis
yapmistir. Dig ticaret esaslt politik tedbirlerin 6tesinde iilkelerin sorunlu gordiikleri
reel sektorleri once restore edebilme sonra kurtarmaya yonelik finansal desteklerin
rekabetci yapiya etki edebilirligi goriilmiistiir. Isveg, Fransa, Giiney Kore, Almanya,
Cin, ABD, Brezilya’nin 6zel olarak otomotiv sektoriinde aldiklar1 6nlemler, kiiresel
otomotiv pazarinda adi gecen bu ekonomilerin sahip olduklar1 rekabetci
konumlamanin sekillenmesinde belirleyici olmustur. Yunanistan ekonomisini hassas
hale getiren ve keskin finansal buhran yasanmasina yol acan asil sebep; Euro bolgesi
iiyeleri igerisinde en yiiksek biitge agigina ve kamu borg seviyesine ulasmis ekonomi
olmasidir. Bu da; Yunanistan’da kriz oncesinde genis ¢apli bir ekonomik reform
planlamasinin uygulanmasi ve kamu borg stoklar1 ile biitce aciklart diisiirmek amach
kisitlayici maliye ve para programlarinin uygulanmamasi sonucunda, 2009 yilina
gecildiginde olusan borglarin ve agiklarin ulusal kaynaklarla dondiiriilme olanagini
ortadan kaldirmistir. Yunanistan ¢ok etkilenmis olsa dahi direnci yiiksek parasal, mali
ve politik programlar belirlemistir. Az hasarla atlatma c¢abasinin uluslararasi
kuruluslardan mali yardimla olabilecegi goriilmiistiir. Donem hiikiimeti; baslangicta
lafta da olsa IMF ve AB zitt1 politika izlemesine karsin, sonrasinda biiyiik 6diinlerde
bulunarak bu kurumlar ve girisimler ile mali reform anlagmalar1 ve borg¢ erteleme
planlamalarina gitmek zorunda kalmistir. Tiirkiye’de kriz, 2008 ekonomi ¢ikmazi,
igsizlik krizine dogru yonlenmistir. Tiirkiye ekonomisinin en O6nemli sorunu is
istthdaminda yasanan azalmadir. Bu konuda; gecici ve giine dair yontemlerden daha
cok yapisal revizyonlarin yapilmasi temel alinmistir.

Kriz sonrasi1 donemde, risk yonetimiyle ilgili diizenlemeler- denetimler
noktasinda zafiyetler gozle goriiniir sekilde fark edilmistir. Ulke ekonomileri karar
vericilerinin aldiklar1 bu tedbirlerin yaninda, yetersizligi sebebiyle, yeni denetleme ve
diizene koyma sistemlerinin olusturulmasina yonelik de uluslararas1 platformda yani
ulus istii ¢alismalara baslanilmistir. KGF(Kredi Garanti Fonu) Diizenlemeleri, Yeni
Tesvik Yasasi, Istihdam Paketi ve 6ne ¢ikan planlamalardan olmustur.

Calismada uygulanan Mahkumlar Cikmazi teknigiyle olusturulmus Ustiinliik
Saglama Oyununa gore; Seytanin Cocuklar1 olan ABD ve AB ile Kizgin Melekler
olan Tiirkiye ve Yunanistan simiilasyon yapilmistir. a ve B politikalart sinirliligt

icinde kurulan bu simiilasyonda {tilkelerin 2008 Krizi’ne karst uyguladigi hamleler

148



durum sartlarina gore degerlendirilmistir. Karar vericilerin dogru politika ile 2008
buhranini az zararla atlattifi sonucuna varilmistir. Ekonomiler i¢in Kiiresellesmenin
getirisi olan krizden kurtulus; yine kiiresel pazarin disa kapali olmayan ekonomilere
sekil vermesiyle olmustur. Belirlenen hamleler ABD, AB, Tiirkiye ve Yunanistan i¢in
buhran donemindeki kazancini azami tutan planlamalar olmustur.

Bu c¢alisma; 2008 Krizi donemi uygulanan politikalar smirlihi@ ile
sekillendirilmis olmakta farkli etkenler goz Oniine alinip eklenirse daha genis
kapsamli ¢aligmalara temel ve &rnek teskil etmesi amaghdir. Iki degisken ve iki
strateji lizerinden olusturulmus bir simiilasyon olmasi sebebi ile, 2008 Krizi donemi
sonrast etkin olan dort oyuncu karsilikli eslesmelerde birlestirilerek Seytanin ¢gocugu-
Kizgin Melekler teknigi uygulanmistir. Oyun; oyuncu hamleleri ve se¢imlerinin 2008
Kiiresel Bunalimi doneminde yapilan hamleleri onaylar durumda sonuglanmustir.
Olasi krizlere kars1 tedbir belirleme ve koklii ekonomik politikalar tilke ekonomisinin
zeminine oturtma konusunda gelecege katki saglayan bir ¢alisma amaclanmistir.

Gelistirilerek farkli eslesmeler ile farkli sonuglara ulagilabilirlik imkani saglamistir.
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