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OZET

TURK SANAYISININ KONJONKTUREL ANALIZi

Hayrettin KESGINGOZ

AFYON KOCATEPE UNIiVERSITESI
SOSYAL BIiLiMLER ENSTITUSU
IKTIiSAT ANABIiLiMDALI

Mart 2013

Danisman: Do¢. Dr. Harun OZTURKLER

Sanayi sektorii ileriye ve geriye dogru baglanti etkileri, GSYH’ya katkisi,
istthdama katkis1 ve ihracata katkist yoniinden en dnemli sektdrdiir. Bu nedenle
sanayi sektoriindeki konjonktiirel dalgalanmalar Onem kazanmaktadir. Birgok
iktisatgt sanayi sektoriindeki konjonktiirel dalgalanmayi, 6zellikle daralma
donemlerini ekonomik krizle 6zdes saymaktadirlar. Bu ¢alisma bu nedenle sanayi
sektoriindeki konjonktiirii nedenleri ve sonuclar1 ¢ergevesinde biitiin yonleri ile
incelemektedir.

Tirkiye ekonomisindeki  konjonktiire  yonelik  yapilan  ¢aligmalar
makroekonomik bir ¢erceve icerisinde kalmaktadir. Bu calisma sektorel bir analiz
olmas1 yoniinden literatiire bir katki niteligindedir. Tiirk sanayisinin konjonktiirel
analizi iki yOntemle gerceklestirilmistir. Birinci yontemde iiretim ve istihdam
verilerinden yola cikilarak imalat sanayi, madencilik ve elektrik, gaz, su alt
sektorlerinin  1923-2010 donemi icin konjonktiirel analizi yapilmustir. Ikinci
yontemde ise imalat sanayinin 1963-2010 dénemi i¢in potansiyel cikt1 temelli
konjonktiirel analizi yapilmistir. Caligmanm bulgularina gore incelenen donemde
imalat sanayinde 8 konjonktiir devresi vardir. Ortalama konjonktiir devresi siiresi 6
yildir. En kisa devre 3 yil (1965-1967, 1988—1990, 1991-1993 ve 2008-2010), en
uzun devre ise 10 yil (1968-1977, 1978-1987 ve 1998-2007) siirmektedir. Tiirk
sanayisinde Kitchin ve Juglar dalgalanmalar1 goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Konjonktiir, Kriz, Potansiyel Cikt1, Sanayi Sektorii
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ABSTRACT

BUSINESS CYCLES ANALYSIS OF THE TURKISH INDUSTRIAL

Hayrettin KESGINGOZ

AFYON KOCATEPE UNIVERSITY
THE INSTITUTE OF SOCIAL SCIENCES
DEPARTMENT OF ECONOMICS

March 2013

Adyvisor: Assoc. Prof. Dr. Harun OZTURKLER

Industrial sector is the most important sector in terms of its forward and
backward linkages with other sectors and its contributions to gross domestic product,
employment, and export. Therefore, business cycles in industry are crucially
important. Many economists see business cycles in industry, especially downturn
periods, as the economic crises periods. This dissertation examines all aspects of
industrial business cycles in terms of causes and consequences.

Most of the empirical analyses of business cycles in the Turkish economy are
in a macroeconomic framework. This dissertation makes a contribution to the
literature by covering a sub-sector of the economy. Business cycles in the Turkish
industrial are analyzed by two methods. In the first method, by using output and
employment variables we study business cycles in manufacturing, mining, and
electricity-gas-water sub-sectors of the industrial sector for the period between 1923
and 2010. In the second method, we study business cycles in the manufacturing
sector in more detail on the basis of output gap measure we developed for the period
from 1963 to 2010. According to our findings there are 8 cycles in the manufacturing
during the period covered. Average duration of the cycle is 6 years. The shortest
cycle lasts 3 years 1965-1967, 1988—-1990, 1991-1993 ve 2008-2010), while the
longest cycles lasts 10 years (1968—1977, 1978—-1987 ve 1998-2007). Kitchin and
Juglar’s fluctuations observed in the Turkish industry.

Keywords: Business Cycles, Crises, Potantial Output, Industrial Sector

v



ONSOZ

Doktora tezimi hazirlarken akademik anlamda benim hep yanmimda olan,
desteklerini esirgemeyen ve bana yol gosteren degerli danisman hocam Sn. Dog. Dr.
Harun Oztiirkler’e, tez izleme komitesinde yer alan hocalarim Sn. Prof. Dr. Erdal
Demirhan’a ve Sn. Dog¢. Dr. Murat Tasdemir’e ve tez jlirimde yer alan saymn hocalarim
Yrd. Dog. Dr. Biilent Altay, Yrd. Dog. Dr. Alparslan Ozmen, Yrd. Dog. Dr. Tiirkmen
Goksel ve Yrd. Do¢. Dr. Kemal Karayormuk hocalarima sonsuz tesekkiirlerimi

sunuyorum.

Benim akademik hayata baslama nedenim olan enistem Sn. Prof.Dr. Servet
Ozdemir’e ve ablam Sn. Meral Ozdemir’e ve beni diinyaya getiren yasam sevinci veren
anneme ve calisma azmimi kendisinden aldigim rahmetli babama ve tiim aileme ayrica
bana en biiyiik destegi saglayan, tezimin bitmesini sabirla bekleyen, ¢ekilmez oldugum
anlarda bana katlanan sevgili esim Betiil’e bana olan inanclar1 i¢in sonsuz siikranlarimi

ve tesekkiirlerimi sunuyorum.

Hayrettin Kesgingoz



ICINDEKILER

DY DI 1 07 0 03 N\ i
TEZ JURISI KARARI VE ENSTITU ONAYT «.cuviuininiinenenenenennennns ii
O Z T eeeeeeeeeeeeeeeereenesessasnasesasasessasnsasnssnsnssssnsnsnsssseesnsnsnssnsnsnsanes iii
AB ST R A CT .. uiiittteetieteereeseeessessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssone iv
(030 1] 0 /20 v
ICINDEKILER......couiiuiiiiiieerieeierieererterernerneesernseserseesnessnesen vi
TABLOLAR LISTEST..cuucuniuiiuiuitiuienitiiireeneeneeneenseneeneensensensensenne ix
SEKILLER LISTEST...ucvuuiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiieeierieereerrneseenneennernssnonne X
| SO STEN B DY N VN 28 0] /71 0, O xi
(€] 123 1T 1
BiRINCi BOLUM

KONJONKTUR VE KONJONKTUREL DALGALANMALAR

1. KONJONKTUREL DALGALANMALARIN ASAMALARL.............. 5

1.1. GENISLEME (CANLANMA+REFAH) ASAMASI..................... 7

1.2. ZIRVE ASAMASI. ..., 7

1.3. DARALMA (DURGUNLUK+BUNALIM) ASAMASI................. 8

1.4. DIP (KRIZ ) ASAMASI. ..., 9

2. KONJONKTUREL DALGALANMALARIN OZELLIiKLERI ........... 9

3. DALGALANMA TURLERI......ccccttuuimiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 11

3.1. MEVSIMSEL DALGALANMALAR..........ccoiviiiiiiiiiiiii 11

3.2. TESADUFI (RASSAL) DALGALANMALAR............cc...oe... 11

3.3 TREND . ..o 12
3.4. KONJONKTUREL DALGALANMALARIN

TEORIK SINIFLANDIRILMASI.........ccuiiiiiiiiiiiieeieeeeee 12

3.4.1.Kitchin Dalgalanmalari........ccceeeiiiiieiiiiiiniiiiinnicnnnnnnes 13

3.4.2.Juglar Dalgalanmalari........cc.ccoivuiiiiiiniiiiiinniiiinniiniinnnnn 13

3.4.3.Kuznets Dalgalanmalari.........ccceceivniiiiiiniiiiiiiinnicinnen 13

3.4.4. Kondratieff Dalgalanmalar.........c.ccccoeiiiiiniiiiiniiiinnnnnn. 14

4. KONJONKTURUN ULUSLARARASI NITELIGI....cccuuuueirrieennnen.n. 14

5. KONJONKTURUN GOSTERGELERI......ccovviiiiiiiiiiniiniiinnenee, 15

vi



5.1. KONJONKTURUN EKONOMIK GOSTERGELERI.............
5.1.1. Zaman Acisindan Ekonomik Gostergeler..................
5.1.2. Yon Acgisindan Ekonomik Gostergeler............cccc.......
5.1.3. Siddet Acisindan Ekonomik Gostergeler...................

5.2. KONJONKTURUN SOSYAL GOSTERGELERI..................

6. KONJONKTUR TEORILERI......cccvuviuniiiieiieriiieereeenieeeneenenns

6.1. KLASIK KONJONKTUR TEORISI............cooooiiii

6.2. KEYNESCI KONJONKTUR TEORISI..........ccoooviiii,

6.3. POST KEYNESYEN KONJONKTUR TEORISI..................

6.4. PARACI KONJONKTUR TEORISI............cooooiiiii

6.5. YENI KLASIK KONJONKTUR TEORISI..........ccoooviiii.

6.6. REEL KONJONKTUR TEORISI..............ooooiiii,

6.7. YENI KEYNESYEN KONJONKTUR TEORISI...................

6.8. POLITIK KONJONKTUR TEORISI...............oooiii

IKINCIi BOLUM

KONJONKTUREL DALGALANMALARIN TARIHSEL GELISiMi

1. DUNYA KONJONKTURUNDE YASANAN KRIiZLER...........c.uuuu...
1.1.1929 BUYUK BUHRAN........oouiiiiiiiiiei e
1.2.BIRINCI PETROL KRIZI (1973-1974)......ooiiiiiiiiiiiieen
1.3.IKINCI PETROL KRIZI (1979)....cciiiiiiiiieiiiee
1.4 MEKSIKA KRIZI (1994)......oiiii e
1.5.ARJANTIN KRIZLERI (1995 ve 2001).......c.ovviviiiniiininnnn.
1.6, ASYA KRIZI (1997) ...
1.7.RUSYA KRIZI (1998).....uiieiiiii e
1.8.2008 GLOBAL FINANSAL KRIZ...........ocoooiiiiiiii

2. TURKIYE’DE YASANAN KRIiZLER VE

KONJONKTUREL DALGALANMALAR......cccc0cvvveeneennnnnnn.

2.1. 1923-1933 KURULUS DONEMDE

KONJONKTUREL DALGALANMALAR.............cccoooiianl.

2.2.1934-1949 I1. DUNYA SAVASI VE SONRASI DONEMDE

KONJONKTUREL DALGALANMALAR...............cccooone..

vil



2.3.1950-1960 LIBERAL DONEMDE

KONJONKTUREL DALGALANMALAR.............covviiieiinn.., 45
2.4. 1960—1980 PLANLI DONEMDE
KONJONKTUREL DALGALANMALAR............cceoviiiieiiiinn 46
2.5.24 OCAK 1980 ISTIKRAR KARARLARI.............ccccoviiiiiiinnn... 47
2.6. 19801989 DISA ACILMA DONEMINDE
KONJONKTUREL DALGALANMALAR............ccocviiiiiiiinn 49
2.7.1990-2001 KRiZ YILLARI DONEMINDE
KONJONKTUREL DALGALANMALAR............coovviiiiiiiinn 50
2.8. 5 NISAN 1994 KARARLARI.........ccouuiuiiiiiiiiiiiiii i 51
2.9.2000 KASIM KRIZI........oooooiiii e, 53
2.10.2001 SUBAT KRIZI........oooiiiiiii 55
2.11. 2002-2010 EKONOMIK GENiSLEME DONEMINDE
KONJONKTUREL DALGALANMALAR...........ccovviiiieiienn, 58
UCUNCU BOLUM
TURK SANAYISININ KONJONKTUREL ANALIZi
1. TURK SANAYISININ 1923-2010 DONEMINDEKI
GELISIMININ GENEL DEGERLENDIRMESI......ccccevvvivniinninnnnn. 60
1.1. 1923-1933 DONEMI. ..o, 60
1.2. 1934-1949 DONEMI.........oooiiiiiiiiii e, 62
1.3.1950-1960 DONEMI.........cooiiiiiiiiiiiiii e, 65
1.4.1960-1980 DONEMI.........ccoiiiiiiiiiiii e, 66
1.5. 1980-1989 DONEMI...... ..ottt 69
1.6. 19902001 DONEMI.........ocooiiiiiiiiiiii e, 71
1.7.2002—2010 DONEM........oouniiiiiiie i, 73
2. SANAYI SEKTORUNUN KONJONKTUREL ANALIZi................. 74
2.1. IMALAT SANAYISININ KONJONKTUREL ANALIZI............... 76
2.2. MADENCILIK VE ELEKTRIK, GAZ, SU SEKTORLERININ
KONJONKTUREL ANALIZI............ooooi 87

viil



DORDUNCU BOLUM
TURK SANAYISININ KONJONKTUREL DALGALANMALARININ
UYGULAMALI ANALIZi

1. POTANSIYEL CIKTI - CIKTI ACIGI VE SANAYI

SEKTORUNDEKi KONJONKTUREL DALGALANMALAR......... 103
2. COBB DOUGLAS URETIM FONKSiYONU YONTEMI............... 105
3. VERI SETI VE UYGULAMA . ...cuuutitieeeeeeeeeneeserasesasesesenensesnsases 108
SONUC VE ONERILER.......ccuuiiiiiiiiiieiiieeerineeterneeneerneenesnesnens 115
KAYNAKCA . ..cttitttietinentententententeeserseessessessessenesessessesnesces 118
ERLER e uuinitetteteeteeesesasesesencesnsnsasnsssasasasasesesasssessnsesnsnsnsnssnes 127
(073 007 1 15T 130

X



TABLOLAR LiSTESI

Sayfa
Tablo 1: Zaman Ag¢isindan Ekonomik Gostergeler.................oooiiiiiiiii, 17
Tablo 2: Yon Acisindan Ekonomik Degiskenler......................ooooiiiaii. 18
Tablo 3: Iktisat Teorilerinin Konjonktiir Dalgalanmalara Yaklasimu.................. 25
Tablo 4: 1932 Yili Sanayi Uretim Endeksleri (1929=100)................ceevveunenn... 29
Tablo 5: 1921-1939 Donemi (1913 Fiyatlariyla) Diinya Ihracati ve Ithalatu......... 29
Tablo 6: 1970-1976 Ham Petrol Varil Fiyati (Dolar).......................oooiieal. 31
Tablo 7: 1977-1982 Ham Petrol Varil Fiyati (Dolar)......................oooieil. 32
Tablo 8: Meksika Ekonomisine Ait Makroekonomik Gdostergeler..................... 33
Tablo 9: Asya Ulkelerinin Cari islemler A¢igmin GSYH’ ya oran1 (% olarak)...... 37
Tablo 10: 1923-1933 Makroekonomik Gostergeler...............coocvviiiiiiiiiiinnin. 42
Tablo 11: 1934-1949 Makroekonomik Gostergeler...............coocvvviiiiiiininnnin. 44
Tablo 12: 1950-1960 Makroekonomik Gostergeler...............c.ocevviiiiiiiiniinnin. 45
Tablo 13: 1960—1980 Makroekonomik Gostergeler...............coovviiiiiiiiniinnin. 46
Tablo 14: 1979-1981 Makroekonomik Gostergeler...............c.oovviiviiiiiniinni. 48
Tablo 15: 1980-1989 Makroekonomik Gostergeler...............c.ovviiiiiiiiiiinnin, 49
Tablo 16: 1990-2001 Makroekonomik Gostergeler...............c.ooovviiiiiiiniinni. 50
Tablo 17: 1993-1995 Makroekonomik Gostergeler...............coovviiiiiiiiiniinnin. 52
Tablo 18: 1999-2001 Makroekonomik Gostergeler...............c.oovvviiiiiiiiiinnin. 54
Tablo 19: 1999-2001 Faiz Oranlart.............ccoooiiiiiiiiiii e 55
Tablo 20: 2000-2002 Makroekonomik Gostergeler...............oocvviiiiiiniiinnnin. 56
Tablo 21: 2002-2010 Makroekonomik Gostergeler...............c.oovvviiiiiiiiiinnin. 58
Tablo 22: 1923-1933 Makroekonomik Gostergeler..............coocvviiiiiininiinni. 62
Tablo 23: 1934-1949 Makroekonomik Gostergeler...............oovviiiiiiiiniannin, 64
Tablo 24: 1950-1960 Makroekonomik Gostergeler...............c.ocvviiiiiiiiniinnin. 66
Tablo 25: 1960—1980 Makroekonomik Gostergeler...............coovviiiiiiiiiniinnin. 69
Tablo 26: 1980—1989 Makroekonomik Gostergeler...............c.ocvviiiiiiiiiiiinni. 71
Tablo 27: 1990-2001 Makroekonomik Gostergeler...............coovviiiiiiiiiniinnin. 72
Tablo 28: 20022010 Makroekonomik Gostergeler................ccovviiiiiniiiinn. 74
Tablo 29: Sanayi Sektoriinii Olusturan Alt Sektorlerinin Paylari....................... 75
Tablo 30: Sanayi Sektoriindeki Konjonktiiriin Asamalart.......................o. 110
Tablo 31: Konjonktiir Devresinin Siireleri ve Dalgalanma Cesitleri.................. 114



SEKILLER LISTESI

Sayfa
Grafik 1: Ekonomik Konjonktiir Devresi..........c.oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 6
Grafik 2: Ulkelerin Krizden Kurtulmak I¢in Harcadiklar1 Tutarlarin

GSMH’ya Oranlari.........ccocueieiieieiieeesieeeeie et eveeeree e s 40

Grafik 3: imalat Sanayisinin Bilylime HI1Z1 o........cccocoveveereeueeeeeeeeeceeee e 76

Grafik 4: Imalat Sanayi sektoriiniin Istihdam Biiyiime H1z1 %........ccocovevevevevevnnnne. 77

Grafik 5: imalat Sanayisinin Bilylime H1Z1 Yo..........ccoovvevieruruereeeeeeeeeesceeeeeeeenee 78

Grafik 6: imalat Sanayi Sektoriiniin Istihdam Biiyiime Hi1z1 %......c.....cocceveveverenen.. 79

Grafik 7: imalat Sanayisinin Bilylime H1Z1 Yo.........cccocoeveerueeereeeeeeeceeee e 79

Grafik 8: imalat Sanayi Sektoriiniin Istihdam Biiyiime Hi1z1 %..........cccccevevevrnrnnn.. 80

Grafik 9: Imalat Sanayi BUylime HIZ1 %o.......cccoovovevoiiieeeeieeeeeeeeeeeee e 81

Grafik 10: Imalat Sanayi Sektoriiniin istihdam Biiyiime Hiz1 %.........c.ccccovevevevnee... 82

Grafik 11: Imalat Sanayi Biylime HIZ1 %6.......cocoooiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeee e 82

Grafik 12: Imalat Sanayi Sektoriiniin Istihdam Biiyiime Hizi %..........ccccevevvene... 83

Grafik 13: Imalat Sanayisinin Bilylime H1z1 %o..........ccccovvvrueveveeeeeeeeeee e 84

Grafik 14: Imalat Sanayi Sektdriiniin Istihdam Biiyiime H1z1 %..........ccccoevevvennen... 85

Grafik 15: Imalat Sanayisinin Bilylime H1Z1 Yo..........c.coeveerueueveeeeeeeeeeee e 85

Grafik 16: Imalat Sanayi Sektdriiniin Istihdam Biiyiime H1z1 %..........ccccoevevvnnnen.. 86

Grafik 17: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Biiyiime Hizlar1 %......... 87
Grafik 18: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Istihdam

Blylime H1ZIart Y. ...coccuveeeiiiiiie e 88

Grafik 19: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektdrlerinin Biiyiime Hizlar1 %......... 89
Grafik 20: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Istihdam

Blylime HIZIar1 %0.....ccoovee it 90

Grafik 21: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Biiyiime Hizlar1 %......... 91
Grafik 22: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Istihdam

Bliylime H1ZIart %0......cocuveeeiiiiiiieciie e e 92

Grafik 23: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektdrlerinin Biiyiime Hizlar1 %......... 93
Grafik 24: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Istihdam

Blylime H1ZIart %0......cccveeeiiiiiiieeiiece e e e 95

Grafik 25: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektdrlerinin Biiyiime Hizlar1 %......... 96
Grafik 26: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Istihdam

Blylime H1ZIart %0.....ccoveeeiieiiie e 97

Grafik 27: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Biiyiime Hizlar1 %......... 98
Grafik 28: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Istihdam

Bliylime H1ZIart %0......coouveeeiiiriiieeie e e 99

Grafik 29: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Biiyiime Hizlar1 %....... 100
Grafik 30: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Istihdam

Bliylime H1ZIart %0.....ccccuveeeiiiiiiieeee e 101

Grafik 31: Uretim Fonksiyonu Yontemi ile Tahmin Edilen Cikt1..................... 109

xi



KISALTMALAR DIiZiNi

ABD: Amerika Birlesik Devletleri
BBYKP: Birinci Bes Yillik Kalkinma Plan1
BBYSP: Birinci Bes Yillik Sanayi Plani
BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
DIBS: Devlet i¢ Borglanma Senedi
DPT: Devlet Planlama Tegkilat1
DTM: Dis Ticaret Miistesarlig1
GSMH: Gayrisafi Milli Hasila
GSYH: Gayrisafi Yurti¢i Hasila
HP: Hodrick Prescott
IMF: International Monetary Found
ISIC: Uluslar arast Standart Sanayi Smiflandirma Sistemi
IBYSP: Ikinci Bes Yillik Sanayi Plani
KOBI: Kiigiik Orta Biiyiikliikteki Isletmeler
OECD: Organisation for Economic Co-operation and Development
OPEC: Organization of the Petroleum Exporting Countries
SSCB: Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi
TFV: Toplam Faktor Verimliligi
TMSF: Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
TUIK: Tiirkiye Istatistik Kurumu
TUSIAD: Tiirkiye Sanayiciler is Adamlar1 Dernegi

xii



GIRIS

Konjonktiir konusundaki ¢alismalar Arthur Burns ve Wesley Claire Mitchell
tarafindan baglatilmistr. Burns ve Mitchell (1946) konjonktiiriin tanimini
“ekonomilerde toplam ekonomik faaliyetlerde ortaya c¢ikan dalgalanmalardir”
seklinde tanimlamaktadirlar. Bir ekonomiyi olusturan biitiin unsurlarin konjonktiir
icerisinde dogrudan veya dolayli olarak bir payr vardir. Konjonktiirel dalgalanmalar
dort asamadan olusmaktadir. Bu asamalar: Genisleme asamasi (Canlanma-+Refah),
Tepe asamasi, Daralma Asamasi (Durgunluk +Bunalim) ve Dip (Kriz) asamalaridir.
Bu dort asama bir konjonktiirel devreyi olusturur. Canlanma asamasinda, iiretim ve
istihdam seviyesi yiikselir. Boylece ekonomide canlanma ile giiven artar, yatirimlar
ve tiiketim artar. Refah asamasinda iiretim, istihdam, tiiketim ve karlar yiikselir. Tepe
asamasinda Uretim, istthdam ve karlar maksimum olur. Durgunluk asamasinda ise
faiz haddinin yilikselmesiyle beraber yatirimlar azalmaya baglar. Tiiketim azalir.
Istihdam azalir. Bunun sonucunda karlar ve iiretim azalir. Giiven ortami yavas yavas
yok olur. Bunalim asamasinda ise, karlarin ve tiikketimin diisiisii liretimde zararlarin
olusmasina neden olur. Issizlik artmaya baslar ve bu durum biitiin ekonomide
hissedilir. Dip asamasinda ise giiven ortaminin yerini giivensizlik almistir. Karlarin

yerini zararlar almistir. Yatirimlar artik durma noktasina gelmistir.

Konjonktiirel dalgalanmalarin iilke ekonomileri iizerindeki olumsuz etkisi
istikrar agisindan ortaya c¢ikmaktadir. Bir ekonominin gelismesi ve daha ileriye
gidebilmesi i¢in en Onemli kosul istikrardir. Konjonktiirel dalgalanmalar iilke
ekonomisindeki istikrari, olumsuz ydnde etkilemektedir. Istikrarm olumsuz
etkilenmesiyle yatirim, iiretim, tasarruf ve tiiketim kararlan biitiiniiyle etkilenmekte
ve ekonominin gelisimi kesintiye ugramaktadirr. Bu ylizden konjonktiirel
dalgalanmalarin 6nceden tahmini ve bunlarin miimkiin olabildigince dnlenmesine
yonelik politikalar gelistirilmelidir. Boylece iilke ekonomilerinde refah saglanmis
olur. Bu yiizden konjonktiirel dalgalanmalarin analizi hem dogru iktisat politikalarini
olusturmak hem de bir ekonomideki gelismeleri degerlendirmek agisindan son
derece Onemlidir. Dogru iktisat politikalarin1 olusturmak agisindan konjonktiirel

dalgalanmalarm nedenlerinin arastirilmasima yonelik teorik ve ampirik ¢aligmalarla



konjonktiirel dalgalanmalarin analiz edilmesi son derece onemli olmustur. Cesitli
iktisadi okullarda konjonktiirel dalgalanmalar1 agiklayan teoriler gelistirmislerdir. Bu
okullar konjonktiirel dalgalanmalarin nedenleri ve yayillma mekanizmalari

konusunda birbirinden ayrilmaktadirlar.

1923-1980 yillarinda ithal ikameci ekonomi politikalar1 uygulanirken, 1980—
2010 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisinde sanayilesme siireci ihracata yonelik
sanayilesme stratejisi ile sanayi lehine gerceklestirmistir. Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugundan bu yana c¢ok sayida kiiciiklii biiyiiklii krizler yasamustir. Ozellikle
1980-2010 doneminin yaklasik yarist krizlerle ge¢mistir. Bunlardan bazilar1 biiyiik
diinya olaylar1 ile birlikte ger¢eklesmis ve ekonomide derin izler birakmistir. Bazilar1
ise ekonominin yapisal sorunlarindan kaynaklanmis ve alinan dnlemlerle kisa siirede

atlatilmastir.

Sanayi sektoriiniin hedefleri biiyiime ve istihdam artigidir. Sanayi sektoriiniin
biiylimesinin ulusal gelir artisina yaptig1 katki diistiniiliirse, sanayi sektoriiniin 6nemi
daha da artmaktadir. Uzmanlagma ve katma degeri yliksek triinler {liretip thra¢ etmek
yoluyla dis ticaret gelirlerini artirmak bir diger Onemli hedeftir. Bu noktada
teknolojiyi kullanabilmek ve katma degeri yiiksek iirtinleri iiretebilmek denildiginde

sanayi sektoriiniin 6nemi yeniden karsimiza ¢ikmaktadir.

Potansiyel c¢ikt1 iiretim faktorlerinin tam kullanimi sonucu ulasilabilen
sirdiirtilebilir ¢ikt1 diizeyidir. Cikt1 acigi, bir ekonomide mevcut ¢ikt1 diizeyi ile
potansiyel cikt1 diizeyi arasindaki farktir. Sanayi ise gelir getiren ve mal ve hizmet
iireten faktorlerin birlesimidir. Sanayi sektorii hem tarim sektoriine hem de hizmet
sektortine girdi kullanim1 ve girdi saglamas1 nedeniyle hem geriye hem de ileriye
dogru baglantilidir. Sanayi sektoriiniin diger sektorlerle arasindaki iligki diisiiniiliirse
ve lilke GSYH’smin yaklasik licte birini olusturan sanayi sektdriinde etkinligin ve
biiylimenin saglanmasi i¢in hem konjonktiir asamalarmin dogru tespitinin yapilmasi
hem de uygulanan politikalarin se¢iminin dogru yapilmasimmin Onemi ortaya
cikmaktadir. Sanayi sektoriinde c¢ikti acig1 pozitif ise bu durum konjonktiiriin
genisleme donemini yani canlanma, refah ve tepe asamalarini olusturmaktadir.
Sanayi sektoriinde ¢ikt1 agig1 negatif ise bu durum konjonktiiriin daralma déonemini

yani durgunluk, bunalim ve dip asamalarimni olusturmaktadir. Sanayi sektoriinde
2



mevcut GSYH diizeyinin potansiyelin altinda kalmasi kaynaklarin tam olarak
kullanilmadigmi gostermektedir. Bir ekonominin performansmin
degerlendirilmesinde isgiicii piyasasinda gelismeler, kapasite kullanim oranlar1 gibi
degiskenlerin yani swa ¢ikt1 acigi degiskeni de Onemli bir gosterge niteligi
tagimaktadir. Potansiyel ¢ikti ve ¢ikt1 ac¢ig1 degiskenlerini diger makroekonomik
degiskenlerden ayiran 6zellik, bu degiskenlerin dogrudan gozlemlenememeleri ancak
tahmin edilebilmeleridir. Literatiirde potansiyel ¢ikt1 ve ¢ikt1 acigini ekonomideki
makroekonomik iligkileri dikkate alarak tahmin eden yontemlerden biri Cobb

Douglas tiretim fonksiyonu yontemidir.

Calisma dort temel bolimden olugmaktadir. Calismanin birinci boliimiinde
konjonktiiriin tanim1 yapilmis, konjonktiirel dalgalanmalarin asamalari, 6zellikleri ve
dalgalanma tiirleri hakkinda bilgiler verilmistir. Ayrica konjonktiiriin gostergeleri ve
konjonktiirel dalgalanmalarin nedenleri c¢esitli konjonktiirel teoriler cercevesinde ele
alinmistir. Calismanin ikinci boliimiinde konjonktiirel dalgalanmalarin tarihsel gelisimi
ele alimmistir. Once diinya konjonktiiriinde yasanan krizlerin nedenleri, sonuglari
anlatilmistir. Daha sonra ise Tiirkiye’de yasanan krizler ve konjonktiirel dalgalanmalar
hakkinda bilgiler verilmistir. Caligmanin dglincii boliimiinde Tiirk Sanayisinin
konjonktiirel analizi yapilmistir. Oncelikle Tiirkiye’deki Sanayinin genel bir
degerlendirilmesi yapilmigtir. Daha sonra Cumhuriyetin ilanindan itibaren sanayi
sektoriinli olusturan alt sektorler olan; imalat sanayi, madencilik ve elektrik, gaz ve su
alt sektorlerinin gelisimi, uygulanan sanayi politikalar1 ve etkileri olmak iizere; 1923—
1933 Kurulus Donemi, 1934-1949 II. Diinya Savasi ve Sonrast Donem, 1950—-1960
Liberal Donem, 1960—-1980 Planli Donem, 1980-1989 Disa Agilma Doénemi, 1990—
2001 Kriz Yillar1 Dénemi ve 2002-2010 Ekonomik Genisleme Donemi olarak
incelenmistir. Calismanin dordiincii ve son boliimiinde ise, potansiyel ¢ikt1 ve ¢ikt1 agigi
kavramlar1 tanitilmis ve ¢ikti agigini hesaplama yontemlerinden Cobb-Douglas iiretim
fonksiyonu detayli bir bicimde anlatilmigtir. Daha sonra 1963-2010 donemi icin Tiirk
Sanayisinin potansiyel ¢ikt1 ve ¢ikt1 agig1 yillik verilerden yola ¢ikilarak hesaplanmaistir.
Bu tahminden yola ¢ikilarak sanayi sektorii i¢in konjonktiirel dalgalanmalarinin hangi
asamalarmin ve dalgalanmalarin yasandigi analiz edilmistir. Bu boliimde elde edilen
cikt1 a¢181 bulgularindan hareketle Tiirk sanayinin konjonktiirel 6zellikleri analiz edilmis

ve ¢alisma tamamlanmagtir.



BIiRINCi BOLUM
KONJONKTUR VE KONJONKTUREL DALGALANMALAR

Ekonomistler ekonomik konjonktiiriin tanimi tizerinde tam bir goriis birligine
varamamiglar ve farkli tanimlar yapmislardir. Ekonomik konjonktiir ile ilgili ilk
tanimlama Mill (1848) tarafindan yapilmistir. Mill (1848)’in yaptig1 ilk tanimlamaya
gore, ekonomik konjonktiir ekonominin durgunluk ve canlanma déneminde
olmasidir. Pigou (1927)’ya gore, ekonomik konjonktiirii belirleyen en Onemli
degisken istihdam diizeyi oldugundan, ekonomideki dalgalanmalar issizlik oranina
baglh olarak ortaya c¢ikmaktadwr. Haberler (1937) ise ekonomik konjonktiiri,
genisleme ve daralma donemlerinin birbirini izlemesi olarak tanimlamaktadir. Daha
sonraki donemlerde ekonomik konjonktiir ile ilgili yapilan tanimlamalarda birden
cok makro ekonomik degisken kullanilmistir. Hawtrey (1953)’e gore ise ekonomik
konjonktiir, tiretim ve fiyatlarda birlikte meydana gelen periyodik dalgalanmalardir.
Diger taraftan, Hansen (1964)’e gore ekonomik konjonktiir, bir ekonomide istihdam,
milli gelir ve fiyat seviyelerindeki dalgalanmalardir. Samuelson ve Northaus (1995)
ise, 2—10 yillik periyotlar icerisinde ekonominin pek ¢ok sektdriindeki yaygin
gelisme veya gerilemeden dolay1 toplam ulusal iiretim, gelir ve istihdamda meydana

gelen degisimleri ekonomik konjonktiir olarak ifade etmislerdir.

Bu tanimlar zamanla daha da genisletilmistir. Ornegin, Dornbusch ve Fisher
(1994)’a gore ekonomik konjonktiir iktisadi faaliyetin uzun doénemli ekonomik
biliylime trendi etrafinda genisleme (expansion) ve daralma (contraction) seklinde
ortaya ¢ikan az yada c¢ok diizenli bir hareketidir. Bergstrom ve Vredin (1994)
ekonomik konjonktiirii ¢iktinin trend degeri etrafinda dalgalanmasi olarak ifade
ederler. Kyland ve Presscott (1990) ise ekonomik konjonktiirii, verimliligin sabit ve
digsal olarak degistigi varsayimi altinda, trend etrafindaki dalgalanmalar olarak ifade
etmistir. Yukaridaki tanimlamalardan yola ¢ikarak konjonktiirii kisaca ¢iktinin trend
degeri etrafinda dalgalanmasi olarak tanimlayabiliriz. Miles ve Andrew (2002)’e
gore c¢iktinin trend degerinden gecici olarak sapmasi seklinde tanimlanan

konjonktiirel dalgalanmalarda; eger ¢ikt1 trend degerinin iizerinde gerceklesmisse,



ekonomi yiikselme doneminde; trend degerinin altinda seyrediyorsa durgunluk

doneminde oldugu soylenebilir.

Bugiine kadar en kapsamli ve en yaygin kullanilan tanimlama ise Amerika
Birlesik Devletleri’nde konjonktiir konusundaki ilk ¢alismalarmi yapan Burns ve
Mitchell’den gelmistir. Burns ve Mitchell (1946)’a gore ekonomik konjonktiir,
serbest rekabetin gecerli oldugu ekonomilerde toplam ekonomik faaliyetlerde ortaya
¢ikan dalgalanmalardir. Bir konjonktiir donemi, birbirini izleyen genisleme, daralma
ve canlanma doneminden olusur. Dalgalanmalar bir ile on iki y1l arasinda tekrarlanan

ancak periyodik olmayan dalgalanmalardir.

Ekonomik konjonktiir kavraminin tanimindaki zorluk, Moore ve Zarnowitz
(1986)’e gore, bircok farkli ekonomik degiskenin ayni anda genisleyip daralma
egiliminde olmast ve bu degiskenlerin tek bir biitline indirgenememesinden
kaynaklanmaktadir. Ekonomik konjonktiir kavrami genel olarak ekonominin i¢inde
bulundugu toplu durumu ifade etmekle birlikte, kavramsal ve tanmimsal olarak
iizerinde goriis birligine varilamamistir. Tiirkiye’de ekonomik konjonktiir;  “is
cevrimi”, “cevrimsel hareket”, “ekonomik dalgalanma”, “konjonktiirel dongii”,

“devresel dalgalanma”, “ticari cevrimler” gibi farkli terimlerle de ifade edilmektedir.

Bu calismada, konjonktiirel dalgalanmalar kavrami kullanilacaktir.

1. KONJONKTUREL DALGALANMALARIN ASAMALARI

Konjonktiirel dalgalanmalar dort asamadan olusmaktadir. Aren (1989)’e gore,
bu dort asama konjonktiiriin bir devresini olusturmaktadir. Konjonktiir devresi
ekonomik faaliyet hacminin birbirini takip eden en diisiik iki noktasi arasindaki
mesafe olarak tanimlanabilir. Genisleme ve daralma donemlerinde ekonominin
tamamini etkileyen konjonktiirel dalgalanmalar gegicidir ve sonugta trend diizeyine
geri donmesi beklenir. Ancak bu dénem uzun bir siireci kapsadigindan, ekonomideki
bu inis ¢ikislarin nedenlerini belirlemek ve dalgalanmalarin her agamasinin ne kadar

siirecegini kestirmek olduk¢a dnemlidir.



Konjonktiir devresi dort asamadan olusmaktadir. Ozer ve Taban (2006)’a gore,
bunlar; Genisleme ( Canlanma + Refah) Asamasi , Zirve ( Tepe, Doruk) Asamasi,

Daralma (Durgunluk + Bunalim) Asamasi ve Dip (Kriz) Asamasidir.

Grafik 1: Ekonomik Konjonktiir Devresi
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Ekonomik konjonktiir devreleri belirlenirken konjonktiir asamalar1 zirve ve
iki dip noktalar1 arasinda yer almaktadir. Reynolds (1998)’a gore, ekonomik faaliyet
diizeyi i¢in biri maksimum digeri de minimum olmak iizere iki belirleyici nokta
bulunmaktadir. Genisleme doneminin sona erip daralma doneminin baglamasi
arasinda gecen kisa periyoda zirve, bir daralma doneminin bitip genisleme
doneminin baslamasi arasinda gecen kisa doneme de dip (kriz) adi verilmektedir.
Zirve noktasinda ekonomik faaliyet hacmi en yiiksek seviyeye ulasmakta iken, dip
noktasinda ise tersine en diisiik seviyeye gelmektedir. Mitchell (1927) dip
noktasindan zirve noktasina kadar olan konjonktiiriin yiikselen periyoduna genisleme
donemi, zirve doneminden dip noktasina kadar siiren doneme de daralma dénemi
adim1 vermektedir. Yani ekonomik konjonktiir devresi; canlanma —refah— zirve

—durgunluk— bunalim— dip asamalarindan olugsmaktadir.



1.1. GENISLEME (CANLANMA+REFAH) ASAMASI

Genigleme donemi kendi igerisinde iki ayr1 doneme ayrilmaktadir. Baglangic
dip noktasindan genisleme doneminin yarisina kadar olan genisleme siirecine
canlanma asamasi, canlanma asamasindan zirve noktasma kadar ki genisleme
sirecine ise refah asamasi denir. Genisleme doneminde c¢alisanlarin geliri
yiikselmekte, ekonomideki is hacmi genislemekte ve isletmelerin karlilik oranlar1 ve

yatirimlar artmaktadir.

Canlanma asamasi1 Spencer (1977)’a gore, ekonomide gelir, hasila ve
istthdamm yiikselmekte oldugu, karlarin yiikseldigi ve refahmn firmalara ve
tiikketicilere giderek daha fazla yansidigi yiikselis donemidir. Bowman ve Bach
(1946)’a gore, faktor talebi faktor gelirlerini, faktor gelirleri de faktor talebini arttirir.
Talebin arttigin1 goren ireticiler mallarini iiretmeye bagslar. Ekonomi daralma
doneminden yeniden canlanma asamasina gecer. Canlanma asamasinin temel 6zelligi
yatirim hizindaki artigtir. Canlanma agsamasinda bir toparlanma, biiylime ve ileriye

gitme s6z konusudur.

Refah asamasi ise canlanma asamasindan sonra yasanan genisleme
asamasidir. Spencer (1977)’a gore, refah asamasi; ekonominin tam istihdama yakin
bir noktada faaliyet gosterdigi konjonktiir asamasidir. Refah asamasinin temel
Ozelligi yatirim artig hizinin canlanma asamasina gore belirgin bir sekilde azalmis
olmasidir. Refah asamasinda ulasilan yiliksek refah seviyesini koruma egilimi 6n

plandadir.

1.2. ZIRVE ASAMASI

Bu asama ekonomik faaliyet hacminin ulasti§i en {ist noktadwr. Neumark
(1948)’a gore, bu asamada milli gelir ve istihdam diizeyinin yiikselmesiyle ekonomi
tam istihdama yaklasir. Bu donemde firmalar yaklagsmakta olan resesyonu
ongordiikleri i¢in yatirimlarini azaltirlar. Ekonomideki olumlu gelismelerin yasandigi

bu son donemde enflasyon yiikseldigi i¢in hiikiimet anti enflasyonist dnlemler alir.



Bu Onlemler arasinda kamu harcamalarmin kisilmasi, vergi oranlarinin ya da faiz

oranlarinin artirilmasi gibi 6nlemleri sayabiliriz.

1.3. DARALMA (DURGUNLUK+BUNALIM) ASAMASI

Daralma agsamasi kendi i¢inde iki ayr1 doneme ayrilmaktadir. Zirve
noktasindan daralma asamasmin yarisina kadar olan daralma siirecine durgunluk
asamasi, durgunluk asamasindan dip noktasina kadar ki daralma siirecine ise bunalim
asamasi denir. Daralma doneminde g¢alisanlarin geliri azalmakta, ekonomideki is
hacmi azalmakta ve isletmelerin karlilhik oranlar1 ve yatwrimlar1 azalmaktadir.
Bronfenbrenner, Sichel ve Gardner (1990)’a gore, daralma asamasi ekonomik
aktivitede uzunca bir siire devam eden bir diisiis donemidir. Bu donemde yatirim
hacmi giderek diismekte hatta yenileme yatirimlari bile bu donemde yapilamaktadir.
Bunun bir sonucu olarak istthdam ve iiretimde hizh diisiisler meydana gelmektedir.

Ayrica bu donemde firmalarda iktisadi faaliyetler giderek azalmaktadir.

Durgunluk asamast Spencer (1977)’ a gore, ekonominin eksik istihdam
diizeyinde faaliyet gosterdigi; durgun sermaye yatirimlar1 ve tiiketimin firma ve
tiikketici kar ve refahina olumsuz bir bicimde yansidig1 bir asamadir. Calisanlarin
geliri, ekonomideki is hacmi ve isletmelerin karlilig1 ve yatirimlar1 daha da azalarak
ekonomideki durgunluk donemi derinleserek siireklilik kazanir. Boylece
ekonomideki daralma doneminin ikinci asamasi olan bunalim asamasina gecilmis

olur.

Bunalim asamasi, Spencer (1977)’a gore, konjonktiiriin ekonomideki gelirin,
hasilanin ve istihdamin diismekte oldugu asamasidir. Talep azalis1 bu asamada iyice
siddetlenmistir. Yatirimlardaki diisme, bunalim doneminde negatife donmiis, iiretim
ve satiglar digmiis, issizlik maksimum seviyeye ulasmistir. Ekonomideki tim
kesimlerin gelirleri en diisiik seviyeye inmistir. Bunalim agamasindaki bir ekonomi,
icinde bulundugu durumun ozelliklerine gore, etkin bir kamu miidahalesi ile
kurtulabilir. Kamu harcamalari, vergi indirimleri ve transfer harcamalar1 gibi etkin

ekonomi politikalar1 ile bunalim asamasindan kurtulunabilinir.



1.4. DIP ( KRIZ ) ASAMASI

Ekonomik konjonktiiriin son asamasi dip asamasidir. Barutca (2000)’ya gore,
bunalim asamasinda kit kaynaklarn temin edilmesinin zorlasmasi, tiiketimin ve
toplam talebin azalmasi, durgunlasan ekonomide daralmay1 daha da siddetlendirmis
ve ekonomi dip asamasma dogru yaklagmistir. Dip asamasi, Demir (1993)’e gore,
ekonomik faaliyetlerde uzun bir siire devam eden bir diisiis donemidir. Firmalar
ekonomik faaliyetlerin giderek azaldigi bu doneme uyum saglayabilmek i¢in tasarruf
etmeye ve giderek kiiciilmeye baslarlar. Bu siirece adapte olamayan firmalar iflas
eder. Firmalarin kiiclilmesi, atil kapasitenin artmasi, iflaslarin birbirini izlemesi
igsizligi hizla artrmaktadir. Bu nedenle talep daha da diismekte ve ekonomi
daralmaya devam etmektedir. Dornbush ve Fisher (1994)’e gore, milli gelirdeki
diisme issizligi artirmaktadir. Issizligin artmasi iicret gelirlerinin diismesine, bu da
toplam talebin azalmasma yol acar. Toplam talebin azalmasi yatirimi, iiretimi ve
istihdami tekrar azaltir. Bu etki ekonomiyi krize sokar. Kriz agsamasi ekonominin
eksik istihdam diizeyinde faaliyet gosterdigi, firma ve tiiketicilerin ekonomik faaliyet
hacminin ulastig1 en diisilk noktadir. Dip asamasi, ekonomide daimi degildir. Bir
taraftan hane halki ihtiyaglarin1 uzun siire erteleyemezken, diger yandan banka ve
tasarruf sahipleri varliklarmmi uzun siire atil tutamazlar. Issizler daha diisiik iicretten
calismaya razi olurken, hammadde arz edenler daha diistik fiyattan satis yaparlar.
Yeni yatrim ve firsatlar1 degerlendirmek isteyen girisimciler ekonomiyi yeniden
canlandirir ve boylece ekonomide konjonktiiriin ilk asamasi olan canlanma

asamasina gecilir.

2. KONJONKTUREL DALGALANMALARIN OZELLIiKLERI

Konjonktiirel dalgalanmalar pek c¢ok iktisadi degiskeni -etkilemektedir.
Sherman (1991), Burns ve Mitchell (1946)’1n yaptiklar1 konjonktiirel dalgalanmanin
tanimindan hareketle, konjonktiirel dalgalanmalarin bes Onemli 6zelligini ortaya
koymaktadirlar. Ik &zellik, konjonktiirel dalgalanmalarm Kkapitalist sisteme ait
oldugu, diger sistemlerde pek goriilmedigidir. Ikinci 6zellik, konjonktiir
dalgalanmalarm sadece bir firma yada endiistride degil ekonominin biitiin

gostergelerinde ortaya ¢iktigidir. Bu ekonomik gostergeler iige ayrilirlar; i) Oncii
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gostergeler 11) es zamanli gostergeler ve iii) gecikmeli gostergelerdir. Bu gostergeler
konjonktiirel gostergeler boliimiinde ayrmtili bir sekilde aciklanacaktir. Ugiincii
ozellik, her konjonktiir devresinin bir digerini takip ettigi ve dalgalanmalarin benzer
bir ardisiklik ve diizen igerisinde siralandiklaridir. Dordiincii 6zellik, bahsedilen
diizenli ve ardisik harekete ragmen dalgalanmalarin bir¢ok bakimdan farklilik
gosterdigi ve periyodik bir yapi1 sergilemedigidir. Son 6zellik ise, konjonktiir devresi

uzunlugunun bir yildan on iki yila kadar degisebilecegidir.

Konjonktiirel dalgalanmalarin etkisi altinda kalan iktisadi degiskenler, siddet,
yon ve zamanlama acisindan dalgalanmalardan farkli sekilde etkilenmektedirler.
Yatirimlardaki dalgalanmalar, tiiketimdeki dalgalanmalara gore daha siddetlidir.
Bunun nedeni yatmrimlarin gelecege doniik beklentilere bagli olarak daha siddetli
degisimler gostermesine karsilik, tiiketimdeki degisimlerin yatirimlara gére daha
istikrarli bir seyir takip etmesidir. Ozer (1998)’e gore, konjonktiirel dalgalanmalarin
etkisi altinda kalan iktisadi degiskenler, dalgalanmalardan sergiledikleri gelisimin
yonii acisindan ise lice ayrilmaktadir. Bunlar; 1) konjonktiir yonlii degiskenler
(procyclical), 2) konjonktiir karsiti degiskenler (countercyclical) ve 3) iliskisiz
degiskenlerdir  (acyclical). Konjonktiir — yonlii  degiskenler;  konjonktiirel
dalgalanmalarla ayni yonlii hareket eden degiskenlerdir. Konjonktiiriin genisleme
donemindeyse, degisken de artma, konjonktiir daralma donemindeyse degisken de
azalma egilimindedir. Konjonktiir karsit1 degiskenler; konjonktiirel dalgalanmalarla
ters yonlii hareket eden degiskenlerdir. Konjonktiir genisleme doneminde iken
degisken azalma, daralma doneminde iken degisken artma egilimindedir. Iliskisizlik
ise, konjonktiirel dalgalanmalar sirasinda degiskenin artis veya azalis yOniinde
hareket etmemesidir. Boyes ve Melvin (1994)’e gore, zamanlama bakimindan ise
konjonktiirel  dalgalanmalarin  etkisi altinda kalan iktisadi  degiskenler,
dalgalanmalardan sergiledikleri gelisimin zamani ag¢isindan iige ayrilmaktadir.
Bunlar; 1) Oncii gostergeler, 2) Es zamanli gostergeler ve 3) Gecikmeli
gostergelerdir. Oncii gostergeler; konjonktiirel dalgalanmalardan once degisim
gosteren iktisadi degiskenlerdir. Es zamanli gostergeler; ekonomik degiskene ait

dalgalanmalar konjonktiirel dalgalanmalarla ayn1 zamanl de§isim gosteren iktisadi
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degiskenlerdir. Gecikmeli gostergeler ise; konjonktiirel dalgalanmalardan sonra

degisim gosteren iktisadi degiskenlerdir.
3. DALGALANMA TURLERI

Dalgalanmalar etkilerin kaynaklar1 bakimindan mevsimsel dalgalanmalar,
tesadiifi dalgalanmalar, trend ve konjonktiirel dalgalanmalar olmak {izere dort ana
gruba ayrilirlar. Ote yandan, konjonktiirel dalgalanmalarda zaman boyutu dikkate
almacak olunursa dort grupta toplanabilir. Schumpeter (1939) tarafindan,
dalgalanmalarm bir zirveden diger bir zirveye kadarki siireleri dikkate alinarak
yapilan ve sonra genisletilen smiflandirma su sekildedir: 3-5 yillik Kitchin
dalgalanmalari, 7-10 yillik Juglar dalgalanmalar,, 15-20 yillik Kuznets
dalgalanmalar1 ve 48—60 yillik Kondratieft dalgalanmalaridir.

3.1.MEVSIMSEL DALGALANMALAR

Mevsimsel dalgalanmalar, bir ekonomide mevsimlere bagli olarak degisen
nedenlerden dolayr iilkenin makroekonomik gdstergelerinde meydana gelen
donemsel degismelerdir. Bu degismeler her yil aymi ozellikleri gosterdikleri i¢in
basladig1 noktaya geri donen dalgalanmalardir. Yani mevsimsel dalgalanmalar hem
periyodik hem de dongiisel oOzellikler tasirlar. Unay (2001)’a gore, mevsimsel
dalgalanmalarm nedenleri dogal kosullar ve sosyal olaylardir. Dogal kosullar sonucu
olusan mevsimsel dalgalanmalar i¢in 6rnek olarak tarimsal iiretim verilebilir. Don,
kuraklik, sel gibi kotii hava kosullari, tarim sektoriinii olumsuz etkilemektedir.
Ayrica da bu kotii kosullar tarim sektorii yaninda ulagim, turizm ve insaat sektorlerini
de etkilemektedirler. Sosyal olaylar sonucu olusan mevsimsel dalgalanmalar daha
cok geleneklerle ilgilidir. Ramazan ayi, bayramlar, dini adetler, tatil zaman1 geziler
gibi olaylar mevsimsel dalgalanmalara neden olurlar. Dogal kosullar ve sosyal
olaylar daha o6nceden beklenen ve bilinen olgular olduklar1 i¢in bu etkilerden

kaynaklanan dalgalanmalar biiyiik 6lctide dngoriilebilir dalgalanmalardir.

3.2. TESADUFI (RASSAL) DALGALANMALAR

Polat (2005)’a gore tesadiifi dalgalanmalar, 6nceden Ongoriilemeyen ve

tamamen tesadiifi nedenlerden olusan dalgalanmalardir. Depremler, savaslar, siyasi
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krizler, politik istikrarsizliklar gibi nedenler tesadiifi dalgalanmalara neden olurlar.
Toplum tarafindan Ongdriilemeyecek olan bu nedenlerin yarattig1 dalgalanmalar
tamamen tesadiifidir. Tesadiifi dalgalanmalar, ekonominin diginda tamamen tesadiifi
olarak gelistiginden yer, zaman ve siddet agisindan Ongoriisii yapilamamaktadir.
Ayrica tesadiifi dalgalanmalarin ekonomideki etkilerinin o6l¢iilmesi de ancak

gecikmeli olarak yapilabilmektedir.

3.3.TREND

Trend, ekonomide uzun bir donemde goriilen belirli bir yondeki stirekli ve
diizenli bir hareket olarak tanimlanir. Unay (2001)’a gore bu hareketler 20-30 yil
gibi bir donemi kapsamaktadir. Bu donem igerisinde ekonominin Gayrisafi yurtici
hasila, liretim, yatirim, dis ticaret, sermaye birikimi gibi degiskenlerinin degerlerinde
bir degisme egilimi gerceklesmektedir. Trend, ekonomik faaliyetlerde dogrusal
olabilecegi gibi dogrusal olmayan bir sekil de alabilir. Trendin dogrusal olmasi
ekonomik faaliyetin yillar itibariyle sabit bir oranda degistigini ifade eder. Dogrusal
olmayan trend ise, yeni kurulan sanayiler ilk asamada hizli bir biiylime, daha sonra
disiik bir biiylime gosterir ve tepe noktasma gelindiginde biiylime durmaktadir.
Ayrica trend her zaman diizgiin bir artis veya azalis gostermez. Trendde bir takim
kaymalar meydana gelebilir. Bu kaymalarin nedeni ekonomik soklardir. Snowdon,
Vane, Wynarczyk (1994)’a gore, ekonomik soklar sonucu trend iki yol takip
edecektir. Birinci yol, gecici bir sapma durumunda trend, belirli bir sapma sonrasinda
kendi trendine donecektir. Ikinci yol ise kalici soklarm etkisiyle trend, sapmanin

etkisiyle yeni bir biiylime yoluna girmistir. Bu duruma trendde kayma denir.

3.4 KONJONKTUREL DALGALANMALARIN TEORIK SINIFLANDIRILMASI

Mevsimsel ve tesadiifi dalgalanmalar disinda ekonomide iki tiir dalgalanma
daha gozlenmektedir. ilk dalgalanma GSYH, iiretim, yatirim, dis ticaret, sermaye
birikimi gibi makroekonomik gostergelerde uzun donemde meydana gelen
dalgalanmalardir. Bu dalgalanmalara trend denilmektedir. Ikinci dalgalanma ise
konjonktiirel dalgalanmalardir. Konjonktiirel dalgalanmalar, ekonominin GSYH,

sanayi Uretimi, istthdam gibi makroekonomik biiyiikliiklerinde meydana gelen ve
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uzun donemli biiyiime trendi etrafinda meydana gelen kisa donemli

dalgalanmalardir.

Yukarida belirtildigi gibi, konjonktiirel dalgalanmalar, uzunluklarina ve
genisliklerine gore dorde ayrilmaktadir. Bunlar; 3-5 yillik Kitchin dalgalanmalarsi,
7-10 yillik Juglar dalgalanmalari, 15-20 yillik Kuznets dalgalanmalar1 ve 48-60
yillik Kondratieff dalgalanmalaridir. Zarnowitz (1991)’e goére, dalgalanmalarin
stirelerinden anlagilacagi gibi her bir Kondratieft dalgalanmalar1 2-3 tane Kuznets,
6-8 tane Juglar ya da 12-20 tane Kitchin dalgalanmalarindan olusur. Her bir Kuznets
dalgalanmalar1 2-3 tane Juglar, 3—5 tane Kitchin dalgalanmalarindan ve her bir

Juglar dalgalanmalar1 da 2—-3 tane Kitchin dalgalanmalarindan olugsmaktadir.

3.4.1.Kitchin Dalgalanmalari

1930 yilinda Joseph Kitchin tarafindan tanimlanmis dalgalanmalardir. Fels
(1952)’inde ifade ettigi gibi, Kitchin dalgalanmalari, 1890 ile 1922 yillar1 arasinda
Amerikan ekonomisinde olusan Juglar dalgalanmalari incelenmesi sirasinda ortaya
konmustur. Kitchin dalgalanmalar1 ard arda iki tepe noktasi arasindaki uzunlugu 3-5
yil arasinda degisen kisa dalgalanmalardir. Bu siireler icerisinde, konjonktiiriin
yiikselme donemlerinde kiiciik diismeler ve diisme donemlerinde kii¢iik yiikselmeler
gerceklestirmektedir. Kitchin dalgalanmalarindaki bu doniis noktalarinin tespitinde

toplam iktisadi faaliyet hacmindeki degismeler gézlemlenmektedir.

3.4.2.Juglar Dalgalanmalari

Juglar (1916)’a gore, konjonktiirel dalgalanmalarin devresel bir 6zellige sahip
oldugunu ortaya atan Clement Juglar tarafindan tanimlanmis dalgalanmalardir. Juglar
dalgalanmalarmna devresel dalgalanmalarda denilmektedir. 7-10 yillik uzunluga
sahip fiyat, iiretim ve istthdam dalgalanmalarma Juglar dalgalanmalar1

denilmektedir. Bu dalgalanma tiirii orta biiytikliikteki bir dalgalanma tiirtidiir.

3.4.3.Kuznets Dalgalanmalari

Abramovitz (1961)’e gore Kuznets dalgalanmalar1 15-20 yillik uzun siireli

bir dalgalanma tiiriidiir. 1923 yilinda Amerika’nin ekonomik gelismesini inceleyen
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Simon Kuznets tarafindan tanimlanmis dalgalanmalardir. Emlak piyasasindaki
dalgalanmay1 arastran Kuznets, 0Ozellikle insaat sektoriinde uzun donemli
dalgalanmalar tespit etmistir. Kuznets dalgalanmalarinin 06zelligi, ekonomik

faaliyetin gelisme hizlarindaki degismelerin 6nemli olmasidir.

3.4.4.Kondratieff Dalgalanmalar

Thompson ve Zuk (1982)’a gore en uzun siireli dalgalanmalar olarak da
adlandirilmaktadir. Kondratieff ve Stolper (1935)’a gore, 1922 yilinda uzun
dalgalanmalarm varlig1 ve fiyatlar ile tiretimin uyumu hakkinda ilk biiylik sentezi
yapan, Rus iktisat¢1 Nikolai Kondratieff tarafindan tanimlanmis dalgalanmalardir.
Kondratieff, kendi adiyla anilan bu uzun dénemli dalgalar1 kesifler, elektrik, buhar
motoru ve demiryollar1 gibi teknolojik yenilikler ile bunlarin uygulamaya
konulmasmi kapsayan 48-60 yillik bir uzunluga sahip dalgalanmalar olarak
tanimlamistir. Kondratieff dalgalanmalar diinya ekonomisinde yapisal bir degisimi
ifade eder. Yapisal degisimler sdyle aciklanmistir. Uzun donemli dalgalanmalarin
diistise gegtikleri donemlerde ekonomide endiistriyel devrimlerin yasandig1 ve Biiyiik
Buhran gibi krizler yasanirken, yiikselis donemlerinde ise refahin artis gosterdigi,
bir¢ok yeni bulusun yapildig1 ve yeni teknolojilerin tiretimde kullanildig1 donemlerde

yapisal degisimler yasanmustir.

4. KONJONKTURUN ULUSLARARASI NiTELIGi

Ulke ekonomisinde meydana gelen konjonktiirel dalgalanmalar sadece bir
sektorii etkileyebilecegi gibi tiim ekonomiyi etkisi altina alarak diger iilkeleri de
etkileyebilmektedir. Ornegin 1929 yilinda ABD’de gerceklesen Biiyiik Buhran kisa
bir siire igerisinde yayilip Avrupa iilkelerini etkilemis, farkli siddetlerde kendini
hissettirmistir. Gliniimiiz diinyasinda dis ekonomik iliskilerin 6nemi daha da artmus,
ekonomilerin birbirini etkilememesi imkansiz hale gelmistir. Unay (2001)’a gore, bir
iilke ekonomisinde meydana gelen konjonktiirel dalgalanmalar, iliskide bulunduklari

diger tllke ekonomilerini de etkilediklerinden wuluslararast bir nitelik arz
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etmektedirler. Dore (1995)’a gore, uluslararas1 konjonktiirel dalgalanmalar arasinda
bir senkronizasyon s6z konusudur. Ulusal ekonomilerin kiiresel ekonomi ile
entegrasyon derecesindeki artis bu senkronizasyon diizeyini de artirmaktadir.
Konjonktiirel dalgalanmalarin uluslararasi bir nitelik tasimasinin baslica dort nedeni
oldugunu soyleyebilirizz Degisim iliskileri, fiyat iliskileri, parasal iliskiler ve

psikolojik faktorlerdir.

Birinci neden degisim iliskileri iilkelerin birbirleriyle yapmis olduklari,
ithalat, thracat ve sermaye akimlar1 gibi etkilesimlerle bir iilkedeki refah veya
bunalim diger bir iilkeye sigrayabilmektedir. Ornegin yabanci sermaye yatirimlari,
refah donemi yasayan {lilkeden yapildiginda bu yatirimlar diger iilkelerde de
canlanmay1 ya da refahi saglamaktadir. Ayrica haberlesme ve ulasim imkanlarinin da
genislemesiyle konjonktiirel dalgalanmalar daha hizli bir sekilde yayilmaktadir.
Ikinci neden fiyat iliskileri ise, goreli fiyatlarm iilkeden iilkeye farklilik gostererek
dis ticareti etkilemesidir. Dis ticaretin etkilenmesi sonucu konjonktiir genellesecektir.
Ornegin kriz ddnemlerinde hammadde fiyatlar1 diiser ve bu durum hammadde ihrag
eden diger iilkelerin gelirinin azalmasina neden olur. Ugiincii neden parasal iliskiler
ise, Ozellikle sabit kur rejimini takip eden bir ililkede, revalilasyon ve devaliiasyon
sonucu ithalat ve ihracat etkilenir. Dordiincii neden ise psikolojik faktorler
goriinmeyen faktorlerdir. Zillioglu (1991)’na gore, bir lilke ekonomisindeki
konjonktiiriin olusumu ve gelisimi dalgalar halinde uluslararasima aktarilmaktadir.
Bir iilkede yasanan panik, iyimserlik veya kotiimserlik gibi psikolojik durumlar tilke

sinirlarmi asarak iligkide bulundugu tilkeleri az ¢ok etkilemektedir

5. KONJONKTURUN GOSTERGELERI

Konjonktiirel dalgalanmalar1 izlemek ve yorumlamak icin sadece bir
degiskenin degil, bir degiskenler grubunun hareketleri izlenerek dogru bir sekilde
degerlendirme yapilabilir. Gosterge olarak kabul edilecek degiskenlerin biitlin bir
ekonomiyi iy1 bir sekilde temsil edebiliyor olmasi, yapilacak yorumlarin ve

uygulanacak politikalarin dogrulugu acisindan son derece 6nemlidir. Konjonktiirel
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dalgalanmalar iktisat¢ilara gore, hem ekonomik faktorlerden hem de sosyal
faktorlerden kaynaklanmaktadir. Unay (2001)’a gore, konjonktiirel dalgalanmalara
sebep olan her unsurun ayni zamanda bir konjonktiirel gdstergesi oldugu dikkate
alimirsa konjonktiir i¢in iki tiir gostergeden bahsedilebilir. Bunlar konjonktiiriin

ekonomik gostergeleri ve sosyal gostergeleridir.

5.1. KONJONKTURUN EKONOMIK GOSTERGELERI

Konjonktiirel hareketler ekonominin belli bir kismida veya bazi ekonomik
degiskeninde degil ekonominin genelinde ve tiim iktisadi degiskenlerde ortaya
cikarlar. Ciinkii ekonomi biitiin degiskenlerin birbirine bagli ve birbiri {izerine etkisi
olan bir sistemdir. Konjonktiirel dalgalanmalarin zaman, siddet ve yon bakimindan
farklilik gdstermesi sonucu bu durum ekonomideki gostergelere de yansimistir. Unay
(2001)’a gore, her gostergedeki dalgalanmanin siddeti, uzunlugu ve nedenleri
farkhidir. Her bir gostergenin hareketlerine spesifik devre adi verilir ve bu
hareketlerden yola cikilarak genel konjonktiirel degisim tespit edilir. Bu nedenle
ekonomik degiskenler de kendi i¢lerinde referans devreyle karsilastirildiginda
zaman, yon (konjonktiir yonlii veya karsiti olma durumu) ve siddetine gore lice

ayrilir.

5.1.1. Zaman Ac¢isindan Ekonomik Gostergeler

Konjonktiir devresinde makro ekonomik degiskenlere ait serilerden bazilari,
konjonktiir devresini belirli bir siire 6nceden veya belirli bir siire gecikme ile takip
ederler. Bazi1 seriler ise konjonktiir hareketiyle degisim gdstermezler. Daha 6nce de
belirttigimiz gibi Boyes ve Melvin (1994)’e¢ gore, bu durumda gostergeler,
konjonktiir devresine gore degisimin zamanlamasi bakimindan iige ayrilirlar. Bunlar;

Oncii gostergeler, Es-zamanl gostergeler ve gecikmeli gostergelerdir.

Oncii gostergeler; konjonktiirel dalgalanmalardan once degisim gdsteren
iktisadi degiskenlerdir. Oncii gostergeler konjonktiir konusunda en fazla &nem
verilen makro ekonomik degiskenlerdir. Ciinkii bu gostergelerle, ekonominin nasil
bir durum icerisinde bulunacagi tahmin edilir. Bir¢ok gelismis iilkede devlet bu

amagla s6z konusu makro ekonomik degiskenleri takip etmektedir. Zarnowitz
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(1985)’inde belirttigi gibi,doncii gostergelerden kapasite kullanim orani, firmalarin
reel GSYH zirve degerine ulasmadan 6-9 ay Once iiretim hacimlerini daraltmaya
basladiklarin1 gostermektedir. Ayrica insaat izinleri, siparisler, tliketici beklentileri,
calisma saatleri, hisse senedi fiyat endeksi, faizler ve igsizlik sigortasi bagvurular1 da
oncii gostergelerdendir. Es-zamanli gostergeler; konjonktiirel dalgalanmalarla ayni
zamanli degisim gosteren iktisadi degiskenlerdir. McGuckin (2000) ve Unay
(2001)’a gore endiistriyel iiretim endeksi, transfer 6demeleri, kisisel gelir, maliyetler,
fiyatlar, milli gelir ve yatmrimlar da es-zamanlh gostergelerdendir. Gecikmeli
gostergeler ise; konjonktiirel dalgalanmalardan sonra de§isim gosteren iktisadi
degiskenlerdir. McGuckin (2000) ve Unay (2001)’a gore, stoklar, iicret artislari,
tiiketici kredileri, zararlar, iflaslar, bor¢ geri 6deme orani, ¢iktr basina emek ve
hizmet sektoriindeki tiiketici fiyat endeksi de gecikmeli gostergelerdendir. Tablo
1’de zaman agisindan ekonomik gostergelerin 6ncii, es zamanh ve gecikmeli olanlar1

verilmektedir.

Tablo 1: Zaman A¢isindan Ekonomik Gostergeler

Oncii Gostergeler

Es zamanh Gostergeler

Gecikmeli Gostergeler

Parasal Biiyiime

Yatirimlar

Stoklar

Yeni firma sayist

Yatirrm Mallar1 Uretimi

Ucret Artislart

Siparisler Milli Gelir Diizeyi Tiketici Kredileri
Tiiketici Beklentileri istihdam Oram Borg Geri Odeme Orani
Ortalama Calisma Saatleri Fiyatlar Zararlar
Kapasite Kullanim Orani Maliyetler iflaslar
Hisse senedi fiyat endeksi Kisisel Gelir Cikt1 Bagina Emek

Kisa ve Uzun Dénem Faiz

Transfer Odemeleri

Hizmet Sektoriindeki

Orani Tiiketici Fiyat Endeksi
Issizlik Sigortast Endiistriyel Uretim
Bagvurulari Endeksi

Ingaat izinleri

Kaynak: McGuckin (2000, 49) ve Unay (2001, 14—15)

5.1.2. Yon Acisindan Ekonomik Gostergeler

Konjonktiirel dalgalanmalar sirasinda ekonomik degiskenler farkli yonlerde
hareket edebilirler. Kydland ve Prescott (1990)’a gore, konjonktiir devresi sirasinda
sergiledikleri davranisa gore ekonomik degiskenler; konjonktiir yonlii (procyclical),
konjonktiir karsit1 (countercyclical) ve iliskisiz degiskenler (acyclical) olarak ii¢

grupta toplanmaktadir.
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Konjonktiir yonlii degiskenler, reel GSYH ile pozitif iliskili olan ve
ekonominin genisleme donemlerinde yiikselis, daralma donemlerinde diisiis
sergileyen degiskenlerdir. Fiyatlar genel seviyesi konjonktiiriin genisleme doneminde
artis, daralma doneminde azalis egilimindedir. Yatirimlar, tiretim hacmi, tiiketim,
kapasite kullanim orani, enflasyon orani, kisa vadeli faiz orani, kar orani, reel
iicretler, banka kredileri ve dis ticaret hacmi konjonktiirle ayn1 yonlii hareket eder.
Konjonktiir karsit1 degiskenler, konjonktiir yonlii durumun tersine toplam iktisadi
faaliyetler ile negatif iliskili degiskenlerdir. Kamu harcamalar1 konjonktiiriin daralma
donemlerinde artis egiliminde ve genisleme doneminde azalis egilimindedir. Issizlik
orani ve dis ticaret dengesi de konjonktiiriin daralma déoneminde artis egiliminde ve
genisleme doneminde azalis egilimindedir. Iliskisiz degiskenler ise, konjonktiir
devresi ile sistematik bir iliskisi olmayan degiskenlerdir. Uzun vadeli faiz oranlar1 ve
sermaye stoku konjonktiiriin hareketlerinden bagimsiz degiskenlerdir. Tablo 2’de
yon acisindan ekonomik degiskenlerin konjonktiir yonlii, konjonktiir karsiti ve

iligkisiz degiskenler verilmektedir.

Tablo 2: Yon Agisindan Ekonomik Degiskenler

Konjonktiir Yonlii Konjonktiir Karsit1 Degiskenler iliskisiz
Degiskenler Degiskenler
Endiistriyel Uretim, Reel Ucret Issizlik Oran1 Uzun Vadeli Faiz Oranlar
Tiiketim, Kar Orani Kamu Harcamalari Sermaye Stoku
Yatirim, Banka Kredileri Dis Ticaret Dengesi

Kapasite Kullanim Orani

Enflasyon Orani, D1s Ticaret Hacmi

Kisa Vadeli Nominal Faiz Orani

Kaynak: Kydland ve Prescott (1990) ve
http://pages.stern.nyu.edu/~nroubini/bei/beiproperties.htm (Erigim tarihi: 04.11.2008).

5.1.3. Siddet Acisindan Ekonomik Gostergeler

Konjonktiirel dalgalanmalar sirasinda kimi degigskenler bu dalgalanmalara
siddetli bir tepki verirken, kimileri de duyarsiz kalmaktadirlar. Daha Once de
belirtildigi gibi, Aren (1989)’e gore bir ekonomide genel olarak yatirimlardaki

dalgalanmalarin tiiketimdeki dalgalanmalara oranla daha siddetli oldugu sdylenebilir.
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Bunun nedeni yatwrim kararlarmin gelecege yonelik olarak ¢ok biiylik degismeler

gostermesine karsilik, tiiketimin istikrarl bir seyir izlemesidir.

5.2. KONJONKTURUN SOSYAL GOSTERGELERI

Konjonktiirel dalgalanmalarin analizini yaparken sayisal olmayan bilgilerin
de g6z Oniinde bulundurulmast gerekir. Yani analizin sosyal gostergeler
kullanilarak tamamlanmas1 gerekir. Barut¢a (2000)’ya gore, konjonktiiriin sosyal
gostergeleri igerisinde ilk smrayr niifus hareketleri alir. Konjonktiiriin genisleme
donemlerinde 6nemli niifus hareketleri gozlenir. Canlanma ve refah asamalarinda
is¢iler daha 1yi is ve daha yiiksek ticret beklentisiyle ekonomik faaliyet diizeyinin
yiiksek oldugu bolgelere akin ederler. Ekonominin daralma ve bunalim

donemlerinde ise niifus hareketlerinde dnemli bir azalma gdze carpar.

Lipsey, Steiner, Purvis ve Al (1990)’a gore, yeni konut yapimini, istthdam ve
kisisel gelir diizeyi gibi makroekonomik degiskenler etkilerken, yeni ailelerin
olusumu gibi sosyal ve demografik faktorlerde etkilemektedir. Yani evlilik,
istihdam ve gelir diizeyi artarsa konut yapiminda da artis goriilmektedir. Byrns ve
Stone (1995) da sosyal gostergelere farkli agidan bakmislardir. Onlara gore,
daralma donemlerinde hasila ve gelirdeki kayiplar vurgulanirken c¢ogu zaman
resesyonun sebep oldugu, su¢ oranlarindaki artig, psikolojik rahatsizliklar ve aile
birliginin sarsintiya ugramasi gibi sosyal kayiplar gézden kagmustir. Evlilik ve
bosanma, her ikisi de konjonktiirel dalgalanmalarla kesin olarak iliskilidir. Ayrica
uzayan kriz donemleri yogun strese, kalp krizlerine, akil hastaliklarina, alkolizme

ve intiharlara da neden olmaktadir.

6. KONJONKTUR TEORILERI

Ekonomide yasanan konjonktiirel dalgalanmalar iki 6nemli soruyu akla
getirmektedir. Ilk soru konjonktiirel dalgalanmalarin kaynaginda hangi ekonomik
faktorlerin yer aldig1 ve ikinci soru ise politika yapicilarmin bu tiir dalgalanmalari
onlemek igin neler yapabilecekleri sorularidir. Iste farkli konjonktiir teorileri bu

sorulara verdikleri cevaplarla birbirinden ayrigsmaktadir. Konjonktiirel dalgalanmalar1
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aciklamaya calisan teoriler ekonomiyi etkileyen degisik faktorleri ve bu etkinin

yayilma mekanizmalarini incelemislerdir.

6.1. KLASIK KONJONKTUR TEORISI

Konjonktiirel dalgalanmalar1 agiklamaya c¢alisan en eski model Klasik
modeldir. En onemli klasik iktisat¢ilar; Adam Smith, Jean-Baptiste Say, David
Ricardo, John Stuart Mill, Alfred Marshall ve Arthur Pigou’dur. Evans (1969)’1inda
belirttigi gibi, klasik teoriye gore, ekonomi kendisini diizeltebilecek giicii icerisinde
barindirir. Klasik teori de tiim piyasalarin verimli ¢alistigi ve herkesin tam bilgiye
sahip oldugu varsayilir. Yani fiyatlar ve iicretler tamamen esnektir. Fiyat ve
iicretlerin esnek olmasindan dolay1 ekonomi her zaman dengededir. Ekonomide kisa
donemde denge arz tarafindan belirlenir. Klasik teoride Unay (2001)’a gore,
konjonktiirel dalgalanmalarin nedeni dissal soklar; savaslar, dogal afetler ve vergiler
gibi faktorlerdir. Digsal soklar, ekonomideki iiretim fonksiyonunu, tiiketicilerin
harcama ve tasarruf kararlarini, kamu harcamalarini, para talebini, para arzini,
iicretleri ve fiyat diizeyini etkilemektedir. Daissal soklar ekonomideki liretimi ve
karlilig1 etkiler. Bu etkilesim sonucunda sermaye ve nitelikli isgiicii degisir. Olusan
bu yeni siirecte tiretim ve issizlik olusur. Digsal soklarin olusturdugu bu konjonktiirel
dalgalanmalarm etkisi ekonominin bulundugu konjonktiir evresine baglh olarak
degisir. Ekonomi bunalim donemindeyse konjonktiirel dalgalanmalar1 6nlemek s6z
konusu bile degildir. Ayrica bu dalgalanmalar1 onlemek i¢in yapilan devlet

miidahaleleri hem piyasa yapisini bozmakta hem de bunalim siiresini uzatmaktadir.

6.2. KEYNESCI KONJONKTUR TEORISI

Keynesci iktisat 1930’larda Biiyiik Bunalimla birlikte gelismistir. Bocutoglu
(2005)’na gore, Keynes ekonominin daima tam istthdamda oldugunu savunan ve
konjonktiirel dalgalanmalar1 kisa donemli sapmalar olarak goren klasiklerin
ongoriilerinin gecerli olmadig1 bir donemde ortaya ¢ikmistir. . Keynes’in 1936
yilinda yazdig1 “Genel Teori” kitabi Biiylik Buhranm c¢oziimiine yoneliktir. Bu
nedenle Keynes, ekonominin biitlinciil bir konjonktiirel dalgalanmalar teorisinden
ziyade, isgiicli piyasasi ve lretim tizerinde yogunlasmistir. Klasikler analizlerinde

uzun donemi dikkate alirken, Keynes analizlerinde kisa donemi ele almaktadir.
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Klasiklerde ekonomi daima kendiliginden tam istihdamda oldugundan konjonktiirel
dalgalanmalar kisa donemlidir. Keynes’te ise ekonomideki tam istihdam dengesi
kararsizdir. Yani kararsiz bir denge durumunda herhangi bir digsal talep ya da arz
soku, ekonomiyi tam istihdam denge seviyesinden eksik istihdam denge seviyesine
diistirdiigiinde, ekonominin tekrar kendiliginden tam istithdam seviyesine gelmesini
saglayacak mekanizma yoktur. Keynes¢i teoride Keynes (1973)’e gore, konjonktiirel
dalgalanmalarin nedeni tiikketim egilimi, likidite tercihi ve sermayenin marjinal
etkinligidir. Sermayenin marjinal etkinligindeki degismeye bagli olarak genisleme
doneminde yatiwrmmlardaki artig, tasarruflar1 artirarak tiiketimin azalmasina neden
olur. Tiiketimin azalmas1 efektif talebi diisiiriir. Uretim azalir. Issizlik artar. Sonucta
yatrimlar durma seviyesine gelir. Keynes ve Keynesyenlere gore konjonktiirel
dalgalanmalar1 6nlemek i¢in ekonomide toplam talebi arttirmaya yonelik politikalar
uygulanmalidir. Yapilmasi gereken daralma donemlerinde genisleyici para ve maliye
politikas1 uygularken, genisleme donemlerinde de daraltici para ve maliye

politikalar1 uygulanmalidir. Béylece konjonktiirel dalgalanmalar 6nlenmis olur.

6.3. POST KEYNESYEN KONJONKTUR TEORISI

Post Keynesyen iktisat, adindan da anlasilacagi gibi temellerini Keynes’in
Genel Teorisinden almaktadirlar. Bu diisiincenin en onemli temsilcisi Michael
Kalechi’dir.Holt-Pressman (2001)’a gore, Post Keynesyen iktisat, toplam talebin en
onemli degisken oldugunu ve ekonomiyi belirledigini ifade ederler. Toplam talebin
etkiledigi degiskenler arasinda issizlik, enflasyon, gelir dagilimi, tiretim, istihdam,
tiikketici aliskanliklari, belirsizlik, net ithracat ve hiikiimet politikalar1 sayilabilir. Post
Keynesyen iktisada gore bireyler gercek belirsizlik ortaminda karar almaktadirlar.
Snowdown-Vane (2005)’e gore gercek belirsizlik ortaminda karar vericiler bugiinkii
mevcut bilgilerle, gelecege yonelik karar verilemeyecegine ve ekonominin kendi
kendine uzun donemde bile dengeye gelmeyecegine inanmaktadirlar. Bu nedenle
post Keynesyen iktisat, toplam talebe devlet miidahalesini yararli gormiistiir. Post
Keynesyen teoriye gore konjonktiirel dalgalanmalarim nedeni karlilik oranindaki
degismedir. Ekinci (2006)’ye gore, yatirimimn artisi ekonomiyi canlandirir. Her
yatirim yeni sermaye stokundaki artis demektir. Sermaye stokundaki artis,

sermayenin karlilig1 ve yatirim talebi lizerinde negatif bir etkiye sahiptir. Bu negatif
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etki bir sonraki déonemde ortaya ¢ikacaktir. Bir sonraki donemde ortaya ¢ikan bu
negatif etki, yatirim siparislerini azaltyp, ekonomide daralma donemi yasatacaktir.
Karlilikla birlikte, yatrimin bu sekilde dalgalanmasi ekonomide konjonktiirel
dalgalanmalara neden olmaktadir. Keynes’te oldugu gibi toplam talep politikalar1
uygulanmalidir. Yapilmasi gereken politikalar, daralma donemlerinde genisleyici
maliye politikasi, genisleme donemlerinde ise daraltici maliye politikalari

uygulamaktir.

6.4 PARACI KONJONKTUR TEORISI

1970’lerdeki durgunlugu agiklamakta yetersiz kalan Keynesci teori,
konjonktiirel dalgalanmalarin kaynaklar1 konusundaki agiklamalar1 yeni teorilerin
gelismesine neden olmustur. Bu donemde geleneksel para ve maliye politikalariyla
ekonomik faaliyetlerin kontroliiniin giderek zorlastigr donemde, Keynesci goriislere
alternatif olarak Paraci goriisler dogmustur. Parac1 goriisiin en 6nde gelen isimleri
Milton Friedman ve Anna Schwartz’dir. Bu goriise gore, konjonktiirel
dalgalanmalarin nedeni para arzindaki degismelerdir. Friedman ve Schwartz (1963)’a
gore, ABD’deki ekonomik daralma donemlerinde ¢iktidaki azalmaya para arzindaki
daralmalar eslik etmektedir. Friedman bu gozlemi konjonktiir dalgalanmalarmin para
stokundaki degismelerden kaynaklandigi seklinde yorumlamistir. Uyumlastirilmis
beklentilerin etkisiyle para arzi artig oranindaki beklenmedik bir degisme ekonomide
durgunluga veya canlanmaya neden olmaktadir. Paracilara gore dalgalanmalari
onlemek icin, ekonomideki dalgalanmalarin kaynagi olan para arzindaki degismeler

yani paranin biiyiime orani kontrol edilmelidir.

6.5.YENI KLASIK KONJONKTUR TEORISI

Yeni klasik konjonktiir teorisinin temelleri 1970’11 yillarin baglarinda Robert
E.Lucas, Thomas Sargent, Neil Wallace ve Robert J.Barro gibi ekonomistlerin
onciiliigiinde atilmistir. Knoop (2004)’a gore, Yeni Klasik iktisat anlayisinin en
temel varsayimlar1 piyasalarin tam rekabet piyasasinda oldugu ve herhangi bir digsal
sokun ardindan ekonominin hizli bir sekilde kendiliginden dengeye gelecegidir. Bu
varsayima piyasalarin temizlenmesi varsayimi adi verilmektedir. Piyasanin

temizlenmesi varsayimi, ekonomideki tiim fiyatlarin esnek olmasi ile miimkiindiir.
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Ekonomide kisa donemde yasanan bir sokun etkisi siirekli olmayip, uzun dénemde
ekonomi denge diizeyine tekrar donecektir. Yeni klasik iktisat¢ilar klasik modelin
temelindeki esnek fiyatlar ve piyasalarin temizlenmesi varsayimlarina bagl kalarak,
konjonktiirel dalgalanmalarin1 a¢iklamiglardir. Knoop (2004)’a gore Yeni klasiklere
gore konjonktiirel dalgalanmalarin  nedeni, toplam talepte beklenmeyen
degisikliklerdir. Konjonktiirel dalgalanmalarin olusmasma neden olan toplam
talepteki beklenmeyen degisiklikler fiyat beklentisindeki sapmayla birlikte iiretimi
etkiler. Bu etkilenme Konjonktiirel dalgalanmalara neden olur. Konjonktiirel
dalgalanmalar1 6nlemek i¢cin kamuya haber verilmeden uygulanan para politikalar1
ancak kisa donemde etkilidir. Haber verilip uygulanan para ve maliye politikalar1
rasyonel beklentiler nedeniyle uzun donemde etkisizdir. Bu nedenle haber

verilmeden politikalar uygulanmalidir.

6.6.REEL KONJONKTUR TEORISI

Long ve Plosser (1983), Knoop (2004) ve Mcgrattan (2006)’a gore reel
konjonktiir teorisi, Edward Prescott, Finn Kydland ve Charles Plosser tarafindan
gelistirilmistir. Kydland ve Prescott (1982) calismalarinda basta teknoloji soku
olmak iizere go¢, kotii hava, petrol fiyatlarindaki 6nemli artiglar gibi ekonomiyi
etkileyen reel soklarin, konjonktiirel dalgalanmalarin ana kaynagi oldugunu ileri
stirmiislerdir. Reel soklar, ekonominin {iretim ve istihdam seviyesini etkileyerek arz
yanli bir sok olusturur. Uretim fonksiyonunu etkileyen bu sok, iiretim ve istihdam
seviyesinde dalgalanmalara neden olur. Konjonktiirel dalgalanmalar bu teoride, reel
soklara karsi rasyonel tepki veren karar birimlerinin davramiglarinin bir sonucu
oldugu i¢in, refah disiiriicii etkiler olarak goriilmemektedir. Bu nedenle ekonomide
uygulanan para ve maliye politikalar1 kisa ve uzun donemde etkisizdir. Yani

ekonomide yasanan konjonktiirel dalgalanmalar reel konjonktiir teorisinde olagandir.

6.7.YENI KEYNESYEN KONJONKTUR TEORISI

Yeni Keynesyen teori 1980’11 yillarda ortaya c¢ikmistir. Yeni Keynesyen
teorinin en Onemli temsilcileri; Parkin, Akerlof, Yellen, Mankiw, Stiglitz ve
Romer’dir. Mankiw (2003)’e gore, Yeni Keynesyen teorinin temel varsayimlari;

eksik rekabet piyasasi ve rasyonel beklentilerdir. Lipsey, Steiner, Purvis ve Courant
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(1990)’a gore, Yeni Keynesyen teori, kisa ve uzun déonem aymrimi yaparak, uzun
donem ile ilgilenmektedirler. Yeni Keynesyen teori toplam arz soklarini tamamen
g6z ardi etmemekle birlikte, Mankiw ve Romer (1991)’a gore, konjonktiirel
dalgalanmalarin temel nedeni olarak toplam talepteki degismeleri gostermektedir.
Toplam talep degismeler, nominal ticretlerdeki ve fiyatlardaki yapiskanliklar
nedeniyle bir konjonktiir hareketine doniismektedir. Toplam talep degismeler,
nominal iicretlerdeki ve fiyatlardaki yapiskanliklar nedeniyle bir konjonktiir
hareketine doniismektedir. Konjonktiirel dalgalanmalar1 6nlemek i¢in, ekonominin
uzun donemde tam istthdam seviyesine gelecegini kabul etmekle birlikte, bu siirecin
uzun silirecegini ve toplumsal refahi1 azaltacagini one siirerek, hi¢bir sey yapmadan
beklemek yerine toplam talebi artirici politikalarin  uygulanmasi gerektigini
savunmaktadirlar. Ayrica uygulanan para ve maliye politikalari, dogal issizlik oranini

azaltic1 politikalarla da desteklenmelidir.

6.8. POLITIK KONJONKTUR TEORISi

Politik konjonktiir teorisi, konjonktiirel dalgalanmalar ile hiikiimet politikalari
arasinda bir iligki kurmaktadir. Politik konjonktiir teorisinin en dnemli temsilcisi W.
D. Nordhaus’tur. Nordhaus (1975)’a gore, politik konjonktiir teorisine gore,
hiikkiimetlerin uygulayacag1 politikalar ekonomide dengesizlikler yaratir ve
konjonktiirel dalgalanmalarin olugsmasina neden olurlar. Politik konjonktiir teoride
dalgalanmalarmm nedeni. Leertouwer ve Maier (2001)’e goére, se¢im Oncesinde
iktidardaki politikacilarin, se¢imleri yeniden kazanabilmek i¢in; kamu harcamalarmi
ve para arzini arttirict politikalar1 uygulamalaridir. Bilingsizce uygulanan bu
politikalar nedeniyle konjonktiirel dalgalanmalar olusmaktadir. Konjonktiirel
dalgalanmalar1 6nlemek i¢in iktidardaki politikacilarmm uygulayacaklar1 politikalar1
kendi c¢ikarlar1 dogrultusunda uygulamak yerine iilke ekonomisinin ¢ikarlar

dogrultusunda uygulamalar1 gerekmektedir.
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Tablo 3: iktisat Teorilerinin Konjonktiir Dalgalanmalara Yaklagimi

Konjonktiirel
Teoriler Teorilerin Konjonktiirel Konjonktiirel Dalgalanmalar
Temsilcileri Dalgalanmanin Dalgalanmalarin Nasil
nedenleri Ekonomiye Yayilmasi Onlenebilir ?
Adam Smith, Digsal soklar; Digsal soklar, ekonomideki Digsal soklarin olusturdugu
David savaglar, dogal tiretim fonksiyonunu, tiiketicilerin | bu konjonktiirel
Ricardo, afetler ve harcama ve tasarruf kararlarini, dalgalanmalarin etkisi
Klasikler John Stuart Vergiler kamu harcamalarini, para talebini, | ekonominin bulundugu
Mill, gibi faktorlerdir. para arzini, ticretleri ve fiyat konjonktiir evresine bagli
Alfred diizeyini etkilemektedir. Digsal olarak  degisir. Ekonomi
Marshall, soklar ekonomideki tiretimi ve bunalim donemindeyse
Arthur Pigou, karlilig etkiler. Bu etkilesim konjonktiirel dalgalanmalari
John B.Say, sonucunda sermaye ve nitelikli onlemek s6z konusu bile
isglicti degisir. Olusan bu yeni degildir. Ayrica bu
siirecte tiretim ve issizlik olusur. dalgalanmalart 6nlemek icin
yapilan devlet miidahaleleri
hem piyasa yapisini
bozmakta hem de bunalim
siiresini uzatmaktadir.
Sermayenin marjinal | Keynes ve Keynesyenlere
etkinligindeki degismeye bagh | gore konjonktiirel
tiiketim egilimi, olarak  genisleme doneminde | dalgalanmalari onlemek igin
John likidite tercihi ve | yatirimlardaki artig, tasarruflart | ekonomide toplam talebi
Keynes ve Maynard sermayenin artirarak  tiiketimin azalmasma | arttirmaya yonelik politikalar
Keynesyenler Keynes, marjinal neden olur. Tiketimin azalmasi | uygulanmalidir.  Yapilmasi
etkinligidir. efektif talebi diisiiriir. Uretim | gereken daralma
azalrr. Igsizlik artar. Sonugta | donemlerinde genisleyici
yatirimlar durma seviyesine gelir. | para ve maliye politikasi
uygularken, genisleme
donemlerinde de daraltic
para ve maliye politikalari
uygulanmalidir. Boylece
konjonktiirel dalgalanmalar
6nlenmis olur.
Yatirimin artist ekonomiyi
canlandirir.  Her yatinm  yeni
sermaye stokundaki artis | Keynes’te oldugu gibi
Karlilik demektir. Sermaye stokundaki | toplam talep politikalari
oranindaki artty, sermayenin karliligi ve | uygulanmalidir. Yapilmasi
Post Keynesyen Michal degismedir. yatirim talebi tizerinde negatif bir | gereken politikalar, daralma
Kalechi, etkiye sahiptir. Bu negatif etki bir | donemlerinde genisleyici
sonraki donemde ortaya | maliye politikasi, genisleme
¢ikacaktir. Bir sonraki donemde | donemlerinde ise daraltict
ortaya ¢ikan bu negatif etki, | maliye politikalart
yatirim  siparislerini  azaltip, | uygulamaktir.
ekonomide  daralma  donemi
yasatacaktir. Karlilikla birlikte,
yatirimin bu sekilde dalgalanmasi
ekonomide konjonktiirel
dalgalanmalara neden olmaktadir.
Uyumlastirilmis beklentilerin Paracilara gore
Paracilar Milton Para etkisiyle para arzi artis oranindaki | dalgalanmalari 6nlemek igin,
Friedman, Stokundaki beklenmedik bir degisme ekonomideki
Anna degismeler ekonomide durgunluga veya dalgalanmalarin kaynag1
Schwartz, canlanmaya neden olmaktadir. olan para arzindaki
degismeler yani paranin
biiyiime orani kontrol
edilmelidir.

25




Toplam

Konjonktiirel dalgalanmalarin

Konjonktiirel dalgalanmalari

Robert E. Talepte olusmasina neden olan toplam 6nlemek i¢in kamuya haber
Yeni Klasikler Lucas, Beklenmeyen talepteki beklenmeyen verilmeden uygulanan para
Thomas degisiklikler degisiklikler fiyat beklentisindeki | politikalari ancak kisa
Sargent, sapmayla birlikte tiretimi etkiler. donemde etkilidir. Haber
Neil Wallace, Bu etkilenme Konjonktiirel verilip uygulanan para ve
Robert J. dalgalanmalara neden olur. maliye politikalar1 rasyonel
Barro, beklentiler nedeniyle uzun
donemde etkisizdir. Bu
nedenle haber verilmeden
politikalar uygulanmalidir.
Teknolojik Reel soklar, ekonominin iiretim Konjonktiirel dalgalanmalar
degismeler ve istihdam seviyesini etkileyerek | bu teoride, reel soklara karsi
g0¢, kotii hava arz yanli bir sok olusturur. Uretim | rasyonel tepki veren karar
kosullar1 ve petrol | fonksiyonunu etkileyen bu sok, birimlerinin  davraniglarinin
Reel Konjonktiir Edward fiyatlarinda tiretim ve istihdam seviyesinde bir sonucu oldugu igin, refah
Teorisi Prescott, yasanan ani dalgalanmalara neden olur. diigtiricii etkiler  olarak
Finn yiikselisler goriilmemektedir. Bu
Kydland, gibi ekonomiyi nedenle ekonomide
Charles birden etkileyen uygulanan para ve maliye
Plosser, reel soklar politikalart kisa ve uzun
donemde etkisizdir. Yani
ekonomide yasanan
konjonktiirel ~dalgalanmalar
reel konjonktiir teorisinde
olagandir.
Konjonktiirel dalgalanmalari
Parkin, Toplam Toplam talep degismeler, onlemek i¢in, ekonominin
Akerlof, talepteki nominal ticretlerdeki ve uzun donemde tam istihdam
Yellen, degismeler fiyatlardaki yapiskanliklar seviyesine gelecegini kabul
Yeni G. Mankiw, nedeniyle bir konjonktiir etmekle birlikte, bu siirecin
Keynesyenler Stiglitz, hareketine dontismektedir. uzun siirecegini ve toplumsal
D.Romer, refah1  azaltacagini  One
stirerek, higbir sey yapmadan
beklemek yerine toplam
talebi artirict  politikalarin
uygulanmasi gerektigini
savunmaktadirlar. Ayrica
uygulanan para ve maliye
politikalar, dogal issizlik
oranint azaltict politikalarla
da desteklenmelidir.
Hiikiimetlerin Secim Oncesinde iktidardaki Konjonktiirel dalgalanmalari
uygulayacagi politikacilarin, segimleri yeniden onlemek igin  iktidardaki
Politik politikalardir. kazanabilmek i¢in; kamu politikacilarin
Konjonktiir W.D. harcamalarini ve para arzint uygulayacaklar1 politikalar
Teorisi Nordhaus, arttiricr politikalart kendi ¢ikarlari
uygulamalaridir. Bilingsizce dogrultusunda  uygulamak
uygulanan bu politikalar yerine iilke ekonomisinin
nedeniyle konjonktiirel ¢ikarlari dogrultusunda

dalgalanmalar olusmaktadir.

uygulamalar1 gerekmektedir.

Kaynak: Yazar Tarafindan Olusturulmustur.
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IKiNCi BOLUM
KONJONKTUREL DALGALANMALARIN TARIHSEL GELISIiMi

Sanayilesme ve uluslararasi ekonomik faaliyetin genislemesiyle birlikte
konjonktiirel dalgalanmalarin boyutu ulusal ekonomilerden uluslararasi ekonomilere
dogru kaymaya baslamistir. Uluslararasi iliskilerin artmasiyla uluslararasi bagimlilik
da artmustir. Uluslararast bagimliligin - artmasi sonucunda da konjonktiirel
dalgalanmalar bircok iilkeyi birlikte etkilemeye baslamistir. Ancak iilkelerdeki
ekonomik yapi, kalkinma diizeyi, sanayilesme derecesi ve uluslararasi iligkilerin
farklilig1 nedeniyle konjonktiirel dalgalanmalar her iilkede etkisini farkli sekilde

gostermistir.

Konjonktiirel dalgalanmalarin yasandigi diinya ekonomisindeki gelismeler
baz1 donemlerde refah artigina bazi dénemlerde ise krize neden olmustur. Ornegin;
1895-1913 yillar1 arasinda donemde elektrikli tramvaylar ve otomobiller piyasaya
cikmistir.  Elektrikli tramvaylarin  piyasaya c¢ikmasiyla birlikte demiryollar:
yatirimlart da artmustir. Demiryollar1 yatirimlarinin artmasiyla birlikte Avrupa’da
refah donemi yasanmustir. Fakat 1913 yilinda savastan 6nce baslayan duraklama
donemi savagla birlikte krize donligmiistiir. [.Diinya Savast Avrupa’daki sanayi
tesislerinin, ulastirma aginn ve alt yapmin biiylik 6l¢iide yok oldugu ve biitiin

diinyada asilmasi gii¢ bir krizin dogmasina neden olmustur.

Diinya konjonktiiriinde ve Tiirkiye’de yasanan krizler konjonktiiriin yapisi
nedeniyle birgcok makroekonomik degiskenleri etkilemistir. Bu makroekonomik
degiskenlerin, krizlerden etkilenmesi yasanan krizin boyutu hakkinda bize bilgi
vermektedir. Bu bdliimde 20.ylizyildan itibaren, dnce diinya konjonktiiriinde daha

sonra Tiirkiye’de yasanan krizler ve konjonktiirel dalgalanmalar ele alinacaktir.

1. DUNYA KONJONKTURUNDE YASANAN KRIiZLER

Diinyadaki konjonktiirel dalgalanmalar1 analiz etmek i¢in yasanan krizleri ve
bu olaylarm sonuglarmni kisaca ozetlemek gerekmektedir. Bu boliimde diinya

konjonktiiriinde yasanan krizleri sirasiyla; 1929 Biiyiik Buhran, Birinci Petrol Krizi
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(1973-1974), Ikinci Petrol Krizi (1979), Meksika Krizi (1994), Arjantin Krizleri
(1995 ve 2001), Asya Krizi (1997), Rusya Krizi (1998) ve Global Finansal Kriz
(2008) seklinde incelenecektir.

I.1. 1929 BUYUK BUHRAN

Birinci Diinya Savasi’nin sona ermesiyle birlikte diinya ekonomisi
ekonomik anlamda iyimser bir doneme girmistir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD)
ve Avrupa savas yaralarmi sarip yeniden ekonomik kalkinma siirecini baglatmay1
hedeflemistir. Unay (2001)’a gore 1922-1929 doénemi hem ABD’de hem de
Avrupa’da canlanma ve refah donemi olmustur. 1922-1929 déneminde ABD’de
otomobil iiretimi, petrol, demir, celik, kauguk iiretimiyle yol yapimi hizla geligsmistir.
Elektrik iiretimi ve yatirimlar da artmistir. ABD’deki bu canlanma ve refah donemi
1929 yilma kadar devam etmistir. 1929 Biiylik Buhran ile yasanan bu refah durumu
ortadan kalkmistir. Bu kriz yirminci ylizyilin ilk biiyiik ekonomik gerilemesi olarak

tarithte yerini almistir.

1929 Biiyliik Buhran, 24 Ekim 1929’da New York Borsasi’nda hisse
senetlerin hizli bir sekilde diismesi seklinde ortaya ¢ikmustir. Yildiz (2007)’a gore,
yaklagik 16 milyon hisse senedinin degeri dismiistiir. Bankalar bu diisiisi
engellemek i¢in biiylik miktarlarda hisse senedi alimi yapmislar fakat bu onlemler
bankalarin iflasina yol agarak krizi derinlestirmistir. Baskaya (2001)’ya gore, 1929
Biiyiik Buhran, uluslararasi iiretim ve ticaretin gerilemesine ve diinya capinda etkili
olan issizlik patlamasina neden olmustur. Diinya ticaretinin % 65 oraninda
kii¢iilmesinin yani1 sira 50 milyondan fazla insan issiz kalmistir. 1929-1931 yillar1
arasinda ABD’de sinai iiretim % 28 azalmis, issizlik oram1 % 16 yilikselmis, toptan
esya fiyatlar1 ise % 33 diigsmiistiir. Ayrica iicretlerde % 39’luk bir diisiis goriilmiis
tarimla gec¢inenlerin gelirleri % 25 azalmistir. Dis ticaret daralmig ve bunun

sonucunda bankalarin iflas1 gogalmistir.

1929 Biiyiik Buhranin etkilerinin bu kadar derin olmasinin nedeni ABD’nin
diinya tiretimindeki paymim % 42,5’le ilk sirada yer almasidir. Etiente (1984)’ye
gore, ABD’nin diinya iiretimindeki pay1 1925-1929 arasinda % 42,5 Almanya’nin

28



pay1r % 11,5, Birlesik Kralligi’'nin pay1 9,5 ve Fransa’nin pay1 ise % 6,6 olarak

gerceklesmistir. Kara (2004)’ya gore, bu durum bize ABD’nin diinya
ekonomisindeki edinmis oldugu merkezi konumdan 6tiirii Biiyiik Buhranin sadece
ABD’de degil diinya ¢apinda gerceklestigini gdstermektedir.

Tablo 4: 1932 Yili Sanayi Uretim Endeksleri (1929=100)
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Kaynak: Unay, C. (2001)

Yukaridaki tablodan anlasilacagi gibi, Biliylik Buhrandan en cok etkilenen
ABD olmustur. Tabloda belirtilen iilkeler icerisinde en diisiik iiretim seviyesi
ABD’dedir. Bu sonug¢ bile ABD’de yasanan Biiyilk Buhran’mm ne kadar biiyiik
oldugunu gostermektedir. Ayrica linyada yasanan bu krize kars1 SSCB’de sanayi

dretim endeksinin artmasi1 sosyalist ilkelerde krizin etkili olmadigini

kanitlamaktadir.  Ayrica, Biiylikk Buhranin biiyiikligiinii anlamak i¢in diinya
ticaretine bakmak da gerekir. Biiylik Buhran iki savag arasi donemde diinya
ticaretinde Onemli diisiisler meydana getirmistir. Asagidaki tablolarda yillar
icerisinde {ilkelerin ticareti gdsterilmistir. Ozellikle 1931-1935 yillar1 arasindaki
rakamlar degerlendirildiginde krizin etkisi goriilecektir. ABD ve Almanya’da

yasanan diisiisler krizin bu iki iilkede etkisinin daha biiyiik oldugunu gostermektedir.

Tablo 5: 19211939 Dénemi (1913 Fiyatlariyla) Diinya fhracati ve Ithalati

Diinya Ticareti (Milyon Dolar)
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1116

B Almanya

988

1251
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1357

ingiltere

1387

1677

1384
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1277

M Fransa

729

848

765
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i Diinya Ticareti (Milyon Dolar)
t 800
h 600
a 400 B
P29 L N
0
a 1921-1925 | 1926-1929 1930 1931-1935 | 1936-1939
t |MABD 448 665 530 372 444
M Almanya 228 320 293 205 168
ingiltere 431 676 716 499 552
M Fransa 187 210 337 245 179

Kaynak: Etiente, C.S.(1984:19)

Yukaridaki tablodan goriildiigi gibi, 1921-1939 yillarmin diinya ticaret
rakamlarina bakildiginda Biiyiik Buhrana kadar ABD ve Bati1 Avrupa iilkelerinde
hem ihracatta hem de ithalatta 6nemli miktarlarda artis gerceklesmistir. Biiyiik
Buhrandan sonra 1931-1935 doneminde ihracat; ABD’de % 62, Almanya’da % 27,
Ingiltere’de % 34 ve Fransa’da da % 33 oranmnda azalmstir. Ithalat ise; ABD’de %
42, Almanya’da % 42, Ingiltere’de % 42 ve Fransa’da %37 oraninda azalmustir.
1936-1939 doneminde iilkelerin ihracat ve ithalatinda genelde olumlu anlamda bir

art1s s0z konusudur.

1929 Biiyiik Buhran ile liberal sisteme olan giiven sarsilmis, devletin
piyasalara karismamasi esasina dayali liberal politikalar, Biiyilk Buhrandan sonra
yerini Keynesyen iktisat politikalarina birakmistir. Hall ve Ferguson (1998)’a gore,
makroekonomik agidan 1929 Biiyiik Buhran ii¢ nedenden dolay1r 6nemlidir. Birinci
neden; yasanan bu kriz ile 1936 yilinda John Maynard Keynes “Istihdam, Faiz ve
Paranin Genel Teorisi” kitabin1 yazmis ve bu eseri ile diinya capinda issizligin
nedenlerini agiklamaya ¢alismustir. Ikinci neden; Biiyiik Buhran iktisatcilara krizlerin
nedenlerini arastrmaya ydnlendirmistir. Ugiincii neden ise Biiyiik Buhran devletin
ekonomideki etkinligini arttirmis bdylece ekonominin liberal ekonomik sistemden
miidahaleci kapitalist sisteme gegmesini saglamistir. Biiyiik Buhrandan sonra diinya
konjonktiiriinde yasanan en blyiik kriz 1940-1945 yillar1 arasinda yasanan savas
donemi olmustur. Savas doneminden sonra sanayilesmis iilkeler ¢ok kisa siirede

istikrarli bir bliylime siirecine girdiler. Bu durum 1973-1974 yillarma kadar yani
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petrol fiyatlarinin siiratle arttigi doneme kadar siirdii. Petrol fiyatlarindaki artis,

Birinci Petrol Krizinin ve ikinci Petrol Krizinin yasanmasima neden olmustur.

1.2.  BIRINCI PETROL KRiZi (1973-1974)

Enerji tiikketimi ve ekonomik faaliyetler arasinda yakin bir iligki
bulunmaktadir. 1950-1970 doneminde diinyanin enerji talebi O6nemli Olglide
artmistir. Tanzer ve Zorn (1985)’e gore, diinya enerji tiikketimi 1950-1970
doneminde % 179 oraninda artmis ve kisi basina enerji tiikketimi iki katina ¢ikmustir.
Enerji endiistrisindeki bu talep artis1 petrole yansimig ve diinya petrol talebi 5,5
katma c¢ikmistir. Ayrica enerji girdisi olarak komiirden daha avantajli bir enerji
kaynagi olmasi nedeniyle petrol daha cok tercih edilmistir. OECD ( Organisation for
Economic Co-operation and Development) {ilkelerinde toplam nihai enerji
tiiketiminde komiiriin 1960°daki % 27,1’lik payr 1973°de % 10,6’ya diiserken ayni1
donemde petroliin pay1 % 47,2’den % 58,6’ya ylikselmistir. Petrol iiretimi, 1900°1i
yillarin basinda yillik 20 milyon ton iken, 1974 yilinda 2,8 milyar tona yiikselmistir.
1960 yilinda petrol iireten 13 iilkenin (Suudi Arabistan, iran, Kuveyt, Irak,
Venezuela, Katar, Libya, Endonezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Cezayir, Nijerya,
Ekvator ve Gabon) katilimiyla OPEC ( Organization of the Petroleum Exporting
Countries) kurulmustur. OPEC’in kurulmasinda amag petrol iireten iilkelerin
gelirlerini arttrmakti. Bunun i¢cin OPEC petrol fiyatlarmi stirekli arttirarak 1974
yilinda petroliin varil fiyatin1 9 ABD Dolarmna yiikseltmistir.

Tablo 6: 1970-1976 Ham Petrol Varil Fiyati (Dolar)

Yillar 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976

Petrol Fiyat1 Dolar | 1.9 2.3 2.5 3.5 9 10.9 11.8

Kaynak: TUIK, 1923-2010 Istatistik Gostergeler
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158

Yukaridaki tablodan da goriildiigii gibi, 1972 yilinda petroliin varil fiyat1 2,5
Dolar iken, 1973 yilinda 3,5 Dolar olmustur. OPEC iilkelerinin daha fazla kar elde
etmek istemesiyle 1974 yilinda petroliin varil fiyat1 9 Dolar’a kadar yiikselmistir. Bu
yiikselis diinya ekonomisinde durgunlugun yasanmasina neden olmustur. Bunun
sonucunda, petrol ithalatcist iilkelerin faturalar1 artmustir. Bu artis bu iilkelerde

enflasyona neden olmustur. Diinya ekonomisinde durgunluga ve enflasyona neden
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olan petrol fiyatlarmin artisi, gercek bir krize doniismiistiir. Bu krizden birgok iilke
etkilenmistir. Diinya ekonomisindeki bu etkilenme iilkelerin gelismislik diizeylerine
gore farklilik gostermistir. Petrol bagimlis1 iilkeler dis bor¢ sorunu ve ddemeler
dengesi acig1 ile karsi karsiya kalmislardir. Birinci Petrol krizinin, diinya
ekonomisine yansimasit gecikmemistir. Basta gelismis iilkeler olmak {izere
gelismekte olan tlkelerde krizin etkileri agir bir sekilde hissedilmis, 6demeler
dengesi alt iist olmustur. Diinyada ticaret hadlerinde daralmalar goriilmiis ve
durgunluk dénemi yasanmustir. 1973 yilinda baglayan Petrol Krizi birgok {iilkede
petrol tiiketimini azaltmaya yonelik tedbirlerin alinmasini, petrol iiretimine doniik
calismalarin yapilmasini ve petrole alternatif enerji kaynaklarinm kullanimmin

saglanmas1 gibi ¢éziimler iiretilmistir.

1.3.  IKINCI PETROL KRiZi (1979)

Birinci petrol krizinin olumsuz etkileri 1978’in ortalarina dogru telafi edilmeye
baslanmistir. Yeniden planlanan ekonomik programlar petrol fiyatlarinin yeniden
biiyiik bir artis yagsamayacagi varsayimina dayaniyordu. Bu durum petrol fiyatlarinin
asir1 bir sekilde yiikselmesine neden olmustur. Yergin (2003)’e gore, diinyanin petrol
iireten ikinci biiyiik ihracat¢is1 olan Iran’da i¢ karisikliklarin ¢ikmasi sonucu diinya
piyasalarina petrol ihra¢ etmeyi tamamen durdurmustur. Diger OPEC {iyeleri
kapasitelerini arttirdilarsa da diinya petrol ihracatinda % 6’lik bir daralma
yasanmistir. Bu diisiis petrol piyasalarinda panige neden olmustur. Ayrica Iran
Devriminin diger Islam iilkelerine de sigrayacagi endisesi arz kesintisi beklentilerine
ve tliketici lilkeler i¢cin de belirsizlige neden olmustur. Bu durum petroliin fiyatinin

asir1 degerlenmesine ve dolayisiyla krizin daha da derinlesmesine neden olmustur.

Tablo 7: 1977-1982 Ham Petrol Varil Fiyat1 (Dolar)

Yillar 1977 1978 1979 1980 1981 1982

Petrol fiyat1 Dolar 133 13.1 18.1 33 38.1 34.6

Kaynak: TUIK, 1923-2010 istatistik Gostergeler,
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158

OPEC ikinci petrol krizinin ¢ikmasinda 6nemli bir rol oynamistir. 1978°de
13,1 Dolar olan petroliin varil fiyati, 1979’da 18,1 Dolar’a, 1980’de 33 Dolar’a ve
1981°de de 38,1 Dolar’a kadar yiikselmistir. ikinci Petrol krizi ile diinya tekrar
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durgunluk donemine girmistir. Her ne kadar Birinci Petrol Krizi ile alternatif enerji
kaynaklarina dogru bir yonelme s6z konusu olmus ve ekonomik yapida degisiklikler
yapilmigsa da gelismekte olan iilkeler yine biiylik ¢apta 6demeler dengesi agigi
vermislerdir. Ikinci Petrol krizinin temel nedenleri diinya birinci enerji kaynaklar:
arasinda petroliin ilk siray1 korumasi ve diinya petrol liretiminin biiyiik bir kisminin
OPEC tarafindan gergeklesmesidir. Ikinci petrol krizi, Birinci petrol krizinde oldugu
gibi en ¢ok petrol ithal eden gelismekte olan tilkeleri olumsuz etkilemistir. Shwadnon
(1986)’a gore, ithal eden iilkeler i¢in cari islemler ac¢ig1 s6z konusu iken, ihra¢ eden
iilkeler i¢in ise cari iglemler dengesi pozitif yonde artmistir. Ayrica OPEC {ilkeleri

kriz doneminde biiylik miktarlarda karlar elde etmislerdir.

1.4, MEKSIKA KRIZi (1994)

1990’1 yillarin baslarinda gelismekte olan iilkelerde finansal krizler yagsanmaya
baslamigtir. 1994 yilinda Meksika’nin para birimi olan pesonun c¢okiisi ile
Meksika’da finansal kriz yasanmustir. Akdis (2002)’e gore, 1994 yilindaki
Meksika’daki finansal krizin temel nedeni, iilkeye giren sicak paranin degerlenmis
kur, yiiksek cari a¢ik ve politik istikrarsizlik gibi olumsuzluklari gorerek iilkeyi terk
etmeye baslamasidir. Meksika ekonomisine ait bazi makroekonomik gdostergeler

asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 8: Meksika Ekonomisine Ait Makroekonomik Gdostergeler

% Degisme 1990 1991 1992 1993 1994
Biiyiime Orani 4.5 3,6 2,6 0,4 3,1
Cari islemler Aq151 —32 —4.8 —06,8 —06,4 —8

Kaynak: http://www.imf.org/external/np/sec/pr/1995/pr9510.htm (erigim tarihi:10.10.2011)

Yukaridaki tablodan gorildigi gibi, Meksika ekonomisine ait
makroekonomik gostergelere bakarsak; 1990 da 4,5 olan biiylime orani, 1993’e
gelindiginde 0,4’°e kadar diismiistiir. En fazla etkilenen makroekonomik degisken cari
islemler agig1 olmustur. Dornhush (1990)’a gore, 1994 yilinda Meksika’da siyasi
istikrarsizlik yasanmugtir. Siyasi istikrarsizligin yasanmasi sonucu Meksika’nin para
birimi olan pesoya olan giiven sarsilmis ve iilkeden sermaye ¢ikislar1 baglamistir.

Ayrica siyasi istikrarsizlik nedeniyle cari islemler agig1 ortaya ¢ikmistir. 1990°da % -
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3,2 den 1994°te % -8’e yani 30 milyar Dolar’a yiikselmistir. Cari islemler acig1 yillar

itibariyle devamli artmistir.

Meksika’nin cari iglemler agig1 yiiksek reel faiz elde etmek i¢in iilkeye
gelen kisa vadeli spekiilatif sermaye hareketlerinin bir yansimasidir. 1994 yili
sonunda iilkedeki doviz rezervleri diigsmiistiir. Bu diistisi lilke ekonomisinde yasanan
devaliiasyon takip etmistir. Tomita (2000)’ya gore, devaliiasyondan korkan
yatirimcilarin  sermayelerinin  lilkeden c¢ikmasini Onlemek icin hiikiimet dolara
endeksli kamu kagitlarin1 ihra¢ etmeye baslamistir. Fakat bu oOnlem sermaye
cikislarint durdurmamistir. Akdis (2002)’e gore doviz rezervleri tiikenmek lizereyken
hiikiimet devaliiasyona gitmistir. Béylece hiikiimete olan giiven yerini giivensizlige
birakmustir. Aralik 1994°te hiikiimet borg¢larin1 6deyemez hale gelmistir. Yasanan bu
krizi Onlemek i¢in Meksika hiikiimeti 3 Ocak 1995°te bir istikrar programini
uygulamaya koymustur. Program cari islemler ag¢igmi azaltmaya yonelik
uygulamalar1 icermektedir. Alparslan ve Erdonmez (2000)’e gore program 1994
yilinda GSYH’nin % 8 diizeyindeki cari islemler a¢igmi 1995°te % 4’e, 1996°da %
3-3,5’a diistirmeyi hedef almistir.

Yasanan bu krizin etkilerini azaltmak i¢in, Arslan (2001)’a gore, Meksika,
IMF ve ABD ile toplam 37 milyar dolarlik yardim anlasmasi1 imzalanustir. Ulkede
yasanan devaliiasyonun enflasyonist etkilerini en aza indirmek, yatirimcilarin
glivenini tekrar kazanmak bu yardim anlagsmasinin amaclar1 arasindaydi. Ayrica
Krizden sonra Meksika’daki bankalarmn tamami fiilen iflas etmis durumdaydi.
Hiikiimet bankalar1 kurtarmak i¢in bir plan hazirladi. Bu plan bankalara likidite
saglayacak, ve bankalar sermaye yapilar1 giiclendirilecekti. Meksika krizi sonucu,
sabit kur sistemine dayali istikrar politikalarinin ilk etkileri olumlu olsa da orta veya
uzun vadede asir1 degerli kur olusmus ve bu kurda yiiksek cari agiklara neden
olmustur. Zayif bankacilik sistemi krizin yayilmasinda 6nemli bir etkendir. Bu
durum bankalarmn etkin diizenleme ve denetime olan ihtiyacin1 gostermistir. Ayrica
sicak para girislerine dayali bliyiime politikalarin kalici olmadigi ve 6nemli olan

sicak para girislerinin yatirima doniismesi ve yatirimlarimn arttirilmasi gergegidir.
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1.5.  ARJANTIN KRiZLERI (1995 VE 2001)

1990’11 yillarm basinda iilke ekonomisinde enflasyon orani % 1343’e kadar
yiikselmisti. Asir1 enflasyonu diistirmek i¢in bir plan uygulamaya konuldu.
Uygulanan bu planmnin temel unsurlari Inan (2002)’a gore, Arjantin pesosu ile ABD
Dolar1 arasindaki paritenin sabitlenmesi, Merkez Bankasinin kamuya kredi
vermesinin kanunla yasaklanmasi, para basiminin uluslar arasi rezervlerdeki net
degisime baglanmasi, Ozellesmeye hiz verilmesi ve kamu maliyesi alaninda
disiplinin saglanmasidir. Merkez bankasmin yetkilerini azaltan bu kararlar, 6zel
sektoriin ekonomi tizerindeki etkisini arttirmistir. Eichengreen (2001)’e gore, tlilkede
uygulanan bu plan uygulamalarinin ilk sonuglar1 olumluydu. 1991°de aylik enflasyon
% 3 diizeyine, 1992’de aylik enflasyon % 1,5’in altina indi. 1993’te aylik % 10,6
olan enflasyon 1994’te aylik % 4,2 olarak gerceklesti.

Eichengreen (2001)’e gore bu planin bir sonucu olarak, sermaye
hareketlerinin yonii degismektedir. Inan (2002)’a gore, 1992 yilinda Arjantin’den
sermaye ¢ikis1 durmus, tilkeye tekrar yabanci sermaye girisleri ger¢ceklesmistir. 1992
yilinda 8,838 milyon dolar, 1993 yilinda da 7,397 milyon dolar sermaye girisi
gerceklesmistir. Uygulamaya konan sermaye hareketlerinin tam serbestlestirilmesi
politikalartyla yiikselen faizler ve tesvikler sayesinde iilkeye gelen yabanci sermaye
akist  hizlanmistir. 1990°da  yasanan durgunlugun ardindan programinin
uygulanmastyla 1990°da % 0,1 olan reel GSYH artis1, 1991 de % 8,9°a ve 1992°de %
8,7’ye yiikselmistir. Fakat 1993’te % 6’ya dismiistiir. 1994°te tekrar % 7,4 olan reel
GSYH artis1 1995°e gelindiginde % -1,6 olarak gergeklesmistir. IMF (2003)
verilerine gore 1991 yilinda -0.4 milyar Dolar olan cari islemler dengesi, 1995
yilinda -5.2 milyar Dolar’a yiikselmistir. Genel denge ise 1991 yilinda -1,190 milyar
pesodan 1995 yilinda -2,607 milyar pesoya yiikselmistir. Uluslar arasi rezervler ise
1991 yilinda 6 milyar Dolar iken 1995 yilinda 14.3 milyar Dolar olmustur. Arslan
(2001)’a gore, sermaye birikiminin hizlanmas1 ve ekonomide canlanmanin
saglanmast i¢in devlet bor¢lanma gereksinimini arttiran sosyal gilivenlik
harcamalarini azaltmaya yonelmistir. Bunun i¢in emeklilik sistemi degistirilmistir.
1995°te yeni emeklilik sistemi faaliyete gegmistir. Toplam dis borg yillar itibariyle
devamli yiikselmistir. 1990°da 60 milyar dolar olan bor¢ 1995°te 85 milyar dolara
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yiikselmistir. Ulke dis borglarin1 6deyemez hale gelmis ve 1995 Arjantin Krizi

yasanmistir.

2001 Arjantin krizinin nedeni ise, Feldstein (2002)’1n ifade ettigi gibi, asir1
degerli kur ve yiiksek dis bor¢ olarak nitelendirmektedir. Asir1 degerli kur ihracati
azaltici, ithalat1 artirici etki yaparak dig ticaret dengesini bozmus ve tilkeyi dis borcun
faizini 6demek icin bile borglanir hale getirmistir. 2001 yilinin ilk yedi aymda
uluslararasi rezervlerde % 40 azalma yasanmustir. Ulkeye gelen yabanci sermayede
2000 yilinda 12 milyar Dolar iken 2001 yilinda 6 milyar Dolar’a diismiistiir.
Yabanci sermaye ve yurtici sermayenin yurt disina kacmasi iilkenin tekrar dig
bor¢larin1 6demek acgisindan riskli hale gelmesi faiz oraninin asir1 ylikselmesine
neden olmustur. Yentiirk (2002)’e gore, ekonomideki i¢ ve dis borg yiikii artmis ve
bu borg yiikii finanse edilememistir. Durumun bu sekilde kotiilesmesi iizerine artan
finansman ihtiyacini karsilamak i¢in IMF ile 3 yillik stand by anlagmas1 yapilmistir.
14 Subat 2000°de IMF’den 11 milyar dolarlik finansal destek alinmistir. Bu finansal
destegin alinma kosullar1 kamu maliyesinin diizeltilmesi, i¢ borcun azaltilmasi,
bankacilik sistemine yonelik denetimin faaliyetlerinin arttirilmasi ve ekonominin
tekrar canlanmasiydi. Fakat bu finansal destek yeterli olmamistir. 30 Agustos
2001°de tekrar IMF’den yeni bir 3 yillik stand by anlagsmas1 yapilmistir. Ek olarak 6
milyar dolar daha kaynak istenmistir. Bu ek kaynakta yeterli olmamis ve kriz yine
Arjantin ekonomisi i¢in ka¢inilmaz olmustur. Yasanan bu kriz sonucunda doviz

kurlarin1 dalgalanmaya birakilmigtir.

1.6.  ASYA KRIizZi (1997)

Asya’da 1997 yilinda yasanan bu kriz biitiin Asya iilkelerini etkilemistir.
Tayland’la baslayip biitiin bolge iilkelerini etkileyen krizin temel nedeni finans
kesiminde yasanan sorunlardi Yeldan (1998)’a gore bu krizin diger pazarlara
yayllmasmin ardinda uluslararasi sermaye piyasalarinda artan giivensizlik olgusunun
getirdigi rekabetci devaliiasyonlar, faiz oranlarmin yiikseltilmesi ve faiz oranlarinin
yiikseltilmesi sonucu artan yabanci sermaye olgular1 yatmaktadir. Asya {ilkelerinin
sanayi uretimi, ekonomik biiylimesi ve ihracati 1iyi durumda olan finansal yapilarinin

kirilganhig fazla incelenmeden yatirimlar buralara yapilmistir. Lane (2000)’ne gore,
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yatirimlarm bu bolgeye yapilabilmesi i¢in uygulanan politikalarda finansal sektore
giris engelleri, sirketlerin bor¢lanmayla finansmanina iliskin sinirlamalar, faiz
oranlar1 ve borglar ilizerindeki smirlayict kurallar kaldirilmistir. Asya {ilkelerinin
yeterli mali sektér denetim mekanizmasi ve erken uyar1 mekanizmalar1 yoktu. Ayrica
sabit doviz kuru bankalar1 ve diger kurumlar1 dovizle kisa vadeli bor¢lanmaya
ozendirmisti. Fan ve Dickie (2000)’in belirttigi gibi krizden etkilenen Asya
iilkelerine gelen yabanci sermaye yatirimlarmin 1995 yilina gére 1996°da % 6,3’liik
artis ile 24,5 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Zamanla yiiksek getirili yatirimlar
tikendikce yabanci sermaye verim agisindan uzun vadede getiri saglayan
gayrimenkul gibi yatirimlar tercih edilmistir. Gayrimenkul fiyatlarindaki asiri
dalgalanmalar krizin daha da derinlesmesine neden olmustur. Asya iilkelerinin cari
islemler acig1 da 1995 yili sonrasinda artmaya baslamistir. Henderson (2000)’a gore,
Asya tiilkelerinde uygulanan sabit kur politikas1 zaman igerisinde iilke paralarinin
asir1 degerlenmesine neden olmus ve 6demeler agig1 sorunu ortaya ¢ikmistir. Dolarin
yene karst asir1 degerlenmesi ile birlikte, Japonya’ya karsi iilkelerin ihracatlar:
gerilemis, cari agiklar1 artmugstir. Cari agiklarm artmasiyla birlikte bu iilkelerin yaptigi
thracat oran1 da azalmistir. Asya iilkelerinin cari islemler agigimim GSYH’ya oranma

bakarsak;

Tablo 9: Asya Ulkelerinin Cari islemler A¢igmin GSYH’ ya oran1 (% olarak)

Ulke 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Kore —2.83 —1.28 0.3 —1.02 —1.86 —4.75 —1.85
Endonezya —3.65 —2.17 —1.33 —1.58 —3.18 —3.37 —2.24
Malezya —8.69 —3.74 —4.66 —6.24 —8.43 —4.9 —4.85
Filipinler —2 —1.89 —5.5 —4.6 —2.67 —4.77 —5.23
Singapur 11.29 11.38 7.57 16.12 16.81 15.65 15.37
Tayland —7.71 —35.66 —5.6 —5.6 —8.06 —38.1 —1.9
Cin 3.27 1.33 —1.94 1.26 0.23 0.87 3.24
Tayvan 4.39 1.69 1.6 1.66 1.61 3.45 2.35

Kaynak: Edwards (1999), Yay (2001)

Yukaridaki tablodan da goriildiigii gibi, 1996 yilinda Kore’nin cari islemler
acig1 -4,75 iken kriz yilinda -1,85 olmustur. Sirasiyla diger iilkeler ise; Endonezya -
3,37°den -2,24’e, Malezya -4,9’dan -4,85’e, Filipinler -4,77°den -5,23’e, Singapur
15,65’ten 15,37°ye, Tayland -8,1’den -1,9’a, Cin 0,87’den 3,24’¢ ve Tayvan ise

3,45’ten 2,35 olmustur. Cari islemler a¢iginin en fazla oldugu yil 1996 yili olmustur.
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En biiylik cari islemler acigina sahip iki iilke Tayland ve Malezya idi. Tayland’da
1990’larmn her yilinda GSYH’nin % 5’inin iizerindedir. 1995 ve 1996 yillarmmda %
8’e yiikselmistir. Malezya ve Filipinlerde de hemen hemen ayni durum gecerlidir.
Kore’de ise cari islemler agig1 1990’larin basinda diisiik, 1993’te pozitif bir deger
almaktadir. Ancak 1993 sonrasinda dengesizlik hizla artmaktadir. Cari islemler
aciginin dengesiz bir sekilde artmasinin nedeni finansal kurum ve sirketlerin uygun
onlemler almadan doviz borcuna girmis olmalar1 ve bor¢larin tamamimin kisa vadeli
olmasidir. Ayrica, 1996 yilinda geri 6denmeyen borglarin toplam borglara orani
Hong Kong’da % 3, Tayvan’da % 4, Kore’de % 8, Malezya’da % 10, Endonezya ve
Tayland’da % 13, Cin ve Filipinlerde de % 14 olarak gerceklesmistir.

Inan (2002)’a gore krizden sonra krizin yasandidi iilkelerdeki ekonomik
biliylimenin yavas olmasinin nedeni yabanci sermaye giriginin azalmasidir. Yabanci
sermaye girisindeki azalmanin nedeni ise kur rejiminin degismesidir. Asya krizinden
en ¢ok etkilenen iilkelerden Kore, Endonezya, Filipinler ve Tayland krizden hemen
sonra serbest kur rejimine gecmislerdir. Boylece cari islemeler dengesi krizden dnce
acik veren bu iilkelerde krizden sonra bu acik fazlaya donligmiistiir. Asya krizinden
cikan sonu¢ Goktas (2000)’a gore, ulusal paranin degerini baski altina alan
politikalarm uzun vadeli bir politika olarak diisiinlilmemesi gercegi ortaya ¢ikmistir.
Borg¢lanma politikas1 olarak kisa vadeli bor¢larin toplam borg¢lar icerisindeki paymnin
makul diizeylerde olmas1 gerektigi anlagilmistir. Ayrica saglam yapiya sahip bir
finans sektoriine sahip olunmamasinin bir iilke i¢in ne kadar sakincali oldugu
anlasilmistir. Bu nedenle finans sektoriiniin disipline edilmesi ve seffaf bir yapiya
kavusturulmast amaciyla diizenlemeler yapilmast gerekmektedir. Asya krizi
ekonomideki istikrarmin siirdiiriilmesi i¢in sektorler arasindaki karsilikli etkilesimin
dikkate alinmas1 ve buna uygun stratejiler belirlenmesi geregini ortaya koymustur.
Erdonmez ve Tulay (1999)’a gore, Asya krizinin bir daha yasanmamasi i¢in mali

sistemin yapilandirilmasi gerekmektedir.

1.7.  RUSYA KRiZi (1998)

Diinya konjonktiiriinde Asya krizinin soku yasanirken Agustos 1998°de
Rusya’nim para birimi olan rublenin devaliie edilmesi ve Rusya’da moratoryum ilan
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edilmesiyle birlikte yeni bir finansal kriz meydana gelmistir. IMF (2003)’ye gore,
Rusya’nm 1998 yili1 Ocak ayinda toplam borcu 220 milyar dolar ve toplam borcun
GSYH’ya orami ise % 42 seviyesine yiikselmistir. Malkog¢ (2003)’a gore Rusya
krizinin nedenleri su sekilde siralanabilir. Toplam borg yiikii, diinyada en ¢ok petrol
iireten iilkenin Rusya oldugu g6z oniinde tutulursa, diinya petrol fiyatlarmin %30
oraninda diismesi ihracat gelirleri bakimindan ekonomiyi olumsuz etkilemistir. Asirt
sekilde artan bor¢ yiikii, bankacilik sisteminin mali yapmin ihtiyaclarini
karsilayamamasi, serbest piyasa ekonomisinin alt yap1 eksikligi, kamu agiklar1 ve
o0denemeyen maas ve Ucretler iilkede mali agidan bir ¢ikmaza sokmustur. DTM
(2004)’ya gore, Rusya yasadig1 finansal krizi asmak i¢in elindeki araglar1 verimli bir
sekilde kullanamamistir. Ulkedeki agiklar, para basimi ile finanse edilememistir.
Finanse etmek icin kisa vadeli bor¢clanma yoluna gidilmistir. Fakat Rusya icin en
onemli sorun, eldeki kaynaklarla sorunu ¢6zmek icin kullanmak yerine, maas
O0demeleri gibi karsiliksiz transferler i¢in kullanilmistir. Yasanan bu olumsuz tablo
Rusya’y1 diinya konjonktiiriinde daha da olumsuz etkilemistir. Malkog (2003)’a gore,
diinya ekonomilerindeki bu olumsuz tablo 27 Agustos 1998 tarihinde New York
Borsasi’'nda ve Londra Borsasi’nda tarihlerinin en biiyiikk diisiislerinden birileri
yasanarak ortaya ¢ikmistir. Ayrica Avustralya, Kanada, Norveg ve Yeni Zelanda para
birimlerinde ayrica Uzakdogu ve Latin Amerika borsalarinda da 6nemli kayiplar

yasamistir.

1.8. 2008 GLOBAL FINANSAL KRiZ

2008 yilinda tiim diinya tilkelerini olumsuz etkileyecek bir kriz yaganmistir.
2008 Global Finansal Krizin nedeni Bernanke (2009)’ye gore, geri 6deme riski daha
yiiksek miisterilere verilen kredilerdi. Dattels ve Kodres (2009)’e gore,
o0denemeyecek borglar i¢in risk kontrollerinin yanlis yapilmasi, borg¢ sigortasi ve
sahteciligin de birlesmesiyle ABD ve Avrupa kredi krizi ve ekonomik yavaslamayla
kars1 karsiya kaldilar. Boylece kriz hemen biiyliyerek Avrupa’da ve ABD’de bazi
bankalarin ve finans kuruluslarinin batmasina ve borsalarda dalgalanmalara neden
oldu. Ayrica Greenspan (2009)’a gore 2008 finansal krizinin diger bir nedeni merkez
bankalarinin para ve finansal kuruluslar1 denetim konusunda etkin bir giic olmalarina

karsin gerekli 6zeni gostermemeleridir. Ortaya ¢ikan bu kriz Merkez bankalar1 ve
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iilke ekonomileri arasindaki iliskinin ne kadar 6nemli oldugunu ortaya koymustur.
Alantar (2008)’a géore ABD konut piyasasinda baglayan sorunlar zamanla biiyliyerek
uluslararas1 bir boyut kazanmistir. Kriz nedeniyle binlerce firma iflas etmis,
milyonlarca kisi issiz kalmistir. Global Finansal Kriz, finansal piyasalarin
kiiresellesmesi ile ABD konut piyasalarinda baslaylp daha sonra diinya genelinde
likidite krizine doniismiistiir. Susam ve Bakkal (2008)’a gore, bu sorun ABD
bankalarinin bor¢ verme riskini yabanci yatmrimcilara tasimasi sonucunda basta
Avrupa olmak iizere tiim diinyay: etkilemistir. Ulkelerin krizden kurtulmak igin
yapmis olduklar1 tutarlara bakarsak yasanan bu krizin boyutunu daha iyi anlamig

oluruz.

Grafik 2: Ulkelerin Krizden Kurtulmak I¢in Harcadiklar1 Tutarlarin
GSMH’ya Oranlar1
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Kaynak: Sesric Monthly Reports on the Current Global Financial Crisis May 2009,s.11

Yukaridaki grafikten de goriildiigii gibi Izlanda krizden kurtulmak igin
harcamis oldugu tutarimn GSMH’ya oram1 % 263 ile en yiiksek orana sahiptir. Ikinci
olarak %92 ile ABD gelmektedir. Diinya ortalamasi ise %33 diir. wTiirkiye %0,2 ile
diinya ortalamasinin ¢ok ¢ok altinda yer almaktadir. Global finansal kriz sonucu yeni
yasalarin ¢ikarilmasi, piyasanin kotiiye kullanilmasmin Oniine gegilmesi, finansal
hizmet sunucularmin lisanslanmasi, gibi konularda Onlemler alinmistir. Global
finansal krizin sonuglar1 ise; Alantar (2008)’1n ifade ettigi gibi, konut fiyatlarindaki
yiikselisler krizin nedeni iken konut fiyatlarinin diismesi krizin sonug¢larindan biridir.
Yasanan bu krizin etkisiyle hem gelismis tlilkelerin hem de gelismekte olan iilkelerin
bliylimelerinde azaliglar yasanmistir. Ayrica issizlik oranlarindaki artig dikkat

cekicidir.
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2. TURKIYE'DE YASANAN KRIiZLER VE KONJONKTUREL
DALGALANMALAR

Tirkiye’deki konjonktiirel dalgalanmalar1 analiz etmek i¢in yasanan tarihi
olaylar1 ve bu olaylarin sonuglarini kisaca 6zetlemek gerekmektedir. Tiirkiye 1800—
1923 yillar1 arasinda 123 yilin 61’ini savasla gecirmistir. Ekonomik a¢idan yasanan
sikintilar, Kurtulus Savasinin sonuclari, fiziki ve beseri sermaye birikiminin
yetersizligi, Bati’daki sanayilesme hamlesinin {ilkede baglatilamamasi, dis borglar ile
batiya bagimliligin giderek artmasi gibi bir¢ok olumsuz etkenler yeni kurulan
Tirkiye Cumhuriyeti’nin ekonomik gelisimini saglamanm c¢ok kolay olmayacagini
gostermekteydi. Ekonomik gelisimin saglanmasi i¢in gerekenleri belirlemek iizere,
1923 yilinda izmir Iktisat Kongresi toplanarak izlenecek politikalar ana hatlariyla
belirlendi. Ancak ekonomideki hedeflere ulasilip sonuglarin alinmasini zaman zaman

ve farkli nedenlerle ortaya ¢ikan krizler ertelemekteydi.

Tirkiye’de yasanan krizler ve konjonktiirel dalgalanmalar, Tiirkiye
Cumhuriyeti’nin kurulusundan giiniimiize kadar ekonomik konjonktiirdeki krizler,
neden ve sonuglari ile incelenecektir. Bu inceleme su donemlerle ele aliacaktir.
1923-1933 Kurulus Donemi, 1934-1949 II. Diinya Savasi ve Sonrasi, 1950-1960
Liberal Dénem, 1960—1980 Planlit Donem, 1980—1989 Disa A¢ilma Donemi, 1990—
2001 Kriz Yillar1 Donemi ve 2002-2010 Ekonomik Genisleme Donemi olarak ele

alinacaktir.

2.1.  1923-1933 KURULUS DONEMDE KONJONKTUREL
DALGALANMALAR

Bu donem her seyin yeniden kuruldugu bir yapilanma donemidir. Bu
donemde Cumhuriyetin ilk yillarindaki ekonominin gelisim hamlesiyle birlikte
ekonomik refah artmaya basladi. Tiirkiye ekonomisinde refahin artmasi i¢in 6nemli
adimlar atilmistir. Erkan (2012)’a gore, 1924 yilinda ulusal bankacilig1 gelistirmek
icin Is bankasi ve Ziraat bankasi kurulmustur. 1925 yilinda devlet isletmelerini
yonetmek i¢in Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi kurulmustur. 1926 yilinda konut

kredisi veren Emlak bankasi kurulmustur. Kurulan bu bankalarin disinda 1925
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yilinda Tiitiin Idare-i Muvakkatesi ve 1926 yilinda da alkollii icecekler tekeli
kuruldu. 1927 wyilinda yapilan niifus saymmi ile sanayi ve tarim sayimlari
gerceklestirildi. 1927 yilinda Tesvik-1 Sanayi kanunu ¢ikarildi. 1929 yilinda Giimriik
tarifeleri kanunu Lozan Anlagmasi ile son bulmustur ve ithalat harcamalarinda
onemli artig yasanmistir. Ayrica 1929 yilinda yasanan Biiyiik Buhran’dan korunmak
icin 1930 yilinda Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu ¢ikarilmistir. Bu kanun
ile disariya para ¢ikis1 ve ithalat kontrol altina alinmistir. 1930 yilinda Merkez
Bankas1 kurulmustur. Biitiin bu gelismeler Tiirkiye ekonomisinde kalkinma ve
sanayilesme i¢in yapilmisti. Ekonomide hakim olan tarim ekonomisi yerine sanayi
ekonomisine gecilmek istenmistir. TUIK (2010) istatistiki gostergelere gore

donemin gelismelerini makro ekonomik gostergelerle birlikte incelersek;

Tablo 10: 1923-1933 Makroekonomik Gostergeler

GSMH Kisi Bagina ihracat ithalat Dis Ticaret
(Milyon Diisen Biiyiime | (milyon (Milyon Dengesi Biitce Dengesi
Yillar | TL) GSMH % Dolar) Dolar) (Milyon Dolar) Milyon TL

1923 952,6 47,5 0,0 50,8 86,9 —36,1 5,4
1924 1.203,8 50,3 14,9 82,4 100,5 —18,1 6,8
1925 1.525,6 63,2 12,8 102,7 129,0 —26,3 —31,1
1926 1.650,5 64,3 18,2 96,4 121,4 —25,0 8,2
1927 1.471,2 55,2 —12,8 80,7 107,8 —27,1 32
1928 1.632,5 59,6 11,0 88,3 113,7 —254 20,9
1929 2.073,1 70,5 21,6 74,8 123,6 —48,8 10,7
1930 1.580,5 514 2,2 714 69,5 1,9 7,4
1931 1.391,6 44,6 8,7 60,2 59,9 0,3 —16,7
1932 1.171,2 36,8 —10,7 48,0 40,7 7,3 —252
1933 1.141,4 44,6 15,8 58,1 45,1 13,0 0,7

Kaynak: TUIK, 1923-2010 istatistik Gostergeler
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158

1923 yilinda 952,6 milyon TL olan GSMH, 1926 yilina kadar artmis ve
1927 yilinda azalmistir. 1928 ve 1929 yillarinda yeniden artis egilimine girmistir.
Donemin en yiiksek GSMH degeri 1929 yilinda gergeklesmistir. Daha sonraki
yillarda ise GSMH azalan bir egilim gostermistir. 1923 yilinda kisi basma diisen
GSMH ise 47,5 TL iken, artan bir egilim gostererek 1926 yilinda 64,3’ TL’ye kadar
yiikselmistir. Fakat 1927 yilinda kisi basina diisen GSMH 55,2°TL’ye gerilemistir.
1928 yilinda kisi basmma diisen GSMH tekrar yiikselise gecmis ve 59,6’TL’ye
yiikselmistir. Bu yiikselisi 1929 yilinda 70,5 TL’lik bir artis izlemistir. Kisi basina
diisen GSMH’da GSMH gibi donemin en yiiksek degeridir. Daha sonraki yillarda
1932 yilina kadar azalan bir egilim gostermistir. Fakat 1933 yilinda ise 1931
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yilindaki seviyesine tekrar donmiistiir. Biiylime rakamlar1 ise 1927 ve 1932 yillari
disinda ekonomide biiylime gerceklesmistir. Fakat bu yillarda biliyiime yerine
kiiciilme goriilmiistiir. Thracat ve ithalat yillar icerisinde artan ve azalan bir egilim
gostermistir. 1929 Biiyilk Buhran tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de etkisini
gostermistir. Krizle birlikte ithracat rakamlar1 diismiis, karsiliginda digsaridan getirilen
bazi mallarm ithal edilememesi sikint1 yaratmistir. Ayrica Boratav (2003)’a gore,
Lozan Antlagsmas1 ile konulan giimriik tarifeleri 1929 yilinda son bulacagi i¢in
ithalata getirebilecek smirlama beklentileri ithalatta patlama yaratmistir. Boylece dis
ticaret dengesi -48,8 milyon Dolar’a yiikselmistir. Bu ortamda Tiirkiye Cumhuriyeti
1929 yilinda ilk ekonomik krizini yasamaya baslamistir. Hiikiimet karariyla 1930—
1931 yilinda ithalat % 50 azaltilmistir. 1929 yilinda 123,6 milyon Dolar olan ithalat,
1930 yilinda 69,5 milyon Dolar’a ve 1931 yilinda da 59,9 milyon Dolar’a diismiistiir.
Bu duruma bagh olarak yerel paradan kacisi onlemek amaciyla 1930’da “Tiirk
Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu” ¢ikarilmigtir. Kriz, ekonomide durgunluk
etkisi yaratarak fiyatlarda, milli gelirde, ihracatta ve ithalatta diisiise sebep olmustur.
Glimriiklerin denetim altna alimmasindan sonra 1929 yilindan itibaren ekonomide
dis ticaret ac¢ig1r verilmemistir. Kriz karsisinda devlet i¢ ve dis piyasalarda
miidahaleci ve korumaci politikalar uygulamistir. 1934 yilinda ilk sanayi plani
uygulamaya konulmustur. Ayrica o donemde ekonomi icerisindeki agirligi fazla olan
tarim kesimine miidahaleler yapilmistir. 1929 yilinda yasanan ekonomik kriz,
devletin ekonomiye daha fazla girmesini gerektirmistir. Tokgdz (2004)’e gore, bu
donemde 1931 yilina kadar hazirlanan denk biitge ile biitge acig1 verilmemistir.
Sadece 1925 yil1 biitgesi Musul sorunu nedeniyle ¢ikan isyan i¢in yapilan harcamalar
ve agar vergisinin kaldirilmasi nedeniyle agik vermistir. Biitce agig1 1932 yilinda da

devam etmis fakat 1933 yilinda biit¢e yine fazla vermistir.

2.2. 1934-1949 1. DUNYA SAVASI VE SONRASI DONEMDE
KONJONKTUREL DALGALANMALAR

1934 yilinda Birinci Bes Yillik Sanayi Plan1 uygulamaya konuldu. Bu plan ile
16 fabrika kuruldu. Madencilik alaninda Etibank kuruldu. Birinci Bes Yillik Sanayi
Plan1 ile ihracat ve ithalata yonelik adimlar atildi. Dis ticaret dengesi 1936 yilinda 20

milyon Dolar fazla vermistir. Biitce dengesi de bu plan ile biitce acigindan biitge
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fazlasma gelmistir. s (2012)’a gore, Birinci Bes Yillik Sanayi Plani zamanindan
once basari ile bitirilmistir. Ikinci bes yillik sanayi planinmn hazirliklarina 1936
yilinda baslanilmistir. Fakat 19381943 yillar1 donemi i¢in 6ngoriilen bu plan II.
Diinya savasinin ¢ikmasi nedeniyle uygulamasina gegilememistir. II. Diinya savasia
kadar iilkenin makroekonomik gostergeleri olumlu iken II Diinya Savasi bu
gelismeleri durdurmustur. Donemin gelismelerini makro ekonomik gostergelerle

birlikte incelersek;

Tablo 11: 1934-1949 Makroekonomik Gostergeler

. . Dis Ticaret
Kisi Basina Thracat Ithalat Dengesi
GSMH Diisen Biiyiime (milyon (Milyon (Milyon Biitce Dengesi | Enflasyon

Yillar | (Milyon TL) GSMH % Dolar) Dolar) Dolar) (Milyon TL) %
1934 1.216,1 61,5 6,0 73,0 68,8 4,2 —21,6 -
1935 1.310,0 65,0 —3,0 76,2 70,6 5,6 —28,2 -
1936 1.695,0 82,0 23,2 93,7 73,6 20,1 18,7 -
1937 1.806,5 86,4 1,5 109,2 90,5 18,7 27,0 -
1938 1.895,7 89,0 9,5 115,0 118,9 —3,9 19,0 -
1939 2.063,1 92,6 6,9 99,7 92,5 7,2 3,5 2.1
1940 2.403,4 98,4 —4,9 85,7 53,0 32,7 14,3 8.5
1941 2.992,3 123,1 —10,3 94,7 57,6 37,1 73,6 19.6
1942 6.195,9 259,9 5,6 127,0 113,6 13,4 93,0 66.7
1943 9.231,7 383,0 —9.8 197,8 156,2 41,6 12,5 45.8
1944 6.684,7 2758 —5,1 179,9 126,9 53,0 —60,3 2.5
1945 5.469,8 225,0 —15,3 168,4 97,1 71,3 58,1 0.9
1946 6.857,6 191,0 31,9 215,8 119,7 96,1 22,6 —3.8
1947 7.542,6 138,1 4,2 2233 244,6 —21,3 50,8 1.5
1948 9.492,9 170,4 0,0 196,8 275,1 —78,3 65,9 1.4
1949 9.054,4 158,5 —5,0 247,8 290,1 —42,3 56,2 7.5

Kaynak: TUIK, 1923-2010 Istatistik Gostergeler
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158

1934 yilindan 1940 yilina kadar GSMH ve kisi basina diisen GSMH yiikselmistir.
1945 savas doneminde kisi bagina diisen GSMH diismiistiir. Savasa girilmedigi halde
girilecekmis gibi alinan dnlemler, erkeklerin askere almmmasi, askeri harcamalarin
arttirilmasi, tiretimin diismesine ve temel ihtiyaclarin dahi karsilanamamasia neden
olmustur. Bu durumu Onlemek i¢in Kazgan (2004)’a gore, 1940 yilinda Milli
Koruma Kanunu ve 1942 yilinda Varlik Vergisi ¢ikarilmistir. Kitliktaki mallar i¢in
karne uygulamasi, ¢iftcileri topraklandirma ve toprak mahsulleri vergisi ¢ikarilarak
ekonomik tedbirler alinmistir. Savas doneminde biiylime hep negatif degerler
almistir. Enflasyon ise asir1 yiikselmistir. Yalnizca 1942 yilinda pozitif deger
almistir. Ancak 1946 savas sonrast donemde bir talep artis1 gerceklesmistir. 1946

yilindan 1949 yilina kadar yiiksek biiyiime ve GSMH artis1 stirmiistiir. Dis ticaret
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fazlas1 yerini 1947 yilinda dis ticaret agigina birakmistir. Biitce dengesi de yillar
itibariyle fazla vermeye devam etmistir. Enflasyon ise savas donemi sonunda azalan
bir egilim gostermistir.

2.3, 1950-1960 LIBERAL DONEMDE KONJONKTUREL
DALGALANMALAR

Bu donemde tarima dayali sanayilesmeye onem verildi. Kepenek ve Yentiirk
(2000)’e gore, bu donemde 6zel girisimciligi tesvik politikasina yer verildi. Boylece
sanayilesmede hem oOzel girisimcilik hem de devlet girisimciligi bu donemde
birbirini tamamlamistir. Donemin gelismelerini makro ekonomik gostergelerle
birlikte incelersek;

Tablo 12: 1950-1960 Makroekonomik Gostergeler

. . Dis Ticaret

GSMH Kisi Basina Thracat Ithalat Dengesi

(Milyon Diisen Biiyiime | (milyon (Milyon (Milyon Biitce Dengesi | Enflasyon
Yillar TL) GSMH % Dolar) Dolar) Dolar) Milyon TL %
1950 9.694,2 166,5 9,4 2634 285,7 —22,3 —47,9 —4.3
1951 11.644,3 194,3 12,8 314,1 402,1 —88,0 55,5 —1.1
1952 13.389,3 2174 11,9 362,9 555,9 —193,0 —13,1 5.1
1953 15.607,4 246,6 11,2 396,1 532,5 —136,4 —22,0 4.8
1954 15.914,5 245,0 —3,0 3349 478,4 —143,5 —173,9 9
1955 19.117,4 285,7 7.9 3133 497,7 —184,4 —160,5 11.9
1956 22.047,0 3227 32 305,0 407,3 —102,3 —1824 11.5
1957 29.309,9 413,7 7,8 3452 397,1 —51,9 —196,2 12.5
1958 34.999,9 480,8 4,5 2473 315,1 —67,8 —155,0 15.7
1959 43.670,0 584,1 4,1 353,8 470,0 —116,2 —342,2 22.6
1960 46.664,3 358,7 34 320,7 467,5 —146,8 —387,0 7.4

Kaynak: TUIK, 1923-2010 Istatistik Gostergeler
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158

GSMH ve kisi basmna diisen GSMH yillar itibariyle artis egilimindedir. Dig
ticaret dengesi bu donemde daima acik vermistir. Biitce dengesi ise sadece 1951
yilinda fazla vermis, diger yillarda ise daima ag¢ik vermistir. Parasiz (1998)’a gore,
yoklugu ve sefaleti takip eden 1950 yilindan 1954 yilina kadar Marshall yardimiyla
modernlesen tarim sektorii Kore Savasi nedeniyle yiikselen tarimsal iiriin fiyatlar1
sayesinde yillik biiyiime oranlar1 sirastyla 1950 yilinda % 9,4’e, 1951 yilinda %
12,8’e, 1952 yilinda % 11,9’e ve 1953 yilinda da % 11,2 olmustur. 1954 ten sonra
kotl hava kosullari, tarimsal {iriin fiyatlarmin diismesi ve dis ticaret agiginin artmasi
gibi faktorler nedeniyle ekonomi durgunluga girmistir. Biliylime hizi diigmiis,
enflasyon artmis, dis kaynak olanaklar1 azalmis ve iilkede sikintili glinler yasanmaya

baslamistir. Bu duruma miidahale ise 1958’de dis ticaret onlemleri gevsetilerek, Tiirk
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Liras1 % 70 devaliie edilerek, dis borglar ertelenerek ve siki para ve denk biitge

politikalar1 uygulanarak gerceklesmistir.

2.4.  1960-1980 PLANLI DONEMDE KONJONKTUREL
DALGALANMALAR

Bu doénem 1960 yilinda askeri miidahale ile baslamig ve 1980 yilindaki
politika degisikligine kadar stirmiistiir. 1961 yilinda Devlet Planlama Tegkilat1 (DPT)
kurulmustur. DPT ile birlikte 1963 yilindan itibaren 5 yillik kalkinma planlar:
uygulanmaya baslamistir. Donemin gelismelerini makro ekonomik gostergelerle

birlikte incelersek;

Tablo 13: 1960—-1980 Makroekonomik Gostergeler

GSMH B]:sllsrlna ihracat ithalat Dis Ticaret Biitge
(Milyon Diisen Biiyiime | (milyon (Milyon Dengesi Dengesi Enflasyon
Yillar TL) GSMH % Dolar) Dolar) (Milyon Dolar) Milyon TL %
1960 | 46.664,3 358,7 3,4 320,7 467,5 —146,8 —387,0 7.4
1961 49.535,5 194,3 2,0 346,7 507,2 —160,5 —448,6 1.3
1962 57.592,7 220,4 6,2 381,2 619,4 —238,2 —100,3 3.8
1963 66.850,6 248,8 9,7 368,1 687,6 —319,5 —354,8 6.5
1964 71.312,8 258,3 4,1 410,8 5372 —126,4 —613,4 0.8
1965 76.726,3 270,8 3,1 463,7 572,0 —108,3 —900,0 6.7
1966 91.419,0 315,6 12,0 490,5 718,3 —227,8 —690,8 5.5
1967 | 101.480,6 340,7 4,2 5223 684,7 —162,4 98,7 6.3
1968 | 163.900,0 537,0 6,7 496,4 763,7 —267,3 —691,9 4.1
1969 | 183.400,0 586,0 5,4 536,8 801,2 —264,4 —1.825,9 5.7
1970 | 207.800,0 539,0 5,8 588,5 947,6 —359,1 254,5 11.8
1971 | 261.100,0 476,0 10,2 676,6 1.170,8 —494,2 —5.637,1 21.8
1972 | 314.100,0 592,0 7,4 885,0 1.562,6 —677,6 31,0 15.3
1973 | 399.100,0 734,0 5,4 1.317,1 2.086,2 —769,1 —2.853,7 15.8
1974 | 537.700,0 980,0 7,4 1.532,2 3.777,6 —2.2454 —4.201,1 15.4
1975 | 690.900,0 1.184,0 8,0 1.401,1 4.738,6 —3.337,5 —1.400,2 19
1976 | 868.100,0 1.312,0 7,9 1.960,2 5.128,6 —3.168,4 —4.312,0 16.4
1977 | 1.108.300,0 1.467,0 39 1.753,0 5.796,3 —4.043,3 —44.029,2 22.5
1978 | 1.646.000,0 1.567,0 2,9 2.288,2 4.599,0 —2.310,8 —24.098,3 533
1979 | 2.876.500,0 1.877,0 —0,4 2.261,2 5.069,4 —2.808,2 —66.219,2 62
1980 | 5.303.010,0 1.540,3 —2,8 2.910,1 7.909,4 —4.999,3 —167.000,0 101.4

Kaynak: TUIK, 1923-2010 Istatistik Gostergeler
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158

Kalkmmma planlar1 kamu kesimi i¢in zorunlu, 6zel sektor i¢in yol gosterici
niteligiyle 1970 yilma kadar olumlu sonuglar vermis ve iilke ekonomisinde
biliylimeler yasanmistir. 1960 ve 1970’11 yillarda Tiirkiye’de ithal ikameci bir sanayi
vardl. Bu donemde artan talebi karsilamak amaciyla ithalat artmistir. 1967 yilina

kadar dis kaynak bulunmasinda da bir sorun yaganmamaistir. Sahin (2002)’e gore, dis

46



kaynak bulmada yurt disinda calisan gurbetcilerin gonderdikleri dovizlerin rolii
biiyiiktiir. 1967 yilinda biitge dengesi fazla vermistir. Ulkede uygulanan sabit doviz
kuru rejimi Tiirk Lirasinin degeri asirt arttirirken ihracatin azalmasina, ithalatin ise
asir1 artmasina neden olmustur. Dolayisiyla bu durum dis ticaret dengesinin agik
vermesine neden olmustur. 1970 yilinda IMF Onerileriyle hazirlanan istikrar
programi ile birlikte Tirk Lirast % 45 oraninda devaliie edilmis, dis borglar
ertelenmis ve talep azaltici onlemler alimmistir. 1970 ve 1972 yilinda biitge dengesi
fazla vermistir. Devletin gelirlerini arttirmak amaciyla zamlar yapilmis bu durum
enflasyonun artmasina ve iiretimin azalmasina neden olmustur. Alinan bu ekonomik
tedbirlerin ise yaramaya baslayacagi bir donemde ise 1973 ve 1978 Petrol krizleri
ortaya ¢ikmistir. Yasanan bu petrol krizlerinin faturasi Tiirkiye’ye 1980 yili itibariyle
thracat gelirleri ile petrol borg¢larin1 6deyemeyecek duruma gelmesiyle olmustur.
Petrol tiiketiminin azaltilmasi ve yeni enerji kaynaklarinin bulunmasi i¢in yapilan
girisimler sonugsuz kalmistir. 1979 ve 1980 yillarinda iilke ekonomik olarak
kiigiilmiistiir. Enflasyon ii¢ haneli rakamlara ¢ikmis, dis ticaret a¢ig1 ve kamu acgiklar1
biliylimiistiir. Bu ortamda Tiirkiye tarihi 24 Ocak 1980 kararlarmi almis ve yeni bir

istikrar programi uygulamaya baglamistir.

2.5. 24 OCAK 1980 ISTIKRAR KARARLARI

TUIK (2010) istatistiki gdstergelere gore, 1970-1979 doénemi enflasyonun
siddetlendigi bir donemdir. 1977 yilinda % 24 olan enflasyon orani, 1978’de %
52,6’ya ve 1979’da % 63,9’a yiikselmistir. Yagcioglu (2001)’na gore, enflasyon
yiikselirken, kurlar enflasyonun gerisinde kalarak ortalama % 10 diizeyinde
artmaktadir. Faizler ise ortalama % 12 diizeyinde artmustir. 1980 yilina varildiginda
TL’nin degeri ¢ok yiikselmis, reel faizler ise negatif % 35’lere gerilemistir.
Ekonomik durumu giderek daha kétii bir seyir takip etmistir. Imalat sanayinde atil
kapasitenin artmasiyla biiylime hiz1 negatif degerler almistir. Ertuna (2001)’ya gore,
1979 yilinin sonlarinda ekonomi tam anlamiyla bir dar bogaza girmistir. Merkez
bankasindaki doviz rezervleri erimis, piyasadaki petrol, ilag, giibre bulunamaz hale
gelmistir. Yatirim ve iiretim durmus, ihracat gelirlerinin tamami petrol ithalatini bile

karsilayamaz hale gelmistir. Biitiin bunlarin sonucunda biiylime orani durmus ve kriz
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patlak vermistir. Yasanan ekonomik krizi bir askeri darbe izlemistir. 1980 krizi

devaliiasyon ve faizlerin ylikselmesine neden olmustur.

Biitin bu olumsuz sonuglar sonucunda, hiikiimeti 24 Ocak 1980°’de
ekonomide kokli doniisiimleri amacglayan bir istikrar programini uygulamaya
koymustur. Acar( 1997)’a gore, 24 Ocak 1980 kararlarinin birinci amaci, gerek mal
ve hizmet gerekse emek ve sermaye fiyatlarinin piyasa mekanizmasi kosullar1 altinda
belirlenmesidir. Ikinci amaci, ithal ikamesine dayali sanayilesme politikas1 yerine
ihracata dayali sanayilesme politikasmin benimsenmesidir. Ugiincii amaci,
ekonomide kamu kesiminin faaliyet alaninin daraltilmasidir. Dérdiincii amacr ise,
yabanci sermayenin Ozendirilmesidir. Yeldan (2003)’a gore, 24 Ocak 1980
kararlarinin temel amaci, ihracata yonelik serbest piyasaya dayali bir ekonomik yap1

olusturmaktir.

Kazgan (1994) 24 Ocak 1980 kararlarmi soyle degerlendirmektedir. Ulke
ekonomisinde dis ticaretin gelistirilmesi ve serbestlestirilmesi ile disa acilma ve i¢
piyasada rekabetin genislemesi miimkiin olacakti. Fiyatlarin hiikiimetge
saptanmasia son verilmesi ile fiyat olusumunun piyasaya birakilmasi amaglanmisti.
Do6viz piyasasinin  ve sermaye girislerinin serbestlesmesi ile dig ticaret
serbestlestirilmis ve yabanci sermaye yatirimlarinin tesvik edilmesi saglanacakti. Siki
para politikas1 ve vergi yasalarinda degisiklikler ile enflasyonu diistirmek, vergi
gelirlerini  arttrmak  hedeflenmisti. Faiz oranlar1 serbestlestirilmistir. Devletin
ekonomideki agirhiginin azaltilmasi ile serbest piyasa sartlar1 iginde ekonominin
gelismesi amaglanmisti.

24 Ocak 1980 kararlar1 sonucunda ekonomideki gelismeleri degerlendirmek

icin makro ekonomik gostergeleri incelersek;

Tablo 14: 1979-1981 Makroekonomik Gostergeler

ihracat ithalat Dis Ticaret Biitce
GSMH Kisi Basina Biiyiime (milyon (Milyon Dengesi Dengesi Enflasyon
Yillar | (Milyon TL) | Diisen GSMH % Dolar) Dolar) (Milyon Dolar) | Milyon TL %
1979 | 2.876.500,0 1.877,0 —0,4 2.261,2 5.069,4 —2.808,2 —66.219,2 63.9
1980 | 5.303.010,0 1.540,3 —2.8 2.910,1 7.909,4 —4.999,3 —167.000,0 107.2
1981 | 8.022.745,0 1.570,0 4,8 4.702,9 8.933,4 —4.230,5 —123.000,0 36.8

Kaynak: TUIK, 1923-2010 Istatistik Gostergeler
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158
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TUIK (2010) istatistiki gostergelere gore, GSMH yillar itibariyle artmasimna
ragmen, kisi basma diisen GSMH 1980 yilinda azalmistir. Ekonomide biiyiime
negatif gerceklesmistir. Dis ticaret dengesi, biitce dengesi ve enflasyon orani
donemin negatif olarak en iist seviyelerindedir. 24 Ocak 1980 kararlar1 ile enflasyon
% 36,8 seviyelerine kadar diismiistiir. Kisi basma diisen GSMH artmistir. Ekonomide
biliylime ger¢eklesmistir. Dis ticaret agig1 ve biitgce agig1 azalmistir. Sahin (2002)’e
gore, istikrar programmin kisa vadeli amaglarina yonelik alinan tedbirler basarili
olmustur. Alinan Onlemlerle kisa donemde ekonomideki olumsuzluklar asilmastir.

1983 y1l1 sonunda yapilan segimle askeri rejim yerini demokrasiye birakmistir.

2.6.  1980-1989 DISA ACILMA DONEMINDE KONJONKTUREL
DALGALANMALAR

Disa agilma doneminde, 1970’lerin sonunda ortaya c¢ikan ekonomik
olumsuzluklar1 ortadan kaldirmak amaciyla 24 Ocak 1980 kararlar1 alinmis, ithal
ikameci ve ice doniik politikalardan, disa doniik serbest piyasa ekonomisine gecis
hedeflenmistir. Tokgoz (2004)’e gore, Tiirkiye ekonomisi 1980 yilinda baslayan
serbestlesme siireci ile birlikte artik uluslararasi ekonomik gelismelerden etkilenen
bir iilke olmustur. Serbestlesmeye gecis, 24 Ocak 1980 kararlariyla baglamis ve 1989
yilinda kabul edilen 32 sayili Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu ile de
finansal anlamda gecis saglanmistir. DOonemin gelismelerini makro ekonomik
gostergelerle birlikte incelersek;

Tablo 15: 1980-1989 Makroekonomik Gostergeler

. . Dis Ticaret
Kisi Basina Thracat Ithalat Dengesi
GSMH Diisen Biiyiime (milyon (Milyon (Milyon Biit¢e Dengesi | Enflasyon

Yillar | (Milyon TL) GSMH % Dolar) Dolar) Dolar) Milyon TL %
1980 | 5.303.010,0 1.540,3 —2.8 2.910,1 7.909,4 —4.999,3 —167.000,0 107,2
1981 | 8.022.745,0 1.570,0 4,8 4.702,9 8.933,4 —4.230,5 —123.000,0 36,8
1982 | 10.611.859,0 1.374,9 3,1 5.746,0 8.842,7 —3.096,7 —157.000,0 27
1983 | 13.933.008,0 1.264,0 4,2 5.727,8 9.235,0 —3.507,2 —312.000,0 30.5
1984 | 22.167.740,0 1.203,6 7,1 7.133,6 10.756,9 —3.623,3 —979.000,0 50.3
1985 | 35.350.318,0 1.329,8 4,3 7.958,0 11.343,3 —3.385,3 —786.000,0 43.2
1986 | 51.184.759,0 1.462,5 6,8 7.456,7 11.104,8 —3.648,1 —1.407.000,0 29.6
1987 | 75.019.388,0 1.636,0 9,8 10.190,1 14.157,8 —3.967,7 | —2.598.000,0 32.1
1988 | 129.175.104,0 1.684,5 1,5 11.662,0 14.335,4 —2.673,4 | —3.860.000,0 68.3
1989 | 230.369.937,0 1.959,3 1,6 11.624,7 15.792,1 —4.167,4 | —7.502.000,0 63.9

Kaynak: TUIK, 1923-2010 Istatistik Gostergeler
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158
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TUIK (2010) istatistiki gdstergelere gére, GSMH yillar itibariyle artan bir
egilim gostermektedir. Kisi bagina diisen GSMH ise 1980 ve 1981 yillarinda artmis
ve 1981°den 1985 yilina kadar azalmistir. 1985 yilindan 1989 yilina kadar da yine
artis egilimindedir. 1980 yilinda negatif deger alan biiylime 1990’11 yillara kadar
tekrar negatif deger almamistir. Disa acilma siireci ile birlikte ihracat ve ithalat yillar
itibariyle devamli artmustir. Biitce agig1 1982 yilindan itibaren her yil yaklagik 2 kat
artmistir. 1980’11 yillarda {i¢ haneli olan enflasyon iki haneli rakamlara diismiis ve

yillar igerisinde artan ve azalan bir egilim gostermektedir.

2.7.  1990-2001 KRiZ YILLARI DONEMINDE KONJONKTUREL
DALGALANMALAR

Kriz yillar1 donemini yiiksek enflasyonun tekrar olustugu bir donemdir.
Enflasyon basamak basamak yiikselmis ve 1980 yilinda oldugu gibi bu donemde de
% 100°tn tizerine cikmustir. Yiksek enflasyonla birlikte bor¢ yiikii de yillar
itibariyle artmistir. Bu donemde 1994 krizi yasanmistir. Avrupa birligi ile iliskiler
gliclenmis ve 1 Ocak 1996 yilinda Gimriik Birligi Anlasmasi imzalanmistir.
Ticaretin kapilar1 bu anlagsma ile sonuna kadar agilmistir. Ayrica bu dénemde 2000
Kasim krizi ve 2001 Subat krizleri de yasanmistir. Yasanan bu krizler ayrica ele

alimacaktir. Donemin gelismelerini makro ekonomik gostergelerle birlikte incelersek;

Tablo 16: 1990-2001 Makroekonomik Gostergeler

Dis
Kisi . . Ticaret
Basina Thracat Ithalat Dengesi
GSMH Diisen Biiyiime | (milyon (Milyon (Milyon Biitce Dengesi | Enflasyon
Yillar (Milyon TL) GSMH % Dolar) Dolar) Dolar) Milyon TL %
1990 397.177.547,0 2.682,0 9,4 12.959,3 | 22.302,3 | —9.343,0 | —13.288.000,0 52.3
1991 634.431.097,0 2.621,0 0,4 13.598,0 | 21.047,0 | —7.449,0 | —33.516.000,0 554
1992 | 1.103.843.423,0 2.708,0 6,4 14.714,0 | 22.871,0 | —8.157,0 | —47.434.000,0 62.1
1993 | 1.997.322.597,0 3.004,0 7.9 15.345,0 | 29.428,0 | —14.083,0 | —133.857.000,0 58.4
1994 | 3.887.902.900,0 2.184,0 —6,1 18.105,0 | 23.270,0 | —5.165,0 | —152.180.000,0 120.7
1995 | 7.854.887.200,0 2.759,0 8,0 21.637,0 | 35.709,0 | —14.072,0 | —316.622.000,0 86
1996 | 14.978.067.000,0 2.928,0 7,1 23.224,0 | 43.627,0 | —20.403,0 | —1.238.128.000,0 76
1997 | 29.393.263.000,0 3.079,0 8,3 26.261,0 | 48.559,0 | —22.298,0 | —2.240.652.000,0 81.8
1998 | 53.518.331.000,0 3.255,0 3.8 26.973,0 | 45.921,0 | —18.948,0 | —3.697.824.000,0 71.8
1999 | 78.282.967.000,0 2.879,0 —6,1 26.587,0 | 40.671,0 | —14.084,0 | —9.044.499.000,0 53.1
2000 | 125.596.128.800,0 | 2.965,0 6,3 30.721,0 | 53.131,0 | —22.410,0 | 12.846.000.000,0 514
41 399
2001 | 176 483 953 021 3 688 —9.5 28 826 083 —10064,9 | —29.295.767.000 61.6

Kaynak: TUIK, 1923-2010 Istatistik Gostergeler
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158
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TUIK (2010) istatistiki gdstergelere gére, GSMH yillar itibariyle artan bir
egilim gostermektedir. Kisi basina diisen GSMH ise 1994 krizi nedeniyle azalmig
fakat daha sonra alman 5 Nisan 1994 kararlari ile yeniden artig egilimindedir. 1999
yilina kadar bu artis devam etmistir. 1994, 1999 ve 2001 kriz yillarinda ekonomide
kiiciilmeler yasanmistir. Ihracat ise 1990 yilindan 2000 yilina kadar daima artms
sadece 2001 yilinda yasanan ddviz krizi nedeniyle azalmustir. Ithalatta kriz yillarmda
azalmig fakat diger yillarda artmistir. Dis ticaret agig1 yillar itibariyle devam etmistir.
Biitce agig1 da her yil artarak devam etmistir. 1994 yilinda {i¢ haneli olan enflasyon
ise 5 Nisan 1994 kararlar1 ¢er¢evesinde diisiiriilmiistiir. 1994 krizinden sonra 1997
Asya ve 1998 Rusya krizlerinin etkisiyle 1999 yilinda depreminde etkisiyle kriz
yasanmistir. 1990’11 yillarda yasanan krizler, yliksek enflasyon ve borg yiikii ile
gecmistir. Bu yiizden Kazgan (2004)’a gore, 9 Aralik 1999 tarihinde Enflasyonla
Miicadele Programi uygulanmaya konulmustur. Enflasyon orani %70’lerden %
50’lere diisiirtilmiistiir. 1999 yilinda kisi basina diisen GSMH azalmistir. Biiyiime -
6,1 olarak gergeklesmistir. Dis ticaret dengesi azalmistir. Fakat biitce agig1 bu yilda
yaklagik 3 kat artmistir. 2000’11 yillara gelindiginde ise 2000 Kasim krizi ve kasim
krizini atlatamadan yasanan 2001 Subat kriziyle ekonomide yasanan istikrarsiz
goriiniim stireklilik kazanmistir. 2000 yilinda toparlanan ekonomiyi 2001 yilinda
yasanan krizler nedeniyle yeniden olumsuz bir goriiniim almistir. Biiyiime -9,5
olarak gerceklesmistir. Thracat cok az azalmis fakat ithalat daha ¢ok azalmustir. dis
ticaret aci1g1 da ithalattaki daha fazla azalis nedeniyle azalmistir. Biit¢e acig1 bu yilda
yaklagik 2 katina ¢ikmistir. Enflasyon ise % 51,4 ten % 61,6’ya yiikselmistir.

2.8. 5 NISAN 1994 KARARLARI

Tiirkiye ekonomisi, 1990 sonras1 girdigi biit¢ce agigi-borg-faiz sarmalini,
yabanci sermaye ile devam ettirdigi icin bu sorundan kurtulamamis ve gelir-gider
dengesindeki bozulma kroniklesmistir. Bu durum kamu maliyesindeki bozulmalara
da neden olmustur. 1994 Krizinin Yeldan (1997)’a gore, iki nedeni vardir. Bunlardan
ilki kamu maliyesindeki bozulmalar, digeri ise finansal sektorlerde uygulanan
liberallesme politikalaridir. Kamu maliyesindeki bozulmalar; Kamu kesimi
bor¢lanma gereginin GSMH’ya orani 1990-1993 yillar1 arasinda reel olarak yilda
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ortalama % 9,4 yiikselmistir. Kamu yatirimlar1 1990-1993 yillar1 arasinda reel olarak
yilda ortalama % 3,8 oraninda gerilemistir. Biitiin bu verilerden anlasilacagi gibi
kamu agi1g1 siirekli artmistir. Finansal sektordeki bozulmalar ise; enflasyon ve toplam

bor¢ devamli ytlikselmistir.

1994 krizi meydana geldikten sonra hiikiimet hemen miidahale etmemistir.
Erdéonmez ve Ataman (2000)’a gore, 5 Nisan 1994 tarihinde ekonominin istikrara
kavusmasi i¢in kararlar alinmistir. 5 Nisan 1994 Kararlarinin, hedefleri kamu
maliyesinde ve finansal piyasalarda olusan olumsuz durumu olumlu hale getirmektir.
Parasiz (1996)’a gore, bu hedefleri gerceklestirmek i¢in su kararlar alinmistir.
Bankalarin faiz oranlarindaki degisikligi iki glin 6nceden Merkez Bankasina bildirme
zorunlulugu kaldmrilmistir. Vergi iadesi sistemi yilliga doniistiiriilmiistiir. Doviz
kurlar1 serbest birakilmistir. Mevduata sinirsiz giivence getirilmistir. Tekel tirlinlerine
zam yapilmistir. Akaryakita iliskin kesintiler %10°dan %25°e yiikseltilmistir. Kamu
kuruluslarmin paralarmin Merkez Bankasi veya Ziraat Bankasi diginda tutulmamasi
kararlagtirilmistir. 5 Nisan Kararlarinin makro ekonomik gostergeler tizerinde

etkilerine bakarsak;

Tablo 17: 1993-1995 Makroekonomik Gostergeler

Dis Ticaret
Kisi Bagina ihracat ithalat Dengesi
GSMH Diisen Biiyiime | (milyon (Milyon (Milyon Biit¢e Dengesi | Enflasyon
Yillar | (Milyon TL) GSMH % Dolar) Dolar) Dolar) Milyon TL %
1993 | 1.997.322.597,0 3.004,0 79 12 945 29.428,0 | —14.083,0 | 133.857.000,0 58.4
1994 | 3.887.902.900,0 2.184,0 —6,1 15674 23.270,0 | —5.165,0 | 152.180.000,0 120.7
1995 | 7.854.887.200,0 2.759,0 8,0 19 260 35.709,0 | —14.072,0 | 316.622.000,0 86

Kaynak: TUIK, 1923-2010 Istatistik Gostergeler
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158

Alinan bu 6nlemlerle enflasyonun makul diizeylere indirilmesi amag¢lanmustir.
5 Nisan 1994 Kararlar1 ile hedeflerin bir bolimii kisa zamanda gerceklesmistir.
TUIK (2010)’e gore, 1994 yilinda ihracatmn artisi, ithalatin azahsi ve sonucunda dis
ticaret ag181 kiigiilmiistiir. 1995 yili ekonominin yeniden biiylimeye yoneldigi bir yil
olmustur. Kisi basima diisen GSMH artmustir. 1995 yili GSMH reel biiyiimesi %8’lik
bir bliylime gerceklesmistir. 1994 yili sonunda toptan esya fiyatlar1 endeksi % 120,7
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iken 1993 yilina goére asir1 bir artig gostererek 1995 yilinda ise istikrar programindan

onceki seviyelere gelmis ve %86’ya diismiistiir.

2.9. 2000 KASIM KRizi

TUIK (2010) istatistiki gostergelere gore, Tiirkiye ekonomisinde kurun
yilikselmesi, enflasyon oraninin % 50’lerin altina diismemesi ve faizlerin yiiksek
olmas1 nedeniyle doviz, faiz, enflasyon iicgeni agilmis ve bu durum dis agigin
biiylimesine neden olmustur. Ayrica son yillarda yasanan Asya Krizi, Rusya Krizi ve
depremler nedeniyle ekonomide olumsuz gelismeler yasanmistir. Hig (2001)’e gore,
Tiirkiye 1999 sonunda IMF ile stand-by anlagmasi yapmak zorunda kalmistir. Bu
anlagsmayla ekonominin yeniden yapilanmasi i¢cin 2000 yili enflasyonu diisiirme
programi uygulamaya konulmustur. Bu program 1 Ocak 2000°den itibaren yiiriirliige
girmistir. Bu program ile 3 yil boyunca uygulanacak makroekonomik politikalarin
cercevesi ¢izilmistir. Programim 3 temel amaci vardir. Ik amag sik1 maliye politikas1
ile faiz dis1 fazlanm arttirilmasi, ikinci amag yapisal reformlari gergeklestirilmesi ve

tiglincii amag ise, 6zellestirmenin hizlandirilmasidir.

Program uygulanmaya basladiktan sonra ¢ok kisa siirede ekonomide olumlu
gelismeler yasanmistir. Ancak Uygur (2001)’a gore, Kasim 2000°’de doviz
talebindeki hizli artisin neden oldugu, uluslararasi piyasalardaki bozulmanin
gerceklestigi ve i¢ ekonomide sikintilarin bulundugu bir kriz yaganmistir. Akyiiz ve
Boratav (2002)’a gore, Kasim 2000 krizini hazirlayan 1980’li yillarda i¢ borg¢ faiz
odemeleri toplam vergi gelirlerinin % 20’sini olustururken, 1990’larin sonunda bu
oran % 75’e kadar yiikselmistir. Biitce agiklarini kapatmak icin ¢ikarilan tahvil ve
hazine bonolarmin GSYH’ya orani1 1990°da % 6’iken, 1990 sonlarinda % 40’a
yilikselmistir. Ayrica Mutlu (2003)’ya gore de 1999 yilinda IMF ile imzalanan
anlagsma ekonomide ciddi sorunlarin oldugunun gostergesiydi. Bor¢ stok orani milli
gelirin % 60’1 kadardi. Enflasyon % 50 seviyesindeydi. Biitiin bu ekonomik

gostergeler olumsuzdu ve gelisme yonleri de olumsuza dogruydu.
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Tablo 18: 1999-2001 Makroekonomik Gostergeler

Kisi Dis

GSYH Basina ihracat | ithalat Ticaret Biitce

(Milyon Diisen Biiyiime | (milyon | (Milyon Dengesi Dengesi Enflasyon
Yillar TL) GSYH % Dolar) Dolar) | (Milyon Dolar) Milyon TL %
1999 | 104.595.916 | 2.879,0 —3.4 | 26.587,0 | 40.671,0 —14.084,0 —9.044.499.000,0 53.1
2000 | 166.658.021 | 2.965,0 6,8 30.721,0 | 53.131,0 —22.410,0 —12.846.000.000,0 514

41399

2001 | 240.224.083 3688 —5.7 28 826 083 —10064,9 —29.295.767.000 61.6

Kaynak: TUIK, 1923-2010 Istatistik Gostergeler
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158

TUIK (2010) istatistiki gdstergelere gore, dis ticaret agig1 yaklasik 2 kat
artarken biitce acig1 da artmistir. Ayrica IMF’nin uygulamis oldugu program
sayesinde faiz oranlar1t 1999 yilinda % 97,6’dan kriz Oncesine kadar % 37’ye
digmiistiir.  Giirel (2006)’e gore, faizlerin hizli diismesi Merkez Bankasmin
enflasyonla miicadele politikalarin1 olumsuz etkiliyordu. Hazinenin bor¢ yiikii
azalirken, faiz oranindaki bu hizli ve ani diisiis, tasarruf egilimini diistiriip tiikketimi
arttrmigtir.  Tiketim ve ithalatta yasanan bu gelismeler nedeniyle programda
ongoriilen biiylime rakami % 5,5’iken % 6,8 olarak gerceklesmistir. Cari agik 1999
yilinda 1,36 milyon dolar iken 2000 yilinda 9,7 milyon dolara ulagsmaistir.

Ayrica Boratav ( 2001)’a gore, kriz dncesinde 9,9 milyar dolarlik yabanci
sermaye girisi krizi iceren 8 ay boyunca -13,5 milyar dolara donlismiistiir. Yani
yabanci sermaye girisini asan miktarda ¢ikis olmustur. Bu biiyiikliikler finansal
krizin olusmasinda sermaye hareketlerinin katkisin1 agik¢a ortaya koymaktadir.
Sahin (2002)’e gore, kamu bankalar1 ve 6zel bankalar {izerinde gelismis bir uluslar
aras1 denetim mekanizmas1 yoktu. Bankalar aktiflerinde yiiksek faiz riski tasiyan
DIBS ( Devlet i¢ Borglanma Senedi) bulunuyordu. Pek ¢ok 6zel bankanin igleri
bosaltilmis, sermaye yapilar1 da iyice zayiflamisti. Bankalarm bir¢ogu disaridan
doviz kredisi alip sonra bunlar1 TL’ye cevirip devlete bor¢ verme durumu ile agik
pozisyonuna girmislerdi. Arslan (2001)’a gére Kasim ayinda en ¢ok DIBS’ ne sahip
olan 6zel bir bankanin TMSF (Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu)’ye devredilmesiyle
baglayan bir finansal kriz yasanmistir. Kazgan (2004)’a gore, Kasim 2000°de
yasanan likidite krizinin nedeni hem piyasalarin nakit talebine cevap veremeyisi hem
de likidite talebindeki olagantistii artislardir. Bu nedenle 2000 Kasim krizini finansal
bir kriz olarak adlandirmak miimkiindiir. Finansal krizin yasandigi bankacilik

sektoriinde, yapilan Onemli diizenlemelerle bankalarda ©6nemli gelismeler
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yasanmistir. Bu donemde bankalar yaptiklar1 yeni diizenlemelerle acik pozisyonlarini

kapatma yolunda hizli adimlar attilar. Bankalar likiditelerini daha fazla arttirmaya

yoneldiler. Bu durum faizleri daha da arttirmistir.

Tablo 19: 19992001 Faiz Oranlari

Yillar | Tasarruf Mevduati | TCMB reeskont | Interbank gecelik
Faiz oram (%) faiz oram (%) Faiz oram (%)
1999 46,7 60 69,9
2000 45,6 70 198,95
2001 62,5 70 59

Kaynak: TUIK, 1923-2010 Istatistik Gostergeler
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158

TUIK (2010) istatistiki gostergelere gore, tasarruf mevduati faiz oran1 yillar
itibariyle 1999 yilinda % 46,7 ye ve 2000 yilinda da % 45,6’ya azalmistir. Reeskont
faiz oranlarinda ise yillar itibariyle fazla bir degisiklik olmamistir. Fakat interbank
gecelik faiz oranlar1 1999 yilinda % 69,9 iken 2000 Kriz yilina gelindiginde ise
gecelik faiz orani yaklasik % 300’lik bir artis gostererek % 198,95 olmustur. Bu
oran mali tarihimizin en yiiksek gecelik repo faizidir. Arslan (2001)’a gore, yabanci
sermaye c¢ikist devam ederken orta biiylikliikteki bankalar TL sikintisi igerisine
girmistir. Bankalar kamu kagitlarmi1 satmaya g¢alisinca faizler yiikselmistir. Fon
sikitisin1 agsamayan Demirbank yiikiimliiliiklerini yerine getiremez hale gelmistir.
Boylece Demirbank, BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu)
tarafindan 6 Aralik’ta TMSF’ye devredilmistir. Kasim 2000’de yasanan kriz ile

13

birlikte bankacilik sisteminin yeniden yapilanma siireci “ enflasyonla miicadele”
programiyla bagslamis, “ bankacilik yeniden yapilandirma programi” ile devam
etmistir. BDDK olusturulmustur. Bankalarin denetim ve diizenleme goérev ve
yetkileri Hazine ve Merkez Bankasindan alinmis Agustos 2000’de BDDK’ ya
verilmistir. Eroglu ve Albeni ( 2002)’ye gore, Kasim krizinden biiylime rakamlar:
2001 yili i¢in % 44,5 iken, krizden sonra bu oranlar % 1,5-2’ye diismiistiir. Kasim

2000’de baslayan bu kriz Subat 2001 e kadar ertelenmistir.

2.10. 2001 SUBAT KRizi

2001 Subat krizi bir istikrar programi uygulanmaktayken baslamistir. Kazgan
(2004)’a gore, bu kriz, 2000 Kasim krizinden sonra yasanan ikinci bir krizdir. Milli

gilivenlik kurulu toplantisinda basbakan ve cumhurbaskani arasinda yasanan siyasi
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gerginlik, artan i¢ bor¢ stoku, yiiksek enflasyon orani gibi ekonomideki yapisal
sorunlar krizi tetiklemistir. TUIK (2010)’e gore i¢ bor¢ stoku 2001 yilinda yaklasik
2,5 kat artmustir. Ayrica i¢ borcun GSMH’ya oran1 2000 yilinda % 7,4 iken bu oran
2001 yilinda % 13,3’e ylikselmistir. Uygur (2001)’a gore, ekonomideki i¢ ve dis
borcun ddenmesindeki sikinti, devletin yiiksek faiz vermesine ragmen, halkin asiri
doviz talebinde bulunmasina neden olmustur. Ekonomideki istikrarsizliklar TL’den
kacisa ve dovize hiicuma yol agmistir. Bu durum déviz rezervlerinin hizla erimesine
neden olmustur. 2000 Kasim krizi nedeniyle olumsuz etkilenmis olan piyasalar 2001
Subat kriziyle altiist olmus ve bu durum doviz krizini baslatmistir. Doviz krizinde
insanlarin dovize yonelmeleri sonucunda kur iizerindeki baski artmis ve doviz
rezervi azalmasina ragmen Merkez Bankasi piyasalara miidahale etmistir. Merkez
Bankasinin dévize olan talebi karsilayamayacak duruma gelince, 21 Subat gecesi kur
dalgalanmaya brrakilmistir. Kur % 40 oraninda devaliie edilmistir. 22 Subat 2001°de
de sabit doviz kurundan dalgali doviz kuruna gec¢ilmistir. Subat krizi sonrasinda
ekonomi % 8,5-9 oraninda kii¢lilmiistiir. Ulusal gelir ve kisi basma gelir gerilemis,
igsizlik artmistir. Firmalar iiretim yapamaz, kredilerini 6deyemez duruma
gelmislerdir. Hizla azalan tiiketim ve yatirim harcamalart sonucunda ekonomideki
toplam talep daralmis ve 2001 Subat aymda doviz krizi olarak baslayan kriz

ekonomik krize doniismiistiir.

Tablo 20: 2000-2002 Makroekonomik Gostergeler

Dis
Kisi Ticaret

GSYH Basina ihracat | Ithalat | Dengesi

(Milyon Diigen Biiytime | (milyon | (Milyon | (Milyon Biitce Dengesi Enflasyon | Issizlik
Yillar TL) GSYH % Dolar) Dolar) Dolar) Milyon TL % %
2000 | 166.658.021 2594 6.8 25518 54502 | —26728 | —13.343.387.612 51.4 6.5
2001 | 240.224.083 3688 —5.7 28826 | 41399 | —10063 | —29.295.767.000 61.6 8.5
2002 | 350.476.089 5310 6.2 33702 51553 | —15491 | —40.559.320.000 50.1 10.4

Kaynak: TUIK, 1923-2010 istatistik Gostergeler
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158

Giirel (2006)’ e gore kriz, tarim sektoriinii % 6,5, sanayi sektorini % 7,5,
ticareti % 9,4 ve insaat sektOriinii % 5,5 oraninda kii¢liltmiistiir. Ekonomi % 5,7
oraninda kiigiilmiistiir. TUIK (2010) istatistiki gdstergelere gore, dis agik negatif
olarak azalmasina ragmen biitce aci81 yaklasik 2 kat artmistir. Enflasyon orani ise %
61,6’ya yiikkselmistir. Krizin en kotii sonucu artan issizlik ve yoksulluk olmustur.
Issizlik oram1 % 6,5°ten % 8,5’e yiikselmis, 1 milyon kisi issiz kalmistrr. Kriz

sonrasinda ekonomideki reel kesim daralmas, igsizlik katlanilamaz bir hale gelmis ve
56



ithracatta istenilen artis gergeklestirilememektedir. Biitiin bu olumsuz gelismeleri
olumlu hale getirmek icin 15 Mayis 2001 Giigli Ekonomiye Gegis Programi
uygulanmaya baslamistir. Programin kisa, orta ve uzun vadede hedefleri
bulunuyordu. Giiloglu (2001)’na gore, programda kisa vadede, parasal hedefleme
yapilarak, enflasyonun kontrol altma alinmasi planlanmistir. Orta vadede, enflasyon
hedeflemesine gegilerek fiyat istikrarinin saglanmasi planlanmistir. Uzun vadede ise;
yapisal reformlar ve bankacilik sisteminin yapilanmasi ile faizlerde ve déviz kurunda
denge hedeflenmistir. Ayrica doviz kurundaki asir1 dalgalanma egiliminin oldugu
durumlarda Merkez Bankasmin dovize miidahalesinin ihale yOntemiyle

gerceklestirilmesi kararlastirilmistir.

Kazgan (2004)’a gore, programin sonuglarmma bakarsak; kisa vadede
enflasyon % 61,6 dan % 50,1’ e diismiis ve % 6,2 ekonomik biiylime gerceklesmistir.
Bu olumlu gelismeler uygulanan program ve politikalarin inandiriciligini arttrmastir.
Ancak bu biiyiime artigina ragmen istithdam artis1 yeteri kadar olmamis, biiyiime
artisginin istthdam artisina katkis1 sadece % 0,4 oraninda gerceklesmis ve issizlik
oran1 % 10,4 oranma yiikselmistir. Bu tablonun olugsmasinda 2001 krizinin tarim
sektoriindeki istihdami azaltmasi biiyiik rol oynamistir. TUIK (2010)’e gére, Tiirk
Lirasinin kriz sonrasi deger kaybetmesi ve harcamayr daraltici Onlemlerin de
etkisiyle ihracat 2002 yilinda % 15,1 oraninda artis gostermis ve 33702 milyon Dolar
olmustur. Ithalat rakamlarina da bakarsak; 2001 yilinda % -24 iken 2002 yilinda
%24,5’e yiikkselmis ve 51553 milyon Dolar’a yiikselmistir. Krizden sonra issiz sayisi
artmustir. 2001 yilnda % 8,4 olan oran 2002 yilinda % 10,3’e yiikselmistir. Issiz
sayisinda da 2001 yilinda yaklasik 2 milyon olan issiz sayis1 2002 yilinda 2,4
milyona ylikselmistir. Giicli Ekonomiye Geg¢is Programi da artan igsizlik sorununa
higbir ¢dziim onerisi getirmemektedir. Issizlik oraninin artmasinin nedeni; tarmm
sektoriinde istthdam edilenlerin islerini birakip kentlere giderek buralarda smirh
sayida is imkanmdan faydalanamamasi nedeniyle issizlik orani1 ekonomik biiylimeye

ragmen azaltilamamaistir.
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2.11.  2002-2010 EKONOMIK GENISLEME DONEMINDE
KONJONKTUREL DALGALANMALAR

Ekonomik genisleme donemi krizlerin yasandigi donemden sonra ekonomik
bliylimenin yasandigi donemdir. Giiclii ekonomiye gecis programi uygulanmaya
devam etmistir. Ekonomik genisleme doneminin gelismelerini makro ekonomik

gostergelerle birlikte incelersek;

Tablo 21: 2002-2010 Makroekonomik Gostergeler

Kisi
Bagina ihracat | ithalat Dis Ticaret
GSYH Diisen Biiyiime | (milyon | (Milyon Dengesi Biit¢e Dengesi Enflasyon
Yillar | (Milyon TL) GSYH % Dolar) Dolar) (Milyon Dolar) Milyon TL %
2002 | 350.476.089 5310 6.2 36 059 51553 — 15494,7 —40.559.320.000 50.1
2003 | 454.780.659 6801 53 47252 69 340 — 22 086,9 —40.930.091.000 25.6
2004 559.033.026 8255 9.4 63 167 97 540 —34372,6 —30.284.561.000 14.6
2005 | 648.931.712 9464 8.4 73476 116 774 —43297,7 —9.005.040.000 5.9
2006 758.390.785 10929 6.9 85534 139 576 — 54 041,5 —5.768.293.000 9.3
2007 843 178 421 12 009 4.7 107271 | 170 063 —62791,0 —18.470.149.000 6.3
2008 | 950534251 13370 0.7 132027 | 201 964 — 69 936,4 —22.051.036.000 12.7
2009 | 952558 579 13 221 —4.8 102 142 | 140928 — 38 785,8 —57.791.672.000 1.2
2010 | 1103 749 801 15119 8.9 113883 | 185544 —71661,1 —46.710.527.000 8.5

Kaynak: TUIK, 1923-2010 Istatistik Gostergeler
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158

TUIK (2010) istatistiki gostergelere gore, GSYH ve kisi basma diisen GSYH
yillar itibariyle devamli artmustir. Yillar itibariyle ekonomik biliylime hep
gerceklesmistir. Sadece 2009 yilinda diinya ekonomisinde yasanan Global Finansal
Kriz nedeniyle ekonomide % 4.8’lik bir kiiciilme yasanmustir. Ihracat ve ithalat
rakamlar1 2008 yilina kadar hep artmustir. 2009 Global Finansal Kriz kisi basina
diisen GSYH’y1, ihracat ve ithalat rakamlarim1 da etkilemistir. Kisi basma diisen
GSYH diismiistiir. Ihracatimiz ve ithalatimiz azalmistir. Dis ticaret agigimiz yaklasik
% 50 azalmistir. Bilitce agigimiz ise yillar itibariyle artan ve azalan bir egilim
icerisindedir. Enflasyon orani da giiclii ekonomiye gegis programi ile uzun vadede
2005 yilinda tek haneli rakamlara diismiistiir. Daha sonraki yillarda tekrar ¢ift haneli
rakamlara ulagsmigsa da yeniden 2009 ve 2010 yillarinda tek haneli rakam olarak
gerceklesmistir. 2009 yilinda yasanan Global Finansal Krizin etkisi ekonomide
cabuk atlatilmistir. Ekonomide makro ekonomik verilere bakarsak 2010 yilinda
ekonomide biliylimenin gergeklestigini ve kisi basma diisen GSYH’ninda arttigini
goriiriiz. Thracat ve ithalatimiz artmistir. Dolayisiyla ithalattaki artisimizin ihracattaki

artistan daha fazla olmasi nedeniyle dis ticaret agigimiz 2 kat artmistir.
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UCUNCU BOLUM
TURK SANAYIiSININ KONJONKTUREL ANALIZi

Sanayi islenmemis veya yar1 iglenmis tirtinlerin fabrika ve imalathanelerde
islenerek kullanilir hale gelmesidir. Sanayilesme ise ulusal gelir icerisinde sanayi
sektoriiniin  agirliginin  artmasidir. Sanayi sektorii uluslararasi standart sanayi
smiflandirma sistemi (ISIC) kapsamina bakildiginda, madencilik( ISIC 2), imalat
sanayi (ISIC 3) ve elektrik, gaz ve su (ISIC 4) alt sektorlerinin toplami sanayi
sektortinii ifade etmektedir. Uluslararas1 standart sanayi smiflandirma sistemi
faaliyette bulunulan sektorleri ait olduklar1 alt sektorlerle beraber kod numaralar1
verilip yapilan bir smiflandirma bi¢imidir. ~ Ulkemizde de Devlet Planlama
Teskilatinin (DPT) sanayi sektorii siniflandirmasi, uluslararasi standart sanayi
smiflandirma sistemi ile paralellik gostererek madencilik, imalat sanayi ve elektrik,

gaz ve su alt sektorlerinden olugsmaktadir

TUSIAD (2008)’a gére, tarim gibi dogal kaynaklara bagl sektorler dnceleri
ekonomi icerisinde paylar1 6nemli bir yere sahipken, iilkeler gelistikge bu pay yerini
sanayi sektoriine birakir ve hizmet sektoriiniin de pay1 artar. Kalkinma literatiiriinde
bu degisim yapisal bir doniisiim olarak adlandirilmaktadir. Ulkelerin gelismislik
diizeyleri arttikca imalat sanayisinin durumu hafif sanayiden agir sanayiye dogru
kaymaktadir. Sanayi sektorii tarim ve hizmet sektorleri ile baglantisi, yarattigi
istthdam ve katma deger bakimindan ekonomik biiylime iizerinde 6nemli paya
sahiptir. Sanayi sektoriiniin gelismesi tarim ve hizmet sektoriini de olumlu
etkilemektedir. Arisoy (2008)’ a gore, gelismis sanayi sektorii ekonominin biitiin
sektorlerine ara girdi sagladigi i¢in tarim ve hizmet sektorlerinin gelisiminde etkin
bir rol almaktadir Ayrica gelismis sanayi sektorlerinin en 6nemli 6zellikleri teknoloji
ve yenilik odakli, yiiksek katma deger ve verimlilik yaratan bir imalat sanayiye sahip
olmalaridir. Sanayi sektoriiniin yarattigi katma deger ve istihdama katkisi
bakimimdan en 6nemli alt sektorii imalat sanayidir. Bu imalat sanayine ulagsmak i¢in
iilkeler birtakim politikalar izlerler. Bu politikalara sanayi politikalar1 veya

sanayilesme politikalar1 denir.
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Bu boliimde Tirk Sanayisinin genel bir degerlendirilmesi; Cumhuriyetin
ilanindan itibaren imalat sanayi, madencilik ve elektrik, gaz ve su alt sektorlerinin
gelisimi, uygulanan sanayi politikalar1 ve etkileri olmak iizere; 1923-1933 Kurulus
Donemi, 1934-1949 11. Diinya Savasi ve Sonrasi, 1950-1960 Liberal Donem, 1960—
1980 Planli Donem, 1980-1989 Disa Acilma Donemi, 1990-2001 Kriz Yillar
Donemi ve 2002-2010 Ekonomik Genisleme Donemi olarak ele alinacaktir. Daha
sonra sanayi sektOrliniin konjonktiirel analizi incelendikten sonra bu bdliim

tamamlanacaktir.

1. TURK SANAYISININ 1923-2010 DONEMINDEKI GELISIMININ
GENEL DEGERLENDIRMESI

1.1.  1923-1933 DONEMI

1923-1933 yillar1 kurulus yillarinda, Tiirkiye Cumhuriyeti kurtulus savasinin
da etkisiyle ekonomi alaninda az gelismis bir lilke durumundaydi. Tokgoz (2004)’e
gore, Lozan anlagmasi ile elde edilen siyasal bagimsizligin devam etmesi i¢in
ekonomik bagimsizliginda saglanmasi gerekiyordu. Cumhuriyetin ilan edilmesi
beklemeden 17 Subat 1923 tarihinde Izmir Iktisat Kongresi diizenlenmistir.
Kongrenin amaci yeni kurulacak olan Tiirk devletinin izleyecegi politikalar:
belirlemekti. Boratav ( 2003)’a gore, kongrede genel olarak kalkinmaci, yerli ve
yabanci sermayeyi ve piyasaya doniik ¢ifteiyi 6zendirici tezlerin 6n plana ¢iktigi
sOylenebilir. Bu kongre Tiirkiye’de sanayilesme politikalarinin baslangici olarak
kabul edilmistir. Ayrica bu donemde sanayilesme ile ilgili adimlar atilmistir. Bu
adimlar; Kepenek ve Yentiirk ( 2000)’e gore, 1925 yilinda Sanayi ve Maadin
bankasmin kurulmasi ile sanayi ve maden isletmeleri desteklenmistir. Sanayi ve
Maadin bankasmin kurulus amaci 6zel sektore kredi saglamak, 6zel sektorle
ortakliklar kurmak ve devlete ait sanayi kuruluslarini isletmekti. 1927 Tesvik-i
Sanayi Kanununun g¢ikarilmasi ile uygun gorilen girisimlere arazi tesvikinin
saglanmasi, girisimin kurulusunda yurtdisindan saglanan ara¢ ve gereclerin % 30
indirimli tagmmasi, yillik tretimin % 10’una ulasan hiikiimet destegi ile
sanayilesmeye katki saglanilmasi amag¢lanmistir. Fakat ¢ikartilan tesvik yasalar1 ve
Ozendirmeler sanayisinin alt yapisinin yetersizlii nedeniyle istenilen sonuglari

vermemistir.
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Sanayilesme alaninda yerinde bir girisim 1927 yilinda Sanayi sayimimin
yapilmis olmasidir. Kepenek ve Yentiirk (2000)’e gore, bu sayim ilk kez tiim tilkeyi
kapsayan bir sayim ozelligi tasimaktadir. Sayimin sonucglarma bakarsak; 65 bin
dolayinda isletmenin % 43,59’u tarim, % 22,61°’1 maden sanayi, makine yapimi ve
onarimi ve % 23,88’1 dokuma grubunda yer almaktadir. Toplam {iretimin % 65’1
tarim, % 18’1 dokuma sanayinde bulunmaktadir. Han (1977)’a goére, bu sonuglar
uygulamaya konulan politikalarin aksine kisa vadeli kar getiren politikalarin
uygulandigin1 gostermektedir. 1923-1929 yillar1 arasindaki iktisadi gelismenin en
belirgin iki yap1 tas1 bulunmaktadir. Boratav (2003)’a gore, bunlardan ilki, yeni Tiirk
devletinin diinya i¢inde nasil bir yer alacagmi belirleyen Lozan anlagmasi iken
ikincisi ise, 1929’da patlak veren ve kapitalist diinya ekonomisini derinden sarsan
Biiyiikk Buhrandir. Biiylik Buhran 29 Ekim 1929’da ABD’de New York borsasinda
baglamis ve tiim iilkeleri etkilemistir. Biiyiik Buhranin yasandigi yilda Tiirkiye
ekonomisinde olumsuzlar yasanmistir. Bu olumsuzluklar; Gumriik tarifeleri
yiikselecek diye asir1 ithalata gidilmistir. Tarmm iirlinlerinin talebini ve fiyatini
diisiirmesi nedeniyle ihracat gelirleri azalmistir. Dis ticaret agig1 asir1 artnustir. Tiirk
liras1 deger kaybetmistir. Lozan anlasmasinin hiikiimlerine gore uygulanan ekonomik
sinirlamanin kalkacagi ve Osmanli bor¢larinin ilk taksitinin 6denecegi yilda 1929
yilidir. Bu tesadiifi cakisma donemin politikalarini etkilemektedir. 1930’Iu yillarda
uygulanan iktisat politikalarinda korumacilik ve devletgilik ilkesi esastir. Bu
donemde Tiirkiye ekonomisi i¢ine kapanarak ve devlet eliyle bir milli sanayilesme
denemesine girmektedir. Dis ticaret ve kambiyo denetimleriyle ilgili 6nlemler 1929—
1931 yillar1 arasinda gerceklesmistir. 1931 yilinda Merkez Bankasmin faaliyete
gecmesiyle birlikte ekonomik diizenin isleyisi denetim altma alinmis oldu. Ayrica
0zel sanayi sermayesi ise bu donemde devlet sanayisi ile rekabet degil
tamamlayicilik icerisindedir. Bu imkénlarla ama¢ 6zel sektorle birlikte sanayiyi
baslatmak ve ylriitmekti. 1933 yilinda Siimerbank kurulmustur. Siimerbank’in
gorevleri; devlet sanayi ofisinin devralacagi fabrikalar1 isletmek, tiim sinai
kuruluglarm yatirimmi gercgeklestirmek, sanayi kuruluslarina kredi agmak ve genel
bankacilik faaliyetinde bulunmaktir. Bu imkénlara ragmen sanayide istenilen

seviyede gelisme saglanamamistir.
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Tablo 22: 1923-1933 Makroekonomik Gostergeler

Toplam Istihdam

Reel GSYH Sanayi Sektorii I¢erisindeki
Biiyiime Hiz1 Biiyiime Hiz1 Sanayi Sektoriiniin

Yil (%) (%) Pay1 (%)

1923 3.51

1924 14.6 —7.1 3.70

1925 12.5 17.9 3.61

1926 18.2 14.8 4.24

1927 —12.7 19.4 4.36

1928 10.8 —0.6 4.17

1929 21.5 3.8 4.03

1930 2.5 12.7 4.15

1931 8.2 14.2 3.96

1932 —10.6 17.8 3.98

1933 15.5 19 3.49

Kaynak: www.tuik.gov.tr ve www.dpt.gov.tr yaymlarindan olusturulmustur.
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158
http://www.dpt.gov.tr/PortalDesign/PortalControls/WeblcerikGosterim.aspx? Enc=83D5A6FF03C7
B4FC1D3E594B550ECC25

TUIK (2010) istatistiki gdstergelere gore, 1923—1933 donemi sanayi sektorii
ile ilgili gelismeleri degerlendirirsek; reel GSYH biiyiime hiz1 yillar itibariyle
yetersiz altyap1 ve yetersiz yatirimlar nedeniyle dalgali bir seyir izlemistir. Sanayi
sektorii biiyiime hizi 1924 kurulus yillarinda -7,1 ile dip asamasinda iken, 1927
yilinda % 19,4 ile zirve asamasma ulagsmistir. Sanayi sektorii biiylime hizi reel
GSYH gibi 1929 yilina kadar dalgali bir seyir takip ederken artan yatirimlarin
etkisiyle Biiyliik Buhrandan sonra artis egilimine girmistir. Ayrica toplam istthdam
icerisindeki sanayi sektOriiniin payr 1926 yilinda zirve asamasma ulasirken, 1933
yilinda dip asamasindadir. Sanayi sektoriinde istenilen gelisimin saglanamamasinin
en biiylik nedeni 1923-1933 yillarmin kurulus yillar1 olmast ve 1929 Biiyiik
Buhranin yasanmasidir. Tokgdz (2004)’e gore, 1923—-1933 yillarinda ekonomide
verimliligi diisiiren nedenler; yetersiz alt yapi, kit sermaye, bilgi eksikligi, kurulus
yeri se¢imindeki yanlislik, isletme sermayesi yetersizligi, makine ve techizat
eksikligi, karlilik hesaplarinin tutarsizligi, yonetimde basarisizlik ve nitelikli eleman
eksikligi gibi nedenler bu donemde sanayilesme atilimini gerceklestirmeyi

engellemistir.

1.2. 1934-1949 DONEMI

1934-1949 wyillar1 II. Diinya Savasi ve Sonrasi yillaridir. Boratav (2003)’a

gore, diinyada yasanan Biiylik Buhran sonucunda Tiirkiye 1932 sonrasinda sanayide
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devletci politikalara yonelmistir. Ithal ikameci politikalarin onciisii olan devlet
yatirim planini belirleyen Birinci Bes Yillik Sanayilesme Plant (BBYSP 1934-1938)
hazirlanmistir. Uyguner (1973)’e gore bu plan ilk asamada tiim agirligmi ithal
ikamesi uygulamasinda kullanilan tiiketim mallar1 tiretimine vermektedir. Tokgoz
(2004)’e gore, 1934-1938 Birinci Bes Yillik Sanayi Planinin uygulanmasi ile 1935
yilinda Etibank kurulmustur. Ayn1 yil yer alt1 arastrmalarini yapmak ve ¢aligmalari
yiiriitmek i¢in Maden Teknik ve Arama Enstitiisii kurulmustur. Madencilik alaninda
1924 yilinda 994 bin ton olan maden kémiir iiretimi 1938 yili sonunda 2,5 milyon
tona ylikselmistir. Devlet Onciiliigiinde planli sanayilesmenin yapilacagi alt1 sanayi
dali belirlenmistir. Bu dallar kimya, Kagit-seliiloz, madencilik, tekstil, seramik ve
demir-geliktir. Bu sanayi dallarinda gerceklesen yatirimlar ihracat gelirimizin
artmasini saglamis ve tilkenin milli geliri artmistir. Kisi bagina gelir 1923°te 45 Dolar

iken 1938 yil1 sonunda 88 Dolar’a yiikselmistir.

BBYSP (1934)’nin belirttigi gibi, bu planla birlikte i¢ tiiketime yonelik
mallarm iretimine agirhik verilip, dokuma, maden, kagit, seramik ve kimya
sanayilerine yatirim yapilmasi ve 6zel kesimce gerceklestirilmesi miimkiin olmayan
sanayi yatirimlarmin devletge kurulmasmnin saglanmasina ¢aligilmistir. BBYSP’nin
uygulandigi déonemde dokuma, agir sanayi, seliiloz, maden, seramik, sise, cam,
porselen ve kimya sanayi dallarinda 16 fabrikanin kuruldugu goériilmektedir. Bunlar
daha oOnceleri ithal edilip hammaddeleri iilkemizde bulunan sanayi kollaridir.
Sonmez (1999)’e gore BBYSP doneminin sonunda planlanan hedeflerin biiylik
cogunlugu gerceklesmistir. BBY SP’nin basarili oldugu gériiliince 1938 yilinda Ikinci
Bes Yillik Sanayi Plam1 (1939-1943) hazirlanmistir. Bu plan ise ilk planmn aksine
agirhigimi ara ve yatirim mallarint kapsayan agir sanayiye vermistir. Kepenek ve
Yentiirk (2000)’e gore, Ikinci diinya savasi nedeniyle Ikinci Bes Yillik Sanayi Plani
uygulanamadi. Han (1977) a gore, IBYSP’nin uygulanmadigi bu doénemde
sanayilesme hareketinin tamamiyla durmasmin en 6nemli nedenleri savas nedeniyle
niifusun siladhaltina alinmasi, hammadde ve yatirim mallar: ithalatinin zorlagsmasi ve
thracatin azalmasi gosterilebilir. Bu donemde yatirimlar diigmiis, liretim gerilemistir.
Boratav (2003)’a gore, Tiirkiye Ikinci diinya savasma girmedi. Ancak savas

ekonomisi kosullarinin tamamen yasadi. Savas dncesinde planlanan sinai yatirimlar
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savunma harcamalarmin biitgeye hakim olmasi nedeniyle tamamen ertelendi. 1940—
1945 donemi iktisadi gelisim siirecinde bir kesinti olugsmasina neden oldu.  Biitiin
iretken sektorlerin ve milli gelirin daraldigi yillar 1940-1945 donemidir. 1946 yili
iktisadi bakimdan yeni bir doniim noktasmi olusturur. Bu dénemde dis pazarlara
doniik ve tarima, madencilie, insaata ve alt yap1 yatirimlarma Oncelik veren bir
kalkinma anlayis1 giindemdedir. Ayrica 7 Eyliil 1946 yilinda ilk biiyiik devaliiasyon
gerceklesmistir. Bu devaliiasyon ekonomiyi diinya ekonomisine entegre etmeye
yonelik bir devaliiasyondur. Tiirk Liras1 dolar karsisinda 1.28 TL den 2.80 TL’ye
yiikselmistir. Ilkin ve Tekeli (1974)’ye gore devlet¢ilik anlayis1 1947 Kalkinma Plan
ile terk edilmistir. 1947 Kalkinma Plan1 ithal ikamesi yerine ihracati tesvik politikasi,
sanayi yerine tarim, kamu kesimi yerine 6zel kesim tercih edilmistir. Alkin (1981)’e
gore ihracat1 tesvik politikasina gegilmesinin en 6nemli gostergesi olarak 7 Eyliil

1946 tarihinde yapilan devaliiasyon goriilebilir.

Tablo 23: 1934-1949 Makroekonomik Gdostergeler

Yil | Reel GSYH Biiyiime Hiz1 (%) | Sanayi Sektorii Biiyiime Hiz1 (%) | Toplam istihdam icerisindeki Sanayisinin Pay1 (%)
1934 6.3 13.8 3.69
1935 —3 —0.1 4.68
1936 23.1 —3.4 5.18
1937 1.5 10.3 5.45
1938 9.5 15.7 5.79
1939 6.9 16.7 5.89
1940 —4.8 —10.9 6.57
1941 —10.4 —2.4 6.32
1942 5.5 —2.5 6.03
1943 —9.8 —1.4 6.55
1944 —5.1 —6.1 6.91
1945 —15.3 —16.6 7.32
1946 32.1 26.1 7.56
1947 4.1 5.8 7.77
1948 4.2 54 5.95
1949 —5 —2.7 6.42

Kaynak: www.tuik.gov.tr ve www.dpt.gov.tr yaymlarindan olusturulmustur.
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158
http://www.dpt.gov.tr/PortalDesign/PortalControls/WeblcerikGosterim.aspx? Enc=83D5A6FF03C7B4FC1D3E594B550
ECC25

TUIK (2010) istatistiki gostergelere gore, 1934-1949 déneminde iilke
ekonomisinde ve uygulanan politikalarda devamli istikrar olmadig1 i¢in reel GSYH

biiylime hizinda donem igerisinde dalgali bir seyir takip etmistir. 1945 yilinda reel
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GSYH % -10,4 ile dip asamasinda iken, II. Diinya savasi sonrasi donemde 1946
yilinda% 32,1 ile zirve asamasmdadir. 1940-1945 yillarinda 1942 yili hari¢ her yil
ekonomi kiigiilmiistiir. Bu kiigiilmeye paralel olarak sanayi sektorii bliylime hizi da
1940-1945 wyillarinda kiigiilmiistiir. Sanayi sektorii biiyime hizi da reel GSYH
bliylime hiziyla ayni yillarda aymi asamalar1 yasamislardir. Bu durum sanayi
sektortiniin GSYH igerisindeki paymin yillar igerisinde arttigmin bir gostergesidir.
Toplam istihdam igerisinde sanayisinin payi II. Diinya savasindan sonra 1947 yilinda

zirve asamasinda iken, 1934 yilinda dip asamasindadir.

1.3.  1950-1960 DONEMI

1950-1960 donemi liberal donemdir. Ekonominin durgunluk icerisinde
dalgalandig1 ve ithalat sinirlamalarinin hakim oldugu bir donemdir. Kazgan (2004)’a
gore, 1950-1960 liberal donemde iktisat politikalarinin temeli; tarim sektoriine
oncelik verilmesi, sanayilesmeyi 6zel sektore birakmak ve dis ticarette liberalizasyon
ilkelerine dayaniyordu. Kisi basmna gelir 1950 yilinda 166 Dolar’dan 1960 yilinda
358Dolar’a yiikselmistir. Kepenek ve Yentirk (2000)’e gore, bu donem ozel
sanayiye gecis donemi sayilabilir. Ozel sanayisinin gelismesi icin 1950 yilinda
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi kurulmustur. Amaci 6zel sanayiye i¢ ve dis krediler

saglamaktir.

Bu donemde tarimda makinelesmeyle birlikte {iretim artmis, yabanci
sermaye girislerinin kolaylastirilmasi, artan para arzi, ithalatin sinirlandirilmas: ve
dis kredi ve yardimlarla birlikte sanayi liretiminde artig goriilmiistiir. Parasiz (1998)’a
gore, 1950 yilinda Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 kurulmustur. Bu banka tiiketim
mal1 lireten smai tesislerine destek olmustur. Bu donemde imalat sanayi iiretimi

artmistir.
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Tablo 24: 1950-1960 Makroekonomik Gostergeler

Reel GSYH Sanayi Sektorii Toplam istihdam
Biiyiime Hiz1 Biiyiime Hiz1 Icerisindeki
Yil (%) (%) Sanayisinin Pay1 (%)

1950 9.4 9.3 6.43
1951 12.8 2.6 6.66
1952 11.9 10.9 6.58
1953 11.3 19.2 7.18
1954 —3 9.2 7.25
1955 7.9 11.3 7.48
1956 32 9.6 7.61
1957 78 10.7 8.01
1958 4.5 5.6 8.01
1959 4.1 3.6 8.63
1960 3.4 0.4 8.35

Kaynak: www.tuik.gov.tr ve www.dpt.gov.tr yaymlarindan olusturulmustur.
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158
http://www.dpt.gov.tr/PortalDesign/PortalControls/WeblcerikGosterim.aspx? Enc=83D5A6FF03C7B4FC1D3E594B550
ECC25

TUIK (2010) istatistiki gostergelere gore, makinelesmeyle birlikte {iretim
artmig, reel GSYH biiylime orani 1950-1960 doneminde sadece 1954 yilinda
kiigiilmiistiir. Ayrica bu kiicilme 1954 yilin1 dip asamasi yapmaktadir. Reel
GSYH’nin zirve asamasi ise 1951 yilinda olmustur. Yillar itibariyle reel GSYH
pozitif olmus ve biiylime her yil gergeklesmistir. Makinelesmenin etkisiyle birlikte
sanayi sektorii biiylime hiz1 1950-1960 doneminde daima pozitiftir. Zirve asamasi
1953 yilinda, dip asamasi ise 1960 yilinda yasanmistir. Toplam istihdam igerisindeki
sanayisinin pay1l sanayisinin biiylime hiziyla paralel bir sekilde yillar itibariyle

artmistir. Dip asamasi 1950 yilinda iken, zirve asamasi 1959 yilinda gergeklesmistir.

1.4, 1960-1980 DONEMI

Kepenek ve Yentiirk (2000)’e gore, 1960 sonrasinda 1980 yilmna kadarki
donemde digalim yerine yerli lretim yontemiyle sanayilesme gergeklestirilmeye
calisiimistir. 1950’1i yillarin sonunda ekonomide yasanan dig 6deme giicligii ve
enflasyon ekonomiyi bunalima siirliklemisti. Bunalimdan kurtulmak i¢in ve
ekonominin kararli bir yapiya kavusmasi i¢in ekonomide kalkinma planlari
uygulanmaya baslanmistir. Kalkinma planlarmin ortak Ozellikleri ekonomik ve
toplumsal yap1 veri alinmakta, Ekonomik biiylime belirleyici bir degisken olmakta,
Sanayilesmeye Oncelik verilmekte ve son olarak uzun siireli gelisme stratejisi

icermektedirler. 27 Mayis 1960 sonrasinda planl bir iktisat politikas1 anlayis1 hakim
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olmus ve bu anlayis ekonomiyi yeniden genisleyen bir siiregte bulunmasi ig¢in
kalkinma planlarmi hazirlamistir. Parasiz (1998)’a gore, 1960—1980 Planli Donem
olarak bilinen bu donemde sanayi sektoriinii gelistirmek esas alinmistir. Planh
kalkinma donemi ile birlikte ithal ikameci bir yapiya ge¢ilmis, 1961 yilinda Devlet
Planlama Teskilat1 kurulmus ve 1963 yilinda ilk kalkinma plan1 yiiriirkige girmistir.
DPT tarafindan 1960-1980 Planli donemde sirasiyla;

» Birinci Bes Yillik Kalkinma Plan1 1963-1967

« Ikinci Bes Yillik Kalkmma Plan1 1968-1972

+  Ucgiincii Bes Yillik Kalkinma Plan1 1973-1977 ve

* Dordiincii Bes Yillik Kalkinma Plan1 1979-1983 uygulanmustir.

DPT (1963)’ye gore, 1963 yilinda ilk uygulanan Birinci Bes Yillik
Kalkinma Plan1 (1963-1967) ilk bes yillik ve uzun vadeli plandir. Bu kalkinma plani
“montaj sanayi” esasina dayanmaktadir. Montaj sanayisinin gerceklesmesi igin
oncelikli sektorler olarak makine ve imalat sanayi belirlenmistir. Ayrica bu planla
sanayi alt yapisiin olugmasi i¢in Organize Sanayi Bolgeleri kurulmaya baglanmastir.
1963-1967 Birinci Bes Yillik Kalkinma Plan1 % 12,3 Lik bliytime hizina ulagamamis
% 10 civarinda kalmistir. Donem basinda sanayi pay1 % 16,7 iken donem sonunda %
20,7 olmustur. Istihdamin sanayideki pay: ise donem basinda % 8,8 iken ddénem
sonunda % 10,4 olmustur.

DPT (1968)’ye gore, Ikinci Bes Yillik Kalkinma Plan1 (1968-1972) ile ilk
planda oldugu gibi alt yap1 yatirimlarmin gelistirilmesi 6ncelik teskil etmistir. Bu
kalkinma planinda da oncelikli sektorler makine ve imalat sanayi olmus ve bu
sektorleri tekstil, deri ve orman {riinleri takip etmistir. Bu kalkinma planinda
“Bolgesel Kalkinma “kavramina yer verilmistir. Bu planda da organize sanayi
bolgelerinin  kurulumuna devam edilmistir. 1968-1972 yillarinda ikinci plan
doneminde yillik biiyiime hiz1 % 7 olacak, sanayi sektorii biiyiime hizi % 12 olacak,
disa bagimlilik azaltilacaktir. Donem basinda sanayisinin pay1 % 21,5 iken donem
sonunda % 22 olmustur. 1968 yilinda sanayide c¢alisanlarin oran1 % 11,8 iken 1972
sonunda % 10,7 ye diismiistiir. Ihracatin ithalat1 karsilama oran1 donem basinda %

65’ten donem sonunda % 56,6’ya diismiistiir. Sabit kur politikas1 ithalat1 6zendirici
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ithracat1 caydiric1 etkiler olusturdugu i¢in 1971 yilinda dalgali kur sistemine

gecilmistir.

DPT (1973)’ye gore, Uglincii Bes Yillik Kalkmma Plan1 (1973-1978)
yasanan Petrol Krizlerinin etkilerinin en yogun yasandigi donemde uygulanmistir.
Bu planin en 6nemli 6zelligi 197011 yillarm sonunda ithal ikameci sanayilesme
dénemi sona ermektedir. Bu kalkmmma planinda da “ Kalkmma da Oncelikli
Bolgeler” kavramma yer verilmistir. 1973—1977 Ugiincii plan hizli sanayilesmeyi
hedeflemistir. Yilda ortalama % 7,9’luk biliyiime, sanayide % 12’lik biiyiime
hedeflenmistir. Sanayi sektoriiniin pay1 % 27 olarak belirlenecektir. Yatirimlarin %
45’1 sanayi sektoriine yapilacaktir. Donem sonunda biliyiime % 6.5 olarak
gerceklesmistir. Sanayi pay1 ise % 22,7 olmustur. 1974 yilinda yasanan Petrol krizi
ve Kibris baris harekati dis acigin 3 misli artmasma neden olmustur. Kazgan
(2004)’a gore, biitliin diinya petrol tasarruf etmeye ugrasirken Tiirkiye’nin petrol
tiiketimi 10,8 milyon tondan 17,7 milyon tona yiikselmistir. 1963 yilindan baglayarak
ii¢ bes yillik plan yatirim politikalar1 tizerinde belirleyici olmustur. Boratav (2003)’a
gore, Ik basta ekonominin disa bagimliligini azaltacakmus gibi goriinen sanayilesme

politikalar1 ekonominin ithalata bagimliligini arttirmistir.

DPT (1979)’ye gore, Dordiincii Bes Yillik Kalkinma Plan1 (1979-1983) 1980
askeri darbesinin yasanmasiyla birlikte ihracat odakli sanayilesme politikalarinin
izlendigi bir olmustur. Sanayi sektoriine getirilen tesvikler ve destekler ihracat yapma
kosuluna baglanmistir. Sanayi sektoriinde ithal ikameci sanayilesme politikalarindan
ithracata dayali sanayilesme politikalarina geg¢ilmistir. 1979-1983 Ddérdiincii Plan
donemi yilda % 8&’lik biliyiime, sanayi sektoriiniin % 9,9 oraninda gelismesi,
ekonominin hizla biiyliimesinde lokomotif sektor olarak sanayisinin belirlenmesi,
1979 yilindaki sanayisinin payr % 29 iken 1983 yilinda % 32’ye ylikselmesi
hedeflenmistir. Fakat 1979 yilindaki petrol krizinin etkisiyle Planli donemde 1980
yilindaki istikrar tedbirlerine ragmen enflasyon 3 haneli rakamlara ulasmis ve % 107
olmustur. Sanki iilke savastaymis gibi biiylime hizi1 negatif olmustur. Dis borg
artmustir. Ikinci petrol kriziyle birlikte stagflasyon (enflasyon+issizlik) olgusuyla

miicadele baglamistir.
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Tablo 25: 1960-1980 Makroekonomik Gostergeler

Reel GSYH | Sanayi Sektorii |~ Toplam istihdam
Biiyiime Hiz1 | Biiyiime Hiz1 | I¢erisindeki Sanayisinin
Yil (%) (%) Pay1 (%)

1963 9.7 12 8.07
1964 4.1 11.2 8.88
1965 3.1 9.5 9.22
1966 12 15.2 9.53
1967 4.2 8.2 9.91
1968 6.7 10 10.17
1969 4.1 12 10.36
1970 32 —0.5 11
1971 5.6 8.9 11.16
1972 7.4 10.6 11.86
1973 33 12 12.43
1974 5.6 7.1 13.22
1975 7.2 9.1 13.24
1976 10.5 8.9 13.39
1977 34 6.6 14.16
1978 1.5 3.1 13.97
1979 —0.6 —5.0 13.97
1980 —2.4 —3.6 13.91

Kaynak: www.tuik.gov.tr ve www.dpt.gov.tr yaymlarindan olusturulmustur.
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158
http://www.dpt.gov.tr/PortalDesign/PortalControls/WeblcerikGosterim.aspx? Enc=83D5SA6FF03C7B4FC1D3E594B550
ECC25

TUIK (2010) istatistiki gdstergelere gore, 1963—-1980 donemi planli donemle
birlikte son 2 yila kadar reel GSYH biiyiime hizi biiylimiistiir. 1976 yili reel
GSYH’nin zirve asamasina geldigi donemdir. Bu asamaya 3 planli donem sonrasi
basarili sanayilesme politikalariyla birlikte gelinmistir. Dip asamasi ise 1979 yilidir.
Sanayi sektorii bliylime hizi ise 1966 yilinda zirve asamasinda iken bu durum
BBYKP’nin basarili bir sekilde uygulanmasindan dolayidir. Dip asamasi ise yine reel
GSYH’nin dip oldugu yil 1979 yilidir. istihdam pay: ise 1963 yilindan 1978 yilmna
kadar stirekli artmugtir. Zirve asamasi 1977 yili olurken dip asamasi ise donemin

baslangi¢ yili olan 1963 yilidir.

1.5.  1980-1989 DONEMI

1980 sonras1t donem ise; 1980—1989 Disa Ag¢ilma Donemi, 1990-2001 Kriz
Yillar1 Donemi ve 2002-2010 Ekonomik Genisleme Donemi olarak incelenecektir.

24 Ocak 1980 kararlar1 ile baslayan ihracata yonelik politika anlayis1 hakim olmaya

69



baglamistir. 24 Ocak 1980 istikrar kararlarini, 1983 yilindan itibaren uygulamaya
konulan kalkinmay1 hizlandirici kalkinma planlar1 takip etmistir. 1980-1988
doneminde uygulanan politikalarin amaglari; Dis ticaretin serbestlesmesi, doviz
piyasasinda ve sermaye girisinde serbestlesme, i¢ fiyatlarin piyasa denge fiyatini
yansitmasi, para miktarinin denetlenmesi, faizlerin serbestlesmesi, reel iicretlerin
diistiriilmesidir. DPT tarafindan 1980 sonras1 donemde uygulanan kalkinma planlar1

sirasiyla su sekildedir.

V. Bes Yillik Kalkimma Plan1 1985-1989

e VI Bes Yillik Kalkinma Plan1 1990-1994

e VI Bes Yillik Kalkinma Plan1 1996-2000

e VIII Bes Yillik Kalkinma Plan1 2001-2005 ve

e [X. Kalkinma Plan1 2007-2013 donemlerini kapsamaktadir.

DPT (1985)’ye gore, Besinci Bes Yillik Kalkinma Plani (1985-1989),
sanayide ihracat1 gelistirmek i¢in ara mali ve hammaddenin saglanmasi esas
alimmugtir. Thracatin  saglanabilmesi icin organize sanayi bdlgelerinin etkin
politikalarla olusturulmasi gerekmektedir. 1985-1989 Besinci Plan Dénemi yilda %
6,3’liik biiylime, sanayi biiylime hiz1 % 7,5 hedeflenmistir. Sanayisinin pay1 % 33,5
olmas1 hedeflenmistir. Di1s ticaret aciginin da kapatilmasi hedeflenmistir. Donem
sonunda biiyiime % 5,1 olarak ger¢eklesmistir. Donem basinda enflasyon orani ;%
30 iken donem sonunda % 69,6’ya yiikselmistir. Sanayisinin pay1r % 28,3 olarak
gerceklesmistir. Dis bor¢ miktar1 1984 yilinda 20 milyar Dolar iken 1989 yili
sonunda 41 milyar Dolar olmustur. Tiirkiye’de 1980 yilindan sonra dig satim artisi
esas olarak iiretim kapasitesini arttirmaya yonelik sanayilesme atilimini
gerceklestirmistir.  Uygulanan  politikalar ~ Thracata  yonelik  sanayilesme

politikalarindan c¢ok ihracati arttirmaya yoneliktir.

24 Ocak 1980 den beri baglayan finansal serbestlesme 1989 yilinda 32 sayili
karar ile Tirk parasinin konvertibl olmasi ile devam etmistir. Sahin (2002)’e gore,
boylece uluslararasi serbestlesme siirecine girilmistir. Dis ticaretin serbestlesmesi,

doviz piyasasinda ve sermaye girisinde serbestlesme, i¢ fiyatlarin piyasa denge
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fiyatin1 yansitmasi, para miktarinin denetlenmesi, faizlerin serbestlesmesi, reel

ticretlerin diistirtilmesidir.

Tablo 26: 1980—-1989 Makroekonomik Gostergeler

Reel GSYH Sanayi Sektorii | Toplam istihdam icerisindeki
Y1l | Bilyiime Hi1z1(%) | Biiyiime Hiz1 (%) Sanayisinin Pay1 (%)
1980 —24 —3.6 1391
1981 4.9 9.9 13.86
1982 3.6 5.1 14.13
1983 5 6.7 14.43
1984 6.7 10.5 14.55
1985 4.2 6.5 14.93
1986 7 13.1 14.91
1987 9.5 9.2 14.99
1988 2.1 2.1 15.80
1989 0.3 4.9 15.62

Kaynak: www.tuik.gov.tr ve www.dpt.gov.tr yaymlarindan olusturulmustur.
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158
http://www.dpt.gov.tr/PortalDesign/PortalControls/WeblcerikGosterim.aspx? Enc=83D5A6FF03C7B4FC1D3E594B550
ECC25

TUIK (2010) istatistiki gostergelere gore, 1980 sonras1 donemde reel GSYH
artis egilimindedir. Zirve asamasina 1987 yilinda gelirken, dip asamasi ise kii¢iildiigii
1980 yilidir. Dis ticarette serbestlesme nedeniyle reel GSYH devamli olarak
biliytimiistiir. reel GSYH’ya paralel bir sekilde sanayi sektorii biiylime hizi da 1980
yil1 hari¢ her yil biiylimiisiitr. Dip asamasi oldugu yil 1980 yili iken zirve asamasina
1986 yilinda gelmistir. Toplam istihdam igerisinde sanayisinin payi1 yillar itibariyle
devamli artan bir egilime sahiptir. Dip asamas1 1980 yili iken, zirve asamas1 1988

yilinda gerceklesmistir.

1.6.  1990-2001 DONEMI

DPT (1990)’ye gore, Altinct Bes Yillik Kalkinma Planinda (1990-1994)
1989 yilinda uygulanan finansal serbestlik ile birlikte disa doniik sanayilesme
politikalarmin yapilmasi hedeflenmistir. Bunun i¢cin bu dénemde 20 organize sanayi
bolgesi faaliyete gecirilmistir. 1990-1994 Altinc1 Bes Yillik Kalkinma Plani istikrar
icerisinde dengeli biiyiime hedeflenmistir. Yilda % 7’lik biiylime ve sanayi biiylime
hizi % 8,4 olarak hedeflenmistir. Sanayisinin pay1r % 39 hedeflenmistir. 1990
yilindaki biiyiime % 9,2 olmus hedef asilmistir. 1989 disa agilma siireci dig ticaret

hacmini ve ihracati arttirmustir. Fakat dis ticaret agigi dolarin asir1 yiikselmesine
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bagl olarak artmistir. Ekonomi tarihinin en biiyiik dis ticaret agig1 1993 yilinda 14,1
milyar dolar olarak gergeklesmistir. 1994 yilinda kamu agiklar1 artmistir. Bunun
sonucunda i¢ ve dis dengede bozulmalar gerceklesmistir. Thracat azalmis ithalat
artmis ve dig ticaret acig1 da artmistir. Dis ticaret politikasinda liberallesmenin son
duragi ise 1995 yilinda Avrupa Birligi ile Giimriik Birliginin gerceklestirilmesi

olmustur.

DPT (1996)’ye gore, Yedinci Bes Yillik Kalkimma Plan1 (1996-2000)
“KOBI” kavramimi ele almaktadir. Bu kalkinma planina gére, sanayiyi desteklemek
KOBI’leri desteklemekle ayni anlami tasimaktadir. KOBI’ler bu donemde oldukca
desteklenmistir.  1996-2000 yedinci bes yillik kalkinma plant Avrupa Birligi ile
imzalanan Giimriik birligi anlagmasi1 planla birlikte yiiriirlige girmistir. 17 Agustos
1999 depremi ile Marmara bdlgesinin yikima ugramasi ile 1999 yilinin ikinci
yarisinda biliylime hizinin negatif olmasi ve igsizligin artmasina yol agti. Ayrica
Kasim 2000 mali krizinde yasandigi donemdir. Plan donemi sonunda 1999 yilinda
yasanan ekonomik gerileme nedeniyle biiylime istenilen diizeye gelmemistir. Fakat
enflasyon basarili bir sekilde azalmistir. Avrupa birli§ine giris siirecinde bu plan

doneminden sonra ekonomi 3 sorunla kars1 karsiyadir. Enflasyonu tek hanelere

indirmek, kamu finansman dengesini saglamak ve cari islemler a¢igmi kontrol

etmek.
Tablo 27: 1990-2001 Makroekonomik Gostergeler
Toplam istihdam i¢erisindeki

Yil Reel GSYH Biiyiime Hizi(%) Sanayi Sektorii Biiyiime Hizi (%) Sanayisinin Pay1 (%)
1990 9.3 9.3 15.34

1991 0.9 29 15.21

1992 6 6.2 16.21

1993 8 8.3 15.90

1994 —5.5 —5.7 16.47

1995 7.2 12.5 16

1996 7 6.8 16.45

1997 7.5 10.2 17.52

1998 3.1 1.8 17.09

1999 —3.4 —4.9 17.16

2000 6.8 6.6 17.65

2001 —5.7 —7.3 17.53

Kaynak: www.tuik.gov.tr ve www.dpt.gov.tr yaymlarindan olusturulmustur.
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158

http://www.dpt.gov.tr/PortalDesign/PortalControls/WeblcerikGosterim.aspx? Enc=83D5A6FF03C7B4FC1D3E594B550

ECC2
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TUIK (2010) istatistiki gostergelere gore, kalkinma planlar1 devam ederken,
1989 yilinda gergeklesen finansal serbestlesme ile reel GSYH biiylime hiz1 1990—
2001 doneminin zirve asamasini gergeklestirmistir. Bu donemde reel GSYH’ nin dip
asamas1 2001 Subat krizinin yasandigi 2001 yilidir. Bu donemde 1994,1999 ve 2001
krizleri yasandig1 icin makroekonomik gostergeler dalgali bir seyir takip
etmektedirler. Sanayi sektorii bliyime hizi ise GSYH ile paralellik gostererek
bliylimenin oldugu yillarda artis gostermis, kiiciilmenin oldugu yillarda da azalig
gostermistir. Sanayi sektorli biiyiime hizi zirve asamasi 1997 yilinda gerceklesirken,
dip asamas1 ise 2001 yilinda gerceklesmistir. Toplam istthdam igerisinde sanayisinin

pay1 ise zirve asamasini 2000 yilinda dip asamasini ise 1991 yilinda yasamistir.

1.7.  2002-2010 DONEMI

DPT (2000)’ye gore, Sekizinci Bes Yillik Kalkinma Plan1 (2001-2005)
“Endiistriyel Politika” kavramini ele almigtir. Ayrica minimum maliyet ve 1sbolimi
ile birlikte dis rekabete karsi sanayilesmenin gergeklesmesi i¢in fason {retim
KOBI’ler tarafindan yapilmaktaydi. Sekizinci Bes Yillik Kalkinma Plan1 doneminde
27 Organize Sanayi Bolgesi faaliyete gecmistir. 2001-2005 sekizinci bes yillik
kalkinma plan1 1 Ocak 2001 yilinda yiiriirlige girmistir. Plan yillik %7°1ik bliylimeyi
hedeflemistir. Enflasyon oranin1 tek hanelere indirmeyi amaglamistir. Sanayi
sektortiniin paym: % 23 hedeflenmistir. VIII. Plan doneminde ise % 7,0 olarak
belirlenen sanayi sektorii icin biiylime hedefi donem sonunda % 4,9 olarak
gergeklesmistir. DPT (2006)’ye gore, Dokuzuncu Kalkinma Plani (2007-2013) ise,
halen yiiriirlikte olan dokuzuncu plan yedi yillik bir donemi kapsamakta olup, bu
nedenle adi sadece “Dokuzuncu Kalkinma Plani”dir. Bu kalkinma planinda Avrupa
Birligi ile uyum siirecinin tamamlanmasi1 amaclanmistir. Bunun i¢in; Rekabet giicii
ve Istihdamm arttirilmasi, Beseri Gelisme ve Sosyal Dayamigmanm olusmasi,
Bolgesel Gelisme ve Kamu Hizmetlerinde Kalitenin saglanmasi gerekir. Bu hedefler
Tirkiye’nin Avrupa Birliginin Ortak Sanayi Politikasina Uyumu i¢in atmasi gereken
adimlardir. Fakat bu adimlar daha planm ilk yillarinda diinyada yasanan 2008 Global

finansal krizle birlikte ertelenmek zorunda kalmistir.
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Tablo 28: 20022010 Makroekonomik Gostergeler

Reel GSYH Sanayi Sektorii | Toplam istihdam icerisindeki
Y1l | Bilyiime Hi1z1(%) | Biiyiime Hiz1 (%) Sanayisinin Pay1 (%)
2002 6.2 2.7 18.51
2003 53 7.8 18.18
2004 9.4 113 19.96
2005 8.4 8.6 20.82
2006 6.9 8.3 20.90
2007 4.7 5.8 20.80
2008 0.7 0.3 20.95
2009 —4.8 —6.9 19.41
2010 8.9 12.9 19.89

Kaynak: www.tuik.gov.tr ve www.dpt.gov.tr yaymlarindan olusturulmustur.
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158
http://www.dpt.gov.tr/PortalDesign/PortalControls/WeblcerikGosterim.aspx? Enc=83D5SA6FF03C7B4FC1D3E594B550
ECC25

TUIK (2010) istatistiki gdstergelere gore, 2002—2010 déneminde reel GSYH
sadece 2009 yilinda kiiclilmiistiir. Diger yillarda biiyliimiistiir. Reel GSYH’ nin zirve
asamas1 2004 yilinda gerceklesirken, dip asamasi Global finansal krizden sonraki yil
olan 2009 yilidir. Ayrica reel GSYH biiyiime hizi ile sanayi sektorii bliylime hizi
paralellik gostermektedir. Sanayi sektorii bliylime hizinin da dip asamasi 2009
yilidir. Zirve agamasimi 2010 yili olusturmaktadir. Sanayi sektdriindeki bu biiyliimeler
toplam istihdam igerisindeki sanayisinin payma da yansimistir. Toplam istthdam
icerisindeki sanayisinin pay1 2003 yilinda dip asamasmi, 2006 yilinda ise zirve

asamasini yasamistir.

2. SANAYIi SEKTORUNUN KONJONKTUREL ANALIiZi

Sanayi sektorii daha once de bahsedildigi gibi imalat sanayi, madencilik ve
elektrik, gaz ve su alt sektorlerinden olugsmaktadir. Amacimiz sektorel bir yaklagimla
Tiirk sanayisinin konjonktiirel analizini gerceklestirmektir. Bu amag¢ i¢in imalat
sanayisinin yapisal gelisimi ve degisimini analiz etmek daha uygun olacaktir. Ciinkii
imalat sanayi, sanayi sektoriiniin istihdama katkisi bakimindan en Onemli alt

sektordir.
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Tablo 29: Sanayi Sektoriinii Olusturan Alt Sektorlerinin Paylar

. Madencilik sektoriiniin | Elektrik, gaz, su sektoriiniin
Imalat sanayi Sektoriiniin 'Sanayi sektorii 'Sanayi sektorii
Sanayi sektorii icerisindeki pay1 I¢erisindeki pay I¢erisindeki pay:
Yillar % % %
1923 89.8 9.6 0.5
1933 80.8 18.2 0.9
1934 78 21 0.8
1949 84.9 14.3 0.7
1950 85.1 13.9 0.8
1959 84.4 14.1 1.4
1963 86.6 11.7 1.6
1980 89.5 8.5 1.9
1989 92.5 6.4 0.9
1990 92.2 6.8 0.9
2001 94.8 2.5 2.5
2002 94.3 3 2.6
2010 93.7 2.5 3.6

Kaynak: www.tuik.gov.tr ve www.dpt.gov.tr yaymlarindan olusturulmustur.
http://www.dpt.gov.tr/PortalDesign/PortalControls/WeblcerikGosterim.aspx? Enc=83D5SA6FF03C7B4FC1D3
E594B550ECC25

TUIK (2010) istatistiki gostergelere gore, sanayi sektdriinii olusturan alt
sektorlerin sanayi sektorii icerisindeki payma bakarsak; 1923-1933 Kurulus
Doénemi, 1934-1949 II. Diinya Savasi ve Sonrast Donemi, 1950-1960 Liberal
Donem, 1960-1980 Planli Donem, 1980-1989 Disa Agilma Donemine kadar
istthdamin yaklasik % 80-85’1 imalat sanayi sektorii igerisinde gerceklesir.
Madencilik sektoriinde istthdamin pay1 yaklasik % 10-12’si olurken, elektrik, gaz,
su sektoriinde ise bu oran yaklasik %1-2 seviyesinde gerceklesmektedir. 1990—
2001 Kriz Yillar1 Donemi ve 2002-2010 Ekonomik Genisleme Doéneminde ise
istthdamin yaklasik % 90-92°si imalat sanayi sektorii icerisinde gergeklesmistir.
Madencilik sektoriiniin pay: ise yaklasik % 3-3,5’tur. Elektrik, gaz, su sektoriinde
ise isttihdamin pay1 yaklasik % 2-2,5 olarak gerceklesmistir. Genel olarak 1923—
2010 yillar1 i¢cin imalat sanayisinin sanayi sektorii icerisindeki pay:1 ortalama % 88
iken, madencilik sektoriiniin sanayi sektorii igerisindeki payr % 10 ve elektrik, gaz,
su sektorlerinin sanayi sektorii igerisindeki pay1 % 2’dir. Bu nedenle sanayi sektorii
denilince 1imalat sanayi anlasilmaktadir. Bu bdliimde sanayi sektoriiniin
konjonktiirel analizi yapilacaktir. Bunun i¢in 6nce imalat sanayisinin konjonktiirel
analizini daha sonra sirasiyla madencilik ve elektrik, gaz ve su sektorlerinin

konjonktiirel analizi yapilacaktir.
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2.1. IMALAT SANAYISININ KONJONKTUREL ANALIZI

Bu bolimde imalat sanayisinin konjonktiirel analizi imalat sanayisinin
biiylime hiz1 ve istihdam biliylime hiz1 ¢izilen grafikler yardimiyla analiz edilecektir.
Oncelikle bu grafiklerde dénemsel ortalamalar hesaplanip, donemsel ortalamalardan
sapmalar bulunarak, bu sapmalarin konjonktiiriin hangi déneminde oldugu
belirlenecektir. Bu analizde su donemler ele almmacaktir. 1923-1933 Kurulus
Donemi, 1934-1949 11. Diinya Savas1 ve Sonrasi, 1950-1960 Liberal Donem, 1960—
1980 Planli Donem, 1980-1989 Disa Ac¢ilma Donemi, 1990-2001 Kriz Yillari
Donemi ve 2002-2010 Ekonomik Genisleme Donemi olarak ele alinacaktir. 1923—
1933 Kurulus Dénemi;

Grafik 3: Imalat Sanayisinin Biiyiime Hiz1 %
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Kaynak: www.tuik.gov.tr ve www.dpt.gov.tr yaymlarindan olusturulmustur.
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158
http://www.dpt.gov.tr/PortalDesign/PortalControls/WeblcerikGosterim.aspx? Enc=83D5A6FF03C7B4FC1D3
E594B550ECC25

Kurulus doneminde iilkenin igerisinde bulundugu zor durum nedeniyle imalat
sanayisinin  bliyime hizi 1924 yilinda konjonktiiriin asamalarindan dip
durumundadir. Clinkli sanayi sektorii tipki cumhuriyet gibi kurulus donemindedir.
1925 yilinda yatwrmmlar artrms ve sanayide biiyiime gerceklesmistir. Imalat
sanayisinin GSYH igerisindeki payr artmistir. Artan yatirimlarin etkisiyle ihracat ve
ithalat harcamalar1 da artmustir. Imalat sanayisinin bilyiime hizindaki artisla birlikte
refah asamasi ve tepe asamasi yasanmistir. 1926,1927 ve 1928 yillarinda imalat
sanayisinin GSYH icerisindeki pay1 azalmistir. 1926 yilinda azalan ihracat ve ithalat
harcamalar1 imalat sanayinde durgunlugun yasanmasina neden olmustur. Yasanan bu
durgunlugu ortadan kaldirmak i¢in 1927 yilinda bir talep soku yasanmistir. Azalan
imalat sanayi biiylime hiz1 tekrar artmistir. Fakat daha sonra diinya piyasalarinda
yasanan Biiyiik Buhran 6ncesinde 1928 yilinda imalat sanayisinin biiyiime hiz1 tekrar
dip asamasina gelmistir. Daha sonraki yillarda piyasalarda korumaci ve miidahaleci

politikalar uygulanmis imalat sanayi toparlanma siirecine girmistir. 1929-1933
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yillarinda imalat sanayisinin GSYH icerisindeki pay1 azalmasina ragmen miidahaleci
politikalar uygulanmasiyla 1929 yilinda imalat sanayinde canlanma asamasi
yasanmistir. 1929 yilindan 1932 yilina kadar ithalat ve ithracat harcamalar1 azalmasina
ragmen 1930 yilinda dig ticaret fazlasi verilmistir. 1932 yilinda ilk sanayi plani
uygulamaya konulmustur. 1930, 1931ve 1932 yillarinda ise canlanma asamasini
takiben refah asamasi yasanmistir. 1932 yilindan itibaren de hem dis ticaret fazlasi
hem de artan ihracat ve ithalat harcamalar1 gergeklesmistir. Sanayi planmnin

uygulanmasi sonucundal933 yilinda tepe asamasina ulasilmistir.

Grafik 4: imalat Sanayi sektoriiniin istihdam Biiyiime Hiz1 %
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Kaynak: www.tuik.gov.tr ve www.dpt.gov.tr yaymlarindan olusturulmustur.
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158
http://www.dpt.gov.tr/PortalDesign/PortalControls/WeblcerikGosterim.aspx? Enc=83D5A6FF03C7B4FC1D3

ES94B550ECC25

Kurulus doneminde imalat sanayi sektOriinlin istthdam biiytime hizi 1924
yilinda refah asamasindadir. Artan ihracat ve ithalat harcamalarmnin etkisiyle birlikte
1925 yilinda refah asamasmi 1926 yilinda tepe asamasi takip etmistir. 1927 yila
kadar ekonomik biiyiime s6z konusudur. Ekonomik biiylimenin negatif oldugu 1927
yilinda ihracat ve ithalat harcamalarinda da azalmalar ger¢eklesmistir. Bu olumsuz
tabloyla birlikte 1927 ve 1928 yilarinda durgunluk asamasi yaganmistir. 1929 Biiyiik
Buhran’in etkisiyle yasanan durgunluk asamasi daha da derinleserek 1929 ve 1930
yillarinda bunalim asamasina doniismiistiir. Bunun sonucunda 1931 yilinda da dip
asamas1 yasanmistir. 1932 yilinda talep soku ile biliyiime hizi yeniden canlanma
asamasina getirilmek istenmistir.1932 yilinda ekonomik kiigiilme ile birlikte
donemin ihracat ve ithalat harcamalar1 en dip seviyededir. Fakat bu talep soku 1933

yilinda donemin ikinci dip asamasinin yasanmasina engel olamamistir.  Sanayi
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sektoriinde istenilen gelisimin saglanamamasmin en biiyiik nedeni 1923-1933
yillarinin kurulus yillar1 olmasit ve 1929 Biiyiilk Buhranin yasanmasidir. Ayrica
sanayi alt yapist ve yatirimlari istenilen seviyede degildir. 1934-1949 II. Diinya
Savasi ve Sonrast Donem:;
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II. Diinya Savas1 ve Sonras1 Donemde imalat sanayisinin GSYH icerisindeki
paymin azalmasiyla imalat sanayisinin biiyiime hizi 1934 yilinda durgunluk
asamasini yasamustir. 1935 yilinda durgunluk asamasi daha da derinleserek
ekonomide daralma gergeklesmistir. Ekonomideki daralmayla birlikte dis acik
artmistir. 1935 yilinda yasanan bunalim asamasi 1936 yilinda daha da derinleserek
yerini dip asamasina birakmustir. 1937 yilinda artan ihracat ve ithalat nedeniyle
canlanma ve refah asamasi yasanmis, 1938 yilindaki refah asamasi 1939 yilinda tepe
asamasinin yasanmasina neden olmustur. II. Diinya Savasi bu olumlu gelismeleri
durdurmustur. Savasa girilmedigi halde girilecekmis gibi alinan 6nlemler iiretimin
diismesine ithalat ve ihracatin, yatirimlarin azalmasina neden olmustur. 1939-1945
doneminde milli gelir hep diismiistiir. Imalat sanayisinin biiyiime hiz1 da bu
gelismelere paralel olarak 1940 yilinda ani bir diisiisle hem durgunluk asamasi hem
de bunalim asamasi birlikte yasanmustir. II. Diinya Savasiyla birlikte 1940-1944
yillarinda bunalim asamasi yasanmistir. 1945 yilinda da yasanan bu bunalim
asamalar1 derinlesip dip asamasinin yasanmasma neden olmustur. Savas sonrasi
donemde toparlanma siireci olarak biliylimenin gerceklestigi 1946 yilinda tepe
asamasina ulasilmistir. Dis ticaret fazlasi verilmistir. 1946 yili dis ticaret fazlasi
verilen son yildir. 1947 yilinda da dis ticaret agiginin artmasiyla birlikte tepe

asamasindan sonraki asama olan durgunluk asamas1 yasanmaistir.
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II. Diinya savas1 ve sonrast doneminde sanayi planinin uygulanmasi ve
fabrikalarm kurulmasiyla birlikte istihdam edilenlerin sayis1 yillar itibariyle artmistir.
Uretimin artmasiyla birlikte ihracat ve ithalat artmistir. Imalat sanayisinin istihdam
biiylime hiz1 1934 yilinda canlanma asamasini yasamistir. 1935 yilinda refah ve tepe
asamas1 yasanmistir. 1936 ve 1937 yillarinda yasanan durgunluk asamasmi 1938
yilinda 6nlemek icin talep soku yasansa da 1939 yilinda ekonomide yine bunalim
asamasi1 yasanmustir. II. Diinya savasi nedeniyle iiretim ve hammadde alimlar1 durma
asamasina gelmistir. 1939-1945 doneminde etkili olmustur. 1940 ve 1941 yillarinda
bunalim asamas1 yasanmistir. 1942 yilinda da bunalim asamasi daha da derinleserek
dip asamasi yasanmistir. 1943 yilinda tepe asamasi yasanirken, 1944 yilinda
durgunluk asamasi yasanmistir. 1945 yilinda yasanan talep soku 1946 yilinda
durgunluk asamasimnin, 1947 yilinda bunalim asamasmin ve 1948 yilinda da dip
asamasinin yasanmasini onleyememistir. 1949 yilinda da canlanma, refah ve tepe

asamasi yasanmistir. 1950-1960 Liberal Donem;
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Liberal donemde 1950 yilinda imalat sanayisinin GSYH igerisindeki pay1
artmis tepe asamasinda olan imalat sanayisinin biliylime hizi 1951 yilinda hem
durgunluk hem bunalim asamalarini birlikte yasamis ve dip asamasina gelmistir.
Uretimde makinelesmeye gidilmesinden sonra 1952 yilinda canlanma ve refah
asamalar1 yasanmistir. 1953 yilinda da tepe asamasi yasanmustir. 1954 yilina kadar
Marshall yardimiyla modernlesen tarim sektorii ile birlikte imalat sanayisinin
biliylime hizin1 olumlu etkilemistir. 1954°ten sonra yasanan kotii hava kosullar1, dis
ticaret ac¢iginin artmasit ve tarimsal Urilinlerin fiyatlarmin diismesiyle ekonomi
durgunluga girmistir. Biiylime hiz1 diismiis, enflasyon artmistir.1954 yilinda
durgunluk asamasi yasanirken 1955 yilinda talep soku yasanmistir. 1956, 1957 ve
1958 yillarinda durgunluk asamasi yasanmistir. 1958 yilinda Tiirk Liras1 devaliie
edilmistir. Siki para politikasi uygulanmaya baslamistir. 1959 yilinda bunalim
asamas1 yasanmistir. 1960 yilinda askeri darbe gerceklesmistir. 1960 yilinda dip

asamasi yasanmistir.

Grafik 8: imalat Sanayi Sektoriiniin Istihdam Biiyiime Hiz1 %

15 e [malat sanayi
sektoriintn istihdam

10 A blylime hizi
~_ L\ 7\

5 y 4 \ y 4 \ w— 7 A ¥ . | .
/ \" = |malat sanayi

\/ \/ sektoriintn istihdam

0 T T T T . . . . . ) blylme hizi donem

1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 ortalamasi

Kaynak: www.tuik.gov.tr ve www.dpt.gov.tr yaymlarindan olusturulmustur.
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158
http://www.dpt.gov.tr/PortalDesign/PortalControls/WeblcerikGosterim.aspx? Enc=83D5A6FF03C7B4FC1D3

ES94B550ECC25

1950-1960 Liberal donemde 1950 yilinda canlanma asamasi yasanirken,
makinelesmeyle birlikte iiretim artmis, sanayide istihdam edenlerin sayis1 da yillar
itibariyle artmustir. 1951 yilinda ihracat ve ithalat artmistir. 1951 yilinda bu asamay1
refah ve tepe asamasi takip etmistir. 1952 yilinda dip asamasi yasansa da 1953
yilinda tekrar tepe asamasi1 yasanmustir. Sadece 1954 yilinda ekonomide kiiciilme
yasanmistir. 1954 yilinda dip asamasi yasanmustir. Imalat sanayi sektdriinii dip

asamasindan kurtarmak icin 1955 yilinda yasanan talep sokuna ragmen 1956 yilinda
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tekrar dip asamasi yasanmistir. 1957 yilinda yatirimlarin artmasi sonucunda yasanan
canlanma asamasini, 1958 yilinda tepe asamasi takip etmistir. Fakat 1959 yilinda
imalat sanayinde dip asamasi yasanmistir. Bu donemde imalat sanayi istthdam
biiylime hiz1 dalgali bir seyir takip etmistir. 1960—-1980 Planli Donemi;
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Planli donemde 1960 yilinda dip asamasinda olan imalat sanayi biiyiime hizi
1961 yilinda ithal ikameci donemle birlikte canlanma, refah ve tepe asamalari
yasayarak artig egilimi gostermistir. Sanayi mallar1 ihracat1 yillar itibariyle bir artis
egilimindedir. 1962 yilinda dip asamasit yasanmistir. 1963 yilindan itibaren
uygulanan 5 yillik kalkinma planlar1 olumlu sonuglar vermistir. ihracat ve ithalat ve
yatirim harcamalar1 artmistir. 1963 yilinda tepe asamasi yasanmistir. Fakat 1964
yilinda yeniden dip asamasi yasanmistir. 1965 yilinda canlanma asamasi ve 1966
yilinda refah ve tepe asamalar1 birlikte yasanmistir. 1967-1969 yillarinda durgunluk
asamas1 yasanmistir. Yasanan bu durgunluk asamalar1 derinleserek 1970 yilinda
bunalim ve dip asamalar1 yasanmistir. 1970 yilinda hazirlanan istikrar programu ile
Tirk Lirasi devaliie edilmis ve talep azaltici onlemler alinmistir. Artan ihracat ve
ithalat harcamalariyla birlikte 1971 yilinda yasanan canlanma agamasini 1972 yilinda
refah ve 1973 yilinda tepe agamasi takip etmistir. Petrol krizleriyle nedeniyle 1973
yilindan 1978 yilma kadar artan dis ticaret acigi nedeniyle durgunluk asamasi

yasanmistir. 1978 yilinda yasanan bunalim asamasi daha da derinleserek 1979
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yilinda dip asamas1 takip etmistir. 1980 yilinda ihracata yonelik serbestlesme siireci
ile birlikte canlanma siireci yasanmaya baslamistir.
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1960’11 yillarda uygulanmaya baslayan planli donemde 1963 yilinda yasanan
refah agamasini, 1964 yilinda tepe asamasi takip etmistir. Fakat 1965 yilinda imalat
sanayisinin GSYH igerisindeki pay1 azalmasiyla durgunluk ve bunalim asamasi
yasanmistir. Imalat sanayiyi bunalim asamasindan kurtarmak i¢in 1966 ve 1967
yillarinda yasanan talep sokuna ragmen 1968 yilinda bunalim asamasi yasanmis ve
1969 yilinda da bunalim asamasmi dip asamas: almistir. 1970 yilinda imalat
sanayisinin GSYH igerisindeki pay1 artmig, 1971 yilinda azalmistir. 1972 yilinda da
tekrar artmistir. 1970 yilinda yasanan tepe asamasini, 1971 yilinda dip asamasi, 1972
yilinda tekrar tepe asamasi takip etmistir. 1973 yilinda artan dis ticaret agigiyla
birlikte imalat sanayi sektdriinde yasanan durgunluk asamasini dnlemek i¢in 1974
yilinda talep soku yasansa da 1975 yilinda imalat sanayi bunalim ve dip asamasini
birlikte yasamistir. 1976 yilinda yasanan canlanma asamasiyla dis ticaret agigi
azalmistir. canlanma asamasini 1977 yilinda tepe asamasi takip etmistir. 1978 yilinda
imalat sanayi yeniden dip asamasini yasamistir. Dip asamasmdan kurtarmak ic¢in
1979 yilinda uygulanan talep sokuna ragmen 1980 yilinda imalat sanayi yeniden dip
asamasini yasamistir. 1980—1989 Disa A¢ilma Donemi:
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Disa agilma doneminde imalat sanayi biiyiime hizi 1980 yilinda dip
asamasinda iken disa agilma ile birlikte imalat sanayinde yatirimlarin artmasi ve
yabanc1 sermayenin iilkeye girisi baglamasiyla birlikte 1981 yilinda canlanma, refah
ve tepe asamalarmnin yasanmasina neden olmustur. 1982 yilinda azalan biiyiime
oranina gore imalat sanayisinin GSYH igerisindeki payr azalmis ve durgunluk
asamas1 yasanmistir. 1983 yilinda yasanan talep soku sonucunda artan biiylime
oranina gore imalat sanayisinin GSYH icerisindeki artmis ve 1984 yilinda tepe
asamas1 yaganmistir. 1985 yilinda imalat sanayisinin GSYH igerisindeki azalmis ve
1985 yilinda durgunluk asamasi yaganmis ve 1986 yilinda talep sokuyla durgunluk
onlenmeye calisilmistir. Fakat bu talep soku basarili olmamis ve 1987 yilinda
yasanan durgunluk asamasin1 1988 yilinda bunalim ve dip asamasi takip etmistir.
Imalat sanayi biiyiime hiz1 disa agilma doneminden sonra 1989 yilma kadar dalgali
bir seyir takip etmistir. 1989 yili yabanci sermaye yatirimlarinin, ihracat ve ithalat

harcamalarinin en fazla oldugu yildir. 1989 yilinda da canlanma asamasi yasanmistir.
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Disa acilma doneminde 1980 yilinda yasanan bunalim asamasini 1981 yilinda
dip asamasi takip etmistir. Imalat sanayisinin GSYH igerisindeki pay1 1982 ve 1983
yillarinda artmistir. Artan yatirimlar ve {ilkeye gelen yabanci sermaye yatirimlariyla
birlikte 1982 yilinda yasanan canlanma ve refah asamasini ise 1983 yilinda tepe
asamasi takip etmistir. 1984—1986 yillarinda imalat sanayisinin GSYH igerisindeki
pay1 azalmis fakat 1987-1989 yillarinda ise artmistir. 1984 yilinda durgunluk ve
bunalim agamas1 imalat sanayi sektorii tizerinde etkili olmustur. Yasanan durgunluk
ve bunalim asamasimi 6nlemek i¢cin 1985 yilinda talep soku yasansa da 1986 yilinda
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da dip asamasinin yasanmasina engel olunamamuistir. 1987 yilinda canlanma ve refah
asamasini 1988 yilinda tepe asamasi takip etmistir. 1989 yilinda da imalat sanayinde

durgunluk agamas1 yasanmistir. 1990-2001 Kriz Yillar1t Donemi:
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Kriz yillar1 doneminde imalat sanayisinin biliylime hizi 1990 yilinda tepe
noktasinda iken 1991 yilinda ortalamanin altina diismiis ve dip asamasi yasanmistir.
1992 yilinda canlanma ve refah asamalar1 birlikte yasanirken 1993 yilinda tepe
asamas1 yasanmaktadir. 1994 yilinda ise imalat sanayisinin bliylime hizi dip
asamasmna gelmistir. 1994 yili kriz yilidir. Krizin nedeni olarak enflasyonun 1994
yilinda % 120 seviyelerine ylikselmesi ve toplam borcun GSMH’ya oram1 % 20’lere
yiikselmesiyle birlikte imalat sanayisinin biiylime hizi negatif olmustur. Bu yasanan
kriz sanayide istihdam edilenleri ve yabanci sermaye girislerini olumsuz etkilemistir.
Fakat yasanan bu kriz, imalat sanayisinin GSYH icerisindeki paymi ve ihracati
olumsuz etkilemistir. Bu olumsuz durumdan kurtulmak i¢in 5 Nisan 1994 kararlar1
uygulanmis ve 1995 yilinda tepe asamasi yasanmistir. 1996 yilinda durgunluk
asamas1 yasanmistir. 1997 yilinda yasanan talep sokuna ragmen 1998 yilinda
durgunluk ve bunalim asamalar1 yasanmistir. Yasanan bu bunalim 1999 krizinin
oncili gostergesidir. 1999 kriz yilidir. 1999 yilinda imalat sanayisinin biiylime hizi
negatif olmus ve dip asamasi yasanmigstir. 1 Ocak 2000 yilindan itibaren enflasyonu
diisiirme programi uygulanmaya konulmustur. Bu programla birlikte 2000 yilinda
refah asamas1 yasanmis tekrar tepe asamasina gelinmis fakat 2000 Kasim ve 2001
Subat krizleriyle birlikte imalat sanayisinin bliylime hizi tekrar dip asamasina
gelmistir. Donemin tepe noktast 1995 yilinda gergeklesmistir. Donemin en siddetli

dip asamas1 2001 yilinda yasanmustir.
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Yasanan kriz yillar1 déneminde 1990 yilinda dip asamas1 yasanmustir. Imalat
sanayisinin GSYH igerisindeki pay1 1991 ve 1992 yilinda artis egilimindedir. 1991
yilinda imalat sanayiyi dip asamasindan kurtarmak i¢in yasanan canlanma ve refah
asamas1 1992 yilinda tepe asamasma ulasmustir.1993 yilindan itibaren Imalat
sanayisinin GSYH igerisindeki payiyla birlikte dis ticaret agigi, yabanci sermaye ve
yatirimlar dalgali bir egilim gostermektedir. Bu dalgali egilimle birlikte 1993 yilinda
yasanan dip asamasini 1994 yilinda tepe asamasi ve 1995 yilinda dip asamasini
yeniden 1996 yilinda tepe asamasi takip etmistir. 1997 yilinda yasanan durgunluk
asamasimni 1998 yilinda bunalim ve dip asamasi takip etmistir. Imalat sanayiyi dip
asamasindan kurtarmak i¢in 1999 yilinda yasanan talep sokuna ragmen imalat sanayi
2000 yilinda bunalim asamasini ve 2001 yilinda da dip asamasmi yasamistir. 2002—

2010 Ekonomik Genisleme Donemi:
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Ekonomik genisleme doneminde imalat sanayisinin GSYH igerisindeki pay1

2002-2005 yillarinda artis egilimi gostermektedir. 2002 yilindan itibaren lilkeye
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giren yabanci sermaye yatirimlart artsa da bu artis 6zellikle 2005 yilindan itibaren
gergeklesmektedir. Thracatimizin artis1 2002 yilindan 2008 yilina kadar hep artmustir.
2008 Global Finansal Kriz nedeniyle 2009 yilinda azalmistir. 2010 yilinda da
yeniden toparlanma siirecine girmistir. Imalat sanayisinin biiyiime hiz1 2002 yilinda
canlanma asamasmda iken, 2003 yilinda refah asamasindadir. 2004 yilinda tepe
asamas1 yasanmaktadir. 2004 yilindan itibaren imalat sanayisinin biiylime hiz1 yillar
itibariyle azalmaktadir. 2005 yilinda durgunluk yasanmasma ragmen 2006 yilinda
talep soku yasanmistir. 2007 yilinda durgunluk ve bunalim asamalar1 yasanmaya
baslamig 2008 yilma kadar devam etmistir. 2009 yilinda yasanan finansal kriz
nedeniyle 2009 yilinda imalat sanayisinin bliylime hiz1 dip asamasini yasamistir. Bu
durum konjonktiiriin 6ncli agamalarindandir. Krizin etkisinin azalmasiyla birlikte

2010 yilinda da tekrar tepe asamasina gelinmistir.

Grafik 16: imalat Sanayi Sektoriiniin Istihdam Biiyiime Hiz1 %
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Ekonomik genisleme doneminde 2002 yilinda durgunluk asamasi yasanmis
ve bu asamay1 2003 yilinda dip asamasi takip etmistir. 2004 yilinda imalat sanayi
iizerinde yasanan olumlu gelismeler nedeniyle 2004 yilinda canlanma ve refah
asamas1 birlikte yasanmistir. 2005 yilinda ise tepe asamasma ulasilmistir. 2006
yilinda yasanan durgunluk ve bunalim asamasini 2007 yilinda dip asamasi takip
etmigstir. 2008 yilinda imalat sanayiyi dip asamasindan kurtarmak i¢in izlenen talep
sokuna ragmen 2009 yilinda dip asamasi yasanmistir. 2010 yilinda da imalat

sanayinde tepe asamasi yasanmistir.
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2.2. MADENCILIK VE ELEKTRIK, GAZ, SU SEKTORLERININ
KONJONKTUREL ANALIZI

Bu boliimde sanayi sektoriinii olusturan madencilik ve elektrik, gaz ve su
sektorlerin konjonktiirel analizi ¢izilen grafikler yardimiyla yapilacaktir. Bu donemin
konjonktiirel analizinde doneme ait madencilik ve elektrik, gaz, su sektorlerinin
biiyiime hiz1 ve istihdam biiyiime hiz1 verileri kullanilacaktir. Imalat sanayisinin
sanayi sektOri igerisindeki pay1 ortalama % 88 iken, madencilik sektoriiniin sanayi
sektorii icerisindeki payr % 10 ve elektrik, gaz, su sektorlerinin sanayi sektorii
icerisindeki pay1 % 2’dir. Bu %n imalat sanayi sektoriinde konjonktiir agamalarinin
analizi nedenleri ile birlikte ele alindig1 i¢in bu boliimde madencilik ve elektrik, gaz,
su sektorlerinin konjonktiiriin hangi asamalarinin yasandigi belirtilecektir. Bu
asamalarin belirlenebilmesi i¢cin de donemsel ortalamalar hesaplanip, donemsel
ortalamalardan sapmalar bulunarak, bu sapmalarin konjonktiiriin hangi doneminde
oldugu analiz edilecektir. Bu analizde su donemler ele alinacaktir. 1923-1933
Kurulus Donemi, 1934-1949 II. Diinya Savasi ve Sonrasi, 1950-1960 Liberal
Donem, 1960-1980 Planli Donem, 1980-1989 Disa Acilma Donemi, 1990-2001
Kriz Yillar1 Donemi ve 2002-2010 Ekonomik Genisleme Donemi olarak ecle
almacaktir. 1923-1933 Kurulus D6nemi:

Grafik 17: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Biiyiime Hizlar1 %
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Kurulus doneminde iilkenin igerisinde bulundugu zor duruma ragmen
madencilik sektorii biiylime hizi 1924 yilinda tepe asamasindadir. 1925 yilinda dip
asamasini yasamaktadir. 1925 yilinda ekonominin gelisim hamlesiyle birlikte
ekonomik refah artmaya baslamis 1926 yilinda tekrar tepe asamasini gelmistir. 1927
yilinda durgunluk asamasi yasanmaktadir. Fakat daha sonra diinya piyasalarinda
yasanan biiyiik kriz 6ncesinde 1928 yilinda talep soku yasanmistir. 1929 yilinda hem
bunalim hem de dip asamas1 yasanmistir. 1930 yilinda canlanma asamasi yasanmis,
bu canlanma asamasi 1931 yilinda da devam etmistir. 1932 yilinda canlanma
asamasinin yerini refah asamasi almig ve maden sektoriiniin biiyiime hizi tepe
asamasina ulagsmistir. Fakat 1933 yilinda imalat sanayisinin biiylime hiz1 durgunluk
ve bunalim agamalarini birlikte yasamistir. Kurulus déoneminde iilkenin igerisinde
bulundugu zor duruma ragmen elektrik, gaz, su sektorii bliylime hiz1 1924 yilinda
tepe asamasindadir. 1925 yilinda durgunluk asamasi yasanmistir. 1926 yilinda hem
bunalim hem de dip asamas1 birlikte yasanmistir. 1927 yilinda tepe agsamas1 yasanmis
fakat 1928 yilinda elektrik, gaz, su sektorii biiyiime hizi durgunluk asamasina
gelmistir. Bu donemde yasanan durgunluk asamasi diinyada yasanan biiyiik krizin
oncii gostergesidir. 1929 yilinda elektrik, gaz, su sektoriinlin bliylime hiz1 biiyiik
krizin etkisiyle hem bunalim asamasini hem de dip asamasini birlikte yasamistir.
1930 yilinda yasanan tepe asamasini, 1931 yilinda durgunluk ve bunalim asamasi,
1932 yilinda bunalim agsamast ve 1933 yilinda da bunalim asamasinin yasanmasi

takip etmistir.

Grafik 18: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektdrlerinin Istihdam Biiyiime Hizlar1
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Kurulus doneminde madencilik sektorii 1924 yilinda tepe asamasini yasarken,
1925 yilinda dip asamasini yasamistir. 1926 yilinda yeniden yasanan tepe asamasini,
1927 yilinda durgunluk ve bunalim asamasi takip etmistir. 1928 yilinda da bunalim
ve 1929 yilinda ise dip asamasi yasanmustir. 1930 ve 1931 yillarinda yasanan
canlanma asamasmi 1932 yilinda refah ve tepe asamasi takip etmis ve 1933 yilinda
da dip asamas1 yasanmustir. Elektrik, gaz, su sektoriinde ise 1924—1931 yillarinda dip
asamasi yasanirken, 1932 yilinda tepe asamasi yasanmistir. Fakat 1933 yilinda tekrar

dip asamas1 yasanmistir. 1934—1949 I1. Diinya Savasi ve Sonras1i Donemi:
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II. Diinya savas1 ve sonrast donemde madencilik sektorii biiyiime hiz1 1934
yilinda tepe asamasindadir. 1935 yilinda durgunluk asamasi yasanirken, 1936 yilinda
hem bunalim hem de dip asamasi yasanmaktadir. 1937 yilinda canlanma ve refah
asamas1 birlikte yasanirken, 1938 yilinda durgunluk asamasi yasanmistir. 1939
yilinda durgunluk asamasini bunalim asamasi takip etmistir. II. Diinya savasi savasa
girilmedigi halde girilecekmis gibi alinan Onlemler iretimin diigmesine neden
olmustur. 1939-1945 doneminde milli gelir hep diismiistiir. Madencilik sektorii
bliylime hizlar1 da bu gelismelere paralel olarak 1940 yilinda ani bir diisiisle dip
asamasini yasamistir. 1941 yilinda yasanan talep soku 1942 yilinda bunalim ve dip
asamasinin yasanmasina engel olamamistir. 1943 yilinda tepe asamasi yasanmis
fakat 1944 yilinda ise yeniden durgunluk asamasi yasanmistir. 1945 yilinda ise
yasanan bunalim asamasi, 1946 yilinda yerini dip asamasina birakmustir. 1947
yilinda ise hem canlanma hem de refah asamasi yasanmaktadir. Elektrik, gaz, su
sektoriinde ise 1934 yilinda tepe asamasinda iken, 1935 yilinda dip asamasi
yasanmistir. 1936 yilinda canlanma asamasi yasanirken, 1937 yilinda hem refah hem
de tepe asamasi yasanmaktadir. 1938 yilinda durgunluk asamasi yasanmis ve bu
durgunluk asamasi1 1939 yilinda da devam etmistir. 1940 yilinda yasanan bunalim
asamasi, 1941 yilinda yerini dip asamasina birakmistir. 1942 yilinda tepe asamasi
yasanmasina ragmen, 1943 yilinda dip asamasi yasanmistir. 1944 yilinda yeniden
tepe asamasi yasanirken, 1945 yilinda durgunluk, 1946 yilinda hem bunalim hem dip

ve 1947 yilinda da tepe asamas1 yasanmustir.

Grafik 20: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektdrlerinin Istihdam Biiyiime Hizlar1
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II. Diinya Savas1 ve sonras1 donemde madencilik sektorii 1934 yilinda tepe
asamasindadir. 1935 yilinda yasanan durgunluk asamasmi, 1936 yilinda bunalim ve
dip asamas1 almistir. 1937 yilinda tekrar tepe asamasi yasanmustir. 1938 yilinda
yasanan durgunluk asamasin1 1939 yilinda bunalim ve dip asamasi takip etmistir.
Dip asamasindan kurtarmak i¢cin 1940 yilinda yasanan talep sokuna ragmen 1941
yilinda madencilik sektoriinde dip asamasi yasanmistir. 1942 yilinda yasanan tepe
asamasina ragmen 1943 yilinda durgunluk, 1944 yilinda bunalim ve 1945 yilinda da
dip asamasi yasanmistir. 1946yilinda da tepe asamasi yasanmistir. 1947 yilinda
durgunluk asamasi yasanmis ve 1948 yilinda da bunalim ve dip asamas1 yaganmustir.
1949 yilinda ise canlanma agamas1 yasanmistir. Elektrik, gaz, su sektorlerinde 1934—
1937 yillarinda dip asamas1 yasanirken 1938 yilinda tepe agamasi yasanmistir. 1939
yilindan 1945 yilina kadar dip asamasi yasanirken 1946 yilinda tekrar tepe asamasi
yasanmis fakat 1947 yilinda yeniden dip asamasi yasanmistir. 1948 ve 1949
yillarinda da dip asamas1 yasanmaya devam etmistir. 1950-1960 Liberal Donem:
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Liberal donemde madencilik sektoriiniin bliylime hiz1 1950 yilinda bunalim
asamasi yasanirken, 1951 yilinda dip asamas1 yasanmaktadir. 1952 yilinda canlanma
ve refah asamasi birlikte yasanirken, 1953 yilinda tepe asamasima gelinmistir. 1954
yili durgunluk asamasindayken, 1955 yilinda dip asamasi yasanmistir. 1956 yih
canlanma agamasi iken 1957 yilinda tekrar tepe asamasi yasanmistir. 1958 yilinda
dip asamasi, 1959 yilinda tepe asamasi ve 1960 yilinda da dip asamas1 yasanmustir.
Madencilik sektoriiniin biiyiime hiz1 hem azalan hem de artan bir seyir takip etmistir.
Elektrik, gaz, su sektorii ise 1950 yilindan 1955 yilima kadar canlanma agamasi
yasamistir. 1955 yilinda refah asamasiyla birlikte tepe asamasi yasanmistir. 1956
yilinda durgunluk asamasi yasanirken, 1957 yilinda bunalim agamasi yasanmistir.
1958 yilinda bir talep soku yasanirken, 1959 yilinda dip asamas1 yasanmis ve 1960

yilinda tekrar tepe asamasima gelinmistir.
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Liberal donemde madencilik sektoriinde 1950 yilinda yasanan dip asamasi
yasanmistir. 1951 yilinda yerini tepe asamasi alirken, 1952 yilinda tekrar dip asamasi
yasanmistir. 1953 yilinda tepe asamasi yasanirken, 1954 yilinda tekrar dip asamasi
yasanmistir. 1955 yilinda yine dip asamasindan sonra tepe asamasi yaganmistir. 1956,
1957 ve 1958 yillarinda yasanan durgunluk asamasini 1959 yilinda bunalim asamasi
takip etmistir. Elektrik, gaz, su sektoriinde 1950 yilinda yasanan durgunluk
asamasinin yerini, 1951 yilinda bunalim ve dip asamas1 almistir. 1952 yilinda tepe
asamas1 yasanmistir. 1953 ve 1954 yillarinda yasanan durgunluk agamasini 1955
yilinda bunalim ve dip asamasi yasanmustir. Elektrik, gaz, su sektoriinii dip
asamasindan kurtarmak i¢cin 1956 yilinda yasanan talep sokuna ragmen 1957 yilinda
bunalim agamas1 yaganmaya devam etmis ve 1958 yilinda bunalim asamas1 daha da
derinleserek dip asamasima doniigsmiistiir. 1959 yilinda ise tepe asamasi yasanmustir.

1960-1980 Planli Donemde;

Grafik 23: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Biiyiime Hizlar1 %
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Planli dénemde madencilik sektorii biiylime hizt 1960 yilinda dip
asamasinda iken, 1961 yilindan 1964 yilinda kadar canlanma asamasi yasanirken,
1964 yilinda refah asamasinin yasanmasiyla birlikte tepe asamasi yasanmigstir. 1965
yilinda durgunluk asamasi yasaniyorken 1966 yilinda durgunluk asamasi devam
etmis ve 1967 yilinda bunalim agsamasimnin yasanmasiyla 1968 yilinda da dip agamasi
yasanmistir. 1969 yili tepe asamast olmasma ragmen, 1970 yilinda dip asamasi
yasanmistir. 1971 yilinda tepe ve 1972 yilinda dip asamalar1 yasanmistir. 1973
yilinda canlanma, 1974 yilinda tepe, 1975 yilinda durgunluk asamalar:
yasanmaktadir. 1976 yilinda ise hem bunalim hem de dip asamasi yasanmaktadir.
1977 yilinda da tepe asamasi yasanmistir. 1978 yilinda durgunluk ve bunalim
asamasi birlikte yasanirken 1979 yilinda bunalim asamasi ve 1980 yilinda da dip
asamasi1 yasanmistir. Elektrik, gaz, su sektorlerinin biiyiime hizlar1 ise 1960 yilinda
dip asamasinda iken, 1961 yilinda durgunluk ve bunalim asamalarmnin yasanmasiyla
birlikte dip asamasi da yasanmistir. 1962 yilinda tepe asamasi yasanmistir. 1963
yilinda dip,1964 yilinda tepe,1965 yilinda dip, 1966 yilinda tepe, 1967 yilinda dip
asamas1 yasanmistir. 1968 yilinda ise tepe asamasi yasanmistir. 1969 yilinda ise
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durgunluk asamasi yasaniyorken, 1970 yilinda bunalim ve dip asamasi birlikte
yasanmustir. 1971 yili canlanma ve refah yili iken, 1972 yilinda tepe asamasi
yasanmistir. 1973 yilinda durgunluk, 1974 yilinda bunalim ve dip, 1975 yilinda tepe,
1976 ve 1977 yillarinda durgunluk asamasi yasanmistir. 1978 yilinda durgunlugun
yerini bunalim asamasi almistir. 1979 yilinda yasanan talep sokuna ragmen 1980

yilinda dip asamasinin yasanmistir.
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Planli donemde 1963 yilinda madencilik sektorii dip asamasinda iken
1964 yilinda ise tepe asamasindadir. 1965 yilinda yasanan durgunluk asamasini,
1966 ve 1967 yillarinda bunalim asamasi ve 1968 yilinda da dip asamasi takip
etmigtir. 1969 yilinda yasanan canlanma asamasi1970 yilinda refah asamasi takip
etmis ve 1971 yilinda tepe asamasit yasanmistir. 1972 yilinda dip asamasi
yasanmistir. 1973 yilinda canlanma ve refah asamasinin yasanmasiyla birlikte 1974
yilinda da tepe asamasi yasanmustir. 1975 yilinda durgunluk asamasi yasanmaistir.
Durgunluk asamasini 1976 yilinda bunalim asamasi takip etmis ve 1977 yilinda
yasanan talep sokuna ragmen 1978 yilinda dip asamasi yasanmistir. 1979 yilinda

madencilik sektoriinii dip asamasindan kurtarmak i¢in talep soku yasansa da 1980
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yilinda durgunluk, bunalim ve dip asamasi birlikte yasanmistir. Elektrik, gaz, su
sektoriinde 1963 yilinda tepe asamasi yagsanirken, 1964 yilinda durgunluk ve bunalim
asamas1 yasanmistir. 1965 yilinda bunalim asamasi derinleserek 1966 yilinda dip
asamasina doniismistiir. 1967 yilinda tepe asamasi yasanmistir. 1968 yilinda
durgunluk ve bunalim asamasi birlikte yasanirken, 1969 yilinda bunalim asamasi
yasanmistir. 1970 yilinda da dip asamasi yasanmistir. 1971 yilinda tepe asamasi
yasanmis fakat 1972 yilinda yerini yeniden dip asamasima birakmistir. 1973 yilinda
yasanan canlanma ve refah asamasi, 1974 yilinda yerini refah ve 1975 yilinda da
tepe asamasina birakmistir. 1976 ve 1977 yillarinda yasanan durgunluk asamasi1978
yilinda bunalim asamasma doniigsmiistiir. Elektrik, gaz, su sektoriinii bunalim
asamasindan kurtarmak i¢in yasanan talep sokuna ragmen 1980 yilinda dip

asamasindan kagilamamistir. 1980—-1989 Disa Acilma Donemi:

Grafik 25: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Biiyiime Hizlar1 %
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Disa acilma doneminde madencilik sektdriintin biiylime hizina baktigimizda;
1980 yilinda canlanma asamasini yasamaktadir. 1981 yilinda tepe asamasimni
yasarken, 1982 yilinda durgunluk ve bunalim asamalarini, 1983 yilinda dip

asamasini, 1984 yilinda canlanma ve refah asamasii yasamaktadir. 1985 yilinda
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refah asamasini, 1986 yilinda tepe asamasimi yasamaktadir. Tepe asamasindan sonra
konjonktiiriin asamalarindan olan durgunluk asamasi1 1987 yilinda yasanirken, 1988
yilinda dip asamasi ve 1989 yilinda da tepe asamasi yasanmaktadir. Elektrik, gaz, su
sektoriinlin konjonktiirel asamalarini tespit edersek; 1980 yilinda dip asamasini, 1981
yilinda tepe, 1982 yilinda dip, 1983 yilinda canlanma,1984 yilinda tepe, 1985 yilinda
durgunluk ve bunalim asamalar1 yasanmaktadir. 1986 yilinda talep soku yasanirken,
1987 yilinda durgunluk, bunalim ve dip asamalari, 1988 yilinda canlanma ve refah
asamalar1 ve 1989 yilinda da tepe asamasi yasanmaktadir.  Her iki sektorde de

dalgal1 bir egilim s6z konusudur.

Grafik 26: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektérlerinin Istihdam Biiyiime Hizlar1%
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Disa agilma doneminde madencilik sektorii 1980 yilinda bunalim asamasini
yasarken, 1981 yilinda dip asamasini yasamustir. 1982 yilinda yasanan canlanma ve
refah asamasi, yerini 1983ve 1984 yilarinda refah asamasina ve 1985 yilinda ise tepe
asamasina birakmistir. 1986 ve 1987 yillarinda yasanan durgunluk asamasi 1988
yilinda bunalim asamasina doniismiis ve 1989 yilinda da daha da derinleserek dip

asamasi yasanmistir.
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Elektrik, gaz, su sektorii ise 1980 yilinda dip asamasini yasamistir. 1981
yilinda yasanan canlanma ve refah asamasi yerini 1982 yilinda tepe asamasina
birakmustir. 1983 yilinda durgunluk asamasi yasanmistir. Elektrik, gaz, su sektoriinii
durgunluk asamasindan ¢ikarmak icin 1983 ve 1984 yillarinda yasanan talep sokuna
ragmen 1986 ve 1987 yillarinda durgunluk asamasi yasanmistir. 1988 yilinda ise
durgunluk asamasi derinleserek bunalim ve dip asamas1 yasanmigstir. 1989 yilinda da

canlanma ve refah asamasi yasanmistir. 1990-2001 Kriz Yillar1 Donemi:

Grafik 27: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Biiyiime Hizlar1 %
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Kriz yillar1 doneminde, madencilik sektoriiniin bliylime hizlarina bakarsak;
1990 yilinda dip asamasi yasanirken, 1991 yilinda tepe asamasi, 1992 yilinda
durgunluk asamasi, 1993 yilinda bunalim ve dip asamalari, 1994 yilinda tepe
asamasi, 1995 yilinda dip asamas1,1996 yilinda canlanma ve refah asamasi, 1997
yilinda refah asamasi, 1998 yilinda tepe asamasi, krizler nedeniyle 1999 yilinda dip
asamas1 yasanmistir. 2000 yilinda yasanan talep sokuna ragmen 2001 yilinda da dip
asamas1 yasanmustir. Madencilik sektoriiniin biilyiime hizi dalgali bir egilim

gostermektedir.
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Elektrik, su, gaz sektoriiniin biiyiime hizlarina bakarsak; 1990 yilinda refah
asamas1 yasanirken, 1991 yilinda dip asamasi, 1992 yilinda tepe asamasi, 1993
yilinda durgunluk agamasi, 1994 yilinda dip asamasi, 1995 yilinda canlanma ve refah
asamalari, 1996 yilinda tepe asamasi, 1997 yilinda durgunluk ve bunalim asamalari,
1998 yilinda bunalim asamasi1,1999 yilinda dip asamasi, 2000 yilinda tepe asamasi ve
kriz nedeniyle 2001 yilinda da dip asamasi1 yasanmustir. Madencilik sektoriinde
oldugu gibi elektrik, gaz, su sektdriinde de dalgali bir egilim s6z konusudur.

Grafik 28: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektdrlerinin Istihdam Biiyiime Hizlar1

%
40
20 A = madencilik sektérinin
/ \ istihdam blylime hizi
0 - —f\ )
-20 g g g o g o g g g NS S madencilik sektorinin
40 \ istihdam biyime hizi
dénem ortalamasi
-60
150
|
100 elektrik-gaz-su
50 sektoriintn istihdam
/ \ A~ buyime hizi
0 —ﬁ—r—r—w
O dH &N OO < ~ o0 o
a OO OO OO o O a OO OO O O
50 23333333332 RKR K

Kaynak: www.tuik.gov.tr ve www.dpt.gov.tr yaymlarindan olusturulmustur.
http://www.tuik.gov.tr/Kitap.do?metod=KitapDetay& KT ID=0&KITAP ID=158
http://www.dpt.gov.tr/PortalDesign/PortalControls/WeblcerikGosterim.aspx? Enc=83D5A6FF03C7B4FC1D3

ES94B550ECC25

Kriz yillar1 doneminde madencilik sektoriinde 1990 yilinda tepe asamasi
yasanmaktadir. 1991 yilinda durgunluk ve bunalim asamasi yasanirken 1992 yilinda
bunalim asamas1 yerini 1993 yilinda dip asamasina birakmistir. 1994 yilinda yasanan
tepe asamasima ragmen 1995 yilinda yeniden dip asamasi yasanmistir. Daha sonra
yeniden 1996 yilinda tepe asamasi yasanmistir. 1997 yilinda yasanan durgunluk
asamasi, 1998 ve 1999 yillarinda bunalima doniismiis ve 2000 yilinda dip asamasi

yasanmistir. 2001 yilinda ise canlanma ve refah agsamasi yasanmaistir.
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Elektrik, gaz, su sektorii ise 1990 yilinda bunalim asamasimi yasarken, 1991
yilinda bunalim agsamasi dip asamasina doniismiistiir. 1992 yilinda yasanan tepe
asamasina ragmen 1993 yilinda durgunluk ve 1994 yilinda ise dip asamasi
yasanmistir. Elektrik, gaz, su sektoriinii dip asamasindan kurtarmak i¢in 1995 yilinda
yasanan talep sokuna ragmen 1996 yilinda yeniden dip asamasi yasanmistir. 1997
yilinda tepe asamasi yasanirken, 1998 yilinda yerini durgunluk ve bunalim agsamasina
birakmistir. Bunalim asamasi daha da derinleserek 1999 yilinda bunalim ve dip
asamas1 yasanmistir. 2000 ve 2001 yillarinda ise canlanma agsamasi yasanmustir.

2002—-2010 Ekonomik Genisleme Dénemi:

Grafik 29: Madencilik ve Elektrik, Gaz, Su Sektorlerinin Biiyiime Hizlar1 %
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Ekonomik genisleme doneminde sektorlerin biiylime hizlarma bakarsak;
madencilik sektorii bliylime hizi krizin etkileri nedeniyle 2002 yilinda dip
asamasinda, 2003 yilinda canlanma asamasinda, 2004 yilinda canlanma ve refah
asamalarinda, 2005 yilinda tepe asamasinda, 2006 yilinda durgunluk asamasindadir.
2007 yilinda yasanan talep sokuna ragmen 2008 yilinda sektor durgunluk
asamasindan kurtarilamamis ve finansal krizin etkisiyle 2009 yilinda dip asamasi

yasanmistir. Fakat 2010 yilinda da tepe asamasidadir.

Elektrik, gaz, su sektorii biiylime hizi krizin etkisiyle 2002 yilinda dip

asamasindadir. 2003 yilinda canlanma asamasinda, 2004 yilinda canlanma ve refah
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asamasinda, 2005 yilinda tepe asamasinda, 2006 ve 2007 yillarinda durgunluk
asamasinda, 2008 yilinda durgunluk ve bunalim asamasinda, finansal krizin etkisiyle

2009 yilinda dip asamasinda ve 2010 yilinda da tepe asamasindadir.

Grafik 30: Madencilik ve Elektrik,Gaz,Su Sektdrlerinin Istihdam Biiyiime Hizlar1 %
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Ekonomik genisleme doneminde madencilik sektérii 2002 yilinda tepe
asamasindadir. 2003 yilinda tepe asamasi yasanmasia ragmen 2004 yilinda tekrar
tepe asamasi yasanmustir. 2005,2006 ve 2007 yillarinda durgunluk asamasi
yasanirken, 2008 yilinda bunalim asamasi yasanmig, 2009 yilinda da bunalim
asamas1 gittikce derinleserek dip asamasina doniismiistiir. 2010 asamasi ise tepe
asamasidir.  Elektrik, gaz, su sektoriinde ise 2002 ve 2003 yillarinda yasanan
bunalim asamasi 2004 yilinda yerini dip asamasia birakmistir. 2005 yilinda yasanan
canlanma asamasi ile birlikte 2006 yilinda canlanma ve refah asamasi yasanmustir.
2007 yilinda da tepe asamasi yasanmistir. 2008 yilinda yasanan durgunluk ve
bunalim asamasi, 2009 yilinda dip asamasina doniismiistiir. 2010 yilinda ise tepe

asamasi yasanmistir.
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DORDUNCU BOLUM

TURK SANAYISININ KONJONKTUREL
DALGALANMALARININ UYGULAMALI ANALIZI

Sanayi sektorii GSYH igerisinde olduk¢a Onemli bir paya sahiptir.
Ekonominin temel sektorlerinden olan sanayi sektorii smai faaliyetleri
kapsamaktadir. Ayrica ticarete acik sektorler icerisinde verimliligi en yiiksek sektor
yine sanayi sektoriidiir. Sanayi sektori lilke ekonomisinin biiylimesinde énemli bir
rol oynamaktadir. Sanayi sektorii alt sektorleri ile birlikte ekonominin diger tiim
sektorlerinden girdi talep etmekte hem de o sektorlere girdi saglamaktadir. Sanayi
sektorti bu 6zelligi ile hem tarim sektoriine hem de hizmet sektoriine geriye ve ileriye

dogru baglantilidir.

Ulke ekonomisini olusturan sektorler tarim, sanayi ve hizmet sektdrleridir. Bu
sektorlerden en Onemlisi sanayi sektoriidiir. Ciinkli sanayi sektorii bir ekonomiyi
olusturan biitiin sektorlerle ileriye ve geriye dogru baglantilidir. Sanayi sektorii hem
tarim sektoriine hem de hizmet sektoriine sagladigi ara girdi, makine ve techizat ile
bir iilke ekonomisi i¢cin ne kadar onemli bir sektor oldugunu gostermektedir. Bir
iilkede sanayi sektorii ne kadar gelismis ise o iilke de o kadar gelismis demektir.
Gilinlimiiz diinyasinda gelismis ekonomilerin ayni zamanda sanayilesmis iilkeler
olmas1 ekonomik gelisme ile sanayilesme arasinda yakin bir iliski oldugunu
gostermektedir. Sanayi sektorii onemli Olclide istihdam ve katma deger yaratan bir
sektordiir. Tiirkiye ekonomisinde GSYH nin yaklasik 1/3’l sanayi sektorii tarafindan

olusmaktadir.

Tirkiye’ye iliskin konjontiir literatiirlinde sanayi sektorii i¢in bir analiz
bulunmamaktadir. Ayrica sanayi sektorii i¢cin hem ¢ikt1 acigini1 hesaplayan bir
calismada s6z konusu degildir. Oysa sanayi sektorii ¢ikt1 agig1 ve konjonktiir analizi,
makro diizeyde ¢ikt1 agiginin ve bdylece genel konjonktiiriin dngoriilebilmesi i¢in
cok onemli bilgiler sunabilir. Bu ¢ercevede bu boliimde onecelikle sanayi sektoriiniin

ciktr acigim hesaplayip konjonktiirel 6zelliklerini analiz etmek i¢in potansiyel ¢ikti-
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ciktr acig1 ve sanayi sektoriinde konjonktiirel dalgalanmalar kavramlar:1 iizerinde
durulacaktir. Daha sonra potansiyel ¢ikti1 ve ¢ikti agigmi hesaplama yontemi olan
Cobb-Douglas Uretim fonksiyonu ve kullanilan veri seti hakkinda bilgiler
verilecektir. Bolim elde edilen ¢ikt1 agig1 bulgusundan yola c¢ikilarak Tirk

sanayisinin konjonktiirel 6zelliklerinin analizi ile tamamlanmaktadir.

1. POTANSIYEL CIKTI - CIKTI ACIGI VE SANAYi SEKTORUNDEKI
KONJONKTUREL DALGALANMALAR

Potansiyel ¢ikti, veri teknoloji ile tiretim faktorlerinin tam kullanimi sonucu
ulagilabilen stirdiiriilebilir ¢ikt1 diizeyidir. Cikt1 agig1 ise, bir ekonomide mevcut ¢ikti
diizeyi ile potansiyel ¢ikt1 diizeyi arasindaki farktir. Cikt1 agig1 cebirsel olarak soyle
ifade edilir:

YC!ktl Agig = YMevcut - YPotansiyel ............................................. (1)

Cikt1 acigmmin yonii ve boyutu ekonominin arz-talep dengelerini ve
ekonominin atil kapasitede olup olmadigini gosterir. Mevcut ¢iktinin potansiyel
ciktidan kiiciik olmasi durumunda ekonomide kaynaklar atil kalmis, kullanilmamig
demektir. Boyle bir durumda ekonomide arz fazlasi olusur. Olusan bu arz fazlasi
nedeniyle ekonominin canlanmasi i¢in talee ihtiyaci vardir. Tersi durumda, yani
mevcut ¢iktinin potansiyel ¢iktidan biiylik olmasi durumunda ise ekonomide
kaynaklar tam kullanilmis demektir. Cikt1 agig1 pozitif ise bu durum konjonktiiriin
genisleme donemini yani canlanma, refah ve tepe asamalarmi olusturmaktadir. Cikt1
acig1 negatif ise bu durum konjonktiiriin daralma dénemini yani durgunluk, bunalim

ve dip agamalarini olusturmaktadir.

Giorno ve digerleri (1995)’ne gore potansiyel ¢ikt1 ve ¢ikt1 agig1 para, maliye
ve sanayilesme politikalar1 acisindan 6nemlidir. Para politikasi agisindan toplam arz
kapasitesinin Olglimii  ve enflasyonu arttrmadan toplam talebin ne kadar
genisleyecegini belirledigi i¢in para politikasi agisindan dnemlidir. Maliye politikas1
yapicilar1 da mali dengeleri potansiyel ¢ikti tahminine gore belirlemektedirler.
Ayrica  ekonomik  biiylime ve  sektorlerin  biiylime  performanslarmnin
degerlendirilmesi acgisindan da potansiyel ¢ikt1 ve ¢ikt1 acig1 degiskenleri oldukca
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onemlidir. Sanayi politikalar1 agisindan ise uygulanan politikalarin basarisi
potansiyel cikt1 ve ¢ikt1 agigma bakilarak degerlendirilir. Politika uygulayicilari
sanayi sektoriinde uygulanan ve uygulanacak olan politikalar1 belirlemek icin
yasanan konjonktiiriin donemine gére politikalar1 belirlerler. Ornegin, sanayi sektorii
durgunluk dénemini yasiyor ise ekonomide potansiyel ¢iktinin arttirilmasina yonelik
politikalar uygulanmalidir. Bir ekonomide sektorler arasindaki iligkilerin boyutu
ilgili sektoriin 6nemini yansitir. Bir sektoriin iiretim siirecinde diger sektorlerden
girdi kullanmas1 o sektoriin geriye yonelik baglantili oldugunu gosterir. Ayrica bir
sektoriin diger sektorlere girdi saglamasi da o sektoriin ileriye yOnelik baglantili
oldugunu gosterir. Sanayi sektoriiniin diger sektorlerle olan ileri ve geri baglanti
etkileri ve iilke GSYH’smnm yaklagik ticte birini olusturuyor olmasi dikkate
alindiginda bu sektorde konjonktiirlin asamalarinin dogru tespitinin yapilmasi
uygulanan politikalarin se¢iminin dogru yapilmasinin saglayacagindan olduk¢a 6nem

arz etmektedir.

Gelismis iilkelerin sanayi sektoriiniin konjonktiirel dalgalanmalar1 Tirkiye
gibi gelismekte olan iilkelerin konjonktiirel dalgalanmalarindan daha farkli bir yap1
gostermektedir. Aguiar ve Gopinath (2007)’a gore Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu
gelismekte olan iilkelerin konjonktiirel dalgalanmalar1 gelismis tilkelere gore daha
sik aralikli ortaya c¢ikar. Calismada gelismekte olan {ilkelerin ekonomik
aktivitelerinin dalgali bir yapiya sahip olmasi, ekonomi politikalarindaki sik aralikl
degisiklikler ve rejim degisiklikleri nedenlerine baglanmaktadir.  Bu cercevede
Tirkiye’de 1963—-2010 yillar1 arasinda gerek yasanan krizlerin ve yapisal kirilmalarin
coklugu, gerekse de uygulanan sanayi politikalarinin degisikligi nedeniyle yillar
itibariyle sanayi sektoriiniin konjonktiirel dalgalanmalar1 daha sik aralikli bir seyir
1zlemistir.

Makro ekonomik diizeyde oldugu gibi sektorel diizeyde de ampirik olarak
hesaplanabilir bir konjonktiirel dalgalanma Ol¢iimiine ve kaynaklarmin
belirlenmesine ihtiyag vardir. Dornbusch ve Fisher (1994)’a gore biiyiime trendi
etrafindaki dalgalanmalar olarak tanimlanabilecek konjonktiirel dalgalanmalarin
kaynag ile ilgili genel kabul gormiis bir yaklasim s6z konusu degildir. Scacciavillani

ve Swagel (1999)’e gore potansiyel ¢iktiyr tanimlamada iki temel yaklasim
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bulunmaktadir. ilk yaklasim Keynesyen gelenege bagli ve konjonktiirel
dalgalanmalarm temel belirleyicinin toplam talep soku oldugunu one siiren
yaklagimdir. Bu yaklagimda faktor girdilerinin kullanimimnin talep kaynakli degisimi
potansiyel ¢iktinin hem biliylimesine hem de kiigiilmesine neden olur. Bu dogrultuda,
potansiyel c¢iktinin agiklanmasinda ve hesaplanmasinda Cobb-Douglas tipi iiretim
fonksiyonu biiyiik 6nem tasimaktadir. Ikinci yaklasim cercevesinde ise, Blinder
(1988) ve Prescott (1986) neoklasik gelenege bagli olarak konjonktiirel
dalgalanmalarm sebebinin digsal soklar oldugunu 6ne siirmektedirler. Bu yaklasimda
gerceklesen ciktmin biliyiime orami trendi ile potansiyel ¢iktinin esanlamli oldugu
kabul edilir. Bunun sonucunda c¢iktmin potansiyel ¢ikt1 etrafinda dalgalandigi

varsayilir.

Cerra ve Saxena (2000) ve McMorrow ve Roger (2001) tarafindan da
vurgulandig1 gibi, ¢ikt1 acigmin saghkli bir sekilde tahmin edilmesi uygulanan
politikalarm basarisini etkilemektedir. Bu gergevede, literatiirde daha ampirik bir
diizeyde c¢ikt1 acigm belirlemede {ic yontem oOne c¢ikmaktadiwr. Bu yontemler;
istatistiksel, yapisal ve yar1 yapisal yontemlerdir. Biz burada ekonomik yapiy1 goz

oniine alan Cobb Douglas tiretim fonksiyonu yontemini ele alacagiz.

2. COBB DOUGLAS URETIM FONKSiYONU YONTEMIi

Yukarida da belirtildigi gibi, potansiyel ¢ikt1 ve ¢ikt1 agiginin 6lglilmesinde
literatiirde izlenen yontemler ii¢ gruba ayrilabilir; istatistiksel, yapisal ve yar1 yapisal
yontemlerdir. Yap (2003) tarafindan da belirtildigi gibi, istatistiksel yontemde gayri
safi ¢ikt1 verilerinden yararlanilarak potansiyel ¢ikti verilerine ulasilmaktadir. En
yaygin olanlar1 lineer zaman trendi ve Hodrick-Prescott gibi filtreleme yontemleridir.
Yapisal yontemde ise, iktisat teorisinden yararlanilmaktadir. Potansiyel ¢iktinin ve
¢iktr aciginin hesaplanmasinda Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu kullanilmaktadir.
Algan (2002)’a gore yar1 yapisal yontemde genellikle ekonominin arz yoniinii ve

konjonktiirel dalgalanmalar ile ilgili teoriler birlikte ele alinmaktadir.

Uluslararast kuruluslar, 6rnegin OECD (Cotis, Elmeskov ve Mourougane,
2003) potansiyel c¢ikt1 agignin hesaplanmasinda temel yontem olarak iiretim
fonksiyonu yontemini benimsemislerdir. Cobb Douglas iiretim fonksiyonu ile

ekonomideki/alt sektorlerdeki yapisal degisimleri degerlendirmek olanaklidir.
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Ornegin IMF (2002) yapisal degisimleri yorumlamak ve arz soklarmin etkilerini

degerlendirmek i¢in potansiyel ¢ikt1 tahminlerinden yararlanmaktadir.

Tirkiye icin 1970-1993 yillar1 i¢cin Tiireli (1997) yillik veriler temelinde ve
HP filtresi, dogrusal trend, iiretim fonksiyonu gibi yontemlerle potansiyel ¢ikti
tahminlerinde bulunmustur. Calismanin sonucunda Ozellikle iiretim fonksiyonu
yardimiyla yapilan potansiyel ¢ikti tahminin 6nemi vurgulanmis ve potansiyel
biliylime hizinin arttirilmasi i¢in vergi, 6zellestirme, tarimsal destekleme politikalar
gibi politikalarin uygulanmasi gerekliligi ortaya ¢ikmistir. Ayrica Yavan ve Tiirker
(2007) tarafindan yapilan ¢calismada ise tarim dis1 ekonomi i¢in ¢ikt1 agig1 tahminleri
yapilmustir. Ozellikle iiretim fonksiyonu ile yapilan tahminin daha basarili oldugu
tespit edilmistir. Yasar (2008) ise 1987-2006 donemi i¢in hem ii¢ aylik hem de
yillik veriler temelinde Tiirkiye i¢in dogrusal trend, ayristirilmis trend, Hodrick-
Prescott filtresi, frekans filtresi gibi istatistiksel yontemler ile potansiyel ¢ikt1 ve ¢ikti

ac1g1 tahminleri yapmustir.

Literatiirde sanayi sektoriinii baz alan ve bir tiretim fonksiyonu temelli yapisal
bir modelden yola ¢ikan konjoniirel analiz ¢calismasi bulunmamaktadir. Bu calisma
bu agidan 6zgiin bir ¢calismadir. Ayrica bu caligmada sanayi sektOriiniin potansiyel
ciktist ve c¢ikt1 acig1 hesaplanarak sanayi sektoriiniin konjonktiiriin  hangi
asamalarinda oldugu belirlenmistir. Bu c¢ercevede, i¢cinde bulunulan konjontiir
doneminin Ozelliklere gore, sanayi sektoriinde hangi politikalarin uygulanmasi

gerektigi ortaya ¢ikmaktadir. Calisma bu agidan da 6zgiin bir calismadir.

Yukarida da belirttigimiz gibi, bu calismada potansiyel ¢ikt1 ve ¢ikt1 a¢igini
hesaplamak i¢in ekonomik yapiy1 g6z oniine alan Cobb Douglas iiretim fonksiyonu
yontemini ele alacagiz. Uretim fonksiyonu ydntemi kisaca anlatildiktan sonra Tiirk
sanayisi i¢in potansiyel c¢ikt1 ve c¢ikt1 agig1 hesaplanacaktir. Calismamizda
kullanilacak yontem Cobb-Douglas tipi liretim fonksiyonundan yararlanilarak
olusturulan ¢ikt1 agigidir. Ciktr ile iiretim faktorleri ve toplam faktor verimliligi

arasindaki iliskiyi tanimlayan iiretim fonksiyonu ortiik bicimde s6yle yazilabilir.
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Y:Sanayi Sektorii Reel Katma Degerini,

A:Toplam Faktor Verimliligini (TFV),

K: Sanayi Sektorii sermaye Stokunu

L: Sanayi sektoriinde ¢alisilan saati ifade etmektedir.

Ote yandan Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu asagidaki gibi yazilir.

Yo = AcKS LS 3)

Burada o sermayenin ilretim esnekligini ve P ise istihdamm iiretim esnekligini

gostermektedir.

a +B =1 ise Olcege gore sabit getiri durumunu
o +B > 1 ise dlgege gore artan getiri durumunu ve

o +B < 1 ise dlgege gore azalan getiri durumunu gostermektedir.

Bu durumda, 6lgege gore sabit getiri varsayimi altinda Cobb Douglas tiretim

fonksiyonunu soyle yazabiliriz.

Potansiyel ¢ikt1 diizeyinin belirlenmesi sermaye stokunun belirlenmesini
gerektirmektedir. Bunun igin (t + 1) donemindeki sermaye stoku (K;.q) ile t
donemindeki sermaye stoku (K;) ve yatmrim diizeyleri (I;) arasindaki iliskiyi

tanimlayan asagidaki birinci dereceden fark denkleminden yola ¢ikilir.
Kt+1 = (1 - 5)1([: + It ............................................................ (5)
Burada, 0 sabiti yipranma paymi gostermektedir. Literatiirde a, p ve o
sabitlerinin degerleri {izerinde bir goriis birligi bulunmaktadir. Bu cercevede

Senhadji (1999) ve Gollin (2002) tarafindan da belirtildigi gibi o= 1/3, B=2/3 ve
0=0.05 olarak almabilir.
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Potansiyel ¢iktinin belirlenmesinde ikinci adim toplam faktor verimliliginin
belirlenmesidir. Toplam faktor verimliligini veren denklem asagidaki gibi ifade
edilir.

Ar = Y KL ™ e, (6)

Uretim fonksiyonunda yer alan degiskenlerin zaman serisi degerlerine sahip
oldugumuz i¢in potansiyel cikti degerini hesaplayabiliriz. Literatiirde potansiyel
ciktinin  hesaplanabilmesi icin A; ve L;degerlerinin trenden arindirilmasi
onerilmektedir. Biz de bu ¢ercevede HP yontemini kullanarak A; ve L,’yi trendden
arindirarak A7 ve L} olarak tanimlamaktayiz. Simdi Y; olarak tanimladigimiz

potansiyel ¢ikt1 diizeyini agagidaki gibi hesaplayabiliriz.

Y = ALK L ™ e, (7)

Cikt1 ag1g1 ise asagidaki gibi hesaplanir.

YC!ktl Aclgl = Yt - Yt* ........................................................................ (8)

Ayrica ¢ikt1 a¢ig1 potansiyel ¢iktin orani olarak asagidaki seklide gosterilebilir.

% Youkts s = 100 % (Ve = ¥7)/ Voot 9)

3. VERI SETi VE UYGULAMA

Sanayi sektoriinde konjonktiirel analiz yapmak i¢in, yukarida da
bahsettigimiz gibi ¢ikt1 acigindan yararlanmaktayiz. Sanayi sektoriiniin ¢ikt1 agiginin
hesaplanabilmesi i¢cin 1963-2010 yillar1 sanayi sektoriiniin katma degeri, yatirimi ve
caligilan saat toplami verileri kullanilmistir. TUIK (2010)’e gore kullanilan bu

verilerin tanimlar1 su sekilde yapilmaistir.

Katma Deger: Bir liretim siirecindeki “Cikt1 ” degerinden “ Girdi ” degerinin

cikartilmasi ile elde edilmistir.
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Yatinnm: Sabit Sermayeye yil icerisinde yapilan gayri safi ilavelerdir.

Calisilan Saat Toplami: Kamu ve 6zel isyerlerinde ¢alisilan saat toplamidir.

4.2’de aciklanan yontem ile, 1963-2010 donemi i¢in hesapladigimiz ¢ikt1 acigi

oraninin gelisimi grafik 36’da verilmektedir.

Grafik 31: Uretim Fonksiyonu Ydntemi ile Tahmin Edilen Cikt1 Agig1

% ACIK ORANI=(y-y*)/y*
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Kaynak: Kalkinma Bakanligi Verileri/ Ekonomik ve Sosyal Goéstergeler/ verilerinden hesaplanarak

elde edilmistir.

Sanayi sektorii icin Grafik 36’da verilen ¢ikt1 a¢i81 oranindan yola ¢ikilarak
belirlenen konjonktiir donemleri Tablo 45°de verilmektedir. Ayrica bu konjonktiir
donemlerinden hareketle Tablo 46°’da da Tiirk sanayisinde hangi tiir konjonktiirel

dalgalanmalar oldugu tespit edilecektir.
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Tablo 30: Sanayi Sektoriindeki Konjonktiiriin Asamalari

YILLA KONJONKTURUN YILLA KONJONKTURUN YILLA KONJONKTURUN
R ASAMALARI R ASAMALARI R ASAMALARI
1963 DiP 1979 BUNALIM 1995 | YUKSEK KONJONKTUR
1964 CANLANMA 1980 DiP 1996 | YUKSEK KONJONKTUR
1965 TEPE 1981 CANLANMA 1997 TEPE
1966 Dip 1982 CANLANMA 1998 DURGUNLUK
1967 TEPE 1983 CANLANMA 1999 Dip
1968 DURGUNLUK 1984 CANLANMA 2000 CANLANMA
1969 DURGUNLUK 1985 CANLANMA 2001 DipP
1970 BUNALIM 1986 | YUKSEK KONJONKTUR | 2002 CANLANMA
1971 Dip 1987 TEPE 2003 CANLANMA
1972 CANLANMA 1988 DURGUNLUK 2004 CANLANMA
1973 | YUKSEK KONJONKTUR | 1989 DiP 2005 | YUOKSEK KONJONKTUR
1974 DURGUNLUK 1990 TEPE 2006 | YUKSEK KONJONKTUR
1975 | YUKSEK KONJONKTUR | 1991 DURGUNLUK 2007 TEPE
1976 | YUKSEK KONJONKTUR | 1992 | YUKSEK KONJONKTUR | 2008 DURGUNLUK
1977 TEPE 1993 TEPE 2009 DipP
1978 DURGUNLUK 1994 DipP 2010 TEPE

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 45’e gore, 1963-2010 yillar1 arasinda 9 dip asamasi yasanmistir. Bu
dip asamalarindan 5 tanesinde derin dip asamalar1 yasanmistir. Bu derin dip
asamalarindan dort tanesi kriz yillaridir. Kriz yillar; 1980, 1994, 2001 ve 2009
yillaridir. Bu yillarda yasanan krizler ¢ikti acigi bulgularindan da gorildiigi gibi
derinligi olan krizlerdir. Durgunluk, bunalim ve dip asamas1 yasanan yillar 19°dur.
Yasanan bu krizlere ragmen 9 tepe asamasi yasanmustir. Canlanma, yiiksek
konjonktiir ve tepe asamasi yasanan yillar ise 29°dur. Bu durum bize Tiirkiye’nin
sanayilesme ¢abasi igerisinde oldugunu gostermektedir. Yasanan bu asamalarla ilgili
olarak bilgiler verdigimize gore artik ¢ikt1 agig1 bulgularindan yola ¢ikarak sanayi
sektoriinde yasanan asamalar1 analiz edip uygulanan politikalarla ilgili bilgiler
verebiliriz. Calismanin bulgularina gore incelenen donemde imalat sanayinde 8
konjonktiir devresi vardir. Ortalama konjonktiir devresi siiresi 6 yildir. En kisa devre
3 yil (1965-1967, 1988—-1990, 1991-1993 ve 2008-2010), en uzun devre ise 10 yil
(1968-1977, 1978-1987 ve 1998-2007) stirmektedir.
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Acik orani grafigine genel olarak bakildiginda, sanayi sektoriiniin gelisiminin
Tirkiye ekonomisinin biiylime dinamiklerine paralel bir seyir izledigi sdylenebilir.
Tirkiye ekonomisi 1960 yilina gelinceye kadar plansiz ve dengesiz bir sekilde
bliylimistiir. 1962 yilindan sonra planli kalkinma donemi baglamistir. Birinci
kalkinma plant 1963 yilinda uygulamaya konulmustur. 1963 yilindan sonra
uygulanan 5 yillik kalkinma plan1 donemlerinde sanayiye dayali bliylime temel amag
olmus ve sanayilesmeye oncelik verilmistir. Planli kalkinma donemlerinde en fazla
bliylime [.Plan doneminde yasanmustir. Tiirkiye 1963-2010 doneminde uygulanan
sanayilesme politikalari; ithal ikameci sanayilesme politikalari, ihracata yonelik
sanayilesme politikalar1 ve sermaye hareketlerinin serbestlesmesine yonelik olan

sanayilesme politikalar1 uygulanmistir.

1963—-1980 yillarinda uygulanan ithal ikameci sanayilesme politikalarmin
amac1 daha once disaridan alinan mallarin iilke icerisinde iiretilmesine elverecek
bicimde yerli sanayinin kurulmasimi ve gelismesini saglamaktir. 1963 Planli donemle
baglayan ithal ikameci donemde mutlak korumacilik uygulanmistir. Mutlak
korumacilik; yerli tiretimin iilke icerisindeki talebi karsilamasi durumunda iiriiniin
ithalatinin yasaklanmasidir. Dis yardim, dis bor¢ ve dis ticaret agigir 1978-1979
yillarinda 6nemli bir doviz dar bogazinin yasanmasina neden olmustur. Yasanan bu
doviz dar bogazi nedeniyle yeni bir sanayilesme politikalarinin ortaya ¢ikmasma
neden olmustur. Diinya konjonktiiriindeki gelismelere paralel olarak iilkeye doviz
girisini  saglamak i¢in ihracata yonelik sanayilesme politikalarini uygulamaya
baglamistir. 1963—1980 yillarinda ithal ikamesine dayali sanayi stratejilerinin
uygulandigr planli donemde ise 1963 yilinda sanayi sektdriiniin acik orami dip
asamasindadir. 1963 yilindan itibaren uygulanan kalkinma planlar1 etkisini gostermis
ve sanayi sektoriindeki agik orani pozitif degerler almaya baslamistir. 1965 ve 1967
yillarinda tepe asamasi yaganmistir.1968 yili ve sonrasinda ise durgunluk ve bunalim
asamalar1 yasanmistir. 1973/1974 ve 1978/1979 petrol krizlerinin etkisi
konjonktiirdeki yasanan asamalardan goriilmektedir. Petrol fiyatlarinin asir1 derecede
artistyla yasanan petrol krizleri pozitif acik oranmin negatif bir seyre donmesine
neden olmustur. Ozellikle 1978/1979 yillarinda yasanan II. petrol krizi bunalim

asamasinin yasanmasina neden olmustur. Ayrica bu donemde yasanan kriz nedeniyle
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bunalim asamasi daha da derinleserek 1980 yilinda dip asamasmnin yasanmasina

neden olmustur.

1980 sonras1 donemde ihracata yonelik sanayilesme politikalarinin amaci
1970’lerden sonra doviz dar bogazi yasayan lilkelere sanayilesmelerini dis tilkelere
dogru siirdiirmelerini oneren bir politikadir. Sanayilesmede 6zel sektore agirlik
verilmistir. Thracatin arttirilmasmin saglanmasi amaglanmaktadir. 1980°den sonra
uygulanamaya konan sanayilesme politikalari ile ihracat artis1 yasanmistir. Bu artigin

en ¢ok yasandigi sektdr ise imalat sanayi tiriinlerinde olmustur.

Diinya ekonomisinde 1970’11 yillarda yasanan petrol krizlerinin sonucunda
yeniden yapilanma politikalar1 sonucunda, ithal ikameci sanayilesme stratejisi terk
edilerek, ihracata dayali biiyiime modeli politikas1 benimsenmistir. Thracata dayali
bliylime modelinde ihracat temel hedef olarak belirlendigi dlgiide, ililkenin faktor
donatimma dayali bir uzmanlagsma giindeme gelmektedir. Bu c¢ercevede 1980
yilindan baglanarak ihracata yonelik politikalar ve yatirimlarin artigiyla birlikte 1981
yilindan itibaren pozitif agik orami goriilmeye baslamistir. Bu gelisme 1989 yilina

kadar devam etmistir.

1989 yilinda alinan bir kararla sermaye hareketleri serbestligi saglanmustir.
Sermaye hareketlerinin serbestlesmesi sonucu sermaye girisi ile birlikte yerli paranin
degeri yabanci paralar karsisinda deger kazanmistir. Bu durum ihrag¢ iiriinlerinin
fiyatinin artmasina ve ithal {iriinlerinin fiyatinin ise ucuzlamasma neden olmustur.
1989 sonras1 donemde uygulanan sanayilesme politikalar1 ise imalat sanayini
yatirimlardan uzaklastiran, ige doniik biiyiimeyi tesvik eden politikalardir. Bu
donemde imalat sanayi yatwrimlardan uzaklagsmis olmasi nedeniyle ihracatgi
sektorlerde yapisal bir rekabet giicii yakalanamamis ve ihracat i¢in gerekli olan
iriinlere yonelik yatirimlar ertelenmistir. Boylece ihracatin ithalata bagmmlilig:
artmustir. Imalat sanayinin uluslar aras1 rekabet giicii zayiflamis ve dis ticaret agig1
asir1 sekilde artmustir. Yiksek devaliiasyon ile birlikte yasanan 1994 krizinden sonra
5 Nisan kararlar1 alinmistir. 5 Nisan kararlar1 1994 ve 1995 yilinda olumlu gelismeler

yasanmasina neden olmustur. 1996-1999 déneminde iilke ekonomisinde ekonomik

112



ve siyasi faktorlerde iyilesme yasanmamistir. 1999 yili depremi, 2000 Kasim ve 2001
Subat krizleri hem iilke ekonomisi hem de sanayi sektorii i¢in {iretimin diismesine
neden olmustur. Bu yillarda ekonomide ve sanayi sektoriinde kiiciilmeler

yasanmistir.

1989 yili Tiirkiye ekonomisi acisindan bir doniim noktasidir. 1989 yilinda
uluslararas1 sermaye hareketlerinin Oniindeki engeller kaldirilarak Tiirkiye i¢in
uluslararas1 ekonomik entegrasyonun onii acilmistir. Bu yildan sonra Tiirkiye
ekonomisi uluslararas1 ekonomideki dalgalanmalara acik hale gelmistir. Bu
cercevede 1991 yilinda yasanan durgunluk ve 1994 yilinda yasanan mali kriz ile
birlikte dip asamasi yasanmistir. Daha sonraki yillarda 1995 yilinda canlanma ve
refah asamasi birlikte yasanmistir. 1996 yilinda refah, 1997 yilinda tepe asamasi
yasanmistir. 1997-1999 yillar1 arasinda yasanan Asya krizi ve arkasindan gelen
Rusya, Arjantin krizleri 1998 yilinda durgunluk asamasinin yasanmasina neden
olmustur. 1999 yili depremi ile birlikte yasanan durgunluk asamasi daha da
derinleserek bunalim ve dip asamalarinin birlikte yasanmasina neden olmustur. 1999
depremi iilke ekonomisini ve sanayi sektorlinii olumsuz etkilemistir. 1999
depreminden sonra Kasim 2000’de yasanan kriz agik oraninin negatif olarak daha da
derinlestirmistir. 2001 Subat kriziyle birlikte negatif agik orant 1963 yilindan bu
yana yasanan en derin krizi yansitmaktadir. 2002 yilindan itibaren yasanan krizlerin
etkilerinin azalmasi ve alinan tedbirlerle birlikte ¢ikt1 agig1 pozitif degerler almaya

baslamustir.

2001 yilindan sonra alinan 6nlemler ve Giiclii Ekonomiye Gegis Programi
cercevesinde sanayi sektoriinde canlanma baslamistir. 2008 yilina kadar pozitif bir
acik orami yasanmistir. 2008 yilinda yasanan global finansal krizin de etkisiyle
ekonomideki durgunluk asamasi, 2009 yilinda bunalim ve dip asamalarmin
yasanmasina neden olmustur. 2010 yilinda ise krizin etkisi azalmis yeniden pozitif
acik yasanmaya bagslamistir. 2010 yilinda canlanma ve refah asamalar1 birlikte

yasanmistir.
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Ozetlemek gerekirse; 1973-1974,1978-1979, 1980, 1989, 1991 yillarinda
yasanan kriz ve daralmalar, 1994 yili mali krizi, 1999 yilinda meydan gelen deprem,
2000 kasim ve 2001 subatta yasanan derin krizler ve 2009 yilinda yasanan global
finansal kriz ekonomideki iiretimin potansiyelin olduk¢a altinda gergeklesmesine
neden olmus ve yliksek oranlarda negatif agik oranina yol agmustir. 1994, 2001 ve
2009 yillarinda yasanan krizlerin derinligi tahmin edilen acik oranmi serisinden de
acikca goriilmektedir. 2001 yilindan sonra Tirkiye ekonomisi bir toparlanma
siirecine girmis ve ylksek biliylime oranlar1 kaydedilmistir. Bu yildan sonra,
ekonomide yasanan olumlu gelismelere paralel olarak pozitif agik orani da
yasanmugtir. 1999-2010 yillar1 arasinda yasanan krizlerin etkisiyle birlikte bu

donemde acik orani daha sik aralikli bir seyir takip etmistir.

Tablo 31: Konjonktiir Devresinin Siireleri ve Dalgalanma Cesitleri

1965-1967 Kitchin dalgalanmalar:
1968-1977 Juglar dalgalanmalari
1978-1987 Juglar dalgalanmalari
1988-1990 Kitchin dalgalanmalar:
1991-1993 Kitchin dalgalanmalar:
1994-1997 Kitchin dalgalanmalar:
1998-2007 Juglar dalgalanmalari
2008-2010 Kitchin dalgalanmalar:

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 46°da Tiirk Sanayisinde yasanan konjonktiirel dalgalanmalarin siireleri
ve hangi yillarda ne tiir dalgalanmalarim yasandigi belirlenmistir. Tablodan da
goriildigi gibi Tiirk sanayisinde 3-5 yillik dalgalanmalar olan Kitchin
dalgalanmalar1t ve 7-10 yillikk dalgalanmalar olan Juglar dalgalanmalar1
goriilmektedir. Tirk sanayisinin konjonktiirel devresinde 3 adet Juglar
dalgalanmalar1 goriiliirken, 5 adet de Kitchin dalgalanmalar1 goriilmiistiir. Tiirk
sanayisinde yasanan Kitchin ve Juglar dalgalanmalar1 bize uygulanan politikalarin ve

sanayi yapisinin hala kirilgan ve degisken bir yapida oldugunu gostermektedir.
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SONUC VE ONERILER

Stirekli bir degisim ve gelisim siireci iginde olan Tiirk sanayisinde uygun
istikrar  politikalar1  belirlenerek ekonomide meydana gelen konjonktiirel
dalgalanmalar en aza indirgenmeli ve sektordeki istikrar saglanmalidir. Bu amaci
gergeklestirebilmek icin konjonktiirel dalgalanmalarin kaynaklari dogru olarak
belirlenmelidir. Iste bu noktada sanayi sektoriindeki gelismeleri saglikli bir bicimde
degerlendirmek ve dogru sanayi politikalarini gelistirmek agisindan konjonktiirel
dalgalanmalarin nedenlerinin bilinmesi ¢ok Onemlidir. Konjonktiir hareketlerinin
analizi, hem dogru sanayi politikalarini olusturmak hem de sektordeki gelismeleri
sagliklt bir sekilde degerlendirmek agisindan onemlidir. Konjonktiir hareketlerini
aciklamaya calisan teorilerin ¢ikis noktast 1929 yilinda ABD’de yasanan Biiyiik
Buhran olmustur. Konjonktiirel dalgalanmalarin nedenleri konusunda bir goriis
birligi yoktur. Bunun temel sebebi konjonktiirel dalgalanmalar1 baglatan ve bitiren

nedenlerin hep birbirinden farkli olmasidir.

Ekonomilerin arz kapasitesini yansitan potansiyel ¢ikt1 ile talep baskisini
Olcen c¢ikt1 agig1 degiskenleri, ekonomi politikalarinin degerlendirilmesinde ve
ekonominin konjonktiirel durumunun tespit edilmesinde uluslararasi kuruluslar
tarafindan izlenen makroekonomik gostergelerdendir. Makroekonomik bakis
acisindan mevcut GSYH diizeyinin potansiyel diizeyin altinda kalmasi kaynaklarin
tam kullanilmadigin1 gostermektedir. Bu durumda enflasyonun diisme egilimine
girmesi beklenmektedir. Potansiyelin iizerinde bir ¢ikt1 diizeyi ise ekonomide talep
fazlasimin bir gostergesidir ve enflasyon lizerinde yukari yonlii bir baskiya neden

olmaktadir.

Sektorel bir cercevede ise, Ozellikle sanayi sektoriinde sektoriin ekonominin
oncli sektorli olmasi nedeni ile konjonktiir dalgalanmalari, makroekonomik
dalgalanmalara onciililk edebilecektir. Ulke ekonomisinde ileriye ve geriye dogru
baglantilar1 olan katma deger, istihdam ve ihracata katkilar1 nedeniyle en onemli
sektor sanayi sektoriidiir. Bu nedenle sanayi sektorii ekonomik krizlerden dogrudan

etkilenmektedir.
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1963-2010 yillar1 arasinda 9 dip agamas1 yasanmistir. Bu dip asamalarindan 5
tanesinde derin dip asamalar1 yasanmistir. Bu derin dip asamalar1 kriz yillaridir. Kriz
yillari; 1980, 1994, 2001 ve 2009 yillaridir. Bu yillarda yasanan krizler ¢ikti agigi
bulgularindan da goriildiigii gibi derinligi olan krizlerdir. Durgunluk, bunalim ve dip
asamas1 yasanan yillar 19’dur. Yasanan bu krizlere ragmen 9 tepe asamasi
yasanmistir. Canlanma, yiiksek konjonktiir ve tepe asamasi yasanan yillar ise 29°dur.
Bu durum bize Tiirkiye’nin sanayilesme ¢abasi icerisinde oldugunu gostermektedir.
Yasanan bu asamalarla ilgili olarak bilgiler verdigimize goére artik ¢ikt1 acigi
bulgularindan yola ¢ikarak sanayi sektoriinde yasanan asamalari analiz edip

uygulanan politikalarla ilgili bilgiler verebiliriz.

1963, 1979, 1980, 1991 yillarinda yasanan daralmalar, 1994 yil1 mali krizi,
1999 yilinda meydan gelen deprem, 2000 ve 2001 yillarinda yasanan krizler ve 2009
yilinda yasanan global finansal kriz, sanayi sektoriinde iiretimin potansiyelin oldukca
altinda gergeklesmesine neden olmus ve yiiksek oranlarda negatif ¢ikti agigma yol
acmustir. 1994, 1999, 2000, 2001 ve 2009 yillarinda yasanan krizlerin derinligi
tahmin edilen ¢ikt1 agig1 serisinden de agikca goriilmektedir. 1994 yilinda yasanan
krizin ardindan sanayi sektOrliniin hizla toparlanmaya basladigina, 1996 yilindan
itibaren sanayi sektorii potansiyel diizeyini yakaladigini ve potansiyel diizeyin
iizerine ¢iktigin1 gostermektedir. Ancak, depremin meydana geldigi 1999 yilinda
iiretim diizeyi tekrar potansiyelinin altinda gerceklesmistir. 2000 yilinda negatif ¢ikt1
acigmin varli@1 yasanirken, sanayi sektoriindeki en derin krizinin yasandigi 2001
yilinda da negatif ¢iktinin daha da derinleserek {iretimin potansiyel diizeyin oldukca
altinda gerceklestigi goriilmektedir. 2004 yilindan itibaren iiretimin potansiyel
diizeyine yaklastigii gostermektedir. Ayrica 2001 yilinda yasanan krizin ardindan
sanayi sektoriiniin toparlanma silirecinin 1994 yilinda yasanan kriz sonrasi
toparlanma siirecine gére daha uzun olmasi, 2001 krizinin sanayi sektorii tizerindeki
etkilerinin derinligini gostermektedir. Pozitif ¢ikt1 agiklarmin gerceklestigi yillarin
hemen ardindan sanayide ciddi daralmalar yasanmig ve iiretim diizeyinin 6nemli
miktarlarda potansiyel diizeyinin altina indigi goriilmiistiir. Bu durum bize genisleme

donemlerinin ardindan ciddi daralmalar yasandigini gdstermektedir. Ayrica ¢ikt1
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acigl donem politikalarmin  yansimasmi gosterip uygulanan politikalarin

degerlendirilmesine imkan tanimaktadir.

Sonug¢ olarak ¢alismanin bulgularina gore incelenen donemde imalat
sanayinde 8 konjonktiir devresi vardir. Ortalama konjonktiir devresi siiresi 6 yildir.
En kisa devre 3 yil (1965-1967, 1988-1990, 1991-1993 ve 2008-2010), en uzun
devre ise 10 yil (1968-1977, 1978-1987 ve 1998-2007) siirmektedir. Tiirk
sanayisinin konjonktiirel devresinde 3 adet Juglar dalgalanmalar1 goriiliirken, 5 adet
de Kitchin dalgalanmalar1 goriilmiistiir. Ayrica Tiirk sanayisinde yasanan Kitchin ve
Juglar dalgalanmalar1 bize uygulanan politikalarin ve sanayi yapisinin hala kirilgan

ve degisken bir yapida oldugunu gostermektedir.
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EKLER

EK TABLO: UYGULAMADA KULLANILAN VERILER VE UYGULAMA SONUCLARI

Katma Degerler Sabit Sermaye Yatirimlary
Yillar (98 fiyatlariyla BIN TL) (98 fiyatlariyla BIN TL) Calisilan Saat Toplam
1963 583888 407179 493292250
1964 716707 515418 562684650
1965 1035499 565877 597568950
1966 1149666 541114 638309100
1967 1501586 761725 687165600
1968 1713054 808134 777342720
1969 1913481 958491 832238880
1970 1944097 1060036 887135040
1971 2113234 1052376 913938080
1972 2343576 1356701 947713800
1973 2645897 1380252 1020888000
1974 2839048 1499018 1107762150
1975 3086045 1993892 1119657000
1976 3363789 2217119 1148408250
1977 3585799 2262882 1258616700
1978 3700545 1940533 1266632400
1979 3474811 1639786 1283577900
1980 3338599 1531721 1318734438
1981 3653763 1430179 1426776853
1982 3888334 1304342 1380398347
1983 4178404 1208785 1589771415
1984 4564906 1181650 1649200644
1985 4825106 1257920 1714073826
1986 5331742 1304398 1768678383
1987 5868115 1138476 1840487993
1988 5960425 1103830 1895052394
1989 6140460 1034678 1882912351
1990 6734905 1630245 1882028687
1991 6895219 1627301 1691253513
1992 7293028 1648390 1774522783
1993 7970978 2091517 1760919659
1994 7361864 1865979 1667595440
1995 8386189 2195106 1752876904
1996 8982633 2440705 1887577526
1997 10010738 2443495 2085237561
1998 10128256 2349929 2210213640
1999 9553995 1953398 2023165681
2000 10168577 2447997 2077375901
2001 9340147 1555986 2623747829
2002 10312360 1880141 3404354049
2003 11197793 2567347 4184960270
2004 12328922 4062710 4528008088
2005 13077830 5054228 4772193819
2006 14043370 6067483 5048209945
2007 14832003 6285031 5307331476
2008 14809758 5784204 5475768569
2009 13741665 3774689 4885322787
2010 15574661 4893145 5589444360
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k (Bin TL) k/katma deger A A* L*
1375000 2.354903181 2.354903 0.8410579 0.963477017 4.96E+08
1713429 2.390696289 0.8787722 1.02208923 5.49E+08
2143176 2.069702246 1.1320665 1.079477253 6.02E+08
2601894 2.263174296 1.1275117 1.132983722 6.55E+08
3012913 2.006486735 1.3351001 1.18047717 7.08E+08
3623993 2.11551565 1.3191685 1.219771406 7.61E+08
4250927 2.22156697 1.3350505 1.250226472 8.14E+08
4996872 2.570278886 1.2316635 1.272196379 8.66E+08
5807064 2.747951906 1.2483914 1.286883377 9.18E+08
6569087 2.803018506 2.354329 1.296958 1.29508439 9.7E+08
7597334 2.871363732 1.3274979 1.29721142 1.02E+09
8597719 3.028381156 1.2944361 1.293695204 1.07E+09
9666851 3.13244008 1.3435399 1.285269347 1.12E+09
11177400 3.32286012 1.3718847 1.272674861 1.18E+09
12835649 3.579578507 1.313765 1.257235464 1.23E+09
14456749 3.906654347 1.2976026 1.241266971 1.28E+09
15674444 4.510876266 1.1755805 1.227650494 1.34E+09
16530508 4.951331089 1.089843 1.219830502 1.39E+09
17235704 4.717247902 1.1160747 1.22073076 1.44E+09
17804098 4.57884972 1.2011225 1.231975163 1.5E+09
18218235 4.360094292 1.1657852 1.254141042 1.55E+09
18516108 4.056185868 1.2361361 1.287497202 1.6E+09
18771953 3.890474776 1.2676052 1.331428892 1.64E+09
19091275 3.580682468 1.3640331 1.384807746 1.67E+09
19441109 3.313007421 1.4531249 1.445867164 1.7E+09
19607530 3.289619668 1.4434068 1.512632797 1.71E+09
19730983 3.213274205 1.4902689 1.583202877 1.72E+09
19779112 2.936806258 1.6337229 1.654983373 1.72E+09
20420402 2.961530334 1.7771368 1.724450916 1.73E+09
21026682 2.883121223 1.8027267 1.787869531 1.74E+09
21623738 2.712808564 1.9620422 1.842030103 1.77E+09
22634068 3.07450251 1.8507159 1.883872088 1.81E+09
23368344 2.786527182 2.0176898 1.911535062 1.88E+09
24395033 2.715799815 2.0278383 1.922827041 1.98E+09
25615986 2.558850829 2.0806166 1.916617587 2.12E+09
26778682 2.643957961 1.99518 1.892826374 2.3E+09
27789677 2.908697166 1.9718302 1.853013068 2.51E+09
28353591 2.788353937 2.0482396 1.799760871 2.77E+09
29383908 3.145979267 1.5911182 1.736841153 3.06E+09
29470699 2.857803675 1.4752697 1.670510076 3.39E+09
29877305 2.66814221 1.3896041 1.60556657 3.72E+09
30950787 2.51042123 1.4347065 1.544857163 4.06E+09
33465957 2.558984039 1.4317127 1.489068755 4.38E+09
36846887 2.623792369 1.4341001 1.437786744 4.68E+09

41072026 2.769148937 1.4128638 1.390022962 4.97E+09
45303456 3.059027347 1.3372342 1.34475238 5.25E+09
48822487 3.552879934 1.3058819 1.301178373 5.51E+09
50156052 3.220362397 1.3409062 1.258429137 5.77E+09
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KATMA DEGER* ACIK=y-y* G-y*)y* ACIK ORANI=(y-y*)/y*
671660715.6 -87772591.69 -0.130680 -13.06799544
820278920.7 -103571764 -0.126264 -12.6264081
992389250.7 43110245.17 0.043441 4.344086269
1175332959 -25667143.34 -0.021838 -2.183818904
1354490093 147096221.2 0.108599 10.85989642
1561914184 151139867.2 0.096766 9.67657947
1765535114 147946261.1 0.083797 8.379683869
1976448224 -32351147.07 -0.016368 -1.63683251
2185089471 -71855947.83 -0.032885 -3.288467076
2376511059 -32935064.4 -0.013859 -1.385857822
2586683244 59214054.04 0.022892 2.289188449
2778180971 60866829.42 0.021909 2.190887853
2961356136 124688823.2 0.042105 4.21053117
3171640236 192148779.8 0.060583 6.058340969
3377662598 208136492.8 0.061621 6.162145768
3568389873 132154788 0.037035 3.70348512
3726052299 -251240861.5 -0.067428 -6.742816294
3870306587 -531707749.3 -0.137381 -13.73812997
4030276469 -376513901.4 -0.093421 -9.342135812
4213959504 -325625379.5 -0.077273 -7.727302058
4422788806 -244384964.6 -0.055256 -5.525585221
4658483849 -93577652.83 -0.020088 -2.008757696
4922564430 -97458580.2 -0.019798 -1.979833511
5217986248 113755715.7 0.021801 2.180069289
5533755455 334359750.6 0.060422 6.042185155
5840373304 120051225.3 0.020555 2.055540273
6144110076 -3649594.789 -0.000594 -0.059399893
6436863783 298041543.4 0.046302 4.630229153
6790257838 104961593 0.015458 1.545767415
7140934349 152093172.5 0.021299 2.129877759
7497422957 473555383.6 0.063162 6.316242078
7916931780 -555068091.2 -0.070112 -7.011151625
8330729851 55459283.08 0.006657 0.66571938
8806874339 175758564.4 0.019957 1.995697425
9329938844 680799509 0.072969 7.296934314
9859210253 269045273.6 0.027289 2.728872462
10372854741 -818860239 -0.078943 -7.894261121
10822000726 -653424017.4 -0.060379 -6.037922506
11305990022 -1965843167 -0.173876 -17.38762517
11636013539 -1323654018 -0.113755 -11.37549397
11965309479 -767516167.2 -0.064145 -6.414511622
12336145524 -7223840.315 -0.000586 -0.058558326
12843279691 234549986.3 0.018262 1.826246815
13395074764 648295268.7 0.048398 4.839803287
13972249769 859753385.9 0.061533 6.15329242
14472077723 337680685.5 0.023333 2.333325539
14832205766 -1090540510 -0.073525 -7.352517401
14927946078 646714636.5 0.043322 4.332241241
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