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DOViZ KURU ILE SORUNLU KREDILER iLiSKiSi: TURKIiYE ORNEGI

Gizem BAS
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OZET

Kiiresel konjonktiirde, sorunlu krediler, banka bilangolarinin aktif kalitesinin bir
gdstergesi olarak ifade edilmektedir. Ozellikle, Tiirkiye gibi, bankaciligin finansal sistemdeki
yerinin olduk¢a 6nemli oldugu iilkelerde, banka aktiflerinin kalitesinde bozulma meydana

gelmesi, finansal piyasalarin yani sira tiim ekonomiyi etkilemektedir.

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de son yillarda kur soklariyla yeniden giindeme gelen
doviz kurlar ile sorunlu krediler iliskisinin 2005:Q4-2017:Q4 dénemi i¢in ARDL analiz
yontemiyle arastirtlmasidir. Calismada, oncelikle kredi ve sorunlu krediler ele alinmis olup,
sorunlu kredilerin Tiirk bankacilik sektdriindeki durumu incelenmistir. ikinci béliimde déviz
kuruyla ilgili temel kavramlar, doviz kuru rejimleri ve doviz kurunu etkileyen faktorler iizerinde
durulmustur. Uciincii béliimde, déviz kuru ile sorunlu krediler iliskisine yonelik teori ve
literatiir aragtirmasina yer verilmistir. Yapilan literatiir arastirmasinda, déviz kuru ile sorunlu
krediler arasinda giiglii bir iligkinin oldugu anlasilmistir. Son boliimde ise ¢alismaya ait ampirik
bulgulara yer verilmis olup, ele alinan degiskenler arasindaki iliski ekonometrik olarak
incelenmistir. Calismada analiz yontemi olarak ARDL sinir testi yaklagimi kullanilmastir.
ARDL yontemiyle, degiskenler farkli diizeylerde duragan hale gelseler dahi esbiitiinlesme
iligkisi tespit edilebilmektedir. Ayni zamanda, ARDL analizi kapsaminda kurulan hata
diizeltme modeli, hem kisa donem hem de uzun donem icin degiskenlerle ilgili bilgi
vermektedir. ARDL analiz yonteminin diger bir 6zelligi ise az sayida gézlem igeren serilerle
calisildiginda bile sapmasiz ve tutarlt sonuglar vermesidir. Calismanin analiz kisminda, ARDL
es biitiinlesme testi kapsaminda, oncelikle smir testi uygulanmis ve c¢alismada ele alinan
degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi oldugu belirlenmistir. Es biitiinlesme iliskisi tespit

edildikten sonra ARDL modeli kurulmus ve degiskenler arasindaki iligki uzun ve kisa donem



icin analiz edilmistir. Elde edilen bulgulara gore, hem uzun hem de kisa donemde, reel efektif

doviz kuru artinca, sorunlu kredilerin de arttig1 sonucuna ulagilmustir.
ANAHTAR KELIMELER

Reel Efektif Doviz Kuru, Sorunlu Krediler, Zaman Serisi Analizi, Tiirkiye



THE NEXUS BETWEEN FOREIGN EXCHANGE RATE AND NON-PERFORMING
LOANS: THE CASE OF TURKEY
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Department of Economics, Master's Thesis, 2020
Supervisor: Prof. Dr. Mehmet KARA

ABSTRACT

In the global conjuncture, non-performing loans are defined as an indicator of asset
quality of bank balance sheets. In particular, in the countries where the financial system is quite
important such as Turkey, the occurrence of deterioration in the quality of bank assets affects

the entire economy as well as financial markets.

The objective of this study is to investigate the association between exchange rate and
non-performing loans that has become a current issue because of exchange rate shocks in
Turkey for the period of 2005:Q4-2017:Q4 by applying ARDL analysis method. In the research
paper, firstly, loans and non-performing loans are discussed and the position of non-performing
loans in Turkish banking sector is examined. In the second part, exchange rate and important
issues related to exchange rate are explained. In the third part, the related theory and literature
research is given. In the literature research, it is stated that there is a strong relationship between
exchange rate and non-performing loans. Lastly, empirical findings are given and the
relationship between the variables is analysed econometrically. In this paper, as the analysis
method ARDL boundary test approach is applied. With the ARDL method, the cointegration
relationship can be determined although the variables become stationary at different levels.
Furthermore, the error correction model established within the scope of ARDL analysis
provides for both short term and long term information about the variables. Another feature of
the ARDL analysis method is that it gives consistent results in spite of small number of
observations. In the analysis part of the study, within the scope of ARDL cointegration test,
firstly the boundary test is employed and the existence of the interaction in the long-run is
detected. After determining the cointegration relationship, ARDL model is conducted and the
relationship between the variables is analysed for long and short term. On the basis of the



findings, it is concluded that an increase in the real effective exchange rate cause non-

performing loans to increase both in the long and short term.
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GIRIS

Kiiresel finansal sistem, genel anlamiyla, finansal piyasalar ve finans aracilarindan
meydana gelmektedir. Tahvil ve bono piyasalar1 finansal piyasalarda yer alirken; bankalar,
sigorta sirketleri ve sosyal giivenlik kuruluslari finansal aracilar1 olugturmaktadir. Bu baglamda,
bankalar, fon arz edenler ile fon talep edenler arasinda aracilik hizmeti géren finansal kurum
olarak kabul edilmektedir. Yani, bankalar, tasarruf fazlasi olanlardan fon toplarken; tasarruf
eksigi olanlara topladigi fonu kredi olarak aktarmaktadir. Bankalar, fon arz edenler ile fon talep
edenler arasindaki, likiditeye aracilik, riske aracilik ve vadeye aracilik olmak {izere ii¢ farkli
aracilik faaliyetini yiriitmektedir (Yiksel vd, 2004:3). Bu durumda, bankacilik sisteminin
saglikli islemesi, hem finansal piyasalardaki hem de reel ekonomideki faaliyetlerin aksamadan
yiriitiilmesinde 6nemli paya sahiptir. Bankalarin en temel fonksiyonu olan finansal aracilik bu
noktada On plana ¢ikmaktadir. Bankalarin ihtiyag sahiplerine kredi saglamasiyla birlikte,
iilkedeki fon ihtiyaci karsilanmakta; {ilkedeki yatirim ve iiretim faaliyetleri olumlu yonde
etkilenmektedir. Kredi faaliyetleri, atil tasarruflarin da degerlenmesine olanak saglayarak
sermaye birikiminin artmasina yardimci olmaktadir. Ozellikle, iilke ekonomisinde durgunluk
yasandigi donemlerde, tiiketicilere ve firmalara saglanan kredilerle, mal ve hizmet satin
alinmasimi finanse ederek, bireylerin refahinin artmasinin yanmi sira, ekonomideki ticari

faaliyetler herhangi bir aksamaya ugramadan devam etmektedir.

Gelismis ve gelismekte olan birgok lilke i¢in, banka aktiflerinin kalitesi bankacilik
sisteminin saglikli isleyebilmesi agisindan 6nem tagimaktadir. Bu noktada, en 6nemli aktif
kalite gostergesi olarak sorunlu krediler karsimiza ¢ikmaktadir. Kredilerin sorunlu krediye
doniismesi, firmanin, kredi sozlesmesi ile belirlenen geri 6deme yiikiimliliglinii yerine
getirmemesi veya getirememesi anlamina gelmektedir. Sorunlu kredilerin hizla artmasi ise,
bankacilik sektoriiniin yani sira reel sektorii de olumsuz etkilemektedir. Sorunlu krediler,
bankalarin gelirini azalttig1 i¢in sektoriin bitylimesini de sinirli hale getirmektedir. Bu durumda,
bankacilik sektoriine olan giiven azalmaktadir. Ekonomideki karar birimlerinin iiretim, tiiketim
ve yatirnm kararlar1 olumsuz yonde etkilenmektedir. Tiirkiye gibi bankaciligin finansal
sistemdeki yerinin olduk¢a onemli oldugu iilkelerde, sorunlu kredilerdeki artis, ekonomik

durgunlukla sonuglanmaktadir.



Doviz kuru kavrami ise, uluslararasi faaliyetlerde, ulusal paralarin birbirlerine
cevrilmesi ihtiyacindan ortaya ¢ikmistir. Doviz kuru, bir iilke parasinin degerinin, baska bir
iilke parasi cinsinden fiyatini ifade ettigi i¢in, iilkelerin dig ticaret dengesindeki rolii oldukca
fazladir. Reel efektif doviz kurundaki artislar, ihracatgi firmalarin dis ticaretteki rekabet giiciinii
olumsuz etkileyerek sektoriin daralmasina yol agmaktadir. Bu durum ise, 6zellikle ihracata
dayali biiyiiyen ekonomilerin dis ticaret dengesini bozmaktadir. Dis ticarette rekabet giicii
azalan ihracat¢1 firmalar, aldiklan kredilerin geri 6denmesinde zorluklar yasamaktadir. Yani,
reel efektif doviz kurundaki artig, ihracat sektdriinde rekabet giicliniin azalmasina yol agarak

sorunlu kredileri arttirmaktadir.

Bu calismanin amaci, Tiirkiye ekonomisinde, doviz kuru ile sorunlu krediler arasindaki
iligkinin ticari kredi faiz orani, kredi hacmi ve enflasyon degiskenlerinin de ele alinarak
arastirilmasidir. Bu kapsamda, birinci boliimde, kredi ve sorunlu krediler incelenecektir. Kredi
kavrami aciklanacak ve krediler teorik olarak incelenmesine yer verilecektir. Ayrica,
bankacilikta kredi riskine de deginilecektir. Daha sonra sorunlu krediler ve sorunlu kredilerin
yonetimi ele alinacak ve Tiirk bankacilik sektdriinde sorunlu krediler 2007-2017 doénemi igin
tablo yardimiyla agiklanacaktir. Sorunlu kredilerin hem bankacilik sektoriine olan hem de reel

sektore olan etkileri anlatilacaktir.

Caligmanin ikinci boliimiinde, doviz kuruyla ilgili temel kavramlar, déviz kuru rejimleri
ve doviz kurlarma etkileyen faktorlere yer verilecektir. Uglincii boliimde ise, doviz kuru ve
sorunlu krediler iligkisi once teorik olarak incelenecek daha sonra Tiirkiye ve Tirkiye dist
tilkeler olmak {tizere iki farkli tablo halinde ampirik c¢alismalar anlatilacaktir. Son olarak,
caligmanin dordiincii boliimiinde, Tiirkiye ekonomisinde déviz kuru ve sorunlu krediler iligkisi
iizerine ekonometrik bir uygulama yapilacaktir. 2005 yilinin son ¢eyregi ile 2017 yilinin son
ceyregi arasindaki donem ele alinacak ve analiz yontemi olarak ARDL (Autoregressive
Distributed Lag) kullanilacaktir. Analiz kapsaminda, doviz kuru ile sorunlu krediler arasinda es
biitiinlesme iliskisi tespit edildikten sonra degiskenler arasindaki iligki kisa ve uzun dénem i¢in

incelenecektir.



BIRINCIi BOLUM

KREDI ve SORUNLU KREDILERIN INCELENMESI

Sorunlu krediler ve doviz kuru arasindaki iliskiden 6nce, finansal sistemin aracilik
roliinii iistlendigi krediler, sonrasinda ise sorunlu krediler hakkinda bilgi verilecektir. Bu
boliimde, kredi kavrami, kredilerin teorik olarak incelenmesi, bankacilikta kredi riski, sorunlu
krediler, sorunlu kredilerin yonetimi, Tiirk bankacilik sektoriinde sorunlu krediler ve sorunlu

kredilerin etkileri ele aliacaktr.

1.1. KREDi KAVRAMI

Kredi genel anlamda (giinliik dilde) giiven, sayginlik ve itibar olarak tanimlanmaktadir
(Ozden, 2010: 3). Ekonomi literatiiriinde ise, kredi, en genis tanimiyla, sézlesmeye dayali bir
anlagma olarak ifade edilmektedir. Anlagmayla birlikte mal, hizmet veya satin alma giiciiniin
belirli bir siirenin sonunda geri 6denmesi de vaat edilmektedir (Balkas, 2004: 4; Erdogan, 2005:
1). Yani, s6z konusu mal, hizmet ya da satin alma giiciiniin bugiinkii degeri {izerinden gelecekte
bedel 6demek garanti edilmektedir ya da soz verilerek 6diing alinmaktadir (Prather, 1948: 270).
Bu durumda bankacilik sektorii kredilerinde, krediye konu alan kaynaklar finansal olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Yani, bankacilik sektorii kredileri, gercek veya tiizel kisilere nakit, mal,
kefalet, teminat vb. parasal degeri olan bir varlik seklinde bankalar tarafindan verilmektedir.
Verilen kredilerde, 6nemli olan, belirli bir siire igerisinde geri alinmak sartinin bulunmasi veya

geri 6deneceginin garantisinin verilmesidir (Y1ldirim, 2007: 4).

5411 sayili Bankalar Kanunu’nun, 48. Maddesinde bankacilik sektorii kredilerinin

tanim1 oldukca detayli bir sekilde belirtilmistir;

» Bankalarca verilen nakdi krediler,

» Teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayri nakdi

krediler ve bu nitelige haiz taahhitler,



* Satin alinan ve benzeri sermaye piyasasi araglari,

* Tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen odiingler,

* Varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar,

* Vadesi gegmis nakdi krediler,

» Tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler,

* Gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri,

* Ters repo islemlerinden alacaklar,

* Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler nedeniyle tistlenilen

riskler,

* Ortaklik paylari,

* Kalkinma ve yatirim bankalarinin finansal kiralama yontemiyle sagladig1 finansmanlar

ve

« Katilim bankalarinin taginir ve tasinmaz mal ve hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle
veya kar ve zarar ortakligi yatirnimlari, taginmaz, ekipman veya emtia temini veya finansal
kiralama, mal karsilifi vesaikin finansmani, ortak yatirinmlar veya benzer yontemlerle

sagladiklar1 finansmanlar kanun uygulamasi bakimindan kredi sayilmaktadir.

Kisacasi, ilgili kanun, bir misteriye saglanan her tiirlii finansman1 bankacilik sektorii

kredisi olarak tanimlamaktadir.



1.2. KREDILERIN TEORIK OLARAK INCELENMESI

Bankacilik sektorii kredileri incelendiginde, kredi unsurlari ve kredinin islevleri olmak

uzere iki 6nemli nokta bulunmaktadir.

1.1.1. Kredinin Unsurlari

Bankacilikta krediler; zaman, risk, giiven ve gelir unsurlar {izerine insa edilmektedir.
Zaman unsuru, verilen nakdi veya gayri nakdi kredilerin vadesi olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Diger bir deyisle, bankanin krediyi verdigi tarihle kredinin bankaya geri 6dendigi tarih
arasindaki siiredir. Bu baglamda, kredilerin zaman unsuruna bagli olarak kredi riski de
degismekte ve kredinin geri 6denme stiresi uzadikca gelecegin belirsizliginden dolay risk de
artmaktadir (Tokel, 2004: 9). Riskin artmasi ise krediyi veren taraf igin getirinin artmasi

anlamina gelirken; diger taraf i¢in maliyeti arttirmaktadir (Aydin, 2006: 130).

Risk unsuru, genel olarak, is veya hizmet konusunda ytlikiimliliigiin zamaninda ya da
tam olarak yerine getirilmemesi olarak tanimlanmaktadir. Bankacilik sektoriinde risk unsuru
ise borcun yani kredinin 6denmemesi durumu olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu sebeple,
bankacilik sektorii kredilerinde risk, kredinin ag¢ildig1 andan itibaren ortaya ¢ikmaktadir (AB
Danismanlik ve Yatinm Hizmetleri A.S., 2000: 70-71). Diger bir deyisle, kredilerde risk
unsuru; alman borcun geri 6denmesine engel olabilecek durumlarin hepsini kapsamaktadir.
Risk, kredilerin temel bir unsuru oldugu i¢in, bankalar ¢esitli onlemler almaktadirlar. Bankalar,
kredi talep eden tarafin risk derecesine gore, olas1 kayiplarini telafi edebilmek amaciyla, ipotek,
kefalet, ticari isletme rehini, kambiyo senedi vb. teminat olarak istemektedirler (Y1lmaz, 2011:
9-10). Bankacilik sektorii kredilerinde en ¢ok meydana gelen risk faktorleri; geri 6deyememe
riski, firmadaki, sektordeki ve ekonomideki belirsizlikler ile dogal afetler olarak bilinmektedir
(Sevilengiil, 1993: 5).

Bankacilik sektorii  kredilerinin isleyisinde gliven unsurunun olusmasi Onem
tasimaktadir. Bankalar kullandirdiklar1 kredilerin vadesinde tahsil edilmesini; yani, kredinin
tahsilatinda sorun yasamamay1 istemektedirler. Bu sebeple, kredi verirlerken arada giiven
unsurunun bulunmasina dikkat etmektedirler. Banka tarafindan, krediyi talep eden tarafla ilgili
gerekli aragtirma ve incelemelerin yapilip, bankanin uygun gormesi halinde, kredi

verilebilmektedir. Ayrica, giiven unsuru, banka tarafindan kredi verilirken teminat istenip



istenmemesi hususunda belirleyici bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Yilmaz, 2011:9;

Delikanli, 2010: 9).

Bankacilik sektoriinde kredi karsiliinda istenecek teminat olduk¢a dnemlidir. Kredi
riski de g6z Oniinde bulundurularak, bor¢lunun borcunu ya da yiikiimliiliiglinii zamaninda ve
usuliine gore yerine getirmemesi durumuna karsi, banka, bor¢ludan teminat gdstermesini
istemektedir. Teminat tiirii, kredinin vadesi veya banka ile bor¢lu arasindaki giiven unsuruna

bagli olarak degisebilmektedir.

Kredide yer alan taraflar incelendiginde ise, iki taraf oldugu goriilmektedir; bunlar,
krediyi alan, yani bor¢lu taraf ve krediyi veren, yani alacakli olan taraftir. Bankacilik sektorii

kredilerinde alacakli olan taraf bankalardir.

Son olarak, kredi unsurlarindan gelir unsuru yer almaktadir. Bankalarin bilangosunda
yer alan varlik kaleminin biiyiik cogunlugunu krediler olusturmaktadir. Bu sebeple, bankalarin,
faaliyetlerini yiirlitebilmesi icin verdikleri kredilerden mutlaka bir gelir elde etmesi
gerekmektedir. Bankalarin, faiz ve komisyon olmak tizere iki sekilde de gelir elde etmeleri

miumkindiir.

1.1.2. Kredinin islevleri

Krediler, iilke ekonomisinde, finans ve sermaye piyasalarinin yani sira reel piyasalar: da
etkilemektedir. Yani, kredilerde meydana gelen bir gelisme sadece bir kesmi degil, ayni
zamanda tiim ekonomik ve ticari faaliyet alanlarin1 kapsamaktadir. Bu baglamda, kredilerin ii¢

temel islevi bulunmaktadir.

J Ekonomik Islevi: Bankalarm en temel fonksiyonu olan mali aracilik bu noktada
on plana ¢ikmaktadir. Bankalar, tasarruf fazlasi olanlardan fon toplarken; tasarruf eksigi
olanlara topladigi fonu kredi olarak aktarmaktadir. En 6nemlisi, bankalarin ihtiyag sahiplerine
sagladig1 kredilerle, iilkedeki fon ihtiyaci karsilanmaktadir. Dolayisiyla, tilkedeki yatirnm ve
tiretim faaliyetleri hizla artmaktadir. Kredi faaliyetleri, atil tasarruflarin da degerlenmesine
olanak saglayarak sermaye birikiminin artmasina yardimci olmaktadir (Erdem, 2010: 49-50).
Ayrica, bankalar, cesitli analizler yaparak, en yiiksek katkiy1 saglayacak ve kredi

yiikimliiliiklerini aksatmayacak miisterilere kredi vererek, kredi sisteminin etkin ¢alismasini



saglamaktadir (Arslan ve Yaprakli, 2008, 88-103). Sonu¢ olarak, bankalar, vermis olduklar

kredilerle, iilkenin hem istihdam diizeyini hem de milli gelir diizeyini arttirmaktadir.

° Tiiketim Islevi: Tktisadi karar birimlerine, tiiketicilere ve firmalara, saglanan
kredilerle, ekonomideki ticari faaliyetler herhangi bir aksamaya ugramadan devam etmektedir.
Ozellikle, iilke ekonomisinde durgunluk yasandig1 dénemlerde, bankalarin sagladigi krediler,
mal ve hizmet satin alinmasini finanse ederek, bireylerin refahi arttirmaktadir (Y1lmaz, 2011:
6-7). Artan tiiketim harcamalariyla birlikte, piyasalar canlanmakta, tretim diizeyi de
artmaktadir (Copur ve Terzioglu, 2000). Durgunluk donemlerinde talebin artmasina yardimci
olmasinin yani sira, firmalarin mali durumunu da iyilestirmektedir. Yani, durgunlugun firmalar

tizerinde sebep oldugu olumsuz etkiler, krediler sayesinde, diizeltilebilmektedir.

o Kaldira¢ Islevi: Siirdiiriilebilir bir biiyiime hedefleyen firmalar, sermaye
birikimleri her zaman yeterli miktarda olmadig: i¢in, bu konuda siklikla destege ihtiyac
duymaktadirlar. Kredilerin, firmalar tarafindan isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla
kullanilmasi kaldirag etkisi yaratmaktadir. Bu durumda, alinan kredi miktarinin artmasi halinde,

kaldiracin etkisi de ayni sekilde artmaktadir (Tevfik, 2010: 188).

1.3. BANKACILIKTA KREDI RiSKi

Bankacilikta kredi riski en genel anlamiyla, miisterinin kredi sdzlesmesi ile belirlenen
geri 6deme ylikiimliiliigiinii yerine getirmemesi veya getirememesi olarak ifade edilmektedir.
Bankalarin I¢ Sistemleri Hakkinda Yonetmelik’te ise “Kredi miisterisinin yapilan sézlesme
gereklerine uymayarak yikimliligini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolayr bankanin maruz kalabilecegi zarar olasiligidir” olarak

tanimlanmaktadir (1 Kasim 2006 tarihli 26333 sayili Resmi Gazete; Sit, 2010: 54).

En onemlisi, kredi riski sadece kars1 tarafin yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi ya da
getirememesi olarak goriilmemektedir. Yani, kredi riski yalnizca bankanin kullandirdig:
krediden ortaya ¢ikmamaktadir. Miisterinin kredi ddeyebilme giiciinii kaybetmesi, yiiksek
limitli kredi tahsisi, alinan teminatlarin degerini yitirmesi ve ekonomik faktorler de kredi riski

olarak degerlendirilmektedir (Bhargava, 2000: 8).



1.4. SORUNLU KREDILER

Bu kisimda sorunlu krediler ele alinmis olup, sorunlu kredilerin tanimi, kapsami

nedenleri ve yonetimi incelenmistir.

1.4.1. Sorunlu Kredilerin Tanimi

Ulkeler, sorunlu kredileri, farkl kriterleri esas alarak tanimlamaktadir. Baz: iilkeler icin,
anlagmada yer alan 6deme vadesinin birkag giin gecikmesi durumunda, kredi, sorunlu krediye
dontismektedir. Bazi iilkelerde ise miisterinin i¢inde bulundugu finansal durumun, gelecekteki
odemelerini gergeklestiremeyecegini gostermesi, krediyi sorunlu hale getirmektedir (Bloem ve
Gorter, 2002: 6).

Banka ile borglu arasinda meydana gelebilecek tic durum bulunmaktadir:

o Borglunun borcunu ya da yiikiimliiliiglinii zamaninda ve usulline gore yerine
getirmesi, yani kredinin anlagma sartlarina uygun bir sekilde tahsil edilmesi,

o Kredi anlagsmasinda ve geri 6deme planinda, hem bor¢lunun hem de alacaklinin,
yani bankanin memnun olacagi sekilde yeniden bir diizenleme yapilmasi,

. Bor¢lunun borcunu ya da yiikiimliiliiglinii zamaninda ve usuliine gore yerine
getirememesi sonucunda kredinin tahsil edilememesi ve kredinin sorunlu krediye doniigmesidir
(Bekgioglu, 1986: 45-46).

Tiirkiye’de sorunlu krediler, bankanin yaptig1 istihbarat neticesinde, gercek ya da tiizel
kisilere; i¢ kurallari, yasalar1 ve kaynaklarini da goz oniinde tutarak verdigi para, garanti,
kefaletin yer aldig1, banka ile borglu arasinda gerceklestirilen geri 6deme anlagmasinin énemli
sekilde bozularak kredinin tahsilatin gecikmesi ve zarar olasiliginin ortaya ¢ikmasi olarak ifade

edilmektedir (Aktas, 2000: 15).

Bir kredinin sorunlu kredi olmasi igin, kredi édemesinin makul bir siire igerisinde
gecikmis olmas1 gerekmektedir. Ornegin, bireysel kredilerde bir taksitin gecikmesi veya ticari
kredilerde anaparanin vadesinden itibaren 30 giin gecikmesi durumunda bu krediler sorunlu

krediler grubuna dahil edilmemektedir. Yani, krediler, bir anda sorunlu krediye doniismezler;



belirli bir siirenin ardindan bu gruba dahil edilmektedir. Bu noktada 6nemli olan, banka ve

bor¢lu arasindaki geri 6deme anlasmasinin 6nemli bir sekilde bozulmus olmasidir.

Tahsilatin veya anlagsmanin bozulmasindaki 6nem derecesinde, verilen kredinin tiiri,
anlagsmanin gecikme siiresi, firmanin birden fazla onayli kredisinde ayn1 anda veya birinde
gecikme olmasi gibi kriterler 6n plana ¢ikmaktadir. Ticari kredilerde ise anaparanin geri
O0denmesi gereken vade tarihinden itibaren 90 giin i¢inde 6denmemesi, krediyi sorunlu krediye

doniistiirmektedir (Selimler, 2015).

Bankacilik sektorii kredilerinde, kredinin sorunlu krediye doniisme riski her zaman
vardir. Krediler sorunlu krediye doniistiiglinde ise, bankacilik sektoriiniin etkinligini
azaltmaktadir (Allan Wu, 2002: 50). Bu sebeple, sorunlu krediler, bankacilik politikalarinin
basarisizligimin bir gostergesi olarak ifade edilmektedir. Bankalar, sorunlu kredi miktar
arttikca, hem likidite hem de zarar etme problemleriyle karsi karsiya kalmaktadir. Sorunlu
krediler, bankalarin geri 6denmeyen krediler i¢in ayirdigi kredi kayip karsiliklarini
arttirmaktadir. Ayrica, sorunlu kredilerin en kisa siirede tahsil edilebilmesi i¢in, bankanin
krediyi yakindan takip etmesi gerekmektedir. Sonug olarak, sorunlu krediler, bankalarin

maliyetlerini de 6nemli dl¢lide artirmaktadir.

1.4.2. Sorunlu Kredilerin Kapsam

Bu boéliimde, sorunlu krediler ve bu kredilere ayrilacak karsiliklart belirleyen 5411 sayili
Bankacilik Kanuna iligkin diizenlemelerde yer alan 22.06.2016 tarihli 29750 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan Kredilerin Swflandiriimasi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin

Usul ve Esaslarla Ilgili Yonetmelik incelenmistir.

llgili yonetmelikte, bankalarin, kredilerini izledikleri hesaplarin hangi esaslara uygun
olarak siniflandirilmasi gerektigi belirlenmistir. Sorunlu kredilerin kapsaminin anlasilabilmesi
icin, Oncelikle, kredilerin siniflandirilmasini incelemek gerekmektedir. Yonetmelige gore
bankalarin vermis oldugu krediler, standart nitelikli krediler, yakin izlemedeki krediler, tahsil
imkan1 sinirh krediler, tahsili siipheli krediler ve zarar niteligindeki krediler olmak iizere 5

gruba ayrilmaktadir.



Standart nitelikli krediler, anapara ve faiz 6demelerinin, kredi anlasmasinda belirlenen
normal siiresi igerisinde yapildig1 veya 6demelerde otuz giinden fazla bir gecikmenin olmadigi
kredilerdir. Ayn1 zamanda, bu grupta yer alan kredilerde gelecekte de geri 6deme sorunlari
beklenmemektedir. Kredi, herhangi bir teminata ihtiyac duyulmadan, tahsil edilebilecek

durumdadir.

Yakin izlemedeki kredilerde, bor¢lunun kredi riskinin artmasi halinde, bu sinifa dahil
edilmektedir. Yani, borgluya iliskin olumsuz gelismelerin meydana gelmesi durumunda, kredi
O0deme giicliniin azaldig1 gozlemlenmekte ya da bunun gergeklesecegi tahmin edilmektedir.
Ayrica, kredinin geri 6demesinin tamamen teminata bagli oldugu durumlarda, teminat
degerinin geri 0deme tutarinin altina diismesi, kredinin, yakin izlemeye alinmasina neden
olmaktadir. Son olarak, anapara ve/veya faizin 6demesinin, vade tarihini otuz giinden fazla

ancak doksan giinden az olacak sekilde geciktigi krediler bu sinifta yer almaktadir.

Tahsil imkani1 siirli krediler, isletme sermayesi finansmani, ilave likidite yaratmada
sikintilar yagsanmasi gibi borgluya iligskin olumsuz gelismeler sebebiyle anapara ve/veya faizin
geri Odemesinin, vadeden itibaren doksan giinden fazla gecikecegine kanaat getirilen
kredilerdir. Teminat degerinin veya bor¢lunun 6z kaynak tutarinin, borcun vadesinde
O0denmesini karsilayamayacaginin tespiti halinde, kredi, tahsil imkan1 sinirli krediler kapsamina
girmektedir. Ayn1 zamanda, anapara ve/veya faizin tahsili, vadesinden itibaren doksan giinden

fazla ancak yiiz seksen giinii gegmeyecek sekilde gecikmesi gerekmektedir.

Anapara ve/veya faizin kredi sozlesmesinde yer alan hususlar cercevesinde geri
Odemesinin yapilamayacagi muhtemel olan krediler, tahsili siipheli kredilerdir. Bor¢lunun kredi
riskinin 6nemli Olciide arttifi, ancak, yeni finansman bulunmasi veya sermaye artirimi gibi
gelismelerin meydana gelmesiyle kredi heniiz zarar niteligi tasimamaktadir. Anapara ve/veya
faizin geri 6demesi, vade tarihinden itibaren yiiz seksen giinden fazla ancak bir yildan az

geciktigi kredilerdir.

Zarar niteligindeki krediler, vadesi gelen ve O6denmesi gereken alacak tutarlarinin
tamaminin bir yil1 asacak bir siirede tahsilinin saglanamayacagina kanaat getirilen kredilerdir.
Banka tarafindan kredinin tahsil edilebilmesi beklenmemektedir. Ancak, toplam tutarin bir
kisminin tahsil edilebilecegi ongoriilmektedir. Zarar niteligindeki kredilerde, anapara ve/veya

faizin tahsili, vade tarihinden itibaren bir yildan fazla gecikmistir.
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Bankacilik literatiirii ve uygulamasinda, sorunlu krediler kavrami ayni1 zamanda donuk

alacaklar, idari takipteki alacaklar, tasfiye olunacak alacaklar gibi tanimlarla da belirtilmektedir

(Selimler, 2006: 11).

flgili ydnetmelikte, kredi siniflandirmasinda yer alan, tahsil imkan1 smirh krediler,
tahsili stipheli krediler ve zarar niteligindeki krediler, donuk alacak yani sorunlu kredi olarak

ifade edilmistir.

1.4.3. Sorunlu Kredilerin Nedenleri

Kredilerin sorunlu krediye doniismesinde birgok etken bulunmaktadir. Genellikle,
krediler, tek bir etken yerine, birden ¢ok etkenin bir araya gelmesi sonucu sorunlu hale
gelmektedir. Bu baglamda, s6z konusu etkenlerin zamaninda belirlenmesi ve gerekli

Onlemlerin alinmasi olduk¢a 6nemlidir.

Finans piyasasindaki kiiresel konjonktiir incelendiginde, ozellikle son zamanlarda,
kredilerin geri 6denmesi konusunda basarisiz olan firma sayisi gittikge artmaktadir. Bu
basarisizligin sebebi olarak ise iilke ekonomilerindeki durgunluk, faiz oranlarinin oldukga
yiiksek olmasi, enflasyon hedeflemesi stratejisi ¢ercevesinde uygulanan siki para ve kredi
politikalar1 gosterilmektedir (Akman, 2012: 35). Calismada, kredileri sorunlu krediye
doniistiiren sebepler firma kaynakli, ¢evresel ve bankacilik sektdriinden kaynaklanan sebepler

olarak ele alinmistir.

1.4.3.1. Firma Kaynakh Nedenler

Kredilerin geri 6deme planinin basarisiz olmasit yeni kurulan firmalarda daha ¢ok
gozlemlenmektedir. Yeni kurulan firmalarin piyasada deneyimi diger firmalara kiyasla daha az
oldugundan dolay1 da kredi bulmakta zorlanmaktadir. Kii¢lik 6l¢ekli firmalar da bazi acilardan
kredi bulmakta sikint1 yagsamaktadir. Kii¢lik 6lgekli firmalar, biiyiik firmalarla kiyaslandiginda,
daha fazla risk tasidigi icin, kredi sozlesmelerinde bazi olumsuz kosullar ve sinirlamalar
bulunmaktadir. Bu baglamda, kiigiik 6l¢ekli firmalarin temin ettikleri kredilerin faizi de ytliksek

olmaktadir (Aktas, 1997: 9).

Firmanin ydnetimi, tiretilen mal ve hizmetlerin kalitesi, pazarlama kosullar1 ya da

kontrol sisteminin yol ac¢tigi olumsuz kosullar, temin edilen krediyi sorunlu hale
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getirebilmektedir. Bu baglamda, sorunlu kredilerin firma kaynakli nedenleri dort baslik altinda
incelenmis olup, bunlar; firma yonetimindeki yetersizlikler, tretilen triinlerin niteligi,

pazarlama kosullar1 ve kontrol sistemlerinin olusturulamamasidir.

o Firma Yénetimindeki Yetersizlikler: Firmalarin yiiriittigii ticari faaliyetlerin ve
banka ile olan iliskilerin basarili olmasinda firma yonetiminin rolii olduk¢a fazladir. Bu
baglamda, yoneticilerin yeterli donanima sahip olmasi ve firmanin ihtiyaglarin1 karsilayacak
sekilde planlama yapmalar1 gerekmektedir. Diger bir taraftan, disiik bilgi diizeyi, tecriibe
eksikligi veya zayif uzmanlik becerisi, firma yonetiminin yetersiz olmasina sebep olmaktadir.
Ayrica, yoneticilerin sorumsuzlugu veya kotii niyetli davranmalar1 da firma yonetimini yetersiz
kilmaktadir. YoOnetiminin yetersiz olmasi durumunda da, yapilan planlamalar eksik
kalmaktadir. Sonug¢ olarak, firmalarn, yurittigi faaliyetleri belirli bir sistem igerisinde
yapmalar1 gerekmektedir. Belli bir amaci olmayan ve eksik planlama yapan firmalar, is
hayatindaki firsatlar1 degerlendirememektedir (Seval, 2000: 2). Ayrica, firmalar, faaliyetlerini
stirdiirtirken, gelecekteki zarar veya kayiplara karsi onlem alabilmek i¢in de plan yapmalari
gerekmektedir. Bu konuda yeterli donanima sahip firmalar, olas1 riskleri tahmin edip dnlem

almak konusunda daha basarilidir (Tagpinar, 2010: 63).

J Uretilen Uriiniin Niteligi: Firmann iirettigi iiriinler, elde edilen kar miktarini
onemli Ol¢iide etkilemektedir. Yani, nitelikli iiriin tiretildiginde, firma faaliyetlerinden de daha
fazla kar elde edilmektedir. Ayrica, maliyetlerde artis olmasi durumunda da firma karliligt
olumsuz etkilenecektir. Uretilen iiriin kalitesinin bozulmasi, iiretimde kullanilan hammadde
veya enerji temin ederken yasanabilecek giigliikler, i giicliniin kaliteli olmamasi gibi nedenler,
dretim maliyetlerini arttirmaktadir. Bu durumda, firmanin diretim hacmi de olumsuz
etkilenmektedir. Diger taraftan, tiiketicilerin tiikketim tercihlerinin degismesi veya teknolojide
meydana gelen yenilikler vb. etkenler de iiretilen iriiniin niteligini etkilemektedir. Firma
iiretiminin ve iirettigi tiriinlin niteliginin olumsuz etkilenmesi ise firma karliligin1 ve dolayisiyla

da firmanin bor¢ 6deme kapasitesini etkilemektedir (Seval, 2000: 3).

. Pazarlama Kogsullari: Kredilerin sorunlu hale donlismesinin nedenlerinden biri
de firmalarin pazarlama kosullarinin yetersiz olmasidir. Pazarlama kosullarimin iyilestirilip,
politikalarin etkin bir sekilde yiirtitiilebilmesi i¢in, tirtin fiyatlarinin belirlenmesi, dogru dagitim
kanallar1 ve reklam kampanyalarinin secilmesi olduk¢a dnemlidir. Bu politikalarda olumsuz
gelismelerin meydana gelmesi durumunda, {iretilen {iriiniin piyasadaki pay1 da azalmaktadir.

Yani, yetersiz politikalar uygulanmasi sonucunda satiglarin azalmasindan dolayi, firma, tek
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veya az sayida miisteriye bagli hale gelmektedir. Firmanin hem satis miktar1 azalmaktadir hem
de elde ettigi kar azalmaktadir. Bu durumda, firmanin, karsilastig1 risklerin iistesinden gelmesi
zorlagmaktadir. Etkin pazarlama kosullarina sahip olmayan firmalar, pazardaki paylarini

kaybetmelerinin yani sira, borglarin geri ddenmesini de saglayamamaktadir (Bodur, 2002: 4).

o Kontrol Sisteminin Eksiklikleri: Firmalarin, faaliyetlerini basarili bir sekilde
yiiriitmesinde denetim faktorii 6nem tagimaktadir. Aksi halde, faaliyetlerin kontrol edilmemesi
durumunda, yonetilen ¢calismalar, basarisizlikla sonuglanmaktadir. Diger bir ifadeyle, stoklarin,
alacaklarin, iretim maliyetlerini kontrol eden sistemlerin, firma varliklarinin, iiretimi yapilan
tirtinlerin kalitesini ve giderlerini takip eden mekanizmalarin, biit¢e ve planlama ¢alismalarinin,
firma tarafindan kontrol edilmesi gerekmektedir. Bu baglamda, etkin bir kontrol sistemi
olmayan firmalarda, sorunlar erken fark edilememektedir. Sorunlarin anlagilmasi ve sorunlar
bliylimeden ¢oziim bulunmasi zorlagmaktadir. Firmanin elde ettigi kar azalmakta ve temin

edilen kredilerin geri 6demesi giliglesmektedir (Selguk ve Darici, 2003: 174-175).

1.4.3.2. Cevresel Nedenler

Sorunlu kredilerin nedenleri arastirilirken g¢evresel faktdrler mutlaka géz Oniinde
bulundurulmalidir. Bu baglamda, firmanin faaliyette bulundugu piyasa yapisi ve ekonomideki
kiiresel gelismelerin pay1 oldukga fazladir. Cevresel nedenlerden baslicalar1 makroekonomik

faktorler, dogal kaynaklar, teknolojide meydana gelen gelismeler ve politik yapidir.

. Makroekonomik Faktorler: Ekonomik dalgalanmalar, enflasyondaki artislar,
kredi talebinin daralmasi, kamu aciklari, dis islemler agigi, satin alma giicliniin azalmasi,
vergiler ve doviz kuru belirsizligi gibi makroekonomik faktorler, firmalarin bor¢ 6deme
kapasitelerini olumsuz olarak etkilemektedir. Ekonomik yapidaki istikrarsizliklar, kamu
aciklarinin giderek artmasi veya ekonominin durgunlagsmasi da kredilerin sorunlu krediye
doniismesindeki makroekonomik faktdrler arasinda yer almaktadir (Iyigiin, 1996: 24). Ozellikle
ekonomideki durgunluk nedeniyle, firmalarin satis miktar1 biiyiik ol¢iide diismektedir. Bu
durum, firmalarin mali yapisinda da bozulmalara sebep olmaktadir (Bekgioglu, 1986: 40).
Ayrica, enflasyonun yliksek oldugu zamanlarda faizler de yiikselmekte, dolayisiyla, piyasadaki
kredi arz ve talebi de olumsuz etkilenmektedir. Biitiin bu sebeplerden dolayi, kredilerin geri

O0denmesinde sorun yaganmaktadir (Aloglu, 2005: 76).
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J Dogal Kaynaklar: Firmalar, iiretim yapabilmek icin dogal kaynaklara mutlaka
ihtiya¢ duymaktadir. En 6nemlisi de, hammadde ve enerji kaynaklarini kullanmadan piyasadaki
varliklarini siirdiirmeleri miimkiin degildir. Firmalarin, dogal kaynaklar1 temin etmesi, iiriin
talebine; dolayisiyla, iretim miktarina bagli olarak degismektedir. Ayrica, sel, yangin, kuraklik
gibi dogal afetler de firmalarin hammadde ve enerji kaynagi temin etmesinde etkili olmaktadir

(Kavcioglu, 2003: 58-59).

. Teknolojide Meydana Gelen Gelismeler: Firmalarin teknolojideki yenilikleri
takip edip, bu yeniliklere adapte olmas1 gerekmektedir. Ozellikle, firmanin finansal istikrar1 ve
ticari faaliyetlerinin basarili olmasi i¢in, teknolojide meydana gelen gelismeleri firma bilinyesine
katmalar1 olduk¢a Onemlidir. Firmalar, yeni teknolojiyle birlikte iiretim maliyetlerini de
diisiirebilmekte ve dolayisiyla kar miktarint arttirabilmektedir. Ayni zamanda, gelisen
teknolojiyle birlikte, triinlerin niteligi artarken, yeni iriinler de piyasaya sunulmaktadir.
Firmanin teknolojik yenilikleri takip etmemesi durumunda, {retim maliyetlerini
diisirememekte ve trettigi lriine olan talep ve piyasadaki rekabet giicii olumsuz olarak

etkilenmektedir (Seval, 1990: 278).

o Politik Yapi: Ulkedeki politik yapida degisim meydana gelmesi durumunda,
firmalarin aldiklar1 krediyi geri 6demesinde bazi riskler ortaya ¢ikmaktadir. Diger bir deyisle,
firmalarin ticari faaliyetleri ekonomideki yasal diizenlemelerden etkilendigi i¢in, politik yapinin
degismesi firma agisindan risk tasimaktadir. Asgari ilicret degisiklikleri, yatirnm tesvikleri,
ithalat ve ihracat kosullarmmin kisitlanmasi, fiyat kontrolleri, vergiler, iilkedeki sermaye
piyasasinin gelismisligi ve kredi temin etmek i¢in uygulanan kisitlamalar veya taninan imkanlar

gibi unsurlar firmalarin ticari faaliyetlerinde etkili olmaktadir (Celik ve Ekinci, 2002: 17).

1.4.3.3. Bankacilik Sektoriinden Kaynaklanan Nedenler

Bankalarin kredi verme siirecinde yaptiklari istihbarat, kredilerin geri 6denme siirecinde
meydana gelebilecek sorunlarin 6nceden tespit edilmesinde oldukga etkilidir. Kredi verilecek
firmanin belli kriterler gozetilerek secilmesi ve kredi sartlarinin, geri 6deme siirecindeki

potansiyel sorunlar dikkate alinarak belirlenmesi gerekmektedir.

Kredilerin sorunlu krediye doniismesinde bankacilik sektoriinden kaynaklanan belli

basli nedenler asagidaki gibidir;

14



o Firma ile ilgili yeterli bilgi toplanmamasi,

J Firmaya ait finansal tablolarin dikkatli incelenmemesi,

o Kredinin verilis amaci ve geri 6deme kaynaklar1 hakkinda yeterli analizin
yapilmamasi,

. Firma se¢iminin hatali olmasi,

J Kredinin yanlis yapilandirilmasi,

o Kredi teminatlarinin eksik ve hatali bir sekilde belirlenmesi,

o Bankanin miisterileri kaybetmekten c¢ekinmesi ve kredilendirme siirecinde

gerekli prosediiriin uygulanmamast,

o Banka yonetiminin kredi vermede 1srarci ve aceleci davraniglar sergilemesi,

. Piyasada, bankalarin kendi arasindaki rekabetin kredi verme kriterlerini olumsuz
etkilemesi,

J Kredi temin edilmesinin, firma talebinden ziyade bankalarin sundugu bir hizmet

olarak on plana ¢ikarilmasi (Aktas, 2002: 20).

1.4.4. Sorunlu Kredilerin Yonetimi

Sorunlu kredilerin hizla artmasi, bankalardaki kredi kayip karsiliklarini arttirmaktadir
(Ahmad ve Bashir, 2013: 243). Hem kredi kayip karsiliklarinin artmasi hem de temin edilen
mevcut kredilerin geri 6denmemesi, bankalarda likidite sikintis1 yasanmasina yol agmaktadir.
Bu durumda, bankacilik sektoriinde krizler meydana gelmekte ve finansal kurumlar iflas
etmektedir. Sonug olarak, kredilerin sorunlu hale gelmesi, bankacilik sektoriiniin yani sira tiim
ekonomiye zarar vermektedir (Hou 2007, Kane ve Rice 2001). Sorunlu kredilerin vaktinde
saptanamamasi ve Krizin esas nedenlerinin arastirilmamasi halinde, kalici bir ¢6ziim
getirilememekte, yani atilan adimlar yetersiz kalmakta ve sadece kisa siireli bir rahatlama
saglamaktadir (Babusgu, 1997: 72-74). Biitiin bu sebepler, sorunlu kredilerin yonetimini

oldukc¢a 6nemli hale getirmektedir.

Sorunlu kredilerin yonetimi konusunda, banka ile firma arasindaki iliskinin devam

ettirilmesi, kredi karsiliginda alinan teminatin nakde c¢evrilmesi ve yasal tahsilat yollarina
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bagvurulmasi olmak iizere ii¢ durum s6z konusudur (Seval, 1990: 285). Bankalar, kredi
portfoyii kalitesi, tilkenin i¢inde bulundugu ekonomik kosullar, banka yonetiminin sahip oldugu
tecriibe vb. faktorleri dikkate alarak, sorunlu kredilerin yonetiminde hangi yolun tercih

edilecegine karar vermektedirler (Kavcioglu, 2003: 73).

1.4.4.1. Firma ile Iliskilere Devam Etmek

Banka, miisterisiyle iliskilerini devam ettirme karar1 aldiginda, kredilerin geri
O0denmesinde zorluk yasayan firmalarin mali yapisinin iyilestirilmesi amaglanmaktadir. Nakit
veya gayri nakdi ek kredi imkani taninarak firmanin ticari faaliyetlerini stirdiirmesi
saglanmaktadir (Boscom, 1997: 119). Bu durumda, sorunlu kredi igin firmaya yonelik herhangi
bir yaptirim uygulanmamakta, banka ve firma arasindaki mevcut iliski ayni sekilde
stirdiiriilmektedir. Hem mevcut kredinin hem de temin edilen ek kredinin geri 6denmemesi,
bankanin kaybini daha da arttirmaktadir. Bu sebeple, sorunlu kredilerin yonetiminde bu yolu

se¢mek, bankalar icin oldukea risklidir.
Bankanin, firma ile iligkilerine devam etmesi halinde izleyecegi adimlar su sekildedir:

o Sorunlu Kredinin lyilestirilmesine icin Plan Hazirlanmasi: Firmaya yonelik
uygun bir planin hazirlanabilmesi i¢in firmanin bankayla isbirligi yapma istegi, bankaya kars1
giivenilir ve diirlist olmas1 gibi unsurlar 6nem tasimaktadir. Bu asamada, banka tarafindan
hazirlanan planda, sorunlarin ¢6ziimiine yonelik 6nlemlere yer verilmektedir. Banka bu ¢6ziim
yolunu daha ¢ok, verilen ek krediler sayesinde, sorunlarin ¢oziiliip, firmanin krediyi geri

odeyebilecek hale gelecegine inanmasi durumunda tercih etmektedir (Kavcioglu, 2003: 82).

. Finansal Tablolarin Hazirlanmasi: Banka tarafindan geri 6deme olanaklarinin
tespit edilebilmesi i¢in firma bilangosunun ve gelir tablolarinin incelenmesi gerekmektedir. Bu
asamada, sorunlu hale gelen kredinin en erken ne zaman 6denecegi saptanabilmektedir. Banka,

bu ¢6ziim yolunu daha ¢ok, borcun tahsil edilmesinde tercih etmektedir (Kavcioglu, 2003: 83).

. Fon Kaynaklarimin Arastirilmasi: Temin edilen kredilerin geri ddenebilmesi
icin, firmaya fon saglayacak kaynaklarin tespit edilmesi oldukca 6nemlidir. Diger taraftan,
alternatif bir fon kaynagi bulunmasi halinde, kaynaklarin etkin bir bi¢imde kullanilabilmesi

icin, bankanin fon dagitimini kontrol etmesi gerekmektedir (Kavcioglu, 2003: 83).
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° Miisteri ile Iyi Iliskilerin Kurulabilmesi ve Izlenmesi: Bankanm, kredi verdigi
firma ile sorunun ¢6ziimii i¢in ortak ¢alismasi gerekmektedir. Ayn1 zamanda, durumun siirekli
analiz edilebilmesi i¢in firma ile dayanisma i¢in olunmasi 6nem tagimaktadir (Kavcioglu, 2003:

84).

1.4.4.2. Kredi Karsihginda Alinan Teminatin Nakde Cevrilmesi

Bankalar, sorunlu kredilerin yonetimi sirasinda tercih ettigi yollardan biri de kredi
verilirken teminat olarak alinan kaynaklarin nakde ¢evrilmesidir. Sorunlu kredinin tahsilatinda
zaman kaybetmek istemeyen bankalar, bu yolu se¢mektedirler. Ancak, borglu olan firma,
bankanin tasfiye islemlerini engellemeye yonelik davraniglarda bulunursa, siire¢ zorlagsmakta

ve maliyetli olmaktadir (Seval, 1990: 291).

1.4.4.3. Yasal Tahsilat Yollarina Basvurulmasi

Kredinin, sorunlu krediye doniismesinin ardindan, yukarida agiklanan ¢6ziim yollar
sonugsuz kalabilmektedir. Bu durumda, kredinin geri 6demesinin yapilabilmesi i¢in yasal
tahsilat yollarina bagvurulmaktadir. Ayn1i zamanda, bankalar, nakit veya mevduat durumu
yeterli olmayan ya da giivenilirlik ve nakde doniisme dereceleri diisiik olan firmalarin kredileri
sorunlu hale geldiginde de bu yolu tercih edebilmektedir. Banka, yasal tahsilat yollarina
bagvurarak, en kisa zamanda firmay: yasal takibe alarak diger alacaklilardan 6nce firmaya ait
tiim malvarliklarina haciz koydurarak krediyi tahsil etmektedir. Ancak, banka, yasal tahsilat
yollarina bagvurmakta gecikirse, alacagin tahsil edilmesi zorlasmakta ve teminatlarda deger

diismesi yasanmaktadir (Erkan, 2015: 47).

1.5. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE SORUNLU KREDILER

Tiirkiye’de bankacilik sektorii kredilerindeki gelisimi daha iyi inceleyebilmek i¢in
kredilerin hacim cinsinden degil de artis oran1 seklinde ele alinmasinin daha saglikli olacagi
diisiiniilmektedir. TCMB EVDS’den alinan sorunlu ve toplam banka kredilerinin hacim

cinsinden degerleri tarafimizca artis oranlar1 olarak diizenlenerek Tablo 1’de verilmistir.
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Tablo 1.
Tiirk Bankacilik Sektoriinde Sorunlu Kredilerin Artis Orani ve Bankacilik Sektorii Toplam Kredi Hacmi Artis
Oranlar: (2007-2017 yular: aras)

Yillar Sorunlu Kredilerin Artis Orani(%) Bankaciik Sektorii Toplam Kredi
Hacmi Artis Orani(%)
2007 51,09 26,47
2008 117,14 24,32
2009 29,35 10,99
2010 -11,15 44,33
2011 16,91 32,10
2012 62,70 18,87
2013 12,99 34,08
2014 35,19 18,67
2015 25,65 20,01
2016 14,48 16,16
2017 2,13 21,24

Kaynak: TCMB’nin elektronik veri dagitim sisteminden ele edilen verilerle olusturulmustur.

Yukaridaki Tablo 1 incelendiginde, sorunlu kredilerin, 2010 yili disindaki yillarda
arttig1 gozlemlenmistir. 2010 yilinda, bir onceki yila gore, sorunlu krediler %11 azalmustir.
Ozellikle, kiiresel krizin meydana geldigi 2008 yilinda sorunlu kredi miktar1 2 katindan daha
fazla artmistir. 2007 yilinda 1 milyon TL civarinda olan sorunlu krediler, 2008 yilinda nerdeyse
2,5 milyona TL’ye ulasmistir. Ancak, bankacilik sektorii kredi hacmi, krizden fazla
etkilenmeyerek siirekli olarak artmig; en fazla artis ise %44 oramyla 2010 yilinda
gerceklesmistir. Sorunlu kredi oranmin artmasi, Tirkiye’deki bankalarin likidite diizeyinin
azalmasina sebep olmustur. Diger taraftan, bankalar, sorunlu krediler i¢in ayirdiklar1 kredi
kayip karsiliklarini da arttirmak zorunda kalmislardir. Maliyetleri ve is ylikii artan bankalarin,
diger yillarla kiyaslandiginda, verimliligi ve karliligi azalmigtir (Kiling vd., 2018: 118). Son
yillarda, sorunlu kredilerin artis oran1 gittik¢e azalirken, bankacilik sektorii kredi hacmi artis
orani farklilik gostermistir. 2017 yilinda, sorunlu kredilerdeki artis oran1 %2 seviyelerine kadar

diismiis; ancak, bankacilik sektorii kredi hacmi %20 artig gostermistir.

1.6. SORUNLU KREDILERIN ETKILERIi

Krediler, hem bankacilik sektoriiniin hem de iilke ekonomisinin gelismesinde dnemli
role sahiptir. Firmalarin, faaliyetlerini devam ettirebilmesi, biiyiiyebilmesi ve yatirim
yapabilmesi amaciyla fon gereksinimleri bankalar tarafindan karsilanmaktadir. Bankalar igin
onemli olan, topladiklari fonlarla kar elde edebilmektir. Kredi temin etmek, bankalar i¢in karl

olmasina ragmen, oldukg¢a da risklidir. Bu nedenle kredi kullandirirken dogabilecek zararlarin
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en diisiik diizeyde tutulmasina 6zen gosterilmelidir. Kredi siireci miisteri ile iliskiye gecilmesi,
kredinin anapara ve faiz 6demeleri ile geri 6denmesi ve teminatlarin serbest birakilmasi ile
iligkinin son bulmasi siirecini kapsar. Kredinin geri 6denmemesi yani sorunlu hale gelmesi
halinde, bu durumdan etkilenen bankalar diger bankalar1 da etkileyebileceklerdir. Sorunlu kredi
biiyiikliikleri artan bankalarin etkisi ile faizlerin artmasi, bankalarin kredi kosullarmin
agirlasmasi s6z konusu olabilecektir. Bu durum tiim bankacilik sektoriiniin ve ekonominin
etkilenmesine neden olabilecektir (Sayim, 2006: 40). Dolayisiyla sorunlu kredilerin etkileri,

bankacilik sektorii ve reel sektor olmak tizere iki baslik olarak ele alinmistir.

1.6.1. Bankacilik Sektoriine Etkileri

Sorunlu kredilerin bankacilik sektdriine olan etkileri incelendiginde, en onemli etki
maliyetlerdeki artis ve potansiyel kar kaybidir (Yoluak, 1997: 36). Bankacilik sektorii
kredilerinde, kredi riskinin ¢ok diisiik ya da ¢ok yiiksek olmasi, dikkat edilmesi gereken 6nemli
noktalardan biridir. Bankanin, kredi temin ederken, bu durumu g6z 6niinde bulundurmasi
gerekmektedir. Diistik ve yiiksek diizeydeki kredi riskleri arasinda orta bir yolun bulunmasi
Onem tasimaktadir. Agaoglu’na (1989) gore, bu sartin gergeklestirilmemesi halinde, bankalar,
piyasadaki pek cok firsat1 degerlendirememektedir. Oncelikle, bankalarin sermayesi sorunlu
kredilere tahsis edildigi i¢in, sermaye, yliksek getirili baska bir alanda kullanilamamaktadir. Bu
nedenle, bankalarin temel odak noktasi olan elde edilebilecek kar miktar1 da azalmaktadir.
Sorunlu kredilerin takip edilmesi ve yakindan izlenmesi gerekmektedir. Bu durum, bankalarin

idari ve hukuki giderlerini de 6nemli dlgiide arttirmaktadir.

Sorunlu kredi miktarinin yiiksek olmasi, bankalarin gelirini azalmakta ve sektdriin
biiylimesini sinirli hale getirmektedir. Yani, temin edilen kredilerin geri 6demesi yapilmadigi
icin, bankalarin likiditesi azalmaktadir. Bu sebeple, bankalar, yiikiimliiliiklerinde olan
mevduatlart 6demekte zorluk yasamaktadir. Baska bir deyisle, sorunlu krediler, bankacilik
sektoriinde, hem mevduatlarin geri 6denmesinde hem de yeni kredilerin tahsis edilmesinde
aksamalara sebep olmaktadir. Bu aksamalar, finansal yapiyr ve bankacilik sektoriinii daha
kirilgan hale getirmektedir. Ozellikle, Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler i¢in uluslararasi
piyasalara ve kuruluslara giiven verilmesi olduk¢a Onemlidir. Bu gilivenin saglanamamasi
durumunda, mevduat sahipleri bankalardaki mevduatlarin1 ¢gekmekte ve iilkeye sicak para girisi
azalmaktadir. Ayrica, yabanci yatirimlar azalmakta ve sermaye girisleri de yavaslamaktadir.

Kisacasi, sorunlu krediler, bankacilik sektoriine olan giiveni azalttig icin ekonomideki karar
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birimlerinin yatirim kararlarin1 olumsuz etkilemektedir. Uretim diizeyi azalirken ekonomi de

de durma noktasina gelmektedir.

1.1.1. Reel Sektore Etkileri

Sorunlu krediler, bankacilik sektoriiniin yani sira, iilke ekonomisini de birgok yonden
etkilemektedir. Bankalar, sorunlu kredilerin mali yapilarinda yol agtig1 olumsuzluklari kontrol
altinda tutabilmek i¢in baz1 ¢dziim yollar1 gelistirmistir. Oncelikle, temin edilen kredilerin en
kisa siirede bankaya geri 6denmesi yoluna gidilmektedir. Ancak, kredinin geri 6denmesinin
talep edilmesi, firmalarm likidite sikisiklig1 yasamasina neden olmaktadir. Ikinci olarak, yeni
kredi tahsisinden de vazgecilmesidir (Polat, 1995: 5). Yeni kredi tahsis edilmemesi durumunda,
tiretimi ve istthdami arttirmak amaciyla kredi talep eden firmalar olumsuz etkilenmektedir. Bu
sebeple, sorunlu kredilerdeki artis, Tirkiye gibi bankaciligin finansal sistemdeki yerinin
olduk¢a 6nemli oldugu iilkelerde, ekonomik durgunlukla sonuglanmaktadir (Karacan, 2002:

39).

Kullanilan kredilerin sorunlu hale gelmesinin firmalara olan maliyeti olduk¢a fazladir.
Ozellikle, aldiklar1 kredileri geri ddeyemeyen firmalar, ticari faaliyetlerini siirdiirememekte ve
hatta iflasin esigine kadar gelmektedir. Bu durumda, ekonomideki mevcut issizlik orani
artmakta ve yatirimlar azalmaktadir (Mirza, 2006: 151-152). Son olarak, kredilerin sorunlu hale
gelmesi, bankalarin karliligint azalttigi i¢in, bankalar, kredi faizlerini yiikseltmektedir. Bu

durum, iilkedeki maliyet enflasyonunu da arttirmaktadir (Sipahi, 2003: 21-22).

Sorunlu kredilerin reel sektore etkileri genel olarak degerlendirildiginde, reel sektoriin
mali yapisinda, banka kredilerinin yabanci kaynaklar igindeki payinin olduk¢a fazla oldugu
goriilmektedir; dolayisiyla, reel sektorde sorunlu kredilerin ¢6ziime kavusturulmasi énem
tasimaktadir (Duvan, 2001: 98).

Calismanin birinci boliimiinde, kredi ve sorunlu krediler ele alinmis; 6ncelikle kredi
kavram, kredilerin teorik olarak incelenmesi ve bankacilikta kredi riski iizerinde durulmustur.
Ardindan, sorunlu krediler incelenmis olup, sorunlu kredilerin yonetimi, Tiirk bankacilik

sektoriinde sorunlu krediler ve sorunlu kredilerin etkileri agiklanmaistir.
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IKiNCi BOLUM

DOViZ KURU

Calismanin bu boliimiinde oOncelikle doviz kuruyla ilgili temel kavramlara yer
verilecektir. Daha donra sirasiyla, déviz kuru rejimleri, doviz kurunu etkileyen faktorler ve
doviz kurunda meydana gelen gelismelerin hem dis ticaret hem de finansal sistem iizerindeki

etkileri incelenecektir.

2.1. DOViZ KURU iLE iLGILi TEMEL KAVRAMLAR

Doviz kuru, ulusal paranin yabanci para cinsinden fiyat1 veya iki ulusal para arasindaki
degisim oran1 anlamina gelmektedir. Bu baglamda, bir iilke parasinin degerinin, baska bir iilke
parasi cinsinden fiyati da denilmektedir. Doviz kuru kavrami, efektif ve kaydi nitelik
tasimaktadir. Efektif, banknotlar ve metal sikkeler gibi nakit bi¢ciminde olan yabanci iilke
paralarina denilmektedir. Nakde doniistiiriilebilen finansal ara¢ bigimindeki ¢ek, police, banka
havalesi, 6deme emri, kredi mektubu, havale gibi 6deme araglarina da kaydi doviz
denilmektedir (Oztiirk, 2014: 342). Giiniimiizde ise finansal islemler ve uluslararas1 para

transferleri cogunlukla kaydi 6deme araglari ile yapilmaktadir.

Ulkelerin ig piyasalarinda kullandiklari, yani iilke sinirlart igerisinde gegerli olan ulusal
bir para birimi bulunmaktadir. Ancak, dis ticaretteki faaliyetlerinde, diger iilkelerin paralarina
gereksinim duymaktadir (Albayrak, 2012: 4). Bu sebeple, doviz kuru kavrami, ulusal paralarin

birbirlerine ¢evrilmesi ithtiyacindan ortaya ¢ikmuigstir.

Doviz kuru, uluslararasi ticari faaliyetlerde kullanilan bir arag olmasinin yani sira
iktisadi bir mal olarak da ifade edilmektedir. Tiirk Parasini Koruma Kanunu’nun 32 sayili
kararina gore doviz; “Efektif dahil yabanci para ile 6demeyi saglayan her nevi hesap, belge ve

araclar” seklinde tanimlanmustir.

Déviz kuru, dogrudan ve dolayli kotasyon olmak iizere iki sekilde ifade edilmektedir.
Bir birim yabanci paranin degerinin, yerli para cinsinden belirlenmesi dogrudan kotasyon; bir
birim yerli paranin degerinin, yabanci para cinsinden belirlenmesine ise dolayli kotasyon

denmektedir. Dogrudan kotasyon 1$ = 5,71TL olarak ifade edilirken, dolayli kotasyon 1TL =
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1/5,71% =0,17$ seklinde ifade edilmektedir (Aslan, 2008: 383). Doviz kuru ifade edilirken,

genel olarak, dogrudan kotasyon tercih edilmektedir.

Doviz kurlar, finansal piyasalarda islem yapmak icin kullanilmasinin yam sira
ckonomik gostergelerinin belirlenmesinde de kullanilmaktadir. Doviz kuru ile ilgili temel

kavramlar; nominal, efektif, reel ve ¢apraz doviz kuru olmak tizere dort baslikta ele alinacaktir.

2.1.1. Nominal Doviz Kuru

Nominal doviz kuru, bir birim yabanci paranin ulusal para birimi tiiriinden degeridir
(Unsal, 2003: 114). Yani, bir birim yabanc1 para satin alabilmek i¢in ka¢ birim ulusal para
ddenmesi gerektigini gostermektedir. Ornegin, 1$ = 5,7108 TL seklinde ifade edilirken, 1
Amerikan dolar1 5,7108 TL’ye karsilik gelmektedir. Bu baglamda, nominal doviz kuru, iilke
para birimlerinin goreli fiyatlarin1 ifade etmektedir. Ancak, bu noktada 6nemli olan, fiyatlar

genel seviyesindeki degisimlerin dikkate alinmamasidir (Seyidoglu, 2017: 408).

Ulusal para birimi, yabanci para birimi karsisinda deger kaybettiginde, nominal doviz
kurunda artis meydana gelmektedir. Bu durumda, yabanci iilkelerdeki yerli iiriinlerin fiyati
ucuzlamaktadir. Diger taraftan, ulusal para birimi deger kaybettigi icin, iilkedeki yabanci
driinlerin fiyati ylikselmektedir. Yerli paranin deger kazanip, nominal kurun azalmasi
durumunda ise, yabanci iilkelerdeki yerli iirlinler pahalilagmakta ve tilkedeki yabanci tiriinler

ucuzlamaktadir (Krugman ve Wells 2011: 323-324).

2.1.2. Efektif Doviz Kuru

Kurlarin piyasanin isleyisine birakildigi sistemlerde (dalgali kur, serbest degisken kur)
bir ulusal para, farkli yabanci paralar karsisinda farkli oranlarda degisme gostermektedir. Ulusal
para birimi bazilarina kars1 deger kazanirken, bazilarina karsi deger kaybedebilmektedir.
Efektif doviz kuru incelendiginde, 1970’11 yillarda esnek (serbest) doviz kuru sistemiyle birlikte
literatiire giren bir kavram oldugu goriilmektedir. Efektif doviz kuru, ulusal para biriminin,
uluslararas1 para birimleri bigiminden ortalama degerini bulmak amaciyla kullanilan bir

endekstir (Seyidoglu, 2017: 410).
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2.1.2.1. Nominal Efektif Doviz Kuru

Nominal efektif doviz kuru, baska bir ifadeyle nominal ticaret agirlikli dviz kuru, ulusal
para biriminin, iilkenin dis ticaret yaptigi yabanci llkelerin paralarindan olusan kurlarin
ortalamasi ile hesaplanmaktadir. En 6nemlisi, ticaret iligkisi kurulan biitiin iilkelerin nominal
doviz kurlar yerine, agirlikli olarak ticaret yapilan iilkelerin doviz kurlar1 araciligiyla
hesaplanmaktadir (Walther, 2002: 313). Bu agirliklara ise, iilkenin yakin ticari ve mali iliskide
bulundugu iilkelerin ulusal ulusal paralar1 katilmakta ve her bir yabanci para birimine onun ele

alman iilkenin ticareti i¢indeki pay1 oraninda olmaktadir (Seyidoglu, 2017: 409).

2.1.2.2. Reel Efektif Doviz Kuru

Reel efektif doviz kurunun (REDKE) ulusal para birimin dis degerindeki degismelerin
reel olarak belirlenebilmesidir. REDKE, nominal efektif doviz kurundaki nispi fiyat etkileri

arindirilarak elde edilmektedir.

Tiirkiye’de, REDKE, TCMB tarafindan siirekli olarak hesaplanmakta ve her aym ilk
haftasinda yayimlanmaktadir. 2010 yilinda, REDKE’nin hesaplama yontemi yenilenmistir. Bu
yeni hesaplama yontemi, Tirkiye’nin dis ticaret faaliyetlerinde 6nemli olan 36 iilkeyi
kapsamaktadir. Dahil edilen iilkeler, gelismis lilkeler ve gelismekte olan iilkeler olmak iizere
iki gruba ayrilmaktadir. Nominal efektif kurlar iizerinden REDKE’nin hesaplanmasinda,
TUFE, UFE ve birim isgiicii maliyeti endeksleri olmak iizere ii¢ farkli ara¢ kullamlmaktadir
(Seyidoglu,2017: 410).

Asagida, REDKE’ye ait formiil gosterilmistir;
REDKE= []{L,(PTUR|Pi x ei, Tur)*!

Formiilde yer alan REK reel efektif doviz kurunu, N iilke sayisini, Pryr Tiirkiye’nin fiyat
endeksini (TUFE), wi i iilkesinin Tiirkiye’nin reel kur endeksindeki agirligin, P; diger iilkedeki

fiyat endeksini, ejtur ise i iilkesinin parasinin nominal TL kurunu ifade etmektedir.

TCMB’nin kullandigt REDKE hesaplamasinda reel efektif doviz kurundaki bir artis,
Tiirk lirasinin reel olarak degerlenmesi anlamina gelmektedir. Diger doviz kuru gesitleriyle reel
efektif doviz kuru arasindaki en 6nemli fark; nominal déviz kurundaki bir artis ulusal paranin

deger kaybettigi anlamina gelirken, REDKE’de meydana gelen bir artis ulusal paranin deger
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kazandig1 anlamina gelmektedir. Tam tersi, reel efektif doviz kuru azaldiginda, ulusal paranin

degeri de azalmaktadir (Ozatay, 2018: 171).

Tablo 2.
Tiirkiye 'de Reel Efektif Doviz Kurlar, TCMB (2007-2017 yillar: arasi)

Yillar  TUFE Bazh Reel Efektif TUFE Gelismekte Olan TUFE Gelismis Ulkeler Bazh

Doviz Kuru (2003=100) Ulkeler Bazli Reel Efektif Reel Efektif Doviz Kuru
Déviz Kuru (2003=100) (2003=100)

2007 127,72 115,94 134,32

2008 111,15 95,77 120,85

2009 113,67 100,55 120,92

2010 120,22 101,29 133,19

2011 103,56 85,69 116,47

2012 111,17 90,97 126,22

2013 101,09 84,03 113,23

2014 105,86 86,28 120,62

2015 99,17 80,38 113,56

2016 93,59 77,50 105,14

2017 86,34 72,99 95,22

Kaynak: TCMB’nin elektronik veri dagitim sisteminden ele edilen verilerle olusturulmustur.

TCMB’nin hesapladig1 2007-2017 yillarini kapsayan TUFE bazli Tiirkiye, gelismekte
olan {ilkeler ve gelismis {lilkeler reel efektif doviz kuru endeksleri yukaridaki tabloda
gosterilmistir. Tabloda, 6zellikle, 2015 yilindan itibaren endeksin 100’{in altinda bir deger
aldigi goriilmektedir. Bu durumda, TL’nin, bu donemde eksik degerlendirildigi

gbozlemlenmistir.

Merkez Bankasi, REDKE’deki degismeyi, doviz piyasasina yapacagi miidahalelerde
gosterge olarak kullanmaktadir (Seyidoglu, 2017: 410). Bu baglamda, doviz piyasalarinda,
merkez bankasiin siklikla kullandigit REDKE’de meydana gelen gelismeler dogrultusunda,
piyasa miidahalesi ve bu miidahale sonucunda kurun hangi yonde hareket edecegi oldukca
onemlidir. Merkez bankasinin agiklamasina gére, REDKE’in 120 — 125 aralifina yiikselmesi,
TL’nin agirt degerlendigini ifade etmektedir. Bu durumda, merkez bankasi, para politikasi
araclarini kullanarak piyasaya miidahale etmektedir. REDKE’in 125 — 130 araligina kadar
yiikselmesi durumunda, daha sert onlemlerle miidahale etmektedir. 130’un tizerine ¢gikmasi

durumunda ise, biitiin araglarla miidahale edecegini ifade etmektedir (Egilmez, 2012: 1).
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2.1.3. Reel Doviz Kuru

Reel doviz kuru, tilkeler arasindaki iiriinlerin nispi fiyat karsiligidir. Nominal kurun satin
alma giiclindeki degismeleri belirleyebilmek i¢in iilke i¢inde ve dis diinyadaki enflasyon
oranlarinin dikkate alinmas1 gerekmektedir. Reel doviz kurunda, nominal doviz kurundan farkli
olarak, enflasyondaki degismeler dikkate alinmaktadir. Reel doviz kuru, iktisadi karar
birimlerinin dis rekabet, tiiketim, tasarruf ve yatirim ile ilgili finansal hamleleri iizerinde de

etkili olmaktadir (Kizilkaya, 2012).

Reel doviz kuru arttiginda, yerli tiriinler nispi olarak daha ucuz, yabanci iiriinler ise daha
pahali olmaktadir. Yabanc iilkelerin, yerli tirlinlere olan talebi artmakta ve dolayisiyla iilke
ihracati artmaktadir. Ulkedeki yabanci iiriinler pahalilastigi icin ithalatta azalma meydana
gelmektedir (Mankiw, 2010: 147-148).

2.1.4. Capraz Doviz Kuru

Genel olarak diinyada endeks olarak Amerikan dolar1 kullanilmaktadir. Capraz kur,
endeks olarak kabul edilen dolar araciligiyla, iki farkli yabanci paranin dolar {izerinden denk
hale getirilmesidir. Bu durumda, {lkelerin para birimlerinin degeri dolara gore
hesaplanmaktadir. Capraz kur sayesinde, dolar olmadan, yabanci iki para birimi birbiri tiiriinden
ifade edilebilmektedir (Seyidoglu, 2017: 411). Ornek olarak, STL = 1$ iken, 1$=0,90€ ise
5TL=0,90€ oldugundan 1€=555TL’ye denk olmaktadir. Bununla birlikte, ¢apraz kurlar
iizerinden hesaplanan yabanct para birimlerinin degeri her zaman ayn1 sonuglari

vermemektedir. Bu durum, arbitraj getirisini de ortaya ¢ikarmaktadir (Aren, 1992: 144).

2.2. DOVIZ KURU REJIMLERI
Ulkelerin uyguladiklar1 déviz kuru rejimleri ekonomik ve politik konumlarma gére

farklilhik gostermektedir. Tablo 3°te doviz kuru rejimlerinin teorik siniflandirilmasi

gosterilmistir.
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Tablo 3.

Doviz Kuru Rejimleri

Ana Simflandirma Alt Stmflandirma Sistemler
Esnek Doviz Kuru Rejimi  Esnek Dalgali (Miidahalesiz Dalgalanma) Dalgali

Miidahale Edilen Esnek D&éviz Kuru (Kurala Bagli  Yonetimli Dalgalanma
Karma D6éviz Kuru Rejimi ~ Olmayan Miidahale)

Esneklik Kazandirilmig Sabit Doviz Kuru (Kurala — Siirlinen Parite

Bagh Midahale) Hedef Bolge veya Aralik
Dolarizasyon
Sabit Doviz Kuru Rejimi  Kat1 Sabit Déviz Kuru Para Kurulu
Ortak Para

Kaynak: Ghosh vd. (2003)

Yukaridaki tabloya gore, esnek, karma ve sabit doviz kuru rejimi seklinde {i¢ doviz kuru
rejimi bulunmaktadir. Bu ii¢ doviz kuru rejiminde de alt siniflandirmalar ve cesitli sistemler yer

almaktadir.

2.1.4. Esnek Doviz Kuru Rejimi

Bu rejimde, devlet, doviz piyasasina miidahale etmemektedir; dévizin degerini, arz ve
talep belirlemektedir. Ulkedeki déviz miktari, ddviz talebine gére fazla oldugunda, dévizin
fiyat1 diismekte ve ulusal para birimi deger kazanmaktadir. Tam tersi bir durum meydana
geldiginde ise, yani doviz miktar1 doviz talebini karsilamiyorsa, dovizin fiyati artmakta ve

ulusal para birimi deger kaybetmektedir (Boe, 1980: 399).

Devlet, doviz kurlartyla ilgili smir ¢izmedigi igin, doviz rezervlerine herhangi bir
miidahalede bulunamamaktadir. Chicago Okulu’nun 6ne ¢ikan diisiiniirlerinden M. Friedman,

L. Yeager ve E. Sohmen esnek doviz kuru sistemi goriisiinii savunanlardandir (Karluk,
1991:360, 361).

2.2.2. Karma Déviz Kuru Rejimi

Karma doviz kuru rejiminde, hem sabit hem de esnek doviz kuru rejiminde yasanan
zorluklarin ortadan kaldirilmas1 amaglanmaktadir. Bagka bir deyisle, doviz kurunun dengeden
uzaklagmasi halinde tekrar dengeye gelebilmesi i¢in piyasaya miidahalede edilmektedir. Bu

rejimde, doviz kurundaki belirsizligin ve piyasalardaki kur riskinin en aza indirilmesi, fiyat
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istikrarinin saglanarak, piyasalardaki giivenin saglanmasi ve cari islemler dengesine ulagilmasi

amaclanmaktadir (Kaya ve Giiglii, 2005).

2.2.2.1. Miidahale Edilen Esnek Déviz Kuru Rejimi

Esnek doviz kuru rejimine, Bretton Woods sisteminin sona ermesiyle gecilmistir (Aral,
2015). Miidahale edilen esnek doviz kuru rejiminde, esnek doviz kuru rejiminin gerekli olan
ozellikleri uygulanmakta ve hem kisa hem de uzun dénem i¢in kurdaki oynakligin engellenmesi
onem tasimaktadir. Uzun donem igin iktisadi karar birimlerinin déviz kurundaki degisimleri
ongorememektedir. Bu sebeple, merkez bankasi, bilinyesinde bulunan doviz rezervleri
araciligiyla piyasadaki doviz arz ve talebinde meydana gelen dalgalanmay1 6nlemek amaciyla
dogrudan veya dolayl olarak miidahale etmektedir (Seyidoglu, 2017: 408). Uluslararas1 rezerv
miktarmin, doviz kurundaki asir1 artistan/azalistan zarar gérmesi durumunda, devlet de

piyasalara miidahale edebilmektedir (Babula ve Otker, 2002).

Miidahale edilen esnek doviz kuru rejiminde, kurdaki dalgalanmalarin yonetimli
(kontrollii) olmasi olduk¢a Onemlidir. Yonetimli dalgalanmada ise, doviz kurundaki ani

soklarin azaltilmasina yonelik énlemler alinmaktadir (Ural ve Oztekin, 2011).

Bu rejimle birlikte, piyasalarda kurdaki dalgalanmanin yarattigi risk ve belirsizlik
azaltilmakta ve ani soklara kars1 6nlem alinmaktadir. Boylelikle, iilkenin, yabanci piyasalara
kars1 rekabet giicii de artmaktadir. Diger taraftan, merkez bankasimin yiiksek miktarda rezerve

ihtiya¢ duymasi halinde, bu rejim ¢ogunlukla uygulanamamaktadir (Akgiil, 2010).

2.2.2.2. Esneklik Kazandirilmis Sabit Déviz Kuru (Kurala Bagh Miidahale) Rejimi

Esneklik kazandirilmig sabit doviz kuru rejiminde, doviz piyasasinda parite, yani
merkez kur ve piyasa kuru olmak tizere iki ¢esit kur bulunmaktadir. Déviz kuru belirlenen bir
koridorda dalgalandig1 siirece kura miidahale edilmemektedir. Piyasa kurunun belirlenen
araligin disina ¢ikmasi halinde, merkez bankasi piyasaya miidahale etmektedir. Diger taraftan,

piyasa kuru pariteden yiiksek ya da diisiik deger alabilmektedir (Seyidoglu, 2017: 809).

o Stiriinen Parite: Piyasa kurunun, parite ¢evresinde, dar bir koridorda oldugu

stirece, kurlara miidahale edilmemektedir. Siiriinen parite sisteminde, az miktarda olacak
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sekilde parite siirekli degismektedir. Bu noktada 6nemli olan, merkez kur olarak belirlenen kur

seviyesinin kisa siirelerde diizenli olarak revize edilmesidir (Kabakgi, 2015: 9).

o Hedef Bolge ve Aralik: Bu sistemde bir bolge belirlenmekte ve doviz kuru bolge
disina ¢ikarsa miidahalede bulunulmaktadir. Bu bolge igerisinde kur serbestge

dalgalanabilmektedir (Edwards ve Savastano, 1999).

2.2.3. Sabit Doviz Kuru Rejimi

Bu béliimde dolarizasyon, para kurulu ve ortak para olmak tizere 3 baslik ele alinmustir.

2.2.3.1. Dolarizasyon

Gelismekte olan iilke ekonomilerinde meydana gelen krizler ve etkin olmayan
politikalar sonucu bu iilkelerde dolarizasyon giin gegtikge daha da artmaktadir. Literatiirde para
ikamesi olarak da gegen bu sistemde, ulusal para birimi oénemini yitirmektedir. Baska bir
deyisle, tilke sinirlari igerisindeki ekonomik faaliyetlerde, ulusal para biriminin kullanimi terk
edilerek yabanci para birimi kullanilmaktadir. Enflasyonun siirekli olarak artmasi ve dolayisiyla
ulusal paranin alim giicliniin azalmasi sonucu, ulusal para birimine olan giiven azalmaktadir.
Yiiksek enflasyon ve kur dalgalanmasi yasayan iilkelerde, iktisadi karar birimleri, yatirim,
tasarruf ve tilketim harcamalarini yabanci para birimi ile yapmak istedigi i¢in ulusal paranin
kullanildig: faaliyetler azalmaktadir. Yani, yabanci para giivenli liman olarak goériilmekte ve
yabanci para biriminin talebi artmaktadir. Bunlara ek olarak, doviz kurunda artis meydana
geldiginde, doviz tizerinden borglananlarin borg yiikii de goreceli olarak artmaktadir. Biitiin bu
sebeplerden dolayi, iktisadi karar birimleri, ulusal para birimini kullanmak yerine yabanci

paray1 tercih etmektedirler (Ozen, 2018).

2.2.3.2. Para Kurulu

Para Kurulu, parasal bir sistem olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Uygulanan bu sistemle
birlikte, degerli bir yabanci para birimi ¢apa olarak belirlenmektedir. Ulusal para birimi, ¢capa
olan yabanci paraya sabitlenmektedir. Sistemdeki en onemli 6zellik ise, piyasaya siiriilen
merkez bankas1 doviz rezervi ile ulusal para miktarinin ayni olmasidir. Bu baglamda merkez
bankasinin iilkedeki etkinligi de azalmaktadir. Bu sistemin uygulandig: iilkelerde, merkez

bankasinin gorevi, biinyesinde bulundurdugu déviz miktar1 kadar ulusal paranin arzini
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saglamaktir (Afsar vd., 2012: 34). Bu rejimde doviz kuru istikrarinin saglanmasinda, maliye

politikasinin etkinligi artmaktadir.

2.2.3.3. Ortak Para

Ortak para sisteminin uygulanmasi, belli bir bolgedeki tilkelerin, parasal birlik iginde
bulunmasi anlamma gelmektedir. Ulkeler, para birimlerini saptanan sabit bir Kur iizerinden

birbirine baglamaktadir. Diger lilkeler ise, para birimlerini esnek birakmaktadir.

Bu sistem, ilk olarak Mundell ve McKinnon tarafindan olusturulmustur. Parasal birligin
uygulandigi tilkeler arasinda kur degisimi olmadigi igin, bu sistem, ekonomik faaliyetleri fazla
olan tilkelerde uygulanmalidir. Baska bir ifadeyle, bir tilkenin cari a¢1g1 varken, cari fazla veren
iilkeye gore diizenleme yapilmamaktadir. Iki iilkede i¢ dengenin saglanabilmesi igin, cari ag1g1
olan iilke, daraltici para politikasi uygularken; cari fazla veren tilke genisletici para politikasi
uygulamalidir. Yani, cari agik veren iilke, ithalatin azaltilmasi amaciyla para arzini kisitlamakta
ve dolayisiyla iilkedeki tiiketim miktar1 azalmaktadir. Tiiketimle birlikte ithalat azalmakta
ancak faktor talebinde de diisiis meydana gelmektedir. Sonu¢ olarak, tilkedeki issizlik
artmaktadir. Genisletici para politikas1 uygulayan, cari fazla veren iilkede ise faktor talebi
artmakla birlikte, is¢iye olan gereksinim de artmaktadir. Bu gereksinimin karsilanamamasi
halinde, iilkeye, diger iilkedeki isciler go¢ etmektedirler. Bu sistemin avantajlari, parasal
birligin yani sira, ekonomik biitiinliigiin ve ortak pazarin da saglanmis olmasidir. Ayni

zamanda, ticaret engellerini ortadan kaldirmaktadir (Evlimoglu, 2005).

2.3. DOViZ KURUNU ETKIiLEYEN FAKTORLER

Bu baslik altinda déviz kurlarini etkileyen baslica faktorler incelenecektir. Bu faktorler
sirastyla; 6demeler dengesi, enflasyon-faiz, para arzi ve para talebi ile diger faktorler olarak

ifade edilmektedir.
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2.3.1. Odemeler Dengesi

Odemeler dengesi, bir ekonomideki iktisadi karar birimlerinin, diger ekonomilerdeki
iktisadi karar birimleriyle belirli bir donemde yaptiklar1 ekonomik faaliyetleri muhasebelestiren
tablodur. Tiirkiye’deki 6demeler dengesi siniflandirilmasi ise cari islemler hesabi, sermaye
hesabi, finans hesabi, net hata ve noksan, rezerv varliklar olmak tizere bes kalemden
olusmaktadir. Bu hesaplarin toplaminin, c¢ift kayit sistemi geregi, sifira esit olmasi

gerekmektedir (Egilmez, 2014: 1).

Odemeler dengesinin fazla vermesi, ulusal para biriminin deger kazandigim ifade
etmektedir. Diger taraftan, agik verdiginde ise yabanci para birimi deger kazanmaktadir. Bu
durumda, doviz talebi artmakta ve doviz talep egrisi saga kaymaktadir. Sonug olarak, doviz
kurunun fiyat: artmaktadir. Kurun artmasiyla birlikte ithalat azalmaktadir. Bu baglamda, doviz

gereksinimi azaldigi igin ihracat artmaktadir. Bozulan denge tekrar saglanmaktadir (Karluk,
1998: 297).

2.3.2. Enflasyon ve Faiz

Enflasyon ve faiz oranlari, doviz kurlarimi etkileyen faktorlerdendir. Enflasyon ve faiz
arasindaki iligki lizerine yapilan arastirmalar, enflasyon ve faiz oranlarinin ayni yonde hareket
ettigini gostermektedir. Enflasyon-faiz iligkisi, Amerikali ekonomist Irvin Fisher tarafindan
“Fisher Etkisi” olarak incelenmistir. Buna goére; nominal faiz ile enflasyon oranlarindaki
degisimin ayn1 yonde oldugu sonucuna ulasmistir. Reel faiz oraninin sabit kabul edilmesi
durumunda, reel faiz ile beklenen enflasyon oranmin toplaminin nominal faiz oranina esit

oldugunu bulmustur (Deniz vd., 2015: 1).

Enflasyon kavrami fiyatlar genel seviyesindeki artis1 ifade etmektedir. Mal ve hizmet
fiyatlarimin artmasi ise, tiretim maliyetlerini arttirmaktadir. Bu durumda, ihracatta azalma
meydana gelirken, iilkenin, diger iilkeler karsisindaki rekabet giicii de azalmaktadir. Sonug

olarak, ulusal para birimine olan talep azalmaktadir (Mirchandani, 2013:172, 179).

Diisiik enflasyon oranina sahip olan iilkelerde, faizlerin de ayni sekilde diislik olmasi
durumunda, doviz kuru diismekte ve ulusal para deger kazanmaktadir. Ayrica, agik
ekonomilerde, iktisadi karar birimleri finansal kazang elde edebilmek amacuyla, reel faiz orani
yiiksek olan tilkelere yatirim yapmaktadirlar. Bu baglamda, yatirnm yapilan iilkenin para

birimine olan talep arttigi i¢in doviz kurlar1 da diismektedir. Diger taraftan, iilkedeki faiz
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oranlarinda artis meydana gelmesi halinde, enflasyon da artmaktadir. Bu durumda, ulusal

paraya olan talep azalmakta ve doviz kurlar1 da artmaktadir (Arslan, 2005).

2.3.3. Para Arz1 ve Para Talebi

Ulkeler, uluslararasi ticaret yaparken, yabanci para birimiyle islem yapmakta; bu
sebeple, para (doviz) arz ve talebine ihtiya¢ duymaktadir. Yani, ithalat yapan iilkede yabanci
para birimine olan talep artarken, ihracat yapan iilkede yabanci para birimin arz1 artmaktadir.
Bu durumda, talebi artan yabanci para birimi deger kazanmaktadir. Diger taraftan, ihracat yapan
iilkede yabanci para birimin arzinin artmasindan dolayi, ulusal para birimi deger kazanmaktadir

(Cooper, 1999).

2.3.4. Diger Faktorler

Dogal kaynaklar, siyasi durum, beklentiler ve uygulanan politikalar, déviz kurunu

etkileyen diger faktorlerdir.

o Dogal Kaynaklar: Bir iilkede, petrol gibi dnemli dogal kaynaklarin bulunmasi
halinde, o mala olan talep de artacag i¢in, ulusal para birimi, diger iilkeler tarafindan daha ¢ok
talep edilmektedir. Bu durumda, ulusal para biriminin, diger para birimleri karsisindaki degeri

artmakta ve doviz kuru diismektedir (Kubo, 2012).

o Siyasi Durum: Kiiresel konjonktiirde, bir iilkede meydana gelen siyasi
gelismeler, yabanci yatirimcilar igin son derece dnemlidir. Yani, bir iilkede yasanan siyasi
gerilimler, yabanci yatirnmciya gerekli giiveni vermedigi i¢in, yabanci yatirimlar iilkeyi terk
etmektedir. Bu durumda, azalan yatirimlarla birlikte ulusal para birimine olan talep de

azalmakta ve doviz kuru yilikselmektedir (Faia vd, 2008).

J Beklentiler: Doviz kurlartyla ilgili ongoriide bulunarak, kar elde edilmesi
beklentisiyle doviz alim-satimi yapilabilmektedir. Baska bir deyisle, kar elde etme amaciyla,
doviz kurunun fiyat1 distiiglinde satin almip, fiyatin yiikseldiginin diigiiniilmesi halinde
satilmasi, doviz arz ve talebini etkilemektedir. Bu sebeple, doviz fiyatlar1 da degigsmektedir

(Karluk, 1998:311).

. Uygulanan Politikalar: Devlet, uyguladigi maliye ve para politikalariyla doviz

piyasasin etkileyebilmektedir. Ornegin, acik ekonomide tam sermaye hareketliliginin gecerli
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oldugu esnek doviz kuru rejiminin uygulandig bir iilkede, para arzinin artmasi durumunda,
faizler diismektedir. Bu durum, yabanci sermayenin iilkeden ¢ikmasina sebep olmaktadir;
dolayisiyla iilkenin doviz ihtiyaci da artmaktadir. Artan doviz ihtiyaciyla birlikte yabanci para

deger kazanmakta ve doviz kuru yiikselmektedir (Sever, 2004; Kiligarslan, 2016).

2.4.DOVIZ KURU GELiSMELERININ ETKIiLERI

Doviz kurlarinda meydana gelen gelismeler, kiiresel ekonomiyi, dolayisiyla da diinya
ticaretini yonlendirmede 6nem tasimaktadir. Bu baglamda, tilkelerin uyguladiklar1 déviz kuru
politikalari, dis ticarette uluslararasi rekabetin korunmasi agisindan oldukca etkilidir. Doviz
kurlarindaki degismeler, risk ve belirsizlik ortamlarinin artmasina neden olarak gelismis
iilkelerin yani sira Tiirkiye gibi gelismekte olan tilkelerin de hem dis ticaretini hem finansal
sistemini olumsuz yonde etkilemektedir. Bu baslik altinda, déviz kuru gelismelerinin dis ticareti

ve finansal sistemi nasil etkiledigi incelenecektir.

2.4.1. D1s Ticarete Etkisi

Déviz kuru, tilkelerin dis ticaret performansini etkileyen en 6nemli unsurlarin basinda
gelmektedir. Ozellikle, dis ticaret politikast kapsaminda uygulanan; kotalar, vergiler,
stibvansiyonlar gibi dis ticaret politikasi araclarindan ziyade iilke parasinin degerinde meydana

gelen degismelerin dis ticaret lizerinde fazla etkisinin oldugu anlasilmaktadir.

Tiirkiye ekonomisi incelendiginde, 6zellikle doviz kuru ve dis ticaret politikalarinda
1980 yil1 itibariyle liberalizasyon siireci kapsaminda koklii degisimler meydana gelmis ve bu
degisimlerin ciddi etkileri oldugu goriilmiistiir. Tiirkiye’de 1980 yilina kadar sabit doviz kuru
uygulanmis olup, dis ticaret iglemleri yapilmamistir. Dig ticarette liberalizasyon politikalarinin
basladig1 ve serbest kur sistemine gecis hazirliklarinin yapildigr 1980-1989 doneminde ise,
devaliiasyonlarin yasandigi sabit kur sistemi goriilmiistiir. Ardindan 1989 yilinda tam serbest
olmasiyla birlikte 1999 yilina kadar kontrollii serbest kur sistemi uygulanmistir. 2000-2001
doneminde glinliik belirlenen sabit kur rejimine doniismiis olsa da 2001 sonrasinda yeniden

sinirlt miidahaleli esnek kur rejimi hayata gegirilmistir. Bu farkli uygulamalarin {ilke parasinin
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degerinde meydana getirdigi degisimler, donemler arasi dis ticaret miktarlarinin da farklilik
gostermesine neden olmustur. Bu baglamda doviz kurunun dalgali bir seyir izlemesi durumunda

belirsizlik artmakta ve dis ticareti olumsuz etkilenmektedir (Aral, 2015: 58).

Reel efektif doviz kurunda meydana gelen gelismeler, iilkelerin rekabet giiciiniin ve
dolayisiyla da dis ticaret hareketlerinin temel belirleyicisi olmasi yoniiyle onem tasimaktadir
(Yilmaz ve Kaya, 2007: 70). Reel efektif doviz kurunun yiikselmesi, yani ulusal paranin deger
kaybetmesi durumunda, yurt i¢i mallar nispi olarak ucuzlar. Dolayisiyla, , iilkenin dis ticaretteki
rekabet giicliniin artmasiyla birlikte yurt i¢ci mallara yonelik dis talep de artmaktadir. Bu
durumda, ihracat sektorti, reel efektif doviz kurundaki artislardan olumlu etkilenmektedir. Reel
efektif doviz kurunun azalmasi ise, yurt i¢i lirlinlerin fiyatini nispi olarak artirarak, ihracatin dis
ticaretteki rekabet giiciinii azaltmaktadir. Yani, kurda meydana gelen azalmayla birlikte ihracat
da azalmakta ancak ithalat artmaktadir (Mishkin, 2004: 618; Felderer ve Homburg, 2010: 222).
Boylelikle reel efektif doviz kuru yiikseldiginde, tilkenin dis ticaretteki rekabet giicii olumlu
yonde etkilenerek ihracat artmakta; ithalat azalmaktadir. Ulkenin dis ticaret dengesi bu
durumdan olumlu etkilenmektedir. Diger taraftan, kur diistiiglinde, yerli mallarin dis rekabet
giicii azaldig1 icin ihracat azalmakta; ithalat artmaktadir. Ulkenin dis ticaret dengesi bu

durumdan olumsuz etkilenmektedir (Ertek, 2009: 526).

Doéviz kurunda meydana gelen gelismelerin dis ticaret lizerine etkisi, ithalat ve ihracat
arz-talep esneklikleri araciligiyla daha kapsamli bir sekilde incelenebilmektedir. Bu konuda ise
Marshall’in fiyat esneklikleri analizi karsimiza ¢ikmaktadir. Bu baglamda, dis ticarete konu
olan mallarin arz ve talep dengesi ile dis ticarete konu olan mallarla iliskili olarak doviz arz ve
talep dengesinin saglandigi kismi denge analizi yapilmaktadir. Esneklikler yaklagiminda, doviz
kurlart ile dis ticaret hadleri arasinda, ihracat arz ve talep esneklikleri ile ithalat arz ve talep
esneklikleri {izerinden iliski kurulmaktadir. Thra¢ mallar1 dis talebinin fiyat esnekligi azaldikc¢a
ve ihra¢ mallar1 yurti¢i arzinin fiyat esnekligi arttik¢a, s6z konusu mallarin dis fiyatlarindaki
diislis ise azalmaktadir. Diger yandan, ithal mallarinin i¢ talep esnekligi ne kadar yiiksek ise ve
ithal mallariin yurtdis1 arz esnekligi ne kadar diisiik olursa bu mallarin fiyatlarindaki diisiis o
oranda yliksek olmaktadir (Diler, 2006: 52-53). Bu yaklagima gore, cari islemler dengesinin
baglica alt kalemlerinden dis ticaret dengesini belirleyen temel faktor goreli uluslararasi
fiyatlardir. Ulusal paranin yabanci paralar karsisinda degerinin diismesi durumunda, ithal
mallarinin fiyati artmakta ve talep azalmasi yoluyla ithalat haddi daralmaktadir. Bu sirada ihrag

mallarinin fiyat1 diismekte ve yurtdis talebin de artmasiyla ihracat artmaktadir. Ithalatin azalip
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ihracatin artmasiyla birlikte dis ticaret agig1 da kapanmaktadir. Bu baglamda, ulusal paranin
deger kaybetmesinin dis ticaret dengesini iyilestirici bir sonu¢ dogurmasi uluslararasi iktisat
literatiiriindeki Marshall-Lerner Kosulu’na baghdir. Arz esnekliklerinin sonsuz olmasi
varsayimi altinda, bu kosul ithal mallarinin yurtigi talep esnekligi (em) ile ihra¢ mallar dis talep
esnekligi (ex) toplaminin 1’¢ esit veya 1’den biiyiik olmasi seklinde ifade edilmektedir
(Seyidoglu, 2017: 502).

2.4.2. Finansal Sisteme Etkisi

Doviz kurlarindaki gelismeler, dis ticaretin yani sira finansal sistemi de etkilemistir.
Tiirkiye, gelismekte olan ekonomi olarak, doviz kuru dalgalanmalarina kars1 daha kirilgan bir
yapiya sahiptir. Tiirkiye ekonomisinde doviz kurunun finansal sistem iizerindeki etkileri
incelendiginde, dalgali kur rejiminin benimsendigi 2000 yili sonrasinda meydana gelen
gelismelerin ele alinmas1 gerekmektedir. Dalgali kura gegisle birlikte, 2001 yilinda bankacilik
sektorlinii ve merkez bankaciligini yakindan ilgilendiren koklii degisimler yasanmistir. Bu
degisimler ile merkez bankasiin temel amaci fiyat istikrarini saglamak olarak belirlenmis,
uygulanan politikalarin geffaflastirilmast ve hesap verilebilirligin saglanmasi1 yoniinde
revizyonlara gidilmistir. Finansal sektérde uygulanan istikrar programin ise Tiirk bankacilik
sektoriiniin saglamligini, soklara kars1t dayanikliligini ve finansal derinligi arttirmaya yonelik
bir takim onlemleri kapsamasi amaglanmistir. Dalgali kur rejiminin uygulandigr 2001-2005
doneminde Tiirk Lirasi’nda yaklasik %27’lik bir deger artis1 gozlenmistir. TCMB bu donem
itibariyle ortaya kesin bir doviz kuru hedefi koymamis ancak asag1 veya yukar1 yonlii olusan
oynakliklara aninda d6viz piyasasina dogrudan miidahale etmistir. Bununla birlikte, Tiirkiye’de
2002 yilindan itibaren “yiiksek faiz, diisiik kur” politikas1 uygulanmaya baglanmistir. Yiiksek
faiz politikasi nedeniyle yabanci sermaye icin ilgi ¢ekici hale gelen Tiirkiye, giderek yabanci
sermayeye bagimli olmaya baslamis ve ayn1 zamanda diisiik kur nedeniyle azalan ihracat
sonucunda da dis ticaret dengesi bozulmaya baslamistir. 2008 yilinda, ABD’de emlak
piyasasinda finansal kriz ortaya cikmis ve kiiresel boyutta etkileri olmustur. Kisa siire
icerisinde, Avrupa tilkelerine ve Avrupa ile 6nemli ticari-ekonomik iliskiler igerisinde olan
Tiirkiye de 2008 kiiresel krizinden etkilenmistir. Bu baglamda, Tirkiye ekonomisinde, ani
sermaye ¢ikislariyla birlikte likiditede dengesizlikler meydana gelmis, kurda ciddi

dalgalanmalar goriilmiistiir. Kiiresel krizi atlatabilmek i¢in, 2008 sonrasinda TCMB’nin, kur
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hareketlerinde istikrar1 saglamak ve likiditedeki dengesizlikleri ortadan kaldirmak amaciyla
piyasaya miidahaleleri s6z konusu olmustur. Genel olarak, 2001 yilinda esnek kur sistemine
gecisle birlikte 2000°1i yillarda, doviz kurunda dalgalanmalar siklikla goriilmiistiir. Bu yillarda
TCMB c¢esitli zamanlarda piyasaya miidahalelerde bulunmus olsa da esnek kur sisteminin bir
dezavantaj1 olarak kurlar kiiresel ekonomik kosullarin etkisi altinda oldugundan, dalgalanma
cogu kez Onlenememistir. Kurlarin dalgalanmasi ise, ekonomik istikrarin saglanmasini
zorlastirmig, dis ticaret agigini ve cari agig1 olumsuz etkileyerek finansal sistemde bozulmalara
sebep olmustur (Aral, 2015: 58).

Bu béliimde, doviz kuru ile ilgili temel kavramlar olan nominal, efektif, reel ve capraz
doviz kurlart incelenmis, ardindan doviz kuru rejimleri iizerinde durulmustur. Déviz kurunu
etkileyen faktorler olarak 6demeler dengesi, enflasyon ve faiz, para arzi ve talebi ve diger
faktorler ele alinmistir. Son olarak, doviz kurunun dis ticaret ve finansal sistem {izerindeki

etkilerine yer verilmistir.
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UCUNCU BOLUM

DOViZ KURU ILE SORUNLU KREDILER ILiSKiSi: TEORIK VE AMPIRIiK
LITERATUR ARASTIRMASI

Doviz kuru ile sorunlu krediler iliskisi, hem finansal piyasalar hem de reel sektor
acisindan son derece Onemlidir. Konuyla ilgili literatiir incelendiginde, doviz kurundaki
artiglarla birlikte, firmalarm, mevcut kredilerini geri 6deme kapasitesinin olumsuz etkilendigi
goriilmektedir. Bu durum, bankalarin bilangosundaki aktif kalitesini bozmakta ve kredilerin

sorunlu krediye doniismesine sebep olmaktadir.

Bu béliimde, doviz kuru ile sorunlu krediler arasindaki iliskiye yonelik teorik ve ampirik
literatiir arastirmalarina yer verilecektir. Ampirik literatiir aragtirmalari, Tiirkiye ve Tiirkiye dis1

iilkeler olmak iizere iki ayr1 tabloda ele alinacaktir.

3.1. DOViZ KURU ILE SORUNLU KREDILER ILISKISINE YONELIK
TEORIK LITERATUR ARASTIRMASI

Calismada ele alinan degiskenler arasindaki teorik baglanti incelendiginde, reel efektif
doviz kuru, ticari kredi faiz oranlari, bankacilik sektorii kredi hacmi ve enflasyon ile sorunlu

krediler arasinda ayn1 yonlii bir iliski oldugu goriilmektedir.

Reel efektif doviz kurunda meydana gelen bir artig, yerli para biriminin degerinin
arttigin1 ifade etmektedir. TCMB reel efektif doviz kurunu hesaplarken, dis ticarette 6nemli
payr olan iilkelerin para birimlerini igeren bir sepet olusturmaktadir. Bu sepete gore,
Tirkiye’nin dis ticaretinde 6nemli oldugu kabul edilen 36 iilkenin para birimi bulunmaktadir.
Tiirk Lirast’nin agirlikli ortalama degeri nominal efektif doviz kurunu olustururken, nominal
efektif doviz kurundaki nispi fiyat etkilerinin TUFE esas alinarak ortadan kaldirilmasiyla
birlikte reel efektif doviz kuru elde edilmektedir (Egilmez, 2012: 1). Bu durumda, reel efektif
doviz kurunun artmasiyla birlikte, {ilke ekonomisinin ihracata yonelik sektorlerinin dis
ticaretteki rekabet giicii de azalmaktadir. Bu durum ise, ihracat¢i firmalarin kar performansini
oldukca zayiflamasina neden olmaktadir. Yani, ulusal para biriminin degerlenmesiyle birlikte,

yerli tirlinler pahalilasmakta ve ihracat yapan firmalarin dis rekabet giicii azalmaktadir (Castro,
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2013; NKkusu, 2011). Bu sebeple, firmalar bor¢ yiikiimliiliiklerini yerine getirememektedir.
Ayrica, kiiciik acik ekonomiye sahip iilkelerde, 6zel sektordeki ekonomik faaliyetler agirlikli
olarak doviz kuru iizerinden gercgeklestirilmektedir. Bu durumda, iilkelerin finansal durumu
gliclii bir sekilde doviz kuruna bagimli hale gelmekte ve kurdaki dalgalanmalardan daha ¢ok
etkilenmektedir (Jakubik, 2007: 71). Sonug olarak, reel efektif doviz kuru arttiginda, sorunlu
kredi miktarinin da artmasi beklenmektedir (Fofack, 2005: 19). Ancak, teorik literatiir
incelendiginde, reel efektif doviz kuru ile sorunlu krediler arasinda ters yonlii bir iliski oldugu
yoniinde goriisler de bulunmaktadir. Reel efektif doviz kurunun artmasiyla, yabanci para birimi
cinsinden borg¢lananlarin, borglarin1 6deme kapasitesi artmakta ve dolayisiyla sorunlu krediler

azalmaktadir (Nkusu, 2011: 8).

Bankalarca agilan ticari kredilere uygulanan faiz oranlari, yatirimeilarin ihtiyag duydugu
kaynaga ulasmalarinda son derece 6nemlidir. Faizlerde artis meydana gelmesi, yatirimlar
azaltmakta ve firmalarin karlili§1 olumsuz etkilenmektedir (Castro, 2013: 375). Ayrica, faizlerin
artmasi, bor¢lanma maliyetlerine de etki etmektedir. Faiz artisi, bor¢glanmanin maliyetini
arttirdig i¢in, diger sektdrleri de etkilemekte ve ekonomik bir daralmaya yol agmaktadir. Bu
durumda ise, geri 6deyememe riski ortaya ¢ikmaktadir (Beck vd., 2013: 4-5; Kuutol, 2016).
Biitiin bunlar dikkate alindiginda, bankalarca agilan ticari kredilere uygulanan faiz oranlari ile

sorunlu krediler arasinda ayni yonlii bir iligki oldugu anlagilmaktadir.

Bankacilik sektorii toplam kredi hacmindeki artiglar banka kredilerinin kalitesini
olumsuz etkilemektedir. Ozellikle, FED, ECB ve BOJ gibi major merkez bankalarmin Kiiresel
Kriz siirecinde genisletici para politikas1 uygulamalarindan kaynaklanan kiiresel likidite
bollugu, goreli olarak ytiksek getiri imkani saglayan Tiirkiye gibi iilkelere asir1 sermaye girisine
neden olmugstur. Sermaye girisiyle birlikte piyasadaki kredi faizleri diigmiis; dolayisiyla, kredi
hacmi 6nemli 6l¢lide genislemistir (TCMB, 2010: 22). En 6nemlisi ise, 2008 Kiiresel Krizle
birlikte, gelismis tilkeler tarafindan uygulanan faiz indirimleri ve genisleyici para politikalar
kiiresel risk istahini artirmig ve Tiirkiye gibi gelismekte olan tilkelere gelen sermaye akimlarinin
kisa vadeli olmasia neden olmustur. Bahsedilen iilkelerde hem asir1 kredi biiylimesi ortaya
¢ikmis hem de doviz kurunda dalgalanmalar meydana gelmistir. Bu durum talep dengesizlikleri

yaratarak dis ticaret dengesini hizla bozmustur (Kara ve Afsal, 2018: 1824-1825).

Nitekim kredi hacminin asir1 artmasi, makroekonomik ve finansal soklar ile finansal
istikrarsizlik riski arasinda bir iliski oldugunu gostermektedir. Bankalarin kredi portfoyilindeki
kalitenin bozulmasi, hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler i¢in, bankacilik sistemindeki

problemlerin ve finansal krizlerin temel nedenlerinden biri olarak goriilmektedir. Yani,
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bankacilik sektorii kredi miktarinin asir1 bir sekilde artmasi, kredilerin 6zensiz bir sekilde
verildigini gostermektedir. Kredilerin gelisigiizel ve 6zensiz verilmesi ise verilen kredilerin geri

O6denmeme riskini de beraberinde getirmektedir.

Ek olarak, enflasyonun yiikselmesi, oOzellikle enflasyon hedeflemesinin oldugu
iilkelerde, faiz oranlarinin da artmasina sebep olmaktadir. Artan faizlerle birlikte, borg
maliyetleri ve kredilerin geri 6denmeme riski artacagi i¢in, sorunlu kredi miktariin da artmasi

beklenmektedir (Aloglu, 2005: 76).

Fofack (2005), reel efektif doviz kurundaki artislarin, Sahra alti Afrika {lkelerinde
faaliyet gosteren ticari bankalardaki sorunlu kredileri arttirdigini ortaya koymustur. Yazar, bu
sonucun, 80'li ve 90'lh yillarin baslarinda, bu iilkelerin ulusal para birimlerinin deger
kazanmasindan olumsuz etkilenen, ihracata yonelik tarim sektoriine verilen asirt kredilerden

kaynaklandigini ileri siirmistiir.

Khemraj ve Pasha (2009), reel efektif doviz kurunda meydana gelen artiglarin, yerel
ekonominin sahip oldugu uluslararasi rekabet giiciinde bozulmaya yol agtigini belirtmiglerdir.
Yerel ekonomideki rekabet giiciinde bir bozulma durumunda ise, ihracata yonelik dnemli
ekonomik sektorler, aldiklari kredilerin geri 6demesinde zorlanmaktadir. Sonug olarak, iilke

ekonomisindeki sorunlu krediler artmaktadir.

Kuutol (2016), doviz kuru ve enflasyon ile sorunlu krediler arasinda giiglii bir iliski
oldugunu ileri siirmiistiir. Kuutol’a gore, iilkedeki yabanci para birimlerinin bir degisim ve
saklama araci olarak kullaniminin giderek yayginlagmasi, iilke ekonomisinin doviz kurunda
meydana gelen dalgalanmalara karsi daha kirilgan olmasina sebep olmaktadir. Ozellikle, kotii
ekonomik kosullara sahip iilkelerde, dolar cinsinden verilen bankacilik sektorii kredilerinin,
doviz kurunda meydana gelen degisimlerden daha ¢ok etkilendigini ileri siirmiistiir. Artan doviz
kuruyla birlikte, iktisadi karar birimlerinin gelir elde etmesinde zorlandigini; dolayisiyla

kredilerin geri 6denmesinde temerriide diisiildiiglinii belirtmistir.

Yapilan teorik literatiir arastirmasinda, déviz kuru ile sorunlu krediler arasinda giiglii bir
iliskinin oldugu kabul gérmektedir. Ozellikle, déviz kurunun, bankalarin ticari kredi faiz
oraninin, kredi hacminin ve enflasyonun, sorunlu krediler iizerinde oldukg¢a 6nemli bir etkisinin

oldugu anlasilmaktadir.
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3.2. DOViZ KURU ILE SORUNLU KREDILER ILISKiSINE YONELIK
AMPIRIK LITERATUR ARASTIRMASI

Déviz kuru ile sorunlu krediler iligkisine yonelik ampirik literatiir arastirmasinda,
Tiirkiye ve Tiirkiye dis1 diger iilkelere yonelik yapilmis caligmalara genis bir sekilde yer
verilmeye calisgilmistir.  Literatiir arastirmasit sonucunda, doviz kuru ile sorunlu krediler

arasinda bir iliski oldugu ve doviz kuru arttifinda sorunlu kredilerin de arttig1 gézlemlenmistir.

Ampirik literatiir aragtirmasina ait, doviz kuru ve sorunlu krediler arasinda ayni yonlii
iliski bulan ve degiskenler arasinda herhangi bir iliski olmadigini tespit eden caligmalar

kronolojik olarak Tablo 4’te incelenmistir.

Tablo 4.

Déviz Kuru ile Sorunlu Krediler Arasinda Ayni Yénlii Iliski ve Iliski Olmadigim Tespit Eden Tiirkiye I¢in Yapilmuis
Ampirik Calismalar

Yazar/lar Doénem Yontem Sonug¢

Yiicememis ve 2003-2010 En Kiigiik Kareler Elde edilen bulgulara gore, doviz kurundaki

Sozer (2011) Yo6ntemi artiglar, sorunlu kredileri de arttirmaktadir.

Vatansever ve 2007:01- Dogrusal Regresyon Analizde, doviz kurunun sorunlu krediler tizerinde

Hepsen (2013)  2013:03/ Modeli  ve Es anlamli bir etkisinin olmadig1 belirlenmistir.
Tiirkiye Biitiinlesme Analizi

Ergec (2016) 2006:01- VAR Analizi Analiz sonuglarina gore, doviz kuru arttiginda
2014:12 sorunlu kredilerin de artt1g1 tespit edilmistir.

Yiiksel (2016)  1988-2014 MARS Yo6ntemi Doviz kurunun, sorunlu kredileri etkileyen en

onemli degisken oldugu sonucuna ulasilmistir.

Us (2018) 2002Q4- Panel Veri Analizi Calismada, kiiresel kriz 6ncesi ve sonrasi olarak

2015Q4/ iki farkli donem ele alinmustir. Analizde, doviz
. kuru, enflasyon ve sorunlu kredilerin es

Tiirk Bankacilik biitiinlesika anlaml1 bir iliski bulunmustur.
Sisteminde yer
alan 21 Banka

Ampirik literatiir incelendiginde, doviz kuru ile sorunlu krediler arasinda, Tiirkiye’de,
istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulunmaktadir. Yiicememis ve Sozer (2011), Ergec (2016),
Yiiksel (2016) ve Us (2018) ¢alismalarinda doviz kurunun sorunlu krediler iizerindeki etkisinin
oldukc¢a 6nemli oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica, doviz kuru arttik¢a sorunlu kredilerin de
beraberinde arttig1 goriilmiistiir. Yani, ¢alismalarda elde edilen sonuglara gore, doviz kurundaki
artiglar, Tirkiye’nin dis ticaretteki ihracat-ithalat dengesini bozarak, ekonomik kosullar1 da
kotiilestirmekte ve sorunlu kredilerin artmasina yol agmaktadir. Diger taraftan, Vatansever ve

Hepsen, 2013 yilinda yapmis olduklar1 calismada, ele aldiklart donem i¢in doviz kuru ile
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sorunlu arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki olmadig1 sonucuna ulagmiglardir. Analiz

bulgularia goére, doviz kurunun sorunlu krediler iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Ayrica, doviz kuru ile sorunlu krediler arasinda aym ve ters yonli iligki ve iligki

olmadigini tespit eden Tirkiye dis1 diger iilkeler i¢cin yapilmis ampirik ¢alismalar Tablo 5’te

kronolojik olarak gosterilmistir.

Tablo 5.

Doviz Kuru Ile Sorunlu Krediler Arasinda Ayni ve Ters Yonlii Iliski ve Iliski Olmadigini Tespit Eden Tiirkiye Dis
Diger Ulkeler I¢in Yapilmis Ampirik Calismalar

Slovakya ve Ukrayna

Yazar/lar Diénem/Ulke Yontem Sonug¢
Fofack (2005)  1990-2000/ Panel Veri Analiz sonuglari, segilen 16 Sahra-alt1 tilkesi igin,
16 Sahra-Alt1 Ulkesi Analizi reel efektif doviz kuru ile sorunlu krediler arasinda
gicli ve aym yonli iliski oldugunu ortaya
koymustur.
Jakubik (2007) 1997:Q1-2005:Q3/ Tek Reel efektif doviz kuru ile 6zel sektor sorunlu
Cek Faktorli kredileri arasinda ayni yonlii bir iliski oldugu
Model sonucu ortaya ¢ikmustir.
Analizi
Zribi ve 1995-2008/ Panel Veri Calismada, doviz kurundaki artiglarin, ele alinan
Boujelbene Tunus Analizi 10 bankadaki sorunlu kredileri azalttig1 sonucuna
(2011) ulasilmistir.
De Bock ve 1996-2010/ Panel Veri Analiz sonucunda, reel efektif doviz kuru ile
Demyanets 25 Gelismekte Olan Ulke  Analizi sorunlu krediler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
(2012) oldugu tespit edilmistir.
Farhan vd. 2006-2012/ Anket Pakistan bankacilik sektoriinde, doviz kuru ve
(2012) Pakistan sorunlu krediler arasinda anlamli bir iligki vardir.
Do6viz kurundaki artiglar sorunlu  kredileri
arttirmaktadir.
Mancka (2012) 2002:Q1-2010:Q4/ Coklu Arnavutluk’ta, doviz kurunun sorunlu krediler
Arnavutluk Dogrusal tizerindeki etkisinin olduk¢a fazla oldugu
Regresyon  gorilmiistiir.
Beck vd. 2000-2010/ Panel Veri Doviz kurunun artmasiyla banka varliklarinin
(2013) 75 Geligmis ve Analizi kalitesi diismekte ve dolayisiyla, sorunlu krediler
Gelismekte Olan Ulke orani artmaktadir. Sorunlu krediler oranin1 6nemli
Olciide etkilemektedir.
Castro (2013)  1997:Q1-2011:Q3/ Panel Veri Calismada, reel efektif déviz kurundaki artiglarin
Yunanistan, frlanda, Analizi sorunlu kredileri artt1g1 sonucu ortaya ¢gikmustir.
Portekiz, Ispanya ve
Italya
Jakubik ve 2004-2012/ Panel Veri Calismada, doviz kuru ile sorunlu krediler
Reininger Bulgaristan, Hirvatistan, Analizi arasinda ayni yonli iliski oldugu belirlenmistir.
(2013) Cek Cumbhuriyeti,
Macaristan, Polonya,
Romanya, Rusya,
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Klein (2013) 1998-2011/ Panel Veri Doviz kurunun artmasi durumunda, sorunlu
Orta, Dogu ve Analizi kredilerin de arttig1 g6zlemlenmistir.
Gilineydogu Avrupa’daki
16 iilke
Skarica (2014) 2007:Q3-2012:Q3/ Panel Veri Doviz kurunda meydana gelen degisiklikler,
7 Orta ve Dogu Avrupa Analizi sorunlu kredileri etkilememektedir.
Ulkesi
Baholli vd. 2008:Q1-2014-Q1/ En Kiiciik 1ki iilkede de déviz kurundaki artiglarm sorunlu
(2015) Arnavutluk ve Italya Kareler kredileri arttirdig1 sonucuna ulasilmastir.
Yo6ntemi
Chaibi ve Ftiti 2005-2011/ Dinamik Analiz sonuglarina gore, iki tilke ekonomisinde de,
(2015) Fransa ve Almanya Panel Veri doviz kuru artikga sorunlu krediler de
Analizi artmaktadir.
Kurti (2016) 2000-2013/ En Kigik Calismada elde edilen bulgular, doviz kuru ve
Arnavutluk Kareler sorunlu krediler arasinda aym yonli iligki
Yontemi oldugunu gostermektedir.
Roy (2016) 1995-2012/ Panel Veri Elde edilen bulgular, reel efektif d6viz kuru
Hindistan Analizi artinca, sorunlu kredilerin azaldigini gbstermistir.
Gabeshi 2005-2014/ En Kiigiik Reel efektif doviz kurunda meydana gelen %l
(2017) Arnavutluk Kareler artig, sorunlu kredileri %3 arttirmaktadir.
Yontemi

Doéviz kuru ile sorunlu krediler iliskisine yonelik Tiirkiye dis1 diger iilkeler i¢in yapilmis
ampirik caligmalarda, Tiirkiye i¢in yapilmis calismalarla benzer sekilde, doviz kuru ile sorunlu
krediler arasinda ayni yonlii bir iligki oldugu sonucu ortaya ¢ikmistir. Diger bir ifadeyle, hem
gelismis hem de gelismekte olan tilkelerde, doviz kurundaki artislar iilke ekonomisinin zayif ve
dis gelismelere karsi daha hassas olmasina sebep olmaktadir. Bu sebeple, kredilerin geri
O0demesinde glicliikler yasanmakta ve krediler sorunlu krediye doniismektedir. Bunun yani sira,
Zribi ve Boujelbene (2011) ve Roy (2014) calismalarinda, ulusal para biriminin deger
kazanmasiyla birlikte sorunlu kredilerin azaldig1 sonucuna ulagsmislardir. Reel efektif doviz
kurundaki artislar, bor¢lularin kredi 6ddemedeki yeterliliklerini arttirarak sorunlu kredilerin
azalmasina neden oldugunu ileri siirmiislerdir. Biitiin bunlara ek olarak, Skarica 2014 yilinda
yapmis oldugu calismada, beklenilenin aksine, doviz kuru ile sorunlu krediler arasinda istatiksel
olarak anlamli bir iliski ¢ikmadigini ifade etmistir. Yani, doviz kurunun sorunlu krediler
tizerinde bir etkisinin olmamasimi beklenmedik bir sonu¢ olarak degerlendirmistir. Orta ve
Dogu Avrupa bdlgesinde yabanci para birimi cinsinden bor¢lanma oldukga fazla oldugu i¢in
sorunlu kredilerin, doviz kurundaki dalgalanmalardan daha fazla etkilenmesi beklenmektedir.
Ancak, bu iilkelerde, doviz kurunda meydana gelen degismelere karsi onlem olarak kurlarda

bazi diizenlemeler yapilmis ve bdylece, kur, sorunlu kredileri nemli 6lgiide etkilememistir.

Calismanin bu boliimiinde déviz kuru ile sorunlu krediler iliskisini ele alan teorik ve
ampirik literatlir ayrintili olarak incelenmis, teorik ve ampirik literatlir calismalar1 iki farkli

bashk altinda agiklanmustir. Tlgili literatiir incelendiginde, ddviz kuru ile sorunlu krediler
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arasinda ayn1 yonlii ve ters yonlii iliski bulan ¢alismalarin yani sira herhangi bir iliski tespit

etmeyen c¢aligmalarin da bulundugu goriilmiistiir.
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DORDUNCU BOLUM

DOViZ KURU iLE SORUNLU KREDILER IiLiSKiSi UZERINE
EKONOMETRIK BiR UYGULAMA

Calismanin bu boliimiinde doviz kuru ile sorunlu krediler iliskisine yonelik ekonometrik
bir uygulama yapilmistir. Sirasiyla, analizde kullanilan model, veri seti ve yontem, ARDL

modeli ve ekonometrik uygulama sonuglar1 incelenmistir.

4.1. ANALIZDE KULLANILAN MODEL ve VERI SETi

Calismada, doviz kuru ile sorunlu krediler arasindaki iligkiyi agiklamak i¢in kullanilan

model asagidaki gibi kurulmustur;

SKi= a1 + a2REDKE: + a3 FAIZi+ a4 KREDIt + as ENFt + pt, (1)

SK sorunlu kredileri, REDKE reel efektif doviz kurunu, FAIZ bankalarca acilan ticari
kredilere uygulanan faiz oranlarini, KREDI bankacilik sektorii toplam kredi hacmini ve ENF

tiiketici fiyat endeksini temsil etmektedir. Calismada ele alinan model olusturulurken Fofack

(2005), Jakubik (2007), Gabeshi (2017), Us (2018) gibi ¢alismalar esas alinmistir.

Calismada kullanilan veriler iiger aylik olup, zaman periyodu ise 2005 yilinin son
ceyregi ile 2017 yilin son geyregi arasini kapsamaktadir. Tiirkiye i¢in ithalat ve ihracat kredileri
ayrimi olan veri bulunmamasindan dolay1 bankacilik sektorii toplam kredi hacmi kullanilmigtir.
Bankacilik sektorii toplam kredi hacmine iliskin verinin baslangi¢ tarihi 2005 yilinin son
ceyregi oldugu i¢in analizde de ilgili tarihten itibaren olan veriler kullanilmistir. Ayrica, sorunlu
kredileri temsilen ele alinan tasfiye olunacak alacaklar verisi 2018 yili i¢in heniiz
yayinlanmadigindan dolayr 2018 yili analize dahil edilememistir. Degiskenlere ait veriler,

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden alinmistir.

Tablo 6°da, ¢alismada kullanilan degiskenlerin kodu ve degiskenlere ait agiklamalar yer

almaktadir.
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Tablo 6.

Calismada Kullanilan Degiskenler

Kod Aciklamasi

SK Tasfiye Olunacak Alacaklar (Net)

REDKE Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi-TUFE Bazli (2003=100)

FAIZ Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikli Ortalama Faiz Oranlar1 (Ticari) (TL
Uzerinden Acilan)

KREDI Bankacilik Sektorii Toplam Kredi Hacmi (TL Cinsinden) (Bin TL)

ENF Tiiketici Fiyat Endeksi (2003=100)

Calismada sorunlu kredileri temsilen tasfiye olunacak alacaklar (Net), doviz kuru i¢in
TUFE bazl: reel efektif doviz kuru, faiz icin bankalarca Tiirk Lirasi iizerinden acilan ticari
kredilere uygulanan agirlikli ortalama faiz orani kullanilmistir. Kredi degiskeni i¢in bankacilik
sektorii toplam kredi hacmi (Bin TL) kullanilirken, enflasyonu temsilen de Tiiketici Fiyat
Endeksi (TUFE) kullamlmustir. Ele alinan degiskenlere ait serilerin degerleri arasindaki farklar:
azaltmak i¢in degiskenlerin logaritmalar1 alinmistir. Logaritmik doniisiimii ifade etmek icin

degiskenlerin basma “LN” getirilmistir.

Calismada yer alan degiskenlerin 2005 yilinin son ¢eyregi ile 2017 yilinin son ¢eyregini
kapsayan donemdeki grafikleri asagida gosterilmistir. Grafik 1°de sorunlu krediler ele
alinmaktadir. Sorunlu krediler, hem artma hem de azalma egilimleri gostermis olsa da, genel
olarak, artan bir trende sahiptir. 2008 yili 6ncesinde yavas yavas artan bir yapiya sahip olsa da,
ozellikle, 2008 Kiiresel Kriz sonrasinda daha kirilgan bir hale gelerek dalgali bir seyir izlemistir.

2005 yilina gore 2017 yilinda sorunlu krediler 15 kattan fazla artmistir.
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Kaynak: TCMB’nin elektronik veri dagitim sisteminden ele edilen verilerle olugturulmustur.

Grafik 1. Sorunlu Krediler (Net)

Grafik 2’de reel efektif doviz kuru endeksi sunulmaktadir. Reel efektif doviz kuru,
kiiresel piyasalardaki gelismelerden daha fazla etkilenerek 2005-2017 yillar1 arasinda
dalgalanmali bir seyir izlemistir. 2017 yili sonu itibariyle reel efektif kurun azaldig:

gozlemlenmistir. Bu sebeple, Tiirk Lirasi’nin, 2005 yili ile kiyaslandiginda, deger kaybettigi

sOylenebilmektedir.
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Kaynak: TCMB’nin elektronik veri dagitim sisteminden ele edilen verilerle olusturulmustur.

Grafik 2. Reel Efektif Doviz Kuru-TUFE Bazl (2003=100) (2005-2017)
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Grafik 3’te bankalarca TL {izerinden agilan ticari kredilere uygulanan agirlikli ortalama
faiz oranina yer verilmektedir. Faiz orani, 2008 yilinin son g¢eyreginde en yiiksek degerini
aldiktan sonrasinda 6nemli miktarda azalmistir. 2011 yilinin ilk ¢eyreginde ise en diisiik deger
olarak %8,53 oranlarina kadar diigsmiistiir. Bu diisiiste, 2008 kiiresel krizi sonrasinda, diinyadaki
FED, ECB ve BOJ gibi major merkez bankalar1 tarafindan krizi atlatabilmek icin asir
genisletici para politikalarinin rolii oldukga fazladir. Kiiresel piyasalarda, artan para hacmiyle
birlikte, genel olarak, faiz oranlarinda ciddi diisiisler meydana gelmistir. Daha sonraki yillarda
ise, bankalarca TL iizerinden acilan ticari kredilere uygulanan agirlikli ortalama faiz oranina

dalgalanmalar gdstermis, 2017 yilinin son ¢eyreginde yaklasik olarak %17 seviyesine kadar

cikmigtir.
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Kaynak: TCMB’nin elektronik veri dagitim sisteminden ele edilen verilerle olusturulmustur.

Grafik 3. Bankalarca TL Uzerinden A¢ilan Ticari Kredilere Uygulanan Agirlikli Ortalama Faiz Oram

Bankacilik sektorii toplam kredi hacmine (TL cinsinden) ait Grafik 4 incelendiginde,

2005 yilinin son ¢eyregi ile 2017 yilinin son ¢eyregini kapsayan donem igin, bankacilik sektorii

kredi hacminin siirekli olarak artan bir trende sahip oldugu goriilmektedir.
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Kaynak: TCMB’nin elektronik veri dagitim sisteminden ele edilen verilerle olusturulmustur.

Grafik 4. Bankacilik Sektérii Toplam Kredi Hacmi (TL Cinsinden) (Bin TL)

Son olarak, Grafik 5’de tiiketici fiyat endeksi gosterilmektedir. Ele alinan zaman
periyodunda, tiiketici fiyat endeksi, ufak dalgalanmalar gostermis olsa da, artan bir egilime
sahiptir. Bu baglamda, 2005 yiliyla kiyaslandiginda, TUFE degiskeni 2017 yilinin sonunda 2,5

kattan daha fazla artmistir.
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Kaynak: TCMB’nin elektronik veri dagitim sisteminden ele edilen verilerle olusturulmustur.

Grafik 5. Tiiketici Fiyat Endeksi (2003=100)
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Calismada, 2005 yilinin son ¢eyregi ile 2017 yilinin son ¢eyregi arasindaki zaman
diliminde, d6viz kuru ile sorunlu krediler arasindaki iliskinin hem kisa hem de uzun donem igin

incelenmesi amaglanmustir.

4.2. EKONOMETRIK UYGULAMA SONUCLARI

Calismada, es biitiinlesme iliskisi aragtirilmadan 6nce, birim kok testleri uygulanmis ve
degiskenlere ait serilerin birim kok icerip icermedigi incelenmistir. Daha sonrasinda, ARDL
yontemi i¢in uygun oldugu belirlenen seriler arasindaki es biitiinlesme iliskisi analiz edilmistir.
Analiz kapsaminda oncelikle sinir testi uygulanmistir. Sinir testi sonucuna gore degiskenler
arasinda es biitiinlesme iligkisi tespit edilmistir. Sonraki asamada ise, uzun ve kisa donemli
iliskiler incelenmis, son olarak da tahmin edilen katsayilarin istikrarlihigi igin CUSUM

testlerine bakilmustir.

4.2.1. Duraganhk Analizi

Zaman serisi analizlerinde, serilerin duragan olmasi olduk¢a onemlidir. Duraganlik
kavrami, degiskenlere ait serilerin ortalamasi ve varyansi zamana bagl olarak degismeyen ve
zamanla birlikte artan bir trende sahip olmamakla birlikte zamanin etkisini de tagimayan bir
stirec olarak ifade edilebilmektedir. Yani, degiskenlerin duragan olmasi durumunda belirli bir
donem i¢in ortaya ¢ikan rassal soklarin etkisi kalic1 degil; aksine gecicidir. Eger kalic1 bir etki
gozlemleniyorsa degisken duragan degildir (Seviiktekin ve Cinar, 2014: 498). Bu sebeple,
degiskenlerin gilivenilir bir sekilde tahmin edilmesi ve seriler arasindaki gercek iliskinin
belirlenmesi i¢in serilerin birim kok tasimamasi gerekmektedir. Aksi halde, birim kok tagiyan
serilerle yapilan analizlerde, sahte regresyon sorunu ortaya ¢ikmakta ve elde edilen R? tahmin
sonuclart gergekte anlamli olmadigi halde anlamli olarak gozlemlenmektedir. Bu sebeple,
diizey degerlerinde birim kok tasiyan seriler, zaman etkisinden arindirilarak duragan hale
getirilmektedirler. Ayrica, ARDL yontemi birgok kisit1 ortadan kaldirmis olsa da, uygulama
kisminda bazi giigliikler barindirmaktadir. ARDL analiz yonteminin uygulanabilmesi i¢in

degiskenlere ait serilerin diizey degerlerinde ya da birinci farklar1 alindiginda duragan hale
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gelmesi gerekmektedir. Baska bir deyisle, serilerin I(2) olmasi durumunda, ARDL analiz

yonteminde islem yapilamamaktadir (Yildiz, 2018: 79; Bozkurt, 2013: 115).

Zaman serilerinde degiskenlerin duraganlik mertebesi, birim kok testleriyle analiz
edilmektedir. Bu ¢alismada, duraganlik analizi i¢in Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi
(Dickey ve Fuller, 1981) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri uygulanmistir. Genisletilmis
Dickey-Fuller testi igin gecikme uzunlugu olarak SC kriteri kullanilmis ve maksimum gecikme
uzunlugu 8 olarak analize dahil edilmistir. Phillips-Perron birim kok testi i¢in bant araligi olarak
Newey-West bant araligi kullanilmistir. Biitiin bunlara ek olarak, ADF ve PP testlerini teyit
edici bir test olarak Kwiatkowski — Phillips — Schmidt - Shin (KPSS) birim kok testine de
bagvurulmustur. Ayrica, birim kok testleri uygulanmadan 6nce serilerin dogal logaritmasi

alimmustir.

4.2.1.1. Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey-Fuller) birim kok testi, modelde yer
alan bagimli degiskene ait serinin gecikmeli degerlerini de analize dahil etmektedir. Yani,
bagimli degiskenin gecikmeli degerleri agiklayic1 degisken olarak modelde yer almaktadir.

ADF testine iliskin denklem asagidaki sekildedir;

AYi= o1+ azt + Y1 + i Y " i=1 AYeit & 3)

AYtiise, i=1 i¢in AYt.q ifadesi Y1 — Yio olacak sekilde ifade edilmektedir (Gujurati,
1999: 720).

ADF birim kok testine ait hipotezler ise su sekildedir;
Ho: Degiskenlere ait seriler duragan degildir.
Ha: Degiskenlere ait seriler duragandir.

Analiz sonucunda elde edilen test sonuclarma gore, olasilik degerinin 0.05’ten kiiciik
olmasi durumunda sifir hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde reddedilir; dolayisiyla, serilerin

duragan oldugu sonucu ortaya ¢ikar. Diger bir taraftan, olasilik degeri 0.05’ten daha yiiksek bir

49



almasi durumunda ise sifir hipotezi reddedilemez ve serilerin duragan olmadig: tespit edilir.

Yani, serilerin birim kok tasidigi sonucuna ulasilmaktadir.

Tablo 7°de degiskenlere ait ADF birim kok testi sonuglar1 ve duraganlik diizeyleri
gosterilmistir. Parantez i¢indeki degerler test sonuglarindan elde edilen olasilik degerlerini

gosterirken, koseli parantez igindeki [c] sabiti, [c+t] ise sabit ve trendi gostermektedir.

Tablo 7.

ADF Birim Kok Testi Sonuc¢lar

Degiskenler Seviye 1.Fark Karar

LNSK -3,234 [c+t] -3,009 [c] I(1)
(0,0906) (0,0414)

LNREDKE -3,185 [c+t] -7,187 [c] I(1)
(0,0997) (0,0000)

LNFAIZ -6,818 [c] - 1(0)
(0,0000)

LNKREDI -2,337 [c+] -4,751 [c] 1(1)
(0,4064) (0,0003)

LNENF -3,734 [c+] - 1(0)
(0,0294)

ADF birim kok testi sonuglarina gére, LNSK, LNREDKE ve LNKREDI degiskenlerinin
%35 anlamlilik seviyesinde diizey degerlerinde birim kok tespit edilmistir; bu baglamda ilgili
degiskenler birinci farklar1 alindiginda duragan hale gelmistir. Aksine, LNFAIZ ve LNENF
degiskenlerinin %5 diizey degerlerinde birim koke rastlanmadigr i¢in degiskenlerin diizey
degerlerinde duragan olduklar1 sonucu ortaya ¢ikmustir. Diger bir deyisle, LNSK, LNREDKE
ve LNKREDI degiskenlerinin 1(1); LNFAIZ ve LNENF degiskenlerinin I(0) oldugu

belirlenmistir.

4.2.1.2. Phillips-Perron Birim Kok Testi

Dickey-Fuller birim kok testinde hata terimleri arasinda otokorelasyonun olmadigi
varsayllmaktadir. Ancak, zaman serilerinde heterojen dagilimli hata terimleri gézlemlendigi
icin, Phillips (1987:277-278) ve Phillips-Perron (1988), hata terimleri arasinda otokorelasyon
probleminin olabilecegini gbz Onilinde bulundurarak bir test gelistirmislerdir (Bozkurt, 2013:
43). Ayrica, PP birim kok testinde yer alan Newey-West bant aralig1 bir uyarlama tahmincisidir.
Yani, optimum gecikme uzunlugunu belirlemek yerine katsayi1 uyarlanmaktadir (Oltulular ve
Terzi, 2006: 6).
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Teste ait hipotezler asagida sunulmustur;
Ho: Degiskenlere ait seriler duragan degildir.
Ha: Degiskenlere ait seriler duragandir.

ADF birim kok testine benzer sekilde, eger olasilik degeri 0.05’ten kiiciik ise sifir
hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde reddedilir; eger 0.05ten biiyiik ise sifir hipotezi reddedilemez

ve serilerin duragan olmadigi ortaya ¢ikmaktadir.

Asagida degiskenlere ait PP birim kok testi sonuglar ve elde edilen sonuglara gore
duraganlik diizeyleri gosterilmistir. Tabloda parantez i¢indeki degerler test sonuglarindan elde
edilen olasilik degerlerini gosterirken, koseli parantez i¢indeki [c] sabiti, [c+t] ise sabit ve trendi

gostermektedir.

Tablo 8.
PP Birim Kok Testi Sonuc¢lart

Degiskenler Seviye 1.Fark Karar

LNSK -1,182 [c] -5,297 [c] 1(1)
(0,6745) (0,0001)

LNREDKE -3,134 [c+] -7,332 [c] 1(2)
(0,1101) (0,0000)

LNFAIZ -6,581 [c] - 1(0)
(0,0000)

LNKREDI -1,667 [c] -4,773 [c] 1()
(0,4408) (0,0003)

LNENF -3,622 [c+] - 1(0)
(0,0383)

ADF birim kok testine benzer sekilde PP birim kok testi sonuglarina gore de, LNSK,
LNREDKE VE LNKREDI degiskenlerinin %35 anlamlilik seviyesinde diizey degerlerinde birim
kok tasidigi belirlenirken, LNFAIZ ve LNENF degiskenlerinin diizeyde birim kok tagimadigi
sonucu ortaya ¢ikmistir. Yani, LNSK, LNREDKE ve LNKREDI degiskenlerinin I(1); LNFAIZ
ve LNENF degiskenlerinin ise I(0) oldugu ortaya ¢ikmaistir.

4.2.1.3. KPSS Birim Kok Testi

Calismada, son olarak, Kwiatkowski — Phillips — Schmidt - Shin (KPSS) birim kok testi
uygulanmigtir. Diger birim kok testlerinden farkli olarak, testin hipotezleri tam tersi olacak

sekilde kurulmaktadir.
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Ho: Degiskenlere ait seriler duragandir.
Ha: Degiskenlere ait seriler duragan degildir.

Teste ait istatistik degeri ile %5 kritik degerle karsilastirilir. Eger test istatistik degeri
kritik degerden daha yiiksek bir deger aliyorsa sifir hipotezi reddedilir. Yani, seri duragan
degildir sonucuna ulasilmaktadir. Test istatistik degerinin kritik degerden kiigiik olmasi

durumunda ise sifir hipotezi kabul edilir; serinin duragan oldugu tespit edilmektedir.

Asagida Tablo 9°da KPSS birim kok testi sonuglar1 verilmistir.

Tablo 9.
KPSS Birim Kok Testi Sonuglar

Degiskenler Seviye 1.Fark Karar
LNSK 0,874 0,114 1(1)
LNREDKE 0,787 0,087 1(1)
LNFAIZ 0,053 - 1(0)
LNKREDI 0,927 0,208 1(1)
LNENF 0,116 1(0)

e %S5 anlamlilik diizeyinde, diizey ve birinci fark igin kritik deger 0.463 olarak belirlenmistir.

Elde edilen test sonuglarina goére, LNSK, LNREDKE ve LNKREDI degiskenleri birinci
farklar1 alindiginda duraganlagmaktadir. Diger bir taraftan, LNFAIZ ve LNENF degiskenlerinin
diizey degerlerinde duragan oldugu belirlenmistir. Yani, LNSK, LNREDKE ve LNKREDI
degiskenlerinin I(1); LNFAIZ ve LNENF degiskenlerinin ise 1(0) oldugu tespit edilmistir.

Yapilan ADF, PP ve KPSS birim kok testi sonuc¢lar1 degerlendirildiginde, ¢eliskili
herhangi bir sonuca rastlanmamis olup, li¢ birim kok testinde de birbirine paralel sonuglar tespit
edilmistir. Bu baglamda, elde edilen sonuglar birbirlerini destekler niteliktedir. Ayrica, analiz
sonuglari, ele alinan doénem i¢in, degiskenlere ait serilerin farkli diizeylerde duragan hale
geldiklerini ortaya ¢ikarmustir. Serilerin bir kismimin 1(0) ve bir kismiin da I(1) oldugu

belirlendikten sonra es biitiinlesme iliskisinin varligini test edilebilmektedir.

4.2.2. Esbiitiinlesme Analizi

Es biitiinlesme analizleri, seriler arasindaki uzun donemli iligkiyi analiz etmektedir.
Ozellikle makroekonomik degiskenlerin ele alindigi calismalarda, serilerin bircogu tek

baslarina duragan olmadigi i¢in es biitiinlesme analizleri, bu noktada, daha da Onem
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kazanmaktadir. Gergekte tek baslarina duragan olmayan zaman serileri, belli bir biitiinlesme
seviyesindeki dogrusal bilesimleriyle duragan hale gelebilmektedir; bu sebeple, degiskenler
arasindaki esbiitiinlesme iliskisi de ortaya ¢ikabilmektedir. Yani, es biitiinlesme analizlerinde

duragan olmayan seriler arasindaki uzun donemli iliski incelenmektedir (Bozkurt, 2013: 115).

Seriler arasinda es biitiinlesme iligkisinin olmasi, dengede meydana gelen sapmalarin
kalic1 olmamasi anlamina gelmektedir. Bagka bir deyisle, eger degiskenler es biitlinlesik ise,
dengeden sapma durumunda dengeye yeniden donebilmesi gerekmektedir. Birim kok igeren ve
aralarinda es biitlinlesme 1iliskisi olan zaman serilerinde, ilgili degiskenler ortak bir trende
sahiptir. Kisacasi, bir modelde es biitiinlesme durumunun tespit edilmesi, degiskenlerin birlikte
hareket ettigini ifade etmektedir (Giiney, 2007: 115). Es biitiinlesme iliskisinin, yani uzun
donem koentegrasyon vektoriiniin, analizinde kullanilan c¢esitli yontemler bulunmaktadir.
Engle-Granger (1987)’in one siirdiikkleri yontem iki asamali bir siireci kapsamaktadir:
Degiskenlerin diizey degerleriyle tahmin edilmesi sonucunda hata terimi elde edilmektedir ve
elde dilen hata terimi VAR modeliyle tahmin edilmektedir. Ancak, modelde yer alan her
degisken icin farkli denklemler tahmin edilirken, degiskenlerden birine ait denklemde es
biitiinlesme  tespit edildigi halde digerinde tespit edilmemesi gibi durumlar
gozlemlenebilmektedir (Bozkurt, 2013: 122). Ayrica, ele alinan degiskenlere ait serilerin
diizeyde duragan olmamalar1 ve farklar1 alindiginda duragan hale gelmesi durumlarinda bu
testin uygulanamamasidir. Benzer sekilde, Johansen (1988) koentegrasyon yonteminde de
degiskenlere ait zaman serilerinin duraganlagsma dereceleri farklilik gosterdiginde, bu teknigin
uygulanmas: olanaksiz hale gelmektedir (Altintag, 2008: 30). Sonu¢ olarak, Engle-
Granger(1987) ve Johansen (1988) es biitiinlesme testlerinin ¢esitli eksiklikleri ve kisitlari
bulunmaktadir; ancak, sozii edilen bu kisitlar Peseran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL

yaklagimi ile ortadan kaldirilmistir.

Calismada, birim kok testlerinin uygulanmasinin ardindan, seriler arasinda es biitiinlesme
iliskisi olup olmadigi incelenmistir. Analiz kapsaminda, ilk 6nce, degiskenler arasindaki uzun
donemli iligskinin varlig1 sinir testi yaklagimi ile arastirilmistir. Analiz i¢in en uygun gecikme
uzunlugu ise SC kriteri esas alinarak belirlenmistir. Seriler arasindaki es biitiinlesme iliskisi
tespit edildikten sonra, uzun ve kisa dénemli iligkileri incelemek icin ARDL (Auto Regressive
Distributed Lag) (Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model) modelleri olusturulmustur. Ayrica,

caligmada elde edilen modele ait otokorelasyon, normallik, degisen varyans ve model kurma
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hatas1 sinamasi istatistiklerine de yer verilmistir. Ardindan, CUSUM grafikleri elde edilerek

katsayilarin istikrarlilig1 incelenmistir.

4.2.2.1. Simir Testi

ARDL analiz yonteminde, oncelikle, es biitiinlesme iligkisinin tespit edilebilmesi i¢in

sinir testi uygulanmaktadir. Sinir testi ise en kiiciik kareler yontemini esas almaktadir.
Asagida sinir testi yaklagimina ait esitlik yer almaktadir;

AYr= o0+ o a1 AY, i+ Yo @y AXp_ i+ a3Ye1t+ aaXet 2

ao katsayist sabit terimi ifade ederken, a3 ve a4 uzun donem katsayilar1 gostermektedir.
Modelde yer alan A simgesi degiskenlerin birinci farklarini temsilen kullanilmaktadir. Biitiin

bunlara ek olarak, kisa donemli iligkiler ise a1 ve a2 katsayilart araciligiyla ifade edilmektedir.

(Keskin, 2008: 225).

Sinir testi yaklagiminda, bagimli ve bagimsiz degiskenlerin ilk gecikmesi F testi ile test
edilmektedir. F testinin sifir hipotezi, bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda es biitiinlesme
olmadigr seklindedir. Alternatif hipotez ise, aralarinda es biitiinlesme iliskisi vardir seklinde
kurulur. Hesaplanan F istatistik degeri, Pesaran, Shin ve Smith (2001)’ in ¢alismasinda yer alan,
kritik degerlerle karsilagtirilmaktadir. F istatistik degeri alt kritik degerden daha kiiciik ise, sifir
hipotezi reddedilememektedir; es biitiinlesme olmadig: tespit edilmektedir. Diger taraftan, F
degeri, st kritik degerin iizerinde bir deger aldiginda, bos hipotezi reddedilmektedir. Yani,
degiskenler arasinda bir es biitiinlesme iligkisi oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Ancak, F
degeri, alt ve st kritik degerler arasinda bir deger alirsa, yani F degerinin belirsiz bdlgeye
diismesi durumunda, es biitiinlesme iliskisi olup olmadig1 hakkinda yorum yapilamamaktadir.
Bu durumda, degiskenlere ait seriler arasindaki uzun donemli iliskinin analizinde diger es

biitiinlesme testlerine bakilmasi gerekmektedir.

Elde edilen sinir testi sonuglarina gore, serilere ait degiskenler arasinda es biitiinlesme
iliskisi oldugu belirlenmesi durumunda, hem uzun hem kisa donemli iligkileri analiz etmek i¢in

ARDL modeli kurulmaktadir.

Birim kok testlerinin ardindan serilerin uzun déonemde birlikte hareket edip etmedigi, yani

seriler arasindaki es biitlinlesme iligkisi arastirilmistir. ARDL analizi kapsaminda, es
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biitiinlesme iliskisi sinir testi aracilifiyla incelenmis, bagimli ve bagimsiz degiskenlerin birinci

donem gecikmelerine F testi yapilmistir.

Smir testi yaklasimina ait kisitlanmamis hata diizeltme modeli asagidaki gibi

olusturulmustur;

ASK: = ao + aat + Y "i=1 02i ASKtit+ Y " i=0 azi AREDKEvi + Y " i=0 oui AFAIZi+ )" i=o asi
AKREDIt.i+YMi=0 asi AENFti + a7 SKi-1 + ag REDKEt1 + ag FAIZt.1 + a0 KREDIt.1 + a11ENF+.
1+ ut 4

Modelde trend degiskeni t ile, gecikme sayisi ise m ile gosterilmistir. Ardindan, sinir testi

analizi incelenmistir.

Tablo 10.

Sinir Testi Sonuglar

k F istatistik %S5 Kritik Degerler
Alt Smir Ust Sinir
4 16,19509 2,86 4,01

Tablo 10°da yer alan k, kisitlanmamig hata diizeltme modeli (UECM) denklemindeki
bagimsiz degisken sayisini ifade etmektedir. Sinir testi sonucuna gore, F istatistiginin degeri
iist kritik degerden daha biiyiik oldugu i¢in, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligki oldugu
belirlenmistir. Esbiitiinlesme iliskisinin varligi tespit edildikten sonra, seriler icin ARDL modeli

olusturulmustur.

4.2.2.2. ARDL Modeli

Diger egbiitiinlesme yontemleriyle karsilastirildiginda, ARDL analiz yonteminin ¢esitli
listiinliikleri bulunmaktadir. Oncelikli olarak, ARDL yontemiyle, degiskenlerin duraganlik
diizeyleri farkli oldugunda dahi es biitiinlesme iliskisinin tespit edebilmesidir. Bagka bir deyisle,
degiskenlerin diizey degerlerinde ya da birinci farklar1 alindiginda duragan hale gelmeleri es
biitiinlesme iliskisi analiz edilirken dikkate alinmamaktadir. Ayrica, ARDL analiz yontemi
kisitlanmamis hata diizeltme modelini kullandig1 ve degiskenleri icsel olarak kabul ettigi i¢in
diger esbiitiinlesme testleriyle kiyaslandiginda daha giivenilir sonuglar vermektedir. Hata

diizeltme modelinin en 6nemli 6zelligi ise degiskenler hakkinda hem kisa donem hem de uzun
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donem i¢in bilgi vermesidir. Bunlara ek olarak, az sayida gozlem iceren serilerle ¢alisildiginda

bile sapmasiz ve tutarl sonuglar vermektedir (Narayan ve Narayan, 2004).

Analizde kullanilan ARDL modeli su sekilde kurulmustur;

SKt = ao +at +2¥ i=1 o2 SKei +2Yi=0 a3 REDKEwi + M=o oui FAIZti + X"i=0 asi KREDIt
+2Pi=0 a4i ENFi +ut ®)

Tablo 11°de ARDL modelinin tahmin sonuglar1 ve modele ait tanisal testler sunulmustur.

Tablo 11.
ARDL (2,3,0,4,4) Modelinin Tahmin Sonuglart

Degiskenler Katsayl t istatistik Olasilik Degeri
LNSK(-1) 0,588 5,272 0,0000
LNSK(-2) 0,259 2,523 0,0178
LNREDKE -0,406 -2,168 0,0391
LNREDKE(-1) 0,237 1,031 0,3115
LNREDKE(-2) 0,664 3,294 0,0028
LNREDKE(-3) 0,333 1,793 0,0841
LNFAIZ -0,015 -2,055 0,0496
LNKREDI -1,238 -3,690 0,0010
LNKREDI(-1) 0,509 0,974 0,3383
LNKREDI(-2) 0,295 0,636 0,5298
LNKREDI(-3) 0,275 0,647 0,5230
LNKREDI(-4) 1,004 3,622 0.0012
LNENF 2,516 3,387 0,0022
LNENF(-1) 0,714 0,914 0,3687
LNENF(-2) -1,071 -1,357 0,1858
LNENF(-3) 1,568 2,156 0,0401
LNENF(-4) -5,778 -7,001 0,0000
C -7,787 -4,736 0,0001
Tanisal Test Sonug¢lari

R? 0,998

Diizeltilmis R? 0,997

X?BG 0,508 [0,3527]

X?NORM 0,109 [0,9466]

X2BP 1,932 [0,1017]

X? RAMSEY 1,310 [0,2627]

Not: X2 BG, X? NORM, X?BP ve X2 RAMSEY; sirasiyla otokorelasyon, normal dagilim, degisen varyans ve
modelin uygunluguna iliskin testlerdir.

Modelde otokorelasyon sorununa rastlanmamais olup, degiskenlere ait serilerin normal bir
dagilima sahip oldugu gozlemlenmistir. Ayn1 zamanda, hata terimlerinin varyansinin sabit
oldugu tespit edilmistir. Son olarak, model tanimlama hatasinin bulunmadigi; yani, modelin

uygun oldugu belirlenmistir.

ARDL (2,3,0,4,4) modelinin tahmin sonuglarina gére hesaplanan uzun dénem katsayilar

asagidaki tabloda gosterilmistir.
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Tablo 12.
ARDL (2,3,0,4,4) Modelinden Elde Edilen Uzun Dénem Katsayilar

Degiskenler Katsay1 tistatistik Olasilik Degeri
LNREDKE 5,454 2,971 0,0062
LNFAIZ -0,105 -1,719 0,0970
LNKREDI 5,567 2,415 0,0228
LNENF -13,498 -1,915 0,0660
C -51,260 -3,012 0,0056

Analiz sonucunda elde edilen bulgulara gore, uzun dénemde, sorunlu krediler ile reel
efektif doviz kuru ve bankacilik sektorii kredi hacmi arasinda anlamli bir iliski oldugu tespit
edilmistir. Reel efektif doviz kuru ve bankacilik sektorii kredi hacmine ait katsayilar pozitif
isaretli ve %5 diizeyinde istatiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Reel efektif doviz kurunun artmasi
durumunda sorunlu krediler de artmaktadir. Ayrica, bankacilik sektorii kredi hacminde
meydana gelen bir artig ayni sekilde sorunlu kredilerin de artmasi ile sonuglanmaktadir. Diger
taraftan, TUFE ve bankalarca TL iizerinden agilan ticari kredilere uygulanan faiz oram

katsayilarinin %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli olmadigi sonucu ortaya ¢ikmustir.

Uzun donem iligkisi tahmin edildikten sonra, degiskenler arasindaki kisa siireli iligkiyi
incelemek i¢in hata terimleri ile serilerin fark degerlerini temel alan Hata Diizeltme Modeli
asagidaki gibidir;

ASK:t = ao + a1t + a2 ECr1 +> Mi=1 03i ASKt.1 + > " i=0 asi AREDKEvi + Y "i=0 asi AFAIZi+
>™i=0 agi AKREDILi + ¥™i=0 ori AENFwi + 1t (6)

Uzun donem iligkisi sonucunda ortaya ¢ikan hata terimlerinin bir donem gecikmeli degeri
ECT¢.1 ile gosterilmistir. ECTt.1 ifadesinin katsayisi, yani hata diizeltme teriminin katsayisi ise,
kisa donemde meydana gelen dengeden sapmanin, uzun dénemde ne kadarmin dengeye
gelecegini ifade etmektedir. Diger bir ifadeyle, bu katsayr, uzun doénemdeki uyumu ve
degiskenlerin dengeye ne kadar cabuk yaklagtigini gostermektedir. Ayrica, katsaymin
istatistiksel olarak anlamli1 olmasi ve negatif bir deger almas1 gerekmektedir. Katsaymin degeri
-1’e yaklastikga, kisa donemde olusan dengesizligin, uzun donemde dengeye gelmesi

artmaktadir.
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Tablo 13.
ARDL (2,3,0,4,4) Yaklasumina Dayali Hata Diizeltme Modeli Sonuglart

Degiskenler Katsayl t istatistik Olasilik Degeri
D(LNSK(-1)) 0,259 -2,523 0,0178
D(LNREDKE) 0,406 2,168 0,0491
D(LNREDKE(-1)) 0,664 -3,294 0,0028
D(LNREDKE(-2)) -0,333 1,793 0,0841
D(LNFAIZ) 0,015 -2,055 0,0496
D(LNKREDI) 1,238 -3,690 0,0010
D(LNKREDI(-1)) -0,295 0,636 0,5298
D(LNKREDI(-2)) -0,275 0,647 0,5230
D(LNKREDI(-3)) 1,004 3,622 0,0012
D(LNENF) 2,516 3,387 0,0022
D(LNENF(-1)) -1,071 1,357 0,1858
D(LNENF(-2)) 1,568 -2,156 0,0401
D(LNENF(-3)) 5,778 7,001 0,0000
ECT(-1) -0,151 -2,885 0,0076

Tablo 13’te yer alan sonuglar degerlendirildiginde, kisa donemde, reel efektif doviz kuru
degiskeninin cari degeri ve bir donem gecikmeli degeri ile sorunlu kredi arasinda istatistiksel
olarak anlamli ve beklenildigi gibi ayni yonlii bir iliski gozlemlenmistir. Bu durumda, reel
efektif doviz kurunda bir artis meydana geldiginde cari donem ve bir sonraki dénem igin sorunlu
krediler artmaktadir. Ayni sekilde, bankalarca TL iizerinden agilan ticari kredilere uygulanan
faiz oran1 katsayisi cari donemde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif ¢ikmistir. Yani, kisa
donemde, faiz oraninin artmasi durumunda sorunlu krediler de artmaktadir. Bankacilik sektorii
kredi hacmine ait katsay1 incelendiginde ise, cari donem ve {i¢ gecikmeli donem i¢in anlamli ve
pozitif olarak tespit edilmistir. Son olarak, sorunlu krediler ile TUFE degiskeninin bir dénem
gecikmeli hari¢ diger donemlerdeki degerleri arasinda istatiksel olarak anlamli ve beklenildigi
gibi ayn1 yonlii bir iligki vardur.

Ayrica, hata diizeltme teriminin katsayist -0.151 olarak tespit edilmistir. Yani, hata
terimi degigskeninin katsayis1 negatif isaretli ve istatiksel olarak anlamli bulunmustur. Dengeden
sapmalarin %15’1 bir sonraki donemde tekrar dengeye donmektedir.

Son olarak, ARDL analizi kapsaminda, modelde yer alan degiskenlerin istikrarli olup
olmadigin1 anlamak i¢cin CUSUM ve CUSUMSAQ testleri yapilmaktadir. Calismada yer alan
katsayilarin istikrarliligi, Brown, Durbin ve Evans (1975) tarafindan gelistirilen Cumulative

Sum (CUSUM) grafiklerinden yararlanilmis ve sonuglar asagida gosterilmistir.
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Grafik 6. CUSUM Grafigi Grafik 7. CUSUM Of Squares Grafigi

Calismada, grafiklerden elde edilen analiz sonuglarma gére, CUSUM ve CUSUM of
Squares grafiklerinde elde edilen egriler, %5 anlamliligi gosteren kritik sinirlar arasinda yer
almaktadir. Analizde yer alan katsayilarin uzun donemde istikrarli oldugu sonucuna

ulagilmistir.

4.3. ANALIZ SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI

Calismada, Tiirkiye’de, doviz kuru ile sorunlu krediler iliskisi 2005:Q4-2017Q4 dénemi
icin ele alinmugtir. Analiz yontemi olarak ARDL Sinir Testi Yaklagimi kullanilmistir. Bu
yontemin kullanilmasinin baslica nedeni, degiskenlerin duraganlik seviyeleri ayn1 olmamasi
durumunda bile es biitiinlesme iliskisinin tespit edilebilmesidir. Baska bir ifadeyle,
degiskenlerin 1(0) ya da I(1) olmas1 fark etmeksizin degiskenler arasindaki es biitiinlesme
iliskisi belirlenebilmektedir. Ayn1 zamanda, ARDL analizi kapsaminda Kisitlanmamis Hata
Diizeltme Modelinin (UECM) elde edilmesi sonucu, bu yontem daha giivenilir sonuglar
vermektedir. Sinir testi sonuglarina gore degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi oldugu
gozlemlenmistir. Es biitlinlesme iliskisi tespit edildikten sonra ARDL modeli kurulmustur.

ARDL modelinin tanisal test sonuglarmma gore, otokorelasyon sorunun olmadigi
belirlenmigtir. Ayrica, degiskenlere ait serilerin normal dagildigi ve hata terimlerinin
varyansinin sabit oldugu goriilmiistiir. Son olarak, model tanimlama hatasinin bulunmadigi

gbézlemlenmistir.
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Uzun donem igin elde edilen analiz sonuglar1 degerlendirildiginde, reel efektif doviz
kuru ve bankacilik sektorii kredi hacmi ile sorunlu krediler ile arasinda hem istatistiki hem de
iktisadi olarak anlamli bir iliski vardir. Reel efektif doviz kurunda meydana gelen %1°lik artis,
sorunlu kredileri %5,45 arttirmaktadir. Tiirkiye’de, kur arttiginda, ihracatgi firmalarin dis ticaret
rekabet giiclinliin azaldigi, dolayisiyla da firmalarin mevcut kredilerinin sorunlu krediye
doniistiigii goriilmiistiir. Ayn1 sekilde, bankacilik sektorii kredi hacminin %1 artmasi, sorunlu
kredilerin  %35,56 oraninda artmasina neden olmaktadir. Kisa donemde de teoriyle uyumlu
sonuglar elde edilmis olup, reel doviz kuru arttiginda, ilgili (cari) donemde ve bir sonraki
donemde, yani ili¢ ay sonrasinda sorunlu krediler artmaktadir. Bankacilik sektorii kredi
hacminde artis meydana gelmesi halinde, ilgili donemde ve dokuz ay sonrasinda sorunlu
kredilerde artis goriilmektedir. Yine, kisa donemde, bankalarca TL iizerinden agilan ticari
kredilere uygulanan faiz oranindaki artislar, sorunlu kredileri arttirmaktadir. Enflasyon ile
sorunlu krediler iligkisi incelendiginde ise, bir donem gecikmeli degeri disindaki donemlerde,
enflasyonun artmasi, sorunlu kredilerin de artmasina yol agmaktadir.

Modelde hata diizeltme katsayisinin -0.15 oldugu goézlemlenmistir. Bu durumda,
modelde, kisa donemde olusan dengeden sapmalarmn %15’i bir sonraki donemde dengeye
gelmektedir. CUSUM testleri sonuglarina gore, analiz sonucu elde edilen katsayilarin uzun
donemde istikrarli oldugu anlasilmaktadir.

Calismada, literatiirde yer alan Fofack (2005), Jakubik (2007), Mancka (2012), Beck
vd. (2013), Klein (2013), Chaibi ve Ftiti (2015), Kurti (2016), Yiiksel (2016) ve Gabeshi (2017)
vb. calismalarla uyumlu sonuglar elde edilmistir. Diger taraftan, doviz kuru ile sorunlu krediler
arasinda ters yonlii iliski bulan Zribi ve Boujelbene (2011) ve Roy (2014) caligmalariyla farkls
sonugclar tespit edilmistir.

Calismanin bu bashiginda, doviz kuru ile sorunlu krediler arasindaki iliski ekonometrik
uygulama iizerinden analiz edilmis; bu kapsamda oncelikle, ARDL modeli ve duraganlik
analizi ile ilgili teorik bilgilere yer verilmistir. Ardindan ¢aligmada kullanilan modele ait
ekonometrik uygulama sonuglar1 gosterilmistir. Son olarak da, analiz sonuglar

degerlendirilmistir.
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SONUC VE ONERILER

Sorunlu krediler, iilkelerdeki tanim1 ve kapsamu farlilik gosterse de, en genel tanimiyla,
banka ile bor¢lu arasindaki geri ddeme anlagsmasinin onemli sekilde bozularak tahsilatin
gecikmesi ve zarar olasiliginin ortaya c¢ikmasidir. Bu baglamda, sorunlu krediler, banka
bilangolarindaki varlik kalitesinin bir gostergesi olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Yani, bir
bankadaki sorunlu krediler oraninin diisiik olmasi, banka aktiflerinin kalitesinin iyi durumda
oldugunu gostermektedir. Sorunlu kredilerin artmasi durumunda ise, bankacilik sektoriiniin
etkinligi azalmakta, banka basarisizliklarina ve krizlere dahi neden olmaktadir.

Doviz kuru, agik ekonomilerde, uluslararasi faaliyetlerin siirdiiriilmesinde énemli rol
oynamaktadir. Ozellikle, sabit doviz kuru rejiminin terk edilip, dalgali déviz kuru rejiminin
benimsenmesiyle birlikte, kii¢iik agik ekonomiye sahip gelismekte olan iilke statiisiinde yer alan
Tiirkiye’de, kur riski de ortaya ¢ikmistir. Yani, iilkeler arasinda ger¢eklesen mal ve hizmetlerin
ticaretinde 6deme araci olarak kullanilan dovizin degeri, gelismis tilkelerin yani sira gelismekte
olan iilkelerde de ekonominin tamamini etkilemekle birlikte ihracat, ithalat ve dis dengenin de
belirleyicisi konumundadir. Déviz kurunda meydana gelen degismeler, iilkelerin dis ticaretteki
rekabet giiclinii 6nemli 6l¢iide etkilemektedir. Doviz kurunun artmasi, ulusal para paranin deger
kazanmasiyla birlikte dis ticarette rekabet giiclinde diisiis ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir.
Ozellikle ihracata yonelik sektorlerdeki firmalarin rekabet giiciinii azaltarak, kar marjinin
diismesine neden olmaktadir. Bagka bir deyisle, doviz kuru arttiginda, 6zellikle ihracata dayali
biiyliyen ekonomilerde, ihracat¢1 firmalarin rekabet giliciinii olumsuz etkilemekte ve ihracata
yonelik sektorlerin daralmasina yol agmaktadir. Dis ticaret faaliyetlerinde rekabet etmekte
zorlanan ihracat¢1 firmalarin kredilerini geri 6deyememe riski daha da artmaktadir. Bu
durumda, doviz kurundaki artis, ihracat sektoriiniin dis ticaretteki rekabet giiclinli azaltmakta

ve sektoriin daralmasiyla birlikte sorunlu krediler artmaktadir.

Literatiirdeki ¢alismalar incelendiginde, doviz kuru ile sorunlu krediler arasinda giiclii
bir iligki oldugu anlagilmaktadir. Doviz kuru ile sorunlu krediler iligkisine yonelik hem Tiirkiye
icin hem de Tiirkiye dis1 diger {ilkeler i¢in yapilmis ¢alismalarda doviz kuru ile sorunlu krediler
arasinda ayni yonlii bir iliski oldugu gozlemlenmistir. Reel efektif doviz kurunun artmasi, ayni
sekilde, sorunlu kredilerin artmasina neden olmaktadir. Ayrica, reel efektif doviz kurunun yani
sira, ticari kredi faiz orani, bankacilik sektorii kredi hacmi ve enflasyona ile sorunlu krediler

arasindaki iliski de, benzer sekilde, ayn1 yonlii olarak tespit edilmistir. Ticari kredi faiz oraninin
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artmasi, firmalarin bor¢lanma maliyetlerini arttirarak, kredilerin geri 6denmesini
zorlastirmaktadir. Yani, faizlerin artmasiyla, banka aktiflerinin kalitesi bozulmakta hem de tiim
sektorleri etkileyen ekonomik daralmaya yol agmaktadir. Ekonomik daralma ise, yine, sorunlu
kredileri arttirmaktadir. Ayrica, yapilan ¢alismalarda, kiiresel konjonktiirde, kredi hacminin
asir1 genisleyerek verilen kredilerin kalitesinin kotiilestigi ifade edilmistir. Ozellikle 2008
Kiiresel Krizinden sonra, major merkez bankalarinin genisleyici para politikalar1 sonucunda
kiiresel likidite bollugu meydana gelmistir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde, asiri
sermaye girigleriyle birlikte kredi faizleri azalmistir. Azalan kredi faizleri kredi hacminin
kontrolsiiz biiylimesine yol agmis ve krediler 6zensiz bir sekilde verilmeye baslanmistir. Bu
durum, verilen kredilerin geri 6denmeme riskini de arttirmistir. Son olarak, enflasyon
hedeflemesi olan iilkelerde, enflasyonun artmasiyla, faizler de artmaktadir. Bu durumda
bor¢lanma maliyeti de artmakta ve kredilerin geri 6denmeme riskini de arttirmaktadir.

Bu calismada, Tiirkiye’de, 2005 yilinin son ceyregi ile 2017 yilinin son ceyregi
arasindaki donemde, kur ile sorunlu krediler iliskisi incelenmistir. ARDL analiz yontemi
kullanilarak degiskenlerin es biitiinlesik oldugu tespit edilmis; hem kisa hem de uzun dénemde
kur ile sorunlu krediler arasinda dogru yonlii bir iliski oldugu belirlenmistir. Calismada elde
edilen bulgulara gore, kurdaki artiglar, Tiirkiye’nin dis ticaretteki rekabet giiclinii diisiirerek
ihracatgr firmalarin finansal ag¢idan olumsuz etkilenmesine yol agmakta, ithalat-ihracat
dengesini bozarak, ekonomik kosullar1 kdtiilestirmekte ve sorunlu kredilerin artmasina yol
acmaktadir.

Doviz kuru, uluslararasi piyasalarda, makroekonomik faktorlerden etkilenmekle birlikte
bircok makroekonomik faktorii de etkilemektedir. Kurdaki degisimler, ozellikle iilkelerin
rekabet giiciinii etkilemekte; dolayisiyla, dis ticaret dengesi de buna gore sekillenmektedir.
Doéviz kurundaki artiglarla, ihracata yonelik sektorlerin kar performansi zayiflamaktadir. Azalan
kar performansiyla birlikte, firmalarin, 6deme kabiliyeti azalmakta ve sonug olarak sorunlu
krediler artmaktadir. Bu durumda, Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde bankacilik
sektorliniin elde ettigi gelirleri azaltan ve sermayenin yipranmasina, banka karliliginin ve
etkinliginin azalmasmna yol olan sorunlu kredilerin miimkiin oldugunca diisiiriilmesi
gerekmektedir. Bu sayede hem bankacilik sisteminin finansman yapist daha direngli hale
getirilmesi hem de borglar1 nedeniyle hareket alani kisitlanan reel sektdr firmalarinin
rahatlatilabilmesi ve rekabet giiclerinin artirilmast miimkiin olmaktadir.

Banka varliklarinin kalitesinin iyilestirilmesi, yani sorunlu kredilerin azaltilmasi ve
doviz kurunda meydana gelen dalgalanmalarin yol actigi olumsuzluklarin en aza indirilebilmesi

icin, banka denetimlerinin daha kapsamli hale getirilmesi, kredi temin ederken kar-zarar
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analizinin kapsamli bir sekilde yapilmasi (Gabeshi, 2017:102) ve diisiik faiz orani, diisik
issizlik ve istikrarli biiyiime gibi elverisli makroekonomik kosullarin olusmasi saglanarak reel
ekonomide ve bankacilik sektoriinde doviz kuru kirillganligmmin azaltilmasiyla birlikte
borglularin, kredi yiikiimliiliklerini yerine getirme imkaninin saglanmasi gerekmektedir (Kurti,

2016).
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