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OZET

TURKIYE’DE MENKUL SERMAYE iRATLARININ BEYANI VE
VERGILENDIRILMESI

Beynaz ARI

Yiiksek Lisans Tezi, Maliye (Aydin iktisat) Anabilim Dali
Tez Danismani: Prof. Dr. Mustafa Ali SARILI
2018, XVII+ 120 sayfa

Para ve sermaye piyasalarinda islem goéren menkul kiymetlerin sayisinin, tiirlerinin
ve yatirimei sayisinin her gegen giin artmasi sonucunda piyasada islem goren sermayede
meydana gelen artis, menkul sermaye iratlarinin vergilendirilmesini son derece dnemli bir

hale getirmistir.

Tiirkiye’de menkul sermaye iratlarinin vergilendirilmesinde temel vergilendirme
yontemi olarak kaynakta vergilendirme esasi benimsenmistir. Kaynakta vergilendirme
oranlarinda bircok degisiklige gidilmis, vergi kanunlari ile bir¢ok istisna ve muafiyetler
getirilmistir. Giinlimiizde menkul sermaye iratlarinin vergilendirilmesi uygulamasi farkli
vergi oranlari, farkli beyan sinirlari, indirim oranlari, istisna ve muafiyetlerin de etkisi ile

son derece karmasik bir yapiya sahip olmustur.

Bu ¢alismanin temel amaci, menkul sermaye iratlarinin vergilendirmesine iliskin
yasal diizenlemeler ve uygulamalar ile bunlara dair temel konular1 agiklamaktir. Bununla
ilgili Sermaye Piyasast Kanunu, Vergi Mevzuati, Tebligler, Bakanlar Kurulu Kararlari,
Mahkeme Kararlar1 gibi bir¢ok yasal kaynaktan yararlanilmistir. Bu g¢aligmada menkul
sermaye iratlarinin vergilendirilmesinin daha adil, sade ve anlasilabilir olabilecegi

konusunda oneriler de yapilmistir.

ANAHTAR SOZCUKLER: Menkul Kiymet, Menkul Sermaye Iradi, Beyan, Kaynakta

Vergilendirme.
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ABSTRACT

DECLARATION AND TAXATION OF SECURITIES CAPITAL FUNDS IN
TURKEY

Beynaz ARI

Masters Dissertation, Department of Public Finance (Aydin Economics)
Dissertation Advisor: Prof. Mustafa Ali SARILI
2018, XVII + 120 pages

The increase in capital traded on the market as a result of the increase in the number
and the types of securities traded in money and capital markets together with the increase in
the number of investors each passing day, has made the taxation of security incomes

importance.

The principle of withholding has been adopted as the main taxation practice in the
taxation of the security incomes in Turkey. Many changes have been made in the
withholding rates, and many exceptions and exemptions have been introduced by the tax
law. Today, taxation of security incomes has a very complex structure with the effect of

different tax rates, different declaration limits, discount rates, exceptions and exemptions.

The main aim of this study is to explain the legal regulations and practices based on
the taxation of the security incomes and elaborate concerning fundamental topics. In this
study, many legal sources such as the Capital Markets Law, Tax Legislation, Communiques,
Decisions of the Council of Ministers and Court Decisions were utilized. In the study,
suggestions have been made on how to be more fair, simple and understandable about the

taxation of security incomes.

KEYWORDS: Security, Security Income, Make Out a Declaration, Withholding.
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GIRIS

Menkul kiymet evrakinin ilk ortaya ¢ikisi finansman kolayligi saglamak amaciyla
olmustur. Zaman igerisinde teknoloji, ulagim, iletisim gibi birgok alanda yasanan hizli
gelismenin neden oldugu kiiresellesmenin de etkisi ile bu amacina finansal riskleri azaltmak
ve paylastirmak, kurumsallasmak ve biiyliimek, ulusal sinirlar1 asmak, kar maximizasyonu
gibi birgok amag da eklenmistir. Ozellikle 19701i yillardan sonra yasanan enflasyon ve faiz
oranlarindaki dalgalanmalarin neden oldugu olumsuz etkiler, vergisel ve yasal

diizenlemelerin zorunlulugunu goézler 6niine sermistir.

Vergilendirmede istikrarsiz yapimin sebepleri arasinda, {ilkelerin uluslararasi
sermaye ve para hareketlerinden daha fazla pay alabilmek i¢in uyguladiklari ve olumsuz
vergi rekabetine yol acan politikalar ana faktorii olusturmaktadir. Ayrica finansal
enstriimanlarin her gecen giin ¢esitlenip yenilenmesi, mevcut diizenleme ve uygulamalarin
yetersiz kalmasina sonug¢ olarak zamanin ihtiyaclarina karsilik verememesine neden
olmustur. Baski gruplarinin hiikiimetler tizerindeki etkisi, ¢ikar gruplarina yonelik imtiyazli

uygulamalar olusturmakta ve vergi adaletine zarar vermektedir.

Bu calismanin ilk bdliimiinde sermaye piyasasi araglarinin en temel grubunu
olusturan menkul kiymetler ile menkul sermaye iratlariin tanimi, tiirleri ve tiirevleri
aciklanmistir.  Ayrica, menkul kiymetlerin temel Ozelliklerine ve mevzuattaki
diizenlemelerine yer verilmis, sekil sartlar1 ve ihra¢ durumlart mevzuat cergevesinde
belirtilmistir. Menkul kiymetlerin her birinin sagladigi hak ve yetkiler, birbirlerine kiyasla
avantajlar1 ve dezavantajlarina deginilmistir. Ayrica menkul sermaye iradi kavramina agirlik
verilmis, Gelir Vergisi Kanunu’ nun 75. Maddesi dogrultusunda kaynagia bakilmaksizin
menkul sermaye irad1 kabul edilen unsurlar1 olusturan 15 bendin tamami ayrintili olarak ele
alinmigtir. Ayrica menkul sermaye iradi olarak kabul edilmeyen unsurlara da kisaca bu

boliimde deginilmistir.

Caligmanin ikinci bolimiinde menkul sermaye iratlarinin beyani ve vergilendirilmesi
tizerinde durulmustur. Menkul sermaye iratlarinin hangi durumlarda ve tutarlarda beyan
edilmesi gerektigi aciklanmustir. Ozellikle 01.01.2006 tarihinden sonra kaynakta
vergilendirme uygulamasi esas olmakla birlikte, kapsam disinda tutulmus olan menkul
sermaye iratlarinin neler olduguna yer verilmistir. Bu boliimde menkul sermaye iratlarinin

vergilendirilmesi ile ilgili 6rnek olay ¢oziimlerine de yer verilmistir.



Calismanin son boliimiinde bazi OECD iilkelerinde menkul sermaye iratlarinin
vergilendirilmesi ele alinmigtir. Vergi oranlarinda en fazla indirime giden iilkeler ve
vergilendirme uygulamalarinda dikkat ¢eken iilkeler arasinda se¢ilen bazt OECD iilkelerinin
vergi uygulamalar1 bu boliimde agiklanmaktadir. Belirlenen yillar arasinda OECD
tilkelerinin uyguladig1 en diisiik ve en yiiksek gelir vergisi oranlari, hangi {ilkenin vergi
oranlarinda ne kadarlik degisiklige gidilmis oldugu bu boéliimde incelenmistir. Tiirkiye’de
uygulanan gelir vergisi oranlarinin OECD iilkeleri uygulamalari ile karsilastirilmasina da bu

boliimde yer verilmistir.

Genel degerlendirme ve sonu¢ boliimiinde Tiirkiye’de menkul sermaye iratlarinin
vergilendirilmesi ile ilgili uygulanan politikalara deginilmistir. Uygulamada nasil
degisikliklere gidildigi ve bu degisiklerin sonucunda nasil bir uygulamanin olustugu da
sonu¢ bdliimiinde degerlendirilmistir. Ayrica daha etkin bir menkul sermaye iratlari

vergilendirme uygulamasi i¢in yapilabilecek olan diizenlemeler {izerinde durulmustur.



. BOLUM

1. MENKUL KIYMET iLE MENKUL SERMAYE iRADI KAVRAMLARI VE
TURLERI

1.1. Menkul Kiymet Kavram

Menkul sermaye iratlari, menkul kiymetlerin getirisi niteliginde oldugundan
oncelikle menkul kiymet kavrami {izerinde durulmasi gerekir. Menkul kelimesi “bir yerden
bir yere tasinabilen (mal)” olarak tanimlanabilir. Menkul kiymet ise sozliik anlami olarak
“taginabilir deger” anlaminda kullanilmaktadir. 4721 sayili Kanununun 762. Maddesinde
taginir miilkiyet kavrami agiklik kazandirilmis ve kanunda tasinir miilkiyet konusunun;
nitelikleri itibar1 ile taginabilen maddi seyler ve tasinmaz miilkiyetinin kapsamina girmeyen
dogal giigler oldugu ifadesi yer almistir. Ayrica 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
(SPK) 3’ iincii Maddesinin b bendinde; ortaklik veya alacaklilik hakki saglayan, yatirim
araci olarak kullanilabilen, belli meblag:i temsil etmekte olan, donemsel gelir getirisi olan,
misli nitelikte ve seri halinde ¢ikarilmakta olan, ibareleri ayn1 olan ve sartlari Kurulca
belirlenen kiymetli evrak olduklart belirtilmektedir. Buna gore, 6zelliginde herhangi bir
degisiklige yol agmadan bir yerden baska bir yere tasima imkanina sahip olan ve miilkiyete

konu olabilen, maddi esya ile kazanilan haklar menkul kiymet olarak adlandirilmaktadir.

Menkul kiymetlerin 6zellikleri asagidaki sekilde siralanabilir (Yildirim ve Tek,
2004: 184), (Can ve Giiner, 1999: 318);

- Hukuken kiymetli evrak olup, temsil etmis oldugu hak belgeden ayn

kullanilamamaktadirlar,
- Hak senet ibrazi ile kullanilmakta ve senet devri ile devredilmektedir,

- Standart ve yuvarlak tutarli, misli nitelikte ve belirlenmis olan sekil sartlarina

tabidirler,

- Nominal yani itibari degeri ya da piyasa igerisinde arz ve talep sonucunda olusan

piyasa degeri bulunmaktadir,

- Menkul kiymetler, nama yazili ve hamile yazili olabilmektedir. Hamiline yazili olan

menkul kiymetler paraya benzer islem gorerek, elinde bulunduran kisinin mali



sayilirlar. Nama yazili menkul kiymetler ciro edilmek sureti ile el

degistirebilmektedir,
- Faiz ve kar pay1 benzeri donemsel getiri saglamaktadirlar,
- Alacaklilik ya da ortaklik hakki saglamaktadirlar,
- Menkul kiymetler yatirim aracidirlar.
1.2. Menkul Kiymet Tiirleri

Menkul kiymetler sermaye piyasasi araclarinin en temel unsurudur. Menkul kiymet
tiirleri son derece ¢esitli ve yaygin kiymetli evraklar1 kapsamis olmasina ragmen en yaygin
kullanilmakta olanlar1 hisse senetleri ve tahvillerdir. Hisse senetleri ve tahviller menkul
kiymet sayilan sermaye piyasast araglaridirlar. Bunlarin disindaki menkul kiymetler ise
“diger sermaye piyasast araglar1” sinifinda yer almaktadir (Celik ve Gonen, 2006: 144).
Devlet, yerel yonetimler ve sirketler nakit ihtiyacin1 gidermek amaci ile menkul kiymetleri
ihra¢c etmektedirler. Ihra¢ edilen menkul kiymetlerin temsil etmis oldugu kiymet
dogrultusunda asagidaki sekilde siniflandirildig: goriilmektedir (Cantumur, 2008: 42).

- Sermayeyi temsil etmekte olan menkul kiymetler (hisse senetleri) ,

- Bor¢lanmay1 temsil etmekte olan menkul kiymetler (tahvil ve bonolar) ,

- Alternatif haklar1 iceren menkul kiymetler (doniistiiriilebilir tahviller) .
1.2.1. Hisse Senetleri

Literatiirde siklikla “pay senedi” seklinde de ifade edilen hisse senetleri, 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu’nda (TTK) belirtilen anonim sirket ortaklarinca ihra¢ edilmektedirler.
Sermaye ortakliklar1 tarafindan ihra¢ edilen hisse senetleri; sermayesi paylara boliinmiis
olan, kiymetli evrak niteligi tasiyan pay senedi ¢ikarilabilen anonim ortakliklarin veya
sermayesi paylara bolinmiis olan komandit ortaklarin, kanuni sekillere uygun olarak
diizenledikleri, sermayenin belirli bir oranini temsil eden ve sahip olanlara o oranda ortaklik
hakki veren kiymetli evrak niteligine sahip senetler olarak belirtilmektedir (Sarili, 2012:
160). Halka ag¢ik olmayan anonim ortakliklar i¢in halka arz edilmeyen hisse senedi ihraci
2499 sayili SPK’nin 2. Maddesi ile kanun kapsami disinda birakilmaktadir. Hisse senetleri

sahipleri sirket kazancindan hisseleri oraninda aldiklar1 kar pay1 gelirlerinin, Gelir Vergisi



Kanunu’nun (GVK) 75. Maddesinin 1. bendinde menkul sermaye iradi olarak kabul edildigi
belirtilmektedir. Hisse senetleri tahviller gibi borglanmak islemi degil, ortaklik hakk:

saglayan iglemlerdir.

Anonim sirketler elde ettikleri karlar1 nakit veya ayin suretiyle ortaklarina
dagitabilecekleri gibi bazen de bir kismin1 ya da tamamini1 dagitmayarak sermayelerine ilave
etmek suretiyle ortaklarina hisse senedi verebilmektedir. Bedelsiz hisse senetleri olarak
adlandirilan bu tiir hisse senetlerinin menkul sermaye iradi beyanina iliskin 231 Seri Nolu
Gelir Vergisi Genel Tebliginde agiklamalar yer almistir. Ancak Danistay 4. Dairesi
6.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No: 2000/5053 sayili karar1 ile GVK’ nin 94°
tinci Maddesinin birinci fikrasinin  6/b-i numarali bendinde karin sermayeye ilave
edilmesinin kar dagitimi sayilmayacagi, ortaklar agisindan da elde edilmis olan kar payi
geliri olmadigi i¢in bu gelirlerin beyanini diizenleyen 231 Seri Nolu Tebligin iptaline karar
vermigtir. Karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu'nun 8.6.2001 tarih ve Esas No:

2001/180, Karar No: 2001/224 sayili karar1 uyarinca kesinlesmistir.

Hisse senetleri sahibine; kardan kar payi alma hakki, riighan (yeni pay) hakki,
tasfiye bakiyesinden pay alma hakki, sirketin faaliyetleri hakkinda bilgilendirilme, sirket
yonetimine katilma hakki ile oy kullanma hakki benzeri haklari saglamaktadir (Karabiyik ve
Anbar, 2010: 23).

1.2.1.1. Hisse senedi tiirleri
Nama ve hamiline yazil hisse senetleri

6102 sayil1 TTK’ nin 484. Maddesinde hisse senetlerinin “hamiline veya nama yazili
hisse senetleri” seklinde olabilecegi belirtmektedir. Hisse senetlerinin devri TTK’ nin 489.
ve 490. Maddelerinde belirtilmistir. Anonim ortakliklarin hisse senetleri esas olarak nama

yazili olarak ihra¢ edilmektedir (Dogan, 2012: 10).
Primli ve primsiz hisse senetleri

Hisse senetlerinin “primli veya primsiz hisse senetleri” olarak ayrilmasinda itibari
degeri onem arz etmektedir. Hisse senedinin itibari degerinde ihra¢ edilmesi durumunda
hisse senetleri; primsiz hisse senetleri olarak adlandirilirken, itibari degerinden yiiksek olan
bedelle ihrac edilen hisse senetleri de primli hisse senedi olarak adlandirilmaktadir. 6102

sayitlh TTK’ nin 347. Maddesine gore primli paylar adi altinda: pay senetlerinin itibari



degerinden asagi bir bedelle cikarilamayacagi. Paylarin itibari degerinden yiiksek olan
bedelle ¢ikarilabilmeleri igin ise esas sozlesmede hiikiim bulunmasi gerektigi veya genel

kurul karar1 bulunmasi gerektigi belirtilmektedir.
Bedelli ve bedelsiz hisse senetleri

Hisse senetlerinin “bedelli ve bedelsiz hisse senetleri” olarak ayrilmasi sermaye
artinmi i¢in kullanilip kullanilmamasi esas alinarak belirlenmektedir. Sirket fonlarinin
sermayeye ilave edilmesi karsilig1i olarak sirket ortaklarinin elde ettigi hisse senetleri,
bedelsiz hisse senedi olarak adlandirilmaktadir. Sermaye taahhiidii veya 6denme yoluyla
elde edilen hisse senetleri ve artirilan sermayeye isabet eden tutarda hisse senetlerinin,
ortaklar tarafindan riichan hakki kullanilarak veya tiglincii sahislar tarafindan satin alinan

hisse senetleri ise bedelli hisse senetleridir (Dogan, 2012; 10).
Kurucu ve intifa hisse senetleri

Kurucu hisse senetleri sirketlerin kurulus hizmeti karsiligin olarak ana sézlesmesinde
belirterek, daima kuruculara sirket karmin belirli bir kismina istirak hakki vermekte olan ve
daima kurucularin adlarina yazili olarak ihrag edilen hisse senetleri olmaktadirlar (Gacar,
2009: 30). Ancak 6102 sayili TTK’ nin 348. Maddesinde kuruculara sirketin kurulmasi
asamasindaki emege karsilik, para veya bedelsiz pay senedi verilmek benzeri, sirket
sermayesini azaltacak bir islemin yapilamayacagi belirtilmistir. intifa hisse senetleri ise
6102 sayili TTK’ nin 502. Maddesinde belirtilen; bedeli kanuna uygun bir sekilde yok
edilen alacaklilar ve pay sahipleri ile benzer bir sebep nedeni ile sirketle ilgili olanlar lehine
cikartilmaktadir. Ilgili Kanunun 503. Maddesinde intifa senetlerinin sahiplerine pay
sahipligi hakki vermeyip, net kara katilma ile tasfiye sonucunda kalan tutara katilma ya da

yeni ¢ikarilacak olan paylardan alma haklar1 verdigi belirtilmektedir.
Adi hisse senetleri ile imtiyazl hisse senetleri

Hisse senetlerinin “adi hisse senetleri ve imtiyazli hisse senetleri” olarak
ayrilmasindaki  kistas  sahiplerine saglamis oldugu ayricaliklar  dogrultusunda
belirlenmektedir. 6102 sayili TTK’nin 478. Maddesinde imtiyazli haklar1 ele almis ve
imtiyaz’1; kar paylar, tasfiye paylari, riichan hakki ve oy kullanma hakki benzeri, paya
taninmis olan istiinlikk saglayan bir hak oldugunu veya kanunda 6ngdriilmemis olan yeni

pay sahibi olabilme hakkini ifade etmektedir. Bu dogrultuda sahiplerine esit haklar veren



hisse senetleri adi hisse senedi olarak kabul edilmekte iken, sahiplerine diger hisse senetleri
sahiplerine gore kanunda belirtildigi gibi daha ayricalikli haklar saglayan hisse senetleri ise
imtiyazli hisse senedidirler. isletmeler imtiyazli hisse senedi ihraci ile fon sagladiklarinda
yonetimi yeni ortakliklarla paylasmak zorunda kalmamaktadir. Ancak imtiyazli hisse
senetleri’ nin tahvillere gore maliyeti yiiksektir. Odenen kar paylar1 tahvil faizinde oldugu

gibi vergiden diisiillememektedir (Karabiyik ve Anbar, 2010: 28).
1.2.1.2. Hisse senedi tiirevleri
Kar ve zarar ortakhg belgeleri niteligindeki hisse senetleri

Kar ve zarar ortaklig1 belgeleri (KZOB), faiz gelirine olumsuz yaklasan 6zellikle
Arap ve Miisliiman yatirimcilari gekmek tizere ¢ikarilmis olan menkul kiymetlerdir. Parasini
odiing olarak kar ve zarar ortaklig1 belgelerini ¢ikaran sirkete vermis olan yatirimcr sirketin
kar etmesi durumunda paylar1 oraninda kara, zarar etmesi durumunda ise paylar1 oraninda
zarara ortak olmaktadirlar. Tirkiye’de 1990’1 yillarda “Gelir Ortakligi Senetleri (GOS)”,
“Katilma Intifa Senetleri (KiS)” ile sahibine kéira katilma hakki ve zarara katilma
miikellefiyeti veren, zarar durumunda anaparanin eksilebilmesi riskini de iceren menkul

kiymetler olan KZOB ihrag edilmistir (Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012: 10).

SPK’ nm 20 Mart 2003 tarih ve SERI: 111, 27 Nolu tebligin 4. Maddesinde KZOB
tanimlanarak, menkul kiymet alim ve satimi ile ugrasan ortakliklarin KZOB ihrag
edemeyecegi belirtilmektedir. Thraggilar vade sonunda KZOB sahiplerine 6denmesi gereken
gelir karsihigr olarak, vade sonunda artirilan sermayeyi temsil edecek kadar olan hisse
senetlerini alma hakki olarak hisse senedi ile degistirilebilen KZOB ihrag edilebilir. Ancak
KZOB’ nun hisse senedi ile degistirilebilmesi hakki, halka arz edilerek satis yapilan KZOB’
larina taninmig olan bir haktir. KZOB faize karsi yatimcilara, faiz digi gelir saglama
olanag1 vermektedir. Ayrica hisse senetleri kar paylari gider olarak vergi matrahindan
indirilemezken, faizsiz olarak verilen kredilere 6denen kar paylart kurumlar vergisi
matrahindan indirilebilmektedir. Boylece KZOB ihra¢ eden kurumlara vergi tasarrufu

imkan1 saglanmaktadir (Ceylan ve Korkmaz, 2015: 224).
Katilma intifa senetleri niteligindeki hisse senetleri

Katilma intifa senetleri niteligindeki hisse senetleri (KIS) anonim ortakliklar

tarafindan, esas s6zlesmede hiikiim bulundurularak ve genel kurul karar1 sonucunda, nakit



karsilig1 satilmak {izere ve siiresiz olarak ¢ikarilan kiymetli evraklardir. KIS’ leri nama veya
hamiline yazili olarak diizenlenebilirler ve sahiplerine ortaklik hakki vermezler. Ancak
kardan pay alma, tasfiye bakiyesinde hak elde etme, yeni pay alma hakki ve belli birgok
olanaklardan yararlanabilme hakki saglayan sermaye piyasasi aracidirlar. Uzerinde nominal
degeri ile cikarilmakta olan KIS, yurt icinde satis1 gerceklesebilecegi gibi, Maliye
Bakanligi’nin izniyle yurt disinda da nakit karsiligi olarak satist gergeklesebilmektedir
(Zengin, 2006: 20).

14 Temmuz 1992 tarihli ve 21284 miikerrer sayili Resmi Gazete' de yayimlanmis
olan SPK Seri: I, 10 No’lu “Katilma Intifa Senetleri Thracina Hiskin Esaslar Tebligi” ile
KiS’in; ihraci, degerinin belirlenmesi, kurul kaydina alinmasi, satis sonuglarinin Kurul’a
bildirilmesi, tasfiye bakiyesinden KIS’e verilecek pay ve birgok diizenle yer almaktadir. KIS
halka agilmak istemeyen kapali aile anonim ortakliklarinca tercih edilen ve 6z sermaye
saglamalaria olanak veren bir sermaye piyasasi aracidir. Bir diger ifade ile KIS ¢ikaran
ortaklik agisindan en biiyiilk avantaj, yonetimi paylasmadan 6z sermayelerini arttirabilme

imkan1 bulabilmeleridir (Akgii¢, 1998: 752).
Oydan yoksun olan hisse senetleri

Oydan yoksun hisse senetleri (OYHS); 31 Temmuz 1992 tarih ve 21301 sayili
Resmi Gazete’ de yayimlanan SPK’nin Seri: I, 15 Sayili “Oydan Yoksun Hisse Senetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca diizenlenmistir. Bu tebligin 4. Maddesinde
oydan yoksun hisse senetlerinin; ortakliklarin sermaye artirimi yolu ile ihrag edebildikleri,
oy hakki disinda, sahiplerine kar payindan ve istenmesi durumunda tasfiye bakiyesinden
imtiyazli yararlanma hakki veren hisse senetleri olduklar1 belirtilmistir. Ayrica ilgili tebligde
OYHS ile ilgili; senetlerin sekli ve tiirli, paylarin itibari degeri, ihrag yasagi durumu, ihrag
sartlar1 ve limiti, kayda alma ve halka arz, kar payinda imtiyaz hakki, tasfiye bakiyesinde
imtiyaz hakki, yeni pay alma hakki, oy hakkinin dogmasi ve bedelsiz pay alma hakki
benzeri birgok diizenleme yer almaktadir. OYHS, 6zellikle yonetimin dagilmasini istemeyen
sirketlerin ihrac ettigi, biiyiime ve yatirim yapabilmesi i¢in gerekli finansmanin diisiik
maliyetle elde edebilmesini saglayan sermaye piyasasi aracidir. Sirketler alternatif kaynak

olusturma imkani bulmakta, yonetim diizeni ve sirketin ortaklik yapisi1 korunmaktadir.



1.2.2. Tahviller

6762 sayili TTK’ nin 420. Maddesinde tahviller; anonim sirketler tarafindan 6diing
para bulabilmek igin, itibari kiymetleri esit olarak ve ibareleri ayn1 olarak ¢ikarmis olduklari
borg senetleri olarak belirtilmistir. Tahviller, anonim ortakliklarin uzun siireli borglarina
karsilik olarak ihrag ettikleri bor¢lanma belgeleridir. Tahvillerin hamilleri sirketin karindan
bagimsizdir, belirlenmis olan sabit oranli faiz geliri elde ederler. Bir diger ifade ile tahvil
satin alan yatinmeilar kar veya zarara istirak etmeyen, belli bir siire ve faiz orani lizerinden

sirketlere bor¢ veren alacakli pozisyonundaki kisilerdir.

Tahvillerin ihraci ile ilgili 6362 sayili SPK’ nin 31. Maddesinde ve 2499 sayili SPK’
nin 13. Maddesinde kisitlayici hiikkiimler yer almaktadir. Ayrica 6762 sayili TTK’ nin 422.
Maddesinde; anonim ortakliklar tarafindan cikarabilecekleri tahvil miktarinin belirlenmis
olan smirlarinin gerektiginde Bakanlar Kurulu tarafindan arttirilabilecegi belirtilmektedir.
Tahvil ya da sermaye piyasasi araci niteligindeki diger borglanma senetlerinin ihrag yetkisi,

esas sozlesme aracilig1 ile yonetim kuruluna devredilebilmektedir.

Tahvillerin kalitesinin belirlenmesinde; mevzuat dogrultusunda hazirlanan tahvil
izahnamesinde yatirimciya bilgi veren hiikiimlerin yani sira yatirimceiy1 uyarici ve koruyucu
hiikiimlerin varlig1, ihra¢¢1 kurulusun bor¢ 6deme kapasitesi ve geri ddemedeki gecikme

olasiliklar1 dogrultusundaki tahvil dereceleri etkin rol listlenmektedir (Karasin, 1987: 39).

Sermaye piyasasi araglarindan basit islemler daha basarili olmakta ve sermaye
piyasasi araglarindan en etkin olanin da tahvil ihraci oldugu kabul edilmektedir (Erdénmez,
2006: 82). Tahvil alicilar1 gelir elde etmekte, sirket kazanglari sonucu hisse sahibi
olamamakta ve sirket kazanglar1 karsiligi olarak yonetime de katilamamaktadirlar. Ancak
tahviller hisse senetlerine nazaran daha az risk igerdiginden, riskten kacinan yatirimcilara
daha c¢ekici gelmektedirler. Ayrica faiz olarak yapilan 6demelerin vergi matrahindan

diisiilebilmesi maliyetlerin diismesini saglamaktadir (Ceylan ve Korkmaz, 2000: 119).

Asagida Tablo 1.1°de sermaye piyasasi araglarinin en temel unsurlarini olusturan ve
en yaygin kullanilmakta olan menkul kiymetlerden, hisse senetleri ve tahvillerin hukuki

acidan karsilastirilmasi yer almaktadir.



Tablo 1.1. Hukuki Ag¢idan Hisse Senedi ile Tahvillerin Karsilagtirilmasi

Tahviller

Hisse Senetleri

Tahvil bir borg senedidir.

Hisse senedi bir miilkiyet senedidir.

Tahvil sahibi, tahvili ¢ikaran kurulusun uzun
vadeli alacaklisidir.

Hisse senedi sahibi, senedi ihra¢ eden kurulusun
ortagidir.

Tahvil sahibinin, bir sirkete sagladifi sermaye
yabanc1 sermayedir.

Hisse senedi sahibi sirkete belli bir oranda
sahiptir. Kullandirdi§1 sermaye 6zsermayedir.

Tahvil  sahibi, sirketin  aktifi  iizerindeki
alacagindan bagka hicbir hakka sahip degildir.
Sirketin yoOnetimine katilamaz. Buna karsilik
sirketin briit kdrindan once tahvil sahiplerine faiz
o0denmektedir. Sonra bilango kar gosterirse, hisse
senetlerine temettli 6denir. Tahvil sahipleri
alacagint aldiktan sonra sirketin mal varlifi
iizerinde higbir hak elde edemezler.

Hisse senedi satin alan ve sirketin ortagi olan hak
sahipleri, kendilerine taninan tiim ortaklik
haklarindan yararlanabilirler.

Tahvilde kesin bir vade vardir ve bu vade
sonunda tahvil sahibi ile girket arasindaki hukuki
iligki sona erer.

Hisse senedinde vade olmadig: gibi, hisse senedi
ile sirket arasindaki iliski ebedidir. Sadece hisse
senedinin sahibi degisebilir.

Tahvilin getirisi belli ve sabittir. Degisken faizli
tahvillerde faiz oranlar1 ancak iktisadi sartlar

degistiginde, mevzuat degisikligi ile degisebilir.

Hisse senedinin getirisi, hisse senedi degerinde
meydana gelen artis ve sirketin dagitacagi kar
payidir. Ancak senet sahibinin hangi yil ne kadar
gelir elde edecegi, hatta gelir elde edip etmeyecegi
belli degildir.

Tahviller mevzuatta itibari degerin altinda bir
degerle yani iskontolu olarak ihrag edilebilir.

Hisse senetleri itibari degerin altinda bir fiyatla
satilamaz.

Tahviller sirketler disinda, Devlet ve belediyeler
gibi tiizel kisilige sahip kamu kuruluslan
tarafindan da cikarilabilir.

Birer katilma paymni ifade eden hisse senetleri
anonim sirketler tarafindan ihra¢ edilebilirler.
(Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler
de hisse senedi ¢ikarabilmekte ancak bu hisse
senetleri halka arz yolu ile satilamamaktadir.)

Tahviller bir itfa plani dahilinde itfa edilir.

Hisse senetlerinde prensip itibariyle itfa soz
konusu degildir. Ancak istege bagli olarak, hisse
senetlerinin bir bolimi itfa edilebilir ki bunun
anlam1 sermaye azaltimidir. Hisse senetlerinin
tamamen itfas ise, sirketin tasfiyesi demektir.

Kaynak: IMKB, (2006). Sermaye Piyasast ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu (19. Baski) Istanbul: IMKB
Yayinlari. ss.184-185.

Yukarida tabloda en temel sermaye piyasasi araglar1 olan hisse senedi ile tahvilleri
birbirinden ayiran 6zelliklere yer verilmistir. Bu iki sermaye piyasasi aracini ayiran en
onemli fark kuskusuz tahvillerin ortaklik hakki vermeyen bir bor¢ senedi olup, hisse

senetlerinin ise ortaklik hakki veren bir miilkiyet senedi olmasidir.
1.2.2.1. Tiirlerine gore tahviller

Tahvillerin ihrag edilirken ihra¢ eden taraf goz dniinde bulundurularak ya da alicilara
sunmus oldugu avantajlar bakimindan tahvil tiirleri olusmustur. Borsa Istanbul (BIST)

uygulayist dogrultusunda tahvil tiirevleri asagidaki basliklar altinda agiklanmistir.
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Devlet tahvilleri ve 6zel tahviller

4749 sayili “Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun’un” 3’lincii Maddesinde devlet tahvilinin; 364 giin (bir yi1l) ve daha uzun vadeli olan
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri (ihrag edildikleri tarih itibariyla) oldugu belirtilmektedir. T.C.
Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilir ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankas1 (TCMB) tarafindan ihale veya halka arz seklinde satilirlar (Aksoy ve Tanridven,
2007: 418). Tahvil ¢ikarma yetkisi anonim sirketlere taninmis olmakla birlikte, mevzuatta
tiizel kisilige sahip kamu kuruluslarina da tahvil ¢ikarma yetkisi verilebilmektedir. Tahvili
¢ikaran kuruluslar bazinda sirketlerin ¢ikarmis olduklari tahviller ve bonolar 6zel sektor
tahvili ve bonolari olarak adlandirilir iken, devlet tiizel kisiligine ait olan borg¢lanma araglari

devlet tahvili ve hazine bonolar olarak adlandirilirlar.
Nama yazili ve hamiline yazih tahviller

Nama yazili tahvillerde; tahvilin {izerinde tahvil sahibi 6zel ya da tiizel kisi ad ve
soyadi, ticaret unvani yazili olmaktadir. Nama yazili tahviller, sirketlere ait tahvil defterine
kaydedilmektedirler. Hamiline yazili tahviller ise para benzeri islem gormektedir, tahvil

kimin elinde ise sahibi vasfinda islem yapabilmektedir.
Primli ve basabas tahviller

Tahvillerin primli veya basabas olarak siniflandirmasinda ihra¢ edilmesindeki deger
esasma gore belirlenir. Tahvilin nominal degerinden daha asagidaki bir bedelle ihraci s6z
konusu ise tahvil “primli tahvil” olarak adlandirilmakta, tahvil tizerinde yazili degerle ihrag

ediliyorsa “basabag tahvil” olarak adlandirilmaktadir.

6102 sayilt TTK’ nin 347. Maddesinde “itibari degerinden asagi bir bedelle pay
cikarilamaz” seklindeki ifade ile hisse senetlerinin tahviller i¢in itibari kiymetlerinden asagi
bir bedel ile ihraci yasaklanmistir. Ancak mevzuat gergevesinde tahvillerin nominal

degerlerinin % 5' i kadar asagida bedelle ihract miimkiindiir.
Garantili tahviller ve garantisiz tahviller

Ihrag edilen tahvillerin satisinin kolaylasmasi amaci ile tahviller banka veya holding
garantisi ile ¢ikarilabilmektedir. Banka veya holdingin garantisi de satis ilanlartyla

belirtilmesi tahvillerin satisin1 kolaylastirmaktadir. Bu sekilde ¢ikarilan tahvillere garantili
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tahviller denmektedir. Garantili tahvillerde alictya olan anapara ve faiz geri 6demelerinde
tahvili cikaranla birlikte garantiyi veren banka veya holding de sorumlu olacaktir
(Cantumur, 2008: 59). Tahvillerin banka veya holding garantisi olmadan, ihra¢ eden sirket

sorumlulugunda ¢ikarildig: tahviller garantisiz tahviller olarak adlandirilir.
Paraya cevrilme kolayhgi saglayan tahviller

Tahvillerin iizerinde yazili vade tarihinden 6nce de herhangi bir zaman igerisinde,
islenmis giinliik faizi ile birlikte nakde ¢evrilebilmesi imkani1 vermesi durumunda tahviller
paraya cevrilme kolaylig1 saglayan tahviller olarak adlandirilmaktadirlar. Bazi tahviller i¢in
paraya g¢evrilme islemi her zaman yapilabilmesine ragmen, tahvil sahibinin tahvili ¢ikaran

sirketten talepte bulunmasi durumunda tahvilin itfaya dahil edilebildigi de goriilmektedir.
Sabit faizli ve degisken faizli tahviller

Sabit faizli tahvilde, tahvil sahibinin vadenin sonunda elde edecek oldugu alacak
toplam miktar1 vadenin baslangicinda belirlenmistir. Degisken faizli tahvillerde ise
enflasyon ve finansal kriz donemlerinde piyasalarda olusabilecek istikrarsizlik durumuna
kars1 tahvil sahiplerini korumak amaci ile, piyasa kosullari dogrultusunda faiz oraninin
korundugu goriilmektedir. Degisken faizli tahviller ileriye donik olarak faiz riskini
azaltmakta ve ihraggisina uzun vadeli bor¢lanma imkani saglamaktadir. Faiz 6demelerini 3
aylik, 6 aylik ya da 1 yillik donemler sonrasinda, kuponlara bagl: olarak yapabilmektedirler.
[k olarak bu tahviller 1981 yilinda Merkez Bankas: tarafindan ihdas edilmistir (Cantumur,
2008: 59).

Endeksli tahviller

Endeksli tahviller ihrag tarihi ve vade giinii arasinda belirli bir dovizin kurunda, altin
fiyatlarinda veya herhangi bir malin fiyatindaki artis yiizdesi dahilinde anaparanin
arttirilmas1 imkani sunan tahvil ¢esididir. Degisken faizli tahvillerde faiz oranlar1 enflasyona
karsi korunmakta iken, endeksli tahviller anaparayr da koruma imkani sunmaktadir.
Tirkiye’de 1981 yilindan itibaren uygulanan, dovize ya da altina endeksli tahviller

yatirimcilara daha ¢ok glivence vermektedir.
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1.2.2.2. Tiirevleri dogrultusunda tahviller

Tahvillerin tiirevlerinin olusmasi, tahvillerin hisse senetlerine doniismesi, kara
katilma hakki vermesi veya sahibine riichan hakki vermesinin var oldugu durumlar s6z

konusu oldugunda gerceklesir.
Hisse senetleri ile degistirilebilir tahviller

Hisse senetleri ile degistirilebilir tahviller (HDT) vadeleri 2 yil ile 7 yil arasinda
degisen ve tahvili ihra¢ etmekte olan kurum tarafindan, alicisina arttirilan sermayeyi temsil
eden hisse senetleriyle degistirilebilme imkani veren sermaye piyasast araglaridirlar.
14.07.1992 tarih 21284 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanmis olan; SPK Seri: 11, 15 No’lu
“Hisse Senetleri ile Degistirilebilir Tahvillere Iliskin Esaslar Tebligi”, 2499 sayili SPK’nin
uygulamasi ile ilgili hiikiimler igermekte ve ilgili tebligin 3. Maddesinde hisse senetleri ile
degistirilebilir tahvillerin; ihra¢ sirasinda sirkiilerde ve izahnamede belirlenen esaslar
uyarinca, ihrace1 ortaklik tarafindan HDT ile degistirilmek iizere, artirilan sermayeyi temsil
eden ve hisse senetleri ile degistirme hakki saglayan menkul kiymetler olduklar

belirtilmektedir.

HDT ihract 6762 sayili eski TTK’ nin 422. Maddesinde ve 6362 sayili SPK’nin 18.
Maddesinde sinirlandirilmistir. HDT ¢ikarma yetkisi esas sozlesme araciligr ile yonetim
kuruluna devredilebilmektedir. Halka arz etmek suretiyle ¢ikarilan HDT kurul kaydina
alinmaktadir. SPK Seri: 11, 15 No’lu “Hisse Senetleri ile Degistirilebilir Tahvillere Iligkin
Esaslar” ile ilgili tebligin 4. Maddesi ¢ergevesinde; HDT”' lerin hisse senetleri ile
degistirilmesi islemi vadenin baslangicindan itibaren en erken 2 yil sonrasinda
yapilabilmekte, ayrica HDT' lerin faiz 6demelerinin yilda bir defa kuponlara bagli olarak

yapilabilmektedir.

Tahvilin hisse senediyle degistirilmesi islemi, ortaklik talebi veya tasarruf sahibinin
talebi  dogrultusunda yapilabilmektedir. Tasarruf sahibinin talebi dogrultusunda
gerceklesecek olan degisimlerde, degistirme talebinde bulunmayan HDT sahiplerinin
degistirme hakk1 ortadan kalkacaktir. Itfa plan1 dogrultusunda itfaya giden tasarruf sahibi de
HDT’ lerin ibrazinda yalniz anapara ve faizleri alacaklardir. Degistirme islemi vadenin
basladig: tarihten itibaren en erken 2 y1l sonrasinda yapilabilmektedir. HDT, diger tahvillere
gore daha imtiyazli bir tahvil tiiriidiir. Tahvil sahipleri vade sonunda sirkete bor¢ olarak

verdikleri anapara ve faiz gelirini geri aldiktan sonra sirketle olan iliskileri son bulmakta,
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ancak HDT sahipleri tahvillerini hisse senetleri ile degistirmek sureti ile sirketin pay sahibi

olma hakki elde edebilmektedirler (Cantumur, 2008: 62).
Kara istirakli tahviller

Kara istirakli tahviller, vadenin sonunda anapara 6demesiyle birlikte donem karinin
da belirli dogrultuda hesaplanarak tahvil sahiplerine gelir olarak verilmesi imkani veren
tahvillerdir. Maktu faiz oranmi yerine bilango kadrindan da pay alma imkani saglarlar. Bu
tahviller; faiz ve kar payin birlikte veren tahviller, faiz ya da kar pay1 veren tahviller veya
yalnmizca kar payr veren tahviller seklindedirler (Aliyeva ve Tagiyev, 2017: 69). Kara
istirakli tahvillerin “tercihli tahviller” veya “diizeltici tahviller” olarak adlandirildigi da
goriiliir. Tahvil sahipleri kar payr geliri de elde etmekte bu durum tahvili hisse senedine
yaklagtirmaktadir. Kéra istirakli tahvillerin ¢ikarilmasi da 6762 sayili eski TTK’ da 422.
Maddesinde ve 2499 sayili SPK 13. Maddesinde belirtilen sinirlar dahilinde olmaktadir.
Nama veya hamiline ¢ikarilabilen tahviller i¢in her yil verilecek olan kar payi i¢in hesap
sekli ve 6deme zamani izahnamede gosterilir. Amerika’ da sikca uygulama alani bulan
tahvillerden San Fransisco-Golden Gate kopriisiiniin insas1 sirasinda ve New York- Triboro

Kopriisiiniin ingas1 sirasinda, kara katilmay1 saglayan kar tahvili ihrag edilmistir.
Riichan hakki veren tahviller

6102 sayili TTK’ nin 461. Maddesi riighan hakkinmn; her pay sahibinin, yeni
cikarilmakta olan paylari, mevcut paylarinin sermayeye orani dahilinde, alma hakkinin var
oldugunu belirtilmistir. Riichan hakkinin smnirlandirilmas: ise ilgili madde uyarinca; genel
kurul tarafindan alinan sermayenin artirimina iligkin alinan kararinda pay sahibinin riigchan
hakkinin, ancak hakli sebeplerin var olmasi durumunda ve esas sermayenin en az yiizde
altmiginin olumlu oyu dogrultusunda simirlandirilabilmekte ya da kaldirilabilmektedir.
Sirketler ¢ikarmis olduklar1 tahvillerin kolayca satilabilmesi i¢in tamamina veya belli bir

boliimiine ileride yapacaklari sermaye artiriminda riichan hakk: verebilmektedirler.
1.2.3. Repo- Ters Repo

Repo uluslararasi1 bir bankacilik terimi olan ‘‘repurchase agreements’’ in kisaltilmasi
olarak olusmustur. Repo; bir kiginin ya da kurulusun, diger bir kisiye ya da kurulusa
belirenmis faiz oranina tabi olarak yine dnceden belirlenen bir vadenin sonunda geri satin

alinacagi taahhiidii sonucunda menkul kiymet satisini igeren soézlesmelerdir. 31 Temmuz
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1992 tarih ve 21301 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan SPK’nin Seri: V, 7 No’lu Menkul
Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim Satimi Hakkinda Tebligi’nin 2.
Maddesinde repo islemi; geri alma taahhiidii ile menkul kiymetlerin satilmasi olarak
tamimlanmakta, ters repo islemi ise; geri satma taahhiidiiyle menkul kiymetlerin alinmasi
olarak tanimlanmaktadir. Repoya konu menkul kiymet teminat vasfi tasimakta olup, kisa
vadeli bor¢ verme islemidir. Ters repo ile ellerinde nakit bulunan kisi ya da kuruluslar
belirlenmis olan bir faiz oran1 ve 6nceden belirlenmis vade sonunda geri satmak kosulu ile
menkul kiymet satin almaktadirlar. Bu dogrultuda bir repo islemi alici agisindan ters repo

islemi olmaktadir ( Toroslu, 2006: 50).

1980 sonrasindaki kontrolsiiz ve hizli olusan serbestlesme hareketleri Banker
Krizi’nin ortaya ¢ikmasinda etkili olmustur. Kriz sonrasinda batan banka ve bankerler
onemli 6z disiplin sorunlarinin var oldugunu gozler &niine sermistir. Imar Bankasina benzer
ornekler finansal basarisizliklarin ve sahteciliklerin ortaya g¢ikmasinda etkili olmustur.
Mekanizma olarak zayifligik nedeni ile etkisiz kalmis olan piyasa disiplini sonucunda repo
islemleri, bankalar acisindan 1987 yilinda Merkez Bankasi tarafindan yapilmistir.
Sonrasinda 13.5.1992 tarih 21227 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanmis olan, 3794 sayili
kanun ile bankalar tarafindan yapilan repo islemleri yasal dayanak bulmustur. 31 Temmuz
1992 tarihli teblig ile Sermaye Piyasasi Kurulundan izin alan kuruluslarin mevzuat
cercevesinde IMKB’ deki pazarlarda (giiniimiizde BIST’ deki pazarlarda) repo ve ters repo
islemleri yapabilecekleri hiikiim altina alimmustir. IMKB’ de 1993 yilinda repo ve ters repo

pazarlar1 agilmistir.

Reponun vadesi 1 gece, 30 giin veya para piyasasinca daha uzun olabilmektedir.
Repo islemleri menkul kiymetlerin ikincil piyasalarda satilarak yetkili kuruluslarca tekrar
geri almmasia olanak saglamaktadir. Repo menkul kiymet kapsaminda oldugundan
mevduat kabul edilmemekte ve mevduat sigortast uygulanmamaktadir. Bankalarin
karsiliklar ve disposibilite gibi yasal zorunluluklara girmeksizin, isletme ve yatirimcilarin
kisa vadeli kaynaklarim yiiksek faizlerle degerlendirmesine olanak saglar. Repo islemleri
teminath bor¢lanma niteligi tasirlar (Sarikamis vd., 2011: 52). Tiirkiye’de repo ve ters repo
islemlerinin temeli devlet tahvili ve hazine bonosuna dayanir. Ancak son donemlerde 6zel
sektor bor¢lanma araglarinin da repo ve ters repo islemlerine konu edilebilmektedir. Repo
islemlerinde risklerin azaltilmasi ve dagitimi teknigi de uygulanmakta ve repo islemlerinde

menkul kiymetlerin miilkiyeti, kars1 tarafin miilkiyetine islem kapsaminda ge¢gmektedir. Bu
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sekilde miilkiyetin kars1 tarafa sozlesme siirecinde gegiyor olmasi, islem giivenilirligi ve
teminat kalitesini artirmaktadir. Avrupa Merkez Bankasi c¢evirisinde repoyu krediden
farklilastiran igslemin bu sekildeki miilkiyet hakkinin da el degistirmesi islemi oldugu

belirtilmistir (Bankacilar Dergisi, 2003: 70).

Repo ve ters repo islemleri araciligl ile teminata dayali olarak borglanilarak, finansal
aracilara diisiik maliyetli nakit temini, yatirimcilara ise risk yonetimi ile ilave finansal arag
ve getiri imkanlar1 saglanmaktadir. Banka kredilerine alternatif olusturmustur. Menkul
kiymet temin olanaklar1 ve kaldirag etkisi sermaye piyasalarindaki spekiilatif ve korunma
amacli olan yatirim stratejilerini desteklemistir. Kamu kagitlarinin da teminat olarak
kullanilmasi sonucunda tahvil ve bono piyasasindaki likiditenin artmasini saglamistir. Repo
ve ters repo islemleri araciligiyla acik piyasa islemleri sonucu Merkez Bankalar1 piyasadaki
likidite ve faiz oranlarimi yonlendirmektedir. Repo islemleri sagladigi esneklik ve likidite
kolayliklar1 ile diger para piyasasi araglarindan ayrilmaktadir. Repo islemlerinin yaygin
olarak, hatta diinya ¢apinda kullanilmasinda islemlerin gilivenilir olarak kabul edilmesi, kisa
vadeli olmas1 ve nakit gereksinimlerinin karsilanmasindaki saglamis oldugu kolayliklar

etkili olmaktadir (Coskun, 2012: 64).
1.2.4. Banka Bonolar1 ve Banka Garantili Bonolari

SPK’ nin Seri: III, 12 No’lu “Banka Bonolar1 ve Banka Garantili Bonolarin Kurul
Kaydina Alinmasina Iliskin Tebligi” nin 2. Maddesinde banka bonolar1; bankalarm borglu
sifatiyla diizenleyip, Kurul'ca kayda alinmasi sonrasinda ihra¢ etmis oldugu kiymetli
evraklar olarak tanimlanmaktadir. Banka garantili bonolari ise; bankadan kredi kullanmakta
olan ortakliklarin, kredilerin teminati olarak borglu sifati ile diizenleyerek, alacakli olan
bankaya vermis olduklar1 emre muharrer senetlerin, krediyi kullandiran banka tarafindan
garanti dahilinde olan ve Kurul'ca kayda alinmasinin sonrasinda, ihra¢ edilmekte olan
kiymetli evraklar oldugu tamimlanmaktadir. Ihrag edilen bonolar Sermaye Piyasasi
uygulamalarina gore menkul kiymet kabul edilmektedir. Banka bonolari dogrudan banka
tarafindan ihra¢ olurken, banka garanti bonolarinin ise bankalarin kredi miisterilerini

olusturan anonim ortaklar tarafindan ihra¢ edilen bonolara garanti vermesidir. Banka ve

banka garanti bonolar1 piyasada menkul kiymet arzindaki darlig1 gidermektedir.
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1.2.5. Finansman Bonolar1

Finansman bonolarinin SPK’ nin Seri: 1ll, 13 No’lu, ‘‘Finansman Bonolarinin Kurul
Kaydina Alinmasina Iliskin Esaslar’> Tebligi’nin 3. Maddesinde; ihra¢ edenler tarafindan
ilgili teblig hiikiimleri dogrultusunda borglu sifat1 ile diizenleyerek ve Kurul kaydina alarak
ihrag ettikleri menkul kiymet niteliginde olan kiymetli evraklar olarak tanimlanmigtir.
Finansman bonolarinda ihracat¢i; Anonim ortakliklar, mevzuat dahilinde &zellestirme
kapsamindakiler dahil Kamu Iktisadi Tesekkiilleri, mahalli idareler ve bu idarelerin ilgili
0zel mevzuat uyarinca faaliyet gosteren kurulus, idare ile isletmeleri kapsamaktadir. Gegmis
donemlerdeki faiz oranlarinda olusmus olan dalgalanmalar ve para piyasasi kredi kullanimi1
sartlarinin zorlagarak maliyetleri yiikseltmesinin finansman bonolarin etkisini arttirmistir.
Isletmelerin kisa vadeli fon gereksinimlerini karsilamak amaci ile, cogunlukla biiyiik
sirketlerce ihra¢ edilen kisa vadeli olan borg senetleridirler. Finansman bonosu ihraci i¢in
gerekli genel kurul toplant1 ve kararlart 6102 sayili TTK’ nin 418. Maddesi hiikiimlerine
uygun olarak yapilmasi esastir. Anonim sirketlerin finansman bonosu ihra¢ edebilmesi i¢in
Sermaye Piyasast Kurulundan 6nceden izin almas1 gerekmektedir (Sartkamis vd., 2011: 51).
Finansman bonolari, banka bonolar1 ve banka garanti bonolar1 ¢ikarilis amaclari ve piyasada
gordiigii islemler itibari ile devlet tahvili disindaki tahviller ile benzerlik arz etmektedir

(Bayraktar, 1994: 52).
1.2.6. Hazine Bonolari

Hazine bonolar1 da devlet tahvilleri gibi hiikiimetin biitce kanunlar1 dogrultusunda,
fon ihtiyaglarin1 gidermek ve kamu agiklarini finanse edebilmek amaci ile ihrag¢ etmis
oldugu menkul kiymetler olarak “Devlet i¢ bor¢lanma senetleri” sinifindandirlar. Devlet
tahvillerine benzer olarak ihrag edilir ve halka arz edilirler. Ancak kisa vadelidirler ve bir
yildan kisa vadeli olan senetler hazine bonosu olarak adlandirilirlar. 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’un 3’{incii Maddesinde
hazine bonosu; vadeleri ihra¢ edildikleri tarih itibari ile 364 giine kadar olan Devlet i¢
bor¢lanma senetleri (bir yildan kisa vadesi olan) olarak tanimlanmaktadir. Devletin kisa
vadeli finans ihtiyaglari1 karsilamak, biit¢e agiklarimi kapatmak veya kamu yatirim
finansmanin1 saglamak icin ihra¢ ettigi hazine bonolari, finansman bonolar1 ve diger
bonolarla benzerlik tasimaktadir. Ancak hazine bonolarinin hazine tarafindan ihraci nedeni

ile diger bonolardan ayrilmaktadir.
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1.2.7. Varhga Dayah Menkul Kiymetler

Varliga dayali menkul kiymetler (VDMK) SPK’ nin Seri: III, 14 No’lu “Varliga
Dayali Menkul Kiymetlerin Kurul Kaydina Alinmasi ve Genel Finans Ortakliklariin
Kurulusu ve Faaliyet ilkelerine Dair Esaslart Tebligi” nin 3. Maddesinde; ihra¢ edenler
tarafindan, Kendilerinin ticari iglemleri sonucunda dogan alacaklar1 veya Teblig hiikiimleri
dogrultusundaki alacaklar1 karsiligi olarak, Kurul kaydina alinarak ihra¢ etmis olduklari

kiymetli evrak olarak tanimlanmustir.

VDMK iskonto esasi dahilinde satilabilecek, ayrica degisken veya donemsel faiz
odemeli olarak da satilabilecektir. ilgili teblig hiikiimleri uyarinca, varliga dayali menkul
kiymet ihra¢ edebilecek kuruluslari; bankalar, genel finans ortakliklari ile gayrimenkul
yatirnm ortakliklari, finansman sirketleri ve finansal kiralamaya yetkili kuruluslar ile

sinirlandirilmaktadir (Erdonmez, 2006: 81).

VDMK, kredi kurumlarinin bilangolarinda bulundurduklar1 varliklarii ikincil
piyasada pazarlanabilir menkul kiymetler haline doniistiirilmesidir. VDMK’ ler; varliga
dayal1 tahviller, 6deme aktarmali tahviller ile 6deme aktarmali sertifikalar olarak ii¢ grupta
toplanabilir. VDMK isletmeleri acisindan bilangoyu likit hale getirmekte, aktif ve pasif
yonetimi saglamakta, sermaye yapilarii giiglendirmekte ve diisiik maliyetli fon kaynaklari
saglama avantajlar1 sunmaktadir. Yatirimcilara da giivenli ve yiiksek getirili yatirimlarin
segenegi sunulmaktadirlar. VDMK uygulamalar: belirtilen birgok avantajlarinin yaninda,
kredi piyasalarmin gozetim ve denetim etkinligini azaltmalari, saglikli finansal raporlamay1
onlemeleri, ekonomide kredi stoklarini asir1 yiikseltmeleri, Merkez Bankasi’nin para ve
kredi kontroliinii zorlastirabilme benzeri olumsuzluklara da yol ag¢masi nedeni ile

elestirilmektedir (Vatansever, 2011: 272).
1.2.8. Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 Katilma Belgeleri

Menkul kiymet yatinm fonlar1 katilma belgeleri ile ilgili, SPK hiikiimleri
dogrultusunda yatirnm fonlar;; Kanun hiikiimleri dogrultusunda, tasarruf sahiplerinden
katilma payr karsiligi olarak toplanmakta olan para ya da diger varliklar ile, tasarruf
sahipleri hesabma ve inangh miilkiyet esaslar1 dogrultusunda, “Yatirim Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebliginde” belirtilen varlik ve islemler icin olusan portfoyleri isletmek amaci ile
portfoy yonetim sirketlerince yonetilen, igtiiziik ile kurulmus ve tiizel kisiligi olmayan mal

varliklar1 olarak tanimlamaktadir. 2499 sayili SPK’ nin 37. Maddesinde de yatirim fonlarini;
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Kanun hiikiimleri dogrultusunda, halktan katilma belgeleri karsiligin olarak toplanan paralar
ile belge sahipleri igin, riskin dagitilmasi ilkesi ile ve inangli miilkiyet esaslari
dogrultusunda sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler benzeri portfoyii isletmek amaci
ile kurulan malvarhigi olarak tanimlanmistir. Olusturulan fonlarin temelinde ise ayni finansal
amag ve hedefleri benimseyen kisiler adina yatirim yapan olusumlar bulunmaktadir. Fonun
malvarligina iligkin esaslar, ilgili tebligin 5. Maddesinde diizenlenmistir. Fonun malvarligi,
kurucunun ve portfoy saklayicisinin malvarligindan ayr1 tutulmaktadir. Yatirnm fonlari,
kiiciik tasarruf sahiplerinden toplanan tasarruflarin belli amaglar cergevesinde ve risk
dagitma ilkesi ile uzman kadrolarin giivencesi altinda portfoy olusturmak i¢in kurulan
sermaye piyasasi araclaridir (Aydin, 1997: 34). Profesyonel yonetim ile tasarruflarin giiven
ortami icerisinde degerlendirilmesini saglayan yatirnm fonu katilma belgeleri sermaye
piyasasim kiiciik yatirrmei agisindan da cazip kilmaktadir (Erdogan ve Ozer, 1998: 8).
Yatirrmcmin katilma belgelerini giinlik olarak paraya gevirebilme imkani sunmakta,
yatirimlart belli bir vade ile kisitlamamasi yatirim fonlarini diger yatirim araglarina gore

avantajli kilmaktadir (Kirman, 1999: 35).
1.2.9. Gelir Ortakhg: Senedi

GOS 2983 sayili “Tasarruflarin Tesviki ve Kamu Yatirimlarinin Hizlandirilmast
Hakkinda Kanunun” 3. Maddesinde; Kamu Iktisadi Kuruluslar1 (KiK) ve iktisadi Devlet
Tesekkiilleri’ ne (IDT) ait olan miiessese ve isletmeler, kamu kurum ve kuruluslarina ait
olan koprii, telekomiinikasyon sistemleri, baraj, elektrik santrali, demiryolu, karayolu, sivil
kullanimda olan deniz ve hava limanlar1 ile kamuya ait olan altyap: tesislerinin sagladigi
gelirlere, gergek ve tiizel kisilerin ortak olabilecekleri senetler olarak tanimlanmaktadir.
Tiirkiye’de 1984 yilinda Bogazigi Kopriisii igin ilk olarak GOS ihraci yapilmig, daha sonra
ise 1985’te de Keban Baraji i¢in GOS ihract yapilmigtir (Tirker, 2010, 42). Senet
sahiplerine belirli bir vadede, senede konu kurulusun elde ettigi gelirden pay alabilme hakki
vermektedir. Ancak tesislerin miilkiyeti ve isletilmesi ortaklik senedi alanlar disinda
gerceklesmektedir, yatirimcilar ortaklik hakkina sahip olmamakla birlikte, senedin
gelirlerine sahip olabilmektedirler (Tok, 2009: 49). GOS yatirimcilar igin varliga dayali

gelir elde edebilme imkani veren bugiinkii sukukun 6nciisii olmustur.
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1.2.10. Mevduat Faizi

GVK’nin 75/2-7. Maddesi kapsaminda da ayrintili olarak ele alinacak olan mevduat
faizi; Merkez Bankasi’nin zorunlu karsiliklara olan faiz odemeleri ve mevduat faizi
tizerinden alinan gelir vergisi Kkesinti oranlarmin uzun vadeli mevduatlarin lehine
distiriilmesi  benzeri diizenlemeler yapilmaktadir. Bu diizenlemeler ile mevduatlarin
maliyetlerinde azaltilma hedeflenmistir. Mevduatlarin vadelerinin uzatilmasi ve bu sekilde
bankalarin varlik ve yiikiimliiliikkleri arasinda uyumsuzluklar1 gidermeye yonelik politikalar
uygulanmasi sonucunda, bankalarin aracilik fonksiyonlarinda daha etkili rol almalar

hedeflemistir (Kaya, 2002: 15).
1.2.10.1. Kiy1 bankacihigindan (Off Shore) elde edilen mevduat faizleri

Kiy1 bankaciliginin bir diger adi “off shore” dur. Tiirkiye’de kiyr bankaciligi
diizenlemeleri “Serbest Bolgeler Mevzuati” ¢ercevesi igerisinde yapilmistir. Kiy1
Bankaciliginda kurulma ve ortakliklar Bankalar Kanunu hiikiimleri dogrultusunda degil,
Hazine ve Dig Ticaret Miistesarliginin bagli bulundugu Bakanlik izni dogrultusunda
gerceklesmektedir. Kiyr bankaciligi serbest bolgelerinde faaliyet gostermekte olanlara,
ulusal bankacilik sisteminin disinda bir¢ok tesvikler ve muafiyetler taninmis olan, uluslar
istli bankacilik faaliyetleri arasinda yer almaktadir. II. Diinya Savasi sonucunda yikilan
tilkelerin Marshall Plani ile imar1 ve 1973 petrol krizi sonrasinda iilke ekonomilerinin disa
acilmasimin da etkisi ile ¢ok uluslu sirketler olusmustur. Uluslararas: finans merkezlerinin
ortaya c¢ikmast sonucunda, fonlarin uluslararasi dolasimini gergeklesmistir. Bankalar
faaliyetlerinde serbestlik iginde olacaklart ve karlari1 daha fazla arttiracaklari yerler
aramiglardir. Tesviklere ragmen Tiirkiye’de Serbest Bolgelerde Kiy1 Bankaciligi hedeflerine
ulagilamamig, bunun yerine bankalar yurtdisinda sube agmak ya da yurtdisinda banka
kurmak yoluna gitmislerdir. (Armagan ve igmen, 2012:153) I¢ piyasadaki vergi yiiklerini
azaltmak amaci ile bir¢ok iilkedeki mevduat sahipleri ile fon talep edenler; Malta, ingiliz
Virjin Adalari, Mans Adalari, Bahreyn, Cayman Adalari, Aruba, Bahama Adalari, Dublin,
Jersey, Liiksemburg, Liechtenstein, Hollanda Antilleri, Uruguay ve Singapur gibi off shore

bankacilik merkezlerine yonelmislerdir (Ceker, 2006: 96).
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1.2.10.2. Yurtdisindaki bankalar yolu ile elde edilen mevduat faizleri

Yurtdisinda bulunan bir banka aracilig1 ile elde edilen mevduat faizleri yurtdisinda
elde edilen gelirlerdendir. Bu bankalar yolu ile elde edilen mevduat faizlerinin temelinde
finansal serbestlesme amaci yer almaktadir. Bu islemlerin ekonomik biiyiimeyi
engelledigini 6ne siirenlere gore; yeterli finansal diizenlemelere sahip olmayan, gelismekte
olan iilkelerde yasanan kontrolsiiz finansal serbestlesme politikalarinin ekonomiyi daha da
kirilgan hale getirdigi goriisiinii  hakim kilmaktadir. Kisa vadeli yabanci sermaye
hareketlerinde yasanan artig, yeterli mali ve finansal temellere dayanmayan gelismekte olan
tilkelerin i¢in, finansal yapilari1 daha da kirilgan hale getirecek ve bu iilkelerde finansal
krizlere yol acabilecektir (Korkmaz vd. 2010: 2822).

1.2.10.3. Dovizli Menkul Kiymetler (Eurobond )

Doviz menkul kiymetleri olarak da adlandirilan Eurobondlar; 1 yildan uzun vadeli
olan tahviller olup, Hazine' nin dis borglanmada kullandig1 d6vizli bonolardir (Atis, 2010:
538). Hazine ya da sirketlerin, iilkeleri disindan da kaynak saglamak amaci ile uluslararasi
piyasalarda ve yabanci para birimleri {izerinden ihra¢ etmis olduklari borglanma
araglaridirlar. Eurobond’ lar herhangi bir iilkenin mevzuatina tabi degillerdir ve ayn1 anda
birden fazla iilkede ihra¢ edilebilmektedirler. Ihrac edilen iilkenin kendi para birimi disinda,
belirli bir lilke parasi lizerinden ihrag¢ edilen “kuponlu tahviller” olarak tanimlanmaktadirlar.
Eurobond’ larin alig-satis fiyatlari ve getiri oranlar1 giin i¢inde piyasada olusan arz-talep
durumuna, ihra¢ eden iilke ekonomik performansina ve yurt dis1 piyasalardaki gelismelere
gore degisiklik gostermektedir (Ersoy, 2007: 11). Eurobond piyasasinda daha fazla etkinlik
ve likiditeye ulasmak i¢in menkul kiymetlerin transferi hesaplar iizerinde gerceklestirerek,
transferi basitlestirmek bir zorunluluk halini almistir. Belirtilen anlayis ile uluslararasi takas

ve saklama sistemlerinin temel ilkesi olusturulmustur (Dulupgu, 1996: 239).
1.2.11. Vadeli islemler ve Opsiyon Sozlesmeleri

Tiirkiye’de vadeli islemler ve opsiyon uygulamasi ile ilgili diizenleme “Vadeli Islem
ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik” ile
yapilmustir. Vadeli islemler; ileri bir tarih igerisinde teslimati yapilmak {izere anlasilaran,
herhangi bir mal veya finansal aracin bugiinden alim ve satim igleminin yapilmasidir. Vadeli
islemlerin gerceklesmis oldugu vadeli islem piyasalan “tiirev piyasalar1” dir. Vadeli islem

piyasalar riskten korunma ve gelecege yonelik fiyatlarin tahmini temel fonksiyonlarini
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icerir. Modern anlamda vadeli islemler piyasalar1 ile sdzlesme konusu varliklar, bu
varliklarin 6zellikleri, miktari, vadesi ve teslim prosediirleri gibi s6zlesmeye konu olan
sartlar standartlastirllmistir. Tiirev piyasalar genel olarak gelismis tilkeler tarafindan oldukca
yaygin olarak kullanilmaktadir. Ancak birgok gelismekte olan iilke de tiirev piyasa islem ve
sOzlesmelerini yeni yatirim araglar1 olarak gérmekte ve kabul etmektedir. Tiirev piyasalar
genel olarak oldukca iyi organize olmuslardir. Tiirev iiriinlerinin sermaye piyasalarinin
gelismesinde 6nemli rolleri bulunmaktadir. Bunun en 6nemli nedenleri ise; yerli ve yabanci
yatirimcilarn finansal riskten korumalar1 (hedging), arbitraj ve spekiilasyon stratejilerine
olanak saglamalaridir (Korkmaz, 2001: 78).

1.2.11.1. Futures so6zlesmeleri

Futures sozlesmeleri; belli nitelikte ve belli miktardaki mal veya mali enstriimanin
gelecekte ve oOnceden belirlenmis fiyat {izerinden teslimini hiikkme baglayan yasal
sozlesmeler olarak tanimlanmaktadir (Gilindiiz ve Tutal, 1995: 4). “Gelecek Kontratlar1”
olarak da adlandirilan futures sozlesmeleri piyasanin likit olmasini saglamak amact ile
standartlasmistir. Kontratlar standart miktarlar lizerinden diizenlenir ve futures islemlerin
yapildig1 borsalar organize borsalardir. Borsalardaki “takas odas1” s6zlesmenin planlandig:
sekilde yerine getirilmesini garanti etmektedir. Bu nedenden dolayr futures islem

sozlesmelerinin alinip satilmasini kolaylagmaktadir (Glingdrmiis, 2006: 10).
1.2.11.2. Forward sozlesmeleri

Forward sozlesmeleri de futures sozlesmelerine benzer olarak; alici ve saticinin
karsilikli olarak belirlenen tarih ve fiyattan alim ve sattminin yapilmasini saglayan tiirev
sozlesmelerdir. S6zlesmenin taraflarindan biri, gelecekte belirli bir tarihte ve belirli bir fiyat
tizerinden bir mali satin almak, digeri de satmak iizerine anlasmaktadir. Bu sekildeki
Forward sozlesmeleri malin fiziken teslimini gerekli kilmaktadir. Taraflar s6zlesme konusu
olan varligin fiyatini, miktarimi ve teslim tarihini sozlesme tarihinde belirlemektedirler.
Sozlesmeler alicinin finansal varligi satin almasini, saticinin da finansal varligi 6nceden
karsilikli anlagmis olduklari tarih ve tutar {izerinden satmasini zorunlu kilmaktadir. Forward
islemler “tezgahiistii piyasalarda” islem goriirler. S6zlesmeler Tiirkiye’de kurulu bankalar,
aract kuruluslar ile misterileri arasinda ya da yurtdisinda kurulu bankalar ile araci
kuruluglar arasinda yapilmaktadirlar (Ersoy, 2007: 21). Forward islemlerinin temel amaci;

alim ve satim islemine konu olmakta olan menkul kiymetlerin gelecekte beklenmedik fiyat
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degismeleri sonucunda olusacak olan riski en aza indirmektir. Gelecekle ilgili tahminler
dogrultusunda yapilan s6zlesmeler sonucunda, taraflardan biri kazangli ¢ikarken diger taraf
zarar edebilmektedir (Kaygusuzoglu, 2011: 140).

1.2.11.3. Swap sozlesmeleri

Swap sozlesmeleri; iki taraf arasinda ve O6nceden belirlenen gelecekteki bir tarihte
nakit akiglarinin karsilikli degisimi {izerine yapilan sézlesmelerdir. Swap sozlesmelerinde
taraflar belirli bir slire boyunca belirli miktarlarda 6deme yiikiimliiliiklerini birbirileriyle
takas etmektedirler (Giindiiz ve Tutal, 1995: 6). Bir ya da birden fazla forward s6zlesmesine
dayali olarak swap islemleri yapilmaktadir. Swaplar da forwardlar gibi organize piyasalarda
islem gormektedirler. Swap sozlesmeleri belli sekil sarti icermeyen, taraflarca serbestlik
icerisinde ve ihtiyaclarin gerektirdigi big¢imlerde belirlenen so6zlesmelerdir. Bu
sozlesmelerde vade, fiyat benzeri degiskenler taraflarca serbestlik igerisinde

belirlenebilmektedir.
1.2.11.4. Opsiyon sozlesmeleri

Opsiyon sozlesmelerinin diizenlendigi “Vadeli Islem ve Opsiyon Borsalarmin
Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmeligin® 3. Maddesinde opsiyon
sozlesmelerinin; opsiyonu alan tarafa, belirlenen bir vadede ya da belirlenen bir vadeye
kadar, onceden belirlenmis olan fiyatta, miktar ve nitelikte olan finansal veya ekonomik
gostergenin, alinmasi veya satilmasi hakki veren, satan tarafin ise ylkiimlii kilindigi
sozlesmeler olduklar1 seklinde tanimi yapilmaktadir. Alict hakkini kullanmaya karar
verdiginde  satictnin  uyma  yukimliligii  vardir.  Alicilar  se¢im  hakkini
kullanmayabilmektedir. Opsiyon sézlesmesinde saticimi listlenmis oldugu riskin karsiligi
opsiyon primidir (Bak, 2009: 41). Primin miktarinin belirlenmesinde; kullanim fiyati, siire,
volatilite, kullanim sart1 ve faiz oranlar1 etkilidir. Opsiyon sozlesmelerinin tiirev finansal
varliklar olarak yararlari; risk aktarmak, kar saglamak, likiditeyi ve esnekligi arttirmak,

seffaflik ile kaldirag etkisi olarak genellenebilir (Akgiig, 1998: 725).
1.3. Menkul Sermaye iradi Ile Ilgili Aciklamalar

Menkul sermaye iradi kavrami; tiretim faktorleri arasinda yer alan sermayenin
iiretime dolayl katilimi1 sonucunda ortaklik veya alacaklilik hakki saglanmasi ve bunun

karsilig1 olarak donemsel getiri elde edilmesi olarak tanimlanabilir. Kisiler paralarini veya
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para ile temsil edilen menkul sermayelerini baskalarimin kullanimina birakarak, kendileri
tiretim siirecine dahil olmadan gelir elde ederler (Bildirici, 1995: 109). Ancak ticari
isletmelerin aktifindeki tahvil, hisse senedi gelirleri menkul sermaye iradi kazancini
olusturmamakta, ticari kazanci olusturmaktadir (Ak, 2000: 34). GVK’ da yer alan tanimda
da gelir sahibinin ticari zirai veya mesleki faaliyetleri disinda olugmalidir. Gelirin nakdi
sermaye ya da para karsilig1 olusan sermaye sonucu elde edilmesi gerekmektedir. Tahvil,
hisse senedi, bono, mevduat sertifikasi ile benzeri menkul kiymetler para ile temsil
edilmekte olan degerin karsiligidir. Belirtilen degerlerden elde edilmekte olan gelirler kar
payl, faiz, kira (nakdi sermaye Yya da para ile temsil edilen degerlerin kira bedeli) ve benzeri

gelirler olmaktadir.
1.3.1. GVK’ min 75. Maddesine Gore Menkul Sermaye Iradi Tiirleri

GVK’ nin 75. Maddesinde menkul sermaye iradi; sahibi olanin mesleki, ticari veya
zirai faaliyeti disinda ve nakdi sermaye veya para ile temsil edilen degerler olan sermaye
araciligl ile elde etmis oldugu kar payi, faiz geliri, kira geliri ile benzeri iratlar olarak
tanimlanmistir. Ayrica GVK’ da kaynagi ne olursa olsun menkul sermaye iradi sayilan

iratlar 17 bent olarak sayilmustir.
1.3.1.1. Hisse senetlerinin kar paylari

Hak sahiplerine tasfiyeden pay alma, oy hakki, yonetim, temsil ve kar pay1 imkanlar1
saglayan ve yasal sekil sartlarina uygun diizenlenmis kiymetli evrak olan hisse senetlerine
ait kar payr GVK’ nin 75/2-1. Maddesinde agiklanmaktadir. Bu dogrultuda kurucu hisse
senetleri (Anonim) ortakliklarin kurulusunda ya da sermaye artirnrminda kuruculara veya
sermaye artiriminda énemli yarar1 olanlara esas s6zlesme hiikiimleri ile taninan, sahiplerine
6102 sayili TTK’ nin 348.ve 520. Maddeleri ile kara katilma hakki veren, kurucu haklarini
temsilen ¢ikarilan kurucu ve intifa hisse senetleri diizenlenmistir. Verilen kar paylari, pay
sahiplerine hazirlik donemi igin verilen faiz veya baska adla yapilmis olsalar dahi, hisse
senetleri kar paylar1 sinifinda yer alacaklaridir. Ayrica SPK’ ya gére kurulmus olan yatirim
fonlar1 katilma belgelerine 6denen kar paylari, konut finansman fonlarini temsil ederek ihrag¢
edilen ipotege dayali menkul kiymetler ile varlik finansman fonlarini temsil ederek ihrag
edilen varliga dayali menkul kiymetler i¢in 6denen faiz, kar payr ya da benzeri gelirler de

hisse senetleri kar paylar1 dogrultusunda degerlendirilmektedir.
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1.3.1.2. istirak hisselerinden elde edilen kazanclar

GVK’ nin 75/2-2. Maddesinde “istirak hisselerinden dogan kazanglar” adi altinda
limited sirket ortaklarnin, is ortakliklar1 ortaklarinin ve komanditerlerin (adi komandit
sirketteki komanditer ortaklarin) kar paylar ile kooperatiflerin dagitmis olduklar1 kazang
paylar1 istirak hisselerinden dogan kazanglar olarak sayilmistir. Ancak kooperatiflerin
ortaklar1 ile yaptiklari muameleler sonucu olusan karlarin ortaklara ve kooperatifle yapmis
oldugu muameleler nispetinde tevzii olmasi, kazan¢ dagitimi sinifi dahilinde sayilmamustir.
Kar paylar1 dagitimi (risturnlar), ortaklarin kooperatifle yapmis olduklari islemleri oraninda
degil de bagka kriterler dogrultusunda dagitilmasi durumunda (sermaye paylarina gore,
kurucu ortak durumlarina gore veya benzer durumlarda) kooperatifin yaptigi dagitim,

kazang dagitimi olarak kabul edilmekte ve bir menkul sermaye iradi olugsmaktadir (Kogtiirk,

2006: 127).
1.3.1.3. Kurumlarin idare meclisi baskan ve iiyelerine verilen kar paylari

GVK’ nin 72/2-3. Maddesi uyarinca kurumlarin idare meclisi baskan ve iiyelerine
vermis oldugu kar paylar1 menkul sermaye iradi olarak kabul edilmistir. 1 Seri Nolu
“Kurumlar Vergisi Genel Tebligi” nde indirilecek giderler arasinda yer almayan, kurumlarin
idare meclisi baskan ve iiyelerine vermis oldugu kar payr O6demelerinin kurumlarin

kazanglarinin tespitinde gider olarak kabul edilmeleri miimkiin olmamaktadir.
1.3.1.4. Dar miikellef kurumlarin menkul sermaye iratlar:

GVK’ nin 75/2-4. Maddesinde, “ Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarinca yillik
veya Ozel beyanname vermekte olan dar miikellef kurumlara ait, indirim ve istisnalar
diisiilmeden 6nceki kurum kazanglarindan, hesaplanmig olan kurumlar vergisi diistildiikten

sonra elde edilen miktarin menkul sermaye iradi oldugu” belirtilmektedir.

1.3.1.5. Tahvil, hazine bonosu faizleri, toplu konut idaresi, kamu ortakhg: idaresi ve

ozellestirme idaresince ¢ikarilan menkul kiymet gelirleri

GVK’ nin 75/2-5. Maddesinde; her nevi tahvil (ipotek finansmani kuruluslar ile
konut finansmani kuruluslarinca ihra¢ edilen ipotege dayali menkul kiymetlerin harig
oldugu) ve hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi, Kamu Ortakhig: Idaresi ve
Ozellestirme Idaresi tarafindan ¢ikarilan menkul kiymetler tarafindan saglanan gelirler ile

varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarindan saglanan gelirlerin
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menkul sermaye geliri oldugu belirtilmistir. Ancak ilgili madde doéviz cinsinden yahut
dovize, altina ya da baska bir degere endeksli olan menkul kiymetlerin itfasi sirasinda
olusan deger artislarin1 menkul sermaye iradi olarak saymamistir. Devlet tahvili ve hazine
bonosu, finansman bonosu, 6zel sektor tahvili ve benzeri degisik isimler altinda ¢ikarilan
bonolar aslinda borg senetleridirler. Belirtilen tahvil, bono ve senetler belirli bir vadeye
bagli olarak verilmis olan bor¢ para karsilifinda faiz getirisi saglamaktadir (Tekin,

2002:118).
1.3.1.6. Alacak faizleri

GVK’ nin 75/2-6. Maddesinde belirtilen; rehinli, senetli, adi veya imtiyazli olan
alacaklar, cari hesap alacaklarindan dogan faizler ile kamu tiizel kisileri tarafindan
borglanilan ve senede baglanmis olan meblaglar i¢in 6denmekte olan faizler menkul
sermaye iradi olarak kabul edilmistir. 104 Seri Nolu Gelir Vergisi Genel Tebliginde; Borg
para verme islemini itiyat haline getirmemis olanlarin yani devamlilik, tekerriir ya da
taaddiit olmamasi durumunda, arizi olarak ve ticari herhangi bir faaliyete bagli olmadan
ikraz etmis olduklar1 paralar karsiligi olarak elde edilen faizlerin menkul sermaye iradi
oldugu ve bu smif igerisinde vergilendirilecegi belirtilmektedir. Diger bir ifade ile
alacaklardan dogan faizlerin menkul sermaye olarak degerlendirilmesindeki temel kriter,
baskalarina 6diing para verme isleminin devamli olup olmadigidir. Devamliligin olmadigi
durumlarda elde edilen faiz geliri menkul sermaye iradi olarak kabul edilmektedir.
Devamlilik varsa ve ddiing para verme islemi birden fazla kisiye yapiliyorsa yapilan faaliyet
ticari faaliyet ve elde edilen gelir de ticari kazangtir (Bildirici, 1995: 111). Gergek kisiler
tarafindan gerek senetli, gerek senetsiz olarak yapilan bor¢ verme islemleri sonucunda

alinan faizler de menkul sermaye iradi olarak kabul edilmistir (Ak, 2000: 41).

Alacak faizi olarak kabul edilen menkul sermaye iratlarinin uygulamada en sik
goriildiigii durumlarin ilki 6diing para verilmesi sureti ile faiz elde edilmesidir. Odiing para
verilmesi sureti ile faiz elde edilmesi isleminde dikkat edilecek husus islemin siireklilik
durumudur. Faaliyet yil i¢inde bir kere yapiliyorsa gelir menkul sermaye iradi olarak kabul
edilecektir. Alacak faizi olarak kabul edilen menkul sermaye iratlarinin uygulamada en sik
goriildiigii diger bir durum “ev kirasiz, para faizsiz” uygulamalaridir. Bu durum borg para
verenin, parayl alan kisinin evinde Kira vermeden oturmasi sonucu saglanan menfaattir

(Tekin, 2002: 119).
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1.3.1.7. Mevduat faizleri

GVK’ nin 75/2-7. Maddesinde mevduat faizi; bankalar, bankerler, tasarruf sandiklari
ve tevdiat kabul eden miiesseselere yatirilmis vadeli veya vadesiz paralar igin 6denen faizler
ve bunlarin disindaki kisi ve kuruluslar tarafindan devamli para toplamay: is olarak
yapanlarin, her sekil ve ad altinda topladiklar1 paralar ile saglamig olduklart gelir ve
menfaatlerin mevduat faizi oldugu belirtilmektedir. Mevduat maliyetlerinin azaltilmasi
yoniinde gelistirilen  politikalar ile bankalar karlilik performanslarini  arttirmayi
amaglamakta, Merkez Bankasi zorunlu karsiliklara faiz 6demesi yaparak, mevduat faizi
tizerinden alinan gelir vergisi kesinti oranlarimi uzun vadeli mevduat lehine diistirmek
istemektedir. Bu gibi yeni diizenlemeler sonucunda mevduatlarin maliyetinin azaltilmasi

saglanmaya caligilmaktadir (Kaya, 2002: 15).

1.3.1.8. Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarimin satisi karsihig

olarak elde edilen gelirler

Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis olan kuponlarinin satisindan saglanan
gelirlerin menkul sermaye iradi sayildigt GVK’ nin 75/2-8. Maddesinde yer almistir. Bu
durumda menkul sermaye iradi olmasi igin hisse senedi ve tahvillerin vadesi gelmemis olan
kuponlarin satiginin, bagli oldugu hisse senedi ve tahvilden ayri olarak gerceklesmesi
gerekmektedir. Bagli oldugu menkul kiymet ile birlikte satilmasi sonucu elde edilen kazang
arttk menkul sermaye iradi degildir. GVK’ nin gegici 56. Maddesinde belirtildigi gibi bu

sekilde elde edilen gelir “deger artis kazanc1” olarak degerlendirilmektedir.

1.3.1.9. Istirak hisselerinin sahibi adina heniiz tahakkuk etmemis kir paylarinin devir

ve temliki karsihginda alinan para ve ayinlar

Istirak hisselerinin sahibi admna heniiz tahakkuk etmemis olan kar paylarmin devir ve
temliki karsilig1 olarak elde edilen para ve aymlarin menkul sermaye iradi oldugu GVK’ nin
75/2-9. Maddesinde belirtilmistir. Ancak istirak hisselerinin devir ve temliki veya satigi
sonucu elde edilen gelir menkul sermaye iradi olarak kabul edilmeyerek, GVK’ nin gecici
56. Maddesinde belirtildigi gibi elde edilen gelir “deger artis kazanci” olarak

degerlendirilmektedir.
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1.3.1.10. Senetlerin iskonto edilmesi karsihiginda alinan iskonto bedelleri

Senedin iskonto islemi; “Siiresi dolmamis olan senedin, faiz ve komisyonu
disiiriilerek kirdirilmasi1” olarak tanimlanabilir. GVK’ nin 75/2-10. Maddesinde her cesit
senetlerin iskonto edilmesi karsilig1 olarak alinan iskonto bedelleri menkul sermaye iradi
sayllmaktadir. Merkez Bankasi piyasalara bir aract gibi girerek islem yapmaktadir. Bu
sekilde inisiyatifi piyasalara birakan para politikas1 araglart kullanmaktadir. Merkez
Bankasimin kredi kolayliklarini veya reeskont kredilerini, genellikle kisa vadeli olan ve
farkli bigimlerde olan, kalitesi yiiksek finansal varliklarini (hazine bonosu, hazine kefaletini
haiz bonolart ile ticari senetler benzeri) iskonto edilmesi yontemi araciligi ile
kullandirmaktadir (Sahin, 2011: 35).

1.3.1.11. Faizsiz kredi verenlere d6denen kir paylari, kiar ve zarar ortakhg belgesi
karsihig1 olarak ddenen kar paylari ile 6zel finans kurumlarinca kér ve zarara

katilma hesabi karsihigi olarak 6denen kar paylari

GVK’ nin 75/2-12. Maddesinde faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylari, kar
ve zarar ortaklig1 belgesi karsiliginda 6denen kar paylari ile 6zel finans kurumlarinca kar ve
zarara katilma hesab1 karsiligi olarak 6denen kar paylarimin menkul sermaye iradi
kapsaminda oldugu belirtilmektedir. Bu madde dogrultusunda faizsiz olarak alinan krediler
sonucu olusan kar ortakliklart menkul sermaye olarak degerlendirilmektedir. Bor¢ verenler
verdigi bor¢ paranin yonetimine katilmadigi ve getiri riskine girmedigi i¢in faizsiz kredi
verenler ile kar zarar ortaklig1 karsilig1 elde edilen gelirler, gelir vergisi uygulamasinda faiz
sonucunu doguran gelir olarak kabul edilmektedir (Senyiiz, 2007: 83). Ozel finans
kurumlarinca kar ve zarara katilma hesabi karsiligi olarak 6denen kar paylari da alacak
hakkina dayandig icin faiz olarak kabul edilmekte ve faizlerin tabi oldugu vergilendirme

uygulanmaktadir (Ak, 2000: 43).

1.3.1.12. Menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahiidii ile iktisap veya elden

cikarilmasi karsih@inda saglanan menfaatler (repo gelirleri)

GVK’ nin 75/2-14. Maddesinde menkul kiymetlerin geri alim - satim taahiidii ile
iktisap veya elden ¢ikarilmasi karsiliginda saglanan menfaatlerin menkul sermaye iradi
oldugu belirtilmektedir. SPK’ nin Seri: V, 7 No’lu “Menkul Kiymetlerin Geri Alim ve
Satim1 Hakkinda Teblig” ile repo ve ters reponun tanimi yapilarak, SPK nin’ 34. Maddesi

uyarinca faaliyet izni almig olan bankalarin, sermaye piyasasi mevzuati c¢ergevesinde
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faaliyetlerini siirdiiren aract kurumlarin, sermaye piyasast araglarini halka arz etmeksizin
veya halka arz yoluyla ihracinda yetkili kurumlarin bu islemleri yapmakta yetkili oldugu
belirtilmektedir. Bu sekildeki Sermaye Piyasasi Kurulunca islem yapma yetkisinde olan
kurumlar, her nevi tahvil, hazine bonosu, Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 ve
Ozellestirme Idaresi’nce ¢ikarilan menkul kiymetleri geri alim taahhiidii ile alip satmakta ve
aradaki fark kadar gelir elde etmektedir. Elde edilen gelir de gelir vergisi uygulamasinda

faiz ve benzerleri sinifinda yer almaktadir (Senyiiz, 2007: 84).

1.3.1.13. Tiizel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile sigorta ve emeklilik

sirketleri tarafindan belirtilen durumlarda ayrilanlara 6denen iratlar

Tiizel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile sigorta ve emeklilik
sirketleri tarafindan; on yildan az siireyle prim veya aidat 6deyerek ayrilanlar i¢in 6denen
irat tutarlarinin, on yil siireyle prim veya aidat ddeyerek ayrilanlar i¢in Odenen irat
tutarlarinin, vefat, maluliyet ya da tasfiye gibi zorunlu nedenler dolayisi ile ayrilanlara
Odenen irat tutarlarinin menkul sermaye iradi olarak kabul edilecegi GVK’ nin 75/2-15.

Maddesinde yer almaktadir.

1.3.1.14. 6327 sayih bireysel emeklilik tasarruf ve yatirim sistemi kanunu ile 75.

maddeye eklenen 16. bent sonucu yapilan diizenleme

6327 sayili Kanun ile 2012 yilinda GVK’ nin 75. Maddesine 16. bent eklenmistir.
Bireysel emeklilik sistemi ile kisilere emeklilik donemlerinde ek katki saglayacak, katki
paylarinin fonlama yontemiyle degerlendirildigi uzun donemi kapsayan siireci ifade
etmektedir. Ayn1 zamanda bireysel emeklilik sistemi yatirim amagli da diisiiniilebilmektedir.
Sistemin temel amaci emeklik olmasina ragmen, emeklilige gitmeyen yatirim araci olarak

katilimcilara hizmet verebilmektedir
- Katilimcinin vefat,
- Katilimcimin siirekli olarak is géremez durumunun olusmasi,

- Katilmcmin emeklilige hak kazanmadan, kendi istegi dogrultusunda sistemden
ayrilmasi talebinin var olmasi sonucunda, on yildan az siireyle katki pay1 6deyerek
veya on yil siire ile katki payr 6demis olmakla birlikte, bireysel emeklilik

sisteminden emeklilik hakki kazanmadan belirtilen sekillerde ayrilmalar
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durumlarinda emeklilik hesaplar1 kapatilmakta, fondaki birikimler katilimciya ya da

lehdarna 6denmektedir (Isik vd., 2011: 38).

1.3.1.15. Sermaye piyasas1 kanunu hiikiimlerine gore ihra¢ edilen her tiirlii sermaye

piyasasi araclarindan elde edilen gelirler

GVK’ nin 75/2-17. Maddesinde, SPK hiikiimlerine gore ihra¢ edilen her tirlii
sermaye piyasast araglarindan elde edilen gelirlerin menkul sermaye iradi oldugu
belirtilmektedir. 6362 Sayili SPK’ nin 2/1. Maddesinde; sermaye piyasasi araglarinin ihrag
edilmesinde, ihrag edenler ve halka arz edenlerin, sermaye piyasasi faaliyetlerinde bu Kanun
hiikiimlerine tabi olduklar1 belirtilmektedir. Ancak halka acik olmayan anonim ortakliklar
tarafindan halka arz edilmeyen paylarin ihraglari, bu Kanun kapsami disinda
birakilmaktadir. Sermaye piyasas1 araglarindan daha basit olanlar ve SPK hiikiimleri
dogrultusunda ihra¢ edilmekte olan her tiirlii sermaye piyasasi araclari araciligi ile elde
edilen gelirler son derece basarili olmaktadir. ipotek teminatli menkul kiymetlerde ise genel
olarak sermaye sorunu yasamayan, iyi imajli ve istikrarli bir bankacilik sektoriiniin var
olmasi durumlarinda, portfoy ¢esitliligi yiikksek ve aktif finansman kuruluslarinin oldugu
sistemlerde basarili etkiler yaratilabilmektedir (Erdonmez, 2006: 82).

1.3.2. GVK’ min 76. Maddesine Gore Menkul Sermeye iradi Sayilmayan Unsurlar

1.3.2.1. Menkul kiymetlerin kuponlu veya kuponsuz olarak satilmasi sureti ile elde

edilen gelirler

GVK’ nin 76. Maddesinde; menkul kiymetin kuponlu veya kuponsuz olarak
satilmas1 sonucu elde edilen gelirin menkul sermaye iradi olarak kabul edilmedigi
belirtilmektedir. Menkul kiymetlerin alis ve satis degeri arasindaki olumlu fark “diger
kazang ve iratlar” olarak kabul edilmektedir. Ancak menkul kiymetin vadesi gelmis olan
kuponu ile birlikte satilmas1 durumunda elde edilen gelir menkul sermaye irad: olmakta ve

bu sekilde vergilendirilmektedir (Tekin, 2002: 128).
1.3.2.2. istirak hisselerinin devir ve temliki sureti ile elde edilen gelirler

GVK’ nin 76. Maddesinde; istirak hisselerinin devir ve temliki sonucu elde edilen
gelirin menkul sermaye iradi olarak kabul edilmedigi belirtilmektedir. Ancak istirak
hisselerinin devir ve temlikinde tahakkuk edilmis olan kar payinin var olmasi durumunda,

bu tahakkuk edilmis olan kar pay1 tutar1t menkul sermaye iradi olarak kabul edilecektir.
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1.3.2.3. Menkul kiymetler ile istirak hisselerinin tamamen veya kismen itfa olunmasi

karsihg olarak alinan paralar ve itfa dolayisiyla verilen ikramiyeler

GVK’ nin 76. Maddesinde; menkul kiymetler ile istirak hisselerinin tamamen veya
kismen itfa olunmasi karsiligr olarak alinan paralar, itfa dolayisiyla verilen ikramiyelerin
menkul sermaye iradi olarak kabul edilmedigi belirtilmektedir. Sirketlerin tasfiyesi veya
sermayenin azaltilmasi durumlarinda bagvurulan bu islem, sahislarin daha once isletmeye
koymus olduklar1 sermayenin geri alinmasi islemi olarak degerlendirilmektedir (Bagdinli,

2000: 226).
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1. BOLUM

2. MENKUL SERMAYE IRATLARININ BEYANI VE VERGILENDIRILMESI

2.1. Menkul Sermaye Iratlarinin Tespiti

Menkul sermaye iratlarinin tespiti, gelirin hangi durumlarda vergilendirilebilecegi
konusunda 6nem arz etmektedir. Asagida bu dogrultuda menkul sermaye iratlarinin elde
edilmesi, safi iratin tespiti, indirim orami uygulamasi ile gelirlerdeki istisnalara yer

verilecektir.
2.1.1. Menkul Sermaye iratlarinin Elde Edilmesi

Gelir kavrami GVK’ nin 1. Maddesinde: gergek kisilerin bir takvim yili iginde elde
etmis olduklar1 kazang ve iratlarin safi tutar1 olarak tanimlanmaktadir. Menkul sermaye
iratlarinin vergilendirilebilmesi i¢in iradin elde edilmis olmasi gerekmektedir. Menkul
sermaye iradinda “elde etme” hukuki ve ekonomik tasarruf imkaniin dogdugu an olarak
kabul edilmektedir. Danistay Dordiincii Daire 16.02.1995 tarih 1995/737 kararinda “menkul
sermaye iradinin vergilendirilebilir olmas1 i¢in iradin tahakkuku ile birlikte, ona hukuken ve
iktisaden tasarruf edilebilmesi gerekir. Diger bir ifade ile irat sahibinin emrine amade hale
gelmesi gerekir” seklinde goriis bildirilmistir. Menkul sermaye iradi tiirlerinin farkli olmasi
elde etmeyi de farkli kilmaktadir. Elde etmede asil 6l¢iit ekonomik tasarruf olmasina
ragmen tespitinin gii¢ olmasi nedeni ile hukuki tasarruf esas alinmaktadir. Elde etme nakden

O0demelerde tahsis esasina bagli iken, hesaben 6demelerde tahakkuk esasina baglanmistir

(Topsakal, 2007: 62-63).

GVK’nin 75 inci Maddesinin ikinci fikrasinda yer alan iratlar dogrultusunda elde

etme tarihleri su sekilde kabul edilir; (Tekin, 2015: 5-6) ve (Saril1, 2018: 123).

- Hisse senetleri kar paylarmin nakden ya da hesaben 0Odendigi veya odemenin

kararlastirilarak, kar paylarinin emre hazir bulundugu tarihi,

- Limited sirket ortaklari, is ortakliklart ortakliklarinin ve komanditlerin kar paylar ile

kooperatiflerin dagittig1 kazanglari igeren;

e Istirak hisselerinden dogan kazanglar icin, dagitimia karar verilen karin 6denmeye

baslandig: tarihi,
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e Limited sirked ve kooperatiflerin dagitilmasina karar verilen karmn, nakden veya

hesaben 6dendigi tarihi,

e Adi komandit sirketlerin, komanditer ortaklarinin kar paylar1 bilango tarihinde

hesap donemi sonundaki tarihi,

- Kurumlarin yonetim kurulu bagkan ve iiyeleri i¢in verecegi kar paylarinin, dagitim

icin karar verilmis paylarin 6denmesine baslanilan tarihi,

- KVK uyarinca yillik ya da 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin, indirim
ve istisnalar diisiilmeden 6nceki kurum kazanglarindan, hesaplanan kurumlar vergisi
diistildiikten sonra kalan gelirleri igin, kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi

tarihi,

- Tahvil faizleri, faiz kuponunun iizerinde yazili olan vade tarihlerinde, hazine bonosu
faizleri ile Kamu Ortaklig1 Idaresi, Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresi

tarafindan ¢ikarilan menkul kiymetlerden elde edilen gelirler vade tarihinde,

- Alacak faizleri ile Mevduat faizlerinde de vade tarihi, (Ancak faizinin pesin alinmasi

durumunda elde etme, tahsilatin yapildig tarihi)

- Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis olan kuponlarinin satis1 sonucu elde

edilen gelir i¢in satisin yapildig: tarihi,

- Istirak hisselerinin sahibi adina tahakkuk etmemis olan kéir paylarinin devir ve

temliki durumunda elde edilen gelir devir ve temlikin yapildig: tarihi,

- Her c¢esit senetlerin iskonto edilmesi karsiligi olarak alinan iskonto bedelleri,

iskontonun yapildig: giin tarihini,

- Faizsiz olarak kredi verenlere ddenen kar paylar ile kar ve zarar ortakligi belgesi
karsiliginda 6denen kar paylari, 6zel finans kurumlan tarafindan kar ve zarara
katilma hesab1 karsiligi olarak 6denen kar paylari i¢in, kar paymnin dagitilmaya

baslandigi tarihi,

- Menkul kiymetlerin geri alim ya da satim taahhiidi ile iktisap veya elden
cikarilmasini iceren repo islemlerinde ise, menkul kiymetlerin iktisap edildigi veya

elden ¢ikarildig tarihi,
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- Tiizel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile sigorta ve emeklilik
sirketleri tarafindan yapilan 6demeler, nakden veya hesaben 6dendigi tarihleri esas

alarak elde edilmis kabul edilmektedir.

- Dar miikellefiyete tabi miikellefler i¢in ise Tiirkiye’de emirlerine amade kilindigi
tarih elde ettigi tarih olacaktir. Elde edilen menkul sermaye iradi eger yabanci para
cinsinden elde edilmisse, GVK’ nin 79’uncu Maddesi uyarinca; elde edildigi giiniin
borsa rayici esas alinacak, borsa rayicinin olmamasi durumunda da Maliye
Bakanliginca belirlenecek kur ilizerinden TL’ye cevrilecek ve bu tutar ilizerinden

vergiye tabi olacaktir.

Vergiye tabi menkul sermaye iratlarinin hesaplanmasinin yeterli agikliga
kavusturulmamis olmasi1 elestirilen bir durum olmaktadir. Vergiye tabi iradin
hesaplanmasinda (GVK’ nin 86/1. (a) ve (b) bentlerinde ve Gegici 67' nci Maddesinde
belirtilenler harig) tiim gelir unsurlart dikkate alinmalidir. Hesaplamada gelir unsurlarinin
safi tutarlar1 dikkate alinmak zorunlu degildir. Gelir unsurlarindan hasil olan zararlar sifir
olarak dikkate alinir. Bu belirtilenler ile GVK’ nin 86/1. c. Maddesinde yer alan beyanname
verme sinirinin mevcut olan hali ile vergi adaletiyle bagdasmadig elestirilen konular

olmaktadir (Kocaer, 2007: 10).
2.1.2. Menkul Sermaye iratlarinda Safi irat

Menkul Sermaye Iratlarinda safi iradin tespiti igin gayrisafi tutardan indirilecek
giderler GVK 78. Maddesinde 3 bend halinde siralanmigtir. Bu dogrultuda safi iradin

bulunmasi i¢in menkul sermaye iradindan asagidaki giderler indirilir:

1. “Depo etme ve sigorta iicretleri gibi menkul kiymetlerin muhafazasi i¢in yapilan
giderler” ile menkul kiymetin muhafazasi igin yapilmakta olan giderlerdir. Banka ve benzeri

kuruluslarda muhafaza i¢in kiralanan kasalar ile sigorta giderleri bu siif igerisindedir.

2. “Temettii hisseleri ile faizlerin tahsil giderleri” ile kar paylar1 ve faizlerin tahsil
giderleri yani menkul kiymetlerin vadesi geldiginde kar paylar1 veya faizlerin tahsil edilmesi
sirasinda 6demeyi yapan kuruluslarca tahsil edilen giderlerdir. Ancak Kanunda sirket
toplantilarina bizzat ya da bilvekale istirak benzeri olan sermayenin idaresi i¢in yapilan

giderlerin irattan indirilmeyecegi belirtilmektedir.

34



3. “Menkul kiymetler ve bunlarin iratlar1 i¢in 6denen her tiirlii vergi, resim ve
harglar” ile Menkul kiymetler ve bunlarin iratlari i¢in 6denen damga vergisi, banka sigorta
muameleleri vergisi benzeri resim harglar gider olarak indirilmektedir. Ancak gelir

vergisinin irattan indirilemeyecegi GVK’da belirtilmektedir.

Yukarida sayillmis olan giderlerin elde edilen irat tutarindan yiiksek olmasi
durumunda, fazla olan kisim zarar kabul edilmekte ve ancak diger kaynaklardan elde edilen
kazan¢ ve iratlardan bu zarar indirilebilmektedir. Diger yandan menkul sermaye iradi
saglayan kiymetin iktisabi dolayis1 ile yapilan borglarin faizleri iradin safi tutarinin

tespitinde gider olarak indirilememektedir ( Tekin, 2002: 129).
2.1.3. Menkul Sermaye Iratlarinda indirim Orami Uygulamasi

GVK’ nin 75’inci Maddenin ikinci fikrasinin 5. bendinde yer alan (d6viz cinsinden
acilan hesaplara 6denmekte olan faiz ve kar paylari ile dovize, altina ya da baska bir degere
endeksli menkul kiymetler ve doviz cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetler sonucunda
elde edilen gelirler hari¢ tutulmaktadir) menkul sermaye iratlarinin indirim orani

uygulanmasi suretiyle bulunacak kismi gelir vergisinden istisna kapsaminda olup;

Her nevi tahvil faizleri ve hazine bonosu faizleri ve Toplu Konut idaresi ile Kamu
Ortaklig1 Idaresi tarafindan cikarilan menkul kiymetler ile saglanan gelirler (GVK Md.75/2-

5) igin indirim orani uygulanacaktir.

Menkul sermaye iratlarinda indirim, menkul kiymetler yatinm fon ve
ortakliklarindan, risk sermayesi yatirim fon ve ortakliklarindan ve gayrimenkul yatirim fon
ve ortakliklarindan saglanan kar paylart i¢in de uygulanmaktadir. Ticari isletmelere ait
kazang ve iratlar i¢in indirim uygulanmaz. Indirim orani, Vergi Usul Kanunu (VUK)
hiikiimlerine uyarinca; o yil igin tespit edilen yeniden degerleme oraninin (2017 yili igin
yeniden degerleme oram1 % 14,47 dir), aym1 donemde devlet tahvili ve hazine bonosu
ihalelerinde olusan bilesik ortalama faiz oranina (2017 yili igin bilesik ortalama faiz oran1 %
11,18 dir) boliinmesi suretiyle Maliye Bakanligi’nca tespit edilmektedir. 2017 yil1 igin elde
edilen menkul sermaye iratlarina uygulanacak olan indirim orani1 (% 14,47/% 11,18) birden
biiyiikk olmas1 (1,29) nedeniyle indirim orani uygulanmakta olan menkul sermaye iratlari
beyan disi kalmustir. Indirim orani uygulamasi yillik beyanname esasina gore yapilan
vergilendirmelerde  uygulanmakta, ancak kaynakta kesinti yolu ile yapilan

vergilendirmelerde uygulanmamaktadir.
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2.1.4. Menkul Sermaye iratlarinda istisnalar

Menkul sermaye iratlarinda istisnalar GVK’ nin 22. Maddesinde agiklanmaktadir.

Bu madde dogrultusunda;

- Sigorta siiresi en az on yil veya omiir boyu olan tek primli yillik gelir sigortalarindan
yapilan odemelerin tamamini gelir vergisinden istisna tutmustur. Istisnadan
yararlanan kisilerin vefati, maluliyeti veya tasfiyesi gibi zorunlu nedenler harig¢
olmak {iizere, on yil siire tamamlanmadan tek primli yillik gelir sigortalarindan
ayrilmalar1 durumunda, ayrilma tarihinde yapilan 6demelerin olusturdugu irat tutari

tizerinden, 94 iincii Madde kapsaminda kesinti yapilacaktir.

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazanarak ya da vefat, maluliyet,
tasfiye benzeri zorunlu nedenler ile ayrilanlara yapilmis olan édemelerin % 25’ i
gelir vergisinden istisnadir. Ayrica Tiirkiye’de kain ve merkezi Tiirkiye’de bulunan
sigorta sirketlerine on yil yapilan 6demeler ile vefat, maluliyet, tasfiye benzeri
zorunlu nedenlerden dolayr ayrilanlara yapilmis olan 6demelerin % 10° u gelir

vergisinden istisnadir.

Tam mikellef kurumlarca elde edilen, 75 inci Maddenin ikinci fikrasinin 1, 2 ve 3
numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Bu
hiikkiim ile hisse senetleri kar paylar, istirak hisselerinden dogan kazanglar ile
kurumlarin idare meclisi bagkan ve iiyelerine verilmekte olan kar paylari istisna
kapsamina almmustir. Istisna edilen tutar iizerinden 94 iincii Madde uyarinca kesinti
yapilmakta ve bu sekilde kesilen verginin tamami, kar payinin yillik beyanname ile
beyan edilmesinde yillik beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilecektir. Bu
dogrultuda elde edilen kéar payi niteligindeki menkul sermaye iratlarinin beyan
edilmesi durumda, yarisi istisna kapsamina girdiginden beyannameye dahil edilmez
(Baykan, 2016: 36). Asagida Tablo 2.1.” de tam miikellef gercek kisiler tarafindan
2018 yilinda elde edilen kar paylar1 ve faiz gelirlerine ait uygulanmakta olan istisna

tutarlar1 ve hangi oranda istisna uygulanacagi belirtilmektedir.
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Tablo 2.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler Tarafindan 2018 Yilinda Elde Edilen Kéar Paylar ve Faiz
Gelirlerine Ait Istisna Tutarlar1

Gelirin Tiirii istisna Tutan
Tam Miikellef Kurumlardan Elde Edilen Kar Payi ( Istisna rakamindan sonra
kalan tutarin 34.000-TL’yi ge¢mesi halinde beyan edilmektedir)
Kurumlarin Kérlarii Sermayeye Eklemek Suretiyle Gergeklestirdikleri Kar
Dagitimi1 Nedeniyle Elde Edilen Kar Pay1 (Beyan Disidir)
31.12.1998 Tarihinden Onceki Dénemlere Ait Kazanglardan Elde Edilen Kar
Pay1 (Beyan Disidir)
31.12.1998 ile 31.12.2002 Tarihleri Arasinda Elde Edilen ve Kurumlar
Vergisinde Istisna Olan Kazanglar ile Gegici 61. Madde Kapsaminda
kesintiye Tabi Tutulmus Yatitm Indiriminin Kar Payr Olarak Gergek
Kisilerce Elde Edilmesi ( Istisna rakamindan sonra kalan tutarin 34.000
TL’yi gegmesi halinde beyan edilmektedir)
Adi Komandit Sirketlerden Komanditer Ortaklarin Elde Ettigi Kar Payi( Kar
pay1 tutar1 1.800-TL’yi geciyor ise tamami beyan edilecektir)
Yurt Digindan Elde Edilen Kér Paylar1 ( Kar pay: tutart 1.800-TL’yi gegiyor
ise tamami1 beyan edilecektir)
Yatirim Ortakligi Hisse Senetlerinden Elde Edilen Kar Paylari ( Istisna
rakamindan sonra kalan tutarmn 34.000-TL’yi gecmesi halinde beyan | Kar payinin yarist
edilmektedir)
Kontrol Edilen Yabanci Kurumdan Elde Edilen Kar Pay1 ( Kér payi tutart

Kar paymin yarisi

Yok

Kar payimin tamam

Elde edilen kar payina
1/9 oraninda ekleme
yapildiktan sonra
bulunan tutarin yarisi

Yok

Yok

1.800-TL’yi geciyor ise tamami beyan edilecektir) Yok
Dovize, Altina, Bagka Bir Degere Endeksli veya Doviz Cinsinden 01.01.2006
Tarihinden Once Thra¢ Edilen Devlet Tahvili ve Hazine Bonosundan Elde vok
Edilen Faiz Geliri (Faiz geliri 34.000-TL’yi gec¢mesi halinde beyan
edilmektedir)

Eurobondlardan Elde Edilen Faiz Geliri (Faiz geliri 34.000-TL’yi ge¢mesi vok

halinde beyan edilmektedir)

Dovize, Altina, Baska Bir Degere Endeksli veya Doviz Cinsinden 01.01.2006
Tarihinden Once Thra¢ Edilen Ozel Sektér Tahvillerinden Elde Edilen Faiz | Yok
Geliri(Faiz geliri 34.000-TL’yi ge¢mesi halinde beyan edilmektedir)

Tam Miikellef Kurumlar Tarafindan Yurt Disma Ihrag Edilen Tahvillerden
Elde Edilen Faiz Geliri (Faiz geliri 34.000-TL’yi ge¢mesi halinde beyan | Yok
edilmektedir)

Tam Miikellef Varhik Kiralama Sirketleri Tarafindan Yurt Digina Ihrag
Edilen Kira Sertifikalarindan Saglanan Gelirler (Faiz geliri 34.000-TL’yi | Yok
gegmesi halinde beyan edilmektedir)

Dovize, Altina, Baska Bir Degere Endeksli veya D6viz Cinsinden 01.01.2006
Tarihinden Once Ihrag Edilen Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme
Idaresince Cikarilan Menkul Kiymetlerin Elde Tutulmasi Suretiyle Elde
Edilen Geliri (Faiz geliri 34.000-TL’yi ge¢mesi halinde beyan edilmektedir)

Kaynak: Atabey, T., Akkurt, I. (2018) Gelir Vergisi Rehberi. Vergi Sorunlar: Dergisi, Say1: 354 s5.174-176.

Yok

Yukarida tabloda tam miikellef gercek kisiler tarafindan elde edilen menkul sermaye
iratlarindan bazi gelir unsurlarindaki kazanglarin tamamu istisna kapsaminda olmakta, bazi
gelir unsurlarindaki kazanglarin yaris1 istisna kapsaminda olmakta ve bazi menkul sermaye
iratlarinda ise istisna uygulamasi bulunmamaktadir. Istisna uygulamasindaki bu farkliliklar
menkul sermaye iratlarinda vergilendirmenin oldukc¢a karmasik bir yapiya kavugmasina

neden olmustur.
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2.2. Menkul Sermaye Iratlarinin Beyam

GVK’ nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda, kaynakta vergilendirmeye tabi olan
kazanglar icin tutar ne olursa olsun gergek kisilerce yillik beyanname ya da miinferit
beyanname verilmeyecektir. Diger gelirleri nedeni ile verilecek yillik beyannameye ise bu
gelirleri dahil etmeyeceklerdir. Geliri elde eden tam miikellef ya da dar miikellef olsa da bu
durumu degistirmemektedir. Beyan edilmesi gereken menkul sermaye iratlarinin beyan
edilip edilmemesi konusunda, kaynakta vergilendirme ve istisna uygulamasina konu olup
olmadig1 ve o yil i¢in belirlenen beyan sinirlar1 6nem arz etmektedir. GVK’ nin 22, 86, 94
ve Gegici 67°nci Maddelerinde bu konudaki temel diizenlemeleri iceren hiikiimler

bulundurmaktadir.
2.2.1. Beyanname Tiirleri

GVK’ nin 82. Maddesinde; “Gelir Vergisinin miikellefin veya vergi sorumlusunun
beyani iizerine tarh olunacagi” belirtilmektedir. GVK’ nin 84. Maddesi kapsami dahilinde

beyanname tiirleri asagidaki gibidir;

- Yillik beyanname; Muhtelif kaynaklar vasitasi ile bir takvim yili i¢inde elde edilen
kazanglarin ve iratlarin bir araya getirilerek toplanmasi ve hesaplanan gelirin vergi
dairesine bildirilmesi islemidir. Gelirin takvim yilinin belirli bir dénemine taalliik

etmesi, beyannamenin yillik olmasi vasfin1 degistirmemektedir.

- Muhtasar beyanname; isveren veya vergi kesintisi yapan kimselerce, kesilen

vergilerin matrahlari ile birlikte ve toplu olarak vergi dairesine bildirilmesi islemidir.

- Miinferit beyanname; Dar miikelleflerin, yillik beyanname yolu ile bildirmeye
mecbur olmadiklar1 kazang ve iratlarindan, kesinti ile vergilendirilmemis olanlarin

bildirilmesi islemidir.

Yillik gelir vergisi beyannamesi ve miinferit beyanname arasinda beyannamenin
sekil ve igerigi agisindan farklilik bulunmamasma ragmen iki beyannameyi ayiran fark
beyannamenin verilecegi doneme iliskindir. Yillik gelir vergisi beyannamesi gelirin elde
edildigi yili takip eden yilin Subat veya Mart aylarinda verilirken, miinferit beyanname ise
serbest meslek faaliyetinde, faaliyetin sona erdigi diger gelirlerde ise gelirin iktisap edildigi

tarihten itibaren 15 giin i¢inde verilmektedir (Basak, 2018: 15).
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GVK Gegici 67°’nci Maddesinin 1, 2, 3 ve 4 numarali fikra hiikiimleri uyarinca,
kaynakta vergilendirmeye tabi tutulan kazanglari i¢in gergek kisiler tarafindan yillik veya
miinferit beyanname GVK Gegici 67’ nci Maddesinin 7’nci fikrasina gore verilmemektedir.
Diger gelirler igin verilecek yillik beyannameye ise bu gelirler dahil edilmeyecektir. 4749
sayili “Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda” Kanuna gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag
edilen menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in de miinferit ya da 6zel
beyanname verilmeyecektir. GVK Gegici 67/11 inci fikrasina gore ihtiyari beyanda
bulunabilirler. Kesintiye tabi tutulmus olan ve yillik ya da miinferit beyanname ile beyan
edilmeyecek olan menkul kiymetler ile diger sermaye piyasast araglarinin elden
cikarilmasindan dogan kazanglar i¢in takvim yili itibariyle dar miikellefler de dahil olmak
tizere yillik beyanname verilebilmektedir. Diizenlenen yillik gelir vergisi beyannamesi,

izleyen yilin Mart aymin basindan yirmi besinci glinii aksamina kadar yapilabilmektedir.

Miikellefe yil iginde farkli donemlerde ve farkli tiirde menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araclarini elden c¢ikarmasi ve hepsinde kar elde etmedigi durumlarda,
zararlar1 kardan diisiilme firsat1 veren, GVK’ nin Gegici 67. Maddesinde diizenlenen ihtiyari
beyan uygulamasi temelde miikellef lehine bir uygulamadir. Menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araclarinin elden ¢ikarilmasindan dogan zararlarin belirli kosullar altinda
kardan mahsup edilmesine imkan vermekte, boylece donem iginde Kesinti suretiyle tahsil
edilen fazla vergilerin iadesine imkan tanimaktadir (Inneci, 2016: 142). Beyan edilen
gelirden, ayni tiirden olan menkul kiymetler i¢in yil i¢inde olusan zararlar mahsup
edilebilmektedir. Hesaplanan vergiden de yil iginde Kkesilen vergiler mahsup
edilebilmektedir. Mahsup edilemeyen tutar da genel hiikiimler gergevesinde red veya iade
edilebilir. Gegici 67 nci Madde kapsaminda kesilen vergilerin mahsup ya da iadesine imkan
saglayan bu beyan ihtiyari beyan olup, bu imkandan yararlanilabilmek i¢in beyanin kanuni

stiresi i¢erisinde yapilmasi gerekir.
2.2.2. Menkul Sermaye fratlarinin Beyan Durumlari

Menkul sermaye iratlart beyan durumlarina gore; tutarma bakilmaksizin beyan
edilmeyecek olanlar, kaynakta vergilendirme ve istisna kapsami disinda olan ve toplam
tutarin belirlenen sinir1 agmasi halinde beyan edilecek olanlar, istisnaya konu olan kar
paylariin istisna tutarmin indirilmesinden sonra kalan tutarin belirlenen smir1 agmasi

halinde beyan edilecek olanlar ile indirim oran1 uygulandiktan sonra kalan tutarin belirlenen

39



sinirt agmasi halinde beyan edilecek olanlar olarak siniflandirilabilir. Asagidaki Tablo 2.2.

de beyan durumlarina gére 2018 yilinda elde edilen menkul sermaye iratlari ele alinmistir.

Tablo 2.2. 2018 Yilinda Elde Edilen Menkul Sermaye Iratlarinin Beyan Durumlari

2018 Yihinda Elde Edilen Menkul Sermaye iratlarinin Beyan Durumu
Kanun Maddesi Menkul Sermaye Iradi Tiirii Beyan Durumu
GVK Md.75/1 Menkul Kiymet Yatirim Fonlarinin | (*) Hicbir  sekilde beyana tabi
katilma belgelerine Odenen  kar degildir.
paylari
GVK Md. 75/1 Menkul Kiymet Yatirim | (+) Kar  paymin  yarist  gelir
Ortaklarindan elde edilen kar paylar vergisinden istisna, kalan tutar
34,000 TL’yi asiyorsa tamami
beyan edilecektir. Indirim orani
uygulanmaz.

GVK Md. 75/2 Adi Komandit Sirketlerin komanditer | (+) Kar  paymin  yarist  gelir

ortagimin elde ettigi kar paylar vergisinden istisna, kalan tutar
34.000 TL’yi asiyorsa tamami
beyan edilecektir. Indirim orani
uygulanmaz.

GVK Md. Kurumlardan elde edilen kar paylari | (+) Kar  paymin  yarist  gelir

75/1,2,3 (Karin sermayeye ilavesi suretiyle vergisinden istisna, kalan tutar

elde edilenler harigtir) 34.000 TL’yi asiyorsa tamami
beyan edilecektir. Indirim orani
uygulanmaz.

GVK Md.75/4 KVK uyarmca yilik ve ozel | (*) Higbir  sekilde beyana tabi

beyanname veren dar miikellef degildir.
kurumlarm, indirim ve istisnalar
diisiilmeden onceki kurum
kazancindan, hesaplanan kurumlar
vergisi diigiildiikten sonraki kisim
GVK Md.75/5 01.01.2006 tarihinden once ihrag | (-) Faiz gelirine indirim  oram
edilmis devlet tahvili veya hazine uygulandiktan sonra, kalan tutar
bonosundan elde edilen faiz 34.000 TL’yi asiyorsa tamami
beyan edilecektir.
GVK Md.75/5 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ | (*) Hicbir  sekilde beyana tabi
edilmis devlet tahvili veya hazine degildir.
bonosundan elde edilen faiz

GVK Md.75/5 Diger her tiirlii (6zel sektor) tahvil ve | (*) Hicbir  sekilde beyana tabi

bono faizleri ile TOKI, VKS ve OI degildir.
tarafindan ¢ikarilan menkul
kiymetlerden saglanan gelirler.

GVK Md.75/6 Alacak faizleri (+) Kesinti yapilmadigindan, 1.800
TL’yi agarsa tamami1 beyana tabi
olmaktadir. Asmazsa beyana tabi
degildir. Indirim oran1
uygulanmaz. Anapara kur farklari
vergiye tabi degildir.

GVK Md.75/7 Kesintiye tabi tutulmus mevduat | (*) Hicbir  sekilde beyana tabi

faizleri degildir.
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Tablo 2.2. 2018 Yilinda Elde Edilen Menkul Sermaye Iratlarinin Beyan Durumlari (Devam)

2018 Yihinda Elde Edilen Menkul Sermaye iratlarimin Beyan Durumu

Kanun Maddesi Menkul Sermaye iradi Tiirii Beyan Durumu

GVK Md.75/7 Kiy1  bankacihigindan  (off-shore | (+) | Kesinti yapilmadigindan, 1.800
bankacilik) elde edilen faizleri TL’yi asarsa tamami beyana tabi

olmaktadir. Asmazsa beyana tabi
degildir. Indirim orant
uygulanmaz. Anapara kur farklari
vergiye tabi degildir.

GVK Md.75/8 Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi | (+) | Kesinti yapilmadigindan, 1.800
gelmemis kuponlarinin  satigindan TL’yi asarsa tamami beyana tabi
elde edilen bedeller olmaktadir. Agsmazsa beyana tabi

degildir. Indirim orant
uygulanmaz.

GVK Md.75/9 Istirak hisselerinin sahibi adina heniiz | (+) | Kesinti yapilmadigindan, 1.800
tahakkuk etmemis kar paylarinin TL’yi asarsa tamami beyana tabi
devir ve temliki karsiliginda alinan olmaktadir. Agmazsa beyana tabi
para ve ayinlar degildir. Indirim orant

uygulanmaz.

GVK Md.75/10 Her ¢esit senetlerin iskonto edilmesi | (+) Kesinti yapilmadigindan, 1.800
karsiliginda alinan iskonto bedelleri TL’yi asarsa tamami beyana tabi

olmaktadir. Agmazsa beyana tabi
degildir. Indirim orant
uygulanmaz.

GVK Md.75/12 Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen | (*) Hicbir sekilde beyana tabi
kar paylari ile kar ve zarara katilma degildir.
hesabi karsiliginda 6denen kar paylari
ve Ozel finans kurumlarinca kar ve
zarara katilma hesab1 karsiliginda
Odenen kar paylari,

GVK Md.75/14 Repo kazanglart *) Higbir  sekilde beyana tabi

degildir.

GVK Md.75/15 Tiizel kisiligi haiz emekli sandiklari, | (*) | Higbir sekilde beyana tabi
yardim sandiklari ile sigorta sirketleri degildir.
tarafindan  ayrilmalar  nedeniyle
yapilan 6demeler

GVK Md.75/16 Bireysel emeklilik sirketleri | (*) Higbir  sekilde beyana tabi
tarafindan  katilimcilara  yapilan degildir.

Odemeler.

(+) Indirim Oran1 Uygulanmayarak Beyan Edilmesi Gereken Menkul Sermaye Iratlart
(-) Indirim Oram Uygulanarak Beyan Edilmesi Gereken Menkul Sermaye Iratlar1
(*) Hem indirim Oran1 Uygulanmayan Hem De Beyan Edilmeyen Menkul Sermaye Iratlar:

Kaynak: Sarili, M., A. (2018). Tiirk Vergi Sistemi. Ankara: Hermes Tanitim Ofset Baski Hizmetleri Ltd. Sti,
s. 133.

Yukarida yer alan menkul sermaye iratlarinin beyan durumlari tablosunda bazi
iratlar kaynakta vergilendirmeye tabi olup higbir sekilde beyana tabi olmayacaktir. Bazi
iratlarin ise beyan edilmesi i¢in o yil i¢in belirlenen tutarn iistiinde gelir elde edilmesi

gerekmektedir. Elde edilen gelir bu tutarin altinda kalirsa miikellefin beyanda bulunmasi
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gerekmeyecektir. Elde edilen gelirin o yil i¢in belirlenen tutarin iistiinde olmasi durumunda

ise gelirin tamami beyan edilecektir.

Gelir Idaresi Baskanliginin 2017 Faaliyet Raporu’nda menkul sermaye iratlarinin
beyan durumlarina yer verilmistir. Asagida yer alan Tablo 2.3.’de muhtasar beyanname ile
beyan edilen menkul sermaye iratlar1 ile beyan tutarlarnin toplam beyan igerisindeki

yiizdelik oran1 yer almaktadir.

Tablo 2.3. Muhtasar Beyannamenin 2017 Dénemi Beyan Tutarlarinda Menkul Sermaye Iratlarmin
Dagilimi (TL)

Tiir
Kodu

Gelir Aciklama

Beyan Tutan

Toplam Beyan
Icerisindeki
Orany(%)

061

Tam Miikellef Kurumlar Tarafindan, Tam Miikellef Gergek
Kisilere, Gelir ve Kurumlar Vergisi Miikellefi Olmayanlara
ve Gelir Vergisinden Muaf Olanlara Dagitilan 75 inci
Maddenin (1), (2) ve (3) Numarali Bentlerinde Sayilan Kar
Paylar1 (GVK Md. 94/6-b-i)

3.550.028.107

2,69

062

Tam Miikellef Kurumlar Tarafindan Dar Miikellef Gergek
Kisilere ve Gelir Vergisinden Muaf Olan Dar Miikelleflere
Dagitilan 75 inci Maddenin (1), (2) ve (3) Numaral
Bentlerinde Sayilan Kar Paylar1 (GVK Md. 94/6-b-ii)

372.691.138

0,28

081

Her Nevi Tahvil ve Hazine Bonosu Faizleri ile Toplu Konut
Idaresi ve Kamu Ortaklig1 Idaresi ile Ozellestirme Idaresince
Cikarillan Menkul Krymetlerden Saglanan Gelirler (GVK Md.
94/7)

1.068.741

0,00

082

Her Nevi Tahvil ve Hazine Bonosu Faizleri ile Toplu Konut
Idaresi ve Kamu Ortaklig1 Idaresi ile Ozellestirme Idaresince
Cikarllan Menkul Kiymetlerden Saglanan Gelirler (GVK
Geg. Md. 67/2)

31.287.259

0,02

101

TL Mevduat Hesaplarina Yiriitillen Faizler (GVK Geg. Md.
67/4)

10.832.456.527

8,21

102

Doviz Tevdiat Hesaplarina Yiriitiilen Faizler ile Katilim
Bankalarinca Déviz Katilma Hesaplarina Odenen Kar Paylar
(GVK Geg. Md. 67/4)

2.031.344.308

1,54

111

Faizsiz Olarak Kredi Verenlere Odenen Kar Paylari ile Kar ve
Zarar Ortakhigi Belgesi ve Katilim Bankalarinca Kar ve
Zarara Katilma Hesabi Karsiiginda Odenen Kar Paylari
(GVK Geg. Md. 67/4)

476.454.301

0,36

121

Repo Gelirleri (GVK Geg. Md. 67/4)

623.827.851

0,47

131

GVK’nin 75/15 inci Maddesinin (a) Alt Bendinde Yer Alan
Odemeler (GVK Md. 94/15-a)

18.088.341

0,01

132

GVK’nin 75/15 inci Maddesinin (b) Alt Bendinde Yer Alan
Odemeler (GVK Md. 94/15-b

13.546.148

0,01

134

GVK’nin 75/16 inci Maddesinin (a) Alt Bendinde Yer Alan
Odemeler (GVK Md. 94/16-)

143.738.010

0,11

135

GVK’nin 75/16 inci Maddesinin (b) Alt Bendinde Yer Alan
Odemeler (GVK Md. 94/16-h)

54.636.414

0,04

136

GVK’ nin 75/16 inci Maddesinin (c¢) Alt Bendinde Yer Alan
Odemeler (GVK Md. 94/16-c)

29.525.493

0,02
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Tablo 2.3. Muhtasar Beyannamenin 2017 Dénemi Beyan Tutarlarinda Menkul Sermaye Iratlarmin

Dagilimi (TL) (Devami)
Tiir Tpplam Beyan
Kodu Gelir Aciklama Beyan Tutar1| Icerisindeki
Orani(%)
251 | Her Nevi Tahvil ve Hazine Bonosu Faizleri ile Toplu Konut | 87.848 0,00
Idaresi ve Kamu Ortaklhig1 Idaresi ile Ozellestirme Idaresince
Cikarilan Menkul Kiymetlerden Saglanan Gelirler (GVK Geg.
Md. 67/2)
253 | Mevduat Faizleri (GVK Geg. Md. 67/4) 101.132.760 0,08
254 | Faizsiz Olarak Kredi Verenlere Odenen Kar Paylari ile Kar ve | 465.891 0,00
Zarar Ortaklig1 Belgesi ve Katilim Bankalarinca Kar ve Zarara
Katilma Hesab1 Kargiliginda Odenen Kar Paylar1 (GVK Geg.
Md. 67/4)
257 | Repo Gelirleri (GVK Geg. Md. 67/4) 55.508.890 0,04
258 | Diger Menkul Sermaye iratlart 22.248.276 0,02

Kaynak: Gelir Idaresi Baskanlig1 2017 Faailiyet Raporu ss.173-175 http://www.gib.gov.tr/sites/default/files/
fileadmin/ faaliyetraporlari/2017/2017_faaliyet_ raporu.pdf Erisim 20.06.2018.

Yukarida yer alan menkul sermaye iratlar1 i¢in, muhtasar beyannamenin 2017
donemi beyan tutarlarinda en biiyiikk paytr TL cinsinden mevduat hesaplarina yiiriitiilen
faizler almaktadir (10.832.456.527 TL). GVK’nin 75 inci Maddesinin (1), (2) ve (3)
Numarali Bentlerinde Sayilan Kar Paylari da ikinci en biiyiik paya sahiptir (3.550.028.107
TL). GVK Gegici 67/2 Maddesi uyarinca “her nevi tahvil ve hazine bonosu faizleri ile
Toplu Konut Idaresi ve Kamu Ortaklig1 Idaresi ile Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul
kiymetlerden saglanan gelirler” i¢in verilen beyan ise en az beyan tutarlarindadir (87.848

TL).

Gelir vergisi miikellefleri i¢in gelir vergisi beyannamelerini verebilecekleri Gelir
Idaresi Baskanhig: tarafindan kismen veya tamamen onceden hazirlanarak miikelleflerin
onayina sunmus olduklart “Hazir Beyan Sistemi” bulunmaktadir. Miikellefler sisteme
kullanict  kodu veya T.C. kimlik numaralarn1 ile giris yapilarak beyanname
verebilmektedirler. Asagida Tablo 2.4.°de Gelir Idaresi Baskanhigmnin 2017 faailiyet
raporunda yer alan hazir beyan sistemi aracilifi ile beyanda bulunanlara ait rakamsal

sonuglar yer almaktadir.
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Tablo 2.4. Hazir Beyan Sisteminin 01.01.2017-31.12.2017 Donemine iliskin Rakamsal Sonuglari

Hazir Beyan Sistemi Kapsaminda Beyanname Veren Miikellef Sayisi 1.487.590
Beyan Edilen Toplam Gelir (TL) 52.524.399.502
Beyan Edilen Gayrimenkul Sermaye iradi1 (TL) 38.186.112.668
Beyan Edilen Ucret (TL) 3.262.258.675
Beyan Edilen Menkul Sermaye Iradi (TL) 10.626.112.191
Beyan Edilen Diger Kazang ve Iratlar (TL) 449.915.966

Kaynak: Gelir Idaresi Baskanligi 2017 Faailiyet Raporu s.109 http://www.gib.gov.tr/sites/default/files/
fileadmin/faaliyetraporlari/2017/2017 faaliyet raporu.pdf Erisim 20.06.2018.

Yukarida tabloda yer alan veriler dogrultusunda, hazir beyan sisteminde beyan
edilen menkul sermaye iratlarinin beyan edilen toplam gelirin yaklasitk % 20° sini
olusturdugu goriilmektedir. Hazir beyan sistemi araciligi ile beyan edilen menkul sermaye
iratlarinin orani beyan edilen gayrimenkul sermaye iratlarindan sonra en yiiksek paya sahip

olmaktadir.
2.2.2.1. Tutarina bakilmaksizin beyan edilmeyecek olan menkul sermaye iratlari

Asagida sayllan menkul sermaye iratlar1 tutarina bakilmaksizin  beyan
edilmeyecektir. Diger gelirler nedeni ile verilen beyannameye de dahil edilmezler (Atabey
ve Akkurt, 2018: 171);

1. GVK’ nin Gegici 67 nci Maddesi kapsaminda 2018 takvim yilinda elde edilmis

olan ve kaynakta vergi kesintisine tabi tutulan (ticari kazang disindaki);

- Mevduat faizi gelirleri,

- Ozel finans kurumlari tarafindan kar ve zarara katilma hesabi karsilig1 olarak 6denen
kar paylari, faizsiz kredi veren kisilere 6denen kar paylari, kar ve zarara katilma

hesabi karsilig1 olarak 6denen kar paylart,
- Repo kazanglari,

- Menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgeleri karsiliginda 6denen kar paylari
ve bu fonlarin katilma belgelerinin BIST’de alim1 ve satimi sonucu elde edilen
gelirler ile Tiirkiye’de kurulmus olan vadeli islemler ile opsiyon borsalarinda yapilan

islemler sonucu elde edilen gelirler,

- Dar miikellef kurumlara ait kar paylar ile dar miikellef gercek kisilerin elde ettigi

menkul sermaye iratlari,
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- Calisma ve oturum izni almak sureti ile yilda alt1 aydan fazla yurt disinda yasamakta

olan Tiirk vatandaslarinin, Tiirkiye’de elde etmis olduklari menkul sermaye iratlari,

- Kaynakta kesintiye tabi olan 01.01.2006 tarihinden sonra ihrag¢ edilen devlet tahvili,

hazine bonosu ile diger her tiirlii tahvil ve senet faizleri.

- 01.01.2006 tarihinden sonra ihrag edilen Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig
Idaresi ve Ozellestirme Idaresi tarafindan ¢ikarilan menkul kiymetlerin elde

tutulmasi suretiyle edinilen faiz gelirleri,

- 01.01.2006 tarihinden itibaren, varlik kiralama sirketlerince kira sertifikalarinin yurt

icine ihra¢ edilmesi sonucu saglanan gelirleri,

2. Tiizel kisiligi haiz emekli sandiklari, emeklilik ve sigorta sirketleri, yardim
sandiklar1 tarafindan ayrilmalar nedeni ile yapilan Odemeler ile bireysel emeklilik

sisteminden ayrilmalara yonelik yapilan 6demelerin olusturdugu irat tutarlarini,

3. Kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan 31.12.1998 tarihi ve daha 6nceki tarihler
icerisinde sona eren hesap donemlerinde elde edilmis olan kazan¢ dagitiminda, gercek

kisiler tarafindan kazanilan kar paylarini,

4. Kurumlarin 31.12.2008 tarihi veya daha oOnceki tarihlerde sona eren hesap

donemine ait gelirlerini dagittiklar1 kar paylarini,

5. Kurumlarin karlarimi sermayeye eklemeleri sonucu elde edilen gercek kisi ortaklar

tarafindan elde edilen bedelsiz hisse senetleri ve ortaklik paylari,

6. Dar miikellef gercek kisiler tarafindan, eurobondlar araciligi ile kazanilan faiz
gelirleri ile varlik kiralama sirketlerince yurt disina ihrag edilen kira sertifikalari ile

kazanilan gelirleri,

7. Dar miikellef ger¢ek kisiler tarafindan, tam miikellef kurumlarin yurt disina ihrag

etmis oldugu tahvillerden elde ettigi faiz geliri,

8. Dar miikellefler tarafindan elde edilmis olan, vergi kesintisine tabi olan menkul

sermaye iratlari.
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2.2.2.2. Belli sartlarda beyan edilecek menkul sermaye iratlar

Indirim oram uygulandiktan sonra kalan tutarm 34.000 TL’ yi asmasi halinde

beyan edilecek menkul sermaye iratlari

GVK 75. Maddesinin ikinci fikrasinin 5. bendinde yer alan her ¢esit tahvil ve hazine
bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 idaresi ve Ozellestirme Idaresi
tarafindan ¢ikarilan menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerin 01.01.2006 tarihinden 6nce
thra¢ edilmis olan menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirinin indirim orani
uygulandiktan sonra kalan miktarin, 2018 yili i¢in beyanname verme sinir1 olan 34.000

TL’yi agsmas1 durumunda elde edilen iradin tamaminin beyan edilmesi gerekmektedir.

Istisnaya konu olan kir paylarinin istisna tutarin indirilmesinden sonra kalan

tutarin 34.000 TL’ yi asmasi halinde beyan edilecek menkul sermaye iratlari

GVK 22. Maddesinin 2. bendi ile ilgili Kanunun 75. Maddesinin ikinci fikrasinin
(1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili olan tam miikellef kurumlardan elde edilen kar

paylarmin yaris1 gelir vergisinden miistesna tutulmaktadir. Istisna olan kar paylari;

- Tam miikellef olan kurumlardan elde edilen her nevi hisse senetlerinin kar paylari,
- Tam miikellef olan kurumlardan elde edilen istirak hisselerinden dogan kazanglarin,

- Tam miikellef olan kurumlarca, yurtdisinda ihrag edilen tahvil gelirleri ile tam
miikellef olan wvarlik kiralama sirketlerince yurtdisinda ihrag edilen kira

sertifikalarindan elde edilen gelirler,

- Tam miikellef olan kurumlarin idare meclisi baskan ve tiyeleri igin verdikleri kar
paylarinin yaris1 gelir vergisinden istisna kapsamina alinmigtir. Bu istisna tutarinin
indirilmesinden sonra kalan tutar 2018 yili beyan verme siir1 olan 34.000 TL’y1
agmasi halinde, elde edilen iradin tamaminin yillik beyanname ile beyan edilmesi
gerekmektedir. Gelir vergisi 23.07.2006 tarihinden itibaren % 15 olarak gayrisafi
miktar tizerinden kaynakta vergi kesintisi ile vergilendirilmektedir. Ancak beyandan
sonra istisna kapsamindaki miktar indirilerek artan oranli vergi tarifesine gore

yeniden hesaplanan vergi iade edilebilmektedir.
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Kaynakta vergilendirme ve istisna kapsam disinda olan ve toplam tutar1 1.800

TL’yi asmasi halinde beyan edilecek menkul sermaye iratlari

GVK’ nin 86’nc1 Maddenin 1/d bendinde yer alan diizenleme sonucunda, bir takvim
yil1 i¢inde elde edilmis olan ve toplami 2018 yilinda elde edilen gelirler i¢in 1.800 TL’ nin
altinda kalan gelirler beyan edilmeyecektir. Ayrica bu gelirler Kesinti ve istisna
uygulamasina da konu olmamakta olan menkul sermaye iratlar1 sinifinda yer almaktadir. Bu
diizenleme sonucunda Kkesintiye tabi olmayan ve tutari ne olursa olsun beyan edilmesi
gereken menkul ve gayrimenkul sermaye iratlarinin beyani, belirli bir tutar1 gegmesi
kosuluna baglanmis, tutar1 az miktardaki gelirler i¢in beyanname verme zorunlulugu
kaldirilmigtir. Uygulama ile miikelleflerin ve vergi dairlerinin yiikii hafifletilerek, verimliligi

diisiik olan islerden kurtarilmak amaglanmustir (Atabey ve Akkurt, 2018: 172).
2018 yil1 igerisinde tam miikellef gercek kisiler tarafindan elde edilen;

- Her tiirlii alacak faizleri,
- K1y1 bankaciligi (off-shore ) araciligi ile elde edilen faiz gelirleri,
- Adi komandit sirket komanditer ortaklarina ait kar paylari,

- 01.01.2006 tarihinden once ihrag ve iktisap edilen; hisse senedi ile tahvillerin vadesi

gelmemis olan kuponlarinin satisindan elde edilen gelirler,

- Istirak hisselerinin, sahibi adina heniiz tahakkuk etmemis kar paylarinin devir ve

temliki karsilig1 olarak elde edilen gelirler,
- Her ¢esit senetlerin iskonto edilmesi karsilig1 olarak elde edilen iskonto bedelleri,

- Yurt disindan faiz geliri, repo geliri, kar payr vb. kazanilan menkul sermaye iratlar
kaynakta vergilendirme ve istisna kapsami diginda tutulmaktadir. 1.800 TL aslinda
bir istisna tutar1 degildir. Bu tutar elde edilen gelirin beyan edilip edilmeyecegi
konusundaki tespitte dikkate alinacaktir. Toplam tutart 1.800 TL’yi asan menkul

sermaye iratlarinin tamami beyan edilecektir.
2.3. Menkul Sermaye Iratlarinda Vergilendirme

Menkul sermaye iratlarinin vergilendirilmesi konusunda temel konulardan biri
vergilendirilebilir gelir kavramidir. Gayrisafi gelirden bazi indirimlerin yapilmasi, zararlarin

mahsubu vb. sonucunda ortaya ¢ikan tutar1 ifade eden vergilendirilebilir gelir kavrami son

47



derece 6nem arz etmektedir (Arikan ve Inneci, 2016; 13). Menkul sermaye iratlarmin
vergilendirilmesinde indirim oranlari, istisnalar, safi irat tutarmin tespitinde indirilecek

giderler vb. vergilendirilebilir gelirin belirlenmesinde gbz 6niine alinmalidir.

01.01.2006 tarihinden itibaren GVK’ nin Gegici 67 nci Maddesince, menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araglarinin ¢ogunda elden g¢ikarilma ve elde tutulma siirecinde
elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde kesinti esas1 uygulamaya konulmustur. Kesinti
suretiyle vergilendirilen menkul sermaye gelirleri i¢in ayrica yillik beyanname
verilmeyecektir. Gegici 67’nci Maddede kaynakta vergilendirme kapsamindan ¢ikarilmis
olan gelirlerin ise 31.12.2005 tarihinde gegerli olan diizenlemelere gore vergilendirilmesi
ongoriilmektedir. 67°nci Maddenin (10) numarali fikrasinda da 01.01.2006 tarihinden once
iktisap edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin, elden ¢ikarilmasi veya
elde tutulma siirecinde elde edilen gelirler i¢in bankalar veya araci kurumlar tarafindan
kaynakta vergilendirme yapilmayarak, bu gelirlerin 31.12.2005 tarihi itibari ile gegerli olan

hiikiimler uygulanarak vergilendirilmesi dngoriilmektedir.
2.3.1. Tiirkiye’de Uygulanan Gelir Vergisi Sistemi

Ulkelerde uygulanan gelir vergisi sistemleri “{initer” veya “sediiler” olarak ikiye
ayrilmaktadir. Bu ayrimi1 saglayan gelirin toplanarak mi1 yoksa ayri ayr1 mi1 beyan edilecegi
olmaktadir. Uniter gelir vergisi sisteminde, miikelleflerin farkli kaynaklardan elde etmis
olduklar1 gelirleri, elde edilen kaynak tiiriinden bagimsiz sekilde bir arada toplanilarak
vergilendirilmektedir. Sediiler gelir vergisi sisteminde ise miikelleflerin farkli kaynaklardan
elde etmis olduklar1 gelirler, iiniter sistemde oldugunun aksi uygulama ile bir araya
toplanarak degil, her bir gelir unsuru ayri olarak vergilendirilmektedir. Tirkiye’de
uygulanmakta olan vergi sistemi {initer gelir vergisi sistemidir. Uniter gelir vergisi sistemi
uygulamasinda gelirlerin toplanmasi 6deme giiclinii kavramaya yonelik olarak sistemin
geregi olarak uygulanir. Tiirk vergi sisteminde GVK’ nin 85. Maddesinde gelirin toplanmasi
ve beyanina iliskin diizenlemelere yer verilmistir. GVK’ nin 86. Maddesinde ise toplama
yapilmayan hallere iligkin diizenlemelere yer verilmistir. Ancak uygulamada beyan disi
birakilmakta olan gelirlerin kapsaminin son derece genis tutulmus olmasi, ihtiyari beyan
esasl, istisna ve muafiyetler ile kaynakta kesinti uygulamas: gelir vergisinde iiniterligin

saglanmasini engellemektedir (Arikan ve Inneci, 2016: 23-24).
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2.3.2. Menkul Sermaye iratlarinda Kaynakta Vergilendirme Dénemleri ve Odeme

GVK’ nin 75. Maddesinin ikinci fikrasinin 1, 2, 3,4, 5, 7, 12, 14, 15, ve 16 numarali
bentlerinde yer alan menkul sermaye iratlar1 kaynakta vergilendirilmektedir. GVK Gegici
67. Maddesi ve 75. Maddesinin ikinci fikrasinin 5, 7, 12 ve 14 numarali bentlerinde yer alan
menkul sermaye iratlart ve menkul kiymet yatirrm fonlar1 katilma belgeleri kar paylarini
01.01.2006-31.12.2020 tarihleri arasinda elde edilmesi durumunda kaynakta vergilendirme
kapsaminda tutulmaktadir. Ayrica mezkur Kanunun 94. Maddesinde kaynakta
vergilendirmeye tabi tutulmus olan menkul sermaye iratlarina agiklik getirilmektedir. Bu
kazanglar iizerinden yapilacak kesinti oranlar1 farkl tarihlerde yayimlanmis olan BKK ile

belirtilmektedir. Kaynakta vergilendirmeye tabi tutulan menkul sermaye iratlari;
- Tam miikellef kurumlarin dagittig1 kar paylari,
- Dar miikellef kurumlardan elde edilen kazanglar,
- Tahvil, hazine bonosu faizleri ile gelir ortakligi senetlerinden saglanan kazanglar,

- Mevduat faizleri,

- Faizsiz kredi verenlere 6denen kar paylari, kar ve zarara katilma hesab1 karsilig
olarak ddenen kar paylari ile 6zel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma hesabi

karsilig1 olarak ddenen kar paylari,
- Repo kazanglari,

- Tiizel kisiligi haiz emekli ve yardim sandiklari, sigorta sirketleri tarafindan

ayrilmalar nedeniyle yapilan 6demeler,
- Bireysel emeklilik sirketleri tarafindan katilimcilara yapilan 6demeler.

- Ozel finans kurumlar1 (Katilim Bankasi) gelirleri ile bankalar ve araci kurumlarm

gelirleri,
- Menkul kiymetler, vadeli islemler ile opsiyon piyasalarinda islem goren menkul

kiymet gelirleri ile arac1 kurulus varantlarindan elde edilen gelirler.

Kaynakta kesinti uygulamasinda yukarida sayilan gelirleri elde eden gelir sahibi
kisilerin gergek ya da tiizel kisi, tam ya da dar miikellef olmasinin 6nemi yoktur. Ayrica

elde edilen gelirin vergiden istisna olup olmadig1 da 6nemli olmayacaktir. Bu durumda vergi
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miikellefiyeti olmayip, vergiden muaf olan kisilerin de elde ettigi gelirler kesintiye tabi
olacaklardir (Demir, 2013: 13).

Gegici 67. Madde ile getirilen kaynakta kesinti uygulamasinda tek muafiyet
emeklilik yatirim fonlar1 ile birlikte borsa yatirim fonlar1 i¢in 6ngoriilmiistiir. Borsa yatirim
fonlar1 agisindan vergilendirme kurum biinyesinde degil, katilim belgelerinden elde edilen

kar paylari izerinden yapilacaktir (Bayrak, 2006: 68).

Yeni vergilendirme rejimi birgok yatirimeciy: geliri hesaplama, beyanname verme ve
vergi 6deme gibi karmasik olarak goriilen zorunluluklardan kurtarmaktadir. Ayrica beyan
edilecek matrahlarin eksik hesaplanmasi, ge¢ veya hi¢ beyanname verilmemesinden dolay1
dogabilecek cezai tarhiyatlardan yatirimcilart kurtarmaktadir. Ancak menkul kiymet
gelirlerinin tespiti, vergilerin kesilip 6denmesi vb. birgok vergilendirme isleminden kesinti
yapmak zorunda olan kurulumlar sorumlu hale gelmistir. Eksik hesaplanan ve 6denen
vergiler dolayr olusacak olan cezai sorumluluk da Kkesinti yapmak zorunda olan
kurumlardadir (Tan, 2006: 107).

Bankalar ile araci kurumlar, GVK’ nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasi
dogrultusunda kaynakta kesinti yapmakla yiikiimlii kilinmislardir. Bu kurumlar menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclarina ait gelirler tizerinden takvim yilinin tiger
aylik donemleri itibart ile kesinti yapilmaktadirlar. Banka ile araci kurumlar tarafindan ilgili

madde kapsaminda yapilacak kesinti donemleri agsagida belirtilmektedir;
- Birinci kesinti déonemi; Ocak-Subat-Mart,
- Tkinci kesinti donemi; Nisan-Mayis-Haziran,
- Ugiincii kesinti dénemi; Temmuz-Agustos-Eyliil,
- Dordiincii kesinti donemi; Ekim-Kasim-Aralik olarak belirlenmistir.

Banka ve araci kurumlar, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin elde
tutulma ile elden ¢ikarilma islemlerinden saglanan kazang ve iratlar tizerinden GVK’ nin
Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrast dogrultusunda kestikleri vergileri, internet
ortaminda beyan etmelidirler. Bu beyan kurumlarin diger islemleri nedeniyle verecekleri
muhtasar beyanname ile degil, sekli ve muhteviyati Maliye Bakanligi tarafindan

belirlenecek yeni bir muhtasar beyanname ile beyan edilecektir (Dogan, 2012: 68). Bu

beyan ve O0deme bankalar ile aract kurumlarin genel midiirliikleri tarafindan, genel
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midiirligiin baglh bulundugu vergi dairesine yapilacaktir. Asagida Tablo 2.5.” de iiger aylik
donemlere ait yapilan kesintiler i¢cin muhtasar beyannamenin verilecegi ve Odemenin

yapilacagi tarihler belirtilmistir.

Tablo 2.5. Uger Aylik Donemlere Ait Yapilan Kesintiler Igin Muhtasar Beyannamenin Verilecegi
ve Odemenin Yapilacag Tarihler

Doénem Beyannamenin verilecegi tarih Odemenin yapilacag tarih
Ocak-Subat-Mart, 20 Nisan 26 Nisan
Nisan-Mayis-Haziran 20 Temmuz 26 Temmuz
Temmuz-Agustos-Eyliil 20 Ekim 26 Ekim
Ekim-Kasim-Aralik 20 Ocak 26 Ocak

2.3.3. Kaynakta Vergilendirme Dahilinde Olan Menkul Sermaye Iratlarmmn

Vergilendirilmesi

GVK’ nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasinda diizenlenmis olan kaynakta
vergilendirme; “Bankalar Kanunu” kapsaminda Tiirkiye’de faaliyet gergeklestiren bankalar
ile “Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi” ve SPK kapsaminda Tiirkiye’de faaliyet
gerceklestiren aract  kurumlar tarafindan yapilabilecektir. Kaynakta vergilendirme
uygulamasinda, gelir sahibi kisinin ger¢ek veya tiizel kisi olmasi, tam veya dar miikellef
olmasinin, ayrica elde edilen gelirin vergiden istisna olup olmadiginin énemi yoktur. Vergi
miikellefiyeti olmayan veya vergiden muaf olanlarin da elde etmis oldugu gelirler kesintiye

dahil olacaktir.
2.3.3.1. Tam miikellef kurumlarda kar paylarinin vergilendirilmesi

Gergek kisiler tarafindan, tam mikellef kurumlardan elde edilen ve GVK
uygulamasi bakimindan kar payi1 sayilan gelirler agagida belirtilmistir;
- Her nev’i hisse senetlerine ait kar pay1 gelirleri,
- Istirak hisseleri kazanglari,
- Kurumlarin idare meclisi bagkan ve iiyelerine verilmekte olan kar paylari.
Tam miikellef kurumlardan elde edilen, yukarida belirtilmis olan kar paylarin
yarist gelir vergisinden istisnadir. Kalan tutar ise vergiye tabi gelir olarak dikkate
alinacaktir. Beyana tabi baska bir gelirlerin bulunmamasi durumunda, elde edilen gelir 2018

yili i¢in 34.000-TL’yi asarsa beyan edilecektir. Bu tutarin altinda kalmasi durumunda ise

beyan edilmeyecektir. Beyan edilmekte olan tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden,
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kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilmis olan % 15 oranindaki vergi
kesintisinin tamamu (istisnaya isabet eden kisim dahil) mahsup edilebilecektir. Yapilan bu

mahsup sonrasinda kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde ret ve iade edilebilecektir.

Kar paylarinin vergilendirilmesine iliskin olarak miikellefler lehine olan bir diger
diizenleme de GVK’ nin 22’nci Maddesinde yer alan istisna ve Kesintilerin mahsubuna
iliskin hiikiim ile yapilmistir. ilgili madde hiikmii uyarmnca tam miikellef kurumlardan elde
edilen kar paymin yarisi gelir vergisinden istisna kapsaminda olup, kar pay1 lizerinden
yapilan Kesintilerin tamaminin, kar paymnin istisna edilmeyen kismi {izerinden hesaplanan
gelir vergisinden mahsubuna imkan verilmistir. Tam miikellef gergek kisiler tarafindan elde
edilen kar paylarinin vergilendirilmesine iliskin yapilan bir diger diizenleme ile de GVK’
nin Gegici 62°nci Maddesi ile yapilmis ve kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya
daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglariin dagitimi
halinde GVK’ nin 94’iincii Maddesi uyarinca kesinti yapilmayacagini hitkkme baglamistir.
Ayrica gercek kisilerin bu gelirleri gelir vergisinden de istisna edilmistir (Oz Y1lmaz, 2012:
158). 01.01.1999 — 31.12.2002 tarihleri arasinda sona eren hesap donemlerindeki, kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazanglar ile GVK’ nin Gegici 61’inci Maddesi kapsaminda
vergi kesintine tabi tutulmus olan yatirnm indirimi istisnasindan yararlanan kazanglarin
dagitilmas1 durumunda; gergek kisiler tarafindan elde edilen kar paylarinin tutarina elde
edilen kar paymin 1/9’u eklenmektedir. Daha sonra bulunan tutarin yarisi, vergiye tabi gelir
olarak dikkate alinacaktir. Beyan edilen vergiye tabi gelir tutarinin 1/5’lik kismi, hesaplanan

gelir vergisinden mahsup edilebilecektir. (Atabey ve Akkurt, 2018: 174).
2.3.3.2. Dar miikellef kurumlardan elde edilen kazanclarin vergilendirilmesi

Kurumlar vergisi miikellefi sayilan kurumlardan kanuni ve is merkezlerinden her
ikisi de Tiirkiye’de bulunmayan kurumlar dar miikellef kurumlar smifina tabidir. Bu
kurumlar sadece Tirkiye’de elde ettikleri kurum kazanglar1 iizerinden vergi sorumlusu
olacaklardir. GVK 75/4. Maddesinde “Kurumlar Vergisi Kanunu dogrultusunda yillik ya da
0zel beyanname veren dar miikellef kurumlar i¢in, indirim ve istisnalar diisiilmeden onceki
kurum kazanglarindan, hesaplanan kurumlar vergisi diisiildiikten sonraki kalan kismi”
menkul sermaye iradi kapsaminda sayilmaktadir. Asagida Tablo 2.6.” da dar miikellef

kurum bazinda menkul sermaye iradi saglayan gelirlerin kesinti durumlari belirtilmektedir.
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Tablo 2.6. Dar Miikellef Kurum Bazinda Menkul Sermaye Iradi Saglayan Gelirlerin Kesinti Durumu

Gelirin Tiirii

Kesinti Durumu

Hisse Senedi Kar Pay1 Gelirleri

Kar dagitimi yapan kurum tarafindan % 15 oraminda Kesinti
yapilir.
(Girisim sermayesi yatirim fon ve ortakliklar1 % 0

Varantlardan Saglanan Kazanglar (BIST’te
islem goren)

Dayanak varligi hisse senedi veya hisse senedi endeksi olan
varantlardan saglanan kazanglar; % 0 oraninda kesintiye tabi.

Menkul Kiymet Yatirim Ortakligit (MKYO)
ve Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi (GYO)
Hisse Senedi Kar Pay1 Gelirleri

Kar dagitimi yapan kurum tarafindan Kesinti yapilir; % 0 oraninda
kesintiye tabi.

Faiz
ihrag

Devlet Tahvili, Hazine Bonosu
Gelirleri(1.1.2006 tarihinden sonra
edilmis olanlar)

1) Anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki
yabanci kurumlar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenen yabanci kurumlar tarafindan elde
edilen faiz gelirleri % 0 oraninda Kesintiye tabi.
2) Yukarida sayilanlarin disindaki kurumlar tarafindan elde edilen
faiz gelirleri;

- Altina dayali devlet i¢ bor¢lanma senetleri; % O,

- Digerleri; % 10 oraninda kesintiye tabi.

Hazine Miistesarlig1 Tarafindan Thrag¢ Edilen
Eurobondlarin Faiz Gelirleri

% 0 oraninda kesintiye tabi.

Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma
Belgelerinden Elde Edilen Kar Paylar1

1) Anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki
yabanci kurumlar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan
yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenen yabanci kurumlar tarafindan elde
edilenler;

- % 0 oraninda kesintiye tabi.
2) Yukarida sayilanlarm disindaki kurumlar tarafindan;

- Siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51°i BIST te islem goren
hisse senetlerinden olugan yatirim fonlarinin, bir yildan fazla
stireyle elde tutulan katilma belgelerinden elde edilenler
kesintiye tabi degil.

- Devamli olarak fon toplam degerinin en az % 80’i, MKYO
hisse senetleri hari¢ olmak iizere BIST te islem goren hisse
senetlerinden olusan hisse senedi yogun fonlarin katilma
belgelerinden elde edilenler % 0 oraninda kesintiye tabi.

- Yukarida belirtilen fonlar disindaki yatinm fonu katilma
belgelerinden elde edilenler % 10 oraninda kesintiye tabi.

Ozel Sektdr Tahvili (Tahvil, Varliga Dayali
Menkul Kiymet, Finansman Bonosu) Faiz
Geliri (1.1.2006 tarihinden sonra ihrag
edilmis olanlar)

1) Banka ve araci kurum aracilifiyla Tiirkiye’de ihrag
edilenlerden;

a) Anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki
yabanct kurumlar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gore
kurulan yatinm fonlar1 ve yatirnm ortakliklartyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen yabanci
kurumlar tarafindan elde edilen faiz gelirleri;

- % 0 oraninda Kkesintiye tabi.

b) Yukarida sayilanlarm digindaki kurumlar tarafindan elde

edilen faiz gelirleri;

- % 10 oraninda Kesintiye tabi.
2) Banka ve aract kurum aracilifi olmaksizin Tiirkiye’de ihrag
edilenlerden elde edilen faiz gelirleri;

- % 10 oraninda kesintiye tabi.

3) Tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen
tahvillerden elde edilen faiz gelirleri, tahvilin vadesine gére % 0
ile % 10 arasinda degisen oranlarda Kesintiye tabi.
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Tablo 2.6. Dar Miikellef Kurum Bazinda Menkul Sermaye iradi Saglayan Gelirlerin Kesinti Durumu
(Devami)

Kira Sertifikalarindan Elde Edilen Kar Pay:r | 1) Anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki
Gelirleri (Tam miikellef varlik kiralama | yabanci kurumlar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan

sirketleri tarafindan ihrag yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
edilen) Maliye Bakanliginca belirlenen yabanci kurumlar tarafindan elde
edilen gelirler;

- % 0 oraninda kesintiye tabi.
2) Yukarida sayilanlarin disindaki kurumlar tarafindan elde edilen
gelirler;
- Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihrag
edilen altina dayali kira sertifikalar1 % 0,
- Digerleri % 10 oraninda kesintiye tabi.
3) Yurt disinda ihrag edilenlerden elde edilen gelirler;
- Vadesine gore % 0 ile % 10 arasinda degisen oranlarda
kesintiye tabi.
- Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihrag
edilenlerde kesinti oran1 % 0.
Repo Gelirleri % 15 oraninda Kesintiye tabi.
Mevduat Faizleri 1) 02.01.2013 tarihinden itibaren agilan veya vadesi yenilenen;
a. Doviz tevdiat hesaplarina yiiriitiilen faizler iizerinden;
- 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli % 18,
- 1 yila kadar (1 y1l dahil) vadeli % 15,
- 1 yildan uzun vadeli % 13,
b. Mevduat faizleri tizerinden;
- 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli % 15,
- 1 yila kadar (1 y1l dahil) vadeli % 12,
- 1 yildan uzun vadeli % 10,

2) 02.01.2013 tarihinden itibaren; vadesiz DTH hesaplarina
yiiriitiilen

faizlerden %18, vadesiz mevduat faizlerinden % 15,

3) 02.01.2013 tarihinden Once agilan mevduat hesaplarina
yiiriitiilen faizlerden (vadeye veya doviz cinsine bakilmaksizin) %
15 oraninda Kkesinti yapilir.

- Katilim bankalarinca katilma hesabi karsiliginda 6denen kar
paylari i¢in de yukaridaki kesinti oranlar1 uygulanir.

Off-Shore Mevduat Faiz Gelirleri Kesintiye tabi degil.
Vadeli islem ve Opsiyon Islemlerinden Elde | 1)VIOP’ta ve VIOP diginda banka ve arac1 kurum araciligyla;
Edilen Kazanglar a) Anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki

yabanci kurumlar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirnm fonlar1 ve yatirnm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenen yabanci
kurumlar tarafindan elde edilen kazanglar;
- % 0 oraninda kesintiye tabi.
b) Yukarida sayilanlarin disindaki kurumlarin;
- Hisse senetlerine veya hisse senedi endekslerine dayali
kontratlardan elde ettikleri kazanglar % 0,
- Diger kontratlardan elde ettikleri kazanglar % 10,
oraninda kesintiye tabi.
2) Banka ve benzeri finans kurumlarinin VIOP diginda banka ve

aract kurum aracilifiyla yaptiklar1 islemlerden elde ettikleri

kazanclar kesintiye tabi degil. Genel hiikiimler uygulanir.

Kaynak: Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendirilmesi Rehberi (2018). http://www.vergidegundem.com/
documents/10156/4738729/MenkulKiymet_2018.pdf/9751123f-c147-4fb0-bd19-676d0b921d95f
Erisim 30.05.2018.
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Yukarida yer alan tabloda dar miikellef kurum bazinda menkul sermaye iradi
saglayan gelirlerden % 0 oraninda kesintiye tabi olan kazanglarin oldukc¢a fazla yer aldig:
goriilmektedir. GVK’ nin 94. Maddesinin birinci fikrasinin 6. bendi uyarinca dar miikellef
kurum kazanglari i¢in ana merkeze aktarilan tutar lizerinden % 10 oranindan kesintiye tabi
tutulmaktadir. Bu uygulamada karin dagitilip dagitilmamasinin bir 6nemi yoktur. Bu
uygulama ile vergi sonrasi karlarin1 dagitmayarak, sermayeye ilave suretiyle merkeze
aktarma islemleri Onlenmeye c¢alisilmistir. Ancak 81 seri nolu KVK genel tebligi
dogrultusunda dar miikellef kurumlar Tiirkiye’ de elde ettikleri kar1 ana merkeze aktarmalari
halinde, GVK’ nin 94. Maddesinin birinci fikrasinin 6. bendi uyarinca kesinti islemi disinda

tutulacaktir (Sarili, 2012: 179).

2.3.3.3. Tahvil, hazine bonosu faizleri ile gelir ortakhi@ senetlerinden saglanan

gelirlerin vergilendirilmesi

31.12.2004 tarih ve 25687 Sayili Resmi gazetede yayimlanan 01.01.2006 tarihinden
itibaren gegerli olacak olan 5281 Sayili “Vergi Kanunlarinin Yeni Tiirk Lirasina Uyum ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile 2006-2015 yillar1 arasinda
uygulanacak, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi ile
elde tutulmasindan saglanan kazang ve iratlarin, GVK’ nin 75/2. Maddesinin 5, 7, 12 ve 14
numaral1 bentlerinde belirtilmis olan menkul sermaye iratlarinin vergilendirilmesine yonelik
yeni bir sistem olusturulmus ve menkul kiymetlerin vergilendirilmesinde karmasay1 ortadan
kaldirarak, uyumlu, esitlik¢i ve sade bir sistem hedeflenmistir. GVK75/2-5. Maddesindeki
menkul sermaye iratlari; her nevi tahvil faizleri, hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut
Idaresi, Kamu Ortaklign Idaresi ve Ozellestirme Idaresi tarafindan cikarilan menkul
kiymetlerden saglanan gelirleri kapsamaktadir. Ancak s6z konusu bentte, doviz cinsinden
olan yahut dovize, altina ya da baska bir degere endeksli menkul kiymetlerin itfasi sirasinda

olusan deger artiglarinin irat sayilmayacag belirtilmektedir.

GVK Gegici 67'nci Maddenin 9 numarali fikras1 kesinti t uygulamasinin baslayacagi
doneme iligkin sinirlandirici olarak: “maddenin yiiriirliik tarthinden 6nce ihra¢ edilmis her
nevi tahvil ve hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresi
tarafindan ¢ikarilan menkul kiymetlerin, elde tutulmas: ya da elden ¢ikarilmasi sureti ile
saglanan gelirlerin vergilendirilmesinde (dar miikellef kurumlarin, bu sekilde sagladiklari

kazanglar hari¢ tutulmustur) bu madde hiikiimleri uygulanmayacak olup, bu gelirlerin
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vergilendirilmesinde, 31.12.2005 tarihi itibar1 ile gecerli hiikiimler uygulanir” hitkmiinii

getirmistir.

5281 Sayili Kanunla yapilan diizenlemede genel olarak kaynakta kesinti esasli
vergilendirme temel alinmistir. Miikellefiyet ve hukuki durumu dikkate alinmaksizin, tiim
gercek ve tiizel kisiler tarafindan elde edilen menkul kiymet gelirleri tizerinden % 15
oraninda kesinti yapilacagi ongoriilmiistiir. Ancak s6z konusu oranin yiiksek bulunmasi
nedeni ile getirilen elestiriler sonucunda kesini oraninda, 07.07.2006 tarih ve 2662 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 5527 Sayili Kanun ile 23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’ de
yayimlanan Bakanlar Kurulu Karar1 ile degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikler ile kesinti
oranlar digiiriilmiis, tam ve dar miikellefiyet kapsaminda gergek ve tiizel kisiler i¢in farkl
olan oranlar belirlenmistir. Tam miikellef kurumlardan; anonim sirketler, eshamli komandit
sirketler, limited sirketlerin yatirim fonlar1 tarafindan elde edilen faiz gelirleri % 0 oraninda
kesintiye tabidirler. Ayrica kurumlar vergisine de tabi olacaklardir. Bunlarin disindaki
kurumlar altina dayali devlet i¢ bor¢glanma senetlerinden % 0, digerlerinden % 10 oraninda

kesintiye tabi olacaklardir.

Beyanname vermesi gereken kurumlar, 6demis olduklar1 kaynakta vergi kesintilerini
beyannameleri iizerinde, hesaplanan kurumlar vergilerinden mahsup edebileceklerdir. Dar
miikellef gercek kisi ve kurumlarda, altina dayali devlet i¢ bor¢lanma senetlerinde % O,
digerlerinde % 10 oraninda kesinti uygulamasi yapilacaktir. Devlet tahvili ve hazine
bonolar1 araciligi ile elde edilen gelirler lizerinden uygulanacak olan kesinti orani, tam
miikellef gercek ve tiizel kisiler igin % 10, dar miikellef gercek kisiler igin ise % 0 olarak
uygulanmaktadir. Ancak bu sekilde farkli miikellefiyet durumlarinda uygulanan farkl
kesinti oranlari, yatirnmcilar arasinda miikellefiyet durumlarina gére farkli vergisel sonuglar

dogurmakta olup, adaletsizlige neden olacag: diigiiniilmektedir (Dogan, 2008: 124).
2.3.3.4. Mevduat faizi ve repo gelirlerinin vergilendirilmesi

GVK’ nin Gegici 67. Maddesinin (4) numaral fikrasinda elde edenlerin miikellefiyet
durumlar1 ve hukuki niteliklerine bagli olmaksizin, mezkur Kanunun 75. Maddesinin ikinci
fikrasinin 7 ile 14 numarali bentlerinde yazili olan, menkul sermaye iratlari igin 6demeyi
yapanlarca % 15 oraninda vergi kesintisi yapilacagi ve kesintiye tabi tutulan gelirler i¢in
yillik beyanname verilmeyecegi hiikiim altina alinmistir. Bu bendler mevduat faizleri ve

repo kazanglarini igerir.
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- Mevduat faizi; Bankalara, bankerlere, tasarruf sandiklarina ile tevdiat kabul eden
diger miiesseselere yatirilmakta olan vadeli, vadesiz paralar i¢in 6denen faizlerdir.
Ayrica bunlarin disinda kalan kisi ve kuruluslardan da devamli olarak para toplama
isi ile ugrasanlardan, ne sekil ve ad altinda olursa olsun toplamis olduklari paralar ile
sagladiklar1 menfaatler ve gelirlerin, bankalar ile 2499 sayili SPK’ ya goére kurulan
aract kurumlar arasindaki borsa para piyasasinda degerlendirilen paralara ddedigi

faizler de mevduat faizi sayilmaktadir. (GVK Md. 75/2-7)

- Repo kazanglari; GVK’ nin 75. Maddesinin ikinci fikrasinin (5) numarali bendinde
diizenlenen; menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden

cikarilmasi karsiligi olarak saglanan menfaatleri icermektedir. (GVK Md. 75/2-14)

Belirtilen diizenleme sonucunda; 2006-2015 yillar1 arasinda 6denen mevduat faizleri
ve repo gelirleri tizerinden, 6demeyi yapanlarca geliri elde edenin miikellefiyet durumu ile
hukuki niteligine bakilmaksizin, GVK’ nin Gegici 67. Maddesinin (4) numarali fikrasi
uyarinca Kesinti yapilacaktir. 31.12.2015 tarihine kadar 6denecek mevduat faizleri ve repo
gelirleri tizerinden GVK’ nin 94. Maddesinin (8) ve (14) numarali bentleri uyarinca gelir

vergisi kesintisi yapilacaktir. GVK’ nin 94. Maddesinin anilan bentlerinin parantez iginde;
- Kanunla kurulan dernek ve vakiflarin,
- Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti bulunan vakiflarin,

- Kamu menfaatine yarari bulunan derneklerin,

- Vakif veya dernek olmamakla birlikte; meslek orgiitleri, odalar, borsalar ile bunlarin
ist kuruluslari, emekli ve yardim sandiklar1 ile siyasi partiler benzeri vergi
uygulamalarinda vakif ve dernek sinifinda kabul edilebilmektedirler. Bu simifta
kabul edilen kuruluslar tarafindan elde edilen mevduat faizi ile repo gelirleri
tizerinden kesinti yapilmayacaktir. Ancak vakiflar ve dernekler ile tam miikellef

kurumlara 6denenler tizerinden ise kesinti yapilacag: hiikiim altina alinmustir.

02.01.2013 tarihinden itibaren agilan veya vadesi yenilenen mevduat faizlerinin

vergilendirilmesinde;
1) TL cinsinden olan mevduatlar igin;

- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli olan hesaplar i¢in %

15 oraninda,
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- 1 y1la kadar (1 y1l dahil) vadeli olan hesaplar i¢in % 12 oraninda,

- 1 yildan uzun vadeli olan hesaplar i¢in % 10 oraninda kesintiye tabidir.
2) Doviz cinsinden olan tevdiat hesaplar1 (DTH) igin;

- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli olan hesaplar i¢in %

18 oraninda,
- 1 yila kadar (1 y1l dahil) vadeli olan hesaplar i¢in % 15 oraninda,

- lyildan uzun vadeli olan hesaplar i¢in % 13 oraninda kesintiye tabidir.

02.01.2013 tarihinden Once acilan mevduat hesaplar1 icin, yiiriitiilen faizlerden
(vadeye veya doviz cinsine bakilmaksizin) % 15 oraninda kesinti yapilmaktadir. Ancak
02.01.2013 tarihinden itibaren, vadesiz DTH hesaplarina yiiriitiillen faizler tizerinden % 18,
vadesiz mevduat faizleri tizerinden % 15 oraninda kesinti uygulanmaktadir. Katilim
bankalarin tarafindan, katilma hesabi karsiligi olarak 6denen kar paylari i¢in de bu kesinti
oranlar1 uygulanmaktadir. Bankalar arast mevduat ile aract kurumlarin borsa para
piyasasinda degerlendirdikleri kendilerine ait paralar i¢in yirittiikleri faizler bu kesintiye
tabi degildirler. Tam miikellef kurum gelirleri ayrica kurumlar vergisine tabi olacaktir.
Odenen kaynakta vergi kesintileri beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden

mahsup edilebilmektedir.

GVK’ nin Gegici 67. Maddesinin (5) numarali fikrasinda geliri elde edenin
miikellefiyet durumu, hukuki niteligi ve muafiyet ve istisna diizenlemelerinin kaynakta
vergilendirme uygulamasi agisindan herhangi bir oneminin bulunmadigr hiikiim altina
alinmis olmas1 nedeniyle, anilan Kanunun 94. Maddesinin (8) ve (14) numarali bentlerinin
parantez i¢inde belirtilenlere 01.01.2006 tarihinden 6denen mevduat faizi ve repo gelirleri
tizerinden 6demeyi yapanlarca % 15 oraninda kesinti yapilacaktir. Mevduat faizleri ve repo
gelirleri lizerinden yapilacak kesinti uygulamasina iliskin olarak GVK’ nin 94., Gegici 67.
Maddeleri ile KVK’ da diizenlemelerin yer almasi, miikerrer vergilendirme durumunun
ortaya c¢cikmasina neden olabilecektir. S6z konusu miikerrer vergilendirmenin 6nlenmesi
amacityla GVK’ nin Gegici 67. Maddesinin (4) numarali fikrasinda ozetle; anilan fikra
uyarinca kesintiye tabi tutulan gelirler lizerinden GVK’ nin 94. veya KVK uyarinca ayrica
kesinti yapilmayacagi hiikiim altina alinmistir. Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalari

dogrultusunda 2006 - 2020 yillar1 arasinda mevduat faizi ve repo geliri elde eden dar
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miikellef gercek kisilerin elde ettikleri mevduat faizi ve repo gelirleri iizerinden kesinti
uygulanmamasi veya diisiik oranli kesinti yapilmasi i¢cin mukimlik belgesini banka veya
araci kuruma ibraz etmesi gerekmektedir. Buna karsilik kaynakta vergilendirme uygulamasi
oncesinde mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi durumunda anlasma hiikiimleri dikkate
alinmadan, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari araciligr ile elde edilen
gelirler tizerinden % 15 oraninda kesinti yapilacak, daha sonra mukimlik belgesi ibraz

edilmek suretiyle, fazla ve yersiz 6denen vergiler iade talep edilebilecektir (Tekin, 2005:
76).

2.3.3.5. Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylan ile kdr ve zarara katilma
hesab1 karsihginda 6denen kir paylar1 ve 6zel finans kurumlarinca kar ve

zarara katilma hesabi karsihiginda 6denen kar paylarinin vergilendirilmesi

GVK’ nin Gegici 67. Maddesinin (4) numaral fikrasinda elde edenlerin miikellefiyet
durumlart ve hukuki niteliklerine bagli olmaksizin, mezkur Kanunun 75/2. Maddesinin (12)
numarali bendinde; faizsiz olarak kredi verenler igin 6denen kar paylari, kar ve zarar
ortakligr belgesi karsiligi olarak 6denen kar paylari ile 6zel finans kurumlarinca kar ve
zarara katilma hesabi karsiligin olarak 6denen kar paylarinin 6demeyi yapanlarca % 15
oraninda vergi kesintisi yapilacagi ve kesintiye tabi tutulan gelirler i¢in yillik beyanname
verilmeyecegi hiikiim altina alinmistir. Mezkur Kanunun 94. Maddesinin 9. bendinin
parantez i¢inde belirtilen; Kanunla kurulmus olan vakiflar ve dernek, Bakanlar Kurulu
tarafindan vergi muafiyeti taninmis olan vakiflar ile kamu menfaatine yararli olarak kabul
edilen dernekler, vakif ve dernek olmamasina ragmen; meslek orgiitleri, odalar, borsalar ile
bunlarin st kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari ile siyasi partiler benzeri vergi
uygulamalarinda vakif ve dernek sinifinda kabul edilmis olan kuruluslar kesinti disinda
tutulmustur. Ancak vakiflar ve dernekler ile tam miikellef kurumlara 6denenler lizerinden

ise kesinti yapilacag: hiikiim altina alinmistir.

2.3.3.6. GVK’ nin 75/2-15 ve 16. maddesinde belirtilen menkul sermaye iratlarmin

vergilendirilmesi

GVK’ nin 75/2. Maddesinin (15) ve (16) numarali bentlerinde yazili menkul
sermaye iratlar1 i¢in yillik beyanname verilmeyecektir. (15) numarali bentte belirtilen tiizel

kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile emeklilik ve sigorta sirketleri tarafindan
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ayrilmalar nedeniyle yapilan 6demeler {izerinden yapilmasi gereken vergi kesintisi ikinci

fikrasinin ayni1 Kanun’un 94’{incii Maddesinde diizenlenmis olup;
Tiizel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari tarafindan;

- On yildan az siireyle prim veya aidat 6deyerek ayrilanlar i¢in, 6denen irat tutarlari

tizerinden % 15,

- On y1l siireyle prim ya da aidat 6deyerek ayrilanlar ile vefat, maluliyet veya tasfiye

benzeri zorunlu nedenler ile ayrilanlar i¢in, 6denen irat tutarlari tizerinden % 10,
Bireysel Emeklilik Sisteminden (BES);

GVK’ nin 75. Maddesinin (16) numarali bendinde belirtilen gelir unsurlari i¢in, 6327
saylll Kanunla degisik ve 29.08.2012 tarihinde ylriirliige giren 4632 sayili “Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu” kapsaminda bireysel emeklilik hesabina
yapilan devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahildir. Bu
iratlar icin yillik beyanname verilmeyecek, diger gelir unsurlari i¢in beyanname vermeleri
halinde bu gelirlerini yillik beyannameye dahil edilmeyecek olup, yapilan gelir vergisi
kesintisi nihai vergi olmaktadir (Tiirkay, 2013: 121).

- On yildan az bir siire ile katki pay1 6deyerek ayrilanlar, bu siire i¢inde kismen 6deme

yapilanlara bu 6demelerin i¢erdigi irat tutari {izerinden % 15,

- On y1l siireyle katki pay1 6demis, ancak emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile
bu siirede kismen 6ddeme yapilanlara bu 6demelerin icerdigi irat tutari lizerinden %

10,

- Emeklilik hakki kazananlar ile sistemden vefat, maluliyet ya da tasfiye benzeri
zorunlu nedenler ile ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari tizerinden % 5

oraninda gelir vergisi kesintisi yapilacaktir.

GVK’ nin 75/2-15’nci Maddesinde belirtilen bu tiir gelirler iizerinden yapilmasi
gereken vergi kesintisi ayn1 Kanun’un 94’lincii Maddesinde diizenlenmis Ancak GVK’ nin
22’nci Maddesinde istisna hilkmii getirilmis olup, bireysel emeklilik sisteminden emeklilik
hakki kazananlar ve bu sistemden vefat, maltliyet ya da tasfiye benzeri zorunlu nedenlerle
ayrilanlara yapilan 6demelerin % 25’1, Tirkiye’de kain ve merkezi Tiirkiye’de bulunan

diger sigorta sirketlerinden on y1l siireyle prim 6deyenler ve vefat, maldliyet ya da tasfiye
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benzeri zorunlu nedenler ile ayrilanlara yapilan 6demelerin % 10’u gelir vergisinden istisna
edilmistir. Tek primli yillik gelir sigortalarindan yapilan 6demelerin ise tamami gelir
vergisinden istisna edilmistir. Ayn1 zamanda istisna edilen bu gelirler lizerinde ayn1 madde

hiikmii uyarinca GVK’ nin 94’{incii Maddesi uyarinca kesinti de yapilmayacaktir.

6327 sayili “Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu” ile GVK’ nin
22. Maddesinde yapilan degisiklik sonucu 29.08.2012 tarihinden itibaren BES’ den
ayrilanlara yapilan 6demelerde uygulanan istisnaya son verilmistir. 29.08.2012 tarihinden
itibaren kesintiye tabi irat tutarlar1 ig¢in herhangi bir istisna uygulanmasi s6z konusu
olmayacak olup irat tutarinin tamami iizerinden vergi kesintisi uygulamasi baslamistir.
Katilimer tarafindan ¢esitli nedenlerle emeklilige hak kazanilmamasi durumunda, devlet
katkilarimin ve bunlara isabet eden irat tutarlarinin Hazine’ye geri 6denmesi sonucunda
devlet katkisi tutarlarina isabet eden irat tutarlari iizerinden bir kesinti yapilmayacaktir.
BES’ de isveren grup emeklilik planlari ¢ercevesinde iicretlilerce hak edilmeyen kismin
igverenlere iade edilmesi veya diger katilimcilara geri 6denmesi durumlarinda, bu iadelere
isabet eden irat tutarlar1 {izerinden de kesinti yapilmayacaktir. BES’ den emeklilik hakkim
elde eden katilimeilar i¢in toplu para 6denmeyerek, olusmus olan toplu para iizerinden
diizenli gelir vermek seklinde Hazine Miistesarligi tarafindan tasdiklenmis olan “emeklilik
gelir planlar1” uygulamalarinda, programli geri 6deme kapsaminda yapilan geri 6demelerde
de bu 6demelerin igerdigi irat tutari lizerinden kesinti yapilacaktir (Uyar ve Abay, 2013: 78-
79).

2.3.3.7. Ozel finans kurumlar1 (katihm bankasi) gelirleri ile bankalar ve araci

kurumlarin gelirlerinin vergilendirilmesi

GVK’ nin Gegici 67°nci Maddesinin (1)’ inci fikrasina gore; bankalar ve araci
kurumlar takvim yilinin {iger aylik donemleri itibariyla gergeklestirdikleri islemlerinden
saglamis olduklar1 asagida belirtilen gelirler vergi kesintisine tabi kilinmiglardir (Demir,

2013: 13).

e Aracilik etmis olduklart menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin

odiing islemlerinden elde ettikleri gelirleri,

e Alim satimina aracilik etmis olduklar1 menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araglarmin alis ve satis bedelleri arasindaki olumlu fark sonucunda elde ettikleri

gelirleri,
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e Alimina aracilik etmis olduklar1 menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarmin itfas1 halinde, alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark sonucunda elde

ettikleri gelirleri,

e Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik
aracilik etmis olduklart donemsel getirileri iizerinden % 15 oraninda kesinti
uygulanmistir. Ancak 2006/10731 BKK ile 23.7.2006’dan itibaren % 10 oraninda

vergi kesintisine tabidir.

5527 sayili Kanunun 1/a Maddesinde yapilan diizenleme ile 07.07.2006 tarihinden
itibaren dar miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in kesinti oran1 % 0 olarak uygulanmaktadir.
Mezkur Kanunun 1/b Maddesi ile yapilan degisiklik sonucunda; 01.10.2006 tarihinden
itibaren Hazine tarafindan, yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin alimi, satimi ve
itfasi sirasinda elde edilen getirilerin ve bunlara ait donemsel getirilerinin tahsilinde, tam
miikellef kurumlara ait olup, bir yildan fazla siire elde tutulan ve BIST de islem goren hisse
senetleri, siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51°i BIST de islem goren hisse senetlerinin
olusturdugu yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin
elden ¢ikarilmasinda fikra hiikiimleri uygulanmayacaktir. Bu sekildeki hisse senetleri kar
paylarinin hisse sahipleri adina tahsilinde bu fikra hiikiimleri uygulanmayacaktir. Tam
miikellef kurumlara ait olup, BIST’de islem goren ve bir yildan fazla siire ile elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi sonucunda elde edilen gelirler i¢in, GVK’ nin Miikerrer
80’ inci Madde hiikiimleri de uygulanmayacaktir. Bu fikra kapsaminda yapilan kesinti
tutarlari, verilecek muhtasar beyannameye de dahil edilmeyecektir. Banka ve araci
kurumlar, kesinti yaptiklari vergileri sekli ve muhteviyatt Maliye Bakanliginca belirlenen
beyanname ile kesinti donemini izleyen ayin yirminci giinii aksamina kadar bagh
bulunduklar1 vergi dairesine beyan eder ve yirmi altinci giinli aksamina kadar vergilerini
oderler. 257 nolu “Gelir Vergisi Genel Teblig” de GVK’ nin Gegici 67. Maddesinin
uygulamasi bakimindan, isleme taraf olan banka veya araci kurumlar tarhiyattan sorumlu
tutulmaktadirlar. Bilgilerin eksik, yanlis ya da hatali olmasi nedeniyle eksik beyan edilen
kisim i¢in bildirimi yapan adina gerekli tarhiyat yapilabilecektir. 5436 sayili Kanunun 14/d
Maddesiyle eklenen paragraf ile de 01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olarak, maddenin
uygulamasi bakimindan isleme taraf olan banka veya aract kurumlarin, kendilerinde
bulunan ya da ulastirilan bilgi ve belgeler kapsaminda tarhiyattan sorumlu tutulacaklari
bildirilmektedir (Diligikik, 2014: 147).
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Bankalar yatirimi degerlendirebilmek i¢in vadeli mevduatlara olabildigince yiiksek
faiz oranlar1 vaat ederek yatirrmcilart cekmeye calismaktadir. Ulkenin ve bankalarin
ekonomik gostergelerine gore faiz oranlari belirlenmektedir. Bireyler vadeli faiz oranlari
enflasyonun altinda degilse, paralarin1 bankalarda vadeli hesaplara faiz karsilig1 yatirilmay1
tercihtir edilebilmektedirler. Hem bankalar hem de bireysel yatirimcilar igin kar
hedeflenmektedir. Bu islemlerin bir diger tarafi da faiz geliri, gelir vergisi bakimindan
menkul sermaye iradi olmasi nedeni ile gelirleri vergilendiren devlet olacaktir. Tiirkiye’de
var olan vergi uygulamast GVK’ nin Gegici 67. Maddesi uyarinca vadeli mevduat
hesaplarindan elde edilen faiz gelirinden 6denmesi gereken vergilerin kesinti yoluyla
toplanilmast iizerinedir. Bakanlar Kurulu'nun 1 Ocak 2013 giinlii Resmi Gazete’de
yayimlanan 2012/4116 sayil1 Karari’nin 3. Maddesi ile GVK’ nin Gegici 67. Maddesindeki
vergi kesintisi oranlarini diizenleyen 22.07.2006 tarih ve 2006/10731 sayili1 Bakanlar Kurulu
Kararnamesinin eki kararin 1. Maddesinin (d) bendi olmak {izere asagidaki diizenleme
getirilmistir: Bankalar arasi mevduatlar ile araci kurumlarin borsa para piyasasinda
degerlendirdikleri kendilerine ait paralarmna yiiriitilen faizler olarak, GVK’ nin 75 inci
Maddesinin ikinci fikrasinin (7) ve (12) numarali bentlerinde yazili menkul sermaye

iratlarin1 olusturmakta olan asagidaki gelirlere belirtilen oranlarda kesinti uygulanmaktadir.

1) Doviz tevdiat hesaplart i¢in yiiriitiilen faizler ve katilim bankalarinca doviz

katilma hesaplarina 6denen kar paylar1 igin;

- Vadesiz, ihbarli hesaplar ve 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplar i¢in % 18,
- 1 yila kadar olan (1 y1l dahil) vadeli hesaplar i¢in % 15,

- 1 yildan uzun olan vadeli hesaplar i¢in % 13,
2) Mevduat faizi gelirlerinden;

- Vadesiz, ihbarli hesaplar ve 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplar i¢in % 15,
- 1 yila kadar olan (1 y1l dahil) vadeli hesaplar i¢in % 12,

- 1 yi1ldan uzun olan vadeli hesaplar i¢in % 10,

3) Katilim bankalar1 tarafindan katilma hesab1 karsiligi olarak 6denen kar

paylarindan;
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- Vadesiz, ihbarli hesaplar, 6zel cari hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli
hesaplar i¢in % 15,

- 1 yila kadar olan (1 yi1l dahil) vadeli hesaplar i¢in % 12,

- 1 yildan uzun olan vadeli hesaplar i¢cin % 10 vergi kesintisine tabi olmaktadir.

Yapilan bu diizenlemeler yoluyla mevduat siirelerinin uzamasi beklentisi olusmustur.
Kesinti  oranlarindaki  farkliliklar ~ sonucunda, bireylerin  bankalar  nezdinde
degerlendirecekleri tasarruflarinin vade siirelerinin uzatilmasi ve yine vadeli hesaplarin
vadesi bozulmadan kismi 6demelerle vadeli mevduatta tutulmasi imkanlarinin getirilmesi
sayesinde tasarruflarin vadeli hesaplarda degerlendirilmesine 6zendirilmistir. 1 Ocak 2013
Oncesi bankalarda tiim farkli vadeler i¢in % 15 olan kesinti orani, 6 aya kadar olan vadeli
mevduatlar bakimindan vergi kesintisi oran1 % 18 olarak belirlenmis iken bu siire 1 yildan
uzun oldugunda vergi kesintisi oran1 % 13’e inmektedir. Bireylere tasarruflarina uzun siire
dokunmadan degerlenmek istemeleri durumunda, birbirini tekrar eden kisa siireli vadelerin
yerine avantajli vergi kesinti oranit nedeniyle daha uzun siireli vadeyi tesvik etmektedir.
Daha diisiik miktarda kesintiye tabi kilinmak i¢in yatirimcilar 1 yildan uzun siireli vadeleri
tercih etmeleri icin yoOnlendirilmektedirler. Bakanlar kurulunun vergi oranlarindaki
diizenlemesinin sonucunda bir diger beklenti mevduat miktarlarinin artmasidir. Bakanlar
Kurulu 2012/4133 sayili karar1 ile bankalarin ekonomiye katki saglamak ve bireyleri
tasarruflarin1 bankalarda degerlendirmelerine yoOnlendirme, bireyleri 6zendirici bir etki
tasimak amaclanmistir. Diizenleme Oncesi vadeli mevduat ne kadar siireli olursa olsun
siresinden Once bozuldugunda, elde edilmesi beklenilen faiz gelirinden yoksun
kalinmaktaydi. 2012/4133 sayili karar sonucu, 1 yil ve daha uzun vadeli hesaplar igin (1 ay,
3 ay, 6 ay ve yillik faiz ya da kar pay1 6demeli) en fazla iki defa ve vadesinden once ¢ekim
hakki taninarak, toplamda anaparanin % 50’sinin ¢ekimi imkanmi verilmistir. Birikimli
hesaplar igin ise hesap sahiplerine en fazla ili¢ defa olarak vadesinden 6nce ¢ekim hakki
taninmustir. Bu sekilde toplamda anaparanin % 50’sine kadar kismina ¢ekim yapilabilmesi
imkanin1 verilmistir. Bireyler hesabin vadesinden dnce ¢ekilmesi ile o giine kadar islemis
faiz gelirinin tamamin1 elde edemeseler de anaparadan kismi ¢ekim yapabilme imkanina
kavugmuslardir. Boylece bireyler tasarruflarini bankalarda vadeli mevduat veya katilma
hesab1 agma yoniinde 6zendirilmektedirler. Diizenleme ile Bakanlar Kurulu’nun bireylerin

tasarruflarin1 bankalarda degerlendirmesi seklinde yonlendirmesini agik bir bicimde ortaya
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koymaktadir. Bakanlar Kurulu’nun bu yonlendirmesinin vadeli mevduat ve katilim

hesaplar1 miktarlarinin artmasi olasiligini giiclendirmektedir (Goker, 2013: 189 ) .

2.3.3.8. Menkul kiymet yatirnm fonu katilma belgelerinden elde edilen kiar paylarinin

vergilendirilmesi

GVK Gegici 67°nci Maddesinin 8’inci fikras1 uyarinca, SPK’ ya gore kurulan
menkul kiymetler yatirnm fonlari ile menkul kiymetler yatirim portfoy kazanglari (varlik
finansman fonlari, borsa yatirim fonlar1 ve konut finansman fonlar1 dahil olmak iizere),
dagitilsin ya da dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisine tabi tutulmasi 6ngorilmiustiir.
Ancak 2006/10731 sayili BKK, varlik finansman fonlari, borsa yatirim fonlar1 ile konut
finansman fonlar1 i¢in bu oran1 01.10.2006 tarihine kadar % 10, 01.10.2006 tarihinden
itibaren % O olarak uygulanacagina dair hiikiim igermistir. Bu kazanglar tizerinden GVK’
nin 94. Maddesi uyarinca ayrica bir kesinti yapilmayacaktir. Fonlarin veya ortakliklarin
katilma belgelerinin ilgili fona iadesin sonucu elde edilen gelirlerde ile hisse senetlerinin
alim, satimi sonucu elde edilen kazanglar i¢in yillik beyanname verilmeyecektir. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi durumunda da bu gelirler beyannameye dahil
edilmeyecektir (ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, ilgili fikra kapsami diginda
olacaktir). Nihai olarak menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden
01.01.2006-23.07.2006 tarihleri arasinda elde edilmis olan kazanglar i¢in % 15, 23.07.2006-
01.10.2006 tarihleri arasinda elde edilmis olan kazanglar i¢in % 10 ve 01.10.2006 tarihinden
sonra elde edilen kazanglar i¢in % 0 oraninda yillik bazda ve fon biinyesinde vergi kesintisi
uygulanacaktir. Bu fon gelirleri ve ortakliklarin portféy kazanglari igin, belirtilen tarihler
itibar1 ile belirlenecek kist donemler dikkate alinacak, belirlenen kist donemlere iligkin
kesinti oranlar1 uygulanacak ve kesinti kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi doneme

ait muhtasar beyanname ile beyan edilecektir (Temizyiirek, 2008: 5).

5527 sayili Kanunla GVK’ nin Gegici 67°nci Maddesinin (8) numarali fikrasinda
yapilan degisiklik ile, SPK’ ya gore kurulan menkul kiymet yatirim fonlari ile menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy
kazanglar1 iizerinden yapilacak kesinti uygulamasina ayrica varlik finansman fonlari, borsa
yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 da dahil edilmistir. SPK’ ya goére kurulmus olan
menkul kiymetler yatirim fonlar (varlik finansmani fonlari, borsa yatirrm fonlar ile konut
finansman1 fonlarmi1 da igeren) ve menkul kiymetler yatirnm ortakliklarmin portfoy

isletmeciligi gelirleri i¢in % 0 oraninda kesinti yapilacaktir. Bu dogrultuda anonim, eshamli
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komandit ve limited sirketler tarafindan elde edilen gelirler % 0 oraninda kesintiye tabi
tutulacaktir. BISTde bir yildan fazla siireyle elde tutulan, portfoyiin en az % 51’inin siirekli
islem goren hisse senetlerinin olusturdugu yatirnm fonlarmin katilma belgelerinin elden
¢ikarilmasindan elde edilen gelirler kesinti kapsaminda olmayacaktir. Fon toplam degerinin
en az % 80’i, (MKYO hisse senetleri hari¢ olmak iizere) devamli olarak BIST’ te islem
goren hisse senetlerinin olusturdugu hisse senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden elde
edilen gelirler % 0 oraninda kesintiye tabidir. Bu belirtilen fonlar disinda olan yatirim fonu

katilma belgelerinden elde edilen gelirler % 10 oraninda kesintiye tabi olacaktir.

2.3.39. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde edilen gelirlerin

vergilendirilmesi

GVK Gegici 67’nci Maddesinin 14’iincii fikrast uyarinca; Tirkiye’de kurulu olan
vadeli islem ve opsiyon borsalarinda 31.12.2008 tarihine kadar yapilan islemlerden elde
edilen kazanglar i¢in ilgili kanun maddesinin (1) numarali fikrasinda belirtilen kesinti orani
olan % 0 uygulanir. Tam ve dar miikellef kurumlar i¢in (Tirkiye’de isyeri ya da daimi
temsilci araciligi ile faaliyette bulunmayanlar hari¢ olmak iizere) aralarinda yaptiklari vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri sonucunda dogan kazancglari i¢in bu madde hiikkmii
uygulanmayacaktir. Gegici 67’nci Maddenin (14) numarali fikrasi uyarinca, bankalar ile
aract kurumlarin taraf oldugu ya da bunlar aracilig1 ile yapilan; 6nceden belirlenen vadede,
belirlenen miktar, fiyat ve nitelikte olan ekonomik, finansal gostergeye dayali diizenlenenler
de dahil olarak, para veya sermaye piyasasi araci olan madeni, mali veya dévizi alma, satma
veya degistirme hakki veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ilgili madde
uygulamasinda, diger sermaye piyasasi araci olarak addolunur. Dolayisi ile bankalarin veya
aract kurumlarin, bu nitelikte islem yapmalari durumunda; vadeli islem veya opsiyon
sozlesmesinin hilkkmiinden yararlanildig1 andaki, sézlesmede baz alinan kiymetin piyasada
olusan degeri ile islem fiyatina gore olusan degeri arasindaki fark iizerinden, sdzlesmenin

sona erdigi tarih itibari ile kesinti yapilacaktir.

30.09.2010 tarih ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010 tarih ve
2010/926 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca; 01.10.2010 tarihinden itibaren tiim tam ve
dar miikellef gercek kisilerin s6z konusu islemlerinden elde etmis olduklar1 gelirler % 0
oraninda kesintiye tabi tutulacaktir. Hisse senedi ile hisse senedi endekslerine dayali olarak

yapilanlar disinda kalan sézlesmelerden, dar ve tam miikellef gercek kisiler tarafindan elde
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edilen gelirler iizerinden ise 2006/10731 sayili ve 2010/926 sayili BKK geregince % 10

oraninda bir vergi kesintisi yapilmaktadir.

2.3.3.10. Sermaye piyasas1 kanununa gore kurulan menkul Kkiymetler yatirim
fonlarimin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinden elde edilen

gelirlerin vergilendirilmesi

Menkul kiymet yatirim fonu katilma belgelerinden elde edilen gelirler 5281 sayili
Kanun ile Gegici 67'nci Maddenin ihdas edilmesi sonucunda fon biinyesinde vergilendirmek
istenmistir. Ancak 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile katilimer diizeyinde
vergilendirilme uygulamasina gecilmistir. Yapilan diizenleme ile yatirimin fonu biinyesinde
yapilan kesinti ile vergilendirilmesinden vazgecilmistir. Vergilendirme katilimcilarin
menkul kiymet yatirim fonlarinin ilgili fona iadesi asamasina birakilmistir. 5527 sayili
Kanun ile dar miikellefler i¢in kesinti oram1 % O olarak belirlenmistir. Ancak uygulama
Anayasa Mahkemesinin 2006/119 esas sayili karari ile iptal edilmis ve Iptal karar
08.01.2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmistir. Bu dogrultuda 08.10.2010 tarihine kadar
dar miikelleflerin elde etmis oldugu bahse konu gelirler iizerinden % 0 kesinti uygulamasina
devam edilecek, bu tarihten sonra ise % 10 oraninda kesinti uygulamasi yapilacaktir (Benli,
2010: 138).

2.3.4. Menkul Sermaye Iratlarinin Kaynakta Vergilendirilmesinde, GVK’ nin Gegcici
67. Maddesine Gore Yapilan Degisiklik ve Diizenlemeler

GVK’ nin Gegici 67°nci Maddesinin 9’uncu fikrasi dogrultusunda iktisap tarihi degil
thrag tarihi 6nemlidir. Bir devlet tahvili 01.01.2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis ise 2016
yilinda iktisap edilse de ihra¢ tarihindeki hiikiimlere gore, yani 31.12.2005 tarihi itibariyle
gecerli hiikiimlere tabi olacak ve Gegici 67. Maddesi uygulanmayacaktir. GVK Gegici
67°nci Maddesinin 10’uncu fikrast dogrultusunda ise ihra¢ tarihi degil, iktisap tarihi
onemlidir. 01.01.2006 tarihinden Once iktisap edilen hisse senetleri 31.12.2005 tarihi
itibariyle gegerli hiikiimlere tabi olmasina ragmen 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen
hisse senetleri ise ihrag tarihine bakilmaksizin GVK Gegici 67°nci Madde hiikiimlerine tabi
olacaktir. Asagidaki Tablo 2.7.de GVK Gegici 67’nci Maddesi dogrultusunda uygulanan

kesintisi oranlar1 yer almaktadir.
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Tablo 2.7. GVK’ nin Gegici 67°nci Maddesi Kapsaminda Vergi Kesintisi Oranlari

Odemenin Tiirii

Kesinti
Oram (%)

1- BIST’de islem goren hisse senetlerine (Menkul kiymetler yatirim ortakliklar1 hisse
senetleri harig) iligskin olarak elde edilen alim satim kazanglarindan;

» Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin

2- BiST’de islem goren menkul kiymetler yatirim ortakliklar1 hisse senetlerine iliskin
olarak elde edilen alim satim kazanglarindan;

* Sermaye sirketleri, SPK denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlar ve
2499 sayili SPK’ya gore kurulan yatirnm fonlari ve ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin

* Tam ve dar miikellef gercek kisiler ile yukarida sayilan kurumlar disinda kalan
kurumlar i¢in

15

1- Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglardan;

» Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin

2- Diger vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglardan;

* Sermaye sirketleri, SPK denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlar ve
2499 sayili SPK’ya gore kurulan yatirim fonlar1 ve ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in

* Tam ve dar miikellef gercek kisiler ile yukarida sayilan kurumlar disinda kalan
kurumlar i¢in

15

1- BIST’de islem gdren hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali arac1 kurulus
varantlarindan elde edilen kazanglar;

» Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin
2- Diger dayanak varlik ya da gostergelere dayali olarak ihrag edilmis varantlardan elde
edilen kazanglar;

» Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin

10

Menkul kiymet yatirim fonu katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden saglanan gelirlerden
(A Tipi yatirnm fonlarinin 1 yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin fona
iadesinde kesinti yapilmaz);

* Sermaye sirketleri, SPK denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlar ve
2499 sayili SPK’ya gore kurulan yatirim fonlar1 ve ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin

* Tam ve dar miikellef gercek kisiler ile yukarida sayilan kurumlar disinda kalan
kurumlar i¢in

10

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolari
(eurobondlar hari¢) ve kira sertifikalarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanclardan;

* Sermaye sirketleri, SPK denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlar ve
2499 sayili SPK’ya gore kurulan yatirim fonlar1 ve ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in

* Tam ve dar miikellef gercek kisiler ile yukarida sayillan kurumlar disinda kalan
kurumlar i¢in

10

01.01.2006 tarihinden itibaren Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve
Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya elden ¢ikarilmasi
suretiyle saglanan kazanglardan;

* Sermaye sirketleri, SPK denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlar ve
2499 sayili SPK’ya gore kurulan yatirim fonlar1 ve ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in

* Tam ve dar miikellef gercek kisiler ile yukarida sayilan kurumlar disinda kalan
kurumlar igin

10

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag edilen Devlet tahvili ve Hazine bonosu (eurobondlar
harig) faizleri ile kira sertifikas1 gelirlerinden;

* Sermaye sirketleri, SPK denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlar ve
2499 sayili SPK’ya gore kurulan yatirim fonlar1 ve ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin

* Tam ve dar miikellef gercek kisiler ile yukarida sayilan kurumlar disinda kalan
kurumlar i¢in

10
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Tablo 2.7. GVK’ nin Gegici 67 nci Maddesi Kapsaminda Vergi Kesintisi Oranlar1 (Devami)

Bankalar aras1 mevduat ile araci kurumlarin borsa para piyasasinda degerlendirdikleri
kendilerine ait paralarina yiriitiilen faizler hari¢ olmak iizere; Tam ve dar mikellef
gergek kisi ve kurumlar igin;
1) 02.01.2013 tarihinden itibaren agilan veya vadesi yenilenen
a) Doviz tevdiat hesaplarina yiiriitilen faizlerden ve katilim bankalarinca doviz
katilma hesaplarina &denen kar paylarindan; (2012/4116 sayili BKK ile
02.01.2013’ten itibaren)

* Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda 18
* 1 yila kadar (1 y1l dahil) vadeli hesaplarda 15
* 1 yildan uzun vadeli hesaplarda 13

b) Mevduat faizleri ile Katilim bankalar1 tarafindan katilma hesabi karsihiginda
6denen kar paylarindan; (2012/4116 sayili BKK ile 02.01.2013°ten itibaren)

* Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda 15
* 1 yila kadar (1 y1l dahil) vadeli hesaplarda 12
« 1 yildan uzun vadeli hesaplarda 10
2) 02.01.2013 tarihinden 6nce acilan mevduat hesaplarina yiiriitiilen faizlerden (vadeye 15

veya doviz cinsine bakilmaksizin)

Bankalar arast mevduat ile araci kurumlarin borsa para piyasasinda degerlendirdikleri
kendilerine ait paralarina yiiriitiilen faizler hari¢ olmak iizere repo gelirlerinden;

» Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin 15
Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymet yatirim fonlari (borsa yatirim
fonlar1 ile konut finansmani1 fonlar1 ve varlik finansmani fonlar1 dahil) ile menkul
kiymet yatirim ortakliklarinin GVK’ nin Gegici 67°nci Maddesinin 1, 2, 3 ve 4 numaralt
fikralarinda belirtilen gelirleri tizerinden; Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar

igin;
* Borsa yatirim fonlari ile konut finansmani fonlart ve varlik finansmani fonlari i¢in 0
* Yukarida sayilanlar disinda kalan menkul kiymet yatirim fonlari ile ortakliklari i¢in 0

Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymet yatirim fonlari (borsa yatirim
fonlar1 ile konut finansmani1 fonlar1 ve varlik finansmani fonlar1 dahil) ile menkul
kiymet yatirim ortakliklarin portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden; Tam ve dar
miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in
* Borsa yatirim fonlari ile konut finansmani fonlart ve varlik finansmani fonlari igin 0
* Yukarida sayilanlar disinda kalan menkul kiymet yatirim fonlari ile ortakliklar: igin 0

Kaynak: Dili¢ikik, A. (2014). Gelir Vergisine Konu Kazang ve Iratlar Uzerinden Yapilacak Tevkifatla, Vergi
Diinyasi Dergisi, Say1 391, ss.154-156.

Yukarida yer alan tablodaki veriler dogrultusunda, kesinti oranlar1 genel olarak % 0,
% 10 ve % 15 olarak uygulanmaktadir. Ancak mevduat faizleri ile doviz tevdiat
hesaplarinda bu oranlardan farkli olarak % 12, % 13 ve % 18 kesinti oranlar1 da

uygulanmaktadir.

GVK’ nin Gegici 67°nci Maddesi, 01.01.2006 tarihinden sonra ihrag¢ edilen her nevi
tahvil, hazine bonolar1 ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul
kiymetlerin elde tutulmasi ya da elden ¢ikarilmasi sureti ile saglanan gelirlerin ve yine ayni
tarihten sonra iktisap edilmis olan menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin,

ithrag tarihlerine bakilmaksizin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde elde edilen
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gelirlerin vergilendirilmesi diizenlenmektedir. GVK’ nin Gegici 67’nci Maddesi kapsamina
giren ve kesintiye tabi tutulan gelirler iizerinden, GVK’nin 94’{incii Maddesi ve KVK

kapsaminda ayrica kesinti yapilmayacaktir (Demir, 2013: 21).

GVK’ nin Gegici 67. Maddesinde, 01.01.2006- 31.12.2020 tarihleri arasinda
uygulanmak iizere menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarmin elden
cikarilmasi, elde tutulmas: siirecinde elde edilmis olan gelirler ile mevduat faizleri, repo
gelirleri ve 6zel finans kurumlarindan elde edilen gelirler lizerinden kesinti yapilmasina
yonelik diizenlemeler yapilmistir. Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin
elden ¢ikarilmasi, elde tutulmas: siireci igerisinde elde edilen gelirler iizerinden ilgili madde
uyarinca yapilacak vergi kesintisi gercek kisiler icin nihai vergi olmaktadir. ilk diizenlendigi
hali ile menkul sermaye iratlarinin basit ve etkin bir sekilde vergilendirilmesi amaciyla
getirilen vergi kesintisi usuliiniin, menkul sermaye iratlar1 ilizerinden artan oranlhi gelir
vergisi tarifesi yerine tek bir kesinti oranmin kullanilmasi, menkul sermaye iratlar
tizerindeki vergi yiikiinli azaltirken, vergi adaletini zayiflatmasina yol agmistir (Adanur,
2014: 127). Daha sonra BKK ile oranlarda degisiklige gidilerek vergi adaleti tekrar

saglanmaya calisilmistir.

01.01.2006 yilindan itibaren gegerli olan 5281 sayili Kanunun getirdigi yeni sistemin
uygulamaya girmesi ile birlikte ortaya ¢ikan uygulama sorunlarinin ortadan kaldirilmasina
yonelik birtakim diizenlemelerin yapilmasi zorunlu hale gelmistir. GVK’ ya 5281 Sayili
Kanunun 30 uncu Maddesiyle, 01.01.2006 tarihinden 31.12.2015 yilina kadar uygulanmak
tizere eklenen Gegici 67 inci Maddede, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast
araglarinin elden ¢ikarilmasi, elde tutulmas siirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizi,
repo gelirleri ile 6zel finans kurumlarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine yonelik
“kesinti esasli” diizenlemelere yer verilmektedir. GVK Gegici 67’nci Madde ile bazi
finansal araglardan elde edilen gelirlerde % 0, % 10 ve % 15 nispetinde ve miikellefler i¢in
nihai vergilendirme olacak sekilde bir kesinti uygulamasi getirilmistir. Sonrasinda 5436
sayilt ve 5527 sayili kanunlarla GVK’ nin Gegici 67. Maddesinde baz1 degisiklikler ve
ilaveler yapilmistir. 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olarak 5520 sayili Kanunla KV
orant % 30’dan % 20’ye indirilmistir. Ayrica bu kanunda menkul kiymetlere yonelik
indirilecek giderler, istisnalar vb. vergisel diizenlemeler yer almaktadir. (Tuncay ve
Esgiinoglu, 2017: 152).5582 sayili Kanunun 28. Maddesinde yapilan diizenleme ile GVK’

nin 75. Maddesinin ikinci fikrasinin (1) ve (5) numarali bentleri degistirilmistir. GVK’ nin
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Gegici 67’ inci Maddenin 31.12.2015 yilinda uygulama siiresinin dolmasina binaen 6655
sayili Kanunun 7. Maddesinde GVK Gegici 67/10°da yer alan “31.12.2015” ibaresi
“31.12.2020” seklinde degistirilmistir

GVK’ nin Gegici 67 'nci Maddesi, 5281 sayili Kanun ile 1.1.2006 tarihinde
yiriirlige girmistir. Ancak bir y1l gegmeden kokli degisiklikler yapilmasi gerekmistir.
Yirirlige girdigi ilk halinde; gelir sahibinin gercek-tiizel kisi, dar-tam miikellef olmasi,
vergiden muaf olunup olunmadigi, vergi miikellefiyeti olunup olunmadigi veya da elde
edilen gelirin vergiden istisna olup olmamasi kesinti uygulamasinda dikkate alinmayacak,
kesinti orani tiim gelirler ve tiim gelir sahipleri igin hi¢bir ayrim gézetmeksizin % 15 olarak
Ongoriilmiistiir. 5527 sayili Kanunla yapilan degisiklik sonrasinda, gelir sahibinin
miikellefiyet durumu, uygulanacak kesinti oraninin degigsmesi durumlari nedeni ile kesinti

yapilip yapilmamasi belirlenmektedir (Durak, 2006:7).

2.3.5. Kaynakta Vergilendirmeye Tabi Olmayan Menkul Sermaye Iratlarimin
Vergilendirilmesi

Menkul sermaye iratlarinin vergilendirilmesinde, genel kapsam icinde vergi
kesintisine tabi tutulacak olmakla birlikte asagida belirtilen menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglar1 kaynaginda vergi kesintisine tabi tutulmayacaktir. Bu gelirlerin beyaninda
31.12.2005 tarihi itibariyle gecerli olan hiikiimler uygulanmaktadir. Kaynakta vergi

kesintisine tabi olmayan menkul sermaye iratlar1 asagida sayilmaktadir:
- Adi Komandit Sirketlerin komanditer ortaginin elde ettigi kar paylar1 ile tam
miikellef gercek kisilerin dar miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari,
- Alacak faizleri,
- Menkul kiymetler yatirim ortakliklarindan elde edilen kar paylari,

- Kiy1 bankaciligindan (off-shore bankacilik) elde edilen faizleri yurtdisinda elde
edilen gelir sinifinda oldugundan ve yurtdisindan elde edilen repo, faiz, kar pay1 vb.

menkul sermaye iratlari,

- Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilmekte olan menkul kiymetlerin yani diger
bir ifade ile Eurobondlarin alimi, satimi ve itfas1 sirasinda elde edilen gelirler ile

bunlara ait donemsel getiriler,
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- Hisse senetleri ile tahvillerin vadesi gelmemis olan kuponlarin satist dolayisi ile elde

edilen gelirler,
- Her ¢esit senetlerin iskonto edilmesi karsilig1 olarak alinan iskonto bedelleri,

- Istirak hisselerinin sahibi adina heniiz tahakkuk etmemis olan kar paylarmin devir ve

temliki karsilig1 olarak elde edilen para ve aymnlar,

- Bir yildan fazla siire ile elde tutulan ve BIST’de islem gdren ve hisse senetlerinin

elden ¢ikarilmasi sonucunda elde edilen kazanglar,

- 01.01.2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis olan her nevi tahvil, hazine bonosu faizleri,
Ozellestirme Idaresi ile Toplu Konut Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin elde
tutulmast veya elden c¢ikarilmasi suretiyle saglanan gelirler igin Kesinti
uygulanmayacaktir. (01.01.2006 tarihinden sonra satin alinmis olsalar da 01.01.2006
tarihinden Once ihra¢ edilmis olan devlet tahvili ve hazine bonolar1 sonucunda elde
edilen gelirler i¢in Gegici 67’nci Madde hiikkmii uygulanmamaktadir) (Tan, 2006:
99).

Kaynakta vergilendirmeye tabi olmayan menkul sermaye iratlarinin
vergilendirilmesinde indirim orani ve istisnalarin géz onilinde bulundurulmasi gerekecektir.
Yillik beyanname ile beyan edilmesi gereken menkul sermaye iratlarinin
vergilendirilmesinde, 2018 yili gelirleri icin GVK 103. Maddesinde belirtilmekte olan ve
asagida Tablo 2.8’de yer alan vergi dilimleri dogrultusunda hesaplama yapilmasi

gerekmektedir.

Tablo 2.8. 2018 Y1li Gelirlerinin Vergilendirilmesinde Uygulanacak Gelir Vergisi Tarifesi

14.800 TL'ye kadar gelirler igin %15
34.000 TL'ye kadar ( 14.800 TL'si igin 2.220 TL hesaplanip, iistii ) gelirler i¢in %20
80.000 TL'ye kadar, ticret gelirlerinde 120.000 TL'ye kadar ( 34.000 TL'si i¢in 6.060 TL %27
hesaplanip, Ustii ) gelirler i¢in
80.000 TL'den fazlasi( 80.000 TL'si i¢in 18.480 TL hesaplanip, iistii), iicret gelirlerinde %35
120.000 TL'den fazlas1120.000 TL'si i¢cin 29.280 TL hesaplanip, iistii) gelirler i¢in

Alacak faizlerinin vergilendirilmesi

GVK 75/2-6. Maddesinde menkul sermaye iratlar1 arasinda sayilan alacak faizleri,
GVK’ nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmamistir. Ayrica GVK
94. Maddede de alacak faizleri ile ilgili herhangi bir vergi kesintisi hilkkmii yer

almamaktadir. Bu durumda herhangi bir vergi kesintisi ve istisna uygulamasina konu
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edilemeyecek olan alacak faizlerinin GVK’ nin 86/1-d Maddesi uyarinca, 2018 yili i¢in
beyan sinir1 olan 1.800 TL yi agsmasi halinde gelirin tamami beyan edilecektir. Ancak ddiing
para verme isi stireklilik arz ettiginde, islem ticari bir faaliyet kapsaminda degerlendirilecek
olup, elde edilen gelir de menkul sermaye irad1 olan faiz geliri olarak degil, ticari kazang

kapsaminda degerlendirilecektir.

Dar miikellefiyete tabi olanlar; Tiirkiye’de elde ettikleri ve toplam1 2018 takvim yili
icin 1.800 TL’yi agsmakta olan, vergi kesintisine tabi tutulmamus, istisnaya konu olmayan
menkul sermaye gelirlerinin tamamini miinferit beyanname ile bildirmeleri gerekmektedir.
Bu beyanin iktisap tarihinden itibaren 15 giin i¢inde yapilmasi gerekmektedir. Vergilerini de

ayni siire igerisinde 6demeleri gerekmektedirler.

Kiy1 bankacihig (Off - Shore) hesaplarindan ve yurt disindaki bankalardan elde

edilen faiz gelirlerinin vergilendirilmesi

Off shore hesaplarindan elde edilen faiz gelirleri, GVK Gegici 67. Maddesinde ve
GVK 94. Maddesinde kaynakta vergi kesintisine tabi tutulmayacak gelirler arasinda yer
almaktadir. Bu nedenle Tiirkiye’de yerlesik olan tam miikellef gergek kisiler, off shore
hesaplart nedeni ile elde ettikleri faiz gelirleri igin yillik gelir vergisi beyannamesi
vermelidirler. Beyan edilecek olan faiz geliri ise; vade tarihindeki TCMB déviz alis kuru ile
hesaplanan faizin TL karsiligi seklinde olacaktir. Bu sekilde belirlenen tutar, GVK’ nin
86/1-d Maddesinde belirtilen 2018 hesap donemi i¢in 1.800 TL beyan sinirin1 asiyorsa off

shore faiz gelirinin tamaminin beyan edilmesi gerekmektedir.

Eurobondlarin alim-satim veya itfasi sirasinda elde edilen gelirler ve bunlarin

donemsel getirilerinin vergilendirilmesi

Hazine tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetler (Eurobondlar) vergi
uygulamasi agisindan devlet tahvili ile hazine bonosuna benzer degerlendirilmektedir.
Ancak Eurobondlar, doviz cinsinden ihra¢ edilmeleri nedeniyle, itfalar1 sirasinda olusan
deger artislar1 irat sayilmaz. Alimi, satimi ya da itfas1 sirasinda elde edilen gelirler ve
bunlarin  donemsel  getirilerinin  vergilendirilmesinde  kaynakta vergi  kesintisi
uygulanmayacaktir. Elde edilen gelirlere GVK 76. Maddesince indirim orani uygulamasi da
yapilmamaktadir. Bu uygulama dahilinde Eurobondlarin ihrag tarihinin herhangi bir dnemi
yoktur (Adanur, 2014: 133).
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Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin satisindan elde
edilen gelirler, istirak hisselerinin kir paymin devir ve temliki karsihg1 gelirler ile

senetlerin iskonto edilmesi gelirlerinin vergilendirilmesi

Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis olan kuponlarmin satisindan elde
edilen gelirler, istirak hisselerinin kar payinin devir ve temliki karsilig1 gelirler ile senetlerin
iskonto edilmesi gelirleri GVK Gegici 67. Maddesi kapsaminda ve GVK 94. Maddesinde
kesintiye tabi tutulmamaktadir. Buna gore s6z konusu gelirleri elde edenlerin GVK md.

86/1-d dogrultusunda beyanname vermeleri gereckmektedir.

01.01.2006 tarihinden once ihrag¢ edilmis olan her nevi tahvil ve hazine bonosu
faizleri ile toplu konut idaresi ve 6zellestirme idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin

elde tutulmasi veya elden ¢ikarilmasi suretiyle saglanan gelirlerin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis her nevi tahvil, hazine bonosu ile Toplu
Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince cikarilan menkul kiymetlerin elde tutulmasindan
saglanan gelirler ile 01.01.2006 tarihinden once iktisap edilmis menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araclarinin elde tutulmasi siirecinde elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesinde, GVK’ nin Gegici 67. Maddesinin 9. fikras1 uyarinca 31.12.2005
tarihinde gecerli olan hiikiimler uygulanacaktir. 01.01.2006 tarihinden 6nce ve TL cinsinden
ihrag edilen hazine bonosu ile devlet tahvillerinden elde edilen faiz gelirleri, kesinti suretiyle
vergilendirilmeyen menkul sermaye iradi sinifinda yer almakta olup, beyan edilmesi
gerekmektedirler. S6z konusu gelirler igin herhangi bir istisna hitkmii de s6z konusu degildir
(Inelli, 2012: 127). Ancak bu gelirlere uygulanmas: gereken indirim oranimin birden biiyiik
oldugu durumlarda bu gelirler beyan edilmeyecektir. Dar miikellefler i¢in kesinti oran1 % 0
olarak uygulanmaktadir. Kesinti yolu ile vergilendirilen bu kazanglar i¢in dar miikellef

gercek kisilerce GVK’ nin 86/2. Maddesi uyarinca ayrica bir beyanname verilmeyecektir.

Adi komandit sirketlerin komanditer ortagimin elde ettigi kir paylar ile tam
miikellef gercek Kkisilerin dar miikellef kurumlardan elde edilen kéir paylarimn

vergilendirilmesi

Kar paylariin vergilendirilmesi genel olarak GVK Gegici 67. Madde kapsaminda
olmakla birlikte Adi Komandit Sirketlerin komanditer ortaklarina isabet eden kar paylar1 bu

uygulamanin disinda tutulmustur. Gelir vergi uygulamasinda, kaynakta vergilendirme ve
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istisna kapsami disinda olan ve toplam tutart 1.800 TL’yi agsmasi durumunda tamami1 beyan

edilecek menkul sermaye iratlar1 sinifinda yer almistir.

Tam miikellef gercek kisilerce, dar miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari,
Tirkiye’de kaynakta vergi kesintisine tabi tutulmadigindan GVK’ nin 86/1-d Maddesi
uyarinca 2018 yil1 gelirleri i¢in belirtilen 1.800 TL beyanname verme sinirini agmasi halinde
beyan edilecektir. GVK’ nin 22/2. Maddesindeki kar payi istisnasi hiikmii, tam miikellef
kurumlardan elde edilen kér paylari igin gegerli olmakta ve yabanci kurumlardan elde edilen
kar paylarina istisna uygulanmamaktadir. Ayrica varsa kar paymin elde edildigi {ilke ile olan
cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmasi hiikiimleri de goz Oniinde bulundurularak, yurt
disinda kar pay1 elde edilmesine iligkin bir vergi 6demesi olmasi durumunda bu vergilerin

Odenecek vergiden mahsubu yapilacaktir (Tiirkmen, 2015:188).

Menkul kiymetler yatirnm ortakhklarindan elde edilen kar paylarimn

vergilendirilmesi

Yatirim ortakliklarinin hisse senedi alimi ve satimindan elde ettikleri kazanglar GVK
Gegici 67/1. Maddesinde, kurumlar vergisinden istisna edilen portfoy kazanglar ise GVK
Gegici 67/7. Maddesi uyarinca kesintiye tabi tutulurken, yatirim ortakliklarmimn dagitmis
olduklar1 kar paylarma iliskin ilgili maddelerde herhangi bir diizenleme yapilmamistir. Bu
nedenle tam miikellef gercek kisilerin yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde ettikleri
kar paylar1 genel hiikiimler ¢ercevesinde GVK 94. Maddesi ve GVK Gegici 62. Maddesi
uyarinca vergilendirilecektir. 2018 yili vergi uygulamasinda kir paymin yarist gelir
vergisinden istisna olup, kalan tutar 34.000 TL’yi asiyorsa tamami beyan edilecektir.
Indirim oran1 uygulanmayacaktir. Dar miikellef gercek kisilerin elde ettikleri hisse senedi
kar paylar ise kaynakta vergi kesintisine tabi tutuldugundan GVK 86/2. Maddesi uyarinca,
beyan edilmeyecektir. Kar dagitimi yapan kurum biinyesinde yapilan kaynakta

vergilendirme nihai vergilendirme olmaktadir(Tiirkmen, 2015:189).

Menkul kiymetler borsasinda islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasindan elde edilen kazanclarin

vergilendirilmesi

Tam miikellef kurumlara ait olup, portfdyiiniin en az % 51'i BIST de islem goren ve
bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden cikarilmasindan elde edilen

kazanglara Kesinti uygulamasi yapilmamaktadir. Bu sekildeki menkul sermaye iratlari
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kesinti kapsamina girmedigi gibi, bunlar i¢in GVK deger artis kazanglarinin diizenleme

altina alindig1 miikerrer 80’inci Madde hiikiimleri de uygulanmayacaktir.

2.4. Menkul Sermaye Iratlarimin Vergilendirilmesi fle Tlgili Ornek Olaylar ve

Coziimleri
Ornek 1:

Tam miikellef Kerem ARI’ nin 2018 yilinda elde ettigi menkul sermaye iratlari

asagidaki sekildedir;
- Mevduat faiz geliri olarak 34.500 TL (Kaynagindan 5.175 TL vergi kesintisi
yapilmistir.)
- Senetlerin iskonto edilmesi sonucu 3.500 TL,

- Ozel finans kurumunca kar ve zarara katilma karsiligi kar payr olarak 92.000 TL

(Kaynagindan 13.800 TL vergi kesintisi yapilmastir.)
- Sigorta sirketi tarafindan yapilan 6deme olarak 23.000 TL (Kaynagindan 2.300 TL
vergi kesintisi yapilmigtir.)

- Menkul kiymet yatirim ortakliklarindan elde edilen kar pay1 olarak 34.500 TL gelir

elde etmistir. Miikellefin bagka geliri bulunmamaktadir.
ACIKLAMA

Tam miikellef Kerem ARI’ nin 6denecek veya iade edilecek vergisi asagidaki

sekilde hesaplanacaktir;

- Mevduat faiz geliri kaynakta kesinti dahilinde olup, yillik beyan dahilinde
olmayacaktir. Kaynagindan yapilan vergi kesintisi nihai vergi olacaktir.

Kaynagindan yapilan vergi kesintisi nihai vergi olacaktir.

- Senetlerin iskonto edilmesi sonucu elde edilen gelir indirim oran1 uygulanmayacak
MSI olup 3.500 TL; 1.800 TL iizeri bir gelir oldugu igin beyan edilecektir (525 TL

vergi hesaplanacaktir).

- Ozel finans kurumunca kar ve zarara katilma karsihii kar payr kaynakta kesinti
dahilinde olup, yillik beyan dahilinde olmayacaktir. Kaynagindan yapilan vergi

kesintisi nihai vergi olacaktir.
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- Sigorta sirketi tarafindan yapilan 6deme olarak elde edilen gelir kaynakta kesinti
dahilinde olup, yillik beyan dahilinde olmayacaktir. Kaynagindan yapilan vergi

kesintisi nihai vergi olacaktir.

- Menkul kiymet yatirim ortakliklarindan elde edilen kar paymin yarisi istisna
kapsamindadir. Kalan tutar 17.250 TL; 34.000 TL beyan sinirinin altinda kaldigi i¢in
beyan edilmeyecektir.

Ornek 2:

Tam miikellef Salih YILMAZ’ 1 2018 yilinda elde ettigi menkul sermaye iratlari
asagidaki sekildedir;
- (X) A.S. hisse senedi kar pay1 geliri olarak 50.000 TL,

- Mevduat faizi geliri olarak 30.000 TL (4.500 TL kaynagindan vergi kesintisi
yapilmistir),

- Repo geliri olarak 20.000 TL (3.000 TL kaynagindan vergi kesintisi yapilmistir),

- Ozel finans kurumundan elde edilen kar payr olarak 10.000 TL (1.000 TL

kaynagindan vergi kesintisi yapilmaistir),

- 1.1.2006 tarihinden sonra TL cinsinden ihrag edilen hazine bonosu faiz geliri 50.000

TL(5.000 TL kaynagindan vergi kesintisi yapilmistir),

- Tam miikellef bir kurumdan briit 50.000 TL tutarinda kar payr (temettii) elde
etmistir. (elde edilen kar pay1 kurum biinyesinde 2018 yilinda % 15 nispetinde vergi
kesintisine tabi tutulmus olup, bu tutar 7.500 TL dir),

- 01.01.2006 tarihinden 6nce TL cinsinden ihra¢ edilen devlet tahvili faiz gelirleri
170.000 TL,

- 01.01.2006 tarihinden 6nce doviz cinsinden ihrag edilen devlet tahvil faiz geliri
27.000 TL,

- Kiy1 bankaciligindan (off-shore bankacilik) elde edilen faiz geliri olarak 5.000 TL,

- Alacak faizi geliri olarak 7.000 TL elde etmistir. Miikellefin baska geliri

bulunmamaktadir.
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ACIKLAMA

Tam miikellef Salih YILMAZ’ 1in beyan durumu ve O6deyecegi vergi asagidaki
sekildedir;

- Hisse senedi kar paymin yaris1t GVK’nin 22. maddesine gore gelir vergisinden
istisna olup, kalan yaris1 25.000 TL’dir. Bu tutar, bagka gelir unsuru olmasaydi
beyan sinir1 olan 34.000 TL’yi asmadig1 i¢in beyan edilmeyecekti. Ancak, diger gelir

unsurlariyla birlikte degerlendirilecektir.

- Mevduat faizi geliri, repo geliri, 6zel finans kurumundan elde edilen kar pay1
1.1.2006 tarihinden sonra TL cinsinden ihrag¢ edilen hazine bonosu faiz geliri ve
temettii geliri, GVK’nin gegici 67. maddesine gore kaynakta kesintiye tabi
oldugundan yapilmis olan vergi kesintisi nihai vergi olacak bu gelirler i¢in beyan

verilmeyecektir.

- 01.01.2006 tarihinden 6nce TL cinsinden ihrag edilmis olan devlet tahvilinden elde
edilen faiz geliri elde edilen devlet tahvili faiz gelirine indirim orani uygulandiktan

sonra, indirim orani1 2018 y1l1 i¢in birden biiyiik oldugu i¢in beyan edilmeyecektir.

- 01.01.2006 tarihinden 6nce doviz cinsinden ihra¢ edilmis olan devlet tahvil faiz
geliri olan 27.000 TL; doviz cinsinden oldugundan indirim orani uygulanmayacaktir.
Tek basina elde edilmis olmasi durumunda 34.000 TL olan beyan siir1 asmadigi
icin  beyan edilmeyecektir. Ancak, diger gelir unsurlariyla  birlikte

degerlendirilecektir.

- Kiy1 bankaciligindan (off-shore bankacilik) elde edilen faiz geliri ve alacak faizi
geliri kaynakta kesintiye tabi olmadigi ve (5.000 TL+7.000 TL=) 12.000 TL; 1.800

TL beyan smirmin tizerinde oldugu i¢in beyan edilecektir.

e GVK’nin 86/1-c maddesine gore kar pay1, TL ve doviz cinsinden devlet tahvil faiz
geliri topladigimizda (25.000+0+27.000=) 47.000 TL; 34.000 TL beyan sinirinin

tizerindedir ve beyan edilecektir.

e GVK’nin 86/1-d maddesine gore kesinti ve istisna uygulamasina tabi olmayan Kiy1
bankaciligindan elde edilen faiz geliri 5.000 TL ile alacak faizi geliri olan 7.000
TL nin toplami olan 12.000 TL olup; 1.800 TL beyan sinirinin iizerinde oldugu

icin beyan edilecektir.
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e Vergilendirilecek gelir toplami (47.000 TL + 12.000 TL=) 59.000 TL olacaktir.
Hesaplanan vergi; 34.000 TL igin 6.060 TL, kalan (59.000 TL - 34.000 TL=)
25.000 TL i¢in 6.750 TL olup toplam (6.060 TL + 6.750 TL =) 12.810 TL

olacaktir.
Ornek 3:

Tam miikellef Yavuz ARI’ nin 2018 yilinda elde ettigi menkul sermaye iratlar
asagidaki sekildedir;
- Kiy1 bankacilig: faiz geliri olarak 5.000 TL
- 01.01.2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis hazine bonosu faiz geliri olarak 30.000 TL

- Hamiline yazili1 6zel sektor tahvil faiz geliri olarak 45.000 TL (kaynagindan 3.000
TL vergi kesintisi yapilmistir.)

- 01.01.2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis devlet tahvili faiz geliri olarak 28.000 TL

- Hisse senedi kar payr geliri 100.000 TL (kaynagindan 13.000 TL vergi kesintisi
yapilmistir.)

- Yardim sandiklar tarafindan 6denmis olan 97.000 TL geliri (kaynagindan 12.000
TL vergi kesintisi yapilmistir). Miikellefin baska geliri bulunmamaktadir.

ACIKLAMA

Tam miikellef Yavuz ARI’ nin 6denecek veya iade edilecek vergisi asagidaki sekilde

hesaplanacaktir;

- Kiy1 bankaciligi faiz geliri indirim oran1 uygulanmayacak MSI olup 5.000 TL, 1.800

TL {iizeri bir gelir elde ettigi i¢in beyan edilecektir.

- 01.01.2006 tarihinden oOnce ihra¢ edilmis hazine bonosu faiz geliri indirim orani
uygulanacak MSI olup, 2018 yili indirim orani1 1’in iizerinde oldugu i¢in beyan

edilmeyecektir.

- Hamiline yazili 6zel sektdr tahvil faiz geliri kaynakta kesinti dahilinde olup, yillik
beyan dahilinde olmayacaktir. Kaynagindan yapilan vergi kesintisi nihai vergi

olacaktir.
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- 01.01.2006 tarihinden oOnce ihra¢ edilmis devlet tahvili faiz geliri indirim orani
uygulanacak MSI olup, 2018 yil1 indirim orani 1’in iizerinde oldugu igin beyan

edilmeyecektir.

- Hisse senedi kar payr geliri 100.000 TL nin yaris1 istisna kapsaminda olacaktir.
Kalan yaris1 50.000 TL; 2018 beyan verme sinir1 olan 34.000 TL den fazla oldugu

icin beyanname verilecektir.

- Yardim sandiklar1 tarafindan elde edilen gelir kaynakta kesinti dahilinde olup, yillik
beyan dahilinde olmayacaktir. Kaynagindan yapilan vergi kesintisi nihai vergi

olacaktir.

Sonug olarak beyan edilecek gelir (50.000 TL+5.000 TL=) 55.000 TL olmaktadir.
Hesaplanan vergi; 34.000 TL i¢in 6.060 TL kalan (55.000TL - 34.000TL=) 21.000 TL igin
(icin 6.060 TL + 5.670 TL) toplam 11.730 TL olacaktur.

Ornek 4:

Tam miikellef Ege SENTURK’ iin 2018 yilinda elde ettigi menkul sermaye iratlar:
asagidaki sekildedir;

- Menkul kiymet yatirirm fonlarindan elde ettigi kar payr olarak 22.000 TL
(kaynagindan 2.200 TL vergi kesintisi yapilmustir.)

- 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilmis devlet tahvili faiz geliri 30.000 TL
(kaynagindan 3.000 TL vergi kesintisi yapilmustir.)

- Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis olan kuponlarinin satigindan elde

edilen 8.000 TL,

- Bireysel emeklilik sirketleri tarafindan ayrilma nedeni ile 55.000 TL (kaynagindan
5.500 TL vergi kesintisi yapilmustir.)

- 01.01.2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis hazine bonosu faiz geliri 80.000 TL,

- Istirak hisselerinin sahibi adina tahakkuk etmemis olan kar paylarmin devir ve

temliki sonucu elde edilen 20.000 TL,

- Repo geliri olarak 80.000 TL (kaynagindan 12.000 TL vergi kesintisi yapilmistir.)
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- Alacak faizi olarak 1.000 TL elde etmistir. Miikellefin bagka geliri

bulunmamaktadir.
ACIKLAMA

Tam miikellef EGE SENTURK’ iin ddenecek veya iade edilecek vergisi asagidaki
sekilde hesaplanacaktir;

- Menkul kiymet yatirim fonlarindan elde ettigi kar paylar1 kaynakta kesinti dahilinde
olup, yillik beyan dahilinde olmayacaktir. Kaynagindan yapilan vergi kesintisi nihai

vergi olacaktir.

- 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilmis devlet tahvili faiz geliri kaynakta kesinti
dahilinde olup, yillik beyan dahilinde olmayacaktir. Kaynagindan yapilan vergi

kesintisi nihai vergi olacaktir.

- Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis olan kuponlarinin satisindan elde
edilen gelir indirim oran1 uygulanmayacak MSI olup 8.000 TL; 1.800 TL iizeri bir

gelir oldugu i¢in beyanname verilecektir.

- Bireysel emeklilik sirketleri tarafindan ayrilma nedeni ile elde edilen gelir kaynakta
kesinti dahilinde olup, yillik beyan dahilinde olmayacaktir. Kaynagindan yapilan

vergi kesintisi nihai vergi olacaktir.

- 01.01.2006 tarihinden oOnce ihra¢ edilmis hazine bonosu faiz geliri indirim oram
uygulanacak MSI olup, 2018 yil1 indirim orani birin iizerinde oldugu igin beyanname

verilmeyecektir.

- Istirak hisselerinin sahibi adina tahakkuk etmemis olan kar paylarmin devir ve
temliki sonucu elde edilen gelir indirim oran1 uygulanmayacak MSI olup 20.000TL;

1.800 TL iizeri bir gelir oldugu i¢in beyanname verilecektir.

- Repo geliri kaynakta kesinti dahilinde olup, yillik beyan dahilinde olmayacaktir.

Kaynagindan yapilan vergi kesintisi nihai vergi olacaktir.

- Alacak faizi indirim oran1 uygulanmayacak MSI olup elde edilen 1.000 TL; aslinda
1.800 TL beyan verme sinirin1 asmadigi igin tek basina elde edilmis olsaydi beyan
siirmin  altinda kalacaktir. Ancak bu grupta olan diger gelirlerle biitiin

diistintildiigiinde beyanname verilecektir.
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Sonug olarak beyan edilecek gelir: (8.000 TL+ 20.000 TL+1.000 TL=) 29.000 TL
olmaktadir. Hesaplanan vergi; 14.800 TL i¢in 2.220 TL kalan (29.000 TL-14.800 TL=)
14.200 TL i¢in 2.840 TL toplam (2.220 TL+2.840 TL) 5.060 TL olacaktir.

Ornek 5:

Tam miikellef Raif MUTLU’ nun 2018 yilinda elde ettigi menkul sermaye iratlari
asagidaki sekildedir;

- (X) bankasinda 50.000 TL mevduat faiz geliri elde etmistir (5.000 TL kaynakta
kesinti yapilmustir).

- 6 y1l dnce katildig1 bireysel emeklilik sisteminden ayrilmis olup sisteme yatirdigi
9.000 TL karsiliginda briit 9.500 TL gelir elde etmis, bu tutar iizerinden bireysel
emeklilik sirketi tarafindan 500 TL yonetim gideri kesintisi yapilmistir. (1.425 TL
kaynakta kesinti yapilmistir.)

- 20.000 TL’sini ayn1 bankada 5 ay boyunca giinliik ters repo yaparak degerlendirmis
ve briit 500 TL faiz geliri elde etmistir. (3.075 TL kaynakta kesinti yapilmistir.)

- Ortaklik hakkina sahip oldugu (B) Limited Sirketi kar payr dagitimina karar vermis,
buna iligkin yonetim kurulu karar1 alinmis ve gazetelerde kar payr dagitiminin
yapilacagina iliskin haber yayinlanmis olmasina ragmen heniiz fiili kar dagitimi
yaptlmamistir. Raif MUTLU’nun sahip oldugu hisse senetleri karsiliginda bu
sirketten alacagi kar payi tutar1 3.000 TL dir.

- 10.02.2005 ve 10.02.2006 tarihlerinde ihra¢ edilen devlet tahvillerine sahip
bulunmakta olup bu tahvillerin 2005 ihragli olanindan 7.000 TL ve 2006 ihragh
olanindan 8.000 TL kupon geliri elde etmistir (2006 ihrach devlet tahvili geliri i¢in
800 TL kaynaktan kesinti yapilmustir).

- 2015 yili basinda Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen eurobondlarin faiz

gelirlerinden 5.000 TL gelir elde etmistir.

- (X') Katilm Bankasi’nda yer alan 4 ay vadeli katilim hesab1 karsiliginda 7.500 TL
kar pay elde etmistir (1.125 TL kaynaktan kesinti yapilmistir).

- Off shore hesabindan 9.500 TL faiz geliri elde etmisglerdir.

82



- Sahip oldugu devlet tahvilinin 20.05.2020 vadeli kuponlarini satmis ve bunun
karsiliginda 9.000 TL degerinde hisse senedi almistir. Miikellefin baska geliri

bulunmamaktadir.
ACIKLAMA

Tam miikellef Raif MUTLU’ nun beyan durumu ve O6deyecegi vergi asagidaki
sekildedir;

- Mevduat faizleri GVK’nin Gegici 67’nci maddesi uyarinca kaynakta kesintiye tabi
olup, ayn1 madde uyarinca bu gelirler i¢in ayrica beyanname verilmeyecektir.

Kaynakta kesinti nihai vergi olacaktir.

- Bireysel emeklilik sisteminden elde edilen gelir tizerinden bireysel emeklilik sirketi
tarafindan GVK’nin 94’lincii maddesi uyarinca % 15 vergi Kesintisi yapilacaktir.
Ayn1 madde hitkmii uyarinca bu gelirler i¢in ayrica bir beyanname verilmeyecektir.
Yonetim gider kesintisinin miikellef tarafindan diger gelirler igin verilecek

beyannameden indirimi miimkiin olmayacaktir.

- Ters repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri GVK’nin Gegici 67 nci maddesi
uyarinca % 15 oraninda kesintiye tabi tutulmakta olup bu gelirler igin yine ayni
madde hiikkmii uyarinca ayrica bir beyanname verilmeyecektir. Kaynakta kesinti

nihai vergi olacaktir.

- Menkul sermaye iratlarinda elde etme ekonomik tasarruf ile gergeklestigi icin, bazi
istisnalar diginda kar paylar1 da bu hiikkme tabi olacaktir. Dolayisiyla ortaklik
hakkindan olan kar payir dagitimina iliskin bdyle bir karar alinmis olsa dahi,
ekonomik tasarruf gerceklesmedigi gz onilinde bulundurularak elde edilmis bir kar

pay1 yok kabul edilecektir.

- Devlet tahvilleri i¢in vergi kesintisi GVK’nin Gegici 67°nci ve 94’iincii maddeleri
uyarinca tespit edilecektir. GVK’nin Gegici 67/9’uncu maddesi uyarinca 01.01.2006
tarthinden Once ihrag edilen devlet tahvili faizi tizerinden GVK’nin 94’iincli maddesi
uyarinca % 0 oraninda kesinti yapilmaktadir. Ayrica bu gelirlere indirim orani da
uygulanacaktir. Indirim oraninin 1°den biiyiik olmas1 nedeniyle 2018 yilinda bu

gelirler i¢in beyanname verilmeyecektir.
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- 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen devlet tahvilinden elde edilen faiz gelirleri
ise GVK’nin Gegici 67’nci maddesi uyarinca yapilan kaynakta kesinti nihai vergi

olacaktir. Bu gelirler i¢in ayrica bir beyanname verilmeyecektir.

- Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen eurobondlarin faiz gelirleri GVK’ nin
94’lincli maddesi uyarinca % 0 oraninda kesintiye tabi tutulmaktadir. Eurobond
yabanci para lizerinden ihra¢ edilmis olan bir menkul kiymet oldugundan GVK’nin
76/2°’nci maddesi dogrultusunda uygulanmayacaktir. Beyan edilip edilmeyecegi

GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca belirlenir.

- Katilim hesab1 karsiliginda elde edilen kar paylarinin vergilendirilmesi mevduat
faizlerindeki gibidir. GVK’nin Gegici 67°nci maddesi uyarinca yapilan kaynakta

kesinti nihai vergi olacaktir. Bu gelirler i¢in ayrica bir beyanname verilmeyecektir.

- Off shore hesaplardan elde edilen faiz gelirleri GVK uyarinca kaynakta kesintiye ve
istisnaya tabi olmayan mevduat faiz gelirleridir. ilgili kanunun 86/1-d maddesi
uyarinca 9.500 TL; 2018 yili i¢in belirlenen 1.800 TL beyan simirinin iizerinde

oldugu i¢in beyan edilecektir.

- Vadesi heniiz gelmemis kuponlarin satis1 menkul sermaye iradi niteliginde olup
GVK uyarinca herhangi bir kaynakta kesintiye veya istisnaya tabi degildir. ilgili
kanunun 86/1-d maddesi uyarinca 9.000 TL; 2018 yili i¢in belirlenen 1.800 TL

beyan sinirmnin {izerinde oldugu i¢in beyan edilecektir.

Sonug olarak kesinti ve istisnaya konu edilmeyen menkul sermaye iratlari igin
miikellefin beyan edecegi toplam gelir (9.000 TL+ 9.500 TL=) 18.500 TL olup bunun
tizerinden hesaplanan vergi; 14.800 TL'si i¢in 2.220 TL, kalan 3.700 TL i¢in 740 TL toplam
(2.220 TL+ 740 TL=) 2.960 TL olacaktir. (% O kesinti yapilan menkul sermaye iratlarindan

hicbiri beyannameye dahil edilmediginden, mahsup edilecek bir vergi de bulunmamaktadir.)
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11l. BOLUM

3. BAZI OECD ULKELERINDE MENKUL SERMAYE IRATLARININ
VERGILENDIRILMESI VE TURKIYE’DEKI VERGILENDIRME iLE
KARSILASTIRILMASI

3.1. Baza OECD Ulkelerinde Menkul Sermaye iratlarinin Vergilendirilmesi

Iki biiyiik diinya savasindan oldukca yara almis olan, savas yikintilarn igindeki
Avrupa'nin Marshall Plan1 ¢ergevesinde yeniden yapilandirilmasi amaciyla 1948 yilinda
kurulmus olan Avrupa Ekonomik Isbirligi Orgiitii'niin temellerine dayanan OECD, 14
Aralik 1960 tarihinde imzalanan Paris Sozlesmesi'ne istinaden 1961 yilinda kurulmustur.
Asagida secilmis bazt OECD iilkelerinde menkul sermaye iratlarinin vergilendirilmesi

kisaca agiklanmaktadir.
3.1.1. Almanya’ da Menkul Sermaye iratlarinin Vergilendirilmesi

Almanya’da vergilendirme yetkisiyle iliskili olarak; verginin yasallig1 ilkesi, genel
esitlik ilkesi, sosyal devlet ilkesi ve orantililik ilkesine yer verilmektedir. Vergi hukukunda
tanimlanmayan herhangi bir gelir Almanya’da vergiye tabi olmamaktadir. Almanya’da gelir
vergisi artan oranhidir ve kisisel gelir vergisi oranlari: ( 9.000 Euro kadar) % 0, ( 9.001-
54.949 Euro i¢in) % 14, (54.950-260.532 Euro i¢in) % 42 ve (260.533 Euro ve lizeri gelirler
igin) % 45 olarak uygulanmaktadir (https://www.ailo.org/knowledge/guides/germany.pdf).

Menkul sermaye gelirlerinin vergilendirilmesi asagidaki sekilde olmaktadir (Baykan,
2016: 61-70);

Sermaye kazanglariin vergilendirilmesinde; sermaye kazanglar1 ayr1 bir vergi orani
ile vergilendirilmeksizin, kisinin kazancina dahil edilerek vergilendirilmektedir. Alman
vergi sisteminde, sermaye kazancglar1 eger yillik bazda 600 Euro’nun altinda ise vergiden
muaf olmaktadir. Hisse senedi iktisap hakki 2009 yilindan 6nce elde edilmis ise bu hisse

senedinin satisindan elde edilen gelir vergiden muaftir.

Temettii Gelirlerinin Vergilendirilmesinde; Alman vergi sisteminde hisse senetleri
sahibi tiizel kisilerin olmasi durumunda vergilendirilebilir kazang {izerinden vergi
hesaplanmaktadir. Almanya’da eyalet usulii yonetimde her eyaletin kendi vergi katsayisi

vardir ve bu katsay1 ortalama % 4’ diir. Hisse senedi iizerinden miilkiyet hakk: 6zel kisilerin
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ise, 2009 yilindan sonra elde edilmis ise bu hisse senetleri iizerinden saglanan gelir, % 25
oraninda sabit vergi oranina tabidir. Ayrica bu orana Dogu Almanya’y1 kalkindirma vergisi
(vergi oraninin % 5,5 ile ¢arpilmasi ile belirlenen) eklenmektedir. Hisse sahiplerinin temettii
vergisi 0demesi belirtilen iki sekilde olabilmektedir; gergcek kisiler i¢in ister maksimum
vergi ilizerinden % 25 oraninda vergi 6demek ile veya kazancinin % 60’lik kisminin % 45°e
varan bir oranda vergilendirilmektedir. Ayrica bu orana Dogu Almanya’yr kalkindirma

vergisi oran1 eklenmektedir.

Faiz gelirinin vergilendirilmesinde; faiz gelirleri nihai olarak kaynakta vergilendirme
usulii ile vergilendirilmektedir. Devlet tahvilleri, bankalarin mevduat faizleri, bono faizleri
ve katilim payi1 belgeleri faiz geliri olarak kabul edilmekte ve % 25 oraninda vergi kesintisi

yapilmakta, ayrica bu orana Dogu Almanya’y1 kalkindirma vergisi orani da eklenmektedir.
3.1.2. Hollanda’ da Menkul Sermaye Iratlarinin Vergilendirilmesi

Hollanda Anayasasi’nin 104. Maddesinde verginin yasalligimi ve 20. ve 23.
Maddelerinde ise genel esitlik ve sosyal refah devleti ilkeleri vurgulanmaktadir. Gelir
izerinden alinan vergiler, 2001 yilinda yiiriirliige giren “Gelir Vergisi Kanunu” hiikiimlerine
tabidir. Vergilendirme donemi takvim yilidir ve vergiler yillik olarak alinir. Menkul
sermaye iratlarinin vergilendirilmesi asagidaki sekildedir (Baykan, 2016: 62-70) ve
(Kayalidere ve Ozcan, 2012: 356);

Sermaye kazanglarinin vergilendirilmesinde; Hollanda vergi sisteminde sermaye
kazanclarinda gercek kisilerin vergilendirilmesi % 25 oraninda yapilmaktadir. Kisisel geliri
vergilendirmede “box system” ismi verilen bir diizen kullanilmaktadir. Bu sistem asagida

belirtilen 3 kutudan olugmaktadir;

Kutu 1: Artan oranhi vergi oraminin kullanildigi, kisinin kazanci, emekli maasi,
periyodik olarak elde ettigi kira geliri gibi gelirler vergilendirildigi bir sistem, 2017 yilinda
0 ila 19.982 Euro arasinda gelir elde edenlerden % 8,9, 19.983 ila 33.791 Euro arasinda
gelir elde edenlerden % 13,15, 33.792 ila 67.072 Euro arasinda gelir elde edenlerden % 40,8

iken 67.072 Euro ve tizeri gelir elde edenlerden % 52 oraninda vergi alinmaktadir.

Kutu 2: Faiz kazanglarinin vergilendirildigi sistem olup, bu kazanclar % 25 oraninda

vergilendirilmektedir.
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Kutu 3: Tasarruf ve yatirim gelirlerinin vergilendirildigi sistem olup, bu kazanclar %

30 oraninda vergilendirilmektedir.

Gelir vergisine uygulanan vergi indirimleri de vardir. Bu vergi indirimleri herkes
icin gecerli olan 2.007 Euro ve 65 vyas st bireyler i¢in ek 935 Euro
seklindedir(https://www.ailo.org/knowledge/ guides/netherlands.pdf).

3.1.3. Fransa’ da Menkul Sermaye Iratlarinin Vergilendirilmesi

Fransiz Anayasasinda vergilendirmede genel esitlik ilkesi ile verginin yasallig1
ilkesine yer verilmistir. Ayrica 1789 Deklarasyonu ile 6deme giicii ilkesine de yer
verilmistir. Fransa, oldukc¢a yiiksek olan vergi oranlar1 ile OECD iilkeleri i¢inde dikkat
¢cekmektedir. Son donemde Fransiz hiikiimetleri, vergi sistemlerindeki biiyiime ve
istihdamin 6niinde engel teskil eden ve vergi tahrifatin1 azaltan bazi negatif etkilere sahip
olundugunu fark etmislerdir. Vergi reformlar1 iizerinde durulmaya baslanmistir. Bu
reformlar dogrultusunda kazanilmis gelir vergisi indirimi benzeri vergi indirimlerini
oncelikle Fransa uygulamis, daha sonra ise Almanya ve Ingiltere de uygulamaya baslamistir
(Leibfritz ve O’brien, 2005:3). Fransa, sermaye kazanglarinda genellikle % 12-20
oranlarinda vergi uygulanmaktadir. Fransa’da sermaye vergilendirmesinin bir diger 6zelligi
net servet vergisi uygulamasidir (Celikkaya, 2010: 157). Kisisel gelir vergisi: (9.807
Euro’ya kadar olan gelirler i¢in) % 0, (9.808-27.086 Euro i¢in) % 14, (27.087-72.617 Euro
icin) % 30, (72.618-153.783 Euro i¢in) % 41 ve (153.783 iizeri Euro i¢in) % 45 seklinde
artan oranlidir. Temettii gelirleri igin % 30-75, Faiz gelirleri i¢in % 0-75 oraninda kaynakta

vergilendirme uygulanmaktadir.

Yerlesik olmayanlar i¢in Sermaye kazanclarinin vergilendirilmesinde kaynakta
vergilendirme oranlar1 % 0, % 12 ve % 20’ olmaktadir. Genel olarak, yerlesik olmayanlar
icin kaynakta vergilendirme oranlart Temettii gelirlerinde % 30, faiz gelirlerinde % 0’ dir. 2
yildan daha az elde tutulan ve amortismana tabi olmayan bu siire i¢inde satilan menkul
kiymetler, sermaye kazan¢ veya kayiplart kisa vadeli sayilirlarken, 2 yili askin elde
bulundurulan menkul kiymetler uzun vadeli olmaktadir. 2 yildan uzun siiredir elde tutulan
hisseler i¢in % 50 oraninda indirim yapilirken, 8 y1l boyunca elde tutulursa indirim oran1 %
60 olmaktadir. Uzun vadeli sermaye kazanglari, % 0, % 15 veya % 19' luk indirgenmis
oranlarda vergilendirilir. (https://www.ailo.org/knowledge/guides/france.pdf),
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(http://www.worldwide-tax.com/ france/french-tax.asp),http://www.impots.gouv.fr/ portal/
deploiement/p1/ fichedescriptive 1006/ fichedescriptive 1006.pdf)

3.1.4. ispanya’ da Menkul Sermaye Iratlarimin Vergilendirilmesi

Ispanya Anayasasinda verginin yasallig1 ilkesine, vergilendirmede genellik, adalet,
esitlik ve odeme giicii ilkesine yer verilmistir Ispanya’da artan oranli vergi tarifesi
uygulanmaktadir. Ispanyol vergi sisteminde sermaye kazanglari; hisse senedi gelirleri, tahvil
gelirleri, degerli diger menkul kiymetler ve bu kiymetlerin satisindan dogan kazanglar
olarak vergilendirmektedir. Ayrica Ispanya’da menkul kiymet kazanglar1 i¢in ayricalikli
vergilendirme durumlart ve mali avantajlar mevcuttur. Bunlardan en Onemlisi sermaye
kazanglar1 tizerinden elde edilen gelirin belirli bir kismi vergiden muaf olmasidir. Ayrica
vergilendirme rejiminde kisinin medeni durumu da goéz onilinde bulundurularak (6rnegin
kisinin ¢ocuk sahibi olmasi) vergi oranlari diismektedir (Hernandez ve Rodriguez, 2014:
30).

Ispanya sermaye kazanglar1 icin vergi tarifesinde asamali vergi oranlar
uygulanmaktadir. Bu vergi oranlari 2018 yili yerlesikler i¢in: (0-6.000 Euro gelirler i¢in) %
19, (6.000-50.000 Euro gelirler igin) % 21, (50.000 Euro ve tizeri gelirler i¢in) % 23 oranda
uygulanmakta, yerlesik olmayanlarda ise % 19 oraninda sabit olarak uygulanmaktadir.

(Capital Gains Tax Rates: http://www.spainaccountants.com/rates.html)

Faiz ve temettii gelirlerinin vergilendirilmesinde Ispanya kademeli olarak vergi
oranlarini diislirmiistiir. 2014 yilinda % 21-27 aras1 degisen temettii, faiz ve sermaye geliri
vergi orani, 2015 yilinda % 20-24 ve 2016 yilinda ise % 19-23 olarak kademeli olarak
diistirmiistiir (Rodriguez ve Alonso, 2014: 3). 2018 yili temettii gelirleri % 19, faiz gelirleri
% 0-19 oraninda vergilendirilmektedir. Yerlesik bireylere temettii gelirleri i¢in yillik 1.500
Euro limitli bir istisna taninmustir (https://www.ailo.org/knowledge/guides/spain.pdf).Vergi
oranlar1 incelendiginde genel olarak yatirimlart ilkeye cekilebilmeyi hedefleyen diisiik
oranli vergiler uygulanmaktadir. Gelir vergisi uygulamalar1 hem merkezi yonetim hem de

yerel yonetimler tarafindan yirttiilmektedir.
3.1.5. Amerika Birlesik Devletlerinde Menkul Sermaye Iratlarimin Vergilendirilmesi

Amerika Birlesik Devletleri Anayasasinda 8/1. Madde ile verginin yasallig1 ilkesi ve

genel esitlik ilkesi hiikiim altina alimmastir. Artan oranli vergilendirme sistemi
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uygulanmaktadir. Bu sistemle daha fazla gelir elde eden Amerikan vatandaslarindan daha
yilksek oranda vergilendirilmesi hedeflenmektedir. Ayn1 zamanda sirketlerin
vergilendirilebilir gelirleri lizerinde ¢esitli vergi oranlart mevcuttur. Vergi uygulamasinda 1
yildan daha fazla elde tutulan yatirim araglari uzun donemli yatirim araglari, 1 yildan daha
kisa siire elde tutulan yatirim araglart ise kisa donemli yatirim araglart olarak
nitelendirilmektedirler. Uzun donem sermaye yatirimlari daha diisik oranda
vergilendirilirken, kisa donemli sermaye yatirimlarindan elde edilen gelirlere gelir vergisi

matrahi oranlar1 uygulanmaktadir. (Telgeken, 2007: 69)

Amerika Birlesik Devletleri temettii gelirleri % 30, faiz gelirleri % 30 oraninda
kesintiye tabidir. Ancak c¢ifte vergilendirme anlagsmalar1 kapsaminda farkli oranlar
uygulanabilmektedir. Gelir vergisinde medeni duruma bagli olarak, yedi oranla farkli
Olcekler belirlenmistir (evli ¢giftler miisterek bir sistem kapsaminda, evli ¢iftler ayr bir varlik
sistemi kapsaminda, bekar veya aile reisi olmas1 durumunda farklilik arz eder). Federal gelir
vergisi oranlart: % 10, % 15, % 25, % 28, % 33, % 35 ve % 39,6 seklindedir. Amerika
Birlesik Devletlerinin 2016 yilinda topladig: tiim federal vergi gelirinin yaklasik % 47’si
kisisel gelir vergisi, % 34’ liik kism1 sosyal sigorta gelirleri, % 10’u sirketler iizerinden
toplanan gelirler ve kalan % 9 oranindaki payi ise tiiketim vergileri ve diger vergilerden elde

edilen gelirlerden olusmaktadir (Sherlock ve Marples, 2018: 18).

ABD’de sermaye kazanglar1 vergilendirmesinde 1913-1921 yillar1 aras1 sermaye
kazanglar1 vergisi baglangicta % 7 oraninda olmakla birlikte bunun sebebi olarak 1. Diinya
savasinin etkileri neticesinde durgunlasan piyasa sebebiyle yiiksek oranli vergilerin piyasay1
durgunlastiracagi ve piyasalart1 olumsuz etkileme ihtimali olmustur. Savasin sonra
ermesinden sonra 1922-1934 arasinda sermaye kazanglar1 vergi orani elde tutulma siiresi en
az 2 yil olanlar i¢in % 12,5 ¢ikartilmistir.1969-1976 aras1 uygulanan politikalarla bu oran
yiikseltilmeye baslanmis ve 1976 senesinde sermaye kazanglar1 i¢in minimum vergi oran1 %
15’e kadar yiikselmistir. 1977-1978 senelerinde ise en diisiik vergi oran1 % 39,875 e ve en
yiiksek vergi orani ise % 49,875’e kadar yiikselmistir. 2008-2010 aras1 sermaye kazanglari
vergisi oralar1 % 0, % 10 ve % 15°lik vergi dilimlerine tabi olmustur. Bu oranlardan sonra
menkul kiymetlerin satilmasinda artis gozlemlenmistir. 2010 yilindan sonra ise vergi
oranlarinin arttirilmasina karar verilmis ve uzun vadeli kazanglar agisindan bu oran %
15’ten % 20’ye ¢ikartilmistir. Giiniimiizde 479.000 Amerikan Dolari tizerindeki uzun vadeli

kazanglardan % 20 oraninda vergi kesintisi yapilmaktadir (Sherlock ve Marples, 2018: 8).
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3.1.6. Ingiltere’ de Menkul Sermaye Iratlarinin Vergilendirilmesi

Ingiliz vergi sisteminde, kisisel vergilendirme, kurumsal vergilendirme, sigorta
vergisi vb. “kazandik¢a 6de” uygulamalari bulunmaktadir. Vergilendirmede esitlik genel
anlamda kabul gormiis bir ilkedir. Faiz gelirlerinin vergilendirilmesinde kazang gelir
vergisine eklenmektedir. Faiz gelirlerinin vergilendirilmesi % 20 oraninda yapilmaktadir.
Kisisel vergilendirmede ya da kisisel gelir vergisi uygulamasinda artan oranli bir sistem
bulunmaktadir. Gelir vergisi dilimleri: (0 - 11.000 Pound-Standart Personel Ucretleri i¢in
gegerli) % 0, (11.001 - 43.000 Pound ig¢in) % 20, (43.001- 150.000 Pound i¢in) % 40,
(150.000 Pound {istii i¢in) % 45 seklinde artan oranlidir (https://www.gov.uk/browse/tax).

Temettii, gelirlerinin vergilendirilmesinde temel oran % 10 olarak uygulanmaktadir.
Ancak vergilendirilebilir gelirin 150.000 Pound tizeri oldugu durumlarda, temettii gelirinin
en st dilimi temsil ettigi oran grubu olan % 37,5 oran1 uygulanmaktadir. Sermaye kazanci
vergisi sadece yillik muafiyet sinir1 lizerinden kazang elde edildiginde ddenmektedir. Bu
tutar 2015/16 yilinda 11.100 Pound olarak belirlenmistir. Sermaye kazanglar1 vergi oranlari,
uygulanan vergi oranina gore % 18 ve % 28' dir. 2015-16 toplam vergilendirilebilir gelir
tutar1 32.010 Pound bandinin iizerinde oldugunda % 28 orani uygulanmaktadir. Ingiltere
bankalar1 ve ingaat sirketleri tarafindan yatirilan faizler i¢in % 20 oraninda kaynakta kesinti

yapilmaktadir (https://www.ailo.org/knowledge/guides/uk.pdf).

Gelir vergisi indirimlerinde ii¢ farkli kategori bulunmaktadir. Bunlar yapisal
indirimleri  kapsamakta olan ilk simiflandirmada; kisisel gelir iizerindeki ¢ifte
vergilendirmeyi dnlemek igin yapilan diizenlemeleri igermektedir. Ikinci grupta yer alan
vergi harcamalar ile; tam miikelleflerin sermaye kazanglarini ve ilk 8.000 Pound geliri
kapsayan muafiyetler ile istisnalar diizenlenmektedir. Uciincii grupta ise; hem yapisal
indirimlerin hem de vergi harcamalarinin diizenlendigi, ¢ocuk yardimi ve yaslilik yardimi

benzeri uygulamalar1 kapsamaktadir (Kayalidere ve Ozcan, 2012: 359).
3.1.7. Yunanistan’ da Menkul Sermaye Iratlarimin Vergilendirilmesi

Yunanistan Anayasasinin 74. Maddesi vergilerin yasallig1 ilkesini vurgulamaktadir.
Anayasanin 4. Maddesinde genel esitlik ilkesi ve 6deme giicii ilkesinden bahsedilmektedir.
Bu madde dogrultusunda biitiin Yunan halki yasalar oniinde esittir ve esit hak ve
yikiimliiliiklere sahiptir. Yunanistan’da gelir vergisinde vergilendirilebilir gelir, 5.000

Euro'nun iizerindeki gelirlere uygulanan kademeli vergi oranlarma tabidir. 5.000 Euro-
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12.000 Euro arasindaki gelire alt gelir vergisi orant uygulanirken (% 22), 100.000 Euro
tizerindeki gelirler icin ise % 45'e yiikselen kademeli vergi oranlart uygulanmaktadir.
Yunanistan, kisisel gelir vergileri i¢in temettiileri muaf tutarak ¢ifte vergilendirmeyi ortadan
kaldirmistir (Cantumur, 2008: 105). Temettii gelirleri yatinnm geliri olarak smiflandirilir.
Sirketler tarafindan 6denen temettiiler ile sinirli sorumluluk sirketleri tarafindan bireylere
dagitilan kazanglar % 25 oraninda bir Kesintiye tabidir. Euro cinsinden tutulan banka
mevduatlart nedeniyle olusan faizler, banka mevduatlarinin lehtarlar1 Yunan vatandasi
olmayanlar1 da kapsayan % 10 oraninda kaynakta kesintiye tabidir. Devlet tahvillerinden
elde edilen gelirler iizerinden% 10 oraninda kaynakta kesinti yapilmaktadir. Sermaye
kazanglari genellikle % 20' lik bir vergiye tabi olmaktadir
(https://wwwe.ailo.org/knowledge/guides/greece.pdf).

3.1.8. Belcika’ da Menkul Sermaye Iratlarimin Vergilendirilmesi

Belcika Anayasasi’nda vergilendirme ile ilgili; verginin yasallig1 ilkesi, genel esitlik
ilkesi, vergisel imtiyaz yasagi ve genellik ilkesi yer almaktadir. Belgika’da gergek kisilerin
sermaye kazanglarinin vergilendirilmesinde, diger kazanglara dahil edilerek vergilendirme
s6z konusudur. Hisse senetlerinin bir yil i¢inde satilmasi durumunda uygulanacak vergi
oran1 % 25,75’ den % 25,50’ ye distrilmiistiir. Faiz gelirleri nihai olarak kaynakta
vergilendirme  usulii ile vergilendirilmektedir. Temettii ve faiz  gelirlerinin
vergilendirilmesinde % 0, % 15 ve % 30 vergi oranlar1 uygulanmaktadir. Belgika’da gelir
vergisi % 25, % 30, % 40, % 45 ve % 50 oranlarinda vergilendirilmektedir. OECD
iilkelerinde en yiiksek gelir vergisi oranlari uygulayan {ilkeler arasinda Belgika da
bulunmaktadir https://wwwz2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/global/Documents/Tax/dttl-
tax-belgiumhighlights-2018.pdf).

3.1.9. Danimarka’ da Menkul Sermaye Iratlarinin Vergilendirilmesi

Danimarka Anayasasi’nin 43. Maddesinde “Yasayla belirlenmemis hi¢ bir vergi
tahsil edilemez, degistirilemez veya islemden kaldirilamaz...” hiikkmii ile verginin yasallig
ilkesine, Madde 74 de yer alan “Meslek ve is hayatinda serbestlik ve esitligi kisitlayan ve
kamu yararina olmayan her ¢esit sinirlama yasayla kaldirilir” hiilkmii ile genel esitlik
ilkesine vurgu yapilmaktadir. Danimarka’da 1975 yilinda bagimsiz bir “Vergilendirme

Bakanlig1” kurulmustur.
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Danimarka’da gelir vergisi oran1 uygulamasi % 25.08 dir. Temettii gelirleri % 0, %
15 ve % 22 oranlarinda vergilendirilirken, faiz gelirleri % 0 ve % 22 oranlarinda
vergilendirilmektedir. Sermaye gelirlerinin vergilendirmesinde de genel olarak % 22
oraninda vergilendirme yapilmaktadir (https://www2.deloitte.com/content/dam/ Deloitte/
global/Documents/Tax/dttl-tax-denmarkhighlights-2018.pdf).

Danimarka vergi sistemindeki reform c¢alismalarima 1987 yilinda baslamistir.
Oncesinde vergi sistemi, ¢ok yiiksek marjinal vergi oranlarina ve dar bir vergi tabanmna
sahip iken; 1987, 1994, 1999 ve 2004 yillarinda gergeklestirilen reformlarla daha adil bir
vergi sistemi olusturulmak istenmistir. 2010 yilinda ger¢eklesen vergi reformu ile orta ve
uzun vadede emek arzini artirmak ve kisa vadede ise kiiresel ekonomik krizlerin etkilerini
yumusatmak hedeflenmistir (Armagan, 2015: 72). Danimarka yiiksek oranlar uygulayan
iilkeler arasinda yer almasina ragmen, tahmin edilenin aksine biiyiik bir refah devletinin

kurulmasina da engel olamamistir (Swank ve Steinmo, 2002: 655).
3.1.10. Japonya’ da Menkul Sermaye Iratlarinin Vergilendirilmesi

Japonya Anayasasinda vergilendirme ile ilgili genel esitlik ilkesi kabul edilmistir.
Ayrica yasada ongoriilen kosullarin disinda yeni vergi konulamayacagi ve var olan vergide
degisiklik yapilamayacagi belirtilmektedir. Japonya vergi rekabeti nedeni ile vergi
oranlarini diisiiren {ilkelerin aksine 2010 yilindaki % 37 olan gelir vergisi oranin1 % 45’ ¢
yiikseltmistir. 1 - 1,950,000 Japon Yenine kadar olan gelirler igin % 5 gelir vergisi kesintisi
yapilmakta, 40,000,000 Japon Yeni iizerindeki gelirler icin % 45 oraninda gelir vergisi
kesintisi yapilmaktadir. Bunlarin arasinda yer alan gelirler i¢in kademeli oranlar
uygulanmakta ve toplamda 7 adet gelir vergisi oran1 bulunmaktadir. Faiz gelirleri nihai
olarak kaynakta vergilendirme usulii ile vergilendirilmektedir. Temettii ve faiz gelirlerinde
% 15 ve % 20 oranlarinda vergi kesintileri yapilmaktadir. Kisiler icin tahvil gelirleri, faiz
gelirleri, menkul kiymet alim satim kazanglari, iskontolu tahvil alim satim kazanglar ve faiz
kazanglart % 15 gelir vergisi ve % 5 yerel vergiye tabidir. Sermaye gelirleri ayr1 bir oranla
vergilendirilmemekte ve kisinin kazanci igerisinde vergilendirilmektedir. Ayrica hisse
senedi elde bulundurma da kaynakta kesinti usulii ile vergilendirilmekte olup, % 20
oraninda vergilendirilir. 2013°ten 2037 yilina kadar elde bulundurulup, sonra satisindan elde
edilen menkul kiymet kazancglar iizerinde % 20’lik vergi orani1 ve bu orana ek olarak %

0,315 oraninda  yeniden yapilandirma oram1  eklenerek  vergilendirilecektir
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(https://www.mof.go.jp/english/jgbs/topics/individual/guideb.htm), (http://www.worldwide-

tax.com/japan/japan_ tax.asp).
3.1.11. Finlandiya’ da Menkul Sermaye iratlarimin Vergilendirilmesi

Finlandiya Anayasasi’nin 81. Maddesi verginin yasallig1 ilkesini vurgulamaktadir.
Bu madde vergiler ve diger mali yiikiimliiliikler ile ilgili hiikiim getirmistir. Vergilerin
kanunla konulacagini ve kamu kurumlarinin resmi islemleri, hizmetleri ve diger faaliyetleri
tizerinden alinacak mali ylkiimliliiklere iliskin  genel kistaslar da kanunla

diizenlenebilecegini belirtmektedir.

Finlandiya’da gelir vergisi oran1 2000 yilinda en yiiksek gelir vergisi oram1 % 37,5
olarak uygulanmakta iken, giiniimiizde bu oran % 31,5 oraninda uygulanmaktadir. gelir
vergisi oranlari: (1-17.200 Euro gelir igin) % 0, (74.200 Euro lizeri gelir igin) % 31,5
oraninda vergilendirme yapilmaktadir. Bunlarin arasinda yer alan gelirler i¢in kademeli
oranlar uygulanmakta ve toplamda 5 adet gelir vergisi oran1 bulunmaktadir. 2018 yilinda
sermaye kazanci iizerinden 6denecek vergi orani bireyler i¢in % 30 oranindadir. Ancak
gelirlerin 30.000 Euro’yu agmasi durumunda bu oran % 34 olmaktadir. Faiz ve temettii
gelirleri nihai olarak kaynakta kesinti usulii ile vergilendirilmektedir. Faiz gelirleri igin
kesinti oran1 % 0 iken, temettii gelirleri i¢in % 20’ dir. Yabancilardan genellikle temettii ve
faiz gelirlerinde % 30 oraninda kesinti yapilmaktadir. Menkul kiymetin en az bir y1l siire ile
elde bulundurulmasi durumunda buradan kazanilan kar gelir unsuru olarak degerlendirilir
(https://www?2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/global/Documents/Tax/dttl-tax-

finlandhighlights- 2018.pdf), (http://www.worldwide-tax.com/ finland/finland_tax.asp).
3.1.12. Yeni Zelanda’ da Menkul Sermaye Iratlarinin Vergilendirilmesi

Yeni Zelanda Anayasasinin 21. ve 22. Maddelerinde verginin yasallig1 ilkesi hiikiim
altina almmustir. Ulkelerin vergi tercihleri, vergi yapilari ve vergi sistemlerinin nasil
olusturduklart ve reform zamanlamasina bagli olarak yapilan siniflandirmada Yeni Zelanda
A kategorisinde; ABD, Almanya, Avustralya, Belgika, Danimarka, Finlandiya, Ingiltere,
Isveg, Italya, Japonya, Kanada, Liiksemburg, Hollanda ve Norve¢ ile aym sinifa tabi

olmaktadir (Arikan ve Bahge, 2011: 7)

Gelir vergisinde 0-14.000 Dolar arasindaki gelirler i¢in % 10.5 orani uygulanirken,

70.000 Dolar iizerindeki gelirlere % 33 oraninda vergi uygulanmaktadir. Kademeli olarak 4
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adet gelir vergisi uygulanmaktadir. Temettii gelirleri i¢in % 0, % 15 ve % 30 oranlarinda
vergi uygulanmaktadir. Faiz gelirleri i¢in % 15 oraninda vergi uygulanmaktadir. Sermaye
vergisi Yeni Zelanda yatirimlarina degil, dis bor¢ ve sermaye yatirimlarina uygulanmaktadir

(https://www.newzealandnow.govt.nz/living-in-nz/money-tax/nz-tax-system).

Asagida gelir vergisinde en ¢ok indirime giden iilkelerin incelendigi Grafik 3.1. de
Yeni Zelanda’ da 6zellikle 1985 ve 1990 yillart arasinda gelir vergisi oranlarinda oldukga
keskin bir diisiis yasandig1 goriilmektedir. Ispanya da benzer olarak 1981 ve 2015 yillari
arasinda gelir vergisini indirme yoluna gitmistir. Bircok iilke gibi vergi rekabetine uygun
politika uygulayan Ispanya ve Yeni Zelanda 1980°li yillarin aksine giiniimiizde OECD

ortalamasinin altinda gelir vergisi oran1 uygulamaktadirlar.
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Kaynak: Yurdadog, V., ve Albayrak, M. (2017). OECD Ulkelerinde Vergi Rekabeti. Sosyoekonomi Dergisi,
25(32), s. 135.

Grafik 3.1. OECD Ulkelerinde Gelir Vergisindeki Degisim Orani

3.2. Menkul Sermaye Iratlarinin Vergilendirilmesinde Tiirkiye ile OECD Ulkelerinin

Karsilastirilmasi

Menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de vergilendirilmesi ile ilgili uygulamalara ilk
boliimlerimizde kapsamli olarak yer verilmistir. Bu bdoliimiimiizde OECD iilkelerinde
menkul sermaye iratlarinin  vergilendirilmesi ile Tiirkiye’ deki uygulamalarin

karsilastirilmasi ele alinmaktadir.

Asagida “Deloitte” verilerinden yararlanilarak olusturulmus olan Tablo 3.1 de
OECD iilkelerinde kaynakta vergilendirme yolu ile vergilendirilen temettii ve faiz
gelirlerinin vergilendirilmesi ile ilgili oranlar yer almaktadir. Bu veriler dogrultusunda

Estonya, Macaristan, Isvec, Norveg, Hollanda ve Finlandiya’nin faiz gelirleri i¢in % 0 vergi
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uyguladigi, ancak bu uygulamanin aksine Meksika’nin % 40’ a varan, Fransa’nin ise % 75’¢
varan vergilendirme orani uyguladigi goriilmektedir. Temettli gelirlerinde Fransa % 75°e
varan vergilendirme orani uygulamakta, diger iilkelerde bu kadar yiiksek oranlar

bulunmamaktadir.

Tablo 3.1. OECD Ulkelerinde Menkul Sermaye Iratlarina Uygulanan 2018 Yili Kaynakta Kesinti

Oranlar1

.. Temettii Faiz .. Temettii Faiz

Ulke Gelirleri (%) | Gelirleri (%) Ulke Gelirleri (%) Gelirleri (%)
Avustralya 0-30 0-10 Kore 20 14-20
Avusturya 275 0-25-27,5 Letonya 0-20 0-20
Belgika 0-15-30 0-15-30 Liiksemburg 0-15 0
Kanada 25 0-25 Meksika 0-10 4,9-10-15-21-35-40
Sili 35 4-35 Hollanda 0-15 0
Cekya 15-35 15-35 Yeni Zelanda 0-15-30 15
Danimarka 0-15-22 0-22 Norveg 0-25 0
Estonya 0 0 Polonya 19 20
Finlandiya 20 0 Portekiz 25-35 25-35
Fransa 30-75 0-75 Slovakya 0-35 19-35
Almanya 25 0-25 Slovenya 15 15
Yunanistan 15 15 Ispanya 19 0-19
Macaristan 0 0 Isveg 0-30 0
izlanda 0-20 12 Isvigre 35 0-35
irlanda 0-20 0-20 Tiirkiye 15 0-10
Israil 4-15-20-25-30 0-23 Ingiltere 0 20
Italya 1,2-26 12,5-26 ABD 30 0-30
Japonya 15-20 15-20 Ust Dilim 24 20

Vergi Kesinti
Oram
Ortalamasi
Kaynak: DELOITTE  https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/global/Documents/Tax/dttl-tax-

withholding-tax-rates.pdf Erigim :30.06.2018.

Yukarida 2018 yilina ait OECD iilkelerindeki menkul sermaye iratlar1 kaynakta
kesinti oranlar1 tablosundaki veriler dogrultusunda Tiirkiye’de temettii gelirleri i¢in % 15
oraninda vergi kesintisi uygulanmaktadir. Temettii gelirleri; Avusturya (%27,5), Kanada
(%25), Sili (%35), Cekya (%15-35), Finlandiya (%20), Fransa (%30-75), Almanya (%25),
Kore (%20), Polonya (%19), Portekiz (%25-35), Ispanya (%19), isvigre (%35) ve ABD
(%30)’ de Tiirkiye’den daha yliksek oranlarda vergilendirilmektedir. Ancak Estonya,
Macaristan ve Ingiltere’de % 0 oraninda vergilendirilmektedir. Yunanistan ve Slovenya’da
Tiirkiye’de oldugu gibi temettii gelirleri i¢in % 15 oraninda vergi kesintisi uygulanmaktadir.
Faiz gelirleri ise Tiirkiye’de vade, doviz cinsi ve miikellefiyet tiiri degiskenleri

dogrultusunda % 0 ve % 10 arasinda vergi kesintisi uygulanmaktadir. Faiz gelirleri;
Avustralya (%0-10), Avusturya (%0-27,5), Belgika (%0-30), Kanada (%0-25), Sili (%4-35),
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Cekya (%15-35), Danimarka (%0-22), Fransa (%0-75), Almanya (%0-25), Yunanistan
(%15), Izlanda (%]12), Irlanda (%0-20), Israil (%0-23), Italya (%12,5-26), Kore (%14-20),
Letonya (%0-20), Meksika (%4,9-40), Yeni Zelanda (%15), Polonya (%20), Portekiz (%25-
35), Slovakya (%19-35), Slovenya (%15), ispanya (%0-19), Isvigre (%0-35), Ingiltere
(%20) ve ABD (%0-30)’ de Tiirkiye’den daha yiiksek oranlarda vergilendirilmektedir.
Ancak Estonya, Finlandiya, Macaristan, Isveg, Liiksemburg, Norve¢ ve Hollanda faiz
gelirlerini % 0 oraninda vergilendirmektedir. OECD iilkelerinde temettii gelirleri i¢in
uygulanan ortalama tist dilim vergi kesinti oram1 % 24, faiz gelirlerinde uygulanan ortalama
iist dilim vergi kesinti orani ise % 20’dir. Bu dogrultuda Tiirkiye’de temettii ve faiz gelirleri
icin uygulanan vergi kesinti oranlart OECD ortalamasindan daha diisiik diizeyde

uygulanmaktadir.

Asagida 3.2. Tablo’ de bazi OECD iilkelerinde sermaye kazanglari igin vergi
uygulamalar1 yer almaktadir. Bu bilgiler bazi iilkelerin kurum ve gergek kisilerin sermaye
kazanglarimin kazanca dahil edilerek vergilendirdigi, bazi iilkelerin ise farkli oranlar

belirleyerek vergilendirdigini géstermektedir.

Tablo 3.2. Baz1 OECD Ulkelerinde Sermaye Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Vergi Oranlar
Gercek Kisiler
Almanya Kisinin kazancina dahil edilir
Hollanda %25
Fransa %12-%20
Ispanya %19-%21-%23
ABD %15-%20
Ingiltere %10-%18
Italya %26
Yunanistan %15
Macaristan %15
Meksika %10
izlanda %20
Finlandiya Kisinin kazancina dahil edilir.
Belgika Kisinin kazancina dahil edilir.
Brezilya %15
Tiirkiye %10-%35

Kaynak: Baykan O., G. (2016). Tiirkive'de Menkul Sermaye Iratlarimin Vergilendirilmesi ve Bazi OECD
Ulkeleri Ile Karsilastirilmasi. Yiiksek Lisans Tezi,Karadeniz Teknik Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisti, Trabzon. s.70.

Yukarida yer alan Tablo 3.2.°de yer alan veriler dogrultusunda; sermaye
kazanglarinin vergilendirilmesinde gercek kisilerde Almanya, Finlandiya ve Belgika ayr1 bir

oran belirlememis, bu kazanclar1 kisinin vergilendirilebilir gelirine ekleyerek
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vergilendirmektedir. Hollanda, Fransa, Ispanya, ABD, Ingiltere, italya, Yunanistan,
Macaristan, Meksika, izlanda, Brezilya, ve Tiirkiye vergi oranlari belirlemislerdir. Tiirkiye’
de % 10 ve % 35 arasinda yapilmakta olan sermaye kazanglarmin vergilendirilmesi
uygulamas1 diger iilkelerle kiyaslandiginda; Tirkiye’de sermaye kazanglarinin
vergilendirilmesinde st dilim vergi orani olan %35 tabloda yer alan iilkelerle
kiyaslandiginda son derece yiiksek bir orana sahip olmaktadir. Tiirkiye’de sermaye
kazanglarinin vergilendirilmesinde alt dilim olan % 10 kesinti oran1 ise Hollanda, Fransa,
Izlanda, ABD, italya, Yunanistan, Macaristan, Brezilya ve Ispanya’ nin sermaye

kazanglarinin vergilendirilmesi oranlarindan daha diisiik bir orandir.

2000-2017 yillart arasinda OECD fiilkelerinde uygulanan en diisiik ve en yiiksek gelir
vergisi oranlarindaki degisimi gosteren Asagida yer alan Tablo 3.3.” de OECD iilkelerinin
vergi rekabetine uygun politikalar izleyerek gelir vergisi oranlarinda indirim yapmis oldugu
goriilmektedir. En fazla degisiklik % 40° dan % 15° e indirilen gelir vergisi orani ile
Macaristan yapmistir. Ancak oranda artisa giden iilkelerin var oldugu da goriilmektedir. En
fazla artis1 ise gelir vergisi oranin1 % 40’ dan % 48’ e ¢ikaran Portekiz ve % 37’ den % 45°e

¢ikaran Japonya yapmustir.
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Tablo 3.3. OECD Ulkeleri ve Tiirkiye'de 2000-2017 Yillar1 Arasinda Uygulanan En Diisiik ve En Yiiksek Gelir Vergisi Oranlari

2000 2005 2010 2015 2016 2017
En En En En En En En En En En En En
Diisiik Yiiksek Diisiik Yiiksek Diisiik Yiiksek Diistik Yiiksek Diisiik Yiiksek Diisiik Yiiksek

Avustralya 0 47 0 47 0 45 0 45 0 45 0 45
Avusturya 0 50 0 50 0 50 0 50 0 55 0 55
Belgika 25 55 25 50 25 50 25 50 25 50 25 50
Kanada 17 29 15 29 15 29 15 29 15 33 15 33
Sili 0 45 0 40 0 40 0 40 0 40 0 35,5
Cekya 15 32 15 32 15 15 15 15 15 15 15 15
Danimarka 7 28 5,48 26,48 3,67 18,67 8,08 23,8 9,08 24,8 10,08 25,08
Estonya 26 26 24 24 21 21 20 20 20 20 20 20
Finlandiya 0 37,5 0 33,5 0 30 0 37,75 0 31,75 0 31,5
Fransa 0 53,25 0 48,09 0 41 0 45 0 45 0 45
Almanya 0 51 0 42 0 45 0 45 0 45 0 45
Yunanistan 0 45 0 40 0 45 22 42 22 45 22 45
Macaristan 20 40 18 38 17 32 16 16 15 15 15 15
izlanda 26,41 33,41 24,75 26,75 24,10 31,8 22,86 31,8 22,68 31,8 22,50 31,8
Irlanda 22 44 20 42 20 40 20 40 20 40 20 40
Israil 10 50 10 49 10 50 10 50 10 50 10 50
Italya 18,50 45,5 23 43 23 43 23 43 23 43 23 43
Japonya 10 37 10 37 5 45 5 45 5 45 5 45
Kore 10 40 8 35 6 38 6 38 6 38 6 40
Letonya 25 25 25 25 26 23 23 23 23 23 23 23
Liiksemburg 0 46 0 38 0 40 0 40 0 40 0 38
Meksika 3 40 3 30 1,92 35 1,92 35 1,92 35 1,92 35
Hollanda 4,50 60 1,80 52 2,30 52 8,35 52 8,40 52 8,90 52
Yeni Zelanda 15 39 15 39 11,50 33 10,50 33 10,50 33 10,50 33
Norveg 10,35 29,85 11,80 27,3 12,55 25,15 13,15 25,15 10,55 24,25 9,55 24,07
Polonya 30 40 30 40 18 32 18 32 18 32 18 32
Portekiz 14 40 10,50 40 11,08 45,88 14,50 48 14,50 48 14,50 48
Slovakya 12 42 19 19 19 19 19 25 19 25 19 25
Slovenya 17 50 16 50 16 41 16 50 16 50 16 50




Tablo 3.3. OECD Ulkeleri ve Tiirkiye'de 2000-2017 Yillar1 Arasinda Uygulanan En Diisiik ve En Yiiksek Gelir Vergisi Oranlar1 (Devami)

2000 2005 2010 2015 2016 2017
En En En En En En En En En En En En
Diisiik Yiiksek Diisiik Yiiksek Diisiik Yiiksek Diistik Yiiksek Diisiik Yiiksek Diisiik Yiiksek

Ispanya 15 39,6 9,06 29,16 15,66 27,13 9,50 22,5 9,50 22,5 9,50 22,5
Isvec 0 25 0 25 0 25 0 25 0 25 0 25
Isvicre 0 13,2 0 13,2 0 13,2 0 13,2 0 13,2 0 13,2
Tiirkiye 15 40 15 35 15 35 15 35 15 35 15 35
Ingiltere 10 40 10 40 20 50 20 45 20 45 20 45
ABD 15 39,6 10 35 10 35 10 39,6 10 39,6 10 39,6
Ortalama 11,22 39,94 10,70 36,30 10,39 35,45 11,05 35,71 10,98 35,85 10,98 33,26

Kaynak: OECD, http://www.oecd.org/tax/tax-policy/tax-database.htm Erisim: 18.06.2018 (Central government personal income tax rates).
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Yukaridaki Tablo 3.3’de yer alan veriler ve kaynak gosterilen OECD verileri
dogrultusunda, 2000-2017 yillar1 arasinda OECD iilkelerinde gelir vergisi oranlarinda en
bliyiik degisiklikler asagidaki sekildedir;

- Macaristan’ da 2000 yilinda % 40 olan gelir vergisi oran1 2017’ de % 15’ e diiserek,
25 puanlik indirim yapilmistir. En yiiksek indirimi bu oranla Macaristan
gerceklestirmigtir. Ayrica 2010 yilinda % 32 oraninda gelir vergisi uygularken, 2011
yilinda % 16 olarak tek orana ge¢is yapilmistir. Bu tarihten sonra giinlimiize kadar

tek oranli gelir vergisi tarifesi uygulanmstir.

- Cekya’ da 2000 yilinda % 32 olan gelir vergisi oran1 2017° de % 15 e diiserek, 17
puanlik indirim yapilmigtir. 2007 yilinda % 32 oraninda gelir vergisi uygularken,
2008 yilinda % 15 olarak tek orana gecis yapilmistir. Bu tarihten sonra giiniimiize

kadar tek oranl gelir vergisi tarifesi uygulanmistir.

- Ispanya’ da 2000 yilinda % 39,6 olan gelir vergisi oran1 2017° de % 22,5 e diiserek,
17,1 puanlik indirim yapilmstir.

- Slovakya’ da 2000 yilinda % 42 olan gelir vergisi oran1 2017’ de % 25’ e diiserek,
17 puanlik indirim yapilmigtir. Slovakya’ da 7 adet gelir vergisi dilimi
uygulanmasina ragmen 2004 yilinda % 19 olarak tek orana gecis yapilmig, 2013
yilinda ise % 19 ve % 25 olan iki oranli gelir vergisi dilimi uygulanmistir. Bu

tarihten sonra giiniimiize kadar ¢ift oranli gelir vergisi tarifesi uygulanmistir.

- Sili” de 2000 yilinda % 45 olan gelir vergisi oran1 2017” de % 35,5 e diiserek, 9,5

puanlik indirim yapilmistir.

- Fransa’da 2000 yilinda % 53,25 olan gelir vergisi 2017° de % 45’ e diiserek, 8,25

puanlik indirim yapilmistir.

- Liixemburg, Hollanda ve Polonya 2000 yilindaki gelir vergisi oranindan 2017
yilinda 8 puanlik indirim yapan tlkelerdir. Liixemburg ayrica 19 adet gelir vergisi
dilimi oranmi ile OECD iilkeleri i¢inde en ¢ok gelir vergisi dilimi oram1 uygulayan
iilke olmustur. Meksika ve Isvicre de 11 gelir vergisi dilimi oran1 ile Liixemburg’u

takip etmektedir.

- Estonya, Finlandiya, Almanya ve Yeni Zelanda 2000 yilindaki gelir vergisi

oranindan 2017 yilinda 6 puanlik indirim yapan {ilkelerdir. Ayrica Estonya ile
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birlikte Cekya, Letonya ve Macaristan gelir vergisinde tek dilim uygulayan

ulkelerdir.

Gelir vergilerinde birgok iilke vergi rekabetinin etkisi ile gelir vergisinde vergi
indirimi yoluna gitmis olmasina ragmen, belirtilen yillarda gelir vergisi oranlarinda artisa

giden iilkeler de olmustur. Gelir vergisinde artisa giden baslica iilkeler su sekildedir;

- Portekiz gelir vergisi oranini % 40’ dan % 48’ e ¢ikararak 8 puanlik artis yapmis,
- Japonya gelir vergisi oranini % 37’ den % 45° e ¢ikararak 8 puanlik artig yapmas,
- Avusturya gelir vergisi oranini % 50’ den % 55° e ¢ikararak 5 puanlik artis yapmus,
- Ingiltere gelir vergisi oranimi1 % 40 dan % 45 e ¢ikararak 5 puanlik artis yapmis,

- Kanada gelir vergisi oranini % 29’ dan % 33’ e ¢ikararak 4 puanlik artis yapmustir.

Tiirkiye’de uygulanan en diisiik gelir vergisi orani dilimi % 15 dir. Bu oran OECD
ortalamasinda % 11 civarindadir. Tiirkiye’de uygulanan en yiiksek gelir vergisi oran1 ise %
35’ dir. Bu oran OECD ortalamasinda 2017 yilina kadar % 35 in iizerinde olmasina karsin
2017 yilinda % 33 civarina diismiistiir. Tiirkiye’de uygulanan en yiiksek gelir vergisi orani
2017 yilina kadar ortalamay1 ge¢cmez iken, 2017 yilinda ortalamanin iizerinde kalmistir.
Birgok refah devletinde vergi oranlari Tiirkiye’den ¢ok daha yiiksektir. Ornegin Avusturya
% 55, Slovenya % 50, Belgika % 50, Japonya, Almanya ve Fransa % 45 oraninda gelir
vergisi oranlar1 uygulamaktadir. Ancak finansal yapilarindaki saglamlik ve istikrar, sanayi,
teknoloji ve iletisim alanlarindaki gelismislik gibi bir¢ok faktdr yatirimciya giiven vermekte

ve yatirimlarini siirdiirmesini saglamaktadir.

Vergi indirimi sermayeyi lilkelerine ¢ekmek isteyen ilkelerin vergi rekabeti
politikalarinin temel stratejisidir. Ancak yukarida yiiksek vergi oranlari uygulamasina
ragmen refah devleti olarak anilan iilkeler 6rnegindeki gibi vergi indiriminin biiylimeyi her
zaman olumlu etkiledigini sdylemek miimkiin olmamaktadir. Indirimin bilyiimeye neden
olmast i¢in birgok degisken de etkili rol oynamaktadir. Ornegin; verginin niteligi, indirimin
tutar1, miikellefin gelir diizeyi vb. bu siirecte belirleyici olan degiskenlerdirler. Ayrica
yatirim yapilacak iilkenin ekonomik ve siyasi yapisi belirleyici olmaktadir. Aym1 vergi
tiirlerinde ve ayni oranlarda yapilan vergi indirimleri dahi iki farkli {ilkede farkli etkiler

ortaya ¢ikarabilmektedir. Bunun en 6nemli nedeni ise vergi yapilarimin farkli oldugu her
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tilkedeki iktisadi ve mali yapinin sahip oldugu niteliklerin de birbirinden ¢ok farklh

olmasidir (Demir ve Sever, 2017: 58).

Asagida grafik 3.2.’de 2016 yilinda itibar1 ile bazt OECD f{ilkelerinde gelir vergisinin
GSYIH’ ya oram1 yer almaktadir. Bu veriler dogrultusunda Sili % 1,8 oram ile gelir
vergisinin GSYIH’ ya oram en diisiik olan iilkedir. Tiirkiye % 3,7 oram ile gelir vergisinin
GSYIH’ ya orami en diisiik olan dordiincii iilkedir. Tiirkiye bu orani ile Slovakya, Meksika
ve Cekya ile ¢cok yalin bir orana sahiptir. Gelir vergisinin GSYIH’ ya orani en yiiksek olan
iilkeler ise % 10 orami ile Almanya, % 10.5 oran1 ile Norveg, % 11,6 orani ile Kanada, %

12,3 orani ile Belgika ve son derece dnemli bir fark olan % 24,4 ile Danimarka’ dir.
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Kaynak: OECD, https://data.oecd.org/tax/tax-on-personal-income.htm Erisim: 18.06.2018.

Grafik 3.2. Baz1 OECD Ulkelerinde Gelir Vergisinin GSYIH’ ya Orani1 (2016)

Asagida Tablo 3.4. de 2000-2016 yillar1 arasinda OECD iilkelerinde gergek kisilerin
kar pay1 ve sermaye kazanclari lizerindeki gelir vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki pay1
yer almaktadir. Bu oran OECD ortalamasinda % 24 civarinda olmasina ragmen Tiirkiye

belirtilen yillarda ortalamanin son derece altinda yer almistir.
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Tablo 3.4. OECD Ulkelerinde Gergek Kisilerin Kar Pay1 ve Sermaye Kazanglar1 Uzerindeki Gelir
Vergilerinin Toplam Vergi Gelirlerindeki Yiizdelik Pay1

Ulke 2000 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Avustralya 378 | 396 | 373 | 36,7 | 376 | 375 | 385 | 393 | 392 | 39,1 | 412 | 415 .
Avusturya 220 | 218 | 222 | 224 | 230 | 222 | 224 | 224 | 228 | 22,8 | 235 | 241 | 216

Belcika 314 | 290 | 280 | 278 | 285 | 284 | 282 | 282 | 278 | 285 | 288 | 28,3 | 27,8
Kanada 36,8 | 355 | 355 | 371 | 377 | 36,2 | 350 | 36,1 | 364 | 36,2 | 365 | 36,9 | 365
Sili 7,6 52 4,3 4,8 5,7 7,5 6,8 6,6 6,8 72 7,3 9,8 8,8
Cekya 129 | 123 | 11,7 | 11,7 | 106 | 10,7 | 10,2 | 106 | 10,6 | 10,7 | 10,8 | 10,7 | 111
Danimarka 52,7 | 50,0 | 51,4 | 528 | 539 | 56,0 | 51,9 | 51,7 | 51,1 | 5455 | 541 | 55,2 | 53,0
Estonya 220 | 184 | 181 | 184 | 195 | 16,0 | 159 | 161 | 164 | 172 | 175 | 172 | 173
Finlandiya 30,6 | 30,6 | 30,3 | 30,2 | 308 | 31,1 | 295 | 29,2 | 29,3 | 29,3 | 30,6 | 30,2 | 29,6
Fransa 180 | 180 | 175 | 171 | 174 | 173 | 171 | 172 | 181 | 186 | 18,7 | 189 | 19,0

Almanya 253 | 23,1 | 242 | 250 | 2655 | 252 | 243 | 24,7 | 258 | 26,0 | 26,2 | 26,5 | 26,6
Yunanistan 145 | 146 | 147 | 149 | 151 | 146 | 124 | 142 | 196 | 168 | 16,5 | 150 .
Macaristan 186 | 179 | 182 | 182 | 193 | 18,7 | 174 | 139 | 147 | 140 | 138 | 13,7 | 125

izlanda 348 | 348 | 337 | 339 | 360 | 379 | 36,5 | 37.6 | 37,4 | 383 | 349 | 36,7 | 39,1
irlanda 31,9 | 29,1 | 295 | 303 | 30,1 | 304 | 30,0 | 31,1 | 32,4 | 31,9 | 320 | 316 | 31,7
fsrail 29,1 | 21,8 | 22,0 | 225 | 216 | 196 | 180 | 17.9 | 180 | 177 | 183 | 19.4 | 19,8
italya 248 | 254 | 253 | 256 | 268 | 26,5 | 26,8 | 26,3 | 264 | 26,3 | 258 | 26,0 | 258
Japonya 211 | 183 | 184 | 196 | 19,9 | 200 | 186 | 184 | 186 | 192 | 189 | 189 | ..
Kore 146 | 133 | 152 | 16,7 | 150 | 141 | 142 | 147 | 150 | 153 | 163 | 172 | 17.6
Letonya 188 | 194 | 196 | 203 | 216 | 193 | 222 | 202 | 202 | 203 | 205 | 20,4 | 21,0
Liiksemburg | 18,5 | 19,0 | 21,1 | 20,0 | 21,7 | 20,6 | 21,0 | 22,2 | 21.8 | 22,8 | 231 | 245 | 248
Meksika . 172 171 [ 166 | 177 | 178 | 177 | 183 | 194 | 192 | 210 | 206 | ..
Hollanda 151 | 17,6 | 178 | 187 | 182 | 22,1 | 215 | 208 | 194 | 188 | 187 | 205 | 187
Yeni 431 | 411 | 40,7 | 421 | 40,7 | 411 | 37,7 | 370 | 37,7 | 37,9 | 386 | 381 | 376
Zelanda

Norveg 241 | 222 | 20,7 | 222 | 215 | 241 | 236 | 23,1 | 234 | 248 | 254 | 279 | 27.8
Polonya 132 | 130 | 137 | 150 | 155 | 145 | 139 | 136 | 139 | 140 | 143 | 144 | 145
Portekiz 174 | 165 | 164 | 168 | 17,1 | 185 | 17.6 | 184 | 183 | 22,6 | 225 | 21,2 | 19,9
Slovakya 99 | 95 | 99 | 99 | 105 | 97 | 94 | 99 | 103 ] 96 | 96 | 97 | 102
Slovenya 150 | 143 | 150 | 147 | 158 | 158 | 151 | 153 | 154 | 140 | 140 | 140 | 142
fspanya 192 | 183 | 192 | 204 | 216 | 22,0 | 219 | 22,9 | 230 | 22,6 | 224 | 213 | 21,4
fsveg 332 | 316 | 31,9 | 309 | 298 | 28,8 | 27.9 | 275 | 28,0 | 284 | 28,6 | 29,1 | 30,0
Tsvicre 298 | 32,6 | 31,5 | 31,7 | 31,1 | 31,8 | 31,9 | 31,0 | 316 | 31,2 | 31,0 | 31,1 | 312
Tiirkiye 222 | 147 | 156 | 170 | 165 | 16,4 | 140 | 135 | 144 | 139 | 147 | 146 | 146
Birlesik 29,0 | 28,7 | 289 | 298 | 303 | 30,4 | 28,7 | 280 | 27,5 | 276 | 273 | 27,7 | 27.3
Krallik

Amerika

Birlesik 422 | 354 | 36,4 | 383 | 39,7 | 343 | 348 | 388 | 385 | 389 | 39,3 | 40,5 | 402
Devletleri

OECD- 246 | 231 | 232 | 237 | 241 | 239 | 232 | 233 | 23,7 | 239 | 241 | 244
Ortalama

Kaynak: OECD, https://stats.oecd.org/index.aspx?DataSetCode=REV Erigim: 03.07.2018.

Yukarida yer alan Tablo 3.4. deki veriler dogrultusunda OECD filkelerinde gercek
kisilerin kar payr ve sermaye kazancglar1 iizerindeki gelir vergilerinin, toplam vergi

gelirlerindeki yiizdelik paylarinin 2016 yilinda en yiiksek oldugu iilkeler;
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- Danimarka % 53 orani ile gergek kisilerin kar pay1 ve sermaye kazanglari iizerindeki
gelir vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki paymm en yiliksek oldugu OECD

ulkesidir.

- Amerika Birlesik Devletleri % 40,2 oram ile gercek kisilerin kar payr ve sermaye
kazanglar tizerindeki gelir vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki payin en yiiksek

oldugu ikinci OECD iilkesidir.

- Izlanda % 39,1 orani ile gergek kisilerin kar pay1 ve sermaye kazanglari iizerindeki
gelir vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki payin en yiiksek oldugu tigtincii OECD

ulkesidir.

- Yeni Zelanda % 37,6 orani ile ger¢ek kisilerin kar payr ve sermaye kazanglari
iizerindeki gelir vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki payin en yiiksek oldugu

dordinci OECD ulkesidir.

- Kanada % 36,5 orani ile gergek kisilerin kar pay1 ve sermaye kazanglari tizerindeki
gelir vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki payin en yiiksek oldugu besinci OECD

ulkesidir.

- Irlanda % 31,7 orani ile gercek kisilerin kar pay1 ve sermaye kazanglari iizerindeki
gelir vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki payin en yiiksek oldugu altinct OECD

ulkesidir.

- Isvigre % 31,2 orani ile gergek kisilerin kar pay! ve sermaye kazanglar iizerindeki
gelir vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki payin en yiiksek oldugu yedinci OECD

ulkesidir.

- Isve¢ % 30,0 orami ile gercek kisilerin kar payr ve sermaye kazanglari iizerindeki
gelir vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki paymn en yiiksek oldugu sekizinci

OECD iilkesidir.

OECD iilkelerinde gergek kisilerin kar pay1 ve sermaye kazanglar: tizerindeki gelir

vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki paylarinin 2016 yilinda en diisiik oldugu tilkeler;

- Sili % 8,8 orani ile gergek kisilerin kar pay1 ve sermaye kazanglar iizerindeki gelir
vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki paymn en diisiik oldugu birinci OECD

ulkesidir.
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- Slovakya % 10,2 orani ile gercek kisilerin kar pay1 ve sermaye kazanglar iizerindeki
gelir vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki paym en diisiik oldugu ikinci OECD

ulkesidir.

- Cekya % 11,1 oram ile gercek kisilerin kar pay1 ve sermaye kazanclar1 iizerindeki
gelir vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki payin en diisiik oldugu {i¢iincii OECD

ulkesidir.

- Macaristan % 12,5 oranmi ile gergek kisilerin kar payr ve sermaye kazanglari
iizerindeki gelir vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki paymn en diisiik oldugu

dordinci OECD ilkesidir

- Slovenya % 14,2 orani ile gergek kisilerin kar pay1 ve sermaye kazanglari iizerindeki
gelir vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki payin en diisiik oldugu besinci OECD

ulkesidir.

- Polonya % 14,5 orani ile gercek kisilerin kar pay1 ve sermaye kazanglari lizerindeki
gelir vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki paym en diisiik oldugu altinct OECD

ulkesidir.

- Tiirkiye ise % 14,6 orani ile gergek kisilerin kar pay1 ve sermaye kazanglar: tizerindeki
gelir vergilerinin, toplam vergi gelirlerindeki payin en diisiik oldugu yedinci OECD
tilkesi olarak siralamada yerini almaktadir. Tiirk vergi sisteminde menkul sermaye
iratlarmin  vergilendirilmesinde istisnalarin fazla olmasi kar payr ve sermaye
kazanglar tizerindeki vergilerin, toplam vergi gelirlerindeki paymin az olmasinda

onemli bir etkiye sahiptir.
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IV. BOLUM

4. GENEL DEGERLENDIRME VE SONUC

Tirkiye ve OECD iilkelerinde menkul sermaye iratlarinin vergilendirme
uygulamalar1 bu tez calismasinin temel konusunu olusturmaktadir. Tiirkiye’de uzun yillar
menkul sermaye iratlarinin vergilendirmesinde beyan esasi uygulanmistir. Ancak beyan
esasinda istenen sonuglarin alinamamasinin etkisi ile 5281 sayili Kanunla GVK’da yapilan
degisiklik ile kaynakta vergilendirme wuygulamasina gecilmistir. Beyan esasi
vergilendirmede ¢agdas bir vergilendirme uygulamasi olmakla birlikte miikelleflerin hak,
yetki ve sorumluluklariin bilincinde olmasini gerektirmektedir. Bunun saglanabilmesi igin
vergi mevzuatlarinin sade, agik, anlasilir ve birbirleri ile uyum igerisinde olmasi
gerekmektedir. Ayrica vergi sistemlerinin giinimiizdeki uzun ve karmagsik yapisindan

arindirilarak, ¢agin ihtiyaclarina cevap verebilecek etkinlikte olmasi gerekmektedir.

Vergi rejimleri sermayenin kaynaklarinin dagilimimi etkileyen en Onemli
faktorlerdendir. Vergi diizenlemeleri benzer gelir unsurlarini  benzer sekilde
vergilendirmelidir. Ayni tiirde menkul kiymetlerin vergilendirilmesindeki farkli beyan ve
vergilendirme iglemleri vergilendirmeyi miikellef ve vergi kurumu agisindan son derece
karmagik bir hale getirmektedir. Yatirim araglarinin se¢imini etkileyen vergi kanunlari
tarafsiz ve anlasilir olmali, biirokratik islemleri azaltmali, vergi kayip ve kagake¢iligimi

onleyebilmeli, ayrica vergi adaletsizliklerinin 6nlendigi bir yapida olmalidir.

Bankalar ve aract kurumlar verginin dogru kesilmesinden sorumlu tutulmus, ancak
Gelir Idaresi Bagskanlign 01.01.2006 yilinda yiiriirliige giren kanuna iliskin agiklamalarmi
30.12.2005 tarihinde yaymmlanan teblig ile yapmustir. Tlgili kuruluslar bilgi islem alt yapisi
ve uzman personelin ¢ok kisa bir siirede tedariki durumunda kalmiglardir. Diizenleme ile
ilgili kuruluglara gerekli zaman taninmamis olmasina ragmen, vergilerin dogru olarak
kesilmesine dair sorumluluk bu finans kesimine yiiklenmistir. Bankalar kestikleri vergiler
icin uzman eleman istthdam etmek maliyetine katlanarak, Maliye Bakanlig1 adina kamusal
gorev yikliimliligi altina girmislerdir. Bu durum kamu kurumlarmin yetersizligi olarak

algilanabilmektedir.

5281 sayili Kanunla GVK’ya eklenen Gegici 67. Madde ile sermaye piyasast
araclarma uygulanacak kesinti orani ilk diizenlemede tek oranli olarak belirlenmistir. Bu

uygulama ile yatirimcilarin karar verirken herhangi bir yatirim araci lehine veya aleyhine
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yoneltmeyen uygulama hedeflenmistir. Yatirnmcilarin her bir yatirim aracini vergisel
avantaji nedeni ile degil, yatirnm aracinin kendi 6zelliklerine dayali olarak alternatifler
arasinda yapmasi gerekmektedir. Ancak giiniimiizdeki uygulama ilk diizenlemeden oldukca
farklilasmistir. Kanunda yapilan dilizenlemeler vergi uygulamalarmin tekdiizelikten
karmasaya yoOnelmesine yol agmustir. Kesinti oranlarinda yapilan degisiklikler
vergilendirmede istikrarsiz ve giivensiz bir ortama neden olmustur. Bu durum 6zellikle uzun
vadede yatirirm yapmak, risk almak isteyen yerli ve yabanci yatirnmcilari tedirgin

etmektedir.

GVK ’nin Gegici 67°nci Maddesi ile getirilen kaynakta vergilendirme esasinda;
vergi kaylp ve kagagi en aza indirilmis, daha hizli ve daha g¢ok gelir elde edilmesi
saglanmigtir. Ancak beyan esasina gore vergilerini 6deyen miikellefler, elde ettikleri
gelirlerin vergisini bir sonraki yilda 6derken, kaynakta vergi kesintisine tabi miikellefler ise
vergisini geliri elde ettikleri anda 6demektedirler. Verginin farkli zamanlarda 6denmesi
kaynakta vergi kesintisine tabi miikelleflerin zararina bir sonu¢ dogurabilmektedir. Ayrica
GVK’nin Gegici 67’nci Maddesi sonucunda: 01.01.2006 sonrasi1 ve 31.12.2005 oncesi
olmak iizere tasarruf araclardan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde iki ayr1 uygulama
ortaya ¢cikmistir. Bu sekildeki farkli uygulamalar ise vergilendirmenin daha da karmasik

olmasina neden olmaktadir.

Ekonomik biiylime hi¢ kuskusuz saglikli finans, para ve sermaye piyasasi yoluyla
saglanabilecektir. Piyasalarmin etkin islemesi saglanmali, BIST” in gelistirilerek menkul
kiymet piyasasinin biiyiimesi i¢in vergi tesviklerinin arttirilmasi gerekmektedir. Finans
piyasalar1 ¢ok hizli gelismekte ve her gegen giin piyasalarda islem goren finansal {irlinler
cesitlenmektedir. Bu yeni finansal iirlinlerin Ozellikleri ve yapilacak uygulamalar
aciklamakta bazen mevcut kanun yetersiz kalabilmektedir. Diizenlemeler gegici maddeler,
teblig ve sirkiiler yardimi ile yapilmaya ¢alisilmakta, bu durum vergilendirmeyi daha
karmasitk ve anlasilmaz hale getirmektedir. Menkul sermaye  gelirlerinin
vergilendirmesindeki temel vergi uygulamasi diizenlemesi, kanunda GVK’ya eklenen gegici
bir madde suretiyle yasaya eklenmis ve 10 yil siireyle gegerli olmasi planlanmigtir. Daha
sonra siirenin dolmasi ile 5 y1l daha uzatilmistir. Vergi uygulamasinin siiresi uzatilan gegici
madde iizerinden uygulanmasi yatirimciya giivensizlik vermektedir. Ayrica yatirim
araglarina olan giivenin saglanmasini da olumsuz etkilemektedir. Diizenlemeler gegici bir
madde olarak degil, kalict olmak suretiyle GVK’ da ayr1 bir baslik altinda diizenlenmeli ve

GVK da diger kanunlarla uyumlu olarak revize edilmelidir.
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Finansal enstriimanlarin ¢esitlenmesi ve uluslararasi pazar yaklagimin artmasi, vergi
oranlarinin diisik tutuldugu istikrarli vergi ve hukuk diizeninin varligint zorunlu
kilmaktadir. Tiirkiye gelir vergisi oran1 uygulamasinda yiiksek orandaki iilkeler arasinda yer
almaktadir. Bu durum diger iilkelerle rekabette ve kayit disi ekonomi ile miicadelede
Tiirkiye’yi olumsuz etkilemektedir. Finansal sistemi biiylitmek, kayit digilig1 onleyebilmek
icin, para ve sermaye piyasasi araglari kazanclarmin diisiik oranli, sade ve kolay
uygulanacak sekilde vergilendirilmesi gerekmektedir. Uluslararasi sermaye hareketlerinin
Tirkiye’ye ¢ekebilmek ve tasarruflarin yatirimlara donlismesini saglayabilmek icin Tiirk
vergi sisteminin benzer kanunlarin biitlinliik arz ettigi, daha basit ve anlasilir sistematik bir
diizenleme icermesi gerekmektedir. Diizensizlik ve karmaganin hakim oldugu vergi
sistemlerinin var oldugu Tirkiye’de ve benzer vergi yapilarindaki iilkelerde, sermayenin
daha diisiik oranli ve daha basit sekilde vergilendirme yapisi olan iilkelere dogru kaymasi
kaginilmazdir. Tiirkiye’de vergilendirme rejimi muafiyetler, istisnalar ve Ozel vergi
indirimlerinden miimkiin oldugunca arinmis bir yapiya kavusturulmalidir. Ancak bu sekilde

daha fazla vergi ytiikiimliisiinii kazanarak vergi gelirlerini arttiracak bir yapida olabilecektir

Menkul sermaye iratlar1 lizerine uygulanan vergilerde oranlar oldukg¢a farklilik arz
etmektedir. Tasarruf araclar1 gelirlerine uygulanan yiiksek vergi oranlari, sermayenin vergi
yikiinin daha az oldugu iilkelere ve vergi tesviklerinin daha fazla oldugu iilkelere
yonelmesine neden olmaktadir. Yiiksek oranli vergilendirme yatirim ve girisimin Oniindeki
en Onemli engellerdendir. Yatirnmlarda belirsizliklerin azaltildigi bir mali strateji
olusturulamadan, muafiyet ve istisnalar ile beklenen olumlu sonuglarin elde edilmesi
miimkiin olmamaktadir. Tiirk vergi sisteminde vergi oranlarinin yerli ve yabanci yatirimety1

Tiirkiye’ye yoneltecek cazip oranlarda uygulanmasi gerekmektedir.

Sermaye faktorii lilke ekonomisinin bilylimesinde son derece hayati dnemdedir. Bu
nedenle yabanci sermayeyi de iilkelerine ¢gekmeye calisan pek ¢ok OECD iilkesinin uzun
donemli yapilan sermaye yatirimi kazanglarindan vergi almama yoluna gitmektedirler.
Birgok tilke de uzun donemli yapilan sermaye yatirimi kazanglari i¢in 6nemli vergi
indirimleri yaparak, {iilkelerin gelismesinde onemli rolii bulunan sermayeyi piyasalarina
cekmektedirler. Menkul sermaye gelirleri iizerindeki verginin azaltilmasi alim satim
etkileyerek ekonominin canlanmasini saglamaktadir. Vergi yiikiindeki artis tilkelerin disa
acilmasinmi engellemekte ve globallesme giiciinii kirmaktadir. Uluslararasi vergi rekabeti i¢in

vergilerin azaltilmas1 son derece 6nem arz etmektedir. Vergi oranlarmin disiiriilmesinin
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vergi gelirlerini azaltacagi disiiniilebilir. Ancak yatirnmlarin ve girisimcilerin  6ni
acilacaktir. Yatirimlar yolu ile yerli ve yabanci sermayenin Tiirkiye’ye daha fazla ¢ekilmesi
bliylimeyi saglayacaktir ve bunun sonucu olarak faiz oranlarmin disiirtilmesi de

saglanabilecek ve bu durum ekonomik biiyiimeyi tetikleyecektir.
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