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GIRIS

Ekonomide yaganan bir geniglemenin ardindan gelen bir resesyon ve daralmay1
ifade eden siire¢, konjonktiirel dalgalanmalar olarak adlandirilmakta ve genelde
ekonominin bir sektoriinde ortaya ¢ikip daha sonra tiim ekonomiye yayilmaktadir. 17.
yy'dan bugiine kadar genis bir doneme yayilan konjonktiirel dalgalanmalar1 anlamak,
aciklamak ve ongdrebilmek igin ¢ok sayida konjonktiir teorisi gelistirilmistir. Tktisat
literatiirtinde bu konjonktiir teorileri izledikleri paradigma ¢ergevesinde, klasik gelenege
bagl olarak gelisen ana akim (Ortodoks) konjonktiir teorileri ile bu gelenege karsi olan
gorlisii  simgeleyen ana akim disi (Heterodoks) konjonktiir teorileri olarak

siniflandirilmaktadir.

Ana akim dis1 konjonktiir teorilerinden biri olan Avusturya Konjonktiir Teorisi ile
ilgili ¢aligmalar ilk olarak Ludwig von Mises tarafindan yapilmistir. Ardindan Friedrich
A. Hayek, Mises’in bu calismalarin1 gelistirilmis ve piyasaya yapilan parasal
miidahalelerin fiyat olusumuna etki ederek hatali fiyatlarin olugsmasina ve bu fiyatlar
kanaliyla ekonomik aktdrlerin yanlis yonlendirilerek kaynaklarin hatali dagilmasina
neden oldugunu savunmustur. Son donemlerde ise Avusturya Iktisat Okulu
iktisat¢ilarindan  Roger W. Garrison (1994, 2001), Hayek’in “zamanlararast iiretim
yapisindaki degisme” diisiincesi temelinde kurdugu konjonktiir teorisi ile Avusturya
Konjonktiir Teorisi’ni daha biitiinciil bir hale getirmistir. Avusturya Iktisat Okulu
mensuplarinin gorilislerine gore ekonomik biiylimeler tasarruflarla finanse edilen
yatirimlarda bir artis yasanmasi durumunda siirdiirtilebilir olmaktadir. Ancak parasal bir
genisleme sonucu yasanan biiyiime donemi siirdiiriillemez bir bliyiimedir ki bu durum

Avusturya Konjonktiir Teorisi’nin temelini olusturmaktadir.

Avusturya Konjonktiir Teorisi, 2008 de yasanan Biiylikk Durgunlugu
Oongorebilmesi ve yasanan durgunlugun ortaya ¢ikis ve yayilis mekanizmasini biitiinciil
bir yapida ortaya koymasi ayrica krizden ¢ikis i¢in sundugu tavsiyelerin farkliligi ile ana
akim konjonktiir teorilerine nazaran daha ¢ok One ¢ikmaktadir. Bu nedenle ¢aligmada
Avusturya Konjonktiir Teorisi’nin ana akim konjonktiir teorileri ile arasindaki farkin

gosterilmesi i¢in bu konjonktiir teorilerine kisaca yer verilecektir.

Bu calismanin temel amaci Avusturya Konjonktiir Teorisi’nin Tiirkiye i¢in

gecerliligini 1968-2017 dénemini ele alarak test etmektir. Uc¢ béliimden olusan



calismanin ilk boliimiinde Avusturya iktisat Okulu’nun tarihsel siireci, temsilcileri,
kullandiklar1 metodoloji ve ana akim iktisat ile arasindaki farklara yer verilecek, okul
genel olarak tanitilacaktir. Ikinci boliimde ise Avusturya Konjonktiir Teorisi ve ana akim
dis1 konjonktiir teorilerinden Ortodoks Keynes¢i, Ortodoks Monetarist, Yeni Klasik, Reel
ve Yeni Keynesyen Konjonktiir Teorilerine yer verilecektir. Son olarak ti¢iincii boliimde
Avusturya Konjonktiir Teorisi hakkinda yapilmis literatiirdeki farkli analizlere yer
verilecek, uygulanacak yontemler aciklanarak ve konjonktiirel dalgalanmalar

aciklamada Avusturya Konjonktiir Teorisi Tiirkiye icin analiz edilecektir.



BOLUM I

AVUSTURYA IKTIiSAT OKULU

Avusturya Iktisat Okulu (AIO), marjinalist devrimin ii¢ isminden biri olan Carl
Menger tarafindan kuruldugu distiniilen iktisadi diisiince okuludur. Menger’in kaleme
aldigr “Iktisadin Prensipleri” (Grunsatze der Volkwirthcaftslehre) adli kitabin
yaymladigi 1871 yili okulun kurulus y1l1 olarak kabul edilse de, okulun diisiince temelleri

Aristo’ya kadar dayanmaktadir.!
1. TARIHSEL SURECTE AVUSTURYA IKTISAT OKULU

Ana akim dis1 iktisadi diisiinceye mensup bir okul olan AIO ayni zamanda
Walrasci olmayan iktisat okullarmin en onemlilerinden biridir. Menger “Iktisadin
Prensipleri” eseri ile Avusturyact gelenegin gelisimine rehberlik eden ilkeleri ve
yontemleri ortaya koymustur. Piyasa ekonomisinin gii¢lii bir savunucusu olan AlO,
plyasay1 insan tasarimi sonucu olusan yapay bir diizen degil, insan eyleminin bir tirtini
olarak gormektedir. Burada bahsi gegen insan eylemi ¢ok sayida bireyin birbirinden
bagimsiz davraniglarini icermekte ve niyetlenilmemis, ¢ogunlukla ongoriilemeyen bir
kendiliginden diizen olusturmaktadir.? Piyasanin bu sekilde insan eylemlerinin bir sonucu
olarak ortaya cikisinin kabulii, AIO nun iktisad1 agiklamakta kullandig: ‘insan eylemde
bulunur’ 6nermesinden kaynaklanmaktadir. Sadece piyasa degil, tim sosyal kurumlarin
coklu insan davraniglarinin olusturdugu toplumsal bir siire¢ sonu ortaya ¢iktigi kabul
edilmektedir. Bu durum S. Horwitz’in (2011) ifadesi ile “Menger’in teorisi deger
bi¢menin bireylerin siibjektif algilamalarindan dogdugu nosyonuyla bagslar ve biitiiniiyle

sosyal bir kurumun dogmasiyla sonuclanir.” seklinde dzetlenebilir.

Tiimdengelim metodunu benimseyen AIO’ya mensup iktisatgilar ‘insan eylemde
bulunur’ o6nermesini temel alarak ekonomiyi agiklamaya c¢alismaktadirlar. Ancak
buradaki bireylerin eylemleri rasyonel, irrasyonel, ekonomik davraniglar gibi bir

simiflamaya tabi tutulmamakta, sadece amagli insan davraniglart catist altina

L Emil Kauder, " Genesis of the Marginal Utility Theory; From Aristotle to End of the Eighteeth Century",
The Economic Journal, Vol.63, No.251, 1953, s 638.

2 peter G. Klein, “EA. Hayek: AustrianEconomist and SocialTheorist”, 15 Great Austrian Economist, Ed.
Randall G. Holcombe, Auburn, Alabama, Ludwig von Mises Institute, 1999, 5.188.

3 Steven Hortwitz, "Smith'ten Menger'e ve Hayek'e: Kendiliginden Dogan Diizen Geleneginde Liberalizm",
(cev. Atilla Yayla), Liberal Diisiince Dergisi, Y1l:16, S. 64,2011, s.98.



toplanmaktadir. Bu baglamda parasal kazang saglamak icin ¢alisan bir kisi ile yliksek
maasli isini birakip kesis olmaya karar veren bir kisi hakkinda ekonomik olmayan bir sey
yoktur. AIO igin amaclarin ne oldugu degil, bu amaclara ulasmak igin hangi araglar
kullanildig1 onemlidir.* iktisadin konusu amagli insan davramslar1 ve sonuglari iken

analizin ana unsurunu ise metodolojik bireycilik olarak kabul edilmektedir.

Ekonomiyi se¢im teorisi iizerine insa eden AIO icin siibjektivizm oldukca énemli
bir kavram olarak kabul edilmekte ve bu kavram Menger’in deger teorisinin temelini
olusturmaktadir. Siibjektivizm kavrami tabi ki Menger oncesinde de bir¢ok iktisatci
tarafindan calisilmistir ancak sadece Menger bu kavrayisla tutarli bir ekonomik kuram
olusturmay1 basarmistir.’> Menger mallarin degerini belirleyen seyin, bireylerin siibjektif
tercihleri ve tercihlerini karsilayacak objektif kosullarin bilgisinin varligini kabul ederek
mallara yiikledigi Oonem derecesi olarak gormektedir. Bu tanimdan yola c¢ikarak
Menger’de siibjektivizm sadece bireylerin zevklerinin farkliligini icermemekte, ayni
zamanda bilgi ve beklentilere de vurgu yapmaktadir.® Menger’in degeri siibjektif olarak
aciklamaya yonelmesi onun dénemin hakim iktisat goriisii olan Ingiliz Klasik Okul’un
doktrinlerinin eksik oldugu bilinen bir ortamda iktisat egitimi almasindan
kaynaklanmaktadir. Ciinkii onun iiniversite 6grencisi oldugu dénemlerde, 19. ylizyilin
baslarinda, Avusturya’da hemen hemen hig¢ iktisat¢1 olmamasi nedeniyle iktisat dersleri
Alman iktisatgilar tarafindan verilmektedir. Donemin Almanya’sinda ise diger Avrupa
iilkelerinden farkli olarak Ingiliz Klasik Okul’un emek deger ve maliyet teorilerindeki
celiskiler bilinmekte ve Alman iktisat¢ilar tarafindan Ingiliz Klasik Okul’un doktrinleri
kabul gormemektedir.” Menger “Iktisadin Prensipleri” kitabin1 kaleme alirken de klasik
objektif-deger teorisini, siibjektif-marjinal fayda analizi ile ikame etmek istemistir.®
Klasik Okul’a getirdigi elestirilerinin de yer aldig1 “Iktisadin Prensipleri” kitabi ile

Menger, Alman Tarih¢i Okulu'ndan destek gérmeyi beklemis ancak sadece soyut bir

4 Gene Callahan, Economics for Real People An Introduction to the Austruian School, 2.B, Auburn,
Alabama, Ludwig von Mises Institute, 2004, s.25.

5 Salerno, a.g.m., .80

® Giiner Ko¢ Aytekin, “Ekonomi Biliminde Avusturya iktisat Okulu ve Hayekci Diisiince Uzerine”,
Journal of Ufuk University Institute of Social Sciences, S.4, 2013, s5.148-150.

" Freidrich A. Hayek, "Carl Menger", Iktisadin Prensipleri, Ankara, Liberte Yaymlar1, 2009, ss. XX- XXI|.
8 Ozgiin Burak Kaymake1, Bilim Felsefesi Isiginda Iktisat Metedolojisi, Istanbul, Otiiken Yayinlari, 2013,
s.120.



iktisat yaptig1 yoniinde elestiriler almistir.’ Bu durumda Menger’in, Alman Tarih¢i Okulu
mensuplarinin  aksine, klasiklerin iktisadi yasanin evrenselligi ve degismezligi
hususundaki goriisleri, kisa vadeli fiyat belirleme teorisi ve bu teorilerin bir sonucu olarak
iiretilen laissez-faire politika sonuglarindan memnun olmasinin etkisi biiyiiktiir.1® Ayrica
Menger, emek-deger teorisindeki ¢eliski ve eksikliklerin evrensel yasalarin
olmayacagmin bir ispati olarak gormemesi ile de Alman Tarih¢i Okulu'ndan
ayrilmaktadir. Ona gore siibjektif temellerde inga edilen analizler ile objektif gerceklere
ulasilmas1 miimkiindiir.}! Kisacas1 Menger’in amaci Alman Tarih¢i Okul gibi Klasik
Okul’u devirmek degil, ekonomiyi daha saglam temeller iizerine oturtmaktir. Gustav
Schmoller 6nderligindeki Alman Tarih¢i Okulu'nun elestirileri Menger’i  iktisadin
metodolojisi iizerine ¢aligmaya yonlendirmistir. Menger'i bu alana yonelten diisiince;
prensip sorununun karara baglamadan iktisat {izerine ¢alismanin faydasiz olacaginin

bilincinde olmasindan kaynaklanmaktadir.!?

Iktisadi faaliyeti birbirini izleyen nedensellik zinciri seklinde agiklamaya calisan
Menger baslangic noktasina bireysel ihtiyaglarin karsilanmasini  koymaktadir.
Ekonomide birgok kavram nedensel iliskiler {izerinden aciklayan AIO ana akimi bu
nedensel iliskiyi bulaniklastirmak ile elestirmektedir. Bu duruma 6rnek olarak AiO’nun
enflasyonu aciklayisi verilebilir. Enflasyon genel fiyatlar seviyesindeki artis olarak kabul
edilirken AlO’da parasal genislemeler olarak degerlendirilmektedir. Fiyatlardaki artis
parasal genislemenin bir sonucudur. AIO’nun ekonomi kavramlarim bu sekilde farkli
sekillerde agiklamas1 matematiksel olarak analiz yapimini zorlastirmaktadir ki okul genel

olarak iktisatta matematigin agiklayici amaglar disinda kullanilmasina kars1 ¢ikmaktadir.

AIO deger kavrami yaninda sermayeye verdigi énem ile de ana akim iktisattan
ayrilmaktadir. Menger’in takipgisi olan Eugen von Bohm-Bawerk sermaye ve faiz
lizerine yaptig1 calismalar ile dikkat cekmektedir. Cesitli sermaye mallar1 arasinda
tamamlayicilik ve ikame edilebilirlik iligkisi oldugu kabul edilmektedir. Genel kabul

goren her donemde pozitif yatirim yapilmasina karsin sermaye stokunun sabit kaldigi

® Joseph Salerno, “Carl Menger: The Founding of the Austrian School ”, 15 Great Austrian Economist, Ed.
Randall G. Holcombe, Ludwig von Mises Institute, Auburn, Alabama, 1999, s.75.

10 Ozgiin Burak Kaymakg1, "ikinci Dobretsberger Dosyasi: Marjinalizmin Marjinal Yorumu ya da Carl
Menger'in Felsefi Temellerine Bir Bakis", Dogu Bati Dergisi, S.65, 2013, 5.241.

11 Kaymakes, a.g.e., ss. 125-126.

12 Hayek, “Carl Menger" a.g.e, s. XXIX.



varsaymmi ise reddedilmektedir.®® AIO iktisat¢ilar1 iiretim siirecini agiklarken belirli
faaliyetlerle ilgili ¢iktilarin sonraki faaliyetlere girdi olarak katildigi bir dizi islem olarak
degerlendirerek sermaye mallar1 arasindaki bag1 agiklamaktadirlar. Birinci sirada tiiketici
mallart yer alirken ikinci, ticlincii dereceli gibi yiiksek derecedeki mallar birinci
dereceden mallarin {iretiminde kullanilmasinda zaman iginde giderek uzaklagsmaktadir.'*
Bu durumda AlO‘daki sermaye mallar1 arasindaki bu bagi mercan resifleri ile
orneklendirmek daha agiklayici olacaktir. Bir mercan resifindeki en alt katmandaki
mercanlar bir list katmanin olusumuna yardimci olmakta, bu katman ise bir istte
katmanin olusumuna yardim etmektedir. Boylece tiim katmanlar ile mercan resifi
olusmaktadir. Kisaca tiim alt derecedeki katmanlar, en iist katman olan, insanlarin
arzularin1  karsilayan, tiketim malim1  olusturan Dbirinci dereceden mallar
olusturmaktadir.'® Sermaye mallar1 arasindaki bu bag AIO’da dolambacgl iiretim yontemi
olarak adlandirilmaktadir. Ayrica sermaye genel kabul gordiigii gibi homojen degil
heterojen olarak kabul edilmektedir. Yani sermaye mallar1 belirli bir {iretim alaninda
kullani1ldiginda tedricen bu alana mahsus hale gelmekte ve iiretim siireci sonunda iiretilen
birinci dereceden mallara talep degistiginde bu sermaye mallarinin yeniden tahsisi
yapilamamaktadir.'® Uretimin zaman alan bir siire¢ olarak kabul eden AIO, zamani
dinamik olarak analize katmaktadir. Sermaye iki boyutlu ele alinmakta, bunlar parasal
olarak ifade edilebilecek bir deger boyutu ve iiretim araglarimin kullanilmaya
baslamasindan nihai malin ortaya ¢ikmasina kadar gegen siireyi ifade eden zaman
boyutudur.!” Uretim zaman aldig1 igin, iiretim faktdrleri, ancak gelecekte satilmalar
durumunda degere sahip olacak nihal mallarin {iretimi ic¢in, bugiinden tahsis

edilmektedir.18

AlO’nun ilk temsilcilerinin ¢alisma alanlarini siibjektif deger, faiz ve sermaye

teorileri gibi konular olustururken, sonraki kusaklarin ¢aligmalar1 daha ¢ok konjonktiirel

13 Roger A. Garrison, ”Austrian Macroeconomics: A Diagrammatical Exposition”, New Directions in
Austrian Economics, Ed. Lous M. Spadaro, Sheed Andrews and Mcmeel 1nc., Kansas, 1978 .168.

14 Roger W. Garrison, "The Austrian School", Modern Macroeconomics: Its Origins, Development and
Current State, Ed. Brian Snowdon, Howard R. Vane, 1st Edition, Cheltenham: Edward Elgar Publishing,
2005, s.474.

15 Callahan, a.g.e., s.125.

16 Klein, a.g.m., s.186.

17 Garrison, “Austrian Macroeconomics: A Diagrammatical Exposition ”, a.g.m., s.169.

18 Klein, a.g.m., s.186.



dalgalanmalar1 acgiklamaya yonelik olmustur. 20. yiizyillin baglarinda okulun 6nemli
temsilcilerinden olan Ludwig von Mises ve Friedrich A. Hayek, 1929 Diinya Bunalimi'n1
aciklarken John Maynard Keynes ve Marksistlerin aksine konjonktiir dalgalanmalarinin
serbest piyasa ekonomisinin bir sonucu olarak gérmemistirler. Onlara gore asil neden,
para ve bankaciliga yapilan siyasi miidahalelerdir.’® Mises, Knut Wicksell'in
doktrinlerine dayanarak bir endiistriyel konjonktiir teorisi gelistirmistir. Hayek ise
Mises'in bu konjonktiir teorisini kendi konjonktiir teorisinin ¢ikis noktasi olarak almis ve
ekonomide yasanan dalgalanmalarin nedenini, banka kredi genislemesi ve bu kredi
genislemesi ile meydana gelen para arzindaki artisin is ¢evrelerine yanlis sinyaller
vermesi olarak gérmiistiir. Cilinkii Hayek'e gore bu yanlis sinyaller girisimcilerin karli
olmayan alanlara yani sermayenin hatal1 yatirim alanlarina kaymasina neden olmaktadir.
Bir siireligine gegici bir genisleme donemi yasanmakta ancak piyasalarin yanlis
yatirimlar fark etmesi genisleme doneminin sonunu getirmekte ve bir ¢okiis silirecini

baslatmaktadir.?°

Keynes ve Hayek'in konjonktiirel dalgalanmalarin nedeni {izerine hemfikir
olmayislar ikili arasinda 1929 Diinya Bunalimi'min agiklanmasi hakkinda tartismaya
girismelerine neden olmustur, ki bu tartisma da AIO'nun diinyaca taninmasinda etkili
olmustur.?! Ancak bu siirecte Hayek, Keynes'in teorilerini ¢iiriitme yolunda bir tartismaya
girismemistir. Bunun nedenleri arasinda onun savag sonrasi yliksek enflasyon ile
miicadelede meslektas1 Keynes'i miittefiki olarak gérmesi ve Keynes'in teorik ¢ergevesini
sik degistirmesi nedeniyle fikirlerinin degisecegi yoniindeki diisiinceleri siralanabilir.??
Hayek ve Keynes arasindaki 1929 Diinya Bunalimi agiklanmasi ve ¢6ziimii hakkindaki
tartismay1 Keynes kazanmistir. Lachmann olanlar karsisinda Hayek'in durumunu; 1933
baharinda Londra Ekonomi Okulu'na geldigimde biitiin onemli iktisat¢ilar Hayek'¢i idi.
1930'larin sonlarina dogru ise Hayek Londra Ekonomi Okulu'ndaki odasinda yalnizdi."

sozleri ile 6zetlemistir.?®

9 Richard M. Ebeling, "Ludwig von Mises: Ozgiirliigiin Ekonomi Politikgisi", (cev. Seval Yaman), Liberal
Diisiince Dergisi, C.12, No:45, 2007, ss. 124 —125.

2 Klein, a.g.m., 5.183.

2! Turan Yay, "Avusturya Iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi", Piyasa Dergisi, S.11, 2004,
s.4.

22 Klein, a.g.m., s.183.

2 Yay, " Avusturya Iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., s.4.



Zaman kavraminin dinamik kabulii siirekli degisimi kabul etmeyi
gerektirmektedir. O halde bu degisim igerisinde bireylerin edindigi bilgilerde degisecek
veya gecerliligini kaybedecektir. Bu nedenle AIO bilginin tam ve eksiksiz olarak kabul
etmemektedir. Ayrica zamanla edinilen bilgilerin degisebilecegi gibi bireyler arasinda
mekan veya deneyimlerden edinilen zimni bilgilerin varligi da kabul edilmektedir. Bu
nedenle tam bilgi varsayimi yerine bilginin eksik oldugu bireyler arasinda daginik oldugu
varsayllmaktadir. Tam bilginin yaninda tam istihdam varsayimi da reddedilmektedir.
Ancak AIO tam istihdami reddetse de analize tam olarak kullanilan bir ekonomiden
baslamaktadir. Yani kullanilmamis kaynaklarin olmadigi denge durumundan
baslamaktadir.?* Bunun yaninda AIO genel denge analizini kabul etmemektedir. Zaten
genel dengenin kosullarindan tam bilgi ve tam istihdam varsayimini reddetmeleri bunun
bir gostergesidir. Denge sadece ekonomiyi agiklamak i¢in kullanilan bir ¢ikis noktast
olarak goriilmektedir. Burada bahsi gecen denge uzun donem piyasa dengesidir ki bu
denge hayali bir denge olarak kabul edilmektedir. AIO’nun ekonominin siirekli bir
dengede olmadigr kabulli, girisimcinin ekonomideki rolii iizerine goriislerini
gelistirmelerini saglamistir ki girisimci ekonomiyi dengeye yaklastiran uyanik kisiler
olarak tasvir edilmektedir. Girigsimciler insanligin ¢cogunun bir sekilde iyilestirilmesi igin

gerekli olan kurumsal yapilara yol gostermede hizmet etmektedir.?®

AIO ekonomiyi bir koordinasyon problemi olarak gérmektedir. Iktisat {iretim
stirecinin kisilerin zevkleri ile nasil koordine edildigi ve parasal genislemelerin bu
koordinasyona nasil etki ettigini incelemelidir.?® Bu gériis onlarin ekonomiye miidahale
hakkindaki goriislerini yansitmaktadir. Piyasa ekonomisine yapilan herhangi bir
miidahalenin girisimcilerin karar almada kullandiklar1 piyasada olusan fiyat lizerinde, arz
ve talep iliskilerinde dengesizliklere yol agabilecegini belirterek miidahaleciligin her
tiirliistine kars1 ¢ikmaktadirlar. Bu konuda Ludwig von Mises’in sosyalizme Kkarsi

caligsmalar1 dikkat ¢ekicidir.

Diinya ekonomilerinin 1970’lerde yasadig1 stagflasyon krizinin ardindan

Keynesci agiklamalar sorgulanmaya baslanmis ve daha 1930’lu yillarda issizlik ve

24 Garrison, ”Austrian Macroeconomics: A Diagrammatical Exposition”, a.g.m., s. 170.

%5 Israel Kirzner, “Economics and Eror”, New Directions in Austrian Economics, Ed. Lous M. Spadaro,
Kansas, Sheed Andrews and Mcmeel 1nc., 1978 , s.74.

% Garrison, “Austrian Macroeconomics: A Diagrammatical Exposition ”, a.g.m., s.169.



enflasyonun birlikte gerceklesebilecegi bunalimlarin olabilecegini sOyleyen Hayek’in
konjonktiir teorisi, iktisat¢ilar arasinda 6nem kazanmaya baslamistir.?’ 2008 yilinda
kendisini hissettiren Biilyiik Durgunluk'un agiklanmasinda Mises-Hayek-Garrison tigliisii
tarafindan gelistirilen konjonktiir teorisinin kullanilmasi, AIO tekrar popiilaritesini
arttirmustir. AIO’na mensup olan M. Thornton, S. Karlsson, F. Shostak Amerika Birlesik
Devletleri (ABD) Merkez Bankasi’nin (Federal Reserve-FED) diisiik faiz politikasini bu
konjonktiir teorisi kapsaminda elestirmistir. Izlenen bu politika ile konut piyasasinda
saglanan genislemenin devam ettirilemeyecegini, hatta sonunda da bankalarin iflas ettigi
ciddi bir krize neden olabilecegi uyarisinda bulunmuslardir. 2 Daha sonra ki gelismeler

ise onlar1 hakli ¢ikaracak nitelikte olmustur.

AIO son zamanlarda yaptig1 calismalar ile daha da gelismis ve ekonomi ilimine
katk1 saglayan, ¢ok yonlii bir diisiince sistemi haline gelmistir.?® AIO giiniimiizde de
calismalarmi  New York Universitesi ve George Mason Universitesi'nde

stirdiirmektedir.%°

Ayrica Lidwellyn Rockwell tarafindan 1982 yilinda merkez ofisi
Auburn, Alabama'da bulunan Ludwig von Mises Enstitiisii AIO’unun ¢alismalarini

siirdiirdiigii diger bir kurumdur.3!

1.1. AVUSTURYA IKTISAT OKULU’NUN TEMSILCILERI VE IKTISADI
DUSUNCEYE KATKILARI

Bu baslik altinda AIO’nun kurucu iigliisii olarak gegen Menger, Bohm-Bawerk
ve Wieser’in yaninda ikinci kusak temsilcilerinden konjonktiir teorisinin olusumunda
onemli katkilar1 olan Mises ve Hayek’in ¢alismalarinin iizerinde durulacaktir. Ancak tabi
Ki bu isimler haricinde Menger’i takip eden basta Bohm-Bawerk ve Friedrich von Wieser
olmak {izere Sax, Komorzynski, Mataja, Schiiller, Gross, Meyer, Zuckerkandl, Schullern-
Schrattenhofen ve Reisch gibi bircok takipcisi olmustur.> Okulun ikinci nesil

temsilcilerinden olan Mises ve Hayek'in ardindan ise Israel Kirzner, Murray Rothbard ve

27 Ersan Bocutoglu, Aykut Ekinci, "Kiiresel Krize Farkli Bir Teorik Cerceve: Avusturya Konjonktiir
Teorisi", Bankacilar Dergisi, 2010, S.73, s. 20.

2 Ersan Bocutoglu, "Krizin Makro iktisadindan Makro Iktisadin Krizine: Elestirel Bir Degerlendirme”,
Tiirkiye Ekonomi Kurumu, 2012, s.9.

2 Aytekin, a.g.m., s.162.

% Yay, " Avusturya Iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., s. 5.

31 Mises Institute, Ludwig von Mises, https://mises.org/profile/ludwig-von-mises, s.33, (25.07.2017).

32 Kaymakel, a.g.e., s5.121-122.




Ludwig von Lachmann ise Avusturya gelenegini stirdiiren Modern kusak temsilcilerini

olusturmaktadirlar.®®

Aym zamanda Hardvard Universitesinde gorev alan Gottfried Haberler,
Princeton'dan Fritz Machlup ve Ozkar Morgenstern ve MIT'de Paul Rosenstein-Roden
AlO'na mensup diger iktisatcilardir, ancak galismalarinda Menger tarafindan kurulan

Avusturyen gelenegin izleri goriilmez.3*

1.1.1. Birinci Kusak AIO Temsilcileri
1.1.1.1.Carl Menger

Menger’in eserleri arasinda, “Iktisadin Prensipleri (1871)”, “Sosyal Bilimler ve
Politik Ekonomi Yontemine Dair Arastirmalar (1883)”, “Alman Ekonomisinin Tarihi
Yanilgilar (1884)”, “Sermaye Teorisi (1888)” ve “Para (1892)” bulunmaktadir. iktisadin
Prensiplerinde Menger, 6ncelikle kullanisli bir nesnenin, ardindan malin ve daha sonra
iktisadi bir malin 6zelliklerini ele almis ve her bir adimda bu 6zellikleri siibjektif yapisi
iizerinde durmustur.® Menger bir nesnenin mal olabilmesi igin beseri bir ihtiyag,
bireylerin bu ihtiyaglari ile nedensel bir iligkisi, bireyin bu nedensel iliskiye dair bilgisi
ve son olarak bireylerin ihtiyaglarimin tatminine yetecek sekilde kontrol edilmesi
gerektigini ileri siirmektedir. Bu dort sarttan biri dahi eksik olmasi durumunda nesne mal
olma 6zelligini yitirecektir. Ayrica iiretimi birbirine baglayan dolambacli bir yap: olarak
goren Menger yliksek siradaki mallarin mal karakterlerini daha diisiik siradaki mallara

doniismesine baglamistir.

Menger metodolojisinin altyapisi Aristo’nun 0gretilerine dayansa da metafiziksel
temellerden farklilagmis bilimsel bir temel olusturmay1 basarmistir. Sosyal bilimlerde de
evrensel yasalarin var olabilecegini kanitlamaya ¢alisan Menger, yalnizca sosyal bilimci

olarak degil ayn1 zamanda metodoloji agisindan liberal bir ideolojinin diisiiniirii olarak

3 Yay, " Avusturya Iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., s.6.

3 Klein, a.g.m., 5.184.

% Lawrence White, Methodology of Austrian School of Economist, Auburn, Alabama, The Ludwig von
Mises Institue, 2003, s.8.

% Menger, a.g.e., s.2.

10



nitelendirilmektedir.®” Menger, William Stanley Jevons ve Leon® Walras ile birlikte
marjinalist devrimin yaraticilar1 arasinda olmakla birlikte, digerlerinden farkli olarak
marjinal faydayr matematiksel yontemle agiklamamistir. O agiklamasini siibjektif
degerleme temelleri ilizerine kurmus ve beseri degerlemenin pazarin rekabetci kesif

siirecini harekete gegirme yollar tizerinde durmustur.

Klasik Iktisat Okul’un fiyat teorisindeki eksiklikler ve uygulama ile arasmndaki
farkliliklar, Menger'i fiyat teorisini yeniden kurma amacina yonlendirmistir. O bu siire
boyunca yaptig1 calismalarin sonuglarini 1871 yilinda yayinladig “Iktisadin Prensipleri”
adli eseri ile vermistir, ki onun bu eseri ile ortaya koydugu diisiinceler AIO olarak

adlandirilacak yeni bir okulun kurulmasina vesile olmustur.®

Menger kitabinda
muhtemel fiyatlar1 belirleyip, arz ve talep egrilerini olusturmaya ¢alismaktansa, piyasanin
fiyatlara nasil ulastigini agiklamaya ¢alismistir. Mayer, Menger'in teorisini fiyat belirleme

teorisinden ziyade fiyat olusturma teorisi olarak yorumlamustir.*°

Menger “Iktisadin Prensipleri” kitabindaki goriisleri nedeniyle Geng Tarihgi
Okul tarafindan, 6zellikle Gustav Schmoller tarafindan, elestirilmis ve bu elestirilere
karsilik “Politik Iktisat ve Sosyoloji Problemleri” kitabini kaleme almistir. Bu kitap ise
Menger ile Schmoller arasindaki gerginligi hat sathaya c¢ikarmis ve daha sonra iktisat
tarihine yontem tartismasi (Methodenstreit) olarak gececek tartismayi baslatmistir.!
Ancak her ne kadar metot terimi kullanilsa da tartismalarin temelinde ekonomik
sorunlarin ¢oziimiinde kullanilacak en 1iyi yontemin ne olacagi meselesi yer
almamaktadir. Asil mesele ekonominin tarih disinda, temel olarak insan eyleminin
sonuglari ile ilgilenen bir bilim olup olmadig1 sorunudur.*? ikili arasindaki polemik aym
zamanda evrensel yasalarin varligi, siibjektivizm ve metodolojik bireycilige karsi

metodolojik monizm gibi bircok konuyu iginde barmndirmaktadir. * Menger ve

3" Tsutomu Hashimoto, ”Carl Menger and the Later Austrian School of Economics: An Analysis of Their
Methodological Relationship”, Austrian Economicsin Transtion from Carl Menger to Friedrich Hayek, Ed.
Harald Hagemann vd., New York, Palgrove Macmillan, 2010, ss.318-324.

38 Hortwitz, a.g.m., s. 95.

% Salerno, a.g.m., s.73.

40 Hortwitz, a.g.m., s. 95.

4 Marek Louzek, "The Battle of Methods in Economics: The Classical Methodenstreit- Menger vs.
Schmoller”, The American Journal of Economics and Sociology, VVol.70, No.2, 2011, s.439.

42 Ludwig von Mises, The Historical Setting of the Austrian School of Economics, Ludwig von Mises
Institute, 2003, s.12.

4 Louzek, a.g.m., ss.439-444
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Schmoller'n temelini attif1 bu gercevede gerceklesen tartismalar AIO'mun kurumsal
kimligini gelistirmesinde yardimci olmustur. Oncelikle AIO terimi, alayci olarak
kullanilmis olsa da, bu terimi ilk kullanan Geng Tarih¢i Okul olmustur.* Schmoller ve
Menger arasindaki tartisma 1884 yilinda birden sona ermistir. Tartisma kimileri
tarafindan sonugsuz olarak goriilse de Menger’in diisiincelerinin etkisi Schmoller’1
agmistir. Nitekim 20. yiizyi1l ekonomi ¢alismalart i¢in temeli olusturan tarih bazl

calismalar degil, soyut teori ¢alismalar1 olmustur.*®

1884 yilindan sonra metot tartismalarindaki aktif roliinden ¢ekilen Menger, saf

iktisadi teori ve iktisadi sorunlar ile ilgili calismalarina geri donmiistiir.*®
1.1.1.2. Eugen von Bohm-Bawerk

“Sermaye ve Faiz (1890)” ve “Karl Marx ve Sistemin Bitisi (1896)” en énemli

)

eserleridir. Bohm-Bawerk “Sermaye ve Faiz” adli eseri ile zaman tercihi kavramini
iktisada kazandirmis ve iiretimin zaman boyutu iizerinde durmustur. Akademik kariyerini
sermaye ile faiz arasindaki iligkiyi agiklama ve deger teorisinin kapsamini genisletmek
tizerine kurmustur.*’ Uretimi zaman alan bir siire¢ olarak almasi onun faiz teorisini
aciklamasinda temel olmustur. Ciinkii bireyler su anki gelirlerini ileriki donemdeki
gelirlere tercih edecektirler. Sermaye kullanan iiretim siirecleri cari ¢iktisinin bir kismini
zaman alan {iretim siirecine yatirim yapan kisilere kar saglamalidir ki bu sekilde
gelecekteki geliri segmenin bir getirisi olacaktir.®® Bu getiriyi faiz olarak agiklayan
Bohm-Bawerk kisaca faiz 6demesini agiklamada zamanlar arasi deger farkliliklarindan

yararlanmaktadir. BOylece liretimin zamanlararasi yapisini, gelir alanlarinin zaman

tercihlerine baglamaktadir.*®

Bohm-Bawerk Marksist sistemi elestirmekte ve ”Sermaye ve Faiz” adli eserinde
de bu elestiriye bir boliimde yer vermektedir. Bu durum Marksist sistemin degerin

belirleyicisi olarak normal iiretim kosullar1 altinda sosyal olarak gerekli emek-zaman

4 Kaymakgi, a.g.e., s.114.

4 Clark Nardinelli, Roger E. Meiners, "Schmoller, the Methodenstreit, and the Development of Economic
History, Journal od Institutional and Theoretical Economics, Vol. 144, No:3, 1988, s.544.

46 Salerno, a.g.m., .75.

47 Roger W. Garrison, “Eugen von Bohm-Bawerk: Capital,Interest, and Time” 15 Great Austrian
Economist, Ed. Randall G. Holcombe, Auburn, Alabama, Ludwig von Mises Institute, 1999, s.116.

8 Yay, " Avusturya Iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., s.3.

4 Garrison, ”Eugen von Bohm-Bawerk: Capital,Interest, and Time” a.g.m., ss.116-117.
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kavramini almasindan kaynaklanmaktadir. Sosyal olarak gerekli emek- zaman, malin
iiretiminde kullanilan dogrudan ve dolayli (makine ve hammadde gibi) emek ve iiretim
asamasinda mala atfedilen degerden olusmakta ve mallar degeri olugturan ortalama sosyal
olarak gerekli emek-zaman degerinden satilmaktadir. Tiim bu agiklamalardan
anlagilacag1 tlizere Marx’in teorisinde degerin olusumunda sermaye sahibinin
(kapitalistin) katkis1 olmamakta buna karsi kapitalistler kar ettikleri i¢in {iiretimde
bulunmaktadirlar. O halde degerin olusumunda katkilar1 olmayan bu kapitalistlerin kar
edebilmelerinin tek yolu kendisine ddedigi degerden daha fazla deger iireten bir mal
kullanabilmesidir, ki bu mal da emektir. Marx’in bu sonucu onu artik deger ve somiirii
kavramlarma gotiirmektedir. Soyle ki kapitalist kar saglamak amaci ile 6dedigi isci
ticretini is¢ilerin Uirettigi mallarin degerinden diisiik tutmaktadirlar. Bocutoglu’nun (2012)
tabiri ile ‘Teknik olarak soylenirse, emek zaman, emek giiciinii astiginda, artik deger,
dogmakta ve somiirti baslamaktadir.’ gorisi Marx’in somirii teorisinin temelini
olusturmaktadir. Tiim bu agiklamalarin sonucunda emek yogun endiistrilerde artik deger
ve dolayisiyla kar orani, sermaye yogun iiretiminde oldugundan daha fazla oldugu
cikarilmaktadir. Ancak bu yaklagim gercek hayatla uyusmamakta, sermaye yogun
endiistrilerin de pekala emek yogun endiistriler kadar kar saglayabildigi goriilmektedir.
Bu g6zlemin yaninda ayrica Marx, kar oranlarinin farkli endiistrilerde esitlenme egilimde
oldugunun farkindadir. Tiim endiistrilerde kar oranlar1 esit ancak emek-sermaye oranlari
degisiyor ise mallar kendi degerlerinden satilamayabilir. Ciinkii Marx’a gore degeri
olusturan sey emektir. O halde mallara sadece emek degil sermaye de deger katma
olasilig1 vardir. Marx’mn analizindeki bu c¢eliski Transformasyon Problemi olarak

adlandirilmaktadir.®®

Bohm-Bawerk’in Marksist sisteme karsi elestirilerinin odak noktasin1 bu
transformasyon problemi olusturmaktadir. Bohm-Bawerk Marksistlerin kapitalistlerin
emekgeileri somiirdiigii gorlisiine kars1 tasarruf sahiplerinin bugilinkii harcamalarini
kisarak, gelecekteki getirisi belli olmayan yatirimlarda bulunduklarini ve tiretimin zaman
alan bir islem oldugundan iretim sonucunda iretilen mallarin getirisini beklemek

zorunda kaldiklarini belirtmekte ve karin iste bu risk ve beklemenin bir 6diilii oldugunu

5 Ersan Bocutoglu, "Tktisat Teorisinde Emegin Oykiisii: Degerin Kaynagi olan Emekten Marjinal Faydanin
Tiirevi Olan Emege Yolculuk", HAK-IS Uluslararasi Emek ve Toplum Dergisi, C.1, S.1, 2012, ss. 136-
140.
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sOylemektedir. Faiz ise bugiinkii harcamanin yerine, gelecegi tercih etmenin getirisi
olarak kabul edilmektedir. Ayrica is¢iler emeklerinin karsiligini beklemeden belirli
araliklarla almakta ve herhangi bir risk ile karsilasmamaktadirlar. Isletme bir sorun ile
karsilastiginda en fazla is degistirmeleri gerekebilmektedir. Ancak kapitalist, sermaye
sahibi, gibi riske katlanmamaktadirlar. Bohm-Bawerk bu nedenlerle kar1 hakli bir kazang
olarak gdrmektedir.®! Bshm-Bawerk’in Marksistler ile giristigi tartismalarla Menger'in

calismalarmin gelistirilmesinde ve diinyaca duyurulmasinda biiyiik katki saglamistir.>?
1.1.1.3. Friedrich von Wieser

Wieser’in en énemli eserlerini “Sosyal Iktisat (1914)” ve “Dogal Deger (1889)”
olusturmaktadir. Wieser ekonomiye marjinal fayda, alternatif maliyet ve ekonomik
planlama gibi terimleri kazandiran AIO iktisat¢isidir.>® En bilenen eseri “Sosyal Iktisat”
olan Wieser’a gore ekonomi bireylerin kendi ig tecriibeleri ile anlagilmalidir. I¢ gézlem
ekonomistin ¢alistigl materyallerin kaynagini olusturmaktadir. Bu eserinde Wieser basit
bir ekonomi olan yani tek bir merkezi otoritenin oldugu ekonomide isteklerin tatmini
caligmasiyla baslamaktadir. Bu varsayim, Wieser’in degis-tokusun olmadig1 bir

ekonomide degerin bilesenlerine odaklanmasina olanak saglamistir.>

Wieser, Menger'in atif teorisine hayran olmakla birlikte onun bu teorisini hatali
bulmaktadir. Ona goére Menger'in bu yontemi séz konusu faktoriin degerini haddinden
fazla gostermektedir. Wieser buna karsi olarak, tiretimden ¢ikarilan malin {iretimde
meydana getirdigi azalig yerine, o faktoriin miktarinda meydana gelen bir artisin neden

oldugu iiretim fazlasi, o faktdriin degeri olarak goriilmesi gerektigini savunmaktadir.
1.1.2. ikinci Kusak AIO Temsilcileri

AIO ikinci kusaginda, Ludwig von Mises (1881-1973) ve Friedrich A. von Hayek
(1899-1992) basta olmak {iizere, bu iktisatgilara ilaveten Avusturyaci gelenekte daha az

bilinen ve kismen Avusturyacilardan etkilenmis iyi taninan Fritz Machlup, Gottfried von

5t Mark Skousen, Iktisadi Diisiince Tarihi Modern Iktisadin Insast, (cev. Metin Toprak,Mustafa Acar), 6.B,
Ankara, Adres Yayinlari, 2014, s.208.

52 Yay, " Avusturya Iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., s.3.

53 Skousen, a.g.m., s. 205.

54 White, a.g.m., s.11.

5 Kazim Sarigoban, "Avusturya Iktisat Okulu, Temsilcileri ve Metodolojik Ilkeleri", Hukuk ve Iktisat
Arastirmalar1 Dergisi, Cilt 4, No:1, 2012, s. 161
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Haberler, Paul N. Rosenstein-Rodan ve Joseph A. Schumpeter gibi iktisatgilar da

bulunmaktadir.
1.1.2.1. Ludwig von Mises

“Insan Eylemi (1949)”, “Sosyalizm (1922)” ve “Para ve Kredi Teorisi (1912)”
Mises’in en onemli eserleri olarak gosterilebilir. En bilinen eseri “Insan Eylemi”
kitabinda ise Mises, eylemin mantigin1 "praxeology" olarak adlandirmaktadir.®® Amach
insan eylemleri temeline dayali, timdengelimsel bir ekonomi gelistiren Mises serbest
piyasalarin oldugu, 6zel miilkiyet haklarmin saglandigi ve hiikiimetin sadece ozel
miilkiyet hakki ve kisi haklarini savunmaktan baska bir miidahalede bulunmadigi

politikanin, insanlik i¢in uygulanabilir tek politika olarak gérmektedir.®’

Mises, sosyalizmin imkansizligini vurgulamakta ve devlet miidahalelerinin
sosyalizme giden bir yol oldugunu belirtmektedir. Mises ve AIO mensuplarinin
sosyalizmin imkansiz oldugu gorisleri, onlarin siibjektif ve dinamik iktisat
anlayislarindan kaynaklanmaktadir. Onlara gore insan eylemini kisitlayan her tiirlii yapi,
toplumu organize edilmesinde kullanilacak olan bilginin olugmasina engel olmaktadir.
Ayrica Mises, girisimcilerin karar almada kullandiklar1 bu bilgilerin olusmamasi ya da
eksik olmasi, piyasa fiyatlarinda ve arz—talep iliskisinde dengesizlikler ile sona erecegini
ileri siirmektedir.®® Mises, sosyalist sistemin ekonomik hesaplama i¢in ve modern bir
endiistriyel ekonomiyi isletmek icin gerekli fiyat sisteminden yoksun olarak
gormektedir.>® Mises sosyalizm hakkindaki bu goriislerine kars1 Sovyetler Birligi’ni
ornek gostererek karsi cikan iktisatgilara karsi, kendisinin sosyalist sistemin var
olmayacagi yoniinde bir ¢ikarimda bulunmadigini belirterek karsilik vermektedir. Ciinkii
ona gore liretim faktorlerini millilestirerek ya da onlar yiiriitme sorumlulugunu merkezi
bir teskilatta toplayarak bir sosyalist sistem olusturulabilir. Onun elestirdigi nokta boyle
bir sistemde rasyonel bir ekonomik diizenin s6z konusu olmayacagidir. Ayrica Mises,
Sovyetler Birligi'nin var olabilmesinin nedenini diinyada hala var olan serbest piyasalarin

var olmasindan kaynaklandigini belirtmektedir. Bu piyasalarin varlig1 sayesinde sosyalist

% Murray N. Rothbard, ”. Ludwig von Mises: The Dean of the Austrian School”, 15 Great Austrian
Economist, Ed. Randall G. Holcombe, Auburn, Alabama, Ludwig von Mises Institute, 1999, s.157.

57 Mises Institute, Ludwig von Mises, https://mises.org/profile/ludwig-von-mises, s.2, (25.07.2017).

58 Ebeling, “Ludwig von Mises: Ozgiirliigiin Ekonomi Politik¢isi®, a.g.m., s.124.

% Murray N. Rothbard, . Ludwig von Mises: The Dean of the Austrian School”, a.g.e., s.157.
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planlamacilar liretim kararlarini alirken, s6z konusu piyasalarda olusan fiyatlar1 veri
olarak kullanabilmektedir. Ancak her iilkede yasayan bireylerin tercihleri, zevkleri,
ilkenin isgiicii becerileri, iiretim kaynaklar1 ve daha birgok unsur farkli iken bagka bir

iilkede belirlenen fiyatlarm veri olarak kullanilmasinin dogrulugu tartismalidir.®

Mises ayni zamanda Neoklasik Iktisat Okulu'nun iktisadi incelemelerinin, zaman
ve mekandan ayri, homoeconomicus ad1 verilen insan tipilojisinde, soyut, matematiksel
denklemlerden olusan bir yapida ele almasini elestirmektedir. Tam rekabet varsayimini
reddeden Mises rekabet ve is birligi hakkindaki tezati, piyasada kazananlar oldugu gibi
kaybedenlerinde oldugu ancak ig birligine katilanlarin refahlarindaki kisa vadeli bu
degisikliklerin onlara bazi seyleri daha az ya da digerlerine gére daha ¢ok yapmasi
gerektigi hakkinda bilgi saglayacagini belirtmektedir. Bu ¢ikarimi ile de merkezi

planlama ve sosyalist sistem ise toplumsal is birligi tahrip ettiginin altin1 ¢izmektedir.%

Mises’in iktisadi diisiinceye 6nemli katkilarindan biri de Avusturya Konjontiir
Teorisi’nin temelini olusturan konjonktiirel dalgalanmalarin ¢éziimiine iliskin yaptig
caligmalardir. Mises Wicksell ve Bohm-Bawerk’in faiz ve sermaye hakkindaki
calismalarin1 gelistirmis, piyasa siirecine yapilan herhangi bir miidahalenin piyasanin
bireylere verdigi sinyalleri bozarak ekonomide konjonktiirel dalgalara neden oldugunu

belirtmistir. Bu alandaki ¢alismalar1 daha sonra Hayek tarafindan gelistirilmistir.
1.1.2.2. Friedrich A. Hayek

En &nemli eserleri arasinda, “Fiyatlar ve Uretim (1931)”, “Bilginin Toplumda
Kullanimi (1945)” ve “Oliimciil Gurur: Sosyalizmin Yanlislar1 (1988)” bulunmaktadir.
Hayek, Mises'in dnemli dgrencilerinden biri olmakla birlikte AIO’nun fikirlerini Ingilizce
konusulan diinyaya yayilmasinda ¢ok etkili olan bir iktisatcidir. Hayek, AiO’da ve
genellikle iktisadi diisiince okullar1 arasinda bilgi problemini sistematik sekile getiren kisi
olarak goriilmektedir. “Ekonomi ve Bilgi” kitabinda bilginin objektif ve biitlinciil bir
yapida oldugu goriisiine karsi ¢ikmaktadir. Ona gore bilgi bireyler arasinda daginik
bulunmakta ve bireyler yalnizca sinirlt bir bilgiye sahip olabilmektedirler. Bireylerin
begenileri zamanla degisebilmekte ya da yeni bilgiler edinebilmektedir. Bu durum da ise

genel dengenin kabul ettigi tam bilgi varsayimi gecersiz olacak, yeni bilgi ya da degisen

% Ebeling,"Ludwig von Mises: Ozgiirliigiin Ekonomi Politikgisi®, a.g.m., s.125.
61 Ebeling,"Ludwig von Mises: Ozgiirliigiin Ekonomi Politikgisi“, a.g.m., ss.120-122.
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bilgi ile bireylerin planlar1 da degistirecek ve denge bozulacaktir. O halde piyasanin daimi
bir denge igerisinde oldugu reddedilmektedir. Hayek'in genel denge analizine getirdigi
elestiriler onu kendiliginden diizenin isleyisini aciklamaya gétiirmiistiir.? Hayek
piyasanin kendiliginden dogan diizenini olusturan birbiri ile yakindan baglantili ¢ok
sayida ekonominin olusturdugu diizene, ekonomi terimini kullanmak yerine ‘katallaksi’
terimini kullanmistir.® Zaman ve mekanin kosullari ile bireylerde 6zel durumlarla ilgili
zimni bilgilerin mevcut oldugunu kabul eden Hayek piyasay1 bu zimni bilgileri kesfetme
stireci olarak gormektedir. Ayrica bilgilerin bireyler arasinda bu sekilde daginik oldugu
kabulii onu bilginin asla bir merkezde toplanamayacag sonucuna ulastirmugtir.®
Kendiliginden diizeni agiklamada epistomolojik bir temel hazirlayan Hayek bilgi
teorisini, bir kisi ya da kurumun elinde biitiinciil bir bilginin toplanamayacag1 ve insanlar
icin hangi hizmetlerin en iyisi olacagi konusunda tek bir merkezin karar veremeyecegi

goriisii ile sonuclandirmistir.®®

Hayek’in sermaye, para ve konjonktiirel dalgalanmalar iizerine ¢aligmalar1 genel
itibariyle onun iktisat yazinina en énemli katkilar1 olarak kabul edilmektedir.®® Ayrica
Hayek’in g¢aligmalarinda metodoloji konusu 6nemli yer tutmakta, para ve konjonktiir
teorilerini inceledigi kitabmin ilk kisminda da metodolojik sorunlara yer vermektedir.®’
Hayek konjonktiirel dalgalanmalar hakkindaki goriislerinde ise Mises’in endiistriyel
konjonktiir teorisini kendi konjonktiir teorisini ¢ikis noktasi olarak almaktadir. Ona gore
ekonomide yasanan dalgalanmalarin nedeni, banka kredi genislemesi ve bu kredi
genislemesi ile meydana gelen para arzi ve miktarindaki artiglarin is ¢evrelerine yanlis
sinyaller vermesi ve sermayenin hatali yatirim alanlarma, karli olmayan alanlara,
gitmesidir.%® Hayek “Fiyatlar ve Uretim” kitabinda ekonomi geneline yayilan iiretim ve
istihdamdaki dalgalanmalarin ekonominin sermaye yapisiyla nasil baglantili oldugunu

gostermeye caligmis ve sermaye mallarinin degeri ile sermaye mallarinin {iretimin

62 Feridun Yilmaz, "Hayek'de Piyasamn Epistemik Rolii", Liberal Diisiince Dergisi, Y11:7, C.27, 2002, ss.
141-142.

8 Aytekin, a.g.m., s.157.

6 Klein, a.g.m., 5.188.

% Hortwitz, a.g.m., s. 97.

% Klein, a.g.m., ss.185-186.

67 Aytekin, a.g.m., s.149.

8 Klein, a.g.m., 5.183.

17



zamansal ardasikligindaki konumlar1 arasindaki iliskiyi resmetmek amaciyla, meshur

“Hayekgi iiggenleri” sunmaktadir.®

Hayek'in 1974 yilinda iktisat Nobel Odiilii'nii almas: ile iktisatcilarin Hayek'i
yeniden kesfi ve South Royalton, Vermont Konferansi AIO’nun canlanmaya

baslamasinda yardimci olmustur.”
1.1.3. Modern Kusak ATO Temsilcileri

Modern kusak AIO temsilcileri arasinda okulu durgunluk déneminde temsil eden

Ludwig M. Lachmann, Murray Rothbard ve Israel Kirzner olarak alinacaktir.

Lachman’in onemli eserleri arasinda, “Sermaye ve Yapisi (1956)”, “Max
Weber’in Miras1 (1971)” ve “Iktisadi Bir Siire¢ Olarak Piyasa (1986)” bulunmaktadir.
Lachmann'in siibjektivizm ve sermaye lizerine yaptigi ¢calismalar ile dikkat ¢ekmektedir.
Siibjektivizm konusunda Avusturyaci siibjektivizmi Max Weber’in sosyolojik-tarihsel
anlayis yontemine dayandirmis ve Mises’in “Insan Eylemi” eserini Weber’in
calismasinin devami olarak goérmiistiir. Mises ve Hayek’in calismalarint Weberci

diisiinceler ile birlestirerek gelistirmistir.”*

Sermaye konusunda ise Lachmann, sermaye mallarin1 heterojen olarak kabul
etmekte ve bu kabulden yola ¢ikarak, sermaye mallarinin birbirlerinin ikamesi degil

tamamlayicis1  olduklari sonucuna ulagmaktadir.”

Ayrica Lachmann sermayenin
Olclilmesinin imkansiz oldugunu savunmaktadir. Ciinki dinamik zaman igerisinde
yaganan degisimler sermaye mallarimin kullaniminda da degisikliklere yol
acabilmektedir. Su an i¢in en kullanisl olan sermaye mali yarin i¢in en iyi ve kullanisgh
yontem olmayabilmektedir. Yani zaman i¢inde bazi sermaye kaynaklari i¢in yeni ve daha
iyi kullannm olanaklar1 ortaya c¢ikabilirken, digerleri i¢in ayni sey soz konusu
olmamaktadir. Geriye kalan sermaye mallar1 ikinci en 1iyi kullanim igin

degerlendirilmektedir. Kisaca sermayenin degeri her beklenmedik degisim tarafindan

etkilenecektir.”

% Klein, a.g.m., ss.185-186.

0 Klein, a.g.m., s.184.

L White, a.g.m., s5.22-23.

2 Ludwig M. Lachmann, Capital and Its Structure, 2. B, Kansas City, Sheed Andrews and McMeel
Publishing, 1956 (1978), s.35.

3 Lachmann, Capital and Its Structure, a.g.e., ss. 3-4.
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“Insan, Ekonomi ve Devlet (1962)” ve “Amerika’nin Biiyiik Bunalimi (1963)”
Rothbard’in 6nemli eserleri arasinda siralanabilir. Rothbard serbest piyasa ekonomisinin
onemine vurgu yapmakta, Keynesyen faiz ve yatirim, tliketim fonksiyonu, ¢arpan,
hizlandiran prensibini elestirmektedir. (Skousen, 2007: 439). Milli gelir ve tiiketim
arasinda tarihsel-istatistiki bir iliski oldugunu varsayarak istikrarli bir tiiketim fonksiyonu
iireten Keynesgi sisteme kars1 Rothbard, ikili arasinda istikrarli bir iliski olsa dahi bunun
yalnizca tarthi bir sonu¢ oldugunu ve teorik bir kanuna ulasilamayacagini

savunmaktadir.”*

Miibadelenin ortaya c¢ikmasini taraflarin iiretiminde bulunduklari malda
uzmanlagmalarina veya is boliimiine baglayan Rothbard, miibadelenin ardindan taraflarin
kisisel deger Olgeklerinde daha yiiksek bir duruma gegmeleri gerektigini aksi taktirde
miibadelenin gergeklesmeyecegini savunmaktadir.” Rothbard ayrica Klasik iktisat¢ilarin
faizin sermaye malinin bir kazanci olarak gérmelerini elestirmektedir. Ciinkii sermaye
mallar1 bagimsiz olarak iiretken degildirler, topraga, emege ve zamana atfedilebilirler.
Rotbard faizi, girisimcilerin gelecekteki mallar karsiliginda bugiinkii mallar1 arz etmeleri
sonucu bugiinkii kazanglarindan vazgecip gelecek donemde daha fazla kazang

saglamalar1 arasindaki fark olarak gérmektedir.’®

Kirzner, Mises ve Hayek'in piyasa siireci ile ilgili goriislerini girisimsel kesif
goriislerinin incelemeye yonelik ilk ¢aligmalar oldugunu belirterek bu alanda ¢alismustir.
En 6nemli eserleri arasinda “Kesif ve Kapitalist Stire¢ (1985)”, “Piyasa Siirecinin Anlami1
(1992)” ve “Girisimci Kesfi ve Rekabetgi Piyasa Siireci (1997)” gosterilebilir. Kirzner
girisimcilik siirecini kisa ve uzun donem olmak iizere ikiye ayirmistir. Kisa donemde
girisimcilik siireci iktisadi dengeye dogru bir egilimden ve i¢ iktisadi tutarliliktan
sorumludur. Uzun doénemde ise iktisadi biiyiime ve gelismenin siirdiiriilebilmesi i¢in

stirekli olarak adimlarin atilmasini saglamaktadir. Ayrica Kirzner, somut girisimcilik

"“Murray N. Rothbard, insan, Iktisat ve Devlet: Iktidar ve Piyasayla Birlikte, (Cev. Ahmet Uzun ve Ayse
Meral Uzun), 1. B, Ankara: Liberte Yaylari, 2009, s.735.

7> Rothbard, insan, Iktisat ve Deviet: Iktidar ve Piyasayla Birlikte, a.g.e., $s.73-89.

76 Rothbard, insan, Iktisat ve Deviet: Iktidar ve Piyasayla Birlikte, a.g.e., $.305.
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faaliyetinin arbitraj faaliyeti, spekiilatif faaliyet ve yenilikg¢i faaliyet olmak tizere tig¢ temel

tiiriiniin bulundugunu belirtmektedir.”’

Kirzner girisimciyi kar firsatlarini arastirip, yakalamak icin yaratici bir sekilde
hareket eden bireyler olarak gérmektedir. Girisimcilik faaliyetleri sonucu olusan iiriin
fiyat ve miktarlari, piyasa siirecinde piyasay1 temizleyen fiyat / miktar yapisina dogru
yonelme egilimindedir.”® Ayrica Kirzner piyasada eksik bilginin var olmasi sonucu
girisimcilerin kesif siirecinin 6nemine vurgu yapmaktadir. Piyasa katilimcilarinin eksik
bilgiye sahip olmasi sonucu, aymi piyasanin farkli kisimlarinda olusabilecek fiyat
farkliliklar1 sonucu arbitraj farkindan yararlanma isteyen girisimei bu fiyat farkini
kesfedecek ve daha diisiik fiyattan alip daha ytiksek fiyata satacak ve kar saglayacaktirlar.
Ancak fiyat farkliliginin varlig1 diger girisimciler tarafindan eninde sonunda fark edilecek
ve bu islem sonucunda kar elde etme isteyen girisimci sayisi artacaktir. Sonug olarak bu
durum fiyat farkliliklarinin ortadan kalkmasina neden olacaktir. Bu 6rnekte oldugu gibi
Kirzner, piyasa siirecindeki hatali planlarin yaratict girisimciler aracilign ile

diizeltilecegini ileri siirmektedir.”
2. AVUSTURYA IKTiSAT OKULU'NUN METODOLOJIK ILKELERI
2.1. SUBJEKTiVizM

Iktisatcilar arasinda genellikle tiiketicilerin zevk alanlar1 anlaminda kullanilan
siibjektivizm, AlO'ya gore daha gelismis bir anlamda ve iktisadin temelini olusturan bir
yontem olarak kullanilmistir. Onlara gore siibjektivizm, insanlarin nesneler ve insanlarin
insanlar ile iliskilerini incelemenin yaninda, insanlarin tercihte bulunmalarina neden olan
etkenlerin de incelenmesinin gerekliligini anlatan bir kavramdir. O halde siibjektivizm

insanlarin amaglari, planlari, degerlendirmeleri ve bekleyisleri ile ilgilidir.®

" Israel M. Kirzner, Discovery and The Capitalist Process, 1B, Chicago, University of Chicago Press,
1985, s.68.

78 Israel M. Kirzner, “The Irresistible Force of Market Competition”, Ideas on Liberty, Vol.50, No.3,
2000, s.11.

™ Israel M. Kirzner, The Meaning of Market Process: Essays In The Development of Modern Austrian
Economics, 1B, London: Routledge Publications, 2001, ss.44-47.

8 Yay, " Avusturya Iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., s.9.
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Menger'in siibjektivizm kavrami, emek degerden fayda degere geciste anlamini
bulmakta ve marjinalist devrimin temelini olusturmaktadir. Bu nedenle AIO’yu olusturan

ana kavramlarindan biridir.8!

Siibjektivizmde onemli olan "Iktisadin nesnesi olan insanlarin  ne
diistindiikleridir.” denilebilir. Bu baglamda fiyat ve maliyetlerin agiklanmasi da insanlarin
diistincelerine baglanabilir. Klasik Okul'un agiklamada yetersiz oldugu deger paradoksu
bu kavrama gore agiklanabilir. Yani bir elmasin bir ekmekten neden daha pahali oldugu
ya da Unlii bir ressamin tablosunun neden pahali oldugu sorusunun yaniti siibjektivizm
kavramindadir.®? Klasik Okul'un emek-deger teorisinde, mallarmn insanlara olan genel
faydasina odaklanarak calisilmaktadir. Mallarin mevcut miktar1 veya mallarin bireyler
icin 6nemine dikkat edilmemistir.®3 Emek-deger teorisindeki bu eksikligin farkinda olan
AIO mensuplar1 hizmetlerin ya da iiriinlerin degerinin emek iizerinden aciklanmasini

reddederek, siibjektivizm kavramimni savunmaktadirlar.®*

Mises'in insan davranislarini siibjektivist temellere dayandirarak daha genis bir
perspektiften incelemesinin ardindan Hayek, siibjektivizm alanindaki ¢alismalar1 ile bu
konuyu gelistirmistir. Hayek bir doga bilimcisi igin objektif olgular ile siibjektif fikirler
arasinda ayrim yapabilecegini ancak bu ayrimin bir sosyal bilimci igin kolay
olmayacagimi belirtmistir. Ciinkii sosyal bilimlerde nesneler kisilerin nesne ile ilgili
gorilislerinde ifadesini bulmaktadir. Bu yiizden Hayek, sosyal bilimlerde doga
bilimlerinde oldugu gibi objektif yaklasim degil, siibjektif yaklasim kullaniimasi

gerektiginin altin1 ¢izmistir.

O'Driscal ve Rizzo (1985) calismalarinda siibjektivizm analizinin 6zelliklerini
dort baslikta aciklamslardir. ik olarak, siibjektivist bir iktisat¢inin kullandig1 zihin
yonetimi bilgiye, amaglara ve bekleyislere sahip hayali bir bilincin modellestirilmesinden
olugmaktadir. Bu yontem Neoklasik iktisat¢ilarin kullandigi fayda maksimizasyonu
kapsaminda sekillenen yontemden, amaclh faaliyetleri de kapsadigi i¢in daha genistir.

Ikincisi, zaman statik, duragan degildir. Akan zamanda edinilen haberler ve tecriibeler

8 Feridun Yilmaz, "Avusturya iktisad1 ve Siibjektivizm", Piyasa Dergisi, Y1l1:3, S.11, 2004, s.103.
82 Yay, "Avusturya Iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., s.9.

8 Salerno, a.g.m., s.77.

8 Yay, " Avusturya Iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., s.9.
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kisinin bilgisinde artisa neden oldugu gibi eski bilgilerinde bazilarinin gegersiz olmasina
neden olabilir. Ugiinciisii, iktisadi ajanlar yaratic1 karar alicilardir. Ve son olarak, farkli
bireylerin farkli bilgilere sahip oldugu kabul edilmektedir. Yani Neoklasik iktisat¢ilar

gibi bilginin tiim bireyler arasinda 6zdes olarak dagitildig: reddedilir.®®

Stibjektivizm ile ilgili olarak yapilan ¢aligmalarda Kirzner ve Lachmann'in katkist
coktur. Her iki iktisatg1 temel olarak Menger, Mises ve Hayek {gliislinlin goriiglerini
temel alsalar da vardiklar1 sonuglar ¢ok farklidir. Kirzner siibjektivizmi daha cok
Neoklasik iktisat cer¢evesi i¢inde degerlendirmistir. Neoklasik iktisada ¢ok yikici olmasa
da elestirilerde bulunan Kirzner, Menger'in siibjektivizm agiklamalarini1 eksik bulur.
Ciinkii Menger aciklamalarina girisimcinin belirsizlik igerisinde spontan davraniglarini
dahil etmemistir. Bu eksikligin asil sebebini ise bireylerin eylemlerinin eksik bilgi ve
hatalardan etkilenmedigini varsayimindan kaynaklandigini belirtmistir. Kirzner'in
olusturdugu modern siibjektivizm kavraminda ise tam bilgi varsayimi reddedilmektedir.
Ayrica piir girisimei kar firsatin1 yaratan piyasada islem yapan bireylerin karsilikli

hatalarindan kaynaklandiginin altin1 ¢izmistir.

Lachmann ise radikal siibjektivizm kavrami iizerinde durmustur. Lachmann
stibjektivizm kavramina bireylerin tercihlerine bekleyisleri eklemistir. Kirzner gibi o da
Menger'in siibjektivizmini eksik kalmig bir devrim olarak gérmektedir. Lachmann'in bu
durumda elestirdigi nokta, Menger'in yasadigt donemdeki hakim goriis olan
Aristotelesgilikten etkilenip, objektivist bir egilime sahip olusudur. Lachmann
calismasinda Hayek'in bilgi teorisini temel almis ve bilginin farkli bireylerde ayni dl¢iide
olmasi halinde dahi bilgiyi kullanim bigimlerinin farkli olabilecegini belirtmistir. Insanlar
belirsizlik i¢inde karar vermekte ve eylemde bulunmaktadirlar. Gelecek ile ilgili
bekleyisleri ve planlar1 vardir. Ancak gelecek belirsiz oldugu igin yapilan bu planlarin
basar1 olasiliklarina gore alternatifleri mevcuttur. Bireyler bu planlart ya kendi
gecmislerinden edindikleri tecriibeler dogrultusunda ya da gelecek ile beklentileri
dogrultusunda olustururlar. Lachmann bu bekleyisleri insan zihninin tirettigi, tamamiyla

siibjektif bir kavram olarak gormektedir. Bu nedenle bekleyislerin 6ngoriilmesi ya da

8 Yay, "Avusturya fktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., s.9.
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formiile edilmesi miimkiin degildir. Dolayisiyla Lachmann adaptif, statik ve rasyonel

bekleyisleri reddeder.

Siibjektivizm ile asil anlatilmak istenen iktisatginin elindeki objektif verilerden
cikarsama yapamamasi degil, vurgulanan asil nokta elimizdeki verilerle karar alirken
olaganiistii genellemelerin yapilmamasi ve ekonominin yonetilebilecegi ile ilgili

bekleyislere kusku ile yaklasilmasi gerektigidir.8’

Siibjektivizm AiO'un en temel kavramidir. Okulun diger temel dzelliklerinden

metodolojik bireycilik siibjektivizme verilen anlam dogrultusunda gelistirilmistir.®8
2.2. METODOLOJIK BIREYCILIK

Anlam olarak metodolojik bireycilik, toplumsal iliskileri ifade eden yasalarin
bireylerin davranislarina indirgenebilecegini One siiren goriistiir.2® Ekonominin
agiklanmasinda metodolojik bireyciligi metot olarak kullanan tek iktisadi diisiince AIO
degildir. Neoklasik iktisat Okulu da aynm1 yontemi kullanmaktadir ancak burada 6nemli
bir fark vardir ki her iki iktisadi diisiince okulunda birey kavramlar1 oldukg¢a farklidir.
Neoklasik Iktisat Okulu bireyleri toplumdan izole edilmis ve ¢ikar pesinde kosan varliklar
olarak gérmekteyken, AIO bireyi toplum iginde dogup biiyiimiis ve toplumun kiiltiir, adet
gibi etkenlerinden etkilenmis gergek varliklar olarak kabul etmektedir.® Metodolojik
bireyciligi iktisadi olaylar1 incelemede kullanilmasi gereken bir ydntem olarak géren AIO
mensuplari, bireysel davraniglara atifta bulunulmadan toplumsal ve iktisadi gerceklerin

aciklanamayacagini varsaymaktadirlar.%

AlO’nun kurucusu Menger, aym zamanda metodolojik bireyciligin onciisii
olmustur. Ancak Menger bu terimi kullanmamis Menger’de atomistik yontem olarak
adlandirilan bu metot, metodolojik bireycilik ad1 ile anilmaya Schumpeter ile baglamistir.
Ancak Schumpeter yalnizca politik ve metodolojik bireycilik arasinda bir ayrim yapmak

icin bu kavrami kullanmig, anlam olarak bir katkisi olmamistir. Menger ekonomik

8 Yilmaz, "Avusturya Iktisad1 ve Siibjektivizm", a.g.m., ss. 108-114.

8 Yay, "Avusturya Iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., s.9.

8 Yilmaz, "Avusturya Iktisad1 ve Siibjektivizm", a.g.m.,s. 117.

8 Mustafa Acar, "Avusturya Iktisadinin iktisadi Diisiinceye Katkilar1 Uzerine", Liberal Diisiince Dergisi,
C.15, S. 59-60, 2010, s.210.

% Yay, "Avusturya iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., s.16.

9 Acar, "Avusturya Iktisadinin Iktisadi Diisiinceye Katkilar1 Uzerine", a.g.m., s.210.
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olaylar1 anlamanin yolunu onlarin gergek unsuru olarak gordiigii bireylere geri doniis
oldugunu savunmaktadir. Ayrica devlet, hukuk, para gibi kurumlarin kendi iglerinde
kasitl eylemlerin istenilmeyen bir sonucu olarak gérmektedir. Bu yaklagim bir yandan
kurumlarin ag¢iklanmasinda bireylere doniis yapilmasi gerekliligini belirttigi igin
metodolojik bireycilik yaklasiminin gerekliligini agiklamakta, diger taraftan kurumlarin
bireylerin niyetlenilmemis davranislarindan olustugunun altin1 gizerek bir diger AIO

metodolojik ilkesi olan kendiliginden diizene atifta bulunmaktadir.%

Okulun metodolojik bireycilik hakkindaki goriisleri Mises'in  praxeology
yaklasimini gelistirmesinde etkili olmustur. Nitekim praxeology yaklagiminin temelinde

insan ve onun davraniglar1 yer almaktadir.
2.3. PRAXEOLOGY

Praxeology, Mises tarafindan gelistirilen, yanliglanabilir ve test edilebilirligini
reddeden, iktisat teorisini aksiyomatik bir mantiga dayandiran, metodolojik bir
yaklasimdir.®® Praxeology kavramu "Insan eylemde bulunur." aksiyomu ile ise baslar.%*
Burada bahsi gecen eylem Max Weber'de oldugu gibi rasyonel, duygusal, degerleyici ve
geleneksel gibi basliklara ayrilmamakta, amagli insan davraniglar: olmak iizere tek baslik
altinda toplanmaktadir. Boylece praxeology yaklasimi arastirma alanini iktisat teorisinin

yaninda tiim sosyal bilimleri kapsayacak sekilde gelistirme imkan1 bulmusgtur.*®

Bireyleri eylemde bulunmaya gétiiren neden ise mevcut konumundan duydugu
rahatsizliktir. Bu nedenle bireyler tatmin diizeyi diisiik olan konumlarindan, tatmin diizeyi
yuksek olan konuma ge¢mek istemekte ve bu amaca ulagsmak i¢in eylemlerde
bulunmaktadirlar. Eger birey durumunda herhangi bir rahatsizlik gérmiiyorsa eylemde

bulunmasini gerektirecek bir neden géremez.%

Bireyler bu hedefledikleri konuma ulagabilmek i¢in eylemlerde bulunurken ¢esitli

araglar1 kullanmaktadirlar. Praxeologyde bireylerin amagladigi konumun ne oldugu

92 Lars Udehn, ” The Changing Face of Methodological Individualism”, Annu. Rev. Social, S.28, 2002,
s5.483.

% Yay, "Avusturya Iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., s.7.

% David Gordon, Avusturya Iktisat Okulu'nun Felsefi Kokenleri, (¢ev. Atilla Yayla) 1.B, Ankara, Liberte
Yayinlari, 2000, s.17.

% Kaymakel, a.g.e., s.154.

% |udwig von Mises, Insan Eylemi, (¢ev. Ismail Aktar), Ankara, Liberte yaymlari, 2008, s.15.
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onemli degildir, 6nemli olan bu konuma ulagmak ic¢in kullandig1 araclar dizisinin ne

oldugudur.®’

Mises, bireylerin  davraniglarini  rasyonel ya da irrasyonel olarak
sinirlandirilmasini reddetmektedir. Ciinkii bireyin fizyolojik ihtiyaclarini karsilamadaki
gerceklestirdigi davranislari dogal ve rasyonel, diger davranislarini yapay ve irrasyonel

olarak smiflandirmak tamamen keyfi bir tutum olarak degerlendirmektedir.%®

Ayrica Praxeology yaklasimi ile AIO, Neoklasik Iktisat Okul'un kabul ettigi
insanlarin tam bilgiye sahip oldugu varsayimini reddetmektedir. Ciinkii bireylerin amagh
davraniglarda bulunduklar1 esnada tam bilgiye sahip olduklarini1 varsaymak onun mevcut
bilgisi ile en 1yi tatmin diizeyine ulastig1 anlamina gelmektedir. O halde ulasabilecegi en

yiiksek tatmin diizeyine ulasmis bir birey eylemde bulunmayacaktir. *°

Ayrica AIO’nun insanlarn kendi tatmin diizeylerini arttirma egiliminde oldugu
ve bu konuma ulagmak i¢in araglar dizisi kullandigi varsayimi, bireylerin bu kararlar
almada 6zgiir olmas1 gerekliligini de yaninda getirmistir.!®?AIO'nun bireylerin karar
almada Ozgiir olmalar1 ve miilk halklarinin olmasi gerekliligi goriisii devletin

ekonomideki yeri hakkindaki goriislerinin sekillenmesinde yardimci olmustur.
2.4. DEVLETIN EKONOMIDEKI YERI

AIO, serbest piyasa ekonomisini savunur ve dolayisiyla devletin ekonomiye
miidahalesine sicak bakmayan bir tutumlar1 vardir. Mises konu hakkindaki goriislerini,
serbest piyasalarin oldugu, 6zel miilkiyet haklarin saglandigi ve hiikiimetin sadece 6zel
miilkiyet ile kisi haklarin1 savunmaktan baska bir miidahalede bulunmadig1 politikanin,
insanlik i¢in uygulanabilir tek politika oldugunun altini ¢izerek belirtmistir. Ayrica Mises,
sosyalizmin imkansiz oldugu goriisiiniin yaninda her tiirlii devlet miidahalesine kasi

cikmaktadir. Ona gére ekonomiye yapilan her miidahale sosyalizme giden bir yoldur.'%

Ozel miilkiyetin olmadig: bir sistemde, yani iiretim araglarinin kamusal miilke ait

oldugu bir sistemde, rasyonel bir ekonomik diizenin olamayacagini1 savunan Mises, karsit

7 Mises, Insan Eylemi, a.g.e., s.17.

% Mises, Insan Eylemi, a.g.e., $.22.

% Yay, "Avusturya Iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., s.8.

100 R.A.Gonce, "Natural Law and Ludwig von Mises' Praxeology and Economic Science", Southern
Economis Journal, Vol.39, No.4, 1973, s.500.

101 Mises Institute, Ludwig von Mises, https://mises.org/profile/ludwig-von-mises, s.2, (25.07.2017).
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diisiince olarak Sovyetler Birligi'nin varligim1 gosterenlere, kendisinin sosyalist bir
sistemin var olamayacagi yoniinde bir agiklamasinin olmadigim1 belirterek karsilik
vermigtir. Nitekim iiretim faktorlerinin millilestirilmesi ya da onlar yiirlitme
sorumlulugunu merkezi bir teskilata vermek suretiyle bir sosyalist sistem olusturulabilir.
Onun iizerinde durdugu nokta, boyle bir sistemde rasyonel bir ekonomik diizenin var
olamayacagidir. Tiim bu sOylemlerine ek olarak Mises, Sovyetler Birligi'nin var
olabilmesinin nedenini diinyada hala var olan serbest piyasalara baglamistir. Ciinkii
sosyalist planlamacilar iiretim kararlarint alirken s6z konusu serbest piyasalarda olusan

fiyatlar1 veri olarak kullanabilmektedirler.%?

Ayrica piyasa ekonomisine yapilan herhangi bir miidahalenin girisimcilerin karar
almada kullandiklari piyasa fiyati iizerinde dengesizliklere yol acabilmekte ve olusan bu
dengesizlikler ile hiikiimetin istedigi sonuglar ile gerceklesen sonuglar ¢cok daha farkli
olabilmektedir. Mises diizeltilmek istenen ekonomik sorunun miidahale ile istenmeyen

sonuglar, hatta daha farkli problemler dogurabileceginin altin1 ¢izmistir.1%®
2.5. SPONTANE KURUMLAR (KENDILIGINDEN DUZEN)

Spontane kurumlar ifadesi AIO'mun sosyal kurumlarin evrim teorisini
gostermektedir. Bu teori devlet, yasa, para, piyasa gibi kurumlarin insanlar tarafindan
tasarlanarak degil de belirli bir siire¢ icerisinde amaglanmadan, tesadiifi olarak, ortaya
ciktigini iddia eder. Sosyal bilimlerin ve onun bir alt dali olan iktisadin gorevi ise bu
amagsiz olarak olusan kurumlarin toplum refahinda nasil etkilerinin oldugunu

arastirmaktir.1%

Menger, kendiliginden diizen fikrini savunan, on dokuzuncu asrin seckin
iktisat¢ilarindan biridir ve o kendiliginden diizenin 6nemini ve giiciinii anlatabilmek i¢in
paranin kaynaginin ne oldugunu aciklamistir. Ona gore paranin orijini kendiliginden
amacsiz olarak olusan bir kurumdur. Bu gorlise gore, mallarin1 vermek ve bunun
karsiliginda yeni mallara sahip olmak isteyen, yani ticaret yapmak isteyen, bir kisi ilk
olarak takas yoluna gidecektir. Ancak mallar1 karsisinda, istedikleri mallarin iki taraf

icinde uygun olmamasi isleri zorlastiracaktir. Bu sirada bazi kisiler eger insanlarin daha

102 Ebeling, “Ludwig von Mises: Ozgiirliigiin Ekonomi Politikgisi®, a.g.m., s.124.

108 Israel Kirzner, Austrian School of Economics, (cev. Coskun C. Aktan), www.canaktan.org, s.8,
(02.03.2017).

104 yay, "Avusturya iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., s.11.
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cok sahip olmak istedikleri seyleri ele gegirirlerse, ticaret yapma olasiliklarinin artacagini
fark edecektirler. Bu olanagi fark eden bireyler, insanlarin daha ¢ok hangi mallara sahip
olmak istediklerini aragtiracak ve bu mallari ticarete konu ederek, zengin olacaklardir. Bu
durum digerleri tarafindan fark edilince taklit edilmeye baslanacak ve onlar bu mallar1 bir
miibadele aracit olarak kullanmaya baslayacaklardir. Mallarin miktarindaki azalma
onlarin miibadele degerlerini arttiracak ve miibadele i¢cin daha iyi bir arag¢ olarak
kullanilmaya baslanacaktir. En sonunda bu durum paranin minimum sartlarini yerine
getiren bir malda sonlanir. Sonug olarak para insanin amagli olarak olusturdugu bir varlik
degildir. Insanlarm tiiketmek istedikleri mallar1 alabilmek igin ticaret yapmalari, bunu
olabilecek en basit sekilde yapmayi tercih etmelerinden dogan bir sonucun olusumudur.
Bireyler bu davranislar1 ile paranin olugsmasinda yardimecir olduklarinin farkinda

degillerdir. Zaten para kavramindan da habersizdirler.!%

Hayek de insanlarin bugilinkii gelismislik diizeyine gelebilmelerinin temel
nedenini toplumun spontane bir diizene sahip olmasina baglayarak, kendiliginden
diizenin 6nemine vurgu yapmistir. Toplumdaki diizenin olusumunun arkasinda bir beyin
olmadigini savunan Hayek, yapma bir diizenin, o diizeni insa eden akil ile sinirli olmasi
nedeniyle kendiliginden olusan bir diizenden ayrildigim1 belirtmistir. Kendiliginden
olusan bir diizenin olusumunda bdyle bir akil olmadig1 i¢in herhangi bir sinirlamaya bagh

degildir.

Ayrica kendiliginden diizen, yapay diizenin kendisini olusturan kisi ya da kisilerin
amacina hizmet etmesi nedeniyle yapay diizenden ayrilir. Kendiliginden olusan diizen ise
onu olusturan unsurlarin kendi gayelerini takip etmelerine olanak saglarken ayn1 zamanda

belirli bir amaca sahip degildir.1%

Ayrica Hayek kendiliginden diizen ile ilgili fikirleri epistomolojik bir temel
tizerine kurmus ve bilginin kisiler aras1 daginik oldugu, bir kisi ya da kurumun elinde
biitiinciil bir bilginin toplanamayacagi kabul etmistir. Onun bu goriisii insanlar i¢in hangi
hizmetlerin en iyisi olacagi konusunda tek bir merkezin karar veremeyecegi sonucuna

gotiirmiistiir. 107

1% Horwitz, a.g.m., ss. 95-96.

16 flkay Yilmaz, "Friedrich A. von Hayek", 1900'den Giiniimiize Biiyiik Diigiiniirler Ikinci Cilt,
1B.Istanbul, Etik Yayinlari, 2010, s. 18.

197 Horwitz, a.g.m., s.97.
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2.6. BILGI VE ZAMAN KAVRAMI

AlO’nun bilgi teorisinde genel kabulii, bireylerin eksik bilgiye sahip oldugu ve
bilginin bireyler arasinda daginik halde bulundugudur. Bilgi tek bir merkezde ya da
bireyde toplanamaz. Bireylerin zaman igerisinde toplum ile ilgili bilgileri artabilir ancak
gelisen teknoloji ve toplumun kalabaliklasarak karmasiklagmasi nedeniyle bireyin toplum

ile ilgili bilgileri diger yandan azalmaktadir.

Hayek'e gore bir olay ile edinilen bilgi sadece o olaya dayanmayabilmektedir.
Bireyin daha once yasadigi olaylar araciligr ile edindigi bilgiler baglantili olabilir. Bu

baglantilar mekanizmas! ise bireyin dgrenme siirecini olusturur.%®

Toplumun ekonomisi ile alakali bilgilerin tamaminin bir merkezde
toplanamamasinin nedeni olarak bireylerin ¢esitli deneyimler ile edindikleri bilgilerin
hizli ve tutarli bir sekilde bir merkezde toplanmasinin miimkiin olamayacagi
gosterilmektedir. Ciinkii merkezi bir bilginin toplanmasi sadece bilimsel bilgi icin
miimkiin olabilir ancak toplumun ekonomisi sadece bilimsel bilgiye dayanmamaktadir.
Bilimsel bilginin yaninda zaman ve yere bagli olarak degisebilecek spesifik bilgiler de
toplumun ekonomisinde kullanilmaktadir. Ve bu bilgiler yazi ya da sézle bagka bireylere
aktarilmaz, aktarilsa dahi aktarilana kadar gecen siire zarfinda gegmise ait bir bilgi halini

alip yararsiz olabilmektedirler.%°

Hayek, Neoklasik iktisat Okul'un tam bilgi varsayimina kars1 ¢ikmis ve buna bilgi
sorunu adin1 vermistir.''% Ona gore eger insanlar daha yiiksek bir tatmin diizeyine ¢ikmak
icin kullanacaklar1 araglar hakkinda tam bilgiye sahip olurlarsa, var olan araglarin en 1yi
kullanim1 konusunda mantiksal bir yanit ortaya koyabileceklerdir. Bu durum Neoklasik
Iktisat Okul tarafindan optimizasyon problemi olarak adlandirilmaktadir ve en iyi
aciklanig yontemi ise matematiksel olarak ifade edilisidir. Ancak Hayek iktisadin asil
sorununu optimizasyon problemi olarak gérmemektedir. Bunun nedeni Hayek’in iktisadi

hesabin baglatildig1 ve bu hesaplamalara gére ¢ikarimlarda bulunan toplumlarda verilerin

108 Yay, "Avusturya Iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., s.13.

19 Y1lmaz, a.g.e., 5.23.

110 Sanford Tkeda, "Market-Process Theory and 'Dynamic' Theories of the Market", Shouthern Economic
Journal, Vol. 57, No.1, 1990, s.79.
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tek bir kisiye verilememesinden kaynaklanmaktadir. Ona gore asil problem toplam olarak

higbir kisi ya da kuruma verilmeyen bilginin nasil kullanilacagidir.*'t

AIO aym zamanda Neoklasik Iktisat Okulu’n zamani yorumlama bigimini de
elestirmektedir. Neoklasik Iktisat Okul’da Newtoncu zaman sdz konusudur. Bu zaman
kavramu statik bir zamani kasteder. Ayrica zaman bdliinebilir, birbirinden bagimsizdir.
Zamanin gegmesi bir sonug iiretmez. Buna karsilik AiO ise reel ya da siibjektif zaman
adr verilen zaman kavramini kullanmaktadir. Bu kavrama goére zaman dinamiktir ve
siirekli akar. Zaman boliinemez ve birbirinden ayrilamaz. Ayrica bireyin zamanla
edindigi anilar artar, bu anilar ile siibjektif goriis noktas: da degisebilir. Son olarak
zamanda Onceye doniis yoktur. Reel zaman, bireyler zaman i¢inde eylemde bulunurken
edindikleri yeni tecriibeler ve bu tecriibeler dogrultusunda edindikleri yeni bilgilerin
bireyin gelecege yonelik planlarimi degistirmesine neden olabilir. Bu da bireylerin
davraniglarinin, tercihlerinin degismesi anlamina gelir. O halde bu degismeler

ekonominin duragan degil de degisim i¢inde oldugunun kanitidir.*t?
2.7. GIRISIMCI

AlO'nun iktisat literatiiriine bir diger katkis1 ise girisimciye yiikledigi yeni anlam
olmustur. Girisimci onlarin bu katkisindan 6nce tiretim faktorleri arasinda dahi yer
almazken, AIO mensuplar1 girisimcinin ekonomideki &nemini kavramis ve bunu

113

vurgulamislardir.™ Mises, girisimciyi stlirekli degisen ekonomide belirsizlik i¢inde

faaliyet gosteren kisi olarak tanimlamaktadir. 114

Tam bilgiyi kabul etmeyen AIO, Neoklasik Iktisat Okul'un denge ¢dziimiinii tam
bilgi varsayimi nedeniyle ekonomiyi agiklamakta kullanilabilecek bir ara¢ olmaktan
cikarmigtir. Tam bilginin mevcut olmamasi piyasanin her daim dengede olmadiginin bir

gostergesidir. Ayrica piyasa siirecindeki eksik olan bilgiyi bulan kisi girisimcidir.**®

11 Friedrich A. von Hayek, "Bilginin Toplumda Kullanim1", (¢ev. Turan Yay), Piyasa Dergisi, S.5, 2003,
s.4.

112 Yay, "Avusturya Iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve Metodolojisi ", a.g.m., ss. 13-16.

13 Acar, "Avusturya Iktisadinin Iktisadi Diisiinceye Katkilar1 Uzerine", a.g.m., s.208.

114 Fyat Oguz, "Bilgi, Regiilasyon ve Rekabet; Bir Piyasa Siireci Yaklasimi1", Dogus Universitesi Dergisi,
S.6, 2005, s.257.

115 |keda, a.g.m. s.78.
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Girigimciler hem piyasa da hem de piyasalar arasi koordinasyonu saglamada
yardime1 olmaktadirlar.!'® Soyle ki Kirzner'm da belirtigi gibi girisimciler gozii acik,
uyanik, bireylerdir. Piyasanin dengede olmadigi durumlarda koordinasyon eksikliginin
oldugunu belirten Kirzner, bu eksiligin uyanik olan girisimciler tarafindan fark edilerek
onlar1 koordinasyonu saglayacak eylemler yapmaya ydneltecegini belirtmistir.!'’ Bu
sekilde girisimci ekonomideki degisimin kaynag olma roliinii iistlenmistir.!®
Girisimciler ekonomide meydana gelen dengesizliklerden bu sekilde kar
saglamaktadirlar. Kazanabilecegi kar miktar1 girisimciyi bu durumlara uyanik olmaya,
tutarsizliklar1 arastirmaya ve bu yolla edindigi bilgileri kullanmaya tesvik etmektedir.
Bunun adaletsiz olarak niteleyenlere karsi verilebilecek yanit ise s6z konusu karin herkes
i¢in kesfedilebilecek konumda olmasidir.*® Girisimcilerin kar firsatlarini gérerek hareket
etmesi uzun vadede kar firsatlarinin azalmasina neden olmaktadir ve bu da ekonominin

zamanla dengeye dogru bir meyil gostermesine neden olacaktir. Bu nedenle AlO'na gore

girisimci ayn1 zamanda ekonomiyi dengesizlik konumundan dengeye ulastiran kisidir.*?°
2.8. ZAMAN TERCIHINE DAYALI FAIZ TEORISI

Zaman tercihi kavramini AIO’nun kurucusu olan Menger ortaya koymustur.
Menger "... Tiim deneyimlerimiz gostermistir ki insanlar mevcut bir hazzi veya yakin
gelecekte beklenen bir seyi, daha uzak zamanlara kadar gerceklesmesi beklenmeyen
seylerden daha 6nemli oldugunu diisiiniirler. " seklindeki agiklamasi ile zaman tercihini
aciklamaya c¢alismistir. O halde hayatimiz ve sagligimiz i¢in su anda ihtiyaglarimizi
karsilamak yerine daha uzak beklenmeyen bir gelecekteki ihtiyaglarimizi karsilamay1

beklemenin bir karsili1 olmalidir, ki bu da faizdir.!?

Kapitalistler toprak, sermaye mallari, hammadde gibi tiretim i¢in gerekli faktorleri
satin almakta ya da kiralamakta ve iscileri, yani emegi, dnceden ddeme yaparak ise

almaktadirlar. Tiim bu davranislarinin nedeni ise iiretilecek olan iirliniin satis gelirleri ile

116 Fyat Oguz, "Piyasa Siireci Teorisi; Tarihsel Gelisim", Liberal Diisiince Dergisi, S.21, 5.80.
117 |keda, a.g.m., s.77.

118 Oguz, "Piyasa Siireci Teorisi; Tarihsel Gelisim", a.g.m., 5.82.

119 |keda, a.g.m., s.78.

120 Oguz, "Bilgi, Regiilasyon ve Rekabet: Bir Piyasa Siireci Yaklagim", a.g.m., s. 259.

121 Rothbard, Insan, Iktisat ve Devlet: Iktidar ve Piyasayla Birlikte, a.g.e., $.65.
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ilgili beklentileridir. Kisaca tiim bu satin almalar ile aslinda gelecekteki beklentilerini

satin almaktadirlar.1?

Frank A. Fetter'da Menger'in bu diisiincesini siirdiirmiis ve genel kabul goriilenin
aksine sermaye stoku ile faiz oranini arasinda bir iliski olmadigini iddia etmistir. Ona
gbre faiz ya da zaman tercihi sermaye degerinin belirlenmesinde 6n kosuldur.'?® Bu
aciklamalar ile faiz oranini zaman tercihi ile agiklayan ilk ekonomist Fetter olmustur.
Ona gore her bireyin kendi zaman-tercih programi vardir. Bireyin elindeki mevcut mal
arttikca gelecekteki mallarin marjinal degeri artmaktadir. Boylece bireyler bugiin sahip
olabilecekleri mallar yerine gelecekte sahip olabilecekleri mallari tercih etmektedirler. Bu
nedenle zaman tercih orani diigmeye baslar ve diisiik zaman tercihi ise su an i¢in daha az
tiketim daha fazla tasarruf demektir. Bu mekanizmanin tersi de s6z konusudur. Eger
bireyler simdiki mevcut mallar1 gelecekteki mallara tercih ediyorlar ise zaman tercihi
oran1 yuksek demektir ve bu da bireylerin tiiketimlerini arttirip tasarruflarini
azaltmalarina neden olmaktadir.'®* Tiim bu tiiketim harcamalari ve tasarruf hareketleri ise
faiz oranlarmin degismesine neden olmaktadir. Yani bireylerin zaman tercihleri faiz

oranlar1 lizerinde bir etkiye sahiptir.
2.9. DOLAMBACLI URETIM YONTEMI

Menger bir seyin mal olabilmesinin 6n kosulu olarak beseri ihtiyaglar1 tatmini ile
mal arasinda nedensel bir iliski olmas1 gerektigini one slirmektedir. Ancak Menger'in
sOziinii ettigi bu nedensel iliski dogrudan olmak zorunda degildir. Menger bu anlayisla
mallar ihtiyaclar1 dogrudan karsilayip karsilamadiklarina gore siralamistir. Ancak bu
siralamay1r mallarin bireylerin ihtiyaglarim1 karsilamalarinda ne kadar yakin bir
nedensellik oldugunu gostermek i¢in yaptigini belirtmistir. Diisiik ya da yiiksek siralama
malm mal olma niteligini etkilememektedir. Insanlarm ihtiyaglarina dogrudan hizmet
eden mallara birinci siradaki mallar adin1 veren Menger, bu mallarin iiretiminde

kullanilan mallar1 ise ikinci, tigiinci, ... seklinde siralamistir.*?®

122 Rothbard, /nsan, Iktisat ve Deviet: Iktidar ve Piyasayla Birlikte, a.g.e., $.59.

123 Frank A. Fetter, Capital, Interest, and Rent, 1.B, Kansas City, Missouri, Sheed Andrews and McMeel
Inc., 1977, http://mises.org/books/capital-fetter.pdf , s.5, (04.08.2017).

124 Fetter, a.g.e., s.4.

125 Carl Menger, Iktisadin Prensipleri, (Cev. A. Kamil Celebi), Liberte Yayinlari, Ankara, 2009, s.6.
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Bu yaklagima gore tiiketicilerin ihtiyaclarina direk karsilayan birinci siradaki
mallarin talebinde olusan bir degisiklik daha yiiksek siradaki mallarin talebini de
etkilemektedir. Eger bireylerin belirli bir siirede ihtiyacim1 karsilayacak olan birinci
siradaki mallar yeterli ise yiiksek siradaki mallarin talebinde bir degisiklik olmayacak
ancak, bu siire zarfinda birinci siradaki mallarin miktar1 yeterli degilse daha yiiksek

diizeyde ki mallarin talebinin artmas1 beklenecektir.'?®

O halde kisaca ifade etmek gerekirse birinci siradaki mallarin talebi daha ytiksek
seviyedeki mallarin talebini belirlemektedir. Birinci mallarin talebini ise malin marjinal
faydasi belirlemektedir. Bir malin marjinal faydasi ne kadar yiiksek ise o mala olan talep
o kadar artmakta ve dolayisiyla onun iiretiminde kullanilan tim mallarin talebi

etkilenmektedir. Menger bu sistemi dolambagcli liretim yontemi olarak adlandirmaktadir.

Bu noktada bagh talep ve siire indirimi kavramlarindan da bahsetmek
gerekmektedir. Ciinkii bu iki kavram dolambagli bir iiretim siirecinde tasarruflarda
yasanan bir degisimin etkisini anlatmaktadir. Birinci dereceden, tliketim, mallarinin
talebine olan degisiklik sonucu ona yakin olan girdilerin talebini birlikte hareket
ettirecektir ki baglh taleptir. Tasarruflarda bir artis oldugu varsayimi ile kredi kosullar
daha uygun hale gelecek ve sirketler envanterlerini daha ucuza siirdiirecektirler. Ancak
arz kosullarindaki bu degisim birinci dereceden mallarin ve ona yakin olan girdilere
yonelik taleplerdeki nispi degisimi 6lcerken, siire indiriminin etkisi zayifken buna kars1
daha yiiksek derecedeki iirlinler i¢in siire indiriminin etkisi daha biiyiiktiir. Kahve tiretimi
icin kahveye olan talep arttiginda bundan en cok etkilenen en yakin girdi olan kahve
cekirdeginin talebi etkilenmektedir. Bu bagl taleptir. Ancak tasarruflardaki artis ile
ucuzlayan kredi sonucunda olusan siire indirimin etkisi kahve ve kahve ¢ekirdeginin ¢ok
uzun siire tutulmamasi nedeniyle bagh talebe kiyasla 6nemsiz olmaktadir. Ancak kahve
tiretiminde kullanilan test asamasi laboratuvar demirbaslari daha olumlu kredi
kosullarinda yenilenebilmekte ya da genisletilebilmektedir. Yiiksek dereceden firiinler
i¢in siire indiriminin etkisi baglh talebe gore daha yiiksektir. Bu nedenle kredi genisleme

donemlerinde yatirimlar {iretimin ilk asamalarina kaymaktadir.?’

126 Menger, a.g.e., ss.33-36.
127 Garrison, "The Austrian School", a.g.m., s5.487-488.
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3. IKTISADI DUSUNCEDE ANA AKIM IKTISAT VE ANA AKIM DISI
IKTISAT AYRIMI

Ana akim iktisat, iktisadi diisiince tarihinde ekonominin agiklanmasinda hakim
goriis olan, yerel ve kiiresel ekonomi politikalarini etkileyen ve bigimlendiren iktisadi
diisiince okullarini kapsamaktadir. Diger bir anlatimla ana akim iktisat kavrami ile diinya
genelinde yaygin olarak kullanilan, genel olarak kabul gormiis iktisadi yaklasimlar
anlagilmalidir. Bu okullar aym1 zamanda Ortodoks iktisadi diisiince olarak da
adlandirilmistir. Bu tanimla uyumlu olarak 20.yy. baslarindan itibaren Klasik Iktisat,
Neoklasik Iktisat ve Keynesyen Okullarmin ana akim iktisat okullar1 iginde yer aldig1
kabul edilmektedir. Ana akim iktisadi diisiincenin temelleri 19. ve 20. yy. Avrupa'sina

dayanmaktadir.1?

Ana akim iktisat epistomolojik ve ontolojik dayanaklarinin ¢ogunu Klasik
ogretiden almaktadir. Klasik Iktisat Okulu’nun temellerinin atildig1 18. ve 19. yy. ise
insanlarin dogadaki diizeni zaman, mekéan ve insan iradesinden bagimsiz olarak olusan
evrensel yasalarin varligindan haberdar olduklar1 donemdir. O donemde dogada isleyen
bir diizen varsa ayn1 doganin bir parg¢asi olan insan topluluklarmin da kendiliginde olusan
ve herkes icin gecerli bir diizeni olmas1 gerektigi diisiincesi hakimdir. Bunun anlanu
insanlar belirli olaylar karsisinda ayni davranisi, tutumu sergileyeceklerinin kabuliidiir.
Tiim insanlar da dogalar1 geregi kendi c¢ikarlar1 ig¢in hareket etmektedirler. Kendi
cikarlari, faydasi i¢in hareket eden bireyler farkinda olmadan toplum adina da en iyi
davranigi sergileyecektirler. Bunlar i¢in de bireylerin 6zgiir olmalar1 gerekmektedir. O
halde piyasalar serbest olmalidir. Klasik iktisatgilar bireyleri bu sekilde tanimlamaistir,
daha sonra bu birey tanimi1 homoeconomicus olarak adlandirilacaktir. Klasik iktisatgilar
bireylerin 6zgiir oldugu, piyasanin disaridan herhangi bir etkiye maruz kalmadan toplum
acisindan en iyi sonuglara ulagilabilecegi dogal bir diizen gelistirmiglerdir. Tam rekabet
modeli olarak adlandirdiklar1 bu model ile doga bilimlerinde oldugu gibi ekonomide
denge ve kararlilik saglamislardir.’®® Bu anlayis 1929 yilinda yasanan Biiyiikk Buhran

sonras1 Keynes’in genel teorisi iktisatta hakim goriis olmasiyla biraz degismistir.

128 Birol Erkan, ”Ana akim (Ortodoks- Neoklasik) Iktisat Ogretisi Elestirisi: Heterodoks Yaklasim
Ihtiyac1”, Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi, C.8, No:14, 2016, ss. 26-27.

129 Tamer Isgiiden, Aylin Cigdem Kone, “Ortodoks iktisat Uzerine Notlar”, Dogus Universitesi Dergisi,
S.5, 2002, ss. 98-99.
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Neoklasik iktisat¢ilar klasik modeli alarak tarihten ve toplumsal iliskilerden
soyutlayip ekonomiyi agiklamaya calismaktadirlar. Neoklasik Iktisat Okul, kisitl, veri
bir zamanda kit kaynaklarin en iyi bi¢cimde firsat maliyetlerini yansitacak sekilde
dagitilmasini, iktisadin ana meselesi olarak gormektedir. Temellerini Klasik iktisat
Okulu’ndan aldiklar1 ekonomi modelinde zaman veri, statik olarak alinmaktadir.
Bireylerin davraniglar1 rasyonel kabul edilmekte ve tahmin edilebilmektedir. Marjinal
degerler matematik yoluyla hesaplanmakta, matematik ekonomik olaylarin
aciklanmasinda oldukca Onemli bir rol oynamaktadir. Matematik Onemlidir ¢iinki
ekonomik olaylar1 soyutlamak matematige basvurulmadan yapilmasi imkansizdir. Bu
yaklagima gore iktisadin etkinli§i sadece anlatim yoluyla saglanamamaktadir.
Matematigin iktisattaki anlami ile doga bilimlerindeki anlami arasinda bir ayrim
kalmamistir ve iktisat tipki doga bilimleri gibi olmustur. Ancak bu tutumlar1 nedeniyle
iktisadin tarithsel ve kurumsal yani goz ardi edilmis ve matematiksel modellerle
sinirlandirilmig bir bilim haline gelmistir. Ayrica kimsenin degisime ihtiya¢ duymadigi
bir genel dengeye ulagsmak ana hedeftir. *° Neoklasik iktisadin ekonominin dengede
oldugu varsayimi ekonomik krizleri olduk¢a nadir, digsal bir sorun olarak ele almalarina
neden olmaktadir.*®® Onlara gore fiyatlar esnek ve ekonomi dengededir.’®? Neoklasik
Iktisat Okulunun tiim faaliyetleri laissez faire’in optimal sonuclar dogurdugunu
kanitlamaya calismaktir.®® Neoklasik doktrin piyasadaki tiim belirsizlikleri goz ardi
etmekte ve ayn1 zamanda tiim mallarin homojen oldugunu kabul etmektedir. Mobilite
varsayimi ile de iiretim faktorlerinin, mal ve hizmetlerin uluslararasi1 platformda

mobilitesinin miimkiin oldugunu varsaymaktadir. 13

Temel vizyonunu Neoklasik iktisattan alan ana akim iktisat bireyi, tarih ve
toplumu dislayarak, faydasin1 maksimuma ¢ikarmaya ¢alisan ve bunu yaparken rasyonel
davranislarda bulunan, atomistik bireyler olarak ele almaktadir. Temel varsayimlari

bireylerin kendi faydalarint maksimuma ¢ikarmak i¢in hareket ettikleridir. Kaynaklar

130 Erkan, a.g.m., ss. 27,28.

181 Andrew Brown, David A. Spencer, “Understanding the Global Financial Crisis: Sociology, Political
Economy and Heterodox Economics”, The Journal of The British Sociological Association, S.48 No:5,
2014, 5.944.

132 Erkan, a.g.m., s. 29.

133 Tony Lawson, ”The Nature oh Heterodox Economics”, Cambridge Journal of Economics, S.30, No:4,
2006, 5.486

134 Erkan, a.g.m., s.29.
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kisitl ancak ihtiyaglar sonsuz olarak goriilmekte bu nedenle bireylerin siirli kaynaklar
arasindan tercih yapmasi gerekmektedir ki bu tercihi sadece akil yolu ile yapabilmektedir.
O halde bireyler rasyoneldir. Ana akim iktisadi diislinceye gore iktisat “diinyanin her
yerinde rasyonel olan insanin siibjektif tercih sorunudur.” seklinde dzetlenebilir.'* Ana
akim iktisat sonsuz insan ihtiyaclar1 ile kit kaynaklarin ortaya ¢ikardigi sorunlari
aragtirmasi ile iretim, tiiketim, boliisim ve biliylime konularini arastirmakla sinirli

kalmigtir. 1%

Ana akim iktisat matematiksel tiimdengelimci bir model kullanmaktadir.
Neoklasik Iktisat Okulu’nda oldugu gibi matematigin iktisatta kullanimi onlar i¢in ¢ok
onemlidir ve bu durum onlar i¢in tartismaya agik degildir. Bu yaklasim ana akim iktisat
geleneginin temellerinden birini olusturmaktadir.’®” Matematigi iktisadi aciklamakta
kullanilacak bir arag¢ olarak géormekten ziyade bir amag olarak gormislerdir. Bu durum
iktisadin sosyal bilimlerden uzaklasmasma neden olmustur.'® Zaten matematigin
kullaniminda 1srarc1 olmalarinin altinda yatan esas neden iktisadin doga bilimleri arasinda
yer almasini istemeleridir. Ana akim iktisadin diisiinmeyen varliklarin laboratuvar
ortaminda deneye dayali ¢alisan fizik biliminin, ana inceleme alani diisiinen insanlarin
olusturdugu ve olaylarin laboratuvarda deneye tabi tutulamayacak olan iktisat bilimi
tarafindan taklit edilmesinin iktisadi anlamda zay1f bir performans sergilemelerine neden

oldugu yoniinden elestirilmektedir.3®

Ana akim iktisadi diislincenin temellerinden birisi de iktisadi insan,
homoeconomicus, olarak adlandirdiklar1 birey tanimlaridir. Ana akim iktisadin hem
epistomolojik hem ontolojik agidan temelinde bulunan iktisadi insan kavrami daha fazla
kazang giidiistiyle hareket eden bir birey resmi ¢izmektedir. Ancak son zamanlardaki
caligsmalara gore bireylerin tek gayesi daha fazla kazang ile sinirli kalmamakta, toplumda

sayginlik kazanmak, toplumsal konumunu muhafaza etmek gibi pek c¢ok amacinda

13 sgiiden, Kone, a.g.m., 5.99.

13 Ercan Eren, Ezgi Uysal, ” iktisatta Yeni Heterodoks Gelismeler” , Kurklareli Universitesi Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, C.6 S.2, 2017, s.137.

137 Lawson, a.g.m., s.489.

138 Erkan, a.g.m., s. 26.

139 Ersan Bocutoglu, ’Ana akim Konjonktiir Teorileri ve 2007 Kiiresel Finansal Kriz”, International Review
of Economics and Management, S.2 No:2, 2014, s.4.
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bireyin bulundugu faaliyetlerde etkisi oldugu gozlemlenmektedir.'*® Ana akim iktisadi
diisiincenin bu birey tanimu ile iktisadi sisteme disaridan gelen herhangi bir digsal etkenin
sisteme dahilini engellenmistir. Ayrica bireylerin kendi faydalarint maksimize edecek
davraniglarda  bulundugu yani rasyonel oldugu kabulii bireylerin  karar
mekanizmalarindaki etik faktdriinii yok saymaktadir.’*' Ana akim iktisat yaklasimimin
sonraki tiim ¢ikarimlar iktisadi insan varsayimina dayanmaktadir. Bu sekilde toplumsal
iliskiden kopuk ve soyut, evrensel genel yasalara ulasan bir iktisadi yaklasim

gelistirmislerdir.}#?

Ana akim iktisat¢ilar bazen ekonomik teorinin daha iiretken olmasina yardimci
olmasi durumunda bireyci gerceveyi terk etmeye hazirdirlar. Alan Kirman bu durumu
“daha fazla ilerleyebileceksek kolektif olarak tutarli davranisi olan gruplar agisindan
kurumsallastirmaya zorlanabiliriz.” seklinde Ozetler. Sonug¢ olarak bireycilik ve
rasyonalite varsayimlarmin ana akim iktisat i¢in gerekli oldugu siiphelidir. Son
zamanlarda ana akim iktisadin bel kemigi olan denge, rasyonellik ve bireycilik
varsayimlarindan uzaklastig1 goriilmektedir.}*® Sonucta ana akim iktisadina yéneltilen
elestiriler ve eksikliklerinin ortaya ¢ikmasi nedeniyle ana akim iktisadin sinirlar
degismeye baslamistir. Newtoncu mekanik yaklasim yerini 1980°lerden itibaren Nash’in
stratejik iliskilere dayanan oyun teorisi yaklagimina birakmugtir.'** Ana akim iktisadi
diisiince i¢inde yer alan okullar, Klasik Iktisat, Neoklasik Iktisat, Keynesci iktisat,
Moneterist Iktisat, Rasyonel Bekleyisci Iktisat ve Yeni Keynes¢i Iktisat Okullar1 olarak

siralanabilir.

Ana akim iktisat politikalarinin ekonomide yasanan gelismeleri agiklamada
yetersiz kalmasi iktisatta yeni arayislara yol agmistir. 1870’lerde baslayan marjinalist
devrim sonrasinda ekonomistler daha dinamik ve gerceke¢i bir agiklamada bulunmaya
calismislardir.}*® Ana akim iktisadin karsisinda yer alan bu diisiince akimi ana akim dis1
iktisadi diislince ya da Heterodoks iktisadi diisiince olarak adlandirilmistir. Erkan (2016)

calismasinda ana akim dis1 iktisad1 “iktisatta ana akim iktisadi olusturan neoklasik

140 Jsgiiden, Kéne, a.g.m., 5.100.
141 Erkan, a.g.m., s.26.

142 [sgiiden, Kone, a.g.m., 5.100.
143 Lawson, a.g.m., s.488.

144 Eren, Uysal, a.g.m., s.138.

145 Brown, Spencer, a.g.m., 5.942.
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iktisadin disinda farkl paradigmalara ve sosyolojik anlamda bir okul olmanin

unsurlarina sahip olusum” olarak tammlanugtir, 14

Ana akim dig1 iktisat, iktisadin arastirma alanini genisletmeye calisip, iktisadi
sosyoloji, psikoloji, siyaset bilimi ve tarih gibi sosyal bilimlere yaklastirmigtir.*4
Kisacasi ana akim iktisat ile sosyal bilimlerden farklilastirilan iktisat yaklagimi, ana akim

dis1 iktisat ile sosyal bilimlerde kullanilan yontemlere agik hale getirilmistir.*4®

Ana akim dis1 iktisat okullar1 tek bir yaklasima bagli kalmadan g¢esitli yaklagimlari
alarak teori gelistirmeye ¢alismislardir. Bu nedenle birbirlerinden etkilenip ¢alismalarda
bulunmanuslardir.*® Ancak ayr yetenekleri, metotlar1 olsa da belli basli ortak 6zellikleri
bulunmaktadir. Oncelikle ana akim dis1 iktisat yaklasiminda bulunan okullar ana akim
doktrine karsidirlar.™®® Yani ana akim iktisadin ekonomiyi aciklamada kullandig
toplumdan soyutlanmis atomlar olarak ifade ettikleri iktisadi insanlarin varliginm
reddetmektedirler. Burada atomist olarak ifade edilen bireyler biiyiikliik kiigtikliik olarak
degil, bireyin kendi bagimsiz ve degismez, tahmin edilebilir, hareketlerini anlatmak i¢in
kullanilmaktadir. Ana akim dis1 iktisadi yaklasima goére bireyin davranislari ana akim
iktisatta dissal olarak kabul edilen etkenlerden etkilenirse, temelleri iktisadi insana
dayanan ana akimin tiimden c¢ikarsamanin ortaya koydugu sonuglari siirdiirme istegi
hiisrana ugrayacaktir. Ayrica Lawson (2006) calismasinda yalitilmis atomlar diinyasinin
aslinda gergek diinyadan olduk¢a uzak ve bdyle bireylerin olduk¢a nadir oldugunu 6ne
siirmektedir.™® Sonug olarak ana akim dis:1 iktisat ekonomiyi bireyin kendi cikarlari
dogrultusunda olusturdugu hareketler biitiinii olarak géormemekte, sosyal ve tarihsel bir
siirec olarak ele almaktadir. Sosyal yapilarin ve iligkilerin 6neminde dikkat ¢ekmekte ve
ekonomik analizine bu goriisleri dahil etmektedir. Bu durum onun diger sosyal bilimler

ile baglant1 kurmasina yardime1 olmaktadir.

Ana akim dis1 iktisadi diisiince okullarinin matematigin iktisatta kullanilmasi

hakkindaki goriisleri hemfikir olmasa da genel diisiince matematigin iktisatta

146 Erkan, a.g.m., s.31.

147 Eren, Uysal, a.g.m., s.137.

148 Brown, Spencer, a.g.m., 5.944.
149 Eren, Uysal, a.g.m., s.138.

150 _awson, a.g.m., s.484.

151 Lawson, a.g.m., ss. 494-495,
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kullanilmamasi, ya da arag¢ olarak kullanilmasindan ziyade amag olarak kullaniimamasi
seklindedir. Ana akim dis1 iktisat farkli metodolojik perspektiflere agiktir. Iktisadin
niceliksel ve niteliksel ydnlerini bir araya getirmeye ¢alismaktadir.’®? Lawson (2006)
calismasinda kurulan matematiksel model de alinan verilerin bazilar1 10 yil hatta belki
daha fazla bir siire sabit oldugu varsayimi yapilmakta, ancak verilerin her sene neden bir

onceki sene ile aym deger olarak alindiginin kabuliiniin agiklanmamasini elestirmistir.1%

Her iki iktisadi diislincenin arasindaki bir diger fark ana akim iktisadin odak
noktasini denge fikri olustururken, ana akim dis1 iktisatta ekonominin tarihsel gelisimi ve
toplum igindeki evrimi odak noktast olmustur. Ana akim dis1 iktisat siyasetin, giiciin ve
catismanin ekonomi tizerindeki etki ve roliinii incelemektedir. Bu nedenle politik iktisat
olarak degerlendirilir. Ana akim dis1 iktisatta istikrarsizliklar ve kriz egilimleri
aciklanmaktadir. Krizi piyasadaki kusurlar ya da ekonomik genislemeye bagli sinirlar
olarak degil, ekonominin sistematik 6zellik ve sonuclar1 olarak degerlendirmektedirler.
Ancak ana akim dis1 iktisat okullarindaki kriz ve istikrarsizlik hakkindaki goriisler
birbirinden farklidirlar.®® Ayrica ana akim dis1 iktisatta, ana akim iktisatta kullanilan
zamansiz zaman modelleri terk edilmistir. Zaman veri olarak alinmaktan ¢ikmis ve

inceleme konusuna dahil edilmistir.**®

Ana akim dis1 iktisadi diisiinceyi olusturan okullar, Avusturya iktisat Okulu, Post
Keynesyen Iktisat Okulu, Ekolojik Ekonomi, Feminist Ekonomi, Kurumsal Evrimci

Tktisat Okulu, Marksist Radikal Okul olarak siralanabilir.*®

2008 yilinda yasanan Biiyiik Durgunluk ana akim ekonomiyi daraltan, sinirh
incelenmesine neden olan varsayimlarinin ekonomiyi agiklamakta yetersiz oldugu
gergegini ortaya koymustur. Bu durum ana akim dis1 iktisadin, 6zellikle krizi agiklamada

oldukga basarili olan AIO nun, popiilaritesini arttirmugtir.*>’

3.1. AVUSTURYA IKTISAT OKULU VE NEOKLASIK IKTISAT OKULU
AYRIMI

152 Brown, Spencer, a.g.m., $5.945-946.
158 Lawson, a.g.m., s.495.

154 Brown, Spencer, a.g.m., 5.945.

15 Eren, Uysal, a.g.m., s.148.

1%6 Eren, Uysal, a.g.m., s.138.

157 Brown, Spencer, a.g.m., s.951.
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Ana akim iktisadin merkezinde Neoklasik Iktisat Okul’un doktrinleri yer
almaktadir. O halde ana akim dis1 iktisadin iginde yer alan AIO ile Neoklasik Iktisat
Okulu arasindaki farkin agiklamasi, ana akim iktisat ile AIO arasindaki farkin
anlasilmasinda yardimer olacaktir.  Oncelikle piyasa ekonomisinin basarisinin
olgiilmesinde Neoklasik iktisadin kullandig1 etkin kaynak dagilimi kistasi AlO’da
kullanilmamaktadir. Ciinkii AIO piyasa ekonomisinin temel sorununu kaynak dagilimi
olarak kabul etmemektedir. Onlara gore piyasa ekonomisinin temel sorunu bilgi ve
becerilerin etkin sekilde nasil kullanilacagi sorunudur. Piyasa ekonomisini de bilgi ve
becerilerin etkin bir sekilde kullamldig1 sosyal bir diizen olarak tanimlamaktadirlar.®
Buna ek olarak AIO’nun ana akim iktisadin temelinde yer alan iktisadi insan kavrami,
genel denge, rekabet, bilgi konulari1 hakkindaki goriisleri ve matematigin iktisatta

kullanim1 hakkindaki diisiinceleri aciklanacaktir.
3.1.1. Genel Denge Kabuliine Karsi Dengesizlik Yaklasimi

Genel denge analizi, bir Neoklasik iktisat¢1 olan Leontief Walras tarafindan ortaya
atilmis bir denge teorisidir. Ona gore iktisat, hayali bir tam rekabet piyasasinda fiyatlarin
nasil belirlendigini aciklamaktadir. Genel denge analizi tam rekabet kosulu altinda
piyasay1 incelemesinin yaninda, islem maliyetinin sifir oldugu ve zaman kavram yani
talebin ve arzin esitlenmesini saglayan fiyatlar olacaktir.’>® Herhangi bir zaman diliminde
sahip oldugu mallar yiiksek fiyattan satmak isteyenler ile bu mallara diisiik fiyatlar bigen
tiiketiciler, yani arz ve talep, kars1 karstya gelecektir. Ancak saticilar alicilarin vermeye
razi oldugu fiyattan daha yiliksek bir fiyat verirlerse mallarin1 satamayacaklardir.
Tiiketiciler ise istedikleri fiyatlar olugmadigi icin piyasadan cekilecektirler. Alici
olmamasi nedeniyle saticilar ellerindeki mallarin fiyatin1 diisiirecek, bu sekilde satic1 ve
alicilar1  bulusturan bir fiyat olusacaktir ki, bu fiyat denge fiyat1 olarak
adlandirilmaktadir.'®® Walras fiyatin dengeleyici siirecinin genel dengede olustugunu
belirtmekte ve bu siirecte fiyatlarin dengeye ulagincaya kadar etkinlik saglamadigini ileri

siirmektedir.%! Genel denge analizinin altinda yatan temel mantik budur.

158 Turan Yay, ”Avusturya Okulu Mikroiktisad1: Dinamik Rekabet ve Girisimsel Kesif Siireci Olarak
Piyasa”, Liberal Diisiince Dergisi, C. 15, S. 59-60, 2010, s.28.

159 Vural Fuat Savas, ”Denge”, Iktisat ve Toplum Dergisi, S.6, 2011, s.9.

160 7eynel Dinler, Iktisada Giris, 10.B, Bursa, Ekin Kitabevi, 1995, s.171.

161 Kayoko Misaki, ”Walras on General Equilibrium in a Prograssive Economy”, Revue Europeene des
Sciences Sociales, S. 37, N0:116, 1999, s.74.
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Denge analizinin temel varsayimlarindan biri olan tam rekabet modelinin varlig
dort kosula baghdir. Bunlardan ilki alic1 ve saticilarin n sayida, yani ¢ok oldugunu ifade
eden atomisite kosulu, aligverise konu olan mallarin ayni niteliklere sahip olmasi
anlamina gelen homojenlik kosulu, piyasaya giris ve c¢ikislarin serbest oldugu
anlamindaki mobilite kosulu ve son olarak karar birimlerinin tam bilgiye sahip oldugunu
ifade eden aciklik kosuludur.!®? Bu kosullardan birinin eksik olmasi piyasanin tam
rekabet kosullarinda hareket etmedigini gosterir. Yani Walras'in denklemlerle ulasilan

genel denge ¢oziimiine, piyasada serbest rekabetin olmasi kosulu ile ulasilir.*6®

Walras’in genel denge teorisi, Neoklasik Iktisat Okulu’nun ekonominin isleyisini
aciklamasinda anahtar bir analiz olmustur. Bu yaklagimin kabulii ile piyasalarin dengede
oldugunu, dengenin bozuldugu zamanlarda ise yeni bir dengenin olusacagini ve
piyasadaki bireylerin o denge noktasinda islem yapacagini benimsemislerdir.
Neoklasiklerin denge kavrami iktisadi aciklamada temel bir enstriiman olarak
kullanmalar1 iktisadin fizik gibi pozitif bilimler gibi oldugu yanilsamasina neden

olmustur.*64

AlO'da denge, ekonomiyi agiklamak igin kullanilmaktadir ancak burada bahsi
gecen denge uzun doénem dengesidir. AIO iktisatgilar, 6zellikle Mises ve Hayek,
teorilerinde uzun dénem dengesini kullanmaktadirlar. Ancak onlar bu varsayimin gercek
diinyadan soyutlama yapmak anlamina geldigini kabul etmektedirler. Yine de ekonomiyi
anlamak i¢in bu tarz bir yaklasimin gerekli oldugunu savunmuslardir. Nitekim Mises bu
durumu “Insan Eylemi” kitabinda nihai denge durumu olarak adlandirdigi uzun dénem
dengesinin, gercek degil hayali oldugunu belirtmektedir. Ona goére bu son, nihai duruma
erisilmeden Once bireylerin rahatsiz olacagi bir durum olacagi i¢in nihai dengeye ulasmak
imkansiz olacaktir. Onlarin bu hayali yapiy1 kabul etmesi, piyasanin bu duruma, dengeye
yonelimde oldugunun kabuliinden kaynaklanmaktadir. Hayek bu kabuliin gerekgesini
calismasinda, ekonominin dengeye dogru olan egilimin varligindan kaynaklandigini

belirtmektedir.16°

162 Dinler, a.g.e., s.171.

163 Salih Alp, Adem Karakas, F.A.Hayek’in Saf Iktisadi Teorilere Bakis1” Akademik Bakis Dergisi, S.18,
20009, s.15.

164 Charles M.A. Clark, Equilibrium, "Market Process and Historical Time”, Journal of Post Keynesian
Economics, S.10, No:2, 1987, 5.271.

185 Clark, a.g.m., s.273.
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AIO, Neoklasik genel denge analizine karsi ¢ikmaktadir. Ciinkii okula mensup
iktisatcilar, Ozellikle Hayek, genel denge analizinin varsayimlarimi gergek diinyayi
aciklamaktan uzak olmasi nedeniyle -elestirmektedir. Hayek, Neoklasik iktisat
yaklagiminin bdyle varsayimlarda bulunmasinin nedenini ise onlarin rekabet kavramini
tam olarak anlayamamalar1 olarak gostermektedir.!®® Hayek’e gore rekabet bir kesif
siirecidir. Bu kesif yontemi bireylerin bir seyi daha 1yi yapma yolunda bilgi edindigi ve
bilgi iletisimi yaptig1 bir siirectir.’®’” Hayek Piir Sermaye Teorisi adl1 eserinin on birinci
boliimiinde rekabet kavramu ile piyasa siirecini, rekabetin dogas1 geregi statik bir analiz

ile anlatilamayacagini tam tersi dinamik bir analiz ile agiklanabilecegini belirtmistir.

Mises’de, Neoklasik iktisadin denge analizini hayali bir durumu olarak
gormektedir. Ayrica Mises Neoklasik iktisat taraftarlar1 tarafindan ileri siiriilen denge
fiyatlarinin piyasalar olmadan da hesaplanabilecedi goriisiinii elestirmektedir. O
Menger'in marjinal analizini para teorisine uyarlayarak sosyalist sistemin imkansizligini
vurgularken, degerin sadece piyasalarda belirlenebilecegini belirtmektedir. Bu noktada
Mises ic¢in asil sorun piyasalarda islem yapilmaksizin denge fiyatinin
belirlenemeyecegidir. 1% Kisacasi hem Mises hem de Hayek, denge kavraminin
varsayimlarinda bir eksiklik ya da degisme oldugunda mekanizmanin farkli calisacaginin

altin1 gizmislerdir.16°

Lachmann'a gore ise Walras'tan Samuelson'a kadar Neoklasik iktisat¢ilar hep
keyfi varsayimlarda ve hep aym gereksiz ¢ikarimlarda bulunmuslardir.}’® Dengenin
¢dziimii ise aslinda varsayilmis olan seylerin ispatindan baska bir sey degildir.!”* Diger
bir AIO mensubu olan Kirzner, Neoklasik iktisat¢ilarm belirli modeller kullanarak gercek
piyasalar1 aydinlatmaya ¢alismasinmi elestirmemektedir. Onun elestirdigi nokta zaman,

zevkler gibi piyasa degisikliklerinin niteliklerinin kalip haline getirilmesidir.!"? Kirzner'in

166 Alp, Karakas, a.g.m., s.13.

167 Atilla Yayla, Ozgiirliik Yolu Hayek in Sosyal Teorisi, 2. B, Ankara, Liberte Yayinlari, 2000, s.142.

188 Oguz, "Piyasa Siireci Teorisi: Tarihsel Gelisim”, a.g.m., s.76.

169 Ludwig M. Lachmann, Capital, Expectations and the Market Process on the Theory of the Market
Economy, California, The Institute for Human Studies Inc., 1977, 5.150.

170 |_achmann, Capital, Expectations and the Market Process on the Theory of the Market Economy, a.g.e.,
5.188.

171 Friedrich A. Von Hayek, "Iktisat ve Bilgi”, Piyasa Dergisi, S.11, 2004, s.153.

172 Tsrael M. Kirzner, “Entrepreneurial Discovery and the Competitive Market Process: An Austrian
Approach”, Journal of Economic Literature, Vol.35, 1997, s.66.
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1973 yilinda yayinladig1 Rekabet ve Girisim adli eserinde Neoklasik iktisatta var olan
dengeye nasil ulasilacagi sorusu cevaplamaya c¢abalamis ve Neoklasik denge

aciklamasindaki bu eksikligi Mises'in girisimci kavram ile agiklamistir.!”

AIO, dengenin oldugu durumlardaki varsayimlarin ekonomiden ¢ikarildiginda
hicbir sey bulanamayacagini savunmaktadir. Onlara gore denge teorik olarak var olabilir
ancak ger¢ek diinyada gercek bir denge egilimi gerceklesmez, bu modellemelerin ilging
spekiilasyon olmasindan &teye gegmemektedir.l’® Sonug¢ olarak AIO tarafindan tam
rekabet modeline karsi bir memnuniyetsizlik duyulmaktadir, ki bu duyulan
memnuniyetsizlik onlart aktif piyasalarin dinamik karakterlerini incelemeye

yoneltmistir.t"
3.1.2. Tam Bilgi ve Hayek’te Bilgi Problemi

Genel denge teorisi denge fiyat ve miktarlar hakkinda bilgilerin piyasadaki
gelismelerden kolayca cikabilecegini ve tiim katilimcilarin bu bilgiye sahip oldugunu
varsaymaktadir. Gergekte ise bilgi yavas yavas dagilmaktadir. Ayrica tiim katilimcilar
ayni olaylar1 aynmi sekilde yorumlayip, ayni bilgiye ulasabilecek derecede ayn1 kabiliyete
sahip degildirler. Ayrica hi¢ kimse gozlemledigi bir olayin kalic1 ya da gecici bir degisim
oldugu konusunda emin olamamaktadir. Bunun i¢in onay beklemeli yani emin olmak i¢in
zaman ge¢cmesini beklemek zorundadir. Diger yandan degisen bir diinyada piyasadan
edinilen bir bilginin ne kadar uzun siire kullanilabilecegi bilinememektedir. Yani
edindigimiz bilgiler giiniimiize gelene kadar gecersiz hale gelebilmektedir.’® Ayrica
genel denge teorisinde bu varsayim ile tam bilgiye nasil ya da ne zaman ulagilabilecegi
seklindeki sorulara yanit verilmemektedir. Insanlar hangi siire¢ sonunda bilgiye ulasirlar

sorusunun yaniti yoktur.'’’

Neoklasik iktisat¢ilarin genel denge analizindeki tam bilgi varsayiminin

eksikliklerini géren Hayek, tiim bireylerin her tiirlii bilgiye sahip oldugu varsayimin

173 |_achmann, Capital, Expectations and the Market Process on the Theory of the Market Economy, a.g.e.,
s.182.

174 Clark, a.g.m., s.272.

175 Kirzner, “Entrepreneurial Discovery and the Competitive Market Process: An Austrian Approach”
a.g.m., ss.63-64.

176 |_achmann, Capital, Expectations and the Market Process on the Theory of the Market Economy, a.g.e.,
s.192.

177 Hayek, “Iktisat ve Bilgi”, a.g.m., s.153.
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yanlis bulmaktadir.'”® O Neoklasik iktisadin asil probleminin bu oldugunu diisinmekte
ve bu duruma bilgi problemi adin1 vermektedir.}’® Hayek bu kapsamda 1948 yilinda
yaymladigr “Ekonomi ve Bilgi” makalesinde ekonomik siireclerde bilginin nasil elde
edilecegini acgiklamaya c¢alismis ve objektif, bilimsel bilgi ve siibjektif, pratik bilgi
ayrimini ilk bu ¢alismasinda yapmistir. Denge durumunu ise ekonomide islem yapan
bireylerin gelecek ile ilgili planlarindaki ve dolayisiyla bekleyislerindeki uyumu olarak

tanimlamistir. 8

Bunu gergeklestirmenin zorlugu denge analizinin ele alimigindaki
verilerin tiim bireylere ayn1 miktarda verildigi ve bu bilgilerin bireyleri planlarinin birbiri
ile uyumlu olmaya yoneltecegi varsayilmakta ve bu gicliiklerden biraz olsun
uzaklasmaya ¢alisiimaktadir.8! Ancak bu varsayim ile gergek yasantidan uzaklasiimakta,

hayali bir denge iizerinden piyasa fiyatlarina ulasilmaya ¢alisilmaktadir.

Bir diger makalesi olan “Bilginin Toplumda Kullanimy” adl1 galismasinda Hayek,
asil 6nemli olan bilgi tiiriinlin objektif bilgi degil, piyasa igerisinde bireyler tarafindan
bulunan, kesfedilen, pratik bilgi oldugunu vurgulamistir.*®? Hayek igin bilgi problemi ile
ilgili diger bir sorun denge i¢in farkli bireylerin ne kadar bilgiye ve ne tiir bilgiye sahip
olmasi1 gerektigi konusudur. Tiim bilgiyi elinde tutan merkez bunu bireylere neye gore
dagitacaktir? Nitekim bireylerin kararlar1 sahip olduklar1 bilginin yanlishigindan farklilik
dogurabilecegi gibi farkli alanlardaki bilgiye sahip olmast da kararlarin
degistirebilmektedir.'® Ayrica bilgilerin tamamen bir merkez tarafindan toplandig1 kabul
edilse bile, Hayek’e gore zaman ve mekana iliskin 6zel sartlarin da bilgisi mevcuttur ve
bu bilgiye sahip bireyler digerlerine gore avantaja sahiptirler. Bu kisiler bagkalarinin
bilmedigi bilgilere sahip olduklari i¢in anlik sartlarin 6zel bilgisinden yararlanarak daha
avantajli duruma gelebilmektedirler.!3* Bu durumda tam bilgi varsayinu ile olusan genel

dengenin bozulmasina neden olacaktir. O halde ekonomi her zaman dengede degildir.

Ozetle Hayek Neoklasik Iktisat Okulu’nun kabul ettigi piyasa katilimcilarinimn
hepsinin piyasa ile ilgili tam bilgiye sahip oldugu varsayimini reddetmektedir. Cilinkii

bireylerin farkli zaman ve yerlerde deneyimleri sonucu elde ettikleri bilgiler mevcuttur.

18 Yayla, a.g.e., ss.141-142.

179 |keda, a.g.m. s.79.

180 Oguz, Piyasa Siireci Teorisi; Tarihsel Gelisim*“, a.g.m., s.77.
181 Hayek, “iktisat ve Bilgi”, a.g.m., s.146.

182 Oguz, “Piyasa Siireci Teorisi; Tarihsel Gelisim”, a.g.m., s.77.
183 Hayek, “ktisat ve Bilgi”, a.g.m., s.157.

184 Hayek, “Bilginin Toplumda Kullanimi”, a.g.m., ss.5-6.
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Onlarin sahip olduklar1 bu pratik bilgiler diger bireylerden daha avantajli konuma
gecmelerine neden olabilmektedir. Ayica bilgilerin bir merkezde toplanip tiim bireyler
arasinda esit dagitildig1 kabul edilse dahi bilginin toplanip dagitilmasi ile gecen zamanda
bilgi artik yanlis, kullanilabilir bir bilgi olmaktan ¢ikabilir. Ayrica Neoklasik iktisat bu
bilginin nasil toplandig1 ve neye gore dagitildig: gibi sorulara yanit verememektedir. Tam
bilgi varsayimimni reddeden AIO bilgiyi bireyler arasinda dagimik ve siibjektif, pratik bilgi

olarak kabul etmektedir.
3.1.3. iktisadi insana Kars1 Girisimci

Neoklasik iktisat iktisadi analizinin temeline faydasini maksimize etmeye ¢aligan,
yani kendi ¢ikarlar1 pesinde kosan, ayn1 zamanda rasyonel bir birey olan hayali bir iktisadi
insan kavramin1 koymaktadir. Bu bireylerin davramiglar1 tahmin edilebilir ve
ongoriilebilirdir. Ayrica bu bireyler piyasa ile ilgili tam bilgiye sahip ve piyasa da tam
rekabet kosullart gecerlidir. Bu nedenle piyasa devamli kendiliginden dengeye

gelmektedir.

Neoklasik iktisadin bu goriisiine karst AiO’na mensup Kirzner “Rekabet ve
Girigim” adli eserinde dengeyi agiklarken, piyasada yasanan dengesizlik durumlarini
Mises'in girisimci  kavramini  kullanarak piyasanin nasil tekrar dengeye geldigini
anlatmaktadir. Girisimeiyi gozi acgik bireyler olarak tanimlayan Kirzner piyasanin denge
durumunda olmadigr zamanda koordinasyon eksikligi oldugunu belirtmekte ve bu
koordinasyon eksikligini go6zii agik olan girisimciler tarafindan fark edildigi ve
girisimcilerin  koordinasyonu tekrar saglayacak eylemlerde bulunacagim ileri
sirmektedir. O halde girisimci ekonomideki degisimin kaynagi olma roliinii

iistlenmektedir.'® Yani girisimci ekonomiyi dengeye yaklastiran bir giic konumundadir.

Bunlara ek olarak Kirzner dengesizlik durumunda olusan kar firsatlarinin
goriilmesi ekonomide daha Once bilinmeyen bilgilerin ortaya ¢ikmasina neden olur. O
halde girisimciler dengesizlige neden olan bilgi eksikliklerini ortadan kaldirarak dengeye
yaklasimi saglamaktadirlar.’®® Bilgiyi siibjektif bilgi olarak kabul eden AIO dengesizlik
durumunda kar firsatlarin1 fark eden girisimcinin kendisinin sahip oldugu pratik bilgiyi

kullanarak diger bireylerin gormedigi firsatlarin1 gérme sanslarinin oldugunu kabul

185 Oguz, “Piyasa Siireci Teorisi; Tarihsel Gelisim”, a.g.m., ss. 80-82.
18 Oguz, “Bilgi, Regiilasyon ve Rekabet: Bir Piyasa Siireci Yaklasim1”, a.g.m., ss. 257-259 .
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etmektedir. Bu sekilde girisimcilerin kar firsatlarini gorerek hareket etmeleri uzun vadede
kar firsatlarinin azalmasima zamanla dengeye dogru bir yonelim gdstermesine neden

olacaktir.®’
3.1.4. Matematiksel Anlatima Kars1 S6zel Anlatim

Neoklasik iktisatcilarin iktisadi incelemelerde matematigi kullanmalar1 onlarin
Newtoncu kokenlerine ve iktisadi fizik gibi doga bilimlerine yaklastirma isteginden
kaynaklanmaktadir. Neoklasik iktisat¢ilarin bu yaklasimi ayni marjinalist ¢ati altinda
olduklart AIO mensuplarinca reddedilmektir. Her ne kadar her iki okul birgok konuda
birbirlerinin fikirlerini i¢sellestirmis olsalar da matematigin iktisadi incelemelerde metot
olarak kullanimi konusunda kars1 karsiya gelmektedirler. AIO matematige kars: siibjektif

zamant analize katan sozel formalizmi kullanmaktadir.

John Neville Keynes ve Alfred Marshall’in Neoklasik iktisadin belirsiz bir sekilde
birakilmis felsefi icerikli deger kavramimi ¢alismalari, piyasa fiyatinin belirlenmesini
teknik bir icerige biirlindiirmiistiir. Bu sekilde piyasa fiyatini, kullanim ve degisim
degerinin  biitlinlesmis  oldugu bir teori igerisinde matematiksel olarak
belirleyebilmislerdir. Tiim bu gelismeler Neoklasik iktisad1 politik ve sosyal konulari
incelemekten ziyade soyut ve teorik konular tizerinde odaklanmasina neden olmaktadir.
Onlarin bu ¢alismalar1 Neoklasik iktisadin, iktisadi incelemelerini zaman ve mekandan
ayr1, homoeconomicus, iktisadi insan, ad1 verilen insan tipolojisinde, soyut, matematiksel

denklemlerden olusan bir yapiya doniismesine neden olmustur.*88

AIO gore ise ekonomi baslangic noktasi olarak amacli eylemleri konu alan
Praxeology aprioristik bir bilimdir. Ancak matematik ve mantigin nokta bir zamam
anlatirken, iktisadi eylemin akip giden bir siirecte ortaya ¢ikmasindan dolayi Praxeology

matematik ve mantiga indirgenemez.*®

Her iki okul arasindaki farklar1 6zetleyecek olursak AlO siibjektivizm temelli bir
yontem izlerken, Neoklasik iktisat metodolojik bireycilik vurgusu yapmaktadir. Bunun
yaninda iki okulun sosyal siireglerde belirledikleri asli unsurlar farklidir. Bu unsur AIO'da

girisimei iken, Neoklasik iktisatta homoeconomicus olarak adlandirilmis kisilerdir.

187 Oguz, “Piyasa Siireci Teorisi; Tarihsel Gelisim”, a.g.m., ss. 80-82.
188 Kaymake1, a.g.e., $5.146-152.
189 Kaymakes, a.g.e., s.154.
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Neoklasik iktisat¢ilar analizlerini tam rekabet kosullar altinda yaparken, AIO mensuplari
girisimcilerin rekabet ettikleri bir piyasay1 analiz etmektedirler. Neoklasik iktisat genel
ve kismi denge analizinden yola ¢ikarak makro ve mikro iktisat ayrimi yaparken, bu
ayrim AlO’da yoktur. Neoklasik iktisatcilar analizlerinde tam ve objektif bilginin
varligmi varsayarken, AIO bilginin bireyler arasinda dagmik bulundugunu, siirekli
degistigini ve siibjektif oldugunu savunmaktadir. Ve son olarak AIO iktisadi eylem
teorisini gelistirerek kavramaya calisirken, Neoklasik iktisat tercih teorisi ile one

¢tkmaktadir.'®°

BOLUM 11

AVUSTURYACI VE ANA AKIM KONJONKTUR
TEORILERI

Ekonomide yasanan konjonktiirel dalgalanmalarin nedenlerini agiklamaya calisan
konjonktiir teorileri, farkli iktisat okullarinca anlasilmaya ve anlatilmaya calisilmistir.
Her okul ekonomideki gerceklesen iiretim, istihdam, yatirim, tiikketim oranlar1 ve fiyatlar
genel seviyesi gibi degigkenler iizerindeki hareketliligi anlatmaya c¢alisirken, bu
hareketliligin nedenlerini farkl etkilere baglamaktadir. Bu boliimde 6ncelikle konjonktiir
ve konjonktiirel dalgalanma kavramlar1 agiklandiktan sonra basta AIO nun olmak iizere

ana akim iktisadin konjonktiir dalgalanmalarina bakis agilar1 incelenecektir.

190 Kaymake, a.g.e., ss. 146-152.
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1. KONJONKTUR VE KONJONKTUREL DALGALANMALAR

Farkli iktisadi diislince okullarinin konjonktiirel dalgalanmalarin nedenlerini
acikladigi konjonktiir teorilerini aciklamaya baslamadan oOnce konjonktiir kavrami,
konjonktiirel dalgalanmalarin ne oldugu ve hangi asamalardan olustu§u konusuna
deginmek gerekmektedir. Konjonktiir kavramu ile ilgili iktisat¢ilar tarafindan tam bir

goris birligi olmasa da bu baglik altinda genel kabul edilen tanimlara yer verilmistir.
1.1. KONJONKTUR KAVRAMI

Iktisatcilar tarafindan konjonktiir kavrammin aciklamsi ile ilgili tam bir goriis
birligine varilamamaktadir. Ciinkii her iktisat okulu konjonktiir kavramimi ve
konjonktiirel dalgalanmalarinin nedenini kendi goriislerine gore agiklamaktadir. Klasik
iktisat¢ilarin denge kabulili onlar1 kriz ve konjonktiirel dalgalanmalar1 digsal olarak
almalarina neden olmakta, bu nedenle bu konu ile ilgili calismalar 18. yy sonlar1 ile 19

yy’da baslamaktadir .

Konjonktiir kavraminin bugiine kadar bir¢ok farkli tanimi yapilmis olsa da en ok
kullanilan ve en kapsamli olan1 Wesley C. Mitchell ve Arthur Burns tarafindan yapilmis
olanidir. Onlara gore konjonktir “Ekonomik faaliyetlerin devlet eliyle yiiriitiilmedigi
liberal ekonomilerde ortaya ¢ikan, bir¢ok sektorii aymi anda etkileyen, bir gelisme
doneminin ardindan gelen resesyon ve daralmay: takiben yeni bir genigsleme donemi ile
birlesen siirectir.” Ozgelik ve Sunay (2018) calismalarinda Abel’in konjonktiir kavrami
tanimin1 kullanmiglardir. Abel’e ise konjonktiirii “Sanayi devriminden itibaren Amerika
basta olmak iizere biiyiiyen bir¢ok ekonomide siiregelen refah seviyesinin belli araliklarla
boliiniip diismesi ve ardindan yeniden toparlanma siirecine girmesi seklinde kendini

tekrarlayan bir siire¢” olarak tanimlamistir.

Parasiz ve Bildirici (2014) ¢alismalarinda konjonktiir kavraminin bugiine bes
asamadan gecerek geldigini belirtmekte ve bu agsamalar1 agiklamaktadirlar. Buna gore ilk
asamada Sanayi Devrimi sonrasinda krizlerin fark edilmesiyle konjonktiir alaninda
calismalar baslamaktadir. O dénemlerde AIO’ya mensup iktisatgilar ile Amerikali

iktisatgilar arasinda konjonktiir kavraminin tanimu ile ilgili goriis birligine varilamamastir.

191 Ozer Ozgelik, Ezgi Babayigit Sunay, “Konjonktiirel Dalgalanmalarin Tarihsel Gelisimi”, Siileyman

Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, C.23, 2018, 5.846.
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E. Wageman’in o dénem ile ilgili calismasinda, AIO tarafindan konjonktiir kavraminin
gelistirildigi belirtilmistir. O donemde Klasik iktisat¢ilar ise konjonktiir dalgalarinin
piyasanin serbest hareketlerinin smirlanmast nedeniyle ortaya c¢iktigint ileri

surmektedirler.

Ikinci asamada 19. yiizy1l sonlarinda Junglar, Jevons ve Tugan Baranowski ile
baslayan modern konjonktiir teorileridir. Bu isimler yaptiklari ¢alismalar ile konjonktiir
kavramini buhran kavramindan ayirmakta ve diger asamalart da incelemeye
baslamaktadirlar. Modern konjonktiir kavrami ise Mitchell ile baglamaktadir. Mitchell
konjonktiirii lilke ekonomilerinde yasanan hareketlerin bir tiirli olarak tanimlamaktadir.

Mitchell ayrica konjonktiir donemlerinin periyodik olmadiginin da altin1 ¢izmektedir.

Ucgiincii asama olarak agiklanan doénemde Hawtrey, Mitchell, Robertson
calismalariyla konjonktiirii endojen faktorlerle agiklamaya calismaktadirlar. Bu ti¢lii i¢sel
dinamiklere yogunlasirken, digsal giiclerin roliinii de fark etmislerdir. Tiim bunlarin
yaninda fiyat seviyesinin genisleme doneminde arttigini, daralma donemlerinde ise

diisme egiliminde oldugunu gézlemlemislerdir.

Dordiincii asama Keynesyen goriisiin etkili oldugu 1930'lu yillardir P. Samuelson,
R. Harrard, J. Hicks, N. Kaldor ve Goodwin konjonktiirii i¢sel faktorlerle agiklamis ve
konjonktiir teorisini parasal olmayan, c¢arpan ve hizlandiran mekanizmalarina

baglanmislardir.

Son asamada ise 1970’11 yillara kadar siiren Keynesyen goriis yerini 1977 R.
Lucas’in konjonktiirii teorik ve ampirik bir model i¢inde acikladigi yaklasima

birakmugtir. 192
1.2. KONJONKTUREL DALGALANMALAR

Konjonktiirel dalgalanmanin nedenleri sanayi devrimi 6ncesinde tarimsal {iretim
dongiileri, savaslar gibi etkenler iken, sanayi devriminden sonra toplam iiretimi etkileyen

unsurlar olmustur.!®® Konjonktiirel dalgalanmalar genelde ekonominin bir sektdriinde

192 flker Parasiz, Melike Bildirici, Modern Konjonktiir Teorileri, Konjonktiirel Dalga Tahminleri,
Konjonktiirel Dalgalanmalar Tarihi, Istanbul, 2014, www.researchgate.net/publication/265165228, s.13,
(04.04.2018).

193 Alexander D. Alexandrov, “The Business Cycle and Its Contemporary Characteristics”, Economic
Archive, 2018, s.40.
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ortaya c¢ikmaktadir. Ancak bu durum daha sonra tiim ekonomiye yayilmaktadir.
Stireklidirler yani bir konjonktiir devresinin bittigi yerden diger bir konjonktiir devresi
baslamaktadir. Genel bir harekettir krize giren iilkenin biiyiikliigline gore diger iilkelere

dagilma siiresi degismektedir.

Konjonktiirel dalgalanma tiirleri genellikle bes ¢esit olarak siralanmaktadir. 11k
olarak mevsimsel dalgalanmalar olarak adlandirilan, mevsimler degistikce karsilasilan
ritmik dalgalanmalardir. Her sene mevsimler degistikge karsilasilmasi, piyasa
katilimcilar1  tarafindan nedenlerinin  bilinmesine ve Onlem almalarina olanak
saglamaktadir. Bu nedenle etkileri ¢ok biiylik olmamaktadir. Bu dalgalanmalarin
nedenlerinden biri kar, yagis, don gibi hava kosullarinin olusturdugu dogal olaylar
olabilecegi gibi bir diger nedeni Orf ve adetin getirdigi tatiller, aligkanliklar da
olabilmektedir. Bayramlarda artan tiiketim ya da kisin yaklasmasi ile hazirlanan kishklar
nedeniyle artan tiiketim gibi olaylar bu neden i¢inde sayilabilmektedir. Yapisal
dalgalanmalar tiim diinya ekonomisini etkileyen olaylarin ekonomi sistemi {izerindeki
etkisinden kaynaklanmaktadir. Birinci Diinya Savasi ve Sovyet Birliginin yikilmasi bu
olaylara ornek olarak verilebilmektedir. Bir diger konjonktiirel dalgalanma tiirii kismi
dalgalanmalardir. Bu dalgalanma tiirii tiim ekonomide olusan bir dalgalanma degil sadece
belirli sektdrlerde olusan dalgalanmalardan olusmaktadir. Ikinci dereceden &nemli olan
bu dalgalanmalar, ilk defa bu konu ile ilgili ¢alisan iktisat¢t olan Kitchen’in adi ile de
anilmaktadir. Uzun zaman diliminde olusan dalgalanmalara trend adi verilmektedir.
Trendler iki ylikselme ve iki diisme evresi olmak {lizere dort evreyi iginde
barmndirmaktadir. Konjonktiirel dalgalanmalar bir siiregtir. Eger bu dalgalanmalar tek
yonli ise monotonik, hem ylikselis hem de diisme evrelerini i¢inde barindiriyorsa ¢ok
yonlii dalgalanma olarak adlandirilir. Bu dalgalanma tiiriinii agiklayan ilk isim ise
C.Junglar olmustur ki bu dalgalanma tiiri Junglar dongilisii olarak da

adlandirilmaktadir.?®*

Alexandrov (2018) ise calismasinda konjonktiirel dalgalanmalari {i¢ baglik altinda
toplamaktadir. ilk olarak uzun dalgalanmalar (long waves) adimi dalgaya benzeyen
grafiksel seklinden almaktadir. Uzun dalgalanmalar ile ilgili ilk ¢aligma Kondratiev

tarafindan yapilmistir. Kondratiev 18. yy. sonundan 1920 yilina kadar gelismis iilkelerin

194 Parasiz, Bildirici, a.g.e., s.14.
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faiz, nominal {icret, dis ticaret cirosu hakkinda istatistiki bilgileri ele alarak uzun siireli
dalgalanmalarin oldugu sonucuna varmistir. Ayn1 zamanda teknolojik ilerlemeler, niifus
dinamikleri, kredi dongiileri, sermaye mallarindaki degisim gibi nedenlerin uzun siireli
dalgalanmalara neden olabilecegini gozlemlemistir. Kondratiev teknolojide yasanan bir
gelisme sonucu daha verimli bir {iretim yapma olanagi oldugu bir durumda ekonominin
yeni teknolojiye uyum saglamasinin bir siire almasi nedeniyle krizin olusacagini
belirtmektedir. Ancak eski liretim metottu ve modern teknolojinin arasindaki uyumun
saglanmasiyla da bir canlanma doneminin yasanacagini savunmaktadir. Bdylece
konjonktiirel dalgalanma meydana gelmis olacaktir. Joseph Schumpeter’de uzun siireli
dalgalanmalarin nedenini teknik ve teknolojik inovasyona baglamaktadir. Diger
konjonktiirel dalgalanma tiirleri ise ekonomik biiylime dongiileri ve kisa vadeli
konjonktiirel dalgalanmalardir. Ayrica kisa vadeli konjonktiirel dalgalanmalar1 Kitchen

dongiisii ve Junglar déngiisii olarak ikiye ayirmgtir. %
1.3. KONJONKTURUN ASAMALARI

Konjonktiirel dalgalanmalar dort asamadan olusmakta ve bu dort asama
birlestiginde konjonktiiriin devresini olusturmaktadirlar. Koyuncu (2017) konjonktiir
devresini ¢alismasinda “ekonomik faaliyet hacminin birbirini takip eden iki en diisiik
noktas: arasindaki mesafedir” seklinde tammmlanustir.’®® Devre refah, durgunluk,

¢Okiis/bunalim ve canlanma evrelerinden olusmaktadir.

1% Alexandrov, a.g.m., ss. 43-44. .

1% Fatma Turan Koyuncu, “Konjonktiir Teorileri Perspektifinden Arz ve Talep Soklarinin iktisadi
Dalgalanmalar Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Ornegi”, Uluslararasi Sosyal ve Ekonomik Bilimler Dergisi ,
S.7, 2017, s.70.
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Yok

Kogjoaktar Devresi

Sekil 1: Konjonktiirel Dalgalanma Asamalar1'®’

Kriz evresi daralma basladigi zaman ortaya ¢ikmaktadir. Bu evrede yatirimlar
yapilmamakta, iiretim, istihdam ve gelir diismektedir.’®® Sekilde dip nokta olarak
gosterilen noktalar kriz durumunu ifade etmektedir. Canlanma evresi dip noktasindan
zirveye dogru olan evredir ve bu noktada ekonomi yeniden canlanmakta ve iiretim,
tiketim, yatirim ve istthdam da artis olmaktadir. Tepe noktas1 genisleme evresinin son

noktasidir. Bu noktada firmalar tam kapasite ¢alismakta ve issizlik azalmaktadir. 1%

Bu noktada buhran, depresyon, bunalim, durgunluk gibi kavramlar: birbirinden
ayirmak gerekmektedir. Durgunluk ekonomik faaliyetlerin yavaglamasi iken durgunluga
ugrayan kesim toplum iginde biiyiik bir yer veya 6nem tasimasi, bir diizelme olmadan
uzun siire devam etmesi durumunda bunalim baslamaktadir. Bunalimi1 arz ve talep
dengelerinin bozulmasi sonucu ekonominin tiimiinde yasanan bir diisiis olarak
tanimlamak miimkiindiir. Buhran ise piyasada genel bir durgunlugun oldugu durumdur.
Bu durumda yiikselis asamasindaki {iretim seviyesinin korunmasi miimkiin degildir. Eger
fiyatlar yiikselir ve tiiketici kesimini etkilerse darlik buhrani, fiyatlar asir1 diiserse ve
iiretici etkilenirse bolluk buhrani olarak adlandirilir.?®® Harry S. Truman ise resesyon ve
depresyon arasindaki farki su sekilde belirtmistir: “komsunuzun isini kaybetmesi resesyon

sizin isinizi kaybetmeniz ise depresyondur. ’*** Daralma ve depresyon arasinda da siire ve

197 Koyuncu, a.g.m., s.71.

198 parasiz, Bildirici, a.g.e., $.16.
199 Oz¢elik, Sunay, a.g.m., s.849.
200 Parasiz, Bildirici, a.g.e., S.16.
21 (Ozcelik, Sunay, a.g.m., s.849.
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siddet farki mevcuttur. Issizlik oranlarinin artmasi, satin alma giiciiniin diismesi uzun siire

devam ederse depresyon sz konusu olacaktir.2%?

Konjonktiirel dalgalanmalar kapitalist sistemin gelisimi ve devamlilig1 i¢in olmasi
gereken olaylar olarak degerlendirilmektedir. 1970'li yillarda kadar konjonktiirel
dalgalanmalarinin nedeni talep soklar1 olarak goriilmekte iken 70'lerde yasanan petrol
krizi arz kaynakli dalgalanmalarin da olabilecegini gostermistir. Uluslararasi sermaye
hareketlerinin serbestlesmesi, cari islemler dengesizligi, kamu agiklari, reel faizlerin
yuksek seyri gibi unsurlar konjonktiirel dalgalanmalar nedenleri arasinda
siralanabilmektedir. Tim bunlarin yaninda politik sebeplere bagli konjonktiirel

dalgalanmalar da mevcuttur.?%®
2. AVUSTURYA KONJONKTUR TEORISi

AlO'nun kurucu kusag konjonktiir teorileri ile ilgilenmemis, bu gérev ikinci
kusak AIO temsilcilerine birakmislardir. Avusturya Konjonktiir Teorisi (AKT) iizerine
ilk c¢alismalar Mises tarafindan yapilmis, ardindan takipgisi Hayek tarafindan
gelistirilerek, Ingilizce konusulan diinyaya tanitilmis ve son olarak Roger Garrison
tarafindan ikilinin goriisleri birlestirilerek, grafiksel bir anlatim yapilmistir. AKT
anlatilmadan 6nce okulun konjonktiir dalgalanmalarin nedenleri olarak hangi etkenleri

gordiikleri konusu lizerinde durulmalidir.

2.1. AVUSTURYA IKTISAT OKULU'NA GORE KONJONKTUREL
DALGALANMALARININ NEDENLERI

AIO piyasa ekonomisini savunur ve piyasa ekonomisi, iiretim faktorleri kisilerin
0zel miilkiyeti altinda olmasina izin verildiginde anlamlidir. Piyasa da belirlenen fiyatlar
stirekli degismektedir. Eger bir malin talebi artarsa, talep kanunu geregi, o malin fiyati
ylkselmekte ve bu yiiksek fiyattan daha fazla kar saglamak amaciyla daha ¢ok iiretmek
isteyen girisimciler, o malin arzin1 arttirmaktadirlar. Girisimciler piyasada miimkiin olan
en yiiksek kazanci saglamak i¢in karli olarak gordiikleri iiriinleri tiretmeye calismakta,
ancak triinlerin karliligt son buldugu anda iiretimini sonlandirmaktadirlar. Ayrica

girisimciler piyasadaki rekabet kosullarinda, tiiketicilerin talepleri dogrultusunda en az

202 Parasiz, Bildirici, a.g.e., s.17.
208 Ozcelik, Sunay, a.g.m., ss.851-861.
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zaman, emek ve sermaye mali kullanarak tiretimlerini gerceklestirmeye ¢alismaktadirlar.
Aksi halde girisimciler iiretim siireci lizerindeki konumlarin1 kaybedebilmekte ve hatta
tiretimdeki aksakliklar1 diizeltemezler ise tamamen ortadan kaybolma riski ile karsi
karsiya kalabilmektedirler.?®* AIO'mun bu kabulii AKT'nin temelini olusturmaktadir.
Ciinkii piyasa ekonomisinin isleyisine yapilan herhangi bir miidahale, ekonomik
genislemeyi kesintiye ugratabilmekte ve hatta ekonomide daralma, kriz ve depresyon

donemlerine sebep olabilmektedir.

AKT'yi gelistiren ilk isim olan Mises, Knut Wicksell ve Bohm-Bawerk'in
calismalarim  genisleterek AKT hakkindaki goriislerini  sunmaktadir.?® Viyana
Universitesi'nde profesdrken, 1912 yilinda, Para ve Kredi” adli eserinde konjonktiirel
dalgalanmalarin ¢6ziimiine deginen Mises 1920'li yillarda bu teorisini gelistirmistir. Teori
daha sonra 1930'lu yillarda Mises’in takipcisi olan Hayek tarafindan gelistirilmistir.2%
Mises'e gore eger piyasa faiz orani, dogal faiz oraminin altinda bir noktaya diigserse
konjonktiirel dalgalanmalar ortaya ¢ikacaktir. O bu goriisiinii Wicksell'in faiz oranlar
hakkindaki ¢aligmalarina dayandirmaktadir. Wicksell ¢alismasinda, para kullanilmayan
bir ekonomi varsayimi altinda, tiim borglarin gercek sermaye mallar1 ile
olusturuldugunda, sermaye i¢in belirlenen arz ve talebin belirledigi faiz oranini dogal faiz
orani olarak nitelendirmektedir. Diger bir anlatimla toplam {iretim sonucu elde edilmis
olan iirlinlin, 6demesi gereken kira, licret gibi miktarlar ¢ikarildiginda, kalan {iriin miktar1
dogal faiz oranin1 vermektedir.?®” Bu oran iiretimin verimlilik oranina ve iicret kira gibi
girisimcilerin giderleri olan kalemlerin miktarina baghdir. Wicksell piyasa faiz oranini
ise sOyle agiklamakta; Bireyler tiiketim i¢in kullanmadiklar1 gelirlerini para olarak
ellerinde tutmakta ve bankaya yatirmaktadirlar.?®® Yani bankalarm kredi varliklari
miisterilerin fonlar1 tarafindan belirlenmektedir.??® Bankalar bir¢ok tasarruf sahibinin

olusturdugu bu paralar1 bir havuzda toplamaktadir. Daha sonra biriken havuzdaki

204 Ludwig von Mises, The Causes of Economic Crisis and Other Essay Before and After the Great
Depressions, Auburn, Alabama, Ludwig von Mises Institute,2006, s.157.

205 Richard M. Ebelling, " Avusturya Okulu'nu Konjonktiir Dalgalanmalari Teorisi", (¢ev.Bahadir Akin),
Piyasa Dergisi, S.11, 2004, s.122.

206 Murray N. Rothbard,” Economic Depressions: Their Cause and Cure"”, The Austrian Theory of Trade
Cycle and Other Essays, Auburn, Alabama, Ludwig von Mises Institute, 1996,5.81.

207 Knut Wicksell, Interest and Price, (cev. R.F. Kahn), New York, Sentry Press, 1936, ss. 102-103.

208 Epelling, " Avusturya Okulu'nu Konjonktiir Dalgalanmalari Teorisi", a.g.m., s.122.

209 Ludwig von Mises, "The Austrian Theory of the Trade Cycle”, The Austrian Theory of Trade Cycle and

Other Essays, Auburn, Alabama, Ludwig von Mises Institute, 1996, s.27.
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paralari, yatinnm yapmak amaciyla kredi talebinde bulunan bireylere vermek i¢in araci
olmakta ve dengeyi saglamaktadirlar. Iste bankalarin bu noktada kredi talep edenler ile

tasarruf sahipleri arasinda olusturduklari faiz oranina piyasa faiz oranini olusturmaktadir.

Piyasada ortaya ¢ikan bir faiz oranindan kredi talep edenler, bu paray1 sermaye ve
emek gibi iiretim faktorlerinin karsilamak icin kullanmaktadir. Ancak devletin
tasarruflarin yaninda, bankalarin kredi verdikleri fonlar arttiracak sekilde, yani kredi
genislemesi olacak sekilde, bankalar1 desteklemesi durumunda bankalar daha fazla kredi
verebilecektirler.?! Kisaca para arzindaki bir artis kredileri arttiracak ve bu durum
bankalarm kredi limitlerinin iizerinde kredi vermelerine olanak saglayacaktir.?!! Bu
durumda artan kredi miktarlarinda, kredi talebi ¢cekmek isteyen bankalar, faiz oranlarim
diisiirecektir.?*?> Sonug olarak para arzi ile yaratilan para, kredi piyasalari ile piyasa
dolasimina sokulmus olmaktadir.?®® Faiz oranlar1 normalde olacagindan daha diisiik
seviyede oldugu i¢in miidahale olmadan Once {istlenilmeyecek, karli oldugu
diisiiniilmeyen projeler hayata gececektir. Artan yatirimlar {iretim malzemelerinin ve
emegin talebini arttiracak ve artan talep karsisinda ise iiretim faktorlerinin fiyatlari
artacaktir. Emekteki talep artisi ticretlerin yiikselmesine neden olacaktir. Tiim bunlar
olurken diisen faiz oranlarindan tasarruf etmek cazip olmadig: i¢in tiikketim artacak ve
tilketim mallarindaki talep artisi1 ise tiikketim mallarimin fiyatlarinin artmasina neden

olacaktir. %4

Ebelling, Wicksell'in bu analizini {iretim siireci iki yil siiren bir yatirimi
varsayarak anlatmaktadir Uretim siireci iki y1l siiren yatirimlarin artmasi bu alana iiretim
faktorlerinin kaydirilmasini gerektirecektir. Cilinkii ekonomide mevcut kaynaklar
degismemistir. O halde mevcut ekonomik durum da bir yil sliren bir yatirim projesinden
bu projeye kaynak aktarimi yapilmak istenecektir. Sonu¢ olarak ilk yilin sonunda
tiiketiciler i¢in daha az tiiketim mali piyasaya siiriilecektir. Bir yilin sonunda daha az
tiiketim mal1 olmasi, bu mallarin fiyatlarinin artacagi anlamina gelecek ve tiiketiciler daha

az tiiketim mal1 alabilecektir. Wicksell bu noktada tiiketicilerin tasarrufa zorlandigini ve

210 Ebelling," Avusturya Okulu'nu Konjonktiir Dalgalanmalar1 Teorisi", a.g.m., s.122.

211 Mises, The Austrian Theory of the Trade Cycle, a.g.e., s.28.

212 Ebelling, ," Avusturya Okulu'nu Konjonktiir Dalgalanmalan Teorisi", a.g.m., s.122.

213 Roger W. Garrison, "The Austrian Theory of the Business Cycle in the Light of Modern
Macroeconomics”, The Review of Austrian Economics, Vol.3, 1989, s.11.

214 Mises, The Austrian Theory of the Trade Cycle, a.g.e., s5.27-28.
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iki y1lin sonunda iiretilecek olan mallar1 almaya yénlendirileceklerini belirtmektedir.?*®
Wicksell para arzindaki artisin kredi piyasasi yoluyla piyasaya sokulmasi nedeniyle
piyasa faiz oranmin dogal faiz oranindan daha diisiik olmasi sonucu, fiyatlar genel
seviyesinin artacaginin lizerinde durmus, bu analizini bir konjonktiir teorisi olarak
gelistirmemistir. Mises ise Wicksell'in bu ¢alismasini gelistirerek AKT'nin temellerini

olusturmustur.

Wicksell'in dogal faiz orani lizerine yaptig1 agiklamalara ek olarak Mises, faizi
sadece sermaye ile iliskilendirmemis ve dogal faizi, su anki tatmini saglamak i¢in arz
edilen mallardan elde edilen deger ile gelecekteki bir donemde arzulanacak olan tatmin
diizeyine verilen deger arasindaki fark olarak gérmiistiir. Dogal faiz oran1 kendi basina
bir fiyati temsil etmemektedir. Dogal faiz sermaye hizmetlerine 6denen bedel degil, emtia
fiyatlarinin orani olarak kabul edilmektedir. Mises'in bu agiklamasi daha fazla ¢ikti alinsa
dahi uzun siiren yontemlerin yerine neden daha az zaman alan yontemlere bagvuruldugu

sorusunu agtklamaktadir.?1®

Wicksell’in faiz ile ilgili goriislerinden yola ¢ikan Mises'e gore konjonktiirel
dalgalanmalarin nedeni, Merkez Bankalar1 vasitasiyla hiikiimetlerin nakit rezervlerin
genislemesini saglayarak banka kredilerin genislemesine neden olusudur. Bu noktada
para arzi artmaktadir. Artan para arzinin piyasa faiz oranlarinin diigiirmesi ve fiyatlar
genel seviyesini yiikseltmenin yaninda daha kétii sonuglar doguracagini savunan Mises,
diisen faiz oranlar1 nedeniyle girisimcilerin tepki gostererek, sermaye ile tiiketim mali
{iretimi icin daha fazla yatirm yapmalarina neden oldugunu belirtmektedir. ilk basta
karsiz olarak goériinen uzun ve zaman alict projeler karli olarak goriilmeye
baslanmaktadir. Yani faiz oranindaki bu suni diisiise is adamlar1 tasarruflarin gercekten
arttig1 zaman olacag1 tepkiyi vermektedirler. Ekonomideki mevcut kaynaklarda bir
iyilesme olmaksizin artan yatirimlar tiretim faktorlerine olan talebi arttiracaktir. Artan
talep ise iiretim faktorleri fiyatlarini arttiracaktir.?’ Yeni yapilan yatirimlar icin gerekli
olan iiretim araglar1 ve is giicli diger isletmelerden alinarak saglanmaktadir ancak toplum

bu genisleme durumunu siirdiirebilmek i¢in, liretim siiresi uzadigr icin, diger

215 Ebelling, ”Avusturya Okulu'nu Konjonktiir Dalgalanmalar1 Teorisi" a.g.m., s.123.

216 | udwig von Mises, "Human Action; The Rate of Interest”, The Pure TimePreference Theory of Interest,
Auburn, Alabama, Ludwig von Mises Institute, 2011, ss. 67-70.

217 Rothbard, " Economic Depressions: Their Cause and Cure", a.g.m., ss. 81-83.
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girisimlerden kazang saglamadan, yeni girisimler kuracak kadar zengin degildir, ¢iinkii
tasarruflar azalmistir ve bir kazang saglamadan yeni yatirimlar1 karsilayacak yeterli

tasarruf yoktur.?18

Diger yandan girisimcilerin, iiretim faktorleri icin 6dedigi fiyatlarin artmasi
maliyetlerini arttiracak ancak hiikiimet ve bankalarin miidahalesi sonucu yanlis
gonderilen sinyaller girisimcileri yaniltacak ve bu artan maliyetleri 6deyebileceklerini
diistinecektirler. Artan yatirim bir iiretim faktorii olan emek iginde talebin artmasi ve
haliyle iicretlerin artmasina neden olacaktir. Artan iicretler ile geliri artan hane halklarinin
harcamalar1 artacaktir. Ciinkii hane halklar1 diisiik faiz oranindan tasarruf etmek
istemeyecektirler. Bu durumda bireylerin zaman tercihleri orani yiikselecek ve daha fazla
tilkketim ve daha az tasarruf yapilacaktirlar. Boylelikle yeni bir tasarruf tiiketim dengesi
kurulmus olacaktir. Bunun anlami ise sermaye mallari ve hammadde gibi iiretim
faktorlerini alabilmek i¢in yeterince tasarruf yapilmadigidir. Yeniden kurulan tiiketim
yatirim oraninda girisimciler sermaye mallarina ¢ok, ancak tiiketim mallarina daha az
yatirim yaptiklari ortaya ¢ikmaktadir.?*® Rothbard galismasinda, para ve banka kredisinde
enflasyonist genisleme devam ettigi siirece artan yatirimlar ve genisleme doneminin
devam edecegini ileri siirmektedir. Ancak para arzindaki artislarin enflasyonist etkisi ile
olugmus hiperenflasyonu durdurmak i¢in bankalar, kredi genislemesini durduracaktirlar.
Iste bu durumu Rothbard hesap giinii olarak tasvir etmistir. Para akiginin durmasi ile
yanlis yapilmis kaynak tahsisi, karli olmayan alanlara ve sermaye mallarina yapilan
yatirimlar ve artan ticretler goze carpar hale gelecektir. Sonunda da kaginilmaz durgunluk
devreye girecektir. Durgunluk ne kadar kotii olsa da piyasanin kendini yeniden
ayarlamasi i¢in gerekli bir siirectir. Bu sekilde hatali yatirnmlar tasfiye edilir, fiyatlar ve
ciktilar yeniden diizenlenir. Bu piyasanin uyumu i¢in gerekli bir tepkidir. Uyum siireci
sona erdiginde ise toparlanma donemi baslayacaktir.??® Rothbard, "depresyon, serbest
pivasanin patlamanin asiriiklarini ve hatalarim sekteye ugrattigi ve tiiketici kitlesine
etkin hizmet isleviyle piyasa ekonomisini yeniden kurdugu acili ama gerekli bir siirectir."”

diyerek bu siirecin dnemine vurgu yapmaktadir.??!

218 Mises, The Austrian Theory of the Trade Cycle, a.g.e., s.29.

219 Rothbard, " Economic Depressions: Their Cause and Cure" a.g.m., ss.83-84.

220 Murray N. Rothbard, "Ekonomik Krizler, I3 Cevrimleri, Mises ve Cagimizin Paradigmasi", (gev.
Mustafa Acar) Liberal Diistinceler Dergisi, S.51-52, 2008, s.42.

221 Rothbard, " Economic Depressions: Their Cause and Cure", a.g.m., s.85.
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Mises, Monetaristlerin durgunlugu onlemek i¢in para arzimi arttirmasi ya da
Keynesyenlerin 6nerdigi gibi biitce agi1g1 vererek devlet harcamalarini artirmasi gerektigi
gibi bir recete vermemektedir. Nitekim kriz donemlerinde siklikla ekonomik aktiviteyi
arttirmak amaciyla ve depresyonu sonlandirmak istegi ile yeni kredi genislemeleri
yapilmasi tavsiye edilmektedir. Ancak bu durumda anlik zorluklar yenilse de ¢cok uzak
olmayan bir gelecekte daha kétii sonuglara neden olacaktir. Bu nedenle AIO hiikiimetin
elini ekonomik sistemden ¢ekmesi gerektigini ileri stirmektedir. Ciinkii durgunlugu sona
erdirmek icin yapilan herhangi bir miidahale yeni bir enflasyon yaratacak, durgunlugu

erteleyecek, hatta belki derinligini arttiracak ve siiresini uzatacaktir.???

Tiim bu agiklamalar 1s18inda kredi genislemesi ile saglanan genisleme donemi
saglam bir temelden yoksun oldugu anlasilmaktadir. Ciinkii bu tarz bir miidahale sermaye
yatirimini piyasa kosullarinin belirledigi yoldan farkli bir yola girmesine neden olmakta
ve hayali bir refah déonemini olusturmaktadir. Mises bu durumu kum tizerine kurulmus
bir ekonomi olarak nitelendirmistir. Ayrica kredi genislemesinin neden oldugu
enflasyonist bask1 bir noktadan sonra bir panik havasi yaratacak ve deger kaybeden yerli
paradan yabanci paraya kagis baslayacaktir. Bu ise yerli paranin bozulmasina neden
olacaktir.?® Mises miidahaleciligi incelerken ekolojik bir analiz ortaya koymaktadir.
Ayn1 zamanda miidahaleciligin niyetlenilmemis sonuclar doguracagini ileri siirmektedir.
Olusan sorunlari ¢6zmek igin daha ¢ok miidahale ya da miidahaleden tamamen
vazgeecmek hiikiimetin iki se¢enegidir. Mises miidahale ile yapilan para arzindaki artisin
sosyal ve ekonomik yararinin olmadiginin altin1 ¢cizmekte, bu miidahalenin ka¢inilmaz
sonucunun enflasyon olacagini belirtmektedir. Bu nedenle devlet parasal sistemden
soyutlanmalidir.??* Devletin piyasa siirecine olan miidahalesi sadece kredi genislemesi
kanali1 ile olmamaktadir. Mises ¢alismasinda piyasada belirlenen emek iicret oranlari, faiz
oranlar1 ve emtia fiyatlarina yapilan her tiirlii miidahalenin konjonktiirel dalgalanmalar

neden olacagini ileri siirmektedir.

Piyasa iicret oran1 emegin tiretkenligi ile belirlenmektedir. Piyasa iicret oraninda

her is¢i is bulabilmekte ve girisimciler aradiklari tiim is¢ileri bulabilmektedir. Eger ticret

222 Rothbard, "Ekonomik Krizler, Is Cevrimleri, Mises ve Cagimizin Paradigmasi", a.g.m., s.42.
223 Mises, The Causes of Economic Crisis and Other Essay Before and After the Great Depressions, a.g.e.,
$s.162-163.

224 Rothbard, "Ekonomik Krizler, Is Cevrimleri, Mises ve Cagimizin Paradigmas1", a.g.m., s.41.
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oranlarinda bir diisiis yasanirsa isletme sahipleri azalan maliyetleri nedeniyle daha fazla
is¢ci calistirarak kar elde etmek isteyecektir. Ancak diger firmalarda karlarini artirmak
istegi ile daha fazla ig¢i calistirmak isteyecektir. Bu durumda firmalarin tek yapabilecegi
licretleri artirarak daha ¢ok is¢i cekebilmektir.??® Ancak piyasada kendiliginden olusan
bu iicret oranlarinin belirlenmesi siireci, hiikiimetlerin sendikalarin kurulmasina destek
vermesi ile bozulmaktadir. Ucretler genisleme doneminde artmakta ancak daralma
doneminde diismesi gerekirken sendikalar {icretlerin diismesini Onleyerek issizligin
artmasina neden olmaktadirlar. Bu nedenle depresyon déneminin uzamasinda etkili bir
diger faktor, iicretlerin katiligidir.??® Sendikalar iicret oranlarmin asag1 dogru diisiisiinii
engellemektedirler. Piyasa iicret oranindan herkes is bulabilirken {icret oranlarinin asagi
yonlii hareketine izin vermeyerek isletme sahipleri istthdam ettikleri is¢i sayisini
azaltmaktadir. Issizlik daha sonra kalici bir hal almakta ve sendikalar tarafindan
belirlenen iicret oranindan birgok isci hig is bulamaz hale gelmektedir.??’” Hiikiimet {icret
oranlarini1 ve mal fiyatlarini belirlemeye ¢alismamalidir. Eger hiikiimet diizenli olarak
miidahaleye etmeye devam ederse uzun siireli depresyon ve kronik issizlik ortaya

cikacaktir.??®

Piyasa fiyatlarinin olusmasina yonelik engeller sadece iicret ve faiz oranlari
kanaliyla degil piyasa fiyatlarini tiretim lizerindeki etkisinin ¢aligmasina engel olarak da
yapilabilir. Mallarin fiyatinin diismesinin anlami tiiketicilerin diger mallari talep ettigidir.
Bu durumda piyasa ekonomisinde fiyatlarda meydana gelen diisiis nedeniyle bu iirtinlerin
iiretimindeki karin azalmasi sonucu iiretimin azalmasi ya da bu {iriinii lireten isletmelerin
tamamen kapatilmasi anlamina gelmektedir. Bu nedenle burada agiga ¢ikmis is¢ilerin ve
sermayenin talebi yiiksek mallarin iiretimine kaydirilmasi gerekir. Ancak devlet tikketimi
azalan mallarin ireticilerine yardim ederek tiiketim sartlarina uygun hale getirmeye
calismaktadir. Rekabet giicii az olan iireticilerin dogrudan siibvansiyon gibi yollarla
destek saglayan devlet, kaynaklarin yeniden tahsis edilmesinde gecikmelere yol

acmaktadir. Bu miidahale yasam standartlarinin iyilestirilmesi i¢in bir nimetten ¢ok daha

25 Mises, , The Causes of Economic Crisis and Other Essay Before and After the Great Depressions,
a.g.e., ss. 164-165.

226 Mises, The Austrian Theory of the Trade Cycle, a.g.e., 5.33.

227 Miises, The Causes of Economic Crisis and Other Essay Before and After the Great Depressions, a.g.e.,
s.167.

228 Rothbard, " Economic Depressions: Their Cause and Cure", a.g.m., s.87.
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yuksek vergi olarak geri donmekte ve bir yik olarak hane halklarinin sirtina

binmektedir.??°

Hayek 1se Mises'in fiyatlandirma sistemini bozarak {retimin yanlis
yonlendirilmesine neden olacak para hacminde degismeler yapilmasmin konjonktiirel
dalgalanmalara neden olacag1 goriisiine katilmakta ve konjonktiirel dalgalanmalarin ana
unsurunu ekonomik sistemdeki para hacminin esnekligine baglamaktadir.”° Sonug
olarak Mises, hiikiimetin mal fiyatlarini, piyasa seviyesinin altinda ya da iistiinde
uygulamasina neden olacak bir politika uygulamalarini (vergiyi, siibvansiyonlar, tavan-
taban fiyatlari, tarifeler ve kota gibi) kaynak tahsisinde kalic1 etkiler birakabileceginden
dolay1 reddeder. O halde AIO'na gore parasal ¢arpitmalar konjonktiirel dalgalanmalarda

dogrudan rol oynar denilebilir.?%

Mises gore krizden tek ¢ikis yolu piyasa fiyatlarinin tiretim tlizerindeki etkisini
onlemek adma yapilan tiim girisimlerin yasaklanmasidir.?*?> Ekonomik giiclerin serbest
isleyisi sonucu olusan fiyat, iicret ve faiz oranlarina yapilacak herhangi bir miidahale ve
yapay Onlemlerden feragat edilmedikce ekonominin sorunsuz islemesi saglanamaz.?®
Depresyondan kurtulmak i¢in tekrar genisletici bir politika izlenmemelidir. Tiiketimi
arttiracak bir eylemde bulunmamali ya da devlet kendi yatirim ve harcamalarin
arttirmamalidir. Bu durum sosyal tiiketim/ yatirim oranin1 daha da arttirir. Ekonominin

asil ihtiyac1 daha fazla tasarruftur, tiikketim yapmak degildir.?%*

2.2. SERMAYE TABANLI MAKROEKONOMIK CERCEVE

Garrison calismasinda AIO makro iktisat yaklasimini “sermaye-tabanli makro
iktisat” olarak nitelendirmis?®®® ve makroekonomi ile iktisadi biiyiime arasindaki

Keynesyen ayrimi reddetmistir. Ona gore bu ayrim bir talihsizliktir ve nedeni ise

229 Mises, The Causes of Economic Crisis and Other Essay Before and After the Great Depressions, a.g.e.,
ss. 172-173.

230 Friedrich A. Hayek, Monetary Theory and The Trade Cycle, (Cev. N. Kaldor ve H. M. Croome), 1st
Edition, New York, Sentry Press,1933, s5.140-141.

231 Garrison, The Austrian Theory of the Business Cycle in the Light of Modern Macroeconomics” a.g.m.,
s.8.

232 Mises, The Causes of Economic Crisis and Other Essay Before and After the Great Depressions, a.g.e.,
s.181.

233 Mises, The Austrian Theory of the Trade Cycle, a.g.e., s.35.

23 Rothbard, " Economic Depressions: Their Cause and Cure", a.g.m., s.87.

2% Ersan Bocutoglu, Aykut Ekinci, "Avusturya Iktisadi Dalgalanmalar Teorisini Anlamak", Ekonomik
Yaklagim Dergisi, 2009, C.20, S.71, s. 40.
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zamanlararas1 sermaye yapisina yeterli dikkatin verilmemesinden kaynaklanmaktadir.
Geleneksel makroekonomi, ekonomi ¢apinda dengesizlikler ile ugrasmis ancak bunu
yaparken degisen sermaye stoku ile ilgili konular1 goz ardi etmistir. Modern biiylime
teorisi ise, ekonomi ¢apinda dengesizligi iceren konular1 géz ardi1 ederken, artan sermaye
stoku tiizerinde durmustur. Sonug¢ olarak, zamanlararasinda gerceklesen sermaye
yapisindaki degismelerin neden oldugu ekonomideki dengesizlikler hem makro

ekonomistlerin hem de modern biiyiime teorisyenlerin inceleme alanlar1 diginda kalmistir.

Garrison, Wicksell’in 6diing verilebilir fon piyasasini, tipik iiretim olanaklar
egrisini ve Hayekyen liggeni sermaye tabanli makro iktisadin yap1 taslari olarak
gormektedir. Bu iiclii cergeve zaman iginde kaynak dagilimini saglayan piyasa siirecinin
anlasilmasinda uygun temeller sunmaktadir.?® Bu nedenle AKT‘ye aciklanmadan 6nce

bu li¢ bilesen incelenmelidir.

2.2.1. Odiing Verilebilir Fon Piyasasi

Wicksell faiz oranlarin1 dogal faiz orani ve piyasa faiz orani olarak ikiye ayirirken
odiing verilebilir fon piyasasindan yararlanmistir. Bu iki faiz orani arasindaki farklarin
konjonktiirel dalgalanmalara neden oldugu goriisi daha sonra Mises tarafindan
gelistirilmistir. Bu nedenle Wicksell'in bu incelemesi AIO igin olduk¢a dnemlidir. Ciinkii
bu analiz, AIO'nun iiretim yapis1, deger yiikleme kanunu, zaman ve bilgi kavramlari ile
tanimladig1 reel sektor ile parasal sektor arasinda bir iliski kurmasina yardimci olarak,

konuyu teorik temelde incelemelerine olanak saglanmgtir.?’

Odiing verilebilir fon piyasas, farkli faiz oranlarindan borg verme istekliligi ya da
bor¢lanmaya olan ilgiyi temsil etmektedir. Bohm-Bawerk bu piyasay:1 varlik piyasasi

olarak adlandirmistir.?%

Odiing verilebilir fon arzi, cari iiretimin tiiketilmeyen kismi yani cari gelirden
yapilan tasarruflardir.?®® Kisaca birikimlerini faize yatirmak isteyen tasarruf sahipleridir.
Bireyler gelirlerinin tiiketime harcamadiklari kismini tasarruf etmektedir, ancak bu

tasarruflarin bir kismini 6diing verilebilir fon olarak arz etmeyip likit olarak ellerinde

236 Roger W. Garrison, Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, 1st Edition, London
and New York, Routledge, 2001, ss.34-35.

281 Bocutoglu, Ekinci, "Avusturya Iktisadi Dalgalanmalar Teorisini Anlamak”, a.g.m., ss.40-41.

238 Garrison, , Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, a.g.e., s.35.

239 Garrison, "The Austrian School", a.g.m., s.490.

60



tutabilirler. Tasarruflardaki bir artis likitide tercihlerindeki bir artisla beraber hareket
etmektedir. Ancak bu ddiing verilebilir fon arzini biiylik oranda artirmaz ve bundan dolay1
faiz orani iizerinde az bir etkisi olmaktadir. Bu nedenle sermaye tabanli makroekonomide
tasarruf anlayisi1 Keynesyen goriis ile Neoklasik biiyiime teorisi anlayisinin arasinda yer
almaktadir. AIO gore insanlar, birikimlerini bir amag¢ i¢in yapmaktadirlar. Tasarruf
gelecek i¢in satin alma giicliniin biriktirilmesidir. Bu nedenle artan tasarruf gelecekte
artan tiilketim anlamima gelmekte ve bu da artan talebi karsilamak i¢in artan yatirim

anlamina gelmektedir.?4°

Odiing verilebilir fon talebi tarafini ise girisimcilerin bu tasarruflar1 kullanarak
tilketilmeyen kaynaklar1 ellerinde bulundurmak suretiyle, iiretime katilma niyetleri
olusturmaktadir.®** Buradaki tiiketilmeyen kaynaklar ile ifade edilen, bor¢ alinan
tasarruflarin finansal araclardan ziyade tesis, ekipman gibi iiretimde kullanilan faktorler
icin kullanildigini1 gostermektedir. Bu durum 6diing verilebilir fon talebinde bulunanlarin
gelecekte tiretimleri sonucu elde ettikleri ¢iktilar1 bazi fiyatlardan satarak, kazanim elde
etmek amaciyla su an girdi faktorlerine 6deme yaparak, iiretimde faaliyet gdsterme

isteklerini yansittiklar1 seklinde de izah edilebilir.?#?

240 Garrison, , Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, a.g.e., ss. 38-40.
241 Garrison, "The Austrian School", a.g.m., 5.490.
242 Garrison, , Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, a.g.e., ss.37-38.
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Sekil 2: Odiing Verilebilir Fon Piyasas1?*3

Farkli faiz oranlarinda bor¢ verme konusundaki istekliligini temsil eden odiing
verilebilir fon arz1 ve bor¢lanmaya olan istekliligi gosteren 6diing verilebilir fon talebi
Sekil 1'de gosterilmistir.?** Sekilde tasarruf (S) ve yatirimlar (1) 6diing verilebilir fon arz1
ve talebinin kesistigi noktada birbirine esitlenmekte ve bu noktada piyasa faiz orani olan
leqg olugmaktadir. Garrison, 6diing verilebilir fon piyasasi denge oranini; "Hem kredi
pivasasinda hem de mevcut yatirim mallart icin piyasalarda, gelecekte tiiketici mallart
ile algilanan iligkilerin 1s1ginda kendini gosteren zamanlararast degisim dontisiim
oramdir.”" seklinde tanimlamstir.?® Denge durumunda olusan faiz oram1 yatirim

kaynaklariin tasarruf davranigina uygun olarak dagitilmasina olanak saglamaktadir.

Odiing verilebilir fon arzinda yasanan bir artis, S egrisini saga dogru kaydiracaktir
ve olusan yeni dengede faiz oran1 ieqdenge faiz oranindan daha diisiik olacaktir. Bu diistik
faiz oraninda yatirim yapilabilir kaynak kullanilabilirligi artacaktir. Aksi bir durumda faiz
oranlari yiikselecek ve yatirrm yapilabilir kaynak kullanilabilirligi azalacaktir.*® Odiing

verilebilir fon piyasasinda dengede birbirine esit olan, dogal faiz orani ve piyasa faiz orani

243 Garrison, Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, a.g.e., s.40.
24 Garrison, , Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, a.g.e., 5.36.
245 Garrison, , Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, a.g.e., s.39
246 Garisson, "The Austrian School", a.g.m., s.491.
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zamanla degisebilmektedir. Dogal oran sabit kalmamakta ve bankalar piyasa faiz oranini
dogal faiz oranina esitlemeye calismaktadir. Bunu yaparken de digsal faktorler, 6ngorii
hatalar1 ve parasal otoritelerin para arzini artirmalar1 neticesinde piyasa faiz orani, dogal
faiz oraninin altina diismesine neden olabilmektedir. Konjonktiirel dalgalanmalarin
baslangi¢ noktas1 burasidir. Mises ardindan Hayek, parasal degisimlerin faiz
oranlarindaki degismeleri ve degisen faiz oranlarinin iiretim yapisi lizerindeki etkileri
incelemislerdir. Caligmalarinin sonucunda parasal bir miidahalenin reel sektor iizerinde
degismelere neden olacagini savunmuslardir. O halde AlO'da para yansiz degildir. Bu

analiz AKT'nin &ziinii olusturmaktadir. 24/

AIO goriisiine gore piyasa siireci ne biiyiime teorisindeki gibi kendiliginden
islemekte, ne de Keynesyen tasarruf pradoksunun ileri siirdiigii gibi kendiliginden
basarisiz olmaktadir. Piyasa siirecinin igleyisini tam olarak anlayabilmek i¢in sermaye
tabanli makroekonominin ikinci bileseni olan iiretim olanaklar1 egrisinin agiklanmasi

gerekmektedir.
2.2.2. Uretim Olanaklar1 Egrisi

Uretim olanaklar1 egrisi, genellikle anlatimi kolaylastirmak igin iki mal arasindaki
iiretim iliskisin gostermektedir. Bu mallar da savas mali olan silah, tank, baris mali olarak
ise yag ya da bugdaydir. Ekonomideki mevcut kaynaklar ile bir ¢iktinin iiretimini
arttirmak isteniyorsa, drnegin savas malinin miktari, o zaman diger malin {iretiminde
kullanilan faktorlerden, barig malinda kullanilan faktorlerden, bu alana kaynak aktarimi

yapilmalidir.

Uretim olanaklar egrisi negatif egime sahiptir. Sermaye tabanli makroekonomide
bir yillik sermaye mali iiretimi yatirim malina esittir.?*® Bu nedenle iiretim olanaklar
egrisinin, sermaye tabanli makroekonomiye uyumu, dikey eksende tiiketim ve yatay
eksende yatirim arasindaki iliskiyi gdstermesi ile yapilmistir.2° O halde iiretim olanaklar
egrisi tiiketim ve yatirim arasindaki iliskiyi vermektedir. Bu durum iiretim olanaklar
egrisi ile odiing verilebilir fon piyasasi arasinda bag kurulmasma izin vermekte ve

tilkketim, yatirim ve tasarruf arasinda bag kurulmasina olanak saglamaktadir.

247 Bocutoglu, Ekinci, "Avusturya Iktisadi Dalgalanmalar Teorisini Anlamak", a.g.m., ss. 41-42.
248 Garrison, , Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, a.g.e., ss. 40-41.
249 Bocutoglu, Ekinci, "Avusturya Iktisadi Dalgalanmalar Teorisini Anlamak", a.g.m., s.43.
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Tuketilebilir
uretim

Asiri Isinan Ekonomi

Durgunluk

>

Yatirim

Sekil 3: Uretim Olanaklar1 Egrisi?>

Sekil 3'de iiretim olanaklar1 egrisinin grafiksel gdsterimi bulunmaktadir. Uretim
olanaklar1 iizerindeki bir noktada tam istihdam s6z konusudur.®! Bu noktada briit
yatirimlar sermayenin asinma payini karsilamaktadir ve ek bir yatirim yoktur.?>? Egrinin
giineydogusunda yer alan noktalar biliylimeyi, kuzeybatisinda yer alan noktalar ise
daralmaya gosterir. Eger briit yatirimlar sermayenin asinma payini asarsa, ekonomi
pozitif bir kalkinma orani saglayacak ve egri saga dogru genisleyecektir. Aksi halde
ekonomi bir gerileme yasayacak ve egri sola dogru gerileyecektir. Egri tizerindeki
hareketler ise zamanlar arasi tercih degisikligine baghdir. Egri lizerinde saat yoniindeki
bir hareket, cari tliketimin, ilave yapilacak yatirim ugruna feda edilmesi anlamina

gelmektedir. Saat yoniiniin aksi bir hareket, ters yonde bir fedakarlig1 simgelemektedir.?%

Bir y1l gibi bir siirede, liretim olanaklar1 egrisi iizerinde tiiketim ve yatirim zit
yonde ilerlemektedir. Ancak tiikketim ve yatirim ayni veya zit yonde ilerleyerek egrinin
icinde ya da disinda bir noktaya gecebilmektedir. Ancak bu gegici bir durumdur. Nitekim
eger ekonomi egrinin igerisinde bir noktada faaliyette bulunuyorsa atil kaynaklar mevcut

demektir. Ekonomi iiretim olanaklari egrisinin disinda bir yerde islem goriiyorsa

250 Garrison, Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, a.g.e., s.44.

251 Garrison, , Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, a.g.e., s.41.

252 Bocutoglu, Ekinci, "Avusturya iktisadi Dalgalanmalar Teorisini Anlamak", a.g.m., 5.43.
253 Garrison, "The Austrian School", a.g.m., 5.494.
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siirdiiriilemeyen bir ¢ikt1 seviyesi s6z konusu demektir 2* Ekonominin iiretim olanaklar1
egrisinin i¢ine ya da 6tesine dogru hareketleri, sermaye tabanli makroekonominin diger

bir unsuru olan sermayenin zamanlararasi yapisini agiklamay1 gerektirmektedir.

2.2.3. Sermayenin Zamanlararas: Yapis1 (Hayekci Ucgen)

Odiing verilebilir fon piyasasi ve iiretim olanaklar1 egrisi ¢ogu iktisatc tarafindan
bilinmekte ve kabul edilmektedir. Ancak sermayenin zamanlararas1 yapisi, Hayekci
ticgen, AIO'na 6zgii bir kavramdir.?®® AiO'a gére, iiretim zaman alan ve dolambagli bir
islemdir.?® Hayek iiretimin zaman aldigim1 ve bir malin ortaya ¢ikmast igin gerekli olan
tiretim araglarinin ardarda kullanilmas1 gerektigini, dik acili bir iicgen ile
aciklamaktadir.?®” Ayrica Hayek, nokta girdi-nokta ¢ikt1 goriislerine kars: siirekli girdi-

nokta ¢ikt1 anlayisini ortaya koymaktadir.?®

A

Geg
agsamalar

Tiiketim
mallar1
ciktisi

Erken
asamalar

<

Uretim asamalar1
Uretim zamani

Sekil 4: Hayekei Uggen?>®

2 Bocutoglu, Ekinci, "Avusturya Iktisadi Dalgalanmalar Teorisini Anlamak", a.g.m., s.43.

2% Garrison, , Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, a.g.e., s.46.

26 Bocutoglu, Ekinci, "Avusturya iktisadi Dalgalanmalar Teorisini Anlamak", a.g.m., s.44.

257 Friedrich A. Hayek, Prices and Production, 1st Edition, New York, Augustus M. Kelly Publishing,
1931, 5.39.

258 Bocutoglu, Ekinci, "Avusturya iktisadi Dalgalanmalar Teorisini Anlamak", a.g.m., s.45.

29 Garrison, Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, a.g.e., 5.46.
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Hayekg¢i tliggende yatay eksen zamana isaret ederken, dikey eksen ise tiikketim
mallarinin degerini gostermektedir. Burada 6nemli olan Hayekgi ticgenin fiziksel tiretimi
degil, liretim sonucu ortaya ¢ikan ¢iktinin degerini gosteriyor olusudur. Bu diyagram
belirli bir zamanda {retimin ardisik asamalarini gdstermenin yaninda, duragan bir
ekonomide ayn1 zamanda devam eden iiretim siireclerini de gostermektedir.?® Bu
baglamda {icgenin yatay ekseni dogrudan takvim zamanmna gevrilemez. Uretimin erken
asamalar1 olarak adlandirilan kisimda uzun bir gelecekte getiri saglanmasi beklenen
dayanikli tiiketim mallar1 gibi {iriinlerin iiretimini kapsamaktadir. Mesela {iriin gelistirme

erken asamali iken, perakende stok yonetimi ge¢ asamali bir faaliyettir.?!

Hayekgi {iggeni olusturan bloklar iiretim asamalarini gosterirken, bloklar
arasindaki uzunluk farkliliklar1 ise bir sonraki asamada kullanilmis olan asli iiretim
araclariin miktarina karsilik gelmektedir. Hayek, eksenlerin birlestirilerek bir dortgen
olusturuldugunda, duragan bir ekonomide bloklarin olusturdugu alanin bos alana oraninin
Y seklinde olacagini ve bu oranin tiikketim mallar ¢iktisi ile ara mallari ¢iktisi arasindaki
oran1 verdigini ileri slirmektedir. Bu ayni1 zamanda tiiketim miktar1 ve yeni yapilan
yatirim arasindaki orani vermektedir. Ayrica duragan ekonomide, tiikketim mal1 ¢iktisi

kullanilan iiretim faktorlerinden kazanilan toplam gelire esittir.2%2

Uretim zaman igerisinde ilerlemesine ragmen degerleme ters ydnde
yayillmaktadir. Yani zaman icinde {retilen c¢iktinin beklenen degeri, c¢iktinin
tiretilmesinde kullanilan araglara baglidir. Bu durum Menger'in Deger Yiikleme
Kanunu'nun temelini olusturur.?®® Deger yiikleme kanununa gére iiretimin her asamasi
iirline deger yiiklemektedir. Yani iist dlizey mallarin {iretimi alt diizey mallarin beklenen
degerine dayanmaktadir. O halde liretimin her yeni asamasinda katilan mal ve hizmetler

tiretime deger katmakta ve Hayekei liggen zaman gectik¢e genislemektedir.

Tiketicilerin zaman tercihlerindeki degisiklikler sermayenin zamanlar arasi
yapisin1  degistirmektedir. Bu durumda Hayek¢i {iiggenin hipoteniisiiniin  egimi
degisecektir. Tiiketicilerin zaman tercihlerindeki asag1 yonli bir degisim, ki bu ileriye

doniik harcama yapma isteklerinin olmasi anlamina gelir, cari tliketimi diislirecek ve

260 Hayek, Prices and Production, a.g.e., ss. 39-42.
261 Garrison, "The Austrian School”, a.g.m., s.478.

262 Hayek, Prices and Production, a.g.e., 5.42.

263 Garrison, "The Austrian School", a.g.m., s.476.
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talebi azaltacaktir. Bir diger ifadeyle gelecekte belirli bir seye ulasmak i¢in bireylerin
tasarruf istekleri artacaktir. Bu durumda girigimcilerin eline gegen bu tasarruflar, tiiketim
mallarina olan talebin az olmasi nedeniyle, erken iiretim agamasindaki tiretim faktorlerine
olan talebi arttiracaktir. Sonugta sermaye mallarina olan talebin yapisi degismis ve bu
yeni konumda Hayekgi tiggenin tiiketim harcamalar1 kenar kiigiiliirken, iiretim zamani
bliyiiyecektir. Bu durum tiretimi daha dolambagli hale getirecek, {iggenin hipoteniisiiniin
egimi azalacaktir. Bu da daha diisiikk zaman tercihine gecis ile daha diisiik faiz oram

olacagini anlatmaktadir.

Tersi bir durumda ise, yani tiiketicilerin zaman tercihlerindeki yukari yonli bir
degisim, cari tiikketimi arttiracak ve talepte buna bagl olarak artacaktir. Girisimciler
azalan tasarruflar karsisinda ve artan tiikketim mali talebi nedeniyle, ge¢ iiretim
asamasindaki iiretim faktorlerine olan talebi arttiracaktir. Sonugta yine sermaye mallarina
olan talebin yapisi degismis ve bu yeni durumda Hayek¢i liggenin iiretim zamani
kisalirken, tiiketim harcamalari kenari uzayacaktir. Uretim daha az dolambagli hale
gelmis ve {iggenin hipoteniisiiniin egimi daha dik bir konuma gelmistir. 24 Bu durum

Sekil 5'de grafiksel olarak gosterilmistir.

Azalan
tiiketim

harcamalari

‘ Artan {iretim zamani

Sekil 5: Zamanlararasi Sermayenin Yeniden Yapilanmasi 2%

264 Bocutoglu, Ekinci, "Avusturya iktisadi Dalgalanmalar Teorisini Anlamak", a.g.m., ss.47-48.

285 Garrison, Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, a.g.e., s.112.
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_______

gecen siirecte mallar belirtmekle birlikte, su anda mevcut olan ve ileride farkli noktalarda
tiiketilmesi hedeflenen {iiretiminin ayr1 asamalarmi belirtmektedir.?®® Uggenin iiretim
olanaklar1 ile iligkisi tiiketim biiylikliigli noktasinda kurulmaktadir. Ancak &diing
verilebilir fon piyasas ile iliskisi daha karisiktir. 26’ Hayekgi iiggen hem yatirim yapilabilir
kaynaklar1 hem de bu kaynaklar1 genel dagitim modelini etkilemektedir. &0 halde
Hayekgi tiggenin ddiing verilebilir fon piyasasi ile iiretim olanaklar1 egrisi arasindaki

iliski ise yatirim kanali ile yapilmaktadir.®

Garrison, sermaye tabanli makroekonomiyi bu ii¢ bileseni, bir araya getirerek

acgiklamaktadir.
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Sekil 6: Sermaye Tabanh Makroekonomik Cergeve®®

266 Hayek, Prices and Production, a.g.e., 5.47.

267 Garrison, "The Austrian School”, a.g.m., s.491.

268 Hayek, Prices and Production, a.g.e., .53.

269 Garrison, Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, a.g.e., 5.496.
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Sekil 6'de tam istihdaml1 bir ekonomide zamanlar aras1 denge agiklanmaktadir.?’
Ekonomi iiretim olanaklar1 egrisi lizerinde bir konumda tam istihdam seviyesindedir. Bu
ic unsurun karsilikli uyum igerisinde olusu, piyasada olusan piyasa faiz oraninin, dogal
faiz oran1 olarak goriilmesini saglamaktadir. Bu denge durumunda net yatirim yoktur ve
ekonomide bir biliylime s6z konusu degildir. Gayri safi yatirima (Ife) ayrilan kaynaklar
sadece sermaye amortismanina karsilik gelmektedir. Tasarruf sahipleri, gayri safi yatirimi
finanse edecek oranda tasarruf yapmakta ve geri kalan gelirleri ile de tiiketim (Cte)
yapmaya devam etmektedirler. Burada belirlenen faiz oranlar1 piyasaya katilan bireylerin
zaman tercihlerini belirtmektedir. Hayekei liggen donemden déneme hem seklini hem
biiyiikliigiinii korumaktadir. Bu analiz 1S- LM analizinden farklidir ve sekilde de

goriildiigii gibi fiyatlar genel seviyesi i¢in bir diyagram kullanilmamaktadir.?’

210 Garrison, "The Austrian School”, a.g.m., 5.496.
211 Hayek, Prices and Production, a.g.e., s.51.
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Uretim Asamalan

272

Sekil 7: Tasarrufla Uyarilan Ekonomik Biiyiime

Sekil 6'da biiylimeyen ve dogal faiz oraninin ieq oldugu bir ekonomide, bireylerin
daha fazla tasarruf yapmalari durumunda ekonomideki olacak degisimi gostermektedir.
Artan tasarruflar bu 6diing verilebilir fon arzini1 saga dogru (S’den S'me) kaydiracaktir.
Odiing verilebilir fon piyasasinda yeni bir denge olusmus ve dogal faiz oran1 ieq'dan i 'eq
seviyesine diismiistiir. Bu durumda bor¢ almanin maliyeti diismiis ve girisimciler ucuz
kredi olanaklarindan yararlanarak yatirimlarini arttirmiglardir. Tasarruflarin artmasi
tiketimin azalmasi anlamina gelmektedir. Azalan tiiketimler artan yatirimlar ile
dengelenmekte ve ekonomi liretim olanaklar1 sinirinda faaliyet gostermektedir. Ancak
ekonomi saat yoniinde artan yatirimlara dogru kayacaktir, ki bu durum zamanlar arasi
tercih degisimi ile tutarlidir. Hayekei liggende ise azalan tiikketim nedeniyle tiiketim
mallarina olan talebin diismesi, s6z konusu mallarin fiyatlarin1 diistirmektedir. Girdi

fiyatlar1 iiretimin ge¢ asamalarinda azalirken, azalan bor¢glanma maliyeti nedeniyle erken

272 Garrison, "The Austrian School®, a.g.m., 5.502.
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asamalarda artmaktadir. Boylece ge¢ asamalardan erken asamalara bir kaynak aktarimi
s0z konusu olmaktadir. Bu durum hipoteniisii daha egik bir Hayek¢i iiggen ile
gosterilmektedir.?”® Bu tip bir biiyiime AIO tarafindan siirdiiriilebilir bir biiyiime olarak
adlandirilmaktadir. Ancak devletin ekonomiye miidahalesi ile gerceklesen bir hayali

bliyiime doneminde durum biraz daha karmasiktir ve bu biiylime siirdiiriilemez.
2.3. AVUSTURYA IKTiSAT OKULU’NDA SURDURULEMEZ BUYUME

AIO, biiyiimeyi siirdiiriilebilir ve siirdiiriilemez biiyiime olarak ikiye ayirmaktadir.
Rothbard ¢alismasinda?’* bireylerin zaman tercihlerinin diismesi durumunda daha az
tilketim ve daha fazla tasarruf yapacaklarini ve artan tasarruflarin daha fazla yatirim
yapilmasina olanak saglayacagini, bunun ise faiz oranlarini diisiirecegini belirtmektedir.
Ekonomik biiyiime bu sekilde zaman tercihlerinin diismesinden kaynaklandigi zaman

stirdiiriilebilmektedir. Bu durum Sekil 7°de grafiksel olarak gosterilmistir.

Garrison siirdiiriilebilir biiylimeyi, tasarruf ve yatinm oranlarimin sermaye
amortismanini gectigi bir biiylime orani olarak tanimlamaktadir. Boyle bir biiylime
oraninin arkasindaki nedenler ise; liretim birimlerindeki bir artis, teknolojideki ilerleme,
yeni kaynaklarin ilave edilmesi, tiiketimi destekleyen tercih degisiklikleri gibi etkenler
olabilir. Biiyliyen ekonomide iiretim olanaklar1 egrisi disa dogru kaymakta ve bu da
birbirlerine kenetlenmis diger iki unsurda da degisikliklere neden olmaktadir. Ayrica
biiyiime donemlerinde artan zenginlik zaman tercihlerinde biraz artisa neden olmaktadir.
Bu durumda ise odiing verilebilir fon arzindaki artig, 6diing verilebilir fon talebindeki
artis1 asacak ve faiz oranlari diisecektir. Faizler kanaliyla 6diing verilebilir fon piyasasina
bagl olan Hayekgi liggen ise disa dogru ama ayni egimde olacak sekilde kayacaktir.
Bunun nedeni de faiz oraninin kaynaklarin sermaye yapisinin zamanlararast durumunu
degistirmemekte, yalnizca kaynaklarin biyiikliigiinii degistirerek iiretim agisindan

artmasina neden olmaktadir. 2°

Siirdiiriilebilir biilyiime donemlerinde daralma ve genigleme dénemlerinin olmasi
normaldir. Ciinkii dogal faiz oran1 zaman i¢inde degismektedir ve piyasa faiz oraninin,

dogal faiz oranina uyum saglamas bir siireyi gerektirmektedir. Iste bu siire zarfinda bir

273 Garrison, "The Austrian School”, a.g.m., s.501.
214 Rothbard, " Economic Depressions: Their Cause and Cure", a.g.m., s.82.
275 Hayek, Prices and Production, a.g.e., $5.53-55.
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dalgalanma normaldir. Ancak bu uyumsuzluk, siire ve miktar bakimindan ciddi boyutlara
ulastiginda ekonomide krizler ve daralmalar meydana gelmektedir. Boyle ciddi bir
uyumsuzluk ise ancak para politikasin1 yonlendiren Merkez Bankalar1 tarafindan

yapilabilir. 27
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Sekil 8: Politika ile Uyarilan Bir Patlama ve Cokiis®’’

Sekil 8'de para otoritelerin piyasa ekonomisine miidahale ederek uyarilmasi
sonucu yasanan durgunluk ve ¢okiisler grafiksel olarak gdsterilmistir. Merkez Bankast
para politikas1 araciligtyla para arzini arttirmasi (S'den S+AM'ye bir hareket) ile kredi
geniglemesi yaratmasi durumunda, artan para arzi piyasa faiz oranini, dogal faiz oraninin
altina diisiirecektir. Ancak bu durumda diger ekonomik birimlerinin zaman tercihlerinin
degismedigi varsayimi altinda, piyasaya giren yeni paranin dogal faiz (ieq) lizerinde
herhangi bir etkisi olmayacaktir. Buna karsilik 6diing verilebilir fon arzindaki artis, yapay

bir diisiik faiz oranini (i') olusturacak ve tasarruf sahipleri daha az tasarruf yapmalarina

276 Bocutoglu, Ekinci, "Kiiresel Krize Farkli Bir Teorik Cergeve: Avusturya Konjonktiir Teorisi", a.g.m., s.
21.
277 Garrison, Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, a.g.e., s.505.
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neden olacaktir. Ciinkli diisiik faiz oranindan tasarruf etmek bireyler i¢in cazip
olmayacaktir. Azalan tasarruflar artan tiilketim anlamina geldigi i¢in tiiketim mallarina
olan talep artacaktir. Faiz oranlarinda yasanan diisiislerin yatirnmcilar tizerindeki etki ise

yatirimeilarin daha fazla fon talep etmesidir. Sonug olarak yatirimlar artacaktir.?’®

Bu durumda tasarruflar azalirken hem tiikketim hem de yatirnmin artacaktir.
Boylece yeni piyasa faiz oraninda ekonomi iiretim olanaklari egrisinin Otesinde bir
noktada faaliyet siirdiirecektir ki bu nokta mevcut kaynaklar ile stirdiiriilebilir bir durum
degildir. Yatirnmcilarin ve tasarruf sahiplerinin bu farkli kararlarinin ¢atismasi ekonomide
ortaya ¢ikana kadar bir problemin varligi goriilmeyecek, ekonomi sahte bir genisleme

donemi yasayacaktir.

Tiiketim ve yatirrmin bu zit yonlii etkisinin Hayekg¢i liggen tizerindeki etkisi ise
ilk olarak yatirimcilarin daha kolay ve maliyetsiz kredi almalar1 sonucu daha uzun siireli
yatirim projelerine baslamalari olacaktir. Boylece liretimin siireci uzayacak, tiretim daha
dolambagli bir hal alacaktir. Mevcut kaynaklarda bir degisim olmadigi i¢in iiretimin orta
ve gec¢ asamalarindan iiretim faktorleri, tiretimin erken agamalarina dogru kaydirilacak ve
artan {iretim siireci iiggenin egiminin azalmasma sebep olacaktir.?’® Bu iiretim
faktorlerinden biri de emektir. Garrison isgiicli piyasasinda bu maliyet artiglarin1 sdyle
aciklamaktadir; Mevcut kaynaklar ¢ergevesinde isgliciinli ge¢ asamadan erken asamalara
kaydirmanin yolu ticretleri arttirmaktir. Bu durumda is¢ilerin nominal gelirleri artacaktir.
Ancak para arzindaki artisin enflasyonist etkisi nedeniyle iscilerin reel {icretleri
diismiistiir. Isciler bunu fark ettikleri anda daha yiiksek nominal iicretler i¢in pazarlik

yapacaktirlar. Bu durum ise yatirimcilarin maliyetlerini daha da arttiracaktir.?®

Ayni zamanda azalan piyasa faiz oranindan bireyler daha az tasarruf edip, daha
fazla tiiketim yapacaklari i¢in tiiketim mallarina olan talep artacak, tiretim faktorlerinin
bir kismi iiretimin ge¢ asamasina kayacak ve iiretim siireci kisalarak iiggenin egimi daha
dik bir konuma gelecektir.?8! Tiiketicilerin ve yatirrmcilarin gelisen bu hareketlerini

Garrison halat ¢ekme yaris1 olarak tabir etmistir. Bu yaris sonucunda Hayekgi ticgen iki

218 Bocutoglu, Ekinci, "Kiiresel Krize Farkli Bir Teorik Cergeve: Avusturya Konjonktiir Teorisi", a.g.m., s.
22.

219 Bocutoglu, Ekinci, "Avusturya Iktisadi Dalgalanmalar Teorisini Anlamak", a.g.m., ss. 48-50.

2% Hayek, Prices and Production, a.g.e., s5.96-97.

281 Bocutoglu, Ekinci, "Avusturya Iktisadi Dalgalanmalar Teorisini Anlamak", a.g.m., ss. 48-50.
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yonde cekilmektedir. Bu halat ¢ekme yarisinin galibi yatirimcilar olacaktir. Ciinkii
Avusturya Iktisat goriisiine gdre para yanlidir ve yatirimeilar piyasaya yeni paray1 diisen
faiz oranlar1 nedeniyle almaya daha yakindirlar. Kisaca yapilan kredi genislemesi
zamanlar aras1 tercihlerde bir degisme olmadan, sermayenin yeniden yapilanma siirecini
harekete gegirmektedir. Sekil 8'deki az egimli olan hipoteniisiin ¢izgili kism1 sermayenin
yeniden yapilandirmasinin = tamamlanamadiginmi = gostermektedir.  Genislemenin
devaminda yatirimcilar mevcut kaynaklarin iizerinde iiretim yaptiklari i¢in kaynak kitlig
ile kargilasmaktadirlar. Kit kaynaklar ve bununla beraber artan talepler faiz orani tizerinde

yukar1 yonlii bir baski yapmaktadir.?8?

Yeni durumda tamamlayici kaynaklara olan gereksinim, sermaye talebini
arttiracak ve Odiing verilebilir fon talebini arttiracaktir. Piyasa faiz oraninin artan fon
talebi ile artmasi, yatirimcilar i¢in kredi almay1 daha maliyetli hale getirecektir. Artan
iiretim faktor maliyetleri ve kredi maliyetleri karsisinda bazi yatirim projelerinin iiretim
zamanlart kisalacak ya da {iretimden tamamen vazgecilecektirler. Uretimin ilk
asamalarinda iiretim faktorlerinin degeri diisecek, hatta bir kismi atil kalacaktir. Bu
durumun diger bir anlamu ise issizligin artacagidir. Sonug olarak emek ve diger iiretim
faktorlerinin iiretim disinda kalmasi, tiilketim harcamalarini azalmasina neden olacaktir.
Boylece artik ekonomi daralma donemine girmistir.?®® Para otoritesinin miidahalesi
sonucu lretim olanaklar egrisinin 6tesine savrulan ekonomi, Sekil 8'de gosterildigi gibi

kaynaklarin atil kullanildigi, duragan ekonomiyi temsil eden bir konuma gerileyecektir.

?%2 Hayek, Prices and Production, a.g.e., ss. 71-72.
28 Bocutoglu, Ekinci, "Avusturya Iktisadi Dalgalanmalar Teorisini Anlamak", a.g.m., s. 50.
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Sekil 9: Sayilarla Genisleme ve Cokiis Donemleri?®*

Sekil 9°de yasanan hayali genisleme ve ¢okiis doneminde piyasanin {iretim
olanaklar1 egrisi iizerinde hareketleri gdsterilmistir. 1 numarali nokta da tiretim olanaklari
tizerinde yer alan yatirim ve tiiketim harcamalar1 piyasaya giren yeni para sonucu artan
yatirim ve tiiketim nedeniyle 2 numarali noktaya kaymaktadir. 2 numarali noktada ise
titketim harcamalar1 maksimum degerine ulagsmakta ve bu noktadan sonra sadece yatirim
harcamalar1 artmaya devam etmektedir. Bu durum yatirimcilarin piyasaya giren parayi
almaya daha yakin olmalarindan kaynaklanmaktadir. 3 numarali noktada zorunlu
tasarruf, ya da cebri tasarruf olarak adlandirilan durum ger¢eklesmektedir. Burada
iretimin erken asamalarina kayan yatirimlar artan maliyetler nedeniyle, bu maliyetlerin
basinda mevcut iiretim faktorlerinde orta ve ge¢ asamali iiretim donemlerinden tiretim
faktorlerini erken asamalara aktarmak i¢in arttirilan iiretim faktorleri maliyetleri gelir,
gontlli tasarruflar tarafindan karsilanamaz hale gelmistir. Bu durumda daha ytiksek bir
tasarruf seviyesini zorunlu kilar diger yandan artan tasarruflar nedeniyle tiiketimde
zorunlu olarak azaltilmigtir. 4 numarali noktada ise yatirim harcamalari da maksimum
degerine ulagsmistir. 5 numarali noktada zorunlu tasarruflar devam ederken tasfiye siireci

de baglamistir. Ekonomi tekrar tiretim olanaklar1 egrisine dogru bir yonelim sergilemistir.

284 Roger W. Garrison, “Overconsumption and Forced Saving in the Mises- Hayek Theory of Business
Cycle”, History of Political Economy, C.36, S. 2, 2004, 5.339.
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Ancak ayni yolu izleyerek tekrar eski seviyesine donmemistir. Bu yeni durumda
yatirimcilarin yapay diisiik faiz oranindan uzun siireli getiri beklentileri igerisinde yatirim
yapmalar ile ilk konuma gore yatirimlarin daha fazla olmasina neden olurken, buna
karsilik tliketim harcamalarinin daha az oldugu bir durum s6z konusudur. 6,7 ve 8
numarali noktalarda yatirim ve tiiketim harcamalar1 birlikte azalmaya devam etmektedir.
Uretim olanaklar1 egrinin icinde yer alan bu noktalar negatif biiyiimeyi temsil

etmektedirler. Ekonomi baslangi¢ konumundan daha kétii bir konuma diismiistiir. 8

Ekonomide yasanan bu gelismelerin ardindan ekonomiye duyulan giivenin
azalmasi ve tasarruf sahiplerinin tasarruflarini likit olarak ellerinde tutma isteginin
artmasi gibi nedenler sonucunda 6diing verilebilir fon piyasasinda arz ve talebi sola dogru
hareket ettirecektir. Yatirim ve tiikketim harcamalar1 sarmal seklinde azalmaya devam
edecektir. Hayek bu durumu “ikincil daralma” olarak adlandirmistir. Daralmadaki bu
durumu ikincil olarak adlandirmasinin nedeni ise birinci problemi Mises’in dedigi gibi

yapilan yanlis yatirrmlar olarak gérmesidir.?%®

Ekonominin tekrar liretim olanaklar1 egrisine donmesi yani toparlanma siiresi,
miidahalenin devam edip etmedigine bagli olacaktir. Duragan durumdan kurtulmak i¢in

yapilan her para arzi artis1 krizin derinlesmesine neden olacaktir.

J. Guido Hiilsmann c¢aligmasinda AKT’yi eksik olarak gordiigiinii belirtmistir.
Ciinkii ona gore para arzinda yasanan artiglarin sonuglarmin girisimciler tarafindan
onceden tahmin edildiginde olusacak sonuglar incelenmemistir. Kredi genislemesinin
fiyatlar iizerindeki etkisinin dogru tahmin edilmemesi durumunda AKT’deki gibi bir
konjonktiirel dalgalanmanin olacagini Hiilsmann da kabul etmektedir. Ancak dogru
tahmin edilmesi durumunda girisimciler diisiik faiz oranindan krediyi alacak, artan fon
talebi nedeniyle piyasa faiz oranin1 dogal faiz oranina yaklastiracaklardir. Girisimciler
yanlis yatirim yapmayacak ve konjonktiirel dalgalanma yasanmayacaktir. Ayn1 zamanda
artan enflasyon nedeniyle gelirler yeniden dagilimi saglanacak ancak bu asamada
sermaye sahiplerinin bazilarinin gelirleri azalabilecektir. Bu durumda konjonktiirel

dalgalanma bag gosterebilir.

285 Garrison, “Overconsumption and Forced Saving in the Mises- Hayek Theory of Business Cycle”, a.g.m.,
ss. 339-340. '
286 Bocutoglu, Ekinci, "Avusturya Iktisadi Dalgalanmalar Teorisini Anlamak", a.g.m., s. 52.
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Hiilsmann'in bu varsayimi yani girisimcilerin kredi genislemesi sonucunda
olusacak faiz oranlarini dogru tahmin etigi ve yanlis yatirimlarin s6z konusu olmadig1 bir
ekonominin varlig, girisimcilerin miikemmel bir 6ngoriiye sahip olmasini gerektirdigi
icin miimkiin degildir. Hiilsmann’nin kendisi de bu durumu ¢alismasinda kabul etmistir.
Avusturya gelenegine gore insan eylemlerinin zaman boyutu vardir. Insanlar gegmisteki
yasantilar1 ile edindikleri deneyimlerine gore gelecegi tahmin ederler ve her insanin
yasadig1 olaylar, sosyoekonomik ¢evre farklidir. Bu nedenle ayn1 zaman ve kosullarda
dahi olsa insanlar farkli tahminlerde bulunabilirler. Kisaca insan eylemi siibjektiftir. O
halde tiim piyasa katilimcilarinin ayni1 anda gelecegi dogru tahmin etmesi olas1 degildir.
Cogunlugu aynmi yonde dogru bir tahminde bulunsa dahi bir kisim katilimci dogru

tahminde bulunamayacak ve konjonktiirel dalgalanma tetiklenecektir.

Gelecege yonelik rasyonel beklentiler ile ilgili olarak Garrison “Egitimli
ekonomistler bile ekonomik sistemin nasil isledigine dair fikir birligine sahip
degildirler.” diyerek bu varsayimin sadece basit ekonomik diizenler i¢in makul bir
varsayim oldugunu savunmaktadir. O halde piyasaya katilan tiim katilimcilarin kredi
genislemesi sonucu yasanacak gelismeleri dogru dngorerek konjonktiirel dalgalanmay1

engellemesi olas1 degildir.

Mises ise piyasaya yapilan parasal enjeksiyonlarinin fiyatlar tizerindeki etkisinin
onceden hesaplanamayacagini savunmaktadir. Ona gore bdyle bir hesaplama ancak tam
ve miikemmel bir bilginin varhginda séz konusudur. AIO bilginin tam oldugunu kabul
etmemekte, bilgi bireyler arasinda daginik olarak kabul edilmektedir. Tam bilgi miimkiin
degildir. Sonu¢ olarak eksik bilgi ile girisimcilerin kredi genislemesinin fiyatlar

lizerindeki etkisini dogru tahmin etmesi miimkiin degildir. 2’

Garrison, Merkez Bankasi'nin s6z konusu yarattigi bu yeni parayr kredi
piyasalarina ile ii¢ farkli sekilde sokabilecegini belirtmistir. {1k olarak ticari bankalarin
Merkez Bankasi’nda tutmak zorunda olduklari rezervleri belirleyen zorunlu rezerv orani
diistirerek, ikincisi, iskonto orani diisiirerek ve son olarak acik piyasa islemleri yoluyla
piyasalara kredi saglayarak bu islemi yapabilmektedir. Merkez Bankasi'nin zorunlu

karsilik oranimi diisiirmesi, ticari bankalarin bor¢ verebilmek i¢in daha fazla fon

287 Mihai Mocovei, “The Austrian Business Cycle Theory:A Defense of Its General Valitidy”, The
Quarterly Journal of Austrian Economics, S.18 No:4, 2015, ss. 411-417.
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kullanabilecekleri anlamina gelir ve 6diing verilebilir fon arz1 arttig1 igin piyasa faiz orani
diismektedir. Iskonto oram diisiirdiigiinde de bankalarin Merkez Bankasi’nda daha fazla
bor¢lanmalarina neden olacaktir. Bdylece bankalar borg verebilmek i¢in daha fazla fon
kullanabilecek bu ise faiz oranlarini diisiirecektir. Hazine menkul kiymetlerin Merkez

Bankas1 tarafindan alinmasi da faizler iizerinde ayni etkiyi gosterecektir.?®

Yeni paranin kredi genislemesi haricinde piyasaya siiriilmesi de miimkiindiir.
Garrison bu durumu yeni paranin tiiketicileri transfer 6demesi olarak da yapildig
durumlarin olabilecegini sdyleyerek drneklendirmistir. Ancak bdyle bir miidahalenin de
sonuglarinin, kredi genislemesinin yarattig1 sonuglarla ¢ok yakin sonuglar doguracagini
ileri siirmektedir. Tabii ki iki durum arasinda farkliliklar da sz konusudur Oncelikle
yatirrm yanhiligr degil, bu durumda tiiketim yanlilig1 sergilenecektir. Tiiketici
harcamalarindaki artis {iretimin erken asamalarindan ge¢ asamalarina bir kaynak
aktariminin olmasima neden olacaktir. Ancak sermayenin smirli olmasi bu yeniden
dagilimi kisitlayacaktir. Tiiketim mallar1 lizerindeki prim nedeniyle iiretim artacak ve
sonu¢ olarak hem tiiketim hem de tikketim kadar olmasa da, yatirimlar artacaktir.
Ekonomi iiretim olanaklar1 sinir1 iizerinde bir noktaya gelecek, bu durum faiz oranlarini
arttiracaktir. Boylece kredi genislemesinde oldugu gibi bir daralma donemi olacak ancak
buradaki 6nemli fark, ge¢ asama iiretim siirecindeki kaynaklarin erken agamadaki tiretim
stirecindeki kaynaklardan daha kisa siirede tasfiye edilebilir olmasidir. Bu nedenle
transfer genislemeleri, kredi genislemelerine oranla ekonomiye daha az hasar

vermektedirler.28°
3. ANA AKIM KONJONKTUR TEORILERIi
3.1. ORTODOKS KEYNESCiI KONJONKTUR TEORISi

Keynes, 1936 yilinda yayimlanan Istihdam, Faiz ve Paranin Genel Teorisi (The
General Theory of Employment, Interest and Money) adli kitabinda tam bir konjonktiir
teorisi gelistirmemis olsa da ekonomide yasanan konjonktiirel dalgalanmalarin,

bekleyislerin etkisinde kalan, sermayenin marjinal etkinligindeki degisikliklerden

28 Hayek, Prices and Production, a.g.e., s.68.
289 Hayek, Prices and Production, a.g.e., s.75.

78



kaynaklandigini ileri siirmektedir.?®®© Keynes'e gore gelecege yonelik beklentiler
belirsizdir. Yatirimceilar bugiin yaptiklar1 yatirimlariin getirilerini, gelecek yillarda elde
edeceklerdir ve gelecek belirsizdir. Yatirimet ise bu belirsizlik i¢erisinde bekledigi kar ile
bugiinkii yaptig1 yatirimi karsilastirarak bir karar vermek durumundadir.?®® Belirsizligi
yatirimlarin dogal bir 6zelligi olarak goren Keynes, belirsizlik ortaminda girisimcilerin
yatirirm kararlarinin  6neminin bliyilk oldugunu belirtmektedir. Bunun nedeni
ekonomideki istihdam ve iiretim seviyelerinin yatirim miktarina bagli olmasidir. Bu
nedenle konjonktiirel dalgalanmalarin agiklanmasinda yatirim harcamalarinin 6nemi
biiyiiktiir.®? Yatirim ise is adamlarmin gelecekte bekledikleri kir oranlara baglhidir. Ve

gelecegin belirsizligi igerisinde yatirim hacmi énemli dalgalanmalar géstermektedir.?%3

Keynes sermayenin marjinal etkinligini "sermaye malindan omrii boyunca
bekledigimiz yillik hasilat serilerinin bu giinkii degerini, sermaye malimin arz fiyatina
esitleyecek iskonto haddi" olarak tamimlamistir. Sermayenin marjinal etkinligi bagka bir
ifade ile yatirnmin arz fiyatini, talep fiyatina esitleyen faiz haddidir.?®* Keynes'de
calismasinda®® faiz oranmin para miktarindan bagl olarak degil, sermayenin marjinal
etkinligine gore belirlendigini ileri siirmektedir. Ona gore para arzinda olusan
degisiklikler faiz oraninmi kalici olarak degistirmemekte yalnizca paranin degerinde
degismelere yol agmaktadir. Bireylerin gelecegi parlak olarak algilamasi durumunda,
yani gelecek ile ilgili bekleyislerin olumlu oldugu bir durumda, girisimcilerin gelecek ile
ilgili gliven i¢inde olmalari, sermayenin marjinal verimliligi artacaktir. Bu durumda ise
yatirim harcamalar1 artacak, artan yatirnmlar ise ¢arpan etkisi ile dnce toplam talep
artacaktir. Bu ise iiretim, istthdamin ve milli gelirin artmasina neden olacaktir. Sonug
olarak gelecege dair bekleyislerin olumlu oldugu bir durumda, konjonktiirel bir genisleme

yasanmustir.?% Tersi bir durumda ise yani gelecek ile ilgili beklentilerin karamsar oldugu

2% Nisfet Uzay, “Keynes’de Ekonomik Istikrarsizligin bir Kaynag: olarak Belirsizlik ve Bekleyislerin
Yeri”, Erciyes Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, S.7, $.101.

21 Ersan Bocutoglu, "Ana akim Konjonktiir Teorileri ve 2007 Kiiresel Finansal Krizi", International
Review of Economics and Management, Vol.2 No:2, 2014, s.9.

292 Bryon Higgins, "Monetary Growth and Business Cycles Part I: The Theoretical and Historical
Perspective", Economic Review, 1979, Vol.64. s.1.

2% Uzay, a.g.m., s.102.

2% Uzay, a.g.m., s.106.

2% John Maynard Keynes, The General Theory of Employment, Interest and Money, 1st Edition, New Delhi,
Atlantic Publisher, 2006, s.121.

2% Bocutoglu, "Ana akim Konjonktiir Teorileri ve 2007 Kiiresel Finansal Krizi", a.g.m, s.9.
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bir durumda, sermaye marjinal etkinligi diisecek ve yatirimlar azalacaktir. Bu ise toplam
talebin azalmasina neden olacak ve iiretim, istthdam ve milli gelir diisecektir. Boylece

konjonktiirel bir durgunluga ve krize neden olacaktir.

Sonug¢ olarak sermayenin marjinal etkinligi ile bekleyisler, ani ve siddetli
dalgalanmalar gosterebilmektedir. Keynes'de konjonktiirel dalgalanmalarin ana nedenini
sermayenin marjinal etkinligindeki bu oynamalar sonucunda yatirnrm hizindaki
degismelere baglamaktadir.?® Bu nedenle bu goriise gore devlet ekonomideki

belirsizlikleri ve eksik bilgileri azaltmak i¢in ekonomiye miidahale etmelidir.
3.2. ORTODOKS MONETARIST KONJONKTUR TEORISI

Milton Friedman ekonomide meydana gelen istikrarsizliklarin ana kaynagi olan
finansal bozukluklarin énemini hafife alan Keynesyen goriisii elestirmistir.?%® Friedman
ve Jacobson Schwartz parasal biiyiimenin istihdam, gelir ve enflasyondaki degismelerin
kaynagi oldugunu kanitlamak i¢in ABD'nin konjonktiirel dalgalanmalarinin tarihsel
kosullarin1 kapsamli bir sekilde incelemislerdir. Bu incelemenin sonucunda ise parasal
biiyiimedeki kayda deger degisikliklerin konjonktiirel dalgalanmalarin ana nedeni oldugu
kanisina varmislardir.?®® Calismalarinda 1867-1961 donemi para arzindaki degisiklikleri
inceleyen Friedman ve Schwartz, parasal biiyiime ile ayn1 donemde hafif ve siddetli
depresyon donemi ile karsilastigini gdrmiislerdir.®® Friedman ve Schwartz, parasal
biiytikliikler ve is ¢cevrimleri arasindaki iligki incelerken, farkli zamanlarda ekonomik ve
finansal kurumlar da biiyiik degisiklikler meydana gelmis olsa dahi ikili arasindaki
iliskinin esas olarak ayni kaldigmi goérmiislerdir. Parasal biliylime ister yeni altin
rezervlerinin bulunmasi olsun, ister zorunlu karsilik oranlarinin diisiiriilmesi gibi politik
bir nedenden ileri gelsin, parasal biiyiime oranindaki kayda deger degisiklikler, diger

toplam ekonomik etkenlerde kayda deger degisiklikler ile birlikte goriilmektedir Tiim bu

297 Uzay, a.g.m., s.107.

2% Brian Snowdon, Howard R. Vane, Modern Macroeconomics: Its Origins, Development and Current
State, 1st edition, Northampton, Edward Elgar Publishing., 2005, s.296.

29 Higgins, a.g.m., s.6.

300 Milton Friedman, Anna J. Schwartz , “Money and Business Cycles”, The State of Monetary Economics,
1st Edition iginde (32-78), UMI Publishing, 1965, s.35.
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incelemeler sonucu Friedman ve Schwartz, cesitli kosullar altinda parasal biiylimenin

konjonktiir dalgalanmalarina neden olacagini ileri siirmiistiir.%%

Friedman ve Schwartz'a gore para stogu, harcamalar ve yatirimlardan ziyade
gelirlerle ¢ok daha yakindan ilgilidir. Analizlerinin sonucunda para stogunda yasanan
kayda deger degisikliklerin parasal gelirdeki biiyiik degisimler i¢in gerekli ve yeterli bir
sonu¢ oldugu yorumunda bulunmuslardir. Ancak gelirdeki kiigiik degisiklikler icin

kanitlar bu kadar giiclii degildir.>%2

Bocutoglu ve Bulut (2005) calismalarinda parasal biiylimelerin konjonktiirel
dalgalanmalara neden olacagini ileri siiren Ortodoks Monetarist Konjonktiir teorisinin
isleyis mekanizmasini su sekilde aciklar: Para arzinda meydana gelen artislar toplam
talebi artacaktir. Bu durumda mal piyasasinda fiyatlar genel seviyesi artacak ve ayrica
isgiicii piyasasinda ise iicretler yiikselecektir. Ancak is¢iler iicretlerdeki bu artisi reel bir
ticret artig1 olarak gorecektirler. Boylece isciler para yanilsamasina diisecek ve isgiicli
arzlarimi artiracaktirlar, ¢linkii onlar igin bos zaman daha maliyetli hale gelecektir. Bu
durumda dretim ve istihdam seviyeleri artacaktir, ama is¢iler reel tcretlerin
yiikselmediginin farkina vardiklarinda enflasyon beklentileri yiikselecektir. Isgiler
firmalar ile beklenen enflasyon oraninda zam yapmalari i¢in pazarlik yapacaktir. Sonug
olarak parasal iicretler artacak ve firmalar is¢i ¢ikarmaya baslayacaktirlar. Bunun

sonucunda ise iiretim ve istihdamda bir azalis olacaktir.3%

Parasiz ise bu teorinin isleyisini, Merkez Bankasinin paranin biiylime oranini
arttirdiginda reel para miktarini arttiracagini, bu durumda faizlerin diisecegini ve buna
bagl olarak doviz kurunun diisecegi seklinde 6zetleyerek, para arzindaki bir degisikligin
ilk etkilerinin finansal piyasalarda meydana geleceginin altin1 ¢izmistir. Bu etkiler daha
sonra yayilarak yatirnm talebi ve ihracati arttiracak, tiiketiciler daha fazla dayanikli

tilkketim mal1 almaya baslayacaktirlar. Sonug¢ olarak parasal biiyiime toplam talebi

301 Higgins, a.g.m., s.8.

302 Friedman, Schwartz, a.g.e., s.71.

308 Ersan Bocutoglu, Emre Bulut, "2007 Kiiresel Finansal Krizi, Ana akim Konjonktiir Teorileri Mi
Avusturyac1 Konjonktiir Teorisi Mi?", Karadeniz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal
Bilimler Dergisi, 2005, S.10, s.295.
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arttirmistir ve genisleme meydana gelmistir. Parasal bir biiylime konjonktiirel bir

dalgalanmaya neden olmustur.3%

Bu yaklasima gore para kisa donemde yanhdir ve ekonomi dogasi geregi
istikrarlidir. Issizlik ve enflasyon arasinda uzun dénemde bir degis-tokus iliskisi
yoktur.3% Konjonktiirel dalgalanmalarin dniine gegmenin yolu ise seffaf ve giivenilir bir
Merkez Bankasi olusturmaktir. Merkez Bankasi sabit parasal genislemelere sadik

kalmalidir.3%
3.3. YENI KLASIK KONJONKTUR TEORISI

Yeni Klasik Iktisat Okulu, 6nemli temsilcilerinin ¢ogu Chicago Universitesi’nden
oldugu i¢in Chicago Okulu olarak da adlandirilmaktadir. 1970’lerin baslarinda iradi para
ve maliye politikalariyla, otoritelerin ellerini ekonomiden ¢ekmesinin makroekonomik
istikrar1 saglamada piyasa ekonomisinin basarisi i¢in gerekli olabilecegi goriisii ve J.
Muth’un “rasyonel bekleyisler hipotezinin™ kabulii ile birlesince, denge teorisine sadik,

rasyonel bekleyis yanlilar1 “Yeni Klasik Okul” ¢atis1 altinda toplanmugtir. 307

Bu okulun temsilcilerinden Robert E. Lucas’a gore durgunluklar aslinda Yeni
Keynesyenlerin iddia ettigi gibi kotii bir durum degildir. Bu durum ekonomin digsal
soklara uyum saglama siirecidir. Bu nedenle gerekli bir siiregtir. Sinirh bilgiye sahip
bireylerin yanilmalar1 kaginilmaz bir gergektir ancak bireyler bilgi edindikge davranislar

degisecek ve hatalar diizeltecektir.3%®

Konjonktiir dalgalanmalart ile ilgili ¢alisan Lucas, Friedman’in monetarist
iddialarindan etkilenmis, ancak Friedman'in yaptig1 gibi Marshallgil yaklasim yerine
Walrasgil arastirma yontemine dayanarak konjonktiir teorisini agiklamaya c¢alismistir.
Lucas'in parasal denge is ¢evrimi teorisi, Muth’un rasyonel bekleyisler hipotezi,

Friedman'in dogal oran hipotezi ve Walras'in genel denge analizini icermektedir.>®

304 Parasiz, Bildirici, a.g.e., 5.104.

305 Snowdon, Vane, a.g.e., s193.

306 Bocutoglu, "Ana akim Konjonktiir Teorileri ve 2007 Kiiresel Finansal Krizi", a.g.m, s.9.

307 Emin Ertiirk, vd., “Piyasacilar ve Miidahaleciler Baglaminda Global Finansal Kriz”, Finans Politik ve
Ekonomik Yorumlar, C. 50, S. 583,2013, s.15.

308 Brtiirk, vd., a.g.m., s.15.

309 Snowdon, Vane, a.g.e., $5.236-238.
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Lucas’a gore ekonomi Klasik ve neoklasik iktisat kurallarina gore islemektedir.
Keynes'in beklentiler kavrami, Milton'da uyumcu beklentiler ve Lucas'ta ise rasyonel
beklentiler ismini alarak, makro modele eklenmistir. Ekonomideki ajanlar rasyonel
beklentilere gore hareket ederler ve asimetrik enformasyon yoktur. Rasyonel bekleyislere
sahip olan karar birimleri, kamu tarafindan yaniltilmadik¢a hata yapmazlar ve haliyle
konjonktiirel dalgalar olusmaz. Ayrica bu teoriye gore ekonomi tam istihdam seviyesine
yakin bir yerde dengededir ve bu denge Merkez Bankasi'nin dnceden belirtigi parasal
genislemeye uyudukca bozulmaz. Cilinkii 6nceden belirlenen bir para arzi artisinin
farkinda olan karar birimleri, rasyonel beklentilere gore karar verdikleri i¢in, bu durumun
fiyatlar genel seviyesinde bir artisa neden olacaginin ve haliyle enflasyon beklentilerinin
yiikseleceginin, mallarmn iiretim faktorlerinin fiyatlarimin ~ artacagmin  farkinda
olacaktirlar.®'® O halde Lucas’a gore piyasa tam rekabet yapisi icindedir ve bu piyasa
stirekli temizlenen ve dengede olan bir piyasadir. Ekonomide yasanan istikrarsizliklarin

nedeni ise beklenmeyen parasal soklardir.3!!

Merkez Bankalari'nin beklenmeyen para politikast uygulamalari durumunda,
bunu para arzinda yaptig1 bir artis1 kamuoyuna duyurmadan ya da eksik bilgi verdiginde
yapabilir, fiyatlar genel seviyesindeki artis olacaktir. Firmalar ve isciler bu durumu yanlis
bir sinyal olarak algilayacak, talep sonucu bir artisin mallarinin nispi fiyatlarim
arttirdigini diistinecektirler. Boylece isciler isgiicli arzini arttirirken ve firmalar tiretimi
arttiracaktir. Sonucta istihdam ve liretimde gecici bir artis yasanacaktir. Bu durum
gecicidir ¢linkii firmalar iirettikleri mallarinin nispi fiyatlarinda bir artis olmadigini fark
ettikleri anda iiretimlerini diisiirecek ve iscilerde isgiicii arzim1 azaltacaktirlar. Uretim ve

istihdam diisecektir.3*?

Lucas firmalarin fiyatlarin1 enflasyona bagli olarak degismiyorsa arttirmasi
gerektigini ileri sirmektedir. Nitekim enflasyonun oldugu bir durumda nispi fiyat artis1
yasanmamistir. Ayrica Lucas firma ve isgilerin bilgi eksikliginde bir ayrim
yapmamaktadir. Hem firma hem is¢iler yanlis algilamaya meyilli olduklarin1 kabul

etmektedir.33

310 Bocutoglu, "Ana akim Konjonktiir Teorileri ve 2007 Kiiresel Finansal Krizi", a.g.m, s.10.
31 Brtiirk, vd., a.g.m., s.15.

312 Bocutoglu, Bulut, a.g.m. 5.295.

313 Snowdon, Vane, a.g.e., $5.239-240.
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3.4. REEL KONJONKTUR TEORISi

Yeni Klasik Okul’un konjonktiirel dalgalanmalarin nedeni olarak Merkez
bankalarinin beklenmeyen politika uygulamalarini gostermesi, kendi taraftarlarini bir
kismini ikna edemedi ve E. Prescott, F. Kydland, C. Plosser, R. King, A. Stockman, S.
Rebello ve R.Barro gibi iktisat¢ilarin arasinda bulundugu bir grup Yeni Klasik Okul
yandaslar1 konjonktiir dalgalarinin ana nedeni olarak teknolojideki gelismeler oldugunu
iler1 stirerek, verimlilik degisikliklerine baglanmislardir. Boylece Yeni Klasik Okul’dan
ayrilarak yeni klasik reel konjonktiir teorisini olusturmusturlar.3* Teknolojideki bu
degisikliklere gore bireyler is giicii arzlarini ve tiikketim seviyelerini degistirirler. Yani
konjonktiirel dalgalanmalar ekonominin teknolojik gelismelere verdikleri tepkiler

nedeniyle olusmaktadir. 31°

Bireyler ¢aligmak ve bos zaman arasinda tercih yapmaktadirlar. Eger reel iicret
diisiik ise daha az calisma istegi olacak, aksi durumda ¢aligmak isteyen birey sayisi veya
saati artacaktir. Bireyler calisma veya bos zaman kararlarina kazanglarini su an
kazandiklar ile gelecekteki kazanmay1 bekledikleri iicret oranimi karsilagtirarak karar
vermektedirler. Bu durumda bu kararlarda reel faiz oraninin etkisi olacaktir. Reel faiz

oram1 diisiik ise diger kosullar ayn1 iken emek arz1 diisecektir.31®

Mevcut teknoloji elverissiz oldugu donemlerde ekonomi durgunluk
donemindedir. Bu durumda marjinal isgiicii ve reel iicretler diisiiktiir, bu ise bireylerin
bos zamam calismaya tercih etmeleri anlamina gelmektedir.3!’ Teknolojik degisim
dalgas1 ile mevcut bazi sermayelerin modasinin gegecek ve bir verimlilik azalis1 olacaktir.
Firmalar gelecekteki karlarinin ve emegini verimliliginin diisecegini bilerek, sermaye
satin alimini kisacaklar, bu arada emegin verimliligi diistiigii icin bir kisim is¢inin igine
son verecektirler. Toplam talep hem yatirnm hem de istihdamdaki azalma nedeniyle
diisecektir. Istihdamdaki azalis ise toplam {iretimi diisiirecek bu da toplam arzi

diisiirecektir. Yeni olusan durumda ekonomi resesyona girmistir.38

314 Bocutoglu, "Ana akim Konjonktiir Teorileri ve 2007 Kiiresel Finansal Krizi", a.g.m, s.11.

315 Gregory Mankiw, "Real Business Cycles: A New Keynesian Perspective", The Journal of Economic
Perspectives, Vol.3 No0.3,1989, s.79.

316 Parasiz, Bildirici, a.g.e., 5.107.

317 Mankiw, a.g.m., s.83.

318 Parasiz, Bildirici, a.g.e., ss.106-109.
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Reel is ¢evrelerine gore durgunluk donemlerinde devletin istthdami dengelemek
amaciyla piyasaya miidahalesi en iyi ihtimalle etkisiz olacak ya da en kotii ihtimalle
'goriinmez el'i engelleyerek zarar verecektir. Bu goriise devlet bu nedenle ekonomiye
miidahale etmemelidir.3!® Sonug olarak konjonktiirel dénemi baslatan arz yanli soklardir.
Reel Konjonktiir Teorisi “siirekli denge” taraftar1 bir yaklasim oldugu i¢in konjonktiiriin
tiim asamalarini bir denge olarak gérmektedir. Resesyonlar bir piyasa basarisizligi olarak
gormemekte ve istikrar politikasi gerektiren, refah azaltici dengesizlik donemleri olarak
nitelememektedirler. Reel konjonktiir teorisine gore resesyonlar iktisadi aktdrlerin

karsilastiklar1 kisitlamalara ve degisikliklere verdikleri tepkilerin sonucudur. 32°

3.5. YENI KEYNESYEN KONJONKTUR TEORISI

1980’11 yillarda Rasyonel Bekleyisler Okulu’nun kabul gérmesi Keynesci goriisii
gdzden diistirmiistiir. Ancak Avrupa’da 1980’ler ve 1990’lar siiresince yasanan yliksek
diizeydeki issizlik oranlarinin denge teorisi ile c¢elismesi, Keynesyen teoriye doniisii
saglamistir. Keynesci yaklasima egilimi olan bir grup iktisat¢1 temelde Keynesci unsurlar
tagiyan ancak 1980’lerin Rasyonel Bekleyisler Hipotezini de kabul eden bir yaklagim
gelistirdiler. Daha sonra bu iktisatgilar Yeni Keynesyen adini verdikleri iktisadi diislince

okulu altinda birlesmislerdir.3

Yeni Keynesyen goriise gore fiyat ve iicretler katidir. Ucretler hakkinda yapilan
sOzlesmeler uzun vadelidir ve bu da buglinkii belirlenmis olan iicret haddinin ge¢mis
zamanin rasyonel bekleyislerine gore yapildig1 anlamina gelmektedir. Firmalar ve is¢iler
uzun siireli licret anlagsmasi yaptiktan sonra toplam talepte degisikliklerin olmasi
miimkiindiir. Bu durumda s6zlesme nedeniyle parasal {icretler degismeyecek ve boylece

toplam talepteki bir degisime Reel Gayri Safi Yurtici Hasila'y1 degistirecektir.®??

Ucretlerin kat1 olmasmin sebebi toplu sézlesmeler iken fiyatlarm katildigini
nedeni menii maliyetleridir. Merkez Bankasi'nin para arzini diisiirdiigiinde toplam talep
diisecektir. Bu nedenle toplam talepteki bir diisiis iiretimi diisiirecek, azalan iiretim
karsisinda firmalarinin isgiicii talebi azalacaktir. Istihdam bu nedenle diisecek ancak kisa

donemde toplam arz egrisi, yapiskan fiyatlardan sonsuz esnek olmasi nedeniyle bu fiyat

319 Mankiw, a.g.m., s.83.

320 Brtiirk, vd., a.g.m., s.15.

321 Brtiirk, vd., a.g.m., s.18.

322 Parasiz, Bildirici, a.g.e., s.111.
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seviyesinden sinirsiz mal arz edebilecektir. Bu da parasal fiyat ve iicretlerde asag1 yonlii
bir baski yapacak ve iiretimi yiikseltecektir artan {iretim isgiicii talebine arttiracak ve
istihdam artacaktir. Yeni Keynesyen modelde uzun donemde para yansiz olmasina

ragmen parasal soklar kisa donemde agikca yanlh bir etkiye sahiptir.3?

Merkez Bankasinin faiz oranlarmin diisiiren bir politika izlendigi varsayiminda
kisa donemde beklenen gayri safi yurti¢i hasiladan (GSYIH) daha yiiksek bir GSYIH'ye
neden olacak, ancak uzun dénemde bu durum enflasyona neden olacaktir. Enflasyondaki
art1s toplam arzi arttiracak bu ise Merkez Bankasi'nin hatasini gérmesine neden olacaktir.
Merkez Bankasi, toplam talebi azaltict politikalara bagvuracaktir. Boylece ekonomi kisa

donemde depresyona girecek ancak uzun vadede ise tekrar denge noktasina ulasacaktir.32*

2007 yilinin sonlarinda ve ozellikle 2008 yilinda basta finansal piyasalarda
kendini gosteren Amerika merkezli kriz, daha sonra tiim diinyay1 etkisi altina almis ve
1929 Biiyiik Buhrani’nin ardindan tarihe gegen en biiylik krizlerden biri olarak
gosterilmistir. Yasanan bu biiyiik durgunluk ile birlikte krizin ortaya ¢ikis ve yayilis
mekanizmasimin agiklanmasinda konjonktiir teorilerinin ne kadar etkin oldugu

tartismalarini alevlendirmistir.

Ebeling (2008) c¢alismasinda krizin aciklamasimi  AKT’de oldugunu
belirtmektedir.3% {1gili dsnemin ABD icin verileri incelendiginde, 2001 yilinin baslarinda
yasanan durgunlugun ardindan yiikselen hisse senedi fiyatlari, artan konut fiyatlar1 ve
yiiksek istthdamin yaninda yiiksek iiretim diizeyi ile yasanan genisleme doneminin
ardindan baglayan bu durgunluk bir¢ok ana akim iktisat¢1 i¢in beklenmemekte iken daha
kriz ortaya ¢ikmadan White ve onun gibi bir¢ok Avusturyaci iktisat¢1 ¢alismalariyla kriz
tahmininde bulunmusglardir. Dénem Keynesyenler agisindan incelendiginde krizin ana
nedeni olarak goriilen toplam talepte bir diislis bulunmamaktadir ve o donemde hem
ABD’de hem de diinyada ham madde ve tiiketim mallarina olan talep yiiksek diizeyde

seyretmektedir. Monetaristler acisindan ise para politikas1 asir1 degil ve enflasyon

323 Snowdon, Vane, a.g.e., 5.398.

324 Parasiz, Bildirici, a.g.e., s.111.

325 Jerry H. Tempelman, ” Austrian Business Cycle Theory and the Global Financial Criss: Confesions of
a Mainstream Economist, The Quarterly Journal of Austrian Economics, Vol.13, No:1,2010, s.5.
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oranlar1 hedeflenen diizey ile yakin seviyelerde seyretmekteydi.®?® Ayrica yasanan bir
teknoloji soku da yoktur, issizlik oranlari 2008 Agustosda %5-6 seviyelerinde ve
enflasyon tek haneli diisiik orta seviyede olmasina ragmen, yani makro ekonomide temel
olarak kabul edilen enflasyon, igsizlik gibi gostergeler ilimliyken 2008 yilinda yasanan
bu krizi agiklamada bir ¢ok iktisatciyr zorlarken, AIO mensup iktisatgilar krizi
aciklamada AKT’yi isaret etmislerdir. Donemin ABD verileri incelendiginde piyasa faiz
oraninin uzun dénem faiz oranindan 6nemli dl¢giide saptig1 gozlemlenmekte ve artan bu
fark ile yasanan parasal genislemenin fiyat sinyallerini bozarak, yatirimlarin yanlig
yonlendirilmesine neden olmaktadir. AKT’nin parasal genislemenin yasanmasinin
ardindan konjonktiirel dalgalanmalarin olugmasi ile sonuglanan bu siire¢, 2008 Biiyiik
Durgunlugu’nun 6nemli nedenlerinden biri sayilmaktadir. Bu konu hakkindaki ¢aligmalar
genellikle ABD i¢in yapilmistir. Caligmanin {igiincii ve son boliimiinde ise AKT Tiirkiye

verileri i¢in sianacaktir.

3% Richard M. Ebeling, ”The Current Economic Crisis and The Austrian Theory of Business Cycle”, The
Freeman: Ideas on Liberty, June 2008, s.5.
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BOLUM I11

AVUSTURYA KONJONKTUR TEORISi: TURKIYE ICiN BiR
ANALIZ
Calismanin bu boliimiinde AKT nin konjonktiir teorilerini agiklamadaki etkisi
Tiirkiye i¢in sinanacaktir. Ancak analize ge¢gmeden once AKT’yi ampirik olarak
inceleyen ¢alismalara yer verilmis, ardindan uygulanacak olan analizde kullanilacak olan
yontemin teorik olarak agiklamasi yapilmis ve son olarak uygulanan analizin sonuglarina

yer verilmistir.
1.AKT’YI AMPIiRIK OLARAK INCELEYEN ONCEKI CALISMALAR

AIO iktisatta matematigin bir amag¢ olarak degil bir aciklayici unsur olarak
kullanilmas1 gerektigini savunmaktadir. Bu kapsamda AIO’nun iktisadi diisiinceye
onemli katkilarindan biri olan AKT’nin gegerliligini ampirik olarak degerlendiren ¢esitli
calismalar bulunmaktadir. Bu ¢alismalardan ilki Wainhouse’un 1984 yilinda yapmis
oldugu caligmadir. 1959 yilinin ilk ayindan 1981 yilinin altinci ayima kadar olan donemde
ABD’nin aylik verilerini kullanan Wainhouse, parasal soklarla baslayan ve faiz oranlar
ile ¢ikt1 seviyelerinde degisikliklere yol agan bir dizi olay1 tanimlamak i¢in Granger
nedensellik testi kullanmistir.*?’ Calisma sonucunda parasal soklarin faiz oranlarim
etkilemedigi ve faiz oranlarinin ¢ikt1 iizerinde etkisinin olmadig1 hipotezi reddedilmistir.
Sonug olarak Wainhouse ¢aligmasi ile AKT’yi dogrulayan bir sonuca ulagmugtir.3%
Leraux ve Levin ise 1998 yilinda Wainhouse un bu uygulamasin1 Giiney Afrika i¢in
yaptiklar1 ve 1980-1996 donemini kapsayan ¢alismalarinda uygulamislardir. Calismanin
sonucunda ampirik olarak gozlemlenen konjonktiirel dalgalanmalarin parasal kokenli
oldugu tespit edilmistir.3?® Kredilerdeki degisikliklerin fiyat sinyallerinin bozulmasinda

etkili oldugu gdzlemlemislerdir.3*°

AKT ileilgili diger bir ampirik ¢alisma 2001 yilinda Keeler tarafindan yapilmistir.
1950-1991 yillar arasindaki donemde {i¢ aylik verileri kullanarak, ABD’de gergeklesen

327 Francis Bismans ve Christelle Mougeot, Austrian Business Cycle Theory:Empirical Evidence”, The
Review of Austrian Economics, Vol. 22, 2009, s.245.

328 James P. Keeler, ”Empirical Evidence on the Austrian Business Cycle Theory”, The Review of Austrian
Economics, Vol. 14:4, 2001, s.336.

329 Bismans ve Mougeot, a.g.m., s.245.

330 Keeler, a.g.m., 5.336.
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sekiz konjonktiirel dalgalanmay1 agiklamak igin para, faiz oranlari, kapasite kullanimi ve
gelir arasindaki iligkileri vektor otoregresif analizi (VAR) modelini kullanarak
aciklamaya ¢alismustir.®3! Calismanin sonucunda faiz oraninin vade yapisi, kaynak tahsisi
ve toplam gelirdeki etkilerinin konjonktiirel dalgalanmalarinin 6nemli bir kismin
acikladig1 sonucuna ulasilmistir.3*? Kisaca ¢ikan sonu¢ AIO’nun savundugu parasal
sokun neden oldugu ve goreceli fiyat degisikliklerinin yaydigi1 konjonktiir teorisi hipotezi

ile tutarlidir.

Mulligan’in 2002 yilinda yapmis oldugu calisma ise 1959-2000 yillar1 arasinda
ABD i¢in farkli endiistrideki istthdam oranlar1 ile faiz oranlar1 arasindaki iliskiyi hata
diizeltme modelini kullanarak agilamaya calismistir. Bunu yaparken sektorel isgiicii
verilerini sanayi sektorleri arasinda kaynak dagiliminin bir gostergesi olarak kullanmis
ve kaynaklarin piyasa faiz oranindaki degisikliklere gore iiretimin erken, orta ve geg
asamalarinda yeniden dagitildig1 sonucuna varmistir, ki bu sonu¢ AKT ile tutarlidir.3®
Ancak Mulligan ¢aligmasinda yaptigi liretim asamalarinin ge¢ ya da erken olarak
siiflandirilmasinin temelinin ne oldugunu net bir sekilde agiklamamasi nedeniyle
elestirilmistir.>3* Mulligan 2006 yilinda yapmis oldugu ¢alismasinda ise faiz oranlarinin
stirdiiriilebilir piyasa seviyesinin (dogal oranin) altina diigmesi sonucu kisa vadede reel
tilketim harcamalar1 ve yatirmmi arttig1 iddiasimi test etmistir. 1959-2003 donemleri

arasindaki verileri kullandig1 calismasinda reel tiiketim harcamalarindaki varyansin

yaklasik %45-50'si, yayilma donemindeki degisime baglanmustir.3*®

Bismans ve Mougeot (2009) calismalarinda 1980-2006 yillar1 arasinda, Fransa,
Almanya, Birlesik Krallik ve ABD i¢in uzun ve kisa vadeli faiz oranlar1 arasindaki farki,
tikketim harcamalarinin yatirim harcamalarina orani, tiikketim fiyat endeksinin tiretim fiyat
endeksine orani ve reel GSYIH ile dogal reel GSYIH degiskenlerini veri alarak panel veri
analizi yapmuslardir. Sonug olarak uzun ve kisa vadeli faiz oranlarinin arasindaki farkin
biiyiimesi, reel GSYIH ile dogal reel GSYIH arasindaki farkin azalmasma neden

olmaktadir. Bu ise faiz oranlarin bu sekilde hareketinin sonucu ekonomik aktivitenin

331 Bismans ve Mougeot, a.g.m., s.245.

332 Keeler, a.g.m., 5.350.

333 Bismans ve Mougeot, a.g.m., s.246.

33 Andrew T. Young, ” The time structure of production in the US, 2002-2009”, The Review of Austrian
Economics, Vol.25, 2011, s.81.

3% Bismans ve Mougeot, a.g.m., s.246.
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dogal seviyesine ulasacak sekilde hizlandirdigini gostermektedir. Genislemeci para
politikasi yatirim ve tiiketim oranlari tizerinde artan oranda bir etkisinin oldugu sonucuna
ulagilmistir. 3¢ Tiim bu sonuglar AKT savundugu genislemeci para politikasinm
ekonominin o anki kosullar ile ger¢cekte ulasamayacagi sahte bir genislemeye neden

olacag tezi ile uyumludur.

Young (2011) ABD Ticaret Bakanligi Ekonomik Analiz Biirosu (BEA) tarafindan
iiretilen girdi ¢ikt1 hesaplarini kullanarak iiretimin dolambaglilik seviyesini 6lgmek i¢in
bir endiistrinin toplam sektor ¢ikt1 gereksinimini (TIOR) kullanmaktadir. TIOR {iretimin
belirli bir agamasindaki briit ¢iktisinin o asamaya kadar olan toplam briit ¢iktiya oranim
temsil etmektedir. TIOR arttig1 zaman dolambaclilik orami artmakta aksi halde ise
diismektedir. TIOR un yiiksek olmasinin diger bir anlamu tiretkenligin diisiik oldugudur.
Ayrica calismasinda ABD ig¢in 2001 ve 2008 krizlerini almistir. Young calismasinin
sonucunda 2007 ve 2009 donemlerinde TIOR’da bir diisiis gézlemlemistir. Bunun anlami
ise bu yillarda iiretim siirecinin daralmasidir, ki bu sonu¢ kriz Oncesi iiretimde
dolambaglilik seviyesinin arttig1 ve kriz donemlerinde ise diistiigii gorlisiinde olan AKT

ile tutarhidir.®®’

Lester ve Wolff 2013 yilinda yaptiklar1 ¢alismada parasal soklarin {iretim
asamalarina gore gruplandirilan mallar tizerindeki etkilerini degerlendirmisler ve bunun
icin regresyon analizi yapmislardir. Sonug olarak kaynak kullaniminin parasal genisleme
sonucu genisledigi tespit edilmesine ragmen fiyatlarda ve iiretim farkli asamalarindaki
mal miktarlarinda istatiksel olarak anlamli bir degisiklik tespit edememislerdir. Daha
sonra onlarin bu c¢alismalart 2014 yilinda Luther ve Cohen tarafindan tekrar
uygulanmistir. Ancak Lester ve Wolff’un c¢alismalarindan farkli olarak federal fon
oranindaki (FF) degisiklikleri para politikasinin bir gostergesi olarak almak yerine FF ile
dogal faiz oran1 arasindaki farkliliklar1 para politikas1 gostergesi olarak kullanmiglardir.
Ancak ulastiklar1 sonuglar hemen hemen aynidir. Beklenmedik bir parasal sokun iiretim

yapisinda bir bozulmaya yol agmadig1 sonucuna ulasmiglardir. Bunun yaninda mevcut

33 Bismans ve Mougeot, a.g.m., s.255.
337 Young, a.g.m., s.85.
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islem verilerinin {iiretim yapisinin bir Olgiisii olarak kullanilmasimin elestirilebilir

oldugunun altim ¢izmislerdir.>*
2. VERI VE EKONOMETRIK YONTEM

Calismada, Tiirkiye’ye ait 1968-2017 araliginda M1 para arz1 (M1), tiiketimin
GSYIiH’ya oran1 (TUKETIM) ve yatirrmm GSYiH’ya orani (YATIRIM) veri olarak
kullanilmistir. M1 serisinin logaritmasi alinmis ayrica bu degisken proxy degisken olarak
kullanilmistir. Veriler M1 degiskeni i¢in Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Elektronik
Veri Dagitim Sisteminden, TUKETIM ve YATIRIM verileri ise Diinya Bankas1 veri
tabanindan elde edilmis, Eviews 10 progranmi kullanilmistir. AIO kisa dénemde
dengesizligi savunmasi ve uzun donemde dengeyi kabul etmesi nedeniyle hem denge
stirecini hem de dengeye dogru ayarlamanin yapildigi ayarlama siireci hakkinda tahminler
saglamasi nedeniyle Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) kullanilacaktir. Bunun i¢in
once serinin duraganlik analizi yapilacak, ardindan Esgbiitiinlesme testi ve VECM
uygulanacaktir. Son olarak degiskenler arasindaki iliski etki tepki analizi ile de ortaya

konulacaktir. Ancak tiim bu testler uygulamadan 6nce teorik olarak ac¢iklanacaktir.
2.1. DURAGANLIK VE DURAGANLIGIN BELIRLENMESI

Duraganlik kavrami, Ozetle zaman serisi verilerinin belirlenmis bir siirecte
devamli bir sekilde yilikselme ya da azalma gostermedigi, verilerin bu siirecte bir yatay
eksen boyunca sagilimi olarak tanimlanabilir. Bagka bir ifadeyle, zaman serisi verilerinin
statik bir ortalama ¢evresinde hareket etmesi ve bu hareketlerinin varyansinin zaman
siiresince statik olarak durmasi zaman serisinin duragan oldugu anlamina gelmektedir.3*°
Eger serinin ortama ve varyansi statik degilse bu durumda seri duragan degildir.
Ekonometrik uygulamalarda aranan 6n kosul zaman serisinin duragan olmasidir. Zaman

serilerinin duragan olmasinin bazi sartlar1 vardir. Herhangi bir Yt serisi i¢in duragan olma

kosullari;

Sabit aritmetik ortalama CE(Yo)=u (1)

338 William J. Luther ve Mark Cohen, ” An Empirical Analysis of the Austrian Business Cycle Theory”,
International Atlantic Economic Journal, VVol.42, 2014, ss.154-167.

339 Mustafa Seviiktekin ve Mehmet Nargelecekenler, Ekonometrik Zaman Serileri Analizi Eviews
Uygulamali, Genisgletilmis 2. B, Ankara, Nobel Yayin Dagitim, 2007, s.199.
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Sabit varyans s Var(Y)=E(Yt -u)? = o2 (2)
Gecikme mesafesine bagli kovaryans: Yk =E[(Yt -u)(Yt-k-u)] 3)
(biitlin t degerleri icin) k:gecikme mesafesi

seklinde gosterilmektedir.

Zaman serisinin ortalamasi, varyansi ve kovaryansi zaman icinde statikse zayif
duragan seriler olarak adlandiriimaktayken sonlu ortalamanin ve varyansin gerek
olmadig1 durum ise giiclii duraganlik olarak adlandirilmaktadir. Ancak zayif duraganligin
sartlart gliclii duraganlhigin sartlarina gore daha kisith olmasina ragmen, litaratiirde
yapilan c¢aligmalarda zaman serisinin zayif duraganlik sartin1 saglamasi yeterli kosul

olarak goriilmektedir.3*

Duraganligin belirlenmesinde bir¢ok yOntem bulunmaktadir. Caligmada
genellikle duraganligin belirlemesinde kullanilan Genisletilmis Dickey Fuller (ADF),
Phillips- Perron (PP) ve Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin (KPSS) birim kok
testleri uygulanacaktir. Zaman serisinin birim kok bulundurmamasi duragan oldugu

anlamina gelmektedir.
2.1.1. ADF Birim Kok Testi

Zaman serilerinin gecirdigi siirecleri anlayabilmek i¢in, s6z konusu serinin her
stiregte aldig1 degerin Onceki silireclerdeki degerler ile regresyonunun olmasi zorunludur.
Zaman serilerinde alinan degiskenler arasindaki bu iliski birim kok testleri ile yapilmakta
ve serinin duraganligi test edilmektedir. DF testleri Dickey ve Fuller’in 1979 ve 1981
yilinda yaptiklar1 caligmalarinda ortaya koyduklar: birim kok testidir.

Birim kok testi i¢in kullanilan otoregresif model ise;
Yi=p Ye1+ €t 4

seklinde ifade edilmektedir. Bu denklemde yer alan et hata terimini, Yt degiskenin t
doneminde aldig1 degeri ve Yt1ise t-1 donem i¢in degiskenin degerini gostermektedir. p

katsayisi 1’e esit oldugu durumlarda (|p|=1) Hotemel hipotezi olan birim kék mevcuttur,

340 Nevin Uzgoren, Ergin Uzgoren, “Zaman Serilerinde Sahte Regresyon Sorunu Ve Reel Kamu
Harcamalarina Yonelik Bir Ekonometrik Model Uygulamast’’, Akademik Bakig, S.5., 2005, s.3.
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yani seri duragan degildir, sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Ancak eger p katsayis1 1’den kiiclik
ise (Jp|<1) H 1 hipotezi olan serinin birim kokii yoktur, yani seri duragandir, kabulii
yapilmaktadir.3*! Duragan bir déneme verilebilecek en iyi misal, ortalamasi sifir, varyansi
sabit, ardasik bagimli olmayan olasilikli siireci ifade eden beyaz giiriiltli hata terimidir.
(4) numaral esitlik serinin birinci dereceden otoregresif denklemidir. Ayrica DF birim
kok testi birinci dereceden otoregresif siireglere uygulanabildigi gibi ikinci, tigiincii
dereceden gibi, yiiksek dereceli denklemlere de uygulanmaktadir.>*? Eger seri duragan
cikmazsa, ki bu durum rassal yliriiylis olarak da adlandirilmaktadir, (4) nolu denklemde

esitligin iki yanindan da Y1 ¢ikarilarak yeni bir denklem olusturulur.
AY= (p-1) Ye1+ et 5)
(p-1) yerine d yazildiginda denklem
AY=0 Yr1+ et (6)

seklini almaktadir. (6) nolu denklem serinin birinci farkin1 vermektedir. Bu durumda Ho:
p=1 hipotezi (p -1) olarak alinmasi nedeniyle Ho: 8=0 seklini almaktadir. =0 kosulunun

test edilmesi ile p=I olup olmadig1 test edilmis olur. 6=0 durumunda (6) nolu denklem
AY= Yi-Yr1= et (7

halini almakta ve AYt= et birinci fark dizisi duragan olmaktadir. Temel hipotez birim
kokiin varligi hipotezi 6=0 durumunda kabul edilirken, 6<1 durumunda ise serinin birinci
farkinin duragan oldugu kabul edilmektedir. Bu durumda seri birinci dereceden duragan
(biitlinlesik) olup I(1) seklinde gosterilmektedir. Ayni sekilde eger birinci farkinda
duragan ¢ikmazsa ikinci farki alinir ve ikinci farkinda duragan ¢ikmasi durumunda ikinci

dereceden duragan olup I(2) seklinde gosterilmektedir.

Dickey ve Fuller ¢alismalarinda birim kokiin varligi hipotezinin sianmasinda
bulunan t degeri biiyiik 6rneklerde bile t dagilimina uymamasi nedeniyle karar ol¢iitii
olarak t istatistigi yerine t (tau) istatistigini kullanmiglardir. Ardindan bu 7 istatistigini

MacKinnon kritik degerleri ile karsilastirmiglardir. Karsilagtirma sonucunda t

341 Uzgoren ve Uzgodren, a.g.m., s.4.
342 Mustafa Seviiktekin ve Mehmet Nargelegekenler, Zaman Serileri Analizi, 1.B, Ankara, Nobel Yaymn
Dagitim, 2005, s.287.

93



istatistiginin mutlak degeri MacKinnon kritik degerinin mutlak degerinden kiiciik oldugu
durumlarda, Ho hipotezi reddedilememektedir. Sonug olarak bu durumda seri duragan
degildir. Eger aksi bir durum sz konusu ise seri duragan kabul edilmektedir.3*® Dickey
ve Fuller makalelerinde {i¢ tip regresyon modeli kurmus ve bunlar i¢inde ii¢ tip test

istatistigi tiretmistir. Bunlar:

Sabitsiz ve trendsiz regresyon: AY= 0 Y1+ €t (8)
Sabitli ve trendsiz regresyon: AYt= B1+ 0 Y1+ €t 9)
Sabitli ve trendli regresyon: AYt+= 1+ B2+ 0 Y1+ €t (10)

olarak siralanmaktadir.344

Zaman  serilerinin  hepsi  birinci  dereceden  duraganlik  sonucunu
vermeyebilmektedir, bu durumda seriler birinci dereceden otoregresif siire¢ olarak
adlandirilamaz. Dickey ve Fuller analizinde bulunan bagimli degiskenin gecikmeli
degerleri, bagimsiz degisken olarak ele almiglar ve p. dereceden otoregresif siirecler
[AR(p)] i¢cin Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testini gelistirmislerdir. Testin en genel
hali (11) nolu denklem gibi ifade edilmektedir.

>

AY=B1+ B2+ 8 Y1+ 0 = AYtj+1 et (11)

(11) nolu denkleme DF testinin uygulanmasi halinde Genisletilmis Dickey Fuller
(GDF) testi elde edilecektir.3*

2.1.2. PP Birim Kok Testi

Phillips ve Perron (1988) arastirmalarinda bir zaman serisinin yiiksek dereceden
kolerasyonu kontrol edebilmek igin bir yontem 6nermisler, hata teriminin zayif derecede

bagimli olmasina ve heterojen olarak dagilmasini kabul ederek otokorelasyon sorununu

343 Uzgoren ve Uzgoren, a.g.m., s.4.
344 Seviiktekin ve Nargelecekenler, Ekonometrik Zaman Serileri Analizi Eviews Uygulamali, a.g.e., $.318.
345 Uzgoren ve Uzgodren, a.g.m., s.4.
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ortadan kaldirmislardir®*® ADF denkleminde oldugu gibi otokorelasyonu ortadan
kaldirmay1 saglayacak kadar bagimli degiskenin gecikmeli degerlerini modele katmak
yerine, DF denklemini tahmin ederek t istatistiklerini yeniden diizenlemistirler.3*’ Yapisal
kirilma tarihinin bilindigi varsayan PP testi, ADF testinekukla degisken ekleyerek yapisal
kirilmalara birim kok testini dahil etmistir. Ayrica PP testi 6zellikle trend igeren serilerin
duraganhigini test ederken ADF’den daha giicliidiir. PP testinin kullandig1 regresyon

denklemi (12) nolu denklemde verilmistir.34

AY=P1+ 0 Yea+ P2 (t-T/2) + e (12)
PP testinde hipotez su sekildedir:
Ho: p =0 Seri duragan degildir, seride birim kdk vardir.
Hi : p <0 Seri duragandir, seride birim kdk yoktur.

PP testinde de ADF testinde oldugu gibi, eger t istatistiginin mutlak degeri,
MacKinnon tarafindan olusturulan kritik degerlerin mutlak degerlerinden biiyiikse Ho
hipotezi reddedilmektedir, seri duragandir. Aksi durumda seri birim koke sahiptir ve

duragan degildir.34

2.1.3. KPSS Birim Kok Testi

Calismada kullanilan son birim kok testi KPSS birim kok testidir. Kwiatkowski,
Phillips, Schmidt ve Shin (1992), yaptiklar1 analizde ADF testi gibi zaman serilerinin
duraganliklarint  smnamislardir.  Olusturduklar1  testte ama¢ gdzlenen serideki
deterministtik trendin armdirilarak serinin duraganlastirilmasini  olusturmaktadir.3*
KPSS testinin hipotezleri ADF ve PP testlerinin hipotezlerinin tersidir.®! Kisaca Ho

temel hipotezi seri duragan oldugunu ifade ederken, Hi alternatif hipotezi serinin duragan

346 Emel Siklar, Esbiitinlesme Analizi ve Tiirkiye’'de Para Talebi, Eskisehir, Anadolu Universitesi
Yayinlari, No.1206, 2000, s.17.

347 Seviiktekin ve Nargelegekenler, Zaman Serileri Analizi, a.g.e., 5.307.

38 Ali Petek ve Ali Celik, “Tiirkiyede Enflasyon, Doviz Kuru, fhracat ve Ithalat Arasindaki iliskinin
Ekonometrik Analizi (1990-2015)”, Finans Politik ve Ekonomik Yorumlar, C.54, S.626, 2017, s.72.

349 Burcu Giivenek vd. ,  Enflasyon ve Dolayl Vergilerden Elde Edilen Gelirler Arasindaki iliskinin VAR
Yontemiyle Analizi”, Kamu-/s, C.11, S. 3, 2010, s.7.

350 Seviiktekin ve Nargelegekenler, Zaman Serileri Analizi, a.g.e., s.305.

31 Petek ve Celik, a.g.m., 5.73.
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olmadig1 ifade etmektedir.>®? Buradaki temel hipotezdeki duraganlik temelde trend
duraganhigini ifade etmektedir. Seriler trendden arindirildiklar i¢in birim kok olmama
durumu serinin aslinda duraganhigm gostermektedir.®* Ayrica Kwiatkowski vd.
Olusturduklar1 birim kok testini Lagrange Carpanmi iizerine kurmuslardir. KPSS

duraganlik testi (13) nolu denklemdeki lineer bir regresyon modelinden hareket

etmektedir.
Y=+ Be+er t=12,........ ,T (13)
It=re1+ Ut (14)

(13) nolu denklemde Yt, gbzlemlenmis seriyi, fBt, deterministik trendi, modeldeki
otonom parametre olan rt , rassal yiriylis siirecini, et duragan hata terimini
gostermektedir. Yt trend duragan olmast durumunda (I(0)) (14) nolu denklem ile
gosterilen rassal yiiriiylis denklemindeki ut degiskeni, sifir ortalama ve sabit varyans ile
normala dagilima sahip demektir. Bu durumda et ile utarasinda kolerasyon bulunmamakta

ve temel hipoteze gore seri duragandir.

LM istatistigi;

-
2
[
-
v

W
!
=
ke

(15

(15) nolu denklemde gosterilen S(I), et uzun dénem varyansinin Newey-West
tahmincisidir. Ayrica S*I), o? ‘nin tutarhi tahminidir. ~Kwiatkowski vd. (1992)
caligmalarinda, testin uygulamasi agiklayici degiskenin deterministik ya da sabit trend

icermesine gore kurmakta ve esitliklerin diizenlenmesi neticesinde KPSS testini;
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(16)

%2 Giivenek vd. , a.g.m., s.8.
358 Seviiktekin ve Nargelegekenler, Zaman Serileri Analizi, a.g.e., s.305.
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seklinde yazabilmektedirler. (16) nolu denklemde fi, normal dagilim gostermemektedir.
Kwiatkowski vd. Yaptiklar1 Monte Carlo simulasyonu ile fi’’nin kritik degerlerini ortaya

koymuslar ve temel ve alternatif hipotezini asagidaki gibi diizenlemiglerdir.
Ho: 6%,=0 an
Hi:02,>0 (18)

KPSS birim kok sinamasinda Ho serinin duraganligini, Hi ise tam tersi durumu
gostermektedir. LM testi ile elde edilen @i degeri, kritik degerden biiylik ise duragan
olmadig1, Ho hipotezinin reddedildigi, aksi durumda Ho hipotezi reddedilemez bu

durumda seri duragandir.3**

2.2. JOHANSEN ESBUTUNLESME ANALIZI

Esbiitiinlesme kavrami, degiskenleri duragan olmamasi halinde, klasik regresyon
analizinin yaniltici sonuglar verebilecegi diisiincesi nedeniyle ortaya cikmustir.®>®
Uygulanacak modelde, degiskenlerin duragan ¢ikmasi i¢in farklarmin alinmasi sonucu
duragan hale getirilen serilerin kullanimi, model tahminine iliskin sorunlara sebebiyet
vermekle birlikte seriler aras1 uzun dénemli iliskiyi ortadan kaldirmaktadir.>*® Baska bir
ifade ile fark alma islemi sonucunda duraganlastirilmis serilerin regresyon analizleri, fark
alma isleminde uzun donemdeki bilgilerin ortadan kalkmasi sebebiyle herhangi bir uzun
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donem iligkisini gdstermemektedir. Sonu¢ olarak model agiklama giiciinii

kaybedecektir. Esbiitiinlesme analizi ayni sirada biitiinlesmis zaman serilerinin uzun

donemde aralarinda iliski olup olmadigin1 stnamaktadir.®

Johansen(1988) esbiitiinlesme testinde ayni1 dereceden duragan serilerin denklem

sistemi, sistemde olan tiim degiskenlerin diizey ve gecikmeli degerlerinin bulundugu

34 Nilgiin C. Yavuz, "Duraganligin Belirlenmesinde KPSS ve ADF Testleri: IMKB ulusal Endeks-100
Endeksi ile Bir Uygulama”, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Mecmuasi, C.54, S.1, 2004, ss. 242-244.
5 flker Parasiz ve Ufuk Basoglu, Iktisadi Verilerin Analizi ve Temel Ongorii Yontemleri, Bursa, EKin
Kitabevi, 2003, s.20.

%6 N. Savas Demirci, ” Imalat Sanayi Sektdriinde Uretim ve Banka Kredileri iligkisi: Tiirkiye Igin
Esbiitiinlesme ve Nedensellik Analizi” , Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, C.19,
S.1, 2017, s.49.

37 Mustafa Acar, vd.,”Enflasyon ve Déviz Kuru Iliskisi: Bir Esbiitiinlesme Analizi”, Siileyman Demirel
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, C.9, S.2, 2004, s.332.

38 Parasiz, Basoglu, a.g.e., s.20.
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VAR (Vector Autoregression ) analizine dayanmaktadir. (19) nolu analizdeki denklem

sistemini vermektedir.
AXi=Tt AXe1+ ... + k1 AXek + [T AXek + €t (19)
i =-1+I1,+..+1IIi,i=1, ......,k (20)

Denklemdeki IT gostergesi katsayilar matrisini ifade etmektedir ve IT’nin ranki
sistemde bulunan koentegre iligki sayisini1 géstermektedir. IT matrisin rank1 sifir oldugu
durumlarda X vektoriinii meydana getiren degiskenlerin birbirleri ile egbiitiinlesme
iligkisinin yoktur. Ancak IT matrisin rank1 bir ise bahsi gecen degiskenlerin birbirleri ile
bir esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu varsayilmaktadir. Eger Il birden biiyiikse
degiskenlerin birbiri ile birden fazla esbiitiinlesme iliskisinin varligma karar
verilmektedir. Johansen Esbiitiinlesme Testi’nde serilerin birbirleri ile esbiitiinlesme
iligkisinin varlig1 iz ve maksimum 6zdeger test istatistikleri aracilig1 ile bulunmaktadir.
Belirli bir anlamlilik diizeyinde test istatistiklerinin kritik degerden biiyiik ¢ikmasi
halinde alternatif hipotez reddedilemez. Bdylece serideki degiskenler arasinda uzun

donemli iliskinin oldugu kabul edilmektedir.>*°

Koentegrasyon testlerinde sistem i¢in uygun bir gecikme seviyesi belirlenmelidir.
Gecikme uzunlugunun bulunmasinda, ilk olarak en biiyiik gecikme uzunlugu yoluyla
bagimli degiskenin yalnizca bu degiskeni gecikmeli degerinin regresyonuna bakilara
bulunmaktadir. Ayrica en kiiclik kritik degerini veren gecikme sayist seg¢ilmektedir.
Bagimli degiskenin belirlenmis gecikme sayisi sabitlenir ve bagimsiz degiskenin ise
biitiin gecikmeli degerleriyle regresyon modelleri olusturulur ardindan tekrar en kiiciik
kritik degerini veren gecikme sayisi bagimsiz degiskenin gecikme sayis1 olarak
bulunmaktadir. Bu sekilde en kiiclik gecikme sayisina gore ortaya konan modelde eger
otokorelasyon sorunu mevcut ise ikinci en kiiclik kritik degerin temsil ettigi gecikme
sayis1 gosterge olarak kabul edilmektedir.3®® Modelde gecikmenin uzunlugu genellikle
bilinmediginden dolay1, modelde kullanilacak gecikme sayisi, olabilirlik oran testi (LR),
nihai 6ngorl hatas1 (FPE), Akaike bilgi kriteri (AIC), Schwarz bilgi kriteri (SIC) ve

39 Recep Tari, Durmus Cagri Yildirim, “Déviz Kuru Belirsizliginin Thracata Etkisi: Tiirkiye I¢in Bir
Uygulama® , Celal Bayar Universitesi Yonetim Ve Ekonomi Dergisi, C.16, S.2, 2009, s. 100-101.

30 Huriye G. Diler, ”Kamu Harcamalari- Ekonomik Biiyiime: Tiirkiye Uzerinde Bir Uygulama”, Iktisat
Politikas1 Arastirmalar: Dergisi, C.3, S.1, 2016, 5.26.
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Hannan-Quinn bilgi kriteri (HQ) gibi yaygin olarak kullanilan model se¢im 6l¢iitlerinden

uygun bir tanesi secilerek belirlenmelidir.
2.3. VEKTOR HATA DUZELTME MODELI (VECM)

Granger (1988) calismasinda uygulamada kullanilan degiskenlerin birbirleri ile
esbiitiinlesme iliskisi mevcutsa, bu degiskenlerin birbirleri ile minimum tek tarafli bir
nedensellik iligkisinin oldugunu ve bu durumda nedensellik analizinin VECM ile
yapildigini ileri siirmektedir. VECM modeli, degiskenlerin birbirleri ile ger¢ek olmayan
iligkilerin yer almasina miisaade etmeden verinin kisa ve uzun donem nedensellik

iliskilerini agiklamaktadir.>®* VECM modeli (21) nolu denklem ile gosterilmektedir.

AXt =@ +i{£ Bﬁ}:[— i+?::1YﬁY[— i+?;¥ﬂ2'[— i+AEC,  + e,
(21)

(21) nolu denklemdeki A, degiskenleri uzun dénemde dengeye yonelmeye
zorlayan hata diizeltme parametresi, AX ve AZ, AX’deki kisa donem sapmalarin etkisini,
ECt1, esbiitiinlesme denkleminden saglanan hata terimlerinin bir gecikmeli degerini ve
son olarak B, ¥ ve Y, gostergeleri bagimli degiskende dogrudan etki gosteren kisa donem
parametreleri ifade etmektedir. VECM modelinde ECt1 gostergesi negatif istatistiki

olarak anlamli oldugunda degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski mevcuttur.®®2

Wald testi, VECM bagli olarak ulasilan nedenselligin kaynagin1 bulmaktadir. Bu
amagla aciklayict degiskenlerin tiim katsayilarina Wald testi uygulanmaktadir. Ayrica
Wald testi, degiskenler arasindaki kisa siireli nedensellik iligkisini gostermektedir. Wald
testi ile sinirsiz regresyona dayanan bir test istatistigi hesaplanmaktadir. Bu teste gore
aciklayict degiskenlerin katsayilarinin birlikte ki-kare istatistigine gore anlamli olmasi

halinde nedensellikten s6z edilebilir.3%3

%1 Mensure Kolgak, vd. ”Kamu Harcamalar1 Biiyiime Uzerinde Bir Politika Araci1 Olarak Kullanilmali M1?
VECM Analizi ve Yapisal Kirilma Testleri ile Ampirik Bir Analiz: 1984-2014 Tiirkiye Ornegi”, Ankara
Universitesi SBF Dergisi, C. 72, S.2, 2017, s.479.

32 Ahmet Turan Cetinkaya, Emrah Tiirk, <’ Tasarruf ve Yatirrmlarin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi Tiirkiye
Omegi (1975-2012), Kara Harp Okulu Bilim Dergisi, C.24, S.2, 2014, s.55.

%3 Erdal Demirhan, Biiyiime ve fhracat Arasindaki Nedensellik iligkisi: Tiirkiye Ornegi”, Ankara
Universitesi SBF Dergisi, C. 60, S.4, 2005, s.85.
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2.4. ETKI TEPKI ANALIZI

Analizde kullanilan degiskenlerden birisinde olusacak herhangi bir sokun
analizdeki diger degiskenlere etkisini etki tepki analizi ortaya koymaktadir. Etki tepki
fonksiyonlari, VECM’de bulunan biitiin degiskenlerin yapisal soklara verdigi dinamik
tepkiyi gostermektedir. Varyans ayristirma analizi ile bir makroekonomik biiyiikliik
tizerinde etkili bulunan degiskenlerin bir politika aract olarak kullanilip
kullanilamayacagina karar vermede kullanilmaktadir. Oyleyse etki tepki analizi

ekonomik politikalara yon gdstermede énemi biiyiiktiir. 34
3. ANALIZ SONUCLARI
3.1.BiRiM KOK INCELEMESI

Calismada degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi Johansen egbiitiinlesme
analizi ile incelenecektir ancak bu analize baglayabilmek icin serilerin duraganligi test
edilmesi gerekmektedir. Bu nedenle dncelikle degiskenlerin ADF, PP ve KPSS birim kok

testleri, duraganliklari, incelenecektir. Sonuglar Tablo 1’de verilmektedir.

364 Kolgak, a.g.m., ss.482-483.
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Tablo 1: Birim Kok Test Sonugclar:1 (Sabitli ve Trendli)

ADF PP KPSS

M1 Diizey -1.403550 -1.096588 0.127102
(-3,508) (-3,504) (0,146)

1. Fark -7,601697 -11,32972 0,199029
(-4,170) (-4,161) (0,216)

TUKETIM | Diizey -2.096627 -2.096627 0.221642
(-3,508) (-3,504) (0.146)

1. Fark -7.895938 -10.99859 0.045283
(-3.508) (-3.506) (0.146)

YATIRIM | Diizey -3.396909 -3.154636 0.062135
(-3.506) (-3,504) (0.146)

1. Fark -6.476260 -6.660105 0.059702
(-3.506) (-3.506) (0.146)

Tablo 1°de yer alan parantez igindeki gostergeler kritik degeri, tistte kalan degerler
ise t istatistigini gostermektedir. Ho hipotezi ise serinin duragan olmadigi, birim kdkiin
mevcut oldugunu varsaymaktadir. Bahsedildigi gibi ADF ve PP testleri i¢in t istatistiginin
mutlak degeri kritik degerin mutlak degerini agmasi durumunda Ho hipotezi
reddedilmektedir. KPSS birim kok testinde ise tersi bir durum séz konusudur. Bu kosullar
M1, TUKETIM ve YATIRIM degiskenleri i¢in birinci farkinda saglanmaktadir. Ho
hipotezi reddedilmis ve seri duragan oldugu belirlenmistir. Johansen esbiitiinlesme testi

icin tiim degiskenlerin ayni dereceden duragan olma kosulu saglanmistir.
3.2. JOHANSEN ESBUTUNLESME TESTI

Johansen Egbiitiinlegsme testi ile analizdeki degiskenlerin aralarinda uzun dénemli
bir iliski varhigi test edilmistir. Yapilan esbiitiinlesme testi sonuglar1 Tablo 2°de

verilmektedir.
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Tablo 2: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclar

Ozdeger iz istatistigi 0.05, Kritik | Olasiik Degeri
Degeri
r=0 0.664995 93.13597 24.27596 0.0000
r<i 0.410257 42.82989 12.32090 0.0000
r<2 0.331699 18.53878 4.129906 0.0000

Tablo 2’de verilen sonuglarda goriildiigl tizere, dikkate alinan degerler i¢in, iz
degerin kritik degerden biiylik oldugu goriilmektedir. Ho hipotezi olan esbiitiinlesme
olmadig1 hipotezi reddedilmektedir. Bu durumda M1, TUKETIM ve YATIRIM
degiskenleri arasinda bir nedensellik iliski s6z konusudur. Degiskenlerin esbiitiinlesik
olmasi, yani para arzi, tiiketim ve yatirim arasinda bir nedenselligin olmast AKT yi

desteklemektedir.

Analizde, esbiitiinlesme testine ait uygun gecikme uzunlugu Tablo 3’de

verilmistir.

Tablo 3: Uygun Gecikme Uzunlugunu Belirlenmesi

Gecikme LR FPE AIC SC HQ
0 NA 0.697562 8.153447 8.272706* | 8.198122
1 30.23564* | 0.502854* | 7.824855* 8.301892 8.003556*
2 10.72522 0.568172 7.941154 8.775968 8.253880

Tablo 3’de goriildiigli lizere LR kriteri bir gecikme i¢in maksimum deger verirken
FPE, AIC ve HQ degerleri minimum deger vermektedir. SC kriteri ise 0 gecikme i¢in en
kiiciik deger vermektedir. Tablo 3’de kullanilan kriterlerin ¢ogunun 1 gecikme icin en
kiigiik degeri vermektedir. Bu durumda VAR analizine gore uygun gecikme 1 olarak

belirlenmistir.

Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinden sonra hata terimlerine ait stnamalarin
yapilmasi ve tahmin edilen modelin duraganliginin sinanmasi gerekmektedir. Bu nedenle

serinin koklerinin hepsinin birim ¢ember i¢inde olma kosulunu saglayip saglamadig,
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otokorelasyonun ve degisen varyans sorununun olup olmadigi test edilmelidir. Bu

kapsamda yapilan testlerin sonuglari tablo 4, 5, 6 ve 7°de gosterilmektedir.

Modelin birim kok testi ile yapilan duraganlik testi katsay1 matrisinin 6zdegerlerine
bagli bulunmaktadir. Eger katsay1 matrisinin 6zdegerleri, birim ¢emberin igerinde ise ki
calismada bu ¢ember icin referans degerler verilmistir, seri duragandir. Aksi durumda ise
modelin duragan olmadigi ya da istikrarsiz oldugu kabul edilmektedir. VAR modeli
duraganlik kosulunu gosteren Tablo 4’de  grafikte koklerin tamaminin birim ¢ember

icerisinde oldugu ve VAR modelinin duraganlik kosulunu sagladigi goriilmektedir.

Tablo 4: VAR Modeli Duraganhk Tablosu

Kok Birim cember i¢cindeki konumu
-0.255270 - 0.632231i 0.681820
-0.255270 + 0.632231.i 0.681820
-0.541854 0.541854
0.042624 - 0.307152i 0.310095
0.042624 + 0.307152i 0.310095
0.114578 0.114578

VAR modelinin yapisal anlamda bir sorununun varligmmi kontrol etmek ig¢in
Otokorelasyon-LM testi kullanilmistir. Sonuglar Tablo 5 ve 6’da gosterilmektedir.
Olasilik degerlerinin  0.05 diizeyinden yiiksek ¢ikmasi nedeniyle Ho hipotezi
reddedilemez. Buna goére iki gecikme diizeyi i¢in modelde otokorelasyona
rastlanmamustir.

Tablo 5: Otokorelasyon LM Testi Sonuclar1 (Ho: n'den h'ye gecikmelerde seri
korelasyon yok)

Gecikme LM-Istatistigi Olasihk
1 0.609761 0.7854
2 0.444323 0.9069
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Tablo 6: Otokorelasyon LM Testi Sonuclar1 (Ho:1'den h'ye gecikmelerde seri

korelasyon yok)

Gecikme L M-istatistigi Olasilik
1 0.609761 0.7854
2 0.655600 0.8445

Hata terimlerinin varyansinin biitiin 6rneklem i¢in zamana gore sabitligini

sinamak i¢in uygulanan Degisen Varyans Testi sonuglar1 Tablo 7°de verilmektedir.

Tablo 7: Degisen Varyans Testi Sonuclar:

Ki-kare

df

Olasihk

82.73418

72

0.1818

Tablo 7’ye gore Ki-kare degeri tahmin edilen modelde degisen varyans sorunu

olmadigini1 gdéstermektedir. Bagka bir ifade ile hata teriminin varyansi biitiin gézlemler

icin birdir.

3.3. VEKTOR HATA DUZELTME MODELI (VECM) SONUCLARI

Tablo 8’de degiskelere uygulanan VECM sonuglar1 yer almaktadir ve bu tabloda

satirlar bagimli  degiskenleri gdstermekteyken siitunlar bagimsiz degiskenleri
gostermektedir.
Tablo 8: Vektor Hata Diizeltme Modeli Sonuclari
AM1 ATUKETIM AYATIRIM ECM-y)
AM1 - -0.06 -0.06 -1.47
(0.02) (0.4) (0.00)
ATUKETIM -8.07 - -1.67 16.02
(0.04) (0.00) (0.01)
AYATIRIM -5.69 0.16 - 16.1
(0.01) (0.26) (0.01)
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Kisa dénem icin Ho hipotezi bagimsiz olan degiskenden bagimli olan degiskene
dogru nedensellik iligkisinin yok oldugunu varsaymaktadir. Tablo 8’e gore, yapilan
analize ait olasilik degerin 0.05’ten kiigiik olmasi nedeniyle, kisa donemde para arzi
bagimli degisken iken tiiketimden para arzina dogru nedensellik iliskisi bulunmaktayken,
yatirimdan para arzina, olasilik degerinin 0.05’ten biiyiik olmas1 nedeniyle nedensellik
iligkisi yoktur. Bu durumda Ho: Tiiketimden para arzina dogru nedensellik iligkisinin yok
oldugu hipotezi reddedilirken, Ho: Yatirimdan para arzina dogru nedensellik iliskisinin

yoktur hipotezi kabul edilmektedir.

Yine kisa donemde bagimli degisken tiiketim oldugunda, olasilik degerlerin
0.05’ten kiigiik olmasi nedeniyle, yatirimdan tiiketime ve para arzindan tiikketime dogru
nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Sonug¢ olarak Ho: Para arzindan tiiketime dogru
nedensellik iliskisinin yok oldugu hipotez ile Ho: yatirimdan tiiketime dogru nedensellik

iliskisinin yoktur hipotezleri reddedilmektedir.

Kisa donemde bagimli degiskenin yatirrm oldugu durum incelendiginde ise,
olasilik degerin 0.05’ten kiiciik olmasi nedeniyle, para arzindan yatirima dogru
nedensellik iliskisi mevcut iken, olasilik degerinin 0.05’ten biiyiik olmasi nedeniyle
tikketimden yatirima dogru nedensellik iligkisi yoktur. Ho: Para arzindan yatirima dogru
nedensellik iligkisinin yok oldugu hipotezi reddedilirken, Ho: Tiiketimden yatirima dogru

nedensellik iliskisinin yoktur hipotezi kabul edilmektedir.

Uzun donemde ise degiskenler arasinda nedensellik iliskisi kurulabilmesi igin
olasilik degerlerin 0.05’ten kii¢iik olma kosulunun yaninda, ECM-1) hata diizeltme
modelinin —1 ile 0 arasinda olma kosulu da vardir. Bu kosul géz 6niine alindiginda tiim
bagimli degiskenler i¢in olasilik degerleri 0.05 ten kii¢iik olmasina ragmen hata diizeltme
modellerinin —1 ile 0 arasinda olmamasi nedeniyle degiskenler arasinda uzun dénemde

nedensellik iliskisi gézlenmemektedir.
3.4. ETKI TEPKI FONKSIYONLARI

Sekil 10°da Tiirkiye’de para arzinda yasanan pozitif bir sokun karsisinda
titketimin nasil hareket ettigi gézlemlenmektedir. Yasanan sokun ilk yilindan itibaren 2.

yila kadar tiiketimin pozitif yonlii tepki verdigi sonucuna ulasilmistir. Ancak bu siirecin
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sonucunda para arzinda yasanan soklar tiiketimde negatif yonlii tepki yasanmaya

baslanmistir.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 gyq

10: Tiiketimin Para Arzina TepKkisi

Sekil 11°de ise Tirkiye’de para arzinda yasanan pozitif bir sokun karsisinda
yatirimin nasil hareket ettigi gézlemlenmektedir. Para arzindaki sok sonucu yatirim ilk
yildan yaklasik 2,5. yila kadar pozitif yonlii tepki verdigi goriilmekte ve ardindan yatirim
yaklasik 3,5. yila kadar negatif tepki vermektedir. Kisaca etki tepki analizi sonucunda
AKT ile uyumlu olarak Tiirkiye’de para arzinda yasanan pozitif yonli soklarin tiikketimi

ve yatirimi ayn1 anda etkiledigi gézlemlenmektedir.
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Sekil 11: Yatirnmin Para Arzina TepKkisi

Sonu¢ olarak etki tepki fonksiyonu sonucuna gore Tiirkiye’ de para arzi
arttirildiginda yani genislemeci bir para politikas1 uygulanmasi durumunda yatirim ve

tilkketim buna artis yoniinde tepki vermektedir.

AIO uzun dénemde piyasanin dengede oldugunu varsaymakta ve para arzinda
yapilan bir artisin piyasayr uzun donemde degil, kisa donemde etkiledigini
savunmaktadir. Ciinkii ekonomi uzun dénemde girisimcilerin faaliyetleri sonucu dengeye
yaklagsacaktir ki yapilan VECM sonucunda Tiirkiye i¢in uzun donemde degiskenler
arasinda nedensellik iliskisine rastlanmamistir. Kisa donemde ise yatirim ve tiiketimden
para arzina dogru nedensellik iliskisi bulunmustur. Bu sonug AIO nun genislemeci para
politikasinin tiiketim ve yatirin arttiracagi yoniindeki goriisleri ile uyumludur. AiO’na
gbre para arzindaki artiglar sonucu tiiketim ve yatirimin ayni anda artmasi, durgunluk
déneminin bir habercisi olarak goriilmektedir. Bu durum okulun bireylerin gelirlerini ya
tasarruf etmesi ya da tiiketim harcamasi olarak kullandig1 ve yatirimlarin tasarruflar ile
desteklendiginde  siirdiiriilebilir ~ bir  biliylimenin  saglanacagi  goriisiinden
kaynaklanmaktadir. O halde bireylerin zaman tercihleri sabitken tiiketimin artmasi
tasarruflarin azalmasi1 ve yeni yatirimlart destekleyecek bir kaynagin bulunmadigi
anlamima gelmektedir. Ancak analiz sonucunda da goriildiigii gibi para otoritesinin
miidahalesi sonucu artan para arzi hem tiiketimi hem de yatirimi ayni anda arttirmaktadar.

AIO bu durumu ekonominin iiretim olanaklarinin {izerinde bir noktada iiretim yaptig

107



seklinde yorumlamakta ve bu durumun fark edildigi anda ¢okiisiin yasanacagini
belirtmektedir. AKT’ye gore konjonktiirel dalgalanmalar bu sekilde olugsmaktadir. Sonug
olarak 1968-2017 donemi Tiirkiye i¢in yapilan bu analizin sonucunda elde edilen bulgular

AKT’yi destekler niteliktedir.
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SONUC

Avusturyaci gelenegin gelisimine rehberlik eden ilkeleri ve yontemleri ortaya
koyan Menger onderliginde gelisen AIO, piyasa ekonomisinin  &nemli
savunucularindandir. Bu nedenle piyasaya yapilan herhangi bir miidahalenin fiyat
mekanizmasim bozdugunu iddia etmektedir. AIO’ya gore piyasanin isleyisi i¢in fiyat
mekanizmasi olduk¢a dnemlidir ¢iinkii bu gosterge girisimcilerin karar alma asamalarini
etkilemektedir. Zamanin dinamik olarak ele alinmasz, bilginin bireyler arasinda dagitilmis
oldugu ve tam bilgi ve tam istihdam kosulunun kabul edilmemesi gibi nedenlerden dolay1
ekonomide kisa donemde dengenin varligini kabul etmeyen AIO igin girisimci,
ekonomiyi dengeye yonelten 6nemli piyasa katilimcisidir. Yani girisimcilerin karar alma
asamalarinda onlar1 yanlis yonlendirecek sinyalle verilmesi ekonomide sorunlara yol
acacak ve dengeye dogru yonelimi engelleyecektir. Bu anlayistan hareket eden Mises,
AKT’yi Wicksell’in faiz teorisine dayanarak bir endiistriyel konjonktiir teorisi
gelistirmistir, ki bu calisma AKT i¢in yapilan ilk ¢alismay1 olusturmustur. Onun bu
calismas1 ardindan Hayek ve Garrison tarafindan gelistirilerek bugiinkii  AKT
olusturulmustur. AKT piyasada tam bilginin varligin1 reddetmesi ve koordinasyon
hatalarini, degeri siibjektif oldugunu, gelece§in Ongoriilemez olmasini, girisimci
faktoriinii dinamik karakterini kabul etmesi ile ana akim konjonktiir teorilerinden

ayrilmaktadir.

AKT i¢in ekonominin kii¢cliilme yani bunalim donemleri gerekli bir siirectir.
Ciinkii bu siiregte piyasa siireci igerisinde yanlis yonlendirmeler ile olusan yanlis
yatirimlar fark edilmekte ve bu yatirimlarda kullanilan kaynaklar daha verimli alanlara
yonlendirilebilmektedir. Bu konjonktiirel dalgalanmalarin nedenleri dogal afetler ya da
savas gibi digsal etkenler olmadig: siirece ekonomide kalici refah kaybina sebep olmasi
beklenmemektedir. Ancak piyasanin kendi isleyisine miidahale ederek ekonomik
aktorlere hatali bilgilerin saglamasi, ABD’de 2008 yilinda oldugu gibi ekonomide biiyiik
dalgalanmalar ve hasara neden olmaktadir. ABD’de baslayip kiiresel diizeyde etki eden
2008 Biiyiik Durgunlugu‘nun 6nemli nedenlerinden biri de ABD para otoritesi olan
FED’in izledigi genisletici politika sonucu ortaya c¢ikan dogal faiz oranindan diisiik bir

piyasa faiz orani krizin bas gostermesinde 6nemli nedenlerden biri olmustur.
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AKT kisaca para otoritelerinin para arzinda yaptiklar1 bir artig sonucu bireylerin
zaman tercihlerinde bir degisiklik olmamasina ragmen piyasa faiz oranini, dogal faiz
oraninin altina indirecek, bu durumda tasarruflar azalirken tiikketim ve yatirim artacaktir.
Sonug olarak tasarruflarla karsilanmayan yatirimlar yapilmustir. Uretim siireci uzayacak,
tiretim faktorleri talebi artacak ancak mevcut kaynaklar ile yapilabilecek yatirimdan fazla
yatirim yapilmasi kaynak kitligina neden olacaktir. Fiyatlar yiikselecek, iiretim maliyeti
artacak, faiz oranlar tekrar dogal seviyesine dogru artis gosterecek ve girisimcilerin
tiretim maliyetlerini artik eskisi kadar ucuz kredi bulup karsilamamalar1 nedeniyle
ekonomide bir daralma donemi yasanacaktir. Zaten para arzinin arttirilmasi ile baglayan

bu siire¢ AIO’da siirdiiriilemez biiyiime olarak adlandiriimaktadur.

Calismamizda AKT’den yola c¢ikilarak 1968-2017 donemleri arasinda para
arzindaki artiglarin tiiketim ve yatirim tizerindeki etkileri Tiirkiye i¢in analiz edilmistir.
Analize ilk olarak, serinin duragan olup olmadigi belirlenmistir. Bu amacgla ADF, PP ve
KPSS birim kok testi uygulanmistir. Uygulanan testler sonucu, para arzi, tiikketim ve
yatirim degiskenleri birinci farklarinda duragan ¢ikmislardir. Ardindan degiskenlerin
esbiitlinlesik olup olmadiginin saptanmasi ve degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin
olup olmadigina dair gozlem yapabilmek amaciyla Johansen Esbiitiinlesme testini
uygulanmistir. Uygulanan analiz neticesinde, degiskenlerin egbiitiinlesik oldugu
saptanmistir. Ardindan modeldeki sapmalarin giderilmesine izin vermesi nedeniyle ve
degiskenler arasindaki iliskinin uzun ve kisa vadedeki niteligini saptayabilmek amaciyla
degiskenlere Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) uygulanmistir. VECM’e gore, ele
aliman donem icin Tiirkiye’de kisa donemde para arzindan yatirima dogru, tiiketimden
para arzina dogru, yatirimdan ve para arzindan tiiketime nedensellik iligkisi kurulmustur.
Degiskenler arasinda uzun dénemde nedensellik iligkisi kurulamamistir. Son asamada ise
degiskenlere Etki Tepki analizi uygulanmis, AKT ye uygun olarak Tiirkiye’de para arzi
artiginda, genislemeci bir para politikas1 uygulandiginda yatirim ve tiiketimin bu duruma

art1s yoniinde tepki verdigi gézlemlenmistir.
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Hazirlamis oldugum tezimin belirttigim hususlar dikkate alinarak, fikri miilkiyet
haklarim sakl1 kalmak iizere Bursa Uludag Universitesi Kiitiiphane ve Dokiimantasyon Daire
Baskanlig1 tarafindan hizmete sunulmasina izin verdigimi beyan ederim.
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