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(KILINC, Bekir, Sigorta Sektoriinii Etkileyen Faktdrler (OECD Ornegi), Yiiksek
Lisans Tezi, Burdur,2018)

OZET

Calismanin amaci, Tirkiye’nin de i¢inde bulundugu 10 OECD iilkesinin
sigortacilik sektoriinii etkileyen faktorleri tespit etmektir. Veri seti olarak, 1983-2015
yillar1 arast 10 OECD iilkesine ait yillik veriler kullanilmistir. Hayat ve hayat disi
branglara ait toplam prim iiretim miktarlar1 bagimhi degisken olarak kullanilirken,
enflasyon (TUFE), ortalama yasam siiresi, sigorta sirketleri sayisi, niifus artis orani,
kentlesme orani, penetrasyon orani ve iilkelerin OECD sigorta pazari payr bagimsiz
degiskenler olarak kullanilmistir. Analizde bagimli degiskenler i¢in iki ayr1 model
olusturulmus olup Panel Veri Analizi ile ol¢lilmiistiir. Calismanin sonucunda, OECD
pazar pay1 degiskeni hayat dis1 brangi primleri pozitif yonde etkilerken, sigorta sirket
sayist degiskeninin negatif yon etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Hayat bransi igin
OECD pazar pay1 ve penetrasyon orant degiskenlerinin pozitif yonde etkili oldugu

sonucuna ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Hayat-Hayat Dig1 Sigortacilik Sektorii, Panel Veri Analizi, OECD
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(KILINC, Bekir, Factors Affecting the Insurance Sector (OECD Example),
Master Thesis, Burdur, 2018)

ABSTRACT

The aim of this study was to identify factors affecting the insurance industry of
10 OECD countries in which Turkey is located. As data set, annual data of 10 OECD
countries between 1983 and 2015 were used. While the total premium production
amounts of life and non-life branches are used as independent variables, inflation
(TUFE), average life span, number of insurance companies, population growth rate,
urbanization rate, penetration rate and OECD insurance market share of countries are
used as independent variables. In the analysis, two separate models for dependent
variables were created and measured by Panel Data Analysis. As a result of the study,
the OECD market share variable, non-life branch premiums were affected positively
while the number of insurance companies had negative effect on the number of
companies. The OECD market share and penetration rate variables for the life branch

have been found to be effective in the positive direction.

Key words: Life-Life Insurance Sector, Panel Data Analysis, OECD
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GIRIS

Sigorta kavrami, meydana gelebilecek kayiplarin karsilanmasina yonelik ortaya
cikan bir kavramdir. Sigorta, olasi tehlikelerin, rizikolarin gergeklesme ihtimali goz
onlinde bulundurularak kisilerin veya kuruluslarin parasal menfaatlerini garanti altina
almak i¢in belirli bir miktarda prim 6demeyi kabul ettikleri ve taraflarin karsilikli
sorumluluk igerinde olduklar1 hukuki bir sistemdir. Bu korumadan yararlanmak isteyen
kisi veya kuruluslarin 6demis olduklar1 primler sigorta sektoriiniin  finansal
biiyiikliigiinii olusturmaktadir. Ulke ekonomisine katki saglayan bircok sektdr
bulunmakta ve sigorta sektorii bu sektdrler arasinda sagladigi katki bakimindan lider
olan bankacilik sektdriinden hemen sonra gelmektedir. Sigorta sektorii ekonomik acidan
ciddi bir finansman olustururken, sosyal agidan giivence kaynagi olmustur. Ulke
ekonomisinin gelisiminde ciddi rol oynayan sektdriin finansal sistem icerisindeki pay1
giin gectikce artmaktadir. Ulkenin gelismislik gostergesi olarak kabul edilen sigorta
sektorli biiyiikliigli toplam prim iiretim miktar: ile gosterilmektedir. Avrupa iilkelerinin
2016 Yili Toplam Prim Uretimi 1.470.021 Milyon $dir. Tiirkiye’nin ise 2016 Yih
Toplam Prim Uretimi 13.085 Milyon $ ile Diinya Sigorta Pazar1 i¢indeki Pay1 sadece %
0.28 oranindadir. Bu oran Birlesik Krallik’da %6.43, Fransa’da %5.02 ve Almanya’da
% 4.54 olarak gerceklesmistir. Avrupa’nin gelismis iilkelerine kiyasla Tiirkiye’nin ¢ok
geride kaldigr goriilmektedir. Buna karsin, gelismekte olan piyasalarin, 2016 yili
Toplam Prim Uretimi Reel Biiyiime Oran1 % 13,5 iken bu oran Tiirkiye i¢in bu oran %
26,6 olarak gerceklesmistir. Tiirkiye sigorta sektoriiniin istenilen diizeyde olmasa da her
gecen yil biliyliyor olmasi, lilke ekonomisi ve sosyal refahin gelismesi agisindan oldukca
onemlidir. Bu calisma, gelismekte olan sigorta sektoriinii etkileyen faktorlerin tespiti
acisindan 6nem arz etmektedir. Calismanin amaci Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu 10
OECD iilkesinin sigortacilik sektoriinii etkileyen faktorleri tespit etmek ve etkilerini
Olgmektir. Ayrica bu calisma, Tiirkiye verileri dahil edilerek bu konu {izerinde yapilan
ilk caligmadir. Sigorta sektoriinii etkileyen ekonomik ve demografik pek ¢ok faktor
sayllmaktadir ve literatirde bu kapsamda yapilmis uluslararast c¢aligsmalar

bulunmaktadir.

Calisma dort boliimden olugsmaktadir. Birinci boliimiinde, ¢alismaya konu olan

sigorta sektorii hakkinda temel bilgiler verilmistir. Ik olarak sigortanin tanimi, nemi,



islevleri ve tiirleri agiklanmistir. Daha sonra, sigortaciligin tarihi gelisimi aktarilmigtir.
Sigorta sektoriiniin genel goriiniimii hakkinda bilgi verilmis, Diinya’da ve Ekonomik
Kalkinma ve Isbirligi Orgiitif(OECD) biinyesindeki sigortacilik sektdriinden
bahsedilmistir. Ardindan Tiirkiye-OECD {liskileri ve Tiirkiye sigorta sektdrii hakkinda
bilgiler verilmistir. Ikinci béliimde ise, sigortacilik sektdriine etki eden faktdrler ayr
ayr1 incelenmistir. Belirlenen faktorler agiklanarak sigorta sektorii ile olan etkilesimleri
iizerinde durulmustur. Ugiincii boliimde, konuyla ilgili literatiir dzetlenerek, sigorta
sektorii ve sigortacilik faaliyetlerini ele alan ¢alismalar incelenmistir. Son boliim olan
dordiincii boliimde ise, arastirmanin amaci, yontemi ve yapilan analizlerin uygulamasi

ve sonuclaria yer verilmistir.



1. BOLUM

SIGORTA SEKTORU

1.1. Sigortanin Tanim

Sigortanin bir¢ok farkli tanimi1 bulunmaktadir. Sigorta Tiirk Ticaret Kanunu’nun
(T.T.K) 1401. Maddesine sigorta sozlesmesi adiyla yer almaktadir. Ilgili madde,
“Sigorta sozlesmesi sigortacinin bir prim karsiliginda, kisinin para ile dlgiilebilir bir
menfaatini zarara ugratan tehlikenin, rizikonun, meydana gelmesi halinde bunu tanzim
etmeyi ya da bir veya birka¢ kisinin hayat siireleri sebebiyle ya da hayatlarinda
gerceklesen bazi olaylar dolayisiyla bir para 6demeyi veya diger edimlerde bulunmayi
yikkiimlendigi sozlesmelerdir.” T.T.K’nin altinct kitabinin 1401.-1535. Maddeleri
arasinda sigorta hukuku adi altinda yer almaktadir (Tiirk Ticaret Kanunu ‘T.T.K’,

2011).

Gelecekte gerceklesme olasiligi bulunan tehlikelerden dogabilecek zararlarin,
giderilmesi, Onceden yapilacak O0demeler(prim) ile giivence altina alinmasi sigorta

olarak tanimlanmaktadir. (Giivel ve Glivel, 2012:24).
Daha genis anlamda ise sigorta;

“Belirli bir prim karsiliginda, kisi hayatinin ya da organlarmin veya kisi ve
kuruluslarin para ile dlgtilebilir degerlerinin, sigorta kural, kanun ve yonetmeliklerince
belirlenmis tesadiifi tehlikelerin gerceklesmesinden dogacak maddi hasarlarini, ayni
tehlike altinda bulunan kisileri ya da kurumlar1 bir araya getirerek, bicilen deger
tizerinden ve gerceklesen hasar oraninda karsilayarak, sosyo-ekonomik c¢okiintiileri
dagitan ve Onleyen, yatirimlara aktarilan fonlar1 ve ikrazlari ile ekonomiye kaynak

yaratan islemler biitiiniidiir” (Giivel ve Giivel, 2012:25).

Literatiirde yer alan mevcut tanimlamalardan yola ¢ikilarak bir tanim yapilmak
istendiginde ise sigorta, olas1 tehlikelerin, rizikolarin gerceklesme ihtimali g6z Oniinde
bulundurularak kisilerin veya kuruluslarin parasal menfaatlerini garanti altina almak
icin belirli bir miktarda prim 6demeyi kabul ettikleri ve taraflarin karsilikli sorumluluk

igerinde olduklar1 hukuki bir sistemdir.



1.2. Sigortanin Onemi

Sigorta, finansal sistem ve sosyal hayat agisindan son derece Onemlidir.
Sigortacilik faaliyetleri, bireyleri ve kuruluslar1 karsilasmasi muhtemel risklere karsi
koruma saglamasi agisindan énemli hale gelmistir. Gegmisten gliniimiize kadar gelisim
gosteren sigortacilik faaliyetleri, farklt konularda saglamis oldugu yararlar ile

vazgecilemez hale gelmistir (Giivel ve Giivel, 2012:28).

Sigorta sektorii mali ve ekonomik gelismede kritik bir rol oynayabilir.
Belirsizligi ve bliyiik kayiplarin etkisini azaltarak, yeni yatirimlari, yeniligi ve rekabeti
tesvik edebilir. Uzun yatirim ufuklarina sahip finansal araci olarak sigorta sirketleri,
kurumsal yatirimlar1 ve konutlar1 finanse etmek i¢in uzun vadeli araglarin saglanmasina
katkida bulunabilir. Ekonomik biiylime ile sigorta sektdriindeki gelisme arasinda
nedensel bir iliski olduguna dair kanmit bulunmaktadir. Bununla birlikte, sigorta
endistrisinin gelisimine neden olan faktdrler de incelenmektedir (Feyen, vd., 2011:1).
Sigorta sirketleri, karsilikli ve emeklilik fonlariyla birlikte hisse senedi, tahvil ve
gayrimenkul piyasasindaki en biiyiik kurumsal yatirimecilardan biridir (Haiss ve Siimegi,
2008:406). Sigorta sirketleri finansal sektorde dnemli bir rol oynamaktadir ve sigorta
tirtinlerinin bulunabilirligi siirdiiriilebilir ekonomik biiylimenin vazgec¢ilmez unsurudur

(Christophersen ve Jakubik, 2014:1).

Ulke igerisindeki finansal sistem ve bu sistem igerisinde yer alan fon arz
edenlerle fon talep edenler arasindaki koprii gorevini istlenen aract kurumlar
bulunmaktadir. Tiirkiye’de finansal sistem icerisindeki aract kurumlarin basinda
bankalar gelmektedir. Fon arz edenlerle talep edenler arasindaki fon transferlerinin
bliylik kismi1 bankalar araciligi ile gergeklesiyor olmasina karsin, sigorta sirketlerinin de
bu asamadaki rolii géz ardi edilemez. Gelismekte olan ekonomilerde sigorta sektdriiniin
de aynm1 dogrultuda gelisim gosterdigi izlenmektedir. Sigorta kisilerin ve kuruluslarin
giivence olarak gordiikleri ve olasi tehlikelere karsi korunmak i¢in bazi tasarruflarda
bulunduklar1 bir sistemdir. Bu tasarruflar farkli yollarla yatirimcilara kaynak

olusumunda rol oynamaktadir(Alpay, 2001:35).

Sosyal agidan sigortanin  Onemini  degerlendirildiginde ise, sigorta
faaliyetlerinden yararlanmak i¢in prim 6deyen kisilerin, kurumlarin 6dedikleri prim

karsiliginda ortaya cikabilecek tehlikeler karsisinda bir giivence saglamak ve



olusabilecek zararlarin en aza indirgenmesini amagladiklar1 goriilmektedir. Sigorta
farkli islevleri araciligiyla hizmet sektoriinde faaliyetine biiyliyerek devam eden bir
sektor haline gelmektedir. Bu baglamda iilke ekonomisine olan katkisi da goz ardi

edilemez (Aybay, 2002:21).
1.3. Sigortann Tslevleri

1.3.1. Sigortanin Giivence Saglama ve Risk Yénetimi Islevleri (Mikro Islevleri)

Sigorta isletmelerinin islevleri, olusabilecek zarar1 6nleme ve olusan zaran telafi
etme islevidir. Insanlar, yasamlar1 boyunca cesitli risklerle kars1 karsiyadirlar. (issizlik,
kaza, hastalik, 6liim v.b.) Sirketler ise hirsizlik, ¢esitli kazalar, yangin gibi nedenlerle
varliklarin1 kaybetme, yanlis pazarlama teknikleri ve iiretim politikalar1 izleme gibi
risklerle karsi karsiyadirlar. Giiniimiizde kiiresel ekonomik faaliyetlerin son derece
karmagik bir yapiya sahip olmasi risk olasiligini artirmaktadir. Bu noktada sigorta, bir
risk yonetimi araci olarak devreye girmekte ve bazi gorevleri tistlenmektedir (Giivel ve

Giivel, 2012:28).
1.3.1.1. Sigorta Dayamisma islemleri Organizasyonu Olma islevi

Sigorta, ayni riskle kars1 karsiya olan bireylerin veya kuruluslarin, bu riskten
korunmak i¢in sigorta sirketleri biinyesinde bir fon olusturulmasi ve gergeklesen risk
sonucu olusan hasarlarin bu fondan telafi edilmesi esasina dayanan bir dayanisma

organizasyonudur (Uralcan, 2011:48).
1.3.1.2. Sigorta Girisimcinin Kararlarimi Etkileme Islevi

Belirsizlik, girisimcinin saglikli karar vermesini engelleyen en énemli faktordiir.
Sigorta, girisimcinin karsilasabilecegi riskler sonucunda meydana gelebilecek yikimlari
karsilama giivencesi saglayarak, mevcut durumdaki belirsizlikleri ortadan kaldirmis
olur. Boylelikle sigorta, karar asamasinda girisimcinin belirsizlik yogun bir ortamda

daha saglikli karar vermesine yardimci olmaktadir (Giivel ve Giivel, 2012:29).

1.3.1.3. Sigortanmin, Girisimcinin Daha Az Maliyetle Sermaye Bulmasim Saglama

Islevi

Sermaye maliyeti olarak bilinen faiz orani girisimci i¢in 6nemli konulardan

birisidir. Faiz oranin yliksek olmasi, girisimciyi yatirim yapmaktan alikoyar. Sigorta



kuruluglarinin olusturdugu fonlar, yatirim yapacak olan girisimcinin sermaye maliyetini
diisiiriir ve yatirim yapmaya tesvik eder (Giivel ve Giivel, 2012:30). Sigorta kuruluslari,
hane halklarinin tasarruflarinin biiyiik bir boliimiinii yatirimlara aktarirlar. Yatirimlara
aktarilabilecek bu fonlar faiz oranini diisiirerek girisimcinin diisiik maliyetle yatirim

sermayesi edinmesine olanak saglar (Uralcan, 2011:30).
1.3.1.4. Sigorta, Atil Duran (Kullanilmayan) Sermayeyi Minimuma Indirme islevi

Yatirnmcinin olasi bir zarar1 kendi basina karsilamak durumunda olmasi,
olusabilecek zararin iistesinden gelmek i¢in ayirdigi sermaye miktarinin sigorta igin
Odenecek prim tutarindan oldukga fazla olmasina yol agacaktir. Bu durum girisimcinin
zorunda kalarak ayirdigi bu sermayeyi yatirimlarinda kullanamamasina ve biiylimesine
engel olacaktir. Sigorta, riski giivence altina alarak yatirimlarda bdyle bir sinirlamanin

olmasina engel olur (Giivel ve Giivel, 2012:30).

1.3.1.5. Sigorta Giivence Saglayarak Bireylerin Ve Girisimcilerin Kredi

Olanaklarim1 Kolaylastirma Islevi

Bireylerin ve girisimcilerin kredi kullanmak istediklerinde kredi veren
kuruluglarin giivence istemesi, kredi kullananlarin bu giivenceyi saglayamadiklar
takdirde yatirimlar: icin gerekli krediyi elde edememeleri s6z konusudur. Bu asamada
sigorta, kredi veren kuruluslarin istedigi giivenceyi saglayarak, bireylerin ve
girisimcilerin riskten arinmis halde kredibilitesinin yiikselmesini saglayacaktir. Daha
kolay kredi imkan1 saglayarak, yatirimlar i¢in gerekli sermayenin temini daha kolay ve

hizl1 gerceklesecektir ( Giivel ve Giivel, 2012:30).
1.3.1.6. Sigorta, Fiyatlarin Daha Gergekgi Diizeyde Olmasim Saglama Tslevi

Girigsimci, riskin gerceklesme ihtimaline karsi fiyatlar1 yliksek tutmaya caligir.
Sigorta sistemi, rizikolarin yonetimi konusunda en uygun maliyetleri saglayan bir
sistemdir. Sigorta, hasarin giderilmesi konusunda yardimci olacaktir. Boylelikle
isletmelerin makul sigorta maliyetleri olmasi durumunda, fiyatlar1 daha diisiik ve

gercekei seviyede olacaktir (Uralcan, 2011:52).
1.3.2. Sigortamin Ekonomik islevleri (Makro Islevleri)

Glinlimiizde sigorta isletmelerinin ekonomik islevlerinin kazandigir 6nem, temel

islevlerinin 6niline gegmistir. Sigortanin temel islevi, rizikoyu bolmek, zarar1 dagitmak,



baska bir ifadeyle ekonomide riski azaltmaktir. Ulke ekonomisine katkisini artirmasina,
ekonomik biiyiime ve gelismeye destek saglama agisindan ekonomik islevler, sigorta
isletmelerine mali kurum kimligi kazandirmaktadir (Unal,1994:Sunus). Sigortacilik
sektorii, ekonomik islevleri sayesinde iilke ekonomisinin biiylimesi ve gelismesine ciddi
katkilarda bulunmaktadir. Yapilan c¢aligmalar, giiniimiiz piyasasinda sigortacilik
sektoriiniin ekonomik biiylimeye katki sagladigini gostermistir. Sigortacilik sektori
ekonomik acgidan farkli Onemlere sahip birgok islevi yerine getirmektedir

(Karaman,2014:53).
1.3.2.1. Tasarruf Kaynag Olma islevi

Ekonomik gelismenin geregi olarak toplumlar sermaye birikimine 6nem vermek
zorundadir. Biiyiimenin siirekli hale gelebilmesi i¢in kaynaklara ve birikime ihtiyag
vardir. Ekonominin biiyiimesi i¢in gerekli olan sermayenin, tasarruf yoluyla elde edilen
birikimlerden veya dis kaynaklardan saglanmasi, ekonominin sarsiimadan biiyiime
yolunda ilerlemesini saglayacaktir. Sigorta kuruluslari, kisilerin gelirlerinden belirli
araliklarla diizenli bir sekilde tasarruf yapmalarini saglamaktadir. Bunun yaninda
risklere karsi koymak adina yaptirilan sigortalar i¢in 6denen primler de tasarruf olarak
sayilmaktadir. Sigorta kuruluslar1 biinyesinde biriken bu tasarruflar, bor¢ verme, hisse
senedi, tahvil, gayrimenkul satin alma gibi yollarla yatirnmlara fon olusturmaktadir.
Ekonomi igerisinde yatirimlara kaynak olan fon arzi olarak katki saglamaktadir
(Uralcan, 2011:55). Sigorta, énemli bir tasarruf kaynagidir. Biriken primler, saglanan
tasarruflar ekonominin gelismesini ve liretkenligin artmasini saglamaktadir. Boylece
sigorta, toplumun huzur ve refah diizeyinin yiikselmesine yardim eder (Giivel ve Giivel,

2012:32).
1.3.2.2. Ekonomik Cékiintii Ve Kayiplar1 Onleyici Islevi

Sigorta sistemi tarafindan olusturulan dayanigma organizasyonu, bireylerin
yalniz olarak bas edemeyecekleri ekonomik c¢okiintiileri, organizasyon igerisine
dagitarak yasanan ¢okiintiiniin etkisini hafifletir. Ayn1 zamanda organizasyon igerisinde
gerekli bilgilendirmeleri ve denetimleri saglayarak, karsilasmasi olasi riskler ve bu
riskler sonucu olusabilecek hasarlar sonucu olusabilecek kayiplari en aza indirir (Giivel

ve Giivel, 2012:32).



1.3.2.3. Uluslar Arasi Ticareti Gelistirme Islevi

Ticaret, mallarin yer ve el degistirmesi temeline dayanmaktadir. Bu degisim,
tasimacilik ile gerceklesmekte ve giiniimiizde kara, hava ve deniz tasimaciliklari ile
biitiin diinyada bu degisim saglanabilmektedir. Girisimci, tasima esnasinda meydana
gelebilecek risklerden korkar ve oOzellikle uluslar arasi ticaretten uzak durur.
Girisimcinin ihrag edecegi mallarin giivenligi sigorta ile miimkiindiir. Sigorta sayesinde,
herhangi bir iilkeye, herhangi bir yolla tasinacak olan mallar giivence altina alinmis
olacak, olasi hasar ve kayiplar sigorta tarafindan tanzim edilecektir. Sigorta ile bu
giivenceyi saglayan girisimci ithalat ve ihragtan korkmadan ticaretini saglayacaktir.
Ulkeler aras: iligkilerin temelini olusturan ticaret, gelisim gostererek iliskilerin saglam

olmasini saglayacaktir (Uralcan, 2011:59).
1.3.2.4. Vergi Kaynag Olma Islevi

Sigorta kuruluslari, sigortacilik faaliyetlerini yerine getirirken ve ekonomik
faaliyetlerde bulunurken, faaliyet gosterdikleri ekonomik sistemin geregi olarak vergi
Oderler. Yiiksek tutarlardaki tasarruflar1 kullanarak veya kullandirarak elle ettikleri

gelirlerin vergisini Odeyerek ekonomiye katki saglamaktadirlar (Giivel ve Giivel,

2012:33).
1.4. Sigorta Tiirleri

Sigorta tlirlerini farkli sekillerde siiflandirmak miimkiindiir. Sigorta hukuku
acisindan, sosyal sigortalar ve Ozel sigortalar seklinde bir ayrim yapilabilmektedir
(Ozbolat,2014:237). Sigorta iliskisini, sigorta kuruluslarinin calismalarini diizenleyen
hukuk kurallarinin tiimiine ve bu kurallar1 bir sistem icinde inceleyen hukuk dalina
sigorta hukuku denilmektedir. Sigorta hukukunun iki temeli dali bulunmaktadir.
Birincisi sosyal sigorta, ikincisi ise 6zel sigorta dalidir. “Sosyal giivenlik kavrami, ¢cogu

zaman sosyal sigorta kavramu ile karigtirilmaktadir.” (Bozar, 1965, 77).
1.4.1. Sosyal Sigortalar

Toplumsal agidan tagidigr 6nem ve sosyal giivenlikle olan iliskisi bakimindan
devlet tarafindan diizenlenen ve yiiriitiilen sigorta faaliyetleri sosyal sigortalar olarak
tanimlanmakta olup bu faaliyetler devlet tarafindan kurulmus olan sigorta isletmelerince

yiiriitilmektedir (Giimiis ve Uzun, 2012:20). Sosyal giivenligi saglamanin temel araci



olan sosyal sigortalarin genel anlamda gorevi, rizikonun belirsizligini ve bunun kisiler
tizerindeki olumsuz etkisini belli bir kisinin omuzlarindan kaldirip, toplumun
sorumlulugu ve yiikiimliiliigii altina almaktadir. Ister ozel, ister sosyal olsun, tiim
sigortalarin amac1 ayn1 ya da benzer tehlikelerle karsi karsiya bulunan kisilerin boyle bir
tehlikenin gerceklesmesi halinde ortaya c¢ikan risklerin organize bir ¢ogunluk ic¢inde
beraberce karsilanmasidir. Cogunluga dahil bireyler bunun i¢in 6nceden belirli bir prim
oderler. Ancak, sosyal sigortalarin 6zel sigortalardan ayrilan yanlar1 da vardir. Ozel
sigortalar istege bagli olarak kurulurken sosyal sigortalar kanunla zorunlu olarak
kurulur. Sosyal sigortalarda edim ve karsi edim arasindaki bir denklik yoktur. Cilinkii
sosyal sigorta yardimlari, bazi durumlarda sigorta primleri ddenmeden de yerine
getirilebilir. Burada rizikonun denklestirilmesi (boliinmesi) yaninda sosyal denklestirme
de 6nem tasir. Zaten bu yiizden, primlerin ve yapilacak yardimlarin miktari, sosyal
sigorta primlerinin yiiksekligi, kural olarak sigorta edilen riske gore degil, sigortalinin
odeme giiciine gore saptanir. Ozel sigorta iliskisi ise kanun yoluyla zorunlu olarak
kurulur. Sosyal giivenlik sistemi; kamusal onlemler ile hastalik, dogum, kaza, 6liim,
yaslilik ve maliilliikk gibi durumlarda meydana gelebilecek ekonomik ve sosyal
coklintiilere karsi, toplumdaki bireylerin kendini korumasi anlamina gelen bir kavramdir

(Yashdag, 2012:120).
1.4.2. Ozel Sigortalar

Daha ¢ok uygulamada olusmus, ger¢ek ya da tiizel kisilerin sigorta konusu ile
kars1 karsiya kaldiklar: riskleri, tehlikeleri yasalara gore kurulmus kuruluslara transfer
etmek icin ihtiyari veya zorunlu olarak yapilan sigortadir. Olusabilecek olan zararlarin
giderilmesinde, bu zararlarla kars1 karsiya kalanlara parasal kolaylik ve rahatlik
saglamak ve finansman teknigi olarak da ozel sigortalar kullanilmaktadir (Kaya,
2014:282). Ozel sigorta kendi kendine yardim fikrine dayanan ve &zel ¢ikarlari
korumay1 amaglayan bir sigorta tiiriidiir. Ozel sigorta kuruluslar1 da sosyal giivenligin
saglanmasina yardimci olmaktadir. Bu nedenle 6zel sigortalarda devletler tarafindan
tesvik edilmekte ve bunu sosyal devlet olmanin bir unsuru olarak kabul etmektedirler.
Ozel sigorta bu konumuyla, 6zel ve sosyal sigortalar sigortacilik tekniginden
yararlanilmakta ve topluluk cercevesindeki riskler esitlenmektedir. Bu nedenle 6zel
yada sosyal sigortalara prim 6deyenler, karsilagtiklar1 zararlarin telafisinde 6zel yada

sosyal sigortaliliklarina gore kendi aralarinda esit yardim ve hizmet goérmektedirler.
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Ozel sigortalarda olusabilecek risklere karsi kendi istekleri dogrultusunda bir risk
teminatidir. Sosyal sigortalarda ise kanunen uygulanmasi zorunlu, kisinin istegine
birakilmayan bir teminat tliriidiir. Sosyal sigorta teminatlarinda ana unsur kisinin
kendisi ve yakinlarmin saglikli ve mutlu olabilmeleri i¢in gerekli unsurlar
bulunmaktadir. Genellikle bedeni ve manevi unsurlari icermektedir. Ozel sigorta
hukukunda ise hayat ve saglik sigorta riskleri sosyal sigorta unsurlarina benzemesine
ragmen asil teminat unsurlar1 maddi teminatlardir. Ornegin bir kisinin arabas1 yandigi
zaman bunun teminatin1 karsilayan sosyal sigorta degil 6zel sigortadir(Giivel ve Giivel,

2012:27).
Ozel sigortalarin belirgin dzellikleri siralanmistir. Bunlar:

- Sigorta kuruluslar 6zeldir.

- Goniilli katilima tabidir.

- Sigorta siiresi anlagmayla belirlenmekte, genellikle 1 yildir.
- Sigortal tarafindan yatirilan primle finanse edilmektedir.

- Kisisel menfaat iligkisine dayanmaktadir.

- Sigorta poligeleri her brans bir farklilik gostermektedir.

- Karsilikli anlagmayla diizenlenebilmektedir.

- Ogzel sigorta hukukuna tabidir.

- Ogzel ¢ikarlar1 gozetmektedir.

- Kar amach kuruluslardir.

- Birden fazla sigorta kurulusu ile ¢caligma yapilabilmektedir.
- Sigorta sirketleri, sigorta yapmadan Once risk analizi yapmakta ve uygun

bulmazsa sigorta yapmamakta yada yliksek prim talep etmektedir (Alper, 2000).

Ozel sigorta siniflandirilmasinm altinda branslar itibariyle farkli ayrimlar s6z
konusudur. Bu ayrim konunun basinda verilen sekille gosterilmis olup ayrintilarma

deginilmeyecektir.
1.4.3. Sosyal ve Ozel Sigorta Arasindaki Farklar

Sigorta tiirleri arasinda bazi temel farkliliklar yer almaktadir. Sosyal ve Ozel
Sigortalar olarak yapilan sigorta tiirleri ayrimi ve bu ayrimin birbirinden fakli yonleri

Tablo 1.1°de gosterilmistir.
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Tablo 1.1 Sosyal ve Ozel Sigorta Tiirleri Arasindaki Farklar

Ozel Sigorta Sosyal Sigorta
e Ozel ¢ikara dayanir. e QGenel ¢ikara dayanir.
o Istege baghdur. e Zorunludur.
e Herkese agiktir. e Sadece belirli gruplara agiktir.
e Serbest sozlesmeye dayanir. e Yasalara dayanir.

Kaynak: Giivel, E. A. ve Giivel, A. 0., (2012), Sigortacilik, Segkin Yayincilik, Ankara, s.28

- Ozel sigorta kendi kendine yardim fikrine dayanir. Amaci 6zel ¢ikarlarin
korunmasidir. Sosyal sigortanin amaci ise genel cikarlarin korunmasidir. Ozel
sigortanin konusu olan ¢ikar ekonomik nitelikte ve para ile Slgiilebilen bir ¢ikardir.

Manevi ya da psikolojik bir ¢ikar sigorta edilemez.

- Ozel sigorta istege baglidir; sdzlesme esasma dayanir. Sosyal sigorta

zorunludur, yasaya dayanir.

- Ozel sigorta herkese agiktir. Sosyal sigorta ise belirli meslek gruplariyla ve

ekonomik ag¢idan zayif olanlarla sinirlidir.

- Ozel sigortada prim orani tehlike derecesine gore belirlenir. Sosyal sigortada

sigortalinin meslegine ve gelirine gore belirlenir.

- Ozel sigorta kuruluslar1 6zel sigorta siiresi anlasmayla belirlenen genellikle 1
yil, kisisel menfaat iliskisine dayanan, karsilikli anlagsmayla diizenlenen, 6zel sigorta
hukukuna tabi, 6zel ¢ikarlar1 gozeten, kar amacli kuruluglardir. Sosyal sigortalar ise;
devlete ait, sigorta siiresi uzun olan, c¢alisan igveren ve devlet tarafindan finanse edilen,
toplumsal boyutu esas olan, kamu hukukunun agir bastigi, kamu ¢ikarlarin1 gézeten, kar

amaci giitmeyen kuruluglardir (Ugur, 2000, 13).

Sigortacilig1 branglar itibariyle siniflandirmak gerekirse, bilinen en net ayrim sekli
‘Mal(Zarar) Sigortalar1’ , ‘Sorumluluk Sigortalar’ ve ‘Can Sigortalar1’ dir. 6102 sayili
Yeni Tiirk Ticaret Kanunumuz ise bu iiglii ayrim yerine, Zarar Sigortalar1 ve Can

Sigortalar1 baglig1 altinda siiflandirmaya gitmistir(Kaya, 2014:281).

“Tiirkiye’de uygulanan sigorta branglari ise, 11.07.2007 tarihli ve 26579 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 2007/1 sayili Sigorta Branslarma iliskin Teblig ile
belirlenmistir. Bu teblige gore, sigorta branglar1 ‘Hayat Dis1 Grubu’ ve ‘Hayat Grubu’
olarak ayrilmistir’(Kaya, 2014:281). Bu ayrim Tablo 1.2°de gdsterilmistir.
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Tablo 1.2 Sigorta Branslar

Hayat Grubu (Bransi) Hayat Dis1 Grubu (Bransi)
Hayat Kaza Yangin ve Dogal Afetler
Evlilik Sigortast Hastalik / Saglik Genel Zararlar
Dogum Sigortasi Kara Araglar Kara Araglar1 Sorumluluk
Yatirim Fonlu Sigortalar Rayl1 Araglar Hava Araglar1 Sorumluluk
Sermaye Itfa Sigortasi Hava Araglari Su Araglar1 Sorumluluk
Kaza Su Araglari Genel Sorumluluk
Hastalik/ Saglik Nakliyat Kredi
Emniyeti Suistimal Finansal Kayiplar
Hukuksal Koruma Destek

Kaynak: Kaya, F. , (2014), Tiirkiye de Uygulanan Sigorta Tiirleri, Edt. Ferudun Kaya, Sigortacilik, Beta

Yaynevi, Istanbul

1.5. Sigortacihigin Tarihi

Bu baslik altinda sigortacilik faaliyetlerinin tarihsel gelisimi hakkinda bilgi
verilecektir. Diinya genelindeki tarihsel gelisimi ve Tiirkiye’deki tarihsel gelisimi
hakkinda detayli bilgiler verilmistir. Ekonomik sistemler igerisindeki payini gittikge
arttiran sigortacilik sektoriiniin bugiinki konuma gelene kadar gecirdigi siirecler

hakkinda bilgi verilmistir.
1.5.1. Diinya’da Sigortacihgin Tarihi

Diinya tarihine bakildiginda sigortacilik faaliyetlerinin benzer ilk Orneklerine
yaklagik 4000 yil oncesinde Babil Uygarligi’nda rastlanmaktadir. Donemin ticaret
merkezi haline gelen Babil’de, kervanlar cesitli risklerle karsi karsiya kalmislardir.
Tiiccarlara bor¢ veren zenginler, kervanlarin soyulma, fidye 6deme gibi durumlarla
karsilagsmalar1 halinde, verdikleri borg¢lar1 silmekte, bunun karsiliginda paray1
tiiccarlardan geri aldiklarinda, olas1 riskin karsilig1 olarak bor¢ miktar1 tizerinden belli
oranda para aliyorlardi. Bu durum zaman igerisinde Babil Krali tarafindan
kanunlagtirildi. Hammurabi Kanunlarmin en belirgin 6zelligi saldirtya maruz kalan
kervanlarin zararlarinin diger kervanlar arasinda dagitilmas: seklinde planlamasiydi. Bu
paylasim kara tagimaciligindaki ilk ornekleri olarak kabul edilmektedir. Milattan 6nce
alti yliz yillarinda Hindularin yapis olduklart kredi anlagmalar1 sigorta ozelligi
tasimaktaydi. Icerik bakimindan basit olan bu anlasmalar, toplumu sigorta konusunda
bilinglendirmesi, gelistirmesi ve sigortacilikta ilk adimlar1 ortaya koymasi bakimindan

onem arz etmektedir. Hindular buna benzer anlasmalar1 zamanla gelistirerek deniz
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tasimaciligt ve nakliyat sigortas: i¢in temellerin olusmasina Onciiliikk etmislerdir.
Sonrasinda sigortacilik faaliyetlerine daha benzer uygulamalar deniz ticaretinin gelisim
gosterdigi yerlerde goriilmektedir. O donemde denizcilik agisindan gelisim gdsteren
Romalilar, Yunanlar ve Kartacalilar arasinda, verdikleri borgla yiikii tasiyan geminin
limana ulagsmamasi riskini tagiyan ve gemi sag salim limana ulagsmasi halinde verdikleri
borcu ve tagidiklari risk iginde belli bir miktar para alanlar bulunuyordu. Alinan bu
paralarin fazla olmasi donemin otoritesi sayilan kilise agisindan uygun goriilmemistir.
Daha sonra yasaklanmistir. Yasaklanmasindan sonra, meydana gelebilecek risklere karsi
onceden O0deme yapilmasi seklinde gelisim gostererek sigorta diisiincesinin ortaya

¢ikmasina neden olmustur. (www.tsb.org.tr:Sigortanin Tarihi).

Sigortacilik faaliyetlerinin gelismesine neden olan bir diger olay ise on yedinci
yiizytlin ikinci yarisinda meydana gelmistir. Ilki sigortacilikta istatistik tekniginin
kullanilmasi, digeri ise, Londra’da 2 Eylil 1666 tarihinde meydana gelen ve giinler
stiren biiylik yangin felaketidir. Bu yanginda yaklasik on ii¢ bin ev ve yliz kilise zarar
gormiistiir. Bu olaydan sonra toplumun kendini koruma diisiincesi sigortacilik

faaliyetlerini hizlandirmistir. (Esen, 1945:9).

Sigorta tiirlerinin gelismesinde farkli olaylar etkili olmustur. Modern anlamda
sigortaciligin temellerini deniz, kara sigortaciliginin temellerini yangin gibi olaylar
olustururken, kaza sigortaciliginin gelisimine tren kazalar1 ve bireysel kazalar onciiliik
etmistir. Sanayi devrimi ile birlikte sanayicilik gelisim gdstermeye baslamis ve teknik
hasarlarin olusumu artmistir. Hasarlarin artmasi, miihendislik sigortalarinin gelismesine
oncilik etmigtir. Sigorta sirketleri, artan sigorta ihtiyacina cevap verebilecek hale
gelmesi, yirminci yiizyilin baslarinda tam anlamiyla gerceklesmeye baslamis ve bu
baglamda Orgiitlenerek etkili bir hizmet verebilecek konuma gelmislerdir.

(www.tsb.org.tr:Sigortanin Tarihi).

1.5.2. Tiirkiye’de Sigortacihigin Tarihi

Tirkiye’de sigortacilik sektoriinlin gelisimine bakildiginda, diinyadaki tarihsel
gelisiminden ¢ok daha sonra ticari kiiltlirlimiize girdigi goriilmektedir. Sigortacilik bir
cok Avrupa iilkesinde 12. yilizy1l da goriilmeye baslayip, bu gelisimini 15. yiizyila kadar
devam ettirmistir. Buna karsilik Tiirkiye’de sigortacilik anlamindaki faaliyetler

19.yiizy1l sonlarinda baslamistir. Bu durumun ortaya ¢ikmasinda Osmanli Devleti’nin


http://www.tsb.org.tr:Sigortanın%20Tarihi)
http://www.tsb.org.tr/
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ekonomisinin biiyiik kisminin savas ekonomisine dayanmasi ve halkin karsilagabilecegi
zararlar icin devlet destegini bekliyor olmasi sebep olarak gosterilmektir. Osmanli
Devleti’nin donemin ticaret hayatinda yer almamasi, finansal organizasyonlarin
kurulamamasi Tirkiye’de yabanci sermayelerin piyasada etkin rol oynamasina sebep
olmustur. Bu durumda o donemde var olan sigorta sirketlerinin tamaminin yabanci
sermayeler tarafindan kurulmus oldugu goriilmektedir. Sigortacilik alaninda da énemli

gelismeler Cumhuriyetin kurulmasiyla birlikte yasanmistir (Glimiis ve Uzun, 2012:26).

Tiirkiye’de  Cumhuriyetin  ilanindan 6nce Anadolu koylerinde gerek
duyuldugunda yardim saglamak ve halkin ugrayacagi zararlarin karsilanmasi amaciyla
sendikalar kurulmus ancak tam anlamiyla sigorta olmayip, giivenlik, yardimlasma,

sosyal dayanigma diislincesiyle olusturulmustur (Ererdi, 1998:28).

Cumhuriyetin ilanindan sonra 1960’lara kadar olan diizenleme doneminde
sigortacilikla ilgili yasal anlamda ve kurumsallasma bakimindan ciddi atilimlar
gerceklesti. Tiirkge kullanimim zorunlu hale gelmesiyle birlikte ingilizce ve Fransizca
olarak police diizenlenmesine son verildi. Sigorta Sirketlerinin Teftis ve Murakabesi
hakkinda kanun 1927 yilinda yiirtirliige girdi. Sirketlerin denetlenmesi, déviz ¢ikisinin
onlenmesi amaciyla c¢ikarilan bu kanun ile birlikte yerli sermaye tarafindan kurulan
sigorta sirketlerinin sayis1 artmaya basladi. 1929 yilinda Tiirkiye Is Bankasi A.S.
tarafindan isletilecek olan Milli Reasiirans T.A.S. faaliyete gecirildi. Tirkiye’de bu
tarihten itibaren sirketler tarafindan toplanan primlerin Milli Reasiirans’a devredilmesi
zorunlu tutuldu. Bu siiregten itibaren halkin sigortaya olan giliveni artmis ve sigortacilik

sektorii gelisim kazanmaya devam etmistir (Glimiis ve Uzun, 2012:28).
1.6. Sigorta Sektorii

Hizmet tretmek amaciyla sigortacilik alaninda faaliyet gosteren sirketlerin
olusturdugu bu sektdr, Diinya {lizerindeki devletlerin ekonomik sistemlerinin bir pargasi
haline gelmistir. Sigorta sektorliniin, yapisal ve finansal boyutlar1 {ilkeler arasinda
farklilik  gosterirken Diinya geneline bakildiginda glinden giine biyiidigi
goriilmektedir. Ulkeler arasinda olusturulan ekonomik platformlarin da finansal
yapilarinin olusumunda ciddi katkilar saglamaktadir. Caligmanin bu boliimiinde sigorta
sektorliniin Diinya genelindeki durumu hakkinda bilgi verilecek olup, sektdre ciddi

katkilar1 olan filkelerin bir arada bulundugu ekonomik bir platform olan Ekonomik
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Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii(OECD) igerisindeki genel durumu hakkinda bilgiler

verilecektir. Bunlara ek olarak ayrica Tiirkiye sigorta sektorii incelenmistir.
1.6.1. Diinya Sigorta Sektoriiniin Genel Goriiniimii

Diinya ekonomisinin hizmet sektorii II. Diinya Savasi'ndan bu yana belirgin bir
sekilde biiyiimiistiir. Diinya ¢apindaki sigorta endiistrisi 1950'den beri yillik ortalama
yiizde 10'un lizerinde bir biiyiime kaydetti. 1980'lerin ortasinda, uluslararasi hayat
sigortas1 sektorii yillik ortalama yiizde 25'ten daha fazla bir oranda biiyiidii (Browne ve

Kim, 1993:616).

Diinya genelinde sigorta sirketleri tarafindan toplanan primler bakimindan
istatistikler farkli egilimlerin oldugunu gostermektedir. Veri ileten 40 iilkeden 21’inde,
sigorta sirketlerinin hayat ve hayat dis1 olduguna bakilmaksizin prim iiretiminde reel
artis oldugu goriilmektedir. Bu 21 iilkenin 12’si OECD iilkelerinden olugsmaktadir. 2016
rakamlar1 incelendiginde en yiiksek prim artist %21,5 ile Litvanya’da ger¢eklesirken,
onu % 16 ile Kosta Rika, %12,1 ile Ispanya ve %10,4 ile Meksika takip etmektedir. Séz
konusu olan reel biliylimenin hayat sigortalarinda yasam {iiriinleri, irat {iriinleri hayat dis1
sigortalarda, trafik sigortalar1 ve mal ve kaza sigortalar1 kaynakli oldugu
diistiniilmektedir. Sigorta pazarindaki egilimler segmente ve sigorta siniflarina gore
faklilik gosterebilmektedirler. ABD’de briit primler 2016 yilinda hayat dig1 sigortalarda
%3 artig gosterirken, hayat sigortalarinda %3 oraninda diisiis gozlenmektedir

(www.tsb.org.tr : OECD Kiiresel Sigorta Istatistikleri).

2016 yilinda Diinyadaki toplam prim iiretimi 2015 yilia gore %3,1 oraninda
artls gostermistir. 4,73 trilyon dolar olarak belirlenen prim iiretiminin 2,62 trilyon
dolarlik kismi hayat bransinda, 2,11 trilyon dolarlik kismi da hayat dis1 bransda
gerceklestigi  goriilmiigtiir.  Prim {retimi 2016 yilinda hayat bransinda %2,5
yiikselirken, hayat dis1 branslarda %3,7 oraninda yiikselme kaydedilmistir. Asagida yer
alan Tablo 1.3 ve Tablo1.4’te Diinya ve Tiirkiye’nin 2015 ve 2016 yillar1 i¢in biiyliime
oranlar1 gosterilmistir (Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Sektorleri Faaliyet Raporu,

2016).


http://www.tsb.org.tr/
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Tablo 1.3. Diinya Ve Tiirkiye’nin Karsilastirmali Prim Uretimi Reel Biiyiime Oranlari(%)

2012 2013
Hayat | Hayat Dis1 | Toplam | Hayat | Hayat Disi1 | Toplam
Gelismis Piyasalar 1,9 1,5 1,7 -0,2 1,1 0,3
Gelismekte Olan Piyasalar 5,2 9.3 7,1 6,4 8,3 7,4
Toplam 2,3 2,7 2,5 0,7 2,3 1,4
Tiirkiye -4.9 11,1 8,6 18,1 14,5 15,0

Kaynak: Sigma Dergisi, (2013) , 2013 Diinya Sigortaciligi, Yayin No: 3/2014

Tablo 1.4. Diinya Ve Tiirkiye’nin Karsilastirmali Prim Uretimi Reel Biiyiime Oranlar1 (%)

(Devam)
2014 2015 2016
Hayat Hayat Hayat
Hayat Disi Toplam | Hayat Disi Toplam | Hayat Disi Toplam
Gielismis 3.8 1,8 2,9 3,1 33 3,2 05 | 23 0,7
Piyasalar
Gelismekte | = ¢ 8,0 7.4 11,7 | 7.9 9,8 169 | 9.6 13,5
Olan Piyasalar

Toplam 43 2.9 3,7 4,4 42 43 2.5 3,7 3.1
Tirkiye -11,2 0,1 -1,5 8,1 13,3 12,7 30,4 26,1 26,6

Kaynak: Sigma Dergisi, (2016), 2016 Diinya Sigortaciligi, Yayin No: 3/2017

Tablo 1.3 ve Tablo 1.4 incelendiginde 2012 yilinda Diinya’daki prim iiretimi

2011 yilina goére % 2,5 arttigt goriilmektedir. Hayat bransina bakildiginda % 2,3

oraninda, hayat dis1 branglarda ise % 2,7 oraninda artis gozlemlenmektedir. Diinya’daki

bu gelisimin yam sira Tiirkiye’de hayat bransinda bir onceki yila gore %-4,9 azalis,

hayat dis1 branglarda %11,1 oraninda bir artis goriilmektedir. 2014 yilinda sektdriin

toplamima bakildiginda 93,7 oraninda reel olarak goriiliirken, Tirkiye’de %-1,5

oraninda azaliy meydana gelmistir. 2015 yilinda gelindiginde prim iiretimi bir dnceki

yila gore reel olarak %3,8 oraninda artmistir. Bu artis, hayat bransinda %4,0, hayat dis1

branglarda %3,6 olarak gozlemlenmektedir. 2016 yilinda Tiirkiye’de gergeklesen artis

miktarlar1 dikkat cekmektedir. Asagidaki Tablo 1.5’te Avrupa iilkelerinin sigorta

sektorlerine iliskin son yila ait bilgiler verilmistir.




Tablo 1.5. Avrupa Ulkelerinin 2016 Yih Toplam Prim Uretimleri Ve Diinya Sigorta Sektorii
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icindeki Paylar
Ulkeler 2016 Yili Toplam Prim 2016 Diinya Sigorta Pazan
Uretimi (Milyon $) Icindeki Pay1 (%)
Birlesik Krallik 304.208 6.43
Fransa 237.644 5.02
Almanya 215.021 4.54
Italya 162.383 343
Hollanda 80.130 1.69
Ispanya 68.599 1.45
Irlanda 59.295 1.25
Isvigre 58.369 1.23
Belcika 33.838 0.72
Isveg 33.667 0.71
Danimarka 31.939 0.67
Finlandiya 27.879 0.59
Liiksemburg 26.212 0.55
Norveg 19.511 0.41
Avustralya 18.830 0.40
Rusya 17.607 0.37
Polonya 13.702 0.29
Tiirkiye 13.085 0.28
Portekiz 12.151 0.26
Cek Cumbhuriyeti 6.245 0.13
Malta 4.528 0.10
Yunanistan 4.305 0.09
Lihtenstayn 3.339 0.07
Macaristan 3.113 0.07
Slovenya 2.251 0.05
Romanya 2.192 0.05
Slovakya 2.106 0.04
Ukrayna 1.332 0.03
Hirvatistan 1.287 0.03
Bulgaristan 1.139 0.02
Kibris 805 0.02
Sirbistan 803 0.02
Diger Ulkeler 2.509 0.05
Toplam 1.470.021 31.06

Kaynak: Sigma Dergisi, (2016), 2016 Diinya Sigortaciligi, Yayin No: 3/2017:48

1.6.2. OECD ve Sigorta Sektorii

Kokenleri 2. Diinya Savasi sonrasina dayanan Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma

Orgiitii (OECD) bu yil kurulusunun 50. yildéniimiinii kutlamaktadir. Birinci Diinya

Savas1 sonrasinda seleflerinin hatalarindan kaginmaya kararli olan Avrupali liderler,

kalic1 baris1 saglamak i¢in en iyi yolun, yenilgiyi cezalandirmaktan ziyade, isbirligini ve

yeniden yapilanmay1 tesvik etmenin oldugunu fark etti. Avrupa Ekonomik Isbirligi

Teskilati (OECEC), 1948 yilinda ABD tarafindan finanse edilen Marshall Planini

savagin yol actig1 bir kitanin yeniden insasi i¢in yiiriitmek iizere kuruldu. Ekonomik
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Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) olarak 30 Eyliil 1961 yilinda Paris merkezli
olarak kurulan teskilatin misyonu, diinyanin dort bir yanindaki insanlarin ekonomik ve
sosyal refahini artiracak politikalar1 tesvik etmektir. OECD, hiikiimetlerin deneyimlerini
paylasmak ve ortak sorunlara ¢oziim aramak i¢in birlikte calisabilecekleri bir forum
olusturmaktadir. Orgiit, ekonomik, sosyal ve cevresel degisimleri yonlendiren etkilerin
neler oldugunu belirlemek, verimlilik, kiiresel ticaret ve yatirnm akislarini dlgmek,
gelecek trendleri tahmin etmek amaciyla gerekli analizleri yapmak iizere tarimdan
kimyasallarin giivenligine kadar genis bir yelpazede uluslar aras1i standartlar
belirlemistir. Ulkelerin farkli sektdrlerde birbirleri ile karsilastirilmasi ve gerekli

bilgilerin saglanmasi i¢in detayl alt yap1 sunmaktadir (http://www.oecd.org: Hakkinda).

Bugiin, 35 iilkenin {iyesi oldugu orgiit, hiikiimetlere, deneyimlerini birbirleri ile
paylasabilecekleri bir ortam sunmaktadir. OECD’nin 20 kurucu iiyesi bulunmaktadir.
Bunlar; Tiirkiye, ABD, Kanada, Fransa, Hollanda, Belgika, Liiksemburg, Almanya,
Italya, Portekiz, ingiltere, Danimarka, irlanda, Yunanistan, Isvi¢re, Avusturya, Isveg,
Izlanda, Norvegtir. Orgiite sonradan katilan iilkeler ise, Avustralya, Cek Cumbhuriyeti,
Finlandiya, Macaristan, Japonya, Meksika, Yeni Zellanda, Polonya, Slovakya, Gliney

Kore, Sili, Estonya, Slovenya ve Israildir.
Bu orgiitiin amaglart;

e Ekonomik biiyiime, mali istikrar, ticaret ve yatirim, teknoloji, yenilik,
girisimcilik ve kalkinma alanlarinda isbirligi yoluyla refahin saglanmasi ve
yoksullukla miicadele konularinda hiikiimetlere yardimer olmak

e FEkonomik ve sosyal gelisme ile ¢evrenin korunmasi arasindaki dengeyi
gbzetmek.

e Herkes icin is imkan yaratilmasi ve sosyal esitlik ile etkin ve saglikli bir
yonetim gerceklestirilmesi

e Yeni gelisme ve sorunlart anlamak ve bunlara ¢oziim iiretmek konularinda
hiikiimetlere tavsiyelerde bulunmak

e Uyelerine problemlerinde yardimci olup onlara yol gostermektir. (Akbulut,
2002)


http://www.oecd.org/
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Sigorta, hiikiimetler ve haneler i¢cin mevcut en onemli risk yonetim araglarindan
biridir. OECD, hiikiimetler ve sigorta sirketleri i¢in bir dizi iyi uygulama ve kilavuz

gelistirmistir. Sigorta pazarlarini izliyor ve global sigorta istatistiklerini toplamaktadir.

2016 yilinda Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiiti(OECD) tarafindan
yayinlanan sigorta istatistikleri, 35 iilkeye ait sigorta sektorii verilerini bir biitiin olarak
sunmaktadir. Ayrica bu orgiite dahil olan iilkelerin olusturmus olduklar1 sigorta pazari
ve bu pazar igerisindeki paylar1 gosterilmektedir. Genel olarak incelendiginde, hayat ve
hayat dis1 bransta, ¢ogu iilkede 2015 yilinda briit sigorta primleri artmistir. Bu biiylime,
daha uygun ekonomik kosullarin bir isareti ya da bir sonucu olarak
degerlendirilmektedir. Bireylerin sigorta iiriinlerini satin almaya ydnlendirilmeleri bu
primlerin artmasina sebep olmaktadir. Cogu iilkede, sigortanin nispeten daha az niifuz
etmesi (Ozellikle Latin Amerika'da ve bazi Asya iilkelerinde), sigorta sektoriiniin
biliylimeye devam edecek genis alana sahip oldugunu gostermektedir. Bazi tilkelerde ise,
diistik faiz oranlarmin, bireylerin daha diisiik teminath hayat sigortasi iiriinleri satin
almasii engelleyebilecegi durumlar s6z konusu olmaktadir. Bu durum gergeklestigi
takdirde briit prim miktarlarinda azalma goriilmektedir. Ekonomik gostergeler arasinda
yer alan enflasyonun yiiksek olmasi hayat ve hayat disi bransin gergcek gelisimini

etkiledigi veya etkileyebilecegi orgiite iiye iilkeler icin 6nem arz etmektedir.

Yillik olarak prim iiretim miktarlar1 incelendiginde, 28 {ilkenin hem hayat hem
de hayat dis1 branglarda prim iiretimlerinin artis gosterdigi gézlemlenmektedir. Bunun
yani sira 8 lilkenin sadece hayat brangi primleri gelisim gosterirken, 11 tilkenin hayat
dis1 brans1 primleri gelisim gdstermektedir. 6 iilke i¢in ise prim {iretim miktarlarinda
herhangi bir artig goriilmemistir. Hayat bransi prim iiretimlerindeki en hizli artis, %19.3
oraninda Uruguay’da gergeklesmistir. Daha sonra, Sili(%18.2) ve Arjantin(%]14)

oraninda artisla ikinci ve {igiincii sirada yer almaktadirlar.

Genel olarak, hayat dis1 branstaki primler, 2015 yilinda hayat sigortaciligindan
daha hizli artmistir. OECD boélgesinde prim iiretim miktarlari, hayat dis1 bransta
ortalama % 2,4 artarken, hayat bransinda % 0.7 arttig1 goriilmektedir.

OECD sigorta pazarinda, 2015 yilinda hayat ve hayat dis1 branglarda toplam
4.840.208 milyon dolar prim iiretimi gergeklesmistir. Bu rakam 2016 yilinda 5.016.593

milyon dolar seviyesine ulagmistir.
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Sekil 1.1 OECD Pazar Biiyiikliigii Gelisimi(Milyon Dolar)

6.000.000
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5.000.000
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4.000.000 - W Tarkiye
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3.000.000 - W ltalya
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ispanya
0 - Finlandiya
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Kaynak: OECD Veri Merkezi(2012-2016)

Yukarida Sekil 1.1’de OECD sigorta pazarina iliskin toplam prim iiretim miktari
ve bu miktarin son bes yil i¢indeki degisimi gdsterilmistir. OECD pazar biiytikliigi
toplam1 ve calismaya konu olan 10 iiye iilkenin son bes yil icerisindeki prim iiretim
miktarlart ve OECD pazart i¢indeki paylar1 grafik iizerinde gosterilmistir. En biiyiik
paya Amerika Birlesik Devletleri sahip olurken, Almanya en yliksek paya sahip ikinci
iilke konumundadir. En az paylara ise Tiirkiye ve Finlandiya’nin sahip oldugu

goriilmektedir.
1.6.3. Tiirkiye Sigorta Sektorii

Tiirk sigortacilik sektorii, Tirkiye’nin finansal piyasasi icerisinde yer alan ve
cok hizli biliylime potansiyeline sahip sektorlerden birisidir. Sektoriin gelisimine etki
eden bir¢ok faktor yer almaktadir. Sektoriin biiylime egilimi incelendiginde gerceklesen
gayri safi milli hasiladan yaklasik iki kat daha hizli biiylime gosterdigi
gozlemlenmektedir. Sektoriin 2050 yilina kadar su an ki durumunun en az %50 si kadar
biiyliyecegi on goriilmektedir. Tiirkiye’de geng niifus varligi, sigortalilik diizeyinin
azlig1, kisi basina diisen gelirin artis1, yeni sigortacilik faaliyetleri, Avrupa Birligi uyum

siireci ve sektore olan yabanci sermaye ilgisinin artis1 sigortacilik sektoriiniin
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biliylimesine igaret eden gii¢lii gostergelerdir. Tiirkiye’de sigortacilik sektorii, her gecen

giin olumlu bir ivme kazanmaktadir (Giivel ve Giivel, 2012:60).

Son yillarda Tiirkiye’de sigortacilik sektorii degerlendirilirken sektore olan
yabanc1 sermaye ilgisinin artmis goriilmektedir. Kendi iilkelerinde Pazar paylar yiiksek
olan sirketler, Tiirkiye’de gozlemlenen giiclii pazar potansiyeline yonelmislerdir (Akin,

2014:269).

Sigortacilik sektorii, 2016 yilinda toplam 40,5 milyar TL prim iiretimi
gerceklestirmistir. Sektor prim iiretimini %30,4 oraninda artirmis, sektoriin biitlinii
dikkate alindiginda ise %26,6 oraninda reel biiyiime goriilmiistiir. Sektérde reel biiyiime
orani hayat dig1 prim lretiminde %26,1 olarak, hayat grubu prim iiretiminde ise %30,4
olarak gerceklesmistir. Gelismekte olan piyasalarda sektor genellikle GSYIH ya paralel
bir gelisme gostermektedir. 2016 yili sonu itibariyle Tiirkiye’de 37°si hayat disi
branglarda, 18’i hayat ve emeklilik alanlarinda, 4’ii hayat bransinda ve 2’si reasiirans
alaninda olmak iizere toplam 61 sigorta, reasiirans ve emeklilik sirketi faaliyet

gostermektedir ( Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Sektorleri Faaliyet Raporu, 2016 ).
1.6.3.1. Tiirkiye OECD iliskileri

Tiirkiye, OECD’nin kurucu 20 {iiyesinden biridir. Daimi Temsilciligimizin
kadrosu Bakanligimizin yani sira Maliye, Kalkinma ve Ekonomi Bakanliklari ile Hazine
Miistesarligi kadrolarindan olusmaktadir. 1960°tan 1980°li yillara kadar gecgen siire
zarfinda Tirkiye’nin OECD’ye olan ilgisi daha ¢ok 12 Temmuz 1962 tarihinde
olusturulan, Tiirkiye’nin ekonomik durumunun her y1l goriisiildiigii ve mevcut olanaklar
Olclisinde  yapilacak  yardim  miktarinin  belirlendigi  “Tirkiye’ye  Yardim
Konsorsiyumu”nun c¢aligmalar1 {lizerinde yogunlasmistir. Konsorsiyumun yani sira,
Tiirkiye’nin aktif bir sekilde istirak ettigi diger bir ¢alisma da 17 Mayis 1978 tarihinde
Tiirkiye’nin artan dis borglarinin daha iyi yonetilmesinin saglanmasi i¢in olusturulan
“Tirkiye’nin D1 Borglar1 Calisma Grubunun faaliyetleri olmustur. Konsorsiyumun ve
s0z konusu Calisma Grubu’nun gorev stirelerinin sona ermesiyle birlikte 1980’11 yillarin
ortalarindan 2000 yilina kadar Tiirkiye’nin OECD’ye olan ilgisinde de goreceli bir
azalma oldugu soylenebilir. 2000’lerden itibaren ise, ulusal reform siireciyle de irtibath

olarak OECD’yle olan iligkilerimizde tekrar bir canlanma kaydedilmeye baslanmistir.
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Son donemde daha fazla sayida ulusal kurum ve kurulusumuzun OECD’nin
calismalarina istirak etmektedir. Ulusal kurum ve kuruluslarimiz kendi gorev alanlarina
giren konular1 izlemekte, katkida bulunmakta ve bu caligmalardan yararlanmaktadir.
Diizenleyici kurumlarimizin da OECD c¢alismalarina ilgilerinin artmakta oldugu

gozlenmektedir.

Ayrica, Ankara’da Maliye Bakanligimiz tarafindan idare edilen bir OECD Cok
Tarafli Vergi Merkezi (OECD Ankara Multilateral Tax Center) bulunmaktadir.
OECD’nin Tiirkiye disinda Avusturya, Macaristan, Kore, Meksika’da Cok Tarafl1 Vergi
Merkezleri bulunmakta olup Ankara Vergi Merkezi en c¢ok faaliyetin diizenlendigi
merkezlerin baginda gelmekte olup, 1993 yilindan giiniimiize 45 iilkeden 4000°den fazla

katilimciya vergi ile ilgili egitimler vermistir.

Tiirkiye’nin OECD’nin zorunlu Genel Biitgesine (Part-I) 2015 yilinda yaptigi
katk1 paymin oran1 %1.79’dur. 2015 yilinda “Part I’ katki payimiz yaklasik 3.5 milyon

Avro olarak 6denmistir.

Tiirkiye, 26 yil aradan sonra 2012 yilinda OECD Bakanlar Konseyi Baskanligini
istlenmistir. Tiirkiye, 2013 yilinda Egitim Bakanlari, Evrensel Saglik Kapsayicilig
Bakanlar Konferansi, Bilgi Ekonomisi Kiiresel Forumu gibi o6nemli OECD
toplantilarina ev sahipligi yapmustir. Ayrica, OECD c¢atis1 altinda faaliyet gosteren

Uluslararasi Enerji Ajansi’nin 2013 Bakanlar Toplantisi’na Tiirkiye baskanlik etmistir.

Tiirkiye 2015 yilinda istlendigi G20 Donem Bagskanlig: siiresince de OECD ile
yakin igbirligi i¢inde ¢alismistir. Tiirkiye, OECD’ nin yirmi kurucu iiyesinden biri olarak
OECD c¢aligmalarina aktif sekilde katilmaya ve katki saglamaya devam edecektir
(www.mfa.gov.tr:OECD)

1.6.3.2. Tiirkiye Sigortacilik Sektoriiniin Genel Goriiniimii

Tiirkiye ekonomisi igerisindeki pay1 artmakta olan sigorta sektdriiniin yapisal ve
finansal durumu ile ilgili bilgilere yer verilecektir. Sektor igerisinde yer alan sirket
sayisi, sektor icerisinde istthdami saglanan personel sayist gibi gostergeler yapisal
durum igerisinde gosterilirken, sektoriin ekonomik yapist da finansal gostergeler altinda

gosterilmektedir.


http://www.mfa.gov.tr:OECD
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1.6.3.2.1. Yapisal Gostergeler
2016 y1l1 Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Sektorleri Faaliyet Raporunda,

Tiirkiye’de 2016 yili sonunda faaliyet gésteren 61 sigorta, reasiirans ve emeklilik
sirketinden 57’si anonim sirket, ikisi kooperatif sirket, ikisi yurtdisinda kurulu bulunan
sirketlerin subesi seklinde Orgiitlenmistir. 2015 yili sonunda 60 olan sirket sayist bir
emeklilik sirketinin hisselerinin diger emeklilik sirketi tarafindan satin alinmasi ve biri
reasiirans olmak iizere iki sigorta sirketinin faaliyete baslamasi sonucu 2016 yili

sonunda 61’e ¢ikmustir.

Son bes yilda sigortacilik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin sayist agagidaki Tablo

1.6°da verilmistir.

Tablo 1.6 Tiirkiye Sigorta Sektoriinde Faaliyet Gosteren Ruhsat Sahibi Ve Faal Sirket Sayilan

2012 2013 2014 2015 2016

Sirket Tiirii

Faal FL?.I Faal FL?.I Faal FL?.I Faal FL?.I Faal FL?.I

— Degil e Degil — | Degil | — | Degil | —— | Degil
Hayat  Disi
Sig. Sirketi 35 3 36 3 38 2 36 2 37 2
Hayat Sigorta | ¢ 2 6 2 5 | 4 1 4 1
Sirketi
Emeklilik
Sirketi 17 - 18 - 19 - 19 - 18 -
Reastirans
Sirketi 1 1 1 1 1 1 1 1 2 1
TOPLAM 59 6 61 6 63 4 60 4 61 4

Kaynak: SDK, (2013-2016), Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor, Yayin No:
Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu-2013 ve Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu-2016

Uluslar aras1 yatirimeilar, sigortalilik oraninin diisiik olmast ve bunun yaninda
sigorta potansiyelinin yiiksek olmasi sebebiyle Tiirk sigortacilik piyasasina ilgi
gostermektedirler. Tirkiye’de uluslar arasi sermayeye sahip sirket sayis1t 2001 yilinda
15 iken, 2008 yilindan sonra artig gostermis, 2014 yilsonu itibariyla 44’e yiikselmistir.
2015 yilinda CIV Hayat Sigorta AS’nin portfoyiinii devretmesi ve piyasadan ¢ekilmesi

sonucunda uluslararasi sermayeye sahip sirket sayis1 43’e diismiistiir.
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2016 yilinda ise %100 uluslararas1 sermayeli Ergo Emeklilik ve Hayat AS’nin
hisselerinin %100 yerli sermayeli Fiba Emeklilik ve Hayat AS tarafindan satin alinmasi,
% 100 yabanci sermayeli VHV Reasiirans Sirketi’nin kurulmas: ve %100 yerli
sermayeli Demir Hayat Sigorta AS hisselerinin tamaminin Cynvest S.A.L Holding’e,
Turins Sigorta AS’nin hisselerinin %90’ min ise Gulf Insurance Group’a satilmasi

sonucunda yabanci sermayeye sahip sirket sayisi 45°e yiikselmistir.

Sekil 1.2 Tiirkiye Sigorta Sektoriindeki Uluslararasi1 Ortakh Sirket Sayis1 Gelisimi

Tiirkiye Sigorta Sektoriindeki Uluslararasi Ortakl Sirket Sayis1 Gelisimi
—o—Faal Sirket Sayis1 Uluslar aras1 Ortakl1 Sirket Sayis1
Uluslar aras1 Sermaye payr> %50
35 39 39 38 40
43 44 44 43 45
6t 61 63 60 — 61
2012 2013 2014 2015 2016

Kaynak: SDK, (2016), Sigortaciik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor, Yaym No:
Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu-2016

Sigorta ve emeklilik sirketleri tarafindan diizenlenen son bes yila ait police
rakamlar1 Tablo 1.7°de verilmistir. Toplam polige sayisinda 2016 yilinda 2015 yilina

gore %3,1 oraninda artis meydana gelmistir.
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Tablo 1.7. Sigorta Sektoriinde Gerceklesen Police, Sozlesme Ve Katilimel Sayilar:

Hayat Dis1 Branslar 2012 2013 2014 2015 2016
Polige Sayist 47.493.646 51.597.637 54.650.431 | 54.519.165 | 55.117.142
Sozlesme Sayisi(*) | 72.609.460 | 79.425.947 86.694.733 | 89.998.251 | 92.744.800
Hayat Brans1
Yeni I;Z;‘?SIPOIIQG 12.643.852 15.416.322 15.526.432 | 15381413 | 16.911.925
Yiriirlikteki Ferdi 2.373.771 2.759.409 2.954.822 2.990.171 2.475.972
Police Sayisi
Yumﬂul;f;;semﬁka 22.145.545 23.717.452 24534790 | 25.784.383 | 26.932.683
BES Sozlesme Sayist | 3.493.465 4.683.303 5.798.937 7.041.766 7.794.632
BES Katilimet Sayist | 3.128.130 4.153.055 5.098.027 6.039.300 6.625.759

Kaynak: SDK, (2016),

Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor, Yaym No:

Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu-2016

Tiirkiye’de 2003 yilinin ikinci yarisinda uygulamaya baslanan bireysel emeklilik

sistemi biiyiime egilimini devam ettirmektedir. 2016 itibariyle sistemdeki katilimci

sayist 6,6 milyon kisiye, diizenlenen sozlesme sayist 7,8 milyon adet olmustur

(Sigortacilik Ve Bireysel Emeklilik Sektorleri Faaliyet Raporu Ozet Bilgiler, 2016).

Tiirkiye’de sigortacilik ve bireysel emeklilik sektorlerinde faaliyet gosteren

sirketlerdeki isttihdam durumu incelendiginde, 2016 yil1 sonu itibartyla toplam 19.511

kisi istihdam edildigi goriilmektedir. Istihdam durumuna iliskin detayli rakamlar Tablo

1.8’de verilmistir.

Tablo 1.8. Tiirkiye Sigorta Sektériiniin Branslara Gore istihdam Durumu

. 2012 2013 2014 2015 2016
Toplam Sirket Sayisi 59 61 3 50 o1
Personel Sayisi
Hayat Dig1 Sig. Sir. 9.526 9.866 10.235 10.196 10.464
Hayat Sigorta Sir. 473 442 444 453 462
Emeklilik Sirketi 7.305 7.989 8.414 8.451 8.359
Reasiirans Sirketi 217 214 212 211 226
Toplam Personel Sayisi 17.521 18.511 19.305 19.311 19.511
%

Hayat Dig1 Sig. Sir. 54,0 53,0 53,0 53,0 54,0
Hayat Sigorta Sir. 3,0 3,0 2,0 2,0 2,0
Emeklilik Sirketi 42,0 43,0 44,0 44,0 43,0
Reasiirans Sirketi 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Toplam 100 100 100 100 100

Kaynak: SDK, (2016),

Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor, Yaym No:

Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu-2016
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Sektorde dort farkli brangta faaliyet gosteren sigorta sirketleri biinyesinde ¢alisan
personel sayilari yillara gore yukaridaki tabloda verilmistir. Tablo incelendiginde,
sektordeki toplam sirket sayilarinda ¢ok farkli artis veya azalis gozlemlenemezken,
2012 yilindan 2016 yilina kadar sektoriin iki bin yeni personele istihdam sagladigi
goriilmektedir. Genel olarak, en fazla personelin hayat dis1 branglarda faaliyet gdsteren
sigorta sirketlerinde calistig1 goriiliirken, toplam personel sayisi i¢indeki payt da %50
seviyesinin altina diismemistir. Emeklilik sirketlerindeki, calisan sayisindaki artisin
bireysel emeklilik ile ilgili devlet tesviklerinin ve zorunluluklarin artmasina ve sistemin

sigorta sektorii icerisindeki paymin giderek bliylimesine dayandigi diistiniilmektedir.

Tablo 1.9. Tiirkiye Sigorta Sektériiniin Branslara Gore istihdam Durumu (Devami)

Broker Sayist 98 111 119 124 134
Sigorta Acente Sayisi 16.827 15.494 15.587 15.195 15.575
BES Aracisi 20.176 26.639 30.046 36.000 39.680
Eksper Sayisi 1.396 1.379 1.305 1.274 1.265
Tarim Eksperi Sayisi 1.926 1.953 1.979 2.354 2.356
Toplam 40.423 45.576 49.036 54.947 59.010
%
Broker Sayisi 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1
Sigorta Acente Sayisi 42,0 34,0 32,0 28,0 27,0
BES Aracisi 499 58,8 60,8 65,8 66,9
Eksper Sayisi 3,0 3,0 3,0 2,0 2,0
Tarim Eksperi Sayisi 5,0 5,0 4,0 4,0 4,0
Toplam 100 100 100 100 100

Kaynak: SDK, (2016), Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor, Yaym No:
Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu-2016

Tablo 1.9’da ise, sigortacilik sektoriine katki saglayan ancak belirli bir sirket
blinyesinde faaliyet gostermeksizin, sahip olduklar1 yetenek, belge ve izinlere dayanarak
sektore hizmet eden personel sayisina iligkin bilgiler verilmistir. Bu tabloda en dikkat
cekici oranin bireysel emeklilik sistemi aracisi olarak faaliyet gdsteren ¢alisanlara ait
oldugu net olarak goriilmektedir. Bu oran BES’deki gelisimin sektordeki yapisal ve
finansal gostergelere olan katkisini goz Oniine getirmektedir. Son 5 yillik siirecte,
yaklagik iki kat artis gdstererek toplam personel sayisi igerisinde en biiylik paya(% 66,9)

sahip oldugu goriilmektedir.

Tiirkiye ekonomik sistemi icerisinde yer alan sigortacilik sektoriiniin yapisal
durumuna iliskin rakamlar yukarida verilmistir. Sektoriin gegcen yillara gore yiikselen
bir profile sahip oldugu goriilmektedir. ( Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Sektorleri
Faaliyet Raporu, 2016 )
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1.6.3.2.2. Finansal Gostergeler

Sektoriin varlik durumuna bakildiginda bireysel emeklilik ve sigortacilik
sektdriine ait varlik toplami, 2016 yilinda %24,12 oraninda artarak 122,2 milyar TL’ye
ulasmistir. Hayat / emeklilik sirketlerinin son donemlerde toplam varlik agisindan sektor
ierisindeki paylarinin artirdign goriilmektedir. ilgili sirketlerin sektdr toplami igindeki
payt 2011 yilinda %57,9 seviyesindeyken, bireysel emeklilik faaliyetlerindeki artis
hizina bagl olarak 2016 yilinda %62,6 seviyesine gelmistir. Ayni tarih itibariyla sektor
varlik toplaminin %35°1 hayat dis1 branslarda faaliyet gdsteren sigorta sirketlerine ait
iken, kalan %2,4’1 ise reasiirans sirketlerine ait bulunmaktadir( Sigortacilik ve Bireysel

Emeklilik Sektorleri Faaliyet Raporu, 2016 ).

Sekil 1.3. Tiirkiye Sigorta Sektériinde Yer Alan Sigorta, Reasiirans Ve Emeklilik Sirketleri Varhk
Dagihimi(%)

Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Varhk Dagilimi(%)

® Hayat Dis1 Sirketler ~ ® Hayat/Emeklilik Sirketleri m Reasitirans Sirketleri

2012 2013 2014 2015 2016

Kaynak: SDK, (2016), Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor, Yayin No:
Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu-2016

2016 yilinda payt %56,5 seviyesine ulasan igerisinde Esas Faaliyetlerden
Alacaklar grubunda gozlemlenen bu artisin sebebi olarak, bireysel emeklilik sistemi ve
sisteme olan devlet katkisinin uygulamaya ge¢mis olmasi gosterilmektedir. Bu artis ve

varlik kalemi i¢indeki paylar asagidaki grafikte gosterilmektedir.
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Sekil 1.4. Tiirkiye Sigorta Sektoriinde Yer Alan Sigorta, Reasiirans Ve Emeklilik Sirketlerinin
Varhk Hesap Kalemlerinin Paylari(%)

Varhk Hesap Kalemlerinin Paylari(%)

m Esas Faaliyetlerden Alacaklar ® Finansal Varliklar = Nakit Varliklar = Diger Varliklar

543 56,2 56,5

48,7 50,1

2012 2013 2014 2015 2016

Kaynak: SDK, (2016), Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faalivetleri Haklkanda Rapor, Yaym No:
Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu-2016

Sektorde 2016 yilinda toplam finansal varlik tutar1 16,9 milyar TL’ye ulagmustir.
2016 yilinda varlik kalemleri igerisinde yaklasik %16’lik paya sahip olan finansal
varliklar biinyesinde kamu bor¢lanma senetleri ilk siraya yerlesmistir. Kamu bor¢lanma
senetlerinin tercih edilmesinde, getirisinin enflasyon orandan fazla ve devlet
garantisinde olmasi1 yer almaktadir. Finansal varliklarin %30’luk kismi1 yapilan sigorta
sozlesmelerinden dolayr olusan taahhiitlere karsilik olarak devlet tarafindan bloke

edilmistir. Kalan %70’lik kismi1 da serbest durumda bulunan varliklardan olusmaktadir.

Son yillarda sektorde pasif kalemlerin iginde borglarin paymin artisti ve 6z
sermaye payinin azalis1 dikkat ¢ekmektedir. 2012 yilinda pasif toplaminda borglarin
pay1 %42 iken 2016 yili sonunda 11 puanlik artis ile %53’e yiikselmistir. 2016 yil1 sonu
itibariyle Pasif toplami i¢inde yiikliimliiliiklerin pay1 %86,7, 6z sermayenin pay1 ise
%13,3 olarak gerceklesmistir. Y1l i¢inde sektoriin 6z sermayesi bir onceki yila gore
%?22,6 oraninda artmasina karsin, pasif i¢cindeki pay1 2015 yilina gore %0,2 azalmistir (
Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Sektorleri Faaliyet Raporu, 2016 ).
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Sekil 1.5. Tiirkiye Sigorta Sektoriinde Yer Alan Sigorta, Reasiirans Ve Emeklilik Sirketlerinin
Pasif Hesap Kalemlerinin Dagilimi(%)

Pasif Hesap Kalemlerinin Dagilimi(%)

mBorglar  ® Teknik Kargiliklar = Oz Sermaye Diger Yiikiimliiliikler

53
50.1 52,2

2012 2013 2014 2015 2016

Kaynak: SDK, (2016), Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor, Yaym No:
Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu-2016

1.6.3.2.3. Sigortacihk Sektoriiniin Tiirkiye Ekonomisi I¢indeki Pay1

Sigorta, varlig1 belirsiz, gelecekte meydana gelme olasiligi olan zararlara karsi
bireyleri ve varliklari, dogabilecek zararlarin giderilmesi i¢in dnceden 6denen primlerle
giivence altina alir. Bunun yani sira lilke ekonomisine uzun vadeli finansman saglayarak
ekonominin giliglenmesine, fon yaratilmasina ve devlete vergi geliri saglanmasina
yardimci olur. Bu nedenle iilke ekonomisinin biiyliimesi ve gelismesine 6nemli ol¢iide
katkida bulunur. Gelismis iilkelerde sigortacilik sektoriiniin tam kapasitede faaliyet
gostermesi, gelismekte olan iilkelerin sigortacilik sektoriindeki bos kapasitesinin hizla
dolmasina olanak saglayarak, gelismekte olan lilkelerin sektordeki payini artiracaktir.
Tiirk sigortacilik sektorii, diinya lizerindeki hizli degisime uyum saglayarak, hem iilke
ekonomisi igerisindeki payint hem de diinya sigortacilik sektdriindeki payini olumlu

yonde gelistirmektedir ( Tas, 2015:134).

Gelismis iilkelerin ekonomilerine bakildiginda sigorta sektoriiniin payi biiyiiktiir.
Sigortacilik faaliyetlerinin gelismis olmasi, lilkedeki sigorta sirketlerinin giiclii yapida
oldugunu gostergesi olmaktadir. Bu durumda iilkenin gelismis bir mali yapiya sahip

oldugu anlamma gelmektedir. Sigorta faaliyetlerinden yararlanan Kkisilerin ve
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topluluklarin sayisinin ¢ok olmasi iilkenin egitim diizeyinin yiiksek oldugunu
gostermektedir. Mali yap1 igerisinde sigorta sektoriiniin katkisini anlayabilmek igin

finansal piyasalarin incelenmesi gerekmektedir (Sayin ,2008:38).

2016 rakamlarma gore, sigortacilik sektorii bir dnceki yila gore %30,5 oraninda
artis gostererek yaklasik 40,5 milyar TL prim tretimi gerceklestirmistir. Gergeklesen
prim iretiminin %88’1 hayat dis1 branglardan kaynaklanirken, kalan %12’si ise hayat
branglarindan kaynaklanmistir. Prim paylarn itibariyle 2015 yilina gore degisiklik
gerceklesmemistir. Tiirkiye sigorta sektorli sigorta branglari itibariyle prim iiretim
miktarmin biiyiik bir bolimii islem hacmi bakimindan en biiylik on sirket tarafindan
gerceklesmesi gibi uzun zamandir durumda degisiklik olmayan bir yapiya sahiptir

(Milli Reasiirans Faaliyet Raporu,2016:35-36).

BDDK, SPK ve TSPB verilerine gore BIST verileri harig, Tiirkiye’de finansal
sektorlere ait varlik toplaminin 2016 yilinda %11,33 oraninda artarak yaklasik 3 trilyon
TL’ye varmistir. Tiirkiye’nin finansal sisteminde her donemde oldugu gibi bu dénemde
de bankacilik sektorii en ¢ok paya sahip olarak ilk sirada yer almaktadir. Bankacilik
sektoriiniin 2016 yilinda varliklar1 %10,11 oraninda artig gdstermistir. Diger yandan,
emeklilik yatinm fonlarindaki %21,82°1ik artisin etkisiyle sigorta, reasiirans ve
emeklilik sirketlerinin aktifleri %24,66 oraninda yiikselmis ve 122,7 milyar TL’ye
ulagsmistir. Bu yiikselisten sonra sigorta, reasiirans ve emeklilik sirketlerinin finansal
piyasalarin toplami i¢indeki payr 2015 yili sonunda %3,71 iken, 2016 yili sonunda
4,15’e yiikselmistir. %2’lik paya sahip olan sigortacilik ve bireysel emeklilik
sektorlerinin finansal sektorler i¢indeki pay:r diisiik olmakla birlikte, aktif biiyiikligi
acisindan ikinci siraya yerlesmistir. (Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Sektorleri

Faaliyet Raporu, 2016: 2).



Finansal sektorlere iliskin son bes yila ait veriler asagida verilmistir.

Tablo 1.10. Tiirkiye Finans Sektorii Bilanc¢o Biiyiikliikleri ( Milyar TL)
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2012 2013 2014 2015 2016
Bankalar 1.370,6 1.732,4 1.994,2 2.357,0 2.595,4
Sigorta, Reas.
Emeklilik Sirk. 52,6 64,3 81,0 98,4 122,7
Emeklilik Yat. Fon. 20,3 26,3 37,8 48,0 58,4
Menkul Kiy. Yat. 30,7 30,5 33,3 37,2 41,8
Fonlar1
Finansal Kiralama 20,3 28,5 32,6 40,6 48,5
Sirketleri
Faktoring Sirk. 18,2 21,8 26,5 26,7 33,1
Tiiketici Finansman
X . 11,6 16,0 20,3 27,2 32,8
Sirketleri
Araci Kurumlar 11,4 14,0 15,1 15,3 21,2
Gayrimenkul Yat.
Ortakliklar: 24,1 37,6 42,1 52,5 60,6
Girigim Ser. Yat.
Ortakliklar: 08 1.2 13 L3 L1
GENEL TOPLAM 1.540,3 1.946,2 2.246,6 2.656,3 2.957,2

Kaynak: HM, BDDK, SPK ve TSPB verilerinden derlenmistir.

Sekil 1.6. Tiirkiye Finans Sektorii Bilanco Biiyiikliikleri (%)
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2. BOLUM

SIGORTA SEKTORUNU ETKILEYEN FAKTORLER

2.1. Sigortacilik Sektoriine Etki Eden Faktorler

Sigortacilik sektorii, ekonomideki gelismelerden ¢ok hizi ve yiiksek oranlarda
etkilenen finansal sektorlerden birisidir (Kusgu,1996:1). Sigortacilik sektoriiniin
gelismesi i¢in lilke ekonomisinin istikrarli bir gelisim gostermesi gerekmektedir.
Sigortacilik sektoriiniin gelisimine etki eden bir¢ok faktdr bulunmaktadir. Bu faktorler,
gayrisafi yurt i¢i hasila, enflasyon, niifus, sigorta sirketi sayist ve toplam prim iiretimi
olarak 6zetlenebilmektedir (Sener ve Behdioglu, 2013:527). Bu faktorlere ek olarak,
penetrasyon orani(Beck ve Webb, 2003), niifus artis oran1 (Feyen,2011), ortalama
yasam siiresi(Outreville,1996), kentlesme orani(Sen,2008), pazar payi(Ye v.d,
2009)(Bianchi v.d., 2011), faiz orani(Jakubik v.d.,2014) ve issizlik orani(Beenstock
v.d., 1988) dikkate alinmistir.

2.1.1. Enflasyon

“Enflasyon, bir ekonomideki mal ve hizmetlerin fiyatlarinda gozlenen siirekli ve
genel kapsamli artis1 ifade etmektedir. Enflasyon ortaminda, 1 Tirk lirast ile
alinabilecek mal miktar1 azalir ve dolayisiyla Tirk lirasinin degeri diismiis olur.”

(Merkez Bankas1,2016:3).

Ekonomide enflasyon, genel fiyat diizeyinin artmasi, paranin alim giiciiniin

azalmasi1 ve mallarin fiyatlarinin birlikte ylikselmesi olayidir (Akdogan,2004:3).

Ekonomi kaynaklarinda; fiyatlar genel diizeyinin siirekli bir sekilde artmasi veya
tilke parasinin stirekli olarak satin alma giiciinii kaybetmesi enflasyonun tanimi olarak
kabul edilmektedir. Bu tanimda yer alan iki nokta iizerinde durulmalidir. Ilki; enflasyon,
iiriin ve hizmet fiyatlarindaki fiyat artislarin artmasi olarak degil, bu fiyatlar lizerinden
hesaplanan fiyatlar genel diizeyindeki artislardan kaynaklanmaktadir. Diger nokta ise

meydana gelen artisin kisa siireli veya anlik olmamasidir. (Shapiro, 1975: 500).
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Yapilan tanimlardan yola ¢ikilarak kavrami 6zetlenmek gerekirse; fiyatlar genel
diizeyinde goriilen 6nemli ve devamli artig, paranin alim giicimdeki azalig olarak

ozetlenebilir (Orten ve Karapinar,2003:2).

“Enflasyon, sadece bir veya birka¢ mal ve hizmetin degil, ortalama bir
tiketicinin yil i¢inde kullandigi tiim mal ve hizmetlerde meydana gelen fiyat

degisikligini kapsamaktadir.” (Merkez Bankas1,2014:2).

Enflasyon ekonomiye katki saglayan mali sektor igerinde yer alan tiim sektorleri
etkiledigi gibi 6nemli bir fonksiyona sahip olan sigortacilik sektoriinti de etkilemektedir.
Sigortacilik  sektorii, oOzellikle yiiksek enflasyonun  yasandigt  donemlerde
sigortalilarindan topladigi primleri yatirimlara aktaramamis ve ekonomik biiyiime

stirecindeki gorevini yeterince yerine getirememistir (Kara, 2007:2).

Yiiksek enflasyon orani, ekonomik yapida ve toplumda bazi sorunlarin
artmasia neden olmaktadir. Yiiksek enflasyon ekonominin ve sektdrlerin gelismesine
olumsuz etki yaratmaktadir. Paranin degerinin diisecegi yoniinde bir beklenti sz
konusu oldugu zaman polige sahipleri sabit primli sigorta iiriinlerini satin almamaktadir.
Enflasyon kabul edilebilir diizeyde gergeklestigi zaman ekonomide ve sigorta
sektoriinde kontrol altina alinabilmektedir (Uslu, Say1 32: 15). Enflasyonun yiiksek
olmasi, sigortalanma oranini azaltacagindan enflasyonun kabul edilebilir seviyelere
diisiiriilmesine yonelik onlemler alinmalidir (Median,1982:390). Enflasyonun artmasi,
tiiketicileri tasarruflarin1 azaltmaya tesvik eder ve uzun vadeli donemde parasal
tercihleri etkiler (Beck ve Webb, 2003:51). Bu nedenle, yapilan ¢alismalarda bir¢cok
yazar tarafindan sigorta biiylimesini olumsuz etkiledigi diisiiniilmektedir (Outreville,
1996:263). Enflasyonun hayat sigortast talebi iizerindeki ters etkisi, gecmis
arastirmalarda biiyiik oranda belgelenmistir ve var olan iliskiyi netlestirmek icin cesitli
aciklamalar yapilmistir (Lenten ve Rulli, 2006:46). Enflasyonun, sigorta iriinlerinin
gercek degerini asindirdigl i¢in hayat sigortasi sirketleri tarafindan sunulan iirtinlere
yonelik talep iizerine bir "nemlendirme etkisi" oldugunu varsayilmaktadir. Enflasyon
hayat sigortaciliginin degerini zayiflatarak onu daha az arzu edilen bir iyilik haline
getirir (Browne ve Kim, 1993:623). Enflasyon kaynakli fiyat dalgalanmalarinin sigorta
tikketimini etkilememektedir(Sen, 2008:9).
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Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), toplumun tiiketimine bagli olarak mal ve hizmet
fiyatlarinda gerceklesen degisimi 6lgmektedir. TUFE; piyasada toplumun tiiketime
sunulan mal ve hizmetlerin fiyatlarinda gergeklesen degisimi dlgerek enflasyon oranini
belirlemektir. Bu dogrultuda toplumun, yabanci ziyaretcilerin ve kurumsal kitlenin yurt
icinde yaptig1 parasal tiiketim harcamalarinin tiimii hesaba katilmustir. Yurt I¢i Uretici
Fiyat Endeksi (YI-UFE) ise, belli bir donemde iilke ekonomisinde iiretimi yapilan ve
yurt i¢inde satisa sunulan iirlinlerin iiretici fiyatlarini takip ederek gerceklesen degisimi

gozlemleyen endekstir(www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1076).

Tablo 2.1. Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi Degisimi(%)

TUFE 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Bir Onceki Yilin
Aralik Ayma Gore 9,65 | 8,39 | 10,06 | 6,53 | 6,40 | 10,45 | 6,16 7,4 8,17 | 8,81 | 8,53
Degisim

12 Aylik
Ortalamalara Goére | 9,60 | 8,76 | 10,44 | 6,25 | 8,57 | 6,47 | 889 | 7,49 | 885 | 7,67 | 7,79
Degisim

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu verilerinden derlenmistir.
2.1.2. Gayri Safi Yurt ici Hasila

GSYIH, herhangi bir ekonomide yerlesik olarak faaliyet gdsteren iiretici
birimlerin belirli bir donemde(genellikle bir yil), yurticinde yaratmis olduklar1 mal ve
hizmetlerin tiretim degerleri toplamindan, iiretimde kullanilan girdilerin ¢ikarilmasi
sonucu elde edilen degeridir. GSYIH, bir iilkenin ekonomik giiciiniin dlgiilmesinde

kullanilan birkag 6lgiitten biridir (www.ekonomist.co/akademi).

Bir {ilkenin ekonomik biiyiikliiglini Olgmenin en kolay yolu, o tlke
ekonomisinin belirli bir donem igerisinde ne kadar mal ve hizmet {irettigini veya ne
kadar gelir yarattigin1 ya da ne kadar gelir paylastigin1 6l¢mektir. Bunu 6lgebilmek i¢in
o ekonominin bir yil i¢inde yarattig1 geliri hesaplamak gerekir. Bu hesaplanacak olan
gelir bize gayri safi yurt ici hasilaya ulagtirmis olacaktir. Bir ekonomideki yerlesik
ireticilerin belirli bir donem igerisinde ortaya koymus olduklar: tiim mal ve hizmetlerin
tiretim degeri toplamindan, mal ve hizmetlerin ortaya konulmasi esnasinda kullanilan
girdiler toplamindan diisiilmesiyle gayri safi milli hasila(GSMH)ya ulasilmis olunur.
GSYIH ise GSMH’den net dis alem faktdr gelirlerinin diisiilmesiyle bulunur. Dis alem
faktor gelirleri, ayni alanda yurtdisinda yapilan 6demelerdir. Gelir ve gider arasindaki

fark GSYIH’ye ulasmakta kullanilir (Egilmez, 2013:71).



http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1076
http://www.ekonomist.co/akademi
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Ekonomideki toplam ¢ikt1 ile sigorta sektoriindeki biiyiime arasindaki onemli
iliski bircok yazar tarafindan yapilmistir (Esho vd., 2004:276). Daha yiiksek GSYIH ile
birlikte hem hayat hem de hayat dis1 sektdr igin sigorta biiyiimesinin daha fazla
oldugunu goriilmektedir. Bunun nedeni, genellikle gelir artis1 ile bireylerin ihtiyaglarmi
kargilamak ve sigortalanmasi gereken evler ve araclar gibi mallar1 ve hizmetleri satin
almak i¢in daha fazla para harcamalaridir. Dolayisiyla, hayat dis1 sigortaya olan talep
artmaktadir. Bunun yaninda, giderek artan gelir, insanlarin kazanglarinin bir boliimiini
emeklilik yoniinde yonlendirmesinin ve yatirimla ilgili sigorta iirlinlerini almasinin
nedeni olabilecegi diisiiniilmektedir. (Beck ve Webb, 2003:53). GSYIH biiyiimesi
durumunda sirasiyla, hayat sigortasi talebi biiylir ve kisilerin sigorta hizmetlerine olan
harcamalarinda artis meydana gelir. GSYIH ile sigorta sektoriiniin prim biiyiimesi
arasinda pozitif bir korelasyon oldugunu varsayiyoruz (Cepelakova, 2015:24). Finansal
aracilik, risk transferi ve tazminat saglayici olarak sigorta piyasasi faaliyetleri, farkli
risklerin daha verimli bir sekilde yoOnetilmesine ve yerel tasarruflarin harekete

gecirilmesine izin vererek ekonomik biiylimeye katkida bulunabilir (Arena, 2006:1).

Asagidaki verilen grafikte GSYIH nin biiyiime oranlar1 gosterilmistir. GSYIH
2016 yilinda 2,6 trilyon TL tutarinda gerceklesirken, ayn1 donem igerisinde kisi basina
diisen milli gelir 32.676 TL’ye ulagmustir ( Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Sektorleri
Faaliyet Raporu, 2016 ).
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Sekil 2.1. Gayri Safi Yurt ici Hasila Biiyiime Oranlari (%)
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Kaynak: SDK, (2016), Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor, Yaym No:
Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu-2016

Gayri Safi Yurt Igi Hasila’nin artis gosterdigi zamanlarda sigortacilik sektorii,
GSYIH’dan daha yiiksek oranda biiyiime gostererek, GSYIH nin azaldigi dénemlerde
ise daha fazla kiigiildiigii gozlemlenmektedir (Kusgu,1996:1).

2.1.3. Sigorta Pazar Pay1

Diinya ekonomik diizeni igerisinde birgok sektdr yer almakta ve bu sektorlerde
birgok iilke, firma faaliyet gostermektedir. Bir iilkenin veya firmanin bulundugu sektor
icerisinde rekabet edebilmesi noktasinda bir¢ok faktor etkili olmaktadir. Bu faktorlerden
biri olan {ilkenin veya firmanin pazardaki biiyiikliigli ve konumudur. Pazarda lider
olmak, rekabet TUstlinligli saglamak ve satiglari arttirmak agisindan Onem arz

etmektedir(Meidan, 1982:393).

Hayat sigortasi faaliyetleri ile ekonomik gelisim arasindaki iliskiyi incelerken,
kisi bagina diisen milli gelir, kisi basina diisen prim iiretim miktarinin yaninda, tilkelerin
pazardaki biiyiikliiklerini ele almiglardir. Bir {ilkenin pazar payi, o iilkenin primlerinin,

tiim tilkelerin toplam prim miktaria oranint géstermektedir.(Lee v.d, 2013:413).

Calismada, OECD fiyesi 10 iilke i¢in aragtirma yapilmaktadir. Bu nedenle, bu
iilkelerin OECD sigorta pazari igerisindeki paylar1 dikkate alinmistir.
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OECD sigorta pazarinin biiyiikliigli ve gelisiminden yukaridaki boliimlerde
bahsedilmistir. Calismada 10 OECD iilkesine ait veriler kullanilarak analiz yapildigi
i¢cin bu tlkelerin toplam OECD sigorta pazar1 igerisindeki konumlarin1 gdsteren faktor
olarak OECD sigorta Pazar pay1 dikkate alinmistir. OECD sigorta pazari, Diinya sigorta
pazarinin yaklasik %92’lik biiylik bir kismini olusturmaktadir(http://www.mfa.gov.tr:

OECD Sigortacilik Pazar1). OECD’ye iiye 35 iilkenin tiretmis olduklart prim miktarlar
bu pazarin biiyiikliigiinii olusturmaktadir. Hayat ve hayat dis1 branglar i¢in ayr1 olarak
bu biiytikliikleri gérmek miimkiindiir. Organizasyonun biinyesinde yer alan tlkelere ait
hayat ve hayat dis1 branglara sagladiklar1 prim katkilar1 milyon dolar olarak dikkate
alinmakta ve toplam biiylikliik igerisinde yiizde olarak oranlanmaktadir. Pazar payi
olarak ele aldigimiz bu faktor, tilkelerin toplam OECD sigorta pazari igerisinde hayat ve

hayat dis1 branslarda ne oranda pay sahibi olduklarini géstermektedir.
2.1.4. Niifus Artis Oram

Niifus, bir iilkede gegici olarak bulunmayan tiim vatandaslar ve bir iilkede kalici
olarak yerlesmis olan yabancilar olarak tanimlanir. Bu gosterge, genellikle bir alanda
yasayan insanlarin sayisini gosterir. Biiyliime oranlari, niifusun yil igindeki
dogumlardan, Oliimlerden ve net gocten kaynaklanan yillik degisimlerdir. Toplam
niifus; yurt disinda yerlesik ulusal silahli kuvvetler, denizde ticari denizciler, yurt
disinda bulunan diplomatik personel, iilkede yasayan siviller, iilkede yasayan go¢ etmis
kisileri kapsamaktadir. Bununla birlikte, {ilkede bulunan yabanci silahli kuvvetler,
tilkede bulunan yabanci diplomatik personel, lilkede gegici olarak siviller, harig
tutulmaktadir. Nifus gostergeleri yaygin bir demografik aractir. Diger istatistiksel
gostergeler i¢in bir temel olustururlar. Bu gosterge, iilke icerisindeki niifusun bir 6nceki
yila gore ne oranda arttig1 veya azaldigim1 gdstermektedir. Sigorta sektOriiniin insana
hizmet amaciyla faaliyet gosteren bir sektdr olmasi nedeniyle, iilkedeki niifus miktari ve

bu miktardaki degisim 6nem arz etmektedir(www.data.oecd.org Niifus).

Daha biiylik bir niifus sigorta sirketleri i¢in sadece daha biiylik bir miisteriyi
degil, ayn1 zamanda riskleri azaltan ve buna bagl olarak iicretleri azaltmalarini saglayan

biiyiik risk havuzlarini kapsamaktadir( Feyen v.d., 2011:6).


http://www.mfa.gov.tr/
http://www.data.oecd.org/
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2.1.5. Penetrasyon Oram

Sigorta penetrasyonu, sigortacilik faaliyetlerini, prim hacminin GSYIH i¢indeki
pay1 olarak Olgen bir gostergedir. Sigorta yogunlugu gibi sigorta penetrasyon orani da
iilkeden iilkeye farklilik gostermektedir. Birgok Bati Avrupa iilkesinde sigorta
yogunlugu agisindan kisi basina diisen prim miktar1 ortalamasinin iizerinde olmasina
ragmen primlerin GSYIH’ye orani eski 15 AB iiyesi iilkenin yalnizca yarisinda kisi
basina diisen gayrisafi yurt ici hasila ortalamasinin iizerinde bulunmaktadir. Sigorta
penetrasyonu, sigorta sektoriiniin ekonomiye katkisindan ziyade zaman iginde iilkeler
arasindaki farkliliklar1 gostermektedir (TSB Avrupa Birligi ve Uluslararas1 Iliskiler

Birimi, Ekim Raporu).

Hayat ve hayat dis1 primlerin GSYIH ‘ya boliinmiis halidir. Prim hacminin
GSYIiH'ya oran1 olarak tanimlanir. Ekonominin biiyiikliigiine gére sigorta faaliyetlerini
Olger. Miktar ve fiyatin iirtiniidiir, tiiketimin mitkemmel bir 6l¢iisii degildir. Daha biiyiik
bir prim hacmi daha biiylik bir prim miktari, daha yiiksek bir fiyati yansitabilir.
Rekabetin olmamasi ve maliyetli diizenlemeler, daha yiiksek sigorta tiikketimi anlamina
gelmeksizin, fiyatin1 yiikselterek sigortaya harcanan tutari artirabilir (Beck ve Webb,
2003:65).

Prim/GSYIH oran1 gelisimi, primin gelir esnekligini gdsterir. Oranimn biiyiimesi,
prim Uretimindeki artisin gayrisafi yurt i¢i hasiladan daha ytiksek oldugunu gosterirken,
oranin diigmesi prim iiretimindeki artisin gayrisafi yurt ici hasiladan diisiik oldugunu
gostermektedir. Oranin, tam ¢ikmas1 ayni oranda bir gelisimin s6z konusu oldugunun

gostergesidir(Uralcan, 2012:129).
2.1.6. Ortalama Yasam Siiresi

Niifusun ortalama yasam siiresi, yeni dogmus bir bebegin, dogum sirasindaki
6lim kosullarin, yasami boyunca ayni oldugu durumlarda ne kadar yasayacagini

gosterir(Cepekolava, 2015:27).

Sen (2008) ve Beck ve Webb (2003), bu demografik gdstergenin sigorta
tirtinlerine olan taleple 6nemli bir korelasyon i¢inde oldugunu ve insanlarin yasadigi
kosullarin yasam siiresini uzattigin1 ortaya koymuslardir. Daha uzun yasam siiresi,

sigorta iirlinlerinin fayda saglamak i¢in kullanilmasi ihtimalini o kadar artirmaktadir.
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2.1.7. Kentlesme Orani

Kentsel niifus miktari, toplam niifus icerinde kentte yasayan niifusu
gostermektedir. Kentsel niifusun toplam niifus icerisindeki pay1 kentlesme orani olarak
ifade edilmektedir. Ulkede kentsel niifusun artmasi, risk faktdrlerini artiracagindan
sigorta police fiyatlar {izerinde etkili olacaktir. Bu durumun dolayli olarak prim iiretim

miktarlaria yanstyacagi disiiniilmektedir(Sen, 2008:24).

2.1.8. Sigorta Prim Uretimi

Herhangi bir riske iliskin olarak, sigortacinin vermis oldugu teminata karsilik
olmak {iizere, sigortali veya sigorta ettiren tarafindan para olarak 6denen bedeldir.
Sigorta sozlesmesinin en onemli unsurlarindan birisidir ve sdzlesmenin diger biitiin
sartlar1 yerine getirilmis olsa dahi, primin 6denmemesi, bircok durumda sigorta
sOzlesmesinin yiriirlige girmesini engelleyen bir durumdur.
Prim, risk primine ek olarak genel giderler, komisyonlar, sigorta sirketinin bu is
dolayisiyla katlanmak zorunda oldugu tiim maliyetler ve faaliyet karin1 icermektedir.
Yukarida adi gecen risk primi ise, eldeki istatistiklere dayanilarak hesaplanmis
muhtemel hasar miktar1 ve hasar masraflarini karsilamak {izere hesaplanmis net prim

miktaridir. Tehlike primi olarak da adlandirilabilir (http://www.isad.org.tr:Sigorta

Tanimlari).

Tiirk sigortacilik sektoriiniin  biiyiikliigiinii gosteren prim iiretimi miktari,
sektoriin branslari itibariyle 2016 yilinda hayat dis1 sigorta branslarinda 35,5 milyar TL,
hayat bransinda 5,0 milyar TL olmak {izere toplam 40,5 milyar TL olarak
hesaplanmigtir. Prim iiretimi 2015 yilina gore %30,4 oraninda artmistir. Toplam
tiretimin 39,5 milyar TL’lik kismi1 direkt prim {iretimi iken, kalan 1 milyar TL’lik kalan
kisim reastirans faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir ( Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik

Sektorleri Faaliyet Raporu, 2016 ).

Tablo 2.2°’de, 2012 yilindan baglayarak son bes yila ait toplam prim miktarlar1 ve

primler karsiligindan 6denen teminat tutarlari verilmistir.


http://www.isad.org.tr/

Tablo 2.2. Tiirkiye Sigorta Prim Uretimi Ve Teminat Tutarlarinin Seyri
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(Milyon TL) 2012 2013 2014 2015 2016
Prim Uretimi
Hayat Dis1 Prim Uretimi 17.118 20.832 22,711 27.296 35.450
Hayat Prim Uretimi 2.710 3.395 3.280 3.371 5.039
Toplam Prim 19.829 24.227 25.991 31.056 40.488
Hayat Dis1 Pay1 (%) 86,33 85,99 87,38 87,89 87,55
Hayat Pay1 (%) 13,67 14,01 12,62 12,11 12,45
Teminat Tutan
Hayat D11 Teminat 49.326.172 62.334.348 75.961.929 85.389.071 89.115.156
Hayat Teminati 387.781 485.712 564.914 670.804 746.487
Toplam Teminat 49.713.953 62.820.060 76.526.843 86.059.874 89.861.644

Kaynak: SDK, (2013-2016), Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor, Yayin No:
Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu-2013 ve Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu-2016

2.1.9. Faiz Oranm

Faiz oranlar, sigortacilar tarafindan yatirim yapilan paranin gercek getirisini

gostermektedir. Daha yiiksek faiz oranlarinin gerceklesmesi olasiligi  sigorta
sirketlerinin proaktifligini artirmaktadir. Sigortacilarin artan imkanlari, hayat sigortasi
poligelerinin tiiketicilerine daha fazla kolaylik saglamasi i¢in bir firsattir (Beck & Webb
2003:62). Aksine, insanlar daha yiiksek getiri bekledikleri ve para toplamak i¢in baska
bir yol aramalar1 nedeniyle, daha yiliksek faiz oranlari ile hayat sigortast alimlari
diisebilir. Daha yiiksek bir reel faiz orani, yatirim getirilerini ve dolayistyla karliligim
artirtyor; bu da, potansiyel olarak hayat sigortasi poligeleri satin alimimin gergek
yatirimlarla karsilagtirildiginda daha fazla finansal kar sagliyor. Ciinkii alternatif
tasarruf tirtinlerindeki daha yiiksek getiri, hayat sigortasini daha az ¢ekici hale getirdigi
gorilmektedir (Lenten ve Rulli, 2006:48). Sigorta talebi ile faiz oran1 arasindaki iliski

tizerine yapilan arastirmalar kesin degildir.
2.1.10. issizlik Oram

Issizlik ile hayat ve hayat dis1 sigortacilik talebi arasindaki iliski ¢ok az
arastirmaci tarafindan incelenmistir. Bunun nedeni, bu degiskenin etkisinin kismen gelir
degiskeni tarafindan gosterilebilecegidir (Lenten ve Rulli, 2006:48). Bununla birlikte,
igsizligi caligmamiza dahil edecegiz, ¢iinkii bu iliski {izerindeki tercihi yalnizca gelir
etkisi ile agiklayamayiz. Diisiik gelirli insanlar sigorta {irlinlerini satin alamadig icin

sigortaya olan talebin azalmasi nedeniyle yiiksek issizlik oraninin negatif yonde
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etkisinin olmasin1 beklenmektedir (Cepelakova, 2015:25). Issizligin hayat bransi prim
bliylimesine itici bir faktor oldugunu gostermektedir (Christophersen ve Jakubik,
2014:10). Issizlik oranlari, polige sahiplerinin katilim oranini etkilemektedir. Polige
sahibinin katilim davranislarinin yalnizca faiz oranlarina degil, ayn1 zamanda issizlik
orani, ekonomi biiylime oranlari, mevsim etkileri ve politika yasi gibi diger digsal
faktorlere de bagimli olduguna dikkat g¢ekilmektedir. Faiz oranlarindaki farkliliklar,
politika yas1 gibi faktorlerin yani sira, issizlik oraninin da aciklayici faktorler arasinda

oldugu sonucuna varilmistir (Kim, 2005:62).
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3. BOLUM

SIGORTA SEKTORUNU ETKILEYEN FAKTORLER iLE ILGILI
LITERATUR OZETLERI

Sigorta sektorii ve sektorii etkileyen faktorler ile ilgili bir¢ok calisma yapilmistir.
Sigorta sektoriinii etkileyen faktorler ile ilgili yazilan caligmalar degerlendirilecektir.
Sigorta sektoriinii etkileyen faktorlerin etkilerini ortaya koymak {izere yazilan

caligmalar agsagida 6zet olarak verilmistir.

Beenstock v.d. (1988) 1970-1981 yillar1 arasinda gozlemlenen 12 sanayilesmis
tilke i¢in yillik kesit verileri, miilk-sorumluluk sigortasinda gelir ve harcama arasindaki
iligkinin ekonometrik bir aragtirmasinda toplanmistir. Calismanin temel amaci, miilk
sorumluluk sigortasit primlerinin kesit ve zaman serisi analizlerini kullanarak gelirle
nasil ilgili oldugunu incelemektir. Sigorta arz ve talebi i¢in primlerin gelir ve faiz
oranlarina bagl oldugu teorik bir ¢ergeve belirlenmistir. Ekonometrik sonuglar, 12
ilkede sigortalanacak kisa ve uzun vadedeki marjinal egilimleri 6lgmek i¢in kullanilir.
Yapilan analizin sonucunda; sigortalanmak icin ortalama egilimin sigorta marjinal
egiliminin iyi bir gostergesi oldugu, marjinal egilimin ortalama egilimden belirgin
seviyede yliksek oldugu, uzun vadeli sigortalanma egiliminin daha ¢ok tercih edildigi,
marjinal 6zelliklerin iilkeler arasinda farklilik gosterdigi ve sigorta primlerinin gercek

faiz oranlar ile dogrudan degistigini gézlemislerdir.

Outreville (1990) mal-sorumluluk sigortas1 primleri ile ekonomik ve finansal
gelisme arasindaki iligki arastirmistir. Mal-sorumluluk sigortasi talebi i¢in bir model
belirtilmis olup, 55 gelismekte olan tilkenin bir kesitiyle test etmistir. Gelismekte olan
tilkelerde sigorta gelisimi ile ilgili durumu gostermektedir. Gelismekte olan {tilkelerde
tiretilen toplam primlerin pay1 dikkate alindiginda, sigortacilik sektoriiniin ekonomik
oneminin halen diisiik oldugu sdylenmektedir. Saglami ortaya ¢ikarmanin bir yolu, bu
ampirik sorusturmanin sonuglarina goére ekonomik biiyiime ve finansal gelismedir.
Ancak ayni1 zamanda, gelismekte olan {ilkelerin dis bor¢ durumu biiyiime hizini
yavaglatabilir. Ampirik sonuclar finansal gelisimin 6nemini agik¢a gostermektedir ve
gelismekte olan tilkelerin gelismeye yonelik arz kaynakli bir nedensellik iliskisine sahip

olmast dogruysa, sigorta pazarlarinda giic saglamak icin daha fazla dikkat edilmesi



43

gerekmektedir. Piyasa yapisinin etkisini analiz etmek i¢in arz tarafinda daha fazla

arastirma yapilmasi gerekmektedir.

Browne ve Kim (1993) c¢alismalarinda II. Diinya Savasi’ndan sonra belirgin
sekilde biiylime gosteren hizmet sektoriiniin biinyesinde yer alan hayat sigortasi
sektoriinde gergeklesen biiylimeyi ele almiglardir. Diinya sigorta sektorii %10 biiyiime
kat ederken hayat sigortast sektoriiniin %25 oraninda biiylime gosterdigi goriilmiistiir.
Makalede, iilkeler arasinda hayat sigortast talebinde etkili olan faktorleri
tanimlamiglardir. Bagimlilik orani, milli gelir, sosyal giivenlik konusundaki hiikiimet
harcamalari, enflasyon, sigorta fiyat1 ve bir iilkede Islam'm baskin din olup olmadig
onemli faktorlerdir. Bu ¢aligmada, hayat sigortasinin milli gelir ve zenginlik ile (sosyal
giivenlik harcamalarinin  6ngordiigii sekilde) ve enflasyonist beklentilerle negatif
korelasyona sahip oldugu bulgulari, ekonomik kalkinma ve ekonomik istikrarin hayat

sigortasi tiikketimini 6nemli 6l¢iide artirdigini ortaya koymaktadir.

Porta v.d. (1997) farkl iilkelerdeki sirketlerin 6z kaynak veya bor¢ seklindeki
harici fon yetenegi ile ilgilenmislerdir. Kiigiik sirketlere yonelik dis finansman igin
direkt 6nlemlere sahip olmadiklar1 i¢in dncelikle ¢esitli pazarlarin genisligini yakalayan
49 {iilkeye ait toplam veri kullanmiglardir. Buna gore, bu yazida farkli yasal ¢evrelerdeki
firmalarin  dis finansmanint bor¢ veya esitlik yoluyla yilikseltme yetenegini
degerlendirmeye calismislardir. Oz sermaye finansmam icin ii¢ farkli degisken
kullanmiglardir. Tlk degisken, dis yatirimcilar tarafindan tutulan borsa paymin kaba bir
Ol¢iisti ile olgeklendirilen, 1994 yilinda borsa kapitalizasyonunun GSMH'ye oranina
bakmaktadir. Piyasa genisligi lizerine odaklanan 6z sermaye finansmaninin kapsamina
iliskin iki degisken dahil edilmistir. Birincisi, her iilkede niifusa gore listelenen yerli
firmalarin sayisidir. Ikincisi, 1995 yili ortasindan 1996 yilinin ortalarina kadar her
tilkedeki hisse senedi halka arzi sayisinin, ayn1 zamanda niifusa gore de artmasidir. Bu
makalenin sonuglari, hukuki ortamin bir iilkenin sermaye piyasalarinin boyutu ve
kapsamu ile ilgili oldugunu onaylamaktadir. lyi bir hukuki cevre, potansiyel finansgilar:
miitesebbisler tarafindan kamulastirmaya kars1 korurken, menkul kiymetler karsiliginda
fon teslim etme istekliliklerini artirir ve dolayisiyla sermaye piyasalarinin kapsamini

genisletir.
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Ward ve Zurbruegg (2000) yazilarinda 9 OECD {ilkesi i¢in sigorta sektorii ve
ekonomik biiyiime arasinda gosterilen kisa ve uzun vadeli dinamik iligkiler
incelenmektedir. Bu, 1961'den 1996'ya kadar her iilkede yayinlanan gercek GSYIH ve
toplam gergek primler icin essiz bir yillik veri seti iizerinde bir es biitiinlesme analizi
uygulanarak gergeklestirilir. Verilerdeki uzun vadeli egilimleri hesaba katan nedensellik
testleri de yapilir. Testlerden elde edilen sonuglar, bazi lilkelerde sigorta sektoriiniin
ekonomik biiylimeye neden oldugunu ve diger iilkelerde gergegin tersine oldugunu
gostermektedir. Sonuglar, bu iliskilerin lilkeye 6zgii oldugunu ve sigorta sektoriiniin
ekonomik biiyiimeyi tesvik edip etmedigine iligskin goriis, bu durumun bir takim ulusal

kosullara bagl olacagini gdsteriyor.

Beck ve Webb (2002) ¢alismalarinda hayat sigortasinin, son 40 yildir finansal
sektorlin giderek daha onemli bir parcast haline gelmekte oldugunu savunmuslardir.
Hayat sigortasi tiiketiciler i¢in bir dizi finansal hizmet sunmakta ve sermaye piyasasinda
onemli bir yatirnm kaynagi haline gelmektedir. Ancak, iilkeler arasinda hayat sigortasi
tilketimindeki biiyiik degisimi yonlendiren sey belirsizligini korumaktadir. Bu makale,
1961-2000 yillar1 arasinda 68 ekonomi i¢in farkli frekanslarda toplanan verilere sahip
bir panel kullanarak, enflasyon, kisi basi gelir ve bankacilik sektorii gelisimi gibi
ekonomik gostergelerin yaninda dini ve kurumsal gostergelerin kullanimin en giiclii
aciklayicilar oldugunu bulmustur. Egitim, yasam beklentisi, gen¢ bagimlilik oran1 ve
sosyal gilivenlik sisteminin boyutu, hayat sigortas tiikketimiyle saglam bir iliskiye sahip
oldugu goriinmemektedir. Sonuglar, bir ekonomideki hayat sigortaciliginin tasarruf ve
yatirnm islevlerini tam olarak gerceklestirmede fiyat istikrarinin ve bankacilik

sektorilinlin gelismesinin 6nemini vurgulanmaktadir.

Esho v.d. (2004), caligmalarinda miilkiyet ve kaza sigortasina olan talebin ve bu
sigorta Urlinlerinin tiiketiminde belirleyici olan yasal faktorleri dahil ederek konu ile
ilgili mevcut literatiire katkida bulunmay1 amaglamaktadirlar. 1984-1998 yillar1 arasinda
44 iilke i¢in zaman serisi kullanmaktadirlar. Yapmis olduklar1 ¢alisma, daha onceki
yapilmis olan c¢aligmalarin Orneklem biiyilikliigli, zaman serisi uzunlugu yani sira
dinamik bir panel veri modeli tahmin edilmesine olanak saglamaktadir. Sigorta talebini
incelerken fiyat, riskten kaginma ve kayip olasiligi gibi degiskenlerle yakinliklari
incelenmistir. Makalede, miilkiyet ve kaza sigortasinin belirleyicilerini, yasal haklar ve

uygulamalar, ekonomik kalkinma, riskten kaginma, sigorta bedeli ve zarara ugrama
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olasiliginin bir fonksiyonu olarak modellemislerdir. Bagimli degisken olarak da kisi
basma diisen miilkiyet ve kaza sigortasi tiilketimini sabit olarak degerlendirmislerdir.
Sonu¢ olarak, miilkiyet haklar1 ve iilkeler arasindaki sigorta yogunlugu seviyesi
arasinda dogrudan bir iliski i¢in gii¢li bir destek bulmuslardir. Gelir ve miilkiyet
haklarinin ¢esitliligini kontrol ettikten sonra bir iilkenin yasal menseliginin sigorta

talebini etkilemedigini ortaya koymuslardir.

Ciftei (2004) calismasinda, Tiirk sigorta sektoriiniin sorunlarimi belirleyerek,
sektorde faaliyet gosteren hayat disi ve hayat branglarindaki etkinliklerini 6lgmeye
calismistir. Sigorta ve etkinlik kavramlari hakkinda bilgiler vererek, Diinya’da ve
Tiirkiye’deki sigortacilik sektoriinii mevcut durumuna deginmistir. Calismasinda girdi
degiskenleri olarak personel sayisi, 6z kaynaklar, acente sayisi ve sabit varliklari
kullanmistir. Cikt1 degiskenleri olarak da prim iiretim miktar1 ve teknik karlilik
faktorlerinin ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Calismasinda veri zarflama analizinden
yararlanan Ciftci, elde ettigi sonuglar sirketler agisindan ayri ayri degerlendirmistir.
Calismasiyla, sektordeki sigorta sirketlerinin etkinlik acisindan farklilik gosterdigini ve
bu farklarin Olgek etkinliginden kaynaklandigimi ortaya koymustur. Sonug¢ olarak,
sigortacilik sektoriiniin bir sorunu olarak kabul edilen etkinlik ele alindiginda;
sitketlerin etkinligini gelistirici yonde gerekli Onlemlerin alinmasinin gerektigi

distiniilmektedir.

Kugler ve Ofoghi (2005) yapmis olduklari caligmalarinda ulusal sigorta ve
reaslirans piyasalarinin ekonomik biiyiimenin temel unsurlar1 olarak kabul etmislerdir.
Sigorta pazar1 biyiikligii ile ekonomik biiylime arasinda nedensellik iliskisini
arastirmaktadirlar. 1971-2003 yillarn1 arasinda Ingiltere’ye ait GSYIH ve sigorta
primlerini iceren veri setini kullanmislar ve daha 6nce yapilmis ¢aligmalara ek olarak,
farkli modeller kullanarak nedensellik analizi yapmislardir. Es biitiinlesme testleri
kullanarak sigorta pazari biiyiikliigiindeki gelisme ile ¢ogu bilesen icin ekonomik
bliylime arasinda uzun vadeli bir iliski bulmak i¢in sigorta prim miktarini ele
almiglardir. Sonuglar ¢ogu durumda, dongiisel bir etki yerine sigorta pazar1 biiylikligi

ile ekonomik biiylime arasinda uzun vadeli bir iliskimiz oldugunu gostermektedir.

Arena (2006) caligmasinda sigorta piyasa faaliyeti (hayat ve hayat dis1 sigorta)

ile ekonomik gelisme arasinda nedensel etkilesimi test etmektedir. 56 iilke ve 1976-
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2004 donemi i¢in panel verilerinin dinamik modelleri i¢in genellestirilmis anlar
kullanma yontemiyle, sigorta pazari etkinligi ile ekonomik biiylime arasinda nedensel
bir iliski olduguna dair giiclii kanitlar bulmustur. Hayat sigortasi ve hayat dis1 sigortasi,
ekonomik biiyiime iizerinde olumlu ve belirleyici bir nedensel etkiye sahiptir. Yiiksek
gelirli iilkeler hayat sigortas1 durumunda sonuglar1 yonlendirmektedir. Ote yandan, hem
yiksek gelirli hem de gelismekte olan {ilkeler, hayat dis1 sigortalarda sonug

¢ikarmaktadir.

Aydin (2006) yiiksek lisans tezinde mali yeterlilik ile ilgili kavramlar1 incelemis,
statik mali analiz kapsaminda Avrupa Birligi’nde ve Amerika’da yiikiimliiliik karsilama
yeterliligi uygulamalar1 ve karsilastirmalarina yer verilmistir. Bu c¢aligmanin amaci
sigorta sektoriinde mali yeterlilik olgusunu incelemek, AB, ABD ve Tiirkiye’deki
sigorta sirketlerinin mali yeterliliklerinin ilgili kurumlar tarafindan hangi yontemlerle
denetlendigini tespit etmek ve Tiirkiye’de faaliyette bulunan sigorta sirketlerinin mali
yeterliligi ile ilgili analiz yapmaktir. Calismada, Tiirkiye’de sigorta sektoriiniin durumu
ve yasal diizenlemeler, statik ve dinamik mali analiz uygulamalar1 ele alinarak
Tiirkiye’de faaliyette bulunan sigorta sirketlerinin statik mali yeterlilik kapsaminda
uygulamal1 finansal oran analizi ve risk esasina dayali sermaye sistemi ile ilgili 6rnek

bir calismaya yer verilmistir.

Lenten ve Rulli (2006), calismalarinda Avustralya sigorta sektoriinii ele
almiglardir. 1981-2003 yillar1 arasindaki ¢eyreklik verileri kullanarak hayat sigortasina
olan talebi incelemektedirler. Mevcut literatiirii gelistirebilmek i¢in, yapisal bir zaman
serisi modeli olusturarak hayat sigortasisin yapisal davranigini analiz etmeyi
amagclamislardir. Hayat sigortas: talebini etkileyen faktorler genel olarak demografik
veya ekonomik olarak smiflandirilabilir. Bu g¢alismada ekonomik faktorler hakim
olmakla birlikte, birgok calisma demografik degiskenler iizerinde daha fazla
durmaktadir. Calismanin sonunca, agiklayici degiskenler ile hayat sigortasi talebi
arasinda bir iligkinin varli§indan s6z edilebilmektedir. Ancak bu iligkinin nedenselligine

net olarak ulasilamamuistir.

Evren (2007) yapmis oldugu yiiksek lisans tez ¢aligmasinda, sigorta ve
sigortacilik ile ilgili temel bilgiler vermis olup, sigortaciligin tarihsel gelisiminden

bahsetmistir. Sektoriin Tiirkiye’deki sorunlarim1 ele alarak, gelisememe nedenleri
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tizerinde durmustur. Sigortacilik sektoriinlin gelismesi ile lilkenin ekonomik ve sosyal
durumunun gelisimi ile baglantili oldugunu vurgulamislardir. Tiirkiye’de sigortacilik
sektoriinlin bazi1 sorunlarla karsilagtigi ve bu sorunlarin 6nemli boyutlarda varligini
sirdiirdiiglinii savunmuslardir. Calisma, sigorta sektoriindeki sorunlari inceleyerek,
sorunlarin  ortadan  kaldirilmast i¢in  yapilmasi gerekenleri degerlendirmeyi
amaglamaktadir. Yapilan calismanin sonucunda sigorta sektorii pazarlama karmasi
acisindan degerlendirilerek sektoriin  sorunlar1 belirlenmis ve ¢O6ziim Onerileri

sunulmustur.

Kirer (2007) yapmis oldugu tez ¢aligmasimin amaci, finansal sistem igerisinde
onemi giderek artan sigortacilik sektoriindeki hayat disi branglarda faaliyet gdsteren
sigorta sirketlerinin Olcege gore degisken getiri varsayimi altinda girdi odakli veri
zarflama analizi yontemi ile etkinliklerini 6l¢mek, elde edilen bulgularla firmalarin
etkinliklerini yorumlamak, etkinsizlikler karsisinda ¢oziim Onerileri sunmak ve sektoriin
finansal sistem igerisindeki yeri ve yapist hakkinda bilgi vermektir. Calismada etkinlik
kavrami tizerinde durulmus, Tiirkiye’de hayat dis1 branslarda faaliyet gosteren sigorta
sirketleri lizerinde uygulama yapilmistir. Analiz sonucunda elde edilen bulgular sigorta
sektorliniin hem oOlgege getiri olarak etkinliginin hem de Olgek etkinliginin oldukca

yiiksek oldugunu gostermektedir.

Kara(2007) enflasyonun sigorta sektorii iizerine etkisi lizerine bir arastirma
yapmis oldugu doktora tezine enflasyonun tanimi ve makro ve sektorel etkilerini
inceleyerek baglamig, enflasyon muhasebesi yoOntemleri incelenerek, diinyada ve
Tirkiye’de enflasyon muhasebesi ile ilgili gelismeler degerlendirmistir. Calismada,
sigorta sektoriinde enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda, enflasyonun sigorta
sirketlerinde ge¢mis yillar zarar1 dogurdugu, fiktif karlar nedeniyle yiliksek kar dagitimi
ve devlete gereginden fazla vergi O6demek zorunda kalindigi ve nihayet sigorta

sirketlerinin 6z kaynaklarini erittigi sonucuna varilmistir.

Sak (2007) calismasinda sigorta sektorii ile ilgili kavramlarin tanimi ve
kapsamin1 agiklayarak, sektoriin Tiirkiye ekonomisi igerisindeki durumundan
bahsetmistir. Sigorta sektoriinlin, Avrupa Birligi ve Tiirkiye’deki ekonomik etkilerine
deginmistir. Sigorta sektoriiniin ekonomi tlizerindeki etkileri tek tek baz alinarak Avrupa

ve Tiirkiye agisindan degerlendirilmistir.
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Haiss ve Stimegi (2008) sigorta sektorli yatiriminin ve primlerin Avrupa'daki
GSYIH biiyiimesine etkisini arastirmislar. 29 Avrupa iilkesi icin 1992'den 2005'e kadar
iilke capinda bir panel veri analizi yaparak bazi sonuglara ulagsmislardir. Hayat
sigortacihiginin, AB-15 iilkeleri, Isvicre, Norve¢ ve Izlanda'da GSYIH biiyiimesine
olumlu etkisi bulunmaktadir. Orta ve Dogu Avrupa'dan yeni AB iiye devletleri igin,
sorumluluk sigortasi i¢in daha biiyiik bir etki bulunmustur. Bulgular, reel faiz oraninin
ve ekonomik kalkinma diizeyinin sigorta biiyiimesi iizerindeki etkisini vurguluyor.
Finansal sektor analizi ve makroekonomik politikada sigorta sektoriiniin daha fazla

dikkat edilmesi gerektigini 6ne siirmektedirler.

Ye v.d. (2009) calismalarinda 1993-2000 doneminde 24 OECD iilkesindeki
hayat sigortasi piyasalarina yabanci sermaye katiliminin belirleyicilerini incelemektedir.
Ampirik sonuglar, sosyo-ekonomik faktorler ve piyasa yapisinin, hayat sigortasi
piyasalarina yabanci sermaye katilimini etkiledigini gostermektedir. Daha spesifik
olarak, ortalama yasam siiresi, dig pazar pay1, gelir, bagimlilik orani, finansal gelisme,
rekabet seviyesi, ekonomik biiylime ve piyasa liberalizasyonu olumlu etkilere sahipken,
harcama / kombine oranlar ile sosyal glivenlik harcamalari, hayat sigortas1 piyasalarina
yabanci sermaye katilimini olumsuz etkilemektedir. Buna ek olarak, yonetisim / yasal
gostergeler, hayat sigortasi piyasalarina yabanci sermayenin katilimi iizerinde olumlu

etkiler gostermektedir.

Leskay (2010) ¢alismasinda sigorta sektorii hakkinda temel bilgileri vermis olup,
incelenecek olan sigorta sirketinin finansal tablolarini ve tablolara uygulanan analiz
tekniklerini anlatmistir. Sirketin c¢esitli yontemlerle sermaye yeterliligi Slgiilmiistiir.
Yapilan analizlerin sonucunda sirketin bir¢ok acidan yeterlilik sagladigl ve incelenen

2007, 2008 yillart i¢in finansal durumunun olumlu gériildiigli sonucuna ulagilmistir.

Kuscu ve Revanoglu (2011) yapmis olduklar1 Tiirkiye sigorta sektorii ve analizi
isimli ¢aligmalarinda, 2005-2009 yillar1 verilerine dayanarak Diinya ve Tirkiye’de ki
sigorta sektorlii hakkinda bilgi vermislerdir. Calismalarinin sonucunda; 2009 yili
itibariyle Diinya sigorta sektoriinde sanayilesmis tilkelerin %87, gelismekte olan
tilkelerin %13 oraninda paya sahip olduklar1 goriilmektedir. Sektdrde son donemlerde
gelismis tilkelerin prim tiretimlerinde azaliglar meydana gelmesine ragmen, gelismekte

olan iilkelerin yasanan ekonomik krize ragmen prim iiretimlerinde artislar meydana
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gelmistir. Diinya sigorta sektorii igerisinde 36. sirada yer alan Tiirkiye’nin % 0,21 paya

sahip oldugu belirtilmistir.

Kalayct ve Yilmaz (2011) c¢alismalarinda BIST’ ta islem goren sigorta
sirketlerinin, rasyo analizi yontemi kullanilarak finansal yapilar1 incelenmistir.
Calismanin  sonucunda finansal yapilarin1 zayifladigt  goriilmiis, bu durumda
karsilagilabilecek finansal yetersizlik riskinin en aza indirilmesi amaciyla kullanicilara

destek saglayacak veriler iiretilmeye ¢aligilmistir.

Feyen v.d. (2011) 2000-2008 yillar1 arasinda 90 {ilkenin katildig1 bir panel i¢in
sigorta primleri (hayat ve hayat dis1 primler) ile toplam aktiflerin belirleyicilerini
inceleyerek literatiire katkida bulunmaktadir. Sonuglar, kisi bagina gelir, niifus artis1 ve
yogunlugu, demografik yapilar, gelir dagilimi, kamu emeklilik sisteminin biiyiikliigi,
sigorta sirketlerinin devlet miilkiyeti, 6zel kredilerin mevcudiyeti ve din tarafindan
yonlendirildigini gostermektedir. Hayat dist sektor bu ve diger degiskenlerden
etkilenmektedir. Bu degiskenlerden bazilar1 yapisal olmakla birlikte sonuglar, sigorta
sektorlinlin  gelisiminin ~ bir dizi  politika degiskeninden etkilenebilecegini

gostermektedir.

Kiesenbauer (2012) c¢alismasinin amaci Alman hayat sigortasi endiistrisinde
gecikmenin belirleyicilerini incelemektir. 1997 - 2009 yillar1 arasinda 133 Alman hayat
sigortast sirketinin makro ekonomik gostergelerine ve sirket 6zelliklerine iliskin veriler
kullanilarak lojistik regresyon modelleri kullanilmistir. Bes ¢esit {irlin kategorisi (bagis,
yillik, donem Omrii, grup ve diger) dikkate alinmistir. Bulgular, ana kategorideki
belirleyicilerin tiim {riin kategorileri arasinda ¢ok benzer oldugunu gostermektedir.
Ozellikle, faiz orani ve acil fon hipotezleri yalnizca birime bagli is icin desteklenirken,
bu hipotezler kalan {iriin kategorileri i¢in gecerli degildir. Genel olarak analiz,
ekonomik gostergeler ve sirket ozellikleri ile ilgili ge¢gme dinamikleri hakkinda bilgi
verir. Tiretilen modeller, farkl iirtin kategorileri i¢in diigme oranlarini tahmin etmek
icin kullanilabilir. Sonuglar, sigorta sirketi yoneticileri, diizenleyiciler ve hayat sigortasi

miisterileri i¢in onemlidir.

Kamilgelebi (2012) Tiirkiye sigorta sektoriiniin swot analizi adli ¢alismasinda
sigorta sektoriiniin mevcut durumu ile ilgili bilgiler vermis, sektoriin i¢cinde bulunan

firsatlar, istiinliikler, zayifliklar ve tehditlere deginmistir. Calismada, ilgili yila ait
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sigorta sirket sayilari, gayri safi yurt i¢i hasila miktar1 ve toplam prim {iretimi miktari
gibi verilere yer verilmistir. Caligmanin amac1 sigorta sektoriiniin firsatlari, istiinliikleri,
zayifliklar1 ve tehditlerinin belirlenmesidir. Sigorta sirketlerinin, hizli, kaliteli ve etkin
hizmet sunabilmesi, rekabet {istiinliigli saplayabilmesi i¢in giinlimiiz yOnetim
anlayislarindan yararlanarak gerekli teknolojik altyapiyr gelistirmeleri gerektigini

sonucuna varmiglardir.

Outreville (2013) caligmasinin amaci, sigorta biiyiimesi ile ekonomik kalkinma
arasindaki iligkileri inceleyen 85 ampirik ¢alismanin incelenmesidir. Sigorta sektoriiniin
ekonomik 6nemine bakildiginda, gecmisteki ¢ogu calismanin sigorta talebini etkileyen
faktorler lizerinde durdugunu gérmektedir. Ciinkii sigorta sektoriiniin rolii ve gelisime
katkis1 uluslararasi orgiitlerin giindeminde ve finansal kalkinma ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskinin 6nemi ekonomik kalkinma alaninda ¢ok 1yi taninmis ve vurgulanmis
oldugundan, daha yeni yayinlar incelenmistir. Nedensellik, ekonomik biiylime siirecinde
onemli bir belirteg olarak sigortanin rolii ile sigorta ve ekonomik kalkinma arasinda

baglant1 olusturmaktadir.

Sener ve Behdioglu (2013) yapmis olduklari ¢aligma ile sigorta sektoriiniin
gelisiminde etkisi olan ana unsurlar1 belirlemeyi amaglamiglardir. Sigorta sektoriiniin
tilke ekonomisi i¢in 6nemli bir ekonomik kayiplar1 onleyici, refah diizeyini yiikseltici,
tasarruf kaynagi, uluslar arasi ekonomik iliskileri gili¢lendirici, vergi kaynagi gibi
etkilerinin varligindan dolay1 bu sektoriin gelisimi lizerinde durulmasi gerektigini 6ne
siirmiislerdir. Ulkenin enflasyon orani, prim iiretim miktarmin sigorta sektoriiniin
gelisimine katki saglayacagini ortaya koymuslardir. Calismanin amaci, enflasyon, niifus
ve sektorde faaliyet gosteren sigorta sirket sayisini kullanarak, sektoriin toplam prim
tizerine olan ektilerini dlgmektir. Veri seti olarak 1990-2010 yillar1 aras1 Tiirkiye’ye ait
veriler kullanmiglardir. Sonucta, toplam prim iiretimi tizerinde etkisi incelenen
unsurlarin etkisini ortaya koymuslardir. Yapilan regresyon analizi sonucunda niifus ve
sigorta girket sayis1 degiskenlerindeki artisin ve enflasyon oranindaki azalisin sigorta

sektorlinii prim {iretimi {izerinde etkili oldugu sonucuna ulasilmistir.

Christophersen ve Jakubik (2014) calismalarinda EIOPA tarafindan yayinlanan
bir Avrupa panel veri seti kullanilarak, sigorta sektoriindeki biliylime ile kilit

makroekonomik belirleyiciler arasindaki iliskiyi analiz etmektedir. Sigorta pazarinin
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biliylimesini gorebilmek i¢in briit yazili prime odaklanmiglardir. Yapmis olduklari
ampirik analiz, yliksek bir briit yazili prim kaliciliginin yan sira, briit yazili primlerle
ekonomik kalkinma ve issizlik arasinda onemli bir bag tespit etmislerdir. Dahasi,
tahmini model hayat dis1 sigortaya kiyasla hayat i¢in makroekonomik cevreye daha
yiiksek bir duyarlilik getirdigini gostermektedir. Sonunda, sigortacilarin yurti¢i biiyiime
firsatlarinin diisiik oldugu donemlerde uluslar arasi faaliyetlerini genislettigi yoniinde
kanitlar1 da vardir. Bu bulgular, farkli makroekonomik senaryolarin sigorta
piyasasindaki biiyiime tlizerindeki potansiyel etkisini degerlendirmek i¢in niceliksel bir

finansal istikrar ¢er¢evesinin altini ¢izmek i¢in kullanilabilir.

Siit (2014) ¢aligmada sigorta sektoriinde faaliyet gosteren hayat disi sirketlerin
finansal yapilar1 degerlendirilerek sektor hakkinda bilgi verilerek, Tiirkiye ve Diinya
ekonomisindeki yeri, 6nemi hakkinda bilgi verilmis, sektor ile ilgili gelecege yonelik
onerilerde bulunulmustur. Calismasinda BIST da islem goren alt1 sigorta sirketinin
2009-2013 tarihlerine ait finansal tablolar1 kullanilarak finansal performanslari analiz
edilmistir. Sigorta sirketlerinin finansal performanslarini tespit edebilmek amaciyla elde
edilen temel finansal biiyiikliikler ve gostergeler yorumlanarak sektor ile ilgili gelecege

yonelik onerilere yer verilmistir.

Alma (2015) calismasinda, mevcut sigorta sistemi ve bu sistem igerisinde yer
alan kasko faaliyetleri hakkinda genel bilgiler vermistir. Calisma, ara¢ sahiplerinin
kasko hakkindaki diisiincelerini daha iyi anlamay1 ve tiiketicilerin kasko sigortasi
yaptirip yaptirmama kararlarinda etkili faktorleri belirlenmeyi amacglamaktadir. Genel
olarak sigorta hakkinda bilgi verilmekte, sigortanin tiirleri, islevleri anlatilmakta,
Tirkiye ve Diinya’da sigortacilifin gelisimi ve kasko sigortasinin tanim ve niteligi
tizerinde durulmaktadir. Caligmada, ankete katilan katilimcilarin sahip olduklar
araglarin Ozelliklerine gore farklilik gosteren kasko tercihleri incelenerek, uygulanan
model sayesinde katilimcilarin tercihlerinin nelere gore degisiklik gdsterdigi ortaya

konulmustur.

Cepelakova (2015) tezinde ekonomik, kurumsal ve demografik faktorlerin
sigorta sirketlerinin hayat ve hayat disi briit yazili primlerine olan etkisini
degerlendirmektedir. Dinamik panel veri modeli kullanilarak 29 Avrupa iilkesinin

EIOPA tarafindan toplanan 2005-2013 yillarina ait verileri kullanmilmistir. Elde edilen
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sonuglar, ekonomik ve kurumsal faktorlerin hem hayat hem de hayat dis1 sigortacilik
sektoriinii  yonlendirdigini ortaya koyuyor. Diger taraftan, primlerdeki biiylimede
demografik faktorlerin belirleyici olduguna karar verememektedir. Ardindan, farkli
makroekonomik belirleyicilerin sigorta sektorii gelisimi iizerindeki 6nemi bakimindan
capraz iilkeler arasinda Onemli farkliliklar bulundugu hipotezi arastirilmis ve
onaylanmistir. Bu ¢alisma, sigorta sirketlerinin bilangolarini etkileyen niceliksel makro
ekonomik c¢evrendeki farkli ekonomik senaryolar1 belirlemekte yol gosterir. Dahasi,
panel veri genisligi ve sigorta sektoriindeki biiyiimeyi aciklayan daha c¢ok degisken,

akademik literatiirdeki giincel tartigmalara yeni katkilar getirmektedir.

C.C. Lee (2016) sigorta faaliyetleri, kiiresellesme ve ekonomik biiylime {izerine
yeni yontemler, yeni kanitlar adli ¢alismasinda, yaklasik 40 iilkenin birlestirilmis
Oornegini kullanarak, sigorta pazar1 faaliyetleri, kiiresellesme, ekonomik biiylime
arasindaki dogrusal olmayan baglantiyr arastirmayi amaglamistir. Aragtirma sirasinda,
tim degiskenlerin ekonomik biiylime ile alakali oldugunu, ancak bazi degiskenlerin
dogrudan etkisinin olmadigi goriilmiistiir. Sonu¢ olarak sigortacilik sektoriiniin

ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin yok denecek kadar az oldugu gozlemlenmistir.
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Lenten ve Rulli Avustralya olan talebe etki eden =~ Hayat sigortasi talep Demografik ve Panel Veri ve e?l?lﬁg::g?:llgg I?glilfi
(2006) (1981-2003) faktorler ve etkileri tahmini ekonomik faktorler Regresyon Analizi sonucuna £
incelenmektedir.
ulasilmistir.

Sigorta sektdriiniin Gelismis ilkelerin

Tiirkiye Sigorta sorunlarini tespit seviyesine
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edilmistir.

Kirer (2007)

Sak (2007)

Haiss ve Siimegi
(2008)
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Sigorta sektoriindeki biiylime ile Finansal istikrar

Chrlstophefsen 30 Avrupa Ulkesi makro ekonomik belirleyiciler Prim tiretimi Faiz orany, igsizlik Genel Anlama ve s1gorta
ve Jakubik S . . W ; o . sektoriiniin
(2005-2012) arasindaki iligkiyi tespit etmek biiyiimesi orant, GSYIH Yontemi WL
(2014) biiylimesi dogru
amaglanmgtir. orantilidir

; Sigortacilik
Sigorta pazari, sektbriiniin

- kirresellesme, ekonomik biiyiime

Lee (2016) 38 Ulke Sigorta ckonomik bitytime Sigorta pazari Ekonomik bilylime,  p_ . o000 Analizi  {izerindeki etiisinin

Sektorii(2016) arasindaki iligkiyi faaliyetleri kiiresellesme
belirlemeyi yok denelc(:ieli kadar az
amaglamislardir sy
gozlemlenmistir

Kaynak: Calismalardan derlenmistir.
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4. BOLUM

ARASTIRMA DiZAYNI

4.1. Arastirmanin Amaci

Bu calisma, sigorta sektoriinii etkileyen faktorlerin tespiti agisindan 6nem arz
etmektedir. Bu calisma ile bu noktada literatiire katki saglamak amaclanmaktadir.
Calismanin bu béliimiinde Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii'ne iiye olan
verilerine uzun donemde eksiksiz ulasilabilen 10 iilkede (Tirkiye, Almanya, Amerika
Birlesik Devletleri, Fransa, Hollanda, Belgika, Isvigre, Ispanya, Finlandiya, Italya)
faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin 1983-2015 yillar1 arasinda elde etmis olduklari
Hayat ve Hayat Dis1 sigorta prim uretimine, Enflasyon, Ortalama Yasam Siiresi,
Sigorta Sirketi Sayisi, OECD Sigorta Pazar Pay1, Niifus Artig Orani, Penetrasyon Orani
ve Kentlesme oram1 gibi gostergelerin etkisi Panel Veri Analizi kullanilarak

aciklanmaya calisilmistir.
4.1.1. Arastirmanin Veri Seti

Uygulamada veri seti, 1983-2015 donemi igin, yillik verilerden olusmaktadir.
Feyen v.d.(2011) tarafindan bagimli degisken olarak kullanilan hayat bransi sigorta
prim {retimi ve hayat dis1 brang sigorta prim tiretimi bu ¢alismada bagiml degisken
olarak ele alinmis ve iki farkli panel veri modeli kurulmustur. Kurulan modeller asagida
ayrintili olarak gosterilmistir. Bagimsiz degiskenler olarak ise, Enflasyon Orani (Beck
ve Webb (2002), Outreville (1996) ve Arena (2006)), Sigorta Sirket Sayist (Sener ve
Behdioglu (2013)), Niifus Artis Orani (Feyen (2011)), Kentlesme Orani (Sen (2008)),
Ortalama Yasam Siiresi (Sen (2008), Ye v.d.(2009) ve Beck ve Webb(2002)),
Penetrasyon Oran1  (prim/gsyih) (Sen (2008), Beck ve Webb (2002) ve
Uralcan(DBT)),ve OECD sigorta pazari pay1 analize tabi tutulmugtur.

Veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu(TUIK), Tiirkiye Sigorta Birligi(TSB) ve
Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiiti(OECD) web sayfalarindan temin edilmistir.
Calismada kullanilan tiim degiskenler 1983-2015 yillarina ait ve yillik olarak ele

alinmistir. Veriler istatistik paket programlari ile analiz edilmistir.
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Calismada kullanilacak degiskenlere ait detayli bilgiler yukaridaki bdliimlerde
verilmis olup, yapilan kisaltmalar Tablo 4.1 ve Tablo 4.2’de gosterilmistir. Aragtirilacak

modeller Tablo 4.3’te gosterilmistir. Hayat ve hayat dis1 bagimhi degiskenleri

kullanilirken logaritmik (In) doniisiim uygulanmastir.

Tablo 4.1 Hayat Modeli Degiskenleri Gosterimi

Degisken Kisaltma Gosterge Kullanim Bekler-nen
Etki
- <. Hayat Bransi Prim Uretim Milyon
Bagimh Degisken HYT Miktart Dolar(In)
ENF Enflasyon Orani Yiizde Negatif
NUA Niifus Artis Oram Yiizde Pozitif
5 0YS Ortalama Yasam Siiresi Yas Ortalamasi Pozitif
Bf‘ Sms1z KO Kentlesme Orant Yiizde Pozitif
Degiskenler - i i
SS Sigorta Sirketi Sayisi Adet Negatif
OEH Hayat Brans1 OECD Pazar Pay1 Yiizde Pozitif
PNH Hayat Brang1 Penetrasyon Oram Yiizde Pozitif
Tablo 4.2 Hayat Dis1 Modeli Degiskenleri Gosterimi
Degisken Kisaltma Gosterge U Beklel?en
Etki
. _. Hayat Dig1 Brang Prim Uretim Milyon
Bagimh Degisken HYD Miktars Dolar(In)
ENF Enflasyon Orani Yiizde Negatif
NUA Niifus Artis Orani Yiizde Pozitif
0YsS Ortalama Yasam Siiresi Yas Ortalamasi Pozitif
Bagimsiz KO Kentlesme Orani Yiizde Pozitif
Degiskenler SS Sigorta Sirketi Sayis1 Adet Negatif
OEHD Hayat Dis1 Brang OECD Pazar Yiizde Pozitif
Pay1
PNHD Hayat Brang1 Penetrasyon Orani Yiizde Pozitif
Tablo 4.3. Kurulan Panel Veri Analizi Modelleri
Model Gostergesi
HYT;= Bot+ B1ENF; +BoNUA; +B30YS;; +B4K O +B5SSii +Bs OEH;;
Model 1
+B,PNH;; +eji
Model 2 HYD; = Bot BiENFj +B.NUA;; +30Y S; +B4KO;; +B5SSi +Bs OEHD;¢
+B7PNHD;; +€;¢
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Kurulan modellerde kullanilacak bagimli ve bagimsiz degiskenlere iliskin

tanimlayici istatistikler Tablo 4.4 ve Tablo 4.5’te verilmistir.

Tablo 4.4.Degiskenlere Ait Tammlayici istatistikler

Tammlayic Istatistikler

Degisken HYT HYD ENF NUA oYs KO
Ortalama 77180 104628 6,623 0,617 77,343 76,248
Mediyan 22035 19379 2,497 0,494 77,722 74,716
Maksimum 973634 1647449 105,262 2,252 83,490 97,858
Minimum 3,297 243,350 -1,144 -1,854 60,553 48,812
Std. Sapma 164107 264911 15,334 0,519 3,904 9,268
Carpikhik 3,598 3,849 4,084 0,474 -1,706 0,589
Basikhik 16,288 17,739 19,647 4,541 7,398 3,833
J-Bera 3140 3802 4728 45,039 426,067 28,618
Olasihik 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Tablo 4.5. Degiskenlere Ait Tammlayic: Istatistikler(Devami)
Tamimlayici Istatistikler (Devami)
Degisken OEH OEHD PNH PNHD
Ortalama 6,126 7,860 3,137 2,949
Mediyan 1,564 1,650 3,018 2,850
Maksimum 77,830 67,084 8,959 6,669
Minimum 0,001 0,055 0,005 0,325
Std. Sapma 11,856 16,211 1,972 1,297
Carpikhk 2,876 2,589 0,250 0,632
Basikhik 11,261 8,066 2,401 3,642
J-Bera 1393 721,579 8,375 27,609
Olasihik 0,0000 0,0000 0,0152 0,0000

Modellerde kullanilacak bagimsiz degiskenlere iligkin korelasyon matrisleri

Tablo 4.6 ve Tablo 4.7°de verilmistir. Regresyon modeline dahil edilen bagimsiz

degiskenler arasinda yiiksek bir korelasyon varligi ¢oklu dogrusal baglanti sorununa

neden olmaktadir. Model 1 ve Model 2 icin korelasyon matrisi incelendiginde

degiskenler arasindaki korelasyon katsayilarinin soruna yol agmayacak seviyede

olduklar1 goriilmektedir. Bu durumda analizimize mevcut verilerle devam etmenin bir

sakincasi yoktur.




Tablo 4.6. Model 1°¢ iliskin Korelasyon Matrisi
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ENF NUA oYsS KO DSS OEH PNH
ENF 1
NUA 0,5189 1
OYS -0,7561 -0,4718 1
KO -0,4453 -0,2940 0,4241 1
DSS 0,0228 0,0119 -0,0042 -0,0096 1
OEH -0,1292 0,1571 -0,0200 0,0178 -0,0675 1
PNH -0,4439 -0,1377 0,5866 0,2953 -0,0144 0,2207 1
Tablo 4.7. Model 2’ye iliskin Korelasyon Matrisi
ENF NUA oYsS KO DSS OEHD DPNHD
ENF 1
NUA 0,5189 1
OYS -0,7561 -0,4718 1
KO -0,4453 -0,2940 0,4241 1
DSS 0,0228 0,0119 -0,0042 -0,0096 1
OEHD -0,1190 0,1735 -0,0355 0,0450 -0,1172 1
DPNHD 0,0153 0,0431 -0,0621 -0,0594 -0,3977 0,1147 1

4.1.2. Arastirmanin Metodolojisi

Cepekolava (2015), Outreville(1990,1996), Bianchi v.d.(2011), Porta (1997), Ye
v.d.(2009) Beck ve Webb(2002), yapmis olduklar1 benzer calismalarda panel veri
analizi uygulamislardir. Yapilan bu ¢alismalardan esinlenerek daha dogru sonuglar elde
etmek adina bu calismada da Panel Veri Analizi uygulanmistir. Bu yoOntem
uygulandiginda daha dogru sonuglar elde edebilmek i¢in gerekli olan bazi1 varsayimlar
s6z konusudur. Bu temel varsayimlarin saptanmasi i¢in uygulanmasi gereken testler
uygulanarak sonug¢lar incelenmistir. Varsayimlarin karsilanmamasi halinde, kullanilacak
olan veriler varsayimlara uygun hale getirilerek analizde kullanilmistir. Varsayimlarin
saptanmast i¢in gerekli olan incelemeler ve ilgili sonuclar asagida detayli olarak

gosterilmistir.
4.1.2.1. Panel Veri Analizi

Zaman serisi verisi ile yatay kesit verisinin birlesmesiyle olusan verilere
uzunlamasina veriler adi verilmektedir. Bununla birlikte bu verilerin gézlemleri, ayni
birimlerden ayn1 zaman boyutunda elde ediliyorsa buna “panel veri” ad1 verilmektedir.
Uygulamada ise panel veri, yatay kesit ve zaman serisi verisinin birlesimi anlaminda

kullanilmaktadir. Panel veri analizi, belirli bir zaman aralifinda donemsel olarak
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gozleme tabi tutulan bir nesneyi analiz yontemi olarak degerlendirilebilir. Panel veri, N
sayida birimin T sayida gozleminden olugsmaktadir. Zaman boyutuyla birlikte olan yatay
kesit verilerin, diger bir ifadeyle panel veriler kullanilarak kurulan panel veri modelleri
araciligiyla ekonomik degiskenler arasindaki iligkilerin tahmin edilmesine “panel veri
analizi” denilmektedir (Tatoglu 2012: 4). Panel veri yontemi, yatay kesit gézlemlerinin

belli bir zaman boyutu i¢inde bir araya getirilmesidir (Baltagi, 2002:3).

Panel veri modeli;

Yit:ait+Jiszit+Uit i=l,uN;t=1,....,T

seklinde yazilabilmektedir. Bu modelde Y: bagimli degisken, Xy: bagimsiz
degiskenler, a sabit parametre, B egim parametreleri ve u hata terimini ifade etmektedir.
1 alt indisi birey, firma, sehir, tilke gibi birimleri ifade ederken; t alt indisi giin, ay, yil
gibi zamam ifade etmektedir. Modeldeki degiskenler panel veri setine sahip
olduklarindan, parametrelerin ve hata terimi hem 1 hem de t alt indisini tagimaktadir.
Panel veri modelinde sabit ve e§im parametreleri hem birimlere hem de zamana gore

deger almaktadir (Baltagi, 2002:3).

Bilimin cesitli alanlarinda, ampirik uygulama yaparken panel veri analizleri
kullanilabilmektedir. Ornegin, psikoloji alaninda insan davranislarini analiz etmek igin
kullanilmaktadir. Ekonomide isletmelerin ve iicretlilerin zaman igerisindeki
davraniglarini analiz etmede kullanilir. Sosyoloji ve saglik bilimlerinde belirli bir grup
insanin Ozelliklerini ve belirli bir faktore karsi tepkilerini analiz etmede kullanilir.
Egitim bilimlerinde ise, 6grencilerin ders basarilar1 veya mezun olma durumlarinin
analizinde kullanilabilir. Panel veri hem zaman hem de yatay kesit boyutlarina sahiptir.
Dolayisiyla regresyon yontemlerinin panel veriye uygulanmasi, yalmizca bir kesit
boyutuna sahip olan verilere uygulanmasindan daha zor olmaktadir. Ancak panel veri
analizi giderek artan sekilde yayginlagmakta; gelismis ve gelismekte olan iilkelerde

ampirik uygulamalarda kullanilmaktadir(Yavuz Atakli: 2016:152).

Panel verinin yatay kesit verileri ve zaman serilerine kiyasla stiinliikleri
bulunmaktadir. Oncelikle panel veri, arastirmacitya daha fazla sayida gozlem

saglamaktadir. Bu durum modelin serbestlik derecesini artirmaktadir. Ayrica panel veri,
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aciklayict degiskenler arasindaki dogrusal baglantinin derecesini diistirmektedir.

Boylece ekonometrik tahminlerin etkinligi artmaktadir (Hsiao 2003: 3).

Panel veri, bir degisimden sonraki uyum dinamiklerini incelemek i¢in diger
analiz yontemlerinden daha uygundur. Nispeten istikrarli, duragan yatay kesit
dagilimlari, bircok degisimi gizlemektedir. Ornegin issizlik siireleri, ikametgah ve gelir
hareketliligi gibi degiskenler, panel veri ile daha iyi incelenebilir. Ayrica panel veri,
igsizlik ve fakirlik gibi ekonomik durumlarin siirelerini incelemek i¢in de uygundur.
Eger panelin zaman boyutu yeterince uzunsa ekonomi politikas1 degisimlerindeki

uyarlamay1 da ortaya koyabilir (Hsiao 2003: 3).

Modellerde dislanan degiskenler nedeniyle hata terimi ile bagimsiz degiskenler
korelasyonlu olmaktadir. Bu nedenle parametre tahminleri sapmali sonu¢ vermektedir.
Panel veri kullanilarak bu degiskenlerin etkileri kontrol altina alinabilir. Bu durumda

tahmin sapmasi azalmakta ya da tamamen yok olmaktadir (Tatoglu 2013: 11).

Zaman serilerinde serbestlik derecesinin az olmasi ve ciddi c¢oklu dogrusal
baglant1 sorunu ortaya ¢ikabilmektedir. Panel veri analizinde bagimsiz degiskenlerdeki
birimler arasi farkliliklar modele dahil edilmektedir. Panel veri kullaniminda birim
farkliliklarinin dahil edilmesiyle degiskenlerin degerleri arasindaki coklu dogrusal

baglant1 azalmaktadir (Tatoglu 2013:13).

Sahip oldugu avantajlarin yan1 sira panel veri kullanarak yapilan analizlerin bazi
dezavantajlart da bulunmaktadir. Ilk olarak, panel veriler yapisi geregi hem zaman hem
de yatay kesit verilerine 6zgii sapmalar1 icerdiginden modelin hata terimi ¢ogu zaman
sapmali olacaktir. Bunun yani sira panel verilerin toplanmasi ve tasarlanmasinin
giicliigli, 6l¢lim hatalari, 6rnek secim sapmasi ve heterojenlik sapmasi panel verinin
dezavantajlar1 arasinda sayilabilir. Ayrica panel verinin zaman serisinin yatay kesite
gore kisa olmasi durumunda 6zellikle dogrusal olmayan panel veri analiz yontemleri
kullaniminda ¢esitli zorluklar ortaya cikarmaktadir. Panel verilerin dezavantajlarinin
kesit verileri ile zaman serisi verilerinde karsilasilabilecek problemlerden ¢ok farkli
olmadig1 soylenebilir. Panel verinin avantajlar1 dikkate alinarak karsilastirma
yapildiginda, panel verinin diger veri tiirlerine gore daha etkin analiz imkanlar1 sundugu

bir gercektir (Tatoglu 2013: 14).
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Panel veri setleri iki sekilde siniflandirilir. Bunlardan ilki dengeli paneldir.
Dengeli panel, veri setinin her bir yatay kesit i¢in esit uzunlukta zaman serisi igermesi
durumunda olusmaktadir. Ikincisi ise dengesiz paneldir. Dengesiz panel, zaman serisi
uzunluklarinin yatay kesitten yatay kesite degismesi durumunda olusmaktadir

(Wooldridge 2002: 284). Bu calismadaki veri seti, dengeli panel durumundadir.

Panel veri analizlerinde bagimli degisken ic¢in olusturulan fonksiyon, N sayida
birimin (grubun) 7" dénemlik bir zaman serisi verisi kullanilarak yapilir. Bu g¢ercevede

genel panel veri denklemi asagidaki gibi yazilmaktadir.

yit:J 1it+J 21‘[X2n+J 3iX30 0
Burada i= 1,....,N yatay kesiti ve t=1,...,T zaman1 gostermekteyken, hata terimi
G ’nun ortalamasinin sifir ve varyansinin sabit oldugu varsayilmaktadir.
Bu durumda:
Vit : i’nci yatay kesit biriminin ¢ zamanindaki bagimli degisken degeri,
X 2j; : I’nci yatay kesit biriminin ¢ zamaninda 2. bagimsiz degisken degeri
J2z't: i’nci yatay kesit biriminin ¢ zamaninda 2. bagimsiz degiskenin tahmin edilen
katsayisidir(Baltagi,2005:11)

Biitlin katsayilarin ve biitiin yatay-kesit birimleri i¢in sabit tutulmasi durumu

panel veri analizinin en basit bigimidir. Bu durum esitlik asagida gosterilmektedir
Yie=I1+)2 X0 +)3 X540y,

Esitlige gore tiim bagimsiz degiskenler yatay kesit birimlerinin hepsini ayni
derecede etkilemektedir. Eger bagimsiz degiskenlerin farkli birimlerinin, farkli sekilde
etkiledigi diisiintiliiyorsa bu denklem yetersiz kalacaktir. Bu asamada bagslangic
noktasinin (f;) nasil tanimlanacagi da diger 6nemli bir noktadir. (f;), biitlin birimler i¢in
sabit tutulabilir veya bdyle bir kisit uygulanmayarak, farkli yatay kesit birimleri i¢in

farkli baslangi¢ noktalar1 olmasi saglanir (Baltagi 2005: 16).

Panel veri analizinde en ¢ok bilinen yontemde, havuzlanmis verilerin (pool data)
zaman ve kesit boyutlar1 ihmal edilerek geleneksel Klasik En Kiiciik Kareler modeli

(Ordinary Least Squares) OLS tahmincisi kullanilmaktadir. Bu modelde, tahmin edilen
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parametre sayist kullanilan gézlem sayisini asarsa, modelin tahmininde giicliikkler
yasanabilmektedir. Bu tiir giigliikleri giderebilmek icin hata teriminin 6zellikleriyle ve
katsayilarin degisebilirligiyle alakali farkli varsayimlar ortaya konularak farkli modeller

elde edilebilmektedir (Wooldridge 2002: 301).

Sabit parametre kisit1 kaldirildigi zaman, baslangi¢ noktasi tanimlayabilmek i¢in
kullanilan, Sabit Etkiler Modeli (Fixed Effects Model) ve Tesadiifi Etkiler Modeli
(Random Effects Model) olmak iizere iki farkli yontem vardir. Sabit Etkiler Modelinde,
baslangi¢ noktasinin tiim yatay kesit birimleri i¢in farkli sabit parametre degeri alacag

varsayllmaktadir (Yavuz Atakli, 2016:153).

ijh.

yiz:J 1i+J zl')(zn"'J 3%, 10, J 1

Sabit etkiler modeli, En Kii¢iik Kareler Golge Degiskeni Modeli olarak da
isimlendirilir. F istatistigine dayanarak, golge degiskene ait katsayilarin performans testi
yapilmaktadir. Sifir hipotezi, etkin tahmin modelinin gruplara 6zgii sabit kesisim
katsayilarinin degismedigini varsayarak OLS oldugunu ifade ederken, alternatif hipotez

ise sabit etkiler modelinin uygun oldugunu belirtmektedir (Baltagi 2005: 21).

Modelde yatay kesit sayisinin fazla olmasi durumunda sabit etkiler modeli,
serbestlik derecesinin azalmasina neden olabilmektedir. Sabit etkiler modelinin baska
kusuru da, zaman i¢inde degismeyen degiskenler i¢in uygun olmamasidir. Bu sorunlarin
varliginda Tesadiifi Etkiler Modelinin kullanilmas1 daha uygun olacaktir. Tesadiifi
etkiler modelinde zamana ve birimlere gore ortaya ¢ikan degisiklikler, hata teriminin bir
bileseni olarak modele dahil edilmektedir. Tesadiifi etkiler modelinde, ilk olarak rassal
etkilerin zaman i¢inde ayn1 kaldig1 ama bir yatay kesitten diger yatay kesite degistigi
kabul edilebilir. Ikinci olarak rassal etkilerin zaman iginde degistigi ama yatay kesit
birimleri arasinda degismedigi kabul edilebilir. Son olarak da rassal etkilerin hem yatay

kesit birimleri arasinda hem de zamana gore degistigi kabul edilebilir (Yavuz Atakli:

2016:153).

Tesadiifi Etkiler Modelinde, baslangic noktas1 tesadiifi degisken olarak
tanimlanmaktadir. Bu durumda baglangi¢ noktalari, 3; sabit parametresi ve ortalamasi

sifir olan u; tesadiifi degisken toplamu ile ifade edilmektedir (Baltagi 2005: 19)

Yit=J 1i+J 2iX2it+J 3i X3t TOjt J 1jo Ji+
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Ampirik uygulamalarda, hangi tahmin modelinin segilecegine karar vermek icin
birtakim istatistiksel testler yapilmaktadir. Modellerde kullanilan degiskenler zamana ve
iilkelere gore degisiklik gosterebileceginden, verilerin zamanlar ve iilkeler arasinda
toplanip toplanmayacaginin belirlenmesi gerekmektedir. Bunu belirleyebilmek igin
zaman spesifik etkiler ile iilke spesifik etkilerin ortak anlamliliginin belirlenmesi
gerekmektedir. Bunun i¢in Chow Testi kullanilmaktadir. Bu testte sifir hipotezi etkin
tahmin edicinin “Havuzlanmis (pooled) EKK” oldugunu varsayarken, alternatif hipotez
etkin tahmincinin “sabit etki” (fixed effect) modeli oldugunu varsaymaktadir (Turhan

2012: 83).

Ayrica yine aym1 amagla diger bir test olan Breusch-Pagan (BP) testi de
yapilmaktadir. Breusch-Pagan (BP) testi kullanilarak tesadiifi birimsel etkinin
anlamliligr test edilmektedir. Bu testin sifir hipotezi, tesadiifi etkinin olmadig
seklindedir. Sifir hipotezinin reddedilirse bu durum tesadiifi etki modelinin
Havuzlanmig EKK yerine tercih edilmesi gerektigini gostermektedir. Sifir hipotezinin
reddedilemedigi durumda ise, Havuzlanmis EKK modelinin kullanilmas1 daha uygun

olacaktir (Yavuz Atakli: 2016:153).

Eger veriler havuzlanmis degilse, sabit etkiler modeli ve tesadiifi etkiler
modelinden hangisinin secilmesi gerektigine karar verebilmek i¢in Hausman Testi
kullanilmaktadir (Kaya ve Efe 2015: 273). Hausman testinde sifir hipotezi tesadiifi
etkinin varhigimi gostermektedir. Sifir hipotezinin reddedilmesi durumunda, tesadiifi
etkiler modeli yerine sabit etkiler modelinin se¢ilmesi gerekmektedir. Kullanilacak
modelin secilmesi ic¢in gerekli testler asagidaki boliimlerde yapilmis elde edilen

sonuglar gosterilmistir.
4.1.3. Arastirma Bulgulan

Calismada uygulanan analizler i¢cin Eviews, Stata ve Gauss istatistik paket
programlar1 kullanilmustir. Tlk olarak kullanilacak verilere yonelik duraganlik testlerinin
hangileri olacagina karar vermek i¢in veri setinde yatay kesit bagimliligmin olup
olmadig1 kontrol edilmistir. Sonraki asamada duraganlik testleri uygulanmistir. Daha

sonra panel regresyon analizi uygulanmistir.
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4.1.3.1. Yatay Kesit Bagimliliginin Test Edilmesi

Panel calismalarda degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin bulunup
bulunmadigi arastirilmadan 6nce, daha saglikli sonuglar elde etmek igin, degiskenlerde
yatay kesit bagimlilig1 arastirilmast gerekmektedir. Hadri, (2000); Levin vd., (2002); Im
vd., (2003) gibi geleneksel birim kok testleri, genellikle yatay kesit bagimsizlig
varsayimi altinda calisirlar ve yatay kesit bagimliligin1 dikkate almazlar. Ancak bu
varsayim icin panel verinin ¢ok biiyiik bir yatay kesitten olugsmas1 gerekmektedir. Yatay
kesit boyutunun (N) kiiciik, zaman boyutunun (T) biiyiik oldugu panel modellerinde
kesitler arasinda ciddi korelasyonlar ortaya c¢ikabilir (Pesaran, 2004: 1). Hata
terimlerinde ortaya ¢ikan bu kesit bagimhiligi birka¢ nedenden kaynaklanabilir. Bu
nedenlerin birisi panel modellerinde ortak etkinin ve mekansal etkinin ihmal edilmesi,
bir digeri ise sosyo-ekonomik aglar arasindaki iligkilerin ihmal edilmesidir. Yatay kesit
bagimliliginin dikkate alinmamasi durumunda geleneksel panel tahmincileri ile yapilan
tahminler yaniltici hatta tutarsiz parametreler iiretebilirler (Chudik, Pesaran, 2013: 2).
Bu nedenle yatay kesit bagimliliginin hem degisken bazinda hem de model bazinda
stnanmast 6nem kazanmaktadir. Bundan dolay1 ¢aligmada ilk olarak degiskenler ve
model bazinda yatay kesit bagimliligi olup olmadigi, Peseran vd.(2008) tarafindan
gelistirilen diizeltilmis LM Testi (CDLM,q;) ile arastirilacaktir.

Panel verilerde birim kok varligmi test etmek i¢in, Oncelikle yatay kesit
bagimliliginin test edilmesi gerekmektedir. Eger panel veri setinde yatay kesit
bagimlilig1 (cross-section dependence) yoksa, duraganlik analizinde 1. nesil birim kok
testleri kullanilmalidir. Panel veri setinde yatay kesit bagimliligi varsa, duraganlik
analizinde 2. nesil birim kok testleri kullanilmalidir. Boylece daha tutarli, etkin ve giiglii
tahminler yapilmis olacaktir. Yatay kesit bagimliliginin varligi, zaman boyutu yatay
kesit boyutundan biiyiik oldugunda (T>N); Berusch Pagan (1980) CDpy; testiyle,
zaman boyutu yatay kesit boyutuna esit oldugunda (T=N); Pesaran (2004) CDpm2
testiyle, zaman boyutu yatay kesit boyutundan kii¢iik oldugunda (T<N); Pesaran (2004)
CDypum testiyle kontrol edilmektedir (Eratas ve digerleri 2015: 403-406). Bu testlerde
grup ortalamalar sifir, bireysel ortalamalar sifirdan farkli oldugundan sapmali sonuglar
elde edilebilmektedir. Peseran, Ullah ve Yamagata (2008) ise bu testlerdeki sapmay1

test istatistifine varyanst ve ortalamayr ekleyerek gelistirmislerdir. Bu nedenle
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diizeltilen testin ismi diizeltilmis LM testi (CDLM,q;) olarak ifade edilmektedir(Y1ldirim

vd.,2013:86).

LM,g; test sonuglari asagida verilmistir. Testin hipotezleri;

Hy: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur

H;: Yatay kesit bagimlilig1 vardir bi¢imindedir.

Test sonucunda elde edilen olasilik degeri 0.05’ten kiiciik olursa, %5 anlamlilik

diizeyinde, Hy hipotezi reddedilmektedir. Bu durum paneli olusturan birimler arasinda

yatay kesit bagimliligi oldugu anlamina gelmektedir (Pesaran vd., 2008). Yatay kesit

bagimlilig1 testinin sonuglar1 Tablo 4.8’de verilmistir.

Tablo 4.8. Yatay Kesit Bagimhhig (CDLM,q; Testi Sonuglari

.. CDLM adj.
Degisken F -
Istatistik | p-degeri | Karar
HYT -2,940 | 0,9980 | Ho Kabul
HYD -2,612 | 0,9950 | Ho Kabul
ENF -1,562 | 0,9410 | Ho Kabul
NUA 10,098 | 0,0000 |Ho Red
0YS -0,469 | 0,6810 |Ho Kabul
KO 10,857 | 0,0000 |Ho Red
SS -2,876 | 0,9980 | Ho Kabul
OEH -2,174 | 0,9850 | Ho Kabul
OEHD -2,568 | 0,9950 | Ho Kabul
PNH 3,033 0,0010 |Ho Red
PNHD 4,614 | 0,0000 |Ho Red
Not: Tiim hipotez sinamalarinda 0.05 (%5) anlamlilik diizeyi temel alinmustir.

Tablo 4.8 de sigorta sektdriine iligkin yatay kesit bagimlilig1 test sonuglarina yer

verilmistir. Bu sonuglara gére NUA, KO, PNH ve PNHD degiskenlerinin olasilik

degerleri 0,05’ten kiiciik oldugundan ‘yatay kesit baglilig1 yoktur’ seklinde kurulan Hy

hipotezi reddedilmektedir. Diger degiskenlerin olasilik degerlerinin 0,05’ten biiyiik

oldugu ve dolayistyla Hy hipotezinin kabul edildigi goriilmektedir. Kabul edilen

degiskenler i¢cin I. Nesil birim kok testleri uygulanirken, Hy hipotezi reddedilen

degiskenler icin II. Nesil birim kok testleri uygulanacaktir.

4.1.3.2. Duraganhgin Test Edilmesi

Tiim zaman serileri analizlerinde degiskenler aras1 sahte iliskiler ortaya

cikmamast icin degiskenlerin duragan olmalar1 gerekmektedir. Dolayisiyla zaman ve
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yatay kesiti birlikte ele alan panel veri analizlerinde de degiskenlerin duragan durumda

olmas1 gerekmektedir (Yavuz Atakli, 2016:149).

Birinci nesil adi verilen panel birim kok testleri, yatay kesit birimlerinin
birbirinden bagimsiz oldugu varsayimi altinda olusturulmustur. Birinci nesil birim kok
testleri olarak adlandirilan tahminciler Levin-Lin ve Chu (LLC), Breitung, Im-Pesaran
ve Shin (IPS), Fisher ADF, Fisher PP ve Hadri birim kok testleridir. Bu testlerde
olasilik degerinin 0’a yakin ¢ikmasi serilerin duragan; 1’e yakin ¢ikmasi ise birim kok

varliginin kabul edilmesi anlamina gelir (Giiloglu ve Ispir 2009: 2).

Tablo 4.9. Birinci Nesil Panel Birim Kok Test Sonuclar:

.. Levin, Lin &Chu -t | Im, PesaranandShin -W ADF - Fisher
Degisken Model
Stat. Prob. Stat. Prob. Stat. Prob.
o Sabit -1.18828 0.1174 1.42941 0.9236 10.278 | 0.9628
Sabit ve Trend 1.16713 0.8784 0.60619 0.7278 24.9656 | 0.2028
Sabit -7.61011 0.0000 -10.305 0.0000 136.723 | 0.0000
AHYT Sabit ve Trend -6.56934 0.0000 -8.85071 0.0000 115.404 | 0.0000
HYD Sabit -0.40705 0.3420 1.79566 0.9637 9.85973 | 0.9706
Sabit ve Trend 1.56916 0.9417 1.02485 0.8473 15.6095 | 0.7405
Sabit -5.04586 0.0000 -7.93518 0.0000 99.6321 | 0.0000
AL Sabit ve Trend -3.50573 0.0002 -6.46218 0.0000 76.4477 | 0.0000
ENF Sabit -3.56488 0.0002 -4.13769 0.0000 59.2285 | 0.0000
Sabit ve Trend -3.59636 0.0002 -5.11889 0.0000 63.7616 | 0.0000
OYS Sabit -1.297 0.0973 6.13512 1.0000 3.14887 | 1.0000
Sabit ve Trend -2.53378 0.0056 -1.55773 0.0596 32.1407 | 0.0418
Sabit -1.34449 0.0894 0.69765 0.7573 13.7888 | 0.8410
S5 Sabit ve Trend 0.54371 0.7067 1.37833 0.9159 13.3781 | 0.8606
Sabit -6.00589 0.0000 -7.31942 0.0000 92.6092 | 0.0000
ASS Sabit ve Trend -5.38003 0.0000 -6.27151 0.0000 74.6675 | 0.0000
OEH Sabit -3.0058 0.0013 -3.16011 0.0008 45.6722 | 0.0009
Sabit ve Trend -2.04087 0.0206 -2.22911 0.0129 37.8868 | 0.0091
OEHD Sabit -1.57497 0.0576 -1.56349 0.0590 32.2374 | 0.0408
Sabit ve Trend -0.49284 0.3111 -1.34791 0.0888 30.1111 | 0.0681

Notlar: Maksimum gecikme uzunlugu 1 olarak alinmis ve optimal gecikme uzunlugu SIC (SchwarzInfoCriteria)
kriterine gore belirlenmistir. Tiim hipotez sinamalarinda 0.05 (%5) anlamlilik diizeyi temel alinmistir.

Tablo 4.9’da yatay kesit bagimlilig1 olmayan degiskenler {izerine uygulanan
birinci nesil birim kok testlerinin sonuglar1 verilmistir. Sonuglar incelendiginde ENF,
OYS, OEH ve OEHD degiskenleri seviyede duraganlik gosterirken, AHYT, AHYD ve

ASS degiskenleri 1. fark alindiktan sonra duragan hale geldikleri goriillmektedir.
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Birinci nesil birim kok testlerinde, paneli olusturan yatay kesit birimlerinin
bagimsiz oldugu ve paneli olusturan birimlerden birine gelen soktan, tiim yatay kesit
birimlerinin aym1 diizeyde etkilendikleri varsayimi yapilmaktadir. Halbuki paneli
olusturan yatay kesit birimlerinden birine gelen sokun, diger birimleri farkli diizeyde
etkilemesi, daha gercekci bir yaklagimdir. Bu eksikligi gidermek igin yatay kesit
birimleri arasindaki bagimlilig1 goz 6niinde bulundurarak duraganligi analiz eden ikinci

nesil birim kok testleri gelistirilmistir (Goger vd. 2012: 450).

Birinci nesil birim kok testleri, panel veri setini olusturan yatay kesit
birimlerinin birbirinden bagimsiz oldugunu 6ngérmekte ve paneli olusturan birimlerden
birine gelen soktan tiim yatay kesit birimlerinin ayn1 diizeyde etkilendikleri varsayimina
dayanmaktadir. Giiniimiiz de uluslararasi ekonomilerinin birbiriyle iliskili oldugu
disiiniiliirse, paneli olusturan yatay kesit birimlerinden birine gelen bir soktan
birimlerin farkli diizeyde etkilenmesi daha gercekei bir yaklasimdir. Bu eksikligi
gidermek i¢in, yatay kesit birimleri arasindaki yatay kesit bagimliligin1 gz oniinde
bulundurarak birim kok analizi yapan ikinci nesil birim kok testleri gelistirilmistir

(Yildirim vd., 2013:88).

Tablo 4.10.ikinci Nesil Panel Birim Kok Test Sonuclari

CADF Panel Birim Kok Test Sonuclari

.. Kritik Degerler
Degisken Model Stat.

1% 5% 10%
Sabit -2.367** -2.57 -2.33 -2.21

NUA -
Sabit ve Trend -3.092%* -3.10 -2.86 -2.73
KO Sabit -2.688* -2.57 -2.33 -2.21
Sabit ve Trend -2.170 -3.10 -2.86 -2.73
Sabit -2.266%*** -2.57 -2.33 -2.21

PNH -
Sabit ve Trend -2.466 -3.10 -2.86 -2.73
Sabit -2.045 -2.57 -2.33 -2.21

PNHD -
Sabit ve Trend -2.428 -3.10 -2.86 -2.73
Sabit -4, 337*%* -2.57 -2.33 -2.21

APNHD -
Sabit ve Trend -4.394%%* -3.10 -2.86 -2.73

Notlar: A notasyonu serinin birinci derece fark alinmis halini gostermektedir. *,** ve *** degerleri sirastyla %1, %5
ve %10 anlam seviyesinde test istatistiginin anlamli oldugunu goéstermektedir. CADF test istatistigi kritik degerleri
Pesaran (2007) tablo II(b) ve II(c)’den elde edilmistir. Tiim hipotez sinamalarinda 0.05 (%5) anlamlilik diizeyi temel
alinmigtir.

NUA, KO, PNH ve PNHD degiskenleri yatay kesit bagimliligina sahip oldugu
icin bu degiskenlere 2. nesil birim kok testi uygulanmistir. Tablo 4.10’da CADF Panel

Birim Kok Test Istatistikleri sonuglarma yer verilmistir. Bu sonuclara gére NUA, KO
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ve PNH degiskenleri seviyede duragan iken, PNHD degiskeni 1. fark alindiktan sonra
duragan hale gelmektedir. Uygulamanin devaminda degiskenlerin duragan halleri

kullanilmustir.
4.1.3.3. Panel Regresyon Analizi Sonuclar:

Panel veri yontemleri Baltagi (2005)’de belirtildigi gibi, havuzlanmis, sabit ve
tesadiifi etkiler dikkate alinarak kullanilmaktadir. Tahmin modeli se¢iminin yapabilmesi
icin birtakim istatistiki testlerin yapilmasi gerekmektedir. Modellerdeki biitlin
degiskenler iilkeler ve zamanlar arasinda degisim gosterdigi icin, verinin zamanlar ve

tilkeler arasinda toplanip toplanmayacaginin belirlenmesi gerekmektedir.

Hem zaman hem de kesit veriler birlesiminden olusan durumlarda tahmin
yontemi olarak havuzlanmis (pooled) regresyon ile tahmin asamasinda kullanilabilecek
tic farkli yontem bulunmaktadir. Bunlar, Klasik Model, Sabit Etkiler Modeli ve Rassal
Etkiler Modeli’dir. Bu yontemler arasindaki en temel farklilik sabit terimlerden
kaynaklanmaktadir. Klasik modelde havuzlanmis regresyonun elemanlar1 ayni sabit
terime sahiptir. Sabit etkiler modelinde her bir kesit farkli sabit terime sahiptir. Rassal
etkiler modelinde ise birimlerdeki farkliliklar hata terimi i¢cinde yer almaktadir (Cemrek

ve Burhan, 2014:50).

Klasik model, hem sabit terimin hem de egim katsayilarinin zamana ve birimlere
gore sabit oldugu modeldir. Modelde parametreler En Kiiciik Kareler yontemi ile
tahmin edilir. Klasik model, birimler arasi farkliliklar ile birimler arasinda zamanla
meydana gelen degisimlerden kaynaklanan etkileri modele dahil etmemektedir. Bu
etkilerin modele dahil edilmesi amaglanarak sabit ve rassal etkiler modelleri

gelistirilmistir (Cemrek ve Burhan, 2014:50).

Sabit etkiler modeli ise egim katsayilarinin ayni oldugu, sabit terimlerin ise kesit
veriler arasinda veya yalnizca zaman verileri arasinda degisim gosterdigi ya da her iki
veri icinde degisiklik gosterdigi modellerdir. Bir bagka ifadeyle, eger panel
degiskenlerde kesitler arasinda fark mevcutken, zamana bagli bir farklilasma s6z
konusu olmuyorsa bu durumda olusturulacak regresyon modeli “tek yonli ve kesite
bagl sabit etkiler modeli” olarak adlandirilirken, bunun yerine yalnizca zamana bagl

bir farklilagsma olusuyorsa buna da “tek yonlii zamana bagl sabit etkiler modeli” denir.
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Sabit terimin kaynagi hem kesitler arast hem de zamanlar arasi farklilik ise, bu defa da

“iki yonlii sabit etkiler modeli” s6z konusu olacaktir (Cemrek ve Burhan, 2014:50).

Birimlere veya birimler ve zamana gore meydana gelen degisimler, modele hata
teriminin bir bileseni olarak dahil edildigi model rassal etkiler modeli olarak ifade
edilmektedir. Rassal etkiler modelinde 6nemli olan birimlere veya birimler ve zamana
gore farkli katsayilarin yer almasi degildir. Birimlere veya birimler ve zamana 6zel hata
bilesenlerinin bulunmasi daha onemli olmaktadir. Rassal etkiler modeli, sadece kesit
birimler arasindaki farkliliklari ele aliyorsa, “Tek Yonlii Rassal Etkiler Modeli”, her iki
boyuta gore meydana gelen farkliliklari ele aliyorsa “Iki Yénlii Rassal Etkiler Modeli”
olarak adlandirilir (Cemrek ve Burhan, 2014:50).

Panel regresyon modellerinden hangisinin secilecegine karar verilmesi igin
uygulamada kurulan modellere iligkin F Testiy, LM Testi ve Hausman Testi
kullanilmistir.  Yapilan bu testlerin sonucglari asagida gosterilmistir. Testlere ait

hipotezler ve sonuglara iligskin bilgiler tablolarin altinda yer almaktadir.

F Testi, klasik model ile sabit etkiler modeli arasinda uygun modeli segcmek i¢in
kullanilirken, LM Testi, klasik model ile rassal etkiler modeli arasinda se¢im yapmak
icin kullanilmaktadir(Baltagi, 2005:57-66). Hausman Testi ise sabit etkiler modeli ile
rassal etkiler modeli arasinda karar vermek i¢in uygulanmaktadir (Cemrek ve Burhan,

2014:51).

Tablo 4.11 F Testi

Modeller Test Hipotezi Stat. Prob. Karar
Sabit birim etkisi yoktur 0,4525 0,9051 Ho Kabul
Model 1 Sabit zaman etkisi yoktur 1,0776 0,3625 Ho Kabul
Sabit zaman ve birim etkisi yoktur 0,9569 0,5489 Ho Kabul
Sabit birim etkisi yoktur 3,2869 0,0008 Ho Red
Model 2 Sabit zaman etkisi yoktur 1,3728 0,0967 Ho Kabul
Sabit zaman ve birim etkisi yoktur 1,8335 0,0027 Ho Red

Not: Tiim hipotez sinamalarinda 0.05 (%5) anlamlilik diizeyi temel alinmustir.

Klasik modeli, sabit etkiler modeline karsi smamak amaciyla F Testi
uygulanmistir. Tablo 4.11°de goriildiigii {izere birim ve/veya zaman etkisinin sifira esit
oldugu H, hipotezi Model 1 i¢in kabul edilmistir. Bu durum Model 1 i¢in uygun

modelin klasik model oldugunu gostermektedir. Model 2 i¢in birim etkisinin sifira esit
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oldugu Hj hipotezi reddedilmektedir. Buna ek olarak Model 2’ de hem sabit etkiler
modeli hem de rassal etkiler modeli i¢in birim etkilerinin var, zaman etkilerinin yok

oldugu anlasilmaktadir. Bu durumda tek yonlii modelin tahmin edilmesi gerektigi

anlasilmaktadir.
Tablo 4.12. LM Testi
Modeller Test Hipotezi Stat. Prob. Karar
Rassal birim etkisi yoktur 2,90053 0,0886 Ho Kabul
Model 1 Rassal zaman etkisi yoktur 0,16311 0,6863 Ho Kabul
Rassal zaman ve birim etkisi yoktur 3,06363 0,0801 Ho Kabul
Rassal birim etkisi yoktur 3,98839 0,0458 Ho Red
Model 2 Rassal zaman etkisi yoktur 0,86955 0,3511 Ho Kabul
Rassal zaman ve birim etkisi yoktur 4,85794 0,0275 Ho Red

Not: Tiim hipotez smamalarmda 0.05 (%5) anlamlilik diizeyi temel almmustir.

Klasik modelin uygunlugunu rassal etkiler modeline kars1 sinamak amaciyla
Breusch-Pagan (1980) tarafindan gelistirilen Lagrange Carpant (LM) Testi
kullanilmistir. Tablo 4.12°de goriildiigii gibi birim etkilerinin varyanslarinin sifira esit
oldugu Hj hipotezi, Model 1 i¢in kabul edilmektedir. Bu durum Model 1 i¢in klasik
modelin daha uygun oldugunu gostermektedir. Model 2’de ise birim etkilerinin
varyansinin sifira esit oldugu Hy hipotezi reddedilmektedir. Dolayisiyla Model 2 i¢in
klasik modelin uygun olmadig1 goriilmektedir. Model 2 icin tek yonlii sabit etkiler

modeli veya rassal etkiler modeli arasinda karar vermek gerektigi anlasilmaktadir.

Tablo 4.13. Hausman Testi

Model Stat. Prob. Karar

Model 2 4,26 0,7491 Ho Kabul

Not: Tiim hipotez sinamalarida 0.05 (%5) anlamlilik diizeyi temel alinmustir.

Model 2 i¢in rassal etkiler modelini, sabit etkiler modeline karsi sinamak
amaciyla kullanilan ve “parametreler arasindaki fark sistematik degildir”(rassal etkiler
modeli uygundur) seklindeki Hy hipotezini sinamak amaciyla kullanilan Hausman Testi
uygulanmistir. Tablo 4.13’de gorildiigii gibi Hy hipotezi kabul edilmektedir. Bu

durumda Model 2 i¢in uygun modelin rassal etkiler modeli olduguna karar verilmistir.

Yapilan testlerin sonucunda kurulan modellerin analizinde kullanilacak uygun

modeller asagidaki Tablo 4.14°de gosterilmektedir.
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Tablo 4.14. Model Ozet Tablosu

Modeller Uygun Model
Model 1 Klasik Model
Model 2 Rassal Etkiler Modeli

Panel regresyon analizinde bazi temel varsayimlar saglanmalhidir. Bu

varsayimlar;

Panel veri modelleri ile calisirken hata teriminin birim igerisinde ve birimlere
gore esit varyansl, diger deyisle homoskedastik oldugu varsayilmaktadir. Ayni
zamanda hata teriminin donemsel ve uzamsal korelasyonsuz oldugu yani sirasiyla
otokorelasyonsuz ve birimler arasi korelasyonsuz oldugu varsayilmaktadir (Tatoglu

2012: 197).

Panel veri modellerinde, zaman serilerinde oldugu gibi birim igerisinde
otokorelasyon problemi siklikla gozlenmektedir. Yatay kesit verilerinde daha siklikla
karsilagilan problem ise birim i¢i heteroskedasite problemidir. Ancak panel veri
modellerinde ¢ok sik rastlanmamaktadir. Panel veri modellerinde heteroskedasite
denilince, genelde birimlere gore heteroskedasite anlasilmakta ve birim igi
heteroskedasite goz ardi edilmektedir. Buna gore, heteroskedasite varsayimini sinamak
icin tiiretilen testler de birim i¢i heteroskedasiteyi gbéz ardi ederek sinama

yapmaktadirlar.

Panel veri modellerinde birimler yer aldigi i¢in birimler aras1 farkhiliklar sz
konusu olmakta, bu durumda regresyon parametreleri birimlere gore degerlenmekte ve
bdylece her bir birim i¢in farkli varyans s6z konusu olmaktadir. Ayni1 zamanda panel
veri modelinde birimler arasinda es zamanl korelasyonlar olmasi da olasidir. Panel veri
modelinde ortaya ¢ikabilecek bu problemleri goz ardi ederek yapilacak regresyon
tahminleri, standart hatalarin sapmali olmasma yol agacagi i¢in modelin etkinligini
engelleyecektir. Bu durumda modelin t istatistikleri ve giliven araliklar1 da gecerliligini
kaybetmektedir. Bu nedenle oOncelikle bu temel varsayimlardan sapmalarin olup
olmadig1 test edilmesi ve eger sapmalar varsa uygun yontemlerle tahmin yapilmasi

gerekmektedir (Tatoglu 2012: 198- 199).
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4.1.3.3.1. Otokorelasyon Sinamasi

Panel veri modelleri hem zaman serisi hem de yatay kesit verisi igerdiginden bu
iki yonteminde sorunlarini tasiyabilmektedir. Dolayisiyla zaman serilerinde oldugu gibi
panel veri analizlerinde de otokorelasyon O©nemli bir sorun olarak ortaya
cikabilmektedir. Regresyon analizlerinin temel varsayimlarindan birisi farkli gézlemler
icin hata teriminin ardigik degerleri arasinda iliskinin (korelasyon) olmamasidir. Eger
hata terimleri birbirleri ile iligkili ise bu durum otokorelasyon ya da serisel korelasyon
olarak adlandirilmaktadir. Panel veri modellerinde otokorelasyon daha ¢ok birim etki
nedeniyle meydana gelmektedir. Eger modelde birim etki yoksa birlesik hatadaki
otokorelasyon azalacaktir, ancak artik hatadaki (hata terimi) otokorelasyon
etkilenmeyecektir. Dolayisiyla modelde hata teriminin otokorelasyonunun sinanmasi
gerekmektedir (Korkmaz vd., 2010: 100). Calismada kurulan modellere iliskin

otokorelasyon sinamasi sonuglari her iki model i¢in ayr1 olarak verilmistir.

Tablo 4.15. Klasik Model i¢in Otokorelasyon Testi Sonuclar

Modeller Test Hipotezi Stat. Prob. Karar

Model 1 Otokorelasyon yoktur 9.904 0.0118 HoRed

Tablo 4.15’te Model 1 i¢in Wooldridge (2002) otokorelasyon testi sonuglarina
yer verilmistir. Buna gore, “otokorelasyon yoktur” seklinde kurulan H, hipotezinin

reddedildigi goriilmektedir. Model 1’ otokorelasyon oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Tablo 4.16. Rassal Etkiler Modeli i¢in Otokorelasyon Testi Sonuglar

Modeller Test Istatistik p-degeri Karar
Durbin Watson (DW) 1.5417 - -

Model 2 Baltagi—Wu (LBI) 1.5612 - -
LM-stat 28.16 0.0000 HoRed

Tablo 4.16°da Model 2 i¢in Bhargava, Franizi ve Narendranathan’in DW
otokorelasyon testi, Baltagi ve Wu’nun LBI testi ve LM otokorelasyon testi sonuglarina
yer verilmistir. Literatlirde kesin olarak bir kritik deger belirtilmemis olup, DW ve LBI
istatistik degerlerinin 2’den kiiclik olmasi otokorelasyon oldugunu isaret etmektedir.
Tablo 29’da goriildiigli gibi DW ve LBI testleri i¢in istatistik degerleri 2’den kiigtiktiir.

Bu duruma ek olarak LM olasilik degerinin 0,05’ten kiiclik olmas1 “otokorelasyon
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yoktur” seklinde kurulan Hy hipotezinin reddedildigini gostermektedir. Dolayisiyla

Model 2 i¢in otokorelasyon varligindan s6z edilmektedir.
4.1.3.3.2. Degisen Varyans Sinamasi

Panel veri modellerinde birim boyutunun varligi nedeniyle heteroskedasite
problemiyle sik¢a karsilasilmaktadir. Calismada kurulan modellerde degisen
varyanslilik sorununun bulunup bulunmadigi, White ve Breusch-Pagan/Cook-Weisberg
degisen varyans(heteroskedastisite) testleri ile sinanmistir. Bu testlerde sifir hipotezi
degisen varyansin olmadigini belirtmekte, alternatif hipotez ise degisen varyansin

oldugunu belirtir yondedir.

Tablo 4.17. Klasik Model i¢in Degisen Varyans Testi Sonuclar

MODELLER Test Tiirii Test Hipotezi Stat. | Prob. | Karar
White Testi Degisen varyans yoktur | 46.29 | 0.0961 | HoKabul
BP/CW Chi?(1) Degisen varyans yoktur | 432.20 | 0.0000 | HoRed
Model 1

BP/CW F(1, 318) Degisen varyans yoktur | 17.98 [ 0.0000 | HoRed

BP/CW Chi?(1) N*R? | Degisen varyans yoktur | 17.12 |0.0000 | HoRed

Tablo 4.17°de Model 1 i¢in uygulanan degisen varyans test sonuclarina yer verilmistir.

Tablo 4.18. Rassal Etkiler Modeli i¢cin Degisen Varyans Testi Sonuclari

MODEL Stat | Prob. | Serbestlik Derecesi Test Hipotezi Karar
WO | 19.6096 | 0.0000 df(9, 310)

Model 2 | W50 | 19.4781 | 0.0000 df(9, 310) Degisen varyans yoktur | HoRed
W10 | 19.5623 | 0.0000 df(9, 310)

Tablo 4.18’de rassal etkiler modelinin uygun oldugu Model 2 i¢in Levene,
Brown ve Forsythe degisen varyans test sonuclarina yer verilmistir. Buna gore Levene,
Brown ve Forsythe test istatistikleri (9, 310) serbestlik dereceli Snedecor F tablosu ile
karsilastirilarak ~ “birimlerin  varyans1  esittir”  seklinde kurulan Hy hipotezi
reddedilmektedir. Model 2’de varyansin sabit olmadigi, degisen varyans oldugu sonucu

elde edilmektedir.
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Calismada, otokorelasyon ve degisen varyans sorunu ortaya c¢ikmistir Bu

nedenle sorunlarin giderilmesi ve daha dogru sonuglara ulasilabilmesi i¢in Standart

Hata Diizeltmesi uygulanmis olup, otokorelasyon ve degisen varyans sorunu ortadan

kaldirilmastir.

Model 1 ve Model 2 i¢in elde edilen uygulama sonuglari agagida yer alan Tablo

4.19 ve Tablo 4.20°de verilmistir.

Tablo 4.19. Model 1 icin Tahmin Sonuclar:

Petion | | Driatlionny || pdegrt | 1095 Given Ara
ENF -10.05349 32.22404 -0.31 0.757 -75.77486 | 55.66788
NUA 1126.793 1185.761 0.95 0.349 -1291.583 | 3545.168
0YsS -361.1934 335.5964 -1.08 0.290 -1045.647 323.26
KO -17.49773 48.48845 -0.36 0.721. -116.3906 | 81.39512
SS -3.990636 19.11486 -0.21 0.836 -42.97566 | 34.99439
OEH 575.8921 157.0837 3.67 0.001 255.54277 | 896.2664
PNH 1581.759 727.7305 2.17 0.037 97.54277 | 3065.975
C 24207.99 24559.7 0.99 0.332 -25881.84 | 74297.83
Gozlem Sayisi: 320 F(7,31): 12.99 R*: 0.1208
Grup Sayisi: 10 Prob>F:0.0000 Maksimum Gecikme:3

Tablo 4.19°da hayat brangt prim lretim miktarinin bagimli degisken olarak
kullanildigi Model 1’in direngli tahmin sonuglarina yer verilmektedir. Sigorta sektoriinii
etkileyen faktorlerin incelendigi klasik modelin sonuclarina goére, hayat bransinda
OECD hayat pazar paymin hayat bransi prim iiretim miktar1 iizerinde % 1 anlam
diizeyinde pozitif etkisi s6z konusudur. Buna ek olarak, penetrasyon oraninin hayat
brans1 prim Uretim miktar1 {izerinde % 5 anlam diizeyinde pozitif etkisinin oldugu

gorilmektedir.




Tablo 4.20. Model 2 i¢in Tahmin Sonuclar:
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ien | awan | Dttty || peacgrt | 105 e ara
ENF 46.04631 71.73613 0.64 0.521 -94.55393 | 186.6465
0YS 184.7872 341.7881 0.54 0.589 -485.1051 | 854.6795
SS -108.8609 17.26833 -6.30 0.000 -142.7062 | -75.01561
OEHD 886.8249 71.5195 12.40 0.000 746.6493 1027.001
NUA 730.1136 1690.276 0.43 0.666 -2582.767 | 4042.994
KO 59.76543 40.50912 1.48 0.140 -19.63097 | 139.1618
PNHD -617.5038 1017.879 -0.61 0.544 -2612.509 | 1377.501
C -19792.42 26817.8 -0.74 0.460 -72354.35 32769.5

Gozlem Sayisi: 320

Wald X%(7): 50600.48

Grup Sayisi: 10

Prob>X?:0.0000

R*(Grup i¢i): 0.5217

Tablo 4.20°de hayat dis1 brangi prim tiretim miktarinin bagimli degisken olarak

kullanildigt Model 2’nin direncli tahmin sonuclar1 verilmistir. Sigorta sektoriinii

etkileyen faktorlerin incelendigi rassal etkiler modelinin sonuglarina gore, hayat disi

branginda OECD hayat dis1 pazar paymin hayat digi prim tiretim miktari tizerinde % 1

anlam diizeyinde pozitif etkisi s6z konusu iken, sigorta sirket sayisinin % 1 anlam

diizeyinde negatif etkisi s6z konusudur.
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SONUC

Sigortacilik faaliyeti, herhangi bir mal liretimine dayanmayan, ekonomik faaliyet
ve islemleri kapsayan, insanlarin karsilasabilecekleri tehlikeler karsisinda birleserek,
ortaya cikabilecek zararlarin boliisiilmesi esasina dayanan ekonomik bir hizmettir.
Ozellikle gelismis ekonomilerde sigorta sektdrii, yarattig1 fonlar ve yatirrmlari agisindan
iilke ekonomisi igerisinde biiyiik role sahiptir. Bu iilkelerde sigorta sirketlerinde olusan
fonlar lilke ekonomisine yon verecek ol¢iide biiylik rakamlara ulagsmaktadir. Dolayisiyla
sigorta sirketleri biiyiikk yatirimlari finanse edebilmektedir. Sigorta sektorii, finansal
piyasalarin en Onemli yatirim organlarindandir. Sektoriin Diinya’daki gelisimi hizla
devam etmektedir. Bu gelisimin son yillarda artarak devam ettigi kaginilmazdir.
Ulkelerin iiretmis olduklari prim miktarlar1 Diinya sigorta pazarinin biiyiikliigiinii
olustururken, bu pazarda gii¢lii bir paya sahibi olmak gelismis ve gelismekte olan
iilkeler i¢in Onem arz etmektedir. Sigorta sektorlinii etkileyen bircok faktor
bulunmaktadir. Bu c¢alismada, sektorii etkiledigi diisiiniilen faktorler belirlenmis ve
verilerine uzun vadeli ve eksiksiz ulasilabilen, ayn1 ekonomik orgiite liye olan {ilkeler

tizerinde bir aragtirma yapilmistir.

Calismada, OECD iiyesi olan 10 tilkenin 1983-2015 donemi igin sigorta sektorii
ve belirlenen faktorler arasinda bir iliski olup olmadigi, eger varsa bu iliskinin pozitif
mi yoksa negatif mi oldugu panel veri analizleri yardimiyla aragtirilmistir. Sigorta
sektorli branslarina ait veriler ayr1 ayr1 dikkate alinmistir. Bagimli degisken olarak,
hayat brans1 prim iiretimi ve hayat dis1 bransi primi iiretimi kullanilirken, bagimsiz
degiskenler olarak, enflasyon orani, niifus artis orani, kentlesme orani, penetrasyon
orani, ortalama yasam siiresi, sigorta sirket sayisi, OECD pazar pay1 kullanilmigtir. Veri

sett 1983-2015 donemi i¢in yillik verileri kapsamaktadir.

Panel veri analizleri kapsaminda ¢esitli birim kok testleri yardimiyla ilk olarak
duraganlik bilgileri elde edilmeye ¢alisilmistir. Birim kok testleri uygulanmadan once
kullanilan birimler arasinda yatay kesit bagimliliginin var olup olmadigi 6nem arz
etmektedir. Oncelikle birimlerin yatay kesit bagimlilig1 test edilmis daha sonra uygun
birim kok testleri uygulanmistir. Degiskenlerden bazilar1 seviyede duragan iken, bazi
degiskenler birincil farklarinda duragan hale gelmislerdir. Analizler kapsaminda,

uygulanacak panel regresyon modelleri F Testi, LM Testi ve Hausman Testi yardimiyla
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belirlenmistir. Yapilan testlerin sonucunda, kurulan modeller i¢in sirasiyla klasik model

ve rassal etkiler modeli uygun gorilmistiir.

Agiklayict degisken olarak ele aldigimiz OECD sigorta pazar payi, orgiite iiye
olan tilkelerin toplamini olusturdugu sigorta pazari igerisindeki bir tilkenin lirettigi prim
miktar1 lizerinden sahip oldugu pay1 ifade etmektedir. Analiz sonuclara gore, bagimli
degiskenler olarak ele aldigimiz hayat ve hayat dis1 branglarin prim iiretim miktarlari
tizerinde OECD sigorta pazar paymin %1 anlam seviyesinde pozitif yonde bir etkisi
oldugu goriilmektedir. Bu etkinin anlam diizeyi diisiiktiir ancak pozitif yonlii olmasi
beklenen bir durumdur. Ciinki iilkelerin sigorta pazari icerisindeki payinin artmasi,
prim iiretim miktarlarinin da artmasi anlamina gelmektedir. Analiz sonuglarina gore, %1
anlam seviyesinde negatif etkiye sahip olan sigorta sirket sayisi degiskeninin sadece
hayat dis1 brangin prim iiretim miktar1 tizerinde etkili oldugu goriilmektedir. Sirket
sayisinin artmasi hayat disi bransa konu olan sigorta iriinlerinin tiiketimini
etkilemektedir. Bu durumun bir tiiketici davranisi sonucu oldugu disiiniilmektedir.
Sener ve Behdioglu (2013) calismalarinda sirket sayisinin tek basina pozitif yonde
etkisinden bahsetmek miimkiin olmadigina ancak sirket sayisi ile niifusun artmasi ve
bunlara ek olarak enflasyonun azalmasi durumunda prim iretimi tizerinde bir artisa
neden olacagi sonucuna ulasmislardir. Bir diger agiklayici degisken olarak ele aldigimiz
penetrasyon orant ise, %5 anlam diizeyinde hayat bransi prim {iretim miktar1 tizerinde
pozitif etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Prim/GSYIH olarak agiklanan penetrasyon
oraninin yiiksek olmasi finansal gelisimi ve prim {iretimi gelisimi agisindan énem arz
etmektedir. Yiiksek penetrasyon oranina sahip olan iilkelerde yliksek prim iiretimleri ve
yiikksek GSYIH’dan sz etmek miimkiin olmaktadir. Dolayisiyla, penetrasyon
oranindaki artisin prim lretim miktar1 {izerinde olumlu etkisi olmasi beklenen bir
durumdur. Sen (2008)’de ¢alismasinda penetrasyon orani ile finansal gelisim arasinda
olumlu bir iliskiden bahsetmis olup, ayn1 zamanda finansal sistem biiyiidiik¢ce sigorta
irlinlerine olan talebinde artacagin1 savunmustur. Beck ve Webb (2002) ¢alismalarinda
hayat sigortasi penetrasyonu iilke ekonomisi igerisindeki hayat sigortasi tiiketimini
gosterdigi i¢in, bu oranin artmasi ekonominin biiylimesine katki saglayacagi sonucunu

savunmuslardir

Calismada analize tabi tutulan ancak sonuglara gore anlam teskil etmeyen

degiskenlerde  bulunmaktadir. Beck ve Webb(2002), Outreville(1996) ve
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Arena(2006)’nin g¢aligmalarinda enflasyon orani degiskeni anlamli ve negatif etkiye
sahip oldugu goriilmektedir. Ancak c¢alismamizda enflasyon oraninin anlamli bir
etkisinden s6z edilmemektedir. Bir diger bagimsiz degisken olan ortalama yasam siiresi,
arastirma sonucunda anlam teskil etmeyen degiskenler arasinda yer almaktadir. Sen
(2008) ve Beck ve Webb(2002)’nin calismalarinda elde ettikleri sonuglara gore
ortalama yasam siiresinin sigorta iiriinlerine olan taleple uyum igerisinde oldugunu
ortaya koymusglardir. Sigorta iiriinlerinden faydalanmanin yasam kosullarii etkiledigi
ve bunun da yasam siiresi lzerinde etkisinin oldugunu savunmuslardir. Ancak
calismamizda anlamli bir sonugla karsilagiimamistir. Diger bir degisken olan kentlesme
orani ile ilgili olarak, Sen(2008) ¢alismasinda olumlu bir etki beklerken, beklenen
sonucu elde edememistir. Calismamizda da kentlesme orani degiskeninin anlamli bir

etkisi s0z konusu degildir.

Sonu¢ olarak, analize tabi tutulan {ilkelerin penetrasyon oranlarini artiric
faaliyetlerde bulunmalar1 sigorta sektorii gelisimi acisindan Onem arz etmektedir.
Gelismekte olan sigorta sektorii igerisinde biiyilik bir paya sahip olmak i¢in bu durum
kagmilmazdir. Ulkelerin sigorta sektoriindeki bu gelisime ayak uydurabilmeleri igin
ayni zamanda olusan yeni gelismeleri yakindan takip etmeleri gerekmektedir. Finansal
sistemlerinin bu durumu destekler nitelikte olmasi, 6rnegin diisiik enflasyon, diisiik faiz
orani gibi sektoriin gelisiminde katki saglayacaktir. Konuyla ilgili yeni calismalar
yapilmak istendiginde, farkl iilkeler ele alinarak sigorta sektoriiniin genel gortiniimii ile
ilgili bilgi elde edilebilir. Siirekli degisen ve gelisen piyasa kosullari, finansal yapilar ve
ekonomik gostergelerin olusturacagi yeni etkileri de gozlemlemek agisindan katkida

bulunabileceklerdir.
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