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Bu c¢aligmada Tiirkiye’de faaliyet gosteren yabanci sermayeli bankalarda finansal
performansin belirleyicileri; 14 bankanin, 2007-2017 doénemi yillik verileri kullanilarak, panel veri
analizi yontemiyle aragtirilmistir. Calismada serilerin duraganliklari LLC ve IPS panel birim kdk
testleriyle incelenmis ve biitiin serilerin I(1) diizeyinde duragan olduklari belirlenmistir. Modellerde
yer alan seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligi, Perron (2004) yontemiyle arastirilmis ve
serilerin egbiitiinlesik olduklar: tespit edilmistir. Seriler arasindaki uzun ve kisa dénem analizleri
panel FMOLS yontemiyle yapilarak; sermaye yeterlilik orani, mevduatlar, takibe diisen krediler,
likidite ile net faiz gelirlerinin, yabanci sermayeli bankalarda finansal performansin en Snemli
belirleyicileri olduklarit ve arastirma modellerinde hata diizeltme mekanizmasinin galistig1 tespit
edilmistir. Yapilan Granger panel nedensellik testinde ise; bankalarin aktif karliligini etkileyen
faktorlerin -sirasiyla- sermaye yeterlilik orani, likidite oran1 ve 6zel karsiliklar sonrasi net faiz geliri;
Ozsermaye karliligim etkileyen faktorlerin ise -sirasiyla- sermaye yeterlilik orami ve likidite orani
oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Performans, Likidite Orani, Sermaye Yeterlilik Oran1, Takibe Diisen
Krediler.
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In this study; determinants of financial performance of foreign banks operating in Turkey is
investigated by panel data analysis method using annual data of 14 banks for 2007-2017 period. In
the study, stationarity of the series is examined by LLC and IPS panel unit root tests and it is seen
that all series are I(1). Existence of cointegration relationship between the series is tested by Perron
(2004) method and it is found that the series are cointegrated. The long and short term analyzes of
the series are conducted by panel FMOLS method. Capital adequacy ratio, deposits, non-performing
loans, liquidity and net interest incomes are the most important determinants of the financial
performance of banks with foreign capital. Error correction mechanism of the models is operating.
In Granger panel causality test; the factors affecting the asset profitability of banks are found to be
capital adequacy ratio, liquidity ratio net interest income after specific provisions while factors
affecting return on equity is capital adequacy ratio and liquidity ratio.

Keywords: Financial Performance, Liquidity Ratio, Capital Adequacy Ratio, Non-Performing
Loans.
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GIRIS

Bankacilik sistemi; tasarruf sahiplerine ait birikimlerin etkin bir bicimde
degerlendirilmesinde ve yatirim yapacak kisi ve kurumlarin (yatirimcilarin) finansman
ihtiyaclarin giderilmesinde erisimi kolay olan finansal sistemdir. Bankacilik sisteminin
islem hacmi ve sube sayisi yoniinden gelismis olmasi, iilkelerdeki finansal genislik ve
finansal derinligi artirarak, ekonomileri i¢ ve dis finansal soklara karsi daha direngli hale

getirmektedir (Orug ve Turgut, 2014: 109-110).

Gelisen bilgi-iletisim teknolojileri, iilkeler arasinda imzalanan ekonomik ve siyasi
isbirligi anlagmalar1 ve iilkelerin kabul ettikleri disa agik ekonomi modelleri sayesinde
kiiresellesen ve birbiriyle biitiinlesmis hale gelen diinya finans sistemi i¢inde, tilkeler ve ¢ok
uluslu sirketler eliyle diger iilkelerde acilan yabanci sermayeli bankalar, iilkelerin finansal
sisteminin daha fazla gelismesine (Bora ve Arslan, 2017: 6-7), iilkelere yonelik dogrudan
yabanci yatirimi ve portfdy yatirimlarinin artmasina, iilkelerin sermaye stoklarinin
ylikselmesine ve uluslararasi finansal sistemle olan biitiinlesme derecelerinin artmasina katki
saglayarak, ekonomik biiyiimeyi hizlandiracaktir (Sonmez, 2014: 31). Yabanci bankalar
gittikleri iilkelere; finansal sermayelerinin yaninda, teknoloji, nitelikli isgiicii, yonetim ve
iletigsim becerileri, is yapma bilgisi (know-how), yeni finansal enstriimanlar ve uluslararasi
finansal piyasalara erisim kolaylig1 gibi faydalar1 da beraberinde getirmektedir (Owusu-
Antwi vd., 2013: 573). Ayrica, bu kurumlarda yetisen nitelikli yerli isgiiclinlin, zamanla
diger (yerli) bankalara ge¢gmesiyle birlikte, yabanci bankalardan, yerli bankalara dogru bir
verimlilik yayilmasi da s6z konusu olabilmektedir (Alagéz vd., 2008: 83-84). Biitiin bu
nedenlerden dolayi, gelismekte olan {lkeler, ekonomik ve finansal kalkinmalarini
hizlandirabilmek, yurti¢i tasarruf ac¢igini giderebilmek ve sabit sermaye stoklarini
artirabilmek amaciyla daha fazla yabanci yatirimeryi iilkelerine ¢ekebilmenin miicadelesini

vermektedirler.

Bu calismada cevap aranacak temel sorular asagidaki sekildedir:

e Tiirkiye’de faaliyet gisteren yabanci sermayeli bankalarin, mevcut Tiirk bankacilik
sistemi i¢indeki yeri ve 6nemi nedir?
e Tiirkiye’de faaliyet goOsteren yabanci sermayeli bankalar, yerli bankalarla

karsilastirildiginda daha verimli ¢aligmakta midir?



o Tirkiye’de faaliyet gisteren yabanci sermayeli bankalarin finansal performansini
Olcebilecek en 6nemli kriterler nelerdir?
o Tirkiye’de faaliyet gosteren yabanci sermayeli bankalarin finansal performansi nasildir?

Bu bankalar yeterince basarili midir?

Bu c¢aligma ile hedeflenen Tiirkiye’de faaliyet gosteren yabanci sermayeli bankalari
ana hatlartyla incelemek ve bu bankalarin finansal performanslarini etkileyen degiskenleri
grafik, tablo ve ekonometrik analizler yardimiyla detayli bicimde analiz etmektir. Calismada
ulagilabilen en genis veri setinden yararlanilmasi hedeflenmektedir. Calismanin birinci
boliimiinde; bankacilik sistemi ve finansal performans kavramu ile ilgili temel bilgiler
verilmekte, ikinci boliimiinde; Tiirk bankacilik sistemi ve bu sistem i¢inde yer alan yabanci
bankalar hakkinda bilgiler sunulmakta, {i¢iincii boliimde literatiir 6zetine yer verilmekte ve
dordiincii  boliimde ekonometrik analizler gergeklestirilmektedir. Calisma; sonug ve

degerlendirme boliimii ile sonlandirilmaktadir.

Bu c¢alismanin; incelenen konu ve kullanilan analiz yontemleri itibariyle mevcut
literatiire ve iilke ekonomisine bir katki saglamasi beklenmektedir. Calismadan elde
edinecek bulgular; bildiri, makale ve erisime agik tez seklinde kamuoyu ile paylasilarak,
yerli bankalarin ve ekonomiye ilgi duyan tiim gevrelerin bu calismadan istifade edebilmesi

amaglanmaktadir.



BOLUM I

1. KAVRAMSAL CERCEVE

Tez ¢alismasinin bu boliimiinde; bankacilik sistemi ile ilgili olarak bu c¢aligmada

ihtiya¢ duyulacak temel kavramlar ve bilgiler sunulmustur.

1.1. BANKACILIK VE FINANSAL PERFORMANS IiLE iLGIiLi TEMEL
KAVRAMLAR

1.1.1. Banka Tanim

Italyancada para bozma gisesi, para bozma yeri anlaminda kullanilan banca
kelimesinden gelen (Milli Egitim Bakanligi, 2011: 2) bankalar, giiniimiizde mevduat kabul
eden, fon toplayan ve topladigi bu kaynaklar1 fon ihtiyaci olan gergek ve tiizel kisilere,
devletlere kisa ve uzun vadeli krediler olarak kullandiran ve bunun karsiliginda belli bir faiz

kazanci elde edip, bunu fon sahipleri ile béliisen finansal kurumlardir (Ding, 2017: 1).

Diger bir tanima gore ise bankalar; para, kredi ve sermaye konularina giren her tiirlii
islemleri yapan ve diizenleyen, 6zel ve kurumlarla, kamu sektoriiniin (basta hazine olmak
tizere devlet kurumlarimin) bu alandaki her tiirlii ihtiyacini karsilamaya yonelik faaliyetlerde

bulunan ekonomik birimlerdir.
1.1.2. Bankalarin Temel Fonksiyonlar:

Bankalar, tasarruf sahiplerinden (fon fazlasi olanlardan) toplanan finansal
kaynaklarin, fon talebi olanlara (bireyler, firmalar veya iilkelere) kredi olarak verilmesine
aracilik eden finansal kuruluslardir. Bankalar boylelikle tasarruflar ve yatirimlar arasindaki

bagin en uygun bi¢cimde kurulmasini saglamaktadirlar (Yetiz, 2016: 107).

Gliniimiizde bankalar fon toplama ve bunlari kredi olarak vermenin yaninda,

yasamsal dneme sahip baska pek ¢ok gorevi de yerine getirmektedirler. Bunlar arasinda;

e Merkez bankalar tarafindan uygulanan para politikalarinin reel sektore yansitilmasi,

e Para transferi ve finansal yatirim iglemlerine aracilik edilmesi,

e Bono ve tahvil gibi menkul kiymetlerin alim-satimi,

e Borsaiizerinden gerceklestirilen hisse senedi halka arzi, talep toplama, hisse senedi alim-

satimi gibi islemlerine aracilik edilmesi,



e Biinyesinde barindirdig1 kiralik kasalar sayesinde, kiymetli varliklarin ve menkul
kiymetlerin' korunmasi,

o Kredi kart1, banka kart1 gibi 6deme kolayliklarinin kullaniminin saglanmast,

e Kaydi para’ (banka parasi) yaratilmasi ve bdylece ekonomik aktivitelerin hacminin
genisletilmesi,

e Ulke icindeki gelir ve servet dagiliminin etkilenmesi/diizenlenmesi,

e Devletin vergi tahsilatina aracilik etmek,

e Ic ve dis ticaret islemlerinde aracilik, garantdrliik ve miisavirlik gérevlerini yerine
getirmek gibi faktorler de sayilabilir (Yildirim, 2004: 12).

Mishkin (2009, 35)’e gore; bankalarin temel islevi, fon arz edenlerle, fon talep
edenler arasindaki finansal araciliktir.

1.2. BANKALARIN SINIFLANDIRILMASI

Finansal sistemin tamamen i¢ ice gectigi giiniimiliz ekonomik diizeninde bankalar1
birbirinden kesin cizgilerle ayirmak zor olmakla birlikte, bankalar1 hukuksal yapilari,
sermaye yapilari, faaliyet alanlar1 ve islem hacimlerine gore siniflandirmak miimkiindiir

(Giirel, 2002: 9):
1.2.1. Hukuksal Yapilarina Gore Bankalar

Bankalar, hukuksal yapilarina gore, bireysel girisim bankalari, ticaret ortakligi

bankalar1 ve 6zel yasalarla kurulan bankalar seklinde ii¢ gurupta incelenebilir.
1.2.1.1. Bireysel Girisim Bankalari

Bir kisi veya sirket tarafindan, 6zel firma statiisiinde kurulan ve isletilen bankalardir.
14. yiizy1l ile 20. yiizyil arasinda ABD ve Avrupa iilkelerinde siklikla goriilen bu bankalar,
giiniimiizde biitiin iilkelerde yasaklanmis bulunmaktadir. Bunlar arasinda Vieri di Cambio
de' Medici tarafindan 1348 ve 1392 yillar1 arasinda Avrupa’nin 6nemli sehirlerinde kurulan
bankalar ve yegeni Giovanni di Bicci de” Medici tarafindan Roma da kurulan banka, ilk akla
gelenlerdendir. Sonra bu bankalar 1397 yilinda Banco Medici adi altinda toplanmustir
(Fazzini vd., 2016).

! Menkul Kiymet; Tasmabilir kiymetli varliklari ifade etmekte olup, hisse senedi, bono, tahvil, kiymetli
madenler (altin, vb.), repo ve dovizler bu kategoride degerlendirilebilir (Milli Egitim Bakanligt, 2013).

2 Kaydi para (banka parasi); Maddi varligi olmayan, yalnizca bankalarin hesaplarinda alacak veya borg olarak
kaydedilen bir degisim ve/veya ddeme araci olarak tanimlanabilmektedir (Milli Egitim Bakanligi, 2011: 4).
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1.2.1.2. Ticaret Ortakh@ Bankalar:

Giinlimiizde 6zel bankalarin tamamu ticaret ortakliklar: seklinde kurulmaktadir. Bu
ortakliklarin bigimi ve isleyisi yasalarla belirlenmektedir. Tiirkiye’de de bankalar, Bankalar

Kanununun 5. Maddesi geregi, anonim ortaklik olarak kurulmaktadir (Mevzuat, 2005).
1.2.1.3. Ozel Yasalarla Kurulan Bankalar

Merkez bankalari, belirli sektorlerin ya da belirli bolgelerin kalkindirilmasina
yonelik olarak, uluslararast kuruluslar, devlet veya 6zel sektor tarafindan kurulan bankalar
bu kapsamda degerlendirilebilir. Diinya Bankas1 (World Bank), Uluslararasi imar ve
Kalkinma Bankasi (International Bank for Reconstruction and Development-IBRD),
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast (TCMB), Cumbhuriyetin ilanindan sonra kurulan
Sanayi Maadin Bankas1 (1925), Emlak ve Eytam Bankasi (1926), Siimerbank (1933),
Belediyeler (iller) Bankas1 (1933), Etibank (1935) ve Denizbank (1937) bu kapsamda
degerlendirilebilecek bankalar arasindadir (Cimen, 2013).

1.2.2. Sermaye Yapilarina Gore Bankalar

Sermaye yapilarina gore de bankalar1 lice ayirmak miimkiindiir. Bunlar; milli
sermayeli bankalar, yabanci sermayeli bankalar ve yerli ve yabanci sermaye ortaklig: ile
kurulan bankalardir. Baz1 bankalar, kurulduktan sonra el degistirebilmekte veya sermaye
sahipleri ¢esitlenebilmektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada, bankalarin en son durumlari temel

alinarak bir siniflandirmaya gidilmektedir.
1.2.2.1. Milli Sermayeli Bankalar

Bir tilkenin yerli sermayesiyle ve tilke kanunlarina gore kurulan, yonetim ve denetimi
tamamen o iilke vatandaslarina ait olan bankalar olup, bunlari da kendi i¢inde devlet
bankalari, 6zel sektor bankalar1 ve karma sermayeli bankalar olarak ii¢ sinifa ayirmak

mumkindiir.
1.2.2.1.1. Devlet Bankalar:

Devlet sermayeli bankalar (kamu bankalari); sermayesinde 6zel sektoriin katkisinin
olmadigi, sermayesi kamu tiizel kisilikleri veya hazine tarafindan saglanan bankalardir.
Tiirkiye’de Cumhuriyetin ilanindan sonra kurulan Sanayi Maadin Bankasi1 (1925), Emlak ve
Eytam Bankas1 (1926), Siimerbank (1933), Belediyeler (iller) Bankasi (1933) ve Etibank
(1935) bu kategoride degerlendirilebilir. Giiniimiizde iller Bankas1, Tiirkiye Thracat Kredi

Bankas1 (Eximbank), Tiirkiye Kalkinma Bankas1, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi, Ziraat
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Bankasi, Halk Bankasi, Vakifbank, Ziraat Katilim Bankasi ve Vakif Katilim Bankasi devlet
bankas1 konumundadir (Kredibankalar, 2018).

1.2.2.1.2. Ozel Sektor Bankalart

Sermayesinde devlet pay1 bulunmayan, 6zel sirketler tarafindan kurulan yatirim ve
ticaret bankalar1 bu grupta yer almaktadir. Tiirkiye’deki Tiirk Ekonomi Bankas: (TEB),
Adabank, Akbank, Sekerbank, Is Bankas1, Yap1 ve Kredi Bankasi, Turkish Bank, Fibabanka
ve Anadolubank bu siniflamaya dahildir (TBB, 2018).

1.2.2.1.3. Karma Sermayeli Bankalar

Sermayelerinde devletin ve 6zel kuruluslarin paylarinin oldugu bankalardir. Bu

banka tiirlinlin 6rnegi gérece daha azdir.
1.2.2.2. Yabanci1 Sermayeli Bankalar

Sermayelerinin tamami yabanci uyruklu kisi ya da sirketlere ait olan bankalar olup,
bu bankalarin yonetim merkezleri cogunlukla yurtdisinda bulunmaktadir (Gtirel, 2002: 10).
Giiniimiizde Tiirkiye’de faaliyet gdsteren QNB (Katar), Denizbank (Rusya), HSBC (Ingiliz),
Odeobank (Liibnan), Burganbank (Kuveyt) ve ING Bank (Hollanda) gibi bankalar yabanc1
sermayeli bankalardir (Kredibankalar, 2017).

1.2.2.3. Yerli ve Yabanci Ortakhgiyla Kurulan Bankalar

Kurulus agsamasinda veya sonradan gergeklestirilen ortaklik, satin alma ve devirlerle
sermaye yapisi yerli ve yabanci uyruklu firmalar arasinda boliisiilen bankalar bu kategoriye
dahildir. Giliniimiizde Tirkiye’de faaliyet gdsteren bankalardan Garanti Bankas1 (Tiirk-
Ispanyol ortaklig1), Yap: ve Kredi Bankasi (Tiirk-Italyan ortaklig1), TEB (Tiirk-Fransiz
ortakligi), Sekerbank (Tiirk-Kazak ortakligi) ve Abank (Katar-Tiirk ortakligi) bunlara 6rnek
gosterilebilir (Kredibankalar, 2017).

1.2.3. Faaliyet Alanlarina Gore Bankalar

Bankalar1 faaliyet alanlarina gore; merkez bankalari, ticaret bankalari, tasarruf
bankalari, yatirirm ve kalkinma bankalari, sanayi kredi bankalari, halk bankalari, tarim
bankalari, dig ticaret bankalar1 ve emlak ve ipotek bankalar1 seklinde smiflandirmak

mumkindiir.



1.2.3.1. Merkez Bankalar

Ozel, yar1 6zel ya da tamamen devlete bagl olarak faaliyet gdsterebilen merkez
bankalar1i, bankalarin bankasi olarak da adlandirilabilmektedir. Bu bankalarin temel
amagclari/fonksiyonlari; hiikiimetlerle koordineli bicimde {ilkelerin para politikalarim
yiiriitmek, ulusal paranin degerini korumak, para basmak (emisyon), bankalara 6diing para
vermek ve bu yollarla iilkelerdeki finansal istikrar1 saglamaktir. Ornegin; ABD Merkez
Bankas1 FED tamamen 6zel kurum seklinde iken TCMB, devlet ve 6zel sektor ortakligiyla
kurulmus, ama yonetim olarak 6zerktir. TCMB’nin temel gorevi; 25 Nisan 2001°de Merkez
Bankas1 Kanunu’nda (1211 sayili Kanunda) yapilan degisiklikle fiyat istikrarini saglamak
yani enflasyonu dnlemek olarak belirlenmisse de Ekim 2010’dan itibaren uygulanan makro
ihtiyati onlemler cercevesinde, 1211 sayili TCMB kanunun 4. maddesinde yapilan
degisiklikle bankanin temel amaglarinin; fiyat istikrar1 hedefinden sapmamak sartiyla

finansal istikrar1 da saglamak seklinde yeniden diizenlenmistir (TCMB, 2013).
1.2.3.2. Ticaret Bankalari

Ticaret bankalar1; kisi ve kurumlarin tasarruflarini vadeli/vadesiz mevduat olarak
yatirabildikleri veya kredi talep edebildikleri bankalar olup, temel gorevleri bor¢ almak ve
bor¢ vermektir. Piyasadan mevduat topladiklari i¢in bu bankalara, mevduat bankalar1 adi da

verilmektedir (Oztiirk vd., 2018: 4).
1.2.3.3. Tasarruf Bankalan

Daha ¢ok gelismis iilkelerde yer alan tasarruf bankalari, bireylerin kiigiik 6l¢ekli
tasarruflarin1 toplayip, isleten bankalardir. Caligma diizenleri ilgili {ilke yasalariyla
belirlenen bu bankalar, genellikle ipotek karsiligi gayrimenkul kredileri, devlet bono ve
tahvilleri, sirket hisse senetleri ve sirket bono ve tahvillerine, déviz tiiri varliklara yatirim

yapan kuruluslardir (Aktan, 1998: 24).
1.2.3.4. Sanayi Bankalan

Sanayi kuruluslarina, orta ve uzun vadeli yatirim veya isletme kredisi saglamak tizere
kurulan bankalardir. Tiirkiye’de Cumhuriyetin ilanindan sonra kurulan Sanayi Maadin
Bankas1 (1925) ile Emlak ve Eytam Bankasi (1926) bu kategoride degerlendirilebilir
(Kredibankalar, 2018).



1.2.3.5. Ziraat Bankalan

Ziraat bankalar1; genellikle kamu tarafindan kurulan ve 6zellikle tarim ile ugrasan
ciftcilere (kisi veya firma bazinda) kredi veren ve onlarin ihtiyaci olan tarim ara¢ ve
gereclerini temin eden bankalardir. T.C. Ziraat Bankasi’nin da temel kurulug amaci ve

faaliyet sahasi budur (Ziraat Bankasi, 2014).
1.2.3.6. Yatirnm Bankalar:

Kamu kuruluslar1 ya da 6zel sektore ait isletmelerin genellikle uzun donemli
finansman gereksinimlerini karsilayan yatirim bankalari, bu firmalarin ¢ikartmis olduklari
hisse senedi ve tahvilleri tasarruf sahiplerine ulagtiran ve oralardan topladigi fonlar
firmalara kredi olarak dagitan bankalardir. Bu bankalar ayrica kar elde edebilmek icin

sirketlerin halka arz (hisse senedi arz1) siireglerinde de gorev alabilmektedirler.
1.2.3.7. Kalkinma Bankalari

Genellikle az gelismis {ilkelerin, biiyiik Olgekli yatirnm ve kalkinma projelerini
desteklemek, onlara teknik danigmanlik ve deneyim paylasimi hizmeti sunmak amaciyla
kurulan, uluslararas1 statliiye sahip bankalardir. Bu banka ¢esidinin en iyi 6rnegi Diinya

Bankasi’dir.
1.2.3.8. Halk Bankalari

Halk bankalari, esnaf ve sanatkarlarin finansal ihtiyaglarini gidermeyi amaglayan,
daha cok orta ve kiiclik 6lgekli isletmeleri desteklemeye calisan bankalardir. Tiirkiye Halk

Bankasi’nin kurulus amaci da budur (Arslan, 2018).
1.2.3.9. D1s Ticaret Bankalar:

Dis ticaret bankalari; dis ticaretle (mal ve hizmet ihracati ve/veya ithalati ile) ugrasan
firmalarin finansman ihtiyaglarini karsilamaya yonelik olarak faaliyet gosteren, borglar i¢in
garantorliik ve sigorta hizmeti sunan, ihracatcilarin ticari ve politik riskler nedeniyle ortaya
cikabilecek zararlarini tazmin eden bankalar olup, kamu ve/veya 0Ozel sektore ait
olabilmektedirler. Tiirkiye’de faaliyet gosteren Eximbank (Export, Import Bank) bunun
giizel bir 6rnegidir (Tirk Eximbank, 2018).



1.2.3.10. ipotek Bankalar

Gayrimenkullerin (tasinmaz varliklarin; ev, arsa, vb.) ipotek edilmesi karsiliginda
orta ve uzun vadeli krediler veren ipotek bankalari, 6zellikle ABD ve AB iilkelerinde yaygin
bicimde faaliyet gostermektedir.

1.2.3.11. Emlak Bankalari

Ulkelerin konut sorunlaria ¢oziim bulabilmek igin insaat projelerine destek saglayan
bankalar olup, Tiirkiye’deki Emlak Bank buna en giizel 6rneklerdendir (Emlak Katilim
Bankasi, 2018).

Giliniimiizde bankalar1 bu kadar net bigimde siiflandirmak ¢ok da kolay degildir,

¢linkii pek ¢ok banka yukarida sayilan igslemlerden birgogunu bir arada yiiriitmektedir.
1.2.4. islem Hacimlerine Gore Bankalar

Finansal islem hacimlerine gore bankalar; toptanci bankalar ve perakendeci bankalar

seklinde ikiye ayrilir.
1.2.4.1. Toptanc1 Bankalar

Toptanct bankalari, i¢inde bulunduklar iilke ve piyasa sartlarina gore biiyiik
sirketlerle ¢aligsarak, biiyiik miktarli islemler yapan, az sayida sube ve uzmanla is yapan,
miisterilerinin her tiirlii kredi ve diger bankacilik hizmeti taleplerine hizli ¢oziimler
tiretebilen bankalardir. Bu bankalarin miisterileri genellikle uluslararasi sirketler, biiyiik
yatirimcilar ve hiikumetlerdir. Bu bankalarin faaliyet alanlar1 genellikle uzun vadeli krediler,
dis ticaret finansmani, mal ve kiymetli maden ticareti finansmani, biiylik projelerin
finansmani, yatirirm yonetimi, sirket devir ve birlesme islemlerine aracilik etmek,

danigmanlik hizmetleri ve sendikasyon kredileridir (Giirel, 2002: 12).
1.2.4.2. Perakendeci Bankalar

Genellikle kiiciik hacimli islemler yapan perakendeci bankalar, ¢ok sayida sube ve
ATM cihazi sayesinde iilke genelinde yaygin hizmet vererek, daha fazla miisteriye ulasmaya
calisirlar. Genellikle kiiciik ve orta boy isletmelerin (KOBI) finansman ihtiyaglarina ve
bireysel kredi taleplerine cevap veren bu bankalar, vadeli-vadesiz mevduat hesaplari, ¢ek-
senet tahsilati, doviz islemleri, havale ve EFT islemleri ve devlet adina vergi ve fatura
tahsilatlar1 gibi islemleri yerine getirirler. Ayrica miisterilerine sunduklari kredi kartlar1 ve
danigsmanlik hizmetleriyle de bu bankalar ekonomik sistem i¢inde olduk¢a 6nemli bir yere

sahiptirler (Aktan, 1998: 26).



1.3. BANKALARDA FiNANSAL PERFORMANS KRIiTERLERI

Bankalarin finansal performanslarini 6lgmeye calisan baslica oranlar (rasyolar)

Tablo 1.1.’de yer almaktadir.

Tablo 1.1.: Bankalarin Finansal Performanslarim f)lg:meye Cahisan Bashica Oranlar

Sermaye Yeterliligi Oranlar1

Anlamy/Yorumu

Sermaye Yeterlilik Orant

Ozkaynaklar/Toplam Aktifler

(Ozkaynaklar-Duran Aktifler)/Toplam Aktifler

Net Bilango Pozisyonu/Ozkaynaklar

(Net Bilango Pozisyonu + Net Nazim Hesap
Pozisyonu)/Ozkaynaklar

Bu oranlarin yiiksek olmasi, bankalarin finansal
performanslarinin yiiksek oldugunu gostermektedir.

Bilanc¢o Yapis1 Oranlari

Anlami/Yorumu

TP Aktifler/Toplam Aktifler

TP Pasifler/Toplam Pasifler

YP Aktifler/YP Pasifler

TP Mevduat/Toplam Mevduat

TP Krediler ve Alacaklar/Toplam Krediler
ve Alacaklar

Bu oranlarin yiiksek olmasi, bankalarin kur riskinin
diisiik oldugunu gosterir.

Toplam Mevduat/Toplam Aktifler

Bankalarin mudilerinden topladiklari mevduatlara
oranla dagitmis olduklar1 kredi miktarini gostermekte
olup, bu oranin yiiksek olmasi; banka bilangosunun
saglamligini gostermektedir.

Alinan Krediler/Toplam Aktifler

Bankalarin  dagittiklar1  kredilerin, ne kadarmin
yurtdigindan  alman  Sendikasyon kredilerinden
olustugunu gdstermekte olup, bu oranin yiiksek olmast,
bankalarin  finansal riskinin yiikseldigini ifade
etmektedir.

Aktif Kalitesi Oranlari

Anlami/Yorumu

Finansal Varliklar (Net)/Toplam Aktifler

Bankalarin elinde fazla finansal varlik bulunmasi,
bankalarin aktif kalitesini ve finansal performansini
olumlu y6nde etkileyecektir.

Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler

Bankalarin gergeklestirdikleri islemler i¢inde kredi ve
alacaklarinin fazla olmasi, bankalarin gelirlerini artirici,
finansal performanslarini yiikseltici bir faktordiir.

Kaynak: TBB (2017). Not: TP; Tiirk Parasi, YP; Yabanci Para.
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Tablo 1.1.: Bankalarin Finansal Performanslarim (")lg:meye Cahisan Bashica Oranlar
(Devam)

AKktif Kalitesi Oranlari

Anlam1/Yorumu

Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Mevduat

Bankalarin, topladiklari mevduatlarin ne kadarini
krediye donistirdiigiinii gostermekte olup, bu oranin
artmast bir yandan bankalar1 daha fazla zorunlu karsilik
ayirmaya zorlarken, diger yandan faiz gelirlerini
artirarak, banka performansini olumlu yo6nde
etkileyebilmektedir.

Takipteki Krediler (Briit)/Toplam Krediler ve
Alacaklar

Takipteki Krediler (Net)/Toplam Krediler
ve Alacaklar

Bu oranlarin artmasi, bankalarin riskli / batik
kredilerinin ¢ogaldigini ifade etmekte olup, bankalarin
finansal performansini olumsuz yonde etkileyecektir.

Ozel Karsiliklar/Takipteki Krediler

Ozel Karsihiklar; 22 Haziran 2016 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan BDDK Yonetmeliginin 9.
Maddesinde; Borglunun temerriidii dolayisiyla ayrilan
omiir boyu beklenen kredi zarar karsilifi tutarlar
seklinde tanimlanmaktadir (Resmi Gazete, 2016).
Dolayisiyla bu paralar, bankaya kar getirmeyen paralar
olup, bu oranin artmasi, banka performansini olumsuz
yonde etkileyecektir.

Duran Aktifler/Toplam Aktifler

Bu oranin yiiksek olmasi, bankanin elindeki faiz
getirmeyen varliklarin cogaldigini géstermektedir ki bu
oranin artmasi, banka performansini olumsuz yonde
etkileyecektir.

Tiiketici Kredileri/Toplam Krediler ve Alacaklar

Genellikle bankalarin tiiketici kredilerden elde ettikleri
faiz orani, bono ve tahvillerden elde ettikleri faizden
daha yiiksektir. Ancak tiiketici kredilerinde geri
O0denmeme riski daha yiiksektir. Bu nedenle yiiksek
miktarda tiiketici kredisi veren bankalar bir miktar risk
de iistlenmektedirler. Bu durum, bankalarin karliligina
zarar verebilecektir. Ancak Tiirkiye’deki bankacilik
sisteminde geri donmeyen kredi orani diisiik oldugu
icin bu oranin artmasiin, bankalarm karliligin1 ve
finansal performansini olumlu yonde etkilemesi
beklenebilir.

Kaynak: TBB (2017). Not: TP; Tiirk Parasi, YP; Yabanci Para.
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Tablo 1.1.: Bankalarin Finansal Performanslarim1 Olgmeye Calisan Baslica Oranlar
(Devamm)

Likidite Oranlar

Anlami/Yorumu

Likit Aktifler/Toplam Aktifler

Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yikiimliiliikler

TP Likit Aktifler/Toplam Aktifler

Bu oranlarin artmasi, bankalarin likiditesinin arttigini
gosterir. Bu durum bankalar1 ani finansal ataklara
karsi giicli kilar. Ancak, bankanin kredi olarak
dagitmasi gereken paralari elinde tutuyor olmasi, faiz
gelirlerinin ve finansal performansinin diismesine de
neden olabilecektir.

Karhlik Oranlan

Anlami/Yorumu

Ortalama Aktif Karliligt

Ortalama Ozkaynak Karlilig

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar
(Zarar)/Toplam Aktifler

Bu oranlarin artmasi, bankalarin karliliginin ve
finansal performansinin arttigini gosterir.

Gelir-Gider Yapisi1 Oranlari

Anlami/Yorumu

Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Faiz Geliri/Toplam
Aktifler

Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Faiz Geliri/Toplam
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)

Faiz Dis1 Gelirler (Net)/Toplam Aktifler

Bu oranlarin artmasi, bankalarin karliliginmm ve
finansal performansinin arttigini gosterir.

Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler

Personel Giderleri/Diger Faaliyet Giderleri

Bu oranlarin artmasi, bankalarin karliliginmm ve
finansal performansinin azaldigini gosterir.

Faiz Dis1 Gelirler (Net)/Diger Faaliyet Giderleri

Bu oranlarin artmasi, bankalarin karliliginin ve
finansal performansinin arttigini gosterir.

Kaynak: TBB (2017). Not: TP; Tiirk Parasi, YP; Yabanci Para.
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BOLUM II
2. TURKIYE’DEKI BANKACILIK SiISTEMI
2.1. TURKIYE’DEKi BANKACILIK SEKTORUNUN TARIHSEL GELISIMi

Tiirkiye topraklarinda bankacilik ¢aligmalart Osmanli Devleti zamaninda baglamais,
Cumbhuriyet donemiyle birlikte hiz kazanmistir. Cumhuriyet 6ncesi ve sonrast donemlerdeki

bankacilik faaliyetleri asagida kisaca incelenmistir.
2.1.1.Cumhuriyet Oncesi Bankacihk

Osmanli Devletinde ilk para Osman Bey zamaninda 1320°de basilmustir. ilk giimiis
para Orhan Gazi zamaninda Bursa’da, ilk altin para Fatih Sultan Mehmet zamaninda

Edirne’de, ilk kAgit para 1850’lerde Istanbul’da basilmistir (Erdem, 2006: 10-14).

17. yiizy1lda Istanbul Galata bolgesinde faaliyet gdsteren ve Galata Bankerleri olarak
anilan kisiler, bir ¢esit kredi verme merkezi bi¢iminde faaliyet gostermislerse de istedikleri
yiiksek faizler nedeniyle, bir bankadan ¢ok tefeciye benzetilmiglerdir. Osmanli Devleti’nin
18. ve 19. yiizyillarda siirekli biitce aciklari vermesi Galata Bankerlerine ciddi karlar
saglamistir. Tarihte 93 Harbi olarak da bilinen 1877-1878 Osmanli-Rus Savasi sirasinda
Galata Bankerleri, Istanbul’un Ruslar tarafindan isgal edilmesi durumunda biitiin
varliklarma el konulacagini anladiklart i¢in var giigleriyle Osmanli Devleti’ne yardim
etmislerdir. Devlet aldig1 bu paralara karsilik gelirlerini teminat olarak gdstermistir. Bu kez
de Osmanli Devletinin, Avrupa iilkelerine olan bor¢larin1 6deyememe durumu giindeme
gelmis ve Avrupa iilkeleri, alacaklarini garanti altina alabilmek i¢in Osmanli Devletine 15
Ekim 1881’de Muharrem Kararnamesi’ni imzalatmiglar ve 20 Aralik 1881’de Diiyun-u
Umumiyye’yi kurarak, devletin biitiin alacaklarin1 bu kurumda toplamaya baslamislardir.

Sonrasinda kendi alacaklarin1 da bu kurumdan tahsil etmislerdir (Giirsoy, 1984: 18-19).

Osmanli Devleti’nde ilk kredi kurumu, II. Selim zamaninda Portekizli Yahudi
Mendes ailesi tarafindan kurulmustur. Ilk banka 1847°de Bank-1 Dersaadet (istanbul
Bankasi) adiyla kurulmus, bu banka Kirim Savasi (4 Ekim 1853-30 Mart 1856) yillarinda
topladig1 mevduatlar1 geri 6deme zorluklar1 yasamus ve iflas etmistir. 1856°da Ingilizlerin
girisimi ile Bank-1 Osmani kurulmus, 1863°te Fransizlar da bu bankaya ortak olmuslar ve
bankanin ismi Bank-1 Osmani-i Sahane olarak degistirilmistir. Ayni tarihte bu bankaya para
basma yetkisi de verilerek, bir anlamda merkez bankas1 gorevi de ytiklenilmistir (Bayraktar,

2002: 71-72).
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Bankacilik alaninda ilk milli adimi1 Mithat Paga, kdyliilere kredi saglamak amaciyla,
1863°te Memleket Sandiklarini kurarak atmustir. 1883°te kurulan Menafi Sandiklar
gelistirilerek 1888’de Ziraat Bankas1 kurulmustur. 1905°de Osmanli Itibar1 Milli Bankas1
kurulmus, ancak ¢ikan savaslar bu bankanin gelismesine olanak tanimamistir (Oktar ve
Varli, 2009: 4-8). 1908 ‘de II. Mesrutiyet’in ilaniin getirdigi tesebbiis hiirriyetinin de
etkisiyle Osmanli Devletinde bankacilik faaliyetleri hizlanmis, 1911-1923 arasinda milli
sermayeli 21 banka kurulmustur. Bu bankalar genellikle bolgesel ihtiyaclara cevap veren tek
subeli (iinite) bankalardir. Bu dénemde Konya’da {i¢ tane bu seklide banka kurulmustur

(Pagaci, 2005).
2.1.2. Cumhuriyet Donemi’nde Bankacilik

Cumbhuriyetin ilan edildigi donemde Tiirkiye’de faaliyet gosteren 22’si ulusal, 13’1
yabanci olmak iizere toplam 35 banka ve bu bankalara ait 439 sube bulunmaktadir. 17 Subat
1923°te toplanan Izmir iktisat Kongresinde sanayici ve isadamlari, iilkenin bir an once
ekonomik olarak ayaga kaldirilabilmesi i¢in gii¢lii bir bankacilik sistemine ihtiya¢ oldugunu
dile getirmislerdir. Bunun iizerine ticaret sektoriinde ugrasanlara kredi vermek amaciyla ilk
ozel banka olarak Is Bankasi (1924) kurulmustur. Bunu sanayi kesiminde faaliyet gdsterecek
olan Tiirkiye Tiitlinciiler Bankasi ve Yasar Bank (1924) ve Sanayi ve Maadin Bankas1 (1925)
takip etmistir. Tlirkiye’de halkin ingaat faaliyetlerini desteklemek, gerekli kredileri saglamak
ve yetim haklarini korumak amaciyla, Atatiirk’iin talimatlar1 dogrultusunda 3 Haziran 1926
tarithinde bir devlet bankasi olarak Emlak ve Eytam Bankasi kurulmustur. Sonrasinda
Eskisehir Bankasi1 (Esbank, 1927), Ege Bank (1928), Merkez Bankas1 (1930), Siimerbank
(1933), Halkbank (1933), Etibank (1935) ve Denizbank (1938) faaliyete ge¢mistir (Yazili
Tarih: 2018).

1923-1929 déneminde Tiirkiye’de alt1 tane yabanci sermayeli banka kurulmustur. Bu
bankalar sunlardir: Banque Chrisoveloni-Hrisoveloni, Banque Belge Pour L'etranger,
Banque Generale Pour Le Commerce Etranger (Umumu Ticaret Hariciye Bankas1), Banque
Russe Pour Le Commerce Exterieur, (S.S.C.I Ticaret Hariciye Bankasi), Italyan Sark
Bankasi, Banque Franco Asiatique (Bank Franko Azyatik). 1929’dan itibaren Tiirkiye
Cumbhuriyeti sinirlar1 iginde 50 yil siireyle yabanci sermayeli banka acilmamistir (Pagaci,

2005).

Tiirkiye’de 6zel bankacilik sistemindeki asil hizli gelisme, I1. Diinya Savasi’nin sona

ermesiyle birlikte 1944-1960 doneminde gergeklesmistir. Bu donemde Tiirkiye’de 30 yeni
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banka kurulmustur. Ancak bu bankalarin bir kismi kisa siirede tekrar kapanmistir. Deutsche
Orient Bank, Deutsche Bank, SSCB Ticareti Hariciye Bankasi ve Sarki Karip Ticaret
Bankas1 bu donemde faaliyetlerine son veren yabanci bankalardir. 1 Temmuz 1980°de gerek
kredi, gerek mevduat faizleri biiyiik 6l¢iide serbest birakilmis, kisa siirede mevduat faizleri
ve banka kredi faizleri 6nemli 6lglide artmistir. 1982 ve 1983 yillarinda yasanan banka ve
banker krizleri, 1.1.1983’ten itibaren mevduat faizlerinin yeniden idari kararlarla
belirlenmesine neden olmustur. 1987 yil1 ortalarinda mevduat faiz serbestisine doniilmiis,
1989 yilinda bankalar arasi faiz yatisinin hiz kazanmasi tizerine, T.C. Merkez Bankasi

faizlere st sinir getirme geregini duymustur (Coskun vd., 2012).

1929 Diinya Biiylik Buhrani’ndan sonra Tiirkiye'de faaliyet gosteren yabanci
bankalarin sayis1 hizla azalmis, ancak 1980 sonrasi donemde bu alanda tekrar bir artig
yasanmustir. Tiirkiye’de agilan yabanci banka sayis1 1997 yilinda 21°e ulasmustir (Pagaci,
2005). 2018 yili itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gdsteren 28 yabanci banka bulunmaktadir
(TBB, 2018).

Tarihsel siire¢ i¢inde, Tiirkiye’de sube agan bankalarin, burada kurulmus banka
statiisiine doniistiikleri de olmustur. Bu kapsamda The First National Bank of Boston'un
Tiirkiye Merkez Subesi, Tiirk Boston Bank A.S.; Manufacturers Hanover Trust Company
Tiirkiye Merkez Subesi, Manufacturers Hanover Bank A.S. (bu banka 1992 yilinda
Chemical Bank A.S. unvanini almistir); Banque Indosuez Istanbul Tiirkiye Merkez Subesi,
Turkish Bank A.S.; Bank of Bahrain and Kuwait B.S.C., Bank of Bahrain and Kuwait A.S.
(bu banka 1992 yilinda Tasarruf ve Kredi Bankasi A.S. unvanini almistir) yeni statiileri ile
faaliyete gegmislerdir (Coskun vd., 2012). Subat 2001 bankacilik ve doviz krizinin etkisiyle

Tirkiye’de faaliyet gosteren yerli ve yabanci 25 banka faaliyetlerine son vermistir.

Tiirk Bankacilik Sektorii, Cumhuriyet doneminde yasadigi gelismeler, 6zellikle 1980
sonrasinda gerceklestirdigi faaliyetler sonucunda hem iilke ekonomisinde hem de
uluslararasi boyutta 6nemli bir yere gelmistir. Giiniimiizde Tiirk Bankacilik Sektorii sundugu
hizmet cesitleri/kalitesi, sahip oldugu yiiksek teknoloji ve beseri sermaye yoniinden, iilke

ekonomisinin en 6nemli kurumsal yapilarindan birini olusturmaktadir (Pagaci, 2005).
2.2. TURKIYE’DE BANKACILIK SEKTORUNUN YAPISI

Tiirkiye’de gilinlimiizde bankalarin isleyisini denetleme ve diizenleme gorevi,
Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu (BDDK) tarafindan, sermaye piyasasi

kuruluglarin1 (borsa, araci kurumlar, fonlar) denetleme ve diizenleme goérevi Sermaye
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Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan, sigorta sirketleri, issizlik fonu ve emeklilik fonunu
denetleme ve diizenleme gorevi Hazine Miistesarlig1 tarafindan yerine getirilmektedir.
Bankalara bor¢ verme ve cllerindeki fazla fonlar1 bor¢ alma, bankalarin finansal akimlarini
kontrol etme ve 6deme sisteminin saglikli ¢aligmasini saglama gérevi TCMB tarafindan
yerine getirilirken, tasarruf sigorta sistemi TMSF tarafindan ¢aligtirilmaktadir. Bu kapsamda
mudilerin varliklarini koruyamayan, siirekli zarar eden ve genel finansal sisteme zarar verme
olasilig1 bulunan bankalar kamu giicii zoruyla TMSF’ye devredilmekte ve zamanla

tasfiyesine ya da satigina karar verilmektedir.

Mart 2018 itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren 52 banka, 61 faktoring sirketi, 25
finansal kiralama sirketi, 14 finansman sirketi, 15 varlik yonetim sirketi ve 8 kredi sigortasi
sirketi faaliyet gostermektedir. Bu finansal kurumlar arasinda bankalar 3.258 milyar TL lik
aktif biiytikligi ile toplam varliklarin %82’sini elinde bulundurmaktadir. Yine bu tarih
itibariyle 445 milyon adet bireysel, 30 milyon adet kurumsal kredi kart1 kullanimdadir. 24
Kasim 2018 tarihi itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin, tiirlerine gore

ayristirilmig hali Tablo 2.1.’de yer almaktadir.

Tablo 2.1.: Tiirkiye’deki Banka Sayilar:

2016 2017 2018
Mevduat Bankalari 34 34 29
Kamu Sermayeli 3 3 3
Ozel Sermayeli 9 9 9
Yabanci Sermayeli 21 21 16
TMSFye Devredilen 1 1 1
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 13 13 13
Kamu Sermayeli 3 3 3
Ozel Sermayeli 6 6 6
Yabanci Sermayeli 4 4 4
Katilim Bankalar1 5 5 5
Kamu Sermayeli 2 2 2
Ozel Sermayeli 3 3 3
Toplam 52 52 47

Kaynak: TBB (2018)

Tablo 2.1.”e gore 2017 yilina kadar Tiirkiye’de faaliyet gdsteren 5 yabanci sermayeli
banka Tirkiye’deki faaliyetlerine son vermis ve bdylece Tiirkiye’de 2018 yili itibariyle
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faaliyetlerine devam eden 8’1 kamu, 17’si yerli 6zel, 20’si yabanci sermayeli ve bir tane de
TMSF’ye devredilmis 47 banka faaliyet gostermektedir (TBB, 2018). Bu bankalarin

sermaye yapilar1 ve sermaye yapilarindaki degisim Grafik 2.1.’den incelenebilir.
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Grafik 2.1.: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Bankalarin Sermaye Yapilar:

Grafik 2.1."e gore son yillarda Tiirkiye’de yerlesik firmalarin pay1 azalirken, yabanci
sermaye sahiplerinin payinda kismi bir artis s6z konusudur. 2017 yil1 itibariyle Tirkiye’deki
bankalarin sermayelerinin %25’1 yabanci yatirimeilara aittir. Bankalarin halka agiklik oran

2017 sonu itibariyle %23,5 olup, bir dnceki yila gore burada da kismi bir artis yasanmistir.
Tiirkiye’deki bankalarda istihdam edilen kisi sayilar1 Tablo 2.2.’de yer almaktadir.

Tablo 2.2.: Tiirkiye’deki Bankalarda istihdam Edilen Kisi Sayilar1 (Bin Kisi)

2016 2017 Degisim (%)
Mevduat Bankalar1 191 188 )
Kamu Sermayeli 58 59 2
Ozel Sermayeli 74 73 0
Yabanci Sermayeli 60 56 -6
TMSF’ye Devredilen 0.2 0.2 0
Kalkinma ve Yatirim Bankalar 5 5 -6
Katilim Bankalar 12 15 4
Toplam 211 208 -1

Kaynak: TBB (2017)
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Tablo 2.2.”ye gore bankacilik sektoriinde en fazla istihdami 6zel sermayeli mevduat
bankalar1 ger¢eklestirmektedir. Bu bankalari kamu bankalar1 ve yabanci sermayeli bankalar
takip etmektedir. 2016 yili ile karsilagtirildiginda 2017 yilinda bankacilik sektoriinde %1
istihdam kayb1 yasandig1 goriilmektedir. Tiirkiye’de banka personeli bagina diisen niifus,
2013 yilinda 358 kisi iken bu say1 2017°de 388 kisiye ulasmistir (TBB, 2017: 16). Bu artisin

bir nedeninin de Suriye’den gelen kisiler oldugu diisiiniilmektedir.
Tirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin sube sayilar1 Tablo 2.3.’de yer almaktadir.

Tablo 2.3.: Tiirkiye’deki Bankalarin Sube Sayilar

2016 2017 Degisim
Mevduat Bankalar1 10.740 10.500 -240
Kamu Sermayeli 3.702 3.677 -25
Ozel Sermayeli 4.132 4.013 -119
Yabanci Sermayeli 2.905 2.809 -96
TMSFye Devredilen 1 1 0
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 41 50 9
Katilim Bankalar1 959 1032 73
Toplam 11.740 11.582 -158

Kaynak: TBB (2017)

Tablo 2.3.’deki rakamlara, Tirkiye merkezli bankalarin Kuzey Kibris Tiirk
Cumhuriyeti’ndeki ve diger iilkelerdeki sube sayilar1 da dahildir. Tabloya bakildiginda;
2016 yilindan 2017 yilina gegilirken bankacilik sektoriinde belirgin bir kiigiilme s6z konusu

oldugu goriilmektedir.

2.3. TURKIYE’DE FAALIYET GOSTEREN YERLIi SERMAYELI
BANKALAR

24 Kasim 2018 tarihi itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren yerli sermayeli

bankalarin en giincel listesi Tablo 2.4.’de yer almaktadir.
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Tablo 2.4.: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Yerli Sermayeli Banka Listesi

Grup Adi Banka Adi Yurti¢i Sube | Yurtdisi Sube
Sayisi Sayisi
Ziraat Bankasi 1757 23
Kamu Sermayeli Halk Bankas1 989 6
Vakiflar Bankasi 947 3
- Adabank 1 0
T‘: Akbank 781 1
= Anadolubank 112 0
2 Fibabanka 78 0
= Ozel Sermayeli Sekerbank 273 0
§ Turkish Bank 12 0
§ Tirk Ekonomi Bankasi 500 4
Tiirkiye Is Bankasi 1335 22
Yap1 ve Kredi Bankasi 865 1
9
l;re ﬁiﬁiﬁ; Birlesik Fon Bankasi 1 0
Iller Bankasi 19 0
Kamu Sermayeli Tiirk Eximbank 12 0
E Tiirkiye Kalkinma ve 1 0
£ Yatirnm Bankasi
> E Aktif Yatirnm Bankasi 9 0
s Diler Yatirim Bankasi 1 0
g E GSD Yatirim Bankasi 2 0
Em . . Istanbul Takas ve
-T“: Ozel Sermayeli Saklama Bankasi 1 0
< Nurol Yatirim Bankasi 1 0
Tiirkiye Smai 3 0
Kalkinma Bankasi
£ 5 Ziraat Katilim Bankasi 72 0
= = .
= = Kamu Sermayeli
~ :g Vakif Katilim Bankasi 77 0

Kaynak: TBB (2018) ve Bankalarimiz (2018).

Tablo 2.4.’ten de goriildiigii tizere 24 Kasim 2018 tarihi itibariyle Tiirkiye’de faaliyet
gosteren toplam 24 adet yerli banka bulunmaktadir. Bu bankalardan 13’ii mevduat bankast,

9’u kalkinma ve yatirim bankasi, 2 tanesi de katilim bankasidir.

2.4. TURKIYE'DE FAALIYET GOSTEREN YABANCI SERMAYELI
BANKALAR

24 Kasim 2018 tarihi itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren yabanci sermayeli

bankalarin giincel listesi Tablo 2.5.’te yer almaktadir.
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Tablo 2.5.: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Yabanci Sermayeli Banka Listesi

Grup Adi Banka Ad: Yurti¢i Sube | Yurtdisi Sube
Sayisi Sayisi
Alternatifbank 49 0
Arap Tiirk Bankasi 7 0
Bank of China Turkey 1 0
Burgan Bank 41 0
Citibank 3 0
Denizbank 719 1
.., Deutsche Bank 1 0
E‘ KurI;lnl;l:llsy:{:lfanc1 HSBC Bank 82 0
2 Sermayeli Bankalar ICBC Turkey Bank 44 0
£ ING Bank 238 0
R MUFG Bank Turkey 1 0
8 Odea Bank 46 0
E QNB Finansbank 541 1
> Rabobank 1 0
Turkland Bank 23 0
Tirkiye Garanti Bankasi 920 8
Bank Mellat 3 0
Tiirkiye 'de Sube Habib Bank Limited 1 0
Acan Yabanci Intesa Sanpaolo 1 0
Sermayeli Bankalar JPMorgan Chase Bank 1 0
Société Générale (SA) 1 0
BankPozitif Kredi ve 1 0
Kalkinma Bankasi
Merrill Lynch Yatirim Bank 1 0
Kalkinma ve Yatirim Bankalari Pasha Yaurm Bankast 1 0
Standard Chartered Yatirim 1 0
Bankasi Tiirk

Albaraka Tiirk Katilim 272 1

Bankas1
Katilm Bankalari Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi 399 0
Tiirkiye Finans Katilim 287 0

Bankasi

Kaynak: TBB (2018) ve Bankalarimiz (2018).

Tablo 2.5.’ten de goriildiigii lizere 24 Kasim 2018 tarihi itibariyle Tiirkiye’de faaliyet
gosteren toplam 28 adet yerli banka bulunmaktadir. Bu bankalardan 21’1 mevduat bankast,

4’1 kalkinma ve yatirim bankasi, 3 tanesi de katilim bankasidir.

2.5. TURK BANKACILIK SISTEMININ GENEL DEGERLENDIRMESI:
YERLI VE YABANCI BANKA KARSILASTIRMALARI

Tiirk bankacilik sisteminde yer alan yerli ve yabanci bankalara ait temel gostergeler

asagida karsilastirmali olarak incelenmistir.
2.5.1. Aktifler Biiyiikliikleri

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren yerli ve yabanci

sermayeli bankalara ait aktif verileri Tablo 2.6.’da yer almaktadir.
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Tablo 2.6.: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Bankalara Ait Aktifler (Milyon TL)

Kamu Ozel TMSF’ye | Yabanci

Sermayeli | Sermayeli | Devredilen |Sermayeli| Toplam

Bankalar | Bankalar | Bankalar | Bankalar
Nakit Degerler ve Merkez Bankas: 109.287 | 131.882 1 96.151 | 337.321
Varhklan
Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar 13.789 17.816 34 10.391 42.030
Bankalar 22.285 17.244 625 26.128 66.282
Para Piyasalarindan Alacaklar 2911 5.179 0 6.802 14.892
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 93.658 122.097 0 48.480 264.235
Krediler ve Alacaklar 685.694 [ 736.287 1.036 506.383 | 1.929.400
Faktoring Alacaklari 0 0 0 628 628
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirim 46.089 41.282 835 39.753 127.959
Istirakler 777 675 0 53 1.505
Bagh Ortakhlar 10.985 23.848 0 15.457 50.290
Birlikte Kontrol Edilen Ortakhklar 72 18 0 158 248
Kiralama Islemlerinden Alacaklar 0 0 0 0 0
l}ls}(ten Korunma Amach Tiirev 0 2931 0 5408 8339
Uriinler
Maddi Duran Varhklar 9.194 11.446 45 7.119 27.804
Maddi Olmayan Duran Varhklar 761 3.280 0 1.203 5.244
Yatirim Amach Gayrimenkuller 359 0 0 691 1.050
Vergi Varhg 1 669 18 880 1.568
Satis Amach Elde Tutulan ve
Durdurulan Faaliyetlere iliskin 1.983 828 0 994 3.805
Varhklar
Diger Aktifler 12.353 14.664 33 10.486 37.536
Toplam Aktifler 1.010.197 | 1.130.145 3 777.166 [2.917.511
Pay (%) 34,6 38,7 0,01 26,6 100

Kaynak: TBB (2017) verilerinden derlenmistir.

Tablo 2.6.’daki verilere gore 2017 yilsonu itibariyle Tiirkiye’deki bankacilik
sisteminin toplam aktifleri 3.106.539 Milyon TL’lik GSYH’nin %93,9’una ulasmistir. Bu

aktiflerin %34,6’s1 kamu bankalarina, %38,7’s1 yerli sermayeli 6zel bankalara ve %26,6’s1

da yabanci sermayeli bankalara aittir. Bu sonuglar, Tiirk bankacilik sisteminde kamu

bankalarinin olduk¢a yiliksek bir agirliga sahip oldugunu gostermektedir. Finansal

piyasalarda serbest rekabet sartlarinin olusabilmesi agisindan bankacilik sektdriindeki kamu

agirligiin azaltilmasinda yarar oldugu diistiniilmektedir.

2.4.2. Pasif Biiyiikliikleri

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren yerli ve yabanci

sermayeli bankalara ait pasif biiyiikliiklerine iliskin veriler Tablo 2.7.”de verilmektedir.
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Tablo 2.7.: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Bankalara Ait Pasifler (Milyon TL)

Kamu Ozel TMSF’ye | Yabanci

Sermayeli | Sermayeli | Devredilen | Sermayeli Toplam

Bankalar | Bankalar | Bankalar | Bankalar
Mevduat 614.888 658.568 92 439.637 1.713.185
Pay (%) 35,9 38,4 0,01 25,7 100
g‘(‘)‘:'c‘ljft‘m Amagh Tirev Finansal |, g3 | 5 559 0 8.333 22766
Alnan Krediler 74.391 124.830 0 117.734 316.955
Para Piyasalarina Borg¢lar 113.137 65.042 1 29.536 207.716
fhra¢ Edilen Menkul Kiymetler 43.597 55.793 0 29.624 129.014
Fonlar 8.758 43.844 0 0 52.602
Mubhtelif Bor¢lar 14.428 30.238 50 19.087 63.803
Diger Yabanc1 Kaynaklar 17.976 6.163 5 7.557 31.701
Faktoring Bor¢lar: 0 0 0 0 0
Kiralama islemlerinden Bor¢lar 0 9 23 32
Karsihklar 15.380 19.644 152 13.472 48.648
Vergi Borcu 3.174 3.580 8 2.568 9.330
Satis Amach Elde Tutulap ve
Durdurulan Faaliyetlere lliskin 0 0 0 6 6
Varliklara Iliskin Bor¢lar
Sermaye Benzeri Krediler 6.940 24.058 1.677 19.407 52.082
Ozkaynaklar 95.644 128.835 643 89.396 314.518
Oz Kaynaklarin Pay1 (%) 30,4 41 0,2 28,4 100
Toplam Pasifler 1.010.197 | 1.130.145 2.628 777.166 2.920.136
Toplam Pasiflerin Pay1 (%) 34,6 38,7 0,1 26,6 100

Kaynak: TBB (2017) verilerinden derlenmistir.

Tablo 2.7.°deki verilere gore; Tiirkiye’deki bankalarda bulunan mevduatlarin
yaklasik %36’s1 kamu bankalarinda bulunmakta olup, bu durum finans sektoriindeki kamu
paymin biyiikligini ortaya koymaktadir. Serbest piyasa ekonomisi ve tam rekabet
kosullarinin olusabilmesi i¢in bankacilik sektdriindeki kamu agirligimin azaltilmasimin
gerekli oldugu degerlendirilmektedir. Diger yandan mevduatlarin yaklasik %26’sinin
yabanci bankalarda oldugu goriilmekte olup, Tiirkiye’deki finansal genisligin ve finansal
derinligin artirilabilmesi i¢in bankacilik sektoriindeki yabanci paymin artirilmasinin

gerektigi diisliniilmektedir.

Bankacilik sektoriiniin toplam 6denmis 6z kaynaklarinin 314,518 milyar TL oldugu
goriilmekte olup, bunun yaklasik %30°u kamu bankalarina, %281 yabanci bankalara aittir.
Yabanci bankalarin mevduatlardaki pay1 %26 iken, 6z kaynaklardaki payinin %28 olmasi,
yabanci sermayenin iilkeye kazandirdigi sermayenin ve iilke i¢in yararlarmmin da bir

gostergesidir. Son olarak toplam pasiflerin %34,6’sinin kamu bankalarina, %38,7’sinin 6zel
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yerli bankalara ve %?26,6’sinin yabanci bankalara ait oldugu goriilmekte olup, bankacilik
sektorii iginde kamu paylarinin yiiksek, yabanci paylarinin ise diisiik oldugu sdylenebilir.
Tabloda ayrica kamu bankalarinin 3,174 milyar TL, yerli 6zel bankalarin 3,58 milyar TL ve
yabanci sermayeli bankalarin da 2,568 milyar TL veri bor¢larinin oldugu goriilmektedir. Bu

borglarin bir an dnce 6denmesi gerekmektedir.
2.4.3. Bankalarin Gelir ve Gider Kalemleri

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren yerli ve yabanci

sermayeli bankalarin gelir ve gider kalemlerine ait veriler Tablo 2.8.’de yer almaktadir.

Tablo 2.8.: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Bankalara Ait Gelir ve Giderler (Milyon TL)

Kamu Ozel TMSF’ye | Yabanc
Sermayeli | Sermayeli | Devredilen | Sermayeli Toplam
Bankalar | Bankalar | Bankalar | Bankalar

Faiz Gelirleri 80.002 86.346 247 65.391 231.986
Faiz Giderleri 46.677 46.994 137 31.763 125.571
Net Faiz Gelir/Giderleri 33.324 39.352 110 33.628 106.414
Net Ucret ve Komisyon

Gelirleri/Giderleri 5.575 10.919 0 8.280 24.774
Temettii Gelirleri 645 746 10 134 1.535
Ticari Kar/Zarar (Net) -614 -4.319 14 -5.519 -10.438
Diger Faaliyet Gelirleri 3.652 4.424 137 2.647 10.860
Faaliyet Gelirleri/Giderleri 42.583 51.022 86 39.170 132.861
Toplan

Net Faaliyet Kari/Zarari 19.671 19.460 86 13.664 52.881
Sirdirrillen Faaliyetler Vergl 19.671 20.399 67 15.242 55379
Oncesi Kar/Zarar

Siirdiiriilen Faaliyetler Donem

Net Kar/Zarar 15.389 16.475 0 12.241 44.105
Durdurulan Faaliyetler Vergi

Oncesi Kar/Zarar1 35 37 0 28 100
Net Donem Kér1 / Zarari 15.389 16.475 67 12.227 44,158
Pay (%) 34,8 373 0,2 27,7 100

Kaynak: TBB (2017) verilerinden derlenmistir.

Tablo 2.8.’deki verilere gore Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin 2017 yili net
kar1 44,1 milyar TL olup, bunun %34,8°1 kamu sermayeli bankalara, %37,3’1 yerli sermayeli
0zel bankalara ve %27,7’s1 yabanci sermayeli bankalara aittir. Bankacilik sektorii aktif ve
pasiflerinin %26,6’sim1 elinde bulunduran yabanci sermayeli bankalarin, toplam karin
%27,7’sini elde etmis olmalari, bu bankalarin, yerli bankalara goére daha verimli
calistiklarinin bir gostergesini olusturmaktadir. Net ticari kar/zararlara bakildiginda; biitlin

banka gruplarinin bu alanda zarar ettikleri, devlet bankalarinin zararlarinin daha az, yabanci
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bankalarin zararlarinin ise daha ¢ok oldugu goriilmektedir. Yabanci sermayeli bankalarin net
ticret ve komisyon gelirlerinin yiliksek oldugu dikkati ¢ekmektedir. Yabanci bankalarin

ilkeye yaklasik 3 milyar TL’lik vergi geliri kazandirdig1 goriilmektedir.
2.4.4. Finansal Oranlar

Finansal oranlar, firmalarin belirli kosullar1 saglayip saglamadiklarim1 ve kendi
aralarinda hangilerinin daha verimli/basarili ¢alistigin1 gosteren oranlar olup, finansal
calismalarda siklikla kullanilmaktadirlar. Orani belirlenmek istenen iki degisken birbirine
boliindiikten sonra 100 ile ¢arpilarak, yiizde haline getirilen bu oranlardan, iilke
bilangolarinin uluslararasi karsilagtirmalarinda da yararlanilmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi

itibariyle Tiirkiye’deki bankacilik sistemine ait temel rasyolar Tablo 2.9.’da yer almaktadir.

Tablo 2.9.: Tiirkiye’deki Bankacilik Sistemine Ait Temel Rasyolar (%)

Kamu Ozel TMSF’ye | Yabanc
Sermayeli | Sermayeli | Devredilen | Sermayeli
Bankalar | Bankalar | Bankalar | Bankalar
Sermaye Yeterlilik Orani 15,0 16,1 70,7 18,5
58D ..
g Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 9,5 11,4 24,5 11,5
e
Q > .
s (Ozkaynaklar - Duran Aktifler) /
> Toplam Aktifler 6,9 7.4 22,7 7,7
> . 3
g Net Bilanco Pozisyonu / 12,6 71.8 1.6 802
5 Ozkaynaklar
%) . .
(Net Bllang.:o Pozisyonu + Net Nazim 1.4 0.8 1.6 0,5
Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar
TP Aktifler / Toplam Aktifler 65,7 61,1 62,4 61,1
TP Pasifler / Toplam Pasifler 63,5 50,4 62,8 49,0
i YP Aktifler / YP Pasifler 94,0 78,5 101,1 76,4
<
t TP Mevduat / Toplam Mevduat 62,6 49,5 71,8 49,3
(5
S .
= TP Krediler ve Alacaklar / Toplam
@ Krediler ve Alacaklar 719 67,0 17,6 69.2
Toplam Mevduat / Toplam Aktifler 60,9 58,3 3,5 56,6
Alinan Krediler / Toplam Aktifler 7,4 11,0 0 15,1
Flnz}nsal Varliklar (net) / Toplam 152 163 33.1 13.4
Aktifler
— Toplam Krediler ve Alacaklar /
2 Toplam Aktifler 67,9 65,1 39,4 65,2
E .
2 Toplam Krediler ve Alacaklar / 1115 111.8 1.121.9 115.2
= Toplam Mevduat
= Takipteki Krediler (briit) / Toplam
< p P
Krediler ve Alacaklar 27 31 >l 3.7
Takipteki Krediler (net) / Toplam
Krediler ve Alacaklar 0.4 0.6 0.1 0.9
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Ozel Karsihklar / Takipteki
Krediler 86,0 79,6 99,0 74,4
Duran Aktifler / Toplam Aktifler 2,6 4,0 1,8 3,8
Tiiketici Kredileri / Toplam
Krediler ve Alacaklar 25,1 23,1 0.3 26,7
N Likit Aktifler / Toplam Aktifler 23,9 26,0 25,1 24,2
5 Likit Aktifler / Kisa Vadeli
% Yiikiimliiliikler 40,5 46,8 1.099,6 44,2
TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler 10,8 11,6 20,4 9,5
Ortalama Aktif Karhihg: 1,7 1,5 3,5 1,5
:E Ortalama (")zkaynak Karhhg 17,5 13,6 14,5 13,7
‘5 Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Oncesi Kar (Zarar) / Toplam 1,9 1,8 3,3 2,0
Aktifler
Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz
Geliri / Toplam Aktifler 22 &3 g 3,6
Ozel Karsihklar Sonrasi Net Faiz
= Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri 67,8 61,9 80,1 71,8
= (Giderleri)
- Faiz Dis1 Gelirl /
— s1 Gelirler (net) / Toplam
§ Akfifler 0,9 1,0 1,0 0,7
C) e . X A
f Dlge.:r Faaliyet Giderleri / Toplam 15 0.9 1.9 29
= Aktifler ’ ’ i ’
© Personel Giderleri / Diger Faaliyet 40.4 443 497 4.7
Giderleri ’ ’ ’ ’
Faiz Dis1 Gelirler (net) / Diger
Faaliyet Giderleri 39,9 33,7 4.2 32,0

Kaynak: TBB (2017). Not: TP; Tiirk Parasi, YP; Yabanci Para.

Tablo 2.9.°daki oranlar arasinda yer alan sermaye yeterlilik orani, 1988 yilinda
yayimlanan Basel I diizenlemeleri c¢ergevesinde bankalarin saglamasi gereken esik
degerlerden biri olarak belirlenmis ve uluslararasi ¢ogu banka/iilke tarafindan kabul
edilmistir. Bu kosula gore; bir bankanin 6z kaynaklarinin yiikiimliiliikklerine (gerceklestirdigi
kredi islemlerine) orant %@8’in altina diismemelidir. Tirkiye’de bankacilik sistemini
denetlemekle gorevli olan Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu (BDDK),
Tirkiye’de bankacilik sektoriiniin ekonomik soklara kars1 dayanikliligini artirabilmek icin
bu oram1 %50 oraninda artirarak, Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar icin sermaye
yeterlilik katsayisinin = %12’ye cikartmistir. Tablo 2.9.°daki verilere bakildiginda
Tiirkiye’deki biitiin bankacilik kesimlerinin bu kosulu fazlasiyla sagladig1 goriilmektedir.
Bununla birlikte sermaye yeterlilik katsayisi en diisiik olan banka grubunun kamu sermayeli
bankalar oldugu (%15), sermaye yeterlilik katsayis1 en yliksek olan banka grubunun ise
yabanct sermayeli bankalar (%18,5) oldugu goriilmektedir. Bu durum, yabanci finans

kuruluglarinin daha temkinli hareket ettiklerini gdstermektedir. TMSF’ye devredilmis olan
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Birlesik Fon Bankasinin ise faaliyetleri biiyiik oranda askiya alindigi igin, daha dnceden
kullandirdig1 krediler haricinde kredi veremedigi ve bu nedenle de sermaye yeterlilik

oraninin %70,1 gibi oldukga yiiksek bir deger aldig1 goriilmektedir.

Bankalarin sermaye yeterliligini 6lgmede kullanilan oranlardan ozkaynaklar/toplam
aktifler de benzer bir durumu (sermaye yeterliligini) ifade etmekte olup, bu oranin da ytiksek
olmasi, ilgili bankanin finansal krizler karsisinda daha dayanikli olmasini saglayacaktir
(Tagkin, 2011: 294). Bu oran noktasinda da kamu bankalarinin daha zayif (9%9,5), yabanci

sermayeli bankalarin daha saglam (%11,5) ve temkinli olduklar1 goriilmektedir.

Sermaye yeterlilik oranlarindan (6zkaynaklar - duran aktifler)/toplam aktifler orani
hesaplanirken, bankalarin 6z kaynaklarindan, hemen paraya cevrilemeyecek olan
varliklarinin degeri diisiilmekte, sonra toplam aktiflere oranlanmaktadir. Burada Duran

Aktifler;

Duran Aktifler = Istirakler (net)+Bagh Ortakliklar (net)+Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar
(net)+Maddi Duran Varliklar (net)+Maddi Olmayan Duran Varliklar+Satis
Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar+ Takipteki Krediler - Ozel Karsiliklar

seklinde hesaplanmaktadir (TBB, 2017). Bu oranin da yiiksek olmasi, ilgili bankanin
finansal krizler karsisinda daha dayanikli oldugunu gostermekte olup, bu noktada da kamu
bankalarinin daha zayif (%6,9), yabanci sermayeli bankalarin daha saglam (%7,7) ve

temkinli olduklar1 gortilmektedir.

Sermaye yeterlilik oranlarindan net bilango pozisyonu/ozkaynaklar hesaplanirken
kullanilan net bilango pozisyonu; Bankalarca Kamuya Ag¢iklanacak Finansal Tablolar ile
Bunlara iligkin A¢iklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig" kapsamindaki Dipnotlarin "Mali
Biinye" ile ilgili boliimiindeki "Kur Riskine iliskin Bilgiler" tablosundan yararlanilarak
hesaplanmaktadir (TBB, 2017). Banka 6z kaynaklarinin, doviz kur riskine kars1 yeterli olup
olmadigmin gostergelerinden olan net bilango pozisyon/6zkaynaklar oraninin tasidig: eksi
(-) deger banka 0z kaynaklarinin, kur riskini karsilamada yetersiz = oldugunu

geldigini gostermektedir.

Ayrica, oranin hesabinda dovize endeksli kredilerin, doviz yiikimliligi olarak
hesaba katilmadigin1 da dikkate almak gerekir (Akgilic, 2012). Bu oranin yiikselmesi,
bankalarin ac¢ik pozisyonlarinin arttigini ve kur riskine daha duyarli hale geldiklerini
gostermektedir. Tablo 2.9.°daki net bilango pozisyonu/6zkaynaklar oraninin kamu

bankalarinda -%12,6; 6zel sektore ait bankalarda -%71,8, yabanci sermayeli bankalarda ise
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-%80,2 oldugu goriilmektedir. Yabanci sermayeli bankalar, doviz ihtiyaglarim1 kendi
tilkelerinden de saglayabilecegi icin gorece daha az riskli kabul edilebilirler. Bu durumda

0zel sektore ait bankalarin kur riskinin ¢ok daha yiiksek oldugu sdylenebilir.

Sermaye yeterlilik oranlarindan (net bilango pozisyonu + net nazim hesap
pozisyonu)/ozkaynaklar orani, net bilango pozisyonu/dzkaynaklar oranina, net nazim
pozisyonunun da eklenmesiyle elde edilmektedir. Bu oranda yer alan Nazim Hesaplar; tek
diizen hesap planinda 9 ile baslayan hesaplar olup, bu hesaplar mali tablolarin aritmetigine
dogrudan etki etmezler. Diger hesaplar, isletmenin; varlik, kaynak, gelir ve
giderlerini azaltip artirirken, nazim hesaplar daha ziyade bilgi amac¢h kullanilan yan
hesaplardir (Yarbagi, 2008). Tablo 2.9.’daki s6z konusu oranlara bakildiginda; nazim
hesaplarin, bankalarin sermaye yeterliliklerini olumlu yonde etkiledigi, iyilesmenin en fazla

yabanci sermayeli bankalarda ve 6zel sektore ait bankalarda yasandigi goriilmektedir.

Bankalarin bilango yapilar1 hakkinda fikir sahibi olmay1 saglayan TP aktifler/toplam
aktifler ile TP pasifler/toplam pasifler; bankalarin toplam aktifleri ve pasifleri igindeki Tiirk
Parasi cinsi varliklarin miktarii gostererek, bankalarin doviz krizlerine kars1 dayaniklilig
hakkinda fikir vermektedir. Bu oranlarin yliksek olmasi, bankalarin daha ¢ok ulusal parayla
islem yaptiklarin1 ve kur riskinden daha az etkilendiklerini gostermektedir (Kurt ve Kose,
2017). Tablo 2.9.’daki s6z konusu oranlara bakildiginda; kamu bankalarinin daha fazla
ulusal parayla islem yaptiklar1 ve kur riskinden kagindiklari, yerli 6zel sektore ait bankalarin

ve yabanci sermayeli bankalarin ise doviz riskinin daha yiiksek oldugu goriilmektedir.

YP aktifler/YP pasifler; bankalarin Yabancit Para cinsinden gerceklestirdikleri
islemler (dagittiklar1 krediler, alacaklar1) ile yabanci para cinsinden borglar1 arasindaki
iliskiyi goOstermekte olup, bu oranin yiiksek olmasi, bankalarin kur risklerinin de
yiikseldigine isaret etmektedir (Eksi vd., 2016). Tablo 2.9.’daki bu oranlara bakildiginda;
devlet bankalarmin (%94) kur soklar1 karsisinda daha kirilgan bir konumda bulunduklari,
buna karsilik yabanci sermayeli bankalarin kur risklerinin daha diisiik oldugu (%76,4)

sOylenebilir.

Bilanco yapisi gostergelerinden 7P mevduat/toplam mevduat; bankalarin topladiklar:
mevduatlar i¢inde ulusal paranin payini gostermektedir. Tablo 2.9.’daki s6z konusu oranlara
bakildiginda; kamu bankalarinin mevduatlarinin %62,6’sinin, 6zel sektore ait bankalardaki
mevduatlarin %49,5’inin ve yabanci sermayeli bankalardaki mevduatlarin %49,3 {iniin TL

cinsinden oldugu goriilmektedir. TMSF’ye devredilen bir tek banka oldugu i¢in, bu bankaya
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ait %71,8’lik oran harig tutulursa, kamu bankalarinin en yiiksek oranda TL mevduata sahip

oldugu goriilmektedir.

Benzer sekilde, bilango yapisi gostergelerinden olan TP krediler ve alacaklar/toplam
krediler ve alacaklar; bankalarin ulusal para cinsinden agtiklar1 kredi miktarlarin1 ve
alacaklarin1 gostermesi bakimindan Onemlidir. Tablo 2.9.’daki s6z konusu oranlara
bakildiginda; en fazla devlet bankalarimin TL cinsinden kredi dagittigi (%71,9), 6zel
bankalarin ise gorece daha az TL kredi dagittig1 goriilmektedir. Burada ilging olan; yabanci
sermayeli bankalarin, 6zel sektore ait ulusal bankalardan oransal olarak daha fazla TL cinsi

kredi dagitmis olmasidir.

Bilango yapist1 gostergelerinden toplam mevduat/toplam aktifler; dagitilan kredilerin
ne kadarmin miisterilerden toplanan mevduatlardan saglandigini gostermekte olup, bu
oranin yiiksek olmasi, bankalarin kur riskini azaltir, uluslararasi finansal risklerden korunma
becerisini artirir (Oksiizkaya vd., 2018). Tablo 2.9.’daki s6z konusu oranlara bakildiginda;
kamu bankalarin dagittiklart kredilerin %62,6’simin mudilerden toplanan mevduatlardan
olustugu, 6zel sektor bankalar1 ve yabanci sermayeli bankalarin ise daha ¢ok sendikasyon

kredileriyle elde ettikleri fonlar1 kredi olarak dagittiklar1 goriilmektedir.

Aktif kalitesi, bankalarin temel amacit olan karliliginin ve faaliyetlerini
stirdiirebilmesindeki temel unsur olan varliginin devamlilig1 i¢in en 6nemli faktorlerden
biridir (Ayvali, 2015: 1). Bu gostergelerinden finansal varliklar (net)/toplam aktifler;,
bankalarin alacaklari i¢inde hisse senedi ve tahvil gibi varliklarin miktarin1 géstermekte
olup, Tablo 2.9.’daki s6z konusu oranin 6zel sektor bankalarinda %16,3 ile en yiiksek,

yabanci sermayeli bankalarda ise %13,4 ile en diisiik diizeyde oldugu goriilmektedir.

Aktif kalitesi gostergelerinden olan toplam krediler ve alacaklar/toplam aktifler;
bankalarin alacaklari i¢inde toplam kredi ve alacaklarin payini1 gostermektedir. Genel olarak
mevduatlarin krediye doniistiiriilmesi, bankalarin net faiz marjmm ve karlilik diizeyini
artiracaktir. Ancak, bir banka toplam kredi/toplam aktif oranini arttirirken daha ¢ok
risk aliyorsa, bu bankanin karlarinin diismesi de beklenebilir (Taskin, 2011: 294). Bu
nedenle bu degiskenin biiyiikliigii konusunda net bir sey sdylemek miimkiin degildir. Tablo
10°da bu oranin devlet bankalarinda %67,9 ile en yiiksek, 6zel sektor bankalar1 ve yabanci

sermayeli bankalarda ise %65 ile birbirine esit oldugu goriilmektedir.

Toplam krediler ve alacaklar/toplam mevduat oraninin yiiksek olmasi, bir anlamda

bankalarin tstlendikleri riskin de bir Sl¢iitiidiir. Bu nedenle s6z konusu oranin artmasi,
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bankalarin aktif kalitelerinin bozuldugunu gostermektedir (Elmact vd., 2013). Tablo
2.9.”daki bu oranin yabanci sermayeli bankalarda %115,2 ile en yiiksek, devlet bankalarinda

%111,5 ile en diisiik olmakla birlikte, olduk¢a yiiksek oldugu goriilmektedir.

Takipteki krediler/toplam krediler ve alacaklar; bankalarin batik/sorunlu kredilerini
gostermesi bakimindan dnemli olup, bu oranin artmasi, bankalar i¢in likidite ve 6zkaynak
sorunlarina neden olabilecektir. Tablo 2.9.’daki bu oranin yabanci sermayeli bankalarda

%3,7 ile en yiiksek, devlet bankalarinda %2,7 ile en diisiik oldugu goriilmektedir.

Aktif kalitesinin olumsuz gostergelerinden biri olan duran aktifler/toplam aktifler;
bilango icinde faiz getirisi olmayan duran aktiflerin, toplam aktifler i¢indeki payim
gostermekte olup, bu oranin artmasinin, bankalarin karlilik performansini olumsuz
etkilemesi beklenmektedir (Atasoy, 2007: 66). Tablo 2.9.’daki bu oranin kamu bankalarinda
%2,6 ile en diisiik, 6zel bankalarda ise %4 ile en yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu noktada

kamu bankalarinin daha verimli ¢alistiklar sdylenebilir.

Aktif kalitesinin gostergelerinden biri olan tiketici kredileri/toplam krediler ve
alacaklar; bankalarin dagittig1 toplam krediler ve alacaklar1 iginde tiiketici kredilerinin
paymi gostermektedir. Tiiketici kredileri bankalar agisindan perakende bir kredi tiirii
olmakla birlikte, bankalara daha fazla kar saglayan, gorece daha kolay tahsil edilebilen
krediler oldugu i¢in, bu oranin artmasi, bankalarin aktif kalitesinin iyilestigini
gostermektedir (Ayvali, 2015). Tablo 2.9.’daki bu oranin en yiiksek oldugu bankalarin,
%26,7 ile yabanci sermayeli bankalar oldugu, en diisiik oldugu bankalarin ise %23,1 ile 6zel
sektore ait bankalar oldugu goriilmektedir. Bu durumda; yabanci sermayeli bankalarin aktif

kalitelerinin daha yiiksek oldugu sdylenebilir.

Rasyolar arasinda 6nemli bir yere sahip olan likidite gostergelerinin yiiksek olmasi,
bankalar acisindan olumlu bir durumdur. Tablo 2.9.°da Tiirkiye’de faaliyet gosteren
bankalarin likit aktifler/toplam aktifler oranlarinin 6zel sektore ait yerli bankalarda %26 ile
en iyi, kamuya ait bankalarda %23,9 ile en diisik oldugu; likit aktifler/kisa vadeli
viikiimliiliikler oranlarinin yine 6zel sektore ait yerli bankalarda %46,8 ile en iyi; kamuya ait
bankalarda %40,5 ile en diisiik oldugu ve son olarak TP likit aktifler/toplam aktifler oraninin
0zel sektore ait yerli bankalarda %11,6 ile en iyi; yabanci sermayeli bankalarda %9,5 ile en

diisiik seviyede oldugu goriilmektedir.

Rasyolar arasinda yer alan son boliim, bankalarin gelir-gider yapisina iliskin oranlar

olup, bunlar arasinda gelirlerle ilgili oranlarin biiyiik, giderlerle ilgili oranlarin ise kii¢iik
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olmasi tercih edilmektedir. Tablo 2.9.’da Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin ozel
karsiliklar sonrast net faiz geliri/toplam aktifler oranlarimin yabanci sermayeli bankalarda
%3,6 ile en yiiksek; 6zel sektore ait bankalarda %2,8 ile en diisiik diizeyde oldugu; ozel
karsiliklar sonrast net faiz geliri/toplam faaliyet gelirleri (giderleri) oranlarinin yabanci
sermayeli bankalarda %71,8 ile en yiiksek; 6zel sektore ait bankalarda %61,9 ile en diisiik
diizeyde oldugu; faiz disi gelirler (net)/toplam aktifler oranlarinin bankalar arasinda birbirine
yakin degerler aldigi; bankalarin gergeklestirdikleri transferlerden aldigi iicretler, hesap
isletim {icreti, kart aidat1 ve kredi islemlerinden aldig1 komisyonlardan olusan diger faaliyet
giderleri/toplam aktifler oraninin yabanci sermayeli bankalarda %2,2 ile en yiiksek, 6zel
sektore ait bankalarda %0,9 ile en diisiik diizeyde oldugu; personel giderleri/diger faaliyet
giderleri oraninin %44,3 ile 6zel sermayeli bankalarda en yilikse degerini alirken, kamu
bankalarinda %40,4 ile en diisiik degerini aldig1 ve son olarak faiz dis: gelirler (net)/diger
faaliyet giderleri oraninin kamu bankalarinda %59,9 ile en yiiksek; %32 ile yabanci

sermayeli bankalarda en diisiik oldugu goriilmektedir.
2.4.5. Islem Hacimleri
Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin islem hacimleriyle ilgili temel bilgiler Tablo

2.10.’da yer almaktadir.

Tablo 2.10.: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Bankalarin islem Hacimleri ile Tlgili
Temel Bilgiler (Milyon TL)

Kamu Sermayeli| Ozel Sermayeli TMSF.ye Yabanc1.
Devredilen |Sermayeli| Toplam
Bankalar Bankalar
Bankalar | Bankalar
Toplam Mevduat 614.888 658.568 92 439.637 | 1.713.185
Pay (%) 35,9 38,4 0,01 25,7 100
Toplam Aktifler 1.010.197 1.130.145 3 777.166 |2.917.511
Pay (%) 34,6 38,7 0,01 26,6 100
Toplam Pasifler 1.010.197 1.130.145 2.628 777.166 |2.920.136
Toplam Pasiflerin Pay1 (%) 34,6 38,7 0,1 26,6 100

Kaynak: TBB (2017) verilerinden derlenmistir.

Tablo 2.10.’daki bilgilere gore Tiirkiye’deki mevduatlarin %38,4°l 6zel sermayeli
bankalarda bulunurken; %35,9’'u kamu bankalarinda, %25,7°si yabanci sermayeli
bankalarda bulunmaktadir. Aktif ve pasif biiytlikliikleri itibariyle bakildiginda 6zel bankalar
%38,7 ile ilk sirada yer alirken, kamu bankalar1 %34,6 ile ikinci, yabanci sermayeli bankalar

%26,6 ile son sirada yer almaktadir.
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2.4.6. Sube Sayilan

Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin yurti¢i ve yurtdisinda agilmis sube sayilari
Tablo 2.11.’de yer almaktadir.

Tablo 2.11.: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Bankalarin Sube Sayilar

Yerli Sermayeli Yabanci Sermayeli
Banka Adi Yurtici Sube | Yurtdis1 Banka Ad: Yurtici Sube | Yurtdis1 Sube
Sayisi Sube Sayisi Sayisi Sayisi
Ziraat Bankasi 1757 23 Alternatifbank 49 0
Halk Bankasi 989 6 Arap Tiirk B. 7 0
Vakaflar Bankasi 947 3 Bank of China 1 0
Adabank 1 0 Burgan Bank 41 0
Akbank 781 1 Citibank 3 0
Anadolubank 112 0 Denizbank 719 1
Fibabanka 78 0 Deutsche Bank 1 0
Sekerbank 273 0 HSBC Bank 82 0
Turkish Bank 12 0 ICBC Turkey B. 44 0
Tiirk Ekonomi Bankasi 500 4 ING Bank 238 0
Tiirkiye Iy Bahikast 1335 2 MTIIJJ 15123 f" 1 0
Yap1 ve Kredi Bankasi 865 1 Odea Bank 46 0
Birlesik Fon Bankasi 1 0 QNB Finansbank 541 1
Iller Bankasi 19 0 Rabobank 1 0
Tiirk Eximbank 12 0 Turkland Bank 23 0
Tiirkiye Kalkmmdgge 1 0 Garanti Bankasi 920 8
Yatirim Bankasi
Aktif Yatirim Bankasi 9 0 Bank Mellat 3 0
Diler Yatirim Bankasi 1 0 Habib Bank Ltd. 1 0
GSD Yatirim Bankast 2 0 Intesa Sanpaolo 1 0
Istanbul Takas ve 1 0 JPMorgan Chase 1 0
Saklama Bankasi Bank
Nurol Yatirim Bankasi 1 0 Société Générale 1 0
Tiirkiye Sinai Kal. Ban. 3 0 BankPozitif 1 0
Ziraat Katilim Bankasi Merrill Lynch
72 0 Yatirim gank ! 0
Vakif Katilim Bankasi 77 0 Pasha Yatirim B. 1 0
Standard 1 0
Chartered
Albaraka Tiirk 222 1
Kuveyt Tiirk 399 0
Tiirkiye Finans 287 0
Toplam 7849 60 Toplam 3636 11

Kaynak: TBB (2018)

Tablo 2.11.°de yer bilgilere gore Tiirkiye’de faaliyet gosteren 24 yerli bankanin
7.849’u yurticinde 60’1 yurtdisinda olmak {izere toplam 7.909 subesi bulunurken, yabanci
sermayeli bankalarin 3.636’s1 yurticinde, 11°1 yurtdisinda olmak iizere toplam 3.647 subesi
bulunmaktadir. Yerli bankalar arasinda Ziraat Bankas1 1.780 sube ile ilk sirada yer alirken,
onu 1.357 sube ile Tiirkiye Is Bankasi, 995 sube ile Halk Bank ve 950 sube ile Vakiflar

Bankas takip etmektedir. Tiirkiye’de faaliyet gésteren 28 yabanci sermayeli banka arasinda
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Garanti Bankas1 928 sube ile ilk sirada, Denizbank 720 sube ile ikinci sirada ve QNB

Finansbank 542 sube ile {iciincii sirada yer almaktadir. Tablo 2.11.’de dikkat ¢ceken bir nokta

da yabanci sermayeli bankalardan 10 tanesinin sadece 1 subesinin bulunmasidir.

2.4.7. Calisan Sayilar

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin yurti¢i ve yurtdisi subelerinde ¢alisan toplam

personel sayilar1 Tablo 2.12.’de yer almaktadir.

Tablo 2.12.: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Bankalarda Calisan Sayilari

Banka Adi Calisan Sayisi Banka Ad1 Calisan Sayisi
Ziraat Bankas1 24.554 Alternatifbank 947
Halk Bankasi 17.851 Arap Tiirk B. 299
Vakiflar Bankasi 16.097 Bank of China
Adabank 29 Burgan Bank 978
Akbank 13.884 Citibank 421
Anadolubank 1.817 Denizbank 12.254
Fibabanka 1.633 Deutsche Bank 119
Sekerbank 3.591 HSBC Bank 2.478
Turkish Bank 230 ICBC Turkey B. 810
Tiirk Ekonomi Bankasi 9.464 ING Bank 4.935
Tiirkiye Is Bankas1 24.868 MUFG B.Turkey 70
Yap1 ve Kredi Bankasi 17.944 Odea Bank 1.185
Birlesik Fon Bankas1 225 QNB Finansbank 12.007
Iller Bankasi 2.439 Rabobank 35
Tiurk Eximbank 635 Turkland Bank 523
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim B. 553 Garanti Bankas1 18.850
Aktif Yatirim Bankasi 656 Bank Mellat 50
Diler Yatirim Bankasi 19 Habib Bank Ltd. 18
GSD Yatirim Bankasi 31 Intesa Sanpaolo 30
Istanbul Takas ve Saklama B. 281 JPMorgan Chase Bank 60
Nurol Yatirim Bankasi 49 Société Générale 47
Tiirkiye Sinai Kal. Ban. 375 BankPozitif 79
Ziraat Katilim Bankas1 890 Merrill Lynch Yatirim B. 47
Vakif Katilim Bankasi 724 Pasha Yatirim B. 45
Standard Chartered 29
Albaraka Tiirk 3.899
Kuveyt Tiirk 5.749
Tiirkiye Finans 3.767
Toplam 138.839 Toplam 52.766
Genel Toplam 191.605
Toplam istihdam icindeki Pay (%) 72,4 Toplam Ilf;iyl:d(% Icindeki 27,6

Kaynak: TBB (2018) ve TKBB (2018).
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Tablo 2.12.’de yer bilgilere gore Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde toplam 191.605
kisi istthdam edilmekte olup, bunlardan %72,4°1u yerli; %27,6’s1 yabanci sermayeli
bankalarda caligsmaktadirlar. Burada da goriildiigii iizere; yabanci bankalar Tiirkiye’de

istthdama da 6nemli katkilar sunmaktadirlar.
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BOLUM 111

3. LITERATUR OZETi

Calismanin bu boliimiinde; Tiirkiye’deki ve diger iilkelerdeki bankalarin finansal
performansinin dlgiilmesine yonelik yapilmis ¢alismalarin 6zeti, yayinlanma tarihi sirasina

gore sunulmustur.
3.1. TURKIYE’DEKI BANKALAR iCIiN YAPILMIS CALISMALAR

Cingi ve Tarim (2000), Tiirkiye’deki bankacilik sisteminin finansal performansini,
4’14 kamu sermayeli, 17’si 6zel sermayeli 21 bankanin 1989-1996 dénemi verilerini
kullanarak, veri zarflama analizi (VZA) yontemiyle incelemistir. Caligma kapsaminda
Malmquist Toplam Faktor Verimliligi Endeksi de olusturan arastirmacilar, 6 faktorlic CCR-
VZA modelinden yararlanmiglardir. Analiz sonucunda 6zel sektdre ait bankalarin, kamu
bankalarindan daha verimli ¢alistigi, analiz donemi boyunca en verimli ¢alisan bankalarin;
Akbank, Kocbank ve Imar Bankasi oldugu gériilmiistiir. Arastirmacilar bu degerlendirmede
kamu bankalarinin yeterince etkin ¢ikmamalarinin nedenin, bu bankalarin 6l¢ek biiytikligt

(asir1 biiylik olmalar1) oldugunu ifade etmislerdir.

Tiirker Kaya (2001), Tiirk Bankacilik sisteminin finansal performansini 1986:M01-
2000:M10 donemi i¢in en kiiclik kareler (EKK) yontemiyle analiz ettigi calismasinda yillik
net faiz marjini; bankacilik sektorii toplam varliklarinin M2 genis para arzina oraninin -0.04;
vergi, resim, har¢ ve primler / toplam varliklar oraninin 4,95; bir ay gecikmeli net faiz
marjimin 0,57 oraninda etkiledigini tespit etmistir. Calismada ayrica makroekonomik
yapidaki siirdiiriilebilirligi temsil eden cari islemler dengesi/Merkez Bankasi rezervleri
oranindaki artiglarin, net faiz marjin1 negatif etkiledigi goriilmiis olup, arastirmaci bu
durumun; cari islemler dengesindeki bozulmanin, finansal sistemin siirdiiriilebilirligi

noktasindaki endise ve olumsuz bekleyisleri artirmasindan kaynakladigini ifade etmistir.

Tiirker Kaya (2002); Tiirkiye’deki Bankacilik sisteminin finansal performansini
etkileyen faktorleri, 1997-2000 dénemi i¢in panel veri analizi yontemiyle incelemis ve 6z
kaynaklar, likidite, personel harcamalari, mevduatlar ve piyasa payinin, bankacilik sektorii
karliligin1 anlamli diizeyde etkiledigini tespit etmistir. Calismada ayrica; enflasyon ve
konsolide biit¢e agiginin da bankacilik sektorii karliligi tizerinde istatistiksel olarak anlaml

etkilerinin oldugu belirlenmistir.
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Tunay ve Silpar (2006a; 2006b), ayn1 yil gerceklestirdikleri ve birbirinin devami
niteliginde olan iki calismada, Tiirk ticari bankacilik sektoriintin karliligini, 34 bankanin
1960-2004 donemi verilerini kullanarak, kiimeleme analizi yontemiyle incelemis ve
bankalarin kontrol edebildikleri i¢sel degiskenlerin banka performanslari tizerinde 6nemli
Olciide etkili oldugunu, ayrica enflasyon ve milli gelir gibi makroekonomik degiskenlerin de

banka performanslarinin 6nemli agiklayicilar1 oldugunu tespit etmislerdir.

Yildirim (2008), Tiirk bankacilik sektoriinde karliligin belirleyicilerini, 2002:M02-
2007:M12 dénemi bankacilik sektorii verilerini kullanarak EKK yontemiyle analiz etmis ve
bankalarin aktif karliligimi enflasyonun -0,06; biitce dengesinin 0,0002; sanayi iiretim
endeksinin 0,004; bilango dist islemlerin -0,01; Ozkaynaklar/varliklar oraninin 0,12

oraninda etkiledigini tespit etmistir.

Giilhan ve Uzunlar (2011); Tiirkiye’de faaliyet gosteren 29 yerli ve yabanci banka
ticari bankanin 1990-2000 ve 2002-2008 donemi verilerini kullanarak, her bir dénem i¢in
ayr1 ayr1 gerceklestirdigi panel veri analizleri sonucunda; faaliyet giderleri, sermaye
yeterliligi, likidite durumu, menkul kiymet ciizdani, banka biiytkligii ve takipteki krediler
gibi bankalara 6zgii i¢sel faktorlerin aktif karliligi tizerinde anlamli bir etkisinin oldugunu
tespit etmistir. Caligmada ayrica banka karliligi lizerinde icsel faktorlerin, digsal faktorlere

gore daha etkili oldugu bulgusuna da ulasilmistir.

Tagkin (2011), Tiirkiye’de faaliyet gOsteren yerli ve yabanci sermayeli finansal
performansinmi etkileyen igsel ve digsal faktorleri, 1995-2009 doénemi i¢in 494, yabanci
sermayeli bankalara ait 181 adet dengesiz panel verisini kullanarak, analiz etmistir.
Caligmada performans Olgiitii olarak aktif karliligi, 6z sermaye karliligt ve net kar
marj1 dikkate alinmistir. Calismada, takipteki kredilerin toplam kredilere oraninin ve
personel giderlerinin aktif karlilig1 iizerinde negatif, bilanco dis1 faaliyetler/toplam
aktifler oraninin ise pozitif etkisinin oldugu, sermaye yeterlilik oran1 ve takipteki
krediler/toplam krediler oraninin 6z sermaye karlilig1 iizerinde negatif, bilango dist
faaliyetler/toplam aktifler oraninin ise pozitif etkisinin oldugu, toplam krediler/aktifler
oraninin ve aktif biiyilikliigliniin net kar marj1 iizerinde negatif, bilanco dis1 gelirler
toplam aktifler oranmin ise pozitif etkisinin oldugu tespit edilmistir. Yine bu c¢alismada
yabanci sermayeli bankalarin net faiz marjinin, yerli bankalara gore daha yiiksek oldugu
goriilmiistlir. Son olarak; banka performansinin daha ¢ok igsel faktorlerden etkilendigi dile

getirilmistir.
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iskenderoglu vd. (2012), Tiirkiye’de ticari bankalarmin biiyiikliik, biiyiime ve
sermaye yapisi kararlarinin karlilik iizerindeki etkilerini, Borsa istanbul’da islem goren 13
ticari bankanin 2004-2009 dénemi ¢eyreklik verilerini kullanarak, sistem GMM yontemiyle
analiz etmiglerdir. Calisma sonucunda; sermaye yapisina iliskin oranlarin karlilik
tizerinde negatif, blyliklik ve biliyimenin ise karlilik iizerinde pozitif etkilerinin

oldugu ortaya konulmustur.

Acaravct ve Calim (2013), Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin karliligina etki
eden i¢sel ve dissal faktorleri, 44 bankanin 1998-2011 donemi ¢eyreklik verilerini kullanarak
kamu, 6zel ve yabanci banka sermayeli bankalar i¢in ayr1 ayr1 Johansen (1988) esbiitiinlesme
testiyle analiz etmistir. Calisma sonucunda; likidite oraninin karlilik iizerinde kamu
bankalar1 i¢in negatif, 6zel ve yabanci bankalar icin ise pozitif etkisinin oldugu,
mevduat/toplam varlik oraninin sadece kamu bankalarinda karhilik {izerinde pozitif,
kredi/toplam varlik oraninin 6zel bankalarda karlhilik tizerinde negatif, yabanci bankalarda
ise pozitif etkisinin oldugu, 6z sermaye/toplam varliklar oraninin ise kamu bankalar1 ve
0zel bankalarda karlilik iizerinde pozitif, yabanci bankalarda ise negatif etkisinin
oldugu belirlenmistir. Bu calismada ayrica bankalara 6zgii i¢sel faktorlerin karlilik

tizerinde digsal faktorlere gore daha etkili oldugu goriilmistiir.

Sevim ve Eyiiboglu (2016), Tirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin
performanslarinin igsel belirleyicilerini tespit edebilmek i¢in Borsa Istanbul’da islem goren
13 ticari bankanin 2002-2013 donemi verilerini kullanarak, rassal etkiler modeliyle
gerceklestirdikleri analizde banka performansi en fazla etkileyen degiskenlerin; Aktiflerin
Net Faiz Getirisi, Kredilerden Alinan Faizler/Ortalama Krediler, Kredilerin Ortalama

Getirisi ve Krediler/Toplam Aktifler verileri oldugunu tespit etmistir.

Bora ve Arslan (2017), Tiirkiye’de faaliyet gosteren yabanci sermayeli bankalarin
2015 yilindaki finansal performanslarini, oran analizi yontemiyle incelemis ve sube sayisi,
personel sayisi, aktif biiyiikliigii, dagitilan krediler, toplanan mevduat ve karlilik noktasinda

Garanti Bankasi, Denizbank ve Finans Bank’in ilk ti¢ siray1 aldiklarini tespit etmistir.

Kirki¢ (2018), Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin performansini etkileyen
faktorleri belirleyebilmek i¢in 28 bankaya ait 2002-2016 donemi verilerini kullanarak, panel
veri analizi yOntemiyle gerceklestirdigi c¢aligmada bankalarin performansini; sermaye
yeterliligi orani, faiz geliri ve faiz dis1 gelir degiskenlerinin pozitif, faiz gideri, diger faaliyet

giderleri ve enflasyon oraninin ise negatif etkiledigini tespit etmistir.
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Altemur vd. (2018), Tiirkiye’deki 21 yabanci sermayeli banka arasindan aktif
bliyiikliigline gore secilen en biiyiik 10 bankanin 2006-2016 donemindeki performansini
CAMELS analizi yontemiyle incelemis ve bu bankalarin finansal performanslarinin 2006-
2008 doneminde yiiksek oldugu, 2008 kiiresel ekonomik krizinin etkisiyle 2009-2012

doneminde diistiigii, sonrasinda tekrar artmaya basladigi belirlenmistir.

Tirkiye i¢in yapilan ¢caligmalarda genellikle calismada yabanci sermayeli bankalarin
net faiz marjinin, yerli bankalara gore daha yiiksek oldugu ve yabanci sermayeli bankalarin

daha karl1 oldugunun tespit edildigi goriilmektedir.
3.2. DIGER ULKELERDE BANKALAR iCiN YAPILMIS CALISMALAR

Boyd ve Runkle (1993), ABD’deki bankalarin aktif karlilig1 ve banka biiytkligi
arasindaki iliskiyi, 1972-1990 donemi verilerini kullanarak analiz ettigi ¢alismada, karlilik
Olciitii olarak bankalara ait hisse senetlerinin fiyatlarin1 kullanmis ve banka biiyiikligiintin,
bankalarin aktif karliligimi olumsuz yonde etkiledigini tespit etmistir. Caligmada ayrica;

finansal kaldira¢ ve banka biiyiikliigli arasinda pozitif bir iligki de tespit edilmistir.

Guru vd. (1999), Malezya’da faaliyet gosteren bankalarin finansal performansinin
belirleyicilerini, 1985-1998 donemi verilerini kullanarak, panel veri analizi ile incelemis ve
yiiksek banka karliligmin en 6nemli belirleyicisinin, etkin harcama ydnetimi oldugunu
bulmustur. Makroekonomik degiskenlerden yiiksek faiz oranlarinin, diisiik banka karlilig
ile iliskili ve enflasyonun banka performansi iizerinde pozitif etkisinin oldugu da ¢alismada

ulagilan bulgular arasindadir.

Demirgii¢-Kunt ve Huizinga (1999), bankacilik sisteminin karlarini, 80 iilkeden 7900
ticari bankanin 1988-1995 donemi verilerini kullanarak panel veri analizi yontemiyle
gerceklestirdikleri  calismada, sektorel yogunlagsmanin  yiiksek oldugu iilkelerde
bankalarin daha az karli oldugunu, sermaye yogunlugu biiyiikk olan bankalarin kar
marjlarinin daha yiiksek oldugunu, gelismekte olan iilkelerde yabanci bankalarin daha

karlt oldugunu ve enflasyonun banka karlarini arttirdigini tespit etmistir.

Abreau ve Mendes (2001); Ispanya, Portekiz, Almanya ve Fransa’da ticari bankalarin
faiz marjlar1 ve karliliklarini, 51 bankanin 1986-1999 dénemi verilerini kullanarak dengesiz
panel veri analizi yontemiyle aragtirmis ve enflasyon orani ile istthdam oraninin banka

karlar1 izerinde olumlu etkisinin oldugunu tespit etmistir.

Ben Naceur ve Goaied (2001); Tunus’ta faaliyet gosteren bankalarin finansal

performansinin belirleyicilerini 1980—-1995 donemi i¢in panel veri analizi ile incelemis ve
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isglicii ve sermaye verimliliklerini arttirma ¢abasi gosteren ve aktiflerine oranla daha
ylksek miktarda yatirrm hesabina sahip olan bankalarin daha yiiksek finansal performansa

sahip olduklarini tespit etmistir.

Ben Naceur (2003), Tunus’ta faaliyet gosteren 10 bankanin finansal performansinin
belirleyicilerini  1980-2000 donemi ic¢in sabit etkiler yoOntemiyle arastirmis ve
aktif biiyiikliigiiyle net faiz marj1 arasinda negatif iliski bulmus, enflasyon ve
bliylime oranlar1 gibi makroekonomik degiskenlerin, bankalarin net faiz marj1 ve

karlilig1 tlizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadigini belirlemistir.

Jiang vd. (2003), Hong Kong’da faaliyet gosteren 133 bankanin karliligini, 1992-
2002 donemi igin yatay kesit analizi ile arastirmis ve bankacilik sektoriiniin karlarinin,
makroekonomik degiskenlerden ozellikle deflasyona duyarli oldugunu, bankaya
0zgll unsurlardan operasyonel etkinligin en 6nemli agiklayicit degisken oldugunu tespit

etmistir.

Gerlach vd. (2005), Hong Kong’daki bankalarin karliligini, 29 perakendeci
bankanin 1994-2002 donemi verilerini kullanarak panel veri analizi yontemiyle inceledigi
calismada; bankalar1 kiiciik, orta ve bilyiik 0Olgekli olarak smiflandirmis ve
ekonominin normal seyrettigi donemlerde kiicliik bankalarin net faiz marjlarinin daha
yilksek  oldugunu, takipteki kredilerinin, GSYH’deki  degisimlerden  biiylik

bankalara oranla daha az etkilendigini tespit etmistir.

Pasiouras ve Kosmidou (2007), bankalarin finansal performansinin belirleyicilerini,
15 Avrupa Birligi tilkesinden 332°si yerli, 218’1 yabanci sermayeli toplam 584 ticari
bankanin 1995-2001 dénemini kapsayan 4088 verisini kullanarak, Hausman Testi ve rassal
etkiler modeli yardimiyla analiz etmistir. Calisma sonucunda; makroekonomik politikalarin
yerli ve yabanci biitiin bankalar etkiledigi, ancak bu etkinin boyutunun yerli ve yabanci
sermayeli bankalar arasinda farklilik gosterdigi tespit edilmistir. Bagimli degisken olan aktif
devir hizin1 sermaye yeterlilik oraninin yerli bankalarda 0,23; yabanci sermayeli bankalarda
0,24; maliyetlerin gelirlere oraninin yerli bankalarda -0,14; yabanci sermayeli bankalarda -
0,30; fonlarin likiditesinin yerli sermayeli bankalarda 0,04; yabanci sermayeli bankalarda -
0,02; aktif biiyiikliigiiniin yerli sermayeli bankalarda -0,004; yabanci sermayeli bankalarda -
0,009; ekonomik biiyiimenin yerli sermayeli bankalarda 0,01; yabanci sermayeli bankalarda
-0,001; sektorel yogunlasmanin yerli sermayeli bankalarda -0,001; yabanci sermayeli

bankalarda 0,11; mevduatlarin GSYH’ye oraninin yerli sermayeli bankalarda -0,02; yabanc1
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sermayeli bankalarda -0,03; finansal gelismenin yerli sermayeli bankalarda 0,011; yabanci
sermayeli bankalarda 0,014 ve borsalarin sermayelesme oraninin yerli sermayeli bankalarda

0,05; yabanci sermayeli bankalarda 0,07 oraninda etkiledigi tespit edilmistir.

Barros vd. (2007), Avrupa iilkelerinde faaliyette bulunan bankalarin performansini
etkileyen faktorleri belirleyebilmek igin 1384 ticari bankaya ait 1993-2001 dénemini
verilerini kullanarak, karma logit model yontemiyle gergeklestirdikleri ¢alismada;
bankalarin finansal performanslar iizerinde iilke (lokasyon ve yasal diizenlemeler) ve
banka karakteristiklerinin (sahiplik, bilango yapisi ve biiylikliikk) en etkili faktorler

oldugu tespit edilmistir.

Kosmidou (2008), Yunanistan’da faaliyet gosteren 23 ticari bankanin finansal
performanslarinin belirleyicilerini, 1990-2002 dénemi verilerini kullanarak, havuzlanmis
panel EKK yontemiyle arastirmis ve aktif getirisinin, yiiksek sermayeli ve maliyet-gelir
orani diisiik olan bankalarda daha yiiksek oldugu sonucuna ulagmistir. Bu ¢alismada ayrica,
makroekonomik degiskenlerden GSYH’deki artiglarin aktiflerin  getirisini  pozitif,

enflasyonun ise negatif etkiledigi gorilmiistiir.

Athanasoglou vd. (2008), Yunanistan’da faaliyette bulunan bankalarin finansal
performanslarinin belirleyicilerini, 1985-2001 donemi dengesiz panel verilerini kullanarak
GMM yontemiyle aragtirmis ve sermaye biiyikligi ve isglicii verimliligindeki artiglarin
bankalarin karliligin1 pozitif yonde etkilerken, faaliyet giderlerinin negatif etkiledigi, aktif
biiytlikliigiiniin ve sektdrel yogunlasmanin ise banka performansi iizerinde istatistiksel olarak
anlamli bir etkiye sahip olmadigi belirlenmistir. Calismada son olarak enflasyon ve
konjonktiirel iiretimin bankacilik sektdriiniin finansal performansini olumlu yonde etkiledigi

tespit edilmistir.

Javaid vd. (2011), Pakistan’da banka karliligimi etkileyen i¢sel faktorleri,
Pakistan’in en biiyiik 10 bankasina ait 2004-2008 donemi aktif karliligi, aktif biiyiikligi,
0z sermaye/toplam aktifler, mevduatlar/toplam varliklar ve krediler/toplam varliklar
degiskenlerini kullanarak, havuzlanmis EKK (Pooled OLS) yontemiyle analiz etmisler ve
kredilerin, karlihik  tizerinde olumlu  etkilerinin oldugunu, ancak  bu
etkinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugunu, 6z sermaye ve mevduatlarin ise

karlilik tlizerindeki etkilerinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu tespit etmistir.

Garza-Garcia (2012); Meksika’da banka performansinin belirleyicilerini, 2001-2009

donemine ait 1522 gbzlemi kullanarak, Veri Zarflama Analizi (VZA) ve
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Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM) yontemleriyle analiz etmistir. Calismada
performans Ol¢iitli olarak, yatirim karlih§i ve 6z sermaye karliligi kullanilmis, analiz
sonucunda; varlik biiylikliigii, kredi riski (takipteki krediler/toplam krediler) ve
sermaye yeterliligi (toplam 6z sermaye/toplam varliklar) faktorlerinin banka performansi
tizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli, likidite riski (toplam krediler/
toplam varliklar) faktoriiniin ise negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin oldugu

tespit edilmistir.

Ani vd. (2012), Nijerya’da banka karlilig1 iizerinde etkili olan igsel faktorleri, 15
bankanin 2001-2010 dénemi toplam varliklar, toplam 6z sermaye/toplam varliklar, toplam
krediler/toplam wvarliklar ve yatirim karliligina iliskin verilerini kullanilarak, havuzlanmig
EKK yontemiyle analiz etmis ve bankalarin varlik biiyiikliiklerinin yiiksek olmasinin,
olumsuz 6l¢ek ekonomisi etkisi yaratarak, yliksek karliliga zarar verdigini, toplam 06z
sermaye/toplam varliklar, toplam krediler /toplam varliklar oranlarinin yiiksek olmasinin,
banka karlilig1 tlizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli etkilerinin oldugunu
belirlemistir. Calismada ek olarak, toplam 6z sermaye/toplam varliklar orani ile varlik
biiytlikliigiiniin, Nijerya’da banka karliliginin en 6nemli belirleyicileri oldugu da ortaya

konulmustur.

Ongore ve Kusa (2013), Kenya’da ticari banka performansina etki eden igsel ve
dissal faktorleri belirleyebilmek i¢in 13’1 yabanci sermayeli, 24’ yerli sermayeli toplam 37
bankanin 2001-2010 donemine ait verilerini kullanarak, korelasyon katsayilar1 ve panel
veri analizi ile incelemis ve likidite (toplam krediler/toplam mevduatlar) disindaki
tim ig¢sel faktorlerin (yOnetim etkinligi - toplam faaliyet geliri/net kar, varlik kalitesi -
takipteki krediler/toplam krediler, sermaye yeterliligi 6z sermaye / toplam varliklar) banka
performansi lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin oldugunu tespit etmistir.
Ayrica, GSYH ve enflasyon oran1 gibi digsal faktorlerle banka performansi arasinda

anlaml bir iliski olmadig1 da belirlenmistir.

Nahang ve Araghi (2013), banka karliligin etkileyen igsel faktorleri, Tahran City
Bank ornegi iizerinden, 2009-2012 dénemi mevduat biiyikligi
(mevduatlar/toplam varliklar), kredi buiytikligi (krediler/toplam varliklar) ve likidite
biiyiikliigii  (nakit varliklar/toplam varliklar) ile kredi risk ydnetimi (gecikmis ve
stipheli alacaklar toplami/toplam krediler) ve maliyet yonetimleri (yonetimsel maliyetler,
personel maliyetleri ve amortismanlar toplami/toplam varliklar) verilerini kullanarak,

korelasyon ve regresyon analizi yontemleriyle aragtirmistir. Yapilan analizler sonucunda;

40



kredi risk yOnetimi, maliyet yonetimi, mevduat blytikligi, kredi blytkligi ve
likidite biiyiikligii ile karlilik arasinda negatif ve istatistiksel yonden anlamli bir

iliskinin oldugu goriilmiistiir.

Ameur ve Mhiri (2013), Tunus’ta banka performansini agiklayan igsel ve digsal
faktorleri, 10 ticari bankanin 1998-2011 donemi i¢cin GMM yontemiyle arastirmis,
varlik biiylimesi  ve  maliyet-gelir oraninin  (faaliyet  giderleri/toplam  gelir)
banka performansi lizerinde negatif ve istatistiksel olarak anlamli, 6z sermaye biiylimesi,
sermaye yeterliligi (6z sermaye/toplam varliklar) ve takipteki krediler/toplam krediler
oranlarinin ise banka performans: iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir
etkisinin oldugunu ortaya koymustur. Ayrica, enflasyon oraninin, bankalarin finansal

performansi lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 da gériilmiistiir.

Dawood (2014), Pakistan’da faaliyet gosteren 23 ticari bankanin karliligin1 etkileyen
icsel faktorleri belirleyebilmek i¢in 2009-2012 donemi verilerini kullanarak, panel EKK
yontemiyle gergeklestirdigi analizde; maliyet etkinligi, likidite ve sermaye yeterliligine
iliskin degiskenlerin banka karlilig1 iizerinde anlamli bir etkisinin oldugu, buna karsilik
mevduatlar ve aktif bityiikligiine iliskin faktorlerin ise banka karlilig1 iizerinde herhangi bir

etkisinin bulunmadigini ortaya koymustur.

Almazari (2014), Urdiin ve Suudi Arabistan’da banka karlihgini etkileyen icsel
faktorleri, iki tilkeden toplam 23 bankaya ait 7 finansal oran1 kullanarak, 2005-2011 dénemi
icin ANOVA yontemiyle gerceklestirdigi analizde; Suudi Arabistan’da faaliyette bulunan
bankalar i¢in toplam yatirim/toplam varliklar, nakit ve nakit benzerleri/toplam varliklar
ve toplam 0z sermaye/toplam varliklar oranlar ile yatirnm karlilig1 arasinda pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli, aktif biyiikliigii, kullandirilan krediler/toplam mevduatlar,
faaliyet giderleri/faaliyet kar1 ve kullandirilan krediler/toplam varliklar oranlar ile yatirim
karlihg1 arasinda ise negatif bir iliskinin oldugunu ortaya koymustur. Urdiin’de ise
nakit ve nakit benzerleri/toplam varliklar, kullandirilan krediler/toplam mevduatlar,
kullandirilan krediler/toplam varliklar ve toplam 6z sermaye/toplam varliklar oranlari ile
yatirnm karlilig1 arasinda pozitif ve istatistiksel yonden anlamli, aktif biiytikliigii, faaliyet
giderleri/faaliyet kar1t ve toplam yatirnm/toplam varliklar oranlari ile yatirim karlilig

arasinda ise negatif ve istatistiksel olarak anlamli iligkilerin oldugu tespit edilmistir.

Lelissa (2014) Etiyopya’da ticari bankalarin karlihigini etkileyen igsel ve digsal

faktorleri, finansal liberalizasyonun basladigi 1990 sonrasi1 donem i¢in 2’si, devlete, 6’s1 6zel
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sektore ait toplam 8 bankanin 1990-2012 donemi verilerini kullanarak, panel regresyon
analizi yontemiyle incelemistir. Yazar, bu 8 bankanin, Etiyopya’daki toplam ticari
bankalarin %50’sini olusturdugunu ifade etmektedir. Caligma sonunda; kredi riski (takipteki
krediler/toplam krediler) ve yonetim yapisinin, bankalarin karliliklar tizerinde istatistiksel
olarak anlaml etkilerinin oldugu, banka biiyiikligii (toplam mevduatlar), sermaye yapisi
(krediler/mevduatlar) ve likiditenin ise bankalarin karhiliklar1 {izerinde istatistiksel
olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 tespit edilmistir. Ayrica enflasyon oraninin

karliliga etki eden en 6nemli faktor oldugu bulunmustur.

Tomuleasa ve Cocris (2014), banka performansmna etki eden icsel ve digsal
faktorleri, Avrupa’daki en biiyiikk 20 bankaya ait 2004-2012 doénemi verilerini kullanarak,
panel veri analizi yontemiyle analiz etmis ve bankalara 6zgii icsel faktorlerin (6z
sermaye/toplam varliklar, krediler/toplam varliklar, takipteki krediler/toplam krediler,
faiz dis1 harcamalar/toplam varliklar, varlik biiyiikliigiiniin) banka performansi {izerinde
anlamli bir etkisinin oldugunu belirlemistir. Ek olarak GSYH ve enflasyon orani gibi digsal

faktorlerin de banka performansi iizerinde sinirli bir etkisinin oldugu bulgusuna ulasilmstir.

Raharjo vd. (2014), Endonezya’da ticari bankalarin faiz marjlar iizerinde etkili olan
icsel ve digsal faktorleri belirleyebilmek i¢in 2008-2012 donemi i¢in varlik biiyiimesi,
karlilik, likidite, etkinlik, sermaye yeterliligi, risk, enflasyon, faiz orani ve piyasa giicii
verilerini kullanarak, sabit etkiler yontemiyle gergeklestirdigi analizde; arlik biiyiikligii,
yatirim karlhilig1 ve risk (takipteki krediler/toplam krediler) faktorlerinin faiz marji1 lizerinde
pozitif ve istatistiksel olarak anlamls, likidite (krediler/mevduatlar) faktoriiniin ise negatif ve

istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin oldugunu tespit etmistir.

Mushtag vd. (2014), Pakistan’daki bankalarin finansal performanslarini, Karagi
Borsasi’nda islem goéren 16 ticari bankaya ait 2009-2013 donemi verilerini kullanarak,
havuzlanmis panel EKK yontemiyle analiz etmis ve sermaye yeterliliginin (6z
sermaye/toplam varliklar),  varlik kalitesinin ~ (toplam  krediler/toplam varliklar),
verimliligin (faiz gelirleri/faiz giderleri) ve GSYH nin bankalarin performanslari {izerinde

onemli etkileri oldugunu tespit etmistir.

Uzhegova (2015), gelismis, gelismekte olan ve gelisme ihtimali olan piyasalarda
bankaya 6zgii i¢sel faktorlerin karlhilik tizerindeki etkilerini, 6.926’s1 gelismis, 2.659’s1
gelismekte olan ve 563’1 gelisme ihtimali bulunan iilkelerden olmak tizere toplam 10.148

bankaya ait 2002-2008 donemi verilerini kullanarak, panel veri analizi ile arastirmis ve aktif
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kalitesi, sermaye yeterliligi ve kazang¢ elde etme kabiliyetine iligkin faktorlerin banka
performansini gelismis iilkelerde, diger iilke gruplarina oranla daha fazla etkiledigini tespit
etmistir. Ayrica ¢alisma kapsamindaki i¢sel faktorlerin genel olarak biitiin iilke gruplarinda,
ekonomik gelisme donemlerinde karlilik iizerindeki etkilerinin, finansal daralma
donemlerine oranla daha diisiik oldugu, finansal daralma donemlerinde s6z konusu

faktorlerin karlilik tizerindeki etkilerinin hizli bir artig gosterdigi belirlenmistir.

Yesmine ve Bhuiyah (2015), Banglades’te faaliyet gésteren 4 kamu ve 10 6zel sektor
bankasiin performansini etkileyen igsel faktorleri belirleyebilmek i¢in 2008-2014 dénemi
verilerini kullanarak gergeklestirdigi coklu regresyon analizleri sonucunda; verimlilik oran
(toplam faiz geliri/toplam maliyetler) ve varlik kullanim oraninin (faaliyet kari/toplam
varliklar) aktif karhilig1 tizerinde pozitif ve istatistiksel olarak, kredi risk oraninin (kredi
kayip karsiliklari/toplam krediler) ise negatif ve istatistiksel olarak anlamli etkilerinin
oldugunu tespit etmistir. Ayrica banka performansi lizerinde en etkili faktoriin; kamu
bankalar1 i¢in varlik kullanim orani, 6zel bankalar i¢in ise kredi riski orani oldugu,
varlik biytkligli ve likiditenin  (krediler/mevduatlar) ise her iki grup icin de

banka performansi iizerinde herhangi bir etkisinin olmadig: belirlenmistir.

Frederick (2015), Uganda’da ticari bankalarin performansini etkileyen igsel ve
digsal faktorleri  2000-2011  donemi i¢in  dogrusal  ¢oklu regresyon  yOntemini
kullanarak aragtirmis ve yonetim etkinligi (faaliyet giderleri/toplam gelir), varlik kalitesi
(gecikmis krediler/toplam krediler), faiz geliri (net faiz geliri/toplam varliklar), sermaye
yeterliligi (6z sermaye/toplam varliklar) ve enflasyon oranmin bankalarin performansi

tizerinde negatif ve istatistiksel olarak anlamli etkilerinin oldugunu tespit etmistir.

Boadi vd. (2016), Gana’da faaliyet gosteren kirsal ve topluluk bankalarinin karliligini
etkileyen faktdrleri, 135 bankanin 2005-2013 donemi verilerin kullanarak, panel veri analizi
(sabit etkiler modeli) yardimiyla analiz etmis ve sermaye yeterliligi, varlik yonetim etkinligi,
yatirim yonetimi, ekonomik biiytime ve risk esnekliginin pozitif, likidite yonetimi, enflasyon

ve fon riskinin negatif etkiledigini tespit etmistir.

Chouikh ve Blagui (2017), Tunus’ta faaliyet gosteren bankalarin finansal
performanslarinin belirleyicilerini, 7’si 6zel, 3’1 kamuya ait 10 bankanin 1997-2015 donemi
verilerini kullanarak, panel veri analizi (rassal etkiler) yontemiyle yaptig1 analizde aktif
karhiligini; banka biiyiikliigli ve banka islem hacminin negatif, enflasyonun pozitif

etkiledigini tespit etmistir.
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Antoun vd. (2018), Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde bankalarin finansal
performanslarinin belirleyicilerini, 2009-2014 donemi i¢in CAMELS yontemiyle analiz
etmis ve banka performansinin en 6nemli belirleyicilerinin; sermaye yeterliligi, krediler,
O0zkaynak karliligi ve aktif karlihigi oldugunu, ayrica bankalarin islem hacminin,
mevduatlariin, faaliyet alan1 dis1 gelirlerinin, ekonomik biiylimenin ve enflasyonun da
bankalarin karlilig1 {izerinde istatistiksel olarak anlamli etkilere sahip oldugunu tespit

etmistir.

Diger tilkelerde yapilan calismalarda genellikle yabanci bankalarin daha karl
oldugunun tespit edildigi goriilmektedir. Literatiirdeki ¢alismalara bakildiginda; genellikle
yerli ve yabanci bankalarin bir arada incelendigi goriilmektedir. Sadece yabanci sermayeli
bankalar i¢in yapilmis ¢alisma sayisi azdir. Bu nedenle, yapilan bu ¢alismanin literatiirdeki

bir boslugun doldurulmasina katki saglamasi beklenmektedir.
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BOLUM IV

4. EKONOMETRIK ANALIZ

4.1. VERI SETI

Bu c¢alismada, yabanci sermayeli bankalarin finansal performanslarinin
belirleyicilerini tespit edebilmek icin Tiirkiye'de faaliyet gdsteren ve diizenli verilerine
ulagilabilen, yabanci sermayeli 14 bankanin, 2007-2017 dénemi yillik verileri kullanilmistir.
Calismada bagimli (agiklanan) degisken olarak; Ortalama Aktif Karliligi (4K) ve Ortalama
Ozsermaye Karlihig1 (OK), bagimsiz (agiklayict) degiskenler olarak ise Sermaye Yeterlilik
Oran1 (SY7), Toplam Mevduat/Toplam Aktifler Oram1 (BIL), Takipteki Krediler
(Briit)/Toplam Krediler ve Alacaklar (4KK), Likit Aktifler/Toplam Aktifler (LIK) ve Ozel
Karsiliklar Sonras1 Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler (GGY) verileri kullanilmistir. Veriler
Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan yillik olarak yayinlanan Bankalarimiz adli raporlardan
almmustir. Verilerin se¢iminde, literatiirde yer alan Tagkin (2011); Acaraver ve Calim
(2013); Yesmine ve Bhuiyah (2015); Sevim ve Eyiiboglu (2016) tarafindan yapilan

caligmalar referans alimmustir. Veri setine ait tamimlayici istatistikler Tablo 3.1.’de yer

almaktadir.
Tablo 4.1.: Veri Setine Ait Tammlayici Istatistikler

AK OK SYT | BIL | AKK | LIK | GYY
Ortalama 1,95 826 | 31,41 | 4963 | 674 | 46,19 | 5,16
Ortanca 1,50 9,80 1820 | 5745 | 425 | 3810 | 4,05
En Biiyiik 12,50 | 37,20 | 123,00 | 100,00 | 10440 | 99.80 | 27,20
En Kiiciik 1040 | <7280 | 000 [ 0,10 | 0,00 8,60 | -4,10
Standart Sapma 2,77 13,63 | 2868 | 2516 | 12,92 | 2429 | 434
Carpiklik 0,65 3,28 1,95 | -0,51 | 548 0,88 | 287
Basiklik 8,07 18,66 | 568 | 2,65 | 3637 | 267 | 13,06
Jarque-Bera 17544 | 1848,89 | 14329 | 7,54 | 791555 20,68 | 860,71
Olasiik 0,00 0,00 0,00 | 002 | 000 | 000 | 0,00
Toplam 300,60 | 1272,50 | 4836,50 | 7643,10 | 1037,90 | 7114,00 | 793,90
E;i‘e‘f;ﬁsolﬁ:‘g}a““ 1172,6 | 28439,8 |125813,6| 96876,6 | 25547,8 | 90300,6 | 2882.3
Gozlem Sayisi 154 154 154 154 154 154 154

Tablo 4.1.”deki verilere gore; en biiyiik ve en kiiciik degerler arasindaki farkin biiyiik
oldugu goriilmektedir. Bu durum; analiz doneminde yasanan 2008 kiiresel finans krizinin

bankacilik sektoriinde meydana getirdigi dalgalanmalardan ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren
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yabanci sermayeli bankalarin kendi aralarindaki biiyiiklik farkindan kaynaklanmaktadir.
Analizde kullanilan gozlem sayisinin 154 oldugu goriilmekte olup, glivenilir bir panel veri

analizi i¢in yeterlidir. Degiskenler arasindaki korelasyon matrisi Tablo 4.2.°de yer

almaktadir.
Tablo 4.2.: Degiskenler Arasindaki Korelasyon Matrisi

AK OK SYT BIL AKK LIK GYY
AK 1 0,58 0,72 0,16 0,19 0,55 0,54
OK 0,58 1 0,10 0,05 0,02 -0,04 0,06
SYT 0,72 0,10 1 -0,07 0,33 0,76 0,55
BIL 0,16 0,05 0,07 1 0,15 0,16 0,12
AKK 0,19 0,02 0,33 -0,15 1 0,35 0,05
LIK 0,55 -0,04 0,76 -0,16 0,35 1 0,42
GYY 0,54 0,06 0,55 0,12 0,05 0,42 1

Tablo 4.2.”deki bilgilere gore; yabanci sermayeli bankalarin ortalama Aktif Karliligi
ile en yliksek iligki icinde olan agiklayici degiskenler; Sermaye Yeterlilik Orani, Likidite
Oram ve Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler oramdir. Tiirkiye’deki
yabanci sermayeli bankalarmn ortalama Ozsermaye Karliligmi en fazla etkileyen agiklayici
degiskenler ise; Sermaye Yeterlilik Oran1, Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Faiz Geliri/Toplam
Aktifler oran1 ve Toplam Mevduat/Toplam Aktifler Oranidir.

4.2. MODEL

Bu c¢alismada, yabanci sermayeli bankalarin finansal performanslarinin
belirleyicilerini tespit edebilmek i¢in literatiirdeki Taskin (2011); Acaravcl ve Calim (2013);
Yesmine ve Bhuiyah (2015) ile Sevim ve Eyiiboglu (2016) tarafindan yapilan ¢aligmalar

referans alinarak asagidaki ekonometrik modeller olusturulmustur:

AKip = Bo + B1SYTy + B2 BILiy + B3AKK; + BaLIK;e + BsGGYie + €Y
OK;y = ag + a;SYT; + ayBIL; + a3 AKK; + a4 LIK;; + asGGYy + vy (2)
Burada i; paneli olusturan yatay kesitleri (bankalar1), t; zaman boyutunu géstermektedir. u;;

ve v;¢; ekonometrik sorunlardan arindirilmig hata terimleri serilerini ifade etmektedir.

4.3. ANALIZ YONTEMLERI

(Calismada serilerin duraganliklar1 Levin-Lin-Chu (2002) (LLC) ve Im-Pesaran-Shin
(2003) (IPS) panel birim kok testleriyle, modellerde yer alan seriler arasinda esbiitiinlesme

iligskisinin varlig1 Perron (2004) yontemiyle arastirilmistir. Seriler arasindaki uzun ve kisa
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donem analizleri Panel FMOLS (Fully Modified Ordinary Least Squares: Tam Degistirilmis
En Kiiclik Kareler) yontemi ile gerceklestirilmistir. Seriler arasindaki nedensellik iligkileri

ise Granger (1969) panel nedensellik testi ile incelenmistir.
4.4. PANEL BIRIM KOK TESTi

Ekonometrik analizlerde oncelikle serilerin duraganlik dereceleri kontrol edilir ve
sonrasinda kullanilacak analiz yontemleri, serilerin duraganlik derecelerine gore belirlenir
(Gujarati ve Porter, 2012). Panel veri analizlerinde serilerin duraganliklari, panel birim kok
testleri ile belirlenebilmektedir. Bu testler sonucunda diizey degerlerinde duragan olan
serilere 1(0), diizey degerlerinde duragan olmayan, ancak bir defa farki alindiginda duragan

hale gelen serilere I(1) seri denilmektedir.

Ekonometrik analizlerde en yaygin kullanilan panel birim kok testi; Levin-Lin-Chu

(2002) tarafindan gelistirilen LLC testidir. Bu test, bir Y serisi i¢in Denklem (3) baz alinarak

yapilir:
m;
MYy = pio + ) BB Yie—y + 6, + ©)
j=1

Burada p; birim kdk parametresi, m; Akaike veya Schwarz bilgi Olciitiine gore
belirlenen optimum gecikme uzunlugu, Y;;_;; serinin bir donem 6nceki (gecikmeli) degeri,
X;¢; Y serisinin duraganligini etkileyen sabit terim ve trend gibi faktorleri ifade etmektedir.
LLC testinde, birim kok parametresinin (p) biitiin yatay kesitler (bu ¢alismada yabanci

sermayeli bankalar) icin homojen oldugu (ayni1 oldugu) varsayilmaktadir. Testin hipotezleri:
Hy: |p| = 1 Seri duragan degildir
Hy:|p| < 1 Seri duragandir

seklindedir. Oysa giinlimiiz ekonomik konjonktiiriinde biitiin yatay kesitlerin homojen
olmasini beklemek, ¢cok gercekei bir varsayim olmayacaktir. Bu nedenle Im, Pesaran ve Shin
(2003) tarafindan IPS panel birim kok testi gelistirilmistir. IPS testinde, Denklem (3)

heterojenite varsayimina gore diizenlenerek, Denklem (4) haline getirilmistir:
m
AYy = piYie1 + Z ﬁijA Yie_; + 60Xt + et 4)
j=1
IPS testinin hipotezleri asagidaki gibidir:
Hy: |p;| = 1 Seri duragan degildir
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Hy:|p;| < 1 Seri duragandir

Bu caligmada her iki test de kullanilarak, olasi biitiin durumlar goz Oniinde
bulundurulmaya c¢alisilmistir. LLC ve IPS panel birim kok testleri sonucunda ulasilan

kanitlar Tablo 4.3.’de sunulmustur.

Tablo 4.3.: Panel Birim Kok Testi Sonu¢lar:

LLC IPS
Degisken Testi Istatistigi | Olasihk Degeri | Testi Istatistigi | Olasiik Degeri
AK -1,98%* 0,02 -0,46 0,32
OK -0,98 0,16 0,85 0,80
SYT -4,00%** 0,00 -0,61 0,26
BIL -5,00%** 0,00 -0,97 0,16
AKK -1,19 0,11 -1,51%* 0,06
LIK -5,36%** 0,00 -0,07 0,46
GGY -6,34%** 0,00 -1,15 0,12
AAK -10,01%** 0,00 -6,81%** 0,00
AOK 7,443 %% 0,00 -4,83%** 0,00
ASYT - - -7,84%** 0,00
ABIL - - -5,72% %% 0,00
AAKK -10,82%** 0,00 -3,35% %% 0,00
ALIK - - -6,91%** 0,00
AGGY - - -6,82%** 0,00

Not: ***  ** ye * gerinin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde duragan oldugunu
gostermektedir. Optimum gecikme uzunluklari Akaike Bilgi Kriterine gore belirlenmistir. Diizey
degerlerinde duragan olan serilerin birinci farklari i¢in ayrica bir daha birim kok testi yapilmamustir. A;
serinin bir defa farkinin alindigin1 géstermektedir.

Tablo 4.3.’deki kanitlara gore; biitiin seriler diizey degerlerinde degil iken, birinci
farklar1 alindiginda duragan hale gelmektedir, yani seriler 1(1)’dir. Boyle durumda,
Granger ve Newbold (1974)’e gore serilerin diizey degerleri kullanilarak yapilacak
analizlerde sahte regresyon problemiyle karsilasilabilecektir. Engle ve Granger (1987)
boyle durumlarda seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligmin arastirilmasini

Onermektedir.
4.5. PANEL ESBUTUNLESME TESTI

Seriler ayni dereceden entegre oldugunda (yani hepsi I(1) veya hepsi I(2) oldugunda)
seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskileri Kao (1999), Maddala and Wu, (1999) tarafindan
gelistirilen Fisher combined Johansen testi veya Pedroni (2004) panel esbiitiinlesme testi ile
sinanabilmektedir. Bu testler arasinda en gelismis olan1 Pedroni (2004) testi olup, bu testte

paneli olusturan yatay kesitlerin homojenligi ve heterojenligi varsayimlariin hepsini goz
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oniinde bulundurarak, 7 farkli test istatistigi hesaplanmaktadir. Testin hipotezleri asagidaki

sekildedir:
H,: Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur.
H,: Seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisi vardir.

Bu calismada Pedroni (2004) panel esbiitiinlesme testi uygulanmis ve elde edilen

kanitlar Tablo 4.4.”de, bu testlere ait ekran goriintiileri Ekler’de rapor edilmistir.

Tablo 4.4.: Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Model 1 Model 2

_ Test |Olasilik Agwrliklandirdmis|Olasihk| ~ Test  |OlasiikiAgirliklandiridmis|Olasuik)

Istatistigil Degeri | Test Istatistigi | Degeri\Istatistigi| Degeri| Test Istatistigi | Degeri
Panelv 1 199 | 090 2,15 098 | -2,05 | 0,98 -1,66 0,95
Istatistigi
Panelp 1 555 | 099 2,80 099 | 247 | 099 2,30 0,98
Istatistigi
Panel PP\ 265xx 0,00 -5,30%** 0,00 | -0,46 | 0,32 -3, 18%** 0,00
Istatistigi
Panel ADF | | jcxxx| 0,00 -4, 30%%x 000 | -051 | 030 | -2.85%%x 0.00
Istatistigi
Grup p
istatistisi 4,60 1,00 - - 4,10 1,00 - -
Grup PP 1 5 36xnx| 0,00 ; - |-5.90%*| 0,00 ] ]
Istatistigi
Grup ADF 1 5 3| 0,00 - - |-3,84%xx[ 0,00 - -
Istatistigi

Not: *#%; %1 anlamlilik diizeyinde esbiitiinlesme iliskisinin var oldugunu ifade etmektedir.
Tablo 4.4.’deki bulgulara gére modellerde yer alan seriler arasinda egbiitiinlesme
iliskisi vardir. Bu durumda, serilerin diizey degerleriyle yapilacak uzun dénem analizleri

giivenilir olacaktir.
4.6. UZUN DONEM ANALIZI

Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit edildiginde, uzun donem analizlerinin,
bu esbiitiinlesme vektoriinii géz onlinde bulunduran bir yontemle yapilmasi daha dogru
olacaktir (Zhou vd., 2004). Bu noktada Panel FMOLS veya Panel DOLS yontemlerinden
birinin kullanilmasi uygun olacaktir (Sahbaz, 2014: 6). Bu yontemler degisen varyans ve
otokorelasyon sorunlarma karsi direncli tahminler iiretebilmektedirler ve bu yonleriyle
oldukca giiclii yontemlerdir (Pedroni, 2000). Gézlem sayist ¢ok oldugunda Panel DOLS
tercih edilirken, bu ¢aligmada oldugu gibi gézlem sayis1 gorece az oldugunda Panel FMOLS
yonteminin tercih edilmesi daha yararl olacaktir (Bilgili vd., 2017). Uzun donem analizleri

serilerin diizey degerleriyle yapilmaktadir (U¢gun, 2017). Calismada uzun dénem analizleri
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FMOLS yontemiyle yapilmis ve ulasilan kanitlar Tablo 4.5.’de, bu islemlere ait ekran
goriintiileri Ekler’de rapor edilmistir.

Tablo 4.5.: Uzun Donem Analizi Sonuclari

Model 1 Model 2
Katsay ODIZ‘;ZZ Katsay: (l))lzglel:ﬂf‘
BIL 0,02%%* 0,00 0.24 0.15
AKK -0,06%** 0,00 0,79%%* 0,00
LIK 0,01** 0,03 0.12 0.43
GGY 0,16%** 0,00 1,17%%% 0,00
il 0,92 0,58
R? 0.87 0.35
Regresyonun
Sttf:tdaj;t Hatast 0,94 10,11
Uzun Donem 0.08 674
Varyansi
Not: *** ye **; katsayinin sirastyla %1 ve %S5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu
gostermektedir.

Tablo 4.5.’deki bulgulara gore Model 1’de Tiirkiye’de faaliyet gdsteren yabanci
sermayeli bankalarin ortalama aktif karliligini; sermaye yeterlilik oraninin, toplam aktifler
icindeki toplam mevduatlarin, likit aktiflerin ve 6zel karsiliklar sonrasi net faiz gelirinin
artmasi olumlu yonde etkilerken, toplam krediler ve alacaklar icinde, takipteki kredilerin
miktarindaki artis olumsuz yonde etkilemistir. Bu sonuglara goére; yabanci sermayeli
bankalarin 6z sermaye yeterlilik oranlarmi yiiksek tutmalari, daha fazla mevduat
toplamalari, miimkiin oldugunca likit kalmalar1 ve daha fazla faiz geliri elde etmeleri, aktif
karliligini artiracaktir. Yine bu bankalarin, takibe diisen kredi miktarlarini azaltabilmeleri de
aktif karhiliklarin1 pozitif yonde etkileyecektir. Bunun i¢in kredi verirken daha dikkatli
davranmalarinda yarar vardir. Elde edilen bu sonuglar literatiirde yer alan Tiirker Kaya
(2002); Giilhan ve Uzunlar (2011), Tagkin (2011) ile Sevim ve Eyiiboglu (2016) tarafindan

yapilan ¢alismalardan elde edilen bulgular ile uyumludur.

Model 2’de Tirkiye’de faaliyet gosteren yabanci sermayeli bankalarin ortalama
O0zsermaye karliligini; sermaye yeterlilik oranindaki artiglarin  olumsuz etkiledigi
goriilmektedir ki bu durumun nedeninin; bankalarin sermaye yeterlilik oranlarini yiiksek
tutabilmek adma daha az kredi kullandirmalar1 oldugu degerlendirilmektedir. Toplam
aktifler i¢indeki mevduat ve likidite oranlarinin ytikselmesi, 6zsermaye karliligin1 pozitif,
ancak istatistiksel olarak anlamsiz diizeyde etkilemistir. Ozel karsiliklar sonras1 net faiz
gelirindeki artiglar, 6zsermaye karliligim1 pozitif ve istatistiksel olarak anlamli diizeyde
etkilemistir ve bu durum beklentilerle uyumludur. Bu analizde, Model 1’e gore farkli ¢ikan

ve dikkat ¢eken sonug; takibe diisen kredi miktarindaki artisin, bankalarin 6zsermaye
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karliligin1 artirmig olmasidir. Bu durumun nedeninin; artan riskle birlikte, yilikselen karlilik
veya distk kredi notuna sahip (subprime) kisilere verilen daha yiiksek faizli krediler
olabilecegi degerlendirilmektedir. Elde edilen bu sonuglar literatiirde yer alan Giilhan ve

Uzunlar (2011)’1n ¢alismasiyla uyumludur.

Tablonun alt boliimiinde yer alan belirlilik katsayilar1 (R?), diizeltilmis belirlilik
katsayilar1 (R?), Regresyonun Standart Hatas1 ve Uzun Dénem Varyanslaria bakildiginda,
Model 1’in daha basaril1 bir tahmine sahip oldugu goriilmektedir. Bu nedenle Model 1 i¢in

ulasilan bulgularin daha giivenilir ve gegerli oldugu kabul edilebilir.
4.7. KISA DONEM ANALIZi

Esbiitiinlesik seriler arasindaki kisa donem analizleri de Panel FMOLS veya Panel
DOLS yontemleriyle yapilabilmektedir. Kisa donem analizlerinde, serilerin farki alinarak
duragan hale getirilmis bigcimleri ve hata diizeltme terimleri (Error Correction Term: ECT)
kullanilmaktadir (Ug¢gun, 2017). Analiz sonucunda ECT nin katsayist negatif ve istatistiksel
olarak anlamli ¢iktiginda; ilgili modelin hata diizeltme mekanizmasinin ¢alistigina, yani kisa
donem sapmalarinin da ortadan kalktigina karar verilmektedir. Bu durum, bir yandan yapilan
uzun donem analizlerinin giivenilirligini tasdik ederken, diger yandan da bagimsiz
degiskenlerden bagimli degiskene dogru bir uzun dénemli nedensellik iliskisinin var
oldugunu da gosterecektir (Mehrara ve Firouzjaee, 2011). Son olarak, ECT nin katsayisi,
dengeden sapmalarin, denge iliskisine yakinsama hizim1 gostermekte olup, 1/ECT nin
katsayist kadar donem sonra kisa donem sapmalari ortadan kalkacaktir (Tar1, 2012: 435). Bu
calismada kisa donem analizleri, uzun dénemde oldugu gibi yine Panel FMOLS yontemiyle
yapilmis ve bulgular Tablo 4.6.’da bu islemlere ait goriintiiler Ekler’de rapor edilmistir.

Tablo 4.6.: Kisa Donem Analizi Sonuclar:

Model 1 Model 2

Katsay %IZ(;ZZ Katsay %Z;Z:f
ASTY 0,03%* 0,01 -0,35%** 0,00
ABIL 0,01 %** 0,00 0,03 0,24
AAKK -0,01 0,45 0,60%** 0,00
ALIK 0,02* 0,06 0,29%#** 0,00
AGGY 0,19%** 0,00 1,02%%* 0,00
ECT,_ 4 -1,27%%* 0,00 -0,87%%* 0,00
R? 0,73 0,46
R? 0,67 0,35
Regresyonun Standart 1.06 7,78
Hatasi
Uzun Donem 111 17.38
Varyansi

Not: #** ** ye *; katsayimnin sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu
gostermektedir.
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Tablo 4.6.’daki bulgulara gore; her iki modelin de hata diizeltme teriminin katsayisi
negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Dolayisiyla hata diizeltme mekanizmalar
calismaktadir. Yani uzun dénemde esbiitiinlesik hareket eden seriler arasinda kisa donemde
meydana gelen sapmalar da ortadan kalkmakta ve seriler tekrar uzun donem denge iligkisine
yaklagsmaktadir. Bu durumda yapilan uzun donem analizleri giivenilirdir. Model 1’de
yakinsama hizi daha yiiksek olup, uzun dénemde birlikte hareket eden seriler arasinda kisa
donemde meydana gelen sapmalar 1/1,27 = 0,78 donem, yani 1 yildan daha kisa bir siirede
ortadan kalkmaktadir. Model 2°de ise 1/0,87 = 1,14 done, yani 1 yildan biraz fazla bir
siirede sapmalar ortadan kalkmaktadir. ECT lerin katsayilarinin istatistiksel olarak anlamli
olmasina dayanarak ayrica modellerde yer alan bagimsiz degiskenlerden, bagimli

degiskenlere dogru uzun donemli bir nedensellik iliskisinin var oldugu sdylenebilir.

Model 1 i¢in elde edilen katsayilara bakildiginda; sermaye yeterlilik orani, toplam
aktifler i¢indeki toplam mevduatlarin orani, likit aktiflerin oran1 ve 6zel karsiliklar sonrasi
net faiz gelirinin orani arttiginda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren yabanci sermayeli bankalarin
ortalama aktif karlihig1 kisa donemde de artmaktadir. Toplam krediler ve alacaklar icinde,
takipteki kredilerin miktarindaki artis ise ortalama aktif karliligin1 olumsuz yonde
etkilemigtir. Elde edilen bu sonuglar literatiirde yer alan Tiirker Kaya (2002); Giilhan ve
Uzunlar (2011) ile Sevim ve Eyiiboglu (2016) tarafindan yapilan ¢alismalardan elde edilen

sonuclarla uyumludur.

Model 2 i¢in elde edilen katsayilara bakildiginda ise; Tiirkiye’de faaliyet gosteren
yabanci sermayeli bankalarin ortalama Ozsermaye karliligini kisa donemde; sermaye
yeterlilik oranindaki artislarin yine olumsuz etkiledigi. Toplam aktifler i¢indeki mevduat
miktariin artmasi, 6zsermaye karliligini pozitif, ancak istatistiksel olarak anlamsiz diizeyde
etkilemistir. Toplam aktifler ig¢indeki likidite oraninin, takibe diisen kredi miktarinin,
likiditenin ve 6zel karsiliklar sonrasi net faiz gelirinin artmasinin, 6zsermaye karliligini kisa
donemde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bigimde etkiledigi goriilmiistiir. Elde edilen
bu sonugclar literatiirde yer alan Tiirker Kaya (2002); Giilhan ve Uzunlar (2011); Taskin
(2011) ile Sevim ve Eyiiboglu (2016) tarafindan yapilan ¢aligmalardan elde edilen sonuglarla

uyumludur.
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4.8. PANEL NEDENSELLIK TESTI

Nedensellik testleri, seriler arasinda etkilesim olup olmadigini, etkilesim varsa
yoniinii belirlemede etkin olan ekonometrik analizlerde yaygin bigimde kullanilan testlerdir.
Nedensellik testleri, Granger (1969) calismasiyla baglamistir. Zaman i¢inde yapilan ekleme
ve diizeltmelerle giincel ve giiglii bir hale getirilen Granger (1969) panel nedensellik testinde
Y ve X gibi iki degisken arasindaki nedensellik iligkileri asagidaki denklem sistemi

yardimiyla arastirilmaktadir (Gujarati ve Porter, 2012):

m m
Yie =voi + Zhjyit—j + ZVZint—j + € 5)
= =
m m
Xit = 0g; + Z 01;Xit—j + Z 02;Yie—j + &t (6)
=1 =

Burada m; optimum gecikme uzunlugu olup, Akaike, Schwarz veya diger bilgi
kriterleri yardimiyla belirlenebilmektedir. Denklem (5), X’ten Y’ye; Denklem (6) ise Y’den
Xe dogru nedensellik iligkisinin varligini sinamaktadir. Granger (1969) nedensellik testinin

hipotezleri;
H,: y,; = 0 Biitiin yatay kesitlerde X 'ten Y 'ye dogru nedensellik iligkisi yoktur.
H;:y,; # 0 Biitlin yatay kesitlerde X 'ten Y’ye dogru nedensellik iliskisi vardir.

Model 1’de yer alan degiskenler arasindaki nedensellik iliskilerin beliremeye yonelik
Granger (1969) panel nedensellik testinin yapilabilmesi i¢in optimum gecikme uzunlugunun
belirlenmesi gerekmektedir. Bu isleme ait sonuclar Ekler’de, bu gecikme uzunluguna sahip
VAR modelinin istikrarli olduguna dair ters karakteristik kokler grafigi Ek 5°te yer
almaktadir. Bu ¢alismada Model 1’de yer alan degiskenler arasinda Granger (1969) panel
nedensellik testi sonuclar1 Tablo 4.7.°de, bu islemlere ait ekran goriintiileri Ekler’de

sunulmustur.
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Tablo 4.7.: Granger (1969) Panel Nedensellik Testi Sonu¢lar1 (Model

D
F —Istatistigi Olasilik Degeri
SYT » AK 3,20%* 0,02
AK » SYT 6,46%** 0,00
AK # BIL 2,65% 0,05
LIK » AK 2,46* 0,06
AK # LIK 2,91** 0,03
GGY » AK 3,58%* 0,01
SYT » AKK 3,15%* 0,02
LIK % SYT 3,58%* 0,01
SYT » GGY 3,51%* 0,01
BIL # LIK 2,38% 0,07
GGY # BIL 2,62% 0,05
LIK +» AKK 2,29%* 0,08
LIK  GGY 6,03%** 0,00

Not: *** ** ye *: sirasiyla %1, %5 ve %10 giiven diizeyinde birinci degiskenden ikinci
degiskene dogru bir nedensellik iliskisinin var oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 4.7.”deki sonuglarin daha kolay incelenebilmesi amaciyla, elde edilen bulgular

Grafik 4.1. yardimiyla gorsel hale getirilmistir.

Sermzfy.e Likit Aktifler /
Yeterlilik Toplam Aktifler
Karhhg
\ 4
Toplam Mevduat / Taki;:teki Krediler
. (Briit) / Toplam
Toplam Aktifler Krediler ve Alacaklar
S~ -
Ozel Karsihiklar
Sonrasi Net Faiz Geliri
/ Toplam Aktifler

Grafik 4.1.: Nedensellik Testi (Model 1)

Tablo 4.7.’deki ve Grafik 4.1.’deki verilere gore; sermaye yeterlilik orani ile aktif
karlilig1 arasinda ve likidite orani ile aktif karlilig1 arasinda karsilikli, aktif karliligindan
toplam mevduata dogru, 6zel karsiliklar sonrasi net faiz gelirinden aktif karliligina, sermaye
yeterlilik oranindan takipteki kredilere, likiditeden sermaye yeterlilik oranina, sermaye
yeterlilik oranindan 6zel karsiliklar sonrasi net faiz gelirine, toplam mevduatlardan
likiditeye, Ozel karsiliklar sonrasi net faiz gelirinden toplam mevduatlara, likiditeden
takipteki kredilere ve likiditeden 6zel karsiliklar sonrasi net faiz gelirine dogru tek yonli

nedensellik iligkilerinin var oldugu tespit edilmistir. Bu bilgilere gore genel olarak aktif
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karliligini etkileyen faktorler; sermaye yeterlilik orani, likidite orani1 ve 6zel karsiliklar
sonrasi net faiz geliridir. Elde edilen bu sonuglar literatiirde yer alan Tiirker Kaya (2002);
Giilhan ve Uzunlar (2011); Taskin (2011) ile Sevim ve Eyiiboglu (2016) tarafindan yapilan
calismalardan elde edilen sonuglarla uyumludur. Model 2’de yer alan degiskenler arasindaki
nedensellik iligkilerini belirleyebilmek icin yapilan Granger (1969) panel nedensellik
testinde optimum gecikme uzunlugu belirlenmesi islemi sonuclar1 ile bu gecikme
uzunluguna sahip VAR modelinin istikrarlt olduguna dair ters karakteristik kokler grafigi
Ekler’de yer almaktadir. Bu isleme ait Granger (1969) panel nedensellik testi sonuglar1 Tablo

4.8.’de, bu islemlere ait ekran goriintiileri ise Ekler’de sunulmustur.

Tablo 4.8.: Granger (1969) Panel Nedensellik Testi Sonuc¢lar1 (Model

2)
F —Istatistigi Olasilik Degeri
SYT # OK 2,84* 0,06
OK # BIL 3,57** 0,03
LIK # OK 4,27+ 0,01
OK # LIK 5,70%** 0,00
SYT » AKK 2,65% 0,07
LIK # SYT 4,13** 0,01
SYT » LIK 3,12%* 0,04
GGY #» SYT 2,63* 0,07
SYT # GGY 5,80%** 0,00
LIK # BIL 2,41* 0,09
GGY # BIL 4,00%* 0,02
LIK # AKK 3,27%* 0,04
LIK # GGY 8, 75%** 0,00

Not: *¥**_ ** ye *; sirasiyla %1, %5 ve %10 giiven diizeyinde birinci degiskenden ikinci
degiskene dogru bir nedensellik iligkisinin var oldugunu ifade etmektedir.

Elde edilen bulgular Grafik 4.2. yardimiyla gorsel hale getirilmistir.

Sermaye Likit Aktifler /

Yeterlilik ~ ¢
Oram Ozsermaye Toplam Aktifler

Karhhg:

/
v

Toplam Mevduat /] T?lla(ri'?itte):l;iTIf); elgﬂler
Toplam Aktifler
p J Krediler ve Alacaklar
Ozel Karsihklar
Sonrasi Net Faiz Geliri
/ Toplam Aktifler

Grafik 4.2.: Nedensellik Testi (Model 2)
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Tablo 4.8. ve Grafik 4.2.deki bilgilere gore; likidite orani ile 6zsermaye karliligi
arasinda, sermaye yeterlilik orani ile 6zel karsiliklar sonrasi net faiz geliri arasinda ve
sermaye yeterlilik orani ile likidite oran1 arasinda iki yonlii, sermaye yeterlilik oranindan
O0zsermaye karliligina ve takipteki kredilere dogru, 6zsermaye karliligindan toplam
mevduatlara dogru, 6zel karsiliklar sonrasi net faiz gelirlerinden toplam mevduatlara dogru,
likidite oranindan toplam mevduatlara, 0©zel karsiliklar sonrasi net faiz gelirlerine ve
takipteki kredilere dogru tek yonlii nedensellik iligkileri mevcuttur. Bu bilgilere gore genel
olarak 6zsermaye karliligin1 etkileyen faktorler; sermaye yeterlilik orani ve likidite oranidir.
Elde edilen bu sonugclar literatiirde yer alan Tiirker Kaya (2002); Giilhan ve Uzunlar (2011);
Sevim ve Eyiiboglu (2016) tarafindan yapilan ¢alismalardan elde edilen sonugclarla

uyumludur.
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SONUC VE DEGERLENDIiRME

Bu calismada Tiirkiye’de faaliyet gOsteren yabanci sermayeli bankalarin finansal
performanslarinin belirleyicileri, diizenli verilerine ulasilabilen 14 bankanin, 2007-2017
donemi yillik verileri kullanilarak, panel veri analizi yontemiyle arastirilmistir. Caligmada
iki farkli ekonometrik model olusturulmus, bu modellerde 2 bagimli, 5 bagimsiz degisken
kullanilmigtir. Yapilan korelasyon analizinde aktif karlilig1 ile en yakin iligski i¢inde olan
agiklayic1 degiskenlerin; Sermaye Yeterlilik Orani, Likidite Oran1 ve Ozel Karsiliklar
Sonrasi Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler orani oldugu goriilmiistiir. Bu bankalarin 6zsermaye
karliigm en fazla etkileyen agiklayici degiskenler ise; Sermaye Yeterlilik Orani, Ozel
Karsiliklar Sonras1 Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler orant ve Toplam Mevduat/Toplam

Aktifler Oran1 olmustur.

Serilerin duraganlik dereceleri; LLC ve IPS panel birim kok testleriyle incelenmis ve
biitiin serilerin diizeyde degil, birinci farkta duragan olduklar1 goriilmiistiir. Modellerde yer
alan seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligi; Pedroni (2004) panel esbiitiinlesme
testi ile incelenmis ve serilerin esbiitiinlesme i¢inde olduklari, yani uzun donemde birlikte
hareket ettikleri goriilmiistiir. Bu sonuctan hareketle; bu serilerin diizey degerleriyle
yapilacak uzun donem analizlerinin (regresyon analizlerinin) giivenilir olacagina karar

verilmistir.

Uzun donem analizleri; Panel FMOLS yontemiyle yapilmis ve Tiirkiye’de faaliyet
gosteren yabanci sermayeli bankalarin, 2007-2017 donemindeki ortalama aktif karliligini;
sermaye yeterlilik orani, toplam aktifler i¢cindeki toplam mevduatlar, likit aktifler ve 6zel
karsiliklar sonrast net faiz gelirinin artmast olumlu yonde etkilerken, toplam krediler ve
alacaklar icinde, takipteki kredilerin miktarindaki artisin olumsuz yonde etkilemis oldugu
tespit edilmistir. Bankalarin ortalama O0zsermaye karliligini ise; sermaye yeterlilik
oranindaki artiglarin olumsuz, toplam aktifler i¢cindeki mevduat ve likidite oranlarinin
yiikselmesinin, 6zsermaye karliligin1 pozitif, ancak istatistiksel olarak anlamsiz diizeyde
etkiledigi, 6zel karsiliklar sonrasi net faiz gelirindeki artislarin, 6zsermaye karliligini pozitif

ve istatistiksel olarak anlaml diizeyde etkilemis oldugu tespit edilmistir.

Kisa donem analizleri de panel FMOLS yontemiyle yapilmis ve modellerin hata
diizeltme mekanizmalarinin ¢alistig1, yani uzun donemde esbiitiinlesik hareket eden seriler
arasinda kisa donemde meydana gelen sapmalarin da ortadan kalktig1 ve serilerin tekrar uzun

donem denge iliskisine yaklasmakta oldugu belirlenmistir. Bu da yapilan uzun dénem
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analizlerinin giivenilir olduguna ek bir kanit olusturmaktadir. Hata diizeltme terimlerinin
katsayilarinin istatistiksel olarak anlamli olmasindan hareketle; modellerde yer alan
bagimsiz degiskenlerden, bagimli degiskenlere dogru uzun donemli bir nedensellik
iligskisinin var olduguna da karar verilmistir. Model 1 i¢in yapilan kisa donem analizinde;
sermaye yeterlilik orani, toplam aktifler igindeki toplam mevduatlarin orani, likit aktiflerin
orant ve Ozel karsiliklar sonrasi net faiz gelirinin orami arttiginda, Tiirkiye’de faaliyet
gosteren yabanci sermayeli bankalarin ortalama aktif karliliginin kisa donemde de arttig1,
toplam krediler ve alacaklar i¢inde, takipteki kredilerin miktarindaki artisin ise ortalama
aktif karliligin1 olumsuz yonde etkilemis oldugu belirlenmistir. Model 2 i¢in yapilan kisa
donem analizinde ise; Tiirkiye’de faaliyet gosteren yabanci sermayeli bankalarin ortalama
O0zsermaye karliligini; sermaye yeterlilik oranindaki artiglarin olumsuz, toplam aktifler
icindeki mevduat miktarinin artmasinin, pozitif, ancak istatistiksel olarak anlamsiz diizeyde
etkilemis oldugu belirlenmistir. Toplam aktifler i¢indeki likidite oraninin, takibe diisen kredi
miktarmin, likiditenin ve 6zel karsiliklar sonrasi net faiz gelirinin artmasinin, 6zsermaye
karhiligm kisa donemde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bicimde etkiledigi

goriilmiistiir.

Modellerde yer alan seriler arasindaki nedensellik iliskileri Granger (1969)
yontemiyle incelenmistir. Model 1 icin yapilan panel nedensellik analizi sonucunda;
sermaye yeterlilik orani ile aktif karlilig1 arasinda ve likidite orani ile aktif karlili§1 arasinda
karsilikli, aktif karliligindan toplam mevduata dogru, 6zel karsiliklar sonrasi net faiz
gelirinden aktif karliligina, sermaye yeterlilik oranindan takipteki kredilere, likiditeden
sermaye yeterlilik oranina, sermaye yeterlilik oranindan 6zel karsiliklar sonrasi net faiz
gelirine, toplam mevduatlardan likiditeye, 6zel karsiliklar sonrasi net faiz gelirinden toplam
mevduatlara, likiditeden takipteki kredilere ve likiditeden 6zel karsiliklar sonrasi net faiz
gelirine dogru tek yonlii nedensellik iliskilerinin var oldugu tespit edilmistir. Bu bilgilere
gore genel olarak aktif karliligini etkileyen faktorler; sermaye yeterlilik orani, likidite orani
ve Ozel karsiliklar sonrasi net faiz geliridir. Model 2 i¢in yapilan panel nedensellik testi
sonucunda; likidite orani ile 6zsermaye karlilig1 arasinda, sermaye yeterlilik orani ile 6zel
karsiliklar sonrasi net faiz geliri arasinda ve sermaye yeterlilik orani ile likidite oram
arasinda iki yonlii, sermaye yeterlilik oranindan 6zsermaye karliligina ve takipteki kredilere
dogru, 6zsermaye karliligindan toplam mevduatlara dogru, 6zel karsiliklar sonrasi net faiz
gelirlerinden toplam mevduatlara dogru, likidite oranindan toplam mevduatlara, 06zel

karsiliklar sonrasi net faiz gelirlerine ve takipteki kredilere dogru tek yonlii nedensellik
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iligkilerinin mevcut oldugu belirlenmistir. Bu bilgilere gore genel olarak 6zsermaye

karhiligin etkileyen faktorler; sermaye yeterlilik oran1 ve likidite oranidir.

Bu c¢alismadan elde edilen bulgulara dayanarak; yabanci sermayeli bankalarin
finansal performansini etkileyen en énemli faktorlerin; sermaye yeterlilik orani, takipteki
krediler, likidite oran1 ve net faiz getirileri oldugu sdylenebilir. Sermaye yeterlilik oraninm
yuksek tutabilmek adina bankalarin daha az kredi kullandirdiklari ve bu durumun,
bankalarin 6zsermaye karliligina zarar verebildigi, takibe diisen kredi miktarindaki artiglarin
da bankalarin aktif karliligin1 azalttig1 ifade edilebilir. O halde banka yoéneticilerinin;
sermaye yeterlilik oraninm1 makul bir diizeyde tuttuktan sonra, kredi kullandirmaktan
cekinmemelerinin gerektigi, ancak bu islemi yaparken de batik kredilerin artmamasi igin
sec¢ici davranmalar1 ve kredi kullandiracaklari kisi ve kurumlari iyi belirlemelerinin gerektigi

ifade edilebilir.
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EKLER

Ek: Panel Esbiitiinlesme Testi Ekran Goriintiileri

[E] Group: GROUPD2_MODEL1 Workfile: ANALIZ_SON::Untitled\

View | Proc Dbje::t| |F‘rint Name Fre&ze| |5-EIFI'1FI|E

Sheet | Stats | Spec

Pedroni Residual Cointegration Test
Series: AK SYT BIL AKK LIK GGY
Date: 011719 Time: 11:15
Sample: 2007 2017

Included observations: 154

Cross-sections included: 13 (1 dropped)

Mull Hypaothesis: Mo cointegration

Trend assumption: Mo deterministic trend

lser-specified lag [ength: 1

Mewey-YWest automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension)

WWeighted
Statistic Prob. Statistic Prob.
Fanel v-3tatistic -1.286402 08026 -2150158 (0.9842
Fanel rho-Statistic 2504620 09847 2307781 08975
Panel PP-3tatistic -4.700647 00000 -5300892 0.0000
Fanel ADF-Statistic 0252925 05898 0534555 07035

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension)

Statistic

Prob.

GGroup rho-Statistic 4609578
Group PP-Statistic -7.368711
GGroup ADF-Statistic (.999582

1.0000
0.0000
0.8412
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[E] Group: GROUPD2_MODEL2 Workfile: ANALIZ_SON::Untitled\

View |Proc Dbjer:t| |F‘rint MName Freez&| |53mp|e

Sheet | Stats | Spec

Pedroni Residual Cointegration Test

Series: OK SYT BIL AKK LIK GGY

Date: 011719 Time: 11:18

Sample: 2007 2017

Included observations: 154

Cross-sections included: 13 (1 dropped)

Mull Hypothesis: Mo cointegration

Trend assumption: Mo deterministic intercept ar
User-specified lag length: 1

Mewey-West automatic bandwidth selection and

frend

Bartlett kernel

Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension)

Weighted
Statistic Prob. Statistic ~ Prob.
Fanel v-5tatistic -2085318 09801  -1.661514 09517
Panel rho-5tatistic 2475234 09933 2306295 0.9895
Fanel PP-Statistic -0.461345 03223 -3180796 0.0007
Panel ADF-5tatistic 2260400 09881 0632754 0.7366

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (Detween-dimension)

Statistic Prob.

Group rho-Statistic 4107784 1.0000
Group PP-Statistic -h.805386  0.0000
Group ADF-Statistic 0567453  0.7148
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Ek: Uzun Donem Analizi Ekran Goriintiileri

(=] Equation: MODELT Workfile: ANALIZ_SON:Untitled\

=R

View | Proc | Object || Print | Mame | Freeze | | Estimate | Forecast | 5tats | Resids

Dependent Variable: AK

Method: Panel Fully Modified Least Squares (FMOLS)

Date: 0116/19 Time: 12:58

Sample (adjusted); 2008 2017

Periods included: 10

Cross-sections included: 13

Total panel (balanced) observations: 130

Panel method: Pooled estimation

Cointegrating equation deterministics: C @ TREND @TREND"2

First-stage residuals use heterogeneous long-run coefficients

Coefficient covariance computed using sandwich method

Long-run covariance estimates (Bartlett kernel, Mewey-West fixed
bandwidth)

Warning: one more more cross-sections have been dropped due to
estimation errors

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

SYT 0.060644 0.006828 8.882230 0.0000

BIL 0.021554 0.003348 6.438149 0.0000

AKK -0.064742 0.010935 -5.920389 0.0000

LIK 0.018309 0.008588 2131800 0.0360

GGEY 0.160418 0.022555 7.112401 0.0000
R-zquared 0920954 Wean dependentvar 1.766923
Adjusted R-squared 0877145 35.0. dependentvar 2.685747
3.E. of regression 0941372 3Sum squared resid 73.55298
Long-run variance 0.087939
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Ek: Kisa Donem Analizi Ekran Goriintiileri

(=) Equation: KISAT Workfile: ANALIZ_SON:Untitled\ o[-

View | Proc Dbject| |Prir1t Mame Freeze| |E5timate Forecast | Stats Resids|

Dependent Variable: D{AK)

Method: Panel Fully Modified Least Squares (FMOLS)
Date: 011619 Time: 14.05

Sample (adjusted): 2010 2017

Periods included: 8

Cross-sections included: 13

Total panel (balanced) observations: 104

Panel method: Pooled estimation

Cointegrating equation deterministics: C

Coefficient covariance computed using default method
Long-run covariance estimates (Bartlett kernel, Newey-West fixed

bandwidth)
Variable Coefficient  Std. Error - t-Statistic Prob.
D(SYT) 0034128 0013996 2438508  0.0168
D(BIL) 0.019279 0006147 3136484  0.0023
D(AKK) -0.018478 0024433 0756291  0.4516
D(LIK) 0026100  0.013730  1.894000  0.0616
D(GGEY) 0197942 0025957  7.625817  0.0000
ECT1(-1) 1278470 0149159 8571172 0.0000
F-squared 0.733640 Mean dependentvar -0.134615
Adjusted R-squared 0677234 3.D. dependentvar 1.875896
3.E. of regression 1.065743  3um squared resid 9654365
Long-run variance 1.113867
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(=) Equation: KISA2 Workfile: ANALIZ_SON::Untitled\ S= S0
View | Proc ObjectIPtint Name FreezeIEstirnate Forecast | Stats Resids-

Dependent Variable: D(OK)

Method: Panel Fully Modified Least Squares (FMOLS)

Date: 01/16/19 Time: 14:10

Sample (adjusted): 2010 2017

Periods included: 8

Cross-sections included: 13

Total panel (balanced) observations: 104

Panel method: Pooled estimation

Cointegrating equation deterministics: C

First-stage residuals use heterogeneous long-run coefficients
Coefficient covariance computed using default method
Long-run covariance estimates (Bartlett kernel, Newey-West fixed

bandwidth)
Variable Coefficient  Std.Error  t-Statistic  Prob.
D(SYT) -0.356838  0.057698 -6.184618  0.0000
D(BIL) 0.031208 0.026875 1.161226  0.2488
D(AKK) 0.600002 0.102891 5831423  0.0000
D(LIK) 0.296587  0.055636  5.330814  0.0000
D(GGY) 1.022120  0.110796  9.225264  0.0000
ECT2(-1) -0.871309  0.066451 -13.11209  0.0000
R-squared 0.469377 Mean dependentvar -0.020192
Adjusted R-squared 0.357009 S.D.dependentvar 9.710083
S.E. of regression 7.786195 Sum squared resid 5153111
Long-run variance 17.38959

Ek: Model 1’de Yer Alan Seriler I¢cin Yapilan Nedensellik Testine Ait Optimum
Gecikme Uzunlugu Belirleme Islemi Sonuglar:
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Var VARDT Workfile: ANALLZ_SOM:Untitled', E

View | Proc| Object [ | Print | Name | Freeze | | Estimate | Forecast | Stats | Impulse | Resids

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: AK SYT BIL AKK LIK GGEY
Exogenous variables: C

Date: 01179 Time: 11:43

Sample: 2007 2017

Included observations: 98

Lag LogL LR FPE AlC sSC HQ

0 -2168.832 MA 7.60e+11 4438432 4454259 4444834
1 -1870.437 5541611  3.60e+09 3902934 4013718 3047744
2 -1806.669 110.6188 2.06e+09 3846263 4052006 39.29482
3 -1744.992 9943783 1.24e+09  37.23862% 4094562 39.15489"
4 -1700.252  66.65443* 1.08e+09* 37.76024 4171682 39.36060

*indicates lag order selected by the criterion

LR seqguential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction errar

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HC: Hannan-Cluinn information criterion |:|

kriterleri baz alinarak, optimum gecikme uzunlugu 3 olarak belirlenmistir.

Ek: Model 1°de Yer Alan Seriler i¢in Yapilan Nedensellik Testinin Istikrarh
Olduguna Dair Ters Karakteristik Kokler Grafigi
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Bu grafikte noktalar birim ¢emberin i¢inde kaldigi icin yapilan panel nedensellik testi
giivenilirdir.
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Ek: Model 1’de Yer Alan Seriler i¢in Yapilan Nedensellik Testi Ekran Goriintiisii

Gl Group: GROUPD2_MODELT Workfile: AMALIZ_SOM:Untitled,
"u‘iewIPrncIDbject] [PrintINamEIFreezE] [SampleISheetIStatSISpec]
FPairwise Granger Causality Tests
Date: 0117119 Time: 11:20
Sample: 2007 2017
Lags: 3
Mull Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. Ek
ST does not Granger Cause AkK 112 23.22136 0.0257
Ak does not Granger Cause 3YT 6.46197 0.0005
BIL does not Granger Cause AK 112 012441 0.9455
AR does not Granger Cause BIL 265782 00521
AKK does not Granger Cause Ak 112 1.22158 0.32056
AK does not Granger Cause AKK 205432 0.1103
LIK. does not Granger Cause AkK 112 2. 46947 0.0660
AK does not Granger Cause LIK 2916032 00377
SGEY does not Granger Cause Ak 112 2.58539 0.01632
Ak does not Granger Cause GGEY 208410 01068
BIL does not Granger Cause SYT 112 1.23496 0.2670
ST does not Granger Cause BIL 061765 0.6051
AKK does not Granger Cause SYT 112 1.96813 01233
ST does not Granger Cause AKK 2.15648 0.0279
LIK does not Granger Cause SYT 112 2.58378 00163
SYT does not Granger Cause LIK 1.20812 0.2T757T
GGEY does not Granger Cause SYT 112 087671 0.4557
=SYT does not Granger Cause GGEY 2.51721 00177
AKK does not Granger Cause BIL 112 016996 0.9165
BIL does not Granger Cause AKK 0.20600 0.8210
LIK does not Granger Cause BIL 112 1.60247 0.1933
BIL does not Granger Cause LIK 2.284006 0.0735
GGEY does not Granger Cause BIL 112 262153 0.0546
BIL does not Granger Cause GGEY 0.81790 0.4368
LIK does not Granger Cause AKK 112 229798 00818
AkK does not Granger Cause LIK 0.50121 0.6822
SEY does not Granger Cause AKK 112 1.058948 0.2696
AkK does not Granger Cause GGY 0.40203 0.7¥518
GGEY does not Granger Cause LIK 112 2 03T53 01131
LIK does not Granger Cause GGEY 56.03066 0.0008

Model 2°de Yer Alan Seriler i¢in Yapilan Nedensellik Testine Ait Optimum Gecikme
Uzunlugu Belirleme Islemi Sonuglari
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EI Var: VARDZ Worlkfile: AMALIZ_SOMN:Untitled',

UiewIPrncIDbject] [PrintINamEIFreeze] [EstimatEIFnrecastIStatslImpulseIRESids]

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: OK 3YT BIL AKK LIK GGY
Exogenous variables: C

Date: 011718 Time: 11:52

Sample: 2007 2017

Included observations: 98

Lag LogL LR FFPE AlC SC HQ

0 -2338.300 MA 242e+13 47.84285 48.00112  47.90687
1 -2026.688 578 T0VY  B73e+10 4221812 4332597 4266622
2 -1972.653 9373515 6.0%e+10 4115005 4390747 4218224%
3 -1929.253 6997117 534e+10 4129903 4470604 4291530
4 -1881.407 71.28083* 4.36e+10* 4145728 4541386 43.05763

*indicates lag order selected by the criterion

FPE: Final prediction error

AlC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HZ:: Hannan-Quinn information criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

Bu

tabloya gore, AIC ve HQ kriterleri baz alinarak, optimum gecikme uzunlugu 2 olarak

belirlenmistir.

Ek: Model 2°de Yer Alan Seriler icin Yapilan Nedensellik Testinin Istikrarl Olduguna

Dair Ters Karakteristik Kokler Grafigi
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Bu grafikte noktalar birim ¢emberin i¢inde kaldigr i¢in yapilan panel nedensellik testi
giivenilirdir.
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Ek: Model 2°de Yer Alan Seriler i¢in Yapilan Nedensellik Testi Ekran Goriintiisii

G| Group: GROUPDZ_MODEL2 Woarkfile: AMALIZ_SOM:Untitledh,

‘u’iewIPrncIDbject] [PrintINamEIFreezE] [SampleISheetIStatsISpec]

Pairwise Granger Causality Tests

Crate: 011719 Time: 11:33

Sample: 2007 2017

Lags: 2

Mull Hypothesis: CObs F-Statistic Prob.
SYT does not Granger Cause Ok 126 2.84547 0.0620
Ok does not Granger Cause SYT 0.38817 0.6791
BIL does not Granger Cause Ok 126 207748 01297
OK does not Granger Cause BIL 357469 0.0310
AKHK does not Granger Cause ORK 126 010090 0.9041
Ok does not Granger Cause AKK 071764 0.4900
LIK. does not Granger Cause Ok 126 4 27189 0.0161
Ok does not Granger Cause LIK L W i 0.0043
GGEY does not Granger Cause Ok 126 063587 05312
OK does not Granger Cause GGEY 1.29544 02775
BIL does not Granger Cause SYT 126 0.72548 04862
ST does not Granger Cause BIL 1.12229 02289
AKK does not Granger Cause SYT 126 1. 25000 0.2902
SYT does not Granger Cause AKK 265281 0.0745
LIK. does not Granger Cause SYT 126 4 13496 00183
ST does not Granger Cause LIK 3.12458 0.0475
GGEY does not Granger Cause SYT 126 263019 00762
ST does not Granger Cause GGY 580164 0.00329
AKHK does not Granger Cause BIL 126 0.373838 0.6858
BIL does not Granger Cause AKK 0.36925 04219
LIK does not Granger Cause BIL 126 241711 0.0935
BIL does not Granger Cause LIK 1.92845 01484
GGY does not Granger Cause BIL 126 4. 00991 0.0206
BIL does not Granger Cause GGEY 1.20430 0.3035
LIK. does not Granger Cause AKK 126 327146 0.0413
ARK does not Granger Cause LIK 0.18618 028204
GGEY does not Granger Cause AKK 126 137272 02573
AkK does not Granger Cause GGY 0.35571 07014
GGEY does not Granger Cause LIK 126 066948 0.5139
LIK does not Granger Cause GGEY 8.758522 0.0003
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