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OZET

Bu tez calismas1 Tiirkiye’de reel doviz kurlarindaki artiglar veya
devaluasyonun Turkiye’nin Almanya ve 28 Avrupa Birligi iilke grubu ile ikili dig
ticaret dengesi iizerine kisa ve uzun donemli asimetrik etkilerini arastirmaktadir. Bu
caligmadaki tezimiz, Tirkiye’deki yerli paradaki deger kayiplarmin Tiirkiye’nin bazi
ikili tilke ve tlilke gruplar ile olan dis ticaretinde reel déviz kuru ve dis ticaret dengesi

arasinda asimetrik bir iligkinin ve beraberinde bir J- egrisi etkisinin olabilecegidir.

Benzer tez calismalardaki yontemlerden farkli olarak, bu tez ¢alismasinda
devaliiasyon veya kur artiglarinin bu {ilkeler ile olan dis ticaret dengesi iizerinde
dogrusal olmayan etkinin Ol¢iilmesinde ve J egrisi etkisi incelenmesinde daha
giivenilir ve anlamli olabilecek Dogrusal Olmayan Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif
Model (NARDL) kullanilacaktir. Boylece Tiirkiye’nin dis ticaret ortaklari ile olan
dengesinin reel doviz kuru artislarina ve azalislarina farkli olarak, yani asimetrik
tepkiler verebilecegi olasilig1 analiz edilecektir. Buna ek olarak J egrisi etkisinin
varlig1 arastirilirken Tirkiye’nin Almanya ve 28 AB iilke grubu ile ikili dis ticaret
dengelerini etkileyen diger faktorler de ortaya konacaktir. Son olarak elde edilen
bulgular acisindan yontem olarak dogrusal ve dogrusal olmayan ARDL

yontemlerinin ekonometrik performanslart da mukayese edilecektir.

Bu tezde yapilan ekonometrik analizde 1999:1 ile 2018:4 tarihleri arasinda
ceyreklik veriler kullanilacaktir. Bunlar; bagimli degisken olarak her iki iilke grubu
ile olusan dis ticaret dengesi, aciklayic1 degisken olarak ise reel Avro doviz kuru ve
Tirkiye’nin ve her bir iilkenin Gayri Safi yurtici Hasilla (GSYH) rakamlaridir.
Dogrusal ARDL yo6nteminden ziyade Dogrusal olmayan ARDL yodntemi ile elde
edilen analiz sonuglari, Tirkiye’deki doviz kuru artiglarimin Tiirkiye’nin bazi ikili
ilke ve iilke gruplarn ile olan dis ticaretinde reel doviz kuru ve dis ticaret dengesi
arasinda asimetrik bir iliski ve bir J- egrisi etkisinin olabilecegi tezimizi
desteklemektedir. Elde edilen asimetrik iligski her iki iilke grubu i¢in gecerli iken, J
egrisi etkisi Tiirkiye ile Almanya ile yapilan analize gore 6zellikle Tiirkiye ile AB 28
tilke grubu ile yapilan analizde daha glcli olarak ortaya ¢ikmustir.

Anahtar Kelimeler: Devaliiasyon, Dis Ticaret Dengesi, J-Egrisi, ARDL,
NARDL.
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ABSTRACT

This thesis investigates the short and long term asymmetric effects of the real
appreciation of a foreign exchange rates or a devaluation in Turkey to his bilateral
foreign trade balance with Germany and 28 European Union country group. The
thesis in this study, an asymmetrical relation between the real depreciation of
domestic currency and the bilateral foreign trade balance between Turkey and some

countries along with a J-curve effect may exist.

Differing from the similar theses, in this thesis, a Non-Linear Autoregressive
Distributed Lag Model (NARDL) which may be more reliable, optimal and
significant method will be used for measuring a nonlinear effect of appreciation of
foreign exchange on foreign trade balance with these countries while examining the J
curve effect in the short and long term. Thus, the possibility of asymmetric reactions
of Turkish foreign trade balance with his trade partners to appreciation and
depreciation of foreign currency will be analyzed. In addition, while the existence of
J curve effect is analyzed, other factors that affect the Turkish foreign trade balance
with Germany and 28 European Union country group will also be explored. Finally,
according to results derived, the econometric performance of linear and nonlinear

ARDL methods will be compared.

In the analysis conducted in the thesis study, quarterly data 1999:1 and
2018:4 will be employed. These are; the trade balance between Turkey and relevant
country group as a dependent variable and real Euro exchange rates and gross
domestic product (GDP) of Turkey and each foreign country, as explanatory
variables. The results obtained by employing non-linear ARDL rather than linear
ARDL support our thesis defended that short and long run asymmetrical relation
between the real appreciation of foreign exchange rates and the bilateral foreign trade
balance of Turkey with some countries along with a J-curve effect. While
asymmetric relations explored in the analyses between the variables are valid for
both country groups, J-curve effect in case of EU 28 country group are stronger than
that of Germany case.

Keywords: Devaluation, Foreign Trade Balance, J-Curve, ARDL, NARDL.
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GIRIS

Bir {ilkenin net dis ticaretinin doviz kurlarina bagli olarak degisip
degismedigi o iilkenin doviz kurlarina miidahalesi bakimindan 6nem kazanmaktadir.
Eger iilkenin ihracat veya ithalati doviz kurlarina bagli olarak degisim gostermiyor
ise bu sefer dis ticaret acigimi belirleyen diger makroekonomik veya sektorel
faktorleri ortaya ¢ikarmak ve buna gore politikalar tasarlamak yerinde olacaktir.
Bagka bir ifade ile fiyat rekabeti ile dis ticaret avantaji saglanamiyor ise, belki
sektdrel avantajlar1 gelistirmeye yonelik politikalar daha etkin olabilir. Ornegin
katma degeri yliksek veya talep avantaji olabilecek iirlinlerin iiretiminde ve
thracatinda uzmanlasmasi fiyat rekabetine gore daha baskin bir politika dnermesi
bunlardan bir tanesi olabilir. Bunun yaninda dis ticaret agig1 gelire duyarh ise bu
durumda dis ticaret yapilan iilkelerde meydana gelen geliri olumsuz etkileyen kriz
benzeri gelismeler karsisinda ticaret ortagi Ulkelerin  buna go6re piyasa
cesitlendirilmesi  politikalarina ~ gidilebilir. Ornegin  Tiirkiye’nin  1997-2013
doneminde Avrupa Birligi’'ne yapilan ihracat ile reel doviz kuru iligkisi, imalat
sanayi sektorleri bazinda incelendigi bir ¢alismada, Atabek, Culha ve Ogiing (2014),
Tiirkiye’nin AB’ye yapilan ihracatta doviz kurunun rekabet giiciine etkisinin sinirl
diizeyde kaldigini ve iilkemizin rekabet giiciinii artiracak politikalar gelistirirken fiyat

rekabetinden ziyade sektorlere 6zgii politikalar gelistirmesini savunmuslardir.

Bu tez calismasinda reel doviz kurunun Turkiye’nin 28 Avrupa Birligi Ulke
grubu ve en o6nemli dis ticaret ortagi olan Almanya ile iki tarafli ticaret dengesi
izerine kisa ve uzun donemli etkilerini arastirmak amaclarken ikili dis ticareti
etkileyen faktorlerden bahsedilecek ancak doviz kuru etkisi tizerine odaklanilacaktir.
Bu amaca ulagmak i¢in ise Tirkiye’deki doviz kuru yiikselmelerinin iilkenin dis
ticaretine olumlu etkisi olup olmadig1 hem asimetrik iligskiler hem de J egrisi etkisi
cercevesinde incelenecektir. Calismanin literatiir kisminda yer alan benzer tez
calismalardaki yontemlerden farkli olarak, optimal bir yontemin belirlenmesi igin
reel doviz kurunun kisa ve uzun donem etkilerinde ve J-Egrisi etkisinin tespitinde
dogrusal olmayan ARDL yontemi segilmistir. Dolayist ile 1999-2018 tarihleri
Araliginda 28 AB ulke grubu ve Almanya i¢in bu durumu ele alinmistir. Bu amagla,

ucer aylik olarak ticaret dengesi, Tiirkiye ve Avrupa Birligi ile ticaret yapan ortak



ulkeler icin reel Avro kuru, Turkiye dahil ilgili Glkelerinin gayri safi yurt i¢i hasila

verileri kullanilmistir.

Calisma, devaliiasyon ve dis ticarete etkileri hakkindaki teorik gergevenin
sunumu ile basglamakta, bu konudaki literatlir taramas: ile devam etmekte, ve son
olarak ta ekonometrik yontem olan dogrusal ve dogrusal olmayan ARDL ydnteminin

aciklamasi yapilarak analiz sonuglar1 ve yorumlamalari ile sonlandirilmaktadir.



1. BOLUM

DEVALUASYON VE DIS TICARET ILiSKISI

Hiikiimetler dig ticaret aciklar1 olustugu zaman baz1 politikalar
gelistirebilirler. Ciinkii dis ticaret agiklar1 bir lilkenin dig satimi olan ihracatinin dig
alimi olan ithalatindan daha az olmasi bu da dis aleme 6dedikleri doviz varliklarinin
erimesi anlamma gelmektedir. Bu anlayis Iktisat tarihinde merkantilist akimin
gelistigi doneme kadar gider. Merkantilistlere gore iilkenin kiymetli maden varliklar
savag veya olmaz ise dis ticaret le saglanmasi gerekir ve iilkenin zenginligi ve refahi
icin bu varliklarin net olarak iilke i¢inde bulunmasina bagliydi. Bu anlayis halen
giiniimiizde cogu iilke i¢in gegerlidir. Bu durumda iilkeler dis ticaret politikasini
gelistirirken doviz varliklarinin doviz yiikiimliiliklerinden daha fazla olmasi amaci
ile hareket etmektedirler (Seyidoglu 2007:451; Karluk 2013:631). O halde iktisat
politikas1 olarak dis ticareti denklestirme politikalar1 gelistirilmistir. Bunlar baslica
harcama degistirici ve harcama kaydiric1 politikalardir. Harcama degistirici
politikalar baslica maliye ve para politikalaridir. Bodylece harcamalar ve gelir

degistirilip artirilarak dis denge saglanmaya ¢alisilir.

Ote yandan harcama kaydirict politikalar ise toplam harcamanin
degistirilmesinden ziyade bu toplam harcamanin yurt i¢inde tretilen yerli mal ve
hizmetler ile yabanci iilkelerde iiretilen yabanci mal ve hizmetler arasindaki
dagilimmi degistirmeye yoneliktir. Bu politikalar serbest ticaretin kisitli oldugu
rejimlerde gimruk vergileri ve kotalar vb. politikalar iken serbest ticaret rejiminin
agirlikli oldugu ekonomilerde ve sabit kur sisteminde devaliiasyon ve revaliiasyon
gibi yerli paranin yabanci paralara gore degeri olan kurlarda yapilacak iradi devlet
mudahaleleridir (Seyidoglu 2007:453)

1.1. Esneklikler Yaklasim

Esneklikler yaklasimi Marshall (1923) ve Lerner (1944)’in katkilariyla
olusmus ve temel fikir, bir iilkenin yerli parasinin degerindeki diismenin o {ilkenin
dis ticaretini olumlu olarak etkilemesinin sarti olarak ihra¢ edilen mallarin talep
esnekligi ile ithal edilen mallarin talep esnekliklerinin yeterince biiylik olmasina

bagli oldugudur. Marshall-Lerner kosulu olarak da bilinen bu teoriye gore bu iki



esnekligin toplami 1 den biiyiik olur ise devaliiasyon uzun donemde o Ulkenin
ithracatin1 artirarak ve ithalatin1 azaltarak dig ticaret dengesini olumluya gevirebilir.
Esneklik yaklagimi ile devaliiasyonun dis dengede meydana getirdigi olumlu yondeki
etkileri, dis satim getirilerini arttirip, dis alim giderlerini azaltmasi diger bir ifade ile
dis ticareti olumlu yonde etkilemesidir. Bu yaklagima, ihra¢ ve ithal mallarinin
devalliasyondan sonraki fiyat etkilerine dayanmasi ve bu fiyatlarin esnekliklerine
bagli olmasindan dolay1 devaliiasyon iizerinde meydana gelen etkileri 6lgen bu
yaklasima “Esneklik Yaklagimi” denir (Saatg¢ioglu 2001; Seyidoglu 2007: 449;
Bahmani-Oskooee vd.,2013).

Devaliiasyon ile ihrag¢ edilecek olan yerli iiretim malinin yabancilar i¢in kendi
paralar1 cinsinden fiyat1 ucuzlar. Talep kanununa gore fiyati ucuzlayan malin
talebinin artmasi o malin fiyat esnekliginin yeterince biiylik olmasina baghidir. Ayni
sekilde devaliiasyon ile ithal mallarinin yerli para cinsinden fiyat:1 yiikselir. Eger ithal
mallarinin talebinin fiyat esnekligi yeterince biiyiik ise ancak o zaman yerli tlketici
ithal mallarinin talebini azaltacaktir. Boylece esneklik yaklasimi bu iliskilere bagh
olarak Marshall-Lerner kosulu ile iliskilidir ve bu kosula bagli olarak ¢alisir. Bu
kosula gore ihracat mallarinin dis talep esnekligi ile ithal mallarin i¢ talep esnekligi
toplaminin birden biiyliktlir sartin1 saglamasi gerekmektedir. Soziinii ettigimiz bu
kosulda ki esneklikler arttik¢a devaliiasyonun tasarruf saglama giicii ve dig satim ile
olusan doviz girislerini arttirict etkisi giderek artar (Seyidoglu 2007:454; Saatgioglu
2001).

1.2. Toplam Harcama (Massetme) Yaklasimi

“Toplam Harcama “ diger bir ifade ile “Massetme Yaklasimi” dis dengede
meydana gelen dis agik problemlerini iilkenin toplam gelir ve toplam harcamalar ile
olan iliskisi lizerinden devaliiasyonun dis dengeyi yapilandirict etkisini milli gelirde

meydana getirdigi degisiklikler sonucu ortaya koymaktadir.
Disa agik bir ekonominin milli gelir denklemi asagidaki gibidir;
Y=C+I+G+X—-M) (1.1)

(Y=Toplam Gelir olsun)



A=C+I1+G (1.2)

(A=Toplam Harcama olsun)
Y-A=X-M (1.3)

Bu durumda eger Toplam gelir (Y) toplam harcamadan (A) biyik ise
Denklem (1.3) geregi ihracat ta (X) ithalattan (M) biiyiik olur ve 6demeler bilangosu
fazla verir. Bu durumda yerli iilkenin tiikketiminin kaynaklarini asmadigi veya
tiretiminin toplam harcamadan daha fazla oldugu, yani kaynagindan fazla
tilkketmedigi anlamina gelir. Bu fazlalik ise dis ticaret fazlalig1 olarak karsimiza ¢ikar.
Eger toplam gelir (Y) toplam harcamadan (A) kiiciik ise ddemeler bilangosu agik
verir iilke haddinden biiylik harcama yapip kaynaklarindan fazlasii tiikettigi yani
tiretiminden fazlasini tiikettiginden i¢ talepteki eksikligi ithalat ile gidermek zorunda
kalir ki bu da dis ticaret agigina neden olur. Toplam gelir (Y) toplam harcamaya (A)
esit ise kaynaklar kadar tiiketim vardir. Odemeler bilangosu dengededir (Saatgioglu
2001).

1.3. Parasal (Monetarist) Yaklasim

Monaterist (parasalc1) yaklasima gore devaliiasyon, yurt igindeki yerli
mallarin fiyatin1 maliyetlerdeki artistan dolay1 yiikselterek enflasyonun artmasina
neden olur. Bunun sonucunda yurt i¢i para talebi yiikselir ve para piyasasinda eger
bu merkez bankasinca para arzi artirilmaz ise dengesizlik meydana gelir. Bu
dengesizlik satilamayan bu mallarin yurt digina ihra¢ edilmesi ile talep bulur. Ayrica
para talebi artmasi sonucu artan tahvil faiz oranlar1 sonucu yurt disindan ucuzlayan
tahvillere de talep artis1 olur. Bu iki ayr1 kanaldan yurt disindan yurt i¢ine sermaye
girisi ve doviz girisi artarak merkez bankasinin emisyonu ve para arzini artirmasi ile
sonuglanir. Ayn1 anda déviz kurlarindaki artis da dengelenirken 6demeler bilangosu

da dengeye gelebilir (Saatgioglu 2001).
1.4. Marshall-Lerner Kosulu ve J Egrisi Tliskisi

1980 sonrast donemde iktisadi kiiresellesme akiminin hiz kazanmasi,
uluslararasi ticari ve finansal islem hacmini Onemli Olgiide yiikseltmistir. Bu

boyutuyla kiiresellesme, iilkeleri birbirine bagimli hale getirmistir. Olusan herhangi



bir digsal sok sonrasit ekonomilerin duyarlilik seviyesi ve birbirini etkileme giicii
artmistir. Olusan degisimi makroekonomik unsurlar {izerinde gérmek miimkiindiir.
Bu anlamda dis ticaret dengesi, iilkelerin en Onemli makroekonomik
gostergelerinden biri kabul edilmekte ve ekonomik istikrarin devamliligini saglayici

unsur olarak gorulmektedir.

Uluslararasi iktisadin temel konularindan biri olan dig ticaret dengesi uzun
zamandir arastirilmakta ve bu aragtirmalar Marshall’a kadar uzanmaktadir. Lerner,
Marshall ve Robinson statik talep teorisini kullanarak ticaret ve nispi fiyatlar
arasindaki iliskiyi arastirmislar, ithalat ve ihracat i¢in talep esnekliginin biiyiikliigiine
dikkat ¢ekmislerdir (Backus vd., 1992:2). 1973 stagflasyon krizi etkisiyle, ¢ogu
sanayi llkesinin devaliiasyona gitmesi, doviz kuru esnekliginin ticaret agigini
koruyacagina ve iilkeleri ekonomilerini daha iyi yonetmek icin mali ve para
politikalarin1 kullanabilmeleri i¢in diger iilkelerden kaynaklanan olumsuzluklardan
korunacagi diisiincesi hakim olmustur. Bu diisiince genel olarak ithalat ve ihracat
talep esnekliklerinin, doviz kurundaki degisimle ticaret dengesindeki iyilesmeyi
saglayacak kadar yiiksek olduguna dayanmaktadir. Bununla birlikte, ABD ticaret
dengesinin 1971°de dolarin deger kaybetmesine ragmen kotiilestigini ilk kez Magee
(1973) fark etmistir. Daha sonra teorik olarak, ticaret dengesinin, déviz kurundaki bir
degisiklige bagh olarak gergeklesen ticaret akimlarinin, tepkisindeki gecikmeler
nedeniyle, doviz kurundaki degisimin ardindan bozulmasinin miimkiin oldugunu
savunmustur. Gecikmeler gerceklestiginde, sonunda ticaret dengesi iyilesir. Sekil
1’de gosterildigi gibi boyle kisa siireli bir degisim J harfini andirdigindan literatiirde
J Egrisi olgusu olarak bilinir (Bahmani-Oskooee ve Goswami, 2003; Jamilov
2013:1).



Dis Ticaret Dengesi

A

0 > Zaman

Sekil 1. J- Egrisi

Uluslararas1 iktisat teorisine gore, ulusal para birimi tizerinde uygulanan bir
devalliasyonun etkisi dis ticaret dengesini iyilestirebilecegi yoniindedir. Doviz
kurlarindaki degisimin, ticaret akimi {lizerinde fiyat etkisi ve hacim etkisi olarak iki
tiir etki olusturmaktadir. Fiyat etkisi, doviz kurundaki degisim sonucu ithalatin pahali
hale gelmesi ve kisa donemde yerli alicilar i¢in ihracatin daha ucuz hale gelmesine
neden olmaktadir. fhracatin ve ithalatin yeni doviz kuruna uyum saglamasi icin
gereken sure nedeniyle ticaret dengesinde kisa donemde bozulma olugmaktadir.
Devaltiasyonun yapildig1 sirada hali hazirda alinmis veya siparis edilmis olan mallar
ve kisa donemde gegerli sézlesme yiikiimliilikklerinin gegerliligi bunun en temel
gerekcesidir. Ticaret hacmi kurdaki degisiklige uyum gostermeye basladiginda,
devaluasyonun hacim etkisi ticari denge hareketini tersine gevirerek, bu dengeyi
tyilestirmektedir. Uzun dénemde, hacim etkisinin fiyat etkisi iizerindeki hakimiyeti
olgusu Marshall-Lerner Kosulu "nu ifade etmektedir (Jamilov 2013:1). D6viz kurlari
veya dis ticaret diizeyinin, dis ticaret dengesi lizerindeki kisa ve uzun dénemli etkiler
uzun zamandir aragtirmalara konu olmaktadir. Bu anlamda temel yaklasim olarak

gorilen Marshall-Lerner Kosulu, ihracatin yurtdisi ve ithalatin yurtigi talep



esneklikleri ile dig ticaret dengesine agiklama getirmektedir (Akbulut Bekar, Terzi,
2016: 96).

1.4.1. Marshall- Lerner Kosulu Matematiksel Modeli

Marshall-Lerner kosulunun elde edilisi ilk olarak Denklem (1.4)’deki net
ihracat tanim1 verilerek ortaya konulacaktir. Net ihracat N, ulusal para cinsinden

para birimi e, ihracat X, ve ithalat Q,, ile gosterilmistir.
Ny =X—-0Q. (1.4)
Denklem (1.4)’lin déviz kuruna gore kismi tiirevi alinirsa,

dN, dX  dQ dQ

. d
o —de ea - Q, (kurala gore EQ‘? = eE g Q) (1.5)

esitligi elde edilir. Denklem (1.5)’de esitligin her iki tarafi X’e boliindiigiinde ise
Denklem (1.6) elde edilir:
dN,1 dX1 dQ1 Q@

de X deX Cdex X (1.6)

X = Q,, ise yani dis ticaret dengesi var ise,

dN,1 dX1 dQ1 1

— = —— 1.7
de X deX deQ e (1.7)
esitligi elde edilir. Denklem (1.7) tekrar duizenlenir ise,
dN,e dXe dQe

xe_dXe _de (1.8)

ax d
esitligi saglanir. Burada, E%’ ithracatin fiyat esnekligi (PED, ) ve d_(e?%’ ithalatin

. dN .. . .
fiyat esnekligi (PED,,)dir. d_ex orani pozitif olmahidir ve X pozitif oldugunda diger

taraf da pozitif olacaktir. Sonucta, PED, + PED,, —1 > 0 esitsizligi elde edilir.
Marshall Lerner kosulu ve J Egrisi kisaca PED, + PED, > 1 denklemiyle ifade
edilir (Krugman, Obstfeld, Melitz, 2012:460-461), Warwickeconomic, (2015).



Doéviz kurlarindaki degisimin dis ticaret dengesi ve ulusal gelir diizeyi
tizerindeki etkisi, istikrar politikalar1 acisindan cari kur diizeyini 6nemli hale
getirmistir. Ulkelerin ekonomik istikrarin1 saglamasinda kullanan politikalarin
basinda, reel ve nominal devaliiasyon politikalar1 gelmektedir. Bu kapsamda iiretilen
mallarmn fiyatlar1 yeniden diizenlenerek, lilkenin uluslararasi konumunun iyilestirme
ve rekabet giicii kazandirma hedeflenir (Ay, Ozsahin 2007:2). Politika hedefi ve
iktisat teorisi ayn1 anda gz Oniinde bulunduruldugunda, devaliiasyonun (veya kur
artisinin) dis ticaret dengesini olumlu ya da olumsuz etkileyecegi Marshall-Lerner
kosuluyla yakindan ilgilidir. ithal mal fiyatindaki yiizdesel bir artis, ithalat ve
ithracatin fiyat esneklikleri toplami 1’den biiylik oldugunda dis ticaret dengesinde
tyilesme yapacaktir (Durusoy, Tokatlioglu 1997:68).

1.4.2. Tiirkiye’de J Egrisi le ilgili Literatur

Bu konuda yapilmis bazi1 ¢aligsmalar: tarihsel sirasina gore asagidaki sekilde

Ozetleyebiliriz:

Saracoglu (1996), yiiksek lisans tez calismasinda devaliiasyonun kullandiklari
her lic modelde de ithalatta ani bir diisiise yol agtigin1 ancak bunun ¢ok kisa siirerek
daha sonra ithalatta bir artis yasandigin1 gostermektedir. Bunun yaninda ihracattaki
artista kisa siireli gerceklesmektedir. Sonu¢ olarak J-egrisi etkisini ¢ok kisa bir

stirede gerceklestigini ve egride ani bir diisiis yasandigini ortaya koymuslardir.

Durusoy ve Tokatlioglu (1997) ise 1987-1995 donemine iliskin olarak ii¢
aylik veriler kullanilarak Tiirkiye i¢in devaliiasyon ile ticaret bilangosu arasinda
istatistiki bir iliski aragtirmig ve Tirkiye icin J-Egrisinin varligi test etmislerdir.
Yapilan c¢aligma sonucunda kur politikasinin ticaret bilancosu {iizerinde en iyi
thtimalle 1 y1l sonra olumlu etkileri olacagini ortaya konmus ve kur politikast dig

ticaret i¢in 1yi bir politika olmadigini vurgulamislardir.

Ay ve Ozsahin (2007), 1995:01-2007:06 donemleri icin Turkiye’de
devaliiasyonun dis ticaret dengesi ilizerindeki etkilerini arastirmislardir. Caligmada
nedensellik testleri ve VAR modeli gibi zaman serisi yontemleri kullanilmis ve reel
doviz kurunun ihracat ve ithalat fiyat endekslerini etkileyen en 6nemli degisken
oldugu ve ithalat fiyat endeksinin ihracat fiyat endeksinden de etkilendigi sonucuna

ulagsmislardir.



Karagoz ve Dogan (2005) calismalarinda 1995-2004 donemlerine ait aylik
veriler kullanarak ve es biitiinlesme analizi yaparak 2001 devaliiasyonu haricindeki
hicbir donemde doéviz kuru ile ihracat-ithalat arasinda anlamli bir iliski

bulamamislardir.

Peker (2008), calismasinda Tiirkiye’nin 1992:1-2006:4 donemi verilerini
kullanarak reel efektif doviz kuru degiskenligiyle ticaret dengesi arasinda uzun ve
kisa donem iligkilerini incelemis olup uzun donem devaliiasyonunun ticaret
dengesini iyilestirecegi konusunda Marshall-Lerner kosulunun arastirmalar sonucu
ortaya c¢ikan bulgularin bu caligmay1 desteklemedigi es biitiinlesme testi ile test
edilmistir. Yapilan es biitiinlesme testi sonucunda reel efektif doviz kuru ile dis

ticaret dengesi iizerindeki kisa donem etkisi anlamli ¢ikmamastir.

Keskin (2008) yiiksek lisans tez ¢alismasinda Tiirkiye’nin Almanya, ABD, ve
Italya ile karsilikli tiiketim, yatirim ve aramali ticaretindeki J-egrisi etkisini ticaret
dengesi, reel doviz kuru, yurti¢i reel gelir ve yabanci reel gelir arasindaki iliskiyi es
biitlinlesme sinir testi yardimi ile incelemistir. Sonug itibari ile kisa donemde doviz
kurunun ticaretin belirleyicisi olmadigi, uzun dénemde ise doviz kuru sadece ABD
ile tiiketim mallarn ticaretinde belirleyicidir. Bir diger sonug¢ ise Turkiye'nin
Almanya, ABD ve Italya ile karsilikl1 tiiketim, yatirim ve aramali ticaretinde J-egrisi
etkisine rastlanilmanustir. iki tarafl ticaret dengesi ile yurtigi gelir arasinda hem kisa

donemde, hem uzun dénemde iliski oldugu sonucuna ulasmistir.

Altintas ve Cetin (2008) c¢alismasinda Tiirkiye’de 1989-2005 ddénemleri
arasindaki aylik verileri ARDL yontemini kullanarak parasalci, elastikiyet ve
massetme yaklagimlarinda kullanilan yurt i¢i ve yurt dis1 gelir, reel doviz kuru ve
parasal blylklik (M3) degiskenlerini kullanarak dis ticaretin belirleyicilerini tahmin
etmek istemislerdir. Yapilan arastirmada kullanilan ARDL yontemiyle model
tahmininde ticaret dengesi ve belirleyicileri arasinda uzun donemde es
biitlinlesmenin oldugu ve massetme yaklasiminin oldugunu kanitlayan sonuglara
ulagmiglardir. D1s ticaretin belirleyicilerinden olan reel doviz kuru ile M3 parasal
degiskenleri uzun donemde anlamli ¢ikmamistir. Sonug itibari ile reel déviz kurunun
uzun donemde pozitif ve anlamsiz, kisa donemde negatif ve anlamli olmasindan

dolay1, Tiirkiye’de zayif bir J egrisi oldugunu tahmin etmislerdir.
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Alptekin (2009) reel doviz kuruyla dis ticaret arasindaki iliskiler 1992:1-
2009:1 donemi ele alinarak aylik veriler kullanilarak VAR modeli yardimiyla
incelemistir. Elde edilen veriler Granger Nedensellik, Etki Tepki, Varyans
Ayristirma testi sonuglarina gore yorumlanmistir. Granger nedensellik testi
sonucunda kisa donem de degiskenler arasinda bir iliski olmadigina ulasilmistir. Test
sonucunda reel doviz kurunda meydana gelen degisim sonucunda dis ticaret

hacminde bir degisme olmamustir.

Vergil ve Erdogan (2009) calismasinda Tiirkiye’de 1989-2005 ddnemi
icerisinde c¢eyrek yillik veriler kullanilarak Marshall-Lerner kosulunun saglanip
saglanmadig1 ve kisa donemde J egrisi etkisinin gecerliligi birlikte incelenmistir.
ADF ve PP birim kok testleri ve ARDL esbiitiinlesme testlerinin sonucunda,
incelenen ddnemde, Marshall-Lerner kosulunun saglandigi ve Almon ¢ok terimli
model kullanilarak yapilan tahminde de J egrisi etkisinin Tiirkiye i¢in gecerli oldugu

sonucuna ulasilmigtir.

Dis ticaret dengesi ile reel doviz kuru etkisi iligkisi ele alinirken Marshall-
Lerner kosulu ve J-Egrisi lizerinden konuyu ele alan ¢alismalar asagidaki sekildedir.
Cil, Giris ve Kiran (2010) reel doviz kurunun dis ticaret dengesine etkisini
aragtirarak, Tirkiye i¢cin Marshall-Lerner kosulunun gegerliligini otoregresif
dagitilmis  gecikmeli (ARDL) modeline dayali sinir testi yaklasimi ile
incelemislerdir. Calismada 1988-2007 donemini kapsayan ve ticer aylik verilerin
kullanildigr modellerden dis ticaret dengesi ile belirleyicileri —yurt dis1 ve yurt ici
gelir, reel doviz kuru arasinda uzun dénem iligkisi oldugu test edilmistir. Calisma
sonucunda tahmin edilen ARDL modelin uzun donem ¢6zumlemesinde Marshall-
Lerner kosulunun gecerli olmadigi, kisa donem dinamiklerinden ise J- egrisi etkisinin

oldugu sonucuna ulasilmistir.

Bal ve Demiral (2012) ¢alismasinda Tiirkiye’nin Almanya ile olan karsilikli
ticaretinde reel Euro doviz kuru degismeleri ile dig ticaret gelismeleri arasindaki
uzun ve kisa donem iliskileri incelenmistir. Calismada 2002:01-2012:09 doénemleri
arasindaki aylik verileri kullanarak sirasiyla birim kok testleri, es biitiinlesme
teknikleri, vektor hata diizeltme modeli ve nedensellik testi yardimiyla test edilmistir.

Cikan sonuglara gore ticaret dengesinin reel doviz kuru esnekliginin kisa donemde
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negatif ve uzun donemde pozitif oldugu icin kisa donemde Marshall-Lerner
kosulunun saglanmadigina ve J egrisinin kendisini ayarlama siireci i¢inde olduguna
ulagilmigtir. Ayrica olusturulan modelde yer alan dis ticaret dengesinin
belirleyicilerinden biri olan Turkiye’de ki gelirimizi temsil eden Turkiye sanayi
tiretim endeksi daha ¢ok uzun donemde ticaret dengesini negatif yonde etkilemis
olup, yurt dis1 gelirini temsilen bulunan Almanya sanayi iiretim endeksi ise dis ticaret

dengesine pozitif etki ettigi sonucuna ulasilmistir.

Karagor ve Gergeker (2012) calismasinda Tiirkiye’de reel doviz kuru ve dis
ticaret degiskenleri arasindaki iliskiyi 2003:01-2010:12 donemlerine ait aylik veriler
kullanilarak “Duraganlik testi (Birim Kok Analizi), VAR modeli, Koentegresyon (Es
Biitiinlesme) analizi, Hata Diizeltme Modeli” gibi test metotlar1 kullanilarak bazi
sonuglar tahmin edilmistir. S6z konusu elde edilen bilgiler sonucunda reel doviz
kurlart ile dis ticaret hacmi arasinda nedensellik ve es biitiinlesmenin varlig tespit
edilmistir. Reel doviz kuru degiskeninin kisa ve uzun dénemde dis ticaret hacmi ile
es blitliinlesme var iken, dis ticaret hacmi degiskeninin uzun donemde nedenselligin

olmadig1 yalnizca kisa donemde nedenselligin var oldugu sonucuna ulagilmistir.

Demirtas (2014) calismasinda Tiirkiye ve Almanya arasindaki karsilikli dis
ticaret dengesini es biitiinlesme testi yardimi ile 2002-2012 donemlerine ait aylik
veriler yardimi ile test edilmistir. Cikan test sonuglarina gore Tiirk lirasindaki reel
deger kaybinin kisa ve uzun dénem etkilerinde Tiirkiye’nin Almanya arasindaki dis
ticaret dengesine pozitif ve istatistiksel olarak anlamli etki ettigine ulagilmistir. Bir
diger sonug ise Almanya ve Turkiye’nin kendi gelirlerini gosteren sanayi Uretim

endeksinin dis ticaret {izerinde istenilen beklentiye sahip bir etki ettigi goriilmiistiir.

Kemeg¢ ve Kosekahyaoglu (2015), calismalarinda oncelikle dis dengenin
saglanmasina yonelik bazi temel teorik yaklasimlar1 6zetlenmislerdir. Daha sonra bu
teorik yaklagimlar arasinda yer alan doviz kuru aracina dayali dengeleyici politikalar
incelenecek ve J egrisi analizinin zeminini olusturmuglardir. Bu ¢alisma igin
Turkiye'nin 1997-2013 donemleri arasindaki dis ticaret ve doviz kuru verileri
kullanilarak Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi hipotezi etki-tepki fonksiyonu ve

VAR modeli ile test etmislerdir. Elde edilen sonuglara gore 1997-2003 donemleri
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icin Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi hipotezinin gegerli olmadigi sonucuna

ulagsmislardir.

Karamelikli (2016), ¢alismasinda Tiirkiye’nin dis ticaret dengesini simetrik
ve asimetrik modeller ile incelemek amaci ile aylik ve {icer aylik verilerin bulundugu
iki model olusturmustur. Ucer ayhik verilerle olusturulan model sonucunda
degiskenler arasinda es biitlinlesme iligkisi ve J-egrisine rastlanilamamis fakat aylik
verilerle modellenen sonuglara gore kisa donemde simetrik, uzun donemde ise
asimetrik bir iliski ve es biitiinlesme oldugu sonucuna ulagsmistir. Sonug itibari ile
ticer aylik ve aylik veriler ile olusturulan modeller sonucunda yapilan tahminlere
gore J-egrisi etkisine rastlanmadig fakat kisa donemde gecerli olmas1 beklenilen J-
egrisi icin aylik veriler kullanilmasi konusunda daha tutarli sonuglara imkan

tanimakta olduguna kanaat getirmistir.

Aksu vd. (2017), aylik veriler kullanarak 2003-2015 donemleri arasinda
NARDL yontemi kullanilarak reel doviz kurunun dis ticaret dengesi iizerindeki
asimetrik etkisini 6lgmiisler ve sonug¢ olarak reel doviz kurunun dis ticaret dengesi
tizerinde uzun donemde simetrik, kisa donemde ise asimetrik bir etkisi oldugu
sonucuna ulasmiglardir. Calismada ayrica “asimetrik birikimli  ¢ogaltan
mekanizmas1” kullanilmig ve meydana gelecek pozitif ve negatif soklar neticesinde,
yeni dengenin yaklasik 20 ay sonra olustugu bulunmustur. Sonug olarak yazarlar bu

donemde Turkiye icin J — egrisi hipotezinin gegerli oldugunu ortaya koymuslardir.

Bahmani-Oskooee ve Halicioglu (2017) dogrusal ve dogrusal olmayan ARDL
yontemi kullanarak Turkiye’nin 11 ticari ortagi ve OECD iilkeleri ile olan dig
ticaretinde doviz kuru de@ismeleri karsisinda ozellikle Fransa, Almanya, Italya,
Portekiz ve Ingiltere ile olan dis ticaret dengesinde asimetrik tepkinin varligmi ve J

egrisi ve iliskisi lehine bulgularin oldugunu rapor etmislerdir.

Cergibozan ve Ar (2018), 1990-Q1 ile 2017-Q3 aras1 ve farkli doviz kuru
rejimleri donemlerinde Tiirkiye’nin ticaret ortaklari ile olan dis ticareti ile doviz kuru
rejimleri arasindaki iliski ile J egrisi etkisinin varlig1 icin analiz yapmislardir.
Calismada sabit ve degisken kur sistemlerinde Reel Efektif doviz Kuru (REDK) ile
dis ticaret dengesi arasinda kisa ve uzun donem iliski bulmalarina ragmen J egrisi

hipotezini destekleyen bulgular tespit edememislerdir.
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Ar vd. (2019), 1990 ile 2017 ¢eyreklik donemleri arasi Tiirkiye’nin 18 AB
tilkesi ile olan ikili dis ticaret agiginin devaliiasyondan etkilenip etkilenmedigi,
devaliiasyon ile dis ticaret agig1 arasinda dogrusal olmayan bir iliskinin ve J egrisi
iligskisinin var olup olmadiginin tespiti i¢in yaptigi ¢alismalarinda, ARDL yontemi
yaninda NARDL yontemi kullanmislar ve dogrusal iliskilerden ziyade dogrusal
olmayan iligkilere miisaade edilen bu analiz ile asimetrik bir iliskinin ve J egrisi
olgusunun varligma dair deliller ortaya sunmusglardir. Bu calismada Fransa,
Almanya, Macaristan, Yunanistan ve Hollanda gibi 5 AB iilkesi ile olan dis ticaret
analizinde J egrisi olgusu ortaya konmus ve bu sonuglarin Bahmani-Oskooee ve

Halicioglu (2017) sonuglart ile tutarlt oldugu ifade edilmistir.
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2. BOLUM

TURKIYE’DE DEVALUASYON VE DIS TICARET

2.1.Tiirkiye’de Devaliiasyonlar ve Kur Degismeleri

Cumhuriyet doneminde uygulanan istikrar programlarinda temel olarak
devalUasyon uygulamasi yer almigtir. Devaliiasyon uygulamalarinin temel amaci dis
ticaret dengesini saglamak iizere ulusal paranin degerini diislirerek ithalati pahali
hale getirip ihracati1 ucuzlastirmaktir. Bu uygulama sonucunda iilkenin doviz kazanci
artarken, dis ticaret dengesizligi olumlu yonde etkilenecek ve dis agik kapanmasi
beklenmektedir. Uygulamada devaluasyondan beklenilen sonucun elde edilebilmesi
icin pek c¢ok unsurun g6z Onilinde bulundurulmasi gerekmektedir. Tiirkiye
ekonomisinde,  genel  olarak  devaliiasyon  uygulamalarinin  sonuglari
degerlendirildiginde ise istenilen sonuclara ulasilamadigi goriilmistiir (Altinok ve
Cetinkaya 2003: 48-55). Tirkiye, uzun siire krizlerle miicadele etmistir. Kriz
donemlerinde ani likidite darliklari, faiz stoklar1 ve agir devaliiasyonlar sonucunda,
sirketlerin bilancolarinda bozulma, zarar ve giliven kayiplarina yol acarak {iretim
hacmi ve ekonomik istikrar1 olumsuz yonde etki olusturmaktadir. Bu noktada
uygulamadaki eksiklikler, dis faktorler ve Tiirkiye ekonomisinin yapisal eksiklikleri
nedeniyle devaliiasyon girisimlerinin basarisiz sonuglanmasinda etkili oldugu
sOylenilebilir (Karagor 2006:381). Bu kisimda donemler itibariyle devaliiasyon

uygulamalari ve elde edilen sonuglar detayli olarak agiklanmistir.
2.1.1. 1931 Yili Devaliiasyonu

Turkiye’de, dolarin 211 kurus olarak ayarlanmasi ilk devaliiasyon girigimidir.
Ancak devaliiasyon teorileri g6z 6niinde bulunduruldugunda ilk devaliiasyonun 1946
yilinda yapilan oldugu goriisti agirlik kazanmistir (Celebi 2011:59). Bu donem dis
ticaret degerleri incelendiginde (Tablo 1), 1929 Biiyilk Buhran’in etkisi
goriilmektedir. 1932 yilina dogru dis ticaret dengesi pozitif yonde gelismistir.
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Tablo 1: Thracat, Ithalat ve Dis Denge 1926-1932 (Milyon USD)

Yillar Thracat Ithalat Dis Denge
1926 186.4 234.7 -48.3
1929 155.2 256.3 -101.1
1930 71.4 69.5 1.9
1931 60.2 59.9 0.3
1932 48.0 40.7 7.3

Kaynak: Altinok, Cetinkaya 2003:55

2.1.2. 1946 Y1l Devaliiasyonu

Tablo 2°de ise 1943-1946 donemleri dis ticaret verileri incelendiginde, ihracat
ve ithalat hacminin azaldig1 goriilmektedir. Savas yillarinda, ihra¢ edilen mallarin
fiyatlar1 yaklagik olarak 6.3 kat yiikselmistir. Bu donemde Tiirkiye’de ihracat
hacminin diismesine ragmen ihracat degerinin farkli oranda diismesi, ortalama
ihracat fiyatlarinin artisina baglanmaktadir. fhrag mallari fiyatmin, ithal mallari
fiyatina gore daha ¢ok yiikselmesi dis ticaret haddini Tirkiye lehine g¢evirmistir
(Sahin 2012:92).
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Tablo 2: Thracat, Ithalat ve Dis Denge 1940-1946 (Milyon USD)

Milyon USD Bin Ton
Yillar Thracat Ithalat  Dis Denge Thracat Ithalat
1940 80.9 50.0 30.9 659 357
1941 91.1 53.3 35.7 429 310
1942 126.1 112.9 13.3 355 344
1943 196.7 155.3 41.4 336 391
1944 177.9 126.2 51.7 346 332
1945 168.3 97.0 71.3 310 325
1946 144.6 48.9 95.7 905 403

Kaynak: Altinok, Cetinkaya 2003:56; Sahin, 2012:91.

II. Diinya Savasi sonrasi yiiksek enflasyon oranlarinin devam etmesi, Tiirk
lirasiin asir1 degerlenmis olmasi, Savas sonrasi uluslararasi kuruluslarda yer alma
istegi bazi tedbirlerle ekonomiye miidahale edilmesini gerektirmistir. Bu baslica
sebepler sonucunda Tirkiye’de ilk devaliiasyon 7 Eyliil 1946°de yapilmistir (Oz,
2018:380). Yabanci paralar karsisinda TL’nin degeri distiriilmiistiir. Kur 1$=130
kurusken, 1$=282 kurus olarak belirlenmistir (Parasiz ve Eroglu, 2017:70). Boylece
TL %115.4 oraninda devaliie edilmistir. Bu devaliiasyondan beklenilen savas
doneminde yiikselen geleneksel ihrag {iriinlerinin fiyatlarinin, diinya fiyatlar
karsisinda ucuz hale getirmektir. Boylece temel amag, savas sonras1 donemde serbest

piyasa kosullarina uyum saglamak ve dis ticaret dengesizligini gidermek olmustur

(Kepenek 2017:118):
2.1.3. 1958 Y1l Devaliiasyonu

1953’den itibaren ihracatta olusan problemler sonucunda 1956’dan sonra,
katli kur sistemine gidilmis ve turistik dovizlere 1$=5.25-5.5 kuru uygulanmustir.
Bununla birlikte faiz oranlar1 ve fiyat denetimleri atmistir. Bu tedbirler {izerinde dis

ticaret agi@inda bir miktar azalma goriilmiistiir. Ancak sabit kur uygulamasinin
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basarisiz olmasi, ithalat artigi, tarimsal {iretimde diisiis, doviz darliginin olusmast,
ABD’nin dig yardimlar1 azaltmasi ve devaliiasyona gitme konusunda baskilarin
artmas1 nedeniyle 4 Agustos Istikrar Kararlar1 alinmistir. Bu kararlar sonucunda TL
devaliie edilmis ve 1$=9.02TL kuru benimsenmistir. Dis ticaret liberallesme
dizenlemelerinden sonra ithalat artarken, ayni gelisme ihracatta kaydedilememistir.
Bu donem ithalat ve ihracat farkinin agilmasi, ticaret agigini arttirict etki yapmustir.
Dis ticaretteki bu dengesizligi (Tablo 3), diisen biliylime rakamlari takip etmistir
(Karluk 2014:513-514).

Tablo 3: Thracat, Ithalat ve Dis Denge 1950-1960 (Milyon USD)

Yillar Thracat Ithalat Dis Denge
1950 263 286 -23
1951 314 402 -88
1952 363 556 -193
1953 396 533 -137
1954 335 478 -143
1955 313 498 -185
1956 305 407 -102
1957 345 397 -52
1958 247 315 -68
1959 354 470 -116
1960 321 468 -147

Kaynak: Altinok ve Cetinkaya, 2003:57; Sahin, 2012:119.

1958 istikrar tedbirleri sonrasinda dis ekonomik iliskilerdeki tikanikliklar
giderilmistir. Saglanan dis krediler, ekonomide canlanma etkisi yapmustir. Ithalattaki

artiglar ihracatin {izerinde seyrettigi icin dis ticaret aciklari artmistir (Sahin

2012:121).
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2.1.4. 1970 Yili Devaliiasyonu

1968 yilinda ekonomide olusan gelismeler sonucu artan kétilesme, 1970
yilinda devaliiasyon yapilarak TL’nin degeri bir kez daha diisiliriilmistiir. Fiyat
artisinin  hizlanmasi, ¢alisan maas artiglarinin yarattigi maliyet etkisi, odemeler
bilangosu ve biitge acgiklarinin artmasi, para arzi ve banka kredilerindeki artiglar
donemin ana sorunlar1 olmustur. 10Agustos 1970 kararlar1 gergevesinde 1$=15TL’ye

yiikseltilerek %66.6 oraninda devaliiasyon yapilmistir (Parasiz 2003:219-222).

Tablo 4: ihracat, ithalat ve Dis Denge 1968-1971 (Milyon USD)

Yillar Thracat Ithalat Dis Denge
1968 496 764 -268
1969 537 801 -264
1970 588 948 -360
1971 677 1,171 -494

Kaynak: Altinok, Cetinkaya 2003:57.

Dis ticaret rakamlart tizerinde 1970’li yillarda meydana gelen iki petrol krizi
ve Kibris Barig Harekati olumsuz yonde etki yapmistir. Yurt disindan gelen isci
dovizlerinin ise ekonomi lizerinde olumlu etki olusturdugu goriilmiistiir. Genel
olarak bu donemin istikrarsiz ekonomik gelismeleri, ekonomide istenilen hedeflerden

uzaklagilmasina neden olmustur.
2.1.5. 1980 Yili Devaliiasyonu

1980’11 yillara kadar Tirkiye ekonomisinde biriken sorunlarin ¢dziimiinde
yetersizliklerin olusmasinda belli basli unsurlar oldugu goriilmektedir. Ozellikle
politika kararlarinin alinmasi ve uygulanmasi anlamindaki yetersizlikler, enflasyon
artts hizinin kontrol edilememesi, enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar, kapasite
kullaniminda diisiis, yurtici tasarruflarin azalmasi, kisa vadeli dis borg¢ yiikiiniin
artmasi ve doviz dar bogazi gibi baslica sebepler, ekonomik kosullarin agirlasmasina
neden olmustur. Bu i¢inden ¢ikilmaz hale gelen ekonomik durum 24 Ocak 1980

kararlarinin alinmasinda etkili olmustur. Bu kararlar gergevesinde alinan sok
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politikalar kapsaminda, 24 Ocak gecesinde 1$=70TL olarak belirlenmis ve %48.6
oraninda devaliiasyon yapilmistir. Bu devaliiasyonun yani sira ekonomide Onemli

liberallesme ve yapisal dontisiim adimlari atilmistir (Parasiz, 2003:283-284).

Tablo 5: Thracat ve Ithalat ve Dis Denge 1974-1980 (Milyon USD)

Yillar Thracat Ithalat Dis Denge
1974 136.0 147.9 -11,9
1975 128.3 165.1 -36,3
1976 133.3 167.0 -33,7
1977 146.2 184.1 -37,9
1978 154.9 209.8 -54,9
1979 182.4 247.5 -65,1
1980 215.8 369.0 -150,2

Kaynak: Parasiz 2003:302.

24 Ocak kararlar1 sonrasinda yapisal doniisiim siirecine giren Tiirkiye
ekonomisinde, istenilen istikrar seviyesine ulasilamamistir. Ekonomideki sorunlar
derinlesirken, dis ticaret hadlerindeki dengesizlikte (Tablo 5) istenilen hedefe
ulagilamamustir. Bu donemde reel yatirimlarin azaldigi ve dis ticarete konu olmayan

sektorlere yonelmesi durumu s6z konusu olmustur (Karluk 2014:524).
2.1.6. 1995 Yih Devaliiasyonu

Dis ticarette uluslararas1 rekabet Ustiinliigli kazandirmak ve kaynaklarin
verimliliginin arttirllmast amaciyla 1990’11 yillarda ihracat ve ithalat rejimlerinde
serbestlesmeye gidilmistir. Ithalata konu olan mallara diizenlemeler getirilmistir.
1988 yilinda faiz oranlarinin serbest birakilmasi sonucunda TL reel olarak deger
kazanmistir. Ayrica 1989 yilinda 32 sayili kararla kambiyo rejimi serbestlestirilmis
ve sermaye hareketlerinde artis meydana gelmistir. 1990 yilinda yurt ici tiiketim
harcamalar1 ve ithalatin ylikselmesi sonucunda, ihracatin ithalati karsilama orani

diismiistiir. Yine bu donemde yasanan Korfez krizi ithalati arttirict etkiye neden
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olmustur (Parasiz 2003:429-430). 1990’11 yillarin basindaki bu gelismeler, dovize
talebi yukseltmesi sonucunda Merkez Bankasi doviz rezervlerine bagvurulmustur.
Merkez Bankasi rezervleri bu talebi karsilamada yetersiz kalinca, 1994 yilinda kur
%13,6 diizeyinde yiikseltilmistir. Siyasi etkenlerinde etkili olmas1 nedeniyle dovize
olan talep diisiiriilememistir (Altinok, Cetinkaya 2003:59). Bu gelismeler dis denge
tizerinde etkili olmus ve dis agigin giderek arttig1 Tablo 6’da gosterilmektedir.

Tablo 6: ihracat, ithalat ve Dis Denge 1988-1999 (Milyon USD)

Yillar Thracat Ithalat Dis Denge  Ihracat/ithalat
(%)
1988 11.662 14.335 -2.673 81,4
1989 11.625 15.792 -4.167 73,6
1990 12.959 22.302 -90.343 58,1
1991 13.594 21.407 -7.813 64,6
1992 14,715 22.871 -8.156 64,3
1993 15.345 29.428 -14.083 52,1
1994 18.109 23.270 -5.161 77,8
1995 21.636 35.709 -14.073 60,6
1996 23.225 43.627 -20.402 53,2
1997 26.261 48.559 -22.298 54,1
1998 26.973 45.921 -18.948 58,7
1999 26.588 40.671 -14.083 65,4

Kaynak: Sahin, 2014:214.

Mevcut ekonomik gelismeler sonrasinda uluslararasi gilivenin temini,
rezervlerin giclendirilmesi ve 6demeler bilangosunun iyilestirilmesini saglamak
lizere yeni istikrar programinin hazirlanmasit gerekli hale gelmistir (Parasiz,
2003:465). Bu dogrultuda, 5 Nisan 1994 istikrar programi agiklanmis ve dolar kuru
%38.9 yiikseltilmistir. Boylece 1$=32,000TL’ye yaklasmistir. Karar takip eden
birka¢ giin boyunca dolar 40,000TL’yi asmis, daha sonra diisiise gecerek 31,000TL
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civarinda deger almistir. Bu devaliiasyon ile, ihracatta 6nemli derecede bir artis

saglanirken, ithalatta gerileme olmustur (Altinok, Cetinkaya 2003:59).
2.1.7. 2001 Yih Devaliiasyonu

1990’larin sonunda Tiirkiye ekonomisi biriken sorunlarini tagiyamaz hale
gelmistir. Bu durum {izerinde kiiresel gelismelerinde katkisi olmus, 6zellikle 1997
Asya krizi, 1998 Rusya krizinden olumsuz yonde etkisi altina girilmistir. 1999°da bu
krizlerin etkisi %3,4 oraninda azalan GSMH {izerinde goriilmiis ve dis ticaret,
turizm, tretim sektorlerinde daralma yasanmistir. Yiiksek enflasyon, reel faiz
oranlari, nominal doviz kuru 2000’li yillara gelirken i¢inden ¢ikilmaz bir hal almistir.
Yine bu olumsuz gelismelere eslik eden yliksek kamu agiklar1 ve denetimsiz finans
piyasasi faaliyetleri sorunlarin derinlesmesine neden olmustur. Artan spekiilatif
ortam, reel yatirimlar1 durma seviyesine getirmistir. Disa agiklarin giderek arttigi bu
ortamda para ikamesi olgusuyla biyilk bir kriz siireci yasanmistir. Sorunlarin
¢Oziimii amaciyla alman tedbirler, temel iki istikrar programi c¢ercevesinde
diizenlenmistir. Bu kapsamda, Enflasyonla Miicadele Programi (EMP) ve Giiglii
Ekonomiye Geg¢is Programi uygulanmaya konmustur (Sahin 2014:237).
1$=0.77Euro olmak iizere kur sepetinin TL karsisindaki degerinin degisimi 1.5 yillik
stire i¢in alan edilmistir. 2001 yilindaki biiyiilk sermaye c¢ikisi, uluslararast mali

destekle ¢oziilmeye galisilmistir (Celasun 2001).
2.1.8. 2018 Y1l Son Gelismeler

2018 wyilinin yaz aylarinda Tirkiye’deki 06zel sektér yabanci para
pozisyonlarinda uzun yillar devam eden a¢igin risklerinin {iiretimi olumsuz
etkilemeye baslamasi, kur riskinin de buna bagli olarak artmis olmasinin yaninda
tilkedeki enflasyon ve cari agiktaki ciddi artis oranlar1 ve son olarak ta Tiirkiye ile
ABD arasinda dis ticaretin baz1 kalemlerine kota konulacag: tartismalarinin de bu
riskleri realize etmesi ile teorik olarak devaliiasyon olarak tanimlanamasa da bile
Tiirk Liras1 yabanci paralar karsisinda yaklasik %50 oraninda biiyiik bir oranda deger
kaybma ugramistir. Devaliiasyonun etkilerine benzer bicinde bu gelismenin dis
ticarete etkisinin olabilecegi makul bir varsayimdir. Gergekten de 2018 yilinin

dordiincii ¢eyreginde, net ihracat anlamli bir sekilde diizelmeye baslamis ve
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bliylimeye de 6nemli bir katkisi olmustur (TCMB; 2019). Bu rapora gore kiiresel
blyumedeki daralmaya ragmen dis talep lilkemizdeki ihra¢ mallarina talep giiciinii
korumaya devam etmis, yurt igi talepteki yavaslamayla birlikte ihracat firmalarinin
dis piyasalara yonelme egilimleriyle birlikte reel kurdaki birikimli deger kaybi
ihracat gelirlerini artirmustir. I¢ talepteki yavaslama ve Tiirk lirasindaki deger kaybi
ile birlikte ithalat talebi daralmis ve dis ticareti iyilesmesi ile birlikte turizm ve diger
hizmet gelirlerinin olumlu etkileriyle cari islemler dengesi (CID) yilin son
ceyreginde hizli bir sekilde iyilesmistir (Sekil 2). Bu grafikten de gortlmektedir ki
son bir yilda kurdaki yiikselme ile birlikte Cari islemler dengesinin J harfi bicinde
once negatif yonli sonra da pozitif yonlt bir hareketi mevcuttur. Tabiidir ki burada
ortaya c¢ikan J egrisi seklinin sadece kurdaki bir degisiklikten kaynaklandig: iddia
edilemez. Ikili ihracat yapilan iilkelerdeki yerlesiklerin gelitleri ile o iilkelerden
ithalat yapan tlilkemizin yerlesiklerinin gelirleri sirasiyla ihracati ve ithalat1 ve sonug

olarak dis ticaret agigini etkilemesi muhtemel diger faktorlerden biridir.
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Sekil 2: Tiirkiye’nin Cari Islemler Dengesi (2010-2018)

Kaynak: TCMB Enflasyon Raporu (2019)
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3.BOLUM

EKONOMETRIK ANALIZ

3.1. Model, Veri Seti ve Yontem

Bu tez ¢alismasinda kullanilacak bir tilkenin dis ticaret dengesi modeli, Rose
ve Yellen (1989), Rose (1990), Bahmani-Oskooee ve Ratha (2007), Bahmani-
Oskooee ve Wang (2006), Halicioglu (2008), Bahmani-Oskooee ve Kutan (2009),
Bahmani-Oskooee ve Gelan (2012), Bahmani-Oskooee ve Fariditavana (2015, 2016),
Nusair (2017) ve Arn vd. (2018)’nin c¢alismalarindaki modeller ve siralama

kullanilarak kurgulanacaktir.

Bir 6nceki boliimde dis ticaret modeli olarak Tiirkiye’nin dis ticaret ortaklari
ile olan dis ticaretini etkileyen Denklem (3.1)’deki modelin degiskenlerine ait veriler
sirasiyla dis ticaret dengesi (DTO), doviz kuru (DK) yerli tlkenin milli geliri (Y) ve
dis ticarete konu olan yabanci iilkenin milli geliri (YF)’dir. Bu verilerin daha sonra
logaritmalari alinmig ve analizde kullanilmistir. Buna goére dis ticaret dengesi (DTO)
modeli déviz kuru (DK), yerli tlkenin milli geliri (Y) ve ikili dis ticarete konu olan
yabanci lilkenin milli geliri (YF) degiskenlerine baghdir. Bu model ampirik olarak
incelenecek ve tahminler bu ana model tlizerinde gergeklestirilecektir. Bu modele
gore 6nce uzun donem iliskisini veren ve dis ticaret dengesi (DTO), doviz kuru (DK)
yerli Gilkenin milli geliri (Y) ve dis ticarete konu olan yabanct iilkenin milli geliri (YF)
arasindaki iliski Rose ve Yellen (1989), tarafindan kurulan ekonometrik modelde

belirtildigi gibi kurgulanmis ve Denklem (3.1)’de gosterilmistir.

Indto, = B, + B, Indk, + B, Iny, + B, Iny[ +¢ (3.1

Burada dis ticaret dengesi o iilkenin dis ticaret yaptig1 yabanci iilke ile olan ihracati
ile ithalati farkinin yerli {ilkenin gayrisafi yurti¢i hasilasina olan orani seklinde
tamimlanmis ve dogal logaritmasi alinarak modele bagimli degisken olarak
konmustur. Modeldeki dis ticaret dengesinin incelenmesinde 6ncelikle bir sektér

veya mal grubu degil de Tiirkiye’nin bu iilkeler ile olan toplam ihracat ve ithalat
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rakamlart kullanilmis, dis ticaret dengesi degiskeni bu iilkeler ile yapilan ihracatin
nominal degerinin, yine bu iilkeler ile yapilan nominal ithalat degerine orani seklinde
bagimli degisken olarak kullanilacaktir. Analizde kullanilacak dis ticaret orani, o
halde;

X

dtO, runye. = M””—”"ye' i =28 AB Uilkesi, AlImanya

t,, Tiirkiye,i
seklinde hesaplanmistir. Bahmani-Oskooee (1991) ve Bahmani-Oskooee ve
Fariditavana (2015) birkag¢ uluslararasi ¢alisma bu orani buradakinin tersine ithalatin
ihracata orani seklinde tanimlamislardir. Bunun nedeni kur tanimini da reel (efektif)
doviz kuru almasindan kaynaklanmasi ve kurdaki degisme ile ithalat-ihracat oram
arasindaki pozitif iligkiyi bu sekilde sorgulamak istemesindendir. Bu calismada
kullanilan bagimli degiskenin dis ticaret denklemlerindeki sekilde tanimlanmasinda
ise yine pozitif iligki arastirilacak ise doviz kurundaki degismenin ihracat-ithalat

oraninin ayni yonde degistirecegi teorik beklentisi test edilecektir.

Bu amagla, bu tez ¢alismasinda Tiirkiye’nin konu edilen dis ticaret ortaklari
ile arasinda doviz kuruna bagli olarak bir J-egrisi etkisi olup olmadigimnin
Olclilmesinde soz konusu tilkeler ile yapilan ticarette kullanilan doviz cinsinden
kurlar1 (INDK) baslica agiklayici degisken olarak kullanilacaktir. ikili ticarete konu
olan ulkeler AB 28 llke grubu ve Tiirkiye'nin baglica geleneksel dis ticaret ortagi
olan Almanya’dir. Buna gore bu iilkeler az da olsa farkli tiirden doviz yardimai ile dig
ticaret yapilmakta ise de Avro dis ticaret yapildig1 baslica déviz kurudur. Modelde
kullanilacak doviz kuru nominal Avro alis kuru TCMB tarafindan alinmis ve ilgili
tilkeler ve Tirkiye’nin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) endeksleri ile reel Avro kuru
sekline ¢evrilmistir. Bu islem asagidaki formiile gore hesaplanmistir:

reurOiVTUR = neuro W

Burada i, 28 AB llke grubu ve Almanya’y, reuro, reel Avro kurunu, neuro

nominal Avro kurunu, P' ilgili iilkenin tiketici fiyat endeksini, PTUR Tirkiye’nin
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tiketici fiyat endeksini ifade etmektedir. Reel Avro kuru modellerde InDK olarak

gosterilmistir.

Bunun yani sira gelir etkisinin de 6l¢giilmesi amaciyla Tiirkiye’nin ve soz
konusu ticaret ortaklarinin GSYH rakamlar1 sirasiyla (Y) ve (YF) kullanilacaktir.
Burada vyerli ulkenin GSYH’simin Tiirkiye’nin ithalatin1 pozitif olarak, yabanci
tilkenin GSYH’simin ise Tiirkiye’nin ihracatin1 pozitif olarak etkileyecegi

varsayilmaktadir.

Bu modeldeki iligkilerin teorik ongoriilerine ve beklenen isaretlerine bakilir
ise oncelikle dis ticaret dengesinin doviz kuru ile olan iligkisi 1 pozitif isarette
olmalidir. D6viz kurunda bir artis veya devaliiasyon, ikinci bolimde teorik olarak
aciklandig: iizere ihracatin talep edicileri olarak yabanc iilke yerlesikleri i¢in nispi
ve kendi para cinsine gore ihra¢ mallarinin ucuzlamasina ve bu da yerli iilkenin
thracatinin satig1 hacminin artmasina neden olur. D6viz kuru artis1 ve devaliiasyon
ise tersine yerli iilkenin dis alemden yaptigi ithalatin kendi parasi cinsinde
pahalanmasina ve ithalatin azalmasina neden olur. Sonug olarak doviz kurundaki bir
artis veya devaliiasyon ihracat-ithalat farkinin veya ihracat-ithalat oraninin pozitif
yonlii olarak degismesine yani dis ticaret dengesinin diizelmesine katki saglayacaktir.
Bu halde dis ticaret dengesinin déviz kuru ile olan parametre isareti pozitif olarak

beklenmelidir.

Diger yandan modeldeki diger degiskenler de kontrol degiskeni olarak
modele dahil edilmektedir. Oncelikle yerli Glkenin milli geliri (Y) dis ticaret
dengesini olumsuz olarak etkilemektedir. Yerli iilkenin yerlesikleri artan gelirleri ile
ithalat talebini artiracaklarindan ithalat artacak, diger yandan yabanci Ulkenin
yerlesikleri ise artan gelirleri (Y©) ile yerli iilkenin ihrag ettigi mallara taleplerini
artiracaklarindan yerli iilkenin ihracati artacaktir. Net etki ise bu katsayilarin
ontindeki parametre biiyiikliiklerinin nispi biiyiikliigii kadar olacaktir. Boylece teorik

olarak 2 katsayisi negatif, 33 katsay ise pozitif olarak beklenmelidir.

Dis ticarette j-egrisi etkisinin arastirildigi bu tez ¢aligmasinda 1999:1-2018:4
donemlerine ait kullamlan degiskenlere ait ¢eyreklik veriler TCMB, TUIK ve
OECD’den elde edilmistir. Ekonometrik analizde yapilan tahminler, testler ve

grafikler E-Views 9.0 paket programi kullanilarak tiretilmistir.
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3.1.1. ARDL Modeli

Gecikme yapisindan dolayr doviz kurundaki yiikselmenin kisa donemde net
dis ticareti kotiilestirdigi ama uzun donemde ise diizelttigi fikrinin ilk olarak Magee
(1973) tarafindan ortaya atildiktan sonra bu fikrin dogrulugu ¢esitli iilkeler, tlke
gruplart ve cesitli modeller ve ampirik yontemler ile test edilmistir. Bu konuda
yapilan uluslararasi literatiire bakildiginda bu farkli gozlem ve donemler i¢in yapilan
bu calismalardan Rose ve Yellen (1989), Rose (1990), Rose (1991), Bahmani-
Oskooee ve Malixi (1992), Bahmani-Oskooee ve Goswami (2003), Bahmani-
Oskooee ve Wang (2006), ve Narayan (2006) gibi baz1 ¢alismalarda J egrisi olgusu
tespit edilememis iken, Bahmani-Oskooee (1985), Marwah ve Klein (1996),
Bahmani-Oskooee ve Goswami (2003), Bahmani-Oskooee ve Ratha (2004a, 2004b),
Narayan ve Narayan (2004); Jamilov (2013) ve Bahmani-Oskooece ve Halicioglu
(2017) ise J egrisi olgusu lehine deliller bulmuslardir (Nusair, 2017).

Tezimizde doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki iligkiler yaninda J-
egrisi iliskisinin de varlig tespit edilmeye calisildigindan ve J egrisi iliskisi aym
zamanda bir kisa donem iliskisi oldugu i¢in Denklem (3.1)’deki modele kisa donem
dinamiklerinin eklenmesi gerekir. Denklem (3.1) deki modeli bu haliyle EKK
tahminini yapmak degiskenlerin zamanla beraber hareket etmesi veya birim koke
sahip olmasi nedenleriyle bize sahte regresyon sonucu verebilir. J egrisi etkisini
Olcebilmek icin Denklem (3.1) Hata diizeltme modeli olarak asagidaki gibi yazilabilir
(Bahmani-Oskooee, Fariditavana, 2015).

k p q
Alndto, =, + > a;;Alndto_; + > o, Alndk_; + > ayAlny,,

i=1 i=0 j=0

+> a AInyT |+ A, +U, (3.2)

j=0

Denklem (3.2) En Kigcuk Kareler (EKK) metodu ile tahmin edilirse,

degiskenlerin kisa donem etkileri incelenir. Bu denklemde farklar1 alinmis kisa

donem katsayilar, eger uzun donem degerlilerine uyarlanabiliyorsa, 4 katsayis

negatif ve anlamli olarak ¢ikmak zorundadir. Diger bir deyisle, degiskenlerin kisa
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donemde es biitiinlesme iligkileri bozulsa da uzun dénemde tekrar bu degiskenlerin
uzun donem iligkisine geri doniip donmediginin tespiti ECM katsayisinin isaretine
bagli olarak karar verilir. Eger bu katsay1 negatif ve anlamli ise degiskenler arasinda
hem uzun donem iliskisi desteklenir hem de bu ECM katsayis1 degiskenlerin kisa

donem iligkisinden ayrildiktan sonra uzun dénem iliskisine uyarlanma hizin1 verir

(Pesaran vd., 2001)..

Engle ve Granger (1987) esbiitiinlesme testinin yapilabilmesi i¢in
degiskenlerin ayni dereceden birim koke sahip olmasi zorunlulugundaki kisit Pesaran
vd. (2001) tarafindan gelistirilen Sinir testi ile giderilmistir. Modeldeki degiskenler
duragan veya duragan olmasalar bile yani farkli dereceden birim koke sahip olsalar
ve hatta nispeten kiiciik orneklem ile yapilan tahmin yapiliyor olsa bile ARDL
yontemi ile daha giivenilir tahmin yapilacagi bildirilmistir (Pesaran, Pesaran 1997:
302-303).

Bu testi yapabilmek icin Pesaran vd. (2001), Denklem (3.1)’deki modelin
hata terimini ve diger degiskenlerin birinci gecikmelerini alarak asagidaki Denklem

(3.3)’deki sekilde olusturmuslardir.

Siq = In dtot-l '/81 In dkt—l '162 In Yia '/83 In yt'fl (3-3)

Daha sonra Denklem (3.3) deki &,_; yani esitligin sag tarafi Denklem (3.2)’

de yerine yazilarak Denklem (3.4)’deki model olusturulur:
k p q

Alndto, =a, + ) oy Alndto_ + ) a, Alndk_, + D ayAlny,,
j=1 j=0 j=0

m
+Z a4jA In yFt_j +agIndto,, +a;Indk, +a, Iny,,+,In yFt_1 +e  (34)
j=0

Boylece Denklem (3.4)’de dogrusal ARDL modeli ortaya g¢ikacaktir. Bu
modele gore doviz kuru, yurt i¢i ve yurt dist milli gelirin dis ticaret dengesine olan

kisa donem etkileri hesaplanacaktir. Model se¢me kriterlerine gbre uygun
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gecikmeleri igeren kisa donem etkileri bagimli degiskenin gecikmesini igerecek
sekilde gecikmeleri dagitilmis olarak aciklayici degiskenler olarak modele

eklenmistir (Pesaran vd., 2001).

Denklem (3.4)’deki ARDL modeli agiklayici degiskenlerin ve bagiml
degiskenin gecikmesi dagitilmig halidir ve agiklayici degiskenlerin tiimiiniin bagiml
degisken iizerine olan etkisini simetrik bir bicimde dlgmeye yarar. Model icindeki
gecikmelerin ne olacagi hakkinda dogru modelin tespitinde ve kisa donem
dinamikleri sonrasinda degiskenlerin uzun dénem patikasina ne kadar bir hizla geri
donmesinin Sl¢lilmesine de yarar. Ayrica uzun donem es biitiinlesmenin var olup
olmadigin1 ve varsa uzun donem iligski katsayilarinin da tahminini verir. Tezimizle
alakali olarak ta Denklem (3.4)’deki doviz kuru degiskeninin kisa donem

katsayilarindan «,; eger katsayilarinin diisiik gecikmelerde negatif cikar ve bunu

yuksek gecikmelerde pozitif ve anlamli ¢ikar ise J egrisi etkisinin varligindan sz

edilir (Bahmani-Oskooee, 1985). Diger bir goriis olan Rose ve Yellen (1989)’in
yorumuna gore ise a,; eger katsayilari negatif veya anlamsiz, ancak o; katsayisi
tizerine normallestirilmis olan uzun donem o katsayisi pozitif ve anlamli ise J egrisi

etkisinin varligindan s6z edilir (Bahmani-Oskooee, Fariditavana, 2016).
3.1.2. NARDL Modeli

Ne var ki Denklem (3.4)’deki biitiin tahmin edilen katsayilar simetrik
iligkileri tahmin etmeye yarar iken asimetrik bir iliski var ise bu iligkileri tespit
edemez. Bu yiizdendir ki bu model, Shin vd. (2013) tarafindan gelistirilen Dogrusal
Olmayan Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model (NARDL) versiyonuna

doniistiiriilmektedir. Bunu yapabilmek i¢in Denklem (3.5)’i incelemek gerekir.

Indto, =, +6" Indk” + 5 Indk; +e, Iny, +a, Iny, +& (3.5)

Bu denklemdeki modelde ARDL modelinden farkli olarak hangi agiklayici

degiskenin bagimli degisken iizerinde asimetrik iligskisi ortaya konacak ise bu

degisken Indk;" ve Indk, olarak ikiye parcalanmis olarak modele eklenir. Bunun
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icim doviz kuru degismeleri, bir sabit terim de eklenerek hem doviz kurundaki
artiglart hem de azaliglart Denklem (3.6)’da gosterildigi gibi sabit terim disinda 2

parcaya ayrilmaktadir.

Indk, = Indk, + Indk;" + In dk; (3.6)

Tezdeki analizde dis ticaret denklemindeki d6viz kuru 6rnegi yapilacagi igin
bu aciklayic1 degisken doviz kurunu temsilen INndk;" ve Indk, degiskenleridir ki

sirastyla doviz kurundaki sadece artislari ve azalislari iceren serileri temsil eder.

Denklem (3.5 ve 3.6) da gosterildigi i=1 den gdzlem sayis1 t ye kadar olan tum

seriden; Indk;" déviz kuru degisikliklerinin sifir ila degisken serisinin pozitif olarak

maksimum oldugu bir seriden olusur iken Indk; déviz kuru degisikliklerinin sifir ila

degisken serisinin negatif olarak minimum oldugu bir seriden olusur.

t t

Indk, => Alndk; => max(Alndk;,0) (3.7)
j=1 j=1
t t

Indk; => Alndk: = min(aIndk;,0) (3.8)
j=1 j=1

Son olarak, Shin vd. (2013)’in orijinal modelini ve Bahmani-Oskooee ve

Fariditavana (2015, 2016) ve Nusair (2017)’in buna bagli uygulamalarini takip
ederek Denklem (3.4)’deki ARDL modeli icindeki déviz kuru Indk, degiskeni
yerine, bu degiskenin Denklem (3.7) ve (3.8)’deki gibi iki par¢aya ayrilmis hali olan
ve asimetrik etkinin olgiilecegi INdk;" ve Indk, degiskenleri konarak Denklem

(3.9)’da gosterilen NARDL modeli olusturulmustur.
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k p n
Alndto, =y, + > y;Alndto_ + > 7, Alndk +> 7, Alndk
=l j=0 j=0

q m
+ > 7aAINY + ) v ANy + py Indto,,

j=0 j=0

+n Indk’, +77Indk, + p Iny_ +p, Ny, + o, (3.9)

Denklem (3.9)’deki NARDL dig ticaret dengesi modeline gore doviz

kurundaki degismeler veya devaliiasyonun dis ticaret dengesine olan asimetrik etkisi

Indk,” ve Indk; katsayilarmin isaretlerine gére yorumlanacaktir. Indk;” ve

Indk; degiskenleri tahmin sonuglari Tablolarinda ve sonraki yorumlarda sirasiyla
INnDK _POS Ve InDK _NEG kisaltmalar ile gosterilecektir. Buna gore herhangi bir

degiskenin bagimli degiskeni etkilemesi agisindan 3 tip asimetrik etkiden s0z

edilebilir. Bunlar;

1. Eger bu katsayilarin isaretleri farkli olarak tahmin edilmis ise 6rnegin
InDK _POS isareti pozitif iken InDK _ NEG isareti negatif ise (veya tersi) asimetrik bir
etkiden s6z edilecektir. Buna gore 6rnegin kur degismelerinin dis ticaret lizerinde kur
artislarinda (yerli paranin deger kaybinda) farkli, kur azalislarinda (yerli paranin
deger kazanmasinda) ise farkli etkileri yani asimetrik etkileri oldugunu séylemek

mUmkiin olacaktir.

2. Ayrica bu katsayilar ayni isarette olsa bile katsay1 biiytikliiklerinin farkl
¢ikmasi durumunda da asimetrik bir etkiden de bahsedilir. Yine aym 6rnekte, kur
artist karsisinda InDK _POS pozitif katsayisi, kur azalisi durumunda InDK _NEG
pozitif katsayisindan biiyiik ise kur artisginin dis ticaret dengesine olumlu etkisinin
kur azaliginin dig ticaret dengesine olan negatif etkisinden biiyiik oldugu ve bu sefer

de katsay1 biiyiikliigii anlamindan asimetrik bir iligkinin varlig1 anlamina gelir.

3. Bir bagska asimetrik iliski varligr ise doviz kuru artis1 veya azalisi
degiskenlerinden birinin istatistiki olarak anlamli digerinin anlamsiz olmasi

durumudur. Ornegin kur artis1 karsisinda InDK _POS anlamli ve pozitif katsay:
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tahmin edilmisken, kur azalisi durumunda InDK _NEG ise negatif veya pozitif

isarette olmasina ragmen istatistiki olarak anlamsiz ise kur artisinin dig ticaret
dengesine olumlu etkisinin varligindan ancak kur azalisinin dis ticaret dengesine

etkisinin olmadigindan bahsedilir.

Bunun yaninda bu model ile J egrisi etkisinin var olup olmadigir da test
edilebilir. Bu modelin katsayilar1 incelendiginde J egrisi etkisinin aragtirilmasinda ve
ampirik yorumlarinin yapilmasinda su asamalar yapilir: J egrisinin varliginin
arastirtlmasinda degerlendirme sirasiyla Denklem (3.9) tahmin edilip esbiitiinlesme
testi ile de degiskenler arasinda uzun donem iliski tespit edilir ise liglincii asamada
kisa ve uzun donemde simetri veya asimetrinin varligi ortaya konur. Buna gore
Denklem (3.9)’daki )/2+j katsayist ile uzun donemde ticari dengeyi iyilestirecek etki
icin, n*’in normallestirilmis p, tahmini pozitif ve anlamli olmali olmalidir. Bdylece

asimetrik etkiler ve esbiitiinlesme saglandi§inda ve y3;’nin tahminleriyle negatif ya

da anlamsiz ¢ikmasi ve Onemsizdir ancak n*’in normallestirilmis p, tahmininin
pozitif ve anlamli oldugunda J Egrisi olgusundan s6z edilebilecektir (Bahmani-
Oskooee, Fariditavana 2016; Nusair 2016).

Tezimizde devaliiasyonun dis ticaret iizerindeki etkilerinin kisa ve uzun
donemde simetrik iliskisinin olup olmadigini test etmek igin ilk olarak, bir dnceki
boliimde detayli olarak anlatilan, NARDL yontemi kullanilacaktir. Ancak bu
yontemin simetrik etkileri yine kisa ve uzun donemde etkilerinden bir farki olup
olmadigimi test etmek i¢in ayni analizleri ilk 6nce dogrusal ARDL yontemi ile de
tahmin etmek gerekmektedir. BOylece nihai olarak kullanilacak olan dogrusal
olmayan ARDL yonteminin (NARDL) dogrusal olan ARDL y6ntemine olan

ustunliikleri ulasilan sonuglar agisindan da tartisilacaktir.
3.2. Ekonometrik Analiz ve Testleri

Ekonometrik analize, ilk olarak dogrusal ARDL ydntemin kullanilacagindan
Pesaran vd. (2001)’in Sinir Testinin (Bound Test) yapilmasi ve bu testin sonucuna
bagli olarak ARDL yontemi ile modellerin tahmini ile baslanacaktir. Ilk 6nce
serilerin birim kokler ve dolayisiyla serilerin duragan olup olmadiklart ve ardindan

bu seriler arasinda es biitiinlesme olup olmadigi incelenecektir. Zaman serisi
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analizlerinde sahte regresyon vb. sorunlarin 6niine gegilmesi i¢in birim kok testlerine
yonelmek gerekmektedir. Bu amagcla ilk olarak ADF birim kok testi ve Zivot-
Andrews birim kok testleri yapilmistir. Daha sonra uygun gecikmenin belirlenmesi
lizerine sinir testi yaklagimi kullanilmis, son olarak ARDL analizi yapilmistir. Bu

testlerin sonuclar1 agsagida sirasiyla verilmistir.
3.2.1. Birim Kok Testleri

ARDL analizinin yapilabilmesi i¢in serilerin duragan olup olmadiklar1 birim
kok testlerine gore yapilabilmektedir. Bu testlerden standart olarak yapilan ve
serilerde yapisal kirilmay1 hesaba katmayan Augmented Dickey-Fuller (1979) ADF
birim kok testi ile serilerde yapisal kirtlma olasiligi durumunda yapilan Zivot ve
Andrews (1992)’in gelistirdigi Zivot-Andrews birim kok testleri yapilmistir. Yapisal
kirilmay1 igeren birim kok testinden olan bu teste gore eger Zivot-Andrews test
istatistiginin mutlak degeri kritik degerden biiyiikk ise degiskenin sabitte yapisal
kirilma ile birim koke sahip oldugu bos hipotezi reddedilip, o serinin duragan oldugu
sonucuna ulagilmaktadir. Almanya ve AB 28 iilke grubu degiskenleri i¢in birim kok

testleri Tablo 7 ve Tablo 8’de verilmistir.
3.2.1.1. Augmented Dickey-Fuller ve Zivot-Andrews Testleri

Tablo 7°de verilen ADF birim kok test sonuglarina gore sabit ve trend igeren
modele gore logaritmalari alinmis Tiirkiye’nin Almanya ile olan Dis Ticaret orani
(INTDO) %1 anlamlilik diizeyinde sifirinct dereceden biitiinlesik, 1(0), yani duragan
cikar iken, Avro doviz kuru (InDK), Tiirkiye’nin GSYIH (InY) ve Almanya’nin
GSYIH (InY") 1. dereceden biitiinlesik oldugu, yani I(1) sonuglarina ulagilmistir.
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Tablo 7: Birim Kok Testleri (Almanya)

ADF Test Istatistikleri ZA Test Istatistikleri
(Sabit ve Trend) (Sabit ve Trend)
Degiskenler ~ Duzey 1. Fark Biitiinlesme  t-degeri t-tablo® Bitlinlesme
INTDO -4.33 (0.00)*** -6.08 (0.00)***  1(0) -5.17 (0.52)* -4.82 1(1)
InDK -2.78 (0.20) -6.49 (0.00)*** 1(1) -3.30(0.67) -4.82 1(0)
InY -2.45 (0.34) -7.42 (0.00)*** (1) -4.29 (0.00) -4.82 1(0)
Iny’ -3.13(0.10)*  -5.57 (0.00)*** (1) -5.31 (0.00)** -5.08 1(1)

*% 10, ¥* %5*** %1 anlamlilik diizeylerindeki p-degerlerini gostermektedir.

®t-tablo degerleri, ki sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamhlik diizeylerindeki degerleri —5.57, -5.08 and —
4.82 dir- Zivot ve Andrews (1992) in sabitte ve trendde kirllmayr dikkate alan C modeline gore
diizenlenen tablosundan alinmustir.

Yine ayn1 Tabloda rapor edilen ve serilerde yapisal kirilmalari da hesaba
katan Zivot-Andrews test (Z-A) sonuglar1 her bir degiskenin Sekil 3-6’da gosterildigi
gibi kirilmalarinin oldugu donemleri de gostererek bir onceki sonuglardan farkli
sonuglar vermistir. Buna gore yine logaritmalar1 alinmisg Tiirkiye’nin Almanya ile
olan Dig Ticaret oran1 (INTDO) %10 anlamlilik diizeyinde 1. dereceden biitiinlesik,
I(1), yani birim koke sahip oldugu bulunmustur. Avro ddviz kuru (InDK), ve
Tiirkiye’nin GSYIH (InY) %1 anlamlilik diizeyine gore sifirinci dereceden 1(0), yani
duragan ¢ikmis, ancak Almanya’nin GSYIH (Ian) % 5 anlamlilik diizeyine gore 1.

dereceden biitlinlesik oldugu I(1) sonuglarina ulagilmistir.
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Sekil 3: INTDO (Almanya) Zivot-Andrews Yapisal Kirilma Grafigi
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Tiirkiye’nin AB 28 iilkeleri ile olan Dig Ticaret orani i¢in yapilan birim kok
testleri ise Tablo 8’de verilmistir. Buna gore ADF birim kok test sonuglari sabit ve
trend i¢eren modele gore logaritmalari alinmis Tiirkiye’nin AB 28 (lkeleri ile olan
Dis Ticaret oran1 (INTDO) %1 anlamlilik diizeyinde 1. dereceden biitiinlesik, I(1),
Avro doviz kuru (InDK), Turkiye’nin GSYH (InY) ve AB 28 dlkelerinin GSYH
(InYF) degiskeni 1. dereceden biitiinlesik oldugu, I(1), yani birim koke sahip oldugu

sonucuna ulasilmastir.
Tablo 8: Birim Kok Testleri (AB 28)
ADF Test Istatistikleri ZA Test Istatistikleri

(Sabit ve Trend) (Sabit ve Trend)
Degiskenler Duizey 1. Fark Biitiinlesme t-degeri t-tablo® Biitiinlesme
InTDO -2.21 (0.47) -9.48 (0.00) 1(1) -4.00 (0.00)  4.82 1(0)
InDK -2.78 (0.20) -6.49 (0.00) I(2) -3.30 (0.67)  4.82 1(0)
InY -2.45(0.34) -7.42(0.00) 1(1) -4.29 (0.00)  4.82 1(0)
InYF -3.17 (0.09)* -3.53(0.04) I(1) -5.40 (0.00)** 4.82 I(1)

®t-tablo degerleri, ki sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamhlik diizeylerindeki degerleri —5.57, -5.08 and —
4.82 dir- Zivot ve Andrews (1992) in sabitte ve trendde kirllmay1 dikkate alan C modeline gore
diizenlenen tablosundan alinmustir.

Yine ayni Tabloda rapor edilen ve serilerde yapisal kirilmalari da hesaba
katan Zivot-Andrews test (Z-A) sonuglari her bir degiskenin Sekil 7-10°da
gosterildigi  gibi  kirilmalarinin - oldugu doénemleri de gostererek bir odnceki
sonuclardan farkli sonuglar vermistir. Buna gore yine logaritmalar1 alinmisg
Turkiye’nin AB Ulkeleri ile olan Dis Ticaret oran1 (INTDO), Avro ddviz kuru (InDK)
ve Turkiye’nin GSYIH (InY) degiskenleri, %1 anlamlilik diizeyine gore sifirmci
dereceden 1(0), yani duragan ¢cikmustir. Ancak AB 28 (ilkelerinin GSYIH (InYF)
degiskeninin % 5 anlamlilik diizeyine gore 1. dereceden biitiinlesik, 1(1), yani birim

koke sahip oldugu sonucuna ulasiimistir.
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3.2.2. ARDL Esbiitiinlesme Sonuclari

Analizimizde degiskenlerin tek tek duraganlig: ile ilgili testler yapilip karar
verildikten sonra bu degiskenlerin ayn1 zamanda es biitiinlesik olup olmadigini test
etmek gerekmektedir. Tablo 7 ve 8’den de anlasilacagi tizere degiskenler ayni
dereceden biitlinlesik degillerdir. Bu durumda sadece ayni dereceden biitiinlesik olma
sartini saglayan Engle ve Granger (1987) ve Johansen ve Juselius (1990)
esbiitiinlesme testleri kullanilamazlar. Bunun yerine Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen ve tim degiskenlerin farkli biitiinlesik oldugu durumlarda da
kullanilabilen Sinir Testi (Bound Test) analizimize katilmistir. Bu islem hem
Almanya igin hem de AB 28 llke grubu ile yapilan ticaret dengesi modeli igin
yapilmig, ayrica bir sonraki bdliimde goriilecegi gibi NARDL modeli i¢in de
tekrarlanmistir. Almanya ve AB 28 llkeleri icin ARDL Esbiitiinlesme sonuglari

sirasiyla Tablo 9 ve Tablo 10°da verilmektedir:

Tablo 9: Almanya icin ARDL Sinir Testi Sonuglar

Ho: Degiskenler arasinda uzun dénem iligki yoktur.

Test Istatistigi k Kritik Simir Degerleri Anlamlilik Diizeyi
F degeri 9.4320 3 1(0) 1(1)

2.72 3.77 %10

3.23 4.35 %5

3.69 4.89 %2.5

4.29 5.61 %1
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Almanya ile olan ikili dis ticaret dengesi modeline gére Denklem (3.2) icin
gelistirilen o, =, =a; =0, =0 (degiskenler arasinda uzun dénem iliskisi yoktur)
seklindeki bos hipotezin test edilmesiyle degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi
arastiritlmistir. Buna gore bulunan F istatistigi degeri ile Pesaran (2001) tarafindan
hesaplanan alt ve st kritik sinir degerleri karsilastirilmistir. Denklem (3.4)’deki
model hem sabit hem de trend degiskeni igerdiginden bulunan F degeri, Pesaran
(2001:300)’deki Tablo CI (iii), kritik degerleri ile mukayese edilmistir. Bulunan
9.43201 F degeri, %1 anlamhilik diizeyinde dahi kritik smir degeri olan 5.61
degerinin tUstiindedir ve buna gore degiskenler arasinda es biitiinlesme iligkisi yoktur
hipotezi reddedilmistir. Buna gore Denklem (3.4)’de gosterilen Almanya ile olan
ikili dig ticaret dengesi modeline gore dort degisken arasinda uzun donem es

biitiinlesme iliskisinin var oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tablo 10: AB 28 igin ARDL Sinir Testi Sonuglari

Ho: Degiskenler arasinda uzun dénem iliski yoktur.

Test Istatistigi k Kritik  Simir Degerleri Anlamhlik Diizeyi
F degeri 5.5598 3 1(0) I(1)

2.72 3.77 %10

3.23 4.35 %5

3.69 4.89 %2.5

4.29 5.61 %1

AB 28 llke grubu ile olan ikili dis ticaret dengesi modeline gére yine
Denklem (3.4) icin gelistirilen o, =a; =0, =a; =0 (degiskenler arasinda uzun
donem iligkisi yoktur seklindeki bos hipotezin test edilmesiyle degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisi arastirilmistir. Buna gore bulunan F istatistigi degeri ile Pesaran
(2001) tarafindan hesaplanan alt ve tist kritik sinir degerleri karsilagtirilmistir.
Denklem (3.4)’deki model hem sabit hem de trend degiskeni icerdiginden bulunan F
degeri, Pesaran (2001:300)’deki Tablo CI (iii) kritik degerler ile mukayese edilmistir.
Bulunan 5.5598 F degeri, %2,5 anlamlilik diizeyinde kritik sinir degeri olan 4.89
degerinin Ustlindedir ve buna gore degiskenler arasinda es biitiinlesme iligkisi yoktur
hipotezi reddedilmistir. Buna gére Denklem (3.4)’deki AB 28 Ulke grubu ile olan
ikili dis ticaret dengesi modeline gore degiskenler arasinda uzun donem es

biitiinlesme iligkisinin var oldugu sonucuna ulasilmistir. Sonuglar baska bir deyisle
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Denklem (3.4)’deki modelin dort degiskeni arasinda esbiitiinlesme veya uzun donem

iligkisinin bulundugunu gdstermektedir.
3.2.3. ARDL Sonuclar1

Denklem (3.4)’deki modelin degiskenleri arasinda esbiitiinlesme veya uzun
donem iligkisi siir testi ile ortaya konduguna gore, dogrusal olmayan otoregresif
dagilimli gecikme modeli (NARDL) tahmin yonteminde izlenmesi gereken bir
sonraki asama Denklem (3.4)’deki modelin uzun ve doénem i¢in tahmininin yapilmasi
olmalidir. Model, tahmin edilen modeldeki 4 degiskenin optimum gecikme sayilarini
AIC kriterine gore segilmis ve sirasiyla Almanya igin (k=1, p=4, q =2, m =0) olarak,
AB 28 icin ise (k=4, p=0, q =1, m =4) olarak bulunmus ve bu gecikme degerleri
kullanarak olusturulan model EKK yontemine gore tahmin edilmistir. Denklem
(3.9)’daki modelin kisa ve uzun donem tahmin edilen katsay1 degerleri Tablo 11-12
ve Tablo 13-14’de rapor edilmektedir. Tablolardaki sonuc¢lar maksimum 4 gecikme
degeri kullanilarak Akaike Bilgi Kriteri (AIC) tarafindan segilen optimum gecikme
degiskenlerine bagli kalinarak verilmektedir. Bu kritere gore Almanya ve 28 AB lilke
grubu icin se¢ilmis en iyi 20 ARDL modeli sirasiyla Sekil 13 ve 15°de gosterilmis ve
optimum gecikmeler bu 20 model iginde en iyi gecikmeyi veren bilgiye gore

secilmistir.
3.2.3.1. Almanya icin ARDL Kisa Donem Sonuclari

Tiirkiye ile Almanya’nin ikili dis ticaret modelini olusturan degiskenler
arasindaki kisa donemde iligkisinin varliginin arastirilmasinda ise ARDL
yaklagimina dayali hata diizeltme modeli kullanilmis ve bu sonuglar da Tablo 11’de

sunulmustur.
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Tablo 11: ARDL (1, 4, 2, 0) Hata Diizeltme Katsayilar1 (Almanya)

Degisken Katsay1  Standart Hata t-istatistigi p-degeri
AInDK -0.1125 0.3816 -0.2950 [0.7689]
AInDK(-1) -0.7890 0.6654 -1.1858 [0.2401]
AINDK(-2) -0.9364 0.6192 -1.5122 [0.1354]
AInDK(-3) 1.0420 0.3782 2.7552 [0.0076]
AlnY -2.5515 1.2810 -1.9917 [0.0507]
AINY(-1) 44774 1.3317 -3.3621 [0.0013]
AlnY* 1.7751 3.5908 0.4943 [0.6227]
ECM(-1) -0.5929 0.0990 -5.9867 [0.0000]

R?=0.65 AIC =-0,06 DW =1.97
Fic (2,62) =1.0935[0.3414], F,, (1, 63) = 14.7905[0.0003]
Zhomm (2) = 0.5415[0.7627], F,; (1,72) = 0.9044[0.3414]

Not: RZmodelin diizeltilmis ¢oklu korelasyon (R?) katsayisini, Fgc, Breusch-Godfrey ardisik
bagimlilik LM testine ait F istatistigini, XZNORM, hata terimlerinin Skewness ve Kurtosis degerlerine
dayanan normallik testinin LM istatistigini, Fyer, ARCH degisen varyans testinin F istatistigini, Fgg,
Ramsey-RESET fonksiyonel form testinin f istatistigini gostermekte ve koseli parantez igindekiler ise
p-degerlerini vermektedir.

Modeldeki agiklayict degiskenlerden doviz kurundaki degismelerin 3.
gecikmesini temsil eden katsay1 (1.0420) pozitif ve kur atisi ile Turkiye’nin Almanya
ile olan dis ticaret orani arasinda anlamli bir iligki verir iken daha az gecikmeli doviz
kuru katsayilar1 anlamsiz ¢ikmistir. Diger agiklayici degisken olan Tiirkiye’nin
GSYH’sinin dis ticaret oranma etkisini olgen katsayisi diizey ve 1. gecikmede
(sirasiyla -2.5515 ve -4.4774) negatif ve anlamli ¢ikmistir. Ancak Almanya’nin
GSYH’nda degismenin Tirkiye’nin dig ticaret oranina etkisini gdsteren katsayi
(1.7751), teorik beklentiye ters olarak hem pozitif ¢ikmis hem de istatistiki olarak
anlamsizdir.

Bu modeldeki hata diizeltme ECM(-1) katsayisi, -0.5929 olarak negatif olarak
bulunmus ve istatistik olarak anlamlidir. Hata diizeltme katsayis1 kisa donemde
bagimli degisken olan INTDO’de meydana gelen dongiisel sapmalarin veya bir
onceki donemde meydana gelen herhangi bir soktan kaynaklanan uzun dénem iligki
dengesizliginin bozulmasi durumunda bu dengesizligin yaklasik olarak 5 ayda
diizelecegini ve bu siirede uzun donem patikasina yakinsayacagini gostermektedir.
Baska bir deyisle kisa donemde bu iligkinin bozulmasi durumunda bir donemde (1

ceyrekte) bu dengesizligin % 59,29’u diizelecektir. ARDL denklemi, diizeltilmis R?
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degerine gore bir bltin olarak bagimli degiskeni 0,65 oraninda agiklanmakta ve
model tahminlerinin ardigik bagimlilik, normal dagilim testi ve degisen varyans

sorunlarini belirleyen diagnostik testlerden %5 hata payiyla gectigini géstermektedir.
3.2.3.2. Almanya icin ARDL Uzun Dénem Sonuglari

Tablo 12°de Almanya ile Tirkiye arasindaki dig ticaret modelinin uzun
donem tahmin katsayilar1 verilmektedir. Denklem (3.4)’de verilen model i¢in yapilan
uzun dénem dogrusal ARDL sonuglarina gére Euro doviz kurundaki de§ismeler
karsisinda TUrkiye’nin Almanya ile olan ikili dis ticaret a¢iginin uzun dénemde nasil

etkilendigi simetrik olarak incelenmistir.

Tablo 12: ARDL Uzun Dénem Modeli Katsayilar1 (Almanya)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi p-degeri
InDK 0.4465 0.1153 3.8698 [0.000]
InY 8.1926 3.9422 2.0781 [0.041]
Iny* 2.9939 6.1288 0.4884 [0.626]
Sabit 7.5968 1.3502 5.6263 [0.000]

Buna gore teorinin beklentisine uygun olarak Turkiye’de Avro kurundaki
artiglar ile dis ticaret dengesi arasinda pozitif (0.4465) ve anlamli bir iliski
bulunmustur. Bunun yaninda gerek Tiirkiye’nin milli gelirindeki artig dis ticaret
dengesini olumlu yonde etkiledigi (8.1926) ancak Almanya’nin milli gelirlerindeki
degismelerin de bu iki lilke arasindaki dis ticaret dengesi ilizerinde etkili olmadigi

sonuclaria ulasilmistir.
3.2.3.3. AB 28 Ulkeleri icin ARDL Kisa Déonem Sonuglari

Tiirkiye ile 28 AB iilkelerinin ikili dis ticaret modelini olusturan degiskenler
arasindaki kisa donemde iliskisinin varliginin arastirilmasinda ise yine ARDL
yaklasimina dayali hata diizeltme modeli kullanilmis ve bu sonuglar da Tablo 13’de

sunulmustur.
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Tablo 13: ARDL (4, 0, 1, 4) Hata Diizeltme Katsayilar1 (AB 28)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi p-degeri
AINTDO(-1) -0.0733 0.1383 -0.5305 [0.5977]
AInTDO(-2) -0.3296 0.1216 -2.7087 [0.0088]
AInTDO(-3) -0.3193 0.0988 -3.2303 [0.0020]
AInDK -0.1165 0.0353 -3.2949 [0.0016]
AlnY 0.5342 0.7188 0.7431 [0.4603]
AlnY* 0.1968 3.9198 0.0502 [0.9601]
AINYF (1) -0.6266 4.5524 -0.1376 [0.8910]
AINYF (-2) 0.8764 4.4855 0.1953 [0.8457]
AlnYF (-3) 3.0311 3.4937 0.8675 [0.3890]
ECM(-1) -0.6773 0.1434 -4.7216 [0.0000]

R?=0.55 AIC =-1,34 DW =2.40
Fic (2,59) =3.1153[0.0517], Fuq(1,60) = 0.2221[0.6391]
Ziom (2) =12,3546[0.0020], F,er (1, 71) = 0.0203[0.8870]

Not: R?modelin diizeltilmis ¢oklu korelasyon katsayisini, Fsc, Breusch-Godfrey ardigik bagimlilik
LM testine ait F istatistigini, XZNORMy hata terimlerinin Skewness ve Kurtosis degerlerine dayanan
normallik testinin LM istatistigini, Fyer, ARCH degisen varyans testinin F istatistigini, Fgrg, Ramsey-
RESET fonksiyonel form testinin f istatistigini gostermekte ve kdseli parantez icindekiler ise p-
degerlerini vermektedir.

Modeldeki agiklayic1 degiskenlerden doviz kurundaki degismelerin diizey
degerini temsil eden katsay1 (-0.1165) negatif ve kur atis1 ile Turkiye’nin AB 28
ulkeleri ile olan dis ticaret orani arasinda anlamli bir iliski vermektedir. Bu teorik
beklentiye ters bir katsayr tahminidir. Diger acgiklayict degisken olan Tiirkiye’nin
GSYH ’smin dis ticaret oranina etkisini oOlgen katsayisi diizey ve 1. gecikmede
(sirastyla 0.5342 ve 0.1968) teorik beklentiye uygun ancak istatistiki olarak anlamsiz
bulunmustur. Benzer bir bicimde AB 28 iilkelerinin GSYH’nde degismenin
Tiirkiye’nin dig ticaret oranina etkisini gosteren katsayilar 3 farkli gecikmede farkli
isarette bulunmus ancak hepsinde de istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmustir.

Bu modeldeki hata diizeltme ECM(-1) katsayisi, -0.6773 olarak negatif olarak
bulunmus ve istatistik olarak anlamlidir. Hata diizeltme katsayis1 kisa donemde
bagimli degisken olan INTDO’de meydana gelen dongiisel sapmalarin veya bir
onceki donemde meydana gelen herhangi bir soktan kaynaklanan uzun dénem iligki
dengesizliginin bozulmasi durumunda bu dengesizligin yaklasik olarak 4.42 ayda
diizelecegini ve slirede uzun donem patikasina yakinsayacagini gostermektedir.

Baska bir deyisle kisa donemde bu iliskinin bozulmasi durumunda bir donemde (1
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ceyrekte) bu dengesizligin % 67,731 diizelecektir. ARDL denklemi, diizeltilmis R?
degerine gore bir bltin olarak bagimli degiskeni 0,55 oraninda agiklanmakta ve
model tahminlerinin ardisik bagimlilik, normal dagilim testi ve degisen varyans

sorunlarini belirleyen diagnostik testlerden %5 hata payiyla gectigini géstermektedir.
3.2.3.4. AB 28 Ulkeleri icin ARDL Uzun Dénem Sonuglari

Tiirkiye ile AB 28 iilkelerinin ikili dis ticaret modelini olusturan degiskenler
arasindaki uzun donem iligkisinin varhi@inin arastirlmasinda ise yine ARDL

yaklasimina tahmin katsayilar1 Tablo 14’de sunulmustur.

Tablo 14: ARDL Uzun Dénem Modeli Katsayilar1 (AB 28)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi p-degeri

InDK -0.1721 0.0772 -2.2296 [0.0295]
InY -0.2291 1.4848 -0.1543 [0.8779]
InY* -4.0236 5.2938 -0.7600 [0.4501]
Sabit -1.9405 0.3488 -5.5625 [0.0000]

Denklem (3.4)’de verilen model i¢in yapilan uzun donem dogrusal ARDL
sonuglara gore Euro doviz kurundaki degismeler karsisinda Tiirkiye’nin AB 28
ulkeleri olan ikili dis ticaret agiginin uzun donemde nasil etkilendigi simetrik bir
bicimde incelenmistir. Buna gore teorinin beklentisinin tersine kur artiglart dis ticaret
dengesini bozmustur. Katsay1 istatistiki olarak anlamli ve negatif olarak (-0.1721)
bulunmustur. Bunun yaninda gerek Tiirkiye’nin ve gerckse AB 28 ulkelerinin milli
gelirlerindeki degismelerin de bu iki lilke arasindaki dis ticaret dengesi {izerinde

etkili olmadigi katsayilarin anlamsiz ¢ikmasindan anlasilmaktadir.
3.2.4. NARDL Esbiitiinlesme Sonuclari

Bir onceki bolimde dogrusal ARDL modelini test edebilmek igin
degiskenlerin tek tek duraganhgi ile ilgili testler yapilmis, daha sonra da bu
degiskenlerin ayni zamanda es biitiinlesik olup olmadigini test edilmisti. Bu islem
degiskenlerin birim kok testlerine bakilmaksizin sadece esbiitiinlesme testi yapilarak

dogrusal olmayan ARDL (NARDL) tahmini i¢in de gerekmektedir. Tablo 7 ve 8’den
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de anlagilacag iizere degiskenlerin ayni dereceden biitiinlesik olmamalar1 nedeniyle
Engle ve Granger (1987) ve Johansen ve Juselius (1990) esbiitiinlesme testleri yerine
Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ve tim degiskenlerin farkli biitiinlesik
oldugu durumlarda da kullanilabilen Sinir Testi (Bound Test) NARDL tahmininden
once de tekrarlanmistir. Almanya ve AB 28 lkeleri i¢cin ARDL Esbiitiinlesme
sonuglari sirasiyla Tablo 15 ve Tablo 16°da verilmektedir:

Tablo 15: Almanya Icin NARDL Sinir Testi Sonuglari

Ho: Degiskenler arasinda uzun dénem iligki yoktur.

Test Istatistigi k Kritik Simir Degerleri Anlamlilik Diizeyi
F degeri 9.2902 4 1(0) 1(1)

245 3.52 %10

2.86 4.01 %5

3.25 4.49 %2.5

3.74 5.06 %1

Almanya ile olan ikili dis ticaret dengesi modeline gére Denklem (3.9) igin
gelistirilen p,=n"=n"=p,=p, =0 (degiskenler arasnda uzun dénem iligkisi
yoktur seklindeki bos hipotezin test edilmesiyle degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisi aragtirllmigtir. Buna goére bulunan F istatistigi degeri ile Pesaran (2001)
tarafindan hesaplanan alt ve iist kritik sinir degerleri karsilagtirilmistir. Bulunan
9.2902 F degeri, %1 anlamlilik diizeyinde dahi kritik sinir degeri olan 5.06 degerinin
tistiindedir ve buna gore degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi yoktur hipotezi
reddedilmistir. Buna gore Denklem (3.9)’daki Almanya ile olan ikili dis ticaret
dengesi modeline gore degiskenler arasinda uzun donem es biitiinlesme iliskisinin

var oldugu sonucuna ulagilmistir.
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Tablo 16: AB 28 Icin NARDL Sinir Testi Sonuglari

Ho: Degiskenler arasinda uzun dénem iligki yoktur.

Test Istatistigi k Kritik Simir Degerleri Anlamlilik Diizeyi
F degeri 4.4100 3 1(0) 1(1)

2.45 3.52 %10

2.86 4.01 %5

3.25 4.49 %2.5

3.74 5.06 %1

AB 28 lilkeleri ile olan ikili dis ticaret dengesi modeline gore Denklem (3.9)
igin gelistirilen p,=n" =n" = p, = p, =0 (degiskenler arasinda uzun dénem iligkisi
yoktur seklindeki bos hipotezin test edilmesiyle degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisi aragtirllmigtir. Buna goére bulunan F istatistigi degeri ile Pesaran (2001)
tarafindan hesaplanan alt ve iist kritik sinir degerleri karsilagtirilmistir. Bulunan
4.410028 F degeri, %5 anlamlilik diizeyinde kritik sinir degeri olan 4.01 degerinin
iistiindedir ve buna gore degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi yoktur hipotezi
reddedilmistir. Buna gore AB 28 Ulkeleri ile olan ikili dis ticaret dengesi modeline
(Denklem 3.9) gore degiskenler arasinda uzun donem es biitiinlesme iligkisinin var

oldugu sonucuna ulasilmstir.
3.2.5. NARDL Sonuclari

Almanya ve AB 28 iilkeleri i¢in yaptigimiz NARDL testlerine ek olarak reel
Avro doviz kuru ile Tiirkiye’nin bu ilkeler ile olan dis ticaret dengesi arasindaki
asimetrik iliskinin ve J egrisi etkisi iligkisinin varligimi test edebilmek dogrusal
olmayan ARDL (NARDL) modeli tahminleri yapilmistir. Bu sekilde iki test grubu
(dogrusal ve dogrusal olmayan) sonuglar1 arasinda karsilastirma yapma imkani da
elde edilecektir. Almanya ve AB 28 lilke grubu igin sinir testi ve dogrusal olmayan

ARDL (NARDL) testinin kisa ve uzun donem sonuglari verilmistir.

Denklem (3.9)’deki modelin degiskenleri arasinda esbiitiinlesme veya uzun
donem iligkisi sinir testi ile ortaya konduguna gore, dogrusal olmayan otoregresif
dagilimli gecikme modeli (NARDL) tahmin yonteminde izlenmesi gereken bir
sonraki asama Denklem (3.9)’deki modelin uzun ve doénem icin tahmininin

yapilmasidir. Modelde tahmin edilen 5 degiskenin optimum gecikme sayilart AIC
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kriterine gore se¢ilmis ve sirasiyla Almanya icin (k=1, p=4, n=1, q =2, m =0) olarak,
AB 28 iilkeleri ile dig ticaret modeli igin ise (k=4, p=4, n =0, q =2, m =4) olarak
bulunmus ve bu gecikme degerleri kullanarak olusturulan model EKK ydntemine
gore tahmin edilmistir. Denklem (3.9)’daki modelin kisa ve uzun dénem tahmin
edilen katsayr degerleri Tablo 17-18 ve Tablo 19-20°de rapor edilmektedir.
Tablolardaki sonuglar maksimum 4 gecikme degeri kullanilarak Akaike Bilgi Kriteri
(AIC) tarafindan secilen optimum gecikme degiskenlerine baglh kalinarak
verilmektedir. Bu kritere gore Almanya ve 28 AB iilke grubu i¢in se¢ilmis en iyi 20
NARDL modeli sirasiyla Sekil 14 ve 16°de gosterilmis ve optimum gecikmeler bu

20 model i¢inde en iyi gecikmeyi veren bilgiye gore se¢ilmistir.
3.2.5.1. Almanya icin NARDL Kisa Donem Sonuclar:

Tiirkiye ile Almanya’nin ikili dis ticaret modelini olusturan degiskenler
arasindaki kisa donemde iliskisinin varliginin arastirilmasinda yine ayni1 yol izlenerek
NARDL yaklagimina dayali hata diizeltme modeli kullanilmig ve bu sonuclar da

Tablo 17’°de sunulmustur.
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Tablo 17: NARDL (1, 4, 1, 2, 0) Hata Diizeltme Katsayilar1 (Almanya)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi p-degeri
AInDK_POS -0.1125 0.5013 -0.2245 [0.8231]
AInDK_POS(-1) -0.7890 0.7842 -1.0060 [0.3183]
AInDK_POS(-2) -0.9364 0.7897 -1.1857 [0.2403]
AInDK_POS(-3) 1.0420 0.4835 2.1549 [0.0351]
AInDK_NEG -2.5515 1.4137 -1.8048 [0.0760]
AlnY 4.4774 1.2074 3.7081 [0.0005]
AInY(-1) -4.5044 1.2345 -3.6486 [0.0005]
AlnYF -11.8766 3.4525 -3.4399 [0.0011]
ECM(-1) -0.5929 0.1042 -5.6881 [0.0000]

R?=0.70. AIC =-0.168, DW =2.00
Fyc (2,59) =0.6940[0.5036], Fe, (1, 60) =18.2594[0.0001]

Zioma (2)=0.1120[0.9455], F,e; (1, 71) = 0.5399[0.4649]

Not: R?2, modelin diizeltilmis ¢oklu korelasyon katsayisini, Fsc, Breusch-Godfrey ardigik bagimlilik
LM testine ait F istatistigini, XZNORM, hata terimlerinin Skewness ve Kurtosis degerlerine dayanan
normallik testinin LM istatistigini, Fyer, ARCH degisen varyans testinin F istatistigini, Frg, Ramsey-
RESET fonksiyonel form testinin f istatistigini gdstermekte ve koseli parantez igindekiler ise p-
degerlerini vermektedir.

Modeldeki agiklayict degiskenlerden reel ddviz kurundaki artiglarin kisa
donem etkileri ARDL modelindeki tahmin edilen simetrik doviz kuru katsayisi ile
ayni sonuglar vermistir. Buna gore pozitif doviz kuru katsayilarini temsil eden
INDK_POS degiskenin 3. gecikme katsayist (1.0420) pozitif ve kur atis1 ile
Turkiye’nin Almanya ile olan dis ticaret orani1 arasinda anlamli bir iliski verir iken
daha az gecikmeli pozitif doviz kuru katsayilari anlamsiz ¢ikmustir. Ote yandan kisa
donemde reel doviz kurundaki azalmalar temsil eden INDK_NEG katsayis1 diizey
gecikmesinde negatif (-2.5515) ve istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Bu sonuglar
Tirkiye ile Almanya arasindaki dis ticaret dengesinin reel déviz kurundaki artiglara
3. gecikmede pozitif olarak tepki verdigini ancak daha kisa gecikmelerde pozitif
veya negatif olarak tepki vermedigini gostermektedir. Ancak doviz kurundaki
diistislerin yani TL’nin deger kazanmasinin dis ticaret dengesini ayni donemde
negatif olarak etkileyerek dis ticaret ag¢igina neden oldugu sonucu ortaya ¢ikmustir.

Déviz kurlarinin artisini temsil eden INDK_POS katsayilari ile azalislart temsil eden
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INDK_NEG katsayilarinin farkli ¢ikmast kisa donemde Tiirkiye ile Almanya

arasindaki dis ticaret dengesinde asimetrik bir iligkinin oldugu anlamina gelmektedir.

Diger aciklayic1 degisken olan Tirkiye’nin GSYH’smin dis ticaret oranina
etkisini olgcen katsayist diizey ve 1. gecikmede, (sirasiyla 4.47 ve -4.50) olarak
negatif ve anlamli ¢ikmistir. Yani kisa donemde Tiirkiye’nin GSYH’sinda bir artig
dis ticaret oranin1 ayn1 donemde teoriye ters olarak pozitif ancak bir donem gecikme
ile teoriye uygun olarak negatif etkilemektedir. Ancak Almanya’nin GSYH’nda
degismenin Tiirkiye’nin dis ticaret oranina etkisini gosteren katsayi (-11.87), teorik

beklentiye ters olarak hem negatif ve istatistiki olarak anlamli ¢ikmustir.

Bu modeldeki hata diizeltme katsayisi, ECM(-1), yine ARDL modelde ¢iktig1
gibi -0.5929 olarak negatif olarak bulunmus ve istatistik olarak anlamhidir. Hata
diizeltme katsayisi kisa déonemde bagimli degisken olan INTDO’de meydana gelen
dongiisel sapmalarin veya bir dnceki donemde meydana gelen herhangi bir soktan
kaynaklanan uzun donem iliski dengesizliginin bozulmasi durumunda bu
dengesizligin yaklasik olarak 5 ayda diizelecegini ve bu siirede uzun donem
patikasina yakinsayacagini gostermektedir. Baska bir deyisle kisa donemde bu

iligkinin bozulmast durumunda bir dénemde (1 ¢eyrekte) bu dengesizligin % 59,29°u

duzelecektir. ARDL denklemi bir biitiin olarak 0,70 oraninda R° (Diizeltilmis R2)
aciklanmakta ve model tahminlerinin ardisik bagimlilik, normal dagilim testi ve
degisen varyans sorunlarini belirleyen diagnostik testlerden %5 hata payiyla gectigini
gostermektedir. Brown vd. (1975) tarafindan gelistirmis ve grafigi Sekil (11)’de
verilmis, model tahmininin satabil olup olmadigini kontrol eden CUSUM degerleri
giiven sinirlart iginde olmadigi i¢in modelde yapisal kirilma vardir. Ancak CUSUM
testine gore daha duyarli olan CUSUM-Q test sonuglarina gore test degerleri giiven
siirlar i¢inde oldugu i¢in donem igerisinde modelde yapisal kirilmanin olmadig: ve

tahmin sonuglarinin istikrarl (stabil) olduklar1 goriilmektedir. (Brown vd.,1975).
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Sekil 11: Almanya icin NARDL CUSUM ve CUSUM-Q Test Sonuglari
3.2.5.2. Almanya icin NARDL Uzun Dénem Sonuclari

Tablo 18’de Almanya ile Tiirkiye arasindaki NARDL dis ticaret modelinin
uzun donem tahmin katsayilar1 verilmektedir. Denklem (3.9)’de verilen model icgin
yapilan uzun dénem dogrusal olmayan ARDL sonuglarina gore reel doviz kurundaki
artiglar (devaliiasyon) seklindeki pozitif (InDK_PQOS) ve azaliglar (revaliiasyon)
seklindeki negatif (INDK_NEG) degismeler karsisinda Tiirkiye’nin Almanya ile olan
ikili dis ticaret ac¢igmin uzun donemde nasil etkilendigi asimetrik olarak

incelenmistir.
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Tablo 18: NARDL Uzun Dénem Modeli Katsayilari (Almanya)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi p-degeri
InDK_POS 0.4465 0.2166 2.0609 [0.0436]
INDK_NEG 0.6413 0.5586 1.1480 [0.2554]
InY 18.1421 4.8343 3.7527 [0.0004]
Iny* -20.0304 6.6232 -3.0242 [0.0036]
Sabit -1.3706 3.4415 -5.8201 [0.0000]

Buna gore teorinin beklentisine uygun olarak Turkiye’de reel Avro kurundaki
artiglar ile dis ticaret dengesi arasinda pozitif (0.4465) ve anlamli, reel Avro
kurundaki azaliglar ile dis ticaret dengesi arasinda ise yine pozitif (0.6413) ve
anlamsiz bir iliski bulunmustur. Kur artisinin anlamli ve azalisinin anlamsiz olmasi,
yani kur artist durumunda dis ticaret oranindaki iyilesmenin, kur azaliginin ise dis
ticaret oranini lizerinde anlamli bir etkisinin bulunmamasi NARDL yontemi
sayesinde ortaya ¢ikan iki degisken arasinda asimetrik iliski bulundugu olgusunu

ortaya koymaktadir.

Bunun yaninda kontrol degiskeni olarak modele eklenen, gerek Turkiye’nin
milli gelirindeki artis dis ticaret dengesini uzun dénemde olumsuz etkiler iken
Almanya’nin milli gelirlerindeki degismelerin de bu iki iilke arasindaki dis ticaret
dengesini olumlu etkilemis ve bu son iki bulgu da teoriye ters bir olgu olarak ortaya
cikmustir.

3.2.5.3. AB 28 Ulkeleri icin NARDL Kisa Dénem Sonuclari

Tirkiye’nin AB 28 iilke grubu ile ikili dis ticaret modelini olusturan
degiskenler arasindaki kisa donemde asimetrik iliskisinin varliginin aragtirilmasinda
yine ayn1 yol izlenerek NARDL yaklagimina dayal1 hata diizeltme modeli kullanilmig

ve bu sonugclar da Tablo 19°da sunulmustur.
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Tablo 19: NARDL (4, 4, 0, 2, 4) Hata Diizeltme Katsayilar1 (AB 28)

Degisken Katsay1 Standart Hata  t-istatistigi p-degeri
AInTDO (-1) -0.0733 0.1505 -0.4874 [0.6279]
AInTDO(-2) -0.3296 0.1326 -2.4843 [0.0161]
AINTDO(-3) -0.3193 0.1029 -3.1007 [0.0030]
AInDK_POS -0.1165 0.2474 -0.4711 [0.6394]
AInDK_POS(-1)  0.6894 0.4456 1.5471 [0.1276]
AINDK_POS(-2)  -0.1968 0.4380 -0.4493 [0.6549]
AInDK_POS(-3)  -0.3588 0.2622 -1.3682 [0.1768]
AINDK_NEG 0.6266 0.2402 2.6080 [0.0117]
AlnY -0.8764 0.7502 -1.1681 [0.2478]
AlnY(-1) 1.3143 0.7839 1.6766 [0.0993]
AInYF 2.9468 4.0217 0.7327 [0.4668]
AInYF(-1) -4.4653 4.7750 -0.9351 [0.3538]
AINYF(-2) 12.9820 4.4366 2.9260 [0.0050]
AINYF(-3) -10.1155 3.5010 -2.8892 [0.0055]
ECM(-1) -0.6773 0.1831 -3.6983 [0.0005]

R?2=0.63 AIC =-1,36 DW =2.23
Fs (2,53) =1.0548[0.3554], F.;(1,54) =0.0737[0.7870]
Xiomm (2) =14.4225[0.0007], F,;(1,71)=0.0846[0.7719]

Not: R2modelin diizeltilmis ¢oklu korelasyon (R?) katsayisini, Fsc, Breusch-Godfrey ardisik
bagimlihk LM testine ait F istatistigini, y’\orw, hata terimlerinin Skewness ve Kurtosis
degerlerine dayanan normallik testinin LM istatistigini, Fyer, ARCH degisen varyans testinin F
istatistigini, Frr, Ramsey-RESET fonksiyonel form testinin f istatistigini gostermekte ve koseli
parantez icindekiler ise p-degerlerini vermektedir.

Modeldeki agiklayict degiskenlerden reel ddviz kurundaki artiglarin kisa
donem etkileri ARDL modelindeki tahmin edilen simetrik doviz kuru katsayisi ile
ayni sonuglar vermistir. Ancak pozitif doviz kuru katsayilarin1 temsil eden DK_POS
degiskeninin katsayilar1 4. gecikmeye kadar istatistiki olarak anlamsiz sonuglar
vermistir. Ote yandan kisa dénemde reel doviz kurundaki azalmalar1 temsil eden
DK NEG katsayisi diizey gecikmesinde pozitif (0.6266) ve istatistiki olarak anlaml
bulunmustur. Bu sonuglar Tiirkiye ile Almanya arasindaki dig ticaret dengesinin reel
doviz kurundaki artiglara anlamli bir tepki vermedigini ancak doviz kurundaki
diisiislerin yani TL’nin deger kazanmasinin dis ticaret dengesini aym1 donemde
negatif olarak etkileyerek dis ticaret agigina neden oldugu sonucu ortaya ¢ikmistir.

Doviz kurlarmin artisini temsil eden INDK_POS katsayilari ile azalislar1 temsil eden
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INDK_NEG katsayilarinin farkli ¢gikmasi kisa donemde Turkiye ile AB 28 Ulke grubu
arasindaki dis ticaret dengesinde asimetrik bir iligkinin oldugu anlamina gelmektedir.

Diger aciklayic1 degisken olan Tirkiye’nin GSYH’simin dis ticaret oranina
etkisini 6lgen katsayisi diizey ve gecikmelerde isaretler teoriye ters olarak anlamsiz
cikmistir. Ancak AB 28 lkelerinin GSYH’nda degismenin Tiirkiye’nin dis ticaret
oranina etkisini gosteren 2. gecikmede beklentiye uygun olarak pozitif (12.98), 3.
gecikmede ise teorik beklentiye ters olarak negatif (-10.11) ve istatistiki olarak
anlamli ¢ikmustr.

Bu modeldeki hata diizeltme katsayisi, ECM(-1), yine ARDL modelde ¢iktig1
gibi, -0.6773 olarak negatif olarak bulunmus ve istatistik olarak anlamlidir. Hata
diizeltme katsayis1 kisa déonemde bagimli degisken olan INTDO’de meydana gelen
dongiisel sapmalarin veya bir 6nceki donemde meydana gelen herhangi bir soktan
kaynaklanan uzun donem iliski dengesizliginin bozulmasi durumunda bu
dengesizligin yaklagik olarak 5 ayda diizelecegini ve bu siirede uzun donem
patikasina yakinsayacagini gostermektedir. Bagka bir deyisle kisa donemde bu

iliskinin bozulmast durumunda bir dénemde (1 ¢eyrekte) bu dengesizligin % 67,730

diizelecektir. ARDL denklemi bir biitiin olarak 0,63 oraninda R? (Diizeltilmis R?)
aciklanmakta ve model tahminlerinin ardigik bagimlilik, normal dagilim testi ve
degisen varyans sorunlarini belirleyen diagnostik testlerden %35 hata payiyla gectigini
gostermektedir. Brown vd. (1975) tarafindan gelistirmis ve grafigi Sekil (12)’de
verilmis, model tahmininin satabil olup olmadigin1 kontrol eden CUSUM degerleri
ve CUSUM-Q test sonuglarina gore test degerleri giiven sinirlar1 i¢inde oldugu igin
donem igerisinde modelde yapisal kirtlmanin olmadigi ve tahmin sonuglarinin

istikrarl (stabil) olduklari1 goriilmektedir. (Brown vd.,1975).
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3.2.5.4. NARDL Uzun Donem Modeli Katsayilar1 (AB 28)

AB 28 iilke grubu ile Tiirkiye arasindaki NARDL dig ticaret modelinin uzun

donem tahmin katsayilar1 Tablo 20’de verilmektedir.

Tablo 20: AB 28 Uzun Donem Modeli

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi p-degeri
INDK_POS 0.4191 0.1033 4.0550 [0.0002]
INDK_NEG 0.9252 0.2602 3.5548 [0.0008]
InY -7.7090 2.5724 -2.9970 [0.0041]
InYF 21.7542 8.1960 2.6542 [0.0104]
Sabit 4.3508 1.3280 3.2760 [0.0018]

Denklem (3.9)’da verilen model igin yapilan uzun dénem dogrusal olmayan
ARDL sonuglarina gore reel doviz kurundaki artislar veya devaliiasyon seklindeki
pozitif (INDK_POS) ve azalislar veya revaliiasyon seklindeki negatif (INDK_NEG)
degismeler karsisinda Tiirkiye’nin AB 28 Ulke grubu ile olan ikili dis ticaret agiginin
uzun donemde nasil etkilendigi asimetrik olarak incelenmistir. Buna goére teorinin
beklentisine uygun olarak Tiirkiye’de reel Avro kurundaki artiglar ile dig ticaret
dengesi arasinda pozitif (0.4191) ve anlamli, reel Avro kurundaki azaliglar ile dis
ticaret dengesi arasinda ise yine pozitif (0.9252) ve anlamli bir iliski bulunmustur.
Kur artisinin ve azalisinin anlamli ancak farkli katsay:r biiyiikliigiinde olmasi, yani
kur artis1 durumunda dis ticaret oranindaki iyilesmenin, kur azalist durumunda dis
ticaret oranmni kotiilestirmesi etkisinden daha kiigiik olmast NARDL yontemi
sayesinde ortaya cikan iki degisken arasinda asimetrik iliski bulundugunu ortaya
koymaktadir.

Bunun yaninda kontrol degiskeni olarak modele eklenen, gerek Turkiye’nin
milli gelirindeki artis dis ticaret dengesini uzun dénemde olumsuz (-7.70), AB 28
ulkelerinin milli gelirlerindeki degismelerin de Turkiye’nin dis ticaret dengesini
olumlu (21.75) etkilemis oldugu sonuglar1 teorik beklentiye uygun bir olgu olarak

ortaya ¢ikmaistir.
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3.3.3.3. Almanya i¢cin ARDL ve NARDL Acisindan Genel Degerlendirme

Turkiye’nin Almanya ile olan ikili dis ticaret modeli dogrusal ve dogrusal
olmayan ARDL modelleri agisindan sirastyla Denklem (3.4) ve (3.9)’daki modeller
tahmin edilmis, kisa ve uzun donem katsayilar1 Tablo 11 ve 12 ve Tablo 21 ve 22°de

gosterilerek incelenmistir.

Tiirkiye’nin Almanya ile olan ikili dis ticaret iligkisi Denklem (3.4)’deki
modelinin Dogrusal ARDL yontemi ile tahmin edilip, 6zellikle kur degismelerinin
dis ticaret oranina etkisi agisindan kisa ve uzun dénem igin sonuclar1 verilmistir. Kisa
donemde kur artiglarinin Tiirkiye’ nin dis ticaretini diisiik gecikme sayilar1 olan 1, 2.
gecikme sayilarinda olumlu veya olumsuz etkilemedigini, 3. donem gecikmede ise
pozitif ve anlamli olarak etkiledigi goriilmektedir. Uzun donemde ise dis ticaret
oraninin reel doviz kurlarindaki degismeden daha diisiik bir katsay1 (0.4465) ile yine
pozitif yonde ve anlamli olarak etkilendigi goriilmektedir. Dogrusal ARDL simetrik
bir iligkiyi ortaya koydugundan doviz kurundaki azalmalar veya Tiirk Lirasinin deger
kazanmas1 durumunda da yine dis ticaret dengesini ayn1 yonde ve negatif olarak

etkiledigi sOylenebilir.

Dogrusal ARDL yontemi ile J egrisi etkisinin tespiti yapilir ise Denklem
(3.4)°deki doviz kuru degiskeninin kisa dénem katsayilarindan (Tablo 11) «,; eger
katsayilarinin diisiik gecikmelerde negatif ve bunu 3. donem gecikmede anlamli ve
pozitif bir katsay1 izlemistir. Ancak kisa donemde negatif ¢ikan katsayilar anlamli
degildir. Bu sonuclara Bahmani-Oskooee ve Fariditavana (2015) yorumuna gore
bakildiginda Almanya i¢in bir J egrisi iligskisinden s6z etmek zor olacaktir. Diger bir
goriis olan Rose ve Yellen (1989)’nin yorumuna gore ise kisa donem katsayilart olan

@, ; katsayilar1 (Tablo 11) negatif veya anlamsiz, ancak Tablo (12)’de verilen uzun

dénem ¢, katsayisi tizerine normallestirilmis olan uzun donem ¢ katsayis1 pozitif ve

anlamli ise J egrisi etkisinin varlifindan s6z edilir. Burada ise kisa donem katsayilari

olan a,; katsayilarmdan ilk 2 gecikme negatif ¢ikmis ancak 3. gecikme pozitif

cikmistir (Tablo 11). Uzun dénem ¢ katsayist pozitif ve anlamli ¢ikmistir (Tablo

12). Buna gore J egrisi etkisi sart1 kisa gecikmeler dikkate alinirsa kismen saglanmis
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ancak kisa donemde pozitif ¢ikan 3. gecikme katsayisi yiiziinden yine de J egrisi
etkisinin varligindan kesin olarak s6z edilememektedir (Bahmani-Oskooee,

Fariditavana 2016).

Tiirkiye’nin Almanya ile olan ikili dis ticaret modelinin NARDL modeli
acisindan bakildiginda ise Denklem (3.9)’deki modele gore kisa ve uzun donem
katsayilar1 Tablo 17 vel8 ile Tablo 22°de gosterilerek incelenmistir. Analiz sonuglari
Ozellikle kur degismelerindeki artis ve azalislarin dis ticaret oranina asimetrik etkisi
acisindan kisa ve uzun donem i¢in yorumlanmistir. Kisa donemde kur artislarinin
Tiirkiye’nin dis ticaretini diisiik gecikme sayilar1 olan 1, 2. gecikme sayilarinda
olumlu veya olumsuz etkilemedigi, ancak 3. donem gecikmede ise pozitif olarak
etkiledigi gortilmektedir. Ote yandan kisa donemde kisa donemde kur azalislarinin
temsil eden InDK NEG katsayis1 diizey gecikmesinde negatif (-2.5515) ve istatistiki
olarak anlamli bulunmustur. Buna gére kisa déonemde kur azalislarinin TUrkiye’nin
Almanya ile dis ticaret dengesini bozdugu gortulmektedir. Uzun dénemde ise teorinin
beklentisine uygun olarak Tiirkiye’de reel Avro kurundaki artiglar ile dis ticaret
dengesi arasinda pozitif (0.4465) ve anlamli olarak etkiledigi, reel Avro kurundaki
azaliglar ile dis ticaret dengesi arasinda ise pozitif (0.6413) ancak anlamli olarak bir
iliskinin bulunmadig1 sonucuna varilmistir. Kur artiglarinin dengeye olumlu etkisinin
yaninda azaliglarinin dengeyi etkilememesi kur denge iliskilerinin asimetrik bir

yapiya sahip olmas1 anlamina gelmektedir.

Son olarak J egrisinin varliginin degerlendirmesinde ise sirasiyla Denklem
(3.9) tahmin edilip esbiitiinlesme testi ile de degiskenler arasinda uzun donem iliski
tespit edilmis, kisa ve uzun donemde asimetrik etkinin varligi ortaya konmustur.
Bahmani-Oskooce ve Fariditavana, (2016)’nin yorumuna gore Denklem (3.9)’daki
)/2+j katsayilarindan sadece 3. gecikme katsayisi goz ardi edilir ise negatif isaretli
veya anlamsiz olarak tahmin edilip uzun donemde ise dis ticaret dengesini
iyilestirecek etki icin, normallestirilmis p, Uzerine n*’mn katsayismm pozitif ve
anlamli oldugu ortaya konmustur. Boylece asimetrik etkiler ve esbiitiinlesme
saglandiginda zayif ta olsa J Egrisi olgusundan séz edilebilecektir (Bahmani-

Oskooee, Fariditavana 2016; Nusair 2016).
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Tablo 21: Almanya i¢in NARDL Sonuglart (Genel)

ARDL (1,4,2,0) Model, (Denklem 3.4)

Gecikme Sayisi 0 1 2 3
AInDK -0.1125  -0.7890 -0.9364 1.0420
[0.76] [0.24] [0.13] [0.00]
AlnY -2.5515  -4.4774
[0.05] [0.00]
Aln YF 1.7751
[0.62]
Uzun Donem Katsayr Tahminleri
Sabit 7.5968
[0.00]
InDK 0.4465
[0.00]
InY 8.1926
[0.04]
InY* 2.9939
[0.62]
Diagnosik Testler
ECM¢.1 -0.5929
[0.00]
CUSM Stabil
CUSM2 Stabil
R? 0.65

Not: Koseli parantez igindeki rakamlar katsayilarin p anlamlilik degerleridir.
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Tablo 22: Almanya i¢cin NARDL Sonuglar1 (Genel)

ARDL (1,4,1,2,0) Model, (Denklem 3.9)

Gecikme Sayisi 0 1 2 3

Kisa Donem Katsayr Tahminleri

AINDK_POS -0.1125 -0.7890 -0.9364 1.0420
[0.82] [0.31] [0.24] [0.03]
AINDK_NEG -2.5515
[0.07]
AlnY 44774  -4.5044
[0.00] [0.00]
AlnYF -11.8766
[0.00]
Uzun Donem Katsayr Tahminleri
INDK_POS 0.4465
[0.04]
INDK_NEG 0.6413
[0.25]
InY 18.1421
[0.00]
Iny* -20.0304
[0.00]
Sabit -1.3706
[0.00]
Diagnosik Testler
ECM¢.1 -0.5929
[0.00]
CUSM Stabil
CUSM2 Stabil
R? 0.70

Not: Kdseli parantez i¢indeki rakamlar katsayilarin p anlamlilik degerleridir
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3.3.3.3. AB 28 Ulkeleri icin ARDL ve NARDL Acisindan Genel

Degerlendirme

Turkiye’nin AB 28 llkeleri ile olan ikili dis ticaret modeli dogrusal ve
dogrusal olmayan ARDL modelleri agisindan sirastyla Denklem (3.4) ve (3.9)’daki
modeller tahmin edilmis, kisa ve uzun donem katsayilar1 Tablo 13 ve 14 ve Tablo 23

ve 24°de gosterilerek incelenmistir.

Tiirkiye’nin AB 28 iilkeleri ile olan ikili dis ticaret iligskisi Dogrusal ARDL
yontemi ile incelenirken ozellikle kur degismelerinin dis ticaret oranina etkisi
acisindan kisa ve uzun donem i¢in sonuglarina ulasilmistir. Kisa dénemde kur
artiglarinin Tirkiye’nin dig ticaret dengesini sifirinci gecikme ile yani ayn1 donem
icinde teorik beklentiye ters olarak negatif (-0.1165) ve istatistiki olarak anlamli
olarak etkiledigi yani dis ticaret dengesini bozdugu sonucuna ulagilmistir. Uzun
donemde ise dis ticaret oraninin reel doviz kurlarindaki degismeden yine benzer
olarak negatif (-0.1721) olarak negatif yonde ve anlamli olarak etkilendigi
gortilmektedir. Dogrusal ARDL yontemi ile yapilan tahmin degiskenler arasinda
sadece simetrik bir iliskiyi ortaya koydugundan doviz kurundaki azalmalar veya
Tiirk Lirasinin deger kazanmasinin da dis ticaret dengesini ayni yonde, ayni oranda

ve pozitif olarak etkiledigi soylenebilir.

Dogrusal ARDL yontemi ile J egrisi etkisinin tespiti yapilir ise Denklem

(3.4)’deki doviz kuru degiskeninin kisa donem katsayilarindan (Tablo 13) a,;eger

katsayilar1 incelenir. Bu katsayr tahminleri diisiik gecikmelerde negatif olarak
bulunmus Ve istatistiki olarak anlamli ¢tkmistir. Ancak déviz kuru degiskeninin daha
uzun gecikmeli katsayilar1 uygun model tarafindan tahmin edilmemistir. Bu anlamda,

kur artiglari sonucunda Bahmani-Oskooee ve Fariditavana (2015)'nin “a,;

katsayilar1 (Tablo 13) diisiik gecikmelerde negatif ve bunu yiiksek gecikmelerde
anlamli ve pozitif bir katsay1 izlemelidir” yorumuna gore; kur artislarinin bu iki tlke
arasindaki dis ticaret dengesini once kotiilestirdigi sonra ise diizlettigi seklindeki bir J
egrisi etkisinden s6z edilememistir. Ayni sekilde Rose ve Yellen (1989)’nin “kisa

donem katsayilar olan «,; katsayilar1 (Tablo 13) negatif veya anlamsiz, ancak uzun

donem Tablo (14) o.katsayisi iizerine normallestirilmis olan uzun dénem o
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katsayis1 pozitif ve anlamli olmalidir” yorumuna gore de tahmin edilen uzun donem
katsayisinin da negatif ¢ikmasindan dolayr J egrisi etkisi bulgusuna kesin olarak

ulagilamamustir.

Turkiye’nin AB (lke grubu ile olan ikili dis ticaret modelinin kur degismeleri
ile dis ticaret dengesi arasindaki asimetrinin ve J egrisi etkisinin tespitinin
incelenmesi i¢in ayrica Denklem (3.9)’daki NARDL modeli tahmin edilmistir. Bu
tahmin sonuglarina gore bulunmus kisa ve uzun dénem katsayilar1 Tablo 19 ve 20 ile
Tablo 24’de gosterilmistir. Analiz sonuglar1 6zellikle kur degismelerindeki artis ve
azalislarin dis ticaret oranina asimetrik etkisi agisindan kisa ve uzun doénem igin

yorumlanmustir.

Kisa donemde kur artislarimin TUrkiye’nin AB 28 (lke grubu ile olan dis
ticareti dengesini kisa donemde pozitif veya negatif olarak anlamli bir sekilde
etkilememistir. InDK POS katsayis1 tim gecikmelerde istatistiki olarak anlamsiz
cikmistir. Kisa donemde kur azalislarinin (InDK_NEG) ise dis ticareti dengesini,
pozitif (0.6266) olarak ve anlamli bir katsayr tahmini ile Tirkiye’nin dis ticaret
dengesini azalttig1r goriilmektedir. Doviz kuru artis1 veya azalist degiskenlerinden
birinin istatistiki olarak anlamli digerinin anlamsiz olmasiyla ortaya ¢ikan bu duruma
gore reel doviz kur artiglari ile azalislarinin dis ticaret dengesi iizerine kisa déonemde
asimetrik bir etkisinin bulundugunu ortaya koymaktadir. Uzun donemde ise doviz
kuru artiglarinin dis ticaret dengesini olumlu, azalislarinin ise olumsuz etkiledigi
sonucuna ulasilsa da kur artiglarinin dengeye olumlu etkisinin (0.4192) kur
azalislarinin dengeye olumsuz etkisinden (0.9252) daha kiiclik oldugu ortadadir.
Bunun da INDK_POS katsayist ile INDK_NEG katsayilarinin igaretleri ayni olsa bile
katsay1 biiytikliikleri farkli ¢ikmasi yiiziinden iliskilerin asimetrik olmasi anlamina

geldigi soylenebilir.

Son olarak kur degismeleri karsisinda dis ticaret dengesinin tepkisinin J egrisi
olgusuna neden olup olmadigr arastirilmistir. Bu anlamda oncelikle yukarida
bahsedilen sekilde sirasiyla Denklem (3.9)’daki model tahmin edilmis, esbiitiinlesme
testi ile de degiskenler arasinda uzun donem iligki tespit edilmis, kisa ve uzun
donemde simetri veya asimetrinin varlig1 ortaya konmustur. Bulunan kisa ve uzun

donem tahmin edilen katsayilari; Bahmani-Oskooee ve Fariditavana (2016)’nin
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“Denklem (3.9)’daki y2+j katsayilar1 negatif igaretli veya anlamsiz ve uzun dénemde

3

normallestirilmis p, Uzerine n* m katsayisinin pozitif ve anlamli olmas1 “ sartina
uymaktadir. Tarkiye ile AB 28 llke grubu arasindaki dis ticaret dengesi
etkilesimimde J Egrisi etkisinin kesin olarak ortaya ¢iktigi soylenebilir (Bahmani-

Oskooee ve Fariditavana, 2016 ve Nusair, 2016).
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Tablo 23: AB 28 Ulkeleri i¢cin ARDL Sonuglar1 (Genel)

ARDL (4,0,1,4) Model, (Denklem 3.4)

Gecikme Sayisi 0 1 2 3
Kisa Donem Katsayr Tahminleri
AINDTO -0.0733 -0.3296 -0.3193
[0.59] [0.00] [0.00]
AInDK -0.1165
[0.00]
AlnY 0.5342
[0.46]
AlnY* 0.1968 -0.6266 0.8764 3.0311
[0.96] [0.89] [0.84] [0.38]
Uzun Donem Katsayr Tahminleri
InDK -0.1721
[0.02]
InY -0.2291
[0.87]
InY® -4.0236
[0.45]
Sabit -1.9405
[0.00]
Diagnosik Testler
ECM¢1 -0.6773
CUSM Stabil
CUSM2 Stabil
R 0.55

Not: Koseli parantez i¢indeki rakamlar katsayilarin p anlamlilik degerleridir
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Tablo 24: AB 28 Ulkeleri icin NARDL Sonuglar1 (Genel)

NARDL (4,4,0,2,4) Model, (Denklem 3.9)

Gecikme Sayisi 0 1 2 3
Kisa Donem Katsayr Tahminleri
AInDTO -0.0733  -0.3296 -0.3193
[0.62] [0.01] [0.00]
AINDK_POS -0.1165 0.6894 -0.1968 -0.3588
[0.63] [0.12] [0.65] [0.17]
AINDK_NEG 0.6266
[0.01]
AlnY -0.8764 1.3143
[0.24] [0.09]
AlnYF 2.9468 -4.4653 12.9820 -10.1155
[0.46] [0.35] [0.00] [0.00]
Uzun Donem Katsay:r Tahminleri
INDK_POS 0.4191
[0.00]
INDK_NEG 0.9252
[0.00]
InY -7.7090
[0.00]
InY" 21.7542
[0.01]
Sabit 4.3508
[0.00]
Diagnosik Testler
ECM¢1 -0.6773
[0.00]
CUSM Stabil
CUSM2 Stabil
R 0.63

Not: Kdseli parantez i¢indeki rakamlar katsayilarin p anlamlilik degerleridir
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4. SONUC

Uluslararas: Iktisadin temel konularindan olan déviz kuru ve dis ticaret
dengesi iliskisi, uzun yillardir Marshall-Lerner Kosulu ve J egrisi baglaminda
incelenmis, farkli iilkeler ve o {ilkelerin dis ticaret ortaklari ile olan dis ticaret
iligkileri {izerinde cesitli yontemler ile bu iligki test edilmistir. Marshall- Lerner
tarafindan ortaya atilan esneklikler yaklasimi, ithalat ve ihracat talep esnekliklerinin,
doviz kurundaki degisimle ticaret dengesindeki iyilesmeyi saglayacak kadar yiiksek
olduguna dayanmaktadir. Ancak buna ters bir olguyu ilk defa Magee (1973) ortaya
koymus ve ABD ticaret dengesinin 1971°de dolarin deger kaybetmesine ragmen
kotiilestigini soylemistir. Teorik olarak, ticaret dengesinin, doviz kurundaki bir
degisiklige bagli olarak gergeklesen ticaret akimlarindaki gecikmeler nedeniyle,
doviz kurundaki degisimin ardindan bozulmasinin miimkiin oldugunu savunmustur

(Bahmani-Oskooee ve Goswami, 2003; Jamilov, 2013:1)

J egrisi olarak bilinen bu hipotez simdiye kadar farkh iilke ve iilke gruplar
icin ikili (bilateral) olarak incelenmis ve bu hipotezi destekleyici veya reddeden
cesitli galigmalar yapilmistir. Son yillara kadar bu iligkiler doviz kuru ile dis ticaret
dengesi iliskisi bakimindan yalnizca simetrik bir iligki varsayimi ile ele alinmis
ancak son yillarda ilk defa Shin vd. (2013)’in gelistirdigi dogrusal olmayan ARDL
yontemi ile bu iki degisken arasinda asimetrik iligkiyi ortaya koyabilen bir yontem
gelistirilmistir. Benzer tez calismalardaki yontemlerden farkli olarak, bu tez
calismasinda devaliiasyon veya kur artiglarinin dis ticaret dengesi iizerinde dogrusal
olmayan ve asimetrik etkisinin él¢ciilmesinde ve J egrisi olgusunun arastirtlmasinda
daha guvenilir, anlamli ve optimal bir yontem olarak dogrusal olmayan Gecikmesi
Dagitilmis Otoregresif bir model (NARDL) kullanilmigtir. Béylece Tiirkiye nin dis
ticaret ortaklar1 ile olan dengesinin reel déviz kuru artislarina ve azalislarina farkls,

yani asimetrik, tepkiler verebilecegi gercegi analiz edilmistir.

Buna ek olarak J egrisi etkisinin varligi arastirilirken Tiirkiye’nin toplam
olarak tiim ticaret ortaklar1 arasindaki iliski yerine Tiirkiye ve 28 AB iilkeleri grubu
ile ve de en cok dis ticaret yapilan Almanya ile ikili dis ticaret dengelerini etkileyen

diger faktorler incelenmistir. Elde edilen bulgulara gore de ekonometrik yontem
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olarak dogrusal ARDL ile dogrusal olmayan ARDL yontemlerinin de performans
mukayesesi de yapilmis ve NARDL yonteminin hem asimetrik etkileri 6lcmede hem

de J egrisi etkisini daha giivenli 6l¢cmede daha iistiin oldugu sonucuna ulagilmistir.

Bu calismadaki iddia edilen savimiz, Tlrkiye’de devalliasyon veya kur
artiglarinin Tiirkiye nin bazi ikili tilke ve iilke gruplar ile olan dis ticaret dengesi
Uzerine, kisa ve uzun donemde dogrusal olmayan bir iligki ile birlikte, asimetrik
etkilerinin ve bir J egrisi iliskisinin varliginin olabilecegi idi. Elde edilen bulgular bu
tezimizi, Turkiye’nin Almanya ile olan dis ticaret dengesi ilizerine kismen, AB 28
iilke grubu ile olan dig ticaret dengesi lizerine ise tamamen desteklemistir. Yani,
Tiirkiye ile Almanya ile dis ticaretinde devaliiasyon sonucu simetrik model ARDL
ile yapilan analize {istiin olarak NARDL tahminleri ile hem asimetrik bir iliski hem
de Almanya i¢in zayif ancak AB 28 iilke grubu ile olan dis ticaret modeli i¢in daha

kesin bir J egrisi etkisi bulunmustur.

Bu sonuglar 0zellikle Bahmani-Oskooee ve Halicioglu (2017) sonuglarini
desteklemekte ancak incelenen farkli donem araligi ve AB 28 iilke grubu ile ilgili
yapilan ilk calisma olmustur. Sonuclar politika uygulamalar1 i¢in ele alindiginda;
farkli {ilke veya iilke gruplarina gore doviz kuru dig ticaret dengesi asimetrik
iligkilere sahip oldugu icin doviz kuru politikast uygulanirken hedef iilke veya iilke
gruplarina dikkat edilmesi geregi ortaya ¢ikmistir. Bu tez calismasi bundan sonra
aynt konu iizerinde yapilacak ¢alismalar icin de bir baslangic olarak
degerlendirilebilir. Bu tez ¢alismasi bundan sonraki ¢alismalarimizda devalliasyon
veya kur artiglariin sadece ikili toplam dis ticaret dengesine olan J egrisi etkisinin
oOl¢lilmesi amacini degil, daha mikro diizeyde bir tlkenin belli bir sekt6riiniin diger
bir tilkenin ayni sektorii arasindaki dis ticaret dengesi Uzerine etkisinin olcilmesi

hedefini de ortaya ¢ikarmistir.
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