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OZET

Iflas erteleme, Tiirk Ticaret Kanunu ve Icra ve Iflas Kanunu’nun cesitli
hiikiimlerinde belirtilerek, bor¢ bataginda bulunan ve bu durumdan kurtulma timidi
olan sermaye sirketleri ve kooperatiflerin, bor¢larin1 6deyebilme, ticari hayatlarina
devam edebilme ve alacaklilarinin haklarinin korunmasi igin olusturulmus bir

kurumdur.

Iflasin  ertelenmesi islemlerinin muhasebelestirilmesi  isimli bu tez
calismasinda iflas, iflasin nedenleri, iflas kavrami, iflasin ertelenmesi kavramu,
siireci ve bu islemlerin Tiirk Ticaret Kanunu, Icra ve iflas Kanunu ve diger kanunlar
icerisindeki yeri irdelenecektir. Ayrica iflas erteleme islemlerinin ger¢eklesebilmesi
icin mahkemeye sunulan borca batiklik bilangosunun hazirlanmasi i¢in yapilmasi

gereken muhasebe islemleri hakkinda bir 6rnek uygulama gergeklestirilecektir.

Anahtar Kelimeler; iflas, iflasin ertelenmesi, borca batiklik, bilango,

iyilestirme projesi, muhasebe






ABSTRACT

Suspension of bankruptcy, the Turkish commercial law and enforcement and
bankruptcy law with thw various provisions the companies with share capital and
cooperatives that have hopes to get rid of this situation head over heels in debt is an
institution to pay their debts, to continue their commercial life and to protect the

rights of creditors.

In this thesis, accounting for the postponement of bankruptcy transactions,
first of all, bankruptcy, the reasons of bankruptcy, the concept of bankruptcy, the
concept of postponement of bankruptcy, the process and the place of these
transactions in the Turkish commerical law and enforcement bankruptcy law and
other laws be examined. Inaddition, an exemplary application will be carried out on
the accounting procedures reguired for the preparation of the swamp balance of the
debts of bankruptcy postponement proceedings before the court process.

Keywords: bankruptcy, suspension of bankruptcy, dept spiral, financial

accounts, accounti ng.
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GIRIS

Insanoglunun gelisimine paralel olarak ihtiyaglar1 da gelismis, giiniimiizde
teknolojinin artmasi ile birlikte ihtiyaclar c¢esitlilik arz etmistir. Bu cesitlilik
beraberinde farkli meslek kollarinin dogmasina sebep olmus, meslek kollarinin
hukuki kimlik kazanmasi ise isletmeleri ve sermaye sirketlerini meydana getirmistir.
Isletmelerin zaman igerisinde sayilarmnin artarak ¢ogalmasi, iilkelerin ekonomilerini
de biiyiik oranda etkilemektedir. Isletmelerin biiyiimesi, bilyiimenin gdstergesi olan
istihdam, sermaye dagilimi ve vergi Odemeleri gibi ciddi konularda katki

saglamaktadir.

Isletmelerin ¢ogalmasiyla birlikte faaliyet alanlarmin genislemesi olumlu
sonuglar getirdigi gibi, ekonomik ydnden birbirlerine bagimli olma, sermaye
yonetimi, isletme yoOnetimi gibi profesyonellik gerektiren bazi sorunlar1 da
beraberinde getirmistir. Ayrica isletme yoneticilerinin hizli biliylime arzulari ve
benzeri nedenler de isletmeler i¢in biiylik sorun teskil etmektedir. Bu sorunlar,
muhasebe temel kavramlarindan isletmenin siirekliligi kavrami geregince sinirsiz
sayllan Omriinii kisaltmakta ve zamanla asilamayinca, isletmeleri ekonomik
darbogaza siiriiklemekte, hatta iflaslarina dahi sebep olmaktadir. Iflas eden bir
isletmenin vergi 6deyememe, istihdam saglayamama ve rekabet edemeyerek, ticari
piyasalarda tekelciligi meydana getirmesiyle, fiyat artiglarina sebep olma gibi
Ozellikler arz etmesini higbir devlet arzulamayarak, isletme alacaklilarinin haklarini
da gozeterek, bazi tedbirler almayr uygun gormektedirler. Bu tedbirlere hukuk
mevzuatimizda yerleri olan konkordato ve iflasin ertelenmesi gibi kurumlar 6rnek

olarak verilebilir.

Altay’a gore bu tedbirlerden birine 6rnek olarak Turk Ticaret Kanunu’ndaki
komandit sirket yapisi verilebilmektedir. Hemen hemen tum ulkelerdeki ticaret
kanunlarinda yer alan komandit sirketler, iflas esigine gelmis kolektif sirketlerin
kurtarilabilmesi ic¢in gelistirilmis bir sirket tiirii olarak diisiiniilmektedir. Sirket
ortaklar1 alacaklilarina karsi tiim malvarlifiyla sinirsiz sorumlu olan bir kolektif
sirket, iflas asamasina geldiginde, tiir degistirerek komandit sirket olup, ortak olmay1
kabul eden bir tigiincii sahs1 sirket bunyesine katabilmektedir. Fakat dogal olarak bu

yeni ortak, eski borglar sebebiyle sinirsiz sorumlulugu, komandite ortak olmay1 kabul



etmeyeceginden, komanditer ortak, yani sinirli sorumlu olarak sirket ortakligina
devam ederken, eski ortaklar da sinirsiz sorumlu, yani komandite ortak olarak devam
ederek, sirketi iflastan kurtarabileceklerdir(2016: xii). Bir isletmenin iflastan
kurtulmasi ise hem iilke ekonomisine, hem sosyal yasantiya, hem de sirket

ortaklarina olumlu katkilar saglayacaktir.

Iflastan kurtarilmis bir tesebbiis tekrar katma deger saglayacak ve iilke
ekeonomisine biiylik oranlarda hizmet etmis olacaktir. Biitiin iilkelerde oldugu gibi
bizim {ilkemizde de hukuki mevzuatlarimizda c¢esitli diizenlemeler yapilmis ve
isletmelerin iflasinin Oniine gegebilmek icin birtakim Onlemler alinmistir. Bu
duzenlemelerin ¢ogu Tiirk Ticaret, Icra ve iflas, Kooperatifler ve Sermaye Piyasasi

Kanunu'nda agiklanmustir.
Bu ¢alisma dort bolimden meydana gelmektedir;

Birinci bélimde; iflas ve iflas erteleme kavraminin tanimi yapilmistir. Turk
Ticaret Kanunu, Icra ve Iflas Kanunu ve diger kanunlar acisindan iflas ve iflas
erteleme kavrami irdelenmeye g¢alisilmistir. Ayrica iflas ertelemenin diger benzer
kavramlarla karsilagtirilmas1 yapilarak, benzerlerinden ayrildigi yonler ortaya
koyulmaya caligilmistir. Bunlarin yani sira iflas kavraminin tarihgesi ve iflasa

gotiiren sebepler agiklanacaktir.

Ikinci boliimde; kanun mevzuatlarimizda iflasin  ertelenmesi, iflasin

ertelenmesi isleminin sartlari, siiresi, siireci ve etkileri hakkinda bilgi verilecektir.

Uciincii boliimde; borca batiklik kavrami, borca batiklik bilancosu ve

tyilestirme projesi hakkinda ayrintil1 bilgi verilecektir.

Dordiincii boliimde iflasin ertelenmesi isleminin muhasebelestirilmesi islemi

bir uygulama ile gosterilecektir.

Sonu¢ kisminda ise isletmenin borca batiklik durumu ve iflasin ertelenmesi

isleminden yararlanip yararlanamayacagi hakkinda bilgi verilecektir.



BIRINCI BOLUM

1. iFLAS VE iFLAS ERTELEME KAVRAMI

Isletmeler de tipki biz insanogluna benzerler, belirli bir hayat dongiisi
igerisinde dogarlar, geliserek bliyiirler ve arzu edilmeyen ¢esitli sebeplerden otiirii
son bulurlar. Ik kurulus asamasinda isletmeler, muhasebenin temel kavramlarindan
isletmenin siirekliligi kavrami geregince, sinirsiz bir omiirle kurulurlar ve kendi
Omiirlerinin, sahiplerinin, ortaklarimin ve c¢alisanlarinin Omiirlerinden bagimsiz
oldugunu deklare ederek, sonsuza kadar yasamayi arzu ederler. Isletmeler, bu
sonsuz Omiirleriyle siirekli kar elde etme, devamli ileriye doniik yatirimlar yapma,
calisanlarina ve ortaklarina daha iyi bir gelecek sunma, istthdam saglama ve sosyal
sorumluluklar yiiklenerek, {ilkenin gelisimine katki saglama gibi hedefler

edinmektedirler.

Sonsuza kadar devam etme tmidiyle ticari hayatina baslayan isletmeler,
ortaklari arasindaki yasanan problemler ve iyi yonetilememe, ticari faaliyetleri
sonucu etmis oldugu zararlar, ekonomik krizler, enflasyonist ortamlarda stirekli artig
gosteren isletme maliyetleri, atil kapasite ve istthdam, alacagini tahsil edememe ve
yolsuzluk gibi sebeplerden dolay1 6dedikleri agir vergi cezalari gibi ¢esitli sebeplerle
karsilasarak son bulabilmektedirler. Bu ve benzeri gibi sorunlarla karsilasarak ticari
faaliyetlerine son vermek zorunda kalan isletme veya sirketlerin durumu, hukuk
mevzuatinda tasfiye edilme veya iflas etme ya da iflasini agiklama gibi kavramlarla

acgiklanmaktadir.

Ekonomi i¢in biiylik bir kayip olan igletmelerin iflasi, hi¢bir devlet tarafindan
hos karsilanmamaktadir, ¢iinkii bizim gibi ekonomisi gelismekte olan iilkelerin gelir
kalemlerinin biiylik bir oranin1 vatandaglardan ve isletmelerden tahsil etmis oldugu
vergiler olusturmaktadir. Isletmelerin iflas1 ise iilkeler igin vergi kaybi anlamina
gelmekte, iilkeler hem kendi kayiplarini hem de isletmeyi, kurtarilma timidi varsa,
tekrar ekonomiye kazandirmayi diislinerek ¢esitli onlemler almaktadirlar. Kurtarilma
timidi olan isletmeler i¢in bu noktada iflasin ertelenmesi kavrami devreye

girmektedir.



Isletmeler icin iflas kararmin verilmesi son care olarak diisiiniilmelidir.
Ciinkii bir isletmenin iflas etmesiyle iilke ekonomisi, ortaklar, hissedarlar, ¢aliganlar
ve kredi verenler dahil herkes zararli ¢gikmaktadir. Bu yiizden isletmeleri zarardan
kurtarma cabalar1 biitiin lilke mevzuatlarinda mevcuttur ve bu konuda ¢alismalar hala
stirmektedir. Cok biiylik kayiplar vermis, kurtarilamayacak durumda olan
isletmelerin ise, biran Once iflasinin istenilmesi en dogru karar olacaktir. Ciinkii bu
tip isletmelerin iflasinin ertelenmesini istemesi kendileri i¢in borg¢ stoklarinin daha
cok artmasina ve aktiflerindeki kiymetli taginmazlarinin ellerinden ¢ikamasina sebep
olma gibi, daha biyuk kayiplart da beraberinde getirmektedir. Bu asamada sirketin
iflasin1 istemek daha dogru karar olacaktir. Kanunlar, bu gibi durumlarla kars
karsiya kalmamak igin ne sekilde davranilacagini ¢esitli mali mevzuatlarda

acgiklamaktadir.
1.1. iflas Kavram

1.1.1. iflasin Tanim

Iflas sistemi, ¢cok eski zamandan bu yana 6zel bir énem arz etmistir. Roma
hukukunda bor¢lunun tiim alacaklilarin eline birakilmasi, 6nce bedeni iizerinde daha
sonra tiim mallarinin zilyetliginin bor¢luya gecirilmesi seklinde baslayan uygulama,
tarih iginde sadece borglunun mal varligiyla sorumluluguna ve kiilli bir tasfiye
usuliine doniigmistiir(Atalay 2010: 181). Bu donemde borclu, alacaklilarina karsi
O0deme yiikiimliiliigiinii yerine getiremediginde bedenen de sorumlu sayilir ve
alacaklist1 borgluyu bir kole olarak kullanabilir veya onu kole pazarinda

satabilmektedir.

Iflas sozciigiiniin kokeniyle ilgili olarak en kabul géren yaklasim; Latinceden
gelen bancus (masa veya tezgah) ve ruptus (kirtlma veya yarilma) sézciiklerinin iflas
sO0zcligliniin orijini oldugu yoniindedir. Bankerler, ticari faaliyetlerinde kullandiklar
tezgahlarini, bugiinkii ifadesiyle desk veya bankolarini, bor¢larini 6deyemez bir hale
geldiklerinde ticari faaliyetlerini surdliremez duruma geldiklerini, pazarlik yapma
giclerini de kaybettiklerini sembolize etmek amaciyla kirarlardi. Ortagag
Italya’sinda iflas eden bankalara banco rotto (kirik banka) teriminin kullanildig

bilinmektedir(Sayilgan, Ece 2016: 49). Borcunu 0deyemeyen tacirin para masasinin



kirilmasi gelenegi bu terimin ortaya ¢ikmasina sebep teskil etmistir(Bacaksiz 2011:
63).

Tiirk Dil Kurumu'nun internet sayfasinda yayinlamis oldugu biiyiik tiirkge
sozliige gore; borclarimi 6deyemez hale geldigi mahkeme karari ile tespit ve ilan
olunan girisimcinin hali, yenilme, degerini yitirme, sorumlulugunu yerine
getirememe gibi anlamlara gelen iflas terimi dilimize Arapgadan gegmistir

(www.tdk.gov.tr).

Adalet Bakanligi’nin diizenlemis oldugu hukuk sozligiinde ise iflas;
“Borcunu 0demeyen veya Odemelerini tatil eden bor¢lu hakkinda yapilan takip
sonucunda, mahkeme karari ile tespit ve ilan edilen durum” olarak agiklanmaktadir.
Ticaret mahkemelerince sahsinda iflas karar1 verilen kisilerin; iflas eden kisi;
mahkemelerce iflasina karar verilen kimse, yani miiflis olarak adlandirildig1 da yine

ayni sozliikte belirtilmektedir (www.sozluk.adalet.gov.tr/).

Hukuki anlamda iflas; ticaret mahkemelerince iflasina karar verilen ve
borcunu 6deyemeyen bir tacirin, hacze uygun olan tiim malvarliginin, devletin yetkili
araciligi ile cebri icra yoluyla paraya cevrilmesi sonucu elde edilen paradan, bitin
alacaklilarinin alacaklarin1 6demeyi hedefleyen toplu bir icra yoludur (Altay 2016:
2).

Iflas, borglunun biitiin malvarhginin, iflas organlari tarafindan alacaklilar
yararina tasfiyesini saglayan kolektif bir icra miiessesesi olup, bu yolla bor¢lunun
haczi kabil biitiin mevcudu, biitiin alacaklilarina tahsis edilir. Alacaklilar bu yolla

genellikle alacaklarinin tamamini degil, ancak, belli bir yilizdesini saglarlar (Bilgen

2016: 3)

Sirketlerin varliginin sona ermesi durumuna iflas denir. Iflastan negatif yonde
etkilenen sirket sahipleri, calisanlar, kreditorler, saticilar, alicilar ve devlet de olmak

lizere birgok taraf vardir (Ozkan 2013: 194).

Iflas, alacakli sahsin rizasini kazanabilmek igin, bor¢lu olan sahsin mevcut
biitliin mal varligina kanun yoluyla el konularak satilmasi sonucu elde edilen gelirle,

borglarinin tamamini karsilamay1 hedefleyen bir tasfiye islemidir.


http://www.tdk.gov.tr/
http://www.sozluk.adalet.gov.tr/

Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi'nde belirtildigine gore ise iflas,
malin tiikenmesi sonucu, paraya muhtag duruma diisme seklinde belirtilmektedir.
Islam hukukunda iflas bir sahsin bor¢ batagina siiriiklenmesi, borglarmin elinde
bulunan varliklarindan, hak ve alacaklar1 toplamindan ¢ok olmasi, yani kiginin mal
varligina karsilik agir bir borg yiikii altinda bulunmasi halini, teflis ise bor¢lunun
durumunun mahkemece karar altina alinmasi, neticede bor¢lunun haczi ve borglarin
cebri tasfiyesine gidilmesi islemini ifade etmektedir. Mahkeme tarafindan iflasina
karar verilen borcluya muflis denilir. Bu sebeple borglu, s6zlik ve adet yani orfi
hukuktaki anlaminda iflas etmis olsa bile hukuken iflas etmis sayilabilmesi igin
bunun mahkemece karar altina alinmast gerekmektedir

(https://islamansiklopedisi.org.tr/iflas).

Hukuk terimlerinde belirtilen iflas s6zciigti ile halk arasinda sdylenen iflas
sOzcligli arasinda bir takim farkliliklar bulunmaktadir. Hukuk terminolojisinde,
borglu sirketin biitiin mal varligin1 kaybetmesi durumunda dahi mahkeme tarafindan
iflas karar1 verilmedigi siirece sirketin iflas etmis sayilmasi s6z konusu degildir.
Ancak halk arasinda, bor¢lunun biitiin mal varhigin1 kaybetmis olmasi iflas ettigi
anlamina gelmektedir. Ayrica hukuk terminolojisinde, borglunun borg¢larim
Odeyebilecek diizeyde mal varligi bulunsa dahi alacaklilara olan borcunu zamaninda
O6dememesi ya da 6deme dsiincesi bulunsa bile mal varliginin borglarini 6demeye
yeterli olmamast durumunda iflas karar1 verilebilecegi ifade edilmektedir. Buna
karsin, halk arasinda bor¢lunun yeterli malinin bulunmasi durumunda iflas etmis

sayilacagindan bahsedilememektedir (Ercan 2012: 739).

Bu tanimlardan anlasildig: iizere alacaklilar, bor¢ludan alacaklarini devletin
kanuni yaptinm giiciinii  kullanarak istemektedirler. Borc¢lunun haczedilen
malvarligiin biitiin borglarmi karsilamasimin miimkiin olmadiginda borca batiklik

halinin gergeklestigi de yine bu tanimlardan anlasilmaktadir.

1.1.2. icra ve iflas Kanunu Acisindan iflas

Icra iflas Kanunu, iflas siirecini genel (adi) iflas yolu (md.155-166), kambiyo
senetlerine mahsus iflas yolu (md. 171-176) ve dogrudan dogruya iflas yolu (md.
177-181) seklinde ti¢ ayr1 boliimde agiklamaktadir.


https://islamansiklopedisi.org.tr/iflas

Genel yani adi iflas yolu ile kambiyo senetlerine mahsus iflas yolu,
alacaklilarin 6nceden icra mahkemesinde icra takibi yaptiktan sonra iflas davasi
acabilmesi noktasinda birbiriyle benzerlik gostermektedir. Bu usul takipli iflas yolu

olarak da adlandirilmaktadir.

Iflas kavrami, icra hukukunda cebri icraya konu olan bir kavramdir. Bu

kavram cuzi icra (icra takibi) ve kulli icra (iflas) olmak tizere ikiye ayrilmaktadir.

Ciizi icrada alacakli, alacagini tahsil edebilmek i¢in, bor¢lunun mal varliginin
alacagima denk gelen kismina devlet aracilifiyla el koydurarak onun satilmasini
saglayip alacagini tahsil etme yoluna gitmektedir. Ciizi icrada alacakli sayist bir ya
da birka¢ kisi olabilir ve bor¢lunun malvarliginin sadece bir kismina el
konulmaktadir. Borglu sadece icra takibi yapan alacaklisina karsi sorumluk

yuklenmektedir.

Kiilli icrada ise bor¢lunun karsisinda tiim alacaklilar1 vardir ve bor¢lunun
haczedilebilen kisisel malvarligi da dahil her seyine el konulur ve el konulan tim
malvarhi@inin satis1 ile tiim alacaklilarin alacaginin tamami veya bir boliimii
karsilanmaya ¢alisilmaktadir. Burada alacaklilarin ve borglunun malvarliginin

tamami s6z konusu oldugundan kiilli icra yani iflas kavrami ger¢eklesmektedir.

Ayrica clizi icra (icra takibi) ile kiilli icra (iflas) arasindaki farklar su sekilde

siralanabilir;

1- Icra takibinde bir ya da birkag alacaklinin alacagi 6denmeye ¢alisilirken,

iflasta tiim alacaklilarin alacagi 6denmeye calisilmaktadir.

2- Icra takibinde borglunun malvarliginmn bir kismina el konulur. iflasta ise

biitiin malvarlig1 haczedilmektedir.

3- Icra takibi ister sahis isletmesi isterse sermaye sirketi olsun tiim borclular
i¢in uygulanmaktadir. Iflasta ise bu konuda kisitlama olup Tiirk Ticaret Kanunu
acisindan tacir sayilanlar, tacir olmadiklari halde tacirmis gibi islem gorenler,

sermaye sirketi ve kooperatifler i¢cin uygulama bulunmaktadir.

4- Ciizi icrada bir alacaklinin agmis oldugu dava sadece kendisini kapsar,
killi icrada yani iflasta ise agilan bir dava tiim alacaklilar1 ilgilendirmektedir. Bir

alacaklinin bir sirkete iflas davasi acip, alacagini bu sekilde tahsil edebilmek icin adli



organdan aldig1 iflas karar1 tiim alacaklilar1 kapsamaktadir. Bu durumda alacaklilar

alacaklarini iflas eden kurumdan degil, iflas masasindan talep etmektedirler.

5- Cuzi icrada mahkemeye basvurma sartt aranmamakta ve icra takibini icra
dairesinin yapmasi yeterli goriilmektedir. Kiilli icrada ise iflas kararinin agiklanmasi
ticaret mahkemesi karariyla miimkiindiir yani tasfiye karari ticaret mahkemesinin

onay1 ile ger¢eklesmektedir.

6- Ciizi icrada, bor¢lunun malvarliginin bir kismindan, icra dairesi tarafindan
haczedilen mallar, icra dairesi eliyle satilmaktadir ve alacaklilarin alacagi bu satis
sonrast elde edilen degerlerden yine icra dairesi eliyle 6denmektedir. Killi icrada ise

haczetme ve haczedilen mallarin satilmasi ve 6deme yetkisi iflas masasina aittir.

Klli icra, isletmelerin son buldugu mercidir yani isletmeler iflas ettiklerinde
ticari 6mirleri sona ermektedir. Isletmelerin iflas1 bir care degildir. Ciinkii iflas eden
bir isletmenin tiim malvarliginin satis1 sonrasinda elde edilen deger, bazen borglarin
karsilanmasina yetmemektedir. Bu durumda, isletmenin muhatap oldugu tim
sahislarin zarar1 demektir. Bu yilizden basta devlet olmak {iizere, kredi verenler,
alacaklilar, isletme calisanlari, hissedarlar ve isletme yoOnetimi, alacagi olan tiim

gercek ve tiizel kisiler isletmenin zarar etmesini istememektedirler.

1.1.3. Tiirk Ceza Kanunu Acisindan iflas

Tirk Ceza Kanunu da iflasi, tacirin islemis oldugu ciirime gore, Taksirli ve

Hileli iflas olmak iizere ikiye ayirmaktadir.

Tiirk Ceza Kanunu'nun 161. maddesinden hileli iflasin tanimini; sirket adina
iflas karar1 verilsin veya verilmesin, sirketin mal varligini eksiltmeye yonelik hileli
tasarruflarda bulunularak, alacaklilar1 zarara ugratmak maksadiyla hileli islemler
yaparak gergeklestirilen iflas, seklinde yapilabilmektedir. Turk Ceza Kanunu'nun
162. maddesinden de taksirli iflasin tanimi; sirket yonetim kurulunun veya sirket
sahiplerinin tacir olmanin gerekliligini yerine getirememesi ve gerekli Ozeni
gOsterememesi sonucu gergeklesen iflas, seklinde ¢ikarilabilmektedir(TCK. md. 161-
162).

Bilindigi iizere sosyal devlet olmanin geregi olarak biitiin devletler, tim

tebaalarina hizmet gotiirmek zorundadirlar. Bu hizmetlerin finansi ise gergek ve tiizel



kisilerden toplanan vergilerle saglanmaktadir. Bir isletmenin iflas etmesi de devlet
icin vergi kaybi anlamina gelmektedir. Devletler bu gibi kayiplara imkan vermemek
i¢in ¢ok ciddi tedbirler alarak, kurtarilmasi miimkiin olan isletmeler i¢in bir takim
careler sunmaktadir. iflas erteleme islemi de devletin, iflas etmekten kurtarilmaya

imkéni olan isletmeler i¢in sunmus oldugu bir ¢aredir.

Iflasin  ertelenmesi  siireci, bir  isletmenin  iflastan  kurtarilip
kurtarilamayacaginin iyi bir sekilde analiz edilme siirecidir. Bu siire¢ icerisinde iyi
bir kurtarma plan1 yapilabilirse isletme hayatina devam etmekte ve sonugtan tim

alacaklilar karli ¢ikmaktadir. Aksi takdirde isletmenin iflasi kesinlesmektedir.

1.1.4. iflas Kavramnin Kisa Tarihgesi

Iflas kavrammin ne zaman ortaya ciktigin1 sorgulayabilmek icin tarihi
stirecteki borg alacak iliskilerinin iyi bir sekilde irdelenmesi ve o ddnemlerdeki
borcun  ¢esitli  sebeplerden  Otlirli  6denmemesinin  iflas  kavramiyla

iligskilendirilebilirligine bakmak gerekmektedir.

Eski ¢aglarda yasayan uluslarin hukuklarinin analizi, glinlimiizde bu karmasik
kurumun izlerinin ayrintili arastirilmasina yardimei olabilir. Gelismemis bu uluslarda
bor¢lunun malvarligindan ¢ok kendisi ve aile bireyleri borcun teminati
hikmundeydi. Bu kural sadece kast sisteminin c¢ok siki uygulandigi Hint
Kanunlari’nda degil, kutsal kitap sayilan Tevrat’ta da saptanmistir. Bu kurala Misir
ve Yunan Kanunlari’nda da rastlanmistir. Eski Ibranice yazitlarda (11 Krallarin
Kitabi, 4. Boliim) belirli borg iliskilerinin izleri bulunmaktadir. Bir kadinin Hz.
Elyesa’ya sikayeti: “...Kocam oldii, alacakli iki oglumu kdle yapma niyetiyle
geldi...” ve Hamurabi Kanunu’'nda “Biri borcunu 6deyemezse kendisini, esini,
ogullarim1 ve kizlarmi para i¢in satarsa ya da zorunlu g¢alismalar i¢in verirse...”
denilmektedir. Borclunun kendisinin veya aile bireylerinin, bor¢ teminine konu

olmas1 Roma Hukukunun erken gelisiminde de yaygindi(Kucukkaya 2015: 2392).

Eski Roma Ozel Hukuku kurumlarinin analizi, yazarlarin iflas prosedr(i
prensiplerinin tam olarak Roma Hukuku’nda olustugu sonucunu ¢ikarmalarina imkan
saglar. Yazarlarin bu sekilde diisiinmesine; bor¢lunun kendisinin ve aile bireylerinin
sorumlulugunun maddi sorumlulukla degisimi; agik artirmayla bor¢lunun kendisinin

ve aile fertlerinin satilmasi yerine, malvarligimin paraya c¢evrilmesi, borclunun



malvarligimin timiiniin degil de kismi pargalarinin paraya ¢evrilmesi, borc¢lunun
malini, acik artirmada teminat altina alinarak, haksizliga sebep vermeden kimin
yonetecegine karar verilmesi, bor¢lunun borcunu karsilamasi ve iddia konusu
uyusmazhiginin ¢6zUmu icin 30 gun sure verilmesi, baslamis borg temini prosediriine
iliskin alacaklilarin bilgilendirilmesi kurumunun olusturulmast ve bu prosedirlere
tesvik edilmesi, borcun, bor¢lunun ev esyalarindan karsilanmasinin yasaklanmasi
ilkesi, borg¢lu ile alacaklinin anlagsmasi ilkesinin temellerinin olusturulmasi,
alacaklinin haklarinin korunmasi i¢in yasal ¢are olarak Actio Pauliana denilen hileli
mal aktariminin Oniine gecgilmesi igin carelerin olusturulmasi(Kuglkkaya 2015:
2389-2390) ornek olarak verilebilmektedir.

Yukarida sayilan bu kurallar zamanla Roma Imparatorlugu disinda da iflas

halinden kaynaklanan hukuksal yaptirimlara uygulanan eylemler halini almaktadir.

Diinyada ¢ogu hukuk dalina &nciilik eden Roma Hukuku icra ve Iflas

Hukuku’na da 6nayak olmaktadir.

Roma Hukuku'nda ilk dénemlerde icraya diisen bor¢lunun kendisine karsi
icra takibi ylratilmektedir. Borglu olan bir sahis alacakli tarafindan rehin alinarak
Ozgurliigii kisitlanabilmekte, hatta borglu alacakli tarafindan ya kendi hizmetinde

calisan, ya da kdle pazarinda satilan bir kdle olarak kullanilabilmektedir.

M.O. 313 tarihinde ¢ikarilan ve Lex Poetelia diye adlandirilan bir yasa ile
bor¢lunun kendisi iizerindeki agir yaptirimlar hafifletilmeye c¢alisilarak borglunun
bedeni iizerine yapilan bor¢ takibi usulii kaldirilmistir. Bu yasa ile borglunun

bedeninden ziyade mal varligini i¢ine alan icra takip yoluna gecilmistir.

Roma Hukuku'nda giliniimiizde kullandigimiz iflas kurumuna benzer bir
kurumla  karsilasilmamakla  birlikte iflasa  benzer bazi  diizenlemeler
gorulebilmektedir. Bu dlzenlemelerin ilk missio in bona seklinde kisaca
isimlendirilen missio in bona debitoris diizenlemesidir. Bu diizenlemede alacakli ya
da alacaklilar, giinlimiizdeki iflas masasina benzetebilecegimiz, Pretorun'un istegi
lizerine, bor¢lunun tiim mal varlig1 alacaklilar1 tarafindan kontrol altina alinir ve
alacaklilar, bor¢lunun mal varligin1 azaltmasini onleme hakki kazanirlardi. Antik
donem Roma Hukuku'nda eldeki kiymetlerin nakde donistiiriilerek alacaklilar

arasinda pay edilmeye baslanilmast M.O. 532'li yillara rastlamaktadir. Bu donemde
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ayrica belirli bildirim siirelerinin oldugu da goriilmektedir. Bu siireler alacaklinin
faydasina olup kayip kisiler icin dort, adresi belirli kisiler i¢in ise iki yil olarak
belirlenmistir. Bu siirelerin bitiminin ardindan borglu sahsin mallari, parcalar halinde
ya da hepsi birlikte satilarak, alacaklilarin alacaklari 6denebilmektedir. Borglunun
kendisiyle mallarinin ayirt edilmesi sonucu alacaklilar toplulugu fikrinin ortaya
c¢ikmasint Roma Hukukgulari’'nin dehast olarak nitelendirebiliriz. Alacaklilar
toplulugu fikri, bugiin iflas hukukunda hala gecerli olan "par condicio omnium
creditorum" yani "alacaklarin alacaklilar arasinda esitlikle tasfiyesi" ilkesinin
dogumuna yol agmistir. Roma Icra Hukuku'nun yukarida belirttigimiz 6zellikleri bazi
boliimleriyle giiniimiizde kullanilan iflas Hukuku'yla benzerlik gosterse de Roma
Hukuku'nda borg¢ludan alacagini tahsil etme islemi tamamen alacaklilarin rizasina
birakilmistir. Bu 6nemli ayirt edici 6zellik, Roma Hukuku ile giiniimiiz iflas hukuku
arasinda Onemli farklarin oldugunu gosterir. Bugin gerek Alman, gerekse
Tiirk/Isvigre iflas sistemindeki kamu hukuku goriisii ise, Salgado de Somoza
tarafindan 1663 tarihinde Ispanya'da bir kral emirnamesi ile ortaya atilmistir(Deren

Yildirim 1994: 332).

Neset Cagatay 1971 yilinda yayimlamis oldugu "Osmanli imparatorlugu'nda
Riba Faiz Konusu Para Vakiflari ve Bankacilik" adli kitabinda IslAm o6ncesi
misliiman toplumlarda da (6zellikle Arap Yarimadasi'nda) Antik Roma doneminde
oldugu gibi bir uygulamanin oldugunu, bor¢lunun alacakliya karst hem malvarlig
hem de bedenen sorumlu oldugunu belirtmektedir. Cagatay’a gore borglu aldigi
borcu ddeyemeyip birkag yil ertelediginde bazen, borg aldigi az parayr 6demek igin
evini, bagimi satma, hatta hiirriyetini kaybetme durumuna diigmektedir (Cagatay

1971: 41).

Islam sonrasi miisliman toplumlarda ise iflas eden bir sahsin bedeni
Uzerindeki alacak kavrami kaldirilarak, bor¢lu alacaklilarina karsit mal varligi ile
sorumlu tutulmakta ve bir sahsin iflasinin istenilmesi mahkeme kararlarina

baglanmaktadir.

1.1.5. Tiirk Hukuk Mevzuatinda Iflasa Gétiiren Sebepler

Turk hukuk mevzuatinda kesin bir dille iflas sebebi belirtilmemektedir.

Ancak turli kanun maddelerinin bir biitiin olarak irdelenmesi sonucu bir sahsi, sirketi
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veya kooperatifi iflasa gotlren sebepler, iflasin genel sebepleri ve iflasin Gzel

sebepleri seklinde ikiye ayirabilmektedir.

1.1.5.1. Genel Sebepler

Genel iflas nedenleri, bor¢lunun vadesi gelen bir borcunu 6dememesi halidir.
Genel iflas nedenlerinin neler oldugu IiK.’da diizenlenmemistir. Ancak hukuk
doktrininde borcun 6denmemesi halinin genel bir iflas nedeni oldugu ifade
edilmektedir(Ercan 2012: 178).

Genel iflas sebebinin varlig1 i¢in 6denmesi kesinlesmis olan borglarin 6denip
O0denmemesinin, bir sahis, ticarethane, sirket veya kooperatifin, diizenlemis oldugu
bilangosunda pasifinin, aktifinden fazla olmasinin ya da 6deme acizligi icerisinde
bulunmasinin ve bu gibi durumlarin belirleyici bir niteligi bulunmamaktadir. Biraz
acmak gerekirse hakkinda iflas karar1 olan bir sahis, ticarethane, sirket veya
kooperatif, iflas yolu ile mahkeme tarafindan takibine diistiigii alacaklisinin borcunu
O6demesi durumunda, bilancosu ne kadar kotu durumda olursa olsun iflastan
kurtulmaktadir. Ancak bilangosu iyi durumda oldugu halde iflas yolu ile takibe
basvuran alacaklisinin alacagini 6demeyen bir sahis, ticarethane, sirket veya
kooperatif hakkinda mahkeme karar1 ile verilen bir iflas karari, iflasin agiklanmasi

icin yeterli bir sebep sayilmaktadir.

1.1.5.2. Ozel Sebepler

Ozel iflas nedenleri borclunun 6deme giinii gelen borcunu 6dememesinin yani
sira, bor¢lu hakkinda iflas hiikiimlerinin uygulanmasina yol acan nedenlerdir. Ozel
iflas nedenleri, sermaye sirketlerinin borclarinin varliklarindan fazla olmasi,
bor¢lunun varliklarinin yarisinin haczedilmesi durumunda geri kalan varliklarin
alacaklilarin alacagimi karsilayamamasi ve mal varliginin tamaminin  borcu

karsilamaya yetmemesi seklinde sayilabilmektedir (Ercan 2012: 179).

Yukarida bahsedilen genel iflas sebebi ile birlikte ¢esitli kanunlarda, sinirli da
olsa ozel iflas sebepleri, icra Iflas Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu, Tiirk Medeni
Kanunu ve Bankacilik Kanunu'nda ag¢iklanmaktadir. Bu mevzuatlarda zikredilen

herhangi bir durum karsisinda sahis, ticarethane, sirket veya kooperatif hakkinda
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iflas davasi acilabilmektedir ve kanunlarimiz bu gibi durumlan iflas sebebi olarak

belirtmektedir.

1.1.5.2.1. icra iflas Kanunu'nun 177. Maddesi ve Alt Bentleri

Madde 177 — Asagidaki hallerde alacakli evvelce takibe hacet kalmaksizin

iflasa tabi bor¢lunun iflasint isteyebilir.

1-Bor¢lunun malum yerlesim yeri olmaz, taahhltlerinden kurtulmak
maksadiyla kacar, alacaklilarin haklarini ihlal elen hileli muamelelerde bulunur
veya bunlara tesebbiis eder yahut haciz yoluyla yapilan takip sirasinda mallarim

saklarsa
2 - Borclu 6demelerini tatil eylemis bulunursa
3 - 308 inci maddedeki hal varsa

A-flama miistenit alacak icra emriyle istenildigi halde &denmemisse
Tiirkiye'de bir yerlesim yeri veya miimessili bulunan bor¢lu dinlenmek icin kisa bir

miiddette mahkemeye cagirilir(IIK. md. 177).

Bu kanun maddesinin ii¢ siral1 alt bendinde anilan 1.1.K. 308. maddesine gére
alacaklilar, borg¢lu tarafindan kotii niyetle diizenlendigi anlasilan ve mahkeme
tarafindan tasdik edilen bir konkordatonun da, konkordatoyu tasdik eden
mahkemeden feshini isteyerek, bor¢lunun iflasina sebep olabilmektedir.

1.1.5.2.2. icra iflas Kanunu'nun 178. maddesi

Madde 178 — [flasa tabi bir bor¢lu, aciz halinde bulundugunu bildirerek
vetkili mahkemeden iflasini isteyebilir. Bor¢lu, bu halde biitiin aktif ve pasifi ile
alacaklilarimin isim ve adreslerini gosteren mal beyamini iflas talebine eklemek

zorundadir. Bu belge mahkemeye ibraz edilmedikge iflasa karar verilemez.

[flasa tabi bir bor¢lu aleyhine alacakhilardan birinin haciz yolu ile takibi
neticesinde yapilan haciz bor¢lunun yart mevcudunun elinden ¢ikmasina sebep olup
da kalani muaccel ve vadesi bir sene iginde hiiliil edecek diger bor¢larini 6demeye

yetismiyorsa bor¢lu derhal aczini bildirerek iflasini istemeye mechurdur(IIK. md.

178).

13



fcra iflas Kanunu'nun bu maddesine gore borglu borglarini deyemeyip aciz
halde oldugunu belirterek, ticaret mahkemesinden kendi iflasini isteyebilmektedir.
Borg¢lunun iflas talebine karsilik alacaklilar on bes giin icerisinde davaya mudabhil

olabilmekte ve talebe itiraz edebilmektedirler.

Ticari hayatimizda kimi zaman sirketler hammadde veya ticari mal temininde
tek bir firmaya biiyiilk miktarlarda borglanmaktadirlar. IiK.’nun 178. Maddesi
hikUmlerine gore, yiikli miktardaki alacaga sahip bir alacaklinin, icra dairesi
aracilhigiyla yaptigr takip sonucu borclunun mal mevcudunun yarisinin elden
¢ikmasina sebep olmasi ve kalan mevcudunun diger borglarina yetmiyor olusu da
6demeden acizlik sebebi olarak belirtilmektedir. Bu borclunun mahkemeye aczini

bildirmesi bu kanun kapsaminda mecburi tutulmaktadir.

1.1.5.2.3. icra iflas Kanunu'nun 179. maddesi

Madde 179- Sermaye sirketleri ile kooperatiflerin, aktiflerin muhtemel satis
fivatlari tizerinden diizenlenen ara bilangoya gére borca batik oldugu idare ve temsil
ile vazifelendirilmis kimseler veya sirket ya da kooperatif tasfiye halinde ise tasfiye
memurlart veya bir alacakli tarafindan beyan ve mahkemece tespit edilirse, onceden
takibe hacet kalmaksizin bunlarin iflasina karar verilir. Tiirk Ticaret Kanununun 377
nci ve 634 Uncl maddeleri ile 24/4/1969 tarihli ve 1163 sayili Kooperatifler
Kanununun 63 iincii maddesi hiikmii saklidwr (IIK. md. 179).

Iktisadi olusumlarn, ticari faaliyetleri sonucu, muhasebenin temel
kavramlarindan donemsellik ilkesi geregince diizenledikleri bilangolardaki ¢ogu aktif
kalemler, ozellikle demirbas, tesis makine ve cihaz ve benzeri kalemler tarihi
maliyetleri, yani nominal degerleri ile yer almaktadir. Bu durumdaki bilangolarin
bircogu gercek degerleri yansitmamaktadir. Sirket veya kooperatifin borca batik
olusu da bu bilangolar aracilifiyla anlasilamamaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bagli anonim sirketlerin TMS. ve TFRS.' ye uyumu zorunlu oldugu halde, bu
sirketlerin durumu da ayni o6zelligi arzetmektedir. Bunun Online gecebilmek igin
sirket veya kooperatif, bor¢larini 6demede kullanabilecegi aktif kalemlerini satis
fiyatlari, diger bir ifadeyle piyasa degeri ile degerlendirerek, ger¢ek durumunu tespit

etmeli ve borca batik olup olmadigini anlayarak gerekeni yapmalidir.
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Bu kanun maddesi, sirket ya da kooperatifin yonetiminde bulunan kisilerin,
tasfiye halindeyse tasfiye memurlarinin, sirket ya da kooperatifte alacagi bulunan
sahis ve tiizel kisilerin de borca batiklig1 tespit edebilecegini belirtmektedir. Bu
kanun maddesine gore borca batikligi tespit eden Kkisi, tasfiye memuru veya bir
alacaklinin mahkemeye bagvurmasi ve mahkemenin de borclu aleyhine karar vermesi

sonucunda takibe hacet kalmaksizin iflas gergeklesebilmektedir.

1.1.5.2.4. Turk Ticaret Kanunu'nun 376. maddesi

Madde 376- (1) Son yillik bilancodan, sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplamimin yarisimin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasilirsa, yonetim kurulu,
genel kurulu hemen toplantrya ¢agirir ve bu genel kurula uygun gordiigii iyilestirici

onlemleri sunar.

(2) Son yillik bilancoya gdre, sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin
ticte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildig: takdirde, derhdl toplantiya
cagrilan genel kurul, sermayenin iicte biri ile yetinme veya sermayenin
tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona erer(TTK. md.

376).

Sermaye sirketleri ve kooperatiflerin normal faaliyetleri sonucu diizenlemis
olduklar1 bilangolarindaki sermaye ve kanuni yedekler toplaminin yarisi ve
yarisindan fazlasinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi, sirket veya kooperatifin
borglarin1 6demekte zorlandigini gostermektedir. Bu durum sirket genel kuruluna
kalan sermaye ile devam etme ya da sermayeyi tamamlayict Onlemler alma
noktasinda karar verme yiikiimliiliigii getirmektedir. TTK.nin 376. Maddesi’nde
genel kurulun bu dogrultuda karar vermemesi sirketin sona ermesine, diger bir ifade

ile iflasina sebep olarak goriilmektedir.

1.1.5.2.5. Turk Medeni Kanunu'nun 636. maddesi

Madde 636 - Mevcudu borglarini ddemeye yetmeyen terekenin tasfiyesi, sulh
mahkemesince iflds hiikiimlerine gére yapilir(TMK. md. 636).

Tiirk Medeni Kanunu, 6len bir sahsin tim mal varliginin kendi rizasiyla
mirasgilarina devredilebilecegini beyan etmektedir. Olen bir sahis borglu ise ve mal

varligi borglarim1 kapatmaya yetmiyorsa bu sahis hakkinda icra iflas kanunu
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hikumleri uygulanmaktadir. Ayrica dlen sahistan miras yoluyla kazanim elde eden
varisin kendisi borglu ise ve elde ettigi bu kazanim borglarin1 6demeye yetmiyorsa,
onun hakkinda da hiikmiin yine icra iflas kanununa goére verilecegi medeni kanunda

belirtilmektedir.

1.1.5.2.6. Bankacilik Kanunu'nun 106. maddesi

Madde 106 — Bir bankamin bu Kanun hiikiimlerine gore faaliyet izninin
kaldirilmas: hdlinde yonetim ve denetimi Fona intikal eder. Iznin kaldirilmasina
iliskin Kurul kararimin Resmi Gazetede yayimlandigi tarihten itibaren, banka
hakkindaki ihtiyati tedbir dahil her tiirlii icra ve iflas takibati durur ve yeni icra ve
iflas takibi yapilamaz. Banka hakkinda Fon haricinde iiciincii kisiler tarafindan
agimis tiim dava, icra ve iflas takipleri mahkeme, icra ve iflas dairesi tarafindan

derhal fona bildirilir.

Fon, yonetim ve denetimi kendisine intikal eden bankadaki sigortalt mevduat
ve sigortali katilim fonunu dogrudan veya ilan edecegi baska bir banka araciligi ile
odeyerek, mevduat ve katilim fonu sahipleri yerine bankanin dogrudan dogruya
iflasini ister. Bu gorev ve yetki minhasiwran fona aittir. Bu sekilde yapilacak iflas
isteminde 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu’nun 178 inci maddesinin ikinci fikrasi ve

179 uncu maddesinin iflasin ertelenmesine iliskin hiikiimleri uygulanmaz...(B.K. md.

106).

Sigortali katilim fonunu veya mevduat fonunu 6Gdeyemeyen bir banka
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmektedir. TMSF, borglu olan bankanin
mevduat sahiplerine dogrudan veya ilan edecegi bir bagka banka araciliiyla
bor¢larimi 6dedikten sonraki asamada iflasini isteyebilmektedir. Ancak, bor¢lu olan
banka hakkinda icra iflas kanununun 178.maddesi ve 179. maddesi hikimleri
uygulanamamaktadir. Bu sebeplerden o6turi  kanuni yukdmlultklerini  yerine
getiremeyen bir bankanin TMSF.'ye devredilmesi de 0zel iflas sebeplerinden birisi

olarak belirtilmektedir.

1.1.5.2.7. Bankacilik Kanunu'nun 110. maddesi

Madde 110 — Bir bankanin yoneticilerinin ve denetgilerinin kanuna aykiri

karar ve iglemleriyle banka hakkinda 71 inci madde hiikiimlerinin uygulanmasina

16



neden olduklarimin tespiti hdlinde, bankaya verdikleri zararlarla simirlt olarak
bunlarin sahsi sorumluluklart yoluna gidilerek, Fon Kurulu kararina istinaden ve

Fonun talebi iizerine dogrudan sahsen iflaslarin mahkemece karar verilebilir...
Mahkemece iflasina karar verilenler hakkindaki takibi Fon yiiriitiir.

Bu madde hiikmiine gore iflasi istenenler hakkinda mahkemece 2004 sayili

Icra ve Iflas Kanununun 257 nci ve izleyen maddeleri hiikiimleri uygulanir.

Bu Kanunun 106 nci ve 109 uncu maddeleri hiikimleri, bu maddeye goére

sahsi iflast istenenler hakkinda da uygulanir(B.K. md. 110).

Bu kanun maddesine gore, banka yonetiminde bulunan birinci derece
yoneticilerin ve yonetim kurulu iiyelerinin sorumluluklarini yerine getirirken, kanuna
aykirt davraniglarda bulunmasi, bankay1 zarara ugrattiklariin anlasilmasi sonucu
haklarinda, fon tarafindan zarar ettirdikleri tutarla sinirli kalmak kaydiyla, sahsi
iflaslarinin istenilecegi belirtilmektedir. Ulkemizde bankalar zerk bir yapiya sahip
olan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan denetlenmektedir. Bu
kurum tarafindan denetlenen bir bankanin yoneticileri veya yonetim kurulu
tiyelerinin kotli yonetimleri sonucu bankay1 zarara ugratmalar1 da, ugrattiklar1 bu
zarar karsisinda kisisel malvarliklarinin yetmedigi takdirde, sahsi iflaslarinin sebebi
olarak gorulmektedir. Sahsi iflasi istenenler hakkinda da yine Icra ve iflas

Kanunu’nun ilgili maddeleri uygulanmaktadir.

1.1.6. Hukuki Mevzuatimiza Gore Iflasa Tabi Sahislar

Tirk hukuk sistemi her borglu igin iflas yolu ile takip yapilamayacagini, iflas
yolu ile takibin gergeklesmesi i¢in bor¢lu olan sahsin tacir hitkkmiinde olmasi, tacir
gibi islem gdrmesi veya kolektif, komandit, sermayesi paylara boliinmiis komandit,

anonim, limitet ve kooperatif gibi sermaye sirketi olmas1 gerektigini belirtmektedir.

Hukuk mevzuatlarindan Tirk Ticaret Kanunu'nda kimlerin tacir olarak islem
gorecegi belirtilmektedir. Bu konuyla ilgili olarak anilan kanun, gergek ve tiizel kisi
ayrimina gitmekte, gercek kisileri TTK'nin 12/1, 12/2, 12/3 ve 14/1. maddelerinde,
tiizel kisileri ise 16/1. maddesinde belirtmektedir. Turk Ticaret Kanunu tizel
kisilerden hangilerinin tacir sayillamayacagini ve tacir gibi islem goremeyecegini de

ayrica belirtmektedir.
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Turk Ticaret Kanunu'na gore iflasa tabi olanlar {i¢ baglhik altinda

toplanabilmektedir.
1- TTK hikimlerine gore tacir olanlar,
2- TTK hiikiimlerine gore tacir olmadiklar1 halde tacirmis gibi islem gorenler,

3- Tacir olmamalarina ragmen kanunda belirtilmis 6zel hiikiimler geregi

iflasa tabi olanlar.

1.1.6.1. Turk Ticaret Kanunu Hiktmlerine Gore Tacir Olanlar

Tiirk Ticaret Kanunu tacir olanlar1 gercek ve tlizel kisilik olarak ayirmakta,
gercek kisi tacirler hakkinda 12/1, 12/2, 12/3, 6zellik arz eden 13/1 ve 14/1.
maddelerinde, tiizel kisi tacirler hakkinda ise 16/1. maddesinde bilgi vermektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun BIRINCI KITAP, Ticari Isletme, BIRINCI KISIM,
Tacir baghgini tagiyan bdliimiiniin, B) Tacir alt bashginda gergek kisiler 12.
maddede belirtilmektedir. Bu maddeye gore,

MADDE 12- (1) Bir ticari isletmeyi, kismen de olsa, kendi adina isleten

kisiye tacir denir.

(2) Bir ticari igletmeyi kurup agtigini, sirkiiler, gazete, radyo, televizyon ve
diger ilan araglariyla halka bildirmis veya igletmesini ticaret siciline tescil ettirerek

durumu ilan etmis olan kimse, fiilen isletmeye baslamamus olsa bile tacir sayilir.

(3) Bir ticari isletme a¢mus gibi, ister kendi adna, ister adi bir sirket veya her
ne suretle olursa olsun hukuken var sayiimayan diger bir sirket adina ortak sifatiyla

islemlerde bulunan kimse, iyi niyetli iigiincii kisilere karsi tacir gibi sorumlu

olur(TTK. md. 12).

Yukarida anilan kanun maddesine gore kendi nam ve hesabina bir ticari
isletmeyi acmak, kendi nam ve hesab1 icin isletmek tacir sifatin1 kazanmak igin
yeterli olsa da, herhangi bir kisiligin tacir sifat1 kazanabilmesi i¢in, ticaret siciline
kaydolmas1 ve bu kaydini Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlatmasi gerekmektedir.
Aksi takdirde ortak isletmeler adi ortaklik, sahislar ise esnaf sifati kazanmaktadir. Bu
hiikiimde olanlar i¢in icra hukuku gecerlidir. Kanunun iiglincii fikrasi1 ise tacir

olmadig halde tacir gibi sorumlu olan kisileri tanimlamaktadir ve bu sahislar da
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ticlinci  kisilere karsit sorumluluklarinda iflas hukukuna gore isleme tabi

tutulmaktadirlar.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun kiigiik ve kisithlarla ilgili 13. maddesi farkli bir
0zellik arz etmektedir. Bu maddeye gore kiigiik ve kisitlilar1 temsil eden sahislar tacir
sifat1 kazanamazlar, yalniz bu sahslar, tacir sifati kazanmis kiiciik ve kisitlilar adina
islem yaptiklarinda, tipki tacir gibi sorumluluk altina girerek iflasa tabi olmaktadir.

Anilan kanun maddesi asagida belirtilmistir.

MADDE 13- (1) Kiigiik ve kisithlara ait ticari isletmeyi bunlarin adina
isleten yasal temsilci, tacir sayilmaz. Tacir sifati, temsil edilene aittir. Ancak, yasal

temsilci ceza hiikiimlerinin uygulanmasi yéniinden tacir gibi sorumlu olur(TTK. md.
13).

MADDE 14- (1) Kisisel durumlar: ya da yaptigi islerin niteligi nedeniyle
vahut meslek ve gorevleri dolayisiyla, kanundan veya bir yargi kararindan dogan bir
vasaga aykiri bir sekilde ya da baska bir kisinin veya resmi bir makamin iznine gerek
olmasina ragmen izin veya onay almadan bir ticari igletmeyi igleten kisi de tacir

sayulir.

(2) Birinci fikraya aykirt hareketin dogurdugu hukuki, cezai ve disipline
iligkin sorumluluk saklidir(TTK. md. 14).

Turk Ticaret Kanunu'nun 14. maddesi Ticaret Yapmaktan Men Edilenler
bashigini tasimaktadir. Anilan kanun yukarida 6zellikleri belirtilen sahislar1 da tacir
sayarak Turk Ticaret Kanunu hikimlerine gore tacir sayilanlar arasinda

gostermektedir.
Turk Ticaret Kanunu'nun 16/1. maddesi tlizel kisileri tanimlamaktadir.

MADDE 16- (1) Ticaret sirketleriyle, amacina varmak igin ticari bir igletme
isleten vakiflar, dernekler ve kendi kurulus kanunlar: geregince ozel hukuk
hiikiimlerine gore yonetilmek veya ticari sekilde isletilmek iizere Devlet, il ozel
idaresi, belediye ve koy ile diger kamu tiizel kisileri tarafindan kurulan kurum ve
kuruluslar da tacir sayilirlar(TTK. Md. 16/1).

Turk Ticaret Kanunu'nun 16/1. maddesine gore;

- Ticaret sirketleri,
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- Kurulus amacina varmak i¢in ticari bir isletmeye sahip vakiflar,
- Ticari bir isletme isleten dernekler,

- Ozel hukuk hiikiimlerine tabi olarak ticari sekilde isletilen devlet, il dzel
idaresi, belediye, kdy ve diger kamu tiizel kisileri tarafindan kurulmus olan isletmeler

tiizel kisi tacir sayilmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu'nun 16/2. maddesi ise sosyal sorumluluk ustlenen, kamu
yararina ¢alisan ve gelirinin ¢ogunu kamu niteligi tagiyan islere harcayan devlet, il
Ozel idaresi, belediye, kOy ve diger kamu tiizel kisileri tarafindan isletilen ticari
isletmeleri tacir olarak belirtmemekte ve hukuki sorumluluklardan muaf tutmaktadir.

Anilan kanun asagida belirtilmektedir.

MADDE 16- (2) Devlet, il ozel idaresi, belediye ve koy ile diger kamu tiizel
kisileri ile kamu yararina ¢alisan dernekler ve gelirinin yarisindan fazlasini kamu
gorevi niteligindeki islere harcayan vakiflar, bir ticari isletmeyi, ister dogrudan
dogruya ister kamu hukuku hiikiimlerine gore yonetilen ve isletilen bir tiizel kisi

eliyle isletsinler, kendileri tacir sayilmaziar(TTK. md. 16/2).

1.1.6.2. Turk Ticaret Kanunu Hukimlerine Gore Tacir Olmadiklar:

Halde Tacirmis Gibi Islem Gorenler

Bir kisim kisiler, tacir olmamalarina ragmen Tiirk Ticaret Kanunu geregince
tacirler hakkindaki hiikiimlere tabi tutulmaktadir. Bir ticari isletme agmis gibi ister
kendi, ister adi sirket veya her ne suretle olursa olsun hukuki olarak varsayilmayan
diger bir sirket adina, ortak sifatiyla islemlerde bulunan kimse, kotii niyetli olmayan
iciincli kisilere karsi tacir gibi sorumlu olur ve bunlarin iflas yolu ile takibi

mumkinduir(Cavdar, Bigkin 2006: 16).

Ercan da, tacir olmadiklar1 halde Turk ticaret kanunu hukimlerine gore
tacirmis gibi islem gorenleri, ticareti terk edenler (ticareti terk ettiginin ilanindan
itibaren bir yil ge¢cmemis olanlar), kolektif sirket ortaklari, komandit sirketin
komandite ortaklari, konkordato teklifi onaylanmayan veya onaylanmasina ragmen
konkordato miihleti kaldirilan bor¢lu ile karar ve islemleri sonucunda bir bankanin

iflasina neden olan kisilerdir(Ercan 2012: 758-759) seklinde siralamaktadir.

20



Birden fazla sahis veya tiizel kisinin kullanma hakkina sahip olduklar1 bir
gemi veya yuzer araci, aralarinda yapmis olduklari bir s6zlesmeyle herhangi bir ticari
ortaklik olusturmaksizin kendi adlarina deniz ticareti yapmak amaciyla
kullanmalarina donatma istiraki denilmektedir. Donatma istirakleri tacir olmadiklari

halde iflas kanunu hiikiimlerine gore islem gormektedirler.

Bir tilizel kisilige sahip olmayan donatma istiraki ayn1 zamanda tacir de
degildir. Fakat Tiirk Ticaret Kanunu’nun 17. maddesi; “facire iligkin diizenlemeler
donatma istirakine de aynen uygulanir.” seklinde diizenlenmistir. Yani tacirler nasil
her tiirlii bor¢larindan dolay1 iflas yoluyla takip edilebiliyorsa donatma istirakleri de

ayni sekilde iflas yoluyla takip edilebilir (Eroglu 2014: 9).

1.1.6.3. Tacir Olmamalarma Ragmen Kanunda Belirtilmis Ozel

Hiikiimler Geregi iflasa Tabi Olanlar

Banka yonetiminde bulunup kanun ve banka i¢ tuziigiine uymayan kararlar
vererek bankanin iflasina neden olan ortak ve yoneticiler, konkordato ilan eden sahis,
tereke yani miras sirketi, ticari faaliyetine son vermis sahislar, kolektif ve komandit

sirket ortaklari, tacir olmadiklar1 halde 6zel hiikiimler geregi iflasa tabidirler.

Banka yonetiminde bulunan ortak ve yoneticiler, Kotlye giden bir banka
icin Bankacilik Kanunu'nun 68, 69 ve 70. maddelerinde belirtilen 6nlemleri almayan
ve ayni kanunun 71. maddesinde sayilan durumlara sebep olan ortak ve yoneticiler,

zarara ugrattiklar1 kisim kadar tacir olmadiklar1 halde iflasa tabi tutulmaktadir.

Konkordato Ilan Eden Sahis ve Tiizel Kisiler, Borglarini 6deyememe
acziyetine diiserek konkordato ilani1 i¢in mahkemeye basvuran herhangi bir sahis,
konkordato miidedeti diiserse veya mahkeme tarafindan konkordato onaylanmadigi
takdirde, ya da alacaklilardan birinin yasal siiresinde yapmis oldugu itiraz kabul

edilirse, tacir olmasa bile iflasa tabidir.
Konkordato ilan eden tiizel kisilikler iflas kanunu hikumleri igerisindedir.

Miras Sirketi, iflasa tabi olan bir kisiye iflas yoluyla takip yapildiktan sonra
eger ki oOliirse, alacakli istedigi takdirde, miras sirketine karsi iflas yoluyla takibi
devam ettirebilmektedir. Terekenin iflasa tabi olmasi, sadece bor¢lunun sagliginda

baglayan iflas takipleri bakimindandir. Eger bor¢lunun sagliginda iflas takibi
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baglamamigsa, borglunun Oliimiinden sonra tereke aleyhine iflas takibi
yapilamamaktadir. Bu durumda alacaklilar, terekeye karst degil, biitlin mirasgilara
kars1 haciz yolu ile takip yapabilirler. Ancak miras borca batiksa, miras¢ilarin mirasi
reddetme imkani vardir. Bu durumda da miras iflas ¢ercevesinde tasfiye edilir
(Dumanoglu 2011: 16).

Ticari faaliyetine son vermis sahislar hakkinda da ticareti terk ettikleri
tarihten itibaren bir yil siire ile alacaklilar1 tarafindan iflas yolu ile takip

yapilabilmektedir.

Kolektif ve komandit sirket ortaklar da iflasa tabidirler. Kolektif sirketler
yasal mevzuatlarimizda sahis sirketi olarak anilmaktadir. Bu tiir organizasyonlarda
sirket ortagi alacaklilarina karsi1 biitiin mal varlig1 ile sorumludur. Bu durum TTK.
178. maddesinde belirtilmektedir bu maddede "Ortaklar, sirketin bor¢ ve
taahhiitlerinden dolay1 miiteselsilen ve biitiin mallar1 ile sorumludur" denilmektedir.
Kolektif sirket ortagi sahislar, sirket ortagi olsalar da tacir olarak tanimlanmamaiglar
gercek kisi olarak anmilmislardir. Kolektif sirket ortaklari, sirket borglarindan dolay:
tiim mal varliklan ile birlikte iflasa tabidirler. Kendi borglar iginse iflas yolu ile

degil icra yolu ile takip yapilmaktadir.
1.2.iflasin Ertelenmesi Kavram

1.2.1. iflasin Ertelenmesi Tanimi

Iflas kavrami tanimlanirken, iflas kavraminim bir icra yolu oldugundan, bu
icra yolunda isletmenin tiim malvarligina ticari mahkemece el konularak satisina
gidilmesinden ve bu satiglar sonrast elde edilen degerlerle, alacaklilarin alacaginin
tamaminin veya bir kismiin ddenmesi yoluna gidildiginden ve bir kiilli icra yolu

oldugundan bahsedilmisti.

Iflasin ertelenmesi kavrami, iflas halindeki borclu bir sirketin biitiin mal
varliginin alacaklilarinin yararina olacak sekilde ticari mahkeme tarafindan el
konularak satilmasi isleminin baska bir tarihe ertelenmesidir, seklinde
tanimlanabilmektedir. Bu tanimda en dikkat g¢ekici durum, satilan mal varliginin
satisinin ertelenmesi isleminin, alcaklilarin lehine olmsinin ne sekilde oldugudur. Bu

kavram; iflas eden bir igletmenin mal varliginin iflas dairesi tarafindan satilmasi
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sonucu elde edilen rakamsal degerler, kimi zaman tim borclart karsilamaya
yetmeyebilir fakat iflas etmis yani aktifleri bor¢larini karsilayamaz hale gelmis bir
sirketin, iyilestirme projesi ile birlikte yeterli sartlar1 meydana getirmesi sonucu
iflasin ertelenmesi kurumundan yararlanarak, toparlanma egilimi goOstererek
durumunu iyilestirir ve borglarmi ddeyebilme yetene§i gosterirse, alacaklilarin

tamami, alacaklarimin hepsini tahsil ederek zarardan kurtulabilmektedir.

Ekonomik olarak zor duruma diismiis sirketlerin yeniden yapilanmasi i¢in bir
firsat olan iflas erteleme kurumu; sirketlerin ekonomik yapisin1 koruyarak isletmenin
stirekliligi konusunda ilerleme kaydetme ve ticari yonden olumsuz olarak etkilemis
oldugu sirketlerin ekonomik kayiplarinin azaltilamaya ¢alisilmas: adina gerek icra
ve Iflas Kanunu, gerekse Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddelerinde
diizenlenmistir. iflas erteleme kurumunun, yukarida da bahsedildigi (izere diinyada
ve lilkemizde kriz zamanlarinda daha ¢ok 6nem kazandigi goriilmektedir. Bununla
birlikte, hizli, plansiz ve programsiz biiylime sonucunda mali kaynaklarin yanls ve
gereksiz kullanimi, asir1 borg¢lanma, yetersiz alt yapi ve ehil kisilerin sirketlerin
yonetiminde olmamasi, mali ve hukuki yeterli denetimin olmayis1 gibi daha bir¢ok
sebepten otiirii sirketler teknik, finansal ve insan kaynaklar1 olarak giiglii kurumsal
yapiya kavusamamakta ve krizlerde ekonomik yapilari kirilganlik gostermektedir

(Simsek 2014: 6).

Iflasin ertelenmesi islemlerinin en énemli sart, iflas eden yapinin hukuki
olarak bir sermaye sirketi veya kooperatif olmasidir. Diger 6nemli sart1 ise sirket
veya kooperatifin teknik olarak borca batik oldugunun bilirkisilerce ve mahkeme
sonucu tespit edilmesidir. Aksi takdirde borca batikligi, yapilan incelemeler
sonucunda ispatlanamayan bir sermaye sirketi veya kooperatif, iflas erteleme

kurumundan yararlanamamaktadir.

Iflasin ertelenmesi islemi, tiizel kisiliklerin satis fiyatlar1 {izerinden
diizenledigi bilangolarinda pasif kalemlerinin aktif kalemlerinden fazla olmasi
sonucunda, borca batik durumda oldugunun tespit edilmesini, belirli sartlarin
gerceklesmesi sonucu gegici olarak bu kisilikler hakkinda verilen iflas kararinin

Onlenerek durumunun iyilestirilmesini, varligmin ve ticari faaliyetlerinin
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stirdiiriilebilirliginin saglanilmasini dngoren, kanun koyucular tarafindan gelistirilmis

bir sistemdir.

Iflasin ertelenmesi islemi, borca batik durumda olan sermaye sirketlerinin
mahkemeye sunulan inandirici iyilestirme projesi kapsaminda mahkeme tarafindan
atanacak bir kayyim nezaretinde ve belli bir siire boyunca mali durumunun

diizeltilerek iflastan kurtulmalar1 i¢in 6ngorlilen hukuki bir strectir(Altay 2016: 5).

Yargitay kararlarina gore; iflasin ertelenmesi, borca batiklik durumunda olan
bir sermaye sirketinin mali durumunun 1slahinin miimkiin olmas1 halinde, o sirketin
iflasinin 6nlenmesini saglayan bir tedbir islemidir. iflasin ertelenmesi borca batik
durumda bulunan bir sermaye sirketi veya kooperatifin mali durumunun
iyilestirilmesinin miimkiin olmas1 halinde iflas1 6nleyen bir miiessesedir. Iflasin
ertelenmesi miiessesesi sadece sirketler hukuku i¢in 6zel gecici bir korumadir.
Siireklilik s6z konusu degildir verilen siire dogdugu zaman iflasin ertelenmesi
sayesinde sirket veya kooperatif basarisiz olursa iflas1 gergeklesecektir sayet sirket
veya kooperatif iflastan kurtulursa bunun sonucu tiim taraflarin ¢ikarlar1 kourunmusg
olacaktir. Iflasin ertelenmesi sonug olarak, Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan
borca batikligi belirlenmis bir sermaye sirketi veya kooperatifin, ibraz edilen ve
mahkeme tarafindan inandirici, ciddi ve uygulanabilir bulunan projesi kapsaminda,
iflasin1 kanun tarafindan ongoriilen gegici bir siire 6nlemesi ve mali durumunun
tyilestirilmesini amacglayan, sermaye sirketleri veya kooperatifin yararina oldugu
kadar, alacaklilarinin ve devletinde lehine olan ve yalnizca sermaye sirketleri ve
kooperatiflere gecici bir hukuki koruma saglayan miissese seklinde 6zetlenebilir(Isik
2010: 6).

1.3. Turk Hukukunda iflasin Ertelenmesi Kavrami

1.3.1. Tiirk Ticaret Kanunu'nda iflasin Ertelenmesi

Iflasin ertelenmesi kavrami Tiirk hukuk mevzuatinda ilk olarak, 09/07/1956
tarih ve 9353 sayili resmi gazetede bildirilen su an ise islerligi olmayan 6762 sayili

eski Turk Ticaret Kanunu'nun 324. maddesinde yer almaktadir.

Bu kanun maddesine gore; son yillik bilancodan esas sermayenin yarisinin

karsiliksiz kaldigi anlasilirsa, idare kurulu ivedilikle toplanarak durumu genel
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kurula bildirir. Sirketin aciz halinde bulundugu siiphesini uyandiran belirtiler
mevcutsa idare kurulu aktiflerin satis fiyatlar: esas olmak tizere bir ara bilangosu
tanzim eder. Esas sermayenin tigte ikisi karsiliksiz kaldig takdirde, genel kurul bu
sermayenin tamamlanmasina veya kalan iigte bir sermaye ile devam etmeye, karar
vermedigi durumda sirket feshedilmis sayilir. Sirketin aktifleri sirket alacaklarinin
alacaklarimi  karsilamaya yetmedigi takdirde idare meclisi bu durumu derhal
mahkemeye bildirmeye mecburdur. Mahkeme bu takdirde sirketin iflasina hiikmeder.
Su kadar ki; sirket durumunun islahi miimkiin goriiliiyorsa idare meclisi veya bir
alacaklimin talebi iizerine mahkeme iflas kararini tehir edebilir. Bu halde mahkeme,
envanter tanzimi veya bir yediemin tayini gibi sirket mallarimin muhafazasi icin
lUzumlu tedbirleri alir(TTK. md. 324).

Bu kanun 01/07/2012 tarihine, 6102 sayili yeni Tirk Ticaret Kanunu'nun
yiiriirlige girdigi tarihe kadar gecerliligini korumaktaydi.

6102 sayili yeni Tiirk Ticaret Kanunu'nun 375. maddesinin (1) yOnetim
kurulunun devredilemez ve vazgegilemez gorev ve yetkileri siralanarak, g alt
bendinde; borca batiklik durumunun varliginda mahkemeye bildirimde bulunulmasi
ibaresi yer almaktadir. Bu ibare isletmenin borca batik olma durumunun ydnetim

kurulu tarafindan tespit edilerek mahkemeye bildirilmesi zorunlulugunu

getirmektedir.

Yeni TTK." nin 376. maddesinde yer alan 3. Sermayenin kaybi, borca batik

olma durumu baslikli kismi, eski kanunun 324. maddesinin yerini almaktadir.
Yeni TTK' nin 376. maddesi,
3. Sermayenin kaybi, borca batik olama durumu
a) Cagr1 ve bildirim yikimi

MADDE 376- (1) Son yillik bilangodan, sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplamimin yarisimin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasilirsa, yonetim kurulu,
genel kurulu hemen toplantiya ¢agirir ve bu genel kurula uygun gordiigii iyilestirici

onlemleri sunar.

(2) Son yillik bilancoya gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin
ticte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildig: takdirde, derhdl toplantiya
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cagrilan genel kurul, sermayenin iicte biri ile yetinme veya sermayenin

tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona erer.

(3) Sirketin borca batik durumda bulundugu siiphesini uyandiran isaretler
varsa, yonetim kurulu, aktiflerin hem isletmenin devamliligi esasina goére hem de
muhtemel satis fiyatlart iizerinden bir ara bilango ¢ikarttirip denetgiye verir. Denet¢i
bu ara bilancoyu, en ¢ok yedi is giinii icinde inceler ve degerlendirmeleri ile
onerilerini bir rapor halinde yonetim kuruluna sunar. Onerilerde 378 inci maddede
diizenlenen erken teshis komitesinin onerilerinin de dikkate alinmasi sarttir.
Rapordan, aktiflerin, sirket alacaklilarimin alacaklarini karsilamaya yetmediginin
anlasilmasi hadlinde, yonetim kurulu, bu durumu sirket merkezinin bulundugu yer
asliye ticaret mahkemesine bildirir ve sirketin iflasini ister; megerki, iflas kararinin
verilmesinden once, sirketin agigini karsilayacak ve borca batik durumunu ortadan
kaldiracak tutardaki sirket bor¢larinin alacaklilari, alacaklarinin sirasinin diger tiim
alacaklilarin sirasindan sonraki siraya konulmasint yazili olarak kabul etmig ve bu
beyanin veya sozlesmenin yerindeligi, gercekligi ve gecerliligi, yonetim kurulu
tarafindan iflas isteminin bildirilecegi mahkemece atanan bilirkisilerce dogrulanmag
olsun. Aksi hdlde mahkemeye bilirkisi incelemesi igin yapilmis bagvuru iflas bildirimi
olarak kabul olunur(TTK. md. 376).

Kanun dikkatli bir sekilde irdelendiginde, iflas erteleme isleminin agik bir
bicimde anlatildigr goriilmektedir. Sirketin, sermayesinin {gte ikisini kaybettigi
takdirde ne gibi 6nlemler alacagi, nasil bir yol izleyecegi kanunda agik bir sekilde
belirtilmektedir. Son duzenlenen faaliyet bilancosuna gore, sermaye ile kanuni
yedekler toplamiin Ugte ikisinin, zarar nedeniyle karsiliksiz kaldigi, yonetim kurulu
veya sirket miidiirleri tarafindan tespit edildikten sonra, yonetim kurulunun genel
kurulu toplantiya c¢agirarak, genel kurulun bilgilendirilmesini ve genel kurulun
sermayenin licte biri ile devam etmesi ya da sermayenin tamamlanmasina karar
vermesi yoniinde bildirimde bulunmasi gerektigi de kanunda belirtilmektedir.
Yonetim kurulu veya sirket midiirii tarafindan toplantiya ¢agrilan genel kurulun,
zamaninda toplanarak bu kararlar1 oy birligi ile almamasi sirket veya kooperatifin

iflas sebebi olarak degerlendirilmektedir.
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Bu maddede dikkat ¢eken bir diger husus da, ii¢iincii maddede yer alan ve
eski kanundan bu maddeyi farkli kilan denetc¢i ve erken teshis komitesi gibi, uzman
kisilerin goriislerine bagvurulmasinin gerekliligi konusudur. Burada sozii edilen
denet¢i, 26/12/2012 tarih ve 28509 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bagimsiz
Denetim Yonetmeligi'nde ad1 gecen, sirketle hi¢gbir baglantisi olmayan dis denetgidir.
Bu yonetmelige goére bagimsiz dis denet¢inin tanimi, tanimlar kisminda gecen
dordiincii maddede; bagimsiz denetim yapmak tizere, 01/06/1989 tarihli ve 3568
sayil1 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali Miisavirlik Kanunu'na
gore yeminli mali miisavirlik ya da serbest muhasebeci mali miisavirlik ruhsat1 almig
meslek mensuplar1 arasindan mahkeme tarafindan yetkilendirilen kisiler, seklinde

yapilmaktadir.

Maddede bahsi gecen erken teshis komitesi ise TTK' nin 378. Maddesi'nde

tanimlanmistir. Bu maddeye gore;

MADDE 378- (1) Pay senetleri borsada islem goren sirketlerde, yonetim
kurulu, sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiiren sebeplerin erken
teshisi, bunun i¢in gerekli onlemler ile ¢carelerin uygulanmast ve riskin yonetilmesi
amaciyla, uzman bir komite kurmak, sistemi ¢alistirmak ve gelistirmekle yiikiimliidiir.
Diger sirketlerde bu komite denet¢inin gerekli goriip bunu yonetim kuruluna yazili
olarak bildirmesi halinde derhal kurulur ve ilk raporunu kurulmasini izleyen bir ayin

sonunda verir.

(2) Komite, yonetim kuruluna her iki ayda bir verecegi raporda durumu

degerlendirir, varsa tehlikelere igaret eder, ¢areleri gosterir. Rapor denet¢iye de

yollanir(TTK. md. 378).

Bu kanun, 06/12/2012 tarihinde kabul edilerek, 30/12/2012 tarih ve 28513
sayll1 Resmi Gazete'de yayimlanan, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nda
ozellikleri belirtilen, pay senetleri borsada islem goren sirketlerde, erken teshis
komitesi kurulmasimni zorunlu hale getirirken, diger sirketlerde erken teshis
komitesinin kurulmasini, denet¢inin erken teshis komitesini gerekli goriip
gObrmedigine ve bunun raporlanarak yonetim kuruluna yazili bir sekilde bildirmesine

birakmaktadir.
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Erken teshis komitesi, sirketin mevcudiyetini, ilerlemesini ve siirekliligini
tehlikeye diisiiren sebepleri ivedi bir sekilde tespit ederek, oOnlemler almakla,
komitenin kurmus oldugu sistemi diizgiin bir sekilde calistirip, gelistirmekle
yiikiimlii tutulmaktadir. Bu kanun maddesine gore erken teshis komitesi, ilk raporunu
kuruldugu tarihi izleyen ilk aym sonunda vermektedir. Ayrica komite, yonetim
kuruluna da, iki aylik periyotlar halinde degerlendirdigi durum raporunu vererek,
sirketin karsilastig1 veya karsilasacag tehlikeleri belirterek careler gostermektedir.

Bu rapordan ayrica bagimsiz denetciye de gondermektedir.

Erken teshis komitesinin ve bagimsiz dis denet¢inin incelemesi sonucu,
sirketin borca batik durumda oldugu goriiliirse ve sirketin iflastan kurtarilma imkan
varsa, sirket yonetim kurulu tarafindan mahkemeye miiracaat edilip, sirketin iflasinin

ertelenmesi istenebilmektedir.

TTK'nin 377. maddesi de iflasin ertelenmesi basligini igerir. Bu maddede;

MADDE 377- (1) Yonetim kurulu veya herhangi bir alacakli, yeni nakit
sermaye konulmasi dahil, nesnel ve gercek kaynaklar: ve onlemleri gosteren bir
iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin ertelenmesini isteyebilir. Bu hdlde
Icra ve Iflas Kanununun 179 ila 179/b maddeleri uygulanir(TTK. md. 377),
denmektedir.

Bu maddede iflas erteleme talebinde bulunacak kisiler belirtilmekte ve
yonetim kurulu disinda herhangi bir alacaklinin da, sirket adina iflas erteleme
talebinde bulunabilecegi agiklanmaktadir. Bunlarin disinda tasfiye memurlari da iflas
erteleme talebinde bulunabilmektedir. Yalniz sirketin alacak ve borglarindan,
sermaye yapisindan, yonetim kurulunun veya sirket sahiplerinin kisisel
Ozelliklerinden bihaber olan bir sirket alacaklisinin veya tasfiye memurunun, sirket
adina iflas erteleme talebinde bulunmasi ne kadar dogru olur? Bu bir tartisma

konusudur.

TTK. 377. madde, iflasin ertelenmesi isleminin teferruathh bir sekilde

diizenlendigi Icra Iflas Kanunu'nu isaret etmektedir.

Icra ve Iflas Kanunu’nda ilk donemlerde sadece anonim sirketler icin
uygulama alani bulan iflasin ertelenmesi islemi,17/07/2003 tarihinde kabul edilen

4949 sayili kanunla degistirilmis ve iflasin ertelenmesi isleminden tiim sermaye
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sirketlerinin ve kooperatiflerin faydalanmasinin 6nii a¢ilmistir. Bu kanunda en son
olarak 15/07/2016 tarihinde kabul edilen 6728 sayili kanunla erteleme islemlerinde

sure kisitlamasina gidilmesini belirten bir degisiklige gidilmistir.

Borca batiklik halinin sadece sermaye sirketleri ve kooperatifleri kapsamasi,

bunlarin ti¢lincii kisilere kars1 sinirli sorumlu olmalarindan kaynaklanmaktadir(Altay

2016: 8).

1.3.2. fcra iflas Kanunu'nda iflasin Ertelenmesi

Tiirk Ticaret Kanunu 377. maddesinde gecen Icra ve Iflas Kanunu’nun anilan

maddeleri agagida belirtilmektedir.
Sermaye sirketleri ile kooperatiflerin iflas1 ve iflasin ertelenmesi: (1)
Madde 179- (Degisik: 15/7/2016-6728/1 md.)

Sermaye gsirketleri ile kooperatiflerin, aktiflerin muhtemel satis fiyatlar
tizerinden diizenlenen ara bilancoya gore borca batik oldugu idare ve temsil ile
vazifelendirilmis kimseler veya sirket ya da kooperatif tasfiye hdlinde ise tasfiye
memurlart veya bir alacakl: tarafindan beyan ve mahkemece tespit edilirse, onceden
takibe hacet kalmaksizin bunlarin iflasina karar verilir. Su kadar ki, idare ve temsil
ile vazifelendirilmis kimseler ya da alacaklilardan biri, sirket veya kooperatifin mali
durumunun iyilestirilmesinin miimkiin olduguna dair bir iyilestirme projesini son bir
vildan uzun siire ile sirket merkezinin bulundugu yerdeki mahkemeye sunarak iflasin

ertelenmesini isteyebilir.

Iyilestirme projesinde, yeni nakit kaynak konulmas: dahil nesnel ve gergek
kaynaklar ve dnlemler ile erteleme siiresince tiim isletme giderlerinin ve ¢alisma

sermayesinin nasil karsilanacagi gosterilir.

Mevcut bor¢larin odeme siire ve tutarlarini, alacaklilarin adreslerini, faaliyet
gosterilen sektorin ozelliklerine gore stoklar ile bunlarin bekleme siirelerini ve
tutarlarini gosteren listeler, vergi dairesine sunulmus en son bilango ve gelir tablosu,
sirket veya kooperatifin ticaret sicili tasdiknamesi ile iyilestirme projesinin ciddi ve
inandwrict oldugunu gosteren diger bilgi ve belgelerin, isletmenin devamliligi esasina

gore diizenlenmis ara bilangoyla birlikte mahkemeye sunulmasi zorunludur.
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Uciincii fikrada belirtilen liste ve belgelerin iflasin ertelenmesi talebiyle
birlikte sunulmamast veya mahkemece verilecek iki haftalik kesin siire icinde
tamamlanmamasi halinde iflasin ertelenmesi talebi ispatlanamamus sayilir ve borca
batik oldugunun anlasiimasi hdlinde talep sahibi sirketin veya kooperatifin iflasina

karar verilir.

Daha énce iflasin ertelenmesinden yararlanmis bir sermaye sirketi veya
kooperatif, duruma gore uzatma dahil erteleme suresinin bitiminden itibaren bir yil

gecmedikce iflasin ertelenmesi talebinde bulunamaz(/7K. md. 179).

fcra iflas Kanunu da sermaye sirketleri ve kooperatiflerin, aktiflerinde
bulunan degerlerinin piyasa fiyatlari iizerinden diizenlenen ara bilangoya goére borca
battk durumda oldugunun tespit edilmesini iflas sebebi olarak saymaktadir.
Yoneticiler, sirket veya kooperatif tasfiyeye girmisse tasfiye memurlari, sirket veya
kooperatifin alacaklilarindan birinin borca batiklik durumunu beyan etmesi, borca
batiklik durumunun mahkeme tarafindan tespit edilmesi, hakkinda iflas davasi
acilmadan ve herhangi bir iflas takibi yapilmasma gerek kalmadan sirket veya
kooperatifin iflasina sebep teskil etmektedir. Bu kanun maddesine gore sirket veya
kooperatif yoneticileri tarafindan ya da sirket veya kooperatifin bir alacaklisi
tarafindan sirketin iflasinin ertelenmesi istenilebilmektedir. Iflas erteleme islemi
talebinin bagvurulacagi mahkeme, sirket merkezinin bir yildan fazla bir siireyle

bulundugu yerdeki ticaret mahkemesidir.

Bu kanun maddesinde dikkat edilmesi gereken kisimlar, dordiincii ve besinci
paragrafta anilan kisimlardir. Bu bollimlerde listelenen belgeler iyilestirme projesiyle
birlikte iflasin ertelenmesinin talep edildigi esnada mahkemeye sunulabilmektedir.
Bu belgeler ayrica mahkeme tarafindan verilen iki haftalik siire icerisinde
tamamlanarak da verilebilmektedir. Belgelerin kanuni siire icerisinde mahkemeye

sunulmamasi sirket veya kooperatifin iflasina sebep olarak goriilmektedir.

Bor¢ batagina diiserek iflasin ertelenmesi talebinde bulunan bir sirket veya
kooperatif daha 6nceden iflasin ertelenmesi isleminden yararlanmigsa ve bu durum
mahkeme tarafindan tespit edilmisse, mahkeme uzatma siresini de dikkate alarak,
erteleme siiresinin tizerinden bir yillik siire ge¢medikce, iflasin ertelenmesi islemini

onaylamamaktadir.
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Kanunun 179/a maddesi ise mahkemenin erteleme talebi dogrultusunda karar
vermesi sonucu ne gibi Onlemler alinmasi gerektigini belirtmektedir. Bu maddeye

gore;
Erteleme yargilamasi: (2)

Madde 179/a- (Ek: 17/7/2003-4949/50 md.; Degisik: 15/7/2016-6728/2
md.)

Mahkeme, iflasin ertelenmesi talebinde bulunulmas: iizerine, ydnetim
orgaminin yerine ge¢mesi ya da yonetim organi kararlarini veya islemlerinin bir
kismini veya tamamini onaylamasi ve ayrica envanter islemlerini baslatarak kontrolii
altinda yiiriitmesi i¢in, derhal, gorevinin gerektirdigi mesleki ve teknik yeterlilige

sahip, yeterli sayida kayyim atar.

[flasin ertelenmesi talebi, kayyimin atanmasina iliskin karar, kayyimin
mahkemece belirlenmis gorevleri ve temsil yetkisi ile bunlarin sinirlari tescil edilmek
lizere ticaret sicili miidiirliigiine bildirilir ve 166 ncit maddenin ikinci fikrasinin ikinci
ve tigtincti cimlelerinde ongoriilen usulle ilan ettirilir. Bu ilanda alacaklilarin iflasin
ertelenmesi talebinin ilanindan itibaren iki haftalik kesin siire icinde itiraz ederek
iflasin ertelenmesi sartlarmmin bulunmadigini ileri siirebilecekleri ve mahkemeden

talebin reddini isteyebilecekleri belirtilir.

Mahkeme ayrica sirketin veya kooperatifin malvarliginin korunmasi ve
faaliyetlerinin yurattlmesi icin gerekli olan tedbirleri alir;, 179/b maddesinin ikinci
ve tigtincii fikra hiikiimleri sakli kalmak ve toplam iflasin ertelenmesi siiresinden
sayilmak kayduyla, 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklarimin Tahsil Usulii
Hakkinda Kanuna gore yapilan takipler de dahil olmak iizere sirket veya kooperatif
aleyhine takip yapilmasini yasaklayabilir veya evvelce baslatilmis takipleri
durdurabilir. Bu siire i¢inde ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kararlart uygulanmaz;

bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasimi ve hak diisiiren miiddetler iglemez.

Iflasin ertelenmesi yargilamas: sirasinda tedbir talebinin reddi veya bu
talebin kabulii halinde ayni mahkemeye yapilacak itiraz ilizerine verilecek kararlara

karst 12/1/2011 tarihli ve 6100 sayili Hukuk Muhakemeleri Kanununun 341 inci ve

devami maddeleri uyarinca istinaf yoluna basvurulabilir.
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Kayyim, mahkemece uygun goriilecek siirelerde, sermaye artirimi
odemelerinin gercekligi ve bunlarin kullamim yerlerini de gosterecek sekilde sirket

veya kooperatifin faaliyetleri hakkinda rapor verir.

Mahkeme gerektiginde kayyimin gorevine son verebilir ve gorevine son
verilen ya da istifa eden kayyimin yerine yenisini secer. Mahkemece atanan
kayymmlar, ozel sicilinde kaydedilmek tizere mahkemenin baglh bulundugu adli yarg:
ilk derece mahkemesi adalet komisyonu baskanligina bildirilir. Bir kisi ayni anda en
fazla ii¢ dosyada kayyim olarak atanabilir. Kayyimin sorumluluklar: hakkinda 227

nci maddenin dordiincii ve besinci fikrast hiikiimleri uygulanir.

Mahkeme, gerekli gorurse idare ve temsille vazifelendirilmis kimseleri ve

alacaklilar: dinleyebilir.

Sirket veya kooperatif, erteleme yargilamasi sirasinda ancak bir defaya

mahsus olmak iizere revize iyilestirme projesi verebilir.
Iflasin ertelenmesi talepleri éncelikle ve ivedilikle sonuglandurilir.

Mahkeme, projeyi ciddi ve inandirict bulur ve sirket veya kooperatifi iflasin
ertelenmesine layik goriirse iflasin ertelenmesine; sirket veya kooperatifin borca
batik olmadigini tespit ederse erteleme talebi ile iflas davasimin reddine; aksi

takdirde sirketin veya kooperatifin iflasina karar verir(IIK. md. 179/a).

fcra iflas Kanunu'nun 179/a maddesinin birinci paragrafinda kanun,
kayyumun hangi statiilerle atanacagini1 kesin bir dille ifade etmektedir. Bu maddeye
gbre kayyum, yonetim kurulunun yerine gegerek yapilan islemlerin tamamini
yiirlitebildigi gibi, yonetim kurulunun yerinde kalmasi ile birlikte yonetim kurulu
kararlarinin denetimi ve tasdiki gorevini tistlenerek sadece tasdik makami olarak da

islem yapmaktadir.

Mahkeme karar1 ile atanan kayyumun gérev ve yetki sorumlulugunun tasdik
edilmesi icin ticaret sicil gazetesinde ilan edilmesi kanunca zorunlu tutulmaktadir.
Bu kanun maddesine gore alacaklilar, iflasin ertelenmesi kararlarina, kararin alindigi
tarihten itibaren, iki haftalik siirede itiraz edebilmekte ve bu sire icerisinde

mahkemeden iflas erteleme talebinin iptalini isteyebilmektedirler.
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fcra Iflas Kanunu'nun anilan bu maddesi mahkemeye, 6183 sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanuna gore yapilan takip islemleri dahil
olmak {izere, sirket veya kooperatif aleyhine takip yapilmasini ve Onceden
baslatilmis takipleri durdurma yetkisi vermektedir. Iflas ertelemesi siresi icinde
koruma tedbirleri ve ihtiyati haciz kararlar1 uygulanamamaktadir. Takip eylemlerinde
belirtilen siireasimi ve hak diisiiren miiddetler islememektedir. Mahkemenin, s6zu
edilen bu takip durdurma kararinin arkasinda, sirket veya kooperatifin faaliyetlerini

rahat ortamda yiiriitebilmesi i¢in 6niinii agma amac1 yatmaktadir.

fcra iflas Kanunu'nun 179/b maddesi, erteleme karar1 ve sonuglar1 adinda bir
alt baslik ile sunulmaktadir. Erteleme karari verildikten sonra hangi sonuglarin

dogacagi, anilan bu kanun tarafindan agiklanmaktadir.
Erteleme karari ve sonuglari: (1)
Madde 179/b- (Ek: 17/7/2003-4949/50 md.; Degisik: 15/7/2016-6728/3 md.)

Erteleme karar iizerine bor¢lu aleyhine 6183 sayili Kanuna gére yapilan
takipler de dahil olmak iizere hi¢chbir takip yapilamaz ve evvelce baslamis takipler
durur, ihtiyati tedbir ile iAtiyati haciz kararlart uygulanmaz,; bir takip muamelesi ile

kesilebilen zamanasimi ve hak diistiren miiddetler islemez.

Erteleme sirasinda tasinir, taginmaz veya ticari igletme rehniyle temin edilmig
alacaklar nedeniyle rehnin paraya cevrilmesi yoluyla takip baslatilabilir veya
baslamis olan takiplere devam edilebilir; ancak bu takip nedeniyle muhafaza
tedbirleri alinamaz ve rehinli malin satisi gergeklestirilemez. Bu durumda erteleme
stiresince isleyecek olup mevcut rehinle karsilanamayacak faizler teminatlandirilmak

zorundadir.
206 nct maddenin birinci sirasinda yazili alacaklar i¢in haciz yoluyla takip
yvapilabilir.

Erteleme siiresi azami bir yildir. Bu siire mahkemece uygun gériilmesi
halinde bir yil daha uzatilabilir. Uzatma talebi hakkinda karar verilebilmesi igin
erteleme kararimin kesinlesmesi bekletici sorun yapilir. Uzatma yargilamast

sirasinda ancak bir defa revize iyilestirme projesi verilebilir.
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Iflasin ertelenmesine karar veren mahkeme 179/a maddesi uyarinca atanan
kayymmin gorevine devam etmesine karar verebilecegi gibi ayni niteliklere sahip yeni
kayyim da atayabilir. Kayyim, takvim yilimin her ii¢ aylik déonem sonu itibariyla
sirketin projeye uygun olarak iyilesme gosterip gostermedigini mahkemeye rapor
eder. Kayyim ayrica sirketteki olaganiistii gelismeleri mahkemeye derhal rapor

etmekle yukimladar.

Erteleme siiresi sonunda, kayyumin verdigi raporlardan veya gerek
gordiigiinde alacag bilirkisi raporundan borca batikligin devam ettigini tespit eden

mahkeme, sirketin veya kooperatifin iflasina karar Verir.

Erteleme siiresi dolmamakla birlikte, mahkeme kayymmin verdigi raporlardan
veya gerek gordiigiinde alacag bilirkisi raporundan sirketin veya kooperatifin mali
durumunun iyilestirilmesinin miimkiin olmadigr kanaatine varirsa, erteleme kararini
kaldirarak sirketin veya kooperatifin iflasina; sirket veya kooperatifin bu asamada
borca batikliginin ortadan kalktigt sonucuna varwrsa, erteleme talebi ile iflas

davasimin reddine karar verir.

[flasin ertelenmesi talebi iizerine mahkemece verilen nihai kararlarin hiikiim
fikralar tescil edilmek iizere ticaret sicili miidiirliigiine bildirilir ve 166 nct

maddenin ikinci fikrasinin ikinci ve iigiincii ciimlelerinde ongoriilen usulle ilan

ettirilir(ZIK. md. 179/b).

Sirket veya kooperatif lehine sonu¢lanmis olan iflasin ertelenmesi kararinda,
6183 sayili kanunda zikredilen tiim alacak takipleri de dahil olamak {izere biitiin
takiplerin durmasi ve yeni bir takibin agilamamasi islemi dikkat ¢cekmektedir. Ayrica
bir takip uygulamasi ile kesilebilen zamanasimi ve hak diisiiren siirelerin islemiyor
olusu da sirket veya kooperatif lehine bir durumdur. Bunun amaci ise sirket veya
kooperatifin caligma sahasini genisleterek rahatlamasin1 saglamak ve iyilestirme
projesinin ugululanabilirliginin Oniinii acarak, yonetim kurulunun bu yonde hareket

etmesini kolaylastirmaktir.

Bu kanununda gegen 206. maddedeki alacaklar; iscilerin is akdinden
kaynaklanan her tiirlii alacag licret, ihbar ve kidem tazminatlari, iflas sonucunda
is¢ilerin is akdinin sonlandirilmasiyla elde etmis olduklar: her tiirlii ihbar ve kidem

tazminatlari, igveren olan sirket veya kooperatifin is¢i yararina kurulmus ve tiizel

34



kisilik kazanmis her tiirlii tesis ve derneklere olan borglari, iflasin gerceklesmesinin
oncesindeki son bir yil i¢inde dogan, ddenmesi gereken aile iligkileri sonucu
gergeklesen her tiirlii nafaka gibi 6denekler, velayet veya vesayet sonucu kiymetleri
iflas eden kisiligin idaresinde olan kimselerin bu tiirden iliskiler nedeniyle meydana

gelen tiim alacaklarini kapsamaktadir.

Sirket veya mahkeme karari ile iflasinin ertelenmesi gergeklesmis olsa da

yukarida belirtilen alacaklar i¢in takip yapilmaya devam edilebilmektedir.

Icra ve iflas Kanunu'nda iflasin ertelenmesi ile ilgili belirtilen siire bir yildir.
Bu siire kayyumun ii¢ aylik periyotlar halinde mahkemeye sunmus oldugu raporlarin
miuspet etkisi ile dort yil daha uzatilarak toplam bes yillik bir siire elde
edilebilmekteydi. Bu dort yillik ek siire 15.07.2016 tarih ve 6728 sayili kanunla bir

yila indirilerek iflasin ertelenmesi siiresi, bir art1 bir, iki yil seklinde belirlemektedir.

Son degisikliklerle birlikte toplam iki yil olan iflasin ertelenmesi siiresi,
kayyum veya bilirkisinin vermis olduklari raporlarin menfi yonde olmasi sonucu her
an kesilerek sirket veya kooperatifin iflasina karar verilebilmektedir. Mispet manada
verilen bir karar sonucunda ise sirket veya kooperatif, tizerindeki iflas davasi ve iflas
erteleme durumu Kaldirilarak, diizgiin bir sekilde ticari hayatina devam
edebilmektedir.

1.3.3. Kooperatifler Kanunu'nda Iflasin Ertelenmesi

Iflasin ertelenmesi bahsinin gectigi bir diger kanun olan Kooperatifler
Kanunu, 24.04.1969 tarihinde kabul edilmis ve 10.05.1969 tarihinde 13195 sayi ile

resmi gazetede yayaimlanmistir.

Anilan bu kanunun 63. maddesi kooperatifin aczi halinde yapilacak isler

basligini1 tagimaktadir.
Kooperatifin aczi halinde yapilacak isler:

Madde 63 — Kooperatifin aczi halinde bulundugunu kabul ettirecek ciddi
sebepler mevcut ise yonetim kurulu piyasada cari fiyatlar esas olmak Ulzere, derhal
bir ara bilancosu tanzim eder. Son yilin bilangosu veya daha sonra yapilan bir
tasfiye bilangcosu veyahut daha yukarda s6zii gecen ara bilancosu kooperatif

mevcudunun, borglarint artik karsilamiyacagint belirtiyorsa yonetim kurulu, Ticaret
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Bakanligina ve yapi kooperatiflerinde Imar ve Iskan Bakanligina da keyfiyeti bildirir

ve genel kurulu derhal olaganiistii toplantiya ¢agirir.

Pay senetleri ¢ikarilmis olan bir kooperatifte son yilin bilancosunda
kooperatif varligimin yarisi karsiliksiz kalirsa yonetim kurulu derhal genel kurulu
toplantiya ¢agirarak durumu ortaklara arz eder. Aymi zamanda ilgili mahkemeye,
Ticaret Bakanligina ve yapi kooperatiflerinde Imar ve Iskan Bakanlhigina da bilgi
verir. Ancak, ortaklar: ek 6demelerle yikimli olan kooperatiflerde, bilangoda tespit
edilen acgik, ii¢ ay icinde ortaklarin ek édemeleriyle kapanmadig takdirde Ticaret

Bakanlig1 ve yapi kooperatiflerinde Imar ve Iskan Bakanligi da haberdar edilir.

Mali durumun duzeltilmesinin mimkin gorilmesi halinde mahkeme yonetim
kurulunun veya alacaklilardan birinin istegi iizerine iflasin agilmasint erteliyebilir.
Bu takdirde, mevcutlar defterinin tutulmasi, yonetim memuru atanmasi gibi

kooperatif varligimin korunmasina ve devamina yariyan tedbirleri alir( KK. md. 63).

Bu kanun maddesinde gegen Ticaret Bakanlig1 ibaresi daha sonra Giimriik ve
Ticaret Bakanlig1, Imar ve Iskan Bakanlig ibaresi ise Cevre ve Sehircilik Bakanlig

olarak degismistir.

Kooperatifler Kanunu'nun 63. maddesi TTK.nmn ilgili maddeleri ile
ortigmektedir. Sermaye yeterliligi konusunda ise TTK’yla ayrilmaktadir. Turk
Ticaret Kanunu'nda, bir sirket veya kooperatifin sermayesi ve yasal yedekler
toplaminin tgte ikisinin zarar sebebiyle kayb1 s6z konusu edilirken, kooperatifler
kanununda sermayenin yarisi ibaresi yer almaktadir. Iflasin ertelenmesi prosediirii
kooperatiflerde de icra iflas kanununun 179 ve izleyen diger maddelerine gore
dizenlenmektedir. Ciinkii anilan kanunun 179. maddesi sermaye sirketleri ile
kooperatifleri birlikte anarak iflasin ertelenmesi islemlerinin icra iflas kanununa gore

diizenlenecegini agiklamaktadir.

1.3.4. Sermaye Piyasas1 Kanunu'nda iflasin Ertelenmesi

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun amaci birinci maddede ifade
edilerek siralanmaktadir. Bu maddeye gbre SPK.'nin amaci; sermaye piyasasinin
giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabet¢i bir ortamda isleyiginin ve

gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmast igin

36



sermaye piyasasimin dlzenlenmesi ve denetlenmesidir(md. 1), seklinde ifade

edilmektedir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun isleyis ve denetiminden sorumlu olan Sermaye
Piyasast Kurulu ise amaclarini; sermaye piyasalarinin ve kurumlarimin isleyis
kurallarimi belirlemek, piyasadan fon kullanan sirketlerin belli kurallara uygun
olarak en iyi sekilde yararlanmalarini saglamak,sermaye piyasasina yatirim yapan
tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarmm korumak, piyasalarin adil ve etkin

calismasint saglamaktir(SpkK.gov.tr) seklinde siralamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu sermayesi halka arz edilen sirketlerde iflasin
ertelenmesi durumunda TTK.’nin 376. maddesini Oncelik olarak almaktadir fakat bu

kanunun yani sira almis oldugu kurul kararlariyla ek yaptirimlar getirmektedir.

10.04.2014 tarih ve 11/352 sayili kararla TTK.’nin 376. maddesinin
uygulanmasi ile ilgili kullanilacak bilangolarin tekdiizen muhasebe sistemine gore
degil, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na
uyumlu finansal tablolar olarak diizenlenecegini belirterek, TTK.'dan farkli bir
uygulama sergilemektedir. Ayrica Altay’a gére SPK., sermayenin kaybi konusunda
da TTK.'dan ayrilmakta, sermaye kaybi hesaplamasinda TTK.'nin 376. maddesinin
birinci fikrasinda belirtilen hesaplamadan farkli olarak (Sermaye + Kanuni Yedek
Akgeler) — Ozkaynaklar / Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler, seklinde bir formiil
uygulamaktadir. Altay kitabinda SPK.'nin bdyle bir ayrima gitmesinin nedenini ise
tekdiizen muhasebe sisteminde belirtilen degerleme yontemleriyle TMS. ve TFRS.
de belirtilen degerleme yontemlerinin birbirinden farkli olusundan kaynaklandigini
belirtmektedir(Altay 2006: 45).

Sermaye Piyasast Kurulu kararlar1 sermayenin kaybinin nasil tespit

edileceginin disinda da baz1 degisiklikler getirmektedir.

1- SPK acisindan sirketin borca batik oldugu tespiti yonetim kurulunun
istegine bagl birakilmamakta, sermayenin 2/3"liniin karsiliksiz kaldig1 anlasildiginda

borca batiklik testi zorunlu kilinmaktadir.

2- Borca batiklik bilangosunun diizenlenme siiresi 30 giinle sinirlandirilarak

durum tespitinin 6telenmesinin 6nune gecilmektedir.

37



3- Varliklarin satig fiyatlarinin degerlendirilmesi isleminde yonetim kurulu

tarafindan belirlenen degerleme uzmanlarindan faydalanilmasinin 6nii agilmaktadir.

4- Elden ¢ikarilan gayrimenkullerin degerlendirilmesi islemi SPK.'nin yetkili

kildig1 uzman degerlendirmeciler tarafindan yapilmasina baglanmaktadir.

1.4. Sirket ve Kooperatiflerde iflas Erteleme islemlerinin Amaci

Iflasin ertelenmesi miiessesinin amaci1 ile ilgili cesitli goriisler ortaya
atilmaktadir. Bu goriisler arasindaki degiskenlik, iflasin ertelenmesi islemlerinin
korumak istedigi borglular, alacaklilar ve kamu menfaatinden hangisidir sorusundan

kaynaklanmaktadir.

Iflasin ertelenmesinin en basta gelen amacini Oztek makalesinde sirket
aktifinin muhafaza edilmesidir(Oztek 2006: 44) seklinde belirtmektedir. IiK. 179/a
maddesinde mahkemenin, sirket ya da kooperatifin aktifinde bulunan degerlerini

korumak i¢in gerekli tedbirleri almasi gerektigi belirtilmektedir

Yargitay kararlarinda da iflasin ertelenmesi  isleminin  Onceliklerine
deginilerek iflasin ertelenmesi isleminin amaci, “’sermaye gsirketinin veya
kooperatifin ekonomi i¢inde kalarak faaliyetine devamini saglamak ve alacaklilarin
iflasa bagh olumsuz sonuglardan etkilenmemesidir" (Yargitay 19.H.D., 07.04.2005,
2005/448 E,2005/3753 K.) bigiminde ifade edilmektedir. Yargitaymn aldigi bu
kararda iflas erteleme islemlerinin amaci sadece bor¢ batagina diismiis sirket ya da
kooperatiflerin korunmasi degil, aynm1 zamanda bu sirket ya da kooperatiflerden

alacag olan tigiincii sahislarin da haklarinin korunmasi gerektigi yoniindedir.

Yargitay 23. Hukuk Dairesinin de"[flasin ertelenmesi, borca batik durumda
olan bir sermaye gsirketinin veya kooperatifin mali durumunun diizelme ihtimalinin
miimkiin olmasi halinde soz konusu sirketin iflasimin onlenmesini saglayan bir
kurumdur'(Yargitay 23.H.D.,05.07.2012, 2012/2359 E., 2012/4683 K.), seklindeki

karar iflas erteleme kurumunun temel amacina deginmektedir.

Yukarida zikredilen yargitay kararlarinda beyan edilen ifadeler disinda,
borglarin1 6deyemeyen bir sermaye sirketinin iflas erteleme islemiyle ekonomiye

kazandirilmasi da goz 6nilinde tutulmaktadir.
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Iflasin ertelenmesi islemlerinin Ogretisinde ise farkli goriisler ortaya

atilmaktadir.

Ik goriise gore; iflasin ertelenmesinin amaci, erteleme kararindan yararlanan
sermaye sirketi veya kooperatifin menfaatlerini korumaktir. ikinci goriise gore;
diizenleme, Oncelikli olarak alacaklilarin menfaatini korumayr amaglamaktadir.
Uciincii  goriisiin taraftarlari, iflasin ertelenmesinin alacakli ve borglu yararimi
korumanin yaninda, esas olarak kamunun yararin1 korumayir amagladigini
belirtmektedirler. Dordiincii goriise gore ise iflasin ertelenmesinin esas amaci, sirket
aktifinin muhafazasidir. Nihayet besinci goriis ise, ertelemenin amaci, ekonomik ve
ticari hayat agisindan biiylik 6nem arz eden sermaye sirketleri ile kooperatiflerin,
alacaklilarin durumunu iflasa nazaran agirlastirmamak kaydiyla, faaliyetlerine devam

etmesini saglamaktir(Yesiltepe 2016: 87).

Sirket ve kooperatiflerde iflas erteleme islemlerinin amacin1i maddeler halinde

Ozetlemek gerekirse;

1- iflas erteleme talebinde bulunan sermaye sirketi veya kooperatifin iyilesme

umudunun bulunmasi durumunda iflasinin 6nlenmesi,

2- Sermaye sirketi veya kooperatifin ekonomi i¢inde kalarak faaliyetinin

devaminin saglanmasi,

3- Faaliyetini devam ettiren sermaye sirketi veya kooperatifin alacaklilarinin

iflastan kaynaklanan olumsuzluklardan korunmasinin saglanmasi,

4- Alacaklilar i¢in iflasin ertelenmesinin sonunda agilacak bir iflas davasina

oranla daha fazla bir alacak tahsilinin saglanmasi,
5- Issizligin neden oldugu olumsuz etkilerin 6nlenmesi,

6- Devlete olan sigorta primi, vergi ve diger ddemelerinin yapilmasinin

saglanmast,

7- Sermaye sirketi veya kooperatif ile alacaklilar1 arasinda bor¢ vadelerini
uzatmak gibi konularda uzlagsmanin saglanmasi ve isletmelerin tekrar ekonomiye

kazandirilmasi seklinde siralanabilmektedir.
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Iflas erteleme islemi, finansal acidan darbogaza diismiis bir sirket veya
kooperatifin ekonomiye kazandirilmasini, ayrica rahat hareket edebilmesinin 6nin
acilmasini hedef edinerek, devlet, kredi verenler ve diger sirket veya kooperatif

alacaklilarinin tiim alacaklarini teminat altina almay1 saglamaktadir.

1.5. Iflasin Ertelenmesi Isleminin Hukuk Mevzuatimizdaki Benzerleriyle

Karsilastirilmasi

Iflasin ertelenmesi islemi, kurtarilma {imidi olan borca batik isletmelerin,
yeniden ekonomik hayata kazandirilmasi i¢in kanun mevzuatlarinda yer alan bir
islemdir. Bir isletmenin iflasinin agiklanmasiyla tasfiyeye sokularak omriiniin sona
erdirilmesi kolaydir fakat hem sosyal hem de psikolojik acidan diisiiniildiiglinde
kurtarilma iimidi olan bir isletmenin tekrar faaliyetine devam ettirilebilmesi devlet,

calisanlar, kredi verenler ve yatirimcilar agisindan biiyiik kazanim saglamaktadir.

Bir sirket bakimindan, iflas, agir sonuglari nedeniyle son derece vahim bir
olay teskil eder. iflas agildig1 zaman artik sirketin varligi (mevcudiyeti) s6z konusu
olmaktadir. Onun i¢in hukukumuzda bu 6liimciil an1 ertelemeye ve giderek ortadan
kaldirmaya yonelik ¢esitli kurumlar vardir. Iflasin ertelenmesinin yam sira,
konkordato, sermaye sirketlerinin uzlagma suretiyle yeniden yapilandirilmasi,

fevkalade miihlet hep bu amaca yonelik mekanizmalardir (Oztek 2006: 45).

Tirk hukuk mevzuatinda iflasin ertelenmesi islemine benzer g¢esitli
uygulamalar gorilmektedir. Bu uygulamalar adi konkordato, mal varligmin terki
suretiyle konkordato ve sermaye sirketleri ve kooperatifler i¢in diizenlenen uzlasma

talebidir.

1.5.1. iflas Erteleme Isleminin Hukuk Mevzuatimizda Yer Alan Adi

Konkordato Ile Karsilastirilmasi

Icra ve Iflas Kanunu’nun 285. ve diger maddelerinde agik bir sekilde ifade
edilen konkordato, ekonomik, yonetim, isletmenin i¢inde bulundugu sektor,
pazarlama plan1 ve bunun gibi sebeplerin etken oldugu nedenlerden otiirii ticari
faaliyeti kotliye giden, borglarimi 6demede zorluk ¢ekerek mali durumu bozulan,

niyeti halis olan glivenilir bor¢lular1 korumak i¢in olusturulmus kanuni bir yoldur.
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Adi konkordatoyla ilgili olarak, bor¢lunun isletmesinin basinda kalarak mali
durumunu diizeltmesi ve boylelikle ekonomik varligini devam ettirmesi i¢in ona
uygun bir ortam saglanmasinin amaglandigi sdylenebilir(Tanriéver 2004: 67). Buna
karsilik iflasin ertelenmesinin amaci ise borca batik olan sermaye sirketinin veya
kooperatifin iflas etmesinin engellenerek, finansal durumunun dizeltilmesine imkan
saglamaktir(Keles 2017: 185) seklinde agiklanabilmektedir.

Kimlerin konkordato talebinde bulunabilecekleri Icra Iflas Kanunu'nun 285.

maddesinde belirtilmektedir.

Madde 285 — Konkordato hikimlerinden yararlanmak isteyen herhangi bir
borclu, icra mahkemesine gerekgeli bir dilekge ve bir konkordato projesi verir. Bu
projeye ayrintilt bir bilanco, gelir tablosu ve defter tutmaya mecbur sahislardan ise
defterlerinin durumunu bildiren bir cetvel ekler. Bu cetvelde, 6zellikle Turk Ticaret
Kanununun 66 nci maddesi hiikmiince tutulmast mecburi olan defterlerin hepsinin

tutulmus olup olmadiklar: gosterilir(IIK. md. 285).

Bu maddeye gore bor¢larini 6deyemeyen herhangi bir borg¢lu konkordato
talebinde bulunabilmektedir. Konkordato talebinde bulunmak igin sermaye sirketi
veya kooperatif olmak gibi bir sart bulunmamaktadir. iflasin ertelenmesi islemi ise
sadece sermaye sirketi ve kooperatifler igin uygulanmaktadir. Iflasin ertelenmesi
uygulamasinin sadece sermaye sirketleri ve kooperatifler icin oldugu hem Tiirk
Ticaret Kanunu 376, hem de icra iflas Kanunumun 179. maddelerinde

belirtilmektedir.

fcra Iflas Kanunun 285. maddesine, 4949 sayili kanunun 67. maddesi ile
eklenen fikrayla her alacakli da bor¢lu hakkinda konkordato islemlerinin baslatilmasi
talebinde bulunabilmektedir. Bunun gergeklesebilmesi igin alacaklinin konkordato
talebini ve nedenlerini agik bir dille ifade eden dilekgeyi icra mahkemesine sunmasi
gerekmektedir. Iflasin ertelenmesi isleminde ise kimlerin iflas erteleme talebinde
bulunacag: 1iK.179. maddesinde belirtiimektedir. Anilan madde iflasin ertelenmesi
talebinde bulunabilecekleri; idare ve temsilile vazifelendirilmis kimseler ya da
alacaklilardan biri, sirket veya kooperatifin mali durumunun iyilestirilmesinin

miimkiin olduguna dair bir iyilestirme projesini son bir yildan uzun siire ile sirket
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merkezinin bulundugu yerdeki mahkemeye sunarak iflasin ertelenmesini isteyebilir
([IK. md. 179) seklinde siralamaktadir.

Adi konkordato veya iflasin ertelenmesi kurumu talepte bulunabilecekler
bakimindan birbirleriyle benzerlik arz etmektedir. Her ikisinde de, isletmenin
yoneticileri veya sahiplerinin disinda alacaklilarinin da, konkordato veya iflasin
ertelenmesi talebinde bulunabilecekleri belirtilmektedir. Fakat konkordato veya
iflasin ertelenmesi talebinde bulunan alacaklilarin konkordato ig¢in konkordato
projesi, iflasin ertelenmesi i¢in iyilestirme projesi sunmalar1 zorunlu tutulmaktadir.
Her iki kurumda da mahkemeye sunulan projenin inandirici ve gergeklesebilir olmasi
esastir aksi takdirde hem konkordato hem de iflasin ertelenmesi talebi red

edilmektedir.

Konkordato ve Iflasin ertelenmesi isleminde mahkemeye sunulan projeler
cogu kez igerik olarak birbirine benzese de amag olarak birbirinden ayrilmaktadirlar.
Konkordatoda amag¢ bor¢ yiikiinden kurtulmak, borglart 6demek olarak
degerlendirilirken, iflasin ertelenmesinde amag; sirketin veya kooperatifin borca
batikliktan kurtulmalarini saglayip ticari faaliyetlerine devam ettirilerek iflaslarinin

onune gecilmesidir.

Adi konkordatoda,konkordato talebinde bulunan herhangi bir borg¢lu talebini
icra mahkemesinin onayina sunar. Iflasin ertelenmesi isleminin ise basvuru yapildug

yer ticaret mahkemeleridir.

Adi Konkordato ve Iflasin ertelenmesi islemi itiraz siiresi bakimindan
karsilastirildiginda, iflasin ertelenmesi islemine itiraz konusu kanunda pek agiklik
kazanmamaktadir. Yalniz icra Iflas Kanunu'na, 2016 yilinda kabul edilen 6728 sayili
Yatirim Ortaminin Iyilestirilmesi Amaciyla Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun'un 4. maddesi ile eklenen 179/c maddesi istinaf yolunun agik oldugunu
ve her tirlii itirazin on giin igerisinde yapilabilecegini Ongérmektedir. Adi
Konkordatoda da itiraz, iiK. 287. maddesinde belirtilen gerekgeli bir dilekge ile on

gun icerisinde icra mahkemesine yapilabilmektedir.

Borglu ya da alacaklinin talebinden sonra konkordato siiresini agiklayan icra
mahkemesi, konkordatonun saglikli bir bicimde yiiriitiilebilmesi i¢in bir veya birden
fazla konkordato komiseri belirleyebilmektedir. Bu komiser veya komiserler T.C.
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vatandasi olan ve gerekli donanima sahip kisilerden segilmektedir. Konkordato
komiseri birden ¢ok belirlenmigse, her bir konkordato komiserinin gorev ve yetkileri
mahkeme tarafindan belirlenerek kendilerine tevdi edilir. Konkordato komiseri
borgluya nezaret etmekle birlikte 1IK.’nin 290. maddesinde agiklanan gorevlerden
sorumlu tutulmakta ve mahkemenin kendisinden istemis oldugu raporlar1 gerekli bir
bicimde hazirlayarak sunmakla da gorevlenirilmektedir.

Iflasin ertelenmesi isleminde de borg batagina diismiis ve iflas erteleme talebi
mahkeme tarafindan kabul edilmis bir isletme i¢in ticaret mahkemesi bir ya da birden
fazla kayyim atayabilmektedir. iflas erteleme isleminde kayymm IIK.’nin 179/a
maddesine gore iki sekilde atanabilmektedir. ilkinde kayymm sirket veya kooperatifin
yonetim kurulunun yerine gecerek bizzat yonetici olarak gorev yapar, ikinci atama
tiirlinde ise sirket veya kooperatif yonetim kurulu gorevinde kalir ve kayyim yonetim
kurulunun almis oldugu kararlar1 onaylar ve kontrol eder. Anmilan kanuna gore
kayyimin yetki ve yetki smirlarinin ticaret sicil gazetesine bildirilmesi zorunlu

tutulmaktadir.

Konkordatoda borglu olan isletme sahibi veya sirket ya da kooperatif
sorumlular1 bizzat isletmelerinin basinda kalabilirler ve konkordato komiseri onlara
nezaret eder. Iflasin ertelenmesi isleminde ise mahkeme gerek gordiigii takdirde
isletme sahip ve yoneticilerine gorevden el c¢ektirerek idare ve temsil yetkisini

kayyima devredebilmektedir.

Konkordato komiseriyle kayyimun sorumluluklarindaki bu farkin olus sebebi,
konkordatonun bir cebri icra tiirii olmasindan kaynaklanmaktadir. iflasin ertelenmesi
talebi iflas hukukunun igerisinde olsa da iflas hukukundan bagimsiz bir uygulamaya

sahiptir.

Iflasin ertelenmesi isleminde bor¢lunun aktiflerini muhafaza etmek icin
alman kanuni tedbirlerle, konkordatonun mahkeme tarafindan onaylanmasindan
sonra yine ayni amagcla alinan tedbirler birbiriyle benzesmektedir. 1iK. min 206
maddesinin birinci paragrafinda belirtilen alacaklilar hari¢, 6183 sayili kanunda
zikredilen alacaklilar ve tiim alacaklilarin baslatmis oldugu takiplerin tamaminin
durdurulmast ve kanuni takiplerin yapilamamasi, iflasin ertelenmesi islemi veya

konkordatonun onaylanmasindan dnceki takiplerin durdurulmasi, rehin olan mallarin
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muhafazasi yoniindeki 6nlemlerin alinamamasi ve satiglarinin gerceklestirilememesi,
zaman asimi ve hakdisiirlicli stirelerin muhafazast gibi yonler her iki kurumda da

ortiismektedir.

Adi Konkordatoda toplam siire basvuru ve onay islemleri de dahil olmak
lizere toplam 5 aydir. Iflasin ertelenmesi isleminde ise bu siire son degisikliklerle
birlikte en fazla iki yil olarak belirtilmektedir. Siire bakimindan iflasin ertelenmesi
islemi bor¢lunun lehine bir durum sergilerken, eger iflasin ertelenmesi isleminin
bitimi sonunda tekrar sirket ya da kooperatifin iflasi agiklanirsa, alacaklilarin

aleyhine bir durum da s6z konusu olmaktadir.

Adi konkordatoda alacaklilarin en az 2/3’{inlin onay1 ve borglarin en az
%350'sinin ddenmesinin taahhiidii s6z konusudur. iflasin ertelenmesi isleminde ise
boyle bir durum s6z konusu olmayip énemli olan mahkemenin iyilestirme projesini

onaylamasi seklindedir.

Iflasin ertelenmesi ve konkordato bir arada yasayabilen kurumlar olmakla
birlikte, hem birbirinden ¢ok farkli ve hem de birbirine kars1 bagimsiz prosediirlerdir.
Bu iki ¢are, birbirinin alternatifi olmak i¢in ihdas edilmemis olup, arka planlarinda
farkli endiseler vardir. Bir konkordato miihletinin verilmesi iflasin ertelenmesinin
son bulmasimi gerektirir; iflasin ertelenmesi, konkordato miihletine ragmen varligin

devam ettiremez (Oztek 2006: 45).

15.2. Tiirk Hukuk Mevzuatinda Gecen Malvarh@inin Terki Suretiyle

Konkordato ve iflasin Ertelenmesi Isleminin Karsilastirilmasi

Mal varligmin terki suretiyle konkordato, Icra iflas Kanunu'na 4949 sayili
fcra Iflas Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasmna Dair Kanun'un 84. maddesi ile

eklenmistir.

Malvarhiginin terki suretiyle konkordato, islerinin c¢esitli nedenlerle koti
gitmesi sonucu borglarin1 6deyemeyecek duruma diisen bir sahis, sirket veya
kooperatifin, alacaklilarina kars1 herhangi bir 6deme yapabilecegini belirtmeden,
elinde bulunan mal varliginin bir kisminin ya da tamaminin iizerindeki tasarrruf

hakkini alacaklisina devrettigi veya malvarligini alacaklilarinin disindaki sahislara
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satarak elde ettigi meblay1, alacaklilar1 arasinda pay ederek borglarini 6deme

kolaylig1 saglayan bir kurumdur, seklinde tarif edilebilmektedir.

Mal varliginin terki suretiyle konkordato, bor¢lu olan bir sahsin, sirketin veya
kooperatifin, ticari durumunu diizeltmekten ¢ok malvarligini tasfiyeye yonelmesi
sebebiyle iflasi c¢agristirmaktadir. Uygulamadaki sekil sartlar1 bakimindan adi
konkordatoya benzeyen mal varhiginin terki suretiyle konkordato, konkordato
onaylandiktan sonraki asamalarda ise tasfiyeye yaklagsmaktadir. Ciinkii karar alicilar
mal varliginin terki suretiyle konkordatoyu agiklayan kanun esaslarini diizenlerken
bir taraftan adi konkordatoya diger yandan da iflas tasfiyesini aciklayan esaslara
gonderme yapmaktadir. icra Iflas Kanunu md. 309/ ile Icra iflas Kanunu md. 285 ve
308. maddeleri karsilastirildiginda adi konkordato ile ilgili hiikiimlerin benzestigi,
fcra Iflas Kanunu madde 309/c nin ilerleyen kisminda 228. maddeye kiyaslama
yoluyla atif yapilmasiyla ve ayni kanunun madde 309/d de hem 230. maddeye, hem
de 236. maddeye kiyaslama yoluyla atif yapilmasi ile birlikte iflasin tasfiyesi

islemine benzedigi goriilmektedir.

Malvarliginin terki suretiyle konkordato iflas tasfiyesi ile benzestigi igin
sitket veya kooperatifi iflastan kurtarmay1 amaglayan iflasin ertelenmesi isleminden
kesin hatlarla ayrilmaktadir. Malvarliginin terki suretiyle konkordatoda, paraya
cevirme halinde elde edilen hasilat veya iigiincii kisi tarafindan teklif edilen
meblagin, iflas yoluyla tasfiye halinde elde edilebilecek bedelden fazla olacag (11K.
md. 298/2) ve alacaklilara bu yolla daha fazla Odeme yapilabilecegi
diisiiniilmektedir. Iflasin ertelenmesi kurumunun temel amacinda ise bir iyilestirme
projesi nezaretinde bor¢ bataginda bulunan bir sirket veya kooperatifin bor¢larindan

kurtarilarak tekrar ekonomiye kazandirilmasi dncelikli goriilmektedir.

Anilan bu iki kurum arasindaki en biliyiikk ayrim bor¢lunun malvarlig
Uzerindeki tasarrufu hakkinda dogmaktadir. Malvarligimin terki suretiyle
konkordatoda bor¢lu, mallarinin bir boliimiiniin veya tiimiiniin tasarruf hakkini
alacaklilarina veya alacaklilarmin disinda baska bir sahsa devretmektedir. Iflasin
ertelenmesi isleminde ise iyilestirme plan1 &nceliklidir. Iflasin ertelenmesi islemi
onaylandiktan sonra mahkeme karar1 ile atanan kayyim, eger yonetici sifati ile

atanmigsa, borclu, malvarligi tizerindeki tasarruf hakkini kayyima devretmektedir.
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Kayyim borglu olan bir sirket veya kooperatifte denetim mekanizmasi olarak gorev
yapiyorsa sirket veya kooperatifin malvarligi tizerindeki tasarruf hakk: yine sirket ya
da kooperatife aittir fakat sirket veya kooperatif sorumlular1 yine de kayyimin

g6zetiminin disinda hareket edememektedir.

Malvarliginin terki suretiyle konkordatoda iki tiir yapi bulunmaktadir. Bu
yapilar konkordato onaylandiktan sonra belirlenen alacaklilar kurulu ve konkordato
tasfiye memurlaridir. Malvarhiginin terki suretiyle konkordato onaylanana kadar tipki
adi konkordatoda oldugu gibi konkordato komiseri islemleri yiritmektedir.
Onaylama islemi bittikten sonra ise bu gorev konkordato tasfiye memurlarina
gecmektedir. Konkordato tasfiye memurlarinin mallarin muhafaza edilmesi, nakde
doniistiiriilmesi ve elde edilen hasilatin alacaklilar arasinda pay edilmesi gibi
gorevleri bulunmaktadir. Alacaklilar kurulu ise tasfiye memurlarinin denetimi ve

g6zetimi ile sorumludur.

Iflasin ertelenmesi isleminde ise erteleme islemi onaylandiktan sonra
mahkeme tarafindan atanan kayyim, mahkeme kararlarinin disina ¢ikamamakta ve
bu kararlar dogrultusunda hareket etmektedir. Onceden belirtildigi gibi kayyim, tam
yetki ile atanmissa, bor¢lunun, biitiin islemlerden eli ¢ektirilerek sirket veya
kooperatifin sevk ve idaresini saglamak kayyima gecer. Kayyim, sadece denetimci
olarak atanmissa, sirket veya kooperatif yoOneticilerinin ve iyilestirme projesi
faaliyetlerinin kontroliinii yapar. Iflasin ertelenmesi isleminde kayyimmin gorevi ve
sorumlulugunun smirlar1 mahkeme tarafindan yapilan atama sekline baghdir. Iflasin
ertelenmesi isleminde tipki malvarliginin terki suretiyle konkordatoda oldugu gibi bir

alacaklilar kurulu s6z konusu olmadigindan kayyimi denetleyen kurum mahkemedir.

1.5.3. Tiirk Hukuk Mevzuatinda Gecen Iflasin Ertelenmesi Islemiyle
Sermaye Sirketleri ve Kooperatifler I¢in Diizenlenen Uzlasma Yoluyla Yeniden

Yapilandirma Isleminin Karsilastiriimasi

Sermaye sirketleri ile kooperatiflerin uzlasma yolu ile yeniden
yapilandirilmasi islemi 5092 sayili Icra ve iflas Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun'un 8. maddesinde anilan 309/m ve diger maddeleri ile Icra ve Iflas

Kanunu’nda yerini almigtir.
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Bu kurum, o6deme giicliigli c¢eken, fakat yasama kabiliyetini yitirmemis
sirketlerin iflasina karar verilip ekonomik hayattan silinmeleri yerine, bu sirketlerin
kurtarilarak ekonomiye yeniden kazandirilmasi diisiincesine dayanmaktadir(Ercan

2004: 25).

Sermaye sirketleri ile kooperatiflerin alacaklilar1 ile uzlasarak, borglarini ve
gerekiyorsa yonetim yapilarini yeni sartlara uygun duruma getirmek suretiyle, onlara
faaliytlerine devam etme imkani saglayan hukuki kuruma, uzlasma sureti ile

bor¢larin yeniden yapilandirilmasi denir(Ercan 2004: 31).

Sermaye sirketleri ile kooperatiflerin alacaklilar1 ile uzlasarak bor¢larinin
yeniden yapilandirilmas: kurumu, icra Iflas Kanunu’nda konkordato alt basliginda
duzenlenmektedir. Belirtilen kurum konkordatonun bir ¢esidi olmayip iflas takibi
olarak da anmilmamaktadir. Sermaye sirketleri ile kooperatiflerin alacaklilar1 ile
uzlasarak yeniden yapilandirilmasi islemi alacaklilar ile anlasma saglama yoniinden
konkordatoyla benzerlik arz etmektedir. Bu kurumu konkordatodan ayiran 6zellik
ise, kimi alacaklilarin uzlasma projesi kapsamina dahil edilmemesi, alacaklilar
arasinda yapilan gruplamalar ve borglar1 6deme noktasinda esitlik ilkesinden

uzaklagilmasi gibi durumlardir.

Uzlagsma yoluyla yeniden yapilandirma kurumu hazirlanan proje etkinligi ile
iflasin ertelenmesi islemindeki iyilestirme projesi hazirlanmasi ile benzerlik
gostermektedir. Yalnmz yukarda belirtilen kisimlar yoniinden iflasin ertelenmesi
isleminden ayrilmaktadir. Ciinkii iflasin ertelenmesi isleminde alacaklilar1 gruplara
ayirma veya alacaklilar arasindaki anlagmada esitlik ilkesinden ayrilma gibi durumlar
bulunmamaktadir. Her iki kurum amag yoniinden benzerlik arz etmektedir. Her iki
kurumda da alacaklilarin ve toplumun menfaatini koruma, borglar1 6deyerek ticari

faaliyete devam edebilme amag edinilmektedir.

fcra Iflas Kanunun 309/m maddesi hangi sartlarda uzlasma yoluyla yeniden

yapilandirma yapilacagini beyan etmektedir. Bu maddenin birinci paragrafinda;

Madde 309/m- Muaccel para bor¢larini édeyemeyecek durumda olan veya
mevcut ve alacaklart bor¢larini karsilamaya yetmeyen ya da bu hallerden birine
diisme tehlikesiyle karst karsiya kalmasi kuvvetle muhtemel olan bir sermaye sirketi

veya kooperatif, 6nceden muzakere edilmis ve projeden etkilenen alacakiilar
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tarafindan gerekli ¢cogunluk saglanarak kabul edilmis olan yeniden yapilandirma
projesi ile birlikte, muamele merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesine,
uzlasma yoluyla yeniden yapilandirma icin  basvurabilir(IK. md. 309/m),
denilmektedir. Bu maddede zikredilen durumlardan birinin olusmasi uzlagsma yolu ile
yeniden yapilandirmaya bagvurmak icin yeterli sayllmaktadir. Uzlagsma suretiyle
yeniden yapilandirma islemi i¢in mahkemeye bagvuru yapilmasinda sunulan yeniden
yapilandirma projesinin alacaklilarin gerekli ¢ogunlugu saglayarak kabul etmesi ve
onaylamas1 durumu sekil sartlarindan biri olarak kabul edilmektedir. Iflasin
ertelenmesi igleminin oncelikli olan sart1 ise sirket veya kooperatifin borca batik

oldugunun tespit edilmesidir.

Uzlasma yolu ile yeniden yapilandirma da basvuruyu sadece borc¢lunun
kendisi yapmaktadir. iflasin ertelenmesi isleminde ise bu basvuruyu, yéneticiler,

sirket veya kooperatiflerin temsilcileri veya alacaklilardan birisi yapabilmektedir.

fcra Iflas Kanunu’nda beleritilen uzlasma yolu ile yeniden yapilandirma da
tipk1 iflasin ertelenmesi islemi gibi sadece sermaye sirketleri ile kooperatifler igin
cikarilmis bir kurumdur fakat bankalar ve sigorta sirketleri bu uygulamalarin disinda

tutulmaktadir.

Uzlagsma yolu ile yeniden yapilandirma kurumunda iflas erteleme isleminde
belirtilen bir yildan bes yila kadar uzatilan siire gibi bir siire sinir1 bulunmamaktadir.
Bu sire mahkeme tarafindan genis birakilarak herhangi bir kisitlama

getirilmemektedir.

Mahkemeye sunulan basvuru sonucu mahkeme uzlasma suretiyle borglarin
yeniden yapilandirilmasinda bir ara donem denet¢i atamaktadir. Ara donem denetgisi
atanabilmesi icin mahkemenin IIK. 309/6 maddesindeki tedbirlerin alinmasi
gerektigi goriisiinii bildirmesi gerekmektedir bu siire¢ proje onaylanana kadar olan
donemde gergeklesmektedir. Ara donem denetgisi, proje onaylanana kadar borcluya
eslik etmekte veya bizzat sureci kendisi yonetmektedir. Siireci yonetme islemi de
yine mahkeme karar1 ile olmaktadir. Bu yoniiyle iflasin ertelenmesi kurumu ile
benzerlik gostermektedir. iflasin ertelenmesi isleminde de mahkeme bir kayyim

atamaktadir.
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Uzlagsma yoluyla yeniden yapilandirma kurumunda mahkeme yapilandirma
projesini onayladiktan sonra proje denetcisi atamaktadir. Proje denetgisi bu surecte
sadece denetim gorevi gormektedir. iflasin ertelenmesi durumunda ise mahkeme

gerekli gordigii takdirde kayyimi yonetici olarak atayabilmektedir.

Sermaye sirketi ve kooperatif gibi isletmelere uygulanan uzlagsma suretiyle
bor¢larin  yeniden yapilandirilmasi kurumunda yapilandirma projesinde kimi
alacaklilar projeden etkilenirler. Bu alacaklilara projeden etkilenen alacklilar denir.
Iflasin ertelenmesi isleminde ise bdyle bir etkilenme séz konusu degildir. iflasin
ertelenmesi islemi diizgiin yiiriidiigii takdirde tiim alacaklilar alacaklarina eksiksiz bir

sekilde kavusabilmektedir.

Iflasin ertelenmesi sadece bir erteleme olup, bir cebri icra araci degildir.
Sermaye sirketinin durumu hakimin iflasin ertelenmesi karariyla dondurulmustur.
Iflasin ertelenmesi, belirli sartlarin yerine gelmesi halinde iflasin agilmasi kararmin
kanun tarafindan ertelenmesidir. Bir kayyimin tayin edilmesi imkani, bu kurumu
konkordatoya ve bir Olglide uzlasma suretiyle yeniden yapilandirmaya
yaklastirmaktadir. Fakat, iflasin ertelenmesi kurumu aslinda gegici bir nitelige
sahiptir ve ya sirketin durumunun iyilestirilmesine ya iflasa veya konkordatoya
veyahut bor¢larin uzlagma suretiyle yeniden yapilandirilmasina gétiiren bir gegici
tedbirdir. Iflasin ertelenmesinde hakim, alacaklilarin sirketi iflasa gotiirmelerine
gecici bir siire i¢in engel olmaktadir. Demek ki, iflasin ertelenmesi iflasa engel olan
ve ilgili taraflarin menfaatlerini koruyan bir adli tedbir olarak algilanmalidir(Oztek

2006 44),
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IKINCi BOLUM

2. IFLASIN ERTELENMESI ISLEMININ SARTLARI, SURECI,
SURESI VE ETKILERI

2.1.Iflas Erteleme Isleminin Sartlar

Iflasin ertelenmesi islemi sermaye sirketleriyle kooperatiflerin borca batik
durumunun dulzeltilerek tekrar ticari faaliyetlerine devam edebilmesi icin
diizenlenmis yasal mevzuatlarimizda yerini almis son bir umut kapisi olarak

gorulmektedir.

Iflasin ertelenmesi siirecinin baslayip isleyebilmesi igin baz1 sartlar
gerekmektedir. Bu sartlar, iflasin ertelenmesi isleminin sekil (usul) sartlar1 ve iflasin

ertelenmesi isleminin esas sartlar1 olarak iki grupta incelenmektedir.
2.1.1. iflasin Ertelenmesi Isleminin Sekil (Usul) Sartlar

2.1.1.1. Erteleme Isleminden Faydalanabilmek i¢in Sermaye Sirketi veya
Kooperatif Olma Durumu

Icra ve iflas Kanunu'nda, Sermaye Sirketleri ve Kooperatiflerin Iflas1 ve
Iflasin Ertelenmesi bashginda belirtilen 179. madde incelendiginde, iflasin
ertelenmesi isleminden faydalanabilmek icin yalmizca sermaye sirketi veya
kooperatif olunmasi gerektigi goriilmektedir. Bu tiizel kisiliklere kanun koyucu
tarafindan bdyle bir hakkin verilmesinin amaci ise, her iki tiizel kisiliginde
alacaklilarma karsi sadece mal varliklariyla, smirli sorumlu olmalarindan
kaynaklanmaktadir. Iflasin ertelenmesi isleminden sermaye sirketi ya da kooperatif
olmayan ticari isletmeler, bankalar, sigorta sirketleri ve gercek kisi tacirler

faydalanamamaktadir.

2.1.1.2. Erteleme Isleminden Faydalanabilmek I¢in Sermaye Sirketi veya

Kooperatifin Borca Batik Olma Siiphesi Durumu

Borca batik olma, kavram olarak bir sermaye sirketi veya kooperatifin

bilancosundaki  aktiflerinin  pasiflerini  karsilayamamasi  durumu, seklinde
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tanimlanabilmektedir. Bilangonun tanimi yapilirken bir isletmenin varliklar
ile bu varliklarin elde edildigi kaynaklarin listelendigi mali tablo ibaresi
kullanilmaktadir. Bu tanima gore bilangonun varliklar kismi kaynaklar1 karsilamaya

yetmiyorsa bu isletme borca batiklik durumuyla kars1 karsiya kalmaktadir.

Isletmelerin borca batik durumda oldugunun bazi gostergeleri vardir, bu

gostergeler;
1. Sirket veya kooperatifin stirekli zarar etmesi,
2. Calisanlara yapilan iicret 6demelerinin yapilamamasi,

3. Sirket veya kooperatifin mali verilerindeki sikintt sebebiyle kredi

kullanilamamasi ve bunun sureklilik géstermesi,

4. Devlete olan vergi ve sigorta borglar1 ile diger kisiliklere olan borglarin

ddenememesi,

5. Cek ve senet gibi degerli kagitlarin karsiliksiz kalarak 6denememesi,
gibi siralanabilmektedir.

Sermaye sirketleri ile kooperatiflerde yukarida zikredilen gostergelerden
birkaginin ger¢eklesmesi sonucu borca batikligin tespit edilmesi, yonetim kurulu
veya sirket miidiirlerinin gorevleri arasinda yer almaktadir. Bu durum Turk Ticaret
Kanunu'nun 376/3. maddesinde belirtilerek, ‘sirketin borca batik durumda
bulundugu siiphesini uyandiran isaretler varsa, yonetim kurulu, aktiflerin hem
devamliligi esasina gore hem de muhtemel satis fiyatlart iizerinden bir ara bilango
ctkartir. Bu bilangodan aktiflerin, sirket alacaklilarmin alacaklarim karsilamaya
vetmediginin anlagilmasi halinde, yonetim kurulu, bu durumu gsirket merkezinin
bulundugu yer asliye ticaret mahkemesine bildirir ve sirketin iflasini ister. Megerki,
iflas kararmmin verilmesinden once, sirketin acgigini karsilayacak ve borca batik
durumunu ortadan kaldiracak tutardaki sirket bor¢larimin alacaklilari, alacaklarinin

sirasumin diger tiim alacaklilarin sirasindan sonraki siraya konulmasint yazili olarak
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kabul etmis ve bu beyanmin veya sozlesmenin yerindeligi, gercekligi ve gegerliligi,
yvonetim kurulu tarafindan iflas isteminin bildirilecegi mahkemece atanan
bilirkisilerce dogrulanmis olsun. Aksi hdlde mahkemeye bilirkisi incelemesi igin
yapumis  basvuru, iflas  bildirimi olarak kabul olunur(TTK. md. 376/3),

denilmektedir.

Sermaye sirketleri ve kooperatiflerde borca batik olma durumu Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 376/3. maddesinin gerekgeli kararinda da“Borca batik olma” kavrama,
sirket aktifleri yillik bildn¢oda oldugu gibi defter (iktisap) degerleriyle degil — fakat
gercek (olasi satis degerleri) degerleriyle degerlemeye tdabi tutulsalar bile
alacaklilarin, alacaklarini  alamamalary, yani gsirketin bor¢ ve taahhiitlerini

karsitlayamamast demektir(TTK. GK. 376/3), seklinde ifade bulmaktadir.

Icra Iflas Kanunu'nun 179. maddesinde de borca batiklik "Sermaye sirketleri
ile kooperatiflerin, aktiflerin muhtemel satis fiyatlari iizerinden diizenlenen ara
bilancoya gore borca batik oldugu idare ve temsil ile vazifelendirilmis kimseler veya
sirket ya da kooperatif tasfive hdlinde ise tasfive memurlart veya bir alacakl

tarafindan beyan ve mahkemece tespit edilirse, onceden takibe hacet kalmaksizin

bunlarin iflasina karar verilir(fIK. md. 179) seklindedir.

Kooperatifler Kanunu'nun 63. maddesi de Turk Ticaret Kanunu'nun 376/3.

maddesine benzer ifadeler kullanarak bu kanunla paralellik gostermektedir.

Yargitay’in almig oldugu ¢ogu kararlarda da borca batik olma durumu sirket
ve kooperatiflerin iflasin ertelenmesi islemine bagvurmasinda birinci 6ncelik olarak
ele alinmaktadir. Bu konuyla ilgili olarak Yargitay 19. Hukuk Dairesi'nin 16.03.2006
Tarih, 569/2637 esas sayili kararinda "iflasin ertelenmesine karar verilebilmesi igin
her seyden once erteleme talebinde bulunan sirketin borca batik durumda olmasi

gerekir, denilmektedir.

Yargitay 19. Hukuk dairesinin almis oldugu bir diger kararda ise "Davaci
Limitet Sirket iflasin ertelenmesi talebinde bulunmustur. Iflasin ertelenmesi icin
erteleme talebinde bulunan sirketin borca batik durumda olmasi, mali durumunun

iyilestirilmesi timidinin bulunmast gerekir. Erteleme talebi TTK' nun 546.
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maddesinin atif yaptigi TTK' nun 324/2. maddesine gore borca batiklik bildirimi
anlamindadir. Bu nedenle mahkemenin oncelikle sirketin borca batik durumda olup
olmadigini tespit etmesi, borca batik durumda ise islahimin miimkiin bulunup
bulunmadigint  incelemesi  gerekir...(19. H.D.T:22.03.2004,E:5733,K:13437)
denilerek sermaye sirketleri ve kooperatiflerde mahkemeye erteleme talebi

yapilabilmesi i¢in borca batiklik durumunun 6ncelikli oldugu vurgulanmaktadir.

Sermaye Sirketleri ve Kooperatiflerde borca batiklik durumu ayr1 bir konu

basligi altinda ayrintili olarak incelenecektir.

2.1.1.3 Sermaye Sirketleri ve Kooperatiflerde Borca Batik Olma

Durumunun Mahkemeye Bildirilmesi

Turk Ticaret Kanunu'nun 376/3. maddesi ve Icra Iflas Kanunu'nun 179.
maddesi borca batiklik durumu ile karsi karsiya kalan sermaye sirketi veya
kooperatifin bu durumunu mahkemeye beyan etmesini sart kogsmaktadir. Sermaye
sirketleri ve kooperatiflerde borca batiklik durumunun beyan edilmesi zorunlulugu
Tirk Ticaret Kanunu'na gore yonetim kuruluna ve sirket miidiirlerine aittir. Bu
kanunun 376/3. maddesinde "Sirketin borca batik durumda bulundugu siiphesini
uyandiran isaretler varsa, yonetim kurulu, aktiflerin hem isletmenin devamlilig
esasina gore hem de muhtemel satis fiyatlar tizerinden bir ara bilango ¢ikartir. Bu
bilancodan aktiflerin, sirket alacaklilarimin alacaklarim karsilamaya yetmediginin
anlasiimasi hdlinde, yonetim kurulu, bu durumu sirket merkezinin bulundugu yer
asliye ticaret mahkemesine bildirir ve sirketin iflasimi ister."(TTK. md. 376/3)

denilmektedir.

Icra ve Iflas Kanunu'nda ise " Sermaye sirketleri ile kooperatiflerin, aktiflerin
muhtemel satis fiyatlari tizerinden diizenlenen ara bilancoya gére borca batik oldugu
idare ve temsil ile vazifelendirilmis kimseler veya sirket ya da kooperatif tasfiye
halinde ise tasfiye memurlari veya bir alacakli tarafindan beyan ve mahkemece tespit
edilirse...(IIK. m.179), denilerek borca batikhk bildirimi yapabilecekleri
belirtmektedir. Anilan maddeye gore yoOnetim kurulu, sirket veya kooperatif
temsilcileri, tasfiye donemiyse tasfiye memurlar1 veya sirket ya da kooperatifin bir
alacaklis1 tarafindan da borca batiklik bildirilebilmektedir. Sermaye sirketleri ve

kooperatiflerde borca batikligin bildirilmesi gorevi yonetim kurulu veya temsil
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yetkisine sahip kisilerin dncelikli gorevleri arasinda yer almaktadir. Mahkeme, bagka
yollardan sirket veya kooperatifin iflasin1 6grense bile bu isletmeler hakkinda

basvuru olmadig1 miiddetge, iflas veya iflas erteleme karar1 verememektedir.

Borca batiklik bildirimiyle ulagilmak istenen ana amag, sermaye sirketi veya
kooperatifin alacaklilarinin korunmasidir. Borca batiklik bildirimi sermaye sirketinin
veya kooperatifin yeterli sermayesi bulunmaksizin ekonomik iligkilerini devam
ettirmesine ve bdylece liclincii kisilerin zarara ugratilmasina engel olacagindan,
sermaye sirketinin veya kooperatifin mevcut alacaklarin1 korudugu gibi, sermaye
sirketinin veya kooperatifin gelecek donemlerindeki alacaklilarim1 ve kamuyu da
muhafaza eder(Kaya 2017: 48).

Turk Ticaret Kanunu hiikiimleri borca batiklik halinin tespitinden
mahkemeye bildirilme siirecine kadar olan kismi kapsamaktadir. Mahkemeye
bildirim yapildiktan sonraki siireg ise Icra iflas Kanunu hiikimlerinin icerisinde yer

almaktadir.

Sirketlerin veya kooperatiflerin iflas erteleme talebiyle mahkemeye
bagvurmasi, borca batikligin varhi@inin belirtisi olarak sayilmaktadir. Bu durumla
ilgili Yargitay 19. hukuk dairesinin, iflas erteleme isleminin belirtildigi 6762 sayili
eski Tark Ticaret Kanunu’nun 324/2. maddesi hakkindaki kararinda " Erteleme talebi
TTK' nun 324/2. maddesine gére borca batiktik bildirimi anlamindadir. Bu nedenle
mahkemenin dncelikle sirketin borca batik durumda olup olmadigint tespit etmesi

borca batik durumda ise islahimin miimkiin bulunup bulunmadigini incelemesi

gerekir(19.H.D, E:2005/6649, K:2005/10006), denilmektedir.

Yonetim kurulu, miidiir veya miidiirler kurulu ve tasfiye memurlar, sirketin
veya kooperatifin kisa siirede sagligina kavusacaginin imkan dahilinde oldugunu
diisiindiigli durumlarda bile, borca batiklik bildiriminde bulunmaya mecburdur.
Normal olarak borca batiklik beyaniyla beraber sirketin veya kooperatifin iflasinin da
talep edilmesi gerekir. Ancak gerek Turk Ticaret Kanunu’nun 376. maddesinde ve
gerekse Icra ve Iflas Kanunu’nun 179. maddesinde sadece bildirimde bulunma
zorunlulugundan s6z edilmis, bu bildirimle beraber iflasin talep edilmesi sart
kilinmamistir. Borca batiklik durumu mahkemeye bildirilmedigi miiddetge sirketin

sonlandirilmasina karar verilerek TTK. hikimlerine gore tasfiye edilmesi
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saglanamamaktadir. Borca batiklik bildirimiyle birlikte sirketin iflasinin da talep

edilmesi gerekmektedir(Oztek 2006: 50).

Icra iflas Kanunu'na gére sermaye sirketi veya kooperatifin borca batikliginin
mahkemeye bildirilmesiyle sorumlu olan yonetim kurulu iiyeleri, sirket mudiirleri,
tasfiye halinde ise tasfiye memurlar1 bildirim yaptiktan sonra bu bildirimlerini geri
cekemezler. Ayni kanunda anilan sirket alacaklilarinin ise borca batiklik bildirimini

geri ¢ekme haklar1 bulunmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 553. maddesi sirket veya kooperatif
yOneticisinin borca batiklik bildirimini mahkemeye ge¢ sunmasi sonucu bu olaydan
kaynaklanan her tiirlii zararin sirket yoneticilerinden tazmin edilebileceginin oniinii
agmaktadir. Anilan kanunun birinci paragrafinda bu konuyla ilgili olarak "Kurucular,
yonetim kurulu Gyeleri, yoOneticiler ve tasfive memurlari, kanundan ve esas
sozlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini kusurlariyla ihlal ettikleri takdirde, hem
sirkete hem pay sahiplerine, hem de sirket alacaklilarina karsi verdikleri zarardan
sorumludurlar(TTK. md.553/1), denilmektedir. IIK. md. 345/a' da ise, "Idare ve
temsil ile goreviendirilmis kimseler veya tasfiye memurlari, 179 uncu maddeye gére
sirketin mevcudunun borg¢larimi  karsilamadigini  bildirerek  sirketin iflasim
istemezlerse, alacaklilardan birinin sikdyeti iizerine, on giinden U¢ aya kadar hapis
cezasi ile cezalandirilir'diyerek bildirim mecburiyetinde olanlarin bildirimlerini
zamaninda yapmadiklar1 takdirde hapis cezasi ile cezalandirilabileceklerine isaret

etmektedir.

Sirketlerde ve kooperatiflerde borca batiklik bildirimiyle birlikte iflas halinin
de istenilmesi gerekmektedir. Sirket veya kooperatifi temsil etmekle gorevli kisiler,
mahkemeden sadece borca batiklik bildiriminde bulunsalar da mahkeme borca
batiklik bildirimini iflas bildirimi olarak da gérmekte ve isletmelerin iflasina hiikiim

verebilmektedir.

Borca batik oldugunu tespit eden sermaye sirketi veya kooperatifin kanun
geregince Oncelikle sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesi’ne acilacak iflas davasinda borca batiklik bildiriminde bulunmasi
gerekmektedir. Asliye Ticaret Mahkemesi’ nin kurulu bulunmadig: yerlerde ise bu

davaya bakmakla gorevli mahkeme Asliye Hukuk Mahkemesi’dir. Eger sirket borca
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batiklik durumunu 1iyilestirebilecegini ve alacaklilarin haklarin1  koruyacagini
diisiiniiyorsa, iflas davasi acarak borca batiklik bildiriminde bulundugu mahkemeden
iflasin ertelenmesini isteyebilmektedir. Iflasin ertelenmesini isteyebilmek icin,
sirketin borca batiklik bilancosunun ve iyilestirme projesinin hazirlanarak

mahkemeye sunulmasi gereklidir (Keles 2017: 191).

2.1.1.4. Sermaye Sirketleri ve Kooperatiflerde iflasin Ertelenmesi

Isleminin Mahkemeden Talep Edilmesi

[flasin ertelenmesi islemi kamu nizamiyla ilgili degildir, sermaye sirketleri
veya kooperatiflerin istegi ile gergeklesen bir 6zellik gostermektedir. Bu sebepten
Oturd talep edilmesi gerekmektedir.

Sermaye sirketleri ve kooperatiflerde iflasin ertelenmesi islemini kimlerin
talep edebilecegi Icra Iflas Kanunu'nun 179. maddesinde agiklanmaktadir. Bu
maddede "Su kadar ki, idare ve temsil ile vazifelendirilmis kimseler ya da
alacaklilardan biri, gsirket veya kooperatifin mali durumunun iyilestirilmesinin
miimkiin olduguna dair bir iyilestirme projesini son bir yildan uzun siire ile sirket
merkezinin  bulundugu yerdeki ~mahkemeye sunarak iflasin  ertelenmesini

isteyebilir(ZIK. md. 179), denmektedir.

Yonetim organi veya temsil makamindaki kisiler, sirket veya kooperatifin
borca batiklik durumunu mahkemeye bildirmekle zorunlu tutulmaktadir fakat
mahkemeden iflas erteleme talebinde bulunmak zorunda degillerdir ve direkt sirket
ya da kooperatifin iflasin1 da isteyebilmektedirler. Talep olmadigi miiddetge
mahkeme iflasin ertelenmesi yoninde bir karar vermemektedir. Mahkemeden iflasin
ertelenmesi yoniinde bir karar ¢gikabilmesi igin kesinlikle bir iflas erteleme talebinin
olmast gerekmektedir. Yargitay, aym1 grup igerisinde olan sirketlerin de ortak bir
dilekceyle iflasin ertelenmesi islemini talep edebileceklerini acgiklamaktadir.
Erteleme talebi reddedilirse bu sirketlerin tamaminin iflasina Kkarar verilmesi
kacinilmaz olmakta ve ortak dilek¢ede ismi zikredilen tiim sirketlerin herbirinin ayri
bir sekilde iyilestirme projesi sunmasi gerckmektedir. Burada dikkat edilmesi
gereken en buyik 6zellik, gruba dahil olan biitiin sirketlerin merkezinin ayn1 yerde

olmas1 gerektigidir.
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Iflasin ertelenmesi talebini devlet, isciler ve ortaklarda isteyebilmektedir,
yalniz, saydigimiz bu kisilerin de diger alacaklilar gibi sirket veya kooperatiften

alacakli olmas1 gerekmektedir.

Sermaye sirketleri ve kooperatiflerde iflasin ertelenmesi isleminin
gerceklesebilmesi icin yetkili kilinan mahkeme Icra iflas Kanunu madde 154'te
belirtilmektedir. Bu maddeye gore sermaye sirketleri ve kooperatiflerde iflasin
ertelenmesi isleminin talep edilecegi mahkeme, sirket merkezinin bulundugu ve
sirketin ticaret sicilinde tasdik edildigi yerdeki Asliye Ticaret Mahkemeleri’dir.
Belirtilen mahkemelerin bulunmadig: yerlerde ise yetkili mahkemeler Asliye Hukuk
Mahkemeleri’dir.

[flasin ertelenmesi talebine hangi zaman igerisinde basvuru yapilacagmna dair
[iIK’da herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir. Borca batiklik bildiriminin
yapilmas1 sonucu mahkemede iflas davasi acilmasiyla baslayan ve mahkemenin
gerekli incelemelerini tamamlayip sermaye sirketi veya kooperatifin iflasina karar
vermesine kadar gecen siirecte iflasin ertelenmesi talebinde bulunulabildigi

goriilmektedir (Keles 2017: 192).

Ogretide bir goriise gore, yonetim kurulu basta sirketin iflasini istemis olup,
daha sonra girketin mali durumunun iyilesme timidi ortaya ¢ikmissa, s6z konusu
talep geri alinarak, iflasin ertelenmesi istenebilir denmektedir.Bu goriis, iflasin bir
cekismesiz yargi isi  oldugunu burada davanin genisletilmesi yasaginin
uygulanamayacak olmasini ve hakimin talepten baska bir seye hiikiim verebilecegini
belirtmektedir. Diger bir goriis ise, bu gorlise katilmanin miimkiin olmadigini, her
seyden Once bagimsiz bir iflasin ertelenmesi talebinden s6z etmenin miimkiin
olmadigindan, iflas talebi geri aliip, yerine iflasin ertelenmesi talebinde
bulunulmasi, bu kurumun, gec¢ici hukuki koruma niteligiyle bagdasmayacagini,
ayrica sirketin iflas talebine ragmen, alacaklilarin iflasin ertelenmesini talebi iizerine
iflasin ertelenmesi karar1 vermesinin talepten baska hiikiim vermek degil, kanunen
alacaklilara tanman talep hakkinin kullanilmasi oldugunu sdylemektedir

(Dumlupinar 2013: 81).

Sermaye sirketi ve kooperatiflerde iflasin ertelenmesi igleminin

gerceklesebilmesi icin mahkemenin, sirket veya kooperatif yonetim kurulu tarafindan
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sunulan bilango ve iyilestirme projesinin gergegi yansittigina ve uygulanabilir
olmasma kanaat getirmesi gerekir. Ciinkii,kanunda belirtildigi sekliyle iflasin
ertelenmesi isleminin mahkemeden istenmesi, borca batiklik bildirimi anlaminda
tasimaktadir. Bu nedenlerle mahkeme oOnce sirketin borca batik durumda olup
olmadigini tespit etmekte, borca batiklik s6z konusuysa 1slahinin miimkiin bulunup
bulunmadigimin incelenmesi gerekmektedir(Dumlupinar 2013: 80). Aksi takdirde
mahkemeye iflas talebi i¢in sunulan islem, sirket veya kooperatifin iflas1 ile de

sonuclanabilmektedir.

Sermaye sirketleri ve kooperatiflerde iflasin ertelenmesi isleminin talep
edilmesini sirket veya kooperatif alacaklist da saglayabilmektedir. Clnki hukuk
mevzuati alacaklilara da bu hakki tanimaktadir. Alacaklilarin sayisinin birden fazla
oldugu durumlarda, alacaklilardan birinin mahkemeden iflasin ertelenmesi talebini
istemesi, diger alacaklilar1 da baglamaktadir. Talep islemi gergeklesirken yetkili
mahkeme alacaklinin veya alacaklilarin sirket veya kooperatiften alcakli olup

olmadiklarini incelemektedir.

[flasin ertelenmesi talebinin gectigi hi¢bir mevzuatta talebin ilani ile ilgili bir
aciklama yapilmamaktadir. Bu konu ile ilgili Yargitay 19. Hukuk Dairesi'nin
07.04.2005 tarih, 2005/2033 esas ve 2005/3760 sayili karar1 bir aciklik getirerek
"Iflasin ertelenmesi kurumu, erteleme talebinde bulunan sirketin menfaati kadar bu
sirketten alacakli olanlarin menfaatleri de géz oniine alinarak diizenlendiginden
alacaklilarin menfaatlerinin korunmasi yoniinden erteleme talebi ilan edilmelidir.
Zira bu durumda sirket bor¢larinin muvazaal olarak aktiften fazla olmasi sonucunu
doguracak kétiiniyetli davranislarin éniine ge¢mek ve sirketin borca batik durumda
olmadigimi, iyilestirme projesinin yeterli bulunmadigint alacaklilara kanitlama
olanagi verilmelidir. Bu nedenle erteleme talebi I[IK.nun 166/2. maddesinde
ongoriilen usulle ilan edilmeli, ilan iizerine itiraz eden alacaklilarin itirazlar
degerlendirilerek erteleme kosullarimin mevcut olup olmadigr saptanmalidir.” (19.

HD. 07.04.2005, 2033/3760 E.K.)seklinde goriis bildirmektedir.

Sonug olarak sirket veya kooperatifin iflas erteleme talebinde bulunabilmesi
icin Oncelikle borg batagi icinde olmas1 ve borg batagi icinde olsa bile, alinan ¢esitli

Onlemlerle iyilesme timitlerinin olmasi gerekmektedir. Bu iyilesme timidi iyi ve
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uygulanabilir bir iyilestirme projesi ile desteklenerek anonim sirketlerde yonetim
kurulu, limited ve diger sirketlerde miidiirler veya miidiirler kurulu tarafindan
mahkemeye bir dilekg¢e ekinde, sirket ya da kooperatifin bor¢ batagi i¢inde oldugunu
gosteren bilancosu ile sunulmasi gerekmektedir. Clnkid mahkeme sunulan bu
bilango ve iyilestirme projesini uzman kisiler tarafindan inceleterek dogruluklarinin

ispat1 saglandiktan sonra iflas ertelme islemine karar vermektedir.

2.1.1.5. Tyilestirme Projesinin Mahkemeye Sunulmasi Islemi

Iyilestirme kavrami gerek Tirk Ticaret Kanunu 377. madde, gerekse icra
Iflas Kanunu 179. maddede zikredilmektedir. Bu maddelerde iyilestirme, borg
bataginda olan bir sermaye sirketi veya kooperatifin finansal yapisinin
diizeltilmesiyle 1ilgili olarak bir 1yilestirme projesinin hazirlanip mahkemeye

sunulmasi olarak ifade edilmektedir.

Aktifleri pasiflerini karsilayamaz hale gelerek iflasla karsi karsiya gelen
sermaye sirketleriyle kooperatiflerde iyilestirme umudu oldugu durumlarda iflasin
ertelenmesi islemi mahkeme tarafindan saglanabilmektedir. Iyilestirme umudunu
ispat eden somut veri ise yonetim kurulu veya miidiirler ya da uzman kisiler

tarafindan hazirlanan iyilestirme projesidir.

Iyilestirme projesi, borca batik olan sermaye sirketi veya kooperatifin finansal
durumunun, bazi tedbirler alinarak iyilestirilmesi imkanmin bulundugu ve bu
tedbirlerin nasil ve ne sekilde gergeklestirilecegi konusunda, mahkemenin kanaat
getirmesi amaciyla iflasin ertelenmesini talep eden sirket tarafindan sunulmasi
zorunlu olan ve yazili sekilde hazirlanan bir plandir. Bu planin sirketin icinde
bulundugu borca batiklik durumundan kurtulmasia yonelik tedbirlere iliskin bir
takim agiklamalar icermesi gereklidir(Keles 2017: 201). Ciinkii sermaye sirketleri ve
kooperatiflerde iflastan kurtulmanin ve borglar1 O6deyerek rahat nefes almanin
kilavuzu iyilestirme projesidir. lyilestirme projesi uzman kisilerce hazirlanan bir

kurtarma planidir.

Iyilestirme projesi hakkinda tezin ilerleyen kisimlarinda detayli bilgi

verilecektir.
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2.1.1.6. Fevkalade Miuhletten Yararlanmama Durumu

Fevkalade mihlet terimi, Iktisat Sozliigii internet sayfasinda; "Icra
Hukuku’nda, olaganiistii hallerde ve 6zellikle siirekli ekonomik sikint1 zamanlarinda
Bakanlar Kurulu'nun belirleyecegi siire i¢inde ve bolge icerisindeki bir borgluya
oncelik taninmis borglarmi ddemesi igin Icra Tetkik Mercii tarafindan verilen siire

(www.iktisatsozlugu.com), seklinde agiklanmaktadir.

Fevkalade muhlet, olaganiistii hallerde, 6zellikle bor¢lunun hatasinin sebep
olmadig1 sel, deprem gibi dogal afetler sonucunda ve sureklilik arz eden ekonomik
krizlerde, bakanlar kurulu karariyla icra tetkik komiteleri tarafindan verilen, alt1 aylik
slireyi asmayan bir donemdir. Bu siireye ek olarak dort ay daha uzatma, yine kanun

koyucular tarafindan verilebilmektedir.

Sermaye sirketleri ve kooperatiflerde iflasin ertelenmesi isleminden
fayadalanabilmenin diger bir sartida fevkalade miihletten yararlanmama durumudur.
Bu durum icra Iflas Kanunu 329/a maddesinde dile getirilerek "Bir sermaye sirketi
veya kooperatif fevkalade miihlet elde ettigi takdirde, miihletin bitiminden itibaren
bir yillik siire icinde 179 ve devami maddeleri uyarinca iflasin ertelenmesinden

yararlanamaz(Z[K. md. 329/a) denilmektedir.

Doktrinde "bu yasal duzenlemenin iflasin ertelenmesi kurumunun amact ile
bagdasmadigi” ileri siiriilmiistiir. Cilinkii fevkalade miihlet; sirketin borca batik olup
olmadig ile ilgili bir husus olmayip, Bakanalar Kurulu kararinin kapsamina giren

bor¢lulara taninan bir imkandir(Uyar 2017: 275).

[IK.’nun 179. maddesine son fikra olarak 6728 sayili kanun ile daha 6nce
iflasin ertelenmesinden yararlanmis bir sermaye sirketi veya kooperatif, duruma

gore uzatma dahil erteleme stresinin bitiminden itibaren bir yil ge¢medik¢e iflasin

ertelenmesi talebinde bulunamaz, seklinde yeni bir fikra eklenmistir. Bu yeni

diizenlemenin ne amagla yapildigi, maddenin gerekcesinde “4949 sayili kanunla
yapulan degisiklik swrasinda iflasin ertelenmesi ile fevkalade hallerde mihlet
kurumlart arasinda, kanunun 329/a maddesi ile bir baglanti saglanmis ve bu iki
muesseseden birinden yararlanan borclu i¢in, digerine basvuru bakimindan bir yillik

engel gelistirilmis idi. 179. maddenin ikinci fikrasi ile bu baglanti, birden ¢ok iflasin
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ertelenmesi talebi ile de saglanmakta ve boylelikle borglunun, aslinda bir Lituf
(atifet) olan bu kurumu istismar etmesinin dnline gecilmek istenmektedir(Uyar 2017:
275), denilerek borclunun bu kurumu istismar etmemesi icin 6nd kesilmektedir.
Ayrica borg¢ bataginda olup iflasin ertelenmesi islemine bagvuran bir sermaye sirketi
veya kooperatif, iflasin ertelenmesi isleminden faydalanip, sonucunda iflas ile karsi
karsiya kalirsa tekrar iflasin ertelenmesi kurumundan veya fevkalade miihletten
yararlanabilmesi i¢cin mahkeme kararinin tizerinden bir y1l gegmesi gerekmektedir.
Bu islem fevkalade miihlet i¢in de gecerlidir. Fevkalade miihletten faydalanan bir
sermaye sirketi veya kooperatifin iflasin ertelenmesi islemine basvurabilmesi i¢in de

bir yillik bir zamanin ge¢gmesi gerekmektedir.

Ogretide bu durum tartisma konusu olmustur. Bilindigi gibi fevkalade miihlet
bakanlar kurulu karariyla icra tetkik komiteleri tarafindan olaganiistii hallerde, biiyiik
ekonomik krizler sonucunda ve bu durumlardan en cok etkilenen bdlgelerde
verilmektedir. Fevkalade muhlet sadece sermaye sirketleri veya kooperatifleri degil
tiim borglular1 kapsayan bir kurumdur. Ogretide bu kurumdan faydalanabilmek igin
illa borca batik olmak gerekmedigi, sunulan bu faydadan borca batik olmasa bile
sermaye sirketi ve kooperatiflerinde faydalanabilecegi belirtilerek, kanun koyucunun
yaptig1 bu diizenlemenin iflasin ertelenmesi igleminin gayesiyle ortlismedigi dile
getirilmektedir. Bu inanca sahip olan kisilerin goriisiine gore fevkalade miihletten
faydalanan sermaye sirketleri ya da kooperatiflerin fevkalade muhletin siresi
bittikten sonra da ticari hallerinin diizelme imkani vardir. Bu sebepten Otiirii

kisitlamaya gidilmenin anlamsiz oldugu belirtilmektedir.

2.1.1.7. Basvuru Masraflarinin Mahkemeye Odenmesi Durumu

Iflasin ertelenmesi islemleriyle ilgili 6greti, mahkeme masraflarmimn pesin
O0denmesini iflasin ertelenmesi basvurusunun kabul edilebilmesi i¢in 6n sartlardan
biri saymaktadir. Bu masraflar iflasnin ertlelenmesi isleminin duyurulmasi, eger
bilirkisi ve kayyim atanmigsa bunlara 6denen iicretler ve mahkeme sonucunda tedbir
alinmasiyla ilgili karar ¢ikmigsa alinacak tedbirlerle ilgili 6demeleri icermektedir. Bu
konuyla ilgili olarak Icra iflas Kanunu'nun 181. Maddesi, 160. maddeye atif yaparak
iflas isteyen bir sahis, sermaye sirketi veya kooperatifin "alacakli ilk alacaklilar

toplantisina kadar olan masraflardan ve bu masraflar ile iflas kararinin kanun
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yollari icin gerekli biitiin teblig masraflarimin pesin verilmesinden(ZIK. md. 160)

sorumlu oldugunu ag¢iklamaktadir.

Yargitay 23. Hukuk Dairesi 2014/9348 Esas, 2014/3983 Sayili kararinda bu
konuyla ilgili olarak mahkeme masraflarinin onceden yatirilmamasinin bir hata
oldugunu belirterek "Iflasin kamu diizenine olmasi sebebiyle, IIK. uyarinca iflasin
ertelenmesini isteyen, bu kararin ilani, gerekli yerlere bildirilmesi, atanacak kayyim
icin belirlenecek iicreti ve alinacak erteleme tedbirlerinin uygulanmast igin gerekli
masraflart avans olarak mahkeme veznesine pesin yatirilmahdir. Iflas avansinin
yatirilmamast durumunda ise HMK. uyarinca islem yapilarak, gerekli masraflarin bu
sekilde karsilanmasi gerekmekte olup, mahkemece iflas avanst alinmamasi da hatal

olmustur"denilmektedir.

Mahkeme yukarida zikredilen masraflarin mahkeme veznesine depo edilmesi
icin iflas veya iflasin ertelenmesi talebinde bulunan sermaye sirketi veya kooperatif
icin belirli bir sure vermektedir. Bu siire icerisinde mahkeme masrafi 6denmedigi
takdirde sermaye sirketi veya kooperatifin borca batiklik derecesinin ¢ok yiiksek
oldugu belli olacagindan, mahkeme iflasin ertelenmesi bagvurusunu reddederek

sermaye sirketi veya koopretif adina iflas karar1 vermektedir.

Mahkemenin basta alinan avanslar yetmedigi takdirde ek avans alma yetkisi

bulunmaktadir.
2.1.2. iflasin Ertelenmesi isleminin Esas Sartlar

2.1.2.1. Borc¢lu Sirket veya Kooperatifin Finansal Yapisimin Iyilesmesi

Umidinin Olmasi

Sermaye sirketleri ve kooperatiflerde iflasin ertelenmesi isleminin
gergeklesmesi anilan bu tiizel kisiliklerin iyilesme umudu olmasina baglhidir ve kanun
bunu mecburi kilarak, Icra ve Iflas Kanunu’nda veTiirk Ticaret Kanunu’nda finansal
yapisinda iyilesme iimidi olan sermaye sirketi ve kooperatiflerin iflasin ertelenmesi

islemine bagvurabilecegini belirtmektedir.

Bir isletmenin ekonomik durumu yonilinden 1iyilestirme kavrami, o

isletmenin i¢inde bulundugu likidite noksanlig1 veya borca batiklik durumunu agmak
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ve bununla beraber isletmenin karliligini tekrardan elde etme amacina iliskin olan,

gereken tiim mali ve yapisal tedbirlerin alinmasini ifade eder(Kaya 2017: 51).

[flasin ertelenmesi isleminin gergeklesmesi icin gereken sartlardan birisi olan
sirket veya kooperatifin finasal yapisinin iyilesmesi imidinin ne sekilde olacagi
tartisma konusu olmaktadir. Ciinkii sirket veya kooperatifin bilancosundaki aktif
degerlerin pasif degerleri gegcmesi iyilesme iimidi icin yeterli midir, yoksa bir
sermaye sirketi ve kooperatifte iyilesmenin saglandigi ticari faaliyetine kesintisiz

devam etmesiyle mi goralir?

Bu sartin nasil tanimlanacagi belli degildir ve belki bir tanim yapilmasi
miimkiin de degildir. Isvigre’de, kanunda bir iyilestirmenin sadece “miimkiin” olmasi
arandigindan, iyilestirmenin miimkiin olmadiginin 6nceden sdylenemeyecegi her
durumda iflasin ertelenmesinin kabul edilebilecegi ifade edilmektedir. Bugiin
genellikle, iyilestirme tesebbiisiiniin beraberinde getirdigi risklere esit veya bu
risklerden daha yiiksek bir olasiliklar taban1 aranmasi gerektigi kabul edilmektedir.
Hakim, iyilestirmenin tamamen tesadiiflere bagl bir nitelik arz etmesi halinde, bu
durum alacaklilarin korunmasiyla bagdagsmayacagindan, iflasin ertelenmesi talebini
reddetmelidir. Diger bir deyisle, hakim, en azindan, iyilestirmenin miimkiin olduguna
inanmall, iyilestirmenin basariya ulasmasini kuvvetle muhtemel gérmelidir. Muglak
bir iyilesme olasilig1 yeterli degildir; iyilesme umudu dogrulanmalidir. Yargitay’in
su kararlar1 da aymi dogrultudadir: “Somut olayda erteleme talebinde bulunan
sirketin sundugu iyilestirme projesi ciddi ve inandirici bulunmamistir. Mahkemece
bu yon gozetilerek borca batik durumdaki sirketin iflasina karar verilmesinde bir
isabetsizlik bulunmamaktadir...”; .. Iflasin ertelenmesine karar verilebilmek icin
talepte bulunan gsirketin sundugu iyilestirme projesinin ciddi ve inandirici olmasi
gerekir. Mali durumun iyilestirilmesi imkaninmin mevcut olup olmadigi somut
vakialara dayanilarak tespit edilmelidir. Belirsiz nitelikteki emareler erteleme karar

verilebilmesi icin yeterli kabul edilemez...”(Oztek 2006: 54).

Sermaye sirketi ya da kooperatifin iflasin ertelenmesi isleminden basarili bir
bicimde ¢ikabilmesi finansal yapisini diizeltmesiyle miimkiin goériinmektedir. Bunun

gostergesi ise sirket veya kooperatifin tiim bor¢larin1 6demesi veya alacaklilarin
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alacaklarinin bir bélumunden istekli olarak vazge¢mesi, vazgecilmeyen bolimdin

O6denmesi ve ticari faaliyetine devam etmesiyle belirlenmektedir.

Bu konuyla ilgili olarak kimi goriis, sadece bor¢larin 6denmesini ve bilanco
aktiflerinin pasiflerinden fazla olmasini bir basar1 olarak goriirken, gilinlimiiz goriisti
Ise, bunu bir basar1 olarak belirtmeyip sirket veya kooperatifin bor¢ ddeme giicii,
hammadde elde etme imkani, satis hacmi, stok devir hizi, alacak devir hiz1 gibi,

ekonomik gostergelerinin kriter olarark alinmasi gerektigini vurgulamaktadir.

2.1.2.2. Alacaklilarin Durumunun iflas Kararmin Verilmesinden Onceki

Durumlarindan Daha Kétiiye Gitmemesi Durumu

Iflasin ertelenmesi islemi sirket veya kooperatiflerin menfaatlerini korudugu
kadar bu tiizel kisiliklerden alacakli olanlarinda menfaatini korumayi amag¢ edinmis
bir kurumdur. Bu konuyla ilgili Yargitay 19. Hukuk Dairesinin bir kararinda,
“..Iflasin ertelenmesi kurumu erteleme talebinde bulunan sirketin menfaati goz
ontine alinarak diizenlenmis ise de alacaklilarin da menfaatleri kuskusuz
korunmalidwr(19. H.D. 22/12/2005 T, 2005/9265 E., 2005/12878 K.) ifadesi yer

almaktadir.

Iflasin ertelenmesi isleminde alacaklilarin durumu, iflasin ertelenmesinin
onaylanmasindan 6nceki durumlarindan daha kotii olmamast gerekmektedir. Bunun
yani sira iflasin ertelenmesi isleminde sadece alacaklilarin alacaklarini 6deme hedef
alinmamali sirket ya da kooperatifin de menfaatleri diisiiniilmelidir. Bu hali 6nlemek
icin mahkeme tarafindan alman kararlar bilyiikk énem arz etmektedir. Iflasin
ertelenmesi isleminde alacaklilarin durumunun iyilestirilmesi, alacaklilarin zararini

kurtarma veya alacaklar1 meblay1 kiigiiltme olarak diisiiniilmemelidir.

Iflasin ertelenmesi isleminde alacaklilarla anlasma yoluna gidilerek sirket
veya kooperatiften blyik oranda alacagi olan alacaklinin alacagini en sona birakmasi
durumu yer almaktadir. Bu sekildeki bir anlagmayla hedeflenen borca batik olan bir
sermaye sirketi veya koopratifin rahat hareket edebilmesini saglamaktir. Bu konuyla
ilgili olarak Turk Ticaret Kanunu'nun 376/3. maddesinde "...Megerki, iflas kararinin
verilmesinden once, sirketin agigini karsilayacak ve borca batik durumunu ortadan
kaldiracak tutardaki sirket bor¢larinin alacaklilari, alacaklarinin sirasinin diger tiim

alacaklilarin swrasindan sonraki siraya konulmasini yazili olarak kabul etmis ve bu
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beyanmin veya sozlesmenin yerindeligi, gercekligi ve gecerliligi, yonetim kurulu
tarafindan iflas isteminin bildirilecegi mahkemece atanan bilirkisilerce dogrulanmug
olsun. Aksi halde mahkemeye bilirkisi incelemesi icin yapilmis bagvuru, iflaS

bildirimi olarak kabul olunur(TTK. md. 376/3), denilmektedir.

Iflasin ertelenmesi isleminde iyilestirme, alacaklilarin zararmmi azaltmaya
yarayan veya onlarin tamamen O0denmesini saglayan bir hedef, bir sonug¢ olarak
disiiniilmemesi gerekir, iflasin ertelenmesi ic¢in alacaklilarin tamamen tatmin
edilmesinin amaglanmasi sart degildir. Diger bir deyisle, alacaklilarin daha iyi
kosullar elde etmeye yonelik bir haklart mevcut degildir; onlar sadece iflasin
ertelenmesi halinde iflasin derhal agilmasina oranla daha koti bir duruma
getirilmemelerini istemek hakkina sahiptirler(Oztek 2006: 56). Borg batagina diismiis
bir sermaye sirketi veya kooperatifin sadece alacaklilarin alacagindan vazge¢mesi ya
da yliksek meblali alacagi olan bir alacaklinin alacagini sona tehir etmesiyle de
kurtarilmast  miimkiin ~ degildir. Iyilestirme projesinde finansal yapinin

duzeltilmesiyle ilgili daha somut verilere ihtiyag duyulmaktadir.

Finansal yapis1 bozulmus olan bir sermaye sirketi ya da kooperatifin iyilesme
siirecinde iflasin ertelenmesi siiresinin onemi biiyiiktiir. Iflasin ertelenmesi siiresinin
uzatilmast sirket ya da kooperatife daha rahat hareket eteme olanagi saglamaktadir.
Sirket veya kooperatif bu siire igerisinde iflastan kurtularak ticari faaliyetine devam
ettigi takdirde alacaklilar tiim alacaklarini tahsil etme imkanina kavusturularak
haklar1 korunmus olmaktadir. Bu sekildeki bir eylemle iflasin ertelenmesi isleminin
alacaklilarin menfaatini de korudugu belirtilmektedir. Yalniz bu konuda dikkat
edilmesi gereken bir 6zellik vardir. Erteleme siiresi sonunda tiim alacaklilarin
O0denebilmesi miimkiin olmakla birlikte geriye hicbir sey kalmiyor ve sirketin
faaliyetine devam etmesi imkansizlasiyorsa, iyilestirme basariya ulasmis sayilamaz.
Ciinkii iflasin ertelenmesiyle giidilen amag, sirketin sona ermesi degil,

yasamasidir(Oztek 2006: 56).

Iflasin ertelenmesi isleminde tipki konkordatoda oldugu gibi imtiyazli
alacakli gibi bir kurum bulunmamaktadir. Bor¢ batagina diismiis ve iflasin
ertelenmesi talebinde bulunmus bir sirket veya kooperatif tiim alacaklilarina esit

davranmak zorundadir. Sirket veya kooperatiften alacagi olan sahis veya tiizel
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kisiliklerin yapmis olduklar1 alacak takipleri iflasin ertelenmesi islemi nedeniyle

durduruldugu i¢in mahkeme bu alacaklilarin haklarini korumakla miikelleftir.

Iflasin ertelenmesi istegi ile mahkemeye basvuruda bulunan bir sermaye
sirekti veya kooperatifin iyilestirme imidinin olup olamdigimin tespiti, yoneticiler
veya bir alacakli yada alacaklilar tarafindan mahkemeye sunulan iyilestirme
projesinin inadriciligina ve temsil yetkisindeki kisilerin veya alacakli ya da
alacaklilarin 1yi niyetine baghdir. Sadece siire kazanmak veya iflasin ertelenmesi
basvurusu sirasinda sirket veya kooperatifin i¢ini bosaltmak icin yapilan tiim
hamleler mahkeme tarafindan tespit edilip iflasin ertelenmesi islemi iptal edilerek

sermaye sirketi veya kooperatifin iflasina karar verilmelidir.

2.1.2.3. Sermaye Sirketi veya Kooperatifin iflasin Ertelenmesi Islemine

Layik Goriilmesi

Iflasin ertelenmesi isleminin esas sartlarindan birini olusturan, borca batik
durumda olan bir sermaye sirketi veya kooperatifin iflasin ertelenmesi islemine layik
goriilmesi kavrami, 15.07.2016 tarihinde kabul edilen, 09.08.2016 tarih ve 29796
sayllt Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren, 6728 sayili yasanin ikinci
maddesiyle Icra Iflas Kanunu'nun 179/a maddesine eklenerek kanun mevzuatinda
yerini almaktadir. Anilan bu kanun maddesine gbre "Mahkeme, projeyi ciddi ve
inandirict bulur ve sirket veya kooperatifi iflasin ertelenmesine layik goriirse iflasin
ertelenmesine; sirket veya kooperatifin borca batik olmadigini tespit ederse erteleme
talebi ile iflas davasimin reddine; aksi takdirde gsirketin veya kooperatifin iflasina

karar verir(Z[K. md. 179/a).

Kanunun gerekgesinde ise iflas ertelemye layik goriilme kavrami asagidaki
gibi aciklanmustir. "Maddenin son fikrasinda iflas erteleme yargilamasi sonucunda
mahkeme tarafindan verilebilecek kararlar duzenlenmektedir. Buna gore
mahkemenin, projeyi ciddi ve inandirici bulmast ve gsirket veya kooperatifi iflas
ertelemeye layik gormesi halinde ifldsin ertelenmesine; sirket veya kooperatifin
borca batik olmadigint tespit etmesi durumunda iflas erteleme talebi ile iflas
davasimin reddine; aksi takdirde sirketin veya kooperatifin iflasina karar verecegi

hiikme baglanmaktadir.
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Bu diizenlemeyle, iflasin ertelenmesinin borca batiklik ve iyilestirme
projesinin ciddi ve inandirict olmasi yoniindeki iki temel unsuruna, tgtncl bir temel
unsur olarak "bor¢lunun iflas ertelemeye layitk olmast" unsuru ilave edilmektedir.
Bor¢lunun iflas ertelemeye layitk olmast 4721 sayili Tiirk Medeni Kanununun 2 nci
maddesindeki diiriistliik kuralimin 6zel bir uygulama sekli olup, bu unsura ogretide
ve az sayidaki Yargitay kararinda deginilmistir. Bu ilkenin art niyetli erteleme
taleplerinin oniine ge¢mekte ciddi bir fayda saglayacagi ve bilimsel ve yargisal
ictihatlarla yonlendirilecegi ve kapsaminin belirlenebilecegi diisiiniilmektedir. Iflas
ertelemenin bor¢lu igin bir hak olmaywp bir lituf (atifet) diizenlemesi oldugu
yontindeki ilke dikkate alindiginda, bor¢lunun mali anlamda iyi bir proje sunmasi
yaminda objektif ve siibjektif iyi niyetini de ortaya koymas: beklenmektedir. Ornek
olarak sahte ya da cifte ticari kayitlar tutan, mal kagiran, bor¢larmmi saklayan, ¢ok
stk adres degistirerek alacaklilarindan kagcan ve mahkemenin yetkisine etki etmeye
calisan, ard arda birden ¢ok kez iflasin ertelenmesi ve konkordato yoluna giden
bor¢lularin ertelemeye layik olmadiklar kabul edilebilecektir

(mevzuat.tbmm.gov.tr.).

Mahkeme tarafindan tig tiirlii karar alinabilecegi kanunda beyan edilmektedir.
Birinci aliabilecek karar iflasin ertelenmesi isleminin gerceklesebilmesi igin
mahkemeye sunulan iyilestirme projesinin inandirici ve ciddi olmasiyla mahkemenin
iflasin ertelenmesi lehinde karar verebilecegidir. Ikinci verilebilecek karar
mahkemeye sunulan borca batiklik bilangosunun incelenmesi sonucu sirket veya
kooperatifin borca batik olmadigimin tespiti ile birlikte gerceklesen iflas erteleme
talebinin ve iflas davasinin reddi kararidir. Ugiincii karar ise mahkemenin elde ettigi
tiim veriler lizerinde yapitig1 incelemeleri sonucunda vardigi sermaye sirketi veya

kooperatif hakkindaki iflas kararidir.

Sonug olarak iflasin ertelenmesi talebinde bulunan bir sermaye sirketi veya
kooperatifin iflasin ertelenmesi islemine layik goriilebilmesi igin, sirket veya
kooperatif yoneticilerinin dncelikle diiriist olmasi, mahkemeye sunulan borca batiklik
bilangosunun gergegi yansitmasi ve iyilestirme projesinin de hem uygulanabilir, hem
de sirket ya da kooperatifi bor¢ batagindan kurtarabilecek somut veriler icermesi
gerekmektedir. Aksi takdirde mahkeme inandirici ve diiriist hareket etmeyen bir

sermaye sirketi veya kooperatif hakkinda iflas karar1 vermektedir.
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2.2. iflasin Ertelenmesi Isleminde Siire¢

Tiirk hukuk mevzuatinda iflasin ertelenmesi islemi uygulamalarinin biiyiik bir
kismi icra iflas kanunu 179 ve takip eden maddelerinde diizenlenmektedir. Uygulama
siirecinde karsilagilan ¢esitli aksakliklar ise, yargitayin iflasin ertelenmesi islemi ile

ilgili vermis oldugu kararlar ile giderilmeye ¢aligilmistir.

Iflas erteleme isleminden faydalanabileceklerin sadece sermaye sirketleri ve
kooperatifler oldugu tezin 6nceki kisimlarinda belirtilmisti. iflasin ertelenmesi islemi
sirket veya kooperatiflerde borca batik olma durumunun tesbit edilmesiyle baslayan
sonucunda sirket veya kooperatifin ticari hayatina devam etmesi veya iflas1 ile

sonunglanan birgok prosediirii iginde barindiran bir kurumdur.

Iflasin ertelenmesi siireci, borca batik oldugunu tespit eden isletmelerin
mahkemeye borca batiklik bildirimini yapmalariyla baslayan ve belirli sartlarin
gerceklesmesi durumunda iflasin ertelenmesine karar verilmesi ya da aksi durumda

iflas karar1 verilmesiyle son bulan bir siiregtir(Keles 2017: 192).

Iflasin ertelenmesi ile mali bakimdan giicliik i¢inde olan isletmeye durumunu
diizeltmek i¢in son bir kez siire verilmektedir. Mahkeme tarafindan iflasin
ertelenmesi karari verilebilmesi i¢in birtakim sartlarin olusmasi gerekir. Bunlardan
en Onemlileri sirketin borca batik olmasi ile diirlist ve dogru bir sekilde mali analizi

yapilmis iyilestirme projesinin sunulmasidir(Varic1 2014: 1).

Iflas erteleme siireci, borca batik durumda olan bir sermaye sirketi veya
kooperatifin borca batik durumda oldugunu belirten bir bilango ve iyilestirme
projesini bir dilekce ekinde asliye ticraret mahkemsine bildirmesiyle baslamakta ve
asliye ticaret mahkemesi tarafindan siirdiirtilmektedir. Bu durumla ilgili 23. Hukuk

Dairesi'nin karar1 sdyledir.

Mahkeme borca batiklik durumunun tereddiite yer birakmayacak sekilde
belirlenmesi ve iyilestirme projesinin ciddi ve inandirict olup olmadigr ve siireg
iceriside uygulamalarin projede gésterilen iyilestirme unsurlarina uygun bulunup
bulunmadigi hususunda somut verilere dayali, teknik, denetime elverigli ve detayli
bir inceleme icin, dosyanin olusturulacak uzman bir heyete tevdii ile dosya tizerinde
bilirkisi incelemesi yaptirilmasi ve varilacak uygun sonuca gore bir karar verilmek
gerekir(Varicit 2014: 5).
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Iflasin ertelenmesi isleminin siire¢ olarak isleyisi, kisaca asagidaki gibi

siralanabilmektedir.

1.

10.

11.

12.

Borca batiklik emarelerinin sermaye sirketi veya kooperatif yoneticileri

tarafindan tespit edilmesi

Sermaye sirketi veya kooperatif yonetim kurulunun genel kurulu

bilgilendirmesi
Sermaye sirketi veya kooperatif i¢in iflasin ertelenmesi kararinin alinmasi

Alinan kararla birlikte borca batiklik bilangosunun ve istenen bilgi ve
belgelerin iflasin ertelenmesi talebini isteyen bir dilekgeyle mahkemeye

sunulmas.
Asliye Ticaret Mahkemesi’nde iflasin ertelenmesi davasinin agilmasi.

Mahkeme tarafindan belirlenen uzman kisiler tarafindan borca batiklik

durumunun tespit edilmesi.

Borca batiklik durumunun tespiti sonucu mahkemenin davayr reddi veya

kabul ederek kayyim atamasi.

Mahkeme Ihtiyati tedbir karari aldiysa bunun ilan edilmesi ve on giinliik
yasal sure igerisinde davaya itiraz1 olanlarin itiraz haklarin1 kullanmasi ve

mahkemenin itirazlar1 degerlendirmesi.

Iyilestirme projesinin degerlendirilmesi ve sermaye sirketi veya kooperatifin

diizelme durumunun olup olmadiginin degerlendirilmesi.

Bilirkisi raporu sonucunda sermaye sirketi veya kooperatifin diizelme
durumunun miimkiin olmadig1 yoniinde mahkeme karart sonucu sirket veya
kooperatifin iflasinin agiklanmasi ya da tersi durumunda iflasin ertelenmesi

islemi lehine karar ¢ikmasi.

Iyilestirmenin miimkiin oldugu anlasildiktan sonra mahkemenin kayyim
atamas1 ve proje kapsaminda hareket edilmesi.

Projenin islerligini yitirdigi durumda iflasin gergeklesmesi veya sirket veya
kooperatifin iyilestirme projesi kapsaminda aldigi kararlar sonucu

borglarindan kurtularak ticari hayatina devam etmesi.
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2.3.Iflasin Ertelenmesi Isleminde Siire

Iflasin ertelenmesi isleminde siire en fazla bir yil olarak verilmektedir. Bu
siire kayyimin tger aylik siireler igerisinde mahkemeye vermis oldugu raporlarin
miispet olmasi sonucunda 4 yil daha ileriye donuk ertelenebilmektedir. Ertelenme
siiresi toplamda bes yili asamamaktadir. Iflasin ertelenmesi isleminde siirenin bu
sekilde olmas1 5092 sayili Icra ve Iflas Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun'un 4. maddesiyle gergeklesmistir. Anilan kanun maddesinde; "Erteleme siresi
azami bir yudwr. Bu siire kayyimin verdigi raporlar dikkate alinarak mahkemece
uygun goriilecek siireler ile uzatilabilir, ancak uzatma siireleri toplami dort yili
gecemez. Kayyim, mahkemenin belirleyecegi siirelerde ifldsi ertelenenin faaliyetleri
ve isletmenin durumu konusunda diizenli olarak mahkemeye rapor verir"(5092 S.

IIKDYDK. md. 4) denilmektedir.

Iflasin ertelenmesi isleminde, 5092 sayili kanun ile degismeden 6nce 4949
sayih  Icra ve Iflas Kanununda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanunun 49.
maddesindeki sire kullanilmaktaydi. 4949 sayili kanunda siirenin agiklanmasi
asagidaki gibidir.

"....Erteleme siiresi azami bir yildwr. Bu siire kayyimin verdigi rapor dikkate

alinarak bir yil daha uzatilabilir...(4949 S. [IKDYD. md. 49).

Ik olarak 6762 sayili Eski Tiirk Ticaret Kanunu'nun 324. maddesinde, daha
sonra 6102 Sayil1 Yeni Tiirk Ticaret Kanunu'nun 377 maddesinde yerini bulan iflasin
ertelenmesi isleminde siireyle ilgili olarak en son degisiklik ise 6728 sayili kanunla
yapilmistir. Yapilan bu degisiklikle birlikte siire, tekrar uzatmayla birlikte iki yil
sekline donlismekte ve 4949 sayili kanunla belirtilen siireye benzer bir sekil

almaktadir. 6728 sayili kanunla yapilan degisiklik asagida belirtilmektedir.

"MADDE 3- 2004 sayili Kanunun 179/b maddesi basligryla birlikte asagidaki
sekilde degistirilmistir.

"Erteleme karari ve sonuclari:

... Erteleme siiresi azami bir yildir. Bu siire mahkemece uygun gériilmesi

hdlinde bir yil daha uzatilabilir. Uzatma talebi hakkinda karar verilebilmesi igin
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erteleme kararmmin kesinlesmesi bekletici sorun yapilir. Uzatma yargilamast

swrasinda ancak bir defa revize iyilestirme projesi verilebilir.

. Erteleme siiresi sonunda, kayyimin verdigi raporlardan veya gerek
gordiigiinde alacag bilirkisi raporundan borca batikligin devam ettigini tespit eden

mahkeme, sirketin veya kooperatifin iflasina karar verir.

Erteleme siiresi dolmamakla birlikte, mahkeme kayymmin verdigi raporlardan
veya gerek gordiigiinde alacag bilirkisi raporundan sirketin veya kooperatifin mali
durumunun iyilestirilmesinin miimkiin olmadig1 kanaatine varirsa, erteleme kararini
kaldirarak sirketin veya kooperatifin iflasina; sirket veya kooperatifin bu asamada
borca batikliginin ortadan kalktigt sonucuna varwrsa, erteleme talebi ile iflas

davasinin reddine karar verir(6728 S. [IKDYDK. md. 3).

6728 sayili kanunda da atanan kayyimin iflasin ertelenmesi siiresi igerisinde
tiger aylik donemlerde rapor verecegi hilkkmii ayni sekilde yer almaktadir. Mahkeme
kayyimin verdigi raporlar neticesinde sirket veya kooperatifin iylesme imidinin olup
olmadigma karar verecek ve iyilesme iimidinin kalmadigi yerde siireyi dikkate
almaksizin sirket ya da kooperatif hakkinda iflas karar1 verebilecektir. Iflasin

ertelenmesi igleminde hakim kendi istegiyle slire uzatiminda bulunamamaktadir.

Stirenin bu sekilde tekrar kisaltilmasina, "yargilama dénemindeki c¢esitli
sorunlar,erteleme stiresinin uzun tutuldugu durumlarda sirket ve kooperatiflerin
biiyiik ¢cogunlukla iflas halinden kurtulamadiginin ve bu dénemde bor¢larin artip mal
varliginin azaldiginin goriildiigii; iflas karart sonrasinda masa mevcudunun erteleme
yvargilamasi basindaki duruma gore eridiginin ve alacaklilarin daha kotii duruma
diistiiklerinin gozlemlendigi dikkate alinarak uzatma siirelerinin kisaltilmast yoluna

gidildigi"” (6728 S. IIKDYDK. G. md. 3), gerekce olarak gosterilmektedir.

Iflas erteleme islemi gerceklesen sermaye sirketi ya da kooperatifte
iyilestirme c¢abalar1 sonug¢ veriyorsa, kurumlarin finansal yapilar1 diizelmeye
baslamigsa, mahkemenin siirenin uzatilmasi yoniinde vermis oldugu karar isabetli
olacaktir. Ciinkii, finansal yapisini diizelten sermaye sirketi ya da kooperatif tekrar
ekonomik hayatina devam edebilmekte, alacaklilar1 da dahil olmak iizere tiim taraflar

bu durumdan karli ¢ikabilmektedir.
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Erteleme siiresinin hangi tarihten itibaren islemeye baslayacagina gelince;
doktrinde bazi yazarlar siirenin erteleme kararinin ilanindan itibaren islemeye
baslayacagini ileri siirmekteise de, ilanin esas itibariyla tigiincii kisiler bakimindan
Onem tasimasi karsisinda, erteleme kararinin tiim etkilerinin ilandan itibaren
islemeye baslayacagim kabul etmek yerinde degildir. Nitekim [IK md.179/b' de,
erteleme kararinin etkileri sayilmaya baslanirken, “erteleme karar1 tizerine” ifadesine
yer verilmistir ki, bu da erteleme kararma baglanan etkilerin erteleme karari ile
hiikiim dogurmaya baglayacagini gostermektedir. Bu baglamda, 6zellikle erteleme
siiresinin erteleme karar1 tarihinden itibaren islemeye baslamasi, {igiincii kisiler
bakimindan ise erteleme kararmin etkilerinin ilan ile baslamasi sisteme daha

uygundur(Oztek 2006: 71).

Sonug olarak iflasin ertelenmesi isleminde siire, 6728 sayili kanunla yapilan
en son degisiklikle, uzatma siiresi de dahil olmak {iizere, toplam iki yil olarak

belirlenmektedir.

2.4. iflasin Ertelenmesi Isleminin Siirece Etkileri

Sermaye sirketlerinde ve kooperatiflerde uygulama alani bulan iflasin
ertelenmesi isleminin karari mahkeme tarafindan alindiktan sonra, bu slrecin,
bagvuru yapan sermaye sirketi veya kooperatife, alacaklilara ve devlete belirli

etkileri bulunmaktadir.

Mahkeme tarafindan bir sermaye sirketi veya kooperatif hakkinda verilen
iflasin ertelenmesi isleminin en kayda deger belirtisi iflas kararinin ve bu kararin
etkilerinin gegici bir siire i¢inde bekleme donemine bir diger deyisle bir gesit
rehabilitasyon donemine girmesidir. Uygulamada ise en onemli 6zelliginin borglu
sirketin mal varliginin korunmasina dair ve buna yonelik tedbirlerin mahkemece
alinmasi oldugu goriilmektedir. Bu konuda yasamizda bir diizenleme bulunmamakla
birlikte, tedbir kararlarinin alindig1 ve uygulamaya konuldugu gortlmektedir(Yuksel
2006: 110).

[flasin ertelenmesi isleminden yararlanan bir sermaye sirketi veya kooperatif,
ertleme talebinin etkisiyle, konkordato veya iflasta oldugu gibi malvarliklari

tizerindeki tasarruf hakkini kaybetmemektedir.
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Iflasin ertelenmesi isleminin siirece olan en énemli sonucu 6183 sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun'a gore yapilan alacak takipleri de dahil
olmak tizere tiim takiplerin mahkeme tarafindan durdurulabilmesidir. Bu konuyla
ilgili olarak Icra Iflas Kanunu 179/b maddesinde "Mahkeme ayrica sirketin veya
kooperatifin malvarliginin korunmasi ve faaliyetlerinin yiiriitiilmesi igin gerekli olan
tedbirleri alir; 179/b maddesinin ikinci ve iigiincii fikra hiikiimleri sakli kalmak ve
toplam iflasin ertelenmesi siiresinden sayilmak kaydiyla, 21/7/1953 tarihli ve 6183
sayult Amme Alacaklarimin Tahsil Usulti Hakkinda Kanuna gére yapilan takipler de
dahil olmak iizere sirket veya kooperatif aleyhine takip yapimasint yasaklayabilir
veya evvelce baslatilmis takipleri durdurabilir. Bu slre icinde ihtiyati tedbir ve
ihtiyati haciz kararlart uygulanmaz; bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasimi

ve hak diisiiren miiddetler islemez(IIK md.179/b), denilmektedir.

Alacak takiplerinin durmasi, alacaklilarin alacaklarindan vazgegmesi
anlamma gelmemektedir. Alacak takiplerinin hangi sirecte oldugu Onemli
gorilmemekte ve iflasin ertelenmesi isleminin sonuglanmasina kadar bekletilmesi

ongorulmektedir.

Mahkeme iflas karart1 vermezden evvel ihtiyati tedbir karartyla alacak
takiplerini durudurabilir mi? Bu sorunun cevabi uygulamada ve doktrinde

rastlanildig1 yoniindedir.

Uygulamada ve Ogretide mahkeme tarafindan yapilacak degerlendirme
siiresinin uzun olacagi disiiniilerek bu yonde kararlar verilmistir. Yargitay 19.
Hukuk Dairesinin bir karar1 da bu yondedir. "Davaci vekili... vadelerinde odenmeyen
senetlere dayanarak iflas yolu ile takibe ge¢ildigini, davalinin takibe itiraz ettigini
ileri stirerek davalilarin iflasina karar verilmesini istemistir... Davali vekili... iflasin
ertelenmesi icin agilan davanin derdest oldugunu... belirterek davanmin reddini
istemistir. Mahkemece davalimin takibe itirazimin haksiz oldugu, depo emrinde
gosterilen meblagin édenmedigi gerekgesiyle... iflasina karar verilmis, hiikiim davali
vekilince temyiz edilmistir. Dosyadaki yazilara, kararin dayandigr delillerle
gerektirici  sebeplere ve ozellikle iflasin ertelenmesi talebi iizerine ticaret

mahkemesince tedbir karari  verilmediginden erteleme talebinin  sonucu
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beklenmeyerek davaya devam edilmesinde bir isabetsizlik bulunmamasina

davalimin... temyiz itirazlarimn reddi gerektirmistir(Oztek 2006: 63).

[cra Iflas Kanunu borglu aleyhine agilan tiim takip davalarinmn
durdurulabilecegini sadece 206. maddede belirtilen alacaklilar i¢in boyle bir seyin
miimkiin olamayacagimi ongoérmektedir. Alacaklilar ise alacak takiplerinin
sonuglanmasin iflasin ertelenmesi siiresinin sonuna ertelemek zorundadirlar. iflasin
ertelenmesi karar1 mahkeme tarafindan verilmeden 6nce baslatilan hacizlerde, iflasin
ertelenmesi slrecinde uygulamasi durdurulabilmekte fakat kaldirilamamaktadir.
Hacze konu olan mal veya hammadde mahkeme tarafindan kontrol altina alinmigsa
mahkeme igletmenin siirekliligi i¢in bu mal veya hammadde ya da tesis, makine ve

cihazi tekrar sirket veya kooperatifin kullanimina verebilmektedir.

Oztek, yukarida belirtilen durumu Bankacilar Dergisi’nde yayimlanan

makalesinde agagidaki gibi belirtmektedir.

Erteleme karari, daha once baglatilmis icra ve iflas takiplerini durduracagina
gore, bu takipler cercevesinde vaaz edilmis hacizlerin akibeti ne olacaktir? Yargitay,
hakli olarak, iflasin ertelenmesiyle birlikte veya iflasin ertelenmesinden sonra,
mevcut hacizlerin kaldirilmasina karar verilemeyecegi goriigsiindedir. Kanun sadece
takiplerin duracagindan veya baslatilamayacagindan bahsettiine gore, erteleme
kararinin geriye yonelik bir etkisi bulunmamaktadir. Baglamis olan takipler erteleme
karariyla duracagina gore, o zamana kadar bu takipler ¢ergevesinde yapilmis olan
islemlerin geri alinamamasi ve hacizlerin kaldirilmamasi normaldir. Ancak, mahcuz
mal muhafaza altina alinmigsa mahkeme, isletmenin ¢alismasi ve sirketin
kurtarilmasi i¢in gerekli gordiigii takdirde ve kayda deger bir deger kaybina da neden
olmayacaksa, bu mahcuz malin isletme i¢inde kullanilabilmesine karar verebilir. Bu
durumda mahcuz malin yediemin olarak 6rnegin kayyima tevdi edilmesi uygun olur.
Borglu sirketin ihtiyaci olan hammadde ve yar1t mamul maddeler tizerindeki hacizler
bakimindan ise doktrinde, bu mallar takyit eden hacizlerin kaldirilarak sirkete teslim
edilmelerinin miimkiin oldugu, ancak bunun yapilabilmesi i¢in baska mallarin
lizerine mahcuz mallarin degeri kadar haciz konulmasi veya bu tutarda teminat

gosterilmesi gerektigi ifade edilmektedir(Oztek 2006: 63-64).
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Iflasin ertelenmesi isleminin karar1 alinmadan 6nce, bor¢lu olan bir sermaye
sirketi veya kooperatifin banka hesaplarinda bulunan mevduatlar {izerindeki blokaj
ve hacizde erteleme kabul edildikten sonra kaldirilamamaktadir. Sadece mevduat
hesaplar1 iizerindeki takip durur. Yargitay 19. Hukuk Dairesi'nin karar1 da bu
yondedir. "...[flasin ertelenmesi, borca batik durumda olan bir sermaye sirketi ve
kooperatifin mali durumunun iyilestirilmesinin miimkiin olmast halinde iflasi 6nleyen
bir kurumdur. Iflasin ertelenmesinde amag, sermaye sirketi ve kooperatifin ekonomi
icinde kalarak faaliyetine devamini saglamak ve alacaklilarin iflasa bagh olumsuz
sonuclardan etkilenmemesidir. Iflasin ertelenmesi talebinin amaci gozetildiginde
tedbirlerin isletmenin faaliyetlerini siirdiirerek durumun diizeltmesine engel
olmamasi gerekir. Ancak erteleme talebinin kabulii sonucunda alinacak tedbirler
vasal simrlar icerisinde degerlendirilmelidir. Mahkemece iflasin ertelenmesi ile
birlikte sirketlere ait banka mevduatlar: iizerindeki hacizlerin ve bloke serhinin
kaldirilmasina karar verilmistir. [IK.nun 179/b maddesinin birinci fikrasina gore
erteleme talepleri tizerine bor¢lu aleyhinde 6183 sayili Kanuna gore yapilan takipler
dahil olmak Uzere hichir takip yapilamaz ve evvelce baslamis takipler durur.
Takiplerin durmasi takibin bulundugu asamada kalmasi anlaminda olup hacizlerin
ve bloke kayitlarimin kaldirilmast usul ve yasaya aykiridir(Y.19.H.D. 07.04.2005
T.,2005/448 E., 2005/3753 K.; Oztek 2006: 64)

Icra Iflas Kanunu 179/b maddesinin ikinci paragrafindaki hiikiim, tasinir,
tasinmaz veya ticari isletme rchiniyle temin edilmis alacaklar agisindan takip
yapilabilecegini daha dnce agilan takiplerin devam edebilecegini ve yargilama siiresi
icinde de tekrar takip baslatilabilecegini belirtmektedir. Fakat bu takipler sebebiyle
mahkeme koruma tedbiri alamamakta ve tizerinde rehin bulunan malin satisini
gerceklestirememektedir. Bahsi gecen kanun maddesi zikredilen durumu "Erteleme
swrasinda tasinir, tasinmaz veya ticari isletme rehniyle temin edilmis alacaklar
nedeniyle rehnin paraya g¢evrilmesi yoluyla takip baslatilabilir veya baglamis olan
takiplere devam edilebilir; ancak bu takip nedeniyle muhafaza tedbirleri alinamaz ve
rehinli malin satisi gerceklestirilemez. Bu durumda erteleme siiresince isleyecek

mevcut rehinle karsilanamayacak faizler teminatlandirilmak zorundadr(lIK. md.

179/b), seklinde agiklamaktadir.
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Iflasin ertelenmesi isleminde icra takibi yapan kisiligin &zel veya kamu
kisiligi olmasinin bir 6nemi bulunmamaktadir. iflasin ertelenmesi islemi icin
mahkemeden talepte bulunan bir sermaye sirketi veya kooperatifin vergi dairesi veya
sosyal giivenlik kurumu borglarindan dolayr takibi de mahkeme tarafindan

durdurulmakta fakat takip islemi kaldirilamamaktadir.

Sonug olarak iflasin ertelenmesi islemi, bor¢ batagina saplanan bir sermaye
sirketi veya kooperatifin daha rahat hareket edebilmesini ve mahkemeye sunmus
oldugu 1iyilestirme projesini rahat uygulayabilmesini saglamak adina, kanun
diizenleyiciler tarafindan gelistirilmis bir kurtarma ve ekonomik hayata kazandirma

etkisi olan hukuki yapidir.
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UCUNCU BOLUM

3. BORCA BATIKLIK, BORCA BATIKLIK BILANCOSU VE
IYILESTIRME PROJESI

3.1. Borca Batikhik

3.1.1. Borca Batiklik Kavram

Iflasin ertelenmesi islemi kanun mevzuatlarinda sadece sermaye sirketleri ve
kooperatiflere taninan bir hak olarak goriilmektedir. Bir sermaye sirketi veya
kooperatifin, iflasin ertelenmesi isleminden faydalanabilmesi icin bor¢ bataginda

olmasi gerektigi de yine kanun mevzuatlarindan anlasilmaktadir.

Iflasin ertelenmesi isleminin 6nemli sartlarindan olan borca batiklik halinin
mahkemeye bildirilmesi kanuni bir zorunluluktur. Borca batiklik durumu, sermaye
sirketi ya da kooperatif tarafindan mahkemeye sunulan bilangonun asliye ticaret
mahkemesi tarafindan incelenmesi sonucu belirlenmektedir. Mahkeme, borca
batikligin vukuu bulup bulmadigini iflas konusu igerisinde incelemeye almaktadir.
Sermaye sirketleri ve kooperatiflerde iflasin ertelenmesinin talep edilmesi ise iflas
davasindan farkli bir konu igermektedir. Borca batiklik halinin belirlenmesinde 6n
sart iflas davasimin mahkemeye acilmasidir. iflasin  ertelenmesi isleminin
gerceklesebilmesinin 6n sartlar1 ise, haklarinda mahkemeye iflas davasit agilan
sermaye sirketi ya da kooperatifin mali yapisinda iyilestirme iimidinin olmasi ve
iflasin ertelenmesi isleminin talep edilmesidir. Borca batiklik bildirimi ile
mahkemeye basvuru yapan bir sermaye sirketi veya kooperatif adina mahkeme
tarafindan gerekli inceleme yapildiktan sonra iflas karari veya iflasin ertelenmesi

karar1 ¢ikmasi miimkiindiir.

Kanun mevzuatlarinda borca batikligin kesin bir tanimi bulunmamaktadir.
Yalniz borca batikligin tanimi olarak kullanabilecek ¢esitli hiikiimler vardir. Bu
hiikiimlerden ilki 6762 sayili Eski Tiirk Ticaret Kanunu’nun 324. maddesinin ikinci
paragrafinda ge¢gmektedir ve borca batiklik bu kanunda "sirketin aktifleri sirket
alacaklilarimin alacaklarimi  karsilamaya yetmedigi takdirde(ETTK. md. 324/11),

seklinde tanimlanmaktadir. Borca batiklik, 6102 sayil1 yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun
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376/3. maddesinde eski Turk Ticaret Kanunu’na benzer bir sekilde tanimlanmakta ve
anilan bu kanunda "Sirketin borca batik durumda bulundugu siiphesini uyandiran
isaretler varsa, yonetim kurulu, aktiflerin hem isletmenin devamliligi esasina gore
hem de muhtemel satis fiyatlart tizerinden bir ara bilanco ¢ikartir. Bu bilang¢odan

aktiflerin, sirket alacaklilarimin alacaklarini karsilamaya yetmediginin anlasilmast

halinde.. (YTTK. md. 376/3), denilmektedir.

Ulkemizde icra ve iflas davalarim1 konu edinen 2004 sayili icra ve Iiflas
Kanunu’nun 179. maddesi de borca batiklik kavramini "Sermaye sirketleri ile
kooperatiflerin, aktiflerin muhtemel satis fiyatlari iizerinden diizenlenen ara
bilangoya gore borca batik oldugu..(IIK. md. 179) seklinde belirterek, muhtemel
satis fiyatlar iizerinden diizenlenmis bir ara bilangoda aktiflerin, kisa ve uzun vadeli
borglar1 karsilamaya yetmemesini borca batiklik olarak belirtmektedir. Ogretide cogu
kez pasif kelimesi kullanilsa da pasif kalemlerin igerisinde sirket veya kooperatifin
0z sermaye kalemleri de bulunmaktadir. Bu sebepten otiirii kisa ve uzun vadeli

borglar1 karsilayamamasi seklinde kullanilmasi daha isabetli olmaktadir.

Kooperatifler kanununun 63. maddesi de borca batiklig1 belirtirken
"Kooperatifin aczi halinde bulundugunu kabul ettirecek ciddi sebepler mevcut ise
yonetim kurulu piyasada cari fiyatlar esas olmak tzere, derhal bir ara bilangosu
tanzim eder. Son yilin bilancosu veya daha sonra yapilan bir tasfiye bilangosu
veyahut daha yukarda s6zu gecen ara bilancosu kooperatif mevcudunun, bor¢larin
artik karsilamayacagin belirtiyorsa...(KK. md. 63) seklinde belirtmekte ve aktif

kavrami yerine kooperatif mevcudu kavramini kullanmaktadir.

Yukarida belirtilen kanun maddelerinden yola ¢ikarak 6greti borca batiklik
kavramini farkli sekillerde tanimlamaktadir. Bu tanmimlar igerisinde en fazla
kullanilan, Icra ve iflas Kanunu'nun 179. maddesine benzerlik gosteren, “sirketin
pasiflerinin aktiflerinden fazla durumda olmasi” tanimidir. Farkli bir tanimda,
“malvarligindaki aktif degerler toplaminin pasif degerli kalemleri karsilayamamas1”
seklinde yapilmaktadir. Diger bir tanim ise, bir sermaye sirketi veya kooperatifin
bilangosunun aktif tarafin1 olugturan malvarligin1 asan 6l¢iide borg altina girmesi
borca batiklik durumudur” seklinde yapilmaktadir. Bagka bir tanima gére de borca

batiklik “sirketin aktif degerleri ile sirket borglarinin karsilastirilmas: halinde,
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sirketin borg¢lar1 daha fazla bir degere sahipse, borca batiklik gergeklesmistir
denilmektedir. Genel olarak kabul edilen ve herkesin ¢ogu kez kullanmis oldugu
tanmimsa, “sirketin mevcut ve alacaklariin toplaminin sirket borglarin1 karsilamaya

yetmiyor olmas1” bi¢cimindedir.

Yargitay kararlarinda ise borca batiklik “Borca batikltk anonim sirketin

aktiflerinin borglarini odemeye yetmemesidir", Sermayenin 2/3 unun karsiliksiz

kalmasi gsirketin borca batik durumda oldugunu gostermez" denilerek; diger bir

kararinda da =borca batiklik, "iflast istenen sermaye sirketinin aktifinin, pasifini
karsitlayamamast halidir(Y1lmaz 2009: 105) seklinde agiklama bulmaktadir.

Yukarida belirtilen tim tanimlarin géz Oniine alinmasi durumunda borca
batiklik kavrami; ticari faaliyetle istigal eden bir sahis, sermaye sirketi veya
kooperatifin, envanterinde bulunan varliklarinin satis degerleri {izerinden
degerlenmesi sonucu olusturdugu bilangosundaki aktif degerlerinin pasif degerlerini

karsilayamamasi, seklinde tanimlanabilmektedir.

3.1.2. Sermaye Sirketleri ve Kooperatiflerde Borca Batikh@in Tespit

Edilmesi Durumu

Isletmeler ticari hayatlarinda cesitli sebeplerden 6tiirii kimi zaman borglarini
O0deyememe durumuyla karst karsiya kalmaktadirlar. Borcunu 6deyememek veya
borg taksitlerinde geciktirme ya da bir kagin1 6deyememe gibi durumlarla kars

karstya kalmak, hi¢bir ticari isletmenin istemeyecegi bir eylemdir.

Ticari faaliyette bulunan bir sahis, sermaye sirketi veya kooperatifin borca
batiklikla karsilagmadan Once yonetici veya yonetim organlariin iyi bir denetmen
olmast gerekmektedir. Bu sekilde isletmesinin kdotiiye gidip gitmedigini devamhi
kontrol ederek Onlemlerini alacak, iyi giden durumlarin devamini saglayip, kotl
goziiken kisimlarinsa iyilestirilmesinin onlemini alarak, ticari faaliyetlerine devam
etmenin imkanina kavusacaklardir. Bu sartlarin saglanabilmesi ise mali tablolarin
(bilanco, gelir tablosu vb.) iyi bir sekilde analiz edilmesi ve isletme i¢i kontroliin

saglanmasi ile miimkiin goriilmektedir.
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Mali analiz, bir isletmenin mali bilgilerinin belirli teknikler yardimiyla analiz
edilmesi, raporlanmas1 ve bu raporlarin yorumlanarak igletme hakkinda bir yargiya
varilmas1 faaliyetlerinin biitiiniidiir. Daha genis bir yaklasimla mali analiz; bir
isletmenin mali durumunun ve mali yonden gelismesinin yeterli olup olmadigin
belirlemek i¢in, mali tablo kalemlerindeki degisikliklerin, kalemler arasindaki
iligkilerin, zaman i¢inde gdstermis olduklar1 egilimlerin incelenmesi ve gerektiginde
belirlenen standart ve sektdr ortalamasi ile karsilagtirilarak yorumlanmasi

faaliyetlerinin butlni olarak tanimlanabilir(Cabuk, Lazol 2016: 151).

Mali tablolarin analizi isletme yoneticileri, isletmeye kredi verenler ve
sermayesi piyasada kota edilmis sirketlere yatirim yapmayi diisiinenler tarafindan
kullanmilmaktadir. Isletmenin faaliyetleri hakkinda bilgi saglamak, isletme
kapasitesinin Olciilmesi, isletmenin nakit yapisi, karlilik derecesi ve isletme
giderlerinin yonetimi, iiriin ve miisteri memnuniyeti, personel verimliligi, maliyet
politikalarinin belirlenmesi veya alternatif maliyetlere yonelme, isletmenin borg
O0deme giicliniin belirlenmesi, kar dagitim yontemi ve isletmenin yatirima elverisli
olup olmadigi konusunda bilgi edinme eylemi, mali tablolarin iyi bir sekilde analiz

edilmesi sonucu elde edilen verilerle mimkiin olmaktadir.

Isletmeler, icinde bulunduklar1 déneme ait likidite, isletme verimliligi, karlilik
oran1 ve mali yapidaki degismeler hakkindaki bilgiyi, mali tablolarinin bir kag
déneminin birbiriyle karsilastirilmas: sonucunda meydana gelen degisimlerin tespit
edilip yorumlanmasini, 6nceki donem bilgileriyle, isletmenin baz aldig1 standart
bilgilerin, igletmenin faaliyet gosterdigi alan bilgilerinin veya 6rnek alinan isletme
bilgilerinin karsilagtirilmasi sonucu elde edilen verilerin yorumlanmasini da mali

tablolarin analiz edilmesi sonucu saglamaktadir.

Yukaridaki paragraflarda belirtilen analizleri yapmayan ticari isletmelerin
Onilinli gérmesi ve ticari hayatlarina devam etmeleri mimkin gorilmemektedir. Bu

duruma diisen ticari isletmelerin borca batiklik haliyle karsilagmasi ise kaginilmazdir.

Farkli lilke uygulamalarinda iflas ve sirketler hukukunda genelde ii¢ farkli
bor¢ Odeme giici diger bir ifade ile borca batiklik (solvency) testi ile
karsilasilmaktadir. Her ii¢ test farkli durumlari 6lgmektedir. Sirketin vadesi gelmis

borglarin1 6deyebilme giiclinii Slgen test, sirketin siirekliligi ya da tasfiyesi baz
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alinarak uygulanan, varliklarinin gelecege uygun degerinin borglarin nominal
degerini gegip gecmedigini Olgen test ve sirketin yeterli sermayesinin olup

olmadigini belirleyen test(Y1lmaz 2009: 112).

Yukarda bahsi gecgen testlerin gergeklestirilmesinde ise kimi {ilkelerde sadece
bilango testi yeterli gorulurken, kimi tlkelerde bilango testinin yaninda nakit akis
testinin de yapilmasi dngdriilmektedir. Ayrica bu testlerin uygulanis sekillerinde de
farkliliklar bulunmaktadir. Ornegin Italya'da, sirketin iflas durumunda oldugunun
kabuliinde sadece bilango testi tek basina kabul edilmemektedir. Ingiltere’de, nakit
akim testi ile birlikte bilanco testi uygulanmaktadir. Bilango testi uygulanirken
kosullu ve muhtemel yiikiimliiliikler dikkate alinirken, kosullu ve muhtemel varliklar
kapsam dis1 tutulmaktadir. ABD iflas kanununda bor¢ 6deme giicii kavrami, bir
sahsin borglarinin toplaminin sahsin tiim mallarinin ger¢ege uygun degerinden biiytik
olmasi seklindeki finansal durum, olarak tanimlanmaktadir. Bunun tespiti icin ise
bilango testi uygulanmaktadir. Borglar bilanco testinde nominal degerleri ile
degerlenmekte, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler ise gerceklesme olasiliklar1 goz
oniinde bulundurularak degerlendirilip bu tiir yiikiimliiliklerin veya varliklarin

bugiinkii degeri veya beklenen degeri hesaplanmaktadir(Y1lmaz 2009: 113).

Ulkemiz mevzuatlarinda ise uygulama; Tiirk Ticaret Kanunu'nda, bir sermaye
sirketi ya da kooperatifin diizenlemis oldugu son yillik bilancodaki mali verilerden
sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin zarar sebebiyle kaybi soz
konusu olduysa yonetim kurulunu, genel kurulu hemen toplantiya ¢agirmakla, genel
kurulu konu ile bilgilendirmekle ve miimkiinse iyilestirici 6nlemleri genel kurula
sunmakla sorumlu tutmaktadir. Genel kurul da bu ¢agri ve bilgilendirmenin sonunda,
kaybolan tigte iki sermayenin tamamlanmasi veya iigte bir sermaye ile ticari faaliyete
devam edilmesi noktasinda karar almaya zorlanmakta, aksi takdirde sirket veya

kooperatifin kendiliginden sona erecegi belirtilmektedir.

Mevzuatlarimiz, sirketin borca batik durumda bulundugu siiphesini uyandiran
isaretler oldugu takdirde, yénetim kurulunu, aktiflerin hem isletmenin devamlilig
esasia gore, hem de muhtemel satis fiyatlar1 iizerinden bir ara bilanco ¢ikarmakla
sorumlu tutmaktadir. Kanunlar ayrica bu bilangodan aktiflerin sirket alacaklilarinin

alacaklarin1 karsilamaya yetmediginin anlasilmast durumunda yonetim kuruluna, bu
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durumu sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesine bildirme ve

sirketin iflasini isteme(TTK. md. 376) yiikiimliliigi getirmektedir.

Kanun, sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin yarisinin karsiliksiz
kalmast  hiikmiiyle, ticari isletmelerde sermaye kontroliinin  dnemini
vurgulamaktadir. Kanunun vurguladigi diger bir unsur ise, siiphe uyandiran
isaretlerin varliginin s6z konusu oldugu anlarda, hemen ara bilangonun hazirlanmasi
gerektigidir.

Bir sermaye sirketi veya kooperatifin borca batik oldugu is¢i iicretlerinin
O0denememesi, hammade veya ticari mal tedarikinin zorlagsmasi, kredi alinamamasi,
sitket veya kooperatifin devamli icra ve iflas takipleriyle kars1 kasiya kalmasi,
senetlerin siirekli protestoya ugramasi, alacak davalarimin kaybedilmesi, biliyiimek
icin yatinm yapilamamasi, eger sirketin sermayesi halka arz edilmisse hisse
senetlerinin devamli deger kaybetmesi gibi etkenlerden belirlenebilmektedir. Bu gibi
durumlarla kars1 karsiya kalan bir sermaye sirketi veya kooperatif ivedilikle bir ara
bilanco hazirlayarak borca batik olup olmadiginin tespitini yapmali ve gerekli
onlemleri almalidir. Bu tiir izlerin ortaya ¢ikmasi sonucunda olusturulacak olan ara
bilangonun hangi zamanda diizenlenmesi gerektigine dair bilgi ise kanun
mevzuatlarimizdan anlasilamamaktadir. Yalniz kanun bdyle durumlarda yoneticileri
ivedilikle ara bilango ¢ikarmak ve borca batikligi bildirmekle yiikiimlii tutmakdadir.
Ara bilang¢o sadece borca batik durumlarda g¢ikarilmamali sirket sermayesinin tigte
ikisinin karsiliksiz kaldiginin tespit edilmesi, sermaye kaybinin gerceklesip

gerceklesmedigi sonucunda da olusturulmalidir.

Sirket veya kooperatifin bazen yukarida sayilan etkenlerden biri veya birkag1
ile kars1 karsiya kalmasi her zaman borca batik durumda oldugu anlamina
gelmemektedir. Isletmeler bazen sektdrel, mevsimsel ve gesitli nedenlerle nakit
sikintis1 ¢ektikleri donemler yasayabilmektedir. Aktif yapisi saglam olan bir sermaye
sirketi veya kooperatif, aktif kalemlerinden birini nakde ¢evirmek yoluyla veya kredi

temini yoluyla bu gibi darbogazlar1 asabilmektedir.

Ogretide bilango testi gesitli agilardan elestirilmektedir. Ogretideki bir goriise
gore, bilango testi ile sirketin bor¢larini 6deme giiciiniin olmadiginin ortaya ¢ikmasi

her zaman nihai sonu¢ vermez. Zira bagli ortaklik konumundaki negatif bilangoya
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sahip bir sirket, ana sgirket tarafindan destekleniyorsa borglarini 6deyebilme

yetenegine sahip olabilir(Y1lmaz 2009: 114).

Kanunlardan, o6zellikle borca batiklik kavrammin gegtigi Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 376. maddesinden anlasilacagi lizere borca batiklik eyleminin tespit
edilebilmesi i¢in bilangco gerekli bir mali tablodur. Yargitay almis oldugu cogu
kararlarda buna vurgu yapmakta ve asagida belirtilen bigimlerde agiklamalarda
bulunmaktadir. Yargitay 19. Hukuk dairesinin bir agiklamasi soyledir; "......Sirketin
borca batik durumda olup olmadiginin tespiti i¢in TTK.'nun 324/2. maddesi uyarinca
aktiflerin satis degerleri iizerinden diizenlenecek olan ve sirketin gerc¢ek mal varlig
hakkinda bilgi vermeyi amaglayan bir mal varliginin tespiti bilan¢osu gerekir.. Bu
Yargitay kararinda gegen eski Tiirk Ticaret Kanunu 324/2. maddesinin yerini yeni
Turk Ticaret Kanunu’nda 376. madde almaktadir. Borca batiklik durumun tespiti ve
bu tespitin bilanco iizerinden yapilmasi ile ilgili Yargitay 19. Hukuk Dairesinin
aldig1 bir kararinda da "Bor¢lu sirketler iflasin ertelenmesi talebinde bulunduguna
gore oncelikle borca batiklik halinin mevcut olup olmadigi saptanmalidir. Bu
durumda diizenlenecek boca batiklik bilancosunun anonim girketlerin gergek
malvarligt degerini yansitmasi gerekir. Borca batiklik halinin tespiti icin tiim
aktiflerin paraya ¢evirme degerleri, yani piyasadaki satis sirasinda gergeklesebilecek
fivattan bilancoya gecirilmelidir. Aktif bu sekilde saptandiktan sonra borca batikiik
durumu saptanmali ve sirket borca batik degilse talep reddedilmelidir..."(Y1lmaz

2009: 117), denilmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun g¢ikarmis oldugu yonetmelikler, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 376. maddesine atifta bulunmakta fakat uygulamada Tirk Ticaret
Kanunu'ndan farkliliklar gostermektedir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 10.04.2014

tarih ve 11/352 sayili kararinda;

A- Turk Ticaret Kanunu'nun 376. maddesinin birinci fikrasinin
uygulanmasu ile ilgili olarak seklinde belirtilen bashigr altinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu agisindan borca batiklik halinin tespiti i¢in dikkate alinmasi gereken finansal
tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na uyumlu finansal tablolar olmasi gerektigi agiklanmaktadir. Kurul

karar1 metni agagida belirtilmektedir.
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A- TTK’nin 376’nci maddesinin birinci fikrastnin uygulamas ile ilgili

olarak;

Sermaye ve kanuni yedek akcelerin toplaminin yarisimin karsiliksiz kaldigina
iliskin tespitin, Kurulumuzun II-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi" (1I-14.1 Tebligi) cercevesinde hazirlanip

kamuya agiklanan yillik finansal durum tablolarindan (bilango) yapilmasina,

Sermaye kaybimin tespitinde II-14.1 Tebligi uyarinca hazirlanan finansal
durum tablosunda (bilango) yer alan kalemler dikkate alinarak, [(Sermaye + Kanuni
Yedek Akgeler) — Ozkaynaklar) / (Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler)] formiiliinin
uygulanmasina, (Ozkaynaklar tutari, konsolide finansal tablo diizenleyenler icin
"Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar" kalemi degil 6zkaynaklarin tamami olarak dikkate

alinacaktir.)

Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin yarisinin karsiliksiz kaldiginin
tespiti halinde, sirket yonetim kurulunun genel kurulu derhal toplantiya ¢agirmak ve
iyilestirici onlemleri genel kurula sunmakla Viikiimlii

olduguna...(http://www.spk.gov.tr), denilmektedir.

Ulkemizde gerceklestirilen muhasebe uygulamalari, devlette, bankacilik ve
finans kurumlarinda, genel ticari isletmelerimizde ve sermaye piyasast kuruluna
bagli sermayesi halka arz edilmis biiylik sirketlerde farkliliklar gostermektedir.
Devlet organizasyonlarinda devlet muhasebesi, bankacilik ve finans kurumlarinda
Bankacilik Tekdiizen Hesap Plani, genel ticari isletmelerimizde Tekdiizen Muhasebe
Sistemi Genel Tebligleri’ne gore yapilan uygulama ve sermayesi halka arz edilmis
sirketlerde Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’na uyumlu

muhasebe uygulamalar1 mevcuttur.

Kamuya bagl iktisadi tesekkiiller ve Bankacilik Denetleme ve Diizenleme
Kurulu’na devredilen bankalar, iflaslarinin agiklanmasindan sonra iflasin ertelenmesi
islemine bagvuru yapamamaktadirlar. Kanunlarin bu hakki sermaye sirketleri ile

kooperatiflere tanidigi tezin 6nceki boéltimlerinde belirtilmektedir.

Sermayesi halka arz edilen sermaye sirketlerinin disinda kalan diger sirketler
ve kooperatifler bor¢ batagi bildiriminde bulunurken Tekdiizen Muhasebe Sistemine

gore diizenlenen bilangolarint kullanmaktadirlar. Bu bilangolardan borca batiklik
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durumu tespiti yapilirken (sermaye + kanuni yedek akgeler) / 2 seklinde bir formiil
gelistirilmekte ve bu formiile gore sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin yarisi
zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anda yonetim kurulunun genel kurulu toplantiya
cagirarak bilgilendirmesi ve 1iyilestirici 6nlemleri genel kurula sunmasi

istenmektedir.

Sermaye Piyasas1i Kurulu'na bagli sermayesi halka arz edilen biiyiik 6l¢ekli
sirketlerde ise II-14.1 tebliginde belirtildigi sekilde borca batikligin tespitinde
kullanilan bilangolarin TMS. ve TFRS.'ye uyumlu bilangolar olmasi gerektigi

vurgulanmakta ve yukarida belirtilen formiil

[ (Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler) - Ozkaynaklar ] / ( Sermaye +
Kanuni Yedek Akgceler), seklinde uygulanmaktadir.

Bu sekilde bir ayrimin yapilmasi muhasebe uygulamalari genel tebliginde
belirtilen degerleme Olgiileriyle TMS. ve TFRS.'de belirtilen degerleme Oolgiileri
arasindaki farkliliklardan meydana gelmektedir. Muhasebe uygulamalari genel
tebligine gore sermaye yedeklerinden sadece hisse senedi ihrag primlerinden
kaynaklanan bir gelir meydana gelirse O6zkaynaklar kaleminde degisiklik
olusmaktadir bu degerler olmadig1 takdirde herhangi bir degisiklik olmamaktadir.
TMS. ve TFRS.'de ise bazi varliklarin degerlendirilmesi sonucu kapsamli gelir
belirmekte ve bu 6zkaynaklarda degerlendirilmektedir. Sermaye Piyasas1 Kurulu da

bu ve benzeri sebeplerden boyle bir formul gelistirmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yapmis oldugu formiilde "sermaye + kanuni
yedek akceler" ifadesi aynen korunmaktadir. Burada TTK'dan farkli olarak zarar
degerleme ilkeleri nedeni ile daha az olacaktir. Cilinkii 6zkaynak toplami dikkate
alindiginda sayet varsa kapsamli gelirler kadar birikmis zarar fiilen azalmig

olacaktir(Altay 2016: 456).

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun almis oldugu bir karara gore, sirketin zarar
nedeni ile sermayesinin tamami yok olsa yani karsiliksiz kalsa bile borca batiklik
bilangosuna gore varliklarin gergek degeri borglar1 6demeye yetiyorsa sirketin iflasi
istenmeyecek olup sirket normal yoluna devam edecektir. Zararin ¢6zUmd igin

tedbirler ayrica alinmahidir(Altay 2016: 49).
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun almis oldugu kararlara gore de sirketi yoneten
yonetim organinin sorumlulugu TTK.” da belirtilen yilikiimliiliiklerle aynidir. SPK'da
da yonetim kurulu, borca batiklik testini yapmak i¢in bilango ¢ikarmak, durumun
kotli oldugunu tespit ettifinde genel kurulu toplantiya ¢agirarak bilgilendirmekle
yukimli tutulmaktadir. Genel Kkurulsa, sermayenin 1/3'U ile yetinilmesi veya
sermayeyl tamamlama konusunda karar almasiyla ilgili olarak sorumlu

tutulmaktadir.

Icra iflas Kanunu ve Kooperatifler Kanunu borca batikligin tespitinde Tiirk

Ticaret Kanunu'na benzer ifadeler kullanmaktadir.

fcra Iflas Kanunu'nun 179. maddesinde "Sermaye sirketleri ile
kooperatiflerin, aktiflerin muhtemel satis fiyatlar: iizerinden diizenlenen ara
bilangoya gore borca batik oldugu idare ve temsil ile vazifelendirilmis kimseler veya
sirket ya da kooperatif tasfive halinde ise tasfive memurlart veya bir alacakl
tarafindan beyan ve mahkemece tespit edilirse, onceden takibe hacet kalmaksizin
bunlarin iflasina karar verilir. Su kadar ki, idare ve temsil ile vazifelendirilmis
kimseler ya da alacaklilardan biri, sirket veya kooperatifin mali durumunun
iyilestirilmesinin miimkiin olduguna dair bir iyilestirme projesini son bir yildan uzun
sire ile gsirket merkezinin bulundugu yerdeki mahkemeye sunarak iflasin
ertelenmesini isteyebilir/K. md. 179) denilmektedir. Icra iflas Kanunu'nda da tipki
Tiirk Ticaret Kanunu'nda oldugu gibi borca batikligin tespiti icin bir bilango
gerekmektedir. Bu bilangoya gore aktiflerin piyasa satis degerleri {iizerinden
diizenlenmesi sonucunda ¢ikan aktif degerin borg¢lar1 karsilayamamasi borca batiklik
olarak belirtilmektedir. icra iflas Kanunu'nda da yonetim organlarinin gorevi Tiirk

Ticaret Kanunu'yla paralellik gostermektedir.

Kooperatifler Kanunu'nun 63. maddesinde ise "Kooperatifin aczi halinde
bulundugunu kabul ettirecek ciddi sebepler mevcut ise yonetim kurulu piyasada cari
fiyatlar esas olmak (zere, derhal bir ara bilangosu tanzim eder. Son yilin bilan¢osu
veya daha sonra yapilan bir tasfiye bilan¢osu veyahut daha yukarda sézii gegen ara
bilangosu kooperatif mevcudunun, bor¢larint artik karsilamayacagin belirtiyorsa

yonetim kurulu, Ticaret Bakanligina ve yapt kooperatiflerinde Cevre ve Sehircilik
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Bakanlhigina da keyfiyeti bildirir ve genel kurulu derhal olaganiistii toplantiya

cagirir.

Pay senetleri ¢ikarilmis olan bir kooperatifte son yilin bilancosunda
kooperatif varligimin yarisi karsiliksiz kalirsa yonetim kurulu derhal genel kurulu
toplantiya ¢agirarak durumu ortaklara arz eder. Aymi zamanda ilgili mahkemeye,
Ticaret Bakanlhigina ve yapi kooperatiflerinde Cevre ve Sehircilik Bakanligina da
bilgi verir. Ancak, ortaklari ek odemelerle yiikiimlii olan kooperatiflerde, bilan¢oda
tespit edilen acik, ii¢ ay icinde ortaklarin ek édemeleriyle kapanmadigi takdirde
Ticaret Bakanligi ve yapt kooperatiflerinde Cevre ve Sehircilik Bakanlhig: da
haberdar edilir(KK. md. 63) denilerek, kanunlar arasinda uyum saglanilmaya

calisiilmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu'nda en son yillik bilanco tabiri, icra iflas Kanunu'nda ise
ara bilango tabiri kullanilmaktadir. Diisiincemize gore borca batikligin tespiti i¢in
sermaye sirketleri ve kooperatiflerin, en azindan iiger aylik periyotlarda diizenledigi
gecici vergi donemlerinde bu tiir kontrollerini yapmalar1 ve buna gore hareket

etmeleri daha uygun gortlmektedir.

Borca batiklik kimi uzmanlara gére oran olarak da ifade edilmektedir. Bu
goriislere gore malvarlifinin borglara oranlanmasi sonucu birden kiiciik bir deger
ifade ediyorsa borca batikliktan bahsedilebilmektedir. Bu oran asagidaki gibi formiile
edilebilmektedir,

Malvarhgi / Borglar < 1

Bu oran ticari isletmelerde doktrine gore borglari karsilama veya genel 6deme

giicli oran1 olarak da adlandirilmaktadir.

Yukarda bahsi gecen formilde aktif varliklarin pasif varliklar1 en az birebir
karsilamas1 gerekir sonucuna varabilmektedir. Oranin bir degerinden biiyiik ¢ikmasi
ise sermaye sirketi veya kooperatifin borclarini rahatlikla karsilayabilecek bir

finansal yapiya sahip oldugunu gostermektedir.

Mahkeme, kendisine sunulan bilango aracilifiyla bir sermaye sirketi veya
kooperatif hakkinda borca batik olduguna dair karar verebilmesi igin bilirkisi

atamaktadir. Atanan bilirkisiler, bor¢ bataginda oldugunu beyan eden sermaye sirketi
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veya kooperatifin bilangosunu ve yasal defterlerini inceledikten sonra borca batikligi
tespit ederek bir rapor halinde mahkemeye sunmaktadirlar. Mahkeme bu rapor

sonucunda borca batiklik hilkm veya reddine karar vermektedir.

3.1.3. Borca Batikhigin Tespit Edilme Derecesi

Borca batiklik siiphesinin dogmasi sonucunda olusturulan borca batiklik
bilancosunda beyan edilen degerlere gore, bir sermaye sirketi veya kooperatifin aktif
kalemleri kisa ve uzun vadeli borglarini karsilamaya yetmiyorsa, sirket yoneticisi
veya yonetim kurulu bu durumu acilen mahkemeye bildirmek ve sirket ya da
kooperatifin iflasin1  istemek mecburiyetindedir. Doktrinde borca batiklik
bildiriminde bulunabilmek i¢in bor¢ kalemlerinin aktif kalemlerini bir Tiirk Lirasi

gecmesi dahi yeterli gorilmektedir.

Yargitay kararlarinda ise bir oranlama s6z konusu olup, iflasin ertelenmesi
talebiyle mahkemeye basvuran bir sermaye sirketi veya kooperatifin bilangosundaki
aktif degerlerin pasif degerleri karsilama oraninin %20 ile %25'in altina diigmesi,
iflas erteleme talebinin reddi yoninde sonuglar dogurmaktadir. Bu konuyla ilgili
olarak Yargitay 19. Hukuk Dairesinin 25.5.2000 Tarih, 2000/2197 Esas, 2000/3957
say1li karar1 agsagidaki gibidir.

".....Mahkemece davacimin aktiflerinin pasifleri karsilama oraninin
31.12.1998 tarihi itibariyle %626, 30.04.1999 tarihi itibariyle %20 oldugu, 1slahinin
miimkiin bulunmadig1 gerekgesiyle davact sirketin iflasina karar verilmis, hiikiim

miidahil B... AS. ve B... AS vekilince temyiz edilmigtir.

Davact E...Menkul Degerler AS. IIK.'nun 179 ve TTK'nun 324. (burada eski
kanun maddesi zikredilmistir. 6102 sayili yeni Tiirk Ticaret Kanunu'nda bu madde
376. maddedir)maddesine dayanarak iflasina karar verilmesini istemistir.
Mahkemece yaptirilan bilirkisi inCelemesi sonucu alinan raporda aktiflerin
pasiflerini karsilama oranmmin 31.12.1998 tarihi itibariyle %20 oldugu, islahinin
miimkiin olmadigi saptanmigtir(Y1lmaz 2009: 123).
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3.1.4. Borca Batiklik Durumunun Benzer Kavramlarla Karsilastirilmasi

3.1.4.1. Borca Batikhk Durumu ve isletmelerde Sermaye Kayb1

Sermaye kaybi1 TTK.ma gore sermayenin belli bir kisminin degersiz hale
gelmesidir. Bilango zarariyla sermaye kayb1 temelde benzer konular olmakla birlikte,
her bilango zarar1 sermaye kaybi olarak nitelendirilmemektedir. Sermaye kaybinin
TTK'na gore gundeme gelebilmesi i¢in sermayenin en az yarisi ve daha fazlasinin
zarar nedeniyle erimesi gerekmektedir. Sermaye ve yedeklerin yaris1 veya tigte ikisi
ya da daha fazlasinin zarar nedeniyle yok olmasi TTK.'nun 376. maddesine gore
sermaye kaybi olarak nitelendirilmektedir. Sermaye kaybi son yillik bilanco veya
diizenleniyorsa, son ara donem bilangosundan anlasilabilir. Bilangoda sermayenin
yarist veya lgte ikisinin zarar nedeniyle erimesi sonucuna sermaye kaybi denir. Bu
iki durumda da yapilacak islem ve kanunun 6ngordiigli yaptirnmlar farklidir. En agir

durumda genel kurul karar almazsa iflas glindeme gelebilir(Altay 2016: 59)

Kanunlarda ise borca batiklik, aktif degerlerin muhtemel satis fiyatlari
tizerinden degerlendirilmesi sonucu olusturulan bilangoda, aktif kalemlerin pasif
degerleri yani sirket veya kooperatif borglarimi karsilayamamas:t durumu olarak
nitelendirilmektedir. Bu tanimdan yola c¢ikilarak diisiiniildiigiinde borca batiklik

kavrami sermaye kayb1 kavramindan daha agir bir durumu dile getirmektedir.

Borca batiklik kavrami bir isletmenin yedek akgeler de dahil olmak iizere

sermayesinin tamamini kaybetmesi durumudur.

Sermaye kaybi son yillik bilangodan veya ara bilangodan esas sermayenin
yarisinin - karsiliksiz - kaldigimin  anlasilmasi olarak tanimmlanmaktadir. Borca
batiklikta belirleyici 6l¢iit malvarligi-borg iligkisiyken, sermaye kaybinda Olgiit
Ozkaynaklar-esas sermaye iligkisidir. Sermaye kaybi, bir son bilangcodan veya ara
bilangodan anlasilir ve sermayenin yarisinin veya ligte ikisinin karsiliksiz kalmasi
biciminde ortaya ¢ikar. Borca batiklik ise aktiflerin satis fiyat1 lizeriden diizenlenen
ara bilancodan anlasilir. Buna gore sirketin tiim aktifleri alacaklilarin alacaklarini

karsilamaya yetmiyorsa borca batiklik s6z konusudur(Y1lmaz 2009: 106).
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Isletmelerde borca batiklik durumu ayni zamanda sermaye kaybmi da
beraberinde getirmektedir. Ciinkii borca batiklik durumuyla kars1 karsiya kalan bir

ticari isletme, elinde bulunan tim 6zkaynak kalemlerini de tiiketmistir.

Sermaye kaybi ve borca batiklikta degerleme usiillerinde de farklilik s6z
konusudur. Sermaye kaybinda isletmenin siirekliligi kavramindan hareket edildigi
icin, yillik bilanco ve bu bilangodaki degerler 6nem tagimaktadir. Borca batiklikta ise
hukuken giidiilen amag alacaklilarin korunmasi oldugu i¢in, yillik bilagonun aktif ve
pasifleri degil, bor¢larin malvarlig1 ile karsilanabilirligi 6nem tagimaktadir(Y1lmaz

2009: 107).

3.1.4.2. Borca Batikhk Durumu ve Isletmelerde Bilanco Zarari

Bilango zarari, isletmelerin ticari faaliyetleri sonucu 6zsermaye kaleminin
esas sermayeden deger olarak alta diismesi sonucu olusan, 6zkaynaklar kalemi
altinda eksi deger ile ifade edilen donem net zarar1 veya geg¢mis yil zararlari

kalemlerinden olusan zararlardir.

Bir bilangonun bir dénem veya birkag donem pes pese zarar gostermesi,
bilango sahibi isletmenin ¢ok kotii durumda oldugunu isaret etmemektedir. Yalniz,
bilango zarar aktiflerde ¢ok fazla bir kayip meydana getirmeye baslarsa isletmenin
gelecegi tehlikeye diigiiyor demektir ve yonetici veya yonetim organlariin bu hale

karsi acil 6nlem almalar1 gerekmektedir.

Ticari isletmelerin faaliyetleri sonucu zarar ettigini gosteren bilangoya zarar
bilancosu denilmektedir. Bilangodaki =zarar kalemleri eger yedek akcelerle
kargilanabiliyorsa bu zarara gercek disi zarar, karsilanamiyorsa gercek zarar

denilmektedir.

Borca batiklik ise bilango zarar1 kavramindan farkli bir sekli ifade etmektedir.
Borca batiklik, bir sermaye sirketi veya kooperatifin aktiflerinin muhtemel satis
fiyatlar1  lizerinden  olusturdugu  degerlerinin  alacaklilarmin  alacaklarini
karsilayamamas1 durumu olarak ifade edilmektedir. Borca batiklikta gergek zarar s6z

konusudur ve isletme sermayesinin tamamini yitirmektedir.

Zarar bilangosunda bilangonun aktifi ve pasifi biitiin haliyle karsilastirilirken,

borca batikligin tespitinde aktifler sadece borglarla karsilagtirilacaktir. Ayrica zarar
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bilangosunda yillik bilanconun degerleme ilkelerinden hareketle tespit yapilirken
borca batikligin tespitinde aktifteki kalemlerin satis fiyatlar1 ile degerlenmeleri
gerekmektedir. Bilangoda goériinen zarar miktar1 serbest yedek akgeler ile tamamen
kapatilabiliyor ise ger¢ek olmayan zarar s6z konusudur. Bu durumda bilango borca
batik degildir. Borca batik bilancoda zarar, sermayeyi ve yedek akgeleri agmaktadir.
Bu durumda ger¢ek zarar ve sermayenin esitlendigi nokta, borca batiklik noktasi
olarak ifade edilebilir. Gergek zarar sermayeyi asarsa borca batiklik s6z konusu

olacaktir(Y1lmaz 2009: 110-111).

3.1.4.3. Borca Batiklik Durumu ve Isletmelerde Likidite Yetersizligi

Likidite yetersizligi, bir isletmenin aktifinde bulunan nakit ve nakit benzeri
varliklarinin, 6deme stireleri gelmis olan kisa vadeli borglarini karsilayamamasi

durumu, seklinde ifade edilmektedir.

Borca batiklik kavrami ise kanun mevzuatlarimizda likidite yetersizliginden
farkli islemler gerektiren, mahkeme tararindan atanan bilirkisilerce tespit edilen,
sermaye sirketi veya kooperatiflerde iflasin ertelenmesi islemi gerceklesmedigi

takdirde sonucu iflas yargilamasi ile biten bir konudur.

Isletmeler likidite yetersizligine karsi kolay onlem alabilmektedir. Varlik
yapist kuvvetli olan bir isletme aktif kalemlerinin birinin satis1 veya kredi kullanimi

gibi yontemlerle likidite sikintisin1 ¢ozebilmektedir.

Yargitay 19. Hukuk Dairesi de vermis oldugu bir kararinda borca batiklik
nedeniyle iflasina karar verilebilmesi i¢cin éncelikle borca batik durumda oldugunun
saptanmasi gerekir. Erteleme talebi tizerine alinan bilirkisi raporunda sirketin borca
batik durumda olmadigi, ancak likidite sikintisi yasadigi belirtilmistir. Bu durumda
mahkemece kayyimin ertelemenin devaminda yarar bulunmadigina iliskin raporu
Uzerine mahkemece anonim girketin borca batik durumda olup olmadigr konusunda
bilirkisi kurulundan rapor alinarak verilecek uygun sonug¢ c¢ercevesinde karar

verilmelidir... (http://www.hukukturk.com) seklinde fikir belirtmektedir.
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3.1.4.4. Borca Batikhk Durumu ve Isletmelerde Odemeden Acizlik

Odemeden acizlik her ne kadar borca batiklikla karistirilsa da borca batiklikla
es deger degildir. Bir isletmenin 6demeden aciz hale diismesi, 6deme siiresi gelmis
borglarinin biiyiik bir oranini 6deyememesi, bunun siireklilik arz etmesi ve kisa
vadede nakit ve nakde cevirebilecegi kalemlerinin kisa vadeli borglarini 6deme

stirelerinde karsilayamamasi seklinde tanimlanabilir.

Borglarin ifa edilememesi olgusu stireklilik arz etmiyorsa bu kavramdan sz
etmek mumkin olmayacaktir. Dolayisiyla bu halin gegici bir durum olarak ortaya
¢tkmamasi gerekir. Odemeden aciz halinin baslica nedeni devamlilik gdsteren ve
vadesi gelmis borglarin 6nemli bir miktarin ifasina engel olan nakit eksikligidir.
Diger bir deyisle isletmede bas gOsteren nakit akis sikintisidir(Arzova, Yavas, Kucik
2016: 61).

Odemeden acizlik halinde isletmenin tiim malvarligima bakilmaz. Sirketin
vadesi gelmis bor¢larint siirekli imkansizlik nedeniyle 6deyememesi durumu
O6demeden acizliktir ancak, borca batiklik durumu vadesi gelmis borglarini
O0deyememesi degil, tiim malvarligiyla tiim bor¢larini 6deyememesi durumudur.
Odemeden acizlik durumu finansal tablo analizinde kullanilan cari oran ve bunun
acilimidir. Yani cari oranin bir ve altinda olmasi1 durumu 6demeden acizligi gosterir
diyebiliriz. Soyleki isletmenin briit isletme sermayesi yani donen varliklari, kisa
vadeli bor¢larinin 6demelerini yerine getirmeye yetmiyorsa isletme 6demeden
acizdir. Ancak bu isletmede duran varliklar ¢ok giiclii ise isletme 6demeden aciz
fakat borca batik degildir. Dolayisiyla son bir farkta 6demeden acizlikte normal yasal
olarak diizenlenmis finansal tablolar kullanilirken borca batikligin tespitinde ise 6zel
olarak dlizenlenecek satis degerlerini esas alan bilango kullanilacaktir(Altay 2016:
60).

Borca batiklik ve 6demeden aciz halinin tespiti farkli sekillerde yapilir. Aciz
halinin tespitinde ¢ogu kez sadece bilangcodan hareket edilmektedir. Bunun tespitinde
likidite analizleri ve analiz sonuglarinin muaccel borglarla karsilastirilmasi belirleyici
rol oynamaktadir. Borca batiklikta ise tiim mal varliginin ve tiim borglarin gergek
degerleri ile kars1 karsiya getirilmeleri gerekmektedir. Ayrica borca batikligin, derhal

hazirlanacak bir ara bilango ile tespit edilmesi zorunlulugu séz konusu iken
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O0demeden aciz halinin tespitine iligkin belli bir usul bulunmamaktadir(Kaya 2017:

41).

Sirketin borca batiklig1 ile aciz hali birbirinden farkli kavramlar olmasina
ragmen ikisi de ayn1 anda olabilecegi gibi sadece biri de tek bagina miimkiin olabilir.
Yani her iki miiessese sirket veya kooperatifin i¢inde bulundugu mali giicliigiin bir
gostergesi olmakla beraber, her iki miiessesenin ortaya g¢ikmasi birbirine bagh
degildir. Bu nedenle, bir isletmenin borca batik bir durumda olmasi ayn1 zamanda
6demeden aciz hali igerisinde oldugu manasina gelmeyecegi gibi 6demeden aciz hali
icerisinde olan bir igletmenin de ayni zamanda borca batik bir durumda oldugu
sOylenemez; zira, bu iki durumdan biri digerinin zorunlu unsuru degildir(Kaya 2017:
40-41).

3.2.Borca Batiklik Bilancosu

Sermaye sirketleri ve kooperatiflerde borca batiklik halini tespiti i¢in
kullanilan, isletme varliklarinin piyasa yani satis degeri iizerinden degerlendirilip
gergek borglart ile karsilastirildigi, borca batiklik slipehesinin bulundugu anda
ivedilikle diizenlenen bilangoya borca batiklik bilangosu denir. 19. Hukuk Dairesi'nin
02.05.1995 tarih, 1995/3261 esas ve 1995/3988 sayili kararinda borca batiklik
bilangosu ile ilgili agiklik belirtilmektedir.

"Davact taraf¢ca dosyaya ibraz edilen ve bilirkisi incelemesine esas tegkil
eden yil sonu bilancosu, TTK'nun 324/I1. (6102 sayili yeni TTK'nunda 376. madde)
maddesi anlaminda, borca batiklik durumunun gerceklesip gerc¢eklesmediginin
tespitine imkan veren bir bilan¢o degildir. Yilsonu bilan¢osunun diizenlemesine
hakim olan kurallar geregi bu bilan¢onun pasif tarafinda yer alan esas sermaye,
vedek akgeler ve amortismanlar borca batiklik bilancosu olarak da adlandirilan
malvarligi tespit bilangosunun pasif tarafinda yer almazlar. Zira bunlar gergek sirket
borcu degildir. Ayni sekilde yillik bilangonun pasifinde yer alan gegmis yillar

zararlart ve donem zarart borca batiklik bilangosunda gosterilmezler.

Yukarida belirtilen ilkeler dogrultusunda diizenlenmeyen yani pasif tarafinda
gercek sirket bor¢larimin, aktif tarafinda ise sirket mevcudu ve alacaklarin

gosterilmedigi bir bilancoya dayanilarak yapilan bilirkisi incelemesi sonucu alinan
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rapor, borca batiklik sebebiyle acilan dogrudan dogruya iflas davasinda hiikme esas

alinamaz...""(19. H.D.02.05.1995 T, 1995/3261 E, 1995/3988 K, Yilmaz, 2009:127).

Bilanco, firmalarda en 6nemli temel mali durum tablosu olup, finansal
yapinin borca batik olup olmadiginin belirlenebilmesi i¢in bu temel mali durum
tablosunda yer alan bilgilerden yararlanilir. Firmalar yasal sinirlamalar yoksa belirli
donemlerde ii¢ ayda, alti ayda, yilsonlarinda, her ay sonlarinda periyodik olarak
bilanco ¢ikarirlarken; borca batiklik bilangosu yilin herhangi bir giliniinde, ara
tarihlerde ve 6zellikle o anki mali durumun belirlenmesi amaciyla diizenlenebilir.
Borca batiklik bilangosu, ticari bilanco esas alinarak hazirlandigi i¢in ticari bilangcoda
yer alan bilgilerin yaniltict olmamasi, tutarli ve anlasilir olmas1 olduk¢a Snemlidir.
[flas ertelemesi talep eden bir firmanin siirekliligi varsayiminin artik gegerli olmadig
kabul edileceginden, bu firmanin borca batiklik bilancosu diizenlenirken tim gizli
yedekleri ve borg¢larinin ortaya ¢ikarilmasi ve tasfiyesi halinde sirketin varliklarinin
degerinin borcunu karsilamaya yetip yetmediginin tespit edilmesi amaclanir. Borca
batiklik bilangosunda aktif ve pasifte gercek degerlerin paraya ¢evrilmede, piyasada
satis sirasinda gergeklesebilecek fiyatlar1 esas alinmasi gerekir. Diger bir ifade ile;
aktiflerin paraya ¢evrilme degerleri tespit edilirken, tasfiye sonrasindaki (ileri bir
tarihteki) satig fiyatlar1 degil, borca batiklik bilangosunun diizenlendigi tarihteki
degerleri esas alinmalidir. Borca batiklik bilangosu envanter sonuglarinin piyasa
fiyatlar1 ile degerini gosterdigi i¢in mevcut olmayan, fiktif degerler bu bilancoda
dikkate alinmaz(Ozkan, Al 2014: 29).

Borca batiklik bilangosu, igletmenin aktifinde bulunan degerlerin paraya
cevrilerek gergek borglarinin 6denmesi sonucu elinde ne gibi degerlerin kalacagini
gostermektedir. Bu bilanco, sirketin ger¢ek malvarligini ve borglarini tespit eden bir
malvarlig1 bilangosudur. Bilangoda sirketin mevcudu/malvarligi, piyasadaki cari
fiyatlar Uzerinden degerlendirilir. Normal yillik bilangodan farkli olarak sirket
sermayesi ve yedek akgeler pasifte gosterilmez. Diger bir ifade ile bu bilango sirketin
ger¢ek degerini, borca batik olup olmadigini ortaya koyar ve hakimin iflasa veya
ertelemeye ve ayrica tedbire karar vermesinde asil dayanaklardan birini olusturur.
Ancak baz1 yazarlar, ara bilangonun da bir bilanco olarak dikkate alinmasi
gerektigini bu  nedenle  O0zkaynaklarin  da  gosterilmesi  gerektigini

belirtmektedir(Y1lmaz 2009: 128).
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Borca batikilik bilangcosunun en oOnemli islevi, borca batikligin tespitine
iligkin olmasidir. Borca batiklik hali de bir iflas nedeni olarak kabul edildiginden,
ozellikle iflas erteleme talebinde bulunacak firmalar bu bilangoyu hazirlamak
zorundadir. iflasin ertelenmesindeki temel amag, borglar varliklarindan fazla olan,
yani borca batik olan isletmelere, bozulmus mali durumlarini diizeltmeye yonelik
alacaklar1 tedbirleri uygulamak ve iyilestirme projelerini hazirlamak i¢in zaman ve

olanak tanimaktir(Ozkan, Al 2014: 30).

3.2.1. Borca Batikhk Bilancosunun Uygulamada Yer Alan Diger
Bilancolardan Farki

Borca batiklik halinin tespit edilmesi, isletmelerde sermaye kaybinin ne
derecede oldugunun belirlenmesi islemidir. iflas riski ile karsi karsiya kalinma
siiphesi olustugunda diizenlenen bilango borca batiklik bilancosu olarak

anilmaktadir.

Borca batiklik bilangosunun uygulamada yer alan diger bilanco tiirlerinden

fark asagida belirtilmektedir.

3.2.1.1. Borca Batikhk Bilancosunun Yil Sonu ve Ara Doénem

Bilancolaryla Karsilastirilmasi

Yilsonu ve ara donemlerde duzenlenen bilangolar muhasebenin temel
kavramlarindan donemsellik ve isletmenin siirekliligi kavramlar1 geregi diizenlenen
bilancolardir. Bu bilangolar ayn1 zamanda isletmenin siirekliligi kavrami geregince
degerleme kuramlar1 ve uygulanig bi¢imi uzun yillar sonucunda belirlenen ve

gelistirilen muhasebe ilke ve kurallari 1s18inda diizenlenmektedir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlart ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari'nin temelini olusturan Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal
Cergeve'nin Temel Varsayim Isletmenin Siirekliligi basligimi tasiyan boliimiin 4.1.
maddesinde "Finansal tablolar normal olarak isletmenin devamliligi ve ongoriilebilir
bir gelecekte de faaliyetlerini siirdiirecegi varsayimina dayanilarak hazirlanirlar.
Boylece, isletmenin ne tasfiyeye niyetinin ne de ihtiyacimin oldugu, faaliyet hacminin

de onemli bir él¢iide azalmayacagi varsayilir. Eger boyle bir niyet ve ihtiya¢ varsa
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finansal tablolar farkli bir gerekce ile hazirlanmali ve bu gerekce aciklanmalidir

(http://www.kgk.gov.tr) denilmektedir.

Bu maddeye gore diizenlenen finansal tablolar isletmenin siirekliligi
kavramini esas alan, sozlesmesinde aksine bir hiikiim bulunmadigr miiddet¢e uzun
yillar ticari faaliyet yapmay1 ve kar elde etmeyi diislinen isletmeler tarafindan

diizenlenen genel amacl finansal tablolardir.

Bu tablolarda, isletmenin siirekliligi varsayiminin kullanilmasinin uygun
oldugu durumlarda varlik ve borglar, isletmenin normal faaliyet akis1 igerisinde, s6z
konusu varliklarda gelecekte ekonomik yarar saglanacagi ve borglarin 6denecegi

esasina gore muhasebelestirilir(Altay 2016: 70).

Tirkiye Muhasebe Standartlart Kavramasal Cerceve g6z 0Onilinde
bulunduruldugunda yilsonlarinda ve ara donemlerde diizenlenen bilangolar genel
amacl bilango olarak nitelendirilir. Bir sermaye sirketi veya kooperatifin borglarin
karsilayamamasi durumunun belirlenmesi icin aktiflerinin piyasa degeri ilizerinden
degerlendirilerek olusturulan borca batiklik bilangosu ise, 6zel amaglh bir finansal

tablodur.

Tiirkiye Muhasebe Standartlari'nin 1 nolu standardi olan "Finansal Tablolarin
Sunulusu Standardi" genel amagl finansal tablolarin sunulusu ile ilgili bilgiler

icermekte, 6zel amagli finansal tablolarla ilgili kesin ifadeler kullanmamaktadir.

Finansal raporlamaya iliskin kavramsal cergevede genel amacglh finansal
tablolarin hangi amagclar i¢in diizenlendigi, faydalar1 ve sinirlar1 belirtilerek, genel
amagl finansal tablolarin isletmenin bilgilerinden yararlanmak isteyen kesimlere
yonelik hazirlandig belirtilmektedir. Borca batiklik bilangosu ise sermaye sirketi ve
kooperatiflerde borca batikligin tespiti i¢cin kanunun 6ngordiigii sekilde hazirlanan

0zel amach bir bilancodur.

Sonug¢ olarak muhasebenin temel kavramlarindan isletmenin siirekliligi ve
donemsellik kavramlari geregince diizenlenen genel amagli bilangolar finansal
tablolarin sunulusu standardina gore diizenlenir ve bu bilangolarda herkesin
anlayabilecegi ortak bir dil kullanilir. Borca batiklik bilangosunda ise sadece

varliklar satis degeri iizerinden degerlenmekte, ¢ikan sonu¢ borglarla
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karsilastirilmakta ve bu durum mahkeme tarafindan atanan bilirkisilerce tespit

edilmektedir.

3.2.1.2. Borca Batikhk Bilancosunun iflas Bilancosuyla Karsilastirilmasi

Isletmeler, kurulduklar1 andan itibaren, strekli kar elde etmek, biyime
gostermek, istihdam ve katma deger saglayarak iilke ekonomisine faydali olmay1
amac¢ edinmektedirler. Kimi zamanlarda ise ticari faaliyetler amaclara yonelik
olumlu yonde ilerlemez ve isletmeler siirekli zarar ederek, borglarimi 6deyemez
duruma diismektedirler. Alacaklarimi tahsil edemeyen isletme alacaklilar1 ise iflas
yolu ile alacaklarini tahsil yoluna gidebilmek i¢in mahkemeye iflas davasi

acmaktadirlar.

Haklarinda iflas davasi agilan isletmelerin varliklart mahkeme tarafindan
cebri icra yoluyla satisa ¢ikarilmakta ve elde edilen tutar ile alacaklilarin
alacaklarinin tamami veya bir kismi ddenmeye calisilmaktadir. Cebri icrada stire

kisitlt oldugu icin varliklar ger¢ek degerinin altinda da satilabilmektedir.

Tiurk Ticaret Kanunu'nun 534. maddesine gore iflas halindeki bir ticari
isletmede tasfiye iflas dairesi tarafindan Icra ve Iflas Kanunu hiikiimlerine gore
yapilmaktadir. Bu sebeple iflas bilancosu iflas karar1 verildikten sonra iflas dairesi
tarafindan diizenlenmektedir. Isletmelerin borca batik olup olmadiginin tespiti igin
diizenlenen borca Dbatiklik bilangosu ise isletme hakkinda borglarini
O0deyemeyeceginin kesinlesmesi sonucunda mahkeme tarafindan iflas veya iflas
erteleme kararinin verilmesi igin diizenlenmekte ve bu sekliyle diizenlenme amaci

yOnunden iflas bilangosundan ayrilmaktadir.

Iflas bilancosu borca batiklik bilancosuna benzemekle beraber en Snemli
farklar1 iflas bilancosunda varliklar i¢in paraya doniisme riskleri ve zaman kist1 da
dikkate alindiginda normal satis fiyatlarindan daha diistik degerler ortaya ¢ikacaktir.
Borca batiklik bilangosunda ise heniiz tasfiye ve iflas s6z konusu degildir. Bu bilango
sadece borca batiklik siiphesi ile diizenlendigi i¢in tiim varliklar tam gergek degerleri

ile dikkate alinacaktir(Altay 2016: 72).

Borca batiklik bilangosu iflas hukukunun devreye girip girmeyecegini

belirlemek amaciyla hazirlanan(Y1lmaz 2009: 139) bir bilancodur.
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3.2.1.3. Borca Batiklik Bilancosunun Tasfiye Baslangi¢ Bilancosu ile

Karsilastirilmasi

Tasfiye ticari isletmelerde, Ozellikle sermaye sirketleri ve kooperatiflerde
sona erme veya feshedilme halidir. Tiirk Ticaret Kanunu 529. maddesinde sirketlerde
sona ermenin genel sebeplerini, 530 ve 531. maddelerinde ise 0Ozel sebeplerini

belirtmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun genel sebepleri belirttigi 529. ve 6zel sebepleri

belirttigi 530 ve 531. maddeleri asagida verilmistir.
A) Sona erme
I - Sona erme sebepleri
1. Genel olarak
MADDE 529- (1) Anonim sirket;

a) Siirenin sona ermesine ragmen islere fiilen devam etmek suretiyle belirsiz

stireli hale gelmemigse, esas sozlesmede ongoriilen siirenin sona ermesiyle,

b) Isletme konusunun gerceklesmesiyle veya gerceklesmesinin imkansiz hile

gelmesiyle,

¢) Esas sozlesmede ongoriilmiis herhangi bir sona erme sebebinin

gerceklesmesiyle,

d) 421 inci maddenin iigiincii ve dordiincii fikralarina uygun olarak alinan

genel kurul karariyla,
e) [flasina karar verilmesiyle,
f) Kanunlarda éngoriilen diger hallerde,
sona erer.
2. Ozel haller
a) Organlarin eksikligi

MADDE 530- (1) Uzun siireden beri gsirketin kanunen gerekli olan
organlarindan biri mevcut degilse veya genel kurul toplanamiyorsa, pay sahipleri,

sirket alacaklilari veya Giimriik ve Ticaret Bakanlhigimin istemi tizerine, gsirket
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merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi, yonetim kurulunu da
dinleyerek sirketin durumunu kanuna uygun hdle getirmesi icin bir siire belirler. Bu

stire i¢cinde durum diizeltilmezse, mahkeme sirketin feshine karar verir.

(2) Dava acildiginda mahkeme, taraflardan birinin istemi zerine gerekli

onlemleri alabilir.
b) Hakli sebeplerle fesih

MADDE 531- (1) Hakl: sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini
ve halka acik sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, sirketin
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Mahkeme, fesih yerine, davaci pay sahiplerine, paylarinin
karar tarihine en yakin tarihteki gercek degerlerinin odenip davact pay sahiplerinin
sirketten ¢ikarilmalarima veya duruma uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir

¢cOzume karar verebilir.

Yukarida belirtilen hallerin  geceklesmesi  sermaye  sirketleri ve

kooperatiflerde fesih sebebi olarak sayilmaktadir.

Tasfiye karar1 almis bir sermaye sirketi veya kooperatifin aktifinde kayith
olan mallari, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 538. maddesine gore tasfiye memurlari
kanaliyla pazarlik yapilarak da satilabilmektedir. Bu mallarin toptan satilabilmesi

icin de yine bu maddeye gore genel kurul karar1 gerekmektedir.

Tasfiye acilis bilancosunun aktifinde kayitli olan sirket kiymetlerinin
degerlendirilmesinde uzman ve bilirkisi goriisii alinabilmektedir. Bu duruma gore
degerlendirme islemi tipki  borca batiklik  bilangosundaki  kiymetlerin
degerlendirilmesinde oldugu gibi piyasa degeri ile belirlenmekte ve bu yoniiyle
tasfiye bilangosu ve borca batiklik bilancosu bazi sekli ayriliklar disinda benzerlik

gostermektedir.

3.2.1.4. Borca Batiklik Bilangosunda Hesaplarin Degerlenme Bicimleri

Degerleme, bir emtia hakkinda degerleme uzmanlart ya da bilirkisiler

tarafindan kiymet belirleme veya takdir etme islemidir seklinde tanimlanmaktadir.
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Sermaye sirketleri ve kooperatiflerde, iflasin ertelenmesi islemlerinin
gerceklestirilebilmesi igin olusturulan borca batiklik bilangosu, muhasebenin temel
kavramlarindan isletmenin siirekliligi kavrami geregince olusturulan bir finansal
tablo olmamakla beraber, Turk Ticaret Kanunu'nun 376/3. maddesine gdére normal
faaliyet donemi bilancosu ile birlikte diizenlenmektedir. Borca batiklik bilangosu
normal faaliyet donemlerinde diizenlenen bilango degerleme yoOntemlerine gore

degerlendirilmeyip satis fiyati iizerinden degerlendirilerek olusturulmaktadir.

Satis fiyat1 yontemi, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin TMS 2 stoklar madde
6, TMS 16 maddi duran varliklar madde 6 standartlarinda gergcege uygun deger
olarak belirtilmekte ve ger¢ege uygun deger bu standartlarda "Piyasa katilimcilar
arasinda olgiim tarihinde gergeklesecek olagan bir islemde bir varligin satisinda

elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir, seklinde tanimlanmaktadir.

Yukarda zikredilen gercege wuygun deger disinda, Kamu Gozetim
Kurumu'nun yaymmlamis oldugu Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal
Cergeve'nin Finansal Tablolarin Unsurlarmin Olgiim Esaslar1 bashig1 altinda verilen
4.55 maddesinde verilen degerleme yontemleri de vardir. Bu yontemler asagida

belirtilmistir.

455 Finansal tablolarda degisik derecelerde ve degisik bilesimlerde
kullanilan birkag  farkli 6l¢iim esasit vardwr. Bu édlgiim esaslart agsagida

belirtilenleri icerir:

a. Tarihi Maliyet: Varliklar elde edildikleri tarihte alimlar icin ddenen nakit
veya nakit benzerlerinin tutarlari ile veya onlara karsilik verilen varliklarin
gercege uygun degerleri ile dlgiimlenir. Borglar borg karsiliginda elde
edilenin tutart ile veya isletmenin normal faaliyetlerinden kaynaklanan
bor¢larda, ornegin, gelir vergilerinde oldugu gibi, borcun kapatilmasi igin

gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutart ile gosterilir.

b. Cari Maliyet: Varliklar aym varligin veya bu varhikla esdeger olan bir
varligin alinmast i¢in halihazirda gereken nakit veya nakit benzerlerinin
tutart ile gosterilivler. Borglar, yiikiimliiliigiin kapatilmasi i¢in gereken nakit

ve nakit benzerlerinin iskonto edilmemis tutarlar ile gosterilir.
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C. Gergeklesebilir Deger (Odeme Degeri): Varliklar, isletmenin normal faaliyet
kosullarinda, bir varligin elden ¢ikarilmast halinde ele gegecek olan nakit ve
nakit  benzerlerinin  tutaridir. Bor¢lar, isletmenin  normal faaliyet
kosullarinda, kapatilmalar: ig¢in odenmesi gereken nakit ve nakit benzeri

degerlerin iskonto edilmemis tutarlart ile gosterilir.

d. Bugiinkii Deger: Varliklar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, ileride
yvaratacaklart net nakit girislerinin bugtinkii iskonto edilmis degerleri ile
gosterilirler. Borglar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, kapatilmalar
icin ileride odenmesi gereken net nakit ¢ikiglarinin bugiinkii iskonto edilmis

degerleri ile gosterilir.

Yukarida verilen degerleme yontemlerinde gerceklesebilir degerle borca
batiklik bilangosunun diizenlenmesinde kullanilan satig fiyatlarinin iizerinden

aktiflerin degerlendirilmesi yontemi birbiriyle benzerlik gostermektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu'mun 376/3. maddesinde borca batiklik tespitinde
kullanilacak yontemi, muhtemel satis fiyatlari tizerinden degerleme yontemi olarak
belirtilmekte ve bilangonun bu degerleme yontemine gére hazirlanmasi gerektigi

vurgulanmaktadir.

Bir igletmenin sermayesinin karsiliksiz kalmasi ve sonrasinda borca batiklik
durumunun tespit edilebilmesi igin sadece bilanco diizenlemek gerekmektedir. Bu
bilanco yilin herhangi bir tarihinde borca batiklik stiphesi oldugu anda diizenlenmek
zorundadir. Bu bilangoda varliklar ve kaynaklar o andaki piyasa degerleri ile
gosterilirler. Dinyada baz iilkelerde borca batiklik bilangosunun yani sira 6zellikle

nakit akis tablosu diizenlemenin gerekli olabilecegi de belirtilmistir(Altay 2016: 74).

Ornegin ltalya'da, sirketin iflas durumunda oldugunun kabuliinde sadece
bilanco testi tek basina kabul edilebilirken, Ingiltere'de nakit akim testi ile birlikte
bilango testi uygulanmaktadir. Bilanco testi uygulanirken kosullu ve muhtemel
yukumlultkler dikkate alinirken, kosullu ve muhtemel varliklar kapsam dis1
tutulmaktadir. ABD iflas Kanunu'nda Insolvent (borca batiklik) kavrami bir sahsin
borglarinin toplamimin sahsin tim mallarmin gerce§e uygun degerinden biiyiik
olmasi seklindeki finansal durum olarak tanimlanmakta ve bunun tespiti igin bilango

testi uygulanmaktadir(Y1lmaz 2009: 113).
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Iflasin ertelenmesi talebi ile borca batiklik bildiriminde bulunan sirket veya
kooperatif borca batikligi gosteren bir ara bilancoyu mahkemeye sunmaktadir.
Bilirkisi ara bilango iizerinden yapilacak olan hesaplamalarda sirketin varliklar1 ve
borglarini somut delillere dayanarak tespit etmelidir. Bilango {lizerinde yer alan varlik
ve bor¢ kalemlerinin ticari defterlere, belgelere dayali olarak kaydedilerek
raporlandig1 diisiintildiiglinde bilangoya esas teskil eden tiim belgeler ve ticari
defterlerin ayrintili olarak incelenmesi gerekmektedir. Bu noktada 6zellikle sirketin
cari hesap seklinde hayali borglar yaratarak ve alacaklarini azaltarak hileli iflas yapip
yapmadigl yoniinde ayrintili inceleme yapilmalidir. Ayrica muhasebe bilirkisisi,
bilirkisi kurulunda yer alan makine ve insaat miihendisi tarafindan sirketin varliklari
tizerinde kesif tarihi itibari ile yapilan deger tespitlerini dikkate almak sureti ile

sirketin varliklarinin ger¢ek degerinin tespitini yapar(Bitlisli, Yilmaz 2016: 212).
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Tablo 1. Borca Batiklik Bilangosunun Diizenlenmesinde Bilango Hesaplarinin

Degerlendirilme Bigimleri

Bilanco
Hesaplan

Borca Batikhik Bilangosunun Diizenlenmesinde Bilango
Hesaplarimin Degerlenme Bicimleri

1.DONEN
VARLIKLAR

Bir y1l ve daha kisa bir silire igerisinde paraya
doniistiiriilebilecek veya kullanilabilecek varliklarin izlendigi ana
grup hesabidir. Donen Varliklar ana gurubu Hazir Degerler,
Menkul Kiymetler, Ticari Alacaklar, Diger Alacaklar, Stoklar,
Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Maliyetleri, Gelecek Aylara Ait
Giderler ve Gelir Tahakkuklar1 ve Diger Donen Varliklar alt
gurup hesaplarindan olugsmaktadir.

Borca batiklik bilangosunun diizenlenmesinde hesaplar
degerlendirilirken alt hesap guruplart iizerinden hareket
edilecektir.

10 Hazir
Degerler

Bu grup Kasa, Alinan Cekler, Bankalar, Verilen Cekler
ve Odeme Emirleri(-) ve Diger Hazir Degerler hesaplarindan
olusmaktadir.

Borca batiklik bilangosu olusturulurken kasa ve bankalar
hesabinda Tiirk Lirasi cinsinden nakit mevcutsa, kayith degerleri
Uzerinden borca batiklik bilangosuna aktarilmaktadir. Yabanci
para cinsinden nakit mevcutsa bu nakitler Tirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi efektif alis kuru {izerinden degerlendirilerek
borca batiklik bilangosuna aktarilmaktadir.

Turk  Ticaret Kanunu’na  gore c¢ekte  vade
bulunmamaktadir. Ulkemizdeki uygulamada ise gekler tipki senet
gibi vadeli islem gormektedirler. Cekler hem Tiirk Lirasi
Uzerinden, hem de yabanci para cinsinden diizenlenebilmektedir.
Tiirk Lirast lizerinden diizenlenen Alinan Cekler Hesabi, kayith
degerleriyle degil, kayitli degeri erken tahsil edildigi i¢in, iskonto
ettirileceginden ve kayith degerinden daha diisiik bir degere sahip
olacagindan, iskontolu degeriyle 6zilin onceligi kavrami geregince
alacak senetleri hesabina aktarilmalidir. Alinan g¢ekler Turkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi avans faiz oran1 veya i¢ iskonto
yontemi kullanilarak iskonto edilebilir.

Verilen cekler ve 6deme emirleri (-) hesabi da tipki
alinan gekler hesab1 gibi islem gérmektedir. Ileri tarihli verilen
ceklerin borca batiklik bilangosuna kaydi gerceklestirilirken 6ziin
onceligi kavrami geregince bor¢ senetleri hesabina aktarilmasi
daha uygun olur.

Bu hesapta dikkat edilmesi gereken diger bir 6zellikte
yabanc1 para cinsi iizerinden diizenlenip isletme borcuna karsilik
verilen ¢ekler, erken 6dense bile piyasadaki satis kuru {izerinden
O0denecegi i¢in, satis kuru tlizerinden borca batiklik bilangosuna
kaydedilmelidir. Ulkemizde uygulanan degerleme &l¢iisii ise vergi
usul kanunu madde 280 de belirtilen doviz alis kurudur. Bu
uygulama kanaatimizce yanlistir.
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11 Menkul
Kiymetler

Bu hesap grubu Hisse Senetleri, Ozel Kesim Tahvil,
Senet ve Bonolari, Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari, Diger
Menkul Kiymetler ve Menkul Kiymetler Deger Disiikligi
Karsilig1 (-) hesaplarindan olusmaktadir.

Kar pay1 ve faiz kazanci elde etmek i¢in bulundurulan
yatirnm amagh degerlerdir.

Sermaye Piyasas1 Kurulunda islem goéren menkul kiymet
kalemlerinin birgogunun borsa degeri vardir. Bu hesaplardan
borsada igslem gorenler bu deger iizerinden direkt borca batiklik
bilangosuna aktarilir. Borsada islemi olmayanlar1 ise bilirkisi
raporu sonucu belirlenen deger lizerinden veya yonetim kurulunun
belirledigi ger¢ege uygun deger iizerinden boraca batiklik
bilangosunda gosterilir.

Borca batiklik bilancosunda net aktif degerleri
gosterilecegi icin Menkul Kiymet Deger Diisiikliigli Karsilig
Hesabi (-) borca batiklik bilangosuna yazilmamalidir.

12 Ticari
Alacaklar

Bu hesap grubu Alcilar, Alacak Senetleri, Alacak
Senetleri Reeskontu (-), Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz
Gelirleri (-), Verilen Depozito ve Teminatlar, Siipheli Ticari
Alacaklar ve Stipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 (-) hesaplarindan
olugmaktadir.

Isletmelerin  ana  faaliyet konusunu  olusturan
islemlerinden kaynakli vadeli ve senetli satiglarinin takibi bu
hesap grubunda izlenmektedir.

Alicilar, Alacak Senetleri, Kazanilmamis Finansal
Kiralama Faiz Gelirleri, Verilen Depozito ve Teminatlar, Diger
Ticari Alacaklar ve Siipheli Ticari Alacaklar hesaplarinda bulunan
degerlerin borca batiklik bilangosu giinlinde tahsili saglanirken bu
degerler belirli bir kayba ugrayacaklardir. Bu hesaplar kayiptan
sonraki net degerleri ile borca batiklik bilangosuna aktarilmalidir.

Borca batiklik bilangosu net aktif degerli bir bilanco
oldugu icin karsilik hesab1 bu bilangoya yazilmamalidir.

Bu gruptaki alacaklardan siipheli durumda olanlarindan
tahsili edilebilirligi olanlar siipheli ticari alacaklar hesabinda net
degerleri ile birlikte kesinlikle rapor edilmelidir. Alinamayacak
kisimlar ise borca batiklik bilangosuna kaydedilmemelidir.

13 Diger

Isletmelerin ticari faaliyet konusu disinda kalan alacaklarinin
izlendigi hesap grubudur.

Bu hesap grubu Ortaklardan Alacaklar, Istiraklerden
Alacaklar, Bagli Ortakliklardan Alacaklar, Personelden Alacaklar,
Diger Cesitli Alacaklar, Diger Alacak Senetleri Reeskontu (-),
Siipheli Diger Alacaklar, Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)
hesaplarindan olusur.

Bu hesap grubunda ortaklardan alacaklar, istiraklerden
alacaklar, bagl ortakliklardan alacaklar, personelden alacaklar ve
diger gesitli alacaklar hesaplarindan tahsil edilebilir olanlar net
bilanco giiniindeki degerleriyle eger bu alacaklara faiz isletiliyorsa
elde edilen faiz gelirleriyle birlikte borca batiklik bilangosuna
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Alacaklar

kaydedilmelidir. Diger alacak senetleri reeskontu(-) ve siipheli
diger alacaklar karsiligi hesabi(-) borca batiklik bilangosuna
yazilmaz.

Bu gruptaki alacaklardan da silipheli hale diisenler tipki
ticari alacaklar gibi islem gérmektedir.

15 Stoklar

Bu hesap grubu ilk Madde ve Malzeme, Yar: Mamuller
Uretim, Mamuller, Ticari Mallar, Diger Stoklar, Stok Deger
Diistikliigii  Karsiligt  (-)ve Verilen Siparis Avanslart  alt
hesaplarindan olugmaktadir.

Stoklar kayit altina alinirken elde edilme maliyetleri
tizerinden muhasebe kaydi altina alinmaktadirlar.

Stoklarin satis tutarlari, istisnalar hari¢, mutlaka maliyet
bedelinden yiiksektir. Rutin olarak satilan ve satilmaya devam
eden mallarin satis degerini hesaplamak cok kolaydir. Ciinkii
gercek satisg fiyati ile stok miktar1 garpilarak kolay bir sekilde
hesaplanabilir. Ancak iiretimde kullanilacak hammaddelerin ve
Ozellikle de yart mamullerin tahmini satis fiyatin1 (degerini)
belirlemek bu kadar kolay degildir. Burada hammaddenin saglam
bir mamul i¢indeki orani, yar1t mamullerin tamamlanma yizdeleri
gibi profesyonellerin yapacagi hesaplamalarla satig degerine
ulasilmalidir. Piyasada satig fiyati bulunan ve net olan mallar
disindaki aktifler i¢in isletme yoOnetimi takdir yetkisi kullanmak
zorunda kalirsa bu yetkiyi uygun bir sekilde kullanabilir(Altay
2016: 88-89).

Detayli bir envanter islemi yapilir ve stoklarin satilabilirlik
dereceleri tespit edilir. Bu envanter islemi sirasinda konsinye
olarak elde tutulan stoklar kayda alinmaz. Konsinye olarak baska
isletmelerde bulunan stoklar ise envantere dahil edilir. Yari
mamiiller ise bilango kalemine alinmadan 6nce yari mamiil olarak
satilabilirliklerinin veya mamul haline getirilebilirliklerinin
degerlendirilmesi ve satilacak durumda olmayan mallarin bilango
kalemlerinde gosterilmemesi gerekmektedir. Stoklar grubu altinda
yer alan verilen siparis avanslari ise kayith degerleri ile bilangoda
yer almalidir. Ayrica deger diisiikliigli karsiliklarina borca batiklik
bilangosunda yer verilmez(Bitlisli, Yilmaz 2016: 213).

17 Yillara
Yaygin Insaat
ve Onarim
Maliyetleri

Bu hesap grubunu Yillara Yaygin Insaat ve Onarim
Maliyetleri ve Taseronlara Verilen Avanslar Hesaplari
olusturmaktadir.

Isletmelerin para veya farkli bir deger karsilifi yapmayi
taahhiit ettikleri insaat ve onarim islerinin maliyetleri bu hesap
grubunda izlenir.

Ingaat isleri, muhasebe uygulamalarinda 6zel dénem
muhasebe kayitlar1 gerektiren islemlerden olusmaktadir. Insaat
muhasebesinde gelir ve giderler ingaat taahhiit islemi
tamamlanmadig1 siirece karsilastirilmamakta, i bitiminden sonra
ise belirtilen kalemler gelir tablosu hesaplarina aktarilarak kar
veya zarar tespiti yapilmaktadir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’nin 11 Insaat S6zlesmeleri
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baslikli standardinin 22. maddesine goére ise bu kalemler normal
faaliyet donemlerinde oldugu gibi her hesap doneminde
birbirleriyle karsilagtirilmasi dngoriilmiistiir.

Sonug¢ olarak bu hesap grubu kalemleri gelir tablosu
kalemleri olarak islem gormekte ve borca batiklik bilangcosunda
yer almamaktadir.

18
Gelecek Aylara
Ait  Giderler
ve Gelir
Tahakkuklar

Bu hesap grubu Gelecek Aylara Ait Giderler, Gelir
Tahakkuklar1 hesaplarindan olugsmaktadir.

Bu grup hesaplart sigorta, kira vb. pesin 6denmis giderlerin
ve hak edislerin izlendigi hesaplardir.

Odenmesi  6nceden  yapilan  fakat daha  sonra
giderlestirilecek olan kalemler borca batiklik bilangosuna
aktarilmaz fakat hak edisler birer gelir kalemi oldugu igin
bugiinkii degeri ile borca batiklik bilangosunda yer alirlar.

19 Diger onen
Varhklar

Bu hesap grubunda Devreden KDV, Indirilecek KDV, Diger
KDV, Pesin Odenen Vergi ve Fonlar, Is Avanslari, Personel
Avanslari, Sayim ve Teselliim Noksanlari, Diger Cesitli Donen
Varliklar ve Diger Dénen Varliklar Karsiligi (-) hesaplart yer
almaktadir.

Devreden KDV ve Indirilecek KDV kayithi defter degerleri
ile borca batiklik bilancosunda yer alir. Is avanslari ve personel
avanslar1 kayith degerleri tizerinden borca batiklik bilangosunda
gosterilir. Sayim ve Teselliim Noksanlar1 hesabi ise gegici hesap
niteliginde oldugu i¢in borca batiklik bilangosunda yer almaz.
Diger ¢esitli donen varliklar ise kayitli degerleri ile yer alirken,
diger donen varliklar karsilig1r hesabina gergek bir bor¢ niteligi
tasimadigi igin yer verilmez (Bitlisli, Yilmaz 2016: 213).

2 DURAN
VARLIKLAR

Bir yildan veya bir hesap doneminden daha fazla bir zaman
gerektiren slireler igerisinde paraya doniistliriilmesi veya
tiikketilmesinin 6ngoriildigii hesap guruplariin olusturdugu ana
hesap gurubudur.

Bu ana hesap grubunda Ticari Alacaklar, Diger Alacaklar,
Mali Duran Varliklar, Maddi Duran Varliklar, Maddi Olmayan
Duran Varliklar, Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar, Gelecek Yillara
Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar1 ve Diger Duran Varliklar alt
hesap gruplar1 bulunmaktadir.

22 Ticari
Alacaklar

Bu hesap grubunu Alicilar, Alacak Senetleri, Alacak
Senetleri Reeskontu(-), Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz
Gelirleri (-), Verilen Depozito ve Teminatlar ve Siipheli Ticari
Alacaklar Karsilig1 (-) hesaplar1 olusturmaktadir.

Bu gruptaki alacaklar uzun vadeli alacak  oldugundan
bilango giiniindeki degerlerinin net bir bicimde belirlenebilmesi
icin reeskonta tabi tutularak borca batiklik bilangosuna
aktarilmalhidir. Bu gruptaki alacaklar icinde tipki kisa vadeli
alacaklarda oldugu gibi basit faiz i¢ iskonto yontemi ve Merkez
Bankasi’nin yayinlamis oldugu avans faiz oranlarindan reeskont
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islemi yapilarak degerleme giliniindeki net degerleri hesaplanip
borca batiklik bilangosuna aktarilmalidir.

Borca batiklik bilangosu net degerli bilango oldugu igin
Alacak Senetleri Reeskontu hesabi ve Siipheli Ticari Alacaklar
Karsilig1 (-) hesabi bu bilangoya aktarilmaz.

23 Diger
Alacaklar

Bu hesap grubunu Ortaklardan Alacaklar, Istiraklerden
Alacaklar, Bagh Ortakliklardan Alacaklar, Personelden Alacaklar,
Diger Cesitli Alacaklar, Diger Alacak Senetleri Reeskontu (-) ve
Stipheli Diger Alacaklar Karsilig1 (-) hesaplari olusturur.

Bu hesap grubundaki Ortaklardan Alacaklar, Istiraklerden
Alacaklar, Bagli Ortakliklardan Alacaklar, Personelden Alacaklar
ve Diger Cesitli Alacaklar hesabinda bulunan alacaklardan tahsil
edilebilir olanlar borca batiklik bilangosunun diizenlenmis oldugu
tarihte iskonto edilmis net degerleri ile birlikte borca batiklik
bilangosuna aktarilmalidir.

Alacak Senetleri Reeskontu hesabi ve Siipheli Diger
Alacaklar Karsiligit (-) hesabi borca batiklik bilangosuna
yazilmamaktadir.

24 Mali Duran
Varhklar

Bu hesap grubu Bagli Menkul Kiymetler, Bagli Menkul
Kiymet Deger Diisiikliiliigii Karsiligi (-), Istirakler, Istiraklere
Sermaye Taahhutleri (-), Istirakler Sermaye Paylari Deger
Diisiikliigti Karsiligr (-), Baglh Ortakliklar, Bagli Ortakliklara
Sermaye Taahhdtleri (-), Bagh Ortakliklar Sermaye Paylari Deger
Diisiikliigti Karsiligr (-), Diger Mali Duran Varliklar ve Diger
Mali Duran Varliklar Karsilig1 (-) hesaplarindan olusur.

Bu hesaplardan Bagli Menkul Kiymetler, Istirakler, Baglh
Ortakliklar ve Diger Mali Duran Varliklar hesaplarinda bulunan
degerlerin borsa rayici belli ise bu degerler iizerinden, yoksa
konuda uzman kisilerin degerlemeleri sonucu elde edilen degerler
borca batiklik bilangosuna kaydedilmelidir.

Istiraklere Sermaye Taahhiitleri Hesab1 (-) sirketin ortak
oldugu fakat sermaye odeme yiikiimliiliigiini heniiz yerine
getirmedigi kalemlerin izlendigi ve sirketin ortaklarina borglu
oldugu degeri gosteren bir hesap oldugu i¢in borca batiklik
bilancosunda gosterilmelidir.

Borca Batiklik Bilangosu net aktiflerle sirket veya
kooperatifin bor¢larinin  birbiriyle karsilastirildig1 bilango oldugu
icin (-) degerli hesaplar borca batiklik bilangosunda Yyer
almamaktadir.

Bu hesap grubunda Arazi ve Arsalar, Yeralti ve Yeristii
Diizenleri, Binalar, Tesis, Makine ve Cihazlar, Tasitlar,
Demirbaglar, Diger Maddi Duran Varliklar, Birikmis
Amortismanlar (-), Yapilmakta Olan Yatirnmlar ve Verilen
Avanslar hesaplar1 bulunmaktadir.

Bu hesaplardan Arazi ve Arsalar, Yeralt1 ve Yeriisti
Diizenleri, Binalar, hesaplarindaki degerler uygulamada cogu kez
elde edilme maliyetleri iizerinden bilangoda yer almaktadirlar.
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25 Maddi
Duran
Varhklar

Ancak bu kalemlerde izlenen degerler zamanla ¢ok biiylik deger
artiglart gosterdikleri ve bor¢ 6demede 6nemli bir yer edindikleri
icin  gayrimenkul  degerleme uzmanlar1  tarafindan
degerlendirilerek borca batiklik bilangosuna aktarilmalidir.

Tesis Makine ve Cihazlar, Tasitlar, Demirbaslar, Diger
Maddi Duran Varliklar ve Yapilmakta Olan Yatirimlar
hesaplarinda bulunan degerler ise bu konuda uzmanlik kazanmig
kisiler tarafindan degerlendirilmeli, Diger Maddi Duran Varliklar
ve Yapilmakta Olan Yatirnmlar hesaplarinin agiklamasi bilango
dipnotlarinda  belirtilerek ~ borca  batiklik  bilangosuna
kaydedilmelidir.

Verilen Avanslar Hesabinda bulunan deger normal faaliyet
bilancosundaki degeri ile borca batiklik  bilangosuna
aktartlmalidir.

Amortismanlar hesab1 borca batiklik bilancosu net degerli
bir bilanco oldugu i¢in yazilmaz.

26 Maddi
Olmayan
Duran
Varhiklar

Bu hesap grubu Haklar, Serefiye, Kurulus ve Orgiitlenme
Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Ozel Maliyetler,
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar, Birikmis Amortismanlar
(-) ve Verilen Avanslar hesaplarindan olusmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar, kullanilmalar1 sonucunda
isletmenin gelirlerinde artis yaratan bir kisim haklar ile isletmeye
ticari bir fayda saglayan ayricaliklar veya iistiinliiklerden olusur.
S6z konusu hak, ayricalik ve tstilinliikler ya isletme tarafindan bir
bedel karsiliginda elde edilir, ya da isletmenin ¢aligmalar1 sonucu
ortaya ¢ikarlar. Muhasebe kayitlarina, bunlardan sadece bir bedel
karsilig1 edinilenler alinip izlenir (Sevilengiil 2016: 456).

Bu hesap grubundaki varliklar fiziki olmayan ya da fiziki
varlik varsa da isletmenin sadece 6zel maliyetler hesabindaki
degerlerde oldugu gibi kullanim hakkini kullandig1 varliklardir.
Bu varliklarin ¢ogunun satilmasi ve paraya cevrilmesi imkani
yoktur. Bu durumda olanlar dogal olarak borca batiklik
bilangosuna alinmamalidir (Altay 2016: 107)

Bu hesap grubunda bulunan Verilen Avanslar hesabindaki
deger ise yine normal faaliyet donemi bilancosunda bulunan
degeri ile borca batiklik bilangosuna yazilmalidir.

27 Ozel
Tukenmeye
Tabi Varhiklar

Bu hesap grubunu Arama Giderleri, Hazirlik ve Gelistirme
Giderleri, Diger Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar, Birikmis
Tilikenme Paylar (-) ve Verilen Avanslar hesaplar1 olusturur.

Maden, petrol ve dogalgaz gibi yeralti degerlerinin
isletilmesi i¢in katlanilan giderler bu hesap grubundaki hesaplarda
izlenir. Verilen avanslar diginda diger hesaplarin tamami gider
hesab1 oldugu ve bor¢ 6demede bir fayda saglamayacagi icin
borca batiklik bilangosunda yer almazlar. Verilen Avanslar hesabi
i1se normal bilango degeri ile borca batiklik bilangcosuna aktarilir.

Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar:
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28 Gelecek
Yillara Ait
Giderler ve
Gelir
Tahakkuklar:

hesaplar1 bu hesap grubunu olusturmaktadir.

Bu hesaplardan Gelecek Yillara Ait Giderler hesabr borca
batiklik bilangosunda yer almaz. Ciinkii gider hesabinin borg
O0demeye herhangi bir katkis1 yoktur.

Gelir Tahakkuklar1 hesabinda bulunan faiz geliri ve diger
her tiirli kazanilmis ve bor¢ ddemede kullanilabilecek gelirler
borca batiklik bilangosuna yazilmalidir.

29 Diger
Duran
Varhklar

Bu hesap grubu Gelecek Yillarda Indirilecek Katma Deger
Vergisi, Diger Katma Deger Vergisi, Gelecek Yillar Ihtiyaci
Stoklar, Elden Cikarilacak Stoklar ve Maddi Duran Varliklar,
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar, Diger Cesitli Duran Varliklar, Stok
Deger Disiikliigii Karsiligi(-) ve Birikmis Amortismanlar (-)
hesaplarindan olugmaktadir.

Bu hesaplardan Diger Katma Deger Vergisi ve Pesin
Odenen Vergi ve Fonlar hesabinda bulunan rakamlar normal
faaliyet bilangosunda bulunan degerleri ile borca batiklik
bilangosuna yazilir.

Gelecek Yillar Thtiyaci Stoklar, Elden Cikarilacak Stoklar
ve Maddi Duran Varliklar ve Diger Cesitli Duran Varliklar
hesaplarinda bulunan kiymetler ise uzmanlarca degerlendirilerek
borca batiklik bilangosuna aktarilmalidir.

Stok Deger Diisiikliigi Karsilig
Amortismanlar  (-) hesaplar1  borca
kaydedilmezler.

(-) ve Birikmis
batiklik  bilancosuna

3KISA
VADELI
YABANCI
KAYNAKLAR

Yillik faaliyet donemi igerisinde 6denmesi
borg¢larin olusturdugu boliimdiir.

Bilangonun aktif kismini olusturan biitiin varliklarin satis
degeri ile degerlendirilmesi sonucu elde edilen degerin
karsilastirilmasinin yapilacagi iki 6nemli boliimden birisi olan ve
O0deme vadelerinin kisalig1 nedeniyle ¢ok biiyiik sikintilar yaratan
bolimddr.

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar bilangonun pasif kisminda
yer alir ve Mali Borglar, Ticari Borglar, Diger Borglar, Alinan
Avanslar, Yillara Yaygin Ingaat ve Onarim Hakedisleri, Odenecek
Vergi ve Diger Yikiimliliikler, Bor¢ ve Gider Karsiliklari,
Gelecek Aylara Ait Gelir ve Gider Tahakkuklar1 ve Diger Kisa
Vadeli Yabanci Kaynaklar alt hesap gruplarindan olusur.

gereken

30 Mali
Borglar

Bu hesap grubu Banka Kredileri, Finansal Kiralama
Islemlerinden Borclar, Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma
Maliyetleri (-), Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve
Faizleri, Tahvil Anapara Bor¢ Taksit ve Faizleri, Cikarilmis
Bonolar ve Senetler, Cikarilmig Diger Menkul Kiymetler, Menkul
Kiymetler ihra¢ Farki (-) ve Diger Mali Borglar hesaplarindan
olusmaktadir.

Isletmeler banka kredileri kullanirken yabanci para
cinsinden veya ulusal para biriminden kullanabilirler. Ulusal para
biriminden kullanilan kredilerde, kredinin alindig1 glinden borca
batiklik bilangosunun hazirlandig1 tarihe kadar olan borglarin
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tamami belirlenmeli ve islemis olan faiz ve diger maliyetlerin
tamami bu hesaba aktarilmalidir.

Yabanci para cinsinden kullanilan kredilerde ise
uygulamada dogal olarak kur farklar1 dogacaktir. Ozellikle bu
kisimda dikkat edilmesi gereken en onemli 6zellik yabanci para
cinsinden kullanilan kredilerin 6denmesinde yabanci paranin alis
degeri degil satis degerinin dikkate alinmasidir. Ciinkii borg
Odenirken igletme yabanci paranin satis degeri lizerinden alim
yapacak ve yiiksek maliyetle kars1 karsiya kalacaktir. Yabanci
para cinsinden kullanilan krediler 6denirken tiim katlanilan
maliyetler yabanci paranin satig degeri ile degerlendirilerek borca
batiklik bilangosuna aktarilmalidir.

Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar, Uzun Vadeli
Kredilerin Anapara Taksit ve Faizleri, Tahvil Anapara, Borg
Taksit ve Faizleri, Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler ve Diger
Mali Borglar hesaplarinda bulunan degerler icin elde edildikleri
ginden borca batiklik bilangosunun diizenlenmis oldugu giine
kadar olan tiim borglar tespit edilerek isleyen faiz ve diger
maliyetler belirlenip bu hesaplara aktarilmalidir.

Cikarilmis Bonolar ve Senetler hesabinda ise ulusal para
birimi cinsinden olanlar normal degerleri ile yabanci para birimi
cinsinden olanlar ise Tirkiye Cumhuriyeti Doviz Satis Kuru
tizerinden  degerlendirilerek  borca  batiklik  bilangosuna
kaydedilmelidir.

Cikarilmis bonolarda bononun satildigir andan borca batiklik
bilanco gunune kadar islemis olan faizler hesaplanarak
kaydedilmelidir. Bu hesaplanan faizin bononun tzerine eklenmesi
veya Gider Tahakkuklart hesabina yazilmasi tercih sebebidir.
Burada bono resmi evrak oldugu i¢in 381 Gider Tahakkuklar
hesabi tercih edilebilir. Bu durumda bile 381’in kullanimi zorunlu
degildir. Soyle ki bono iskontolu bedelle ihra¢ edilmisse aradaki
fark normal muhasebe kurallarina gére 308 Menkul Kiymet Ihrag
Farki hesabina yazilmaktadir. Borca batiklik bilangosunda ise bu
ayrima gitmenin hi¢bir mantig1 yoktur. Bononun toplam tutar
dogrudan bono hesabina raporlanmalidir. Burada yapilan
hesaplamalar da tablonun dipnotlar kisminda net bir sekilde
belirtilmelidir. Bono anapara tutar1 da gelecekte Odenecek bir
rakam oldugu i¢in bugiinkii net tutarina indirgenmesi tam dogru
sonug verecektir(Altay 2016: 114-115).

Cikarilmis Bonolar ve Senetler Hesabi ile Cikarilmis
Diger Menkul Kiymetler Hesabinda olan degerler net degerleri ile
borca batiklik bilangosuna yazilacag i¢in Menkul Kiymet Thrag
Farklar1 Hesab1 borca batiklik bilangosunda yer almaz.

Ticari borglar hesap grubu Saticilar, Bor¢ Senetleri, Borg
Senetleri Reeskontu(-), Alinan Depozito ve Teminatlar ve Diger
Ticari Borglar hesaplarindan olugmaktadir.

Bu hesap grubunun en dikkat edilmesi gereken konusu
sermaye sirketi veya kooperatifin gercek bor¢larini 6grenebilmek
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32 Ticari
Borglar

i¢cin yapilmasi gereken reeskont islemleridir.

Burada kastedilen resmi reeskont degil, ticari borglar
gercek durumuna indirgemek igin borca batiklik bilangosunda
yapilmasi zorunlu olan iskontolama islemidir. Bilindigi gibi
bor¢larin vade nedeni ile nominal degerleri bugiinkii gercek
degerlerini gdstermez. Bu nedenle mutlaka basit faiz i¢ iskonto
yontemi ve TCMB avans faiz orani1 kullanilarak iskonto edilmeli
ve net tutarlan ile bilangoya yazilmalidirlar. Reeskont hesabinin
kullanilmasina gerek yoktur. Her bir ticari bor¢ kalemi net tutari
ile raporlanmalidir.

33 Diger
Borglar

Bu hesap grubu Ortaklara Borglar, Istiraklere Borglar,
Bagli Ortakliklara Borglar, Personele Borglar, Diger Cesitli
Borglar ve Diger Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) hesaplarindan
olusur.

Bu hesap grubunda yapilan islemler tipki Ticari Borglar
hesap grubunda yapilan islemlerle benzerlik gosterir. Ticari
Borglardan farkli olarak bu hesaplarda yapilan tiim reeskont
islemleri kanun mevzuatlarina goére gider yazilamaz ve kanunen
kabul edilemeyen giderler olarak islemlere  alinarak
vergilendirilirler. Borca batiklik bilangosunda ise reeskont
islemleri net bugiinkii bor¢ degerlerini gérebilmek i¢in dikkate
alimmalidir.

34 Alinan
Avanslar

Bu hesap grubu gerek satis akitleri dolayisiyla gerek diger
nedenlerle, isletme tarafindan iiciincii kisilerden alinan avanslar,
nitelikleri gz Oniinde tutuldugunda diger yabanci kaynaklardan
ayrilir. Bu nedenle de ayr1 bir boliim olusturur. Alinan avanslar bir
para 6deme ylkiimliliiglinden 6nce bir mal veya hizmet 6deme
yukiimliligini temsil eder (Sevilengiil 2016: 524).

Alinan Siparis Avanslart ve Alinan Diger Avanslar alt
hesaplarindan olusan bu hesap gurubunda degerler kayith
degerleri ile borca batiklik bilangosuna aktarilirlar.

35 Yillara
Yaygin Insaat
ve Onarim
Hakedisleri

Yapilan bir hizmetin veya 6zel doneme tabi insaat taahhiit
islerinin maliyetinin izlendigi bir hesap grubu oldugu i¢in borca
batiklik bilangosuna bu hesapta bulunan degerler aktarilmazlar.

36 Odenecek
Vergi ve Diger
Yukumlultkler

Odenecek Vergi ve Fonlar, Odenecek Sosyal Giivenlik
Kesintileri, Vadesi Geg¢mis Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis
Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler ve Odenecek Diger Yiikiimliiliikler
hesaplarindan olusan bu hesap grubundaki degerler borca batiklik
bilancosuna kaydi degerleri ile kayit yapilirken 6deme giiniinde
isleyen faizler dikkate alinmalidir.

37 Borg ve

Bu hesap grubu Doénem Kari Vergi ve Diger Yasal
Yiikiimliilik Karsiliklari, Dénem Karmin Pesin Odenen Vergi ve
Diger Yiikiimliliikleri (-), Kidem Tazminati Karsiligi, Maliyet
Giderleri Karsiligt ve Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar
hesaplarindan olusur.

Yukarida bahsi gecen hesaplardan Dénem Kar1 Vergi ve
Diger Yasal Yiikiimliilik Karsiliklar1 ile Donem Karmin Pesin
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Gider
Karsihklarn

Odenen Vergi ve Diger Yiikimlulikleri (-) hesaplarinda bulunan
degerler normal faaliyet doneminde kayith bulunan degerleri ile
borca batiklik bilangosuna aktarilirlar.

Diger hesaplardaki degerler ise kabul edilebilir gelecekte
olmasi distniilebilen degerlerle borca batiklik bilangosuna
yazilabilirler.

38 Gelecek
Aylara Ait
Gelirler ve
Gider
Tahakkuklar:

Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar
hesaplar1 bu hesap grubunu olusturan hesaplardir.

Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar
Hesabinda bulunan ve gelecek donemde tahsil edilecek olan
gelirlerden borca batiklik bilangosu giiniinden 6nce tahsil edilmis
olanlar bor¢ 6demede kullanilamazlar ve tahsil edildiginde ilgili
gelir hesabina aktarilmis olurlar. Tahsil edilmemis olanlar ve
tahakkuk eden giderler de defter-i kebirde kayitli olan degerleri ile
borca batiklik bilangosuna kaydedilebilirler.

39 Diger Kisa
Vadeli Yabanci
Kaynaklar

Bu hesap grubunu Hesaplanan KDV, Diger KDV, Merkez
ve Subeler Cari Hesabi, Sayim ve Tesellim Fazlalar1 ve Diger
Cesitli Yabanci Kaynaklar hesaplari olusturur.

Belirtilen bu hesaplardaki  degerler borca batiklik
bilancosuna normal faaliyet doneminde olusan defter kayit
degerleri ile aktarilirlar.

Burada dikkat edilmesi gereken hesap Hesaplanan KDV
hesabidir. Bu hesap her ay sonunda indirilecek KDV hesabr ile
karsilastirilarak  kapatilmak zorundadir. Faaliyet sonucu bu
hesapta biriken deger, Indirilecek KDV hesabinda olusan
degerden fazla ise fazla olan kisim Odenecek Vergi ve Fonlar
hesabina aktarilir. Borca batiklik bilangosunun diizenlendigi tarih
ay sonu kdv hesaplarinin  karsilastirilmasindan  6nce
gerceklesmisse bu hesaptaki deger de defter degeri ile borca
batiklik bilangosuna aktarilmalidir.

4 UZUN

VADELI

YABANCI
KAYNAKLAR

Isletmelerin finans ihtiyaclar1 sonucu kullanmis olduklari,
stirelerinin  bir yillik cari donemi asan bor¢larmin izlendigi
bolimddr.

Bu bolum Mali Borglar, Ticari Borglar, Diger Borglar,
Alman Avanslar, Bor¢ ve Gider Karsiliklari, Gelecek Yillara Ait
Gelir ve Gider Tahakkuklar1 ve Diger Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar hesap gruplarindan meydana gelmektedir.

Bu boliimdeki borg hesaplarinda bulunan degerlerden sire
olarak vadesi bir yilin altina diisenler Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar karsiliklarina kaydedilirler.

Bu boéliimdeki degerler de tipki Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar boliimiinde bulunan hesaplar gibi giincel degerlerine
doniistiiriilerek borca batiklik bilangosuna aktarilirlar.

Para ve Sermaye piyasasina bor¢lanma yoluyla saglanan
yabanci kaynaklar tekdiizen muhasebe sisteminde mali borglar
gurubunda toplanmistir. Bu gurupta bilangco giinii itibariyle
vadesine 1 yildan fazla siire kalmis bulunan banka ve diger finans
kuruluglarindan alinan krediler ile isletme tarafindan kaynak
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40 Mali
Borglar

saglamak amaciyla ihrag edilmis menkul degerlerin izlenecegi
hesaplar yer alir (Sevilengiil 2016: 560).

Bu grubu Banka Kredileri, Finansal Kiralama Islemlerinden
Borglar, Ertelenmis Finansal Borglanma Maliyetleri  (-),
Cikarilmig Tahviller, Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler, Menkul
Kiymet Ihra¢ Farklari (-) ve Diger Mali Borglar, hesaplari
olusturur.

Bu gruptaki bor¢larin tamami parasal borg¢lardan meydana
gelmektedir. Bu hesap gurubunda bulunan borglar, ya bankalardan
uzun vadeli kredi kullanmak suretiyle, ya da tahvil veya bono
cikarilarak finans elde etme yoluyla olusur.

Bankalardan uzun vadeli kredi alinarak edinilen borg¢lar ve
tahvil ¢cikarma yoluyla finans saglamak amaciyla edinilen borg¢lar
ulusal para cinsindense, borca batiklik bilangosuna defter-i kebir
degerleri ile aktarilir. Yabanci para cinsinden kullanilan uzun
vadeli borglar ise Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin
aciklamis oldugu doviz satis kurunun baz alinmasi sonucu olusan
degerle borca batiklik bilangosuna kaydi saglanmalidir.

Banka kredileri ve ¢ikarilmis tahviller hesabinda bulunan
degerlerin borca batiklik bilangosuna aktarilmasinda banka
kredisinin kullanildig1 ve tahvillerin ¢ikarildig: ilk tarihten itibaren
O0denemeyen kisimlari i¢in isleyen faizler hesaplanmali ve
bor¢larin  iizerine eklenmelidir. Bor¢larin  borca  batiklik
bilancosuna kaydedilmesinde Uzun Vadeli Kredi Anapara Borg
Taksit ve Faizleri hesabmmin kullanilmasi veya direkt Banka
Kredileri hesabma eklenmesi meslek mensubunun segimine
birakilabilir. Borca batiklik bilangosunun hazirlanmasinda her iki
yontem de kabul edilebilir.

Bir sermaye sirketinin tahvil ¢ikarabilmesi i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu’'ndan izin almasi gereklidir. Cikarilacak
tahvillerin toplam tutar1 ise kayitli sermayeyi asamaz. Tahviller
resmi evrak statlisiinde olan belgelerdir. Tahvil ¢ikarma yoluyla
edinilen borglarin da Odenemeyen kisimlar1 i¢in  faizleri
hesaplanarak, ya Cikarilmig Tahviller hesabina, ya da Tahvil
Anapara Bor¢ ve Faizleri hesabina aktarilmasi meslek mensubu
tarafindan tercih edilebilir. Kanaatimize gore tahviller resmi
statlli evrak oldugu i¢in 304 Tahvil Anapara Bor¢ ve Faizleri
hesabina kaydedilerek borca batiklik bilangosuna aktarilmasi daha
dogru olur.

Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar, Ertelenmis
Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-), Cikarilmis Diger
Menkul Kiymetler ve Diger Mali Borglar hesabinda bulunan
degerler ise anapara ve faizleri hesaplanarak borca batiklik
bilangosuna aktarilir.

Menkul Kiymetler Thrag Farki (-) hesabn ise diizenleyici bir
hesap oldugu i¢in borca batiklik bilangosuna kaydedilmez.

Isletmelerin ana faaliyet konusunu olusturan islemleri i¢in
almis oldugu mal veya hizmet tutarlarindan 6deme siiresinin bir
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42 Ticari
Borglar

yildan fazla oldugu borglarinin izlendigi hesaplarin olusturdugu
hesap grubudur.

Ticari Borclar hesap grubu Saticilar, Bor¢ Senetleri, Borg
Senetleri Reeskontu(-), Alinan Depozito ve Teminatlar ve Diger
Ticari Borglar alt hesaplarindan olusur.

Bu hesap grubunda biriken degerler, bilango giiniindeki
gercek degerlerinin tespit edilebilmesi icin reeskonta tabi tutularak
borca batiklik bilangosuna kaydedilirler. Bu degerler basit faiz i¢
iskonto yontemi ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin
aciklamis oldugu avans faiz oranlari kullanilarak gercek degere
indirgenmeli ve net degerleri ile borca batiklik bilangosuna
kaydedilmelidir. Borca batiklik bilangosu net degerli bir bilango
oldugu i¢in bu hesap grubunda bulunan Bor¢ Senetleri Reeskontu
(-) hesabi borca batiklik bilangosuna aktarilmaz.

43 Diger
Borglar

Bu hesap grubu, isletmelerin ticari faaliyetleri sebebiyle
bor¢landiklar1 borg¢lanmalari disinda kalan, cesitli sebeplerle
finans saglamak amaciyla edindikleri ve 6deme siirelerinin bir
yilin iizerinde oldugu diger borglarinin izlendigi hesaplarin
olusturmus oldugu hesap grubudur.

Diger Borglar hesap gurubu Ortaklara Borglar, Istiraklere
Borglar, Bagli Ortakliklara Borglar, Diger Cesitli Borglar, Diger
Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) ve Kamuya Olan Ertelenmis veya
Taksitlendirilmis  Borglar hesaplarinin  olusturdugu  hesap
grubudur.

Bu hesap grubunda bulunan Ortaklara Borglar, Istiraklere
Borglar, Bagli Ortakliklara Borglar ve Diger Cesitli Borglar
hesaplarinda bulunan degerler, Tiirk Liras1i ve yabanci para
cinsinden olabilir. Turk Lirasi cinsinden olan borglarin bugiinkii
degeri, diger bir ifade ile borca batiklik bilangosunun diizenlendigi
tarihteki degeri ile yazilabilmesi icin iskonto edilmelidirler.
Iskonto isleminde yine basit faiz i¢ iskonto yontemi ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi avans faiz oranlari kullanilmalidir.
Yabanci para cinsinden olan borglarda ise borca batiklik
bilangosunun diizenlendigi tarihteki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’nin yayimlamis oldugu déviz satis kuru dikkate alinarak
kayit yapilmaldir.

Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Borglar
hesabinda bulunan degerler ise kayith degerleri ile borca batiklik
bilancosunda gosterilmeli fakat 6denecekleri gilindeki isleyen
faizler dikkate alinmalidir.

Bor¢ Senetleri Reeskontu Hesabi (-) ise senet hesabinda
bulunan deger net bugiinkii degeri ile borca batiklik bilangosuna
aktarilacagi i¢in yazilmaz.

Alinan Siparis Avanslart ve Alman Diger Avanslar
hesaplarinin  olusturmus oldugu bu hesap grubu, sermaye
sirketleri, kooperatifler ya da bilango usuliine gore defter tutan
diger isletmeler tarafindan yapmis olduklar igler karsiliginda
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44 Alinan
Avanslar

aldiklar1 avans degerlerinin izlendigi hesap grubudur.

Bu hesap grubunda biriken degerler kanaatimize gore defter
degerleri ile borca batiklik bilangosuna kaydedilmelidir. Cilinkii
avans faaliyet doneminde ¢esitli araliklarla alinan bir degerdir ve
cogu kez vadesi bir yildan fazla olmaz. Vadesi bir yilin iizerinde
olanlarsa yine iskonto edilerek bilangco ginindeki degerine
indirgenip kaydedilmelidir.

47 Borg ve
Gider
Karsihklarn

Kidem tazminati ve diger olagan giderler i¢in ayrilan
karsiliklarin izlendigi bu hesap grubu, Kidem Tazminati Karsilig
ve Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 hesaplarinin olusturdugu
hesap grubudur.

Bu hesap grubunda izlenen degerler igin borca batiklik
bilancosunun hazirlandig1 giindeki degerler tespit edilmeli ve bu
degerleriyle borca batiklik bilangosunda gosterilmelidir.

48 Gelecek
Yillara Ait
Gelirler ve
Gider
Tahakkuklar

Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar1 alt
hesaplarindan olusan bu hesap grubu, isletmelerin 6nceden tahsil
edilerek kayitlarina alinan, fakat gelecekte gelire doniistiiriilecek
ve gelire doniistiiriilme siiresi bir yi1ldan daha fazla olan degerlerle,
muhasebenin  temel kavramlarindan donemsellik  kavrami
geregince Onceden tahakkuk ettigi halde, alacaklisi tarafindan bir
yildan uzun siiren stireler igerisinde tahsil edilecek durumda olan
giderlerin izlendigi hesap grubudur.

Yapilan hizmet veya satis karsilifinda oOnceden alinan
degerlerin igletmenin borglarin1 6demesinde herhangi bir faydasi
olamaz. Ornegin, uzun siireli sézlesmelerle kira geliri elde eden
bir isletmenin kira karsiligini nakit olarak almasi sonucunda
Kiralanan nesne, sézlesme siiresince kiraci tarafindan kullanilmaya
devam edecek fakat bunun karsiliginda gayrimenkul sahibi
isletme herhangi bir 6deme alamayacaktir. Bu sebepten oOtiirli
Gelecek Yillara Ait Gelirler hesabinin borca batiklik bilangosuna
yazilmasinin dogru olmadig1 kanaatindeyiz.

Gider Tahakkuklar1 hesabinda bulunan isletmeye ait
borglarin O6demesi, cari yila ait olanlar, kisa vadeli gider
tahakkuklar1 hesabina aktarilmali, geri kalan kisim ise yine normal
bilancodaki degeriyle borca batiklik bilangosuna yazilmalidir.

49 Diger Uzun
Vadeli Yabanci
Kaynaklar

Bu hesap grubu Gelecek Yillara Ertelenen veya Terkin
Edilecek Katma Deger Vergisi, Tesise Katilma Paylar1 ve Diger
Cesitli  Uzun Vadeli Yabanct Kaynaklar hesaplarindan
olugmaktadir.

Bu grupta belirtilen hesaplardan herhangi birinde bulunan
deger borca batiklik bilangosuna aktarilirken normal faaliyet
bilangcosunda bulunan degeri lizerinde hicbir islem yapilmadan
ayni degeri ile aktarilir.

Diger Cesitli Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar hesabinda
bulunan rakamin hangi sebeplerden oldugu borca batiklik
bilancosunda hazirlanan dipnotlarda ayrintisi ile gosterilir.

Oz kaynaklar boliimii, isletme sahiplerinin veya sirket
ortaklarinin igletme iizerindeki hak paylariin ya da yapilan ticari
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50Z
KAYNAKLAR

faaliyet sonucu elde edilen karlarin ve kanuni veya olaganiistii
durumlar sebebiyle ayrilan yedeklerin birikimi sonucu olusan
degerlerin bilesenlerinden meydana gelir. Oz kaynaklar béliimii
isletme sahiplerinin veya hissedarlarinin isletme varliklari
tizerindeki haklaridir da denilebilir.

Oz kaynaklar net aktiften kisa ve uzun vadeli bor¢larin
¢ikarilmasi sonucu kalan kisimdir. Formiile edilirse,
Sermaye = Varliklar — Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar + Uzun
Vadeli Yabanci Kaynaklar seklinde formiile edilebilir. Bu aym
zamanda bilanco temel denklemi olarak da adlandirilir.

Oz kaynaklar boliimii, Odenmis Sermaye, Sermaye
Yedekleri, Kar Yedekleri, Gegmis Yillar Karlari, Gegmis Yillar
Zararlari (-) ve Donem Net Kari/(Zaran) alt gruplarindan olusur.

50 Odenmis
Sermaye

Oz kaynaklar béliimiinde yer alan ve isletme sahiplerinin
isletmeye kattiklar1 kisisel paylarim1 gdsteren bu boliim Sermaye
ve Odenmemis Sermaye (-) hesaplarindan olusur.

Sermaye sirketleri ve kooperatiflerde veya bilango usuliine
gore defter tutan tacirlerde borca batma eylemi isletme {izerindeki
haklarin kaybolmasi olarak degerlendirilir. Bu sebepten Otiirli
borca batiklik tespiti yapilirken bu hesap grubu borca batiklik
bilangosuna kaydedilmez.

52 Sermaye
Yedekleri

Hisse Senetleri Thrag Primleri, Hisse Senedi Iptal Karlar,
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar, Istirakler
Yeniden Degerleme Artislari, Maliyet Artis Fonu ve Diger
Sermaye Yedekleri hesaplarindan olusan bu grup, borca batiklik
bilangosu hazirlanirken dikkate alinmaz.

54 Kar
Yedekleri

Kar Yedekleri hesap grubu, Yasal Yedekler, Stati
Yedekleri, Olaganiistii Yedekler, Diger Kar Yedekleri ve Ozel
Fonlar hesaplarindan olusur.

Bu hesap grubunda
gerceklestirilmesinde  dikkate
bilangosuna kaydedilmezler.

analizin

batiklik

bulunan  kiymetler
almmayarak  borca

57 Ge¢mis
Yillar Karlan

Bu hesap grubu iflasin ertelenmesi isleminin birinci
onceligi olan borca batiklik bilangosunun hazirlanmasinda dikkate
alinmaz.

58 Ge¢cmis
Yillar
Zararlari (-)

Analizin gerceklestirildigi donemde higbir 6nemi olmadigi
i¢cin borca batiklik bilangcosuna kaydedilmez.

59 Donem Net
Kari (Zararn)

Donem Net Kar1 ve Donem Net Zarar (-) hesaplarindan
olusan bu bdliim analizde kullanilmadigi i¢in borca batiklik
bilangosuna kaydedilmez.

(Altay 2016: 74-132; Bitlisli, Yilmaz 2016: 212-215)

Iflasin ertelenmesi isleminin talep edilmesi i¢in kullanilan ve meslek

mensubu tarafindan diizenlenen borca batiklik bilangosunun yapisal sekli hicbir

mevzuatta belirtilmemektedir. Ciinkii borca batiklik bilancosu mahkeme tarafindan
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incelenmek suretiyle olusturulan ve tamamen net aktiflerle net borglarin
karsilagtiritlmasini saglayan 6zel amagli bir bilangodur. Bilangonun hazirlanis bigimi
gercek degerleri yansitmasi kaydiyla isletme yOnetiminin ve meslek mensubunun

insiyatifine birakilmaktadir.
3.3. yilestirme Projesi

3.3.1. Kavram Olarak lyilestirme

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 377. maddesi ve Icra iflas Kanunu'nun 179.
maddesinde gecen iyilestirme kavrami, her iki kanun maddesinde ama¢ olarak
paralellik gostermekte ve borca batik durumda olan bir sermaye sirketi veya
kooperatifin borca batik durumundan kurtarilarak, tekrar ticari faaliyetine devam

edebilir duruma getirilmesi anlaminda kullanilmaktadir.

Doktrinde iyilestirme kavrami ekonomik ve hukuki yonden farkli anlamlarda
anlatilmaktadir. Ekonomik yonden iyilestirme kavrami, bor¢ bataginda bulunan bir
sermaye sirketi veya kooperatifin, alinan ¢esitli onlemlerle durumunun 1slah edilerek
tekrar kar elde etmesinin ve siirekliliginin devam etmesinin saglanilmasi, ayni
zamanda katma deger olusturmasiyla ekonomiye katkida bulunmasi olarak

tanimlanir.

Hukuki yonden ise iyilestirme, ticaret hukuku ve iflas hukukunda ayr1 ayr ele
alinmaktadir. Iflas hukukunda, iflasin Onlenmesi veya tasfiye sonucunun
hafifletilmesi ya da elverisli hale getirilmesini amaglayan bir tedbir olarak; ticaret
hukukunda ise malvarliginin borca batiklik bildiriminde bulunulmasi sirasindakine
gore daha iyi duruma getirilmesi ya da borca batikligin ortadan kaldirilarak daha iyi

bir duruma getirilmesi seklinde nitelendirilmektedir(Y1lmaz 2009: 41).

Ekonomik ya da hukuki anlamda kullanilmasina bakilmaksizin, iyilestirme
kavrami “hasta sayilan bir yapimin sihhate kavusturulmasi, yani durumunun

’

ivilestirilmesini” anlatmaktadir. lyilestirilecek yap1 ise, ekonomik anlamda
iyilestirme s6z konusuyken “isletme veya tesebbiis”’, hukuki anlamda iyilestirme s6z
konusuyken “tiizelkisilik olarak sirkettir”. lyilestirmenin yapilma bigimi kavramin
ekonomik a¢idan mi, hukuki agidan mi ele alindigina gore degisecektir. Ekonomik

anlamda iyilestirme isletmenin yeniden karliliga kavusturulmasi i¢in yapilabilecek
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her tiirlii yontemle gerceklestirilebilecekken, hukuki anlamda iyilestirme sadece
sirket tiizel kisiliginin devamini saglayacak tiirdeki yontemlerle gerceklestirilebilir.
Sonugcta iyilestirme ekonomik bir kavramdir ve hukuk bu amaca ulasabilmek i¢in

gereken usullere iliskin kurallar1 belirlemektedir(Y1lmaz 2009: 42).

Iki tiir iyilestirmeden soz edilebilmektedir birinci tiir iyilestirmede borg
bataginda bulunan bir sermaye sirketi veya kooperatif borca batik durumda oldugunu
mahkemeye bildirerek iflasin ertelenmesi talebinde bulunabilir. Ikinci tiir
tyilestirmede ise sirket ya da kooperatif tamamen gizli bir sekilde kendi almis oldugu
ekonomik kararlarla serbest iyilestirme yoluna giderek durumunu diizeltmenin
carelerini arar fakat ikinci yol biraz risk arz etmektedir. Ciinkii ikinci iyilestirme

tiirlinde sirket veya kooperatif adina yapilan alacak takipleri devam etmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu ve Icra Iflas Kanunu’nun yukarida anilan maddelerinde
gecen iyilestirme kavraminin amaci, borca batik durumda olan bir sermaye sirketi
veya kooperatif hakkinda iflasin ertelenmesi kararinin verilmesi ile birlikte, bu yasal
siire¢ icerisinde gerceklestirilen ekonomik ve ticari eylemlerle durumlarinin mevcut
durumlarindan daha iyi hale getirilmesidir. Isletmenin tekrar kar edebilir duruma
getirilmesi ve ticari faaliyetine kaldig1 yerden devam edebilmesinin saglanmasi da,

iyilestirme kavraminin amaglar1 arasinda yer almaktadir.

3.3.2. Iyilestirme Projesi

Ulkemizde ve diinyada ekonomik sartlarin zorlasmasinin, bilgi aktariminin
cok hizli olmasimin, insan ihtiyacinin her gecen giin ¢esitlilik ve degiskenlik arz
etmesinin ve bunlarla birlikte maliyetlerin artmasinin sonuglarina isletmeler ayak
uydurabilmek i¢in ¢ok hizli ve isabetli kararlar almak zorundadirlar. Bu hiza ayak
uyduramayan isletmeler rakipleriyle rekabet edememekte ve kisa siire igerisinde

iflasla kars1 karsiya gelmektedirler.

Iflastan gegici bir siire kurtulabilme ve mali yapiy1 diizeltmek igin bir firsat
elde etmenin ilk akla gelen yolu iflasin ertelenmesi talebidir. iflasin ertelenmesi
talebinin en 6nemli temel kriteri de uygun bir iyilestirme projesinin
sunulmasidir(Altay 2016: 205).
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Iyilestirme projesi, "Sermaye sirketleri ve kooperatiflarin iflast ve iflasin
ertelenmesi” bashigimi tastyan icra Iflas Kanunu'nun 179. maddesinde "Sermaye
sirketleri ile kooperatiflerin, aktiflerin muhtemel satis fiyatlari iizerinden diizenlenen
ara bilan¢oya gére borca batik oldugu idare ve temsil ile vazifelendirilmis kimseler
veya sirket ya da kooperatif tasfiye hdlinde ise tasfiye memurlar: veya bir alacakli
tarafindan beyan ve mahkemece tespit edilirse, onceden takibe hacet kalmaksizin
bunlarin iflasina karar verilir. Su kadar ki, idare ve temsil ile vazifelendirilmis
kimseler ya da alacaklilardan biri, sirket veya kooperatifin mali durumunun
iyilestirilmesinin miimkiin olduguna dair bir iyilestirme projesini son bir yildan uzun
siire ile gsirket merkezinin bulundugu yerdeki mahkemeye sunarak iflasin

ertelenmesini isteyebilir7K. md. 179), denilerek dile getirilmektedir.

Bu kanun metnine gore iyilestirme projesi sirket veya kooperatif yoneticileri
ve alacaklilardan  herhangi  biri  tarafindan  hazirlanarak  mahkemeye
sunulabilmektedir. Mahkeme ise iyilestirme projesinde iki temel kritere dikkat
etmektedir. Birinci kriterde sermaye sirketi ya da kooperatifin iyilestirme timidinin
olup olmadigi, ikinci kriterde de iyilestirme projesinin inandirict ve ciddi bir sekilde

hazirlanip uygulanabilirliginin ger¢ekligi konusudur.

Icra Iflas Kanunu'nun 179. maddesinde gegen iyilestirme projesi, bir sermaye
sitketi veya kooperatifin bilangosunda bulunan aktif degerlerinin pasif degerlerini
karsilayamamasi sonucu karsilastigt borca batiklik halinden Kkurtulabilmek igin

gelistirdigi sistemi belirten projedir.

Krize giren ve iflasa dogru siirliklenen bir sirket, krize girme nedenlerini,
alacagi tedbirleri ve bunlarin beklenen sonuclarini igeren bir iyilestirme projesi
hazirlayarak, hem krizden kurtulma stratejisini belirlemekte, hem de tigilincii kisilerin
sirketin krizden kurtulacagi konusunda giivenini artirarak, sirkete destek vermelerini
saglamaktadir. Ayrica, sirket aleyhine yapilan takipleri durdurarak normal
faaliyetlerine devam etmek amaciyla mahkemeden iflasinin ertelenmesini talep eden
sirketler de, mahkemeye sunulan iyilestirme projesinin ciddi ve inandiricit bulunmasi
durumunda bu karar1 aldirabilmektedirler. Bu bakimlardan iyilestirme projelerinin

ciddi ve inandirict bir sekilde hazirlanmasi 6nem arz eden bir konudur(Erer 2016:
60).

121



Iyilestirme projesi sirket veya kooperatif sahip veya ortaklarinin haklarini
korudugu kadar sirket ya da kooperatiften alacakli olan {igiincii sahislarin da

haklarinin ne sekilde korunacagini belirten tedbirleri de icermelidir.

Ulkemizde, iyilestirme projelerinin ne sekilde diizenlenecegi ile ilgili
herhangi bir yasal diizenleme veya meslek kuruluslari tarafindan yayinlanan genel
kabul gormiis ilkeler bulunmamaktadir. Bu nedenle, sirketler hazirlayacaklari
tyilestirme projesinin igerigini ve kapsamini belirlemekte sikintilar yagsamaktadirlar.
Bu sirketlerin krizden kurtulmak i¢in iyi bir planlari olsa dahi sirketler planlarini bir
lyilestirme projesi ¢ergevesinde ciddi ve inandirict sekilde sunamadiklari igin {igiincii
kisilerin destegini alamamakta ve iflas erteleme talepleri reddedilmektedir(Erer
2016: 60).

3.3.3. Iyilestirme Projesinin Kapsamnm

Iyilestirme projesinin kapsami hakkinda ne icra Iflas Kanunu’nda, ne de Tiirk
Ticaret Kanunu’nda detayli bir bilgiye rastlanilmamaktadir. Icra Iflas Kanunu'nun
179. maddesinin ikinci paragrafinda anilan "lyilestirme projesinde, yeni nakit kaynak
konulmast dahil nesnel ve ger¢ek kaynaklar ve onlemler ile erteleme siiresince tiim
isletme giderlerinin ve ¢alisma sermayesinin nasil karsilanacagi gosterilir”
seklindeki metinle baglayan kisimla ve Turk Ticaret Kanunu'nun 377/1. maddesinde
gecen " Yéonetim kurulu veya herhangi bir alacakli yeni nakit sermaye konulmasi
ddhil nesnel ve gercek kaynaklari ve onlemleri gosteren bir iyilestirme projesini
mahkemeye sunarak iflasin ertelenmesini isteyebilir.” agiklamasiyla,iyilestirme
projesinin kapsayabilecegi bilgiler anlatilmak istenmektedir. Maddelerdeki bu
pragraflara gore borca batan, fakat kurtulma timidi bulunan ve iflasinin ertelenmesi
yoniinde talebi bulunan bir sermaye sirketi veya kooperatif, borca batikliktan

kurtulmak i¢in ne tiir tedbirler alabilecegini iyilestirme projesinde agiklayarak

mahkemeye sunacak ve iflasin ertelenmesi talebini isteyebilecektir.

Olumsuz sebepler yiizinden borca batiklik ile karsi karsiya kalan bir sermaye
sirketi veya kooperatifin kurtulma {imidi ile hareket ederek, iflasin ertelenmesi
talebinde bulunmak i¢in mahkemeye sunmus oldugu iyilestirme projesi, asagidaki

bilgileri kapsamalidir.
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1- lyilestirme projesi, bir sermaye sirketi veya kooperatifin ekonomik
durumunun iyi hale getirilebilmesi i¢in alinacak dnlemlerin ne sekilde saglanacagini
ve uygulanacagini, bu uygulamanin hangi zaman araliginda

gerceklestirilebilinecegini anlatan gercgekgi bilgi ve belgeleri kapsamalidir.

2- lyilestirme projesinde alacaklilarin yararina olan durumlar ve bu

durumlarin nasil saglanacagi agiklanmalidir.

3- lyilestirme projesinde iyilestirme iimidini doguran isletme dis1 etkenler

belirtilmelidir.

4- lyilestirme ¢alismalarmin yapildigi dénem icerisinde karsilasilacak cesitli
isletme giderleri ve zararlar, bu gider ve zararlarin karsilanabilmesi i¢in kullanilacak

kaynaklar iyilestirme projesinde agiklanmalidir.

5- lyilestirme projesi, iflasin ertelenmesi donemi icerisinde nakit sikintis
cekilmeyecegine dair kaynaklari icererek, mahkeme siiresinde karar verecek hakimi

ikna etmelidir.

6- lyilestirme projesi, iyilestirme dénemini yillar itibariyle &ngorerek

isletmenin hangi donemde kara gegebilecegini objektif verilerle sunmalidir.

7- lyilestirme projesi, muhasebenin temel varsayimlarindan isletmenin
stirekliligi varsayimina gore, isletmenin ticari faaliyetine uzun siire devam

edebilecegini agiklayan belge ve bilgileri de sunmalidir.

8- Isletmenin hukuksal yapisinda, yapmis oldugu faaliyetinde ve kullanacag
teknolojisinde bir degisiklik ongoriiliiyorsa bu degisiklikler de iyilestirme projesinde

belirtilmelidir.

3.3.4 lyilestirme Projesiyle Mahkemeye Sunulabilecek Iyilestirme
Tedbirleri

Borca batiklik ile kars1 karsiya kalan sermaye sirketleri veya kooperatiflerin
iflasin ertelenmesi talebinde bulunabilecegini agiklayan Tiirk Ticaret Kanunu'nun
377. maddesi bu talebin ne sekilde yapilabilecegini, izlenilecek yolun ne sekilde
olacagmi Icra Iflas Kanunu'nun 179. ve izleyen maddelerine atifta bulunarak

aciklamaktadir. Ancak, Icra Iflas Kanunu’nda da iyilestirme projesinin igerigi ve ne

123



sekilde hazirlanabilecegi konusunda agik bir bilgi verilmemektedir. Iyilestirme
projesinin hazirlanmas1 yonetim kurulu ve muhasebe teknik elemanlarinin bilgi,

tecriibe ve becerilerine birakilmaktadir.

Yonetim kurulu ve muhasebe teknik elemanlarinin hazirladigi iyilestirme

projesinde bulunabilecek iyilestirme tedbirleri asagidaki gibi siralanabilmektedir.

1. Isletmenin ticari faaliyetini canlandirabilecek ve nakit sikintisindan

kurtulmasini saglayacak kar oran1 yiiksek is akitleri yapmak.

2. Isletme tarafindan baslayan ancak ¢esitli sebeplerle tamamlanamamis,
Ozellikle Onemli oOlgiide nakit sikintisini Onleyecek potansiyele sahip islerin

tamamlanabilmesini saglamak.

3. Iflasin ertelenmesi talebinde bulunan bir sermaye sirketi ya da kooperatifi
ekonomik c¢ikmazdan kurtarabilecek devlet tesvik belgeleri ve kullanilabilecek

kredileri belirtmek.

4. Isletmenin bor¢ oranmi diisiirecek degere sahip uretim, ihracat ve ithalat
baglantilarinin yapilmasi i¢in yeni tedarikg¢iler temin etmek ve maliyetleri alternatif

maliyet yoluyla diisiirmeye ¢alismak.

5. Ekonomik yonden sirket ya da kooperatifi zor duruma sokan davalarda
sirket ya da kooperatif lehine kesin olarak sonuclanabilecek olanlarini iyilestirme

projesinde belirtmek.
6. Isletmenin siiregelen is durumu ve is sdzlesmelerinin varligini belirtmek.

7. Sermaye sirketi veya kooperatife yeni ortak alimi yoluyla veya mevcut

ortaklarin sermaye artirnmiyla sermayenin gii¢lendirilecegini belirtmek.

8. Siipheli durumdaki alacaklarin tahsil edilebilme oranlar yiiksek olanlarin

belirtilmesi.

9. s ortaklig1 veya konsorsuyum gibi yeni baglantilarin kurulabileceginin

somut bir sekilde belirtilmesi.

10. Isletmenin borglarmi1 dnemli 6lgiide azaltma potansiyeline sahip maddi
duran varliklarin satilabileceginin ve kisa vadeli ve ivedi 6denmesi gereken borglarin

kapatilabileceginin belirtilmesi.
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11. Isletmeye asir1 yiik getiren boliimlerin kapatilmast ve personel

azaltilmasina gidilmesi.

12. Finansmin ne sekilde saglanacagi somut verilere dayandirilmak kaydiyla
teknolojik yenilenmeye gidilebilineceginin ve bu sekilde maliyet oranlarinin

diistiriilebilineceginin agiklanmasi.

13. Kira maliyetlerinin yiiksek oldugu bina arazi veya miistemilatlarin
bosaltilarak daha ucuz maliyetli yerlere tasinmakla bu maliyetlerin diisiiriilme yoluna

gidilmesi

14. Maddi duran varliklar igerisinde bulunan is makinesi tasit veya buna
benzer varliklarin kiralama yoluyla c¢aligtirllmasindan daha fazla maliyeti varsa

bunlarin satilmasi.

15. Kredi verenlerle ve sirket alacaklilariyla borglarin  yeniden
yapilandirilmasinin  saglanarak, faiz oranlarinin disiiriilmeye calisilmas1 veya
vadelerinin uzatilmasi ya da alacaklilarin alacaklarindan vazge¢mesinin saglanmasi

yoluna gidilmesi.

16. Devlete olan yiiksek degerli borglarin uzlasma yolu denenerek yeniden

yapilandirilmasi.

17. Temin edilmesi mimkinse hibe kredilerinin  belirtilmesi ve

bagvurulariin belgelenmesi.

18. Sirket borglarinin bir kismimnin sirket ortaklarindan bazilar1 tarafindan

iistlenebileceginin belirtilmesi.

19. Kanunda da belirtildigi iizere, yiiksek meblada alacagi olan bir
alacaklinin alacagini, diger alacaklilarin alacaklarindan geriye atacagini taahhiit

etmesi ve bunun belgelendirilmesi.

20. Sirketin hukuki yapisinda degisiklige gidilerek sirket alacaklilarinin

borglarina karsilik sirkete ortak edilmesi.

21. Yonetim konusunda basarisin1 ispatlamis yOneticilerin - yonetime

katiliminin saglanilmasi.
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Yukarida sayilan maddeler disinda isin kapsami, bulundugu sektor ve
pazar pay1 da iyi bir sekilde analiz edilerek, farkli iyilestirme tedbirleri de proje ile

birlikte mahkemeye sunulabilmektedir.
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DORDUNCU BOLUM

4. IFLASIN ERTELENMESI ISLEMININ
MUHASEBELESTIRILMESI

4.1. Literatiir Taramasi

Bu tez calismasinin olusturulmasi i¢in ¢esitli makaleler taranmig fakat cogu
makalede bu konu 06zel hukuk alani oldugu ic¢in yalnizca iflasin ertelenmesi
islemlerinin sekil sartlar1 esas sartlar1 ve siireci hakkinda bilgiler verilmistir. Bu
makalelerin en kapsamlasi ise Profosér Doktor Selguk Oztek'in, 13-15 Mayis 2005
tarihleri arasinda Istanbul Ili'nde yapilmis olan "Icra Iflas Kanunu'nun Yeni
Diizenlemeleri ile ilgili Uygulamadan Kaynaklanan Sorunlar" isimli konferansta
yaptig1 ve Bankacilar Dergisinin 2005 yilinda 53 sayr numarasi ile yayimlanan
sayisinda ¢ikan konusma metnindir. Oztek,2005, bu konusmasinda iflasin
ertelenmesi kavrami, tanimi, esas sartlari, sekil sartlar1 ve siireci hakkinda bilgiler

vermektedir.

Yardime1 Dogent Doktor Adem Altay''n "Borca Batiklik ve Iflasin
Ertelenmesi Muhasebe Uygulamalar" adli, Gazi Kitabevi tarafindan 2016 yilinda
basilan kitab1 incelenmistir. Altay bu kitabinda iflasin ertelenmesi siirecini kanun
mevzuatlar1 agisindan irdelemekte, iflasin ertelenmesi isleminin Turk Ticaret
Kanunu, Icra Iflas Kanunu, Kooperatifler Kanunu agisindan degerlendirmesini
yaparak borca batiklik bilangosunun ne sekilde hazirlanacagi hakkinda bilgi
vermekte ve uygulama Ornekleri sunmaktadir. Altay bu ¢aligmasinda
muhasebelestirme kavramini bilango hesaplarinin ne sekilde degerlendirilecegi
acisindan ele almakta ve borca batiklik bilangosunun olusturulmasi ve hesaplama

yontemleri ile ilgili bilgiler vermektedir.

Yargitay 19. ve 23. Hukuk Daireleri'nin igtihat kararlar1 incelendi. Yargitay
kararlarinda erteleme islemlerinin sartlart ve borca batiklik bilangosunun

olusturulmasi konusunda bilgiler sunmaktadir.
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4.2. Calismanin Amaci

Bir sermaye sirketinin veya kooperatifin iflas erteleme isleminden faydalanip
faydalanamadiginin tespitinin saglanmasi adina borca batiklik bilangosunun
hazirlanmasi i¢in gerekli yevmiye kayitlarinin ne sekilde yapilabilecegini belirtilmek
ve yevmiye kayitlarinin yapilmasi sonucu olusan borca batiklik bilangosundaki
degerler iizerinden durum tespitinin yapilarak iflas erteleme isleminden yararlanilip
yararlanilamayacaginin tespitini gergeklestirmek caligmanin amacini

olusturmaktadir.

4.3. Arastirmanin Yontemi

Aragtirmanin yontminde firmanin en son faaliyet bilancosunda bulunan
kalemlerinin piyasa degeri ve diger degerlendirme yontemleriyle degerlendirilmesi
yoluna gidilerek borca batiklik bilancosu olusturularak bir sermaye sirketi veya
kooperatifin iflasin ertelenmesi isleminden yararlanip yararlanamayacagi hakkinda

bilgi sunulmaya ¢aligilmistir.

Borca batiklik bilangosu hazirlanirken kasa hesabi ve duran varlik hesaplar
disindaki hesaplarin degerlendirilmesinde basit faiz i¢ iskonto yontemi ve T.C.M.B.

Avans faiz orani kullanilmistir. Bu oran donem i¢in 8.75 olarak alinmustir.

4.4. iflasmn Ertelenmesi Isleminin Muhasebelestirilmesi

Isletmeler kar elde etmenin yanisira toplumsal ihtiyaglar1 karsilamay1 da amag

edinen iktisadi organizasyonlardir.

Isletmelerin kurulusundaki hukuki yapis1 (sahis, adi ortaklik, sermaye sirketi
veya kooperatif), amact ve biiyilk veya kiiciik olusuna bakilmaksizin yiiriitmiis
olduklar tiim faaliyetler, para ile ifade edilebilen sonuglar dogurmaktadir. Muhasebe
genel olarak sayilan bu organizasyonlarda meydana gelen finansal hareketlilikleri
sistemli bir sekilde kayda alan, kayda alinan bu bilgileri zamaninda giivenilir ve

karsilastirilabilir verilere doniistiirerek ilgililere sunan isletme fonksiyonudur.

Ogretide muhasebenin tanimi fonksiyonlar1 dikkate alinarak yapilmakta ve
muhasebe; bir isletmenin (sermaye sirketi / kooperatifin) para ile ifade edilebilen

mali karakterli olay ve islemlerinin kaydedilmesi, siniflandirilmasi, analiz edilmesi,
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Ozetlenerek raporlanmasi, yorumlanmasi ve ilgili kisilere sunulmasi seklinde
tammlanmaktadir. Ulkemizde yaygin olan kanaatin aksine muhasebe yasal
defterlerin tutulmasi ve beyannamelerin diizenlenmesi degildir. Tanimdan da
anlagilacagi iizere muhasebenin fonksiyonlar1 arasinda kaydetme ve siniflandirmanin
disinda, analiz etme, yorumlama ve raporlama sonucunda elde edilen verilerin ilgili

kisilere sunumu da bulunmaktadir.

Isletmeler ticari faaliyetleri sonucunda istemedikleri durumlarla kars1 karsiya
kalabilmekte, kimi zaman faaliyet gosterdikleri sektoriin ekonomik ¢ikmaza
stiriklenmesinden, kimi zaman da kotii yonetim ve ortak veya sahiplerinin istegi
lizerine son bulabilmektedirler. Isletmelerin son bulmasi ise mevzuatta fesih, iflas,

boliinme, birlesme veya tasfiye seklinde adlandirilmaktadir.

Isletmelerin son bulma nedenlerinden birisi olan iflas, bir isletmenin ticari
faaliyetini yerine getirme eyleminden yoksun kalarak bor¢larmi 6deyememesi,
seklinde tanimlanabilmektedir. Hukukumuzda alacaklilarin ve diger ¢ikar
guruplarinin haklarin1 korumak ve durumu iyilestirilebilir sermaye sirketleri veya
kooperatiflerin iflastan kurtarilarak devamliligini saglamak amaciyla bir takim
diizenlemeler bulunmaktadir. Bu diizenlemelerden birisi de sadece sermaye sirketleri

ve kooperatiflerin yararlanabilecegi iflasin ertelenmesi kurumudur.

Iflasin ertelenmesi kurumunda muhasebelestirme siireci borca batiklik
analizinin yapilmasiyla baslamaktadir. Analizin sonunda sirket, kanunda
ongoriildiigi sekliyle sermayesinin 2/3'Unu kaybettiyse yonetim kurulu, muhasebe
meslek mensubu tarafindan, sirket yoneticileri araciligiyla bilgilendirilir ve yonetim
kurulu bu bilginin 1s18inda sermayenin 1/3'i ile devam etme veya sermayenin
tamamlanmasi yonlinde karar alir. Yonetim kurulu belirtilen dogrultularda karar

almazsa sirketin hukuki varligi sona ermektedir.

4.4.1. Sermaye Kayb1 Oraninin Tespit Edilmesi

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 376. maddesinde belirtilen hikumlere
gore sermaye sirketi ya da kooperatifin diizenlemis oldugu en son donem bilangosu,
sermayenin ne kadarinin kaybedildiginin analizi i¢in kullanilan bilangodur. Bu kanun

metni agagida belirtilmektedir.
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3. Sermayenin Kaybi, borca batik olma durumu
a) Cagri ve Bildirim YUkamu

Madde 376- (1) Son yillik bilancodan, sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplaminin yarisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasilirsa, yonetim kurulu,

genel kurulu hemen toplantiya ¢agirir ve bu genel kurula uygun gérdiigii iyilestirici

onlemleri sunar(TTK. Md. 376/1).

(2) Son yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin
ticte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildig: takdirde, derhadl toplantiya
cagrilan genel kurul, sermayenin iicte biri ile yetinme veya sermayenin
tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona erer(TTK. Md.

376/2).

Bu kanun maddeleri 1s181nda analizin yapilmasi igin gerekli olan XYZ A.S.'ne

ait y1l sonu bilangosu Tablo 2' de, gelir tablosu ise Tablo 3'te belirtilmektedir.

Ornekte kullanilacak olan XYZ. AS. ii¢ ortakl1 bir anonim sirket olup sirketin
merkezi Sivas il sinirlar igerisindedir. Sirket, isminin, bilgi, belge, finansal yapisinin
ve faaliyet konusunun gizli kalmasini istemistir. Bu 6rnek olusturulurken firmanin
yasal tablolar1 dikkate alinmak kaydiyla cesitli degistirmeler yapilmistir.  Ornek
sirketin gercek faaliyet konusu belirtilemediginden perakende kristal avize satisi isi

ile igtigal etmektedir denilmektedir.

XYZ AS. Sivas Ticaret Sicil Miidiirliigii’nlin xxxx sicil numarasinda tescilli
olup 01.11.2001 tarihinden itibaren faaliyetine devam etmektedir. Sirketin sermayesi

50.000,00 t’dir. Sirket ortaklarinin isletmeye semaye borcu bulunmmaktadir.

Sirketin yasal defterleri mevcut olup bilgilerine ulagilamamastir.
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Tablo 2. XYZ A.S.’NiN 31.12.2017 Tarihli Y1ilsonu Bilangosu

1 DONEN VARLIKLAR 93.900,00
10 HAZIR DEGERLER 17.500,00
100 Kasa 2.500,00

101 Alman Cekler 5.000,00
102 Bankalar 17.500,00

103 Verilen Cekler ve Od. Emr. (-) 7.500,00

11 MENKUL KIYMETLER 4.500,00
110 Hisse Senetleri 11.000,00
119 Men. Kiy. Deg. Diis. Kars. (-) 6.500,00
12 TICARI ALACAKLAR 26.900,00
120 Alicilar 15.000,00
121 Alacak Senetleri 17.000,00

122 Alacak Senetleri Reeskontu (-) 5.100,00
15 STOKLAR 45.000,00

153 Ticari Mallar 45.000,00
2 DURAN VARLIKLAR 98.800,00
22 TICARI ALACAKLAR 20.000,00
221 Alacak Senetleri 20.000,00
25 MADDI DURAN VARLIK. 78.800,00
252 Binalar 80.000,00
254 Tasitlar 21.000,00
255 Demirbaslar 16.000,00

257 Birikmis Amortismanlar (-) 38.200,00

3 KISA VAD. YAB. KAYN. 147.650,00
30 MALI BORCLAR 85.000,00
300 Banka Kredileri 85.000,00
32 TICARI BORCLAR 41.350,00
320 Saticilar 17.500,00
321 Borg Senetleri 26.500,00

322 Borg Snt.leri Reeskontu (-) 2.650,00

33 DIGER BORCLAR 13.500,00
331 Ortaklara Borglar 2.500,00
335 Personele Borglar 11.000,00
36 ODEN. VER. VE DIG.YK.  7.800,00
360 Od. Vergi ve Fonlar 3.200,00
361 Od. Sos. Giiv. Kes. 4.600,00
4 UZUN VAD. YAB. KAYN. 22.000,00
40 MALI BORCLAR 22.000,00
400 Banka Kredileri 22.000,00
50Z KAYNAKLAR 23.050,00
50 ODENMIS SERMAYE 50.000,00
500 Sermaye 50.000,00
54 KAR YEDEKLERI 17.000,00
540 Yasal Yedekler 17.000,00

58 GEC. YLLAR ZARARL. (-) 25.850,00
580 Gegmis Yillar Zararlari (-) 25.850,00

59 DONEM NET K/Z 18.100,00
591 Dénem Net Zarart (-) 18.100,00
AKTIiF TOPLAMI 192.700,00 | PASiF TOPLAMI 192.700,00
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Tablo 3. XYZ A.S. Y1l Sonu Gelir Tablosu

XYZ A.S. 31.12.2017 TARIHLI GELIR TABLOSU

60 BRUT SATISLAR
600 Yurti¢i Satiglar
602 Diger Gelirler
61 SATIS INDIRIMLARI (-)
610 Satistan Iadeler (-)
611 Satis Iskontolar: (-)
NET SATISLAR
62 SATISLARIN MALIYETI (-)
621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
63 FAALIYET GIDERLERI (-)
631 Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (-)
632 Genel Yonetim Giderleri (-)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI

64 DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KAR.

642 Faiz Gelirleri

644 Konusu Kalmayan Karsiliklar

647 Reeskont Faiz Gelirleri
65 DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIiD. VE ZR. (-)
653 Komisyon Giderleri (-)

654 Karsilik Giderleri (-)

655 Menkul Kiymet Satig Zararlar1 (-)

657 Reeskont Faiz Giderleri (-)

66 FINANSMAN GIiDERLERI (-)
660 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)

661 Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR
67 OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR
679 Diger Olagan Dis1 Gelir ve Karlar
68 OLAGAN DISI GIDER VE ZARARLAR (-)
689 Diger Olagan Dis1 Gider ve Zararlar (-)
DONEM KARI VEYA ZARARI
69 DONEM NET KARI VEYA ZARARI

692 Donem Net Kar1 veya Zarari

195.000,00
19.000,00

(12.000,00)

(6.000,00)

(161.200,00)

(17.500,00)
(24.500,00)

3.500,00
2.600,00
6.000,00

(1.000,00)
(7.000,00)

(6.000,00)
(8.000,00)

(11.000,00)
(4.000,00)

19.000,00

(5.000,00)

(18.100,00)

214.000,00

(18.000,00)

196.000,00

(161.200,00)

34.800,00

(42.000,00)

(7.200,00)
12.100,00

(22.000,00)

(15.000,00)

(32.100,00)

19.000,00

(5.000,00)

(18.100,00)
(18.100,00)
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Turk Ticaret Kanunu'nun 376. maddesinde "Son yullik bilan¢odan, sermaye
ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisimin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig
anlagilirsa...” hikmii vardir. Bu hiikiim sermayenin ne kadarmin karsiliksiz
kaldiginin tespit edilebilmesi i¢in meslek mensubu tarafindan kullanilacak formiilii
icermektedir. Ayrica 6gretide sadece donem zarar1 degil gegmis yillar zararlarinin da

dikkate alinmasi gerektigi bildirilmektedir. Hikim formiile edilirse,

Gegmis Yillar Zararlar1 + Donem Net Zarari
Sermaye Kayb1 = -=-=--mmmmmm oo = %50
Sermaye + Kanuni Yedek Akceler
Bu formiil sonucunda ¢ikan degerle yonetim kurulu, genel kurulu toplantiya
cagirmak, genel kurulu bilgilendirmek ve sirket ya da kooperatifin mali durumunun
tyilestirilmesi i¢in gereken tedbirleri sunmakla sorumlu tutulmaktadir.
Yukarida bilango ve gelir tablosu verilen 6rnek isletmenin analiz sonucu
asagida verilmektedir.
25.850 + 18.100 43.950
Sermaye Kayb1 = --------=-m-mmmmmmmom oo = - = %66
50.000 + 17.000 67.000
Yapilan analiz sonucu 6rmek XYZ A.S. isletmesi sermayesini 2/3 oraninda
kaybettigi anlagilmaktadir. Bu oran TTK. 376/(2) maddesinde belirtilen sinir olup bu
siir genel kurula, sermayenin 1/3'l ile yetinme veya sermayeyi tamamlama ydninde
karar alma zorunlulugu sunmaktadir. Aksi takdirde sirketin kendiliginden son

bulacagi ayni1 kanunda belirtilmektedir.

XYZ A.S. firmas1 sermayesinin 2/3'linden fazlasini kaybettigi takdirde TTK.
376/(3). paragraftaki hiikiimleri uygulayacak isletmenin normal faaliyet
bilangosunun yanisira bilango aktiflerinin piyasa satis fiyatlar ile degerlendirildigi
ara bilancosunu da hazirlayip karsilastirmasini yapacak, yaptigi karsilastirma
sonucunda yine borglarin1 6deyemez durumdaysa mahkemeden sirketin iflasim

isteyecektir.
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4.4.2. Borca Batikhk Bilancosunun Hazirlanmasi Icin Aktif Hesaplarin

Degerlendirilmesi ve Yevmiye Kayitlarinin Yapilmasi

Hesap degerleme islemlerinin ve yevmiye kayitlarinin yapilmasi i¢in 6rnek
alman XYZ A.S firmasmin 31.12.2017 tarihli normal yil sonu bilango hesaplari
kullanilacaktir. XYZ A.S. borca batiklik bilancosunu 02.01.2018 tarihinde
diizenlemistir.

100 Kasa Hesabi

XYZ A.S. firmasiin isletmenin stirekliligi kavrami geregi diizenlemis oldugu
normal faaliyet donemi bilangosundaki kasa hesabinda bulunan 2500%'nin icerisinde
200€ vardir. Euro alis tarihinde 3.90%b' dir. Merkez Bankasi'nin 02.01.2018 tarihli alig
kuru 4.5375%’ dir.

200 x 3,90 = 780 Alis giinlindeki degeri

200 x 4,50 = 900 Euro'nun bilango giinii degeri

900 - 780 = 120 Kur farkindan dogan kazang

Firma bu degerlere gore yevmiye kaydini asagidaki gibi yapacaktir.

---------------------- 02.01.2018 -=------=--=mm=mmu---
100 KASA 120

646 KAMBIO KARLARI 120
_____________________________ R

Firma 02.01.2018 tarihli borca batiklik bilangosunu diizenlerken 120%' lik
artis1 kasa hesabma ekleyecek ve kasa hesabi 2.620b olarak borca batiklik
bilangosuna kaydedilecektir. 646 Kambiyo Karlari hesabi gelir tablosu hesabi oldugu
icin borca batiklik bilangosuna yazilmayacaktir.

101 Alinan Cekler Hesab1

Turk Ticaret Kanunu’na gore cekte vade olmaz. Ulkemizdeki uygulamada ise
ceke vade yazilmaktadir. XYZ AS. firmasinin 101 Alinan Cekler hesabinda bulunan
cekleri ileri tarihlidir. Borca batiklik bilangosu diizenlenirken bu c¢ekler iskonto
edilerek bilanco giinlindeki degeri lizerinden, muhasebenin temel kavramlarindan
0ziin onceligi kavrami geregi, 121 Alacak Senetleri hesabina yazilmalidir.

101 Almman Cekler hesab1 degerlendirilirken basit faiz i¢ iskonto ydntemi
kullanilmali borca batiklik bilangosunun diizenleme tarihi olan 02.01.2018

tarthindeki degeri belirlenerek alacak senetleri hesabina kayit edilmelidir.
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Nominal Deger x Siire x Faiz Orani
I¢ Iskonto Turar = =-==-=n=mnmmmmmmmmmmmmeeeeeeeeeee o =
36500 + ( Siire x Faiz Oran)

5.000 x 150 x 8,75 6.562.500
T s T s = 173,55 Iskonto turar1
36500 + (150 x 8,75)  37.812,50

5.000 - 173,55 =4.826,45 121 Alacak Senetleri Hesabi'na aktarilacak tutar.

121 Alacak Senetleri 4.800

) 101 Alinan Cekler 4.800

Ozun onceligi kavrami geregi alinan ¢ekler

hesabinin iskonto edilerek alacak senetleri hesabina aktarilmasi
___________________________________ (AN = AN
Rakam 4.800% olarak kiistiratsiz alinmustir.

Reeskont hesabi borca batiklik bilangosunun dizenlenmesinde dikkate
alinmayacaktir.

102 Bankalar Hesabi

XYZ A.S. firmasinin 102 Bankalar hesabinda 17.500b bulunmaktadir. Bu
tutarin  7.500b'si vadeli mevduattir. Vade siiresi 30 giin ve aylik getirisi %5
oranindadir. Banka hesabinda yabanci para bulunmamaktadir.

XYZ A.S borca batiklik bilangosunu diizenlerken bankalar hesabindaki
vadesiz mevduat tutarlarimi nominal degeri ile borca batiklik bilangosuna
aktarmalidir. Clinkii bir isletmenin vadesiz mevduat hesabinda bulunan degerler
giincel degerleri yansitmaktadir.

Vadeli mevduatlarda bulunan kiymetlere ise hesabin acildig1 tarihten
bilangconun diizenlendigi giine kadar olan siire arasindaki zaman dikkate alinarak faiz

hesaplanmali ve bankalar hesabina eklenmelidir.

------------------------------- 02.01.2018 ------========mmmmm-
181 Gelir Tahakkuklar1 Hesabi 30
642 Faiz Gelirleri Hesabi 30
7.500 x 30 x 5/ 36500 = 30,82
------------------------------- 02.01.2018 ------========mmmmm-
102 Bankalar Hesab1 30

181 Gelir Tahakkuklar1 Hesabi 30
Faiz Tahakkukunun Bankalar hesabina eklenmesi



Hesaplanan bu tutar gelir tahakkuklar1 hesabinda da kalabilir fakat, gelir
tahakkuklar1 hesabi gegici bir hesap niteligi tasidigindan ve karsilagtirmanin daha
saglikli olabilmesi agisindan bankalar hesabina aktarilmasi daha dogru olacaktir.

Bu yevmiye kaydinda kullanilan 642 Faiz Gelirleri hesab1 gelir tablosu hesabi
oldugu icin borca batiklik bilangosunda yer almayacaktir.

103 Verilen Cekler ve Odeme Emirleri Hesabi (-)

XYZ A.S isletmesinin 31.12.2017 tarihli normal faaliyet bilangosundaki 103
Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-) hesabinda bulunan deger 7.500%' dir.

103 Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-) hesabinda bulunan rakam,
bilangonun aktifinde yer almasina ragmen, isletmenin ii¢lincii sahislara olan borcunu
belirtir. Bu hesap da 101 Alinan Cekler hesab1 gibi vade olmadig1 ve direkt nakde
cevrilebilir 6zellige sahip oldugu halde, iilkemizde vadeli islem gormektedir. Bu
hesapta bulunan deger 6ziin Onceligi kavrami geregi, borca batiklik bilangosu
duzenlenirken, 321 Bor¢ Senetleri hesabina aktarilmali ve basit faiz i¢ iskonto
yontemi kullanilarak, borca batiklik bilangosunun diizenlendigi glindeki degere
indirgenmelidir.

------------------------ 02.01.2018 -----=-===-=-=mnmmemueee-
103 Verilen Cekler ve 7.500
Odeme Emirleri HS. (-)
321 Borg Senetleri Hesabi 7.500

Oziin Onceligi Kavrami Geregi verilen gekler
hesabinin borg¢ senetleri hesabina aktarilmasi

Bilango giiniindeki degerinin hesaplanmasi bor¢ senetleri hesabr ile birlikte
yapilacaktir.

110. Hisse Senetleri Hesabi

XYZ A.S. firmasmin 110 Hisse Senetleri Hesabi'nda adedi 100b' den alinan
110 adet hisse senedi gorilmektedir. Bu senetlerin toplam tutar1 11.000%' dir. Hisse
senedinin piyasada islem goren adet fiyati ise 60b olarak belirlenmistir.

Borca batiklik bilangosu 6zel amagli bir bilango olup kapsadig: tiim hesaplar
net degerleriyle olusturulmaktadir. 110 Hisse Senetleri Hesab1 da degerlemeye tabi
tutulurken borsada islem goren degerler ilizerinden degerlendirilmektedir. Hisse
senetleri zarar etmigse zarar edilen kisim kadar indirime tabi tutulmakta ve kalan

kisim borca batiklik bilangosuna kaydedilmektedir. Borca batiklik bilancosunun
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diizenlendigi giinde hisse senetlerinin kar elde ettigi belirlenseydi bu kez kar edilen
kisim donem karlar1 hesabina aktarilacak ve yine kar edilen kisim kadar hisse
senetlerinin degerleri artirilip borca batiklik bilangosuna kaydedilecekti. XYZ
A.S.'nin sahip oldugu hisse senetleri zarar etmistir. Borca batiklik bilangosunun
hazirlanmasi i¢in yapilacak yevmiye kaydi asagidaki gibi olmalidir.

100 x 110 = 11.000 Hisse senetlerinin nominal degeri

110 x 60 = 6.600 Hisse senetlerinin bilango giiniindeki degeri

11.000 - 6.600 = 4.400 Hisse senetlerinin degerlendirildigi giinde edilen zarar

--------------------------- 02.01.2019 --------------m-mmmmmmee-
655 Menkul Kiymet Satis Zararlar1 Hesabt ~ 4.400
110 Hisse Senetleri  4.400
XYZ A.S. borca batiklik bilangosunu diizenlediginde 110 Hisse Senetleri
Hesabi'n1 6.600b olarak borca batiklik bilangosuna kaydedecektir. 655 nolu hesap

kullanilmayacaktir.

119 Menkul Kiymet Deger Diisiikliigii Karsihig: (-) Hesabi

Borca batiklik bilangosu diizenlenirken kullanilmamaktadir.

120 Alicilar Hesabi

XYZ A.S. isletmesinin 120 Alicilar Hesabi'nda bulunan 15.000%' nin 11.000%'
si 0deme siiresi doldugu halde 6denmemistir. Yapilan arastirma sonucu Alict A'nin
iflas ettigi ve sirkete 1.500b 6deme yapabilecegi belirtilmistir. Geri kalan 4.000%
TCMB. avans faiz orani ile iskonto edilerek borca batilik bilangosunun diizenlendigi
giindeki degeri belirlenmistir. TCMB. Avans Faiz Oran1 %8,75'tir.

Bir isletmenin tek miisteri odakli caligmasi biiyiik bir risk tagimaktadir.
Ornekte verilen anonim sirketin 120 Alicilar Hesabi'ndaki alacaginin biiyiik bir
kisminin Alict A'ya ait olmasi ve bu isletmenin iflas etmis olmasi, isletmeyi likidite
acisindan biiyiik bir kayba ugratmaktadir.

Alict A'dan alinabilecek olan 1.500b borca batiklik bilangosunda, riskli
alacak oldugu igin, 128 Stiipheli Ticari Alacaklar Hesabi'nda izlenmeli ve geri kalan
9.500b i¢in herhangi bir islem yapilmamalidir. Yevmiye kaydi asagidaki gibi

olmalidir.
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--------------------------- 07 )R J T e —

128 Stipheli Ticari Alacaklar 1.500

654 Karsilik Giderleri 1.500
120 Alicilar 1.500
129 Siipheli Ticari 1.500

Alacaklar Karsiligi (-)
Alic1 A'dan alinabilecek 1.500 TL'min borca batiklik
bilangosuna aktarilmasi
________________________________ [ e
Bu yevmiye kaydinda bulunan 654 Karsilik Giderleri Hesab1 gelir tablosu

hesab1 oldugu igin ve 129 Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi Hesabi1 (-) da aktifi
diizenleyici hesap oldugu icin borca batiklik bilangosunda gosterilmemektedir.
Alicilar hesabinda bulunan 15.000%' nin 11.000%' si Alict A'ya aitti ve bu
tutarin 1.500%' si tahsil edilebilecek durumdaydi. Diger miisterilerden alacakli olunan
4.000b TCMB. avans faiz orani lizerinden reeskonta tabi tutulup bilango giiniindeki
degerine indirgenecek ve borca batiklik bilangosuna yazilacaktir. Reeskont islemi ve
yevmiye kaydi asagidadir. Alacaklar ortalama 60 giinde tahsil edilebilmektedir.

Nominal Deger x Siire x Faiz Orant
[skonto Tutart = -=---======m=nmmmmmmmoooeo oo
36500 + ( Siire x Faiz Orani)
4.000 x 60 x 8,75 2.100.000
S s D - = 56,71
36500 + (60 x 8,75) 37.025
Rakam 60% olarak alinmustir.
4000 - 60 = 3.940b alicilar hesabinin borca batiklik bilancosunun
diizenlendigi giindeki degeridir.

----------------------- 02.01.2018 --------------=-m----
657 Reeskont Faiz Giderleri 60
120 Alicilar 60

Yevmiye kaydindaki 657 nolu hesap borca batiklik bilangosunun
diizenlenmesinde dikkate alinmayacaktir.

121 Alacak Senetleri Hesabi

XYZ anonim sirketinin 31.12.2017 tarihli yilsonu bilangosudaki 121 Alacak
Senetleri hesabinda bulunan deger 17.000%" dir. Bu senetlerin ortalama vadesi 120
giindiir. Higbir senedin tahsil tarihi gelmemistir ve senctler izerinde %10 faiz

uygulanacagi belirtilmektedir.
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121 Alacak Senetleri Hesabi degerlemeye tabi tutuldugunda hem senetler
tizerindeki faiz orani lizerinden hem de TCMB. avans faiz orani {izerinden
degerlendirilmektedir.

Senetler iizerindeki faiz oranina gore degerlendirildiginde

Yazili Deger x Siire x Faiz Oran1  17.000 x 120 x 10

Iskonto Tutar1 = --=--=====mmnmmmmmmmmmmcmmeeeeeee T e =
36500 + ( Siire x Faiz Oran1) 36500 + (120 x 10)
20.400.000
= e = 541,115 bulunur.
37.700
Bu rakam yevmiye kaydinin yapilmasinda 540% olarak alinmustir.
TCMB. avans faiz oranina gore degerlendirildiginde ise iskonto tutari
Yazili Deger x Siire x Faiz Oram1~ 17.000 x 120 x 8,75

ISKONtO TULATT = ===mnmmmmmmmmm e e = e =

17.850.000
= e =475,36% olur. Bu rakam 475 olarak alinmustir.
37.550
Bu islemlerden sonra toplam reeskont tutar1 = 540 + 475 = 1015b olarak

gerceklesmektedir.

Borca batiklik bilangosu diizenlenirken 122 Alacak Senetleri Reeskontu
Hesabi (-) kullanilmayacagindan, toplam reeskont tutari, 657 Reeskont Faiz Giderleri
hesabinin borcuna karsilik, 121 Alacak Senetleri Hesabinin alacagina yazilir ve 121
Alacak Senetleri Hesabi'nin borca batiklik bilangosunun diizenlendigi giiniindeki
degerine ulagilir. Ayrica 101 Alinan Cekler hesabindaki 4.800b de bu hesaba
eklenir. Bu islem 101 Alinan Cekler Hesab1 degerlendirildiginde gergeklestirilmistir.

Yevmiye kaydi asagidaki gibidir.

---------------------------- 02.01.2018 --------=--====----
657 Reeskont Faiz Giderleri 1.015

121 Alacak Senetleri 1.105
Senetler izerindeki Iskonto Tutart 540 b olarak
TCMB. Avans Faiz Orani Iskontosu 475 bolarak
alinmistir

________________________________ R
Bu islemden sonra 121 Alacak Senetleri Hesabi'ndaki deger (17.000 - 1015) +

4.800 =21.285b olarak biiyiikk defter kayitlarinda goziikiir. 657 Reeskont Faiz
Giderleri Hesabi borca batiklik bilangosunda gelir tablosu hesabi oldugu i¢in dikkate

alinmaz.
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122 Alacak Senetleri Reeskontu Hesabi (-)

Ticari alacaklar gurubunda bulunan bu hesap doénem sonlarinda gergek
degerlerin gosterilmesi i¢in kullanilmaktadir.

Alacak senedinin reeskontu ashinda bir gelir erteleme islemidir. Reeskont
tutarmin ertelenen gelirlerin izlendigi 380 Gelecek Aylara Ait Gelirler ya da 480
Gelecek Yillara Ait Gelirler hesab1 yerine bu hesaba alinmasi alacak senetlerinin
bilancoda yazili degeri yaninda net degeri iizerinden de gdsterilmesini saglamaya
yoneliktir. Tekdiizen Muhasebe Sistemi'ne gore kayit yapilmigsa 122 Alacak
Senetleri Reeskontu Hesabi alacaklandirilirken 657 Reeskont Faiz Giderleri Hesabi
bor¢landirilir. izleyen dénemin basinda hesaptaki tutar kadar 122 Alacak Senetleri
Reeskontu  Hesabi borglandirilirken 647 Reeskont Faiz Gelirleri Hesabi
alacaklandirilir. Boylece izleyen donem veya donemlere diisen vade farki ilgili

oldugu doneme aktarilmis olur(Sevilengiil 2016: 261).

----------------------- 01.01.2018 ------=-====-===mmmm--
122 Alacak Senetleri 5.100
Reeskontu (-)
647 Reeskont Faiz 5.100
Gelirleri

122 Alacak Senetleri Reeskontu (-) hesabi ve 647 Reeskont Faiz gelirleri
hesabi1 borca batiklik bilangosu diizenlendiginde dikkate alinmamaktadir.

153 Ticari Mallar Hesabi

XYZ A.S. kristal avize satis1 ile istigal etmektedir. 153 Ticari Mallar
Hesabi'nin borg¢ bakiyesi 45.000b' dir. Bu hesapta bulunan degerin 6.000%' lik kismi
kirilma nedeniyle satilamaz durumdadir. Geri kalan kisim ise Vergi Usul Kanunu

267. Maddesimin ikinci sirasinda yer alan maliyet bedeli esasmna gore

degerlendirilecektir.
--------------------- 02.01.2019 -----==-==mmmmmemmmmnenae
654 Karsilik Giderleri Hesab1 6.000
158 Stok Deger Diisiikligi 6.000
Karsilig1 Hesabi (-)
_________________________ [ e

Bu yevmiye kaydindan sonra stoklar gurubu 6.000b azalacak ve 39.000% borg

bakiyesi verecektir.
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Vergi Usul Kanunu'nun 267. Maddesi'nin ikinci sirasi, maliyet bedeli belli
olan emtialarin maliyet bedeline toptan satiglarda %5, perakende satislarda ise %10
ilave edilmek suretiyle emsal satis bedelini takdir etmektedir. Bu kanuna gore 153
Ticari Mallar Hesabi'nin bor¢ bakiyesinde kalan 39.000%' lik kisim perakende satis
oldugu icin %10'luk bir artigla borca batiklik bilangcosunda yer alacaktir. Hurda kisim
diistiikten sonra kalan degerin degerlemeye tabi tutulmasi islemi ve yevmiye kaydi
sOyledir.

39.000 x 10
39.000 + -------------- =42.900b borca batiklik bilangosunda gosterilmesi
100 gereken deger.
42.900 - 39.000 = 3.900 Satis1 gerceklesmesi sonucu elde edilebilecek deger artig
tutari

----------------------- 02.01.2018 -------------mmmme -
153 Ticari Mallar Hesabi 3.900
397 Sayim ve Teselliim Fazlaliklar1 3.900
Hesabi

Ticari mallar hesabinin olasi satig artis degerinin
hesaba eklenmesi
________________ — G A

654 Karsilik Giderleri Hesab1 yine borca batiklik bilangosu diizenlendiginde

dikkate alinmayacaktir.

221 Alacak Senetleri Hesabi

XYZ A.S.'nin 31.12.2017 tarihli yilsonu bilangosunda bulunan 221 Alacak
Senetleri Hesabi'nda 20.000b mevcuttur. Bu meblanin 2.000%' lik kismi1 2018 yilina
aittir ve 30.09.2018 tarihinde tahsil edilecektir. Senetler Uzerinde faiz orani
belirtilmemektedir.

Bu hesapta bulunan ve vadesi bir yilin altina diisen kisim kisa vadeli olan 121
Alacak Senetleri hesabina aktarilir. Aktarma islemi yapilmadan O6nce basit faiz i¢
iskonto yontemi ile bugilinkii degeri belirtilerek borca batiklik bilangosunda yer
alacak olan 121 Alacak Senetleri Hesabi'na aktarilmasi daha dogru olacaktir. TCMB.
Avans Faiz Oram %8, 75'tir.

Yazili Deger x Siire x Faiz Oran1 ~ 2.000 x 270 x 8,75
ISKONtO TULArT = ===-mmmm e oo oo S e = 121,58
36500 + ( Siire x Faiz Oran1) 36500 + ( 270 x 8,75)
Rakam 120% alinmastir.
Vadesi bir yilin altina diisen uzun vadeli senetlerin borca batiklik
bilangosunun diizenlendigi tarihteki degeri ise 2.000 - 120 = 1.880% olarak bulunur.
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Yevmiye kaydi asagidaki gibidir.

------------------------ 02.01.2018 -----------=-mmnmmmmmme-
121 Alacak Senetleri Hesab1 1.880
221 Alacak Senetleri Hesab1 1.880

221 Alacak Senetleri hesabinda kalan 18.000%b ise yine degerlemeye tabi
tutularak net degeriyle borca batiklik bilangosuna yazilmahidir. 18.000%' lik senet
Firma A'ya ait olan tek senettir ve tahsili 02.01.2019 tarihinde gerceklesecektir.
Senet iizerinde herhangi bir faiz orani1 ya da vade farki belirtilmemistir. Degerleme
TCMB avans faiz oranina gore yapilacaktir.

Yazili Deger x Siire x Faiz Oranm 18.000 x 366 x 8,75
Iskonto Tutart = --==-===-====nmmmmmmmeeomeo e = - =1.451,92
36500 + ( Siire x Faiz Orani) 36500 + (366 x 8,75)
Rakam 1.450% olarak alinmustir.
Yevmiye kaydi;
------------------------- 02.01.2018 --------=====-=-----
657 Reeskont Faiz Giderleri 1.450
221 Alacak Senetleri 1.450

Bu islemden sonra 221 Alacak Senetleri hesab1 18.000 - 1450 = 16.550b
olarak borca batiklik bilangosuna aktarilir.

Borca batiklik bilangosunun diizenlenmesi kanun koyucular tarafindan
herhangi bir sekle tabi tutulmamaktadir. Yukarida gergeklestirilen yevmiye kaydinda
Reeskont isleminin 122 Alacak Senetleri Reeskontu Hesabi (-) yerine direkt 221
Alacak Senetleri hesabinin alacaklandirilmasiyla net degere ulasmak daha dogru
olacaktir. Yine bu yevmiye kaydinda bulunan 657 Reeskont Faiz Giderleri Hesab1
borca batiklik bilangosunun diizenlenmesinde bir hiikiim olusturmaz.

252 Binalar Hesab1

Omek firmamiz1 teskil eden XYZ A.S. firmasmin 252 Binalar Hesabi'nda
kayitil olan 80.000 b degerinde bir diikkkan bulunmaktadir.

Kanun koyucu, iflasin ertelenmesi islemi siirecinde, bu tip gayrimenkullerin
degerlemeye tabi tutulmasmmi SPK'ya bagli olmayan sirketlerde, varsa lisansh
gayrimenkul degerlendirme uzmanlar1 tarafindan yapilmasini tavsiye etmekte,

olmadig1 takdirde ise, bu alanda uzman kisilerin goriisiiniin alinmasi1 gerektigini

beyan etmektedir. SPK. ise kendine bagli sirketlerde bu tir gayrimenkullerin
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degerlendirilmesi isleminin lisansh gayrimenkul degerlendirme uzmanlar tarafindan
yapilmasini zorunlu tutmaktadir.

XYZ A.S. firmas1 80.000b maliyet bedeli olan bu diikkan1 gayrimenkul
degerleme uzmanlig sertifikasi olan bir sirket aracilifiyla degerlemeye tabi tutmus
ve dukkanin piyasa degerinin 86.000% oldugunu tespit etmistir.

Bu degerin borca batiklik bilangosuna kaydi gegerken amortisman hesabi
dikkate alinmayacaktir. Ciinkii amortismanlar hesab1 aktifi diizenleyici bir hesap
olup anilan kiymetin yipranma paymin donemsellik kavrami geregi giderlestirilen
kismini gostermektedir.

Kanaatimize gore bu islemin borca batiklik bilangosuna aktarilmasinda
yapilacak yevmiye kaydinda maliyet bedeli ile bugiinkii net deger arasindaki fark, ya
397 Sayimm ve Tesellim Fazlaliklar1 Hesabi'nda ya da 380 Gelecek Aylara Ait
Gelirler Hesabi'nda gosterilmelidir. Ciinkii bu hesaplardan 397 nolu hesap envanter
islemleri sirasinda saymak, 6lgmek, tartmak ve benzeri gibi degerleme islemlerinden
kaynaklanan fazlaliklarin izlendigi hesaptir. Binanin degerlendirilmesinde de bir
fazlalik meydana gelmektedir. Diger taraftan satildig: diisiiniildiigiinde elde edilecek

bir kar s6z konusudur bu artig da yine 380 nolu hesaba aktarilabilir.

252 Binalar Hesabi 6.000
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hesabi 6.000
veya
397 Sayim ve Teselliim Fazlaliklar1 Hesab1 6.000
Bina deger artis1
___________________________________ | e
254 Tasitlar Hesabi
XYZ A.S. firmasmin 31.12.2017 tarihli normal faaliyetinde diizenlemis
oldugu yil sonu bilangosunda gorinen 254 Tasitlar Hesabi'nda 21.000b maliyet
bedeliyle elde edilmis bir kamyonet bulunmakta ve firma bu kamyonetle servis isleri
yapmaktadir.
Kamyonetin bugiinkii degeri piyasa degeri ile belirlenebilmektedir. Firma
normal faaliyet doneminde 12.600b amortisman ayirarak giderlestirmistir.
Borca batiklik bilangosu, net varlik degerleriyle net kaynaklarin

karsilagtirildigr ve iflasla karsi karsiya gelmis sermaye sirketi veya kooperatiflerin

borca batiklik derecesinin OSlgiildiigii bir bilangodur. Bilango olusturulurken 254
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Tasitlar Hesabi'nin degerlendirilmesinde mevcut tasitin piyasa satis degeri dikkate
aliacaktir.

XYZ A.S. firmasi tasitlar hesabini degerlemeye tabi tuttuktan sonra borca
batiklik bilangosuna tasitin piyasa degerini yazacaktir. Aracin piyasa degerinin
19.000 b oldugu belirtilmistir.

Borca batiklik bilangosu diizenlenirken yapilan yevmiye kaydinda, kayith
degerle piyasa degeri arasindaki farkin 689 Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve
Zararlar hesabinin borcuna, 254 Tasitlar Hesabinin ise alacagimma yazilmasi dogru
olacaktir. Cunki 689 nolu hesap gelir tablosu hesabi oldugu igin borca batiklik
bilangosunda yer almayacak, buna karsilik tagitlar hesab1 da gercek degere ulagsmis
olacaktir.

----------------------- 02.01.2018 -----------=--=-mmmme-
689 Diger Faaliyetlerden Olagan 2.000
Gider ve Zararlar Hesab1
254 Tasitlar Hesab1 2.000

255 Demirbaslar Hesabi

XYZ A.S. firmasmin 31.12.2017 tarihli faaliyet sonu bilangosunda 16.000%
degerinde demirbasin oldugu ve bu demirbaslara ii¢ yil siire ile 9.6005 amortisman
ayrildigi tespit edilmistir.

Demirbaglar hesabinda bulunan kiymetlerin degerlendirilmesinde ikinci el
spot piyasadan elde edilen veriler veya degerleme uzmanlarinin belirledigi rakamlar
kullanilmaktadir.

Ornek firma yapmis oldugu spot piyasa arastirmasi sonucunda
demirbaglarinin toplam degerinin 5.000b oldugunu tespit etmistir. Firma bu
eylemden sonra borca batiklik bilangosunda 5.000% tutar1 gosterecektir. Yevmiye
kayd1 yine tasitlar hesabinda oldugu gibi yapilabilir.

257 Birikmis Amortismanlar Hesabi (-)

Bu hesap borca batiklik bilangosunun diizenlenmesinde dikkate alinmaz.
Maddi duran varliklar hesab1 borca batiklik bilangosunun hazirlandig tarihteki

degerleri ile belirtilir(Altay 2016: 107).
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4.4.3. Borca Batiklik Bilancosunun Hazirlanmasi Icin Pasif Hesaplarin

Degerlendirilmesi ve Yevmiye Kayitlarinin Yapilmasi

300 Banka Kredileri Hesabi

XYZ A.S. nin normal donem kisa vadeli olan 300 Banka Kredileri
Hesabi'ndaki 85.0005 M Bankasi'ndan yillik %8 faiz orani ile ¢ekilen Tiirk Liras1
kredisidir. Bu kredinin Ekim Kasim ve Aralik donemlerine ait anapara ve faizleri
O0denememistir. Ayrica banka her bir gecikme i¢in %5 gecikme faizi uygulamaktadir.

XYZ A.S. firmast 300 nolu hesabinda bulunan meblalar1 degerlemeye tabi
tutarken Ogretide belirtilen basit faiz hesaplama yoluyla degerleme islemini
gerceklestirebilir. Odeyemedigi anapara taksit ve faizleriyle birlikte gecikme faizini
de hesaplayarak 300 Banka Kredileri hesabina kaydedebilir ya da faiz ve gecikme
faizlerini 1ilgili gider hesaplarina karsilik 381 Gider Tahakkuklar1 Hesabi'na da
aktarma yapabilir.

Bilangonun borglar agisindan net goriinebilirligi i¢in, biitiin degerlerin 300
Banka Kredileri Hesabi'nda toplanmasi daha dogru olacaktir.

85.000 / 3 = 28.333 aylara diisen taksit tutari. Rakamlar diiz hesap olarak
28.300b alinmustir.

28.300x92x 8
Ekim Ay1 Faiz Tutart = --------------------- = 570,65
36500
Gecikme Faizi Matrah1 = 28.300 + 570 = 28.870

28.870x92x 5
Gecikme Faizi = ---------=mmmmmee =363,84
36500

Ekim Ayindan Devreden Bor¢ = 28.300 + 570 + 360 = 29.230

28.300 x 61 x 8
Kasim Ay1 Faiz Tutar1 = ------------------- = 378,36

36500
Gecikme Faiz Matrahi = 28.300 + 380 = 28.680
28.680 x 61 x5
Gecikme Faizi = ---------=---=---- = 239,65
36500

Kasim Ayindan Devreden Borg¢ Tutar1 = 28.300 + 380 + 240 = 28.920

28.300x31x8
Aralik Ay1 Faiz Tutar1 = -------------------- =192,28

36500
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Gecikme Faizi Matrah1 = 28.300 + 190 = 28.490
28.490x31x5
Gecikme Faizi = -------------------- =120,98
36500
Aralik Ayindan Devreden Toplam Bor¢ =28.300 + 190 + 120 = 28.610
Odenecek Toplam Faiz ve Gecikme Faizi = 570 + 360 + 380 + 240 + 190 + 120 =
1.860 1

---------------------------- 02.01.2018 ------=======mmmmmmme e
780 Finansman Giderleri 1.140
689 Diger Faaliyetlerden 720
Olagan Gider ve Zararlar
300 Banka Kredileri 1.860
381 Gider Tahakkuklari
Hesabi1
Faiz ve Gecikme Faizlerinin
Banka Kredileri Hesabina aktarilmasi

780 ve 689 nolu hesaplar borca batiklik bilangosunda kullanilmamaktadir.

320 Saticilar Hesabi

Firmanin 31.12.2017 tarihli faaliyet bilancosundaki 320 Saticilar Hesabi'nda
17.500b bor¢ goziikkmektedir. Bu tutarin vadesi 30.11.2017 tarihinde dolmus
olmasina ragmen firma ddeyememistir.

XYZ A.S, 320 Saticilar Hesabi'n1 degerlemeye tabi tutarken édenmeyen bu
tutara faiz hesaplamak zorundadir. Ciinkii bu rakam, avukat veya banka araciligiyla
tahsil yoluna gidildiginde gecikme faiziyle birlikte tahsil edilecektir. Odenecek faiz
tutar1 vergi mevzuati agisindan kanunen kabul edilemeyen gider olacagindan 689
Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar Hesabi'nin borcuna karsilik 320

Saticilar Hesabi'nin alacagina yazilabilir. 689 nolu hesap yine kullanilmayacaktir.

17.500 x 32 x 10,75
Faiz tutar1 = ----------===--=m-mmmme - = 1650
36500
--------------------- 02.01.2018 ------===-====mmmm-
689 Diger Faaliyetlerden 165
Olagan Gider ve Zararlar
320 Saticilar Hesabi 165
Gecikme faizinin saticilar hesabina
aktarilmasi
_________________________ R
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321 Borg Senetleri Hesabi

XYZ. A.S'nin normal faaliyet bilangosundaki 321 Bor¢ Senetleri hesabi
26.500b alacak bakiyesi gostermektedir. Bu senetlerin vadesi 31.12.2018 tarihinde
dolmakta ve senetlerde herhangi bir faiz orani belirtilmemektedir.

Vergi Usul Kanunu'nun 285. maddesinin son paragrafi, alacak senetlerini
degerleme giiniindeki degerine indirgeyen bir isletmenin, bor¢ senetlerini de
degerlemeye tabi tutmak zorunda oldugunu belirtmektedir.

Bu firma daha Once alacak senetlerini degerlemeye tabi tutugu igin borg
senetlerini de degerlemeye tabi tutmak zorundadir. Firma bor¢ senetleri hesabini
degerlemeye tabi tutarken yine basit faiz i¢ iskonto yontemini kullanmali TCMB. nin
yayimlamis oldugu avans faiz orani lizerinden islem yapmalidir.

Oziin onceligi kavrami geregi 103 Verilen Cekler ve Odeme Emitleri
Hesabi'nda bulunan 7.500b daha Once bu hesaba aktarilmisti. Firma degerleme
giiniindeki degeri hesaplarken bu meblay1 da dikkate alacak ve toplam tutar1 bilango
giinlindeki degere indirgeyecektir.

Bu islem gerceklestiginde firma lehine bir durum séz konusudur. Ciinki
firmanin ileri tarihli bor¢larmin daha One ¢ekilmesinde belirli bir bor¢ indirimi
vardir. Bu indirim isletme igin kar demektir. Bor¢ senetleri hesabinin bilango
giiniindeki degerinin hesaplanmasi ve yevmiye kaydi asagida verilmistir.

26.500 + 7.500 = 34.000 Verilen g¢ekler hesabinda bulunan kiymetin borg senetleri
hesabina aktarilmasindan sonra olusan deger.

Nominal Deger
Senedin Simdiki Degeri = -----------=--===mmmmmmm oo =
1 + (Faiz Orani / 365 x Giin Sayis1

34.000 34.000
D e T e = 33.970b
1+(8,75/365x 31) 1,0008
321 Bor¢ Senetleri Hesabimin 02.01.2018 tarihinde diizenlenen borca batiklik

bilangosundaki degeri olur.
Bizim diisiincemiz nominal degerle simdiki deger arasindaki farkin 321 Borg
Senetleri Hesabi'nin borcuna karsilik 649 Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve

Karlar Hesab1'nin alacagina yazilmasi yoniindedir.

34.000 - 33.970 = 30
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-------------------------- 02.01.2018 --------==-==-mmmmmmmm
321 Borg Senetleri Hesab1 30
649 Diger Faaliyetlerden Olagan 30
Gelir ve Karlar Hesabi
Borg senetleri hesabinin bilango giinii degerine indirgenmesi

322 Borg¢ Senetleri Reeskontu Hesabi (-)

Pasifi diizenleyici bir hesap oldugu i¢in borca batiklik bilangosunda yer
almayacaktir.

331 Ortaklara Borg¢lar Hesabi

331 Ortaklara Borglar Hesabi maniiplasyona agik bir hesap olup meslek
mensuplar1 tarafindan ¢ogu kez kasa hesabinin alacak bakiyesi verdigi durumlarda
kullanilmaktadir. Bu hesabin ger¢ek bir bor¢ olup olmadigi belirlenememektedir.
Muhasebe islemleri somut belgeler iizerinden yapilmalidir, aksi takdirde belgeye
dayanmadan yapilan her kayit, firmanin gercek durumunu yansitmamakta, hem
firmaya olan olumlu bakis agisin1 zedelemekte, hem de firma, {i¢iincii sahislart yanlis
yonlendirmis olmaktadir.

Ornegimiz olan XYZ A.S firmasinin 331 Ortaklara Borglar Hesabi'nda
bulunan 2.500%" de higbir islem yapilmadan yilsonu faaliyet bilangosundaki kayitl
degeri ile borca batiklik bilancosuna aktarilacaktir.

335 Personele Borglar Hesabi

31.12.2017 tarihli bilangosundaki degeri ile borca batiklik bilangosuna
aktarilmalidir. Ciinkii personele olan 6demeler her ay sonu yapildigi takdirde
giincellenmektedir. Firmanin 335 Personele Borglar Hesabi'nda 11.000b
bulunmaktadir.

360 Odenecek Vergi ve Fonlar Hesabi

Normal faaliyet bilancosundaki degeri ile borca batiklik bilangosuna
aktarilmalidir. Odenmeyen dénemler varsa bu dénemler 368 Vadesi Gegmis
Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yiikiimliilikler hesabina gecikme
faizleriyle kaydedilmelidir. Normal bilancoda 360 nolu hesapta 3.200% borg
g6zikmektedir.

361 Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri Hesab1

Odenecek vergi ve fonlar hesabi gibi islem goriir ve firmanin 361 nolu

hesabinda 4.600% borcu vardir.
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400 Banka Kredileri Hesabi

Uzun vadeli banka kredileri hesabindan vade siiresi bir yilin altina diisenler
300 Banka Kredileri Hesabi'na kaydedilmelidir. Aktarma islemi yapilirken tipki
diger borg¢larda oldugu gibi bilangonun diizenlendigi giinkii degeri tespit edilerek
borca batiklik bilangosuna kaydedilmelidir.

XYZ A.S. firmasinin faaliyet bilangosunda bulunan 22.000%” lik uzun vadeli
banka kredileri hesabinin belirtmis oldugu degerin tamaminin vadesi bir yilin
Uzerindedir ve kayith degeri ile borca batiklik bilangosuna aktarilacaktir.

500 Sermaye Hesabi

Isletmenin biitiin sermaye taahhiidiinii yerine getirdigi icin bu bir bor¢ kalemi
olarak diisiiniilmez ve borca batiklik bilangosunda yer almaz.

540 Yasal Yedekler Hesab1

Borca batiklik bilangosunun hazirlanmasinda bir fonksiyonu yoktur.

580 Ge¢mis Yillar Zararlar1 Hesabi (-)

Bilangonun hazirlanmasinda 6zellik arz etmez.

591 Donem Net Zarar: Hesabi (-)

Bilango giiniinde dikkate alinmaz.

Borca batik durumda bulunan sermaye sirketleri ve kooperatiflerin 6z
kaynaklar gurubunda dikkat etmesi gereken en 6nemli kalem, 6denmemis sermaye
kalemidir. Isletmelerde bu kalemin mevcudiyeti varsa bu durum isletme ortaklarinin
veya sahiplerinin isletmeye olan borcu demektir ve borca batiklik bilangosunun
dizenlenmesinde bu kalemin 131 Ortaklardan Alacaklar Hesabi'nda gosterilmesi
gerekmektedir.

Verilen yargitay kararlarinda isletmeye sermaye borcu olan ortaklarin
diizenlemis oldugu iyilestirme projesi pek inandirict goriilmemekte ve iflasin
ertelenmesi talebinde bulunan sermaye sirketleri veya kooperatiflerin bu talepleri
reddedilmektedir. Bu konuyla ilgili Yargitay 19. Hukuk Dairesi'nin vermis oldugu
bir karar asagida belirtilmistir.

“..Iflasin ertelenmesinde kural olarak sirkete yeni mali kaynaklar bulunmasi
gerekir. Erteleme talep eden sirketin sermayesi 750.000 TL olup, 100.000 TL

odenmemis sermayesi vardwr. Sermaye koyma borcunu tam olarak yerine getirmeyen
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sirketin iyilestirme projesi ciddi ve inandirici kabul edilemez (19.HD, 01.05.2008,
E.2008/2268 — K. 2008/4738.),(Ozkan, Kaya, 2013:201).
Yukarida yapilan yevmiye kayitlarinin sonuda XYZ A.S. firmasinin

karsilastirmali bilangosu Tablo 4'teki gibi olacaktir.

150



Tablo 4. XYZ A.S. Firamsinin 02.01.2018 Tarihli Karsilagtirmali Bilangosu

XYZ A.S.’NIN 02.01.2018 TARIHLI KARSILASTIRMALI BILANCOSU
AKTIF 31.12.2017 02.01.2018
1 DONEN VARLIKLAR 93.900,00 97.755,00
10 HAZIR DEGERLER 17.500,00 |20.150,00
100 Kasa 2.500,00 2.620,00
101 Alman Cekler 5.000,00
102 Bankalar 17.500,00 17.530,00
103 Verilen Cekler ve Od. Emr. (-) 7.500,00
11 MENKUL KIYMETLER 4.500,00 6.600,00
110 Hisse Senetleri 11.000,00 6.600,00
119 Men. Kiy. Deg. Diis. Kars. (-) 6.500,00
12 TICARI ALACAKLAR 26.900,00 28.105,00
120 Alicilar 15.000,00 3.940,00
121 Alacak Senetleri 17.000,00 22.665,00
122 Alacak Senetleri Reeskontu (-) 5.100,00
128 Siipheli Ticari Alacaklar 1.500,00
15 STOKLAR 45.000,00 | 42.900,00
153 Ticari Mallar 45.000,00 42.900,00
2 DURAN VARLIKLAR 98.800,00 126.550,00
22 TICARI ALACAKLAR 20.000,00 | 16.550,00
221 Alacak Senetleri 20.000,00 16.550,00
25 MADDI DURAN VARLIK. 78.800,00 110.000,00
252 Binalar 80.000,00 86.000,00
254 Tasitlar 21.000,00 19.000,00
255 Demirbaglar 16.000,00 5.000,00
257 Birikmis Amortismanlar (-) 38.200,00
AKTIF TOPLAMI 192.700,00 224.305,00
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XYZ A.S.’NIN 02.01.2018 TARIHLI KARSILASTIRMALI BILANCOSU

PASIF 31.12.2017 02.01.2018
3 KISA VAD. YAB. KAYN. 147.650,00 165.795,00
30 MALi BORCLAR 85.000,00 85.000,00
300 Banka Kredileri 85.000,00 85.000,00
32 TICARI BORCLAR 41.350,00 51.635,00
320 Saticilar 17.500,00 17.665,00
321 Borg Senetleri 26.500,00 33.970,00
322 Borg Snt.leri Reeskontu (-) 2.650,00
33 DIGER BORCLAR 13.500,00 13.500,00
331 Ortaklara Borglar 2.500,00 2.500,00
335 Personele Borglar 11.000,00 11.000,00
36 ODEN. VER. VE DiG.YK. 7.800,00 7.800,00
360 Od. Vergi ve Fonlar 3.200,00 3.200,00
361 Od. Sos. Gilv. Kes. 4.600,00 4.600,00
38 GEL. AYL. AIT GEL. GID. TAH. 1.860,00
381 Gider Tahakkuklar: 1.860,00
39 DiG. KISA VAD. YAB. KAYNAKLAR 6.000,00
397 Sayim ve Teselliim Fazlaliklar 6.000,00
4 UZUN VAD. YAB. KAYN. 22.000,00 22.000,00
40 MALi BORCLAR 22.000,00 22.000,00
400 Banka Kredileri 22.000,00 22.000,00
50Z KAYNAKLAR 23.050,00
50 ODENMIS SERMAYE 50.000,00
500 Sermaye 50.000,00
54 KAR YEDEKLERI 17.000,00
540 Yasal Yedekler 17.000,00
58 GEC. YLLAR ZARARL. (-) 25.850,00
580 Gegmis Yillar Zararlar1 (-) 25.850,00
59 DONEM NET K/Z 18.100,00
591 Dénem Net Zarart (-) 18.100,00
PASIF TOPLAMI 192.700,00 187.795,00
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SONUC

XYZ A.S. firmasmin satig fiyatlar1 iizerinden degerlendirerek hazirladigi
borca batiklik bilangosunda aktif toplam1 224.305,00b, pasif toplam1 da 187.795,00b
olarak gergeklesmektedir. Aktif ve pasif karsilagtirmasina gore isletme, bitin
borglarin1 karsilayabilecek kapasitede gorulmektedir. Bu sekilde olusan bilango ile
mahkemeye basvuruda bulunan bir sermaye sirketi veya kooperatifin iflas erteleme
talebi reddedilecektir. Ciinkii 6gretide ve gesitli Yargitay kararlarinda bir sermaye
sirketi veya kooperatifin iflas erteleme talebinde bulunabilmesi i¢in pasif toplaminin

aktif toplamimi 1 TL dahi gegmesi yeterli gorilmektedir.

Isletmenin 31.12.2017 tarihli bilancosu degerlendirildiginde bu isletmenin
nakit sikintisi, diger bir ifade ile likidite yetersizligi ¢ektiginden kisa vadeli borg¢larini

O0demede giicliik ¢ektigi goriilecektir.
Donen Varliklar 93.900
Isletmenin Cari Orani = ==---===========mmmm oo = o =0.64

Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 147.650

Cari oranin isletmelerde en az 2 olmasi, ekonomik olarak gelismekte olan
tilkelerde ise bu oranin en az 1,5 olmasi istenmektedir. Bu firmanin ise cari orani ¢ok
diisiik goriinmektedir. Ogretide briit calisma sermayesi de denilen donen varliklar
kalemi toplami sirketin kisa vadeli borg¢larini 6demek igin yeterli degildir. Borg
O6deme gucunu kaybeden bu isletmenin ya sermaye artirmasi, ya da yeniden
bor¢lanmaya gitmesi gerekmektedir. Isletmenin bu sayilanlara giicii yetmiyorsa
borg¢larini yeniden yapilandirmanin yollarin1 aramasi gerekmektedir. Kredi verenlerin

ise bu ve benzeri bilango sahibi sirketlere kredi saglamasi zor goziikmektedir.

Isletmenin borglanma orani diger bir ifade ile finansal kaldira¢ oranina
baktigimizda

KV.Y.K +UV.Y.K 147.650 + 22.000
Finansal Kaldirag Orant = -------==-==-=mmmmmmmm = oo = 0,88’ dir

Toplam Aktifler 192.700
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Finansal kaldirag oran1 da oldukga kotii durumdadir ve isletmenin borglanma
oranmin ¢ok yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu oranin genel olarak en az % 50
olmasi istenmektedir. Ulkemizde ise bu oranin enflasyonun da etkisiyle %70'lere
varmasi normal olarak karsilanabilmektedir. Ancak bu durumda da isletmenin stok
ve alacak devir hizlarinin ve ortalama tahsil siirelerinin kontrol edilmesi gerekir. Bu
isletmenin ise tahsilat siiresi 60 giin olarak belirtilmis ve bu siire isletmenin nakit

ihtiyacina bakildiginda uzun siireli oldugu goriilmektedir.

Finansal kaldirag oraninin hesaplanmasi sonucu c¢ikan deger, isletmenin
varliklarinin biiyiikk bir boliimiiniin bor¢glanma yoluyla elde edildigini, kendi 6z
sermayesinin ise sadece %12’lik bir béliimden olustugunu belirtmekte ve bu durum
isletmenin ¢ok biiyiik bir risk altinda oldugunu gostermektedir. Bu tiir bilango yapisi
ile mahkemeye basvuru yapan bir sermaye sirketi veya kooperatifin iflas erteleme
talebi, sermaye kaybi oranmin TTK. 376/2. paragrafinda belirtilen sermaye ile
kanuni yedek akgeler toplamimin 2/3’{inii kaybetme smirinda olmasi sebebiyle,
mahkeme bor¢ludan Oncelikle iyilestirme onlemleri almast gerektigi yoniinde karar
vererek erteleme talebini reddedebilir. Genel kurulun 1/3 semaye ile yetinme veya
sermayeyi tamamlama yoninde almadigi karar sirketin ticari faaliyetinin

sonlamasina neden olmaktadir.

Firmanin gelir tablosuna baktigimizda karlilik orant;
Biiriit Satis Kan 34.800
Karlilik Orant = ----=--=-==-msemmmme = oo = %18 dir
Net Satiglar 196.000

Bu oranin isletmelerde yiiksek ¢ikmasi istenir fakat %18 lik bir karlilik orani
tilkemizde ekonomik sartlar g6z 6nilinde bulunduruldugunda diisiik sayllmamaktadir.
Gelir tablosunda dikkat ceken en ©nemli unsurlar giderlerin oldukga yuksek
olusudur. Isletmenin likidite sikintis1 ¢ektigi ve asir1 bor¢lanma icerisinde oldugu
diisiiniiliirse bu giderlerin gercegi yansitmadigl ve vergi yukiimliiliigiine girmemek
icin boyle bir yola bagvuruldugu diisiiniilebilir. Bu durum da isletmenin
giivenilirligini zedelemekte ve iflasinin ertelenmesi icin yapacagi bagvurunun

olumsuz sonuglanacagini gostermektedir. Ayrica gelir tablosunda bulunan diger
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olagan dis1 gelir ve karlar hesabinda bulunan 19.000%' lik degerin, duran varlik
satiglarindan mi1 oldugu veya donem zararinin diisiiriilmesi i¢in mi yapildigi hakkinda
kesin bir bilgi elde edilememistir. Ciinkii isletmenin yasal defterlerine ulasma imkant1

yoktur.

Bir sermaye sirketi veya kooperatifin iflasin ertelenmesi isleminden
faydalanabilmesini saglamak ve iflasin1 Onleyici tedbirler alabilmek i¢in meslek
mensubu, sirket veya kooperatifin, ortaklarini, finansal yapisini, bor¢ 6deme giiciinii
net bor¢larin1 ve net alacaklarmi sirket veya kooperatifin mal mevcudunu bilmesi
gerekir. Bu bilgilerin 1s18inda hazirlanmayan bir iyilestirme plami sirket veya

kooperatif hakkinda gergek bilgileri yansimayacaktir.

Sonug¢ olarak iflasin ertelenmesi islemi i¢in 6n hazirliginin yapilarak
hesaplarinin degerlendirildigi 6rnek firmanin erteleme talebi mahkeme tarafindan
reddedilecektir. Cilinkii asir1 bor¢ bataginda bulunan bu firma likidite sikintisi
cekmekle beraber mali tablolar1 giiven arz etmemektedir. Bu ve benzeri durumlarla
karsilasan firmalar ig¢in iflasin ertelenmesi talebinin yapilamayacagr hakkinda

Yargitay kararlar1 mevcuttur.
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