T.C.

MARMARA UNIVERSITESI
ORTA DOGU VE ISLAM ULKELERI ARASTIRMALARI ENSTITUSU
ORTADOGU EKONOMI POLITiGi ANABILiM DALI

ORTADOGU EKONOMI POLITIGI BIiLIM DALI

GECMISTE VE GUNUMUZDE FINANSMAN YONTEMi OLARAK
MURABAHA

YUKSEK LISANS TEZi

HAMZA KURU

Istanbul, 2015



T.C.

MARMARA UNIVERSITESI
ORTA DOGU VE ISLAM ULKELERI ARASTIRMALARI ENSTITUSU
ORTADOGU EKONOMI POLITIGI ANABILIM DALI

ORTADOGU EKONOMI POLITIGI BIiLIM DALI

GECMISTE VE GUNUMUZDE FINANSMAN YONTEMi OLARAK
MURABAHA

Yiiksek Lisans Tezi

HAMZA KURU

Danisman

Dog. Dr. Recep Ulusoy

[stanbul, 2015



- TE ZON AYI

Enstitiimiiziin, OrtadoguEkoriomi Politigi Anabilim Dalinda Yitksek Lisans Ogrenimi
goren 506212004 no. lu Hamza KURU® -nun hazirladig: “Gegmiste ve Giintimtizde Finansman
Yontemi Olarak Murabaha” konulii yitksek lisans tezi ile-ilgili tez savunmasi ve s6zlii sinavi
Lisansiistii Egitim-Ogretim ve Sinav Y6netmeligi’nin 16. maddesi uyarinca 7.7/ //{ 2a4 v
tarihinde saat /. %5..."da yapilmis sorulan.sorulara alinan cevaplar sonucunda adayin tezinin
KERUL ... 1 OYBIRLIGVOYCOKLUGUYLA karar verilmistir, -

CJURIUYESE @ 00 [ UKANAATE | o iMzA

Dog. Dr. Recep}U:LUSOY RSN L %bLbQ % iéﬁ[’[ﬁ/

Prof. Dr. Brigah ARICAN -~ - "] ety Deiln




OZET

GECMISTE VE GUNUMUZDE FINANSMAN YONTEMI OLARAK
MURABAHA

Terim olarak klasik murabaha; saticinin, satin almis oldugu mali, maliyetini ve
tizerine ekledigi kar1 miisteriye bildirerek satmasiyla gergeklesir. Cagdas murabaha ise;
miisterinin talebi lizerine bir malin faizsiz bir banka tarafindan satin alinip s6z konusu
miisteriye alinan malin maliyeti hakkinda bilgi verilerek ve eklenecek olan kar oraninda
anlasarak vadeli bir sekilde satilmasidir. Murabaha akdinin sartlar ise; alis fiyatinin
bilinmesi, murabithin mali miilk edinip teslim almasi, satin alinan mal ve 6denen bedelin
faiz cereyan eden mallardan olmamasi, ilk akdin sahih olmasi, semenin misliyattan
olmasi seklinde siralanabilir. Para vakfi; kurulus sermayesinin bir kismi ya da tamami
nakit paradan olusan vakiftir. Tarihsel siirece bakildiginda, Islam toplumlarinda
girigimcilerin finansman sorunlarinin ¢6ziilmesinde para vakiflart biiyiik rol oynadigi
gorilmektedir. Para vakiflari, toplumdaki girisimcilerin fon sorunlarinin yaninda devlet
ve bazi kamu kuruluglarinin finansman ihtiyacinin karsilanmasinda onemli bir yer
tutmustur. Murabahanin giinlimiiz katilim bankalarinda ¢ok tercih edilmesinin sebebi
ise uygulanis seklinin diger akitlere nazaran kolay olmasi ve genis bir alanda

uygulanabilir olmasidir.

Anahtar Kelimeler : murabaha, karli satis, katilim bankaciligi, vadeli satis.



ABSTRACT

MURABAHA, AS A FORM OF FINANCING IN THE PAST AND AT THE
PRESENT DAY

In terms "classical murabaha™ takes place when the seller sells the good which
he had bought to the customer by telling him the price he had paid and the profit he is
going to make. And "contemporary murabaha" works like this; a good is bought by an
interest-free bank upon the request of the customer and it is sold to the customer by
instalments and by informing the customer about the cost of the good and agreeing on
the profit rate. The conditions of murabaha agreement are as follows: the buyer must
know the previous price, the murabih (buyer) must receive and take over the good, the
good which is sold and the price which is paid must not be of the goods which can be
counted as money (gold, silver etc.), the first agreement must be reliable and accurate,
the payment (semen) must be of a common currency. Cash waqf is a foundation all or
some of whose initial capital is made up of cash. In the Islamic communities it is seen
that cash wagfs have played an important role in solving the financing problems of the
entrepreneurs. Cash wagfs have played an important role not only in solving the fund
problems of the entrepreneurs but also in meeting the financing need of government and
some public corporations. The reasons why murabaha is so popular in participation
banks are those its conduction is relatively easier than other agreements and it can be

conducted in a vast area.

Keywords  : murabaha, profitable sales, participation banking, credit sales.



ONSOZ

Temelde ortaklik esasina dayali olan ancak giintimiizdeki mevcut haliyle
murabaha yontemi tizerine kuruldugu diisiiniilen “faizsiz bankacilik” hem tilkemizde
hem diinyada hizli bir sekilde biiyiimektedir. Bu sektoriin yerel ¢apta oldugu kadar
uluslararas1 ¢apta da gelisimini siirdiirmesinin baslica sebebi, bu alanda faaliyet
gosteren kurumlarin iglemlerine borg iliskisinden ziyade direkt olarak reel ticareti
konu etmesidir.

Ozellikle bu giinlerde devlet bankalarmin da bu alana dogru yonelmeleri,
gelismekte olan bu sektoriin 6nemini ciddi bir sekilde artirmistir. Siiphesiz ki faizsiz
bankaciligin savundugu ilkelerle konvansiyonel bankaciligin savundugu ilkeler ayni
degildir. Katilim bankalari, ekonomik biliylimeyi ama¢ edinmelerinin yani sira fikhi
acidan iglemlerin uygun olup olmadigini inceleyen danisma kurullarina tabi olmay1 en
temel iki unsur olarak gérmektedirler. Bu durum faizsiz bankacilik sistemi ile isletilen
kurumlarin biiylimesi agisindan dezavantaj gibi gorilebilir ancak bu prensiplerin
lizerine bina edilen katilim bankalarinin hem faiz hassasiyeti olan muhafazakar
kesimler i¢in hem de saglikli bir ticaret i¢in 6nemli bir alternatif konumunda oldugu
da bir gergektir.

Ulkemizde faaliyet gdsteren iiniversitelerin bu alanla ilgili yiiksek lisans ve
doktora bolimii agmaya baslamasi, bu sektoriin sadece ticaretle ugrasan kisiler icin
degil ayn1 zamanda egitim kurumlar1 i¢in de ilgi alan1 haline geldigini gostermektedir

Bu sektor iginde biiyiik bir 6nem tasiyan “murabaha” konusu tizerine yaptigim
bu calismamda ovgiileri ve tenkitlerinin yaninda yonlendirmeleriyle de bana yardime1
olan Sayin Hocam Dog. Dr. Recep Ulusoy’a emeklerinden dolay: tesekkiirii borg
bilirim.

Bu calismami, uzun zamandir benden destegini esirgemeyen, her daim
yonlendirmeleriyle yoluma 1s1k tutan Muhterem Hocam Omer Faruk Korkmaz’a ithaf

ederim.

Hamza Kuru
Eyliil, 2015
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Katilim bankaciligi sektoriinde en 6nemli finansman yontemi olarak kabul edilen
murabahanin ge¢miste nasil ve hangi maksatla kullanildigi, giiniimiizde faizsiz kazang
elde etmek isteyen kisiler ve kuruluslar i¢in 6nem arz etmektedir. Bu mantaliteye sahip
kisiler veya kuruluslar i¢in gegmiste uygulanmis olan faizsiz finansman yontemlerinin
giinlimiize uyarlanmasi faizsiz kazancin yani sira alternatif ticaret yollarinin kapisini da
aralamig olacaktir. Bu dogrultuda tezimizin amaci; finansman yontemi olarak
murabahanin sahabe devrinden bu yana gegirdigi asamalar1 inceleyerek, sahabe dénemi,
Osmanli imparatorlugu donemi ve glinlimiiz ticari hayatinda hangi maksatla

kullanildigin1 ve nasil uygulandigini agiklamaktir.

Tezimiz bes ana basliktan olusmaktadir. Ilk olarak “Islam Hukukunda Murabaha”
baslig1 altinda 6ncelikle klasik murabaha hakkinda temel bilgiler verilmekte, ortaya ¢ikisi
ve dayandigi delillere isaret edilmektedir. Yine bu baslik altinda murabahanin ikinci tiirii
olan ¢agdas murabaha hakkinda temel bilgilere deginilerek kismen de olsa uygulamada

nasil oldugu anlatilmaktadir.

Ikinci boliim “Osmanlida Murabaha” bashigi altinda ele alinmakta ve Osmanl
Devleti’nde murabahanin uygulama sahasi olan para vakiflarina deginilmektedir. Daha

sonra ise o devirde uygulanmis olan murabaha belgelerine yer verilmektedir.

“Katilim Bankaciliginda Murabaha” baslikli iiglincii  boliimde ise Oncelikle
giinlimiizde murabahanin uygulama sahasi olan katilim bankalarina deginilmektedir.
Daha sonra da bu kuruluglarin murabaha yontemi disinda uygulamakta olduklar1 diger

faizsiz enstriimanlara kisaca goz atilmaktadir.

Katilim bankalarinin giiniimiizde bankacilik sektorii arasindaki yerini kiiresel ve yerel
bazda ele alan dordiincii boliim ise “Faizsiz Bankaciligin Kiiresel Ve Yerel Capta
Ekonomiye Etkisi” baslig1 altinda incelenmekte ve sayisal veriler 1s18inda izah
edilmektedir. Daha sonra ihtiya¢ kart, kredi karti ve konut finansmani siireclerine yer
verilmektedir. Siireclerin murabaha akdinin sihhati agisindan biiyiik 6nem arz etmesi, s6z

konusu iglem siire¢lerinin bu ¢alismada yer almasinda 6énemli bir faktor olmustur.

“Degerlendirme ve Sonug¢” bdliimiinde klasik murabaha ve ¢agdas murabahanin
gelisim siirecinden kisaca bahsedilerek, katilim bankalarinda finansman yontemi olarak

nasil degerlendirildiginin kisaca tizerinde durulmustur.



Bu calismay1 yaparken oncelikle kuran-1 kerimden yararlandik ve daha sonra konuyla
alakali hadisleri bir araya getirmeye calistik. Ayrica dort mezhebin bakis agilarini
yansitmasi i¢in klasik fikih kitaplarimizdan konuyla ilgili ortaya konan fikirleri alarak
mezheplerin genel gorislerini agiklamaya calisttk. Daha sonra Osmanli devletinde
murabahanin nasil uygulandigini 6grenmek icin vakiflar arsivinden istifade ettik ve ilgili
vakfiyeleri ¢aligmamiza ekledik. Murabahanin giiniimiizde nasil uygulandigin1 6grenmek
icin ise oncelikle modern kaynaklara miiracaat ettik. Daha sonra bu yontemi uygulayan

kuruluslarla irtibata gectik ve elde ettigimiz bilgileri calismamiza aktardik.



BIiRINCIi BOLUM

ISLAM HUKUKUNDA MURABAHA



1. FIKIH KAYNAKLARINDA MURABAHA “KLASIK MURABAHA”

Murabaha Islam hukuku kaynaklarinda bey’ baslig1 altinda ele alinmis olup bey’
in manasi ise sozliikte “bir seyi bagka bir seyle degistirmek, sdzlesme yapmak, taahhiitte
bulunmak, bir seyi satmak veya satin almak™ seklinde tanimlanmustir. Terim olarak ta,

“farkl1 iki malin birbiriyle degistirilmesi” olarak belirtilmistir’.

Alim-satim cesitleri arasindan da giivene dayali satim (alis fiyat1 veya maliyetin
kars1 tarafa bildirildigi satim)baslig1 altinda incelenen murabaha, sozliikte “artma, kar,
ticari kazan¢” anlaminda kullanilmis ve “ribh” kokiinden tiremistir’. Terim olarak ise
dort mezhepte de farkli sekilde ifade edilmistir. Dort mezhebin murabaha ile ilgili

tanimlar1 asagidaki gibidir:

1.1 Mezheplerin Murabaha Tanimlamasi:
Hanefi ulemanin murabaha tanimlamalarina baktigimizda; “Miilke gegen bir
malin maliyeti hesaplandiktan sonra iizerine fazlalik konularak satilmasi™3seklinde

karsimiza ¢iktigini gormekteyiz.

Hanefi mezhebi ulemast murabaha yapilacak malin temelliikii konusunda hibe,
miras ve vasiyet yoluyla temlik edilen malin murabahasin1 uygun gérmekle birlikte bu
mallarn alis fiyat1 olmadig1 i¢in s6z konusu mallarin fiyatinin piyasadaki esdeger bir mal

ile kiyaslanarak belirlenmesi gerektigini belirtmislerdir.

Fakat yetkisiz temsilcinin yaptig1 aligveris sonucu ve gasp yoluyla elde edilen
malin murabahas1 yapilamaz. Murabaha yapilacak malin maliyetinin hesaplanmas ise,
malin korunmasinda harcanan miktari, malin tasinmasindaki harcanan miktari, vb. gibi

masraflarin satin alinan fiyatin tizerine eklenmesi seklinde hesaplan1r4.

Belirli bir kar orami ibaresi ise Hanefi mezhebi fakihlerinin tanimlarinda
gecmemektedir. Ancak bu ifadenin yerine sadece “fazlalik” kelimesi kar oran1 manasinda

kullanilmis bununla da elde edilen malin alis fiyati ve maliyeti hesaplandiktan sonra

1Servet Bayindur, Islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, Istanbul 2005, s.75.

2 {brahim Kafi Dénmez, “Murabaha”, DI4, XXX]I, 148.

*Muhammed Emin b. Omer b. Abdulaziz ed-Dimeski ibn Abidin, Reddii’ I-muhtir ale’d-Diirri’l-muhtdr = Hagiyetu Ibn
Abidin; dirase ve tahkik ve ta’lik: Hiisameddin b. Muhammed Salih Farfiir, Dimesk 2000, XV/s.101.

4Suud Muhammed er-Rabia, Sryagu 't-temvil bi’l-murdbaha, Kuveyt 2000, s.5.
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tizerine eklenen miktar kastedilmistir. Kar oraninin belirlenmesi ise mal sahibinin

iradesine birakilmistir’,

Maliyet esasina gore yapilan murabaha akdinde Hanefi fakihlerce kabul edilen
temel kural ticari orfe gore maliyete eklenebilen biitiin harcamalarin sermayeye ilave
edilmesidir. Buna goére nakliye, boyama, egirme, tabaklama, agaglandirma gibi malin
ayninda veya degerinde artis saglayan harcamalar sermayeye ilave edilir; ¢oban, bekgi
ticreti ve saticinin sahsi giderleri gibi mala katma deger saglamayan harcamalarla
saticinin kendi emegine veya bagskasi tarafindan karsiliksiz yapilanlara karsilik bir ticret
sermayeye ilave edilemez seklindedir.® Bunun yaninda murabaha akdine benzeyen ancak
karsiz bir satim akdi olan tevliye; ilk akitle miilke gegen malin satin alinan fiyatin {izerine
kar koymadan satisidir. Bu iki akit tiirlinlin de sartlarinin eksiksiz yerine getirilmesi

durumunda uygulanmasi herhangi bir sorun teskil etmemektedir’.

Maliki mezhebi fukahasinin murabaha hakkindaki goriislerini inceledikten sonra
murabahayi, “satin alinan bir malin, alis fiyatinin {izerine belirli bir kar eklenerek yapilan
satisidir” seklinde ifade edebiliriz. Goriildiigii izere maliki mezhebinde murabaha, satin
aliabilen biitiin mallarin satin alindig1 fiyatin iizerine fazlalik eklenerek yapilan satigtir.

Bu fazlaligin ise akit yapilmadan 6nce beyan edilmesi gerekirB.

Maliki mezhebi ulemasinin murabaha tanimlamalarinda “maliyetin alig fiyatina
eklenmesi” seklinde bir ifade yer almamaktadir. Ancak maliki ulemasi, murabahanin
terkinin daha iyi olacagini beyan etmis fakat yapilmasinda da herhangi bir beis

gdrmemislerdir®.

Maliki mezhebi maliyet esasina gore yapilan murabaha konusunda ii¢ durumu

birbirinden ayirt ederler.

a. Malda gozle goriiliir bir iyilesme (deger artis1) saglayan boyama ve yikama
gibi masraflar sermayeye eklenir (maliyet hesabmna dahil edilir) ve kara

yansitilir.

*fbn Abidin, Reddii I-muhtdr, 5.133.

®Donmez, “Murabaha”, Did, XXX]I, 149.

"Burhaneddin Ali b. Ebi Bekr el-Merginani, el-hidaye serhu Biddyetii'I-miibteds, thk: muhammed Muhammed Tamir,
Hafiz Asur Hafiz, Kahire 2006, I11/5.995.

8Ahmed Salim Abdullah Miilhim, Bey 'u "l-murdbaha ve tatbikdtuhi fi'l-mesdrifi lislamiyye, Amman 2005, 5.28
®Abdiilazim Ebu Zeyd, Bey u’l-murdbaha ve tatbikdtuhu l-mudswra fi’l_mesdrifi l-islimiyye, Sam 2004, s.45.
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b. Saticinin bizzat yapamayacagl ve malin degerinde artis meydana getirmeyen
uzun mesafeye nakil ve depolama gibi masraflar sermayeye eklenir ama kara
yansitilmaz.

C. Saticinin bizzat yapabilecegi ve malin de§erinde artis meydana getirmeyen
simsarlik, diirme ve paketleme gibi masraflar sermayeye eklenmeyecegi gibi
kira da yansitilmaz. Maliki mezhebi ulemasmmin da bu Olgiilerin

uygulanmasinda ticari orfe sik¢a atifta bulunduklar gérﬁlﬁr.lo

Safii mezhebi ulemasinin murabaha tanimlarindan yola ¢ikarak ortak tanimi su
sekilde yapmak miimkiindiir: Murabaha; “alis fiyatina kar payi eklenerek yapilan

satigtir”.

Safii mezhebi fukahasinin maliyet esasina gore yapilan murabaha konusunda
hamal ve Kileci ticreti gibi satis isleminin gereklerinden olan masraflarin yaninda hayvani
semirtme, tedavi ettirme gibi mala deger kazandirma amaci tasiyan harcamalarda
sermayeye eklenir. Sirf koruma amagh harcamalarla saticinin veya karsiliksiz olarak

bagkasinin emegiyle olusan katkilar eklenmez.™

Hanbeli mezhebi ulemasi da murabahay1 caiz gérmiis ve su sekilde tanimlamustir;
“miigterinin mali, satin aldig1 fiyati soyleyerek satmasi ve ondan belli kar elde

etmesidir?.

Hanbeli mezhebi fukahasi maliyet hesaplamasinda “bana mal olusuna gore” diye
genel bir ifade kullanilmasini tasvip etmez ve aliciya ayri ayri agiklamak kaydiyla
saticinin mala deger katan masraflar1 ve ister kendisinin ister iicretle ¢alistirdigi kisinin
bu nitelikteki emeginin iicretini sermayeye ekleyebilecegini soyler.**Bu konuda dort
mezhebinde gorlisii ayn1 olmakla birlikte Hanefi ulemasimnin bazilar1 “maliyeti de

hesaplanarak” ibaresini tanima eklemislerdir.

Biitiin bu aciklamalardan yola ¢ikarak su neticeye ulasabiliriz; murabaha, satin
alinan bir malin maliyeti hesaplandiktan sonra saticinin ekledigi kari aliciya bildirmesi

suretiyle yapilan satig akdidir.

psnmez, “Murabaha”, Did, XXXI, 149.
“Donmez, “Murabaha”, Did, XXXI, 150.
“Miilhim, Bey 'u l-murdbaha, 5.29.

13D6nrnez, “Murabaha”, DI4, XXXI, 150.



2. MURABAHA AKDININ MESRUIYETI

Murabaha akdi caiz olan akitler igerisinde yer alir ve akit aligveris yaparak kar

elde etmeyi amaglar. Murabahanin mesruiyetinin delilleri ise asagidaki gibidir:

2.1 Kuran-1 Kerim’den Deliller

“...bir kismumzin Allah’in litfundan rizik aramak iizere yeryiiziinde dolasacagim...”

“(Hac mevsiminde ticaret yaparak) Rabbinizin liituf ve keremini istemekte size bir glinah

yoktur®®.”

“...Ancak karsilikli r1za ile yapilan ticaretle olursa baskalG.”

“Faiz yiyenler, ancak seytanin carptigi kimsenin kalktigi gibi kalkarlar. Bu, onlarin,
“Aligveris de faiz gibidir” demelerinden dolayidir. Oysa Allah, aligverisi helal, faizi
haram kilmistir. Bundan bdyle kime Rabbinden bir 6giit gelir de (o 6giite uyarak)faizden
vazgegerse, artitk onceden aldigi onun olur. Durumu da Allah’a kalmistir. (Allah, onu
affeder.) Kim tekrar (faize) donerse, iste onlar cehennemliklerdir. Orada ebedi

kalacaklardir.”’

“Allah faizi eksiltir, sadakalar1 bereketlendirir. Allah pek nankor olan higbir giinahkar

sevmez'®”,

“Ey Inananlar! Allah'tan sakimin, inanmigsamiz, faizden arta kalmis hesaptan

Vazgeginlg”.

“Ey Inananlar! Faizi kat kat alarak yemeyin. Allah'tan sakinin ki basariya erisesiniz?’.

“Yahudilerin haksizliklarindan, coklarin1 Allah yolundan menetmelerinden, yasak
edilmigsken faiz almalar1 ve insanlarin mallarmi haksizlikla yemelerinden o&tiirii
kendilerine helal kilinan temiz seyleri onlara haram kildik. Onlardan inkar edenlere, elem

verici azap hazirladik?.

“Miizemmil, 73/20
°Bakara, 2/198
®Nisa, 4/29
YBakara, 2/275.
18Bakara, 2/276.
PBakara, 2/278.
2Ali imran, 3/130.
ZINisa 4/161.



“Insanlarin mallar1 iginde artsin diye verdiginiz her hangi bir faiz Allah katinda artmaz;
fakat Allah'in rizasim dileyerek verdiginiz herhangi bir sadaka (zekat) boyle degildir. iste

onlar sevaplarini kat kat artiranlardir®.

2.2 Hadisten Deliller

“Resulullah (s.a.v.) buyurdu: "Altina mukabil altin, giimiise mukabil giimiis,
bugdaya mukabil bugday, arpaya mukabil arpa, tuza mukabil tuz misli misline, miisavisi
miisavisine ve elden ele pesin olarak miibadele edilecektir. Sayet bu smiflar baska nevi
seylerle miibadele ediliyorsa, artik bunlar1 teslim, tesellim satis yerinde olmak ve
sonradan yapilacak bir teslime dayanmamak iizere istediginiz tarz ve sekilde
satabilirsiniz.?*" Gériildiigii iizere peygamber efendimiz “cinsler farkl olursa dilediginiz
gibi satin” ibaresiyle faize diismeden ve akdin sithhatine zarar vermeden alisverisin 6niinii

acmuistir.

“Hz. Muhammed (a.s) veda haccinda sdyle buyurmustur: "Dikkat edin. Cahiliye
déneminin faizlerinin hepsi kaldirilmistir. Anaparaniz sizindir. Bu suretle ne haksizliga

ugratilmis, ne de haksizlik yapmis olursunuz.**"

“Faiz; -sirk, sihir, haksiz yere adam oldiirme, yetim mali yeme, savastan kagma ve

namuslu kadina iftira etme gibi- mahvedici yedi biiyiik giinahtan biridir.?>”

“Faizi yiyene, yedirene, bu iglem i¢in sahitlik ve katiplik edene lanet olsun.?”

Hz Osman’dan rivayet edilen bir hadiste sdyle buyrulur: “Bir Yahudi kabilesinden
hurma satin alip karli bir sekilde sattyordum. Bu durum nebinin kulagina gidince dedi ki:
“Ey Osman sattigin zaman 0Ol¢iiyii tam yap eksik verme; yine aldigin zamanda 6l¢iiyii tam
yap fazla alma®™ diyerek peygamber efendimiz, Hz Osman’in satin aldigi hurmayi karh
bir sekilde satmasina her hangi bir yasak getirmemistir. Bu durumda ise murabaha

yapmada bir engel goriilmemektedir.

22Rim, 30/39.
BMiislim,miisakat, 81,82.
Z*Miislim, Hacc, 194, (1218).
BEbu Davud, Vesdya, 10, (2875)
*Miislim, Miisdkdt, 25, (1579)
2 Buhari, buyu’, 51.



3. MURABAHA AKDININ SARTLARI

3.1 Als Fiyatinin Bilinmesi
Islam bilginleri, murabaha akdinde miisteri tarafindan malin alis bedelinin
bilinmemesinin akdi gecersiz kildigin1 sdylemektedirler. Bu sartla ilgili asagida ifade
edilen meseleler hakkinda mubhtelif goriisler bulunmaktadir. S6z konusu goriisleri; mal
fiyatinin artmasi veya eksilmesi, malin artmasi veya eksilmesi, murabaha malindan
faydalanilmis olunmasi, fiyatta indirim ya da arttirma oldugunda bunun bildirilmesinin
gerekip gerekmedigi, ilk alis fiyatinda kayirma ya da aldanmanin olmasi, ilk alis fiyatinin

gecikmeli ya da vadeli bir sekilde 6denmis olmasi seklinde 6zetleyebiliri228.

Murabaha akdinde ilk akdin bedelli (ivazli) olup olmamasi konusunda iki goriis
bulunmaktadir: Ilk goriis Hanefi ve Safiilerin goriisiidiir ve su sekildedir: ilk akdin bedelli
(ivazli) bir akit olmas1 zorunlu degildir. Ikinci goriis ise Malikilere aittir ve su sekildedir;
ancak bedelli (ivazli) bir akitle miilkiyete gegen malin murabahasi yapilabilir, bedelsiz

(ivazsiz) yapilan akitle elde edilen mal ise miisaveme?® yoluyla satilir™®.

3.2 Al Fiyatinin Uzerine Eklenen Karin Bilinmesi

Kar satis bedelinin bir kismini kapsamaktadir; satis bedelinin bilinmesi ise akdin
sartlarindandir. Hanefi, Hanbeli ve safilerin konuyla ilgili ortaya koymus olduklari
hiikiimlerinden anlagilan o ki; kér hesaplamasinda saticinin ilk saticiya 6dedigi satim
ticretin yaninda maliyete dahil diger unsurlarinda esas alinacagi anlagilmaktadir.
Malikiler ise maliyete dahil edilip edilmeyecek konulari ele alirken bunlarin kéara

yansitilip yansitilmayacagi hususunda bir ayrim yaparlar.31

3.3 Satin Allnan Mal Ve Odenen Bedelin Ribevi (Faiz Cereyan Eden)
Mallardan Olmamasi
Satin alinan mal ve 6denen bedel, faiz cereyan eden mallardan olmamalidir.
Cilinkii mal ve bedel, her ikisi de faiz cereyan eden mallardan olursa trampa yapilmis olur.
Olgii, tart: ve cins birligi olan mallar ise ancak ayni miktarda ve pesin olarak trampa
edilebildiginden dolayr bu muamelede 6lcii ve tartidaki fazlalik faize neden olur. Satici,

mali vadeli almigsa bu durumu aliciya bildirmelidir. Ciinkii genel itibariyle vadeli alinan

Bjsmail Cebeci, Modern Islam Iktisad: Literatiiriinde Murabaha Tartismalari, (Doktora Tezi, Marmara Universitesi,
2010), s.31.

*® Muisaveme: kar beyansiz satis

OAtiyye Seyyid Feyyaz, et-tatbikati'I-masrafiyye li-bey i I-murdbaha fi dav’i’I-fikh i ’I-Islami, Kahire 1999, s. 30-31
$1D$nmez, “Murabaha”, Did, XXX, 5.150.
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mal pesin alinandan pahali olur. Bu durum aliciya bildirilmezse alici, pesin alinmig
oldugunu diislinebilir. Satict bu durumu agiklamamakla aliciya yaniltict bilgi vermis

olur.®

3.4 IIk Akdin Gegerli Olmasi
Murabaha akdi, satin alinan malin bedeli (semeni) dikkate alinarak yapilir.
Hanefilere gore gegersiz bir akit sonucu miilkiyet dogsa da belirlenen degil malin kiymeti
veya misli dikkate almir. Cogunluga gore ise boyle bir akit miilkiyet dogurmaz. Ote
yandan Hanefi ve Safiilere gore murabaha akdine konu olacak malin satictya mutlaka
satim yoluyla ge¢mesi gerekmez, hibe ve vasiyet gibi bir yolla miilkiyeti kazanilan bir

malin kiymeti belirlenerek murabahasi yap11abi1ir.33

3.5 Semenin Misliyattan (Standart Mallardan) Olmasi
Murabaha akdinde ilk semenin para ya da standart mallardan olmas: gerekir. Eger
ilk bedel hayvan ve arazi gibi kiyemi mallardan ise kiymeti kisiden kisiye degisecegi ve
bu da bilinmezlige neden olacagi i¢in akit gecersiz olur. Temel prensip bu olmakla
birlikte ilk semenin kiyemi olmasini, bilinmezligin giderilmesine yonelik bazi sartlarla

kabul eden islam bilginleri de bulunmaktadir.®*

4. MURABAHA AKDINE AYKIRI HAREKET EDILMESI

Semenin miktarina dair verilen yanls bilgi i¢in Ebu Hanife’ye gore alici semenin
tamami Karsiliginda mali alip almamakta serbesttir, fakat gercek miktara gére semenden
indirim yapilmasini talep edemez. Maliki mezhebine gore satici indirim yaparsa miisteri
almak zorundadir, yapmazsa alip almamakta serbesttir. Safii mezhebinde daha iistiin
kabul edilen goriise ve Hanbeli mezhebine gore bu durum akdin sihhatini etkilemez,
saticinin  gercek miktara gore semenden ve kéardan indirim yapmasi gerekir, aliciya

muhayyerlik hakki taninmaz.*

Saticinin yanlis bilgi vermesi miisterinin liimiinden veya malin onun tarafindan
kismen ya da tamamen tiiketilmesinden ortaya ¢iktig1 takdirde, Hanefi mezhebine gore
alicimin muhayyerligi diiser. Imam Malik’in konuyla alakali goriisii ise; satici malin

gercek alis fiyatiyla karm toplami olan meblagi veya yanlis beyana gore karhi fiyati

*Baymndir, Faizsiz Bankacilik, $.77.
%Donmez, “Murabaha”, Did, XXXI, 5.150.
34Cebeci, murabaha tartismalari, $.32.
$Miilhim, Bey 'u 'l-murdbaha, 5.69-71
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agsmamak tizere miisterinin onu kabzettigi glinkii kiymetini tutup aradaki farki iade etmesi

seklindedir.*®

5. CAGDAS MURABAHA

Biitiin bu aciklamalardan yola ¢ikarak su neticeye ulasabiliriz; murabaha, satin
alinan bir malin maliyeti hesaplandiktan sonra saticinin ekledigi kar1 aliciya bildirmesi

suretiyle yapilan satis akdidir.

Cagdas murabahanin &rnegine Imam Safii’nin “el-iimm” adli eseri ile diger bazi
fikih kitaplarinda rastlanmaktadir. Imam Safii eserinde ¢agdas murabaha Ornegini su
sekilde acgiklamaktadir: “bir adam baska bir adama herhangi bir mal1 gdsterse ve “bunu
benim i¢in satin al, bende senden su kadar kérla satin alayim” dese, o adamda alsa bu
islem caizdir. Ancak senden karla satin alayim diyen satin alip almama konusunda tercih
sahibidir. Yine ayni sekilde “benim i¢in bir mal al deyip” tarif etse, ya da “istedigin bir
mal” deyip karla satin alacagini sdylese hepsinde durum aynidir. ilk satim caizdir. Bu
noktada alict muhayyer olup para veya borg ile alirim demesi, durumu degistirmez. ilk
satim caiz olur, ikinci satim konusunda ise tercih sahibi olurlar. Ilk durum kendilerini

baglayici olacak sekilde olursa bu, iki nedenden 6tiirii gecersiz kilinmasi gerekir;

a. Satic1 mala malik olmadan alim satim yapmustir.

b. Su kadara satin alirsan su kadar kar verecegim seklinde anlagmak, risk tizerine

yapilan anlasmad1r37.

Ornekten yola ¢ikarak cagdas murabahayr “miisterinin talebi iizerine, bir mali

satin alip belirli bir karla miisteriye satmas1” seklinde tanimlayabiliriz.

Miisteri ile saticinin iizerinde ittifak ettigi kar orani, mal bedelinin belirli bir
yiizdesi olabilecegi gibi maktu bir tutar da olabilir. Eger taraflar murabaha s6zlesmesini
daha oOnce vaadlesmeden yaparsa bu durumda cagdas murabahadan degil klasik
murabahadan s6z edilir®,

Murabaha akdi, semenin saticinin maliyet (malin alis fiyati veya orfe uygun

masraflar eklendikten sonra ortaya c¢ikan maliyeti) beyanma gore belirlenerek

**Dénmez, “Murabaha”, DI4, XXXI, 150.

$"Cebeci,Murabaha Tartismalari, 5.34.

*®Hey’etu’l-Muhasebe ve’l-Murdca’a 1i’l-Miiesseseti’l-Maliyyeti’l-Islamiyye, el-Medyiru s-ser iyye, Bahreyn 2014,
5.122.
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Vekalet Gorevinin Ifas1 ve Satin Alma Icab
Kimden: (islami finans kurulusunun vekili) .......................
Kime: (Islami finans kurulusu) ...............

Vekalet sozlesmesinin uygulanmasina yonelik olarak, asagida evsafi belirtilen mali

sizinvekiliniz olarak sizin nam ve hesabiniza satin ve teslim almig bulunmaktayim.
Size vermis oldugum satin alma vaadine bagl kalarak, toplam ........... tutar ile satin

aldim. Bu toplam tutar ............ maliyet bedelive ............... kardan olusmaktadir.

Yapmis oldugum bu icap i¢in kabul yazis1 gondermenizi rica ederim.

gerceklestirilen glivene dayali satis tiirlerinden birisidir®®. Giiniimiizde ise murabaha
islemini yapan kurumlar genel olarak katilim bankalaridir.

Bu durumda, fon kullanmak isteyen miisteri almak istedigi mali satin almas1 ve
kendisine satmasi1 i¢in murabih/katilim bankasiyla goriisiir. Daha sonra nitelikleri belli
olan mali murabih/katilim bankasi, miisteriye vekalet vererek mali kendi adina satin
aldirir. Murabih/katilim bankasi, kendisi adina satin alinan bu mali, talep eden miisteriye

vadeli olarak satar.

Murabaha talebinde bulunan miisterinin vekalet gorevini ifa ettiini ve murabaha

konusu mal1 satin almak i¢in icapta bulunma istegini belirten yazi su sekildedir;

39D6nmez, “Murabaha”, DI4, XXXI, s. 149.
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Icap Kabul Edilerek Satisin Yapilmasi
Kimden: (Islami finans kurulusu) .......................
Kime: (Islami finans kurulusunun vekili) ...............

Bizim miilkiyetimizde olan ve asagida evsafi belirtilen mali satin alma yoniindeki
icabiniziigeren ................ tarihli yazinizda tarafimiza yapmis oldugunuz icabi kabul
ettik. Islemkonusu mali size toplam ........... tutar ile sattik. Bu toplam tutar aramizda
imzalamisoldugumuz murabaha islemlerine yonelik genel nitelikli s6zlesme sartlarina

uygun olarak............ maliyet bedelive ............... kardan olugmaktadir.

5.1 Murabaha Talebinde Bulunan Miisterinin Vaadi

Murabaha isleminin basinda miisteri, almak istedigi mali, murabih tarafindan satin
alindiktan sonra satin alacagini, murabih da bu mali satin aldiktan sonra ayni miisteriye
satacagini vaad etmekte olup vaadlesme gerceklesmektedir. Taraflar arasinda yapilan bu
vaadlesme, yapilacak olan murabaha akdi i¢in bir temel niteliginde oldugundan “6nemli”
olarak degerlendirilmis ve taraflar arasinda yapilan vaaadlesmenin icra edilecek olan
islemlere etkisi iizerinde olduk¢a fazla durulmustur. Taraflar arasinda yapilan bir
murabaha sozlesmesinde her iki tarafin da ortaya koydugu vaadin, taraflar agisindan
baglayici olup olmadigi ve bu vaadlesme iizerine hiikiim insa edilip edilemeyecegi

meselesi ¢agdas murabahada 6nemli bir yer tutmaktadir®.

Hanefi, Safii, Hanbeli ile bazi malikiler vaade vefa gostermenin miistehap

oldugunu, ancak kazaen baglayici olmadigini diistinmektedirler.

40Cebeci, murabaha tartismalari, $.69.
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Murabaha akdi igerisinde murabih miisteriden kaparo alabilir. Bu uygulama ise Hz.
Omer’in sahabenin bulundugu bir ortamda kaparolu bir akit yapmis olmasindan dolay:

uygun gériiliir.*

5.2 Murabihin Malh Miilk Edinip Teslim Almasi

Murabih veya katilim bankasi herhangi bir mali miilk edinmeden satamaz. Konu
izerine rivayet edilen hadisler, murabaha akdine konu malin miilkiiniin 6nce murabihin
miilkiine gegmesini daha sonrada onu talep eden miisteriye satmasi seklinde olmasi
gerektigini bize gostermektedir®.

Giinlimiizdeki murabaha sézlesmelerinde 6deme, murabihin/katilim bankasinin mal
bedelini dogrudan saticiya 6demesi seklindedir. Bu durumun uygulanmasindaki sebep ise
yapilan islemin faizli bir krediye doniismesini engellemek igindir. Murabihin/katilim
bankasiin murabahaya konu olan mali miisterisine satmadan Once teslim almasi sartinin
sebebi ise murabthin/katilim bankasinin murabahaya konu olan mali miisterisine
satmadan Once olusabilecek zarar durumunda ortaya c¢ikan masraflar {istlenip temin
etmesine yoneliktir.

Gliniimliz  murabaha uygulamalarinda ~murabahaya konu olan malin
murabih/katilim bankas1 tarafindan sigortalanmasi, sigorta masraflarinin  malin
miilkiyetine bagli unsurlarin i¢inde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Islam dini, malin teslim alinmasi konusunda, belirli bir ydntem veya sekil ortaya
koymamis, bunu orf ve teamiile birakmistir. Giinlimiizde ise teamiiller hiikkmi teslim
lizerinde olugmus, hiikmi teslimin uygulanmasi ise Islam bilginleri tarafindan da olumlu
karsilanmigtir. Ayrica teslimin amaci, satilan mal iizerinde tasarrufta bulunulmasini
saglamak oldugundan bu amacin gerceklesmesini saglayan ve mal iizerinde tasarrufa

imkan taniyan her yontem malin teslim edilmis oldugu manasina gelir43.

5.3 Murabaha Sozlesmesinin Akdedilmesi

Bilindigi iizere, ¢agdas murabaha miisterinin murabahaya konu mali satin almak
istemesiyle siire¢ baslar ve miisterinin alacagi mali murabih satin aldiktan sonra
murabihtan satin alacagina dair vaatte bulunur. Eger miisteri murabih satin aldiktan sonra
baglayici olan vaadinden doniip mali satin almazsa, murabih burada ortaya ¢ikan fiili

zarar1 miisteriye tazmin ettirir.

“Feyyaz, et-tathikdt, s.74.
“Hey’etu’l-Muhasebe, el-Medyiru s-ser iyye, 5.124.
“Hey’etu’l-Muhasebe, el-Medyiru s-ser iyye, 5.125.
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Murabih ile miisteri arasinda satig gerceklestikten sonra miisteri ortaya ¢ikan borcu
taksitler halinde, pesin veya vade ile ddeyebilir. Ciinkii murabaha akdi bir tiir satig
sozlesmesidir. Ancak taksitli veya vadeli 6deme durumunda miisteri borcunu 6demeyi
geciktirirse, borg tutar1 artirilmaz. Ciinkii borcun artirilmasi demek Islam dininin haram

kildig1 cahiliye ribasina doniistiirmek demektir®.

5.4 Murabaha Isleminde Teminatlar
Murabaha akdinde, murabihin miisterisine, “eger taksitlerde bir gecikme olursa mal
bedeli pesinen ddenir” seklinde sart kogsmasinda herhangi bir sakinca yoktur. Bu durum,

“Miisliimanlar ileri stirdiikleri sartlara bagl kalwlar” hadis-i serifine dayand1r111r45.

Ancak murabthin miisterisine “bedelin tamami ©6denmedik¢e malin miilkiyeti
miisteriye ge¢mez” seklinde koydugu sart gecersizdir. Cilinkii bu sart s6zlesmenin birincil
hiikiimlerinden biri olan malin miilkiyetinin miisteriye ge¢mesi kaidesine aykir1 bir

sarttir.

Murabth murabaha sozlesmesi yaptiktan sonra misterinin  borcunu 6demesi
noktasinda bir gecikmesi soz konusu oldugunda, s6zlesmeye miisteriden hayir islerine
harcanmak tizere ek bir iicret alma sartt koyabilir. Bu uygulama, maliki mezhebinde
kabul edilen “bagista/teberru da bulunma yiiklenimi” (el-iltizam bi’tteberu’) niteliginde

olmasina dayanir.

Murabaha sozlesmesi tamamlandiktan sonra murabih ile miisteri borcun vadesini
yapilandirmak isteyip, vadeyi uzatma noktasinda anlagmaya varirlarsa, murabith bu

durumda vadeyi uzatabilir fakat borcun miktarinda bir artirma yapamaz.

Murabaha s6zlesmesi tamamlandiktan sonra miisterinin borcunu vadesinden Once
O0demek istemesi durumunda ise murabih satistan dolayr misteriden alacak oldugu
borcunda indirime gidebilir. Bu alacak ile bor¢lu arasinda bor¢ tutarinda indirime

gidilerek 6deme yapilmasi iizerinde sulh anlamina gelir*®,

“Hey’etu’l-Muhasebe, el-Medyiru s-ser iyye, 5.126.
“®Hey’etu’l-Muhasebe, el-Medyiru s-ser iyye, 5.126.
“®Hey’etu’l-Muhasebe, el-Medyiru’s-ser iyye, 5.127.
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6. KLASIK MURABAHA iLE CAGDAS MURABAHA ARASINDAKI
FARKLAR

Klasik murabaha ile c¢agdas murabaha arasindaki farklarin belli baglilarin

siralayacak olursak;

1.  Klasik murabaha iki tarafli iken (alic1 ve satic1) ¢agdas murabaha {i¢ tarafli (mali
talep eden miisteri, katilim bankasi ve satici)bir islemdir.

2. Klasik murabahada basta miisteri yok iken ¢agdas murabahada vardir®’.

3. Klasik murabahada satict mali uygun bir fiyata satmak amaciyla kendisi igin
alirken ¢agdas murabahada katilim bankasi, mali kendisi i¢in degil miisteri talebi lizerine

almaktadir®.

4. Klasik murabahada taahhiit yer almaz iken ¢agdas murabaha da taahhiit 6nemli bir

yer teskil etmektedir®.

5. Klasik murabahada yanlis bilgi verme ihtimali oldukga fazla iken ¢agdas murabahada
miisteri murabaha akdinden 6nce malin 6zelliklerini ve fiyatin1 bilmekte oldugu icin

yanlis bilgi verilme ihtimali oldukca diisiiktiir™.

6. Klasik murabahada ilk akdin niteligi, mal bedeli ve saticinin yiikiimliiliikleri gibi
meselelerin lizerinde durulurken, cagdas murabahada taahhiit, teslim, garanti, vekalet
konularinin iizerinde durulmaktadir. Ayrica iktisadi, kanuni ve idari unsurlar ¢agdas

murabaha tartismalarinin bir parcasi haline gelmistirSl.

7. MURABAHA AKDININ COK TERCIiH EDILMESININ SEBEPLERI

Murabaha akdinin gliniimiizde ¢ok tercih edilmesinin sebeplerini siralayacak olursak;

1. Murabaha akdinin uygulanis seklinin diger akitlere nazaran kolay olmasi ve genis bir
alanda uygulanabilir olmas1 tercih edilme noktasinda murabahay: diger akitlerden bir

adim One ¢ikarmaktadir.

4"Cebeci, Murabaha Tartismalar, 5.36.
“Ehu Zeyd, Bey 'u’l-murdbaha $.91.
“Ebu Zeyd, Bey 'u’l-murdbaha $.90.
SEby Zeyd, Bey u’l-murdbaha, $.91.
SlCebeci, murabaha tartismalari, $.39.
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2. Glinlimiizde yasayan insanlar yapacagi iktisadi isleri genellikle bir ortaklik kurmadan
yapmay1 tercih etmektedir. Netice olarak ortaklik kurmak yerine, mal satin alarak tizerine

diigen borcu 6demeyi miisteriler daha ¢ok benimsemektedir®.

3. Murabaha akdinin yapist geregi katilim bankasi1 tarafindan alinan tedbirlerin
katkisiyla murabahanin mevcut islemler iginde taraflar i¢in daha az risk tagimasi da tercih

edilme noktasinda dénemli bir etkendir>.

S2Epy Zeyd, Bey u’l-murdbaha, $.29-30.
S%Rabia, Styagu 't-temvil bi’l-murdbaha, $.131.
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1. OSMANLI DEVLETINDE VAKIF VE PARA VAKIFLARI

Arapga bir terim olan vakif kelimesinin sozlik anlami durma, durdurma,
hareketten mahrum birakma, hapsetme gibi manalarda kullanilmakla beraber ¢ogulu
icinde vukuf ve evkaf kelimeleri kullanilmaktadir. Vakif kelimesi, isim oldugu halde
“vakfetmek” karsiliginda mastar seklinde bazen de “mevkuf” olarak ismi meful kalibinda
kullanilmistir. Ismi meful kalibinda kullanildiginda ise mana “vakf olunmus” seklinde

. < 54
degisime ugrar™".

Diger taraftan vakif, belli gayelerin gergeklesmesi i¢in menkul veya gayrimenkul
malin bir amaca tahsisidir. Vakfiye ise, vakfin kurulus gayesini, vakfedilen mallarin
envanterini ve bunlarin isletilme seklini, vakfin gelirlerinin harcandigi yerleri gosteren ve
yargig Karariyla tescil edilen bir vesikadir. Osmanli imparatorlugunda séz konusu
vakfiyeler, oncelikle Islam’a uygunlugu kontrol edildikten sonra kadi siciline

kaydedildikten sonra kesinlesirdi®.

Para vakfi ise; kurulug sermayesinin bir kismi1 ya da tamami nakit paradan olusan
vakiftr®®, Tarihe baktigimizda, Islam toplumlarinda girisimcilerin fon saglama islemleri
karzi hasen, mudarabe, miisarake, murabaha, istisna, muzaraa, musakat, mugarase, icare
akitleri ve ortakliklariyla ¢oziilmeye c¢alisilmistir. Bu sorunun ¢oziilmesinde ise para
vakiflart biiylik rol oynamistir. Para vakiflari, toplumdaki girisimcilerin fon sorunlarinin
yaninda devlet ve bazi kamu kuruluglarinin fon ihtiyacinin karsilanmasinda 6nemli bir

yer tutmustur.

Vakiflarda “ebedilik” niteligi aranmasi nakit paranin vakfedilip edilemeyecegi
konusunu giin yiiziine ¢ikarmis ve uzun siire tartisilmistir. Seyhu’l-Islam Ebussuud
Efendi’nin (6.982/1574) “nakit para vakfinda, malin cinsinin (mislin) devami, kendisinin

(aynin) devami hiikmiindedir.” fetvasi ile para vakiflarinim 6nii biiyiik 6lgiide agilmustir®’.

1.1 Vakiflarin Gelir Kaynaklari
Bir¢ok alanda finansman destegi saglayan vakiflarin kurulus asamasinda iki

kaynaktan beslendikleri goriilmektedir. Bunlardan ilki, daha ¢ok padisahlar, hanedan

ismail Kurt, Para Vakiflar: Ve Davut Pasa Mahkemesi'nde Kayitl Para Vakfiyeleri, is1ami Ilimler Arastirma Vakfi,
s.1.

STahsin Ozcan, Osmanli Para Vakiflar: Kanuni Donemi Uskiidar Ornegi, Tiirk Tarih Kurumu, Ankara 2003.s.1.
®Tahsin Ozcan, Vakif Medeniyeti Ve Para Vakiflari, Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 Kiiltiir Yaynlar1 No:2, 2010, s.
97.

S"Hamdi Déndiiren, Osmanl: Tarihinde Bazi Faizsiz Kredi Uygulamalar: Ve Modern Tiirkiye de Faizsiz Bankacilik
Tecriibesi, T.C. Uludag Universitesi Tlahiyat Fakiiltesi Dergisi Cilt: 17, Say1: 1, 2008 S. 3
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mensuplar1 ve devlet adamlar1 tarafindan kurulan ve desteklenen vakiflardir. Bu vakiflara
irsadi vakif ya da tahsisat vakiflar1 denmektedir. Bu tiir vakiflarin temel 6zelliklerinin en
basinda geleni ise, devletin mali imkanlarindan istifade ederek bu imkénlar1 vakfa aktarip
vakfiyede yer alan faaliyetlerinin fonlanmasinda kullanilmasidir. Bu sekilde devlet
adamlar1 arasinda vakif kurma gelenegi olusturulmus, ozellikle dini, ilmi, sthhi ve
kiiltiirel alanda yapilan ¢alismalarin alt yapisinin hazirlanmasinda 6nemli bir rol

oynamigtir.

Ikinci olarak da Osmanli hanedani ve devlet adamlar1 disinda kalan kesimin
sadakai cariye anlayistyla kurdugu vakiflar ikinci gelir kaynagini konumundadir. Sayilari
binlerle ifade edilen bu tiir vakiflar hacim itibariyle birinci kaynaktan beslenen vakiflara
nazaran daha miitevazidir. Bu iki kaynaktan beslenen ve yiizyillar gectikte kiimiilatif bir
sekilde biiyliyen vakif sistemi yukarida belirtilen hizmet alanlarinda 6nemli bir finansman
kaynagi olusturmustur. Bu kaynaklardan beslenen vakiflarin bu gelirleri degerlendirerek

vakfa kazang sagladigi alanlar {i¢ kisimda incelenebilir.

1.1.1 Arazi Gelirleri

Arazi gelirleri, vakiflarin i¢in 6nemli bir yer tutmaktadir. Vakfa tahsis edilmis
olan araziler ii¢ sekilde degerlendirilmis ve gelir elde edilmistir. Birincisi; dogrudan vakif
gorevlileri tarafindan isletilerek elde edilen gelirlerdir. Ikincisi; iiriin ortakhigr ile elde

edilen gelirlerdir. Ugiinciisii de; arazinin kiralanmasi ile elde edilen gelirlerdir.

1.1.2 Kira Gelirleri

Osmanlh vakiflarinda kira gelirleri de arazi gelirleri gibi 6nemli gelir kaynaklari
arasinda yer almaktadir. Vakfa tahsis edilen miilkler arasinda yer alan c¢arsilar, hanlar,
diikkanlar imalathaneler ticari faaliyetler i¢in alt yap1 olusturmasinin yaninda tiiccarlarin
ve zanaatkarlarin diisiik kiralarla ve uygun kosullarla gayri menkul Kiralayarak buralarda

faaliyetlerini icra etmeleri noktasinda biiyiik bir imkan saglamstir.

Ayni sekilde vakiflarin bilinyesinde yer alan ev ve odalar da halkin énemli bir
kisminin barinma sorununu ¢ozerek sehir hayatinda énemli bir yer teskil eden mesken
thtiyacim1  gidermistir. Bu ev ve odalardan istifade edenlerin basinda da vakif

gorevlilerinin geldigi sdylenebilir.
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1.1.3 Nakit Paralardan Elde Edilen Gelirler

Vakif gelirleri arasinda 6nemli bir yer tutan diger bir gelir kalemi ise para
vakiflaridir. Faiz siiphesi nedeniyle ciddi tartismalara neden olan para vakiflar1 16.yy
sonrasi yaygin bir uygulama alani bulmustur. Bu siirecte vakfedilen nakitler para
vakiflarinda biiyiikk meblaglar olusturmustur. Vakif paralarinin isletilmesi neticesinde
yillik %10 ile %20 arasinda bir gelir elde edildigi goriiliir. Vakfedilen paralar ana
sermaye muhafaza edilmek suretiyle teslim alindiktan sonra belirlenmis olan alanlarda

kullanilmustir.

Gayri menkul varliklarinin vakfedilmesinin yaninda menkul degerlerinde
vakfedilebilmesinin oniinii acan para vakiflar1 vakif sistemine dahil olan fonlar1 biiyiik
Olclide artirmuis, kiiciik birikimleri de kendisine ¢ekmeyi basarmistir. Diger taraftan
vakfedilen paralarin bircok alanda cesitli sekillerde isletilmesiyle kredi piyasasina arz
edilen nakit tutarinda 6nemli derecede artiglar yasanmis ve kredi piyasalarinda nispeten

istikrarl bir isleyis gerceklestirilmesi yoniinde 6nemli, bir katki saglam1$t1r58.

Osmanh devletinde ilk para vakfi, Fatith Sultan Mehmet tarafindan kuruldugu
nakledilen ve gelirinin Istanbul’a et teminini saglayan kasaplarin zararim karsilamak igin
kullanildig1 kaydedilen kasap akgesidir. Fatih Sultan Mehmet tarafindan kurulan bu
vakfin faaliyetleri hakkinda net bir bilgi olmamakla beraber Fatih Sultan Mehmet vakfin
kurulus amaci dogrultusunda 20 000 veya 24 000 ak¢eyi s6z konusu amaca vakfetmistir.
Bu vakfa benzer bir vakfa da Kanuni Sultan Siileyman zamaninda rastlanmaktadir.
Zengin vakiflarin bazilar1 ve zengin kisiler tarafindan 6zellikle de zengin Yahudilerden
bu amagla elde edilen paralarla bir vakif olusturulmus, vakif kurulduktan sonra devlet

adamlari da vakfa katkida bulunmuslardir®®.

Istanbul’da Fatih Sultan Mehmet’ten itibaren, 1456-1551 yillar1 arasinda 1161
para vakfi kurulmustur. Diger taraftan Kanuni Sultan Siileyman Istanbul’un et ihtiyaci
i¢cin kendinden 6nce bu amagla tesis edilen para vakiflarini birlestirerek, 698 bin akcelik
bir vakif olusturmustur. Bu vakiflarda toplanan paralar Istanbul kasaplarina kredi olarak
kullandirilmig ve glinlimiizdeki bankalarin seviyesine kadar ulagsmistir. Dolayisiyla para

vakiflarii “Vakif bankalar” olarak isimlendirmek de miimkiindiir®°.

8(zcan, Vakif Medeniyeti Ve Para Vakiflari, s.46-48.
$0Ozcan, Valaf Medeniyeti Ve Para Vakiflari, s.141.
Déndiiren, Osmanli Tarihinde Bazi Faizsiz Kredi Uygulamalart, 5.4.
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2. PARA VAKIFLARINDA TOPLANAN PARALARIN MURABAHA OLARAK
KULLANILMASI

Para vakiflarinda toplanan bu fonlar vakif senetleri {izerinde yer alan esaslar

cercevesinde kullandirilmistir. Biiyiik alimler arasinda yer alan Imam Ziifer ilk defa

mutlak olarak para vakiflarina cevaz vermis, buralarda toplanan paralarin mudarabe,

bidaa yoluyla isletilmesini bu islemlerin sonunda elde edilecek olan gelirin vakfin hayir

cihetine harcanmasi gerektigini belirtmistir.

Vakfedilen paralarin finansman yontemi olarak kullanilma yontemlerini su

basliklar altinda toplamamiz miimkiindiir:

a)

b)

d)

Karz: Finansman ihtiyaci olana vakiftan verilen 6diing paranin ayn1 miktarda
geri alinmasidir.

Bidaa: Vakfin parasini Allah rizasi igin belli bir siire isletip anaparanin ve
karm tiimiinii vakfa geri vermektir™

Mudarabe (emek sermaye ortakhigi): Darb kokiinden tiiremis bir kelimedir.
Yeryliziinde dolagsmak, yola ¢ikmak veya yol tepmek gibi manalara gelir.
Araplar; ticaret icin sefere ¢ikmaya, "Darbu'n fi't-ticare" demislerdir. Islami
istilahta, "Bir taraftan sermaye, diger taraftan emek olmak iizere, kéar
hususunda yapilan anlasmaya mudarabe denir". Mecelle'de, "Mudaraba, bir
taraftan sermaye ve diger taraftan sa'y ve amel olmak iizere bir nevi sirkettir.
Sermaye sahibine Rabbii'l-mal ve amile (emek sahibine) mudarib denilir."
hiikmii yer almistir.

Miisarake (sermaye ortakhigr): iki ve daha ¢ok kisinin ticaret yapmak,
kazandiklar1 kar1 paylagsmak tizere ortaklik kurmasidir. Tasarruflarin dogrudan
yatirimlara ve ekonomik faaliyetlere sevki, sanayi, ticaret ve tarim kesiminde
sermaye birikimi olusturulmasi, musarake yoluyla miimkiindiir. Burada her
ortak sirkete belli miktar sermaye veya hem sermaye hem de emegi ile ortak
olur. Net karin paylasilmasi serbest so6zlesme ile olur. Zarara katlanma ise
sermaye oranlarina goredir.

Istiglal: Paraya ihtiyac1 olan kisilerin menkul ve gayrimenkuliinii vakfa satip

parasini aldiktan sonra bu miilkii belli bir zaman dilimi i¢in kiralayip

"Hamdi Déndiiren, 6. Yiizyil Kiiltiiriimiizde: Finansman Ve Istihdam Politikas:, TC. Uludag Universitesi ilahiyat
Fakiiltesi Say1: 7, Cilt: 7,1998, s. 65
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kullanmaya devam etmesi ve vakfa olan borcunu ddedikten sonra miilkiinii
geri almasidir.

f) Bey’uw’l-iyne: Bir kisinin herhangi bir mali veresiye satin alip teslim-
teselllimden sonra alicidan pesin fiyatla ve daha az bedelle satin alarak aradaki
fiyat farkiyla kar elde etmesidir.

g) Murabaha: Manasi "mali pesin veya taksitle alip kar koyarak veresiye
satmaktir.” Kanlin doneminde vakif paranin "Murabaha" yoluyla isletildigi ve
elde edilen karin (ribh) Istanbul kasaplarina sermaye olarak kullandirildigina

dair vesikalar mevcuttur®.

3. MURABAHA NiZAMNAMESI

Osmanli Imparatorlugu déneminden kalan 22 Mart 1303 tarihli nizamnamedeki

hiikiimler su sekilde 6zetlenebilir.

a) Faiz oran1 bakimindan; nizamnameye gore adi ve ticari islerde en yiiksek faiz
orani yiizde dokuzdur. Nizamnamenin bu faiz oranina iligkin diizenlemesinin yiiriirliik
alan1 oldukc¢a daralmistir. Borglar Kanunu ile adi islerde faiz oraninin %5 olarak
belirlenmis olmasi, nedeniyle Murabaha Nizamnamesinin bu hiikkmii adi isler i¢in gegerli
degildir. Diger yandan Odiing Para Verme Isleri Kanunu’nda, ddiing para verme islerini
meslek olarak yapanlara iliskin olarak uyulacak faiz oranini diizenlemistir. Diger yandan
Ticaret Kanunu (m. 1473), Murabaha Nizamnamesinin ticari iglere iligkin hiikiimlerini
yiiriirliikten kaldirdigindan, bu oran ticari isler i¢in de gegerli degildir. Ticaret Kanunu m.

8, ticari iglerde faiz miktariin serbestce belirlenebilecegini ongdrmiistiir.

b) Nizamnameye gore kanuni faizden fazla bir oran ile s6zlesme yapilmis ise, faizin

miktar1 kanuni orana diisiiriiliir.

C) Ne kadar siire gecerse gegsin faiz anaparay1 asamaz. Bu hilkkmiin 6zellikle uzun
vadeli krediler agisindan sorun doguracagi diisiiniilmiis ise de, nizamnamenin ticari iglere
iligkin hiikiimlerinin yirirliikten kaldirildig1 g6z 6niine alinirsa, bu sinirlamanin ticari

isler i¢in gecerli olmadigini kabul etmek gerekir.

d) Faize faiz yiiriitiilmesi yasaktir. Ancak iki halde buna istisna getirilmistir.

82Kurt, Para Vakiflar: Ve Davut Pasa Mahkemesi'nde Kayitl Para Vakfiyeleri, S. 12.
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Bunlardan birisi halen yiiriirliikteki ticaret kanunu ile de kabul edilmis olan cari hesapta
faize faiz yiiriitiilebilmesidir. Diger bir istisna ise, ii¢ yil islemis bulunan ve 6denmemis

olan faizin borg alan ve verenin anlasmasi ile anaparaya eklenmesi ve buna tekrar faiz

yiiriitiilebilmesidir®
4. OSMANLI DONEMINDEKI BAZI MURABAHA VAKIFLARI

Osmanli dénemine ait baz1 murabaha vakfiyeleri su sekildedir;

e Valkif: Hact oglu Salih bin ali Vakfi
Tarih: 27 R.evvel 1328 25-Safer-329
Vakfeden: Inebolu Naibi Ismail Hakk
Vakfedilen:2058 kurusu cedid
Degerlendirilme yontemi: murabaha

Sart Kosulan Harcama Alani: senelik yapilan karin 120 kurusu imama 120

kurustan arta kalan kdar ise caminin tamiri ve ihtiya¢larina verilmek iizere®...

o Jakif: Celebizade el-Hacc Mehmed Ali Efendi ibn Ali vakfi
Tarih: 25 Zilkade 1318 tarih 17 Cemaziye'l-evvel 1319
Vakfeden: Giresun Naibi Yakub Sabri

Vakfedilen:1000 kurus
Degerlendirilme yontemi: murabaha

Sart Kosulan Harcama Alani: senelik elde edilen 120 kurusun yarist imama, diger

. . e .. . . 65
varist olan 60 kurug da o camide gorev yapan ikinci imama verilmek iizere™ ...

®3http://www.frmtr.com/siyasal-bilgiler-hukuk/1033290-murabaha-nizamnamesi-ticaret-hukuku.html
8600 Nolu Defterin 181. Sayfa 220. Swasinda Kayuth "Hact Oglu Salih Bin Ali Vakfi” na Ait 1328 Tarihli Vakfiyenin

Yeni Harflere Cevirisidir. .
%603 Nolu Defterin 134. Sayfa 229. Swrasinda Kayitli Giresun'da "Celebizade El-Hicc Mehmed Ali Efendi Ibn Ali

Vakfi" na Ait 27 Sabdn 1316 Tarihli Vakfiyenin Yeni Harflere Cevirisidir.
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Vakif: es-Seyyid Abdussamed Efendi bin es-Seyh Abdurrahim Efendi Vakfi
Tarih: 10 Zilkade 332

Vakfeden: Mahkeme-i Seriyye Bagskdtibi Kazim Huliisi

Vakfedilen:26.000 ak¢e

Degerlendirilme yontemi: murabaha

Sart Kosulan Harcama Alani: Her sene 10 U 11 hesdbt iizere istirbah olunup elde

edilen kdri, cami imamina ve calisan kisilere verilmek iizere®...

Vakaf: Hayrullah Efendi Vakfi

Tarih:15 Cemaziye'l-ahir 1236

Vakfeden: -

Vakfedilen:71.000 kurus

Degerlendirilme yontemi: murabaha ve istiglal

Sart Kosulan Harcama Alani: 10 u 11,5 kurus hesabi iizere istirbah ve istiglal

olunup elde edilen 1600 kurusun 700 kurusu araba ve beygir iicretlerine ve dine

hizmet adina muhtelif ¢calisanlara dagitilmak iizere® ...

Valkif: El hacce Ayse hatun binti Hiidaverdi hatun vakfi
Tarih: -

Vakfeden: -

Vakfedilen:60.000 akge

Degerlendirilme yontemi: murabaha

%8605 Numarali Defterin 111.Sayfa 155.Swrasinda Kayitl Kayseri'de "Es-Seyyid Abdussamed Efendi Bin Es-Seyh
Abdurrahim Efendi Vakfin "na Ait 1014 Tdrihli Vakfiyenin Yeni Harflere Cevirisidir.

87580 Numarali Defterin 228. Sayfa 107. Swrasinda Kayuth Uskiidar'da "Hayrullah Efendi Vakfi" Na Ait 15 Cemaziye'l-
Ahir 1236 Tarihli Vakfiyenin Yeni Harflere Cevirisidir.
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Sart Kosulan Harcama Alani: Her 1000 akcesinin senede 120 akge istirbah

olunmast ve senelik elde edilen kdarindan dine hizmet eden muhtelif sahislara

verilmek iizere®® ...

e Valkif: Ibrahim aga bin Ahmet vakfi
Tarih: -
Vakfeden: Sabtkan Cukadar Agayr Hazreti Sehriyart Ibrahim Aga
Vakfedilen:2000 kurus
Degerlendirilme yontemi: murabaha ve istiglal

Sart Kosulan Harcama Alani: 10 u 11,5 hesabi iizere istirbah ve istiglal edilip

muhtelif alanlarda ¢alisan is¢ilere verilmek verilmek izere® ...

o Valkif: Kadin Hani Agasi el Hacc Eyyiib Aga ibni Abdullah Efendi Vakfi
Tarih: -
Vakfeden: -
Vakfedilen: 121.440 giimiis akge
Degerlendirilme yontemi: murabaha

Sart Kosulan Harcama Alani: 10 u 11,5 hesabu iizere istirbah edilip medresede
gorev yapan miiderris ve diger ¢alisanlarin iicretlerinin kdrsilanmas: ve cami

gorevlilerinin iicretlerinin kdrsilanmas sartyla™ ...

e Vakif: Es-Seyyid el-Hac Mehmet Celebi Ibni Siileyman Vakfi
Tarih: -

Vakfeden: -

68 Vakaflar Arsivi, Ankara.
69 Vakiflar Arsivi, Ankara.
0 Vakiflar Arsivi, Ankara.
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Vakfedilen:200 cedid kurus
Degerlendirilme yontemi: murabaha

Sart Kosulan Harcama Alani:10 u 11,5 hesab iizere istirbah olunup elde edilen
karin cami gorevlilerine ve dine hizmet eden muhtelif sahislara iicretlerinin

odenmesi gamylan .

e Vakif: Mustafa Efendi ibni Ahmed Efendi Vakfi
Tarih: -
Vakfeden: -
Vakfedilen:300 kurus
Degerlendirilme yontemi: murabaha

Sart Kosulan Harcama Alani:10 u 11,5 hesabi itizere murabaha-i seriyyesinden

elde edilen kdrin cami gorevlilerine verilmesi sartiyla™...

o Vakif: -
Tarih: -
Vakfeden: Siileyman Efendi
Vakfedilen:5000 kurug
Degerlendirilme yontemi: murabaha ve istiglal
Sart Kosulan Harcama Alani: 10 u 11 hesabu iizere istirbah ve istiglal olunup
elde edilen kdrin cami giderlerine ve muhtelif alanlarda ¢alisan is¢ilerin

ticretlerinin kdrsilanmasi 5artzyla73...

n Vakiflar Arsivi, Ankara.
2 Vakiflar Arsivi, Ankara.
& Vakiflar Arsivi, Ankara.
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o JVakif: El hacc mehmed efendi ibni el hacc ahmed efendi vakfi
Tarih: -
Vakfeden: -
Vakfedilen:500 kurus
Degerlendirilme yontemi: murabaha ve istiglal

Sart Kosulan Harcama Alani: 10 u 11, 5 hesabi iizere Irbah ve istiglal olunup

Elde edilen kdrin cami géreviilerine ve caminin giderlerine verilmesi sartyla™ ...

e Valaf: Sabik Anadolu Beylerbeyi Yahya Pasa Vakfi
Tarih: -
Vakfeden: Sabikan Anadolu Beyler Beyisi Yahya Pasa
Vakfedilen:500.000 akge
Degerlendirilme yontemi: murabaha ve istiglal
Sart Kosulan Harcama Alani: 10 u 11 hesabu iizere istirbah ve istiglal olunup

Elde edilen kdri muhtelif alanlarda c¢alisanlarin iicretlerinin Karsilanmasi

sartzyla75

o Vakif: Defteri Sabik Abdiilbaki Pasa Vakfi
Tarih: -
Vakfeden: -
Vakfedilen: 500.000 Ak¢e

Degerlendirilme yontemi: murabaha ve istiglal

" Vakiflar Arsivi, Ankara.
» Vakiflar Arsivi, Ankara.
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Sart Kosulan Harcama Alani: Senevi 10 u 11 akge hesabi iizere muamelei seriyye
ve murabaha i meriyye ile istirbah ve istiglal olunup elde edilen kdrin cami

giderleri ve miinasip hayrata sarf olunmasi §amyla76...

o Vakif: El Hacc Yusuf Aga Vakfi
Tarih: 15 Rebiulevvel 1233
Vakfeden: -

Vakfedilen: 1000 kurug
Degerlendirilme yontemi: murabaha

Sart Kosulan Harcama Alani: 10 u 11,5 hesabu iizere Istirbah olunup elde edilen

. h . . . 77
kdrin cami giderlerine verilmesi sartiyla’" ...

o Valkf: El Hacc Ahmed Efendi ibni Mustafa ibni Abdurrahman Vakfi
Tarih: -
Vakfeden: -
Vakfedilen: 1000 kurug
Degerlendirilme yontemi: murabaha

Sart Kosulan Harcama Alanmi: 10 u 11,5 kurus hesabi iizere Istirbah olunup elde
edilen kdrin cami goreviilerinin fiicretleri ve cami giderlerine verilmesi

§artzyla78...

5. EYTAM SANDIKLARI UYGULAMASI

Osmanli devletinde yetim g¢ocuklarin mallarinin vasileri tarafindan para
vakiflarina benzer bir sekilde isletilerek ve anaparasi muhafaza edilerek elde edilen
gelirin yetim olan ¢ocugun ihtiyaglar1 igin harcandigi, riist yasina geldiklerinde ise s6z

konusu mallarinin kendilerine teslim edildigi bir yapt olusturulmustur. Bu sekilde

6 Vakaflar Arsivi, Ankara.
Ll Vakiflar Arsivi, Ankara.
. Vakiflar Arsivi, Ankara.
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arsivlerde sayisiz kayit bulunmaktadir. Bu kayitlardan ¢ikarilan sonug su ki; yetimlerin
mallar1 da para vakiflarinda var olan yontemlerle hemen hemen ayni sartlarla igletilmistir.

Aradaki tek fark ise miitevellinin yerini vasinin almasi olarak goriilmektedir’.

Bu sandiklarda yer alan murabaha vaikflarini inceledigimizde, Uluborlu eytam
sandiginda kayith olan 27.458 kurus 6 paranin iki yetim adina murabaha ile igletilmek
lizere teslim ahndlgmlso, Rize eytam sandiginda kayitli olan 24.278 kurusun iki yetim
adina murabaha ile isletilmek iizere teslim almdigmi®, yine Rize eytam sandiginda
kayith olan 13.728 kurus 38 paranin yetim adina murabaha ile isletilmek iizere teslim

alindigim® gormekteyiz.

6. ANALIZ

Yukarida ele alinan vakfiyelerin yaninda vakif tahrir defterlerindeki on sekizinci

yiizyila ait tipik bir kayit bize su bilgileri nakletmektedir:
1. Vakfin ismi ve kurulus amaci,
2.Vakfin yer aldig1 mahallenin adi,
3.Miitevellinin adi,
4. Tahririn hangi zaman dilimini kapsadigi,
5. Vakfin orijinal sermayesi,
6.Varsa bu sermayeye sonradan ve diger vakiflardan gelen ek sermaye,
7. Bu sekilde olusan yeni sermaye,

8.Y1llik olarak elde edilen kar (Murabaha fi sene kamile). Burada kastedilen kar,
sermayenin yukarida belirttigimiz Mudarabe, Bidaa veya Murabaha (Muamele-i ser'iye)

yollarindan birisiyle isletilmesi sonucu elde edilmistir.

9.Karn sarf edildigi yerler. “Minha el-Masarif” baslig: altindaki boliimde kimlere

ve hangi amagla kardan harcama yapildig: belirtilmektedir.

™ Ozcan, Valif Medeniyeti Ve Para Vakiflari, $.142.
8 Dog. Dr. Recep Ulusoy’un sahsi kiitiiphanesi.
8 Dog. Dr. Recep Ulusoy’un sahsi kiitiiphanesi.
8 Dog. Dr. Recep Ulusoy’un sahsi kiitiiphanesi.
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10. "zimem" baghigi altinda vakif anaparasinin ne kadarimin kimlere isletilmek

tizere verildigi. Bu kisilerin oturdugu mahalle ve bu kisilerin cinsiyetleri belirtilmistir.

18. yiizyilla 16. Yiizyila ait kayitlar arasinda 16. Yiizyilda kar i¢in "irad (gelir)"
terimi kullanilirken, 18 ylizyilda "Murabaha" denilmesinden baska 6nemli bir ayrimin
bulunmadig1 goriilmektedir. Buna ek olarak, erken donem kayitlarinda anaparanin plase
edildigi kisiler hakkinda bilgi bulunmamasma Kkarsin, bu bilgi 18. yiizyil kayitlarinda

bulunmamaktadir.

Diger taraftan, Murat Cizak¢a’nin tespitine gore, 1078-1220/1667-1805 tarihleri
arasinda Bursa'da faaliyet gosteren 1559 adet para vakfinin yillik kar/sermaye ortalamasi
%12 olmustur. Bu donemde sadece dort adet para vakfinda bu oran farklilik gostermistir.
Bu duruma gore, vakif paralarin hemen hepsinde %10 - %13 arasi bir kar oraninin
goriilmesi, vakif miitevellilerinin genel olarak murabaha yontemine basvurduklarini

g0 stermektedir.®

83D('jndiiren, 16. Yiizyil Kiiltiiriimiizde: Finansman Ve Istihdam Politikasi, s. 66-67.
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UCUNCU BOLUM

KATILIM BANKACILIGINDA MURABAHA
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1. TURKIYE’DE KATILIM BANKACILIGININ GELiSiM SURECI

Katilim bankaciliginin diinya {izerinde hizla yayilmasi, Tiirkiye’deki kamuoyu ve
is cevrelerini de etkilemis durumdadir. Ozellikle 1970°li senelerin sonunda katilim
bankalarinin ortaya koymus oldugu basarisi ile birlikte Tiirkiye’de katilim bankaciligina
yonelik bir temayiil olusmus ve sik sik giindeme gelmeye baslamistir. Fakat mevcut
kanunlar, Tirkiye’de katilim bankasinin agilmasina yonelik alt yapi yetersizliginin
oldugunu ortaya ¢ikarmistir. Bu nedenle 1983 yilinda 83/7506 sayili ve 16 Aralik 1983
tarihli kanun hiikkmiinde kararname ile katilim bankasmin kurulmasi i¢in resmi izin
verilerek yasal zemin hazirlanmistir.

Diinyada bu tiir bankalara “Islami Banka” denilirken Tiirkiye’de bu isim “Ozel
Finans Kurumu (OFK)” olarak belirlenmistir. Kararnamenin birinci maddesi Ozel Finans
Kurumlari’nin kurulus, organ, faaliyet ve tasfiyesine iliskin esaslarini belirleme yetkisini
T.C. Merkez Bankasi’nin goriisiinii almak suretiyle bagbakanliga verilmistir.

Ozel Finans Kurumlar’’nin kurulmasi i¢in hukuki altyapr hazirlanmis ancak bu
kurumlarin faaliyete gecebilmesi ve faaliyetlerinin diizenlenmesi i¢in bir kurumun
yetkilendirilmesi gerekli goriilmiistiir. Bu nedenle 1984 senesinde Bagbakanlik, Hazine
ve Dis Ticaret Miistesarlig1 25.12.1984 tarihli resmi gazetede yayinlanan bir tebligle Ozel
Finans Kurumlari’nin faaliyete gegmesi igin gerekli beyannamenin igeriginin
belirlenmesi, cari hesaplara yonelik diizenlemenin yapilmasi, kar ve zarara katilma
hesaplarinda toplanan fonlarin tabi olacagi esaslarin belirlenmesi gibi konularda Merkez
Bankasini yetkilendirmis ve 25 Subat 1985 tarihinde Ozel Finans Kurumlari’nin hukuki
statlisii tamamlanm1§t1r84.

Hukuki siirecin tamamlanmasinin ardindan Tiirkiye’deki ilk Ozel Finans Kurumlar:
olarak 1985 yilinda Albaraka Tirk ve Faisal Finans kurulmus ve faaliyetlerine
baslamislardir. Daha sonra birgok miitesebbis bu alana yatirim yapmaya karar vermis,
ard1 admna bir¢ok 6zel finans kurumu kurulmustur. Sirasiyla 1989 yilinda Kuveyt Tiirk
Finans Kurumu, 1991 yilinda Anadolu Finans Kurumu, 1995 yilinda Ihlas Finans
Kurumu ve 1996 yilinda Asya Finans Kurumu faaliyete ge¢mistir.

Ozel Finans Kurumlarinin kurulus ve faaliyetleri, 19 Aralik 1999 tarihine kadar
83/7506 say1l1 kanun hiikmiinde Kararname ile diizenlenmekteydi. Ozel Finans Kurumlari

aslinda bankacilik hizmeti sunmakta iken kanundaki yerleri bankadan farkl

¥Emel istar, Katilim Bankacihigi Tarihi, (Yiksek Lisans Tezi, Fatih Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2009), s.
68-69
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tutulmaktaydi. Bundan dolayr gerek yurt i¢i gerekse yurtdisi islemlerinde zaman zaman
sorunlar olusuyordu. Bu sorunlar1 ortadan kaldirmak i¢in 1999 yilinda ¢ikarilan 4491
say1l1 kanun ile Ozel Finans Kurumlar1 da 4389 sayili bankalar kanunu kapsamina alinip
resmi olarak banka statiisline entegre edilmistir.

2001 yilinda Faisal Finans 06zel finans kurumu ortak yapisinda ve isminde
degisiklige giderek Family Finansa doniismiistiir. Ayni sene yasanan baska bir gelisme
ise, Ozel Finans Kurumlarinmn diizeltmek icin senelerce ugrasmasimi gerektiren bir itibar
sorununa sebep olmustur. 2001 yilinda ihlas finans kurumunun faaliyeti bankacilik
diizenleme ve denetleme kurumu tarafindan durdurulmus ve bankacilik ruhsati elinden
almmustir. Bu nedenle halk nezdinde Ozel Finans Kurumlarinin edindigi yer sarsintrya
ugramis ve Katilim Bankalar1 bu algiy1 degistirebilmek icin senelerce emek harcamistir.

Ozel Finans Kurumlar1 her ne kadar bankacilik kanununa dahil edilse de isminde
banka kelimesinin gegmemesi ¢esitli Karisikliklara yol agmistir. Bu nedenle 2005 yilinda
5411 sayili bankacilik kanunuyla “Ozel Finans Kurumu” ismi “Katilim Bankas1” olarak
degistirilmis ve bankacilik kanununa gore su tanim yapilmistir: “Katilim bankalar1 6zel
cari ve katilma hesaplariyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak tizere faaliyet
gosteren kuruluslar ile yurtdisinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki
subelerini ifade eder”. Sonug olarak degisim sadece isimde olmus, ¢alisma prensipleri ve
yontemleri ayn1 sekilde devam etmistir%.

2005 yilinin sonlarina geldigimizde ise Anadolu Finans Kurumu ve Family Finans
Kurumu birleserek bundan sonraki donemde Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ad1 altinda
faaliyetlerine devam etme karari almistir. 2006 yilinda katilim bankalar1 arasinda
isbirligini gelistirmek maksadiyla Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) kurulmus,
2008 yilinda da Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Suudi Arabistan kokenli The National
Commercial Bank (NCB) tarafindan satin alinarak faaliyetlerine ayni dogrultuda devam

etmistir%.

®Hiiseyin Tung, Katilim Bankaciligi: Felsefesi, Teorisi Ve Tiirkiye Uygulamast, Istanbul, 2010, 5.185.
8Serafettin Ozsoy, Saglam Bankacilik Modeli Ile Katilim Bankaciligina Girig, Istanbul, 2012, 5.84.
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2. ISTATISTIKLERLE TURKIYE’DE KATILIM BANKACILIGININ MEVCUT

DURUMU

Bankacilik sistemi igerisinde yer alan katilim bankalar1 Tiirk Bankacilik

Sisteminde alternatif degil, sistemi tamamlayic1 bankalar konumundadir. Bununla birlikte

mevduat bankalar1 ile yatirim bankalar1 yaninda {igiincii tarz bir bankacilik olarak

goriilmektedir. Fonksiyonel olarak mevduat bankalarina benzese de finansman toplama

ve kullandirma yontemleri farklidir.

Katihm

Bankalari

Kalkinma
ve Yatirm
Bankalar

Bankacilik
Sistemi

Mevduat

Bankalari

Tiirk bankaciliginin sektorel biiyiikliiklerine baktigimizda ise mevduat bankalarinin

toplam 31, katilim bankalarinin toplam 4, kalkinma ve yatirim bankalarinin ise toplam 13

tane oldugunu gérmekteyiz.

Tablo 1: Tirk Bankacilik Sektoriintin Biiytikligii

Bankalar Kurulus Sayisi
Mevduat 31

Bankalan

Katihm 4

Bankalar

Kalkinma 13

ve Y.

Bankalar

Toplam 48

KAYNAK:
BDDK, 2013

Aktifler
Miyon TL

1.566.189

96.086

70.136

1.732.411

Pay1
(%)
90,4

55

4,1

100

Toplanan Fonlar
Milyon TL

887.824

61.495

949.319

Pay1
(%)
93,05

6,5

100

Kullandirilan Fonlar

Milyon TL Pay1
(%)
963.701 89,5
67.219 6,2
46.575 43
1.077.495 100

Katilim bankalarinin bankacilik sektoriinde yer edindikten sonra hizla biliytimesi

istatistiklere de olumlu bir sekilde yansimaktadir. Katilim bankalar1 her gecen sene
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bankacilik sektoriinden aldiklar1 payr artirmaktadirlar. Katilim bankalarinin 2000
senesinde toplam aktifi 2.2666.000 iken 2013 te bu rakam 96.086.000 a ulasmis
durumdadir. Bankacilik sektorii i¢erisindeki pay1 da 2,13% ten 5,55% e ¢ikmustir.

Tablo 2: Aktif Biiytime (Bin TL.)

YILLAR KATILIM BUYUME (%) BANKACILIK PAY1 (%)
BANKALARI SEKTORU

2000 2.266.000 106.549.000 2,13%
2001 2.365.000 4,37% 218.873.000 1,08%
2002 3.962.000 67,53% 216.637.000 1,83%
2003 5.112.934 29,05% 254.863.000 2,01%
2004 7.298.601 42,75% 313.751.000 2,33%
2005 9.945.431 36,26% 406.915.000 2,44%
2006 13.729.720 38,05% 498.587.000 2,75%
2007 19.435.082 41,55% 580.607.000 3,35%
2008 25.769.427 32,59% 731.640.000 3,52%
2009 33.628.038 30,50% 833.968.000 4,03%
2010 43.339.000 28,88% 1.006.672.000 4,31%
2011 56.076.929 29,39% 1.217.711.000 4,61%
2012 70.279.000 25,33% 1.370.614.000 5,13%
2013 96.086.000 36,72% 1.732.413.000 5,55%
KAYNAK:TKBB, 2013

Grafik 1: Katihm Bankalarinin Bankacilik Sektoriindeki Aktif Pay1 (%)

Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektoriindeki Aktif Payi (%)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

= Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektoriindeki Aktif Payi (%)
KAYNAK: TKBB, 2013

Katilm bankalarmin topladigi fon miktarlarina baktigimizda 2000 yilinda
1.863.000 olan rakam 2013 yilinda 61.495.000 rakamina ulagmistir. Bankacilik
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sektoriindeki biiyiime orani ise 2000 senesinde 2,65% iken 2013 senesinde bu oran 6,48%

olmustur.

Tablo 3: Toplanan Fon Biiytimesi (Bin TL)

YILLAR KATILIM BUYUME (%) BANKACILIK PAY1 (%)
BANKALARI SEKTORU
2000 1.863.000 70.305.000 2,65
2001 1.917.000 2,90% 149.438.000 1,28
2002 3.206.000 67,24% 145.594.000 2,20
2003 4.111.000 28,23% 164.923.000 2,49
2004 5.992.000 45,76% 203.386.000 2,95
2005 8.369.000 39,67% 261.948.000 3,19
2006 11.237.000 34,27% 324.069.000 347
2007 14.943.000 32,98% 371.927.000 4,02
2008 19.210.000 28,56% 472.695.000 4,06
2009 26.841.000 39,73% 522.415.000 5,14
2010 33.828.000 26,03% 631.119.000 5,36
2011 39.869.282 17,86% 707.510.000 5,64
2012 48.198.000 20,89% 783.888.000 6,15
2013 61.495.000 27,59% 949.319.000 6,48
KAYNAK: TKBB,
2013

Grafik 2: Katihm Bankalarinin Bankacilik Sektoriindeki Toplanan Fon Pay1 (%)

Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektériindeki Toplanan Fon Payi (%)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

= Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektériindeki Toplanan Fon Payi (%)
KAYNAK: TKBB, 2013

Katilim bankalarinin 2000 yilinda kullandirdiklar1 fon miktart 1.726.000 iken bu
rakam 2013 yilinda 67.219.000 rakamina ulagsmistir. Biiylime pay1 2013 yili itibari ile
34,35% lere kadar artmistir. Bankacilik sektoriindeki biiylime orami da 2000 yilinda
5.24% iken bu oran 2013 yilinda 6.24% olmustur.
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Tablo 4: Kullandirilan Fon Biiytimesi (Bin TL)

YILLAR KATILIM BUYUME (%) BANKACILIK PAYI (%)
BANKALARI SEKTORU
2000 1.726.000 32.939.000 5,24%
2001 1.072.000 -37,89% 58.413.000 1,84%
2002 2.101.000 95,99% 54.860.000 3,83%
2003 3.001.000 42,84% 72.169.000 4,16%
2004 4.894.000 63,08% 107.615.000 4,55%
2005 7.407.000 51,35% 160.005.000 4,63%
2006 10.492.000 41,65% 228.141.000 4,60%
2007 15.332.000 46,13% 293.928.000 5,22%
2008 19.733.000 28,70% 384.417.000 5,13%
2009 24.911.209 26,24% 418.684.000 5,95%
2010 32.084.000 28,79% 554.128.000 5,79%
2011 41.103.435 28,11% 708.771.000 5,80%
2012 50.031.000 21,72% 829.597.000 6,03%
2013 67.219.000 34,35% 1.077.495.000 6,24%
KAYNAK:TKBB,
2013

Grafik 3: Katihm Bankalarimin Bankacilik Sektoriindeki Kullandirilan Fon Pay:
(%)

Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektériindeki Kullandirilan Fon Payi
(%)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

= Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektériindeki Kullandirilan Fon Payi (%)

KAYNAK: TKBB, 2013
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Katilim bankalarinda toplanan fonlarin diger bankalara nazaran kullandirilma

orani asagidaki gibidir.

Grafik 4: Toplanan Fonlarin Kullandirilma Nispeti (%)

Toplanan Fonlarin Kullandirilma Nispeti (%)

120
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

= Katilim Bankalari = Bankacilik Sektori
KAYNAK: TKBB, 2013

2000 yilinda 161.000 olan 6z sermaye 2013 yilinda 8.852.000 ye ¢ikmustir.
Bankacilik sektortindeki biiylime payini da 1,94% ten 4,54% e kadar ¢ikarmistir.

Tablo 5: Oz kaynak Biiyiimesi (Bin TL)

YILLAR KATILIM BANKALARI BUYUME (%) BANKACILIK SEKTORU  PAYI (%)
2000 161.000 8.295.000 1,94%
2001 203.000 26,09% 19.003.000 1,07%
2002 400.000 97,04% 26.099.000 1,53%
2003 700.000 75,00% 36.208.000 1,93%
2004 892.000 27,43% 46.855.000 1,90%
2005 951.000 6,61% 54.687.000 1,74%
2006 1.560.000 64,04% 59.538.000 2,62%
2007 2.364.000 51,54% 75.850.000 3,12%
2008 3.729.000 57,74% 86.425.000 4,31%
2009 4.419.564 18,52% 110.874.000 3,99%
2010 5.457.000 23,47% 134.545.000 4,06%
2011 6.193.314 13,49% 144.650.000 4,28%
2012 7.377.000 19,11% 181.882.000 4,06%
2013 8.852.000 19,99% 193.745.000 457%
KAYNAK: TKBB, 2013
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Grafik 5: Katiim Bankalarinin Bankacilik Sektériindeki Ozkaynak Pay1 (%)

Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektoériindeki Ozkaynak Payi (%)
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——— Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektériindeki Ozkaynak Payi (%)

KAYNAK: TKBB, 2013

3. ISTATISTIKLERLE TURKIYEDE FAALIYET GOSTEREN KATILIM
BANKALARININ FON KULLANDIRMA YONTEMLERI VE ORANLARI

Tiirkiye’deki katilim bankalar1 arasinda 6nemli bir yer tutan Albaraka Tiirk Katilim
Bankasinin ve Kuveyt Tiirk Katilim Bankasinin 2000 yilindan bu yana yillik faaliyet
raporlart incelendiginde kullandigi finansman yontemleri ve kullandirdigi finansman

tutarlar1 asagidaki gibi karsimiza ¢ikmaktadir.
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Tablo 6: Albaraka Tiirk Katilim Bankasi Fon Kullandirma Y ontemleri ve Oranlari (
TL)

Yillar Murabaha Miisarake Icara Toplam

(%) (%) (%)

2004  884.139.456.16 0.86 7.455.680.89 0.1 141.098.235.96 0.13 1.032.693.371

2005  1.357.061.448.99 0.91 5.050.904.05 0.1 128.474.130.35 0.8 1.490.586.482

2006  1.813.422.026.00 0.92 19.204.974.00 0.1 147.396.875.85 0.7 1.980.023.875

2007  2.648.213.026.00 0.98 46.704.974.00 0.0,5 159.934.000.00 0.1,5 2.695.077.934

2008  3.627.261.000.00  0.97 30.000.000.00 0.0,5 100.311.000.00 0.2,5 3.757.572.000

2009  4.566.933.000.00 0.97 65.577.000.00 0.2  53.484.000.00 0.1  4.685.994.000

2010  6.170.356.095.00 0.98 100.538.905.00 0.1,5 25.920.000.00 0.0,5 6.270.920.920

2011  7.172.457.416.00 0.98 92.352.584.00 0.1,5 22.150.000.00 0.0,5 7.264.832.150

2012  8.958.827.000.00 0.98 99.577.000.00 0.1,5 41.659.000.00 0.0,5 9.100.063.000

2013  11.987.580.000.00 0.98 102.791.000.00 0.1,5 72.321.796.39 0.0,5 12.162.692.796

2014  15.474.046.000.00 0.94 230.904.250.00 0.1.5 709.648.749.13 0.4,5 16.414.598.999

Kaynak: Albaraka Tiirk Katilim Bankasinin 2004 ile 2014 arasi faaliyet raporlari incelenerek
hazirlanmustir.
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Grafik 6: Albaraka Tiirk Katilim Bankasi Fon Kullandirma Oranlar: (%)

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi Fon Kullandirma Oranlari
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Kaynak: Albaraka Tiirk Katilm Bankasinin 2004 ile 2014 arasi faaliyet raporlar1 incelenerek

hazirlanmustir.

Albaraka Bankacilik Grubunun Tiirkiye deki temsilciligini yapan Albaraka Tiirk
Katilim Bankasi’nin 2004 ile 2014 yillar1 aras1 yillik faaliyet raporlar taranarak ortaya
cikan grafige bakildiginda en c¢ok kullanilan finansman ydntemlerinin murabaha,
miisarake ve icara yontemleri géze carpmaktadir. 2004 yilinda %86 oraninda kullanilan
murabaha yontemi, her yil iizerine koyarak varligini siirdiirmiis ve 2013 yilindaki en
yiiksek oran olan %98’e ulastiktan sonra 2014 yilinda hafif bir diisiis igerisine girerek
%94 oranma gerilemistir. Ancak bu 10 senelik kullandirim oranlarindan yola ¢ikarak
2014 yilinda hafif diisiis olsa da bundan sonraki senelerde tekrar artisa gegcme ihtimalinin
kuvvetli oldugu sonucuna varilabilir. icara ve miisarake fon kullandirim oranlarina
bakildigi zaman, s6z konusu yontemlerin murabaha yonteminden oldukca diisiik
kullandirildig1 gozlemlenmektedir. Bunun sebebini de murabaha ydnteminin icara ve
misarake yOntemlerine nazaran daha uygun ve daha uzun taksitlerle insanlarin

ihtiyaclarini direkt olarak kargilamasi seklinde agiklamak miimkiindiir.
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Tablo 10: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi Fon Kullandirma Yo6ntemleri ve Oranlari
(TL)

Yillar Murabaha icara Toplam
(%) (%)

1999 173.985.000 0.81 41.959.000 0.19 215.944.000
2000 180.468.000 0.81 41.184.000 0.19 221.652.000
2001 335.322.000 0.73 125.621.000 0.27  460.943.000
2002 461.255.000 0.71 192.058.000 0.29  653.313.000
2003 571.146.000 0.73 209.246.000 0.27  780.392.000
2004 895.434.000 0.83 185.127.000 0.17 1.080.561.000
2005 1.451.562.000 0.91 146.863.000 0.9 1.598.425.000
2006 1.992.884.000 0.93 152.183.000 0.7 2.145.067.000
2007 2.895.145.000 0.95 150.369.000 0.5 3.045.514.000
2008 3.817.519.000 0.97 102.991.000 0.3 3.920.510.000
2009 4.714.732.000 0.99 49.995.000 0.1 4.764.727.000
2010 6.762.098.000 0.99 83.761.000 0.1 6.845.859.000
2011 9.753.805.000 0.99 132.872.000 0.1 9.886.677.000
2012 11.437.176.000 0.98 183.741.000 0.2 11.620.917.000
2013 15.143.711.000 0.97 408.433.000 0.3 15.552.144.000
2014 19.282.317.000 0.96 710.586.000 0.4 19.992.903.000

Kaynak: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasinin 1999 ile 2014 aras1 faaliyet raporlar1 incelenerek
hazirlanmustir.
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Grafik 7: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi Fon Kullandirma Oranlar: (%)
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Kaynak: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasinin 1999 ile 2014 aras: faaliyet raporlar1 incelenerek
hazirlanmustir.

Yukaridaki 1999 ile 2014 yillar1 arasindaki faaliyet raporlarina gore diizenlenen
grafik incelendiginde baglica iki finansman yonteminin kullanildig1 anlasiimaktadir.
Bunlar arasinda murabaha yonteminin 1999 yilinda %81 iken 2002 yilinda hafif bir diisiis
gostererek %71 oranina geriledigi, ancak daha sonra hizli bir yiikselisle 1999 yili orani
olan %81°1 de asarak %99’lara kadar ¢iktig1 goriilmektedir. Murabahanin bu kadar fazla
tercith edilmesinin sebebi ise ¢agimizin gereksinimlerini en kolay ve en uygun sekilde
karsilamasi1 seklinde yorumlayabiliriz. Murabaha ydnteminin ¢ok tercih edilmesinin
sonucu olarak bankadaki diger finansman yoOntemlerine ragbet azdir. Bunun ornegi
yukaridaki grafikte de goriildiigii gibi icara finansman ydntemi olarak gosterilebilir. Icara,
murabahanin az kullanildigr dénemlerde etkisini artirmis ancak murabahanin %99’lara
kadar ¢iktig1 donemlerde ise %1 ’lere kadar diistiigii goriilmektedir. Daha sonra hafif bir
yiikselis gdstermis ve 2014 yili itibari ile %4’e ¢iktig1 anlasilmaktadir. Icara ydnteminin
az kullanilmasinin nedeni ise murabaha yonteminin icaraya nazaran daha kolay bir usulle

uygulanmasi seklinde agiklanabilir
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4. DUNYADA KATILIM BANKACILIGI SEKTORUNUN DURUMU

Giintimiizde faizsiz bankacilik alaninda faaliyet gdsteren kuruluslar 58” den fazla
ilkede varligini siirdiirmektedir. Bu iilkeler arasinda Katar, Endonezya, Suudi Arabistan,
Malezya, BAE, ve Tiirkiye biiylime rakamlar1 ve mevcut olan potansiyelleri itibariyle bu
alanda one ¢ikmaktadir. Faizsiz bankacilik suudi Arabistan, Kuveyt ve Bahreyn’de Pazar
paylari ile ana akim haline gelmistir. Faizsiz bankacilik aktiflerine bakildiginda murabaha

tirtiniiniin cogunlukla tercih edilip kullanildig1 goriilmektedir.

Malezya, BAE, ve Pakistan disindaki faizsiz bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren biitliin tilkelerde murabaha {irliniiniin kullanimiin %350 iizerinde oldugu
gozlemlenmekle birlikte iran ve suudi Arabistan’da murabaha kullanim orant %90’1n
lizerinde, Ingiltere ve bahreyn’de ise bu oranin %50’nin {izerinde oldugu goriilmektedir.
Tiirkiye’de de katilim bankalarinin aktiflerine bakildiginda murabaha {iriiniiniin %90’1n

iizerinde kullanildig tespit edilmektedir.®’

Sektoriin uluslararas: alanda ilgi ¢ekmesi ve biiylimesini hizlandirmasi 2000’li
yillarda olmus, bu yildan sonra faizsiz bankacilik alaninda hizmet veren kuruluslarin
ortaya koyduklar1 cabalar uluslararasi alanda kabul edilmeye baslanmistir. fakat sektoriin
bugiinkii rakamlarima ulasmasindaki en 6nemli faktor, 2008 yilinda yasanan ekonomik
kriz olmustur. Yasanan bu kriz esnasinda konvansiyonel bankalarin karlilik problemi
yasamasina ragmen faizsiz bankalar krizin reel sektdre yansimasina kadar biiylimelerini
siirdiirmiis ve karililik oranlarinda taviz vermemislerdir. Ozellikle uluslararas1 finans
sistemini ve gelismis ekonomiye sahip iilkelerin sdz konusu kriz karsisinda derinden
etkilenmelerine karsin, katilim bankaciliginin sistemin reel ekonomisi ile i¢ ice faaliyet
gostermesi fazisiz bankaciligin daha saglam bir zemin iizerinde oldugunu gdstermistir.
Bu kriz sonrasi periyotta iranin dahil edilmedigi kiiresel faizsiz bankacilik aktifleri son 5
yil igerisinde yaklasik %17 yillik bilesik biiyiime orani ile 778 milyar Amerikan dolarina

ulasmlstlr.88

Diinya faizsiz bankacilik aktifleri, 2013 yil sonu itibariyle 1,2 trilyon Amerikan

dolarma ulagsmis ve bu alanda faaliyet gosteren iilkeler icinde Iran aktif biiyiime oraniyla

¥TKBB, Tiirkive Katilim Bankaciligi Strateji Belgesi 2015-2025, Istanbul: TKBB yayinlari, 2015, s.15.
®TKBB, Strateji Belgesi 2015-2025, .11
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1. sirada yer almistir. Bu noktada iran’1 takip eden lilkelerde sirasiyla suudi Arabistan ve

Malezya’dir. Tiirkiye ise 8. siradadir.®®

Tiirkiye de ise katilim bankacilig1r sektoriinde halihazirda dort banka faaliyet
gostermektedir. Bunlar Al-baraka Tiirk Katilim Bankasi, Bank Asya Katilim Bankasi,
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 ve Tiirkiye Finans Katilim Bankas1’dir.

Son yillara baktigimizda bu alanda faaliyet gosteren katilim bankalarinin ¢ok hizl
bliylime oranina sahip olduklarin1 gérmekteyiz. Fakat katilim bankalarinin bu seviyeye
gelmesi pek de kolay olmamus, dzellikle Ozel Finans Kurumlari’min gelismeleri gok
yavas olmustur. Bunun nedeni olarak mevzuatin zayifligi, sube sayisinin azlig, altyapi
yetersizligi, yeni bir sistem olarak taninirlik sorunu, personel temininde yasanan
giicliikler, genel ekonomideki istikrarsizliklar ve yiiksek enflasyon siirecidir. Tiim bu
nedenlerin neticesi olarak yeterli rakamsal biiyiimeyi gergeklestiremeyen Ozel Finans
Kurumlar1 bu donemde, sektorel alt yapinin tesisi, mevzuatta daha saglam esaslara
kavusulmasi, katilim bankaciliginin saglikli bir sekilde sektorde yer bulmasi ve miisteri

portfoyiiniin genisletilmesi gibi meselelerde de ¢ok dnemli mesafe kat etmistir™.

4.1 iISLAM KALKINMA BANKASI

Dennis Michael Rohan adinda Avustralyali Protestan bir turistin 21 Agustos 1969
tarihinde Mescid-i Aksa’y1 kundaklama girisimi sonrasi islam Ulkeleri arasinda BM’den
sonra diinyanin ikinci biiyiik 6rgiitii olan Islam Konferansi Teskilati kurulmustur. Buna
bagli olarak bu kurumun mali boyutunu diizenlemek ve iiye iilkelerin ekonomik ve sosyal
kalkinmasini desteklemek i¢in 1975 yilinda Islam Kalkinma Bankas1 kurulmustur.

Bu teskilata {iye olan 29 iilke, teskilatin diger bir kurulma amacinin islami hiikiimleri
tatbik etmek ve sosyal kalkinmay1 desteklemek seklinde oldugunu belirlemistir.

Baslangig sermayesi 755 milyon islam dinar1 olan Islam Kalkinma Bankasi’na daha
sonra 12 devlet daha istirak etmis ve sermayesi 793 milyon dolara ¢ikmustir.

Bankanin diizenli gelir kaynaklar1 arasinda en biiyiik pay tiye iilkelere aittir. 2001 yil1
sonu itibariyle 6denmis sermaye, rezerve edilmis fonlar ve kazanilmig gelirler toplam1 5.3

milyar $’dir. Banka mali yapisini ve kaynak yonetimini kendi 6zel amaglarina uygun

®TKBB, Strateji Belgesi 2015-2025, 5.13
Tung, Katlim Bankacihigi: Felsefesi, Teorisi Ve Tiirkive Uygulamasi, $.178
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olarak diizenlemis ve bu baglamda kendisinin cari islemlerde kullandig likit fonlar, vakif
fonunda toplanan kaynaklar ve finansman faaliyetleri olmak iizere ii¢ baslik altinda ele
almak miimkiindiir.

Likit Fonlar, Bankanin rutin uygulamalarinda kullanmadigi ya da ticaretin
finansmani i¢in gerek duymadigi fonlardir. Bu fonlar ya uluslararasi ticarette ya da iiye
tilkelerin mali piyasalarinda degerlendirilir.

Vakif fonu, Bankanin 6zel hesaplarinda biriken bazi fonlarin transfer edilmesiyle
1997°de kurulmustur. Vakif fonu az gelismis iilkelere ve Miisliiman topluluklara yardim
maksadiyla ¢ok yonlii bir kaynak saglar. Bunlar arasinda 6zel yardimlar, burslar,
aragtirma tahsisatt ve teknik yardimlar mevcuttur. Fonun gelir kaynaklar1 sunlardir:
Klasik bankalarda bulunan depozitolardan elde edilen gelirler, yatirim yonetiminden elde
edilen karlar, IKB yatirim fonundan gelen net gelir, murabaha ve diger yatirrmlardan elde
edilen gelirler.

Kaynaklarin yonetimi, baslangicindan beri Banka rutin(geleneksel) sermaye
kaynaklarin1 artirmak amaciyla, fon transferi igin, Islami kurallara uygun pek cok
program ve finansal ara¢ gelistirmistir. Bunlarin ilki 1980°de uygulamaya konulan
Yatirnm Depozit Programi(IDS)’dir. Bu yolla yatirimcilara, Bankanin finansman
uygulamalarma katilmak suretiyle Islami kurallara uygun bir tercih sunulmustur. Bu
program dahilinde Banka yatirimcilardan depozit alir ve kisa vadeli yatirnmlarda dis
ticaretin finansmaninda kullanir. Boylece Banka hem kendi kaynaklarini genisletmis hem
de kiigiik yatirimcilara gelir saglamis olur®. IKB s6z konusu hedeflere ulagmak i¢in de

baz1 gorevler iistlenmistir:
1. Uye iilkelerdeki bazi projelere ortak olmak.

2. Iktisadi ve sosyal yapi ile alakali baz1 yatirimlar1 yapmak ya da finansman

saglamak.

3. Uye iilkelerdeki baz1 kamu ve 6zel sektdre ait bazi iiretim projelerine fon

saglamak.

o1 Recep Ulusoy, Islam Kalkinma Bankast, Stratejik Arastirmalar Dergisi Say1 10, 2007 5.98-99
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4. Uye olmayan iilkelerde sosyal yardimlasmada bulunmak suretiyle yardim

fonlar1 ulagtirmak.

5. Bazi 6zel fonlar1 murakabe etmek.

6. Mevduat kabulii ve degisik yontemlerle para akisini saglamak.

7. Uye iilkelerin dis ticaretinin gelismesine yardimci olmak.

8. Upye iilkelere teknik yardim yapmak.

9. Uye iilkelerde kalkinma alanlarinda ¢alisanlara kolayliklar saglamak.

10. Islam f{ilkeleri igin gerekli olan iktisadi, sosyal ve bankacilik alanlarinda

aragtirmalar yapmak.

11. Benzer hedeflere sahip olan diger kurum ve kuruluslarla igbirligi yapmak.

Genel olarak bakildigi zaman islam kalkinma bankasinin faaliyetlerini lige

ayirmak miimkiindiir.

1. Banka oldugundan dolay1 bankalarin yaptig1 siradan faaliyetler.

2. Ogzel fonlardan finanse ettigi 6zel faaliyetler.

3. Bankanin gozetimi altinda bulunan fonlardan finanse edilen ¢aligmalar1 takip

eden faaliyetler.

Islam kalkinma bankas1 ¢esitli ¢alismalarda kullanilan fonlar igin asgari oranlar
tespit etmistir.

% 40 — 45 — kar ortaklig1 yatirimlari

% 30 — 40 — sermaye ortaklig1

% 20 — 25 — kalkinma projesi kredileri

Ozellikle sermaye ortakliginda ¢ok dikkatli ¢alismalar yapmakta ve en az %20
gelir tahmin ederek ortakliga girmektedir.

Kar ortakliginda ise en az %25 gelir garantisi akisini hesap ederek ortakliga girer.
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Bankanin saglamis oldugu fonlara gelince iki ayirmak miimkiindyir.

a. Program finansmani

b. Proje finansmani

Banka bu islerden dolay1 %2,5-3 arasinda masraf talep etmektedir. Bu sagladigi

finansmanlarin siiresi 40 yila kadar uzamaktadir.

Banka kayitli sermayenin %25 ine kadar ihtiyat ayirir. Kalan kar ise hisse oranina

gore dagitlir.
Bankanin faaliyetleri:

Bankanin faaliyetleri arasinda dis ticaretin finansmani bast ¢ekmektedir. Sonra
sagladig1 finansmanlar ve sermaye ortakligi bunlardan sonra da finansal kiralama

gelmektedir. Teknik yardimlar ile kar ortaklig: faaliyetleri cok azdir™.

IKB kendi misyon ve vizyonu i¢inde 6zel kararlar ve model uygulamalarla, zaman
icinde kendisini gelistirmistir. Ayrica kendisine bagl kuruluslar yoluyla bir seri 6zel
uygulama yapmistir. Bu kuruluslardan birisi olan Ozel Sektérii Gelistirme (ICD) ye

kisaca deginerek yillik faaliyetleri hakkinda bilgi vermek yerinde olacaktir.
4.2.0ZEL SEKTORU GELISTIiRME A.S (ICD)

ICD 1999 yilinda iiye tilkelerin gelismesi amaciyla 6zel sektoriin tesvik edilmesi
ve gelistirilmesi roliinii {istlenen Islam Kalkinma Bankasi’nin bu maksadini yerine
getirme misyonuyla kurulmustur. Temel amaci islami kurallara uygun finansal iiriin ve
hizmetleri desteklemek, Islami sermaye piyasalarim yayginlastirmak, ozel sektdriin
paym artirmak, iiye iilkelerdeki girisimcileri desteklemek ve onlar1 kamu sektoriine karsi
korumaktir. Ozel Sektorii Gelistirme A.S IKB iginde bagimsiz bir kurulustur ve kayitl
sermayesi 1 milyon $’dir. ICD’nin sermayesinin yaris1 IKB, diger yaris1 da ortak iilkeler

tarafindan saglanmaktad1r93.

Islam Kalkinma Bankasinin, Albaraka Bankacilik Grubunun ve Islam Kalkinma
Bankas1 biinyesinde bagimsiz bir kurum olarak karsimiza gikan Ozel Sektorii Gelistirme
Anonim Sirketi (ICD)’nin faaliyet raporlar1 incelendiginde karsilastigimiz tablo asagidaki
gibidir.

%2 Ulusoy, Mudarabe, 5.184-186.
9 Ulusoy, Islam Kalkinma Bankast, s.100.
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Tablo 11: Islam Kalkinma Bankas1 Fon Kullandirma Yé&ntemleri ve Oranlar1 (Islam
dinar1)

Yillar Murabaha Sukuk istisna’ Taksitli Leasing Toplam
(%) (%) (%)  Sabs (%) (%)

1999 406.325 0,43 10.670 01 16.304 0,2  259.559 0,28 257.524 0.27 950.382
2000 666.926 0,50 14.056 01 19.114 0,1  269.656 0,20 357.632 0,27 1.327.384
2001 643.662 0,46 9.669 01 22.463 0,2  335.329 0,24  398.225 0,28 1.409.348
2002 694.800 0,43 5.818 0,1 52.236 0,3  381.051 0,24 473.820 0,29 1.607.725
2003 858.671 0,47 - - 148.506 01 441331 0,22 517.694 0,26 1.966.202
2004 676.152 0,33 - - 271970 0,10 468.714 0,23  644.920 0,31 2.061.760
2005 1.007.502 0,39 - - 344332 0,13  452.075 0,17 792.804 0,31 2.596.713
2006 776.108 0,31 - - 480.732 0,19 478575 0,19 751.827 0,30 2.487.242
2007 493.692 0,21 - - 581.368 0,25 486.179 0,21 782999 0,33 2.344.238
2008 674.671 0,23 - - 773341 0,26  539.268 0,18 968.342 0,33 2.955.622
(ocak)
2008 537.010 0,17 - - 912112 0,28 669.138 0,21 1.119.080 0,35 3.237.340
(Kasim)
2009 580.399 0,15 - - 1325604 0,33 739.638 0,18 1.354.098 0,34 3.999.739
2010 327421 08 198455 04 1.633.091 0,36 869.033 0,19 1.498.065 0,33 4.526.065
2011 232.197 04 266631 05 2077.134 0,39 1.001.507 0,19 1.788.082 0,33 5.365.551
2012 214.438 04 388549 06 2538153 042 1.026479 0,17 1.864.050 0,31 6.031.669
2013 233.450 0,3 595450 0,8 3.181.353 0,44 1174984 0,16 2.069.506 0,29 7.254.743

Kaynak: Islam Kalkinma Bankasinin 1999 ile 2013 aras: faaliyet raporlar1 incelenerek
hazirlanmistir. (http://www.isdb.org/irj/portal/anonymous?guest_user=idb_eng)
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Grafik 8: Islam Kalkinma Bankas1 Fon Kullandirma Oranlari (%)
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Kaynak: Islam Kalkinma Bankasinin 1999 ile 2013 aras1 faaliyet raporlar1 incelenerek
hazirlanmustir. (http://www.isdb.org/irj/portal/anonymous?guest_user=idb_eng)

Yukaridaki 1999 ile 2013 yillar1 arasindaki faaliyet raporlarina gore diizenlenen
grafik incelendiginde baslica ii¢ finansman yonteminin kullanildigr anlasilmaktadir.
Bunlar arasinda istisna (siparis) yonteminin giderek yiikseldigi murabaha yonteminin ise
giderek distiigi goriilmektedir. Bunun nedenleri iizerinde durmak gerekir. Murabaha
yonteminin baslarda ¢ok ragbet gordiigii halde neden giderek diistiigii izaha muhtactir.
2000’1li yillardan itibaren mudarabe yonteminin terkedilerek murabaha yontemine
gecildigi gayet aciktir. Burada iki sebep gosterilebilir. Birincisi; murabaha yonteminin
Ozelligine bagli olarak firmalarin bizzat ihtiyag duyduklar1 alanlarda finansman
saglanmasi, ikincisi de; mudarabe yoOntemine goére daha az risk tasimasi olarak

gosterilebilir

Bankanin 2005 yilindan itibaren murabaha yontemi yerine istisna’ yontemine
dogru kaydig1 goriilmektedir. Bununda sebebi murabahaya gore istisna yOnteminin
miisterilerin isteklerine dogrudan ve daha isabetli cevap vermesi seklinde yorumlanabilir.
Murabaha yonteminin son yillarda giderek daha az uygulanmasinin bir baska nedeni de

vade ve ddemede karsilasilan zorluklar olarak agiklanabilir.
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Tablo 12: Ozel Sektorii Gelistirme Anonim Sirketi (ICD) Fon Kullandirma Y &ntemleri ve Oranlar1 (Dolar)

Yillar Murabaha Taksitli Satig Istisna’ Sukuk Leasing Mudarabe Toplam
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
2005 127.378.333 0,47 35.505.035 0,13 596.632 0,02 77.549.593 0,28 32.036.326 0,12 . - 273.065.919
2006 27.608.108 0,14 40.768.686 0,21 - - 77.580.687 0,39 47.300.996 0,24 5.000.000 0,02 198.258.477
2007 18.310.642 0,7 48.768.747 0,19 - - 127.610.048 0,49 61.724.109 0,24 5.119.452 0,02 261.532.998
2008 15.929.652 0,5 50.247.695 0,15 - - 187.294.878 0,57 72.544.533 0,22 - - 326.016.758
2009 25.770.923 0,7 71.174.085 0,18 - - 219.402.975 0,57 70.456.623 0,18 - - 386.804.606
2010 12.885.145 0,3 66.926.305 0,16 - - 263.768.977 0,64 70.927.576 0,17 - - 414.508.003
2011 8.144.972 0,5 75.612.649 0,48 5.000.000 0,3 = = 70.174.386 0,44 = = 158.902.007
2012 17.876.006 0,9 95.673.067 0,50 1.666.737 01 - - 77.554.395 0,40 - - 192.770.205
2013 56.563.550 0,24 117.506.933 0,49 = = = = 64.040.552 0,27 = = 238.111.035
2014 65.262.314 0,22 152.858.054 0,52 - - - - 74.948.755 0,26 - - 293.069.123

Kaynak: Ozel Sektorii Gelistirme Anonim Sirketi (ICD) nin 2005 ile 2014 aras1 faaliyet raporlar1 incelenerek hazirlanmustir.
(http://www.icd-idb.com/irj/portal/anonymous?guest_user=icd_en)
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Grafik 9: Ozel Sektorii Gelistirme Anonim Sirketi Fon Kullandirma Oranlar1 (%)
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Kaynak: Ozel Sektorii Gelistirme Anonim Sirketi (ICD) nin 2005 ile 2014 aras1 faaliyet raporlari incelenerek hazirlanmustir.
(http://www.icd-idb.com/irj/portal/anonymous?guest_user=icd_en)

ICD’nin 2015 ile 2014 yillar1 arasindaki faaliyet raporlarina gore diizenlenen grafik
incelendiginde en yogun kullanilmis olan yontemler olarak karsimiza iki finansman yontemi
cikmaktadir. S6z konusu iki finansman yonteminden bir olan murabaha yontemi, 2005 yilinda
%47 oraninda kullanilmis daha sonra keskin bir diisiis yaparak 2010 yilinda %3’e kadar diismiis
ve sonraki senelerde yeniden bir artis gostererek 2013 yili itibari ile %24’lere kadar ¢ikmistir.
Murabaha yonteminin bundan sonraki siiregte yiikselisini siirdiirlip siirdiirmeyecegi noktasinda
ise tahmin yiirlitmek kolay olamamakla birlikte yogun bir sekilde kullanilan bu ydntemin
kullndirim oranmin piyasadaki canlilikla yakindan iligkili oldugu sdylenebilir. Diger bir
finansman yontemi olan icara ise, 2005 yilinda %12 oraninda kullanilmis durumdayken 2011
yilinda 2014 yilina kadarki en yiiksek kullanim oranina ulagmistir. Son yillarda ise murabaha
yonteminin aksine icara kullandirim orani diismiis ve 2014 yilinda %26 seviyesine kadar

inmistir.
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Tablo 13: Albaraka Banking Group Fon Kullandirma Y6ntemleri ve Oranlar1 (Dolar)

Yillar

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

Murabaha

1.741.727.000

2.188.935.000

2.986.194.000

3.971.681.000

5.482.299.000

6.033.232.000

6.882.870.000

7.939.881.000

8.080.444.000

10.297.161.000

10.632.286.000

11.761.908.000

(%)
0.82

0.86

0.87

0.87

0.82

0.83

0.82

0.88

0.83

0.85

0.82

0.78

Mudarabe

84.778.000

156.398.000

167.235.000

155.071.000

527.880.000

638.858.000

740.798.000

186.564.000

606.437.000

557.787.000

809.178.000

1.025.223.000

(%)
0.4

0.6

0.5

0.3

0.8

0.9

0.9

0.2

0.6

0.4

0.6

0.7

Leasing

159.438.000

172.159.000

170.467.000

211.325.000

348.637.000

304.824.000

335.333.000

439.801.000

563.721.000

719.619.000

942.048.000

1.494.799.000

(%)
08

0.7

0.5

0.4

0.5

0.4

0.4

05

0.5

0.6

0.7

0.10

Miisarake

44.114.000

70.385.000

73.692.000

84.444.000

179.578.000

159.100.000

240.314.000

352.068.000

344.498.000

395.767.000

382.947.000

524.563.000

()
0.2

0.3

0.2

0.2

0.3

0.2

0.3

0.3

0.4

0.3

0.3

0.3

Selem

68.402.000

79.614.000

101.043.000

112.576.000

115.954.000

80.292.000

80.284.000

106.400.000

126.174.000

163.173.000

(%)
03

0.2

0.1

0.1

0.1

0.1

0.1

0.1

0.1

0.1

icara

23.407.000

14.584.000

20.279.000

21.096.000

22.484.000

23.456.000

10.964.000

18.496.000

25.450.000

32.587.000

20.504.000

17.350.000

(%)
0.1

0.0,5

0.1

0.1

0.0,5

0.0,5

0.0,5

0.0,5

0.0,5

0.0,5

0.0,5

0.0,5

istisna’

14.529.000

15.650.000

18.955.000

17.276.000

24.662.000

26.879.000

26.353.000

39.255.000

57.086.000

(%)

Kaynak: Albaraka Banking Group’un 2003 ile 2014 aras1 faaliyet raporlari incelenerek hazirlanmistir. (http://www.albaraka.com/default.asp)
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Toplam

2.121.866.000

2.532.461.000

3.417.867.000

4.537.760.000

6.677.571.000

7.291.001.000

8.343.509.000

9.041.764.000

9.727.713.000

12.135.674.000

12.952.392.000

15.044.102.000



Grafik 10: Albaraka Banking Group Fon Kullandirma Oranlari (%)
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Kaynak: Albaraka Banking Group’un 2003 ile 2014 aras1 faaliyet raporlar1 incelenerek
hazirlanmigtir. (http://www.albaraka.com/default.asp)

Urdiin, Tunus, Sudan, Tiirkiye, Bahreyn, Misir, Cezayir, Pakistan, Giiney
Afrika, Liibnan, Suriye, Endonezya, Libya, Irak ve Suudi Arabistan gibi iilkelerde
faaliyet gosteren Albaraka Bankacilik Grubunun 2003 yili ile 2014 yili aras1 faaliyet
raporlar1 incelendiginde karsilagilan tabloyu yukaridaki grafik yardimiyla agiklamak
mimkiindiir. S6z konusu yillar arasinda en ¢ok kullanilan yontem olarak basta
murabaha, daha sonra leasing ve son olarak ta miisarake yonteminin kullanildig:
goriilmektedir. Bu iirlinlerin i¢inden ise en fazla kullanilan yontemin murabaha yontemi
oldugu bariz bir sekilde anlagilmaktadir. Murabahanin 2003 yili ile 2014 yillar
arasindaki hafif inis ¢ikislar gostermis ancak genel olarak belli bir istikrarla giiniimiize
kadar geldigi goriilmektedir. Murabaha yonteminin bu yillarda ortalama %83 gibi
yiiksek bir oranla kullanilmasinin sebebini ise insanlarin ihtiyaglarima daha net bir
sekilde cevap vermesi yoniinde agiklamamiz miimkiindiir. Bu yontemde vadenin uzun
stirmesi insanlarin pek olumlu karsiladigi bir durum olmasa da taksitlerin uygun

miktarda olmast murabahayi en ¢ok kullanilan yontemler arasinda birinci siraya tagimis

56


http://www.albaraka.com/default.asp

durumdadir. Leasing ve miisarake yontemlerinin ise murabahaya nazaran oldukga diisiik
oranda kalmis olmasi gene insanlarin murabahaya yonelmesinin bir sonucu olarak

degerlendirmemiz miimkiindiir.

5. SERMAYE VE FINANSMAN

Islam iktisadinda sermaye, “mal” kavrami iginde degerlendirilmektedir. Mal ise
“dinar, dirhem, arpa, bugday, hayvan ve elbise gibi insanin malik oldugu hersey”
demektir. Baska bir deyisle “kendisinden yararlanilan ve kullanilmasi islam hukukuna

gbre uygun olan her tiirlii esyaya mal” denir.

Genel olarak bakildiginda mal ise miitekavvim ve gayri miitekavvim seklinde ikiye
ayrilir. Miitekavvim mal; elde mevcut olup kullanim ve miibadele degeri olan ve fikhen
miibah sayilan maldir. Gayri miitekavvim mal ise; elde mevcut olmayan dolayisiyla da

degeri olmayan maldir.

Uretime katilmis miitekavvim mala sermaye denir. Sermaye mallar1 aslim
koruyarak tiretime birkac kez katilabilir ve boyle olmayan mallar tiiketim mallaridir. Bu
durumda sermaye “a’yan” adi verilen mallar1 i¢ine alir. Bunlar1 korumak ve biriktirmek

miimkiindiir. Boyle olmayan menfaatler v.b. imkanlar sermaye degildir.

Finansman kelimesi de mal kokiinden tiiretilmis olan temvil kavramiyla ifade
edilmektedir. Asil anlam1 “para harcamak ve maddi imkanlar1 kullanmak™ demektir.
Terim olarak finansman; “mali ve beseri unsurlar1 kuvvetlendirmek ve saglamlagtirmak
i¢in gereken kaynak ve paray1 bulup harcamak™ seklinde ifade edilmektedir. Isletme

ekonomisinde de finansman, “para bulma ve mali ara¢ toplama” anlamina gelmektedir.

Biitin bu agiklamalarin neticesinde finansman kavrammi “yukarida belirtilen
ilkeler dogrultusunda ihtiya¢ duyulan sermayeyi bulma ve kullanma faaliyetleri seklinde

ozetlenebilir™,

Finansman islemi, harcama birimlerinin biit¢elerinin durumuna goére sekillenir. Bu
durumda finansman ikiye ayrilir. Harcama birimleri kurumlar veya isletmeler ihtiyag
duyduklar1 harcamalar1 kendi biitgelerinden karsiliyorlarsa, bu sekil finansmana oto-

finansman ya da kendi kendine finansman denir. Bu finansman tiirii harcama

% Recep Ulusoy, Bir Finansman Yontemi Olarak Mudarabe, (Doktora Tezi, Marmara Universitesi, 1997), s.10-12.
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birimlerinin denk biitge halini gdstermektedir. Harcama birimleri kurumlar veya
isletmeler ihtiya¢ duyduklar1 harcamalarmi kendi kaynaklarindan karsilayamayip
isletme biitgesi disindan elde ettikleri kaynakla yani biit¢esi fazlalik veren birimlere
miiracaat ederek olusturduklari kaynakla karsiliyorlarsa bu durumda ise harici

finansman séz konusu olur. Harici finansman agik biitce haline tekabiil etmektedir®.
a. Katihm Finansmanmi

Katilim finansmani ge¢misten gilinlimiize kadar gerek islam toplumlarindfa
gerekse diger toplumlarda yaygin olarak kullanilan ve faizsizlik temeline dayali
mudarabe, musarake, risk sermayesi ve 6zel sermaye fonlar olarak adlandirilan girigim
finansman yontemlerini igeren bir yontemdir. Katilim finansmani, katilim bankalarinin
yatirimcilardan topladiklar1 fonlar1 yatirimcilar adina yoneten fon yonetimi seklindeki

profesyonel bir yatirim islemidir®™.

6. CAGDAS FINANSMAN YONTEMLERI

Modern finansman teorisi, 6z sermaye bulma ve oto-finansman isletmenin kendi
caligma plani ve finansman politikasinin unsurlar1 oldugu i¢in yabanci sermaye tedariki
yontemleri lizerine kurulu bir yapiya sahiptir. Herhangi bir araci olmamasinin yan sira
masrafsizdir. Yabanci kaynaklarin en az masrafla, kimlerden nasil alinabilecegi ve ne
zaman Odenecegi cagdas finansman teorisinin en Onemli konularindandir. Burada
tizerinde durulmasi gereken diger bir hususta mali aracilarin diger bir degisle banka ve
benzeri kuruluslarin roliidiir. Su durumda finansman ¢alismalarinin isletme, araci kurum
veya banka ve sermaye sahipleri seklinde ii¢ ayagi oldugu ortaya ¢ikmis ve bu iig
ayagin arasinda cereyan eden ekonomik iliskiler neticesinde bazi finans teknikleri
tezahiir etmistir97. Ortaya ¢ikmis olan bazi modern finansman teknikleri asagida

gosterildigi gibidir.

% {brahim Kanyilmaz, Islam Ekonomisinde Finansman Meseleleri, {lmi Tartigmalar Dizisi 3, Istanbul, 1992, 5.37.
% Halil ibrahim Bulut, Blinyamin Er, Katilim Finansman: Katilim Bankaciligi Ve Girisim Sermayesi, TKBB,
Istanbul, 2012, s.48.

97 Ulusoy, Mudarabe, s.18.
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6. 1 Leasing
Leasing, bir malin yatirimci tarafindan satin alinmasi yerine, bir leasing sirketi
tarafindan alinip, yatirimciya belirli bir donem kiralanmasidir. Belirlenen kira plani
cergevesinde yatirimeinin leasing firmasina kiralarini taksitler halinde 6demesi seklinde
de tarif edilebilen leasing, giiniimiiziin siirekli gelisen teknolojisi, pazarda her gecen giin
artan rekabet ve yatirimlarin finansman modeli se¢imine c¢ok biiyiikk ©Onem
kazandmmstlrgs. 1950’lere dogru Avrupa’da c¢ikmis 1970’lerde yayginlagmistir.

Leasing islemi su sirayla yapilir:

1-Kiralanacak techizat kiraci tarafindan segilir. Fiyat ve teslim kosullar1 i¢in iiretici ve

ithracatciyla anlagir.

2-Daha sonra kiraci bir leasing sirketiyle te¢hizatin satin alinarak kendisinin kiralanmasi

i¢in bir anlagma yapargg.

6.2 Swap
Swap islemi, iki tarafin belirli bir zaman dilimi i¢inde farkli faiz 6demelerini
ve/veya farkli  para Dbirimlerini karsilikli olarak degistirdikleri bir takas
sozlesmesidir.'® 1970 sonrasinda uygulanmaya baslayan esnek kur sistemi ile doviz
kurlarinda istikrarsizliklarin sik¢a yaganmasi ve doviz piyasalarinda riskin artmasi swap
islemlerinin yayginlagsmasma neden olmustur. Oncelikle 1980 sonrasinda swap
islemlerinin yayginlagtigi gén‘ilmektedirml.
6. 3 Opsiyon
Opsiyon sozlesmesi, iki taraf arasinda yapilan ve aliciya, ddeyecegi belli bir
tutar (opsiyon primi) karsiliginda, belirli bir vadeye kadar (veya belirli bir vadede),
bugiinden belirlenen bir fiyat (kullanim fiyati) iizerinden opsiyona dayanak teskil eden
bir mali, kiymeti veya finansal gostergeyi satin alma veya satma hakki taniyan, saticiya

da alicinin bu sézlesmeden dogan hakkini kullanmas1 durumunda s6zlesmeye dayanak

% http://www.ziraatleasing.com.tr/leasing_nedir.html
% Yigit, Yeni Finansal Teknikler Ve Tiirkiye Uygulamalar: 5.139.

1% http://www.akbank.com/tr-tr/urunler/Sayfalar/Swap.aspx

101 Yigit, Yeni Finansal Teknikler Ve Tiirkiye Uygulamalar: 5.155.
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teskil eden mali, kiymeti, veya finansal gostergeyi satma veya alma ylkiimliligi

getiren sozlesmedir'®,

6. 4 Forward
Dovizin simdiden kararlastirilan bir fiyattan ilerde bir tarihte teslim edilmek
kosuluyla, bugiinden yapilan sozlesmelerle alinip satilmasina vadeli teslim islemi denir.
Vadeli teslim islerinin ayiric1 6zelligi, doviz alim veya satim sdzlesmesinin bugiinden
yapilmasi, dovizin tesliminin ve karsiligi olan paranin ise anlagsmada kararlastirilan
fiyattan, ilerideki bir tarihde gergeklestirilmesidir. Vadeli teslim islerine uygulanan
kurlara ise vadeli teslim kuru denir. Vadeli kurlar genellikle aninda kurlarla
karsilastirmali olarak ifade edilir. Eger vadeli teslim kuru aninda teslim kurundan
yiiksekse, aradaki farka vadeli teslim pirimi verilir'®,
6. 5 Franchising
Kelime anlam olarak fransizca ya da Ingilizce' de satis dagitim hakkinin
verilmesi gibi anlama gelmektedir. Franchising, verici agisindan bir dagitim ve
pazarlama yontemi, alici agisindan da yatirim se¢imi ve is kurma bigimidir. Franchising
isleminde " Franchise " vericiye " franchiser " denir. Ikisi arasin- da bir anlagma yapilir.
Anlagmanin belli bir tipi yoktur. Ancak; dagitim , pazarlama ve finansman sekli
belirlenir, malin ya da hizmetin markas1 kalitesi her yerde aynidir ve verici her zaman

denetleme hakkina sahiptir'®,

7. KATILIM BANKALARININ MURABAHA DISINDAKI FINANSMAN
YONTEMLERI

Katilm bankalari, sermaye sahiplerinin katilma hesaplarina yatirdiklar
sermayeleri, cari hesaplarinda biriken fonlari, kendi 6z sermayesini ve sendikasyon
yoluyla elde ettigi miktari, mesru alanlarda faizsiz enstriimanlarla degerlendirmek

mecburiyetindedir.

102 . . . .
http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/urunler/opsiyon-sozlesmeleri

https://www.ekodialog.com/Konular/for_fut_hend.html
104 Yigit, Yeni Finansal Teknikler Ve Tiirkiye Uygulamalari $.150
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Katilim bankaciliginin temeline baktigimizda, mudarabe yontemi kullanilarak
mudarib sifatiyla elde edilen fonlarin yine mudarabe yontemi kullanilarak rabbu’l-mal
sifatiyla ekonomiye aktarilmasinin hedeflendigini goriiriiz. Bu hedefle yola ¢ikmis olan
katilm bankaciligi, hedeflemis oldugu bu noktaya ulagmanin yaninda, yeni is
sahalarinin agilmasina vesile olmayi, yeni isletmelerin ve yeni sirketlerin kurulmasi i¢in
fon temin ederek istihdam saglamay1, devletin vergi gelirini artirmay1 ve rekabeti daha
yiksege ¢ikarmayr amag¢ edinmistir. Fakat gerek bu sisteme uygun yasal altyapinin
olmayisi, gerekse ahlaki hassasiyetlerin kaybolmasi nedeniyle istenilen hedefe

ulagilamamustir.

Katilim bankalarinin barindirdigi enstriimanlar i¢inde en ¢ok kullanilan yontem
misterinin talep ettigi malin, hizmetin ya da hakkin pesin alinarak bu mali talep eden
miisteriye vadeli olarak satma yontemi olan ¢agdas murabahadir. Katilim bankalar1 bu
yontem disinda, mudarabe, miisarake, icara, istisna’, selem, sukuk, kasa kiralamasi,
teminat mektubu, aval, akreditif, kredi karti, kiymetli evrak tahsilati, banka havalesi,
fatura tahsilati, doviz alim satim1 gibi islemleri yaparak dakar, komisyon hizmet bedeli

ve kira gibi gelirler saglamaktadlrlos.

Biz bu enstriimanlarin belli bashilarina kisaca degindikten sonra asil konumuz
olan murabaha ya genis bir yer ayiracagiz. Katilim bankalarindaki murabaha disinda

kalan diger baslica fon kullandirma yontemlerini su sekilde siralayabiliriz;

7. 1 Mudarabe
Finansman, Bir isletme veya kuruma ihtiya¢ duydugu para veya krediyi saglama
faaliyeti, finansal yonetimin yalnizca para bulma ile ilgili yoniidiir. Isletmeler yatirim,
tiretim, satis ve stoklama gibi faaliyetlerini yiirlitebilmek i¢in finansmana ihtiyag

duyarlar.

Bu itibarla, kisi veya sirket ne kadar iistiin yetenek, beceri ve birikime sahip
olursa olsun elinde mevcut olan sermayesi veya finansmani olmadig siirece isletme
acilmasi, acilsa bile bu sirketin devamliligini saglamasi miimkiin degildir. Bu durumda,
yapilmasi en uygun olarak goriilen yol, mali giicii olan ama ticaret yapma kabiliyeti

veya durumu olmayan birisiyle ortaklik kurup, sermaye ile beceriyi birlestirmektir.

15Mehmet Odabasi, Faizsiz Bankacilik Iikeleri Ve Katilim Bankaciligr, TKBB yayinlari, Istanbul, 2010, s. 21
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Mali giicii iyi olan taraf ile ticari tecriibeye sahip ama sermayesi olmayan tarafin
kurdugu ortakliktan amagclanan ise, sermaye sahibinin sermayesini mesru yollarla
nemalandirmasi, is giicii sahibinin de c¢alisarak para kazanmasidir. Bir tarafin
sermayesini, diger tarafinda emegini ortaya koyarak yapilan ortakliga mudarabe (emek-

sermaye) ortakligi denir'®.

Bu ortaklikta sermaye sahibine rabbu’l-mal, bu sermayeyi isletip nemalandirarak
emegini ortaya koyana da mudarib adi verilir. Sermaye sahibinin parasini isleten

mudaribin, bir is¢i konumunda oldugu da sdylenebilir*®”.

Katilim bankasi, mudarabe ortakliginda mudarib olabilecegi gibi rabbu’l-mal da
olabilir. Bu durumun katilim bankalarindaki 6rnegi ise katilma hesaplaridir. Miisteriler,
katilim bankalarinin bu tiir hesaplarina sermayelerini yatirarak banka ile mudarabe
anlagsmas1 yapmaktadirlar. Bu durumda banka mudarip olarak parayr mesru yollarla
isletirken, sermayesini katilma hesaplarina yatiran kisiler de rabbu’l-mal konumundadir.
Katilim bankasi1 katilma hesaplarinda biriken paralari rabbu’l-mal sifatiyla baska bir

mudarabe ortaklig1 kurarak isletebilir.
Mudarabe ortakliginin belli basl sartlarini su sekilde siralayabiliriz;

a. Bu ortaklikta elde edilen kar, iki tarafin bagsta anlasmis olduklar1 yiizdelik pay
iizerine dagitilir. Mudaribin islem sonunda zarar etmesi durumunda ise zararin

tamami rabbu’l-male aittir. Mudaribin bu ortakliktan zarari iggiicii kaybidir.

b. islem sonunda 6nce anapara ayristirilir daha sonra elde edilen kirdan islem
boyunca ortaya ¢ikan masraflar diisiiriiliir, kardan kalan ise anlagmaya gore

taksim edilir.

¢. Kurulan mudarabe ortakliginda mudarib, satin alip elinde tuttugu malin telef
olmas1 durumunda, -kasit, kusur ya da ihmal s6z konusu degil ise- telef olan
malin tazmini ile miikellef degildir. Bunun sebebi ise Mudaribin bir nevi

emanet¢i durumunda olmasidir.

mGOdabasl, Fuaizsiz Bankacilik Ilkeleri, 5.29.
107 Ahmet Tabakoglu, Islam Iktisadina Giris, Istanbul, 2008, s.307.

62



d. Verilen sermayeye gore oransal veya belli bir karin 6nceden belirlenmesi gibi bir

.. 108
durum s6z konusu olamaz™ .

Mudarabe Ornegi:

Sekerpinar gida A.S. uzun yillardan beri gida sektoriinde faaliyet goOsteren
taninmis bir gida drlinleri ireticisidir. Mevcut kapasitesinin artik  yeterli
gelmemesinden dolay1 yeni bir tesis kurmay1 planlamaktadir. Hazirlanan fizibilite
raporlarina gore yeni tesis projesinin maliyeti 40 milyon TL olmaktadir.

Fakat Sekerpinar Gida A.$’nin bu yatinm igin elinde yeterli sermayesi
bulunmamaktadir. Bu nedenle projenin maliyetlerini karsilamak igin saglam katilim
bankas1 AS’ye bagvuru yapar. Saglam katilim bankasi AS ise ilk asamada hem
projenin karliligimi ve projenin konusunun katilim bankaciligi prensipleriyle uygun
olup olmadigini arastirir hem de firma hakkinda mali istihbarat calismasini yapar.

Saglam Kkatilim bankast AS gerekli aragtirmalart yaptiktan sonra projeye
finansman saglamaya karar vermistir. Projenin karla neticelenmesi halinde %20 sinin
mudaribe, %80 inin ise sermayedara (bankaya) ait olacagi konusunda mutabik
olmusglardir. Anlasmanin ardindan banka gerekli olan 40 milyon TL’lik sermayeyi
proje i¢in kurulan ortakliga tahsis eder.

Belirlenen zaman sonunda biitiin harcamalar diisiildiikten sonra projeden net 10
milyon TLkar elde edilmistir. Baslangigta anlasilan oranlara gére bu karin 2 milyon
TL’si mudarib Sekerpinar gida AS’nin 8 milyon TL’si de saglam katilim bankasina ait

109
olmus olur—".

7. 2 Miisarake
Miisarake, bir isi gerceklestirmek i¢in sermayedar ve emek sahibinin, emek ve

sermayelerini birlikte ortaya koymalariyla meydana gelen ortaklik tiirtidiir. Kar

mSOdabasl, Fuaizsiz Bankacilik Ilkeleri, s.30.
1()E’('jzsoy, Katilim Bankaciligina Girig, s.175
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paylasimi baglangicta taraflarin mutabik kaldigi oran iizerinden, zarara katlanma ise

ortakliktaki sermaye paylarina gé')redirllo.

Bu ortaklik tiiriinde taraflar, sermaye olarak belli oranda para koymak
durumundadir*!. Miisarake ortaklig1 normal miisarake Ve eksilen miisarake olmak

iizere iki kisma ayrilmistir;

7. 3 Normal Miisarake Ortakhg
Ortaklardan higbiri belli bir miiddet ortakliktan ¢ikmayi diisinmemekle birlikte
sadece finansman kullandirma veya kullanma niyetinde de degildir. Bu ortaklikta
amag, ortaklarla beraber ortaya sermaye koyduktan sonra bir is kurup, bu isten kar

etmek ve bu sirketi zaman gectikge biiyilitmektir.

7. 4 Azalan Miisarake Ortakhg
Azalan miisarake ortakligi, bir ortagin tedrici olarak diger ortagin hissesini satin
almay1 taahhiit ederek kurduklar1 ortaklik tiirii olarak tanimlanabilir. Bu ortaklik
tiiriinde, ortaklardan birinin amaci, sadece finansman saglayarak belli bir miiddet ortak
olarak kalmay1 amaclar. Genellikle finansman saglayan taraf banka ya da bagka bir
kurum olmakla birlikte bu ortaklig1 belli bir siire devam ettikten sonra sirketin yaptigi
karindan istifade etmeyi ve sirket biiyiidiikge degerlenen hisse senedini satarak

ortakliktan ¢cikmay1 hedefler*?,

Burada katilim bankasiyla bir bagka kurulusun yaptig1 miisarake ortakliginda,
katilim bankasi belli bir siire sonra hissesini diger ortaga satmak istemektedir. Diger
ortak bu silire sonunda katilim bankasmin biitiin hissesini satin aldiginda sirketin

miilkiyeti tamamen diger ortaga geger.

Miisarake ortakliginin da kendine 6zel bir takim sartlar1 bulunmaktadir, bu

sartlarin baglicalar1 asagidaki gibidir;

a. Kar paylasimi taraflarin mutabik kaldigi oranlar iizerine yapilmasinin

yaninda ayni oranda sermaye ile katilmis ortaklarin kar oranlar1 birbirinden

1OAbdullah Durmus, Islam Hukuku A¢isindan Tarihten Giiniimiize Kredi Ve Finans Yontemleri, Tartismal {lmi
Toplantilar Dizisi 60/2, Istanbul, 2010, 5.68

WOdabagi, Faizsiz Bankacilik Ilkeleri, 5.31.

Y2Dyrmus, Kredi Ve Finans Yontemleri, 5.69.
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degisiklik gosterebilir. Sirketin zarar etmesi durumunda ise ortaklarin

sermaye oranlarina gore ortaklara yansir.

b. Ortakliga esit sermaye ile katilmak sart degildir. Buna gore az sermayesi
olanla ¢ok sermayesi olan kisilerin kurdugu ortaklikta kar paylart da buna

gore sekillenecektir.

c. Sermayenin kullanilmasinin 6niinde herhangi bir engel bulunmamalidir.

Katilim bankalar1 misarake tiirli ortaklik yontemini kullanarak, sirketin
gelirlerinden belli bir pay elde etme maksadinin yaninda, yeni isletmelerin a¢ilmasini
bu isletmeleri de faizsiz finansman destegi ile desteklemeyi amag edinir. Bu sekilde
hem faizli bir islem yapmamis olacak hem de iilke ekonomisine katkida bulunmusg

11
olacaktir'®®,

7. 5 lcare
Finansal kiralama yontemi seklinde de telaffuz edilen icare, Islam Hukuku’nda
menkul veya gayrimenkul mallarin kiraya verilmesi akitlerini ve is veya hizmet
sozlesmelerini kapsamina alan bir terimdir. Icare akdinin yapilabilmesi i¢in &ncelikle

kiralanacak olan malin katilim bankas1 esaslarina aykiri olmamas1 gerekmektedir.

Katilim bankasi, faizsiz bankacilik prensiplere uyan her tiirlii mal veya hizmete
kira finansmani saglayabilir. Bu durumda en ¢ok dikkat edilmesi gereken nokta,
faizsiz bankaciligin ortaya koydugu ilkelere uyan malin veya hizmetin 6nce katilim

bankasi tarafindan alinmis veya kiralanmis olmasi gerektigidir.

Leasing ise, miilkiyetin devri ile sona eren kira akdidir. Bu durumda kiraci siire
sonunda ciizi bir bedelle mal1 iizerine almis olur veya kira siiresi sonunda kiralayan

kurum veya sahis, mali kiracisina hibe ederek mali kiraciya devretmis olur.

Leasing su sekilde yapilir: Kisi almak istedigi bir malin, katilim bankasi
tarafindan satin alinip kendisine katilim bankas1 ile anlastigi kira bedeli ile

kiralanmasini istemektedir. Katilim bankas1 miisteriyi arastirdiktan sonra miisterinin

13 Odabasi, Faizsiz Bankacilik Ilkeleri, $.31.
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sartlar1 bu akdi yapmaya uygun ise, mali satin alir ve miilkiyetini miisteriye
devretmeden belli vadelerle odeyecegi kira bedelleri karsiliginda mali miisteriye
kullandirir. Kira s6zlesmesi sonunda katilim bankas1 miilkiyeti kendi iistliine olan bu

mal1 kiracisina ya hibe eder ya da sembolik bir licret mukabilinde satar.

Leasing sOzlesmesinin temeline baktifimizda su esas yatmaktadir; bir malin
gerek vadeli veya taksitli, gerekse pesin olarak satilmasi s6z, konusu malin
miilkiyetini miisteriye gegirmekte ve miisteri de belirli vadelerle veya taksitle bu malin
bedelini 6demekle yiikiimliidiir. Fakat bu durum satict agisindan bakildiginda malin
miilkiyeti tamamen miisteriye gectigi ve de bedelinin heniliz 6denmedigi i¢in biiyiik bir
risk tasimaktadir. Bu riskin ortadan kaldirilmasi i¢in malin bedeli tamamen
Odeninceye kadar miilkiyetinin miisteriye gecmeyip saticida kalmasini gerektiren bir
finans yontemi gelistirilmistir. Giiniimiiz itibariyle leasing yontemi bu gereksinimi

kargilamaktadir™*.

Leasing isleminin sartlar1 ise asagidaki gibidir:

a. lIcare sozlesmesiyle birlikte kiralama siiresi bittikten sonra kiralanan malin
miilkiiniin kiracinin miilkiyetine gececegine yonelik bir vaatte bulunulmus

olmalidir.

b. Yapilan sézlesme satim akdini gizlemek igin degil gergek ve fiili bir kiralama

islemi olmalidir.

c. Icare akdine s6z konusu malin tazmini kiraciya degil miilk sahibine yani
kiralayana ait olmalidir. Ancak kiraci kasith veya kusurlu ise tazmin kiraciya

aittir.

d. Sozlesme s6z konusu malin sigortalatilmasini igeriyorsa, malin ticari sigortalara
degil yardimlagma esasina gore calisan bir sirkete sigortalatilmasi ve sigortalama

ticretinin de miilk sahibine ait olmasi gerekir.

114Odaba$1, Fuaizsiz Bankacilik Ilkeleri, $.27-28.
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e. Leasing isleminde, kiralama siiresi boyunca icare akdi, malin kirac1 tarafindan

115

temelliik edilmesi sirasinda ise satim akdi hiikiimlerine tabi olunmalidir .

Katilim bankalarinda icare akdinin ( leasing ) uygulanis sekli asagidaki gibidir;

Kiraci ile satic1 arasinda satis anlasmasi yapildiktan sonra sadece fiyat

tespiti yapilir.

Miisterinin talebi lizerine katilim bankasi mali saticidan alir ve satict

mali misteriye gonderirken faturayr da katilim bankasina gonderir.

Katilim bankasi mal bedelini satictya pesin dder. Bdylece malin
miilkiyeti katilim bankasina gecer. Daha sonra da katilim bankasi sz

konusu mal1 miisterisine Kiralar.

Miisteri kira taksitlerini katilim bankasina 6der ve malin kullanim hakk1

kira siireci boyunca miisteriye aittir.

Odemeler tamamlandiktan sonra séz konusu malin miilkiyeti, finansal

kiralama sozlesmesinden bagimsiz olarak yapilan hibe veya satis

sOzlesmesi yoluyla kiraciya gegerllG.

7. 6 Selem

Selef akdi diye de adlandirilan selem; pesin paranin vadeli bir malla miibadele

edilmesidir. Diger bir ifadeyle hazir bir bedeli zimmette nitelikleri belirli bir bedel

karsiliginda belli bir vadeye kadar satmaktir. Burada anapara pesin verilir, zimmet

borcu olan mal ise veresiye olur'!’,

Selem akdinin temel 6zellikleri ve baslica sartlar1 su sekildedir:

a. Mal bedelinin satictya sdzlesme aninda pesin olarak ddenmesi sayesinde malin

alicis1 bu malin bedelini 6demek i¢in baska bir kisi ya da kurumla borg iliskisine

115Durmus, Kredi Ve Finans Yontemleri, 5.66.
116('jzsoAy, Katilim Bankaciligina Giris, 5.183
“ibn Abidin, Reddii 'l-muhtdr, 5.352
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girmedigini gostermis olur. Bu durum borcun borgla kapatilmamasi agisindan
Oonem arz eder. Selem akdi, miisterinin saticiya basta pesin olarak mal bedelini

O0demesiyle saticinin o mali1 elde edebilmesi i¢in kolaylik saglamis olur.

b. Selem akdi islemi ancak kalite ve miktar bakimindan kesin olarak ifade
edilebilen standart (misli) mallar i¢in s6z konusu olabilir. Tarifi ve degeri
siipheye neden olacak iirlinler, 6rnegin degerli taslar bu isleme tabi tutulmaz.

Ciinki her bir tagin degeri, dl¢iisii ve agirhigr farklilik géstermektedir.

c. Mutlak olarak belirli mal, belirli bir ¢iftligin ya da agacin iiriinii gibi varliklar
selem soOzlesmesine konu teskil etmez. Ciinkii teslim Oncesi o iirliniin zarar
gormesi ve tahrip olmasit miimkiindiir. Ortaya ¢ikan bu durum, teslimi belirsiz
bir noktaya getirir. Bu kural, teslimi belirsiz hale gelecek tiim ticari s6zlesmeler

i¢in gecerlidir.

d. Gelecek zamanda belirsizlik nedeniyle anlagsmazlik ¢ikmasini énleme amaciyla,

isleme konu olan malin nitelikleri s6zlesmede ayrintili bigimde anlatilmalidir.

e. Ayni sebepler ¢ercevesinde miktar konusu da net bir sekilde ifade edilmelidir.

f. Teslim tarihi ve yeri agik olarak yaziya gegirilmelidir.

0. Karsilikli olarak teslim edilecek iki tiir mal i¢in selem modeli uygulanamaz.
Boyle bir hal s6z konusu oldugunda her iki {irlin ayn1 anda karsilikli olarak

teslim edilmelidir*'®,

Katilim bankasinin sagladigi finansman ile yapilan selem anlagsmasi su sekilde

gerceklesir:

e Katilim bankasi ile miisteri arasinda anlasma saglanir.

YWTung, Katlim Bankacilig: Felsefesi, Teorisi Ve Tiirkive Uygulamast, $.150.
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e Katilim bankasi satici ile iletisime gegerek miisterinin istedigi malin

siparigini, verir.

e [Katilim bankasi mal bedelinin tamamini saticiya pesin olarak ddedikten

sonra malin miilkiyeti katilim bankasina geger.

e Mal iiretildikten sonra katilim bankas1 mali miisteriye teslim edilmesini

saglarllg.

7. 7 Istisna’

Istisna’ Arapga bir kelime olup anlami, her hangi bir kisiden bir sey yapmasini
istemektir. Terim olarak istisna’ kelimesi, sanatkarla zimmet borcu olarak belirli bir isi
yapmasi iizerine anlasmak manasina gelmektedir. Bu anlagsmada is ve iretilen malin
malzemesini sanatkarin karsilamasi gerekir. Cilinkii malzemenin, siparis verene yani
miisteriye ait olmasi sézlesmeyi istisna’ sozlesmesinden ¢ikararak is sozlesmesine

gevirir.

Istisna’ sozlesmesi insanlarin &rf ve teamiil haline gelmis meslek dallarmda
siparis verenle sanatkar arasinda cereyan eden icap ve kabul ile meydana gelmektedir.
Ayakkabi, elbise, gomlek, kap-kacak, mobilya takimi, kapi, pencere, gardirop,
kiitiiphane yapimi ve bu gibi mallarin uzunlugu, genisligi, ytiksekligi, kullanilacak
malzemenin kalitesi ve diger tamitici Ozellikleri belirlenerek istisna’ sdzlesmesi
yapilabilir. Ayn1 sekilde nakil araglarinin kasa, karoser, kaporta, boya vb. isleri; kayik,
gemi, standart olmayan bir takim makine ve teghizatin iiretilmesi de bu
niteliktedir'® Istisna sozlesmesinde, siparis verene “miistasni’, sanatkdra sani’,

. 121
denir .

299

sanatkar tarafindan icat edilen mala da “masnu

Istisna’ akdi, mevcut olmayan bir seyin satis1 ve sanatkdrin zimmetinde bunun
bir bor¢ olmasi acisindan selem sozlesmesiyle benzerlik gosterir. Biitlin akitlerde

oldugu gibi istisna’ akdinin de kendine 6zel belli basl sartlar1 vardir;

a. Sanatkarin yapacagi seyin cinsi, nevi, miktar ve niteliginin belirlenmesi;

llgOzsqy, Katilim Bankaciligina Giris, 5.185
'®ibn Abidin, Reddii’l-muhtar, $.405
2 Durmus, Kredi Ve Finans Yontemleri, 5.74.
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Istisna’ akdinde iiretilen mal, satim akdinde satilan mal gibi oldugu igin sdz

konusu malin 6zelliklerinin tam olarak belirtilmesi gerekir.

b. Insanlar arasinda teamiil cereyan eden seylerden olmasi;
Avyakkabi, bir takim kaplar, elbise, gomlek ve bina yapimi gibi.
c. Uretilen malin teslim tarihin belirlenmemis olmast;

Istisna’ akdinde teslim tarihi belirlenirse, bazi Hanefi ulemasma gére bu satis

akdi selem akdine déniisiir ve selem akdinin diger sartlarmimn tamamlanmasi gerekir'?.

Akitlerde itibar lafza degil manayadir'?®,

Katilim bankalarinda istisna’ akdinin uygulanmasi ise su sekilde gerceklesir:

e [Katilim bankasiyla miisteri arasinda anlasma saglanir.

e Katilim bankasi satictya mal {iretim siparigini verir.

e Katilim bankas1 mal bedelini saticiya dder.

e Mal iretildikten sonra katilim bankasi iretilen malin miisteriye teslim

edilmesini saglar.

e Miisteri bu islemden kaynaklanan borcunu vadesi doldugunda katilim

bankasina 6der*?,

7. 8 Sukuk
Finansal sertifikanin Arapcast olan sukuk; sertifika, vesika, enstriiman
anlamlarina gelen sakk kelimesinin ¢oguludur. Sukuku ayni zamanda faizsiz bono
seklinde tanimlamamizda da bir sakinca yoktur. Genel olarak para piyasalarinda bono
ve tahviller senet kelimesiyle ifade edilirken faizsiz finansman siteminde yeni ortaya

¢ikmis bonolar sukuk adiyla ifade edilir'®.

22Hamdi Déndiiren, Delilleriyle Ticaret Ve Iktisat Ilmihali, istanbul 2001, 5.319-320.
128li Haydar, Diireru’I-hukkem Serhu Mecelleti’l-ahkdm, Liibnan 2010, 1/s.15.

1240 zs0y, Katilim Bankaciligina Girig, $.187

Tung, Katilim Bankacilig: Felsefesi, Teorisi Ve Tiirkiye Uygulamast, $.152.
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Sukuk ¢ofu zaman bonoyla karstirilabilmektedir. Ikisi de yapilandirilmis
finansmana araci olmalarina ragmen aralarinda birgok farkli yonleri de vardir.
Oncelikle bono, ihra¢ edenin faiz 6demeyi kabul ettii ve belirlenen vadede bono

sahibine anapara 6demesini taahhiit ettigi bir borg sertifikasidir.

Sukuk ise temelinde dayanak varlik bulundugu i¢in bir bor¢ enstriimani degildir.
Sertifika sahibine dayanan varliktan dogan gelirden istifade etme hakki taninirken
gelir, faizsiz bankacilik prensiplerine uygun olan varliklar iizerinden elde edilir.

Sukukta yatirimeilar bir yatirim projesine katilarak risk iistlenirler.

Ikisinin benzer yanlar ise, sukugun da bono gibi fiyatlanmasi, kote edilmesi ve

: 12
derecelendirme notu almasidir*?®.

Alt1 ¢esit sukuk bulunmaktadir. Kisaca bu sukuk cesitlerinden bahsetmek

yerinde olacaktir.
7.8.1 Mudarabe Sukuk

Mudarabe sukuku ihra¢ edecek olan mudaribtir. Fonlarin1t mudaribe verenler
sermayenin asil sahipleridir. Sukuk sahipleri mudarabe faaliyetindeki varliklarin ve
anlagsma basina diisen kar payinin sahibidir. Ancak elde edilen kar 6nceden belirlenen

oran lizerinden iki taraf arasinda paylasilirken, zarar ise sadece sermaye sahibinindir.

Mudarabe sukuk, bir bankanin girisimciye saglayacagi finansman destegine fon
bulabilmek amaciyla sertifika ¢ikarma yoluna gitmesi halinde, ¢ikarilan sertifikalara
verilen isimdir. Buna gore mudarabe banka ile girisimci arasinda yapilan bir kar
ortaklig1 anlagmasidir. Sertifikalarin satist sonunda saglanan fonun girisimciye
aktarilmas1 karsiiginda da banka girisimcinin yiiriittiigli profesyonel faaliyetten
kaynaklanan kéra onceden anlasilmis oranlarda ortaklik hakki elde etmektedir. Ote
yandan, zaman i¢inde sukuga konu olan varligin piyasa degerinde bir artis olmasi

halinde sukuk sahibinin herhangi bir hakki bulunmamaktadir. Ayrica mudarabe sukuk

126('jzsoy, Katilim Bankaciligina Girig, 5.188.
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sahiplerinin sirketin kayitli ortaklar1 olmamalar1 da, onlarin genel kurulda s6z sahibi

olmalarin1 engellemektedir'?’.

7.8.2 Miisarake sukuk

Miigaraka sukukta, sukuku ihra¢ eden taraf belli bir projenin ya da faaliyetin
gerceklestirilmesi i¢in kurulmusbir 6zel amach sirkete (SPV) daveti yapan taraftir. Fon
saglayicilar miisaraka sozlesmesinde ortak konumundadirlar. Toplanan fonlar,
katilimcilarin, miisarake sermayesine olan katkisini hisse olarak temsil etmektedir.
Sukuk sahipleri ortakligin varliklarinin da sahibi olup, gergeklesecek karda hak
sahibidirler. Miisarakenin mudarabe den temel farki sermayenin her iki taraftan da

gelmesidir'?,

7.8.3 Murabaha sukuk

Bu yontem dahilinde banka limit ayirmis oldugu miisterilerini sektorel olarak
boliimlere ayirir ve her sektore ihtiyact dogrultusunda ne kadar kaynak sunabilecegini
arastirdiktan sonra bu amagla kurulmus olan 6zel araci sirket ile iletisime gecer ve ne
kadar kaynaga ihtiya¢ duyuldugunu 6zel araci sirkete iletir. Banka, kredi miisteri
gurubu, VKS, mal saticilart1 ve sukuk hissedarlar1 olmak iizere bes tarafin dahil
olmasiyla bu yontem uygulanir. Kar payr d6demeleri, topluca yapilacagi gibi ayrica

taksitler halinde de 6denebilir*?°.

7.8.4 Selem sukuk

Selem (ileriye doniik satin alma) sukuk, isleme konu olan selem bazli malin
alimi i¢in fon toplamak amaciyla ¢ikarilmig sertifikalardir. Selem sozlesmesi, genellikle
tahil, petrol, demir ve benzeri Olgllebilir ve standartlastirilabilir mal {izerine

yapilmaktadir. Bu sozlesmelerin finansmani igin iharag¢ edilen sukuklar, ikinci el

12"Erdal Y1lmaz, Yeni Bir Finansal Ara¢ Olarak Sukuk: Cesitleri, Tiirkiye Uygulamasi ve Vergilendirilmesi,
muhasebe ve finansman dergisi Ocak/2014, s.88.

128 Ahmet Tok, Islami Finans Sistemi Cergevesinde Sukuk (fslami Tahvil) Uygulamalari, Katilim Bankalar: Ve
Tiirkiye A¢isindan Degerlendirmeler, (Yeterlik Etiidii, Sermaye Piyasast Kurulu

Hukuk Isleri Dairesi) Ankara 2009, s.19.

1Tung, Katilum Bankacilig: Felsefesi, Teorisi Ve Tiirkiye Uygulamast, 5.154-156.
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piyasada nominal deger ilizerinden islem gorebilmekte olup, mallarin teslim tarihindeki

fiyatina yonelik beklentiler dogrultusunda alinip satilabilmektedir®.

7.8.5 istisna’ sukuk

Bu sukuk tiirli ingaat ve taahhiit projelerin ger¢ceklesmesinde yiiklenici firmaya
finansman saglanmasinda kullanilmaktadir. Konut, koprii, baraj ve diger biiyiik projeler

icin kullanilan bu finansman modeli, likidite i¢in ¢ok dnemli bir yer teskil etmektedir.

Misteri sahip oldugu projesini hayata gecirmek icin kaynak gereksinimi
duydugunda bunu karsilamak i¢in bankaya basvurur. Banka da sunulan projeyi taseron
olarak adlandirilan ve bu isi profesyonellikle yapan kisilere aktarir. Projeyi yapacak
olan kisiler ile banka arasinda satis s6zlesmesi 6zelligini tastyan ve belirli bir tarihte

teslim sartini igeren bir s6zlesme imzalanir ve islem gergeklestirilmis olur™®,
7.8.6 Icare sukuk

Diinyada en yaygin olarak kullanilan sukuk cesidi icare sukukudur. Bunun
nedeni; icare sukukunun 6zellikleri bu sukuk tiiriinii diger sukuk ¢esitlerinden ayirmakta
ve digerlerine nazaran daha cazip hale getirmektedir. Her seyden 6nce varliklar iizerinde
sagladig1 tam denetim sebebiyle tercih edilmektedir. Varlik sahibi kisiye de genellikle

gayrimenkuliin kira gelirini veyahut kullanim hakkini vermektedir'®,

Diinyada en ¢ok tercih edilen sukuk tiiri olmas1 sebebiyle drnegin icare sukuk

tizerinden verilmesi daha uygun olacaktir.

1309y 1lmaz, Yeni Bir Finansal Arac Olarak Sukuk, s.91.
¥0zs0y, Katilim Bankacihigina Giris, $.190.
132Mehmet Fehmi Eken, Yusuf Kéroglu, Sukuk: Kira Sertifikalari, (TKBB yayinlari, istanbul 2008)S. 40.
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ornegi:

SIRKET ‘ V.K.S * YATIRIMCILAR

(AKARYAKIT A.S.) (MOTORIN A.S)

Sukuga iliskin genel yapiya Ornek teskil etmesi bakimindan yukaridaki ornek ele

almmustir. Icare sukuk giiniimiizde en yaygim olan sukuk tiirii oldugu icin bu &rnek

secilmistir.

Yukaridaki ornekte, bir akaryakit dagitim sirketinin artan nakit ihtiyacini kargilamak
igin sahip oldugu rafineri tizerinden sukuk ihra¢ ederek ticari faaliyetlerini finanse

etmek istemektedir.

Sukuk ihraglarinda, finanse edilecek projenin menkul kiymetlestirme esaslari
cercevesinde ayr1 bir tiizel kisilik tarafindan sahiplenilmesi ve yonetilmesinin

saglanmasi i¢in 6zel amagli bir sirketin kurulmasiyla siire¢ baglamaktadir.

Ozel amagh sirket yiikiimlii ve yatirnmei arasindaki baglantiyr kuran ve sukuk
thracin1 yapan sirkettir. Burada s6z konusu sirket, Tiirk mevzuatinda SPK tarafindan

varlik kiralama sirketi (VKS) olarak adlandirilmistir.

(2) Finansman saglamak isteyen sirket, ilk olarak farkli tiizel kisilige sahip bir
sitket kurar. Yukaridaki ornekte goriildiigii tizere yilikiimli sirketin {invani
“akaryakit A.S”, VKS olarak kurulan sirketin {invani ise “motorin AS’dir.
Akaryakit sirketi sahip oldugu rafineriyi motor sirketine devretmesiyle islem

baslayacaktir.

(3) Motorin AS’nin kaynak sirket olan Akaryakit A.S ne borcu dogmustur.
Ormnekte s6z konusu satisa iliskin bedelin 10 milyon dolar oldugunu
varsaymaktayiz. Motorin A.S. s6z konusu borcunu 6deyebilmek icin sukuk

ihrag¢ edecektir.
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(4) ihrag edilen sukuk rafineri iizerinde sahiplik hakkini gdsteren sertifikalardir.
Sukuk satin alanlar, karsiliginda motorin AS’ye nakden &demede

bulunacaklardir.

(5) Motorin A.S elde ettigi nakdi, bor¢lu oldugu akaryakit AS’ye aktaracak

boylece borcunu kapatmis olacaktir.

(6) Bu asamada akaryakit AS ihtiya¢ duydugu finansmani saglamis olmaktadir.
Bu yapidaki dikkat ¢eken unsurlarin basinda finansman saglayan sirketle
menkul kiymet ihraci yapan sirketin birbirinden farkl iki tiizel kisilik olmasi
gelmektedir. Dolayisiyla basta ifade edildigi lizere kurgulanan yapida,
finansman saglamak isteyen akaryakit AS iflas etse dahi bu durum
rafinerinin  sahibi olan motorin AS’yi dolayisiyla sukuk sahiplerini

etkilememektedir.

Bu asamadan sonra sukugun vadesinin bitimine kadar gecen siirede,
rafinerinin sahipligi ve yonetimi Motorin AS’de kalacaktir. Motorin AS
rafineriyi yoneterek gelir elde edebilecegi gibi rafineriyi kiraya da
verebilecektir. Ornegimiz icare sukuk drnegi oldugu igin burada motorin AS
kiraya vermektedir. Sukuk uygulamasinda kiract genellikle kaynak
kurulustur. Dolayisiyla akaryakit AS ilk basta sahip oldugu ve motorin
AS’ye sattig1 rafineriyi bu defa motorin AS$’den kiralamaktadir. Rafineri
kiralama sozlesmesinde belirlenen kira bedelinin her ay motorin AS’ye

o0denmesi gerekmektedir.

(7) Ornegimizde sukugun vadesinin bir yil, aylik ddemelerinde 900 bin dolar
oldugunu varsayalim. Boylece Akaryakit A.S. sukugun vadesinin sonunda
toplam 10,8 milyon dolar lira kira 6demis olacaktir. Motorin A.S. her ay
rafineri kiralama faaliyeti dolayisiyla elde ettigi nakdi sukuk sahiplerine

dagitacaktir.
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(8) Boylece sukuk satin alanlar, rafinerinin kira gelirinden paylarini almis

133

olacaklardir—".

8. KATILIM BANKALARINDA MURABAHA iSLEMi ONCESI YAPILAN
CALISMALAR VE MURABAHANIN UYGULANMA SEKLI

Gilinlimiizde katilim bankalarinda uygulanan murabaha sistemi ¢agdas murabaha

sistemidir. Kisilerin katilim bankalarina gelerek murabaha taleplerini iletmeleri, katilim

bankalarini talep edilen malin arastirilmasina sevk eder. Ciinkii katilim bankalar1 her

malin murabahasini prensiplerine uymamasi nedeniyle fonlayamaz. Bu durumda sunlara

dikkat ederler;

Katilim bankasi Murabaha yapilmasi talep edilen mal ya da mali hakkin
gercekten var olup olmadigina bakar. Eger gercekten var ise islem yapilir
aksi halde yapilmaz. Katilim bankalar1 mal veya mali hak hiikmiinde
olmayan ceza, harg, vergi, vize licreti, bor¢ vb. bedelleri murabaha ile
satim1 katilim bankalari ilkeleri ile bagdagmadigi i¢in satamazlar.

Malin gercek olup olmadigi tespit edildikten sonra ise malin kamuya
zararli olup olmadig1 ve hakkinda satima uygun olmadig: tespit edilir. S6z
konusu mal kamuya zararl ise ve s6z konusu hak satima uygun degilse
islem gerceklestirilemez. Katilim bankalarinin islem yapamadigr mallara
ornek verecek olursak; igki, sigara, domuz eti, miistehcen yayin,
kumarhane malzemeleri, sadece haram isler i¢in kullanilan triinlerdir.
Satiminda problem tespit edilmeyen mallarin vadeli sattima uygun olup
olmadigina bakilir. Katilim bankalar1 para mahiyeti tasiyan mallarin
taksitli satisin1 yapamaz. Ornek olarak doviz ve altmin taksitle satimini
verebiliriz.

Katilim bankast murabaha islemine baslamadan 6nce mal ya da mali
hakkin miisterinin miilkiinde olup olmadigini arastirir. Ciinkii s6z konusu
mal1 veya hakki, katilim bankas1 6nce kendisi satin alacak daha sonra da
miisteriye satacaktir. Bundan dolayr miisteri ile satici arasinda daha once
herhangi bir satig s6zlesmesinin yapilmamis olmasi1 gerekmektedir. Sayet

miisteri satici ile aligverigi tamamladigini soyliiyorsa ve fatura miisterinin

18atila Yanpar, Islami Finans, llkeler, Araclar Ve Kurumlar, Istanbul 2014, 5.206-207
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adina kesilmis ve malin veya hakkin biitiin sorumlulugu miisterinin {izerine

gecmis durumdaysa katilim bankasi bu islemin murabahasini yapamazlg4.

Mevcut katilim bankalar1 icinden Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin konut
finansman1 uygulamasi stiregleri, kredi karti uygulamasi siirecleri, ihtiyag kart

uygulamasi siirecleri yakindan incelenmis ve sema halinde gosterilmistir.

8.1 Konut Finansmani

Konut finansmani asamalari teklif, basvuru, limit tahsisi, vekaletin verilmesi,

proje aktarilmasi ve 6deme siirecinden olusmaktadir*®,

13fshak Emin Aktepe, Islam Hukuku Cercevesinde Finansman Ve Bankacilik, TKBB Yayinlari, istanbul 2010, s.85-
86-87.
15K uveyttiirk Katilim Bankasi, Uriin Gelistirme Ve Pazarlama Miidiirliigii.
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Konut Finansmani Siireci

/ 1. TEKLIF \ / \

Miusteri Konut

. - SN 2. BASVURU
Finansmani igin Misteri Geri
bankamiza Odeme Planini Musteriye ait gelir
basvurur. Talep kabul ettiginde gider, istihbarat ve
ettigi finansman teklif kefil alinip
tutari ve vade kadar basvuruya alinmayacagi bu
(maksimum vadeyi aktarilir.

asamada sisteme
asmayacak sekilde)

kaydedilir.
bir Geri Odeme
Plani Olusturulur.

\ )

\_ %
= |
4. SIPARIS/VEKALET / 3. LIMIT TAHSiISi \

L . / Basvuru \
Limit tahsisi

Sube veya GM
yapildiktan sonra yetkisinde olmasina
siparis/vekalet

; === | gore misterininilgili &=
aramasi kaydi ¢agri evraklari ile
merkezine diser ve degerlendirilir.
musteri vekil tayin U R,

ygun goruldugi
edilir*. Vekil tayin takdirde istenen K /
edilmeden s6zlesme

T lanmaz K limit tahsis edilir. /
\ %

l
-

5. PROJE AKTARILMASI \ /

degerlendirmesi
olumlu ise Limit
tahsisi icin BMR
kaydi olusturulur.

6. ODEME SURECI \
Kullandinim bilgileri (Kesin
Odeme/Avans Odeme, Kesin —
Teminat/Avans Teminat) girilir.
Gerekli kontroller yapildiktan sonra
proje Operasyon Merkezine sevk

K edilir. / k /

Proje bilgi/belge kontroli, vekalet
tayin tarihi ve yeni tapu tarihi
kontroll uygun ise satici hesabina
o6deme gegilir.

* Bankamiza bagvuruda bulundugunuz ...... finansmani olumlu sonuglanmis olup, size

TL/USD/EURO limit tahsis edilmistir. Bu limit dahilinde bagvuru formunda

belirttiginiz iirlin/hizmetin satin ve teslim alimi ig¢in satici ile kuracaginiz iligkilerde
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yetkili kilinmis bulunmaktasiniz. Bu goériisme Faizsiz Bankacilik ¢aligma prensipleri
acisindan sizi yetkili kilmak amaci ile yapilmistir. Bagvuru yapmis oldugunuz subemiz ile

iletisime gegebilirsiniz.”
8.2 Ihtiya¢ Kart ve Kredi Kart1 Uygulamasi

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1’nin iiriinlerinden biri olan Ihtiya¢ Kart, miisterilerin
ihtiya¢ duydugu mal veya hizmetlerin taksitli alimina imkan saglayan bir karttir. Diger
kartlardan farki, belli ihtiyaclara yonelik olmasi nedeniyle kullanim siiresinin sinirli (3

ay), limitinin ve taksit sayisinin (en fazla 36 ay) daha fazla olmasidir.

Gerek ihtiyag kart, gerekse taksit yapan diger kartlar, bir mal veya hizmetin,
miisteriye verilen vekalete istinaden Katilim Bankasi adina pesin satin alinmasi,
Katilim Bankasi adina pesin satin alinan mal veya hizmetlerin daha sonra miisteriye
vadeli olarak satilmasi esasina gore calismaktadir. Asagida ihtiya¢ kartin isleyis usulii
ile ilgili semada ¢ok daha net goriilecegi lizere bu yontemle isleyen Kartlarda aslinda
murabaha yontemi uygulanmaktadir. Bu yontemde Kart verilen miisteriye kart
sozlesmesine imza almirken “taksitli alacagi mallar1” katilim bankasi adina almasi
yoniinde vekalet verilmektedir. Ayrica miisteriden faizsiz bankacilik ilkelerine aykir
mal ve hizmetleri almayacagina ve dogmus bor¢larim1 6demeyecegine dair taahhiit de

alinmaktadir.

Miisteri sozlesme geregi her mal aliminda, onu banka adina satin almakta, boylece

murabahanin ilk agamas1 yani malin / hizmetin banka tarafindan satin alinmasi1 asamasi

gerceklestirilmis olmaktadir. Miisteri almak istedigi {irlinii / hizmeti taksitli olarak

almaya kartin1 heniiz POS cihazindan gegirmeden &nce karar vermek zorundadir. Zira
aligveris tek c¢ekim olarak yapildiktan sonra artik taksitlendirmeye miisaade

edilmemektedir.

Taksitli kredi kartlarinda murabahanin ikinci asamasi yani malin miisteriye taksitli
ve karli olarak geri satilmasi agamasidir. Bu ise miisterinin mal satin alip POS
cihazindan Kartla 6demeyi yapmasimin hemen akabinde cep telefonu mesaji yoluyla
gerceklestirilmektedir. Bu mesajda: “... kartinizla adimiza aldiginiz ... TL tutarindaki

iirtin ... taksitli olarak ... TL’ye satilmigtir. Taksit tutar1 ... TL’dir.” denmektedir. Mal
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satildiktan sonra, miisteri Bankaya bor¢lu olmaktadir; daha sonra miisterinin taksit

say1s1 ve toplam borcunda herhangi bir degisiklik yapilmamaktadir.

Sozlesmede miisteriye her ne kadar hem alim hem kendisine satim igin vekalet
verilse de asagidaki semada goriilecegi lizere uygulamada miisteri mali satin aldig1 gibi
Kuveyt Tiirk, SMS yoluyla miisteriye mal satisini dogrudan kendisi yapmaktadir.
Dolayisiyla teknik bir takim sorunlar sebebiyle miisteriye SMS’in ulasamamasi
ihtimaline kars1 ¢ifte vekalet yontemine cevaz veren ulemanin gorlisii esas alinarak
sozlesmeye bu sekilde cifte vekalet metni eklenmesine ragmen uygulamada miisteriye
satts SMS yoluyla yapilmakta dolayisiyla uygulamada g¢ifte vekaletle ilgili fikhi
ihtilaftan kurtulmak adina ¢ifte vekéalet fetvasina gore hareket edilmemektedir. Bahse

konu Ihtiya¢ Kart ve Kredi Kart’min isleyis siireci asagidaki gibidir:
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Thtiya¢ Kart Siireci

/ 1. MALALIM VEKIT\LETi\ /

Misteri Sale Plus kartini
almak igin limit bagvurusunda
bulunur ve kartini alir.
Sozlesme ile ilgili maddede
belirtildigi gibi mlsteriye

K vekalet verilmis olur /

=

\_

ihtiyac kartta

taksit sayisi en
basta belirlenir ve

degistirilemez.

N A

Misteri mal/hizmet
almak igin herhangi
bir magazaya gider

- /

J

3. BANKANIN SATISA ONAYI

islem bankaya geldiginde limit
uygunsa isleme onay verilir ve karli
toplam risk limitten dsalir.
Provizyon onay verildigi anda bir
taksit plani olusturulur?

EYTTURK

4025*HAAAARK] 78T
kartinizla adimiza aldiginiz
322.00TL tutarindaki urun
2 taksitli olarak
322.00TL'ye

satilmistir. Taksit tutari
161.00TL'dir.

4025*k*xkxax1787
kartinizla adimiza aldiginiz

o

322.00TL tutarindaki urun
2 taksitli olarak
322.00TL'ye

satilmistir. Taksit tutari
161.00TL'dir.

l

4. MALIN MUSTERIYE SATILMASI

4 )

Misteriye islem onayinin hemen ardindan
sms’le mal musteriye satilir. Sms te
musteriye satilan Griin/hizmetin anapara,
toplam karli tutar, taksit sayisi gibi bilgileri

\

2. MALIN SATIN ALINMASI

islem magazadaki pos cihaz
Uzerinden tek ¢ekim fiyati izerinden
karttan gekilir. MUsteri kartini
kullandigi an Banka’ya vekaleten mal
alhimini gergeklestirmis olur.

/

/5. ODEME PLANININ OLUSTURULMASI \

3 ay igerisinde yapilan tiim satislar, 3.
ayin sonundan birlestirilip tek bir
o6deme plani haline getirilir.

K bildirilir. /

1
adina alip; belirlenen taksitlerde vadelerle, yine Katili
suretiyle> Katilim Bankasina vekaleten hareket ettigi

bulunmaktadir.

Banka isleme onay verdigi an kendi adina yapilan

saticiya karsi borglu olan bankadir.
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Sozlesmelerde “Kart Hamilinin <mal veya hizmeti Saticidan/Saglayicidan Katilim Bankasi

m Bankasi adina kendisine satmak

kabul olunur.” seklinde ibare

mal alimini kabul etmis olur. Artik



Kredi Kart Siireci

/ 1. MALALIM VEKALETi\ /

Musteri Sale Plus kartini
almak icin limit basvurusunda
bulunur ve kartini alr.
Sozlesme ile ilgili maddede
belirtildigi gibi misteriye

k vekalet verilmis olur! /

Sale Plus kart ile
islem Oncesinde
taksit sayisi
belirlenir.

) A

Misteri mal/hizmet
almak igin herhangi
bir magazaya gider

-

- /

3. BANKANIN SATISA ONAYI

islem bankaya geldiginde limit
uygunsa isleme onay verilir ve karli
toplam risk limitten disalir.
Provizyon onay verildigi anda bir
taksit plani olusturulur?

VEYTTURK

4025 **xkhnk1787

2 taksitli olarak
322.00TLYye
satilmistir.Taksit tutari
161.00TL'dir.

4025%**kxxa%1787

o

2 taksitli olarak
322.00TL'ye
satilmistir.Taksit tutari
161.00TL'dir.

l

4. MALIN MUSTERIYE SATILMASI

4 )

Misteriye islem onayinin hemen ardindan
SMS’le mal misteriye satilir. SMS'te
musteriye satilan Grin/hizmetin anapara,
toplam karli tutar, taksit sayisi gibi bilgileri
bildirilir.

- /

kartinizla adimiza aldiginiz
322.00TL tutarindaki urun

kartinizla adimiza aldiginiz
322.00TL tutarindaki urun

\

2. MALIN SATIN ALINMASI

islem magazadaki pos cihaz
Uzerinden tek ¢ekim fiyati izerinden
karttan gekilir. MUsteri kartini
kullandigi an Banka’ya vekaleten mal
alhimini gergeklestirmis olur.
/

-

\_

5. HESAP OZETININ OLUSTURULMASI

~

Misterinin 1 ay icerisinde yapmis
oldugu islemler birlestirilir ve hesap
Ozeti olusturulur.

)

! Sézlesmelerde “Kart Hamilinin <mal veya hizmeti Saticidan/Saglayicidan Katilim Bankast

adina alip; belirlenen taksitlerde vadelerle, yine Katilim Bankas1 adina kendisine satmak

suretiyle> Katilim Bankasina vekaleten hareket ettigi kabul olunur.” seklinde ibare

bulunmaktadir.

satictya karsi bor¢lu olan bankadir.
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9. MURABAHA ISLEMLERINDE ALISVERISE KONU OLAN MALIN
FIYATLANDIRILMASI

Katilim bankalar1 i¢in 6nemli asamalardan birisi de murabahaya konu olan
mallarin fiyatlandirilmasi asamasi yani hedef kar oranmin belirlenme siirecidir. Clinkii
fiyatlandirma esnasinda katilim bankasinin dikkate almasi gereken birgok etken

bulunmaktadir.

Bu etkenlerin en basinda piyasa arastirmasi gelmektedir. Oncelikle finansal
piyasalarda alternatif sistemlerin ve firmalarin uyguladiklar1 fiyatlara bakmak elzemdir.
Ciinkii piyasa kar oranlar1 agisindan diisiik bir oran bankanin daha az kar elde etmesine
sebep olurken, daha yiiksek bir kar oran1 da miisterinin diger alternatiflere yonelmesine
neden olabilir. Bundan dolay1 diger alternatif sistemlerin ve firmalarin kar oranina yakin

bir kir oran1 hedeflenir.

Kar orani belirlenirken dikkat edilmesi gereken bagka bir nokta da bankaya fon
yatiran katilma hesabi1 sahiplerinin katilim bankasindan bekledigi karlilik diizeyidir.
Ciinkii katilim bankasiin katilma hesabi sahibi miisterilerinin memnun olacaklar1 bir kar
payr dagitabilmek i¢in kullandirdig1 fonlardan hedefledigi kar oranimi saglamasi
gerekmektedir. Bu sebeple bu hedeflerini de murabaha islemi miisterilerine uygulayacagi

kar oranlarina yansitmaktadir.

Fiyatlandirma asamasinda kar orani belirlendikten sonra, murabaha isleminden
dolay1 ortaya ¢ikacak resmi kesintilerin miisterinin payia diisen kisimlarinin toplam satis
bedeline eklenmesi gerekmektedir. Bu eklemeler yapildiktan sonra murabaha islemine

konu malin fiyat1 belirlenmis olur™®.

10. MURABAHA iLE BANKA KREDISi ARASINDAKI FARKLAR

Konvansiyonel bankalarda verilen kredi ile murabaha arasinda birgok fark vardir.

Bu farklardan belli baslilarina asagida deginilmistir.

1. Bankalarin verdigi kredide sadece banka ve miisteri arasinda bir iliski s6z
konusu olup toplamda iki taraf bulunur. Murabahada ise banka, satic1 ve miisteri

olmak iizere toplamda ii¢ taraf bulunmaktadir.

1380 zsoy, Katilim Bankacihigina Giris, 5.168.
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Murabaha bir alim satim islemi olarak degerlendirilirken kredi; bor¢ islemi
olarak degerlendirilir. Bankalar kredi verdikleri miisterilerinden belli bir zaman
sonra kullandirim karsiligr i¢in faiz alir. Murabaha islemi gergeklestiren banka
ise malin alis bedeline ilave olarak bir bedel alir. Bu bedele vade farki veya kar
ad1 verilir.

. Bankalarin kredi vermesiyle aldig1 fazlalik faiz, katilim bankalarinin murabaha
yontemiyle elde edilen fazlalik ise kardir. Faiz; belli miktardaki paranin belirli
bir siire kullanilmasi karsihiginda krediyi saglayana odenen fazlaliktir. Kar ise;
bir ticaret sonrasi elde edilen gelir olarak tarif edilir.

. Murabaha isleminde para banka tarafindan dogrudan saticiya ddenir. Dolayisiyla
miisterinin bu paray1 bagka amaclar i¢in kullanmas1 miimkiin degildir. Miisteri
para degil mal almis olmaktadir. Alinan fatura da bu islemin bahsedildigi sekilde
yapildiginin kaniti durumundadir. Ancak banka kredisinde durum farklidir.
Konut ve arag kredileri haricinde kalan diger krediler dogrudan miisteriye verilir.
Banka krediyi miisteriye belli amag i¢in kullanmak suretiyle vermistir. Fakat
krediyi alan miisterinin krediyi bu amagcla kullanacaginin garantisi
bulunmamaktadir. Bu durum tamamen misterinin diiriistliigline kalmistir.
Miisteri bankadan aldigi kumarda, liiks tikketimde vs. gibi yerlerde de

kullanabilir®®’.

11. HIiSSE SENETLERININ MURABAHASI

Hisse senetlerinin alinip satilmasi bazi sartlarin yerine getirilmesiyle uygun

olmaktadir. Ayni sekilde ana faaliyet alani1 faizsiz bankacilik ilkelerine uygun olmakla

birlikte faizli kredi alan veya faizsiz bankacilik prensiplerine aykir1 gelirleri olan

sirketlerin hisse senetlerinin alinip satilmasi Faizsiz Finans Kuruluslar1 Muhasebe ve

Denetim Kurulunun (AAOIFI) asagida belirlemis oldugu standartlara uyulmasi suretiyle

mumkindiir.

Kural olarak, ana faaliyet alan1 uygun olmakla birlikte kimi zaman faizli iglem

veya diger mahzurlu mallarin ticaretini yapan sirketlere ortak olmak ve bu sirketlerin

hisse senetleri ile muamelede bulunmak (bu hisse senetlerine yatirim veya bunlarin

1370sman Nihat Yilmaz, Faizsiz Bankacilik Ilkeleri, TKBB Yayinlari, Istanbul 2010, S. 11-14
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ticaretini yapmak) kesinlikle haramdir. Ancak asagidaki sartlar dogrultusunda yapilacak

ortaklik veya muameleler (yatirim veya ticaret) bu genel kuraldan istisna edilmistir:

> Sirketin ana s6zlesmesinde faiz veya diger mahzurlu mal veya hizmet ticareti (igki
ve domuz vs.) gibi islemlerde bulunacagini iceren bir madde bulunmamalidir.

> Sirketin aldig1 faizli kredinin toplami (kredi vadesi ister uzun ister kisa olsun fark
etmez), tim hisse senetlerinin toplam piyasa degerinin %30’unu agmamalidir. Burada
onemle bilinmesi gereken nokta, miktar1 ne kadar olursa olsun faizli kredi almanin
kesinlikle haram oldugudur.

> Sirketin faiz geliri elde etmek i¢in faizli bankalardaki faizli - vadeli hesaplara
yatirdig1 kisa, orta veya uzun vadeli paralarin toplami tiim hisse senetlerinin toplam
piyasa degerinin %30’unu agsmamalidir. Burada 6nemle bilinmesi gereken nokta, miktari
ne kadar olursa olsun faizli — vadeli hesaplara para yatirmanin kesinlikle haram
oldugudur.

» Sirketin dinen mesru olmayan (faiz, mahzurlu mal satigi vs.) islemlerden elde
ettigi gelir, toplam gelirinin %5’ini agmamalidir. Bu gelirin haram islemlerden
kaynaklanmasiyla haram mali miilk edinmek yoluyla elde edilmesi arasinda ilgili hiikiim
bakimindan bir fark yoktur. Sirket bilangosunda kimi gelirlerin tam olarak
belirlenememesi durumunda bunu 6grenmek icin ¢aba sarf etmek ve Ogrenilememesi
durumunda ihtiyatli davranarak bunun mahzurlu bir gelir oldugunu diisiinmek gerekir.

» Smnirlar1 verilen oranlarin tespitinde sirketin en son bilangosuna bakilir veya
uzman bir mali miisavirlik / muhasebe kurumuna miiracaat edilir.

» Sirketin mahzurlu gelirlerinden hisse senedi bagma diisen kazancin, mahzurlu
gelir orani esas alinarak asagida agiklanan yontemler dogrultusunda elden ¢ikarilmasi

gerekir:

% Ister yatirnm yapmak ister ticarette bulunmak yoluyla bu hisse senetlerine sahip
olan kimselerin, mali donem sonunda haram yollarla yapilan faaliyetlerden, haram miilk
edinmekten veya faizli gelirden saglanan mahzurlu kazangtan kurtulmasi, diger gelirlerini
mahzurlu gelir oran1 kadar miktar1 elinden ¢ikarmak suretiyle arindirmast gerekir. Mali
donemin ti¢ aylik, yillik veya bagka sekillerde belirlenmesi arasinda bu karar bakimindan
bir fark yoktur. Buna gore mali donem bitmeden Once hisse senedini satan kimsenin

boyle bir arindirma islemi yapmasina gerek yoktur.
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« Arindirilmasi gereken kazang, sirketin mahzurlu gelirlerinden hisse senedi basina
diisen miktardir. Bu bakimdan karlarin / temettiilerin dagitilmis olup olmamasi ve sirketin
kar veya zarar etmis olmasi arasinda bir fark yoktur.

< Araci kuruluslarin, vekillerin veya hisse senedi alim satimlarimi yonetenlerin
aldiklar1 komisyon veya iicretten bu arindirma islemini yapmalarina gerek yoktur. Ciinkii
bunlar yapmis olduklar isin / vermis olduklari hizmetin kargiligini almiglardir.

« Hisse senetlerinden arindirilacak mahzurlu kazancin hesaplanma yontemi sudur:
Hisse senedi basina diisen mahzurlu kazang, sirketin mahzurlu gelir orani esas alinarak
bulunur. Bunun i¢in de sirketin toplam mahzurlu kazanci toplam hisse senedi sayisina
boliiniir. Boylece her hisse senedine diisen mahzurlu kazang tespit edilmis olur. Bu hisse
senetlerine sahip olanlar veya bunlarla muamelede bulunanlar (gergek veya tiizel kisiler)
ellerindeki hisse senedi sayisi ile mahzurlu kazang miktarini garparak kurtulmalari,
arindirmalar gereken miktar1 bulurlar.

« Elde edilen ve arindirilmasi gereken mahzurlu kazangtan higbir sekilde
yararlanilamaz; bu tiir kazangtan yararlanmak maksadiyla vergi 6demek igin bile olsa
hileli yontemler uygulanamaz.

% Islami finans kurulusunun bu hisse senetleri ile bizzat kendisi icin muamelede
bulunmasi durumunda olusan mahzurlu kazanctan kurtulmasi gerekir; mahzurlu kazanci
arindirarak hayir cihetlerine sarf etme ylikiimliiliigii kurulusa aittir. Kurulusun, bu tiir
hisse senetlerinin alim satimina arac1 olmasi1 durumunda bunlar alan kisi veya kurumlara
arindirma islemini nasil yapacaklarin1 agiklamalar1 gerekir. Boylece bu kisi veya
kurumlar arindirma islemini bizzat yapabilirler. Kurulusun isteyen miisterilerine
arindirma hizmetini {icretsiz veya iicret karsiligi vermesi de miimkiindiir.

« Kurulusun yukarida agiklanan kural ve standartlart uygulamasi gerekir. Standart
kurallarin uygulanmasi noktasinda, kurulusun islemleri bizzat veya bir aract kurum
vasitastyla yapmasi arasinda bir fark bulunmadigi gibi ilgili islemleri bizzat kendisi i¢in
veya araci kurulus, portfdy yoneticisi ya da vekil sifatiyla baskalart nam ve hesabina
yapmas1 arasinda da fark yoktur.

« Hisse senetlerinin halka arzi veya alim satimi devam ettigi siirece bu kurallara
uyulmalidir. Bu sartlara uyulmamasi, kurallarin ihlal edilmesi durumunda bu yatirnmdan

cekilmek gerekir138.

%80 dabasi, Faizsiz Bankacilik Ilkeleri, 5.46-49.
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DEGERLENDIRME VE SONUC

Uygulanma bi¢imi Hz. Peygamber (as) devrine dayanan klasik murabaha, ¢agdas
murabahanin 1950’lerden sonra kesfedilmesiyle daha az duyulmaya baslanmstir. ilk
donem uygulamalarina bakildiginda yogun bir sekilde kullanilmis oldugu gézlemlenen bu

yontem, giiniimiizde ise az tercih edilmektedir.

Osmanli imparatorlugunda murabahanin kullanimi1 daha ¢ok para vakiflar1 ve eytam
sandiklar1 tarafindan olmus, vakfedilen nakitler murabaha yontemi ile degerlendirilmek
tizere teslim alinmigtir. O devirdeki s6z konusu vakfiyeleri inceledigimizde vakfedilen
paralarin sadece murabaha yontemi ile degil, diger ser-i yontemlerle de kullanilmasinin
sart kosuldugunu gozlemlemekteyiz. Ancak reel ticareti konu edinen murabaha
belgelerine ulasamadigimizdan, ilk donemde yapilmis olan murabaha uygulamalarina
dayanarak murabahanin Osmanli doneminde de reel ticarette uygulanmis oldugunu

tahmin etmekteyiz.

1950’ler den sonra cagdas murabahayr kurumsal sirketlerin kullanmaya baglamast,
faize kars1 hassasiyeti olan kesimler i¢in biiyiik bir ¢ikis noktasi olmustur. Daha sonra bu
uygulama birgok tartismalarin golgesinde giiniimiize kadar devam etmis ve katilim
bankacilig1 ad1 altinda olusan yeni sektoriin kilit noktas1 haline gelmistir. Aslina bakilirsa
katilim bankalarinin kurulmasindaki temel amag; ¢cagdas murabahayr uygulamak degil,
ortaklik esasina dayali bir finans sistemi olusturmaktir. Bu zihniyete sahip katilim
bankalar1 ortaklik kurmaya dair adimlar atmig ancak ortaklik kurmanimn yiiksek riskli
olmasi nedeniyle bu adimlar hedefe ulasma noktasinda sonu¢ vermemistir. Bunun sonucu
olarak faizsiz bankacilik sektdriinde en ¢ok tercih edilen yontem ortaklik yontemi degil

cagdas murabaha yontemi olmustur.

Calismamizda goriildiigii {izere %95-96 murabaha ydntemini kullanan Islami finans
kuruluglarinin gelisimi denetim, iilkede mevcut olan mevzuat, akademik ¢evre ve ticari
hayat gibi unsurlara baglidir. Konuyu bu baglamda degerlendirdigimiz zaman karsimiza
sO6z konusu sektoriin gelisimini engelleyen bazi sorunlar ¢ikmaktadir. Bu sorunlar 2013
yilinda 21-23 Aralik ayinda Ankara’da yapilan “Katilim Bankaciligi Ve Faizsiz Finans
Calistayr” sonunda yayimlanan raporda; sisteme yonelik alginin iyi yonetilememesi,
sistemin felsefesine vakif nitelikli insan kaynag1 eksikligi, faizsiz finansa iliskin iiriin,

hizmet ve piyasalarin yeterince ¢esitli ve gelismis olmamasi, sistemin kurumsal yapisinin
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ve hukuki altyapisinin tam olarak olusturulamamasi seklinde 6zetlenmistir. Ayn1 raporda

s0z konusu sorunlarin ¢oziimiine yonelik yapilan oneriler ise su sekildedir:
Egitim, Insan Kaynag ve Sertifikasyon

v’ Lisans diizeyinde IIBF’de Islam hukuku/islami finans, ilahiyat fakiiltelerinde
ekonomi/finans alaninda se¢meli/zorunlu dersler programlara konulmalidir.

v' Orta vadeli bir plan ¢ergevesinde {iiniversitelerde faizsiz finans ve katilim
bankacilig1 alaninda egitim verecek boliimler kurulmalidir.

v" Yurt i¢i ve yurt disindaki tniversitelerde katilim bankaciligi ve faizsiz finans
alanindaki programlar i¢in burs imkanlar1 ve tesvik mekanizmalari
gelistirilmelidir.

v’ Lisans ve lisansiistii derslerden teknik, prosediirel ve hukuki yonleri olanlar i¢in
katilim bankalarindaki uzman personellerin derslere konuk egitmen olarak
katilmalar1 saglanmalidir. Katilim bankalarinin {iniversitelerle ortak seminer,
konferans ve benzeri programlarinin sayisi artirilmalidir.

v' Tirkge literatiir ve ders kitabi eksikliginin giderilmesi amaciyla bu alandaki
yabanci kaynaklarin diizenli olarak taranmasi, terciime edilmesi ve telif eserlerin
olusturulmasi siireclerini i¢eren sistematik bir mekanizma tesis edilmelidir.

v' Faizsiz finans ve katilim bankaciligi alaninda calisan ve calismak isteyen
akademisyenlere ve eserlere iligkin bir veri tabani olusturulmalidir.

v' Faizsiz finansa yonelik sertifikasyon programlari olusturulmalidir.

v" Universite 6grencilerinin faizsiz finans kuruluslari nezdindeki staj imkanlar:
artirllmalidir.

v' Faizsiz finans alaninda ¢alisacak enstitiiler/arastirma merkezleri kurulmalidir.

Uriin Cesitliligi (Plasman)

v’ Hazine Miistesarhig1 tarafindan gelistirilmis olan “Melek Yatirimcilar” projesi ve
benzeri projelere katilim bankalarinca mudarebe ve miisareke yontemiyle
finansman saglanmasi ve katilim bankalarinin bu alanda aktif olmalarin1 saglamak
amaciyla ilgili paydaslar nezdinde ¢alismalar yapilmalidir. Bu kapsamda, Hazine
Miistesarlig1 tarafindan gelistirilen proje karar mekanizmalarindan belirli
Olctilerde katilim bankalarinin yararlanmalar1 saglanmali ve Kredi Garanti Fonu

benzeri bir yap1 hayata gecirilmelidir.
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Katilim bankalarin1 6z kaynak finansmanina yonlendirmek amaciyla mudarebe ve
miisareke seklinde kullandirdiklari fonlara iliskin miikellefiyetler azaltilmalidir.
Katilim bankalarinin finansal kiralama islem hacmini artirmak amaciyla gerekli
vergisel tesvik diizenlemeleri yapilmali, islem siirecini uzatan yasal prosediirler
gozden gecirilmeli, finansal kiralama alacaklarinin kira sertifikast ihracina
dayanak teskil edebilmesi i¢in Finansal Kiralama Kanunu’nda gerekli degisiklik
yapilmalidir.

Sat ve geri kirala islemlerine yonelik mevcut vergi tesviklerinin kapsamina gergek
kisilere iliskin iglemler de alinmalidir.

Menkul kiymetlerin kredili alimlarina iligkin SPK tebliginde gerekli degisiklik
yapilarak sermaye piyasasi araglariin teverruk islemlerinde kullanilmasi ve bu
sayede katilm bankalarmmin  yurt i¢i piyasalarda islem yapabilmeleri
saglanmalidir.

BIST biinyesinde teverruk islemlerinin gerceklestirilebilmesi amaciyla fiziki
teslimi miimkiin kilan emtia piyasalar1 kurulmalidir.

Kefalet iglemi, teminat mektuplar1 kapsaminda ilgili paydaslarla ele alinmali ve
bu isleme yonelik yeknesak uygulamalar gelistirilmelidir.

Ulkemizde heniiz uygulanmayan veya hacmi olduk¢a diisiik olan isticrar,
menafaa, miisaveme, selem, paralel selem, musakat ve muzaraa gibi islem tiirleri
incelenmeli arastirilmali ve yurt dis1 uygulamalar da dikkate alinarak miisterilere

sunulmalidir.

Uriin Cesitliligi (Kaynak)

Kamu projelerinin finansman1 ve benzeri alternatif kaynak ve yontemlere mebni
kira sertifikas1 ihracina yasal mevzuatta agikca olanak taninmalidir.

Anglosakson hukukunda yer alan ve iilkemizde de basta SPV’lerin kullanilmasi
olmak tizere farkli alanlarda uygulama kolaylig1 saglayacak olan 'beneficial
ownership' haklar1 Medeni Kanuna eklenmelidir.

Trust' kurumu yurt i¢i mevzuat kapsaminda net bir bigimde tanimlanmalidir.
Katilim bankalar tarafindan yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarinin BIST’e
kote edilmesi icin, kote olma ve kotta kalma iicretlerinde tesvik edici

diizenlemeler yapilmalidir.
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Mudarebe ve miisareke iirlinlerini gelistirmek i¢in katilim bankalarin1 mudarebe
ve miisareke sukuk ihracina tesvik edecek diizenlemeler yapilmalidir.

Sadece bankalararasi islemlerde kullanilan vekalet yontemi, kurumsal miisterilere
yonelik olarak da gelistirilmeli ve uygulanmalidir.

llgili paydaslar tarafindan belirlenecek sinirlamalar (tutar ve vadeye iliskin)
dahilinde katilim bankalarinin 30 giinden daha kisa vadeli katilma hesab1
agmalarina miisaade edilmelidir.

IDB ve EIB gibi uluslararasi kuruluslarca kullandirilan fonlardan azami derecede
istifade edilebilmesi amaciyla katilim bankalar1 ortak hareket etmeli ve ¢aligmalar
yapmalidir.

Katilim bankalarinin  kaynak cesitliligi ve likidite imkanlarinin artirilmasi
baglaminda, séz konusu bankalarm TCMB ve BIST nezdinde islem yapma
imkanlarint artiracak hukuki ve teknik altyapt ¢alismalart ivedi olarak

tamamlanmalidir.

Piyasalar

Tiirkiye’de faizsiz finans ilke ve kurallarina uygun islemlerin yapilabilecegi bir
metal borsasinin kurulmasma yonelik caligmalara hiz verilmeli, ayrica bu
piyasalarda konvansiyonel bankalarin da islem yapabilmesine olanak
saglanmalidir.

Faizsiz finans kuruluslarinin likidite yonetimini kolaylastirmak amaciyla, gerekli
hazirlik siirecini miiteakiben tilkemizde I[ILM benzeri bir yap1 kurulmalidir.

Kira sertifikasi piyasasinin derinlesmesi ve ikinci el piyasasinin olusmasi
amaciyla; Hazine Miistesarligi tarafindan gerceklestirilen kira sertifikasi
thraclarmin siirekli hale getirilmesi, hacminin artmasi, farkli vade ve para
birimleri iizerinden yapilmasi ve faizsiz kamu finansmani araglarinin genel kamu
bor¢glanma programinin énemli bir parcast olmasi saglanmalidir.

Kira sertifikasi ihraclarina miinhasir olarak katilim bankalarma yonelik piyasa
yapiciligr mekanizmasi gelistirilmelidir.

Kira sertifikalarinin miisteri tabaninin genislemesi i¢in, katlim bankalar1 aktif
sekilde caligmali, bu kapsamda sertifikalar potansiyel miisterilere diizenli olarak

tanitilmal1 ve pazarlanmalidir.
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Katilim Endeksi’ne dayali iiriinlerde cesitlilige gidilmeli ve endeksin kullanim
alan1 gelistirilmelidir.
Faizsiz yatirim iiriinlerinin tanitimina yonelik olarak BIST ve SPK isbirliginde

bilgilendirici toplantilar yapilmali ve tanitici rehberler hazirlanmalidir.

Sigortacilik ve BES

Katilim sigortacilig1 yasal tanima kavusturulmali ve mevzuattaki yerini almalidir.
Tiirkiye’de miistakil bir retekafiil sirketi kurulmali, s6z konusu sirketin
kurulmasma kadarki siiregte Milli Reastirans T.A.S.’nin retekafiil yapabilmesi
saglanmalidir.

Katilim sigortaciligi alaninda faaliyet goOsteren sirket sayisinin artmasi igin
tesvikler gelistirilmeli ve orta vadeli bir plan c¢ercevesinde Katilim Sigortalari
Birligi kurulmalidir.

Faizsiz finansin tanitilmasina yonelik calismalarda, katilim sigortaciligi, faizsiz

BES ve retekafiil konularina yeterince yer verilmelidir.

Standartlar ve Diizenleme

Ilgili kamu kurumlarinda faizsiz finans konusunda uzmanlasmis personel sayisi
artirtlmali, bu amagcla personele egitim imkanlar1 sunulmalidir.

Uzun vadeli bir plan ¢ergevesinde faizsiz finans sistemine yonelik ayri bir
mevzuat alt yapist olusturulmalidir. Ancak kisa ve orta vadede genel bir mevzuat
taramasi ¢aligmasi yapilarak sistemin ihtiyaglarina uygun diizenleme degisiklikleri
hayata gecirilmelidir.

Faizsiz finansa (bankacilik, sermaye piyasasi, sigortacilik alanlarina) iliskin
Tiirkiye standartlar1 olusturulmali, bu kapsamda AAOIFI'nin ve IFSB’nin
calismalar1 rehber olarak kullanilmalidir.

Faizsiz finansin kendine 6zgii degerlerini yansitan kurumsal yonetim ilkeleri

belirlenmelidir.

Kurumsal Iletisim, Algi ve itibar Yonetimi
Alg1 yonetimi uygulamalarinda kapsayici bakis acisina sahip olunmali, sistemin
Islami esaslara uygunlugu, ekonomik ve sosyal alanlardaki faydalari {izerinde

durulmalidir.
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Sistemin daha genis kesimlere duyurulmasi ve benimsetilmesi amaciyla kapsamli
bir tanitim kampanyasi baglatilmali, kampanyanin etkin ve verimli olmasi igin
gerekli Olclide profesyonel danmismanlik alinmalidir. Kampanya siirecinin tek
elden ytriitiilmesi i¢in TKBB’nin imkanlar1 arttirilmali ve tanitim faaliyetleri bu
merkezden yonetilmelidir.

Sistemin tiim taraflarinca itibar edilecek ortak degerler belirlenmeli ve bu
degerlere sadik kalinmalidir.

Ekonomik hayata iliskin dini prensipler dikkate alinarak sistemin dayandigi
temeller sadece faiz yasagina indirgenmemelidir.

Katilim bankas1 miisterileri, sistemin isleyisi ve islemlerin mahiyetleri kendilerine
aciklanmak suretiyle bilinglendirilmeli ve miisteriler nezdinde akit kurma iradesi
tesis edilmelidir.

Katilim bankalar1 sosyal amacli harcamalarini finansal alanda da gerceklestirmeli,
bu amagla projeler gelistirmelidirler.

Faizsiz finansa iliskin konularla ilgili olarak DIYK ile TKBB arasinda diizenli
bilgi akis1 saglanmalidir.

Sistemin felsefesiyle uyusmayan klasik pazarlama stratejileri benimsenmemeli,
asir1 rekabet¢i uygulamalara bagvurulmamalidir.

Kisa vadeli piyasa islemlerinin faizsiz finans prensiplerine uygun gelisme
gostermesi i¢in gerekli tedbirler hayata gecirilmelidir.

Sistemin isleyisi ve tereddiit olusturan hususlarla ilgili olarak seffafliga azami
derecede 6nem verilmelidir.

Yurt disit uygulamalar ve IFSB standartlar1 g¢ercevesinde ilgili paydaslarla
goriismeler yapilarak Kar Dengeleme Rezervi ve Yatinm Riski Rezervi
uygulamalarina iliskin kapsamli diizenleme yapilmalidir.

Faizsiz finans sisteminin Tirkiye’de kendine 6zgii terminolojisi olusturulmali,
alg1 bozuklugu olusturan (kredi, Islami bono, Islami repo vs.) terimler belirlenerek

s0z konusu terimlerin her alanda kullanimi1 engellenmelidir.

Damsma Kurullar:
Istanbul’un faizsiz finansin merkezi haline getirilmesi, bu alanda Tiirkiye
ekoliiniin (kriterlerinin) olusturulmasi, faizsiz finans kuruluslar1 arasinda

uygulama birligi saglanmasi, ilgili kuruluslarin faizsizlik ilkesine uyduguna
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iligkin giivenin tesis edilmesi ve faizsiz finans uygulamalarinin genis kitleler
tarafindan kabuliiniin saglanmasi amaciyla genis tabanli bir merkezi danisma
kurulu olusturulmalidir.

Genis tabanli bir merkezi kurulun giiven ve itibar1 daha iyi tesis edecegi ve daha
isabetli kararlar alacagi goz oniinde bulundurularak merkezi danigma kurulunun
yeterli liye sayisina sahip olmasi saglanmalidir.

Merkezi danisma kurulunda, faizsiz finans kuruluslarinin kendi danigsma
kurullarindan, DiB’den ve akademik camiadan iiyeler yer almaldir. Ayrica
kurulda ilgili kamu kurumlarindan gozlemci tiyeler de bulunmalidir.

Her bir faizsiz finans kurulusu biinyesinde, faizsiz finans ilke ve kurallarinin
saglikli bir sekilde uygulanmasi i¢in bir danisma kurulunun kurulmasi yasal
olarak zorunlu hale getirilmelidir.

Danigsma kurulu kararlari ilgili faizsiz finans kurulusu i¢in baglayici olmalidir. Bu
baglamda kurulun aldig: kararlara iliskin uygulamalar i¢ kontrol ve i¢ denetime
tabi tutulmalidir.

Merkezi danisma kurulunun biitiin kararlari, danisma kurullarinin ise mesleki sir
niteliginde olan ve gizlilik gerektiren konular disindaki kararlar1 uygun iletisim
kanallar1 vasitasiyla kamuoyuna agiklanmalidir. Biitiin kararlar sistematik bir

sekilde arsivlenmelidir.

Strateji, Koordinasyon ve Inovasyon

Katilim bankalarinin sorunlarint giderme, bu baglamda kamuoyu olusturma,
strateji gelistirme ve sektorlin gelisimine katki saglama amaci dogrultusunda
TKBB’nin maddi ve beseri kaynaklar artirtlmalidir.

llgili kamu kurumlari nezdinde faizsiz finans ile ilgili birimler/ekipler
olusturulmalidir.

Katilim bankaciligi ve faizsiz finans alaniyla ilgili kamu kuruluslart ve o6zel
kuruluglar arasinda koordinasyon saglama ihtiyacina binaen bir ¢at1 yap1
olusturulmalidir.

Faizsiz finans sektorii devlet politikasi diizeyinde bebek endiistri (infant industry)
kabul edilmeli ve gelisim saglamasina yonelik kapsamli tesvik paketleri

hazirlanmalidir.
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Faizsiz finansa erisim kanallari artirilmali; .yeni subeler agilmasi, ortak ATM
projesi vb. faaliyetlerin yani sira mobil erisimi kolaylastirmak i¢in bilisim
teknolojilerinden daha fazla yararlanilmalidir.

Kalite odakl1 bir faizsiz finans sistemi tesis edilmelidir.

Faizsiz finans sektoriiniin IDB fonlarindan daha fazla yararlanmasi saglanmalidir.
Kamu katilim bankasinin sektore giris modeli dogru belirlenmelidir.

Faizsiz finans sektOriiniin biiylime yoOniiniin belirlenmesi ve hedef kitlenin
ihtiyaglarina daha iyi cevap verilebilmesi i¢in pazar ve miisteri segmentasyonuna

daha fazla énem verilmelidir™°.

Yukarida sunulmus olan Onerilerin hayata gecirilmesiyle faizsiz finans sektorii

gelisimini ciddi sekilde artiracaktir.

Sonug olarak, giiniimiizde faizsiz finans sektoriiniin en fazla bagvurdugu finansman

yonteminin ge¢miste klasik usulle kullanilmis daha sonra ise ¢agdas bir hiiviyet

kazanarak giiniimiize kadar ulagsmis olan “murabaha yontemi” oldugu agik bir sekilde

gorilmektedir.
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