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OZET

AVRUPA BORG KRIZININ KATILIM BANKALARININ ETKINLiGI UZERINE
ETKISi: 2009-2016 YILLARINI IiGEREN STOKASTIK SINIR ANALIZi

Finansal krizler Ulke ekonomilerini derinden etkilemektedir. Avrupa Borg Krizi
de Avro Bolgesi basta olmak Uzere c¢evre ulkelerde yikici sonuglar dodurmustur.
Klresellesme ile birlikte genis dlceklerde ticaret, Ulkelere avantaj saglarken; bulasicilik
riski dezavantaj olusturmustur. Avrupa Birligi ile yakin iligkiler yuruten Turkiye’'de,
ekonomik olarak krizin tesirleri hissedilmigtir. Ekonomilerin destekleyicisi olan bankacilik
sisteminin etkinliginin tlke ekonomileri i¢in son yillarda énemli hale gelmesi géz dnlinde
bulundurularak; bu g¢alismada Turkiye’'de faaliyet gésteren katiim bankalarinin teknik
etkinligi stokastik sinir analizi ile élgliimustir. 2009-2016 yillarindaki verilerle ¢alisiimis
ve ekonometrik analiz neticesinde krizin Katihm bankalarinin etkinligi Gzerinde etkisinin

olmadigi gérulmustar.
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ABSTRACT

THE IMPACT OF THE EUROPEAN DEBT CRISIS ON THE EFFICIENCY OF
PARTICIPATION BANKS: THE STOCASTIC FRONTIER ANALYSIS IN 2009-
2016

Financial crises have profound impacts on national economies. The European
Debt Crisis also had devastating consequences in neighboring countries, especially in
the Eurozone. In the course of globalization, on the one hand large-scale trade has
provided advantages to countries; on the other hand The risk of contamination has
created disadvantage. The consequences of the crisis has effects on Turkey who has
been developing close relationships with Europian Union. Considering the efficiency of
the banking system, which is a supporter of economies, has become important for
national economies in recent years; technical efficiency of participation banks operating
in Turkey was measured by Stochastic Frontier Analysis in this study. Data from 2009-
2016 have been studied and as a result of the econometric analysis, it has been

observed that the crisis has no effect on the effectiveness of Participation banks.
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GiRiS
Bankacilik sektéri glnimiz ekonomilerinin ana destek¢i unsuru haline
gelmistir.  Bankacillk sektdérinde yasanan problemler ekonomileri dogrudan

etkilemektedir. 2008 Kiresel Ekonomik Kriz; bankacilik sektériinde baslamis ve tim

dinyada ekonomik krize déntdsmustur.

2000’li yilllarda Amerika Birlesik Devletleri (ABD)'deki mali problemler, internet
sirketlerinin iflas aciklamalari ve 11 Eylil saldirilari sonrasinda tuketici glveni
zedelenerek ekonomide durgunluk bagslamistir. Ekonomiye tekrar ivme kazandirabilmek
adina, ABD Merkez Bankasi konumunda olan Federal Rezerv Sistemi (FED) faizleri sert
sekilde dusurmustir. FED ’in faizi digtrmesiyle birlikte tim didnyada varlik almlari
hizlansa da asil ABD’de varlik balonlar meydana gelmistir. Uzun vadeli ve dusuk faizli
konut kredileri sayesinde ev fiyatlari hizla ylikselmis; ylkselen ev fiyatlari, ipotek sahibi
kreditorlerin elini guclendirmis ve krediler, esik alti olarak adlandirdigimiz alt gelir

grubundakilere ve geliri olmayanlara da verilmeye baslanmigtir.

FED enflasyonu sebep gostererek 2004 yilinda faizleri surpriz bir gekilde
arttirmistir. Yukselen faizle birlikte borglular kredilerini 6demekte zorlanmis ve geliri
olmayanlara verilen krediler 6denemez duruma dusmustur. Kredi édeyemeyenlerin
sayllari arttikga bankalarin el koydugu evlerin sayisi da artmis ve elde kalan ev sayisinin
cogalmasiyla ev fiyatlarinda ani dususler goériimuagstir. Bankalar ellerindeki evlerin
satigindan sagladigi gelirlerle, borglularin bankalara olan borcunu kapatamaz hale
gelmislerdir. Once esik alti kredilerin édenememesi sonucu 2007 yilinda esik alti krizi
dogmus, 18 Eylul 2008 yilinda Lehman Brothers’in batmasiyla kiuresel ekonomik kriz

baslamistir.

2009 sonlarina gelindiginde ise Kuresel Ekonomik Kriz, Avro Bdlgesi’nde Borg
Krizi'ne dénusmustir. Avrupa Birligi agisindan baktigimizda; Optimum Para Alani
teorisine goére Ulkelerin; ticaret, finansal piyasalar, faktér piyasalari, mali ve politik
entegrasyona; fiyat ve Ucret esnekligine; simetrik soklara ve Uretim ile tuketimde
cesitlilige sahip olmalari gerekmektedir. Teorideki sartlari ele aldigimizda Avrupa
Birligi'nde henlz bu sartlar saglanmadan ortak paraya gegis yapildigi gérilmektedir. Bu
durum sonucu; hatali risk fiyatlamasi ile riski yliksek olan Ulkelere de disiik faizden para
akigi saglanmistir. Ucuz kredi sebebiyle tuketim ve mulk sahipligi ile iligkili borglanmalar

artmis ve hane halklari ABD’dekine benzer sekilde ylksek borglu duruma dismisglerdir.



Bor¢lar hizla artan c¢evre Ulkelerin borglarini ddeyemeyecedi korkusu ile Kiresel
Ekonomik Kriz 6ncesi Ulkelerin hesaba katilmayan borgluluk oranlari, kriz sonrasi faizi
belirleyen ana etken konumuna gelmistir. Ani faiz yikselmeleriyle borglarini 6demekte
zorlanan Ulkeler yeni krediler bulmakta zorlanmig, Avro Bélgesi'nde yer aldiklari i¢in para
politikalari bagimsizhigi bulunmayan ve para basma glcu olmayan bu Ulkelerin kredi

yoluyla sagladiklari bliylime oranlari da asagiya ¢ekilmeye baslamistir.

Avro Bolgesi Bor¢ Krizi sonrasinda ciddi kemer sikma politikalari ve destek
mekanizmalari kurulmustur. Krizi atlatmak icin atilan tim adimlara ragmen, Uzerinden
10 yiIl gecmesine karsilik henliz krizin etkileri Avro Boélgesinde tam anlamiyla

atlatilabilmis degildir.

S6z konusu krizlerin dogusunda ve derinlesmesinde faiz oranlari ciddi rol
oynamaktadir. Faize dayali Urin Uretmeyen Katim bankaciliyi modeli ise sermaye ve
emegin ortakligi ile ticaret gergeklestirerek gelir olusturmaktadir. O halde faiz oranlarina
¢ok ciddi duyarhligi olan krizler; faizsiz bankacilik esaslarina gore faaliyet gdsteren
bankalari ne sekilde etkilemektedir? Bu soru calismamizdaki temel sorunu
olusturmaktadir. CiUnkl katim bankalar islevsel olarak konvansiyonel bankalara
benziyor olsalar da temel farkhliklar bulunmaktadir. Bu farkliliklarin basinda
konvansiyonel bankalar mudilerden toplanan fonlari faiz kargiliginda kredi olarak
satmaktayken, katilim bankalar mudileri ile ortaklik esasina dayali bir yontemle fon
toplayip fon kullandirmaktadir. Katim bankalarinin mudileri ile masteri iliskisi kurmak
yerine ortaklik iligkisi kurdugu da sdylenebilmektedir. Katiim bankacilidi; prensip olarak
faiz igermeyen cogu bankacilik faaliyetlerini strduren, kar ve zarara katilma anlayigi ile
fon toplayip, reel ekonomik faaliyetler icin fon kullandiran bankacilik sekli olarak
adlandirlabilir. Bu sekli ile katiim bankalarinin krizlerden nasil etkilendigini

saptayabilmek i¢in bankacilik etkinligi modelini kullanmaktayiz.

Calismamizda bankacilik etkinligini kullanmamizin sebebi; kriz sonrasi
bankacilik sektorinin etkinliginin ekonomiler icin cok onemli hale gelmesidir. Kriz
sonrasli bankacilik etkinligi 6l¢imu igin takip ettigimiz; Anayiotos, Toroyan & Vamvakidis,
2010; Belanes, Ftiti & Regaieg, 2015; Ersoy & Cagil, 2017 ve Pampurini & Quaranta,
2018 gibi bircok ekonometrik ¢alisma mevcuttur. Etkinligin dlgilmesinde oran analizi,
veri zarflama analizi ve sinir etkinligi yéntemleri kullaniimaktadir. Calismamizda
kullandigimiz Stokastik Sinir Analizi (SSA); sinir etkinligi yontemi ile bankanin mevcut

durumunun, varsayilan Gretim sinirina uzakhgdinin élgimini esas almaktadir.



SSA tercih etmemizde; somut verilerle calismamiza imkan vermesi ve 6lgim
hatalar gibi digsal faktorleri modelden arindiriimasina olanak tanimasidir.Boylelikle
pazar fiyatlarinin ve diger digsal faktorlerin etkisinden arindiriimis olarak etkinlik
Olcimleri gerceklestirilebilmektedir. SSA ile igerisinde sadece etkinsizligi barindiran bir
hata terimine ulasilabilmektedir. Béylece modelde anlamli bir etkinsizlik olup olmadigi

test edilebilmektedir.

Tlrkiye'de faaliyet gosteren 24 Konvansiyonel banka ve 3 Katilim bankasinin
2009-2016 vyillari arasinda teknik etkinlikleri SSA maksimum olabilirlik yontemi ile
inceledigimiz ¢alismada Cobb-Dougles Uretim fonksiyonunda; krediler ve alacaklar ile
menkul kiymetler cikti; mevduat, sermaye ve emek(is¢i sayisi) de girdi olarak
kullaniimistir. Ote yandan, stokastik sinir Uretim fonksiyonunda kredilerin toplam aktiflere

orani da Z degiskeni olarak kullanilmistir.

Girdilerin ¢ikti Uzerindeki etkileri ve istatistiki veriler tartisiimis olup, etkinlik
analizi bulgular detaylica paylasiimistir. Krizin katihm bankalarinin etkinligi Gzerindeki

etkisi de sonug kisminda anlatilmigtir.



1 AVRO BOLGESIi BORG KRizi

2007 yihnda Amerika Birlesik Devletlerinde édenemeyen ipotekli borg
kredileri ile baslayan ekonomik kriz, Lehman Brothers yatirnm bankasinin batmasiyla
birlikte kiresel dlgekte bir ekonomik krize dénidsmdustir. Bu kriz Avro Bolgesi'nde 2010-

2012 yillari arasinda en ciddi dénemini yasamistir.

1.1 KRiZ TEORILERI

Bir Ulkede yasanan finansal kirilmalar hizla kiiresel boyuta yayilabilmektedir.
Finansal kriz diye isimlendirilen bu durumun temelinde kimi finansal kurumlarin ya da
finansal varliklarin kiymetlerini buyuk 6lgude yitirmesi yer almaktadir. Finansal krizler;
para krizi, bankacilik krizi, dis borg krizleri ve sistemik finansal krizler olarak dort gruba
ayrilmaktadir (Sachs, 1998, s. 568).

(Mishkin, 1996, s. 39) ise finansal krizleri su sekilde tanimlamaktadir: “Bir
finansal kriz, ters secim ve ahlaki tehlike (moral hazard) sorunlarinin ileri boyutlara
varmasi ve bdylece finansal piyasalarin, fonlarin en verimli yatirim firsatlarina sahip olan
ekonomik birimlere kanalize edilmesindeki etkinligini kaybetmesi nedeniyle finansal

piyasalarda ortaya ¢ikan dogrusal olmayan bir bozulmadir”.

1.1.1 Bankacilik Krizleri

Bankacilik krizi, mevduat sahiplerinin birikimlerini birdenbire bankalardan geri
¢ekmesi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Bankalarin ellerinde tuttuklari mevduatin blyuk
cogunlugu kredi olarak geri satildigindan dolayi, bankalardan ani ve ¢oklu para gekme
talebinin kargilanmasi zordur. Bu durumda banka iflasa dogru ilerlerken, bankada parasi
bulunan mevduat sahipleri de sigortalari yoksa paralarini kaybetmektedirler. S6z konusu
durumun daha genig Olgcekte yasanmasina bankacilik krizi denilmektedir. Bu durum
genis Olgekte olmasa da bankalarin ellerinde yeterli buyuklikte kaynadin kalmamasi
kaygisi tagiyarak ddemeleri yapmamasi ise kredi arzi daralmasi diye adlandiriimaktadir.
Yasanilan bu hareketler neticesinde bankalar, krizin itekleyici glci durumuna

gelmektedir (Fratianni & Marchionne, 2009, s. 8).

Bankacilik krizlerinde mevduat sahipleri gliven kaybi ile bankada tuttuklar
fonlarini geri gekmek isterler. Bu durumdaki bankalarin sektordeki payinin biayiklGga,
olusabilecek finansal krizin buyuklugunu etkileyebilir. Tek bir banka dahi bu duruma

dustiginde eger bu banka bankacilik sisteminde buyulk bir paya sahip ise, ekonomiye



yansimasi ve finansal krize donugme ihtimali yuksektir (Yay, Yay, & Yilmaz, 2001, s.
140)

Finansal krizler genel olarak bankacilik sektérinde yasanan krizlerin ardindan
baslamaktadir (Turan, 2011, s. 79). Bu da bankacilik sektériindeki istikrar ve givenin

finansal krizler icin ne derece 6nemli oldugunu géstermektedir.

1.1.2 Para Krizleri

Para krizleri temel ekonomik verilerdeki uzun dénemli bozulmalar ve
yatirimcilarin spekilatif ataklar géstermesi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Para krizleri doviz
kurlarindaki yiksek oynaklik ve faiz oranlarindaki ylkselmeler ile déviz rezervlerinde

gozlenen dusus ile kendini gdstermektedir.

Para krizlerinin altinda yatan en blyuk etkenler ise M2 para arzindaki ciddi artis

ve cari acigin milli gelire oraninda gorilen tehlikeli ylkselislerdir (Danisoglu, 2007, s. 2).

1.1.3 Dig Borg Krizi

Ulkelerin kamu velveya 6zel sektorlerinin lilke disindan yapmis olduklari
borclanmalari 6deyememeleri halinde yasadiklari krize dis bor¢ krizi denilmektedir
(Delice, 2003, s. 61).

Disaridan borglanan Ulke, borglarini geri 6deyemedigi durumda veya borg
verenlerin bor¢larin geri ddenmeme riskini dislinerek yeni borglar vermemesiyle, mevcut

borglari vadesinden dnce geri alma cabalariyla ortaya ¢ikmaktadir (IMF, 2002, s. 6).

Finansal kriz turleri birbirleri ile karistirilabilmektedirler. Buna ragmen aralinda

belirgin farklar bulunmaktadir.

Dis borg krizleri, para ve bankacilik krizlerinden ayiran énemli farkliliklar vardir.
Bunlar; dis borg krizinde borcun vadesinde 6denemeyecedinin beyaniyla basladigi kabul
edilmesi ve dis borg krizlerinin belirli bir ddbnemde yasanmakta olusudur (Caligkan, 2003,
S. 226).

1.1.4 Sistemik Finansal Kriz

Sistemik finansal krizlerin temelinde finansal piyasalardaki haddinden fazla bir

sikhkla gorulen parasal dengesizlikler yatmaktadir. Reel ekonomide yikici etkiler



olusturabilen ve piyasalarin igleyisini bozabilen bir kriz taradur (Taylor, 2009). Genellikle
ekonomik yap1, sosyal yasam ve politik durumlarin degiskenliginden kaynaklanmaktadir
(Fernandez & Schumacher, 1997, s. 25).

Sistemik finansal krizler diger kriz turlerinden farkli olarak bir yayilma sirecine
sahiptirler. Birbirini tetikleyen olaylar zinciri ile gergeklesir ve bir firmadaki sorunlar dahi

tlkeler dlceginde probleme neden olup, kriz olusturabilmektedir (Ozer, 1999, s. 35).

Sistemik finansal kriz yasayan ulkelerde; yukarida belirtildigi Gzere reel
ekonomideki ve piyasalardaki bliylik bozulmalara sebebiyet vermesi dolayisiyla, Gretim

azalmasi ve milli gelirde gerilemeler goérulebilmektedir.

1.2 KRIiZIN OLUSUMU

Finansal krizler genellikle aniden degil birka¢ farklh asamada meydana
gelmektedirler. ilk olarak bilancolarda bozulmalar baslar. ikinci olarak bir para krizi ortaya
cikar. Uglinli olarak da finansal ve finansal olmayan bilangolardaki bozulma daha da
derinleserek krizin ekonomi Uzerindeki yikici etkilerini baslatan finansal krize girilir
(Mishkin, 2001, s.11).

Finansal Krizleri ele aldigimizda; finans piyasasinda meydana gelen belirsizlik
ortami ve degisikligin artmasi, finans kurumlarinin yikselen agik pozisyonlari, kamunun
gereginden fazla borglanmasi, piyasa dengesinin Gzerinde fiyatlanan degerlenmis kur
gibi strdurdlmesi mumkun olmayan politikalarin uygulamaya konmasi ve pesinden gelen
yuksek cari iglemler agiklari, kirilganhigi arttirarak ekonomiye olan gliveni azaltmaktadir
(Goldstein, 1998, s. 18).

1.2.1 Kiresel Finansal Kriz

2000’li yillarin bagsinda ABD’ de meydana gelen NASDAQ borsasinin asiri
degerlenmesi neticesi olugan balonun patlamasi ile birlikte ekonomik durgunluk
yasanmistir (Sekil 1). Pesinden gelen teror saldirilari ile artan kargasa ve endige hali bu

ekonomik durgunlug@u iyice derinlegtirmistir.



Sekil 1. NASDAQ Borsasi 1970-2015
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Kaynak: (Macrotrends, 2019)

Ekonomik durgunlugu ve kriz sonrasi ekonomiyi canlandirmak igin faiz
oranlarinin asagiya ¢ekilmekte oldugunu Sekil 2’den goérebiliriz. 2001 yil itibariyle de
kiresel ekonomideki yavaslama, basta ABD ve Avrupa Merkez Bankalari olmak tzere
merkez bankalarinin talebi arttirip piyasalari canlandirabilmek adina uyguladiklari para
politikalarinda gevsemeye gitmeleri ve faiz oranlarinin disurilmesiyle para arzinin
arttirlmaya c¢alisiimasi sonucunu dogurmustur. ABD’de %6’larda olan faizler %1’lere
kadar(Sekil 2), Avro Boélgesi'nde temel faiz oranlari %5 seviyelerinden %1,75’lere kadar
dismusgtir (Sekil 3).

Sekil 2. ABD Faizler 1940-2009
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Kaynak: (Council of Economic Advisers, 2012)



Sekil 3. Avro Bélgesi Faizler 1999-2009
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Kaynak: (European Central Bank Database, 2018)

Bunun sonucu tiketim beklenildigi Uzere hatta beklentilerin de Uzerinde
artmistir. Oyle ki asiri tiiketim talebiyle varlik fiyatlarinda balonlar olusmustur. Bankalar
da disuk faizle uzun vadeli krediler vermeye baslamis ve konut kredisi gibi kredilerde
hizli artiglar yasanmistir. Kredilere talebi arttirmak amaciyla geri 6deme ihtimali disik
olan tiketicilere de krediler verebilmek igin kredi kosullarindaki siki durus vyerini
gevsetilmis kredi kosullarina birakmigtir. Faizler disuk oldugu icin ev almak isteyenlerin

sayisi artmis ve bdylece ev fiyatlari hizla yikselmeye baslamistir (Sekil 4).

Sekil 4. Mevsimsel Etkilerden Arindiriimig ABD Konut Fiyat Endeksi
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Kaynak: (FHFA, 2019)



Kisi basina disen milli gelir Sekil 5’de goérilecedi Uzere ¢ok yiukselmemigken,
ABD konut piyasasinda olugsan yuksek fiyat artiglari, bireylerin konut talebinin kredi
kaynakli oldugunu dogrulamaktadir. Bu da krizin zeminin nasil hazirlandigi konusunda
bize bilgi vermektedir.

Sekil 5. ABD Kisi Basina Digen Milli Gelir
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Kaynak: (Amerika Birlesik Devletleri - Kisi basina diisen GSYiH, 2019)

ABD Kkisi basina disen milli gelire Sekil 5’de baktigimizda 2000-2006 vyillari
arasinda 45 bin dolar seviyelerinden 49 bin dolar seviyelerine ilerlemigtir. Bu artis
yaklasik %10 seviyelerinde gerceklesmistir. Ev fiyatlarindaki artisa Sekil 4’de
baktigimizda ise bu oran %53 seviyelerindedir. Konut fiyatlarinin reel ekonomik gelisim

ile artmadidini, kredi balonlari ile sigirildigini gok rahat sdyleyebiliriz.

Yiksek talebe sahip olan konut kredilerinin tekrar satilmasi Amerikan finans
kurumlarinda ylksek kar olusturmustur. Bu kurumlar ipotekli konut kredilerini tek bir
havuzda birlestirerek ikincil piyasalarda yeniden satisa sunmuslardir. Havuzda
birlestirilen kredilerin cogunlugu ise 6deme gucu yetersiz mugterilerin olusturdugu “esik
alti ipotekli bor¢” kredilerinden olugsmaktadir. Burada Amerikan bankalarinin yiksek riskili
gruplara genis krediler verirken temel hareket noktasini, kredilerin geri 6denmemesi
durumunda ipotek ettiriimis konutlara el konulmasi olusturmustur. Bunun sebebi
kurumlarin ellerindeki likidite fazlasini degerlendirmek ve daha fazla musteriye satatarak
faiz gelirlerini yUkseltmek adina, yuksek riskleri goze alarak 6deme gucu yetersiz

musterilere kredileri verme gabasi gostermeleridir (Erarslan, 2016, s. 81).



ipotekli ev kredisi veren bankalar bu kredileri bir fonda birlestirerek ikincil
piyasalarda tekrar satisa sunmuslardir. Bu isleme menkul kiymetlestirme denilmektedir.
Menkul kiymetlestirme ise; “Menkul kiymetlestirme, alacaklardan (varliklardan) elde
edilecek nakit akimlari karsihdinda bor¢ senedi ihrag edilmesi” olarak tanimlanmaktadir
(SPL, 2018, s. 93)

Menkul kiymetlestirilen kredilerin ¢ogunlugunun icinde, esik alti kredi olarak
adlandirilan esik alti kredi derecesine sahip alt gelirli musterilerin kredileri bulunmaktadir.
Bor¢ 6denemedidi taktirde fiyatlari ylkselmis evlere el koyularak zararlarini telafi eden
bankalar bu durumun uzun dénemde devamli olacagi duslncesine kapilarak
davraniglarini surdurmuglerdir. Boylece geliri dusuk ve geri ddeme ihtimali dusuk

tlketicilere de verilen krediler gittikgce artmaya baslamistir (Sekil 6).

Sekil 6. Alt Gelir ve Orta Gelir Gruplarina Verilen Krediler
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Kaynak: (Belsky & Richardson, 2010, s. 149)

Krizin sebebi sadece bankacilarin daha ¢ok kazanma hirsi degildir. ABD
ekonomisinin 2000’li yillarda yasadigi durgunlugun borglanma ile gergeklesen tiketim
sayesinde asiimak istenmesidir. Temel problem ise bor¢ takviyesinin yeteri kadar

saglanamamasidir (Krugman, 2009, s. 170)

Uygulanan disuk faiz politikasi sonucunda konut piyasasinda astronomik bir
balon meydana gelmistir. Disuk faizin tesvik ettigi kredi talebi ve yuksek riskli kredilerin
olusturdugu balon, menkul kiymetlestirme yoluyla uluslararasi piyasalara ihra¢ edilmigtir
(Birdal, 2009)
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2004 yihinda talebin beklenenden ¢ok artmasi ve devaminda gelen enflasyon
sonucu (FED) yani ABD merkez bankasi surpriz bir sekilde faizleri arttirmistir. Faizler
2004-2006 yillar1 arasinda %1’ li seviyelerden %5,25 lere ylkselmistir. Borglular igin
sorun teskil eden bu durum neticesinde borg¢larin geri 6édenme oranlarinda dusus
g6zlenmistir. YUlksek gelir grubunda yer alan borcular dahi ani faiz ylkselisi karsisinda
zorluk yasamiglardir. 2004 yili borglular icin deyim yerindeyse gunesli glinlerin bittigi yil

olarak adlandirilabilir.

Odeme glicii disiik musterilere konut kredileri kullandirilirken daha yiiksek faiz
oranlarinin belirlenmesi, borglu musterilerin sirtlarindaki ytkleri iyice arttirmis ve geliri
diisik olan ya da olmayan kesimin olusturdugu Esik Alti ipotekli borg kredilerindeki
0deme oranlari iyice dusmustur. Bu piyasada nakit akisinin saglanamamasina ve
bankalarin nakit sorunlari ile karsilasmasina sebep olmustur. Nakit sikintisi yasayan
bankalar kullandirdiklari kredileri azaltmaya gitmek zorunda kalmislardir. Kredilerin
dismesi ise pesinden konut talebinde keskin bir disus getirmistir. Talebi azalan konut
fiyatlari hizla dismeye basglamistir. Yasanan bu gelismeler sonrasinda finansal
piyasalarda volatilite artmis asimetrik enformasyon sorunu belirgin hale gelmistir. Hali
hazirda olusmus varlik balonlari bir bir patlamaya baglamis ve sonucunda bankalar evleri
satip kendilerini fonlayamadiklari igin yUkumlullklerini yerine getirmede eksik
kalmiglardir. Panik ortamina giren finansal piyasalarda menkul kiymetlestirmenin de
etkisiyle, 2007 yil igerisinde devasa bir finansal kriz ortaya ¢cikmistir (Oztiirk & Govdere,
2010, s. 385).

Once esik alti kredilerin 6denememesi ile 2007 yilinda esik alti krizi dogmustur.
18 Eylil 2008 yilinda Lehman Brothers’'in batmasiyla kuresel krizin fitili ateslenmis

olmustur. 2009 sonlarina gelindiginde ise kriz Avrupa Ulkelerine sigramistir.

Yasanan likidite krizi ile birlikte bankalar ellerinde nakit tutma egilimine
gitmislerdir. LIBOR (Londra Interbank Offered Rate) oranlari artmig borglanma
maliyetleri yukselmistir. Piyasadaki sorunu fark eden FED, piyasaya likidite saglamigtir.
Faiz oranlarini ani sekilde digurmustir. Yeterli gelmeyen bu para politikasi dnlemler
sonrasinda ABD hukumeti de maliye politikalarini devreye sokmus ve vergi indirimleri ile

kurtarma paketleri ile dalgalanmalari durdurmaya galismistir (Alptekin, 2009, s. 15).

Kredi Derecelendirme Kuruluglari asimetrik bilginin 6nine geg¢mek igin

ekonomik sistem igerisinde var olmuslardir. Konut kredilerinin fiyatlanmasi noktasinda
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en blyUk gorev yine kredi derecelendirme kuruluglarindadir. Fakat bu noktada kredi
derecelendirme kuruluslarinin gelir kalemini tahvil ihraci gergeklestiren finans
kurumlarinin olugturmasi ve saglanilan bu hizmet igin yuksek ucretler talep etmeleri,
yapilan derecelendirme notlarinin  berrakliyi ve Kkalitesi konusunda slphe
uyandirmaktadir. Tahvil ihra¢ eden finans kurumlarinin, ihrag ettikleri tahvilleri sorunsuz
go6sterme gayretlerini destekler pozisyonda konumlanan kredi derecelendirme kurumlari,

risklerin yayllmasinda ve krizin olusmasinda etki sahibi olmuslardir.

1.2.2 Avro Bolgesi Borg Krizinin Nedenleri
1.2.2.1 Avrupa Birligi ve Avro Bélgesi’nin Kurulusu

Avrupa Birliginin temeli; ikinci Dinya Savasi sonrasinda Fransa Disisleri
Bakani Robert Schuman’in, Jean Monnet'in hazirladigi tasariyr temel alarak Avrupa
Devletlerini, kdbmur ve celik Uretiminde alinan kararlari bagimsiz ve uluslar Ustu bir

kuruma davet etmesi ile atilmistir (AB Baskanligi, Avrupa Birliginin Tarihcesi, 2013).

1951 tarihinde Paris Antlagsmasi ile Avrupa Komir Celik Toplulugu kurulmustur.
Toplulugun asil amaci; gugli Avrupa Devletleri Almanya ve Fransa arasindaki
anlasmazliklari gézmek, Devletlerin ellerinde bulundurduklari kémdar ve gelik gibi dnemli
degere sahip endustri Urlnlerini ortak bir kontrol mekanizmasi altinda birlestirmek ve

yeni bir savas ihtimalini ortadan kaldirmaktir (Bozkurt, Ozcan, & Kéktas, 2004, s. 15).

AKTC Disisleri Bakanlar’nin Venedik sehrinde 1956 yilinda yaptiklari toplanti
sonucu Avrupa Ekonomi Toplulugu kurulmasi planlanmistir. 1 Ocak 1958 yilinda
yurirlige giren Roma Antlagsmasi ile kémir ve celigin ortak bir mekanizma ile
yonetiimesiyle elde edilen bitlinlesmeyi, ekonominin butiin bdlimlerine yaymak
hedeflenmistir. Bu amagla ortak bir pazar ve gumrik birligi ile mallarin dolagimini
serbestlestirmek, emek ve ulagim serbestligi ile ilgili politikalar belirlemek, ortak bir tarim
politikasi gelistirebilmek ve ekonomik kalkinma icin gerekli kurumlar tesis etmek olarak
bir dizi adimlar belirlenmigtir (Akdemir, 2014, s. 50).

1965 yilinda imzalanan Bruksel Antlagsmasi ile Avrupa Ekonomi Toplulugu,
Avrupa Koémir Celik Toplulugu ve Avrupa Atom Enerjisi Toplulugu; Avrupa Toplulugu
¢atisi altinda birlegmislerdir (AB Bagkanligi, Avrupa Birliginin Tarihgesi, 2013)
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1969 La Haye Zirve’sinde; Ekonomik ve Parasal Birlik olusturmak amaciyla ilk
adimlar atilmistir. Zirve sonrasinda; zirveye katilan Devlet veya Hukumet Baskanlari,
siyasi iradenin isteg@i var oldugu strece, Avrupa Toplulugunun adim adim Ekonomik ve
Parasal Birlige dogru evrilmesi yéninde goéris aciklamiglardir. Henlz 1970 yillinda
doénemin Avrupa Toplulugu Komisyon baskani Pierre Werner énculiginde hazirlanan
Werner Raporunda, 10 yillik slre zarfinda Avrupa Toplulugu'nun parasal birlige
gecebilecedi belirtiimistir. Fakat o yillarda yasanan ekonomik belirsizlikler sebebiyle
uygulamaya alinamamistir. Ancak bu rapor Avrupa Toplulugu'nun ekonomik
entegrasyondaki hedefini gostermesi acisindan 6nemli goériimustir. 1972 Paris
Zirvesi'nde uye Ulkeler Ekonomik ve Parasal Birlik icin siyasi irade beyanlari ile siireg

somut bir asamaya ge¢mistir (Karluk, 1998, s. 5)

Ekonomik ve Parasal Birlik icin ilk adim Uye Ulkelerin birbirleri arasindaki
kurlarin dalgalanma marjlarinin azaltiimasi olmustur. Uye llkelerin Merkez Bankalari
1971 yilinda, déviz kurlarindaki marjin %7.5’den %6’ya indiriimesi karariyla Ekonomik

ve Parasal Birlik yolunda ilk resmi hareketlerini gerceklestirmigleridir (Aktan, 1983, s. 95).

1972 yillinda Uye ulkelerin Merkez Bankalari ikinci adimi atarak, Topluluk
paralarinin birbirleri arasinda dalgalanma aralidini %2.25’e indirerek yilan uygulamasi
ve bu paralar ile Amerikan Dolarinin dalgalanma araligini ise %4.5’e indirerek tunel
uygulamasini hayata gegcirmistir. Merkez bankalarinin; yilani tinel icerisinde tutmaya
calisirken Amerikan Dolarini ve yilanin genigligini de %2.25 de tutabilmesi i¢in de
topluluk paralarini kullanmasi kabul gérmusttr (Aktan, 1983, s. 97). Bu uygulama 1977
yilina kadar Uye ulkelerin istikrarsiz bir sekilde katilimlariyla strdurtimuagtir. Bazi dlkeler
uygulamaya hi¢ katilmazken, bazilari da kimi zaman katihp kimi zaman uygulamadan

ayrilmiglardir.

1978 yilina gelindiginde Amerikan Dolar’nda yasanan surekli deger kayiplari
ile topluluk icerisinde bas gosteren enflasyon ve ekonomik durgunluk belirtileri sonucu
Parasal Birlige gidilme ihtiyaci tekrar anlagiimistir. 1978 Bremen Zirvesi'nde Parasal
Birlik i¢in bir plan olusturulmustur. Bu plana goére Avrupa Para Sistemi kurulacak ve

parasal istikar saglanacaktir (El-Agraa, 1990, s. 118).
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1979 yilinda Avrupa Para Sistemi kurulmus ve topluluga dye Ulkeler arasinda
Avrupa Para Birimi (ECU) adi altinda bir para sepeti hayata gecirilmistir. Avrupa Para
Birimi, Avrupa Toplulugunun hesap birimi olarak islev gérmekte ve sonradan Avrupa

Merkez Bankasi olacak Avrupa Parasal isbirligi Fonu tarafindan gikarilimaktaydi.

1992 yilina gelindiginde Maastricht Antlagsmasi ile artik toplulugun adi ve Gnvani
degismis, Avrupa Birligi adini almistir. Yine ayni antlasma ile ekonomik ve parasal birlige
gecis icin Delors Raporundaki plan tekrarlanmis ve kriterler belirlenerek hazirliklar
hizlandiriimistir (iKV, Avrupa Birligi: Tarihge, 2014).

1 Ocak 1999 tarihi itibariyle Avro Bolgesi kurulmus ve Avrupa Para Birimi yerine
Euro, hesap birimi olarak kullaniimaya baslanmistir. ilk on yil basarili gecmis ve ticari

faaliyetler artarak finansman maliyetleri azalmistir.

1.2.2.2 Avro Boélgesi Borg Krizinin Olusumu

Kiresellesme ve finansal piyasalardaki gelismis entegrasyon nedeniyle
ekonomilerde bulasicilik problemi bas gdstermistir. Bu bulasiciliin sonucu olarak 2007
yilinda baslayan kiresel ekonomik kriz, Avro Bolgesi’nde yapisal problemlerin de etkisi
ile Avrupa kitasina sigramistir. 2010 yilinda Avro Bolgesi gercek anlamda bir krize girmis

kabul edilmektedir.

Krizin dogmasinda yururlikte olan ekonomi politikalarinin kisa vadede sorunlari
gizlemesiyle birlikte pek ¢ok siyasi ve ekonomik yapisal sorunlarin géz ardi edilmesi
onemli derecede etkili olmustur. Bu sebeple Avro Bolgesi'nde yasanan kriz sadece
konjonktlrel gerekcelerden dolayi degil esasinda yapisal problemlerden dogan bir kriz

olarak degerlendiriimektedir (llling, 2013, s. 7).

Avro Bolgesi'nde birbirlerinden farkli iktisadi dinamiklere sahip Ulkelerin
varligina ragmen, Avrupa Merkez Bankasi’'nin tek bir faiz orani belirleyerek bunu tim
Avro Bolgesi'ne ortak kosmasi, kimi Ulkelerin ekonomilerinde var olan problemleri

gizleyerek yatirrmcilarda yanlis kanaatler olusmasina sebep olmustur.

Avro Bolgesi'nde yer alan 6zellikle ¢gevrede bulunan Portekiz, italya, irlanda,
Yunanistan ve ispanya’da héalihazirda var olan yapisal problemler ihmal edilerek, diisiik
faiz oranlari ile ucuz krediler bu Ulkelere akmaya baslamigtir. Hizli kredi blyidmeleriyle

gerceklesen tiketim neticesinde bu ulkelerde bor¢ balonlari olusmustur. Yuksek
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bor¢larina ragmen Avro Bolgesi'nde olmanin verdigi kredibilite sayesinde disuk faiz

oranindan bol kredilere erisimde sorun yasamamiglardir.

S0z konusu ulkeler birlik icerisindeki diger Ulkeler ile yaptiklari ticarette de acik
vermeye basglamiglardir. Bunun sebebi ucuz kredi ile ithalatlarinin arttirmalarina ragmen,
ekonomik altyapilari ile yapisal dinamiklerinin uygun olmamalari ve verimlilik problemleri
yasayarak ihracatlarini arttiramamalari olmustur. Bu dénemde krediler sayesinde
yakalanan yiksek blyume oranlarina sahip olmuslar ve genislemeci politikalar

surdirmaglerdir.

Merkez Ulkeleri olarak adlandirilan Almanya, Avusturya, Fransa, Finlandiya ve
Hollanda gibi gelismis ekonomilere sahip (Ulkelerde ise cari fazlalar meydana
gelmektedir. Elde edilen bu cari fazlalarda yine krediler ile ¢cevre Ulkelerin kullanimina
sunulmustur. Yasanilan bu donguyle borglari hizla artan c¢evre Ulkelerin borglarini
odeyemeyecegi korkusu yavas yavas hissedilmeye baslanmistir. Sonug olarak cari agik
veren cevre Ulkelere kredi akiglari yavaslamis ve bu Ulkelerin kredi yoluyla elde ettikleri

blylme oranlari da asagiya ¢ekilmeye baslamistir (llling, 2013, s. 13).

2008 yili 6ncesinde hesaba katilmayan borgluluk oranlari 2008 yili sonrasinda
neredeyse faizin belirlenmesinde en etkili unsur olarak degerlendiriimistir. Olmasi
gerekenden daha dusik faiz oranlari ile borglanmasini arttiran tlkeler, borglulugun risk
olarak algilanmasi ile birlikte bu sefer de gereginden fazla faiz oranlari ile karsi karsgiya
kaldilar. Para politikasi bagimsiziigi olmadigi igin para basma hakki olmayan Avro
bolgesi Ulkeleri, borglarini ddemek igin borca ihtiyag duymaktaydilar. S6z konusu Ulkeler
¢ok yukselen faiz oranlari nedeniyle borglarini 6deyemez duruma dismduslerdir (De
Grauwe & Ji, 2012, s. 17).

Sonug olarak hem kuiresel finansal kriz hem de Avro Bdlgesi'ndeki yapisal

iktisadi bozukluklar Avrupa Borg Krizinin dogmasina neden olmuslardir.

1.2.3 Avro Bolgesi Borg Krizinin Geligimi

ilk olarak Yunanistan'in ekonomik verilerle oynadigi gergeginin gin yiiziine
cikmasi asimetrik bilgi sorununun Avro Bolgesi iginde dahi g¢ok ciddi boyutlarda
olabilecegini gostermistir. Diger Uyelere kiyasla geri kalmisg bir ekonomiye sahip olan
Yunanistan, ana gelir kaynagini tarim ve turizmden saglamaktadir. Savurgan kamu

harcamalariyla birlikte kiriiganhgi artan Yunanistan ekonomisi, entegrasyon igin gerekli
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reformlari da yeterince yerine getirememistir. 2009 yilina gelindiginde Yunanistan’in
bor¢larini 6deyemez oldudu gercedi herkesce kabul edilmigtir. Bu tarihten sonra
uluslararasi finans kurumlari tarafindan krediler ve yardimlar yapilarak ayakta tutulmaya
calisiimistir. Yunan devleti tarafindan 6denemeyen borglar sebebiyle risk pirimi
yukselmis ve sonucunda devlet tahvillerinin faizleri artmaya baslamistir. Avro
Bolgesi'nde bu denli kirilgan ve iktisadi yapisi bozuk bir Glkenin varligi, mevcut parasal
birlige olan glveni de zedelemistir. Glvenin sarsiimasi yatirimcilari tedirgin ederek
mevcut yapidan paralarini kurtarmalari igin para cikislari yapmalarina neden olmustur.
Uluslararasi kreditérler tarafindan gliven ortami yeniden tesis edilmeye c¢alisildiysa da
yetersiz kalmis ve yatirrmcilar hem Yunanistan hem de benzer ekonomik kirilganliklara
ve borglara sahip Uulkelere yatirm yapma noktasinda cekimser davranmiglardir.
Yunanistan’in bu durumu Avro Bolgesi’nin tamaminin risk priminin artmasinda ve diger
cevre Ulkelere olan glivenin de zedelenmesinde énemli bir etkiye sahiptir (llling, 2013, s.
32-33).

Parasal Birlige gidildigine déviz kurundaki dalgalanma riski ortadan kalkar ve
tek bir merkez bankasi tarafindan tek bir para politikasi uygulandigi i¢in birlik igindeki
Ulkelerin faiz oranlari yakinsar (Dura, Atik, & Dumrul, 2007, s. 133) Sekil 7’de Parasal

Birligin etkisiyle yakinsayan 10 yillik devlet tahvili faiz oranlari gosterilmektedir.

Sekil 7. 2008 Oncesi Devlet Tahvili Faiz Oranlari
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Kaynak: (Eurostat Database, 2019)
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Parasal Birlige gidilmeden 6nce Sekil 7°de gdrulecedi Gzere Yunanistan'in faiz
oranlari %10 seviyelerinde seyrederken merkez Ulke olarak adlandirilan Almanya ve
Fransa’da faiz oranlari %6’nin agagilarinda seyretmekteydi. Avro Bolgesi kurulduktan
sonra butun Ulkelerin faiz oranlari birbirlerine yaklagsmis ve 2005 yilina gelindiginde

Almanya’nin faiz orani %3.35 iken Yunanistan'in faiz orani %3.59 olmustur.

Goruldugu gibi teoride beklenen gelisme pratikte hayat bulmus ve Parasal Birlik
olan Avro Boélgesi'nde ulkelerin faiz oranlari neredeyse esitlenmistir. Ancak daha énce
bahsettigimiz gibi tlkeler arasinda yapisal problemler ve ekonomik gelismislik farkliliklari
mevcuttur. Avro Bolgesi’ndeki ekonomik glivenin sarsiimasi ve asimetrik enformasyon

sorunu ortaya ciktiginda Sekil 8'de goéruldugu tzere 10 yillik devlet tahvili faiz oranlar

astronomik sekilde degismeye baslamistir.

Sekil 8. 2008 Sonrasi Devlet Tahvili Faiz Oranlari
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Kaynak: (Eurostat Database, 2019)

Sekil 8'e bakildiginda %4’ln altinda olan Yunanistan faizleri kriz ile birlikte 2012
yllinda %22.5’i test ederken ayni ddnemde Almanya’nin faiz oranlarinin %1.5’e distugu
gorulmektedir. Avro Bolgesi icerisindeki merkez ve gevre Ulkeleri arasinda asimetrik bir
faiz farklihgi olugsmustur.
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Halihazirda kirilgan ekonomik yapilara ve yiksek borglara sahip olan gevre
Ulkeler, ani ylkselen faiz oranlariyla birlikte sirdirilemez ve 6denemez bir borg batagina
cekilmiglerdir. Kurtarma paketleri ve yardimlarla birlikte yanginin atesi séndartlmeye
calisildiysa da agilan yara ¢ok blyik oldugundan yeteri kadar fayda saglanamamistir.
Bunlarla birlikte maliye politikalarinda savurgan davranan ¢evre Ulkeler, her gegen gun

daha da borglu duruma gelmislerdir.

Sekil 9. Kamu Borcu / GSYIiH Orani
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Kaynak: (Eurostat Database, 2019)

Sekil.9’da Ulkelerin  borglarinin  Gayri Safi  Yurtici Hasilalarina orani
gosterilmektedir. Piyasalarda bozulan guven ortami ve kriz sarsintilari nedeniyle
Yunanistan’in borcunun %100 civarindan %180’e kadar yukseldigini gérmekteyiz. Cevre
ulkeler yUkselen faiz oranlariyla birlikte devasa borg yukleriyle karsi kargiya kalmiglardir.
Kiresel finans krizinin devam ettigi doneme denk gelen bu zamanlarda tum dinyada

nakit sikintis1 yasanirken borg bulmak Ulkeler igin ¢cok glig¢ hale gelmistir.
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Durumun farkina varan merkez Ulkeler ve Avrupa Merkez Bankasi kurtarma ve
yardim paketlerini devreye sokmustur. S6z konusu ¢evre Ulkeler sirekli butce agiklar
verdiklerinden dolayi, uygulanan kurtarma ve yardim paketleri de yeterince eftkili

olamamistir.

Avro Bélgesi'nde faaliyet gosteren bankalarin ellerinde ¢ok sayida devlet tahvili
mevcuttur. Faizlerin yikselmesi ve 6denemeyen borglar nedeniyle bankacilik sistemi de
kendisini ¢eviremez duruma gelmistir. Borglarin 6denebilmesi icin Avrupa Merkez
Bankasi faizleri dusirmeye baslamistir. Borclu bankalarin  kamu tarafindan
devralinmasiyla birlikte bankalarda biriken bor¢ dogrudan kamuya aktariimistir. Bu da
kamu borglarinin daha da ylkselmesine sebebiyet vermistir. Bankacilik sektérindeki kriz
bdylece kamu kesimine de sigramistir (Prinz & Beck, 2012, s. 186). Bu durumun en net
drnegi irlanda’da meydana gelmistir. Kriz dncesi Avrupa Birligi icerisinde en diisiik borg
stokuna sahip (lkelerden biri olan irlanda, borg krizi sonrasinda bankalari kurtarabilmek
icin yapilan yardimlar neticesinde borg yikinl devasa boyutlara tasimistir. Borglarindan
dolay! Avrupa Merkez Bankasr’'nin yardimlarina muhtag hale gelmistir (Gillespie, 2012,
s. 129).

Ozellikle irlanda; kriz 6ncesi ekonomik géstergeleri diizgiin iken kriz’den en gok
etkilenen tlkeler arasinda yer almistir. Disa acik bir ekonomiye sahip olan irlanda,
yabanci sermayenin destedi ile blylUmektedir. Bu sebeplerle kiresel ekonomideki

yavaslama Irlanda’yi cok ciddi etkilemistir.

irlanda borsasi (Iseq) 2007 yili sonunda %26,3 deger kaybetmis ve AB
icerisinde en ¢ok deger kaybeden borsa olmustur. Finans sirketlerinin hisseleri %41’lere
varan dislsler gdstermistir. insaat sektdriindeki genisleme ile ekonomide bir ivme
saglayan irlanda’da, kriz ile birlikte konut kredilerini 6deyemeyen miisteriler nedeniyle
bankalar batmis ve batan 6 banka devlet tarafindan kurtarilarak s6z konusu bor¢ kamu

borcu haline dénigmustir (Ozcan, 2008).

irlanda 2007 yilina kadar biitce fazlasi verirken, bankalarin borclarinin kamu
tarafindan Ustlenilmesiyle 2008'den 2011°e kadar sirasiyla; %7.3, %14.1, %31.3 ve %9.8
batce agiklar vermigstir (IMF, 2019).
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2008 Kuresel ekonomik krizin etkileri, bor¢clanma yoluyla da olsa buyuyebilen
ekonomiler sayesinde telafi edilebilir dizeydeydi. Clnku borglarin geri d6denebilmesi icin
bdylmenin olmasi gerekmektedir. Blylimeyle birlikte artan gelirler bor¢larin 6denmesini
saglayacaktir. Olusan bor¢ 6deme kapasitesi sayesinde risk algisi zayiflayacaktir. Fakat
Avro Bolgesi'nde yasanan guven ortaminin bozulmasi ve asimetrik enformasyon
sorunun ortaya c¢ikmasi panik havasi olusturmustur. Uygulanan para ve maliye
politikalari bu panigi dagitmaya yetmemistir. Finans piyasalarindaki panik hane halklarini
da etkilemis ve tiiketim talebi negatife dénmustir. i¢ piyasalarindaki canhhidi da yitiren
ulkeler darbogazdan cikamamiglardir. Bdylece kriz her gecen gun derinlesmis ve

¢lkilmasi daha zor bir hal almistir.

Talebi canlandirmak ve enflasyonu ylikseltmek krizin derinlesmesini dnleyebilir
g6zukmektedir. Cunkl enflasyon ile borg stoku dustrilebilir ve borglar ddenebilir diizeye
cekilebilirdir. Fakat Almanya’nin enflasyona karsi sert tutumu bu ¢6zim yolunun da
onlnU tikamistir. Ayrica tek bir para politikasi varligi nedeniyle enflasyonun bozucu
etkilerinin, para politikasi bagimsizligina sahip Ulkelere nazaran Avro Bdlgesi'ndeki
ulkeleri daha ciddi sarsacagindan korkulmustur. Ayni donemde enflasyonun gerektigini
savunanlar tarafindan Avro Bolgesi'nin strddrilemez oldugu ve krizden ¢ikmak igin
ulkelerin para politikasi bagimsizliklarini yeniden kazanmalar gerektigi de dile
getirilmeye baslanmistir. Bu da Avro Bdlgesi i¢in ciddi bir sorun ve tehdidin dogdugu

anlamina gelmektedir.

1.2.4 Krizin Avro Bélgesi Ulkelerine Etkisi

Avro Bolgesi'nde ylksek bltge aciklari ylzinden borca olan ihtiyag
yukselmistir. Hikdmetin kontrol ettigi bltgenin durumunu gdsteren birincil agik Tablo

1’de gorulecegi Uzere sert ylkselis gostermigtir.

Yunanistan, irlanda, italya, Portekiz ve ispanya’dan olusan GIIPS (ilkelerinin
aldigi borglari geriye édeyebileceklerine olan inang azalmistir. italya hari¢ diger GIIPS
ulkelerinin notu da yukselen kiriiganhgin etkisiyle kredi derecelendirme kuruluglari
tarafindan diguUrdlmastir. S6z konusu Ulkeler uluslararasi piyasadan borg bulmakta
zorlandiklari igin Portekiz, irlanda ve Yunanistan IMF ve AB ile kurtarma paketleri

imzalamiglardir (Guler & Camlica, 2013, s. 10).
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Tablo 1. 2007-2010 Yillari Arasi Segcili Ulkelerde Birincil Denge®

2007 2008 2009 2010
AB 1,80 0,40 -4,30 -3,90
Avro Bolgesi 2,30 0,90 -3,50 -3,40
Portekiz -0,20 -0,60 -7,30 -6,80
Italya 3,40 2,50 -0,80 -0,10
Yunanistan -2,00 -4,80 -10,60 -5,00
Ispanya 3,50 -2,90 -9,40 -7,40
Almanya 3,00 2,70 -0,50 -1,80

Kaynak: Eurostat

Borglarin ddenebilmesi icin Ulkelerin buylUmeye ihtiyacglari vardir. Blylume
sayesinde borglar / gelirler orani disecek ve 6denebilirlik artabilecektir. Kriz sonrasi
ulkelerin buyumelerinin distiguni Tablo 2’de gérmekteyiz. Bu durum borglarin geri

O6denebilirliginin 6nunde bir engel teskil etmektedir.

Tablo 2. 2007-2011 Yillari Arasi Segili Ulkelerdeki Biiylime Oranlari

2007 2008 2009 2010 | 2011
AB 31 0,5 -4,3 2,1 1,8
Avro Bolgesi 3,1 0,5 -4,5 2,1 1,6
Almanya 3,3 11 -5,6 4.1 3,7
irlanda 53 -4,4 -5,0 1,9 3,7
Yunanistan 3,3 -0,3 -4,3 -55 -9,1
Ispanya 3,8 1,1 -3,6 0,0 -1,0
italya 1,5 -1,1 -5,5 1,7 0,6
Portekiz 2,5 0,2 -3,0 1,9 -1,8

Kaynak: Eurostat

1 Kamu gelirleri ve giderleri arasindaki farktan faiz harcamalarinin ¢ikarilmasi ile elde edilen dengedir.

21



Birincil dengenin bozulmasi ve buyimenin dususlyle birlikte igsizlik sorunu da
kriz sonrasi ilkelerin bagina dert olmustur(Tablo 3). istihdam piyasalarinin bozulmasi

sonucu birgcok AB vatandasi issiz kalmistir.

Tablo 3. 2007-2011 Yillar Arasi Segcili Ulkelerdeki issizlik Oranlari

2007 2008 2009 2010 2011
AB 7,2 7,0 9,0 9,6 9,7
Avro Bolgesi 7,5 7,6 9,6 10,2 10,2
Almanya 8,5 7,4 7,6 7,0 5,8
Irlanda 5,0 6,8 12,6 14,6 15,4
Yunanistan 8,4 7,8 9,6 12,7 17,9
Ispanya 8,2 11,3 17,9 19,9 21,4
italya 6,1 6,7 7,7 8,4 8,4
Portekiz 9,1 8,8 10,7 12,0 12,9

Kaynak: Eurostat

Ekonomik gostergelerdeki bozulmalar krizin  boyutlarini  gbzler 6ndne
sermektedir. Cevre Ulkelerde krizin daha derin ve sarsici oldugu gérilmektedir. Ulkeleri
bu darbogazdan c¢ikarabilmek icin artik daha ciddi ve dogrudan piyasalara yonelik

adimlar atilmasi kaginilmaz olmustur.

1.3 KRIizi ATLATMAYA YONELIK ATILAN ADIMLAR

Avrupa Birligi'nde cevre Ulkelerde baslayan krizin ilerleyen zamanda merkez
Ulkelere bulasmasindan c¢ekinen, ekonomik olarak digerlerine nazaran daha gugli
konumda olan Almanya ve Fransa dnlem paketi ve denetim mekanizmalari olusturulmasi
icin harekete gectiler. 2011 yilinda yapilan Avrupa Konseyi’'nde ekonomik krizlere karsi
dye Ulkeleri koruyacak ve uyaracak mekanizmalarin kurulmasi karari alinmigtir (Turgan,
2013, s. 239).

Mekanizmalarin ¢6zum Uretmeyi amacladigi ana sorun; ekonomik dengesi

bozulan ve maliye politikalariyla bor¢ yiki edinen Avro Bdlgesi Ulkelerinin, borglanma
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maliyetlerindeki artigin da etkisiyle yasadiklari ciddi mali problemlerdir. Borglanma
maliyetlerinin dasUrilerek borglarin 6édenebilir hale gelebilmesi hedeflenmektedir. Bu
hedefe ulasabilmenin en etkili ydontemi ise; kredi notu iyi Ulkelerle kredi notu kotu Glkelerin
bir bor¢ havuzunda degerlendirilebilmesine imkan tanimak adina Avro Bdlgesi’'nin bir
biatin olarak borglari ylklenmesi ve problem yasayan Uyelere uygun kosul ve

maliyetlerle kredi bulunabilmesidir (Afonso, Furceri, & Gomes, 2011, s. 4)

1.3.1 Avrupa Finansal istikrar Mekanizmasi (EFSM)

Avrupa Birligi ve IMFnin destegiyle tim AB U(yesi (Ulkelere, Ulkede
yasanabilecek dogal afetler veya kontrolleri disindaki bir sebepten meydana gelen mali

zorluluklarin asiimasi icin finansal destek amaciyla kurulmustur (Turgan, 2013, s. 242).

Mekanizma geregince AB Komisyonu; AB adina finansal piyasalardan kredi
temin ederek, krediye ihtiyaci olan UGye {Ulkenin bu krediden faydalanmasini
saglamaktadir. Mekanizmadan faydalanmak isteyen Uye lUlkelerin ise Komisyon
tarafindan takip edilen siki bir ekonomik uyum programina dahil olmasi gerekmektedir.
Bdylece Uye ulkeler Komisyonun sagladigi kontrol ve organizasyon sayesinde kredi

bulmaya baglamiglardir (Europa Consillium, 2011)

60 Milyar Euro bitce ile planlanan mekanizmadan Portekiz ve irlanda ilk
yararlanan Ulkeler olmuslardir. Portekiz 26 milyar Euro, irlanda ise 22,5 milyar Euro
tutarinda fon kullanmiglardir. Komisyon mekanizmanin faaliyetlerine devam ettirerek

ihtiyaci olan Ulkelere kredi temin etmeyi surdurmastir (Turgan, 2013, s. 242).

1.3.2 Avrupa Finansal istikrar Fonu (EFSF)

Avrupa Birligi Ekonomi ve Maliye Bakanlari Konseyi karari uyarinca, Avro
Bolgesi ulkelerinin katihmiyla limited sirket olarak kurulmustur. Fonun amaci EFSM’deki
amaglara benzerdir. Fonu EFSM’den ayiran en belirgin 6zelligi ise sadece Avro Bdlgesi

ulkelerinin kullanimina sunulmasidir.

EFSF’nin bitgcesi EFSM'den ¢ok daha buylk olup 440 milyar Euro’dur.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurumlari tarafindan en yuksek notlarla
derecelendirilmistir. Yiksek kredibilite notuna sahip limited sirket olan EFSF bdoylelikle
dusuk maliyetlerle kredi bulabilmektedir (Turgan, 2013, s. 243).
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EFSM ve EFSF kisa vadede sikinti yasayan ulkelerin kredi bulmasini
kolaylagtirmak icin gegici olarak kurulmuslardir. 2013 Yilinda Avrupa istikrar

Mekanizmasr'nin (ESM) kurulmasiyla yerlerini ESM’ ye birakmislardir.

1.3.3 Avrupa istikrar Mekanizmasi (ESM)

28 Kasim 2010 tarihinde Avro Bélgesi Uye Devletlerinin Ekonomi ve Maliye
Bakanlari Konseyi'nde Avrupa istikrar Mekanizmasrnin kurulmasina karar verilmistir
(Europa Consillium, 2011)

Avro Bolgesi'ndeki Ulkelerle huklimetler arasi bir organizasyon olarak
kurulmustur. Avro Bolgesi Ulkelerinin Maliye Bakanlar’'ndan meydana gelen bir

Guvernorler Kurulu’'na sahiptir (Turgan, 2013, s. 243).

ESM’nin 80 Milyar Avro nakit olmak tzere 700 Milyar Avro’luk sermaye tabani
ile hayata gegiriimesi ve EFSF’deki AAA kredi notunun korunarak 500 Milyar Avro kredi

verilebilecek bir yapida olmasi hedeflenmistir

Avro Bolgesi'ndeki Ulkelerin ESM' ye katihm oranlari belirlenmis olup
Tablo.4’deki gibidir.

Tablo 4. Avro Bélgesi'ndeki Ulkelerin ESM'ye Katilim Oranlari

Ulke ESM' ye Katilim Orani (%)
Almanya 27,14%
Fransa 20,30%
italya 17,90%
Ispanya 11,90%
Hollanda 571%
Belgika 3,47%
Yunanistan 2,81%
Avusturya 2,78%
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Portekiz 2,50%
Finlandiya 1,79%
irlanda 1,59%
Slovakya 0,82%
Slovenya 0,40%
Liuksemburg 0,25%
GKRY 0,19%
Estonya 0,18%
Malta 0,07%

Kaynak: (European Union, 2011)

ESM’ den en ¢ok faydalanan tlke Yunanistan olmustur. Son olarak 2015 yilinda
61.9 Milyar Avroluk kredi ESM ile verilmistir. Yunanistan icin ayrilan 27 Milyar Avroluk
kredi bltcesi hazir olmasina ragmen kullanima ihtiya¢ duyulmamigtir (BBC, 2018).

Bdylelikle ESM’nin fonksiyonunu yerine getirdigi soylenebilir.

1.3.4 Geleneksel Olmayan Para Politikalari

Para politikasi ile enflasyon vyakin iligki igerisindedir. Geleneksel para
politikasinda Merkez Bankalari temel olarak fiyat istikrari amaciyla enflasyonla micadele
etmektedir. S6z konusu miicadele esnasinda kullandidi araglar; Agik Piyasa iglemleri,

Reeskont Oranlari ve Zorunlu Karsilik Oranlaridir.

Acik piyasa iglemleri, Merkez Bankasrnin dolagsimda bulunan para miktarini
arttinp azaltmak amaciyla bono ve tahvil alim satim iglemleridir. Reeskont ise bankalar
tarafindan iskonto iglemi uygulanmis bir senede merkez bankalari tarafindan tekar
iskonto iglemi uygulanmasi anlamina gelmektedir. Bankalarin mudilerinden topladiklari
mevduatin merkez bankasi glvencesi altinda tutmak zorunda oldudu kisma zorunlu

karsiliklar denmektedir.
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Kuresel Ekonomik Kriz tam da geleneksel para politikalarinin etkin kullanildigi,
faiz oranlari Uzerinden para politikasi yurutme uygulamalarinin yogun oldugu bir
dénemde gerceklesmistir. Kriz esnasinda, krizden kurtulma amaciyla faiz aracini daha
da fazla kullanmak calisildiysa da, faiz araci umulan etkiyi gerceklestirememistir.
Geleneksel para politikalarinin kriz esnasinda basari gésterememesi sonucu krizden
kurtulmak icin alternatif para politikasi aracglarina basvurulmakla birlikte maliye
politikalarinin da daha sik dile getirilir olmasi, geleneksel merkez bankaciligi modelinin
tekrar ele alinmasi ihtiyacini gozler énine sermistir. Ana akim merkez bankaciliginin

gbzden gecirilmesini gerektirmistir (Balmumcu, 2013, s. 34).

Avrupa Merkez Bankasi (AMB)' de krizden agir etkilenen Avro Bdlgesi igin
geleneksel para politikalari ile ¢bzim Gretmeye c¢alismis, faiz oranlarini ciddi bicimde
indirme yoluna basvurmustur. Faiz oranlarinda yapilan indirim ¢care olmayinca AMB’ de
geleneksel para politikalari disinda gecici onlemlere basvurmak zorunda kalmistir.
Oncelikle Para Swap Anlasmalari ile kriz esnasinda Avro Bélgesindeki bankalarin
yabanci para turlerinden likidite ihtiyacini karsilayabilmeleri icin AMB, FED, Kanada
Merkez Bankasi, ingiltere Merkez Bankasi, Japonya Merkez Bankasi ve isve¢ Merkez

Bankasi arasinda Swap anlagmalari yapildi.

Yerel para Avro cinsinden de bankalara likidite destedi sunmak adina ihale
prosedirlerinde degisiklige giderek sabit oranli tam tahsis (FRFA) prosedirine gegis
yapmistir. FRFA ile amaglanan yeterli teminata sahip olan bankalarin tim ihtiyaclarini
giderebilmektir. FRFA sonrasinda uzun vadeli yeniden fonlama (LTRO) islemlerinin
vadesini iki katina ¢ikararak 6 ay olarak belirlemistir. 2009 yilinda ise 1 yil vadeli LTRO
islemi gerceklestirmistir. interbank piyasalarinda yasanan tikanikli§i rahatlatmak igin
birincil fon arzi olan ipotekli tahvil alim programini hayata gegirmistir (Giannoe, Lenza,
Pill, & Reichlin, 2011, s. 14-15)

Avro Bolgesi ulkeleri kriz sirasinda likidite temin edecek yeterli teminatlari
olmadigi durumlarda, acil fon ihtiyaglarinin giderilebilmesi icin ulusal merkez bankalari
aracihgi ile standart para politikasi araglarindan daha farkli ve daha maliyetli olan Acil
Durum Likidite Deste@i (ELA) aracina basvurmuslardir. ELA’ da yapilan fonlamanin

sorumlulugu AMB ve birlige tye diger ulusal merkez bankalari arasinda béligtulmektedir.

AMB krizden sonra ¢ok daha aktif bir rol Ustlenmistir. Mayis 2010 yilina

gelindiginde ikincil piyasalardan kamu ve 6zel menkul kiymetlerinin satin alinmasi
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yoluyla Ulke bor¢ piyasalarindaki sorunlari rahatlatmak amaciyla Menkul Kiymetler
Piyasasi Programi (SMP) uygulamaya alinmistir (Yilmaz, 2016, s. 303). SMP’ nin 2011
yilina kadar devlet borglari Uzerinde olumlu etki gosterdigini sdylemek mumkuandur.

Fakat bu etki kalicilik gosterememistir.

2011 yilinda kriz italya ve ispanya’ya da etkisini gdstermeye baslamistir. Avro
Bolgesi'nin buylk ekonomiye sahip Ulkelerinde de gérilen kriz ile birlikte Avro’nun
gelecegi tartisiimaya baslanmistir. Avro hakkindaki tartismalar sonrasi AMB Baskani
Draghi Avro’ yu kurtarmak icin tim adimlarin atilacagini aciklamasiyla birlikte 2012 yili
Eylil ayinda Dogrudan Parasal islemler Programi (OMT) baglatildi. OMT ile Avrupa
istikrar Mekanizmasina basvuran Uye (lkelerin ikincil piyasalarina AMB dogrudan
mudahale yetkisine sahip olmustur. Boylece AMB Ulke tahvil ve bonolarini ikincil
piyasalarda araciya gerek duymaksizin satin alabilecek konuma gelmistir. Hig
kullaniimamis olsa da OMT programi, piyasalara verdigi guven ile borglanma

maliyetlerinin dismesine olumlu katki saglamistir.

1.3.5 Maliye Politikalar

Para politikalari uygulamalari ile istenilen sonuglara ulagilamamasi sonrasi mali
politikalar alaninda da ortak kararlar alinma geregi duyulmustur. Uye Devletlerin mali ve
ekonomi politikalarinda birliktelik saglayabilmek adina Avrupa Komisyonu, Avrupa
Somestri'ni uygulamaya almistir. Avrupa Sémestri ile Gye Ulkelerin mali ve ekonomi
politikalarinin, AB tarafindan belirlenmis hedef ve normlar gergevesinde koordine
edilerek yiritilmesi amaglanmaktadir. istikrar ve Bilylime Pakti hedeflerine paralel
olarak mali ve ekonomi politikalarindaki dengesizliklerin dnlenmesine yonelik altili paket

ve ikili paket adlari altinda yeni diizenlemeler gelistiriimistir (IKV, 2019).

Birlik icerisindeki Ulkelerin gelismislik duzeylerinde farklilik rekabet kosullarini
da etkilemektedir. Rekabette avantajli olan Ulkeler cari fazla verirken geri kalan Ulkeler
cari acilk vermektedirler. Mali disiplini olusturma adina Onleyici ve dizeltici
mekanizmalarin devreye alinmasi, dengesizliklerin azaltilmasi amaciyla olugturulan 5
tlzuk ve 1 direktiften olusan hukuki dizenlemeye altili paket denilmektedir. Altili paketle
birlikte Asiri Dengesizlik Prosedlru hayata gegirilmistir. Bu prosedur ile Uye ulkelerde
meydana gelen makroekonomi kalemlerindeki dengesizlikler icin Komisyon tarafindan
uyarilan uye ulke, aldigi onlemleri ve onlemleri uygulayacagi takvimi Komisyon'a

sunmakla yukimlli duruma gelmistir. Altili pakette ayrica ulkelerin borgluluk kriteri,
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gbzetim altinda tutulacak ana basliklardan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Yaptirimlarla ilgili
yeni bir oyalama slreci olan ters oy ¢cogunlugu da altili pakette yer almaktadir. Ters oy
¢ogunlugu ile Avrupa Komisyonu mali ve ekonomik sirdurdlebilirligi saglayabilmek igin

genis bir yetki alanina sahip olmustur (AB Bagkanhgi, 2011)

Kisaca Avrupa Komisyonu'na altih paket ile Uye ulkelerin; harcamalari igin
onleyici, borgluluk ve makroekonomik dengesizlikleri igin diizeltici ve butgeleri Gzerinde

go6zetleyici bir goérev verilmektedir (Akcay, 2013)

Avro Bolgesinde yer alan Ulkeleri mali acidan daha siki kontrol altinda
tutabilmek amaciyla iki tiiziikten olusan ikili paket olusturulmustur. ilk tiiziikte; Avro
Bolgesinde yer alan Ulkelerin bultge tasarilarini her yil Avrupa Komisyonu'na
gbndermeleri gerektigi yer almaktadir. Bultceler komisyon tarafindan incelenir ve
komisyon goriis bildirir. Biitce de istikrar ve Bliylime pakti ilkelerine aykiri bir durum
tespit edilmesi halinde Komisyon bitcelerde diizeltme talep edebilmektedir. ikinci
tlzikte ise komisyon mali destek alan Uye ulkelerin finansal durumlarini denetleme
yetkisine sahip oldugu belirtiimektedir. Avro Bélgesi icerisinde istikrari etkileyebilecek bir
finansal sorun Ureten Ulkelere, ek butgesel dnlemler uygulamasi icin AB Bakanlar
Konseyine 6neride bulunabilir (IKV, 2019).

AB Ulkeleri arasinda rekabet farkliligi kriz ile birlikte kendisini daha net
go6stermistir. Ekonomisi glcli ve rekabette avantajli Ulkeler krizden az hasar alirken
nispeten ekonomisi daha glgsuz ulkeler krizden daha ¢ok etkilenmiglerdir (Avrupa Birligi
Bakanhgi, 2011, s. 18). Bu sebeple hem kriz donemlerinde acil mudahale igin ESM gibi
mekanizmalar gelistirilirken hem de Uye Ulkelerin yakinsama kriterlerini saglayabilmesi
ve rekabet guglerinin yukseltilebilmeleri igcin merkezi denetim yapilari olusturulmustur
(Avrupa Birligi Bakanhgi, 2011, s. 20).

Rekabet ortamini daha dengeli kilmak ve Avro Bolgesi icerisindeki tlkelerin
yakinsamalarinin onundeki engelleri kaldirmak adina olusturulan merkezi denetim
yapisinin adi Euro Rekabet Paktrdir. S6z konusu pakt ile ortaya konan programlara tye
ulkelerin uymasi beklenmektedir. Bu programlara uyan ve ekonomik dengesizlikleri
gidermek icin ilerleyisini Komisyona sunan ulkeler ESM’den faydalanabilir duruma
gelmektedirler. Avro Bolgesi ulkelerinin yani sira istege baglh olarak diger AB ulkeleri de

pakta dahil olabilmektedirler (Avrupa Birligi Bakanligi, 2011).
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Kriz sonrasi mali politika agisindan atilan adimlar, birlik icerisindeki Uye
devletlerin; butceleri, makroekonomik verileri ve yapisal duzenlemelerinin bir batun
olarak ele alindigi ve AB politika ve stratejileri ile uyumlu hareket edilip edilmediginin
koordinasyonunu saglayan déngusel bir yapida kurgulanmistir (Guler & Camlica, 2013).
Bu dongusel koordinasyon sayesinde, AB’nin bir bitin olarak hareket etmesi

amaclanmigtir.

Avro Bolgesindeki tim Ulkeler ve Avro Boélgesi haricindeki 8 Ulke tarafindan
Ocak 2013 tarihinde mali disiplini iyilestirme hedefiyle Ekonomik ve Parasal Birligin
Yénetisimi, Koordinasyonu ve istikrari Anlasmasi imzalanmistir (Guray, 2013, s. 154).
Diger adiyla Mali S6zlesme olarak bilinen bu anlasmayla, 6nlemlere ek olarak birlik
icerisinde bir ceza mekanizmasi devreye sokulmustur. Mali S6zlesme, s6zlesme ile
getirilen yeni mali dizenlemelerin Ulkelerin  ulusal vyasalarina eklenmesini
gerektirmektedir. Yuksek devlet borcu ve mali dengeye odaklanan sbzlesme ile s6z
konusu odaklarda bozundalar yasandiginda, AB Adalet Divani ilgili llkeye GSYiH'nin

%01’i kadar mali ceza uygulayabilmektedir.

Finansal destek mekanizmalari, para politikasi operasyonlari ve hem duizeltici
hem de Onleyici kabiliyetine sahip maliye politikalari dizenlemeleri Avro Bolgesi Borg
Krizi sonrasinda tarihte esi benzeri gérilmemis bulylk bir hamle yapildigini ortaya
koymaktadir. Krizin ne kadar blyuk ve 6zellikle Avro Bolgesinde ne kadar derin etkileri

oldugunu kriz sonrasi atilan adimlar ve alinan 6énlemlerden de anlayabilmekteyiz.
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2 KATILIM BANKACILIGI

“Katilim bankacihgi denildiginde, aklimiza nominal iglemler tzerinden kar ya da
zarar Uretmeyen yani ortada illaki mevcut bir malin oldugu, ama reel ekonomik
aksiyonlara finansman destegi veren ya da dogrudan reel ekonomik aksiyonlari
gercgeklestiren kurumlar anlasiimalidir. Bu aksiyonlar sonucunda elde edilen kari ya da
olusan zarari musterileri ile bolisen kurumlara Katilim Bankalari denir” (Tung, 2013, s.
113).

islami finans modelinin Tlrkiye'deki adi olan katiim bankalari islevsel olarak
konvansiyonel bankalara benzemektedir. Konvansiyonel bankalar mudilerden toplanan
fonlari faiz karsiliginda kredi olarak satmaktadir. Katilim bankalari ise mudileri ile ortaklik
esasina dayali bir ydntemle fon toplayip fon kullandirmaktadir. Aslinda katilim bankalari

mudileri ile mUsteri iligkisi kurmak yerine ortaklik iliskisi kurmaktadir.

Katilim bankacihdi prensip olarak faizsiz g¢alisan ve faiz icemeyen batin
bankacilik faaliyetlerini slirdiren, kar ederse kara zarar ederse de zarara katilma anlayigi

ile fon toplayip, reel ekonomik faaliyetlere fon kullandiran bankacilik seklidir.

Ulke ekonomisinin yapi taslari olan sanayi ve ticaretin ihtiyag duydugu
malzemeleri, makineleri, techizatlar ile atdlye ve fabrika gibi gayrimenkullerin alimini kar
zarar ortakhdi yontemiyle saglayip, ekonomik gelisime katki sunarak gelir elde etme
modelini benimseyen katilim bankalari bu yonuyle de Ulke ekonomisine destek

olmaktadirlar.

Katihm Bankalari mudilerinden(ortaklarindan) fon toplarken sabit bir getiri
taahhut etmeden bu igslemi gergeklestirirler. Bir 6nceki doneme ait kar/zarar oranlarini

ornek gostererek mudilerin(ortaklarin) karar vermelerini kolaylastirirlar.

Fon kullandirirken ise nakit kredi vermeden, fon kullanacak musterilerin ihtiyac
duyduklart mallari saticisindan pesin alarak musteriye vadeli satmak, ortaklik kurmak ya

da kiralamak ydntemleriyle fon kullandirma iglemini gergeklestirirler.

Belirsizlik iceren, faizli veya asiri riskli islemler Katilim bankalari tarafindan
fonlanamaz. Alkolll igecek, titin ve silah gibi bireyler ve toplumlar i¢in zararli gérulen

faaliyetlere de katilmaz, bankacilik islemlerini bu konularda gergeklestirmez.
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2.1 KATILIM BANKACILIGI ESASLARI

Katilim Bankacihgi faizsiz bankacilik prensipleri ile ¢calisan bankacilik modelidir.
Faizsiz olmasi islam dinin faizi yasaklamasindan ve islam dinine mensup Muslimanlarin
faize karismadan ekonomik faaliyetlerini bankalar araciligi ile gergeklestirmelerini
istemelerinden dogmaktadir. Burada 6ncelikle faizin ne olduguna bakmaliyiz. Faiz; geri
alinmak suretiyle verilen paranin, arada olusan vade sebebiyle 6énceden kararlastirilan
sabit bir oran lizerine eklenerek geri édenmesidir. Ornek verecek oldugumuzda 10 TL
basit yizde 10 faizle 11 TL olarak satilabilir. Arada olusan 1 TL paranin zaman degeri
olarak karsimiza ¢ikar. Katilim bankalari ise para karsiliginda para aligverisi var ise
Uzerine kar eklenemez. Esit miktarda para esit miktarda para ile takas edilebilir. Eldeki
paradan gelir olusturmak isteniyor ise mutlak surette aligverise konu bir mal veya hizmet

sunulmali, boylelikle reel bir katma deger olusturulmalidir.

Katilim bankalari nakit kredi verme sistemi ile calismadiklari igin, fatural ve
kayit altina alinan islemleri finanse eder. Bu sayede kullandirilan fon, bankanin musteri

ile anlasmasinda belirlenen amaca kesin olarak hizmet etmektedir.

Katilim bankalarinca toplanan fonlarin hem gelir taahhidu hem de anapara geri
O0deme taahhudu bulunmamaktadir. Konvansiyonel bankalarda ise faize bagh bir getiri
garantisi mevcuttur. iki bankacilik modelinin arasindaki temel fark sz konusu gelir
taahhududur (Samad, 2004, s. 5). Gelir taahhidinde bulunmayan Katilm bankalari

ortakliga dayali gergeklestirilen ticarette kar veya zarar gergeklesebilmektedir.
Katilim Bankaciligi modelinde belirlenen genel ilkeleri su sekilde siralayabiliriz;
a) FaizYasagi
b)  Mesruiyet ilkesi (islam’a Uygunluk)
c) lIslemlerde Belirlilik ilkesi (Mevcut Mal Olmasi)
d) Dogruluk

Katihm bankaciigi modeli sermaye ve emegin ortakhgi ile ticaret
gerceklestirerek gelir olusturur. Ticari faaliyetten elde edilen kar ya da zarar ise basta
belirlenen ortaklik oranina gore paylasilir. Burada 6nemli noktalarin basinda ise zarar

halinde emegin kaybi emediyken, sermayenin kaybi ortaya koydugu sermayeden
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dusuldr. Yani mudi(ortak) ortaya koydugu parasindan zarara ugrarken, banka ise
gerceklestirdigi islemlerde harcadigi emegin karsihigi bir fayda saglayamamakla zarara

ugrar.

Katilim bankaciligi kar ve zararin paylasimi prensibi ile hareket ettigi igin fon
kullandirirken islemin verimliligini de iyi hesap etmesi gerekir. Fon kullananlarin mal
varligi ve 6deme glcunin yaninda o6nerilen projenin getirisi de, fon kullandirma

kriterlerinin basinda gelmektedir.

2.1.1 Katihm Bankaciliginda Akit Turleri

Konvansiyonel bankacilik terimleri oldugu gibi katilim bankaciliginin da kendine
has terimleri vardir. Bu konuda Huseyin Tung; “Bir sistemin kullandigi terimler onun
yapisi ve igleyisi hakkinda fikir veren ipuclaridir. Model o terimlerle isler ve piyasaya o
dille hitap eder. Katilim Bankaciliginda yaygin olarak kullanilan terimlerin ve anlamlarin
bilinmesi bu sistemin herhangi bir alanini veya butununi anlamamiza 6nemli katki

saglayacaktir’” demektedir (Tung, 2013, s. 29).

Katilim bankacihdi islemlerini gergeklestirirken kullanilan baglica akit trleri su

sekildedir;

2.1.1.1 Murabaha

Katilim bankaciliginda fon kullandirim uygulamalari murabaha esasina gore

yapilmaktadir.

Bir malin satin alma maliyetinin Gzerine, musteri ile anlagilmasi sonrasi kar
eklenerek satiimasidir. Musteri anlasma basinda satin aldig1 malin Gzerine ne kadar kar
kondugunu bilmektedir. Katilim bankalarinin gelir Uretme ydntemlerinin basinda
Murabaha gelmektedir. Pesin alinip Uzerine kar eklenerek vadeli satim seklinde
geceklesmektedir. Ekonominin i¢inde yer alan her kesim ile murabaha akdi yapilmakta
olup kisa ve orta vadeli kredi kullaniimasi saglanmaktadir (TiUrkiye Katihm Bankalar
Birligi, 2019).

2.1.1.2 Mudarebe

Kazang Uretmek icin kurulan igletmeyi olusturan sermaye ve emegin

birlesmesini ifade eden mudarebede, banka emegini ortaya koyarken mudi de
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sermayesini ortakliga yatirmaktadir. Katilm bankalarinin fon toplamada ana kaynak
unsurunu olusturan katilma hesaplari mudarebe ile islemektedir. Ortaklar yapilan ticari
islemler sonucunda elde edilen karin bélisiim oranlarini ortakligin basinda belirlerler.
Zarar olugsmasi halinde ise emegini ortaya koyan banka emegini, sermayesini ortaya

koyan mudi ise sermayesini kaybeder (Turkiye Katihm Bankalari Birligi, 2019).

2.1.1.3 Miisareke

Kazang Uretmek igin iki tarafinda ortaya sermayelerini koydugu ortaklik sekline
denir. Bu ortaklikta elde edilen kar, anlasma ile belirlenen oranlarda paylasilirken, zarar
halinde sermayedeki hisseye gore zarar bélisimu yapilir. Burada banka degil musteri
ayni zamanda emegini de koyan kesimdir. Bu sebeple kardan daha ylksek pay alma
hakkinda da sahiptir (Turkiye Katiim Bankalari Birligi, 2019).

2.1.1.4 Karz-1 Hasen

Geri 6demesine Uzerine kar konmadan yani verilen borgtan gelir elde etmeden
birisinin ihtiyacini gidermek amaciyla finansman saglamaya Karz-1 Hasen denir. Banka

s6z konusu akit tiriinde sadece anaparayi geri talep edebilir (Tung, 2013, s. 32)

2.1.1.5 lcare

Kisa tabirle kiralama olarak gegen icare menfaat satigi anlamindadir. Ornek
verecek olursak bir milkin kullanim hakkinin belirlenen bir bedelle belirlenen strelerde
baskasina devredilmesidir. Kira bedeli malin bedeline gére degil, musteri kullanimina
gbre hesaplanir (Tung, 2013, s. 31). Genellikle milkiyet devri ile sonuglanan kira

s6zlesmeleri olarak uygulanmaktadir.

2.1.1.6 Teverriik

Vadeli alinmig bir malin degerinden ucuza pesin satiimasina Teverrik denir.
Ornek olarak 24 ay vadeli 80 bin liraya alinmis arsanin pesin olarak 65 bin liraya
satilmasidir. Katilim bankalari musterilerinin 6deme guglukleri ile karsilastigi zamanda
bu akit ile yeniden yapilandirma gergeklestirmektedir (Turkiye Katihm Bankalari Birligi,
2019).

2.1.1.7 Istisna

Gelecekte tamamlanacak ya da Uretilecek bir malin sdzlesmede belirlenen
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tamamlanma siirecine gore geri ddemesinin yapilmasidir. Ornek olarak insa edilen bir
malkdn ingaatinin ilerleme asamalarina gére dnceden belirlenen sekilde ddemelerinin

gerceklesmesidir (Tung, 2013, s. 32).

2.1.1.8 Hizmet Ucreti

Ozel bir hizmet karsiliginda hizmet verene ddenen Ucrettir (Tung, 2013, s. 29).
Aracilik, danismanlik ve mulkin korunmasi gibi hizmetlere 6denir. Katihm bankalari
yaptiklari islemlerde harcadiklari emegin karsihgi bu Ucretleri almaktadirlar. Ornegin
yapilan bir gise isleminden alinan hizmet Ucreti, o gisede hizmet veren personelin

varligindan ve maliyetinden dolayi alinmaktadir.

2.1.1.9 Kefalet

Yukumlalik sahibinin sorumlulugunu tam anlamiyla yerine getirmedigi takdirde

ona kefil olanin bu sorumlulugu Ustlenmesidir. Konvansiyonel bankacilikta da vardir.

2.1.1.10 Selem

Teslimati daha sonra yapilacak bir malin bedelinin pesinen 6denmesidir.
Burada dnemli olan ticarete konu malin olma gerekliliginin ortadan kalkmasidir. O da
bazi 6zel kistaslara baglanmigtir. Belirli bir malin sézlesme ile belirlenen bir tarihte
teslimine dayanmaktadir. Genellikle Gretim maliyetlerini karsilama gucu yeterli olmayan
Ureticiye, alicinin 6énceden 6deme yaparak Uretim sonrasi mali teslim almasi ile
gerceklesir (Tung, 2013, s. 33-34).

2.1.1.11 Tekafiil

Kelime anlami birlikte dayanismadir. Gergeklesmesinden korkulan bir riskin,
belirli bir grubun kendi aralarinda dayanigsma icin topladiklari fonlar ile karsiliginin
ayrildigi sistemdir. Risk grup igerisinden birisine denk geldiginde ortak fondan riske
maruz kalana 6deme yapilmasi prensibine dayanir. Bu ddeme grup igerisindekilerin riske

ugrayana yaptigi bir bagis niteligindedir (Tung, 2013, s. 34)

2.1.1.12 Rehin

Varlik rehini olarak kabul edilir. Banka tarafindan kullandirilan fonun karsiligi
olarak guvence olmasi igin teminat altina alinan ve bor¢ 6denmedigi takdirde alacagin

karsiliginda paraya cevrilerek zararin engellenir
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2.1.2 Katilim Bankaciliginda Fon Toplama Yontemleri

Katilim Bankalari faaliyetlerini sUrddrebilmesi ve ticari calismalarini

gerceklestirebilmesi icin ihtiyag duydugu fonlari toplama islemini konvansiyonel bankalar

gibi cari hesaplari kullanma yolunun yansira, katilim hesabi kullanarak ve menkul

kiymetlestirme yontemiyle sukuk? inrag ederek gerceklestirir.

a)

b)

c)

Cari Hesap: Hesap sahibine anapara harici bir 5deme yapmayan, saklama
gOrevini yerine getiren ve istenildigi zaman hesaptaki tutarlar alinabilen
hesap turidar.

Katilim Hesabi: Gelir taahhlidi ve anapara garantisi olmaksizin, kar ve
zarara katilim prensibi ile degerlendirilen fonlarin tutuldugu hesaptir. Vade
sonunda elde edilen gelir 6nceden belirlenen paylasim oranlariyla kar payi
olarak dagitilir. Fon sahipleri katim hesaplarindaki fonlari diledikleri
zaman kullanabilirler ve konvansiyonel bankalardaki vadeli hesaplarda
bulunan vade bozulmasi durumu s6z konusu olmaz. Katihm hesabindaki
fonun bir kismi vade igerisinde kullanilirsa, vade sonuna kadar hesapta
duran kisimdaki fonlar Gzerinden kar pay! elde edilebilir. Anapara ve gelir
taahhidu olmamasina karsilik katilim bankalari fon sahiplerine heniz hig
zarar yansitmamiglardir (Simer & Onan, 2015, s. 302-303).

Sukuk: “Sukuk, ihrag edildikten sonra esit degerleri temsil eden; ihragtan
elde edilen tutarlarin 6nceden planlanan sekilde yatirim yapildigi; yapilan
yatirim tlrGne gére duran varliklar ve benzerleri Gzerindeki haklar ve
paylarin temsil edildigi ya da bir projede ya da ézel bir yatirim faaliyetinde
ortaklik hakki veren sertifikalardir.“ seklinde tanimlanmaktadir (aktaran
Yardimcioglu, Ayricay, & Coskun, 2015, s. 159).

2.1.3 Katihm Bankaciliginda Kar Payi

Kar; bir malin maliyeti ile satis fiyati arasindaki farktir. isletmelerin faaliyetleri

sonucu elde edilen kardan ortaklarin aldigi paya da kar payi denir. Katim bankalari da

mudileri(ortaklan) ile birlikte gerceklestirdikleri faaliyetlerden elde ettigi kar yine ortaklari

ile paylagilmasi amaciyla kar pay! dagitmaktadir. Konvansiyonel bankalarin mudilerine

2 Sukuk: islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Kurumu (AAOIFI)’ nun tanimina gére "Dayanak
teskil eden bir varlik sepetinde yer alan varliklar tizerindeki
ortak miulkiyeti temsil eden esit degerdeki sertifikalar" olarak adlandirilan Grinlerdir.
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O0dedigi faiz geliri

karsilastiriimasina bakabiliriz.

ile sikga karistirilan

kar payinin asagidaki Tablo.5'de

Tablo 5. Faiz ve Kar Payi Karsilastirmasi

FAizZ

KAR PAYI

islemden once vade basinda

kesinlestirilir.

islem gergeklestikten sonra vade sonunda

belli olur.

Mudilere o6denen faiz geliri bankanin
faaliyet karina bagh degildir. Banka vade
icerisinde zarar dahi etse mudilerine faiz

gelirini 6demekle mukelleftir.

Mudilere(ortaklara) 6denecek kar payi,
bankanin vade igerisinde gercgeklestirdigi
kara bagldir. Banka zarar ederse
mudiler(ortaklar) da kar payi alamaz ve

zarar etmis olurlar.

Mudilere 6denen faiz ile kredilerden
alinan faiz arasinda birebir iligski yoktur.

Banka cesitli kaynaklardan elde ettigi

Mudilere(ortaklara) 6denecek kar payi,
bankanin olusturdugu havuzda toplanan

fonlarin kullandiriimasi sonucu elde edilen

gelirlerle faiz 6demelerini gerceklestirir. kardan odenir. Kar payi alan

mudinin(ortagin) elde ettigi gelir ile fon
kullanan maugterinin 0dedigi vade farki

arasinda birebir iliski mevcuttur.

2.2 DUNYADA KATILIM BANKACILIGI

islami finans asil olarak Ebu Yusuf'un 8.yy da kaleme aldigi Kitabu’l Harac adli
eserinde gecen kamu maliyesi ve iktisadi hayat prensipleri i1siginda dogmus olan iktisadi
dislincenin Uriinudir. Ebu Yusuftan sonra birgok islam ulemasi da bu konuda yazdigi
eserlerle zengin bir kaynak havuzu olusturulmustur. Bu kaynaklarin destegiyle 20.yy’in
ikinci yarisindan sonra petrol satigi ile zenginlesen islam (ilkelerinde biriken fonlarin
ekonomiye dahil edilebilmesi amaciyla Misirda Prof. Dr. Abdilleziz en-Neccar

tarafindan 1963 yilinda faiz icermeyen banka 6rnegi test edilmigtir.

1975 yilina gelindiginde ise Suudi Arabistan’in Cidde sehrinde islam Kalkinma
Bankas! (IKB) kurulmustur. IKB faiz icermeden islami esaslara gére calismayi gérev

edinen ilk bankadir. Sonrasinda 1981 yilinda Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri ve Suudi
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Arabistan’daki zengin Misliman is adamlarinin birlesimi ile Dar Al-Maal Al-islami adli
holding isvigre'de kurularak Islami finans alaninda &zel sektériin ihtiyaclarini

kargllamaya baglamistir.

islami finans ile ilgili hizmet standartlarinin belirlenmesi ve islami bankalarin
daha organize bir sekilde etkinlik gostermeleri amaciyla 1991 yilinda kar amaci
gitmeyen islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (AAOIFI)
olusturulmustur. AAOIFI islami finans alaninda faaliyet gosteren firmalarin bir araya
gelmesiyle Bahreyn’de kurulmustur (AAOIFI, 2019). AAOIFI ile birlikte islami bankalarin

gelisimi hizlanmistir.

islami bankalarin biiyiimesi ve yayilmasinda Kérfez isbirligi Konseyi (GCC)
ulkelerinin agirhgr ¢ok énemli olarak gorulmektedir. Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri,
Katar, Kuveyt, Suudi Arabistan ve Umman’dan olusan GCC {lkeleri, Tablo 6’da
gérilecegi Uzere dinyadaki islami bankacilik sektoriiniin %42’ sine sahiplerdir. Petrol
geliri ile fon treten GCC (ilkelerinin islami bankaciliktaki oranina bakildiginda, petrol
gelirlerinin islami bankaciligin gelisiminde ve gliclenmesinde ciddi payinin varligindan

sOz edebiliriz.

Tablo 6: islami Finans Sisteminin Sektére ve Bélgelere Gére Dagihimlari (Milyar

Dolar)

Bolge Alaljll?:( eari Sukuk if}::::(:; o"n Tekafiil Toplam Pay (%)
Asya 232,0 239,5 24,8 3,3 499,6 24%
GCC 683,0 139,2 26,8 12,6 861,6 42%
MENA* 569,0 17,8 0,1 9,5 596,4 29%
Afrika 27,1 2,0 1,6 0,7 31,4 2%
Diger 46,4 1,5 13,3 0,0 61,2 3%
Toplam 1557,5 400,0 66,6 26,1 2050,2 100%

Kaynak: (Islamic Financial Services Board, 2018, s. 9)
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Diinyadaki islami bankacihigin toplam biy(ikliigi tablo 6’dan gérecegimiz lizere
2 Trilyon Dolar civarlarinda iken dinyanin en blylk bankasi olan Cin Endustri ve Ticaret
Bankasi (ICBC) 'nin blyikligi 4,22 Trilyon Dolardir®. Bu da islami bankaciligin diinya

bankacilik sistemindeki 6lgegi hakkinda bize daha agiklayici bir bilgi sunmaktadir.

islami finans sistemindeki Uriinlere sekil 10'dan bakildiginda, Islami
bankaciligin %76 ile pastadan en biyik payi aldigini sdyleyebiliriz. ikinci sirada %20 ile

sukuk Uriinleri gelirken, islami fon varliklari %3 ve tekafil* %1 ile yer almaktadir.

Sekil 10: islami Finans Sistemindeki Uriinler (Islamic Financial Services
Board, 2018, s. 9)

B Banka Aktifleri
m Sukuk
islami Fon Varliklari

Tekaful

Malezya, Endonezya ve Turkiye gibi vatandaslarinin ¢ogu Musliman olan
tlkelerde faaliyet géstermeye baslayan islami finans kurumlarinin yaninda ingiltere’den
Citibank, HSBC ve Dresdner Kleinwort Benson; Almanya’dan ABN Amro Bank, ABD’den

Goldman Sachs bankalari da islami finans Uriinleri ihrag etmeye baslamis oldular.

ingiltere vatandaslarinin gcogu Misliiman (lkelerin disinda islami finansin en
cok gelistigi Glke konumundadir. 1990l yillarda ingiltere’de yerlesik Miislimanlarin
islami finans ihtiyacinin dogmasiyla birlikte ingiltere hiikiimeti harekete gegmistir.
Hiikiimet tarafindan yapilan yasal diizenlemeler ile 21 banka islami finans alaninda
hizmet vermeye baglamislardir. Bu sayi Turkiye’de su anda faaliyet gésteren Katilim
bankasi sayisinin yaklasik (¢ katidir. 2013 yilinda ingiltere’de ekonomi bakanlig

tarafindan bir ekip olusturulmus ve bu ekip islami finans alaninda regiilasyonlari yaparak

3 |CBC First Querterly Report Of 2019
link:http://v.icbc.com.cn/userfiles/Resources/ICBCLTD/download/2019/FirstQuarterly20190429.pdf
verileri 17.05.2019 tarihli TCMB USD/CNY kuru (6.92) ile degerlendirilmistir.

4 Tekafil: islami prensiplerle yiiriitilen sigortacilik faaliyeti olan tekafiil, teknik anlamda riskin bir grup ile
paylasiimasidir.
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sektérii daha blyilk hale getirmekle gdreviendiriimislerdir. Bu sayede ingiltere, yer alti
kaynaklari ile zenginlesen o6zellikle Arap Muslimanlarin elinde bulunan sermayeyi

ulkesine cekmeyi hedeflemektedir.

Avro Boélgesi'nin en gelismis ekonomisi olan Almanya, 6zellikle gé¢gmenlerden
olusan Musliiman nifusu ile birlikte Tirkiye, Fransa ve ingiltere ile strdirdigi yogun
ticareti sebebiyle islami finans Uriinlerinin gelismesi adina énemli avantajlara sahiptir.
Hem federal devlet hem de 6zel bankalar bu avantajlari son yillarda degerlendirme
gayreti icerisinde bulunarak, islami finans Uriinii sukuk ihragc etmeye baslamislardir
(Canakgl, 2014, s. 51).

Fransa’da ise 2007 ve 2008 yillarinda gergeklestirilen regiilasyonlarla islami
finans GUrdnleri kullaniimaya baslanmistir. Fransa’nin finansal pazarlarini tanitmak ve
gelistirmekle gérevli olan kurulus Paris Europlace, islami finans rinlerinin Glke finans
piyasasina katilmasi ve tesvik edilmesi adina islami finans komisyonunu biinyesine dahil
etmistir (Canakgl, 2014, s. 51).

Avrupa’nin 6nde gelen finans merkezlerinden biri konumunda olan Hollanda’'nin
baskenti Amsterdam’da, gelisen islami finans sektoriinii yakalayabilmek adina koklii
bankalar faizsiz Grunlerin ybnetimi ve degerlendiriimesi konularinda kendilerini
gelistirmektedirler. Hollanda’'da islami finans alaninda akademik calismalar yapacak

kurumlar kurulmaktadir (Bacanli, 2004, s. 4).

Avrupa’da islami banka olarak ilk kurulan banka International Islamic Bank of
Denmark adiyla 1983 yilinda Danimarka’da kurulmustur. Bankanin ana hedefi; faizsiz
Grinleri kullanan bankalar ve finans kurumlari ile iskandinav sirketlerinin finansal

islemlerini gergeklestirilebilmesinde aracilik etmektir (Akin, 1986).

Rusya'da Islami bankacillk gerceklestirmek (zere Bedirbank faaliyet
g6stermektedir. IKB ile birlikte ortaklasa projeler lreten Bedirbank, Rusya ve Orta
Asya’da yogun faaliyet gostermektedir. Agirlikli olarak kurumsal musterilere hizmet
veren banka, butin tasarruf sahiplerine ulagsma amaciyla subelesme girisimlerini
yurutmektedir (Bacanh, 2004, s. 3-4).

Ernst and Young'un 2016 yilindaki raporuna gére giinimiizde islami finans
alaninda 420 tane banka mevcuttur ve en buyuk paya sahip ilk 9 ulkenin bilgileri

Sekil.11’da gosteriimektedir.
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Sekil 11. Katihm Bankalarinin Global Bankacillk Piyasasindan ve Yerel
Bankaclilik Piyasasindan Aldigi Pay

Saudi Arabia Malaysia UAE
33.0% 51.2% 15.5% 21.3% 15.4% 21.6%
Global National Global National Global National
Kuwait Qatar Turkey
10.1% 45 2% B.1% 25.8% 5.1% 5.5%
Global Mational Global MNational Global Mational
Indonesia Bahrain Pakistan
2.5% 3% 1.6% 29.3% 1.4% 10.4%
Global Mational Global Mational Global National

Kaynak: (Ernst & Young, 2016)

Gériilecegi lizere islami finans sektériiniin diinyadaki payi en yiiksek olan iilke
%33 ile Suudi Arabistan’dir. Sirasiyla Malezya %15.5, Birlesik Arap Emirlikleri %15.4,
Kuveyt %10.1, Katar %8.1 gelmektedir ve Tirkiye %5.1° ile 6. Siradadir. Ulusal
bankacilik sektorlerinde paya bakildiginda yine Suudi Arabistan %51,2 ile birinci sirada
yer almakta iken ikinci sirada bu sefer Kuveyt gelmektedir. Ozellikle GCC (ilkelerindeki
bankacilik sisteminde islami bankaciik modelinin agirhiginin  biyik oldugunu

gormekteyiz.

ICD Thomson Reuters’ in faizsiz bankacilik adina hazirladig1 raporda, faiz
icermeyen urUnlerin oldugu bankacilik sisteminin 2020 yilina kadar yilda % 11-12
bandinda bir buyume goOsterecegini tahmin edilmektedir. Faizsiz drtnlerle birlikte
sistemin 2020 yilinda aktif blyukligunun 3,2 trilyon Amerikan Dolari seviyelerine

gelecegi beklenmektedir (Sekeroglu & Ozer, 2017, s. 22)

> TKBB Mart 2019 verilerine goére oran %5,53 olmustur.
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2.3 TURKIYE'DE KATILIM BANKACILIGI

Osmanli Devletinde esnaf ve tlccarlarin ticaretlerini surdirebilmeleri igin
ihtiyac duyduklari fonlarin temini, esnaf sandiklari ve para vakiflari Uzerinden
gerceklestiriimistir. Turkiye Vakiflar Bankasr’'nin kurulmasinda zemin olusturan para
vakiflari ve Turkiye Ziraat Bankasi'nin kurulusunda éncu rolu Gstlenen esnaf sandiklari;

Turkiye’de islami bankacih@in kilavuzlari olarak gérilebilir (Atar, 2017, s. 1035).

islami bankaciligin diinyadaki gelisimine paralel olarak Ulkemizde de islami
finans kurumlari kurulmaya ve yayilmaya baslamigtir. Turkiye yizde 90’1 Musliman olan
ve kendine has teamdlleri igerisinde barindiran bir Ulkedir. Bu ydnleri ile finans
sisteminde de farkl alternatifler arayisina girmistir. Sermaye ithal etmek zorunda olan
Tarkiye, yurt digsindan kaynak bulmadigi zamanlarda ekonomik zorluklar yasamistir.
Zorlu bir i¢ siyasi slrecin sonunda Turkiye’de 24 Ocak kararlari olarak bilinen istikrar
paketi hayata ge¢cmistir. Liberal politikaya gecisin ilk adimi olan bu istikrar paketi sonrasi
sermaye transferlerinin 6nl yavas yavas agllmaya baglamisti. Liberallesme hareketleri
ile birlikte yabanci sermayeyi Ulkemize c¢ekmeyi planlayan politika yapicilar, petrol
zengini Ulkelerdeki Muslimanlara ait olan fonlarin éneminin farkina varmistir. Ayni
zamanda yurt iginde de birikimlerini yastik altinda ya da kiymetli maden olarak tutmaya
alismis faizden sakinan kesimin ekonomiye dahil olmasini hedefleyerek ilk olarak 1983
yilinda ‘Ozel Finans Kurumlarr’ adiyla tanimlanan kurumlar, kararname ile yasal zemine
kavusturulmustur. Kararname sonrasi 6zel finans kurumlari adi altinda faaliyet
gOstermek isteyen gogunlugu korfez sermayesi olarak adlandirilan, Arap yarim adasinda
petrol gelirleri ile kisa surede buylk sermaye birikimi saglamis cevrelerden yatirim

gelmeye bagladi.

ilk olarak 1985 yilinda Faisal Finans ve Albaraka Tuirk 6zel finans kurumu
faaliyete baglamiglardir. Suudi Arabistan Kralinin oglu Prens Muhammed Al Faisal'in
sahip oldugu Faisal Finans, 1998 yilinda Kombassan grubuna satildi. 2001 yilina
gelindiginde ise Ulker grubunun satin aldi§i kurum, adini da degistirerek Family Finans
haline geldi. Ayni yil kurulan Albaraka Tirk ise islam Kalkinma Bankasi ile Ortadogulu

Albaraka Bankacilik Grubu ve Tirk is adamlari tarafindan kuruldu.
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Daha sonra 1989 yilinda Kuveyt'teki Kuwait Finance House'un kurdugu,
icerisinde Vakiflar Genel Miidirligu ve Islam Kalkinma Bankasinin da ortakliginin
bulundugu Kuveyt Turk Evkaf Finans Kurumu faaliyete baslamistir. 2006 yilina

geldiginde ise Kuveyt Tark adini almigtir.

1991 yilina ise tamami Turk is adamlarindan olusan yerli sermaye ile kurulan
Anadolu Finans sektérde faaliyete basladi. 1999 yilinda kurum tamamen Boydak
Grubuna devredildi. 1995 yilinda yerli ihlas Holding tarafindan ihlas Finans kurulmustur.
2001 krizine kadar basaril bir performans gdsteren banka 2001 krizinden ¢ikamamis ve
Turkiye'de iflas eden ilk islami finans kurumu olarak tarihe gecmistir. 1996 yilinda ise

Asya Finans Kurumu kurularak sektore girmigtir.

1999 yilinda Bankalar Kanununun icerisine dahil edilen Ozel Finans Kurumlari,
Mevduat bankalarinin yaninda Turk mali sisteminin bir tamamlayicisi kabul edilerek
sisteme katilmis, 2005 yilinda 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile Ozel Finans Kurumlari

Katiim bankasi ismini alarak faaliyetlerine devam etmiglerdir.

“2005 yilinda Bankalar Kanunu’nda yapilan dizenlemeler ile katihm bankacihgi
sistemi ¢cok daha saglam bir mevzuat zeminine kavusmustur. Katiim bankalari ¢alisma
prensipleri ve yontemleri sakli kalmak kaydi ile kiilfet ve nimet agisindan hemen hemen
klasik bankalar ile ayni pozisyona gelmiglerdir. 2005 yilinda kabul edilen 5411 sayili
Bankacilik Kanunu ile Ulkemizde bankalar, mevduat bankalari, kalkinma ve yatirim
bankalari ve katim bankalari olarak t¢ gruba ayrilmistir. Bu kanunla katihm bankaciligi,
sisteme 6zgu terimlerin tanimindan, bu kurumlarin kredi iglerine ve katilim fonu toplama
yetkilerine kadar hemen her alanda yetki ve sorumluluklari yasal cergeveye
kavusturmustur” (Tung, 2013, s. 189-190)

Sireg igerisinde finansal tablolari iyi olmasina ragmen yanlis yénetim sorunu
nedeniyle ihlas Finans iflas etmistir. Sektérdeki ilk birlesme de Anadolu Finans Katilim
Bankasi ile dnceden Faysal Finans olan Family Finans Katilim Bankasi arasinda
gerceklesmis ve Turkiye Finans Katihm Bankasini kurmuslardir. Ve son olarak
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulunun 22.07.2016 tarihli Karari geregince;
5411 sayili Bankacilik Kanununun 107'inci maddesinin son Fikrasi ¢ercevesinde, Bank

Asya’nin faaliyet izninin kaldiriimasina karar verilmistir.
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2009 Avrupa Borg¢ Krizi sonrasinda kiresel piyasadaki nakit sikintisi tlkeleri fon
bulma noktasinda zorlanmalarina sebep olmustur. Krizden nispeten ¢ok az etkilenen
hatta hi¢c etkilenmeyen Ulkeleri havuzunda bulunduran korfez sermayesini tekrar
hedefine alan Turkiye'nin politika yapicilari, kamu bankalarinin katilim bankalari
kurmalarini saglamis ve bu baglamda 2015 yilinda Ziraat Bankasi Ziraat Katilimi, hemen
pesinden de 2016 yilinda Vakif Bankasi Vakif Katilimi kurmuslardir. 2019 Yilinin ilk

aylarinda da Emlak Katilim Bankasi faaliyete baslamistir.

Bu sirecgte Bank Asya TMSF’ ye devrolunmustur. Asya Katilim Bankasi adiyla
sektorde faaliyete baslayan banka, gucli buyime performansi ve bulylk islem
hacimleriyle piyasada oncl konuma yulkselmistir. Teknolojik yatirimlari ve altyapi
galismalari basarili olsa da yonetim becerileri yeterince gelismemis degildir. Pes pese
gelen yonetim dedisiklikleri ve sonrasinda ortaya cikan sozde dini bir cemaatin
gudumiuinde oldugu gercgegiyle kirilgan bir yapiya sahip hale gelmistir. Siyasi gelismelere
paralel olarak 24 Aralik 2013 tarihinden itibaren hisseleri hizla deger yitiren banka fon
cikiglariyla birlikte 2014 yilinin sonlarina dogru 100 e yakin sube kapatip personel
¢ikararak kugulmeye gitmistir. Hakkinda yapilan incelemeler neticesinde ise TMSF’ye

devrolunup tasfiye edilmesine karar verilmigtir.

Katilim Bankalarinin biylime oranlarini Tablo 7°da gortyoruz. 2016 yilina kadar
gerek sube sayilarinda gerekse personel sayilarinda ciddi derecede artiglar yasanmistir.
2009 yihnda 569 sube sayisi olan Katihm bankalari 6 yilda yizde 90’a yakin bayime ile
2015 yilinda 1080 subeye ulasmistir. 2016 yilinda ise Bank Asya’nin faaliyetlerinin

dizenleyici kurum tarafindan sonlandiriimasi sonucu dists gézikmektedir.

Tablo 7. Katihm Bankalarinin Sube ve Personel Buyime Oranlari

Yillar Sube Buyime % Personel Buyime %
Sayilari Sayilari
2009 569 7% 11802 7%
2010 607 7% 12677 7%
2011 685 13% 13851 8%
2012 826 21% 15356 10%

43



2013

2014

2015

2016

966

990

1080

959

17%

2%

9%

-11%

16763

16249

16554

14465

8%

-3%

2%

-14%

Kaynak: (TKBB, 2019)

2019 yihinda PTT ve Adabank’in da katiim bankacili§i sektériine girmesi

bekleniyor. Sektore yeni dahil olacak katilim bankalari ile gelisimin hizla stirecegi tahmin

ediliyor.

Asagidaki Tablo 8den de gdrilecegi

Uzere Katilim bankalarinin aktif

buyuklikleri 2009 yilinda 33 milyar 691 milyon TL iken 2016 yilinda gelindiginde 132
milyar 782 milyon TL’ ye ulasmistir. Ayni dénemde krediler 23 milyar 616 milyon TL’den

77 milyar 866 milyon TL’ye, toplanan fonlar 26 milyar 595 milyon TL'den 75 milyar 359

milyon TL’ye ve 0z kaynaklar 4 milyar 421 milyon TL'den 10 milyar 583 milyon TL'ye

yukselmistir.

Tablo 8. Katilim Bankalarinin Segcilmis Finansal Gostergeleri (Bin TL)

YILLAR | KREDILER AKTIF TOPLANAN | OZKAYNAKLAR
TOPI AMI EQONI AR
2009 23.616.324 | 33.691.636 26.595.558 4.421.997
2010 31.079.189 | 43.232.128 33.444.408 5.456.635
2011 38.658.537 | 56.050.001 39.672.102 6.195.597
2012 48.270.117 | 69.980.673 48.949.304 7.380.808
2013 61.823.939 | 95.887.863 62.947.164 8.832.379
2014 64.018.366 | 103.868.515 | 66.465.953 9.611.991
2015 72.849.324 | 119.708.785 | 75.359.639 10.583.944
2016 77.866.669 | 132.782.825 | 84.450.169 11.430.828

Kaynak: (TCMB, 2019)
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Oransal olarak Tablo 8'deki verileri ele aldigimiz Tablo 9'a baktigimizda Katilim

bankalarinin biyime ve gelisme oranlarini gériyoruz.

Tablo 9. Katilim Bankalarinin Secilmis Finansal Gostergelerindeki Degisim (%)

YILLAR | KREDILER AKTIF TOPLANAN | OZKAYNAKLAR
TOPLAMI FONLAR
2009 35% 31% 41% 19%
2010 32% 28% 26% 23%
2011 24% 30% 19% 14%
2012 25% 25% 23% 19%
2013 28% 37% 29% 20%
2014 4% 8% 6% 9%
2015 14% 15% 13% 10%
2016 7% 11% 12% 8%

Kaynak: (TCMB, 2019)

Goruldugu uzere Avrupa Borg krizi sonrasi ylksek bir ivme ile hareket eden
Katilm bankalari, 2014’de i¢ siyasi belirsizlikler ve bdlgesel siyasi krizler nedeniyle
yavaglamaya gec¢mistir. BlylUmesini strdiriyor olsa da 2009-2013 yillari arasindaki
performansindan ¢ok uzaktadir. Bu oranlardaki dislste, katilim bankalarinin élgeklerinin
blylimesi de énemli bir etkendir. Katilim bankalari arasinda guclu yeri ile dikkat geken
Bank Asya’nin, 2013 yilinda siyasi gelismelerle birlikte hizla deder kaybetmesi ve 2014
yilinda 100’e yakin sube kapatmasi ve son olarak 2016 yilinda da TMSF tarafindan el
konulup tasfiye edilmesi, katilim bankalarinin blylime ve gelisimindeki distsin

nedenleri arasindadir.
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3 ETKINLIK ANALizi VE EKONOMETRIK MODEL

Modern bankacilik sisteminde etkin olan bankalarin daha cok kar elde
edebilecegi ve hissedarlarinin gelirlerinin artacagi beklenmektedir. Bu sayede daha az
bir maliyetle sermayelerini arttirabilirler. Etkin olamayan bankalar ise sermaye bulmada
guclik cekebilir ve risk istahlari kabarabilmektedir. Etkin olan bankalar disik sermaye
maliyeti ve ylksek karlilik saglayabilecegi icin etkinlikle iliskilendirilir (Beccalli, Casu, &
Girardone, 2006, s. 246). S6z konusu sebeplerle bankalarin performansi noktasinda
etkinlik kriterlerinin kararlastiriimasi ve banka etkinliginde pay sahibi olan finansal
performans verilerinin istatistiksel tahmin yontemleriyle Uretilmesi 6nemli olarak kabul
edilebilir.

3.1 ETKINLIK KAVRAMI

Etkinlik ile verimlilik kelimeleri siklikla birbiri yerine kullaniliyor olsa da bu iki
kelime ayni anlama gelmemektedir. Verimlilik genel olarak Uretimden elde edilen giktinin
uretim igin harcanan girdiye oraniyken, etkinlik ise girdi ile ¢iktinin gdézlemlenen ve en

uygun degerleri arasinda yer alan farkin oranidir (Murillo, 2004, s. 33).

Coelli, Rao, & Battese, 2003 yilinda yaptigi calisma bu iki kavrami daha agik ve
anlasilir bicimde anlatmaktadir. Basit bir tGretim fonksiyonu; tek girdiye (X) ve tek ciktiya
(Y) sahip olarak 6rnek gosterilebilir. Sekil 12’de OF egrisi olarak ifade edilen Uretim
siniri; girdi ile ¢ikti arasinda var olan iligskiyi tanimlamaktadir. Farkh girdi seviyelerinden
saglanan en yuksek cikti seviyelerini bu tretim siniri géstermektedir. Bu grafige gore
ekonomik karar birimi (EKB), Uretim siniri Gzerinde ise teknik anlamda etkin, altinda yer
aliyor ise teknik anlamda etkin degildir. Ornegimizdeki Sekil 12'de teknik anlamda etkin
olan B ve C noktalari iken, A noktasi teknik anlamda etkin degildir. Ctinku A noktasindan
yer alan EKB, teknik olarak daha fazla girdiye ihtiyag duymadan ¢iktisini AB kadar
yukseltebilir ya da girdisini AC kadar azaltarak ayni miktarda cikti tretebilir (Coelli, Rao,
& Battese, 2003, s. 3-4).
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Sekil 12. Uretim Fonksiyonu ve Sinir Egrisi (Ozden, 2010)

—— i

3.2 ETKINLIK TURLERI VE YAKLASIMLAR

Etkinlik olgimleri, girdiye veya ciktiya yonelik olacak sekilde iki bicimde
yapilmaktadir. Girdi bazli élgiimlerde amag, mevcut ¢ikti miktarini disirmeden girdi
miktarini mimkun olan en az ne kadar dusurulebilecedi iken ¢ikti bazli dlgimlerde amag,
hali hazirda girdi miktarinda bir degisiklik yapilmadan ¢ikti miktarinin mimkin olan en

cok ne kadar yukseltilebilecegidir (Coelli, Rao, & Battese, 2003, s. 3)

iktisadi etkinlik; teknik etkinlik, dlcek etkinligi ve fiyat etkinligi olarak tice ayrilir.
Mevcut girdi karisimi ile mimkun olan en yiksek ¢iktinin Uretilmesi hedefiyle ulasilan
etkinlik tird teknik etkinlik, girdi ve c¢iktilarin fiyat diizeyleri hesaba katilarak en uygun
girdi karisiminin secilmesi amaciyla kullanilan etkinlik tirG fiyat etkinligi ve en uygun
Olcek buyukligu ile tretim yapilmasini saglamayi basari kabul eden etkinlik tirl dlgek
etkinligidir (Fare, Grosskopf, & Lovell, 1985, s. 22).

Literaturde, girdilere ve giktilara karar verilebilmesine yonelik tU¢ yaklasim yer

almaktadir; Bunlar; Uretim yaklagsimi, aracilik yaklagsimi ve kar yaklagimidir.

Uretim Yaklagim: Bu yaklagimda, bankalar isgliciinii (¢alisan sayisi/maliyeti)
ve fiziksel sermayeyi (sabit varliklar) kullanarak, mevduat ve kredi hesaplari (hesap
sayisi/islem adedi) Ureticisi birimler olarak ele alinmaktadir (Demirbas & Sezgin, 2010,
s. 147).

Aracilik Yaklagimi: S6z konusu yaklasimda finansal kuruluslarin tasarruf
sahipleri ve yatirnmcilar arasindaki geleneksel aracilik iglevinden yola cikilmigtir.
Bankalar topladiklari mevduat ve diger kaynaklari kredilere ¢gevirmek adina isgucu ve

sermaye harcayan firmalar seklinde degerlendirilir. Girdiler bankanin yabanci kaynaklart,
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isgucu giderleri ve sabit varliklar iken c¢iktilar ise kredi ve gelir getiren diger aktiflerden
olusmaktadir. Girdi/ciktilar parasal degerleri ile dlgilmektedir. Uretim yaklasimi ve
aracilik yaklagimi arasindaki en temel fark, dretim yaklagiminda gelir getiren aktifler ve
yukumlultkler cikti olarak degerlendirilirken aracilik yaklagiminda yukumlulukler ¢ikti
olarak degerlendirimemektedir (Tunay & Silpar, 2006, s. 28) Bu calismada aracilik

yaklasimina gore etkinlik dl¢ilecektir.

Kar Yaklagimi: Burada ana hareket unsuru bankalarin kari en ¢cok hale getirme
amacidir. Bunun saglanmasi adina bankalar maliyetleri azaltip gelirlerini arttirma yoluna
gitmektedirler. Bu yaklasim icin girdiler, faiz disi giderler olurken ¢iktilar ise net faiz ve

faiz disi gelir olmaktadir.

Uretim yaklasimi genelde subelerin etkinliklerini degerlendirmek igin
kullanilirken, aracilik yaklagsimi batun bir sistem icin yapilacak calismalarda daha yaygin
kullaniimaktadir (Demirbas & Sezgin, 2010, s. 147).

3.3 BANKACILIKTA ETKINLIK OLGUMU

Etkinlik dlgebilmek i¢in kullanilan ydntemler parametrik ve parametrik olmayan
seklinde ikiye ayrilir. Parametrik yontemlerde etkinlik siniri, elde edilen gdzlemlerden
yola c¢ikilarak ortalama performansin tespit edilmesiyle olusurken, parametrik olmayan
yontemlerde elde edilen gézlemler igerisindeki en iyi performans odaginda etkinlik siniri
olusturulmaktadir. Parametrik yontemlerle belirlenen etkinlik sinirindan sapmalar,
etkinsizlik ve hata terimi seklinde iki bilesenle adlandirilirken, parametrik olmayan
yontemlerle belirlenen etkinlik sinirndan sapmalar sadece etkisizlik olarak adlandirilir.
Karar birimleri agisindan ele alindiginda ise, parametrik yéntemlerde birbirine denk
homojen bir Uretim yapisi kabul edilirken, parametrik olmayan yontemlerde Uretim
yapilarinin birbirlerinden farkli oldugu kabul edilir (Altunbas, Evans, & Molyneux, 2001,
s. 933)

Parametrik yontemlerde genellikle bir gézlem kimesi olusturulur. S6z konusu
kime igerisinde en iyi performansin regresyon gizgisi Uzerinde yer aldigi kabul edilerek,
cizginin disina cikarak sapma gosteren gozlemler etkin degil, gizgi Uzerinde yer alan
gozlemler etkin olarak tanimlanmaktadir. Bu yontemle etkinlik sinirina ulagsmak her
durumda mumkundur. Parametrik yontem icerisinde her daim bir rassal hatanin varhigi
da kabul edilmektedir. Tam etkinlie ulasabilmek icin tim gdzlemlerde hatanin sifir

olmasi gerekmektedir (inan, 2000). Parametrik ydntemlerden en yaygin olarak
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kullanilanlar; SSA, Regresyon Testi, Kalin Sinir Yaklagsimi ve Serbest Dagilim
Yaklagsimidir (Avci & Caglar, 2016, s. 18)

SSA’nin etkinlik tespitlerinde yaklasik 50 yildan beri verimli bir ydntem olarak
kullanildig! ve kabul edildigi yapilan calismalarda (Aigner & Chu, 1968; Seitz, 1971)
gorilmektedir. S6z konusu analiz ile ilgili 6nemli gelistirmeler Aigner, Lovell & Schmidt
(1977) ve es zamanl olarak Meusen & Broeck (1977) calismalarinda yapilmistir (Kok &
Yesilyurt, 2006)

Parametrik olmayan yéntemlerde ¢esitli tekniklerle dogrusal olarak etkinlik siniri
ile olan uzaklik élgilmeye calisiimaktadir. Yontem rassal hata terimi barindirmadigi igin
rastgele olusan hatalari modele aktarir ve etkinlik sinirinin tespitinde hata yaparak yanls

sinir belirleyebilir (Berger & Humphrey, 1997, s. 175)

3.4 STOKASTIK SINIR ANALIZi

Uretimin yapilan her alanda miimkiin olan en az girdi kullanilarak en fazla giktiyi
uretmek ve en ylksek faydayr saglamak temel amaclardandir. Calismada
benimsedigimiz aracilik yaklagsimina gore bankalar; isglcu, sermaye ve topladiklari
mevduatlari en dusuk seviyede kullanarak en yuksek seviyede kredi ve menkul kiymet

Uretmeye calisan Uretim organlari olarak kabul edilir.

SSA ile sb6z konusu Uretimin etkin bir gsekilde gergeklestirilip
gerceklestiriimedigini test etme amaciyla, sinir Uretim fonksiyonlari belirlenmeye
caligilarak etkinlik 6lcimi yapmak, kabul edilen bir yaklagimdir. SSA ile Uretim
gerceklestirilirken meydana gelen hata terimlerinin ekonometrik yontemler vasitasiyla
tahmin edilmesi ve bu hata terimlerinden dogabilecek etkinsizligin mimkun olan en

dislk seviyede tutulabilmesini saglamak hedeflenir (Avci & Cagdlar, 2016, s. 20).

SSA etkinlik 6lgimi sinir Gretim fonksiyonu Gzerinde tatbik edildiginde teknik
etkinlik kavrami dogmaktadir. Farell (1957) ¢alismasinda Onerdigi parametrik yaklasim
sonrasi, Aigner & Chu (1968) Uretim fonksiyonu olarak Cobb-Douglas uretim fonksiyonu
kullanmiglardir ve devaminda yapilan SSA c¢alismalarinda Uretim fonksiyonu

uygulamalarinda genellikle agagidaki Cobb-Douglas Uretim fonksiyonu tercih edilmistir.
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In(y) =po+ Z?’ﬂ BjIn(xj;)+ vy @)
Y ikt

Xj it - girdiler

B; :Parametreler (i=1...n)

Vit : rassal hata terimi

Cobb-Douglas Uretim fonksiyonunda (1) yer alan hata terimi v; ;'nin igerisinde
hem etkinsizlik terimleri hem de rassal hatalar yer almaktadir. Rassal hatalari temsil
edecek bir u; . hata terimi olusturarak ve v; .’ den ¢ikardigimizda, v; ; sadece etkinsizligi

kapsayacaktir. Bu model Aigner, Lovell & Schmidt (1977) tarafindan kesfedilmistir. S6z
konusu model bankalarin ortalama teknik verimlilik puanlari ve bankaya 6zgu teknik
verimsizlik belirleyicileri olarak Batesse & Coelli (1995) tarafindan gelistirilerek agagidaki
gibi tek bir denklem ile tahmin edilmektedir:

In (Qie) =Bo+Xi-1 By In(xji ) +Vip sy 2

Qi+t , t periyodunda i bankasinin giktisidir; Xj it bir girdi vektorudur; g tahmin

edilecek bilinmeyen parametrelerin vektoridir. Burada;

In(Qj¢) :ibanka ve tyiliigin tretimin logaritmik hali

Xjit : i banka ve t yili i¢in girdi miktari vektora

Bi :Parametreler (i=1...n)

Vit . i banka ve t yili icin rassal hata terimi

Uj ¢ - i banka ve t yili igin teknik etkinsizlik hata terimi
N : Girdi sayis|
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Aigner, Lovell & Schmidt (1977) Vj4' lerin sifir ortalamali ve 0‘2, varyansli
bagimsiz ve 6zdes dagiimig normal rassal degigkenler oldugunu varsaymiglardir. Ayni

zamanda Vj ¢'ler 6zdes ve bagimsiz bir bicimde dagilim gosteren Ustel ya da yari normal

rassal degiskenler oldugu kabul edilen u; ¢’lerden de bagimsizdir
Teknik etkinsizlik tahmin edici fonksiyonu asagida yer alan denklemdeki gibidir;
U; ¢ :50 + Zn 6n,i,t Zn,it (3

Yukaridaki denklemdeki z, t yilinda i bankasinin etkinligine etki eden faktorlerin
vektoriini temsil eder ve 8y tahmin edilecek katsayilari temsil eder. Maksimum Olabilirlik

Tahmini (MLE) Metodu, iki denklemin parametrelerini stokastik sinir Gretim fonksiyonunu
tahmin etmek i¢in kullanilir. Stokastik sinir Gretimi fonksiyonu igin genellestirilmis

kesilmis normal dagilim kullanilir.

3.5 EKONOMETRIK ANALIZ
3.5.1 Literatiir

Bankacilik etkinligi Uzerine SSA Yontemi ve aracilik yaklasimi ile alakall
literatirde birgok c¢alisma vardir. Calismalar genellikle, calisma icin belirlenen ulke
icerisinde faaliyet gdsteren bankalarin etkinliklerini dlgebilmek Uzerine yapilmistir.
Finansal krizlerin, bankalarin etkinligi Uzerindeki etkileri hakkinda da calismalar
mevcuttur. Katihm bankalari 6zelinde krizlerin katihm bankalarinin etkinligine etkileriyle

ilgili literatlr oldukga azdir.

Pampurini & Quaranta (2018) Avrupa bor¢ krizi sonrasi 2011 ve 2016 yillari
arasinda Avro Bolgesi'nde yer alan bankalarin etkinligini SSA ile Uretim ve maliyet
fonksiyonlarini kullanarak analiz etmiglerdir. Dengeli bir veri seti ile ¢caligilabilmesi adina
Finlandiya, Giiney Kibris Rum Yénetimi, irlanda, isveg, Letonya, Litvanya, Likksemburg,
Malta, Sirbistan, Slovenya ve Yunanistan hari¢ tutularak 70 Banka Uzerinde calisma
yapilmistir. Calisma sonug olarak aktif buyukltkleri daha blyik olan bankalarin, gbrece
aktif blydkligu daha kiguk bankalara nispeten Avrupa Bor¢ Krizinden daha c¢ok

etkilendigini ortaya koymustur.
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Ersoy & Cagil (2017) galismalarinda Turkiye'de kurulu yabanci bankalarin
etkinligi Uzerinde Avrupa borg¢ krizinin etkisini SSA Uretim ve maliyet fonksiyonlari
araciligi ile saptamiglardir. Calismada kullanilan 26 ticari bankanin 9 tanesi yabanci
sermayeli banka olurken 5 tanesi yabanci banka subesidir. Sonu¢ olarak krizin
Tarkiye’deki yabanci bankalarin (zerinde belirgin bir etkisinin olmadigi ve Turk
bankacilik sisteminin timinde kriz éncesi déneme nazaran etkinlik artisi kaydedildigini
goOstermislerdir. Bankacilik sistemi yapisinin gugli olmasi halinde, krizlerin bankacilik

sistemi Uzerindeki etkilerinin daha az olacagini vurgulamislardir.

Yildirm (2017) QISMUT {Ulkeleri; Katar, Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya,
Birlesik Arap Emirlikleri ve Tlrkiye den olusan 6 Ulke grubundaki islami bankalarin 2012
ile 2016 yillar1 arasindaki 6lgek etkinlikleri ve teknik etkinliklerini Veri Zarflama Analizi ile
karsilastirmistir. Bu bankalar Katar'dan 6, Endonezya’dan 15, Suudi Arabistan’dan 11,
Malezya’dan 13, Birlesik Arap Emirliklerinden 7 ve Tirkiye’den 3 olmak lizere 55 islami
bankadan olusmaktadir. Calismada Olgek etkinliklerinin 2012 den baslayarak zaman
ilerledikce Endonezya ve Turkiye hari¢ genel olarak yukseldigi goralmustir. Teknik
etkinlik agisindan 2012 yilinda 24, 2013 yilinda 27, 2014 yilinda 24, 2015 yilinda 29 ve
2016 yilinda 26 bankanin etkin oldugu belirlenmistir. Tiirkiye’deki 3 islami bankanin 2 si
2012 ile 2015 yillari arasi teknik agidan etkin iken, 2016 yilinda 1 banka teknik agidan
etkin olarak tespit edilmistir.

Belanés, Ftiti & Regaieg (2015) calismalarinda Kiresel Ekonomik Kriz
sonrasinda islami Banka etkinliklerini Veri Zarflama Analizi ile teknik etkinlik, dlgege gore
sabit getiri ve dlcege gore degisken getiri modelleri kullanilarak arastirmiglardir. 2005 ve
2011 yillar arasinda Kérfez isbirligi Konseyi'ne bagli lilkelerdeki 30 adet islami Banka
uzerinde galisma gergeklestiriimistir. Calismadaki amag dinyadaki bankacilik sistemini
derinden yaralayan kiresel krizin islami Bankalarin etkinligine ne sekilde degistirdigini
tespit edebilmek olmustur. Calisma sonucunda; teknik etkinlik sonuclari islami
Bankalarin tipki konvansiyonel bankalar gibi etkinlik disugsu yasadigini gostermistir. En
yuksek teknik etkinlik 2005 yilinda tespit edilirken en dusuk teknik etkinlik 2010 yilinda
gorilmistir. Olgege goére etkinlik modellerinde ise 2005 ve 2008 vyillari arasi 6lgek
etkinliginde kademeli bir dususin yagandigi, 2009 yilinin etkinlik yoninden en duguk yil
oldugu ve 2009 ile 2011 yillari arasinda gorece etkinliklerin yukselmeye basladigini

ortaya koymaktadir.
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Gheeraert & Weill (2015) islami bankaciligin ekonomik etkinlik (izerindeki
etkilerini SSA ile incelemislerdir. 2000 ile 2005 yillari arasinda 70 islami banka lzerine
gergeklestirilen galismada islami bankaciligin ekonomik gelisim etkinligini belirli bir
seviyeyi asmadi§i siirece arttirdigini géz éniine gikarmiglardir. islami bankacilik ve
ekonomik gelisim etkinligi arasinda dogrusal olmayan bir iliskinin varligindan ve ayni
zamanda konvansiyonel bankalar ile ekonomik gelisim etkinligi arasinda herhangi bir

iliski bulunamadigindan da galismada bahsedilmigtir.

Anayiotos, Toroyan & Vamvakidis (2010) finansal liberalizasyon ile Avro
Bdlgesi'nde genisleyen yabanci sermayeli bankalarin, Avrupa Bor¢ Krizi sonrasindaki
etkinliklerini Veri Zarflama Analizi kullanarak belirlemeye calismiglardir. Sonug¢ olarak
kriz 6ncesinde Avro Bdlgesi icerisinde yabanci sermayeli bankalarin yerli sermayeli
bankalara gore daha etkin oldugu gorulurken, kriz sonrasinda yerli sermayeli bankalarin

yabanci sermayeli bankalara nazaran daha etkin oldugunu tespit etmislerdir.

Mohamad, Hassan & Bader (2008) islam isbirligi Teskilatina bagl 21 llkedeki
37 Konvansiyonel ve 43 islami banka olmak lizere 80 banka igin SSA ile etkinlik tespit
etmislerdir. Maliyet etkinliginde islami bankalarin cok az farkla daha etkin oldugu gériilse
de, maliyet ve kar etkinligine bir arada bakildiginda konvansiyonel bankalar ile islami

bankalarin etkinliklerinin birbirlerine benzer ve yakin oldugu gézlemlenmistir.

Mokhtar, Abdullah, & Al-Habshi (2006) Malezya’daki islami Bankalarin 1997 ile
2003 yillari arasindaki SSA ile tretim ve maliyet etkinliklerini élgmuslerdir. Calismada
Malezya’da yer alan islami bankacilik sistemindeki 22 banka (2 islami banka ve 20 islami
drinler satan konvansiyonel banka) ve 20 konvansiyonel bankadan 288 veri
kullaniimistir. Calisma sonucunda konvansiyonel bankalarin Uretim ve maliyet

etkinliklerinin islami bankacilik sisteminden daha yliksek oldugu tespit edilmistir.

Christopoulos, Lolos & Tsionas (2002) ortaya cikardiklari calismada
Yunanistan’daki bankalarin  maliyet etkinliklerini  Heteroskedastik SSA ile
hesaplamiglardir. 1993 ile 1998 yillarini kapsayan ¢alismada; 1993 ile 1996 yillari
arasinda 19 banka yer alirken, 1997 yili i¢cin 18 ve 1998 yili i¢in 17 banka hesaplamaya
dahil edilmistir. Calismada aktifleri kligik bankalarin biyik bankalara nazaran daha ekin
oldugu gorulmekle beraber Avrupa Birligi'ne uyum kapsaminda yapilan 6zellegtirmeler

ve dogrudan satin almalarin bankalarin etkinligini arttirdigindan bahsedilmektedir.
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Battese, Heshmati & Hjalmarsson (2000) 1980’li yillarin ortalarinda isveg'te
yasanan bankacilik krizi sonrasi bankalarin etkinliklerini SSA ile tespit etmislerdir. 1984
— 1995 yillarini kapsayan g¢alismada 156 banka igin toplam 1275 g6zlem incelenmigtir.
Calismada reguilasyonlar ile bankalarin etkinlikleri arasinda bir iligkinin varligini ortaya
cikarmislardir. 1992 yilinda yapilan bankacilik reformlarina kadar krizin etkisi devam
etmis ve bankalarin etkinlikleri dislk olmustur. Reform sonrasinda bankalarin

etkinliklerinin ylkseldigini géstermislerdir.

Kaparakis, Miller & Noulas (1994) eserlerinde 1970’lerden sonra gelisen
teknoloji ve degisen ekonomik sistemler sonrasi ABD’de faaliyet gésteren bankalarin
etkinliklerini SSA ile 6lgcmuslerdir. Aktif buyukligu 50 Milyon Dolarin tzerinde olan 5,548
banka calismaya dahil edilmistir. Bankalar aktif buyukliklerine gore 9 grupta ele
alinmistir. Modelde 4 girdi, 4 c¢ikti ve 1 yari sabit girdi yer almaktadir. Girdiler; mevduatlar,
yabanci kaynaklar, isci sayilari ve sermaye olurken; ¢iktilar; tiketici kredileri, teminatli
krediler, ticari ile endustriyel krediler ve menkul kiymetler ile alim satim hesaplarinda
tutulan varliklardan olusmaktadir. Calismada maliyet fonksiyonu hesaplanmis ve
bankalarin aktif buyukllkleri arttikga etkinliklerinin azaldigi sonucunda ulasiimistir.
BlyUk banlarin yurt ici ve yurt digi sube sayilari ve operasyonel maliyetlerinin daha

yuksek olmasi etkinligi disurtcu etkiler olarak belirtimektedir.

3.5.2 Veri ve Metodoloji

Calisma verileri, Turkiye’de faaliyet gésteren 24 konvansiyonel ve 3 katilim
bankasindan olusmaktadir. 2009 ve 2016 yillari arahgindaki 216 gézlem igin verilerin
toplanmasinda Turkiye Bankalar Birligi (TBB) ve Turkiye Katilim Bankalari Birligi (TKBB)

istatistik veri tabanlarindan faydalaniimistir.

Farrell (1957) yazdigi makale ile etkinlik kavramini dile getirmis ve etkinlik
dlclimii icin geligtirilen metotlarda temel teskil etmistir. ik drneklerde etkinlik, maksimum
uretim egrisinden sapmalar olarak ele alinmig, Aigner, Lovell & Schmidt (1977) ve
Meusen & Broeck (1977) ortaya koyduklari eserlerde hata terimlerinin hesaplanmasinda
SSA y6ntemini tavsiye etmislerdir. Batesse & Coelli (1995) ise Stokastik Sinir Uretim
Fonksiyonu ’nu gunumdizdeki haline getirmiglerdir. Calismamizda Batesse & Coelli

(1995) Stokastik Sinir Uretim Fonksiyonu kullanilmigtir.
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Avrupa Borg Krizi sonrasi Katillim bankalarinin etkinliklerini 8lgebilmek igin,
Turkiye’deki bankacilik sisteminde en etkin bankalarin etkinlik dizeyleri tahmin edilerek
etkinlik sinir olugturulur. Katilim bankalarinin etkinlik seviyeleri etkinlik sinirina olan

uzakliklarina gore olgular.

Olgtimler igin Coellinin gelistirdigi FRONTIER 4.1 programi, maksimum
olabilirlik metodu (MLE) ile ¢ adimli hesaplama yéntemi kullaniimistir. ilk adim f3;
parametreleri igin yansiz kestirimlerin En Kuguk Kareler (EKK) Yontemi ile elde
edilmesinden olusur. ikinci adimda [n (Qi’t)’nin iki asamali kilavuz arastirmasi yapilir
ve Bi parametrelerinin EKK ydntemindeki kestirimleri kilavuza iglenir. Son adimda

maksimum olabilirlige ulasabilmek icin yinelemeli islemler gerceklestirilir.

Asagidaki SSA denklem modeli igin girdi ve ¢iktilar Battese & Coelli (1995) takip

edilerek krediler ve alacaklar ile menkul kiymetler cikti (Qi,t) olarak kabul edilir;

mevduat, sermaye ve emek(isci sayisi) de girdi (xj,l-,t) olarak kullanilir. Ote yandan,

stokastik sinir Uretim fonksiyonunda kredilerin toplam aktiflere orani da Z degigkeni

olarak kullaniimaktadir.
- N
In Qi) = Bot+ Xj=1 B In(xj i)+ vie - uye (4)

SSA igin kullanilan girdi ve ciktilar ile ilgili tanimlayici istatistikler Tablo 10’da

gosterilmistir.

Tablo 10. Girdi ve Ciktilar ile ilgili Tanimlayici Istatistikler

Cikti is Glicti Sermaye Mevduat Zk/a
Ortalama 2.69E+15 7000,977 6.31E+09 2.00E+15 5771,627
Medyan 1.33E+10 3877,000 2.00E+09 1.32E+10 6206,000
En Yiiksek 3.11E+16 25697,000 4.17E+10 2.33E+16 8172,000
En Diisiik 0.000000 15,000 22635000 11188000 1654,000
Std. Hata 6.49E+15 7619,970 8.88E+09 5.05E+15 1374,907
Gozlem Sayisi 216 216 216 216 216

Kaynak: Yazarin Kendi Hesaplamasi (Eviews Kullaniimigtir.)
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Bankalarin aktif buyUklukleri banka buyuklugu olarak kabul edilmektedir. Banka
buyukliklerinin banka etkinligine etki ettigi daha 6nce yapilan calismalar (Kaparakis,
Miller & Noulas, 1994; Christopoulos, Lolos & Tsionas, 2002; Pampurini & Quaranta
2018) ile kabul edildigi icin Tablo 11'de calismamizda yer alan bankalarin aktif
blyuklikleri paylasiimistir.

Tablo 11. Bankalarin Yillara Gore Aktif Buyuklikleri

Toplam Aktif Bliyiikliikleri (Milyon TL)

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Konvansiyonel | ), o,5| 151.160| 160.681| 162.868 | 207.530| 247.600 | 302.848 | 371.882
Kamu Bankasi 1
Konvansiygpe! 60.650 | 72.942| 91.124| 108.282 | 139.944 | 155.423 | 187.729 | 237.726
Kamu Bankasi 2
Konvansiyonel 64.798| 73.962| 89.184| 104.580| 135.496 | 158.218 | 182.947 | 220.671
Kamu Bankasi 3
Konvansiyonel 95.309 | 113.183 | 133.552 | 155.854 | 183.737| 205.451| 234.809 | 294.501
Ozel Banka 1
Konvanshygigs 3.829| 4.489| ©5781| 6.291| 7.483| 9.477| 10967| 14.703
Ozel Banka 2
Konvansiyonel 8.955| 11.369| 14.399| 14.518| 18.725| 21.187| 24.416| 25.147
Ozel Banka 3
Konvansiyonel 1.026| 1.030 896 956| 1.125| 1.400| 1.214| 1.520
Ozel Banka 4
Konvansiyonel 15.064 | 19.031| 35.666| 40.365| 49.985| 58729| 65314| 72.768
Ozel Banka 5
Konvansiyonel 105.462 | 123.974 | 146.642 | 160.192 | 196.896 | 219.668 | 254.343 | 312.122
Ozel Banka 6
Konvansiyonel 113.223 | 131.796 | 161.669 | 175.444 | 210.500 | 237.772 | 275.718 | 373.820
Ozel Banka 7
Konvansiyonel 64560 | 84.776| 108.103 | 122.180 | 148.881| 182.293 | 220.369 | 271.135
Ozel Banka 8
Konvansiyonel
N 807 791 823 806 815| 2.059| 3.069| 2937
Ozel Banka 9
Konvansiyonel
N 966| 1.141| 3.013| 2748| 3352| 3.717| 4.023| 5.099
Ozel Banka 10
Konvansiyonel
N 4878| 6284 7.227| 7.420| 6.469| 7.325| 8372| 8.193
Ozel Banka 11
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Konvansiyonel

.. 21.205 27.660 35.983 44,198 59.427 70.931 84.221 | 135.554
Ozel Banka 12

I'(.onvanSIyonel 1.910 3.051 2.242 1.297 2.360 2.922 3.013 3.371
Ozel Banka 13

I'(.onvanSIyonel 29.318 38.087 46.199 54.402 66.010 75.206 85.727 | 104.326
Ozel Banka 14

I'(.onvanSIyonel 13.850 17.737 24.132 25.299 36.229 33.821 31.647 24.410
Ozel Banka 15

I'(.onvanSIyonel 15.233 17.299 21.066 25.115 33.395 38.014 49.245 97.987
Ozel Banka 16

I'(.onvanSIyonel 1.145 1.510 2.203 2.966 4111 5.089 5.819 5.755
Ozel Banka 17

Konvansiyonel

= 395 1.835 3.540 408 335 326 340 526
Ozel Banka 18

Konvangiyepel 73 75 79 74 93 78 115 189
Ozel Banka 19

Konvansiyonel

.. 199 702 2.224 429 330 384 482 445
Ozel Banka 20

Konvansiyonel

.. 360 674 992 594 1.258 831 467 294
Ozel Banka 21

Katiltm Ozef 6.415 8.406 10.461 12.328 17.217 23.046 29.562 32.851
Banka 1

Katilim Ozel 6.905 9.727 14.898 18.911 25.894 34.008 42.053 48.477
Banka 2

Katilm Ozel 8700| 10.692| 13.528| 17.617| 25.127| 33.495| 38576| 38.808

Banka 3

Kaynak: TBB ve TKBB

3.5.3 Sonug ve Tartigsma

Modelde girdi olarak kullanilan parametrelerden; BC: banka calisan sayisini,

Bs banka sermayesini ve B banka mevduatini temsil etmektedir. SSA igin maksimum

olabilirlik metodu ile tahmin edilen parametreler 0,05 anlamlilik diizeyinde Tablo 12’de

gérilecegi Uzere kayda deger bulunmustur. 0,69 ile en ylksek etkiye sermaye sahip

olurken, 0,28 ile mevduat ve 0,08 ile ¢calisan sayilari sermayeyi takip etmektedir.
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Tablo 12. SSA igin MLE Metodu ile Tahmin Edilen Parametreler

Degiskenler Katsayi Standart Hata T- Degeri
Bo 5,38E-01 2,30E-01 2,34E400
Bc 8,34E-02 3,87E-02 2,16E+00
Bs 6,98E-01 3,73E-02 1,87E+01
Bu 2,88E-01 3,03E-02 9,49E+00
8o 9,70E-01 2,57E-01 3,78E+00
Ok /a -1,13€-01 6,37E-03 -1,78E+01
o? 1,02E+00 1,19€-01 8,57E+00
)4 9,95E-01 1,42E-03 7,03E+02

Kaynak: Yazarin Kendi Hesaplamasi

Modelin yeterliligini test etmek icin, Cobb-Douglas uretim fonksiyonu test

edilmis ve tim 7 <j = 1,2,3igin Hy . B ; # Oreddedilmistir. Modelde istatistiksel olarak

teknik etkinsizligin varligini kontrol edebilmek icin kullanilan LR (en cok olabilirlik
istatistigi) degeri 0,52401711E+03 c¢ikmis oldugundan, modelde anlamli bir teknik
etkinsizligin varhigini kabul etmekteyiz. Modelde ¥ (Gamma) degeri 0,995 gikmigtir.
Modelimizdeki %99,5'i teknik

etkinsizlikten ve %0,05'i rassal hatalardan kaynaklanmaktadir. Denklemimizde Z

sinir dretim fonksiyonundaki sapmalarin ylzde

degiskeni olan SK/A katsayisi negatiftir ve bu bize krediler arttikga etkinsizligin
azalacagini sdylemektedir.

Calismada ele alinan 24 konvansiyonel ve 3 katilim bankasinin 2009 ile 2016
yillari araligindaki teknik etkinlik sonuglarina tablo 13’den baktigimizda ortalama teknik

etkinligin 0,83 oldugunu gérmekteyiz. En dusuk etkinlik olarak Tablo 13 ve Tablo 14’'de
gorulen 0,000163 etkinlik skoru Turkiye’de sube agmis yabanci bir bankaya aittir.

Tablo 13. Tirkiye’deki Bankalarin Teknik Etkinlik istatistikleri

Genel Kiime
Ortalama 0.830622
Medyan 0.905445
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En Yiiksek 0.986207
En Diisuk 0.000163
Standart Sapma 0.175650

Kaynak: Yazarin Kendi Hesaplamasi

Bankalarin yillara goére teknik etkinligine baktigimizda ise, en yuksek

ortalamanin 0,86 ile 2011 yilinda yakalandigi Tablo 14’den anlasiimaktadir.

Tablo 14. Turkiye’deki Bankalarin Yillara Gére Teknik Etkinlik istatistikleri

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ortalama
0.836698 | 0.815377 | 0.864681 | 0.815007 | 0.836404 | 0.836912 | 0.849145 | 0.790754
Medyan
0.879989 | 0.887300 | 0.907527 | 0.882177 | 0.910360 | 0.909938 | 0.919112 | 0.923106
En Yiiksek
0.970643 | 0.986207 | 0.971472 | 0.939255 | 0.970039 | 0.961192 | 0.964679 | 0.982383
En Disiik
0.490400 | 0.067083 | 0.560625 | 0.437194 | 0.187322 | 0.163700 | 0.134841 | 0.000163
Standart Sapma
0.122450|0.200847|0.104951|0.144285|0.170798 | 0.176813 | 0.177320 | 0.268822
Kaynak: Yazarin Kendi hesaplamasi
Katilim bankalari 6zelinde teknik etkinlik degerlendirmesi yapildiginda,

Tablo.15’de gorilecegdi Uzere ortalama teknik etkinlik 0,93 olarak hesaplanmistir.

Tablo 15. Tirkiye’'deki Katihm Bankalarinin Etkinlik istatistikleri

Katihm Grubu
Ortalama 0.936318
Medyan 0.938915
En Yiiksek 0.976407
En Dusiik 0.873588
Standart Sapma | 0.022893

Kaynak: Yazarin Kendi Hesaplamasi

Katilm bankalarinin yillara gore teknik etkinlik istatistiklerine Tablo 16’dan

baktigimizda, toplam bankacilik kimesinden farkli olarak en yiksek degerin 2015 yilinda

0,95 ile test edildigini sdyleyebiliriz.
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Tablo 16. Turkiye’deki Katilim Bankalarini Yillara Goére Teknik Etkinlik

istatistikleri
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Ortalama

0.914579 | 0.929524 {0.927843 | 0.924964 | 0.941031 | 0.946403 | 0.954235 | 0.951966
Medyan

0.923564 {0.938576 | 0.926267 | 0.919539 | 0.944099 | 0.953187 | 0.957392 | 0.954374
En Yiiksek

0.929614 | 0.976407 | 0.933404 | 0.939255 | 0.947803 | 0.957171 | 0.964679 | 0.961656
En Disiik

0.890559 | 0.873588 [ 0.923857 [ 0.916099 | 0.931192 | 0.928851 | 0.940634 | 0.939870
Standart Sapma

0.021021 {0.052004 | 0.004965 | 0.012495 | 0.008720 | 0.015330|0.012330 | 0.011091

Kaynak: Yazarin Kendi Hesaplamasi

Calisma verilerine ait teknik etkinlik sonuglari Tablo.17'da paylasiimistir.
Sonuglara goére 24 konvansiyonel bankanin teknik etkinlik ortalamasi 0,82 olarak, 3

katilim bankasinin teknik etkinlik ortalamasi 0,93 olarak hesaplanmistir.

Tablo 17. Turkiye’deki Bankalarin Teknik Etkinlik Sonuglari

2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 201  Carka  Grup

ORT ORT
y |Konvansiyonel |, )01 003586 095133 090848 0,93732 0,00387 0,02016 0,02804 | 0,928156

Kamu Bankasi 1
o |Konvansiyonel |, o\ 06 093229 093984 0,89702 0,91491 0,91621 0,02941 0,04781 | 0,927531

Kamu Bankasi 2
3 |Konvansiyonel |, o e 0 091541 092891 091177 0,93555 0,03824 0,0397 0,05265 | 0,928412

Kamu Bankasi 3
g |Konvansiyonel | oo 087032 0,88801 0,88384 0,0168 001179 091715 0,92311 |0,898098

Ozel Banka 1

0,82141

5 |Konvansiyonel |, o2q59 08873 089612 0,84448 0,89283 0,00152 0,00824 0,0303 |0,892597

Ozel Banka 2
g |Konvansivonel |, 51311 093057 094838 091544 0,93126 002751 0,03947 0,05247 | 0,931025

Ozel Banka 3
7 |Konvansiyonel |\ 1100 074195 063971 071959 0,79962 0,89942 0,88586 0,01505 | 0,776629

Ozel Banka 4
g |Konvansiyonel | o o0cs 093579 0,91587 0,00632 0,03219 0,035 093307 0,47232 | 0,867528

Ozel Banka 5
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Konvansiyonel

9 |5 08752 0,8763 0,89046 0,87321 0,97004 0,88896 0,88693 0,91893 | 0,897505
Ozel Banka 6

10 |Konvansivonel 1, o149 086806 090894 0,88133 0,91036 0,89629 0,89914 0,93067 | 0,894534
Ozel Banka 7

11 |Konvansivonel 1, o 000 89883 001311 0,86607 0,89556 0,91086 0,92191 0,0396 |0,002664
Ozel Banka 8

1p |Konvansiyonel 1, o \0c1 0515 066482 0,60809 0,68768 096119 0,01911 0,75866 |0,719383
Ozel Banka 9

13 |Konvansiyonel 1, o0oc 078513 074372 0,66734 0,78152 0,72595 0,72215 0,77458 | 0,750118
Ozel Banka 10

14 | Konvansivonel 1 occ 620485 07878 076168 071196 0,6591 0,79399 0,71974 | 0,744834
Ozel Banka 11

15 | Konvansivonel 1, oo 0c 91249 090364 0,90704 0,93858 0,90994 0,01875 0,03519 | 0,914936
Ozel Banka 12

16 | Konvansivonel 1, 2291 050679 091974 0,73424 0,87338 078967 0,8721 0,81687 | 0,783839
Ozel Banka 13

17 | Konvansivonel 1, 51\ 699346 0,00582 0,88649 0,90721 0,9154 0,92518 0,03684 | 0,008984
Ozel Banka 14

1g | Konvansivonel 1, ;o105 (81206 0,86799 0,88218 0,90777 0,8822 0,03554 0,92214 | 0,875597
Ozel Banka 15

19 |Konvansiyonel 1, 51103 91791 092249 0,01388 0,93359 094417 0,04093 0,98238 | 0,933361
Ozel Banka 16

20 |Konvansivonel |, o101 091724 090753 0,93268 0,92447 0,91847 0,0261 0,86808 | 0,905496
Ozel Banka 17

21 |Konvansivonel |, et 098621 074649 043719 0,57339 0,54503 0,54855 0,12909 | 0,609069
Ozel Banka 18

2 |Konvansivonel | /501 051178 056063 0,58384 0,61459 0569  0,59951 0,57105 | 0,562598
Ozel Banka 19

23 |Konvansiyonel |, o o 006708 097147 046348 0,18732 0,637 0,13484 0,00016 | 0,415923
Ozel Banka 20

24 |Konvansivonel |, o001 086303 0,84006 0,84463 0,68188 0,74391 0,74641 0,26873 |0,744912
Ozel Banka 21
Katihm Ozel

25 o 0,92961 0,93858 0,9334 0,93925 0,9478 0,95717 0,95739 0,96166 | 0,945609

26 g::z;nzmel 0,89056 0,87359 0,92627 0,91954 0,93119 0,92885 0,94063 0,93987 |0,918812 [ 0,93632
Katilim Ozel

27 0,92356 0,97641 0,92386 0,9161 0,9441 0,95319 0,96468 0,95437 | 0,944533

Banka 3

Kaynak: Yazarin Kendi Hesaplamasi
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Teknik etkinlik sonuglarinda en buyuk etkiye sahip olan sermaye degiskeni g6z
onunde bulunduruldugunda, katilim bankalarinin korfez Ulkelerinden gelen gugcli

sermayeler ile kurulmasi katihm bankalarinin teknik etkinligini ylkselttigi soylenebilir.

Sekil 13'de Katim bankalari ve konvansiyonel bankalarin yillara goére

etkinliklerinin grafigi yer almaktadir.
Sekil 13. Bankalarin Yillara Gore Etkinligi

Konv. Bank Katilim Bank

0,95
0,9
0,85
0,8
0,75

0,7
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kaynak: Yazarin Kendi Hesaplamasi

Sekil 13’de gorulecegi tzere Avrupa Bor¢ Krizi sonrasi katiim bankalarinin
teknik etkinligi yataya yakin bir ylkselis trendi igerisindedir. Ayni zamanda katilim
bankalarinin etkinliginin konvansiyonel bankalardan daha yiiksek oldugu da Sekil 13'den

anlasiimaktadir.

Bu bolumdeki tablolar ve grafik bize katihm bankalarinin etkinligi Uzerinde

Avrupa Borg Krizi'nin etkisinin olmadigi yoninde bilgiler vermektedir.
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4 SONUCLAR

Avrupa Borg¢ Krizi sonrasinda katilim bankalarinin teknik etkinliklerini Stokastik
Sinir Analizi ydntemi ve Cobb-Dougles Uretim fonksiyonu ile inceleyerek krizin katilim

bankalarinin etkinlikleri Gzerindeki etkisi 6lctiimeye calisiimistir.

Birinci bolimde krizden bahsedilmis olup, Avrupa Bor¢ Krizi’nin anlasiimasi
amaglanmistir. Krizin énce 2008 yilinda kiresel finansal kriz olarak basladigi, Avro
Bdlgesi'nde var olan yapisal problemlerin de etkisi ile 2010 yilinda Avro Bolgesi Borg

Krizine dénustigu anlatilimigtir.

ikinci bélimde katihm bankacili§i esaslari ile Diinya’da ve Tirkiye'de katilim
bankaciligindan bahsedilmistir. Uglincii bélimde tezin yazilma nedeni olan 2009-2016

yillari arasinda katihm bankalarinin teknik etkinligi SSA ile hesaplanmistir.

Elde edilen sonuglara gére Avrupa Bor¢ Krizi katiim bankalarinin etkinligi
Uzerinde kayda deger bir etkiye sahip degildir. Turkiye yasadigi 2000 krizi sonrasi
bankacilik sistemine dair uyguladigi kati politika ile bankacilik sistemini guigli kilmig
oldugundan dolayi, Ersoy & Cadgil (2017) calismasina paralel olarak bankacilik
sisteminin gu¢ll olmasi, krizin katihm bankalarinin etkinligine etki edememesinin

nedenlerinden olabilir.

Katilm bankalarinin kar zarar ortakligina dayanarak faaliyet géstermesi, fon
kullandirnm yaparken ortak ve destek olunacak projelerde, fon talep edenlerin 6deme
guglerinin yani sira, s6z konusu projeden elde edilecek kar da fon kullandirim kriterleri
arasinda yer almaktadir. Bu sayede katilim bankalari genellikle yiksek kar elde edeceqi
projelerde fon kullandirim gergeklestirmektedir. Katilim bankalarinin etkinliginin, Avrupa
Bor¢ Krizi sonrasi konvansiyonel bankalardan daha ylksek ¢ikmasinin sebeplerinden

biri karli projelerde fon kullandirnm yapmayi éncelik haline getirmesi olabilir.
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5 EKLER

Ek 1: Bankalarin Sermaye/Aktif Oranlari

Sermaye/Aktif Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Konvansiyonel

8,31%| 8,90%| 8,20%|10,54% 8,85%(11,53%|10,42% | 10,46%
Kamu Bankasi 1

Konvansiyonel

9,50%(10,21%| 9,48%|11,38% | 10,11%|10,64% | 10,35% | 8,99%
Kamu Bankasi 2

Konvansiyonel

11,39%(11,57% | 10,43% | 11,40% 9,31%| 9,34%| 9,17%| 8,89%
Kamu Bankasi 3

g‘;g;’;g;’;’:’f’ 14,89% | 15,52% | 13,14% | 14,06% | 11,61% | 12,22%|11,37% | 11,03%
g‘;g;’;g:’;’:’;e’ 16,48% | 16,83% | 14,54% | 18,43% | 14,07% | 12,96% | 12,40% | 11,88%
’g;:;’;g:’;’:’;e’ 13,95% | 12,32% | 10,15% | 12,57% | 10,98% | 11,29% | 10,35% | 10,39%
’(;‘;:;’;Z;’;’:’f’ 14,83% | 15,17% | 17,10% | 17,31% | 15,29% | 13,33% | 15,57% | 12,84%

Konvansiyonel 10,95% | 9,53%|11,81%|11,91% | 10,58% | 10,05% | 10,66% | 10,80%
Ozel Banka 5

’(;‘;:;’;Z;’;’:’;e’ 12,63% | 13,25% | 11,99% | 13,29% | 11,47% | 12,12% | 12,18% | 11,47%
g‘:z;’gzzz':’;e’ 11,92% | 12,91% | 11,09% | 12,95% | 11,20% | 12,33% | 11,62% | 11,16%
sonvansivonel | 12,81%|12,17% | 10,82% | 13,80% | 11,63%| 11,09% | 10,48% 9,63%
’(;‘;:;’;Z:’;Z';e’ 78,45% | 73,40% | 75,01% | 76,36% | 75,48% | 29,26% | 19,57% | 22,68%
’(;‘;:;’;Z:’;Z';’ 29,22% | 26,82% | 11,75% | 15,02% | 13,78% | 14,32% | 14,96% | 12,83%
’(;‘;:;’;Z;’;’:’Z’ 17,47% | 14,89% | 12,73% | 13,85% | 16,93% | 16,08% | 14,94% | 15,90%
’g;:;’;;’;’;’:’;‘;’ 12,40% | 11,36% | 10,98% | 11,38% | 8,27% | 10,06% | 9,82% | 7,81%
’g;:;’;g;’;’:’;;’ 21,58% | 12,62% | 18,61% | 39,70% | 18,08% | 17,36% | 16,95% | 15,29%
’é‘::;’;;’;’;’:’;’ 12,37% | 13,68% | 12,33% | 13,40% | 11,59% | 11,40% | 10,53% | 9,88%
gjg;’;g:’,f:’;’ 18,01% | 15,22% | 11,58% | 12,06% | 8,32% | 8,85%| 8,40%| 9,58%
g‘;z;’gzzz':ﬁ’ 12,80% | 12,05% | 11,21% | 12,23% | 10,16%| 9,12%| 9,10%| 5,25%
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Konvansiyonel

« 18,81% | 14,52% | 15,34% | 12,36% | 13,13% | 14,81% | 12,77% | 13,14%
Ozel Banka 17

Konvansiyonel 18,64% | 5,46%| 4,44%|45,11%| 56,49% | 60,66% |61,09% | 45,61%
Ozel Banka 18

Konvansiyonel 54,30% | 54,25% | 54,58% | 60,57% | 51,05% | 64,58% | 46,46% | 30,98%
Ozel Banka 19

g‘;g;’gg;’;’:’;,’ 85,75% | 27,41% | 10,39% | 65,12% | 92,49% | 90,13% | 79,14% | 92,71%
g‘;g;’gg;’;’:’;’ 6,28% | 13,59% | 10,40% | 18,97%| 9,41% | 14,12% | 21,99% | 22,06%
gz:zz*loze’ 11,08% | 10,14% | 9,60%| 9,88%| 8,70%| 7,77%| 7,12%| 6,94%
Katilm Ozel o 0 o 0 o 0 o 0
Bk 2 11,69%|12,92% | 9,65%| 8,91%| 8,89%| 8,89%| 8,09%| 8,07%
gz:;(':’fze’ 13,72% | 13,15% | 11,93% | 12,06% | 10,04% | 9,42%| 817%| 9,44%

Kaynak: TBB,2019 ve TKBB,2019
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Ek 2: Z Degiskeni; Bankalarin Krediler/ Aktifler Orani (%)

Krediler/ Aktifler (%)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Konvansiyonel 54 49 38,00 |44,45 |43,86 |53,51 |57,32 |61,69 |6503
Kamu Bankasi 1
Konvansiyonel | ¢35, 160,73 |61,69 (60,85 |60,63 |6548 |67,51 |68,42
Kamu Bankasi 2
Konvansiyonel | ¢3 35 160,65 [64,26 |65,15 |64,03 |66,10 |67,66 |69,50
Kamu Bankasi 3
Konvansiyonel | 4167 46,73 |52,64 |56,24 |60,24 (61,32 |60,37 |59,71
Ozel Banka 1
Konvansiyonel |63 46 | 67,43 6457 |6639 |67,37 6594 |62,14 |70,62
Ozel Banka 2
Konvansiyonel | /) 79 161,63 |59,10 |6870 |72,11 [69,06 |68,50 |73,92
Ozel Banka 3
Konvansiyonel | 5) 74 140,26 |29,36 |41,38 |47,60 |64,02 |67,03 |68,29
Ozel Banka 4
Konvansionel | 5969 61,76 (67,34 |68,19 |71,40 |72,06 |73,95 |70,70
Ozel Banka 5
Konvansionel 1 4716 |52,30 |57,15 |57,32 60,27 |61,24 |62,57 |6547
Ozel Banka 6
Konvansiyonel | 1569 | 48,74 |56,67 (61,07 |64,27 |6556 |64,53 |65,55
Ozel Banka 7
Konvansiyonel | cg 64 162,06 62,70 62,01 |64,51 |67,32 |67,51 |68,28
Ozel Banka 8
Konvansiyonel |, 1o 1036|024 [022 [019 [014 |4459 |41,14
Ozel Banka 9
Konvansiyonel | 3621 43,46 |29,16 (26,79 |43,20 36,71 |33,75 |29,47
Ozel Banka 10
Konvansiyonel | ;> 77 136,63 |37,05 |40,26 |29,82 |32,96 |44,11 |46,35
Ozel Banka 11
Konvansiyonel | cc 63 166,73 62,31 |63,78 |6502 |62,03 |60,97 |59,93
Ozel Banka 12
Konvansiyonel
Goel Banka 13 | 361|553 |2373 2945 |3831 |37,33 |57,86 |4150
Konvansiyonel | oq o5 165,27 |65,52 66,98 |64,72 |66,81 |66,75 |61,97
Ozel Banka 14
Konvansiyonel | g3 19 54,53 |57,32 |60,96 |52,71 [57,16 |64,75 |58,08
Ozel Banka 15
Konvansiyonel | 7594|7043 |73,00 |75,02 |7331 |73,78 |71,49 |7007
Ozel Banka 16
Konvansiyonel | 3 10 166,45 | 66,66 |68,00 |64,90 |66,13 |68,11 |63,06
Ozel Banka 17
Konvansiyonel
Ozel Banka 18 57,45 |61,01 |16,54 |7,26 6,89 3,33 3,07 1,51
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Konvansiyonel

ool Butog | 17,63 (2808 |3856 (42,24 4748 |44,36 |40,86 |27,60
Konvansiyonel
Gool Borka 2o | 000 (0,00 0,00 {000 [000 0,00 |000 0,00
Konvansiyonel
ool borpe oy |4347 [5202 (4326 |66,57 (516 3190 |27,48 (4,76
Katilim Ozel

72,89 |74,58 |69,53 |73,62 |69,90 |70,05 |6535 |67,56
Banka 1
Katilim Ozel 71,04 |71,81 |69,55 |62,66 |64,09 62,38 |63,99 |61,46
Banka 2
Katilim Ozel 81,72 |74,01 |76,34 |73,63 |72,32 |71,84 |72,76 |68,23
Banka 3

Kaynak: TBB,2019 ve TKBB,2019
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