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OZET
GELiSMEKTE OLAN ULKELERDE THIRLWALL YASASI: EKONOMETRIK

BiR UYGULAMA

Ekonomik biiyiime, ekonomilerin 6nemli makro iktisadi gostergelerden
birisidir. Klasik, neoklasik ve i¢sel biiylime teorileri, ekonomik biiyiimeyi iilkeler arasinda
bliylime oranlar1 farkliliklarinin nihai bir belirleyicisi olarak arz yonlii faktorlere
dayandirmaktadirlar. Ancak Keynesyen ekonomik biiyiime modelleri bu biiylime oram
fakliliklart i¢in talep yonli faktorleri vurguladilar. Son zamanlarda Post Keynesyen
Iktisatcilar sadece i¢ talebin degil ayn1 zamanda dis talebinde ekonomik biiyiime iizerinde
rol oynayabilecegini diisiindiiler. Bunlar ihracata dayali biiyiime modeli olarak bilinen ve
ekonomik biiyiime tizerinde ihracatin pozitif etkisini vurgulayan modellerdir.

Post Keynesyen Iktisadi Diisiincede énemli bir figiir olan Thirlwall, Keynesyen
gelenek dogrultusunda 6demeler dengesini dikkate alarak O6demeler bilangosu kisith
bliylime hipotezini (Thirlwall Yasasi) gelistirdi. Bu hipoteze gore, sadece ihracat degil aym
zamanda ithalat talebi gelir esnekligi de uzun dénemde ekonomik biliylimenin énemli bir
belirleyicisidir. Bu baglamda, ithalat talebi gelir esnekligini azaltici ve/veya ihracati
arttirici ekonomi politikalart uzun dénem ekonomik biiyiime performansi lizerinde pozitif
bir etkiye sahiptir. Gelismekte olan {ilkelerin farkli ekonomik yapilara ve daha oynak dis
dengeye sahip olduklarini belirten Thirlwall ve Hussain (1982) Thirlwall Yasasi’nin
gelismekte olan {ilkelere uygun olacak sekilde sermaye akimlarini da igermesi gerektigini
belirttiler. Bu g¢alismanin amaci, 22 gelismekte olan iilke i¢in 1980-2009 donemine ait

veriler kullanilarak Thirlwall Yasasi temelinde dis denge ve ekonomik biiyiime arasindaki
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iliskiyi analiz etmektir. Ampirik analiz panel esbiitiinlesme ve panel ARDL modelleri
kullanilarak gerceklestirilmistir.

Ampirik bulgular, Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan 6nerilen Thirlwall
Yasast’nin reddedilmesinin miimkiin olmadigin1 ifade etmektedir. Gelismekte olan
iilkelerde uzun dénem biiylime oranlarmin yiiksek ve siirdiiriilebilir olmasi i¢in ithalat
talebi gelir esnekliginin azaltilmasi ile birlikte ihracati arttirici politikalar uygulanmalidir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Odemeler Bilancosu, Thirlwall

Yasasi, Panel Esbiitiinlesme, Panel ARDL



ABSTRACT
THIRLWALL’S LAW IN DEVELOPING COUNTRIES: AN ECONOMETRIC

APPLICATION

Economic growth is a crucial macroeconomic indicator for the material well-
being of economies. According to classical, neoclassical and endogenous growth theories
of economic growth relying on the supply side factors are the ultimate determinants of
growth rate differences between countries. However, Keynesian economic growth models
emphasize the demand side factors for this growth rate differences. Recently, Post
Keynesian Economists suggest that not only domestic demand but also external demand
could play crucial roles in economic growth. These types of models are known as export-

led growth models and they highlight the positive impact of exports on economic growth.

Thirlwall, an important figure of the Post Keynesian Economic Thought, in
line with Keynesian tradition working on the balance of payments equilibrium developed
the balance of payments constrained growth hypothesis (Thirlwall’s Law). According to
this hypothesis not only exports but also the income elasticity of import demand is a
crucial determinant of long term economic growth. In this context, economic policies that
reduce income elasticity of import demand and/or increase exports have a positive effect
on long-term economic growth performance. Since developing countries have different
economic structures and more volatile external equilibrium Thirlwall and Hussain (1982)
stated that Thirlwall’s Law must also include capital flows in developing countries. The
aim of the is study is to analyze the relationship between economic growth and the external

balance, based on Thirlwall’s Law by using the data of 22 developing countries for the
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period of 1980-2009. For the empirical analysis accomplished by using panel co-

integration and panel ARDL models are used.

The empirical evidence of this study suggests that, it is not possible to reject
the main proposition of Thirlwall’s Law as suggested by Thirlwall and Hussain (1982). In
order to achieve sustainable high growth rates in the long run in developing countries,
policies that increase growth of exports and reduce the income elasticity of demand for
imports should be implemented together.

Keywords: Economic Growth, Balance of Payments, Thirlwall’s Law, Panel

Co-integration, Panel ARDL
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GIRIS

Ekonomik biiylime, iktisat¢ilarin en ¢ok tartistiklari konulardan birisi olmakla
beraber giiniimiizde hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerin iizerinde durduklar
ekonomik oldugu kadar sosyal bir konudur. Ekonomik biiyiime olgusu 6zellikle gelismekte
olan iilkelerin 6nemsedikleri bir konudur. Bu durum gelismekte olan iilkelerin gelismis
iilkelere ulasma ¢abalarindan kaynaklanmaktadir. Ozellikle iilkeler arasinda biiyiime
performanslarinda goriilen farkliliklar ekonomik biiyiimenin kaynaklarinin arastirilmasini
gerektirmektedir. Dolayis1 ile ekonomik biliylime ve bu biiylimeyi saglayacak faktorler
iilkelerin —ozellikle gelismekte olan iilkelerin- iizerinde durduklari konularin basinda
gelmektedir.

Bir iilkenin belirli bir dénem iginde mal, hizmet ve sermaye akimlari gibi
islemler dolayist ile dis diinyadan sagladigi gelirler ile dis diinyaya yaptigi 6demeleri
iceren tiim iktisadi iliskiler 6demeler bilangosu hesabinda izlenmektedir. Odemeler
bilancosunda en 6nemli kalemlerden biri mal ithalat ve ihracatidir. Odemeler bilangosunun
daha dogru bir ifade ile dis diinya ile ekonomik iligkilerin iktisadi biiyiime ile iliskisi ilk
olarak Merkantilistler tarafindan ortaya atilmistir. Zenginligin pesinde kosmanin en yiice
amag¢ oldugu Merkantilistlerde degerli madenleri iilkede tutmak ve disar1 g¢ikmasini
engellemek en oOnemli politikadir. Merkantilistlere gére bu durum dis ticaret ve
kolonizasyon ile gergeklestirilebilirdi. Dis ticaret ile ekonomik biiylime arasindaki iliski
daha sonra Harrod tarafindan gelistirilen Harrod ticaret c¢arpaninda inceleme konusu
olmustur. Son donemlerde ise Thirlwall tarafindan gelistirilen 6demeler bilangosu kisitl
bliylime hipotezi olarak adlandirilan Thirlwall Yasas1 dig ticaret ile iktisadi biiyiime

arasindaki iligkileri konu almakta ve giincelligini korumaktadir.
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Diger taraftan, iktisat literatiirlinde klasik, neoklasik ve yeni biiyiime
teorilerinin tamamina yakini arz yonlii bir analize odaklanmislardir. Igsel biiyiime
modellerinin de yer aldig1 bu teoriler bliylimenin kaynagi olarak ekonominin arz yoniini
gostermektedirler. Buna karsilik, Keynesyen biiylime teorileri iktisadi biiylimenin kaynagi
olarak ekonominin talep yanin1 gérmektedirler. Keynesyen biiyiime teorileri daha ¢ok Post
Keynesyen iktisat etrafinda sekillenmis olup, Harrod-Domar modeli ve Kaldor’un biiyiime
modeli Keynesyen biiyiime teorilerine Onciiliikk etmistir. Ayrica Kaldor’un ihracati biiylime
modeline dahil etmesi, dis talebinde biiyiime iizerinde etkili olabilecegini gostermektedir.
Ancak Thirlwall Kaldor’'un modelinde ithalatin olmamasini bir eksiklik olarak gérmiis ve
ithalatin biiylime tizerinde kisitlayici bir etki yaratacagini belirtmistir.

Ik olarak 1979 yilinda Thirlwall tarafindan ortaya atilan ddemeler bilangosu
kisith biiyiime hipotezi (Thirlwall Yasasi) ihracatin iktisadi biiylime iizerinde pozitif bir
etki yaratacagini, ithalat talebi gelir esnekliginde meydana gelen artisin ise iktisadi
biliylimeyi kisitlayici bir etki yaratacagini ifade etmektedir. Ancak Thirlwall ortaya attigi
teorinin gelismis tilkeler i¢in gegerli oldugunu belirterek, 1982 yilinda Hussain ile birlikte
O0demeler bilangosu kisitl biiylime hipotezini gelismekte olan tilkeler icin modele sermaye
girislerini de dahil ederek genisletmistir. Post Keynesyen lktisat biiyiime teorilerinin son
temsilcilerinden biri olan 6demeler bilangosu kisitli biiylime hipotezi i¢ talebin yani sira dis
talebin de biiylime iizerinde etkili olabilecegini ileri siirmektedir.

Thirlwall Yasas1 6zellikle gelismekte olan iilkeler i¢in daha biiyiik 6nem ifade
etmektedir. Cilinkii gelismekte olan iilkeler 6demeler bilangosu krizleri daha dogrusu
dengesizlikleri ile daha fazla kars1 karsiya kalmakta ve bu dengesizlikleri gidermek igin
cesitli politikalar gelistirmek durumunda kalmaktadir. Odemeler bilangosunda meydana

gelen dengesizlikler daha ¢ok agik yonlii olup Thirlwall’in ifade ettigi ithalat talebi gelir
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esnekligindeki artisin biiylime tizerinde kisit olusturacagi beklentisi giderek artmakta iken
thracatin ithalattan daha az olmasi ekonomik biiylimeyi arttiracak dinamiklerin ortaya
¢ikmasini engellemektedir. Bu nedenle Thirlwall’in (1979) ortaya atmis oldugu teorinin
temelde 6demeler bilangosunda bir dengesizlik olmayacagi varsayimi altinda gelistirilmis
olmast nedeniyle bu teori gelismekte olan iilkeler i¢in gecerlilik gostermemektedir.
Dolayist ile Thirlwall ve Hussain’in (1982) gelismekte olan {ilkeler i¢in gelistirdikleri,
O0demeler bilancosu dengesizliklerini dikkate alan ve modele sermaye girislerini dahil eden
O0demeler bilancosu kisith biiyiime hipotezi daha gercek¢i sonuglara ulagsmamizi
saglayacaktir.

Bu baglamda c¢aligmanin amaci, gelismekte olan iilkelerde 6demeler bilangosu
kisith biiyiime hipotezinin gegerliligini oncelikle Thirlwall’in 1979 yilinda ortaya attig1 ilk
model gercevesinde, daha sonra Thirlwall ve Hussain’in 1982 yilinda gelismekte olan
tilkeler igin gelistirdikleri model c¢ercevesinde test etmektir. Bu amag¢ dogrultusunda
calismanin birinci béliimiinde, Keynesyen Iktisat’in ortaya ¢ikis1 ve Post Keynesyen iktisat
tizerinde durulduktan sonra, Thirlwall Yasasi’na esin kaynagi olan Post Keynesyen
bliylime teorileri incelenmekte ve Thirlwall Yasasi tanitilmaktadir.

Ikinci béliimde, Thirlwall Yasas: ile ilgili teorik ve ampirik literatiire yer
verilerek, tiglincii boliimde gelismekte olan iilkeler i¢in Thirlwall Yasasi’nin gegerliligini
analiz etmede kullanilan ekonometrik model ve yontem tanitilarak, ampirik bulgulara yer
verilmektedir. Bu ¢ercevede, Thirlwall Yasasi’nin gegerliligi i¢in, ithalat talep fonksiyonu,
Thirlwall Yasas1 (1979) ve gelismekte olan iilkeler i¢in Thirlwall Yasas1 (1982) olmak
lizere lic model gelistirilmistir. Kullanilan veri seti baglaminda, panel veri analiz teknikleri
kullanilmis olup, ¢alismada Westerlund-Edgerton panel esbiitiinlesme testi ve Panel ARDL

modelleri ile analiz gerceklestirilmistir.
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Calismadan elde edilen bulgulara gore, kurulan ii¢c modelde degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Buna gore ithalat fonksiyonunda, Ithalat ile
GSYIH ve ithalat fiyatlar1 arasinda, 1979 Thirlwall Yasas1 modelinde GSYIH ile ihracat
arasinda ve 1982 Thirlwall Yasas1 modelinde GSYIH ile ihracat ve sermaye girisleri
arasinda esbiitiinlesme iligkisi bulunmustur. Daha sonra yine her ii¢ model i¢in kurulan
Panel ARDL hata diizeltme modeli ¢er¢evesinde ithalat fonksiyonundan ithalat talebi gelir
esnekligi uzun donem katsayilarindan ¢ikarilarak 1,36 olarak tahmin edilmistir. Bu deger
ele alinan gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiimeyi kisitlayan yani ekonomik
biiylime hizim1 diigiiren deger olarak ifade edilmektedir. Diger yandan 1979 Thirlwall
Yasasi’n1 analiz eden ikinci model sonuglarina goére uzun donem katsayilarinin anlamsiz
¢ikmasi ihracatin GSYIH iizerinde etkili olmadigim gostermistir. Ancak sermaye girislerini
dahil ettigimiz 1982 Thirlwall Yasasi’n1 analiz eden modelde uzun doénem katsayilari
anlamli ¢ikmis olup, ihracatta meydana gelen %1 oraninda bir artiy GSYIH’y1, yaklasik
%0,38 oraninda, sermaye girislerinde meydana gelen %1 oraninda bir artis GSYIH’y1
yaklasik 9%0,13 oraninda arttirmaktadir. Dolayisi ile ele alinan gelismekte olan iilkelerde
Thirlwall (1979) tarafindan ortaya atilan 6demeler bilangosu kisithi biiylime hipotezi
gecerli degil iken, Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan gelistirilen gelismekte olan

ilkeler i¢cin 6demeler bilangosu kisitli biiyiime hipotezi gegerlilik arz etmektedir.



I. BOLUM
POST KEYNESYEN IKTiSAT VE ODEMELER BiLANCOSU KISITLI BUYUME

HiPOTEZI

Mal ve hizmet iiretim smirindaki genisleme seklinde tanimlanan ekonomik
bliylime, genel olarak yildan yila kisi basina reel gelir artis1 saglayacak bicimde insan
giicii, sermaye donanimi, dogal kaynaklar ve teknoloji ile bilgi gibi kit kaynaklarin stirekli
artis1 sonucu gergeklesmektedir. Biiylime olgusu, arz ve talep yonlii olarak incelenebilir.
Ancak Igsel biiyiime modelleri de dahil olmak iizere, Klasik ve Neoklasik teoriye dayanan
biiylime teorileri ne i¢ ne de dis talepte meydana gelebilecek degisikleri dikkate
almaktadir. Klasik ve Neoklasik teorilerin aksine, Keynesyen iktisada mensup iktisatgilar,
talepte meydana gelen degisimlerin ekonomik biiyiimeyi etkileyecegini ileri siirmiislerdir.

Bununla birlikte, Keynes’in biiylime ile ilgili goriisleri statik olmanin Gtesine
gecememistir. Ancak Post Keynesyen lktisatcilar, Keynes’in statik bilyiime tanimini
dinamiklestirme yoniinde biiyiik ¢aba harcamislardir. Post Keynesyen Iktisat’ta (ve genel
olarak biitiin Keynesyenlerde) biiyiime teorileri Harrod-Domar Modeli’ne dayanmakla
birlikte, Harrod-Domar Modeli i¢ talepte meydana gelen degisimleri analize dahil ederek,
Keynes’in statik carpan mekanizmasina dayali biiylime tanimimi dinamiklestirmistir.
Bunun yani sira, 1980 sonrasinda Post Keynesyen Iktisat’ta ileri siiriilen yeni teorilerle
birlikte, dis talepteki degisimler de biiylime teorilerine girmeye baslamistir. Bu baglamda,
Keynesyen gelenekten yola ¢ikarak Neoklasik teoriye alternatif olarak sunulan disa acik
makro ekonomik modellerin en son temsilcilerinden birisi olan Thirlwall Yasasi, ayni
zamanda Post Keynesyen biiyiime teorilerinin son temsilcilerinden birisi olarak da

karsimiza ¢ikmaktadir.
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Calismanin bu béliimiinde, Keynesyen Iktisat’m ortaya ¢ikis1 ile birlikte,
Keynesyen biiyiime teorilerinin dayandigi Post Keynesyen Iktisat’mn temel goriisleri
Ozetlendikten sonra, (genel olarak) Keynesyen biiyiime teorilerini sekillendiren ve
Thirlwall Yasasi’na da esin kaynagi olan Post Keynesyen Biiyiime Teorileri ve Thirlwall

Yasas1 incelenmektedir.

I.1. Keynesyen Iktisat’in Ortaya Cikisi

1929 yilindaki Biiyiik Buhran’a kadar iktisadi diisiinceye hakim olan Klasik,
Marjinalist ve Neo Klasik gelenek, ekonomik olaylar1 ve ekonomik biiyiimeyi arz yonlii bir
temelde incelemektedir. Iktisadi diisiinceye hakim olan bu gelenek piyasanin tam rekabet
sartlar1 altinda, {icret, faiz haddi ve mal fiyatlarinin esnek oldugu ve en 6nemlisi de her
arzin kendi talebini yarattig1 ortamda ekonominin daima tam istthdam seviyesinde dengeye
gelecegini kabul etmektedir. Ayrica ekonomide parasal degiskenlerin reel degiskenleri
etkilemeyecegi hipotezine dayanan klasik dikotomi ilkesi de bu hakim goriisiin en énemli
varsayimlarindan birisiydi. Ancak bu goriisler 19. Yiizyilin ikinci yaris1 ve 20. Yiizyilin ilk
ceyreginde ortaya c¢ikan finansal krizlerin agiklanmasini neredeyse imkansiz hale
getirmistir (Bocutoglu, 2012: 342).

1929 Biiyiik Buhrani gibi dramatik bir dis sokun meydana gelmesi, iktisadin
teorik temellerini 6nemli Ol¢lide sarsacak finansal bir ¢oOkiisiin ortaya c¢ikmasi, krizin
derinlesmesi ve krizin uzun siire devam etmesi iktisadi diisiincede hakim goriis olan,
Klasik, Marjinalist ve Neo Klasik gelenegin ekonomi politikalarinin sorgulanmasina neden
oldu. Bu baglamda, 1936 yilinda J. M. Keynes Biiyiik Buhran’a care olacak ¢6ziim
onerileri ortaya koyamayan basta Klasik Iktisat olmak iizere hakim iktisadi goriisiin

tersine, istihdami arttirmak sureti ile toplam talep yetersizligini giderecek ¢oziim
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onerilerini sundugu “Istihdam, Faiz ve Paranin Genel Teorisi” isimli eserini yayinladi. Bu
eserinde Keynes, ekonomistlere ve ekonomik politika uygulayicilarina Klasik Iktisat’tan
farkli bir bakis agisina sahip yeni ekonomik politikalar sundu. Keynes, Kitabini yazma
amacini ifade ederken “argiimanlarimin ve vardigim sonuglarin niteliginin, yetistirildigim
iktisadi diisiince ve giiniimiizdeki akademisyenler lizerinde hakimiyet kurarak yoneten
Klasik Iktisat’mn konu (Biiyiikk Buhran) ile ilgili argiimanlar1 ve sonuglar1 ile olan
karsithgni ortaya koyma amacini tasimaktadir” sozleri ile Klasik Iktisat’a karsi yeni
ekonomik politikalar sundugunu belirtmistir (Keynes, 2008: 13). Klasik Iktisat’a kars: bir
devrim niteligi tagiyan Keynes’in “Genel Teori”si i¢in Kalecki “ekonomi tarihinin bir
doniim noktas1 olduguna higbir siiphe yoktur” ifadesini kullanmistir (King, 2002: 39).

J. M. Keynes’in Genel Teori’de karst ¢iktig1 ve ciirlitmeye calistig1 goriisler,
19. Yizyil Klasik iktisadinin liberal geleneginin Onermesi olan “birakiniz yapsinlar,
birakiniz  gegsinler” doktrinine dayanmaktaydi. Klasik iktisat, devletin kendi
vatandaslarinin kisisel ¢ikarlarin1 koruyarak, baris¢1 ve rekabet¢i bir ortamin yaratilmasini
saglayarak, ekonomide var olan sorunlarla ilgilenmemeleri gerektigini ve bu sorunlari
ekonomide goriinmeyen el olarak tanimladiklar1 tam rekabet ve fiyat mekanizmasinin
giderecegini varsaymaktaydi.

Keynes, bu noktada Klasik Iktisatcilarin aksine Biiyiik Buhran’daki gibi derin
bir ekonomik diisiis basladiktan sonra, piyasa gii¢lerinin bu durumu tek basina tersine
geviremeyecegini iddia etmistir. Bunun nedeni olarak, ekonomideki belli fiyatlarin, -
Ozellikle ortalama ticret diizeyinin- yeterince esnek olmamasini, yani ekonomi olumsuz bir
sok ile kars1 karsiya kaldiginda hizli bir bicimde degismedigini 6ne siirmiistiir. Keynes,
ozellikle kamu harcamalari, vergiler ve para politikast gibi makro ekonomik politika

araglarindaki ayarlamalarla, yani toplam talebi arttirici politikalarla ekonominin
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performansindaki diisiisiin 6niine gegilebilecegini ve ekonominin istikrara kavusabilecegini
iddia etmistir (Y1ldirim ve Karaman, 2005: 9).

Keynes’in ortaya koydugu bu goriisler ekonomi politikalar1 baglaminda bir
¢igir agmustir ve giiniimiize kadar belli donemlerde diisiisler yasasa da daima farkli
yorumlar ile giincelligini korumustur. Keynesyen goriiglerin giincelliginin korunmasin da
Keynes’in bir¢ok yorumu olmasina ragmen ii¢ farkli yorumu yani, “Neo-klasik Sentez”,
“Post Keynesyen lktisat” ve “Yeni Keynesyen Iktisat”mn ¢cok énemli bir yeri oldugu kabul
edilmektedir (Fisunoglu ve Tan, 2009: 47).

Genel Teori’nin yayinlanmasindan sonraki siiregte kendilerini Keynesyen
olarak adlandiran iktisatgilarin katkilart ile gelisen Neo-Klasik Sentez, varligim 1970’li
yillara kadar siirdiirdii. Ozellikle basta Paul Samuelson olmak iizere, biiyiik bir ¢ogunlugu
Amerika’li ekonomistlerden olusan Neo-klasik Sentez, Keynesyen yaklasimda 6ne siirtilen
iktisat politikalarinin talep yonlii olmasi ve ekonominin arz yoniinii ihmal etmesinden
dolay1, Neoklasik mikro ekonomi ile Keynesyen makro ekonominin varsayimlarmin bir
sentezi olarak sunulmustur (Snowdon ve Vane, 2005: 101).

Keynes’in Klasiklerden ve Neo-klasik Sentez’den ayrilan temellerini arastiran
iktisadi yaklasim ise, Post Keynesyen lktisat’tir (Arin, 1988: 53). Post kelimesinin sdzliik
anlammin “sonra” olmasma dayanarak, Keynes sonrasi Keynesyen Iktisat olarak
algilanmamasi gereken bir iktisadi yaklasimdir. Post Keynesyen Iktisat, Keynes’in
eserlerini yazdigi donemde birlikte calisti§i arkadaslarinin (Joan Robinson gibi) ve daha
sonra Keynes’in fikirlerini benimseyen iktisatgilarin olusturduklar1 ve metodolojik acidan
kendine 6zgl ozellikler tasiyan ve Keynes’in eserlerini en dogru yorumladiklarini iddia

eden iktisadi yaklagimdir (Akalin, 2002: 203).
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Yeni Keynesyen Iktisat ise, Monetaristler’in, 1970’lerde, Samuelson’un
onciiliigiinii yaptigt Neo-klasik Sentez’e kars1 zafer kazanmasinin bir sonucu olarak,
1980’lerden itibaren Neo-klasik Sentez karsisinda gelismeye baslamistir (Davidson, 2007:
208).

Keynes’in ii¢ farkli yorumu olsa da eski ya da yeni tiim Keynesyenler, ii¢
onermede ayni fikri paylasmaktadirlar. Bunlardan birincisi, bazi donemler boyunca, gegerli
reel iicret diizeyinde emek arz1 fazlasinin s6z konusu olacag1 dnermesidir. ikincisi, kapasite
kullanimi, GSYIH veya issizlik ile olgiilen toplam iktisadi faaliyetlerde ciddi
dalgalanmalarin  olacagidir. Sonuncusu ise, para politikasinin, biiyilk bunalim
donemlerinde etkili olmasa da, paranin c¢ogunlukla Onemli sayilmasi gerektigidir
(Greenwald and Stiglitz, 1993: 23).

Keynesyen Iktisat’in ortaya ¢ikis siirecini kisaca ifade ettikten sonra, konu ile
akindan baglantili olmasi1 ve Keynesyen biiyiime teorilerine katkida bulunmasi nedeniyle
Keynes’in ii¢ farkli yorumundan sadece Post Keynesyen Iktisat teorisi iizerinde

durmaktayiz.

1.2. Post Keynesyen Iktisat Teorisi

Post Keynesyen Iktisat 1930’larda baslayan ve giiniimiize kadar etkisini
siirdiiren Genel Teori’deki goriislerin genisletilmis ve gelistirilmis seklini yansitmaktadir.
Genisletilmis ve gelistirilmis olmasi 6zellikle, Keynes’te agikca yer alamayan biiylime,
boliistim, gelir dagilimi, enflasyon ve toplumsal ¢ekisme gibi konular1 ele almasinda ve bu
konulara verdigi 6nemde saklidir (Cin, 2012: 5).

Post Keynesyen Iktisad1, Keynes’in yaklasimu ile birebir drtiistiirmek tartismali

bir konudur. Post Keynesyen lktisat’ta dengesizlige 6nem atfedilmekte ancak bu konu
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iizerinde tam olarak anlasma saglanamamaktadir. Ozellikle Post Keynesyen lktisat’a ait
caligmalar incelendiginde farkli goriisler ortaya c¢ikabilmektedir. Keynes ve Post
Keynesyenler arasinda iktisadin tanimi bakimidan net bir ayrimdan s6z etmek daha
aydinlatic1 olabilecektir. Keynes’e gore iktisat giidiilerle, beklentilerle, psikolojik
belirsizlikle ilgilidir. Buna gore iktisadi etkileyen faktorler, agiklama sekline ve siirekli
degisim i¢inde bulunan etmenlere bagli olarak belirlenmektedir. Post Keynesyenlerde ise,
iktisadin amaci, Ozellikle insan davraniglart ve bu davranislar1 belirleyen kurumsal ve
tarihsel yapiy1 ortaya ¢ikarmaya calismaktir (Cin, 2012: 14).

Arestis (1990) Post Keynesyen Iktisat’ta temel metodolojik 6nermenin
gerceklik oldugunu belirtmistir. Post Keynesyen Iktisat’a gore yeni gelismeler baglaminda
teori yeniden ve siirekli olarak incelenmelidir. Bunu yapmak icin Post Keynesyen iktisat
gbzlemle ise baglar ve hayali modellerden ¢ok gercekei soyutlamalar {izerine kiimelenecek
sekilde ilerler. Dolayis1 ile Post Keynesyen Iktisat’a gére ekonomide tahmin yerine
aciklamalara onem verilmelidir. Boyle bir durumda tarih ve kurumlar temel metodolojik
onerme gergekliginin tamamlayici pargalari olarak karsimiza ¢ikmaktadr.

Post Keynesyen Iktisat’m ortaya c¢ikmasina neden olan en 6nemli unsur
Keynes’in Hidrolik yorumu olarak da adlandirilan ve icerisinde J. Hicks, A. Hansen ve P.
Samuelson gibi iktisat¢ilarin yer aldigi Neoklasik Sentez yaklasimidir. Neoklasik Sentez
icerisinde yer alan iktisatgilar makro ekonominin Keynesyen ilkeleri ile mikro ekonominin
Neoklasik ilkelerini uyumlastirmaya calismislardir. Post Keynesyen iktisat igerisinde yer
alan iktisatgilar, Keynes’in goriislerinin —Neoklasik Sentez’de oldugu gibi- IS-LM modeli
ile yorumunu ve en 6nemlisi Neoklasik mikro ekonomiyi reddederek, Neoklasik Sentez’in

Keynes’in fikirlerine ihanet oldugunu ileri stirmiislerdir (Bocutoglu, 2012:349).
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Post Keynesyen Iktisat’in en 6nemli temsilcisi “Post Keynesyen” terimini ilk
defa kullanan ve Cambridge’de Keynes ile birlikte ¢alisan Joan Robinson’dur (Dow, 2001:
13). Bununla birlikte Post Keynesyen Iktisat icerisinde yer alan iktisatcilar1 Avrupa Post
Keynesyen Iktisat¢ilart ve Amerika Post Keynesyen Iktisatcilar1 olarak ikiye ayirmak
miimkiindiir. Daha ¢ok biiylime ve boliisiim iizerine yogunlagan Avrupa Post Keynesyen
Iktisat¢ilarinin baslica temsilcileri Joan Robinson, Nicholas Kaldor ve Luigi Pasinetti’dir.
Diger taraftan, daha ¢ok parasal dinamikler iizerine yogunlagan Amerikan Post Keynesyen
Iktisatcilarinin baslica temsilcileri ise, Paul Davidson ve Hyman Minsky’dir (Basoglu,
Olmezogullar1 ve Parasiz, 2004: 29).

Post Keynesyen Iktisat’in, ilgilendigi ekonomik problemlerin ihtilafli olmasi
teorik yapilanmada birlikteligin olmamasi ve iktisadi ¢evrelerde ideolojik karsi ¢ikislarin
varlig1 gibi nedenlerden dolay1 yeteri kadar ikna edici olamadig1 ifade edilmektedir. Ancak
biitin bu problemlere ragmen, Arestis (1990) Neoklasik iktisat’a elestirel bir tavirla
yaklagmalarinin ve en 6nemlisi Ortodoks iktisada alternatif tutarli bir paradigma ortaya
koymaya kalkismalarinin Post Keynesyen Iktisatgilari birlestirdigini ifade etmistir.

Post Keynesyen lktisat’ta yontemin cercevesi Neoklasik Iktisat’a gosterdigi
tepki kadar getirdigi yeni acgilimlar ve ileri siirdiigii tezler bakimindan da Onem
tasimaktadir. Gosterilen tepkiler Neoklasik gelenegin yontem yaklasimina yoneltilmekte,
buradan hareketle deneysel ¢alismalar ve bulgular yeniden yorumlanarak alternatif tezler
iler1 siirtilmeye c¢alisilmaktadir (Cin, 2012: 15).

Post Keynesyen yontem, analize gozlemle baslamakta ve sanal modellerden
ziyade gergekgi Ozetlemeler tizerine yogunlasmaktadir (Cin, 2012: 15). Arestis (1990)’da
buna bagli olarak Post Keynesyenlerin ekonomide tahmin yerine agiklamalara 6nem

verdiklerini belirtmistir. Aym sekilde, ekonometrik modellemeler baska bir boyut olarak
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diisiiniilmeli ve bunlar ciddi bir sekilde ele alinmalidir. Ancak Post Keynesyen Iktisat’a
gore ekonometri amag degil arag olmalidir.

Sosyal bir varlik olarak insan davraniglarina 6nem veren, ekonominin toplumda
olusmus kurumlar tarafindan etkilendigini benimseyen ve amprik uygulamalara belirli bir
ihtiyatla yaklasan Post Keynesyen iktisat’in temel ilkeleri, Eincher ve Kragel (1975)
tarafindan ifade edilmistir. Buna gore biliylime hizi, gelir dagilimini dolayisi ile iicret/kar
dagilimim etkilemektedir. Sadece ge¢cmis tam olarak bilinmekte ve gelecek belirsizlikler
tagimaktadir. Tasarruflar yatirnmi degil yatirimlar tasarruflari belirlemektedir. Piyasalar
eksik rekabet kosullar1 altinda calismakta ve oligopolistik 6zellikler tasimaktadir. Son
olarak gozlemle elde edilen bulgularin teoriye uygunlugu ampirik testlerle sinanabilir.
Ancak amag gercek diinyanin olgusal gelismelerini agiklamaya calismak olmalidir (Cin,
2012: 17).

Post Keynesyen Iktisat igerisinde yer alan iktisat¢ilar genel olarak,
belirsizlikler, fiyatlama, piyasa aksakliklari, gelir dagilimi ve ekonomik biiyiime {izerinde
durmuslardir. Bu calismanin ilgilendigi asil konu Post Keynesyen Iktisat’ta biiyiime
kavrami ve biiyiime teorileridir. Ancak Post Keynesyen Iktisat’ta biiyiime kavrami ve
biiylime teorileri tizerinde durmadan once, Post Keynesyen iktisat¢ilarin odaklandig: diger

bazi konular kisaca vurgulanmaktadir.

1.2.1. Belirsizlikler

Post Keynesyen Iktisat’ta zaman belirsizlikleri de beraberinde getirmektedir.
Ekonomide her tiirlii faaliyet zaman boyutu icinde geri doniisii olmayan faaliyetlerdir.
Zaman asimetrik bir degisken olup ge¢misi bilmekte ancak gelecek ile ilgili kesin bir

yargiya varamamaktadir. Bu noktada zaman kavrami Post Keynesyen Iktisat’ta tarihsel
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zaman ve reel zaman olarak ikiye ayrilir. Tarihsel zaman, ge¢miste yasanan olay ve
durumlardan ekonomik karar birimlerinin g¢ikarmis oldugu deneyim ele alinmakta ve
ekonomik karar birimleri kararlarin1 bu deneyimler dogrultusunda almaktadirlar. Reel
zaman ise, ckonomik karar birimlerinin su andaki kosullar altinda ve ge¢mis
deneyimlerinden yararlanarak aldigi kararlar olarak ifade edilebilir. Ancak reel zaman da
alinan kararlar belirli bir gecikme ile ekonomiye etkide bulunacagi i¢in, kararlarin alindigi
donem ile etkinin gerceklestigi donem de ekonomik sartlar farklilasabilir. Bu nedenle
gelecek belirsizliklerle doludur. Gelecekte ki belirsizlik ise beklentileri 6nemli hale getirir.
Bireylerin gelecege iliskin bekleyis ve tahminleri birbirinden farkli olacagi i¢in alacaklari

kararlarda birbirinden farkli olacaktir (Basoglu, Olmezogullar1 ve Parasiz, 2004: 30).

1.2.2. Megacorp ve Fiyatlama

Post Keynesyen lktisat’ta hem fiyatlar, hem de iicretler ok farkl ilkelere gore
belirlenmektedir. Genel bir ekonomide fiyatlandirma oldukga basit goriinmektedir.
Rekabet¢i bir firma igin yapilmasi gereken fiyatin belirlenmesinde karar almak degil,
piyasa tarafindan belirlenen fiyati veri almaktir. BOylece rekabet¢i firmalar marjinal
maliyetlerini bu fiyata esitlediklerinde denge iiretim miktarin1 bulurlar. Bir tekel
durumunda ise firmalar iki kurali takip eder. Birinci olarak marjinal gelirlerini marjinal
maliyetlerine esitledikten sonra ikinci olarak, ortaya konan fiyati talep ile garanti altina
alirlar (Lavoie, 2001: 21).

Post Keynesyen Iktisat’ta firma tipinin farklilasmasindan dolay: fiyatlandirma
cok daha karmasik bir hal alir. Ilk defa A. S. Eichner tarafindan ifade edilen “Megacorp”,
Post Keynesyen Iktisat’ta firma tipi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Modern ekonomiyi bir

sirketler ekonomisi olarak goren Eichner, ekonominin dev bir oligopol firmasi tarafindan
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temsil edildigini belirtmistir. Eichner’e gore oligopolistik yapiya sahip olan Megacorp,
masraflariin iizerine belli bir kar marj1 (mark-up) eklemeyi ve bunu uzun siire devam
ettirmeyi basarabilmektedir. Bu nedenle Megacorp bir fiyat alicis1 degil, fiyat
belirleyicisidir. Bu ¢ergevede Megacorp’un amaci, nakit akimindaki artis ile olglilen en
yiiksek biliylime hizina ulasmaktir. Bu amaca ulagmak igin, bir yandan sektordeki pazar
paymni korumali, diger yandan kar marjinin az oldugu sektorlerden c¢ekilip, kar marji
yiiksek olan sektorlere kaymalidir (Savas, 2007: 925).

Post Keynesyen iktisat’ta fiyatlandirma ise kar marji1 (mark-up) yani maliyet
art1 fiyatlandirma yaklasimi seklinde ifade edilmektedir. Mark-up fiyatlama, firmalarin
sabit fiyatlari, talepteki dalgalanmalara tepki yerine, tiretim maliyetlerinin iizerinde
belirlemeleri anlamina gelmektedir (Lavoie, 2001: 21). Boylece firmalar elde ettikleri
karlar ile yatirimlarimi finanse edebilecekler ve firma dinamiklerinden yararlanan fonlar
olusturabileceklerdir. Dolayisiyla fiyatlar ve fiyatlardaki degismeler yatirim planlarina
bagl olacaktir. Bu nedenle Post Keynesyen Iktisat’ta, firmalar arasinda rekabet, fiyat
rekabeti tizerinden degil, yatirnm rekabeti {izerinden gergeklesecektir (Basoglu,

Olmezogullar1 ve Parasiz, 2004: 32).

1.2.3. Piyasa Aksakhiklar:

Post Keynesyen Iktisat’in piyasa etkinligi ile ilgili goriisleri belirsizlik
kosullarinda alinan kararlarin, piyasa mekanizmasinin isleyisi iizerindeki etkilerini
aciklamayr amaclar. Bu acidan Post Keynesyenler’in Neo-klasik Sentez’e en Onemli
elestirileri Walrasyan Piyasa’nin etkin oldugu varsayimina ve bunun iizerine oturtulan
makro iktisat kuramina yoneliktir. Bu elestiri, Walrasyan Piyasa etkinligi kosullarina

uymayan piyasa isleyislerini, “piyasa aksakligi” olarak tanimlamasinin yanlis ve gerceklere
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aykirt oldugu goriisiine dayanmaktadir. Rekabet¢i piyasa varligna inananlar katiliklari
piyasa aksaklig1 olarak goriirler ve piyasanin etkin olmadigini kabul ederler. Fakat Post
Keynesyen Iktisat’a gore, gercekte ekonomide fiyat ve iicret esnekligi yoktur. Dolayist ile
esnekligin olmamasi bir piyasa aksakligi degil, aksine iktisadi isleyisin ayrilmaz ve etkin
pargalar1 kabul edilmelidir. Fiyat ve ticretler esnek olmadig1 yani kat1 oldugu i¢in isgiler ve
isverenler, iireticiler ve tiiketiciler i¢in piyasa daha etkin olur. Ucretlerin asag1 dogru daha
esnek bir hal almasi, ticretleri diistirmek igin gereken issizlik oram1 ve gelir diizeyindeki

diisiisiin orant o derece yiiksek olacaktir ki bu duruma ne is¢iler ne de igverenler razi

olacaktir (Arin, 1988: 54-55).

1.2.4. Gelir Boliisiimii

Post Keynesyen Iktisat’ta gelir boliisiimii, dogrudan dogruya ekonomik
biiyltime ile iliskili ve politik diizenlemelere elverisli bir degisken olarak ele alinmistir.
Bagta Pasinetti olmak iizere Kaldor, Kregel gibi Post Keynesyenler yatirim oraninin
kontrolii ile gelir boliisiimiiniin ve kar oranlarinin kontrol edilebilecegini gosteren modeller
ortaya koymuslardir.

Post Keynesyen Iktisat’ta yatirnmlar gelir dagilimmin en énemli unsurudur.
Burada milli gelir, toplam iicret ve toplam kar olmak iizere ikiye ayrilir. Ayn1 zamanda
toplam iicret ve toplam kar, harcamalara yani marjinal tiiketim egilimine bagli olmakla
beraber, dolayli olarak yatirim da gelire baglanmaktadir (Eichner ve Kregel, 1975: 1296).

Post Keynesyen iktisat’a gdre ekonomideki biitiin tiiketimi isciler yaparken,
biitiin tasarruf ve yatirimlar1 da kapitalistler yapmaktadir. Bu baglamda ekonomide iiretilen
tilketim mallar1 iicret gelirine, yatirnm mallar1 da kar gelirine esit olmaktadir. Bu nedenle,

tretim teknigi ve ticret miktart belli iken, daha yiiksek bir bliylime hizinin elde edilmesi
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yatirim oraninda bir artisi, o da gelir boliisiimiin de bir degismeyi, yani iicret gelirine
oranla kar gelirinde bir artis1 gerekli kilacaktir. Buna karsilik daha diisiik bir biiylime hizi,

her sey ayni iken, karlarin iicrete oraninda bir azalma oldugu anlamina gelecektir (Savas,

2007: 934).

1.3. Post Keynesyen iktisat’ta Biiyiime Kuram ve Biiyiime Teorileri

Iktisadi biiyiime teorisi Merkantilizmin milli ekonomi okulu olarak ortaya
ciktigt 17. Yiizyiln sonundan itibaren mevcuttur. Daha sonraki iktisat okullar
Fizyokratlar, Klasikler ve Sosyalistler de biiyliyen bir ekonominin sorunlari ile
ilgilenmislerdir (Yildirim, 2011: 21). Ancak iktisat literatiirii genellikle Klasik/Neoklasik
Iktisat’in egemen oldugu biiyiime modellerini yansitmaktadir. Bu modeller, iilkelerarasi
biiyiime farkliliklarin1 mevcut iktisadi kaynaklar ve faktor arzi ile agiklamaktadir. Sermaye
birikimi ve teknik ilerlemeler biiylimenin ana belirleyicisi olarak goriiliirken, kisi basina
diisen gelirin artmasi sadece arz yanl faktorler ile saglanabilmektedir. Neoklasik biiyiime
kuraminda biiyiime tizerine etki edebilecek ve bagimsiz olarak belirlenebilecek bir toplam
talep unsuru yer almamaktadir. Ayni sekilde Neoklasik Iktisat’in bilgi ve bulus temelli
uzantis1 olan igsel bliylime kuraminda da toplam talebin biiyiime iizerine etkileri ithmal
edilmistir. Keynesyen Iktisat’in toplam talebe 6zel énem veren temel ilkesi Neoklasik
Iktisat’ta yer almamakta ve tasarruflarin yatirimi belirledigi varsayimi devam etmektedir
(Cin, 2012: 93).

Neoklasik Iktisat’in biiyiime varsayimlari karsisinda duran, ¢ok farkli bakis
agilarmi bir arada barmdiran bir literatiirden s6z etmek miimkiindiir. Uzerinde uzlasma
saglanmig, genel kabul gormiis literatiir olmasa da bilimsel anlamda derinligi olan bu kars1

literatiir agirlikli olarak Post Keynesyen Iktisatcilar tarafindan temsil edilmektedir. Post
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Keynesyen Iktisat¢ilara gore, ekonomi eksik istihdam ve eksik kapasite kullaniminda
islemekte ise, Neoklasik Iktisat’in ekonomik biiyiime igin yeterli bir agiklama giiciine sahip
oldugu tartigsmali hale gelmektedir. Dolayisiyla ekonomik biiyiime kavramina toplam talep
unsuru dahil edilmelidir. Disa agik ekonomide talep yonelimli biiyiime ise Keynesyen talep
yonelimli makro ekonomik sistemin uzantisi olarak agiklanabilir (Cin, 2012: 93).

Keynes Genel Teori’de, biliylime kavrami iizerinde ¢ok durmamis, yatirimin
sadece toplam talep iizerindeki etkisini hesaba katmis, yatinmin sermaye birikimi
tizerindeki etkisini ise tiimiiyle ihmal etmis, kisacasi kisa donemli statik bir analiz
yapmistir. Keynes’e gore ekonomilerin durgunlugu atlatabilmeleri, talepte meydana
gelecek degismelere baglidir. Talebin artmasi, stoklari eritecek, eriyen stoklar yatirimlar
tesvik edecek, artan yatirimlar biiylimeyi artirirken, ekonomi eksik istthdam seviyesinden
tam istihdam seviyesine dogru hareket edecektir.

Post Keynesyen Iktisatgilar, Keynes’in Genel Teori’de ihmal ettigi sermaye
birikimi ve dis talebi ekonomik biiylime analizine dahil ederek, Keynes’in statik analizini,
dinamik bir analize doniistiirmiislerdir. Yatirimin toplam talep yaninda sermaye birikimi
lizerindeki etkisini de hesaba katan analizler gelistiren Post Keynesyen Iktisat, ihracata
dayali biiylime, ithal ikameci strateji ve ddemeler bilancosu kisit1 araciligiyla dis ticaret ve
ekonomik biiyiime iliskilerini de analiz etmektedir. Post Keynesyen lktisat, uzun dénem
ekonomik biliylimenin belirleyicisi olarak dis ticaret ¢arpan1 ve yatirimlarin 6nemi tizerinde
yogunlasmaktadir (Deger, 2007: 31).

Post Keynesyen lktisat’ta biiyiime kurami1 Harrod, Domar, Verdoorn ve Kaldor
gibi iktisat¢ilar tarafindan ortaya atilan biiyliime teorileri ¢ergevesinde sekillenmistir.
Bunlara ek olarak, son yillarda talep yonlii biiyiime yaklasiminda biiylik 6nem arz eden ve

Harrod-Domar, Verdoorn ve ozellikle Kaldor’un Post Keynesyen Biiyiime Kurami’na
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yapmis oldugu katkilar lizerine insa edilen, A.P. Thirlwall’in 1979 yilinda yayimladig
makalede ortaya attigi yasa, iktisat literatiirinde yogun bir sekilde tartisilmaya
baslanmistir. Bu ¢alismanin ana konusunu olusturan 6demeler bilangosu kisith biiyiime
hipotezine yani Thirlwall Yasasi’na ge¢gmeden oOnce, bu hipotezin dayandigi Post

Keynesyen biiyiime teorilerini incelemek uygun olacaktir.

1.3.1. Harrod-Domar Biiyiime Modeli

Post Keynesyen biiylime modeli olarak kabul edilen Harrod ve Domar
modellerinin teorik temelini Keynesyen gelir ve istihdam teorisi olusturmaktadir.
Keynesyen modelde gelir ve istihdami belirleyen etkenlerin analizinde net yatirimlar
otonom yani sabit kabul edilir. Buna bagli olarak sermaye stoku ve iiretim kapasitesi de
sabittir. Ancak net yatirimlar sermaye stokunun, dolayisiyla {iretim kapasitesinin artigini
saglamakta ve bdylece gelir lizerinde arttirict bir etki meydana getirmektedir. Bu durum
dikkate alindiginda Keynesyen tam istihdam dengesinin dinamik bir dengesizlik karakteri
tasidigy asikardir (Yildirim, 2011: 21).

Bu sorunu ¢oziimlemek tlizere Roy F. Harrod (1939) ile Evsey Domar (1946)
tarafindan ayr1 ayr1 gelistirilmis olan ve Harrod-Domar biiyiime modeli olarak anilan
yaklagim, Keynes’in gelir boliisiim modelinin dinamik hale getirilmis bi¢imidir. Model
ekonomik sistemin tam istthdam da olmasi gerekmedigi diislincesini gelistirerek biiyiime
oraninin toplam talebin otonom bilesenleri tarafindan etkilendigini ortaya koymaktadir
(Cin, 2012: 94).

Harrod-Domar modelinde genel olarak Keynes modelinin uzun dénemde
ortaya ¢ikan siiregleri agiklayamadigi ifade edilmistir. Ozellikle kapasite etkisi dikkate

alindiginda, dengenin sabit otonom net yatirimlarla saglanamayacagi kolayca goriilebilir.
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Ciinkii her ilave net yatirim, dengeyi saglayan geliri yaratirken bir de iiretim kapasitesini
arttirmakta ve artan iiretim kapasitesi de bir sonraki donemde daha biiyiik net yatirimlarin
gerceklesmesini saglamaktadir. Bu nedenle dengenin sabit veya ayni oranda artan net
yatirimlarla saglanamayacagi aciktir. Bu agidan net yatirimlar giderek artan miktarlarda
bliylimeli ve yarattig1 gelir artis1 kadar da, kapasite artis1 ve iretim artis1 yaratmalidir
(Yildirim, 2011: 21-22).

Harrod-Domar modeli batili ekonomilerin biiyiik bunalim sonrasinda yasadigi
liziicli deneyimlerden hemen sonra ortaya atilmistir. O deneyimlere dayanan model,
dengeli biiylime kosullarinin son derece kati oldugunu iddia etmekteydi. Dengeli biiyiime
yakalayan ekonomiler tasarruflar1 sermaye hasila orani olan dogal biiylime oranina
esitlemelidirler. Eger ekonomiler bir sekilde bu yol {izerindeyse (ve bu yalnizca biiyiik bir
tesadiif eseri olur), o zaman tam istthdamli dengeli biiyiimeye sahip oldugu sdylenebilir.
Ama bir nedenle bu esitlik bozulursa tekrar dengeye gelmenin bir yolu olmamakla beraber,
kaos, daha fazla istikrarsizlik ve kalici issizlik kaginilmaz bir son olur. Bu nedenle Harrod-
Domar modeli “bigak sirt1 denge” olarak adlandirilmaktadir. Dolayisiyla hiikiimet
tarafindan diizeltici eylemlere girisilmedigi siirece, “diisen igin sonsuza kadar denge
saglanamaz” ifadesi ¢ok dogru olacaktir (Yeldan, 2010: 104).

Harrod ve Domar’in ayri ayr1 ortaya attig1 iki model arasindaki fark su noktada
yogunlasmaktadir. Harrod bir yatirnm fonksiyonundan hareket ederek, yatirim faaliyetinin,
toplam talepteki degismelere uyumunu inceler. Harrod’a gore bu uyum, sermaye stokunun
degisimi ile saglanmaktadir. Domar ise, sermaye Stoku ile bu sermaye stokunun iiretildigi
tretim miktar1 arasinda teknik igerikli bir iligski oldugunu varsayar (Yildirim, 2011: 22).

S6z konusu iki model arasinda fark olsa da, matematiksel anlamda iki modelde

de ayni1 sonuca ulasilmaktadir. S6z konusu iki iktisatg1 da Keynesyen Iktisat’ta oldugu gibi,
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bir ekonomi dengede degilse, dengenin ancak devletin iktisat politikalarini kullanarak i¢ ve
dis talebi yoOnetmesi sonucu saglanacagmi varsaymaktadir. Denge kosulu Neoklasik
biiyiime modellerinde de amag olsa dahi, Neoklasik iktisat’ta ekonomide dengenin piyasa
giicleri tarafindan saglanacagmin varsayilmasi, Keynesyen Iktisat ile aralarindaki en
onemli farklardan birisidir. Sonug¢ olarak, Harrod ve Domar’in gelistirdigi bu biiyliime

modeli, Post Keynesyen Biiyiime modellerinin temelini olusturmaktadir.

1.3.1.1. Harrod Modeli

Harrod’ da Keynes’in yaptigr gibi ekonomide eksik istithdam dengesinden,
siireklilik arz eden tam istihdam dengesine erismenin yollarmi aramustir. iki iktisatginin
aralarindaki fark, Keynes’in statik acidan inceledigi biiyiime sorununu, Harrod un dinamik
acidan ele almasidir (Acar, 2008: 83). Harrod (1939)’da, Keynes’in Genel Teori’de ifade
ettigi tam istihdam diizeyi ve denge gelir diizeyi i¢in yatirimlarin her gegen yil otonom bir
sekilde arttirllmasi goriisiiniin statik bir model oldugunu belirtir. Ona goére her yil
yatirimlar1 sabit miktarda arttirarak dengeli biiylime saglamak s6z konusu olamaz.
Harrod’a gore, sermaye/hasila katsayis1 kullanilarak, dengeli biiylimeyi siirdiirebilmek i¢in
ne kadar yatirim yapilacagi hesaplanabilecektir. Dolayis1 ile Harrod’a gdre net yatirimlar,
sabit bir miktarla degil, her gecen yil giderek artan bir sekilde arttirilarak dengeli biiyiime
oraninin siirdiirtilebilirligi saglanabilmektedir.

Harrod (1939), An Essay in Dynamic Theory (Dinamik Teori Uzerine Bir Yazi)
isimli caligmasinda, modelini olustururken bazi varsayimlara dayanmigstir. Bunlardan
birincisi, t zamaninda, ortalama tasarruf egiliminin (S/Y), marjinal tasarruf egilimine (S)

esit olacagini belirtmesidir.
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g (1.1)

Ikinci olarak, yukarida verilen tasarrufu (S), planlanan (ex-ante) tasarruflar
olarak tanmimlayan Harrod, bunun gerceklesen (ex-post) tasarruflara esit olacagini
belirtmistir.

Sex-ante=Sex-post (1.2)

Ucgiincii olarak, Harrod’a gore planlanan tasarruflar mutlaka gerceklestirilir.
Gergeklesen tasarruflarda yatirimlar finanse edecektir. Dolayisiyla gerceklesen tasarruflar
gerceklesen yatirimlara esit olacaktir.

Sex-post=lex-post (1.3)

Ayrica gerceklesen yatirimlar, AK olarak ifade edilen sermaye stokundaki
degismeye, yani net yatirima esittir.

Dordiincii olarak, Harrod emegi sabit hizda artan demografik faktorlere bagl
dissal bir unsur olarak tanimlarken teknolojik gelisme hizini da sabit kabul etmistir.

Ayrica Harrod’ un modelinde sermaye ve emek girdileri kullanilarak tek bir mal
tiretildigi varsayilir. Emek ve sermaye girdileri burada ikame degil tamamlayicidirlar. Bu
varsayim malin sermaye ve emek girdilerinin sabit bir oranda kullanilmasi sureti ile
iretildigi anlamina gelir. Dolayis1 ile iiretim fonksiyonu sabit katsayir (Leontief) {iretim
fonksiyonudur (Unsal, 2007: 84).

Girisimcilerin, t doneminde iretimlerini (AY=Y{Y.; kadar) arttirmayi
planlamis olduklar1 varsayimi altinda, iiretim artisin1 gergeklestirmek igin planlanan
yatirim seviyesini, bir tiir hizlandiran etkisi olarak tanimlanan, (AK/AY) orani ile sembolize
edilen sermaye/hasila orani, yani k tayin eder. Bu durumda planlanan yatirim (lex-ante),

arttirilmasi diisliniilen liretim ile sermaye/hasila oraninin ¢arpimina esittir.
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lex-ante=K (Yt-Yt-1) (1.4)
Planlanan yatirimin (lex-anee), her durumda planlanan tasarrufa (Sex-ane) esit
olmasi miimkiin degildir. Ciinkii ekonomide tasarruf yapanlar ile yatirim yapanlar ayri
gruplar olup, her iki grup farkli davranig giidiilerine bagli olarak hareket etmektedir.
Dolayist ile planlanan yatirimlarin, planlanan tasarruflara esit olmasi ancak tesadiif sonucu
gerceklesir. Esitlik olmaz ise, Harrod’a gore gergeklesen yatirim, planlanan yatirima
uyacaktir. Bu durumda ise, ya yatinnm fazlaligir ya da yatinm eksikligi ortaya ¢ikacaktir
(Acar, 2008: 84).
Harrod (1939) calismasinda, ii¢ farkli biiylime orani tanimlamistir. Bunlardan
birincisi Fiili Bliyime Orani (Ya) olup, bu donem ile gegmis donem arasinda toplam

tiretimde goriilen iretim artist yiizdesi olarak ifade edilebilir. Harrod, Fiili Biiyiime

Oranini,
S
Ya = E (|-5)

seklinde gosterir. Burada, Y,, fiili biiyiime orani iken, (Y,=AY/Y) seklinde ifade edilir. s
gerceklesen tasarruf orani olup, ortalama tasarruf oranina (S=S/Y) esittir. Bu denklemde yer
alan k ise, gerceklesen kapital miktari olarak tamimlanirken, gerceklesen yatirimlarin,
tiretimde gerceklesen artisa orani yani sermaye/hasila katsayisidir (K=lexpost/AY). Fiili

biliylime oranin1 tekrar su sekilde tanimlarsak;

Ay S Iex—post
—_— I j&xTpost 1.6
Y Y / AY (16)

esitligini elde ederiz. Burada AY’ ler ve Y’ler birbirini yok eder ise, geriye;
Sex—post= I ex-post (1L.7)
esitligi kalir. Buna gore Fiili Biliylime Oraninda, gergeklesen tasarruflar, gerceklesen

yatirimlara esit olacaktir.
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Harrod (1939) ikinci olarak, Garantili Biiyiime Orani (y,) tanimlamis olup,
ger¢eklesmesi durumunda biitiin taraflar1 tatmin edebilecek, {liretimi ne arttirmayr ne de
azaltmay1 gerektirmeden, sermayenin tam Kkapasite kullanimini saglayan, planlanan
tasarruflara denk gelebilecek miktarda yatirimin yapilmasini tesvik eden biiylime oranidir.
Harrod’un garantili biiyiime orani ile ifade etmek istedigi planlanan tasarruflarin (Sex-ante),
planlanan yatirimlara (lex-ante) esit olmasidir. Bu durumda Harrod devamli biiyliyen bir

ekonomide denge i¢in gerekli kosulu;

S
Yw = k_ (1.8)

r

olarak ifade etmistir. Burada S, uzun donem marjinal tasarruf egilimi olup ortalama ve
marjinal tasarruf egilimleri birbirine esittir (s=S/Y=AS/AY). k; degiskeni ile Harrod, kapital
gereksinmesini  (sermaye/hasila katsayisini) gosterir. Yani planlanan yatirimlarin,
planlanan tretim artisina oranini ifade eder (Ki=lex-ane/AY). Garantili Biiyiime Oranini
tekrar su sekilde ifade edersek;

A_Y — E Iex—ante

1.9
Y Y AY (19)
esitligini elde ederiz. Burada AY’ler ve Y’ler birbirini yok eder ise, geriye;
Sex-ante=lex-ante (1.10)

esitligi kalir. Buna gore Garantili Biiyiime Oraninda planlanan tasarruflar, planlanan
yatirimlara esit olmalidir.

Hizlandiran prensibi  nedeniyle planlanan yatirim, {retim artisina
dayandigindan denge kosulu iiretimin cari donem gelirinden yapilan tasarrufu emecek
kadar bir yatirim hacmi yaratmasini gerektirir. Eger bu kosul gergeklesirse, bliylime orani

Harrod’a gore, garantili biiylime oran1 olacaktir (Savas, 2007: 822).
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Harrod’a gére dengeli bir biiylimenin sarti asagidaki gibi, ekonomideki Fiili

Biiylime Orani, Garantili Biiyiime Oranina esit yiiriitiilebildigi siirece gerceklesir.

x| v

s
Ya =1 = T Ww (111)
r

Ya K=Y Kr (1.12)

Cinkii Fiili Biiyiime Oram1 ile Garantili Biiyime Oran1 arasindaki
uyumsuzluktan c¢ikabilecek sorunlar énem arz etmektedir. Eger Y.<y, ise, yukaridaki
esitligin mantig1 geregi, k>k; olacaktir. Bu durumda gerceklesen (ex-post) yatirim-gelir
degismesi, planlanan (ex-ante) yatirim-gelir degismesi oranindan biiyiik olacaktir. Bu
durumda ekonomide bir asir1 kapasite durumu ortaya g¢ikacak, bu durum ekonominin
gegmis donemde sahip oldugu hizli biiylime oranma engel olacak ve ekonomi bir
durgunluk ortamina girecektir (Savas, 2007: 824).

Eger ya>Yy ise, yukaridaki esitligin mantigi geregi, k<k; olacaktir. Bu durumda
gerceklesen (ex-post) yatirim-gelir degismesi, planlanan (ex-ante) yatirim-gelir degismesi
oranindan kiiciik olacaktir. Bu durumda ekonomide bir kapital yetersizligi ortaya
cikacaktir. Dolayisi ile girisimciler planlanan yatirimlar: arttirmak istedikge, Fiili Biiyiime
Orani, Garantili Biiylime Oranindan daha ¢ok uzaklasacaktir. Bu durum artan bir bi¢imde
devam edecek ve eski denge haline donmek pek miimkiin olmayacaktir (Savas, 2007: 823).

Bu nedenle dengeli biiylimenin sart1 Fiili Bliylime Oraninin, Garantili Biiyiime
Oranina esit olmasidir. Yani her donemde planlanan yatirimin, aynt dénemin planlanan
tasarrufuna esit olmasi gerektigidir. Aradaki denge bir defa bozulursa, bu dengesizlik hali
giderek artan bir bi¢cimde siirecektir.

Harrod (1939) igiincii olarak, Dogal Biiylime Orani’ni (y,) tanimlamustir.
Dogal Biiyiime Orani’nin uzun donemde bir ekonominin siirdiirebilecegi en yliksek

bliylime orani oldugunu, emegin biiyiime oran1 ve emek tasarruf edici teknolojik gelisme
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orani tarafindan belirlendigini ve emegin tam istihdamini sagladigin1 belirtmistir. Burada
yer alan “dogal” ifadesi, biiyiliyen bir isgiiciiniin tam istihdamin1 saglamak icin gerekli olan
bliylime orani anlamina gelmektedir (Savas, 2007: 825).

Tim bunlarla birlikte Harrod, Garantili Biiylime Oraninin tek basimna emegin
tam istthdamini saglamaya yetmeyecegini, ekonomide istikrarli bir biliylime igin,
sermayenin tam kapasite kullanimini ve emegin tam istihdamini gergeklestiren ekonominin
dinamik denge kosulunun, tanimlanan {i¢ biiyiime oraninin birbirine esit olmasi ile
saglanabilecegini ifade etmistir.

Ya=Yw=Yn (1.13)

Aksi halde ekonominin denge durumundan uzaklasacagini ifade etmistir.
Harrod’a gore ii¢ biiyiime oraninin birbirine esit olmasi miimkiin olmakla birlikte, zor
saglanan bir durumu ifade etmektedir. Harrod’un modelinde {i¢ biiyiime oraninin birbirine
esit olmasi “bigak sirt1 denge” olarak adlandirilmaktadir. Buradan hareketle Harrod’un
modelinde dengeli biiyiime kosullar1 son derece katidir ve esitligin bozulmas1 durumunda,
tekrar dengeye gelmenin bir yolu yoktur. Harrod’un bigak sirt1 denge problemi dengenin
varligi ile degil, dengenin istikrar ile ilgilidir. Biiylime politikasindan kiiciik bir sapma
daha biiylik bir sapmaya neden olacagindan bigak sirti denge ismi buradan gelmektedir

(Yeldan, 2010: 104-105).

1.3.1.2. Domar Modeli

Keynes’in bliylime ile 1ilgili statik analizini dinamiklestirme yoniindeki
cabalardan biri de Evsey D. Domar tarafindan gergeklestirilmistir. Nisan 1946’da, Domar
ekonomik biiyiimeye iliskin olarak “Sermaye Genislemesi, Biiyiime Orani ve Istihdam”

isimli bir makale yayinlamigtir. Bu makale de Domar, ABD’de kisa donem resesyonlarla,
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yatirimlar arasindaki iligkileri tartismistir. Domar iiretim kapasitesinin, makine techizat
stokuna orantili oldugu varsayimini yapmasina ragmen, varsayimin ger¢ekci olmadigini
bizzat kendisi belirtmis ve 1957 yilinda kendi teorisini reddetmistir. Baglangigtaki
amacimin i§ ¢evrimleri ile ilgili goriislerini anlatmak oldugunu, ampirik olarak anlamli bir
bliylime hiz1 tiiretmek olmadigini ifade etmistir. Teorisinin uzun donem biiyiime
baglaminda bir anlam tasimadigini belirtmistir. Ancak Domar’in biiyiime yaklasimi iktisat
literatiiriinde inceleme alan1 bulmustur. Bunun nedeni biiytime ile ilgili olaganiistii basit bir
tahmin vermesinden kaynaklanmaktadir. Domar’a gére, GSYIH biiyiimesi, yatirrmlarin
GSYIH payiyla orantilidir. Domar, GSYIH nin makine ve techizat miktariyla orantili
oldugunu varsaymistir. Boylece ¢iktidaki degisim, makine ve teghizattaki (gegen yil
yapilan yatirimla) degisimle orantili olacaktir. Bu baglamda, her iki tarafi gecen yilin
GSYIH degerine béldiigiimiizde bu yilm GSYIH biiyiime hizi, gecen yilin yatinm/GSYIH
oranina esit olacaktir (Easterly, 2002: 28-29).

Domar’da Harrod gibi modelini olustururken bazi varsayimlara dayanmistir.
Bunlardan birincisi, olaylarin es anli olarak meydana geldigi, yani herhangi bir gecikmenin
(time-lag) olmadigidir. Ikinci olarak, yatirim ve tasarruf net olarak, yani ikame yatirimlari
(amortismanlar1) yapildiktan sonra kalan net biiyiikliikler olarak ele alinmistir. Dolayisiyla
yatirimlar sermaye stokundaki net artiglara esittir. Uciincii olarak, uzun dénem tasarruf
fonksiyonunun gegerli oldugunu, dolayisi ile ortalama tasarruf egilimi (S/Y) ile marjinal

tasarruf egiliminin (AS/AY) birbirine esit ve zaman i¢inde bu iki oranin sabit kabul edildigi

varsayilmistir.

S AS

e 1.14
y ar° (114)

Dordiincii olarak, fiyatlar genel seviyesinin degismeden sabit kaldigi varsayilmistir.

Besinci olarak, devlet harcamalar1 ve uluslararasi ekonomik iligkilerin dikkate alinmadigi
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varsayillmistir. Son olarak, baglangigta ekonominin tam istihdam gelir diizeyine ulasmis
oldugu kabul edilmistir (Savas, 2007: 827).

Ote yandan Domar’a gore yatirimlarin iki etkisi vardir. Ilk olarak yatirimlarin
gelir yaratacagimi varsayar. lIkinci olarak ise, yatirimlarin {iretim kapasitesini
genisletecegini varsayar. Biiyliyen bir ekonomide yatirimlarin meydana getirdigi gelir artisi
ile kapasite artis1 dengede tutuldugu siirece issizlik ve enflasyondan uzak, dengeli bir
biiyiime gergeklesecektir. Aksi durumda issizlik ve/veya enflasyon kaginilmaz olur. Eger
yatirnmlarin sagladigi gelir artis1 kapasite artisinin iistiinde ise sonug enflasyon olacaktir.
Eger yatirimlarin sagladigi kapasite artist gelir artisginin {izerinde ise bu kez de eksik
istihdam ile karsilagilacaktir. Bu durumda Domar’in modelinde ana sorun; biiyliyen bir
ekonomide yatirimlarin neden oldugu gelir ve kapasite artiglar1 hangi oranlarda

yuriitiilmelidir ki ekonomi enflasyonla ve issizlikle karsi karsiya kalmasindir (Acar, 2008:

90).

Domar (1947) caligmasinda, sermaye verimlilik oranina goére (K) tiretim yani
arz yaratir.
AY = kAK (1.15)

Sermaye sokunda meydana gelen degismeler (AK), net yatirimlara (I) esittir. Bu durumda

yukaridaki esitlikte (AK) yerine net yatirimlart (1) yazarsak, net yatirimlarin ekonominin

tiretken kapasitesinde meydana getirdigi milli gelir yani net yatirimlarin meydana getirdigi

arz artisi su sekilde elde edilebilir:

AYs = kI (1.16)
Domar’a gore tasarruflar gelirin sabit bir fonksiyonu olup, ortalama ve marjinal

tasarruf egilimi birbirine esittir. Bu durumda (1/s) ¢arpan katsayisini gosterecektir.
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AS 1
o0 - 1.17
Nk = AY . AS (1.17)

Domar, tasarruflar1 (S), net yatirimlara (1) esit kabul ettigi i¢in, denklemde tasarruflar
yerine net yatirrmlar: konulursa, net yatirrmlarin ekonomide yarattigi milli gelir artis1 yani

talepte meydana gelen artis su sekilde bulunur:
1
AY, = A Al (1.18)

Buradan hareketle, net yatirnmlarin ekonomide meydana getirdigi milli gelir artis1 ve
iretim artigini, yani net yatirnmlarin arttirdigt arz (AYs) ve talep (AYp) miktarlart birbirine

esitlenirse asagidaki esitlik bulunur.
1
AYs =AYy = ki = A Al (1.19)

Bu esitlikten yola cikarak, net yatirnmlarin yillik artis oraninin ne kadar olmasi gerektigi

asagidaki gibi bulunur:
Al
r= T =ks (1.20)

Buna gore net yatirimlar (kS) oraninda arttirirlarsa gelecek donemde arz ile talep arasindaki

denge bozulmayacaktir. Bu durumda ekonominin biiyiime orani: (y=biiyliime oran

tanimlanmal)

y = % = AY =kl (1.21)
ve

Y= % Al (1.22)

olduguna gore;

Al
y = T = ks (|23)
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Bu durumda, biiylime orani, yatirim artis oranina esit olacaktir. Dolayis1 ile Domar’a gore
tam istihdam halinin devami, yatirimin ve gelirin her yil, marjinal tasarruf egilimi (s) ile
sermayenin verimlilik oraninin (k) ¢arpimina esit bir hizla artmasi ile saglanir (Savas,
2007: 829).

Domar (1947) eger girisimciler, (kS) oraninin altinda veya istiinde yatirim
karar1 verirlerse ekonominin hizla dengeden uzaklasacagini ifade etmistir. Dolayisi ile
ekonomiyi, dengeye getirecek herhangi bir mekanizma mevcut olmayip, dengesizlik
Harrod modelinde oldugu gibi giderek artmaya devam edecektir. Bu nedenle Harrod
modeli i¢in kullanilan “bigak sirti denge” ifadesi Domar modeli i¢inde gegerli olup, bu

nedenle iki model birbirine benzetilerek Harrod-Domar Modeli olarak ifade edilmektedir.

1.3.2. Kaldor’un Biiyiime Modeli

Post Keynesyenler icerisinde 6zel bir yeri olan Kaldor, ekonominin farkli
davraniglar sergilemesinde, ekonominin talep yoniiniin 6nemli bir konumda oldugunun
altim1 ¢izmistir. Kaldor’a gore talepde meydana gelen bir artig, tiretim kapasitesi
kullanimim arttirarak ve bdylelikle yatirimlar1 destekleyerek gelecege yonelik ekonomik
biiyiimeyi tetikler. Teknolojik gelismelerin sonucu olarak talepte meydana gelen
genisleme, beraberinde 06l¢ek ekonomilerini giliglendirir. Kaldor, bu biiyiime olgusunu
Verdoorn’un (1946) calismasina dayali olarak kullanir ve ekonomik biiyiimeyi teknolojik
gelisme ile iliskili dinamik 6lgek ekonomileri ve uzmanlagsmadan dogan yaparak 6grenme
stireci ile agiklar (Cetin, 2009: 358).

Kaldor’a gore, sanayi sektoriinde var olan 6l¢ege gore artan getiri nedeni ile
sermaye birikiminin veya yatirimlarin getirileri azalmayip, aksine artmaktadir. Sanayi

sektorliniin sahip oldugu s6z konusu Ozellikler nedeniyle, ekonomi genelinde pozitif
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digsalliklar saglamakta ve bu dissalliklar araciligi ile ekonomik biiylimeyi
hizlandirmaktadir. Kaldor’a gore, sanayi sektoriiniin biiylimesi sadece kendi i¢inde degil,
ayni zamanda genis isboliimii olanaklar1 nedeni ile diger sektdrlerde de verimlilik diizeyini
arttirmaktadir. Kaldor bu nedenle sanayi sektoriinii “biiylimenin motoru” olarak kabul eder
(Arisoy, 2008: 4).

Kisaca Kaldor biiylime modeli su dongiiyii 6ngérmektedir: Talepte meydana
gelen artis verimliligi arttirir ve verimlilik artig1 ek bir talep artisina yol agarak rekabet
edebilme giiciinde bir artisa neden olur. Kaldor ortaya attig1 ii¢ biiyiime yasasi ile bu siireci
test etmeye yonelmistir (Pons-Novell ve Viladecans-Marsal, 1999: 444).

Kaldor’a gore gelismis ekonomilerin, ekonomik biiylimesinde en Onemli
gercek, ekonominin genel performansi ve sanayi biiyiimesi arasindaki iligkidir. Kaldor’un
birinci yasasinmn temelini olusturan bu gdzlem, sanayi biiyiimesi ile GSYIH biiyiimesi
arasinda yakin bir iliskinin varligini ima etmektedir (Cetin, 2009: 359).
yi = ay + frym; +uy; p1>0 (1.24)

Kaldor’un birinci yasasim ifade eden yukaridaki denklem de y;, GSYIH
biiyiime oranini; ym;, imalat sanayi biiyiime oranini gostermektedir. Bu denklem GSYIH
ile imalat sanayi biiyliime orani arasinda yakin bir iliskinin oldugunu ifade etmekte olup, 51
katsayisinin sifirdan biiyiik olmasi bu iliskinin pozitif yonlii oldugunu ifade etmektedir.
Yani imalat sanayinde meydana gelen bir biiyiime artis1, GSYIH’y1 da arttiracaktir. Ancak
yukaridaki model incelendiginde imalat sanayi {iretiminin, ekonominin toplam GSYIH nin
onemli bir parcasini olusturdugu i¢in iki degisken arasinda yapay bir iliski oldugu
gozlemlenebilir. Bu sorunu gidermek i¢in, Thirlwall 1983°de ilk yasay: yeniden formiile

ederek diizenleme yoluna gitmistir (Pons-Novell ve Viladecans-Marsal, 1999: 444).

yi=az+ B (ym; —ynm) +uy; 2> 0 (1.25)
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Bu denkleme eklenen ynm;, sanayi disi ekonomik biiylimeyi gostermektedir.
Thirlwall’in ortaya attig1 bu ikinci denklem ise, belirli bir bolgedeki toplam iiretim artisi
(biiyiime) ile sanayi ve sanayi dis1 iiretim arasindaki bliyiime farki arasinda pozitif bir iliski
oldugunu ifade eder. Kaldor’'un ekonomik biiylimeyi sanayi iiretimine baglamasi 6nem arz
etmektedir. Eger biiylime farkliliklarinin verimlilige bagli oldugu kabul edilirse, sanayi
sektoriiniin diger sektorlere gore daha yiiksek verimlilik artisinmi (6lgege gore artan
getiriler) saglayabilecegi soylenebilir. Ciinkii, sanayi sektoriinde teknik ilerlemeler daha
kolay gergeklesir ve bu nedenle sanayi iretimi artisi (biiylimesi) genel ekonomide
biiylimeyi saglayan en onemli unsur konumuna gelebilir (Pons-Novell ve Viladecans-
Marsal, 1999: 444-445).

Kaldor’un ikinci yasasi, Verdoorn yasasi olarak da bilinen ve sanayi
sektorlindeki isgiicii verimliligi ile biiyiime arasinda pozitif bir iliski oldugunu ve bunun da
toplam sanayi iiretiminde bir artisa neden olacagi iddiasina dayanmaktadir. Ancak bu iligki
ilk defa Verdoorn (1949) tarafindan ampirik olarak test edilmesine ragmen, Kaldor’un
1966 yilindaki ¢alismasina kadar ilgi gormemistir (Cetin, 2009: 359).
pm; = az + Bzym; + uy; Bz >0 (1.26)

Yukaridaki denklem de pm;, sanayi sektorii verimlilik artisini gostermektedir.
Bu ikinci yasa, sanayi iiretiminde meydana gelen artisin verimliliklerde bir atisa neden
olacagini aciklamaktadir. Olgege gore artan getirilerin oldugu sanayi iiretiminde meydana
gelen genisleme, lretim maliyetleri i¢inde bir azalma yaratirken ayni zamanda, aym
sektorde yeniden yatirrmda kullanilabilecek bir fazlaya yol acar. Bu yeniden yatirim,
endiistriyel verimlilik artisinin dogal sonucu olarak sermaye stokunda bir artis meydana

getirir (Pons-Novell ve Viladecans-Marsal, 1999: 445).
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Sanayi Uretiminde meydana gelen artis, geleneksel sektorlerden sanayi

sektoriine dogru bir isgiicii transferi yaratir ve bu durum sanayi dis1 sektorlerin
verimliliginde bir artisa neden olur. Bu durumun ve artan 6lgekli getirilerin sonucu olarak,
genel ekonomi ile sanayi iiretiminin emek verimliligi arasinda pozitif bir iliski vardir.

Literatiirde Kaldor’un ii¢iincii yasasi olarak bilinen bu gozlemin basit modeli su sekildedir
(Pons-Novell ve Viladecans-Marsal, 1999: 445):
pi = ag + Baym; + uy; Ba>0 (1.27)

Yukaridaki denklemde p;, tiim tiretken sektorler igin emek verimliligindeki
biiylimeyi ifade etmektedir ve denklem, imalat sanayinde meydana gelen bir biiylimenin
tiim tretken sektorler icin emek verimliliginde bir artisa neden olacagini ifade etmektedir.
Bu yasayi ifade eden alternatif bir yol ise su sekildedir:

Yi = s + Bsem; +uy; Bs >0 (1.28)

Bu denklem de em;, sanayi sektoriindeki istihdam artigini ifade etmekte ve
denklem, sanayi sektoriinde meydana gelen bir istihdam artisinin, toplam tretimde bir
artisa neden olacagini ifade etmektedir.

Boylece bu ii¢ yasada sanayi sektoriiniin ve onun verimliliginin ekonomik
bliylimede belirleyici faktorler oldugunu gostermektedir. Bu durum asagidaki siranin
olusmas ile gergeklesir: Uretimde ve talepte meydana gelen bir artis verimliligin artmasina
neden olur. Bu da rekabet giiciinii ve boylece tekrar talebi arttiracaktir (Pons-Novell ve
Viladecans-Marsal, 1999: 445). Kaldor bu durumu kiimiilatif nedensellik yaklasimi ile
aciklamaktadir. Bu baglamda Kaldor ekonomik biiylime analizlerinde talep faktoriinii
dikkate almanin gerekliligine dnemle vurgu yapmustir. Talep; iiretim kapasitesindeki artis
ile artan getiri ve gelirdeki biiylime arasindaki eksik iligskiyi tamamlarken ayni zamanda

ekonomi igerisinde zincirleme bir reaksiyona neden olmaktadir. Bu nedenle herhangi bir
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mala olan talep artist diger mallarin arzinda artisa neden olmaktadir. Diger mallarin
arzindaki artis ise talebi etkileyebilmektedir. Bu zincirleme reaksiyonun dogasi,
ekonominin talep yapisi ile baglantilidir. Bu baglamda ekonomik biiyiime tizerinde i¢ talep
kadar dis talep de oldukga etkilidir (Cin, 2012: 96-97).

Kaldor’a gore siirdiiriilebilir biiyiime i¢in ekonomilerin tiiketim ve sermaye
mallar1 net ihracat¢ist konumuna gelmesi gerekir. Kalkinmanin ileri asamalarinda, kendi
basina siirdiiriilebilir biliylime, i¢ talepteki biiylime ile birlikte dis talebe de baglidir.
Boylece toplam talepteki genisleme, iiretken kapasiteyi arttirarak ve yatirimlar tesvik
ederek gelecekteki biiyiime oranii etkileyecektir. Talep, teknik ilerleme sonucu dlgege
gore artan getiri ile birlikte genisleyecektir (Cin, 2012: 98). Bu baglamda Kaldor (1970),
thracatin toplam talebin temel unsuru oldugu gercegini hesaba katan ve kiimiilatif
nedensellik {lizerine insa ettigi bir ihracata dayali biiylime modeli gelistirmistir (Deger,
2007: 34). Kaldor modelinde iiretimin (ekonominin) bitylimesi asagidaki gibi tanimlanir:
Ve = Px¢ (1.29)

Yukaridaki denklemde y, {iretim biiylime hizini; X, ihracat biiyiime hizin1 ve ¢
ise ihracat biliylimesine gore iiretim biiylimesini veren Hicks siiper c¢arpanini
gostermektedir. Thracatin fiyatlar, déviz kuru ve diinya gelirinin bir fonksiyonu oldugu

varsayimiyla, ihracat fonksiyonu asagidaki gibi ifade edilebilir:

_ Pdtn S e 1.30
X =K E, PR Z¢ (1.30)

Bu denklemde, X; ihracat diizeyini; K;, herhangi bir sabiti; Py, ihracat
fiyatlarini; Py, ithalat fiyatlarini; E, doviz kurunu; Z, diinya gelir diizeyini; & ihracat

talebinin gelir esnekligini; 7, lilkenin kendi ihracatina olan talebin fiyat esnekligini; o,
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ihracat talebinin gapraz fiyat esnekligini sembolize etmektedir. Biiyiime oranlar1 cinsinden

(1.30) numarali denklemi yeniden su sekilde ifade edebiliriz:

xe = N(par) —nle) + 5(Pft) + &(2) (1.31)
Kiiciik harflerle ifade edilen notasyonlar biiylime oranlarini gostermekte olup,
yurtici enflasyon orani, tcretler, fiyatlar ve is¢i basina ¢ikti oranini iliskilendiren
geleneksel mark-up fiyatlamal esitliginden cikartilabilir (Deger, 2007: 35). Boylece
zamana gore tlirev alinarak logaritmik formda esitlik asagidaki gibi ifade edilebilir:
Dar =Te —wr — It (1.32)
Bu denklemde w;, nominal ticretlerin artis oranini; l;, ihracat sektorii isgiicii
verimliliginin biiylime oranmni; 7, ise, birim isgiicii maliyetleri iizerine mark-up
fiyatlandirmalarin1 gosterir. Ek olarak Kaldor’un modelinde isgiicli verimliliginin biiyiime
oraninin iretim artisinin bir fonksiyonu oldugu anlamima gelen Verdoorn Kanununu
kullanmaktadir (Deger, 2007: 35). Bu kanun asagidaki gibi ifade edilebilir:
=1+ v, (1.33)
Yukaridaki denklemde [,, otonom verimlilik biiylimesini; v;, Verdoorn
katsayisini ifade etmektedir. Denklem (1.29), (1.31), (1.32) ve (1.33) bir araya getirilerek ve
tiretim biliylime orani yani ekonomik biiylime orani agisindan ¢oziimlendiginde (1.34)

numaral1 denkleme ulasilmaktadir:

Je = pln(we — 1o + Ti) + 8pse) + e + £(21)] (1.34)
+ pnv,

' Polonyali ekonomist Michal Kalecki tarafindan geligtirilen mark-up fiyatlama, firmalarin bir iriiniin
ortalama maliyetine ilave olarak koyduklar1 kar veya zararlar1 igeren ortalama maliyet fiyatlamasinin bir
uygulamasidir. Yapilan ¢alismalar, mark-up veya karlarin arz ve talep kosullarina bakmaksizin sabit bir
sekilde devam ettigini gostermektedir. Ayrica mark-up fiyatlama, marjinal maliyet fiyatlamasina bir alternatif

olarak ele alinmigtir (Deger, 2007: 35).
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Yukaridaki denklem, iiretim artisinda dis talebin biliylime oraninin (z;) roliine
vurgu yapmaktadir. Denklem (1.34)’de ifade edilen biiyiime orani ihracat talebinin gapraz
fiyat esnekligi, doviz kuru ve ihracat talebinin gelir esnekligi ile pozitif yonlii, Verdoorn
katsayisi ile negatif yonlii bir iliskiye sahiptir. Bu modelde daha yiiksek verimlilik
bliylimesi, birim maliyetlerin daha diisiik oranda artmasina ve buna bagl olarak daha
yiiksek miktarda ihracat artisina neden olmakta ve iiretimi arttirmaktadir. Uretimin artmasi
ise verimliligin daha yliksek miktarda artmasina neden olacaktir. Dolayisi ile bu model
kiimiilatif etkilere sahip genisletici talep politikalarina 1s1k tutacaktir (Deger, 2007: 36).
Ancak Kaldor, ihracatin gelir esnekliginin tersine, yurtigi talebin gelir
esnekliginin yani ithalat talebi gelir esnekliginin ekonomik biiyiime {lizerinde kisitlayici bir
etki yaratabilecegini goz ardi etmistir. Dolayisiyla ithalat talebi gelir esnekliginin artmasi
Kaldor’un kiimiilatif nedensellik iliskisini olumsuz yonde etkileyecektir. Bu durum bir
diger Post Keynesyen Iktisatci A. P. Thirlwall tarafindan 1979 yilinda yaymladig: bir
makalede ele alinmis ve 6demeler bilangosu kisitli biiylime hipotezi ortaya atilmistir. Bu
noktada ¢alismanin da temel konusu olan Thirlwall Yasas1 olarak da adlandirilan 6demeler

bilangosu kisitli biiylime hipotezi asagida tanitilmaktadir.

1.3.3. Odemeler Bilancosu Kisith Biiyiime Hipotezi

Ekonomik biiylime ve {lilkeler arasindaki ¢ikti artisindaki farkliliklar iizerine
tartismalar gliniimlizde de devam etmektedir. Neoklasik iktisat¢ilar, ekonomistleri
ekonomik biliylime baglaminda arz odakli bir yaklasim cercevesinde ikna etmekte ve
ekonomik biiylimeyi icsel olarak kabul edilen, iiretim, teknik ilerleme ve faktor artisina
baglamaktadirlar. Keynesyenler ise 6zellikle Hicks siiper carpanini kullanarak ekonomik

bliylime baglaminda ekonomistleri talep odakli bir yaklagim cercevesinde ikna etmeye
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calismaktadirlar. Ancak c¢ogu yeni biiyiime modeli ticaretin olmadigi, ihracattaki
bliylimenin ya da 6demeler bilangosunda meydana gelen degisikliklerin konu edilmedigi
kapali bir ekonomi kapsaminda kurgulanmistir. Bu baglamda Thirlwall’mm 1979°da
gelistirdigi model, uzun vadede iilkelerin biiyiime oranlarin1 birbirine baglayan
mekanizmalar oldugunu gostermekle birlikte, 6zellikle ikinci diinya savasi sonrasi
donemde {ilkeler arasindaki biiyiime farkliliklarin1 agiklayan en 6nemli teorilerden biri
olarak karsimiza ¢ikmaktadir (McCombie ve Thirlwall, 1997: 5-6).

Thirlwall Yasasi, disa agik makro ekonomik biiylime modellerinin son
temsilcilerinden birisidir. Thirlwall 1979 yilinda yayinladigi 6demeler bilangosu kisith
biiytime hipotezi ile ilgili ilk makalesinde, her bir {ilkenin farkli biiylime oranlar1 elde
etmesini, talepteki biiylimenin iilkeden {ilkeye farklilik gdstermesine baglamaktadir.
Ekonomik biiyiime kavramina talep yanli bir bakis acis1 sergileyen Thirlwall, talep
miktariin iilkeden iilkeye farklilik gostermesinin nedenleri {izerinde durmustur. Talep
miktarinin iilkeden iilkeye farklilik gostermesinin nedeni, her bir iilkede ekonomik
aktorlerin, ozellikle de hiikiimetlerin, talep miktarmin genisletilmesi konusunda ki
yeterlilikleri ve yetersizlikleri olabilecegini ifade eden Thirlwall’a gére bunlar var olmakla
birlikte, agik bir ekonomide talep miktarindaki farkliligin en 6nemli nedeni -yani talep
miktar1 tlizerindeki baskin kisitlama- 6demeler bilangosudur. Dolayist ile Thirlwall
ekonomik biiylime i¢in, talep miktarini yiiksek seviyede tutacak kuvvetli bir 6demeler
bilancosunun 6nemli oldugunu ifade etmektedir (Thirlwall, 1979: 45). Bu ise, disa acik
ekonomilerde ekonomik biiylime oranlarinin temelde ihracat artiglar1 tarafindan
belirlenmesi anlamina gelmektedir. Ancak Thirlwall, ihracata dayali biiyltime hipotezinin
varsayimina dayanan bu goriisiin, ayn1 oranda ihracat artis1 gerceklesen llkelerde, ayni

oranda ¢ikt1 artis1 saglayamayacagini ifade etmistir. Ciinkii Thirlwall’a gore bir iilkenin
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bliylime sartlar1 ihracat artislar1 ile birlikte, ithalat sartlarina da baghdir. Yani i¢ talepte
meydana gelen bir artig, ithalat miktarini arttirmak yoluyla cari islemler bilangosu {izerinde
bask1 yaratarak, ddemeler bilangosunda bozulmalara yol agacaktir. Odemeler bilangosunda
meydana gelen bozulmalarin finansman1 uzun dénemde ihracat miktarinda meydana gelen
artiglarla saglanmakta olup, sermaye girisleri ile 6demeler bilancosu agiginin finanse
edilmesi, ancak kisa dénemde yarar saglayacaktir (Leon-Ledesma, 1999: 431).

Eger bir iilke kisa donem kapasite biiylime oranina ulagsmadan Once talep
genislerken 6demeler bilangosu zorluklari igine girer ise, talep kisilmalidir. Bu durumda
kaynaklar tam olarak kullanilamaz, teknolojik ilerleme yavaslar dolayisi ile yatirimlar
azalir. Sonug olarak bir iilkenin mallar1 yabanci iilkelerin mallarina gére daha az talep
edilir ve buna bagli olarak ddemeler bilancosu daha da kétiilesir. Boylece kisir bir dongii
siireci baglar. Eger bir ililkede O0demeler bilangosu giigliigii olmadan, mevcut iiretim
kapasitesinin iizerinde talep genisletilebiliyor ise, kapasitenin iizerindeki talep baskist
kapasite bliylime hizini arttirabilir (Thirlwall, 1979: 46).

Bu baglamda, Thirlwall Yasasi’na gore, bir iilke i¢in dis talepte meydana gelen
artiglarin thracati arttirmasi ekonomik biiyiime tlizerinde olumlu etkiler yaratir. Ancak
thracatin artmasi sonucu doviz girislerinde meydana gelen artisin i¢ talepte meydana
getirdigi artislarin ithalat talebi gelir esnekligini arttirmasi ile ekonomik biiylime ilizerinde
olumsuz yani kisitlayici bir etki yaratir. Bu ¢ercevede ihracat miktarimi arttirici politikalar
ve ithalat talebi gelir esnekligini azaltici politikalar uzun donemde ekonomik biiylime

performansini olumlu yonde etkileyebilecektir.
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1.3.3.1. Odemeler Bilancosu Kisith Biiyiime Hipotezi’nin Tiiretilmesi
Thirlwall (1979) temel 6demeler bilangosunu, yerli para cinsinden cari islemler
hesabmin oOl¢iitii bigiminde ifade ederek, O0demeler bilangosu esitligini su sekilde
gostermistir:
PgeXy = PreMLE, (1.35)
Bu esitlikte, X;, ihracat miktarini; Pg;, ihracat fiyatlarini; My, ithalat miktarini;
Ps, ithalat fiyatlari; E; doviz kurunu ifade etmektedir. Thirlwall’a gore biiyliyen bir
ekonomide zaman igerisinde ihracat degeri biiyiime orani, ithalat degeri biiylime oranina
esit olacagini belirterek ddemeler bilangosu denge kosulunun saglanacagini ifade etmistir.
Dolayist ile (I.35) numarali denklemdeki ifadelerin logaritmik degerlerini toplayarak
esitligi yeniden olusturursak, 6demeler bilancosu denge kosulu su sekilde ifade edilebilir:
Pat + X¢ = Pre t M + € (1.36)
Thirlwall (1979) standart talep teorisini kullanarak olusturdugu geleneksel
toplam ithalat talep fonksiyonunu su sekilde tanimlamstir:
M, = (PftEt)lded;Ytn (1.37)
Bu fonksiyonda M;, ithalat miktarini; y, ithalat talebi fiyat esnekligini (3 < 0);
¢, ithalat talebinin ¢apraz fiyat esnekligini (¢p > 0); Y4, yurtici geliri; z, ithalat talebi gelir
esnekligini (z > 0) ifade etmektedir. Thirlwall geleneksel toplam ithalat talep
fonksiyonundan yola cikarak tamimladigi ithalat biiylime oranini ise su sekilde ifade
etmistir:
m; = I/J(Pft) +Y(e) + p(pae) + (ye) (1.38)
Thirlwall (1979), talep edilen ihracat miktar1 talep fonksiyonuna, bagimsiz bir

degisken olarak, doviz kuru degisikliklerinin etkisini gérmek icin yabanci para cinsinden
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ihracat fiyatina ek olarak diinya gelir seviyesini de dahil etmistir. Bu durumda toplam
ihracat talep fonksiyonu su sekilde ifade edilmektedir:

Pyr\" 1.39
v~ () o -
t

Bu fonksiyonda X, ihracat miktarini; Z;, diinya gelir seviyesini; 7, lilkenin
kendi ihracat talebinin fiyat esnekligini (77 < 0); o, ihracat talebinin ¢apraz fiyat esnekligini
(6 > 0); ¢ ihracat talebinin gelir esnekligini (¢ > 0) ifade etmektedir. hracat biiyiime
oranini ihracat talep fonksiyonundan yola ¢ikarak su sekilde ifade edebiliriz:
xe = N(Pae) —nle) + 5(pft) + £(z) (1.40)

Ithalat ve ihracat biiyiime oranlarini ifade eden (1.38) ve (1.40) numaral
denklemleri (1.36) numarali denklemde yerine yazdigimizda, 6demeler bilangosu kisith

biiylime oranini su sekilde ifade edebiliriz:

_Pac(1+n—@) —ppe(L—-6+¢) —e(1+n+9) +e(z) (1.41)
Bt — T

Yukarida yer alan parametrelerin isaretleri (N < 0; ¢ > 0; € > 0 ve w > 0), bes
onermeyi giindeme getirecektir (Thirlwall, 1979: 48-49):

1. Thracat talebinin fiyat esnekligi ve ithalat talebinin gapraz fiyat esnekliginin
toplamimin mutlak degeri birden biiyiik (yani |n + ¢| > 1) ise, yerli iilkede
enflasyon, 6demeler bilangosu kisitl biiyiime oranindan daha diisiik olacaktir.

2. [Ithalat talebi fiyat esnekligi ile ihracat talebinin c¢apraz fiyat esnekligi
toplamimin mutlak degeri birden biiyiik olarak gerceklestiginde (yani |5 +
Y| > 1) yurt dis1 enflasyon yerli iilke 6demeler bilangosu kisitli biiyiime
oranini arttiracaktir.

3. Doviz kurunda meydana gelen bir artig, yani yerli paranin deger kaybetmesi (e,

> 0), Marshall-Lerner kosulu olarak adlandirilan ihracat talebi fiyat esnekligi
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ile ithalat talebi fiyat esnekligi toplami mutlak degerinin biri agmasi (yani
|n + | > 1), 6demeler bilangosu kisith biliyiime oranini arttiracaktir. Ancak
burada 6nemli olan nokta paranin siirekli deger kaybetmesi 6demeler bilangosu
kisith biiylime oranini siirekli yiikseltmez. Deger kaybi ile doviz kuru sifira
ulastiktan sonra (e=0) biiyiime orami eski seviyesine donmek zorunda
kalacaktir. Boyle bir durumda 6demeler bilangosu kisith biiylime oranini kalici
olarak arttirabilmek ic¢in, sonraki donemlerde yerli paranin siirekli deger
kaybetmesi gerekecektir (e, > 0).

4. Diinya gelirinde hizli bir bilylime, 6demeler bilangosu kisith biiylime oranini
arttiracaktir.

5. lthalat talebi gelir esnekliginin yiiksek olmasi (1), ddemeler bilangosu kisith
biiylime oranini azaltacaktir.

Thirlwall (1979) bir¢ok iilkenin 6demeler bilangosu kisith biiyiime oranini
hesaplayabilmek i¢in gerekli olan parametrelere ulagsmanin kolay olmayacagini belirterek,
ithalat talebi fiyat esnekliginin, ithalat talebi ¢apraz fiyat esnekligine; ihracat talebi fiyat
esnekliginin, ihracat talebi ¢apraz fiyat esnekligine esit olacagini varsaymistir (i = ¢ ve n

= §). Bu durumda 6demeler bilangosu kisitl biiylime oran1 su sekilde ifade edilir:

_ @+ (pac —pre — ) +£(z) (142)
T

VBt

Thirlwall’a gore uluslararas1 pazarlar oligopolistik bir yapiya sahiptir. Bu
nedenle fiyat farklilagtirmasina dayanan rekabet yerine, lrtin farklilastirmasia ve kalite
stratejilerine dayanan rekabet mevcuttur. Dolayisiyla Thirlwall ortak bir para birimi
cinsinden olgiilen nispi fiyatlarda uzun dénemde degisiklik olmayacagini belirterek (pqi-psi-
e))=0 esitligini kabul etmistir. Yani Thirlwall’a gore ortak bir para birimi cinsinden ihracat

fiyatlari, ithalat fiyatlarina esittir (Leon-Ledesma, 1999: 432). Bu esitlige tek fiyat kanunu
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denilmektedir. Dolayisiyla 6demeler bilangosu kisith biiyiime orani (yg.), ihracat talebi
gelir esnekligi (¢) ile diger tilkelerin gelir seviyesi artig orani ¢arpiminin (z;) ithalat talebi

gelir esnekligine () orami seklinde ifade edilebilir:

Yge = e(:) (1.43)

Thracat talebi gelir esnekligi ile diger iilkelerin gelir seviyesi artis oraninin
carpimi, yerli {ilke i¢in ihracat artis oranina (X;) esittir (yani &z;)=X;). Dolayisiyla 6demeler
bilangosu kisith biiyiime oranini1 asagidaki gibi yeniden ifade edebiliriz:

_ X (1.44)
VBt = -

Thirlwall Yasasi olarak kabul edilen bu esitlige gore, ekonomik biiylime
ihracat artis orani ile ithalat talebi gelir esnekligi tarafindan belirlenmektedir. Bu baglamda
bir taraftan bir iilkenin ihracat1 ne kadar hizli artis gdsterir ise ekonomik biiylimeye olan
katkis1 o kadar yiiksek olacak; diger taraftan ithalat talebi gelir esnekliginde meydana
gelebilecek bir artis, ekonomik biiyimede o derece kisitlayici etki yaratacaktir. Dolayisiyla
Thirlwall’a gore iilkelerin uzun doénemde biiyiime oranlari, 6demeler bilangosu kisith
bliylime oranina yaklasacaktir. Thirlwall’in ortaya attig1 bu hipotez literatiirde “basit kural”
olarak da adlandirilmaktadir.

Thirlwall (1979) bir¢ok gelismis iilke grubu i¢in 1953-1976 ve 1951-1973
donemlerini ayr1 ayr ele alarak, gerceklesen biiylime oranlarinin, tahmin ettigi 6demeler
bilangosu kisith biiyiime oranina yaklastigi ve bir paralellik seyrettigi sonucuna ulagmuistir.
Ancak Thirlwall caligmasinda ortaya koydugu temel argiimanin gelismis iilkeler i¢in daha
fazla gecerlilik arz edeceginin altin1 ¢izmistir. Bu nedenle gelismekte olan iilkeler i¢in

Thirlwall Yasasi’n1 yeniden diizenleme ihtiyact duymustur.
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1.3.3.2. Gelismekte Olan Ulkeler Icin Gelistirilmis Odemeler Bilancosu
Kisith Biiyiime Hipotezi

Thirlwall ve Hussain (1982) gelismekte olan iilkelerin, gelismis tilkelere
kiyasla siirekli olarak biiyiiyen cari agik sorunu ile karsi karsiya geldiklerini ileri
siirmektedir. Gelismekte olan iilkelerde siirekli biiyiiyen cari acigin birikimli hale gelmesi
ve bu agigin sermaye girisi ile finanse edilmesi daha yiiksek biiyiime rakamlarina neden
olmaktadir. Bu baglamda Thirlwall ve Hussain gelismekte olan iilkelerde ekonomik
bliylimenin sermaye girisleri tarafindan kisith hale gelecegini ileri siirerek, 6demeler
bilangosu kisith biiylime hipotezinin basit biiylime kuralinin uzun dénemli biiyiime
performansinin iyi bir gostergesi olamayacagini belirtmislerdir. Dolayisi ile ortaya atilan
odemeler bilangosu kisith biiylime hipotezinde sermaye hareketlerine izin verecek bazi
degisikliklere ihtiya¢ oldugunu belirtmislerdir.

Thirlwall ve Hussain’in (1982) sermaye hareketlerinin de yer aldigi yeni
kuralda da nispi fiyatlarin degismedigi varsayilmistir. Ayrica baslangigta cari islemler
hesabinda dis agik oldugu ve bunun sermaye girisleri ile kapatildig:r da varsayilmaktadir.
Dolayisi ile 6demeler dengesi esitligi (I.35) numarali denkleme sermaye girisi eklenerek su
sekilde yeniden ifade edilmistir:

Pyt Xt + Cp = PreMLE, (1.45)

Bu esitlikte Py, ihracat fiyatlarini; X;, ihracat degerini; C;, yerli para cinsinden
sermaye girisi miktarini; Py, ithalat fiyatlarini; M, ithalat miktarini; E;, doviz kurunu ifade
etmektedir. Eger C; < 0 ise, iilkeden sermaye ¢ikisi; C; > 0 ise, iilkeye sermaye girisi s6z
konusudur. Dolayist ile (I.45) numarali esitligin her iki tarafinda degisim oranlarini su

sekilde ifade edebiliriz:
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(%) (Par + ) + (%) (c) =psetme+e (1.46)

Bu esitlikte E/R ve C/R, sirast ile ihracatin ve sermaye giriglerinin toplam satis
hasilati oranlarini ifade etmektedir. Thirlwall ve Hussain, Thirlwall’in (1979) kullandig:
ithalat ve ihracat degisim oranlarindan yararlanarak®, (1.46) numarali denklemde ihracat ve
ithalat degisim oranlarim1 yerine koyarak, baglangicta cari islemler hesabinda bir
dengesizlik oldugu varsayimina dayanarak, 6demeler bilangosu kisith biiylime oranini su
sekilde ifade etmislerdir:

.47
((%) n+ 1/’) (pdt —e — pft) + (pdt —Dft — et) (.47)

+(5) @ + &~ pad
i

(1.47) numarali denklemin payinda yer alan ilk terim; &demeler bilangosu
kisith bitylime orani tizerindeki nispi fiyat degisiminin etkisini, ikinci terim; ticaret hadleri
etkisini, liglincii terim; yurtdis1 gelirindeki biiylimenin etkisini ve son terim ise sermaye
giriglerinin etkisini gostermektedir. Burada da ortak bir para birimi cinsinden 6l¢iilen nispi
fiyatlarda uzun donemde degisiklik olmayacagi yani (pgi-pri-€:)=0 olacagi varsayimi yapilir
ise denklem su sekilde yeniden ifade edilebilir:

(%) (e(z0)) + (%) (¢t = Par) (1.48)

T

VBt

Thirlwall ve Hussain (1982), tiim iilkeler i¢in diinya gelir seviyesi [&(z;)]
hakkinda bilgi sahibi olunamayacagini, dolayisi ile €(z;) = x; esitliginin olacagini kabul
ederek, goreli fiyat hareketlerinde ve ihracatta herhangi bir hacim degisikligi olmadigim

kabul etmislerdir. Dolayis1 ile denklemi su sekilde yeniden ifade edebiliriz:

? [thalat ve ihracat degisim oranlar1 (1.38) ve (1.40) numarah denklemlerde tanimlanmustir.
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(1.49)

VBt =

T

Thirlwall ve Hussain’in (1982) yukarida ifade edilen (1.49) numarali 6demeler

bilangosu kisith biiyiime oranini, Thirlwall (1979) tarafindan ortaya atilan basit 6demeler

bilangosu kisith biiyiime orani ile karsilastirarak ti¢ gozlemde bulunmuslardir:

1.

Baslangigta cari islemler hesabinda dengesizlik ile sermaye girislerinin
olmadigi varsayilirsa denklemde; E/R=1 ve C/R=0 olur. Bu durumda 6demeler

bilangosu kisith biiylime orani asagidaki gibi ifade edilebilir:

_Xe (1.50)
VBt = -

Eger baslangicta cari islemler hesabinda bir dengesizlik s6z konusu ancak
sermaye girisi sifir ise, bu durumda 6demeler bilancosu kisitli biiylime orant

asagidaki gibi tanimlanabilir:

F0+EE—pa) (151
YBt =

/A

Eger cari islemler hesab1 agig1 sermaye girisi ile finanse ediliyor ve biiylime
orant baslangigtaki dengesizlik durumundaki biiylime oranindan daha diisiik
degil ise, dengeyi saglamak i¢in sermaye girisi biiylime orani pozitif olmak
zorunda olup asagidaki gibi tanimlanabilir:

Ct = Pat + Xt (1.52)
Bu durumda baslangigta cari islemler hesabinda dengesizlik olmasi durumunda
O0demeler bilangosu kisitli biiyiime oranini yeniden belirlemek gerekir. Dolayist
ile (1.45) numarali denklemde c; yerine pg+X; yazdigimizda denklem asagidaki
gibi yeniden tanimlanabilir:

Padt + X = pft + mg + € (|53)
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Bu baglamda, eger bir lilke 6demeler bilangosu dengesizligi ile basladiginda

sermaye girisi bllylime orani ihracat geliri biiyiime oranindan fazla ya da diisiik olursa,

biiyiime orani basit 6demeler bilangosu kisith biiylime orami denklemi ile hesaplanabilir
(Thirlwall ve Hussain, 1982: 504).

Post Keynesyen Iktisat’ta en son biiyiime teorilerinden biri olan 6demeler

bilangosu kisith biiyiime hipotezi iizerinde durduktan sonra g¢alismanin bundan sonraki

boliimiinde 6demeler bilangosu kisith biiyiime hipotezi ile ilgili yapilmis teorik ve ampirik

calismalara yer verilecektir.
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II. BOLUM
ODEMELER BIiLANCOSU KISITLI BUYUME HiPOTEZI: TEORIK VE

AMPIRIK LITERATUR

I. Bolim de Thirlwall Yasasi olarak ifade edilen 6demeler bilangosu kisith
biiyiime hipotezi Post Keynesyen Iktisat’a dayanan teorik temelleri ile birlikte, ddemeler
bilangosu kisith biiyiime hipotezinin hem gelismis iilkeler i¢in hem de gelismekte olan
iilkeler icin tiiretilmis olan bi¢imleri 6zetlenmisti. Calismanin bu boliimiinde, Thirlwall

Yasasi iizerine yapilmis teorik ve ampirik ¢alismalar 6zetlenmektedir.

I1.1. Thirlwall Yasasi Uzerine Yapilan Teorik Cahsmalar

Thirlwall 1979’da yayinladigi makalede basit anlamda biiyiimenin uzun
vadede, ihracat artis hizinin ithalat talebi gelir esnekligine oranina paralel olacagini ifade
etmistir. Ancak Thirlwall’in bu ¢alismasindan 6nce 1933 yilinda Harrod tarafindan ortaya
atilan Harrod ticaret ¢arpani, Thirlwall’in ortaya attigi 6demeler bilangosu kisith biiyiime
hipotezine isaret etmekteydi. Thirlwall ve Hussain (1982) bu noktaya dikkat c¢ekerek
Harrod ticaret carpanmin Odemeler bilangosu kisith biiyiime hipotezi basit biiyiime
kuralina isaret ettigini belirtmislerdir (Thirlwall ve Hussain, 1982: 498).

Harrod ticaret ¢arpani ticaret hadlerinin siirekli oldugunu varsaymakta ve
gelirin tiiketim ve ihracat veya tiikketim ve ithalat tarafindan belirlendigini ifade etmektedir.
Dolayist ile ticaretin her zaman dengeli oldugunu ve gelirin bu dengeyi saglayacak bigimde
ayarlanacagini belirtmektedirler. Bu nedenle Harrod ticaret ¢arpani su 6zdeslikleri kabul
etmektedir:

Y=C+XveY=C+M (1.1)
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dolayisi ile;
X=M (1.2)
Buradan ithalat fonksiyonunu su sekilde tanimlayabiliriz:
M=M+mY (11.3)

Ithalat fonksiyonunda M, otonom ithalat miktarini; m, marjinal ithalat egilimini
(yani ithalat talebi gelir esnekligini) ve Y, gelir seviyesini gdstermektedir. Bu
fonksiyondan hareket ile ihracat ile ithalat esitliginde ithalat miktar1 yerine, ithalat
fonksiyonunu yerine yazdigimizda ve gelir seviyesini denklemde yalniz biraktigimizda su

esitligi elde ederiz:

X=M+mY (11.4)

Y:X—M (11.5)
m

AY  AY (11.6)

1

AX “AM m

Burada 1/m ¢arpani, gelir degisiklikleri yolu ile ithalat ve ihracatta degisiklik

yaratarak Odemeler bilangosunda dengeyi saglayacaktir. Ayni1 zamanda (I1.6) numaral

denklemde 1/m carpani, ithalat talebi gelir esnekligi olup, denklem dinamik hale getirilir
ise ddemeler bilangosu kisitli biiyiime hipotezindeki basit biiylime kuralina ulagilir:

AX 1.7
AY (1.7)
m

Y

Bu esitlikte AY/Y, gelir biiyiime hizin1; AX/X, ihracat degeri biiyiime hizini; m,
ithalat talebi gelir esnekligini gostermektedir. Dolayisi ile yukarida ifade edilen denklem
Thirlwall’in (1979) ortaya attigi O6demeler bilangosu kisitli biiylime oranina denk
olmaktadir. Bu oranin disinda bir iilkenin biiyiime oranini etkileyecek iki faktér mevcuttur.

Birincisi ticaretteki reel degisiklikler, ikincisi ise yurtici harcama ve gelir arasindaki
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farkliliklardan ve cari hesap dengesizliklerinden kaynaklanan sermaye akimlaridir
(Thirlwall ve Hussain, 1982: 500).

McCombie (1985) uzun dénemde ekonomik biiyiime baglaminda ihracata
dayali biiylime modellerinden Harrod dis ticaret ¢arpani ve Hicks siiper ¢arpani arasindaki
iliskiyi, Thirlwall Yasas1 g¢ercevesinde incelemistir. Hicks siiper carpani ile Harrod dis
ticaret ¢arpaninin ayni yontem olmadigini belirten McCombie, Thirlwall Yasasi’na (ve
ihracata dayali biiylime modellerine), ¢iktinin kiigiik bir kismini ihra¢ eden tilkeler igin
(ABD gibi) ihracattaki biiylimenin ekonomik biiylime iizerinde etkili olmayacagi
baglaminda yoneltilen elestirilerin gecerli olmadigin1 belirtmistir. Hicks siiper ¢arpanina
gore iilkelerin daha yiiksek bir biiylime trendi yakaladigini, Thirlwall Yasasi’nin ihracata
dayali biiyiime teorisi cercevesinde (dolayisiyla Hicks siiper carpani cergevesinde)
incelenmesi gerektigini ve Thirlwall Yasasi’nin kisa ve uzun donemli iliskiler arasinda bir
ayrim yapilmadigi siirece, Harrod dis ticaret ¢carpani ile bagdastirilamayacagini belirtmistir.
Bununla birlikte Thirlwall Yasasi’'nin sade bir analize dayanmasi, ikinci Diinya Savast
sonrast donemde gelismis iilkelerin (Almanya, Japonya gibi) biiylime siireglerini
aciklayabildigini ifade etmistir.

McGregor ve Swales (1985, 1986 ve 1991) Thirlwall’1 (1979) {ic yonden
elestirmislerdir. Birinci olarak, Thirlwall Yasasi’nin olusturulmasinda ele alinan ithalat ve
thracat talebini ifade eden denklemlerin sadece goreli fiyatlar1 ve geliri ele aldigini
belirtmislerdir. Ancak bu durum ithalat ve ithracat denklemleri i¢in ¢ok toplulastirilmis bir
denklem olmakla beraber, fiyat dis1 rekabet (iiriin kalitesi, hizmet kalitesi, ambalaj farki,
reklam vs.) faktorlerini denkleme dahil etmemektedir. Dolayisi ile Thirlwall’in dis ticareti
sadece fiyat farklilifina bagladigini vurgulamiglardir. Ancak o6zellikle gelismis iilkeler

arasindaki endiistri i¢i ticareti agiklayan teorilere gore endiistri igi ticaret yapan lilkelerde
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ithalat talebinin gelir esnekligi yiiksek olacaktir. Buna bagli olarak ithalat talebinin gelir
esnekligini arttiran faktor fiyat disi rekabet stratejilerine dayanmaktadir. Ancak Thirlwall
fiyat dis1 rekabeti denkleme dahil etmemistir.

Thirlwall’a yoneltilen ikinci elestiri ise, Thirlwall’in uzun doénemde
oligopolistik piyasa varsayimina dayanarak yurti¢i fiyatlarin yurtdisi fiyatlara esitlenecegi
onermesine dayanan tek fiyat kanunudur. McGregor ve Swales (1985, 1986 ve 1991) fiyat
esnekliklerinin sonsuz ve nispi fiyatlarin sabit oldugu durumda Thirlwall Yasasi’nin
standart neoklasik modelden farklilik gostermeyecegini ileri slirmiistiir. Ayrica yurtici ve
yurtdist fiyatlar ortak bir para birimi cinsinden ticaret yapilirsa zaman i¢inde bu fiyatlarin
esitlenecegi varsayilabilir. Aksi halde ithalat talebi ihracat talebine esit degilse déviz kuru
bu esitlik saglanana kadar devamli olarak degisecektir. Dolayisi ile tek fiyat kanunu
gecerliligini yitirecektir. Ayrica tek fiyat kanununu oligopolistik piyasalara dayandiran
Thirlwall, oligopolcii piyasalardaki gizli ya da ag¢ik anlagmalarin oldugu gercegini géz ardi
etmistir. Dolayisi ile bu durum yine fiyat dis1 rekabeti 6n plana koymakta olup, fiyatlarin
esitlenecegi varsayimi gecerliligini yitirmektedir. McGregor ve Swales (1985, 1986 ve
1991) Thirlwall’in ortaya koydugu tek fiyat kanunu gecerli olsa dahi yukarida sayilan
nedenlerden dolayi, tek fiyat kanunu varsayimina sliphe ile yaklagilmasi gerektigini
vurgulamiglardir (McGregor ve Swales, 1985: 20-21).

Thirlwall’a yoneltilen son elestiri ise, 6demeler bilangosu kisith biiylime
oranini ifade eden, ihracat artis hizinmn, ithalat talebinin gelir esnekligine oranina
yoneliktir. Burada da diger elestirilerde var olan sorunlar gecerliligini korumakla birlikte,
Thirlwall’in sermaye akimlarinin degismeyecegi varsayimina yonelik elestiriler 6n plana
cikmaktadir. McGregor ve Swales’e (1985, 1986 ve 1991) gore ister gelismekte olan iilke

olsun, ister gelismis iilke olsun sermaye akimlari GSYIH iizerinde &nemli bir etkiye
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sahiptir. Dolayisi ile her iki iilke grubu i¢in de modele dahil edilmelidir. Diger yandan
Thirlwall’1n ithalat talebinin biiyiimeyi kisitladig1 yoniindeki goriislerine yonelik gii¢lii bir
kanit ortaya koyamadigini vurgulamislardir.

McCombie (1989) McGregor ve Swales’in (1985, 1986) Thirlwall Yasasi’na
yonelttikleri elestiriler lizerinde durmustur. McGregor ve Swales’in tek fiyat kanununa
yonelttikleri elestirilerin gegerli olmadigini belirten McCombic’ye gore, tek fiyat
kanununun gegerli olup olmadigini belirleyen ana unsur, ekonomik sistemin igleyisinin arz
kaynakli mi1, yoksa talep kaynakli m1 oldugudur. Thirlwall’in modelinde kullandig1 temel
ozellik, sadece oligopolistik fiyatlandirmaya dayanan ihracat ve ithalat talep fonksiyonlari
birbirleri ile uyumlu olup, arz kisitin1 temel almamaktadir. Ancak tiim bunlardan ziyade
aslinda tek fiyat kanunu teorik degil ampirik bir sorundur. Ayrica McCombie’ye gore,
McGregor ve Swales’in (1985, 1986) fiyat disi rekabetin modele dahil edilmedigi
elestirisinde bulunmalari aslinda kendileri i¢in biiylik bir ¢eliski yaratmaktadir. Ciinkii tek
fiyat kanununun, bir yandan fiyat esnekliklerinin sonsuz oldugu ve nispi fiyatlarin sabit
oldugu durumda standart neoklasik tek fiyat kanunundan farklilik gostermeyecegini
belirtmeleri, diger yandan fiyat dis1 rekabetin modele dahil edilmedigi elestirisi biiyiik bir
celigkidir. Ciinkii fiyat dis1 rekabet Neoklasik modelin bir konusu degildir. Dolayist ile
Neoklasik bir modelde hem fiyat dis1 rekabet, hem de Neoklasik tek fiyat kanunu bir arada
olamaz.

McCombie ve Thirlwall (1997) Neoklasik teorinin arz odakli yaklasimina
alternatif olarak agik bir ekonomide 6demeler bilangosunun talep lizerinde 6nemli bir kisit
oldugu, talep odakli biiyiime teorilerinin temel unsurlar1 tizerinde durmuslar ve dis ticaret
ve Odemeler bilangosunun, yeni (i¢sel) biiylime teorileri i¢in tamamlayict bir unsur

oldugunu belirtmislerdir. Yazarlar ekonomik biiyiime teorileri lizerinde dis ticaretin etkin
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bir unsur oldugunun son yillarda ortaya ¢ikan bir goériis olmadigi, aksine Merkantilist
donemlere kadar wuzandigmi varsaymislardir. McCombie ve Thirlwall’a gore,
Merkantilistlerin ekonomik biliylimenin temelini degerli madenlerin iilkede tutulmasi ve
bunun disariya ¢ikmasini engellemek olarak gérmesi ve bunun i¢in yapilmasini énerdikleri
dis ticaret ve kolonizasyon, Merkantilistlerin dis ticaretin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisini goren ilk yaklasim oldugunu gostermektedir. Sonraki siiregte 1933’te Harrod
tarafindan ortaya atilan dis ticaret carpani yine ekonomik biiyiime teorileri igerisinde dis
ticareti barindiran ilk yaklagimlardan biri olarak gosterilmektedir. 1970’lerin sonlarinda
ise, Thirlwall’in uluslararasi ticarette nispi fiyatlar lizerinde durmaktan ziyade, 6demeler
bilangosu dengesizliginin ¢ikt1 {izerindeki etkisi lizerinde durmasi onun 6demeler bilangosu
kisith biiyiime hipotezini, dis ticareti biiyiime teorileri i¢erisine dahil eden son ancak en
etkili yaklasimlardan biri haline getirmistir.

McCombie ve Thirlwall (1997) Thirlwall Yasasi’na McGregor ve Swales
tarafindan yoneltilen tek fiyat kanunu ve fiyat dis1 rekabet elestirileri iizerinde de
durmustur. McGregor ve Swales’in tek fiyat kanununa yonelttikleri elestirilerin gegerli
olmadigini, ayrica bu durumun ekonometrik bulgularda da sorun yaratmayacagin
savunmuglardir. Clinkli denge gelir diizeyinden ayrilmadan 6demeler bilangosu dengesini
korumak icin nispi fiyatlarin degismeyecegini varsaymiglardir. Yine McGregor ve
Swales’in fiyat dis1 rekabetin modele dahil edilmedigi elestirisine yonelik McCombie ve
Thirlwall, fiyat dis1 rekabetin iilkeler tarafindan iiretilen ve ihra¢ edilen mallarin 6zellikleri
geregi ithalat talebinin gelir esnekligindeki farkliliklarin igerisinde yer aldigini, dolayist ile
model de bu durumun ihmal edilmedigini vurgulamislardir.

McCombie ve Thirlwall (1997) yeni (igsel) biiylime teorilerinin daha g¢ok

kapali bir ekonomi varsayimina dayandigini, iilkeler arasindaki biiyiime farkliliklarini
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faktor arzi biiylimesindeki farkliliklara dayandirdiklarini belirterek tilkeler arasindaki
bliylime farkliliklarin1 anlamak i¢in, bir {ilkenin uluslararasi ticarete konu ettigi mala olan
talebe bakmak gerektigini belirtmislerdir. Dolayisi ile biiyiimeyi belirleyen en 6nemli
faktorlerden biri dis ticaret ve buna bagli olarak iilkelerin {irettigi mallara olan taleptir.

Moreno-Brid (1998-1999) Thirlwall ve Hussain tarafindan gelistirilen
O0demeler bilangosu kisith biiyiime hipotezinin gelismekte olan iilkeler igin uygun
oldugunu, ancak onlarin analizlerinde var olan islem karmasikligindan dolay1r yabanci
sermaye isleyisinde 6nemli yer edinen dis bor¢ birikimini thmal ettiklerini belirtmistir. Bu
cercevede ddemeler bilangosu kisith biiyiime hipotezini dis borg birikimini de igine alacak
sekilde revize etme ihtiyacit duymustur. Bu durumun nedeni gelismekte olan iilkeler icin
dis borglarda meydana gelen degismelerin belirli makro ekonomik biiyiikliikler
kullanilarak  belirli ~ kisitlamalar ile denetim altinda tutulmast gerekliliginden
kaynaklanmaktadir. Moreno-Brid 6demeler bilangosu kisitl biiylime orani baglaminda
ekonomide dengeli biiylimenin, uzun doénemli sabit milli gelir, dis bor¢ oraninin tutarl
olmast ile saglanacagini ifade etmektedir. Genellikle uluslararasi finans ve bankacilik
sektoriinde bir iilkenin kredibilitesini etkileyen temel unsurlar olarak GSYIH nin yan sira,
dis borcun GSYIH’ya oran1 da dikkate alinmaktadir. Bu oran baglaminda kritik seviyelere
hizla yaklasan iilkeler yurtdisindan sermaye c¢ekme giicliikleri ile kars1 karsiya
kalmaktdirlar. Bu gibi durumlarda politika yapicilar istekli ya da isteksiz, er ya da geg
toplam talebi azaltmak i¢in siki para ve maliye politikasi uygularlar. Moreno-Brid revize
ettigi modelde ekonominin ve édemeler bilangosu kisitli biiyiime hipotezi varsayimlarinin,
dis bor¢lanma stirecinin potansiyel olarak stirdiiriilebilir oldugu bir siiregte ve sifir olmayan
bir yabanci sermaye akisi ve uzun vadeli teminata izin veren 6demeler bilangosu ile tutarl

olacagini ifade etmistir.
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Moreno-Brid (2003) Thirlwall Yasasi’nin gelismekte olan iilkeler i¢in revize
edilen modele yonelik yaptigi elestiride, gelismekte olan iilkeler i¢in 6nem arz eden ancak
modele dahil edilmeyen net faiz 6demeleri ve net transferlerin eksikliginden bahsetmistir.
Bu iki onemli degisken modele katilarak Thirlwall Yasasi’nin zenginlestirilebilecegini ve
daha gercekei bir zemine getirilebilecegini savunmustur. Gelismekte olan iilkeler igin
yeniden revize edilen Thirlwall Yasasi’'nda sermaye girislerinin tek basma yeterli
olmayacagini, gelismekte olan {ilkelerin bor¢ ve kredi kullanan {ilkeler oldugunu ve net
faiz Odemelerinin gelismekte olan {ilkelerin biliylime oranlari {izerinde Onemli rol
oynadigini belirtmistir. Net transferlerin dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindan daha
istikrarli olacagin1 savunan Moreno-Brid’e gore, gelismekte olan iilkelerden gelismis
iilkelere gd¢ eden vatandaslarin goénderdigi dovizler biiyilk 6nem arz etmektedir. Ayrica
Moreno-Brid ekonomik entegrasyonlarin —6zellikle gelismekte olan iilkeler i¢in- Thirlwall
Yasasi’'nt olumlu yonde etkiledigini belirtmistir. Bunun yani sira Diinya Ticaret
Orgiitii’niin diinya ticareti iizerine yaptig1 diizenlemelerin de Thirlwall Yasasi’n1 olumlu
yonde etkiledigini savunmustur.
Thirlwall Yasasi’nin ortaya ¢ikisindan itibaren teorik tartismalar genel olarak
bu ¢ercevede olusmustur. Thirlwall Yasasi iizerine yapilan ¢alismalarin biiyiik cogunlugu

i1se ampirik ¢alismalardan olusmaktadir.

I1.2. Thirlwall Yasas1 Uzerine Yapilan Amprik Calismalar

[k defa Thirlwall tarafindan 1979 yilinda ortaya atilan ve 1982°de Thirlwall ve
Hussain tarafindan gelismekte olan iilkeler icin yeniden revize edilen Thirlwall Yasasi,
daha sonra ¢ogu Keynesyen olan birgok iktisat¢1 tarafindan farkl tilkeler, farkli donemler,

farkli degiskenler ve farkli ekonometrik yontem ve modellerle ampirik acidan arastirilmaya
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calisilmistir. Thirlwall (1979) ilk ¢alismasinda ampirik agidan yasanin gegerliligi tizerinde
durmaya c¢alismistir. Calismasinda, bir¢ok gelismis tilke grubunu 1953-1976 ve 1951-1973
donemlerini ayr1 ayri ele alarak, gerceklesen biiylime oranlarinin, tahmin ettigi 6demeler
bilangosu kisith biiylime oranina yaklastig1 ve gercek ile tahmin edilen biiylime oranlarinin
birbirine paralel olduklar1 sonucuna ulagsmistir.

Thirlwall ve Hussain (1982), gelismekte olan bir iilke grubu i¢in sermaye
hareketlerini de modele dahil ettikleri c¢aligmalarinda, 20 gelismekte olan iilke igin,
Thirlwall Yasast’ni en kiiciik kareler yontemi ile test etmislerdir. Ulkeler icin gerceklesen
biliylime oranlarmin, Thirlwall’in (1979) ortaya attig1 biiylime orant dogrultusunda tahmin
edilen biiylime oranindan biiyiik olan iilkelerde reel sermaye girislerinin ihracattan daha
hizli biyiidiigiinli, gerceklesen biliylime oranlarinin, Thirlwall’in (1979) ortaya attigi
biiylime hipotezi dogrultusunda tahmin edilen biiyiime oranindan kii¢iik olan iilkelerde ise
reel sermaye girislerinin ihracattan daha yavas biiylidiigii sonucuna ulagsmislardir. Bulgular
sermaye girislerinin, Thirlwall’in (1979) ortaya attig1 biiyiime hipotezinden daha hizli bir
bliylime saglayacagini géstermektedir.

Bairam (1990), Tiirkiye’nin de aralarinda bulundugu 15 gelismekte olan tilkeyi
(4’1 petrol ihra¢ eden, 11°1 petrol ithal eden), her bir {ilke icin farkli donemler itibari ile
yillik veriler ¢ercevesinde incelemistir. Calismasinda Thirlwall (1979) tarafindan ortaya
atilan O6demeler bilangosu kisith biiyiime hipotezini Beach ve McKinnon tarafindan
gelistirilen, Cochrane-Orcutt en yiiksek olabilirlik oranina dayanarak test etmistir.
Calismadan elde edilen bulgular, petrol ithal eden iilkelerde Thirlwall Yasasi’nin gegerli
olduguna isaret ederken, petrol ihra¢ eden f{ilkelerde Thirlwall Yasasi’min gegerli

olmadigin1 géstermektedir.
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Bairam ve Dempster (1991) Tirkiye’nin de aralarinda bulundugu 11 Asya
iilkesini, genel olarak 1961-1985 yillar1 arasinda degisen yillik veriler gergevesinde
Cochrane-Orcutt en yiiksek olabilirlik orani ve iki asamali en kiiglik kareler yontemini
kullanarak Thirlwall Yasasi’n1 (1979) test etmislerdir. Caligma bulgulari, 11 Asya iilkesi
i¢in Thirlwall Yasasi’nin (1979) gecerli olduguna isaret etmistir.

Atesoglu (1993) ABD ig¢in 1955-1990 donemine ait yillik verilerden
yararlanarak, en kiiciik kareler yontemi ile Thirlwall Yasasi’nin (1979) gegerliligini test
etmistir. Bu baglamda calismada, ekonomik biiylimenin Thirlwall Yasasi’n1 destekler
nitelikte oldugu sonucuna ulasmistir. Farkli bir ¢aligmada ise, Atesoglu (1994) Kanada
icin, 1961-1976 ve 1977-1991 donemlerine ait yillik verilerden yararlanarak, en kiigiik
kareler yontemini kullanarak, Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan gelistirilen model
cergevesinde Thirlwall Yasasi’nin gecgerliligini test etmislerdir. Bulgular, ekonomik
biliylime tizerinde ihracatin 6nemli bir rol oynadigini, buna karsin sermaye girislerinin
ekonomik biiyiime lizerinde etkili olmadigin1 gostermistir.

Heike (1997) 2. Diinya Savasi sonrast donemde ABD i¢in 1950-1990
donemine ait yillik wverileri kullanarak Thirlwall Yasasi’ni (1979) test etme yoluna
gitmistir. En kiigiik kareler yontemi ile ithalat talep fonksiyonunu elde ettikten sonra,
Thirlwall Yasasi’nin gecgerliligini Engle-Granger es biitiinlesme teknigi ile test etmistir.
Heike, ABD verilerini 1950-1966 ve 1967-1990 donemleri olarak ikiye ayirdigi
calismasinda, her iki donem i¢in de Thirlwall Yasasi’n1 destekleyici sonuglara ulagsmistir.

Elliott ve Rhodd (1999) Thirlwall ve Hussain’den (1982) yola ¢ikarak, 20
gelismekte olan tlke i¢in, modele dis borg servisi ve dig bor¢ biiylime oranlarin1 da dahil
ederek Thirlwall Yasasi’nin gecerliligini incelemislerdir. Ulkelerin 1950-1970 dénemine

ait verilerini kullanarak, en kiigiik kareler yontemi ile Thirlwall Yasasi’ni test etmistir.
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Calismadan elde edilen sonuglara gore, 13 gelismekte olan iilke i¢in dis borg servisi ve dis
borg biiyiime oranini igeren model baglaminda Thirlwall Yasasi1 gegerlilik arz etmektedir.

Leon-Ledesma (1999), 1965-1993 dénemi itibari ile Ispanya i¢in Thirlwall
Yasast’nin (1979) gegerliligini iki asamali en kii¢iik kareler yontemini (2SLS) kullanarak
test etmistir. Ilk &nce ithalat talebi gelir esnekligini elde ettigi calismada, daha sonra
thracat artis oranmin, ithalat talebi gelir esnekligine oranindan elde ettigi 0demeler
bilancgosu kisith biiyiime orani ile ele alinan dénemde gerceklesen biiylime oraninin benzer
olup olmadigini test etmistir. incelenen donemde Ispanya ekonomisi biiyiime oraninin,
Thirlwall Yasasi’na gore tahmin edilen 6demeler dengesi kisithi biiylime oranina ¢ok yakin
oldugu sonucuna ulagmaistir.

Moreno-Brid ve Perez (1999) calismalarinda, 5 Merkez Amerika {ilkesi i¢in,
Thirlwall Yasasi’nin (1979) gegerliligini, 1950-1996 dénemine ait yillik veriler yardimi ile
VAR (Vektor Kendine Baglasimli Regresyon Modeli) ve Johansen esbiitiinlesme
tekniklerini kullanarak test etmislerdir. Elde edilen bulgulara gore, ihracat tiim iilkelerin
ekonomik biiylimesinde biiyiik bir dneme sahiptir. Ancak Thirlwall Yasasi’nin gegerliligi,
Guatemala, Kosta Rika ve Nikaragua i¢in s6z konusu iken, EIl Salvador ve Honduras i¢in
Thirlwall Yasasi’n1 destekleyici sonuglara ulagilamamaistir.

Ansari, Hashemzadeh ve Xi (2000) calismalarinda, Thirlwall’mm (1979)
calismasindan yola ¢ikarak dort Glineydogu Asya iilkesi (Endonezya, Malezya, Filipinler
ve Tayland) i¢in Thirlwall Yasasi’nin gegerliligini 1970-1996 donemine ait yillik veriler
kullanilarak en kiigiik kareler yontemi ile test etmislerdir. Ancak Malezya i¢in yapilan
tahminlerde hata terimleri arasinda énemli oranda korelasyon olmasi nedeniyle, bu iilke
icin genellestirilmis en kiigiik kareler tahmin yontemi ile yeniden test gerceklestirilmistir.

Calismadan elde ettikleri bulgularin, Endonezya, Malezya ve Filipinler i¢in Thirlwall
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Yasast’n1 destekleyici nitelikte oldugu, Tayland i¢in reel ekonomik biiyiime oraninin, elde
edilen tahmin sonuglarmin oldukg¢a altinda oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Lopez ve Cruz (2000) Thirlwall Yasasi’ni1 (1979), Arjantin, Brezilya, Meksika
ve Kolombiya olmak tizere dort Latin Amerika iilkesi i¢in, 1965-1996 doénemi itibari ile
VAR ve esbiitiinlesme tekniklerini kullanarak analiz etmislerdir. Bulgular Thirlwall
Yasasi’ndan O6nemli sapmalar gdstermis olup, baz1 Latin Amerika ekonomileri igin reel
doviz kurunun dis denge i¢in 6nemli bir faktor oldugunu ve reel kur yonetiminde son
derece dikkatli olunmas1 gerektigini gostermektedir. Yani Marshall-Lerner kosulunun
yerine geldigi lilkelerde, doviz kuru rekabetci seviyede tutulur ise bunun daha yiiksek ¢ikt
diizeyini saglayabilecegine isaret etmektedir.

Bairam ve Ng (2001) Thirlwall Yasasi’m1 (1979) Kanada, Yeni Zelanda ve
Ingiltere icin 1973-1995 dénemine ait yillik verilerden yararlanarak ADF esbiitiinlesme
teknigi ile test etmislerdir. Calismanin temel amaci, Thirlwall Yasasi’nda verilen talep
esnekliklerine ait istikrar1 incelemektir. Bu amagla CUSUM testleri de kullanilmistir.
Calismadan elde edilen bulgular, Kanada ve Ingiltere icin esbiitiinlesme iliskisi olmadig1
yoniinde iken, Yeni Zelanda i¢in ithalat ve ihracat talep fonksiyonlarinda esbiitiinlesme
iliskisi oldugunu gostermektedir. Yeni Zelanda i¢in bu fonksiyonlardan elde edilen talep
elastikiyetlerinin istikrarlt oldugu CUSUM testleri ile de teyit edilmistir. Bunun yani sira
elde edilen sonuglar, ii¢ iilke i¢inde Thirlwall Yasasi’nin gergek biliylime oranlari igin
dogru bir 6ngdriiye sahip oldugunu gostermistir.

Bertola, Higachi ve Porcile (2002) Brezilya ekonomisi i¢in Thirlwall Yasasi’ni
(1979), 1890-1973 donemine ait yillik verilerden yararlanarak, Johansen es biitiinlesme
teknikleriyle test etmistir. Elde edilen bulgular Brezilya’nin ele alinan donemde

gerceklesen ekonomik biiylimesinin Thirlwall Yasasi ile uyumlu oldugunu gostermistir.



58

Loria (2003) Meksika i¢in Thirlwall Yasasi’nin (1982) gecerliligini, 1970-1999
donemine ait yillik verilerden yararlanarak iki asamali en kii¢iik kareler (2SLS) yontemi ve
agirliklandirilmis iki asamali en kiiglik kareler (WTSLS) yontemi ile test etmistir. Loria,
Meksika i¢in reel doviz kurunun ve cari agigin ekonomik biiyiime lizerinde énemli bir kisit
olusturacagini varsayarak modele bu iki degiskeni de dahil etmistir. Elde edilen bulgular
Meksika ekonomisinin ele alinan donemde Loria tarafindan gelistirilen bicimde Thirlwall
Yasasi’n1 destekler nitelikte oldugunu gostermistir.

Perraton (2003) 51 gelismekte olan iilke icin Thirlwall Yasasi’nin (1979)
gecerliligini zayif formda (basit kural) ve ticaret hadleri etkisini dahil ettigi gii¢lii formda,
1973-1995 donemine ait verilerden yararlanarak en kiiciik kareler yontemi ile test etmistir.
Elde edilen bulgulara gore, zayif formda Thirlwall Yasasi’nin gegerliligi 19 iilke i¢in s6z
konusu iken, giiclii formda Thirlwall Yasasi’nin iilkeler arasindaki biiyiime farkliliklarini
aciklamada daha etkin oldugu sonucuna ulagsmistir.

Hansen ve Kvedaras (2004), Estonya, Litvanya ve Letonya i¢in 1995-2003
donemine ait ticer aylik verilerden yararlanarak Thirlwall Yasasi’n1 (1982) Engle-Granger
esbiitinlesme teknigi ile test etmistir. Elde edilen bulgular, Estonya ve Litvanya igin
Thirlwall Yasast’nin gegerli oldugu yoniindedir.

Holland, Vieira ve Canuto (2004) 10 Latin Amerika iilkesi i¢in 1950-2000
donemine ait yillik verilerden yararlanarak, Thirlwall Yasasi’nin (1979) gecerliligini
Johansen-Juselius es-biitiinlesme (Koentegrasyon) yontemi ile test etmislerdir. Calismadan
elde ettikleri bulgulara gore, Latin Amerika Ulkeleri igerisinde sadece ii¢ iilkede (Bolivya,
Arjantin ve Uruguay) tahmin edilen 6demeler bilancosu kisitl bilyiime orani, reel GSYIH
bliylime orani ile paralellik arz etmistir, yani ii¢ iilke i¢in yasanin gecerli oldugu sonucuna

ulagmiglardir.
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Razmi (2005) Thirlwall Yasast’nin (1979) gegerliligini, Hindistan i¢in, 1950-
1999 donemine ait yillik verilerden yararlanarak Johansen-Juselius egbiitiinlesme
teknikleriyle test etmistir. Elde edilen bulgulara gore, Thirlwall Yasasi’na ait zayif formda
Hindistan’in reel ithalati, reel geliri ve ithalat fiyat indeksleri arasinda uzun dénemli bir
iliski oldugu sonucuna ulagmistir. Giiglii formda ise Hindistan’in ihracati, diinya ihracat
potansiyeli, gelismis lilkelere yapilan ihracat fiyat endeksi ve gelismekte olan iilkelere
yapilan ihracat fiyat indeksi arasinda uzun dénemli iliski oldugu sonucuna ulagmistir.

Vasquez ve Charquero (2006) Bolivya icin 1953-2002 dénemine ait yillik
verilerden yararlanarak Thirlwall Yasasi’nin (1979) gegerliligini Engle-Granger ve
Johansen esbiitiinlesme teknikleri ile test etmislerdir. Elde edilen bulgular, ele alinan
donemde Bolivya icin Thirlwall Yasasi’m1 destekler niteliktedir. Buna ek olarak, ihracat
tiim dénem i¢in Bolivya’nin ekonomik biiylimesi {izerinde 6nemli bir belirleyici olmustur.
Ancak reel doviz kuru ile ekonomik biiyiime arasinda negatif yonlii bir iliski tespit edilmis
olup ithalat, ihracata gore ekonomik biiyiime {lizerinde 6nemli bir kisit olusturmaktadir.
Vasquez ve Charquero’ya gore bu durum, 1985 yilinda Bolivya’da uygulamaya giren
sanayisizlestirme (deindustrialization) politikasindan kaynaklanmaktadir.

Sy An (2007) ¢alismasinda, Thirlwall Yasasi’nin (1979) gecerliligini Vietnam
i¢cin, 1990-2004 donemine ait liger aylik veriler yardimiyla Granger Nedensellik analizi ile
test etmistir. Vietnam i¢in Thirlwall Yasasi’nin gegerli oldugu sonucuna ulasan Sy An’a
gore, eger Vietnam’in dis ticaret agiklar1 sermaye girisleri ile finanse edilmez ise, iilkenin
ekonomik biliylimesi Odemeler bilangosu tarafindan kisitlanacaktir. Yazar biiylime
potansiyelini arttiracak unsur olarak yabanci sermaye giriglerini 6nermistir.

Fida, Zakaria ve Hashmi (2009) ¢alismalarinda, Thirlwall ve Hussain’in (1982)

calismalarindan yola ¢ikarak Thirlwall Yasasi’n1 1950-2007 donemine ait yillik verilerden
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yararlanarak, Pakistan i¢in esbiitiinlesme teknigi, vektor hata diizeltme modeli ve etki tepki
fonksiyonlarini kullanarak test etmislerdir. Calismadan elde edilen bulgular Pakistan’da
bliylimenin Thirlwall Yasasi’na paralellik arz ettigini desteklemektedir.

Jeon (2009) c¢alismasinda, Cin i¢in Thirlwall Yasasi’nin (1979) gecerliligini,
1978-2002 dénemine ait yillik veriler yardimiyla ARDL (Autoregressive Distributed Lag /
Kendine Baglasimli Gecikmesi Dagitilmis) sinir testi yaklagimini kullanarak test etmistir.
Yazar Oonce dolayli Thirlwall Yasasi olarak adlandirdigi ithalat talebi fonksiyonunu
olusturarak ithalat ile GSYIH arasinda uzun doénemli iliskinin olup olmadigini tespit
etmeye calismustir. Daha sonra dogrudan Thirlwall Yasasi olarak adlandirdigi GSYIH ile
ithracat arasinda uzun donemli iliskinin olup olmadigini analiz etmistir. Calismadan elde
ettigi bulgular, ele aliman donemde Cin ekonomisinin Thirlwall Yasasi’nin 6ngérdigi
bicimde biiyilidiiglinii yani Cin ekonomisinin talep odakli bir biiylime siirecine sahip
oldugunu gostermektedir.

Thirlwall Yasasi’nin Tirkiye i¢in gecerliligini inceleyen caligmalar da son
yillarda literatiire katki saglamaya baslamistir.

Elitok ve Campbell (2008) ¢alismalarinda, 6demeler bilangosu kisith biiyiime
hipotezini hem Thilwall’in (1979) calismasindan (birinci kusak Thirlwall Yasasi), hem de
Thirlwall ve Hussain’in (ikinci kugak Thirlwall Yasasi) ¢aligmalarindan yararlanarak 1960-
2004 donemi itibari ile Tiirkiye icin incelemislerdir. Tiirkiye i¢in ele aldiklar1 1960-2004
doénemini, 1960-1979 liberalizasyon 6ncesi, 1980-1989 erken liberalizasyon ve 1990-2004
tam liberalizasyon olmak iizere ii¢ alt doneme ayirmiglardir. Calismalarinda Thirlwall
Yasasi’n1 en kiiciik kareler yontemi ile test etmislerdir. Bulgular, birinci kusak Thirlwall
Yasas’nin  1960-2004 doneminde, ikinci kusak Thirlwall Yasasi’'nin 1980-1989

doneminde gecerli oldugunu gostermistir.
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Kula (2008) c¢alismasinda, Tirkiye i¢in Thirlwall Yasasi’nin (1979)
gecerliligini, 1980-2006 donemine ait yillik verilerden yararlanarak en kiigiik kareler
yontemi ile test etmistir. Bulgulardan, ele alinan donemde, Thirlwall Yasasi tarafindan
Tirkiye ekonomisi i¢in Ongoriilen ekonomik biiyiime oranlarinin ayni dénemde
gerceklesen biiylime oranlarini agiklayamadigi sonucuna ulasilmistir.

Yamak ve Abdioglu (2010) ¢alismalarinda, Tiirkiye i¢in, Thirlwall Yasasi’nin
gecerliligini, 1982-2008 donemine ait yillik verilerden yararlanarak Kalman Filtre tahmin
yontemi ile test etmislerdir. Modele dis bor¢ servisini de dahil eden Yamak ve
Abdioglu’nun ¢alismalarinda ilk liberalizasyon donemi (1982-1990), liberalizasyon sonrasi
déonem (1990-2008) ve tim donem itibari ile Thirlwall Yasasi’nin gegerliligini
incelemislerdir. Bulgulardan, ilk liberalizasyon donemi i¢in, Thirlwall ve Hussain’in
(1982), liberalizasyon sonrasi dénem i¢in modele ilk defa dis bor¢ servisini katan Elliott ve
Rhodd’un (1999) ve tiim donem i¢in Thirlwall (1979) ve Thirlwall ve Hussain’in (1982)
modellerinin en uygun tahminler verdigi sonucuna ulagsmislardir.

Odemeler bilangosu kisitli biiyiime hipotezi ile ilgili yapilan ampirik ¢alismalar
yukarida da goriildiigii gibi tek tek iilkeler icin ve iilke gruplart i¢in incelenmistir.
Incelenen calismalarm 12 tanesi iilke grubunu analize dahil ederken, 14 tanesi ise tek bir
iilke igin analizi gerceklestirmistir. Ulke grubunu ele alan ¢alismalara bakildiginda ise en
kiiciik kareler yonteminin kullanildig1 goriilmektedir. Bu g¢alismalar arasinda panel veri
analizine dayanan calismalar bulunmamaktadir. Ulke gruplarmin panel veri analiz
teknikleri ile incelenmemis olmasi Thrilwall Yasasi’ni inceleyen ampirik literatiiriin
onemli bir eksikligidir. Diger yandan, gelismekte olan iilkeler i¢in Oncelikle Thirlwall
(1979) tarafindan ortaya atilan 6demeler bilancosu kisithi bliylime hipotezinin ve Thirlwall

ve Hussain (1982) tarafindan gelistirilen gelismekte olan iilkeler i¢in 6demeler bilangosu
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kisitlt biiyiime hipotezinin gegerliligini inceleyen ¢alisma sayisi da oldukga azdir. Buradan
hareketle ¢alismanin ti¢iincii boliimiinde, son zamanlarda sik sik kullanim alani bulan panel
veri analiz tekniklerinden panel egbiitiinlesme teknigi ile hem Thirlwall (1979) tarafindan
ortaya atilan édemeler bilangosu kisitli biiyiime hipotezinin, hem de Thirlwall ve Hussain
(1982) tarafindan gelistirilen gelismekte olan iilkeler i¢in 6demeler bilangosu kisith
bliylime hipotezinin gegerliligi Diinya Bankasi1 gelir siniflamasina gore segilen gelismekte

olan iilkeler i¢in incelenecektir.
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11l. BOLUM

AMPIRIK CERCEVE VE BULGULAR

Bu béliimde ele alinan gelismekte olan iilkelerde Thirlwall (1979) tarafindan
ortaya atilan 6demeler bilangosu kisith biiylime hipotezinin ve Thirlwall ve Hussain (1982)
tarafindan gelistirilen gelismekte olan iilkeler i¢in 6demeler bilangosu kisitli biiylime
hipotezinin gegerliligi analiz edilmektedir. Bu ¢er¢evede oncelikle veri seti tanimlandiktan

sonra ekonometrik modeller ve yontemler agiklanarak, analiz sonuglarina yer verilecektir.

I11.1. Veri Seti

Ampirik agidan temel amag, ilk defa Thirlwall (1979) tarafindan ortaya atilan
ve Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan gelistirilen 6demeler bilangosu kisitli biiylime
hipotezinin gelismekte olan iilkeler agisindan gegerliligini test etmektir. Ampirik analizde
yer alan gelismekte olan tilkeler Diinya Bankasi’nin gelir diizeyine gore iilke siniflamasi
dikkate alinarak belirlenmistir. Diinya Bankasi’nin yapmis oldugu gelir siniflamasi Atlas
Metodu’na gore hesaplanan 2010 yili kisi basina diisen GSMH diizeyini temel alarak
tilkeleri dort gruba ayirmaktadir. Buna gore, 2010 yili itibari ile kisi basina diisen GSMH
diizeyi 1005$ veya daha az olan tilkeler diisiik gelirli, 1.006$-3.975$ arasinda olan iilkeler
diisiik orta gelirli, 3.976$-12.275$ arasinda olan iilkeler yiiksek orta gelirli, 12276$ veya
daha fazla olan {ilkeler yiiksek gelirli lilke olarak smiflandirilmistir. Bu baglamda yiiksek
orta gelirli iilke siniflamasinda yer alan 22 gelismekte olan iilke® calismada analize dahil

edilmistir.

® Bu iilkeler; Cezayir, Arjantin, Botsvana, Brezilya, Sili, Cin, Kolombiya, Kosta Rika, Dominik Cumhuriyeti,
Ekvador, Gabon, Urdiin, Malezya, Mauritius, Meksika, Peru, Giiney Afrika, Tayland, Tunus, Tiirkiye,
Uruguay, Venezuela
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Model tahminlerinde 1980-2009 donemine ait yillik veriler kullanilmustir.
Kullanilan modele iliskin degiskenler 6demeler bilangosu kisitli biiyiime hipotezi
cercevesinde belirlenmis olup veriler Diinya Bankasi resmi internet sitesinde yer alan
Diinya Kalkinma Gostergeleri (World Development Indicators)’nden ve Birlesmis
Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferans1 (UNCTAD) resmi internet sitesinde yer alan
UNCTADSTAT veri tabanindan alinmistir. Modelde kullanilan degiskenlerin tanimlar1 ve
veri kaynaklar1 agagida belirtilmistir:

e Gayri Safi Yurtici Hastla (GDP), Ithalat (M) ve Ihracat (X) degiskenleri i¢in
veriler 2000 yil1 Dolar fiyatlariyla (2000=100) 6l¢iilmiistiir. Tiim seriler dogal logaritmasi
aliarak analize dahil edilmistir. Bu degiskenlere iliskin veriler Diinya Bankasi tarafindan
yayinlanan Diinya Kalkinma Gostergeleri’nden elde edilmistir.

e [thalat Fiyatlari Indeksi (Pr), 2000 yili Dolar fiyatlartyla (2000=100) ifade
edilmistir. Seri, dogal logaritmas: alinarak analize dahil edilmis olup, veriler
UNCTADSTAT veri tabanindan elde edilmistir.

o Sermaye Girisleri (C), ihracatin ithalata esitligini (X=M) saglayan bir faktor
olarak tanmimlanmistir. Bu nedenle sermaye girisleri ithalat-ihracat farki olarak (M-X)
tanimlanmis olup 2000 yili Dolar fiyatlariyla (2000=100) ifade edilmis ve serinin dogal
logaritmasi alinarak analize dahil edilmistir.

Asagida veri seti kullanilarak 6demeler bilancosu kisitli biiyiime hipotezinin
gelismekte olan tlkelerde gecerliligini test etmek ic¢in kullanilacak modeller ve

ekonometrik yontemler aciklanacaktir.
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I11.2. Analizde Kullanilan Ekonometrik Model ve Yontem

Odemeler bilangosu kisitl biiyiime hipotezinin gecerliligini gelismekte olan
iilkelerde incelemek i¢in kullanilacak ekonometrik analiz teknigi biiyiik olgiide kullanilan
veri seti etrafinda belirlenecektir. Ekonometrik analizlerde kullanilan ti¢ farkli veri seti ve
buna bagl olarak ii¢ farkli ekonometrik analiz yer almaktadir. Bu veri setlerinden birincisi
olan zaman serisi verileri, modelde yer alan degiskenlerin degisik zamanlarda gbzlenen
sayisal degerlerinin bir ifadesidir. Ikincisi olan yatay kesit verileri ise, ekonometrik modeli
olusturan degiskenlerin belli bir zaman noktasindaki farkli birim degerleridir. Sonuncusu
ise panel veri ya da karma veri olarak bilinen, zaman serisi verileri ile yatay kesit verilerini
bir araya getiren veri seti ve buna bagli olan panel veri analizidir (Gujarati, 2001: 23-24).
Bu bilgilerden hareketle, ¢calismada kullanilan veri seti dikkate alinarak (22 kesit boyutu,
30 zaman boyutu) ¢alismada, panel veri analiz teknikleri kullanilmistir.

Panel veri analizi, hem zaman serisi analizlerine hem de yatay Kkesit
analizlerine ait Ozellikler tasimakla birlikte, bu analizlere ait dezavantajlari da ortadan
kaldirabilmektedir. Panel veri analizi kullanmanin bazi yararlarin1 Hsiao (2003) asagidaki
gibi listelemistir (Baltagi, 2008: 6-8):

1. Panel veri analizi, yatay kesitte yer alan birimlere 6zgii farklilig1 dikkate alir ve
bu farkliligin model i¢cinde kontroliine ve 6l¢iilebilmesine izin verir.

2. Panel veri analizi, daha fazla bilgilendirici veri, daha fazla degiskenlik,
degiskenler arasinda daha az esdogrusallik, daha fazla serbestlik derecesi ve analizin daha
fazla etkin olmasina imkan verir.

3. Panel veri analizi, tekrarlanan yatay kesit gozlemlerini incelediginden degisme

dinamiklerini arastirmak i¢in daha uygundur.
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4. Panel veri analizi, plir zaman serisi verileri veya piir yatay kesit verilerinde
kolayca gozlenemeyen etkileri daha iyi belirleyebilir ve dlgebilir.
5. Panel veri analizi, daha karmasik davranis modelleri olusturmak ve test etmek
i¢in zaman serisi ve yatay kesit verisi modellerine gére daha fazla tistlinliik saglamaktadir.
Odemeler bilangosu kisitli biiyiime hipotezini test etmek igin segilen modeller
panel veri analiz teknikleri ile incelenecektir. Bu baglamda panel veri i¢in olusturulan ve
hem zaman serisi hem de yatay kesit verilerini bir arada bulunduran regresyon modeli
asagidaki gibi ifade edilebilir:
Yie =Po+ .31X£,t + & (11.1)
Bu modelde, i=1,2,...,N yatay kesit birimlerini ve t=1,2,...,T her bir yatay kesit
birimine ait gézlem sayilarini yani zaman boyutunu ifade etmektedir. Diger taraftan, ¢;
I’inci ekonomik birimin t donemindeki hata terimini ifade etmektedir. Hata terimi tim
yatay kesit birimleri ve zaman boyutu i¢in 0 ortalama ve o varyans ile bagimsiz ve 6zdes
dagilmus, yani IID (0 ve 6°) olmalidir (Maddala, 2002: 274).
Panel veri analizinde genel olarak kullanilan dinamik regresyon modelini ifade
ettikten sonra asagida Odemeler bilancosu kisith biiylime hipotezini test etmek icin

kullanilan modeller hakkinda bilgi verilmektedir.

111.2.1. Ekonometrik Model

Thirlwall (1979) tarafindan ortaya atilan 6demeler bilangosu kisitli biiyiime
hipotezi gelismis iilkelerde daha fazla gegerlilik arz etmektedir. Bu durumu dikkate alan
Thirlwall ve Hussain (1982) gelismekte olan iilkeler i¢cin 6demeler bilangosu kisith

biiylime hipotezini modele sermaye girislerini de dahil ederek gelistirmistir. Bu ¢alismada,
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O0demeler bilancosu kisitli biiylime hipotezini test etmek amaciyla hem Thirlwall (1979)’1n
hem de Thirlwall ve Hussain (1982)’in ¢alismalar1 ¢er¢cevesinde 3 model kullanilmaktadir.
Bu modellerden birincisi, ampirik literatiirde incelenen bir ¢ok calismada
oldugu gibi ithalat talebi gelir esnekligini elde etmek ve ithalat ile ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi analiz etmek amaciyla geleneksel toplam ithalat talep fonksiyonu
cercevesinde (II1.2) numarali esitlikte yer almaktadir:
InM; . = Bo + B1InGDP; . + lenPfi’t +éE1t (111.2)
Ikinci model, Thirlwall (1979)’1n ¢alismasindan yola cikarak gelismis iilkeler
icin ortaya atilan 6demeler bilangosu kisith biiylime hipotezinin gelismekte olan tilkeler
icin gecerliligini test etme amaci tagimaktadir. Bu baglamda gelistirilen model (IIL.3)
numaral1 esitlikte verilmis olup, bu modelde ihracat ile GSYIH arasindaki iliskiyi tespit
etmek amaglanmustir:
InGDP; s = ag + ayInX; ¢ + &5 (1n.3)
Ucgiincii ve son modelde, Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan gelistirilen ve
modele sermaye girislerini dahil eden gelismekte olan tlkeler icin 6demeler bilangosu
kisith  biiylime hipotezinin ele aldigimiz {ilkelerde gecerliligini test etme amaci
tasimaktadir. Dolayisi ile modelde ihracat ve sermaye girislerinin, GSYIH {izerindeki etkisi
arastiritlmis olup model (I11.4) numaral esitlikte verilmistir.
InGDP;y = 6 + 81InX; + 6,InCip + €3¢ (11.4)
Calismada kullanilan 3 modeli agikladiktan sonra, bu kisimdan sonra
modellerin analiz edilmesinde kullanilacak olan panel veri analiz teknikleri hakkinda bilgi

verilecektir.
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I11.2.2. Ekonometrik Yontem
Bu c¢alismada, gelismekte olan iilkelerde 6demeler bilangosu kisithi biiyiime
hipotezinin gecerliligini test edebilmek i¢in esitlik (I11.2), (II1.3) ve (III.4)’de tanimlanan
modeller panel esbiitiinlesme teknigi ile analiz edilecektir. Panel esbiitiinlesme analizi 4
asamada gerceklestirilmektedir. Birinci asamada, panel veri setinde yer alan yatay kesitler
arasinda iliski olup olmadigini inceleyen yatay kesit bagimlilig1 testleri yapilmaktadir.
Ikinci asamada degiskenler ait birim kok ozellikleri incelenecektir. Ugiincii asamada,
degiskenler arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iliskisinin varlig1r arastirilirken,
dordiincii ve son asamada panel esbiitiinlesme vektoriine ait tahmin yapilmaktadir.
Calismanin bu kisminda, analizde kullanilan yatay kesit bagimlilig: testleri, panel birim
kok testleri, panel esbiitiinlesme testi ve panel esbiitiinlesme tahmin yontemleri kisaca

Ozetlenecektir.

I11.2.2.1. Yatay Kesit Bagimlihg: Testleri

Panel veri analizlerinde yatay kesit bagimliligini test etmek icin genellikle 3
test kullanilmaktadir. Birincisi, Breusch-Pagan (1980) tarafindan gelistirilen CDgp testidir.
Bu test N sabit ve T sonsuza giderken (7—o) yani T>N iken gecerli olup (II.5) numarali

denklem ile hesaplanmaktadir:

N-1 N
CDpp = TZ 2 P2, (111.5)
i=1 j=i+1

Burada p bireysel en kiigiik kareler (EKK) tahminlerinden elde edilen artiklar
arasindaki yatay kesit korelasyonlarinin tahminlerini gostermektedir. “Yatay kesitler
arasinda iligki yoktur” yokluk hipotezi altinda gelistirilen CDgp testi N(N-1)/2 serbestlik

derecesi ile ¥ dagilimina sahiptir.
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Yatay kesit bagimlilig1 testlerinden ikincisi, Pesaran (2004) tarafindan

gelistirilen CD;,, testidir. Bu test T ve N’in biiyiilk olmasi durumunda (N—w ve T—w’a
giderken) gecerlidir. “Yatay kesitler arasinda iliski yoktur” yokluk hipotezi altinda standart

normal dagilima sahip olan CD;, testi (I11.6) numarali denklem ile hesaplanmaktadir:

D,y = /N(N‘l)lZ,Zl(Tp” (111.6)

Yatay kesit bagimlilig1 testlerinden {i¢linciisii ve sonuncusu, Pesaran (2004)
tarafindan gelistirilen CD testidir. “Yatay kesitler arasinda iliski yoktur” yokluk hipotezi
altinda, standart normal dagilima sahiptir. Bu test, T sabit ve N sonsuza giderken (N—o0)

yani N>T iken gegerli olup, (II1.7) numarali denklem ile hesaplanmaktadir:

CD = fN(N_1)<Z Z Pij (111.7)
i=1 J=1+1

Yukarida aciklanan 3 testten elde edilen sonuclar, serilerin birim kok
Ozellikleri incelenirken ve panel esbiitiinlesme testi seciminde ve panel esbiitiinlesme

vektoriinlin tahmin yontemi se¢iminde yol gosterici olacaktir.

I11.2.2.2. Panel Birim Kok Testleri

Panel esbiitiinlesme testinde kullanilacak teknigin se¢iminde degiskenlerin
birim kok ozellikleri biiyiikk 6nem arz etmektedir. Panel birim kok testleri, panel veri
setinde yer alan gruplar arasinda yatay kesit bagimliliginin varligini dikkate alan ve dikkate
almayan olmak {izere ikiye ayrilmaktadir. Birinci kusak panel birim kok testleri yatay kesit
bagimhiligin1 dikkate almaz iken, ikinci kusak panel birim kok testleri yatay kesit
bagimliligin1 dikkate almaktadirlar. Bu ¢aligmada panel esbiitiinlesme testini yapabilmek

i¢in degiskenlere ait birim kok 6zellikleri, birinci kusak panel birim kok testlerinden Levin,
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Lin, Chu (LLC, 2002), Im, Peseran, Shin (IPS, 2003) ve Hadri (2000) tarafindan

gelistirilen testlerle ve ikinci kusak panel birim kok testlerinden Pesaran (2007) tarafindan

gelistirilen, Yatay Kesit Acgisindan Gelistirilmis Dickey-Fuller (Cross-Sectionally
Augmented Dickey Fuller (CADF)) testi ile incelenmistir.

Levin, Lin ve Chu (2002) tarafindan gelistirilen panel birim kok testinde ilk

olarak (II1.8) numarali model tahmin edilmektedir:

Di

AYip =6Yie 1 + Oi Y + Amidme + & m=123. (111.8)
L=1

Bu modelde Y;; birim kdok analizi yapilacak seriyi, A birinci derece fark
islemcisini, dy deterministik degisken vektoriinii belirtirken, a,,; ise (III.9) numarali
denklemde tanimlanan ve stokastik bir Yj; serisinin nasil olusturuldugunu ifade eden
katsayilar vektoriine karsilik gelmektedir.

Model 1: AY;; = 81;Y;e-1 + Uy e (Sabitsiz ve Trendsiz Model)
Model 2: AY;, = ag; + 02 Yie—1 + Usi¢ (Sabitli Model) (11.9)
Model 3: AY;; = ag; + @yt + 85,;Y; 1 +uy,;,  (Sabitli ve Trendli Model)

LLC (2002) panel birim kok testi, yatay kesitlerin bagimsiz oldugu, sabit
etkilerin yatay kesitten yatay kesite degistigi ve &; katsayisinin panel veri setinde biitiin
yatay kesitler icin homojen oldugu varsayimlaria dayanmaktadir. Bu varsayimlar altinda
yokluk hipotezi “panel veri setinin birim kok igerdigini (Ho: §;=0)", alternatif hipotez ise
“panel veri setinin birim kok igermedigini (H;: §;<0)” sinamaktadir.

LLC (2002) panel birim kok testinde gecikme derecesi (p;i) bilinmediginden,
testin uygulanmasinda ii¢ asama gelistirilmistir. Birinci asamada, her bir yatay kesit i¢in
ayr1 ayr1 Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) regresyonlar1 uygulanir. Ikinci asamada, uzun

donem standart sapma oranlarindan, kisa donem standart sapma oranlarina dogru tahmin
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yapilir. Panel veri setinin birim kok icerdigini sinayan yokluk hipotezi altinda, modele ait
uzun dénem varyans tahmin edilir. Ugiincii asamada, standart normal dagilim gosteren test
istatistikleri (111.10) ve (111.11) numarali esitlikte gosterildigi gibi uyarlanmus t-istatistikleri

ile hesaplanir ve yokluk hipotezi sinanir (Baltagi, 2008: 276-277).

)
ts = _ (111.10)
s.e.(96)
ts — NTSy6:2%s.e. (8 -
£ =2 N‘;i ~5 ¢ (Ot (111.11)
mT

Im, Peseran, Shin (IPS, 2003), LLC testindeki &; katsayisinin panel veri
setindeki biitiin yatay kesitler i¢in homojen oldugu varsayiminin, LLC testinin zayif yonii
oldugunu belirtmistir. IPS testinde, &§; katsayisinin panel veri setindeki biitiin yatay kesitler
icin heterojen olmasini saglayacak sekilde, LLC genisletilmistir. IPS testinde de LLC
testinde kullanilan (111.8) numarali model gegerli olup, IPS testinde yokluk hipotezi “her
bir yatay kesitin birim kok igerdigini (Ho: §;=0)”, alternatif hipotez ise “yatay kesitlerin en
az bir tanesinin birim kok icermedigini (H;: §;<0)” sinamaktadir.

IPS (2003) testinde sifir hipotezini sinamak i¢in, ilk asamada her bir yatay kesit
icin §; katsayisinin t-istatistiklerinin ortalamasi (II1.12) numaral esitlikteki gibi hesaplanir.
Daha sonra ikinci asamada, test istatistiginin standart normal dagilim gostermesi igin
normallestirme islemi yapilmakta ve panel birim kok sinamasinda kullanilan test istatistigi
(111.13) numarali esitlikteki gibi hesaplanmaktadir. Bu esitlikte yer alan (E) ve (var)

degerleri IPS (2003) tarafindan hesaplanarak makalede rapor edilmistir.
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N
£ = N‘lz ts (111.12)

VN{E = N-1YN E(E
e = { (l,t>}~N(0’1)

JN_l X, Var(t)

(IN.13)

LLC (2002) ve IPS (2003) panel birim kok testlerinde yokluk hipotezi “her bir
yatay kesitin birim kok igerdigini” yani duragan olmadigini sinamaktadir. Egbiitiinlesme
analizli yapilirken yokluk hipotezi “her bir yatay kesitin birim kok i¢ermedigi” yani
serilerin duragan oldugunu sinayan panel birim kok analizi yapilmasi, esbiitiinlesme
analizinin giivenirliligini arttiracaktir. Bu baglamda Hadri (2000) her bir yatay kesit icin
zaman serilerinin deterministik bir trend etrafinda, duragan oldugu yokluk hipotezi ve
birim kok icerdigi alternatif hipotez baglaminda Lagrange Carpani (LM) testi gelistirmistir.

Bu yaklasimda sabit (III.14) ve sabit ve trendli (III.15) olmak {izere iki yapisal model

kullanilmustir.
Vie =Tie + &ip (sabitli model) (111.14)
Vie =Tie + Bit + &¢ (sabitli ve trendli model) (111.15)

Burada r; ; rassal bir yiiriiyiis siirecidir:

Tip = Tip—1 + Uig (11.16)
g ¢Ve u;, yatay kesitler arasinda ve zaman boyutunda karsilikli bagimsiz ve ozdes
dagilmaktadir [i.i.d (0, ¢2)]. Bu durumda “panel veri setinin birim kok icermedigini”
sinayan yokluk hipotezi (Hy: 02 = 0) seklindedir. Diger taraftan, “panel veri setinin birim
kok igerdigini” smayan alternatif hipotez ise (Hy: 62 > 0) seklindedir. Yokluk hipotezinin
reddedilemedigi durumda (II1.14)’de seri bir deterministik seviye etrafinda ve (II1.15)’de

bir deterministik trend etrafinda duragandir.



73

Hadri (2000) panel birim kok testinde, segilen model EKK ile tahmin
edilmektedir. Daha sonra tahminden elde edilen hata terimlerine dayali bir LM istatistigi
hesaplanmaktadir. Yatay kesitler arasinda sabit varyansa sahip oldugu varsayimi altinda

hata terimlerinin LM istatistigi asagidaki esitlik yardimiyla hesaplanmaktadir:

(IN.17)

IM = NN T231, Siz,t

G&

Sft, kalint: kareleri toplamidir®. 62 ise yokluk hipotezi altinda hata terimleri varyansinin

(02) tutarl bir tahmincisidir®. Son olarak LM istatistigi standart normal dagilima sahiptir.
Birinci kusak panel birim kok testleri panel veri setinde yer alan gruplar
arasinda yatay kesit bagimliligin1 dikkate almadiklari i¢in c¢alismanin giivenilirligini
arttirmak amaciyla, panel veri setinde yer alan gruplar arasinda yatay kesit bagimliligini
dikkate alan ikinci kusak panel birim kok testlerinin kullanilmas1 gereklilik arz etmektedir.
Bu baglamda Peseran (2007) tarafindan gelistirilen, Yatay Kesit Acisindan Gelistirilmis
Dickey-Fuller (Cross-Sectionally Augmented Dickey Fuller (CADF)) testi olarak
adlandirilan panel birim kok testi bu calismada kullanilmistir. CADF panel birim kok testi,

(111.18) numarali esitlikte yer alan regresyon modeli sinamasina dayanmaktadir.

Ayie = ai + biyip-1 + ci¥r—1 + didye + €14 (111.18)
N
Ve = N‘lz Vit (111.19)
j=1
Al (111.20)
A = N1 ) Ay
j=1

4 _\t 2
Sie = Zj:l €ij

5.2 _ ny-1p—1YN VT 22
G =N—T iz1 D=1 &0t
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Bu modelde y, (111.19) numarali esitlikle, Ay, (I11.20) numarali esitlikle
bulunurken, ;. hata terimini ifade etmektedir. Regresyon modelinde yer alan yatay kesit
ortalamast y,, onun gecikmeli degerleri (V;_q1, ¥¢—2, ...) ve AY;; genel bir faktor yapisina
bagli olarak yatay kesit bagimliliginin dikkate alinmasini saglayan bir kukla (Proxy) olarak
regresyon modeline dahil edilmistir (Pesaran, 2007: 269).

Pesaran (2007)’in CADF panel birim kok testinde yokluk hipotezi, “paneli
olusturan her bir yatay kesite ait serinin birim kok i¢erdigi” dnermesini (Ho: bj=0 biitiin
yatay kesitler i¢in); alternatif hipotez ise “paneli olusturan yatay kesitlerin belirli bir
boliimiiniin birim kok igermedigi (Hi:bi<0 (i=1,2,...,N1) , bi=0 (i=N;+1, N1+2, ..., N)
Onermesini sinamaktadir (Pesaran, 2007: 267-269).

Hipotezilerin sinamasti i¢in gerekli olan kritik degerler Pesaran (2007: 274-275-
276)’de verilmis olup, CADF testinde bulunan b; katsayilart CADF istatistigi olup, bunlara
ait t-istatistikleri mevcut kritik degerlerle karsilastirilarak her bir yatay kesite ait serinin
birim kok icerip igcermedigine karar verilir. Panel veri setinin duragan olup olmadigin1 test
etmek i¢cin CADF istatistiklerinin ortalamasi alinarak kesit agisindan genisletilmis IPS
(cross-sectionally augmented IPS (CIPS)) test istatistigi (I11.20)’da ki gibi elde edilir.

N
CIPS = N-! z CADF, ~ N(0,1) (11.21)
i=1

Son olarak panel veri setinin birim kok igerip i¢cermedigini tespit etmek icin
Pesaran (2007: 279-280-281)’da verilmis olan CIPS igin kritik degerlerle karsilagtirilarak

karar verilir.
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111.2.2.3. Westerlund-Edgerton Panel Esbiitiinlesme Testi
Odemeler bilangosu kisith biiyiime hipotezinin gelismekte olan iilkelerde
gecerliligini analiz etmek igin, seriler arasindaki uzun dénemli iligskinin tespiti amaciyla
esbiitiinlesme analizi yapilmalidir. Calismada Westerlund ve Edgerton (2007) tarafindan
ortaya atilan panel esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Westerlund ve Edgerton yokluk
hipotezinde ‘“‘esbiitiinlesme vardir” Onermesini sinayan, McCoskey ve Kao (1998)’nun
popiiler Lagrange Carpani (LM) testi lizerine temellenen yeni bir panel esbiitiinlesme testi
onermislerdir. Westerlund ve Edgerton (2007)’un ortaya attigi esbiitiinlesme analizinin
birinci asamasinda sayisal bir degisken olan y;,, (I11.22) numarali esitlikteki regresyon
modelinin tam uyarlanmis en kii¢iik kareler (Fully Modified Ordinary Least Squares

(FMOLS)) yontemi ile tahmininden hata terimleri (z; ;) elde edilmektedir.
Yie = a; + xi,,tﬁi + 2z ; Zit = Uje + Vi (11.22)

Ikinci asamada LM istatistigi (II.23) numarall esitlikteki  gibi

hesaplanmaktadir:
1 N T

LMy = NTzz 0728t (111.23)
i=1 t=1

Yukaridaki LM istatistiginde S;,, FMOLS yontemi tahmininden elde edilen
;. 'nin kismi toplam siireci; @7, Ax;, tizerine kosullu u; . ’nin uzun dénem varyansidir.
Westerlund ve Edgerton (2007) panel esbiitiinlesme testinde yokluk hipotezi “biitiin yatay
kesitler igin esbiitiinlesme vardir” (Ho:? = 0) dnermesini smarken, alternatif hipotez ise,
“baz1 yatay kesitler icin esbiitiinlesme yoktur” (Hji:of > 0) Onermesini smamaktadir
(Westerlund ve Edgerton, 2007: 186-187).

Hesaplanan LM istatistigi standart normal sag kuyruk dagilimi1 gostermektedir.

Ancak standart normal dagilim altinda yokluk hipotezinin sinanabilmesi i¢in panel veri
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setini olusturan yatay kesitler arasinda bagimlilik olmamalidir. Ancak yatay kesit
bagimliligi panel veri setinin en 6nemli 6zelligi oldugu durumlarda, Westerlund ve
Edgerton (2007) gelistirdikleri LM testinin gegerli olabilmesi i¢in standart normal dagilim
kritik degerleri yerine Sieve yaklasimi dogrultusunda “bootstrap” yonteminden elde edilen

kritik degerlerin kullanilmasin1 6nermektedirler.

I11.2.2.4. Panel Hata Diizeltme Modeli: Panel ARDL Yéntemi

Odemeler bilangosu kisith biiyiime hipotezinin gelismekte olan iilkelerde
gecerliliginin analiz edilmesinde son asamada panel hata diizeltme modeli kurulmustur.
Son yillarda kullanim alan1 bulan ve Pesaran, Shin ve Smith (1999) tarafindan gelistirilmis
olan Panel Kendine Baglasimli Gecikmesi Dagitilmig (Panel Autoregressive Distributed
Lag (Panel ARDL)) hata diizeltme modeli kullanilmistir. Calismada tanimlanan ii¢ model
icin (IIL.2, II.3 ve III.4 numarali modeller) panel ARDL versiyonu, ithalat talebi gelir
esnekligini tespit etmek icin (I11.24) numarali modelde, Thirlwall (1979) tarafindan ortaya
atilan gelismis iilkelerde 6demeler bilangosu kisitli biiyiime hipotezi igin (II1.25) numaral
modelde ve 1982 Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan gelistirilen gelismekte olan

iilkelerde 6demeler bilangosu kisitli biiylime hipotezi i¢in (II1.26) numarali modelde

verilmistir.
14 q k
lTlMl',t = al,i + Z Bl,i,j lTlMi,t_j + Z 61,i,j lnGDPi,t_j + z ylli,jlnPfi’t_j
+ &t
14 q
l'l’lGDPl"t =y, + z ﬁZ,i,j lnGDPi,t_j + Z 62‘i‘jlnXi,t_j + Eit (l I |25)

Jj=1 j=0
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p q k
lnGDPl-,t = x3; + z ﬁ3,i,j lnGDPi’t_j + z 63'i'jlnXi‘t_j + 2 yz’i‘jlnCi,t_j
< < ~ (111.26)

t &3¢
Yukarida tanimlanan panel ARDL versiyonu ile tanimlanmis modellere ait kisa
ve uzun dénem parametrelerin tahmin edilebilmesi i¢in hata diizeltme modeli sirasiyla

(111.27), (111.28) ve (111.29) numarali esitliklerde tanimlanmustir.

p-1
Alan"t = al.i + /’ll,ilnMi,t_l + 51,ilnGDPi,t + ]/LilnPfl.Jt + Z ﬁ]’.,i,jAlnMi,t_j
j=1

(III.27)
q-1 k-1

+ 6{'i,jAlTlGDPi,t_j + Z y{,i,jAlnPth_j + Ei,t
=0 =0

p—1
AINGDP,, = ay; + Ay INGDPy_y + 85Xy, + 2 By, AINGDP,,_,

j=1

(11.28)

+ z 5é,i‘jAlnXi‘t_j + gi,t

AlnGDPi’t = ag,i + Ag,ilnGDPi't_l + 63’ilnXi’t + yzlilnCi't

p-1 q-1 k-1
£ B AIGDP_j+ ) 8, AlnXyy + ) yig Gy (11129)
j=1 j=0

j=0
+ &t

Yukaridaki modellerde A birinci derece fark islemcisini; A;;, 4,; ve A3;

strastyla (I11.30), (II1.31) ve (II1.32) numarali esitliklerde gosterildigi gibi hata diizeltme

katsayilarini, degiskenlerin diizeyleri iizerine dahil edilen parametreler uzun dénem

katsayilarin1 ve birinci derece farklari {izerine dahil edilen parametreler kisa donem

katsayilarin1 gostermektedir.
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Ay =—(1- Z B j) (111.30)
j=1
P (111.31)
Joi==(1= ) Basy)
j=1
i (111.32)
Jag==(1= ) Bay))
j=1

Pesaran, Shin ve Smith (1999) panel ARDL modeli i¢in iki farkli tahminci
gelistirmislerdir. Birincisi ortalama grup tahmincisi (Mean Group Estimator (MGE),
ikincisi ise havuzlanmig ortalama grup tahmincisidir (Pooled Mean Group Estimator
(PMGE)). Ortalama grup tahmincisi (MGE) ARDL spesifikasyonunun parametreleri
tizerine herhangi bir kisit koymaz ve uzun donem parametrelerini bireysel ARDL
tahminlerinden elde edilen uzun dénem parametrelerinin ortalamasindan elde eder. Bu
tahmincinin temel eksikligi belirli parametrelerin paneli olusturan birimler arasinda ayni
olmasina izin vermesidir. MGE’deki bu eksiklik havuzlanmig ortalama grup tahmincisinde
(PMGE) giderilmektedir. PMGE uzun donem parametrelerin paneli olusturan {ilkeler
arasinda ayni olmalar1 kisitin1 getirmekte ancak sabitin, hata varyanslarinin ve kisa dénem
parametrelerinin iilkeden lilkeye farklilagmasina izin vermektedir. Dolayis1 ile PMGE’de
degiskenlerin uzun doénemde homojen olmasi ile baglantili olarak kisa donemde
degiskenlerin heterojen olmasina izin verilmektedir. Ancak Pesaran, Shin ve Smith
(1999)’in panel ARDL modelinde hangi tahmincinin secilecegi énemli bir sorun olarak
karsimiza g¢ikmaktadir. Pesaran, Shin ve Smith (1999) uzun doénem parametrelerinin
homojen olup olmadig ile ilgili kararin Hausman testi (1978) yapilarak verilebilecegini
belirterek, Hausman testini Onermislerdir. Hausman testinde yokluk hipotezi ‘“uzun

donemde parametreler homojendir” onermesi, alternatif hipotez de ise “uzun donemde
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parametreler heterojendir” dnermesi sinanmaktadir. Bu dogrultuda yokluk hipotezi kabul
edilirse PMGE, yokluk hipotezi ret edilirse MGE tercih edilir. Uzun dénem homojenlik
varsayimi altinda MGE tutarli, PMGE tutarl1 ve etkin tahmincidir (Erdem, Giiloglu ve

Nazlioglu, 2010: 375-376).

111.2.3. Bulgular

Odemeler bilancosu kisitli biiyiime hipotezinin gelismekte olan iilkeler igin
gecerliligini analiz etmek i¢in Oncelikle ele alinan serilerin yatay kesit bagimlilig1 olup
olmadig tespit edilmelidir. Calismada ele alinan serilere iliskin yatay kesit bagimlilig
analiz sonuglar1 Tablo III.1°de yer almaktadir. Elde edilen test sonuglarina goére tiim seriler
CDgp Ve CDywm testlerinde “yatay kesit bagimlilig1 yoktur” yokluk hipotezini istatistiksel
olarak anlaml bir sekilde reddetmistir. CD testinde ise, sadece InM serisinde yatay kesit
bagimliligi bulunmamaktadir. Diger tiim seriler yatay kesit bagimliligina sahiptir. Bu
durum CD testinde N>T varsayim1 gegerli oldugundan dikkate alinmayabilir. Dolayisi ile
ele alinan tiim serilerde, yatay kesit bagimliligi bulunmaktadir.

Tablo II1.1: Yatay Kesit Bagimhilig1 Test Sonuclari

CDgp CDvum CD
InGDP 286,928 (0,007 2,602 (0,005) *** -3,080 (0,001) ***
InM 413,36 (0,000) ** 8,484 (0,000) *** -0,898 (0,185)
InX 289,076 (0,002) ** 3,121 (0,001) *** -2,704 (0,003) ***
InP 357,908 (0,000) ** 5,904 (0,000) *** -2,700 (0,003) ***
InC 348,666 (0,000) = 5,4743 (0,000) *** -2,179 (0,015) **

Not: Parantez igerisindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir. ***, ** ve * sirasiyla %1, %5 ve %10
diizeylerinde istatistiksel olarak anlamlilig: ifade etmektedir.

Yatay kesit bagimlilig1 test sonuglarinda serilerin yatay kesit bagimliligina
sahip olmasi, serilerin birim kok ozelliklerini incelerken birinci kugak panel birim kok

testlerinin yani sira ikinci kusak panel birim kok testleri ile birim kok ozelliklerini
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incelemek daha dogru olacaktir. Bu g¢ercevede birinci kusak panel birim kok testlerinden
LLC (Levin, Lin, Chu; 2002), IPS (Im, Pesaran, Shin; 2003) ve Hadri (2000) panel birim
kok testlerinin yani sira, ikinci kusak panel birim kok testlerinden Pesaran (2007)

tarafindan gelistirilen CIPS (yani CADF) panel birim kok testi sonucglarina da yer

verilmistir. Serilere ait birim kok 6zellikleri Tablo II1.2°de yer almaktadir.

Tablo II1.2: Panel Birim Kok Test Sonuclari

LLC IPS Hadri CIPS
INGDP | -0,0743(0470) 7,0431(1,000) 22,7629(0,000) | -1,7110
InM 1,3091(0,905) 5,2833(1,000) 20,2250(0,000) | -1,6150
InX -2,4173(0,008)=* | 2,5391(0,994) 15,4492(0,000) | -2,0454
InPy 1,1718(0,879) 2,6811(0,996) 10,5597(0,000) | -1,7414
InC -1,1618(0,123) | -1,0959(0,023)= | 4,3446(0,000) -2,1206*
AINGDP | -4,5261(0,000)** | -10,0105(0,000)** | 1,2277(0,109)** | -3,1330%**
AINM | -8,8659(0,000)** | -13,1956(0,000)** | -0,6542(0,744)*** | -3,8441x**
AlnX ~7,5338(0,000)=* | -11,9232(0,000)*=** | 0,9597(0,169)*=** | -3,2185%
AInP; | -5,8402(0,000) | -11,545(0,000)*** | -1,2005(0,885)*** | -3,5291x**
AInC -8,7026(0,000)** | -13,3496(0,000)*** | 1,5420(0,062)* | -4,1065%*

Not: Testlerde tahmin edilen modellere sabit terim eklenmistir. A birinci derece fark islemcisini ifade
etmektedir. Parantez igindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir. *** ** ve * sirasiyla %1, %5 ve
%10 diizeylerinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir. Gecikme uzunluklar1 Modifiye Edilmis
Schwarz Bilgi Kriterine gore belirlenmis olup, LLC, IPS testlerinde maksimum 3, CIPS testinde maksimum
4 olarak alinmistir. LLC ve Hadri testinde Barlett Kernel metodu kullanilmis ve Bandwith genisligi Andrews
yontemi ile belirlenmigtir. CIPS testi i¢in kritik degerler, Pesaran (2007: 280)’dan alinmis olup, %1, %5 ve
%10 anlamlilik diizeyleri i¢in sirasiyla -2,38, -2,20 ve -2,11 olarak tespit edilmistir.

Birim kok analizinden elde edilen sonuglar, InGDP, InM ve InPs serileri igin
tim panel birim kok testlerinde serilerin birinci dereceden duragan oldugu yani I(1)
oldugunu gostermektedir. Diger taraftan, ihracat (InX) serisi LLC panel birim kok testinde
diizeyde duragan yani I(0) iken, diger {i¢ panel birim kok testinde birinci dereceden
biitiinlesik yani I(1) oldugu goriilmektedir. InC serisi ise, IPS panel birim kok testinde %5
anlamlilik diizeyinde, CIPS testinde ise %10 anlamlilik diizeyinde, sadece bazi paneller
icin diizeyde biitiinlesik yani I(0) iken, LLC ve Hadri panel birim kok testlerinde birinci

dereceden biitiinlesik yani I(1) oldugu goriilmektedir. Dolayisi ile ele alinan seriler panel
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birim kok testlerinde tam bir tutarlilik sergilemese de, birinci derece farklar1 alininca tiim
serilerin biitiin testlerde biitiinlesik hale gelmesi serilerin I(1) oldugu sonucuna varmamiza
olanak saglamaktadir. Dolayis1 ile Westerlund ve Edgerton (2007) panel esbiitiinlesme
testinin temel varsayimlarindan biri saglanmis olmaktadir.

Panel esbiitiinlesme testinin se¢iminde serilerin yatay kesit bagimliligi ve
birim kok o6zellikleri referans olmustur. Bu baglamda, ¢alismada yer alan serilerin yatay
kesit bagimliligina sahip olmasi ve yine tiim serilerin birinci dereceden duragan hale
gelmesi yani I(1) olmasi bizi Westerlund-Edgerton (2007) panel esbiitiinlesme testine
yonlendirmigtir. Westerlund-Edgerton panel esbiitiinlesme testinin en Onemli iki
varsayimindan birincisinde, serilerin birinci farklarinin duragan olmasi, yani diizeyde 1(1)
olmasidir. ikincisinde ise, eger serilerde yatay kesit bagimliligi yoksa standart normal
dagilim kritik degerleri kullanilmas1 gerekli iken, eger serilerde yatay kesit bagimlilig
varsa bootstrap yoOnteminden elde edilen kritik degerlerin kullanilmasinin gerekli
olmasidir. Serilerde yatay kesit bagimliligmmin olmasi, Westerlund-Edgerton panel
esbiitiinlesme testinin se¢iminde en 6nemli unsur olmustur. Bu ¢ercevede Westerlund-
Edgerton panel esbiitiinlesme testinin sonuglar1 Tablo I11.3’de verilmistir.

Tablo 111.3: Westerlund-Edgerton Panel Esbiitiinlesme Testi Sonugclari

ithalat Talep Fonksiyonu | Thirlwall Yasas1 (1979) | Thirlwall Yasas: (1982)

LM3; | 2,066 (0,999) 0,240 (0,497) 4,295 (0,938)

Not: Parantez igerisindeki rakamlar bootstrap dagilimindan elde edilen olasilik degerlerini gostermekte olup,
rapor edilen olasilik degerleri 1000 tekrarlt bootstrap dagilimindan elde edilmistir.

Tablo II1.3’de lic model i¢cin Westerlund-Edgerton panel esbiitiinlesme testi
yapilmustir. Ilk olarak ithalat talep fonksiyonu, (II1.2) numarali model temel alinarak ithalat
ile GSYIH ve ithalat fiyatlar arasinda uzun dénemli esbiitiinlesme iliskisinin varlig: test
edilmistir. Elde edilen sonuglar ithalat talep fonksiyonunda degiskenler arasinda uzun

donemli bir iligkisi oldugunu gostermektedir. Ikinci olarak, Thirlwall (1979) tarafindan
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ortaya atilan gelismis tilkeler i¢in 6demeler bilangosu kisitli biiylime hipotezini, (II1.3)
numarali model temel alinanarak, GSYIH ile ihracat arasinda bir esbiitiinlesme iliskisinin
varlig1 test edilmistir. Sonuglar GSYIH ile ihracat arasinda uzun dénemli bir iliskisinin
oldugunu gostermektedir. Son olarak Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan gelistirilen
gelismekte olan iilkeler i¢in 6demeler bilancosu kisithi biiylime hipotezini, (I11.4) numarali
model temel alinarak, GSYIH ile ihracat ve sermaye girisleri arasinda esbiitiinlesme
iliskisinin varlig test edilmistir. Sonuglar ele alinan degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iligkisinin oldugunu gostermektedir.

Her iic model iginde, degiskenler arasinda uzun donemli iliski oldugu
tespitinden sonra, panel hata diizeltme modeli tahmin edilmesi gerekmektedir. Bu nedenle
caligmada Pesaran, Shin ve Smith (1999) tarafindan gelistirilen panel ARDL modeli
kullanilmis olup, (111.27), (111.28) ve (I11.29) numarali hata diizeltme modellerinin
tahmininde iki tahminciden (MGE ve PMGE) hangisinin kullanilabilecegi Hausman testi
ile belirlenmistir. Bu ger¢evede ilk olarak geleneksel ithalat talep fonksiyonu yani (111.27)
numarali hata diizeltme modeline ait sonuclar Tablo I11.4’de verilmistir.

Tablo IT1.4: ithalat Talep Fonksiyonu i¢cin Panel Hata Diizeltme Modeli (Panel

ARDL) Tahmini

PMGE MGE Hausman Testi
Uzun Donem Katsayilar
INGDP 1,360 [22,344]** | 1,860 [1,944]* 0,27 (0,600)
InPs 0,421 [2,661]* | 0,472 [0,447] 0,00 (0,960)
Hata Diizetlme Katsayisi
A -0,219 [-4,447]* | -0,356 [-5,775]**
Kisa Donem Katsayilar
INGDP 0,298 [4,447] = | 0,234 [1,394]*
InPs 0,092 [4,447]% | -0,150 [-0,952]
AlnM(-1) | 0,063 [1,340]* 0,061 [1,172]
AlnM(-2) | -0,008 [-0,262] 0,004 [0,091]
AInGDP 1,903 [7,301]** | 1,755 [6,543]**




83

AINGDP(-1) | -0,033 [-0,178] [0,161 [0,734]

AINGDP(-2) |-0,195 [-2,095]* | -0,202 [-1,457]*
AlnP; -0,262 [-2,023] | 0,063 [0,294]
AlnP«(-1) | -0,160 [-1,448] |0,073 [0,293]
AlnPg(-2) | -0,133 [-1,030] | 0,034 [0,176]
C 0,006 [0,108] 0,115 [0,766]

Not: Gecikme uzunlugu maksimum 3 olarak alinmis ve her bir degisken i¢in optimal gecikme uzunlugu
Akaike Bilgi Kriterine gore belirlenmistir. Yatay kesit bagimliliginin etkisini azaltmak icin her bir yatay kesit
birimi i¢in gdzlemler zaman ortalamalarindan ¢ikarilmigtir. Koéseli parantez igerisindeki degerler t-
istatistiklerini, parantez igerisindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir. ***,** ve * sirasiyla %l,
%S5 ve %10 diizeylerinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.

Ithalat talep fonksiyonu icin panel hata diizeltme modeli (Panel ARDL)
sonuglarinda uygun tahmincinin se¢imi icin Oncelikle Hausman testi sonucuna
bakilmalidir. Yapilan Hausman testinde “uzun dénemde parametreler homojendir” yokluk
hipotezi ret edilememistir. Bu nedenle uzun donem homojenlik varsayimi altinda etkin ve
tutarli bir tahminci olan PMGE uygun tahminci olarak secilmistir. Buradan hareketle
oncelikle hata diizeltme katsayisi (A;;) sonucuna bakilmalidir. Hata diizeltme
katsayisindan beklenen negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasidir. Bu ¢ercevede hata
diizeltme katsayisinin negatif (-0,219) ve istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamli olmasi
ithalat ile GSYIH ve ithalat fiyatlar1 arasindaki uzun dénemli iliskinin varligina isaret
ederken ayni zamanda da bir sok karsisinda ithalatin dengeye dogru geldigini
gostermektedir. Diger taraftan kisa dénem katsayilari, GSYIH ve ithalat fiyatlarinin %1
anlamlilik diizeyinde kisa donemde ithalat {izerinde etkili oldugunu ve bu iliskinin pozitif
yonlii oldugunu gostermektedir. Kisa donemde var olan iligkinin uzun dénemde de devam
edip etmedigi uzun donem katsayilarindan Ogrenilebilir. Uzun donem katsayilari
GSYIH’da meydana gelen %1 oraninda bir artisgin, ithalati %1,36 attiracagini
gostermektedir. Dolayisiyla ele alinan gelismekte olan iilkelerde ithalat talebi gelir
esnekligide 1,36 olarak bulunmustur. Diger yandan ithalat fiyatlarinda meydana gelen %1

oraninda bir artisin, ithalati daha diisiik bir oranda %0,42 olarak arttirmaktadir. Dolayisi ile
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sonuglar uzun donemde ithalat ile GSYIH ve ithalat fiyatlar1 arasinda pozitif yonlii ve
anlaml bir iliski oldugunu gostermektedir.

Diger taraftan Tablo IIl.5’de rapor edilen ithalat talep fonksiyonu igin
diagnostik test sonuclarina gore bireysel denklemlerde otokorelasyon ve degisen varyans
problemi gériinmemektedir.

Tablo II1.5: ithalat Talep Fonksiyonu i¢in Diagnostik Test Sonuclari

PMGE MGE

Ulkeler R? X E‘C XiiE LL R® X gc XiE LL

Cezayir 0,49 |0,01 |0,04 24,50 0,55 0,58 2,63 26,21
Arjantin 055 [359 |0,13 11,83 0,55 4,99 0,18 12,05
Botsvana 054 |263 |0,09 35,82 0,72 6,08 0,02 42,74
Brezilya 0,37 058 |[0,94 36,47 0,68 10,64 | 0,15 45,71
Sili 0,12 |3,22 16,60 | 32,70 0,28 1,60 6,43 35,57
Cin 045 (082 0,03 33,39 0,48 0,50 0,41 34,34

Kolombiya 0,24 10,02 |4,50 29,99 0,46 0,96 6,79 34,57

Kosta Rika 0,70 0,32 |0,65 45,83 |0,70 0,15 0,85 46,12

Dominik C. 0,15 |64,29 | 0,08 8,75 0,37 1,86 0,08 12,95

Ekvador 034 |032 |002 |2551 |050 |00l |089 |2929
Gabon 036 |316 |074 |2751 |060 |05 |0724 |3407
Ordiin 037 |288 |01l |4200 |054 |345 |00l |4637
Malezya 086 |005 |112 |5143 |087 |024 |1,20 |52,69
Mauritius 034 |216 |000 |3044 |044 |026 |340 |3280
Meksika 062 |1,78 |008 |3468 |082 |471 |129 |4502
Peru 038 |3437 |005 |27,85 |0,76 |227 |00l |40,55
Giiney Afrika | 0,45 |003 |6,03 |3366 |051 |027 |875 |3511
Tayland 081 |048 |06 |4249 |090 |002 |005 |51,08
Tunus 002 |266 |000 |3565 |043 |207 |898 |43,36
Tiirkiye 095 |052 |025 |41,29 |095 |064 |038 |4217
Uruguay 062 | 141 |334 |3716 |069 |251 |347 |39,82
Venezuela 088 |236 |190 |3542 |088 |285 |054 |3605

Not: R?: diizeltilmis R® degerini gdstermektedir. y2.: Breusch-Godfrey otokorelasyon test istatistigini
gostermektedir. y#;: White degisen varyans test istatistigini gostermektedir. LL: Log Likelihood istatistigini
gostermektedir.

Ithalat talep fonksiyonunu elde ettikten sonra, ddemeler bilancosu kisith

bliylime hipotezi olarak Thirlwall Yasasi’'nin (1979) gelismis iilkeler i¢in olan
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versiyonunu, analiz etmek amaciyla GSYIH ile ihracat arasindaki uzun donemli iliski
Westerlund-Edgerton panel esbiitiinlesme testi ile tespit edilmisti. Bu ¢ercevede gelismis
iilkeler i¢in Thirlwall Yasasi’na (1979) ait yani (II1.28) numarali hata diizeltme modeline
ait sonuglar Tablo III.6’da verilmistir.

Tablo 111.6: Thirlwall Yasasi (1979) icin Panel Hata Diizeltme Modeli (Panel ARDL)

Tahmini
PMGE MGE Hausman Testi
Uzun Donem Katsayilar
InX 0,756 [9,413] | 0,122 [0,494] | 7.34(0,010)*
Hata Diizetlme Katsayisi
Az -0,065 [-3,362]*** | -0,152 [-6,089]***
Kisa Donem Katsayilar
InX 0,049 [3,362]*** | 0,064 [3,237]***
AINGDP(-1) | 0,194 [3,787]*** | 0,192 [3,825]***
AINGDP(-2) | -0,025 [-0,887] -0,027 [-0,856]
AlnX 0,024 [1,074] 0,023 [1,035]
AlnX(-1) 0,014 [0,564] 0,015 [0,647]
AlnX(-2) 0,012 [0,558] 0,013 [0,666]
C 0,008 [0,439] 0,005 [0,112]

Not: Gecikme uzunlugu maksimum 3 olarak alinmis ve her bir degisken i¢in optimal gecikme uzunlugu
Akaike Bilgi Kriterine gore belirlenmistir. Yatay kesit bagimliliginin etkisini azaltmak i¢in her bir yatay kesit
birimi ig¢in gdzlemler zaman ortalamalarindan ¢ikarilmigtir. Koseli parantez icerisindeki degerler t-
istatistiklerini, parantez igerisindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir. *** ** ve * sirasiyla %1,
%S5 ve %10 diizeylerinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo III.6’da oOncelikle Hausman test istatistigine baktigimizda “uzun
donemde parametreler homojendir” yokluk hipotezini istatistiksel olarak anlamli bir
sekilde reddetmekteyiz. Bu durumda, uzun dénem homojenlik varsayimi altinda tutarli bir
tahminci olan MGE secilmektedir. Buradan hareketle hata diizeltme katsayisina
baktigimizda, (4,;)’'nin negatif (-0,152) ve istatistiksel olarak %1 anlamlilik diizeyine
sahip olmast GSYIH ile ihracat arasindaki uzun dénemli iliskinin varh@na isaret
etmektedir. Kisa donem katsayilari ise ihracatin GSYIH iizerinde %1 anlamlilik diizeyinde

pozitif yonde etkili oldugunu gostermektedir. Ancak kisa donemde var olan bu iligki uzun
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donem katsayisina ait t-istatistiginin anlamsiz olmasi nedeniyle uzun donemde
ger¢eklesmemektedir. Aslinda bu durum Thirlwall Yasas1 (1979) g¢ergevesinde beklenen
bir sonugtur. Ciinkii Thirlwall Yasas1 (1979) gelismis iilkeler i¢in gecerli olmakla birlikte
gelismekte olan iilkeler i¢in sermaye girisleri biiyiik 6nem arz etmektedir. Ciinkii Thirlwall
ve Hussain (1982)’e gore gelismekte olan iilkelerde meydana gelen dis ticaret agiklar1 uzun
donemde sermaye girisleri ile finanse edilmektedir. Bu nedenle modele sermaye girislerini
eklemek gelismekte olan iilkeler i¢in daha gercek¢i sonuglara yonlendirecektir.

Tablo 111.7: Thirlwall Yasasi (1979) i¢in Diagnostik Test Sonuglari

PMGE MGE

Ulkeler R? X E‘C X %IE LL R® X gc X %15 LL

Cezayir 0,12 |1,22 1,13 59,23 0,34 0,22 1,48 63,35
Arjantin 0,16 |234 0,05 47,56 0,16 2,05 0,04 47,57
Botsvana 0,55 |0,17 0,49 58,32 0,55 0,26 0,35 58,34
Brezilya 0,18 |1,35 0,04 67,31 0,18 1,37 0,02 67,33
Sili 0,18 |0,17 0,36 58,35 0,24 0,13 0,46 59,43
Cin 0,37 | 2,35 0,34 74,81 0,37 2,20 0,40 74,83
Kolombiya -0,07 | 0,44 1,68 78,93 -0,02 1,09 1,11 79,64

Kosta Rika 034 |063 |0,32 68,13 0,43 3,74 0,59 70,34

Dominik C. 0,02 0,08 |0,29 54,47 |0,05 0,28 0,87 54,82

Ekvador 0,30 0,05 |0,53 70,78 |0,42 1,12 0,52 73,35
Gabon 0,07 0,00 |7,28 4433 10,07 0,01 7,12 44,34
Urdiin 025 |020 |5,35 53,77 10,34 0,51 7,64 55,49
Malezya 0,11 |0,99 |O0,77 55,29 10,24 0,09 6,70 57,51
Mauritius 0,24 2,73 |1,09 74,76 | 0,24 2,76 1,04 74,76
Meksika 0,12 0,03 |0,01 59,59 0,15 0,27 0,00 59,94
Peru 0,40 |0,00 |0,04 50,79 0,40 0,00 0,21 50,83
Giiney Afrika | 0,18 |3,46 | 3,02 73,10 0,53 0,00 3,63 80,99
Tayland 063 |0,02 |0,12 61,60 |0,64 0,00 0,11 61,95
Tunus 0,07 10,30 |0,00 65,32 |0,14 0,54 3,55 66,37
Tiirkiye -0,01 283 1,32 56,16 |0,19 0,96 0,55 59,40
Uruguay 054 145 |1,70 60,48 |0,54 1,42 1,79 60,49
Venezuela -0,08 10,20 0,10 45,74 | 0,03 0,69 2,45 47,29

Not: R2: diizeltilmis R? degerini gostermektedir. yZ.: Breusch-Godfrey otokorelasyon test istatistigini
gostermektedir. y#;: White degisen varyans test istatistigini gostermektedir. LL: Log Likelihood istatistigini
gostermektedir.
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Diger taraftan Tablo III.7°de rapor edilen Thirlwall Yasasi (1979) igin
diagnostik test sonuclarina gore bireysel denklemlerde otokorelasyon ve degisen varyans
problemi gériinmemektedir.

Gelismis iilkeler i¢in Thirlwall Yasast (1979)’nda uzun donem ihracat
katsayisinin istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmasi, Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan
gelistirilen modele sermaye girislerini de dahil eden gelismekte olan tilkeler i¢cin Thirlwall
Yasast’nin analiz edilmesine yonlendirmistir. Bu cercevede gelismekte olan iilkeler i¢in
Thirlwall Yasasi’na (1982) ait yani (111.29) numarali hata diizeltme modeline ait sonuglar
Tablo II1.8°de verilmistir.

Tablo 111.8: Thirlwall Yasasi (1982) icin Panel Hata Diizeltme Modeli (Panel ARDL)

Tahmini
PMGE MGE Hausman Testi
Uzun Dénem Katsayilar
InX 0,376 [22,151]** | 0,291 [2,856]*** 0,71 (0,400)
InC 0,126 [7,120]*** | 0,276 [1,092] 0,35 (0,550)
Hata Diizetlme Katsayisi
Az -0,095 [-2,989]** | -0,211 [-4,512]%**
Kisa Donem Katsayilar
InX 0,036 [2,989]*** | 0,063 [3,765] ***
InC 0,012 [2,989]** | 0,021 [0,956]
AlnGDP(-1) | 0,100 [2,021]*~ | 0,087 [2,104] **
AlnGDP(-2) | -0,010 [-0,341] -0,014 [-0,306]
AlnX 0,098 [3,554]*** | 0,085 [3,490] ***
AlnX(-1) 0,003 [0,190] -0,003 [-0,162]
AlnX(-2) 0,004 [0,259] 0,003 [0,257]
AInC 0,129 [5,401] = | 0,133 [5,183] **=*
AlnC(-1) 0,000 [0,010] 0,010 [0,587]
AlnC(-2) 0,004 [0,501] 0,010 [1,065]
C -0,021 [-0,726] 0,054 [0,730]

Not: Gecikme uzunlugu maksimum 3 olarak alinmis ve her bir degisken igin optimal gecikme uzunlugu
Akaike Bilgi Kriterine gore belirlenmistir. Yatay kesit bagimliliginin etkisini azaltmak i¢in her bir yatay kesit
birimi i¢in gdzlemler zaman ortalamalarindan ¢ikarilmigtir. Koseli parantez icerisindeki degerler t-
istatistiklerini, parantez igerisindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir. *** ** ve * sirasiyla %1,
%S5 ve %10 diizeylerinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.
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Gelismekte olan iilkeler i¢in Thirlwall Yasast (1982) i¢in panel hata diizeltme
sonuglarinda Hausman testi “uzun donemde parametreler homojendir” yokluk hipotezini
ret edememistir. Bu nedenle uzun dénem homojenlik varsayimi altinda etkin ve tutarli bir
tahminci olan PMGE uygun tahminci olarak secilmistir. Buradan hareketle hata diizeltme
katsayisinin (A3 ;) negatif (-0,095) ve istatistiksel olarak %1 anlamlilik diizeyine sahip
olmas1 GSYIH ile ihracat ve sermaye girisleri arasindaki uzun dénemli iliskinin varligina
isaret ederken ayn1 zamanda da bir sok meydana geldiginde GSYIH nin dengeye dogru
geldigini gostermektedir. Kisa donem katsayilarina baktigimizda, ihracat ve sermaye
girislerinin %1 anlamlilik diizeyinde kisa dénemde GSYIH iizerinde etkili oldugunu ve bu
iliskinin pozitif yonlii oldugunu gostermektedir. Kisa donemde var olan iligkinin uzun
donemde devam edip etmediginin tespiti i¢in uzun donem katsayilarina baktigimizda,
ihracatta meydana gelen %1 oraninda artisin GSYIH’y1 yaklasik olarak %0,38 arttirdig1
goriilmektedir. Diger taraftan sermaye girislerinde meydana gelen %1 oraninda bir artigin
GSYIH’y1 yaklasik olarak %0,13 arttirdig1 goriilebilir. Dolayist ile sonuglar uzun dénemde
GSYIH ile ihracat ve sermaye girisleri arasinda pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlaml
bir iligki oldugunu gostermektedir. Bu sonuglar gelismekte olan iilkeler igin Thirlwall
Yasasi’n1 (1982) destekler niteliktedir.

Tablo 111.9: Thirlwall Yasasi (1982) i¢in Diagnostik Test Sonuglar

PMGE MGE

Ulkeler R? X ?cc X %115 LL R? X gc X %IE LL

Cezayir 0,70 0,40 0,20 75,35 0,72 0,07 0,48 76,14
Arjantin 0,82 |0,84 1,22 70,37 0,84 3,78 3,69 71,74
Botsvana 0,53 | 0,05 0,61 58,30 0,55 0,02 0,02 58,89
Brezilya 0,12 9,69 0,48 67,21 0,13 12,31 | 0,56 67,48
Sili 0,37 | 2,62 11,29 63,76 0,63 0,35 6,40 71,15
Cin 0,13 |1,68 0,16 72,73 0,25 0,13 0,83 75,05
Kolombiya -0,25 | 0,84 2,55 73,16 0,04 0,67 0,59 76,80
Kosta Rika 0,70 0,18 3,11 79,64 0,77 0,75 15,83 | 83,26
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Dominik C. 0,48 |0,09 |262 64,30 |0,52 1,43 1,78 65,43
Ekvador 0,65 |0,28 |0,26 79,43 |0,73 0,19 0,02 82,94
Gabon 051 |0,02 |0,02 52,43 0,57 0,15 1,02 54,22
Urdiin 044 4,72 |4,42 59,21 0,56 1,32 0,83 62,47
Malezya 0,73 |0,08 |0,07 72,81 10,80 0,06 0,86 76,89
Mauritius 0,20 |3,08 |0,69 7456 0,21 2,78 0,98 74,77
Meksika 024 |05 |17,03 |64,92 |0,64 0,49 1,19 75,35
Peru 049 |0,00 |O0,17 56,31 |0,62 0,15 0,05 60,24
Giiney Afrika | 0,63 |0,00 |5,80 85,51 |0,66 0,00 5,41 86,46
Tayland 0,76 125 |1,00 71,86 |0,87 2,05 0,89 80,23
Tunus 0,32 0,87 0,03 72,93 |0,46 2,74 1,28 76,17
Tiirkiye -0,15 2,48 |2,20 51,79 |0,78 1,59 0,89 73,78
Uruguay 0,71 1,02 |0,01 69,28 0,78 4,02 0,17 72,67
Venezuela 047 1023 |1.27 57,82 10,48 0,42 0,59 57,95

Not: R?: diizeltilmis R® degerini gdstermektedir. y2.: Breusch-Godfrey otokorelasyon test istatistigini
gostermektedir. y2: White degisen varyans test istatistigini gdstermektedir. LL: Log Likelihood istatistigini
gostermektedir.

Diger taraftan Tablo II1.9°da rapor edilen Thirlwall Yasas1 (1982) icin
diagnostik test sonuclarina gore bireysel denklemlerde otokorelasyon ve degisen varyans
problemi goriinmemektedir.

Caligmada Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan gelistirilmis olan modelin
gecerli oldugu sonucuna ulastiktan sonra 22 gelismis iilke i¢in tahmin edilen 6demeler
bilangosu kisitli biiylime orani ile ger¢eklesen biiylime oraninin iliskisi incelenmektedir.
Kurulan tigiincii model gergevesinde elde edilen tahmin edilmis 6demeler bilancosu kisith
biiylime orani ile gerceklesen biiylime orani degerleri 5 yillik hareketli ortalama yontemi
ile grafige aktarilmistir. Bunun nedeni tahmin edilen 6demeler bilangosu kisitli biiyiime
orani ile gerceklesen biiylime oraninin paralellik arz edip etmedigini tespit etmektir. Ayrica
hareketli ortalama yontemi ile serinin zaman igerisindeki seyri yani gosterdigi trend egilimi
daha rahat tespit edilebilmektedir. Bu baglamda c¢alismada 22 gelismekte olan iilkeden
sadece Tirkiye’ye ait grafige bu boliimde yer verilirken diger iilkelere ait grafikler Ekler

kisminda yer almaktadir.
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Grafik 111.1: Tiirkiye i¢in Gergeklesen Biiyiime Oram Ile Tahmin Edilen Odemeler
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Grafik III.1°de Tirkiye i¢in gergeklesen biiylime orami ile tahmin edilen
O0demeler bilancosu kisitli biiyiime orani verilmigstir. Grafige baktigimizda 1980’11 yillarin
sonundan iytibaren 2009’a kadar gerceklesen ile tahmin edilen biiylime rakamlari
paralellik gostermektedir. Sadece 1982-1986 donemi boyunca tahmin edilen ddemeler
bilangosu kisith biiyiime orani1 gerceklesen biiyiime oranindan oldukca yiiksek ¢ikmistir.
Bunun nedeni; 24 Ocak 1980 Kararlar1 baglaminda dis ticaretin serbestlestirilmesi ve bu
donemde ihracatta meydana gelen hizli bir artistan kaynaklanmaktadir. Bu dénem disinda
genel olarak Tiirkiye i¢in elde edilen 6demeler bilangosu kisitli biiyiime orani ger¢cekelesen
biliylime orani ile paralellik gostermekte yani Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan ortaya

atilan gelismekte olan iilkeler icin Thirlwall Yasasi Tiirkiye i¢in gegerlilik arz etmektedir.

Diger tlkeler i¢in grafiklere baktigimizda (Ekler kisminda); gerceklesen

biliylime orani ile gerceklesen biiylime orani ile tahmin edilen 6demeler bilancosu kisitl
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bliylime oraninin hemen hemen tiim iilkelerde paralellik gosterdigi, sadece bazi iilkelerde
belirli donemlerde paralellik gostermedigi gézlemlenmistir. Bu durum ele alinan iilkelerin
hepsinde Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan gelistirilen gelismekte olan {ilkeler i¢in

O0demeler bilangosu kisith biiyiime hipotezinin gegerli oldugunu desteklemektedir.
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SONUC

Odemeler bilangosu kisitli bilyiime hipotezi olarak bilinen Thirlwall Yasasi
Thirlwall tarafindan (1979) ortaya atilmis olup, ihracatin ekonomik biiylimeyi pozitif
etkiledigini, ithalat talebi gelir esnekliginin negatif etkiledigini ifade etmektedir. Ancak bu
hipotez daha ¢ok gelismis iilkeler i¢in gecerlilik arz etmektedir. Thirlwall ve Hussain’e
(1982) gore gelismekte olan iilkeler yiiksek cari agiklar vermektedir ve bu cari agiklar
sermaye girigleri ile finanse edilmektedir. Buradan hareketle Thirlwall ve Hussain (1982)
gelismekte olan iilkeler i¢in 6demeler bilancosu kisitl biiyiime hipotezini uyarlamistir.
Buna gore sermaye girisleri ithalat fazlasinin yarattig kisitlayicr etkiyi ortadan kaldiracak
bir faktor olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bu baglamda 6ncelikle calismanin amaci, gelismekte olan iilkelerde 6demeler
bilangosu kisithi biiyiime hipotezinin gecerliligini test etmek olarak belirlenmistir. Amag
cercevesinde birinci bolimde ddemeler bilangosu kisitli bilylime hipotezinin de yer aldigi
Post Keynesyen Iktisat’tan Post Keynesyen biiyiime teorileri 6zetlenmistir. Talep yanl
bliylime modelleri olarak da adlandirilan ve 6zellikle 6demeler bilangosu kisith biiyiime
hipotezine esin kaynagi olan Harrod-Domar Modeli ve Kaldor’un biiylime modeli lizerinde
durulmustur. Daha sonra talep yanli Post Keynesyen iktisat biiylime modellerinin son
temsilcilerinden olan, ilk olarak Thirlwall’in ortaya attigi 6demeler bilangosu kisithi
bliylime hipotezi ile Thirlwall ve Hussain tarafindan gelistirilen gelismekte olan iilkeler
icin 6demeler bilangosu kisitli biiyiime hipotezi tanitilmistir.

Ikinci béliimde, 6demeler bilancosu kisith biiyiime hipotezine iliskin teorik ve
ampirik galismalar incelenmistir. Yapilan teorik ¢alismalardan bazilar1 6demeler bilangosu

kisith biiyiime hipotezini elestirirken (6zellikle tek fiyat kanunu) bazi caligmalar ise
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O0demeler bilangosu kisitli biiyiime hipotezine ait modelde yer almayan bazi degiskenleri
(d1s borg birikimi, net faiz 6demeleri, net transferler gibi) modele dahil edilmesi gerektigini
ileri stirmiistiir. Amprik ¢alismalarda ise tek bir iilke yada iilke gruplar1 i¢in hem 6demeler
bilangosu kisitli biiyiime hipotezinin, hem de gelismekte olan iilkeler i¢in Gdemeler
bilangosu kisitli biiylime hipotezinin gegerliligi analiz edilmistir. Ancak ampirik
caligmalarda ele alinan {ilke gruplarmin panel veri analiz teknikleri ile inceleyen
calismalarin sayisinin sinirli kalmasi ampirik literatiirde bir eksiklik olarak dikkat
cekmektedir. Bu boslugun kapanmasi c¢ercevesinde ¢alismanin katki yapmasi
beklenmektedir.

Bu baglamda g¢alismanin {igiincii boliimiinde, ele aliman 22 gelismekte olan
tilkede 6demeler bilangosu kisitli biiyiime hipotezinin gegerliligini test etmek i¢in panel
veri analiz tekniklerinden yararlamlmustir. Oncelikle ¢alismada hem &demeler bilangosu
kisith biiylime hipotezinin, hem de gelismekte olan iilkeler i¢in ddemeler bilangosu kisitl
biiyiime hipotezinin gegerliliginin analizi igin ti¢ model (ithalat fonksiyonu, 1979 Thirlwall
Yasasi ve 1982 Thirlwall Yasasi) gelistirilmistir. Analiz sirasinda oncelikle serilerin yatay
kesit bagimlilik 6zellikleri arastirilmis ve buna gore birinci ve ikinci kusak panel birim kok
testlerine bakilmigtir. Serilerin birinci derece farki alindiginda duragan hale geldikleri
tespit edildikten sonra Westerlund-Edgerton (2007) panel esbiitiinlesme testi ile
aralarindaki esbiitiinlesme iligkisi iic model baglaminda arastirilmis ve {ic modelde de
seriler arasinda uzun donemde iliski oldugu tespit edilmistir. Uzun donemli iliskinin
tespitinden sonra 3 model i¢inde Panel ARDL hata diizeltme modeli kullanilmis olup,
ithalat fonksiyonu modelinde GSYIH ile ithalat arasindaki iliski tespit edilerek uzun
donemde ithalat talebi gelir esnekligi katsayis1 1,36 olarak tahmin edilmistir. Ikinci

modelde Thirlwall Yasasi’nin (1979) gecerliligini test etmek icin kurulan Panel ARDL
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hata diizeltme modelinde GSYIH ile ihracat arasindaki iliski tespit edilmistir. Ancak uzun
donem Kkatsayilarinin anlamsiz ¢ikmasi Thirlwall Yasasi (1979)’un ele alinan iilkelerde
gecerli olmadigimi gdstermektedir. Bu durum beklenen bir sonu¢ olmakla birlikte
gelismekte olan tilkelerde cari agiklarin yiiksek c¢ikmasi ve bunun sermaye girisleri ile
finanse edilmesi gerekliligi s6z konusudur. Dolayis1 ile Thirlwall ve Hussain (1982)
tarafindan gelismekte olan iilkeler icin gelistirilen Thirlwall Yasasi’nin gegerliligini test
etmek amaciyla bir 6nceki modele sermaye girisleri dahil edilmistir. Elde edilen sonuglar
sermaye girisleri ve ihracat ile GSYIH arasinda uzun donemli bir iliski oldugunu
gostermektedir. Bu durumda uzun donemde ele alinan iilkelerde ihracat %1 oraninda
arttiginda GSYIH %0,38 oraninda, sermaye girisleri %1 oraninda arttiginda GSYIH %0,13
oraninda artmaktadir. Her iki degiskenin ekonomik biiylime {izerinde pozitif bir etki
yaratmasi ele alinan gelismekte olan {ilkelerde Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan
gelistirilen gelismekte olan iilkeler i¢in 6demeler bilangosu kisitli biiyiime hipotezinin yani
Thirlwall Yasasi’nin (1982) gegerli oldugunu gostermektedir.

Calismadan elde edilen bulgular gostermektedir ki, ele alinan gelismekte olan
tilkelerde Thirlwall ve Hussain’in (1982) ifade ettigi gibi ithalat talebi gelir esnekligi
yiiksek ¢ikmis olup, GSYIH iizerinde yasa geregi negatif yonde etki yaparken, ihracat ve
sermaye girisleri GSYIH’y1 pozitif yonde etkilemektedir. Dolayis: ile gelismekte olan
tilkelerde daha yiiksek biiytime rakamlari elde edebilmek i¢in oncelikle ithalat talebi gelir
esnekligini azaltict politikalar uygulanabilir. Bu baglamda biiylime gergeklestirilirken
ithalat1 kisitlayict politikalara yonelmek gelismekte olan iilkelerde daha yiiksek biiyiime
rakamlarinin elde edilmesine neden olabilir.

Gelismekte olan tlkelerin ithalat talebi gelir esnekligini azaltmak yani ithalati

azaltmak igin ithal girdi kullaniminin azaltilmasi, Ttretimin yurtici kaynaklara
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yonlendirilmesi ve ithal mallara olan talebin yurt i¢ci mallara kaydirilmasi ile saglanabilir.
Ancak bu Onlemler verimliligin artmasimi saglayacak mikro reformlarla desteklendigi
siirece uzun vadede gelismekte olan iilkelerde gegerli olacaktir. Burada mikro reformlar ile
ifade edilmek istenen piyasanin serbestlestirilmesi ve dogru ve gergekei fiyatlarin
olusturulmasina yonelik alinan oOnlemlerdir. Fiyatlarin dolayli vergilerle yiikseltildigi
ortamda fiyatlar yiiksek tiretim diizeyi ise daha diisiik olacaktir. Dolayisi ile i¢ talep serbest
dis ticaret ortaminda dis piyasaya yonelirken, ithalat artmakta ihracat ise azalmaktadir.
Ancak mikro reformlar cergevesinde dolayli vergilerin azaltilmasi tekellesmenin Oniine
gecerken, iiretimin ve verimliligin artmasina dolayisiyla ihracatin artmasina, yurt iginde
iiretilen mallarin maliyetinde azalisla beraber fiyatlarin diismesine ve ithalatin azalmasina
neden olacaktir. Bu baglamda gelismekte olan iilkelerde ithalat talebi gelir esnekligi
azalarak 0demeler bilancosunda ve dolayisiyla biiylime iizerinde kisit olusturmayacaktir.
Mikro reformlarla beraber, AR-GE yatirimlarinin = arttirilmasi, yeni markalarin
olusturulmas1 ve kaliteli drlinlerin iiretilmesi saglanarak ithalati azaltmak miimkiin
olabilecektir. Tiim bunlarin yani sira gelismekte olan iilkelerin liretimde kullandigi ara
mallar1 ithal mallardan olusmaktadir. Bu nedenle hiikiimetler ara mali iiretimine yonelik
tesvikler uygulayarak ithalatin azaltilmasina yardime1 olabilecektir.

Diger taraftan hem Thirlwall’in (1979) ortaya attig1 modelin, hem de Thirlwall
ve Hussain’in (1982) gelismekte olan iilkelerde icin gelistirdigi modelin uzun dénem
katsay1 tahmin sonuglarina baktigimizda, Thirlwall ve Hussain’in (1982) belirttigi gibi
sermaye girislerinin dahil edildigi modelin gelismekte olan iilkelerde gecerli oldugu
sonucuna ulasilmistir. Dolayist ile ihracat ile ekonomik biliylime arasindaki iliskide uzun
donemde katsay1 sonuglarinin anlamsiz olmasi, sermaye girislerinin dahil edildigi modelde

ise anlamli ¢ikmasi ele alinan gelismekte olan iilkelerde Thirlwall ve Hussain’in modelinin
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gecerli oldugunu gosterirken, ithalatin ihracattan fazla olmast ve bu fazlaligin
finansmanimin sermaye girislerinden saglandigin1 gostermektedir. Bu sonuglardan
hareketle, ithalat talebi gelir esnekliginin biiylime lizerinde kisitlayici etkisi karsisinda,
gelismekte olan iilkelerde ihracat ve sermaye girisleri biiyiime iizerinde arttiric1 bir etki
yaratmaktadir. Dolayisiyla gelismekte olan {ilkelerde ihracati arttirmak ig¢in ihracat
tesviklerine etkin bir iiretime yol acacak sekilde 6zen gosterilmesi ekonomik biliylimeyi
arttirici bir politika olabilir. Diger taraftan sermaye girislerinin ise yatirima yonlendirilmesi
saglanarak iretim kapasitesinin arttiritlmasi ve dolayli olarak ihracatin arttirilmasi da
ekonomik biiylime iizerinde pozitif bir etki yaratabilir ve ithalat talebi gelir esnekliginin
biiylimeyi kisitlayict etkisi ortadan kaldirilabilir.

Tiim bunlarin yaninda, dis ticaretin serbestlesmesi ve kurulan ekonomik
entegrasyonlarin varhigi o6zellikle gelismekte olan iilkelerde ithalat talebini arttiran 6nemli
unsurlardan birisidir. Bu durum gelismekte olan {ilkelerin bor¢ servisini arttirici bir unsur
olabilir. Dolayisi ile gelismekte olan iilkelerde borg servisi biiyiime iizerinde 6nemli bir
faktor olarak karsimiza gikabilir. Bu nedenle gelismekte olan iilkelerde borg¢ servisini
dikkate alan 6demeler bilangosu kisitli biiylime hipotezinin gegerliliginin analiz edilmesi
(verilere ulasildig ol¢iide), daha gercekei biliylime orani tahminlerinin ortaya ¢ikmasina

neden olabilir.
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Grafik 8: Kosta Rika i¢in Gerceklesen Biiyiime Oram ile Tahmin Edilen Odemeler

Bilan¢osu Kisith Biiyiime Oram
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Grafik 9: Dominik Cumhuriyeti i¢in Gerceklesen Biiyiime Oram ile Tahmin Edilen

Odemeler Bilancosu Kisith Biiyiime Oram
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Grafik 10: Ekvador I¢in Gergeklesen Biiyiime Orani ile Tahmin Edilen Odemeler

Bilancosu Kisith Biiyiime Orani
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Grafik 11: Gabon i¢in Gerg¢eklesen Biiyiime Oram ile Tahmin Edilen Odemeler

Bilancosu Kisith Biiyiime Orani
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Grafik 12: Urdiin icin Gergeklesen Biiyiime Oram ile Tahmin Edilen Odemeler

Bilancosu Kisith Biiyiime Orani
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Grafik 13: Malezya i¢in Gergeklesen Biiyiime Orani ile Tahmin Edilen Odemeler

Bilancosu Kisith Biiyiime Orani
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Grafik 14: Mauritius icin Gergeklesen Biiyiime Oram ile Tahmin Edilen Odemeler

Bilan¢osu Kisith Biiyiime Oram
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Grafik 15: Meksika i¢cin Gerceklesen Biiyiime Oram ile Tahmin Edilen Odemeler

Bilancosu Kisith Biiyiime Orani
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Grafik 16: Peru i¢in Gergeklesen Biiyiime Orami ile Tahmin Edilen Odemeler

Bilan¢osu Kisith Biiyiime Oram
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Grafik 17: Giiney Afrika Icin Gergeklesen Biiyiime Oram ile Tahmin Edilen

Odemeler Bilancosu Kisith Biiyiime Oram
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Grafik 18: Tayland i¢in Gerceklesen Biiyiime Oram ile Tahmin Edilen Odemeler

Bilancosu Kisith Biiyiime Orani
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Grafik 19: Tunus icin Gergeklesen Biiyiime Oram ile Tahmin Edilen Odemeler

Bilancosu Kisith Biiyiime Orani
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Grafik 20: Tiirkiye I¢in Gergeklesen Biiyiime Oram ile Tahmin Edilen Odemeler

Bilancosu Kisith Biiyiime Orani
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Grafik 21: Uruguay icin Gerceklesen Biiyiime Oram ile Tahmin Edilen Odemeler

Bilancosu Kisith Biiyiime Orani
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Grafik 22: Venezuela I¢in Gergeklesen Biiyiime Oram ile Tahmin Edilen Odemeler

Bilancosu Kisith Biiyiime Orani
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