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OZET

BASEL II KRITERLERININ KOBI’LER UZERINDEKI ETKILERI:
BURSA’DAKI KOBI’LER UZERINE BiR UYGULAMA

Calismanin temel amaci; Bursa’da faaliyet gdsteren KOBI’lerin Basel 1I
kriterleri hakkinda sahip olduklar1 bilgi diizeyinin 6lgiilmesi ve KOBI’lere etkilerinin
belirlenmesidir. Bu dogrultuda olusturulan anketle, Bursa ilinde faaliyet gosteren 335 adet
KOBI’den veri toplanmistir. KOBI’lerden elde edilen veriler frekans analizi ve
Kruskal-Wallis H testi yardimiyla degerlendirilmistir. Anketlerin analizi sonucunda, Bursa
ilinde faaliyet gosteren KOBI’lerin Basel Il kriterleri hakkinda yeterince bilgi sahibi
olmadiklar1 ve finansal kararlarinda bu kriterleri dikkate almadiklar1 belirlenmistir. Ayrica
KOBI’lerin fon talebinde bulunduklari finansal kurumlarin da mevcut Basel II kriterlerini
tam anlamiyla uygulamadigi ve kriterlere yonelik KOBI’lere yeterli bilgi saglamadig
ortaya ¢ikmistir. KOBI’lerin iliskili olduklar1 ve fon talebinde bulunduklari finansal
kurumlarin kriterleri uygulama yoniinde baski yapmamasi sonucu KOBI’lerin Kriterleri
ogrenme ve uygulama yoniinde higbir ¢abasinin olmadigi goriilmiistiir. KOBI’ler igin
finansal acidan en biiylik sorun isletme sermayesi ve Ozsermaye yetersizligi olup bu
sorunlarin listesinden gelebilmek icin piyasada en kolay ulasabildikleri fon kaynagi olan
banka kredilerine basvurmaktadirlar. Ulkemizde Basel II kriterlerinin uygulama alaninin
genislemesi ile birlikte KOBI’ler diisiik maliyetli fonlara ulasabilmek igin Basel II

kriterlerinin 6ngordiigii isletme ve finans yapisini biinyelerinde olusturmalidirlar.

Anahtar Kelimeler: Basel Il Kriterleri, KOBI, Finansal Kurumlar, Bursa’daki KOBI’ler
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ABSTRACT

THE EFFECTS OF BASEL Il CRITERIA ON THE SME’S: APRACTICE ON

BURSA SME’S

Main aim of the work to be measured the information grade of SME’s which
operating in Bursa for the Basel Il criteria and to be determined the effects for SME’s. The
creating survey in this direction, 335 data are collected for the SME’s in Bursa. The data
from the businesses are evaluated which gets by analysis of frequency and test of Kruskal-
Wallis H. The result of the work, SME’s which operating in Bursa that not have any
information about the Basel Il criteria and they do not consider about this criteria during
their financial decisions. In addition, SME’s do not implement that they demand the fund
from the financial institutions available Basel Il criteria and they do not give enuogh
information for SME’s which implement this criteria are detected. Consequently, the
SME’s that demands the fund and the financial institutions, that they being a relation with
that SME’s, do not pressure that they have not any efforts is observed clearly. SME’s the
important problem is lack of capital of SME’s and insufficiency of owner’s equity is
determined by financially. SME’s choose to consult bank credits that is as the easiest way
to find the source of fund to overcome their problems. Enlargement the implication area of
Basel Il criteria in our conurty, SME’s to have low cost funds that create the requested

Basel Il criteria and financial structure.

Key Words: Basel Il Criteria, SME, Financial Institutions, The SME’s in Bursa
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GIRIS
Finans piyasalarinda son yillarda etkileri uzun siiren krizler yasanmis ve bu
krizlerin etkileri ortaya ¢iktig1 iilke sinirlarini asarak kiiresel 6lgekte olumsuz sonuglara
neden olmustur. Teknolojinin hizla gelismesi ve sermayenin serbest dolasimi bu krizlerin
uluslararasi piyasalara sigramalarinin nedenleri olarak gosterilebilir. Yasanan krizlerden en

cok etkilenenler, finansal piyasalarin en énemli yap1 taslar1 olan bankalar ve isletmelerdir

(Cengiz, 2013).

1988 yilinda yaymlanan “Sermaye Uzlasis1 Basel I Standartlar1” ile bankalarin
krizlere ve finansal kirilganliga kars1 giiciinii artirmak ve finansal istikrar1 saglamak amaci
ile uymalar1 gereken temel kriterler belirlenmistir. Bu diizenleme ile bankalara uluslararasi

bir standart getirilmistir.

Uluslararast  finansal piyasalarda hizli  bir gelismenin  yasanmasi,
gerceklestirilen islemlerin cesitliliginin ve teknik diizeylerinin artmasi1 sonucunda Basel I
diizenlemeleri yetersiz kalmis ve bu nedenle Basel Komitesi tarafindan Haziran 2004’te
“Yeni Basel Sermaye Yeterliligi Uzlasis1” (Basel II) yaymnlanmistir. Basel Komitesi,
Basel [I'ye ge¢is amacini “risk yoOnetimine daha fazla 6nem vermek ve bu konuda
gerceklestirilen faaliyetleri cesaretlendirmek” olarak belirlemistir. Basel II ile birlikte
bankalarin maruz kaldiklar1 risklere, bankacilik faaliyetleri disinda, personel veya bilgi
isletim sistemlerindeki aksamalar ya da dogal afetler gibi nedenlerle ortaya cikan
“operasyonel risk” eklenmistir. Basel II icerisinde, sermaye yeterliligi hesaplamalarina
yonelik olarak standart yontemler ve bankalarin kendi i¢sel derecelendirme sistemlerini
uygulayabilecekleri gelismis yontemler yer almaktadir. Basel II diizenlemelerinden,

bankacilik sistemi ile iligki icerisinde olmalarindan dolay1 etkilenmeleri beklenen diger



2
ekonomik birimler ise KOBI’lerdir. Yeni diizenleme ile birlikte KOBI olma sartlar
degistirilmis ve kredi riski hesaplamasinda “kredi derecelendirme” kavrami Onem
kazanmistir. Kredi derecelendirme, bor¢lunun kredi degerliligini gosteren ve bagimsiz
derecelendirme kuruluslar1 veya bankalar tarafindan verilen, kredi notlarini ifade
etmektedir. Basel II ile birlikte KOBI’lerin kullanmis olduklar1 kredinin miktar1 ve fiyati
KOBI’lerin sahip olduklari kredi notuna gore belirlenecektir. Bu baglamda yiiksek kredi
notuna sahip olan KOBI’ler, bankalar agisindan risksiz olarak degerlendirilecekler ve bu
isletmelere kullandirilan kredilerin maliyeti, bu krediler icin bankalarin daha diisiik
sermaye bulundurmalarindan dolay1 daha diisiik olacaktir. Kredi derecesi diisiik olan
KOBI’ler ise bankalar tarafindan riskli olarak degerlendirilecekler ve bu isletmelere
kullandirilan  kredilerin maliyeti, bu krediler icin bankalarin yiiksek sermaye

bulundurmalar1 nedeni ile yiiksek olacaktir (Kaya, 2007).

Basel kriterlerinin tam anlamiyla uygulamaya baslanmasi ile isletmelerin ve
isletmelere kullandirilmasi planlanan kredilerin risk seviyesinin, dogrudan kredi
maliyetlerini etkilemesi beklenmektedir. Kredi verilen isletmenin derecelendirme notu
diistiikce, banka hem daha ¢ok risk alacak, hem karsilik olarak daha ¢ok sermaye tutacak
ve dolayistyla daha ¢ok kaynagini getiriden mahrum birakacaktir. Bu durumda isletmelere
kullandirilacak kredilerin maliyetleri artacaktir. KOBI’lerin finansman sorunlarmin
temelinde, Ozsermaye yapilarimin zayifligt yatmaktadir. Bagimsiz derecelendirme
kuruluslar1 ile bankalar tarafindan derecelendirmeye tabi tutulacak olan KOBI’lerin,
degerlendirilecek olan oOzelliklerinin baginda, sahip olduklar1 isletme sermayesi
gelmektedir. Giiglii sermaye yapisina sahip KOBI’lere verilecek kredilerin maliyetleri
daha diisiik olacaktir. KOBI bilangolarinin kredilendirmeye uygun olmamasi, kayit dist

islemlerin bulunmasi, KOBI’lerin derecelendirme asamasinda yasadig1 zorluklarin basinda
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gelmektedir. lyi yonetilen, iyi finanse edilmis ve gerekli tiim bilgileri (finansal ve
niteliksel) zamaninda ve yeterli bir sekilde sunarak seffafligi saglayabilen KOBI’ler,
potansiyel olarak en iyi dereceyi almak suretiyle, en iyi sartlarda ve daha uygun
maliyetlerle kredilendirilme imkanina sahip olabileceklerdir (Aydeniz, 2007). Bu agidan
Basel II kriterlerinin KOBI’ler tarafindan anlasilmasi ve KOBI’lerin mevcut yapilarimni
Basel Il kriterlerinin isterlerine uygun sekilde olusturmalar1 biiyiik 6nem arz etmektedir.
Bu amagla calismada Basel Il kriterlerinin etkileri Bursa’daki KOBI’ler iizerine yapilan
anket calismasi yardimiyla analiz edilmistir. Yapilan analizler sonucunda Bursa’da faaliyet
gdsteren KOBI’lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri belirlenerek KOBI’lerin

Basel II kriterleri hakkindaki eksikleri belirlenmistir.

Calisma dort ana bolimden olusmaktadir. Ik béliimde, KOBI tanimlari,
KOBI’lerin genel 6zellikleri ve KOBI’lerin temel sorunlarindan bahsedilmistir. Ikinci
boliimde, Basel kriterlerinin ortaya c¢ikisindan ve Basel I-1I-111 kriterlerinden
bahsedilmistir. Ugiincii bdliimde, KOBI’lerin finansman kaynaklarindan ve Basel II
kriterlerinin KOBI’lerin finansmanimna etkilerinden bahsedilmistir. Dérdiincii béliimde,
konuyla ilgili yapilan ¢alismalara yer verilmis ve Bursa’daki KOBI’lere yapilan anket

caligmasinin sonuglar tartigilmistir.



I. BOLUM

KUCUK VE ORTA BUYUKLUKTEKI ISLETMELER (KOBI)

I.1. KOBI Tanimlan

KOBI’ler, tim diinyada oldugu gibi, Tiirkiye ekonomisinin de dinamik ve
stirtikleyici unsurlarindan biri olup, lilkemiz sosyo-ekonomik gelisimi agisindan ¢ok biiyiik
oneme sahiptirler. Genel olarak KOBI’ler, az sermaye kullanimi yaninda daha ¢ok el
emegiyle ¢alisan, cabuk karar verme yetenegine sahip, diisiik diizeyde yonetim giderleri ile
calisan ve ucuz bir iiretim gergeklestiren iktisadi tesebbiisler olarak ifade edilebilir.
Tiirkiye’de iizerinde uzlasilmis bir KOBI tanim1 yoktur.

KOBI’lere hizmet veren her kurum ve kurulus farkli bir KOBI tanimindan
hareket etmektedir. Bu nedenle uygulamada farkliliklar olusmakta, KOBI’lerin bir kismi
bazi uygulamalarin i¢inde yer alirken, diger baz1 uygulamalarin disinda kalabilmektedir.
Ayrica farkli tammlar KOBI’lere yonelik istatistiklerin farkli sonuglar vermesine de yol
acmaktadir (Aramaz, 2008).

1.1.1. Avrupa Birligin’de KOBI Tanimlar

2003/361/EC sayih tiiziik cercevesinde Avrupa Birligi’nde 1 Ocak 2005°te
yiiriirliige giren KOBI tanimi ¢alisan kisi sayis1, yillik cirolar1 veya bilango biiyiikliigii ve
son olarak da bagimsizlik kriterlerinden olusan 6l¢iileri kapsamaktadir.

Tablo 1.1: AB’de KOBI Tanimlar

Kriter Mikro Olcekli Kiiciik Olgekli Orta Olgekli
KOBI KOBI KOBI
Calisan Personel Sayisi <10 <50 <250

Yillik Net Satis Hasilati <2 Milyon Avro <10 Milyon Avro | <50 Milyon Avro

Yilhik Mali Bilanco
Toplami

Kaynak: TOBB, 2013

<2 Milyon Avro <5 Milyon Avro | <43 Milyon Avro




Avrupa Birligi'nin yapmis oldugu tanima gore, 250 kisiden daha az calisani olan
isletmeler KOBI olarak kabul edilmektedir. Ota biiyiikliikteki isletmeler, 50-250 kisi
arasinda calisani olan ve yillik cirosu 50 Milyon Avro'nun altinda olan isletmeler olarak
tanimlanmaktadir. 50 kisiden az ¢alisani, 10 Milyon Avro'yu asmayan yillik satis tutari
veya 5 Milyon Avro'nun altinda bir yillik bilango degeri olan isletmeler ise kiiciik isletme
olarak kabul edilmektedir. 10 kisiden daha az ¢alisan1 olan isletmeler ise ¢ok kii¢iik isletme
olarak tanimlanmuistir.

1.1.2. Tiirkiye’de KOBI Tanim

04.11.2012 tarih ve 790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren,
"Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirilmasi
Hakkinda Yonetmelik" ile KOBI tanim revize edilmistir. Bu tamima gore, KOBI'ler
asagidaki gibi siniflandirilmaktadir:

Tablo 1.2: Tiirkiye’de KOBI Tanimlar

Kriter Mikro Olcekli | Kiiciik Olgekli Orta Olgekli
KOBI KOBI KOBI
Calisan Personel <10 <50 <250
Sayisi
Yillik Net Satis . . .
< < <
Hasilat: <1MilyonTL | <8Milyon TL | <40 Milyon TL
Yilik Mali Bilanco | 4 privon i | <8 Milyon TL | <40 Milyon TL
Toplam

Kaynak: KOBI’lerin, Nitelikleri ve Siniflandirilmas1 Hakkinda Y netmelik
Tiirkiye’de yapilmis olan tanima gore, 250 kisiden daha az calisani olan
isletmeler KOBI olarak kabul edilmektedir. Ota biiyiikliikteki isletmeler, 50-250 kisi
arasinda calisani olan ve yillik cirosu 40 Milyon TL’nin altinda olan isletmeler olarak
tanimlanmaktadir. 50 kisiden az ¢alisani, 8 Milyon TL’yi asmayan yillik satis tutar1 veya 8
Milyon TL’nin altinda bir yillik bilanco degeri olan isletmeler ise kiiciik isletme olarak

kabul edilmektedir.
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10 kisiden daha az c¢alisan1 olan 1 Milyon TL’yi asmayan yillik satis tutar1 veya 1 Milyon
TL’nin altinda bir yillik bilanco degeri olan isletmeler ise ¢ok kiiclik isletme olarak
tanimlanmustir.
I.1.3. Basel Kriterlerine Gore KOBI Tanim
Basel II’de KOBI’lere yonelik en kritik béliim, KOBI tanimidir. Bu tamim bazi
durumlarda, kredilerin hangi portfoye dahil edilecegi agisindan 6nem kazanirken, bazi
durumlarda ise ayni portfoy igerisinde biiyiik dlgekli sirketler ile KOBI kredilerinin farkl:
sermaye yukiimliiliiklerine tabi olmas1 sonucunu dogurmaktadir. Basel II’de bir sirketin
KOBI olarak tanimlanabilme sartt 50 milyon avroyu gegmemektir. Buna gére toplam
yillhlk satis  hasilati 50 milyon avroyu ge¢meyen firmalar, KOBI olarak
siniflandiriimaktadir. istisnai olarak, toplam cironun firma biiyiikliigii acisindan anlam
tasimadigl diisliniildiigii zaman bankalar, toplam ciro yerine bilango toplamini dikkate

alabileceklerdir (Utku, Dénmez & Yiice, 2009 ).

Tablo 1.3: Basel II Standartlarina Gore KOBI’lerin Siniflandirilmasi

Kredi Tutar1 (K) | Yillik Satig Cirosu ( C) Smiflandirma
K> 1000 000 Avro C > 50 000 000 Avro Kurumsal
K> 1000 000 Avro C <50 000 000 Avro Kurumsal - KOBI
K <1000 000 Avro C > 50 000 000 Avro Kurumsal
K <1 000000 Avro | C <50000 000 Avro Perakende - KOBI

Kaynak: BDDK, 2010

KOBI kriterinin 6nem kazandig1 ilk husus kredilerin hangi portfyde
siniflandirilacaginin belirlendigi asamadir. Bu asamada sirketlere verilen krediler cesitli
Ozelliklerine gore farkli portfoylere dahil edilir. Bu portfoyler temel olarak ’kurumsal
portfoy’’ ve ‘’perakende portfoy’diir. Perakende portfoy, bireysel krediler ile belli sartlari
tastyan KOBI kredilerini igermektedir. KOBI kredilerinin perakende portfoyde

siniflandirilabilmesi igin s6z konusu KOBI’nin yer aldigi konsolide sirketler grubuna

kullandirilan toplam kredi tutarinin 1 milyon Avro’dan az olmasi ve s6z konusu toplam



kredinin perakende portféyiin énemli bir kisminmi teskil etmemesi gerekmektedir. Ayrica
perakende portfoyde siniflandirilan kredilerin bankalar tarafindan gesitli agilardan portfoy
olarak toplu bir sekilde yonetiliyor olmasi gerekmektedir. Kurumsal portfoy ise biiyilik
olgekli sirketlere verilen krediler ile KOBI’lere verilen kredilerden perakende portfoy
igerisinde siniflandirilmayanlar kapsamaktadir (Yiiksel, 2005 ).

1.2. KOBI’lerin Genel Yapi ve Ozellikleri

KOBI'ler olarak bilinen kiigiik ve orta boy isletmeler, her iilkede oldugu gibi
iilkemiz ekonomisinde de son derece onemli bir yer ve agirliga sahip olmakta ve adeta
ekonomik canliligin bir barometresi ya da gostergesi durumundadirlar. Zira kiigiik ve orta
Olcekli isletmeler yalnizca biiyiik isletmelerin iirettigi ayn1 mal ve hizmetleri iiretip onlar
rekabetci ortama cekerek ekonomik canlilik kazandiran birimler degil, ayn1 zamanda
biiyiik isletmelerin kullandiklart mamul ve yar1 mamiil girdileri {ireterek onlarin gelisimini
de tamamlarlar Diger bir deyisle, bir yandan kendi baslarina biiyiiklerle rekabet iginde
nihai iirin ve hizmet {iretmek suretiyle ekonomik kalkinmaya katkida bulunurken; diger
yandan da biiyiik isletmeleri tamamlayarak veya destekleyerek birlikte katkida bulunurlar.
Boylece ekonomilerde bir yan sanayi olusturarak biiyiik isletmelerle bir ortak yasam
kurarlar. Ulkemizde oldugu kadar hemen hemen tiim diinya iilkelerinde KOBI'ler; say1sal
miktar, istihdam hacmi, {iretim degeri, gelismeye olan katkilari, miilkiyetin tabana
yayillmasi, ekonomik acidan serbest rekabete dayali piyasa ekonomisinin ve sosyal
bakimdan toplumsal istikrarin temel unsurudur. Tiim iilkelerde KOBI'lerin toplam
isletmeler igindeki orani % 96'dan fazladir. Almanya, Fransa ve Japonya'da bu oran
%99 'dur. Ote yandan, tiim iilkelerde istihdama en fazla katkida bulunan isletmelerdir

(Ekodialog, 2013).



1.2.1. KOBI’lerin Ustiin Yonleri ve Sagladiklar1 Avantajlar

Ulke ekonomisi igerisindeki &nemli paylarimin yaninda, KOBI’lerin biiyiik
Olgekli sirketlere gore bazi avantajlart vardir. Bu avantajlar asagidaki sekilde siralamak
miimkiindiir (Ankara Ticaret Odas1,2007).

e KOBI’ler daha az yatinmla daha ¢ok iiretim ve iiriin ¢esitliligi
saglayabilmektedirler.

e Emek yogun teknolojilerle calismalari dolayisiyla daha disiik yatirim
maliyetleriyle istihdam yaratabilmekte ve issizligin asagi cekilmesine katkida
bulunmaktadirlar.

e Esnek yapilari nedeniyle,

o Ekonomik dalgalanmalardan daha az etkilenirler,

o Talep degisikliklerine ve g¢esitliliklerine daha kolay uyum
saglayabilirler,

o Teknolojik yenilikleri almaya daha yatkindirlar.

e Bolgeleraras1 dengeli kalkinmaya ve gelir dagilimindaki dengesizlikleri
azaltmada etkili rol oynarlar.

e Biiyik sanayi isletmelerinin  destekleyicisi ~ve  tamamlayicisi
konumundadirlar.

1.2.2. KOBI’lerin Olumsuz Yanlari

Bu avantajlarina ragmen KOBI’lerin baz1 dezavantajlar: ve bu dezavantajlara

bagli karsilastiklari sorunlar vardir. Bunlar asagida siralanmistir (Ankara Ticaret
0Odas1,2007).

e KOBT’lerin genellikle pazar ve sektdr bilgileri yetersiz, teknoloji diizeyleri

de diistiktiir.



e Yurtici ve yurtdisi teknik ve ticari gelismeleri izleyememektedirler.

e Daha cok diisiik nitelikli elemanlarla caligmakta, nitelikli eleman sikintisi
¢ekmektedirler.

e Vergi ve diger kamusal yiikiimliiliklerden kaginmak amaciyla kayit disi
calismalar gostermektedirler.

e YoOnetim ve organizasyonda zafiyetleri vardir:

o Yeterince kurumsallasamamaktadirlar,
o Kurumsal yonetisimde eksikleri vardir,
o Olmalar1 gereken seffaflik diizeyinde degildirler.

e Finansman  kaynaklarina  erisim  sorunlari  yasamakta, sermaye
piyasalarindan fon saglayamamakta ve yurtdisindan finansman gibi alternatif
finansman araclarina erigimleri olduk¢a sinirlidir.

KOBI’lerin yukarida belirtilen problemleri dolayisiyla yaratabilecekleri katma

deger potansiyeline heniiz ulasamadiklar1 goriilmektedir. Basel 11 ¢ercevesinde yapilacak
diizenlemelerin bu problemleri azaltacaglr goz 6niinde bulundurulursa, bu yeni uzlaginin

KOBI’ler i¢in 6nemi daha rahat goriilebilecektir.
I.3. KOBI’lerin Temel Sorunlari

KOBI’lerin yasadiklari sorunlar, ¢ok ¢esitli olmakla birlikte, sorunlarin isletme
fonksiyonlar1 bazinda ele alinmas1 daha yararli olacag: diisiincesi ile KOBI’lerin sorunlari

fonksiyonlar temelinde degerlendirilmistir.
1.3.1. idari Sorunlar

Yonetim, belli bir takim amaglara ulagsmak i¢in basta insanlar olmak iizere

parasal kaynaklari, donanimi, demirbaslari, hammaddeleri, yardimci malzemeleri ve
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zaman uyumlu, verimli ve etkin kullanabilecek kararlar alma ve uygulatma siireclerinin
biitlinlidiir. Yonetim siirecinin ¢ok ¢esitli yonleri bulunmakla beraber ozellikle {iretici
isletmeler agisindan yOnetim tarzi, egitim, personel yonetimi ve tedariki, organizasyon,
planlama, kurumsallasma, yetki devri, karar verme, yasal mevzuatin takibi ve biirokratik
engeller, bilgi eksikligi, koordinasyon eksikligi gibi alanlarda olduk¢a 6nemli sorunlarla
karsilasilmaktadir. Bu ¢alismada itizerinde durulan ydnetim ve organizasyon ile ilgili
sorunlar asagida ayrintih olarak analiz edilmektedir (Ozgener, 2003).

e Yonetim ve Yonetici Sorunlari: KOBI’lerde, isletme sahiplerinin
girisimcilik ve yoneticilik konularinda kendilerini yetigtirmeleri veya girisimcilik
ozelliklerine sahip kisilere, isletme kurabilmeleri i¢in imkanlar verilmesi gerekmektedir.
Yénetici ve girisimei arasindaki farki bilmeyen KOBI yoneticileri, yoneticiyi “isletmenin
basarisindaki adam” olarak tanimlamakta, kendilerini de tam bir yoOnetici olarak
gormektedirler. Oysa, bunlar1 gergeklestirecek yoOneticinin, hem bilimsel tahmin
yontemlerini bilmesi ve hem de zeki ve yetenekli olmas1 gerekmektedir. Ancak, ne yazik
ki tiim KOBI yoneticilerinin bdyle bir ydnetme yetenegine sahip olmadig1 da bir gercektir
(Miiftiioglu, 1993).

KOBI’lerde, isletme sahibinin &liimiinden sonra, aile bireylerinin isletmeyle
ilgili konulardaki ilgisizligi veya yetersizligi de 6nemli sorunlara neden olmaktadir. Bu
nedenle KOBI’lerin aile isletmesi niteligi géz ardi edilmemeli ve zamanm geldiginde
kurumsallasmaya gidilmelidir (Eroglu, Ince & Giil, 2009 ).

e Yoneticilerin ve Personelin Egitim Sorunlari: KOBI’lerde, gerek
yoneticilerin gerekse de personelin egitimi konusunda 6nemli sorunlar yasanmaktadir.
Boylelikle gerek finansal engeller, gerekse de egitime gereken dnemin verilmemesi, hem

yoneticiler hem de personelin pek ¢ok degisikligi geriden takip etmelerine ve dolayisiyla
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bu da, verimlilifin azalmasina neden olmaktadir. Ote yandan, bugiin standardizasyon,
kalite kontrolii gibi konularda gerekli egitimi gormiis kisilerin eksikligi, {iiretilen
mamullerin kalitesini olumsuz yonde etkilemekte ve degerinden daha az bir fiyattan
satilmasina neden olmaktadir (Eroglu ve digerleri, 2009).

e Planlama Sorunlari: KOBI’lerde uzun vadeli planlamanin yapilamamasi
ve genelde bu konuda bir planlama uzmaninin da isttihdam edilememesi, planlamanin
genelde isletme sahibi ve ortaklari tarafindan ve bilimsel metotlarla degil de, sezgiye
dayanilarak yapilmasi, planlamada amaglarin  belirlenememesi ve alternatif planlar
gelistirilmemesi planlamadaki baslica sorunlar arasinda sayilabilir (Eksi, 2007).

¢ Koordinasyon Sorunlari: Bu sorunlarindan baslicalari; kabul gorebilecek
yalin bir 6rgiit yapist kurulamamasi; amag, plan ve programlarinin uyumlastirilamamasi;
orgiit i¢i iletisim biciminin patron veya ortaklarin kisisel uygulamalarina bagli olarak
sekillenmesi; isbirligi ve ekip ¢alismasi ruhunun patron, ortak veya yakinlariin
tutumlarma birakilip, kararlara katilimda astlarin yeterince 6zendirilmemeleridir (Eksi,
2007).

KOBI’ler, isletme yonetiminin bilgi, tecriibe ve egitim yetersizlikleri
bulunmakta ve biitiin isletme fonksiyonlar1 bir veya birka¢ kisi tarafindan yerine
getirilmektedir. Bu durum, isletmenin yonetim fonksiyonunun yerine getirilmesinde
sakincalar ortaya c¢ikarmaktadir. Ozellikle isletmedeki biitiin fonksiyonlarin tek Kisi
tarafindan yerine getirilmeye calisilmasi, bu isletmelerin degisen pazar ve ekonomik
sartlarda igletme yOneticisinin isini zorlagtirmaktadir. Bu sekilde yoOnetimde
uzmanlagmanin g6z ardi edilmesi, modern isletmecilik ilkelerine uyumu zorlagtirmaktadir

(Tiponaybelgesi, 2013).
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1.3.2. Pazarlama Sorunlari

Bir isletmenin varligini siirdiirebilmesi igin {irettigi mal ve hizmetlerin
satilmas1 ve bu satiglar1 devamliliginin saglanmasi gerekir. Ancak, mevcut sartlarda bu
isletmelerin ¢ogu iirettikleri mallar1 satamamakta, bu nedenle genellikle atil kapasite ile
caligmaktadir. Bu durum da kit olan kaynaklar1 israf edilmesine neden olmaktadir.
Pazarlama sorunlarinin diger bir kaynagi ise bu isletmelerin Pazar arastirmalarini gerekli
sekilde yapmamalaridir. Ciinkii KOBI’lerin Pazar arastirmasi yapma imkanlar1 yok
denecek kadar azdir. Bu nedenle, bu isletmeler pazarda olusan degismelerden zamaninda
haberdar olmamakta ve talepteki degismeler karsisinda esnek olmadiklarindan hata yapma
thtimalleri artmaktadir. Tiirkiye’de kiiclik ve orta dlcekli isletmelerin pazarlama sorunlar
incelendiginde bu isletmelerin pazarlama sorunlarmin genel ekonomiden ve isletme
biinyesinden kaynaklandig1 goriilmektedir Isletmenin biinyesinden kaynaklanan sorunlar

asagidaki gibi siralanabilir (Tiponaybelgesi, 2013).

e Isletme yoneticisinden kaynaklanan sorunlar,

e Pazar arastirmasina gerekli dnemin verilmemesi,

e Pazarlama faaliyetlerinin yetersizligi ve bilgi eksikligi,

e Yeni pazarlara giriglerin zor olmasi,

e Kiiciik ve orta 0Olcekli isletmeler arasinda isbirliginin yeterli diizeyde

olmamasi.

Diinya iilkelerine bakildiginda, KOBI’lerin toplam ihracat i¢indeki paylar1 cok
yiiksek seviyelerde oldugu goriilmektedir. Ornegin; Hindistan’da bu oran %40, Japonya’da

%38 ken Tiirkiye’de %8 dir.
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Bu rakamlar Tiirkiye’de KOBi’lerin ihracattan aldiklar1 paymn heniiz istenilen seviyede
olmadigin1 gdstermektedir. Oysa ihracat KOBI’lerin biiyiime ydntemlerinin basinda gelen

bir faktordiir (Eksi, 2007).
I.3.3. Finansman Sorunlari

Yeni Ekonomi ve kiiresellesmenin sekillendirdigi diinyada ve iilkemizde
KOBI’ler, bir taraftan pazarda tutunabilme endisesi yasarken diger taraftan bu rekabete
direnebilmek i¢in yogun ¢aba sarf etmektedirler. KOBI’lerin bdyle bir ortamda ayakta
kalabilmeleri saglam bir 6zsermaye yapisina sahip olmalarina, finansal yapilarinin giiglii
olmasma baghdir. Ozellikle Tiirkiye gibi kirllgan ekonomilerde sik¢a yasanan ekonomik
krizler bunu zorunlu kilmaktadir. Iste bu noktada KOBI’ler finansal anlamda birgok
sorunla i¢ i¢e yasamaktadirlar. Ulkemizdeki KOBI’lerin yasadigi finansman sorunlarinin

temelinde 4 ana neden yatmaktadir (Kutlu & Demirci, 2008).
* Ekonomik istikrarsizlik,
* Bankacilik sisteminin yapisal sorunlari,
* Tesvik politikalarinin yetersizligi,
» KOBI’lerin kendi yapilarindan kaynaklanan sorunlar.

KOBI’lerin finansmanla ilgili yasadiklar1 sikintilar1 kredi temin etmede
yasanan sorunlar, 0zsermaye/isletme sermayesi yetersizliginden kaynaklanan sorunlar,
sermaye piyasasindan fon elde etmede yasanan sorunlar ve finansal ydnetimdeki

yetersizliklerden kaynaklanan sorunlar olusturmaktadir (Y 6riik, 2007).
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e KOBI’lerin Kredi Yoluyla Finansmaninda Karsilastiklar1 Sorunlar:
KOBI’lerin genellikle kurulus asamasinda yetersiz 6zsermaye ile kurulmalar1 nedeniyle
risk payr yiiksek ticari kredilerle finansman gereksinimlerini karsilamaktadir. Yeterli
sermaye birikimi olmayan kiiciik ve orta Olgekli isletmelerin finansman konusunda en
Oonemli sorunlarindan birisi kredi ile finansmanda karsilastiklar1 sorunlardir. Bunlar su

sekilde 6zetlenebilir;
* Kredi temini ile ilgili sorunlar,
* Kredi miktari ile ilgili sorunlar,
* Kredi maliyeti ile ilgili sorunlar,
* Kredi vadesi ile ilgili sorunlar,
* Kredi saglamada teminat sorunu,
* Kredinin 6demesiz siiresine iliskin sorunlar, olarak siralanabilir.

KOBI’ler yiiksek faiz, agir teminat kosullari, vade siiresi ve kredi miktarinimn
yetersizligi nedeniyle finans kurumlarindan yeterli kredi saglayamamaktadirlar. Kiigiik ve
orta dlgekli isletmeler, kredi yoluyla finansmaninda en ¢ok teminat gosterememe sorunuyla
karsilagsmakta ve kisa vadeli finansman ihtiyacglarii karsilamak i¢in basvurduklar1 kredi
kurulusunun, kredinin verilebilmesi i¢in istedigi ipotegi veya kefaleti karsilayamamaktadir
Bankalarin sifira yakin riskle ¢alisma politikalar1 nedeniyle, bazen kredinin birka¢ kati

teminat talep edilmektedir (Tiirk6z, 2008).

e Ozsermaye/isletme Sermayesi Yetersizliginden Kaynaklanan Sorunlar:
Isletmelerin faaliyetlerini finanse etmek icin kullanabilecegi iki temel yol vardir.

Bunlardan birincisi isletmenin kendi kaynaklar1 (6zsermaye ile, ikincisi ise bankalardan



15
kredi alarak bu ihtiyac1 karsilamasidir. Ulkemizdeki KOBI’lerin kredilerden aldig1 pay
(%5) c¢ok diisiik oldugu i¢in yatirimlarda 6zsermaye kullanimi zorunlu hale gelmektedir.
Isletmeler kurulus asamasinda girisimci sermayeye, faaliyetlerini siirdiirmek icin de
isletme sermayesine (donen varliklar — kisa vadeli borglar) ihtiya¢ duyarlar. Ozsermaye
dogrudan ortaklardan saglanabilecegi gibi, sermaye piyasalarindan da karsilanabilir.
Ulkemizdeki KOBI’ler sermaye piyasalarindan ¢ok fazla yararlanamamaktadirlar.
KOBI’lerin banka kredilerini de ¢ok fazla kullanmadiklari diisiiniildiigiinde yatirimlarm
finansmani i¢in O6zsermaye On plana g¢ikmaktadir. Bu nedenle yetersiz 6zsermaye ile
kurulan igletmeler zor durumda kalmaktadirlar. Ozellikle ekonomik dalgalanmalarin
yasandigi dénemlerde KOBI’ler tahsilatta yasadiklar1 sorunlardan dolayr nakit sikintisina
girmektedirler. Zamanla 6zkaynag1 azalan ve dis kaynaklara yonelen isletmeler, yliksek
maliyetli banka kredisi kullandiklarindan ve yatiimlarmm  donis  hizim
ayarlayamadiklarindan dolayi iflas edebilmektedirler (Kutlu & Demirci, 2007).

¢ Sermaye Piyasasindan Fon Elde Etmede Yasanan Sorunlar: Kredi temin
etmede sorunlar yasayan ve dzsermayesi yetersiz olan KOBI’ler icin sermaye piyasasindan
fon elde etme, 6nemli bir finansman alternatifi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. KOBI’ler
hisse senedi, tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil, kara istirakli tahvil, katilma intifa
senetleri, kar ve zarar ortaklig1 belgesi, hisse senedi ile degistirilebilir kar ve zarar ortakligi
belgesi ve finansman bonosu araciligiyla sermaye piyasasindan fon saglayabilirler.
Sermaye piyasast KOBI’ler i¢in 6nemli bir finansman kaynagi olmasina ragmen, daha
once de belirttigimiz gibi KOBI’ler bu olanaktan ¢ok fazla yararlanamamaktadirlar. Bu

durumun baslica nedenlerini su sekilde siralayabiliriz (Kutlu & Demirci, 2007).

» KOBI’lerin genellikle sahis veya aile sirketleri olusu ve yonetim hakimiyetini

kaybetme endiseleri,
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» Halka agilmanin maliyeti,

* Sirketlerin ¢ok kii¢iik oluslari,

+ KOBI’lerin organizasyon yapilar1 ve muhasebe sistemleri,
» KOBI’lerin kayit dis1 kalmak istemeleri.

1.3.4. Diger Sorunlar

Yasal smirlamalar, destekleyici ve yonlendirici politikalarin eksikligi,
mevzuatin ve yeni gelismelerin yeterince izlenememesi (bilgi eksikligi), yasal haklarin
savunulamamasi, biirokratik islemler, engeller ve gecikmeler ve iiniversite-kiigiik sanayi

isbirliginin gelistirilememesidir (Catal, 2007).
I.4. Tiirk Ekonomisinde KOBIi’lerin Yeri ve Onemi

Ozellikle son yillarda ekonomi ve isletme literatiiriiniin ilgi odagini olusturan
kiigiik ve orta Olgekli isletmeler konusunda yapilan ¢alismalar, bu isletmelerin ekonomik
ve toplumsal kalkinmada ¢ok Onemli roller oynadigini ortaya koymaktadir. Bunlar

asagidaki gibi siralanabilir (Ekodialog, 2013).

e KOBI'ler ekonomiye dinamizm ve serbest rekabete dayali piyasa
ekonomisine islerlik kazandiran birimlerdir. Bir ekonomide ¢ok yogun sayida olan ve iilke
safhina yayilmis bulunan KOBI'ler, yalmzca biiyiik isletmelerin iirettigi ayni mal ve
hizmetleri tiretip onlar1 rekabet¢i ortama ¢ekerek ekonomik canlilik kazandiran birimler
degil, ayn1 zamanda biiylik isletmelerin kullandigt mamul ve yar1 mamul girdileri iireterek
onlarin gelisimini de tamamlarlar. Boylece bir iilkedeki tiim ekonomik birimlerin
gelismesine ve yaraticilifina katkida bulunurlar. Ekonomik hayatta ayakta kalmak ve

basarmak giidiisii ile yonlendirilen ve yonetilen bu isletmeler, bir ekonominin canliliginin
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barometresidirler ve ekonomiyi kemiklesmekten ve ¢Okmekten korurlar. Zira bir
ekonominin saglikliyt ¢ok sayida yeni isletmelerin dogusuna ve bazilarinin mevcut
endiistri liderlerine meydan okuyarak ve yerini alabilecek kadar biiyiiyerek bir rekabet
ortaminin olusturulmasini gerektirmektedir.

e KOBI'ler Tiirk ekonomisinde gelismeyi hizlandirmak icin girisimcilik
faktorlinlin bir liretim elemani olarak devreye girmesini ve bdylece toplumun yaratici
potansiyelinin ortaya ¢ikarilmasini gergeklestiren birimlerdir.

e KOBI'ler istihdam saglayarak ve yeni is olanaklar1 yaratarak iilkedeki
issizlik sorununun ¢oziimiine yonelik alternatiflerden birisini olustururlar.

o Kiiciik ve orta dlcekli isletmeler, ¢agdas esnek liretim sistemlerine en uygun
isletme tiirleridir.

e KOBI'ler bolgesel kalkinmaya katkida bulunurlar. Biiyiik isletmeler genelde
biiyiik kentler (metropoller) etrafinda yogunlagsmis olmalarma ragmen KOBI'ler tiim
cografi alanlara veya yurt sathina yayilmis olup daha c¢ok bir tasra 6zelligi gosterirler.
Boylece, ekono-mik faaliyetlerin bolgeler arasinda dengeli dagilimina ve gelirlerin
bolgeler arasi dagilimini bir Slgiide iyilestirmeye katkida bulunurlar. Ayrica genellikle
emek-yogun calistiklarindan biiyiik kent merkezlerine gociin engellenmesine ve bolgenin

kendi potansiyeli i¢inde kalkinmasina temel olustururlar.

Basel Kriterlerinde goren KOBI tamimi dikkate alindiginda ise standart
yontemde bir sirketin veya dahil oldugu sirketler grubunun yillik konsolide cirosu 40
milyon Avro’dan az olmasi halinde KOBI olarak degerlendirilmektedir. Bu tanima gére
Tirkiye’de faaliyet gosteren isletmelerin sadece 3.000’e¢ yakinin Kurumsal portfoy
icerisinde degerlendirilecegi Ongoriilmektedir. Istanbul Sanayi Odasi siralamasinda ilk

1.000 arasindaki igletmelerin 560°nin cirosunun 50 milyon Avro’dan az oldugu, halka agik
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firmalarin ise yaklastk % 40’nin KOBI 6lceginde oldugu ortaya c¢ikmaktadir

(Sargiil,2012).

Tirkiye ekonomisinin kiiresel siirece sorunsuz olarak biitiinlesmesi ve
KOBI’ler bakimmdan uygun bir ekonomik ortam olusturulabilmesi, biri dis, digeri i¢
olmak {izere iki kosula baglanabilir: Birincisi, kiiresellesme siirecinin bizzat siirecin,
egemen sliriikleyici iilke ve kurumlarinca daha hakkaniyetli, daha adaletli bir yoriingeye
oturtulmasidir. Ikincisi ise, Tiirkiyenin basta gen¢ dinamik insan varlign olmak iizere,
mevcut ekonomik potansiyelini makul, ekonomik hedeflere yonelik olarak hizla yeniden

kurgulamasi gerekmektedir (Karagoz, 2008).

Bu boliimde KOBI’lerin Tiirkiye’deki, Avrupa Birligindeki ve Basel Il
kriterlerindeki tamimlarma yer verilmistir. KOBI’lerin genel o6zelliklerine, sagladiklar:
avantajlar ve olumsuz ydnlerine deginilmistir. KOBI’lerin temel sorunlari olan idari,
pazarlama, finansman ve diger sorunlarindan bahsedilmisti. KOBI’lerin Tiirkiye
ekonomisindeki yeri ve onemi agiklanmistir. II. Boliimde Basel diizenlemelerinin ortaya

cikis1 ve Basel I-1I-111 kriterleri detayl sekilde aciklanacaktir.



19

II. BOLUM

BASEL DUZENLEMELERI

Bankalarin etkin risk yonetimlerinin kalitesiyle finansal sistemin istikrarl
olmasi arasinda anlaml bir iligki bulunmaktadir. Kredi, piyasa, likidite ve diger risklerin
iyi yonetilememesi halinde bankalarda olusabilecek zafiyetlerin diger sektorlere de sigrama
ihtimali, risk yonetimine 6zen gosterilmesini zorunlu kilmaktadir. Finansal sektorde ve tiim
ekonomide istikrarinin stirdiiriilebilir olmasi i¢in, bankalarin kendi risk algilamalar1 ve
yonetme isteklerine ek olarak, asgari diizeyde uymak durumunda olduklari ve risk
yonetimini daha giiglendirecek nitelikteki ihtiyati diizenlemelerin getirilmesi uluslararasi

finans c¢evrelerinde ilke olarak benimsenmistir (Yayla & Kaya, 2005).
11.1. Uluslararasi Odemeler Bankasi ve Basel Komitesi

Uluslararas1  Odemeler Bankasi (BIS) iilkelerin merkez bankalarmin
olusturduklar1 uluslararasi bir kurulustur. Bankalarin uluslararasi ortak standartlarda daha
giivenli bir sekilde ¢aligmasini saglamak iizere, 1974 yilinda BIS biinyesinde gelismis

tilkelerin merkez bankalari ve banka denetim otoritelerinin katilimiyla Basel Bankacilik

Denetim Komitesi olusturulmustur.

Komite, tiye {ilkeler arasinda denetim konularinda isbirligine olanak
saglayacak bir forum olusturarak, uluslararasi denetim sisteminin gelistirilmesi ve
bankacilik denetim kalitesinin artirllmasint amacglamaktadir. Komite, iiye iilkelerin
denetleme teknikleri ve g¢alismalarimi ayrintili bir sekilde belirlemekten ¢ok, ortak ve
standart yaklasimlar saptayarak, belirli bir vizyonu diinyaya yayabilmek amaci
tasimaktadir. Bu gergevede, komitenin 6nemli hedeflerinden birisi de uluslararasi denetim

sistemindeki bosluklar1 doldurmaktir.
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Bu hedef kapsaminda iki énemli prensip belirlenmistir. Birinci prensip, hi¢bir bankacilik
kurulusunun denetlemeden kagmamasi gerektigi, ikinci prensip ise, yapilan denetlemelerin

yeterliligidir (Aktiirk & Senol, 2009).

Komite Diinya Bankasi tarafindan; G10 (Belgika, Kanada, Fransa, Almanya,
Italya, Japonya, Liiksemburg, Hollanda, Isvec, Isvigre, Ispanya, Ingiltere ve ABD)
iilkelerinin merkez bankalar1 ya da bankalarla ilgili gdzetim islevini yerine getiren
kuruluglarin temsilcilerinin katilimi ile olusturulmustur. Basel Komitesi’ne liye iilkeler,
hem kendi merkez bankalar1 hem de bankacilik denetiminde resmi sorumlulugu olan
kurumlar tarafindan temsil edilir. Basel Komitesi, resmi olarak kanun ve kural koyma
yetkisine sahip olmamakla birlikte, bankacilik sektorii diizenlemeleri ile ilgili tasar1 ve
teklifler tireterek bunlar tartigmaya agabilir. Ancak, bu diizenlemelere uymayan iilkelerin
bankacilik sistemleri, uluslararasi alanda ikinci sinif finansal yapt muamelesi gérmekte,
uluslararas1 piyasalardaki risk primleri olumsuz etkilenmekte, yani bu iilkeler daha agir
sartlar ile bor¢ bulabilmektedir. Basel Komitesince yapilan incelemeler sonucunda
uluslararasi alanda faaliyet gosteren bankalarin birgogunda yetersiz sermaye oranlari tespit
edilmis 1988 yilinda uluslararasi alanda gecerli olacak asgari bir sektdr standardi

olusturmak amaci ile Sermaye Yeterliligi Uzlasis1 (Basel 1) yayimlanmistir (Y1ldiz, 2007).
11.2. Basel |

197011 yillarin ilk yarisinda sabit kur sisteminin sona ermesi ve 1974 yilinda
yasanan petrol krizi, uluslararasi para ve sermaye piyasalarinda énemli ¢alkantilara neden
olmustur. Bu yasanan calkantilara ¢6ziim bulmak ve piyasalardaki dalgalanmalara neden
olan sorunlar1 kaldirmak amaciyla 1974 yili sonunda Uluslararas1t Odeme Bankas1 (BIS),

biinyesinde Basel Komitesi olusturulmustur.
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1988 yilinda Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan bankalarin yapisini
giiclendirmek amaciyla Basel I uzlagis1 yaymlanmistir. Bu diinya bankacilik sistemini tek
bir standart Olglit ile denetleme anlayisinin, finansal piyasalarin istikrariin, ilk adimi
olmustur. Basel I, bir bankanin batmasi halinde mevcut sahiplerinin karsilasabilecegi
maliyetleri en aza indirgemek i¢in asgari olarak tutulmasi gereken sermaye {izerine
odaklanmistir. Basel I, yiizden fazla iilkede banka sermaye diizenlemelerinin temeli haline

gelmistir (Cengiz, 2013).

11.2.1. Basel I Diizenlemesi

Basel I diizenlemesiyle farkli risk unsurlar1 ve standart bir sermaye yeterliligi

orani belirlenmisgtir.

11.2.1.1. Sermaye ve Sermaye Benzeri Kaynaklar

Bankacilik diizenlemelerinde kullanilan araglarin basinda sermaye yeterliligi
kisitlamalar1 gelmektedir. Bu diizenlemeler bankanin {istlendigi risklere gore sahip olmasi
gereken asgari sermaye oraninin belirlenmesi esasina dayanmaktadir. Bankanin sahip
oldugu varliklar nedeniyle iistlendigi kredi ve piyasa risklerinin realize olmasi durumunda,
banka miisterilerinin karsilasacaklar1 kayiplarin tazmin edilmesinde bankanin sermayesi
dogrudan bir gilivence saglamaktadir. Banka sermayesi bankanin tasidigi riskler ile ne
olgtide iyi iliskilendirilirse bankanin finansal yapisi o 6lgiide giiglii ve banka miisterileri

icin sunulan giivencede fazla olacaktir (Degirmenci, 2003).

Ana sermaye (Birinci kusak sermaye), sermayenin temel bilesenidir ve esas
olarak banka hissedarlarinin tamami &denmis ortaklik sermayeleri ile tim vergi
yiikiimliiliklerinden arindirilmis ve kamuya acgiklanmis dagitilmamis karlardan

olusmaktadir. Ana sermaye bilesenlerinin, bankanin kars1 karsiya kalacagi acil durumlarda
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kayiplar1 hemen karsilamaya hazir kaynaklar olmas1 gerekmektedir. Komite, bu iki bileseni
tiim tlke bankacilik sistemlerinde ortak olan sermaye kalemleri olmalar1 nedeniyle temel
bilesenler olarak belirlemistir. Diizenlemeye gore, bir bankanin sermayesinin %50’si ana
sermaye formunda olmalidir. Katki sermaye, diger bir ifade sekliyle 2. kusak sermaye, ana
sermaye kalemleri disinda kalmakla birlikte tasidigi nitelikler nedeniyle sermaye
kapsamina alinabilecek kalemlerden olusmaktadir. Katki sermayenin banka sermayesi
icerisindeki pay1 en fazla ana sermaye kadar olabilecektir. 1988 Basel Diizenlemesi’ne
gore katki sermaye grubuna, ihtiyari rezervler, varliklarin yeniden degerlemesi ile elde
edilen fonlar, genel karsiliklarl, hem sermaye hem bor¢ niteligi tasiyan ortak araglar

(sermaye benzeri krediler) ile sinirli da olsa ikincil borglar dahil edilmistir (Ulusu, 2008).

11.2.1.2. Kredi Risk Agirhiklar:

Basel I sermaye yeterliligi hesaplamalarinda, hem bilangonun aktifinde ye alan,
hem de bilango dis1 tabir edilen nazim hesaplarda izlenen hesaplarin %0, % 10, %20, %50,
%100 kredi risk agirliklarindan birisi ile agirliklandirilmas: 6ngoriilmiistiir. Sermaye
yeterliligi hesaplanirken oOncelikle bilancodaki hesap bakiyeleri ilgili olduklar1 risk
agirliklar ile ¢arpilmakta daha sonra bulunan bakiyenin asgari % 8’inden asag1i olmamak
lizere Ozsermaye bulunup bulunmadigi oOlgiilmektedir. Farkli faaliyet alanlarina sahip
bankalara ayni risk agirliklarini kullanmalarini 6ngérmesinden dolay1 Basel I “herkese tek

beden elbise” seklinde tanimlanabilecek bir sermaye yeterliligi diizenlemesidir (Altintas,

2006).

Likit degerler % 0 risk agirligina tabi tutulmakta bu nedenle likit aktifler i¢in
herhangi bir sermaye ylikiimliiliigli dogmamaktadir. Buna karsilik sabit kiymetler ve bagl

ortakliklar % 100 risk agirligina tabi tutulmaktadir. “OECD kuliip kurali” (club rule);
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OECD’ye iiye iilkelerin hiikiimetlerine % O, iiye iilkelerin bankalarina olan borglara ise
%20 risk agirligi verilmesini, buna karsin, OECD iiyesi olmayan {ilkeler i¢in %100 risk
agirhigi ongoriilmesini ifade etmektedir. OECD kuliip kurali Basel I diizenlemesinin

elestirilere maruz kalmasinda 6nemli bir etkiye sahiptir (Kaya, 2007).

11.2.2. Basel I’e Yonelik Elestiriler

1988 Basel Uzlasisi, amagladigi banka ¢evresinin 6tesinde de kabul gérmiis ve
bankalarin sermaye yeterlilik oranlarini artirma yoniinde pozitif katki yapmistir. Ancak
zaman i¢inde ortaya c¢ikan farkli ihtiyaglar bu yaklasimin bazi agilardan yetersiz kaldigi
goriisiinii kuvvetlendirmis, yogun elestirilere maruz kalmistir. Basel 1 6zellikle sermaye
yeterliligi konusunda belli basli noktalarda elestiriye ugramistir. Bu elestirileri asagidaki

gibi 6zetleyebiliriz (Cengiz,2013).

e Kredi riskinin ayristirilmasinin sinirh olmasi; 1990 Sermaye Uzlasisi
tiim kredi risklerinin 0-10-20-50-100 olmak {iizere 5 risk agirligina bolmektedir. 5 tane risk
agirligimin kullanilmasi nedeniyle Basel I’in risk duyarlilig: diisiiktiir.

e Kiredi riskinin statik olciimii; Sermaye yeterlilik rasyosu i¢in kritik deger
olarak belirlenen %8 orani, iilkelerin ve dl¢time dahil kuruluglarin degisen kosullarina gore
esneklik gosterememektedir.

e Vadenin dikkate alinmamasi; Vade Onemli bir risk faktorii olmasina
karsin, dikkate alinmamaktadir.

e Karsi tarafin kredi degerliligine dikkat edilmemesi

e Basel I diizenlemesi zaman gectikce dogan ihtiyaclara gore
gelistirilmesi; Bunlardan en 6nemlisi 1994 yilinda Meksika, Tiirkiye gibi iilkelerde ortaya

cikan finansal krizlerin niteligi ve etkileri, faiz oran1 ve doviz kuru gibi piyasa riski tagiyan
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unsurlarinda sermaye yeterliligi hesaplamasina katilmasini zorunlu kilmistir. Bu ¢ergevede
1996 yilinda piyasa riski sermaye yeterliligi hesaplamasina dahil edilmis ve dolayisiyla

bankalarin sermaye ihtiyaglar1 artmistir.

Basel I’in 6ngoriilen eksiklerinin yaninda bir¢ok ongoriilemeyen eksikleri de
vardir. Bu eksikler gelismis ekonomiler de Basel I’in cazibesini azaltict etki yapmustir.
Ongoriilemeyen sonuglardan birisi banka borglarinin agirliklandirilma yénteminin neden
oldugu etkidir. Soyle ki, Basel I’de kisa vadeli OECD {iyesi olmayan filkelere verilen
krediler, uzun vadeli kredilerden daha diisiik agirlikli risk kategorisinde degerlendirilmistir.
Bu degerlendirme sekli, uluslararasi yatirimcilarin yaptiklari uzun vadeli yatirimlarini, kisa
vadeli piyasa araclarina kaydirmalarini tesvik etmistir. Bunun sonucunda ise iilkelerde

sicak para riski artarak, kur dalgalanmalarinin degiskenligi etkilenmistir (Cangiirel, 2012).
11.3. Basel 11

G10 iilkelerinin merkez bankalarinin, bankacilik sektoriinde ortak asgari
sermaye standartlarinin uygulanmasi hususunda ilk defa Basel I kapsaminda uzlasilmistir.
Ancak, teknolojide ve finansal piyasalarda siirekli bir gelisim yasanmasi, uygulanan
sermaye standardinin yeterince hassas bir risk Olcimii yapamamasi, sadece teminat
yapisina  bakilarak  degerlendirilmesi, bankalarin  gergekte operasyonel riskleri
iistlenmelerine ragmen piyasada sadece kredi ve piyasa riskleri ile iligkilendirilmesi, farkl
faaliyetlerde bulunan tiim bankalarin ayni risk yontemine tabi olmasi gibi sebeplerden
dolay1 Basel I sermaye uzlasisinin yetersiz kaldigmin farkina varilmistir. Mevcut
uygulamada kredi talep eden firmalar hakkinda istihbarat alinarak uzmanlarca incelemeler
yapilir. Finansal tablolar1 ve firmanin genel yapisi olumlu ise, genellikle teminat alinarak

kredi wverilir. Kredinin geri 6demeleri izlenir. Basel I sermaye uzlasisinda belirtilen
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olumsuzluklar dikkate alinarak, Basel II’ye geg¢is icin hazirliklar 1999 yilinda baslamistir.
Basel Komitesi tarafindan, Basel II ile ilgili olarak 1999 yilinda 1. taslak metin, 2001
yilinda 2. taslak metin, 2003 yilinda ise 3. taslak metin hazirlanmistir. 2007 yilindan

itibaren de uygulamaya gec¢ilmistir (Salc1, 2007).

Basel II ile risklerin daha duyarli 6l¢iilmesi, her bankanin risk profilinin ayr1
ayrt belirlenmesi, banka iist yonetimine diisen sorumluluklarin artirilmasi ve finansal
tablolarin bankanin gercek durumunu en iyi bicimde yansitacak sekilde aciklanmasi
suretiyle finans sektoriiniin oyuncular arasinda asimetrik bilginin minimize edilmesi ve bu
sayede daha rekabet¢i, saglam ve istikrarli bir finans sektdriine erisilmesini
hedeflemektedir. Giiniimiizde hizla degisen finansal piyasalar, kapsamli ve esnek bir
sermaye yeterlilik cergevesi gerektirmektedir. Basel Komitesi, bu amacin {i¢ yapisal
dayanak ile gerceklestirilecegine inanmaktadir. Bunlar; asgari sermaye yikiimliligi,

denetim otoritesinin gdzden gecirilmesi ve piyasa disiplinidir (Sarigiil, 2012).

11.3.1. Asgari Sermaye Yeterliligi — Birinci Yapisal Dayanak

Nicel degerlendirme yapilmasina olanak vermekte ve riske daha duyarli asgari
sermaye sartlarin1 ortaya koymaktadir. Bu blokta, bankanin {istlendigi riskler karsisinda
ayirmasi gereken sermayeyi nasil hesaplayacagina iligkin esaslar ortaya konur ve risk

yonetim ve Ol¢iim sistemlerinin saglamasi gereken standartlar belirlenir (Kirmizitas, 2007).



26

Tablo 2.4: Basel II Genel Cerceve

BASEL Il GENEL
CERCEVE
I |
I.YAPISAL BLOK [I)I YATPISOAL.BL.OI.< 1. YAPISAL BLOK
Asgari Sermaye enetim Otoritesinin : o
Yiikiimliiligi Gézden Gegirilmesi Piyasa Disiplini

Kaynak: BDDK, 2007

11.3.1.1. Sermaye

1988 Basel I Uzlasisinda oldugu gibi sermaye yeterliligi, yasal sermaye tabani
ile risk agirlikl varliklar arasindaki iligkiye dayanmaktadir. Bu oran %8’in altina inmemeli

ve katki sermayesi ve ana sermayenin %100’iinli agmamalidir.

Sermaye Yeterliligi Orani: Sermaye

= %8
Kredi Riski + Piyasa Riski + Operasyonel Risk
Basel I Uzlagsisi’'nda yer alan ve 1998’de son haline kavusan nitelikli yasal
sermaye kavrami ana hatlariyla korunmustur. Ancak uygulama kapsaminda sermayeden
indirilecek yatirim tutarlart konusunda ve kredi riski Ol¢limii yaklagimina gore cesitli
degisikliklere gidilmistir. Genel kredi karsiliklar i¢in, risk agirlikli varliklarin %1.25’ine
kadar katki sermayeye dahil edilebilme hakki taninmistir. Basel II’de nitelikli yasal

sermaye tanimi su bilesenlerden olusmustur (Mercan, 2007).
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e Ana Sermaye (Birinci kusak sermaye): Basel Komitesi ana sermaye
kalemlerini; 6denmis sermaye (ihra¢ edilmis ve tamami 6denmis adi hisseler ve temettii
birikimli olmayan daimi imtiyazli hisseler), dagitilmamis karlar, yasal yedek akgeler,
ihtiyari ve fevkalade yedek akgeler, vergi sonrast donem kari/zarar1 ve gegmis yillar
kari/zarar1 toplami olarak belirlemistir.

e Katki Sermaye (ikinci kusak sermaye): Genel Kredi karsiliklari, yeniden
degerleme fonlari, alinan sermaye benzeri krediler ve muhtemel riskler i¢in ayrilan serbest
karsiliklar katki sermaye olarak dikkate alinmaktadir. Katki sermayenin ana sermayeyi
asmast durumunda asan kisim katki sermaye olarak dikkate alinmamaktadir.

e Kisa Vadeli Sermaye Benzeri Borg¢lar (Uciincii  kusak sermaye):
Bankalar, ulusal denetim otoritelerinin insiyatifine bagli olmak iizere, piyasa riskine iligkin
sermaye gereksiniminin bir kismim1 karsilamak amaciyla kisa vadeli ikincil sermaye
benzeri borglardan olusan bir iigiincii kusak sermaye kullanabilirler. Bu tip bor¢glanma
araclarinin tgiincli kusak sermayeye eklenebilmesi icin teminatsiz, ikincil ve tamamen
O0denmis olmasi, baslangic vadesinin asgari iki yil olmasi, denetim otoritesinin onay1
olmaksizin kararlastirilan vadeden 6nce geri 6denememesi ve yapilacak geri 6demenin ve
itfanin banka 6zkaynaginin risklerini karsilayacak diizeyin altina diismesine neden olmasi
durumunda vadesi gelmis dahi olsa faizi ile anaparasmnin geri 6denmemesi kosulunu
icermesi gerekmektedir. Katki sermayenin ana sermayenin lizerinde kalan kismi1 da ii¢lincii
kusak sermayeye eklenebilir.

e Sermayeden Indirilecek Degerler: Sermaye yeterliliginin
hesaplanmasinda; serefiye, menkul kiymetlestirme isleminden kaynaklanan risklere iliskin

O0denmis sermaye artigi, bagl ortakliklardaki sermaye yatirimlarindan konsolidasyona tabi
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tutulmayanlar ve ¢apraz nitelikteki yatirimlarin sermayeden indirilmesi zorunlu tutulmustu

( BIS,2007 ).

I1.3.1.2. Risk Agirhikhh Unsurlar

Basel II sermaye uzlasisi, bankacilik risklerini ii¢ ana grup altinda toplayarak
Olciilmesini ve bu riskleri karsilayacak kadar ekonomik sermaye tutulmasini
ongormektedir. Bu standartla tanimlanan bankacilik riskleri; kredi riski, piyasa riski ve

operasyonel risk olarak ii¢ baslik altinda toplanmaktadir.

11.3.1.2.1. Kredi Riski

Basel Il uygulamalariyla birlikte banka ve kredi kuruluslarinin maruz kaldiklar
riskleri daha 1yi 6lgmeleri beklenmektedir. Bunun i¢in bankalarin risk temelli fiyatlamay1
da hayata gecirmeleri gerekmektedir. Risk bazli fiyatlama, bankanin daha ¢ok risk aldig
triinlerde ve diisiik dereceli miisterilerde daha yiiksek fiyatlama yapmasi1 olarak
yorumlanabilir. Kredinin tiirli, vadesi, tutar1 da risk bazli fiyatlamay:1 etkileyen unsurlar
arasindadir. Risk bazli fiyatlamada zorlayici bir diger unsurda kullandirilacak krediler i¢in
firmalarca verilecek teminatlardir. Kredi faaliyetini etkileyecek faktorler arasinda firma
derecelendirme notu, risk agirliklandirma kapsaminda belirlenen risk agirligi, banka igsel

derecelendirme notu, kullanilan kredi tiirii, teminat kalitesi gelmektedir (Aksoy, 2007).

Basel II’ye 6zgii bir husus da bazi konularda ulusal tercih segeneginin ve
degisik opsiyonlarin kullanilmasimin iilke otoritelerinin kararima birakilmasidir. Bu
baglamda, ulusal otoriteler, kendi iilke hazinelerine iliskin, kaynagi ve kendisi ulusal para
cinsinden olan risklere daha diisiik bir risk agirligi uygulayabilmektedir. Ulusal tercih

seceneginin varligi sebebiyle, Basel-II 6nceki uzlasidan daha esnek bir yapiya sahiptir.
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Hangi derecelendirme sirketinin notlarinin kullanilacagi hususu da ulusal otoritenin
tercihine birakilan bir husustur. Basel-II, ulusal otoritelere ilgili diizenlemelerde daha fazla

hareket alan1 sagladigindan, s6z konusu otoritelere daha fazla sorumluluk yiiklemektedir

(BDDK, 2010).

Bankalar kredi riski i¢in sermaye gereksinimlerini hesaplarken genellikle iki
metoda bagvururlar; bunlardan ilki kredi riskinin bagimsiz kredi derecelendirmelerine
dayanilarak standart bi¢gimde 6l¢iilmesine dayali olarak yapilan standart yaklagimdir. Diger
yontem ise denetim otoritesinin onaymi alarak bankalarin kredi riski i¢in igsel

derecelendirme sistemlerini kullandiklari i¢sel derecelendirme yaklasimidir.

11.3.1.2.2. Piyasa Riski

Piyasa riski, fiyatlardaki degismelere bagli olarak bankalarin bilango i¢i ve
bilango dis1 pozisyonlarinda ortaya ¢ikan zarar etme olasiligidir. Diger bir deyisle piyasa
riski, faiz orani, doviz kuru ve hisse senetlerinin degerlerinde 6nceden belirlenemeyen
degisikliklerden dolayi, gergeklesen karin beklenen kara gore negatif yonde sapma
tehlikesidir. Ekonomik faaliyet alanlarinin genislemesi ve finansal piyasalarda
biitiinlesmenin hiz kazanmasi, Basel I Uzlasisinda g6z ardi edilmis olan piyasa riskinin
Basel Komitesince giindeme alinip piyasa riski i¢in de sermaye ayrilmasi hususunda
onerilerin oldugu taslaklar hazirlanmasini ve yayimlanmasini saglamistir. Bu dogrultuda
kredi riskine oranla yeni bir risk unsuru olan piyasa riskinde istatistiksel Ol¢ctim
yontemlerini igeren c¢alismalar yapilmis ve Ol¢liim ydntemlerine iligkin olarak standart
yaklasim ve ig¢sel Ol¢iim yaklasimi (Riske Maruz Deger-RMD) olarak iki ayr1 segenek
sunulmusgtur. Piyasa riskine iligskin standart yaklasimda piyasa riski, iic temel bilesenin

toplami (faiz orani riski, hisse senedi pozisyon riski ve kur riski) olarak hesaplanmaktadir.
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Bu bilesenlerin her biri i¢in genel piyasa riski ve opsiyon riski hesaplanirken, faiz oram
riski ve hisse senedi pozisyon riski i¢in ayrica spesifik risk hesaplamasi yapilmaktadir

(BDDK, 2004).

Riske Maruz Deger yaklasiminda ise; bir giin veya on giin gibi belli bir siire
igerisinde elde tutulan bir portfoyiin degerinde, faiz orani, doviz kuru gibi piyasa
faktorlerindeki dalgalanmalar nedeniyle, %1 gibi belli bir olasilik dahilinde asilabilecek
kayip belirlenmektedir. BIS tarafindan da piyasa riskinin oOlgiimiinde kullanilmasi
ongoriilen bir yontem olan RMD, portfoyiin degerinde belirlenen zaman déneminde arti
veya eksi yonde gergeklesebilecek biitlin muhtemel degisimleri, kendi frekanslariyla
birlikte bir olasilik dagilim grafigine yerlestirerek bu dagilimi incelemek esasina dayanir

(Demirkol & Aba, 2012).
11.3.1.2.3. Operasyonel Risk

Operasyonel risk bankanin uygun olmayan veya hatali calisan icsel
stireglerinden sistemlerinden veya g¢aligmalarindan, yahut dissal olaylardan kaynaklanan

kay1p riskleri olarak tanimlanmistir (Ozgam, 2004).

Basel II Uzlagisinda operasyonel riski yetersiz veya aksayan ig¢ siirecler,
insanlar veya sistemler ya da harici olaylar sonucu ortaya ¢ikan zarar riski olarak
tamimlanmaktadir. Ornegin, zimmet, deprem, bilgi islem arizas1 sonucu dogan zararlar ve
riskleri karsilayabilmek i¢in bankalardan ayrica sermaye bulundurmalar istenmektedir
Operasyonel risk, diger risklerle siirekli bir etkilesim halinde ve genellikle finansal
risklerin yaninda finansal olmayan riskler nedeniyle olasi kayiplarin ortaya ¢ikmasini

saglamaktadir (BDDK, 2006).
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Standart yontem bir bankanin piyasa riskini olusturan hesap kalemlerindeki

uzun ve kisa pozisyonlarin kalan vadelerine gore simiflandirilarak, uzun ve kisa
pozisyonlarin netlestirilmesinden sonra, ilgili risk agirliklar ile carpilarak elde edilen risk
miktarini ifade etmektedir. Piyasa riskini 6l¢gme ve izlemenin bir diger yolu Riske Maruz
Deger (RMD) yontemidir. Karmasik hesaplamalari i¢eren, simiilasyon teknikleri ve diger
istatistik tekniklerini kullanan Riske Maruz Deger Yontemi, Standart Yontemden farkli
olarak, gegmis donemler itibariyle meydana gelmis dalgalanmalari da dikkate almaktadir.
Bu nedenle standart yonteme gore daha hassas bir risk 6l¢iimiine olanak saglamaktadir.
Piyasa riskini Olgmede kullanilan diger yontemler; parametrik Var (PVaR), tarihi
simiilasyon (TS) ve Monte Carlo (MC) simiilasyonu olarak siniflandirilabilir. PVaR
yontemi, piyasa riskine maruz kabul edilen portféylerin opsiyon icermedigi, portfoyii
olusturan varlik getirilerinin normal dagildigint ve varlik getirileri arasindaki iligkilerin

lineer oldugunu varsayarak, piyasa riskine maruz degeri hesaplamaktadir (Cengiz, 2013).

I1.3.2. Banka ve Denetim Otoritesinin Incelenmesi — Ikinci Yapisal

Dayanak

Sermaye yeterliginin denetimini igeren ikinci yapisal blok, denetim otoritesinin
bankanin risk yonetim yaklagimini inceleme siirecini igermektedir. Bir anlamda
“giiclendirilmis” denetim otoritesinin incelemesi siirecidir. Basel II, finansal kurumlarin
karsilastiklar: riskleri uygun bir sekilde degerleyip yonetmesi ve bu risklere gore yeterli
sermaye  bulundurmalari  i¢in  sorumluluklarmi  yerine  getirmesi  gerektigini
vurgulamaktadir. Basel II ayrica denetim elemanlarinin, her bir finansal kurulus tarafindan
uygulanan risk yonetim yontemlerini gézden gecirmesi ve degerlendirmesi gerektiginin ve
gerektigi takdirde uygun yonetsel faaliyetlerde bulunmasi gerektiginin {istiinde

durmaktadir.
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Sermaye yeterliliginin denetiminde hedeflenen bankalarin tasidiklari biitlin riskleri igin
yeterli sermayeye sahip olmalarin1 saglamak ve bankalarin risklerini izlemesi ve
yonetmeleri esnasinda daha iyi risk yonetim tekniklerini gelistirmelerini ve kullanmalarini

tesvik etmeyi amaglamaktadir (Horasan, 2012).
Sermaye yeterliliginin amaclar1 asagida belirtildigi sekilde siralanabilir:

e Bankalarin tasidiklar tiim risklerin bilincinde faaliyet gdstermeleri,

e Risklerini yonetmek amaciyla gerekli i¢ kontrol ve risk yOnetimi
sistemlerine sahip olmalari,

e Bu sistemlerini giivenilir ve etkin bir sekilde ¢alistirmalart,

e Gergek risk profiline uygun sermaye tutulmasinin saglanmasi,

e Yasal sermayeleri ile ekonomik sermayelerinin birbirine yaklagmasini
saglanmasi,

e Denetimin her bankanin 6zelliklerine gore sekillenmesidir.
11.3.3. Piyasa Disiplini — Uciincii Yapisal Dayanak

Kamuyu aydinlatma yoluyla saglanacak piyasa disiplini, esas olarak asgari
sermaye sart1 ve denetsel gozden gegirme bloklarinin tanimlama amacini giitmektedir. Bu
yaklasim ozellikle Basel II ‘de bankalara kendi i¢sel mekanizmalarini kullanma olanagi
nedeniyle taninan esneklik ve takdir yetkisinden dolay1 6nem tasimaktadir. Bu gergevede,
belirlenen kamuyu aydinlatma esaslar1 piyasa katilimcilarina Basel II ilkelerinin genel
uygulama durumunu, maruz kalinan riskleri, risk degerlendirme siire¢lerini ve sermaye

yeterliligini degerlendirme olanag tanimaktadir (Ozgam, 2004).
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Basel II kapsaminda olusturulan piyasa disiplininin amaci, asgari sermaye
yiikiimliiliiklerini ve denetim otoritesinin incelemesi siirecini tamamlamaktir. Komite,
piyasa katilimcilarinin uygulamanin kapsami, maruz kalian riskler, risk degerlendirme
siireci ve bu sekilde bankanin sermaye yeterliligi hakkinda Onemli bilgilere sahip
olmalarina olanak saglayacak bir dizi kamuyu bilgilendirme yiikiimliliglii olusturarak
piyasa disiplinini tesvik etmeyi amaclamaktadir. Komite, bu tiir bilgi aciklamalarinin
ozellikle Uzlasgi’min igsel yontem ve degerlendirmelerle sermaye gereksiniminin

belirlenmesinde bankalara daha fazla inisiyatif tanindigi durumlarda ¢ok daha Onemli

oldugu inancindadir (Demirkol & Aba, 2012 ).

11.3.4. Basel II’ye Yonelik Elestiriler

Basel II uzlasisinin gelistirilmesinde, 1997 yilinda Giiney Asya iilkelerinde
patlak veren krizlerde bu iilkelere aktarilan uluslararasi fonlarin oynadigi role bagl olarak
aciga cikan uluslararasi piyasalarda ¢alisan bankalarin riske duyarliliklarinin artirilmast
thtiyacit 6nemli rol oynamistir. Bu ¢ercevede Basel II’ye yoneltilen elestirilerin basinda,
yeni uzlasinin gelismekte olan iilkelere fon akimini kisitlayacagi ve gelismekte olan
tilkelere fon akimini kisitlayacagi ve gelismekte olan iilkelerin bor¢lanma maliyetlerinin
artacagl olmustur. Daha sonra bu elestirilere yeni uzlaginin kriz olasiligin1 artiracag,
bankalarin kriz donemlerinde izleyecekleri kredileme politikalarin1 daha da olumsuz
etkileyerek krizin derinlesmesine neden olacagi, genelde reel sektorii 6zelde ise kiigiik orta
boy isletmeleri olumsuz etkileyecegi tiirtinden, bazilar1 ¢ok da tutarli olmayan bir dizi

elestiriler eklenmistir. Bu elestirilere bakilacak olursa (Altintas, 2006);

e Sermaye ylikiimliiliigii pozisyonlar1 gercek risklilik seviyesini yansitmiyor,

e OECD iilkesi olma kriterleri risklilik acisindan anlamli degil,
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e Risklilik seviyelerine iliskin farklilastinlmis kategorilerin sayis1 az
(9%0-9%20-%50-%100),

¢ Yasal sermaye arbitrajina olanak taniyor,

e Gergek risklilik seviyesi Basel I ile dogru bir sekilde dlgiilmeyen islemler
(Ornegin menkul kiymetlestirme, kredi tiirevleri) sermaye arbitrajina olanak taniyor,

e Uzlasinin teknik seviyesinin yliksek olmasi ve uygulamasinin pahali olmasi,

e Uzlag1 sermayeye gereginden fazla Onem atfediyor. Sistematik Kkrizler
sermaye yetersizliginden daha ¢ok likidite problemlerinden kaynaklaniyor. Diizenli ve
cesitlendirilmis gelir de zararlar i¢in iyi bir koruma aracidir,

e Derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen notlarin giivenilirligine

yonelik elestiriler (BDDK, 2004).
11.4. Basel III Diizenlemesi

Kiiresel finansal krizle beraber, Eylil 2008’de Lehman Brothers’in iflasini
duyurmasi, American International Group’un ¢okiisiin esigine gelmesi, ABD’deki biiyiik
yatirim bankalarinin banka holding sirketlerine doniistiiriilmesi, Fannie Mae ve Freddie
Mac’in ulusallastirilmasi, Fortis’in parcalanmasi ve satilmasi, izlanda’nin en biiyiik ticari
bankasinin batmasinin ardindan iilkenin bankacilik sisteminin ¢okmesi, bir¢ok iilkenin
bankalarina ciddi finansal destekler vermesine yol agmasi gibi hadiseler neticesinde,
mevcut finansal sistemin yetersiz kaldigi net bir sekilde goriilmiis ve sistemle ilgili

tartigmalar giindeme gelmistir (BBDK, 2010).

Finansal krizin hem ¢ok maliyetli hem de sikintili ge¢gmesi bankacilik ve finans
sisteminin gelecekte karsilasabilecegi krizlere karsi direncgli bir sekilde durabilmesi igin,

Basel Komitesi, yiiksek sermaye standartlarini dengeleyici, likidite riskini ve sistematik
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riski detayl bir sekilde kapsayan, yeni bir ¢ergeve tasarimi i¢in adim atmistir. Ciinkii Basel
IT ¢ercevesinin igeriginin krizle basa ¢ikmak i¢in tam anlamiyla uygun ve yeterli olmadigi

gorilmistiir (Cengiz, 2013).

Basel Komitesi tarafindan hazirlanan reform takvimi Ekim 2009°da
Pittsburgh’da diizenlenen G20 liderler zirvesinin en 6nemli konularindan biri olmustur.
12 Eyliil 2010 tarihinde s6z konusu reformlar, Basel Komitesi tarafindan kamuoyuna bir
basin agiklamasi ile bildirilmistir. Yapilacak reformlarin ve reform takviminin
duyuruldugu aciklama gozden gecirildiginde, krizin olumsuz etkilerini bertaraf etmek ve
krizin yayilmasimi engellemek amaciyla bankaya 6zgii yiikiimliiliklerin kapsaminin
genisletilmesi ile sinirli kalinmadigi, sistemik risklerin telafi edilmesi amaciyla ilave
yiikiimliiliiklerin getirilmesinin planlandigi goriilmektedir. Basel Komitesi, sistemik olarak
onemli bankalarm risklerinin tanimlanmas1 hususunda Finansal Istikrar Kurulu (Financial
Stability Board- FSB) ile g¢alismalarini yiiriitmektedir. Bu konuda yapilan calismalar
neticesinde 12 Eyliil 2010 tarihinde Merkez Bankalar1 ve Denetim Otoriteleri Baskanlari,
sistemik Onemi haiz finansal kuruluslarin Basel III standartlar1 ¢ercevesinin Otesinde
kayiplar1 karsilayacak kapasiteye sahip olmalari konusunda fikir birligine varmiglardir.
Basel Komitesi caligmalarini Basel III ve ilgili denetime iliskin saglam standartlarin

uygulanmasi alanlarinda yogunlastirmayi planlamaktadir (BBDK, 2010).

Basel II’nin eksiklerini, Basel III uzlasisim1 ortaya ¢ikaran nedenler olarak
nitelendirebiliriz. Basel III uzlasisini ortaya ¢ikaran nedenlerden bazilar1 asagidaki gibi

siralanabilir; (Giirel,2012).

e Olumsuz piyasa kosullarinda ani diisiis gosterebilen asgari sermaye tutarinin

giiclendirilmesi,
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¢ Banka sermayelerinin kalitesinin artirilmasi,

e Basel II’ye destek olmak iizere bir kaldira¢ orani uygulamasinin getirilmesi,

e Asgari sermaye gereksinimindeki dongiiselligi azaltma ve karsilik ayrilmasi,

e Bankacilik sektoriiniin kuvvetlendirilmesi amaciyla ortaya koydugu
sermaye Ve likidite diizenleme Onerileri sunmasi,

e Risk yonetiminin gelistirilmesine ek olarak, bankalarin stres ortamlarina

kars1 dayanikliliginin artirilmast.

11.4.1. Basel 111

Gerek Basel I diizenlemelerinin uygulanmas: siirecinde ¢ok sayida bankacilik
krizinin yasanmasi, gerekse Basel II siirecinde tiim diinyay1 etkileyen bir bankacilik
krizinin yasanmasi, ekonomistleri yeni ¢dziim arayislarina itmistir. Bunun yani sira bazi
Avrupa Birligi iilkelerinin (Yunanistan, Macaristan, Ispanya gibi) yasadigi finansal
bunalimlar nedeniyle bor¢larim1 6deyemeyecek duruma gelmesi ve bunun gelismis
ekonomileri biiylik o6l¢iide etkilemesi, finans ¢evrelerini yeni Onlemler almaya
yoneltmektedir. Bunun {izerine BIS 12 Eyliil 2010 tarihinde yapilan Merkez Bankalar1 ve
Denetim Otoriteleri Bagkanlar1 (GHOS-Governors and Heads of Supervision) Grubu
toplantisinin  ardindan, mevcut sermaye gereksinimi diizenlemelerini giiclendiren ve
26 Temmuz 2010°da varilan uzlasiyr onaylayan bir agiklamada bulunmustur (BBDK,
2010).

Basel III olarak adlandirilan diizenleme degisiklikleriyle ulasilmak istenen
hedefler su sekilde 6zetlenebilir (Giirel, 2012).

e Kaynagi ne olursa olsun finansal ve ekonomik soklara karsi bankacilik

sisteminin dayanikliliginin artirilmasi,

e Kurumsal yonetisim ve risk yonetimi uygulamalarinin gelistirilmesi,
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e Bankalarin seffafliginin ve kamuya bilgi verme 6zelliklerinin artirilmasi,

e Mikro bazda yapilan diizenlemelerle bireysel olarak bankalarin

dayanikliliginin artirilmast,

e Makro bazda diizenlemelerle finansal sistemin soklara karsi direncinin

artirtlmast.

11.4.1.1. Sermaye

Bankalar, iilke ekonomisindeki onemli iglevlerinden dolay1 kendilerini her
tirlii olumsuz kosula karst giiclendirmek zorundadirlar. Bu baglamda yaptiklar
faaliyetlerdeki risk faktoriinii dogru hesaplamalart gerekmektedir. Bankalara zor
durumlarda kalkan gorevi yapan en onemli varliklari, sahip olduklari sermayedir. Banka
sermayesi, banka tarafindan stirekli olarak kullanilan fonlarin 6ziinii veya temelini yansitan
ve organizasyona finansal agidan giigliililk hissini veren, karsilagilan giigliiklerin
yenilmesine yardimci bir aractir. Sahip olunan sermayenin biiyiikliigli, genellikle finansal
giiclin bir 6l¢iisii olarak goriilmektedir (Giirel, 2012).

Basel Bankacilik Denetim Komitesi bankalarin varliklarini siirdiirmelerinin
siipheli hale geldigi durumlarda, bankanin tiim yasal sermaye unsurlarinin kayiplari
karsilayabilir diizeyde olmasini saglamak amaciyla bir istisare metni yayimmlamistir.
Diizenleme, diizenleyici otoritenin inisiyatifinde olmak iizere, sermaye unsurlarinin
s0zlesme sartlarinin bu unsurlarin silinmesine ya da hisse senedine doniistiiriilebilmesine,
bu tiir doniistirmelerin miimkiin olmadigi ve bankanin kendini 06zel piyasada
desteklemesinin zor olacagi durumlarda ise, s6z konusu uygulamalara izin verilebilmesi
tizerine kurulmustur. Taslak Basel Komitesi’nin bankacilik sisteminin gii¢lendirilmesine
yonelik  Aralik 2009 tarihli paketinin bir pargasini olusturmaktadir. Basel III

diizenlemesiyle ana sermaye ya da g¢ekirdek sermaye ile en kaliteli sermaye kalemlerinin
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yer almasi saglanmistir. Ayrica bazi sermaye kalemleri ise Tier 1 (ana sermaye)
hesaplamasinda indirim kalemi seklinde alinmistir (BDDK, 2010).

e Sermaye Bilesenleri: Basel III’de oOnceki uzlasida oldugu gibi Tier 1
(ana sermaye) ve Tier 2 (katki sermaye) arasindaki ayrim devam etmektedir. Ancak, kalite
ve miktar gereksinimleri degismistir. Gergeklestirilen diizenlemelerle ana sermaye ya da
cekirdek sermaye bilinyesinde en kaliteli sermaye kalemlerinin kalmasi saglanmis, diger
bazi kalemler ise ana sermaye hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate alinmistir.
Cekirdek sermaye orani, Tier 1 (ana sermaye) orani ve toplam sermaye orani arttirilmigtir.
Bu kapsamda ¢ekirdek sermaye oran1 %7’ye, Tier 1 (ana sermaye) %8,5 ‘e kademeli olarak
yiikseltilecektir. Ancak 1. kusak sermaye (Tier 1, ana sermaye) oraninin %8,5’1lik seviyesi
bir asgari seviye olmaktan ziyade bankalarin rahat hareket etmeleri i¢in gerekli diizey
olarak tespit edilmistir. Basel II’de yer alan Ozsermayenin kapsami Basel III’de
degistirilmistir. Basel II’de yer alan katki sermayenin, ana sermayenin %100 iini
gecemeyecegi hiikkmii ve Ugilincli kusak sermaye Tier 3 (Tier 1 ve Tier 2 sermaye
karigimlarindan olusur) uygulamasi Basel III’ de kaldirilmistir (Cengiz, 2013).

e Sermaye Tamponu Olusturulmasi: BIS, sistematik risklerin etkin bir
sekilde sinirlanmasi igin iki temel goérevin takip edilmesi gerektigini vurgulamaktadir
(Gtirel, 2012).

Bu gorevler:

e Reel ekonominin inis ve ¢ikislarint dengelemek icin, finansal sistemlerin
ekonomik gelisme donemlerinde, artis ve biiyiimedeki, ekonomik daralma
donemlerinde, diisiis ve azalistaki asir1 dalgalanmalar diizenlemek.

e Ozellikle 6nemli sayilan sistematik riskler igin finansal kuruluslar arasinda

birbirine bagli ve ortak olan riskleri géz oniinde bulundurmaktir. Basel III'iin
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getirdigi yeniliklerden biri, %0 ile %2,5 aralifinda Slgiilmiis konjonktiir karsiti
sermaye tamponudur. Bu tamponun amaci finansal dongiideki inis ve cikislarin
etkisini azaltmaktir.

11.4.1.2. Kaldira¢ Orani

Kiiresel krizde bir diger biiylik sorun tespiti de yliksek kaldira¢ oranlar1 idi. Bu
sebeple Basel III bu alanda da tedbirlere yer vermektedir. Bilango dis1 kalemler (belirli
oranlar dogrultusunda doniistiirerek) ve aktifler toplami ile ana sermaye arasinda risk bazl
olmayan bir asgari oranin 7 tesis edilmesi planlanmaktadir. Basel Komitesi 2013’ten
2017’ye kadar olacak bir paralel uygulama doneminde Tier 1 sermaye kaldira¢ oran1 olarak
minimum %?3’liik orani test etmeyi hedeflemektedir. Bu hedeflenen oran ile 2018’den
itibaren ana sermayenin yaklasik 33 kat1 kadar bir bilanco biiyiikliiglinlin olusturulmasina
izin verilmektedir (Kobitek, 2013).

Sermaye oranlarini destekleyici nitelikte olan seffaf, basit, anlasilir ve risk
bazli olmayan kaldira¢ orani getirilmistir. S6z konusu oran birinci kusak sermayenin (ana
sermaye) belirli doniisiim oranlariyla dikkate alinmis bilanco dis1 kalemler ve aktifler
toplamina boliinmesi suretiyle (ana sermaye / aktifler + bilanco dis1 kalemler) bulunacak
olup, 2017 yilinin ilk yarisina kadar siirecek olan paralel uygulama déneminde %3 orani
test edilecektir. Yapilacak olan ¢aligmalarinin ve paralel uygulamanin sonuglar1 da dikkate
alinarak nihai hali verilmis olan kaldirag oran1 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren “Birinci
Yapisal Blok’a dahil edilecektir (Giirel, 2012).

I1.4.1.3. Likidite Oram

Subat 2000 tarihinde BIS tarafindan yaymlanan Bankalarda Likiditenin
Yonetimi icin Giiglii Uygulamalar (Sound Practices for Managing Liquidity in Banking

Organisations) isimli calismada, bankalarin saglam bir likidite yonetimi icin ihtiyag
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duyabilecekleri onemli hususlar ele alinmis olsa da, bu prensiplerin ve tavsiyelerin kiiresel
olarak yeterli uygulamasinin saglanamadigi goriilmistiir. Krizle birlikte likidite
yonetiminde eksikligi goriilen en 6nemli husus, yeterli sermaye tamponlarinin (buffer)
olusturulmamis olmasidir. Halbuki bilindigi lizere, kriz dncesi kiiresel finansal piyasalarda
goriilen durum bol likidite, diisiik volatilite ve diisiik faiz oranlar1 idi. Bu ortamda
kendilerine yeterli emniyet subaplari tesis etmeyen bankalar, ilk olarak 2007 yilinin Mart
ayinda piyasalarin donmasi ile varliklarimi likit etmede ciddi sorunlar ile karsilastilar.
Krizin ilk g6z kirpmasi olan bu likidite krizi, yaklasik 1 yil sonraki krizde kendisini ¢ok
daha fazla hissettirdi. Krizle birlikte piyasalar ve oyunculari bir kez daha anladilar ki,
likidite riski yoOnetimi hayati Onemi haiz bir konudur ve hicbir sekilde hata
affetmemektedir. Bu nedenle Komite Likidite Riski Yonetiminde 2 adet kiiresel bazda
uygulanabilir oran gelistirmistir (Taspinar, 2013).

Basel III ile birlikte likiditeye iliskin olarak Likidite Kargsilama Orani
(Liquidity Coverage Ratio) ve Net istikrarli Fonlama Oram1 (Net Stable Funding Ratio)
isimli iki adet oran ihdas edilmistir. Bankanin likit varliklarinin, 30 giin igerisinde
gerceklesecek net nakit ¢ikislarina boliinmesi suretiyle hesaplanacak olan Likidite
Karsilama Oraninin minimum %100 olmas1 gerekmektedir.

Net nakit ¢ikisi, 30 giin igerisindeki nakit ¢ikiglar ile 30 giin igerisindeki nakit girisleri
arasindaki farktir (BBDK, 2010).

Orta ve uzun vadeli donemde bankalarin pasif yapilarimi giiclendirerek daha
istikrarli ve gilivenilir bir fonlama saglamak tizere Net istikrarli Fonlama Orami ihdas
edilmistir. S6z konusu oran; “mevcut istikrarli fonlama tutarinin”, “ihtiya¢ duyulan
istikrarli fonlama tutarina” boliinmesi suretiyle bulunmaktadir. Likidite karsilama oranina

benzer sekilde net istikrarli fonlama oraninin da en az %100 olmas1 gerekmektedir.
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Mevcut “istikrarli fonlama tutar1” birinci ve ikinci kusak sermaye de dahil olmak {izere
bankanin pasifinde yer alan kalemlerin vade ve kalitelerine gore belirlenirken; “ihtiyag
duyulan istikrarli fonlama tutar1” ise bankalarin aktifinde yer alan kalemlerin vadelerine ve
kalitelerine gore degisen oranlarda dikkate alinmasi suretiyle hesaplanacaktir (BBDK,
2010).

Bu boliimde Basel kriterlerinin ortaya c¢ikisindan ve Basel komitesinin
olusumundan bahsedilmistir. Basel I kriterleri agiklanarak Basel I’deki sermaye benzeri
kaynaklar ve kredi risk agirliklar1 agiklanmustir. Basel I kriterlerine yoneltilen elestirilerden
bahsedilmistir. Basel II kriterlerinin ortaya ¢ikis nedenlerinden bahsedilmistir. Basel II
kriterlerinin genel ¢ercevesini olusturan asgari sermaye yeterliligi ( birinci yapisal blok),
banka ve denetim otoritesinin incelenmesi (ikinci yapisal blok), piyasa disiplini (liglincii
yapisal blok) aciklanmistir. Basel II kriterlerine yoneltilen elestirilerden bahsedilmistir.
Basel III diizenlemelerinin ortaya ¢ikis nedenleri ve Basel III diizenlemelerinde yer alan
sermaye, kaldira¢ ve likidite orani agiklanmistir. III. Boliimde Basel diizenlemeleri

KOBI’ler agisindan degerlendirilerek, KOBI’ler etkileri ele alinmustir.
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111, BOLUM

KOBI’LER VE BASEL DUZENLEMELERI

Tiirkiye’deki KOBI’lerde miilkiyet, girisimcilik ve y®neticilik fonksiyonlar:
aym kiside toplanmaktadir. Bu kisi isletmenin kurucusudur. Bu &zellikleri KOBI’leri
biiyiik isletmelerden ayirmaktadir. Isletmenin finansal agidan sektdriinde basarili olmasi
isletme sahibinin tecriibesine ve her seyden onemlisi bilgisine baglidir. Sorunun su kismi
cok aciktir ki, isletme sahibinin yeterli bilgiye sahip olamamasi Oncelikle yOnetim
sorunlarini ortaya c¢ikarmakta, finansman yonetiminde ortaya c¢ikan sorunlar isletmenin
rakiplerine karsi sektérde basarisiz olmasina neden olmaktadir. Finansal planlama
konusunda yetersiz kalinmasi KOBI’lerin  ¢esitli  finansman kaynaklarindan

yararlanmalarinin da 6niine gegmektedir (Celik, 2007).

Bu boliimde sirasiyla, KOBI’lerin finansman 6zellikleri, yatirimlarda ihtiyag

duyulan fonlarin temin edildigi finansman kaynaklar1 incelenecektir.
I11.1. KOBI’lerin Finansman Kaynaklari

Isletmelerde kullanilan kaynaklar vade yapisina gore kisa, orta ve uzun siireli
olarak siniflandirilabilir. Ancak gelismekte olan ftilkelerdeki yiiksek enflasyon ve risk
nedeniyle uzun vadeli bor¢lanma uygulamasinin yaygin olmadig: da belirtilmelidir. Diger
bir ifade ile bu iilkelerdeki orta siireli kaynaklar gelismis llkelerdeki uzun siirelilerin
fonksiyonlarmi yerine getirir. Bu bakimdan finansman kaynaklarmin kisa ve uzun siireli

olarak 2 baglik altinda incelemenin bir sakincasi yoktur (Berk, 2010).
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Isletmelerin sahip oldugu varliklar, bilanconun aktifinde yer alirken, bu
varliklarin kaynaklar1 bilanconun pasifinde yer almaktadir. Kaynaklarin ikinci
siniflandirma sekli, sahiplik durumuna gore yapilan ayrimdir. Buna gore kaynaklar,
yabanc1 kaynaklar ve 6z kaynaklar olarak ikiye ayrilir. Yabanci kaynaklar, isletmenin belli
bir siire sonra 6demek iizere iigiincii kisilerden sagladiklar1 kaynaklardir. Oz kaynaklar ise,

isletme sahip ve ortaklarinin yatirmis oldugu, isletmenin kendi kaynaklaridir (Aydin, Basar

& Coskun, 2010).
111.1.1. Ozsermaye

Isletmelerin kaynaklari icerisinde en énemlileri 6z kaynaklardir. isletme sahip
ve ortaklarimin isletmeye yaratif1 sermaye 6z sermeye denir. Isletmeye hisse senedi ihrag
ederek 0z sermayelerini giiclendirir. Buna karsilik ailelerin kontroliinde olan isletmeler,
isletme yonetimini kaybetmemek i¢in ¢ogu zaman buna sicak bakmamaktadir. Oysa 6z
sermayeleri giiglii olan igletmeler daha cabuk biiyiiyerek, pazardaki hakimiyetlerini
artirirlar. Ayn1 zamanda 6z sermayesi giiglii isletmeler, isletemeye mal ve hizmet sunan
diger isletmeler, miisterilerine ve isletmeye kredi kullandiranlara karsi gliven veririler

(Aydin ve digerleri, 2010).

Ozsermaye ile Finansmanin Ustiinlik Gésteren Yonleri Soyle

Ozetlenebilir.

e Oz sermeye ile finansman firmaya sabit bir yiik getirmez. Firma, kar
sagladig takdirde, yetkili organlarinin karari ile kar pay1 dagitir,

e Oz sermayenin belirli bir vadesi yoktur,
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e Oz sermaye, firmanin olasil1 zararlarina kars1 bir emniyet yastig1 fonksiyonu
gordiigiinde, 6z sermayenin artigi, firmanin kredi degerliligini yiikselterek, ilave
kaynaklar bulmasini kolaylastirir,

e Bazi donemlerde sirket i¢in pay senedi satarak kaynak temin etmek, yabanci

kaynak saglanmasina kiyasla daha elverislidir (Akgii¢, 1998).
Oz Sermaye ile Finansmanin Sakincali Yonleri

e Yeni pay senedi ¢ikarilmast yoluyla 6z sermayenin artirilmast durumunda
sirkete yeni ortaklarin girmesi, kontrol yetkisi ve yonetimin paylasilmasi sonucunu
dogurur. Esas sermayesi yliksek anonim sirketlerde sermayenin bir Olgiide
artirnlmas1  yonetimin yeni ortakliklarla paylasilmasina yol ag¢mayabilir
(Akgiic,1998).

e Yeni pay senedi ¢ikarilmasi ya da yeni ortaklarlar alinmasi, firmanin
gelirlerinin sayis1 artan firma sahipleri arasinda bdliinmesine ve mevcut ortaklarin
gelirlerinin diismesine yol agabilir (Akgii¢, 1998).

e Yeni pay senedi c¢ikarilmasmin gerektirdigi giderler, genellikle, tahvil
cikarilmasinin gerektirdigi giderlerden daha yiiksektir. Tasarruf sahipleri agisindan
pay senetlerine yatirim, tahvillere yapilacak yatirimlardan daha riskli
goriindiigiinden, bir yatirim bankasi aracilifi ile pay senedi ihrag edildigi durumda,
yatirim bankalarinin alacaklar1 komisyon, bu riski de karsilayacak olgiide daha

yiiksek olmaktadir (Akgii¢, 1998).
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111.1.2. Satic1 Kredileri

Satici1 kredileri, herhangi bir nakit 6deme s6z konusu olmadan saticinin aliciya
belirli 6deme siiresi tanimasi seklinde sunulur. Alict agisindan bu, ayn1 zamanda pesin

O0deme iskontosundan vazgecmek anlamindadir (Berk, 2010).

Satic1 kredileri kisa ve orta vadeli olabilirler. Kisa vadeli satict kredileri ile
genellikle igletmelerin stoklar1 finanse edilir. Maddi duran varliklarin finansmaninda, orta

vadeli satic1 kredilerinden yararlanilir (Aydin ve digerleri, 2010).

Satici kredileri satic1 isletme agisindan, satis artirma cabalarini destekleyici bir
nitelik tagimaktadir. Bu kredilerin vadesi, alici ve satici isletmeleri i¢cinde bulunduklari
sektdriin yapisma bagli olarak farklilik gdsterebilir (Aydin ve digerleri, 2010). Ozellikle
sermaye yapisi zayif olan ve likidite sikintis1 ¢geken, kredi kurumlarindan borglanmak i¢in
yeterli bir kredi degerliligine sahip olmayan kiiciik ve orta isletmeler tarafindan sikca

kullanilmaktadir. Bu tiir kredilerin teminati firmanin ticari itibaridir (Berk, 2010).
111.1.3. Banka Kredileri

Ticari bankalar tarafindan miisterilere sunulan krediler degisik agilardan
siniflandirilabilir. S6zgelimi niteliklerine gére nakdi ve gayri nakdi, glivence esasina gore
teminath ve teminatsiz, siire acisindan kisa, orta, uzun vadeli, kullanom amacina gore,

tilkketim, yatirim, isletme kredileri ayrimi1 yapilabilir (Berk, 2003).

Ticari bankalar kredileri, isletmeler icin ticari krediden sonra ikinci derecede
onem tasityan fon kaynagidir. Ticari bankalardan kredi talebi ile bir kisiden veya
isletmeden kredi talebi arasinda Onemli farkliliklar vardir. Bankalar, kredi acarken,

genellikle aragtirma yaparlar.
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Miisteri ile bankalar arasindaki iliskiye gore, agilan kredi karsiliginda genellikle giivence
istenir. Miisteri giivenilirliginin olmasi durumunda giivencesiz veya imza karsiliginda kredi

verilebilir, Ancak, bu tiir kredilerin toplam kredi igerisindeki payr ¢ok diisiiktiir

(Ceylan, 2011).

Banka Kredilerinden Yararlanan Firmalarin Genel Ozellikleri:

e Nispeten yeni kurulmus firmalar: Yeni kurulmus firmalar, bankalardan kredi
almak konusunda yeterli kosullara ¢cogu kez sahip olmadiklarindan, eski oturmus
firmalarda finansman gereksinimlerinin 6nemli bir boliimiinii oto finansman
yolluyla karsilayabildiklerinden, banka miisterileri daha ¢ok bu iki grup arasinda
kalan nispeten geng firmalardir (Akgiig, 1998).

e Ortacapli firmalar: Daha ¢ok banka kredilerine ihtiya¢ duyarlar.

e Fon ihtiyaglari mevsimlik olan firmalar: Fon gereksinmeleri belirli
mevsimlerde yogunlagsan firmalar, gecici bir siire artig gosteren stoklarmni ve
miisterilerden olan alacaklarini finanse etmek i¢in banka kredilerinden yararlanir.

e Digsatima yoOnelmis firmalar: Vadeli biiylik tutarda digsatim, firmanin
finansman gereksinimini arttirmaktadir

e Disalimi yiiksek boyutta olan firmalar: Disalimi yiliksek boyutta olan
firmalar, 6zellikle akreditif, police kabulii, aval, 6deme garantileri ,gibi gayri nakdi
kredilerden yararlanmaktadir

e Karlilig1 genel ortalamadan diisiikk olan firmalar: Karliligi diisiik olan
firmalarin oto-finansman olanaklar1 smirlt oldugundan, banka kredilerine daha

fazla bagvurmalari kendi acilarindan gerekli olmaktadir
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e Karlilig1 ¢cok yiiksek olan firmalar: Karliligi ¢ok yiiksek ve istikrarli olan
firmalar, finansman kaldiracindan yararlanmak igin, daha fazla banka kredisi

kullanirlar. Karin yiiksek ve istikrarli olugu, finansman riskini azaltir

111.1.4. Diger Finansman Kaynaklari

¢ Finansman bonosu: para piyasasi araglarindan birini olusturmaktadir. Para
piyasasinin gelismis oldugu ekonomilerde biiyiik sirketler icin, kisa siireli fon
saglanmasinda yararlanabilecek olan bu yoOntemin esasini, siireleri 2-6 ay arasi degisen
bonolarin, fon fazlasi bagka diger firmalara, hayat sigorta sirketlerine, emekli ve tasarruf
sandiklarina, menkul kiymet yatirim fonlar1 ve benzeri tasarruf¢u kuruluslara satilmasi

olusturmaktadir (Akgiig, 1998).

Finansman bonosunun yatirimcilara vaad ettigi getiri orani; vadesine, para
piyasasindaki faiz oranlarina, ihracatginin borg¢lanmak istedigi miktara ve ihragg¢inin kredi
derecesine gore degisir. Genel olarak finans bonosu daha yliksek risk ve daha diisiik
likiditeyi ifade ettiginden, finans bonosunun, getiri oran1 benzer vadedeki komu bor¢lanma

araglarinin getiri oranlarindan daha yiiksektir (Aydin ve digerleri, 2010).

e Tahvil: Anonim sirketlerin 6diing para bulmak igin itibari kiymetleri esit ve
ibareleri ayn1 olmak iizere ¢ikardiklari borg¢ senetlerine tahvil denir. Tahvil isletmenin uzun
donem fon ihtiyacini karsilarken, tahvillere yatirim yapanlara anapara ve faiz alacagi hakki
verir (Aydin ve digerleri, 2010).

e Faktoring: Kokeni antik ¢aga degin uzanmakla beraber finansman teknigi
olarak diinyada yaygin bir sekilde 1970’1i yillardan sonra uygulanmaya baslayan faktoring,
alcaklarin giivence olarak gosterilerek kredi saglanmasi isleminden farkli, 6zel bir

finansman tiriidiir (Akgtig, 1998).
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e Finansal kiralama: kiralayanin, kiracinin talebi iizerine, tiglincii kisiden
satin aldig1 veya baska sekilde temin ettigi bir malin zilyetliini, her tiirli fayday:
saglamak {lizere ve belli bir siire feshedilmemek sartiyla, bedeli karsiliginda kiraciya
birakilmasimni 6ngoéren bir sdzlesmedir. Finansal kiralama bor¢la finansmanin bir sekli
olarak ele alabilir. Finansal kiralama her tiirlii mal i¢in s6z konusu olabilmektedir.
Onceleri, yalmzca tasinmaz mallar finansal kiralamaya konu olurken, giiniimiizde, tiiketim
ve yatirirm mallari, serefiye, marka, patent gibi maddi olmayan varliklar i¢in de finansal
kiralama yapilabilmektedir. Genellikle kiralama isleminde 4 taraf vardir. Bunlar; yatirimci
(kiraci), finansal kiralama kurulusu (leasing sirketi), finansal kiralamaya konu olan mali
satan satict ve finansal kiralama kurulusunun 6ngoérdiigii durumlarda teminat kurumudur
(Abigem, 2013).

e Risk Sermayesi: Genellikle KOBI ve ozellikle piyasaya yaratici, gelecek
vadeden yatirimlarla girmeye hazirlanan girisimcilerin  finansman  ihtiyaglarinin
karsilanmasimna yonelik bir finansman aracidir. Risk sermayesi, bir risk sermayedar:
tarafindan 6zsermaye veya benzeri bir kaynak ile biiyiimeye yonelmis, KOBI niteligindeki
bir isletmenin amaglarini gergeklestirebilmesi igin gerekli olanaklarin saglanmasidir. Risk
sermayesi, girisimci isletmeye gelisim siirecinin farkli devrelerinde c¢esitli finansman
olanaklar1 saglar. Kullanildig1 asamaya gore ¢esitli risk sermayesi tiirleri bulunmaktadir

(Senol & Aktiirk, 2009).
I11.2. Basel II ve KOBI’lerin Finansmani

KOBT’ler gelismekte olan tiim iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye’de de énemli bir
yere sahiptir. Uluslararasi ekonomik iliskilerde ve sermaye piyasalarinda yasanan
gelismeler rekabet kosullarindaki hizli degisim teknoloji alanindaki yenilikler ve

kiiresellesme KOBI’leri cesitli sekillerde etkilemektedir.
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Bu etkiler diinya genelinde olusturulan standartlar, oneriler ve ilkeler 6rnek verilebilir.
Basel II ilkeleri bankacilik sektoriinii yeniden yapilandirma amaci ile olusturulmustur.
Basel II ilkeleri ile bankalarin risk degerlendirme Olgiitleri degismektedir. Bu Olgiitlerin
degismesi nedeniyle bankalardan kredi kullanan KOBI’lerin bu degisikliklerden
etkilenmesi beklenmektedir. Basel II ilkelerinin uygulamaya gegmesi ile KOBI’lerin sahip
olduklart riskler, derecelendirme notlar1 ve iilke notu kredi maliyetini belirleyen temel
unsurlar haline gelecektir. Bu siirecte isletmelerin giivenilir bir finansal raporlama
stirecine, kurumsal yonetim ilkelerine uygun isletme yonetim Kkiiltiiriine sahip olmalari

onem tastyacaktir (Uyar & Aygoren, 2006 ).

Basel II kriterleri ile birlikte gerek kredi kullananin gerekse kredi isleminin
riskliligi kredi kullandirmada biiyiik 6nem kazanmis ve s6z konusu parametreler dogrudan
kredi maliyetlerini etkileyen temel unsur olmustur. Bu a¢idan bakildiginda Basel II
bankalar i¢in sadece sermaye yeterliliginin hesaplandigi bir hesaplama siireci degil; ayni
zamanda riske odakli fiyatlama yaklagimlarinin s6z konusu oldugu bir standartlar biitlinii
olarak kabul edilmekte ve Basel II’de risk ol¢iimii biiyilk 6nem arz etmektedir (Ata &

Ugurlu, 2006).
I11.2.1. Basel II Portfoy Simirlandirmalari ve Uygulanacak Risk Agirhg:

Yeni uzlas1 ile KOBIler, yillik satis cirosu 50 milyon Avro’dan daha az olan
sirketlerdir. Bu tanim, Basel II kapsaminda yer alan avantajlardan faydalanabilme
acisindan kritik bir 6lciittiir. Buna ek olarak Basel II, s6z konusu isletmelerin kullanacagi
kredileri de “kurumsal krediler” ve “perakende krediler” olmak {izere ikili bir ayrima tabi
tutmaktadir. KOBI tanimi kapsamma giren herhangi bir sirketin tek bir bankadan

kullandig1 toplam kredi miktart (nakit + nakit dis1) 1 milyon Avro’nun iizerinde ise firma
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bankanin “kurumsal portfoyii” icerisinde, 1 milyon Avro’nun altinda ise, bankanin

“perakende portfoyli” igerisinde yer almakta ve her iki durumda da farkli risk agirligina

tabi tutulmaktadir (Aramaz, 2008).

Tablo 3.5: Basel II’ye Gore Firmalarin Derecelendirilmesi

Kredi Tutar1 (K) | Yillik Satis Cirosu ( C) Siiflandirma Risk Agirhiklar:
K> 1000 000 Avro C > 50 000 000 Avro Kurumsal %100
.| Derecelendirme notuna
K > 1000 000 Avro C <50 000 000 Avro Kurumsal - KOBI are /Not yoksa %100
K <1000 000 Avro C > 50 000 000 Avro Kurumsal %100
K <1000 000 Avro C <50 000 000 Avro Perakende - KOBI Standart %75
Kaynak: BDDK, 2010
I11.2.2. KOBIi Kredilerine iliskin Sermaye Yiikiimliiliiklerinin

Belirlenmesi

Basel II’de bankalarca kullandirilan krediler karsiliginda bulundurulmasi

gereken sermaye miktarinin hesaplanmasi igin dort farkli yontem bulunmaktadir. Bu

yontemler:

Standart yaklasim

Basitlestirilmis Standart yaklagim

Temel igsel derecelendirmeye dayali yaklagim

Gelismis igsel derecelendirmeye dayali yaklasim (Yiiksel, 2005).

111.2.2.1. Mevcut Bankacilik Mevzuatinda Yer Alan Hesaplama Sistemi

Su an yiiriirliikte olan mevzuat igerisinde yer alan sistem Basel I’e dayanmakta

olup, bu sistem igerisinde perakende ve sirketler portfoyli ayrimi bulunmamaktadir. Bu

cercevede tiim KOBI kredileri (teminatsiz veya garantisiz olanlar) %100 risk agirligina
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tabi tutulmaktadir. Ayrica temerriide diisen KOBI kredileri de %100 risk agirligina tabi
tutulmaya devam edilmektedir (Yiiksel, 2006).

111.2.2.2. Basitlestirilmis Standart Yaklasim

Basitlestirilmis standart yaklasimda KOBI kredilerinin tabi olacagi sermaye
yiikiimliiligli herhangi bir derecelendirme notu ile iliskilendirilmemis olup, ayn1 portféyde
yer alan tim KOBI kredileri aym sermaye yiikiimliiliigiine tabi tutulmaktadir. Bu
cercevede, perakende portfoyde siniflandirilan KOBI kredileri %75, kurumsal portfoyde

yer alan KOBI kredileri ise %100 risk agirligina tabi tutulmaktadir (Yiiksel, 2006).
111.2.2.3. Standart Yaklasim

Standart yaklagimda, kredi risk agirliklarinin degerlendirilmesinde kredi talep
edenin derecelendirme kurulusundan aldig1 derecelendirme notuna bakilmaktadir.
Basel Il'deki standart yaklasim'in Basel I'e gore getirdigi en onemli yenilik, ilgili risk
agirliklarimin - belirlenmesinde bagimsiz derecelendirme kuruluglar1 tarafindan iilke,
bankalar ve sirketlere verilen derecelendirme notlarinin kullanilmasidir. Buna gore,
derecelendirme notu yiiksek olan firmalar digerlerine gore daha diisiik maliyetli kredi
kullanabileceklerdir. Bunun nedeni, boyle bir durumda ilgili bankanin; daha az risk alacak
olmasi, karsilik olarak daha az sermaye tutacak olmasi ve giderek daha az kaynagini atil

birakacak olmasidir (Y6riik, 2007).

Hazine ve merkez bankalarina verilen kredilerin risk agirhigr farkh
olabilmektedir. Ulusal otoritenin tercihine gore risk agirliklar diger kamu kuruluslarina ve
bankalara verilen kredilerden farklilagsmaktadir. Bankalara verilen kredilerin risk agirlig

ise % 20 ile % 150 arasinda degismektedir.
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Firmalara verilen krediler dis derecelendirme kuruluslarinin verdikleri derecelendirme
notlarma gore yapilmaktadir. Firmanin alacagi dereceye gore % 20 ile % 150 arasinda

degismektedir (Sen, 2008).

Tablo 3.6: Standart Yaklasimda Kredi Risk Agirliklar

VARLIKLAR | Opsiyonlar | AAA/AA | A+A- | BBB*/BBB | pgip | Buninalg | Dereces
- Olmayan
Hazine Merkez
Bankalarma | =/ @ 1O %0 %20 %50 %100 %150 %100
Verilen Krediler
Dier K Hazine Benzeri %0 %20 %50 %100 %150 %100
1ger Kamu
Kﬁ;ﬂga‘fna Opsiyon-1 %20 %50 %2100 %2100 %150 %2100
Verilen Krediler _
Opsiyon-2 %20 %50 %50 %100 %150 %20
Opsiyon-1 %20 %50 %100 %100 %150 %100
Bankalara Opsiyon-2 %20 %50 %50 %100 %150 %50
Verilen Krediler
Ops2 d(g‘sa %20 %20 %20 %50 %150 %20
BB-‘nin .
VARLIKLAR AAAJAA- A+/A- BBB+/BB- Al Derecesi Olmayan
Sirketlere %20 %50 9100 %150 %100
Verilen Krediler
VARLIKLAR Risk Agirhiklar:
Perakende Krediler %75
Ikamet Amach Gayri Menkul Kredileri %35
Takipteki Alacaklar Belli Kosullara Gore %50, %100 veya %150

Kaynak: BDDK,2010

Isletmeden isletmeye farklilik gostermekle birlikte, KOBI niteligindeki kiigiik
bir isletmenin degerlendirilmesinin ortalama maliyeti 30.000,00 Avro civarinda olmasi
ongoriilmektedir. Buda isletmelere art1 bir maliyet yiikii olusturabilir. Bu rakamin yiiksek
cikma olasiligi da bulunmaktadir. Ancak isletmeler derecelendirme yaptirarak %100 ve

daha diisiik bir risk agirhigina sahip olmak ve derecelendirme maliyetine katlanmak ile hig
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derecelendirme yapilmadan %100 risk agirlikli kredi maliyetine katlanmak arasinda tercih

yapabilecektir (Aramaz, 2008).

Derecelendirme kurumlarina verilen Onemin yaratacagi olumsuzluklar ise

asagida siralanmistir; (Atiker, 2005)

e Standart agirlikta B-"nin altinda derecelendirilmis bir firmanin risk agirlig
%150 iken, derecelendirilmemis bir firmaya %100 agirhik verilmesinin, riskli
olduklarini diisiinen firmalarin not almaktan kagimmalarina neden olabilecegi
diistiniilmektedir.

e Derecelendirme kuruluslarimin firmalara notlarimi kamuya bilgi sunmadan
bildirmesi seklindeki uygulamalarin riskli firmalarin not almaya tesvik
edilebilecegi diisiiniilmektedir.

e Derecelendirme kuruluslarinin sirketler tarafindan not almak ig¢in artmasi
muhtemel talebi kendilerine ¢ekmek igin “iyi” not vermek igin gercekteki
derecelendirme notlarini abartmalar1 gibi uygulamalarla giivenilirligi sarsmalar1 ve
bir derecelendirme kurulusu enflasyonu yasanmasi olasihigr ile bu ciddi

uygulamanin sonlandirilabilecegi kaygilar arasindadir.
111.2.2.4. i¢sel Derecelendirmeye Dayah Yaklasimlar

Icsel derecelendirmeye dayal1 yaklasimlarda (Internal Ratings Based Approach
IRB) sermaye yiikiimliiliigii, bankalar tarafindan KOBI’lere verilen derecelendirme notlart
ile iligkilendirilmektedir. Bu yaklasimda bankalar kendi i¢sel derecelendirme sistemlerini
kurmak zorundadirlar. Bankalar oncelikle ilgili derecelendirme notlarna karsilik gelen
temerriit olasiliklarin1 hesaplamaktadirlar. IDD Yaklagimi kullanmak, bilgi birikimine

sahip olmay1 ve ileri teknoloji kullanmay1 gerektirmektedir.
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Belirli asgari kosullara uymak ve kamuyu bilgilendirme yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
suretiyle IDD yaklasimi kullanmak i¢in denetim otoritesinin onaymni alan bankalar, belirli
bir krediye iliskin sermaye gereksinimini, risk bilesenleri i¢in yapmis olduklar1 igsel
tahminlere dayanarak belirleyebilecektir. Risk bilesenleri; temerriide diisme olasiligi
(Probability of Default - PD), temerriit halinde kayip yiizdesi (Loss Given Default - LGD),
temerriide diisme durumunda risk tutart (Exposure at Default - EAD) ve efektif vadeyi
(Maturity - M) igerir. Baz1 durumlarda, bankalarin bir veya birden fazla risk bileseni i¢in
icsel tahminleri yerine, denetim otoritesinin 6ngordiigii degerleri kullanmalar1 gerekli

olabilecektir (Aydogmusoglu, 2007).

Icsel derecelendirme yaklasiminda risk agirlikli aktiflerin hesaplanmasinda
temel gostergeler ya da risk bilesenleri; bankanin verdigi kredi derecesine gére hesaplanan
temerriit olasiligi, temerriide diismiis kredide teminatlardan tahsil edilemeyen oran,
kredinin vadesi ve kredinin miktar: olarak belirlenmistir. Bu yontemde daha etkin bir risk
degerlemesinin yapilabilmesi olanakli olacaktir. Kredi misterisinin riski ve kredi isleminin
riski ayr1 ayr1 hesaplanmakta ve maruz kalinan risk bu gergevede belirlenmektedir. Igsel
derecelendirme yaklasimmda kurumsal portfoy icerisinde yer alan KOBI’ler, net
satiglarinin  tutarina  gore bankalar i¢in farkli sermaye gereksinimine ihtiya¢
doguracaklardir. Bu yontemde, firmanin net satiglar1 azaldik¢a bankanin ihtiya¢ duyacagi
sermaye gereksinimi azalmaktadir. Sermaye gereksinimi 5 ile 50 milyon Euro arasinda
degisen net satiglara gore degismekte; firmanin satiglarinin 50 milyon Euro’nun altinda
olmast halinde sermaye yiikiimliiliigli daha diisik hesaplanmaktadir. Bu durumda
KOBI’ler biiyiik dlgekli firmalardan daha avantajli durumda olabilmektedir (Kirmizitas,

2007).
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I11.3. Basel II’nin KOBi’lere Olasi Etkileri

Basel II kriterleri KOBI’lere bir takim sorunlar yasatabilecegi gibi ¢esitli
yonlerden faydalar1 da olacaktir. Asagida Basel II’'nin KOBI’lere getirecegi olas1 fayda ve

sorunlar daha detayl incelenmistir.
111.3.1. Basel II’nin KOBI’lere Olas1 Faydalari

Basel II Standartlarmmin tam olarak uygulanmaya baslamasi ile beraber
KOBI’lerin kurumsal bir ydnetim anlayis1 ile yonetilmesi gerekecektir. Kurumsal
yonetimin hakim olmasi ile beraber KOBI’lerde verimlilik ve performans artislarina da
sebep olacaktir. Ayrica, Basel II Standartlarinin saglayacagi baslica faydalar1 asagidaki

gibi 6zetleyebiliriz (Kirlioglu & Senol, 2011).

e Bankalarda ve sirketlerde risk yonetim kiiltiiriiniin ve etkinliginin artmasi,

e Uluslararas1 muhasebe standartlarina gore diizenlenmis tablolar yoluyla
seffafligin artmasi,

e Bankalarin aracilik fonksiyonlarini daha etkin bigimde yerine getirmesi,

e Derecelendirme, i¢i ve dis denetimi giiclendirmek,

e Bankalarin sermaye diizeylerinin maruz kaldiklar risklere paralel olmasi,
saglam ve etkin bir bankacilik sistemi olusturmak,

e Bankalarin miisteri konumundaki reel sektor sirketlerinin seffaflik ve
kurumsal yonetim planlarinda iyilesme,

e FEtkin bankacilik sistemine ve uluslararasi standartlara gegis i¢in altyapi
olusturmasi,

e Yiiksek bilgi islem ve insan kaynagina yatirim yapilmasi,

e Finansal istikrara katkida bulunmak.



56

Sonug olarak, uluslararasi finansal sistemin isleyisinin istikrarli ve etkin olmasi

amaciyla hazirlanmis Basel II Standartlarinin, uyum saglanmasi siireci belki zor olacaktir.
Ancak, uyumun saglanmasi ile beraber KOBI’lerin kurumsal ydnetim kiiltiiriiniin olusmas1
ve kurumsallagmasimi saglayacak, kayit disiligin azalmasi yoniinde dogal bir tesvik

mekanizmasi olusturacaktir (Kirhoglu & Senol,2011).
I11.3.2. Basel II’nin KOBi’lere Getirebilecegi Olasi Sorunlar

Basel II'nin getirdigi diizenlemelerin KOBI’ler degisim amaciyla yatirrm
yapmaya baslamak i¢in mutabakatin tamamlanmasini beklememelidir. Bunun yerine
nerede eksiklikleri bulundugunu analiz etmeli ve kritik is planlarin1 hazirlamalidirlar.
KOBI’lerin sdz konusu hazirlik siirecinde karsilasabilecekleri sorunlara asagida

deginilmistir (Tirkiye Bankalar Birligi, 2004).
111.3.2.1. Finansman Sorunu

KOBI’ler isletme faaliyetleri sirasinda en ¢ok finansman sorunlariyla
karsilasmaktadirlar. Bu finansman sorunlarinin  temelinde KOBI’lerin &zsermaye
yapilarinin  zayifligi yatmaktadir. Bagimsiz derecelendirme kuruluslari ile bankalar
tarafindan derecelendirmeye tabi tutulacak olan KOBI’lerin degerlendirilecek olan
Ozelliklerinin en basinda sahip olduklar: isletme sermayesi gelmektedir. Giiglii sermaye
yapisina sahip KOBI’lere verilen kredilerin maliyetleri, diger KOBI’lere verilen kredilerle
karsilastirlldiginda daha diisiik olacaktir. Bu da KOBI’lere avantaj saglayacaktir

(Salct, 2007).

KOBI’lerin kendi yapilar1 nedeniyle ortaya ¢ikan temel finansman sorunu
ozsermaye yaratamamalaridir. Ozellikle kurulus asamasinda yeterli fon olanaginimn

bulunmamasi, girisimcilerin 6niindeki en biiyiik engel olarak ortaya ¢ikmaktadir. KOBI’ler
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faaliyetlerini finanse ederken Oncelikle Ozsermayesine basvurmakta, Ozsermayesinin
yetersiz olmasi durumunda ise banka kredilerine yonelmektedirler. Diger alternatif
finansman kaynaklarinin kullanimi bu tiir isletmelerde ¢ok diisiik diizeyde kalmaktadir.
Basel 11 kriterleri ¢ercevesinde bagimsiz derecelendirme kuruluslar ile bankalar KOBI’leri
degerlendirirken oncelikle KOBI’lerin sermaye yapisina bakacaklardir. Dolayisiyla
sermaye yapist giiclii olan KOBI’ler yiiksek kredi notu alarak diisiik maliyetle kredi
kullanirken; sermaye yapis1 zayif olan KOBI ler diisiik kredi notu ile yiiksek maliyetle
bor¢lanmak durumunda kalacaktir. Bu durum da dogal olarak giiclii sermaye yapisina
sahip KOBI’lere avantaj saglayacaktir. Buna ilave olarak KOBI’lerin biiyiik bir
cogunlugunun kurumsal yonetisime sahip olmamas1 kredi maliyetlerini etkileyen bir diger

Oonemli parametre olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Ulusu, 2008).
I11.3.2.2. Seffafhk Sorunu

KOBI’lerin kayit dis1 gerceklestirdikleri islemlerin fazla olmasi, seffafliklarinin
zarar gormesine neden olmaktadir. Ulkemizde kayit disilik diizeyinin %60’1n iistiinde
olmast ve her ekonomik krizin de kayit disi1 islemleri besleyerek, bu oranin daha fazla
artmasina neden olan bir ekonomik yapida bulunmamiz, KOBI’lerin her gegen giin
seffafliklarina daha fazla zarar vermesine neden olmaktadir. Artan kayit dis1 yapilanma,
risklerin yaridan fazlasinin kayit disinda yer almasina neden oldugundan, bankalarin etkin
risk yonetimi uygulamalarmi engellemekte ve KOBI’lerin kredi maliyetlerini
arttirmaktadir. KOBI’lerde artan oranda kayit dis1 islemlerin gerceklestirilmesi, daha az
vergi 0demek amaci ile diisiik karlillk gostermeleri, gergegi yansitmayan finansal

tablolarin olusturulmasina neden olmaktadir.
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Gergegi yansitmayan finansal tablolar, KOBI’lerin derecelendirilmesinde olumsuz etkiye
neden olacak ve isletmeler diisiik kredi derecesine tabi tutularak, yiliksek kredi

maliyetlerine katlanmak zorunda kalacaklardir (Dumanoglu & Ergiil, 2009).
I11.3.2.3. Kredi Fiyatlandirmaya ve Teminatlandirmaya iliskin Sorunlar

KOBI’ler banka kredisi alabilmek ve fiyatlama avantajlarindan
yararlanabilmek amaciyla cesitli teminatlar vermek zorundadirlar. Basel II ile birlikte
teminatlar konusunda Onemli degisiklikler yasanacaktir. Tiirkiye’deki mevcut teminat
sisteminin Basel II'nin yiiriirliige girmesiyle birlikte KOBI’ler iizerinde risk azaltic1 bir
etkisi olmayacaktir. Sistemin Basel II’ye uyumlu hale getirilmemesi halinde KOBI’lerin
sermaye yikiimliligi ve kredi maliyetleri azalmayacaktir. Basel II’de gecgerli olacak

teminatlar ise su sekilde siralanabilir:

¢ Nakit para,

o Altin,

¢ Ana endeksteki hisse senetleri,

e Mevduat veya mevduat sertifikasi,

e Yatirim fonlari,

e Borglanma senetleri (degerlendirme notuna gore)

e Borglanma senetleri, (degerlendirme notu yoksa; likit ve bankalarca
cikartilmis)

¢ Ana endeks disinda, fakat diizenlenmis piyasalarda islem goren senetler,

e Ana endeks disinda, fakat diizenlenmis piyasalarda islem goren senetleri de

barindiran fonlar.
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Bu sartlar altinda KOBI’lerin bankalardan kredi bulma olanag1 azalacaktir.

Ayrica KOBI’lerin daha ¢ok biiyiik isletmelere hitap eden sermaye piyasalarindan
yararlanma olanaklar1 da simirlidir. Bu nedenlerle kredi alma olanagi bulamayan KOBI’ler

finansman sorunlarin1 gidermek amaciyla alternatif finansman yontemlerine bagvurabilirler

(Aktiirk & Senol, 2008).

Bu béliimde KOBI’lerin finansman kaynaklari olan 6zsermaye, satic1 kredileri,
banka kredileri ve diger finansman kaynaklarina deginilmistir. Basel II’de yer alan portfoy
sinirlandirmalar ve uygulanacak risk agirliklarindan bahsedilmistir. Bankacilik sisteminde
yer alan basitlestirilmis standart yaklasim, standart yaklagim ve igsel derecelendirmeye
dayali yaklasimlar agiklanmustir. Basel II'nin KOBI’lere getirecegi olasi etki ve
faydalardan bahsedilmistir. Basel II'nin KOBI’lere getirecegi olast sorunlar olan
finansman, seffaflik sorunu, kredi fiyatlandirma ve teminatlandirmaya iliskin sorunlara
deginilmistir. IV. bolimde ilk olarak konuyla ilgili yapilan calismalara daha sonra ise

caligmayla ilgili analiz ve bulgulara yer verilmistir.



60

V. BOLUM
ANALIZ VE BULGULAR

IV.1. Konuyla Ilgili Yapilan Calismalar

Basel kriterlerinin KOBI’lere etkilerini arastiran bilimsel calismalara
bakildiginda oncelikle Basel kriterlerinin dogusuna ve bu kriterlerin dogmasina sebep olan
faktorlere degindikleri goriilmektedir. Basel ile ilgili calismalarda iilke ekonomisinin
dinamosu olarak kabul edilen KOBI’lerin, Basel II kriterlerine uyum siireglerinin nasil
gerceklesecegi ve bu kriterler gercevesinde KOBI’lerin isletme hayatlar1 boyunca ihtiyag
duyacaklar1 fonlara ulagsmada ne tiir zorluklarla karsilasabilecekleri analiz edilmistir.
Yapilan ¢alismalar neticesinde KOBI’lerin Basel kriterlerinin gerektirdigi finans yapisina
kavugmak ve kendileri i¢in uygun kredi fiyatlandirmasini saglayabilmek amaciyla mevcut
yapilarin1 yeniden nasil diizenlemeleri gerektigi lizerinde duruldugu saptanmistir. Asagida

konuyla ilgili yapilan belli bash ¢aligsmalara yer verilecektir.

Yoriik (2007), KOBI’ler iizerinde Basel II kriterlerinin neden olacag: olast
etkileri gdzlemlemek, bu etkilerin KOBI’ler arasinda olusturacag: rekabeti arastirmak ve
KOBI’lerin Basel-Il kriterlerine bakis acilari  &lgmek amaciyla bir ¢alisma
gerceklestirmistir. Arastirmada Amasya ilinde faaliyet gdsteren 50 adet KOBI’den anket
calismasi ile veriler toplanmistir. Arastirma sonucunda ankete tabi tutulan KOBI’lerin
oncelikle kendi 6z kaynaklariyla finansman saglamaya calistiklari, mecbur kalmadikca
diger finansman kaynaklarin1 kullanmadiklar1 gdzlenmistir. Bununla beraber KOBI’lerin
O0zsermayesi yetersiz kaldiginda ilk olarak ticari banka kredilerine bagvurduklari daha

sonra vadeli ¢cek ve senet kullandiklar1 belirlenmistir.
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Arastirmada yine KOBI’lerin Basel II kriterleri hakkinda yeterince bilgi sahibi olmadiklari
bu nedenle kredilendirmede Basel- I kriterlerine daha az dikkat ettikleri saptanmustir.
Arastirmada ayrica Basel II kriterlerinin giindeme gelmesi ile KOBI’lerin bir takim
finansal zorluklar yasayacagi ve yasanmasi muhtemel en 6nemli sorunun seffaflik oldugu

belirlenmistir.

Kutlu, Senol (2008) Basel kriterlerinin ana hatlariyla tanimin1 yaparak Basel
kriterlerinin ¢ikis noktasini ele almis, Basel I ve Basel 1I siirecini anlatarak Basel II’nin
Basel I’e gore farkliliklarina deginmistir. Calismada, Basel II icerisindeki ve Tiirkiye’deki
KOBI tanimlarina deginilerek KOBI’lerin énemi vurgulanmistir. Basel 1I’deki KOBI
siniflandirmalarina deginilmis ve siniflandirma Olgiitleri lizerinde durulmustur. Basel II
kriterlerinin uygulanmaya baslanmasi ile birlikte KOBI’lerin yasayacagi finansman
sorunlart ve KOBI’lerin kriterlerin gerektirdigi standartlari yerine getirmemesi durumunda

onlar lizerindeki muhtemel etkileri analiz edilmistir.

Senol ve Aktiirk (2008), KOBI’lerin iginde bulundugu gevresel faktorleri
dikkate alarak, Basel II kriterleri karsisinda gii¢lii ve zayif yonleri ile yakalayabilecekleri
firsatlar ve maruz kalacaklar1 tehditleri belirlemek amaciyla bir SWOT analizi
gergeklestirmislerdir. Calisma sonucunda, Tiirk turizm sektdriindeki KOBI’lerin finansal
ve yoOnetsel yapilarindaki basarisizliklar nedeniyle Basel II kriterlerini saglamada
zorlanacak olmalar1 ve bu uzlas1 hakkinda yeterli derecede bilgi sahibi olmamalar: turizm

isletmelerinin zay1f yonleri olarak degerlendirilmistir.

Tiirkiye’deki kayit disihigin KOBI statiisiindeki isletmelerde oldukca yaygin
olmas1 ve KOBI’lere yonelik yeterli ve giivenilir istatistiki bilgilerin bulunmamast,

KOBI’lerin Basel I’'ye uyum asamasinin oldukca maliyetli olmasi KOBI’lerin



62
karsilasacaklar1 tehditler olarak degerlendirilmistir. Ekonomik kalkinmanin saglanmasinda
KOBI’lerin olduk¢a biiyilk ©6neme sahip olmasi bu nedenle de KOBI’lerin
desteklenmesinin ulusal bir politika haline getirme anlayis1 ise KOBI’lerin giiclii yanlar
olarak degerlendirilmistir. Isletmelerin finansal yapilarin1 giiclendirmeleri ve uluslararasi
kabul gdrmiis finansal tablolar hazirlayarak rekabet avantaji saglamalarmin da KOBI’lerin

yakalayacag firsatlar olarak goriilmiistiir.

Dumanoglu, Ergiil (2009), oncelikle ililkemizde, AB’de ve Basel II’de yer
verilen KOBI tanimlar1 yapilmis ve KOBI’lerin iilkeler icin &neminde bahsedilmistir.
KOBI’lerin mevcut yapilari geregi elde ettikleri avantajlar ve dezavantajlar belirtilmistir.
Basel II kriterleri agiklanmis ve Basel II'nin énemi KOBI’ler agisindan vurgulanmustir.
Basel II'de kredilere iliskin sermaye yiikiimliiliigliniin hesaplanmasinda, basitlestirilmis
standart yaklasim, standart yaklagim ve igsel derecelendirmeye dayali yaklasimlar
kullanildig: belirtilmis ve bu yaklasimlar agiklanmistir. Basel II kriterlerinin ¢esitli yonleri
anlatildiktan sonra KOBI’lere etkilerinin finansman, fiyatlandirma ve teminat, seffaflik,
derecelendirme ve yonetim faktorleri lizerinde olacagi vurgulanmis ve bu etkiler kisaca

aciklanmustir.

Utku, Yiice ve Dénmez (2009), Antalya ilinde faaliyet gosteren KOBI’lerin
Basel II ‘ye bakis acisindan mevcut durum analizlerinin yapilmasi, Basel II kriterleri
hakkinda bilgi diizeylerinin belirlenmesi ve ilgili kriterlerden etkilenme durumlarinin,
ortaya konulmasi amaglanmistir. Calisma kapsamini Antalya ilinde faaliyet gésteren 105
adet isletme olusturmustur. Goriisiilen isletmelerin en biiylik sikintilarinin finansman
oldugu ve bunu pazarlama sorunlarinin takip ettigi belirlenmistir, buna ragmen bir¢ogunun
ayr1 bir finans uzmani istihdam etmedikleri goriilmiistiir. Finansman sikintisinin agilmasi

i¢in banka kredilerinden yararlanmak isletmelerin ¢cogunun tercih ettigi bir yontem olarak
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gorilmistiir. Belirlenen tiim noktalar igerisinde belki de en dnemlisi isletmelerin biiyiik

cogunlugunun Basel II kriterlerinden bir haber olmalaridir.

Aktiirk, Senol (2009), yiirtrliliige girecek Basel II kriterleri kisaca anlatilmig
ve kredilendirme siirecinde KOBI’lere yapacag: etkiden bahsedilmistir. KOBI tanimlar1 ve
KOBI’lerin ekonomideki yerine deginilerek ekonomi agisindan devamliliklarinin &nemi
vurgulanmigtir. KOBI’lerin kredilendirme siirecinde Basel II kriterlerine uyum siireglerinin
onemi ve kredilendirme siirecinde kriterlere uyum neticesinde uygun kredi
fiyatlandirmasiyla kredi temin edecekleri vurgulanmis ve Basel II kriterlerinde
kredilendirme siirecinde KOBI’lerden istenen teminatlar iizerinde durulmustur. Basel 11
kriterlerine uyumda zorlanan KOBI’lerin piyasadaki alternatif finans yontemlerine
yonelmeleri gerektigi vurgulanmusgtir. Alternatif finans yontemleri olarak faktoring,
forfating, finansal kiralama, sermaye piyasalari, risk sermayesi, satict kredileri, birlesmeler

lizerinde durularak KOBI’ler agisindan faydalarma deginilmistir.

Kirlioglu ve Senol (2011), Marmara Bolgesinde faaliyet gdsteren KOBI
niteligindeki isletmelerin UFRS ve BASEL II kriterlerini hangi Olgiide bildigini ve
KOBI’lerin ne gibi hazirliklar yaptiklarini arastirmak ve cikan sonuclar gergevesinde
Onerilerde bulunmak amaciyla bir arastirma gerceklestirmistir. Calisma kapsaminda
Marmara bolgesinde faaliyet gosteren 363 adet isletmeyi kapsayan bir anket calismasi
uygulanmistir. Arastirma sonuglaria gore isletmeler 6z kaynak yetersizliginden, faizlerin
yiiksekliginden, doviz kurlarindaki  hareketlilikten, bankalarin agir sartlarindan,
miisterilerin finansal sorunlarindan, vadeli satislarin fazla olmasindan, maliyetlerin stirekli
degismesinden, alacaklarin zamaninda tahsil edilememesinden kaynaklanan finansal

sikintilar yasadiklarini belirtmislerdir.
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Demirkol, Aba (2012), bankacilik sektoriiniin uluslararasi bir boyut kazandigi,

bunun sonucu olarak alinmasi gereken Onlemler ve gelistirilecek uygulamalar agisindan
Basel I, Basel II ve heniiz taslak asamasinda olan Basel III ile bankacilik sektorii iizerinde
getirileri arastirilmasi amaglanmistir. Aragtirma literatiir bazinda incelenmistir. Arastirma
sonucunda Basel I, II ve III uzlasilar1 finans piyasasinin daha etkin, istikrarli, adil ve
rekabete hazir hale gelmesini saglarken denetim otoritesinin varligi ve kamuya yapilan
aciklamalar ile sistemin ¢ok daha seffaf olmasma katkida bulunmaktadir. S6z konusu
gelismeler risklerin asgari seviyelere indirilmesini, giivenli ve rekabete agik bir bankacilik

sektoriliniin olugmasini ve sonug olarak ekonomide istikrar1 saglayacaktir.

Horasan, Horasan (2012), Basel I ve Basel II uzlasis1 sermaye yeterlilikleri
acisindan karsilastirilarak kredilendirme siireci bir firma uygulamasiyla degerlendirilmeye
calisilmistir. Bilindigi iizere kredi verme siireci, finansal analiz ile birlikte finansal
olmayan verilerin de degerlendirilmesini zorunlu kildigindan 6ncelikle analize konu firma
detayl1 bir incelemeye tabi tutulmaktadir. Bu noktada dikkat edilmesi gereken en dnemli
husus bir firmanin ne finansal verilerinin, ne de finansal olmayan verilerinin yalniz bagina
karar vermede etken olmamas1 gerektigidir. Firmanin tiim bu verilerinin es zamanli olarak
analize tabi tutulmasi, kredilendirme siirecinde karar vermede olusabilecek hata riskinin

minimize edilmesini saglamaktadir.

Firma ile kredili ¢alisma yapilip yapilamayacagi finansal tablolar analizinin
yan sira, 5C prensipleri olarak nitelendirilen Moralite (Character), Kapasite (Capacity),
Teminat (Collateral), Sermaye (Capital), Ekonomik Kosullar (Conditions) gibi verilerin de
degerlendirilmesine baglidir. Finansal tablolar1 olumlu bir goriintii vermesine ragmen;
ortaklarinin moralitesi (kredi alan tarafin giivenilirligi, krediyi geri 6demeyi isteyip

istemedigi) diisiik, teminat yapis1 kuvvetli olmayan veya ekonomik kosullardan
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etkilenecegi Ongoriilen firmalar ile kredili ¢alisma yapilmasi tercih edilmemektedir.
Karsilastirmali analiz yapabilmek icin firmanin 2007, 2008 ve 2009 yillarina ait donem
sonu bilangosu, gelir tablosu, nakit akis tablosu, sabit kiymetler hareket tablosu ve
O0zsermaye hareket tablosu kullanilmistir. Ayrica sektorel raporlar ve firmanin sektor

icindeki konumuna ait bilgiler de degerlendirmede géz oniinde tutulmustur.

Giirel, Giirel ve Demir (2012), Basel II’nin yetersiz yonlerini belirterek Basel
III kriterlerinin ortaya ¢ikmasini gerektiren nedenleri incelemislerdir. Basel III’lin ana
amaglart olan nitelikli sermaye, niceligi arttirilmis sermaye, sermaye tamponu
olusturulmasi, risk bazli olmayan kaldira¢ orani, likidite diizenlemeleri gibi faktorleri
aciklamiglardir. Basel III’iin getirdigi yenilikler {izerinde durmus ve yillar itibari ile
uygulama takvimini analiz etmislerdir. Tiirkiye acisindan Basel III kriterleri
degerlendirilerek mevcut sistemde kriterlere uyumun ne sekilde olacagi vurgulanmstir.
Genel itibari ile Basel 111 kriterleri ile ilgili degerlendirme yapilmis ve getirileri hakkinda

¢ikarimlarda bulunmuslardir.

IVV.2. Analiz ve Bulgular

Asagida sirasiyla, probleminin tanimi yapilarak, arastirmanin énemi ve amacit
aciklanmistir. Bunu takiben arastirma hipotezleri, arastirma yontemi ve veri toplama
teknikleri agiklanarak, arastirma sinirliliklarindan bahsedilmistir. Son olarak yapilan

istatistiksel analiz ve degerlendirmeler boliimiine yer verilmistir.

1VV.2.1. Problem Tanim

Finansal piyasalarda risk; teknolojinin hizli gelisimi, sicak para akimlarindaki
biiyiikk artis ve finansal ara¢ tlir ve sayisinin artip daha karmagik bir hal almasi gibi

etkenlere bagl olarak kiiresellesme ile birlikte artig gostermis olup, bu durumdan en ¢ok
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etkilenen sektor bankacilik piyasasi olmustur. Artan riske bagli olarak bir¢ok iilkede
bankacilik krizleri yasanmis ve krizler kaynaklandigi {ilke sinirlarini agarak kiiresel boyutta
finansal piyasalar1 olumsuz etkilemistir. Bankacilik sisteminde yasanan bu Krizlerin
temelinde, finansal piyasalarda artan riske karsilik, bankalarin bu riskleri yeterince iyi
O0lgcmemeleri géz ard1 etmeleri ve bunun sonucu olarak riskin yonetilememesi yatmaktadir.
Bankacilik sisteminde etkin risk yonetimi uygulamalarinin temel unsurlarindan birisi
sermaye yeterliliginin saglanmasidir. Sermaye yeterliligi, finansal kurumlarin kars1 karsiya
kaldiklar risklere karsilik olarak, finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirebilecek diizeyde

likit varliga sahip olmalarini ifade etmektedir.

Bankacilikta sermaye yeterliliginin saglanmasi, kisa ve orta vadede ortaya
cikabilecek oOngoriillemeyen zararlarin Onlenmesi ve bankalarla islem yapan iktisadi
kuruluglar ile yatirimcilara giiven vermesi acisindan 6nem arz etmektedir. Bankacilik
sisteminde etkin risk yonetimi uygulamalarinin gergeklestirilmesi ve sermaye yeterliliginin
saglanmasina yonelik olarak uluslararasi boyutta standartlarin belirlendigi ilk uzlasi olan
Basel 1, 1988 yilinda Basel Bankacilik ve Denetim Komitesi tarafindan yayimlanmistir.
Basel I uzlasisinin, bankacilik sisteminde karsilasilan riskleri kredi riski ile sinirlandirmasi
ve finansal piyasalardaki hizli gelisme karsisinda yetersiz kalmasi nedenleri ile ikinci
sermaye yeterliligi uzlasisi olan Basel II, 2004 yilinda ilgili komite tarafindan

yayimlanmustir.

2009 yilindan bu yana iilkemizdeki KOBI’lere asamali olarak uygulanmasi
diisiiniilen ve siirekli olarak uygulanmasi ertelenen Basel II kriterleri, Haziran 2011
Temmuz 2012 arasinda yiiriitilen paralel uygulama ile yirirliige girmistir. Paralel
uygulama doneminin sona erdigi 1 Temmuz 2012’den itibaren kredi riskinin Sl¢iimiinde

standart yontemin uygulanmaya baslanmasiyla, Tiirkiye Basel II’yi tam olarak uygular
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hale gelmistir. Basel II kriterlerinin uygulanmasinin siirekli olarak ertelenmesinin altinda
yatan basat neden, Tiirkiye’de faaliyet gosteren KOBI’lerin séz konusu kriterler hakkinda
bilgilenme, anlama uygulama becerisi ile yakindan ilgilidir. KOBI’ler ancak kriterler
hakkindaki bilgi diizeylerini artirip mevcut yapilarini kriterler ile uyumlu hale getirerek,

finans piyasalarindan daha avantajli fon saglayabileceklerdir.
IV.2.2. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Bu ¢alismani amaci; Bursa’da faaliyet gosteren KOBI’lerin Basel II hakkinda
sahip olduklar1 bilgi diizeyinin dlgiilmesi ve KOBI’lere etkilerinin belirlenmesidir. Bu
calismada, Basel II kriterlerinin igerigi incelenerek, s6z konusu kriterlerin KOBI’lerden
isterleri ve sonug¢ olarak KOBI’lere etkileri degerlendirilecektir. Bdylece Basel II
kriterlerini anlayip uygulayabilen KOBI’lerle bunun tersi durumdaki KOBI’ler arasinda

her hangi bir farkliligin ortaya ¢ikip ¢ikmadigi anlasilabilecektir.

Bu calismada finansal kararlar alinirken Basel II kriterlerinin 6nemini fark
ederek gerekli diizenlemeleri yapan KOBI’ler ile Basel II kriterlerini dikkate almayip
finansman kararlarinda gdz ©Oniinde bulundurmayan KOBI’ler arasindaki farkliliklar
degerlendirilecektir. Bdylece; finansman talebinde bulunan KOBI’lerden Basel II
kriterlerini karsilayanlarin sahip olduklar1 tstiinliikler ile karsilamayanlarin yiiz yiize
geldikleri olumsuzluk ve maliyetler anlasilabilir. Basel II kriterlerinin isletmelerin
finansman kararlarinda sagladiklari firsatlar analiz edilerek, KOBI’lerin s6z konusu

kriterlere uyum siirecinin hizlandirilmasi saglanabilir.
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IV.2.3. Arastirma Hipotezleri

H1: KOBIi'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri faaliyet

gosterdikleri sektore gore farklilik géstermez

H2: KOBI'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri Basel II

kriterlerine uyum diizeyine gore farklilik gostermez.

H3: KOBI'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri personel

biiyiikliiklerine gore farklilik gostermez.

H4: KOBI'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri bankalarin kredi
verirken bagimsiz derecelendirme kuruluslarinin rating notlarin1 kullanmalarina gore

farklilik gostermez.

H5: KOBI’lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri bankalardan kredi
kullanirken kredi notunun dikkate alinmasi durumunda derecelendirme kuruluslar

tarafindan verilen kredi notunun giivenilir olacagina inanilmasina gore farklilik gostermez.

H6: KOBI’lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri kredi notunun

kredi maliyetlerini etkileme durumuna gore farklilik gdstermez.
IV.2.4. Arastirma Yontemi ve Veri Toplama Teknikleri

Tez caligmasi teori ve uygulama kisimlarindan meydana gelmektedir. Tezin
teorik boliimiinde; literatiir taramasi yapilmis, bu amagla konu ile ilgili kitap, makale, tez

ve piyasa yorumlari incelenerek uygulama boliimiine de detayli bir altyap1 hazirlanmistir.

Aragtirmada anket yontemi ile toplanilacak verilerin daha giivenilir hale

getirilmesi amaciyla, yiiz ylize anket yontemi gergeklestirilmistir.
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Anket sorulari, gerceklestirilen literatiir taramasi dikkate alinarak hazirlanmistir.
Literatiirden ve teoriden yararlanarak hazirlanan ankette Yazici (2008), Aramaz (2008),
Kaya (2007), Yortk (2007), Yilmaz (2007), Celik (2007)’in ¢alismalarinda kullandiklar1
anket sorularindan yararlanilmis ve Bursa’da yer alan isletmelerle 18 Subat - 18 Mart 2014
arast yapilan on testler sonucunda gerekli diizeltmeler gerceklestirilerek arastirmanin

evrenini olugturan kitleye 2 Nisan 2014’ de yiiz yiize ankete baglanmistir.

Aragtirmanin ana kiitlesini Tiirkiye’deki KOBI’ler olusturmaktadir. Orneklem
olusturulurken kolayda ornekleme yontemi kullanilarak Bursa’da Organize Sanayi
bolgelerinde faaliyet gosteren KOBI’ler secilmistir. Bursa Organize Sanayi bolgeleri
internet sitelerinden alinan verilere goére 2293 KOBI organize sanayi bdlgelerinde faaliyet
gostermektedir. Ana kiitle icerisinden &rneklem olusturulmasinda KOBI’lerin sektdrel
dagilimlarina bakilarak bu oranlar 6rneklem se¢iminde korunmustur. Bu yiizden kota
orneklem yontemi kullanilmigtir. 0,95 giiven araliginda %S5 hata pay1 ile 335 firmaya anket

yapilmugtir.

Ankette kullanilan 6l¢eklerin giivenirliligi Cronbach’s Alpha katsayis ile test

edilmistir. Cronbach's Alpha modelinde 6l¢ege iliskin katsayilar;
0,40-0,59 arasinda ise diisiik giivenilirlik,
0,60-0,79 arasinda ise oldukca giivenilir,

0,80-1,00 arasinda ise yiiksek derecede giivenilir olarak kabul edilmektedir
(Kalayci, 2009). Bu degerlere gore 6lgegin giivenirlik katsayist (Cronbach’s Alpha) 0,605

giiven seviyesine sahip olup istatistiksel olarak yeterli oldugu saptanmaistir.
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1V.2.5. Arastirmanin Sinirlamalari

Arastirmanin kisitlart olarak maddi olanaksizliklar ve zaman kisit1 nedeniyle
kapsamin Bursa ilinde faaliyet gosteren KOBI’ler ile sinirh tutulmasi gosterilebilir. Daha
biiyiikk bir 6rneklem {izerinde arastirmanin gergeklestirilmesi arastirma sonucunda elde
edilen bilgileri daha genellenebilir yapacaktir ancak biitge ve zaman kisitlar1 nedeniyle
calisma Bursa ilinde faaliyet gosteren KOBI’ler ile smirlandirilmistir. Bu nedenle yukarida

ifade edilen sinirlamalar dogrultusunda ¢alisma sonuglarinin degerlendirilmesi daha dogru

olacaktir.

IV.2.6. Bulgular ve Degerlendirme

IV.2.6.1. Arastirmaya Katilan KOBI’lerin Tanimlayici Ozelliklerine
fliskin Bulgular

IV.2.6.1.1. Ankete Katilan isletme Sorumlularinin Egitim Diizeyinin
Analizi

Arastirmaya katilan isletmeler, isletme sorumlulariin egitim diizeyi baz
alinarak incelenmis ve analiz sonuglar1 Tablo 5.7’de sunulmustur. Buna gore katilimcilarin
%40 lise, %21 ilkogretim, %19 6n lisans, %18 lisans, %2 Y.lisans doktora alanlarindan

mezun olmuslardir.

Tablo 5.7: Ankete Katilan Isletme Sorumlularinin Egitim Diizeyine Gore Dagilim1

Egitim Diizeyi Say1 | Yiizde (%)
Tlkogretim 73 21
Lise 134 40
On Lisans 62 19
Lisans 60 18
Y. Lisans-Doktora 6 2
Toplam 335 100
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IV.2.6.1.2. Isletmelerin Faaliyet Gosterdikleri Alana Gére Analizi

Arastirmaya katilan isletmelerin faaliyet gosterdikleri alan baz alinarak
incelenmis ve analiz sonuglari Tablo 5.8’de sunulmustur. Buna gore isletmelerin %39’u
tekstil, %251 oto yan sanayi, %22’si makine, %10’u maden- metal sanayi, %2’si kimya, %
0,9’u insaat, %0,6’s1 yiyecek icecek geri kalan isletmeler ise %0,3 ile ayni oram

paylagmaktadir.

Tablo 5.8: Isletmelerin Faaliyet Gosterdikleri Alana Gore Dagilimi

Sektor Say1 | Yiizde (%)
Tekstil 129 38
Oto Yan Sanayi 82 25
Makine 74 22
Maden Metal Sanayi 34 10

Kimya 5 2
insaat 3 0,9
Yiyecek — icecek 2 0,6
Biiro Malzemeleri 1 0,3
Deri Sanayi 1 0,3
Ambalaj 1 0,3
Otel 1 0,3
Tarimm ve Avcilik 1 0,3
Toplam 335 100
IV.2.6.1.3. Isletmelerin Hukuki Yapis1 ve Hukuki Yapiy1 Tercih Etme

Nedenlerinin Analizi

Aragtirmaya katilan isletmeler, isletme hukuki yapilar1 ve bu yapiy1 tercih etme
nedeni baz alinarak incelenmis ve analiz sonuclari Tablo 5.9°da sunulmustur. Buna gore
arastirmaya katilan 192 sahis isletmesi sermayelerinin boliinmemesi i¢in bu hukuki yapiy
tercih ettiklerini belirtmistir. Arastirmaya katilan 110 isletme limited sirket statiisiindedir,

bu yapiy1 daha ¢ok kaynak sahibi olmak ve riski azaltmak i¢in segtiklerini belirtmislerdir.
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Aragtirmaya katilan 33 isletme anonim sirket statlisiindedir, bu yapiy1r daha ¢ok kaynak

sahibi olmak ve riski azaltmak i¢in tercih ettiklerini belirtmislerdir.

Tablo 5.9: Isletmelerin Hukuki Yapis1 ve Hukuki Yapiy1 Tercih Etme Nedenine Gore

Dagilimi1
) Hukuki Yapiyr Tercih Nedeni
Isletme m— =1 Toplam
Hukuki Yapis1 | Daha cok kaynak | Riski azaltmak | Sermayenin
sahibi olmak boéliinmemesi
Sahis 25 60 107 192
Anonim 14 12 7 33
Limited 48 56 6 110
Toplam 87 128 120 335

IV.2.6.1.4. isletmelerin Personel Sayilarina Gore Analizi

Arastirmaya katilan Isletmelere personel sayilari agik uglu soru olarak
yoneltilmis ve analiz sonuglar1 tablo 5.10°da sunulmustur. Buna gore tekstil sektdriinde
faaliyet gosteren isletmelerin ortalama personel sayis1 43,74, oto yan sanayinde faaliyet
gosteren isletmelerin ortalama personel sayist 6,20, makine sanayide faaliyet gdsteren
isletmelerin ortalama personel sayisi 32,24, maden-metal sanayide faaliyet gosteren
isletmelerin ortalama personel sayisi 25,65, kimya sanayide faaliyet gosteren isletmelerin
ortalama personel sayis1 28,8, insaat sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin ortalama
personel sayist 30,67, yiyecek-igecek sektoriinde faaliyet gOsteren isletmelerin ortalama
personel sayis1 113,5, biiro malzemeleri sektoriinde faaliyet gosteren igletmelerin ortalama
personel sayist 143, deri sanayide faaliyet gosteren isletmelerin ortalama personel sayisi
13, ambalaj sanayide faaliyet gosteren isletmelerin ortalama personel sayisi1 25, otelcilik
sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin ortalama personel sayist 50, tarim-avcilik

sektoriinde faaliyet gosteren igletmelerin ortalama personel sayis1 9’dur.



73

Tablo 5.10: isletmelerin Ortalama Personel Sayilarina Gére Dagilimi

Sektor Ortalama
Tekstil 43,74
Oto Yan Sanayi 6,20
Makine 32,24
Maden Metal Sanayi 25,65
Kimya 28,8
Insaat 30,67
Yiyecek — Icecek 113,5
Biiro Malzemeleri 143
Deri Sanayi 13
Ambalaj 25
Otel 50
Tarim ve Avcilik 9
Ortalama 30,23
IV.2.6.1.5. Isletmelerin Finansman Kararlarm Alanlar Acisindan Analizi

Tablo 5.11: isletmelerin Finansman Kararlarin1 Alan Agisindan Dagilimi

Finans Kararlarim Alan | Say1 | Yiizde (%)
Finans Miidiirii 5 2
Ortaklar 88 26
Yonetim Kurulu 35 10
Sirket Sahibi 197 59
Genel Miidiir 10 3
Toplam 335 100

Aragtirmaya katilan isletmeler, finansman kararlarin1 alanlar baz alinarak
incelenmis sonuclar1 Tablo 5.11°de sunulmustur. Buna gore finans kararlar1 alinirken %59
ile sirket sahipleri en 6nemli karar verici bunu %26 ile ortaklar izlemektedir. Y&netim
kurulu %10, genel midir %2,5, finans midiiri%]1,5 gibi diisiik oranla finans kararlarini
almaktadir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren KOBI’lere bakildigindan en biiyiik sorunlardan
birinin sirket sahipleri ve ortaklarinin uzmanlik gerektiren alanlar da dahi son sozi

sOylemeleri ve isletme politikalarini bu sekilde belirlemeleridir.
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Alman yanlis kararlar ve politikalar neticesinde KOBI’ler rekabetin yiiksek oldugu piyasa

kosullarinda uzun 6miirlii olamamaktadir.
IV.2.6.1.6. Isletmelerin Cirolarina Gore Analizi

Aragtirmaya katilan isletmeler cirolar1 baz alinarak incelenmis ve analiz
sonuglari Tablo 5.12°de sunulmustur. Buna gore firmalarin %100’niin cirosu 40 milyon

TL’nin altindadir.

Tablo 5.12: isletmelerin Cirolarma Gére Dagilimi

Ciro Say1 Yiizde (%)
40 Milyon TL’den Az 335 100
IV.2.6.1.7. isletmelerin Yasamakta Oldugu Sorunlarin Onem Derecesine

Gore Analizi

Arastirmaya katilan isletmeler, yasamakta oldugu sorunlar dnem derecesine
gbre baz alinarak incelenmis ve analiz sonuglari Tablo 5.13’de sunulmustur. Buna gore
isletmelerde en Onemli {i¢ sorunun sirasiyla yoOnetim, iretim ve finansman oldugu
goriilmektedir. Bu {i¢ sorunun ardindan isletmeler i¢in daha az 6neme sahip pazarlama ve
yetismis personel gelmektedir. Isletmelerin onemsemedigi sorunlar ise egitim ve
teknolojidir. Bakildiginda KOBI’lerin belirttigi {i¢ sorun ydnetim, iiretim ve finansman
isletmelerin yapilar1 geregi zorlandiklart ve uzmanlasmalar1 gereken alanlardir. Ancak
sektorel baglamda daha uzman, yonetim bilgi ve becerisine sahip kadrolarla calisan, stok
yonetimi ve liretim verimliligi konusunda rakip isletmeler seviyesinde iiretim saglayabilen,
finansman yapisin1 daha akilci ve stratejik finansman kararlari ile yonetebilen isletmeler
biiyliyerek isletme hayatlarin1 devam ettirebilecektir. Tiim bu sonuglara ise isletmelerin en

az onem verdikleri teknoloji ve egitim ile daha da kolay ulasilabilecektir.
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Gliniimiiz bilgi ve enformasyon ¢agidir. Siirekli 6grenen ve bunu bir sekilde kendilerine

yararli ¢iktilara doniistlirebilen isletmeler her zaman giiclii yapilarini koruyacaktir.

Tablo 5.13: Isletmelerin Yasamakta Oldugu Sorunlarin Onem Derecesine Gére Dagilimi

isletmelerin Yasamakta 6ggllr(ﬂi Onemli | Kararsiz | Onemsiz Grﬁ(::l(siz Toplam
Oldugu Sorunlar Say1 | % [Say1] % | Say1 ] % [Say1] % | Say1 | % | Say1] %
Yonetim Sorunlar: 115 1 35 132 10 74 §2231] 9 78 | 24 | 330 | 100
Uretim ve Hammadde 39 12 ] 88 | 29| 48 | 15 | 86 | 28 | 48 | 16 | 309 | 100
Yetismis Personel 21 11 ] 69 | 38 | 28 | 15 | 23 | 13 ] 43 | 23 ] 184 ] 100
Egitim 15 8 26 | 14 71 38 | 47 | 25 27 | 15 ] 186 ] 100
Teknoloji 33 18 15 8 76 | 42§ 37 | 20 21 | 12 § 182 ] 100
Pazarlama 55 21 32 1 13 32 13J791]31 58 | 22 | 256 | 100
Finansman 54 23 1 67 129 21 9 30 | 13 ] 61 | 26 | 233 | 100
IV.2.6.1.8. isletmelerin Yasamakta Oldugu Finansal Sorunlarin Onem

Derecesine Gore Analizi

Tablo 5.14°de aragtirmaya katilan isletmelerin finansal sorunlarinin 6nem
derecesi baz alinarak incelenmis ve analiz sonuclari sunulmustur. Buna gore isletme
sermayesi ihtiyacinin hizla artmasi firmalarin kars1 karsiya olduklar1 en 6nemli finansal
sorundur. Bu sorunu O6nem derecesi agisindan sirasiyla alacaklarin zamaninda tahsil
edilememesi ve Ozsermaye yetersizligi izlemektedir. Ekonomi politikalarmin ve
enflasyonun etkisi makro ekonomik agidan 6nemli olmakla birlikte firmalar i¢in 6nem
derecesi agisindan dordiincii sirada gelmektedir. Buradan hareketle firmalarin oncelikle
kendi i¢ yapilarin1 degerlendirdikleri sonucuna ulasilabilir. Kredi temininde yasanan
giiclikler ve sermaye piyasalarindan yararlanma olanaklarinin kisitli olmasi firmalarin

oncelikli finansal sorunlar1 arasinda yer almamaktadir.
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Tablo 5.14: isletmelerin Finansal Sorunlarmin Onem Derecesine Gére Dagilimi

--COk . Onemli Kararsiz Onemsiz - Cok .
Onemli Onemsiz

Say1 | % [Say1] % | Say1 | % [Say1] % | Say1 | % |Say1] %

Toplam

Finansal Sorunlar

Isletme sermayesi ihtiyacinin hizla 91 28 st 251 99 laolagl 1 15 5 | 325 | 100

artmasi
Kredi maliyetlerinin artmasi 33 12 | 57 J 21 | 55 | 20 109 41 ] 15 6 | 269 | 100
Alacaklarm zamaminda tahsil - § 59 1 19 | g4 | 26 | o1 | 30| 36 | 12| 38 | 23 | 308 | 200
edilememesi
Kredi teminin de yasanan 12 s 01| 13153743 14 |16] 86 |100
guclukler

Oz kaynak yetersizligi 87 30 | 15 5 47 | 16 | 30 | 10 | 111 § 39 | 290 | 100
Tesviklerden yararlanamama 13 10 | 44 | 31 9 7 48 | 34 | 25 | 18 | 139 | 100

Ekonomi politikalarinin ve

enflasyonun isletmeler iizerindeki 44 18 | 52 § 221 30 | 13| 19 7 93 | 40 ] 238 | 100
etkisi

Sermaye piyasalarindan (hisse

senedi, tahvil vb.) yararlanma - - - - 4 10 - - 36 | 90 | 40 | 100

olanaklarinin kisith olmasi

IV.2.6.1.9. isletmelerin Kullandiklar1 Finans Kaynaklarina Gére Analizi

Aragtirmaya katilan igletmeler, finans kaynaklari temel alinarak incelenmis ve
analiz sonuglari Tablo 5.15°de sunulmustur. Isletmeler anket de finans kaynaklari
icerisinden birden fazla secenek isaretleyebilmektedir. Bu nedenle tabloda toplamda
arastirmaya katilan isletme sayis1 iizerinde bir sonuca ulagilmistir. Buna gore isletmelerin
%3531 banka kredisi, %38’1 faktoring, %8’1 leasing, % 0,1’1 ise risk sermayesi
kullanmaktadir. Isletmeler fon kaynagma ihtiyag duyduklarinda éncelikle banka kredisine
basvurmaktadir. Buradan hareketle KOBI’lerin yapilar1 geregi en kolay ulasabildikleri fon
kaynagint sectigi  sOylenebilir.  Alternatif finansman kaynaklarint daha  aktif
kullanabilmeleri KOBI’lerin banka kredilerine bagimliligmi azaltabilir. Ancak bunun
yapilabilmesi igin finans ve piyasa bilgisi gerekmektedir. KOBI’ler finans bilgi eksiklerini

uzmanlarla giderebilir yada bu konuda danigsmanlik hizmeti alabilirler.
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Tablo 5.15: isletmelerin Kullandiklar1 Finans Kaynaklarma Gére Dagilimi

Isletg:;fggfg‘a“s Say1 | Yiizde (%)
Banka Kredisi 277 53
Faktoring 197 38
Leasing 41 8
Risk Sermayesi 5 1
Toplam 520 100

IV.2.6.1.10. isletmelerin Banka Kredisine Verdikleri Oneme Gére Analizi

Arastirmaya katilan isletmeler, banka kredisine verilen 6nem temel alinarak
incelenmis ve analiz sonuglar1 Tablo 5.16’da sunulmustur. Buna gore isletmelerin %11’
banka kredilerini hi¢ 6nemli bulmazken, %37’si kismen Onemli, %25’1 bliyiik oOlgiide

onemli, %18’1 ise ¢ok 6nemli bulmaktadir.

Tablo 5.16: Isletmelerin Banka Kredisine Verdikleri Oneme Gére Dagilimi

Banka Klg(:lllesll:e Verilen sayi | Yiizde(%)
Hic Onemli Degil 36 11
Kararsizim 30 9
Kismen Onemli 124 37
Biiyiik Ol¢ciide Onemli 85 25
Cok Onemli 60 18
Toplam 335 100

IV.2.6.1.11. isletmelerin Kredi Alirken Karsilastiklar1 Zorluklarin Analizi

Anket de bulunan kredi alirken sorun yasiyor musunuz sorusuna evet yaniti
veren 145 isletmenin yasadig1 sorunlar 6nem derecelerine gére Tablo 5.17°de sunulmustur.
Bu gore isletmeler i¢cin 0nem derecesi agisindan en Onemli sorun faiz oranlarinin

yiiksekligidir.
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Onem derecesi acisindan bakildiginda ikinci olarak teminat gostermedeki zorluklar,
liciincii olarak biirokratik islemlerin zorlugu gelmektedir. Onem derecesi agisindan

vadelerin kisalig1 ve kredi tutariin azlig1 firmalar i¢in 6nem teskil etmemektedir.

Tablo 5.17: Isletmelerin Kredi Alirken Karsilastiklar1 Zorluklarin Onem Derecesine Géore

Dagilimi1
Kredi Alirken Karsilagilan GE::IH Onemli | Kararsiz | Onemsiz ("')n(:l)lll(siz Toplam
Zorluklar

Say1 | % [Say1] % | Say1 | % [Say1] % | Say1 | % |Say1] %
istenen Teminatlar 35 24 | 43 J30 | 48 331611 3 2 ] 1451 100
Faiz Oranlarimin Yiiksekligi 69 48 | 71 | 49 - - - - 5 3 ] 145 ] 100
Vadelerin Kisalig1 4 3 4 3 41 | 29 | 32 | 22 ] 64 | 43 ] 145] 100
Biirokratik islemlerin Zorlugu 38 | 26 | 26 | 18| 26 J 18 16 |11 ] 39 |27 ] 145] 100
Kredi Tutarmin Azhgi 3 2 2 1 28 | 19| 78 | 54 | 34 | 24| 145] 100

IV.2.6.1.12. Isletmelerin Tiirkiye’deki Bankalarin Kredi Vermede

izledikleri Prosediirler Hakkindaki Bilgi Diizeylerinin Analizi

Aragtirmaya katilan isletmeler, bankalarin kredi vermede izledikleri
prosediirler hakkindaki bilgi diizeyleri baz alinarak incelenmis ve analiz sonuglar1 tablo
5.18’de sunulmustur. Buna gore isletmelerin %33 kismen, %25 orta diizeyde, %19 biiyiik
olgiide, %16 tam olarak bilgi sahibidir. Isletmelerin %7’si kredi vermede izlenen
prosediirler hakkinda higbir bilgiye sahip degildir. Bakildiginda kredi kullansin ya da
kullanmasin tiim isletmelerin bu soruyu cevapladiklart goriilmektedir. Soruyu
cevaplayanlar kredi kullanmasalar dahi bireysel veya isletme diizeyinde prosediir

bilgilerini ne 6l¢iide bildiklerini belirtmislerdir.
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Tablo 5.18: Tiirkiye’deki Bankalari Kredi Vermede Izledikleri Prosediirler Hakkindaki
Bilgi Diizeylerinin Dagilim1

Say1 | Yiizde(%)
Tam Olarak Biliyorum 55 16
Biiyiik Olciide Biliyorum | 63 19
Orta Diizeyde Biliyorum 84 25
Kismen Biliyorum 111 33
Hicbir Bilgim Yok 22 7
Toplam 335 100

IV.2.6.1.13. Isletmelerin Kredi Derecelendirmesi (Rating) Hakkindaki

Bilgi Diizeylerinin Analizi

Arastirmaya katilan isletmeler, kredi derecelendirme bilgi diizeyleri baz

aliarak incelenmis ve analiz sonuglari tablo 5.19°da sunulmustur. Buna gore isletmelerin

%731i kredi derecelendirme hakkinda bilgi sahibi degildir. Isletmelerin yalmizca %27’si

kredi derecelendirme hakkinda bilgi sahibi olduklarini belirtmislerdir. Basel 1l kriterlerinin

geregi olan derecelendirmenin isletmeler tarafindan bilinmemesi Basel II'nin iilkemizde

tam olarak uygulanmasiyla birlikte isletmeler acisindan sorun teskil edebilir.

Tablo 5.19: isletmelerin Kredi Derecelendirme (Rating) Hakkindaki Bilgi Diizeylerinin

Dagilim1
Derecelendirme
Hakkinda Bilgi Sahibi Say1 | Yiizde(%)
misiniz
Evet 88 27
Hayir 247 73
Toplam 335 100
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IV.2.6.1.14. Isletmelerin Kredi Derecelendirmesi (Rating) Hakkinda

Girisimde Bulunmama Nedenlerinin Analizi

Arastirmaya katilan isletmeler, kredi derecelendirme girisiminde bulunmama
nedenleri temel alinarak incelenmis ve analiz sonuglar1 tablo 5.20’de sunulmustur. Buna
gore igletmelerin %46°s1 kredi derecelendirme notu almanin gerekli olduguna inanmiyor.
Gerekli olduguna dair bilgisi olmayan isletme %46, nereye bagvuru yapacagi hakkinda
bilgisi olmayan igletme %26’dir. Genel itibariyle bakildiginda isletmeler i¢in bir bilgisizlik

ve zorunlu ihtiya¢ olmadik¢a derecelendirmeye yonelmeme durumu mevcuttur.

Tablo 5.20: isletmelerin Kredi Derecelendirmesi (Rating) Hakkinda Girisimde
Bulunmama Nedenlerine Gore Dagilimi

Kredi Notu Hakkinda
Girisimde Bulunmama Say1 | Yiizde(%)
Nedeni
Gerekli Olduguna iliskin
Bilgim Yok % 28
Gerekli Olduguna 153 16
Inanmiyorum
Nereye Basvuru Yapacagim 87 26
Hakkinda Bilgim Yok
Toplam 335 100

IV.2.6.1.15. isletmelerin Kredi Notunun Kredi Faizini Etkileme Durumlar

Hakkindaki Goriislerin Analizi

Aragtirmaya katilan isletmeler, kredi notunun kredi faizini etkileme durumu
baz alinarak incelenmis ve analiz sonuglart tablo 5.21°de sunulmustur. Buna gore
Isletmeler %67 hayir, %17 kararsiz, %16 evet seklinde cevaplar vermislerdir. Bakildiginda
¢ok fazla sayida isletme kredi notunun kredi faizine bir etkisinin olmadigini diisiinmektedir

ve tablo 5.20°de ¢ikan sonuglarda burada desteklenmektedir.
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Yani derecelendirme notunun gerekli olmadigima inanan isletmeler derecelendirme

notunun kredi faizini etkilemedigini digiinmektedir.

Tablo 5.21: Kredi Notunun Kredi Faizini Etkileme Durumuna Gore Dagilimi

Kredi Notunun Kredi ..
Faizi(reﬁI Etlgilltjar:e Du reudmu Sayr | Yiizde(%)
Evet 53 16
Hayir 224 67
Kararsizim 58 17
Toplam 335 100

1V.2.6.1.16. Kredi Kullanirken Kredi Notunun Zorunlu Hale

Getirilmesinin Isletmeleri Etkileme Durumunun Analizi

Arastirmaya katilan isletmeler, kredi notunun zorunlu hale gelmesinden
etkilenme durumu baz alinarak incelenmis ve analiz sonuglar1 tablo 5.22’de sunulmustur.
Buna gore isletmeler %50 oraninda herhangi bir etki olmayacagini, %28 oraninda kredi
almanin kolaylasacagini, %22 oraninda kredi almanin zorlasacagini diistinmektedir. Yine
diger tablolarla karsilastirilacak olursa kredi notunun geregine inanmayan ve kredi notunun
kredi faizini etkilemeyecegini diisiinen isletmeler kredi notunun zorunlu hale

getirilmesinden kredi kullaniminin etkilenmeyecegini diistinmektedir.

Tablo 5.22: Kredi Kullanirken Kredi Notunun Zorunlu Hale Getirilmesinin Isletmeleri
Etkileme Durumuna Gore Dagilimi

Kredi Notunun Zorunlu
Hale Gelmesinin Isletmeleri | Say1 | Yiizde(%)
Etkileme Durumu

Kredi Almak Kolaylasir 95 28
Kredi Almak Zorlasir 74 22
Herhangi Bir Etkisi Olmaz 166 50

Toplam 335 100
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IV.2.6.1.17. isletmelerin Kredi Derecelendirme (Rating) Uygulamasina

Uyum Siiresinin Analizi

Arastirmaya katilan isletmeler, kredi derecelendirme uygulamasima uyum
stireci baz alinarak incelenmis ve analiz sonuglari tablo 5.23’de sunulmustur. Buna gore
isletmelerin  %66’s1 2 yil iginde, %32’si 1 yil icinde, %2’si de hemen uyum
saglayacaklarimi belirtmistir. Bakildiginda Basel II kriterleri tilkemizde 2009°dan bu yana
tam olarak uygulanmaya caligilmaktadir. Ancak her sene c¢esitli nedenlerle uygulama
ertelenmis ve kriterler tam olarak uygulanamamistir. Bu dogrultuda tablodan hareketle
isletmelerin bircogunun kriterleri bilmedigi ve kriterlere uyum siireglerinin uzun olacagi
anlasilmaktadir. Basel II kriterlerinin bankalar agisindan piyasa odakli uygulanmamasi

Tiirkiye’de 2001 krizinden sonra bankalarin gii¢lenen yapisi ile iligkilendirilebilir.

Tablo 5.23: Isletmelerin Kredi Notu Uygulamas1 Zorunlu Hale Gelirse Uyum Siirelerinin

Dagilim1
Uyum Siiresi Say1 | Yiizde(%)
Hemen 4 2
1 Y1l i¢cinde 109 32
2 Yil icinde 222 66
Toplam 335 100

IV.2.6.1.18. Isletmelerin Kredi Derecelendirme (Rating) Kuruluslarindan

Alacagi Kredi Notlarinin Giivenilir Olma Durumunun Analizi

Arastirmaya katilan igletmeler, kredi derecelendirme kuruluslarindan alacagi
notlarin giivenilirligi temel alinarak incelenmis ve analiz sonuglari tablo 5.24’de
sunulmustur. Buna gore isletmelerin %66’s1 derecelendirme kuruluslarindan alacaklarin

notlarin giivenilir olmayacagini diisiinmektedir.
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Isletmelerin  %27’si derecelendirme kuruluslarindan alacaklar1 notlarm giivenilirligi
konusunda kararsiz kalmiglardir. Isletmelerin %7°si alacaklarin notlarin giivenilir olacagini
diisiinmektedir. Bu baglamda isletmeler derecelendirme sistemine gegilse dahi yapilan
derecelendirmelerin  seffaf olamayacagini ve dogruyu yansitmayacagini agikca
belirtmiglerdir. Burada derecelendirme kuruluslarinin = belirsizligi  derecelendirme

sisteminin tam olarak bilinmemesi ve derecelendirme siirecinde insan faktGriiniin olmasi da

etkilidir.

Tablo 5.24: Isletmeler Kredi Notu Uygulamasi Zorunlu Hale Gelirse Giivenilir Bulma
Durumlarimin Dagilimi

Say1 | Yiizde(%)
Evet 24 7
Hayir 221 66
Kararsizim 90 27
Toplam 335 100

IV.2.6.1.19. isletmelerin Basel I1 Hakkindaki Bilgi Diizeylerinin Analizi

Arastirmaya katilan isletmeler, Basel II hakkindaki bilgi diizeyleri baz alinarak
incelenmis ve analiz sonuclari tablo 5.25’de sunulmustur. Buna gore isletmelerin %711
Basel II hakkinda higbir bilgiye sahip degilken, %5 biiyiik olciide, %13 orta diizeyde,
%1 1kismen bilgi sahibidir. Buradan hareketle isletmelerin Basel II hakkinda biiyiik bilgi
eksikligi oldugu ve ileride Basel II'nin tam olarak uygulamaya ge¢cmesiyle isletmelerin bu
bilgi eksikliklerinin uygun fiyatla fon bulmada biiylik sorun teskil edecegi
diistiniilmektedir. Bu bilgi eksikliginin dogmasinda bankalarin Basel II kriterlerini tam
olarak uygulamamalar1 ve isletmeleri bu kriterler dogrultusunda derecelendirmeye tabi

tutmamalar1 yer almaktadir.
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Ancak yapilan analizlere de bakilacak olursa isletmeler derecelendirme zorunlu hale gelse

dahi isletmelerinin bundan olumsuz etkilenmeyecegini, bagimsiz derecelendirme
kuruluglarindan alinacak notlarin tarafsiz olamayacagini ve bu dogrultuda sistemin istenen
diizeyde islemeyecegini diisiinmektedir. Sonug olarak isletmeler, kendileri i¢in olumlu
sonuglar dogurmayacagini diisiindiikleri Basel II kriterlerini 6grenmek ve rating notu

almak i¢in herhangi bir gaba harcamamaktadirlar.

Tablo 5.25: Isletmelerin Basel 11 Hakkindaki Bilgi Diizeylerinin Dagilim1

Isletmelerin Basel I1 ..
Halsikmdaki Bilgi Diizeyi | 52 | Yizde(%)
Tam Olarak Biliyorum -
Biiyiik Olciide Biliyorum 16 5
Orta Diizeyde Biliyorum 44 13
Kismen Biliyorum 38 11
Hicbir Bilgim Yok 237 71
Toplam 335 100

IV.2.6.1.20. isletmelerin Basel II’ye Uyum Siirecinin Analizi

Arastirmaya katilan isletmeler, Basel II’ye uyum siiregleri baz alinarak
incelenmis ve analiz sonuglar1 tablo 5.26’da sunulmustur. Buna gore isletmelerin %91°1
Basel II’'ye uyum ile ilgili hi¢bir hazirlik yapmamaktadir. isletmelerin sadece %4 iiniin
Basel Il ile ilgili olarak bir planlamalar1 oldugu belirlenmistir. Isletmelerin %5’i ise

kriterlere uyum ile ilgili olarak planlama ve hazirlik asamalarinin bulundugunu belirtmistir.

Tablo 5.26: Isletmelerin Basel II'ye Uyum Siireclerinin Dagilim1

Isletmelerin Basel II’ye Uyum ile ..
ilg?li Yol Haritasi Bulu)rllma{(tamldlr Sayt | Yiizde(%)
Bulunmaktadir 12 4
Hazirhk Asamasindadir 10 3
Planlama Asamasindadir 7 2
Bulunmamaktadir 306 91
Toplam 335 100




85

1V.2.6.1.21. Basel II’ye Gegis Siirecinde Karsilasilan/Karsilasilabilecek

Engel, Kisit ve Sorunlarin Analizi

Aragtirmaya katilan isletmeler, Basel Ilye geciste
karsilasilan/karsilasilabilecek engel, kisit ve sorunlari temel alinarak incelenmis ve analiz
sonugclari tablo 5.27°de sunulmustur. Buna gore isletmeler %82 oranla 6nemli sorun olarak
Basel II’nin anlasilamamasimi gdrmektedir. ikinci olarak %40 oranla finansman sorunlarini
onemli olarak gormektedirler. Onemsiz olarak gordiikleri sorunlar ise risk bazl
fiyatlandirma, seffaflik sorunlari ve teminatlandirmadir. Yine tabloya bakildiginda
kararsizlarin oraninin da yiiksek oldugu goriilmektedir. Bakildiginda isletmeler Basel II
hakkinda yeterli bilgi sahibi olamadiklar i¢in Basel II’yi anlayamamis ve bunu Basel II’ye

uyum konusunda en biiyiik sorun olarak gérmiislerdir.

Tablo 5.27: Isletmelerin Basel II'ye Gegiste Karsilasilan/Karsilasilabilecek Engel, Kisit ve
Sorunlarin Dagilimi

Basel I’ye Gegiste Gk . Onemli Kararsiz | Onemsiz | Cok . Toplam
Karsilasilan/Karsilasilabilecek Onemli Onemsiz

Engel, Kisit ve Sorunlar Say1 | % | Say1] % | Say1] % |Say1] % | Say1 | % | Say1] %
Basel II’nin Anlagilamamasi 211 | 63 62 | 19 37 11 ] 18 5 7 2 | 335] 100
Finansman Sorunlari 48 16 | 67 § 241 76 | 25 | 49 | 17 | 54 | 18 ] 294 | 100
Kurumsallagsma 20 9 50 | 21 77 | 33 | 43 | 19| 42 | 18 | 232 ] 100
Teminatlandirma 9 5 48 | 17| 63 | 23 J121 45 ] 28 | 10 | 269 | 100
Seffaflik Sorunlari 12 6 25 | 13 | 55 | 271 19 9 90 | 45 ] 201 | 100
Nitelikli insan Giicii 24 15 1 32 | 20 2 1 | 55 |34 ] 49 |30]162]100
Risk Bazh Fiyatlandirma 4 2 68 | 41 7 4 26 | 16 | 62 | 37 | 167 | 100
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IV.2.6.2. KOBI’lerin Basel II Kriterleri Hakkindaki Bilgi Diizeyi ve

Kriterlerin KOBI’ler Uzerine Etkileri ile Tlgili Bulgular

Bu béliimde Basel 11 kriterlerinin etkileri, KOBI’lerin kriterler hakkindaki bilgi
diizeyleri temel alinarak incelenmistir. Bu amagla, asagida siralanan alti hipotez
olusturulmus ve test edilmistir. Tiim hipotezlerde yer alan "KOBi'lerin Basel II kriterleri
hakkindaki bilgi diizeyleri" degiskeninin aralik 6l¢ekli olmakla birlikte normal dagilima
uymuyor olmasi ve bu hipotezlerde yer alan diger degiskenlerin kategorik veya ordinal
Olgekli (ikiden fazla kategoriye sahip) olmasi nedeniyle tiim hipotezler non-parametrik bir

test olan Kruskal - Wallis H testine tabi tutulmustur.

H1: KOBI'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri faaliyet

gosterdikleri sektore gore farklilik géstermez.

Tablo 5.28’de H1 hipotezine uygulanan Kruskal-Wallis H Testi sonucunda p

degeri 0,321 olarak hesaplanmis ve dolayisiyla bu hipotez %5 anlamlilik diizeyinde kabul
edilmistir (0,321 > 0,05). Bu sonuca gére KOBI'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi

diizeyleri faaliyet gosterdikleri sektorlere gore farklilik gostermemektedir.

Tablo 5.28: Kruskal Wallis H Testi (Hipotez 1)

Kareler
Toplam
Ki-Kare 13,686
df 12
Anlamhihk 321
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H2: KOBIi'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri Basel Il

kriterlerine uyum diizeyine gore farklilik géstermez.

Tablo 5.29°da H2 hipotezine uygulanan Kruskal-Wallis H Testi sonucunda p
degeri 0,019 olarak hesaplanmis ve dolayisiyla bu hipotez %5 anlamlilik diizeyinde
reddedilmistir (0,019 < 0,05). Bu sonuca gére KOBi'lerin Basel II kriterleri hakkindaki

bilgi diizeyleri Basel II’ye uyum diizeylerine gore farklilik gostermektedir.

Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyinde tespit edilen bu farkliligin hangi
isletmelerde ortaya ¢iktiginin belirlenmesi amaci ile isletmeler Mann Whitney U Testi ile
ikili karsilastirmalara tabi tutulmus ve bu karsilastirmalar sonucunda Basel II'ye uyum ig¢in
planlama asamasinda olan isletmelerin diger isletmelere gore daha fazla bilgi sahibi

olduklar1 gézlenmistir

Tablo 5.29: Kruskal Wallis H Testi (Hipotez 2)

Ki-Kare 9,904
df 3
Anlamhlik ,019

H3: KOBI'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri personel

biiyiikliigiine gore farklilik géstermez.

Tablo 5.30°da H3 hipotezine uygulanan Kruskal-Wallis H Testi sonucunda p
degeri 0,052 olarak hesaplanmis ve dolayisiyla bu hipotez %5 anlamlilik diizeyinde kabul
edilmistir (0,52 > 0,05). Bu sonuca gére KOBI'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi

diizeyleri personel sayilarina gore farklilik gdstermemektedir.
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Tablo 5.30: Kruskal Wallis H Testi (Hipotez 3)

Ki-Kare 5,930
df 2
Anlamhlik ,052

H4: KOBI'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri bankalarin kredi
verirken bagimsiz derecelendirme kuruluslarinin rating notlarim1 kullanmalarina gore

farklilik gostermez.

Tablo 5.31°de H4 hipotezine uygulanan Kruskal-Wallis H Testi sonucunda p
degeri 0,000 olarak hesaplanmis ve dolayisiyla bu hipotez %5 anlamlilik diizeyinde
reddedilmistir (~ 0< 0,05). Bu sonuca goére KOBI'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi
diizeyleri bankalarin kredi verirken bagimsiz derecelendirme kuruluslarinin rating notlarini

kullanmalarina gore farklilik gostermektedir.

Basel 11 kriterleri hakkindaki bilgi diizeyinde tespit edilen bu farkliligin hangi
isletmelerde ortaya c¢iktiginin belirlenmesi amaci ile isletmeler Mann Whitney U Testi ile
ikili karsilagtirmalara tabi tutulmus ve bu karsilastirmalar sonucunda rating notlarinin
kullanim1 sonucunda kredi almanin kolaylagsacagini diisiinen isletmelerin diger isletmelere

gore daha fazla bilgi sahibi olduklar gézlenmistir.

Tablo 5.31: Kruskal Wallis H Testi (Hipotez 4)

Ki-Kare 25,899

df 2
Anlamhhk ~0
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H5: KOBI’lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri bankalardan kredi
kullanirken kredi notunun dikkate alinmasi durumunda derecelendirme kuruluslar

tarafindan verilen kredi notunun giivenilir olacagina inanilmasina gore farklilik géstermez.

Tablo 5.32°de H5 hipotezine uygulanan Kruskal-Wallis H Testi sonucunda p
degeri 0,804 olarak hesaplanmis ve dolayistyla bu hipotez %5 anlamlilik diizeyinde kabul
edilmistir (0,804 > 0,05). Bu sonuca gore KOBI'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi
diizeyleri bankalardan kredi kullanirken kredi notunun dikkate alinmasi durumunda
derecelendirme kuruluglar1 tarafindan verilen kredi notunun giivenilir olacagina

inanilmasina gore farklilik géstermemektedir.

Tablo 5.32: Kruskal Wallis H Testi (Hipotez 5)

Ki-Kare 437
df 2
Anlamhhik ,804

H6: KOBI’lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri kredi notunun

kredi maliyetlerini etkileme durumuna gore farklilik géstermez.

Tablo 5.33’de H6 hipotezine uygulanan Kruskal-Wallis H Testi sonucunda p
degeri 0,000 olarak hesaplanmigs ve dolayisiyla bu hipotez %5 anlamlilik diizeyinde
reddedilmistir (~ 0 < 0,05). Bu sonuca gére KOBI'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi
diizeyleri kredi notunun kredi maliyetlerini etkileme durumuna gore farklilik

gostermektedir.
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Basel Il kriterleri hakkindaki bilgi diizeyinde tespit edilen bu farkliligin hangi
isletmelerde ortaya ¢iktiginin belirlenmesi amaci ile isletmeler Mann Whitney U Testi ile
ikili karsilastirmalara tabi tutulmus ve bu karsilastirmalar sonucunda kredi notunun kredi
faizini etkiledigini diisiinen isletmelerin diger isletmelere gore daha fazla bilgi sahibi

olduklar1 gézlenmistir.

Tablo 5.33: Kruskal Wallis H Testi (Hipotez 6)

Ki-Kare 42,827
df 2
Anlamhhk ~0

Bu boéliimde oncelikle konuyla ilgili yapilan belli baghh caligmalara yer
verilmistir. Daha sonra KOBI’lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeylerini lgmek
amactyla kurulan hipotezler Kruskal Wallis H testi yardimiyla analiz edilmistir. Analizler
sonucunda bilgi diizeyinde tespit edilen farkliliklarin hangi isletmelerde ortaya ciktigi
Mann Whitney U testi ile ikili karsilastirmalara tabi tutularak tespit edilmistir. H1
hipotezinde KOBI'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri faaliyet gosterdikleri
sektorlere gore farklilik gdstermez sonucuna ulagilmistir. H2 hipotezinde KOBI'lerin Basel
IT kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri Basel II’ye uyum diizeylerine gore farklilik gosterir
sonucuna ulagilmistir. Basel II'ye uyum igin planlama asamasinda olan KOBI’lerin diger
KOBI’lere gore daha fazla bilgi sahibi olduklar1 gdzlenmistir. H3 hipotezinde KOBI'lerin
Basel 1I kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri personel biiyiikliklerine gore farklilik
gdstermez sonucuna ulasiimistir. H4 hipotezinde KOBI'lerin Basel 11 kriterleri hakkindaki
bilgi diizeyleri bankalarin kredi verirken bagimsiz derecelendirme kuruluslarinin rating

notlarini kullanmalarina gore farklilik gosterir sonucuna ulagilmistir.
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Rating notlarinin kullanimi1 sonucunda kredi almanin kolaylasacagini diisiinen KOBI’lerin
diger KOBI’lere gore daha fazla bilgi sahibi olduklar1 gdzlenmistir. H5 hipotezinde
KOBI'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri bankalardan kredi kullanirken
kredi notunun dikkate alinmasi durumunda derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen
kredi notunun giivenilir olacagina inanilmasina gore farklilik gostermez sonucuna
ulasilmistir. H6 hipotezinde KOBI'lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri kredi
notunun kredi maliyetlerini etkileme durumuna gore farklillk gosterir sonucuna
ulasilmustir. Kredi notunun kredi faizini etkiledigini diisiinen KOBI’ler diger KOBI’lere

gore daha fazla bilgi sahibi olduklar1 gézlenmistir.
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SONUC

G-10 iilkelerinin merkez bankalari, bankacilik sektdriinde ortak asgari sermaye
standartlarinin uygulanmasi hususunda ilk defa Basel I kapsaminda uzlasmistir. Ancak,
teknoloji ve finansal piyasalarin siirekli bir gelisim iginde olmasi, uygulanan sermaye
standardinin yeterli 6l¢lide hassas bir risk Olglimii yapamamasi, sadece teminat yapisi
dikkate alinarak degerlendirme yapilmasi, bankalarin gergekte operasyonel riskleri
tistlenmelerine ragmen piyasada sadece kredi ve piyasa riskleri ile iliskilendirilmesi, farkli
faaliyetlerde bulunan tiim bankalarin ayni risk yontemine tabi tutulmasi gibi nedenlerden
Basel I sermaye uzlasisinin yetersiz kaldiginin farkina varilmistir. Mevcut uygulamada
kredi talep eden firmalar hakkinda uzmanlarca incelemeler yapilir. Finansal tablolar1 ve
firmanin genel yapist olumlu ise, genellikle teminat alinarak kredi verilmekteydi. Basel |
sermaye uzlasisinda belirtilen olumsuzluklar dikkate alinarak, Basel II’ye gecis i¢in
hazirliklar 1999 yilinda baslamistir. Basel Komitesi tarafindan, Basel II ile ilgili olarak
1999 yilinda 1. taslak metin, 2001 yilinda 2. taslak metin, 2003 yilinda ise 3. Taslak metin
hazirlanmistir. 2007 yilindan itibaren de uygulamaya gecilmistir. Ulkemizde ise 2009
yilindan bu yana araliklarla uygulanmaya calisilan Basel Il Kriterleri ancak 2012 yilinda

standart yaklasimla uygulanmaya baglanmistir.

Basel II kriterleri ile birlikte gerek kredi kullananin gerekse kredi igleminin
riskliligi kredi kullandirmada biiyiik 6nem kazanmis ve s6z konusu parametreler dogrudan
kredi maliyetlerini etkileyen temel unsur olmustur. Bu agidan bakildiginda Basel II
bankalar icin sadece sermaye yeterliliginin hesaplandigi bir hesaplama siireci degil; aym
zamanda riske odakli fiyatlama yaklagimlarinin s6z konusu oldugu bir standartlar biitlinii

olarak kabul edilmekte ve Basel II’de risk 6l¢timii biiyiik onem arz etmektedir.
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Basel II, s6z konusu isletmelerin kullanacagi kredileri de “kurumsal krediler”

ve “perakende krediler” olmak tizere ikili bir ayrima tabi tutmaktadir ve her iki durumda
da farkli risk agirlig1 uygulanmaktadir. Basel II uygulamasi neticesinde bir KOBI’nin, ayn1
seviyedeki KOBI statiisiinde olmayan biiyiik 6lcekli bir isletmeye gore daha avantajli
konum elde edecegi goriilmektedir. KOBI’lerin derecelendirme yaptirmamasi, kayit dist
faaliyetleri, profesyonel yonetim eksikligi ve kurumsal yonetimi uygulama yoniinde
eksikliklerinin olmasmin siire¢ igerisinde sorunlar yaratabilecegi diisliniilmektedir.
Bununla birlikte iilkemizde 2009 yilindan bu yana asamali olarak uygulanmaya c¢alisilan

Basel Il kriterlerinin uygulanmasi yoniinde ¢esitli sikintilar yasanacagi ortadadir.

KOBI’ler, tiim diinyada oldugu gibi, Tiirk ekonomisinin de dinamik ve
stiriikleyici unsurudur, iilkemiz sosyo-ekonomik gelisimi agisindan c¢ok biiyiilk 6neme
sahiptirler. Genel olarak KOBI’ler, az sermaye kullanimi yaninda daha ¢ok el emegiyle
calisan, ¢cabuk karar verme yetenegine sahip, diisiik diizeyde yonetim giderleri ile calisan

ve ucuz bir iiretim gergeklestiren iktisadi tesebbiisler olarak ifade edilebilir.

Bu dogrultuda ¢alismanim amaci Bursa’da faaliyet gosteren KOBI’lerin Basel
II hakkinda sahip olduklar1 bilgi diizeyinin 6lgiilmesi ve KOBI’lere etkilerinin
belirlenmesidir. Calismada, Basel II kriterlerinin igerigi incelenerek, s6z konusu Kriterlerin
KOBI’lerden isterleri ve sonuc¢ olarak KOBI’lere etkileri degerlendirilmistir. Boylece
Basel II kriterlerini anlayip uygulayabilen KOBI’lerle bunun tersi durumdaki KOBI’ler
arasindaki farklilik analiz edilmistir. Bu dogrultuda literatiirden yararlanilarak veri toplama
arac1 olarak bir anket olusturulmus ve Bursa ilinde faaliyet gosteren KOBI statiisiindeki
isletmelerden veri toplanmistir. Elde edilen veriler 1s1ginda yapilan analizler g¢aligmaya
katilan Bursa’da faaliyet gosteren isletmelerin Basel II kriterlerini bilmedigini ve kriterlere

uyum dogrultusunda ¢abalarinin olmadigini géstermistir.



94

Calismada Bursa ilinde faaliyet gdsteren KOBI’lerin kurumsal ve finansal
yonetim agisindan yetersiz olduklar1 saptanmistir. Buradan hareketle s6z konusu
isletmelerin kurumsal yonetim agisindan kendilerini gelistirmeleri gerektigi, finansal
kararlar ile ilgili olarak uzman ve profesyonel yoneticilerle c¢alisilmasi gerektigi
diisiiniilmektedir. Bununla beraber eger profesyonel bir yonetim sistemi kurulamiyorsa
eksik goriilen noktalarda danismanlik destegi alinmalidir.

Calismadan c¢ikarilabilecek diger 6nemli sonug¢, Bursa’da faaliyet gdsteren
KOBI’lerin isletme sermayesi ve oOzsermaye sikintist yasadigi, bunun iistesinden
gelebilmek igin biiyiikk oranda banka kredisine basvurdugu yoniindedir. KOBI’lerin
kullanacaklar1 banka kredilerinin maliyetlerini daha avantajli hale getirebilmeleri
bankalarin uygulamakta oldugu mevcut kriterlere uyumla miimkiindiir. Bankalar sadece
Basel Il kriterlerini temel alarak degil ayni1 zamanda kendi uyguladiklar1 derecelendirme
sistemleri neticesinde de isletmeleri gesitli derecelendirmelere tabi tutmaktadir. Bu nedenle
gelecekte meydana gelecek degisimler neticesinde daha iyi derecelendirme notlari
alabilmek i¢in isletmelerin mevcut yapilarini kriterlerde 6ngoriilen kosullara uyarlamalari
gerekmektedir. S6z konusu isletmeler ancak bu sekilde daha diisiik maliyet ve daha uygun
vade yapisi ile bankalardan fon saglayabileceklerdir. Diger bir sonug ise isletmelerin banka
kredisi kullanirken karsilastiklar1 en onemli sorunun faiz oranlar yiiksekligi oldugunu
gostermektedir.

Calismada alt1 hipotez kurularak test edilmistir. Bu hipotez testleri KOBI’lerin
Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri temel alinarak olusturulmustur. Hipotez testi
sonucunda KOBI’lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeylerinin faaliyet
gosterdikleri sektore gore farklilik gostermedigi tespit edilmistir. Calisma dogrultusunda

yapilan diger hipotez testi sonucunda KOBI’lerin bilgi diizeylerinin Basel II kriterlerine
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uyum diizeyine gore farklilik gosterdigi tespit edilmistir. Basel II kriterlerine uyum igin
planlama asamasida olan KOBI’lerin bilgi diizeyi acisindan diger KOBI’lere nazaran
daha fazla bilgi sahibidir. Basel II kriterlerine uyum i¢in planlama asamasinda olan
KOBI’ler mevcut yapilarini kriterlere uyumlu hale getirerek hem kriterler tam anlamiyla
uygulamaya konuldugunda hem de bankalarin yapacagi mevcut derecelendirme
durumlarinda daha az maliyetle fon bulabileceklerdir. Gergeklestirilen diger hipotez testi
sonucunda KOBI’lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeylerinin personel
biiyiikliiklerine gore farklilik gdstermedigi tespit edilmistir. Yani mikro 6lgekli, kiiclik
Olcekli ve orta 6lgekli isletmelerin kriterler hakkindaki bilgi diizeyleri ayn1 dogrultudadir.
Yapilan diger hipotez testi sonucunda ulasilan diger 6énemli sonu¢ KOBI’lerin Basel II
kriterleri hakkindaki bilgi diizeylerinin bankalarin kredi verirken bagimsiz derecelendirme
kuruluglarinin rating notlarmi kullanma durumuna gore farklilik gosterdigidir. Rating
notlarmin kullanimi sonucunda kredi almanimn kolaylasacagini diisiinen KOBI’ler diger
isletmelere nazaran daha fazla bilgi sahibi olduklart tespit edilmistir. Rating notlarinin
kullanim1 sonucunda kredi almanin kolaylasacagim diisinen KOBI’ler Basel I kriterlerini
bilme acisindan sahip olduklar1 avantaji, yapilarini kriterler dogrultusunda diizenleyerek
bagimsiz derecelendirme kuruluslarindan iyi notlar alarak fon maliyetlerini diigiirmede
kullanabilirler. Yapilan diger hipotez sonucunda ¢ikarilacak diger Onemli sonug
KOBT’lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeylerinin bankalardan kredi kullanirken
kredi notunun dikkate alinmasi durumunda derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen
kredi notunun giivenilir olacagina inanilmasina gore farklilik géstermedigidir. Hipotez testi
sonucunda cikarilan diger sonug¢ KOBI’lerin Basel II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyi
kredi notunun kredi maliyetlerini etkileme durumuna goére farklilik géstermektedir. Kredi

notunun kredi faizini etkiledigini diisiinen KOBI’lerin diger KOBI’lere gore Basel Il
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kriterleri hakkinda daha fazla bilgi sahibi olduklar1 tespit edilmistir. Kredi notunun kredi
faizini etkiledigini diistinen isletmeler mevcut yapilarimi  Kkriterler dogrultusunda
diizenleyerek kredi maliyetlerinde daha avantajli hale gelebileceklerdir.

Genel olarak Basel II kriterleri hakkinda uygulamali yapilan ¢alismalara
bakildiginda calismamizda c¢ikan sonugla paralel olarak KOBI’lerin Basel Il kriterleri
hakkinda bilgi sahibi olmadiklar1 tespit edilmistir. Yapilan ¢aligmalar ve c¢aligmamizla
paralel diger bir sonu¢ KOBI’lerin &zsermaye yetersizligi yasadigi ve ozsermaye
yetersizliklerini biiyiik Ol¢iide banka kredisi yoluyla finanse ettikleridir. Yine diger
calismalar ve ¢alismamizla paralel olan sonug isletmelerin finansal ve isletme yonetimi
acisindan eksikliklerinin bulundugudur. Yapilan diger calismalarda ortaya ¢ikan bu
sonuclarin yeni yapilan ¢alismamizda da devam etmesi yapilan caligsmalarin dikkate
alinmadigint ve Basel II kriterlerinin uygulanmasi konusunda biiyiik sikintilarin
yasanacagini ortaya ¢ikarmaktadir.

Basel Il kriterlerinin Bursa ilinde faaliyet gosteren KOBI’lere etkisini analiz
eden bu ¢alismanin sonuglari itibari ile Bursa ilinde faaliyet gdsteren KOBI’lerin mevcut
yapilar1 hakkinda agiklayici bilgiler sunmas1 ve Basel II kriterlerinin bilinirligi agisindan
KOBI’lere yararli olacag diisiiniilmektedir. Calismadan elde edilen sonuglar ve yapilan
oneriler 15183inda KOBI’lerin Basel II kriterlerine daha hazir olarak finans kesiminden
ihtiya¢ duyacaklari fonlar1 daha uygun maliyetlerle temin edebilecekleri, finans ve sermaye
yapilarin1 daha gii¢lii hale getirebilecekleri diistiniilmektedir. Buna karsin arastirma
sonuglart degerlendirilirken arastirmanin sadece Bursa ilindeki 335 isletmeyi kapsadigi
unutulmamalidir. Cografi olarak daha genis bir alanin yer aldigi, daha fazla isletmenin
katilimiyla gerceklestirilecek calismalarin daha genellenebilir ve daha dogru sonuglar

verecegi diistiniilmektedir.
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I. GENEL BIiLGILER

1.) Cinsiyetiniz
( ) Kadin () Erkek

2.) Egitim diizeyiniz )
() lkogretim ( )Lise ( )OnLisans ( )Lisans ( ) Yiiksek Lisans—Doktora

3.) isletmeniz kag yildir faaliyet gosteriyor liitfen belirtiniz

4,) isletmenizin faaliyet gosterdigi ana sektorii belirtiniz

() Imalat sanayi
() Tekstil ( )Otoyansanayi ( )Makine ( )Yiyecek-igecek ( )Ambalaj ( )Biiro malzemeleri
( )Kimya ( )Deri sanayi iiriinleri () Diger (liitfen belirtiniz)............................

) Madencilik ve tasocakgiligi

) Tarim, avcilik, ormancilik ve balik¢ilik

) Insaat

) Oteller ve lokantalar

) Elektrik, gaz ve su

) Toptan ve perakende ticaret

) Ulastirma, haberlesme ve depolama hizmetleri
) Mali arac1 kuruluslarin faaliyetleri

) Gayrimenkul kiralama ve ig faaliyetleri

) Diger (liitfen belirtiniz)............................

AN AN AN AN AN AN A S S S

5.) isletmenizin hukuki yapis1 asagidakilerden hangisi ile uyumludur?
() Sahissirketi () Adisirtket () Kollektif sirket () Adi Komandit sirket
() Anonim sirket () Limited sirket () Komandit sirket

6.) Bu isletme (hukuki) yapisim tercih etme nedeniniz?
() Daha ¢ok kaynak sahibi olmak

() Riski azaltmak

() Sermayenin bolinmemesi

() Diger (liitfen belirtiniz)...........................
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7.) isletmenizin personel sayisim liitfen belirtiniz.

8.) isletmenizin yillik cirosu nedir miimkiinse liitfen belirtiniz.
()40 milyon TL’den az (............ ) (' )40 milyon TL’den ¢ok (............. )

9.) isletmenin iist yonetimi kimlerden olusmaktadir?
() Aile tyeleri

() Ortaklar

() Profesyonel yoneticiler

() Aile tyeleri ve profesyonel yoneticiler

10.) isletmenizde finansman boéliimii var nm?

() Evet ( ) Hayrr

11.) isletmenizde finansman kararlarim kim ahyor?

() Muhasebe birimi/miidiirii () Finans birimi/miidiirii () Ortaklar

() Yonetim kurulu () Sirket sahibi () Genel miidiir

() Diger (liitfen belirtiniz)...........................

12.) isletmenizin sermaye yapis1 asagidakilerden hangisi ile uyumludur?
() Tamamen 6z kaynak

() Aguirlikli olarak 6z kaynak

() Agirlikli olarak yabanci kaynak

13.) Oz kaynaklarimz yabanci kaynaklarinizin ortalama olarak % kacidir. (Ozkaynak, yabanci kaynak = %100)
(% ceeieiiiiiinininnnn )

14.) isletmenizin dis finansman kaynaklar1 nelerdir?
() Banka kredileri

() Leasing

() Factoring

() Risk sermayesi

() Diger (liitfen belirtiniz)...........................

15.) D1s finansman kullanma nedeniniz asagidakilerden hangisi/hangileri ile uyumludur?
() Isletmenizin faaliyetlerini kesintisiz siirdiirebilmek icin

(' ) Duran varlik (arsa, bina, makine ve cihaz, tasit) yatirimlarinin finansmani igin

() Isletmenizin ana hammadde temininin finansmam igin

() Personel ihtiyaglar1 ve egitiminin finansmani i¢in

() Diger (liitfen belirtiniz) ...........................

16.) Banka kredilerinin isletmeniz icin 6nem derecesi nedir?
(') Hig 6nemli degil () Kismen 6nemli () Kararsizim
() Biiyiik 6l¢iide onemli () Cok 6nemli

17.) isletmenizin yasamakta oldugu sorunlar1 secerek énem derecesine gore siralayimz ( 1’den 5’¢ kadar en
onemlisi 1 olmak iizere ).

(' ) Yonetim Sorunlari

( ) Uretim ve Hammadde
() Yetismis Personel

() Egitim

() Teknoloji

() Pazarlama

() Finansman



18.) isletmenizin karsilasti1 en 6nemli finansal sorunlar siralayimz ( 1°den 5’ kadar en 6nemlisi 1 olmak iizere ).
() Isletme sermayesi ihtiyacinin hizla artmasi

() Kredi maliyetlerinin artmasi

() Alacaklarin zamaninda tahsil edilememesi

(' ) Kredi temininde yasanan giigliikler

() Oz kaynak yetersizligi

() Tesviklerden yararlanamama

(' ) Ekonomi politikalarinin ve enflasyonun igletmeler iizerindeki etkisi

() Sermaye piyasalarindan (hisse senedi, tahvil vb.) yararlanma olanaklarinin kisitli olmasi

11. BANKA-KREDI-FINANS BOLUMU

19.) Asagidakilerden hangileri bankalarla calismamzin gerekcesi olabilir? Kendinize uygun buldugunuz
secenekleri isaretleyerek 6nem derecesine gore siralayimz ( 1°’den 5’e kadar en 6nemlisi 1 olmak iizere ).

() Vadesiz mevduat

() Vadeli mevduat

() Diger yatirim arag ve islemleri

() Havale, tahsilat ve diger bankacilik iglemleri

( ) Internet ve mobil bankacilik hizmetleri

() Diger (liitfen belirtiniz)...........................

20.) isletme olarak bankalarla calisma sikhgimz nedir?
() Hergiin () Haftada bir kagkez () Ayda bir kagkez ( ) Yilda bir kackez () Calisilmiyor

21.) Son bes yili dikkate aldigimizda asagidakilerden hangisi ¢calistigimiz banka sayisini ifade eder.
()1 ()2 ()3 ()4 ( )5 ve fazlasi

22.) Banka kredisi alirken sorun yasiyor musunuz? (Bu soruya cevabimiz hayirsa 23. Soruya geciniz)
() Evet ( ) Hayir

23.) Kredi alirken karsilastiginiz sorunlari siralayiniz ( 1’den 5’e kadar en 6nemlisi 1 olmak iizere ).
() Istenen teminatlar

() Faiz oranlarinin yiiksekligi

() Vadelerin kisalig1

() Biirokratik iglemlerin zorlugu

() Kredi tutarinin azhig

(' ) Diger (liitfen belirtiniz)...........................

24.) Bankalardan kredi kullanirken hangi vadeleri tercih ediyorsunuz?

() Kisa ( )Orta () Uzun () Kredi kullanmiyorum
25.) Yukarida belirtmis oldugunuz vade yapisim tercih etme nedeniniz nedir?

() Risk

() Maliyet

() Kolaylik
() Diger (liitfen belirtiniz)...........................

26.) Tiirkiye’deki bankalarin kredi vermek icin izledikleri prosediirler hakkinda ne olgiide bilginiz
bulunmaktadir?

() Tam olarak biliyorum

() Biiyiik 6l¢iide biliyorum

() Orta diizeyde biliyorum

() Kismen biliyorum

(' ) Hig bilgim yok

27.) Kredi derecelendirmesi (rating notu) hakkinda bilgi sahibi misiniz? (Cevabimiz hayirsa 28. Soruya geciniz)
() Evet () Hayir

28.) Kredi derecelendirmesi ile ilgili bilgi kaynagimizi belirtiniz (Birden fazla se¢enek isaretleyebilirsiniz)
() Bankalardan () Medyadan () Bagli bulunulan kurumlardan



29.) isletmenizin kredi derecelendirme kuruluslari veya bankalar tarafindan verilen kredi notu var m1? Varsa
liitfen belirtiniz.

( )Evet, .......... ( ) Hayir
30.) Mali tablolarimiz belirli donemlerde bagimsiz denetimden geciyor mu?
() Evet ( ) Hayir

31.) Kredi derecelendirmesi i¢in girisimde bulunmuyorsaniz liitfen nedenini belirtiniz.
() Gerekli olduguna iligkin bilgim yok

() Gerekli olduguna inanmiyorum

() Nereye bagvuru yapacagim hakkinda bilgim yok

32.) Sizce, bankalardan kredi alirken, kredi notunuz kredi faizini etkiliyor mu?
() Evet () Hayrr () Kararsizim

33.) Sizce, bankalardan kredi kullamirken, kredi notunuzun dikkate alinmasi zorunlu tutulursa, isletmeniz
bundan nasil etkilenir?

() Kredi almak kolaylagir ve kredi maliyetleri azalir.

() Kredi almak zorlagir ve kredi maliyetleri artar.

(' ) Herhangi bir etkisi olmaz

34.) Kredi notu uygulamasi zorunlu olursa, bu uygulamaya ne kadar siirede uyum saglayabileceginizi
diisiiniiyorsunuz?
() Hemen () 1 yiliginde () 2 yiliginde ( ) Diger.......

35.) Bankalardan kredi kullanirken, kredi notunun dikkate alinmasinin zorunlu hale getirilmesi durumunda,
derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen kredi notlarimin giivenilir olacagina inamyor musunuz?

() Evet () Hayrr () Kararsizim

III. BASEL BOLUMU

36.) Basel II Kriterleri hakkinda ne 6l¢iide bilginiz bulunmaktadir?
() Tam olarak biliyorum

() Bityiik dlgiide biliyorum

() Orta diizeyde biliyorum

() Kismen biliyorum

() Hig bilgim yok



1. Kesinlikle
Katiliyorum
2. Katillyorm
3. Kararsizim
4. Katilmiyorum
5. Kesinlikle
Katilmiyorum

37.) Basel Il ile KOBI’lerde kayit disiligin ortadan kalkmasi
amaglanmaktadir. “Basel II kriterlerinin uygulanmasi ile iilkemizde
de bu amaca ulasilabilir.”

38.) Basel II’ye gore firmalarin kredi riskini azaltmalar1 igin teminat
olanaklarmin arttirilmast  gerekmektedir. ~ “ Basel II Kkriterleri
uygulandiginda isletmemiz teminat gostermede sikinti
yasamayacaktir.”’

39.) Kurumsal yonetim dort kavram iizerine oturmustur; agiklik,
seffaflik, adil olmak, hesap verebilirlik. “Bizim isletmemizde de bu
anlamda kurumsal yonetim uygulanmaktadir.”’

40.) “Basel II Kkriterlerine uyum gostermek icin bir program
dahilinde ¢aba sarfediyoruz.”’

41.) “isletmemizde Basel IT kriterlerini yonetecek birim ve Kisiler

belirlenmistir.”

42) “Isletmemizde Basel II’ye yonelik strateji ve politikalar
belirlenmistir.”

43.) isletmenizin Basel I’ye uyumu ile ilgili olarak bir yol haritasi ..........

() Bulunmaktadir

() Hazirlik agamasindadir
() Planlama asamasindadir
() Bulunmamaktadir

44.) Isletmeniz icin Basel I’ye gecis siirecinde Kkarsilasilabilecek\karsilasilan engeller, kisitlar ve sorunlar
asagidakilerden hangisi/hangileridir? Kendinize uygun buldugunuz secenekleri isaretleyerek 6nem derecesine
gore siralaymiz ( 1’den 5’e kadar en onemlisi 1 olmak iizere ).

) Basel II’nin anlagilamamasi

) Finansman sorunlar1

) Seffaflik sorunlari

) Teminatlandirma

) Kurumsallagma

) Nitelikli insan giicii ihtiyact

) Risk bazli fiyatlandirma

) Diger (liitfen belirtiniz)...........................

AN AN AN AN AN NS~

ANKET SONA ERMIiSTiR KATILIMINIZ iCiN TESEKKUR EDERIZ.





