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OZET

Kredi degerlendirme siireci kredi talep edenler ve bankalar tarafindan 6nem arz eden
bir konudur. Kredi veren kuruluslar acisindan bu kararin dogru bir sekilde verilmesi hem
kredinin geri ddenebilirliginin saglanmasi hem de kredinin dogru fiyatlandirilabilmesi a¢isindan
elzemdir. Bu c¢alismanin amaci1 ticari kredi taleplerinin degerlendirilmesi konusunda
degerlendiriciye, ikili (binary) lojistik regresyon analizine dayali, alternatif ve etkili bir yol
sunmaktir. Bu amagla bir bankaya kredi talebinde bulunan 98 firmaya ait veriler incelenmis ve
bankanin kredi kararini etkileyen degiskenler analiz edilmistir. Calismada 11 bagimsiz degisken
(Cari Oran, Finansal Kaldirag, Finansal Bor¢lar / Satislar, Ozsermaye / Toplam Aktifler, Fon
Yaratma Giicii, Aktif Karlihgi, Ozsermaye Karlihgi, Toplam Yabanci Kaynak / Toplam Dénen
Varliklar, Net Bor¢ / VAFOK, Talep Edilen Kredi Tutari, Teminat Yapisi) ve 1 kategorik bagimh
degisken (Kredi Karari) bulunmaktadir. Veriler iki farkh ikili (binary) lojistik modeli
tasarlanarak analiz edilmistir. 11 bagimsiz degiskenin tamaminin yer aldig1 ilk modelin
sonuglarina gore kredi karari lizerinde en etkili bagimsiz degisken Teminat Yapisi olarak ortaya
cikmistir. Teminat Yapisini, bagimh degiskene etkisi acisindan, sirasi ile Fon Yaratma Giic,
Finansal Borglar / Satislar ve Cari Oran izlemektedir. [lk modelden farkli olarak Teminat Yapisi
bagimsiz degiskeninin kapsam dis1 birakildig ikinci modelin sonuglarina gore ise Kredi Karari
tizerinde en etkili bagimsiz degisken Fon Yaratma Giict, ikinci en etkili bagimsiz degisken Talep
Edilen Kredi Tutaridir. Iki model bagimli degiskeni acgiklama ve dogru simiflama yiizdesi
acisindan karsilastirildiginda, ilk modelin ikinci modele gore daha basarili oldugu gorilmiistiir.
Bu durum Teminat Yapisinin Kredi Karari iizerindeki etkisini acik¢a ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ticari Krediler, Ticari Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, Ikili Lojistik
Regresyon Analizi

Danisman: Prof. Dr. Tevfik AYTEMIZ, igletme Anabilim Dali, Mersin Universitesi, Mersin.
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ABSTRACT

The credit evaluation process is an important issue for both creditors and banks. It is
important for the banks to make this decision correctly in terms of both ensuring the
repayability and the correct pricing of the loan. The aim of this study is to provide an alternative
and effective way for evaluating commercial loan requests based on binary logistic regression
analysis. For this purpose, the data from 98 firms that requested a loan from a bank were
analyzed and the variables affecting the bank's credit decision were examined. Analysis include
11 independent variables (Current Ratio, Financial Leverage, Financial Liabilities / Sales, Equity
/ Total Assets, Funding Power, Return on Assets, Return on Equity, Total Foreign Resources /
Total Current Assets, Net Debt / EBITDA, Requested Loan Amount, Collateral Structure) and one
categorical dependent variable (Credit Decision). Two different binary logistic models were
designed and analyzed. According to the results of the first model, which includes all 11
independent variables, the most effective independent variable was determined as Collateral
Structure. The Fund Creation Power, Financial Debts / Sales Ratio and the Current Ratio,
respectively follow the Collateral Structure, in terms of its effect on the dependent variable.
Unlike the first model, according to the results of the second model, where the Collateral
Structure is excluded, the most effective independent variable on the Credit Decision is the Fund
Creation Power and the second most effective independent variable is the Requested Amount of
Loan. When the two models were compared in terms of explaining the dependent variables and
the percentage of correct classification, the first model was found to be more successful than the
second model. This clearly emphasize the impact of the Collateral Structure on the Credit
Decision.

Keywords: Commercial Loans, Evaluation of Commercial Loan Requests, Binary Logistic
Regression

Advisor: Prof. Dr. Tevfik AYTEMIZ, Department of Business Administration, Mersin University,
Mersin.
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1. GIRIS

Ginimiizde isletmeler, belirsizligin egemen oldugu rekabetci bir ortamda faaliyet
gostermektedirler. Yogun rekabetin ve teknolojik gelismelerin yasandigi is diinyasinda,
isletmelerin varliklarini devam ettirebilmeleri, 6nemli bir problem olarak karsimiza ¢ikmakta
ve bu duruma iliskin stratejik kararlarin alinmasi gerekmektedir.

Karar verme, yonetimin temelini olusturmaktadir. Ust yénetim tarafindan verilen
kararlar isletme acisindan hayati 6nem tasimaktadir. Bu nedenle karar verme mekanizmasinin
etkin islemedigi bir yonetim miimkiin degildir. Karar verme; devamh ¢evresel incelemelerin
15181 altinda, isletmenin genel amaglarini saptama, amaclara ulastiracak iiretim veya faaliyet
konulart ile pazarlari arastirma ve se¢me ile ilgilidir. isletme yonetimi tiim stratejik kararlar:
verirken, biitiin paydaslarin ¢ikarlarini géozetmek durumundadir.

Bankalar, finansal sistemle reel sektor arasindaki koprii gorevini lstlenen kurumlar
olarak degerlendirilmektedir. Bu képrii gorevi verimli bir sekilde isleyen kredi mekanizmasi ile
gerceklestirilmektedir. Bankalar, agirlikli bir boliimiinii topladigt mevduat ile olusturdugu
varliklarini reel sektorlerdeki firmalara kredi olarak kullandirarak, finansal aracilik islevini
yerine getirmektedir. Bankalar, iilke ekonomisine kaynaklarin daha iyi kullanilmasi yoluyla
onemli 6lgiide katki saglamaktadir. Bankalarin 6zellikle mevduat olarak topladig1 kaynaklari,
toplumsal ve ekonomik acidan 6ncelikli alanlara, uygun ve verimli bir bicimde aktarmasi, tilke
ekonomisinin bliyiimesine olan katkisini arttirmaktadir.

Bankalarin, kredilendirme faaliyetlerini verimli ve kredilerin geri déonmemesinden
dogabilecek zarar1 en alt diizeyde tutacak ve verimli olacak bigimde ytiriitmeleri gerekir. Esas
itibariyle kredilerin geri doénmemesi, belirli kisi ve kuruluslarda donmasi, bankalarin
varliklarin1 siirdiirememelerine neden olan en o6nemli tehlikelerden biridir. Bu nedenle
giiniimiiz bankacilifinda kredinin geri donmemesi riskinin 6l¢iimii ve firmanin kredibilitesinin
belirlenmesi, dikkatli, hizli, dogru ve gercekei bir karar verme stireci ile miimkiin olmaktadir.

Banka yoneticileri, kullandirdiklar1 kredileri saglikli ve etkin bir sekilde yoneterek,
tistlendikleri riski minimize etmeye ve bankanin karlilig1 ile piyasa degerini arttirmaya y6nelik
olarak azami ¢aba ve gayret gostermeyi amaglamaktadir. Bu amacin gerceklestirilebilmesi ise,
dogru tesis edilmis kredi siirecleri ve politikalari, baska bir ifadeyle, etkin bir kredi yonetimi ile
miimkiin olabilmektedir.

Kredi gliven unsurudur. Bankalar ve diger finans kuruluslari bu unsura dayanarak
faaliyetlerine devam etmektedirler. Ticari kredilerin degerlendirilmesine firmanin, ortaklarinin
ve finansal danismanlarinin gecmis tecriibesi degerlendirilerek baslanir. Daha sonra firmanin
faaliyette oldugu sektor ve bu sektdr icindeki durumuna iligkin istihbarat ¢alismasi yapilir.

Burada; oran analizleri, karlilik analizleri gibi bir¢cok analiz yapilir. Kredi basvurular

1
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degerlendirilirken firmanin finansal yapisi, sektorel durumu, yonetsel yapisina iliskin istihbarati
etkili bir sekilde yapilmali ve dogru olarak analiz edilmelidir.

Ana konusu ticari kredi taleplerinin degerlendirilmesi olan bu ¢alismanin amaci kredi
taleplerinin degerlendirilmesi siirecinde, degerlendiriciye alternatif ve etkili bir yol sunmaktir.
Kredi degerlendirme siireci ele alinirken yalnizca ticari krediler g6z oniine alinarak bireysel
krediler kapsam dis1 birakilmistir.

Bu calismada, “ikili (Binary) Lojistik Regresyon Analiz Yontemi” kullanarak kredi
degerlendirilmesi lizerinde durulmustur. Calisma bu kapsam cercevesinde {i¢ boliimden
olusmaktadir. ilk béliimde bankalarda kredi degerlemesi, ikinci bélimde Lojistik Regresyon
Analiz Yontemi konular1 ele alinmis ve son béliimde Ikili Lojistik Regresyon Analiz Yontemi
kullanilarak kredi degerlendirmesi yapilmistir. Calisma genel bir degerlendirmenin yer aldigi

sonug boliimii ile sona ermektedir.
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2. BANKALARDA KREDi DEGERLEMESi

Bu béliimde banka ve kredi kavramlari tanitilarak bankalarda kredi degerleme siireci

ele alinmaktadir.

2.1. Banka Kavrami

Tiirkceye banka olarak cevrilen, Ingilizce ve Fransizca “bank” ve “bangue” kelimesi
etimolojik anlam1 masa- tezgah anlamina gelen Latince “banco” kelimesinden tiiretilmistir. flk
kuruldugu yillarda masa lizerinde gerceklesen para islemlerinden dogan banka, giintimiizde
sermaye, para ve kredi lizerine her islemin yapildigi kuruluslardir (Temel Britannica,
1992:23-29).

En genel tanimiyla bankalar, bireylerin tasarruflarini saklayip, bunlardan gelir elde
etmelerini saglayan, sermaye ya da bagka tiirlii finansman ihtiyaci olan kisi ve kurumlara destek
olan, yurt icinde ve disindaki ticari alisverisler dahil olmak f{izere, her tiirli para ve kredi
isleminde araci rolii iistlenen ve asagida ayrintili olarak incelenecek olan ¢esitli dallarda birey
ve kurumlara hizmet veren kuruluslardir. Kar amacgh olarak kurulan bankalarin her tiirli
faaliyeti, devlet tarafindan denetlenir. Finansal ve ticari alanlarda faaliyet gosteren diger kurum
ve kuruluslardan farkh olarak “gliven” ilkesi cercevesinde hizmet vermesi gereken bankalar,
ekonomik hayatin diizenlenmesi, devam ettirilmesi ve saglikli hale getirilmesinde 6nemli rol
ustlenirler.

Bankalar, gercek ve tiizel kisilerin tasarruflarini toplayarak, bunlari gelir saglayici islere
kredi yolu ile kanalize eden, 6demelerde aracilik vazifesi goren, para nakli, senet tahsili, emanet
kabulii gibi ¢esitli hizmetler ve triinler ile faaliyetleri idame eden kuruluslardir (Cantekinler,
2007:16).

Gilinlimiizde ekonomik hayatin en 6nemli temel taslarindan biri olan bankalarin para,
kredi, sermaye konularina giren konularda 6nemli gorev ve fonksiyonlar1 bulunmaktadir. Ticari
hayatta hem yurt i¢i hem de yurt disi islemlerin diizenli olarak yiriitiilebilmesi, bankalarin
bulunmadig1 bir ortamda ¢ok zordur. Bankalar, kisilerin tasarruflarini giivenle sakladiklar ve
bu tasarruflardan gelir elde edebildikleri finansal kurumlardir. Ayrica bankalar, finansman
gereksinimi olan kisi ve kurumlarin bu ihtiya¢larin1 karsilamaktadir. Havale, cek islemleri,
menkul kiymet alim satimi, senet tahsili gibi bankacilik hizmetleriyle miisterilerine hizmet
vermektedir (Mishkin, 2002:14).

Banka kavrami i¢in yapilan tanimlarda daha ¢ok banka isletmelerinin para toplama ve
kredi verme fonksiyonlarina vurgu yapilmaktadir. Yapilan bir diger vurgu da bankalarin birer

isletme olmalaridir.
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2.2. Bankaciligin Tarihsel Gelisimi

Bankacilik, kesin olarak bilinememekle birlikte, ilk olarak M.0. 300 yillarinda
Mezopotamya’daki dini tapinaklarda ortaya c¢ikmistir. Paranin heniiz icat edilmedigi ve
ekonomik anlamda degisimin farkli araglarla saglandig1 bu dénemlerde, insanlarin topraktan
aldiklar1 mahsuli ve hayvanlarini, sonraki yillarda ise altin gibi madeni esyalarini yatirdiklari bu
ilkel bankalar, bugiinkii bankalarin daha ¢ok kullanildigi tasarruf ve kar etmeye dayali bir
yaklasimdan cok 6zellikle giivenli birer saklama yeri olduklan i¢in kullanilmiglardir (Ogal ve
Colak, 1999:14).

Ik ¢aglarda bankacilik hizmetleri din ile i¢ ice sunulmustur. Giivenilir kimseler olarak
goriilen rahiplerin Mezopotamya’daki Kizil Tapinak'ta bankacilik islemleri yaptiklarn
bilinmektedir. O dénemde tapinaklar bir tiir bankacilik islevi gérmiislerdir. M.0. 2000’li yillarda
cikarllan meshur Hammurabi Kanunlari’nin tapinaklarda yapilacak bor¢ verme islemleri,
borcun tahsil yontemleri, alinacak faiz oranlari ile rehin, ipotek ve kefalet sekillerini diizenledigi
bildirilmektedir. Bankacilk Roma Imparatorlugu déneminde ise daha biiyiik bir gelisme
gostermistir. Romalilar, konuyla ilgili cesitli yasal diizenlemeler gerceklestirerek bankacilik
pratigini daha sofistike hale getiren ve 6zellikle de kredi-faiz iliskilerini ve bunlarla ilgili farkl
yasal ve kurumsal sinirlamalarn etraflica diizenleyen ilk medeniyet sayilabilir. Stmerler
doneminde gelisme kaydeden bankacilik, Eski Yunan'da Trapezites adli bankerler tarafindan
gerceklestirilmistir. [lk bankacihk krizi de Atina Sitesi’nde yasanmigtir. Bazi borglarin
affedilmesi ve paranin borclular lehine yeniden degerlendirilmesiyle problem ¢oziilmiistiir. Ilk
devlet bankalarinin da Eski Yunan’da kurulmasi ise diger bir ilgin¢g noktadir. Bankerlerin ¢ok
yliksek faiz almalar1 her sitenin bir devlet bankas1 kurmasina neden olmustur (Tarlan, 1986:7).

Roma imparatorlugu doéneminde ticaretin biiylimesiyle es zamanli olarak gelisen
bankacilik, daha sonralar faizlerin asir1 boyutlara ulasmasi sonucu Vatikan Kilisesi tarafindan
faizin yasaklanmasiyla gerilemeye baslamistir. Bir siire tefecilik isleri Yahudilerin eline
gecmistir. 13. Yiizyildan itibaren Lombardlarin kontroliine giren bor¢ verme islemleri Londra’ya
kaymistir. Lombardlarin giderek gliclenmesine paralel olarak bankacilik da gelisme
gostermistir. Calistiklar isyerlerine ‘Banchum,” kendilerine ise ‘Bancheri’ denilen bu Kkisiler,
‘Banco’ adi verilen tahta bir sira ve masayla pazarlarda faaliyet gostermislerdir (Eytipgiller,
1985:6).

Bankacilik, 13. Yizyildan itibaren Avrupa’da kurulan fuarlar araciligiyla temel
kurallarina kavusmus, asil gelisimini 1453’te Istanbul’'un fethinden sonra gerceklestirmistir.
Dini ortamlarda gerceklestirilen bankacilik faaliyetlerinde yasaklanan faiz, Reform ve Ronesans
hareketlerinin de etkisiyle bu engeli asinca bankaciligin gelisimine oldukc¢a 6nemli katkilarda

bulunmustur. Bu gelismelerin yani sira, 17. Yiizyilin baslarindan itibaren buglinkii anlamda

4
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bankalar kurulmustur. 1609°da Hollanda’da Amsterdamsche Wisselbank Bank (Amsterdam
Takas Bankas1) ve 1637’de Italya’da Venedik Bankasi kurulmugtur. ingiltere’de piyasadaki
istikrarsizlig 6nlemek amaciyla, bir merkez bankasi islevi goren Ingiltere Bankasi 1654’te
kurulmustur (Ogal ve Colak, 1999:15).

Bat1 Avrupa’da 17. ve 18. yiizyillarda ulus-devletlerin olusmaya baslamasiyla birlikte,
daha once sehir-devletleri ve bolgesel yapilanmalara dayali bir yapiya sahip olan bankalarin
yerini ulusal bankalar almaya baslamistir. Venedik’te, Banco della Piazza di Rialto’'nun baz
finansal sorunlar yasamasi lizerine, Venedik hiikiimeti bor¢ 6demelerinin diizenlenmesi
amaciyla Banco Giro’yu kurmustur. Bu bankanin kurulmasindaki temel prensip, hiikiimetin
mevcut alacaklilarina olan borglarini banka garantisi olarak 6demek istemesidir. Bu ayni
zamanda, hiikiimetin ihtiyaci olan paray1 banka vesilesiyle toplamasi pratigini de beraberinde
getirmis ve ulusal bankalar dogmustur (Altan, 2001:429).

Amerika’daki modern bankacilik ise, 1782’de Bank of North America’nin kurulmasiyla
baslamistir. Bu banka basarili olunca bagka bankalar da ortaya ¢ikmaya baslamistir. 1791’de
hem 6zel banka hem de merkez bankasi niteligindeki Bank of The United States kurulmustur. Bu
banka para ve kredi miktarindan sorumlu bir kamu kurumu olarak faaliyet gostermistir. ABD’de
1863’te cikarillan Bankalar Kanunu ile eyalet bankalar1 ve ulusal bankalardan olusan ikili
bankacilik sistemi kurulmustur. Ancak, bugiinkii Merkez Bankasi olan FED, 1913 yilinda
¢ikarilan kanunla kurulmustur (Mishkin, 1986:266).

Bankalar, kurulusundan itibaren 19. Yiizyila kadar kendi kaynaklarini kullanarak borg
veren ve bankacilik faaliyeti gerceklestiren kuruluslardir. Ancak, 19. Yiizyildan itibaren
mevduat toplayarak, senet iskonto ederek ve sermaye piyasasi ihraglarina aracilik ederek
kaynak kullandirmaya baslamislardir. Bu gelismeler bankalarin ekonomilerdeki 6nemini
giderek artirmis ve bankalar faaliyetlerine gére uzmanlasmaya baslamiglardir. 1930’lardaki
"Bliyiik Bunalim" 1n ardindan yasanan II. Diinya Savasi’'ndan sonra savasta tahrip olan yerlerin
yeniden imarinin finansmanini saglamak icin kurulan kalkinma ve yatirim bankalar1 6én plana
¢cikmaya baslamistir. 1970’lerin baslarindaki petrol krizinden sonra petrol ihra¢ eden tilkelerin
kazanglarini bankalara yatirmalariyla olusan kaynaklar ve yine ayni ddnemde Bretton Woods
para sisteminin ¢6kmesi sonucunda bankacilik sektoriinde bir¢ok degisim ve yenilik
gerceklesmis ve yeni flriinler ile yeni, finansman teknikleri ortaya c¢ikmistir. 1980’lerde
bilgisayar teknolojilerinin yayginlastig1 bankacilik sektoriinde 1990’lar internet bankaciliginin
ve elektronik bankacilik iiriinlerinin hizla yayildig1 bir ddonem olmustur (O’Hanlon and Rocha,
1993:58).

Bu gelismeler bankacilik sektériinde 6lcek ekonomisini glindeme getirmis ve diinyanin
en biiylik bankalar bile birlesmeye baslamistir. 2000°1li yillar, bankaciligin yogun rekabet icine

girecegi, bireysel bankacilik hizmetlerinin ve elektronik para ve elektronik bankacilik
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hizmetlerinin 6nem kazanacagi bir donem olmustur.

Tiirkiye’de bankacihgin gelisimine bakildiginda Osmanh Imparatorlugu’nun yiikselis

donemlerinde bankacilikla ilgili 6nemli bir adim atilmamis oldugu goriilmektedir. Gerileme ve

Tanzimat Donemi ile bankacilik adina dnemli sayilabilecek gelismeler yasanmistir. Devletin

gerileme safhalariyla birlikte ticarette faizle bor¢ verme veya para kullandirma islemleri de

Onem kazanmistir.

Tirkiye'de bankacilik sektoriiniin gelisimi kisaca asagida ki gibi 6zetlenebilmektedir

(Telatar, 2001:57):

1850 yilinda Istanbul’da Rum Ortodoks kilisesinin 6zerkligini kullanan Rum azinhk
ilk borsay1 olusturmustur.

Avrupa finans kapitali ile 1863 yilinda Osmanl Bankas1 kurulmustur. Bu bankanin
asil gorevi Avrupa finans kapitalinin faiz ve borg gelirini dlizenli bir sekilde almak ve
Osmanl parasinin degerini stabilize etmektir.

1863 yilinda Memleket Sandiklar1 adi ile bugiin hizmet veren Ziraat Bankasi
kurulmustur.

Misliiman halkin borsada zarar gérmesini ve devlet kagitlar iizerindeki spekiilatif
hareketleri engellemek ve finansal sayginligi artirmak amaciyla 1874 yilinda
Istanbul Esham Borsas1 Talimati adiyla bir tiiziik yayilanmistir.

Cumbhuriyetin ilam ile 1924 yilinda Tiirkiye Is Bankasi (ilk kamu bankasi); 1925
yllinda da Sanayi ve Maadin Bankasi kurulmustur. Daha sonraki yillarda bu
bankalarin kurulusunu Siimerbank ve Etibank izlemistir.

1927 wyilinda Fransiz- Tirk ortaklign ile Tiirkiye Ekonomi Bankasi1 (TEB)
kurulmustur.

1930 yilinda Merkez Bankas1 kurulmustur.

1933 yilinda Halk Bankasi kurulmustur (kamu bankasidir).

1938 yilinda Zorlu grup tarafindan Denizcilik bankas1 simdiki adi ile Denizbank
kurulmustur.

1946 yihnda Tirk (Dogus Grubu) - Ispanyol ortakligi ile Garanti bankasi
kurulmustur.

1944 yilinda Tiirk (Kog¢ Grubu) - Italyan ortakligi ile Yap1 Kredi bankasi kurulmustur.
1948 yilinda Sabanci Holding tarafindan Adana’da Akbank kurulmustur.

1953 yilinda Eskisehir’de Tiirk - Kazak ortakligi ile Sekerbank kurulmustur.

1954 yilinda Vakiflar Genel Miidiirliigl tarafindan Vakifbank kurulmustur.

1984 yilinda faizsiz bankacilik hizmeti vermek amaciyla kurulan Albaraka Tiirk'iin
cogunluk hissesi Bahreyn’e aittir.

1987 yilinda Finansbank kurulmustur. 2015 yilinda Katarli QNB Grubuna satilmistir.
6
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e 1989 yilinda kurulan Kuveyt Tirk’iin cogunluk hissesi Kuveytlilere aittir.

e 1991 yilinda kurulan Alternatif Bank ya da bilinen adiyla “Abank”in cogunluk hissesi
Anadolu Grubu tarafindan 2013 yilinda Commercial Bank of Qatar’a satilmistir
(Katar- Tirk ortaklig).

e 1997 yiinda Habas Grubu tarafindan Ozellestirme idaresinden satin alinarak
Anadolu Bank kurulmustur.

« 2001 yihinda Demirbank alarak adin1 degistiren HSBC Ingilizlere aittir.

e 2007 yilinda ING Bank Hollanda merkezli ING Grubuna satilmistir.

e 2013 yilinda BDDK’dan bankacilik lisansi alarak, faaliyetlerine baslayan Odeabank,
Liibnan merkezli Audi Gruba ait bir bankadir.

e 2012 yili sonunda Eurobank Tekfen’i satin alan Kuveyt merkezli Burgan Bank Grubu,
bankanin adini1 2013 yilinda Burgan Bank olarak degistirmistir.

Tiirkiye’de finansal piyasalarin gelisimi 6zellikle 2002 yilindan sonra hiz kazanmistir.

Bilgi teknolojilerinin de etkin bir sekilde kullanilmasi bu piyasalarda yeniliklere gecilmesini ve

piyasalarin gelismesini saglamistir.

2.3. Bankalarin Fonksiyonlari

Bankalar, cesitli yollarla elde ettikleri mevduati, bazi kisi ve kuruluslara kredi seklinde
tahsis eden; sermaye, para ve kredi ile ilgili her tiirlii islemi yapan finansal aracilardir. Ticari
kuruluslar olduklar icin temel hedefleri, karlarini azami hale getirmektir. Ancak yaptiklari
faaliyetlerin kapsami geregi, kamu yarar1 acgisindan, énemli sonug¢lar dogururlar. Bankalarin
kamu yararina sonug veren fonksiyonlarindan en énemlisi, topladigi fonlar1 en verimli alanlarda
kullandirmakla milli gelirin daha hizli artmasina katkida bulunmaktir. Bu fonksiyonlari serbest
faiz sisteminin mevcudiyeti halinde gerceklesir. Faizin serbest olmadig1 sistemlerde devlet
tesvik ve selektif kredi yontemleriyle bu sonucu elde etmeye c¢alisir. Bankalarin diger énemli
fonksiyonlarindan biri de cesitli bankacilik hizmetleri aracilifiyla ekonomik faaliyetlerin daha
verimli bir sekilde gerceklesmesine katkida bulunmasidir.

Bu anlamda giintimiizde bankalarin sundugu hizmetler ¢ok ¢esitlenmistir. Bu hizmetleri
asagida ki gibi 6zetlemek miimkiindiir (Erdogan, 2009:13):

e Kaydi para yaratmak.

e Cesitli araglar yardimi ile para yatirma olanagi saglamak.

e Tasarruf amaciyla biriktirilen ve belirli vadelerle yatirilan fonlara verim saglamak.

o Firmalara kredi vererek destek olmak.

o Tiiketici kredileri ile bireylere destek olmak.

« Senetleri iskonto etmek.
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e (Cekve senet tahsilatlarini yaparak; takip ve zamandan kazang saglamak.

e Havale islemleri ile para tasima kiilfetini kaldirmak.

e Dis ticaret islemlerine aracilik etmek.

e Doviz alim satim islemleri yapmak.

e Teminat mektuplari ve harici garantiler ile firmalara ihalelerinde yardimci olmak.

e Kiralik kasa hizmeti sunmak.

e Menkul kiymet alim satimina aracilik etmek.

e Kredi kart1 hizmetleri sunmak.

e Danismanlik hizmeti vermek.

Genel cizgileri ile bankalarin islevleri bu sekilde siralanabilmekle beraber, her bankanin
yapisal biiyiikligi ve ekonomik ¢izgisi cercevesinde yukaridaki hizmetlerden daha farkh
hizmetler sundugu veya yukarida bulunan hizmetlerden bir kismina daha az 6nem verdigi

goriilebilmektedir.

2.4. Kredi Kavrami

Bankalarin firmalara sunmus oldugu liriinlerin basinda krediler gelmektedir. Kredilerin
tanimi, unsurlari, fonsiyonlari, c¢esitleri ve kullanim kosullar1 ayrintili olarak asagida

aciklanmistir.

2.4.1. Kredinin Tanimi

Kredi kelimesinin kokeni gliven olarak bilinen ‘credere’ sozciigiidir (Demirtiirk,
2011:3). Kredinin sozliik anlamu ise itibar olup, bir kisiye kredi verildigi takdirde o kisiye itibar
kazandirmak anlamina gelmektedir (Yildirim, 2007: 4).

Kredi; bankanin bir gercek ya da tiizel kisiye 6diing para vermesi, bu kisi lehine bir isin
yapilmasi ya da bir borcun 6denmesi konusunda taahhiitte bulunmasi veya garanti etmesi
olarak tanimlanabilir (Girginer, 2008: 132).

5411 Sayili Bankacilik Kanunu 48.maddede kredi su sekilde tanimlanmistir;

Nakdi krediler, teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro ve kabuller gibi
gayri nakdi krediler ve bu nitelige haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri sermaye
piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen
odiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler,
gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri
ile benzeri diger s6zlesmeler nedeniyle iistlenilen istirakler ve ortaklik paylari, tahakkuk
etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, ters repo islemlerinden alacaklar, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulunca kredi olarak kabul edilen islemler, izlendikleri
hesaba bakilmaksizin bu kanun uygulamasinda kredi sayilir (www.bddk.org.tr, 2017).
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Ekonomi literatiiriinde sikca kullanilan kredi, edinilimek istenene her tiirlii mal, hizmet,
esya, menkul kiymetlerin 6diing alinarak gelecekte degerlerinin bedeli olan 6demelerin taahhiit
edilmesi seklindedir. Bu bedel 6diin¢ alinacak seyin simdiki degerine esit olabilecegi gibi fazla
da olabilmektedir (Tokel, 2004:4).

Finansal piyasalarin temel kurumlarindan biri olan bankalarda ise kredi tanimi su
sekildedir; bankanin gerceklestirdigi gerekli tiim arastirmalar sonucunda bireysel veya
kurumsal miisterilere kanun, tiiziik, teblig ve banka i¢ tiiziigli cercevesinde talep edilen teminat
karsiliginda saglanilan parasal olanaklardir (Parasiz, 2000:199).

Bu tanimlamalardan yola ¢ikarak kredi; bankanin sahip oldugu 6z sermayenin yani sira
miisterilerden aldiklar1 mevduati ve fonlar1 yasalar cercevesinde, talep edenlere, belirli bir
doénem sonunda geri almak sartiyla borg olarak nakden vermesi veya sézlesmenin taraflarindan
birisinin taahhiidiiniin veya bu taahhiit sebebiyle dogacak olan borg¢larinin karsi tarafa garanti

edilmesidir.

2.4.2. Kredinin Unsurlari

Yukaridaki tanimlara gore gerceklestirilen islemlerin kredi olarak adlandirilabilmesi;
kredi saglayan taraf (banka), krediyi talep eden taraf (miisteri), devredilen olanak ya da fon
(nakit-teminat), 6deme siiresi, sayginlik ve giiven, olusacak risk, verilen teminatlar ve her iki
taraf icin olusacak fayda gibi faktérlerin bir araya gelmesi ile gerceklesmektedir (Ozden, 2010:
37).

Sekil 2.1’de kredi ile giiven, zaman, risk ve gelir arasindaki iliskiye yer verilmistir

(Yildirim, 2007:5).

[ o

T

Risk ]

-

[ Giiven

|

Sekil 2.1. Kredinin Unsurlari
Kaynak: Yildirim, 2007:5

Zaman Unsuru: Krediler, banka araciligiyla misterilerine belli bir donem kapsaminda
geri alinmak kosulu ile saglanmaktadir. Verilen zamanin sona ermesi ile kredi olarak temin
edilen nakit veya itibarin siiresi, kredilerin zaman unsurunu ifade eder. Odeme vadesinin

uzatilmasi, saglanan kredinin riskini artirir. Bu durum bankanin elinde bulunan likiditeyi
9
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azaltabilir. Bu nedenle zaman faktorii kredilerin verilmesinde en 6nemli unsurlarin basinda
gelmektedir. Kredilerde vadelerin uzamasi 6deme riskinin de artmasi anlamina gelebilmektedir.
Clinkii gelecek aslinda belirsizdir. Belirsizlik ise risk icermektedir (Kavcioglu, 2003:6). Verilen
kredinin ikinci krediler piyasasinda islem gérmesi sonucunda maliyetlerinin diisiiriilmesi, genel
olarak kredilerin olumsuz etkilerini ortadan kaldirabilmektedir (Takan, 2001:56).

Giiven Unsuru: Krediler, krediyi isteyen Kisi veya kurumun belli bir zamanin sonunda
kredi konusu olan borcunu faizi ile birlikte geri 6deme vaadi karsiliginda verilir. Banka veya
finans kurumu krediyi ya da kullandirdig1 diger olanagi bir gliven karsiliginda verir. Belli bir
zamanin sonunda alinan borcun geri Odeneceginden emin olunabilmesi, kredilendirme
slirecinde giiven faktoriiniin olusmasina baghdir. Kredinin kullandirilacag kisi veya kurumlarin
banka nezdinde ve piyasada bir sayginlig1 ve giivenilirligi olmaldir. Giiven unsurunun ortadan
kalkmasi durumunda kullandirilan kredi veya imkanin tasfiye edildigi goriilebilmektedir
(Parasiz, 2000:199).

Risk Unsuru: Risk unsuru, verilen kredilerin tahsil edilebilmesine kadar gecen zaman
icinde meydana gelmesi muhtemel olan tehlikeleri ifade etmektedir. Bu tehlikeler; kredinin
kararlastirilan zamanda geri 6denmemesi, teminatlarin gecersiz kalmasi, s6zlesmede belirlenen
sartlarin disina c¢ikilmast vb. sekillerde ortaya c¢ikabilmektedir (Terzioglu, 2012:6).
Kredilendirme siirecinin, olusacak risklerin minimuma indirilerek ytrttiilmesi icin, belli bir
standardin altinda giivence saglayan yani riskli kisi ve firmalar ile kredi iliskisinden kaginmak,
saglam teminatlar talep etmek ve bankalar tarafindan kisi ve firmalar hakkinda istihbari
faaliyetler yiiriitmek kacinilmazdir. Kredilendirme siirecindeki risk faktorleri sunlardan olusur
(Sevilengiil, 1993:5).

e Geri 6denememe riskleri,

¢ Firmadan kaynaklanan belirsizlikler,

e Firmanin is yaptig1 sektérden kaynaklanan belirsizlikler,

e Ulkenin ekonomik ve finansal sisteminden kaynaklanan belirsizlikler,

e Dogal afet ve sosyal durum konularindaki riskler.

Gelir Unsuru: Bankalarin ve diger finansal kurumlarin ana gelir kaynagi belli bir gelir
karsihiginda kullandirilan kredilerdir. Bu gelirler, faiz ve komisyon adi altinda kredinin geri
0demelerinin iizerine eklenerek tahsil edilebilmektedir. Bu faiz ve komisyonlar, kullandirilan
kredinin vadesine, kredi kullananlarin durumuna ve saglanan kredinin tiiriine gore
degisebilmektedir (Ozden, 2010: 37).

Zaman, glven, risk ve gelir kredi unsurlar1 birbirleri ile baglantili olan unsurlardir.
Dogru zamanda dogru firma ile ipotek, ¢ek, rehin gibi gesitli teminatlar alindiktan sonra girilen
risk iliskisi sonrasinda, kullandirilan krediden kaynakli olarak banka geliri de artacaktir.
Ornegin bir A firmasi finansal raporlarimi dogru yayinlamis ve bankaya sunmus ise, banka
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nezdinde giiven olusacak ve risk iliskisine girilmek istenecektir. Bu durumda hem firma hem de
banka gelir elde edecektir.

Kredi bankalarin nezdinde giiven duyulan ve moralitesi yiiksek olan kisilere verilen bir
odiinctir. Kredinin 6denmeme riskine karsilik olarak bankalarin fon talep edenlerden teminat
almas1 gerekmektedir. Kefalet, ¢ek, ipotek, tasit rehni, alacagin temliki gibi teminatlar alarak
bankalar gliven unsurunu maksimum seviyede tutmak istemektedirler (Destereci, 2009:23).

Banka ile fon talep eden firma arasinda giiven iligkisi kurulduktan sonra firma lehine
limit olusturulmasi gerekmektedir. Bankaciligin yapisini; limit ve risk olusturmaktadir. Limit
olusabilmesi icin fon talep edenlerin teminat zorunlulugunu yerine getirmesi gerekmektedir.
Risk iliskisine girildiginde ise, bankalar nezdinde artik bu durum tehlike anlamini tasimaktadir.

Bankalar, girilen risk iliskisi sonrasinda fon talep edenlerden komisyon, faiz gibi
kaynaklar elde ederler. Ozellikle 2017 yilinda bankalarin énem verdigi iki konudan biri olan
komisyon gelirleri bankalar acisindan ¢ok 6nemli bir gelir kalemi niteligindedir. Bu dénemde
bankalarin en ¢ok 6énem verdigi diger konu ise 6z sermaye karliligi anlamina gelen (ROE -
Return on Equity)’dir. Kredibilitesi ytliksek olan fon talep edenlere belli bir limit olugturulduktan
sonra, girilen risk iligkisi sonrasinda kredinin vadesi geldiginde geri 6denmemesi durumunda
bankacilik nezdinde risk kavrami ortaya ¢ikacak ve kredi sorunlu hale gelecektir. Bu durum ise
hem karliliga olumsuz etki edecek hem de gelir unsurunu da etkileyecektir. Bu durumda banka
karlihig1 da diisecektir.

Kredi sisteminin temeli degisimdir. Bir firmanin veya kisinin kendine ait olmayan bir
imkan, karsiligini garanti ederek ve maliyetine (faiz-komisyon vb.) katlanarak belirli bir zaman
boyunca kullanabilmesine olanak saglanmaktadir. Kredi isleminde iki taraf bulunmaktadir.
Bunlardan ilki krediyi alan kisi veya kurulustur. Kredi talep eden, talep ettigi fon veya diger
olanaklar icin iki taraf arasinda belirlenen bedelleri, belirlenen zaman icinde geri 6demeyi
taahhiit ederken, kredi isleminde saglayici konumunda olan finans kurumu ise s6z konusu olan
fon veya diger olanaklar lizerinde anlasilan siire zarfinda temin etmeyi kabul etmektedir. Bu
anlamda kredi islemi iki taraf arasinda glivene dayanan ekonomik bir alisveris olarak
adlandirilabilir. Kredi verilmesi isine “ikraz”, kredi Kkullanilmasina ise “istikraz” adi

verilmektedir (Erdem, 2013: 101-102).

2.4.3. Kredinin Fonksiyonlari

Bankalar finansal sistem icinde, mevduat toplamak sureti ile kayith bir sekilde nakit
yaratma, aracilik yapma, miisteriyi temel alarak hizmet ag faaliyetlerini yiiriitmektedir. Diger
taraftan bankalarin en Onemli islevlerinden biri kredilendirmedir. Bankalarin sundugu

kredilendirme hizmeti, tllkelerin ekonomik ydnden canlanmasi ve biiyltimesini, firmalarin
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yliksek riskli yatirimlar1 daha kolay yapabilmesini ve iilke icindeki tiiketimin artmasin
saglamaktadir. Bu nedenle hem tiretim hemde tiiketim faaliyetlerinin finanse edilmesi anlamini
tasiyan kredilendirme faaliyeti iilkenin finasal a¢idan biiyiliyerek kiiresel rekabet kosullarina
uyum saglamasina katkida bulunmaktadir (Yildirim, 2007:363).

Yukarida bahsedilen ekonomik canlanmanin taraflarindan biri olan isletmeler, sermaye
ihtiyaclarinin bir béliimiinii aldiklar1 krediler sayesinde Karsilar. isletmeler icin sermaye;
yatirim yapabilmek, liretim yontem ve sistemlerini modernlestirmek, ticari faaliyetlerindeki
etkinligi artirmak i¢in reklam faaliyetleri yapmak, rekabet diizeyini ylikseltmek gibi amaglarini
finanse etmek icin gerekli olan kaynaklari ifade eder. Bu ihtiyaclarim karsilamak icin kendi 6z
kaynaklar: yetersiz kalan isletmeler, ileriki bir vadede geri 6demek kosulu ile nakdi ve gayri
nakdi kredi kullanirlar (Ekiz, 2006:62).

Firmalara saglanan krediler, aynen kullandirirken oldugu gibi, bankalar tarafindan da
belli bir maliyet kabul edilerek tasarruf sahiplerinden toplanir. Tasarruf sahipleri kisiler
olabilecegi gibi daha biiyiik finans kurumlari ile diger ticari isletmeler veya devletler olabilir.
Tasarruf sahipleri tasarruflarini kredi isleminde oldugu gibi banka ile anlasilan belli bir zaman
ve belli bir faiz karsiiginda bankanin kullanimina sunar, buna mevduat yatirma denir.
Bankalarda topladiklar1 bu mevduatlar: kar elde edebilecek sekilde fiyatlandirarak yatirimcilara
veya isletmelere kullandirirlar (Ogal ve Colak, 1996:14).

Dogru ve saglikli isleyen bir kredilendirme sistemi, iilkenin ekonomik kalkinmasi igin
gerekli olan fon akislarini saglar. Bu sayede sermaye sahiplerinin elindeki sermayenin atil
kalmasi engellenir. Bu sayede iilkenin tiretim ve tiiketim akisi diizenlenmis olurken biitiin bir
iilke kiiresel rekabet sistemine katilmis olur (Ozden, 2010: 37).

Kredilerin bir diger 6nemli 6zelligi de ekonomik faaliyetlerin ve yatirimlarin daha hizh
yapilmasina olanak saglamasidir. Her seyden dnce kredilendirme sayesinde faaliyetler paranin
fiziksel olarak tasinmasina gerek kalmadan yiriitiilebilmektedir. Bu sayede nakit paranin
tasinmasi sirasinda olusabilecek olan risklerin en basindan énlenmesi saglanir. Diger taraftan
bu sayede yatirimlar icin gerekli zamanin kisalmasi da saglanir. Bu sekilde ekonomik etkinlikler
hizli ve sorunsuz bir sekilde yapilirken firmalar ile birlikte iilke ekonomisi de biiyiiyebilecektir
(Karluk, 2013:166).

Krediler, kisi ve firmalar tarafinda ihtiya¢ duyulan tiriinlerin derhal satin alinabilmesine
olanak saglar. Bu sayede ihtiyac¢lar ertelenmez, fiyat dalgalanmalarinin etkisi en aza indirilerek
zarar riski azaltilir ve firmalarin, herhangi bir pazara daha kolay ve hizli girmesi saglanarak,

rekabet giicii artar (Oker, 2007:9).
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2.5. Kredi Tiirleri
Ginimiizde krediler sadece siiresine ve kendilerine finanse etme durumlarina gore
degil farkli kriterlere gore de simiflandirilmaktadir. Bu simiflandirma tiirleri Tablo 2.1'de

ozetlenmektedir.

Tablo 2.1. Kredi Tiirleri

Nakdi Krediler

Gayri Nakdi Krediler

Kisa Vadeli Krediler (1 Yila Kadar)
Kredinin Vadesi Acisindan |Orta Vadeli Krediler (1-5 Y1l Arasi)
Uzun Vadeli Krediler (5 Yildan Daha Fazla)
Teminatsiz Krediler

Sahsi Ve Maddi Teminath Krediler
Sahsi Teminath Krediler

Maddi Teminath Krediler

Banka Kaynakli Krediler
Kaynaklar A¢isindan Dis Kaynakli Krediler

Reeskont Krediler

Yatirim Kredileri

Verilis Amaci A¢isindan [sletme Kredileri

Donatim Kredileri

Sube Yetkili Krediler

Otorize Krediler

Kaynak: Erdem, 2013:101-102

Kredinin Niteligi A¢isindan

Glivence Teminati A¢isindan

Tahsis Yetkisi Acisindan

2.5.1. Niteliklerine Gore Krediler

Krediler niteliklerine gére nakdi ve gayri nakdi olmak tizere iki gruba ayrilmaktadir.

2.5.1.1. Nakdi Krediler

Turkiye’de en ¢ok bilinen ve kullanilan kredi tiirii nakdi kredilerdir. Nakdi krediler,
bankalarin kredi talep eden miisterilerine nakit édeme yaparak kullandirdigi kredilerdir
(Tekinalp, 2009:156). Nakdi krediler, 6zellikle bankalar ile stirekli bir iliskisi olan firmalarin
ticari ve endiistriyel girisimlerine uygun olan bir kredi tiirtidiir (Resioglu, 2002:360).

Nakdi krediler ister firma sermayesinin artirilmasi, isterse yatirim amaglar ile
kullanilsin sonug¢ olarak firmalarin ekonomik faaliyetlerinin saglikhi sekilde yirttiilmesine
olanak saglarken iilke ekonomisinde de ¢ok 6énemli olan iiretim ve istthdamin finansmaninda
kullanilmaktadir. Nakdi krediler, isletmelerin sermayesini artirma amaci ile kullanildiginda
isletmenin nakit akisinin diizenlenebilmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Ciinkii yetersiz ve
diizensiz bir nakit akisi, firmalarin islem hacmini ve ekonomik yeterliliklerini diisiirmektedir.
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Bu durum ayrica firmalarin bankalar nezdindeki Kkredibilitesinin diisiik olmasina neden
olabilmektedir (Erdem, 2013:101-102).

Tirkiye'de bankacilik sistemini denetleyen tepe kurum olan BDDK (Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu), nakdi kredileri tanimlarken genel olarak, kredinin kullanim
alany, para cinsi ve vadesine gore soyle siniflandirmaktadir; ihracat ve ithalat kredileri, iskonto
ve istira senetleri kredisi, yatirim kredileri, isletme kredileri, ihracat garantili yatirim kredileri,
fon kaynakli krediler, bireysel krediler, ihtisas kredileri, miisteri adina menkul deger alim
kredileri, kiymetli maden kredileri, mal karsiligi vesaikin finansmani, kar-zarar ortakligi

yatirimi, diger krediler ve Faktoring islemlerinden alacaklar (Erdem, 2013:101-102).

2.5.1.2. Gayrinakdi Krediler

Gayrinakdi kredinin en o6nemli 6zelligi, bankanin nakit édeme yerine miisterinin
sorumlulugunu ve kefaletini almasi seklindedir. Yani banka, miisterisi adina {istlendigi
taahhiidiin yerine getirilememesi durumunda dogacak zararlarin karsilanmasi konusunda, ilgili
kisi ve kurum adina garanti vermektedir (Akipek, 1999:19). Bu kredi, sorumluluk ya da
yuklmliiliik kredisi olarak da adlandirilmaktadir. Bu kredi; kabul kredisi, kontr-garanti,
akreditif, teminat mektubu, prefinansman kredisi gibi alt gruplara ayrilmaktadir (Erdem,

2013:101-102).

2.5.2. Vade Yapisina Gore Krediler

Vade yapisina gore kredileri kisa, orta ve uzun vadeli olarak ii¢ baslikta siniflandirmak

mumkiindiir.

2.5.2.1. Kisa Vadeli Krediler

Kisa vadeli krediler firmalarin kisa siireli fon talebinin karsilanabilmesi icin, bir y1l ve bir
yildan kisa dénemler icin kullandirilmaktadir. Bu kredilerin riski uzun vadeli kredilerden daha
az oldugundan maliyetleri de diisiik olmaktadir. Bu nedenle daha c¢ok tercih edilmektedirler.
Kisa vadeli kredilerin cari hesap kredisi, tahvil karsilif1 verilen krediler, kefilli nakit krediler,
cek/senet kredileri ve Eximbank kredileri gibi farkl tiirleri mevcuttur. Bu krediler, firmalarin

calisma sermayesi agiklarinin finanse edilmesinde de kullanilmaktadir (Aras, 1996:4).
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2.5.2.2. Orta Vadeli Krediler

Orta vadeli krediler; genel olarak bir ile bes yil vadeli olup, isletmelerin kurulus
giderlerinin ya da yenileme, tadilat, makine parki genisletme gibi ihtiyaclarinin karsilanmasi
icin kullanilan kredilerdir. Bu kredilerin akisi, kisa vadeli kredilere gore biraz daha karmasik
olmaktadir. Oncelikle bu tiir kredilerin kullandirilabilmesi i¢in isletme ve piyasa hakkinda
hazirlanan fizibilite raporlarina ihtiya¢ duyulmaktadir. Tirkiye'de bu kredi tiirti ilk kalkinma
planlarinin yapilmaya basladigi 1960l yillara kadar gitmektedir. Bu kredi tiiriiniin en ¢ok
bilineni satici kredisidir. Satici kredisi; mal ve hizmetlerini satan satici firmalarin, miisteriye
0deme ic¢in belli bir siire tanimasi olarak tanimlanabilir. Tiirkiye'de isletmelerin biiyilik

cogunlugunu olusturan KOBI’ler bu kredi tiiriinii daha ¢ok kullanmaktadir (Karakése, 2000:7).

2.5.2.3. Uzun Vadeli Krediler

Uzun Vadeli Krediler, bes yilin lzerindeki vadelerde kullandirilan kredilerdir. Bu
kredilerin maliyetine, kurumun firsat maliyeti ile finansmanin uzun siireli baglama maliyeti
eklenmektedir. Bu kredilerin kullandirilmasinda olusacak risklerin belirlenmesi i¢in bankalar
biinyelerinde uzman kisiler bulundururlar. Bu uzmanlarin ¢alismalarindan dogan maliyetler de
kredinin fiyatina yansitilabilmektedir. Aayrica, bu kredilerin riski yiiksek oldugundan alinacak
olan teminatlar da diger kredilere gore daha fazla olmaktadir.

Uzun vadeli krediler uzun vadeli yatirim yapmayi planlayan firmalar tarafindan tercih
edilmektedir. Bunun nedenlerinden biri 6deme doneminin basinda tayin edilen geri 6demesiz
donemin firmalara, yaptiklar1 yatirimin geri doniisiinii izleme olanag1 vermesidir. Diger taraftan
bu kredilerin déviz cinsinden kullanilmasi halinde kur garantisi verilmediginden kredi kullanan
firmalar biiyiik riskler yiiklenebilmektedir (Yildirim, 2007: 5).

Vadelerine gore diger kredi cesitleri su sekildedir:

Spot kredi belirli bir miktar, siire ve faiz orani lizerinden kisa ve uzun vadede fon
ihtiyaclarinin karsilanmasi amaciyla kullanilan kredi ¢esididir. Genellikle mal alimi ve mal
satimi arasindaki vade uyumsuzlugunun karsilanmasi amaciyla kisa vadeli olarak kullanilan
isletme sermayesi amacgh kredi tirtidiir.

Rotatif kredi (Borg¢lu Cari Hesap - BCH) liger aylik vade sonlarinda (Mart, Haziran, Eyliil
ve Aralik) faiz tahakkuku yapilan, belirli bir limit dahilinde istenildigi zaman kullanilan ve faiz
orani degistirilmesine miisaade edilen ticari kredi tiiriidiir (Erdogan, 2011: 22).

Esit taksitli kredi (ETK) belirli bir limit dahilinde kullanilan, 6deme dénemleri aylik ve
esit olarak belirlenen kisa, orta veya uzun vadeli kredi ¢cesididir. Son donemlerde 6zellikle kredi

garanti fonu (KGF) teminath krediler 24-36-48 ve 60 ay vadeli kredi seklinde kullanilmistir.
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2.5.3.Teminatlarina Gore Krediler

Krediler, gosterilen teminatlar acisindan iki sekilde incelenmektedir. Bu kredi tiirleri

asagida aciklanmaktadir.

2.5.3.1. Teminatsiz Krediler

Teminatsiz krediler gliven unsuruna dayali olarak kullandirilan kredilerdir. Bu
kredilerde miisteri ile sadece genel kredi sdzlesmesi imzalanir. Acik kredi olarak da adlandirilan
bu krediler, miisterinin istedigi fona karsilik olarak, sadece imzasi ile garanti edilir. Bu krediler
cok riskli olarak diisiiniilmesine ragmen, genel olarak bankalarin iyi tanidigi, kredi puanlari
ylksek, piyasada itibarli, ticari gecmisi uzun az sayida miisteriye sunulan bir {iriin oldugu icin

ortaya cikan riskler diger kredilerden fazla olmamaktadir (Ozden, 2010: 37).

2.5.3.2. Teminath Krediler

Teminath krediler; krediyi isteyen miisterilerin kisisel garantilerinin yani sira, bir veya
daha fazla kisinin kefil olmas1 ya da para yerine gegen evraklar tiiriinden teminat verilerek
kullanilabilen kredi tiiriidiir. ki bashk altinada incelenebilir. Asagida bu kredi

tiirleriagiklanmaktadir.

2.5.3.2.1. Sahsi Teminath Krediler

Kefalet; bor¢lu sahisin borcunu 6demeyi kabul eden li¢lincii sahisin varligi durumudur.
Sahsi teminath krediler; miisterilerin kendi verdikleri garantinin yaninda bir de giivendigi
gercek ve tlzel kisilerin kefillikleri, teminat mektubu ve kontrgarantisi karsiliginda kullanilan
kredi tiriidiir. Sahsi teminath krediler ayn1 zamanda kefalet mukabili krediler olarak da

adlandirilmaktadir (Ozden, 2010: 37).

2.5.3.2.2. Maddi Teminath Krediler

Bu teminatlarda, bir “ayin” veya bir “sey” krediye karsilik seklinde kullandirilmaktadir.
Kredi tutarinin geri donmemesi durumunda banka, karsilik gosterilen s6z konusu teminati belli
kurallar dahilinde alir. Farkl bir ifadeye gore bu krediler; maddi olarak deger ifade eden alacak
ve varliklarin gecerli bir rehin so6zlesmesi ile teminata alindigi ve/veya alikonuldugu

teminatlardir. Bu teminatlar; hisse senedi, tahvil, banka mevduati, emtia rehini, altin, ticari
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firma rehini, kambiyo senetleri rehinleri, tasinmaz ipotekleridir (Sakar, 2006:55).

2.5.4. Kaynaklarina Gore Krediler

Krediler, saglandiklar1 kaynaklara gore; banka, fon ve yurtdisi kaynakl kredi seklinde
siniflandirilmaktadir. Bunlardan banka kaynakl krediler, adindan da anlasilacag: gibi, sadece
bankalara ait 6zkaynaklardan kullandirilirken, fon kaynakl krediler degisik fon gruplarindan
saglanan  kredidir. Yurtdist kaynakli krediler yurtdisindan saglanan fonlardan

kullandirilmaktadir (ibicioglu, 2011:28).

2.5.5. Kullanim Amacina ve Sektore Gore Krediler

Verilis amacina gore krediler; yatirim kredisi, isletme kredisi ve tiiketici kredisi olarak
alt gruplara ayirilirken, miisterinin kullanim amaci yoniinden ise; bireysel krediler ve kurumsal
krediler olmak tzere iki grupta incelenebilmektedir. Bu durumun nedeni, kredilerin
siniflandirilmasi noktasinda kesin cizgilerin ve farkl kriterlere gore ayirimlarin olmasidir.

Yukaridaki iki kredi tiiriinden baska bir de sektdrlere gore krediler bulunmaktadir. Bu
kategoride; egitim, insaat, tarim-hayvancilik, tekstil, ¢iftci ve diger endiistriyel sektorlere uygun

olarak hazirlanan krediler bulunmaktadir (Eytipgiller, 2003:67-69).

2.5.6. Alternatif Finansman Kaynaklari

Firmalarin krediler disinda finansal kaynak olarak tercih ettigi alternatif kaynaklar

asagida ayrintili bir sekilde agiklanmistir.

2.5.6.1. Finansal Kiralama (Leasing)

Finasal kiralama tiiketim veya yatirim iiriinlerinin dogrudan treticisi veya ihracatgisi
vasitasiyla bu iiriiniin ithalatcisina temin edilmesini ve ilrlniin ekonomik émrii siiresince
ithalatgiya kullanim hakkinin devredilmesini iceren kayanak saglama yontemidir (Aksoy,
1998:224). Tiirkiye gibi gelisen iilkelerde finansal kiralama kurumlar: genelde KOBI'lere yonelik
faaliyetlerde bulunmakta ve {ilkedeki ekonomik yapiya gore c¢ok c¢esitli alanlarda
uygulanabilmektedir.

Finansal kiralama, gelismis tilkelerde firmalarin arag gerec ihtiyaclarinin giderilmesinde
etkin olarak kullanilan bir finansal ¢6ziim iken Tiirkiye'de son 10 yildir daha ¢ok isletmelerin

tasima ve transfer isleri icin tercih ettikleri bir yontemdir. Isletmeler kirlama yontemi ile taginir
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veya tasinmaz ihtiyaclarin1 biiyiik maliyetlere katlanmaksizin karsilayabilmektedir. Finansal
kiralamada, agilan kredi karsiliginda faiz alinmadig, kiraci, miilkiyeti kiralayana ait bir aracin
kullanimi karsiliginda kira bedeli ddediginden faizsiz bankacilik alaninda calisan finans
kurumlar1 acisindan da ana calisma kalemlerinden biri olarak kullanilmaktadir (Bankacilar
Dergisi, 2004).

Finansal kiralama islemi, yatirimci veya kiraci isletme tarafindan talep edilen tesis, tasit,
makine, tlirlinden bir sabit varlifi, bu sabit varlifin sahibi olan firmadan finansal kiralama
alaninda calisan bir firma tarafindan satin alinmasi seklinde baslar. Daha sonra finans kurulusu
s0z konusu sabit varligl belirlenen kira bedeli karsiliginda kiralamay: talep eden firmaya
devreder. Bu islem s6zlesme ile baglanir. S6zlesme siiresinin bitiminde, sabit varlik sembolik bir
deger karsiliginda kiraci firmaya devredilir (Yildirim ve Albez, 2006:363).

Finansal kiralama islemi asagidaki asamalarda gerceklestirilir (Biiker, 2001:279);

o Talep edilen sabit varligin se¢ilmesi,

e Kiralayacak firma ile finansal kiralama isletmesi arasinda sézlesme tanzim edilmesi,

e S0z konusu sabit varligin satin alinmasi,

e Sabit varlik bedelinin finansal kiralama firmasi tarafindan 6denmesi,

e Sabit varligin kiraci firmaya teslim edilmesi,

e Kira taksitlerinin 6denmesi,

e Finansal kiralama sirketi tarafindan sabit varhigin kullanim haklarinin devir

islemlerinin yapilmasi.

Orta veya uzun siireli finansman kaynaklar1 arasinda da yer alan ve borg¢la finansmanin
bir sekli olarak yazarlarca genel kabul goren finansal kiralamanin temelinde, bir ekonomik
varligin isletmeye 6diing olarak verilmesi yatmaktadir ve kiraci, yapilan kira sdzlesmesi ile
varlik bedelinin tamami 6deninceye kadar bir yiikiimliliik altina girmektedir (Ozdemir,

1997:364).

2.5.6.2. Faktoring

Faktoring, biiylik miktarda kredili satis yapan firmalarin, bu satislar sayesinde dogan
alacak haklarini “Faktoring Sirketi” olarak adlandirilan kuruluslara devredilmesi islemidir.
Isleyiste firmanin miisteri alacaklarinin araci bir kurum tarafindan bedeli pesin 6denmek sart
ile satin alinmasi seklinde de agiklanabilir (Tiryaki, 2006: 190).

Bu islem finansal kiralama islemi gibi isletmenin ihtiyac duydugu varliklarinin bir
boliiminin dis kaynaklardan saglanmasina olanak saglamaktadir. Faktoring ti¢ ayr1 hizmetin
bir arada sunuldugu tek finansal yontemdir. Bu fonksiyonlar; hizmet, finansman ve risk
tistlenmedir. Faktoring uygulamasi, acik hesap yontemine gore, mal ve hizmetleri vadeli olarak
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satan firmalarin, yurticinde veya yurtdisindaki satislarindan dogmus olan alacaklarinin bir
temlik alinarak, karsihginda asagidaki hizmetlerin sunuldugu finansman yéntemidir (Ozdemir,
2005: 204).

e Alacagin vadesinin takip ve tahsili,

e Alacagin ylizde yiiz garanti edilmesi,

e Alacagin vadesinden 6nce tahsil edilmesi.

Faktoring uygulamasi, bankalardan saglanan senet mukabili kredilerle benzerlik
gostermektedir. Diger taraftan, faktoring firmasinin bu islemin maliyetini pesin olarak tahsil
etmesi ve olusmasi muhtemel risklerin miisterinin tizerinden alinmasi yonii ile de farkhiliklar
arz etmektedir. Faktoringin avantajlari asagidaki gibi siralanabilir: (Seyidoglu, 2001: 671)

e Alacagin tahsil edilememe risklerinin faktoring firmalarina devredilmesi ile firmanin

yurtici ve yurtdisi pazari genisletilebilir.

e Faktoring sonunda alinan nakit, firmanin bilangosunun daha likit bir hale gelmesini
saglar.

e Faktoring ile alinan nakit sayesinde firma tedarikcilerinden nakit 6deme iskontosu
talep edilebilir.

e ihracat faailiyetlerinde faktoring firmasinin gergeklestirdigi doévizli én 6deme
sayesinde firmanin kambiyo taahhiidii kapatiip KDV basvurusu hizla
yapilabilmektedir.

o Faktoring firmasi, isletmelerin tahsilat b6limiiymiis gibi ¢alisarak firmanin yiikiinii
hafifletir ve ayni1 zamanda tahsilat durumlar ile ilgili ayrintili raporlari hazirlar.

o Faktoring, vadesi gegmis 6demeler ile ilgili hukuki ve idari takipler yaparak firmalari

onemli bir ytikten kurtarmaktadir.

2.5.6.3. Forfaiting

Dis ticaret islemlerinin finansmaninda, faktoringe benzeyen fakat orta ve uzun dénemli
bono/senetli alacaklarin finanse edilmesinde kullanilan forfaiting islemi ¢ogunlukla itibari
ylksek firmalar i¢in kullanilmaktadir. Forfaiting islemi ihracat¢1 firmalarin vadeli satislarindan
dogan belgelendirilmis alacaklarinin, ihracat¢inin kendisine veya belgelerin lehtarina riicu etme
sarti olmaksizin, bir finansman kurulusu tarafindan iskonto edilerek satin alinmasi islemidir
(Ozdemir, 2005: 210).

Forfaiting isleminde ihracatgi, sevk ettigi mallardan dogan alacagini bir kambiyo senedi
ile hukuken belgelediginde bu senedi, riicu hakki olmaksizin,, forfaiting sirketine ciro ederek
hem kambiyo senedinin tahsil riski ve sorumlulugundan kurtulmakta, hem de vadeli yapmis

oldugu ihracat bedelini pesin olarak almaktadir. Bu islemde senetlerin forfaiting sirketi
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tarafindan satin alinmasi; vadeye kadar olan siire i¢in hesaplanan iskonto tutarinin senet
tutarindan pesin olarak diisiilmesi esasina dayanmaktadir. Forfaiting isleminin ihracatei
acisindan ustiinliikleri asagidaki gibidir (Erdem, 2013:101-102):

o Forfaiting islemi sabit faizlidir. Bu sebeple ihracat¢1 firmalar faiz riskinden,
kurtulmaktadir. Forfaiting isleminde ticari senetler sabit faiz lizerinden iskonto
edilmektedir.

e Ihracatg firmalar kredili mal satisindan dogan alacaklarim tahsil edememe riskini,
geri doniis hakki olmaksizin ihracatciya finansman saglanmasi sayesinde
lizerlerinden atabilmektedirler. Yani senet veya policelerin tahsil riskleri forfaiter
tarafindan tstlenilmektedir.

e hracatg firma hizmetin saglanmasi veya iiriiniin teslim edilmesi sonrasinda
gecikme olmaksizin parasimi alabilmektedir. Forfaiting islemi ile firmalar kredili
satislarin1 hizla nakde cevirebilmekte, kredili satislarindan kaynaklanan finansman
sorunlar1 i¢in yeni kaynaklar bulma gereksiniminden kurtulmaktadirlar.

e ihracat yapan firmalar miisterilerinin kredibilitesini saptama, alacaklarin yonetimi
ve tahsilat icin zaman ve kaynak ayirma maliyetinden kurtulmaktadir.

e Firmalar, forfaiting islemi sayesinde kur farklari, transfer problemleri ve faiz
risklerine kars1 da koruma kazanmaktadir.

e Forfaiting islemi ile ihracat¢i firmanin likidite durumu iyilestigi gibi yeni kaynak
bulma imkanlari da artabilmektedir.

e Forfaiting islemleri, banka kredilerine nazaran daha fazla gizlilik icinde
yonetilmektedir.

Forfaiting piyasasinin en fazla gelistigi iilkeler, Bati Avrupa, Isvicre ve Avusturya’dir.
Forfaiting kuruluslarinin biiyiik cogunlugu, uluslararasi bankalara bagh sirketlerdir (Seyidoglu,
2001: 676).

Gilinlimiizde isletmeler icin orta vadeli, sabit faizli finansman imkanlar1 simirhdir.
Forfaiting islemleri, bu duruma alternatif olarak kullanilabilecek imkanlar tanimaktadir.
Ozellikle orta vadeli kredi ve konsorsiyum kredilerine karsi bazi iistiinliikleri de icinde
barindirmaktadir. Bu finansman yonteminin sakincasi ise saglama maliyetinin yliksek olmasi ve
forfaiting sirketinin kabul edebilecegi gilivenilir bir garantériin veya avalistin bulunmasinin

kolay olmamasidir (Ozdemir, 2005: 218).
2.5.6.4. Takas (Barter)
Barter mal veya hizmetin miibadele edilmesi sistemidir. Diger bir ifade ile firmanin satin

aldig1 mal veya hizmetlerin bedelini kendi iiretimi olan mal veya hizmetler ile 6demesidir.
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Barter''n bir finansman sekli olarak tamimlanmasinin sebebi, bu sistemin bir Kkredi
kurulusundan kredi almadan ve nakite ihtiya¢ duyulmadan iirtin ve hizmet alinmasina imkan
taniyor olmasidir (Erkan, 2000:221).

Barter ikili olarak uzun siirelerden beri yapilmaktadir. Barter islemleri ise cok tarafli ve
daha genis mal ve hizmet yelpazesini kapsayacak sekilde uygulanmaktadir. Barter
organizasyonlarina iiye olan isletmeler bu organizasyonlar icinde mal ve hizmetleri ihtiyaglar
oraninda takas edebilmektedirler (Siirmen ve Kaya, 2001:239).

Barter sisteminin isleyisinde bazi1 kavramlar kullanilmaktadir, bunlar sirasiyla asagidaki
gibi tamimlanabilir (Siirmen ve Kaya, 2001:239);

Barter Hesabi: Organizasyona liye firmalarin sisteme arz ettikleri mal veya hizmetleri,
talep ettikleri Uriin veya hizmetler ile takas etme islemlerini yonettikleri hesaptir. Her liyenin
bir takas hesabi bulunmaktadir. Bu hesaplarda kullanilacak olan para birimi tiim tyeler i¢in
uygun olan para birimi olmaktadir. Uyeler bir bankadan aldiklar1 teminat mektubu ile
garantileyerek bir alim limiti acarlar.

Barter Organizatorii: Barter organizasyonunu yoneten ticari bir kurumdur. Gorevi
organizasyonun surekli ve saglikli islemesini saglamaktir. Firmalarin barter organizasyonundan
yararlanma esaslarini belirler. Sistemde bulunan isletmelerin cari hesaplarini saklar ve yonetir,
alic1 firmanin borcunu 6demesini, satici firmanin da alacagini tahsil etmesini saglar.

Barter Ceki: Barter isleminde satic1 ve alic1 ve arasindaki islemlerde kullanilan ve iki

tarafin da imzalayarak barter organizatorii olan sirkete gonderdigi kiymetli evraklardir.

2.5.6.5. Finansman Sirketleri

Her tiirlii mal ve hizmet alim1 amaciyla gercek ve tiizel kisilere finansman saglayan kredi
kuruluslaridir. Mal veya hizmeti satin alan gercek veya tiizel kisinin nam ve hesabina mal veya
hizmetin teslim veya temini ile birlikte dogrudan saticiya 6deme yapilmasi suretiyle
kredilendirilmekte, kredi geri 6demeleri, adina kredi acilanlar tarafindan finansman sirketlerine
yapilmaktadir. Tabi olduklar1 mevzuatlar geregi kredilendirecekleri mal veya hizmetleri temin

eden saticilarla 6nceden yazih sekilde genel bir s6zlesme yapmaktadirlar.

2.6. Kredi Kullandirma ilkeleri

Bankalar kredi kullandirirken kendi politika ve stratejilerinin yaninda ayrica kanun,
tiizilk, kararname gibi mevzuatlara uygun olarak hareket etmek zorundadir. Her banka
politikalarin1 kanun ve tiiziikler cercevesinde diizenlemektedir (Erdogan, 2011: 11). Tim

bunlar g6z oniine alindiginda, bankalarin kredilendirme asamasinda Sekil 2.2. de belirtilen
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ilkeleri goz dniinde bulundurarak karar vermesi gerekmektedir.

[ Uygunluk ]

[ Guvenlik ] ‘ [ Verimlilik ]

[ Akiskanlik ]

Sekil 2.2. Kredilendirme ilkeleri
Kaynak: Hatipoglu, 2007: 17

Sekil 2.2. de belirtilen giivenlik, akiskanlik, verimlilik ve uygunluk ilkeleri Tiirk

bankacilik sisteminde yillar itibari ile esas alinan ve uygulanan ilkelerdir.

2.6.1. Uygunluk (Kredinin Olumlu Projeye Baglanmasi) ilkesi

Uygunluk ilkesine gore krediler, verilen teminatlara degil, yapilacak faaliyete gore
verilmelidir. Firmanin gosterdigi teminatlar yeterli olmalidir. Kredinin sorunsuz bir sekilde geri
alinabilmesi, deger yaratacak bir iste kullanilmasina baghdir (ingeg, 2009:33-34).

Bankalarin kredilendirme sonrasinda, riskinin bir kismini iizerinden atmasi uygun
teminat alinarak saglanabilir. Fakat bu durum kredilendirme ilkelerine uygun degildir
(Destereci, 2009:24). Kredi; hangi amagla kullanilacak ise, o amag i¢in uygun teminatlandirma
yapilmali ve ilgili kredi, isin dogru bir sekilde yapilip yapilmadigin1 anlamak amaciyla risk
bitene kadar takip edilmelidir. 2017 yilinin basinda 6n plana ¢ikan Kredi Garanti Fonu (KGF)
teminath krediler bu durumun en buyiik 6rnegini teskil etmektedir. Cirosundan daha fazla KGF
teminathh kredi kullanan bir¢ok firma, kullanmis olduklar1 kredilerin bir kismini isletme
sermayesi amach kullanirken, diger kismini ise liikks araba ve ev yatirimlarinda harcamistir. Bu
durum kredinin uygunluk ilkesine ters diismekte ve ayni zamanda risk maksimum seviyeye
cikmaktadir.

Uygunluk olarak adlandirilan bu ilkeye gore, firma amaci ve saglanan fon arasinda vade
yoniinden uygunluk olmasi gerekmektedir. Firmalarin belli bir amag icin kullanmis oldugu
krediler ile gayrimenkul yatirimlarini, 6z kaynaklari veya uzun vadeli kredi kullanarak finanse
etmesi gerekmektedir. Aksi durumda kisa vadeli yabanci kaynaklarin édenmesinde sorun

olusacak ve finansal agidan kredi donuk hale gelebilecektir (Tokel, 2004: 21).
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2.6.2. Giivenlik (Emniyet) ilkesi

Guvenlik ilkesi, firmaya kullandirilacak olan kredi i¢in gosterilen teminatlarin yeterli
karsiliklarda olmasi gerektigini ifade eder. Emniyet olarak da adlandirilan bu ilke uygun teminat
ve kosullar saglandiktan sonra, kullandirilan kredinin geri 6édemesinin rahatlikla ve sorunsuz
olarak 6denebilmesini ifade etmektedir (Ozden, 2010: 37).

Sirketlerinin finansal yapilarinin incelenmesi ve bu yapinin olumlu olmasi, verilen
kredinin geri tahsilinde énemli bir etkendir. Isletmelerin finanasal yapilari ile ilgili arastirmalar,
icinde bulunulan y1la ait olan ve eger miimkiin ise gegmise dogru 2 yillik dénemi de icine alan
bir zaman dilimini kapsamalidir (Dinger, 2001:1). Bu arastirma siirecinde firmanin, sermayesi,
0z kaynaklari, borg-alacak durumlari, stoklari, cirosu, tiretimi, karliligi ve nakit déniisiim hizi ile
ilgili olan finansal tablolar incelenmelidir (Kavcioglu, 2003:6).

Giivenlik ilkesi geregince, yukarida sayilan sartlara ek olarak su uygulamalar da énem
arz etmektedir: (Yuca, 2012:25).

e Firmanin faaliyet gosterdigi alandaki imaji olumlu olmalidir ve firma ile ilgili

toplanan istihbarat bir¢cok farkli kanaldan saglanmalidir.

o Firma hakkinda; finansal piyasalar icinde arastirmalar yapilmali, protestolu
senetleri, karsiliksiz ¢ekleri ve kanuni takibat durumlari arastirilmalidir. Olumsuz
durumlarda nedenler arastirilmalhidir.

¢ Firmanin krediyi kullanacag proje her yont ile degerlendirilmelidir.

e Firmanin diger finansorlerden sagladigi krediler varsa bunlarin miktar ve 6demeleri
incelenmelidir. Bu inceleme, verilen teminatlar ve nakit akisi baz alinarak
yapilmalidir.

e Firmanin s6z konusu kredi i¢cin gdstermeyi taahhiit ettigi alinabilecek en uygun
teminatlar secilmelidir.

e Ulkenin ekonomik sistemindeki belirsizlikler uzun vadeli kredilerin riskini
cogaltacagindan gerekli raporlar titizlikle hazirlanmalidir.

e Bir firmanin ii¢ aylik durumu net bir sekilde tahmin edilebilir ancak uzun siireler s6z
konusu oldugunda tahminlerde yanilma yasanabilir. Dolayisiyla vadenin kisa
tutlmasi riski azaltacaktir.

e Kredilerin kullandirilmasinda 6nemli bir etken de is hacmi yiiksek olan firmalarin ve
sektorlerin tercih edilmesi durumudur. Boylelikle geri doniislerde problem
yasanmayacaktir.

o Kredilerde emniyet olduk¢a Onemlidir. Herhangi bir risk durumunda belirlenen

tedbir 6nlemleri devreye girmelidir
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2.6.3. Akiskanlik (Seyyaliyet) ilkesi

Akiskanlik ilkesi firmalara verilen kredinin belirlenen stirelerde geri 6denmesi, verimli
ve zamaninda kullandirilmasi, siirecin etkin kullanilmasi seklinde ifade edilmektedir. Bu
anlamda siirecte akiskanlik ilkesinin saglanmasi bazi kosullari gerektirmektedir (Yildirim,
2007:363);

e Verilen kredinin 6nceden belirlenmis stire sonunda tasfiye edilmesi,

e Kredinin amacina uygun verilmesi,

o Kullandirilan kredide hizli bir sekilde paraya déniisebilecek kiymetlerin teminat

olarak alinmasi,

e Teminat olarak kabul edilen paraya doniisecek kiymetlerin likiditesinin ve

vadelerinin kontrol edilmesi ve bu kosulda kabul edilmesi,

e Kullandirilacak kredi toplam turtalarinin tek bir isletmeye verilmesindense bir¢ok

isletmeye cesitli miktarlarda verilmesi ve riskin dagitilmasi uygun olacaktir.

Seyyaliyet olarak da bilinen giivenlik ilkesine gore; bankalar kredi kullandirma kararini
verirken ¢ok dikkatli olmak ve 6zenli davranmak durumundadir. Firma alacaklarini zamaninda
tahsil edebiliyor mu? Borg¢larini 6demekte zorluk cekiyor mu? gibi sorular 6nceden yanitlanarak
bu dogrultuda risk iliskisine girilmelidir. Aksi durumda kredi donuk hale gelebilmektedir
(Ozden, 2010:39-40).

2.6.4. Verimlilik ilkesi

Kredileri kullandiran finans sektoriiniin en o6nemli kurumu kar amaci tasiyan
bankalardir. Bu anlamda bankalar kullandirdiklar kredilerde verimin en st diizeyde olmasini
tercih etmektedir. Dolayisiyla geri donitisii risksiz ve sorunsuz olan kredilerin kullandirilmas;,
faiz ile birlikte komisyonun da alinabilecegi krediler bankalar agisindan verimli olacaktir.
Verimlilik ilkesine gore kullandirilacak kredide birtakim faktorlere dikkat etmek gerekmektedir
(Alpay, 2001:7);

e Kaynak yaratacak plasman gerceklestirmelidir.

o Kredide giivenlik ilkesi ihlal edilmeden getirisi en ytliksek kredilerin kullandirilmasi

ve bu islemden kar elde edilmesi saglanmalidir.

e Kredi kullandirilmas: siirecinde faiz ile komisyon alinabilecek islemlere 6ncelik

verilmelidir.

o Kredilendirmede uygun ve risksiz teminatlandirma yapmaya dikkat edilmelidir.

Verimlilik ilkesine gore banka, firmanin kullanacag1 krediden elde edecegi gelirin

maksimum olmasini hedeflemektedir. Miisterinin tiim bankacilik islemlerinin banka aracilig ile
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yapilmasin ister. Tiim nakit akislari, havale - eft islemleri, maas 6demeleri, Sosyal Giivenlik
Kurumu odemeleri, Motorlu Tasitlar Vergisi ddemeleri vb. 6demelerin tamaminin banka

araciligi ile yapilmasi ve buradan verim almak istenmektedir (Demirtiirk, 2011: 6).

2.7. BASEL Denetim Komitesi

Diinya genelinde bankacilik denetim kalitesinin artirilmasini hedefleyen BASEL Denetim
Komitesi, Bank for International Settlements (BIS) biinyesinde 1974 yilinda on gelismis iilke
merkez bankasi baskaninin katilimiyla kurulmustur (Aksoy, 2010: 35).

BASEL Denetim Komitesi'nin kurulusunun temelinde 1974 yilinda yasanan Diinya Petrol
Krizi sonrasinda bankacilik sektériinde yasanan uluslararasi bor¢ krizinin ardindan sinir tesi
sermaye akisini yonetmek ve sikintilara karsi yaygin bir sekilde bankalarin denetim kalitesini

artirma diistincesi 6n plana ¢ikmaktadir (Yadimcioglu ve Demirel, 2010: 63).

2.7.1. BASEL I Kriterleri

BASEL I kriterlerinin temel esasi, kredi verilecek olan miisterinin kredi riski acisindan
sermaye yukiimluliginin OECD ilkesi olup olmama kriterine gore belirlenmesidir.
Kredilendirmede OECD iilkesi olanlar lehine kredi kolayliklari saglanmasi esasi gecerli olmustur
(Arslan, 2007:50).

BASEL I'in, temel olarak kredi riskine odaklanmasinin (Tiryaki, 2012:80) yaninda,
uluslararasi bankacilik sisteminin istikrarini, emniyetini ve giivenilirligini korumak, bankalarin
risk kiiltiirlerini olusturmak, yoneticilerin ve banka sahiplerinin bakis agilarim1 yeni
diizenlemelere uyumlu hale getirmek, teknolojik yatirnmlar1 tamamlamak, rekabet esitsizligini
azaltmak (Aksoy, 2010:36) gibi amaglar1 da bulunmaktadir

Ikinci uzlas: ise, sermaye yetersizligi hesaplanmasinda yer alan kredi riski ve piyasa
riskinin bankalarin maruz kaldiklar1 gercek risk diizeyini tam olarak ifade etmesinde kaldig1
yetersizligi gidermeye yonelik olarak 2004 yilinda BASEL I'in eksikliklerini giderebilmek ve
karmasiklasan risk yonetiminin ihtiyaclarina cevap verebilmek i¢in diizenlenmistir (Cangiirel,
2012:27)

BASEL I Uzlasisi’'nda, bankalarin maruz kaldiklar1 kredi riski, bankalarin aktiflerinin ve
bilanco dis1 kalemlerinin farkli risk siniflarina ayrilarak, her sinifa karsilik gelen risk agirhiklar:
olan %0, %10, %20, %50 ve %100 katsayilariyla carpilmasi seklinde hesaplanmaktadir. BASEL
[, bankalarin faaliyet alanlarindaki farkliliklar1 goz ardi ederek, tiim bankalar icin “herkese tek
beden elbise” (one-size-fitsall) olarak tanimlanabilecek diizenlemeler icermektedir. BASEL I'de,

“OECD kuliip kurali” (club rule) gecerli olmaktaydi. Bu kurala gore; OECD’ye tiye iilkelerin
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bankalarina olan borg¢lara % 20 risk agirhigi verilirken, OECD iiyesi olmayan iilkelere ise % 100

risk agirhig1 6ngoriilmekteydi (BDDK, 2005:2).

2.7.2. BASEL II Kriterleri

BASEL komitesi 1999 yilinda 1988 uzlasisinin yerini almasi amaciyla yeni sermaye
yeterlilik kriterleri 6nerisi yayinlamistir. Bunun ardindan Haziran 2004 tarihinde revize edilmis
sermaye calismasi adi altinda daha sonraki zamanlarda BASEL II olarak anilacak yeni uzlasi
yayimlamistir (BIS, 2005:2).

BASEL II Uzlasisy, riskleri, yasal 6zkaynak ihtiyaglari ile daha iyi eslestirmis, risk él¢limii
ve yonetimindeki gelismeleri dikkate alarak daha kapsaml bir yaklasim gelistirmis, finansal
sistemdeki giivenligi ve saglamlig1 desteklemeyi ve rekabet esitligini kolaylastirmay1 stirdiirmiis
ve karmagsiklik diizeyi cesitlilik arz eden 6zellikle uluslararasi bankalara odaklanmistir (Arslan,
2007:50).

BASEL II siireciyle birlikte minimum sermaye ihtiyaci tekrar tanimlanmis, gézetim ve
denetim siireci yeniden gozden gecirilmis ve piyasa disiplinine énem verilmistir (Aksoy,
2010:45). BASEL II diizenlemelerine iliskin nihai metin 2004 yilinda yayimlanmistir. BASEL
stireci, stirekli gelisen ve bir éncenin eksikliklerini tamamlayan diizenlemelerdir. Ornegin
BASEL I siirecinde devletlerden alacaklar icin %0 risk 6ngoriiliirken, BASEL II'de bu risk orani
%?20’den asag1 olmamak tlizere (%20, %50, %100, %150) olarak agirlhiklandirilmistir (Aksoy,
2010:61).

2.7.3. BASEL III Kriterleri

BASEL III yeni sermaye kurallari ile bankalarin finansal yapilarini giiclendirmek, 2008
krizi benzeri baska krizlerin ¢ikmasini énlemek ve bankalarin yeniden kriz siirecinde yasadigi
benzer sorunlarla karsilasmamasini temin etmek icin asir1 risk alimini engelleyi
amaglamaktadir (Aksoy, 2010:425; Erdogan, 2014).

BASEL III'e gecis siireci 2013 il itibariyle baslamis olup, 2019 yilina kadar
tamamlanmasi 6ngorilmektedir (T.C. Avrupa Birligi Bakanlig1). BASEL III global finansal krizin
ardindan bankacilik sektoriinde diizenleme, denetim ve risk yonetimini giiclendirmek (Tiryaki,
2012:92) ve finansal diizenlemelerin saglamlastirilmasi amaciyla BASEL Denetim Komitesi
tarafindan gelistirilen kapsamli bir reform paketidir.

Asgari sermayenin nicelik olarak artirilmasi, niteliginde degisiklikler yapilmasi ve
mevcut uygulamaya ilaveten risk bazli olmayan, diger bir ifadeyle muhasebesel bir asgari

sermaye gerekliligi standardinin getirilmesi, tutulmas1 gereken sermaye ihtiyacinin ¢evrim
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derecelerine gore artirilabilmesi ya da azaltilabilmesi asgari likidite oranlarina yonelik
diizenlemeler yapilmasi gibi bir dizi yeni uygulamalar getirmektedir (Cangiirel ve digerleri,

2010).

2.8. Kredilendirme Siireci

Bankalar, kredilendirme asamasina ge¢meden oOnce firmalarin piyasa ve banka
istihbaratini yapmak durumundadirlar (Demirtiirk, 2011:5). Burada esas amag, firma hangi
sektorde faaliyet gosteriyor ise o sektdriin dnde gelen firmalari ile goriiserek, piyasa istihbarati
yapmaktir. Ayrica mal alim-satimi yapilan firmalar ve rakipler de bu hususta 6nem arz
etmektedir. Bankalarin, firmalar nezdinde sektor tecriibeleri, moralitesi, sayginligi ve yonetim
riski acisindan da gilivenlik ilkesine olduk¢a 6nem vermeleri gerekmektedir. Uygun teminat
yapisi ve eksiksiz istihbarat kanali sayesinde bankalar, kendi tizerindeki riski en alt seviyede
tutabilmektedir.

Kredi verilirken bankalarin firmalarin ihtiyaclarina en uygun kredi sunumunu yaparak
riske girmesi gerekmektedir. Sektorel ve mevsimsel dalgalanmalar iyi hesaplanmali ve buna en
uygun kredi tahsis edilmelidir. Ornegin; mal alisi ve mal satisi arasindaki vade
uyumsuzlugundan dolay bir firmaya 24 ay vadeli esit taksitli kredi kullandirmak yerine kisa
vadeli rotatif krediye yonlendirmek daha dogru olacaktir. Verilen 6rnekte yanlis kredi se¢imi
krediyi donuk hale getirecek ve banka alacaklarini tahsil edemeyip zarar edecektir. Bu durum
kredinin akiskanhigi ilkesine uygun hareket edilmesi gerektigini gostermektedir.

Bankalar, kullandirdiklar kredilerden komisyon ve faiz geliri elde ederek karliliklarini
belli seviyede tutmak zorundadirlar. Bankalarin karhlik rasyolarini agiklarken son dénemde
onem verdikleri iki madde bulunmaktadir. Bunlardan biri komisyon geliri digeri ise 6zsermaye
karlilig1 anlamina gelen ROE (return on equity)’dir. Kredi riskine girildikten sonra o firmadan
elde edilen kazanclar baz alindiginda, her iki kalem de verimlilik ilkesinin temelini tegkil eder.
Bankalar, yukarida bahsedilen ilkeler dogrultusunda hareket etmek ve her miisteriden tim
yapilan faaliyetleri sonucunda, kar elde etmek zorundadir (Hatipoglu, 2007:20).

Kredilendirme siireci bankalarda, miisterilerle ilk goériisme ile baslayan ve verilen
kredinin anapara, faiz ve komisyonlarinin 6denmesi ve alinan teminatlarin iade edilmesi
arasindaki tiim islemleri kapsayan siirectir (Sakar, 2002; Yiiksel, 2002:28);

Dogru bir kredi analizi ancak dogru finansal veriler ve bu verilerin dogru bir sekilde
yorumlanmasina baghdir. Bu noktada finansal ve finansal olmayan analizler yapilarak firmanin
veya sahsin kredibilitesi belirlenmelidir. Kredilendirme siirecinde izlenmesi gereken asamalar
asagida siralanmaktadir (Yiiksel, 2002:28);

o Kredi talep eden miisteri ile iletisim kurulmasi
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e GereKli olan bilgilerin toplanmasi ve belgelerin temin edilmesi

¢ Finansal analiz ve istihbarat yapilmasi

e Fiyat politikalarinin belirlenmesi

e Genel Miidiirliikten izin alinmasi ve limitlerin belirlenmesi

e Anlasma prosediirlerinin tamamlanmasi

e Tiim evraklarin ve belgelerin hazirlanmasi ve kredinin kullandirilmasi
o Kullandirilan kredilerin takip edilmesi

e Risk analizlerinin yapilmasi

e Verilen teminatlarin iade edilmesi

e Kredinin iptal edilmesi

Kredilendirme stireci detayli olarak Sekil 2.3’de 6zetlenmektedir.

- Mali Tablolarin

Misteri Talebi .
Saglanmasi

Bilgi Toplama

A 4

| Kredi Komitesi “‘ Kredi Teklifi | istihbarat ve Mali Analiz

A
K
| Yanetim Kurulu ‘ - A
B
u
L
Kabul veya Red
L
Riske Giris - Belgelendirme ve
Teminatlandirma
Aktif Takip Siureci (Risk ve Teminat) » Riskin Tasfiyesi ve Teminat
Cozimi

Sekil 2.3. Kredilendirme Stireci
Kaynak: Yiiksel, 2002: 28

Sekil 2.3'te 6zetlenen kredilendirme siirecinin ayrintilar ise asagida verilmektedir:
On goriisme asamasinda vade, teminat yapisi, kredi tiirii ve kullanim amacina yoénelik
sorular sorulup, sahsin veya firmanin kullanabilecegi en uygun kredi secenegi bu asamada

belirlenmelidir. Bu asamada incelenmesi gereken bir diger husus ise; sahsin veya firmanin
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mevcut miisteri mi yoksa yeni miisteri mi oldugunun belirlenmesidir. Eger mevcut bir miisteri
ise; bircok acidan banka daha rahat bir sekilde miisteri ile kredi iliskisine girebilmektedir. Eger
yeni bir misteri ise 6nce miisterinin banka nezdinde taninirlik seviyesi 6l¢iilmeli ve daha sonra
kayit biirosu bilgileri ve takipte veya 0denmeyen kredi bilgileri gibi bircok husus ayrica
incelenerek 6n goriisme asamasi bitirilmeli ve ilgili firmadan/sahistan gerekli belge ve bilgiler
temin edilmelidir.

Bilgi ve belge toplama asamasinda kredilendirme asamasina gecmeden 6nce gerekli
analizlerin yapilabilmesi amaciyla firmadan/sahistan gerekli bilgi ve belgeler toplanmalidir.
Bunlar arasinda;

e ikametgah Belgesi

e Faaliyet Belgesi

e (Oda Kayit Belgesi

e Ticaret Sicil Gazeteleri

e imza Sirkiileri

e Onayli Kurumlar Vergisi Beyannameleri

e Gegici Vergi Beyannameleri ve Kesin Detay Mizanlar

e Tapu Fotokopileri

e Makine Parki Tablosu

e Anonim Sirket ise Hazirun Cetveli

e Kapasite Kullanim Raporu

e Insaat - Taahhiit firmasi ise biten isler ve devam eden isler listesi

e Diger bankalardaki limit risk ve teminat bilgisini iceren tablo

e Firma tanitici afis-brosiir- cd vs.

o Niifus clizdani/Ehliyet/Pasaport fotokopileri

e Uzun vadeli kredilerin itfa tablolari

e Kullanilmis olan kredilerin 6édeme planlar1 gibi birtakim belgeler kredi iliskisine

girilecek firmadan/sahistan istenmelidir.

Yukarida bahsedilen belgeler temin edildikten sonra ilgili belgelerin dogrulugu da ayrica
arastirllmalidir. Ayrica istihbarat asamasi da burada gerceklesmektedir. istihbaratin birgok
cesidi bulunmakla birlikte, en Onemlileri; piyasa istihbarati, banka istihbarati ve sektor
istihbaratidir. Firmanin ge¢mis bilgileri, sektor tecriibesi ve sektordeki yeri, mal alim-satim
yapilan firmalar tarafindan elde edilecek bilgiler, sektorde lider konumdaki firmalardan elde
edilecek her tiirlii bilgiler bu asamada sorgulanmaktadir. Ayrica diger bankalardaki limit, risk ve

teminat bilgileri, cek-senet 6deme performansi, ge¢mis zamanda gecikmeye ugrayan kredisinin
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olup olmadigina dair bilgi ve izlemeye alinan bilgiler de bu asamada sorgulanmaktadir.

Istihbarat asamasindan sonra eger sonug olumlu ise finansal analiz asamasina gecis yapilir.

Finansal analiz asamasinda, kredi tahsis asamasindan hemen 6nce, firmanin kredibilitesi

ortaya cikarilmaktadir. Bu asamada firmanin onayh finansal bilgilerine ihtiya¢ duyulmakla

birlikte dogru bir analiz yapilmasi olduk¢a 6nem arz etmektedir. Firmadan ilgili finansal veriler

alindiktan sonra spread (finansal sonuglar1 gosterir belge) ¢ikarilir ve bu spread baz alinarak

analiz yapilir. Donen varliklar, duran varliklar, kisa vadeli yabanci kaynaklar, uzun vadeli

yabanci kaynaklar ve 6z kaynaklar ayr1 ayri incelenir. Biitiin incelemeler detayli bir sekilde

yapildiktan sonra, firmanin iiretim firmasi olup olmadig1 da goz 6niinde bulundurularak asagida

siralanan bilgiler elde edilir.

Firmanin makine yatirimi olup olmayacagl ve eger var ise bu makinalarin
modernizasyon amaci ile mi yapildiginin belirlenmesi,

Eger makine alimi var ise yili, kapasite kullanim orani ve yeni alim yapilan
makinanin ciroya etkisi,

Kur riski bulunan firmalar i¢in kur riskinden nasil korundugu (hedging),

Yillar itibari ile gerceklesen kur zarari,

Herhangi bir yatirim var ise bu yatirimin sebebi, yatirimin kaynagi ve nasil finanse
edildigi,

Firmanin cirosunda herhangi bir artis veya azalis bulunmakta ise bunun sebebi,
Faaliyet kar1 veya zarari olup olmadig1 ve nedeni,

Alacak tahsil kabiliyeti ve donuk alacaklarin niteligi,

Stok bulundurma diizeyi,

Aktif yapisinda bankalar ve kasa kalemindeki ¢ok yiiksek veya ¢ok diistik bakiyeler,
Cekli ve agik alacaklarin ve borglarin listesi,

Yilsonu yeniden degerleme raporu,

Varsa istiraki ve istirak konusu, finansal bilgileri ve ortaklik yapisini gosteren belge
(hazirun cetveli),

Firma is stratejisi,

Firmada yonetim, tahsilat, geri 6denmeme riski olup olmadiginin bilgisi,

Yilsonu hedef ciro bilgisi,

Firmada sermaye artis1 olup olmayacagi gibi bilgiler toplanarak finansal analiz

yapilir ve kredi teklifi hazirlanir.

Finansal analiz asamasinda faydalanilan tablolardan bir tanesi isletmenin finansal

durumunu gosteren bilangodur. Dogru bir finansal analiz i¢in bilancoda yer alan tiim kalemler

dogru bir sekilde yorumlanmali ve analiz edilmelidir. Tim bilango kalemlerinin dogru
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yorumlanmasi amaciyla ayrica finansal oranlar hesaplanmaktadir. Bunlar; likidite oranlari,

finansal yap1 oranlari, devir hizlar1 ve karlilik oranlaridir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

(TCMB) kaynaklarindan alinan rapora gore diizenlenmis finansal oranlar ve formiilleri Tablo 2.2

de verilmistir.

Tablo 2.2. Finansal Oranlar ve Formiilleri

Likidite Oranlar1

Donen Varliklar

Cari O
ariran Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Asit T 0 Donen Varliklar - (Stoklar + Gelecek Aylara Ait Giderler + Diger Donen Varliklar)
sit Test Orani Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Nakit 0 Hazir Degerler + Menkul Kiymetler
Akt Lrant Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Stoklar/Dénen Stoklar

Varliklar Orani Doénen Varliklar

Stoklar/Varlik (Aktif) Stoklar

Top. Orani Varlik (Aktif) Toplami

Stok Bagunililik Oran: Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar - (Hazir Degerler + Menkul Kiymetler)

Stoklar
ii;i.)lggil;n Varlik Kisa Vadeli Alacaﬂklar + Diger Vadeli Alacaklar
el Dénen Varliklar

Kisa Vadeli Alac./Varlik
(Aktif) Toplam1 Orani

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar + Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Varlik (Aktif) Toplami

Devir Hizlari

Stok Devir Hiz1

Satiglarin Maliyeti (Cari Yil)
(Onceki Y1l Stok + Cari Y1l Stok) /2

Alacak Devir Hizi

Net Satislar
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar + Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Calisma Sermayesi
Devir Hizi

Net Satislar
Donen Varliklar

Net Calisma Sermayesi
Devir Hizi

Net Satislar
Donen Varliklar-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Maddi Duran Varliklar
Devir Hizi

Net Satislar
Maddi Duran Varliklar (Net)

Duran Varliklar Devir
Hizi

Net Satislar
Duran Varliklar

- CDevir Net Satislar
z Kaynak Devir Hizi Oz Kaynaklar
A Devi H Net Satislar
1 Devir Hiz1 Varlik (Aktif) Toplami
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Tablo 2.2. (devami)

Finansal Yapi
Oranlari

Yabanci Kaynaklar

Toplami/Varlik Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar + Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
(Aktif)Top. Orani Varlik (Aktif) Toplami

(Kaldirag¢ Orani)

0z kaynak/ Varlik 0z Kaynaklar

(Aktif)Top. Oran Varlik (Aktif) Toplami

0z kaynak/Yabanci 0z Kaynaklar

Kay. Top. Oran Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar + Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar
Kisa Vadeli Yabanci Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Kaynaklar/Kaynak

(Pasif) Top. Orani

Kaynak (Pasif) Toplami

Uzun Vadeli Yabanca
Kaynaklar/ Kaynak
(Pasif) Top. Orani

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Kaynak (Pasif) Toplami

Uzun Vadeli Yabanci

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

K klar/D 1 ~
aynaklar/Devamb Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar + Oz Kaynaklar

Sermaye Orani

Maddi Duran Maddi Duran Varliklar (Net)

Varliklar/Oz Kaynak =

Orani Oz Kaynaklar

Maddi Duran

Varliklar/Uzun Vadeli Maddi Duran Varliklar (Net)

Yabanci Kaynaklar
Orani

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Surlalill Yab Duran Varliklar
- ar/YaRegs! Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar + Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
Kaynaklar Top. Orani
Duran Varliklar/0Oz Duran Varliklar
Kaynak Orani Oz Kaynaklar
Duran Varliklar/ Duran Varliklar
D IS ~
O:;Islm toermaye Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar + Oz Kaynaklar
Kisa Vadeli Yabanc Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Kaynaklar/Yabanci

Kaynaklar Top. Orani

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar + Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Banka Kredileri/ Varlik
(Aktif) Toplami Oram

K.V.B.K + U.V.K. Anapara Taksit ve Faizleri + U.V.B.K.
Varlik (Aktif) Toplami

Kisa Vadeli Banka

Kredileri/Kisa Vadeli K.V.B.K. + U.V.K. Anapara Taksit ve Faizleri
Yabanci Kaynaklar Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Orani

Banka

Kredileri/Yabanci K.V.B.K. + U.V.K. Anapara Taksit ve Faizleri + U.V.B.K.
Kaynaklar Toplami Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar+Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
Orani

Donen Varliklar/Aktif Dénen Varliklar

(Varlik) Toplami Orani Varlik (Aktif) Toplami

Mad. Duran . Maddi Duran Varliklar (Net)
Varliklar(Net)/ Aktif

(Varlik) Toplami Orani

Varlik (Aktif) Toplami
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Tablo 2.2. (devami)

Karhilik Oranlar:

Kar ile Sermaye Arasindaki iliskileri Gosteren Oranlar

Net Kar/0z Kaynak Net Kar (Vergi Sonrasi Kar)

Orani Oz Kaynaklar

Vergi Oncesi Kar/0z Vergiden Onceki Kar

Kaynak Orani Oz Kaynaklar

Finansman Giderleri ve

zerilgen Olr(l(cskl.ﬂ Vergiden Onceki Kar + Finansman Giderleri
ar/Kaynak(Pasi -

Top. Orani (Ekonomik Kaynak (Pasif) Toplami

Rantabilite)

Net Kar/Varlik(Aktif) Net Kar (Vergi Sonrasi Kar)

Top. Oranm Varlik (Aktif) Toplami

Faaliyet Faaliyet Kar1

Kari/Faaliyetin Gergek.
Kul. Varlik Orani

Varlik (Aktif) Toplami - Finansal Duran Varliklar

Birikmeli (Kiimiilatif)

Dagitilmamis Karlar Toplami (Yedekler)

Karlilik Orani Varlik (Aktif) Toplami
Kar ile Satislar Arasindaki iligkileri Gosteren Oranlar
Faaliyet Kar1/Net Faaliyet Kar1

Satislar Orani

Net Satis Tutari

Briit Satis Kar1/Net

Briit Satis Kar

Satislar Orani Net Satislar
Net Kar/Net Satiglar Net Kar
Orani Net Satislar

Satilan Malin

Satislarin Maliyeti

Maliyeti/N 1

; aliyeti/Net Satislar Net Satislar
rani

Faaliyet Giderleri/Net Faaliyet Giderleri

Satislar Orani Net Satislar

Faiz Giderleri/Net
Satislar Orani

Finansman Giderleri
Net Satislar

Kar ile Finansal Yiikiimliiliikler Arasindaki iliskileri Gosteren Oranlar

Faiz ve Vergiden
Onceki Kar/Faiz
Giderleri Orani

Vergiden Onceki Kar + Finansman Giderleri

Finansman Giderleri

Net Kar+Faiz
Giderleri/Faiz Giderleri
Orani

Net Kar + Finansman Giderleri

Finansman Giderleri

Kaynak: TCMB web sitesinden tarafimizca derlenmistir.
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Tablo 2.2 de verilen tiim finansal oranlar kullanilarak finansal analiz yapilir ve
yorumlantr.

Finansal analiz sonucunda oOnce Kkredi teklif paketi hazirlanir. Kredi teklif paketi
hazirlandiktan sonra kredi tahsis asamasi1 baslamaktadir. Bankacilik Kanunu’'na gore; kredi
verme yetkisi yonetim kurullarina verilmis olmasina ragmen kredi tahsis islemi genellikle kredi
tahsis komitesi veya genel miidiirliik tarafindan yapilmaktadir (Erdogan, 2011:93).

Kredi, genel miidiirliik veya kredi tahsis komitesi tarafindan onaylandiktan sonra
kredinin uygun teminatlar alinarak fiyatlandirilmasi asamasina gecilir. Kredi kullanim
asamasinda maliyetlerin lizerinde bir fiyatlama yapilmasi gerekmektedir. Bankanin kredi
maliyetinin {lizerine koymus oldugu her bir oran spread olarak adlandirilmaktadir. Kredi
maliyeti ve spread lizerinden ayrica bankanin esas gelir kalemini olusturan komisyon da
eklenerek bir kredi maliyet+spread+komisyon seklinde fiyatlandirma yapilmaktadir. Kredi
kullanim asamasinda ayrica, uygun teminat kosulu ile krediyi giivenli bir bicimde kullandirmak
gerekmektedir. Cek, ipotek, alacagin temliki, her tiirlii rehinler ve sahsi veya firma kefaletleri
kredinin teminatlarini olusturmaktadir. Firmanin kredibilitesine gore cesitli araliklarda ilgili
teminatlar lizerinde marjlar da uygulanarak teminatlar daha da gili¢li bir konuma
getirilebilmektedir. Fiyatlama konusunda taraflar arasinda anlasma yapildiktan sonra kredi
kullanim asamasina gecilebilmektedir. Kullanilan kredi, kredi anlasmasina uygun sekilde
kullanilarak vadesinde geri 6denmeli ve kredi sorunsuz olarak vadesinde kapatilmalidir.

Girginer (2008) ticari kredilerin degerlendirilmesi amaciyla olusturdugu modelde 4 ana
kriteri temel almaktadir. Calismada Analitik Hiyerarsi Siireci yontemi kullanilarak, devlet ve
0zel banka olmak iizere iki ayri model kurulmus ve sonuglar karsilastirilmistir. Model
olusturulurken hem nicel hem de nitel ifadelere yer verilerek cok kriterli yaklasim
sergilenmistir. Bu kriterler asagidaki gibi siralanmaktadir.

Finansal yap1: Firmanin finansal verilerinden yararlanilarak elde edilen tiim finansal
ozelliklerini iceren rasyolar olarak tanmimlanabilmektedir. Finansal yapinin alt kriterleri
arasinda likidite oranlari, cari oran, kisa vadeli bor¢/toplam borg, faaliyet kari/net satislar yer
almaktadir.

Yonetsel Yap:: Bankalar firmalarin finansal oranlari haricinde yonetsel yapisi ile de
ilgilenmek ve bilgi sahibi olmak zorundadir. Yonetim riski olarak diistiniilebilecek olan bu
yapida firma gecmisi, moralitesi, ortaklarin yonetimdeki yeri ve herhangi bir olumsuzluk
karsisinda sirketin devamliligini saglayacak bir aktoriin varligi gibi alt segmentler yonetsel
yaplyl meydana getiren etmenlerdir. Yonetsel yapinin alt kriterleri arasinda sirketin gecmisi,
sirketin itibari, personel politikalari, ortaklarin moralitesi, ortak ve yoneticilerin is deneyimi yer
almaktadir.

Istihbarat: Bankalarin hemen hemen her sektor hakkinda bilgi sahibi olmalar bir adim
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one gecmelerini beraberinde getirecektir. Banka istihbarati, piyasa istihbarati (mal alim-satim
yapilan yerler) ve sektorde faaliyet gosteren diger firmalardan yapilan istihbaratlar sonucunda
firmanin moralitesi, ahlaki, 6deme aliskanlig1 gibi kavramlar hakkinda daha net fikir sahibi
olunabilecektir. istihbarat kriterinin alt kriterleri arasinda mal alinan yerlerden istihbarat, mal
satilan yerlerden istihbarat, sektérdeki diger firmalardan istihbarat ve bankalardan istihbarat
yer almaktadir.

Sektéor Durumu: Kredi basvurulari degerlendirilmeden o6nce faaliyet gosterilen
sektoriin dinamigi ve sektor kosullari dikkate alinmak durumundadir. Sektér ortalamalari,
mevsimsellik gibi bir ¢ok faktoér baz alinarak kosullar degerlendirilmelidir. Faaliyet gosterilen
sektordeki diger firmalar ile gorisiilmeli ve kredi kullandirilmasi planlanan firmanin sektoér
icindeki yerine ve itibarina 6zellikle itina gosterilmelidir. Istihbarat kriterinin alt kriterleri

arasinda sektoriin genel durumu ve firmanin sektordeki yeri yer almaktadir.

2.9. Kredi Kararinin Verilmesi

Kredi Komitesince dogru bir kredi karar1 verilebilmesi ve bankanin iistlendigi riskin
minimize edilmesi i¢in krediyi talep eden miisterinin (Kogak, 2014:47):

e Moralitesi (ticari is ahlaki),

e Borg geri 6deme giicu,

e Sektor icindeki durumu ve pazar pays,

e Diger bankalarla calisma hacmi ve kosullari,

e Talep ettigi kredinin tutari ve vadesi,

e Malvarlig

gibi bilgilerinin, finansal verilerle birlikte degerlendirilerek ¢ok iyi analiz edilmesi
gerekmektedir.

Kredilendirme siirecinde, gerekli degerlendirmelerin yapilmasi sonrasinda iki yol
vardir. Kredi talep eden firmanin talebi onaylanir veya reddedilir. Kredi talebi yasal
nedenlerden, kredi talep eden firmanin finansal ve finansal olmayan olumsuzluklardan ve
bankanin kredi politikalarindan dolay1 reddedilebilir. Talebi reddedilen firma icin
kredilendirme stireci bu asamada bitmis olur.

Yapilan goriismeler ve analizler sonrasinda banka tarafindan kredi tahsis edilmesine
karar verilmis ise kredi olusturma asamasina gelinmis olur. Kredinin olusturulmasi; uygun
kredi tiiri, vade, teminat, fiyat ve diger 6zel sartlarin bankanin ve firmanin karsilikli ¢ikar ve
hedefleri dogrultusunda belirlenmesidir. Kredi olusturulmasinin basarili olabilmesi icin
uygulanacak temel ilke miisterinin finansman ihtiyaclar1 ile kredi imkanlarini uyumlu bir
sekilde birlestirmek, miisterinin ihtiyac¢larina cevap verecek kredi imkanlarini sunmaktir.
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Miisterinin kredi degerliligi yiiksek olsa bile dogru sartlarda olusturulmayan kredinin geri

0denmesinde problemler yasanabilir (Altug, 2000:35).

2.10. Kredi Degerlendirme Yontemleri

Bankalar kredi degerlendirmesi faaliyetlerinde pek ¢ok farkli yontem
kullanabilmektedir. Literatiirde bu alanda pek ¢ok yontem gelistirilmistir.

Bankalar kredi talep eden miisterilerinin bu taleplerine cevap verirken kurumun 6z
sermayesi, bor¢ 6deme giicli, faaliyet kar1 gibi finansal yapisini ortaya koyan nicel kriterlerin
yaninda; kurumun yoénetsel yapisi, itibari, firmanin bulundugu sektor ve sektor icindeki payi,
ortaklarinin piyasadaki bilinilirligi, ticari iliski icerisinde bulundugu sirketler ve bankalarin
kurum hakkindaki yargilari gibi nitel faktorleri de gbéz o6niinde bulundurmak zorundadir.
(Girginer, 2008). Uluceviz (1993), kredi degerliliginin belirlenmesinde rol oynayan finansal
bilginin kullanimina y6nelik bir model gelistirmis ve bu modelde ana kriter olarak; kredinin
kullanim yeri ve amaci, risk ve teminat durumu, geri 6deme kaynagi ve vade, finansal durum,
belgeleme, kredi kalitesi ve bilgi akisi, fiyatlama, mevduat ve bankacilik hizmetleri iliskisi
faktorlerini baz almistir. Calisma sonucunda; sadece giivence ve teminatlara dayali bir modelin
etkili sekilde islemeyecegi hem finansal hem de finansal olmayan bilgilerin icerildigi modelin
uygulamaya konmasi gerektigi vurgulanmistir. i¢ ve Yurdakul (2000) yeni bir kredi
degerlendirme modeli iizerinde ¢alismistir. Bu modelde, karlilik, finansal yapi, aktif yapisi ve
likidite durumu, siibjektif kredi degerliligi, sektér durumu ve teminatlar olmak {izere 6 adet ana
kriter bulunmaktadir. Modelde Analitik Hiyerarsi Siireci yontemi kullanilmis olup, kriterler
sektorlere gore agirliklandirilmistir. Modelin bu alanda uzmanlasmis, bankacilik ve diger
sektorleri iyi taniyan kisiler tarafindan gerceklestirilmesi gerektigi sonucuna ulasilmistir.

Tathdil ve Ozel (2005) bir firma derecelendirme modeli gelistirerek, bilgi tabanh karar
destek sistemlerinin firma derecelendirme calismalari icin uygunlugunu arastirmistir. Calisma
kapsaminda 38 adet firma secilmis ve bu firmalarin 1999 yih finansal verileri kullanilmistir.
Secilen firmalarin 12'si 2001 yilinda bankalar ile sorun yasamis, 26'st ise yasamamis
firmalardir. Cari oran, likidite orani, finansman orani, ciro karlihigi, finansman giderleri/net
satislar, firma grubu ve esas faaliyet kar marji1 degiskenleri goz Oniine alinarak firmalarin
bankalarla sorun yasama olasiliklarini belirlemeye yonelik bir karar destek sistemi
gelistirilmeye calisilmistir. Ancak, yazilim boyutunun calismada kapsam dis1 birakilmasi ve ayri
bir uzmanlasmis ekip tarafindan incelenmesi ihtiyacindan dolay1 gercek bir karar destek sistemi
olusturulamamaistir.

Akkaya ve Demireli (2010) yeni bir kredi derecelendirme modeli tizerinde ¢alismis ve 5

kategoride 24 finansal oran icin degerlendirme yapmistir. Bunlar likidite oranlari, faaliyet devir
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hizi oranlari, ekonomik yapi oranlari, finansal yapi oranlari ve karlilik oranlaridir. Calismada
once problem tanimlanmis, sonra faktorler arasinda karsilastirma matrisleri olusturulmus ve
onem dereceleri ve tutarliliklart 6l¢limlenmistir. Calisma sonucunda %42,52 ile faaliyet devir
hiz1 oranlarinin en 6nemli faktdr oldugu sonucuna ulasilmistir.

Albayrak ve Erkut'un (2005) finansal olciitler ile yapilan performans degerlemesinin
yeterli olmayacagini ve sosyal kriterlerin de Oolciitlere dahil olmasi gerektigini savunan
calismasinda yodntem olarak Analitik Hiyerarsi Siireci kullanilmistir. Modelde finansal
performans Kriterleri olarak karlilik ve risk, finansal olmayan performans o6lgiitleri olarak ise
irtin boyutu, fiyatlama stratejisi, promosyon stratejisi ve hizmetin teslimi Kriterleri
bulunmaktadir. Calismada karlilik, risk ve sosyal kriterlerin bir arada incelenmesi ve bu
kriterler arasinda karmasik dengeye agirlik verilmesi gerektigi sonucuna ulagilmistir.

Girginer (2008) kredi talepleri degerlendirilmesi siirecinde 6zel ve devlet bankalarini
karsilastirmis ve Analitik Hiyerarsi Stireci (AHS) yontemini kullanarak, AHS siirecinde 4 ana
kriter ve alt Kriterler belirlemis, daha sonra tutarlilik orami hesaplanarak ikili karsilastirma
matrisleri olusturulmustur. Kredi degerlendirmesi yaparken Devlet bankalarinin finansal
yaplya, 0zel bankalarin ise yonetsel yapi ve istihbarata daha ¢ok dnem verdigi sonucuna
ulasmistir.

Biiytlikcelebi ve Coskun (2015) ticari kredi taleplerinin degerlendirilmesi siirecinde AHS
yontemini ele almistir. Calisma kapsaminda kurulan modelde finansal yapi, yonetim ve ortaklik
yapisl, sektor durumu ve firmanin istihbarat verileri ana faktorler olarak kullanilmistir.
Modelde her ana kriterin alt bashklari da bulunmaktadir. Kurulan modelin tutarlilik analizi
sonucunda uygunlugu uzmanlar tarafindan saptanmistir. Bagsaran ve Kanca (2017) Bartin ilinde
ticari firmalar iizerine bir calisma yapmis olup, ticari kredi risk degerlendirme olciiti
olusturmus ve elde edilen verileri 6nce AHS yontemi ile degerlendirmis, daha sonra Topsis
yontemi ile ¢oklu vaka calismalarinda kullanmistir. Calisma sonucunda isletmenin demografik
ozellikleri daha az 6neme sahip bir etken olarak goriiliirken, maliyet kontrol kapasitesi,
operasyonel karlilik diizeyi, sermaye yapisi ve uzun vadeli 6deme yetenegi gibi etkenlerin daha
yliksek bir 6neme sahip oldugu gériilmistiir.

Cebeci (2013) kredi degerlendirme siirecinde ¢ok kriterli karar verme yaklasimlarini
kullanmis ve Bulanik AHS yontemlerinden Buckley yontemi ve Yapay Sinir Aglar1 yontemini
uygulamistir. Calismanin amaci verilecek olan kredinin geri donmeme riskini en az seviyeye
indirmek olup, Bulanik AHS ve Yapay Sinir Ag1 kullanilarak bir model onerilmistir. Yapilan
calisma sonucunda daha az kriter kullanilarak sifir hata parametresi bazinda ayni1 sonuglara
ulasmanin miimkiin oldugu goérilmistiir. Oral (2015) ticari kredilerin risk analizi lizerine
egilerek bir kamu bankasinda on farkl firma iizerinde yogunlagmistir. Bulanik AHS yontemi

kullanilarak 6nce risk skoru hesaplanmis, elde edilen sonuclar daha sonra Bulanik Topsis ve
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Bulanik Vikor yontemleri ile karsilastirilmistir. Sonug olarak banka politikasina en uygun olan
yontemin en yararl yontem olacagi sonucuna ulasilmistir.

Kok ve Aksu (2013) kredi degerlendirmesi amaciyla IMKB (BIST)’e kote bir firmanin
biitiin portfoyl lizerinde Analitik Ag Siireci (AAS) yontemini Superdecision 1.6.0. programi
araciligy ile kullanmistir. Calisma sonucunda belirlenen AAS kriterlerine lojistik regresyon
analizi uygulanmis ve gelistirilen modelin %92 oraninda dogru tahminde bulundugu tespit
edilmistir.

Kaya (2001) bankalarda denetim ve gozetim icin bir denetim araci olan CAMELS
degerlendirme sistemini ele almistir. CAMELS 6 faktdrden olusmaktadir. Bunlar sirasiyla;
sermaye yeterliligi, varlik kalitesi, yonetim yeterliligi, kazan¢ durumu, likidite ve piyasa riskine
duyarhliktir. Calismada veriler TBB'nin internet sitesinden saglanmis olup, yapilan
degerlendirme sonucu CAMELS bilesenlerinin 2000 yilinda 1997 yilina gore sistematik olarak

kotulestigi goriilmektedir.
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3. LOJISTIK REGRESYON ANALIZi

Kredi degerlendirme stirecinde pek ¢ok analiz yonteminden faydalanilmaktadir. Lojistik
regresyon analizi de bu yontemlerden bir tanesidir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskilerinin arastirilmasinda ¢esitli yontemlerden
yararlanilir. S6z konusu yontemler degiskenin nitel veya nicel olmasina bagh olarak farklilik
gostermektedir. Ayrica, degiskenler arasindaki iligkiler iki degisken arasinda incelenebilecegi
gibi ikiden fazla degisken arasinda da incelenebilir.

Regresyon analizi, degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin analizinde en ¢ok
kullanilan istatistiksel yontemlerden birisidir. Regresyon analizi, bir a¢iklanan (bagimli)
degiskenle bir veya birden fazla aciklayici (bagimsiz) degisken arasindaki iliskinin fonksiyonel
seklini belirlemek ve bagimli degiskenin belirli bir dénemdeki veya ortamdaki degerini tahmin
etmek amaciyla kullanilan istatistiksel bir yontemdir. Bagimli degisken genellikle 6lciilebilir
nitelikteki nicel veya siirekli bir degiskendir. Ancak, sosyal bilimlerde yaygin olarak kategorik ve
iki diizeyli degiskenlerin bagiml degisken oldugu uygulamalara rastlanir. Bagiml degiskenin iki
veya daha fazla kategoriye (sikka) sahip oldugu durumlarda, lojistik regresyon analizi
kullanilmaktadir (Budak ve Erpolat, 2012:26).

Lojistik regresyon analizinin amaci, bir ya da birden ¢ok bagimsiz degisken ile nominal
Olcekli bir bagimh degisken arasindaki iliskiyi incelemektir (Ege ve Bayraktaroglu, 2009;
Sentiirk, 2011). Lojistik regresyon analizini diger analizlerden ayiran en temel fark, lojistik
regresyon analizinde yer alan bagiml degiskenin 0 ve 1 gibi ikili ya da ikiden ¢ok diizey igeren
kategorik bir degisken olmasina karsilik, dogrusal regresyon modelinde yer alan bagimh
degiskenlerin siirekli bir degisken olmasidir (Boyacioglu, 2003).

Lojistik regresyon analizinde verilerin yapisindaki grup sayisi bilinmekte ve bu
verilerden faydalanarak bir siniflama modeli elde edilmektedir. Kurulan bu model yardimi ile
veri kilmesine yeni alinan gézlemlerin mevcut siniflara atanmasi yapilmaktadir (Basarir, 1990).

Bir olayin meydana gelip gelmeyecegini dnceden bilmek veya kestirmek olduk¢a zor
olmakla birlikte, bu durumu tahmin etmek ve bu tahminin hangi degiskenler tarafindan daha iyi
yapildigini belirlemek son derece dnemlidir. S6z konusu olayin meydana gelip gelmeyecegini
ifade eden ve bu iki veya daha fazla sikli bagimli degiskeni etkileyen faktdrlerin belirlenmesi
icin lojistik regresyon analizine basvurulur (Isigicok, 2003:2).

Lojistik regresyon analizinde amag, kategorik bagiml degiskenin degerini tahmin etmek
oldugundan, aslinda burada yapilmaya c¢alisilan iki ya da daha fazla gruba iliskin tyelik
tahminidir. Buna goére analizin amaclarindan birinin siniflandirma, digerinin ise bagimh ve
bagimsiz degiskenler arasindaki iligkileri arastirmak oldugu ifade edilebilir (Mertler ve

Vannatta, 2005).
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Giiler ve Unsal (2005)'a gore lojistik regresyon analizinin adimlar1 asagidaki gibi
Ozetlenebilir:

1. Onsel gruplarin olusturulmasi,

2. Analizde kullanilacak degiskenlerin belirlenmesi,

3. Modele ait parametre tahminlerinin yapilmasi,

4. Modelin anlamlilik diizeyini 6l¢gmek icin olabilirlik orani ile test edilmesi ve anlaml
degilse analize son verilmesi, anlamliysa analize devam edilmesi,

5.Modelde kullanilan parametrelerin anlamhiligini tespit etmek i¢in anlamlilik
degerlerine bakilmasi ve bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki -etkisinin
yorumlanmasi,

6. Model parametrelerinin kullanimiyla, grup ayristirmasinin yapilmas;i,

7. Dogru siniflandirma ytizdeleri ve yapay r-kare olciitleri kullanilarak modelin uyum
iyiligine bakilmasi, eger uyum iyiligi kabul edilebilir seviyedeyse 6. asamadaki grup
tahminlerinin kullanilmasi, aksi halde 2. asamaya geri doniilerek tekrar yeni degiskenlerin
belirlenmesi.

Lojistik regresyon analizi bagiml degiskenin niteligine gore lice ayrilmaktadir (Mutluy,
20139:

e ikili (iki s1kl - Binary) Lojistik Regresyon Analizi

e (Coklu (ikiden ¢ok sikli) Siniflayict (Multinomial) Lojistik Regresyon Analizi

e (oklu (ikiden ¢ok sikli) Siralayici (Multiordinal) Lojistik Regresyon Analizi

3.1. Ikili (Binary) Lojistik Regresyon Analizi

Bagiml degiskenin iki sikli (kategorili) oldugu modellerde, iki sikli veya ikili lojistik
regresyon analizine basvurulur. Bagimh degisken kodlanirken 6rnegin, riskin olmadig1 durum
icin 0 kodu kullanilirken, riskin oldugu durum icin 1 kodu kullanilmaktadir. Bu durumda,
bagiml degiskenin olasilik degeri 0 ile 1 arasinda deger alir. Buna karsilik, bagimsiz degiskenler
ile ilgili herhangi bir kisitlama yoktur. Diger bir deyisle, bagimsiz degiskenler kesikli olabilecegi

gibi, siirekli, siralanabilir ya da sirasiz niteliksel degisken tiplerinde olabilmektedir.

3.2. Coklu Siniflayic1 (Multinomial) Lojistik Regresyon Analizi

Coklu siniflayici lojistik regresyon analizi, bagimli degiskeni ikiden fazla sikka sahip olan
ve bu siklar arasinda herhangi bir siralama bulunmayan durumlarda kullanilan analiz
yontemidir. Ornegin, bir arastirmada iizerinde calisilacak ders tiirii olarak, ii¢ sikkin oldugu
istatistik, geometri ve matematik siklar1 ¢oklu smiflayici bir yapiya (multinominal) sahiptir.
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Goruldigu gibi, bagimh degiskenin ikiden fazla sikka sahip olmasi nedeniyle, ¢ok sikli ve
siralamanin s6z konusu olmamasi nedeniyle de siniflayici bir yapiya sahiptir. Bagimli degiskene
ait siklarin olasiliklar1 toplamy, ikili (binary) lojistik regresyon analizinde oldugu gibi burada da

1 olmalidir.

3.3. Coklu Siralayic1 (Multiordinal) Lojistik Regresyon Analizi

Bagiml degiskenin ikiden fazla sikka sahip olup, bu siklarin kendi aralarinda 6rnegin,
diisiik, orta ve yiiksek gibi bir siralama islemine tabi tutuldugu analiz, ¢oklu siralayici lojistik
regresyon analizidir. Coklu siralayici lojistik regresyon analizinde, siklar arasinda kendine 6zgii
bir siralama islemi olup, paralellik varsayimi vardir. Bu varsayimdan dolayi, § parametresi farkh
siklar ve farkli kesme noktalar i¢in degisiklik gostermez. Bu sebeple bu yontemde modeller
arasinda paralellik sinamasina gidilir. Bu durum, ¢oklu siralayici lojistik regresyon analizinin en

belirgin 6zelligidir.

3.4. Lojistik Regresyon Analizinin Varsayimlari

Lojistik regresyon analizinin varsayimlari su sekilde ifade edilmektedir (Baydemir,
2014:32):

e Modelin matematiksel kalib1 dogru belirlenmistir. Bu asamada en ¢cok karsilasilan
sorunlardan birisi gelecek tahmini yapabilmek icin degiskenleri matematiksel kaliba
oturtmaya calisirken ortaya c¢ikabilmektedir. Dolayisiyla bilgi karmasasina yol
acacak kadar gereksiz degisken modeli agiklamay1 gii¢lestirebilir ve zaman kaybina
yol acabilir.

o Aciklayia degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti yoktur. Bu sorunun olmasi
tahmin sonucunu ciddi bicimde etkileyebilmektedir. Eger bagimsiz degiskenler
arasinda iliski varsa lojistik regresyon denklemine ait katsayilarin standart hatalari
biiytlir. Coklu dogrusal baglanti, katsayilarin tahmininde yanhliga sebep olmasa da
katsayilarin standart hatalar1 arttig1 icin glivenilirligi etkiler.

o Bagimsiz degiskenlerle bagiml degiskenin olasilik degeri arasindaki iliski dogrusal
degildir. Lojistik regresyon analizi dogrusallik varsayimini gerektirmez. Fakat
lojistik regresyon denkleminin logit doniisiimii, dogrusallastirma islemini
barindirdig1 icin dogrusallik sarti arar. Bu sebeple varsayimin gerceklesmemesi
bagimli ve bagimsiz degisken arasindaki iliskilerin aciklanma giictint diisiirtir.

o Lojistik regresyon modelinin hata terimleri arasinda otokorelasyon yoktur.

e (Gozlem sayisi, tahmin edilecek parametre sayisindan fazladir.
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o Bagimh degisken degerleri kendi aralarinda iliskili degildir ve bu degerler 0 ile 1

araligindadir.

Bu varsayimlarda ¢esitli bozulmalar oldugunda lojistik regresyon analizi, diskriminant
analizi ve c¢apraz tablo uygulamalarina alternatif olarak uygulanmaktadir. Kullanim nedeni
olarak en temel yaklasim dogrusal regresyon analizinde yapilabilir; bagimli degisken 0 ve 1 gibi
ikili (binary) ya da ikiden ¢ok kategori iceren kesikli degisken oldugunda normallik varsayimi
bozulmakta ve dogrusal regresyon analizi uygulanamamaktadir.

Lojistik regresyon analizi, normal dagilim ve sabit bir varyansa sahip olma gibi
varsayimlarin saglanamadigi kosullarda diger yontemlere iyi bir alternatif olmaktadir.
Varsayimlarin oldukca az olmasi, analiz neticesinde elde edilen sonuclarin kolay yorumlanabilir
olmasi lojistik regresyonun tercih edilir bir yontem olmasini saglamaktadir. Lojistik regresyon,
bagimlh degiskeninin kategorik oldugu (ikili, iiclii veya ¢ok kategorili) durumlarda bagimsiz
degiskenlerle bagimli degiskenin arasindaki baglantinin, nedensellik iliskisinin ortaya
konulmasinda kullanilmaktadir. Bagimsiz degiskenler kullanilarak, bagimli degiskenin beklenen
degeri hesaplanir. Hesaplanan bu beklenen deger bir olasilik olarak elde edilmektedir. (Cebeci,

2010).

3.5. Lojistik Regresyonun Dogrusal Regresyondan Farklari

Lojistik regresyonda da dogrusal regresyon analizinde oldugu gibi bazi degisken
degerlerine dayanarak tahmin yapilmaya c¢alisilir. Ancak bu iki yontem arasinda ti¢ énemli fark
vardir (Bircan, 2004:187):

e Dogrusal regresyon analizinde tahmin edilecek olan bagiml degisken siirekli iken,

lojistik regresyon analizinde bagiml degisken kesikli bir deger almaktadir.

e Dogrusal regresyon analizinde bagimli degiskenin degeri, lojistik regresyon
analizinde ise bagiml degiskenin alabilecegi degerlerden birinin gerceklesme
olasilig1 tahmin edilir.

e Dogrusal regresyon analizinde bagimsiz degiskenin coklu normal dagilim gostermesi

sart1 aranirken, lojistik regresyon analizinde bdyle bir sart yoktur.

3.6. Lojistik Regresyon Analizinin Kullanilma Nedenleri

Ginimiizde lojistik regresyon analizi yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu yaygin
kullanimin nedenleri asagidaki gibi siralanabilir (Mertler ve Vannatta, 2005):
e Bagimh degisken kategorik (kesikli, stireksiz) iken bagimsiz degiskenin siirekli ya da
kesikli olmasina bir kisitlama getirmemektedir.
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o Lojistik regresyon modelinde parametreler rahatlikla yorumlanabilmektedir ve
matematiksel bakimdan kullanimi kolay olan fonksiyonlar iiretilebilmektedir.

e Lojistik regresyon modeline dayanarak uygulamalar yapmayi saglayan birgok
bilgisayar paket programi (SPSS, Minitab, vb.) bulunmaktadir.

e Aciklayia degiskenlerin olasilik fonksiyonlarinin dagilimiyla ilgili kisit olmadig icin
cesitli testler uygulanabilmektedir.

e Biitiin olasilik degerleri pozitiftir ve aralig1 0 ile 1 arasinda degisir.

e Bagimsiz degisken(ler) ile bagimh degisken arasindaki iliskinin dogrusal olma
zorunlulugu yoktur. Bu degiskenler arasindaki iliski iistel veya polinom iliskisi de

olabilir.

3.7. Lojistik Regresyon Analizinin Uygulama Alanlar1

Giinimiizde biyoloji, tip, ekonomi, tarim ve veterinerlik ve tasima gibi sektorler ile ilgili
arastirmalarda Lojistik regresyon analizi yaygin olarak kullanilmaktadir (Bircan, 2004).

Biyolojide deneylerin yapilmasinda ilk defa kullanimi Berkson (1944) tarafindan
onerilmis, Cox (1970) bu modeli inceleyerek bir takim uygulamalarini gergeklestirmis, 6zet
gelismeler ise ilk olarak Andersson (1979, 1983) tarafindan verilmistir. Diger taraftan verilerin
lojistik regresyon uyumu ile ilgili pek ¢ok arastirma da yapilmistir (Cokluk, 2011).

Bu arastirmalardan Aranda-Ordaz (1981) ve Johnson (1985) tarafindan yapilan
calismalar en 6nemlileridir. Pregibon (1981) iki grup lojistik regresyon etkin (influential), aykiri
(outlier) gozlemleri ve belirleme olciitlerini (diagnostic), Lesaffre (1986), Lesaffre ve Albert
(1989) ise coklu grup lojistik modellerde etkin ve aykir1 gozlemlerle belirleme 6lciitlerini
incelemislerdir (Kasko, 2007).

Lojistik regresyon modellerinin yaygin bir sekilde kullanilir hale gelmesi, katsay1 tahmin
yontemlerinin gelistirilmesi ve lojistik regresyon modellerinin daha ayrintili incelenmesine
neden olmustur. Bu anlamda lojistik regresyondaki katsay1 tahmin islemlerinde diskriminant
fonksiyonu yaklasimini ilk kez kullanarak popiiler hale getiren Cornfield (1962)’dir. Lee (1984)
basit doniisiimlii (cross-over) deneme planlari icin linear lojistik modeller lizerinde durmustur
(Aktas ve Erkus, 2009).

Bonney (1987) lojistik regresyon modeli kullanimi ve gelistirilmesi anlaminda
arastirmalar yapmistir. Robert ve digerleri (1987) lojistik regresyonda standart Ki Kkare,
olabilirlik oran1 (G2), pseudo en ¢ok olabilirlik tahminleri, uyum miikemmelligi ve hipotez
testleri ile ilgili arastirmalar yapmislardir. Diger yandan lojistik regresyonda hata terimlerinin
dagilimi ve parametre degerlerinin gercek degerlere yaklasimini inceleyen ise Duffy (1990)’dir.
Basarir (1990) klinik verilerde ¢ok degiskenli lojistik regresyon analizi ve siniflama sorunu
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lizerinde arastirmalar yapmistir. Hsu ve Leonard (1995) lojistik regresyon fonksiyonlarinda
Bayes tahminlerinin elde edilmesi islemleri lizerine ¢alismislar ve lojistik regresyonda Monte
Carlo doniistiminiin kullanilabilecegini kanitlamislardir. Lojistik regresyon modellerinin
ekonomi alininda kullanimini 6érneklerle inceleyen ise Akkaya ve Pazarlioglu (1998)’dur. Cox ve
digerleri. (1998) kardiovaskiiler hastaliklar ve hipertansiyon arasindaki iliskiyi incelemislerdir
(Cokluk, 2011).

Gardside ve Glueck (1995) bireylerde beslenme, sigara ve alkol kullanimi, fiziksel
aktivite gibi faktorlerin kalp rahatsizlig1 iizerindeki etkilerini arastirmistir. Kloiber ve digerleri
(1996), kadinlarda diisiik dogum agirhigini etkileyen risk faktorlerini; Santos ve digerleri (1998)
kafein tliketimi ve diisiik dogum agirlig1 arasindaki iliskiyi; Sable ve Herman (1997) erken
dogum ve diisiik dogum agirlig1 arasindaki iliskiyi incelemislerdir (Baydemir, 2011).

Lojistik regresyon analizi bankacillik ve finans alaninda da yaygin olarak
kullanilmaktadir. Cerci (2018) bir bankanin 59 subesinde kiimelenmis olarak bulunun 399
miisteriye ait verilerin analizinde lojistik regresyondan yararlanmistir. Calismadan elde edilen
bulgulara gore, kredi kart1 kullanimini musterinin cinsiyeti, medeni durumu, meslegi ve geliri
etkilemektedir. Ortalama kredi karti kullanimi banka subelerine gore farklilik gosterirken,
cinsiyetin, medeni durumun, meslegin ve gelirin kredi kart1 kullanimi iizerinde etkisi banka
subelerine gore farklilik gostermemektedir.

Atalay (2018) 10 adet bankaya ait hisse senedi getirilerini bagimli degisken olarak ele
almis, 8 adet makroekonomik gostergeyi (doviz kuru, para arzi, enflasyon, mevduat faiz orany,
S&P 500 Endeksi, altin, sanayi iiretim endeksi, ABD gosterge faiz orani) bagimsiz degisken
olarak modele dahil etmistir. 2006 Ocak-2017 Aralik donemini kapsayan bu analizin sonucunda,
S&P 500 Endeksi'nde meydana gelen degisimlerin tiim banka hisse senedi getirileri ilizerinde
pozitif yonde etkili oldugu sonucuna ulasilmistir. Diger énemli degiskenler ise, déviz kuru ve
ABD faiz orani olarak belirlenmistir.

Koc¢ (2018) kredi talep eden miisterilere kullandirilacak kredilerin 6denmeme riskini
hesaplamak icin lojistik regresyon ve diskiriminant analizi ile bir skorkart modeli
olusturmustur. Arastirmanin bulgularina goére ge¢cmiste kredi iliskisine girilmis miisteriler ile
benzer 6zellikler tasiyan yeni miisterilerin de benzer bir performans gosterecegi varsayimi ile
hazirlanmis olan skorkart modeli, kredi taleplerinin degerlendirilmesinde etkin bir rol

oynamaktadir.
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4. LOJiSTIK REGRESYON ANALIZ YONTEMINE DAYALI KREDi DEGERLEME UYGULAMASI

Calismanin bu boéliimiinde bir bankaya ticari kredi talebinde bulunan 98 firmanin
verileri analiz edilerek kredi degerlemelerinde bankalarin kredi karar1 verirken géz oniinde
bulundurdugu degiskenler incelenmistir. Analizde 11 bagimsiz degisken ve 1 kategorik (ikili)
bagimlh degisken bulunmaktadir. Firmalarin faaliyet gosterdikleri sektorler, teminat yapilari,
finansal oranlar ve kredi tutarlar gibi degiskenlerin kredi kararinin alinmasinda, hangi 6lciide

etkili olduklari tespit edilmeye calisilmistir.

4.1. Ornekleme Ait Agiklayic istatistikler

Lojistik regresyon analizi sonuclarindan 6nce analize dahil edilen firmalara ait énemli
aciklayic1 istatistikler asagida verilmektedir. Tablo 4.1'de reddedilen ve onaylanan kredi
basvurularinin sayisi, Tablo 4.2'de kredi basvurusunda bulunan firmalarin teminat yapilari
Tablo 4.3'de firmalarin faaliyet gosterdikleri sektorler, Tablo 4.4’de ise analizde kullanilan

bagimsiz degiskenlere ait aciklayici istatistikler yer almaktadir.

Tablo 4.1. Kredi Karari

Kredi Karari Frekans %

Red 47 48,0
Onay 51 52,0
Toplam 98 100,0

Tablo 4.1'de goriildiigii lizere 98 firmanin yapmis oldugu kredi basvurusunun 47’si

reddedilmis (%48), 51'i (%52) ise onaylanmistur.

Tablo 4.2. Teminat Yapisi

Teminat Yapisi Frekans %
Kefalet 52 53,1
Ipotek 32 32,7
Cek 14 14,3
Toplam 98 100,0

Tablo 4.2’de goriildiigii gibi uygulamada yer alan 98 firmanin %53,1'i kefalet teminath

calismak isterken %32,7’ si ipotek ve %14,3’ 11 ise ¢ek teminath ¢alismak istemistir.
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Tablo 4.3. Sektor Dagilimi

Sektor Frekans %
Tekstil 62 63,3
Kimya Sanayi 4 4,1
Kaucuk ve Plastik Uriinleri Sanayi 4 4,1
Matbaacilik 2 2,0
Otomotiv 4 4,1
Metal Ana Sanayi 1 1,0
Gida Sanayi 6 6,1
Saglik ve Sosyal Hizmetler 1 1,0
Enerji 1 1,0
Agac ve Agac Uriinleri Sanayi 1 1,0
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 12 12,2
Toplam 98 100,0

Tablo 4.3’e gore kredi basvurusu yapan firmalarin %63,3’ Ui tekstil sektoriinde faaliyet
gosterirken %12,2 si toptan ticaret ve komisyonculuk, %6,1’i gida sanayi ve geri kalan kisim ise
otomotiv, kimya sanayi, enerji, kaucuk ve plastik tiriinleri sanayii, saglik ve sosyal hizmetler gibi

sektorlerde faaliyet gostermektedir.

Tablo 4.4. Bagimsiz Degiskenlere Ait Aciklayici Istatistikler

Bagimsiz Degisken N Minimum Maximum|Ortalama S;zl;;?:t Varyans
Cari Oran 98 0,24 102,22 2,61 10,25/ 104,97
Finansal Kaldirag 89 0,01 68,27 6,02 10,44/ 108,98
Finansal Borg¢lar / Satiglar 88 -774,00 263,00 49,18 98,54/ 9709,62
Czsermaye / Toplam Aktif 98 -44,00 99,00 22,89 20,54 422,02
Fon Yaratma Giicii 96 -171,08 96,03 2,92 20,99 440,38
Aktif Karlilig 88 -28,00 14,00 1,19 6,17 38,02
Ozsermaye Karlilig 96 -819,00 379,00 -1,61) 107,1811.488,11
Toplam Yabanci Kaynak /

Toplam Doénen Varliklar o8 0,01 11,95 1,39 1,30 170
Net Bor¢ / VAFOK 97 -356,86 247,73 4,60 46,69 2.179,90
Talep Edilen Kredi Tutar1

(Milyon TL) 98 1,00 40,00 9,50 7,49 56,07

Calismanin 6rneklemi 98 firmadan olusmakla birlikte bazi firmalarin birtakim verileri
elde edilemediginden her degisken icin ayni sayida veri bulunmamaktadir. Tablo 4.4
incelendiginde érneklemde yer alan 98 firmanin tamami cari oran degeri icin hesaplamaya dahil
edilmis ve bu degerin 0.24 ile 102.22 arasinda deger aldif), ortalamasinin 2,61 standart
sapmasinin 10,25 ve varyans degerinin ise 104,97 oldugu goriilmektedir. Bilindigi gibi cari
oranin genel kabul gérmis degeri 1,5 - 2 arasindadir. Bu durum isletmenin kisa vadeli bor¢larini
karsiladigini ve nakit durumunun iyi oldugunu géstermektedir. Dolayisiyla 6rneklemde yer alan
firmalarin cari oran ortalamasi normal degerlerin iizerinde tespit edilmistir. Finansal kaldirac

oraninda ise drneklemde 89 firma hesaplamaya dahil edilmis ve bu degerin 0.01 ile 68.27
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arasinda deger aldig, ortalamasinin 6,02, standart sapmasinin 10,44 ve varyans degerinin ise
108.98 oldugu goriilmektedir. Finansal kaldira¢ oram ile sirket varliklarinin yiizde kaginin
yabancit kaynaklar ile karsilandigi belirlenir. Sonuca gore isletmelerin ortalamasi %6
civarindadir. Bu sonu¢ orneklemde yer alan firmalarin 6zkaynak yapilarinin oldukga iyi
durumda oldugunu gostermektedir.

Finansal borg/satislar orani i¢in, 6rneklemde 88 firma hesaplamaya dahil edilmis ve bu
degerin -774 ile 263 arasinda deger aldigl, ortalamasinin 49,18 standart sapmasinin 98,58 ve
varyans degerinin ise 9709,62 oldugu goriilmektedir. Bu oran icin genel kabul gormiis deger
0,50 civarindadir. Bu durum, drneklemde yer alan firmalarin satis gelirlerinin borg¢larini genel
kabul gormiis degere yakin bir oranda karsiladigini géstermektedir.

Ozsermaye/toplam aktif orani icin, 6rneklemde 98 firma hesaplamaya dahil edilmis ve
bu degerin -44 ile 99 arasinda deger aldigl, ortalamasinin 22,89 standart sapmasinin 20,54 ve
varyans degerinin ise 422,02 oldugu goriilmektedir. Bu oran varliklarin yiizde ka¢inin ortaklar
veya isletme sahibi tarafindan finanse edildigini gosterir. Bu durumda 6rneklemde yer alan
firmalarin toplam varliklar1 %23 oraninda ortaklar veya isletme sahibi tarafindan finanse
edilmektedir. Oran ne kadar yiiksek cikarsa durum o derece iyi yorumlanir. Dolayisiyla
orneklemde yer alan firmalar icin bu oranin diisiik oldugu kabul edilmektedir.

Fon yaratma glicii degerinde, 6rneklemde 96 firma hesaplamaya dahil edilmis ve bu
degerin -171,08 ile 96,03 arasinda deger aldigi, ortalamasinin 2,92 standart sapmasinin 20,99
ve varyans degerinin ise 440,38 oldugu gorilmektedir. Fon yaratma giicli isletmenin nakit
girislerinin nakit cikislarini karsilama oranidir. Bu oran ne kadar ytiksek ¢ikarsa fon yaratma
giicii o kadar yiiksek olacaktir. Orneklemde yer alan firmalarin fon yaratma giicii oldukgea diisiik
¢cikmistir. Bu durum ya net satislarin az oldugunu ya da yapilan satislarin vade yapisinin uzun
olmasindan dolay tahsilatlarin yapilamadigi sonucuna isaret etmektedir.

Aktif karlilik degerinde, 6rneklemde 88 firma hesaplamaya dahil edilmis ve bu degerin -
28 ile 14 arasinda deger aldifi, ortalamasinin 1,19 standart sapmasinin 6,17 ve varyans
degerinin ise 38,02 oldugu goriilmektedir. Aktif karlilik degeri ne kadar yiliksek cikarsa
isletmenin varliklarinin kar yaratma konusunda o kadar basarili oldugu distniliir.
Orneklemde yer alan firmalar icin bu degerin diisiik oldugu yoniinde yorum yapilabilir.

Ozsermaye karhlig1 degerinde, 96 firma hesaplamaya dahil edilmis ve bu degerin -819
ile 379 arasinda deger aldig), ortalamasinin -1,61 standart sapmasinin 107,18 ve varyans
degerinin ise 11.488,11 oldugu goériilmektedir. Ozsermaye karliig icin genel kabul gérmiis
deger 1,6 civarindadir. Bu deger isletme ortaklarinin yatirinmlar1 sonucunda ne kadar kar
sagladiklarini ifade eder. Orneklemde yer alan firmalar icin bu deger negatif olarak hesaplanmis
ve dolayisiyla, ortaklarinin genel olarak kar etmedigi sonucuna ulasilmistir.

Toplam yabanci kaynak/toplam dénen varliklar orani i¢in, 98 firma hesaplamaya dahil
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edilmis ve bu degerin 0,01 ile 11,95 arasinda deger aldifi, ortalamasinin 1,39 standart
sapmasinin 1,30 ve varyans degerinin ise 1,70 oldugu goriilmektedir. Bu oran isletmenin toplam
yabanci kaynaklarinin ne kadarinin dénen varliklardan karsilandigini géstermektedir.

Net bor¢/VAFOK orani icin, 97 firma hesaplamaya dahil edilmis ve bu degerin -356,86
ile 247,73 arasinda deger aldigi, ortalamasinin 4,60 standart sapmasinin 46,69 ve varyans
degerinin ise 2179,89 oldugu goriilmektedir. Bu oran faiz ve vergi oncesi karin borg¢lar
karsilama oranmidir. Orneklemde yer alan firmalar icin bu oranin diisiik oldugu yorumu
yapilabilir.

Talep edilen kredi tutar1 degerinde 98 firma hesaplamaya dahil edilmis ve bu degerin 1
ile 40 arasinda deger aldigi, ortalamasinin 9,50 standart sapmasinin 7,49 ve varyans degerinin

ise 56,07 oldugu goriilmektedir.

4.2. iKili (Binary) Lojistik Regresyon Analiz Sonuglari

Calismanin bu kisminda 6rneklemi olusturan 98 firmaya ait veriler analiz edilerek, bu
firmalarin kredi talepleri icin onay veya red karar1 verilmesinde etkili oldugu diisiiniilen
degiskenler incelenmektedir. Bu degiskenler asagida siralanmaktadir.

e Bagimh Degisken:

Kredi Karar1 (0 = Red, 1 = Onay)
e Bagimsiz Degiskenler:
Cari Oran
Finansal Kaldirag
Finansal Borg¢lar / Satislar
Ozsermaye / Toplam Aktif
Fon Yaratma Giicu
Aktif Karlhilig
Ozsermaye Karhlig
Toplam Yabanci Kaynak / Toplam Dénen Varliklar
Net Bor¢ / VAFOK
Talep Edilen Kredi Tutar1 (Milyon TL)
Teminat Yapisi (1 = Kefalet, 2 = Ipotek, 3 = Cek)

Firmanin kredi talebi i¢cin banka tarafindan verilen karar (kredi karari) "Red" veya
"Onay" seklinde gerceklestigi icin, bagimli degiskenin ikili kategorik bir degisken olmasi
nedeniyle, analiz yontemi olarak ikili lojistik regresyon analizi tercih edilmistir. Ayrica bagimsiz
degiskenler icerisinde yer alan teminat yapis1 kategorik bir degisken oldugu icin lojistik
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regresyona alternatif parametrik bir analiz olan aymrma (discriminant) analizi
kullanilamamustir.

Bazi firmalarin birtakim degiskenlerine ait verilerin elde edilememis olmasi nedeni ile
analiz, verileri eksiksiz olan 73 adet firmaya uygulanmistir. Eksik veri nedeni ile 25 firma analiz
kapsamindan ¢ikarilmistir.

Calismada iki farkl ikili lojistik regresyon modeli tasarlanmis olup, her iki modelde de
kredi karar1 bagimh degisken iken ikinci modelde ilk modele goére bagimsiz degiskenler
arasinda sadece teminat yapisi bulunmamaktadir. Bunun nedeni ise teminat yapisi bagimsiz
degiskeni kapsam dis1 birakildiginda diger bagimsiz degiskenlerin kredi karari tlzerindeki
etkisinin incelenebilmesidir.

Bu ¢alismada kurulan her iki modelde de "forward stepwise" yontemi kullanilmistir.
Forward stepwise yonteminin temel felsefesi bagimsiz degiskenlerin modele, biitiin olarak
degil, teker teker alinmasidir. Baslangicta modelde sadece sabit yer almakta olup, hicbir
bagimsiz degisken modelde bulunmamaktadir. Ardindan her bir bagimsiz degisken tek tek
denenmekte ve bagiml degiskeni en ¢ok etkileyen bagimsiz degisken tespit edilerek modele
alinmaktadir. Daha sonra model disinda kalan bagimsiz degiskenler yine teker teker
denenmekte ve bagimli degiskeni en ¢ok etkileyen ikinci bagimsiz degisken tespit edilerek
modele eklenmektedir. Ayn1 mantikla modele her adimda farkli bir bagimsiz degisken
eklenerek, modele alinabilecek (yani bagimli degiskeni anlaml bir sekilde etkileyen) bagimsiz

degisken kalmayincaya kadar bu islem tekrarlanmakta ve nihai model elde edilmektedir.

4.2.1. Model 1 Analiz Sonug¢lar

Bu calismada tasarlanan iki modelin birincisinde (Model 1), yukarida siralanan 11
bagimsiz degiskenin tiimi analize dahil edilerek bu degiskenlerin hangilerinin bankanin kredi
karar1 iizerinde anlaml etkisi bulundugu belirlenmistir. Forward stepwise yoOnteminin
kullanilmas1 nedeniyle, analiz sonucunda elde edilen ikili lojistik regresyon modelinde 11
degiskenin tamami degil, kredi kararina anlaml etkisi tespit edilen 4 degisken yer almaktadir.
Model 1 kapsaminda elde edilen ikili lojistik regresyon modeli katsayilar1 ve bu katsayilara ait

anlamlilik degerleri Tablo 4.5’de 6zetlenmektir.
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Tablo 4.5. Model 1 Katsayilari

Standart Wald |Serbestlik o
B Hata | istatisitgi | Derecesi | P Degeri | Exp (B)

Cari Oran 1,367 0,575 5,641 1 0,018 3,922
Finansal - Borglar /1 55g 0,014 3,864 1 0,049 0,972
Satislar

Fon Yaratma Gilici 0,419 0,146 8,240 1 0,004 1,520
Teminat Yapisi (Cek) 14,038 2 0,001

Teminat Yapisi (Kefalet) -0,343 1,226 0,078 1 0,780 0,710
Teminat Yapisi (Ipotek) 5,515 1,700 10,521 1 0,001] 248,484
Sabit -3,008 1,597 3,546 1 0,060 0,049

1. adimda modele eklenen degisken: Teminat Yapisi.

2. adimda modele eklenen degisken: Fon Yaratma Giicii

3. adimda modele eklenen degisken: Finansal Borg¢lar / Satiglar
4. adimda modele eklenen degisken: Cari Oran

Tablo 4.5 in altinda, stepwise yontemi kapsaminda, her adimda teker teker modele
eklenen bagimsiz degiskenler 6nem sirasina gore siralanmaktadir. Buna gore, kredi karar
bagiml degiskeni lizerinde en etkili bagimsiz degisken teminat yapisidir. Kredi kararina etki
acisindan teminat yapisini sirasl ile fon yaratma giicii, finansal borg¢lar / satislar oram ve cari
oran izlemektedir. Bu dort degisken disinda kredi kararin1 énemli 6l¢iide etkileyen baska bir
degisken bulunmamaktadir. Teminat yapisi bagimsiz degiskeninin kredi karar: iizerine etkisi
incelendiginde en biiylik etkiyi ipotekli teminatlar yaratmaktadir. Tablo 4.5'te Exp (B)
sutunundaki 248,484 degeri yorumlandiginda, ipotek karsiligi teminat ile yapilan kredi
basvurusunun onaylanma olasiiginin, cek karsiligi teminat ile yapilan kredi basvurusuna
kiyasla 248.484 kat daha yiliksek oldugu sonucuna varilmaktadir. Bir baska ifade ile ipotek
karsilig1 teminat veren firmalarin kredi basvurusunun onaylanma olasiligi ¢ek ile teminat veren
firmalara kiyasla yaklasik 250 kat daha yiiksektir. Ote yandan kefalet karsihgl teminat ile
yapilan kredi basvurusunun onaylanma olasiigi ¢ek karsiligi teminat ile yapilan kredi
basvurusuna kiyasla yaklasik %30 daha diistiktiir (Exp(B)=0,710). Ancak bu farklihk anlamli
degildir. (p=0,78>0,05) Dolayisi ile analiz sonuglarina bakildiginda ipotekli teminatlarin
onaylanma olasiliginin ¢ek veya kefalet yolu ile verilen teminatlara kiyasla oldukga yiiksek
(vaklasik 250 kat) oldugu soylenebilir.

Fon yaratma giiciiniin kredi karar tizerindeki etkisi incelendiginde fon yaratma giicii bir
birim arttifinda kredi bagvurusunun onaylanma olasilig1 1,52 kat artmaktadir (Exp(B)=1,52) ve
bu etki anlamhidir (p=0,004<0,05). Diger bir ifade ile kredi basvurusu yapan firmanin fon
yaratma giicii arttik¢a, kredi bagvurusunun onaylanma olasilig1 da artmaktadir.

Finansal borglar/satislar oraninin kredi karari tizerindeki etkisi incelendiginde, finansal
bor¢lar/satislar orani 1 birim arttiginda kredi basvurusunun onaylanma olasiigi %2,8
(1-0.972=0,028) oraninda azalmaktadir. Diger bir ifade ile firmanin finansal borg¢lar/satislar

orani arttikea, kredi basvurusunun onaylanma olasilig1 azalmaktadir.
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Cari oranin kredi karar lizerindeki etkisi incelendiginde ise cari oran 1 birim arttiginda
kredi bagvurusunun onaylanma olasilig1 3,922 kat artmaktadir. Diger bir ifade ile cari oran
arttikga, kredi bagvurusunun onaylanma olasilig1 da artmaktadir.

Model 1'in kredi karar1 bagimli degiskenini aciklama giiciine bakildiginda "Nagelkerke R
Kare" degeri 0,726 olarak bulunmustur. Diger bir ifade ile modelde yer alan dért bagimsiz
degisken birlikte kredi kararint %72.6 oraninda ac¢iklamaktadir. Geriye kalan %27.4 liikk kismi
ise modelde yer almayan baska faktorler tarafindan etkilenmektedir. Ornegin; bir ticari
isletmede firma ortaklarinin sektorel tecriibesinin olup olmadigina dikkat edilebilmektedir.
Ticari isletme sahibinin faaliyet gosterdigi sektorde bilgisi olmadigi takdirde aymi sektorde
faaliyet gosteren firmalar icerisinde hayatta kalma sansi olmamaktadir. Faktorlerden bir digeri
ise firmanin devamliligini saglayacak nitelikli ve basiretli ikinci bir kisinin olup olmamasi olarak
gosterilebilir. Giiniimiizde bazi biiyiik sirketlerin devamliligini saglayacak basiretli ve nitelikli
kisilerce yonetilmedigi goriilmekte ve bu sirketlerin akibetinin olumsuz olacagl
varsayllmaktadir. Bu durum da kredi kararim etkileyebilmektedir. Ote yandan; firma kurulus
yili, faaliyet gosterilen yerin milk olup olmadigi, firmanin pazar payi, alacak kalitesi gibi
etmenler de kredi kararini etkileyen bir diger unsurlar olarak séylenebilir.

Model 1'in veriler ile uyumlulugunu test etmek amaci ile uygulanan "Hosmer and
Lemeshow Test" sonuglarina gore model veriler ile uyumludur (Ki-Kare=4,195; serbestlik

derecesi=8; p degeri=0.839).

Tablo 4.6. Model 1 Siniflama Tablosu

Tahmin Edilen
Gergeklesen Kredi Karari Dogruluk
Red Onay Yiizdesi
. Red 22 5 81,5
Kredi Karari Onay 5 41 89.1
Genel Yizde 86,3

Model 1'in dogru siniflama (tahmin) giicii Tablo 4.6’da verilmektedir. Tablo 4.6'nin
sonuglarina gore, Model 1 tiim basvurularin gerceklesen kredi kararin1 %86,3 oraninda dogru
tahmin edebilmektedir. Modelin dogru tahmin yiizdesi onaylanan kredilerde %89,1’ e cikmakta,
reddedilen kredilerde ise %81.5’ te kalmaktadir. Buna gére modelin 6zellikle onaylanan

kredilerde daha yliksek bir dogru tahmin ytizdesine ulastig1 sylenebilir.

4.2.2. Model 2 Analiz Sonuclari

Model 2 temel olarak Model 1’e benzemekle birlikte aralarindaki tek fark teminat yapisi

bagimsiz degiskeninin Model 2’de kapsam disinda birakilmis olmasidir. Model 1'in analiz
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sonuglarina gore teminat yapisi bagimsiz degiskeni kredi kararini biiyiik olciide etkilemektedir.
Teminat yapisinin etkisinin biiylik olmasi nedeniyle diger degiskenlerin kredi karari tizerindeki

etkisi baskilanabilmektedir. Bu baskiy1 ortadan kaldirmak amaciyla teminat yapisi degiskeni

Model 2’ nin kapsami disinda birakilmistir.

Model 2 kapsaminda elde edilen model katsayilar1 ve bu katsayilara ait anlamlilik

degerleri Tablo 4.7’'de 6zetlenmektedir.

Tablo 4.7. Model 2 Katsayilari

Standart Wald |Serbestlik o
B Hata | istatisitgi | Derecesi | P Degeri | Exp (B)
Fon Yaratma Glici 0,188 0,077 5,929 1 0,015 1,207
Talep Edilen Kredi
Tutar: (Milyon TL) 0,110 0,057 3,809 1 0,051 1,117
Sabit -1,291 0,594 4,719 1 0,030 0,275

1. adimda modele eklenen degisken: Fon Yaratma Giicii
2. adimda modele eklenen degisken: Talep Edilen Kredi Tutar1 (Milyon TL)

Tablo 4.7'de 6zetlenen Model 2’ nin analiz sonuglarina gére kredi karar lizerinde en
ylksek etkiye firmanin fon yaratma giicii sahiptir. Bu degiskeni talep edilen kredi tutari
izlemektedir. Model 2 analiz sonugclari kredi karari tizerinde sadece bu iki bagimsiz degiskenin
anlamh bir etkiye sahip oldugunu diger 8 bagimsiz degiskenin ise anlamli bir etkisinin
olmadigini gostermektedir. Fon yaratma giicti her iki modelde de kredi karari iizerinde anlaml
bir etkiye sahip iken talep edilen kredi tutari ise sadece Model 2 de anlamli bir etkiye sahiptir.
Bunun nedeni talep edilen kredi tutarinin Model 1 de yer alan teminat yapisi degiskeni
tarafindan baskilanmis olmasidir. Ozellikle birbiri ile yiiksek korelasyona sahip bagimsiz
degiskenler s6z konusu oldugunda stepwise yontemi bu degiskenlerden sadece bir tanesini (en
anlamli olanini) modele almakta digerlerini ise almamaktadir. Bu durum modele alinmayan
bagimsiz degiskenin modele alinan baska bir bagimsiz degisken tarafindan baskilandigini
gostermektedir.

Tablo 4.7'de fon yaratma giiciiniin kredi karari1 tzerindeki etkisi incelendiginde; fon
yaratma glci 1 birim arttiginda kredi basvurusunun onaylanma olasihigi 1,207 Kkat
(Exp(B)=1,207) artmaktadir ve bu etki anlamlidir (p=0,015<0,05). Diger bir ifade ile firmanin
fon yaratma giicii arttik¢a, kredi bagvurusunun onaylanma olasilif1 da artmaktadir. Talep edilen
kredi tutarinin kredi karari tizerindeki etkisi incelendiginde; talep edilen kredi tutar1 1 milyon
TL arttiginda kredi bagvurusunun onaylanma olasilig1 1.117 kat (Exp(B)=1,117) artmaktadir ve
bu etki anlamhdir (p=0.051<0,1).

Model 2'nin kredi onay1 bagiml degiskenini ac¢iklama giicline bakildiginda "Nagelkerke
R Kare" degeri 0,294 olarak bulunmustur. Diger bir ifade ile modelde yer alan iki bagimsiz
degisken birlikte kredi kararinm1 %29.4 oraninda agiklamaktadir. Kredi kararinin geriye kalan

52



Halil Karaca, Yiiksek Lisans Tezi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Mersin Universitesi, 2019

%70.6 lik kismi ise modelde yer almayan baska faktorler tarafindan etkilenmektedir. Model 1 ile
kiyaslandiginda Model 2’nin bagiml degiskeni (kredi karari) aciklama giicli olduk¢a diistiktiir.
Bunun temel nedeni Model 2’de teminat yapis1 bagimsiz degiskeninin yer almiyor olmasidur. iki
modelin bagimh degiskeni agiklama giiclerindeki bu farkliik teminat yapisi bagimsiz
degiskeninin 6nemini ortaya koymaktadir.

Model 2'nin veriler ile uyumlugunu test etmek amaci ile uygulanan "Hosmer and
Lemeshow Test" sonuglarina gére model veriler ile uyumludur (Ki-Kare=7,032; serbestlik
derecesi=8; p degeri=0,533). Model 1 ile kiyaslandiginda, p degerindeki diisiis, teminat yapisi

bagimsiz degiskeninin kredi karari lizerindeki etkisini burada da vurgulamaktadir.

Tablo 4.8. Model 2 Siniflama Tablosu

Tahmin Edilen
Gergeklesen Kredi Karari Dogruluk
Red Onay Yiizdesi
. Red 16 11 59,3
Kredi Karari O - 39 84.8
Genel Yizde 75,3

Model 2'nin dogru siniflama (tahmin) giicti Tablo 4.8’de verilmektedir. Tablo 4.8'e gore;
Model 2, tim bagvurularin gerceklesen kredi kararini %75.3 oraninda dogru tahmin
edebilmektedir. Modelin dogru tahmin yiizdesi onaylanan kredilerde %84.8" e ¢ikmakta iken
reddedilen kredilerde ise %59.3" te kalmaktadir. Dolayisi ile modelin 6zellikle onaylanan
kredilerde daha yiiksek bir dogruluk yiizdesi gosterdigi soOylenebilir. Model 1 ile
kiyaslandiginda, Model 2'nin tahmin giicii goriliir sekilde diismistiir. Bu farklilik yine teminat

yapist bagimsiz degiskeninden kaynaklanmaktadir.
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5.SONUC VE ONERILER

Bu ¢alismanin amaci ticari kredi taleplerinin degerlendirilmesi siirecinde
degerlendiriciye alternatif ve etkili bir yol sunmaktir. Bu amagcla, bir bankaya kredi
basvurusunda bulunan 98 firmaya ait veriler ikili lojistik regresyon analizi yardimiyla analiz
edilerek, bankanin kredi kararini (onay/red) 6nemli 6l¢iide etkileyen degiskenler belirlenmistir.
Analize dahil edilen 98 firmanin 47’sinin kredi talebi banka tarafindan reddedilmis olup s6z
konusu firmalarin teminat yapisi incelendiginde 52’sinin firma kefalet, 32’sinin ipotek ve
14’linlin firma cek teminatinda bulundugu goriilmistiir. Analize dahil edilen firmalarin
cogunlugu (62 firma) tekstil sektoriinde faaliyet gostermektedir.

Firma verilerinin analizi i¢in iki farkh ikili lojistik regresyon modeli kurulmustur. Her iki
modelde de bankanin kredi karari bagimli degisken olarak yer almaktadir. Model 1’ de 11
bagimsiz degisken yer alirken Model 2’ de teminat yapisi degiskeni kapsam dis1 birakilarak 10
bagimsiz degiskene yer verilmistir. Analizler sirasinda kullanilan stepwise ydntemi ile tiim
bagimsiz degiskenler yerine sadece bagimli degisken iizerinde anlamli etkisi olan bagimsiz
degiskenlerden olusan modeller rapor edilmistir. Model 1'in analiz sonuglarina gére bankanin
kredi karari tizerinde anlaml etkisi olan degiskenler, etki giiciine gore sirasiyla teminat yapisi,
fon yaratma giici, finansal borglar / satislar orani ve cari orandir. Teminatin ipotek karsilig
verilmesi, fon yaratma giiciiniin ve cari oranin yliksek, finansal borg¢lar / satislar oraninin diisiik
olmasi ise kredi bagvurusunun banka tarafindan kabul edilme olasiligini artiran faktorler olarak
belirlenmistir. Ozellikle, ipotek karsiligi teminatlarin, cek veya kefalet karsiifl teminatlara
kiyasla, kredi basvurusunun onaylanma olasiligini yaklasik 250 kat artirdig gorilmiistiir.

Teminat yapist bagimsiz degiskeninin kapsam disi birakildigi Model 2’nin analiz
sonuglarina gore ise bankanin kredi karari iizerinde anlaml etkisi olan degiskenler, etki giiciine
gore sirasiyla fon yaratma giicli ve talep edilen kredi tutaridir. Burada; fon yaratma giicliniin
ylksek ve talep edilen kredi tutarinin diisiik olmasi, kredi basvurusunun onaylanma olasiligini
artiran faktorler olarak belirlenmistir.

Model 1'in kredi kararin agiklama giicii ve dogru siniflama yiizdesi Model 2'ye gore
daha yiiksektir. Bu durum, teminat yapisinin bankanin kredi karar tizerindeki yiiksek etkisini
ortaya koymaktadir. Diger bir ifade ile banka, kredi talebinde bulunan firmanin bagvurusunu
degerlendirirken ilk olarak gosterdigi teminata bakmakta ve ipotek karsilig1 teminat gosteren
firmalarin basvurusunu biiylik olasilikla onaylamaktadir. Cek veya kefalet karsilifi teminat
gosteren firmalarda ise kredi karar fon yaratma giicti, finansal bor¢lar / satislar orani ve cari
oran’a bakilarak verilmektedir.

ikili lojistik regresyon analizi ile elde edilen modeller yalmizca bagimli degisken iizerinde

anlaml etkisi olan degiskenleri ortaya ¢ikarmakla kalmamakta, ayni zamanda bir tahmin modeli
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olarak da kullanilabilmektedir. Calisma sonucunda elde edilen modeller (6zellikle Model 1)
kullanilarak, bankaya kredi basvurusu yapan bir firma icin kredi karari, uzun analiz ve
degerlendirmelere gerek olmaksizin, ¢ok kisa bir silirede verilebilecektir. Bu durum kredi
kararlarinin daha etkin bir bicimde ve cok daha kisa bir siirede verilebilmesini olanakl
kilacaktir. Ayrica kredi kararlari, subjektif kriterler yerine, istatistiksel modellere dayali objektif
kriterlere dayandirilabilecektir. Bu acidan degerlendirildiginde bu ¢alismanin finansal
piyasalarda faaliyet gosteren bankalarin en fazla sorun yasadigi kredi geri doniisleri siirecinin
olumsuz etkilerini ortadan kaldirmak ve kredi taleplerini dogru bir sekilde analiz ederek karar
verme siirecini kolaylastirmak icin faydali olabilecegi ve sektdre yol gosterebilecegi
diistiniilmektedir.

Bu calismada gergeklestirilen analizlerin farkli degiskenler kullanilarak tekrarlanmasi
ve boylece kredi kararimi agiklama gilicliniin ve dogru siniflama yiizdesinin artirilmasi da
miumkiindir. Ayrica, bu ¢alismada yalnizca bir bankaya ait sinirli sayida veri analiz edilmistir.
Bir diger ifadeyle elde edilen modeller tek bir bankanin kredi kararlarini yansitmaktadir.
Bundan sonraki calismalarda, farkli bankalara ait verileri de iceren bir veri seti kullanilarak,

daha genel ve standart bir model elde edilmesinin yerinde olacag1 degerlendirilmektedir.
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