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OZET

TURKIYE’DE GERCEKLESEN EKONOMIK KRiZLERIN
THRACAT UZERINDEKI ETKIiSI: BIR TREND ANALIZi

MERCAN, Emine Gokc¢en

Yiiksek Lisans, Iktisat Anabilim Dah
Tez damismani: Prof. Dr. Bedriye TUNCSIPER
Mayis 2019, 42 sayfa

Kriz birgok alanda kendini gosteren aniden ortaya ¢ikan sebebi bilinmeyen ya
da dis etkenlerin sebep oldugu ekonomide meydana gelen kotiiye gidis halidir.

Krizler Para Krizi, Sistematik Finansal Krizler, Bankacilik Krizi ve Dis
Kaynakli Krizler olarak dérde ayrilmaktadir. Belirtildigi gibi kriz ekonomide aniden
gelisen kotliye gidis olarak adlandirilir ve bir 6nce engellenebilmesi ekonominin
stabil hale gegmesi i¢cin dnlemler alinmasi gerekir.

Diinya genelinde oldugu gibi Tiirkiye’de bir¢ok kriz yasamistir. Tiirkiye nin
kriz ile tanigmas1 1929 ekonomik buhrani olmustur. Tiim diinyada olusturdugu kotii
etkiler heniliz tarim ekonomisi olarak ilerleyen Tiirkiye’yi de derinden etkilemis. Bu
kriz ortaminin doniistiiriilmesi amaci ile onlemler alinmaya devlet¢i politikalar ile
kriz ortam1 yumusatilmaya ve gecirilmeye calisilmistir. Ancak bu ve daha sonrasinda
gecikmis ve yanlis politikalar ile iilke birgok krize sahit olmustur. Son yasamis
oldugumuz kriz 2008 Kiiresel Krizidir. 2008 krizi daha ¢ok finansal bir kriz ve aym
zamanda kiiresel bir krizdir. Ancak arastirmalar gostermektedir ki Tirkiye bu
krizden finansal degil reel sektérde daha cok etkilenmistir. Tezimiz ilerleyen
asamalarinda tiim bu konulara detaylari ile deginilecektir.

Yasanan krizler ve iilkenin yasamis oldugu ilk krizimiz 1929 buhrani ve son

gecirmis oldugumuz 2008 krizine kadar kriz ortami ve bu krizler arasinda tilkenin



ihracat olarak hangi asamaya geldigini anlamak amaci ile ekonometrik bir analiz

gergeklestirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kriz, Biiyiik Sikinti, Kiiresel Kriz, Finansal Kriz, Krizin
Coziimi, Stagflasyon, Bankacilik Krizi, Para arz,
Devaliiasyon, Enflasyon, Spekiilasyon, Likidite.



ABSTRACT

INFLUENCE ON EXPORTS of REALIZED THE ECONOMIC
CRISIS IN TURKEY: THE TREND ANALYSIS

MERCAN, Emine Gokc¢en

MA, Department of Economics .
Thesis advisor: Prof. Dr. Bedriye TUNCSIPER
May 2019, 42 pages

The crisis is a situation of sudden deterioration in the economy caused by
unknown or external factors, which suddenly manifests itself in many areas.

Crises are divided into four as Money Crisis, Systematic Financial Crises,
Banking Crisis and External Crisis. As mentioned, the crisis is called a sudden
deterioration in the economy and measures must be taken to stabilize the economy
before it can be prevented.

It has experienced many crises in Turkey as well as throughout the world.
Acquainted with Turkey's crisis was the Great Depression of 1929. which creates
adverse effects in the whole world it does not have a profound impact on Turkey as
well as advancing the agricultural economy. With the aim of transforming this crisis
environment, measures have been taken to soften and pass the crisis environment
through statist policies. However, the country has witnessed many crises with this
and later delayed and wrong policies. The last crisis we have experienced is the 2008
Global Crisis. The 2008 crisis is more of a financial crisis and a global one.
However, research has shown that Turkey is not much affected by this financial
crisis in the real sector. All of these issues will be discussed in detail in the following
stages of our thesis.

Crisis and our first crisis in the country until the crisis of 1929 and the last

crisis in 2008 until the crisis environment, and between these crises in order to



understand the stage of the country's export as an econometric analysis was

performed.

Key Words: Crisis, Great Distress, Global Crisis, Financial Crisis, Crisis Solution,
Stagflation, Banking Crisis, Money Supply, Devaluation, Inflation,
Speculation, Liquidity, Current account deficit.
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ONSOZ

Tiirkiye’nin yasamis oldugu ve temelden hissedilen ilk kriz kiiresel 6lgekte
tim diinyay1 ve iilkemizi etkileyen son kriz 2008 krizi olarak literatiirde yer
almaktadir. 1929 ve 2008 yillar1 arasinda kiigiik ve biiyiik 6lgekli bir¢ok kriz
yasanmistir. Calismada bu krizler ele alinmis arastirmalar sonucu yasanan kriz
ortami1 ve ekonomik veriler degerlendirilmistir. Caligmanin son asamasinda ise 1929
yili ve 2008 yili ihracat verileri ele alinarak Krizlere dayandirilarak ihracat ve
ekonomik biiyiime arasinda ekonometrik bir analiz gergeklestirilmis. Krizlerin olusu
ve karsilasilan durumlar sonucunda hangi evrelere gelmis oldugumuz arastirilmistir.
Calismanin hazirlanmas: stiresince oncelikle destegini esirgemeyen degerli danisman
hocam Prof. Dr. Bedriye TUNCSIPER’e, ¢alismalarim boyunca bana destek olan
kiymetli yiiksek lisans arkadaslarim Ezgi Zeynep Rengber, Murat Aydogan, Hikmet
Yorulmaz ve bugiine gelmemde bana her zaman destek olan sevgili aileme tesekkiirii

bir borg bilirim. Calismanin ilgililere destek olmasi dileklerimle.

Balikesir, 2019 Emine Gok¢gen MERCAN
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GIRIS

Krizler baslangi¢ ve son geldikleri nokta olarak farklilik gostermektedirler.
Teknolojinin gelismesi, iletisim ve sanayi gelisimleri ile birlikte krizlerde kendini
gelistirmektedir.

Diinya ve Tiirkiye genelinde yasanan ilk krizimiz 1929 Ekonomik Buhranidir.
1929 Buhrani ¢ok biiyiik ve ayni zamanda yikict etki gostermistir; bir¢ok igyerinin
kapanmasi, issizligin en {iist seviyelere kadar ¢ikmasi ve hatta aglik sinirina
dayanmasi. Burada saymis oldugumuz bazi durumlar krizin ne kadar yikici etkileri
oldugunu gostermektedir. Ancak tiim bunlara ragmen krizin yayilma hizi, yavas ve
bir anda yikicilik gostermemektedir. Krizin ilerleme seyri yeni donem krizlerine gore
¢ok yavas olarak incelenmistir.

1929 yilinda Birinci Diinya savasi yeni bitmis ekonomi yogun ancak bir diger
savas kapida beklemekteydi. Savas donemi igeriSinde mal kayiplar1 yasanmis ve
ancak ihtiyaglar dolayisiyla bu mallara karsi talep artis1 kendini gostermistir. Talep
artig1 enflasyona neden oldu ve biiyiik krizin baslangig ilan1 olan 24 Ekim 1929 New
York Borsasi'nin ¢ékmesi olay1 yasandi. Bu durumlarda krizin kapisini agan durum
olarak kayitlara gegti.

1929 yilinda yasanan bu kriz gelismis ve gelismekte olan tiim tlkeleri etkisi
altina almigtir. Yine Amerika kaynakli yasadigimiz bir diger kriz 2008 Kiiresel
Krizidir. Aradan gegen yillar birgok gelisme yasanmistir finansal sistem giiglenmis,
bankacilik sistemi giiglenmis ve artik sistem ¢ok kuvvetli baglar ile; teknoloji ve
iletisim, bankacilik sektorii ve krediler ile birbirine kenetlenmis duruma geldi.

ABD'nde yasanan konut kriz olarak baglayip finansal kriz haline gelen 2008 Krizi ve
Xiii



ayn1 zamanda bu kriz kiiresel kriz olarak da adlandirilmaktadir, gelismis tilkelerde
cok biiylik ve yikict etkilere sebep oldu. Hem finansal hem ekonomik istikrar
bozuldu, finans sitemi de reel sektorde bu krizden etkilendi. Borsa ¢oktii, firmalar
O0deme sikintis1 yasadi veya kapanma noktasina geldi, kredi piyasalarinda islemler
durma noktasina geldi. Krizden gelismekte olan iilkelerin daha ¢ok etkilenmesi
beklenirken en az bu ekonomiler kadar gelismis tilkelerde etkilendi.

Bu calisma 3 boliim olarak incelenmistir.

Birinci boliimde krizin tanimi1 ve kriz ¢esitlerine yer verildi. Kriz anlagilmaya
ve krize etki eden sebepler anlagilmaya ¢alisildi.

Ikinci asamada Tiirkiye'nin yasamis oldugu krizler sebepleri ve sonuglari
yapilan uygulamalar ele alinarak incelendi.

Uciincii asamada ihracat ve ekonomik biiyiime baglantili kriz yillarinda
birbirini etkileme durumlar1 ekonometrik bir yontem ile analiz edildi.

Sonug béliimiinde ise ¢calismaya dair bir degerlendirme yapildi.



BIiRINCI BOLUM

1. KRiZ KAVRAMI VE KRiZ TURLERI

1.1. Kriz Kavrami

Kriz kelimesi Yunanca “krisis” sozciigiinden gelmektedir. Kelime anlami ise
karar vermektir (Onder, 2001: 45). Kriz kelime olarak ve ekonomi biliminde ¢ok
genis anlamlara sahiptir ve tam olarak agiklamasinda ortak bir karar verilememistir.
Ancak kriz yaygin olarak “bunalim”, “buhran”, “kétiiye gidis” ve “depresyon” olarak
adlandirilmaktadir.

Kriz aniden gelisen ve meydana geldigi an itibariyle meydana gelen alanda
acilen miidahale edilmesi gereken bir haldir. Miidahale edilmedigi veya miidahaleye
gec kalindig: takdirde meydana geldigi alanda biiyiik ve engellenemeyen sorunlara
yol agabilir. Bu sebep ile ekonomide meydana gelen ani bir kriz durumunda devlet
Orgiiti tarafindan acilen sebepleri arastirllmali ve uygun ¢6ziim yoOntemleri
bulunmalidir. Giiniimiizde ve 6ncesinde meydana gelen her krizde devlet tarafindan
krizi durduracak birgok politika tretilmis kimi durumlarda basarili ancak kimi
durumlarda krizi engellemek ya da durdurmak igin ge¢ kalinmistir.

Krizler 6n goriilemeyen ani gelisen bir kotiiye gidis halidir. Ekonomi ve
toplum ayni seyrinde ilerler ve hayat siiregelirken bu gibi durumlar yasanabilir.
Krizleri giinliik hayata indirgemek istedigimizde yangin, deprem vs. dogal afetler bir
krizdir. Acil olarak 6nlem alinmadigi takdirde toplumun, devletin sarsilmasi,
yipranmasi ve hatta ¢okiisiine neden olabilir.

Ekonomi agisindan belirtmemiz gerekirse yine aniden ortaya ¢ikan onlem

alinmas1 gereken kotiiye gidis durumudur. Kriz aninda ekonomide piyasalar islemez
3



hale gelir, asir1 duyarl hale gelir ve bu da ekonomide toplum hayatini tehlikeye atan
biiylik dalgalanmalara sebep olur. Dolayisiyla, kriz harekete dair bir kavramdir

(Eroglu ve Albeni, 2002, s. 97).

1.1.1. Kriz Tiirleri

Krizler ile ilgili net bir sonuca varilamamis olunsa da tiim ekonomicilerin
birlestigi ortak payda ongoriilemese de sonuglar1 ve etkilerinin azaltilmasi i¢in hizli
ve mantikli ¢ozlimler ile yavaslatilabilir veya durdurulabilir oldugu konusunda
hemfikir olunmustur. Tanim konusunda farkliliklar olsa dahi kriz tiirlerinde ortak
paydaya varilmistir. Krizler kendi arasinda reel sektor krizleri ve finansal Krizler
olarak ikiye ayrilir. Reel sektor krizlerini mal, hizmet ve isgiicli, yeni tiretim ve
istihdamda yasanan daralmalar olarak adlandirabiliriz. Finansal krizler ise bankacilik
sektoriinde geri doniisii yapilmayan krediler ve doviz, hisse senedi gibi finansal
piyasada yasanan dalgalanmalar olarak adlandirilabilir. Biz bu asamada kriz

tirlerinden finansal kriz tiirlerine deginecegiz.

‘ Ekonomik Krizler |

N N

Reel Sektor Krizleri | ‘ Finansal Krizler
‘Mal ve Hizmet Isgiicii Piyasasinda
Piyasalarinda Kriz Issizlik Krizi
Enflasyon Durgunluk Bankacihk Déviz Krizi Borsa
Krizi Krizi Krizi (Currency Crisis) Krizi

Sekil 1. Kriz Tiirleri

1.1.1.1. Para Krizi

Para krizi en basit tanimi ile iilke parasina olan giiven kaybi1 sonucu iilke
parasinin terk edilmesi anlamina gelmektedir. Para krizi, ulusal paraya olan giivenin
kaybolmas1 nedeniyle, spekiilasyon amaciyla iilkeye gelen fonlarin hizli bir sekilde
tilkeyi terk etmeye baslamasi ve merkez bankasinin bu spekiilatif saldiriya karsi kuru
koruyamayarak ulusal paranin degerinin diisiiriilmesi veya dalgalanmaya birakilmasi

olarak tanimlanabilir. (Seyidoglu, 1999, s. 583)



IMF’ye gore para krizi paranin degerinde yasanan bir degisim sonucu
devaliiasyona ugranmasi ya da faiz oranlar1 artis1 ile iilke parasinin degerinin
korunmaya calisilmasi olarak tanimlanir.

Sabit kur rejimi uygulanan bir iilkede déviz rezervlerinde azalma yasandigi
i¢in kriz yasaniyor ise 6demeler dengesi krizi, esnek kur rejimi uygulayan bir iilkede
kurda yasanan degisiklikten dolay1 kriz yasaniyor ise bu durumda doéviz krizi olarak

adlandirlir.

1.1.1.2. Bankacilik Krizi

Bankacilik krizleri bankalarin gerekliliklerini yerine getirememesi sonucunda
banka miisterilerinin geri 6deme alamayacaklar1 diislincesi ile bankalardan kagis1 ve
bu durum sonucunda da geri 6denemeyen kredilerin yasanmasini engellemek igin
devlet miidahalesi ile sonuglanan kriz durumlari olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Genel algida gelismekte olan ilkeleri biiyiik sikintiya sokan bankacilik
krizleri gelismis, sanayilesmis iilkeleri de tehdit etmektedir. Bankacilik krizlerinin
yasanmasinin temelinde bazi sebepler yer almaktadir;

e Makroekonomik soklar, ekonomik faaliyetlerdeki gerileme, piyasalarda

yasanan olumsuz durumlar bankalar1 negatif olarak etkilemektedir.

e Risk iceren faaliyetler,

e Kotii yonetim,

¢ Bankalarin yabanci kaynaklara bagimliligi,
e Denetimden kaynaklanan aksakliklar.

Bankacilik krizi banka basarisizliklar1 ve banka iflaslar1 olarak sektorde yer
almaktadir. Banka mevduatlarinda yasanan azalig, piyasalarda yasanan
dalgalanmalar, geri 6deme yapilmayan krediler vb. etkenler bankacilik krizinin
temelinde yer almaktadir. Basarisizlik durumu faiz oranlari, doviz kuru riskleri,
likidite durumlarinda yasanan artis sonucu 6deme giicliigli yasanmasi ile ortaya
cikmaktadir. Bankacilik krizi para krizi ile baglantili ilerlemektedir.

Bankacilik krizinin yasanmasi durumunda devlet tarafindan banka iflaslarini
Oonlemek amaciyla aktarilan fonlar ekonominin kamu kesimi dengesini bozmaktadir.

Yasanan bu kriz sadece finans sektorii degil diger sektorlerde de etkisini gdsterir ve



bankacilik krizi nedeni ile déviz kurunda asir1 dalgalanma yasanir. Ekonomiye

yayilan bu kriz firma ve halkin yatirimi ve tiiketimini negatif olarak etkiler.

1.1.1.3. Sistematik Finansal Krizler

Sistematik finansal krizler para ve bankacilik krizlerini de kapsamaktadir.
Finansal sistemin gérevlerini yerine getirememesi kredi tahsisi, varlik degerlemesi ve
O0demeler gibi énemli fonksiyonlar1 bozmaktadir. Bu krizler toplumun ekonomik,
sosyal, siyasal ve hukuksal yapisinda yasanan degisimlerden kaynaklanmaktadir.

Bu kriz durumunda krizden en cok gelismekte olan iilke ekonomileri
etkilenmektedir. Krizin temelinde iilke borglari, likidite sorunlar1 ve mevduat sigorta
sisteminin  kotiiye kullanilmasi  bulunmaktadir. Bu krizler bulasici olarak
adlandirilabilir. Bir iilkede yasanan sistematik finansal kriz diger iilkelere yayilarak
krizin yasanmasina sebep olabilmektedir(bulasicidir). Mutlaka yayilma siiresinin
durdurulabilmesi i¢in ve ekonominin kotiiye gidisinin engellenebilmesi igin devlet

miidahalesi gereken bir krizdir.

1.1.1.4. D1s Borg¢ Krizi

Devletlerarasi rekabet durumu gelismis iilkelerin seviyesini yakalayabilme ve
kalkinma amac1 ile artan ihtiyaglarin karsilanabilmesi igin iilkelerin finansman
ihtiyaclar1 artmistir. Devletler bu ihtiyaci karsilayabilmek i¢in ya para basacak (ki bu
durum fiyatlar1 arttirdigindan dolay1 tercih edilmemektedir) ya da bor¢lanmaya
gidecektir.

Ulkenin déviz ve 6deme sorunlar1 dolayisiyla borglarin1 deyememesi ise dis
borg krizini meydana getirmektedir. Bu krizle genel olarak gelismekte olan tilkelerde
yogun  olarak  karsilasgilmaktadir.  Yurt  i¢i  tasarruflar,  yatirimlan
kargilayamayacagindan dolay1 dis borg krizi ile kars1 karstya kalinmaktadir.

Bu iilkelerde yapilacak yatirimlarda mal bulunmadigi icin ithalata yonelinir
ancak ihracat ithalati karsilayamadigindan doviz gereksinimi meydana gelir bu da
tilkeyi dis bor¢lanmaya gotiiriir.

Borglarin1 6deyemeyen iilkeye giiven azalir, giiven olmadigi i¢in iilkeden
sermaye cikislar1 artar, kriz derinlesir. Borglarini geri alamayan iilkeler tekrar borg

vermek istemez. Dis borg krizi bor¢ alim1 gerceklestirilen tilkeleri olumsuz etkiler.
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1.1.2. Krizlerin Ortaya Cikis1 ve Sebepleri

1.1.2.1. Finansal Serbestlesme

Faiz oranlarinin serbest birakilmasi sonucunda kredi tavanlarinin kaldirilmasi,
sermaye hareketlerinin serbest birakilmasi, bankacilik sektoriiniin gerek yurtigine
gerekse de yabancilara agilmasi bu reformlarn  en Onemlileri olarak
siralanabilmektedir (Hazcer, 2014, s: 13). Finansal piyasalarin asir1 serbest bir
ortamda calismasi ciddi riskler tagimaktadir. Bu siirecte gelismekte olan iilkelere
yiiksek reel faiz oranindan sermaye girisi tesvik edilmistir. Finansal liberalizasyona
bagh olarak gelisen yiiksek reel faiz oranlari, gelismekte olan iilkelerde finansal
sektoriin likidite krizlerinin 6nemli nedenlerini olusturmaktadir (Mishkin, 1999a:
10).

Gelismekte olan tilkelerde uluslararasi sermaye hareketleri once pozitif etkiler
gosterir ancak iilkenin finansal sektor piyasalar1 zayif ise kiiresellesmenin etkisi ile
gelen negatif etkiler krize neden olur. Ulkeye gelen kisa vadeli sermaye faizden
yaralanmak icin gelip yliksek reel faize yoneldiginde kisa vadede asir1 kar saglar
ancak bu durumda yerli paranin fazlasiyla degerlenmesine sebep olur. Kriz ortamina
girilince, merkez bankalarinin para otoritesi islevleri giderek kisitlanmakta ve
boylece ulusal para kontrolden ¢ikmaktadir (Yeldan, 2001, s: 23). Kriz 6ncesinde bu

iilkelerde ithalat patlamasi ve dis agiklarin artis1 goriiliir.

1.1.2.2. Sabit Kur Sistemi

Sabit doviz kuruna dayali istikrar programi uygulayan iilkelerde enflasyon
diisiirmede basarili olunabilir ancak ulusal para asir1 degerlenir, tiikketim ve ithalat
durumu ile de cari agik sorunu meydana gelmektedir. Cari agik meydana gelen
tilkeler asir1 kirilgan ve krize agik hale gelmektedirler.

Oncelikle gelismekte olan iilkeler tarafindan daha ¢ok uygulanan bu rejimde
yatirimeilar diisiik faiz ile bor¢ alip yiiksek faizlerle gelismis tilkelere borg verirler.
Bu durumda spekiilatif ataklar ulusal paraya olan talebi azaltir. Ulusal rezervler
azalir ve kur sabitligi korunamaz.

Ozetlenen durum sonucunda dis ticaret agig1 olusur. Siirdiiriilemez noktaya

gelen dis ticaret acigi, rekabet giiclinlin kaybedilmesine ve reel sektérde yasanan
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yipranma ile daralma siirecini hizlanmasina sebep olur. Devalilasyon orani artis

gosterir ve kriz tetiklenmis olur.

1.1.2.3. Ters Secim ve Ahlaki Yapinin Bozulmasi

Bankacilik sektoriinde yogun olarak goriilmektedir. Asimetrik bilgi
probleminden kaynakli bankalar tiim miisterilerine yiiksek faiz uygular ve bu
durumda ters se¢im olusur. Krediyi 6demeyecek olan miisteri faizi kabul eder 1srarci
davranir ve krediyi alir. Ancak bu ters se¢cim durumundan dolay1 da geri 6denmeyen
kredi oranlar1 yiikselir.

Banka bu yaptig1 secimde var olan durumdan her haliikarda kurtulurum
diisiincesi ile ilerler. Ancak burada aksi bir durumda alinan riskin ne kadar olduguna
karar verilmesi gerekir bu duruma da ahlaki tehlike demekteyiz.

Eger bono ve tahvil alicist (bor¢ veren), iyi kaliteli borglular ile kot kaliteli
bor¢lular1 birbirinden ayirt edemiyorsa, 1yi ve kot kaliteli borglularin ortalama
kalitesini yansitan bir faiz oranindan kredi verecektir. Sonu¢ olarak iyi kaliteli
firmalar, 6demeleri gerekenden daha yiiksek bir faiz oram1 6demek zorunda
kalacaklardir (Duman, 2011, s: 3). Diisiik kaliteli firmalar ise, 6demeleri gerekenden
daha diistik bir faiz oran1 6deyeceklerdir. Bu durumda yiiksek kaliteli bazi borglu
firmalarin piyasayi terk etmeleri ile karli yatirim imkéanlar1 degerlendirilemeyecektir
(Aras ve Miisliimov, 2004, s: 3).

Bu duruma siiriiklenmede bir de asimetrik bilgi kavrami yer almaktadir. Yani
bankadan bor¢ alan kisi banka ile ilgili yeteri kadar ve hatta fazlasi ile bilgi sahibi
iken bor¢ veren karsi tarafin giivenilirligi ile ilgili yeterli bilgiye sahip degildir. Borg

alan daha avantajlidir bu da aksi bir tablo ile karsilasmaya sebep olabilmektedir.

1.1.2.4. Makroekonomik Nedenler

Asirt genislemeci para ve maliye politikalar1 uygulamalari, kredi hacmini
arttirtp, bor¢ miktarinin artmasina ve gayrimenkul yatirnmlarda spekiilatif artiglara
yol agmaktadir (Turgut, A. 2006).

Sistemde uygulanan geniglemeci politika dolayisiyla bagimsiz hareket
edilemeyecektir. Piyasa zayiflamaya baslar ve ekonomideki bu durumu fark eden

yatirimet iilkeden ¢ikis yapar. Bu durum karsisinda enflasyonu kontrol edebilmek,
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varlik fiyatlarin1 diizeltmek ve dis dengeyi iyilestirebilmek i¢i sik1 maliye
politikalarina gecis yapilir. Siki maliye politikasina geciste ekonomik faaliyetleri
yavaglatir, bor¢ 6demelerinde zorluk ve kredilerin etkin kullanilamamasi sorunlarin

beraberinde getirir.

1.2. Krizlerin Nedenleri

1929 Ekonomik Buhranina kadar ekonominin kendi kendine dengeye
gelecegi, krizlerin ise ¢ok az yasanacagi varsayimi bulunmaktaydi. Kriz ve ardindan
gelen igsizlik sonucu ile bu varsayimin dogru olmadigi devlet miidahalesi ile ancak
ekonominin dengeye gelecegi goriisiine gecilmistir. Devletin maliye politikas ile
etkili olmasi sonucunda igsel degiskenlerin krize neden oldugu ve digsal
degiskenlerin krize neden oldugu seklinde bir¢ok goriis ortaya atilmistir.

Krizlerin yasanmasinda 6ncelikle nedeninin tam olarak anlagilamamasi ve bu
yilizden yanlis ekonomi politikalarinin uygulanmasi, gelir gider dengesinin esitsizligi
ve cari ac¢ik sorunlar1 goriilmektedir. Kriz ortamlarindan 6nce ya da krizler
yasandiginda krizin nedenleri tam olarak anlasilamamis ve yanlis politikalar
uygulanmistir. Krizlerin yasanmasinda ekonomik nedenlerin haricinde siyasal,
kiiltiirel olarak yasanan durumlarda ekonomiye yansiyan dalgalanmalar

olusturmustur.



IKiNCi BOLUM

2. TURKIYE’NIN YASAMIS OLDUGU KRiZLER

2.1. Tiirkiye’nin Yasamis Oldugu Krizlerin Nedenlerine Genel Bir Bakis

2.1.1. 1929 Ekonomik Buhram

1929 Biiyiik Buhrani temelinde Tiirkiye'yi etkileyen dis temelli bir krizdir.
Genele bakildiginda 1929  Krizinin  etkilemedigi iilke ekonomisi de
bulunmamaktadir. Oncelikle krizin kaynagma deginmek bu asamada daha dogru
olacaktir.

Amerika, Birinci Diinya Savasimin olumsuzluklarimi tizerinden atmis
yapilanma siirecine girmistir. Reel ekonomiye bakmak gerekirse iiretim artmus,
isglicii talebi olugsmus ve {lilkenin refah seviyesi ylikselmis, borsa ayni etkiler ile
yiikselise ge¢mis durumdaydi. Borsadaki bu yiikselis ve elde edilecek yiiksek ve
kolay gelir insanlar1 borsaya yonlendirmis ve tim paralarini bu alana yatirmaya
baslamiglardi. Ayni durum bankalar i¢inde bir rahatlama yasatmisti. Merkez
bankasindan %6 ile fon alan ticari bankalar bu fonlar1 %12 yani iki kati oraninda
aract kurumlara kullandiriyor kazanglar: ile de tekrar hisse senedi aliyorlardi. Hisse
senedine yasanan bu ragbet ile piyasa degerleri temettli verimlerinin {izerinde
seyretmeye bagladi. Ancak ekonominin her alaninda kendini gosteren gergek, olasi
bir fiyat diisimiinde ya da giivensizlik aninda biiyiik bir krizi beraberinde getirecekti.

24 Ekim 1929 Persembe giinii yani "Kara Persembe" kriz patlak verdi ve bir
anda borsa biiyiik bir ¢okiis yasadi. Krizin patlak vermesi ile yatirimcilar ellerindeki
hisse senetlerini satmak istediler, bu durum fiyatlar1 daha da diisiirdii ve giiniin
sonunda borsa 4 milyar dolar deger kaybetti. Borsanin ¢okiisii biiyiik, kiigiik, yatirim

sahibi demeden insanlari panige soktu. Ardindan bankalarin batmaya baslamasi
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giindeme geldi. O donemde Amerikan ekonomisinde ¢ok fazla banka vardi
bankalarin kurulusu ve sermayesi ile ilgili bir yasa bulunmamaktaydi. Bankalarin
batis1 ile ardi arkasi kesilmeyen iflaslar, bankalara bel baglayan araci kurumlar,
fabrikalar, ticarethaneler iflas bayragmi c¢ektiler. Yilsonunda Amerikan
ekonomisinde iflaslar, ¢okiis vb. durumlarla 30 milyar dolar para kayboldu.

Aslinda bir ekonomide tek basina borsanin ¢okiisii lilkeyi bu denli biiyiik ve
yayilmact bir krize sokmamalidir ancak insanlar biiylik bir giiven kaybi yasadilar.
Devlete, merkez bankasina, hiikiimet yoneticilerine tiim bunlara duyulan gilivensizlik
ve Ofke krizi derinlestirdi. Kriz donemi ve sonrasi Amerikan halkini ¢ok derinden
etkilemistir. Issizlik, parasizhk ve aclik, evliliklerin azalmasi, niifusun artis
gostermemesi gibi durumlar ile birlikte halk derin psikolojik buhrana girmistir.

Sonrasinda yasanan bu krizle ilgili nedenler arastirildi varilan sonuglar;

- Gelir dagilimindaki dengesizlik,

- Sirketlerin mali durumlarindaki dengesizlik,

- Bankalarin yapilanmalarindaki bozukluk,

- D1s 6demeler dengesindeki bozukluk,

- Ekonomi yonetimindeki tecriibesizlik,

- Parada altin standardinda 1srar.

1929 yillarinin baglangicinda insanlar yasadiklart kisa siireli refah ile
muhtesem bir durumda olduklarini diigiinmesine ragmen aslinda iilkede ¢ok biiyiik
bir gelir dagilim esitsizligi bulunmaktaymis. Bu dénemde fakirler ¢ok fakir zengin
ise ¢ok fazla zengin olarak hayatini idame ettiriyorlarmas.

701 yillardan sonra olusan kartel ve holdingler Birinci Diinya Savasi ile
birlikte tekeller olusturmustur. Amerikan ekonomisinin yarisint bu tekeller
yonetiyordu. Yani aslinda bu kadar biiyiik bir kriz olmasa bile bu tekellerden birinin
bile iflas1 ekonomiyi sarsacak bir durumdaydi. Amerika Birinci Diinya Savasi
sonrasinda bor¢larinin ddenmesinde altin olarak 6deme konusunda israrci davrandi.
Altin rezervlerinin dar oldugu bir dénemde bu sekilde borglarini alamayinca giimriik
duvar ile ekonomisini korumaya ¢alist1 ancak dis ticaret kii¢iildii ve borglarini tahsil
edemedi. Hiikiimet yonetim konusunda tecriibesizdi bunun en temel gostergesi kagit
paranin degerini altina baglamasi olarak goriilmektedir. Bu konuda israrci olan
hiikiimet para basmay1 reddetti piyasada para olmayinca iiretim diistii issizlik orantili

olarak artti.
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2.1.2. 1929 Donemi ve Sonrasinda Tiirkiye’de Yasanan Gelismeler

1929 yili Amerikan ekonomisinde oldugu gibi i¢in Tiirkiye i¢inde iyimser bir
tablo ile baglamisti. Bu yil iklim sartlarinin iyi olmasi sonucunda tarima dayali bir
tilkenin iirlin rekoltesi de 1yi olacakti. Ayni zamanda ithalat kisilmis giimriik
vergilerimiz artmig ve bu durum beraberinde yabanci firmalarca lilkede yatirim
baslangiclar1 olusturmustu.

Ancak tim bu olumlu gelismelere ragmen 1929 ekonomik buhranin
yasanmasi ve etkilerinin hissedilmesi ile birlikte yatirimlar ¢ekildi ya da olumsuz
etkilendi. Ihracat hacmimiz daraldi para arzinin artis1 ile birlikte iflaslar ve issizlik
artisa gecti. Tiirk paras1 Ingiliz parasi karsisinda deger kaybetti ve bu durumla
birlikte panik havasi da yayginlagsmaya bagladi.

Bu yasanan durumlar karsisinda 1929 yilinda Milli iktisat ve Tasarruf
Cemiyeti kurulmustur. Caligmalara baslayan bu cemiyette ana konular su sekildedir;

-Ekonomik yapimizda 6nemli olan faaliyetler i¢cin kongreler diizenlenmesi

-Her y1l yerli mallar sergisi diizenlenmesi ve bu sergide yapilan tasarruflar ile
ilgili halkin bilgilendirilmesi.

-Okullarda tasarruf haftalar1 diizenlenerek yerli malinin tesviki ve tasarruf
aligkanlig1 kazandirilmasi.

-Yabanci iilkelerde tilke tanitimu i¢in diizenlenen kongrelere katilmak.

-Ulusal ekonomi adinda iki ayda bir yayinlanan bir dergi ¢ikartmak.

1930 yilinda Merkez Bankasinin kurulmasi kararlastirilmistir. 30 Haziran
1930 tarihinde 1715 sayili kanunla Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 kurulmus
ve Ocak 1932’den itibaren doviz islemlerine baslanmistir. Sanayilesme ¢alismalarina
dair yapilan ¢aligmalarla "Birinci Bes Yillik Sanayi Plan1" hazirlanmistir. Birgok
yabanci uzman c¢agirilarak goriigleri alinmistir. 1934 yilinda yiiriirliige konulmustur
ve 1935 yilinda da "ikinci Bes Yillik Kalkinma Plani" hazirlanmaya baslanmistir.
Ikinci Bes Yillik Kalkinma Plani 1938 yilinda uygulanmaya baslanmustir. 1939
yilinda ikinci Diinya Savasinin baslamasi ile zorluklarla da olsa sanayi plam
uygulanmistir ancak hem birinci hem de ikinci kalkinma planinda dis borg alimi

yapilmustir.
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2.1.3. Kriz Déneminde Ulke Dis Ticareti

1929 krizi dncesinde Tiirkiye Lozan Antlagsmasinin 6zel kosullar1 nedeniyle
giimriik vergilerini yiikseltmisti. Bu durum sayesinde bir¢ok iilkenin sonrasinda
uygulayacagi onlemler kriz 6ncesi donemde uygulanmistir. Ancak onlem alinmis
olsa dahi dis ticaret acisindan 6nemli 6l¢iide krizin etkileri goriilmiistiir. Ithalatin
yarisini tiikketim mallar1 olusturuyordu, %25 1 ise yatirnm mallariydi. Bu dénemde
paranin lizerindeki enflasyon baskisi artinca hiikiimet tarafindan uygulanan oénlemler

ile paranin deger kayb1 engellenmistir.

Tablo 1. Dis Ticaret Degerlerinin Yillara Gore Dagilimi (Bin TL)

Yillar Ihracat Ithalat Dis Ticaret Dengesi | Dis Ticaret Hacmi
1928 173.537 223.532 -49.995 397.069
1929 155.214 256.296 -101.082 411.510
1930 151.454 147.550 3.903 299.005
1931 127.275 126.660 615 253.935

Tablo 2. Dis Ticaret Miktarlarinin Yillara G6ére Dagilimi (Ton)

Yillar Ihrac Miktar1 (Ton) Ithal Miktar
1928 626.682 965.482
1929 669.664 965.606
1930 776.668 616.229
1931 883.221 496.609

Tablo 3. Tiirkiye’nin Dis Ticaret Hacmi ( Thracat-Ithalat Toplami) (TL)

Yillar Ticaret Hacmi
1929 411.000.000
1930 299.000.000
1931 253.000.000
1932 187.000.000
1933 171.000.000

Tablolara bakilmis olundugunda 1929 yilinda miktar olarak daha fazla ihracat
yapmamiza ragmen fiyatlarin diismesi, doviz girisinin azlig1 nedeniyle ihracat
gelirinde diisiis yasandig1 goriilmektedir. Bu donemde yabacilarda bulunan isletmeler

devletlestirilmek istendiginden dolay biitgede zorlanma yasanmustir.
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Ama bu krize baktigimizda diinya lilkelerine nazaran Tiirkiye’de ¢ok biliyiik
etki gormemistir. Bunun sebebi ekonomik yapi daha sade ve gelismemis durumda

oldugu icin yasanan bu krizden Batili lilkelere gore daha az etkilenmistir.

2.1.4. Tiirkiye’nin Aldig1 Onlemler

Biiyiik yikimlar ve etkiler ile birlikte bir Diinya Krizi yasanmistir. 1929
Buhran1 oncesinde glimriik duvarlari anlagsmasi ile bizi bir nebze hazirlikli hale
getiren antlagma maddesinin siiresi son bulmustur. Bu sebepler sonucunda {ilke
politikalarinda degisime gidilmistir. Oncelikle 22 Nisan 1930 yilinda Birinci Sanayi
Kongresi toplanmistir. Bu kongrede ekonomik krizin nedenleri iizerine
konusulmustur. Bu kongrenin ardindan 21 Mayis 1930 ekonomi programi TBMM'ye
sunulmustur. Bu programda devletin ekonomiye miidahale etmesi talebi
belirtilmistir.

Bu donemde iilkemiz tarima dayali bir lilkeydi ancak tarim sektoriinde kriz
sebebiyle olumsuzluklar yasanmistir. Aym1 zamanda yeni ekonomi programiyla
sanayilesme ve devletlestirme caligmalart devam etmistir. Yabancilarin elinde
bulunan igletmeler devletlestirilmeye baglanmistir. Krizin etkileri azaldik¢a planli bir

sekilde sanayilesme caligmalarina agirlik verilmistir.

2.1.2. 1973 Petrol Krizi

1929 buhraninda oldugu gibi 70'li yillara iyimser bir tablo ile girilmisti. 1970
yilinda Finansman Kanunu ¢ikartilmis kamu kesimi gelirleri artmis ve kamu maliyesi
olumlu olarak etkilenmistir. 1973 yilinda baglayan Petrol Krizi ile ayni zamanda
Kibris Barig Harekati bulunmaktadir, kamu harcamalari ve enflasyon nedeni ile
maliye politikalar1 yetersiz kalmistir. Maliye politikasi ekonominin istikrarli bir
sekilde gelisimini saglamalidir ve ayni zamanda vergi ve harcama politikasi
olusturmalidir. Aslinda 6zetle belirtmek gerekirse vergide adaleti belirtmektedir bu
durum, daha diisiik gelirliden varlikliya yonlendirilen bir vergi sistemi olmalidir.

Bu donemde yanlis uygulamalar ve ayni zamanda yasanan Petrol Krizi
nedeniyle Tiirkiye ciddi bir enflasyon artisi ile karst karsiya kalmistir. Kibris Barig
Harekat1 i¢inde gerekli olan harcamalar enflasyonu iyice ylkseltmistir. Kriz

doneminde petrol fiyati (ham) 2,5 dolardan 11,6 dolara yiikselmistir bu durumda
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Tirkiye’nin dis ticaret agigini arttirmistir 2,3 milyar dolara yiikseltmistir. Diinyada
bu krizle basa c¢ikabilmek icin petrol aramalari baslatildi ancak Tiirkiye bu
aramalarin devlet tarafindan yapilmasini uygun goren "Petrol Reformu Kanunu™ nu
yuriirliige soktu. Yasanan kriz sadece petrol fiyatim1 degil es deger olarak tahil ve
pamuk piyasasii da olumsuz etkiledi. Kriz yine bir boyutta issizlige sebebiyet
vermistir.

Ekonomide durgunluk ve enflasyon ayni anda yasanir ise buna stagflasyon
adi verilir. Petrol Krizi bizi bu durum ile tanistirdi. Yiiksek enflasyon mevcut ancak
ayni zamanda durgunluk var ise bu stagflasyonun odak noktasini olusturmaktadir.
Petrol fiyatlarinda yiiksek artis yasanirken ayni zamanda fiyat artis1 ve alim giiciiniin
diismesi nedeniyle ekonomide durgunluklar yasaniyordu. Stagflasyon yasandigi
takdirde devlet para ve maliye politikalar1 ile ekonomiyi diizenlemeye ¢alisir. Ancak
bu politikalar stagflasyonu durdurmak i¢in yeterli degildir. Bu durumla basa
cikabilmek icin daraltic1 para ve maliye politikast ve ayni zamanda ekonomik
biiylimenin saglanabilmesi i¢inde genisletici politika uygulanmalidir. Ayn1 zamanda

eksik rekabet kosullari, dis soklar da stagflasyona sebep olmaktadir.

2.1.3. 1994 Krizi

1980 sonrasinda yasanan krizler, oncesinde yasanan krizler ile farklilik
gosterirler. 1980'i yillarda liberallesme politikalar1 uygulanmaya baslandi. Asamali
olarak uygulanan bu politikada ilk asama faiz oranlarini Serbestlestirmektir. Sermaye
hareketlerinin serbestlesmesi sonucu yasanan ilk kriz 1994 Krizi'dir, global 6zellikli

krizdir.

2.1.3.1. Kriz Oncesi Ekonomik Durum ve Krizin Gelisimi

Liberal ekonomiye gecis ile ekonomimiz hizli bir biiyiime siirecine girmistir.
Ancak ayni zamanda enflasyon ve Tiirk parasinin asir1 degerlenmesi, biitce agiklari,
dis borglar, ihracat ithalat dengesizligi, hizli sermaye girisleri yasanmaktaydi ve
ardindan 1994 Krizi geldi.

1994 krizi oncesi ekonomideki genel manzaraya bakildiginda reel ekonomik
sistemin istikrarli, saglam temellere oturtulamadigi, iiretimde isletmelerin rekabet

giiclerinin diinya standartlarina ¢ikarilamadigi, dis ticaret aciklarinda olagantistii artis
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ve buna bagli olarak da istikrarli biiylimenin saglanamadig1 goriilmektedir (Alpago,
2002: 120).

Tablo 4. 1990-1994 Tiirkiye Ekonomik Durum Gostergesi

1990 {1991 (1992 | 1993|1994
GSMH Reel Artis H1z1% 94 1|03 |64 |81 |-6,1
Enflasyon Oram (TfJFE)% 60,03|66.0 | 70,1 |66,1 |106,3
Dis Ticaret Acigi (Milyar §) 95 |[-7,3 |-8,1 |-14,1|-4,2
Cari Acik (Milyar $) -26 02 |-09 |-64 |26
Cari Aak/GSMH % -1,7 10,1 |-06 |-36 |19
D1s Bor¢lar/GSMH % 32,5 |33,6 |35.0 |37,4 (48,2
Kisa Vadeli Dis Borg¢lar/ Toplam Dis Borg¢lar % [19,3 |18.0 |22,7 27,5 |17,.2
KKBG/GSMH % 74 (10,2 |{10,6 |12.0 |7,9

Tablo incelendiginde diinya genelinde durgunluk yasanirken Tiirkiye'de
bliylime goriilmektedir ama bu durum istikrarsiz bir biiyiimedir. Tabloyu
inceledigimizde goriliiyor ki 1990-1993 yillarinda arasinda biiylime hizi yiiksek,
sadece 90 yilinda duraksadigi goriilmekte bu da Korfez Krizi'nin etkilerinden
kaynaklanmaktadir. Ancak 1994 yilina gelindiginde kriz etkisi ile biiyiime -6,1’¢
diismiis enflasyon orani %106,3 seviyesine ulasmistir. Ayrica kriz doneminde yarim
milyondan fazla kisi isten ¢ikarilmstir.

1993 yilinin sonlarina dogru sicak paranin IMKB’ye kaymas1 beklentisiyle
piyasaya likidite siiriildi. Yiksek likidite, doviz kurlari, devaliiasyon ve beklenen
faiz oranlar1 kurlar1 yiikseltmisti bu durumda da cari islemler bilancosu ciddi oranda
acik vermistir. Yaganan bu durum karsisinda 26 Ocak 1994'te %13,6 devaliiasyon
yapilmistir ama yerli paranin deger kaybmin devam ettigi i¢in ardinsan 2
devaliiasyon daha gerceklestirilmistir.

Bu donemde cari agik artis gosterdi bunun en 6nemli sebepleri ise 19901
yillarda yabanci sermaye girisi ile Tiirk paras1 degerlenmistir. Bu durum ithalat i¢in
1yl ancak ihracatta ters etki yaratmistir. Bu yasanan stiregler ile de dis ticaret acigi
1992 yilinda 8,1 milyar dolar iken 1993 yilinda 14,1 seviyesine yiikselmistir cari agik
0,9 milyar dolardan 6,4 milyar dolara ¢ikmistir. Bu agiklari finanse edebilmek igin
sermaye hareketlerine 6nem verilmis faiz arttirilmig, bu 6nlemlerle getiriler arttig

i¢cin sermayenin {lilkeye yonelmesi saglanmistir.
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Tablo 5. Tiirkiye’de 1992-1995 Yillari aras1 Uluslararas1 Sermaye Hareketleri

1992 1993 1994 1995
Portfoy Yatiromlari(GSMH’nin %) 1.6 2.3 0.5 0.5
Kisa Vadeli Ser. Har. (GSMH’nin % |1.0 1.5 -4.0 1.6
Uzun Vadeli Ser. Har. (GSMH’nin %) |-0.6 0.8 -0.7 0.0
Portfoy yatirnmlar: (Milyar Dolar) 2.4 3.9 1.2 0.2
Kisa Vadeli Ser. Har. (Milyar Dolar) |1.4 3.0 -5.2 3.6
Uzun vadeli ser. Har. (Milyar Dolar) [-0.9 1.4 -0.8 -0.08

Tabloyu inceleyerek devam etmek gerekirse 1993 yilinda sermaye hareketleri
toplam1 8 milyar dolar1t asmis GSMH’nin %4,6’sina ulagsmistir. Ancak bu donemde
dikkatleri lizerine ¢eken 3,0 milyar dolar kisa vadeli sermaye hareketleri ve 3,9
milyar dolar ile portfdy yatirimlart olmustur.

1992-1995 yillarinda Tablo 5°i inceleyerek devam edebiliriz. Kamu Iktisadi
Tesebbiislerinin zararlari, Giiney Dogu Anadolu Bolgesine yapilan harcamalar,
tarim1 destekleme projeleri ve 1992 yili itibariyle yiikselen faiz oranlar1 Kamu
Kesimi Borg¢lanma Gereksiniminde yasanan artis kaynaklidir. 1990 yilinda Kamu
Kesimi Bor¢glanma Gereksiniminin GSMH ’ya oran1 %7,4 iken 1993 yilinda %12’ye
yukselmistir.

1994 yilinda hiikiimet Merkez Bankasi araciligiyla faizleri diisiirmiistiir.
Merkez Bankasi kamu sektoriine ait bir durumu hissettirmeye baslamistir. 14 Ocak
1994°te Standard and Poor’s ve Moody’s adli kuruluslar bu durumu da 6ne siirerek
Tirkiye’nin kredi notunu dislirmistiir. Tiirkiye’nin kredi notunun diismesi ile
bankalar yurtdis1 bor¢lanmalarinin daralacag: diisiincesiyle ellerindeki paray1 dovize
doniistiirmeye baslamislardir. Merkez Bankasi bu duruma doviz satimi ile miidahale
etmeye caligmigtir. Ancak yasanan durumlar Tiirk parasinin deger kaybina sebep
olmustur. 26 Ocak 1994°te Tiirk Lirast %14 oraninda devaliie edilmistir.
Devaliiasyonlar yeterli olmamis 1994 krizinin temelleri saglamlasmistir. Yasanan bu

stire¢ 5 Nisan 1994 kararlarina kadar deger kaybiyla birlikte devam etmistir.

2.1.3.2. 5 Nisan 1994 Kararlarinin Amaclari

5 Nisan kararlar1 serbest piyasa ekonomisine gegmekte olan iilkemizde para,
doviz, sermaye, mal ve emek piyasalari arasinda ve oOzelliklede para, doviz ve

sermaye piyasalar1 arasinda bas gosteren dengesizlikleri gidermek ve kroniklesmis
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enflasyonun {i¢ rakamli yiliksek enflasyona doniismemesi amaciyla alinmigtir
(Seyidoglu ve Yildiz, 2006: 247).

Oncelikli amacimiz piyasada istikrarin saglanmasidir. Dévize olan ragbetin
onlenmesi ic¢in Tiirk Lirasi’nin degerleneme siirecinin Oniine gecilmelidir. Asir
degerlenme ile ilgili sorunlarin ¢oziimiine odaklanilirken serbest piyasa ile durum
kendi kendine diizeldi ve Tiirk Liras1 deger kaybetmeye basladi. Amaca
ulagilabilmesi i¢in ayn1 zamanda mevduat faizleri ylikseltildi. Fiyat artislarini
durdurmak i¢in piyasalara miidahale edildi.

Programin bir diger amaci1 kamu kesimindeki gelir gider dengesini saglayarak
borglanma ihtiyacini diisiirmektir. Faiz ylikselmesinin dnlenmesi ve fiyat istikrarinin
saglanmasi da bu duruma bagli olarak gelisecektir. Teknolojik geri kalmishigimizin

sona erdirilmesi ve etkin kullanim iginde KiT’ler 6zellestirilmelidir.

2.1.3.3. 5 Nisan 1994 Ekonomik Kararlar

1994 yilinda yasanan asir1 yiiksek faiz oranlari, cari agik oranimizin
yiikselmesi, artan igsizlik, milli gelirde gerilemeye yol agmistir. Bozulan dengelerin
toparlanmas: ve diizeltilmesi refah seviyemizin yiikseltilmesi icin 5 Nisan Istikrar
Programi uygulamaya koyulmustur.

5 Nisan Kararlarinin amaglarini séyle siralamak miimkiindiir (Giindiiz, 1999:
521):

e Mali Piyasalarda istikrar1 saglamak,

e Kamu kesimi gelir- gider dengesini kurmak,

e Piyasaya istikrar kazandirmak igin fiyat ayarlamasi yapmak,

e (Odemeler bilangosu agiklarini daraltmak

e Doviz piyasasinda arz- talep dengesini kurmak ve doviz kurunu istikrara
kavusturmak,

e KiT’leri 6zellestirmek,

e Kaynaklarin daha etkin kullanilmasi i¢in kurumsal ve yapisal degisiklige
gitmek.

5 Nisan kararlan ile ihracati arttirmak ve ithalati kismak amacglanmis ve bu
durumla birlikte dis ticaret agiginin azaltilmasi, enflasyon oraninin diisiiriilmesi,

bozulan istikrarin yeniden diizeltilmesi amaglanmigtir. Burada kisa vadeli
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amaclarimiz goriilmektedir. Uzun vadede ise disa agik sanayilesme ve iiretimi
arttirmay1 amaclayan bir politika hedeflenmistir. Amaglarimiz kisa vadede basarili
olur sekilde goriilse de uzun vadede basari elde edilememistir.

5 Nisan kararlariyla getirilen diger Onlemler asagida siralanmugstir
(Asomedya,2001,s:9):

1- Tasarruf mevduati sigorta tavani genisletildi. Bu da banka panigini
Oonlemede yetersiz kalinca biitiin tasarruf mevduatlarina sinirsiz devlet garantisi
getirilmistir.

2- Kamu harcamalar1 ve yatirimlari diistirilmistiir.

3- Ucret, maas ve taban fiyatlarina sinirlama getirilmistir

4- Bir defaya mahsus 6zel vergi ¢ikarilmistir

5- Ozellestirmeye agirlik verilmesi planlanmistir

6- Disponibilite oranlar1 yeniden diizenlenmistir

7- Hazinenin avans kullanma yetkisi %15’ten %20’ye ¢ikmistir

8- Ug aylik dénem sonunda %50 net faiz getiren siiper hazine bonolart

cikarilmastir.

Tablo 6. Secilmis Temel Ekonomik Gostergeler (1994-1997)

1994 1995 1996 1997
GSMH Artis Hizi(%) -6.1 8.0 7.1 8.3
KKBG/GSMH(%) 7.94 5.03 8.64 7.74
Toplam i¢ bor¢lar/GSMH(%) 20.6 17.3 21.0 21.4
Toplam Dis Bor¢lar/GSMH(%) 50.0 41.9 43.0 42.7
Faiz Orani (%) 105.92 129.0 130.0 102.81
Doviz Kuru (1 $/TL) 38495 61361 108045 205740
Cari Denge (Milyon $) 2631 -2338 -2437 -2638
TEFE 108.1 88.5 85.9 81.8
Kisa Vadeli Sermaye
Girisi(Milyon$) y -8334 4014 3970 6531
Issizlik Orami (%) 8.1 6.9 8.0 6.7

Kaynak: Isik ve Digerleri (2006: 249)

1994 yilinda yapilan devaliiasyon ile ihracat artmis ithalat oranlar1 azalmigstir,
dis ticaret aci1g1 bu sayede azalmistir. Tablo 6'ya baktigimizda bir 6nceki yila oranla
i¢ bor¢ stokunda %123,8 artis dis bor¢ stoku ise %2,7 azalmistir. 5 Nisan karalari
dolayistyla yapilan uygulamalara bakildiginda kisa vadeli sermaye akimlarim

onleyecek bir tedbir alinmadigi goriilmektedir. Bu durum karsisinda da Tiirk Lirasi
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yeniden deger kazanmis ihracat azalmis ithalat artt yonde seyretmis ve 1995 yilinda
tekrar cari agik ile kars1 karsiya kalinmistir. Kisa vadeli uygulamalar ile 94 kararlar
gegici bir slire basarili olmus uzun vadede basariy1 yakalayamamis ve kisir dongi

igerisinde yeni bir miidahaleye kadar ilerlenecegi sinyallerini vermistir.

2.1.3.4. 5 Nisan Istikrar Programi Sonugclar

Oncelikle istikrar programlarinda basar1 elde edebilmek igin kisa ve uzun
vadede amaglar belirlenmeli ve uygulamada eksik olmamalidir. Istikrar programinin
basarili olabilmesi i¢in para arzinin belirli bir seviyede tutulmasi gerekir ve en
onemlisi de glvenilirligin saglanabilmesi icin Merkez Bankasimma bagimsizlik
verilmelidir. Herhangi bir etki altinda kalmadan tek karar mercii tarafindan karar
vermeli para arzinin durumu sadece Merkez Bankasi tarafindan belirlenmelidir.
Neredeyse her kriz ortaminda yasandigi gibi fiyat kontrollerine gidilmemelidir.

5 Nisan karalarinda bu basarmin amaglari yerine getirilememistir. Istikrar
programinin  baslamast  konusunda ge¢ kalinmis zamaninda miidahale
gerceklestirilememistir. Alinan tiim kararlar uygulanamamis ve uygulamada da
eksiklikler yasanmistir. Ozellestirme baslatilmis ancak hiikiimetin giivensiz ve
tepkilerden korkar tutumlar1 dolayisiyla uygulanmamis bu istikrar programina hig
dahil edilmemistir. Kisa vadede uygulanan bazi programlar basarili olmus ancak
uzun vadede basarili olunamamis ve durum kisir dongiiye girilmesine sebep
olmustur. ilerleyen yillarda faiz oranlar1 yiiksek olarak bor¢lanma devam etmis ve
dis ticaret ag1g1 ytlikselmistir.

Alman karalar ekonomide stagflasyona neden oldu. Issizlik sorunu bas
gosterdi. Stagflasyon sebebi ile 1995 yili da toparlanma siireci ile gecti. Halkin refah
seviyesi diistii ancak programin yiikii esit dagilamadigindan bu program ve krizden
en ¢cok emek geliri elde edenler etkilendi.

5 Nisan Ekonomik Istikrar programi anlik olarak ya da kisa vadeli kavrami
daha uygun olacaktir, ekonomiyi rahatlatmistir. Diizeltilmesi amaglanan kamu gelir
gider dengesizligi daha da artmustir. Ozellestirme saglanamamistir iilke 2000’li

yillara kadar ekonomik sorunlar ile yol almistir.
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2.1.4. 1998 Rusya Krizi

Rusya Krizi temel olarak iki ana nedene dayandirilmaktadir. Oncelikle Rusya
Krizi’'nden Once yasanan Asya Krizi petrol fiyatlarinda diislise neden olmustur.
Petrol ihracat¢is1 konumunda olan Rusya bu dénemde cari acgik problemi ile karsi
kartya kalmustir. Tkinci neden olarak da yiiksek bor¢ orani one siiriilmektedir. Bu
donemde Rusya’nin kredi notu yliksek oldugundan dolay:1 kisa vadeli bor¢lanma
artmustir. Yiiksek borg oranlar1 da krizin 6nemli dlgiitlerinden sayilmaktadir.

Rusya Krizi yukarida da belirtmis oldugumuz gibi bu sorunlar nedeni ile
baslamistir. Krizin baglangicinda petrol fiyatlar1 artmis, yasanan artis borglarin
yukselmesine sebep olmustur. Bu durum {ilkede tedirginlik yasanmasina sebep
olmustur. Yerel para olan Ruble’nin devaliie edilecegine dair sdylemler ortaya
atilmistir. Rusya Merkez Bankasi devaliiasyon ile ilgili duyumlar1 ve tedirginlikleri
engelleyebilmek i¢in piyasaya dolar satmistir. Ancak uygulanmaya ¢aligilan 6nlemler
duruma engel olamamis devaliiasyon yapilmis ve 1998 yilinda moratoryum ilan
ederek borglarini 6deyemeyecegini agiklamistir.

Krizle birlikte ekonomi kiigiilmiis, enflasyon ve igsizlik yiiksek oranda artis
gostermistir. Bir ¢cok banka devaliiasyon ve piyasaya olan gilivensizlik dolayisiyla
yiiksek oranda zarara ugramistir. Merkez Bankasi tarafindan destek olunarak bu
sorun agilmaya ¢alisilmistir.

1998 Rusya Krizi sonrasi Tiirkiye’de yasanan Marmara depremi sonucu 1999
yil1 ekonomimiz acisindan negatif biiylime ile ilerlenmesine sebep olmus. Negatif

bliytime 2000 ve 2001 tarihin en derin krizlerini yasamamiza sebep olmustur.

2.1.5. 2000 — 2001 Krizleri

1994 Krizi ardindan 1998 yilina kadar yaklasik %7 oraninda bir biiyiime
gerceklesmistir. 1998 yilinda biiylime %4’e diismiis 1999 sonlarinda ise %6 oraninda
kiiciilme goriilmiistiir. Bu kiigiilmenin sebebi olarak ekonomideki belirsizligi
gosterebilir. Biitce agiklar1 bu agiklarin i¢ bor¢lanmayla kapatilmaya calisilmast,
yiiksek enflasyon, Rusya Krizi sonrasi ihracatin diismesi ve siyasi anlamda da

bozukluk bas gostermis erken se¢im kararlastirilmigtir.
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Bahsettigimiz olumsuz tabloyu diizeltebilmek ve istikrar1 saglayabilmek
amactyla 1999 yilinda yeni bir ekonomi programi hazirlanmis. IMF kabulii ile de 3
yillik bir siire i¢in uygulamaya baglanmustir.

Program genelde ti¢ temel unsur {lizerine kurulmustur (Ergel, 1999, s: 2).

e Siki bir maliye politikas1 uygulayarak faiz dis1 fazlanin arttirilmasi,
yapisal reformlarin gergeklestirilmesi ve 6zellestirmenin hizlandirilmasi
birinci temel unsuru olusturmaktadir.

e Ikinci temel unsur, enflasyon hedefi ile uyumlu gelirler politikasidir.

e  Bu unsurlarin enflasyon ve reel faizlerin diisiiriilmesine yapacagi katkiy1
desteklemek ve ekonomik birimlere uzun vadeli bir bakis agis1
kazandirmak i¢in enflasyonun diisliriilmesine odaklanmis kur ve para
politikas1  uygulamasi,  programin  lcilinci  temel  unsurunu
olusturmaktadir.

Programin ana hedefi enflasyonu diisiirmek olmustur. Bunun i¢in kamu
aciklarinin giderilmesi bu asamada da kamu harcamalarinin kismasi ve vergi
gelirlerini arttirma gerekliligi tizerinde durulmustur.

Program 6ncesinde yonetimli dalgalanma var iken 2001 Haziran’a kadar sabit
kur uygulamasina karar verilmistir. Yine enflasyonu diisiirmek i¢in para politikasi ve
doviz kurunda degisiklige gidilmistir. Sabit kur sistemi uygulamasi ile yerli paranin
degeri artabilir ve dncesinde yasandig gibi cari a¢igin artisina sebep olabilir.

Program amaglarinda ozellestirme bulunmaktaydi ancak bu amagcta basari
saglanamadi.

Programin uygulanmas: iizerine TUFE %39, doviz kuru artist %20 olmus,
Tiirk Lirast bir onceki yil verilerine bakildiginda %13 deger kazanmistir. Bu
durumun devaminda cari acgik artmistir. Euro, dolar karsisinda deger kaybetmis,
ithalat1 arttirmis ve bu durumdan kaynakli petrol fiyatlar1 3 kattan fazla yiikselmistir.

Gorlinen tabloda cari agik artisin1  durdurabilmek igin dis borc¢lanma
diistiniilmiistiir. Tablo 7’yi inceleyerek durumu ele alabiliriz. 1998 yilinda dis
bor¢larimiz %48,5 iken 2000 yilinda 59,3’e yiikselmis ve 2001°de %77 ye ¢ikmustir.
Bu goriinen tablo piyasalarda tedirginlik durumu olusturmus ve ortamdaki bu
tedirgin hal sermaye girislerine olumsuz yansimis kisa vadeli faiz oranlarim

arttirmstir.
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Tablo 7. 1995-2002 Yillar1 Aras1 Ekonomik Gelismeler (Kriz Gostergesi)

1995 1996 |1997 |1998 |1999 |2000 |2001 | 2002
Reel Bityiime % 80 |71 |83 |39 |61 |61 |94 |78
Enflasyon (TEFE) % 936 |804 |857 |846 |649 |39.0 |685 297
Dis Ticaret Agigr (Milyar $) | -13.2 |-105 |-153 |-142 |-104 |[-223 |-44 -8.5
Cari Agik (Milyar $) 23 |24 |26 |19 |-13 |98 |33 17
Cari Agik/ GSMH % 13 |-13 |13 |10 |07 |49 |23 10
KKBG/GSMH % 50 |86 |77 |94 |155 |118 |164 |128
i¢ Borg¢lar/ GSMH % 17.3 |21.0 214 21.7 29.3 29.0 69.2 54.8
Dis Borclar/ GSMH %  |41.9 |430 |427 |455 |540 |593 |770  |731
?(‘)ﬁﬁ‘:;‘; g('frggfla” 210 |215 (210 |215 |222 |238 |144 |126

Tiirk parasi ve yabanci para arasindaki ikame egilimi %47,7 seviyelerinde
stirmeye devam etti. 1994 doneminin en yiiksek ivmesi 99 yillarinda genel seviye
olarak degerlendirilmeye baslandi. Bu donemde kamu kesimi borglanma geregine
bakildiginda Tiirkiye ekonomisindeki en O6nemli sorunun kamu kesimi oldugu
goriilecektir. 1995 yilinda kamu kesimi bor¢lanma gereginin GSMH’ya orant % 5
iken bu oran artarak devam etmis ve 1999 yilinda % 15,5’e yiikselmistir (Turgut,

2006, s: 213).

2.1.5.1. Kasim 2000 Krizi

Fiyat artislari, Tirk Lirast’nin asirt degerlenmesi, dis 6deme aciklari,
Ozellestirmenin yavas ilerlemesi, piyasada hakim olan giivensizlik 2000 krizinin
onemli nedenleri olarak ele alinabilir.

2000 yilmin sonlarina dogru ekonomi kirilgan bir yapidaydi. Ozellestirmeler
konusunda ge¢ kalinmis ve uygulamada eksiklikler bulunmaktaydi. Hiikiimetin kendi
arasinda bulunan fikir ayriliklar1 bas gostermis, yasanan fikir ayriliklar glivensizligi
beraberinde getirmistir. 2000 yilmin Eylil ayinda Bankacilik Denetleme ve
Diizenleme Kurulu (BDDK) kurulmus ve goérevine baslamistir. Bu durum artik
denetleyici bir kurumun varligt dolayisiyla bankalar1 tedirgin  etmistir.
Denetlemelerin  6ncesinde kamu sektoriiniin bor¢ talebini karsilayabilmek icin
yurtdisindan doviz yolu ile bor¢clanma ve Merkez Bankasi’ndan doviz talebi yolunu
secmislerdir. Merkez Bankasi, bankalarin bu doviz talebini karsilamistir ancak bu

durumda piyasada Tiirk Lirasi’nin arzinin azalmasina sebep olmustur. Yiiksek faiz
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uygulamasi sonucu bankalarin hazine bonolarinin degeri diismiistiir. Merkez
Bankasi, yasanan faiz yiikselisine herhangi bir miidahalede bulunmad: tepkisiz
kalmistir. Piyasada likidite sikigikligi meydana geldi. Bu anlatilanlardan yola ¢ikarak
2000 krizinin likidite krizi olarak da adlandirilabilecegini gérmekteyiz.

Merkez Bankasi IMF programini uygulamak amacgli bu yolu se¢mis ancak
basarili olamamistir. Bu siirecte kotli gidisat borglart 6deyememe durumu ile
Demirbank’a el koyulmustur. Bankaya el koyulmasi ise diger bankalar arasindaki
panigi daha da yiiksek seviyelere ¢ikarmistir. Yabanci bankalar repo, hazine kagidi,
yilsonu hesaplar1 kapatilmasiyla piyasadan ¢ekilmisti ve tilkeden biiytlik bir sermaye
cikis1 yasanmistir. Bu asama sonrasinda Merkez Bankasi miidahale etmek zorunda
kalmistir.

2001 yilinin Subat aymda yayimnlanan OECD’nin Tiirkiye raporuna gore
Kasim 2000 krizine yol acan baslica faktorler asagida belirtilmistir (Carikg1, 2001, s:
476).

1. Yilarin birikimi olan Ziraat Bankast ve Halk Bankasi’nin gorev

zararlarmin 1999’dan 2000°e on dokuz milyar Dolar’dan yirmi bir milyar
Dolar’a ¢ikmasi

2. Kamu kesimi borg stoku / GSMH oraninin %45’ten %62’ye ¢ikmasi

3. Kamu bankalarmin agik pozisyonlarinin (doviz gelir-gider farki) on sekiz

milyar Dolar’a ulagsmasi

4. Bankalarin doviz cinsinden agik pozisyonlarimin yirmi milyar dolara

ulasmasi
5. 2000 yilinda gerceklestirilmis olan 5,6 milyar Dolarlik 6zellestirme geliri
hedefin 2 milyar dolar altinda kalmasina ragmen son on bes yilda elde
edilmis ozellestirme gelirlerine esdeger oldugu halde niyet mektubu ile
taahhiit edilen Ozellestirmeler zamaninda gergeklestirilemedigi icin 780
milyon Dolarlik Diinya Bankasi1 kredisinin askiya alinmasi
6. 1999 yilinda meydana gelen iki biiyiikk depremin devlete 12—15 milyar
Dolarlik bir yiik getirmesi

7. 2000 yili boyunca Tiirk Liras’nin %20 dolayinda asir1 degerlenmesi,
petrol fiyatlarindaki asir1 artis ve Euro’nun deger kaybetmesinin
Tiirkiye nin 6demeler bilangosunu olumsuz bir sekilde etkilemesi

8. Ocak-Agustos dénemi faiz hadlerinin hizla diismesi sonucu, kiigiik ve orta

biiylikliikteki bankalarin  hazine kagitlarim1 zararma satmalari, bu
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bankalarin karliligini azaltarak, Kasim basindan itibaren likidite krizi ile
karsilagmalar1 ve bu kiiclik bankalarin islemlerinin biiyiik bankalar
tarafindan devre dis1 birakilmasi.

2000 krizinde derinlesmeyi dnlemek adina bazi 6nlemler alinmistir. Merkez
bankas1 énemli rezerv kayiplarina ugramis, IMF’den 7 milyar dolar bor¢ alinmis ve
tilke halkinin krizi atlatabilmek igin yerli paradan vazgecerek doviz kullanimina
yonlendirilmesi saglanmistir. Ancak bunlar gegici onlemler olarak bulunmaktadir

2001 yilinda kriz daha da derinlesmis bir sekilde karsimiza ¢ikacaktir.

2.1.5.2. Subat 2001 Krizi

2000 krizinin iizerinden ¢ok kisa bir siire ge¢mis olmasina ragmen piyasa
hassasiyeti ve hiikiimet bunalim1 Subat 2001 krizini tetiklemistir. 2001 y1l1 ocak ve
subat aylarinda yiiksek enflasyon, kamu bor¢ stoku durumu ile ilgili endiseler

ekonomiyi tekrar olumsuz yonde harekete gegirmistir.

I¢ ve iy Kogullarda Degisim Makro Ekonomik Etkiler Bankaalik Sektord Etkileri

* Styasal risiderdeld artiy * Faiz Oranlannda yikselme * Likidite ve faiz riski nedeniyle

* YP talebinde artiy * Tiirk Liranmn énemli oranda foriams zarannda arts

* Sermave hareketierinde deger kaybetmesi * Menkul knymetier portioyiindsn
terse dbnds * Enflasyonun yeniden artis deder yitirmes!

* I¢ borg sirdirilebilirklipinin eplimine girmest * YP agk pozisyoniar nedeniyle

1 ] hinen » 3¢
tehlikeye ddgnesi * Reel ekonominin daralmas: olugan kambeyo zaran
. % Yalv i » £, .
* Meveut ekonomik programun Aknif uA.man rayflaman ve
Kredibikte kavte kredi riskindekd artyy

Sekil 2. Subat 2001 Krizi Siireci
Kaynak: BDDK (2009, s: 26).

2000 krizinde yasadigimiz en biiylik problem yabancilarin dovize talebi
olmustu ancak 2001 yilinda yerli halkin katilimi bu duruma ek olusturmus ve
problem biiylimiistiir. Bu duruma Merkez Bankasi miidahale etmis 16.02.2001 de
27.943 milyar dolarlik rezervin 5 milyar dolart eritilmis 22.581 milyar dolara
indirilmistir.

Subat 2001 krizi Cumbhuriyet tarihinin en derin ekonomik krizi olmus
ekonomi %8,5 - 9 daralmis, kisi basina gelir 725 dolara kadar gerilemis 19 banka ve

125 ig yeri kapanmis, i¢ bor¢ stokumuz 2000 yilinin dort katina cikmustir.
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Devaliiasyon etkisi ile enflasyon asir1 yiikselmis ve i¢ - dis borg yiikliimiiz fazlasiyla
artmistir. 2001, sadece uygulanmakta olan ekonomik program degistigi i¢in degil,
tiim taglarin yerinden oynadigt Cumhuriyet tarihinin en 6nemli kriz yili olmustur
(Karluk, 2004, s: 479-480). 2001 krizi doneminde %9,5 oraninda kii¢iilme
goriilmiistiir ekonomide. Kasim ve Subat krizleri sonrasinda bankacilik sektoriinde

yaklasik 38,7 milyar dolar sermaye kayb1 yasanmigtir.

Tablo 8. TCMB Haftalik D6viz Rezervi (Milyar Dolar)

Tarih Briit Doviz
05.01.2001 25,097
12.01.2001 26,593
19.01.2001 26,143
26.01.2001 25,691
02.02.2001 25,565
16.02.2001 27,943
23.02.2001 22,581
02.03.2001 21,521
09.03.2001 21,529
16.03.2001 20,060

Kaynak: http://dailymarkets.info/wp-content/uploads/2012/02/grafik3.jpg

2001 kriz doneminde Merkez Bankas1 sabit kur rejimini terk etmis ve Tirk
Lirast’'n1 dalgalanmaya birakmistir. (Ge¢ kalinmis miidahale) Dalgalanmaya
birakilan Tiirk Lirasi’nda devaliiasyon sonucunda banka agiklar1 ylikselmis kriz hem
finansal hem de reel sektorde etkilerini hissettirmistir. Ayni zamanda dalgali kur
rejimine gecis ile birlikte “Enflasyonu Diislirme Programi” sona ermis IMF programi
¢Okmiistiir. Bu donem igerisinde 18 banka Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
(TMSF)’ye birakilmis, geri 6demesi yapilmayan kredilerle banka batislart artmis 18
bin kisi (yaklasik) issiz kalmustir.

Son agsamada Kasim 2000 ve Subat 2001 krizine genel bir bakis atmak
gerekirse; Asirt degerli TL, cari islemler agiginin kritik seviyenin {izerinde
seyretmesi, agik pozisyonlar (banka- reel sektor- kamu), sermayeden yoksun mali
sektor, kamu bankalarmin gorev zararlarinin menkul kiymetlestirilmesinde ve
yeniden yapilandirilmalarinda yavas davranilmasi, mali sektoriin tasidigi faiz ve kur
riskinin artmasi, Ozellestirmede gecikme ve engellemeler, hiikiimet ortaklari
arasindaki goriis ayriliklart ve tirmanan siyasi gerginlik, bankalar arasi rekabet,

MB’nin miidahalede ge¢ kalmis olmasi, yetersiz vergi sistemi, kamu kesiminin
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zay1fligi ve kamudaki emeklilik sistemi gibi yapisal reformlardaki gecikmelerin
zaten var olan problemleri daha da kétiilestirmesi, TSMF’deki bankalara ¢éziim
iretilememesi ve devlet ilizerinde giderek artan yiikleri, bu gecikmeler nedeniyle
Fon’daki bankalarin zararlarinin artmasi, olarak siralanabilir (Giiloglu ve Altinoglu,
2002, s: 25-29).

2.1.5.3. Giiclii Ekonomiye Gecis Programi

1999 yilinda uygulamaya konulan program yerine Gii¢lii Ekonomiye Gegis
Programi baglatilmistir. Bu program ile sabit kur rejimi terkedilmis dalgali kur
rejimine gecilmis ve ekonomide bulunan sorunlarin tizerine reformlar getirilerek yeni
bir program amaglanmistir. Yasanan krizlerle zaten sarsilmis olan giiveni daha fazla
sarsmadan ve panik ortam1 olusmadan bu uygulamalarin baglatilmasi planlanmustir.

Daha oOnce uygulanan programlarda es deger sonuclar elde edilemezken
Giiclii Ekonomiye Gegis Programi ile hem uzun vadede hem de kisa vadede basari
amaclanmistir. Kisa vadede enflasyon oraninin diisiiriilmesi ve fiyat istikrarsizligini
sonlandiracak bir para politikasit hedeflenmistir. Uzun vadede ise ekonominin tiim
kesimlerinde reform ve gii¢clii mali yapt benimsenmistir. Giicli Ekonomiye Gegis
Programi IMF tarafindan desteklenmis ve hem programin uygulanabilmesi hem de
icinde bulunan durumun diizeltilebilmesi i¢in 8 milyar dolarlik bir yardim

yapilmigtir.

Tablo 9. 2002-2007 Makroekonomik Gostergeler

dGSYH, Issizlik | ithalat |Thracat Ihracat/

a . . Net D1s | ;

Yillar degisim Oram | (milyon |(milyon Ticaret Ithalat |Enflasyon
(%) (%) dolar) |dolar) (%)

2002 6.2 10.3 51.554 |36059 |-15.495 |70 29.75

2003 5.3 10.5 69.340 |47.253 |-22.087 |68 18.36

2004 9.4 10.8 97.540 |63.167 |-34.373 |65 9.32

2005 8.4 10.6 116.774 | 73.476 |-43.298 |63 7.72

2006 6.9 10.2 139.576 |85.535 |-54.041 |61 9.65

2007 4.5 10.3 170.063 |107.272|-62.791 |63 8.39

Kaynak: Isik ve Duman (2012: 92).

Programin basarisini, 2001 yilinda ic¢inde bulunulan durumdan c¢ikma
konusunda gormemize ragmen 2002 ve devam eden yillarda daha net bir sekilde
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gorebiliriz. 2002 yilindan 2007 yilina genel bir sekilde Tablo 8¢ goz
gezdirdigimizde programin basarisini rakamlar gostermekte. 2002 yilinda %29,75
olan enflasyon orani 2007’ye gelindiginde %8,39’a gerilemis olarak karsimiza
cikiyor. Enflasyondaki basar1 kamu agiklariin giderilmesini beraberinde getirmistir.
Faizler diismiis ve bankacilik sektoriinde olumlu durumlarla birlikte yapilandirmalar
baslamis kirillganlik hali giderilmis ekonomi disaridan gelecek saldirilara karsi daha
savunmac1 bir yapiya biirlinmiistiir. Tabloya tekrar bakmak gerekirse, yillar arasinda
sadece igsizlik oranindaki sabit kalig ve dis ticaret hacmi genislemesi goriilmektedir.
Biiylimeye bagli olarak ithalat artmis ve bundan dolay1 da dis ticaret hacmi artis
gostermistir bunu engelleyebilmek ya da durdurabilmek i¢in i¢ tasarruflara
yonlenmelidir.

Gugli. Ekonomiye Gegis Programi 2000 ve 2001 krizleri sonrasinda
uygulanmaya baslanmustir. 2001 yili itibariyle krizden ¢ikis agamasi1 ve sonrasinda
saglam finansal sistem amaciyla 2002 yilindan itibaren amaglarina ulasarak

uygulanmigtir.

2.1.6. 2008 Kiiresel Krizi

2008 Krizi yiiksek riskli konut kredisine baglh kiiresel 6l¢ekli bir bankacilik
krizidir. 2008 krizine genel anlamda yani kiiresel boyutta deginmek gerekir. 2008
Mortgage krizi ABD’de ortaya c¢ikmistir. Kredi sisteminde aksaklik yaganmamasi
icin kredi verenler finansal sistemde istikrar1 bozmayacak koruyacak bir diizende
kredi kullandirmali ve ayni zamanda kredi alanlarda zamaninda geri 6demelerini
saglayacak giliven ortaminda ilerlemelidirler. Ancak krizin baglangici denetim
eksikligi, konut edindirme yerine konut spekiilatorliigiine doniisme ve sonucunda
geri 6deme problemleri ile bag gostermistir. Geri 6deme problemleri ile hacizli konut
sayilart artmig, 0demeler alinamamis, fiyatlar diismiis ve finans sistemi ¢okiise
gecmistir. ABD’de ortaya ¢ikan bu finans ve reel sektor krizi kiiresel 6lgekli olmus
ve tiim {ilkelere yayilmistir, diger iilkelerin belirsizlik i¢inde bulunmasi da krizin
hizla yayilmasina sebep olmustur.

2007 yili ortalarinda ABD emlak piyasalarinda ortaya ¢ikan, ardindan para ve
sermaye piyasalarina yayilan ve 2008 yil1 Eyliil ayinda birtakim biiyiik 6l¢ekli mali
kuruluslarin iflas etmesiyle derinlik ve yayginlik kazanan finansal kriz gelismekte

olan tiilke konumundaki Tirkiye ekonomisini de biiyilkk oranda etkilemistir
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(Karabigak,2010,s: 262). Diinya capinda yasanan bir kriz oldugu i¢in sermaye
akiminda azalmalar yasanmistir. Kiiresel krizin Tiirkiye ekonomisinde yakindan
hissedildigi 2008’in son c¢eyregi ile birlikte cari islemler agiginda daralmalar
olusmaya baslamistir (Oktar ve Dalyanci, 2010, s: 15).

Krizin etkileri ile birlikte banka bilangolarinda bozulmalar yasanmis ve
bankalar kiigiilmeye gitmistir. Bankalarin ve kredi alacak bankalarin yasadigi kriz
ortaminda isletmelerde kiiciilmeye gitmislerdir. GSYIH 2008’in son ¢eyreginde bir
onceki yilin ayni1 dénemine gore %6,2’lik bir azalig goriilmiis, ekonomi 2008’in ayni
donemlerine gére 2009’un ilk ceyreginde % 14,5, ikinci ¢ceyreginde % 7,7 ve li¢lincli
ceyreginde % 2,9 kiiglilmiistiir (Kutlu ve Demirci, 2011, s: 130).

2008 y1l1 kriz donemi ve sonrasinda igsizlik oranlari siirekli artig gostermistir.
Kriz, isletmeleri daha derinden etkilemis {iretim ve istihdam azaltilarak karlilik
oranlar1 Korunmaya ¢alisilmistir. Krizlerle birlikte ortaya ¢ikan ekonomik durgunluk
donemlerinde, fiyat artislarinin yasanmasi isletmelerin c¢alisma sermayesi
ihtiyaglarini arttirmakta ve bu durum satis giicliiklerinin olmasi nedeni ile stok ve
alacak devir hizlarinin azalmasina, siipheli alacaklarin artmasina ve isletmede isletme
sermayesi temininde sorunlar yasanmasina yol agmaktadir (Akgii¢,1998,s:209).

Tiirkiye’de yasanan krizin boyutlarina daha detayli olarak deginelim. 2008
krizi konut kredileri ile baglayan kiiresel nitelikli bir krizdir. Tiim diinya tilkelerini
etkisine almig dolayisi ile Tiirkiye’de bu krizden etkilenmistir. Kriz beraberinde yerli
paranin deger kaybetmesi, borsada yasanan deger kaybi, issizlik ve dis ticaret
aciklarina neden olmustur.

Tiirkiye son yasadig1 2001 krizi sonrasinda bankalarda yapilanmaya gitmistir.
Bu durum bankacilik sektoriinii krize karst korumustur ancak finansal krize karsi
korunan iilke, reel sektorde krizden etkilenmistir.

Krizin Tirkiye’yi etkileme kanallar1 4’e ayrilmaktadir;

1. Krediler: Tirkiye, yasanan 2001 krizi sonuglarinda bankalarda
yapilanmaya gitmistir. Ancak kiiresel nitelikli bir krizde disaridan borg¢lanma ve
disaridan temin edilecek fonlarda yasanan zorluklar goz ardi edilmemelidir. Hem
bankalar hem de sirketler disardan bor¢lanma ya da kredi kullanimi bu bankalarla
calisma yolunu kullanmaktadirlar. Kriz dolayisiyla bu yolda ilerleyemedikleri igin
sirketler kiigiilmeye gittiler bu durumdan en fazla esnaf ve ¢alisanlarin etkilenecegi

bir stirece girildi.
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2. Portfoy: Kriz dolayisiyla yabanci sermaye girisi azalacaktir. Bu azalma
portfdy yatirnmlarindaki diisiis olarak kendini gdstermektedir. Durum beraberinde

arzin azalmasi ve Tiirk Lirasi’nin deger kaybi olarak gelecektir. Grafik 1’de durum

acikca goriilmektedir.
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Sekil 3. Dogrudan ve Portfoy Yatirimlar1 (Milyar ABD Dolar)
Kaynak: TCMB, www.tcmb.gov.tr

3. Dis Ticaret: Tiirkiye dis ticarette, dis ticaret hacminin yarisint AB iilkeleri
ile yapmaktadir. Avrupa 2008 krizinden ciddi oranda etkilenmistir. 2008 krizi
tizerine Euro Krizi yasaninca Avrupa’nin ekonomisinde gerileme olmustur.
Tiirkiye’nin ihracatinin biiylik ¢ogunlugu Avrupa’ya yapildigi i¢in dis ticarette
gerileme yasadik. Gerileme, biiylimemizi olumsuz etkiledi ve sonug olarak igsizlik

problemi ile karsilastik.
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Sekil 4. Kiiresel Krizin Ihracat Uzerindeki Etkisi
Kaynak: TCMB, www.tcmb.gov.tr
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Sekil 5. Issizlik Oranlar
Kaynak: SGB yillik rapor

4. Tiiketici Giiven Endeksi: Risk durumu ve giivensizlik ortami olustugunda
tilkketici ve yatirnmciy1 negatif etkiler. Bu durumdan da 6zel yatirirm harcamalarini
hizli bir sekilde etkilenir.

2008 krizinin etkileri ekonomide issizlik, dis ticaret hacmi vs. alanlarda
kendini gostermistir. Bu durumda da iilkeyi koruyabilmek igin bazi onlemler
alimmustir.

Alnan ilk énemli énlemler su sekilde siralanabilmektedir (Unal ve Kaya,
2009, s: 22).

v" Vadesi geldigi halde 6denmemis tiim vergi alacaklari taksitlendirilmistir.
v' Tirklerin yurtdigindaki paralarinin Tirkiye’ye getirilmesine yo6nelik
caligmalar yapilmistir.
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v' Mevduata giivence verme yetkisi TMSF’den alinarak Bakanlar
Kurulu’na devredilmistir.

v' Hisse senedi alim satimlarinda uygulanan stopaj orani1 %0’a indirilmistir.

v KOSGEB kanali ile KOBI’lere faizsiz kredi saglanmistir.

v’ Merkez bankast doviz mevduat munzam Kkarsiliklarini  diistirerek
bankacilik sistemine kaynak yaratmaistir.

v' Halk Bankasi kanaliyla esnaf ve sanayiciye yeni kredi imkanlari
saglanmistir.

v SSK igveren primlerinde 5 puanlik indirim yapilmisgtir.

v Eximbank kredileri arttirilmis ve sermayesi giiglendirilmistir.

2008 krizi Tiirkiye’de krizin isleyisine ters olarak banka iflaslar1 yasamadi
hatta bankalar 2008 son ¢eyrek ve 2009 ilk ¢eyrek i¢in kar durumu belirttiler. Bu
ylizden yasanilan krize Tirkiye’de finans krizi demek dogru olmayacaktir. Tiirkiye
tim diinyanin aksine reel sektér krizi yasamustir. Tirkiye’de yabanci kokenli
bankalarin ¢ok olmasi nedeniyle aslinda daha da zararsiz gecirebilecegimiz bu kriz
daha derinden hissedilmistir. Ayni zamanda yapilan ¢alismalar ve uzmanlarca krizin
gelismis iilkelere nazaran gelismekte olan iilkelerde daha yogun hissedilecegi
belirtilirken Tiirkiye bu asamada da farklilik gostererek krizi gelismis tilkeler kadar

derinden hissetmedi.
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UCUNCU BOLUM

3. EKONOMETRIK ANALIiZ

3.1. Model ve Veri Seti

Calismamizin bu boliimiinde ekonomik krizlerin ihracat iizerine bir analizi
yapilmistir. Krizlerin yasandigi donemlerde ihracat bu durumdan etkilenmis midir?
Etkilenme durumunda pozitif yonlii mii, negatif yonlii mii bir etki yasanmigtir?
Oncelikle analiz sonuglarma ge¢meden verilerimizin nelerden olustugunu
inceleyebiliriz.

Thracat verisi icin TUIK’den 1997 — 2019 yillar1 arasindaki 2010 yil1 ihracat
miktar endeksi TL ve Dolar cinsinden alinmistir. Analizde 1998, 2001 ve 2008
Krizlerinin ihracata olan etkileri analiz edilmistir.

Model:1 EB=0o+ a1 IHt+Uut

Model:2 IH=oot a1 EBt+ut

Yukarida goriildiigii iizere iki adet model kurulmustur. Bunun sebebi her iki
degiskenin de birbirini tizerindeki etkisini net bir sekilde okumaktir.

Birinci Modelde bagimli degisken ekonomik biiylime EB, bagimsiz degisken
ise ihracat ise IH olarak kisaltilmistir. oo Sabit terim, ut hata terimi olarak ifade
edilmektedir. Bu modelde ihracattaki degismelerin krizlere bagli olarak negatif mi
yoksa pozitif yonliimii olduguna dair analiz yapilmistir. Calismamizda degiskenlerin
duragan olup olmadigini analiz etmek i¢in Genisletilmis Dickey — Fuller (ADF) testi
yapilmistir. Degerler alinirken dolar cinsinden alimda nominal etkiden kurtarmak
amaclanmistir. Ancak yapilan analizler sonucu TL {izerinden daha saglikli sonuglara
ulagilmistir. Duraganlik seviyesi tespiti sonrast kukla degisken eklenerek krizlerin

ithracata etkileri gézlemlenmistir.
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3.2. Serilerin Duraganhginin Test Edilmesi

Ekonometrik bir c¢alisma yaparken ilk Once verilerin duragan olup
olmadiklarini aragtirmamiz gerekir. Duragan olmayan veriler ile ¢alistigimizda elde
ettigimiz sonuglar sahte olabilmektedir. Serilerin duraganligi birim kok testleri ile
arastirilmaktadir. Birim kok testleri; Dickey Fuller (DF), Genisletilmis Dickey Fuller
(ADF), Phillips Perron (PP), Kwiatkowski, Phllips, Schmidt ve Shin (KPSS) ve
yapisal kirtlmanin varligi durumunda uygulanan birim kok testleri vardir. Biz bu
analizimizde birim kok testlerinden Genisletilmis Dickey Fuller testini kullandik.

Analizde trendli ve sabit degerler kullanilmistir.

Tablo 10. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Degisken Model ADF
Sabitsiz Trendsiz 0.061

Ihracat Miktar Endeksi Sabit 1.395
Sabit Trend -1.66
Sabitsiz Trendsiz -10.768"

Alhracat Miktar Endeksi Sabit -10.755"
Sabit Trend -10.743"

Not: Diizey degerlerinde sabit terim ve trendli, birinci farkta ise, sabit terimli
modeller kullanilmistir. *; %1 anlamlilik diizeyinde duraganligi ifade etmektedir.

Yukaridaki tabloda gormiis oldugumuz gibi Genisletilmis Dickey Fuller
(ADF) testini tamamladigimizda kritik degerlerden mutlak deger olarak biiyiik say1
olarak kiigliktiir. Ayrica prob degerimiz 0.05’ten kiigliktiir. Birinci Farkini
aldigimizda duragan seviyeye gelmistir. Yaptigimiz analizin sonucunda duraganlik
seviyesine ulasan verilerimizle krizlerin ihracat1 etkileme oranlarini gérebilmek igin

kukla degiskenler ekledik.

3.3. Kukla Degisken ile Krizlerin Varhginin ve Etkilerinin Test Edilmesi

Ekonometrik analizlerimizi yaparken bazi olay ve etkileri analizimizde daha
etkin bicimde gorebilmemiz icin kendimiz kukla degiskenler olusturur ve dahil
ederiz. Yapmis oldugumuz ¢alismada da bu etkileri gérebilmek adina 1998, 2001 ve

2008 krizleri i¢in kukla degiskenler ekleyerek analizimizi tamamladik.
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Tablo 11. Kukla Degisken Eklenerek Yapilan Analiz Sonuglari (1998)

Degisken Coefficient t-Statistic
Sabit -0.340348 -0.803723
@TREND -0.001601 -1.017529
1998 Kukla 0.650820 1.338461

Tablo 10°da goriildiigii izere oncelikle 1998 yilinda yasanan Rusya Krizi i¢in
kukla degisken ile kirilim gergeklestirilerek analiz yapildi. Bu analiz sonuglarina
gore degerlendirdigimizde 1998 Rusya Krizi, finansal bir kriz olarak kayitlara
geemistir. Devaliiasyon durumu ve petrol fiyatlarimin asir1 yiikselmesi sonucunda
Rusya moratoryum ilan etmistir. Bu kriz ardindan 1999 yilinda biiyiik bir deprem
yasayan lilkemize de negatif anlamda etki etmistir. Tablodan da gorildiigi tizere

kriz, ihracatimiz1 negatif yonlii etkilemistir.

Tablo 12. Kukla Degisken Eklenerek Yapilan Analiz Sonuglari (2001)

Degisken Coefficient t-Statistic
Sabit -0.149688 -0.571049
@TREND -0.003244™ -1.718296
2001 Kukla 0.776546™" 2.038631

Tablo 11°de analizimize 2001 krizinde bir kirilma kukla degisken ekleyerek
devam edildi. Tablo sonuglar1 iizerinden de goriildiigii gibi 2001 yilinda kriz
doneminde kriz ihracati pozitif yonli etkilemistir. 2001 krizi tarihin en derin
krizlerinden biri olarak adlandirilmaktadir. Bu dénemde kisi basina gelir oranimiz
diismiis, enflasyon asir1 yiikselmis, i¢ ve dis borg yiikiimiiz artmis bir¢ok is yeri ve
bankalar kapanmak durumunda kalmistir. Dolar yiikselmis bu durumda bizim ithalat
yapamamamiza sebep olmustur. Ancak kur ile ilgili yasanan bu degisim sonucu
ihracata yonelim olmustur. Krizin tiim olumsuz etkilerin, bir kenara biraktigimizda

2001 krizi ihracat lizerinde pozitif yonlii etki gostermistir.

Tablo 13. Kukla Degisken Eklenerek Yapilan Analiz Sonuglari (2008)

Degisken Coefficient t-Statistic
Sabit -0.401512 -1.669343
@TREND 0.010587 3.886651

2008 Kukla -2.017200 -4.782816
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2008 krizi kiiresel boyutta, tiim iilke ekonomilerini sarsan bir kriz olarak
yasandi. Kriz Amerika’da baglamis bir konut krizidir ve yasanan kriz yiiksek oranda
finans piyasalarin1 vurmustur. Tiirkiye’de ise 2001 krizi etkileri iizerine alinan
korumaci politikalar, bankaciligin yeterince gelismemis olmasi gibi durumlar finans
piyasalarinda diger iilkeler kadar etkilenmememizi sagladi. Ancak kriz kiiresel bir
kriz ve yerli paranin deger kaybetmesine, borsada yasanan deger kaybi, issizlik ve
dis ticaret aciklarina neden olmustur. 2008 yilinda yasanan kriz, yapmis oldugumuz

analizde de goriildiigii lizere ihracat iizerinde negatif etkiye sebep olmustur.

3.4. Analiz Degerlendirmesi

1929 ekonomik buhrani ile baslayan ve 2008 kiiresel kriz ile sonlanan kriz
lizerine bu calismada, yillar baz alinarak ihracat ve ekonomik biiylime iizerine bir
analiz yapilmistir. Calismada 1929 yilindan bulunabilen veriler dahilinde 2008’e
kadar tiim yillar ele alinmis, kukla degisken ile ihracata olan etkiler 1998, 2001 ve
2008 yillarinda degerlendirilmistir.. Bu analizde ekonomik biiylimeyi bagiml
degisken ve ihracati1 bagimsiz degisken olarak belirleyip analizin modelini olusturdu.
Ardindan yeni bir model olusturduk ve bagimli degiskeni ihracat bagimsiz degiskeni
ekonomik biiyiime olarak belirledik. ki model belirlememizin sebebi her degiskenin
birbiri iizerindeki etkisini gorebilmektir. Oncelikle birim kok testi uygulamasi
degerlerimizin duraganligimi test ettik. Duragan seviyeye ulagan verilerimiz igin
kukla kirtlimlar ekleyerek krizlerin ihracat {izerindeki etkisini gdzlemledik. Yapilan
analizler sonucunda krizlerin ihracati pozitif ve negatif yonlii olarak etkiledigi
sonucuna ulasilmistir. Ekonomik biiyiime, krizler ve ihracat arasinda bir baglanti
bulunmaktadir. Ekonomik biiyiime saglandig: takdirde ihracat da artis gosterecektir.
Ancak yasanan bir kriz sonucunda ihracat artis1 negatif yonlii etkilenebilmektedir.

Yillara gore sanayi ve finans sektoriiniin gelismesi ile birlikte krizler daha
etkileyici hale gelmistir. Ciinkii artik finans sektorii gelismis ve yayilmact olan her
krizden etkilenebilecek duruma gelinmistir. Yapilan analiz sonucunda krizler
doneminde ihracat ve ekonomik biiyiime bu krizlerden negatif olarak etkilenmis bazi
donemlerde kiigiilme ve issizlik sorunlar1 ile bogusulmustur. Ancak bizim analiz
sonuclarimizda pozitif yonlii bir etki de goriilmektedir. Bunun sebebi icinde kriz
doneminde dolar artis1 iilkede ithalat yapilmasini olumsuz etkilemektedir. Ithalat

yapamayacak durumda iilke kit kaynak dahilinde olsa dahi ihracata yonelmistir. Kriz
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iilkeyi iyi yonde etkilememistir ancak olumsuz durumlar arasinda ihracata yonelme

ile analizlerde pozitif yonlii etkiye ulasmamizi saglamaktadir.
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SONUC

Ekonomik krizler tilkelerin dengelerini alt {list eden, issizligin arttigi, i¢ ve dis
bor¢larin arttifi, tretim ve fiyatlarin istikrarsizlastigi durumdur. Krizler yikici
etkilerine ragmen degerlendirilebildigi noktada firsata donebilirler. Her iilkenin,
ekonomik, siyasal ve kiiltiirel yapis1 farkli oldugu icin krizde kalma siiresi ve etkileri
de bu noktada degisken olmaktadir.

Krizin temellerinde konjonktiirel dalgalanmalar, teknolojik geri kalmislik,
devletin ekonomiye miidahale etmemesi bulunmaktadir. Krizle miicadele edebilmek
icin istikrar programlar1 diizenlenir ve programlarda verilen kararlarla ekonomiye
miidahale ederek kriz ortamindan ¢ikilmaya calisilir. Bu donemlerde farkh
goriislerde ortaya atilmis ve ekonomide uygulanacak politikalar ile ilgili fikir ayrilig1
yasanmugtir. Siki maliye ve para politikasi uygulamasi ile enflasyonu diisiirmek
amaclanabilir. Bir bagka goriise gore de bu politikalara ek fiyat ve iicret kontrolleri
ile istikrar saglanmalidir.

2008 krizinde de goriildiigli gibi artik kiiresel krizler ile karsilasmakta ve
yasamaktayiz. Krizlerin herhangi bir zaman1 yoktur, her an bir krizle karsilasabiliriz
bu noktada krizlere karsi ekonomimiz ve sanayimiz her zaman hazirlikli olmali.
Cagimiz geregi de en ¢ok teknoloji konusunda gelismeliyiz. Aym1 zamanda krizler
dis ve i¢ etkenlerden kaynaklanabilmektedir. I¢ etkenler olarak yasanan darbeler,
ayrimeilik, kanun bosluklari, parti arasi fikir ayriliklart sonucu yasanan kavgalarla
halkin giiveninin kirilmasi ile krizlere sebep olunmaktadir. Kendimizi i¢ sebepler
konusunda da gelistirmeli ve ileriye dogru yol almaliyiz.

Tiirkiye’de ekonomi kuruldugundan itibaren gelismesine ragmen olumsuz
sonuclarimiz ve talep edilen noktaya erismemesi goriilmektedir. Devlet destekli
ekonomi politikast uygulanmis ancak devletin bu donemde destek degil tam
miidahale saglamasi gerekmekteydi. 1929 yilinda yasanan Diinya Ekonomik
Krizi’nin sonucunda diinya genelinde tahil ve ham madde fiyatlar: diismiistiir. Thracat

ile ilerlemeye calisan Tiirkiye i¢in ihracat gelirleri azalmig ve tarimla ugrasan kesim
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bu durumdan en fazla etkilenen olmustur. Tarimla ugrasanalar bu dénemde benzin
fiyatlariin yiiksek olmasi ve ekonomik sebeplerle makinali tarim yapamiyor birgok
arazi bos birakiliyordu. Yasanan bu durum ihracat gelirlerimizi azaltmistir, borg
odemelerimizi yapamamus ve ithalat icinde gerileme benimsenmistir. Ihracat
gerilemesi sonucunda ithalat i¢inde finansman bulunamaz duruma geldi.

1929 Krizinde gelinen bu noktadan sonra devlet miidahalesi ile sanayilesme
hareketleri baglamistir. 1934 yilinda Birinci Sanayi Plan1 uygulanmaya baslanmis ve
belirlenenden kisa siirede tamamlaninca Ikinci Sanayi Plami igin ¢alismalar
baslamistir.

Devlet¢i politikalar sonucu yatirirm banklar1 agilmistir ilerleyen siireclerde.
1929 krizi tim bu etkilere ragmen cok fazla bor¢lanamaya sebebiyet vermeden
atlatilmistir.

1929 ve 2008 krizlerini degerlendirmek istedigimizde finansal piyasalarda
yasanan spekiilatif balonlar nedeniyle yasanmis krizlerdir. 2008 krizi daha g¢ok
kazanma isteginden kaynaklanan bir krizdir. 1929 krizinde iiretim karsisinda tiikketim
ve yatirim harcamalari goriilmiistii. Ancak 2008 krizine baktigimizda gecmis
krizlerden de alinan dersle MB faiz indirerek harcamalarin azalmasina izin
vermemistir. 2008 krizi dnceki krizlerden alinan 6nlemler nedeniyle biiyiik olgekli
olmasina ragmen buhrana doniismemistir. 2008 Krizi’'nin, ABD’den baslayarak
“ticaret, sermaye piyasalari, mal, menkul kiymetler veya ulusal paranin fiyatlarindaki
dalgalanmalar ve faiz oranlarinda ciddi degisimlere neden oldugu soylenebilir
(Kindleberger, 2009: 15). Krizi gelismis iilkeler basta olmak {izere tiim diinyay1
etkilemistir. Ekonomi diinya ¢apinda kii¢lilmiis dis ticaret hacmi azalmistir.

Krizler ile ilgili 6nemli bir nokta krizin nedenlerini 6nceden gorebilmek ve
onleyebilmek icin Onlemler alinarak uygulamaya sokulmasi gerekir. Yasanan
krizlerin icinden c¢ikabilmek ve yol gosterici olabilmek amacli diinya genelinde
kiiresel bir finans yapisi benimsenmelidir. Son olarak bankacilik sistemi saglam,
thrag pazarlarini ¢esitlendirmis, yurtdisi borglanma geregini diislirmiis ve enerji
bagimliligimi azaltmis olarak bu krizden ¢ikacak tilkeler, diinyada daha etkin bir
konuma yiikselecektir (Duman, 2011: 133).

Glinlimiize kadar bir¢ok kriz ile karsi karsiya kalan diinya iilkeleri siirekli
kendilerini yenileyerek ve gelistirerek daha iyi sartlarda kendilerini olusumlarini
tamamlamaya caligmiglardir. Her kriz doneminin yaklasik olarak ayni1 ancak

bambaska etkenleri ve de sonuglar1 olmustur. Bu tez calismasinda krizler iizerine bir
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analiz yapilarak daha detayl sonuglara ulasmak amaglanmistir. Analizimizde krizler
bliylimeye, ihracata ne derecede etki etmektedir bu sorunun cevabi arastirildi.
Ulastigimiz sonuglara gore 2001 krizi haricinde olast durum ile karsilagildi. Krizler
iilke ekonomisini negatif etkiledigi i¢in ihracat bu durumdan olumsuz etkilenmekte
negatif biiylime gerceklesmektedir. Yerli paranin deger kaybi, devaliiasyon, issizlik,
devlet miidahalesinin gecikmesi, ekonomiye ve yoneticilere olan giivensizlik vb.
birgok durum tilkenin krizden ¢ikma durumunu gii¢lestirmis ve dolayisiyla da ihracat
gergeklestirecek seviyeden uzaklagsmamizi saglamistir.

2001 krizi Cumhuriyet tarihinin en derin ekonomik krizlerinden bir olarak
kayitlara ge¢mistir. Henliz 2000 krizinin kirilganlig1 iizerimizden atilmadan yeni bir
krizin gelmesi ve toparlanamayan ekonomiyi hem finansal hem de reel bir krize
stiriiklemistir. Bu donemde sabit kur rejimi terk edilmis, Tiirk Liras1 dalgalanmaya
birakilmistir. Devaliiasyon yapilmis banka iflaslar1 yasanmis sonug olarak dalgali kur
rejimine gecis yapilmistir. Bu déonemde doviz kuru artis gosterdigi ve krizin yogun
etkileri siirdiigii icin ithalat yapilamadi1 ancak. Bu durum cok yiiksek oranlar olmasa
dahi ihracat yapabilmemizi saglamistir. Diger krizlere gore yorumlamamiz gerekirse
bu durumda ihracat 2001 yilinda krizden negatif degil pozitif etkilenmistir.

Kriz donemleri ve karsilasilabilecek krizler icin iilke ekonomileri olarak her
zaman hazirlikli ve ekonomiyi saglamlastiracak politikalar ile ilerlenmelidir. Kriz
donemleri iilkelerin olusumlarini tamamen bozabilen ya da temelden sarsan
durumlardir. Her krizin getirisi ve sonuglar1 farklidir 6nemli olan kriz dénemleri
oncesi iilkeyi olas1 tiim krizlere karsi koruyabilmek ya da karsilasilan bir kriz
doneminde en disiik zararla atlatabilecek olgunlugu erismis siireglere sahip

olabilmektir.
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