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INTERNETTE FINANSAL RAPORLAMANIN TARIHSEL GELISIMI VE
FINANSAL TABLOLARIN TASIMASI GEREKEN NITELIKSEL OZELLIKLER
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[zmir Demokrasi Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii
Isletme Ana Bilim Dali, Yiiksek Lisans Tezi
Subat/2019
Danisman: Dog. Dr. Fevzi Serkan OZDEMIR

Kiiresellesme ve bilgi teknolojilerinde yasanan gelismelere bagl olarak fiziki
sinirlarin  ortadan kalkmasi, diinya ekonomilerinin biitlinlesmesi, yatirim ve
yatirimcilarin uluslararast nitelik kazanmasi finansal raporlama sistemlerinde ve
finansal raporlama siireclerinde degisiklikler yaratmustir. Internetin finansal
raporlarin bilgi kullanicilarina iletilmesinde bir ara¢ olarak kullanilmaya baslanmasi
bu degisikliklerden bir tanesidir. internet, isletmelere daha fazla bilgiyi daha az
maliyetle sunma ve daha fazla kisiye finansal raporlarini ulastirma imkan1 saglar.

Finansal raporlara erisimin arttirilmasi isletmeler ve yatirimcilar agisindan
onemlidir. Ancak iilkelerin kendi muhasebe uygulamalart ve standartlarina gore
hazirlanan finansal raporlar beklenilen faydayi tam olarak karsilamamaktadir. Bu
noktada Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayimlanan
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina gore hazirlanan ve sunulan finansal
raporlar diinya genelindeki tiim kullanicilar icin anlasilabilir ve karsilagtirilabilir
oldugundan daha fazla fayda saglama potansiyeline sahip olacaklardir. Uluslararasi
standartlara gore hazirlanan finansal raporlarin ihtiyaca uygunluk, gercege uygun
sunum, karsilastirilabilirlik ve anlasilabilirlik gibi niteliksel 6zellikler yoniinden daha
giiclii olacag1 ve finansal raporlama kalitesini arttiracagi literatiirde kabul gérmiis
genel bir kanidir.

Bu caligmanin amaci 2004 ve 2016 yillar1 arasinda internet tabanli finansal
raporlamada ve UFRS setinde meydana gelen degisimi incelemek ve internet tabanli
finansal raporlamanin finansal bilginin tasimasi gereken niteliksel 6zellikler {izerine
etkilerini ortaya ¢ikarmaktir. Arastirma bulgularimiza gére zaman igerisinde internet
tabanl finansal raporlamanin iceriginde ve finansal bilginin niteliginde iyilesmeler
yasanmistir. Bununla birlikte SPSS istatistik programi kullanilarak yapilan regresyon
analizi sonuglarina gore 2004 ve 2005 yillarinda internet tabanli finansal
raporlamanin igeriginde meydana gelen degisimin finansal bilginin niteliginde
meydana gelen degisim iizerinde etkili olmadigi, 2005 ve 2016 yillar1 arasinda
internet tabanli finansal raporlamanin igeriginde meydana gelen degisimin finansal
bilginin niteliginde meydana gelen degisim iizerinde etkiye sahip oldugu
bulunmustur.

Anahtar Sézciikler: Finansal Raporlama, Internette Finansal Raporlama, Finansal
Bilgi, Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri



ABSTRACT

HISTORICAL DEVELOPMENT OF FINANCIAL REPORTING ON THE
INTERNET AND THE EFFECTS OF FINANCIAL STATEMENTS ON
QUALITATIVE CHARACTERISTICS
Serap Nur OZATA
Izmir Democracy University, Institute of Social Sciences
Department of Management, M.B.A., December/2018
Advisor: Assoc. Prof. Dr. Fevzi Serkan OZDEMIR

Globalization and the elimination of physical boundaries depending on
developments in information technologies, integration of world economies,
international qualifications of investments and investors have created changes in
financial reporting systems and financial reporting processes. One of these changes is
the use of the Internet as a tool for communicating financial reports to users of
information. The Internet provides businesses with more information, less costs, and
more financial reports for more people.

Increasing access to financial reports is important for businesses and investors,
but financial reports prepared according to countries' own accounting practices and
standards do not fully meet the expected benefits. At this point, the financial reports
prepared and presented in accordance with the International Financial Reporting
Standards published by the International Accounting Standards Board are
understandable and comparable for all users worldwide and will have the potential to
provide more benefits. It is a general opinion accepted in the literature that financial
reports prepared according to international standards will be stronger in terms of
qualitative features such as relevance, fair presentation, comparability and
intelligibility and increase the quality of financial reporting.

The aim of this study is to examine the change in IFRS and internet based
financial reporting between 2004 and 2016 and to reveal the effects of internet based
financial reporting on the qualitative characteristics that financial information should
bear. According to our research findings, there has been a positive increase in the
content of internet-based financial reporting and in providing the qualitative
characteristics of financial information. In addition, according to the results of
regression analysis conducted using SPSS statistical program, it was observed that
the change in the content of internet-based financial reporting in 2004 and 2005 was
not effective on the change in the power of providing the qualitative characteristics
of financial information. it has been found that knowledge has an effect on the
change in the power to provide qualitative properties.

Keywords: Financial Reporting, Financial Reporting on the Internet, Financial
Information, Qualitative Characteristics of Financial Information



ONSOZ

Finansal raporlamanin amaci, mevcut ve potansiyel yatirimcilara bor¢ veren ve
kredi veren diger taraflara isletmeye yonelik alacaklar1 kararlarda faydali olacak
bilgileri sunmaktir. Finansal raporlar bu amacin gergeklestirilmesinde etkili olan en
onemli araglardir. Geleneksel kagida basili finansal raporlamanin yani sira bilgi
teknolojilerinde yasanan gelismeler internet ortaminda finansal raporlama kavramini
ortaya ¢ikarmustir. Internette finansal raporlama, isletme ile ilgili finansal bilgilerin
ve finansal raporlarn bilgi kullanicilarina iletilmesi sirasinda internetin
kullanilmasini ifade eder. Zaman igerisinde internette finansal raporlamanin kapsami
finansal raporlar ile birlikte Onemli gelismelerin, toplantilarin, giincel hisse
fiyatlarinin, finansal analizlerin ve diger finansal ve finansal olmayan bilgilerin
yayimlanmasini kapsayacak sekilde genislemistir. Internette finansal raporlama ile
birlikte isletmeler finansal raporlarin1 daha fazla kisiye, daha az maliyetle ve es
zamanl1 olarak ulastirma firsatini elde etmislerdir.

Ulkelerin kendi muhasebe uygulamalarina ve standartlara gore hazirlanan ve
sunulan finansal raporlar uluslararasi yatirimcilar agisindan karsilagtirilabilir ve
anlasilabilir nitelikte degillerdir. Kiiresellesme ile birlikte uluslararasi faaliyetleri
giderek artan isletmeler igin ise konsolide finansal tablo hazirlamak giderek
karmagsiklagsmaktadir. Diinya genelinde  Uluslararasi  Finansal Raporlama
Standartlari’nin kabul edilip uygulanmasi bu sorunlarin ¢éziimii niteligindedir. Diger
bir ifade ile tek tip finansal raporlama standartlarinin kullanilmasi ile finansal
tablolar/raporlar evrensel olarak anlagilabilmekte ve karsilagtirilabilmektedir.
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan finansal raporlardan
elde edilen finansal bilgilerin ihtiyaca uygunluk, gercege uygun sunum,
karsilastirillabilirlik, anlasilabilirlik, dogrulanabilirlik ve zamaninda sunum
ozelliklerini saglama yonilinden daha giiglii olacaklar1 ve buna bagli olarak da
finansal raporlamanin kalitesinde artis yasandigi bircok ¢alisma da ortaya
konulmustur. O halde gerek geleneksel kagida basili raporlar ile gerekse de internet
tabanl finansal raporlama ile kullanicilara ulastirilan finansal raporlarin Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmis olmalar1 6nemlidir.

Bu calisma da uluslararasi1 standartlara gére hazirlanan ve isletmelerin web
sitelerinde sunulmaya baslayan finansal raporlardan hareketle Tiirkiye’de Internet
tabanli finansal raporlamanin gelisimi ortaya koyulmaya ve internet tabanli finansal
raporlamanin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari setine gore hazirlanan ve
sunulan finansal raporlarin kalitesi iizerine etkisinin belirlenmesi amaglanmistir.

Tez calismamin sekillenmesinde, hazirlanmasinda ve tamamlanmasinda
goriigleri ile bana yon gosteren, biitiin sorularimi ve sorunlarimi anlayisla karsilayan,
tecriibesini ve destegini her anlamda gordiiglim danismanim, degerli hocam Dog. Dr.
Fevzi Serkan OZDEMIR’e sonsuz tesekkiirlerimi sunuyorum.

Her zaman oldugu gibi en zor anlarimda yanimda olan, beni destekleyen,
cesaretlendiren, maddi ve manevi destegini her zaman hissettigim canim annem Ayse
OZATA’ya sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.

Serap Nur OZATA
Subat 2019, Izmir
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GIRIS

Kiiresellesme ile birlikte sermaye piyasalarinda yasanan hizli gelismeler yeni
yatinm alanlarinin, sirket birlesmelerinin, hizla biiyliyen isletmelerin ve onlarin
uluslararasi pazarlarinin kurulmasina neden olmustur. Ticaretin ulusal simirlarin
Otesine gecmesi, isletme ile ilgili olan paydaslarin da kiiresellesmesini ve bu
paydaslarin isletmelerin finansal durumu ve performanslarini igeren raporlara
ulagmalar1 ihtiyacin1 beraberinde getirmistir. Kiiresellesme ile beraber bilgi ve
iletisim teknolojilerinde yasanan gelismelerin isletmelere etkisi finansal raporlama
stireclerine yonelik olmustur. Teknolojik gelismeler isletmelerin finansal raporlama
stireglerinde ve bu siirecin ¢iktisi olan finansal raporlarin igeriginde ve niteliginde
degisimler yaratmistir. Isletmeler tarafindan hazirlanan finansal raporlarin, kiiresel
capta ortaya ¢ikan bilgi ihtiyacim1 karsilamak i¢in internet iizerinden sunulmaya
baslanmasi bu degisikliklerden bir tanesidir. Baska bir sekilde ifade edersek
kiiresellesen ¢evrenin finansal raporlara daha kolay ulasabilmelerini saglamak icin

isletmeler bilgi ve iletisim teknolojisi araglarindan faydalanmislardir.

Isletmelerin  baslangigta pazarlama ve satis amacmna yonelik olarak
olusturduklar1 web siteleri 1990’11 yillarin ortalarina gelindiginde finansal raporlarin
ve finansal bilgilerin paydaslara iletildigi bir ara¢ olarak kullanilmaya baglanmustir.
Isletmelerin iletisim kanallar1 arasina interneti eklemelerinin arkasinda yatan en
biiyiik etken ulusal ekonomilerin ve dolayisiyla devletlerin birbiriyle daha siki bir
biitiinlesmeye gitmeleri sonucunda eylemlerinin birbirleriyle daha ilgili hale gelmesi,
diinyanin bir bdlgesinde yasanan bir gelismenin diger bdlgelere son derece hizli bir
sekilde etki etmesi ve buna bagli olarak piyasa taraflarinin kurumlardan ve

ilkelerden talep ettikleri bilgi miktarlarinda meydana gelen biiyiik artiglardir.

Bilgi teknolojilerinde yasanan gelismeler ve kamuoyundan gelen taleplerle
birlikte; internet ortaminda bilgi sunumunun maliyetinin daha az ve daha hizl
olmasi, daha fazla kullaniciya ulasmasi, zamanli ve erisiminin kolay olmasi finansal
bilgilerin sunulmasinda internetin kullanimim1 her geg¢en giin arttirmaktadir.
Yatirimcilarin cografi bolge ve iilke farkliliklar: nedeniyle geleneksel kagida basili
finansal raporlara ulagsmalari hem zaman alict hem de daha maliyetlidir. Bu
baglamda internet ortaminda finansal raporlamanin maliyetinin daha az, daha esnek,
daha hizli, zamanl ve ulagim kaygisindan uzak oldugu sdylenebilir. Ancak iilkelerin

farkli muhasebe Kkiiltiirlerine, uygulamalarina, standartlarina ve diizenlemelerine
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sahip olmalari internet ortaminda uluslararasi standartlara uygun finansal raporlama
yapmay1 zorunlu kilmaktadir. Ciinkii iilkelerin farkli muhasebe ilke ve uygulamalari
sonucunda finansal raporlama siirecinde kullanilan farkl: diller, farkli hesap adlar1 ve
farkli degerleme yontemleri finansal tablolarin evrensel olarak anlasilabilirliginin ve

karsilastirilabilirliginin saglanmasinda biiyiik bir engeldir.

Ulkelerin muhasebe uygulamalarindan/kiiltiirlerinden kaynaklanan farkliliklari
ortadan kaldirmak i¢in birgok c¢alisma yapilmistir. Uluslararast1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yayimlanan Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS) bu c¢alismalarin temelini olusturur. Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlari’nin diinya genelinde kabul gérmesinin temel nedeni
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin kiiresel bir muhasebe sistemi
olusturmas1 ve finansal tablolarin karsilastirilabilirligini, anlasilabilirligini ve
giivenilirligini saglayarak uluslararasi yatirimcilarin, yabanci iilkelerin sermaye

piyasalarina yatirim yapmalarini kolaylastirmasidir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 birgok iilkede goniillii olarak
uygulanmaya baslamigken Avrupa Komisyonun 2002 yilinda aldigi bir kararla
Avrupa Birligine iiye iilkelerin sermaye piyasalarinda islem goren biitiin isletmelere
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren finansal tablolarin1 Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlama ve sunma zorunlulugunu getirmesi finans
diinyas1 i¢in yeni bir donemi baslatmistir. AB’nin bu karariyla 25 iiye iilkede
yaklasik 8000 isletme 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’n1 uygulamaya baslamistir. AB ile uyum siirecinde olan
Tiirkiye’de de tiim halka agik isletmeler 2003 ve 2004 yillarinda goniillii olarak 1
Ocak 2005 tarihinden sonra ise zorunlu olarak Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 setine gore finansal tablolarini hazirlamis ve sunmuslardir. Giintimiizde
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin kabul edildigi iilke sayis1 150’ye

ulagsmis durumdadir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak yapilan genel
amach finansal raporlamanin en biiyiik amaci uluslararast yatinmlara ve
yatirimcilara ulasabilmektir. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlanan finansal raporlar, diinyanin her yerindeki yatirimcilarin
kullanabilecegi sekilde tasarlanmaktadir. Uluslararasi borsalarin birgogu Uluslararasi

Finansal Raporlama Standartlari’na gdre hesap tutmayan ve raporlama yapmayan
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kuruluglarin hisselerini kotasyona kabul etmemektedir. Halka agik sirketlerin
hazirlayacaklar1 finansal tablolarin/raporlarin belirli bir formatta diizenlenmesi ve
dosyalanmasi gerektiginden, farkli iilkelerdeki sermaye piyasasi diizenleyicileri ve
Menkul Kiymet Borsalari Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak genel amach finansal raporlama yapmanin ve bu raporlara erisimin ne kadar
Oonem tasidiginin farkindadirlar. Pek c¢ok iilke genel amacli finansal raporlara
erisebilirligi arttirmak i¢in finansal raporlarin elektronik ortamda sunulmasina

yonelik diizenlemeler yapmaktadir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’'na gore hazirlanan finansal
raporlarin internet {izerinde paylasilmasi ile finansal bilgiye ihtiya¢ duyan biitiin
kullanicilarin  finansal raporlara ulasmasi daha kolay hale gelecek, finansal
raporlamanin maliyetinde meydana gelen azalislar bilgi kullanicilarinin maliyetten
daha ¢ok analize odaklanmasini saglayacak ve daha fazla kullaniciya ulastirilan
finansal raporlar ile kurumsal yonetim ilkelerinden olan hesap verilebilirlik
desteklenecektir. Esasen internet ortaminda finansal raporlamanin finansal seffafligi,
etkinligi ve hesap verilebilirligi arttirarak Uluslararast Finansal Raporlama

Standartlar1 Kurulu’nun misyonuna katki saglayacak nitelikte oldugu soylenebilir.

Birgok isletme finansal raporlarini ve finansal bilgilerini sunmak icin World
Wide Web’i (www) kullanmaktadir. Isletmelerin finansal raporlarnin ve finansal
bilgilerinin sunulmasinda platform olarak internetin kullanilmasima internette
finansal raporlama denilmektedir. En dar anlamiyla bir isletmenin web sitesinde
finansal tablolar ve/veya finansal raporlar sunuldugunda o isletmenin internette
finansal raporlama uygulayan bir isletme oldugu sdylenir. Finansal raporlarin
internet lizerinden sunulmasi igerik ve sunum olmak iizere iki boyuttan olusmaktadir.
Internette finansal raporlamanin igerigi finansal raporlarm bir kismini veya tamamini
yansitacak finansal bilgiler anlamina gelirken internette finansal raporlamanin
sunumu web sitesinde PDF formati gibi ¢esitli formlarda hazirlanan finansal

raporlar1 ifade etmektedir.

Sermaye piyasasi gelismis birgok iilkede geleneksel kagida basili raporlama ile
birlikte internette finansal raporlama da kamuyu aydinlatmak amaciyla
kullanilmaktadir. Kamuya aydinlatmak amaciyla sunulan bilgilerin bir¢ogu finansal
bilgidir. Finansal bilgi; bir isletmenin muhasebe ve finansal raporlama sistemi

tarafindan genel kabul gérmiis muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak {iretilen,
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isletmenin finansal durum, faaliyet ve faaliyet sonuglart ile ilgili, para ile ifade edilen
ve bagimsiz denetimden gegirilerek ilgililere finansal tablo ve raporlar ile 6zel durum
aciklamas1 seklinde sunulan bilgi olarak tanimlanabilir. Isletmelerin muhasebe
sistemleri tarafindan {iretilen finansal bilgiler hem isletme ile ilgilenen taraflara hem
de isletme yOnetimine igletmenin finansal durumu ve finansal performansi hakkinda
bilgiler saglamaktadir. Bu finansal bilgileri, isletme yonetimi alacagr yatirim
kararlarinda; bilgi kullanicilar ise isletmeye yonelik alacaklar1 ekonomik kararlarda
kullanmaktadirlar. Bir finansal bilginin kullanicilarin  kararlarinda fayda
saglayabilmesi i¢in belirli Ozelliklere sahip olmasi gerekmektedir. Bu ozellikler;
ihtiyaca uygunluk, ger¢ege uygun sekilde sunum, Kkarsilastirilabilirlik,

anlasilabilirliktir, dogrulanabilirlik ve zamaninda sunumdur.

Finansal tablolarda/raporlarda yer alan finansal bilgiler onlari kullanan
taraflarin mevcut islem ve olaylardan yola ¢ikarak gelecege yonelik tahmin
yapmalarina veya gee¢mis olaylarla ilgili kararlarint dogrulamalarina veya
degistirmelerine yardimci oldugu siirece ihtiyaca uygundur. O halde bir finansal
bilginin isletmenin ge¢mis ve gelecegi hakkinda yapilacak degerlendirmelerde
kullanilabildigi takdirde ihtiyaca uygun oldugu soOylenebilir. Finansal bilginin
gercege uygun sunumu, sO6z konusu bilginin agiklamayr amagladigi hususu tam,
tarafsiz ve hatasiz olarak gostermesini ifade ederken bilginin karsilastirilabilir
olmasi, isletmeler tarafindan aciklanan finansal bilgilerin, farkli zamanlarda
aciklanan finansal bilgilerle veya ayni1 zamanda farkli igletmeler tarafindan agiklanan
finansal bilgiler ile karsilastirilabilmesini ifade eder. Finansal bilginin
simiflandirilmasi, agik ve kisa sekilde sunulmasi ile verilmek istenen anlam daha

anlagilabilir hale getirebilir.

S6z konusu o6zellikler Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan
yayimlanan kavramsal cercevede temel ve destekleyici niteliksel 6zellikler olarak
aciklanmistir. Herhangi bir finansal bilginin yatirimcilar basta olmak iizere bilgi
kullanicilarinin kararlarina etki edebilmesi veya fayda saglayabilmesi igin temel
niteliksel ozellikler olarak agiklanan ihtiyaca uygunluk ve gergege uygun sunum
ozelliklerini tagimasi gerekmektedir. Bir bagka ifadeyle finansal bilginin ihtiyaca
uygun olmasi ve gerce§e uygun sunulmasi faydali finansal bilginin temel

gerekliligidir. Bununla birlikte finansal bilgi karsilagtirilabilir, anlasilabilir,



dogrulanabilir oldugunda ve zamaninda sunuldugunda faydasi arttirilmis olur. Yani

bahsedilen bu 6zellikler finansal bilginin faydasini destekleyici niteliktedir.

Finansal bilgilerin tasimasi gereken niteliksel 6zellikler yontinden giiglii olmasi
finansal raporlamanin kalitesine isaret eder. Finansal bilginin fayda saglama derecesi
arttikga finansal raporlama kalitesi de onunla dogru orantili olarak artacaktir.
Finansal raporlama kalitesinin odak noktasini iliskili taraflarin bilgilendirilmesinin
olusturdugunu séylemek miimkiindiir. Literatiirdeki ¢alismalar Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’'na uygun olarak yapilan finansal raporlamanin ihtiyaca
uygunluk ve gercege uygun sekilde sunum 6zellikleri agisindan daha gii¢lii oldugunu
ve buna baghh olarak da finansal raporlama kalitesinde artis yasandigini

gostermektedir.

Bu calismada Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
internet ortaminda gergeklestirilen finansal raporlamadan hareketle internette
finansal raporlamanin igeriginde meydana gelen degisimin finansal bilginin
niteliginde veya finansal raporlama kalitesinde meydana gelen degisim iizerine etkisi

arastirilmaktadir.

Bu amagla arastirmanin birinci bolimiinde; internette finansal raporlama
kavramina, zaman igerisindeki degisimine, kullanicilar agisindan sagladig: faydalara,
yarattigl sorunlara ve internette finansal raporlama ile ilgili olan diger Onemli

konulara deginilmistir.

Ikinci boliimde; finansal bilgi kavramina, finansal bilgiyi kullanan taraflara,
finansal bilginin 6nemine, faydali finansal bilginin tasimasi gereken niteliksel
ozelliklere, finansal bilginin kisitlarina ve finansal raporlama kalitesi ile ilgili 6nemli

konulara deginilmistir.

Ugiincii ve son boliimde ise Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin
kullanilmaya baslanmasindan sonra internette finansal raporlamanin igeriginde
meydana gelen degisimin finansal bilginin niteliginde meydana gelen degisim
tizerine etkisini incelemeye yonelik ampirik bir arastirma olusturulmus ve arastirma

metodolojisi ile ilgili bilgiler verildikten sonra arastirma sonuglar1 agiklanmustir.






BIiRINCIi BOLUM
INTERNETTE FINANSAL RAPORLAMA

1.1. Finansal Raporlama

Isletme hissedarlariin yani sira isletme ile ticari, finansal ve ekonomik iliskiler
igerisinde olan diger isletmeler, kamu, finans kuruluslar ile ¢esitli kamu kurum ve
kuruluslari isletmenin faaliyet sonuglari, finansal performansi ve finansal durumu ile
ilgilenmekte ve bunlara iligkin saglikli, anlagilir, giivenilir, zamaninda ve siirekli
olarak sunulan bilgiler talep etmektedirler!. Isletmeler finansal durumlar ve finansal
performanslari ile ilgili bilgileri belirli donemlerde ve belirli araliklarla agiklayarak
yatirimeilar basta olmak iizere isletme ile ilgilenen biitiin gruplarin bilgi ihtiyacini
karsilamaya calisirlar. Bu agiklamalarda Ki temel amag, isletme yonetimi hakkinda
kullanicilan bilgilendirmek ve ge¢mis ve mevcut bilgilerden faydalanarak gelecege
iliskin karar alacak kisi ve kurumlara dogru ve giivenilir bilgiler sunabilmektir.
Isletmeler tarafindan diizenli olarak yapilan bu bilgilendirmelere finansal raporlama

denilmektedir?.

Finansal raporlama, isletme faaliyetleri ile ilgili bilgilerin finansal tablolar
aracilifiyla kararlarin alinmasina yardimer olmak ve belirsizligi azaltmak igin
finansal bilgi kullanicilarina iletilmesidir®. Baska bir tanima gore finansal raporlama,
isletmenin belirli bir donemdeki varlik ve yiikiimliiliiklerine dayanarak mevcut
ekonomik durumunu gosteren finansal dokiimanlardir®. Finansal raporlama
denildiginde genellikle hissedarlar, kredi verenler, devlet ve kamu gibi isletme ile
iliskisi olan taraflarla finansal tablolarin/ raporlarin paylasilmasi anlasilmaktadir.
Ancak finansal raporlarda sadece finansal tablolar yer almaz. Finansal tablolarla
birlikte, yonetim kurulu faaliyet raporlari, tahmin raporlari, performans Olgiitleri,
yoneticiler ve sahiplik yapist hakkinda bilgiler, izdhnameler, denetci raporlari,

gelecege yonelik bilgiler ve diizenleyici kurulusglar tarafindan hazirlanan raporlar gibi

'Raif Parlakkaya, “Bilgi Teknolojisindeki Geligsmelerin Finansal Raporlamaya Etkileri”, Selcuk
Universitesi IIBF Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 2/4, 2002, s. 78.

2Fatma Ogiicli Sen, Kurumsal Yonetisim ve Finansal Raporlama Kalitesi: Tiirkive Ornegi, Doktora
Tezi, Gaziantep Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Gaziantep 2017, s. 29.

3Recep Pekdemir, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'ne Gore Mali Tablolar El Kitabr,
ISMMMO Yayinlari, Istanbul 1994, s. 8.

“Basak Ataman ve Hakan Cavlak, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 ve Kurumsal
Yénetim 1liskisi: Borsa Istanbul Kurumsal Yonetim Endeksi’ne Tabi Halka Acik Sirketlerde Bir
Anket Caligmas1”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, 9/3, 2016, s. 211.
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cesitli finansal ve finansal olmayan bilgilerde finansal raporlarda yer almaktadir®.
Finansal raporlar isletme yonetimi tarafindan hazirlanirlar ve isletmenin dis ¢evreyle
iletisim kurmasini saglayan en etkili araclardir. Finansal raporlama ile bilgi

kullanicilarma bilgi aktarimi Sekil 1°de ki gibi islemektedir®:

ISLETME YONETIMI

/i\\.
YONETSEL BILGI
RAPORLARI

] / = !
veRsl |/ VERSl | (uGHASFRE SURECI| [OZEL  \ DOZEMLEYICI

DARELER! "?i*m“ﬂf"' RAPORLAR/' | KURUMLAR

I — /
FINANSAL
TABLOLAR I Genel Kabul Gomiss Muhasebe lkeleri ve

e —-B/f p—— Yasal Diizenlemeler Cergevesinde
Raporlama

| BAGIMSIZDIS
| DENETGILER

DENETLENMIS |
FINANSAL
TABLOLAR |

-
— —

KREDI KURUMLARI YATIRIMCILAR ISGOREN BIRLIKLER

Sekil 1: Finansal Raporlama Siireci

Finansal raporlamanin en 6nemli 6gesi finansal tablolardir. Finansal tablolar
belirli bir grubun bilgi ihtiyacin1 karsilamaya yonelik olarak degil bir biitiin olarak
tim kullanicilarin bilgi ihtiyacini karsilamaya yonelik olarak hazirlanirlar. Bundan
dolay1 finansal tablolar genel amacli olarak nitelendirilmektedirler. Finansal tablolar,
muhasebe bilgi sisteminden elde edilen bilgilerin belirli zaman araliklar1 ile bilgi
kullanicilarina  iletilmesini  saglayan araglardir’.  Finansal tablolar, bilgi

kullanicilarinin alacaklar1 ekonomik kararlarda faydali olacak sekilde bir isletmenin

SMehmet Emin Karabayir, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart Ve Muhasebe Kalitesi:
IMKB Ornegi, Doktora Tezi, Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara 2012, s. 21.
8Cuma Ercan, Internette Finansal Raporlama ve Gelecege Iliskin Yonelimler, Doktora Tezi, Celal
Bayar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Manisa 2007, s. 58.

"Meri¢ Doymaz, Finansal Raporlamada Seffafigin Onemi ve XBRL Uygulamalarimin Seffafliga
Etkisi: ABD Ornegi ve Tiirkive Kiyaslamasi, Doktora Tezi, Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitlisti, Adana 2011, s. 9.



finansal durumu, finansal performansi ve finansal durumdaki degisiklikleri hakkinda
bilgi vermek i¢in hazirlanirlar®. Finansal tablolar gegmisteki islemleri icerdigi ve
finansal olmayan bilgileri kapsamadiklari i¢in bilgi kullanicilarinin ekonomik karar
alirken ihtiya¢ duyduklar1 biitiin bilgileri saglayamazlar. Bu durumda isletmeler,
kamuyu aydinlatma sorumluluklarindan dolay1 finansal tablolarda yer almayan ancak
isletmenin ekonomik faaliyetlerinin en iyi sekilde anlasilmasini saglayacak diger
bilgileri de kullanicilara sunmalidirlar. Finansal tablolardan beklenen yarar,
isletmenin biiylikligliniin gerektirdigi kadar ayrintili bilgiyi, miimkiin oldugu kadar
gercege uygun ve anlasilir sekilde finansal tablo kullanicilarma sunmasidir®. Bilgi
kullanicilari, finansal tablolardan isletmenin mali yapisina, karlihigina ve fon
kaynaklarina yonelik bilgiler elde ederler ve bu bilgileri kullanarak isletmenin
performansi hakkinda kararlar verirler. Genel amacl finansal tablolar iig, alt1, dokuz

ve on iki aylik donemler i¢in diizenlenmektedirler.

Faaliyet raporu, finansal tablolar ile birlikte isletmenin faaliyetlerini en iyi
bicimde gosteren, isletme ile ilgili ayrintili bilgilerin sunuldugu bir bilgi
dagarcigidir’®. Faaliyet raporlari, bir isletmenin gergeklesen ve planlanan
faaliyetlerine iligkin bilgilerini 6zetleyen rapordur. Faaliyet raporlar1 baslangicta
isletme yonetiminin isletmeden uzak olan hissedarlarina hesap verme yikiimliligi
sonucunda olussa da daha sonralar isletme ile ilgili olan taraflarin genislemesi,
faaliyet raporlarinin sadece hesap verme araci olarak degil, ayn1 zamanda sermaye
piyasasinda yer alan tiim taraflart bilgilendirme araci olarak kullanilmasina yol

agmustirt!,

Faaliyet raporlarinda yer alan bilgilerin igletmenin mevcut durumunu uygun ve
dogru bir bicimde yansitmasi gerekir. Faaliyet raporlarinda genellikle faaliyet
gosterilen tilkenin ekonomik durumuna ve sektdre yonelik isletme yoneticilerinin
goriisi, isletmeyi tanitict bilgiler ve isletmeye ait finansal bilgiler yer alir. Zamanla
bilgi talep eden kitlenin baskisinin artmasiyla yonetim kurulunun ve baskaninin

degerlendirmelerine gore isletmenin mevcut durumu ve gelecege iliskin yatirim

8Karabayir, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart ve Muhasebe Kalitesi: IMKB Ornegi, s.
21,

ipek Tiirker, Tiirkiye'de Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (UFRS) Paralelinde Yapilan
Diizenlemelerin Finansal Tablo Kullanicilari Uzerindeki Muhtemel Etkileri, Doktora Tezi, Istanbul
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul 2012, s. 17.

®Nalan Akdogan ve Nejat Tenker, Tekdiizen Muhasebe Sisteminde Mali Tablolar ve Oran Analizi,
ISMMMO Yaynlari, Istanbul 1994, s. 30.

UErcan, Internette Finansal Raporlama ve Gelecege fliskin Yonelimler, s. 64.
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politikalariin tasidiklar1 riskler ve elde edilecek firsatlar igin yapilan tahminler,
planlar ve beklentilere yonelik bilgiler de faaliyet raporlarinda yer almaya
baslamistir. Faaliyet raporlarinda isletme sonuglarmin grafik, resim ve metinlerle
sunulmasi ve bunlara iligkin yorumlarin da yer almasi finansal tablolarda yer alan
bilgilerin karmagikhiginin olusturdugu sakincalar1 ortadan kaldirabilir'?. Faaliyet
raporlar1 genellikle genel bilgiler, finansal tablolar ve denetim raporu olmak tizere ii¢

boliimden olusur.

Finansal raporlar gergeklesmis olaylarin sunuldugu finansal tablolar ile
isletmenin gelecegine iliskin varsayimlara yonelik bilgilerin tamamin1 kapsar. Baska
bir sekilde sdylemek gerekirse, finansal raporlama, finansal tablolar ile birlikte
finansal tablolarda sunulmayan finansal ve finansal olmayan bilgileri de kapsayan
daha genis bir kavramdir. Sunulan finansal ve finansal olmayan bilgiler sermaye
piyasalarinda seffaf bir ortam olusmasini saglayarak igletme ve bilgi kullanicilart
arasinda simetrik bilgi akisinin olusmasina imkan verir. Isletme yonetimi, kamuyla
paylasilmas1 gereken asgari raporlar ve bilgiler disinda isletmeyi ilgilendiren 6zel
durumlar ve olaylari da goniillii olarak kamuyla paylasmayi tercih edebilir. Finansal
raporlarda yer alan yoneticilerin tahminleri, gelecege yonelik sirket beklentileri gibi
bilgiler bunlara 6rnek olarak gosterilebilir. Bu bilgilerin ¢cogu finansal bilgi olarak
nitelendirilmeseler bile gelecekte finansal etkiler yaratma giiciine sahiptirler. Burada
onemli olan, paylasilan bilgilerin yonetimin performansinin degerlendirilmesinde
kullanilabilmesi ve gelece§e iliskin alinacak kararlarda fayda saglayabilme

potansiyelidir'®. Bu iliski Sekil 2°de gosterilmistir.

2parlakkaya, “Bilgi Teknolojisindeki Gelismelerin Finansal Raporlamaya Etkileri”, s. 79.

BHaluk Duman, Kamunun Aydinlatilmas: Ilkesi Kapsaminda Kazan¢ Yonetimi Uygulamalarinin
Finansal Raporlama Kalitesi ve Sirket Performansi Uzerine Etkisi: IMKB de Bir Uygulama, Doktora
Tezi, Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Konya 2010, s. 127.
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Ekonomik Kararlar I¢in Faydal
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Finansal Faporlama
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Tilhk finansal tablolar,
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finansal tablolar,
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e EE—
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Sekil 2: Ekonomik Karar I¢in Faydal: Bilgi

Her {ilkenin farkli finansal raporlama sistemine ve muhasebe uygulamalarina
sahip olmasi hazirlanan ve sunulan finansal tablolarin/raporlarin niteliksel olarak
birbirlerinden farkli olmasina yol agmakta ve finansal tablolarda/raporlarda yer alan
bilgilerin anlasilir, giivenilir ve karsilagtirilabilir olmasi 6zelliklerini ortadan
kaldirmaktadir.  Ulkelerin  finansal ~raporlama sistemlerinde ve muhasebe
uygulamalarinda ortaya ¢ikan farkliliklarin biiytik bir kismi; iilkelerin  hukuk
sistemleri arasindaki derin farkliliklardan, sirketler ve kredi verenler arasindaki
iligskilerden, vergi sistemlerinden, enflasyon oranlarindan, politik ve ekonomik tarihi
baglardan, ekonomik gelismislik diizeylerinden ve toplumun egitim diizeyinden

kaynaklanmaktadir'®,

Ulkelerin farkli finansal raporlama sistemlerine ve muhasebe uygulamalarina
gore hazirlanan ve sunulan finansal tablolardan elde edilen bilgilerin yatirimcilara ve
diger bilgi kullanicilarima karsilagtirma imkani saglamamasi, finansal tablolarin
yeniden hazirlanmasiin ortaya ¢ikardigi maliyetler ve uluslararasi alanda faaliyet
gosteren isletmelerin konsolide finansal tablo hazirlamalarinin giderek karmasik hale

gelmesi ortak bir finansal raporlama sisteminin kullanilmasint gerekli hale

YK arabayir, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari ve Muhasebe Kalitesi: IMKB Ornegi, s.
70.
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getirmistir. Bu baglamda Avrupa Birligi’nin (AB) 2002 yilinda aldigi bir kararla, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren Avrupa Birligi’ne iiye iilkelerin sermaye piyasalarinda
islem goren biitlin isletmeler icin finansal tablolarin hazirlanmasinda ve
sunulmasinda Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayimlanan
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin (UFRS) kullanilmasini zorunlu
tutmasi finans diinyasi i¢in yeni bir dénemi baglatmistir. Avrupa Birligi ile uyum
stirecinde olan Tiirkiye’de de finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 2003 ve 2004 yillarinda goniilli olarak

2005 ve sonrasinda ise zorunlu olarak uygulanmaya baglanmistir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin iilkeler tarafindan kabul
edilmesi ve uygulanmasi ile uluslararasi sermaye piyasalarinin etkinligi artacak ve
yatinmcilar tutarli sekilde hazirlanan, daha giivenilir finansal bilgi saglayan ve
karsilagtirilabilme imkanma sahip finansal tablolara ulasabileceklerdir. Isletmelerin
ise kiiresel yatirimcilara ulagabilmeleri daha kolay hale gelecek buna bagli olarak
sermaye maliyetleri azalacak ve farkli {ilkeler icin farkli finansal raporlama

gerekliliklerini yerine getirmekten kaynaklanan maliyetleri azalacaktir.

Finansal raporlamanin temel amac1 bilgi kullanicilarina ekonomik kararlarinda
fayda saglayacak bilgileri sunmaktir. Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu
(Financial Accounting Standard Boards - FASB) tarafindan finansal raporlamanin
amaci, yatirim ve kredi kararlarinda faydali bilgi saglamak, nakit akis tahminlerini
belirlemek icin faydali bilgi saglamak ve isletmenin varliklari, bu varliklar
tizerindeki haklar1 ve bunlardaki degisikliklerle ilgi bilgi saglamak olmak iizere ii¢
baslikta agiklanmustir®®. Ayni dogrultuda Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
tarafindan yayimlanan kavramsal c¢er¢evede genel amagli finansal raporlamanin
amaci, mevcut ve potansiyel yatirimcilara, bor¢ veren ve kredi veren diger taraflara
raporlayan isletmeye kaynak saglama kararlarini verirken faydali olacak finansal
bilgiyi saglamaktir seklinde agiklanmistir. Bu kullanicilar tarafindan alinan kararlar,
0z kaynaga dayali finansal araclarin ve borg¢lanma araglarimin satin alinmasi,
satilmas1 veya elde tutulmasi kararlar1 ile kredi ve benzerlerinin saglanmasi ya da

ddenmesi kararlarii icermektedir?S.

5Ercan, Internette Finansal Raporlama ve Gelecege Hliskin Yonelimler, s. 59.
1TMSK, Kavramsal Cergeve, Genel Amagh Finansal Raporlamanin Amaci, Faydas: ve Sinirlari, Al
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Yoneticiler isletmenin finansal durumu ve performansi ile ilgili diizenli olarak
sunduklar1 finansal raporlarla ayni zamanda kendi performanslart hakkinda da
bilgiler vermektedirler. Bu yiizden planlanan hedeflerde bir sapma meydana
geldiginde yonetim gerek kendi menfaati gerekse isletmenin menfaatini diisiinerek
yanlis ve tam olmayan bilgiler sunabilmektedir. Olmasi gereken ise hem isletmenin
performansinin hem de yonetimin performansiin dogru degerlendirilebilmesi i¢in
tarafsiz bilgi ile raporlamanin yapilmasidir. Ancak boyle bir raporlama ile isletme
yonetimi ve g¢evresi, isletmenin giiclii ve zayif yonlerini tespit edebilir, gelecekte
olusabilecek muhtemel risklerden korunabilir ve firsatlardan yararlanabilir. Bilgi
kullanicilarinin isabetli kararlar almalari i¢in finansal durum, finansal performans ve
finansal durumda meydana gelen degisikliklerle ilgili bilgilerin dogru, giivenilir ve
zamaninda sunulmasi 6nemlidir!’. Bu sayede kamunun aydinlatilmasi saglanarak

taraflar arasindaki asimetrik bilgi diizeyi azaltilmaya calisilmaktadir.

Piyasalara ihtiyaca ve gercege uygun bilgiler sunmak piyasalarin etkinligi
acisindan Onemlidir. Sermaye piyasalarinin etkin sekilde isleyebilmesi ve tam
rekabet kosullarinin gecerli olmasi kamunun, finansal raporlama siirecine glivenmesi
ile miimkiindiir. Finansal tablolar genellikle kesin olmayan ekonomik ortamlarda
Olusturulduklarindan bir¢ok tahmin ve varsayimlari igerirler. Gerek regiilasyonlarin
esnetilmesinden gerekse finansal piyasalarin zorlayici etkisinden kaynaklanan farkli
nedenlerden dolayr finansal tablolarin gergegi yansitmama durumu ortaya
cikabilmektedir’®. Son yillarda yasanan Enron ve Parmalat gibi uluslararas
isletmelerin finansal tablolarinda manipiilasyon yapmasi sonucu yasanan muhasebe
skandallar1 sermaye piyasalarina ve finansal raporlamaya olan giivenin sorgulanmasi

neden olmustur.

Yasanan muhasebe skandallar1 finansal raporlama kalitesinin onemine isaret
etmistir. Finansal raporlama kalitesi, raporlanan kazang¢larin mevcut ekonomik
durumu ve temel muhasebe kavramlarini giivenilir bir sekilde yansitma giicii olarak

tanimlanabilir’®. Baska bir tamima gore finansal raporlama Kkalitesi, isletmelerin

"Duman, Kamunun Aydinlatilmast Ilkesi Kapsaminda Kazang Yénetimi Uygulamalarimn Finansal
Raporlama Kalitesi ve Sirket Performanst Uzerine Etkisi: IMKB de Bir Uygulama, s. 129.

8Sen, Kurumsal Yonetisim ve Finansal Raporlama Kalitesi: Tiirkive Ornegi, s. 32.

K arabayir, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari ve Muhasebe Kalitesi: IMKB Ornegi, s.
65.
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faaliyetlerini daha iyi anlayabilmek i¢in raporlanan bilginin dogrulugunu igerir?.

Finansal raporlama kalitesinden bahsedebilmek i¢in raporlanan bilginin ihtiyaci

karsilamaya yonelik olmasi ve ger¢ege uygun sekilde sunulmasi gerekmektedir.

Etkili bir finansal raporlama i¢in yOnetimin yaklagimi, denetim komitesinin
etkinligi, denetim kalitesi ve kaliteli finansal raporlama standartlar1 olmak tizere dort
onemli konuya dikkat edilmelidir?. Bahsi gecen dort konu kurumsal yonetisime
isaret eder. Isletmelerin kurumsal yonetisim ilkelerini benimsemesi ve uygulamasi

finansal raporlamaya kars1 giivenin olusmasina ve gelismesine katki saglayacaktir.

Yonetimin yaklasimi, isletmenin finansal siire¢lerinden sorumlu olan en iist
diizey yoneticinin finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda seffaf, tutarli,
giivenilir ve karsilastirilabilir bilgilerin paylasilmasindan ve yiiksek kalitede finansal
raporlama yapilmasindan sorumlu olmasmi ifade eder. Bazi durumlarda isletme
yonetimi bu sorumlulugu dikkate almayarak sadece kazanglar iizerinden raporlama
yapabilmektedir. Finansal krizler ve skandallar bu sorumlulugun yerine
getirilmemesinin en biiyilk sonuglaridir. Yonetim, finansal tablolar1 kamuyla
paylasmadan 6nce s6z konusu finansal tablolarin tam, yansiz ve énemli hatalardan
arindirilmis  oldugunu yani, isletmeyi ger¢ege uygun sekilde yansittigini

onaylamalidir??,

Finansal raporlamanin kalitesini belirleyen bir diger faktor ise isletmenin i¢
denetcileri ve bagimsiz denetim faaliyetidir. i¢ denetim, isletmeye deger katmak ve
faaliyetleri gelistirmek icin biitiin isletme faaliyetlerine yonelik olarak yiiriitiilen
bagimsiz bir danigsmanlik siirecidir. Bir isletmenin i¢ kontrol sisteminin iyi sekilde
islemesi siireglere etkinlik kazandirir, varliklar1 kaybetme riskini diisiiriir, yonetsel
riskleri minimize eder, finansal raporlarin glivenilirligini arttirir ve ylirtirliikkteki yasal
mevzuata uygun hareket edilmesini saglar. I¢ denetcilerin isletme icinde iki temel
gorevi vardir. Birincisi, isletme igerisinde olan veya olabilecek hata ve hileli
uygulamalar1 tespit etmektir. Boylelikle hissedarlarin kaynaklarinin = kotiiye

kullanilmasinin &niine gegilebilir. Tkincisi, kurumsal yonetisim prensiplerinin kurum

2Selim Cengiz, vd., “Finansal Raporlama Kalitesi ile Yatirim Verimliligi Arasindaki [liskinin
Incelenmesi: Borsa Istanbul’da (BIST) Bir Uygulama”, International Congress Of Eurasian Social
Sciences (ICOESS) Ozel Sayist, 8/28, 2017, s. XXI

21Sen, Kurumsal Yonetisim ve Finansal Raporlama Kalitesi: Tiirkiye Ornegi, s. 29.

228en, Kurumsal Yonetisim ve Finansal Raporlama Kalitesi: Tiirkive Ornegi, s. 34.
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kiiltiirtine adapte edilmesini saglamaktir. Bu sayede isletmenin faaliyet ve finansal

riskleri onceden tespit edilebilir ve zararlarin dniine gegilebilir??,

I¢c denetimle beraber bagimsiz denetgiler tarafindan gergeklestirilen bagimsiz
denetimin kalitesi de finansal raporlamanin Kkalitesini etkiler. Finansal raporlama
kalitesi ile denetim kalitesi arasinda dogrusal bir iliski vardir. Denetim kalitesini
belirleyen en 6nemli faktorler ise bagimsiz denetci ile miisteri isletme arasindaki
yasal ve yasal olmayan iliski ve isletme varliklarinin korunmasinda i¢ kontrol
sisteminin etkinligidir. Tiirkiye’de denetim kalitesinin arttirilmasi icin bagimsiz

denetim sirketi ile miisteri isletmeleri her 7 yilda bir rotasyona tabi tutulmaktadir?*,

Isletme biinyesi i¢inde faaliyet gdsteren denetim komitesi, isletme performansi
ile ilgili kurumsal yonetim ilkelerinden seffaflik ilkesine bagli olarak finansal
raporlama, i¢ kontrol ve i¢ denetim faaliyetlerinde yonetime yardimci olmaktadir.
Ayrica, komite igletme yonetimi ve i¢ kontrol sistemi ile dig denetim faaliyetleri
arasinda koordinasyon ve etkinligi saglama gorevini de iistlenmektedir. Denetim
komitesinin etkinligi hileli finansal raporlama riskini diisiiriir ya da tam tersi

ylikseltir?,

Muhasebe uygulamalarinda ki farkliliklart ortadan kaldirma amaci tasiyan
uluslararas1 standartlar ve genel kabul goérmiis muhasebe ilkeleri de finansal
raporlama kalitesini etkileyen diger bir faktordiir. Finansal raporlama kalitesinin
artmast bilgi asimetrisini azaltir, finansman maliyetlerini disiiriir, pazarin
verimliligini arttirir ve 6zellikle uzun vadeli yiiksek getirili projelerin finansmanin
kolaylagtirir. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari, finansal raporlama

kalitesinin arttirilmasi i¢in kullanilabilecek en etkili araglardir.
1.2. Finansal Raporlama ve Internet

Bilgi ve iletisim teknolojilerinde yasanan gelismeler isletmelerin
uygulamalarini degistirerek ulusal sinirlar1 zorlamaktadir. Ekonomik kiiresellesme ile
birlikte isletme ile ilgili olan gruplarda kiiresellesmis ve bu gruplara finansal

raporlarin ulastirilmasi ihtiyac1 ortaya ¢ikmustir. Isletmeler kiiresel boyutlarda olan

2Duman, Kamunun Aydinlatilmasi Ilkesi Kapsaminda Kazang Yéonetimi Uygulamalarimin Finansal
Raporlama Kalitesi ve Sirket Performansi Uzerine Etkisi: IMKB de Bir Uygulama, s. 152.
2Duman, Kamunun Aydinlatiimas: Ilkesi Kapsaminda Kazang Yénetimi Uygulamalarimin Finansal
Raporlama Kalitesi ve Sirket Performansi Uzerine Etkisi: IMKB de Bir Uygulama, s. 157.
2Duman, Kamunun Aydinlatimas: Ilkesi Kapsaminda Kazang Yonetimi Uygulamalarimin Finansal
Raporlama Kalitesi ve Sirket Performansi Uzerine Etkisi: IMKB de Bir Uygulama, s. 159.
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bilgi tedariki icin hizla yayilan internet agini1 kullanmaya baslamislardir. internetin
kullanilmasinin herhangi bir isletmede yarattigi en biiyiik degisim, bilginin elde
edilmesi, saklanmasi ve genis kitlelere ulastirilmasi sirasinda maliyetlerde meydana
getirdigi dramatik diisiistiir’®®. Ayrica isletme ve ¢evresi arasindaki iletisimde
geleneksel kagida basili finansal raporlar ve sinirli katilimin gergeklestigi toplantilar
onemli bir yere sahipken internet tabanli uygulamalarin hayata gecirilmesi ile
isletmeler hem i¢c hem de dis g¢evresiyle silirekli ve etkin bir iletisim kurmaya
baslamislardir?’. Internet dzellikle isletme iizerinde ¢ok fazla etkiye ve giice sahip
olmayan yatirimcilarin ve diger ilgililerin bilgi saglayabilmesini, baski yapabilmesini
ve diger giiglii taraflar ile etkilesim kurabilmelerini saglamaktadir. Bu baglamda
finansal raporlama siireclerinde internet kullaniminin en kii¢ligiinden en biiyiigiine
kadar tiim bilgi kullanicilarinin isletmeyle iliskisini hem de kendi aralarindaki

etkilesimi 6nemli lgiide arttirdig1 sdylenebilir?,

Finansal raporlarin basili olarak yayimlandigi geleneksel raporlama anlayisinda
finansal raporlarin yayimlanmasinin maliyetinin yliksek olmasi, hazirlanmasinin ¢ok
fazla zaman ve caba gerektirmesi ve raporlara ulagimin smirli olmast gibi kisitlar
vardir. Bagka bir ifadeyle geleneksel kagida basili finansal raporlamada bilgilerin
hazirlanmas1 ve kamuyla paylasilmasi zamanlhlik, yer ve ulasma maliyeti agisindan
kisitlar igermektedir. Ornegin, cografi bolge veya iilke farklihigma sahip olan
yatirimeilarin kagida basili finansal raporlara ulasmalar1 hem daha fazla zaman alici
hem de daha maliyetlidir. Ayn1 zamanda bilgi kullanicilarinin artan ve cesitlenen
bilgi talebini karsilayabilmek ve tam anlamiyla kamunun aydinlatilmasini saglamak
icin igletmeler canli ve siirekli degisen yapilarini kamuyla paylagmalidirlar. Kagida
basili finansal raporlarin bir yillik bir siireyi kapsamasi, degisen sartlara gore
giincellenememesi, isletme ve paydas arasindaki etkilesimi saglayamamasi yani

yatirimcilarin pasif durumda olmasi ¢agdas raporlama anlayisina ters diismektedir.

Finansal raporlamanin internet iizerinden yapilmast durumunda baska bir
ifadeyle finansal raporlarin internet iizerinden bilgi kullanicilarina sunulmasi
durumunda maliyetlerin minimize edilmesi, bilgilerin zamaninda ve daha fazla

kullaniciya ulagmasi ve raporlara ulasmak i¢in aract kullanilmasi gerekliliginin

%parlakkaya, “Bilgi Teknolojisindeki Gelismelerin Finansal Raporlamaya Etkileri”, s. 79.

2"Fatih Temizel, vd., “Yatirimer Iliskileri Yonetiminde Bilgi ve Tletisim Teknolojilerinin Rolii: IMKB
50 Endeksi Uygulamasi”,Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 2412, 2010, s. 2.
2Temizel, vd., “Yatirimer Iliskileri Yonetiminde Bilgi ve [letisim Teknolojilerinin Rolii: IMKB 50
Endeksi Uygulamas1”, s. 8.
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ortadan kalkmasi, raporlara ulagimin daha kolay hale gelmesi gibi avantajlar
saglanmistir. Esasen finansal raporlamada internetin kullanilmasi geleneksel kagida

basili finansal raporlamada ortaya ¢ikan tiim kisitlar1 ortadan Kaldirmustir.

Sunu sdylemek miimkiindiir ki kullanilan iletisim araglarina gore finansal
raporlama ikiye ayrilir. Bunlardan birincisi geriye yonelik raporlarin basili olarak
sunuldugu geleneksel raporlama anlayisi ikinci ise raporlarin internet iizerinden
siirekli ve es zamanli olarak sunuldugu cagdas raporlama anlayisidir. Finansal
raporlarin/bilgilerin internet ortaminda sunulmasi sunum ve icerik olmak tiizere iki
farkli modelden olusmaktadir. Sunumda yalnizca ilgili bilgiler agiklanmakta,
animasyon, yiikleme ve indirme gibi segeneklere izin verilmemektedir. Igerik

modelinde ise bu secenekler kullanilabilmektedir?.

Hass ve Snijj’e gore eski sistem olarak nitelendirilebilecek geleneksel
raporlama anlayisinda hissedar odakli bir yaklasim tercih edilmekle birlikte kagida
basilt ve standart bilgileri kapsayan, belirli araliklarla gergeklestirilen, ge¢cmise
yonelik olan ve isletme kontroliinde paylasilan performans bilgilerinden olusan bir
sistem mevcuttur. Yeni sistem olarak adlandirilan internet tabanli finansal
raporlamada ise yine hissedar odakli yaklasim tercih edilmekle birlikte web tabanl
bir ortamda istege bagl bilgiler paylasilmaktadir. Internet tabanli finansla raporlama,
stirekli olarak mevcut duruma iligkin ve gelecege vurgu yapan genis bir performans

raporlamasi igerecek sekilde gergeklestirebilmektedir®.

Isletmelerin internet sitelerinden finansal raporlarla birlikte hisse senedi
fiyatlar1, tarthsel veriler, yatirnm Onerileri ve diger tiirden finansal ve finansal
olmayan bilgilerine tiim diinyadaki yatirimcilar ve diger bilgi kullanicilar anlik
olarak ulasabilmektedir. Anlik olarak ulasilabilen bu finansal bilgilerin uluslararasi
finansal raporlama standartlarina gore olusturulmas: Onemlidir. Ciinkii bilgi
kullanicilarinin isletmeye yonelik kararlarinda kullanilacak finansal bilgilerin fayda
saglayabilmesi i¢in finansal bilginin niteliksel 6zellikleri olarak aciklanan ihtiyaca
uygunluk, gercege uygun sunum, karsilastirilabilirlik, anlasilabilirlik,

dogrulanabilirlik ve zamaninda sunulma 6zelliklerini tasimasi gerekmektedir.

29Siileyman Uyar ve Muhsin Celik, "Siirekli Kamuyu Aydinlatma ve Internet Ortaminda Finansal
Raporlama Surecinde Kullanilan Diller" , Ege Academic Review, 6/2, 2006, s. 95.

®Doymaz, Finansal Raporlamada Seffafigin Onemi ve XBRL Uygulamalarimn Seffafiga Etkisi:
ABD Ornegi ve Tiirkive Kiyaslamast, s. 73.
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Internet {izerinden finansal raporlama ¢ok eski bir kavram olmamakla beraber
cok hizli bir gelisim gostermektedir. Yatirimcilarina onem veren isletmeler hisse
senetlerine olan ilgiyi arttirmak i¢in agik ve seffaf finansal bilgileri sunmaya 6zen
gosterirler. Finansal seffafligin temeli, isletme ile ilgili olan taraflarin ihtiyag
duydugu bilgiye kolay sekilde erisebilmeleri ve erisilen bilgilerin isletmenin gercek
durumunu temsil edebilme kabiliyetidir. S6z konusu finansal bilgilerin seffafligi
arttirabilmeleri i¢in erisim, ilgililik, anlasilirhik, gilivenilirlik ve zamanlilik
niteliklerine sahip olmalar1 gerekmektedir. Internette finansal raporlama ile bu

niteliksel 6zellikler baglaminda katki saglanmaktadir.

Finansal bilgi kullanicilarinin erigim, gergek zamanlilik, zenginlik, etkilesim ve
baglantililik  6zelliklerine yonelik beklentileri isletmelerin internette finansal
raporlama diizeylerini sekillendirmektedir. Isletmeler bilgi kullanicilarinin bu
beklentilerine cevap verebilmek i¢in interneti  giderek artan  sekilde

kullanmaktadirlar3?.

i.  Erisim: Finansal bilgi kullanicilarinin daha fazla seffaf ve sinirsiz finansal
bilgiye erisme isteklerini ifade eder.

ii. Ger¢ek Zamanhlik: Finansal bilgi kullanicilarmin gercek zamanli bilgi
saglayicilar ve ger¢ek zamanl bilgi elde etme isteklerini ifade eder.

iii. Zenginlik: Finansal bilgi kullanicilarinin grafikler ve yeni medya araglar
sayesinde daha zengin bir icerige sahip olma isteklerini ifade eder.

iv. Baglantililik: Cografi konumlarindan kaynaklanan sikintilar olmadan
kullanicilarin istedikleri yerden web sayfalarina baglanabilme istegini ifade eder.

v. Etkilesim: Finansal bilgi kullanicilarin raporlar1 hazirlayanlar ile etkilesim
icerisinde olma ve raporlardaki bilgileri ihtiyaglarina gore kisisellestirebilme

isteklerini ifade eder.

Finansal bilgi kullanicilar1 herhangi bir isletme ile ilgili finansal raporlara ve
bilgilere ti¢ farkli sekilde ulasabilirler. Birincisi, bilgi kullanicilar finansal bilgilerine
ihtiyac duyduklar isletmelerin dogrudan web sitesine girerler ve “yatirimer iligkileri”
veya “yillik raporlar” baglantilarina tiklayarak istedikleri bilgileri elde ederler.
Ikincisi, bilgi kullanicilar1 genel amaglar1 arama motorlarini kullanirlar ve arastirma
sonucuna gore ya isletmenin kendi internet sitesine ya da igletme ile ilgili olmayan

diger internet sitelerine yonlendirilirler. Son secenek olarak ise ii¢ilincii parti internet

31parlakkaya, “Bilgi Teknolojisindeki Gelismelerin Finansal Raporlamaya Etkileri”, s. 80.
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sitelerinden istedikleri bilgilere ulasabilirler. Bu siteler genellikle ulagilmis bilgiler
bedava, kullandigin kadar 6de ve ortak veri tabanina iiyelik servisi saglayan ti¢lincii
parti araci ortamlarmi igermektedir. Yapilan arastirmalarin ¢ogunda bilgi
kullanicilarinin, herhangi bir isletme ile ilgili finansal bilgiye ihtiyag duydugunda

dogrudan o isletmenin web sitesini kullandiklar1 belirlenmistir?,
1.3. Internette Finansal Raporlama Tarihsel Gelisimi

Internette finansal raporlama, cesitli bilgi teknoloji araciligiyla finansal
bilgilerin www (World Wide Web) ortaminda paylasilmas: seklinde tanimlanabilir33.
Bir bagka tanima gore de internette finansal raporlama, internette yayimlanan
finansal tablolar ile birlikte 6nemli gelismelerin, toplantilarin, finansal analizlerin ve
diger bilgilerinde kamuya agiklanmasin1 kapsayacak sekilde genis bir kavramdir34,
1990’11 yillarin ortalarina gelindiginde isletmeler web sitelerinde pazarlama ve
miisteri destek bilgilerine ek olarak finansal raporlarini ve finansal bilgilerini de
paylasmaya baslamislardir. Isletmelerin  finansal raporlama icin interneti
kullanmalarinin arkasinda yatan en 6nemli nedenler bilgi teknolojilerinde yasanan
gelismeler ve isletme ¢evresinin artan bilgi talebiyle birlikte, internet ortaminda bilgi
paylasmanin maliyetinin daha ucuz olmasi, daha fazla kisiye ulagsmasi, zamanl ve

erisiminin kolay olmasidir®.

Isletmeler finansal raporlarini ve finansal bilgilerini web sitelerinde “yatirimci
iligkiler1” baghgi altinda yayimlamaktadirlar. Yatirimer iliskileri kavrami 1930’larin
ortasinda hisse senedi satiglarinda kamunun zarar gérmesini ve satislarin kotiiye
kullanilmasmi engellemek amaciyla ortaya ¢ikmustir. Daha sonra 1990’11 yillarda
hisse senedi piyasalarina olan ilginin artmasiyla yatirimei iliskileri 6nem kazanmistir.
Yatirimer iligkileri, bir isletmenin kendi biinyesinde ve/veya disarida bulunan
bireysel ya da kurumsal yatirimcilariyla olan iligkilerini yonettigi birimdir®,
Buradaki yatirnmci kavrami sadece hissedarlari ve potansiyel yatirimeilart degil

bankalardan, analistlere kadar uzanan genis bir grubu igermektedir. National

32Ercan, Internette Finansal Raporlama ve Gelecege [liskin Yonelimler, s. 67.

¥Doymaz, Finansal Raporlamada Seffafligin Onemi ve XBRL Uygulamalarimin Seffafiga Etkisi:
ABD Ornegi ve Tiirkiye Kiyaslamasi, s. 72.

Doymaz, Finansal Raporlamada Seffafligin Onemi ve XBRL Uygulamalarimin Seffafiga Etkisi:
ABD Ornegi ve Tiirkiye Kiyaslamast, s. 72.

$Uyar ve Celik, “Siirekli Kamuyu Aydinlatma ve Internet Ortaninda Finansal Raporlama Siirecinde
Kullanilan Diller”, s. 95.

%Fatih Temizel ve Oya Coskun, “Finansal Piyasalar ile Etkin Bir Iletisim Ve Gelistirilmis Seffaflik
Araci Olarak Yatirimei Hiskileri”, Afyon Kocatepe Universitesi, I.IB.F. Dergisi, 12/2, 2010, s. 91.
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Inverstor Relations Institute yatirimci iligkilerini finans, iletisim, pazarlama ve
menkul kiymetler kanununa wuyma konularmi igeren stratejik  yOnetim

sorumlulugudur seklinde ifade etmistir®’.

Yatirimceilar ile olan iligkilerin temelinde makro O6l¢ekte kiiresel finansal
toplum olarak adlandirilan finansal piyasalara, mikro Olgekte ise yatirimcilara,
isletmeleri ve disaridan  kaynak ihtiyact olan kamusal  ydnetimleri
degerlendirebilmeleri i¢in kullanabilecekleri nitelikli bilgilerin sunulmasi vardir®,
Yatirimer iligkilerinin temelini kurumsal bilgilerin yatirimcilara ve isletme ile ilgili
diger taraflara iletilmesi ihtiyact ve geregi olusturur. Dolayisiyla yatirimci
iliskilerinin faaliyetleri yatirimcilar basta olmak iizere bilgi kullanicilarina alacaklar

yatirim kararlarinda fayda saglayacak bilgileri sunmaya yoneliktir3,

Yatirimer iligkileri ile ii¢ stratejik hedefe ulasilmaya calisilir. Bunlardan
birincisi, yatirimer iliskilerini etkin sekilde yoneterek hisse senedi fiyatini en yiiksege
cikarmak ve orada tutmak, ikincisi, yatirimci giivenini kazanarak finansman
maliyetini diisiirmek, {i¢iinciisii ise ¢cogunluk hisseye sahip paydaslarin ihtiyaglarini
korumak ve potansiyel yatirimci kitlesini biiyiitmektir®®. Bu hedeflere ulagabilmek
icin yatirimcilarin ve diger bilgi kullanicilarinin tam, zamaninda, siirekli olarak ve
dogru sekilde bilgilendirilmeleri sarttir. Yatirimci iliskileri yonetimi aracigiyla
stirekli olarak bilgilendirme yapilmasi yatirimcilarin negatif gelismeler yasandiginda
panik ile hareket ederek hisse senedi fiyatlarini disiirmelerini engelleyecektir.
Buradan yola ¢ikarak, yatirimer gliveninin olusturulmasinda, korunmasinda ve
gerektiginde onarilmasinda yatirimer iligkilerinin biiyiik bir éneme sahip oldugu

soylenebilir®?,

Yatirimeilarla olan iliskiler devam eden ve uzun vadeli bir siirectir. Internet
teknolojilerinin  geligmesi isletmelerin yatirnmcilariyla yeni iletisim kanallar

olusturmalarina izin vermistir. Web siteleri isletmelerin yatirimeilarini ve diger bilgi

S7Fatih Temizel ve 1dil Karademirlidag, “Yatirimer Iliskileri ve Finansal Halkla iligkiler Baglaminda
Sirketlerin Paydaslariyla Iletisim Kurma Bigimleri: Web Siteleri Uzerinde Bir Inceleme” Marmara
Iletisim Dergisi, Say1 16, 2010, s. 127.

3BFatih Temizel, “Yatirrmer {liskileri Yonetimi Uygulamalari”, Journal of Accounting & Finance,
2010, s. 177.

$Temizel ve Coskun, “Finansal Piyasalar Ile Etkin Bir Iletisim Ve Gelistirilmis Seffaflik Arac1 Olarak
Yatirimei {liskileri”, s. 88.

“OFatih Temizel, vd.,“Yatirimei Iliskileri Yonetiminde Giiven Ve Ekonomiye Etkisi”, Afyon Kocatepe
Universitesi, LLB.F. Dergisi, X1/1, 2009, s. 287.

“Temizel ve Coskun, “Finansal Piyasalar ile Etkin Bir iletisim Ve Gelistirilmis Seffaflik Arac1 Olarak
Yatirimer iliskileri”, s. 89.
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kullanicilarin1  bilgilendirmek i¢in olusturdugu yeni iletisim kanallarindan bir
tanesidir. Web tabanli yatirimer iliskilerinin temelinde internet baglantisina sahip
olan diinya c¢apindaki yatirimcilara erismek vardir. Geleneksel yatirimer iliskileri
yontemleri zamanlilik bakimindan zayif ve karar alma noktasinda daha az uygundur.
Internet {izerinden yiiriitiilen yatirimer iliskileri ise isletmelere zamandan bagimsiz ve

yatirimeilarla kiiresel boyutta iletisim imkanlar1 sunmaktadir®?.

Web sitesi araciligiyla yiiriitiilen yatirimer iligkileri faaliyetleri ile baski
maliyetleri ve personel emeginden tasarruf saglanmaktadir. Ote yandan yatirimeilar
ve diger bilgi kullanicilart i¢in de web siteleri 6nemli bir aractir. Ciinkii yatirimcilar
web sitelerini kullanarak isletme faaliyetlerini giinliik olarak takip edebilmekte,

isletme ve diger bilgi kullanicilar ile olan iletisimlerini arttirabilmektedirler.

Internet {izerinden yiiriitiilen yatirimer iliskileri faaliyetlerinin gecirdigi gelisim
iic asamada agiklanmaktadir*®. Birinci asamada isletmeler, interneti sadece basili
raporlarini ilettikleri alternatif bir kanal olarak kullanmiglardir. Bu asamada yer alan
isletmelere gore internet tabanli finansal raporlama saglayacagi faydalarin farkina
vartlmadan sadece diger isletmelerden geri kalmamak igin yapilmis bir uygulama
olarak goriilmiistir. Daha sonra, internet tabanli finansal raporlamanin sagladigi
faydalarin farkina varan isletmeler icin ikinci asama baslamustir. Ikinci asamada
isletmeler finansal raporlarina ek olarak isletme ile ilgili daha fazla bilgiyi ve haberi
internet sitelerine eklemeye baslamisladir. Uciincii asamaya gegildiginde ise,
isletmeler basili raporlardan saglanan standart bilgilerle birlikte ayrintili ve ileri
diizey bilgileri de paylasmaya baslamislar ve online oy verme gibi segenekler sunan

interaktif iletisim araglarini da web sitelerine eklemislerdir.

Benzer sekilde Hedlin 1999 yilinda basarili Isve¢ kurumlarinin yatirimei
iligkilerine yonelik web sitelerini incelemis ve kurumlarin interneti kullanim
amaglarin1 ve diizeylerini 3 evrede agiklamustir*, Birinci evrede, 1995°li yillarda
Isve¢ kurumlarmin web sitelerini yeni olusturmaya basladiklarini, 1995°den énce ¢ok
az Isve¢ kurumunun web sitesine sahip oldugunu ve web sitelerini yatirimcilarla

degil tiiketicilerle iletisim kurmak icin kullandiklarm tespit etmistir. ikinci evrede,

“?Temizel ve Coskun, “Finansal Piyasalar Ile Etkin Bir Iletisim Ve Gelistirilmis Seffaflik Arac1 Olarak
Yatirimei {liskileri”, s. 89.

Ercan, Internette Finansal Raporlama ve Gelecege Lliskin Yonelimler, s. 68.

“Temizel ve Karademirlidag, “"Yatirimer iliskileri ve Finansal Halkla {liskiler Baglaminda Sirketlerin
Paydaslaryla iletisim Kurma Bigimleri: Web Siteleri Uzerinde Bir Inceleme”, s. 131.
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1996°dan sonra isve¢ kurumlarmin farkli gruplarin ihtiyaglarmni karsilamaya yonelik
web sitesi olusturmanin saglayacagi faydalarin farkina vardiklarii bunun sonucunda
da web sitelerini yatirimcilarla iletisim kurmak i¢in kullanmaya basladiklarini tespit
etmistir. Ikinci evrede, kurumlar, web sitelerinde yillik raporlari, bildirileri ve gesitli
bilgileri paylagsmaya baslamiglardir. Internet, diisiik maliyetli bir arag¢ olarak
goriilmiis ancak belirgin avantajlarinin farkina varilamamaistir. Son yillarda yasanan
teknolojik gelismeler ve bilgi talep eden kitlenin baskinin artmasiyla {i¢iincii evreye
gecilmistir. Ugiincii evrede kurumlar, web sitelerinde tiim raporlarmi eszamanl ve
giincel olarak yayimlamaya baglamiglar ve internet sitelerini gelistirerek interaktif

iletisim araclarin1 web sitelerine eklemislerdir.

Hedlin (1999), isletmelerin kaynaklar1 ve yatirimer sayilarindaki artigla dogru
orantili olarak yatirimer iligkilerinde interneti kullanma oranlarinin arttigini
belirtmektedir. Internet, kullanim yaygimlig1 ve kullanim amaci bakimindan iilkeden
iilkeye, isletmeden isletmeye veya sektdrden sektdre gore degisebilir. Ancak
degismeyen tek sey, yatirimet iligkilerinde web sitesi kullaniminin isletme cevresiyle
iletisim kurmada onemli bir ara¢ oldugudur. Hizli, giincellenebilir ve ekonomik bir
bilgi kaynagi olan web sitelerinde yatirimer iliskileri kapsaminda yer alan finansal
raporlarin ve bilgilerin bulunmasi sadece yiliksek karli isletmelere degil diger

isletmelere de gesitli faydalar saglayacaktir®®.

Yatirimer iliskilerine yonelik olarak iilkemizdeki kurumlarin web siteleri
incelendiginde, bahsi gecen ii¢ evrenin bizim iilkemiz i¢inde gecerli oldugu ve birgok
kurumun tgilincii evreye gectigi sOylenebilir. Ancak, halad internetin finansal

raporlama baglaminda yeterince etkin kullanildigini séylemek miimkiin degildir.

Yilmaz ve Karademirlidag 2010 yilinda Capital dergisi tarafindan belirlenen
Tiirkiye’nin en biiylik cirolu 100 isletmesinin web sitelerini incelemisler ve arastirma
sonucunda 100 isletme igerisinden sadece % 44’lniin web sitesinde yatirimei
iligkileri adi1 altinda bir boliim ya da butona sahip oldugunu, bu isletmelerin
%46’sinin faaliyet raporlarim1 web sitelerinde paylastiklarini ve bu isletmelerden

%41 inin finansal sonuglara dair bilgiler yayinladiklarini tespit etmislerdir.

Ajans  Press’in Tiirkiye Istatistik  Kurumu (TUIK) Bilgi Toplumu

Istatistiklerinden derledigi verilere gdre 2013-2017 yillar1 arasinda 10 ve iizeri

“Temizel ve Karademirlidag, “Yatirime: liskileri ve Finansal Halkla Iligkiler Baglaminda Sirketlerin
Paydaslariyla Iletisim Kurma Bigimleri: Web Siteleri Uzerinde Bir Inceleme”, s. 142.
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calisana sahip girisimlerde internet erisim orani yiizde 90,8’den yiizde 95,9’a; web

sitesi sahipligi ise 53,8’den 72,9 a yiikseldigi belirlenmistir?e.

Bugiin gelinen nokta itibariyle isletmelerin web siteleri, genis bir dizi
raporlama bilgisi icerek sekilde gelismistir. Yatirime iligkilerine yonelik bir web

sitesi Sekil 3’te sunulmustur.
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Sekil 3: Tiirk Hava Yollarina Ait Web Sitesi Yatirimer iliskileri

Genel olarak diinya genelinde yatirnmer iliskileri araci olarak internetin
kullanim1 giinden giine artmaktadir. Bugiin bir¢ok isletme kendisine ait web sitesi
olusturmakta ve finansal raporlarini olusturduklari web sitelerinde sunmaktadir.
Lymer, internet iizerinden finansal raporlamanin maliyetlerde meydana getirdigi
azalis ve daha fazla bilgi sunumuna firsat vermesine bagli olarak gelecekte internette

finansal raporlama uygulayan isletme sayisinin artacagini belirtmistir. Louwers ise,

“Shttps://www.cnnturk.com/bilim-teknoloji/turkiyede-internete-erisim-orani-yuzde-80i-gecti?page=3
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internette finansal raporlamanin zamanlilig1 iyilestirebilecegini, faaliyet alanini
genisletebilecegini ve yiiksek derecede interaktif bilgi edinimine izin verebilecegini
ifade etmistir. Geleneksel kagida basili raporlama ile elde edilemeyecek biitiin bu
faydalar finansal raporlarin dagitilmasinda interneti temel ara¢ haline getirecektir.
Ayn1 dogrultuda Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu, zamanla kagit tabanl
finansal raporlamanin yerine internet tabanli finansal raporlamanin gececegini ve

kagit tabanli finansal raporlamanin ikinci bir yol olarak kullanilacagini belirtmistir®’.

Internette finansal raporlama ile ilgili olarak uzmanlar ii¢ asamal1 bir siirece
dikkat ¢ekmektedirler*®. Bu asamalar sirasiyla internetin, basili raporlarin
tamamlayicist olarak kullanilmasi, basili raporlarin yerine kullanilmasi ya da yeni

internet sitesi aracglari ile yenileyici 6zellikte olmasidir.

i. Internette Finansal Raporlamayr Basih Raporlarin Tamamlayicisi

Olarak Kullanmak:

Bu asamada yer alan isletmeler igin internette finansal raporlama, geleneksel
kagida basili finansal raporlarin yerini almak i¢in degil basili raporlari tamamlamak
icin kullanilir. Bagka bir ifadeyle, bu asamadaki isletmeler, interneti sadece basili

raporlar ilettikleri diger bir kanal olarak kullanirlar.
ii. Internette Finansal Raporlamay: Basih Raporlarin Yerine Kullanmak:

Bu asamadaki isletmeler zamanlilik ve erisilebilirlik 0Ozelliklerine sahip
internette finansal raporlamayi basili finansal raporlar1 tamamlamak igin degil,
finansal raporlarinin kullanicilara ulastirilmasinda temel kanal olarak kullanirlar.
Finansal raporlarin ve bilgilerin bilgi kullanicilari ile paylasiimasinda postalama veya
faks yerine internetin kullanilmasi belirli basim ve dagitim maliyetlerini ortadan
kaldirir, daha fazla kullaniciya ulasilir ve yatinmcer iliskileri etkin sekilde

yOnetilebilir.

iii. Internette Finansal Raporlama ile Rapor Sunumlar1 Ve Araclan ile

Ilgili Yeniliklerden Yararlanmak:

Bu agamaya gecmis isletmeler, basili raporlarda yer almasi gereken standart

bilgilerin yani sira raporlarda yer aldigi takdirde maliyet etkinligi saglanamayacak

47Richard Fisher, vd., “CorporateReporting on the Internet: Audit Issueand Content Analysis of
Practices”, Managerial Auditing Journal, 19/3, 2004, s. 413.
“8parlakkaya, “Bilgi Teknolojisindeki Geligmelerin Finansal Raporlamaya Etkileri”, s. 81.
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gelismis ve kapsamli finansal bilgiyi de web sitelerinde sunarlar. Ayrica, isletmeler
web sitelerine bilgiyi analiz etmeye yarayacak birbiri ile etkilesimli araglari da
eklerler. Bu asamada yer alan isletmeler, ticari ve finansal bilgilerin internet
ortaminda sunulmasinda lider olmak i¢in ugrasirlar ve internet yeteneklerinin
maksimize edilmesi ve internet teknolojisinin 6n planinda kalabilmek i¢in siirekli
olarak yeni yollar ararlar. Bu isletmeler icin internet {izerinden raporlama yaparak

bilgilerin ¢ok genis bir kitleye ulastirilabilmesi 6nemlidir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununda isletmelerin internette finansal
raporlamayi, basili raporlarinin tamamlayicisi olarak kullanmalari tavsiye edilmistir.
Kanuna gore, isletmeler geleneksel yontemle basilan yillik raporlart hazirlamaya ve
saklamaya devam edecek bununla birlikte internetin yenileyici olma 6zelliginden

yararlanilacak ve raporlardaki bilgiler siirekli giincellenecektir.

Teknolojik gelismeler ve onlarin kabulii, internette finansal raporlamanin
gelecekteki durumu hakkinda tahmin yapmay1 zorlastirmaktadir. Ancak Finansal
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (Financial Accounting Standards Board- FASB) ve
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (International Accounting Standards
Board — IASB)internette finansal raporlama ile ilgili dikkat edilmesi gereken iki
konuyu agik¢a belirtmistir. Birincisi, internette finansal raporlama ile ilgili
olusturulmas1 gereken ulusal ve uluslararasi standartlardir. lkincisi ise, bilgi
kullanicilarinin, finansal bilgileri anlayabilecekleri, yorumlayabilecekleri ve
kullanabilecekleri ortak bil finansal raporlama dilinin olusturulmasi ve kullaniminin
yaygmlastirilmasidir. Isletmelerde finansal raporlama ile ilgili ortak bir dil
olusturmak, maliyetleri azaltmak, hata riskini minimum diizeye indirmek, etkili ve
verimli raporlama ve denetime imkan saglamak gibi ihtiyaglari karsilamak icin
XBRL (Genisleyebilir Isletme Raporlama Dili) gelistirilmis ve kullanmilmaya
baglanmistir®®. XBRL, isletmelerin raporlama islevleri i¢in tanimlanmis bilgisayar

temelli bir meta data dildir. XBRL, finansal bilgilerin hazirlanmasi, yayimlanmasi ve

“Erdal Yilmaz ve Okan Gelmedi, XBRL (Genisleyebilir Isletme Raporlama Dili) Ve XBRL’in
Finansal Tablolarin Niteliksel Ozellikleri Acisindan Degerlendirilmesi, 7. Uluslararasi Muhasebe
Konferansi, Istanbul, 14-15 Ekim 2010, s. 213.
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degistirilmesini standart bir yapiya kavusturmayr amaglayan XML’in (Extensible

Markup Language/Genisletilebilir Isaretleme Dili) bir uygulamasidir®.
1.3. Internette Finansal Raporlamanin Yararlari

Finansal raporlarin internet {izerinden paylasilmasinin  hem raporu
hazirlayanlar/bilgi saglayicilar hem de raporu kullananlar/bilgi kullanicilar1 agisindan
yarattif1 ¢ok fazla yarar ve firsat vardir. Diisiik maliyet, zamanlilik, daha fazla
kullaniciya ulagsma firsati ve esneklik bunlarin en 6nemlileri olmakla birlikte baslica

faydalar asagida siralanmstir:

e Maliyet Tasarrufu: Isletmelerin yillik faaliyet raporlari genellikle 40 ile
100 sayfa arasinda olmaktadir. Grafik ve resimlerin de i¢inde yer aldigi faaliyet
raporlarinin prestij kaygisi sebebiyle kaliteli olarak ve ¢ok sayida basilmasinin
yarattig1 biiyiik bir maliyet vardir®l. Ayrica, bu raporlarin kullanicilara ulastirilmasi
sirasinda katlanilan postalama ve faks maliyetleri de isletmenin sorumlulugundadir.
Biitlin bu maliyetler finansal bilginin agiklanma maliyetini olusturmaktadir. Finansal
bilgilerin internet ortaminda sunulmasi durumunda baski ve postalama maliyetlerini
de iceren finansal bilginin ac¢iklanma maliyetinde dramatik diisiisler yasanmaktadir.

e Daha Fazla Kullaniciya Ulagim: Isletmelerin kendileriyle ilgilenen biitiin
kullanic1 gruplarini tespit etmesi ve bu kullanicilara ayri ayri finansal raporlarini
ulastirmasi pek miimkiin degildir. Isletmeler genellikle mevcut ortaklari, kredi
kuruluslar1 ve araci kurumlar gibi daha 6nceden belirledikleri ve kendileri ile iliski
icerisinde olan kullanicilarina periyodik olarak finansal raporlarini ulastirirlar. Bu
durum geleneksel kagida basili finansal raporlama anlayisinin biitiin finansal bilgi
kullanicilarina ulagabilme noktasinda yeterli olmadigini gosterir®. Ayrica kurumsal
yatirimeilar isletme ile ilgili ihtiya¢ duyduklar bilgilere kolaylikla ulasabilirken daha
kiigiik yatinmeilar icin bilginin elde edilmesi bu kadar kolay olmamaktadir®3.
Kullanicilarin bilgiye ulasmasinda meydana gelen bu farklilik bilgi asimetrisinin

dogmasina neden olmaktadir.

SAylin Poroy Arsoy, vd., “Genisletilebilir Isletme Raporlama Dili'nin (XBRL) Finansal Raporlama
Gelisimine Katkis1 ve TMS Taksonomisi Uygulamasi1”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say1: 9,
Temmuz 2018, s. 2.

StAli Uyar, “Determinants Of Corporate Reporting On The Internet An Analysis Of Companies Listed
On The Istanbul Stock Exchange (ISE)”, Managerial Auditing Journal, 27/1, 2012, s. 88.

>2Hollis Ashbaugh, vd., “Corporate Reporting on the Internet”, Accounting Horizons, 13/3, 1999, s.
242,

$3Uyar, “Determinants Of Corporate Reporting On The Internet An Analysis Of Companies Listed On
The istanbul Stock Exchange (ISE)”, s. 88.
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Finansal raporlarin ve finansal bilgilerin paylasilmasinda internetin
kullanilmast kiiresel captaki bilgi kullanicilarina ulagmak i¢in kullanilabilecek en
etkili araclardan birisidir. internet ortaminda sunulan bilgiye, diinya iizerinde internet
erisiminin oldugu herhangi bir yerden ve istenilen zamanda hizli ve kolay bir sekilde
ulagmak miimkiindiir. Boylelikle isletmelerin ongdremedigi biitiin finansal bilgi
kullanicilarina ulasilmig ve taraflar arasinda meydana gelebilecek bilgi asimetrisi
azaltilmis olur. Bagka bir ifadeyle, internet ortaminda yapilan finansal raporlama ile
biitlin kullanicilara esit haklar sunulur ve kurumsal yatirimcilarin bilgi ayricaliklari
azaltilir®,

o Gerc¢ek Zamanh Bilgi Sunumu: Giiniimiiz ekonomik diinyasinda rekabet
edebilmek ve etkili kararlar verebilmek i¢in uygun ve zamaninda sunulan finansal
bilgi 6nemlidir. Bilginin iiretilmesi ile bilginin sunulmasi arasindaki siire ne kadar
kisa ise soz konusu bilginin faydaliligi/verimi o kadar yiiksek olacaktir.
Yatirimceilar ve diger bilgi kullanicilar1 finansal raporlamadan gergek zamanli bilgi
sunulmasini talep ederler. Geleneksel raporlamada, posta ve faks yoluyla ulagtirilan
raporlar belirli bir siireyi kapsarken, internette finansal raporlama ile tiim kullanicilar
ayni anda ve es zamanl olarak finansal raporlara ve bilgilere ulasabilirler. Finansal
raporlama da internetin kullanilmasi ile yatirimeilara ve diger bilgi kullanicilarina
gercek zamanli bilgi sunulmasi miimkiin olmustur. Bu durum isletme ile bilgi
kullanicilari arasinda glivenin olugmasi noktasinda da 6nemlidir.

e Siireklilik ve Esneklik: Geleneksel basili raporlarin ulasilabilirligi,
kullanicilarin onlart muhafaza etmesiyle ilgilidir. Bu raporlar kullanicilar tarafindan
muhafaza edilmedigi takdirde ulasilabilirligini yitirirler. Cagdas raporlama
anlayisinda internet lizerinden paylasilan finansal raporlara kullanicilar istedikleri
zamanda ulasabilirler. Internette finansal raporlamanin finansal raporlarin
erisilebilirligi noktasinda bilgi kullanicilarina siireklilik sagladig1 sdylenebilir®®.

Geleneksel basili finansal raporlarda yer alan finansal bilgiler statiktir ve bu
bilgilerin degistirilmesi ancak finansal raporlarin tekrar basilmasi ile miimkiin

olmaktadir. Oysa internet sitesinde sunulan bilgiler basili olarak sunulan bilgilerden

%Alfred Wagenhofer, “Economic Consequences of Internet Financial Reporting”, Schmalenbach
Business Review, Volume: 55, October 2003, ss. 262-279

S5Ali Saleh Al Arussi, vd., “Determinants Of Financial and Environmental Disclosures Through The
Internet By Malaysian Companies”, Asian Review of Accounting, 17/1, 2009, s. 62.

SHiiseyin Giiler, Internette Finansal Raporlama: IMKB’de Islem Géren Firmalar Uzerinde Bir
Inceleme, Yiiksek Lisans Tezi, Yildiz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul 2011, s.
57.
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daha kisa bir zamanda ve Kolaylikla degistirilebilme imkanma sahiptir. Internette
finansal raporlama bilginin sunumunda ve kullaniciya ulastirilmasinda isletmelere
esneklik saglar®’. Hisse senedi fiyatlarinin web sitelerine eklenerek siirekli
giincellenebilmesi buna 1yi bir 6rnektir.

e Bilgi Asimetrisinin Azalmasi: Bilgi asimetrisi, taraflardan birinin digerine
gore daha fazla bilgiye sahip olmasini ifade eder. Piyasa katilimcilarindan bazilari
bulunduklar1 mevki ve statiinden kaynaklanan ayricaliklarla diger taraflara gére daha

58, Internette finansal raporlama bilgi

fazla bilgi elde etme imkanina sahiptir
asimetrisini azaltir. Asimetrik bilginin varligt kullanicilarin  yanhis kararlar
vermelerine veya yanlis yonlendirilmelerine sebep olur.

Isletme yonetimi bilgi kullanicilar1 arasinda olusabilecek bilgi asimetrisini
azaltmak i¢in isletme ile ilgili daha fazla bilgi paylasma egilimindedir. Ciinkii azalan
bilgi asimetrisi yatirnmcilar basta olmak {izere bilgi kullanicilarinin s6z konusu
isletmeye daha fazla ilgi gostermelerini ve bunun sonucunda da isletmenin sermaye
maliyetlerinin diismesini saglayacaktir®®,

Bilgi kullanicilarinin isletme ile ilgili finansal raporlara, bilgilere ve haberlere
eszamanli olarak ulagmalari ve yararlanmalar1 kullanicilar arasinda olusabilecek bilgi
asimetrisini 6nleyecektir. Internet iizerinden paylasilan finansal raporlar, bilgiler ve
haberler daha genis bir kitleye ulasabildiginden simetrik bilgi dagilimini saglayarak
piyasalarda giiven duygusunun olusturulmasina katki saglar®°,

e Bagka Bilgilere Elektronik Baglanti: internet ayn1 dokiimandaki bilgiye
veya ayni ya da farkli internet sitelerinde bulunan bagka bir bilgiye erisim saglayan
ve “hiperlink” diye adlandirilan baglantilarin kurulmasina izin verir. Yatirimcilar bu
baglantilar sayesinde ihtiya¢ duyduklari bilgileri elde etmek icin dokiimanlar
arasinda hizli1 ve kolay bir sekilde dolasabilirler. Geleneksel basili raporlardan elde
edilemeyecek bu tiir bilgiler yatirnmcilara istiinlik saglayacaktir. Ancak, hiperlink
baglantisinin kamuya agiklanan dokiimanlardan elde edilen bilgilerden farkli olarak
bagka bilgilerin elde edilmesine izin verdigi takdirde isletmelerin bu bilgilerin
igeriginden ve dogrulugundan sorumlu olup olmayacagi tartisma konusudur. Zarf

teorisi, internette sunulan dokiimanlara/bilgilere hiperlink ile bagli olan diger

S"Parlakkaya, “Bilgi Teknolojisindeki Gelismelerin Finansal Raporlamaya Etkileri”, s. 81.

S8Giiler, Internette Finansal Raporlama: IMKB de Islem Géren Firmalar Uzerinde Bir Inceleme, s.
57.

%Doaa Aly, vd., “Determinants Of Corporate Internet Reporting: Evidence From Egypt”, Managerial
Auditing Journal, 25/2, 2010, s. 195.

8Fehmi Karasioglu, Internet Tabanli Finansal Raporlama, Nobel Yaym Dagitim, Ankara, 2001, s. 9.
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dokiimanlarm/bilgilerin de ayni zarf igerisinde gonderilmis gibi kabul edilmesi ve
isletmelerin bu bilgilerden sorumlu olmasi gerektigini savunur.5t,

e Daha Ayrintih ve Ozellikli Bilgi Sunumu: Finansal bilgi kullanicilarinin
egitim durumu giinden giine artmakta buna bagli olarak isletmelerden daha fazla
bilgi talebinde bulunmaktadirlar. Internette finansal raporlama geleneksel raporlama
yontemine gore daha ayrintili bilgi sunumuna imkan vermektedir. internetin bilginin
sunum maliyetini diisiirmesi ile isletmeler daha fazla bilgi paylagsmaya goniilli
olmuslardir. Isletmelerin internet sitelerinde sadece yillik finansal raporlar degil ayni
zamanda ii¢ ayda bir yayimlanan finansal raporlar, sirket sunumlari, basin bildirileri,
analizleri, hisse performanslari, iiriinleri ile ilgili bilgiler ve daha fazlasi yer almaya
baglamistir. Ayrica internette finansal raporlama ile yayinlanan finansal bilgiler ve
yapilan sunumlar sadece diiz yazi seklinde olmayip resim, ses, grafik, video ve ¢esitli
sesli ve gorsel araclar ile zenginlestirilebilmektedir. Internette finansal raporlama

multimedya ve interaktif araglarin kullanimina firsat verir.

Ancak internet ortamina yiiklenen bilgi miktarinin ve yogunlugunun her gecen
giin artmasinin kullanicilarin kararlarini kolaylastirmak yerine onlar1 kararsizliga mi
diisiirdiigii tartisilmasi gereken baska bir konudur. Diger bir deyisle isletmelerin
bilgiyi liretme ve sunma diizeylerinde meydana gelen bu hizlilik kullanicilar
acisindan gergekten faydali midir? Unutulmamalidir ki kullanicilarin asir1 bilgiye

maruz kalmasi bilgi kirliliginde en biiyiik etkendir.

e Diger Yararlar: internette finansal raporlama yukarida bahsedilen
yararlarin yani sira isletme ile bilgi kullanicilar arasindaki iletisimin gelismesine de
katki saglar. Mesela, internette finansal raporlama ile kullanicilarin verecegi
adreslere diizenli olarak bilgi aktarilmasi saglanabilir veya internette finansal
raporlama ile yatirnmei iligkileri birimiyle online baglanti kurulabilir. Ayrica
internette finansal raporlama yatirimcilar ve diger bilgi kullanicilarinin isletmelerin

kurumsal yasamlarinda daha etkin rol almasmm saglamaktadir®. Internette finansal

8Mustafa Unal, Internet Araciligiyla Kamuyu Aydinlatma ve Halka Arz Islemleri, Yeterlik Etiidii,
2000, s. 8.

2Juan L. Gandia, “Determinants Of Internet-Based Corporate Governance Disclosure By Spanish
Listed Companies” Online Information Review, 32/6, 2008, s. 794.
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raporlama ile yatirimcilara bilgi saglamanin yaninda piyasalarin seffaflign da

arttirilmakta ve halkin bilinglenmesi saglanmaktadir®,
1.4. internette Finansal Raporlamanin Yol Actig1 Sorunlar

Internette finansal raporlama isletmelere ve bilgi kullanicilarma sagladig
faydalarin yan1 sira birgok sorunu da beraberinde getirmektedir. Bilgi giivenligi ve
biitiinligli, yasal diizenleme ve standartlarin yetersizligi, denklik ve erisim

etkinliginin saglanmasi internette finansal raporlamanin yarattig1 baslica sorunlardir.

e Bilginin Giivenligi ve Biitiinliigii: Internette finansal raporlamanin
yatirimcilar basta olmak iizere bilgi kullanicilar1 tarafindan benimsenmesi i¢in en
onemli gereklilik bilgi kullanicilarinin internette sunulan bilgilerin giivenilirliginden
emin olmalarini saglamaktir. Ancak bu maliyeti yiiksek olan zor bir siiregtir.

Esneklik internetin temel avantaji olarak  goriiliirken  giivenilirlik
dezavantajidir®. Ciinkii internet iizerinden paylasilan finansal bilgiler, isletme
icinden veya isletme disindan yetkisiz kisiler tarafindan kolaylikla degistirilebilir,
silinebilir veya bu bilgilere ekleme yapilabilir®®. Isletmeler internet sitelerini yeterli
giivenlik teknolojileri ile koruyamadiklar1 zaman internet sitesinde yer alan finansal
bilgilerin hileli bir sekilde degistirilme olasilig1 yiiksektir. Bununla birlikte yeterli
giivenlik teknolojileri kullanilsa bile finansal bilgilerin hileli sekilde degistirilme
olasilig1 tamamen ortadan kalkmaz®. Ayrica internette finansal bilgilerin paylasimi
sirasinda yapilan doniistiirme/degistirme islemlerinde de hatalar meydana gelebilir ya
da herhangi bir dis kaynaktan elde edilen bilgiler kolayca internet sitesine
eklenebilir.

Diger bir konuda, isletmelerin internet sitelerinde sunduklari bilgilerin
iceriginde meydana gelen farkliliklardir. Ornegin bir isletme sadece finansal
raporlarda yer alan bilgileri sagliyorken bazilar1 basin bildirileri, hisse senedi
bilgileri, analist raporlar1 gibi ayrintili bilgileri paylasarak finansal raporun ¢ok daha

fazlasint sunmaktadir. Bu farkliligin sebebi isletmelerin internette finansal bilgi

8Naser M. AbuGhazaleh, vd., “Perceptions and Attitudes Toward Corporate internetsite Presence
And Its Use In Investor Relations In The Jordanian Context”, Advances In Accounting, Incorporating
Advances In International Accounting, Volume: 28, 2012, s. 1.

é4\Wagenhofer, “Economic Consequences of Internet Financial Reporting”, s. 274.

8Ppeter Oyelere, vd., “A Survey Of Internet Financial Reporting In Oman”, International Journal of
Emerging Markets, 4/1, 2009, s. 61.

86Jefferson Jones and Stanwick P. Sarah, “Electronic-Based Financial Reporting”, The Obio CPA
Journal, July- September, 2001, ss. 32-33
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sunumunu diizenleyen ¢ok az diizenlemenin olmasidir. Bilginin iceriginde meydana
gelen bu farklilik, yatirimcilart ve diger kullanicilart yanlis yonlendirebilmektedir.

Internette sunulan finansal bilgilerin giivenliginden ve biitiinliigiinden isletme
yonetimi sorumludur, ancak isletmeler ve kullanicilar kadar diizenleyici ve
denetleyici kurumlar da giivenilirlik konusuyla ilgilidirler®’. Giivenlik sorunu,
emniyetli ve diizenleyici kuruluslarin gézetim altinda tuttugu bir servis saglayici ile
¢oziimlenebilmektedir®®, Zira internette finansal raporlamanin yarattigi bu sorunlar,
kagida basili finansal raporlamanin internet iizerinden yapilan finansal raporlamaya
gore daha giivenli oldugu fikrini destekleyecek niteliktedir.

e Yasal Diizenlemelerin Ve Standartlarin Yetersizligi: internet iizerinden
kamuyla paylasilacak finansal bilgilerin kapsami, bi¢imi ve sunum araliklarini
belirleyecek yasal diizenlemelere ihtiyag vardir®. Hatta internetin evrensel yapisi
isletmelerin, sunucusunun ve kullanicilarinin farkli bolgelerden olmasini miimkiin
kilabilir. Bu yilizden ulusal diizenlenmelerin ve standartlarin 6tesinde internette
finansal raporlamaya iligkin uluslararasi diizenlemelere ve standartlara ihtiyag
oldugunu séylemek daha dogru olacaktir’®. ABD ve sermaye piyasas1 gelismis birgok
iilkede internette finansal raporlamaya iliskin ¢esitli diizenlemeler bulunmaktadir.
Tiirkiye’de de SPK Tebligleri ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’ndainternette
finansal raporlamaya iliskin diizenlemeler yer almaktadir.

e Denklik ve Erisim Etkinliginin Saglanmasi: Giiniimiizde internet
kullanim1 ¢ok yaygin olmasina ragmen yatirimcilarin ve diger bilgi kullanicilarinin
tamaminin igletme ile iletisim kurmak i¢in interneti kullanildigini sdéylemek pek
miimkiin ~ degildir. Internet {izerinden paylasilan finansal bilgilere erisim
saglayabilme bilgisayar becerisi, ekipman ve servislere baghidir. Dolayisiyla
internette finansal raporlamanin saglayacagi faydalardan yararlanabilmek icin
yatirimcilar ve diger bilgi kullanicilarinin bilgi teknolojilerinin kullanimi konusunda
yeterli bilgi ve donanima sahip olmasi gerekmektedir. Finansal raporlamanin sadece
internet iizerinden yapilmasi durumunda bilgi teknolojilerini kullanmak i¢in yeterli

bilgiye ve istege sahip olmayan kullanicilarin finansal raporlara ulasamama sonucu

"Wagenhofer, “Economic Consequences of Internet Financial Reporting”, ss. 274-275.
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Giiler, Internette Finansal Raporlama: IMKB de Islem Goren Firmalar Uzerinde Bir Inceleme, s.
62.

30



ortaya ¢ikacaktir. Denklik ve erisim etkinliginin saglanmasi i¢in internet lizerinden
sunulan finansal raporlarin ayn1 zamanda farkli iletisim araclar1 vasitasi ile daha 6nce
veya es zamanli olarak kamuyla paylasilmas: gerekmektedir’?.,

e Diger Sorunlar: Internetin isletmelere daha fazla bilgiyi daha diisiik
maliyetle sunma firsat1 saglamasindan dolay:1 biiylik isletmeler internet sitelerinde
yiizlerce sayfa tutan finansal raporlar yayimlamaktadirlar. Bu durum bilgi
kullanicilarinin agir1 bilgi ile karsilasmasina ve hangi bilginin 6nemli oldugu

konusunda karar vermelerini zorlastirmaktadir.
1.5. Internette Finansal Raporlama ile ilgili Denetim Sorunlar

Bilgi teknolojilerindeki gelismelerle birlikte finansal tablolar ve finansal
raporlarin  internet {izerinden sunulmasinin denetim uygulamalarinda ve
denetgilerinin gérev ve sorumluluklarinda degisiklik yaratip yaratmayacagi
tartisilmaya baslanmistir. Bu konuda farkli iki goriis hakimdir. Bunlardan birincisi,
internette finansal raporlamanin denetim uygulamalarinda higbir degisiklik
yaratmayacagidir. Bu goriisin  savunuculari  finansal raporlarin  internette
yayimlanma zamanma kadar denetim siirecinin bitecegini savunmaktadir. ikinci
goriise gore ise, internet teknolojisinin her alanda yarattigi degisikligin denetim
uygulamalarina da yansiyacagidir. Bu goriisiin savunuculari, internet tabanli finansal
raporlarin denetimi konusunda iyimser degillerdir. Cilinkii bu konuda bazi sorunlarin
ortaya c¢ikacagmi ongormektedirler’”. Bu sorunlari; denetgilerin  rolii  ve
sorumluluklari, denetlenmemis bilgilerin denetim raporuyla iliskilendirilmesi, gergek
zamanl stirekli denetim gerektirmesi, denetim raporuna hiperlink baglantis1 ve

denetim raporunun degistirilmesi veya ¢ikarilmasi basliklar1 altinda siralamislardir.

¢ Denetcilerin Rolii Ve Sorumluluklari: Finansal raporlamada internetin
kullanilmast denetcilerin gorevleri ve sorumluluklariyla ilgili bazi tartismalar
baslatmistir. Bunlar; dis denetgilerin sorumlulugu internet sitesinde yer alan finansal
raporlarin incelenmesini de kapsayacak sekilde genisler mi? Eger dyleyse internet
sitesinde yer alan denetlenmemis finansal ve finansal olmayan bilgilerin

denetlenmesinde dis denetgilerin sorumluluklar1 nelerdir?”3

Qyelere, vd., “A Survey Of Internet Financial Reporting In Oman", s. 38.

2Zezhong Xiao, vd., “Immediate Trends in Internet Reporting”, The European Accounting Review,
11/2, 2002, s. 263.
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Denetgilerin internet sitesinde paylasilan bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolarin uygunlugunu teyit etme sorumlulugu tartisma konusudur. Finansal tablolar
isletme internet sitesinin bir pargasi olarak paylasildiginda, denet¢inin esas sorumlu
oldugu finansal bilgilerle birlikte, yaniltici bilgiler de sunulabilir. Bu yilizden dis

denetginin sorumlulugunun sinirlarii belirlemek zordur’.

Amerikan muhasebe uzmanlarinin bu konudaki goriisii internet sitesinde
paylasilan finansal bilgileri bilgi kullanicilarinin yayimlanmis bilgi olarak dikkate
almamalar yoniindedir. Bu durumda da denetgilerin ne internet sitesinde paylasilan
finansal bilgileri okuma sorumlulugu ne de bu bilgilerin biitiinligiinii ve tamligini
kabul etme gibi bir zorunlulugu vardir. Denetim raporunun yayimlanmis olmasinin
bile bu sorumlulugu dogurmayacagi goriisiindedirler’.

Diger yandan denet¢ilerin finansal tablolar iizerindeki sorumluluklarinin
raporlama tiirii dikkate alinmaksizin benzer oldugu kabul edilirse, denetgiler, internet
sitesinde paylasilan denetlenmis finansal tablolar ve diger bilgilerin birbiriyle
uygunlugunu saglamaktan sorumlu tutulabilirler’®. Bu durumda finansal olmayan
bilgilerin denetlenmesi de denetgilerin gorev ve sorumluluklari arasina girmektedir’’.
Ayrica internet sitesinde yer alan finansal raporlar ve diger bilgiler multimedya
ozellikleri igermektedirler. Geleneksel kagida basili finansal raporlama da olmayan
bu oOzellikler, bilgi kullanicilarina daha gelismis iletisim bicimi sagliyorken ayni
zamanda farkli yapilar1 kullanicilar1 yanlis yonlendirilmesine sebep olabilir. Bu
durum multimedya teknolojisi i¢eren bilgilerin de finansal tablolarla uygunlugunun
denetlenmesi sonucunu dogurmaktadir’®. Dolayisiyla internet tabanli finansal
raporlamanin  denetgilerin  mevcut gorev ve sorumluluklarini genisletecegi
ongoriilmektedir.

Isletmelerin internet sitelerinde paylasilan finansal raporlar ve bilgiler hizli ve
kolay bir sekilde degistirilebilir. Bu durumda, internet sitesinde sunulan finansal
tablolarin/raporlarin yayimlandigi ilk anda ve daha sonraki gilincellenmis hallerinde

denet¢iler, denetlenmis finansal tablolar ile internet sitesinde yer alan diger bilgiler

Andrew Lymer and Roger Debreceny, “The Auditor and Corporate Reporting On The Internet:
Challanges and Institutions Responses”, International Journal of Auditing, Volume 7, 2003, s. 108.
"Richard Fisher, vd., “Corporate Reporting On The Internet: Audit Issueand Content Analysis of
Practices”, s. 417.
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Richard Fisher, vd., “Corporate Reporting On The Internet: Audit Issueand Content Analysis of
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arasinda uygunlugu saglamaktan sorumlu tutulacak midir? Baska bir ifadeyle bilgi
kullanicilarinin isletmeye karst giiven duymast igin internet sitesinde yer alan
denetlenmis finansal tablolar/raporlarla birlikte diger denetlenmemis finansal
bilgilerde denetginin sorumlulugunda olmali midir? Bu sorumlulugun denetgiler i¢in
zor olacagi diisiiniilmekte ve sorumlulugun geleneksel finansal tablolarin denetimi
disinda tutulmasi gerektigi savunulmaktadir. Ancak yatirimci giiveninikazanmak igin
diger bilgilerin denetimi ayr1 bir hizmet olarak verilebilir’®.

e Denetlenmemis Bilgilerin Denetim Raporuyla Iliskilendirilmesi:
Isletmelerin internet sitelerinde denetlenmis bilgiler ile birlikte denetlenmemis
bilgilerde yer almaktadir. Kullanicilar acisindan denetlenmis bilgiler ile
denetlenmemis bilgileri birbirinden ayirmak zordur ve denetlenmemis bilgileri
denetlenmis bilgi olarak algilama riskleri yiiksektir. Denetgiler isimlerinin ve
firmalarinin denetlenmemis bilgiler ile iliskili olmadigimi kanitlama sorumlulugu
tagirlar. Ayrica internet sitesinde paylasilan bilgilerin sorumlulugu isletmeye ait olsa
bile, denet¢iler denetlenmis bilgiler ile denetlenmemis bilgilerin ayrilmasi igin

isletmeye gerekli adimlar attiracak yetkilere sahiptire.

Kullanicilarin denetlenmis bilgiler ile denetlenmemis bilgileri ayirabilmesini
saglamak igin gesitli yontemler kullanilabilir. Ornegin; etiketleme, filigran kullanimi
gibi gorsel bir isaret, kullanicilarin internet sitesindeki denetlenmis boliimlere
girerken ve cikarken mesajla uyarilmasi, denetlenmis bilgileri sifrelemek i¢in PDF
gibi farkli formlar ve denetlenmis tiim sayfalarin denetginin sitesine yerlestirilmesi

denetlenmis ve denetlenmemis bilgilerin ayirt edilmesinde kolaylik saglayabilir®?.

¢ Gercek Zamanh Denetim Gerektirmesi: Belirli bir tarihteki islem ve
olaylar1 kapsayan finansal tablolarda donemin kapanis tarihi ile denetim raporunun
kesinlestigi tarih arasinda degisiklikler meydana gelebilir. Denetgiler bu siiregte
meydana gelen degisiklikleri denetim siirecinin bir pargasi olarak degerlendirmeli ve
raporunu ona gore diizenlemelidirler. Denetim raporunun kesinlestigi tarihten sonra

meydana gelen olaylar ise denetginin sorumlulugunda degildir®?,
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Denetim raporlari hazirlandiktan sonra finansal tablolarla birlikte finansal
raporlarda yer alir ve yayimlanirlar. Isletmeler finansal raporlarini belirli dénemlerde
yayimlarlar ve geleneksel kagida basili finansal raporlarda yer alan bilgilerin
degistirilmesi zor ve maliyetlidir. Oysa finansal raporlamada internetin kullanilmasi
ile finansal raporlarin ve finansal bilgilerin siirekli olarak gilincellenmesi finansal
raporlamay1 daha zamanli hale getirebilir. Ger¢gek zamanli raporlama ise siirekli
denetim gerektirmektedir®3. Siirekli denetim, bilginin agiklanmas: ile eszamanli
olarak ya da kisa bir siire sonra denetgilerin s6z konusu bilgi hakkinda belirli bir
dereceye kadar gilivence verebilmelerini saglayan kapsamli bir elektronik denetleme
siireci olarak tanimlanabilir®,

e Denetim Raporuna Hiperlink Baglantisi: Ayni veya baska internet
sitelerinde yer alan finansal veya finansal olmayan bilgiler hiperlink baglantisi ile
birbirine baglanabilir. Bu durumda internet sitesinde paylasilan denetim raporu ile
herhangi bir bilgi ve belgenin iliskilendirilebilme riski ortaya ¢ikar®. Ornegin,
denetimi yapilan miisteri bir isletme denetlenmemis bilgilerden denetim raporuna bir
link saglayabilir. Boylece denetlenmemis bilgilerin denetlenmis bilgiler olarak
algilanmasimi saglayabilir. Ayrica isletme disindaki kisiler tarafindan da denetim
raporuna linkler eklenebilir. Bu durumda denet¢i, denetim raporuna verilen bu
baglantilar1 nasil inceleyecektir? Denetim raporunun, girisin sinirli oldugu bir veri
tabani igine yerlestirilmesi bu konuda bir ¢dziim olabilir®®,

e Denetim Raporunun Degistirilmesi Veya Cikarilmasi: Kagida basili
geleneksel finansal raporlamada, denetim raporu finansal tablolarla birlikte finansal
raporlara yerlestirildiginden degistirilme riskleri yoktur. Ancak basilmadan once
manipiile edilebilirler. Internet tabanli finansal raporlamada ise i¢ ve dis kaynaklar
tarafindan herhangi bir belge kolaylikla degistirilebilir. Dolayisiyla internet sitesinde
paylasilan denetim raporlar1 yetkisiz kisiler tarafindan degistirilme riski tasirlar. S6z
konusu denetim raporu denetlenen isletmenin internet sitesinde paylasilmissa,
isletme yonetimi veya baska kisiler tarafindan degistirilme riski ¢ok daha fazladir.

Ayrica, etik kurallar1 dikkate almayan isletmeler, gercek veya sahte bir denetim

8Michael J. Jones and Jason J. Xiao, “Internet Reporting: Current Trends and Trendsby 20107,
Accounting Forum, 27/2, 2003, s. 133.

8Zabihollah Rezaee, vd. “Continuous Auditing Capability: Building Automated Auditing
Capability”, Auditing: A Journal of Practive&Theory, 21/1, 2002, s. 147.

8Zezhong Xiao, vd., “Immediate Trends in Internet Reporting”, s. 264.

®Debreceny and Gray, “Financial Reporting On The Internet and The External Audit”, The European
Accounting Review, s. 346.
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firmasinin imzasini1 igeren sahte bir rapor hazirlaylp bunu internet sitelerinde
yayimlayabilirler. Denetciler bu riskleri goz Onilinde bulundurarak denetlenen
isletmelerin internet sitesinde yayimlanan denetci raporunun giivenligi konusunda

dikkat etmelidirler.8’.

Isletmelerin web sitelerinde yayimlanan denetim raporlari ile ilgi bir diger risk
ise isletmeler tarafindan denetim raporlarinin eksik bilgilerle paylasilmasi veya
tamamen ¢ikarilmasidir. Web sitelerinde yayimlanan eksik bilgiler 6nemli bilgileri
saklayabileceginden denet¢iler i¢in potansiyel risk olustururlar. Ayn1 zamanda eksik
bilgiler bilgi kullanicilarinin isletmeye yonelik degerlendirmelerinde yaniltic
olabilirler®. Denetim raporlarmin, denetim firmasinin internet sitesinde de

paylasilmast ile bu riskler ortadan kaldirilabilir.

Esasen bu riskler kamuya hesap verme yiikiimliliigii bulunan isletmeler
acisindan bertaraf edilmistir. Zira gozetim otoriteleri denetimin de raporlamalarin da
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigini goézlemekte,
uygulamalarda tespit edilen aykiriliklar hususunda yaptirimlar uygulamaktadir.
Ancak, cari mevzuat icinde bagimsiz denetim zorunlulugu altima girmeyen
isletmelerin 6zel olarak tabi tutulduklari denetimler agisindan veya gozetimin etkili

olmadig ortamlarda bu risklerin varligindan s6z edilebilir.
1.6. Internette Finansal Raporlamanin Arkasinda Yatan Teoriler

Internette finansal raporlamanin arkasinda yatan teoriler farkli siniflandirmalar
yapilarak agiklanabilir®. Internet ortaminda finansal raporlamanin sunum ve igerik
olmak iizere farkli iki modelden olustugu varsayildiginda yapilan siniflandirmanin bu
iki modele y&nelik olmasi muhtemel olacaktir. Internette finansal raporlamanin
icerigini yorumlamak i¢in kullanilan ekonomik teoriler birinci grup teorilerdir.
Ekonomik teoriler; temsil teorisi, sinyal teorisi, mesruiyet teorisi, islem maliyetleri
teorisi, ¢ikar gruplari teorisi ve kurumsal yonetim teorisini kapsamaktadir. Ikinci

grup teoriler ise internet teknolojileriyle dogrudan baglantili olan agiklamalarin

8Debreceny and Gray, “Financial Reporting On The Internet and the External Audit”, The European
Accounting Review, s. 340.

8Richard Fisher, vd., “Corporate Reporting On The Internet: Audit Issue and Content Analysis of
Practices”, s. 419.

®Tatjana Dolinsek, vd., “The Determinants Of Internet Financial Reporting In Slovenia”, Online
Information Review, 38/7, 2014, s. 845.
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sekilleri ile ilgili olan yenilik¢i teorilerdir. Yenilik¢i teoriler; yeniliklerin yayilmasi

teorisi, kurumsal degisim teorisi ve teknoloji kabul modelini kapsamaktadir.
1.6.1. Modern Ekonomik Teoriler
1.6.1.1. Vekalet Teorisi

Vekalet teorisi, yoneticiler ve hissedarlar arasindaki iligkiye ve ¢ikar
catismalarina odaklanmaktadir. Yoneticilerin, hissedarlar1 en iyi sekilde temsil
etmeleri konusunda bazi sorunlar ortaya ¢ikmaktadir. Yoneticilerin kendi ¢ikarlarini
hissedarlarin ¢ikarlarindan daha 6nde tutmalar1 ve bunun getirdigi maliyetler ile kasti
olmayan hatalarindan kaynaklanan yonetsel sikintilar bu sorunlar arasinda en énemli
olanlaridir®. Adam Smith’in “The Wealth of Nations” isimli ¢alismasinda belirttigi
tizere, yoneticilerin kendi isletmelerini degil de hissedarlarin isletmelerini
yonetmelerinin dogal bir sonucu olarak ihmalkarlik ve miisriflikle karsilagmak

kaginilmazdir.

Isletme yonetiminin ve hissedarlarinin farkli olmasindan kaynaklanan ¢ikar
catigmalarin1 6nlemek i¢in katlanilan maliyet, vekalet maliyeti olarak tanimlanir.
Vekalet teorisinin temelini olusturan vekalet maliyeti, bir vekilin is yapmasi
durumunda bu vekilin siirekli kontrol edilmesi ve yonetilmesi i¢in harcanan maliyeti

ifade eder ve iki ana unsurdan olusur®':

i. Bir vekil kullanmanin dogasindan kaynaklanan maliyetler (drnegin,
yonetimin igletme kaynaklarini kendi menfaati i¢in kullanmasi)
ii.  Vekilin takip edilmesi i¢in gereken maliyetler (6rnegin, yonetimin aldig

kararlarin dogrulugunun kontrol edilmesi i¢in gerekli maliyet)

Finansal tablolar vekalet sorununu azaltmanin yollarindan birisidir.
Hissedarlar, yonetim tarafindan hazirlanan finansal tablolar sayesinde isletme
performansint degerlendirerek yoneticilerin faaliyetlerini kontrol edebilirler. Hatta
yoneticiler, yasal olarak zorunlu olmadiklar1 halde, diiriist davrandiklarini ve
hissedarlarin menfaatleri dogrultusunda hareket ettiklerini gostermek veya
hissettirtmek icin daha fazla bilgi paylasma noktasinda isteklidirler.Yonetim,

faaliyetler ile ilgili olarak hissedarlardan daha fazla bilgiye sahip oldugundaniki taraf

0Sen, Kurumsal Yonetisim ve Finansal Raporlama Kalitesi: Tiirkiye Ornegi, s. 42.
9http://mis.sadievrenseker.com/2015/04/vekalet-teorisi-ve-temsil-maliyeti-agency-theory-and-agent-
cost/
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arasmnda bilgi asimetrisinin olmas1 muhtemeldir®®. Vekalet maliyetleri isletme
biiyiidiikkge artma egilimindedir. Ciinkii daha biiyiik isletmelerde, hissedarlar ve
yoneticiler arasindaki bilgi asimetrisi daha fazladir®®, Isletmeler daha ¢ok finansal
bilgilendirme yaparak vekalet maliyetlerini azaltabilirler. Internette finansal
raporlama bilginin asimetrisini sinirlar ve bilginin sunum maliyetini diigiirdiigii i¢in
isletmeleri goniilli olarak daha fazla bilgi paylasmaya yonlendirir bunun sonucunda

da vekalet maliyetlerinin azaltilmasina yardimci olur.
1.6.1.2. Temsil Teorisi

Davis (1997) tarafindan gelistirilen temsil teorisi, vekil ile vekalet veren
arasindaki pozitif yonli iligkiyi agiklamaktadir. Bu teori vekalet teorisinin aksine,
isletme yonetimi ve hissedarlarin amaglarinin birbiriyle farkli degil tam aksine
uyumlu oldugunu savunmaktadir. Temsil teorisine gore, isletmenin yiiksek
performans gostermesi i¢in iki taraf birbiriyle uyum iginde hareket etmektedir.
Teoriye gore, yoneticiler, igletmeyi kendi isletmeleri gibi benimsemiglerdir.
Isletmenin refahini arttirmak hem hissedarlarin hem de yéneticilerin temel amacidir.
Boylelikle isletmenin artan performansi 6ziinde yoneticilerin kendi performanslarinin
gbstergesi  olacaktir®. Internette finansal raporlama ile ydneticiler kendi
performanslarinin ve isletme performansinin belirlenmesinde kullanilabilecek daha

fazla bilgiyi daha diisiik maliyetle sunabilirler.
1.6.1.3. Sinyal Teorisi

Sinyal teorisinde isletmelerin sectikleri ve uyguladiklari muhasebe
politikalarina yonelik yapacaklar1 agiklama diizeylerine bagl olarak yatirimcilarin
isletmeyi iyi ya da kotii olarak algilayacaklar: savunulur. Teoriye gore kar, biiytikliik,
sektor gibi degiskenler yoniinden diger isletmelere gore nispeten daha giiclii olan
isletmeler muhasebe politikalarina yonelik daha kapsamli aciklamalar yapacaklar ve
bu sayede daha seffaf olarak algilanacaklardir. Kar, biiyiikliik, sektor gibi degiskenler
yoniinden daha zayif olan isletmeler ise muhasebe politikalarina yonelik yapacaklar
aciklamalarda standart bilgileri sunacak ve bu bilgilere erisimi sinirli tutacaklardir.

Yapilan aciklama diizeyinin kapsami ve erisilebilirligi arttikga yatirimcilarin

92Goksel Ataman ve Hava Y. Kobal, “Vekalet Teorisi ve Kaynak Bagimlilig: Teorisi Baglaminda,
Yoénetim Kurulunun Yapisal Ozellikleri Ile Finansal Kaldirag ve Karlilik Oranlar1 Arasindaki Iliski:
Halka Acik Gida Sirketleri Uzerinde Bir Arastirma (2005-2016 Dénemi)”, Marmara Universitesi
Oneri Dergisi, 13/50, Temmuz 2018, s. 190.

%Dolinsek, vd., “The Determinants Of Internet Financial Reporting in Slovenia”, s. 845.

%Sen, Kurumsal Yonetisim ve Finansal Raporlama Kalitesi: Tiirkiye Ornegi, s. 44.
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isletmeye yonelik bakis agilar1 iyilesecektir. Bu noktada finansal bilgilendirmeyi
internet lizerinden yapan isletmeler saglayacaklari maliyet avantaji sayesinde
yatirimcilara ve diger kullanicilara erisim sinirlamasi olmadan daha kapsamli ve
ayrintili bilgi sunabilecekler ve yatirimcilarin goziinde seffaf olarak algilanarak
imajlarmi gliclendireceklerdir. internette finansal raporlama uygulayarak isletmeler

yatirnmcilarinin igletmeye yonelik bakis agilarini iyilestirebilir.
1.6.1.4. Paydas Teorisi

Paydas teorisi, isletmenin amacinin hissedar ya da yonetici amaglarinin
maksimize edilmesinden ¢ok daha ileri oldugunu savunmaktadir. Bu teoriye gore
isletme, sosyal ve fiziki ¢evresi ile iligki i¢indedir. S6z konusu bu ¢evrede yer alan
paydaslarin isletmenin yapacagi her tiirli faaliyetten ve farkli muhasebe
uygulamalarindan etkilenecegi unutulmamalidir®. Miisteriler, kredi verenler,
calisanlar, devlet ve toplum isletmenin paydaslar arasinda yer almaktadir ve bu teori
tim bu taraflara yaratilan fayda ve bu faydalari belirli bir dlgiide dengelemeye
calisan isletmeleri degerlendirmektedir. Isletmelerin bu ¢ok yonlii paydaslari
arasinda dengeyi saglayabilmesi beklenenden daha zordur. Paydas teorisi,
paydaslarla kurulan uzun siireli iliskinin giivene dayali olmasinin ve is birligi
yapilmasmin toplum refahin1 arttiracagini  belirtmektedir. Internette finansal
raporlama ile ¢ok genis bir grubun bilgi ihtiyac1 karsilanmakta ve gercek zamanl

bilgilendirme ile piyasalardaki giiven ortami desteklenmektedir.
1.6.1.5. Mesruluk Teorisi

Mesruluk teorisinin ¢ikis noktast drgiitsel mesruluktur. Mesruluk teorisinde bir
isletmenin faaliyetlerinin i¢inde bulundugu toplumun kurallarina, deger yargilarina,
inaniglarina  uyumlu olarak ve beklentiler dogrultusunda gergeklestirildigi
varsayilir®, Mesruluk teorisi, toplum ile kurumsal amaglarin uyumlu hale getirilmesi
ve faaliyet raporlarinda sosyal ve cevresel konularla ilgili bilgi verilerek isletme
faaliyetlerinin mesrulastirilmasi ¢abalarini ifade eder. Bu teoriye gore, isletmelerin
sosyal ve gevresel konularla ilgili goniillii olarak yapacaklari agiklamalar mesrulugun

saglanmasinda &nemli bir aragtir. Isletme faaliyetlerinin toplum tarafindan

%Sen, Kurumsal Yénetisim ve Finansal Raporlama Kalitesi: Tiirkiye Ornegi, s. 43.

%Pp.L. Joshi and S.S. Gao, “Multinational Corporations’ Corporate Social and Environmental
Disclodures (CSED) On Web Sites”, International Journal of Commerce and Management, 19/1,
2009, s. 30.
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anlasilamamasi durumunda mesruluk sorunu ortaya ¢ikacaktir®’. isletmelerin internet
sitelerinde yayimlanan finansal raporlar ve siirdiiriilebilirlik raporlart mesrulugun

saglanmasinda 6nemli bir role sahiptir.
1.6.1.6. Sermaye ihtiyac1 Teorisi

Isletmelerin sermaye ihtiyacinin siirekli olmasi, ydnetimin yatirimcilara ve
diger bilgi kullanicilarina isletme faaliyetleri ve performans ile ilgili agiklama
yapmasinin nedenlerinden biridir. Internette finansal raporlama, geleneksel kagida
basili finansal raporlamaya gore daha fazla ulusal ve uluslararasi yatirimciya ulagsma

imkan1 sagladigindan sermaye maliyetini diigiirecektir.
1.6.1.7. Kurumsal Yonetim Teorisi

Kurumsal yonetim, bir isletmenin yonetimi, yonetim kurulu, pay sahipleri ve
diger ¢ikar gruplar arasindaki iliskiyi ifade eder®®. Kurumsal yonetim, ekonomik
verimliligi ve bliylimeyi arttirmakla beraber yatirimci giiveninin kazanilmasinda da

onemli rol oynar.

Gelismekte olan tilkeler gelismis iilkelerden kurumsal yonetim bakimindan 4
noktada farklilik gdsterir. Birincisi, isletmelerin ¢ogu halka agik degildir. Ikincisi,
isletmelerin ¢ogu devlet eliyle kurulmustur. Ugiinciisii, yonetim kurulunun tam
bagimsizligr saglanamamistir. Ddordiinciisii, kamuyu bilgilendirme pek yaygin
degildir. Aslinda kurumsal yonetim uygulamasinin gelismislik diizeyinin gostergesi

oldugu sodylenebilir.

Sahiplik yapisinin daha daginik oldugu halka acgik isletmelerde kiigiik
yatirimcilarin isletme ile ilgili bilgilere sinirli erisim imkani vardir. Bu agidan
internette finansal raporlama aslinda tim kullanicilarin bilgiye erismesinde esit
haklar saglayan onemli bir aractir. Ayrica internette finansal raporlama, kurumsal
yonetimin temel ilkelerinden seffaflik ve hesap verilebilirligin hayata gecirilmesinde

anahtar bir rol oynamaktadir.

9Lerzan Kavut, “Kurumsal Yo6netim, Kurumsal Sosyal Sorumluluk Ve Cevresel Raporlama: IMKB
100 Sirketlerinin Cevresel Aciklamalarinin Incelenmesi”, Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi
Isletme Iktisad: Enstitiisii Dergisi, 21/66, 2010, s. 12.
%Engin Ding ve Hasan Abdioglu, “Isletmelerde Kurumsal Yénetim Anlayist Ve Muhasebe Bilgi
Sistemi iliskisi IMKB100 Sirketleri Uzerine Ampirik Bir Arastirma”, Balikesir Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisti Dergisi, 12/1 Haziran 2009, s. 160.
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1.7.2. Yenilik¢i Teoriler
1.7.2.1. Teknoloji Kabul Modeli

Son yillarda yasanan teknolojik gelismeler, isletmeler ve kurumlar i¢in bilgi
teknolojisi triinlerini is hayatinin vazgegilmez bir pargast yapmustir. Teknolojik
tiriinlerin hizli bir sekilde gelismesi ve g¢esitlenmesi bu {iriinleri kullanan kisilerinde
kendilerini bu gelismelere hazirlamalarini gerekli kilmistir. Bireylerin yeni bilgi
teknoloji tirtinlerini ve sistemlerini kabullenme ve kullanma konusunda gosterdikleri
isteksiz tutumlari bu {iriinlerden ve sistemlerden beklenen verimin istenilen seviye de
olmamasina yol agmistir. Bu durumdan yola ¢ikarak kullanicilarin bilgi teknolojisi
trtinlerini  neden benimsediklerini veya neden benimsemediklerini agiklayan

psikolojik itici gii¢ ve etkenlerin arastirilmasini temel alan modeller gelistirilmistir®,

1986’da Davis tarafindan literatiire eklenen Teknoloji Kabul Modeli, bilgi
teknolojisinde kabuliinde en ¢ok kullanilan modeldir. Model kullanicilarin ne zaman
ve nasil yeni teknolojiyi kabul edecegini veya kullanmaya baslayacagimi belirtir'®.
Modele gore algilanan fayda ve algilanan kullanim kolaylig1 teknolojinin kabuliinde
onemlidir. Algilanan fayda, bireylerin bir teknolojiyi kullanarak, yaptiklari isteki
performanslarinin artmast konusunda sahip oldugu inanci veya diisiinceyi ifade
eder®?. Algilanan kullanim kolaylig1 ise, belirli gorevleri yaparken ve sorunlari
¢ozerken teknolojinin kendisine saglayacagi performans artisi ile ilgili inanglarmin
derecesini ya da bagka bir ifadeyle, bir kullanicinin yeni teknolojiyi verimli

kullanmak i¢in gerekli olacagini diisiindiigii caba derecesini ifade eder'%?,

Bu modeli internette finansal raporlama ile iligkilendirdigimizde, internette
finansal raporlamanin kullanicilara, zaman ve mekan kisidi olmadan bilgiye istenilen
anda ulasma, etkilesimli ve coklu ortam araglarmi kullanma, diisilk maliyet ve
bilginin seffaflig1 gibi bir¢ok fayda sagladigini sdyleyebiliriz. Bahsedilen bu faydalar

internette finansal raporlamanin kabuliinii hizlandiracaktir.

% Murat Sercemeli ve Ersin Kurnaz, “Denetimde Bilgi Teknoloji Uriinleri Kullaniminmn Teknoloji
Kabul Modeli (TKM) ile Arastirilmas1”, Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Dergisi, 4511, 2016,
ss. 43-52

190Dolinsek, vd., “The Determinants Of Internet Financial Reporting In Slovenia”, s. 846.

101F D. Davis, “Perceived Usefulness, Perceived Ease Of Use, And User Acceptance Of Information
Technology”, MIS Quarterly, 13(3), 1989, s. 320.

192Davis, “Perceived Usefulness, Perceived Ease Of Use, And User Acceptance Of Information
Technology”, s. 320.
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1.7.2.2. Yenilik Yayilim Teorisi

Teknolojik yenilikler, artan rekabet ve hizmet beklentilerindeki degisiklikler
orgiitlerin sadece yapilarinda ve kullandiklar1 teknolojilerinde degil ayn1 zamanda
bilgi toplama bi¢imlerinde ve {iyelerine verdikleri hizmetlerinde de gesitli
degisikliklere yol agmistir. Bundan dolay1 isletmeler etkilesim igerisinde oldugu
gruplara cesitli yenilikler sunmaktadirlar. Orgiit herhangi bir yenilik karar1 aldiginda
en 6nemli beklentilerinden biri gruplarin s6z konusu yeniligi benimsemeleri ve ona
uyum saglayabilmeleridir. Gruplarin yeniligi kabullenmeleri veya yenilige karsi
direnme davranigi gostermelerinin altinda yatan etkenleri bilmek oOnemlidir. Bu

nedenle ¢esitli modeller ve teoriler gelistirilmistir.

Bunlardan Rogers’in Yenilik Yayilim Teorisi, bilgi sistemleri uygulama
aragtirmalarinda yaygin olarak kabul géren bir teoridir. Yenilik Yayilim Teorisi,
yenilige uyum siireciyle ilgili bilgi toplamaya ve belirsizligi azaltmaya odakli
karmasik bir teoridir!®®. Yenilik Yayilim Teorisi, bir yeniligin kabuliinden baslayarak
uygulamanin basariyla gerceklesmesine kadar olan siireci tanimlamaya ve
aciklamaya calisir. Bu teori cogunlukla teknolojik yeniliklerle ilgilidir. internet, bilgi
ve iletisim teknolojilerini igeren bir dizi teknolojik yenilik kiimesidir. Bu yoniiyle
teori siirekli degisen gelisen teknolojiye uyum saglama ve kullanimi hakkinda yararl

bir perspektif saglart®,

Hofstede’nin (2001) bes kiiltiirel unsurla 6l¢tiigi ulusal kiiltiir seviyesi de
yeniligin kabuliinde o6nemlidir!®. Giic mesafesinin ve belirsizlikten kaginma
egiliminin diisiik oldugu, bireyselligin ve uygulamanin yiiksek oldugu ve erillik
degerlerinin diisiik oldugu toplumlarda yeniligin yayilim siirecinin daha kisa ve etkili
olmas1 beklenir. Ancak yeniligin kabuliiniin yalnizca ulusal kiiltiiriin etkisiyle degil
ekonomik gelisme, uluslararasi akislara dahil olma ve diger faktdrlerin bir sonucu

oldugu da unutulmamalidir.
1.8. Internette Finansal Raporlamanin Belirleyicileri

Internette finansal raporlamanin belirleyicilerini cevresel faktorler ve isletmeye

0zgii faktorler olarak iki grupta incelemek miimkiindiir.

18R, Agarwal, vd., “Early and Late Adopters of IT Innovations: Extensions to Innovation Diffusion
Theory”, 1998 http://discnt.cha.uh.edu/chin/digit98/panel2.pdf

104Kamile Demir, “Rogers’mn Yeniligin Yayilmas1 Teorisi ve Internetten Ders Kaydi”, Kuram ve
Uygulamada Egitim Yonetimi Dergisi, Say147, 2006, s. 368.

15Dolinsek, vd., “The Determinants Of Internet Financial Reporting in Slovenia”, s. 846.
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1.8.1. Cevresel Faktorler

Isletmelerin faaliyet gosterdigi iilkedeki internet kullanimimin yayginhk diizeyi
ve kamuyu aydinlatma diizeni/sorumlulugu internette finansal raporlamay1 etkileyen

cevresel faktorlerdir.
1.8.1.1. internetin Yayginhk Diizeyi

Ulkelerin internet kullanim diizeyleri birbirlerinden farklilik gdstermektedir.
Internet kullaniminin yiiksek oldugu iilkelerdeki finansal bilgi kullanicilar1 daha ¢ok
finansal bilginin internet lizerinden paylasilmasini isteyeceklerdir. Eger isletmenin
yatirnmcilart ve diger bilgi kullanicilart arasinda genis bir internet kullanicis1 varsa
veya bilgi kullanicilar1 arasinda internet kullanimi ne kadar yayginsa isletme
internette finansal raporlamaya o nispette énem verecektir. Kullanicilarin internet
kullanimina yo6nelik bakis acilar1 internette finansal raporlama i¢in talep yaratirken,
isletmelerin internet kullanimina yonelik bakis acilar1 bilginin daha etkin yayilmasi
icin kanal yaratir'%, Internet kullaniminmn yaygin oldugu iilkelerde ki isletmelerin

internette finansal raporlamay1 daha kolay kabul etmesi beklenmektedir.
1.8.1.2. Ulusal A¢iklama Ortam

Kamuyu aydinlatma sorumlulugu/diizeni finansal yapi, diizenleyici
uygulamalar ve ulusal kiiltiiriin ¢esitli boyutlarina gore sekillenmektedir. Ulkelerin
kiilttirel farkliliklar1 muhasebe uygulamalar1 ve ac¢iklamalarina da yansimaktadir. Bir
tilkedeki kamuyu aydinlatma sorumlulugunun isletmelerin  agiklamalarini
sekillendirdigini ve internette finansal raporlama seviyesinin de kamuyu aydinlatma
sorumlulugu ile ilgili oldugunu sdylemek miimkiindiir'®. Kamuyu aydinlatma
sorumlulugunun yiiksek oldugu iilkelerde faaliyet gosteren isletmelerin finansal
bilgilendirme diizeyleri de yiiksek olacak ve isletmeler artan bilgi ihtiyacim
karsilamak icin internet iizerinden finansal raporlama yapmayr daha kolay
benimseyeceklerdir. Aym sekilde, kamuyu aydinlatma sorumlulugunun diisiik
oldugu tilkelerde faaliyet gosteren isletmelerin finansal bilgilendirme diizeyleri daha
diistik olacak ve daha az agiklama yapan isletmeler ise finansal raporlama da

interneti daha az kullanacaklardir.

08Ercan, Internette Finansal Raporlama ve Gelecege Tliskin Yonelimler, s. 71.
W7Ercan, Internette Finansal Raporlama ve Gelecege Iliskin Yonelimler, s. T1.
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1.8.2. Isletmeye Ozgii Faktorler

Isletmenin biiyiikliigii, yabanct ve ABD borsalarindaki yeri ve teknoloji
seviyesi isletmelerin internette finansal raporlama uygulamalarini etkileyen isletmeye

Ozgii faktorlerdir.
1.8.2.1. isletmenin Biiyiikliigii

Biiyiik igletmelerde, isletme yonetimi ve yatirimcilar arasindaki bilgi asimetrisi
daha fazladir. Biiyiik isletmeler kullanicilar arasinda olusan bilgi asimetrisini
azaltmak i¢in kiiclik isletmelere kiyasla daha fazla aciklama yaparlar. Biiyilik
isletmelerin kii¢lik isletmelere kiyasla daha fazla agiklama yapmasimin arkasindaki
diger bir neden de biiyiik isletmelerin sermaye ihtiyaglarinin ¢ok ve siirekli

olmasidir.

Biiyiik isletmeler piyasadaki imajlarini ve itibarlarmi giiglendirmek i¢in daha
fazla aciklama yapmaya isteklidirler. Aciklamalarin az olmasi veya olmamasi
isletmenin hisse senetleri fiyatlari {izerinde kotii haber olarak algilanir. Ayrica, biiyiik
isletmeler devletin daha ¢ok ilgisini ¢ekerler. Boyle bir durumda da artan agiklamalar
devlet miidahalesini azaltacaktir. Bahsi gecen nedenlerden dolayr daha fazla
aciklama yapmaya goniillii olan biiyiik isletmelerin daha fazla bilgiyi daha ucuza
sunmaya firsat vermesinden dolay:1 internette finansal raporlamay: kabul etme
egilimleri daha fazla olacaktir. Daha genis alan yayilan ve daha fazla hissedara sahip

olan biiyiik isletmelerin finansal raporlama igin interneti kullanmasi olasidir'®,

1.8.2.2. isletmenin Yabanci Borsalardaki Yeri

Yabanci borsalarin daha diisiik maliyetli sermaye ve daha yiksek likidite
saglamas1 isletmelere rekabet avantaji saglamaktadir. Bununla birlikte, yabanci
borsada faaliyet géstermeye baslayan bir isletmenin yatirimci gesitliligi arttigi gibi
isletme yonetimi ve yatirimcilar arasindaki bilgi asimetrisi de artmaktadir. Bilgi
asimetrisi, yatirnmcilar agisindan belirsizligin artmasina ve giivenin azalmasina yol
agmaktadir. Uluslararasi isletmeler bilgi asimetrisinin neden oldugu bu sorunlari
ortadan kaldirmak i¢in goniillii aciklamalar1 da kapsayan c¢esitli mekanizmalari

benimsemektedirler. internette finansal raporlama da bilginin, daha genis bir alana

108Eycan, Internette Finansal Raporlama ve Gelecege Iliskin Yonelimler, s. 72.
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daha hizli bir sekilde yayilmasina imkan sagladigi i¢in bilgi asimetrisini azaltmanin

yollarindan birisidir?®,

1.8.2.3. Isletmenin ABD Borsalarindaki Yeri

ABD borsalari, diger iilkelerdeki borsalarla karsilastirildiginda yiiksek likitide
seviyesi ile sermaye piyasalarina derinlik ve genislik saglar. Yabanci isletmelerin
ABD borsalarinda yer almasi onlarin sermaye maliyetlerini azaltabilir. ABD
borsalarinin kapsamli aciklama diizenine ve uygulamalarima sahip olmasi
yatirnmcilarda gliven duygusu olusturur. Bu etkilerin hepsi yatirimcilara portfoy
risklerini azaltmada yardimci olur. ABD borsalarinda faaliyet gosteren isletmelerle,
faaliyet gostermeyen isletmeler karsilagtirlldiginda ABD borsalarinda faaliyet
gosteren isletmelerin s6z konusu borsalarin sahip oldugu yiiksek standartlardan
dolay1 internette finansal raporlamayi kabul etme egilimlerinin yiiksek oldugu

soylenebilir!tC.
1.8.2.4. Teknoloji Seviyesi

Isletmeleri kullandiklar1 teknoloji diizeylerine gore; diisiik teknoloji isletmeleri,
orta teknoloji isletmeleri ve yiiksek teknoloji isletmeleri olarak iige ayirabiliriz.
Yiiksek teknoloji isletmelerine oOrnek olarak bilgisayar, elektronik ve iletisim
isletmeleri verebiliriz. Yiksek teknoloji isletmelerinin is cevresi ve teknoloji
kullaniminda meydana gelen hizli degisimlere ve gelismelere ayak uydurmas: daha
kolay olacaktir. Teknoloji kullaniminin daha diisiik oldugu isletmelerde ise yasanan
teknolojik gelismelerin isletme faaliyetlerine yansimasi zaman alacaktir. Yiiksek
teknoloji seviyesine sahip isletmelerin diisiik ve orta teknoloji seviyesine sahip
isletmelere gore internette finansal raporlamayi kabul etmesi ve uygulamaya

baglamasi daha hizli ve kolay olacaktir!'?,
1.9. Internette Finansal Raporlamanin Sunus Standartlar

Internet ortaminda yapilacak finansal raporlamanin Standart bir yapiya
kavusturulmasi Onemlidir. Standart koyucularin bilisim teknolojilerindeki son
gelismelerden faydalanarak finansal raporlama konusunda hem genel hem de sektore

yonelik internette finansal raporlama 6lgiitlerini belirlemeleri gerekmektedir.

109Eycan, Internette Finansal Raporlama ve Gelecege Iliskin Yonelimler, s. 72.
YOEycan, Internette Finansal Raporlama ve Gelecege Iliskin Yonelimler, s. 73.
WiErcan, Internette Finansal Raporlama ve Gelecege Iliskin Yonelimler, s. 73.
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Ulkemizde 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile Bakanlar Kurulu tarafindan
belirlenmis denetime tabi sermaye sirketlerine, kuruluslarinin ticaret siciline tescili
tarithinden itibaren ii¢ ay igerisinde internet sitesi agma ve bu sitenin belirli bir
boliimiinii kanunen yapilmasi gereken ilanlarin yaymlanmasi igin Ozgiilemesi
zorunlulugu getirilmistir (TTK, m.397). Bu dogrultuda 31.05.2013 tarih ve 28663
saylli Resmi Gazete’de “Sermaye Sirketlerinin Acacaklar1 Internet Sitelerine Dair
Yonetmelik” yayimlanmistir. S6z konusu Yonetmelik, denetime tabi sermaye
sirketleri tarafindan agilacak internet sitelerine, bu sitelerde ilan edilecek ve erisime
acik tutulacak asgari igerige, denetime tabi sermaye sirketleri ile Merkezi veri tabani
hizmet saglayicilarinin yapacaklar1 islemlere ve bu islemlerden kaynaklanan

yiikiimliiliiklere iliskin usul ve esaslar1 kapsamaktadir.

Bu diizenlemelerin altinda yatan gerekgeler, isletme ile ilgili bilgilere,
aciklamalara, beyanlara, belgelere, raporlara, finansal tablolara, sorulan sorulara,
verilen cevaplara web sitesi yolu ile herkesin en kolay sekilde ulasabilecegi ve web
sitesinin seffafligi saglamak i¢in kullanilabilecek en etkili ara¢ oldugu diisiincesidir.
6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu ile iilkemizde internette finansal raporlamanin
iceriginin ve sunumunun Standart bir yapiya kavusturulmasi i¢in 6nemli bir adim

atilmustir.

Internette sunulan bilgilerin igeriginde standartlasma saglanarak bilgi
kullanicilarinin isletme ile ilgili temel ve asgari bir bilgi diizeyine sahip olmalari
saglanabilir. Bununla birlikte, yatirimecilar ve diger bilgi kullanicilari internet
sitesinde sunulan bilgilerin igerigi kadar bu bilgilerin dogruluk ve tamlik kriterlerine
de dikkat etmektedirler.

Internet ortamindaki bilgi akisinda énemli bir sorun bilgi akis giivenliginin
saglanabilmesidir. Bilisim alaninin bu konuda yaptig1 en énemli ¢aligmalardan birisi
elektronik imzadir. Elektronik imza, kimlik dogrulama, gizlilik ve veri biitlinligiinti
saglayabilen alt yapisi ile gercek hayatta 1slak imza ile yapilabilen her isin (kanunla
hari¢ tutulanlar disinda) elektronik ortam {izerinden giivenli bir sekilde yapilmasini

saglar''?, Bilgilerin kolaylikla degistirilebildigi elektronik ortamlarda elektronik imza

12K emal Karakogak, Elektronik Imza El Kitabi, Ankara Barosu, Ankara 2006, s. 11.
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ile bir bilginin veya bir mesajin bir yerden bir yere bozulmadan, degistirilmeden,

orijinal haliyle ulastirilmasi saglanabilir!'3,

Elektronik imza ile isletmelerin paylastiklar1  bilgilerin  biitiinligi
bozulmaksizin diizenleyici ve denetleyici bir otorite tarafindan (Tiirkiye’de SPK)
bilgilerin depolandig1 ve yayildigi noktalar olusturulabilir. Boylece kismen de olsa
bilginin akis giivenligi saglanabilir!!®. Zira internet ortaminda paylasilan bilgilerin

giivenligini saglamak oldukc¢a zor ve maliyet gerektiren bir istir.

Finansal raporlarin bilgi kullanicilarina ulastirilmasinda internet kullanimi
artmasina ragmen isletmeler tarafindan ortak bir finansal raporlama dili
kullanilmamaktadir. Finansal bilgilerin paylasimi PDF, HTML, WORD, EXCEL
gibi farkli formlarda yapilmaktadir. Raporlama bi¢iminde standart bir kullanimin
olmamast  finansal bilgi tedarik  zincirindeki veri akisim1  kesintiye
ugratmaktadir!'® Internet ortaminda finansal raporlama siirecinde kullanilabilecek
merkezi raporlama sistemleri Genisletilebilir Bigimlendirme Dili (XML) ve
Genigsletilebilir isletme Raporlama Dilidir (XBRL). S6z konusu diller giiniimiizde

isletmeler basta olmak ilizere muhasebe mesleginden de destek gormektedir!'®.

Internette paylasilacak finansal bilgilerin igerigine, sunus sekline ve
giivenligine iliskin standartlarin olusturulmasi seffafligin saglanmasi, kamunun
aydinlatilmasi1 ve bunlarin sonucunda da ekonomik yapilarin saglikli isleyisi

agisindan son derece onemlidir.
1.10. internette Finansal Raporlama Olcegi

Internette finansal raporlama &lgegi, dzellikle halka agik isletmelerin internet
araciligiyla yapmis olduklari bilgilendirmenin kalitesini 6lgmeye caligir. Isletmeler
interneti pazarlama ve satis, finansal raporlama ve kurumsal imajlar1 hakkinda bilgi
yayma amaglarma yonelik olarak kullanirlar.  Isletmelerin internette finansal
raporlama kullanimint belirlemeye yonelik ilk calisma 1996 yilinda ABD’de
Petravick and Gillet tarafindan Fortune dergisinde listelenen en biiyiik cirolu 150

isletme iizerinde gerceklestirilmis ve bunlar i¢cinden web sitesine sahip olan 103

UK arakogak, Elektronik Imza El Kitabi, s. 11.

Y4Giiler, Internette Finansal Raporlama: IMKB de Islem Goren Firmalar Uzerinde Bir Inceleme, s.
72.

SFehmi Karasioglu ve Oya Eryigit, “Finansal Raporlama ve XBRL”, Siileyman Demirel Universitesi
IIBF Dergisi, 10/2, 2005, s. 149.

UDoymaz, Finansal Raporlamada Seffafhigin Onemi ve XBRL Uygulamalarinin Seffafhga Etkisi:
ABD Ornegi ve Tiirkiye Kiyaslamast, s. 80.
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isletmenin %83 liniin finansal raporlarini internet sitesine koyduklar1 belirlenmistir.
Isletmelerin internette finansal raporlama diizeylerini &lgmek icin yapilandirilan
internette finansal raporlama 6lgegine iliskin literatiirde bir¢ok g¢alisma mevcuttur.
Bu c¢alismalarda internette finansal raporlama o6l¢egi farkli unsurlar kullanilarak
yapilandirilsa da igerik ve sunum internette finansal raporlama Olgeginin
olusturulmasinda en ¢ok kullanilan unsurlar olmus ve bunlar1 teknoloji, kullanict
destegi, zamanlilk ve genel ozellikler takip etmistir. IFR &lgegini belitlemeye
yonelik ilk calisma Pirchegger ve Wagenhofer (1999) yilinda gergeklestirilmis ve
IFR 6lcegi; igerik, zamanlilik, teknoloji ve kullanici destegi olmak iizere dort alt
baslikta incelenmistir. Xiao tarafindan 2004 yilinda yapilan ¢alismada ise IFR 6lcegi
Cin Sermaye Piyasasi Kurulunun firmalara sart kostugu finansal kriterler ile bu
kriterler disinda kalan finansal kriterler ve sunum Kriterleri olmak iizere ii¢ alt
baslikta olusturmustur'? . Uyar (2011) yilindaki ¢alismasinda IFR 6lgegini genel
ozellikler, yatinmer iliskileri, finansal raporlar, genel kurul, kurumsal yonetim,
sosyal sorumluluk basliklar1 olmak iizere 6 alt baslikta incelemistir!'®. Hanafi (2009)
IFR 6lgegini icerik ve sunum olmak iizere iki alt baslhikta incelemistir!'®. Dolinsek
vd. (2014) Sloven sirketlerinin IFR diizeylerini belirlemeye yonelik yapilan
calismada IFR 6lgegi sunum ve icerik olmak iizere iki alt baslikta incelenmistir!?°.

IFR 6lgegi ile ilgili kapsamli literatiir asagidaki tabloda gdsterilmistir:

Tablo 1: iFR Olgegine Iliskin Literatiir Taramasi

Yazar Yil Yer Kriter | Olgek Alt | Orneklem
Sayisi Bagsliklar Sayisi

Icerik,

1. Pirchegger, | 1999 Avusturya, | 38 Zamanlilik, | 32

Wagenhofer Almanya Teknoloji

Kullanici
Destegi

17Jason Zezhong Xiao, vd., “The Determinants And Characteristics Of Voluntary Internet-Based
Disclosures By Listed Chinese Companies ”, Journal of Accounting and PublicPolicy, Say1:23, 2004,
ss. 191- 225

18yyar, “Determinants Of Corporate Reporting On The Internet An Analysis Of Companies Listed
On The Istanbul Stock Exchange (ISE)”, ss. 87-104

1195jri Rosmani Hanafi vd., “Business Reporting On The Internet: Development Of A Disclosure
Quality index”, International Journal Of Business And Econimcs, 8/1, 2009, s. 62.

20Dolingek, vd., "The Determinants Of Internet Financial Reporting In Slovenia", s. 849.
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Abdelsalam,
Street

2007

Ingiltere

11

Alt Baslik
Yok

115

Marston,
Polei

2004

Almanya

53

Icerik
Sunum

50

Xiao,
Yang,
Chow

2004

82

SPK Sart
Kostugu
Finansal
Bilgiler

SPK Sart
Kosmadigi
Finansal
Bilgiler

Sunum

300

Uyar

2011

Tiirkiye

62

Genel
Ozellikler,

Finansal
Raporlar,

Genel
Kurul,

Kurumsal
YoOnetim,

Sosyal
Sorumluluk,

Yatirimei
Iligkilerinin
Sunumu

43

Alali,
Romero

2012

Arjantin
Paraguay
Uruguay
Brezilya

53

Icerik,
Sunum

84

Dolinsek,
Tominc,
Skerbinjek

2014

Slovenya

50

Icerik,
Sunum

209

Bozcuk,

2011

Tirkiye

19

Genel
Ozellikler,

Genel

500
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Aslan, Finansal
Arzova Bilgiler,
Finansal
Tablolar
9. Giiler 2012 Tiirkiye 741 Sunum, 92
Icerik

Internette finansal raporlamanin igerigi, internet sitesinde sunulan bilgilerin
kapsamui ile ilgiliyken; sunum internet sitesinin ve bilgilerin sunulma sekli ile
ilgilidir. Ayn1 sekilde FASB tarafindan internette finansal raporlamanin igerik ve
sunum terimleri tanimlanmigtir. S6z konusu tanima gore bir isletmenin web sitesinin
finansal igeri8i genellikle borsa kurlari/hisse senedi fiyatlari, finansal gecmis, ceyrek
donemlik ve wyillik finansal raporlar, basin bildirileri ve goniilli agiklamalari
kapsarken internet sitesindeki sunumlarin formlar1 basili yillik raporlarin esdeger
formatindan,  finansal  bilgilerin  goriintiilenmesini,  okunabilirligini  ve
anlagilabilirligini arttirmak icin ses ve video gibi dinamik medya kullanimina kadar

degisir. Sekil 4°te IFR &lgeginin yapisi ve olusumu gosterilmigtirt?:

121Sjri Rosmani Hanafi vd., “Business Reporting On The Internet: Development Of A Disclosure
Quality index”, s. 62.
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Sekil 4: IFR Olgeginin Olusumu

1.10.1. internet Sitesinin Sunumu

Internet sitesinin sunumu, bilgi kullanicilarina sunulan internet igeriginin hangi
stilde ve nasil sunulduguyla ilgilidir. Internet sitesinin sunumu 6nemlidir. Ciinkii
kullanict herhangi bir internet sitesini ziyaret ettiginde kazandig tecriibe o isletmeye
yonelik izlenimlerini degistirebilmekte ve bazen isletme hakkindaki finansal
bilgilerden ¢ok daha fazla izlenim yaratabilmektedir. Iyi bir internet sitesi sunumu
isletmenin prestijine katki saglamakla birlikte kullanicilarin internet sitesinin
iceriginden maksimum diizeyde faydalanmasmna da yardimci olacaktir. Internet
sitesinin sunumunda dikkat edilmesi gereken i 6ge vardir: Ulasilabilirlik ve

kullaniglilik, gezinebilirlik ve zamanliliktir.
1.10.1.1. Ulasilabilirlik ve Kullamshhk

Kullanicilar igletmenin internet sitesine kolay ulasabildikleri ve alisabildikleri
zaman bu siteyi tekrar ziyaret etme ihtimalleri artar. Ulasilabilirlik ve kullanighilik
icin kullanilan kriterler kullanigshliga yardimci nesneler, sunum formatlari, diger

ulasilabilirlik ve kullaniglilik kriterleri seklinde siralanabilir.

e Kullanighliga Yardimci Nesneler:
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Ses ve video dosyalari, grafikler, flash ve animasyonlari igerir.
e Sunum Formatlart:

Yillik raporlarin PDF/HTML formatinda olmasi, raporlarin Word ya da Excel
dosyalar1 seklinde agilmasi ve Excel, Word ve benzeri formatlarda islenebilir bilgi

sunulmasidir.
e Diger Ulasilabilirlik ve Kullanishlik Kriterleri:

Internet sitesinde isletmenin kendi reklamlarina yer verilmesi, internet
sayfasinin bagka dillere c¢evrilebilmesi, yillik raporlarin indirilebilmesi ve ana

sayfanin 10 saniyede yiiklenmesidir.
1.10.1.2. Gezinebilirlik

Iyi bir internet sitesi kolay sekilde gezinmeye elverisli olmalidir. Bu sekilde
bilgiye erisim daha kolay ve hizli olabilecektir. Kolay sekilde gezinmeye elverisli
olarak yapilandirilmig bir internet sitesinden beklenen, yatirimei iliskileri ve yillik
raporlara erisimi kolaylastirmasidir. Site haritasi, site i¢i arama motoru, sik sorulan
sorular, yillik raporlardan ana sayfaya link verilmesi, IMKB’ye link verilmesi bu

kriterlere 6rnek olarak verilebilir.
1.10.1.3. Zamanhhk

Internet sitelerinin aninda giincellenebilir olmasi, geri doniislerin hizli olmasi,
finansal takvimlerin hazir ve goriilebilir olmasi kullanicilar agisindan onemlidir.
Zamanlilik kriterlerine 6rnek olarak giincelleme tarihine iliskin bilgiler, finansal
takvim, yatirimci iligkilerine online soru sorabilme olanagi ve yatirimei iligkilerine

dogrudan e-posta baglantisi verilebilir.
1.10.2. Internet Sitesi Icerigi

Internet sitesinin igerigi finansal ve finansal olmayan igerik diye ikiye ayrilir.
1.10.2.1. Finansal Bilgiler

Internet sitelerini genelde giivenilir ve giincellenmis bilgilere ulasmak igin
kullanan yatirnmcilar ve diger bilgi kullanicilart i¢in internet sitelerinde paylasilan
finansal bilgilerin acik ve tamamlayici sekilde olmasi énemlidir. Isletmeler finansal
verilerini internet sitelerinde gizli ya da ana sayfadan uzak yerlere koymak yerine

ilk/ana sayfalarina koyma noktasinda tesvik edilmelidirler.

o1



Isletmelerin internet sitesindeki finansal verilere 6rnek olarak finansal tablolar,
denetim raporlari, hissedar bilgileri, finansal oranlar, sektor istatistikleri ve onemli

finansal olaylar verilebilir.
1.10.2.2. Finansal Olmayan Bilgiler

Finansal olmayan bilgiler hem finansal bilgilerin aciklayicist hem de
yatirimeilarin ve diger bilgi kullanicilarinin igletmenin imaji hakkinda fikir sahibi
olmasini saglayan bilgilerdir. Finansal olmayan bilgiler, bilgi kullanicilarinin dogru
kararlar alabilmelerine yardimci olurlar. Internet sitesinin iceriginde paylasilan
finansal olmayan bilgilere 6rnek olarak sahiplik yapisi, yonetim kurulu iiyeleri,
dipnotlar, bagkanlarin mektuplari, genel kurul ile ilgili veriler ve iletisim bilgileri

verilebilir.
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IKINCI BOLUM
FINANSAL BIiLGININ TASIMASI GEREKEN NITELIKSEL
OZELLIiKLER

2.1. Bilgi, Bilgi Toplumu ve Bilgi Ekonomisi Kavramlari

Bilgi ekonomisi ve bilgi toplumu kavramlarinin merkezinde bilgi yer
almaktadir. Bilgiyi acik ve net bir sekilde ifade edebilmek bilgi ile bagdastirilan
kavramlar1 ve bunlar arasindaki farklar1 bilmekle miimkiindiir. Veri (data),
enformasyon (information) ve bilgi (knowledge) siklikla birbirlerinin yerine
kullanilmalarina ragmen farkli olan kavramlardir. Veri, kendi basina bir anlamu ifade
etmeyen, ham ve islenmemis bilgiler yigmidir ve enformasyon {iretimi igin
gereklidir. Veri, olaylar ve olgular hakkinda anlamli iligkiler kurabilme giiciine sahip
degildir. Enformasyon ise ham ve daginik haldeki verilerin islenmesi sonucunda
olusan fayda saglama potansiyeline sahip veridir. Enformasyon, belirli bir amag i¢in
siiflandirilmig, organize edilmis ve bicimlendirmistir. Bilgi ise, egitim veya tecriibe
yolu ile saglanmis veri, enformasyon ve yeteneklerden olusan, karar alabilme ve
anlamli sonuglara ulagabilme yetenegini saglayan yargilardir'??, Tiirk Dil Kurumu
tarafindan yapilan tanimlamaya gore bilgi, 6§renme, arastirma veya gozlem yolu ile
elde edilen gergeklerdir. Bilgi sadece kelimeler veya simgelerden olusmaz. Goriintii
ve ses iletisimi de bilginin kapsami icerisindedir. Baska bir sekilde soylemek
gerekirse, standart bir bilgi formundan bahsetmek miimkiin degildir. Bilgi metin,

gorlintii, ses, yazi veya film seklinde ortaya ¢ikabilmektedir.

Bilginin elde edilme bigimi, bilgi akti ve ait oldugu alanlar yoniinden farklilik
gostermesi bircok bilgi ¢esidinin dogmasina neden olmustur. Dinsel bilgi, sanatsal
bilgi, felsefi bilgi, bilimsel bilgi ve finansal bilgi bunlardan birka¢idir. Bilgi, hangi
bicimde ve tirde olursa olsun kaydedilebilir, elde edilebilir, kullanilabilir,
gbzlemlenebilir ve yorumlanabilir olmalidir. Bilgi soyut bir kavrami ifade etmesine
ragmen bir varlik olarak kabul edilmekte buna bagli olarak bagkalarma

devredilebilmekte ve nakit akim yaratabilmektedir'?3.

221ilal Kuvvetli Yavas, Bilgi Ekonomisi ve Tiirkiye, Uretim Ekonomisi Kongresi, Istanbul, 21-22
Mart 2014, s. 50.

123Fevzi Serkan Ozdemir, Finansal Raporlama Sistemlerinin Bilginin Ihtiyaca Uygunlugu A¢isindan
Degerlendirilmesi: IMKB Sirketlerinde Finansal Basarisizhik Tahminleri Yéniiyle Bir Uygulama,
Doktora Tezi, Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara 2011, s. 8.
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Bilgi toplumu, bilgi ve iletisim teknolojilerinde yasanan gelismeler ve bunlara
bagl olarak iiretilen bilgi miktarinda meydana gelen artislar sonucunda bilginin,
teknolojik, ekonomik, siyasi, sosyolojik vs. igerikli toplumsal degisimlere neden
oldugu ve ortaya ¢ikardigi yeni toplum bigimi/anlayisidir?4. Peter Drucker bilgi
toplumunda, gercek ve kontrol edici kaynagin ne sermaye, ne toprak ne de emek
oldugunu artik sadece kaderi belirleyici faktdriin bilgi oldugunu 6ne siirmiistiir'?°,
Bilgi toplumu kavrami bilgiye ulasma ve ona katki saglamaktan ziyade toplumlarin

gelisme sathasi olarak ifade edilmektedir.

Giintimiiziin iktisadi ve sosyal agidan en gelismis toplumu bilgi toplumu ve
bilgi toplumunun kullandig1 ekonomik anlayis ise bilgi temelli ekonomilerdir.
Bilginin sagladigi stratejik istiinliik, en gelismis toplum diizeyinin bilgi toplumu
olarak adlandirilmasini saglamistir. Bireysel nitelikleri sekillendirmenin 6tesinde
bilgi, giinimiiz diinyasinda en 6nemli iiretim faktorleri arasina girmis ve igletmeler
icin deger, iiretim ve rekabet giicii kazanma noktasinda en etkili ara¢ olmustur'?,
Diger iiretim faktorlerine goére daha biiyiikk avantajlar saglama potansiyeline sahip
bilgi, ekonomik gelismenin en giiglii itici gliclinii olugturmaktadir ve diger iretim

faktorlerinden farkli olarak kit olmayan hatta giderek artan, tiikenmeyen hatta

yayginlastik¢a degeri artan yapidadir'?’,

Bilgi ekonomisi kavrami kiiresellesme olarak anilan evrensel biitiinlesme
idealinin ekonomik ayagini olusturan yeni ekonomi diizenidir. Bilgi ekonomisi, tiim
ekonomik faaliyetlerin bilgi temelli olarak gergeklestirildigi ve s6z konusu
faaliyetlere bilginin entegre edildigi ekonomik yapidir!?®. isletme faaliyetlerinin
topluma yonelik olmasina bagli olarak igletmelerin toplumdan etkilenen ve toplumu
etkileyen konumda olmalar1 yagsanan bu gelismelerden en fazla etkilenen gruplardan
biri olmalarma neden olmustur. Bilgi temelli yeni ekonomi diizeninde isletme

faaliyetlerinin planlanmasinda, yiiriitilmesinde, kontrol edilmesinde, kararlar

124Malik Yilmaz, “Kiiresellesmenin Olusumuna Zemin Hazirladigi Yeni Ekonomik Anlayis: Bilgi
Ekonomisi”, Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 27/ 1, 2013, s. 244,

125 Yavas, Bilgi Ekonomisi ve Tiirkiye, s. 50.

126y1lmaz, “Kiiresellesmenin Olusumuna Zemin Hazirladifi Yeni Ekonomik Anlayis: Bilgi
Ekonomisi”, s. 243.

27 brahim G. Yumusak ve Mahmut Bilen, “Tiirkiye Kiiresel Aga Hazir M1? Bilgi Ekonomisi Indeksi,
Beseri Kalkinma Indeksi ve Aga Hazirhk Indeksi Gostergeleri Uzerine Bir Degerlendirme”, Bilgi
Ekonomisi ve Yonetimi Dergisi, 5/2, 2010, s. 101.

128Bahar Berberoglu, “Bilgi Toplumu ve Bilgi Ekonomisi Olusturma Yolunda Tiirkiye ve Avrupa
Birligi”, Marmara Universitesi [.L.B.F. Dergisi, XXIX/11, 2010, s. 114.
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alinmasinda ve rekabet avantaji saglanmasinda bilgi en ¢ok ihtiya¢ duyulan iiretim

faktorii olmustur??®,

Bilgi ekonomisi, kiiresel ekonominin dinamigi haline gelmistir. Verimliligin
artmasi, nitelikli istthdam yaratilmasi, rekabet avantajinin elde edilmesi,
stirdiiriilebilir bir ekonomik biiylime ve kalkinmanin gergeklestirilebilmesi bilgi ve
iletisim teknolojilerinin kullanilmas1 ve bilgi ekonomisine geg¢ilmesi ile miimkiindiir.
Giliniimiizde farkli sektorlerde faaliyet gésteren biitiin isletme yoneticileri igin bilgiye
ulasmak ve onu yorumlamak en &nemli faaliyet olmustur. I¢inde bulundugumuz
cagin finans diinyasinda bilgi ve iletisim teknolojilerindeki gelismeler yatirimeilarin
ihtiya¢ duyduklar1 her tiirlii bilgiye ulagmalarini kolaylastirmakta ve bu sayede

olusan rekabet finansal pazarin etkin sekilde islemesine imkan saglamaktadir'®,

2.2. Finansal Bilgi ve Finansal Bilgi Sistemi

Finansal bilgi Iktisat, Muhasebe ve Finans alanlarinda kullanim amacina baglh
olarak kimi zaman girdi kimi zaman ig¢in ise ¢ikt1 olarak kullanilmaktadir. Ancak
finansal bilginin bu alanlar i¢inde ayni kavrami ifade etmedigini ve bu alanlarin
birbiriyle iliskili olmalarina ragmen ayni1 konulara farkli agilardan bakmalarmin yani,
nitelik olarak farklilik géstermelerinin dogal bir sonucu olarak ortak bir finansal bilgi
tanimina sahip olmadiklarimi sdylemek miimkiindiir. Finansal bilgi i¢in bircok
tanimlamanin yapilmast bu farklihigm bir sonucudur. Kapsam olarak genis bir
kavrami ifade eden finansal bilginin temel islevi kendisini kullanarak cesitli kararlar
alacak kullanicilara fayda saglamasidir ve bahsedilen bu alanlarin hepsinde karar

vericiler igin bagvurulan kaynaktir'3!,

Finansal bilgi iktisadi temelde ve makroekonomi ve mikroekonomi olarak iki
farkl1 boyutta incelenmelidir. Makroekonomi toplam gelir, toplam {retim, toplam
tilketim, toplam tasarruf ve toplam yatirim gibi biiyiikliikleri inceler ve bunlara
iliskin ¢ikarimlar yapar. Bagka bir ifadeyle makroekonomi, ekonomiyi bir biitiin
olarak ele almakta ve makro denge ¢oziimlemelerine odaklanmaktadir. Buna karsilik

mikroekonomi ise tiiketiciler, firmalar ve endiistriler diizeyinde yani bireysel bazda

129Gglahattin Kaynak ve Mustafa Kemal Yilmaz, “Bilgi ve Iletisim Teknolojilerini Kullanma Diizeyi
Ile Firma Performans: Arasindaki fliski: Imalat Sektériinde Bir Uygulama”, Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisti Dergisi, 18/4, 2016, s. 656.

130 ale Mutlu, /nternet Ortaminda Yatirimeilara Yénelik Finansal Bilgilerin Analizi, Yiiksek Lisans
Tezi, Dumlupiar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2007, s. XVIII

BlFevzi Serkan Ozdemir, “Finansal Bilginin Kapsami ve Finansal Bilgi”, World of Accounting
Science, 15/4, 2013, s. 156.
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iktisadi  meselelerle ilgili  ¢ikarimlar  yapmaktadir. Makroekonomi  ve
mikroekonominin odak noktalariin farkli olmasi ortaya ¢ikan finansal bilgilerinde
niteliksel olarak farkli olmasina neden olmaktadir. Dolayisiyla makroekonomik
diizeydeki finansal bilgi, ekonomin geneline iliskin cari agik, toplam istihdam ya da
dig ticaret rakamlar1 gibi bilgileri nitelemek ic¢in kullanilirken mikroekonomik
diizeydeki finansal bilgi, bir ekonomi i¢inde kar amaci tasisin ya da tagimasin iiretim
yoniiyle faaliyet gosteren her isletmenin, tiiketim yOniiyle de her fert veya hane
halkinin ekonomik yapisini etkilemis, etkilemekte olan veya etkileme giiciine sahip

bilgileri ifade etmek igin kullanilir®3?,

Mikroekonomik diizeydeki finansal bilgileri muhasebe ve finans temelinde
degerlendirdigimizde fert ve hane halki diizeyindeki finansal bilgiler geri planda
kalirken isletme diizeyindeki finansal bilgiler 6n plana ¢ikmaktadir. Ciinkii mikro
iktisadin tiretici birimini olusturan isletmeler igin finansal bilgi iiretimi zorunlu bir
durumken fert ve hane halki boyle bir zorunluluk yoktur. Dolayisiyla,
mikroekonomik diizeydeki finansal bilgilerin fert ve hale halkindan ziyade daha ¢ok

isletme diizeyindeki finansal bilgiler ile iliskili oldugu soylenebilir'®,

Isletme yoniiyle mikroekonomik diizeydeki finansal bilgilerin igerigi,
muhasebe sistemi tarafindan tiretilen muhasebe bilgileri ile muhasebe dis1 bilgilerden
olusmaktadir. Muhasebe bilgileri de kendi i¢inde sayisal bilgiler ve sayisal olmayan
bilgiler olarak ikiye ayrilmaktadir. Muhasebe bilgilerinin finansal tablo seklinde
sunulanlar1 sayisal muhasebe bilgisine dipnotlarda agiklanan muhasebe politikalar

ise sayisal olmayan muhasebe bilgisine 6rnek olarak gosterilebilir.

Sonu¢ olarak, finansal bilgi; isletmeler tarafindan hazirlanan finansal
tablolardan elde edilen muhasebe bilgilerinin yani1 sira analizler ve bunlara ait
sonuclar, yonetim kurulu baskaninin mektubu, yoOnetimin mevcut duruma ve
gelecege yonelik yaptigr tahminler ve isletmenin sosyal ve cevresel etkileri gibi
finansal tablo kaynakli olmayan muhasebe dis1 bilgileri de kapsayan daha genis bir

kavramdir®*. Bu iliski Sekil 5’te gosterilmistir®3®:

132()zdemir, “Finansal Bilginin Kapsam ve Finansal Bilgi”, s. 161.
1330 zdemir, “Finansal Bilginin Kapsami ve Finansal Bilgi”, s. 161.
13(zdemir, “Finansal Bilginin Kapsami ve Finansal Bilgi”, s. 161.
1350 zdemir, “Finansal Bilginin Kapsami ve Finansal Bilgi”, s. 161.
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Isletmeler igin en Onemli bilgilerden olan finansal bilgilerin giivenilir ve
ihtiyaca uygun olmalar: finansal bilgi sisteminde iretilmelerine baglidir. Finansal
bilgi sistemi, isletmenin finansal kaynaklarmin bulunmasi, bu kaynaklarin igletme
varliklarina donistiiriilmesi ve isletmenin tiim finansal faaliyetlerinin denetiminin
desteklenmesini saglayan bir bilgi sistemidir'%. Isletme yoneticilerinin etkin kararlar
alabilmeleri dogru bilgiyi, dogru bigimde, dogru yerde ve dogru zamanda elde

edebilmelerine baglidir. Bu noktada finansal bilgi sistemi®3’:

e Isletme yonetiminin varliklar {izerindeki gorevlerini yerine getirmelerinde,

e Isletme faaliyetlerinin kontroliinii saglamalarinda ve

o Gelecege yonelik isletme faaliyetlerini planlamada ihtiya¢ duyulan bilgileri
saglayan alt bir bilgi sistemidir.

Finansal bilgi sistemi, kit kaynaklarin en uygun sekilde dagitilmasina,
isletmenin belirlenen amaclarina ulagmasina ve kullanicilarin dogru kararlar
alabilmelerine imkan taniyacak nitelikli bilgileri lireten ve bu bilgilerin kullanicilara
iletilmesini saglayan bir sistemdir'3, Bir finansal bilgi sisteminden beklenen, isletme
ile ilgilenen taraflarin her tiirlii finansal bilgi ihtiyacimi karsilayacak bilgi akigini
saglamasidir. Finansal bilgi sisteminin nihai ¢iktisi olan genel ve 6zel amagli finansal

raporlar ile s6z konusu bilgi akis1 saglanmaktadir.

Finansal bilgi sistemi ile muhasebe bilgi sistemi birbirlerinin yerine
kullanilmalarina ragmen farkli kavramlardir. Fon ihtiyacinin saglanmasi ve bunlarin
yatinma doniistliriilmesi kararlar1 ile alacaklarin tahsil edilmesi ve borglarin
O0denmesine yonelik kararlar finansal bilgi sisteminin kapsami igerisindedir.
Muhasebe bilgi sistemli ise isletme siireclerinin muhasebe yoniinii yansitir ve
isletmenin mali yapisina iliskin bilgilerle ilgilenir'®. Muhasebe bilgi sistemi,
isletmeye yonelik cesitli kararlar alacak olan kullanicilar i¢in, isletmenin ekonomik
faaliyetleri ile ilgili verileri toplayan, isleyen, depolayan ve ilgililerin kullanimima

sunan bir bilgi sistemini ifade etmektedir. Muhasebe bilgi sistemi isletmede olusan

136Mehmet Sahin, Genel Isletme, Anadolu Universitesi Yayilart No: 1268, Acikdgretim Fakiiltesi
Yaym No: 794, Unite 15, Eskisehir, 2001, s. 300.

37{Ihan Béliikoglu ve Erhan Birgili, “Finansal Bilgi Sisteminin Modern isletme Y&netimindeki

Rolii ve Onemi”, D.E.U. [ B.F. Dergisi”, 7/1, 1992, ss. 67-68

138Hayrettin Usul ve Ismail Bekgi, “Bireysel Yatirimeilar Agisindan Finansal Bilgi Sistemin Sermaye
Piyasasinda Etkinliginin Analizi”, C.U. Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 2/1, 2001, s. 69.

139Gelim Y. Pazargeviren, vd., Finansal Bilgi Sisteminde Bilginin Rolii, Vergi Raporu, Say1 196, 2016,
s. 18.
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nakit akislart ile ilgilenmekte ve isletme ile ilgilenen i¢ ve dis kullanicilara faydali

olacak muhasebe bilgisini saglamay1 amaglamaktadir.

Iki sistem arasindaki iliskide, muhasebe bilgi sistemi, finansal bilgi sisteminin
piyasalara yonelik yiiziidiir. Yani piyasalarin etkin ve verimli sekilde islemesi ile
asimetrik bilgi diizeyinin azaltilmasim1 saglayan finansal raporlar muhasebe bilgi
sistemi kaynaklidir'?, Finansal bilgi sistemi 6ziinde isletmelerin ihtiya¢ duyduklart
fon ihtiyacinin saglanmasi, elde edilen bu fon kaynaklarimin uygun varliklara
dontistiirilmesi ve bunlarin  kontrol ve denetimini saglayan biitlinlesik bir

sistemdirl4l,

Finansal bilgi sistemi; finansal ve maliyet muhasebesi, satiglar ve alacaklar,
borglar, satin alma, stok islemleri, iicret ve iscilikler, maliyetleme ve maliyet
kontrolii, gelir ve gider islemleri, duran varliklar, sorumluluk muhasebesi, mali
analiz ve biitgeleme alt sistemlerini i¢ine alan daha cat1 bir kavrami ifade etmektedir.
Ancak finansal bir sistemde sayilan bu alt sistemlerinin hepsinin olmasi zorunlu
degildir. Ciinkii finansal bilgi sisteminin kapsami, isletmelerin yapilarina,

ozelliklerine ve faaliyet konularina gore sekillenmektedir.

Isletmelerin rekabet avantaji saglamak, hissedarlarmin servetlerini arttirmak ve
gelecege yonelik isabetli kararlar almak i¢in glivenilir, ihtiyaca uygun ve zamaninda
sunulan finansal bilgiye olan ihtiyaglari giinden giine artmaktadir. Ayrica,
isletmelerin ekonomik varliklarmi siirdiirebilmeleri finansal kapasitelerini etkin ve
verimli bir sekilde kullanmalarina baghdir. Isletmelerin bahsedilen bu amaclara

ulasabilmelerinde finansal bilgi sistemleri anahtar bir rol oynamaktadir'42,
2.3. Finansal Bilgi Kullanicilar:

Isletmeler tarafindan hazirlanan finansal tablolardan ve finansal raporlardan
farkli amaglarla ¢ikar saglamay1 bekleyen ¢ok ¢esitli bir kullanict grubu vardir. Bu
cikar gruplarmin kimligi ve niteligi lilkeden iilkeye veya isletmeden isletmeye gore
farklilik gdsterebilmektedir. Isletme ile ilgilenen kisi ve kurumlarin giderek artmast,
sermaye piyasalarinin geniglemesi, yasanan ekonomik, sosyal ve teknolojik

gelismeler hem isletme yOnetiminin hem de isletme ile ilgilenen taraflarin bilgi

“9Pazargeviren, vd., Finansal Bilgi Sisteminde Bilginin Rolii, s. 18.

41Fevzi Siirmeli, vd., Muhasebe Bilgi Sistemi, T.C. Anadolu Universitesi Yayinlari, Eskisehir, 2007,
ss. 25-26

42Dilek Coskun, Finansal Bilgi Sisteminin Isletme Fonksiyonlar: Uzerine Etkisi, Yiiksek Lisan Tezi,
Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isparta 2010, s. 14.
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edinme gereksinimini giderek arttirmaktadir. Uluslararasi Muhasebe Standartlar
Kurulu ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan finansal bilgi kullanicisi

olarak adlandirilan bu gruplar asagida belirtilmigtir43:

e Yatirnmcilar (Mevcut ve Potansiyel)

e Uzun Donem Borg Verenler ( Mevcut ve Potansiyel)
e Kisa Donem Borg Verenler ( Mevcut ve Potansiyel)
e Rayting Kuruluslar1 (Derecelendirme Kurulusglart)

e Mali Analistler ve Danigsmanlar (Mevcut)

e Calisanlar (Gegmis, Mevcut Ve Potansiyel)

e Yoneticiler (Mevcut ve Potansiyel)

e Miisteriler( Mevcut ve Potansiyel)

e Tedarik¢iler (Mevcut ve Potansiyel)

e Endiistri Gruplar1 (Mevcut)

e isci Sendikalar1 (Mevcut)

e (esitli Devlet Birimleri (Mevcut)

e Kamu (Mevcut)

e Diizenleyici Kurumlar (Mevcut)

e Diger sirketler (Yerel ve Yabanci)

e Standart Koyucular (Mevcut)

e Akademisyenler (Mevcut)

e Tiiketiciler (Mevcut ve Potansiyel)

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yayimlanan kavramsal
cergevenin son gilincellemesinde finansal bilgi kullanicist olarak 6zellikle mevcut ve
potansiyel yatirimcilar ile bor¢ veren taraflara vurgu yapilmistir. Bunun nedeni,
yatirimecilar ve bor¢ veren taraflarin finansal raporlamadan elde edilen bilgiyi
kullanan en 6nemli isletme dis1 kullanicilar oldugu dolayistyla bu gruplarin ihtiyacini
karsilayan bilgilerin isletme ile ilgilenen diger gruplarinda bilgi ihtiyacini en iyi
sekilde karsilayacag:i disiincesidir¥. Mevcut ve potansiyel yatirimcilar, borg

verenler ve kredi veren diger taraflar finansal raporlarda sunulan finansal bilgilere en

3Tiirker, Tiirkiye'de Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart (UFRS) Paralelinde Yapilan
Diizenlemelerin Finansal Tablo Kullanicilar: Uzerindeki Muhtemel Etkileri, s. 11.

YBanu Sultanoglu, UFRS nin Borsa Istanbul’daki Sirketlerin Finansal Tablolari Uzerine Etkisi:
Finansal Bilginin Ihtivaca Uygunlugu ve Finansal Tablolar Analizi, Doktora Tezi, Baskent
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara, 2014, s. 12.
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fazla ihtiya¢ duyan gruplar oldugundan Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu
tarafindan asli finansal bilgi kullanicisi olarak agiklanmigslardir. Asli finansal bilgi
kullanicilari, raporlama yapan isletmelerden dogrudan kendilerine bilgi saglanmasini
talep etme imkéanina sahip olmadiklari i¢in genel amaglh finansal raporlarda sunulan
finansal bilgilere giivenmek durumundadirlar'®. Mevcut ve potansiyel yatirimeilar,
borg verenler ve kredi veren diger taraflar ile birlikte isletme yonetimi de isletmenin
finansal durumunu ve finansal performansini gosteren finansal bilgiye ihtiya¢ duyar.
Ancak isletme yonetiminin genel amacgli finansal raporlara bagli kalmadan ihtiyag
duydugu bilgiye isletme ig¢inden kolayca ulasabilme imkanina sahip olmasindan
dolayr isletme yoOnetimi asli finansal bilgi kullanicis1 grubu igerisinde yer

almamaktadir!.

Finansal bilgi kullanicilarindan olan yatirimcilarin bilgi alma haklarmna iliskin
yasal diizenlemeler Sermaye Piyasast Kanunu ile Tirk Ticaret Kanunu’nda yer
almaktadir. Sermaye Piyasast1 Kanunundaki diizenlemeler halka acik sirketlere
yoneliktir ve yatirnmecilarin  korunmasit amaciyla kamuyu aydinlatmayi
hedeflemektedir. Tirk Ticaret Kanununda yer alan diizenlemeler ise halka agik
isletmelerle birlikte halka agik olmayan isletmeleri de kapsamakta ve kamuyu
aydmlatmayr ve pay sahibinin korunmasmi hedeflemektedir. Isletmelere kredi
saglayan grubun icerisinde yer alan bankalarin bilgi edinme haklar1 Bankacilik
Kanununda diizenlenmis olup bilgi edinme hakkinin nasil sunulacagi “Bankalarin
Muhasebe Uygulamalarina Ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul Ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik” ile diizenlenmistir. Finansal bilgi kullanicilar1 arasinda yer
alan devletin bilgi edinme hakkina yonelik diizenlemeler ise Vergi Mevzuati ve

Sosyal Giivenlik Mevzuati igerisinde yer almaktadir’.

2.4. Finansal Bilgi Kullanicilarinin Finansal Raporlardan Beklentileri

Genel amach finansal raporlamanin amaci mevcut ve potansiyel yatirimcilara,
bor¢ verenlere ve kredi veren diger taraflara raporlayan isletmeye kaynak saglama
kararlarin1 verirken fayda saglayacak finansal bilgileri saglamaktir. Bu kullanicilar
tarafindan alinacak kararlar genellikle 6z kaynaga dayali finansal araglarin ve

bor¢lanma araglarinin satin alinmasi, satilmasi veya elde tutulmasina yonelik kararlar

145TMSK, Kavramsal Cerceve, Genel Amacli Finansal Raporlamanin Amaci, Faydasi ve Sinirlari, A5

196TMSK, Kavramsal Cergeve, Genel Amagh Finansal Raporlamanin Amaci, Faydasi ve Sinirlari, A9

W Tirker, Tiirkiye'de Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) Paralelinde Yapilan
Diizenlemelerin Finansal Tablo Kullanicilart Uzerindeki Muhtemel Etkileri, s. 11.
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ile kredi ve benzerlerinin saglanmasi ya da 6denmesine yonelik kararlardir'*®, Genel
amacl finansal raporlar, raporlayan isletmenin finansal durumunu gosteren
ekonomik kaynaklar ile isletmeye yoOnelik talep haklarina iliskin bilgilerden ve
ekonomik kaynaklarinda ve isletmeye yonelik talep haklarinda degisiklige yol acan
islemlerin ve diger olaylarin etkileri hakkindaki finansal bilgilerden olusur’*®. Ancak
genel amagh finansal raporlarin asli kullanicilarin ihtiya¢ duyduklart biitiin bilgileri
saglamast beklenemez. Finansal bilgi kullanicilarinin = karar alirken diger
kaynaklardan elde ettikleri finansal bilgileri de g6z Onilinde bulundurmalar

gerekirtse,

Finansal bilgilerin paylasilmasinda isletme i¢i ve isletme dis1 kullanicilar
olarak iki farkli grubun belirlenmesi muhasebe bilgi sistemi igerisinde isletme
yonetimine bilgi saglamaya yonelik yOnetim muhasebesi ve isletme dist bilgi
kullanicilarina bilgi saglamaya yonelik finansal muhasebe sistemlerinin olugmasina
neden olmustur. Yani bu iki grubun ihtiya¢ duyduklar1 bilgilerin farkli nitelikte
olmas1 muhasebe bilgi sistemini yonetim muhasebesi ve finansal muhasebe olmak
tizere iki alt sisteme ayirmistir. Finansal muhasebe ve yonetim muhasebesi siiregleri
sonucunda elde edilen finansal bilgiler islendikten sonra kullanicilara finansal
raporlar aracilifiyla aktarilmaktadir. Finansal raporlarin kullanicilarin ihtiyag

duydugu biitiin bilgileri saglamasi miimkiin degildir. Ciinkii!®!:

i. Her isletmenin yonetim muhasebesi alt sisteminin farkli bir yapiya sahip
olmasindan dolay1 yonetim muhasebesi sisteminde {iretilen bilgiler, isletme dist
kullanicilara bilgi saglayan finansal muhasebe sisteminde iiretilen bilgiler gibi
standart bir yapiya sahip degildir. Bu durumda isletme yonetiminin finansal
raporlarda mevcut duruma veya gelecege yonelik yapacaklar1 goniillii agiklamalar
birbirinden farklilik gosterecektir.

ii. YOnetim muhasebesi sisteminden elde edilen bilgiler genellikle isletme ile
ilgili 6zel bilgilerdir ve isletme disindaki kullanicilar ile paylasilmalari genelde

uygun goriilmemektedir. Ornegin yonetim muhasebesi sistemi sonucunda elde edilen

148TMSK, Kavramsal Cerceve, Genel Amagli Finansal Raporlamanin Amaci, Faydasi ve Sinirlari, A2
149TMSK, Kavramsal Cerceve, Genel Amagli Finansal Raporlamanin Amaci, Faydasi ve Sinirlari,
Al2

l":’O”gMSK, Kavramsal Cerceve, Genel Amagli Finansal Raporlamanm Amaci, Faydasi ve Sinirlari, A6
B10zdemir, Fi inansal ~ Raporlama  Sistemlerinin ~ Bilginin  Ihtiyaca  Uygunlugu Acisindan
Degerlendirilmesi: IMKB Sirketlerinde Finansal Basarisizlvk Tahminleri Yoniiyle Bir Uygulama, S.
13.
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biitceler, isletmeye ait 6zel bilgilerdir. Yani ticari sir niteligi tasirlar ve genellikle

ticlincii kisilerle paylasilmazlar.

Finansal bilgi kullanicilarinin finansal raporlardan beklentileri 14 maddede

dzetlenmistir®?,

i. Isletmenin performansimin degerlendirilmesinde kullanilmasi
Il.  Yonetimin kalitesinin degerlendirilmesinde kullanilmasi
iii.  Gelecege yonelik tahminler yaparken kullanilmasi
iv. Finansal giiciin ve istikrarin degerlendirilmesinde kullanilmasi
v. lsletmenin borglar1 geri Odeyebilme giiciiniin degerlendirilmesinde
kullanilmasi
vi. Isletmenin likiditesinin degerlendirilmesinde kullanilmasi
vii. Isletmenin risklerinin ve belirsizliklerinin degerlendirilmesinde kullanilmasi
viii.  Isletme kaynaklarinm dagilimini belirlemek i¢in kullanilmasi
iIX. Cesitli karsilagtirmalar yapmaya yardimci olmasi
X. Isletme degerlendirmesi calismalar1 yaparken kullaniimasi
Xi. Isletmenin sartlara uyum saglama yeteneginin degerlendirilmesinde
kullanilmast
xii. Isletmenin muhasebe uygulamalarmin yasal mevzuatla uyum iginde olup
olmadiginin degerlendirilmesinde kullanilmasi
xiii.  Isletmenin topluma katkilarinin degerlendirilmesinde kullanilmasi ve
xiv. Isletmenin gelecekteki faaliyetlerinin kazang performansini tahmin etmek
i¢in kullanilmasidir.

Finansal bilgi kullanicilarinin isletmeye yonelik beklentilerinin birbirlerinden
farkli olmasi finansal raporlardan karsilamaya ¢alistiklar: bilgi ihtiyaclarimin da farkl
olmasi sonucunu dogurmaktadir. Bagka bir ifadeyle her bir kullanici grubu kendi
beklentilerini karsilamaya yonelik olan finansal bilgilerle ilgilenmektedirler. Asagida
finansal bilgi kullanicilarindan bazilarinin finansal raporlarda hangi tiir finansal
bilgilere ihtiyag¢ duyduklar1 agiklanmigtir®®3:

e Mevcut ve Potansiyel Yatirnmcilar: Sermaye saglayarak sermaye riskini

iistlenen taraflar yatirimlarinin tagidiklart riskler ve bunlardan saglayacaklar1 getiriler

B2Tiirker, Tiirkiye'de Uluslararast Finansal Raporlama Standartlart (UFRS) Paralelinde Yapilan
Diizenlemelerin Finansal Tablo Kullanicilart Uzerindeki Muhtemel Etkileri, s. 14.
3Tiirker, Tiirkiye'de Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) Paralelinde Yapilan
Diizenlemelerin Finansal Tablo Kullanicilart Uzerindeki Muhtemel Etkileri, s. 15.
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hakkindaki finansal bilgilerle ilgilenirler. Yatirimcilar satin alma, satma veya elde
tutma kararlarina yardimei olacak finansal bilgilere ihtiya¢ duyarlar. Ayrica mevcut
yatirimcilar, isletmenin kar payr édeme giiciinii belirlemelerinde yardimci olacak
finansal bilgilere de ihtiya¢ duyarlar.

¢ Bor¢ Verenler ve Kredi Veren Diger Taraflar: Bu kullanicilar verdikleri
borglart ve borglara ait faizleri zamani geldiginde tahsil edebilme durumlarini
belirlemelerine yardime1 olacak finansal bilgilere ihtiyag duyarlar.

e Calisanlar: Calisanlar ve onlarn temsil eden gruplar (sendikalar)
isletmelerin devamliligi ve karlihigr ile ilgili bilgilere ve isletmenin kendilerine
icretlerini/maaslarint 6deme yetenekleri ve emekli olmalar1 halinde ise emeklilik
yiikiimliiliiklerini 6deme yetenekleri hakkindaki bilgilere ihtiyac duyarlar.

e Saticilar ve Diger Tedarikciler: Isletmelerin kendilerine olan borglarini
vadesi geldiginde 6deme giiglerini belirlemeye yardimer olacak finansal bilgilere
ihtiyag¢ duyarlar.

e Devlet ve Denetleyici Kuruluslar: isletmelerin faaliyetlerine iliskin yasal
diizenlemeler yapmak, vergi politikalarin1 belirlemek, ulusal gelir ve diger istatistiki

hesaplar1 belirleyebilmek i¢in isletmeler ile ilgili finansal bilgilere ihtiya¢ duyarlar.
2.5. Bilgi Asimetrisi ve Bilgi Asimetrisinin Yatirnmc1 Kararlarina Etkisi

Piyasa taraflarinin sahip olduklari bilgi diizeylerinde meydana gelen farkliliklar
piyasalarda bilgi asimetrisi olusturur. Eksik bilgilendirme bir ekonomide piyasalarin
diizgiin islememesinin en Dbiiyiilk nedenlerinden birisidir. Dogru sekilde
bilgilendirilen yatirnmcilar daha isabetli kararlar alirlar, riskleri 6nceden tahmin
edebilirler ve sermaye piyasalarina karsi giiven duyarlar. Gelismis ilkelerdeki
piyasalarin biyiikligi ile kamuyla paylasilan bilgi yogunlugu arasindaki iliski
tesadiifi degildir'®*.

Bilgi asimetrisi, para ve sermaye piyasalarindaki tam rekabet kosullarinin
bozulmasimi saglayarak piyasalarin etkinligini azaltmaktadir. Bilgi asimetrisinin

sebep oldugu sorunlar;

i. Ters Segim

ii. Temsilcilik Sorunu

4Mutlu, Internet Ortaminda Yatirnmeilara Yonelik Finansal Bilgilerin Analizi, s. 17.
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seklinde ifade edilir®®®,

I. Ters Secim: Bilginin dengeli olarak dagilmadigi piyasalarda yatirimcilar,
beklenen kazanglar1 yiiksek ve risk getirisi diisiik olan “iyi” isletmelerin hisse
senetleri ile beklenen kazanglar1 diisiik ve risk getirisi yiiksek olan “koti”
isletmelerin hisse senetlerini birbirinden ayiramayacaklar ve almayi disiindiikleri
hisse senetleri igin iyi isletmelerin hisse senetlerinin yiiksek fiyat1 ile koti
isletmelerin hisse senetlerinin diisiik fiyati arasinda olan ortalama bir fiyat talep
edeceklerdir. Bilgi asimetrisinin oldugu piyasalarda isletme yoneticileri/sahipleri
yatirimcilardan daha fazla bilgiye sahip oldugundan kendi isletmelerine ait hisse
senetlerinin gercek degerini daha belirleyeceklerdir. Bunun sonucunda; beklenen

19
|

kazanglar1 yiiksek ve risk getirisi diisiik olan “iyi” isletmelerin yoneticileri hisse
senetlerini, yatirnmcilarin talebine gore belirlenen ve gergek degerinin altinda
oldugunu diisiindiikleri ortalama bir fiyattan satmak istemeyeceklerdir. Beklenen
kazanglar1 diisiik ve risk getirileri yiiksek olan “kotii” isletmelerin yoneticileri ise
hisse senetlerini, yatirimcilarin talebine gore belirlenen ve gercek degerinin tistiinde
oldugunu diisiindiikleri ortalama bir fiyattan satmay: destekleyeceklerdir. O halde,
bilgi asimetrisinin oldugu piyasalarda hisse senedinin gercek degerini yansitmayan
ortalama fiyata gore yapilan islemler hatali se¢cim sorunu yaratacaktir.

ii.  Temsilcilik Sorunu: Ekonomik bir iliskide taraflardan biri, digerine kendisi
adina ekonomik kararlar1 almak i¢in temsilcilik yetkisi verdiginde bu yetkinin
sonuglarini kontrol edememesinden kaynaklanan bilgi sorunudur®®®. Temsil edilen ile
temsil eden kisinin birbirinden farkli olmasinin yarattigi sorun temsilcilik sorunu ve
temsilciyi denetlemek ya da odiillendirmek icin katlanilan maliyet ise temsilcilik
maliyetidir. Temsilcilik iligskisinde yasanan problemlerden en 6ne ¢ikani her iki
tarafinda kendi kazanglarini en yiiksege ¢ikarmak igin hareket etmek istemeleri
bunun sonuncunda da temsil edilen ile temsil eden arasinda ortaya g¢ikan g¢ikar
catismalaridir. Temsilcilik sorununda temsil edilen taraf, temsil eden tarafin
faaliyetlerini en iyi sekilde izlemesine imkan saglayacak denetim mekanizmasini

gelistirmelidir'®’.

BSMutlu, fnternet Ortaminda Yatirimeilara Yonelik Finansal Bilgilerin Analizi, s. 19.

1%6M. J. Jensen and W. H. Meckling, “The Theory of The Firm: Managerial Behaviour, Agency Cost
and Ownership Structure”, Journal of Financial Economics, 3/4, October 1976, s. 41.

7Balkir Demirkan, Sigorta Sektériinde Asimetrik Bilgi Problemi, Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri Birligi, 2001, s. 127.
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Temsilcilik iligkisinde iki temel problem bulunmaktadir!®;

I. Temsil edenin faaliyetleri temsil edilenin faaliyetlerine agik degildir bu
durum sakli eylem problemi olarak adlandiriimaktadir. Ornegin hissedarlar, kendileri
adina hareket eden yoneticilerinin her zaman dogru davranmis1 sergileyip
sergilemediklerini gézlemleyememektedir.

Ii. Temsil edenin bildigi veyahut dgrendigi her bilgi temsil edilen tarafindan
her zaman bilinmemektedir. Bu durum sakli enformasyon/bilgi problemi olarak
adlandirilmaktadir ve ters se¢im sorununu ortaya ¢ikarmaktadir. Temsil edilen daha
fazla bilgiye sahip olan temsil edenin o6zel bilgileri kendi yararina kullanip
kullanmadigini kontrol edememektedir. Dolayisiyla bilgili olmayan taraf i¢in temel

problem, bilgili tarafin 6zel bilgiyi kendi yararina kullanmasidir.

Sonug olarak isletme ve kullanicilar arasinda saglikli bir iliskinin olusmast,
temsilcilik sorunun en aza inmesi ve isletmenin ger¢cek piyasa degerinin tespit

edilmesi i¢in finansal bilginin piyasalarda dengeli olarak dagilmasi 6nemlidir.
2.6. Finansal Bilginin Sermaye Piyasasi A¢isindan Onemi

Giinimiizde ekonomiler i¢in sermaye piyasalari, sermaye piyasalari i¢in de
giivenilir, ihtiyaca uygun ve zamaninda sunulan bilgilerin 6énemi giinden giine
artmaktadir. Bilindigi iizere isletmeler ve yatirimcilar sermaye piyasalarimin en
onemli iki aktoriidiir. Sermaye piyasalarinin gelismesi buna bagli olarak ekonomik
biiyiimenin elde edilmesi bu iki grubun finansal bilgi ihtiyacini karsilayacak nitelikli
finansal bilgilerin iiretilmesine baglidir. Nitelikli finansal bilgiler sayesinde isletme
yoneticileri isletmeye deger katacak yatirim olanaklarin1 degerlendirebilecek ve
kaynaklart en verimli alanlara yonlendirebileceklerdir. Yatirimcilar agisindan ise
nitelikli finansal bilgilerin kullanilmast menkul kiymet satin alma, satma veya elde

tutma kararlarindaki isabetliligi arttiracaktir®,

Sermaye piyasalarinin etkin sekilde isleyebilmesi fon talep edenlerle fon arz
edenler arasindaki bilgi aligverisinin tam ve kusursuz olmasma baghdir. Sermaye
piyasalarinda bilgi asimetrisinin olusmas1 tam rekabet kosullarinin bozulmasina

neden olmakta ve bunun sonucunda fonlar yatirimcilar ve tasarrufgular arasinda etkin

18Mutlu, Internet Ortaminda Yatirimeilara Yonelik Finansal Bilgilerin Analizi, s. 22.
19Qultanoglu, UFRS nin Borsa Istanbul’daki Sirketlerin Finansal Tablolar Uzerine Etkisi: Finansal
Bilginin /htivaca Uygunlugu ve Finansal Tablolar Analizi, s. 19.
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bir sekilde transfer edilememektedir. Finansal krizler, piyasalarda bilgi akisinin

bozulmasinin bir sonucu olarak karsimiza ¢ikmaktadir!®P,

Kamuyu aydinlatmak amaciyla isletmeler tarafindan zorunlu ve goniillii olarak
yapilan finansal acgiklamalar piyasalarda var olan asimetrik bilginin yarattigi
dezavantaji ortadan kaldirmaktadir. Isletmeler daha fazla finansal bilginin
aciklanmasi noktasinda ne kadar goniillii olurlarsa bilgi asimetrisinin piyasa taraflari
arasindaki etkisi o kadar azalacaktir. Giiniimiizde mevcut ve potansiyel yatirimcilar
isletmelerin goniillii agiklama seviyelerine dikkat etmekte ve yatirimcilar igin bu
isletmeler daha seffaf olarak algilanmakta ve gekicilikleri artmaktadir. Bu durum
isletmelere hisse senedi piyasa fiyatinin daha etkin tespiti ve diisilk sermaye maliyeti
olarak geri doniis saglamaktadir'®® Literatiirde birgok calismada da kamuyu daha
fazla aydinlatan isletmelerin, yatirimecilar tarafindan daha ¢ok tercih edildigi ortaya
konulmustur.

Kamuyu aydinlatmak amaciyla agiklanan finansal bilgilerin isletme ve

hissedarlar1 ile genel ekonomi iizerine etkisi asagida agiklanmistir®?;

Finansal agiklamalarin isletme ve isletme ¢evresi lizerine etkileri:

e Ortalama sermaye maliyetini diisiirtir,

e Isletmenin kredi degerliligini arttirir ve yatirimeilar ile iliskileri gelistirir,

e Yatirim kararlarindaki isabetliligi arttirir,

o Smirh fiyat hareketleri ve islemleri arasinda daha fazla likit piyasalara kabul

edilme firsat1 saglar ve
e Yeterli diizeyde finansal bilgi sunumu ile isletmeye karsi1 agilacak davalarin
Oniine gegilir.

Finansal agiklamalari genel ekonomi iizerine etkileri:

e Sermaye piyasalarinin daha etkin dagilimini saglar,
e Sermaye maliyeti diisiik yatirimlar arttirir ve

e Sermaye piyasalarin daha likit olmasini saglar.

1800rcan Cortiik ve Mustafa Eren, “Tiirkiye’de Kamuyu Aydinlatmanin Sermaye Piyasasina Etkisi”,
Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Dergisi, 45/1, 2016, s. 67.

161Christian Petersen and Thomas Plenborg, “Voluntary Dislosure and Information Asymetry in
Denmark”, Journal of International Accounting Auditing&Taxation, Volume 15, 2006, s. 128.
%2Duman, Kamunun Aydinlatilmas: Ilkesi Kapsaminda Kazang Yénetimi Uygulamalarimn Finansal
Raporlama Kalitesi ve Sirket Performans: Uzerine Etkisi: IMKB de Bir Uygulama, s. 59.
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2.7. Sermaye Piyasalarinda Bilgi Suiistimali ve Piyasa Dolandiricihi:

Sermaye piyasalarinda yatirimcilar elde ettikleri bilgiler sonucunda sekillenen
beklentilerine gore yatirim yaparlar. Sermaye piyasalarinin gelismesi ve etkin sekilde
islemesi icin piyasa taraflarinin tlimiiniin bilgiye ayn1 anda ve eksiksiz olarak
ulagmalar1 saglanmalidir. Piyasa taraflarinin finansal olaylar hakkinda yeteri kadar
bilgiye sahip olmamalar1 onlarin sermaye piyasast disindaki alanlara yonelmelerine
sebep olabilir®3, Ayrica sermaye piyasalarinda meydana gelen giiven zedeleyici
hareketler sermaye piyasalarinin likidite saglama giiciinii ve kiiclik sermayelerin

ekonomiye yayilmasimi zorlastirmaktadir!®,

Sermaye piyasalarinda eski adi manipiilasyon olan yeni adi ise piyasa
dolandiriciligl olan su¢ niteligindeki eylem, alim satim islemleri ile sanal bir
goriinim yaratarak diger yatirimcilarin alim satim paylari {izerinde etkili olma
seklinde ifade edilir!®. Piyasa dolandiricilii, manipiilatorler tarafindan
gerceklestirilen hileli davraniglarla sermaye piyasasi araglari fiyatlarimin belirli bir
seviyenin istiine c¢ikarilmak istenmesi, belirli bir seviyenin altina diisiiriilmek

istenmesi veya ayni seviyede tutulmasi amaciyla gergeklestirilen faaliyetlerdir'6e.

Kanunda piyasa dolandiriciligi islem bazli ve bilgi bazli piyasa dolandiriciligi
olmak iizere ikiye ayrilmistir. Islem bazli piyasa dolandiricilig siipheli alim satim
yapma, siipheli emir verme, siipheli emir degistirme veya siipheli hesap hareketleri
gerceklestirme seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Bilgi bazli piyasa dolandiriciliginda ise
gercek olmayan yalan, yanhis, aldatici bilgi verme, sOylenti ¢ikarma, haber verme,
yorum yapma, rapor hazirlama ve bu bilgileri yayma siipheli islem niteligindedir®®’.
Bilgi bazli piyasa dolandiriciligl yapildigini gosteren belirli davranis kaliplar: vardir.

Bunlardan bazilari168:

163Berna Taner ve Cenk Akkaya, Sermaye Piyasasi Faaliyet Alani ve Menkul Kiymetler, Detay
Yaymecilik, Ankara, 2012

184Sinan Bayindr, Tirk Sermaye Piyasas: Hukukunda Manipiilasyon Sucu, Beta Yayincihik, istanbul,
2011

165). Goodman Downes, and E. Jordan, Dictionary Of Finance And Investment Term. Barron’s
Financil a Guides, Eighth Edition, New York, 2010

16Aydm A. Yiice, “Sermaye Piyasasinda Manipiilasyon”, Tirkiye Barolar Birligi Dergisi, Say1:98,
2012, s. 363- 388

17Aysel Giindogdu, “Tiirk Sermaye Piyasasinda Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciligi Sugu
Diizenlemelerinin Irdelenmesi”, Maliye Finans Yazilar, 108, 2017, ss. 12-13

18821 Ocak 2014 Tarih ve 28889 Sayih Bilgi Suistimali veya Piyasa Doland:ricilig: Suglar: Hakkinda
Bildirim Yiikamliligi Tebligi (V-102.1)
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e Belirli bir paya yonelik olarak yatirimcilarin kararlarini etkileme giiciine
sahip ger¢ek olmayan yalan, yanlis veya aldatici bilgi vermek

e Belirli bir payda konum alindiktan sonra piyasada yaniltict haber yaymak
suretiyle yatirimeilarin kararlarini ve dolayisiyla paylarin fiyatlarii etkilemeye

doniik faaliyetlerde bulunmak

Her iki piyasa dolandiriciligi sugunda da yapilan islemlerin sermaye piyasasi
araclarinin fiyatina, degerine, arz ve talebine ve yatirimcilarin kararlarina etki etmis
olmasi gerekir. Yani, bir sugtan bahsetmek i¢in sadece siipheli islemin yapilmis
olmasi yetmemektedir. Bununla birlikte s6z konusu islem herhangi bir etki ya da

degisiklik yaratmalidirt®®,

Bilgi suiistimali sucu ise dnemli bir bilginin kamuya agiklanmasindan 6nce bu
bilginin kullanilarak lehte islem yapilmasi ve sonucunda da haksiz kazang
saglamasina yonelik eylemdir. Ornegin, hisseleri sermaye piyasalarinda islem goren
bir maden isletmesi, yeni bir rezerv altin buldugunu kamuya duyurmadan Once
isletme genel miidiirii veya yonetimindeki kisilerden herhangi biri isletmeye ait hisse
senetlerinden satin alip daha sonra bu bilgiyi kamuyu agiklar ve bu iglem sonucunda
da haksiz kazang elde eder ise burada bilgi suiistimali sucu ortaya cikar'’®. Bu
bakimdan literatiirde bilgi suiistimali sucu, igerden Ggrenenler ticareti olarak da
amlmaktadir. Isletmenin degerini etkileyecek her tiirlii finansal ve finansal olmayan
bilginin kamuyu aydinlatma ilkesi geregi halka duyurulmasi gerekmektedir. Bu

sermaye piyasalarinda giiven olusumu icin temel gerekliliktir.

Bilgi suiistimali sucgu i¢in temel sart aligverisin taraflarindan birinin digerine
gore aligverise konu olan varligin degeri hakkinda daha fazla bilgiye sahip olmasidir.
Sermaye piyasasi araglarina yonelik her tirlii bilgi, bilgi suiistimalinin kapsami
igerisinde yer almamaktadir. Belirli silipheli islemler ve davranis kaliplart bilgi

suiistimali suguna isaret eder. Bunlar!’!:

e Bir miisterinin yeni hesap actiktan hemen sonra net alim gerceklestirmesi
veya uzun siiredir bir islem gerceklestirmedigi halde belirli bir paya yonelik net alim

islemleri yapmasi, bu islemlerin tamamlanmasi i¢in acele etmesi, islemler

19Giindogdu, “Tirrk Sermaye Piyasasinda Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciligt  Sugu
Diizenlemelerinin Irdelenmesi”, s. 13.

1Ethem Sancak, Sermaye Piyasas: Sozliigii, Scala Yayincilik, Istanbul, 2014

11121 Ocak 2014 Tarih ve 28889 Sayih Bilgi Suistimali veya Piyasa Doland:r:cilig: Suglar: Hakkinda
Bildirim Yiikamliligi Tebligi (V-102.1)
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tamamlandiktan sonra s6z konusu payla ilgili 6nemli gelismelerin yasanmasi ve
fiyatinin ytlikselmesinin ardindan miisterinin s6z konusu paylar1 satarak kisa bir
stirede normal olmayan bir kazang¢ saglamasi,

e Bilgiye iceriden erisme firsatina sahip kisilerin, genel islem karakterine
uygun olmayacak sekilde halka ag¢ik bir isletmeyi ilgilendiren 6nemli bir gelismenin
oncesinde veya sonrasinda halka agik paylarda alim veya satim agirlikli islemler
yoluyla menfaat elde etmesi ve

e Miisteri temsilcine sozlii olarak emirlerin iletilmesi sirasinda veya islemler
tamamladiktan sonraki siiregte yatirimcinin sdz, davranig ve tutum ve emirlerinin
zamanlamasindan hareketle halka acik bir isletmeyi ilgilendiren igsel bilgiye veya
sirekli bilgiye diger yatirnmcilardan daha once ulastigina yonelik izlenim elde

edilmesidir.

Teknolojinin gelismesi sonucunda piyasa hareketlerinin kolaylagsmasi ve
serbestlesmesi ile birlikte piyasa taraflarinin farkli piyasalarda faaliyet gostermesi
bilgi suiistimali ve piyasa dolandiriciligi su¢larinin uluslararasi boyutlara tasinmasina
neden olmustur. Bugiin diinyanin bir¢ok iilkesinde piyasa dolandiricilifi ve bilgi
suiistimaline yonelik eylemler ger¢eklesmektedir. Ulkelerin bu eylemlere yonelik
yaptirimlar incelendiginde bu tiir suglarin yaptirimlarinda ortak bir uygulamanin

olmadig1 goriilmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan Tiirk sermaye piyasalarinda piyasa
dolandiricilig1 ve bilgi suiistimali sugunun 6nlenmesine yonelik yapilan son ¢alisma
21 Ocak 2014 tarihinde yayimlanan “Bilgi Suistimali veya Piyasa Dolandiricilig
Suglar1 Hakkinda Bildirim Yikimliligi Tebligi (V-102.1)dir. 6362 sayili yeni
kanuna gore piyasa dolandiriciligr sugu i¢in uygulanacak yaptirrm 2 yildan 5 yila
kadar hapis ve bes bin giin ile on bin giin arasinda adli para cezasidir. Adli para
cezasi i¢in 6nemli olan nokta, adli para cezasi miktarinin sucun islenmesi ile elde
edilen menfaatten az olarak belirlenememesidir. Bilgi suiistimali suguna yonelik
belirlenen yaptirnm ise 2 yildan 5 yila kadar hapis veya adli para cezasidir. S6z
konusu suga yonelik adli para cezasi miktar1 elde edilen menfaatin iki katindan az
olarak belirlenememektedir. Piyasa dolandiricilig1 ve bilgi suiistimali suguna yonelik

Tiirk sermaye piyasalar1 incelendiginde 2001-2013 yillar1 arasinda islem yasagi
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getirilen yatirnmcilarin  104’iiniin  tlizel kisi, 3373’tin ise gercek kisi oldugu

belirlenmistir!’?,

2.8. Finansal Bilginin Tasimas1 Gereken Niteliksel Ozellikler

Genel amacgli finansal raporlamanin amaci kavramsal gergevenin temelini
olusturur ve finansal raporlamanin amacina ulagmasini saglamak igin g¢ercevenin
diger ozellikleri (niteliksel 6zellikler, finansal tablolarin unsurlari, taninma ve 6lglim
esaslari) bu temel lizerine kurulmustur. Kavramsal ¢ergeve, finansal raporlama igin
referans c¢ercevesini olusturan genel kabul gormiis muhasebe ilkelerinin bir
ifadesidir’®. Kavramsal cerceve finansal raporlamada uygulanacak temel usul ve
esaslar1 belirleyen bir rehber niteligindedir. Kavramsal ¢erceve bir finansal
raporlama standardi degildir ve standartlar ile kavramsal cer¢eve arasinda herhangi
bir uyusmazlik s6z konusu oldugunda standartlar kavramsal g¢erceveden once

gelmektedir.

Finansal raporlama yapan tiim isletmeleri baglayan kavramsal gergeve ile
standartlar1 olusturmakla sorumlu kurumlarin ve bireylerin degismesi halinde dahi
yayimlanacak olan yeni standartlarin bireysel anlayis yerine kurumsal olarak
belirlenmis ilkelere uygun olarak hazirlanmasi giivence altina alinmaktadirl’.
Kiiresellesme ve muhasebe alaninda yasanan gelismeler sonucunda bilgi
kullanicilarinin  ihtiyaglarinda meydana gelen degisimleri karsilayabilmek i¢in

kavramsal ¢ergcevenin diizenli olarak iyilestirilmesi ve giincellenmesi 6nemlidir.

Isletmeler tarafindan hazirlanan finansal raporlarmn yatirimcilarin ve diger bilgi
kullanicilarinin alacaklar1 ekonomik kararlarda fayda saglayabilmesi raporlarin
icerisinde yer alan finansal bilgilerin niteliksel 6zelliklerine baglidir. Niteliksel
ozellikler, raporlayan isletmenin finansal raporlarini kullanarak isletme ile ilgili karar
alan mevcut ve potansiyel yatirimcilara, bor¢ veren ve kredi veren diger taraflara en
cok fayda saglayacak bilgiyi tanimlamaktadir!’®. S6z konusu niteliksel 6zellikler
Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayimlanan ve son olarak 28

Eyliil 2010 yilinda giincellenen kavramsal cercevede net bir sekilde aciklanmustir.

2M. Tuncer Caligkan, “Borsa Istanbul’da Manipiilasyon: 2001-2013 Yillar1 Arasinda Islem
Yasaklilarin Profili”, Yonetim ve Ekonomi Arastirmalar: Dergisi, 13/1, 2015, ss. 381-391

173Betiil Seyma Alkan, “Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve Ve Kavramsal Cerceve
Projesi”, Mali Coziim Dergisi, Say1 145, 2018, s. 108.

74Alkan, “Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve Ve Kavramsal Cergeve Projesi”, s. 112.
75TMSK, Kavramsal Cergeve, Faydal Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO1
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Finansal bilginin ihtiyaca uygun olmasi ve ger¢ege uygun sekilde sunulmasi sz
konusu finansal bilginin fayda saglamasi i¢in temel sart olarak aranirken finansal
bilgi bu oOzelliklerle beraber karsilastirilabilir, anlasilabilir, dogrulanabilir ve
zamaninda sunulma &zelliklerine sahip oldugunda kullanicilarin kararlarina yonelik
fayda saglama potansiyeli artacaktir. O halde, finansal bilginin ihtiyaca uygun olmasi
ve gergege uygun sekilde sunulmasi temel niteliksel 6zellikler olarak ifade edilirken
karsilagtirilabilirlik, anlasilabilirlik, dogrulanabilirlik ve zamaninda sunulma

ozellikleri destekleyici niteliksel 6zellikler olarak ifade edilir.

Giincellenmis kavramsal c¢ercevenin finansal bilginin niteliksel ozellikleri

lizerine getirdigi degisiklikler asagida siralanmigtir®’®:

e Zamanllik, finansal bilginin ihtiyaca uygunlugunu saglayan alt bir
bilesenken, gilincelleme ile birlikte finansal bilginin faydasini arttiran destekleyici bir

niteliksel 6zellik olmustur.

e Giivenilirlik kavraminin alt bileseni olan ger¢ege uygun sekilde sunum
giincelleme ile birlikte faydali finansal bilginin temel niteliksel 6zelligi olarak

belirlenmistir.

e Giivenilirlik kavramiin diger bir alt bilesenini olusturan dogrulanabilirlik
kavramu giincelleme ile birlikte finansal bilginin faydasini arttiran destekleyici bir

niteliksel 6zellik olarak kabul edilmistir.

e Karsilastirilabilirlik ve tutarlilik temel niteliksel Ozellikler olarak ifade
edilirken giincelleme ile birlikte bu iki 6zellik karsilastirilabilirlik adi altinda
birlestirilmis ve finansal bilginin faydasini arttiran destekleyici bir niteliksel 6zellik

olarak kabul edilmistir.

e Anlagilabilirlik kullaniciya 6zgii bir nitelik olarak en {istte yer alirken
giincelleme ile finansal bilginin faydasini arttiran destekleyici bir niteliksel 6zellik

olarak kabul edilmistir.

Giincellenmis kavramsal c¢ercevede aciklanan temel niteliksel 6zellikler,

destekleyici niteliksel oOzellikler ve en uygun finansal bilginin secilmesinde

karsilasilan kisitlar Sekil 6°da gosterilmistirt’’.

1760 zdemir, Finansal ~ Raporlama  Sistemlerinin  Bilginin Ihtivaca  Uygunlugu  Ag¢isindan
Degerlendirilmesi: IMKB Sirketlerinde Finansal Basarisizltk Tahminleri Yéniiyle Bir Uygulama, S.
17.
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FINANSAL BILGININ NITELIKSEL OZELLIKLERI
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Sekil 6: Finansal Bilginin Tagimasi1 Gereken Niteliksel Ozellikler
2.8.1. Finansal Bilginin Tasimas1 Gereken Temel Niteliksel Ozellikler

Bir finansal bilginin kullanicilarin kararlarinda faydali olabilmesi i¢in temel
niteliksel 6zellikler olarak aciklanan ihtiyaca uygunluk ve gercege uygun sekilde
sunulma 6zelliklerine sahip olmasi gerekmektedir. Ne ilgili olmayan ekonomik bir
olayin gercege uygun sekilde sunulmasi, ne de ilgili bir ekonomik olayin gercege
uygun olmayan gosterimi finansal bilgiyi faydali yapmaz ve kullanicilarin dogru
kararlar almasini saglamaz'’®. Yani, bir finansal bilginin faydasindan s6z edebilmek
i¢in ihtiyaca uygunluk ve gercege uygun gosterim Ozelliklerini ayni anda saglamasi

gerekmektedir.

Temel niteliksel 6zelliklerin uygulanmasina iligkin en etkin ve verimli asagida

agiklanmustir!”®:

Ozdemir, Finansal Raporlama  Sistemlerinin ~ Bilginin  Ihtiyaca  Uygunlugu —Ag¢isindan
Degerlendirilmesi: IMKB Sirketlerinde Finansal Basarisizlik Tahminleri Yoniiyle Bir Uygulama, s.
16.

78TMSK, Kavramsal Cergeve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO17

179TMSK, Kavramsal Cerceve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO18
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I. Baslangigta, raporlayan isletmenin finansal bilgileri ile ilgilenen gruplara

fayda saglama potansiyeli olan ekonomik olay belirlenir.

ii. Daha sonra, ekonomik olaya iliskin mevcut oldugunda ve ger¢ege uygun bir

sekilde sunuldugunda ihtiyaca en uygun olacak bilgi tiirii belirlenir.

iii.  Son olarak da bu bilginin mevcut olup olmadig1 ve gergege uygun sekilde
sunulup sunulamayacagi tespit edilir. Eger bilgi mevcutsa ve gercege uygun sekilde
gosterilebiliyorsa temel niteliksel 6zelliklerin  karsilanmasia  iligkin ~ siireg
tamamlanmis olur. Eger tersi bir durum s6z konusu ise bir sonraki ihtiyaca en uygun

bilgi tiirii belirlenerek siireg tekrar edilir.
2.8.1.1. Finansal Bilginin Ihtiyaca Uygunlugu

Ingilizce “Relevance” kelimesi Tiirkceye ihtiyaca uygunluk olarak terciime
edilmistir. Ihtiyaca uygunluk, finansal raporlardan elde edilen bilgilerin
kullanicilarin kararlari ile ilgili ve kullanim amaglarina uygun olmasini ifade eder'®,
Finansal bilgi; isletmenin ge¢misine, mevcut durumuna ve gelecegine yonelik
tahminlerin yapilmas1 ve gecmisteki beklentilerin dogrulanmasi sirasinda
kullanicilarin ~ kararlarin1  etkileme giiciine sahip ise o bilginin ihtiyaca
uygunlugundan soz edilebilir’’. O halde finansal bilginin ihtiyaca uygunlugunun
tahminlerde kullanilabilme ve teyit etme(dogrulama) olmak tiizere iki kosula bagh
oldugunu soylemek miimkiindiir.  Kavramsal c¢ergevede de finansal bilginin,
tahminlerde kullanilma, teyit etme veya her ikisi 6zelligi birden tasimasi durumunda

ihtiyaca uygun oldugu agiklanmistir'e?,

e Tahminlerde kullanilabilme, bir finansal bilgi karar alicilar i¢in gegmisteki
ve simdiki olaylarin sonuglarinin tahmin edilmesinde kullanilabiliyorsa s6z konusu
finansal bilginin tahminlerde kullanabilme 6zelligine sahip oldugu sdylenir. Finansal
bilgi kullanicilar1 kendilerine sunulan finansal bilgileri istatistiki modellemelerde
kullanarak isletme ile ilgili riskleri ve firsatlar1 degerlendirmek ve ¢esitli tahminlerde

bulunabilmektedirler.

180Nuray Demirel Arict ve Mahmut Kargin, “Muhasebe Bilgilerinin Kalitesini Etkileyen Faktorler
Uzg:rine Bir Literatiir incelemesi”, Yonetim ve Ekonomi, 2411, 2017,s.218.

1810zdemir, Finansal ~ Raporlama  Sistemlerinin  Bilginin  Ihtiyaca  Uygunlugu  Ag¢isindan
Degerlendirilmesi: IMKB Sirketlerinde Finansal Basarisizltk Tahminleri Yéniiyle Bir Uygulama, S.
18.

182TMSK, Kavramsal Cerceve, Faydal Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO7
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e Teyit etme, bir finansal bilgi Onceden alinmis kararlari, yapilmis
degerlendirmeleri ve tahminleri dogrulayarak ya da degistirerek kullanicilara geri

bildirim sagliyorsa s6z konusu finansal bilgi teyit etme 6zelligine sahiptir.

Finansal bilginin tahminlerde kullanilabilme 6zelligi ile teyit etme O6zelligi
birbiri ile iliskili kavramlardir ve genelde tahminlerde kullanilan finansal bilgiler

teyit etme ozelligini de tasirlart®,
2.8.1.2. Gercege Uygun Sunulma

Ingilizce “Faithful Representation” kelimesi Tiirk¢e’de gercege uygun sunum,
temsilde sadakat, diirlist gosterim gibi birden ¢ok kavramla ifade edilmistir. Bu
calismada alternatifler arasindan gergege uygun sunum kullanilacaktir. Gergege
uygun sekilde sunum, bir isletmede ortaya ¢ikan islem ve olaylarin finansal
tablolarda gercek durumu yansitacak sekilde gosterilmesi seklinde tanimlanmigtir'84,
Finansal bilginin kullanicilara fayda saglamasi i¢cin sadece ilgili olaylari sunmasi
yeterli degildir. Ayrica agiklamayr amacgladigi ekonomik olay1 tam, tarafsiz ve
hatasiz olarak ger¢ege uygun sekilde sunmalidir. O halde gercege uygun sunumdan
bahsedilebilmesi i¢in finansal bilginin tamlik, tarafsizlik ve hatasizlik kosullarim
saglamas1 gerekmektedir. Ancak kusursuzluga tam anlamiyla erismek pek miimkiin
degildir. Olusturulan finansal raporlama standartlar1 ile hedeflenen de bu 6zelliklerin

en list seviyeye ¢ikariimasidir!®®,

e Finansal bilginin tamlig1, finansal raporlarda sunulan ekonomik bir olayin
veya islemin kullanicilar tarafindan anlagilmasi icin gerekli olan agiklamalar ve
tanimlamalarda dahil olmak iizere biitiin bilgileri icermesidir!®®,

e Finansal bilginin tarafsizligi, finansal bilginin secilmesi ve sunulmasi
sirasinda higbir Onyargi tasimamasidir. Tarafsiz bir sunumda, kullanicilar tarafindan
olumlu ya da olumsuz bir degerlendirme olusturmak i¢in finansal bilgi,
yonlendirilmis, agirhiklandirilmis, vurgulu, vurgusuz ya da bagka bir sekilde

manipiile edilmemistir'®’. Baska bir sekilde ifade etmek gerekirse finansal bilginin

18TMSK, Kavramsal Cergeve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO10

18Nalan Akdogan ve Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, 11. Baski, Gazi
Kitabevi, Ankara, 2007

18TMSK, Kavramsal Cergeve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO12

18TMSK, Kavramsal Cergeve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO13

18"TMSK, Kavramsal Cergeve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO14
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Onyargidan uzak olmasi, finansal bilginin hi¢bir finansal bilgi kullanicisinin
cikarlarina daha fazla hizmet edecek nitelikte olmamasi anlamindadir!®,

e Finansal bilginin hatasiz sunumu, ekonomik olaymn tanimlanmasina iliskin
hatalarin veya ihmallerin olmamasi, raporlanan bilginin elde edilmesi sirasinda
kullanilan siirecin hatasiz islemesi ve uygulanmasi anlamina gelmektedir. Finansal
tablo kalemlerinden bazilar1 tahmini degerler icerdiginden Ol¢iimiin sifir hata
icermesi/hatasiz olmasi pek miimkiin olmamaktadir. Bu noktada, finansal tablo
kalemlerinin 6l¢iimiine yonelik yapilan tahminlerde ortaya ¢ikan hata degerleri kabul
edilebilir diizeyde olmalidir. Aksi halde hata degerlerinin yiiksek olmasi durumunda

finansal bilginin faydasindan s6z edilemez'®.
1.8.2. Destekleyici Niteliksel Ozellikler

Ihtiyaca uygun olan ve ger¢ege uygun sekilde sunulan bir finansal bilgi,
karsilastirillabilirlik, anlasilabilirlik, dogrulanabilirlik ve zamaninda sunulma
ozelliklerine de sahip oldugunda kullanicilara sagladigi fayda artmis olur. O halde,
destekleyici niteliksel ozelliklerin tek baglarina veya grup olarak ihtiyaca uygun
olmayan veya gergege uygun olarak sunulmayan finansal bilgiyi faydali kilacak giice
sahip olmadiklari sylenebilir. Bagka bir ifadeyle, temel niteliksel 6zelliklere sahip
olmayan bir finansal bilgiyi destekleyici niteliksel 6zellikler tek basina faydali hale

getiremez!®,

Destekleyici niteliksel 6zelliklerden miimkiin olunan en iist diizeyde
faydalanilmalidir. Bazi durumlarda niteliksel 6zelligin azami seviyeye ¢ikarilmasi
icin diger bir destekleyici niteliksel 6zelligin azaltilmasi gerekebilir. Destekleyici

niteliksel dzellikler uygulanirken standart bir siireg takip edilmemektedir!®?,
2.8.2.1. Karsilastirilabilirlik

Karsilastirilabilirlik, kullanicilarin  kalemler arasindaki benzerlikleri ve

farkliliklar1 belirleyebilmesini ve anlayabilmesini saglayan niteliksel bir ozelliktir.

1880zdemir, F inansal  Raporlama  Sistemlerinin  Bilginin Ihtivaca  Uygunlugu  Acisindan
Degerlendirilmesi: IMKB Sirketlerinde Finansal Basarisizlik Tahminleri Yoniiyle Bir Uygulama, S.
21.

18TMSK, Kavramsal Cerceve, Faydal Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO15

10TMSK, Kavramsal Cergeve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO33

ITMSK, Kavramsal Cergeve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO34
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Diger niteliksel 6zelliklerden farkli olarak karsilastirilabilirlik i¢in en az iki kalem

gereklidirt®?,

Kullanicilarin bir isletmeye ait finansal durumdaki, faaliyet sonuclarindaki ve
nakit akislarindaki degisimi izleyebilmesi veya bu isletmenin diger isletmelere gore
nispeten durumunu degerlendirebilmesi icin finansal tablolarin karsilastirilabilir
nitelikte olmasi onemlidir!®. Bu noktada tutarlihigin karsilastirilabilirlikle ilgili
oldugunu ancak ayni anlama gelmedigini sdylemekte yarar vardir. Tutarlilik
raporlayan isletme biinyesinde, donemden déoneme ya da isletmeler arasinda tek bir
donemde ayni kalemler icin ayni yontemlerin kullanilmasi anlamina gelir.
Karsilastirilabilirlik bir amactir, tutarlilik ise bu amaca yardimci olan alt bir
kosuldur®®*,

Tek bir olayr birden fazla yontemle gercege uygun sekilde gostermek
miimkiindiir. Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi, standartlarda yer alan
alternatif muhasebe uygulamalarinin karsilastirilabilirlik  6zelligini  azalttigi
diisiincesinden yola ¢ikarak standartlardaki alternatif uygulamalarin sayisinin

azaltilarak standartlar da bir standart saglanmasi i¢in ¢alismalar yapmaktadir!®,

2.8.2.2. Dogrulanabilirlik

Dogrulanabilirlik, farkli bilgi diizeyindeki ve bagimsiz gézlemcilerin belirli bir
aciklamanin gercege uygun sunuldugu fikrinde goriis birligine varabilmeleri
anlamima gelmektedir!®®. Bagka bir ifadeyle, dogrulanabilirlik, ekonomik bir olayin
Olclilmesi ve raporlanmasi sirasinda ayni Olgme yontemini kullanan bagimsiz
taraflarin  goriis birligine varmasidir'®’. Finansal bilgi herkes tarafindan kabul
edildiginde, objektif bir deger tasidiginda dogrulanabilirlik 6zelligine sahip olur.

Finansal bilgi dogrulanabilirlik 6zelligine sahip olmadiginda veya dogrulanmasinin

12TMSK, Kavramsal Cergeve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO21

193Aric1 ve Kargin, “Muhasebe Bilgilerinin Kalitesini Etkileyen Faktorler Uzerine Bir Literatiir
Incelemesi”, s. 219.

194TMSK, Kavramsal Cergeve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO22

19%5Tevhit Karahan, vd., “Muhasebe Bilgi Kalitesi: Karsilastirilabilirlik Kavrami”, Siileyman Demirel
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, CIEP Ozel Sayisi, 2016, s. 141.

196TMSK, Kavramsal Cergeve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO26

¥7Ozdemir, Finansal Raporlama Sistemlerinin  Bilginin Ihtivaca Uygunlugu —Ag¢isindan
Degerlendirilmesi: IMKB Sirketlerinde Finansal Basarisizlk Tahminleri Yéniiyle Bir Uygulama, S.
22.
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giic oldugu durumlarda bilgi kullanicilar1 tarafindan daha az giivenilir olarak

gOriiliirt®.

Finansal bilgilerin dogrulanmasi dogrudan ya da dolayli olarak yapilabilir.
Nakit tutarinin sayilmasi gibi dogrudan yapilan gozlem ile bir tutarin veya sunumun
dogrulanmasi, dogrudan dogrulamaya 6rnek teskil ederken bir modelde, formiilde
veya diger bir yontemde kullanilan verilerin kontrol edilmesi ve sonuglarin yeniden

hesaplanmasi dolayli dogrulamaya drnektir®,

2.8.2.3. Anlasilabilirlik

Anlagilabilirlik, kullanicilarin herhangi bir bilgi setini algilama diizeylerine
bagli olarak degistiginden bilgi kullanicisina 6zgli bir nitelik olarak kabul
edilmektedir. Ancak, bilginin acik ve 6z olarak siiflandirilmasi, tanimlanmasi ve

sunulmasi onun anlasilirlhigini/anlasilma potansiyeli arttirir>®,

Bazi ekonomik olaylar dogasi geregi karmasiktirlar ve basit sekilde
sunulamazlar. Bu tiir finansal bilgilerin finansal raporlara dahil edilmemesi belki
kullanicilarin raporlardaki bilgileri daha kolay anlamalarini saglayabilir. Ancak, bu
durumda s6z konusu raporlar eksik bilgi sunmalarindan dolayr yaniltici

olabileceklerdir2ot,
2.8.2.4. Zamaninda Sunum

Zamaninda sunum, finansal bilginin finansal bilgi kullanicilar1 agisindan
kararlarim1 etkileyecegi zamanda mevcut olmasi anlamina gelmektedir. Bilgi

eskidikce fayda saglama potansiyeli azalacaktir?’?,

Finansal bilgilerin, tablolarin veya raporlarin bilgi kullanicilar ile paylasilmasi
sirasinda  gereksiz gecikmelerin olmasi finansal bilginin ihtiyaca uygun olma
ozelligini zedeler. Finansal bilgilerin stirekli gilincellenmesi veya sik araliklarla

paylasilmasi finansal bilginin ihtiyaca uygunlugunu arttirir. Isletme ydnetimi finansal

18] David Spiceland, vd., Intermediate Accounting, 6. Baski, Mc Graw-Hill Higher Education, New
York, 2011, s. 24.

19TMSK, Kavramsal Cergeve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO27

200TMSK, Kavramsal Cergeve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO30

201TMSK, Kavramsal Cergeve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO31

202TMSK, Kavramsal Cergeve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO29

78



bilgileri kisa siirede ve gercege uygun sekilde aciklama noktasinda dengeyi kurmasi

gerekir?®3,
2.9. Finansal Bilginin Kisitlar:

Finansal raporlama siirecinde elde edilen finansal bilgilerden hangilerinin bilgi
kullanicilarina sunulacaginin belirlenmesinde 6nemlilik ve maliyet etkinligi dnemli
bir rol oynar. Yani, optimal finansal bilginin sunumunda &nemlilik ve maliyet
etkenliginin iki Onemli kisit oldugu sdylenebilir. Son giincellenen kavramsal
cergevede finansal bilginin sunumu iizerinde sadece maliyet etkenliginin bir kisit
olusturdugu ifade edilmistir. Ancak finansal raporlarda paylasilacak finansal
bilgilerin kapsaminin belirlenmesinde maliyet etkenligi ve oOnemliligin birlikte
degerlendirilmesi daha uygun olacaktir. Ciinkii raporlanacak finansal bilgilerin
secilmesinde faydanin maliyete esitlendigi nokta finansal raporlarda yer alacak
bilgiler icin tavan (iist) sinirint belirlerken, dnemlilik ilkesi de her tiirlii finansal
bilginin raporlarda yer almamasimi saglayan taban (alt) sinirini belirler. Maliyet
etkenligi ve Onemlilik ilkesi arasindaki bahsedilen bu iliski asagidaki sekilde

gosterilmistir?%4:

203(Jnal, “Degisen Finansal Bilgi Ihtiyac1 ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS)’nin
Finansal Bilgi Uzerine Etkisi”, s. 27.

24zdemir, Finansal Raporlama Sistemlerinin  Bilginin  /htivaca  Uygunlugu  Ag¢isindan
Degerlendirilmesi: IMKB Sirketlerinde Finansal Basarisizlik Tahminleri Yéniiyle Bir Uygulama, S.
25.
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Sekil 7: Raporlanacak Finansal Bilginin Se¢ilmesi

Orijin noktasinda raporlanan herhangi bir finansal bilgi mevcut olmadig: icin
ne katlanilan bir maliyet ne de elde edilecek bir fayda s6z konusu degildir. Finansal
bilgilerin raporlanmasi i¢in alt sinir1 olugturan OA noktasinin altinda kalan finansal
bilgiler raporlarda yer almayacak ve oOnemlilik esigini belirleyen OA sinirinin
iistiinde yer alan finansal bilgiler ise fayda ile maliyetin esitlendigi OB noktasina
kadar raporlanabileceklerdir. OB noktasinin iizerinde yer alan finansal bilgilerin
raporlanmasi i¢in katlanilan maliyet elde edilecek faydadan daha fazla olacag i¢in

s0z konusu bilgilerin finansal raporlarda yer almamasi daha uygun olacaktir.
2.9.1. Finansal Bilginin Onemliligi

Onemlilik finansal raporlarin sunulmasi sirasinda atlanan veya gercegi
yansitmayan islem, olay veya aciklamalarin kullanicilarin kararlarimi etkileyecek
giicte olmasim ifade eder. Yani, bir finansal bilginin sunulmamasi ya da yanlis
sunulmasi bilgi kullanicilarinin  kararlarinda degisiklik yaratiyorsa s6z konusu

finansal bilginin énemli oldugu kabul edilir?®®. Ornek olarak bir isletmenin satis

205TMSK, Kavramsal Cergeve, Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri, NO11
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hasilatinin biiyiik olmasini istenir. Ancak satis kredili olarak gergeklesmis ve tahsil
edilme orani disiik ise satis hasilatinin sadece rakamsal biyiikligi bilgi
kullanicilarinin yanlis degerlendirilmeler yapmalarina neden olacaktir. Bu durumda
gerceklesen satis tutarinin ne kadarinin nakit olarak yapildigi, ne kadarinin kredili
olarak yapildigina yonelik aciklamalar kullanicilarin kararlarini etkileyecektir. O
halde, bu acgiklamalar bilgi kullanicilart i¢in 6nemlidir ve finansal raporlarda yer

almalidir?%s.

Onemlilik 6ziinde finansal raporlarda yer alacak finansal bilgiler i¢in bir esik
degeri olusturmakta ve esigin altinda yer alan finansal bilgilerin bilgi kullanicilarinin
kararlarimi etkileme giiciine sahip olmadiklari, esigin lstiinde yer alan bilgilerin ise
kullanicilarin kararlarini etkileme giiciine sahip olduklar1 kabul edilmektedir. Burada
dikkat edilmesi gereken nokta ©nemlilik esiginin kullanicilar arasinda farklilik
gosterebilmesidir. Yani bir finansal bilgi, bir kullanici grubu tarafindan 6nemli
olarak goriiliirken diger bir kullanict grubu ayni finansal bilgiyi 6nemli olarak
gérmeyebilir. Bu duruma 6rnek olarak tahsil edilme giicli zayif olan bir alacak tutar1
biiyilik 6l¢ekli bir isletme i¢in 6nemli olarak goriilmezken kiiclik 6lcekli bir isletme
i¢cin ayn1 alacak tutar1 ¢ok 6nemli olabilir. O zaman olmasi gereken/ daha uygun olan

onemliligin tutarsal olarak degil oransal olarak ifade edilmesidir?®’.
2.9.2. Finansal Bilginin Maliyet Etkenligi

Maliyet etkenligi, raporlarda paylasilacak finansal bilginin se¢ilmesinde 6nemli
bir kisittir. Eger finansal bilginin raporlanmasi sonucunda isletmenin elde edecegi
fayda, s6z konusu finansal bilginin raporlanmasi sirasinda katlanilan maliyetten fazla
ise bu bilgi raporlanmalidir. Ancak fayda ve maliyet siibjektif bir deger oldugu i¢in
finansal bilginin kapsamina yonelik yapilan degerlendirmeler de siibjektif

olabilmektedir208,

Finansal bilginin raporlanmasi sirasinda raporlayan isletme ¢esitli maddi ve

psikolojik maliyetlere katlanmaktadir. Finansal bilginin elde edilmesi, saklanmas1 ve

260zdemir, Finansal Raporlama Sistemlerinin  Bilginin Ihtivaca Uygunlugu Acisindan
Degerlendirilmesi: IMKB Sirketlerinde Finansal Basarisizlik Tahminleri Yoniiyle Bir Uygulama, S.
31.
270zdemir, Finansal Raporlama  Sistemlerinin ~ Bilginin  Ihtivaca Uygunlugu Agisindan
Degerlendirilmesi: IMKB Sirketlerinde Finansal Basarisizlik Tahminleri Yoniiyle Bir Uygulama, s.
31.
208()zdemir, Finansal ~ Raporlama  Sistemlerinin  Bilginin Ihtivaca  Uygunlugu — Acisindan
Degerlendirilmesi: IMKB Sirketlerinde Finansal Basarisizltk Tahminleri Yéniiyle Bir Uygulama, S.
217.
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sunulmast maddi maliyetleri olustururken, rekabet {izerinde meydana getirdigi
olumsuz etkilenmeler, diisiilen anlagsmazliklar ve politik maliyetler psikolojik
maliyetleri olusturmaktadir. Maddi maliyetler finansal bilginin raporlanmasi
asamasina kadar ki siirecte meydana gelirler ve daha somut ve objektif niteliktedirler.
Psikolojik maliyetler ise finansal bilginin yayimlanmasindan sonraki siirecte

meydana gelirler ve daha siibjektif yapidadirlar®®,

Finansal raporlar araciligiyla bilgi kullanicilarina sunulan bir finansal bilgiden
beklenilen en Onemli yarar, s6z konusu finansal bilginin bilgi kullanicilarinin
alacaklar1 kararlarda fayda saglamasi ve bu sayede kaynak dagilimini
iyilestirmesidir?°,

Finansal bilginin meydana getirdigi maliyetinin ve yarattigi faydanin niceliksel
olarak Olclilmesinin zor olmasi maliyet etkenligi kisidinin kullanilabilirligini
sinirlandirmaktadir. Maliyet etkenligini sinirlandiran bir diger neden de, finansal
raporlama siirecinde finansal bilginin elde edilmesinde katlanilan maliyet ile
raporlama sonrasinda saglanan faydanin ayni kullanici grubundaki bireyler i¢in ayni
biiytiklikte olmamasidir. Bir baska durumda da bazen finansal bilginin
sunulmasindan fayda saglayan, bilgiyi hazirlayan taraf degil baska bir taraf
olabilmektedir. Bu ve benzeri sebepler fayda maliyet dengesinin her durumda

gozetilmesini engellemekte ve zorlagtirmaktadir?!?,
2.10. Finansal Raporlama Kalitesi

Finansal bilgi sistemin son halkasini olusturan finansal raporlar, isletmelerin
varlik ve sermaye yapisi, faaliyet sonuglari, finansal performansi, donem karmin
olusumu ve dagitimi gibi finansal bilgileri igerirler. Belirli muhasebe standartlarina
uygun olarak diizenlenirler ve finansal bilgilerin isletme ile ilgilenen taraflara
ulastirilmasinda kullanilan en O6nemli araglardir. Finansal bilgi kullanicilarinin
isletme ile ilgili bilgileri elde etmek amaciyla basvurduklari ilk kaynak finansal

raporlardir.

209peter D. Easton, vd., Financial Statement Analysis and Valuation, 2. Baski, Cambridge Business
Publishers, Kanada, 2010, ss. 1-9

2108piceland, vd., Intermediate Accounting, s. 25.

210zdemir, Finansal Raporlama  Sistemlerinin  Bilginin  Ihtiyaca Uygunlugu Agisindan
Degerlendirilmesi: IMKB Sirketlerinde Finansal Basarisizlik Tahminleri Yéniiyle Bir Uygulama, S.
30.
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Finansal raporlama kalitesi, finansal raporlarda yer alan finansal bilgilerin
isletmenin finansal durumunu ve finansal performansini gergege uygun yansitma
derecesidir. Baska bir sekilde ifade etmek gerekirse finansal bilgilerin tasimasi
gereken niteliksel ozellikler yoniinden giiclii olmasi finansal raporlamanin kalitesine
isaret eder. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayimlanan
kavramsal ¢ergevede niteliksel 6zellikler ihtiyaca uygunluk, gergege uygun sekilde
sunum, karsilastirilabilirlik, anlasilabilirlik, dogrulanabilirlik ve zamaninda sunulma
olarak agiklanmistir. Finansal bilgilerin bu niteliksel 6zelliklere sahip olmasi finansal
raporlama kalitesinin gostergesidir. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
tarafindan yayimlanan ve 2005 yilindan itibaren diinya genelinde kullanilmaya
baslayan uluslararasi finansal raporlama standartlari ile birlikte finansal raporlamanin

kalitesinde bir iyilesme yasandigi literatiirde kabul edilmis ortak bir kanidir.

Finansal raporlama kalitesini veya finansal raporlarda yer alan finansal
bilgilerin ihtiyaca uygunlugu ve gercege uygun sunulma ozelliklerini 6lgmek igin

kullandigimiz kalite degerlendirme 6lcegine iliskin genel bilgiler asagida verilmistir:

e Finansal raporlama kalitesi, finansal bilgilerin tasimasi gereken temel
niteliksel 6zellikler lizerinden Sl¢iilmiistiir. Yani, karsilastirilabilirlik, anlasilabilirlik,
dogrulanabilirlik ve zamaninda sunulma 6zelliklerine yonelik degerlendirme olgiitii
kullanilmamustir.

e Finansal bilginin ihtiyaca uygunlugu, tahminlerde kullanilabilme ve teyit
etme Ozelliklerine sahip olmasiyla iliskilidir. Kalite degerlendirme 6l¢eginde ihtiyaca
uygunluk, bu alt 6zelliklere atifta bulunan 4 6ge kullanilarak Slglilmiistiir. Finansal
raporlarda; gelecege yonelik bilgilerin sunulmasi, finansal olmayan bilgilerin
paylasilmasi ve gergege uygun degerleme yaklasimim kabul edilmesi tahminlerde
kullanilabilme o6zelligini Olgmeye, finansal bilginin ge¢mis degerlendirmelere

yonelik geri bildirim saglamas ise teyit etme 6zelligini 6lgmeye yoneliktir.

Ileriye yonelik finansal bilgi, gelecekte olabilecek olaylar ve isletmenin olas
eylemleri hakkindaki varsayimlara dayanan finansal bilgiyi ifade eder. Yani, isletme
yonetiminin gelecek olaylara yonelik beklentilerini tanimlar. Bu beklentiler hem
gecmis hem de gelecek planlarmin rol aldigi mevcut bilgi ve yargilarin
birlesmesinden olusur. Ileriye yonelik finansal bilgiler niteligi geregi gerceklesmemis
veya gergeklesmeyecek islem ve olaylarla ilgili olduklarindan ¢ogunlukla 6zneldirler

ve hazirlanmalar1 6nemli kararlarin tetkik edilmesini gerektirir. Satis, harcama ve
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karlilik ile ilgili tahminler ileriye y&nelik finansal bilgi olarak kabul edilebilir. ileriye
yonelik finansal bilgilerin raporlarda sunulmasi, 06zellikle finansal araglarin
degerlendirilmesi, isletme riskleri ve firsatlarinin belirlenebilmesi ve isletme ile ilgili
cesitli kararlarin alinmasi agisindan faydalidir®'?. Avrupa ve Amerika’da isletmeler
ileriye yonelik finansal bilgilerin raporlanmasina biiyiik 6l¢iide 6nem vermektedirler.

(iu1)

Giliniimilizde mevcut ve potansiyel yatirimcilari, borg veren ve kredi veren diger
taraflar1 igletmenin finansal durumuyla ilgili bilgilendirmek i¢in yalnizca finansal
bilgileri igeren finansal raporlar isletmelere rekabet avantaji saglamamaktadir?®,
Gecmiste alinan kararlarin degerlendirilmesine ve gelecege yonelik kararlar
alinmasina yardime1 olacak bir raporlama sistemi i¢in duyulan ihtiya¢ glinden giine
artmaktadir. Isletmeler, bilgi kullanicilarina finansal tablolar ile birlikte denetim,
yonetim, derecelendirme ve siirdiiriilebilirlik raporlar: ile finansal olmayan bilgiler
sunmaya baglanmislardir. Finansal raporlarda yer alan finansal olmayan bilgiler,
finansal bilgileri tamamlayarak bilgi kullanicilarinin isletmenin is firsatlar1 ve
risklerine yonelik olusturacaklar1 gelecek senaryolarinda faydali olacaktir. (IU2)

Isletmelerin finansal tablolarinda yer alan kir ve zarar tutarlari ile varlik ve
kaynaklarina ait degerlerin belirlenmesinde, degerlemede kullanilan ydntemlerin
Oonemli bir etkisi bulunmaktadir. Ciinkii isletmelerin kullandiklar1 degerleme
yontemlerine gore bu kalemler farkli tutarlarda olusabilmektedir. Giiniimiizde
finansal tablolarin sadece dogru sekilde sunulmasi bilgi kullanicilart icin yeterli
olmamakta, kullanicilar artik ger¢ege uygun bilgileri sunan finansal tablolar
istemektedir. Finansal tablolarin bilgi kullanicilarina net, agik ve gercegi yansitan
finansal bilgileri sunmasi temel sarttir.

Varlik ve bor¢ kalemlerine ait degerlerin/tutarlarin tarihi maliyetler ile finansal
tablolara aktirilmasi kullanicilar icin yeterli degildir ¢linkii tarihi maliyet ge¢misteki
tutarlar1 yansitmaktadir. Kavramsal Cergceve’de varliklarin tarihi maliyeti, varliklarin
elde edildikleri tarihte alinmalar i¢in 6denmesi gereken nakit ve nakit benzerlerinin
tutar1 veya onlara karsilik verilen varliklarin gercege uygun degerleri/piyasa degerleri

oldugu belirtilmistir. Ayn1 madde de borglarin tarihi maliyetinin, bor¢ karsiliginda

220zgecan Ozer, “Gelecegin Denetimi —ileriye Yonelik Finansal Bilgilerin Incelenmesi”, Muhasebe
Bilim Diinyast Dergisi, 19/1, 2017, s. 135.

213Bjilent Yilmaz, vd., “Gelecegin Raporlama Sistemi: Entegre Raporlama”, Muhasebe ve Denetime
Bakus, Say1 52,2017, s. 96.
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elde edilenin tutar1 veya isletmenin normal faaliyetleri sonucunda ortaya ¢ikan
bor¢larda 6rnegin kurumlar vergisinde oldugu gibi borcun kapatilmasi i¢in ddenmesi
gereken nakit ve nakit benzerlerinin tutar1 oldugu belirtilmistir. Oysa kullanicilar i¢in
varlik ve borglarin, finansal tablo tarihindeki degerlerini yansitmasi onemlidir.
Ayrica tarihi maliyet yontemi giivenilir olmasina ragmen gelecege iligkin kararlarin

alinmasinda kullanilabilecek dogru bir deger degildir?*4.

Kullanicilar gelecege
yonelik kazanglarin ve zararlarin da bilinmesini istemektedirler.

Tarihi maliyet bir giris degeridir ve ge¢mise dayali bir degerleme esasidir. Bir
varhigin tarihi maliyeti igletmenin s6z konusu varliktan gelecekte elde etmeyi
bekledigi ekonomik yararn Olciisii degildir. Yani tarihi maliyeti o varligin geri
kazanilabilir tutarin1 gostermez sadece harcana tutarin bir Olgiisiidir. Tarihi
maliyetler isletmenin mevcut/cari durumu ile ilgili higbir bilgi saglayamadiklari igin
alinacak herhangi bir giincel kararla ilgili degillerdir®®®,

Finansal bilgi kullanicilart tarihi maliyetle degerlenen finansal tablolar yerine
gercege uygun degerleme yontemi ile olusturulan finansal tablolar istemektedirler.
Gegege uygun deger, karsilik pazarlik ortaminda istekli ve yeterli bilgiye sahip
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda

ortaya cikan tutar1 ifade eder?!.

Gercege uygun deger, cari piyasa kosullari
hakkindaki giincel bilgileri sagladig1 icin ge¢mise yoOnelik piyasa kosullarmi ve
beklentileri gosteren tarihi maliyete gore bilgi kullanicilarina daha ilgili bilgiler
saglamas1 muhtemeldir?®’. Aymi1 sekilde, Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’'nda ger¢cege uygun deger kavramina siklikla vurgu yapilmakta ve
kullanicilarin bilgi ihtiyacinin karsilanmasi noktasinda varlik ve borglarin gercege
uygun sekilde Ol¢limlenmesinin, degerlenmesinin ve finansal tablolara
yansitilmasimnin daha uygun/ilgili bilgi saglayacagi ifade edilmektedir?'8. (1U3)

Bir finansal bilgi, ge¢misteki degerlendirmelere dayanarak geg¢mis veya

mevcut beklentileri degistiriyor veya dogruluyorsa s6z konusu bilginin teyit edici

2%Fatma Pamukgu, “Gergege Uygun Deger Muhasebesi ve Finansal Tablolara Etkisi”, Mali Céziim
Dergisi, 103, 2011, s. 79.

25Hikmet Ulusan, “Degerleme Esaslari ve Finansal Tablolarin Niteliksel Ozellikleri Agisindan
Incelenmesi”, Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 8/1, 2008, ss. 132-142

26TMS 39: Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme Standard:

2l7Ulusan, “Degerleme Esaslar1 ve Finansal Tablolarin Niteliksel Ozellikleri Agisindan Incelenmesi”,
s. 144,

28Pamukeu, “Gergege Uygun Deger Muhasebesi ve Finansal Tablolara Etkisi”, s. 82.
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degere sahip oldugu soylenebilir. Ozellikle finansal raporlarin yonetim, goriisme ve
analiz béliimleri teyit edici degeri olan finansal bilgileri saglamaktadir?'®. (1U4)

e Finansal bilginin ger¢cege uygun sunumu Kavramsal Cerceve’de temel
niteliksel olarak agiklanan ikinci 6zelliktir. Bilgi degeri tasiyan ekonomik bir olayz,
gercege uygun bir sekilde yansitmak i¢in finansal raporlar tam, tarafsiz ve 6nemli
hatalardan arindirilmis olmalidir. Gergege uygun sunum finansal bilginin tamligina,
tarafsizligina ve onemli hatalar icermemesine atifta bulunan 5 alt 6ge kullanilarak

Olciilmiistiir.

Finansal raporlarda belirsizlik kosullari altinda olusturulmus birgok varsayim
ve tahminler yer almaktadir. Muhasebe tahminleri, finansal tablo kalemleri ve
unsurlar1 i¢in yapilan tahminleri igermektedir. Muhasebe tahminleri, bir finansal
tablo kaleminin degerinin kesin olarak belirlenememesi durumunda yaklasik
degerlerinin belirlenmesine yoneliktir. Siipheli alacaklar, finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri, amortismana tabi varliklarin faydali
Omiirlerinin belirlenmesi finansal tablolarda yer alan muhasebe tahminlerine 6rnek
olarak gosterilebilir. Yoneticiler tarafindan geg¢mis ve mevcut bilgiler 1s18inda
olusturulan muhasebe tahminleri finansal tablolara ve finansal tablolar1 kullanarak
cesitli ekonomik kararlar alan kullanicilarin kararlarina Onemli olgiide etki
etmektedir. Muhasebe tahminlerinin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni
bilgilerin elde edilmesi veya yeni tecriibelerin kazanilmasi sonucunda muhasebe
tahminleri yeniden gozden gegirilmelidir. Muhasebe tahminlerinde meydana gelen
degisiklikler gecmisi etkilememekte sadece cari yili ve gelecegi etkilemektedir.
Yoneticiler her ne kadar objektif kriterlere dayanarak tahminlerde bulunsa bile
tahminler tam olarak gerceg§i yansitamayacaklari i¢in icerisinde bir¢cok tahminlerin
yer aldig1 finansal raporlar da gercegi tam olarak yansitamayacaktir. Ancak finansal
bilgilerin kullanicilarinin kararlarinda faydali olmast icin belirli bir dogruluk
derecesine sahip olmas1 gereklidir. Baska bir ifadeyle, finansal tablo kalemleri i¢in
gercege uygun/makul tahminlerin yapilmasit finansal tablolarin giivenilirligini
zedelemez. Kasitlh ya da kasitsiz olarak yapilan yanlis muhasebe tahminlerinin

Onlenmesi ve finansal tablolarin/raporlarin gergege uygunlugunun arttirilmasi igin

219Van F Beest., G. Braamand S. Boelens., “Quality of Financial Reporting: Measuring Qualitative
Characteristics, Working Paper, 9/18, 2009, s. 11.
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yoneticilerin muhasebe tahminlerine yonelik yaptiklari agiklamalari arttirmalari
onerilmektedir?®. O halde finansal tablolarda/raporlarda yer alan muhasebe
varsayimlarina ve tahminlerine yonelik saglanacak yeterli diizeyde argiimanlar

ekonomik olaylarin ger¢egi uygun sunumunu arttiracaktir. (GUS1)

Finansal tablolar isletme yonetimleri tarafindan segilen ve uygulanan muhasebe
politikalarina gore hazirlanmaktadirlar. Muhasebe politikalari, finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunulmasi sirasinda kullanilan ilkeleri, esaslari, gelenekleri, kurallar
ve uygulamalar ifade etmektedir??l. isletme yonetimi bir islem veya olaya iliskin
muhasebe politikasini  belirlerken mevcut islem ve olaya iliskin Uluslararasi
Muhasebe Standartlari/Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 var ise o0
standardin belirledigi hiikiimlere gore hareket etmelidir. Aksi durumda yani soz
konusu islem ve olaylara ait Uluslararas1 Muhasebe Standartlari/Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 mevcut degilse isletme yonetimi muhasebe
politikasini secerken benzer veya iliskili konularla ilgili olan diger Uluslararasi
Muhasebe  Standartlari/Uluslararast  Finansal Raporlama  Standartlari’ndan,
Kavramsal Cercevede yapilan tanimlardan, muhasebe kriterlerinden ve Olgme
yaklasimlarindan, diger muhasebe literatiiriinden ve genel kabul goérmiis sektor

uygulamalarindan faydalanabilir???,

Secilen muhasebe politikalar1 uygulandiktan
sonra finansal tablolardan karsilastirilabilir finansal bilgiler elde edilebilmesi igin
zorunlu olmadikca degistirilmemeli ve tutarlilik ilkesine uygun hareket edilmelidir.
Muhasebe politikalar1 6ziinde ekonomik islem ve olaylara iliskin alinacak karari
temsil etmektedir. Cesitli yontemler arasindan se¢im yapmay1 gerektirmektedir aksi
takdirde birden fazla politika secilip uygulanirsa ayni ekonomik olaylar farklh
sekillerde raporlanabilmektedir. Dolayisiyla, finansal tablolarda belirtilen tutarlar

223 fsletmelerin

muhasebe politikalarinin  bir sonucu olarak degerlendirilebilir
sectikleri ve uyguladiklar1 muhasebe politikalarina yonelik sagladiklart arglimanlar
finansal rapor hazirlayicilarimin  kullanilan  6l¢lim  yontemlerini tam olarak

anlamalarin1 saglayacaktir. Bunun sonucunda da finansal rapor hazirlayicilarinin

201dris Varici, “Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Acisindan Muhasebe Tahminleri”, Muhasebe ve
Vergi Uygulamalari Dergisi, 7/2, 2014, ss. 81-112

221ITMS 8: Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar Standardi, md 5.
222 Ahmet Gokgdz, “TMS 8: Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar
Standardina liskin Muhasebe Uygulamalar1”, World of Accounting Science, 14/4, 2012, s. 156.
23Vesile Omiirbek ve Mahmut Sami Oztirk, “Muhasebe Politikalar1 Ve Tahminlerindeki
Degisikliklerle ilgili IMKB 100 Sirketlerinde Bir Inceleme”, Muhasebe ve Vergi Uygulamalar:
Dergisi, 6/3, 2013, s. 5.
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finansal raporlarda istemeyerek yaptiklar1 hata olasiliklar1 azalacak ve finansal tablo
kullanicilar ile denetcilerin yanlis bilgiyi sezme olasilig1 artacaktir. Sonug olarak
isletme yoOnetimi tarafindan secilen, uygulanan ve degistirilen muhasebe
politikalarina yonelik saglanacak yeterli diizeyde argiimanlar finansal ekonomik

olaylarin gergege uygun sunumu artacaktir.(GUS2)

Tarafsizlik, onceden belirlenmis bir sonuca ulagsmak veya belirli bir davranisi
baslatmak i¢in Onyarginin olmamasidir. Tarafsiz bilgi davranisi belirli bir yonde
etkilemek i¢in iletilen fikri carpitmaz veya etkilemez. Finansal rapor hazirlayicilari,
finansal raporlarda, meydana gelen olumsuz olaylara da yer vermeli, sadece olumlu
olaylara odaklanmak yerine objektif bir sunum i¢in ¢abalamalidirlar. Yani, finansal
raporlarda olumsuz olaylarin belirtilmesi finansal tablolarin/raporlarin ger¢ege uygun

sunuldugunun bir gostergesi olabilir. (GUS3)

Finansal tablolarin/raporlarin amaci bilgi kullanicilar1 i¢in faydali olacak
bilgileri saglayarak, onlarin dogru ve isabetli kararlar almalarina yardimei olmaktir.
Dolayisiyla finansal raporlardan/tablolardan elde edilen finansal bilgilerin dogru,
giivenilir, acik, seffaf ve karsilastirilabilir olmasi bilgi kullanicilarinin dogru ve

isabetli kararlar almasinda olduk¢a 6nemlidir??*

. Hangi sebep ve sekilde olursa olsun
finansal bilgilerin gercegi yansitmamasi veya manipiile edilmesi kullanicilarin
finansal tablolara/raporlara karst duyduklar1 giiveni zedelemektedir??. Bu baglamda
bagimsiz denetim kuruluslar tarafindan gerceklestirilen denetim faaliyetleri ve
sonuglar1 yatirnmcilar ve diger tiim bilgi kullanicilari agisindan 6nemlidir. Bilgi
kullanicilari, bagimsiz denetcilerden denetlenen sirketin varligini siirdiirebilme
yetenegini tehdit eden belirsizlikleri ve mevcut finansal bilgilerin gercegi yansitma
durumunu arastirtp rapor etmelerini beklemektedirler??®. Bagimsiz denetginin
gerceklestirdigi  faaliyetler sonucunda olusturdugu denet¢i raporu, bilgi

kullanicilarina isletmenin finansal raporlarinin ekonomik islem ve olaylar1 gercege

uygun sekilde yansittigina yonelik makul bir giivence saglar. Sonug olarak denetci

24mit Aydm ve Osman Tugay, “Hileli Finansal Raporlama: Bagimsiz Denetgilerin Meslek Etigi Ve
Hileli Finansal Raporlamaya Bakis Agilarina Yonelik Bir Arastirma”, Siileyman Demirel Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 23/1, 2018, s. 280.

25Mehmet Demir ve Oznur Arslan, “Banka Ticari Kredi Yetkililerinin Bakis Agcilartyla Finansal
Tablo Manipiilasyonlari: Sivas Ilinde Bir Arastirma”, BDDK Bankacilik ve Finansal Piyasalar, 9/1,
2015, s. 48.

226], M. Shaikh and M. Talha, “Credibility and Expectation Gap in Reporting on Uncertainties”,
Managerial Auditing Journal, 6/7, 2003, s. 526.
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raporlar1 finansal tablolarin/raporlarin gercege uygun sunuldugunun bir gostergesi
olabilir. (GUS4)

Finansal bilgi kullanicilar1 isletmelerin performanslarini  dogru sekilde
degerlendirebilmek icin gercege uygun olarak hazirlanan finansal tablolara ihtiyag
duymaktadirlar. Ancak isletmelerin faaliyetlerinin artmasi ve genislemesinden
kaynaklanan eksiklikler sonucunda son yillarda isletmelerde muhasebe ve denetim
hileleri sayisinda artigslar yasanmaya baslanmis ve bunun sonucunda gercgegi
yansitmayan finansal bilgiler tiim taraflar1 zarara ugratmistir. Yasanan finansal
krizler ve muhasebe manipiilasyonlarindan kaynaklanan muhasebe skandallarinin
arkasindaki en Onemli nedenlerden biri isletmelerin yetersiz kurumsal yonetim
politikalarina sahip olmalaridir. Kurumsal yonetim dar anlamda isletme yoneticileri,
yonetim kurulu ve hissedarlar arasindaki iligkiyi tanimlarken genis anlamda
isletmenin diger paydaslari ve toplumla olan iligkilerini de kapsamaktadir??’.
Kurumsal yonetimin isletmelerde yoneticiler, yoOnetim kurullari, ¢alisanlar,
hissedarlar ve diger menfaat bekleyen gruplarin cikarlarim1 bulusturarak gerekli
kontrol ve dengeyi saglar??®. Bagka bir tanima gore kurumsal yonetim isletmelerde
meydana gelen tiim islem ve olaylarda dogrudan ya da dolayli olarak biitiin
paydaslarin haklarinin korunmasim1 saglamak ic¢in yonetimin sorumluklarini
aciklayan bir yonetim seklidir. Kurumsal yonetim piyasa giliveninin kazanilmasinda
bir aractir. Giinlimiizde bir¢ok yatirimer i¢in finansal raporlarda kurumsal yonetim
raporlarina yer verilmesi 6nemli bir gereklilik olmustur. Kurumsal yonetim bilgileri
isletmeye deger katar ve kabul ettigi ilkeler sayesinde finansal bilginin gergege

uygun sunulma olasiligini arttirir. (GUSS)

227 Alev Dilek Aydin, “Tyi Yénetilen Sirketlerin Sirr1 Olarak Kurumsal Yonetim ve Firma Performansi
Uzerindeki Etkisi ”, Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 21/4, 2017, s. 1542.
2288edat Yenice ve Tugba Délen, “IMKB’de Islem Goren Firmalarin Kurumsal Yoénetim ilkelerine
Uyumunun Firma Degeri Uzerindeki Etkisi”, Uluslararast Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, 9/19,
2013, s. 201.
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Ihtiyaca Uygunluk

Finansal Raporlama
Kalitesi

Gergege Uygun Sunum

Finansal Raporlarda
Gelecege Yonelik
Bilgilerin Sunulmasi

Finansal Raporlarda
Finansal Olmayan
Bilgilerin Sunulmasi

Finansal Raporlarda
Gergege Uygun
Degerleme Y 6nteminin
Kullanilmasi

Finansal Raporlarda
Gegmisteki
Degerlendirmeleri
Etkileyecek Bilgiler
Saglanmasu

Muhasebe Varsayim Ve
Tahminlerine Yo6nelik
Saglanan Argiimanlar

Mubhasebe Ilke Ve
Politikalarina Yonelik
Saglanan Argiimanlar

Finansal Raporlarda
Olumsuz Olaylara Ait
Bilgilerin Sunulmast

Finansal Raporlarda Yer
Alan Bagimsiz Denetci
Raporu

Finansal Raporlarda
Kurumsal Yonetim
Bilgilerinin Sunulmasi

Sekil 8: Finansal Raporlama Kalitesi Olgegi
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UCUNCU BOLUM
INTERNETTE FINANSAL RAPORLAMANIN FINANSAL

BILGININ NIiTELIKSEL OZELLIKLERIi UZERINE ETKISINi
INCELEMEYE YONELIK ARASTIRMA

1.1. Calismanin Konusu

Kiiresellesme ve bilgi teknolojilerinde yasanan gelismelerin iilkeler arasindaki
fiziki sinirlar1 ortadan kaldirarak sermayenin serbest dolasimina imkan vermesi
isletmelerin ve yatirimcilarin uluslararasi sermaye piyasalarina ilgi duymalarina yol
acmistir. Uluslararas1 sermaye piyasalarinda islem yapacak kullanicilar igin ihtiyag
duyduklar finansal bilgilerin zamaninda, hizli ve kolay bir sekilde ulasabilir olmasi
onemlidir. Ciinkii sermaye piyasalarmin etkin sekilde islemesi ve giiven ortaminin
saglanmasi1 gercegi yansitan finansal bilgilerin zamaninda sunulmasi ve erisiminin
kolay olmasma baglidir. Uluslararasi sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek
isteyen isletmeler hem daha fazla ulusal ve uluslararasi yatirimciya ulasmak hem de
finansal raporlarina erisebilirligi arttirmak i¢in 1990’1 yillarin ortalarindan itibaren
finansal raporlarin1 internet sitelerinde paylasmaya baglamiglardir. Ancak
isletmelerin faaliyet gosterdikleri iilkelerin finansal raporlama sistemlerine ve
muhasebe uygulamalarma gore hazirladiklart finansal tablolarin/raporlarin
erigilebilirligi artsa bile bu finansal tablolardan/raporlardan elde edilen finansal
bilgiler evrensel karsilastirilabilirlikten ve anlasilabilirlikten uzak oldugu igin
kullanicilara beklenen faydayr tam olarak saglamayacaktir. O halde uluslararasi
sermaye piyasalarinda iglem yapacak kullanicilar i¢in daha 6nemli olan Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmis finansal tablolarin/raporlarin
erigilebilirliginin arttirilmasidir. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin
2005 yilinda diinya genelinde kullanilmaya baslanmasinin ardindan pek ¢ok iilke
finansal raporlara erisimi arttirmak igin internet ortaminda finansal raporlamaya

yonelik diizenlemeler yapmaktadir.

Isletmelerin internet ortaminda yaptiklar: finansal bilgilendirmelere internette
finansal raporlama denilmektedir. internette finansal raporlama, World Wide Web
(www) ortaminda finansal raporlarin sunulmasidir. En dar anlamiyla, bir isletmenin
internet sitesinde finansal raporlarmi paylastiginda internette finansal raporlama

yapiyor oldugu kabul edilir. Internette finansal raporlama sunum ve igerik olmak
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lizere iki boyuttan olusmaktadir. Internette finansal raporlamanin igerigi, internet
sitesinde sunulan bilgilerin kapsami ile ilgiliyken; sunum internet sitesinin ve
bilgilerin sunulma sekli ile ilgilidir. Internette finansal raporlama yaparak isletmeler,
geleneksel basili finansal raporlarda paylasilan bilgilerden daha fazla bilgiyi, daha az
maliyetle, daha fazla kullanictya es zamanli olarak ulastirilabilirler. Internet
ortaminda finansal raporlama yapmanin sagladig1 faydalarin farkina varan isletmeler
internet sitelerine finansal raporlarinin yanmi sira isletmeyi ilgilendiren daha fazla
bilgiyi ve haberi eklemeye baslamislardir. Baslangigta, finansal raporlarin internet
sitesinde paylasilmasi olarak tanimlanan internette finansal raporlama, giiniimiizde
internet sitesinde paylasilan finansal raporlara ek olarak Oonemli gelismelerin,
toplantilarin, finansal analizlerin ve diger finansal ve finansal olmayan bilgilerin de
kamuyla paylasilmasini kapsayacak sekilde daha genis bir kavrami ifade etmek i¢in
kullanmlmaktadir. Iki tanim arasindaki farkliliktan yola ¢ikarak internette finansal

raporlamanin zaman igerisinde degisim gdsterdigini soylemek miimkiindiir.

Gerek kagida basili olarak gerekse internet ortaminda gergeklestirilen finansal
raporlama ile saglanmak istenen temel amag¢ yatirimcilara karar alirken ihtiyag
duyduklar1 finansal bilgileri saglamaktir. Bu finansal bilgilerin yatirimcilarin
kararlarinda fayda saglayabilmesi i¢in belirli niteliksel ozelliklere sahip olmasi
gerekmektedir. Faydali finansal bilginin niteliksel 6zellikleri Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Kurulu tarafindan yayimlanan kavramsal ¢ercevede ihtiyaca uygunluk,
gercege uygun sunum, karsilastirilabilirlik, anlasilabilirlik, dogrulanabilirlik ve
zamaninda sunum olarak agiklanmistir. Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu
ve Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun yam sira literatiirdeki bir¢ok ¢alisma
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na gore yapilan genel amagh finansal

raporlamanin niteliksel 6zellikler yoniinden daha gii¢lii olacagini savunmaktadir.

Bu calismanin konusunu Tirkiye’de Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’nin kullanimina bagli olarak isletmelerin internette finansal raporlama
diizeylerinin belirlenmesi ve internette finansal raporlamada meydana gelen
degisimin finansal bilginin niteliginde meydana gelen degisim {izerine etkisinin

arastiritlmasi olusturmaktadir.
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1.2. Cahiymanin Amaci

Avrupa Birligi ile uyum siirecinde olan Tiirkiye’de tiim halka acik isletmeler
2003 ve 2004 yillarinda goniillii olarak 1 Ocak 2005 tarihinden sonra ise zorunlu
olarak Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 setine gore finansal
tablolarini/raporlarint  hazirlamis ve sunmaya baslamislardir.Bu ¢alismanin
amaci, Tiirkiye’de Uluslararas1t Finansal Raporlama Standartlari’nin kullanilmaya
baslanmasindan sonra internet tabanl finansal raporlamada meydan gelen degisimi
tespit etmek ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanan finansal raporlardan hareketle internet tabanli finansal raporlamada
meydana gelen degisimin finansal bilginin niteliginde meydana gelen degisim
tizerine etkisini belirlemektir.Bu amaca yonelik olarak asagidaki sorulara cevap

aranir:

I.  Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari seti zorunlu olmadan 6nce
(2004) ve sonrasinda ilk yil (2005) ve son doneme (2016) iliskin finansal raporlardan
hareketle, isletmelerin internette finansal raporlama diizeylerindeki degisimler nasil
olmus; internette finansal raporlama diizeylerinde meydana gelen degisimin,
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar’nin zaman i¢indeki degisim ve
gelisimine gosterdigi karsilik nasil? Yani standartlar degisip gelisirken, baska bir
ifadeyle finansal raporlamanin kalitesinde artis beklenirken, internette finansal
raporlama diizeyleri de gergekten artis gdsterebilmis mi?

ii. Standart seti zorunlu olmadan 6nce (2004) ve sonrasinda ilk yil (2005) ve
son doneme (2016) iliskin finansal raporlardan hareketle finansal bilginin ihtiyaca
uygunlugunda ve gercege uygun sekilde sunumunda bir iyilesme yasanmis mi1?

iii. Internet tabanli finansal raporlamada meydana gelen degisimin finansal
bilginin niteliginde veya finansal raporlama Kkalitesinde meydana gelen degisim

uzerine etkisi var mi1?
1.3. Cahismanin Onemi

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu ve Finansal Muhasebe Standartlar
Kurulu finansal raporlama kalitesinin dnemi vurguladiklar halde finansal raporlama
kalitesinin nasil igsleme tabi olacagi ve dOlgiilecegi konusunda ortak bir goriise sahip
degillerdir. Literatiirde finansal raporlama kalitesini 6l¢gmeye yonelik yapilan ampirik

caligmalarin ¢ogunda finansal raporlama kalitesi, raporlama kalitesini ifade etmek

93



icin kullanilan ¢ok fazla ve farkli bilesen arasindan tercihler yapilarak Ol¢iilmeye
calisilmaktadir. Farkli kullanict gruplarinin benzer tercihlere sahip olmamasi
algilanan kalitenin bilesenler arasinda sapma gostermesine neden olmaktadir. Bu
sebeple bir¢ok aragtirmaci finansal raporlama kalitesini dogrudan Olgmek yerine
finansal raporlama kalitesini etkiledigine inanilan kazang yonetimi, zamanlilik gibi
belirli o6zellikler iizerinden dolayli olarak olgmeyi se¢mektedir. Dolayisiyla bu
calismalarin higbirinde finansal raporlama Kkalitesi, kavramsal g¢ercevede faydali
finansal bilginin niteliksel o©zellikleri olarak agiklanan ve finansal raporlama
kalitesine isaret eden niteliksel 6zellikler lizerinden dlgiilmemistir. Bizim ¢aligmamiz
literatiirden bu noktada ayrilir. Bu galismanin literatiire birinci katkisi, finansal
raporlama kalitesinin 6l¢iilmesinde kavramsal ¢ergevede agiklanan temel niteliksel
Ozelliklerin kullanilmasidir. Bagka bir ifadeyle bu calismada finansal raporlama
kalitesi, finansal raporlarda yer alan bilgilerin ihtiyaca uygunlugu ve gergege uygun

sekilde sunum o6zellikleri degerlendirilerek dogrudan olgtilmiistiir.

Calismanin literatiire ikinci katkisi, kapsadigi dénem acisindan Tiirkiye’de
internet tabanli finansal raporlamanin gecirdigi gelisim siirecini ortaya koymasidir.
Calismadan elde edilen bulgular internette finansal raporlamanin, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’min kullanilmasi ile ilgili diizenlemelere verdigi

tepkinin ve degisimin izlenmesini saglayacak niteliktedir.
1.4. Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

Aragtirmanin  evreni  Turkiye’de  Uluslararas1  Finansal = Raporlama
Standartlar’’nin  goniillii olarak uygulandigit 2004 yilindan son doneme kadar
internette finansal raporlama yapan tiim halka agik isletmelerden olugmaktadir.
Arastirma evreninde yer alan tiim igletmelere ulasmak zaman ve emek ve maliyet
yoniinden miimkiin olmadigindan oOrneklem se¢imine gidilmistir. Arastirma
orneklemini BIST YILDIZ Endeksinde yer alan isletmelerden banka ve sigorta
kuruluglar1 ile holding isletmeler hari¢ olmak iizere Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na gore hazirladiklar1 finansal raporlarini 2004, 2005 ve 2016 yillarinda
internet  sitelerinde paylasan isletmeler olusturmaktadir. Ek 1. arastirma

ornekleminde yer alan igletmeleri gosterir.
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1.5. Verilerin Elde Edilmesi

Calismada kullanilan veriler igletmelerin internet sitelerinden elde edilmistir.
Her isletmelerin internet sitesi internette finansal raporlama 6l¢egine gore internet
sitesinde paylasilan finansal raporlar ise kalite degerlendirme Olgegine gore

degerlendirilmistir.
1.6. Arastirma Yontemi

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin kullanimina bagli olarak
isletmelerin internette finansal raporlama diizeylerinde meydana gelen degisim ile
finansal bilginin niteliginde veya finansal raporlama kalitesinde meydana gelen

degisim arasindaki iliskiyi belirlemek i¢in aragtirma 3 ayr1 boliime ayrilmustir.

Birinci boliimde arastirma 6rneklemini olusturan 26 isletmenin internet sitesi,
internette finansal raporlama 6lcegine gore degerlendirilmistir. Isletmelerin internette
finansal raporlama diizeylerini belirlemek i¢in kullandigimiz 6lgek Dolinsek vd.
calismasindan temel almarak olusturulmustur. Internette finansal raporlama &lgegi;
39 tane igerikle ilgili, 11 tane sunumla ilgili olmak iizere toplamda 50 maddelik
degerlendirme 6gesinden olugmaktadir. Ek 2.internette finansal raporlama dlgeginde

yer alan igerik ve sunum 6gelerini gosterir.

Internette finansal raporlama olceginde yer alan 6geler isletmelerin internet
sitesinde bulunuyorsa 1 puan, bulunmuyorsa O puan verilerek 2004, 2005 ve 2016
yillart igin toplam internette finansal raporlama puanlari hesaplanmistir. Ornegin
herhangi bir isletmenin internet sitesinde; 50 6geden 30 tanesi bulunuyorsa o
isletmenin internette finansal raporlama puani 30 olarak kabul edilmistir. Sonug
olarak, 26 isletmenin 3 donemine (2004,2005 ve 2016) iliskin olarak toplamda 78
adet internette finansal raporlama puani elde edilmistir. Literatiirde internette
finansal raporlama olgegi puanlanmasi icerik ve sunum Ogeleri bakimindan
agirhiklandinllms ya da  agirhiklandirilmamis  olarak 2 farkli  sekilde
hesaplanmaktadir. Bizim ¢alismamizda internette finansal raporlama 6lgegi igerik ve
sunum ogeleri yoniinden ayni1 degerde kabul edilerek agirliklandirilmamis puanlama
yontemi kullanilmistir. Degerlendirme sonucunda2004, 2005 ve 2016 yillarina iligskin
hesaplanan internette finansal raporlama puanlarii karsilastirdigimizda zaman

igerisinde isletmelerin internette finansal raporlama diizeylerinde beklenen artisin
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gerceklestigi goriiliir. Internette finansal raporlama diizeylerine iliskin elde ettigimiz

sonuclar asagidaki tabloda detayli olarak gosterilmektedir.

Tablo 2: Yillar itibariyle isletmelerin IFR Puanlari

Isletmeler 2004 IFR | 2005 IFR | 2016 IFR |  [FRz005- IFR2016-
Puani Puani Puani IFR2004 IFR2005
1 23 26 34 3 8
2 21 21 42 0 21
3 26 28 31 2 3
4 25 25 41 0 16
5 19 22 42 3 20
6 25 25 40 0 15
7 29 33 34 4 1
8 21 30 38 9 8
9 21 24 44 3 20
10 23 22 29 -1 7
11 24 29 42 5 13
12 28 30 43 2 13
13 20 28 41 8 13
14 27 30 40 3 10
15 29 32 41 3 9
16 25 31 33 6 2
17 23 22 36 -1 14
18 31 32 39 1 7
19 19 24 37 5 13
20 28 30 39 2 9
21 21 27 41 6 14
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22 29 31 39 2 8
23 31 31 46 0 15
24 32 35 43 3 8
25 28 30 39 2 9
26 15 23 42 8 19

Aragtirmanin  ikinci  bolimii  ise Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’na gore hazirlanan finansal tablolarin/raporlarin ihtiyaca uygunlugunu ve
gercege uygun sunum Ozelliklerini degerlendirmeye yoneliktir. Finansal bilginin
niteliginde meydana gelen degisimi belirleyebilmek i¢in Beest, Braam ve Boelens’in
2009 yilinda gelistirdikleri o6lgek kullanilmistir. S6z konusu kalite degerlendirme
Olcegi finansal raporlarda yer alan bilgilerin temel niteliksel 6zellikleri karsilama
yoniinden ayri ayri ve birlesimin ne kadar giiglii oldugunu anlamamiza yardimci

olacak niteliktedir.

Finansal bilginin niteliginde veya finansal raporlama kalitesinde meydan gelen
degisim, ihtiyaca uygunluk ve gercege uygun sunum olarak aciklanan temel
niteliksel 6zellikler lizerinden Ol¢iilmiistiir. Kalite degerlendirme 6lgeginde; finansal
bilginin ihtiyaca uygunluguna atifta bulunan 4 6ge, finansal bilginin gergege uygun
sunumuna atifta bulunan 5 6ge kullanilmistir. Her bir 6genin puanini hesaplamak
icin 5 puanlik Olgek kullanilmis ve puanlama da 1 zayif puani gosterirken 5
miikkemmelligi ifade etmistir. Ek 3. temel niteliksel 6zellikleri 6l¢gmek i¢in kullanilan
9 o6lgtim 6gesine genel bir degerlendirme saglar ve her bir 6genin degerini belirlemek

i¢in kullanilan 6l¢tim 6l¢eklerini de igerir.

Finansal raporlama kalitesini degerlendirirken ihtiyaca uygunluk ve gergege
uygun sunum ayni 6nemde kabul edilerek her iki temel niteliksel 6zellik esit olarak
agirliklandirilmistir. Sonug olarak 2004, 2005 ve 2016 yillarinda Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’'na goére hazirlanan finansal raporlar1 kalite
degerlendirme Slgegine gore degerlendirdigimizde elde ettigimiz sonuglar finansal
raporlama kalitesinde yillar itibariyle artis yasandigini1 gosterir. Finansal raporlama
kalitesine iliskin elde ettigimiz sonuglar asagidaki tabloda detayli olarak

gosterilmistir.
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Tablo 3: Yillar itibariyle Isletmelerin Kalite Degerlendirme Puanlari

Isletmeler | 2004 KDO | 2005 KDO | 2016 KDO KDonoS- KDonle-
KDO2004 KDO2005
1. 24 24 25 0 1
2. 22 22 27 0 5
3. 20 23 23 3 0
4. 22 22 26 0 4
5. 21 21 25 0 4
6. 22 22 25 0 3
7. 23 23 25 0 2
8. 23 23 26 0 3
9. 22 22 28 0 6
10. 24 24 23 0 -1
11. 23 2 25 0 2
12. 23 24 27 1 3
13. 22 23 23 1 0
14. 24 24 28 0 4
15. 24 24 25 0 1
16. 22 21 26 1 5
17. 24 24 24 0 0
18. 24 24 26 0 2
19. 24 24 25 0 1
20. 22 22 24 0 2
21. 22 22 26 0 4
22. 23 24 26 1 2
23. 23 23 27 0 4
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24. 25 25 27
25. 24 24 26
26. 22 25 28

Ek 4. kullanilan 9 6genin her birindeki puanlara genel bir degerlendirme
saglar. Bu tablodaki puanlardan yola ¢ikarak ihtiyaca uygun olma ve gercege uygun
sekilde sunum ozelliklerinde meydana gelen degisim ayri olarak degerlendirilebilir.
Ek 5. ise2004, 2005 ve 2016 yillarinda paylasilan finansal raporlardan hareketle
finansal bilginin ihtiyaca uygunlugunda ve gercege uygun sunumunda yasanan

lyilesmeyi gosterir.

Arastirmanin t¢iincii boliimiinde internette finansal raporlamada meydana
gelen degisimin finansal bilginin niteliginde veya finansal raporlama kalitesinde
meydana gelen degisim iizerine etkisini belirlemek i¢in SPSS paket programi
kullanilarak regresyon analizi yapilmistir. Finansal raporlama kalitesi iizerine etki
ettigi diisiiniilen sirket karliligi, sirket biiyiikliigii ve kaldirag oranmi gibi degiskenler
regresyon analizine dahil edilerek calisma deneysel literatiire dayandirilmistir. Bu
durumda regresyon analizde kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenler asagidaki

gibi belirlenmistir:

Tablo 4: Regresyon Analizine Dahil Olan Degiskenler

Bagimsiz degiskenler

IFR Toplam 52 madde {izerinden toplam puan
Biytikliik Calisan sayist

Toplam varliklarin logaritmasi
Karlilik ROA (net kar/toplam aktif)

ROE (net kar/6zsermaye
ROS (net kar/net satiglar)

Kaldirag orani Toplam borg/Ozsermaye

Bagimh Degisken

Niteliksel Ozellikler Kalite Degerlendirme Puani

1.7. Arastirma Bulgulan

Tiirkiye’de finansal raporlama standartlarinin uluslararasi standartlarla uyumlu

olmasimi saglamak i¢in atilmis en O6nemli adim Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
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tarafindan 15 Kasim 2003’te yayimlanan Seri XI, No:25 sayili Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig’dir. Sermaye Piyasast Kurulu, Seri XI,
No:25 sayili tebligi olustururken Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’ni
temel almistir. Ancak teblig hiikiimleri ile Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 arasinda bazi hususlarda farkliliklar vardir. Yani teblig, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’nin birebir c¢evirisi seklinde olusturulmamistir.
Seri:XI, No:25 sayili Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig,
Sermaye Piyasasi Kanunlarina tabi isletmelere 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
finansal tablolarmi  bu teblig hiikiimlerine gore hazirlama zorunlulugu
getirmigtir.Ancak uluslararasi standartlar oldugu gibi kalmamis zaman igerisinde
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’'nda 6nemli degisiklikler yasanmis ve yeni
Uluslararasi  Finansal Raporlama Standartlar1 yayimlanmistir. Uluslararasi
standartlarda meydana gelen bu degisimler uyum saglamak i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan Seri: X1, N0:25 sayili Teblige 21.12.2004 tarihinde Seri:XI, No:27
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig" ile eklenen Ek Madde 1 uyarinca, finansal tablo ve rapor
ile dipnot formatlar1 dahil Teblig'in 5'inci maddesi uyarinca Kurulumuzca
yayimlanan muhasebe standartlar1 aciklamalar1 sakli olmak iizere, isletmelerin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari/Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’ni
uygulamalarinin, Teblig'de dngdriilen diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi hitkkmiinde oldugu kabul edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal
tablolarin hazirlanmasinda isletmelere teblig hiikiimlerini uygulamayi zorunlu
tutmamasinin altinda yatan neden Seri:XI, No:25 sayili tebligin 6ziinde orijinal
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 setinden yapilan bir ¢eviri niteliginde

olmasidir.

Bu durumda Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin goniillii olarak
uygulandigr 2004 yilinda isletmeler finansal tablolarin1 Seri:XI, No:25 sayili teblig
hiikiimlerine gore hazirlarken, 2005 yilinda isteyen isletmeler finansal tablolarini
hazirlarken Seri: XI, No: 25 Teblig hiikiimleri yerine dogrudan UMS/UFRS'leri
uygulayabilir hale gelmistir.Yasanan bu gelisme neticesinde 2004 ve 2005 yillarinda
internette finansal raporlamada meydana gelen degisimin finansal raporlama
kalitesinde meydana gelen degisim iizerine etkisini gdsteren regresyon analizi

sonuglar1 agagidaki gibidir:
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Tablo 5: 2005-2004 Dénemine Iliskin Regresyon Analizi Sonuglar

Niteliksel Ozellikler
Sabit Terim B ,337
t ,986
Anlamlilik ,337
Calisan Sayisi B 2,534
t ,561
Anlamlilik ,582
Aktif Toplami B -4,425
t -1,159
Anlamlilik ,262
ROE B 10,213
t ,981
Anlamlilik ,340
ROA B -13,718
t -,563
Anlamlilik ,580
ROS B -4,677
t -,491
Anlamlilik ,629
Kaldirag Orani B ,004
t ,007
Anlamlilik ,995
[FR B ,081
t 1,007
Anlamlilik 327
N 26
R 4172
Diizeltilmis R? -147
Anlamlilik 791b

Sonuglar %90 giiven araliginda ve %10 anlamlilik diizeyinde arastirmanin
kapsami ve sinirliliklart dahilinde yorumlandiginda finansal bilginin niteliginde
meydana gelen degisim lizerinde biiyiikliik, karlilik, kaldira¢ ve internette finansal
raporlama puanlarinin etkisinin olmadig1 sdylenebilir. Analiz sonuglarina gore
p>0,10(0,327) olmas1 uluslararasi standartlarin kullanimina ydnelik diizenleyici
degisikliklerin finansal bilginin kalitesine istatistiksel olarak anlamli bir farklilik

kazandirmadigin1 ve 2004 ve 2005 yillart arasinda internette finansal raporlamada
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meydana gelen degisimin finansal bilginin niteliginde veya finansal raporlama
kalitesinde meydana gelen degisim {izerinde etkiye sahip olmadigini gostermektedir.
Bunun nedeni, Seri: XI, No: 25 sayili tebligin Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlar1 setine olan yakinligi kadar, Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’’nin Seri: XI, No: 25 sayili tebligin yerini almak yerine isletmelerin
basvurabilecegi iki segenekten biri haline getirilmis olmasidir. Zira bu iki ¢er¢evenin
her ikisinin de uygulamada es zamanli olarak bagvurulabilir nitelikte olmas1 burada

mutlaka bir ge¢is olmadigi seklinde de degerlendirilebilir.

2005 ve 2016 yillar1 arasinda 12 yillik siirecte internette finansal raporlamada
meydana gelen degisimin finansal raporlama kalitesinde meydana gelen degisim

lizerine etkisini gosteren regresyon analizi sonuglart asagidaki gibidir:

Tablo 6: 2016-2005 Dénemine Iliskin Regresyon Analizi Sonuglar

Niteliksel Ozellikler
Sabit Terim B 1,495
t 1,497
Anlamlilik ,152
Calisan Sayisi B -,922
t -,674
Anlamlilik ,509
Aktif Toplami B -,488
t -,388
Anlamlilik , 703
ROE B -271
t -,042
Anlamlilik 967
ROA B -21,308
t -1,661
Anlamlilik 114
ROS B 13,279
t 1,670
Anlamlilik 112
Kaldirag Orant B -,014
t -,202
Anlamlilik ,842
IFR B 127
t 1,841
Anlamlilik ,082
N 26
R ,580°
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Diizeltilmis R? ,078

Anlamlilik ,304b

Sonuglar %90 giiven araliginda ve %10 anlamlilik diizeyinde arastirmanin
kapsami ve sinirliliklart dahilinde yorumlandiginda finansal bilginin niteliginde
meydana gelen degisim iizerine internette finansal raporlama puanlarinin etkisinin
oldugunu ancak biiyiikliik, karlilik ve kaldirag oranlarinin etkiye sahip olmadigini
sOylemek miimkiindiir. Analiz sonuglarina gore P<0,10(0,082) olmas1 ve uyarlanmis
R? katsayisimin 0,078 olmasi; 2005 ve 2016 yillari arasinda internette finansal
raporlamada meydana gelen degisimin finansal bilginin niteliginde veya finansal
raporlama kalitesinde meydana gelen degisim {izerinde etkisinin istatistiksel olarak
anlamli oldugunu ve internette finansal raporlamada meydana gelen degisimin
finansal bilginin niteliginde meydana gelen degisimin %7’sini agikladigini

gostermektedir.
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SONUC

Bilgi ve iletisim teknolojilerinde yasanan gelismeler iilkeler arasindaki fiziki
siirlart ortadan kaldirmis ve bilginin kiiresel boyutta dagilmasini saglayarak finansal
raporlama siirecinde, finansal tablolarin igeriginde ve niteliginde degisimler
yaratmistir. Elektronik ortamda finansal ve finansal olmayan bilgilerin siirekli ve
eszamanlt olarak sunulmaya baglanmasi yasanan bu degisikliklerden bir tanesidir.
Internet, isletmelere geleneksel kagida basili raporlama ile saglanabilecek bilgiden
daha fazla bilgiyi, daha az maliyetle, zamaninda sunma ve daha fazla kullaniciya
ulagsma firsatt saglamaktadir. Ancak isletmelerin faaliyet gdsterdikleri {ilkelerin
finansal raporlama sistemlerine ve muhasebe uygulamalarina gore hazirladiklari
finansal  tablolarin/raporlarin  erisilebilirligi  artsa  bile, bu  finansal
tablolardan/raporlardan elde edilen finansal bilgiler evrensel karsilastirilabilirlikten
ve anlagilabilirlikten uzak oldugu i¢in kullanicilara beklenen faydayi tam olarak
saglayamamaktadir. Uluslararasi sermaye piyasalarinda islem yapacak kullanicilar
icin daha oOnemli olan Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanmig  finansal  tablolarin/raporlarin  erisilebilirli§inin  arttirilmasidir.
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin 2005 yilinda diinya genelinde
kullanilmaya baslanmasinin ardindan pek cok iilkenin finansal raporlara erisimi
arttirmak i¢in internet ortamunda finansal raporlamaya yonelik diizenlemeler

yapmaya basladig1 soylenebilir.

Internette finansal raporlama en dar anlamiyla finansal bilgilerin ve finansal
raporlarin internet ortaminda paylasiimasidir. Finansal raporlarin/bilgilerin internet
ortaminda sunulmasi sunum ve igerik olmak tizere iki farklt modelden olusmaktadir.
Internette finansal raporlamanin icerigi, internet sitesinde sunulan bilgilerin kapsami
ile ilgiliyken; sunum internet sitesinin ve bilgilerin sunulma sekli ile ilgilidir.
Baslangicta isletmelerin internet sitelerinde sadece finansal raporlar yayimlanirken
internet ortaminda finansal raporlama yapmanin sagladigi faydalarin farkina varan
isletmeler internet sitelerine finansal raporlarin yani sira isletme ile ilgili daha fazla
bilgiyi ve haberi eklemeye baslamislardir. Ayrica isletmeler yasanan teknolojik
gelismeleri finansal raporlama faaliyetlerine yansitarak internet sitelerine ¢esitli
multimedya teknolojilerini ve interaktif iletisim araclarin1 da eklemislerdir. Bu
durum internette finansal raporlamanin zaman igerisinde degistigini ve gelistigini

gostermektedir.
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Tiirkiye’de Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin kullanimia bagh
olarak internette finansal raporlamada meydana gelen degisimi ortaya koyabilmek
icin BIST YILDIZ endeksinde yer alan ve 2004, 2005 ve 2016 yillarinda internette
finansal raporlama yapan isletmelerin internet siteleri 39 icerik ve 11 sunum
O0gesinden olusan 50 maddelik internette finansal raporlama Olcegi ile
degerlendirilmistir. Internette finansal raporlama 6lgegine iliskin sonuglar sirasiyla;
24,73, 27,73 ve 39,08 seklindedir. Bu sonuglara bakildiginda literatiire paralel olarak
Tiirkiye’de de internet ortaminda finansal raporlamanin zaman igerisinde degistigini

ve gelistigini sdylemek miimkiindiir.

Kamuyu aydinlatma ilkesi geregi isletmeler finansal raporlarini yatirimcilara
ulastirmak i¢in hem geleneksel kagida basili finansal raporlamayr hem de internet
ortaminda finansal raporlamayr kullanmaktadir. Finansal raporlarin/bilgilerin
yatirimcilara ulastirilmasinda hangi yontem kullanilirsa kullanilsin 6nemli olan
finansal bilgilerin belirli niteliksel 6zelliklere sahip olmasi gerektigidir. S6z konusu
niteliksel 6zellikler Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarindan yayimlanan
kavramsal c¢ercevede faydali finansal bilginin niteliksel 6zellikleri olarak
aciklanmistir. Bir finansal bilginin kullanicilarin kararlarinda fayda saglayabilmesi
icin sahip olmas1 gereken temel niteliksel 6zellikler ihtiyaca uygunluk ve gercege
uygun sunumdur. Bununla birlikte ihtiyaca uygun olan ve ekonomik olayr veya
islemi gercege uygun sekilde yansitan finansal bilgi anlasilabilir, karsilastirilabilir,
dogrulanabilir oldugunda ve zamaninda sunuldugunda kullanicilara saglayacagi
fayda artmis olur. O halde ihtiyaca uygunluk ve ger¢ege uygun sunum finansal
bilgilerin sahip olmasi gereken temel niteliksel ozellikler iken dogrulanabilirlik,
karsilastirilabilirlik, anlasilabilirlik ve zamaninda sunum destekleyici niteliksel

ozelliklerdir.

Finansal bilgilerin tasimasi1 gereken niteliksel 6zellikler yoniinden giiglii olmasi
finansal raporlamanin kalitesine igaret. Yani, finansal bilginin fayda saglama derecesi
arttikga finansal raporlama kalitesi de onunla dogru orantili olarak artacaktir.
Literatiirdeki caligmalar Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak yapilan genel amagl finansal raporlamanin ihtiyaca uygunluk ve gercege
uygun sekilde sunum 6zellikleri agisindan daha gii¢lii oldugunu ve buna bagli olarak

da finansal raporlamanin kalitesinde bir artis meydana geldigini gostermistir.
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Tiirkiye’de de Uluslararast Finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanan ve sunulan finansal raporlarin niteliksel 6zellikler yoniinden daha giiclii
olacag1 yoniindeki iddiay1 test etmek icin BIST YILDIZ endeksinde yer alan ve
2004, 2005 ve 2016 yillarinda internet ortaminda finansal raporlama yapan
isletmelerin paylastiklar1 finansal raporlar kalite degerlendirme Olgegine gore
degerlendirilmistir. S6z konusu kalite degerlendirme 6lgegi ihtiyaca uygunluk ve
gergege uygun sunum olmak tizere temel niteliksel 6zelliklere atifta bulunan 9 6ge
kullanilarak olusturulmustur. Kalite degerlendirme Olgegine gore temel niteliksel
ozellikler lizerinden Ol¢iilen finansal raporlama kalitesine iliskin sonuglar sirasiyla;
22,85, 23,15 ve 25,62 seklindedir. Bu sonuglara bakildiginda literatiire paralel olarak
Tiirkiye’de de Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’nin kullanim diizeyine
bagli olarak zaman igerisinde finansal bilginin niteliginde veya finansal raporlama

kalitesinde artis yasandigi soylemek mimkiindiir.

Zaman igerisinde internette finansal raporlamada ve finansal raporlama

kalitesinde meydana gelen gelisim ve degisim asagidaki grafikte gosterilmektedir:

YILLAR iTiBARIYLE KARSILASTIRMA
45,00
40,00 IFR Olgegi
35,00
30,00 Kalite Degerlendirme
Olgegi
25,00
20,00 — ® Bir Onceki Yila Gore
IFR Olgeginde
15,00 — Meydana Gelen
Degisim
10,00 — ® Bir Onceki Yila Gore
Kalite Degerlendirme
5,00 |— Olgeginde Meydana
Gelen Degisim
0,00 _
2004 2005 2016

Grafik 1: Yillar Itibariyle Internette Finansal Raporlama Olgegi ve Kalite
Degerlendirme Olgegi Puanlarinin Karsilastirilmasi
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Son olarak internette finansal raporlamanin igeriginde meydana gelen
degisimin finansal bilginin niteliginde veya finansal raporlama kalitesinde meydana
gelen degisim lizerine etkisini belirlemek i¢in regresyon analizi yapilmistir. Analiz
sonuglarina goére; 2004-2005 yillar1 arasinda internette finansal raporlamada
meydana gelen degisimin finansal bilginin niteliginde meydana gelen degisim
tizerinde etkili olmadigi, 2005-2016 yillar1 arasinda internette finansal raporlamada
meydana gelen degisimin finansal bilginin niteliginde meydana gelen degisim

tizerinde etkili oldugu tespit edilmistir.

Calisma sonuglarimiza ek olarak BIST YILDIZ Endeksinde yer alan ve
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin kullanilmaya baglanmasindan once
2002 ve 2003 yillarinda internette finansal raporlama yapan 5 isletmenin internet
sitesi internette finansal raporlama olgegine gore, internet sitelerinde paylasilan
finansal raporlar ise kalite degerlendirme dlgegine gore degerlendirilmistir. internette
finansal raporlama Olgegine iliskin elde edilen sonuglar sirasiyla; 20,20 ve 23,00
kalite degerlendirme 6lg¢egine dair elde edilen sonuglar ise sirasiyla 21,00 ve 21,40
olarak belirlenmistir. Bu yillarda internette finansal raporlamada meydana gelen
degisim ile finansal bilginin niteliginde meydana gelen degisim arasindaki iliskiye
bakildiginda regresyon analizi sonuclarina gore internette finansal raporlamada
meydana gelen degisimin finansal bilginin niteliginde meydana gelen degisim

tizerine etkisi bulunamamuistir.
Sonug olarak arastirma bulgularimiz1 6zetledigimizde;

I. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin kullanimindaki artisla
orantili olarak isletmelerin internette finansal raporlama diizeylerinin de arttig
belirlenmistir.

ii.  Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan finansal
raporlardan elde edilen finansal bilgilerin niteliksel 6zellikler yoniinden daha giiglii
olacag1 yoniindeki beklenti dogrulanmustir.

iii. Internette finansal raporlamada meydana gelen degisimin finansal bilginin
niteliginde veya finansal raporlama kalitesinde meydana gelen degisim tizerine etkisi

2005-2016 yillar1 igin anlamli sonug vermistir.
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EKLER

Ek 1. Orneklemde Yer Alan isletmeler ve Web Sitesi Adresleri

AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET
AS.

www.akcansa.com.tr

AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

www.akenerji.com.tr

ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

www.alkim.com

ANADOLU CAM SANAYII A.S.

www.sisecamcamambalaj.com

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI
TICARET A.S.

VE

www.aselsan.com.tr

BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK

www.brisa.com.tr

SANAYI VE TICARET A.S.

CELEBI HAVA SERVISI A.S. www.celebihandling.com
EIS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE | www.eczacibasi.com.tr
FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE

TICARET A.S.

FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. www.fordotosan.com.tr
GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO | www.goltas.com.tr
SANAYI VE TICARET A.S.

GUBRE FABRIKALARI T.A.S. www.gubretas.com.tr
HURRIYET GAZETECILIK VE | www.hurriyetkurumsal.com
MATBAACILIK A.S.

INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI | www.index.com.tr

MUHENDISLIK SANAYI VE TICARET A.S.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK
SANAYI VE TICARET A.S.

www.kardemir.com

KARSAN  OTOMOTIV ~ SANAYII

TICARET A.S.

VE

www.karsan.com.tr

KONYA CIMENTO SANAYII AS.

www.konyacimento.com.tr

KORDSA TEKNIK TEKSTIL A.S.

www.kordsa.com

MIGROS TICARET A.S.

www.migroskurumsal.com
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SARKUYSAN  ELEKTROLITIK  BAKIR | www.sarkuysan.com
SANAYI VE TICARET A.S.

TAT GIDA SANAYI A.S. www.tatgida.com

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. | www.tofas.com.tr

TRAKYA CAM SANAYII A.S. www.sisecamduzcam.com
TURKCELL ILETISIM HiZMETLERI A.S. www.turkcell.com.tr
TURK HAVA YOLLARI A.O. www.turkishairlines.com /

http://investor.turkishairlines.com

TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI | www.sisecam.com.tr
AS.

ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. www.zorluenerji.com.tr
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Ek 2. internet Tabanli Finansal Raporlama Olgegi

IFR &lgegi
1. Raporlama Formati: PDF Sunum
2. Raporlama Formati: XML, XLS, XBRL, Sunum
3. Raporlarin Indirilebilmesi Sunum
4. Raporlarin Yazdirilabilmesi Sunum
5. Word-Excel Islenebilir Formatta Bilgi Sunum
Saglanmasi
6. Grafik, Ses, Multimedya Vb. Sunum
7. Sunum Ozetleri Sunum
8. Diger Dillere Cevrilebilen Internet Sitesi Sunum
9. Web Sitesi Arama Motoru Sunum
10. | Sik Sorulan Sorular Sunum
11. | Site Haritas1 Sunum
12. | Son Y1l Faaliyet Raporu Icerik
13. | Geemis Yila Ait Faaliyet Raporu Icerik
14. | Son Y1l Yillik Mali Tablolar Icerik
15. | Gegmis Yila Ait Yillik Mali Tablolar Icerik
16. | Son Y1l Doénemlik (3-6-9) Tablolar Igerik
17. | Gegmis Yila Ait Donemlik Tablolar Icerik
18. | Son Y1l Finansal Durum Tablosu Icerik
19. | Gegmis Yila Ait Finansal Durum Tablosu Icerik
20. | Son Yil Kapsamli Gelir Tablosu Icerik
21. | Geemis Yila Ait Kapsamli Gelir Tablosu Icerik
22. | Son Yil Dipnotlar Icerik
23. | Gecgmis Yila Ait Dipnotlar Igerik
24. | Son Y1l Nakit Akis Tablosu Icerik
25. | Gegmis Yila Ait Nakit Akis Tablosu Igerik
26. | Son Yil Oz Sermaye Degisim Tablosu Igerik
27. | Son Yilin Ozet Bilgileri (Varliklar-FVOK-Kér) Icerik
28. | Gecmis Yila/Yillara Ait Ozet Bilgiler Igerik
29. | Finansal Oranlar Icerik
30. | Son Yilin Denetim Raporu Igerik
31. | Gegmis Yila Ait Denetim Raporu Icerik
32. | Sektor Istatistikleri/Verileri/Bilgileri Icerik
33. | Son Yil Onemli Olaylar/Haberler/A¢iklamalar Icerik
34. | Gegmis Yila Ait Onemli Icerik
Olaylar/Haberler/A¢iklamalar
35. | Giincel Hisse Senedi Fiyat Bilgileri Icerik
36. | Gecmise Yonelik Hisse Senedi Fiyat Bilgileri Icerik
37. | Hisse Senedi Borsa Endeksine Gore Performansi Icerik
38. | Sahiplik Yapisi Icerik
39. | Yénetim Kurulu Uyeleri Icerik
40. | Son Y1l Genel Kurul Toplant1 Tutanagi Icerik
41. | Gegmis Y1l Genel Kurul Toplanti Tutanagi Icerik
42. | Genel Kurul Toplant1 Cagrisi Igerik
43. | Yabanci Dilde Finansal Bilgi Icerik
44, | Kurumsal Yonetim Raporlari Igerik
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45. | Siirdiiriilebilirlik Raporlari Icerik
46. | Denetci Bilgileri Icerik
47. | Finansal Takvim Icerik
48. | Yatirimei lliskileri Iletisim Icerik
49. | Bilgilerin Web Sayfasindan Elde Edilmesi Igerik
50. | Bilgilerin KAP' tan Elde Edilmesi Icerik

118




Ek 3. Kalite Degerlendirme Olgegi ve Ogelerin Olgiim Puanlart

ihtiyaca uygunluk; Tahminlerde kullanilabilme ve Teyit etme

1= Gelecege yonelik bilgi bulunmamaktadir

2= Gelecege yonelik bilgi vardir fakat ayri bir baslik olarak sunulmamistir

3= Gelecege yonelik bilgi vardir ve ayri bir baslik olarak sunulmustur

4= Gelecege yonelik kapsamli tahminlere yer verilmistir

5= Gelecege yonelik kapsamli tahminler yardimiyla olusturulan beklentilere de yer verilmistir
(Tahminlerde Kullanilabilmeye Atifta Bulunur)

1= Finansal olmayan bilgi mevcut degil

2= Finansal olmayan bilgi mevcut ama beklentileri olusturmaya hig elverisli degil

3= Finansal olmayan bilgi mevcut ama beklentileri olusturmaya yeterli dizeyde elverisli degil
4= Finansal olmayan bilgi mevcut ve beklentileri olusturmaya elverigli

5= Finansal olmayan bilgi mevcut ve beklentiler olusturmaya ¢ok elverisli 6lglide
(Tahminlerde Kullanilabilmeye Atifta Bulunur)

1= isletmede sadece tarihi maliyet kullanilir

2= [sletmede cogunlukla tarihi maliyet kullanilir
3= isletmede tarihi maliyet kullanim diizeyi ile gercege uygun deger kullanim diizeyi aynidir
4= isletmede cogunlukla gercege uygun deger kullanilir

5= isletmede sadece gergege uygun deger kullanilir

(Tahminlerde Kullanilabilmeye Atifta Bulunur)

1= Gegmise dair hig geri bildirim saglamaz
2= Gegmise dair yeterli geri bildirim saglamaz
3= Gegmise dair geri bildirim saglar ama isletmeyi etkileyen cesitli piyasa olaylarini ve 6nemli
islemleri anlamaya yardim edecek 6l¢lide degil
4= Gegmise dair geri bildirim saglar ve isletmeyi etkileyen ¢esitli piyasa olaylarini ve énemli
islemleri anlamaya yardim edecek 6l¢lide
5= Gegmise dair kapsamli diizeyde geri bildirim saglar
(Teyit Edebilme Ozelligine Atifta Bulunur)
Gergege Uygun Sunum; Tamlik, Tarafsizlik ve Hatasizlik

1= Sadece tahminleri betimleyecek 6lglide

2=Tahminlere yonelik genel agiklamalar bulunmaktadir.

3=Tahminlere yonelik 6zel agiklamalar bulunmaktadir.

4= Tahminlere yonelik 6zel agiklamalarin yani sira hesaplamalar da bulunmaktadir.
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5=Tahminlere yonelik argiimanlar genis kapsamhdir.
(Tamlik Ozelligine Atifta Bulunur)

1= Tercih edilen muhasebe politikasi aciklanmamistir

2= Tercih edilen muhasebe politikasi yeterli diizeyde agiklanmamistir

3= Neden tercih edildigi agiklanmistir

4= Neden tercih edildigi ve tercihin sonuglari birlikte agiklanmistir

5= Tercih farkhliginin neden oldugu bir degisim olmadigi veya ayrintili agiklama yapilmistir
(Tamlik Ozelligine Atifta Bulunur)

1= Pozitif olay vurgulanirken negatif olaylardan hi¢ bahsedilmez
2= Pozitif olay vurgulanirken negatif olaydan biraz s6z edilir
3= Pozitif olay vurgulanirken negatif olaydan bahsedilir veya bulunmadigi ifade edilir
4= Pozitif olay vurgulanirken negatif olay da vurgulanir
5= Pozitif olay da negatif olay da etkileri ile birlikte agiklanir
(Tarafsizlik Ozelligine Atifta Bulunur)

1=Olumsuz goris bildiren rapor
2= Gorus bildirmekten kaginma
3= Sartli rapor
4= Olumlu rapor: Finansal tablo kalemlerine dair
5= Olumlu rapor: Finansal tablo kalemleri + i¢ kontrol sistemine dair
(Tamlik, Tarafsizlik Ve Hatasizlik Ozelliklerine Atifta Bulunur)

1= Kurumsal yonetim konusunda bilgi saglamamaktadir
2= Kurumsal yonetim konusunda sinirh bilgi saglamaktadir fakat ayri bir bélim olarak degil
3= Kurumsal yénetim konusunda bilgi saglamaktadir ve ayri bir bolimde
4= Kurumsal yonetime dair bilgi saglama hususuna dnem vermektedir
5= Kurumsal yonetim kapsaml sekilde tanimlanmaktadir
(Tamlik, Tarafsizlik Ve Hatasizlik Ozelliklerine Atifta Bulunur)

Ek 4. Kalite Degerlendirme Olgegine iliskin Genel Bir Degerlendirme

A: 2004 y1l1 i¢in

Kalite ozellikleri ortalama minimum maksimum

Ihtiyaca uygunluk

120



U1 Isletmenin gelecege donik — 2.27 2 3
aciklamalarinin diizeyi,
gelecege dair beklenti ve
tahminler  yapilandirmaya
ne Ol¢iide yardimei olur?
fu2 Isletmeye dair firsatlar ve 2.50 2 3
risklerle ilgili  finansal
olmayan bilginin varlig
finansal bilgiyi ne odlgilide

tamamlar?

iu3 Isletme gercege uygun 2.00 2 2
degeri, tarihi maliyet degeri
yerine ne oOlgiide
kullanmaktadir?

iu4 Raporlanan sonuglar, yillik  3.23 2 4
finansal tablo
kullanicilarina, cesitli

piyasa olaylart ve onemli
islemlerin igletmeyi nasil
etkiledigi  hakkinda ne
Olgilide geribildirim saglar?

Gergege uygun sunum

GUs1 Yillik finansal raporlardaki 2.00 2 2
belirli varsayim ve
tahminlere yonelik kararlar
desteklemek igin ne Sl¢lide

gecerli argliman
bulunmaktadir?
GUS2 Isletmenin  tercih ettigi 2.00 2 2

muhasebe politikalar1 ne
olgiide gecerli argiimanlara
dayandirilmaktadir?
GUS3 Isletme yillik sonuglarm 2.00 2 2
tartisildign kisimda, pozitif
olaylarin yani sira negatif
olaylari da ne olgide

vurgulamaktadir?

GUS4 Yillikk  raporda  hangi 4.00 4 4
denetim raporu tiirii yer
almaktadir?

GUS5 Isletme kurumsal yénetim 2.85 1 3
konusunda ne olgiide bilgi
saglamaktadir?

Toplam kalite 6zelligi 22.85

B: 2005 yil1 i¢in

Kalite ozellikleri Ortalama minimum Maksimum

Ihtiyaca uygunluk
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U1 Isletmenin gelecege doniik 2.27 2 3
aciklamalarinin  diizeyi,
gelecege dair beklenti ve
tahminler yapilandirmaya
ne Ol¢iide yardimei olur?
fu2 Isletmeye dair firsatlar ve 2.58 2 3
risklerle ilgili  finansal
olmayan bilginin varligt
finansal bilgiyi ne dlciide
tamamlar?
iu3 Isletme gercege uygun 2.00 2 2
degeri, tarihi  maliyet
degeri yerine ne Olglide

kullanmaktadir?

iu4 Raporlanan sonuglar, 3.31 2 4
yilik  finansal  tablo
kullanicilarina, cesitli

piyasa olaylar1 ve onemli
islemlerin isletmeyi nasil
etkiledigi hakkinda ne
Olgilide geribildirim saglar?

Gergege uygun sunum

GUS1 Yillik finansal 2.00 2 2
raporlardaki belirli
varsayim ve tahminlere
yonelik kararlart

desteklemek  i¢in  ne
Olgiide gecerli argiiman
bulunmaktadir?
GUS2 Isletmenin  tercih ettigi  2.00 2 2
muhasebe politikalart ne
olciide gecerli
argiimanlara
dayandirimaktadir?
GUS3 Isletme yillik sonuglarm 2.04 2 3
tartisildig1 kisimda, pozitif
olaylarin yani sira negatif
olaylari da ne Olglide

vurgulamaktadir?

GUS4 Yillikk  raporda  hangi 4.00 4 4
denetim raporu tiirii yer
almaktadir?

GUS5 Isletme kurumsal ydnetim 2.96 1 4
konusunda ne dlgiide bilgi
saglamaktadir?

Toplam kalite 6zelligi 23.16

C: 2016 yil1 i¢in

Kalite ozellikleri ortalama minimum maksimum
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Ihtiyaca uygunluk

U1

fu2

u3

U4

Isletmenin  gelecege  doniik
aciklamalarinin  diizeyi, gelecege
dair  beklenti ve  tahminler
yapilandirmaya ne 6l¢iide yardimet
olur?

Isletmeye dair firsatlar ve risklerle
ilgili finansal olmayan bilginin
varligr finansal bilgiyi ne dlgiide
tamamlar?

Isletme gercege uygun degeri,
tarthi maliyet degeri yerine ne
Ol¢iide kullanmaktadir?
Raporlanan sonuglar, yillik
finansal  tablo  kullanicilarina,
cesitli piyasa olaylar1 ve Onemli
islemlerin isletmeyi nasil etkiledigi
hakkinda ne Olciide geribildirim
saglar?

2.50

3.54

2.15

3.46

Gergege uygun sunum

GUS1

GUS2

GUS3

GUS4

GUS5

Yillik finansal raporlardaki belirli
varsayim ve tahminlere yonelik
kararlar1  desteklemek ic¢in ne
Olciide gegerli argliman
bulunmaktadir?

Isletmenin tercih ettigi muhasebe
politikalart  ne dlgiide  gegerli
argtimanlara dayandirilmaktadir?
Isletme yillik sonuglarin tartigildig
kisimda, pozitif olaylarin yani sira
negatif olaylari1 da ne oOlgiide
vurgulamaktadir?

Yillik raporda hangi denetim
raporu tiirii yer almaktadir?

Isletme kurumsal yonetim
konusunda ne olgiide  bilgi
saglamaktadir?

2.04

2.00

212

3,96

3.85

Toplam kalite 6zelligi

25.62

Ek 5. Temel Niteliksel Ozelliklerin Yillar i¢indeki Gelisimi

Toplam kalite 6zellikleri

123

ihtiyaca Uygunluk

Gergege Uy. S. H




2004 (ort)
2005 (ort)

2016 (ort)

22.85

23.15

10.00

10.15

12.85

13.00

)
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