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Bu calismada, makro iktisatin 6nemli gostergelerinden olan enflasyon ve
ekonomik biiyiime iliskisi, ilk olarak teorik a¢idan incelenmis, sonra iktisadi
okullar bakimindan ele alinmistir. Ge¢cmisten bugiine siirekli tartisilan enflasyon
ve ekonomik biiyiime iliskisinin literatiirde genis yer kapladigi gozlemlenmistir.

Gelismekte olan iilkeler kapsaminda olan Tiirkiye’de, II. Diinya Savasindan
sonra etkisini gostermeye baslayan enflasyon ve istikrarsiz ekonomik biiyiime
ozellikle 1970°li yillardan sonra ekonomide biiyiik bir sorun haline gelmeye
baslamistir. Bu donemden sonra alinan tiim kararlarda fiyat istikrar ve istikrarh
bir ekonomik biiyiime saglama, iilke ekonomisinin bashca hedefi olmustur. 1970-
2018 donemine ait enflasyon, Kkisi basma diisen milli gelir ve sabit sermeye
yatirnmlarimin verileri ile enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin
varhigir sitnanmis ve negatif yonlii bir iliski elde edilmistir.
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In this study, the relationship between inflation and economic growth,
which are important indicators of macroeconomics, was first examined from a
theoretical perspective and then dealt with in terms of economic schools. It has
been observed that the relationship between inflation and economic growth, which
has been discussed continuously from the past to the present, occupies a large
place in the literature.

In Turkey, which is within the scope of developing countries, inflation and
unstable economic growth which began to take effect after World War 11, began to
become a major problem in the economy, especially after the 1970s. In all decisions
taken after this period, price stability and stable economic growth have been the
main objective of the country's economy. The existence of the relationship between
inflation and economic growth was tested and a negative correlation was obtained
with the data on inflation, per capita national income and fixed income
investments for the period 1970-2018.
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ON SOz

Ulkelerin gelismislik diizeyi agisindan, istikrarli bir ekonomik biiyiime biitiin
lilke ekonomileri agisindan en temel noktalardan biri olmustur. Fakat enflasyonun var
oldugu tilkelerde ekonomik biiyiimenin istikrarli bir sekilde devam etmesi pek miimkiin
olmamistir. Iktisat literatiiriinde bu iki gdstergenin arasindaki iliskinin varhg, iliski
varsa bu iligkinin yoni, iliskinin belirlenmesindeki kullanilan yontemler ve ele alinan
yillara gore gosterdigi degiskenlik uzun yillardan beri tartigma konusu olmustur. Son 50
yilda Tiirkiye ekonomisinde de en Onemli konulardan olan enflasyon ve ekonomik
biliylime olgusu, 2001 yilindan itibaren yiliksek enflasyon ile miicadele politikalar1 ve
acik enflasyon uygulamasina gecis programi ile kirilmaya ¢alisilmistir. Bu c¢aligsmalar,
ayn1 zamanda ekonomik biiylime {izerinde de olumlu etkiler birakmistir.

Teorik ve Ampirik Kanitlarla Tiirkiye Ekonomisinde Enflasyon ve Ekonomik
Biiyiime Iligkisini belirlemeye yonelik bu yiiksek lisans tez ¢alismamin her sathasinda
yardimmi esirgemeyen degerli danigmanim Dr. Ogr. Uyesi Enver Giinay’a sonsuz
tesekkiirlerimi sunarim. Ekonometrik c¢alisma asamasinda yardimlarini esirgemeyen ve
yol gosteren Prof. Dr. Hiiseyin AGIR’a tesekkiir ederim. Cukurova Universitesi
ogrencilik yillarimdan beri her tiirlii destegi veren ve onerileriyle yol gostererek tezime
katki saglayan Dr. Ogr Uyesi Ahmet KARDASLAR’a miitesekkirim. Son olarak da
yiiksek lisans siireci boyunca beni tesvik eden aileme ve tiim dostlarima siikranlarimi
sunarim.
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GIRiS Esra KUTUKCU

1.GIRIS

Enflasyon ve Ekonomik Biiylime iligkisi, iilke ekonomilerinin Onemli
gostergelerinin basinda gelmektedir. Enflasyon ve ekonomik biiylime gostergeleri
arasindaki iligkinin varligr ise uzun yillardir iktisat literatiiriinde tartisma konusu
olmustur. Yapilan bu calismada, enflasyon ve ekonomik biiylime kavramlar1 teorik
acidan incelenmis, iktisadi okullar agisindan enflasyon, ekonomik biiylime ve
enflasyon-ekonomik biiylime iliskisi incelenmistir. Tirkiye’de goriilen enflasyonun
ekonomik biiylime iizerindeki etkisi ge¢misten bugline arastirilmis, enflasyonun
biliylimeyi ne yonde etkiledigi tartisiimigtir.

Fiyat istikrarinin saglanmasi ve ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilir olmasi,
iktisat politikasinin en temel amaglarimi olusturmaktadir. Bu amaglarin yerine
getirilebilmesi toplumun refahi ve iilke ekonomisi i¢in 6nem arz etmektedir. Dolayisiyla
bu iki amacin birlikte gergeklestirilmesi iktisadin en 6nemli hedefi olmaktadir. Fakat
ilke ekonomileri her zaman bu iki amaci ayn1 anda gergeklestirememistir. Ekonomik
bliylimenin artti§i donemlerde talep fazlasinin karsilanamamasi fiyatlar genel
seviyesindeki artis1 tetiklemekte ve fiyat istikrarini bozabilmektedir. Enflasyonu ele alip
fiyatlarin diistiriilmesi amaglandigi durumlarda ise, toplam harcamalar1 azaltici
politikalar ile ekonomide carpan etkisi olusturulma ihtimali olup, ekonomik biiyiimeyi
olumsuz etkileme durumu ortaya ¢ikmaktadir.

Tiirkiye’de enflasyonla ekonomik biiylime arasindaki iliski ile ilgili ortaya ¢ikan
calismalarda; genel olarak negatif bir iliski oldugu {istiinde durulmaktadir. Ayni
zamanda, II. Diinya Savasindan sonra etkisini his ettirmeye baslayan enflasyon, Tiirkiye
tarihinde 1970’li yillardan itibaren ekonomide biiyiik bir sorun olmaya baslamis ve bu
donemden sonra uygulanmaya konulan biitiin ekonomi politikalarinda baglica hedef
gostergesi olarak belirlenmistir. Fakat 2000’li yillarin basma kadar uygulanan bu
politikalar basarisiz olmustur. 2000’lere kadar yasanan zaman zarfinda Tiirkiye’de
kronik ve yiiksek enflasyonla miicadele ederken, ayn1 zamanda bu donemde zaman
zaman yiiksek biliylime rakamlarina ulasmis fakat bu ekonomik biiylime oranlarinin
enflasyondan dolay1 oldugu ve istikrarsiz bir sekilde devam ettigi anlagilmistir.

Bu calisma ile enflasyon ve ekonomik biiylime iliskisi literatiiriine, ampirik
analiz yapilarak katki saglanmaya c¢alisgilmistir. Tirkiye’nin 1970-2018 donemleri
arasinda ki verileri ile ekonometrik bir analiz yapilmistir. Calismanin sekillenmesi ise
su sekilde planlanmistir.

Birinci boliimdeki Girisi takip eden, ikinci boliim, enflasyon ve ekonomik
biiytime iliskisi ile ilgili dnceki ¢alismalarin oldugu literatiir taramasini igermektedir.

Uclincli boliimde, enflasyonun tanimi ve Olclilmesi, enflasyonun nedenleri,
biiyiikleri agsindan enflasyon tiirleri, enflasyonun genel ekonomik etkileri ve iktisadi
okullar a¢sindan enflasyonun ele alinmasi incelenmektedir.

Dérdiincii boliimde, ekonomik biiylimenin tanimlanmasi, milli gelir hesaplama
yontemleri, ekonomik biiyiimenin temel dayanaklar1 ve iktisadi okullar agisindan
ekonomik biiyiime kavrami hakkinda bilgi vermektedir.

Besinci boliimde, enflasyon ve ekonomik biiylime iliskisinin varligi, eger iliski
varsa bu iliskinin yonii iktisadi okullar agsindan incelenmistir.

Altinct boliimde Tiirkiye’nin 1923 yilindan, 2018 yilina kadar gecgen siirecte,
enflasyon ile ekonomik biiylime oranlar1 arasindaki iliskinin tarihsel boyutu dénemlere
ayrilarak, istatistikleriyle beraber incelenmistir.

Yedinci boliimde 1970-2018 yillar1 arasinda enflasyon, kisi basina diisen milli
hasila ve sabit sermaye yatirimlarinin verileri kullanilarak, Tiirkiye’de ki enflasyon ve
ekonomik biiylime arasindaki iliski Johansen & Juselius Egbiitiinlesme analizi
yontemiyle incelenmistir.



ONCEKI CALISMALAR Esra KUTUKCU

2. ONCEKIi CALISMALAR

SCOTT ve MCKEAN 1964, 1949-1959 donemlerini kapsayan ve yillik
kullandig1 veriler ile gelismis tilkeler arasindan belirledigi 13 iilkeden en kiigiik kareler
testi sonucuna gore, enflasyon oraninin yiizde 2’'nin istiine ¢ikmasi halinde ekonomik
biiyiimenin olumsuz etkilendigini tespit etmistir.

THIRLWALL ve BARTON 1971, 1958-1967 donemlerini kapsayan ve yillik
verilerle yatay kesit analiz yontemini kullanarak, enflasyonun yiizde 8’in altinda oldugu
17 gelismis iilkede enflasyonun ekonomik biiylimeyi negatif yonde etkiledigini;
enflasyonun yilizde 10’un istiinde oldugu 7 gelismekte olan iilkede ise enflasyonun
ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigini tespit etmislerdir.

LUCAS 1973, 1951-1967 donemlerini kapsayan 18 iilkenin verileriyle
olusturdugu en kiiciik kareler yontemine gore, Amerika gibi fiyat istikrarinin var oldugu
tilkelerde enflasyon ve ekonomik biiyiime arasinda pozitif yonlii bir iliskinin var oldugu
fakat fiyat istikrarinin saglanamadigi iilkelerde pozitif yonlii iligkinin nadiren
goriildiigini ileri siirmiistiir.

EDWARDS 1982, 1952-1974 Brezilya ve 1952-1970 Sili i¢in belirlenen
donemlerde yillik veriler kullanilarak enflasyonun bir gecikmeli degeri alinmis, elde
sonug¢ gore ise enflasyonun ekonomik biiyiimeyi negatif yonde etkiledigi en kiigiik
kareler yontemi ile belirlemistir.

FISCHER 1983, 1961-1973 ve 1973-1981 donemleri kapsayan ve yillik verileri
kullanarak, gelismis ve gelismekte olan tlkelerden 53 iilkeyi ele alan galismada
regresyon analizi uygulanarak her iki donemde enflasyon ile ekonomik biiyiime
arasinda negatif yonli bir iliski oldugunu tespit etmistir.

GOMME 1991, 1949-1989 donemleri igerisinde, farkli donemlerden olusan 82
tilkeden olusan ¢alismada, yillik veriler ile gerceklestirdigi korelasyon analizinde 62
tilkede enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda negatif yonlii bir iliski elde etmistir.

KORAY 1993, 1981:3-1989:12 donemlerini kapsayan ve aylik verileri
kullanarak uyguladigit VAR analizi sonucuna gore, enflasyon oynakliginin ekonomik
biiyiime tizerinde negatif etkileri oldugunu ifade etmistir.

ASIRIM 1995, 1964-1994 donemini kapsayan ve yillik veriler ile en kiigiik
kareler yonteminin kullanildigi ¢calismada, nominal fiyat degismelerinin reel ekonomik
biiyiimeyi negatif yonde etkiledigi sonucuna ulagsmstir.

BARRO 1996, 1960-1990 donemlerini kapsayan ve yillik veriler ile 100 iilkenin
enflasyon, ekonomik biiyiime ve yatirim verileri arasindaki iliskiyi yatay kesit yontemi
tahmin ettigi calismasinda, uzun doénemde yiiksek enflasyonun ekonomik biiyiimeyi
azaltacagini tespit etmis ve enflasyon oranindaki yiizde 10’luk bir artisin, ekonomik
biiyiimeyi yiizde 0.3 ile 0.4 arasinda bir degerde azaltacagin ileri siirmdistiir.

KIM VE WILLETT 2000, 1963-1992 donemlerini kapsayan ve yillik verilerin
kullanildigi, 23 gelismis OECD iilkesi ve 27 gelismekte olan tilkenin yillik verileri ile
yaptiklart panel veri analizine gore, enflasyonun ekonomik biiyiimeyi negatif yonde
etkiledigini tespit etmislerdir.

GYLFASON VE HERBERTSSON 2001, 1960-1992 donemlerini kapsayan 170
tane gelismis ve gelismekte olan tilkenin bes yillik ortalamasi alinmis verileri kullanarak
yaptiklar yatay kesit ¢alismasinda, enflasyonun yiizde 10-20 arasindaki bir degeri
asmast halinde, ekonomik biiyime {izerinde olumsuz etkiler doguracagin
belirlemiglerdir.

YILMAZ, AKCAY VE ALPER 2002, 1970-2000 donemlerini kapsayan ve
arasinda Tirkiye’nin de oldugu 29 tane gelismekte olan iilkenin yillik verilerini
kullanarak hazirladiklar1 ¢alismada, enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda dogrusal
olmayan bir iliski belirlemislerdir. Buna gore, enflasyon orani yiizde 13 esik oraninin
ustiinde oldugu zaman enflasyon oranindaki artis ekonomik biiyiime hizin1 olumsuz
etkilemektedir.

KARACA 2003, 1987:2-2002:4 donemlerine ait {liger aylik mevsimsel
diizeltilmis enflasyon ve biiyiime verileri kullanmistir. Uygulanan granger nedensellik
analizi sonucunda, enflasyondan biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit
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edilmistir. Yapilan regresyon analizi ise Tiirkiye’deki enflasyon-biiyiime iliskisinin
negatif isaretli oldugunu gostermistir. Ele alinan donemde enflasyondaki her 1 puanlik
artisin bilyiime oranini 0,37 puan disiirdiigii bulunmustur.

GILLMAN AND NAKOV 2004, 1986:1-2002:4 Polonya ve 1987:4-2002:4
Macaristan icin ilgili donemler arasindaki aylik verileri kullanarak yaptiklari Granger
nedensellik testi ve VAR yontemi sonuglarina gore, enflasyonun ekonomik biiyiimeyi
negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasmiglardir.

AHMED VE MORTAZA 2005, 1980-2005 donemine ait yillik veriler ile
Banglades iizerine yaptiklar: ¢alismada enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda uzun
donemli bir negatif bir iliski oldugu sonucuna ulagmislardir. Esbiitiinlesme ve hata
diizeltme modelinin kullanildig:r ¢alismada, yapisal kirilma testi ile enflasyonun esik
degeri hesaplanmis ve enflasyonun vyiizde 6’y1 gectigi durumlarda enflasyonun
ekonomik biiyiimeyi negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmastir.

ARTAN 2006, 1977-2001 donemini kapsayan 23 gelismis ve 40 tane gelismekte
olan iilkenin yaptig1 yatay kesit ve panel veri analizi yontemine gore, enflasyonun
ekonomik biiyiimeyi uzun donemde negatif yonde etkiledigini ve bu negatif etkinin
gelismekte olan dlkelerde gelismis iilkelere gore daha yiiksek oldugunu ortaya
koymustur.

YAPRAKLI 2007, 1987:1-2007:1 donemini kapsayan calismasinda Tiirkiye
ekonomisinde enflasyon-biiyiime iliskisini egsbiitiinlesme ve nedensellik agisindan
arastirmistir. Yaprakli, analiz sonucu elde ettigi sonuglara goére biiylime ile enflasyon
arasinda uzun dénemde negatif bir iliski oldugunu ileri stirmiistiir.

TURKEKUL 2007, 1988:1-2005:4 doneminde, Tiirkiye ekonomisinde
enflasyon-ekonomik biiyiime iliskisini arastirmistir. Calisma neticesinde enflasyonun
biliylimeyi negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasmistir. Ayrica sonuglar, ilgili donemde
enflasyonun ekonomik biiyiimenin Granger nedeni olduguna isaret etmektedir.

TABAN 2008, 1970-2006 donemi icin ARDL simr testi yaklagimiyla
Tiirkiye’de enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iligskiyi arastirmistir. Taban’in
elde ettigi bulgulara gore, enflasyonun biliylime iizerinde hem uzun hem de kisa
donemde anlamli negatif etkileri mevcuttur.

KURNAZ 2009, 2000-2008 donemlerini kapsayan ve 3’er aylik veriler ile
yapilan ¢alismada, Tiirkiye’deki enflasyon ve biiylime iliskisini Granger nedensellik
analiziyle bliylimeden enflasyona dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir. Yapilan
regresyon analizinde enflasyonun biiylimeyi negatif etkiledigi sonucuna varilmistir.
Enflasyondaki her bir puanlik artisin biiytimeyi 0.0033 puan azaltacagi bulunmustur.

TURAN 2010, 1968-2008 donemlerini kapsayan ekonometrik analizler sonucu,
Tiirkiye ekonomisinde biiylime ve enflasyon orani iligkilerinde kisa donemde cari
enflasyonun biiylime iizerine etkilerinin negatif oldugu ve bir donemli gecikmesinin ise
pozitif oldugu; net etkinin ise birbirini gotiirerek yansizliga sebebiyet verdigi
gozlenmistir. Bu durumun uzun doénemli modelde de benzerlik gosterdigi dikkat
c¢ekmektedir.

KARACOR v.d. 2011, 1988:1-2007:4 donemlerini kapsayan 3’er aylik veriler
kullanilarak enflasyon ile ekonomik biiylime arasindaki iliskinin arastirilldigi ve
ekonometrik yontem olarak ARDL Modeli Es biitiinlesme Yaklasim1’nin benimsendigi
caligmalarinda, TUFE’ye goére hesaplanan enflasyon oranlar ile ekonomik biiyiime
arasinda hem kisa hem uzun dénemde negatif yonlii bir iliski oldugu tespit edilmistir.

TELEK 2012, 2003:1-2011:2 déneminde analiz sonuglarina gore, enflasyondan
milli gelire dogru tek yonlii bir nedensellik tespit edilmis ve Granger nedensellik testi
sonucuna gore bu donemlerde enflasyon milli geliri etkilerken milli gelir enflasyonu
etkilememektedir. Sonug¢ olarak, Granger nedensellik analizi sonuglari da dikkate
alinarak yapilan regresyon analizi sonuglarina gore 1limli enflasyon oranlarina ulagilan
2003:1-2011:2, dezenflasyon doneminde Tiirkiye’de enflasyon-biiylime arasindaki iliski
pozitiftir.

KILINC 2013, 2003-2011 yillarina ait ¢eyrek donemli veriler kullanilmistir.
Ekonometrik model olarak ADF birim kok testi, basit regresyon analizi ve Granger
nedensellik analizi uygulanmistir. Ekonomik biiylime ile enflasyon arasindaki iligki
lizerine yapilan analizde biiyiime ile enflasyon arasinda biiylimeden issizlige dogru cift
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yonli ve pozitif bir iligki gézlenmistir. Enflasyondaki % 1°lik artis biiyiimeyi % 0,002
oraninda arttirmaktadir.

BEHERA 2014, 1980-2013 doénemi igin, enflasyonun ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini 6 Giiney Asya iilkesi i¢in incelemistir. Granger nedensellik
analizinin kullanildig1 ¢alismadan elde edilen ampirik bulgular, Banglades, Butan ve
Hindistan’da iligkinin yOniiniin ekonomik biiyiimeden enflasyona; Nepal’de
enflasyondan biiyiimeye dogru oldugunu kanitlamistir. Maldivler ve Sri Lanka’da ise
degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi tespit edilememistir.

OZPENCE 2016, 2003:1-2015.4 donemini kapsayan 3’er aylik verilerle Vektor
Hata Diizeltme ve Granger nedensellik analizi uygulanarak, Tiirkiye’de enflasyon ve
ekonomik biliylime arasindaki iliskiyi arasgtirmistir. Nedensellik analizi bulgulari,
ekonomik biiyiimeden enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisine isaret
etmistir.



ENFLASYON TANIMI ... Esra KUTUKCU

3. ENFLASYON TANIMI, CESIiTLi ENFLASYON KAVRAMLARI VE
ENFLASYON TURLERI ILE ENFLASYON OLCUMU SECIiMI,
ENFLASYONUN EKONOMIK ETKILERI

Literatiirde enflasyonun tanimi gesitlilik gostermektedir. Ozellikle iktisatcilarin
enflasyon sebep ve sonugclar ile ilgili goriis farklilig1 enflasyonla ilgili tanimlamalara
yansimaktadir. Iktisatcilar bakimindan enflasyon bazen bir sonu¢ bazen dissal
faktorlerden etkilenen bir olumsuzluk bazen de yanlis hiikiimet politikalarindan
kaynaklanan bir durum olarak goriilmektedir.

3.1. Enflasyonun Tanimi ve Enflasyonu Ol¢me Yéntemleri

Latincede siskinlik anlamina gelen enflasyonu tiim yonleri ile ele alan bir
tanimlama yoktur. Literatiirde sikca kullanilan enflasyonun tanimlamalari ve genel
kabul goren tanimlamalar ise sdyledir.

Literatiirdeki yaklasimlardan bir tanesi enflasyonu iilke parasinin degeri
bakimindan tanimlamaktadir. Bu tanima gore, bir ekonomide enflasyon fiyatlar genel
diizeyinin devamli olarak artmasi ve dolayisiyla iilke parasinin i¢ degerinin deger
kaybetmesidir. Fiyatlardaki artisin, sadece bir kisim mallarda degil, ekonomideki tiim
mallarda ya da ekonomideki mallarin biiyiik bir kismi i¢in gecerli olmasidir. Ayrica bir
ekonomide enflasyondan sz edilebilmesi icin fiyat artiglarinin devamli olmasi gerekir
(Dinler, 1997:404).

Diger bir tanima gore enflasyon ekonomide para miktarindaki artisin bir sonucu
olarak goriilmektedir. Bu tanimlamaya gore enflasyon bir ekonomide para miktarindaki
artisin Uretilen mal ve hizmet miktarindaki artistan daha fazla oldugu durumdur. Yani
fiyatlardaki artisin nedeni para miktarindaki siirekli artiglardir. Uretilen mal ve hizmet
miktarlarin parasal degeri kadar dolagimda para bulunuyorsa, fiyatlarda bir artis
goriilmeyecektir (Erol, 2002:52).

Bir diger tanimlama enflasyonu fiyatlardaki yiikselisin sebebi degil sonucu
olarak gérmektedir. Buna gore enflasyon getirdigi sonu¢ bakimindan paranin degerinin
diismesine ve fiyatlarin yilikselmesine neden olmaktadir. Bu sekilde artan talep arz ile
dengelenmedigi takdirde, fiyatlar ylikselecek ve para miktar1 diisecektir. Fiyatlarin
yiikselmesi enflasyonun sebebi degil, sonucudur (Cift¢i, 2015:38).

Bagka bir enflasyon taniminda ise enflasyonu makroekonomik degiskenlerle
aciklamaktadir. Bu tanima gore cari fiyat diizeyi(P)’nde toplam talep diizeyi (AD)’ nin
toplam arz diizeyi (AS)’ den daha biiyiikk olmasi (AD>AS) cari fiyat diizeyi (P)’nin
devamli olarak ytikselmesidir. Cari fiyat diizeyi (P)’nin devamlilik gostermeyen, bir ya
da birden fazla yiikselisleri enflasyon degildir. Enflasyondan bahsedebilmek i¢in cari
fiyat diizeyi (P)’nin artislarinin devamli olmasi gerekir (Giivel, 2011: 235).

Enflasyonun hesaplanmasi ise genellikle bir onceki yilin ayn1 dénemine gore
(y1llik) yiizde degisim olarak ifade edilir. Mal ve hizmet sepeti icinde bulunan 6gelerin
ortalama fiyatlarinda bir yi1l boyunca yasanan degisime bakilarak Olgiilmektedir.
Enflasyonun hesaplanmasini basit bir formiil ile gésterecek olursak;

Fiyat Diizeyi(t y1l1)-Fiyat Duzeyi(t—1 y111) %100

Enflasyon =
y Fiyat Diizeyi(t—1 y1il1)

Enflasyonun taniminda yer alan genel fiyat diizeyi kavramini yani enflasyon
fiyat endeksleri kavramu ile Olgiiliir. Fiyat endeksi, belirli bir mal sepetinin cari yildaki
fiyatiyla aynm sepetin temel yildaki fiyati arasinda arasindaki orani 100 ile carpimina
esittir.
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Bir sepetin cari yildaki fiyati

Fiyat Endeksi= %X 100

Ayni sepetin temel yildaki fiyati

Her yilin genel fiyat diizeyini belirli bir sepetin temel yil fiyatina kiyasla dlgen
fiyat endeksi, 6l¢iime konu sepetin nasil tanimlandigina bagl olarak baz donemdeki ya
da cari donemdeki miktarlarini esas alarak iki farkli bicimde hesaplanir.

3.1.1. Baz Dénem Agirhkh Endekslerle Enflasyonun Olciilmesi (Laspeyres
Endeksi)

Laspeyres endeksine gore hesaplanan mal miktarlarinin cari donemde ki
degeriyle, baz alinan donemdeki degerine oranlamasi ile Laspeyres Endeksi elde edilir.
Laspeyres endeksi formiilii;

— 2i=1PirO Ql,O_ . . %
Lt = ST T Qi,0_21=1 Wi, 0 010

Bi¢iminde ifade edilir. Formiilde yer alan;

Pio: Temel y1l fiyat:

Qi.o: Temel y1l miktari

Qi «: t donemdeki miktar

Wi Temel yil agirlig seklinde tanimlanir (Tekin, 2019:7)

Laspeyres endeksi, baslangi¢ yil agirlikli olarak hesaplanan bir endeks tiiriidiir.
Cari yildaki degisimler baz yilina gore degerlendirilmektedir. Laspeyres endeksine gore,
baz alman yilin fiyat endeksi; o mal sepetinde hesaplanan mal miktarlarinin cari
donemde ki degeriyle, baz alnan dénemdeki degerine boliinmesiyle elde edilen nispi
degismeyi gosterir. Endeksin baz alinan yildaki degeri 100 olarak kabul edilir. TUFE
veya UFE degerlerindeki degismeler kullanilarak, fiyat genel seviyesindeki degismeler
hesaplanir (Gok, 2019:7).

Tiiketici fiyat endeksi, tiiketicinin kullandigr mal ve hizmetlerin fiyatlarinin
zaman i¢indeki degisimini olgmektedn TUFE ile elde edilmek istenilen sonug piyasada
tiketime agik olan mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degisimi hesaplayarak enflasyon
oranmi1 bulmaktir (TUIK, 18.12.2019, www.tuik.gov.tr ).

Uretici fiyat endeksi ise iilke ekonomlslnde dretimi yapilan ve satisa konu olan
tiriinlerin fiyat degisimlerini Olgen endekstir. Uretici fiyat endeksi tilkemizde Ocak
2014’te TEFE ve UFE birlestirilerek hesaplanip li¢ ayr1 bashk altinda incelenmeye
baslanmistir. Bunlar YI-UFE, YD-UFE ve Tarm-UFE’dir (TUIK, 18.12.2019,
WWW.tuik.gov.tr ):

e YI-UFE: Belirli bir dsnemde iilke ekonomisinde iiretimi yapilan ve yurt iginde
satisa konu olan tirlinlerin tiretici fiyatlarinin zaman iginde fiyat degisimlerini dlgen
fiyat endeksidir.

e YD-UFE: Belirli bir désnemde iilke ekonomisinde iiretimi yapilan ve yurt disina
satisa konu olan trtinlerin zaman i¢inde fiyat degisimlerini dlgen fiyat endeksidir.

e Tarm-UFE: Tarimla ugrasan kesimin iireterek piyasaya sattigi iiriinlerin ilk
fiyatlarindaki zaman igerisinde ortaya cikan degisimlerin hesaplandigr endeks
tiridir.

Laspeyres endeksi, Tiirkiye’de kullanilan bir endeks tiiriidiir fakat bu endeks
tiiriniin ¢ok kullanilmasina ragmen zayif yonleri vardir. Baz doneminde ki mallarin
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nispi fiyatlarinda bir degisme olursa, firma ve hane halklar1 nispeten pahalilagsmis
mallardan daha az talep ederler bu durumda nispi olarak daha az pahali olan mallarin
daha ¢ok miktarda talebi olacaktir. Talep kiyaslamasindaki bu etki L; endeksinde
gizlenmis olacaktir. Bu endeks nispi olarak daha ¢ok pahalilagan mallara biiyiik agirlik,
daha az pahalilasan mallara ise diisiik agirlik vermektedir. Bu ylizden gercek fiyat
degisimleri ile ilgili olarak L; fiyat endeksi fiyatlar genel seviyesindeki artisi
oldugundan daha biiyiik tahmin eder (Frisch, 1988:5).

3.1.2. Cari Fiyatlarla Enflasyonun Olciilmesi (Paasche Endeksi)

Laspayres fiyat endeksi, belli bir donemin fiyatlar1 ile hesaplandiklarinda baz
alman yildaki mallarin toplam degerindeki degismeyi hesaplarken; Paasche fiyat
endeksi, baz alinan yilin fiyatlar1 ile dikkate alinan mallar grubunun belli bir donemdeki
degerini hesaplamaktadir (Gok, 2019:8). Paasche endeksinin hesaplama formiilii ise;

_ 2= PitQit 1
~ Y._,Pi,tQi,0 .. Q1,0
L PLEQLO g i, e 3o

biciminde tamimlanir. Burada Pt Qio, Qi ve Wiy ifadeleri Laspeyres endeksinde oldugu
gibi

Pt

Pit: t donemindeki fiyati

Qi o: temel y1l miktar

Qi = t donemindeki miktar1

Wi = t donemindeki agirligr (Tekin, 2019:7).

Paasche fiyat endeksi degerlendirilen son donemdeki satin alinan mal sepetini
dikkate alir. Laspeyres endeksinin aksine, talep yapisindaki degisiklikleri géz Oniinde
bulundurur. Fakat Paasche endeksinin sikintis1 baz donemindeki toplam harcamalari
oldugundan biiyiik tahmin ederken, genel olarak fiyatlar diizeyindeki artis1 da
oldugundan kii¢iik tahmin eder (Frisch, 1988:6).

3.1.3. Fisher Endeksi

Yukaridaki iki endeksin geometrik ortalamasinin alinarak hesaplanmasina Fisher
endeksi ad1 verilmektedir.

Ft:V Pt = Lt

Fisher endeksi, ideal fiyat endeksi olarak da adlandirilir. P; ve L; degerlerinin
arasinda yer alir. Enflasyonun gerg¢ek degerine en yakin degeri verir fakat ekonomik
istatistikte yaygin olarak kullanilmaz.

3.2. Enflasyonun Nedenleri, Nedenleri Bakimindan Enflasyon Kavramlar: ve
Cesitleri

) Bir ekonomide ortaya ¢ikan devamli fiyat artiglar1 birgok nedene dayanabilir.
Uretim ve dagitimdaki fiyatlarin belirlenmesi, dolayisiyla elde edilen parasal gelire
bagli olarak diizenlenen ekonomilerde, enflasyonun birden c¢ok sebebi olabilir. Bu
nedenlerin bir bolimii kapali ekonominin kendi i¢ dinamiklerinden dolay1 olabilir. Bir
kismu ise disa agik bir ekonominin uluslararasi iliskilerini iceren dinamiklerinden dolay:
olabilir (Ozsagir vd., 2011: 323).

Enflasyon ekonomideki 6nemli tutarsizlik durumudur. Tutarsizligin sebebinin ne
oldugu bilmek, tutarsizligi ortadan kaldirmak amaciyla uygulanacak politikalar icin
onemlidir. Enflasyonun nedenini anlamanin sarti dnce bu nedenlerin sebebinin ne
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oldugunu iyi bilmekten gecer. Buradan yola cikildiginda enflasyonun dort nedenden
kaynaklandigr goriilmektedir. Bunlar; talep enflasyonu, maliyet enflasyonu, fiyat
enflasyonu ve ithal enflasyondur.

3.2.1 Talep Enflasyonu

Talep enflasyonu, ililke ekonomisinde cari fiyatlar ile toplam talebin toplam mal
ve hizmet arzin1 agmasi sonucu ortaya ¢ikan enflasyondur. Mevcut iiretim faktorlerinin
timiiniin kullanilmasina ragmen talebin devam etmesi durumunda tam istihdam
seviyesine kadar iiretim artis1 gerceklesir. Fakat tam istthdam seviyesi asildiktan sonra
toplam talebin siirekli artis gostermesi, fiyatlar genel seviyesinin artisina neden olacak
bu durumda talep enflasyonuna sebep olacaktir. Bir iilkenin ekonomisinde 6zel kisilerin
tilketim harcamalar1 ve yatirim harcamalar ile kamu harcamalarinin ve net dis alem
harcamalarinin yani ithalat ihracat farkinin toplami, mevcut bulunan mal ve hizmet
arzini agtyorsa, o lilkenin ekonomisinde toplam talep fazlasi olusmus demektir (Turan,
2010: 10).

Toplam talepten kaynaklanan enflasyon bir iilke ekonomisinde ii¢ sebepten
kaynaklanmaktir (Turhan, 2007:7):

1. Kamu gelirlerinin kamu harcamalarinin diisiik olmasi sebebiyle
ekonomide kamu kesiminde agik gerceklesebilir. Kamu aciginin yiliksek olmasi toplam
talebi arttirici bir etkiye sebep olmaktadir.

2. Ozel sektor tasarruflarinin  6zel sektdre ait yatirimlardan diisiik
olmasindan kaynaklanan ekonomide 6zel sektor agig1 goriiliir. Bu agik, para miktarini
arttirict sekilde kapatilirsa toplam talepte artisa sebep olabilir.

3. Dis ticaret bilangosunun fazla vermesiyle yurt i¢i arzin yurt ici talepten
diisiik olmasi sebebiyle ekonomide goriilecek olan gelir artis1 da talep fazlaligina neden
olabilmektedir.

Talep enflasyonu, “miktar kuram1” ve “harcama-gelir kuram1” basliklar1 altinda
da incelenmektedir. Miktar kuraminda tiicret, para miktar1 ve milli gelirin degisim
oranlar1 fiyatlar ile belirlenmektedir. Bu kurama gore enflasyon aciklanirken, para
miktarinda ortaya ¢ikan degisikliklerin, kisa donemde firetim miktarmi etkiledigi
belirtilmektedir. Uzun donemde ise, sadece fiyatlar genel diizeyini etkiledigi goriisii
savunulmaktadir (Unal, 2019: 10).

Fiyat Diizeyi (P)
A

AD; AD, S1

b
“ \

v

Y1 Y2 Y3 Reel Uretim (Y)

Sekil 3.1. Talep Enflasyonu (Dikilitas, 2019:9).
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Yukarida ki talep enflasyonu grafiginde AD; toplam talep egrisini, AS; toplam
arz egrisini ve bu egrilerin kesistikleri A noktasi ise ekonominin mal piyasasi denge
noktasini ifade etmektedir. Fiyatlar genel diizeyi P; ve reel iiretim Y; diizeyindedir.
Piyasada ortaya cikan pozitif yonlii bir talep soku toplam talep egrisini saga dogru
kaydirmaktadir (AD;’den AD,’ye dogru). Ortaya ¢ikan bu yeni durumda denge noktasi
A noktasindan B noktasina kaymaktadir. Baslangi¢ noktasi P; genel fiyat diizeyinde
ortaya c¢ikan talep fazlasindan dolay1 fiyat diizeyinin Y reel liretim diizeyine karsilik
gelen P2’ye dogru yiikselmesine sebep olmaktadir. Bu sekilde gerceklesen pozitif bir
talep soku hane halkinin gelecege yonelik olumlu beklentiler i¢ine girmesine bu
durumda gelir diizeyindeki harcamalarin arttirmasina neden olacaktir. Ayni sekilde
firmalarin artan kar beklentileri sebebiyle otonom yatirimlarini arttirmaya gidecekler ve
daha fazla iiretim yapilmasi gerekecektir. Ancak bu durum ger¢eklesmediginde yani
iiretilen mal ve hizmetlerin toplam talebi karsilayamadigi zamanlarda fiyatlar genel
seviyesi yiikselecek ve enflasyon olusacaktir. Talep artisindan kaynakli bu enflasyon
ekonomide en sik rastlanan enflasyon tiiriidiir (Dikilitag, 2019:10).

3.2.2. Maliyet Enflasyonu

Bir iilke ekonomisinin tam istthdam oldugu durumda, toplam talepte bir yiikselis
goriilmemesine ragmen {retim girdilerinin en az birinin veya daha fazlasinin
fiyatlarindaki bir yiikselis sonucu yiikselen iiretim maliyetlerinin, {iriin satis fiyatlarina
etki etmesi sonucu ortaya ¢ikan enflasyona maliyet enflasyonu denir (Ciftei, 2015: 64).
Maliyet enflasyonun iki temel nedeni vardir.

1. Parasal {icretlerde ortaya ¢ikan artis
2. Girdi fiyatlarinda ortaya ¢ikan artis

Girdi maliyetlerinin artmasi nedeniyle toplam arzin azalisi, AS egrisinin sol tarafa
dogru kaymasina neden olur. Maliyet enflasyonun temelinde, ticret artislar1 ve ulusal
paranin deger kaybetmesi gibi nedenler yatar. Uretim girdilerinin fiyatinda goriilen
artislar nedeniyle ekonomide mal ve hizmet arzinda daralma goriiliir. Mal ve hizmet
arzindaki daralma ise fiyatlar genel seviyesinde yiikselmeye sebep olur.

q Y. Y, Y

»
»

Sekil 3.2. Maliyet Enflasyonu ve Genisletici Politikalar (Orhan ve Erdogan, 2008: 346).

Sekil 3.2°de verimlilik artisinin agilmasi dikkate almmustir. Ucret artist
karsiliginda {ireticiler, maliyet artiglarin1 mal ve hizmet iicretlerine yansitirlar ve bu
durum iiretim daralmasina yol agar. Sekil’de goriildiigii lizere baslangigta toplam talep
egrisi AD; ve toplam arz egrisi AS; uzun donem toplam arz egrisini LAS {izerinde
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kesismislerdir. Bu noktada A noktas1 ekonomide dogal hasila diizeyinde denge
saglamistir. Bu sebeple uzun donem toplam arz egrisi, uzun dénem hasila diizeyini, yani
dogal hasila diizeyini gostermektedir. Verimlilik artisindan kaynaklanmayan iicret
artiglar1 nedeniyle firmalar maliyetlerinde ortaya ¢ikan artig, hasila daralmasina, yani,
AS; egrisinin AS; konumuna, fiyat diizeyinin P;’den P,’ye hasila diizeyinin de Y;’den
Y,’ye gerilemesine sebep olmustur. Boylelikle ekonomide denge, A noktasindan B
noktasina kaymistir. Olusan yeni denge A noktasindan B noktasina kaymistir. Yeni
denge noktasi uzun donem arz egrisinin sol tarafindadir. Bu durum fiyatlar artarken ayni
zamanda {iretimin daraldigim1 gosterir. Fiyatlar genel seviyesinde artigla birlikte,
iretiminde daralmasi yani, ekonomide durgunluk egilimlerinin ortaya ¢ikmasi
stagflasyon kavramu ile ifade edilir(Orhan ve Erdogan, 2008:347).

Bir ekonomide stagflasyon durumunun yasanmasi halinde arz egrisini saga
kayacak sekilde, toplam arzi kismali ya da toplam talep arttirarak toplam talep egrisinin
saga dogru kaymasi saglanmalidir. Bu duruma gore; Merkez Bankasi para arzim arttirir
ve toplam talebi saga dogru kaydirarak AD, diizeyine getirir. Bu durumda yeni denge
noktas1 C noktasi olarak gerceklesir ve ekonomi P3 seviyesine gelerek daha yiiksek bir
fiyat seviyesinde dengeye ulasir ve ekonominin gelir seviyesi Y1 diizeyine dogru
yiikselir(Turhan 2007:8).

3.2.3. Fiyat Enflasyonu

Bir ekonomide {iretilen mallarin piyasaya stiriildiikten sonra satis fiyatlarinin
yiikselmesinin sebebi piyasada rekabetin aksamasi sonucu firmalar arasi rekabet ortadan
kalkar. Rekabetin ortadan kalkmasiyla kar marjlarini arttiran firmalarin sebep oldugu bu
enflasyona fiyat enflasyonu ya da kar enflasyonu denir. Fiyat enflasyonun yasandigi bir
ekonomide devletin piyasalara miidahale ettigi donemler goriiliir ve fiyatlar devlet
tarafindan belirlenir. Devletin burada yonetmek istedigi asil politika liretimde girdi fiyat
politikas1 izlemek, tiiketiciyi korumak, dengeli ve uygun bir iicret verebilmek, taban ve
tavan fiyatlar1 belirleyerek tarim sektoriinii korumaktir. Bu sebeple devlet burada gelir
dagilimmi saglamayr ve toplumun sosyal dengesini saglamayi hedeflemektedir
(Sodersten ve Reed, 1994: 582).

P4
SRAS
P\ Taban Fiyat
Po b om0
AD
0 Q

Sekil 3.3. Fiyat Enflasyonu: Taban Fiyat Uygulama Siireci (Turan, 2010:18).

Taban fiyat politikasinda devlet, iireticiyi korumak amaciyla piyasa fiyatinin
belirli bir diizeyin altina diismemesini saglar. Devletin iireticiye sagladigi bu politikaya
taban fiyat uygulamasi denir. Piyasa fiyatinin {lizerinde fiyat belirlenmesi olgusu ise
ekonomide fiyatlar genel seviyesini yiikseltici etki yapar. Sekil 3.3’de gorildiigi lizere
piyasa fiyat1 Py seviyesindeyken, devletin taban fiyati uygulamasi sonucu yeni fiyat
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Po’in tlizerine ¢ikip P; seviyesine ylikselmistir. Bu durumda faktér ya da mal ve
hizmetinin genel fiyat diizeyi igerisindeki pay1 enflasyonu artirici etki yapar (Dinler,
1997:95).

g Co -2

Sekil 3.4. Fiyat Enflasyonu: Tavan Fiyat Uygulama Siireci (Turan, 2010:19).

Tavan fiyat politikas devlet, tiiketicileri korumak i¢in 6zelliklede toplumun gelir
seviyesi diisiik olan kesimlerinin temel tiiketim malzemelerini piyasa fiyatinin altinda
maliyet fiyatinin ise biraz Ustlinde bir fiyata tiiketmelerini saglamak ve dolayli bir
sekilde gelir dagiliminda adaleti saglama amaci bulunmaktadir. Sekil 3.4’de gorildiigi
gibi tavan fiyat politikasiyla piyasa fiyat1 Py iken, devletin bu fiyati yiiksek bularak
piyasa fiyatinin altinda bir fiyat belirleyerek P; fiyatim uygular. Bu durumun
ekonomide enflasyonu nispi olarak diisiiriicii etki yapmasi beklenir. Fakat, uygulanan
bu taban fiyat politikasiyla 6zellikle 6zel sektoriin kar marjlarinin azalmasi sonucu,
marjinal firmalarin piyasadan ¢ekilerek C;-C, araliginda arz kithiginin ve talep
fazlaligimin olusmast s6z konusu olur. Ortaya ¢ikan bu durumda karaborsanin
olusmasina neden olarak, fiyat istikrarin1 bozucu etkilere sebep olur (Turan, 2010: 20).

Fiyat enflasyonu ayn1 zamanda arz ve talep agisindan da incelenir. Ciinkii talep
ve arz yukseldikg¢e fiyat enflasyonu da ayn1 oranda yiikselmektedir. Bunun yaninda fiyat
enflasyonunun arz ve taleple olan iligkisinin temelinde, varlik tahsisi fiyatlarindan hisse
senedi fiyatlarima ve tliketici tercihlerinden bor¢ verme oranlarina kadar ¢ogu mali
karar1 dogrudan veya dolayli olarak etkilemesi yatar (Can, 2019: 15).

3.2.4. ithal Enflasyon

Girdilerin bir kisminin ithal edildigi disa bagimli ekonomilerde, iilke parasinin
siirekli deger kaybetmesi veya farkli sebeplerle ithal girdi fiyatlarinin artmasi sonucu
maliyetler artar. Bu durumda olan bir ekonominin disa bagimli hale gelmesiyle olusan
fiyat artislarina ithal enflasyon denir (Dinler, 1997: 409).

Ulkede ki enflasyon her zaman kendi i¢ sorunlarindan dolay1 gerceklesmez. Ithal
enflasyon yabanci iilkelerdeki enflasyon sorunlarinin iilke i¢ine karismasidir. Bu durum
hem ithalat hem de ihracat yoluyla olur. Yabanci iilkelerde goriilen enflasyon, iilkedeki
{iriinlere olan talebi arttirarak iilkenin ihracat oranini arttirir. Ihrag edilen {iriinlere artan
talebi karsilamak amaciyla liretim artmakta ve fiyatlarda yiikselme beklenmektedir.
Bunun yam sira yabanci {ilkelerde goriilen enflasyon, ithalat yapan iilkeler de girdi ve
tilketim mallar1 fiyatlarinda yiikselise sebep olacaktir. Ithal edilen bir iiriin, iilke iginde
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ikamesi varsa, fiyat avantaji olusacagindan dolay: iilke iginde iiretilen iriinlere talep
artacaktir. Ureticiler iiretimi arttirir fakat bunun sonucunda fiyat artiglar1 yasanir. Bu
durumda ithal enflasyona sebep olur (Eng, 1993:5-6).

3.3. Sonuclar1 Bakimindan Enflasyon Tiirleri

Bir ekonomide ortaya ¢ikan devamli fiyat artis oranina enflasyon denir. Bu artis
siddetine ve siliresine gore degisen kavramlarla nitelendirilir. Bunlar iliml1 enflasyon,
yiiksek enflasyon ve hiperenflasyon olmak iizere 3 gruba ayrilir.

3.3.1. Ilimh Enflasyon

Enflasyon, iilke ekonomilerine olumsuz etkiler yaratan makroekonomik bir
gostergedir. Ancak her iilke ekonomisinin yapisina gére normal karsilanan enflasyon
oranlar1 vardir. Enflasyon oraninin iki haneli olmadigi, fakat enflasyon etkisinin
piyasalarda hissedildigi ve enflasyonist beklentilerin olustugu bu siireg, 1liml1 enflasyon
stireci olarak tanimlanmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde 1liml1 enflasyon orani yillik
%6, gelismis iilkelerde ise %4’ln altinda goriilmektedir. IImli enflasyonun
gerceklestigi zamanlarda fiyat yiikselisleri diisiik oranlarla artarken genel olarak
ticretlerdeki artis fiyat artiglarindan daha hizli olarak artmaktadir (Coleman, 2009:191).

Bir iilkede 1limli enflasyonun yasandigi donemlerde ekonomilerin istikrarla
ilerledigi goriliir. [imli enflasyon, enflasyon ¢esitlerine gore en cok tercih edilen ve en
ideal enflasyon tiirii olarak kabul edilir. Bu sebeple tek rakamli enflasyon oranlari
ekonominin dinamik ve canli olmasini saglar. Eger ekonomide 1limli enflasyon disinda
bir enflasyon oranini varsa bu durum ekonominin dengesini bozacaktir. Hatta fiyatlarin
bir dnceki yila gore diislis gostermesi paranin dolasim hizinin azalmasinin, ekonomide
durgunlugun, iiretim ve tiikketim carkinin birbirini beslememesinin gostergesidir. Bu
Ol¢iide biiyiimenin ve istikrarin gerceklesmesinde diger enflasyon tiirlerine gore 1liml
enflasyonun katkis1 biiytiktiir (Kiing, 2011: 15).

Iliml1 enflasyonun gorildigi ilkelerde kisiler, paranin deger kaybina
ugramayacagini bildikleri i¢in paray: ellerinde tutmay: isterler. Bu durumdan dolay:
iliml enflasyonun yasandig {ilke vatandaglarinda refah kaybi endisesi ve servetlerinin
reel degerini kaybet korkusu yasanmaz. Ilimli enflasyon, paranin kiymetinin bir sonraki
yilda kaydettigi diisiikliigii cogu zaman faiz haddi telafi etmektedir (Ciftei, 2015: 57).

3.3.2.Yiiksek Enflasyon

Fiyatlar genel diizeyinde ortaya ¢ikan, iki haneli ya da ii¢ haneli yillik artiglar
dortnala enflasyon, asir1 enflasyon ya da yiiksek enflasyon olarak adlandirilir. Bu
rakamlar %10 ile %1000 arasinda degismektedir. Nordhaus’a ve Samuelson’a gore,
yiiksek enflasyonun ii¢ temel 6zelligi vardir. Bunlar;

Sozlesmelerin biiyiik bir ¢ogunlugunun fiyat endeksine ya da yabanci para

birimlerine endekslenerek yapilmasidir.

2. Ulkenin kendi ulusal parasimin degerindeki hizli azaliglar sebebiyle ulusal
paradan kacis yasanmasi ve iilke vatandaglarinin yabanci para talebindeki
artislarin bu siireci daha da hizlandirmasidir.

3. Yiiksek enflasyon nedeniyle faiz oranlarinda yiikselis meydana gelirken, yiiksek
faiz oranlarinin yatirimlart azaltmasi sonucu, reel kesimde kriz baglamasidir
(Uygur, 2000: 14).

Ekonomide goriilen hizli fiyat yiikselisleri tilkenin ekonomisinin refahin1 bozmaya
baslar. Firmalar ve vatandaglar paranin hizli bir sekilde deger kaybina ugramasindan
dolay1 kendilerini korumak i¢in 6nlemler alirlar. Ellerinde tuttuklar paray likit tutmak
yerine spekiilatif hareketler veya yatirim yapmaya yonelik kullanirlar. Ozellikle Latin
Amerika tilkeleri ve Tiirkiye yliksek enflasyon rakamlariyla karsi karsiya kalmislardir
(Dinler, 1997: 404).
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3.3.3. Hiperenflasyon

Hiperenflasyon, yiiksek enflasyon siirecinin sonuncu ve yikici evresi olarak
tanimlanir. Fiyatlarin aylik %50 ve daha fazla, yillik milyon ya da trilyonlar oraninda
artis gosterdigi durumdur. Fiyat yiikseligleri, hiperenflasyon da o kadar hizli ilerler ki,
giin asir1 hatta ayni giin igersinde bile yiikseldigi goriilmektedir. Para, bir deger Olciisii
ve tasarruf aract olma islevini kaybetmektedir. Doviz iizerinden yapilan anlagmalar
tercih edilmektedir. Ulke ekonomileri hiperenflasyon dénemlerinden onemli olgiide
olumsuz etkilenmektedir (Ic6z Peker, 2019: 19).

Hiperenflasyon oranlarinin ekonomideki olumsuz etkileri goriildiigli donemin
uzunluguna ve para stokunun biiyiime hizina bagli olarak, agir tahrip birakir. Bu
anlamda hiperenflasyon goriildigi tilkelerin ekonomilerinde oncelikle finans sektorii
icerisinde daralmalar gostermekte, fiyat sisteminin etkinligi kaybolmakta ve de o
tilkenin ekonomisinde para fonksiyonlar: yitirerek, zaman igerisinde para yerine takas
sisteminin uygulanmaya bagladigi goriilmektedir (Mete, 2019: 19).

Hiperenflasyonla ile ilgili ilk olarak literatiirde ti¢ yaklagimdan bahdebiliriz.
Birinci yaklasim basit miktar teorisiyle ile hiperenflasyonu agiklamaktadir. Cagan’in
1956’da agikladig1 bu teoride, enflasyonun temel sebebi, para stokundaki yiikselmeler
ve yiiksek enflasyon beklentileri h1perenﬂasy0nu olusturmaktadlr Ikinci yaklasimda ise
hiperenflasyon mali yaklagim kuramina gore agiklanmistir. 1920'lerde Avrupa goriilen
hiperenflasyonlarda oldugu gibi biiyiik kamu kesimi agiklari hiperenflasyona neden
olmustur. Hiperenflasyonun durdurulabilmesi i¢in ise mali kurum ve politikalarda
yapilacak yeniliklere ihtiya¢ duyulmustur. Ugiincii yaklasimda ise hiperenflasyona
negatif dis soklarin sebeb oldugu gorilmistiir. Ornek olarak Polonya, Almanya ve
Avusturya'nin 1920’lerde savas tazminati 6demek zorunda olmalari, bu iilkelerde
devalilasyona ve hiperenflasyona neden olmustur. Benzer bir sekilde Bolivya’da
goriilen hiperenflasyon 1980'lerdeki uluslararasi borg krizinin baslangici olmustur.

1919-1939 yillar1 arasinda diinya ekonomisinde goriilen hiperenflasyonlari
inceleyen Lewis'in olusturdugu yaklasim ise daha kapsamhidir. Lewis’e gore
hiperenflasyonun ti¢ kaynagi vardir (Esen, 1993:20).

1. Ik olarak sendikalarin baskisi ile meydana gelen iicret artislaridir. Ucretlerin
artmastyla fiyatlarinda arttigi goriilmiistiir. Artan fiyatlar ile birlikte yeniden
ticret artislarinda talep ortaya c¢ikmistir. Bu da fiyatlarin yukari dogru
yiikselmesine sebep olmustur.

2. Odemeler bilangosundan kaynaklanan sorunlar sebebiyle ulusal para deger
kaybetmeye baglar. Bu durum ithal edilen mallarin maliyetlerini arttiracak bu
durumda yasam maliyetlerini arttiracaktir. Maliyetlerin artmasi fiyatlari
arttiracak ve bu durumda ulusal paranin degerini daha da diisecektir.

3. Sonuncusu ise biitce agiklarini, para arzini artirarak finanse etmeye ¢alismaktan
kaynaklanmaktadir. Para stokundaki artis, mal hacmindeki artistan daha hizli ve
fazla oluyorsa, bu durum fiyatlar arttiracaktir (Esen, 1993: 20).

Hiperenflasyon, genellikle kamu gorevlerinin fazla oldugu, gelir dagiliminin
olmadigi, savas tazminatlarinin 6demek zorunda olan veya yliksek oranda borg¢ yiikii
olan {ilkelerde ortaya ciktigi goriilmiistiir. Ancak bu kosullar altinda olan tiim tilkeler
hiperenflasyonu yasamamistir. Diinya ekonomisinde hiperenflasyon yasayan iilkelerin
ortak yonlerini ele alacak olarsak 20.ylizyildan sonra ortaya c¢iktigi ve Ozellikle savas
sonrasi donemlerde yasandlgl goriilmiistiir. Tablo 3.1°de goriildiigii {izere tlkelerde
hiperenflasyonun yasandig {i¢ farkli dénem vardir. Ilki Birinci Diinya Savasi sonrasi
donemde Almanya, Avusturya, Polonya, Macaristan ve Rusya gibi Avrupa iilkelerinde
ortaya ¢cikmistir. Bir sonraki hiperenflasyon siireci ise Ikinci Diinya Savasi’nin ardindan
Macaristan, Yunanistan ve Cin gibi iilkelerde 1943-1950 yillar1 arasinda yasanmuistir.
Hiperenﬂasyon yasanan bir diger donem ise 1980° li yillarda meydana gelmistir.
Hiperenflasyonun 3.dénemini ise Arjantin, Bolivya, Brezilya, Peru gibi Latin Amerika
iilkeleri yasamistir (Parasiz, 2001: 31).
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Tablo 3.1. Diinyadaki Hiperenflasyonlar (Turhan 2007:12).

ULKELER DONEM AYLIK ORT. ENF. AYLIK EN YUK.
ORANI(%) ENF. ORANI(%)

Avusturya 1921-1922 47.1 134

Almanya 1922-1923 322 32400
Macaristan 1923-1923 46 98

Polonya 1923-1924 81.4 275

Rusya 1921-1924 57 213
Yunanistan 1943-1944 79.7 919.9
Macaristan 1945-1946 365 85.5x10°

Cin 1947-1949 19800 41.9x10%
Bolivya 1984-1985 65.95 196.6

Arjantin 1989-1990 48.1 182.8

Brezilya 1989-1990 68.6 81.3

Nikaragua 1987-1991 46.45 261.15

Ulke ekonomilerinde goriilen hiperenflasyonist siiregler incelendiginde iilkelerin
belli dénemlerde hizli fiyat yiikselislerine maruz kaldigi goriilmiistiir. Birinci Diinya
Savasi sonras1 Almanya, Ikinci Diinya savasi sonrasinda Macaristan’da goriilen bu
siirecler enflasyonun oranlarinin ulastigi zirve bakimindan dikkat cekicidir. Her iki
iilkede o donemlerde savasin getirdigi agir yiiklerin etkisi altinda kaldigi tablodaki
verilerden anlasilmaktadir. Sovyetler Birligi’nde ise savas sonrast 6n plana ¢ikan i¢
cekisme ve kargasa hiperenflasyonist siirecin yasanmasina neden olmustur. Cin’de
goriilen bu siire¢ de diger lilkeler gibi savas sonrasi donemde ortaya ¢iktig1 ve siyasal
cekisme, otorite boslugu gibi nedenlerden kaynaklandigi dikkati ¢cekmektedir. Latin
Amerika iilkelerinde goriilen hiperenflasyonist siiregte dikkati ¢eken en onemli nokta
ise bu siirecin uzun bir siire devam etmesidir. Kroniklesen hiperenflasyon bu iilkelerde
kontrol alinmakta zorluklar yasanmis heteredoks programlar ile gelirler politikasi
uygulanmis bdylece enflasyon daha az maliyetle daha hizli ve kesin olarak asagi
¢ekilebilmistir (Torun, 2005: 2-3).

3.4. Enflasyonun Genel Ekonomik Etkileri

Enflasyon, birinci diinya savasindan beri diinyanin en 6nemli sorunlarindan
birisi olmustur. Diisiik bir seviyede artan fiyatlar genel seviyesi lilke ekonomisine katki
saglarken ve ekonomi i¢in istenen bir durum olurken; fiyatlar genel seviyesinin artis
seviyesi hizlandik¢a ve siddeti arttikga ekonomi igin yipratict siiregler dogurur.
Yiikselen enflasyon oranlar1 sosyal ve ekonomik bir¢ok soruna yol agar.
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[thalat artarak,
ihracat azalir. Bu
durum karsisinda
o0demeler dengesi

bozulur.

Ekonomik Uluslararasi
biiyiime olumsuz rekabet giiciinii
etkilenir. azaltir.

Gelir dagilimu
bozulur.

Sekil 3.5. Enflasyonun Etkileri (TCMB, 2013: 7).

Bir iilke ekonomisinde enflasyonun goriildiigli donemlerde, i¢ fiyatlar
yiikselirken ithal edilen mallarin fiyatlarinda bir diisiis goriiliirse ve bir mal1 yurt iginde
almak yurt disinda almaktan daha pahali hale gelirse 6demeler dengesi bozulur. Soyle ki
ithal edilen mallarin fiyatlarinda bir yiikselme olmamasi halinde, ithalat artar ve ihracat
azalir. Bu durum dis ticaret dengesinin bozulmasina yol acar. Dis ticaret agig1 arttikca
yerli paranin uluslararas1 piyasalarda degeri diiser. Yerli paranin degerinin diigmesi
durumunda ithalat1 daha yiiksek fiyatlara yapip, ihracat: diisiik fiyatlara yapariz. Bunun
sonucunda ithal edilen hammaddelerin temininde zorluklar yasanir. Uretiminde ithal
girdi kullanan yerli endiistriler ise yasanan enflasyondan olumsuz etkilenir. Firmalarda
iiretim azalir. Bu ylizden fiyatlar genel seviyesi artar (Sarag, 2009: 8).

Enflasyonun sosyal etkilerinin basinda ise gelir dagiliminin bozulmasi gelir.
Diisiik ve sabit gelirli memur ve is¢i sinifi gibi hane halklarinin maas tutarlar1 sabit
oldugu icin daha az miktarda mal ve hizmet satin almasina yol agmakta ve gelir
dagilimin sabit gelirlilerin aleyhine ¢evirmektedir. Toplumun bu sinif grubu degisen
fiyat hareketlerine gore davranamamaktadir. Diger taraftan, serbest meslek sahipleri ve
igverenler ise Urettikleri mal ve hizmetlerin fiyatlarlarinda enflasyon oraninda veya daha
yiikksek oranda zam yaparak enflasyonun olumsuz etkilerinden kendi isletmelerini
korumaktadirlar. Bu sebeple sabit gelirli halk ve is¢i sinifi giderek daha fakirlesmekte,
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serbest meslek sahipleri ve isverenler daha zenginlesmektedir. Dolayisiyla enflasyon,
gelir dagilimini bu kesimin lehine ¢evirmektedir (Tiirk, 1997: 92).

Ekonominin enflasyonist siire¢ yasamasindan dolay1 fiyat istikrarinin olmadigi
goriliir. Bu durum karsisinda uluslararasi piyasalarda ekonominin rekabet giicii azalir.
Baz1 endiistrilerde karlilik oranlarinda artislar goriilse de hizli enflasyon, ekonominin
biitiinii agisindan ortalama kar oranlarinin diismesine neden olmaktadir. Bu nedenle
serbest girisimcilige dayanan serbest piyasa ekonomilerinde yatirimlar olumsuz
etkilenmektedir. Diger bir taraftan enflasyonun sebep oldugu talep artisinin
karsilanabilmesi icin kapasite artinmina gitmek gerekmektedir. Fakat firmalarin
kullandiklar1 girdilerin maliyeti, enflasyon nedeniyle artmaktadir. Faizlerin artmasiyla
bor¢lanma maliyetlerinin artmas1 firmalar1 daha az iretim yapmak zorunda
kalacaklardir. Uretimin diismesi karsisinda firmalar, i¢ kaynaklara bagvurmak
durumunda kalabilmektedir. Firmalara i¢ kaynaklarin yetmemesi durumunda ise
firmalar arasi birlesmelerin yasanmasi gerekebilir. Firmalarin bu birlesme durumunda
ise, oncelikle sermaye tekellesir. Sermayenin tekellegsmesinin sonucu olarak da piyasada
oligopostik bir yap1 olusur ve ekonomideki rekabet diizeyi diiser (Sisik, 1982: 51).

Bunlarin yaninda enflasyon, yatirnmlar1 ve tasarruflar1 da olumsuz
etkilemektedir. Fiyatlar genel seviyesinin yiiksek olmasi vatandaslarin tasarruf
yapmalarina engel oldugundan ve yatirim maliyetlerini de arttiracagindan iilkedeki
vatandaslarin yatirnm yapmasi zorlasacaktir. Dahasi ekonomide paranin siirekli deger
kaybetmesi, is diinyasindaki giivensizlik, hammadde maliyetinin artmasina ve bu
durumun sebep oldugu hammaddeyi tedarik etme asamasinda ortaya ¢ikacak belirsizlik
ve gelecekte iilke ekonomisinde olusan belirsizlikler sebebiyle yatirim plan1 yapan
vatandaglar uzun vadeli reel yatinmlardan c¢ok, spekiilatif yatirimlara
yogunlasacaklardir (Cift¢i, 2015: 75).

3.5. Ana Akim lktisadi Okullar Bakimindan Enflasyon Kavram

Iktisadi doktrinlerde enflasyon olgusu Merkantilizm, Keynesyen lktisat ve Neo
Klasik iktisat disinda benimsenmemistir. Merkantilist ve Keynesyen iktisat enflasyonu;
ekonomik biiytime firsatlarin1 kullanirken ortaya ¢ikan katlanilabilir bir olumsuzluk
olarak, Neo Klasik iktisatgilar da enflasyonu issizligi Onleyecek bir firsat olarak
gormiislerdir. Klasikler enflasyonu tam istihdami tehdit edecek bir durum olarak
gormeseler de onu aciklamaya c¢alismislardir. Daha sonraki Liberal doktrinlerin
ozellikle Monetarizmin enflasyonu onlenmesi gereken bir sorun olarak gordiigii ve bu
sorunun ¢ozlimiine doniik oneriler gelistirdigi goriilmektedir.

3.5.1. Merkantilist Doktrini

Merkantilist doktrinde zenginlik kiymetli maden artisinin sonucudur. 15.yy’mn
bu metalist diislincesinde para bollugu enflasyon yaratsa da ekonomik biliylime ugruna
para arzi artirilmalidir. Merkantilistler par bollugunun hem bireyin hem de devletin
ekonomik giiciinii artirdigin1 diisiindiikleri i¢cin daha da onemlisi, enflasyonun tiiccar
smifinin kazancini artiran bir gelisme oldugunu diisiindiikleri i¢in enflasyonu bir
ekonomik problem olarak gormemislerdir. Tiiccar siifinin gelirini kar olusturdugu icin
ve karlar enflasyon ortamin artt1 i¢in Merkantilizmde enflasyon bir ekonomik sorun
degildir. Merkantilistler, kiymetli maden artisinin ve para bollugunun ticari sermayeyi
artiracagini, para miktarindaki artisin sermaye birikimini artiracagini, borg verilebilir
fonlardaki artisin kredi faiz oranlarini diisiirecegini kabul etmisler, para arzindaki artigin
neden oldugu enflasyonu zenginlik artisinin ekonomik yansimasi olarak kabul
etmislerdir. Merkantilistler icin enflasyon dngoriilemeyen ve gz ardi edilen bir gelisme
degildi aksine ekonomik kalkinma i¢in goéze alinmasi gereken bir gelismeydi. Jean
Bodin gibi Merkantilistler enflasyonu miktar teorisi ¢ercevesinde aciklayarak
somiirgecilik yada dis ticaret yoluyla iilkeye giren para miktarinin enflasyona neden
olacagini kabul etse de, Sir William Petty gibi liberal Merkantilistler fiyat artislarinin
farkina varsa da, faiz oranlarindaki diismenin yalnizca para miktarindaki artisa bagh
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oldugunu kabul ettiklerinden, ulusun zenginlesmesi bakimindan enflasyonun goéze
alinabilecegini savunmuslardir. Merkantilizm altin bigimindeki servet artiginin ticaret
yoluyla miimkiin oldugunu kabul ettiginden ticareti verimli ekonomik faaliyetlerden
sayarak onu Oven, sanayi ve tarimi altin bigimindeki servet artisinda bir katkis1 olmadigi
icin onlart kisir ekonomik faaliyetlerden sayan bir doktrindir. Enflasyonist ortam
ticaretle ugrasan tiiccarlar1 zenginlestirdigi, tiliccarlarin isteklerini karsilayan
Monarsilere karsi duran ve tarimla ugrasan soylular1 yoksullastirdigi icin Merkantilistler
politik bakimdan da enflasyonu benimsediler.

3.5.2. Fizyokrasi Doktrini

Fizyokratik doktrinde zenginlik reel iiriin artisinin bir sonucudur. 18.yy. bu
liberal doktrinine gére ekonomik biiyiime parasal artisla saglanamaz ancak reel {iriin
artisiyla saglanabilir. Ulusun zenginliginin kaynagi olarak degerli madenleri goren,
ticarete ve sOmiirgecilige 6nem veren Merkantilistlerin aksine, fizyokratlar, net hasila
yaratan ve reel ¢ikti saglayan tek kesimin tarim oldugunu One siirmiisler, tarimi
desteklemisler ve parasal yanilgiya diismemislerdir. Fizyokratlar ekonomik kalkinma
icin tasarruflarin sermaye birikiminin 6nemli oldugunu ve paranin sermaye birikimi igin
gerekli  oldugunu kabul etmekle birlikte enflasyonu dogal karsilamamislardir.
Fizyokratlar parasal artis bir yana tasarruflari yararli bir ekonomik faaliyet olarak
gormemisler, elde tutulan paranin ya da kiymetli maden artisinin fiziki {iriin artisina
neden olmayacagini parasal biiylimenin dogal fiyat diizenini bozacagini savunarak
enflasyonu olumsuz bir ekonomik siire¢ olarak gérmiislerdir. Fizyokratik diisiincede
enflasyon dogal diizen icinde gerceklesmeyecek bir olgudur. Fizyokrasi dogal diizen
icinde dogal fiyatin olusacagini, parasal artisin sadece dogal fiyati bozacagini piyasa
fiyatinin dogal fiyattan uzaklasacagimni ve bdylece olusan enflasyonist ortamin fiziki
iriin artisin1 artirmayacagini kabul etmislerdir. Fizyokratlara gore enflasyon parasal bir
olgudur, para arz1 artisinin yol agtig1 bir bozulmadir ve piyasa fiyatinin dogal fiyattan
uzaklagmasi gibi sonuglar yaratir.

3.5.3. Klasik Doktrin

Klasik iktisat¢ilar Say yasasi, faiz teorisi ve esnek licret teorisi varsayimlari
altinda tam istthdam durumunu savunmuslardir. Tam istihdam sartlar1 altinda enflasyon
gibi bir olumsuzluk kendini gosterse dahi goriinmez el bu olumsuzlugu kendiliginden
cozeceginden Klasikler bakimindan enflasyon Onemsenecek bir sorun olarak
goriilmiiyordu. Ancak klasikler tam istthdamm o6ngdérmedigi bu durumu anlamaya
calistilar enflasyon problemini parasal bir sorun olarak kabul ettiler ve enflasyonu
paranin miktar teorisiyle agikladilar. Klasik iktisatcilara gére para bir ortiidiir ve sadece
miibadelelere aracilik roliinii Gistlenir. Klasikler paranin reel iiretim iizerinde olumlu bir
etkisinin olmadigini para arz1 artiginin fiyatlar: etkilemesi ile ekonomi {izerinde nominal
bir etki yarattigin1 savunmuslardir. Klasikler enflasyonu M.V = P.T seklinde ifade
edilen miktar kuramiyla acikladilar. M.V = P.T seklinde ifade edilen miktar kurama,
gelir nedeniyle olusan denklem sekline doniistiiriilerek M.V=P.Y seklinde ifade
edildiginde bu denklemde M; dolagimdaki para miktarini — V; Paranin dolanim hizin1 —
P; Fiyatlar genel diizeyini — Y; milli geliri, belirtmekteydi. Bu denkleme gére ekonomi
daima tam istihdamda oldugu i¢in {ilkedeki iiretim miktar1 (Y) sabittir. Ote yandan
klasik iktisatgilara gore para sadece bir degisim aracindan ibaret oldugundan paranin
dolagim hiz1 (V) de sabittir. Bu durumda para miktarindaki (M) artig sadece fiyatlar
genel diizeyini (P) artirarak enflasyona neden olmaktadir. Klasikler her ne kadar
goriinmez elin enflasyon gibi bir sorunu kendiliginden ¢dzecegine inanmis olsalar da
David Ricardo gibi klasik iktisat¢ilar saglam paray1 savunarak parasal istikrardan yana
olmuslardir.
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3.5.4. Neo Klasik iktisat Doktirini

Neo Klasik iktisat¢ilar enflasyonu Phillips Egrisi ve IS-IM analizi ile birlikte
aciklamis olsalar da, Neo Klasik doktrinin enflasyonla ilgili goriisiinii daha ¢ok Phillips
Egrisi lizerinden ifade ettigi gorilmektedir. Phillips Egrisi incelendiginde issizligi
Onleyecek bir tercihte bulunuldugu takdirde issizligi onleyen bir fayda yarattigi i¢in
enflasyonu benimsenmesi gerektigi anlasilmaktadir.

Alban W.H. Philips issizlik ile {icret oranlarindaki degisim orani arasindaki iliski
kurarak bu iligkiyi soyle agiklamisti. “Bir mal veya hizmete yonelik talep, arzina gore
daha yiiksekse, fiyatinin yiikselmesini bekleriz, talep fazlasi arttikca, [fiyatin] yiikselme
orani da ar-tarak. Tersine, arza gore talep diisiik oldugunda, fiyatin diismesini bekleriz,
talep yetersizligi arttikca, [fiyatin] diisiis oram1 da  artarak. Bu ilkenin, emek
hizmetlerinin karsiligi olan parasal iicret oranlarindaki degisim oranini be-lirleyen
faktorlerden biri olarak c¢aligmasi gerektigini [diisiinmek] akla yakin goriinmektedir.
Emek talebi yliksek ve ¢ok az issizlik oldugunda, diger firmalardan ve endiistrilerden en
uygun emegi ¢ekebilmek ic¢in her firma ve her endiistri, siirekli olarak cari oranlarin
biraz iizerinde teklif sunma yoniinde istekli oldugundan, igverenlerin olduk¢a hizli bir
sekilde iicret oranlarini yiikseltmelerini beklemeliyiz. Diger taraftan, emek talebi diisiik
ve issizlik yiiksek oldugunda, isciler cari oranlarin altinda hizmetlerini sunmaya isteksiz
gibi goriindiigiinden, licret oranlar1 ¢ok yavas bir sekilde diismektedir. Bu yiizden,
igsizlik ile licret oranlarindaki degisim orami arasindaki iliskinin [highly] dogrusal
olmamasi [non-linear] olasidir”’(Akkus, 2012: 105). A.W. Phillips’in ¢alismasindan iki
y1l sonra iktisat¢ilarin géziinde canlanan Phillips Egrisi sekli Paul Samuelson ve Robert
Solow tarafindan cizilmistir. Yazarlar, parasal {icretlerdeki degisim orani ile issizlik
orani arasindaki iliskiyi gosteren Ph1111ps Egrisi’ni, enflasyon oram ile issizlik orani
arasindaki iliskiyi gosterecek sekilde donusturmuslerdlr Phillips Egrisi’nde yapilan bu
dontistiirme ¢ok basit bir mantiga dayanmaktadir. Hatirlanacagi {izere Phillips, parasal
ticretlerin igsizlik orami diiserken daha hizli, issizlik orani artarken de daha yavas
degistigini sdylemektedir. Samuelson ve Solow da ortalama fiyat seviyesinin, igsizlik
orani diisiik oldugunda yiikselecegini, igsizlik oran1 yiiksek oldugu zaman da
diisecegini belirterek bu doniisiimii gergeklestirdiler (Biiylikakin, 2008:139). Paul
Samuelson ve Robert Solow; Alban W.H. Philips’in igsizlik ile iicret oranlarindaki
iliskiden harekele gelistirdigi kuraldan, issizlikle enflasyon iligkisini agiklayan asagidaki
sekli ¢ikardilar.

Enflasyon Orant
\

> issizlik Oram

Sekil 3.6. Phillips Egrisi (Sarag, 2009:35).

Samuelson ve Solow’un doniistiirdiikleri Philips ergisinden de anlagilacagi gibi
Neo Klasiklere gore issizligi onlemek enflasyon pahasina miimkiin olmaktadir. Bu
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yoniiyle bir dl¢iide Keynes’yen doktrinle de drtiisen Neo Klasik doktrine gore issizlige
kars1 olanlar enflasyona, enflasyona karsi olanlar da issizlige raz1 olmak durumunda
kalacaklardir.

3.5.4. Keynes Doktrini

Keynes Klasik iktisatgilarin; Say yasasi, faiz teorisi ve esnek iicret teorisine
baglanan kendiliginden tam istihdam dengesinin korunacagini kabul eden tam istthdam
varsayimlarint  reddederek eksik istthdam tezini savunmustur. Keynes’e gore
ekonomimler siirekli eksik istihdam halinde olduklarindan devlet tarafindan talebin
desteklenmesi enflasyon yaratmaz, enflasyon ancak asir1 isttihdam durumunda ortaya
cikar. Keynes, eksik isttihdam kosullar altinda bulunan bir ekonomide para politikas1 ya
da maliye politikas1 vasitasiyla para arzinin artirilmasinin fiyatlar genel diizeyinden ¢ok
istthdam ve hasilayr etkileyecegini ileri siirmektedir. Keynes’e gore enflasyon para
miktarindan degil istihdam durumundan etkilenmektedir, aktivist politikalar yoluyla
para miktar1 artirilsa dahi fiyatlar genel diizeyi ancak tam istihdam diizeyine yaklastikca
artacaktir. Keynes issizligi katlanmasi zor bir ekonomik sorun olarak gormekte ve
enflasyonu issizlige tercih etmektedir.

Keynes’e gore; paranin kullanilmasimin bir takim ekonomik sonuglar1 olacaktir
clinkii para ndtiir degildir. Para miktarindaki artislar faizlerin diismesini, faizlerin
diismesi yatirimlari, yatirimlar gelirleri, gelirler de istthdami ve gelir dagiliminin
iyilesmesini sosyal adaletin saglanmasin1 belirlerken, bu kadar ekonomik iyilesme
ugruna tam istihdam duzeyme yaklasildikca beliren enflasyon ihmal edilebilir,

ekonomik ve sosyal gelisme ugruna bir miktar enflasyon gdze almabilir (Ozgiiven,
2001: 2017).

3.5.5. Yeni Sag — Monetarist Doktirini

Yeni sag Keynesci sosyal devletin yeni tiir elestirisi, serbest piyasa liberalleriyle
kiiclik devlet kavramini daha ileriye gotiirenleri kapsayan genel bir kavram olarak kabul
edilir, Avusturya Okulu, Chicago Okulu ile Virginia okulunu kapsayan diistinceleri
ifade etmek igin kullanilir Olmezogullari, 1999: 119). Ancak yeni sag 1<;1nde enflasyon
konusu Chicago Okulunun 6nemli temsilcisi Milton Friedman tarafindan 6ne glkarlldlgl
icin ve Keynesyen iktisat politikalarina kars1 etkili muhalefeti yiiriittiigli i¢in yeni sagin
enflasyonla ilgili goriislerini Monetarizm ¢ergcevesinde agiklamak miimkiindiir. Milton
Friedman paranin 6nemini savunmus klasik miktar kuramin1 gelistiren ¢agdas miktar
kuram ile enflasyonu aciklamaya ¢alismistir. Milton Friedman para arzindaki artisin
kisa donemde ekonomik biiylimeyi pozitif etkileyecegini ancak uzun dénemde parasal
genislemenin reel etkisini yitirerek nominal etki yaratacagini ileri siirmiistiir. Friedman
ne klasikler gibi paray1 degersiz ve kagimilmasi gereken bir durum olarak gérmiis ne de
Keynesciler gibi paraya biliyilk umutlar baglamistir. Monetarizme gore para kisa
donemde Keynes’yen sonuclar yaratarak biiylime ve gelir artisina yol agsa ve tiretimi
etkileyerek reel canlilik yaratsa da, uzun donemde para az1 artisinin etkisinin nominal
kalacagin1 ve enflasyon yaratacagini savunmustur. Friedman’a gore paranin 6zelligi
nedeniyle genisletici para politikas: biiyiimeye ve enflasyona, daraltict para politikasi da
durgunluga neden olabilir. Friedman para politikasinin biiyiimeyi destekleyecek sekilde
faydalanilmas1 gerektigini patra politikasinin maliye politikasinin alternatifi olarak
kullanilmas: gerektigini savunarak, enflasyonu bir olumsuzluk ve bozulma olarak
gérmiis ve fiyat istikrarini savunmustur. Friedman hiikiimetlerin para arzini sorumsuzca
artirmalarinin  sonucunda enflasyonun arttigini enflasyonun parasal kokenli bir
istikrarsizlik oldugunu ileri siirmiis, devletin para arzim1 her yil ve {iretim artis hizina
esit bir oranda artirmasini gerektigini savunmustur.
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4. BUYUME TANIMI VE BUYUME KAVRAMLARI-BUYUMENIN OLCUMU-
BUYUME HESAPLAMA YONTEMLERI-BUYUMENIN DAYANAKLARI VE
IKTiSADI DOKTRINLERDE BUYUME KAVRAMI

Bir iilkenin makro ekonomik performansinin onemli gostergelerinin basinda
ekonomik biiylime gelmektedir. Ekonomik biiyiime bir iilkenin belirli bir déneminde
milli gelirinin incelenmesidir. Ekonomik biiytime iiretim potansiyeli ve verimlik ile
yakindan iligkilidir. Dolayisiyla ekonomik biiyiime, nitelikten ziyade nicelik
bakimindan ortaya ¢ikan bir degisikligi 6l¢cmektedir.

4.1. Biiyiimenin Tanimi ve Bilyiimeyi Aciklayan Kavramlar

Ekonomik biiyiime ile ilgili ¢esitli tanimlamalar yapilmistir. Bunlardan bir
tanesi; Gayri Safi Yurtici Hasila da (GSYIH) meydana gelen reel artiglann ilke
niifusuna bélinmesi ile elde edilen kisi basina diisen gayri safi yurtici hasilada ki reel
artiglardir. Bu reel artiglar ekonomik biiylimenin sayisal olarak Olgiilebilen bir olgu
oldugunu gostermektedir (Dinler, 2008: 174).

Bir bagka tanimlamada ise Dinler ekonomik biiylimeyi iiretim kapasitesine gore
aciklamistir. Ekonomik biiylime bir yil i¢inde bir iilkede iiretilen mal ve hizmet
miktarmin yani liretim kapasitesinin ve milli gelirin 6nceki yila oranla daha fazla
Olctilmesidir (Dinler, 1997: 67).

Bir diger tanimlamada ise biliylime iiretim faktorlerine gore agiklanmistir.
Isgiicii, dogal kaynaklar, sermaye, emek gibi iiretim faktorlerinin artislarinin ve kisi
basina diisen gelirin bir yildan sonraki yila dogru artan bir seyirle ilerlemesine
ekonomik bilyiime adi verilmektedir (Ulgener, 1976: 409). Emek ve sermaye gibi
tiretim faktorlerinin arzindaki yiikselislerin veya tliretimde kullanilan faktorlerdeki birim
basina diisen sonucun oranmnin da ki yiikselisin potansiyel milli gelirde yaptig1 artisa
biliylime denilmektedir (Turhan, 2007: 14).

Ekonomik bilyiime, genel bir bakis agisiyla iki sekilde gerceklesmektedir.
Ulkenin iiretim faktdrlerinde meydana gelen yiikselisler ya da iiretim faktdrlerinin
verimliliginde ortaya ¢ikan artis seklindedir. Uretim faktorlerinin genislemesi ve
verimliliginin artmasi ancak uzun donemde ortaya g¢ikacak bir durum oldugundan
ekonomik biiyiime uzun donemli dinamik bir degiskendir (Ttrltioglu, 2019: 3).

Ekonomi biiyiikliik arttik¢a liretimde artmaktadir. Uretimin artmasi ise tiiketimin
artmasina neden olmaktadir. Tiiketimin artmasiyla da ekonomik biiylimesi gerceklesen
tilke vatandaslarinin refahinda artis oldugu goriilmektedir (Egilmez, 2010:194).

Bir iilkenin ekonomik biiylimesi iilke ekonomisinin tam istthdam diizeyinde ve
eksik istthdam diizeyinde oldugu iki durumda gergeklesir. Bunlardan birincisi; eksik
istihdam diizeyinde olan bir ekonominin bu durumdan ¢ikmak amaciyla, talep artiglarini
kargilamak i¢in Uretimi arttirmasi sonucu ortaya ¢ikan iktisadi kaynaklarin daha etkin
kullanilmasia dayali ekonomik biiyiimedir. ikincisi ise ekonomi tam istihdamdayken,
mevcut liretim faktorlerine yeni girdilerin eklenmesiyle veya kullanilan teknoloji diizeyi
gelistirilerek uzun donemli bir ekonomik bilylime saglamaya yonelik biiytimedir
(Yesiloglu, 2018: 12).

Bir iilkenin ekonomik biiylimesi ayrica o {lilkedeki kit tiretim faktdrlerinin
kapasite oranlarinin arttirilmasiyla olabilmektedir. Bu yaklagima gore; her ekonominin
urettigi mal ve hizmetin bir smir1 vardir. Kit tretim faktorlerinin bir araya gelmesiyle
tiretim olanaklar egrisi olusmaktadlr (Ertek, 2016: 76).

Uretim olanaklar1 egrisi iizerindeki rastgele gosterilen bir noktada, ekonomide ki
mevcut faktorlerin tamami kullanilarak, kisa donemde elde edilen mal komblnasyonu
gosterilmektedir. Sekil 4.1°de gésterildigi gibi ekonomi eger A noktasinda eksik
istihdamdayken, {iretim olanaklar1 egrisine dogru yiikselmesi i¢in, atil kapasitenin dahil
edilmesi ve liretim miktarmin ylikselmesi gerekmektedir. Bu da daha fazla mal ve
hizmet iireterek biliylimeyi gerceklestirmektedir (Turhan, 2007: 14).
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Tiketim

A

Uretim Olanaklar1 Egrisi

A/'

Yatupm Mallar

Sekil 4.1. Uretim Olanaklar1 Egrisi (Turhan, 2007: 14).

Egrinin saga dogru kaymasi pozitif yonlii kaymalar olup ekonomik biiylimenin
yasandigin1  gostermektedir.  Uretim  artiglarint  ekonomik  biiylime  olarak
degerlendirdigimizde, iiretim olanaklar1 egrisindeki saga dogru kaymalarin iiretim
faktorlerindeki degisimlerden kaynaklandigi goriilmiistiir. Ekonomi tam istihdama
ulastiginda, iiretimin ylikselisi kapasite kullanim oranlarinin degil kapasitenin
yikseltilmesiyle gergeklestirilir. Bu durum da Sekil 4.2.°de oldugu gibi iiretim
olanaklar1 egrisinin saga dogru kaymasi anlamina gelmektedir. Uretim olanaklar
egrisinin saga dogru kaymasi potansiyel GSYH’nin yiikselmesi demektir. Buna gore
ekonomik biiyiime, potansiyel GSYH yiikselisi seklinde tanimlanabilir. B u degisimler
teknolojik degisimler veya emek ve sermaye stokundaki yiikselisler sebebi ile
olugmaktadir. (Unsal 2014, 46).

Tiiketim Mallar1

A

/
/

Uretim Olanaklar1 Egrisi

/'

Yatup Mallari

Sekil 4.2. Mevcut Kapasitenin Artmasi (Turhan, 2007: 15).

Yukarda ki sekilde tiretim olanaklar egrisinin saga dogru kaymasinda etkili olan
tiim faktorler ekonomik biiyiimenin gostergeleri arasinda yer alir. Ulke ekonomilerinin
biliyiime oranlarimin farklilik gostermesi biiylimenin etken parametreleri ile agiklanir.
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Bunlardan birincisi dogal kaynaklar bakimindan elverisli olan ekonomilerin diger
ekonomilere gore daha fazla yabanci sermaye yatirimlarimi c¢ekerek tasarruf
yetersizliklerini karsilamalar1 ve ekonomik biiyiime oranlarimi yiikseltmesi beklenir.
Fakat ekonomik biiyiime i¢in sadece dogal kaynaklarin elverisli olmasi yeterli
olmayabilir. (Akayev ve Yamak, 2009: 184).

Ekonomik biiyiimenin en 6nemli parametrelerinden biri olan diger faktor ise
sermayedir. Sermaye kavrami, fiziki ve beseri sermaye olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
Fiziki sermaye, iiretim siirecinde uzun yillar kullanilabilen makine, techizat, bina gibi
O0gelerden  olusmaktadir. Ekonomik  biiylimeyi makro diizeyde etkiledigi
diisiintildiiglinde fiziki sermaye stoku karayolu, demiryolu ve havayoluna yapilan
yatirimlar, elektrik iiretimi i¢in kurulan barajlar gibi altyapi yatirimlarindan olusur.
Fiziki sermaye stoku icinde yer alan sermaye mallar1 birgok yonden birbirine
benzemese de ortak yanlari; her birinin, iiretim siirecinde emek faktoriinii verimli
kilmak amaciyla kullanilmasidir. Beseri sermaye ise Ozellikle tarimsal iretimdeki
artiglar, egitime yapilan yatinmlar, tretimde yenilik ve ar-ge harcamalari beseri
sermayeyl ekonomik biiylimenin etkileyen bir faktorii olarak gostermistir (Songur,
2017: 202-204).

Biiylimenin bir diger parametre unsuru 1§gucudur Isgucu istthdam edenler ile
issizlerin toplamini gosterir. Istihdam edenler, emegi temsil ettiginden beseri
sermayenin faktorleri ile uyusmaktadir (Ozgoban, 2019; 16).

Biiyiimenin son parametresi teknolojik gelismedir. Uretim igin dnemli olan bilgi,
beceri, teknik, yontemlerin bir biitiin olarak ele alindig1 teknolojik gelisme, rekabeti ve
uzun  dénemde bliylimeye ve diger iiretim faktorlerinin eskisinden daha az
kullanilmasina neden olmaktadir. Béylece ayn1 6l¢iide girdi kullanilarak daha ¢ok ¢ikti
ortaya ¢ikmakta ve yeni liretim metotlar1 olusmakta, kaynaklarin etkin kullanimi
saglanmaktadir Toplam faktor verimliliginin artmasi ile kurumsal ve yonetim becerileri
artmakta, tiiketici istekleri dogrultusunda iiriinler tretile bilinmektedir (Mammadov,
2016:3).

Bir ekonomide iktisadi biliylime oranim1 oOlgmede {ilkeler bir¢ok yontem
kullanmaktadir. Bunlar; tilkedeki bir onceki yila gore; iiretim faktorlerindeki artistan
enflasyon oranlarindaki degisime, istihdam seviyesine, doktor sayisindaki artigtan
memur sayisindaki artisa, niifus artisgindan sosyal harcamalardaki artiga gore
degismektedir. Fakat bu kriterler arasinda ekonomik yonden anlamli olanlar milli gelir
biiyiikliikleridir. Bu biiytikliikler; Gayri Safi Milli Hasila (GSMH), Gayri Safi Yurtici
Hasila (GSYH), Safi Milli Hasila (SMH), Milli Gelir, Kisisel Gelir, Kisi Basina Diisen
Milli Gelir ve Kullanilabilir Gelir olarak adlandirilmaktadir (Acar, 2002: 11).

4.1.1.Gayri Safi Milli Hasila (GSMH)

GSMH, bir ekonomide, belirli bir donemde vatandaglar tarafindan yurti¢inde
veya yurtdisinda tiretilen nihai mal ve hizmetlerin parasal degeridir. Makro iktisadin en
onemli terimlerinden biri olan gayri safi milli hasila bir tilkedeki toplam tiretim giictinii
gosterir. Bir iilkenin gayri safi milli hasilast o {ilkenin gelismislik seviyesi hakkinda da
bilgi verir. Ulkelerin ekonomik giicleri, iktisadi refahlar1 ve kalkinma seviyeleri
karsilastirilirken GSMH degerleri 6l¢ii olarak alinir.

GSMH=GSYIH+D1s Alem Geliri

Gayri safi milli hasila, gayri safi yurt i¢i hasila degeri ile dis alem gelirinin
toplanmasi ile elde edilir. D1s alem gelirinin degeri eger pozitifse gayri safi milli hasila,
gayri safi yurti¢i hasiladan biiyiik, eger negatifse gayri safi milli hasila, gayri safi yurtigi
hasiladan kii¢tlik olur (Bocutoglu vd., 2000:189).

4.1.2. Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH)

GSYIH, bir iilkenin bir yillik déneminde sinirlari igerisinde iiretilen nihai mal ve
hizmetlerin piyasa fiyatlar1 cinsinden toplam parasal degerine denir. Ulkelerin

22



BUYUME TANIMI VE BUYUME ... Esra KUTUKCU

vatandaslar vasitasiyla diger iilkelerden sagladiklar1 gelirler arttikga, tilkeler arasinda
milli gelir rakamlarimin kiyaslanmasinda, o0l¢ilit olarak alinan GSMH rakamlari,
iilkelerin  gelismislik  diizeyleri acisindan  giivenilir  bir  bilgi  edinilmesini
giiclestirmektedir. Bu nedenle Ozellikle uluslararas1 kiyaslamalarda bir iilke
vatandaslarinin bir yilda iirettikleri mal ve hizmetlerin parasal degerini gosteren gayri
safi yurtlc;l hasila (GSYIH) dikkate alinmaktadir. GSYIH “dis alemden gelen faktor
gelirleri” ile “dis aleme giden faktor gelirleri arasindaki farki hesaplanan {iilkenin
GSMH’dan c¢ikararak elde edilir.

GSYIH=GSMH — (Dis Alemden Gelen Faktor Gelirleri) — (Dis Aleme Giden Faktor
Gelirleri)

Bir iilkenin dis iilkelerden gelen faktor gelirleri iicret, faiz, rant ve kar gelirleri
yani yabanci iilkelerden gelen tiretim faktdrleridir. Ayni iilkenin dls aleme gonderdigi
tiretim faktdrleri ne kadar biiyiikse, dikkate aldigimiz iilkenin GSYIH’s1, GSMH’dan
kiiglik ve 6nemli olacaktir (Dinler 1997: 294).

4.1.3. Safi Milli Gelir (SFM)

GSMH hesaplamasi yapilirken, bir iilkede elde edilen mal ve hizmetlerin maddi
degerini gosteren gayri safi milli hasiladan, 6nceki yillarda alinan mal ve hizmetlerin
iretiminde yer alan tiiretim faktorlerinin iiretim esnasinda ugradiklar1 asinma ve
yipranmalara ¢ikartildiginda, safi milli hasila elde edilir. Bu asinma ve yipranmalara ise
amortisman denir(Dinler, 1997: 289). SMH dikkate alinan dénemde iilke ekonomisinin
reel iretim giiclinii ortaya koymaktadir (Yildirim ve Karaman, 2003: 53).

SMH= GSMH- Amortismanlar

SMH ekonominin o yila ait verimliligi gosterme acisindan GSMH
hesaplamalarina gére daha ideal hesaplama yontemidir. Clinkii SMH dikkate alinan
donemdeki iiretim faaliyetlerinin net sonucunu vermektedir. Uygulamada ise o6zellikle
GSMH biiyiikliigiiniin hesaplanmasi ve safi milli hasilaya gore analiz yapilmamasinin
sebebi ise amortismanlarin hesaplanmasinin oldukc¢a zor olmasidir (Giiran, 1999: 17).

4.1.4. Milli Gelir (MG)

Milli gelir, belirli bir donemde {ilke ekonomisinde ekonomik faaliyetlere katilan
tiretim faktorlerinin belirli bir siirede, genel olarak bir yillik siire i¢inde, elde ettikleri
gelirler toplamini ifade eder. (Koklii, 1972:85).

Milli gelir biiytikligl, safi milli hasila biiytikliiglinden vasitali vergilerin
cikarilmasi ile elde edilir. Vasitali vergi ise mal ve hizmetlerden alinan vergidir. O halde
milli geliri su sekilde hesaplariz.

Milli Gelir = SMH — Vasitali Vergiler (Dinler, 1997:289)

Milli gelir hesaplamasi yapilirken safi milli hasiladan vasitali vergilerin
cikarilmasinin nedeni devletin mal ve hizmetlere katma deger vergisi gibi dolayl
vergiler ekleyerek mal ve hizmet fiyatinin {iretici fiyatindan daha yiiksek bir diizeye
yiikselmesine neden olmasidir(Turhan, 2007:17).

4.1.5. Kisisel Gelir
Kisisel gelir, bir ekonomide bir yillik dénemde, milli gelire dahil oldugu halde
tiretim faktorlerinin eline gegcmeyen gelirlerin milli gelirden c¢ikarilmasiyla ve milli

gelire dahil olmadigi halde {iiretim faktdrlerinin eline gecen gelirlerin milli gelire
eklenmesi suretiyle hesaplanan degerdir(Bucutoglu vd, 2000: 193).
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Kisisel Gelir = Milli Gelir + ( Transfer Harcamalar1 + Siibvansiyonlar ) — (Kurumlar
Vergisi + Sirketlerin Dagitilmayan Karlar + Sosyal Kesenekler)

Kisisel gelir, ekonomik analizlerde kisilerin gelirlerinin, tiiketim, dolaysiz
vergiler ve tasarruf arasinda nasil ve hangi oranlarda paylastirildigini ortaya koymakta
faydali olmaktadir(Ulgener, 1976: 40).

4.1.6. Kisi Basina Diisen Milli Gelir

Ulkelerin gelismislik diizeylerinin belirlenmesi amaciyla yapilan analizlerde
kullanilan 6l¢ti milli gelir olmayip; kisi basina milli gelirdir. Herhangi bir iilkenin milli
geliri o tilke niifusuna boliindiigiinde kisi bagina milli gelir elde edilmektedir.

Kisi Basina Diisen Milli Gelir= Milli Gelir/Ulke Niifusu

Bir iilkede fert basina diisen milli gelir, iilkenin gelismislik diizeyi hakkinda
bilgi verir. Anlamli olabilmesi i¢in ise dikkate alinan iilkenin ekonomiksinde kisiler
arasinda gelir dagilimin adaletli olmas1 gerekir. Ulkeler arasi kisi bagina diisen milli
gelir karsilastirilmalarinin anlamli olabilmesi i¢in fert basina diisen milli gelir ile o
iilkede ne kadar mal ve hizmet satin alinacagini gdsteren satin alma giicii paritesine
bakmak gerekir(Dinler, 1997: 296).

4.2. Ekonomik Biiyiimenin Olciilmesi ve Milli Gelir Hesaplama Yéntemleri

Bir ekonomi de belirli donemde goriilen gelir artisi; nominal yada reel veriler ile
Olciilebilir. Ancak ekonomik biliylime oram1 nominal degismelerle degil, reel
degismelerle dl¢lilmektedir.
4.2.1. Ekonomik Biiyiimenin Olciilmesi

Ekonomik biiyiime, tiretimdeki degisimlerin dnceki yillara gore gelir artis orant
olarak olgiiliir ve karsilagtirilarak hesaplanmaktadir. Bu sebeple ekonomideki {iretimin

niteligi biiylik nem tagimaktadir.

REEL GSYIHt—REERL GSYiIHt—1
REEL GSYiHt-1

Yillik Reel Biiyiime Hizi: g= ( )x100

Ortalama Reel Biiyiime Hizi: g><(MS.Y1Ht)l - 1) x100
REEL GSYiHt—1"n
Bir ekonomide ki ekonomik biiyiimenin hesaplanabilmesi i¢in Gayri Safi Yurtigi
Hasila’nin donemlere gore artis hiz1 tespit edilmeli ve ortalama biiyiime hizi ile yillik
bliyiime hizi hesaplanmalidir. Bu hesaplarin yapilabilmesi i¢in iiretim giiciiniin
donemsel degisimleri yukarida ki formiiller ile gosterilmektedir (Polat, 2020: 3).

4.2.2. Milli Gelir Hesaplama Yontemleri

Milli gelir hesaplanmasinda ii¢ yontem kullanilir. Bu yontemler genellikle bir
arada kullanilir.

1. Uretim Yontemi
2. Gelir Yontemi
3. Harcama Y Ontemi

Milli gelirin ortaya ¢ikmasi iiretim yOntemi, paylara ayrilmasi gelir yontemi,
kullanilmasi ise harcama yontemi olarak tanimlanmaktadir (Eren, 2002: 38).
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4.2.2.1. Uretim Yontemi

Uretim Yontemi bir ekonomide bir yilda iiretilen nihai mallarin degerlerini
gosteren bir hesaplama yontemidir. Uretim yodnteminde sadece nihai mallar
hesaplamaya dikkate alinmakta, ara mallar ise hesaplamanin disinda tutulmaktadir.
Uretim yontemi nihai malin degerinin yani sira o liretim isleminde ortaya ¢ikan katma
degerlerin toplamina esit oldugu igin, liretim yontemi sadece nihai mal degerlerinden
olusan katma degerler toplamini dikkate alir. Ara mal degerlerini dikkate almadan
hesaplama yapmaktadir (Bocutoglu, vd., 2000: 199).

Uretim yontemi ile kullanilarak bir ekonomide {iretilen nihai mallarin
belirlenerek GSMH’ ya dahil edilmesinde karsilasilan bazi1 zorluklar vardir. Bunlardan
bir tanesi iiretimi olmasina ragmen bireylerin kendi ihtiyaclarin1 karsilamak icin ortaya
cikardiklar1 hizmetlerin hesaplanamamasidir. Bir baska karsilasilan zorluk ise; tarim
kesiminde bulunanlarin iirettikleri iirlinlerin ne kadarini kendi tiikketimlerine ne kadarini
piyasaya silirdiiklerinin belirlenememesidir. Kisacast GSMH hesaplarima dahil
edilebilmesi i¢in, mal ve hizmetlerin bir piyasasinin olmasi yani fiyatlarinin olmasi
gerekir (Dinler, 1997:291).

4.2.2.2. Gelir Yontemi

Gelir yontemi ile milli gelirin hesaplanmasinda iiretim faktorlerinin iiretime
yaptiklar1 katkilarinin karsilifinda 6denen 6demeler toplanarak bulunur. Bu yontemde
onemli olan kosul iiretime katki yapma oldugu i¢in toplumdaki kimi bireylere yapilan
karsiliks1z 6demeler dikkate alinmaz.

Uretim faktérlerinin karsiliginda yapilan gelirler soyledir. Emegin geliri tcret,
sermayenin geliri faiz, topragin geliri rant, girisimin geliri kardir. Uretim faktorlerinin
tiretimden aldiklar paylarl gosteren gehrler toplandiginda milli gelir rakamlarina
ulagilir (Orhan ve Erdogan, 2008:254).

4.2.2.3. Harcama Yontemi

Bir ekonomide belirli bir donemde iiretilen nihai mallarin iiretiminde gérev alan
tiretim faktorlerinin sahipleri, elde ettikleri gelirleri iiretilmis olan mal ve hizmetlerin
satin alimi icin kullanacaklardir. Bu nedenle, toplumdaki bireylerin harcamalar
toplami, milli gelirin harcama yontemi ile hesaplanmasini miimkiin kilacaktir.

Diger bir taraftan hane halki ve devlet, gelirlerin bir boliimiinii tiiketim, bir
boliimiinii de yatirim harcamalarina ayirirlar. Bu duruma gore bir ekonomide belirli bir
donemde yapilan harcamalar, o ekonomideki bireylerin ve firmalarin yapacaklari
tiiketim ve yatirim harcamalari ile devletin tiiketim ve yatirim harcamalarindan olusur.
Harcamalar yoniinden GSMH su sekilde ifade edilir.

GSMH=C+I+G+(X-M)

Bu ifadede, C 6zel tiikketim harcamalarini, [ 6zel yatirim harcamalarini, G devlet
harcamalarint gostermektedir. Giiniimiizde biitiin iilkeler {irettigi mal ve hizmetlerin
ithtiyacinin ihtiya¢ fazlasi kismini diger {ilkelere satip, sattigt malin yerinede ihtiyact
olan mal ve hizmetleri satin almaktadir. Bundan dolayr milli gelir rakamlarina ihrag
edilen mal karsiliginda elde edilen gelirle, ithal edilen mal i¢in yapilan 6demeleri de
milli gelir hesaplamalarina dahil etmek gerekir. X ihracat, M ithalata harcamalarin
gosterir (Dinler, 1997:291).

4.3. Biiyiimenin Ekonomik Dayanaklari

Ekonomik biiyiime bir iilkenin makro ekonomik unsurlarinin basinda
gelmektedir. Ekonomik biiylimeyi ise iilkeler acisindan pozitif yonde etkileyen
biiylimenin dayanaklar1 vardir. Buna gore ekonomik biiyiimeyi etkileyen temel unsurlar;
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sermaye birikimi ve tasarruf, teknolojik gelismeler, niifus ve beseri sermaye, gelir
diizeyi, dogal kaynak, dis ticaret, kamu ekonomi politikalaridir. Ayrica ekonomik
biiyiimenin temel dayanaklar bir tilkede ekonomik yapinin degismesinde énemli bir rol
oynamaktadir.

4.3.1. Sermaye Birikimi ve Tasarruf

Mal ve hizmet iiretiminde {iretilmis kaynak stokuna sermaye denir. Sermaye
birikimi ise bir firma veya iilkenin; belirli bir donemde lretebilecegi mal ve hizmet
toplamidir. Uretim artiglarinin en temel kaynagi sermayedir. Sermayenin kaynagi ise
tasarruflardir. Sermaye birikimini arttiran tasarruflar, biiylime artisinin en temel
kaynaklarindan birisidir. Aslinda tasarruf artisi ile bliylime karsilikli etkilesim igerisinde
olan biiyiikliiklerdir. Tasarruf artisinin olmasi igin, dncelikle GSYIH’ nin ve kisi basina
diisen gelirin artmast gerekir. Kisi basina diisen gelirin artmasi, marjinal tasarruf
egilimine bagli olarak tasarruf artigini tetikleyerek iiretim i¢in gerekli fon kaynaklarinin
artmasina katki saglar.

Bir ekonomide toplumun iiretmis oldugu mal ve hizmetlerin karsiliginda aldig:
degerlerin hepsini tiikketmeyip bir kismini tasarruf yaparak sermaye mallarina
ayirmastyla o toplum sermaye birikimi yapmis olur. Fakat yeterli dl¢iide tasarruf
yapamayan ekonomilerde, iretim igin gerekli fon kaynaklarma ulagmak zorlagir.
Tasarruf yetersizligi sorunu diger iilkelere gore az gelismis iilkelere Ozgii bir
problemdir. Az gelismis iilkelerde, kisi basina diisen gelirin son derece diisiik olmasi
nedeniyle bireyler elde ettikleri gellrln neredeyse tamamin tiiketime ayirir bu ylizden
tasarruf yapamamaktadir. Bu durum nedeniyle iiretim birimleri yeterli olgiide fon
bulamadiklarindan dolayr iretim miktart disiik diizeylerde kalir. Uretim azahs,
beraberinde GSYIH’ nin, kisi bagina diisen gelir seviyesinin ve dolayisiyla tasarruf
miktarinin daha da dusmesme yol agacaktir.

Biiylime artis1, sermaye yatirnmlarindaki artistan da etkilenir. Sermaye
yatinmlarinin artmasi, kisi bagina diisen sermaye miktarinin artmasma yol agarak
emegin Uretkenligini ve dolayisiyla biliylimeyi pozitif yonde etkiler. Sermaye
yatirimlarindaki artig, yatirnmlarin rasyonel bir sekilde yapilmasi halinde miimkiindiir.
Sermaye stokundaki yiikselisle beraber net yatirnmlardaki yiikseliste onemli olan nokta
bu yatirimlarin verimliligidir. Uretim siirecinde yeterli sermaye kullanilmazsa, tiretimde
verimlilik diisecektir. Uretimde verimsizlik ise belirli bir siire sonra ekonomlk
biiyiimede negatif etki yaratabilir.

4.3.2. Teknolojik Gelismeler

Ulkelerin ekonomik biiyiime dayanaklarini olusturan en énemli yap taglarindan
biriside teknolojik gelismelerdir. Teknoloji liretim asamasinda kullanilan, bilgi, yontem
ve tekniklerin biitlinii olarak tanimlanabilir.

Teknolojik gelisme ilk olarak sanayi devrimiyle iktisat yazinina eklenmis ve
Schumpeter tarafindan ilk kez ekonomik bilyiime dayanaklarina dahil edilmistir.
Schumpeter sanayi devrimi sonucu olusan kapitalist donemin insanlarin hayatin1 negatif
yonde etkileyecegini ve insanlar1 kendi yontemleriyle bas basa birakilacagini belirterek;
biitiin ekonomilerde rekabetci iistiinliigiin teknolojik gelismelerden kaynaklandigini ve
ekonomik biiylimeye katki sagladigini belirtmistir (Tezel, 2000: 19).

Ekonomisi sanayiye dayali iilkelerde uzun dénemde ekonomik biiyiimenin en
onemli belirleyicisi teknolojik gelismedir. Yeni teknolojik gelismelerin olmasi ve var
olan teknolojinin daha da ileri seviyelere tasinmasinin, ekonomik biiylimeye katkist
olmaktadir. Teknolojik gelismeler; cikt1 iiretiminde artis1 saglar ve belli bir kaynaktan
elde edilen ¢iktinin kalitesini arttirir. Teknolojik gelismenin sonucu olarak, verimlilik ve
tretim alanlarinda yiikselis goriilmekte ve mallarin birim maliyetlerinde de dusis
meydana gelmektedir. Bir iilkenin teknoloji sayesinde gelismislik sev1yes1n1
yiikseltebilmesi ve iktisadi biliylime olarak kaydedebilmesi, diger iilkelerin Oniine
gecebilmesi teknolojik gelismelerle miimkiin olabilir (Uzay, 2005: 36).

26



BUYUME TANIMI VE BUYUME ... Esra KUTUKCU

Teknolojik 1ilerlemeler sayesinde, yenilenen bilgi ve iletisim teknolojisinde
goriinen ilerlemelerin de ekonomik biiyiime iizerinde olumlu etkisi vardir. Iletisim
araclarinda goriilen gelismelerin telefon, faks ve internet gibi iletisimi kolaylastirmasi
ve bu sayede uluslararasi ticaretin daha kolay bir sekilde yapilmasi yeni iiretim
alanlarina daha kolay ulasilmasini saglamaktadir. Yeni iiretim alanlarina ulagilmasi
beraberinde yeni tiretim tekniklerinin de gelismesine neden olmustur. Ayn1 zamanda
ilerleyen bilgi iletisim teknolojisine uyum saglayabilen nitelikli isgiicli ortaya gikmustir.
Boylece fiziki sermayenin yani sira, beseri sermaye unsurlarinda da ilerleme
saglanmaktadir (Turhan, 2007;25).

4.3.3. Niifus ve Beseri Sermaye

Niifusun ekonomik biiylime {iizerindeki etkisini agiklamaya yonelik yapilan
calismalar incelendiginde kisa ve uzun dénemde agiklamaya yonelik ii¢ farkli yaklagim
vardir. Bu yaklasimlardan birincisi; Niifus artisinin ekonomik biiyiimeyi olumsuz yonde
etkiledigidir. Ikincisi; Nifus artlsmm ekonomik biliylimeyi olumlu yonde etkiledigidir.
Uglinciisii ise Niifus ile ekonomik biiyiime arasinda bir iliskinin olmadigidir. Birinci
yaklasima gore, hizli niifus artisinin yoksulluga yol a¢tigimi diisiinen Ortodoks veya
Malthusgil yaklagimdir. Bu yaklasima gore, niifusun fazla oldugu iilkelerde
dogurganligi azaltmaya yonelik girisimler ekonomik biytlimenin stirdirebilirligi
agisindan son derece onemlidir. Tkinci yaklasim ise Malthusgil yaklasiminin tam tersi
olan Revizyonist goriistiir. Revizyonist gorlise gore ise yiiksek biiylime hizi beseri
sermaye birikimini artirarak ekonomik biiylimeye olumlu katki saglar. Ugiincii yaklagim
olan gecis teorisi yaklasimina gore ise fert basina diisen gelirdeki degismelerin niifus
artisin1  etkiledigi savunulmustur. Gecis teorisi yaklasimina gore, hizli niifus artist
ekonomik kotlilesmenin bir sonucu olarak ortaya cikmaktadir (Telatar ve Terzi,
2010:198,199).

Niifus artis1 lilkeler agisindan incelendiginde; gelismis lilkelerde egitim, saglik
ve gelir artis1 gibi sosyo-ekonomik durumlarla ilgili olmaktadir. Niifus artis1 sadece bu
durumlan etkilediginden dolayr gelismis tilkelerde, niifus artis1 ile ekonomik biiyiime
arasinda catisma goriilmemektedir. Az gelismis lilkelerde ise, dogum oranlarinin fazla
olmasi ve 0liim oranlarindaki azalmalar, tiiketim mallarinin talebinin fazla olmasina ve
arzin bu durum karsisinda yetersiz kalmasina neden olmugstur. Salgin hastaliklarin
yogun olmasi, igsizlik ve diigiik gelir dagilimi gibi olumsuz sosyo ekonomik durumlarin
goriilmesi, ekonomik biiylime ile niifus artig1 arasinda negatif bir iliski oldugunu
gostermektedir. J aponya ve Almanya gibi lilkelerin gelismis iilke olmasinda ki etken
sebebinin, is giiciine verilen tcretlerin diigiik olmasi sonucu, girigimeilerin elde ettigi
kazan(;larln yeni yatirimlara donusturmesmde niifusun énemli bir rol oynamasindan
kaynaklandig1 goriilmustiir. Is giicii talebi arttikca, icret farkliliginin azalmasz, is¢ilerin
teknik alanda gelisimine bu sayede verimliklerinin artmasina, artan verimlilikten dolay1
da gelirlerinin artmasina sebep olur (Turhan, 2007: 27-28).

Modern biiylime teorileri niifus artigi ile var olan endiistrilere olan talebin
artacagini ve yeni endiistrilerin kurulmasina bunun sonucu olarak ta piyasalarin stirekli
olarak biiyiiyecegini savunmaktadir. Ayni zamanda niifus artisindan dolay1 ortaya ¢ikan
gen¢ niifus yapisi, biiyiimeye daha acik, yeni fikirlere daha yatkin ve kaynaklar
kullanmada daha etkin olacaktir. (Telatar ve Terzi, 2010:199).

Ikinci Diinya Savaslndan sonra dunyada ortaya c¢ikan bllgl ve teknoloji
devrimiyle baglayan degisim siireci; ekonomik yapiyr doniigiim siireci igerisine
sokmustur. Toplumlarda egitim 6nem kazanmls, niifus yeni teknolojilerin kaynagi olan
ar-ge ¢alismalaria yonelmistir. Elde edilen bilgi ekonomide kullanilmaya baslanmis ve
bilisim teknolojisiyle birlikte hizmet sektoriiniin de onem kazanmasi bu donemde ortaya
cikmigtir. Beseri sermaye teriminin Onemi ise bu noktada fark edilmistir. Beseri
sermaye arttik¢a Oncelikle fiziksel sermayenin verimliligi artmaktadir. Bununla beraber
teknolojik gelismeler hizlanir buda ekonomik biiyiimeyi desteklemektedir. Ekonomik
bliylimenin temel dayanagini olusturan beseri sermaye kavrami, iiretim faktorlerinin
Ozelliklerini daha iyi anlayarak fiziki faktorler ilizerinde daha verimli kullanilmasini
saglar. Toplam niifustaki iggilicliniin niteligini ve niceligini artiran, mesleki donanim ve
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kalifiye 6zelliklerini gelistirici bilgi, gorgii ve deneyimlerin kazandirildig1 ve saglik ve
yasam standardinin durumu ile milli ve moral degerlerin kazandirildigi ve sosyal
iliskilerin bir araya gelmesinden meydana gelen degerler biitiiniidiir (Aksu, 2016: 75).

Iktisadi kaynaklarin etkin bi¢cimde kullanilmasi ve yeni iktisadi kaynaklarin
ortaya ¢ikip verimli bir sekilde kullanilmasinda egitim 6nemli bir rol oynamaktadir.
Uzun donemde egitim harcamalar1 yatirnm olarak degerlendirilmektedir. Egitim
harcamalarinda azalan verimler yasasi degil artan verimler yasasi gecerlidir. Egitime
yapilan yatirim arastirma ve gelistirme ¢alismalarini hizlandirir. Bu sayede teknolojik
gelismeler hizlanir ve ekonomik biiylime gerceklesir.

Bir iilkenin ekonomik biiyiimesinde onemli rol oynayan, beseri sermaye
unsurlarindan bir digeri de saglik sektoriidiir. Toplumdaki bireylerin saglikli olmasi
egitim konusunda yaptifi yatirnmlarin daha iyi kavrayacak bireyler yetistirmesi
anlamina gelir. Saglikli bireylerin hem zihinsel hem de fiziksel yonden daha giiclii
olacagi icin daha fazla iretken olup bireylerin gelir diizeylerinde artis iilke
ekonomisinde bilytimenin gergeklesecegini de gosterir.

4.3.4. Gelir Dagilim

Gelir dagilimi bir iilkedeki isgiiciiniin {irettigi mal ve hizmetlerden elde ettigi
toplam gelirin, liretim faktorlerine ve liretime katilan bireyler arasinda dagilmasina
denir. Gelir dagilimi ile ekonomik biiylime arasindaki iliski uzun yillar iktisat
literatiirlinde tartismalara neden olmustur. Bu iliski ilk olarak Kuznets tarafindan ortaya
atilmis ve Kuznets hipotezi olarak adlandirilmistir. Bu hipoteze gore, gelir seviyesi
diisiik iilkelerde ekonomik gelismenin ilk sathalarinda ekonomik biiyiime ile birlikte
gelir esitsizligi artarken, ekonomik gelismenin ileri sathalarinda ekonomik biiyiime ile
gelir esitsizligi azalmaktadir. Bu tanimlamaya gore, gelir dagilimi ile gelir diizeyi
arasindaki iliski “ters U-egrisi” seklinde resmedilir (Topuz ve Dagdemir 2016:116).

Robinson 1976’da Kuznets’in hipotezini daha da gelistirmistir. Robinson’un
modeline gore, tarim ekonomide 6nemli bir rol oynamaktadir. Tarim sektdriiniin dnemli
ozelligi kisi basina diisen gelirin diisiik olmasi1 ve gelir esitsizliginin az olmasidir. Buna
karsilik, sanayide ve kentsel sektorde ise kisi basina diisen gelirin yiiksek olup gelir
esitsizliginin daha fazla olmasidir. Ekonomik biiyiime ile birlikte istihdam da tarim
sektorli sanayi sektoriine dogru yonelir. Tarim sektoriinde, daha yiiksek gelir elde
edildikge birlikte, gelir esitsizligi de giderek artar. Dolayisiyla, ekonomik biiylimenin ilk
asamalarinda gelir artarken, gelir esitsizligi de artar. Ancak, ekonomik biiylime ile
birlikte marjinal verimlilik ylikselir, kentlere go¢ baglar buda tarimdaki gizli is¢iligi
sonlandirir boylece tarim is¢ilerinin gelirleri artar. Ayn1 zamanda sanayi sektdriinde ki
is¢i sayis1 ve verimlilikleri artmaya baglar bdylelikle kisi basina diisen gelirleri yiikselir.
Bu durum ekonomik biiyiimeye katki saglar.

Yeni biiyiime teorilerinden Barro ve Sala-i Martin 1997°de gelistirmis olduklari
ve ekonomik biiylimenin dayanaklarina iliskin yaptiklar1 arastirmalarda, biiylimenin kisi
basina diisen gelire etkileri, kamu harcamalarinin gelir dagiliminda adaleti dolayli bir
sekilde etkiledigini savunmuslardir. Bu yaklagimda kamu harcamalar1 parametresinin
egitim, saglik, sosyal giivenlik, altyapr gibi ekonomik biiyiimeyi destekleyici
boyutlarinin oldugu kabul edilmistir (Ozdemir vd., 2011:440).

4.3.5. Dogal Kaynak

Diinyanin ge¢misinden bugiline kadar uzanan ve {lkelerin ekonomik
biiyiikliikleri acisindan 6nemli bir yere sahip olan dogal kaynaklar; sermaye birikimi,
niifus, beseri sermaye, teknolojik ilerlemeler gibi ekonominin temel dayanaklarim
olusturmaktadir. Ekonomik biiyiikliikk agisindan iilkeleri etkilemesinin yani sira politik
iligkiler bakimindan da 6nemli rolii vardir. Dogal kaynaklarin en 6nemli 6zelligi tilkeler
tizerinde esitsiz dagilim1 ve alternatifsiz olmasidir. Dogal kaynak bakimindan zengin
olan {lkelerde son donemlerde kaynak fiyatlarindaki artistan dolayr ekonomik
biiylimelerinde 6nemli dlciide yiikselisler goriilmiistiir.
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Dogal kaynak zenginliginin ekonomik biiylime iizerine etkisi incelendiginde,
dogal kaynak bakimindan zengin olan iilkenin diger iilkelere oranla daha iyi bir iktisadi
performans gosterdigi gortilmustiir. Burada 6nemli olan nokta dogal kaynaklarln
ekonomik biiyiime i¢in lazim olan yatirnm sermayesiyle teknolojik gelismeleri s6z
konusu iilkeye saglayacagi diisiiniilmektedir. Sermaye birikiminin Onemli yap1
taglarindan biride hizli bir sekilde isletilebilir dogal kaynaklardir. Cesitlendirilebilir ve
bliyiik 6l¢liide dogal kaynaklara sahip olmak, ekonomik biiyiime siirecinde olan iilkeler
i¢in ciddi bir avantaj oldugu tespit edilmistir (Bal ve Ak¢a 2018:57-59)

4.3.6. D1s Ticaret

Dis ticaret, farkli iilkeler veya bolgeler arasinda gerceklesen mal ve hizmet
degisimi siirecini ifade eder. Dis ticareti ihracat ve ithalat faaliyetlerinin toplami olarak
da tanimlayabiliriz. Mal ve hizmetlerin iiretimi, boliisiimii ve tiiketimini toplumsal
yasamda ekonomi alani inceler. Ekonomiler, her tiirlii mal ve hizmet ihtiya¢larini kendi
sinirlart icinde, kendi kaynaklariyla liretemezler. Bu durumdan dolay1 ekonomilerin dis
ticarete ihtiyaci olabilir. EKonomiler kendi tiretemedikleri mal ve hizmet dis ticaret
yaparak iretim i¢in gereken yan {irlin ve hammaddeyi; liretimi gelistirici bilgi ve
teknolojiyi baska tilkelerden dis ticaret ile ithal edebilirler. Ekonomiler piyasada olan
her mal ve hizmeti liretmek i¢in ¢abalamasi hem kaynak yetersizliginden hem de zaman
faktoriinden dolay1 imkansizdir. Bundan dolayi iilkelerin elinde olan kaynaklara gore is
boliimii yapmas1 ve uzmanlagsmaya gitmesi gerekmektedir. Boylece iilkeler iirettikleri
mal ve hizmeti diger iilkelere ihra¢ edebilecek, ayn1 yontemle kendi pazari icin gerekli
olan mal ve hizmeti de diger iilkelerden ithal edebilecektir (Savci, 2009:4).

18.yiizyilda Ingiltere, diinya sanayi iiretiminin biiytik bir b6limiinii karsiliyordu.
Sanayi iiretiminde ve niifustaki hizli artislar, Ingiltere’nin gida ve ham maddeler talebini
arttirdi. Ingiltere kaynak yoniinden fakir bir iilke olarak ihtiyact olan bu maddeleri
ABD, Kanada, Avustralya, Yeni Zelanda, Arjantin, Giiney Afrika gibi o giinkii yeni
yerleslm alanlarindan karsiliyordu. Bu durumdan dolayr Ingiltere’deki biiyiimenin
etkisiyle, zengin kaynaklara sahip sz konusu iilkelerin gida ve hammaddeler
thracatinda da 6nemli artiglar olmustu. Ingiltere’deki bu biiylime, ¢ogalan hizlanan bir
mekanizma ile yeni yerlesim alanlarina ve diger iilkelerine dogru yayildi. Sonug olarak,
ithracat artiglar1 yeni gelisen bu iilkelerde biiylimeyi hizlandiran siiriikleyici bir etken
durumuna geldi (Seyidoglu 2013:536-537).

4.3.6. Kamu Ekonomi Politikalar:

Ekonomi politikalar1 tercihi biiylimenin dinamiklerinden birisidir. Ekonomi
politikalarinin ithal ikameci Ozelligi, ihracata dayali ozelligi, liberal karakteri ve
miidahaleci karakteri bliylimeyi etkiler. Hiikiimetin i¢inde bulundugu ekonomik
ortam biiylime hizin1 etkileyen temel faktorlerden biridir. Zira bir ekonomide gecerli
olan rekabet kosullar1 ya da monopol kosullari, kamu kesiminin boyutu ya da kamunun
ekonomiye miidahale edip etmemesi yani ekonomiye miidahale derecesi, ekonomik
faaliyetlerin iginde oldugu toplum sartlar1 biiylime iizerinde etkilidirler. (Ozsagrr,
2011:378-379).

Hiikiimet politikalart hem kamu hem de 6zel sektor iizerine kurulu olabilir.
Hiikiimetler ekonomik biiylimeyi saglamak i¢in hem yatirim yapar hem de yatirimlarin
arttirilmast igin 6zel sektori tesvik etmektedir. Zamanla artan vergi gelirleriyle biitceyi
denklestirir ve denk biitce sayesinde kamu mallariin arzimi artirir.  Uretilen mal ve
kullanilan bilgi akisini kolaylastiran serbest ticaretin alt yapisini devlet saglar. Boylece
yeni bilgi iiretimi ve ar-ge faaliyetleri artar buda teknolojik gelismeleri hizlandirir.
Teknolojik gelismelerin hizlanmasi ile hiikiimetler ekonomik biiyiime yolunda adim
atmuis olur (Cift¢i, 2015:35).
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4.4. Ana Akim Iktisadi Okullar Bakimindan Biiyiimenin Aciklanmasi

Makroekonominin en 6nemli konularinda biri olan ekonomik biiyltime, iktisat
bilimi {izerinde en ¢ok durulan konulardan biridir. iktisadi doktrinlerde biiyiime ve
bliylimenin kaynaklari, yontemi ve ekonomik biiylimede devletin rolii hakkinda birgok
teori mevcuttur. Ekonomik biiylimenin iktisadi doktrinlerde farkli bi¢imde incelendigi
her iktisat okulunun o6zelliklerine gore, farkli biiyiime modellerini ortaya koyduklari
gorilmektedir. Ekonomik biiylimenin farkli doktrinlerde agiklanmasi, uygulanacak
iktisat politikas1 Onerilerini de farklilastirmaktadir.  Doktrinlerde reel biiyiime
teorilerinin finans biiylime teorileri seklinde gelisme kaydettigi goriilmektedir.
Giliniimiizde biiylime teorilerinden daha ¢ok finans biiyiime teorilerinin tartisildigi bu
tartismalardan farkli politika Onerileri, finans sistemine yonelik hiikiimet uygulamalari
konusunda yeni fikirler ortaya glktlgl goriilmektedir. Ik doktrinlerdeki biiyiime
teorilerinden gliniimiizdeki biiytime teorilerine gelindikge reel sektor biiylimesinin genel
iktisadi biiylimenin de itici giicii oldugu kabul edilmekle birlikte biiyiimenin kaynagi
konusunda finans biiylime ile reel biiylime arasinda nedensellik iligkisi ortaya kondugu
goriilmektedir.

4.4.1. Merkantilist Biiyiime

Merkantilizm biliylimeyi ve biiylimenin sebebini iilkedeki kiymetli maden
artisina baglayan bir doktrindir. Bu doktrine gére hem biiylime parasal bir olaydir hem
de biiylimenin en 6nemli dinamigi paradir. Bu doktrinin devlet¢i, miidahaleci, tekelci,
korumaci ve sdmiirgeci biiyiime politikasinin temel amaci, altin1 kullanarak biiylimek
biliyliyerek para arzim1 artirmaktir. Merkantilist ekonomi 0&zel piyasa ile kamu
ekonomisinden olusur, devletin kontrol ettigi ekonominin tliccarin Onciiliikk ettigi
ekonomiyi, tiiccarin onciiliik ettigi ekonominin devletin kontrol ettigi ekonomiyi
desteklemesi amaclanir. Merkantilizmde bilylime hem devletin hem de tiiccarin kontrol
ettigi piyasanin birlikte biiylimesi olarak anlasilir. Bu nedenle Merkantilizmin biiyiime
politikasini sirtlayan gii¢lerden devlet tiiccart, tiiccar da devleti destekler, bu dayanigma
ile altin bi¢cimindeki servet artig1 ile biiylimenin saglanacagina inanilir. Merkantilizmde
bliylime stratejisi altin bi¢imindeki servet artisini amaglamaktadir. Merkantilist
doktrinde altin bi¢imindeki servetin; kiymetli madenlerin isletilmesi, korumaci ticaret
ve somiirgecilikle, artacagi savunulmustur.

Merkantilist doktrinde sayet bir iilkenin kiymetli madenleri, lilke i¢inde liretme
olanaklart yoksa, bu taktirde, iilkeye dis ticaret yoluyla kiymetli maden akisi
saglanmalidir Merkantilist dusunceye gore ihracat fazlasim1 saglamak icin ithalat
kisitlanmalidir. Devlet bu alanda gerekli goriilen tiim &nlemleri almalidir. Ithalatin
azalmast ve ihracatin arttirilmasi, lilkenin kiymetli maden varligini arttiracak ve
dolayisiyla dis ticaret fazlasina sahip olan {ilke zenginlesecektir. Bunun igin
Merkantilist donemde hammadde ihracati yasaklanmig, mamul madde ihracati da
Ozendirilmistir. Merkantilist diistiniirler, dis ticarete devletin 6demeler dengesinin lehte
bir gelisme gostermesi, altin, giimiis gibi kiymetli mallarin iilkeye akisini hizlandirmasi
icin gereken Onlemleri alarak siki bir giimriik denetimi mekanizmas: kurmasini
istemislerdir. Merkantilizm dis ticaret fazlaliinin saglanmasi icin dig piyasalarin
genigletilmesi gerekli goriilmekteydi. Bu piyasalardan ham-maddeler ithal edilmeli,
mamul olarak ihra¢ edilmelidir. Bu tiir bir politika somiirgeci bir yayilmayr gerekli
kilmaktaydi. Bat1 Avrupa iilkelerinin 15. ylizyildan itibaren disa agilmalar1 ve diinyanin
biiyiikk bir bolimiinii (Bati Avrupa disinda hemen her iilkeyi) kolonilestirmeleri, o
donemde uygulanan Ticari Merkantilizmin bu temel ilkelerine bagli bir uygulama
oldugu soylenebilir. Somiirgeci uygulamalar, kolonilerin mevcut sanayi kuruluslarinin
gelistirilmesini durdurmus veya tamamen yok etmis bu politika ile koloniler somiirgeci
iilke i¢in bir pazar, hem de iilke sanayinde kullanilacak ucuz hammadde kaynag: ve
hatta ucuz emek piyasasi haline getirilmistir. Merkantilist diisiiniirler, devletin iktisadi
faaliyetlere miidahalesini savunmuslardi. Bu disiiniirlere gore devlet ihracat hacmini
artirmak i¢in iilke sanayini diizenleyecek, gerektiginde sanayi kuruluslart kuracak ve
sanayi kesimini siki bir denetim altinda bulunduracaktir. Sanayi mallarinin kalitesini
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kontrol etmek ve tilkede ortak 6lgli ve tart1 birimlerinin kullanilmasini yayginlastirmak,

devletin iistlenmesi ongoriilen gorevleri arasindaydi (Aydemir ve Giines, 2006: 145-
146)

4.5.2. Fizyokrasi ve Biiyiime

Biiylimeyi altin bi¢gimindeki servet artis1 ya da parasal artis olarak goren
merkantilizmin aksine, Fizyokrasi bliylimeyi reel iriin artis1 ile Olgmektedir.
Fizyokrasiye gore ekonomik biiylime parasal biiyiime degildir fiziki {lriin artisidir.
Fizyokrasi fiziki liriin artisinin yalnizca tarimdan saglanabilecegini kabul ederek, tarima
odaklanmis biiyiime politikalari tarimi destekleyen politikalar olarak savunmustur.
Fizyokrasi’ye gore tarim dis1 diger ekonomik faaliyetler sanayi ve ticaret, fiziki iiriin
artis1 saglayamaz. Sanayi fiziki {iriiniin yalnizca seklini ticaret fiziki {irliniin yerini
degistirir. Bu bakimdan Fizyokrasi gercek biiylimenin ve gercek fiziki iiriin artisinin
tarimdan elde edilecegini kabul ettiginden, tarimsal tabana doniik bir biiyiime
perspektifi c¢izmektedir. Biiylime tarimdan gerceklesecegine gore tarimin biiylimesi
nasil saglanabilir. Fizyokrasi’nin tarimin biiylimesini saglayacak iktisat politikasi
merkantilizm gibi devlet¢i, korumaci ve miidahaleci degil aksine liberal politikadir.
Fizyokrasi’ye gore tarim dogal diizen iginde iktisadi liberalizmle biiyiiyebilir. Tarimda
uygulanacak liberal politikalar sonucu, tarimda 6zel miilkiyet, girisim Ozglirliigii ve
rekabet serbest olmali ve devlet iktisadi hayata miidahale etmemelidir. Fizyokrasi’nin
tarimsal tabana doniik biiylime politikasi birakiniz yapsinlar, birakiniz gecsinler
politikast olup, i¢erde ve disarida iktisadi 6zgiirlii gerektirir, devlet miidahalesini ve
korumaciligi reddeder.

Liberalizmin temellerini atan Fizyokratlar, devlet miidahalesinin olmadig1 ve
dogal kanunlarin hiikkiim siirdiigli tam serbest diizenin savunucusu oldular. Fizyokratlara
gore biitiin diinyada dogal diizen vardi ve bu dl'inya dogal diizen kanunlarin yonetiminde
idi. Insanlar kendi akil ve vicdanlarma gore serbest birakilinca, dogal diizene
yoneleceklerdi (Ulgen, 2000: 89). Fizyokrasi’de tarima agirlik verilmesinin en onemli
nedeni ekonomiktir, tarimin net hasila birakmasidir. Tarim kendisine yatirilan
fazlasiyla geriye veren bir Uretim faaliyetidir. Buna karsin sanayide topragin verdigi
urinler islenir. Sanayi; yaptigi isin sonucunda, bir fiziki miktar artigi
saglayamadigindan kisir sayilmistir. Ulke ekonomisinin gehslmlnde ticaret ve sanayinin
de O6nemi vardir. Ancak bunlarin gelisimi tarimin gelisimine baglidir. Ciinkii bunlar
hammaddesini tarimdan almaktadir. Fizyokrasi’de tek iiretken sektor tarim oldugu igin
tarim dis1 faaliyetler kisir kabul edilmistir. Burada dogaya karsi miithis hayranligin
yansimasint gormek miimkiindiir. Doganin dogurganlig: bir tek tarimda goriilmektedir
ve tarim dogal diizenin bir pargasi sayilmaktadir. Sanayi ve ticaret dogurgan olmadigi
icin dogal diizenin disinda ve kisir sayllmlstlr Fizyokratlar; devlet miidahalesini en
aza indirmenin ekonomik sorunlarin ¢oziimiine yard1mc1 olacagina inanmislardir. Dr.
Quesnay, devlet gorevlerinin agirligindan sikayet eden Fransa veliaht’mna “higbir sey
yapmama” 0giidiinii vermistir. Fizyokratlarin ekonomi politikas1 devlet miidahalesinin
olmadig1 dogal kanunlarin hiikiim siirdiigli tam serbest diizendir. Fizyokratlar insanin,
tabii ilahi diizenin gerektirdigi dogal kanunlarla, bas basa kalmasin istediler. Bireyin
hareket ve davraniglarinda serbest olmasini i¢erde ve disarida mal giris ve ¢ikislarini
kisitlayan giimriik duvarlarindan kurtulmasini, iktisadi faaliyette tam Ozglirliigi
savundurmuglardir, Merkantilizmin tamamen tersine devletin 6zel girisime kesinlikle
miidahale etmemesini istediler. Tanr1 fizik evrene karigmadigi gibi devlette piyasaya
karigmamasi gerektigini savunmuglardir. Nasil kan dolasimina disaridan yapilan her
tiirlit miidahale organlarin yeterli kan almasini engeller ve viicuda zarar verirse, devletin
de piyasaya miidahalesi kaynaklarin ihtiya¢ duyulan piyasalara akigini engeller ve
piyasaya zarar verir inancina sahiptiler. Fizyokratlar devletin her miidahalesinin bir
dogal yasayr engelleyecegine ve dogal diizenin miikemmel akisin1 bozacagina
inanmislardir (Giinay ve Digerleri;57-59)
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4.5.3. Klasik Biiyiime

Klasik iktisadi diisiincede ekonomik biiyiime, sermaye birikimi, makinelesme ve
i boliimiine bagl olarak degerlendirilmistir. Bu kapsamda ekonomik biiyiime iiretim
artis1 saglayan teknolojik gelisme ile iligkilendirilmistir. Biiylimenin kaynag tasarruflar,
buna bagli olarak yatirimlar ve sermaye birikimidir. Bir ekonomide gelir arttikca
tasarruf da artmakta ve kar amaciyla tasarruflar yatirimlara yoneltilmektedir. Tam
rekabet piyasasit kosullar1 altinda, sermaye daha verimli sekilde degerlendirilerek
maliyetlerin azalmasma ve karliligin artmasina olanak saglamaktadir. Karliligin
artmasmin dogal bir sonucu olarak da sermaye birikimi ve yatirimlarda bir artis
yasanacak, sonug olarak ekonomik buyume gergeklesecektir(Ozel, 2012: 64).

On sekizinci ylizyilin son ¢eyregine ve on dokuzuncu ylizyilin biiyiik boliimiinde
etkili olan Klasik iktisadi diisiince her ne kadar A. Smith tarafindan kurulmus olsa da
klasiklerin biliylime modelinin David Ricardo tarafindan gelistirildigi kabul
edilmektedir. Klasik iktisadi diisiiniirler arasinda biiyiik farklar vardir. Ancak Ricardo
bu farklari izole ederek sentez niteliginde bir klasik biiylime modeli olusturmustur (Hig,
1988: 2). Bu nedenle Ricardo’nun biiylime modeli ¢ok sayida klasik diisiiniiriin
fikirlerini yansitmaktadir.

Ricardo biiylime konusunu incelemeden Ote iiretimden, iiretim faktorlerinin
alacag1 paylar iizerinde yogunlasmistir. Yani gelirin paylasimini temel inceleme
konusudur. Ricardo iiretimin 3 gelir grubunun arasinda paylasilacagi iizerinde
durmustur. Buradan hareketle iiretimde ii¢ faktoriin etkili oldugu soOylenebilir. Bu
faktorler dolayli yoldan belirtmistir. Bunlar1 sdyle siralanabilir. Miitesebbis-
Sermayedar-Toprak Sahibi-Emek sahibi. Bu paylarin Zaman iginde degisecegini ileri
stirmiistiir. Bu degisim karlar A¢isinda zamanla azalacak, Rantin pay1 zamanla artacak
ve lcretlerin paymin zaman igerisinde kisi basina sabit kalacagini ancak kiimiilatif
olarak toplam hasila igerisinde artacagini ileri siirmiistiir. Bunun nedeni niifusun
zamanla artmasidir (Ozsagir, 2008: 340-341)

Ricardo’ ya gore iretim faktorlerinin uzun donemde milli gelirden aldigi
paylardaki degisim dogrultusunda ekonomide biiyiime ve durgunluk olmak iizere iki
stire¢ yasanacaktir. Bliylime agamasinda A. Smith’ de oldugu gibi kar oranlar1 yiiksek
oldugundan tasarruf ve sermaye birikimi de yiiksek olacaktir. Yiiksek sermaye birikimi
iretim artigini te§V1k edecektir. Uretimi daha fazla artirma istegi ise isglictine olan talebi
artiracaktir. Is giicli talebindeki artig, kisa donemde reel iicretleri asgari ge¢imlik iicret
diizeyinin iizerine ¢ikaracaktir. Ayrica iicret hadlerindeki artis Malthus’un niifus kanunu
geregi niifus artisini da beraberinde getirecektir. Nifus artacak niifus artigi tarim
triinlerine olan talebi artiracak ve iiretimi tesvik edecektir. Bu sekilde ekonominin
biiyiime siireci devam edecektir. Ucret hadlerindeki yikkselme nedeni ile artan niifusun
gida ihtiyact da artacaktir. Bu ihtiyact karsilamak i¢in liretimi artirmak gerekecektir.
Ancak iilkedeki verimli toprak miktar1 siirlt oldugundan daha verimsiz topraklar
tiretime agilacaktir. Gittikge daha verimsiz topraklarda tiretim yapilinca farkli maliyetler
nedeni ile toprak sahiplerine 6denen rantlar artacaktir. Emek ve sermaye azalan verim
kanununa tabi oldugundan uzun dénemde anormal karlar yerini normal Kkarlara
birakacaktir. Karlarin azalmasi yatirimlart durduracak ve ekonomide durgunluk siireci
baglayacaktir. Diger taraftan niifus artist uzun dénemde tcretlerin asgari gegimlik tcret
diizeyl seviyesine inmesine neden olacaktir. Durgunluk doneminde daha ziyade
yenileme yatirimlar1 yapilacak ve licretler asgari ge¢im diizeyinde kalacak ve niifus
azalma egilimine girecektir (Bilen, 2010: 10)

4.5.4. Neo-Klasik Biiyiime

Neo-klasik teorinin iktisadi biiyiime modeli olan Solow modeli, biiyiimenin
kaynaklar1 konusunda 6nemli bir temele sahiptir ve finans sistemindeki gelismeler dahil
olmak iizere bir¢cok acidan genisletilmistir. Solow biiyiime modeli, Solow (1956) ve
Swan (1956)’ya dayanmakta ve “Neo-Klasik toplam tiiretim fonksiyonundan” hareketle
biiylimeyi ve/veya biiylimenin kaynaklarini agiklamaktadir. Modelin temel amaci,
tilkeler arasindaki kalkinmislik farkina iligkin sebeplerin ortaya koyulmasidir. Modelde
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azalan verimler yasasina ve Olcege goOre sabit getiriye tabi iiretim fonksiyonu
kullanilmakta ve bu fonksiyonel iliskiden hareketle biiyiimenin temel kaynaklar1 da,
emek, fiziki sermaye ve beseri sermaye olmaktadir. Belirtilen girdiler arasinda dogrusal
ve pozitif ikdime oldugu varsayilmaktadir. Neo-Klasik biiylime modelinde teknolojik
gelisme, analize dahil edilmemistir ki bu 6zelligi elestiri almis ve cagdas biiyiime
modellerinde belirtilen eksiklik giderilmeye ¢alisilmistir... Neo-Klasik Teorinin Temel
Argiimanlar1 Cergevesinde Finans Sistemi ve Iktisadi Buyume Iliskisine bakildiginda
neo-klasik teoride piyasalarin etkinligi savunulmakta; etkin bir dengenin ise, fayda
maksimizasyonu ile rasyonel hareket eden iktisadi birimlerin davranislari (;ergevesinde
olusacag iddia edilmektedir. Teoriye gore, finans piyasalari da dahil olmak iizere
serbest igleyen tiim piyasalarda bilginin toplanmasi ve dagitilmasi konusunda fiyat
mekanizmas1 vasitasiyla tam bir etkinlik s6z konusudur. Belirtilen etkinlik, bilginin
toplanmasina ve dagitilmasina iliskin maliyetlerin olmadig1 varsayimi ile ileri
stiriilmektedir. Bilginin dagitilmas1 ise, fiyatlar vasitasiyla gerceklestirilir. Boylece hem
piyasalarda olusabilecek dengesizlikler aninda giderilebilmekte hem de kaynak tahsisi
etkin bir sekilde gerceklestirilmektedir. Bilginin toplanmasindaki ve dagitilmasindaki
etkinligin saglanmas ise, iktisadi birimlerin homojen beklentilere sahip olmalarina yol
acmaktadir.  Sonucta, finans piyasalarinin belirtilen 6zellikleri reel ve finansal
varliklarin getirilerini birbirine esitlemekte ve bu surette piyasa etkinligi saglanmaktadir
(Erdem ve Dumrul;2014: 54-57). Finans sistemi ve iktisadi biiyiime Iliskisini agiklayan
bu yaklasim daha sonra finansal serbestlesme politikalari olarak tanindi. Finansal
serbestlesme politikalarinin en onemlileri, faiz oranlarinin serbest birakilarak kredi
tavanlarinin  kaldirilmasi, bankalarin Merkez bankasinda tutmak zorunda olduklari
mevduat munzam karsilik oranlarinin indirilmesi ya da tamamen kaldirilmasi,
bankacilik sektoriiniin  hem yabanci hem de yerlesiklere agilmasi, sermaye
hareketlerinin ~ serbestlestirilmesidir. Bu tiir politikalar genel olarak finansal
serbestlesme politikalar1 olarak adlandirilmiglardir.

Finansal serbestlesme taraftar1 Neo Klasik doktrinler gelismekte olan iilkelerin
biiyiimelerini engelleyen sorunun yatirim eksikligi degil tasarruf eksikligi oldugunu ileri
stirmektedirler. Finansal serbestlesme taraftarlarinin 6nerdigi iktisat politikas1 tasarruf
artis1 saglayan politikalar olarak kendini gdstermektedir. Finansal serbestlesmeyi
savunan Neo Klasik doktrinler; gelismekte olan iilkelerde uygulanan faiz politikalarinin
bir sonucu olarak, bankalarda tutulan mevduatin getirisinin, enflasyonun gerisinde
kaldigini, bu nedenle kaynaklarin, bankacilik sektorii yerine degerli madenlere,
gayrimenkullere ya da dovize yoneldigini ileri siirerek finansal baski politikalarinin
kaynaklarin etkin kullanimi saglamadigini; ileri stirmektedirler. Finansal serbestlesme
yanlis1 Neo Klasik doktrinler; bankacilik sektoriine islerlik kazandirilarak, faizlerin reel
olarak pozitif hale getirilmesini ve bdylece kaynaklarin onu ¢ok daha verimli bir sekilde
kullanacak olan bankacilik sektoriine yonlendirilmesini; savunmaktadirlar. Neo Klasik
doktrinler  kaynaklarin  bankacilik  sektdrii  tarafindan  verimli  yatirimlara
yonlendirildiginde, bankacilik sektoriine kayan bu yeni kaynaklar, yatirimcilarin
kullanima agik hale gelecegini ve biiylimenin desteklenecegini savunmaktadirlar
(Giinay, 2020:242).

4.5.5. Keynesyen Biiyiime

Keynes, biiyiime sorunlarindan daha ¢ok; eksik istthdam i¢indeki ekonomileri
tam istihdama c¢ikarmak icin neler yapilmasi gerektigi iizerinde durmustur. Keynes’e
gore ekonomiler tam istihdamda siireli olmadiklarindan genelde eksik istihdamda
bulunmaktadirlar. Yani ekonomiler siirekli eksik istihdamda istisna olarak da tam
istthdamda bulunmaktadirlar. Keynes ekonomilerin eksik isttihdamda bulunmalarinin
nedeni olarak da iicretlerin ve fiyatlarin esnek olmadigi durumu ileri siirerek esnek
olmayan fiyat ve iicretlerin piyasalarin temizlenmesi Oniinde bir engel oldugunu
savunmustur. Keynes licretlerin ve fiyatlarin esnek olmadigi kirli piyasalarda esnek
faizlerin de s6z konusu olmadigini bu sebeple tam istthdam dengesinin devlet yardimi
olmadan miimkiin olamayacagini ileri siirmiistiir. Keynes eksik istihdamin siirekli
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oldugu bu ortamda biiyliimenin kendi kendine saglanmayacagini ve devletin biiyliimeyi
aktivist politikalarla desteklemesini genisletici para ve maliye politikasina basvurarak
ekonomik biiyiimeyi saglamasini savunmustur. Klasik Keynes’yen goriise gore biiyiime
devlet sorumlulugunda olan bir durumdur. Keynes’yen iktisatta devletin biiyiime
sorumlugunun simir1 s6z konusudur. Keynes’yen iktisatta devlet ancak tam istihdam
sinirma kadar biiyiimeyi desteklemelidir. Keynes’yen iktisatta ihtiyat, islem ve
spekiilasyon gudiisiiyle gelirin harcanmayan kismu tasarruflar kadar, maliye politikasi
ve para politikasi vasitasiyla, piyasaya ilave talep yaratmalidir.

Keynes’yen Iktisat devletin tasarruf acigimi kapatmak icin maliye politikas1 ve
para politikas1 vasitasiyla aktardigi kaynaklarin c¢arpan ve hizlandiran etkisiyle daha
ileri biiyiime hiz1 yaratacagini kabul etmektedir. lktisadi faaliyet carpan vasitasiyla
tesvik edilirken bu biliyiime mekanizmasinda, ekonominin eksik istthdamda olmasi
nedeniyle, fiyatlar genel seviyesinde de bir artis olamayacagi kabul edilmektedir (Kar
2001:84-85; Kar ve Tas 2004:161). Klasik Keynes’yen biiylime modeli yeni ekonomik
gelismeleri agiklamakta yetersiz kaldigindan daha sonraki yillarda Keynes“in takipgileri
Keynesyen iktisatla tuttarli yeni bliylime modeli olusturulmaya c¢alismislardir. “Horrod-
Domar Biiylime Modeli” Keynes sonras1 Keynes’yen modelle uyumlu bir biiyiime
modelidir. Keynes sonrasi iktisadi biliyiime modeli olan Harrod-Domar modeli,
Keynes“in ihmal ettigi yatinmlarin kapasite etkisini analize sokmustur. Bu nedenle
modelin 6zili, yatirnmlarin kapasite artis1 etkisidir (Dinler, 2000: 513). Bu modelde
ekonominin {iiretim kapasitesinin artirilmasindan ziyade, ekonominin tam istthdam
seviyesinde iiretim yapmasi i¢in gerekli tasarruf ve yatirim dengesi sorgulanmaktadir,
ancak Harrod modelinin baslangi¢ versiyonlarinda finans sistemi dikkate
alinmamaktadir. Keynes, cagdas kapitalist ekonominin bankacilik sistemi ne kadar
gelismisse, piyasalarin kendiliginden para iiretme giicii de o denli artar. Bu yoniiyle
teoride para arzi ile ilgili temel fonksiyonel iliskiler bankacilik sistemi {izerinden
kurulmugtur. Keynes’e gore planlanan yatirimlarin artmasi ile yiikselen “kisa vadeli”
fon talebinin finansmaninda bankacilik sistemi 6nem arz edebilir. Hatta ekonomideki
atil kaynaklarin harekete gegirilmesinde bankacilik sistemi anahtar bir rol oynayabilir.
Bagka bir deyisle, Keynes’e gore para yansiz degildir. Keynes’in gorusleri dahilinde,
kapitalizmin yerlesmesi ve giliclenmesi ile finans sisteminin (6zelliklede bankactlik
sisteminin) gelisecegi ve belirtilen gelismenin da para arzi ve dolayisiyla da fiyat
istikrar1 tizerinde etkili olacagi iddia edilebilir... Finans sistemine yonelik kamu
miidahalesine iliskin Keynes’yen literatiirde ileri siiriilen gerekcelerden biri de, fiyat
istikrar1 ile ilgilidir. Zira, Keynes’yen goriise gore fiyat istikrarinin saglanmasi, faiz
oranlarinin merkez bankasi tarafindan tayinini gerektirebilir. Boylesi bir politikanin
uygulanabilmesi i¢in de, finans sisteminin kamu kontroliinde yonlendirilmesi ve faiz
oranlarinin politika amaclara gore bu sisteme empoze edilmesi gerekebilir. Keynesyen
teorlye gore, fiyat istikrarmi saglamamin yani sira faiz oranlarnmn disik tutulma
Onerisinin bagka bir nedeni de faiz oranlarinin tasarruflardan ¢ok yatirimlar: etkiledigi
iddiasidir. Bu yiizden II. Diinya Savasi’ndan sonra birgok gelismis iilkede (GU) ve
GOU’de Keynesyen politika oOnerileri cercevesinde ve finansal baski politikalar:
dahilinde yatirimlarin tesviki amaciyla faiz oranlar diisiik diizeylerde tutulmus ve
hatta negatif reel faiz politikasi tercih edilmistir. Bagka bir deyisle, diisiik faiz oranlari
vasitasiyla finans sisteminde istikrarin saglanmasi ve yatirimlarin tesviki amaciyla
1970°1i yillara kadar tiim GU’lerde ve GOU’lerde finansal baski politikalar1 Keynesyen
argiimanlar gergevesinde ve yaygin bir sekilde uygulanmistir(Erdem ve Dumrul, 49-53).
Finansal baski politikasi finans sistemi ve iktisadi biiyiime iliskisini aglklayan
kavramlardan birisidir. Finansal baski taraftarlar1 Keynesyen goriise dayanarak diigiik
faiz politikalariyla yatirimlarin desteklenmesini savunmaktadirlar. Finansal baski kredi
sinirlamasi, bankacilik sektoriinde kati kurallar, doviz kurlarinda sabit sistemler ve
sermaye hareketlerinde kisitlama gibi diger kisitlayicit unsurlari icermektedir (Giinay,
2020:240-243). Reel faiz oranlari, rekabetci bir yapida belirlenenden daha disiik bir
diizeyde gergeklestigi taktirde, finansal baskinin varligi kendisini gostermektedir(De
Gregorio ve Guidotti: 1995, 436).

Faiz oranlarimin baski altinda tutulmasi sermaye hareketlerinin kisitlanmasi
seklinde uygulanan finansal baski politikalari, 1970’1 yillarda ortaya ¢ikan ve 1980’li
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yillarda devam eden finansal ekonomik krizlere, gelismekte olan iilkelerin yatirimlarda
kullanacaklar1 ve tasarruf agiklarini kapatacaklar1 dis finansman yollarinin tikanmasina,
kaynak yetersizligi sorununun ortaya ¢ikmasina neden olmus ve biiyiimeyi olumsuz
etkilemistir(Giirbiiz, 1995: 33).

4.5.6. Marksist Biiyiime

Marks’1n biiyiime modeli, Ricardocu iktisadin art1 deger ilkesine dayanmaktadir.
Marks kapitalist ortamda biiylimeyi serbest kar firsatlarinin baslatacagini, kapitalist
ortamda hizla gelisen biiyiimenin tekelci asamaya ulasacagini, olusan ekonomik krizin
proletarya ihtilali ile agilacagini savunmustur.

Marks’a gore Kapitalist girisimcilerin  kullandiklar1  sermaye miktari
genisledik¢e, bu durum kar haddinin diismesine neden olacaktir. Kapitalistler diisen
karlar1 telafi etmek ig¢in is¢ileri daha fazla calistiracaklar ancak iicretleri
artirmayacaklardir. Kapitalist ortamda is¢ileri daha fazla ¢alistirarak is¢iler {izerinden
arti degeri artirma imkanlar1 tiikendiginde, kapitalist girisimciler sermaye yogun
yatirimlara yonelerek karlar1 artirmaya calisacaklardir. Marks is¢ilerin diisiik ticretle
daha fazla calistirilmalar1 ve sermaye yogun yatirimlarla biiylimenin en yiiksek seviyeye
ulasacagini ve ekonominin tekelci kapitalizm asamasina gelinecegini ileri stirmiistiir.
Tekelci kapitalizm asamasi Marks’a gore biiyliimenin en ileri asamasidir. Tekelci
kapitalizm tretimdeki asir1 artis nedeniyle fiyatlarin diistiigi karlarin azaldigi azalan
karlar nedeniyle sermayenin az sayida insanin elinde tekellestigi ve yedek issizler
ordusunu sayisinin arttig1 donemdir (Ozgiiven, 2001: )

Marksist ekonomik teorinin temel tezi, kapitalist sinifin karmin kaynaginin
tcretlilerin  somiiriilmesi ve is¢ilerin fazla calistirllmasina dayandigimin ortaya
konulmasidir (Berber, 2006: 82). Marks’a gore kirilma tam da tekelci sermaye
asamasinda gerceklesecektir. Ciinkii sermaye bu asamada maksimum bﬁyﬁklﬁge
ulagmis ve az sayidaki kapitalistin elinde tekellesmistir. Isciler ise sermaye yogun
tiretim nedeniyle issiz kalmis ve ticretler minimum seviyeye inmis ancak yedek issizler
ordusunun varligi nedeniyle iicretlerin iyilesme imkéani kalmamigtir. Iste bu asamada
barisgil yollardan haklar kazanilamayacagi icin proletarya ihtilal ile kaybedilmis haklar
alinarak, kapitalist ortam kolektivist ekonomiye doniistiiriilecek ve proletarya
dlktatorlugu sonrasi komiinizme gecilecektir (Ozgiiven, 2001: )

Marks sosyalist asamada kaynaklarin Oncelikli toplumsal ihtiyaglarin
karsilanmasi i¢in kullanilacagindan, rekabet ve kar hirs1 ile kaynaklar heba
edilmeyeceginden bu asamada sosyalist bilylime saglanacaktir. Marks’in sosyalist
bliyiime modelinde kaynaklari devlet kullanacak ve hasilanin dagitimin1 devlet
belirleyecektir. Sosyalist biiylimede ihtiyaca doniik tiretim olacagindan iretiminde
daralma olmayacak, iiretim arttikca toplumsal ihtiyaclar karsilanacak ve asir1 iiretim
gibi sorunlar olmayacaktir.

4.5.7. Yeni Sag-Monetarizm ve Bilyiime

Yeni Sag olarak tanimlanan diisiince 1970’lerden sonra, Keynes’yen iktisada
kars1 olan, kii¢iik devlet diisiincesine yakin, Arz Yonlii Iktisat, Rasyonel Bekleyisler
Teorisi, Kamu Tercihi Teorisi ve Monetarizm gibi bir¢ok liberal okulu tanimlamak i¢in
kullamlmlstlr. Yeni Sag catist altinda birgok liberal okul yer almasina ragmen biiyiime
konusu Monetarizm i¢inde agiklamak gerekir. Yeni sag i¢inde bulunan biitiin bu okullar
0zgiin iktisadi biliylime analizine sahip olsalar da bunlardan Monetarizm daha gii¢lii bir
bicimde iktisat politikalarini etkileyebilmistir, bu bakimdan Yeni Sagin biiyiime teorisi
Monetarizm ¢ercevesinde ele alinmastir.

Monetarizm bir liberal teori olmakla birlikte siirekli tam istihdam durumunun
olmadig1 gerekgesiyle Klasik iktisattan farklilagan ve bu yoniiyle Keynes’yen iktisada
degen bir doktrindir. Monetarizme goére ekonomiler siirekli tam istihdamda olmadigina
gore, ekonomileri tam istthdama tasiyarak biiylimeyi saglayacak araglara ihtiyag
bulunmaktadir. Monetarizme gore bu ara¢ maliye politikasi degildir, ekonomileri tam
istihdama tasiyacak ve tam istihdamda tutacak ara¢ para politikasidir. Bu sebeplerle
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Monetaristler biiylimeyi parasal bir sorun olarak gormekte ve saglikli biiylimenin bu
istikrarsizliklar1 6nlemenin tek yolunun para arzinin belirli bir oranda ve ekonomideki
gelismelerle orantili olarak kademeli bir sekilde artirilmasi oldugunu 6nermektedirler.
Monetarizm biiylimenin desteklenmesinde maliye politikalarindan uzaklagilmasini
blitce ag1g1 yaratarak biiyiimenin finansmani yolu se¢ildiginde bunun vergi yikii artisi,
borg¢ yiikii artis1, faiz ve kur baskis1 yaratacagini ileri stirmiisler maliye politikasinin
esnek olmadigini, gecikmeli etki yarattigini ve politik istikrarsizliklara neden oldugunu
ileri slrmiislerdir. Monetarizm biiyiimenin desteklenmesi ve korunmasinda para
politikasinin tercih edilmesini, etkin ve esnek 6zelligi nedeniyle bliyiimenin saglanmasi
ve korunmasinda para politikasinin daha iyi sonuglar verecegini ileri siirmiiglerdir.

Friedman, 1962 yilinda yazdigi tinlii Kapitalizm ve Ozgiirliikk adli eserinde para
politikas1 tercihinin, parasal otoritenin para stokunu belirlenen bir oranda artirmasi
oldugunu belirtmistir. Friedman para stokunu belirlenen bir oranda artirmasi izin veren
bir yasal diizenlemenin yapilmasindan yana oldugunu, para stokunun yillik artig orani
yiizde 3 ila yiizde 5 arasinda bir oran olabilecegini 6nererek istikrarli biiylimenin para
politikas1 sinirin1 ¢izmistir. Agik¢a goriildiigii gibi Monetarizm enflasyonu Modern
Miktar Teorisi i¢inde acikladigi gibi, biiylime meselesini de Modern Miktar Teorisi
icinde aciklamakta, para miktarindaki genislemenin 6nce nominal geliri, nominal gelir
artisinin  bliylimeyi sonra da fiyatlar1 artiracagini kabul etmektedir. Monetarizmin
biliylimeyi agiklayan temel ilkeleri asagidaki 6zelliklere sahiptir.

Para arzindaki biiyiime orani ile nominal gelirin biiylime orani arasinda ¢ok
kesin olmamakla birlikte bir iliski bulunmaktadir. Bu iligski ¢ok kesin degildir. Ciinkii
para arzindaki artiglarin geliri etkilemesi zaman alir. Ayrica, bunun ne kadar siirecegi de
belli degildir. Ortalama olarak para arzindaki artis, nominal gelirleri yaklasik 6 ve 9 ay
arasinda gegecek bir siire sonunda etkiler. Nominal gelirin biiylime oranindaki artig
etkisi ilk olarak tiretim tizerinde goriiliir. Bu daha sonra fiyatlara yansir. Ortalama
olarak, fiyat etkisi yaklasik olarak 6 ve 9 ay arasinda de§isen zaman boyutu igerisinde
ortaya ¢ikar. Para arzindaki artis ile enflasyon arasinda toplam gecikme ortalama 12-18
ay arasindadir. Para arzindaki artis ile bunun nominal gelirlere ve daha sonra fiyatlara
yansima iligkisi ‘cok kesin ve belirli’ degildir. Bu iliskide bir kayma s6z konusudur.
Kisa donemde (5 veya 10 ay kadar bir siirede) para arzindaki degismeler Oncelikle
tiretimi etkiler. 10 ay1 asan bir siirede para arzinin bilyiimesi fiyatlart etkiler (Aktan;
2010: 168-179).
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5. ENFLASYONLA BUYUME (LISKISINI ACIKLAYAN IKTISADI
OKULLAR, TEORILER VE MODELLER

Enflasyon ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin yonii ve bu iliskinin
ekonomiyi nasil etkiledigi, buna karsilik nasil politikalar uygulanmasi gerektigi
ekonomide uzun yillardir tartisma konusu olmustur. Iktisadi okullar agisindan enflasyon
ve biiylime iligkisi yaganan ekonomik kosullardan etkilenmis ve teorik acidan bir¢ok ele
alinmustir.

5.1. Klasik Okul

Enflasyon olgusu oldukg¢a eski tarihlere dayanmakla birlikte, enflasyon biiylime
iliskisinin incelenmesi II. Diinya Savasi sonrasi doneme denk gelmektedir. Klasik
okulun kurucularindan A. Smith, D. Ricardo, J. S. Mill gibi diistiniirler, ekonomide tam
istthdamin var oldugunu ve yapilacak miidahalelerin piyasada parasal ve reel dengeleri
bozacagini sOyleyerek, yaklagimlarim1 “Laissez-faire” deyimi ile anlatmislardir. Bu
goriiste klasik okulda piyasaya miidahale etmeden, piyasanin kendili§inden dengeye
gelmesinden dolayr enflasyon ve igsizlik gibi durumlarin yasanmadigini varsaymustir.
Klasik okulun bakis ac¢isiyla “uzun vadede hepimiz Slmiis olacagiz; issizlik yillarca
stirebilir fakat devlet miidahalesine gerek yoktur” goriisii politika yapicilarin ekonomiye
miidahalesiyle ekonomik biiylimenin bu durumdan etkilenmeyecegi bununla beraber
fiyatlar genel seviyesinin yiikselerek enflasyona neden olacagini ifade etmislerdir.
(Emsen vd., 2012: 25).

Klasik okulda tek bir arz egrisi oldugu kabul edilmekte arz egrisinin tam
istihdam diizeyinde eksene dik olarak konumlandig1 varsayilmaktadir. Reel bir degisken
olan iiretim seviyesi, nominal bir degisken olan enflasyondan etkilenmektedir. Klasik
okulda iiretim; sermaye, emek ve teknolojik gelisme ile ifade edilirken enflasyon
toplam talep ile ifade edilir. Miidahale edilmeyen ekonomide kendiliginden dengeye
ulagmas1 varsayimi, ekonomide arz fazlasi olusturacak ve buna bagli olarak talebin
yetersizliginden kaynaklanan dengesizlik giderilecektir (Yesiloglu, 2018: 22).

5.2. Keynesyen Okul

1930’lu yillara kadar iktisat literatiiriinde hakim olan goriis; goriinmez el
yardimiyla ekonominin kendi kendini diizeltmesiydi. Bu goriis batida ekonomileri
derinden etkileyen 1929 Biiyiik Buhranina kadar etkisi siirdii. Keynes’in 1936 yilinda
yazdigr Biiylik buhranin analizini yapan “Istihdam, Faiz ve Paranin Genel Teorisi”
isimli ¢alismasi; krizin neden-sonuclarini ele alarak ilerideki krizlerde ¢6ziim Onerileri
ve hatta krizler yasanmadan Oniine geg¢ilmesi adina Onemli reformlar gelistirmistir.
Keynesyen okul, ekonominin daima tam istihdam seviyesinde oldugunu, tam esnek
fiyat ve tlicret varsayimma dayanan ekonominin yalnizca uzun donemini inceleyen
klasiklerin aksine ekonominin eksik ve fazla istihdam durumu yasayabilecegini, tam
istihdam durumunun tesadiifii ortaya ¢iktig1 goriisiinii benimsemistir. “Uzun dénemde
herkes oliir” sdylemi ile Keynes ekonomide ki kisa dengesinin gz ardi edilmemesi
gerektigine vurgu yapmistir (Dornbusch ve Fisher, 1998:445).

Keynesyen okulun temel varsayimlari dogrultusunda enflasyon olgusunu
aciklayacak olursak; ekonomi eksik isttihdamda dengedeyken para arzinda ortaya ¢ikan
bir artig toplam talepte bir artig gerceklestirir. Fiyatlar esnek olmadigi i¢in enflasyon
tizerinde goz ard1 edilebilir bir etki meydana getirecektir fakat arz egrisi pozitif egimli
esnek bir yapidadir. Tam istihdam seviyesine yaklastikca artan talep fiyatlariyla birlikte
cikt1 diizeyi de artacaktir. Bu durumdan enflasyon ve ekonomik biiylime ayn1 yonlii ve
pozitif olarak etkilenecektir. Ekonomi tam istthdam seviyesine yaklastikca arz egrisi
fiyat eksenine gore konumlanacaktir. Arz egrisinin geldigi bu noktadan sonra
uygulanacak politikalar biiylime {izerinde higbir etki gostermezken enflasyonun
artmasina neden olacaktir (Aren, 2014: 127).
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5.3. Neo Klasik Okul

1900’1li yillarin ilk c¢eyregine kadar diinyada egemen olan klasik okul,
elestirilmeye baslanmisti. Klasik okulun varsayimlarina yapilan bu elestiriler, zamanla
kendini yenilemesine ve neo Klasik iktisadi akimin olusmasina zemin hazirlamistir
(Giiran, 2006:11). Neo klasik goriiste ilk olarak enflasyon ve biiyiime iliskisini detayl
bir sekilde 1963’te Mundell ele almistir. Mundell enflasyon durumunda ve enflasyon
beklentisi i¢inde olmanin bireylerin mal varliklarinda azalmaya neden olacagini
savunmustur. Bu azalma karsisinda bireyler, insanlar eski durumlara kavusabilmek
icin daha fazla tasarruf yapacaklardir. Daha fazla yapilan tasarruflar, faiz oranlarimi
diisiirecek; dolayisiyla da yatirimlar artacaktir. Yatirimlarin artmasiyla ekonomik
bliylime gerceklesmis olacaktir (Sarag, 2009:37).

Mundell’in bu goriisiine ek olarak ekonomik biiyiime ile enflasyon arasinda
pozitif yonlii iliski oldugunu savunan James Tobin 1965’te yaptigi calismasinda;
ekonomik biiyiime modellerinde parasal faktorlerin 6nemsenmedigine vurgu yapmakta,
kisa donemde bu faktdrlerin sermaye birikimi {lizerinde etkili olacagini belirtmektedir.
Tobin’e gore parasal varliklar sadece merkez bankasi tarafindan iiretilir ve devlet
tarafindan sabitlenmis 6deme ve degisim araci olarak kullanilir. Bu sebeple toplam mal
varligl; daha onceki yatirimlar, elde edilen sermaye ve devlet tarafindan iiretilen para
gibi bilesenlerden olusmaktadir. Varlik m1 yoksa para m1 se¢imini bireyler getirisi fazla
olandan yana kullanmaktadirlar. Dolayisiyla Tobin’e gbre paranin faiz orani kontrol
edilebiliyorsa sermayenin getirisi de kontrol edilebilir. Paranin portfoyler icindeki pay
orani azaliyorsa, sermaye ve liretimin artmasina sebep olmaktadir. Bu durumda paray1
elde tutmanin firsat maliyeti sermayenin getirisi ve enflasyon orani olmaktadir. Bu
durumda uygulanan enflasyon orani sermaye lehine degisecek ve ekonomik biiyiimeyi
pozitif yonde etkileyecektir (Tobin, 1965: 680-685).

Neo klasik okulda enflasyonun ekonomik biiylime iizerindeki etkileri
konusundaki diger bir calisma ise Sidrauski tarafindan 1967°de yapilmistir. Paranin
yansiz oldugunu kabul eden Sidrauski modelinde ise bireylerin kendi faydalarim
maksimize edecek bir oranda tasarruf orani belirlediklerini savunmustur. Ayni1 zamanda,
Sidrauski kurdugu modelde paranin kapali bir gérevi oldugunu varsaymaktadir. Bagka
bir ifadeyle, bireylerin elde ettikleri fayda maksimizasyonlar: ellerinde tutmus olduklari
reel para balanslariyla dogrudan iligkilidir. Bu duruda dolay1 enflasyon oraninda ortaya
cikacak bir artis duragan durumdaki sermaye stokuna etki etmeyecektir. Bu nedenle
Sidrauski’nin modeli enflasyon oraninda ortaya ¢ikan bir artis ile yalnizca reel para
balanslarinin azalmasina neden olacaktir. Sonug¢ olarak ekonomik biiyiime tizerinde
negatif yonlii bir etki birakacaktir (Sidrauski, 1967: 797).

Enflasyonun ekonomik biiylimeyi negatif yonlii etkilemesi savunan diger
iktisatcilar; Stockman, Cooley ve Hansen’in modellerinde ise enflasyon oranininda ki
artislarin bireylerin refah seviyelerinde diisiis ile miicadele etmek zorunda kalmalarina
neden olmaktadir. Atni zamanda, Stockman bir iilkenin ekonomisinde enflasyon
oranlarinin artig géstermesi sermaye oranlari da dahil bireylerin birgok harcama ile ilgili
aldig1 kararlarini ertelemesine sebep olacaktir Cooley ve Hansen’a gore ise, bir lilkede
enflasyonun olmasi durumu karsisinda bireylerin nakit mal almak yerine kredili mal
almay1 segeceklerini bunun karsiliginda da faiz 6demek zorunda kalacaklar1 i¢in refah
seviyelerinde diisiis olacagini belirtmektedirler (Haslag, 1997: 15).

5.4. Monetarizm

Parasalc1 yaklasimda denilen monetarizm, 1970’lerden bu yana iktisat
literatiiriinde yer almaya baslamistir. Monetarist kuramin onciisii Milton Friedman’dir.
Monetarizme gore para stokundaki degismeler; milli gelir diizeyini etkileyen en 6nemli
faktordiir. Monetaristler, ekonominin her zaman dogal issizlik oraninda olacagini
varsayarak, enflasyon ve {cretlerin uzun donemde dogal issizlik oranmni
degistirmeyecegini savunmuslardir (Paya, 2013:373).

Monetarist goriise gore; Para arzinda ve nominal gelirdeki biiylime orani
arasinda iliski bulunmamaktadir. Fakat bu iliski net degildir. Clinkii para arzinda ortaya
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cikan bir artisin geliri etkilemesi zaman alabilir. Nominal gelirin biiylime orani
tizerindeki artis etkisi ilk olarak ¢ikt1 diizeyi lizerinde belli olur. Sonrasinda bu durum
fiyatlara yansir. Bir siire sonra para arzindaki artistan kaynaklanan enflasyon ortaya
cikar. Kisa donemde para arzinda bir artis yasanmasi oncelikle tiretimi etkiler. Uzun
donemde para arzindaki artisin fiyatlari etkiledigi gortliir (Macesich, 1983: 3-4).

1970’lerde sanayilesen ekonomilerin stagflasyon siirecine girmis olmalarindan
dolay1, enflasyonun ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etki ettigine dair goriislerin
zamanla cliriidiigli goriilmiistiir. Friedman, enflasyonla ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskinin ters yonlii oldugunu iddia eden Phillips Egrisi’nin bu goriisiinii elestirmistir.
Phillips Egrisine gore, enflasyon ile ekonomik biiylime arasinda ters yonlii iliskinin kisa
donemde gecerli olmasi, uzun donemde ise bdyle bir iliskiden bahsedilemeyecegi ifade
edilmistir. Monetarizme gore uzun dénemde para arzindaki artiglar fiyatlar etkileyecek,
iiretimde ise bir degisiklik gostermeyecektir. Ekonomik biiyiimeden fazla para arzi
yasanmasi, yliksek enflasyon siirecinin yasanmasina sebep olacak, yatirimlar azalacak
ve ihracat olumsuz etkilenecektir. Bu durum karsisinda ekonomik biiylime azalacaktir
(Gokal ve Hanif, 2004).

Friedman’in 1977°de yaptig1 calismasinda, fiyatlar genel diizeyinin yiiksek ve
inisli ¢ikish bir yapida olmasi mal ve hizmetlerin fiyatlarinin net olma 6zelligini
kaybettigini ve ekonomik biiyiimenin olumsuz etkilendigini ileri siirmiistiir. Monetarist
goriise sahip iktisatcilardan De Gregorio 1992°de, enflasyonun kisa donemde gelir ve
kaynak dagilimini bozdugunu, uzun dénemde ise diger makroekonomik degiskenler ile
birleserek ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigini 6ne siirmiistiir. Fischer ise 1994°de,
iliml1 enflasyondan bile ekonomik biiylimenin olumsuz etkiledigini a¢iklamistir. Barro
1996°’da artan enflasyonun ve enflasyon belirsizliginin insanlarin ve firmalarin
etkinligini diisiirdiigiinii, enflasyon oraninin yillik yiizde 15’in {istline ¢ikmasi halinde

ise ekonomik biiylimenin olumsuz etkileneceginden bahsetmistir (Terzi ve Oltulular,
2004: 20).

5.5. Phillips Egrisi

A.W. Phillips 1958°de, Ingiltere ekonomisinin 1861-1957 dénemleri arasinda
igsizlik ve enflasyon oranlar1 belirleyerek, gozlemsel bir egri olusturmustur. Phillips
Egrisi, issizlik ve enflasyon arasinda negatif bir iligki ortaya koymus 1960°da
Samuelson ve Solow’un katkilartyla da bu iligkinn kararli ve ters yonlii oldugu formiile
edilmistir (Sarag, 2009:35).
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Sekil 5.1. Phillips Egrisi (Sarag, 2009:35).

= -Y(u-Un) n: Enflasyon Oran1  uy: Dogal Issizlik Orani u: Issizlik Oram
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v = Enflasyon oraninin issizlik orani ile dogal issizlik orani arasindaki degismeye olan
duyarliligini géstermektedir.

1960’1 yillarda, enflasyon ile issizlik arasinda iliskiyi kabullenerek, issizligi
azaltmak amaciyla genisletici para ve maliye politikalar1 izlemisler ve bunun sonucunda
bliylik oranda tahmin edilen bir sonug elde edilmistir. 1970’lerde iilke ekonomilerinde
yasanan stagflasyon siireci issizlik ve enflasyonun artis siirecine girdigi durumda,
Phillips Egrisi’nin uzun donem etkisi sorgulanmaya baslanmisti. Bu donemde Friedman
ve Pheleps’in, Phillips Egrisi’ne yonelik beklentileri géz oniine almadigi elestirileri
onem kazanmustir. Degisen enflasyon beklentilerinin dikkate alinmasi halinde, Phillips
egrisinin zamanla istikrarli olmayacagini ve egri ilizerindeki herhangi bir noktada,
beklenen enflasyon oraninin uyum ig¢inde kalmayacagini ve baska bir noktaya kaymasi
durumu ile Kkarsilasilacagini isaret etmislerdir. Dolayisiyla da Phillips Egrisine
bekleyisleri dahil edip, su sekilde ifade etmislerdir (Yildirim ve Karaman, 2003:340).

nt =n’-Y(u-Uy)

Yukaridaki enflasyon orani denklemine, beklentilerin eklenmesiyle gerceklesen
enflasyon orani ile beklenen enflasyon orani esit olur. Bununla birlikte issizlik oraniyla,
dogal issizlik orani da esitlenmektedir. Neoklasik bakis acisina gore gelistiren bu
yaklagim, beklentilerinde eklenmesiyle Phillips Egrisi’nin kisa donemde enflasyon ile
ckonomik biiytime arasinda pozitif yonli bir iliski oldugunu kabul etmistir. Ayni
yaklasima gore; Uzun donemde ise Phillips Egrisi dikeydir. Issizlik oran1 ve dogal
igsizlik oraninin birbirine esitlenmesiyle kisa donemde bir iliski oldugu kabul edilmekte
fakat uzun donemde bir iliski olmadigi kabul edilmektedir (Sagkan, 2006:9).

5.6. I¢sel Biiyiime Modelleri

I¢sel biiylime modelleri, ekonomik biiylimeyi iiretim siirecinde olan Olgek
ekonomileri ile artan getiriler ve bunlar sebep oldugu teknolojik gelismeler ile
aciklamaktadir. Igsel biiyiime modellerindeki bilyiime orani sermayenin getirisine gore
degisir. Sermaye birikimini azaltan enflasyon dolayisiyla ekonomik biiylime oranini da
azaltmaktadir. Ekonomik biiylime oranlarmin etkilerini anlayabilmek i¢in biiylimenin
i¢sel alinmasi gerekmektedir. Neo klasik modellerin digsal kabul ettigi biiylime oram
s0z konu olan etkileri ortaya koymak i¢in yetersiz goriilmektedir.

Biiylime oraninin ig¢sel oldugu modeller olusturulurken; sabit fiziki sermaye
getirisi, beseri sermaye birikimi, sermaye birikiminde var olan pozitif digsalliklar ile
beraber sermayenin marjinal iriiniiniin pozitif veya sifirin altina diismemesi durumu
sermaye birikimini devam ettirir. Bu durum tiim okullarda ortak noktadir. Buradaki
amag: sermayenin getirisi yiiksek oldukc¢a insanlarin yatirim yapmaya devam etmesidir.
Fiziki ya da beseri sermaye faktorlerini etkileyen herhangi bir digsal faktor, duragan
durumda olan biiyiime oramini da etkilemektedir. i¢sel biiyiime modellerinde bunun
yaninda tiretimde kullanilan Olcege goére artan getirilere olanak taninmakta ve
sermayenin getiri oranin belirlenmesinde digsalliklarin rolii dnemsenmektedir. igsel
biiyiime modellerindeki enflasyon ve ekonomik biiylime arasindaki iliskide, biiyiime
oraninin i¢gsel olmasiin yani sira paranin reel degiskenleri tizerindeki etkisi de ortaya
cikmistir. Bu duruma goére enflasyon oraninda bir artis, biiyiime ile beraber paranin reel
degiskenlerini de etkilemektedir. Bu durumda igsel biiylime modelleri birbirinden farkli
durumlar géstermedigi goriilmektedir (Sagkan 2006: 15-16).

Gomme 1993°de kurdugu igsel ekonomik biiyiime modelinde, enflasyon
oranindaki artigin istthdam {izerinde bir azalisa sebep oldugunu agiklamistir. Bu modele
gore Gomme, ilk olarak etkili kaynak dagiliminin, son tiikketiminin marjinal degeri ile
son birim ¢aligmanin maliyeti esitlenince saglanacagini ortaya koymustur. Bu baglamda
Gomme enflasyon artiginin son tiiketimin marjinal faydasini azalttigini ve bu kosulunun
kisilerin daha az ¢alismasiyla gerceklesecegini ve kisilerin daha az ¢alismasi sebebiyle,
sermayenin marjinal iirlin degerinin diisecegini ve sermaye birikim siirecinin
azalacagmi iddia etmistir. Bu iddialara gére, Gomme enflasyonun, ekonomik biiylime
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tizerindeki etkisinin ¢ok kiigiik bir etki olacagini savunmustur. Ciinkii, kurdugu modelde
yiizde 10’larda olan 1liml1 bir enflasyon oraninin ekonomik biiyliime iizerinde yiizde
1’den daha az bir etki yaptig1 ortaya ¢ikmistir (Walsh, 1976: 63).

Marquis ve Reffert 1995°te kurdugu modelde ve bu modele benzer oolan
Haslag’in 1995 de yaptig1 calismada sermaye ile paranin birbirlerini tamamlayici mallar
oldugunu kabul ederek hareket etmislerdir. Bu durumda, Marguis ve Reffert,
enflasyonun etkilerini bir Stockman’in calismalarina gore aciklamaktadirlar. Paranin
getirisinin sermayenin getirisinden daha az olmas: sebebiyle ekonomide nakit rezervi
zorunlu kilinmaktadir. Ote yandan, mevduatin denge getirisi, para ve sermayenin
getirisinin agirlikli toplami olarak kabul edilmektedir. Bu durumda enflasyonda yasanan
bir artis, mevduat getirisini azaltmakta ve dolayisiyla da mevduat birikim hizi
diismektedir. Sermaye de mevduatin bir parcasi olmasi sebebiyle sermaye birikimi ve
ciktt biliylimesi yavaglamaktadir. Bununla birlikte, Marguis ve Reffert ile Haslag
enflasyonun ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini, Gomme’nin kurdugu modelden
farkli olarak oldukga yiiksek bulmuslardir. Marquis ve Reffert, ABD’nin 1959:1-1991:6
aras1 aylik verilerini kullanarak olusturdugu modelde, enflasyon yiizde 5 diizeyindeyken
yiizde sifir diizeylerine diismesi halinde ekonomik biiylimenin yiizde 0.68 oraninda
arttigini; Haslag’in kurdugu modelde ise 1960-1995 arasi 60 iilkenin yillik verilerini
kullanarak olusturdugu yatay kesit analizinde, enflasyonun yiizde 10 diizeylerinden
inmesi halinde ekonomik biiylime de ylizde 0.22 oraninda artis oldugu goriilmiistiir
(Marquis ve Reffert, 1995: 117; Haslag, 1995:).
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6. TURKIYEDE ENFLASYON VE BUYUMENIN TARiHi SEYRi_VE
TURKIYE’DE AGIR EKONOMIK SORUNLAR; ENFLASYON VE BUYUME
ILE MUCADELE POLITIKALARI

Bu bolimde 1920’lerden gilinlimiize kadar Tiirkiye ekonomisi tarihi
incelendiginde, Tiirkiye’de enflasyon ve ekonomik biiylime arasindaki iliskilerin,
donemlere ayirarak ve i¢inde bulundugu konjonktiir ortamina gore degerlendirerek,
donemler itibariyle enflasyon ve biiylimenin tarihsel istatistikleri ve agir ekonomik
sorunlar ile miicadele politikalarini alt bagliklara ayirarak incelenmistir.

Tirkiye’de ki enflasyon ve ekonomik biiyiime olgusu bu boéliimde, 1923’ten
giinimiize kadar gecen ekonomik gelisme yapisina gore farkli donemlerde
degerlendirilmistir. Boyle bir donemin yapilmasinda 6nemli goriilen iki hususlardan
birincisi, ulus-devlet kurma ¢abas1 ve ikincisi, diinya konjonktiiriindeki gelismelerdir.
Ortak hedef ise ekonomik kalkinmanin gerceklesmesi ve gelismis {ilkeler arasina
katilabilmektir (Boratav ve Tiirkcan, 1993: 54).

6.1. Liberal Donem: 1923-1945

Enflasyon parasal degerde siirekli yasanan bir artis oldugu i¢in enflasyonun
tarthinin paranin miibadele amaciyla kullanilmaya baslanmasi kadar eski bir tarihe
dayandigi belirtilmektedir. Ayni zamanda; Osmanli imparatorlugu doneminde de
enflasyon ile ilgili sorunlar goriilmiistiir. 1476-1585 yillar1 arasinda %]1-2 arasinda
enflasyon var oldugu diisiiniiliirken, 1585-1605 yillar1 arasinda yillik ortalama %9-10
oraninda enflasyon goriildiigli arastirmalara sonucunda tespit edilmistir (Eren,
2002:101).

Osmanli imparatorlugu doneminde goriilen enflasyonla ilgili durumlardan sonra
Cumbhuriyet’in ilan1 ile 1923 ve 1929 yillar1 arasinda uygulanan siki para politikast ve
denk biitce politikas1 sonucunda maliye politikalarinin basariyla uygulandigi ve bu
durumun sonucunda da kayda deger bir enflasyon durumuna denk gelinmedigi
goriilmiistiir. Birinci iktisat kongresinin diizenlendigi 17 Subat 1923°te, kurtulus
savagindan galip olarak ¢ikan Tirkiye’nin iki amact vardi. Birincisi, is¢i, tiiccar, ¢ifti
ve sanayl gibi kesimlerim bir biitlinliik i¢inde sosyal ve siyasal yonden sorunlarini
belirlemektir. Ikincisi ise yabanct sermayelere ekonominin gelecekteki konumunu
ispatlamaktir. Bu kongreyle i¢ ve dis sermeye topluluklarina giiven asilamaya
calisilmigtir. Bu donemde milli ekonomi anlayisinin da etkisi ile para politikasinda
istikrar saglamaya calisilirken, maliye politikasinda denk biitce ilkesi gecerli olmustur.
Genisleyici maliye politikasindan kaginilmis ve bor¢lanmaya gidilmemistir. Heniiz bir
merkez bankasinin olmamasi kagit para arzinin artisini 6nlemistir. Iktisat kongresi ile
baslayan caligmalar 1930°da Merkez Bankasi’nin (TCMB) kurulmasiyla neticeye
ulagmistir (Oktar, 1998:247-248).

Tablo 6.1. 1923-1929 Tiirkiye Biiylime ve Enflasyon Rakamlari (Turan, 2010: 43).

YILLAR GSMH (milyon TL) REEL BUYUME ENFLASYON
1923 953 0.0 477

1924 1.204 14.9 16.42

1925 1.526 12.8 7.91

1926 1.651 18.2 1.64

1927 1.471 -12.8 -12.19

1928 1.633 11.0 -0.01

1929 2.073 21.6 6.29

Bu donemde izlenen para politikasinin fiyat istikrar1 disinda istthdam, ekonomik
bliyime ve dis ticaret dengesinin saglanmasi gibi amaglar1 vardi. Istikrarli bir para
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politikasi izlenen bu donemde en 6nemli amag fiyat istikraridir. Ekonomik biiyiime
acgisindan bu dénemde ise verilerin istenilen diizeyde olmadig1 goriilmektedir. Etkin bir
merkez bankasi ve bankaciligin olmadigi bu donemde ekonomik biiylimenin yavas
ilerlemesine neden olmustur (Uludag, 1990: 364).

Tablo 6.2. 1930-1939 Tiirkiye Biiyiime ve Enflasyon Rakamlari (Turan, 2010:44).

YILLAR GSMH (milyon TL) REEL BUYUME ENFLASYON
1930 1581 2.2 -7.88
1931 1.392 8.7 14.0
1932 1171 -10.7 -0.5
1933 1.141 15.8 2.8
1934 1.216 6.0 18.1
1935 1.310 -3.0 5.2
1936 1.695 23.2 1.6
1937 1.807 1.5 -9.3
1938 1.896 9.5 -6.0
1939 2.063 6.9 1.4

Diinya ekonomisinin girdigi bunalim, gelismemis iilkelerin birgogunu buhranin
etkileri ile miicadele etmeye zorlarken, Tiirkiye’nin o donemlerde disa kapali bir
ekonomi olmasi bir 6l¢giide iilkeyi krizin disinda tutmustur. Bu déonemde, ayn1 zamanda
kamunun cabalariyla sanayilesme adina bir¢ok yatirim planlamalart yapilmistir. Fakat
donemin en 6nemli gelismesi 3 Ekim 1931 merkez bankasinin kurulusu olmustur. 1930-
1939 yillar1 arasinda doviz ekonomisinde, klasik para politikas1 gortisleri hakim
oldugundan, ekonomik dengenin para piyasasinda gegeklesmesi, merkez bankasinin bu
konuda etkili bir rol oynayabilecegi hususu goéz ardi edilmistir. Ancak biiylik
depresyonla klasik para politikast yikilmis yerini keynesyen para politikasina
birakmistir. Boylelikle devletin ve dolayisiyla merkez bankasinin fonksiyonlarinin
ekonomide iizerinde etkileri tartisilmaya baslanmistir. Fakat 1930-1939 donemleri arasi
uygulanan politikalarda hala fiyat istikrar1 amaci giidiilmektedir. Bu durumdan dolayi,
donemin verileri incelendiginde fiyat artiglarinin 1limh bir enflasyon tiirinde ilerledigi
gorilmektedir. Bu donemdeki, fiyat hareketleri biiylik Olgiide ithal seviyesindeki
degismelerden etkilenmis ve 1930’larin ilk yarisinda ilk yarisinda biiylik depresyondan
etkilenerek yiikselen tarim sektoriiniin olumsuz hava kosullarindan etkilenerek iiretimim
azalmas fiyatlar genel seviyesinde iizerinde biiyiik rol oynamistir.

Bu donemdeki deflasyonist para politikasinin uygulanmas: fiyatlar genel
seviyesinin diisiik oranlarda kalmasina neden olmustur. Bunun yani sira 1937 yilinda
hiikiimetin “Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu” kapsaminda dis ticaretin
yapilmasi altin ve doviz rezervlerini korumak adina énemli bir adim olmustur (Uludag,
1990: 367-368).

Tablo 6.3. 1940-1945 Tiirkiye Biiyiime ve Enflasyon Rakamlari (Turan, 2010:45).

Yillar GSMH (Milyon TL) Reel Biiylime Enflasyon
1940 2.403 -4.9 9.6

1941 2.992 -10.3 -10.3
1942 6.196 5.6 5.6

1943 9.232 -9.8 -9.8

1944 6.685 -5.1 -5.1

1945 5.470 -15.3 -15.3

Ikinci Diinya Savasmin baglamasiyla Tiirkiye’de 1940-1945 aras1 dénemlerde
savasa dahil olunmamasina ragmen tiim ekonomik etkilerinin yasandigi goriilmustiir.
Bu dénemde, savas ile beraber Tiirkiye’de, savasabilecek niifusun 6nemli bir kisminin

43



TURKIYE'DE ENFLASYON VE... Esra KUTUKCU

silahlanmasi ve devlet biit¢esinin biiyiik oranda savunma giderlerine ayrilmasi, iilkenin
savas ekonomisi durumuna ge¢mesine neden olmustur. Savunma harcamalariin
artmast ve devletin bunu finanse edememesi fiyat istikrarini bozmus ve iilke
enflasyonist siirece girmistir. Savas ekonomisinin yarattigi durum i¢inde 6nlem alinmasi
kaginilmaz olmustur. Hiikiimet i¢ liretim ve tiiketimde, ihracat ve ithalatta miktar ve
fiyat kontrolii saglayic1 etkiyi yasal yollardan saglamigssa da miktar teorisinin
ekonomide gecerli olmaya baglamasi enflasyonun ilerlemesi kontrol altina
aliamamustir (Eroglu, 2003:30).

6.2. ikinci Liberal Dénem ve Disa A¢ik Ekonomi:1946-1960

Ikinci Diinya Savasmin bitmesiyle ve tiim diinyada liberal politikalarin
etkinlesmeye baslamasiyla birlikte Tirkiye'de de bu politikalar etkili olmaya
baslanmistir. Tiirkiye’de tek partili rejimden ¢ok partili parlamenter rejime gecis yili
olan 1946 yili, iktisadi yapidaki doniisiimlerin de baslangici sayilabilir. Ikinci Diinya
Savasinda izlenen enflasyonist politikalarin sonucunda gerceklesen 7 Eylil 1946
devaliiasyonu ile TL’nin degerindeki fark ortadan kaldirilmis ancak devaliiasyon ile dig
ticaret dengesinde beklenen olumlu gelismeler saglanamamis aksine ekonomik denge
daha da bozulmustur. Tiirkiye’nin devaliiasyon uygulanmasi sonucu ucuzlayan
mallarina, Avrupa’nin savas sonrasi talebi artmis fakat devaliiasyondan ucuzlayan
mallarin diger iilkeler tarafindan daha yiiksek fiyatlarla ithal edilmesi, lilke ekonomisini
olumsuz etkilemis ve dis ticaret agig1 verilmesine yol agmistir (Uludag, 1990:371).

1946 yilinda ayni zamanda Tirkiye’de tek partili rejimden c¢ok partili
parlamenter rejime gecilmistir. Parlamenter rejimindeki bu degisiklik ekonomik
yapidaki bircok donusumun de bagslangict olmustur. Ikinci Diinya Savagmin yasandig
esnada Ismet Inénii’niin Tiirkiye'nin savasa girmesini engellemesi fakat ayn1 zamanda
Fransa ve Ingiltere ile iliskilerini devam ettirmesi, iliskilerini bati ile devam ettirecegini
gosteriyordu. Bu durumda ¢ok partili sisteme ge¢meyi zorunlu kiliyordu. Bunun
ekonomiye yansimasi ise devletcilik ilkesinden ayrilip devletin ekonomideki yerini
daraltmak, iktisadi kalkinmayir ve 6zel kesimi gelistirerek liberal ekonomiye gecis
olarak goriilityordu (Turan, 2010: 45-46).

Liberal ekonomiye gegisle genisleyici para ve maliye politikalar1 izlenmis, biitce
denkligi 6nemsenmemistir. Kamu harcamalarinin i¢ bor¢lanma ve TCMB kaynaklar ile
finansman yoOntemleri olagan hale gelmistir. Donemin ilk yillarinda igerde {iiretim
artiglar1 ve artan ithalat sayesinde enflasyon makul sinirlar i¢inde kalmistir. Fakat
donemin ikinci yarisinda genislemeci para ve maliye politikasi i¢ talep artis1 nedeniyle
enflasyonist baskilar1 arttirmistir. lkinci Diinya Savaginin ardindan Cumbhuriyet
tarihinde ilk defa, sosyal ve mali yapilar etkileyen enflasyonist bir ortam yasanmigtir
(Sahin, 2012: 104-105).

Dis ticaret aciklarinin ve enflasyonun artmasiyla dnceden var olan altin ve
dovizin kullanimi giderek artmistir. Dis bor¢lanmaya tekrar baslayan Tiirkiye’nin bu
donemde baslica kaynak Amerika Birlesik Devletleri’dir. Dis borglanma ile ithalat
devam etmis bu konuda verilen tesvikler yeni bir boyut kazanmistir. Fakat, ihracat
gelirlerinin azalmasiyla ve kaynaklarin tilkenme esiginde olmasiyla ithalata sinirlama
zorunlulugu gelmistir. Ithalatin siirekli artmasi, ihracatin ise yerinde saymasi, iilkede
yeterli sermayenin olmamasi, dis borglanmamn simira gelmesiyle ekonomik sorunlar
i¢in hiikiimet yeni 6nlemler alma arayigina girdi (Kepenek ve Yentiirk, 1994: 108-111).

Tiirkiye’ye kredi acan mali kuruluglarin bircogu yeni bir istikrar politikasi
uygulamasini ve parasini devaliie etmesini istemislerdir. Hiikiimetin basta bu duruma
yanagmamasi iizerine verdikleri kredileri daraltarak bu istikrar programin1 uygulamaya
mecbur birakmislardir. 1954 yilindan sonra tarim ve dis ticarette meydana gelen
tikanmalardan dolay: bu alanlarda sanayilesme terkedilmis, i¢ pazara yonelik tiiketim
mallarimin iiretimi 6n planda tutulmustur. Ithal ikameci politikalarin oncelik verildigi
sanayilesme girisimlerine adim atilmistir. Bu politikalar ile iilkedeki dis ticaret
aciklarinin giderilmesi, yasanan enflasyon oranlarmm diistiriilmesi admma ve Avrupa
Iktisadi Is Birligi Teskilatinm iilkede bir ekonomi politikast uygulanmasi gerektigini
aciklamasiyla, hiikiimet kredilerinde kesilmemesi adina yeni bir politika uygulamasina
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gitmis ve 1958 kararlar1 alinmistir. Bu kararlarin ardindan devaliiasyona gidilmis, KIT
rlinlerinin fiyatlar1 arttirilmig, para arzi daraltilmis ve ithal ikame politikalar yerine
liberal politikalar getirilmistir. Bu dénemde KIT iiriinlerinin fiyat artis1 ve uygulanan
devalilasyon enflasyonun artmasma neden olmustur. Yurtdis1 piyasalarina gore
fiyatlarin diisiik olmasi, yurtdisindan alinan kredileri arttirmis ve ithalatin artmasi
devam etmistir. ihracatta azalma devam etmis ve kisa vadeli dig kredilere dayanarak

uygulanan liberal politikalar basarisizlikla sonu¢lanmistir (Demircan ve Ener, 2004 91-
92).

Tablo 6.4. 1946-1960 Tiirkiye’de Biiyiime ve Enflasyon Rakamlari (Turan, 2010:48).

Yillar GSMH (Milyon TL) Biiyiime Enflasyon
1946 6.858 31.9 -1.0
1947 7.543 4.2 -15
1948 9.493 4.2 2.4
1949 9.054 -5.0 8.1
1950 9.694 9.4 -4.4
1951 11.644 12.8 0.2
1952 13.389 11.9 5.1
1953 15.607 11.2 3.8
1954 15.915 -3.0 9.5
1955 19.117 7.9 12.2
1956 22.047 3.2 9.9
1957 29.310 7.8 11.9
1958 35.000 4.5 15.8
1959 43.670 4.1 24.4
1960 46.664 3.4 5.2

Yukaridaki tabloda 1946-1960 donemleri arasinda gerceklesen enflasyon
rakamlarinda, 1954 yilina kadar olan siiregte dikkate deger bir yiikselme
goriilmemistir.1954 yilindan sonra tilkeyi yeni bir istikrar politikas1 arayisina gotiiren
nedenlerden dolay1 enflasyonda artiglar goriilmeye baslanmistir. 1950°1i yillara kadar
gecen siiregte enflasyonun, biiylik buhran ve ikinci diinya savasi gibi dis nedenlerden
kaynaklandigi, bu donemden itibaren goriilen enflasyonlar ise iilkede uygulanan
ekonomi politikalar1 ve politika arayiglari sebebiyle gergeklesmistir. Ayni zamanda
cumhuriyet doneminden bu yana tasarruf yapan insanlarin yerini, liretimin olmadigi bir
ve daha ¢ok tiiketime yonelen bireyler almistir. Bu donemdeki GSMH rakamlarinda ise
stirekli dalgalanmalar yasandigi goriilmektedir. 1946-1960 yillar1 arasinda, Tiirkiye
ekonomisi biliylime egiliminde olmasi fakat stirekli dalgalanmalar gdstermesi
stirdiiriilebilir bir bilylimenin gergeklesmedigini gostermektedir (Turhan, 2007:56)

6.3. Planh Kalkinma ve Sistemli ithal ikamecilik: 1961-1979

Tiirkiye ekonomisi 1950-1960 wyillar1 arasinda istikrarsiz, siirdiirtilebilirlik
kosullarin1 tagimayan bir biiylime siirecinden ge¢mistir. Donemin ilk yarisinda yani
1954’e kadar olan siirecte i¢ ve dis gelismeler yasanmis, yapisal degismeler
saglanmistir. Fakat 1954°ten itibaren ekonomi iiretim artisinda yavaslama, gittikge
biiyliyen dig borglar yani doviz dar bogaz1 ve enflasyon ile beraber iilkeyi ciddi bir
bunalima siirliklemistir. Bunalim doneminde tiim sektdrlerde biiyiime hiz1
yavaglamigtir. Donemin sonlarina dogru i¢ ve dis cevrelerde ekonominin bir plana
baglanmas1 fikri ortaya atilmigtir. Mevcut hiikiimetin bu fikre karst ¢ikmasiyla 1959
yilinda yatirnmci bakanliklar arasinda koordinasyonun saglanmasi i¢in Koordinasyon
Dairesi Bagkanligi kurulmustur. Planli Kalkinma, karma ekonomi ve ithal ikame
kavramlar1 giindeme alinmigtir.
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1960 yilinda, askeri darbe ile hiikiimet degisikliginden sonra, ekonominin bir
plana baglanmasi etkili ¢evrelerde kabul goriince, planlama bir kurum olarak 1961°de
kabul edilen yeni Anayasa’ya girmistir (Sahin, 2012: 129-130).

Bu donemde planlamayi1 savunan taraflarin basinda sanayiciler gelmekteydi.
1950-1960 donemleri arasinda sanayiye daha onceki donemlere gére daha az kaynak
tahsis edilmisti. Diger taraftan, donemin ikinci yarisinda ekonomik istikrarsizlik,
kaynaklarin iiretken olmayan spekiilatif sektorlere kaymasina neden olmustur. Bu
gelismelerin sonucunda sanayilesme yavaslamis, sanayi sektorii etkinligini yitirmeye
baslamisti. Sanayiciler i¢in yeniden sanayilesme c¢abalarinin baglamasinda ekonomik
istikrarin saglanmasi temel kosuldu. Ekonomik istikrarin saplanmasi kosulunun ise
ekonomik planlama ile gergeklesecegini savunmaktaydilar (Kepenek ve Yentiirk,
1994:129).

1961 Anayasasi hazirlanirken, ¢ikarilan bir kanunla Devlet Planlama Tegkilati
(DPT) kurulmustur. Devlet Planlama Teskilatinin amaci, kalkinma planlarin
hazirlamak ve yiiriitmekti. Kalkinma planlarinda belirtilen temel amag¢, GSMH’ nin hizli
biliylimesi ve bu biiyiimede asil katkinin sanayilesme ile saglanmaya calisilmasidir.
Fakat biiyiime hedeflerine ulasmada ortaya c¢ikan en biiylik engel, i¢ tasarruf
yetersizligidir ve planlanan yatirimlarin tamaminin gergeklesmesi zorlugudur. Boylece
1962°den itibaren Tiirkiye’de planli kalkinma donemi baslamistir. Birinci Kalkinma
Plan1 (1963-1968), 1963 ’ten itibaren yiiriirliige konulmustur. Birinci Kalkinma Plan1 15
yillik uzun vadeli planin ilk halkasini olusturmustur. Birinci Kalkinma Planinda 6ncelik
ithal ikameci sanayilesme olmustur. Kamu kesimini de i¢ine alan bir sanayilesme
modeli kurulmustur. Ayrica bu donemdeki sanayilesme modeli yogun devlet
miidahalesini gerektirse de bu durum 6zel yatirimlardaki gelismenin yararina olmustur.
Bu sayede 6zel kesim planlanan hedeflerini {izerine ¢ikmistir (Tokg6z, 2001: 16).

Tablo 6.5. 1961-1970 Tiirkiye’de Biiyiime ve Enflasyon Rakamlari (Turan, 2010:50).

Yillar GSMH (Milyon TL) Reel Biiyiime Enflasyon
1961 49.536 2.0 1.3
1962 57.593 6.2 3.8
1963 66.801 9.7 6.5
1964 71.313 4.1 0.8
1965 76.726 3.1 6.7
1966 91.419 12.0 55
1967 101.481 4.2 6.3
1968 163.893 6.7 4.1
1969 183.356 4.3 5.7
1970 207.815 4.4 11.8
1971 261.073 7.0 21.8
1972 314.140 9.2 15.3

Birinci Kalkinma Plani, Tiirkiye ekonomisinde biiylimenin arttigi ve fiyat
istikrarinin korundugu bir donem olmustur. Yukarida ki tablo da goriildiigii gibi fiyat
istikrar1 ile biiytime arasinda olumlu bir iligki vardir. Tablodaki verilerden de anlasildig
tizere Birinci Kalkinma Plani basari ile sonuc¢lanmistir.

Ikinci Bes Yillik Kalkinma Plan1 1968-1972 yillar1 arasinda uygulanmaya
baslamistir. Birinci Kalkinma Planindan farkli olarak, madencilik, tarim, {iretim sektorii
vb. biitiin sektorler tek tek ele alinarak, kamunun da dahil edildigi detayli bir plan
hazirlanmistir. Bunun yani sira bu planda, tiim sektorler yerli ve yabanci olmak iizere
iki ayr1 boliimde incelenmistir. Sanayi sektoriine bu planda da yine biliyiik 6nem
verilmistir. 1968-1972 yillar1 aras1t GSMH artis orani ortalama yillik %7 diizeylerinde
olmasi, sanayi sektoriiniin devamlilig1 ve iilke ekonomisi iizerindeki enflasyonist ve
deflasyonist egilimlerin gerceklesmesine izin verilmemesi gibi amaglar ortaya
konulmustur. Birinci Kalkinma Planinin; tarim, iiretim sektorii ve kamuda yarattigi
pozitif gelismelerin 6ziine inince dis borglarla yapildig: ve ithal ikame ile korumaciliga
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dayali sanayilesme sebebiyle iilke ekonomisinde déviz sikintis1 yasanmaya baglamistir.
Yasanan bu sikint1 karsisinda 1970’lerde yilinda Tiirk Parast %66 oraninda devaliie
edilmistir. Fakat ekonomideki bu sikintiya devaliiasyon da care olmamustir. Halk
ekonomideki darbogazla miicadele ederken, yasanan siyasal ve sosyal huzursuzluklar
sokaga dokiilmiis 12 Mart 1971 muhtiras1 gergeklesmistir. Ikinci Kalkinma Planinmn
yasandig1 bes yillik siliregte {ic ayr1 hiikiimetin kurulmasi bu dénemde goriilen siyasi
istikrarsizligin bir gostergesi olmaktadir (Tokgoz, 2001: 20).

Tablo 5.5.’te gosterilen 1968-1972 yillarinda gerceklesen ikinci Kalkinma Plani
donemine ait enflasyon ve biiyiime oranlari, bu donemin basinda enflasyonun 1limli bir
sekilde ilerlemesi, biiyiime oranlarmin ise ortalama  %6-7’lerde izledigini
gostermektedir. Ulke ekonomisinde yasanan sikintilardan dolay1 enflasyonun tek haneli
rakamlardan ¢ift haneli rakamlara ilerledigi gorilmiistiir. 1971 yilinda enflasyon en
yiiksek rakamlara ulagmistir. Ayni zamanda bu dénemde GSMH biiylime hizinda
onemli dalgalanmalarin goriilmedigi ve en yliksek degerin 1972 yilinda yasandigi
goriilmektedir.

1973-1979 yillar1 arasinda gergeklesen Uciincii Kalkinma Plani; her ne kadar 15
yillik vadeli planin son halkasini olustursa da diger istikrar planlarinda yasanan sorunlar
ve hedeflerin istenilen diizeyde olmamasi sebebiyle, yapisal bir degisikligi zorunlu
kilmistir. Bu nedenle, Ugiincii kalkinma Plani, 22 yillik bir planlamanin ilk evresi olarak
yirtirliigii girmistir. Daha 6nceki planlamalarda fiyat istikrar1 ve kalkinma hedeflerinin
gerceklestirilmesinde ki sorunlardan kaynakli bu planda istikrar i¢cinde kalkinma fikri en
temel nokta olarak alinmistir. Bu plana engel olacak ya da aksatacak nedenlerin ortadan

kaldirilmas1 veya en diislik diizeyde tutulmasinin gerektigi diisliniilmiistiir (Avci,1988:
33).

Tablo 6.6. 1973-1979 Tiirkiye’de Biiyiime ve Enflasyon Rakamlari (Turan, 2010:62).

Yillar GSMH (Milyon TL) Reel Biiylime Enflasyon
1973 399.089 4.9 15.8
1974 537.678 3.3 15.4
1975 690.901 6.1 19.0
1976 868.066 9.0 16.4
1977 1.108.271 3.0 22.5
1978 1.645.969 1.2 53.3
1979 2.876.523 -0.5 62.0

22 yillik bir planlama siirecinin ilk halkasi olan Ugiincii Kalkinma Plan1 en temel
hedefi GSMH biiylime hizinin yillik ortalama %7,9 seviyelerinde gerceklesmesi,
sanayinin milli gelir i¢indeki paymin ylikselmesi ve planlanan donemde 291 milyar TL
biiyiikliigiinde yatirrm yapilmasi olarak belirlenmistir (Tokgoz, 2001: 23).

Ulke igindeki sinirh talep, ihracatin diisiik diizeyde olmasi, kapasitelerin etkin
kullanilmamasi, ardi ardina gelen hiikiimetlerden dolay1 kaynaklanan siyasi
istikrarsizlik Ugilincii Kalkinma Plani ddéneminde ekonomide bir istikrarsizliga yol
acmistir. Ayrica, bu donemde 1974 Kibris Barig Harekati ve 1973 yilinda diinyada
yasanan petrol soku, petrol ihracatgisi olan Tiirkiye’de dis ticaret agigimi {i¢ kat
arttirmistir .

Tablo 5.6’da gorillen enflasyon rakamlar; lkinci Kalkinma Planinin son
donemlerinde baslayan ¢ift haneli rakamlar ile devarn etmis ve Uguncu Kalkinma
Planinin son donemlerinden itibaren iyice yiikselise ge¢mistir. Uciincii Plana ait
donemde gerceklesen en yliksek enflasyon degeri 1975 yilinda olarak gerceklesmistir.
Enflasyon rakamlar1 artis hizin1 devam ettirerek, 1979 yilinda 1973 ile 1979 willar
arasindaki en yiiksek degerlere ulasmistir. 1973 yilindan 1979 yilina kadar gegen
stirecte ise yillik ortalama GSMH biiylime hizinin ortalama 9%3,85 gibi diisiik bir
seviyede gergeklestigi hedeflenen diizeyin altinda gergeklestigi gortilmektedir.
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6.4. 24 Ocak Kararlari, Ihracata Dayal Kalkinma: 1980-1989

Tiirkiye’de enflasyon 1930’larin sonlarindan baslamis ve artarak devam etmistir.
Yiiksek oranli enflasyonun goriildiigii 1939-1949 yillarinda ortalama %14,3 iken 1950-
1959 yillarinda %38.8'e gerilemistir. En diisiik ortalama enflasyon 1960-1969 yillari
arasinda %4,4 olarak gerceklesmistir. Devam eden yillarda enflasyon rakamlar1 giderek
yiikselmis ve 1980-1989 doneminde % 50,7, 1990-1996 doneminde % 78,7 diizeyinde
olmustur. Ulke ekonomisinin 70'li ylllarln sonlarinda yasadig1 zor ekonomik kosullar
hayatin her alanim1 olumsuz etkilemistir. Enflasyonun 1980'lerde ii¢ haneli boyutlara
ulagmasiyla, enerji ve dovizde yasanan darbogazlar 6zellikle sanayi sektoriinde kendini
hissettirerek sektorde eksik kapasite kullanimina yol agmustir. Sanayi sektoriindeki bu
gerileme GSMH' ya da yansiyarak halkin refah diizeyinde diistislere sebep olmustur.

Ulke ekonomisinde fiyat istikrarin yeniden saglanmasi ve dis bor¢larin denmesi
amact ile o donemin hiikiimeti (IMF) Uluslararas1 Para Fonundan kredi destegi talep
ederek 24 Ocak 1980°de bir istikrar programi agiklamistir. Bu program ile piyasalarda
fiyat serbestliginin saglanmasi ve yiiksek oranli devaliiasyonlara basvurularak dis
bor¢larin  kapatilmasi amacglanmigtir. Uygulanan araglar ise piyasadaki fiyat
serbestliginin saglanmasi ve yiiksek oranli devaliiasyonlar uygulanmasi olarak
belirlenmistir. 24 Ocak Istikrar Programinin sartlar1 su sekilde belirlenmistir (Dikilitas,
2019: 33).

1. Bu programin ilk amaci enflasyonu kontrol altina almak ve ekonomide kalici
istikrar1 saglamak.

2. Devletin ekonomideki yerini daraltmak ve piyasaya dogrudan miidahalesini
onlemek.

3. Dis ticaretin serbestlestirilmesiyle, yabanci sermaye yatirimlarinin tesvik

edilecek bdylece ekonominin disa acik bir ekonomi haline gelmesiyle iilkedeki
doviz arzi artacaktir.

4. Bu programin stratejik amaclarindan biriside faiz hadlerinin serbest piyasada
olusmas1 ve negatif faiz uygulamasina son verilmesiydi. Yurt i¢i tasarruflarin
arttirtlmasina yonelik bir faiz politikast uygulanmasi ve bu siirecin mali
kurumlar araciligiyla yapilmasi

S. Gergekgi bir kur politikasi ile ihracatin arttirtlmaya ¢aligiimasi.
6. Faiz hadlerinin serbest piyasada olusmasi ve negatif faiz uygulamasina son
verilmesi.

24 Ocak 1980°de uygulanmaya baslayan programin ilk donemlerinde hiikiimet
azinlik ve istikrarsiz bir sekilde yonetiliyordu. 12 Eyliil 1980 darbesi gergeklestikten
sonra askeri hiikiimetin yoOnetimi ele gegirmesiyle demokrasi askiya alinmigtir.
Programin uygulanmasinda o donemde varolan siyasal sartlar ve diinyadaki konjonktiir
etkili olmustur. Bu donemde 6zellikle gelismekte olan iilkeler i¢in olumsuz ekonomik
faktorler etkili olmustur. Petrol soklarmin etkisinin hala devam ettigi bu donemde
gelismekte olan iilkeler i¢in sermaye akis1 azalmistir. Uluslararasi kredilerin azaldigi ve
faizlerinin arttig1 bir donem olmustur (Sahin, 2012:195).

Istikrar Programi ddéneminin ilk zamanlarinda kisa vadeli amagclara oncelik
verilmistir. Alinan 6nlemlerle kisa vadede enflasyon baskinin kirilmasi ve piyasalarin
bir diizen i¢inde olmasma 6zen gosterilmistir. Bir yandan arz artarken, ote yandan
fiyatlar genel seviyesinin yilikselmesine bali olarak i¢ talep daralmasi yasanmis, arz-
talep dengesi kismen saglanabilmistir. Ancak 1980 yilinda enflasyon orani rekor bir
yiikselme ile %108’leri gérmiistiir. 1981°den itibaren enflasyon gerilemeye baslamis
yillik ortalama %31’lere diigsmiistiir. 20 Ocak 1980’de TL’nin degeri %32.9 oraninda
devaliie edilmistir. Mayis 1981 tarihinden itibaren %S5’leri asmayan mini
devaliiasyonlarla TL’nin asir1 degerlenmesi Onlenmek istenmistir. Bu uygulamalarin
amaci piyasada olusan karaborsalar1 onlemektir. 1980 sonrasi ithalattaki serbestlesme
ile hem ithalat hem de ihracat artmistir. Dis ticaretteki bu gelismelere paralel olarak
yabanci sermaye girisi bllylik bir hizla artmistir. Tiirkiye 24 Ocak istikrar programi ile
doviz sorununu ekonomide ciddi bir doniisiim yasanmistir. 1980-1983 yillar1 arasinda
uygulanan siki para politikasi ile enflasyonda diisme goriilmiistiir (Sonmez, 1998:30).

48



TURKIYE'DE ENFLASYON VE... Esra KUTUKCU

Istikrar programinin uygulamaya konuldugu 1980 yilinda biiyiime yerine %]1.1
oraninda kii¢iilme yasanmistir. 1981°den itibaren ekonomi yeniden biiylimeye
baglamistir. 1981-1983 yilinda ortalama %4 oraninda biiyiiyen ekonomi 60’11 ve 70°1i
yillardaki biiylime oranlarina nispeten daha diisiik oranlarda seyretmistir. Bunun sebebi
istikrar programi gercevesinde gerceklesen yatirimlart kisma ve para arzimi kontrol
altinda tutma politikalar1 yiiziinden biiyiime hizinin nispeten daha diisiik diizeyde
kalmasidir (Sahin, 2012:197).

Tablo 6. 7. 1980-1990 Tiirkiye’de Biiyiime ve Enflasyon Rakamlar1 (Turan, 2010:53).

Yillar GSMH (Milyon TL) Reel Biiyiime Enflasyon
1980 5.303.010 -2.8 101.4
1981 8.022.745 4.8 34.00
1982 10.611.859 3.1 28.40
1983 13.933.008 4.2 31.40
1984 22.167.740 7.1 48.40
1985 35.350.318 4.3 45.00
1986 51.184.759 6.8 34.60
1987 75.019.388 9.8 38.90
1988 129.175.104 15 68.30
1989 230.369.937 1.6 63.90
1990 397.177.547 9.4 60.30

1984-1987 doneminde ekonomideki durgunlugu asmak ve daha yiiksek biiylime
hizina ulagmak i¢in geniglemeci bir para ve maliye politikasi izlenmistir. Para arzinin
kontrol altinda tutulamamasi ve doviz hesaplarinin geniglemesine izin verilmesi parasal
genislemeye ivme kazandirdi. Kamu kesimi bor¢lanma ihtiyaci, 6zellikle 1987’ den
itibaren gok hizli bir sekilde artti. Bu uygulamalar sonucunda 1984-1987doneminde
GSMH biiyiimesi de hizland1 ve yilda ortalama %6’lar civarinda gerceklesti. Fakat s6z
konusu olan gevsek para ve maliye politikasinin kac¢inilmaz sonucu olarak enflasyonda
ivme kazandi. S6z konusu hiikiimet o donemde biiyiimeyi enflasyona tercih etmisti.
Enflasyonun kontrol altina alinamamasinda en 6nemli sebeplerin basinda; ekonominin
yapist, isleyisi ve mali sistemin siirekli para arzini artirma ¢abasi gelmekteydi (Kazgan,
1999: 156).

Para arzinin kontrol edilememesi, i¢ talebin sinirlandirilamamasi, buna karsilik
kredi faizlerinin ve ithal girdilerin siirekli yiikselmesi 1984’den itibaren enflasyonun
yeniden kontrolden c¢ikmasina neden olmustur. 1988°de enflasyon orani %68’lere
ulagsmasiyla 80’11 yillarin en yiiksek diizeyine ulagmasina devam eden yillarda da
%60’larda kalmasina neden olmustur. Hiikiimetin biiyiimeyi enflasyona tercih etmesi
enflasyonun durdurulamaz hale gelmesine neden oldu. GSMH 1987°de en yiiksek
diizeye ulasip %9.8’¢ ¢ikmisti. Ancak yiiksek oranli biiyiime siirdiirmek ve siireklilik
kazandirmak miimkiin olmadi. 1988’de 1.5, 1989°da 1.6 biiylime oranlari ile 80’11 yillar
son buldu. 1980-1989 donemleri fiyat istikrarinin saglanamadigi ve yapisal reformlarin
birgogunun ger¢eklesmedigi bir donem olmustur (Sahin, 2012: 200-201).

6.5. Uciincii Liberal Dénem Disa Acik Ozgiin Kalkinma: 1990-2002

1988-1993 donemi i¢ talep i¢ talep genislemesine dayali biiyiime stratejisinin
stirdiigii, biiylimenin istikrara tercih edildigi bir donem olmustur. Bu yiizden GSMH
yillik %6’ nin {istiinde biiylimiis fakat enflasyon %60’lara ¢ikmistir. Diizenli istikrarin
saglanamadig1 bu donem ekonomideki istikrarsizligin derinlesmesine neden olmustur.
1988°de Tiirkiye’de ciddi bir stagflasyon yasanmis ve bu stagflasyon 4 Subat 1989°da
parasal ve mali onlemler ile asilmaya ¢alisilmistir (Kazgan, 2017: 225-228).

Tiirkiye’de yasanan talep patlamasi, 1993°te hem reel piyasalarin hem de
finansal piyasalarin siirini1 zorlamaktaydi. Yiiksek talep ve hizlanan enflasyon, tasarruf
oranini iyice diigirmekteydi. 1989°da %?23.3 olan tasarruf orani 1993’te %15.3’e
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gerilemisti. Ayni zamanda ikiz aciklar problemi ekonominin geldigi bu durumda iyice

belirginlesmeye baslamisti. 1993 yilinin ikinci yarisindan itibaren ortaya c¢ikan doviz

piyasasindaki gelismeler, doviz kurunda tirmanisa sebep oldu. Dis tilkelere déviz kagis
basladi ve doviz rezervleri eridi. Bu sebepler Tiirkiye’yi 5 Nisan 1994 kararlarini

almaya zorladi. 5 Nisan 1994 Kararlarinin 6ncelikli hedefleri (Karluk, 1999:414-415).

1. Mali piyasalarda istikrar1 saglamak ve TL kagisin1 durdurmak.

2. Piyasalarda istikrarin saglanmasi i¢in fiyatlar genel seviyesindeki ylikselisin
durdurulmasi gerekiyordu. Bu amagla kamu kesimi tarafindan {iretilen mallarin
fiyatlarinda ayarlama yapildi ve yiiksek oranli zamlar uygulandi.

3. Bu kararlarin bir diger hedefi ise kamu kesimi gelir gider dengesini kurmak,
devletin bor¢lanma ihtiyacini diisiirmekti. Ancak bu sayede faizlerin yilikselmesi
Onlenebilecek, devlet biitgesi iizerindeki faiz yiikii hafifleyebilecekti.

4, Odemeler bilangosu agiklarinin daraltilmasi; doviz piyasasinda arz ve talep
dengesinin saglanmasi ve doviz piyasasinin istikrarli olmasi; ekonominin ig
dengesinin yeniden olusturulmasi i¢in 6ncelikli bir hedefti.

5. Ekonomik kalkinmanin siirdiiriilebilir olmasi i¢in ekonomik yapida bir dizi
yapisal ve kurumsal diizenlemeler yapilmasi alinan kararlar arasindayda.

Ortodoks ve heterodoks nitelikte sayilabilecek 5 Nisan 1994 Istikrar Programlarinin
etkisi uygulandig1 ilk donemlerde olumlu etkiler birakmistir. Bu gercevede, para ve
doviz piyasalar hizli bir sekilde istikrar yoluna girmis, kur kontrol altina alinmis, alinan

Onlemlerle birlikte cari fazla s6z konusu olmus, kamu agiklar1 azalmis ve doviz

rezervleri ¢ok ciddi boyutlarda artis kaydetmistir (Parasiz, 2001: 404).

Tablo 6.8. 1991-2000 Tiirkiye’de Biiyiime ve Enflasyon Rakamlari (Turan, 2010:55).

Yillar GSMH (Milyon TL) Reel Biiylime Enflasyon
1991 634.392.841 0.3 65.90
1992 1.103.604.909 6.4 70.10
1993 1.997.322.597 8.1 66.10
1994 3.887.902.917 -6.1 106.30
1995 7.854.887.167 8.0 88.00
1996 14.978.067.282 7.1 80.40
1997 29.393.262.147 8.3 85.70
1998 53.518.331.580 3.9 84.70
1999 78.282.966.809 -6.1 64.90
2000 125.596.128.755 6.3 54.90
2001 176.483.953.021 -9.5 54.40
2002 275.032.365.953 7.9 45.00

5 Nisan kararlarinin iyi yoOnetilmemesi ve siirekli degisen koalisyon
hiikiimetlerinin kurulmasi sebebiyle ortaya ¢ikan siyasi istikrarsizligin negatif etkileri,
artan faizler karsinda devletin para piyasalarindan bor¢ almasi biitceye agir yiikler
yiiklemistir. 1995-1998 doneminde dis kaynak kullanimi ve talep genislemesine baglh
istikrarsiz bliylime siireci tekrar yaganmistir. GSMH oraninin ve enflasyonun giderek
yiikselmesi, ekonomik daralmanin hala devam ediyor olmas1 Kasim 2000°de orta vadeli
enflasyon ile miicadele programini devreye sokulmasini mecbur birakmistir.
Kroniklesen enflasyon, ulusal para degerinin devamli deger kaybetmesi enflasyonla
miicadele programina bakis acisimt olumsuz etkilemistir. Tiirkiye’nin gegcmis
donemlerde IMF ile anlagsmasi ve bu anlagsmanin basarisizlikla sonuglanmasi ve yeniden
IMF ile anlagip bir program yapiyor olmasi programin yeniden olumsuz
sonuclanacagini diisindiirmekteydi. Bu baglamda diger lilkelerde de ayni programin
basarisiz olmasi, ekonomik programin enflasyon diiserken ekonomik biiyiimenin
gerceklesmesi amacina hizmet edeceginin belirtilmesine ragmen bdyle bir sonucu elde
edilemeyecegine dair negatif beklentilerin varligi devam etmekteydi. Bu program
kapsaminda enflasyon {i¢ yil icerisinde %5 diizeylerine cekilecek, cari acik azaltilacak
ve bilyiime istikrarli bir sekilde %5’lerde seyredecektir. Fakat 2000 yilinin baslarinda
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iilkeden disar1 oldukga yiiksek oranda yabanci sermaye ¢ikisinin olmasi ve bankacilik
sektoriinde diizenlemelerin yetersiz kalmasi sebebiyle, kamu bankalar1 da dahil olmak
lizere bir¢ok bankanin batmasi, cari agigin oldukca hizli bir sekilde artmasi ve artan cari
acigin dis iilkelere borglanarak kapatilmaya calisilmasi, Kasim 2000’de uygulanan
programin basarisiz olmasina neden olmustur. Subat 2001 krizinden sonra stand-by
anlagsmasi ile sabit kur sisteminden dalgali kur sistemine gec¢is yapilmistir. Bu
programlarin basarisiz olmasiyla 2002°’de Giiclii Ekonomiye Gegis Programi
uygulanmaya baslanmistir (Turhan, 2007: 68-69).

6.6. 2002 Sonrasi ve Giiclii Ekonomiye Gecis Program

Sabit kur sisteminin birakilip dalgali kur sistemine ge¢ilmesiyle Tiirkiye yeni bir
doneme giris yapmistir. Subat krizinin ardindan uygulanmaya baglayan programin
amact ekonomik istikrar1 saglamak ve ekonomiyi yeniden yapilandirmakti. Bu
uygulamayla programin temel amaglar (Dikilitag, 2019: 46):

1. Sabit kur sisteminin terk edilip dalgali kur sistemine gecilmesiyle, enflasyonla
miicadele programinin 6zenli bir sekilde devam ettirilmesi

2. Kamu ve TMSF biinyesindeki bankalar olmak iizere hizli ve kapsamli yeni bir
yapilandirma yoluna gidilmesi ve bankacilik kesimi ile reel kesim arasinda
iliskinin kurulmasi

3. Kamu finansman dengesinin kurulmasi

4. Enflasyon hedefi ile toplumun dengesi saglanmali ve bu dengeye yonelik gelirler
politikasinin siirdiiriilmesi

5. Bu amaglarin gerceklesebilmesi i¢in etkinlik, esneklik ve seffaflik gibi nitelikleri

g0z Onilinde bulundurulacak yeni bir yasal diizen kurulmasi

Kasim 2000 krizi ile baslayan Subat 2001 krizi ile devam ekonomide ki olumsuz
gelismeler ilerleyen siireclerde de etkisini gdstermistir. Reel kesim ve mali kesim
acisindan ciddi oranda bir daralma yasanmis, enflasyonist etkiyi azaltmak i¢in Merkez
Bankasinin oncelikli hedefi para politikast olmustur. Bu politika ile amag enflasyonist
yurtici talebin olusturdugu enflasyonist egilimleri 6nlemektir (Dogruel ve Dogruel,
2005).

2002 yilinda Merkez Bankasinin uygulamaya basladigi ortiik enflasyon
hedeflemesi ve ardindan 2006 yilinda uygulanmaya baslanan agik enflasyon
hedeflemesi enflasyonun diisiik seviyelerde istikrara kavusmasinda basarili olmustur.
Para politikasindaki degisiklikler enflasyonun seviyesini ve enflasyonun seviyesinin
stirekliligi tizerinde etkili olmustur (Oguz, 2010: 13-14).

TCMB, 2002-2005 doneminde mali disiplin ve doviz kuru esnekligi
programinda iyiye giden gelismeler ile iletisim politikalarinin, seffafligin ve kurumsal
alt yapisinin iyilestirilmesinin ardindan 2006 yilinda agik enflasyon hedeflemesi
rejimine gecildigini aciklamistir. Acik enflasyon hedeflemesi rejimine gecilmesiyle
enflasyon tahminlerini stirekli kamuoyuyla paylasmis ve hesap verebilirlik
mekanizmasini devreye sokmustur (Telek, 2012: 30).

Tablo 6.9. 2002-2005 Tiirkiye’de Enflasyon ve Biiyiime Rakamlar (Ciftgi, 2015:93).

Yillar GSMH Ekonomik Biiylime Enflasyon
2003 123.164.990.0 5.9 25.3
2004 135.308.023.0 9.9 8.6

2005 145.650.603.0 7.6 8.2

Tiirkiye yasadigi krizlerde, ulusal paranin deger kaybetmesiyle, uluslararasi
piyasada ki sanayiciler tarafindan rekabet¢i bir duruma gelmistir. 2002 ile 2004 arasi
donemde gerceklesen finansal sermaye girisleri 2004 yilinda 20 milyar $’a kadar
cikmigtir. Ulkede yasanan bu olumlu gelismelerin etkisiyle, Tiirkiye 2004 yilinda % 9,9
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gibi rekor bir biiyiime rakami yakalamistir. Yasanan bu ekonomik biiyiime orani,
Tirkiye’de son 38 yilin en biiyiik biiylime rakamidir. Ayni yil diinyada en ¢ok biiyiiyen
iilke konumuna ¢ikan Tiirkiye, Cin’in %9,1°lik biiylime hizindan bile daha yiiksek bir
bliylime orani yakalamistir. Ekonomideki bu olumlu gelismeler, yabanci yatirimcilarin
da dikkatini ¢ekmis ve 2005 yilinda Tirkiye’ye 7 milyar dolarin iistiinde direkt yabanci
yatirim yapilmistir (Harman, 2007: 33).

2006 yilindan itibaren, TCMB agik enflasyon hedeflemesi stratejisini
uygulamaya baslamis, enflasyon oranini diisirmek i¢in para politikas1 araci olarak da
kisa vadeli faiz oranlarinin kullanilmasina devam edilmistir. Uluslararasi1 piyasalardaki
dalgalanmalar ve petrol fiyatlarindaki artiglar enflasyonun hedefinin iistiine ¢ikmasina
neden olmusg, 2007 ve 2008 yilinin ilk yarisinda petrol fiyatlarinin yani sira gida ve
diger emtia fiyatlarindaki artislar enflasyondaki diisiisii engellemistir (Telek, 2012: 30).

2006 yilinda uygulanan siki para politikasinin etkisiyle, 2007 yilinin sonunda
enflasyon, %8,8 olarak gerceklesmistir. Ayn1 yil yasanan kurakliginda etkisiyle tarim
iriinlerinin azalmasi yliziinden arz yonlii bir sok yasanmis ve 2007 yil1 enflasyonundaki
diistis yavaslamlstlr 2007 yilinda ham petrol fiyatlarinin yaklasik %50 civarinda bir
yukselise gegmesi tizerine enflasyondaki diisiis yavaslamistir. 2007 yili aym1 zamanda
Tiirkiye’de enflasyon egiliminin diger iilkelere kiyasla daha olumlu seyrettigi bir yil
olmustur. 2008 yilinda Tiirkiye’nin enflasyon oranlarinda daha ¢ok kiiresel ekonomide
yasanan krizin etkileri belirleyici olmustur. Yilin son ¢eyregine girene kadar, fiyatlarda
goriilen sert artiglar, son g¢eyrekte kiiresel finans krizinin derinlesmesiyle ve diinya
ekonomisinde gozlenen belirgin yavaslamayla diismiistiir. Ekonomik biiylime orani,
kiiresel finans krizin de etkisiyle 2008 yilinda biiytik dl¢lide yavaslayarak yillik %1,1'e
kadar gerilemis, 2008 y1li sonunda enflasyon %10,4 diizeyinde ger¢eklesmistir (Kurnaz,
2009: 24).

2008 finansal krizinde gelismis iilkeleri etkisi altina alan enflasyonist baskilar,
2009 yilmin ilk doneminde yerini deflasyonist kaygilara birakmistir. Ayni dénem
Tiirkiye ekonomisi de kiiresel krizin etkilerini 2009 yilinin ilk doneminde kadar
hissetmistir. Avrupa bor¢ krizinin giderek derinlesmesiyle dis ticaret hacminin ve
sermaye akimlarmmin hizla daralmasi, Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin
ekonomilerinde bir d daralmaya sebep olmustur (Ciftei, 2015:98).

2009 yili agik enflasyon hedeflemesinin uygulandigr dordiincii yil olmustur.
Acik enflasyon hedeflemesinin dordiince yilinda enflasyon belirlenen hedef araliginin
icerisinde kalmistir. 2010 yili beklenen enflasyon %6,5 olarak hedeflenirken 2011°de
%5,5, 2012°de %5 ve 2013 yilinda da %5 olarak hedeﬂenmlstlr 2009 yilinda TUFE
yllhk artis hiz1, 2008 yi1l sonuna gore yaklasik 3,5 puan azalis kaydederek %6,3 olarak
gergeklesmistir. Bu gelismede, kiiresel krizin etkileriyle iktisadi faaliyetteki
yavaglamanin belirginlesmesi ve emtia fiyatlarindaki diisiis belirleyici olmustur. 2009
yilinda ekonomi % 4,7 diizeyinde daralma yasamistir (TCMB, 2009:10-11).

Ekonomik belirsizliklerdeki yavaglama, tiiketici gliven oranindaki artis, kredi
kosullarinda iyilesme tliketim ve yatirim kararlarini olumlu yonde etkileyerek yurtigi
talebi artirmis ve ekonomideki canlanma saglanmistir. Bu canlilik 2010 yilinda da
devam etmis, yilin ilk yarisinda GSYH, bir onceki yilin ayni donemine gore % 11
oraninda artig gostermistir. 2011 enflasyon %6,5 ile son yillarin en diisiik enflasyon
seviyesi olarak tarihe ge¢mistir. Boylece, Turklye diinyanin en hizli biiyliyen birkag
ekonomisi arasinda yerini almigtir.

Tiirkiye ekonomisi 2010 ve 2011 yillarinda ortalama %8,8 oraninda bir
ekonomik biiylime performansi géstermis ve diinyada kriz sonrasi en hizli biiyiiyen iilke
ekonomileri arasinda yerini almistir. Bu donemde 6zel sektor tiiketim ve yatirim
harcamalarindaki artis, 6zellikle yurtici talebi arttirarak canlanmanin itici giicii olmus ve
bilylimeyi biiyiik dlgiide etkilemistir. 2011 Aralik aynda TUFE %0,58 oraninda, UFE
%1 oraninda artarak yillik enflasyon TUFE'de %10,45 ve UFE'de %13,33 olmustur.
2012 yilinda %2,2 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisi, ekonomide “yeniden dengelenme
politikasi ile birlikte beklentilerin altinda kalmlstlr 2012 yilinda TUFE %8,9; UFE
%2,45 olarak gerceklesmistir. 2013 yilinda ise TUFE, gida fiyatlarindaki artis ve Tiirk
Lirasindaki deger kayb1 sebebiyle hedefin iizerinde %8'e yakin civarda seyretmistir.
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Gegen yilin aralik ayinda TUFE %0,46 artis gosterirken, UFE %]1,11 oraninda
yiikselmistir. TUFE %7,4; UFE %6,97 ve biiyiime %#4 olarak gergeklesmlstlr

Tiirkiye ekonomlslmn 2014 yil1 biiylime oran1 %4 olarak hedeflenmistir. Fakat
2014 yilinda biiyiime orani %2,9 olarak hedeflenen rakamin altinda gerceklesmistir.
2014 yilinin enflasyonunda gergeklesen gelismeler degerlendirildiginde; canli olmayan
talep nedeniyle kur artislarinin tiiketici fiyatlarina birebir yansitilamadigi
enflasyonun %7 ile %9 arasinda bir seyir izledigi goérulmistir. Nitekim TUFE
enflasyonu 2013 yilin1 %7,4; 2014 yilin1 ise %8,17 diizeyinde kapatmlstlr UFE ise
%6,36 olarak gergeklesmlstlr Bu veriler yapllan revizyonlara ragmen bu yil da
hedeflerin tutturulamadigini ortaya koymaktadir. Bu gelismenin oncesinde yasanan kur
artiglar etkili olmustur (Ciftgi, 2015:99-100).

2015 wyilinda kiiresel piyasalarda goriilen hareketlilik ve {lke igindeki
belirsizliklerin risk primi gostergelerini arttirdigi, dolayisiyla da uzun vadeli faiz
oranlarini yiikselttigi, artan belirsizliklerin neden oldugu sermaye ¢ikislart déviz kurunu
arttirarak enflasyonist baski yaratmistir. TCMB 2015 yili igerisinde enflasyonist
gbriinimii 1iyilestirmek amaciyla finansal istikrar1 destekleyici ve doviz likiditesini
dengeleyici politikalar izlemistir. Bu biliylime rakamlarina yansimis bir dnceki yila gore
ekonomik biiylime 9%5,7 artmistir. Y1l sonunda enflasyon Onceki yillardaki
gerceklesmelere benzer sekilde ulusal paranin dis degerindeki kayiplar ve gida
fiyatlarindaki yiikselmeler sonucunda yiizde 8,81 diizeyinde beklentilerin iizerinde bir
deger almistir (Dikilitas, 2019:55).

2016 yilinda ise, kur artiglar1 ve diisiik emtia fiyatlarinin getirdigi dis ticarette
yavaslama gibi hususlar ekonomik faaliyetlere etki eden onemli faktorler olmustur.
Ozellikle, 15 Temmuz sonrasinda ortaya ¢ikan siyasi atmosfer, FED’in faiz karari
slirecinin uluslararasi finans piyasalarinda yarattigi belirsizlige ve zorlasan dis likidite
kosullarina ragmen biiyiimesini siirdiirmiis, ancak 2016 y1ili ticlincii ¢eyreginde kismi bir
daralma yasanmistir. 2015-2016 yilinda da doviz kuru artis oranlari ile kamunun
yonlendirdigi fiyatlar seklindeki alkol ve tiitlin Uiriinlerindeki fiyat artiglar1 ve akaryakit
iriinlerinden alinan vergi oranlarindaki diizenlemeler enflasyonun gerilemesini
engellemis, asgari {licret ayarlamalar1 bu siirece katki saglamistir. Y1l sonunda enflasyon
yiizde 8,53 diizeyinde gerceklesmistir (TURMOB, 2016:37).

2017 yilinda TL’de yasanan deger kayb1 ve petrol ve diger emtia fiyatlarindaki
yiikselislere paralel olarak ithalat fiyatlarinda go6zlemlenen artiglar enflasyon
oranlarinda ylikselmeye neden olmus ve bu gelismelere bagl olarak enflasyon onceki
yillara oranla yiikselis egilimi gostererek hedeflenenin iizerinde bir seyir izlemis ve yil
sonunda enflasyon ylizde 11,2 diizeyinde gerceklesmistir. Tiirkiye ekonomisinin 2017
yilinda yasanan biiylime oranlarinda %7,4’liik biiylime gerceklesmis ve bdylece diinya
ekonomisinin %85’ini olusturan G-20 {ilke ekonomileri arasinda ilk siralara yerlesmistir
(Dikilitas, 2019:56).

2018 yilinda yillik enflasyon %°20. 30 oraninda artis gdsterdigi 2019 vilinda ise
%15.18 e geriledigi goriilmiistiir. Tiirkive ekonomisi 2018'de viizde 2.6 biiviirken. bir
onceki vilin son cevyregine gore vizde 3 daralma vasamustir. Tirkive Istatistik
Kurumunun (TUIK) agikladig: verilere gore, bir nceki yila gore Tiirkiye ekonomisi %6
biiyiime kaydetti.
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7.TURKIYE’DE ENFLASYONUN EKONOMIK BUYUME UZERINDEKI
ETKISININ AMPIRiK OLARAK BELIRLENMESI MODELI

Bu boliimde, Tirkiye’de enflasyon ve ekonomik biiyiimenin ampirik analizi
yapilmaktadir. Bu amagla 6ncelikle enflasyon ve ekonomik biiyiime iliskisine yonelik
literatiir taramasi sunulmakta, ardindan enflasyon ve ekonomik biiylime iliskisini
incelemek amaciyla kullanilan zaman serileri analizine iligkin temel varsayimlarin ve
kurulan hipotezlerin tanimlanmasi igin teorik agiklamalara yer verilmektedir. Elde
edilen sonuglarin 6zetlendigi kisim ile devam eden boliim ampirik bulgulara iliskin
degerlendirmeler ile son bulmaktadir.

7.1. Enflasyon ve Biiyiime iliskisine Yonelik Yapilan Literatiir Calismalari

Calismanin bu kisminda, enflasyonun biiylime {izerindeki etkilerini arastiran
ampirik ¢alisma sonuglari ve enflasyon ile biiylime arasindaki iliskinin yonii

incelenmektedir.

Tablo 7.1.Tiirkiye’de Enflasyon ve Biiyiime Iliskisini Inceleyen Ampirik Caligmalar

Yazar Donem Degiskenler Sonug
Tiirkiye GSYIH Granger Granger nedensellik analizi
KARACA 1987:2- TUFE Nedensellik sonucunda, enflasyondan biiyiimeye
(2003) 2002:4 dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
(3’er Aylik) Regresyon tespit edilmistir. Yapilan regresyon
Analizi analizi ise Tirkiye’deki enflasyon-
bliyiime iligkisinin negatif isaretli
oldugunu goéstermistir.
BERBER Tiirkiye GSYIH Ko-entegrasyon Ko-entegrasyon testi sonucuna gore
ARTAN 1987:1- TUFE Testi enflasyon ve enflasyon
(2004) 2003:2 VCPI(Enflasy belirsizligindeki bir artis uzun
(3’er Aylik) on ARCH donemde  ekonomik  biiylimeyi
Belirsizligi) GARCH olumsuz etkilemektedir. Ayrica
Analizi enflasyon, enflasyon belirsizligi ve
ekonomik biiylime arasinda g¢ift
yonlii nedensellik iligkisi vardir.
TERZI Tiirkiye GSMH Granger Uygulanan korelasyon, EKK ve
(2004) 1924-2002 TUFE Nedensellik nedensellik analizleri sonuglarina
(Yillik) gore kronik enflasyonun Tiirkiye’de
EKK ydntemi ekonomik biiyiimeyi negatif
etkiledigi goriilmektedir.
Tiirkiye’de  enflasyon  biiyiime
SACKAN Tirkiye Enflasyon EKK Yo6ntemi iligkisinin yoniinii belirlemek igin
(2006) 1987:1- Biiylime VAR Analizi yapilan korelasyon analizleri ve
2005:3 Orani Granger EKK yontemi ile tahmin edilen
(3’er Aylik) Nedensellik regresyon denklemleri s6z konusu
iliskinin negatif oldugunu
gostermistir. VAR analizi
kapsaminda yapilan Granger
nedensellik testleri iki degisken
arasinda herhangibi bir
nedenselligin olmadigini
gostermistir.
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TERZI, Tiirkiye
OLTULUL  1923-2003
AR (Y1llik)
(2006)
TERZI Tiirkiye
OLTULUL  1976-2003
AR (Yillik)
(2006)
YAPRAKLI  Tirkiye
(2007) 1987:1-
2007:1
(3’er Aylik)
TABAN Tirkiye
(2007) 1988:1-
2005:4
(3’er Aylik)
Tiirkiye
TURHAN 1988-2004
(2007) (Y1llik)
ARTAN Tiirkiye
(2008) 1987:1-
2003:3
(3’er aylik)
UYSAL, Tiirkiye
MUCUK, 1950-2006
ALPTEKIN  (Y1llik)
(2008)

Enflasyon
Sektorel
Biiylime

GSMH
TEFE
Toplam-
Kamu
Sabit
Sermaye
Yatirimlari

Ozel

GSYIH
TUFE
UFE

TUFE
TEFE
GSYH
Deflatori
Reel GSYH

GSYH
Deflatori
TEFE
TUFE
Biiylime
oranlar1

GSYIH
TUFE
Enflasyon
Belirsizligi

Enflasyon
Biiyiime

Grangner
Nedensellik
Analizi

Esanli
Denklem
Sistemiyle Analiz

Es-Biitiinlesme
Granger

Nedensellik
Analizi

Es Biitiinlesme

Testi

ARDL Sinir
Testi Yaklagimi
Granger
Nedensellik
Analizi

GRACH Analizi
VAR Analizi

Ko-entegrasyon
Testi
Granger Analizi
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Enflasyondan sektorel biiyiimeye
dogru bir nedensel iliski vardir.
Enflasyon orani tarim ve sanayi
sektorlerindeki biiyiime oranlarini
negatif  etkilemektedir.  Yiiksek
oranlar enflasyon ekonomik
bliylimenin Oniinde 6nemli bir
engeldir.

Enflasyon-biiyime ve enflasyon-
sabit sermaye yatirim harcamalari
arasindaki iligkilerin negatif ve
anlamli oldugu belirlenmistir.

Es biitiinlesme testi sonuglarina
gore uzun donemde ekonomik
bliylimenin enflasyondan negatif
olarak etkilendigini; hata diizeltme
modeline dayali Granger
nedensellik testi sonuglarina gore
ise enflasyondan ekonomik
bliyimeye dogru tek yonli bir
nedensellik iligkisi oldugunu
belirlemistir.

Enflasyonun biiyiime iizerinde hem
uzun hem de kisa donemde
istatistiksel olarak anlamli negatif
etkilerinin oldugunu gdstermistir.

Enflasyon oranlar1 ile biiyiime
oranlari arasinda tek yonlii negatif
bir iligskiye rastlanirken, TEFE ve
TUFE endeksleri ile biiyiime
arasinda ise herhangi bir nedensellik
iligkisine rastlanmamustir.

Yapilan analizde enflasyon,
enflasyon belirsizligi ve biiylime
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
iligkisi vardir. Elde edilen bulgular,

enflasyonun ve enflasyon
belirsizliginin, Tiirkiye’de ele alinan
dénem icerisinde biliytimeyi

olumsuz yonde etkiledigini ortaya
koymaktadir.

Uzun  donemde  degiskenlerin
birlikte hareket edip etmediklerine
yonelik koentegrasyon testi
bulgulari, s6z konusu degiskenlerin
es biitiinlesik olmadiklarini
gostermistir. Granger nedensellik
analizi ise enflasyon ile biiyiime
degiskenleri arasinda enflasyondan
bliylimeye dogru tek yonlii bir
nedenselligin bulundugunu ortaya
koymustur.
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AKYAZI
EKINCI
(2009)

SARAC
(2009)

KARACOR

OZER,
SARAC
(2011)

SENGORU
N
(2011)

AKGUL,
OZDEMIR
(2012)

OLGUN
(2012)

Tiirkiye
1990:1-
2007:1

(Aylik)

Tiirkiye
1988:1-
2007:4
(3’er Aylik)

Tiirkiye
1988:1-
2007:4
(3’er Aylik)

Tiirkiye
1987:1-
2007:3
(3’er Aylik)

Tiirkiye
2003:01-
2009:12

Tirkiye
1980-2010
(Yillik)

TUFE
SUE

Ekonomik
Buiyume
Oram
Enflasyon
Orani(TUFE)
Enflasyon
Orani(TEFE)
Reel  Gayri
Safi  Yatirim
Harcamalary/
Reel GSYIH

Enflasyon
Orani
Ekonomik
Biiylime
Orani

Reel  Gayri
Safi  Yatirim
Harcamalar1/
Reel GSYIH

Reel GSYIH
Sektorel
GSYIH
TUFE

Reel GSYIH
TUFE

GSYIH(CAR
)
TUFE

Granger
Nedensellik
Analizi

ARDL
Testi

Sinir

ARDL
Testi

Sinir

Capraz
korelasyon
analizi

VAR Analizi

Iki Rejimli TAR
Modeli

Ko-entegrasyon
(Es Biitlinlesme)
Testi

Granger
Nedensellik Testi
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Yapilan analizde TUFE ve SUE
arasinda negatif yonlii nedensellik
iligkisi vardir.

TUFE’ye gore hesaplanan enflasyon
oranlart ile eckonomik biiyiime
arasinda hem kisa donemde hem de
uzun donem de negatif yonlii bir
iliski  oldugu, TEFE’ye gore
hesaplanan enflasyon oranlar ile
ekonomik biiyiime arasinda ise
sadece kisa donemde negatif yonlii
bir iligki oldugu tespit edilmistir.

TUFE’ye gére hesaplanan enflasyon
oranlart ile ekonomik biiyiime
arasinda hem kisa hem uzun
donemde negatif yonli bir iligki
oldugu tespit edilmistir.

Calismanin sonucunda, enflasyon
ile iktisadi biiylime arasinda negatif
iligkinin gegerli oldugu
bulunmustur.

Elde edilen ilk bulgu, esik degerinin
altindaki  ilk  rejimde,  disiik
enflasyonun ekonomik biiyiimeye
istatistiksel anlamli pozitif etkisi
varken, diger yandan esik degerinin

istiinde olusan ikinci rejimde,
yiiksek  enflasyonun  ekonomik
bliyimeye etkisinin istatistiksel

anlamli ve negatif oldugudur.
Ko-entegrasyon testi sonucunda,
arasinda uzun ve kisa donemde
pozitif iliskinin oldugu goriilmiistiir.
Granger Nedensellik testi
sonucunda ise %10 anlamlilik
diizeyinde enflasyondan

GSYIH dogru tek tarafli bir
nedenselligin ortaya c¢iktig1 tespit
edilmistir.
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Tiirkiye GSYIH(Biiyii Ekonometrik  analizler  sonucu,
ESMEN, 1968-2008 me Orani) Tiirkiye ekonomisinde biiylime ve
TURAN, (Yillik) POP(Niifus enflasyon orani iligkilerinde kisa
AKSU Biiyiime ARDL Sinir  dénemde cari enflasyonun biiylime
(2012) Orani) Testi tizerine etkilerinin negatif oldugu ve
CAP (briit bir dénemli gecikmesinin ise pozitif
sermaye oldugu; net etkinin ise birbirini
birikiminin gotiirerek  yansizliga  sebebiyet
GSYIH verdigi gozlenmistir. Bu durumun
igerisindeki uzun dénemli modelde de benzerlik
pay1), ACIK gosterdigi dikkat gekmektedir.
(dis agiklik)
TUFE
CIFTCI Tirkiye GSYIH Granger Yapilan Granger nedensellik testi
(2015) 1980-2014 Deflatorii Nedensellik sonucunda enflasyondan biiyiimeye
(Yillik) Analizi dogru tek yonli  nedensellik
Enflasyon(19 iliskisine rastlandig goriilmektedir.
87 yili sabit
alinarak)
TUNC Tiirkiye Biiylime JohansenEs Tiirkiye’de enflasyonun, ekonomik
(2015) 1962-2011 Orani Biitiinlesme bliylime iizerine etkisinin negatif
(Yillik) Enflasyon yonlii oldugu sonucuna ulasilmstir.
SEN Tirkiye SUE Breitungve Yapilan analizlerin sonucunda orta
TASAR 2005:1- TUFE Candelon ve uzun donemde nedensellik
ACCI 2015:11 nedensellik testi iligkisi var iken kisa donemde
(2016) (Aylik) herhangi bir iligki bulunamamustir.
Ayrica test sonucunda enflasyon ile
biiyiime arasinda pozitif yonlii bir
iligkinin var oldugu tespit edilmistir.
JohansenEs Johansen testi sonuglari, degiskenler
Biitiinlesme arasinda uzun doénem bir iligkinin
TOPCU Tiirkiye GSYIH olmadigini gostermistir.
(2017) 2006:1- TUFE Granger Nedensellik  analizi  bulgulari,
2017:1 Nedensellik ekonomik biiyiimeden enflasyona
(3’er Aylik) Analizi dogru tek yonli bir nedensel
iligkinin oldugu goéstermistir
Calisgma kapsaminda uygulanan
YESILOGL  Tiirkiye GSYIH ARDL Smir ARDL analizi sonucuna gore
U 1961-2016 TUFE Testi enflasyon ve ekonomik biiyiime
(2018) (Yillik) arasinda kisa donemde istatiksel
olarak anlamli ve negatif bir iliski
oldugu saptanmustir. Benzer sekilde,
uzun donemde enflasyonun
biiylimeyi negatif etkiledigi
sonucuna ulastlmistir.
AYVAZ Tiirkiye GSMH Granger Granger nedensellik analizi ile
GUVEN 1990-2017 TUFE Nedensellik enflasyondan bilyiimeye dogru tek
(2018) (Yillik) yonlii nedensellik analizi
bulunmugtur.
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Ekonomik biiylime ve enflasyon

Enflasyon Regresyon arasinda negatif yonli bir iligki

UNAL Tiirkiye Issizlik Analizi tespit edilmistir. Diger yandan,
(2019) 2000-2017 Ekonomik ekonomik biyiime ve issizlik
(Yillik) Biiyiime Granger arasinda da negatif yonlii bir iligki

Nedensellik tespit edilmistir. Ayrica, ekonomik

Analizi biyiimeden  enflasyona  dogru,

issizlikten enflasyona dogru ve
ekonomik  biiylimeden issizlige
dogru tek yonlii olan

nedensellik iliskileri ortaya
cikmigtir.

7.2. Veri Seti

Tirkiye’de  Enflasyon  ve  Ekonomik  Biiylime literatlirii ~ Ozetle
degerlendirildiginde, enflasyonun gostergesi olarak genelde TUFE oranlar
kullanilirken, TEFE enflasyonuyla da aragtirmalar yapildigi gozlenmektedir. Bununla
beraber bu galismada ekonomik biiylimeyi temsil eden degisken olarak kisi basina
GSYIH degiskeni kullanilarak ekonometrik tahminler yapilmistir.

Calismanin temel amaci, biiylime ile enflasyon arasindaki iligskiye yatirimlari
ekleyerek bir model ¢ergevesinde incelemektir. Veri seti 1970-2018 donemini kapsayan
verilerden olugmaktadir. Calismada kullanilan veriler ise, (IMF)Diinya Bankasi’nin
Data Bank (WDI) sayfasindan alindiktan sonra analizler yapilmistir (Terzi ve Oltulular,
2006:8).

7.3. Ekonometrik Model ve Uygulama

Bu c¢alismadaki ekonometrik model, ekonomik biiyiimeyi aciklayabilecek
degiskenlerden biri olan enflasyon oranlarini kullanmaktadir. Kontrol degiskeni olarak
da sabit sermaye yatirimlarina yer verilmistir. Ele alinan degiskenlerle temel istatistiki
gostergeler incelenmis ve elde edilen bulgularla sonuglar degerlendirilmistir.
Ekonometrik modelin kapali formu LPCY= F (LET, LI, e) seklindedir. Simgeler ve
bunlara ait agiklamalar ise Tablo 7.2’de sunulmaktadir.

Tiirkiye’de enflasyonun ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin belirlenmeye
calisildigr bu tahminde, VAR temelli Johansen Esbiitiinlesme analizi sinanmaktadir.
Oncelikle ekonometrik model kurularak degiskenler tanimlanmaktadir. Akabinde
degiskenler i¢in birim kok testleri yapilarak VAR analizi ve ilgili istatistiksel testlere
yer verilmektedir. Son kisimda ise Johansen esbiitiinlesme testi yardimiyla seriler
arasindaki uzun donem iliskisinin varligi arastirilarak, VECM hata diizeltme modeli
uygulanmustir.

Tablo 7.2. Degiskenlere Ait Temel Ozellikler

SERIi ACIKLAMA DONEM KAYNAK

LPCY Logaritmasi Alinmis, 1970-2018 WDI
Kisi Basina Gelir

LET Logaritmas1 Alinmis, 1970-2018 WDI
Enflasyon Orani

LI Logaritmas1 Alinmis, 1970-2018 WDI
Yatirim Oran

LPCY=e+LET+LI
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Bu denklemde e sabit terim parametresini; LPCY kisi basina geliri, LET
enflasyonu, LI ise sabit sermaye yatirimlarin1 gostermektedir. Literatiirdeki bircok
calisma gibi kurulan bu modelde enflasyonun biliylimeyi negatif etkiledigi
beklenilmektedir.

Ekonometrik analize konu edilen ve yukarida tartisilan degiskenlerin
Ozelliklerinin aragtirilmasi gerekmektedir. Serilerin zaman serisi 6zelliklerinin ortaya
konulabilmesi i¢in 6ncelikle ADF (Augmented Dickey Fuller, 1981) birim kok testi
yapilmaktadir. Bu ¢alismada elde edilen tiim ampirik sonuglar Ewievs 9.5 ekonometri
paket programinin ¢iktilaridir.

Tablo 7.3. Augmented Dickey Fuller, 1981 (ADF) Birim Kok Testleri

Seviye Birinci Fark
Degiskenler Sabitli Sabitli ve Sabitsiz ve  Sabitli Sabitli ve Sabitsiz ve
Trendli Trendsiz Trendli Trendsiz
LPCY -1.2527 (0) -2.1093(0) -2.3551(0) -6.6802(0) -6.6893(0) -6.0421(0)
[0.6442] [0.5280] [0.9950] [0.0000] [0.0000] [0.0000]
LET -1.7672(0)  -2.2023(0) -0.1259(0) -6.2297(0) -6.4084(0) -6.2718(0)
[0.3921] [0.4779] [0.6354] [0.0000] [0.0000] [0.0000]
LI -1.8097(0)  -2.9059(0) -1.0969(0) -6.6680(0) -6.6341(0) -6.5321(0)
[0.3717] [0.1695] [0.9270] [0.9200] [0.0000] [0.0000]
Kritik Degerler
%1 -3.5683 -4.1525 -2.6120 -3.672833  -4.1567 -2.6130
%5 -2.9211 -3.5023 -1.9475 -2.9224 -3.5043 -1.9476
%10 -2.5985 -3.1806 -1.6126 -2.5992 3.1806 -3.1-418285

() gecikme uzunlugunu gostermektedir.
[ ] prob istatistiklerini gostermektedir.

Tablo 7.3’de ADF birim kok testi sonuglart gosterilmektedir. HO hipotezi,
serilerin birim kok icerdigi; yani duragan olmadiklar1 seklinde kurulmustur. Serilerin
trendli, trendsiz, sabitsiz ve trendsiz diizeylerindeki t-istatistik degerleri ortaya
konmustur. Elde edilen sonucglara gore, modelde yer alan degiskenlerin diizey
degerlerinde, t-istatistik degerleri %1, %5 ve %10 kritik degerleri ile karsilagtirilmistir.
Serilerin diizeyde yer alan olasilik degerleri de tabloda gosterilmistir. Serilerin duragan
durumlart ve anlamlilik diizeyleri incelendiginde HO hipotezinin kabul edildigi
goriilmektedir. Buna gore seriler diizeyde duragan degildir. Serilerin birinci farkta sahip
oldugu anlamlilik diizeyinde yer alan degerler incelendiginde- HO hipotezinin
reddedildigi goriilmektedir. Buna gore, serilerin tamamu birinci farkta duragandir(Kara
ve Agir, 2017:221).

Yontem, VAR analizinde secilen gecikme uzunluguna olduk¢a duyarli bir
yontemdir. Dolayisiyla Johansen es biitliinlesme testine gegmeden gecikme uzunlugu
belirlenerek, VAR tahminlerinin yapilmasi gerekmektedir. Tahmin edilen VAR
modellerinin analiz sonuglarinda, diagnostik testlerin (otokorelasyon, degisen varyans
ve normallik) de degerlendirilmesi gerekmektedir. VAR modelleri, fonksiyonel form
icermeyip dogrusal oldugundan, tanimlama hatasi incelemesi yapilmamaktadir (Tari,

2005:447).
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Tablo 7.4. VAR Modeli Uygun Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 45.39033 NA* 3.18e-05*  -1.843058*  -1.723799* -1.798383*
1 49.32269 7.180828 3.97e-05 -1.622726 -1.145689 -1.444025
2 56.90570 12.85815 4.24e-05 -1.561118 -0.726303 -1.248391
3 59.79749 4.526267 5.61e-05 -1.295543 -0.102951 -0.848791
4 65.26707 7.847660 6.72e-05 -1.142046 0.408323 -0.561269

*Kriter tarafindan segilen uygun gecikme uzunlugunu gostermektedir. FPE: Final prediction error, AIC:
Akaike information criterion, SC: Schwarz information criterion, HQ: Hannan-Quinn information
criterion.

Buna gore SC (Schwarz information criterion) kriteri bir gecikmeyi uygun
gecikme uzunlugu olarak gosterirken, LR, FPE, Alc ve HQ bilgi kriterleri de iki
gecikmeyi uygun gecikme uzunlugu olarak belirlemektedir. Secilen gecikme
uzunlugunun otokorelasyonlu olmamast gerekmektedir. Birim ko&k analizi
sonuglarindan elde edilen bilgiler serilerin farkin duragan olduguna isaret ettiginden,
VAR analizi uygun gecikme uzunlugu secimi de degiskenlerin farklar1 kullanilarak
belirlenmistir. Sifir olarak goriilen uygun gecikme uzunlugu, VAR modeli ig¢in
alinabilecek en diisiik gecikme sayisi olan 1 gecikme belirlenmistir.

Tablo 7.5. Diagnostik Testler

Gecikme LM istatistigi Prab.
1 12.52178 0.1855

VAR Degisen Varyans Testi

Ki-Kare Istatistigi 21.15550
Prop 0.9767
Normal Dagilim Testi

Skewnees 5.4917263
Prop 0.1391
Kurtosis 5.4393643
Prop 0.1427
Jarque-Bera 10.925296
Prop 0.0907

VAR analizi i¢in otokorelasyon LM testi, bos hipotezi otokorelasyon yoktur
seklindedir. Tablo 7.5 tiim gecikme uzunluklarinda HO bos hipotezini kabul etmektedir.
Dolayistyla VAR analizinde otokorelasyon yoktur.

Degisen varyans simamalarinda, bos hipotez, hata terimlerinin sabit varyansh
oldugu seklindedir. Buna gore, Tablo 7.5’deki sonuclar, VAR analizinde degisen
varyans sorununun olmadigini géstermektedir.

VAR analizi i¢in normallik sinamalan ise, ¢arpiklik basiklik ve Jarque-Bera
istatistikleri yardimiyla normal dagilma sahip oldugunu gostermektedir.
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Sekil 7.1.Karakteristik Polinomlarin Ters Kokleri

Sekil 7.1’de AR karakteristik polinomlariin ters kokleri, ¢gemberin igerisinde
bulunmaktadir. Biitlin AR koklerinin ¢emberin i¢inde yer almasi, kurulan VAR

modelinin duragan oldugunu desteklemektedir.

Tablo 7.6. Esbiitiinlesme Testi Johansen & Juselius Testleri

Ho: Trace %5 Kritik Prop. Max. Eigen %5 Kritik Prop.
rank=r Istatistigi Deger Istatistigi Deger
r==0%* 43.79840 35.19275 0.0047 31.02400 22.29962 0.0024
r<=1 12.77440 20.26184 0.3821 9.181080 15.89210 0.4146
r<=2 3.593317 9.164546 0.4760 3.593317 9.164546 0.4760

Johansen es biitiinlesme testinin iz ve Maksimum Ozdeger istatistiklerinin kritik
degerlerden biiyiikk olmasi, bos hipotezin reddedilerek alternatif hipotezin kabul
edilmesi gerektigini gostermektedir. Bu c¢ercevede ekonometrik tahminde yer alan
degiskenler arasinda iki es biitiinlesme vektorii (cointegration vector) bulundugu her iki
istatistik tarafindan da kabul edilmektedir. Diger bir ifadeyle bu degiskenler arasinda
uzun donemli bir iliski mevcut olup seriler esbiitiinlesiktir. Tahminde yer alan
degiskenlerin LPCY’ye gbre normalize edilmis uzun doénem vektérii Tablo 7.7.°de

sunulmaktadir.
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Tablo 7.7. Normalize Edilmis Esbiitiinlesme Katsayilar

LPCY LET LI C
1.000000 0.358702 ~2.933486 -0.437760
(0.06884) (0.23946) (0.78867)
(5.210662) (-12.25042) (0.555061)

Burada degiskenler arasinda tespit edilen bu normalize edilmis vektor
(modeldeki diger degiskenlerin zayif digsal (weakly exogenous) oldugu varsayimi
altinda) su sekilde de gosterilebilir:

LPCY=0.4377-0.3587LET+2.9334LI

Buna gore tahmin edilen ekonometrik modelde, uzun doénemde Tiirkiye’de
ekonomik biiytime degiskeni olarak kullanilan kisi basina geliri (LPCY); enflasyon
(LET), sabit sermaye yatirimlart (LI), pozitif olarak etkilemektedir. Degiskenlerin bu
etkileri de istatistiksel olarak anlamlhidir. Bu ¢ergcevede enflasyon, Tiirkiye
ekonomisinde ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigi, sabit sermaye yatirimlarinin ise,
literatlirde tartigilan ¢alismalara benzer bir sekilde, Tiirkiye ekonomisinde biiyiimeye
olumlu katki saglayan 6nemli bir degisken oldugu goriilmektedir.

Es-biitiinlesik degiskenlerin Onemli noktasi zaman igerisinde uzun donem
dengesinde sapmalar meydana gelmesidir. Model uzun donem dengesine Yeniden
gelebilmesi i¢in degiskenlerden bir kisminin bunu saglayacak noktaya gelmesidir. Hata
diizeltme modelinde, degiskenlerin kisa donem dinamikleri dengedeki sapmadan
etkilenmektedir. Hata diizeltme modeli denklemi degiskenlerin birinci farklarinin
yaninda es biitiinlesme regresyonunun bir déonem gecikmeli hatalarin1 da icermektedir.
Hata diizeltme modelinin kullanilmasinin avantajlarindan birisi kisa ve uzun doénemli
nedensellikleri ortaya koymasi ve degiskenler arasindaki dengesizligin belirlenerek
diizletilmesini saglamaktadir (Ozsagir ve Ciitcii, 2015:126).

Tablo 7.8. VECM Hata Diizeltme

LPCY LET LI

1.000000 0.358702 -2.933486
(0.06884) (0.23946)
[5.21058] [-12.25504]

CointEq1=-0.160818 [-2.73741]

VECM’ de bagimli degisken olarak secilen degiskenin cointEql katsayisi (hata
terimlerinin bir gecikmeli degeri) istatistiksel olarak anlamli ve negatif degerli
olmalidir. Bu durum hata diizeltme mekanizmasinin isledigini gosterir. Katsay1 degeri -
0.16°dir. Bu deger dengeden bir sapma oldugunda, dengeye yeniden gelinebilmesi i¢in
1/0.16 donem ge¢mesi gerektigini isaret eder.
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8.SONUC VE TARTISMA

Giliniimilizde yiiksek oranli enflasyon rakamlar1 ekonomik biiylimenin Oniinde
onemli bir engel teskil etmedir. Tiirkiye’de enflasyon ve ekonomik biiylime arasinda ki
iliskinin incelendigi bu caligmada oncelikle teorik yaklasimlar ve iktisadi kuramlar
arastirilmistir. Sonraki siiregte enflasyon ve ekonomik biiylime iliskisinin tarihsel siireci
incelenmistir. Calismanin son boliimiinii olusturan ekonometrik analiz kisminda ise
Tirkiye’de enflasyon ve ekonomik biiyiime iliskisinin uzun dénem etkisi incelenmistir.

Bu calismada, 1970-2018 donemine ait yillik kisi basina diisen gelir, enflasyon
ve sabit sermaye yatirim endeksleri serileri kullanilarak, Tiirkiye’de enflasyon ile
ekonomik biiylime arasindaki iliski ekonometrik a¢idan incelenmistir. Degiskenler
arasindaki iliskileri arastirmak amaciyla Johansen & Juselius Testleri Egbiitiinlesme
testi ile VECM hata diizeltme modeli uygulanmistir.

Calismadan elde edilen bulgulara gore, uzun dénemde Tiirkiye’de ekonomik
biiyiime degiskeni olarak kullanilan kisi basina geliri (LPCY); enflasyon (LET), sabit
sermaye yatirimlart (LI), pozitif olarak etkilemektedir. Degiskenlerin bu etkileri de
istatistiksel olarak anlamhdir. Bu c¢ercevede enflasyon, Tirkiye ekonomisinde
ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigi, sabit sermaye yatirimlarmin ise, Tiirkiye
ekonomisinde biiyiimeye olumlu katki saglayan oOnemli bir degisken oldugu
goriilmektedir Bu sonuglardan hareketle, uzun donemde Tirkiye’'nin GSYIH’s1
tizerinde TUFE endeksinin negatif etkisinin, UFE endeksinin negatif etkisinden daha
biiyilik oldugunu sdylemek miimkiindiir.

VECM hata diizeltme uygulamasinda, bagimli degisken olarak secilen degiskenin
cointEql katsayis1 degeri-0.16’dir. Bu deger dengeden bir sapma oldugunda, dengeye
yeniden gelinebilmesi igin 1/0.16 dénem gegmesi gerekmektedir.

Yapilan bu ¢alisma sonuglarindan hareketle, Tiirkiye ekonomisinde ekonomik
biiyime oraninin arttirilabilmesi igin  Oncelikle yiiksek enflasyon oranlarinin
diisiiriilmesi gerektigini sdylemek miimkiindiir. Bu ise biiyiik olcilide, 6zellikle yiiksek
ve dalgali enflasyonun yarattigt orta ve uzun donemli belirsizliklerin ortadan
kaldirilmasina baglidir. Bu baglamda politika yapicilarin, diisiik enflasyon ve
stirdiiriilebilir bir ekonomik biiylime ic¢in gerekli olan finansal istikrari saglamalari,
enflasyonla miicadeleye yonelik politika ve hedefleri basariyla uygulamalari ve bu
hedeflerden sapmamalar1 gerekir. Bu politikalar ¢cer¢evesinde ve kararli bir tutum i¢inde
yapilacak uygulamalar, siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime ve beraberinde kalici
istihdam i¢in olduk¢a 6nemlidir.
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