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GIRIS

Finansal tablolar, isletmelerin belirli bir donemdeki faaliyetlerinin finansal Szetini
gikararak, kullamcilarina bilgi saglar. Bu bilgiler 113inda isletme faaliyet sonuglarmn
anlagilmasi kolaylasir, ddnemler itibariyle mukayese edilebilir ve gelecege iligkin
finansal analizler yapilabilir. Finansal tablolar; finansal kararlarda, biitgelerin ve
yoénetsel raporlann hazirlanmasinda, finansal istatistiklerde ve yatinm kararlarmmn
almmasinda 6nemli rol oynar.  Alman Kararlann isabetli olmasi, bu kararlann
alinmasinda kunllamlan finansal tablo bilgilerinin sibhati ile dogru orantthdir. Qysa tim
igletmeler tarafindan tercih edilen tarihi maliyetler muhasebesi uygulamas: ile elde
edilen bilgiler sthhatli olamamaktadir.

Muhasebenin temel kavramlanindan biri de ‘para ile 8lgiilme kavramy® dir. Her iilke
kendi ulasal para birimine gére finansal tablolarim diizenlemektedir. Isletmeler, tiim
islem ve kayitlannm ifadelendirilmesinde para birimi kullanitlar. Ancak enflasyonun
varhigi, bu standart 8lgegin giivenilir bir 6l¢ii birimi olma 6zelligini yitirmesine neden
olmaktadir. Buna bagh olarak da finansal tablo verileri gergek  degerleri
yansitamamakta, alinan kararlan ve iiretim iligkilerini etkileyerek, kaynaklarm yanlis
yetlere yonlendirilmesine neden olmaktadir. Enflasyonist dénemlerde finansal
tablolardan beklenen yararin artirilmas: igin, bu tablolarm belirli ilke ve esaslara gore
diizenlenmeleri gerekir. Finansal tablolarn diizenlendikleri tarihlerde; kullamcilarn
ihtiyaglarima cevap verebilmesi, giivenilebilir ve mukayese edilebilir nitelikte
olabilmesi bu tablolardan daha yiiksek verim alinabilmesi olasidur,

Enflasyonist dénemlerde tarihi maliyetlerle kaydedilmis isletme varlik ve kaynak
unsurlarinm paranin satinalma giiciinii koruyacak sekilde gercek tutariarm belirtilmesi

agisindan, her ilkenin ekonomik sartlarina uygun bir Enflasyon Mulbasebesi Modeli

secilerek, finansal tablolarin diizeltilmesi gerekmektedir.



Enflasyon muhasebesi 1975 yilinda Uluslararasi diizeyde giindeme getirilmis ve son
olarak 29 nolu standart (Hiperenflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)

yururlijfe girmigtir.

Ortalama enflasyon luzimn son on yilda % 80°ler dolaymda oldugu iilkemizde, alman
ekonomik Snlemler yetersiz kalmis, bu konuda kokli bir uygulamaya gegilememigtis.
12.10.1997 tarthinde Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan hazirlanan ‘Vergi
Reform Ozel Ihtisas Komisyonu Raporu® ile; cesitli vergi kanunlarinda degigiklik
yapan kanun tasarilari yammnda, genel enflasyon ayarlamasi konusunda Maliye
BakanhiZi’na onerilerde bulunulmus. Vergi kanunlannda degisiklik yapan kanun
tasarilart miizakere konusu olmug, ancak genel enflasyon ayarlamasi konusunda

6nerilen kanun maddesi kabul edilmemistir.

Finansal tablolarn enflasyona karg1 diizenlenmesi konusunda en kapsamli ¢alisma, 29
nolu Uluslararass Muhasebe Standardi paralelinde hazirlanan, 2 nolu Tiirkiye
Muhasebe Standardi (Yiksek Enflasyon Dénemlerinde  Finansal Raporlama
Standard1) olmustur (1). Ancak bu standart yiiriirlige girmis olmasmna ragmen, yasal
agidan uygulanmas1 zorunlu olmamustir. Sozkonusu bu standardin uygulamaya
konulmast ile enflasyonun finansal tablolar iizerindeki olumsuz etkilerinin

giderilmesine bir Srneklik saglanmg olacaktir.

(1) TURMOB, 1994 yihinda Tarkiye Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurulu (TMUDESK) nu kurmus, TMUDESK ise
¢aligmalar1 sonucu Uluslararast Muhasebe Standartlar paralelinde gu ana kadar 11 adet Tiirkiye Muhasebe Standartlarm
yaymlammstir, Ulkemizde Tek Ditzen Muhasebe Sisteminin 1994 yilimda getirilmesi ile her nekadar da olsa isletmelerin
muhascbe kayitlarinda ve hesap planlarmda diizenlilik saflanmugsa da, bu standartiar ile meveut muhasebe uygulamalarima
yeni boyutlar kazandinlmug olacaktir.



Caligmamizda da bityiik oranda bu iki standart’dan yararlamlmgtir.

Birinci béliimde; yiiksek enflasyonun finansal tablolara etkisi, finansal tablolann fiyat
hareketlerine gore diizeltilmesi geregi ve genel esaslar belirtilmistir.

ikinci bélimde, enflasyon muhasebesi modelleri ele almmig ve kargilatinimas:

yapilmigtir.

Ugiincii boliimde, ilkemizde vergisel amagh diizenlemeler ile enflasyonun finansal

tablolar iizerindeki etkilerinin arndirilmas: anlatiimasgtir.

Dérdiincii bolimde ise, Vak’a olarak segilen Dogan Matbaacilik Ambalaj San. ve Tic.
A.S.’ (bundan boyle sirket olarak amilacaktir) nin 31.12.1996 - 31.12.1997 tarihli
Bilancolant ile 01.01.1997 - 31.12.1997 dénemi Gelir Tablosu, TMS-2 nolu
standart’da onerilen Genel Fiyat Seviyesi Muhasebe Modeli'ne gore diizeltiimesi
yapilmgtir.



1. BOLUM
YUKSEK ENFLASYONUN FINANSAL TABLOLARA ETKISI, FINANSAL

TABLOLARIN FIYAT HAREKETLERINE GORE DUZELTILMESI
GEREGI

VE

GENEL ESASLAR




1.BOLUM
1.1. TANIMLAR
Calismamizda adi gegen kavramlann tamimlan asagidaki gibidir (2).

a) Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi : Genel fiyatlardaki degismelerin finansal tablolara
yansiyan etkilerini gidermek amaciyla, finansal tablolann hazirlandig tarihteki genel
fiyat endeksleri baz almarak diizeltilmesi ve o tarihteki liranin satinalma giiciine gére

ifadesini saglamayr amaglayan bir yontemdir.

b) Cari Maliyet Muhasebesi : Finansal tablo kalemlerinin cari degerleri ile
degerlenmesini Ongéren yoéntemdir. Cari deger; varligin elden ¢ikanlmas: veya
kullamilmas: ile elde edilecek nakit girislerinin net bugiinkii degerinden biiyiik olmak
kosulu ile, net cari yenileme maliyeti veya net cari yenileme maliyetinden daha kiigiik
olamdr,

c) Net Cari Yenileme Maliyeti : Bilanconun diizenlendigi tarihte mevcut kiymetin
yenileme maliyeti, aym 6zellikleri tasiyan kiymetlerin elde ediimesi i¢in katlamlacak
maliyetlere esit degerdir.

d) Net Nakit ( Gergeklesebilir ) Deger : Cari piyasa kosullarinda varliklarin kolayhkla
elden cgikartilabilecegi varsayimu ile satilmalart halinde nakit giriglerinin bugiinkii

degerini ifade eder.

e} Net Bugiinkii Deger : Varligin kullamlmas: durumunda varhgin tahmini saglayacagi
toplam nakit giriglerinin bugiinkii degeridir.

( 2 ) Turkiye Muhasebe Standartlar1 1997, TMS-2 Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama Standard:.



f) Genel Fiyat Endeksleri : Tirkiye geneli igin, Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan
yaymlanan toptan egya fiyat endeksleridir.

g) Parasal Kalemler : Nominal degerlerini fiyat degigimieri karsisinda aynen koruyan,

ancak satinalma giigleri fiyat hareketlerine gore ters yonde degisen varliklardir,

h) Parasal Olmayan Kalemler : Fiyat degigimleri kargisinda nominal degerleri degigen,
ancak satinalma gii¢lerinde herhangi bir degisiklik olmayan varlik unsurlaridur.

1) Donem Sonu Endeks : Cari donem bilangosunun hazirlandigs tarihteki endekstir.

i) Donem Bagi Endeks : Finansal tablolann bir 6nceki dénemde diizenlendigi tarihteki
endekstir.

J) Ortalama Endeks : Dénem ortalama endeksidir.

wn



1.2. ENFLASYON ORTAMINDA TARIHI MALJYETLER MUHASEBESININ
YETERSIZLIGT

Tanhi maliyetler muhasebesi, fiyat deSisimlerinin olmadig1 dénemlerde finansal
tablolardan beklenen yaran saglayabilecek 6zellige sahiptir.

Ozellikle amortismanlann ve stoklarm saptanmasinda tarafli (subjektif) yargilara
dayanmasina ragmen, aslinda tarihi maliyetler muhasebesi gergeklestikleri zaman
kesimi itibariyle en gergekgi, dogru, belgelere dayali nitelikte  bilgiler
iretmektedirler(3).

Ancak enflasyonist ortamlarda, tarihi maliyetler muhasebesine gore hazirlanan finansal
tablolanin yaran bisyiik olgiide azalmaktadir, Tarihi maliyetler muhasebesinde paranm
nominal degeri veya sayis1 6l¢i birimi olarak alinir ve satmalma gliciindeki degisimler

finansal tablolara yansimaz,
Fiyat degigimlerinin oldugu dénemlerde, finansal bilgilerin dogrulugunu, finansal

bilgilerin dretilmesinde kullamilan degerleme esaslari ve dlgti birimi énemli derecede
ctkiler. Bu bakimdan tarihi maliyetier muhasebesi yetersiz kalmg ve tenkit edilmistir.

Tarihi maliyetler muhasebesine yéneltilen tenkitler:
a) Isletme aktifine tarihi degerler iizerinden kaydedilen duran varliklar, daha sonraki

yillarda sunulan finansal tablolarda da aym gekilde gosterilmesi, s6zkonusu varliklarm
gergek degerlerinin altinda goziikmesine neden olmaktadir.

(3) Yiksel, Ahmet, Enflasyon Muhasebesi, Arahk 1997, Tstanbui, Sayfa: 19



Aym sekilde tarihi degerlerle kaydedilen duran varliklar iizerinden aynlan birikmis
amortismanlar, olmasi gerekenden az aynlmakta ve bu durum duran varhiklarm cari
olma 6zelligini yitirmesine, finansal tablo bilgilermin anlamum yitirmesine ve
isletmenin kredi degerliliginin azalmasma neden olmaktadir.

b) Cari fiyatlarla belirlenmis satis hasdatlan ile cari olmayan tarihi maliyetlerin
karsilagtmlmas1 sonucn bulunan kar olmas1 gerekenden yiiksek bulunmaktadir, Gergek
olmayan karlarin vergilendirilmesi ve dafitilmass, isletmenin finansal giictiniin

azalmasina ve sermayede erezyona neden olmaktadir.

¢} Enflasyon nedeniyle olusan parasal kazang veya kayiplar gelir tablosunda
gosterilememektedir.

Sonug olarak, tarihi maliyetler muhasebesi fivatlanm degistigi bir ortamda kullandig
ol¢li birimi ve degerleme esast bakimindan tarttgilmng, modas1 gegmis, giincelligini
yitimmig bir uygulama olmasi itibariyle tenkit edilmis, bu nedenle de degisen fiyat
seviyelerinin finansal bilgiler ve raporlar tzerindeki etkisini gosterebilecek yeni

muhasebe modelleri arayis igine girilmistir (4).

(4) Yitksel, Ahmet, Enflasyon Mubasebesi, Aralik 1997, Tstanbul, Sayfa:20




1.3. ENFLASYON NEDENI ILE OLUSAN BILANCO TEORILERI

Fiyat harcketlerindeki degigimlerin igletmeler tizerindeki olumsuz etkileri farkh
bilango teorilerinin olugmasina neden olmusgtur. Bu teorilerin ortak amaci, igletmelerin

dzvarhgimn korunmasinda birlegmektedir.

1.3.1. STATIK BILANCO TEORISI

(Ozsermayenin nominal olarak korunmasi1 amacim giiden statik bilango teorisinin en
énemli savunucularndan birisi Alman isletmecisi Nicklisch’tir. Isletmenin kurulugta
belli bir para ile belirledigi 6zvarhgm nominal olarak korumasi, bu bilango teorisinin
mantigm olusturmaktadir. Kar ise, para birimi ile nominal olarak ifade edilen

dénembag 6zvarhig ile dénemsonu Szvarligl arasindaki miispet farktir.

Statik bilango teorisinde, fiyat hareketlerindeki degisimler dikkate almmadigindan
bilangoda da herhangi bir diizeltme iglemine gerek kalmamaktadir. Bilangoda
degerleme oOlgiisii maliyet degeridir. Bu yitzden bilangoda zahiri kar olugsmamaktadar.

Statik bilango teorisi, para degerindeki degigmelerin bilangoyu, dolayrsiyla da dénem
karim etkiledigini inkar etmemiglerdir. Ancak bu teon sonradan agir elestiriler almgtir.

Nominalist goriig, parayr degerinden ayri olarak ele almig ve para degerindeki

degismelerin  bilango karimin saptanmasmda gdzdniinde tutulmasi geregini

savunmustur (5).

(5) Pekiner, Kamuran, Isletme Denetimi, 5.Bas, Istanbul 1988, Sayfa:73



1.3.2. DINAMIK BILANCO TEORISI

Schmalenbach tarafindan ortaya atilan dinamik bilango teorisinde, 6zsermayenin reel
olarak korunmasi esas almmustir. Bu teori, igletme oOzvarhfimn nominal olarak
korunmasim savunan statik bilango teorisinin yetersizligine dikkat ¢ekerek, bilangonun
isletmenin gelecekteki faaliyetlerinin verimlilifini arbiracak ©nlemlerin alinmas:

gerekliligi iizerinde durmustur.

Bunun saglanabilmesi igin de maliyet bedeli ile diizenlenmis bilango kalemlerinin
endeksler yardinu ile diizeltilmesi salanmahdir. Ancak bu sekilde igletme dzvarhj
reel olarak korunmug olacaktir ki, bu da bilangodan beklenenen gorevier bakimindan

énemli bir husudur.

Ayrica fiyat hareketlerinden arnndinimig donembasi ve donemsonu bilangolarimn
mukayeseli olarak hazirlanmasi, bu bilango teorisinde giindeme getirilen konulardan

biridir.

Dinamik bilango teorisine gore kar, endekslere gore diizeltilmis dénembasi ve

donemsonu dzsermayesi arasindaki miispet farktir.

Gelir Tablosu, dinamik bilango teorisinde, bilangoya nazaran daha énemlidir. Ciinkii
isletmenin faaliyet sonuglart hakkinda degerleme yapilacak ise bu kar veya zarar ile
daha iyi bir sekilde yapilacaktir.

Dinamik bilango teorisinde, bilango bagimsizigimi kaybederek, kar ve zarar hesabinin
icinde yer almaktadir. Schmalenbach, bilangoyu kar ve zarar hesabimin perspektifi
altinda degerleyerek, bugin igin bilango iginde yer alan aktif ve pasif kalemlerinin
ileride kar ve zarar hesabinda gider veya hasilat olarak yer alacak kalemler oldugunun

ileri sitrmiigtiir (6).

{6) Pekiner, Kamuran, Istetme Denetimi, 3. Bas1, Istanbul 1988, Sayfa:74



Dinamik bilango teorisine bir 6mek verecek olursak;

Isletmenin dénem bas1 6zvarhig 2.750.000.-TL, dénem sonu dzvarlid ise 4.250.000.-
TL olsun ve fiyatlar genel seviyesinin de 100°den 150’ye gkl varsayalim. Buna
gore ger¢ek ve zahir kar asagidaki gibidir.

Nominal Kar 4.250.000 - 2.75G.000 = 1.500.000
Gergek Kar 2.750.000 x % 50 = 1.375.000
2.750.000 + 1.375.000 = 4.125.000
4.250.000 - 4.125.000 = 125.000
Zahir1 Kar  2.750.000 - 1.375.000 = 1.375.000

1.3.3. ORGANIK BILANCO TEORISI

Isletme d6zvarh@mmn fiziki olarak muhafazas1 amacim giiden organik bilango teorisinin
kurucusu Alman isletmecisi Schmidt’tir. Ozsermayenin satin alma giicii bakimindan
korunmasii yeterli bulmayan organik bilango teorisi taraftarlart dikkatlerini ilke
ekonomilerine ¢evirmiglerdir. Uretim giiciinii koruyabilen isletmeler 6zvarhklarmi

fiziki olarak koruyarak iilke ekonomisine katkida bulunabilir.

Organik bilango teorisine gore para degerindeki degismelerin oldugu bir ekonomide,
isletmeler igin 6zsermayenin nominal olarak korunmasi veya satin alma giicii
bakimindan korunmasi énemli degildir. Onemli olan, igletmenin sahip oldugu fiziki
varliklarmin degerini |, fiyat degisimlerinin oldugu dénemlerde koruyabilmesidir.
[sletmede, iiretim giiciiniin korunmasin1 saglamak i¢in maddt yapinin korunmasi en
onemli husus olduguna gore, igletmenin dénem gelirlerinin en azindan, {iretimi olabilir
lkalacak glderlen kar$1]1yab1hne31 gcreklr Bu gerelge 1le Sc]:umt ve arkadaslarl 1$1€:tme

“ekonomisine, ‘Cari Ikame Degeri’ adm ‘verdikleri yeni bir degerleme olgiisii

getirmigler, maliyet degeri ise 6lgii birimi olma 6zellifini yitirmigtir (7).

(7) Pekiner, Kamuran, Isletme Denetimi, 5. Bast, Istanbul 1988, Sayfa:76
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Bu anlayisa gore; reel kar, cari ikame giderleri ile sahs fiyat arasindaki miispet farktir.
Zahiri kar ise varlik kalemlerinin maliyet deSeri ile, cari piyasa fiyatina gire yeniden
bir degerlemeye tabi tutularak bulunacak olan cari ikame degerleri arasindaki farktr.
Zahiri karlann  bilangonun pasifinde agilacak ‘De@er Diizeltme Hesabr -
Wertberichtigungskonto® ad1 altinda gosterilmesi dnerilmigtir (8).

Ote yandan zahiri karlann olugmasma sadece fiyat ariglannin neden olmadif: da bu

bilanco teorisinde ileri siiriilmiigtiir.

Organik bilango teorisine bir 6mek verecek olursak;

1.250.000.-TL’vye alnan bir mal 2.000.000.-TL’sma satildigs zaman 750.000.-TL Ik
nominal kar olugur. Aym malm sattg tarihindeki alig degeri 1.600.000.-TL ise, reel kar
2.000.000 - 1.600.000 = 400.000.-TL’dwr. Nominal kar ile reel kar arasindaki
350.000.-TL ik fark zahin kardir.

1.4 FINANSAL TABLOLARIN FIYAT HAREKETLERINE GORE
DUZELTILMESI GEREGI

Finansal tablolar, muhasebe sistemi iginde kaydedilen ve toplanan bilgilerin, zaman

arahiklartyla bu bilgileri kullanacak olanlara iletilmesini saglayan araglardur (9).

Finansal tablolar, isletmenin belirli bir dénemdeki faaliyetlerinin finansal 6zetini
gikararak ilgilenenlere bilgi verir. Bu bilgiler 1s18nda isletmenin faaliyetleri, donemsel
olarak mukayese edilebilir ve finansal analizler yapilabilir. Finansal tablolar, yatinm
kararlarimn alinmasinda, finansal kararlarda, yonetsel raporlarm hazirlanmasinda,
finansal istatistiklerde, biitgelerin hazirlanmasinda énemli rol oynar. Bu nedenle

finansal tablolarin dogru ve giivenilir olmast son derece Snemlidir.

(8) Pekiner, Karnuran, {sletme Denetimi, 5.Basy, Istanbul 1988, Sayfa:77

(9) Akdogan Nalan, Tenker Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Tenkitleri, Lebib Yalkin Yaymlani, 5.Bask, Istanbul
1997, Sayfa:4
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Fiyat hareketlerinin istikrarsiz oldugu donemlerde, tarihi maliyetlere gére hazirlanmis
finansal tablolarin yaranmn bityitk oOlgiide azaldidr bilinmektedir. Tarihi maliyetlier
muhasebesine gére hazirlanmug finansal tablolar, enflasyon karsisinda yetersiz kaluw
ve ilgilenenleri de yamlnr. Ozellikle yénetim olarak bu tablolara dayanilarak alinan
kararlar, isletmenin vzun dénemlerde finansal ve Uretim giiciinde agmmaya sebebiyet
verir. Yattnmailar, finans kuruluglan ve diger ilgtlenenlerin de kararlanni yanhs yonde
etkiler. Boylece tarihi maliyetler muhasebesine gore hazirlanan finansal tablolarmn
etkinligi ve giivenilirlifi azalir. Finansal tablolann gergegi yansimas: igin, tanhi
verilere gére diizenlenmis kaymetlerinin, paramn satnalma giiciindeki degigmelere

gore dizeltilmesi gerekir.
1.5. ENFLASYONUN FINANSAL TABLOLAR UZERINDEKI ETKILERI

Enflasyonist dénemlerde, fivat hareketlerindeki degismelerin finansal tablolar {izerinde
yaratmig oldugu etkilerini, iki temel finansal tablo olan bilango ve gelir tablosu

agisindan incelemekte yarar vardir.
1.5.1. ENFLASYONUN BILANCO UZERINDEKI ETKILERI

Bilango kalemterinde yer alan varlik ve kaynaklar, fiyat hareketlerinden etkilenerek
gercegi yansitmaktan uzaklagirlar. Bu durum ozellikle parasal olmayan kalemlerde
daha belirgin olarak ortaya gikar. Omegin 1990 yilinda 1 milyar TL’sma satin alman
bir arsamn degeri, fiyvat hareketlerindeki degisiklik nedemiyle 10 milyar TL
oldugunda, bilangoda 9 milyar TL lik bir yanilg: ortaya gikar. Bilangonun dofru ve
giivenilir olmasi igin, fiyat hareketlerindeki degisikliklere gére arsammn degerinin

diizeltilmesi gerekir.

Fiyatlann yiikseldigi enflasyon Oﬂalmnda,bllangonlmvarhk ve kaynak yapisi degisik
" bigimde etkilenir.
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1.5.1.1. VARLIK YAPISI UZERINDEKI ETKILERI

Bilangonun varlik yapisini incelerken satin alma giiglerindeki etkilenigime gore ikiye

ayirmak miimkiindiir.

- Parasal varliklar

- Parasal olmayan varliklar
i.Parasal Varliklar

Parasal varliklar, nominal degerleri fiyat degisimlerinden etkilenmeyip satin alma
degerlerinde degigiklik olan kalemlerdir. Parasal varliklara; kasa, banka, alacak
senetleri, alacaklar gibi kalemleri orek olarak gosterebiliriz. Fiyatlann digtugi
enflasyonist ortamlarda, parasal kalemlerin nominal degerleri degigmez, ancak safin
alma degerlerinde diigme meydana gelir. Omegin; iki ay vadeli yapilan bir satigtan
dolayr 100.000.~TL’lik miigterilerden alacagin meydana geldigini varsayalim.
Vadesinde bu alacak 100.000.-TL olarak tahsil edilecektir. Alacagm dogdugu anda
100.000.-TL ile X triniinden 100 birim satin alinabiliyorken, alacagmn vadesinde ise,

yine X iiriiniinden ancak 90 birim satin altnabilecektir.

Bu nedenle enflasyon ortammda parasal varliklar: fazla olan igletmeler, enflasyondan
dolayr satn alma giiglerinde kayrplara ugrayrp zarar ederken, parasal olmayan
varhklan fazla olan igletmeler satin alma giiglerini aynen koruyabilirler (10).

(10) Akdogan, Nalan, Tenker, Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Tenkitleri, 5Baski, Lebib Yalkin Yaymian,
Istanbul 1997, Sayfa: 592
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ii.Parasal Olmayan Varhklar

Fiyat degisimleri kargisinda nominal degerleri degistigi halde satin alma degerinde
degisiklik olmayan kalemlerdir. Yabanci para biriminden olan alacaklar, stoklar,
maddi duran varliklar parasal olmayan kalemlere 6rnek olarak verilebilir. Bu varliklar,
fiyat degisimleri karsisinda satin alma giiglerini kaybetmezler. Omegin; A Isletmesi, 1
USD 200.000.-TL iken 45 giin vadeli 1.000 USD’hk bir ihracat yapmug olsun. Bu
tarihteki TL cinsinden olan alacak tutan 200.000.000.-TL’dir. Alacagn tahsil edildigi
giinde 1 USD’nm 210.000.-TL oldugunu farzedelim. Bu tarihteki TL cinsinden olan
tahsilat tutar1 210.000.000.-TL olacaktir. Alacagin nominal degerinde bir artig goriilse
de satin alma degerinde herhangi bir degisiklik yoktur.

1.5.1.2. KAYNAK YAPIST UZERINDEK{ ETKILERI

Bilangonun varlik yapisim incelerken yapilan ayrimn kaynak yapisma da uygulanarak,
satin alma giiglerindeki etkilenigime gore ikiye ayirmak miimkiindiir.

- Parasal kaynaklar
- Parasal olmayan kaynaklar

i. Parasal Kaynak Unsurlan

Pasifteki parasal kaynak kalemleri, bilangoda kayda alinan para birimi ile gdsterilen ve
belli bir tutar olarak odenecek olan, nominal deger karekterlt parasal pasif
kalemleridir. Omek olarak saticilara borglar, banka kredileri, gider tahakkuklar, borg
senetleri gibi hesaplan verebiliriz.

Fiyat artiglarimin oldugu enflasyonist donemlerde borglar: fazla olan isletmeler karl

~ duruma gegmektedir.
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Ornegin, 31.8.1997 tarihinde iki ay vadeli 500 milyon TL borcu dogan X isletmesi,
borcunun vadesi geldiginde ddeyecegi borg miktart yine 500 milyon TL olacaktir.
Siirekli artan fiyatlar, isletmenin gergek borg yikiinii zamanla azaltacak ve

dzsermayesinde artisa neden olacaktir.

Parasal kaynaklan, parasal varlk kalemlerinden fazla olan igletmeler fiyat
yiikselmelerinin oldugu dénemlerde karl gikarken, parasal aktif kalemleri parasal pasif
kalemlerinden fazla olan isletmeler ise zarara ugramaktadir. Gergek kar/zarar
saptamak i¢in enflasyon nedeni ile olugan bu kazang veya kayiplarm hesaplanip gelir

tablosunda gésterilmesi saglanmahdir.

ii.Parasal Olmayan Kaynak Unsurlar
Parasal olmayan kaynaklar, parasal kaynak kalemleri disindaki kaynak unsurlandir.
Omegin; gelecek donem gelirleri, yabanci para birimi ile ddenecek boglar, alinan

avanslar, 6zkaynaklar gibi hesaplar parasal olmayan kaynak kalemlendir.

Ozkaynak hesaplarmm enflasyondan etkilenig bigimleri, bunlann aktifte kullamlis
bigiminde ve aktifteki degerlerin enflasyondan etkilenis durumlarma baghdr. Eger
isletme, 6zkaynaklarim parasal olmayan aktif degerlere (maddi duran varhk, stok,
hisse senedi v.s.) yatumms ise fiyat yilkselmeleri halinde, sézkonusu varhklar deger
kazanacagindan ozkaynaklar da olumlu yonde etkilenecektir. Tarthi deferlere gore
diizenlenen bilangolarda, deger artiglari gdzoniine almmadig: siirece, gerek parasal
olmayan varhiklar gerekse 6zkaynaklar, oldugundan az goziikecektir. Difer tarafdan
ozkaynaklann parasal varlik unsurlan igin kullamlmasi yani ya nakit ya da benzeri
degerler olarak elde tutulmasi veya alacak olarak bekletilmesi durumunda igletme
gercek deger kaybma ugrayacak ve oOzkaynaklarn satin alma giictinde azalmalar
olacaktir, Bu kayiplar ise, tarihi deferlere gére diizenlenen gelir tablosunda donem

—sonuglarma yansitilmadig- -igin - dikkata - alinmamakta; dolayisiyla dénem kan

oldugundan fazla gozitkmektedir (11).

(11) Akdogan, Nalan, Tenker, Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Tenkitleri, 5.Baski, Lebib Yalkin Yaymlart,
Istanbul 1997, Sayfa: 594
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Gelecek aylara ait gelirlerin parasal olmayan kaynaklar igerisinde yer almasimn
nedeni, pesin tahsil edilen kaynaklarin, enflasyon dénemlerinde fiyat yiikselmeleri
karsisinda ilgili kaynagin kullamig bigimlerine gore gergek degenini koruyabilmesidir,

Parasal olmayan kaynaklar arasinda yer alan yabanci para birimi ile ddenecek borglar
da déviz kurundaki degismelere paralel olarak artmaktadir,

Alman avanslar, igletmenin satig amaciyla ileride yapacagi mal ve hizmet teslimleri ile
ilgili olarak pesin tahsil ettigi tutarlann izlendigi hesaptir. Alinan avanslar hesabi kendi
arasinda parasal yada parasal olmayan pasif hesaplan olarak ikiye aynlr. Almnan
avanslar hesabr fiyat artiglarnin abcrya yansiiltnast durumunda  parasal pasif
kalemlere , fiyat artiglarmm alictya yansitilmadign siirece de parasal olmayan pasif
kalemlere dahil edilir.

Enflasyonist dénemlerde, alinan avanslar hesabiin parasal olmayan kaynak hesabmda
yer almasi durumunda, aliman avanslarda ortaya ¢ikan bu farklann malm yada

hizmetin maliyetine eklenmesi, dénem zararina sebebiyet verebilir.
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PARASAL VE PARASAL OLMAYAN KALEMLERIN LISTEST (12)

PARASAL OLMAYAN AKTIF KALEMLER

HESAP KODU HESAP ADI

10,12,13,22,23 v.s. *Y ABANCI PARA CINSINDEN OLAN HESAPLAR
-Yabanci Para Kasas:
-Déviz Tevdiat Hesaplan

~Yabanci1 Parali Cekler
-Yahan¢1 Para Cinsinden Alacakiar v.s.

1o HISSE SENETLERI
119/., HISSE SENETLERI DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI
150-158 STOKLAR _
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI ( Fiyat artiglan isletmeye yansinlmadig sirece )
170-178 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM MALIYETLERI
179 TASARONLARA VERILEN AVANSLAR
( Fiyat artiglar isletmeye yansittlmadig siirece )
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER
195 IS AVANSLARI ( Fiyat artislan igletmeye yansitilmadigs siirece )
197 SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI
( Stok ve maddi duran varlik kalemleriyle ilgili olmak kaydiyla )
24 MALI DURAN VARLIKLAR ( Bagh menkul kaymetlerdelki tzhviller harig )
250-238 MADD] DURAN VARLIKLAR
259 VERILEN AVANSLAR ( Fiyat artiglan igletmeye yansititlmadiga siirece )
260-268 MADDI OLMAY AN DURAN VARLIKLAR
269 VERILEN AVANSLAR ( Fiyat aruglan igletmeye yansitiimadigi siirece )
270-278 OZEL TOKENMEYE TABI VARLIKLAR
279 VERILEN AVANSLAR ( Fiyat ariglan isleimeye yansiitmachp: sirece )
280 GELECEK YILLARA AiT GIDERLER
293 GELECEK YILLAR IHTIYACI STOKLAR
294 ELDEN CIKARILACAK STOKLAR VE MADDI DURAN VARLIKLAR
298 STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI
299 BIRIKMi$ AMORTISMANLAR

PARASAL OLMAYAN PASIF KALEMUER

3 ve 4. Grup *Y ABANCI PARA CINSINDEN OLAN HESAPLAR

34 ALINAN AVANSLAR (Fivat artiglar1 aliciya yansitilmadgy siirece)
35 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM HAKEDISLER]

380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER

480 GELECEK YILLARA AIT GELIRLER

5 OZKAYNAKLAR

(12) Tirkiye Muhasebe Standartlan 1997, TMS-2 Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Rapotlama Standard, Ek:1
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PARASAL AKTIF KALEMLER

HESAP KODU HESAP ADI

10 HAZIR DEGERLER ( TL Hesaplan )

111 OZEL KESIM, TAHVIL, SENET VE BONOLAR

112 KAMU KESIMI, TAHVIL, SENET VE BONOLARI

118 DIGER MENKUL KIYMETLER

119 MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI

712 TICARI ALACAKLAR

13 DIGER ALACAKLAR

159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI (Fiyat artiglar igletmeye yansidi siirece )

181 GELIR TAHAKKUKLARI

19 DIiGER DONEN VARLIKLAR ( Parasal olmayanlar harig )

193 IS AVANSLARI ( Fiyat artiglan igletmeye yansidig siirece )

197 SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI ( Parasal olmayanlar harig )

22 TICARI ALACAKLAR

23 DIGER ALACAKLAR

240 BAGLI MENKUL KIYMETLER ICERISINDE YER ALAN TAHVILLER VE
BONOLAR

241 BAGLI MENKUL KITYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI ( - )
{ Tahvil ve bonolara ait olanlar )

259-269-279 VERILEN AVANSLAR HESAPLARI (Fiyat artiglan isletmeye yansichg) siirece )

281 GELIR TAHAKKUKLARI

291 GELECEK YILLARDA INDIRILECEK KATMA DEGER VERGISI

292 - DIGER KATMA DEGER VERGISI

295 PESIN ODENEN VERGILER VE FONLAR

297 DIGER CESITLI DURAN VARLIKLAR

PARASAL PASIF KALEMLER

30 MALI BORCLAR

32 TICARI BORCLAR

33 DIGER BORGLAR

34 ALINAN AVANSLAR ( Fivat artislanmn aliciya yansiilmasi dyrumunda )

36 ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER

37 BORC VE GIDER KARSILIKLARI

381 GIDER TAHAKKUKLARI

39 DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

397 SAYIM VE TESELLUM FAZLALARI
( Stok hisse senedi ve maddi duran varliklar gibi parasal olmayan kalemler harig )

40 MALI BORCLAR

42 TICARI BORCLAR

43 DIGER BORGLAR

44 ALINAN AVANSLAR ( Fivat artislariun aliciya yansitilmasi durumunda )

47 BORC VE GIDER KARSILIKLART

481 GIDER TAHAKKUKLARI

49 DIGER UZUN VADEL] KAYNAKLAR

* Vabanci para cinsinden olan hesaplar nitelik itibariyle parasal olmayan aktif ve pasif hesaplar kapsanunda yer almakla
beraber bilango tarihindeki kurlanyla ifade edildiklerinden parasal kalem gibi iglem gortr.
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1.5.2. ENFLASYONUN GELIR TABLOSU [ZERINDEKI ETKILERI

Gelir tablosu, igletmelerin belirli bir hesap dénemimdeki gelirlerimi ve bu gelirlerin ¢lde

edilmesi icin katlamlan maliyet ve o doneme ait giderlerini gosteren tablodur.

Gelir tablosu da bilango ve diger mali tablolar gibi enflasyondan etkilenerek realitesini
yitirir. Yoneticiler, yatmumelar, finans kuruluslar, devlet ve diger igletmenin ilgilileri,
gelir tablosu ile yakmndan ilgilenir, isletmenin faaliyet gelirleri ve giderleri hakkinda
bilgi sahip olmak isterler. Bu bilgilerin giivenilir ve reel olmas: igin gelir tablosunun,
enflasyonun etkilerinden arindmlarak diizeltilmesi gerekir.

Enflasyonun gelir tablosu iizerindeki etkilerini agagidaki bagliklarda inceleyebiliriz.
1.5.2.1. GELIR KALEMLERI UZERINDEKI ETKILERI

Gelir kalemlerinin iginde en 6nemli olam igletmenin mal ve hizmet satiglan kalemidir.
Isletmenin faaliyetlerinin degerlendirilmesinde satiglar kalemindeki artig ve azahglar
sncelikli olarak incelenir. Genellikle ilgili kisi ve kurumlar bu kalemin bir onceki
donem ile kiyaslamasim yaparak, artiy ve azaliglara gore igletme hakkinda karar
vermeye ve faaliyetlerim analiz etmeye caligirlar. Sirekli fiyat artiglanmin oldugu
enflasyon donemlerinde, satiglardaki gergek artigt tespit edebilmek igin, oncelikle
enflasyonun yaratmmg oldugu fiktif ariglart diizeltmek gerekir. Omegin X isletmesinin
1996 yilindaki saniglan 100.000.000.-TL, 1997 yilindaki satiglan ise 170.000.000.-TL
olsun. 1997 yihmdaki enflasyon oranmun da ortalama % 80 oldugunu farzedelim.

Enflasyonun, satiglar iizerindeki etkilerini dikkate almadigimizda;

o 19%6Yvih o 1997Vl . Degisim TL/Yiizde .
Satiglar 100.000.000 170.000.000 70.000.000 / + % 70
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Enflasyonun, satiglar iizerindeki etkilerini dikkate aldifimzdaki de@isim;

1996 yih satig tutar1 = 100.000.000 x % 80 = 80.000.000
Diizeltilmis tutar = 180.000.000

1996 Yih 1997 Yih Degisim TL/Yiizde
Sanglar 180.000.000 170.000.000 10.000.000 / - % 10

Enflasyonun satiglar iizerindeki etkilerini dikkate almadiimizda % 70°hk bir artsg
oldugunu séyleyebiliriz. 1997 yiindaki enflasyonu dikkate alarak diizeltme sonrasi
yapilan kiyaslamada ise, gergekte satiglarda artig degil % 10’luk bir disils oldugn
gorilmektedir.

Sanhs kalemlerinde oldugu gibi, isletmenin diger faaliyetlerinden dolay1 olusan gehr
kalemlerinin de aym gekilde diizeltilmesi gerekmektedir.

1.5.2.2. GIDER KALEMLERI UZERINDEKI ETKILERI

Enflasyonun etkisi, gelir tablosunda gelir kalernlerine yansidigt gibi gider kalemlerine
de yansimaktadir. Sahglarm maliyetieri enflasyondan en gok etkilenen gider

unsurudur. Satislarn maliyetleri kaleminin igerisinde;

- Direkt Ilk Madde Malzeme,
- Direkt Is¢ilik Giderleri,
- Genel Uretim Giderleri,
~ - Donem Bag1 Yarmmamiil-Mamil Stoklan, ..
- Dénem Sonu Yanmamiil-Mamiil Stoklar

yeralmaktadir.
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Yukaridaki kalemlerin enflasyondan etkilenis bigimleri, bu kalemlerin fiyatlarinda
olugan degisimlere baghdm. Stoklar maliyet deferi ile gdsterildiginden, fiyat
yiikseligleri dikkate ahnmamakta, dolaywsiyla satilan mahn maliyeti oldugundan az
gozikmektedir. Bu ise satis kanmn oldugundan fazla hesaplanmasina yol agmaktadir.
Enflasyondan etkilenen bir diger gider unsuru da amortisman giderleridir. Geleneksel
muhasebede amortisman giderleri, maddi duran varbklarm maliyet degeni fizennden
ayrildigindan, yetersiz kalmakta ve gorintild karlarm ortaya ¢gtkmasma neden
olmaktadir. Aym durum enflasyon donemlerinde olmast gerekenden diisiik gosterilen
itfa paylan i¢in de gegerlidir (13).

Faaliyet ve faaliyet digpr diger giderlerde olustuklan donemin fiyat artiglan orammnda

enflasyondan etkilenmektedirler.

1.6, YUKSEK ENFLASYON DONEMLERINDE FINANSAL RAPORLAMA
JLE ILGIL]I STANDARTLAR

Enflasyon muhasebesi, uluslararast diizeyde 1975 yilmda giindeme gelmigtir. Siirekli
degisen fiyat hareketlerinin, finansal tablolar iizerindeki etkilerini gidermek amaciyla
cesitli diizenlemeler yapilmgtir. Uluslararas: Muhasebe Standartlannin, 6 sayih
Degisen Fiyatlar Kargisnda Muhasebe Uygulamalar ve daha sonra 15 Sayili Degisen
Fiyat Seviyelerinin Etkilerini Yansitan Bilgiler Standard: bu amagla diizenlenmigtir.
Uluslararast Muhasebe Standartlarndan 6 sayilt standart 1.1.1978 tarihinde yiirirlage
girmis, 15 sayth standardin 1.1.1983 tarihinde uygulamaya konmasi ile de son
bulmustur. Son olarak 1 Ocak 1990 tarihinde yiiriirliige giren 29 nolu Uluslararasi
Muhasebe Standardi ile, hiperenflasyonlu ekonomilerde mali raporlamanmn nasil

olmas1 gerektigi konusunda diizenlemeler yapilrughr.

(13) Akdogan, Nalan, Tenker, Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Anpaliz Tenkitleri, 5.Baski, Lebib Yalkin Yaywntar,
Istambul 1997, Savfa:599
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Ulkemizde, yilksek enflasyon donemlerinde finansal raporlama ile ilgili diizenleme
TMUDESK’in hazirlamis oldugu 2 nolu Tiirkiye Muhasebe Standard: ile yapilmustir.,
1AS-29’a paralel hazirlanmig olan TMS-2, 1997 wyilinda yiiriirliige girmistir. Bu
standart, enflasyon ortaminda tarihi maliyetler muhasebesine gére hazirlanan finansal
tablolarm saghkli olmayacagim belirtmigtir. Bu amacla, yiiksek enflasyon ortammda
finansal raporlarin nasil diizenlenecegini hiikme baglamstir.

TMS-2 ve TAS-29 nolu standartlarda, bilangonun diizenlendii tarihteki paranin satm
alma giicii esas alinmadikga, tarihi ve cari degerleri kullanarak gergek durumun
gosterilemeyecegi belirtilmektedir.

Standartlarm ortak amact, ‘yilksek enflasyonlu donemlerde ulusal para birimine
( Turk Liras1 birimine ) gére sunulan faalivet sonuglan ve finansal durumun bir anlam
tagimayacagi, ulusal para buriminin (liranin) satin alma giicinde meydana gelen
azaliglar, farkh tarihlerde ortaya ¢ikan islem ve olaylarn karsilagtirtlmasim dnleyecegi
ve sonuglarm yamltict olacagn gozoniinde tutularak finansal tablolarm dénem
sonundaki parammn (liranin) satin alma giciine gore diizeltilmesi saglanir’

demektedir(14).

Agsagidaki durumlarda yiiksek enflasyonun var oldugu kabul edilir ve finansal tablolar
zorunlu olarak diizeltilir (15).

a) Niifusun ¢ogunlugunun, servetini parasal olmayan varlik edinerek veya yabanci para
birimli yatinm araglarnna yatirun yaparak degerlemesi, elde Tiirk lirasi makit
bulundurmayarak satin alma giiciiniin korunabilmesi i¢gin eldeki nakdi, siiratle parasal

olmayan yatirimlara yéneltmesi,

(14} Tiirkiye Muhasebe Standartlan 1997, TMS-2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama Standards, md.1/b
Internatiopal Accounting Standards 1996, IAS-29 Financial Reporting In Highinflationaty Ekonemies, md.2

(15) Titrkiye Muhascbe Standartlan 1997, TMS-2 Yiksek Enflasyon Dénermlerinde Finansal Raporlama Standardy, md.3
International Accounting Standards 1996, IAS-29 Financial Reporting In Highinflationary Ekonomies, md.3
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b) Nifusun g¢ogunlugunun parayla ilgili islemleri, istikrarl: goriildiigii yabanci para

birimleri ile yapmasi ve fiyatlarin yabanci para birimine gére belirlenmesi,

¢) Vadeli yapilan satig ve satin abmalarda; vade siiresi kisa olsa bile vade siiresi iginde
paranin satinalma giiciinde beklenen kayiplarin dikkate alnarak fiyatlarin vade farki

konarak saptanmasi,
d) Fiyatlarm, iicretlerin ve faiz oranlarimn fiyat endeksine baglanmug olmas,

e) Son ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon oranmin % 100’e yakm ya da bu oranm fistiinde

olugmast,

f) Yiiksek enflasyon oldugunun belirtisi olan diger gostergelerin varlig.

1.6.1. TARIHI MALIYETLERE GORE DUZENLENMIiS BILANCONUN
DUZELTILMESINDEKI ESASLAR

Bilangonun diizeltilmesinde agagidaki esaslardan hareket edilir (16):

1- Bilangonun diizenlenmesi sirasimnda bilango kalemlerinin, can degerleri

belirlenmemis ise genel fiyat endeksleri uygulanarak cari degerleri saptanur.

2- Parasal kalemler, bilangonun diizenlendigi tarihte, ulusal para biriminin satinalma
giiciine gore ifade edildiklerinden ayrica dizeltmeye tabi tutulmaz. Bu kalemler cari
para birimi ile ifade edildiklerinden bilangoda aynen yer alir.

(16) Tirkiye Muhasebe Standartiar 1997, TMS-2 Yitksek Enflasyon Donemletinde Finansal Raporlama Standardi, md.6-13
International Accounting Standards 1996, IAS-29 Financial Reporting In Highinflationary Ekonomies, md. 9-23
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3- Parasal olmayan kalemler bilangoda yenileme maliyetleri veya net nakit degerleri (
net gergeklesebilir deger ) ile gosterilmigler ise yeniden degerlendirilmeleri yoluna
gidilmez. Bunun diginda kalan tarihi maliyetlere gore gosterilmig tiim parasal

olmayan kalemlerin genel fiyat diizeyine gore cari degerleri saptanur.

4- Bilangodaki yabanci parah varlik ve kaynak hesaplan dénem sonunda evaliiasyona
tabi tutulmalart nedeniyle esasen cari degerler ile gosterilmekte olduklarindan

diizeltmeye tabi tutulmaz.

5- Déviz endeksli varlik ve kaynak hesaplari, bilango tarihindeki doviz kuruna gore
diizeltilmis cari degerleri ile bilangoda gosterilmesi gerektiginden bu degerlerin tekrar
diger olgiilerle diizeltilmesi yoluna gidilmez. )

6- Parasal olmayan kalemler, bilangoda tarihi maliyet veya tarihi maliyet-birikmig
amortisman=net degeri ile gosterili. Bu nedenle sozkonusu kalemlerin tarihi
maliyetlerinin ( elde edilme maliyetlerinin ) diizeltilmesinde elde edilme tarihinden
bilangonun diizenlendigi tarihe kadar gegen siirede genel fiyat endekslerinde meydana

gelen degismeler dikkate alinur.

Yeniden degerlemeye tabi varhklarm dizeltilmesinde, yeniden degerleme tutarlari
dikkate alinmaz. Diizeltme ilk edinme maliyeti iizerinden yapihr. Ancak degerlemede
tarihi maliyetler yerine cari degerleri ( yenileme maliyeti, net nakit deger, net bugiinkii
deger ) kullanan igletmelerde finansal tablolarda baz: kalemler satmahndiklari tarihi
degerlere gore degil de yeniden degerlenmis cari degerleri iizerinden gdsterilebilir. Bu
gibi durumiarda, sézkonusu cari maliyetli varliklar, bir dnceki diizenlenme tarihinden

itibaren yeniden degerlendinlir.

- Maddi duran varliklar, maddi olmayan varliklar, hisse senetleri, uzun vadeli yatimmlar =

( baglt ortakliklar, istirakler ), ticari mal, mamiil ve yan mamiiller, parasal olmayan

varlik unsurlar1 oldugu igin yukanda belirtilen esasa gore dizeltilir.
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Mamiil ve yanmamiillerin maliyetlerinin hesaplandig tarih baglangi¢ tarih olarak esas
alinarak diizeltilir.

7- Menkul kiymet portfoyiinde bulunan hisse senetler1 borsa degerine gore

degerlenmis iseler, cari degerleri ile gosterildiklerinden tekrar degerleri diizeltilmez.

8- Bina, fabrika, techizat gibi maddi duran varhiklann satinalma tarihleri hakkmda
detayl: bilgi bulmak veya bu konuda bir tahminde bulunmak miimkiin degilse
uygulamaya gegildigi ilk donemde bagimsiz profesyonel birinin yapacag

degerlendirme esas olarak alinabihr.

9- Parasal olmayan kalemlerin yeniden degcrlenifli$ cari degerleri, sézkonusu
kalemlerin geri kazamlabilir degerlerinden biiyilk ise sozkonusu varliklar geri
kazanilabilir degeri ile gosterilir. Geri kazamlabilir deger diger standartlarda ele
alindig1 gibi duruma gore net nakit degeri, yenileme degeri veya net bugiinkii degeri

olabilir.

Bu durumda varliklar yenileme maliyeti, net bugiinkii degeri ve net nakit degen

degerinden en kii¢iigiine gore degerlendirilir.

10- Igtiraklerin ve bagh ortakliklarin degerlendirilmesinde dzkaynak ydntemini
uygulayan igletmelerde enflasyon ortamlarnda bagh ortakhk veya istiraklerin net
aktifleri ile faaliyet somuglan iizerindeki isletme paymnm dogru olarak hesaplanabilmesi
icin istirak ve bagli ortakliklarm bilango ve gelir tablosu enflasyona gore bu
standarttaki esaslar dogrultusunda diizeltilir ve pay tutan diizeltilmis finansal tablolara
gore hesaplamr. Bagh ortaklik ve igtiraklerin finansal tablolann yabanct para birimi ile

ifade edilmesi durumunda bu tablolar dénem sonu kurundan ulusal para birimine
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11-Varliklarin finanse edilmesinde kullamlan kredilerden dofan kur farklan ve
finansman giderleri yiksek enflasyon ortaminda finansal tablolar diizeltilirken
varhklarm elde edilme tarihinden sonra maliyetlere yitklenilmigse kur farklan ve

finansman giderleri elimine edilerek degerleme digt brrakalur.

Vartik elde edilene kadar olusup maliyetlere yiiklenmig finansman giderlerinin ve kur

farklarmin enflasyon iizerinde kalan reel kism enflasyona gore dilzeltilir.

Bu maddede belirtilmek istenen, enflasyon nedeni ile olusan kur farklanmin varhgmn
maliyetine intikal ettirilmeyerek, dénem giderlerine atilmastdir.

12- 21.Uluslararast Muhasebe Standardinda (Doviz Kurlan Degisimieri Etkilerinin
Muhasebesi) kur dalgalanmalarimn etkilerinin muhasebelestirilmesinde varliklarin
finanse edilmesinde kullanilan kredilerden dogan kur farklarinin varlik maliyetlerine
yiiklenmesini baz1 kosullarda olanak verirken 29 numarah standardm 21. maddesinde
sozkonusu uygulamanm enflasyon i¢inde bulunan ekonomilerde kur farklanmn bir
yukandaki maddede agiklandifn iizere maliyetlere atilmasi uygun gorillmemektedir.
Ciinkia, iktisap edilen varlik kalemleri abms tarihinden itibaren yeniden
degerlendirildiklerinden, daha sonra dogacak kur farklannim tekrar maliyetlere atilmasi
uygun degildir. Ancak reel tutarlar maliyet iginde biralalmaktadir.

13- Bir isletme, faiz yiiklenmeden ddemenin ertelenmesine izin veren bir anlagma ile
varlik alumu yapabilir. Faizin yiiklenmedigi durumda, boyle varliklar alim tarihinden
degil 6deme tarihinden itibaren ayarlanir.

14- Odenmis sermaye ile sermaye yedekleri iginde yer alan nakit girigi saglayan

kalemlerden herbiri olugtuklan tarihten itibaren genel fiyat diizeyindeki degisikliklere

... gbre diizeltilir. Kar yedekle;is.,gec;miswyl-llarkar-lan ve donem net kanndan sermayeye-— -

ilave edilen tutarlar nakit actigt sayilir.

26



15- TMS-2 ve IAS-29 nolu standartlarn ilk uygulamaya gecildigi dénemin baginda kar
vedekleri grubunda yer alan olaganiistii yedekler, net kar kalemi, yeniden degerleme
fomu diginda kalan tiim dzkaynak kalemleri olustuklan tatihlerden itibaren genel fiyat
endeksleri uygulanmak suretiyle yeniden degerleri hesaplamr. Onceki dénemlerde
olusan yeniden degerleme farklan elemine edilir. Bilangodaki diger tim kalemlerin
veniden degerlendirilmesinden dogan farklar diizeltilmis bilangoda olaganiistii
yedeklen olusturur.

1.6.2. TARIHI MALIYETLERE GORE DUZENLENMIS GELIR TABLOSUNUN
DUZELTILMESINDEKI ESASLAR

Gelir Tablosunun diizeltilmesinde agagidaki esaslardan hareket edilir (17):

1- Gelir Tablosundaki biitin gelir ve gider unsurlani bilango tarihindeki paranin
satinalma giiciine gore ifade edilir. Bu nedenle bitin gehir ve gider unsurlan ik
kaydedildikleri tarihten itibaren genel fiyat endeksinde olusan degisikliklere gore

yeniden belirlenir. Amortisman ve tilkkenme paylar diizeltilmig maliyetler iizerinden

aynhr.

Bu uygnlamada, &zel fiyatlardan degil, genel fiyat hareketlerinden hareket edilmekte
ve kalemlerin ifadesi bilangonun diizenlendigi tarihteki parammn satin alma giiciine gore
yapiimaktadir.

2- Dénem iginde ortaya ¢ikan ve doneme yaygm olarak yapilan giderler ve saglanan
gelirler dénemin biitin giinlerine esit bigimde dagitimas oldugu varsayilarak donem

sonu endeks/donemin ortalama endeksi katsayisina gore diizeltilebilir,

(17) Tirkiye Muhasebe Standartlart 1997, TMS-2 Yitksek Enflasyon D¢nemlerinde Finansal Raporlama Standards,
md. 16-21
International Accounting Standards 1996, IAS-29 Financial Reporting In Highinflationary Ekonomies, md.24-26
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3- Parasal olmayan varlik unsurlanmn satigindan ortaya ¢ikan kar veya zararlar genel
fiyat diizeyine gore tekrar hesaplamir ve gelir tablosunda diizeltilmis degerleni ile
gosterilir. Tarihi maliyetlere gore saptanan satig kan veya zarannin genel fiyat
endekslerine goére diizeltilebilmesi igin satiga konu olan varhigin degeri dénem sonu

paramin satin alma giictine gore ifadesi saglamr.

Ayrica satig fiyat: da satig anindaki veya donem ortalamasma gére dénem sonu paranin
satin alma giicli degerine ¢evnilir. Donem sonu paranin degerine gore diizeltilmig satig
fiyatiyla diizeltilmig maliyet fiyat arasindaki fark diizeltilmig satig kan veya zararm
olusturur.

4- Degerlemede tarihi elde etme maliyetleri yerine cari yenileme degerinin kullan:ldigt
gelir tablolannda da tiim gelir ve gider unsurlan tarihi maliyetli gelir tablolarinda
oldugu gibi genel fiyat endeksleri kullamiarak bilangonun diizenlendiBi tarihteki

paranin satmalma giiciine gére iafde edilmeleri saglanir.

5- Parasal kalemlerin neden oldufu satinalma giicii kazang¢ veya kayiplan tespit
edilerek sonug hesaplanna aktartlmas: gerekir.

Enflasyon doneminde, parasal varlik veya parasal borglarn fiyat diizeylerine
baglanmadig1 ortamda, parasal borglardan fazla parasal varlik bulunduran igletmeler
satin alma giicii kaybmna ugrar. Diger tarafdan parasal varliklardan fazla parasal borcu
olan isletmeler ise satim alma giicii kazanir. Bu nedenle parasal varhik ve parasal
borglar farkindan dofan kazang ve kayiplar donem kanmn belirlenmesinde dikkate

ahnir,
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TMS-2’ye goére bu tutarlar gelir tablosunda ayn bix kalem olarak ° Diger
Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar’ veya ‘Finansman Giderleri” hesap gruplarinda
yer alir. IAS-29 ise olugan bu kazang veya kayiplarin hesaplanabilmesi igin parasal
varlik ile kaynak kalemleri arasindaki farkin aguliklt ortalamasi hesaplanarak genel
fiyat endekslerindeki degisikliklerin uygulanmas: gerekar.

Bu tutarlar sonug hesaplarina aktanlir ve karsthgl yeniden degerlendirma farklarina
atilir. Net parasal kalemlere 6mek olarak faiz giderleri ve kur farklanim verebilinz. Bu
nedenle parasal kalemlerden dogfan kazang veya kayiplar gelir tablosunda bu
kalemlerin yaninda yer almalidir.

Parasal kalemlerin neden oldugu satin ahha giicii kazéiig: veya kay agagidaka bigimde

hesaplamir ve sonug hesaplarina aktanlir.

- Donembagt bilangosundaki parasal varhklar ve parasal borglar farka donem

sonundaki paramn satin alma giiciine gore dizeltilir.
ii- Dénem iginde net parasal kalemlerde arti ve azalg yaratan iglemlerin donem
sonundaki paranmn satn alma giicine gore diizeltilmis degerlen ‘i de hesaplanan

tutarlara eklenir veya ¢ikantiir.

iii- ‘ii’de bulunan tutar ile dénem sonundaki net parasal kalemler arasindaki fark gelir

tablosunda yer alacak parasal kazanct veya kayb: gosterir.
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PARASAL KALEMILERIN NEDEN OLDUGU SATIN ALMA GUCU KAZANC VEYA KAYBININ

HESAPLANMASI (18)

_Tarihsel Dazeltilmis
A) DONEM BASI NET PARASAL KALEMLER XX XX
1) Dénem bast parasal net alqif kalemler X X
2) Dénem basi parasal net pasif kalemler {-) 6,8 X
B) DONEM ICINDE NET PARASAL KALEMLERDE XX XX

ARTI§ YARATAN ISLEMLER (+)

1) Satiglar X X

2) Diger QOlagan Gelirler (Parasal olmayan pasifien
dinem gelirlerine yansitilanlar haric) X X

3) Olagandisi gelirler (Parasal olmayan pasiften db-
nem gelirlerine yansittlanlar ile mali ve duran varhik
sat1g karlan harig

4) Maddi ve mali duran varlik satig bedelten X X
5) Diger parasal olmayan aktif azahglar (satig fiyat-

lan ile-Stoklar,gelecek aylara ait gider itfalari ve
maddi ve mali duran varlik gikrglan harig)

4
"

6) Sermaye artirimu {Yeniden degerleme fonundan
ilaveler harig)

7} Hisse senedi ihrag primleri

FE S
I

8) Diger parasal olmayan pasif kalemlerdeki artig.

C) DONEM ICINDE NET PARASAL KALEMLERDE (Xx) XX
AZALI§ YARATAN ISLEMLER (-)

1) Uretim giderleri X X
a-Ilk madde ve malzeme aliglan
b-Direkt iscilik giderleri
c-Genel iiretim giderleni
(Amortismanlar,pesin ddenmis gelecek avlara ait
giderlerden aktanlan tutarlar harig)

2) Diger stok alimlar: X o X L

(18) Titrkiye Muhasebe Standartlan 1997, TMS-2 Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Raporlama Standards, Ek:2
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3) Faalivet Giderleri X
a-Arastirma Gelistirme Giderleri
(Amortismaniar,pesin ddenmis gelecek aylara ait
giderlerden aktanilan tutarlar harig)
b-Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri,
(Amortismanlar,pesin édenmis gelecek aylara ait
giderlerden aktarilan tutarlar haric)
¢-Genel Yonetim Giderleri
(Amortismanlar,pesin ddenmis gelecek aylara ait
giderlerden aktarilan tutarlar harig)

43 Diger Olagan Gider ve Zararlar X
(Amortismanlar, pesin §denmis gelecek aylara
ait giderlerden aktanian tutariar haric)
3) Finansman Giderleri X
6) Olagandisi Gider ve Zararlar
(Amortismanlar ve maddi ve mali duran
varhik satig zarar harig)
7y Dbnem Kar Vergi ve Diger Yasal Yikamlilikier
8) Odenen Temettiiler
9) Parasal Olmayan Aktif Kalemlerdeki Artiglar
{Stoklar ve Yeniden Degerleme Harig) X
10) Diger Parasal Olmayan Pasif Kalemlerdeki
Azalglar X

D) DONEM SONUNDA OLMASI GEREKEN NET PARASAL
KALEMLER

E) DONEM SONU NET PARASAL KALEMLER
1) Donem Sonu Parasal Net Aktif Kalemler X

2) Danem Sonu Parasal Net Pasif Kalemler x)

F} SATIN ALMA GUCU KAZANC VEYA KAYBI ( D-E )

<
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1.6.3. CARI MALIYET DEGERI UZERINDEN HAZIRLANMIS FINANSAL
TABLOLARIN GENEL FIYAT DUZEYINE GORE YENIDEN
DUZENLENMESINDEKI ESASLAR

I. Bilangonun Yeniden Diizenlenmesi

Cari maliyet degerleri iizerinden hazirlanarak bilangoya aktarilan kalemler, o tarihteki

genel fiyat endeklerini yansittiklarindan yeniden diizenlenmezler.
ii. Gelir Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Cari maliyet degerleri esas alinarak kaydcdilmis" kalemler gelir tablosunda cari
maliyetleri yansitirlar, Tiketim tarihindeki cari maliyetleri ile kaydedilen satiglarin
maliyetleri ve amortisman giderleri ile, gergeklestikieri tarihteki paramn nominal
degeriyle kaydedilen satig ve difer donem giderleri, bilangonun diizenlendig: tarihteki
satin alma giiciine gore ifadesi saflanmalidur. [AS-29’a gére bitiin kalemlerin
bilangonun diizenlendigi tarihteki genel fiyat diizeylerine getirilmeleri gerekir.

iii. Net Parasal Kalemlerin Neden Oldugu Satin Alma Giicih Kazang veya Kaybmin

Hesaplanmasi

Tarihi maliyetli bilango ve gelir tablosunda, net parasal kalemlerin neden oldugu satin
alma giici kazanci veya kaybmin hesaplanmas, cari maliyetli muhasebe modeli igin de

gecerlidir.

iv. IAS-29 nolu standardin 30’uncu maddesine goére mali tablolarin yeniden

diizenlenmesi vergilendirilecek kann ve muhasebe karinin artmasina sebep olabilir. Bu

- depigimler-IAS-12 (- Gelir Vergilerinin Muhasebelestirilmesi ) - pohs- standartta - -

agiklanmustir.
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1.6.4. FON AKIM TABLOLARININ ENFLASYONA GORE
DUZELTILMESINDEKI ESASLAR

Fon akim tablosu; belirli bir donemde isletmenin sahip oldugu kaynaklan ile bunlarin
kullamm vyerlerini gostererek, bilago ve gelir tablosuna yansimayan fon akimlan
ortaya ¢ikarmaktadir. Bu bakimdan fon akim tablosu, bilango ve gelir tablosundan

sonra en onemli finansal tablodur,

Enflasyonist ortamlarda fiyat degisimlerinin fon alum tablosu iizerindeki olumsuz
etkilerinin de arindinlmas: gerekmektedir.

29 nolu Uluslararasi Muhasebe Standartlarinda,

Mali durum degisim tablosundaki tiim kalemlerin bilango tarihinde gegerli Slgil birimi
ile ifade edilmesini Sngdrmektedir. Mali durum degisim tablosunun diizeltilebilmesi
icin; fiyat hareketlering gore diizeltilmis donembas1 ve dénemsonu bilango ile gehir
tablolarina ihtiyag vardir. Yine bu maddede, hiperenflasyonlu donemlerde fon akim
tablolar icin, net ¢aligma sermayesinden ok nakit veya nakit esdeginde ( nakit akim
tablosu ) sunulmasim éngérmektedir (19).

2 nolu Tiirkiye Muhasebe Standardinda ise;

‘Nakit akig tablosunun tiim kalemlerinin de bilango tarihindeki parammn satin alma
giicine gore ifade edilmesi gerektigi, diizeltilmis nakit akig tablosunun
hazirlanmasinda bilango tarihindeki 6lgii birimine gore ifade edilmis dénem bas1 ve
dénem sonu bilangolan ve dizeltiimig gelir tablosu verilerinin kullanilacagy

belirtilmektedir (20).

(19) International Accounting Standards 1996, IAS-29 Financial Reporting In Highinflationary Ekonomies, md.3]

(20) Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 1997, TMS-2 Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama Standardi, md.22
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1.6.5. ONCEKI DONEM FINANSAL TABLOLARIN DUZELTILMESINDEKI
ESASLAR

Bir onceki donem verileri, ister tarihi maliyet degeri ile isterse cari maliyet
degerleriyle gosterilmis olsunlar, genel fiyat endeksi kullamlarak donem sonu
bilangosunun hazrlandi: tarihteki paranin satin alma giiciine gore diizeltilir. Boylece
dénem sonu finansal tablolarin dénem bag: finansal tablolarla kargilagtinilmali olarak
sunulmasi saglamr. Bir onceki dénemde finansal tablo eklerinde agiklanan bilgiler de
aymt sekilde raporlama donemi sonundaki paranin satm alma giciine gore

diizeltilir(21).

1.6.6. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN DUZELTIHLMESINDEK]
ESASLAR

Konsolide finansal tablolar, bir sirketler grubunun finansal durumlar, faaliyetlerinin
sonuglant ve finansal durumiardaki degigiklikleri ile ilgili gereksinimi karsilamak
amactyla geligtirilmiglerdir (22 ).

Yiiksek enflasyonun var oldugu bir ekonomide rapor hazirlayan bir ana girketin, yine
yitksek enflasyonun var oldugu diger ekonomilerin para birimleriyle raporlama yapan
bagh sirketleri olmas: durumunda bu tiirdeki bagh sirketlerin finansal tablolan ana
sirketin finansal tablolan ile konsolide edilmeden once, kesinlikle raporiama yaptiklan
para birimine ait tilkenin genel fiyat diizeyine gore yeniden diizeltilir. Bagh sirket
yabanci bir girket ise, yeniden diizenlenmig finansal tablolar dénem somu kurlanyla,

ilgili ana girketin para birimine ¢evrilir(23).

¢21) Tarkiye Muhasebe Standartlan 1997, TMS-2 Yitksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama Standardi, md.23
International Accounting Standards 1996, IAS-29 Financial Reporting In Highinflationary Ekonomies, md.32

-(22) International Accounting Standards 1996, JAS-27 Consolidated Financial Statements and Accounting For Investments
In Subsidiaries, md 1 N

(23) Tiirkiye Muhasebe Standartlant 1997, TMS-2 Yitksek Enflasyon Dénemlerinde Finansa] Raporlama Standards,

md.24-25
International Accounting Standards 1996, IAS-29 Financial Reporting In Highinflationary Ekonomies, md.33-34
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29 nolu standardin 33 incii maddesinde hiperenflasyonlu ilkelerde faaliyet gosteren
bagl sirketlerin finansal tablolann ‘Kur Degisimlerinin Etkilerinin Muhasebesi’ ni
diizenleyen 21 nolu Ulaslararas1 Muhasebe Standardi geregince ele alinmasi gerektigi
belirtilmektedir.

Degisik tarihte diizenlenen finansal tablolarin konsolide edilmesi sirasinda, finansal
tablo tarihindeki cari paramn satin alma giiciine gére parasal ve parasal olmayan

kalemler yeniden diizenlenir.
1.6.7. RAPORLANACAK BILGILER

Enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkileri ile ilgili konularm agikhiga
kavusturulmas: igin asagidaki agiklamalarin finansal tablo dipnotlarinda gosterilmesi
gerekir (24).

a) Cari donem ve onceki donem finansal tablolari, genel fiyat diizeyindeki
degisikliklere gore yeniden diizenlendigi ve verilerin bilango tarihindeki parann satin
alma giiciine gore ifade edildigi,

b) Finansal tablolann tarihi maliyet yaklagim esasina mi, yoksa cari maliyet esasma

m dayandirildig, hangi kalemlerin cari maliyetierinin esas ahindigy,

¢) Kullanilan fiyat endeksinin gesidi ve bilango giiniindeki diizeyi ile endeksdeki gecen

yilki ve cari donemdeki hareketleri,

d) Yiiksek enflasyonun sona erip bu standartlarm uygulamasmdan vazgegildiginde, bir

evvelki donem sonu gecerli olan 6lgil birimleri ile ifade edilen tutarlarmn, takip eden

“fmali tablolara &ilis degeri olarak yazildigragiklanmalidsr.-

(24) Tirkiye Muhasebe Standartlar: 1997, TMS-2 Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama Standard:, md.28
International Accounting Standards 1996, TAS-29 Financial Reporting In Highinflationary Ekonomies, md.41-42
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1.6.8. GENEL FiYAT ENDEKSLERININ SECIMI VE UYGULANISI

Endeks segimi ve diizeltmelerin secilecek endekse gore yapilmast iglemi Fiyatlar Genel
Seviyesi Muhasebesinin uygulanmasinda en Onemli hususlardan biridir. Fiyat
endekslerine; toptan esya fiyat endeksi, geginme endeksi, ithal mallar endeksi,

perakende esya fiyat endeksini drnek olarak verebiliriz.

Enflasyon kargisinda kaybedilen degerlerin giiniimiz degerlerine ulagtirilmasinda,
endeks segiminde agagidaki noktalara dikkat edilmesi gerekir (25) :

a) Kullamilacak endeks genis kapsamh olmah ve olanaklar dahilinde ekonomide

iiretilen mal ve hizmetlerin biiyiik bir kismmm ig:enneli&ir.

b) Endeksler, igeriginde bulunan biitiin mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degigmeleri
dogru bir bigimde yansitmalidir.

¢) Gegmis yillara ait bilgileri de igeren endeks dizilerine sahip olmalidir.

d) Kolay ve g¢abuk hazulanabilmeli ve kullamcilann emrine ditzenli olarak
sunulmaldir.

Devlet Istatistik Enstitiisiiniin toptan esya fiyat endeksi, yukandaki ozellikleri tagimast
ve paramn satin alma giiciiniin Slgiillmesinde iyi bir gosterge olmasi nedeniyle finansal
tablolarn diizeltilmesinde dncelikli olarak tercih edilmektedir. D.IE.’nin toptan esya
fiyat endeksi 1987=100 bazli endekstir. Tiketim harcamalarinda hizli degisimler
oldugu igin baz yih 1987°den 1994°¢ gekilmistir (1994 = 100 bazh endeks ).
Aslinda her sene bu iglemin yaplhn351 gerekmektedir. Ancak, bu tiir galigmalann
" maliyeti oldukga yiiksek oldugu i¢in D.LE. tarafindan her sene yapilamamaktadur.

(25) Akdogan Nalan, Tenker Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Lebib Yalkm Yaymlan, 5.Bask, Istanbul
1997, Sayfa:614
36



Endeksin kullaniminda, dénem sonu endeksinin islem tarihindeki endekse bolimmesi
ile elde edilen ¢arpanlar diizeltilecek tutarlara uygulamr ve diizeltilmig tutarlar elde
edilir. Islem yili yaygin olarak gergeklesiyor ise, donem sonu endeksinin Haziran
endeksine boliinmesi ile ortalama garpan hesaplamr. Islem yil bagindan yil sonuna

kadar olan siireyi kapsiyorsa ise ¢arpan, dénem sonu endeksi/donem bagi endeksidir.

TMS-2 nolu standartda, diizeltmeler i¢in genel satin alma giiciindeki degisimlen
yansitan Devlet Istatistik Enstitiisii’niin Tirkiye geneli i¢in yaymlamig oldugu toptan
esya fiyat endekslerinin kullanilacags belirtilmisgtir (26).

IAS-29 nolu standartda ise, yeniden diizenlenmesi gereken mali tablolarn, genel alim
giiciindeki degigimleri yansitan fiyatlar genclm endeksi kullamilarak yeniden
diizenlenmeleri gerekecegi belirtilmigtir. Ayni ekonominin para biriminde rapor

hazirlayan tiim girisimlerin ayni endeksi kullanmalan tercih edilir (27).
1.6.9. YOKSEK ENFLASYONUN SONA ERMESI

Yiiksek enflasyon sona erdiginde, mali tablolarm TMS-2 ve IAS-29 nolu standartlara
gore ditzeltilmesi zorunlulugu da ortadan kalkar. Bu durumda isletmelerin bir dnceki
dénem sonu igin gegerli olan 6lgii birimleriyle ifade edilen tutarlan, takip eden finansal
tablolara aktarilan tutarlarin degerini olugturur (28).

. - {26) Turkiye Muhasebe Standartlan 1997, TMS-2 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama Standardi, md 26

(27) International Accounting Standards 1996, IAS-29 Financial Reporting In Highinflationary Ekonomies, md.35

(28) Tirkiye Muhasebe Standartlan 1997, TM3-2 Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raperlama Standard:, md.27
International Accounting Standards 1996, IAS-29 Financial Reporting In Highinflationary Ekonomies, md.36
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1.7. 2 NOLU TURKIYE MUHASEBE STANDARDININ 29 NOLU
ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARDI ILE KARSILASTIRILMASI

TMUDESK tarafindan yaymlanan 2 nolu Tirkiye Muhasebe Standardi
(Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama) , IAS-29 mnolu standart
(Hiperenflasyonlu Ekonomilerde Mali Raporlama) ile karsilastinldiginda temelde ayni
oldugu goriilmekle beraber, bazi bolimleri Tiirkiye’ye uyarlanmugtir. TMS-2 nolu
standart yitksek enflasyon dénemlerinde karsilagilan sorunlara cevap vermekle beraber
diger standartlarla ve genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri ile birlikte uygulanmalidur.
Sozkonusu standardin uygulanmasma gegilmesi ile, enflasyonun finansal tablolar

iizerindeki olumsuz etkilerinin giderilmesine érneklik saglamtg olacaktir.

Olgii  birimi olarak parann satin alma giiciinii segen TMS-2 ve IAS-29 nolu
standartlar, degerleme ilkesi olarak gerek yenileme maliyetlerine, gerekse tarihi

maliyetlere olanak vermektedir.
Bu iki standardin kargilagtiriimasinda belirgin su farkliliklar géze garpmaktadir (29).

a) TMS-2’de, tammlar bashg: altmda ‘Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi’, ‘Can
Maliyet Muhasebesi’, ‘Net Cari Yenileme Maliyeti’, ‘Net Nakit Deger’, ‘Net
Bugiinkii Deger’, ‘Parasal Kalemler’, ‘Parasal Olmayan Kalemler’, ‘Dénem
Sonu, Bagt ve Ortalama Endeks’ in agiklamalarma yer verilmigtir. IAS-29°da bu
agiklamalar yoktur, ancak bunlar standardin iginde gegmektedir.

b) TMS-2"de, D.LE. niin TEFE’nin kullanulacag: belirtilmistir. [AS-29’da ise sadece
‘Genel Fiyat Endeksi’ olarak belirtilmigtir.

{29) Durmug, Ahmet Hayri, TMS-2: Yitksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama’nin IAS-29 fle Kargllasnnﬁﬁ;é,

frmir Serbest Muhasebeci Mali Mosavirler Odas1, Tarkive Muhasebe Standartlan Sempozyunu I, Sayfa:168-170
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¢) TMS-2’de, maddi duran varhklar ‘amortismana tabi ve yeniden degerleme
kapsamunda bulunan varhiklar’ diye bir simflamaya sokulmugtur. 1AS-29°da bu tiir
simiflandirma yoktur.

d) TMS-2’de, bunlar elde edilme maliyetleri iizerinden diizeltmeye tabi tutulacaktir.
Yeniden degerleme tutarlan dikkate alinmamaktadir. [AS-29°da ise, bunlar dikkate
almmaktadir. Ancak, iilkemizde yeniden deferlemenin her yil yapilmast zorunlulugu
olmadifz gozoniine alimrsa, TMS-2"nin diizenlenmesi uygundur.

¢) TMS-2’de, maddi duran varhklarda ayrintiya girilmis olmasina ragmen, maddi
duran varliklardan ‘amortismana tabi olmayan’ maddi duran varhgm diizeltilmesi
acikca belirtilmemistir. Ornegin; arsa, arazi. Tium parasal olmayan kalemlerin genel
diizeltilmesi gibi olacag: dolayh olarak anlagilmaktadur.

f) TMS-2’de ‘yeniden degerlendirme kapsam: diginda tutulan kalemler” ( yapilmakta
olan yatnmlar, y1l iginde alman maddi duran varliklar ) gibi varliklarin dizeltilmesi
agiklanmigtir. Bunlar ‘elde edildikleri tarihten bilangonun diizenlendigi tarihe kadar
gegen sirede genel fiyat endekslerinde meydana gelen degismelere gore duzeltilir.
1AS-29’da bu ayrint1 bulunmamaktadur.

g) 29 nolu Uluslararasi muhasebe standard, az rastlansa da, fiyatlar genel endeksinin
elde edilmedigi durumda maddi duran varhklarn diizeltilmesini belirterek, istikrarh
yabanci para kuruna dayali tahmin esasima srnek olarak vermigtir. TMS-2’de bu

duruma yer verilmemigtir.

h) I1AS-29°da, duran varhifn elde edildifi tarihe ilisgkin detayh kaydin olmamasi
durumunda diizelte igleminin, takdire dayali olarak yapilabilecegi belirtilmigtir. TMS-

" 2°de bu duruma yer verilmemistir. - e
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1) TMS-2"de, amortismana tabi maddi duran varhiklarda, fiyat endeksine gore diizeltme

ilkesi benimsenmigtir. Halbuki, buna gore diizeltme cari degert gostermeyebilir.

Omegin, dévizde % 50 artig, endeksde % 100 artiy oldugu durumda, dévizle ithal
edilen bir makinanin 1 y1l kullanilmasinin TL degeri, endekse gore diizeltmeden sonra,
yeni makinanin TL degerini geger ki bu durum mantikli olmaz. IAS-29 bu esneklige
sahiptir.

i) TMS-2"de, gelir ve giderlerin diizeltilmesinde, gelir ve giderlerin olugumunun hesap
doneminin biitin ginlerine esit dagildig1 varsayimyla, ditzeltme katsayisim dénem
sonu endeksi / donemin ortalama endeksi bi¢giminde diizenlemektedir, 1AS-29°da ise,
gelir ve giderlerin kayit tarihlerine gore bulunacak katsayilarla diizeltmeyi
ditzenlemigtir.

j) TMS-2’de parasal olmayan varlik unsurlanmn sangindan ortaya gikan kar veya
zararlarmn nasil diizeltilecegini aynntith belirtmigtir. IAS-29°da bu yeralmamgtir.

k) 1AS-29°da, finansal tablolann diizeltilmesi sonucunda ‘muhasebe kar’, vergi
matrahn ( kan )’ndan® fark olabilir. Bu farkin, IAS-12 - Gelir Vergisinin
Muhasebelestirilmesi’ne gore igleme tabi tutulacagi [AS-29’da belirtilmistir,

IAS-12°de, verginin, ‘dagitilabilir kann bir pargast oldugn’ ya da ‘gider’ oldugu
yéniinde goriisler vardir. TMS-2’de ise, diizeltme iglerinin muhasebe kayitlan diginda
raporlar aracilify ile yapilacag: belirtilmigtir.

1) TMS-2"de, Ek-1’de ‘parasal olan ve olmayan kalemlerin listesi’, Ek-2’de ‘parasal
kalemlerin neden oldugu satin alma giicii kazang ve kaybinmn hesaplanmasi® yer
“almmghr. [AS=29'da bu tablolar yoktur. “TMS-2deki bu tablolar- MSUGT ndeki -

tablolara gore hazirlanmugtrr.
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m) TMS-2’de, ‘yiiksek enflasyonun var oldugunun kabul edildigi varsayimlar 6 tane
olarak sayilmistir. [AS-29’da ‘yiiksek enflasyonun belirtisi olan diger gdstergelerin

varh@l’ eklenmigtir.

n) 1.1.1978’de vyiiriirlipe giren ‘Degisen Fiyatlar Kargisindaki Muhasebe
Uygulamalan IAS-6" iptal edilmis, ‘Hiperenflasyonlu Ekonomilerde Mali Raporlama
IAS-29’ vyiirirlige girmis, bu da 1.1.1995’de yirinliige girecek gekilde yeniden

formatlanmistir.
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2.BOLUM

2.1. ENFLASYON MUHASEBESI MODELLERI

isletme yonetiminin temel veri kaynagi olan muhasebe ve onun Urettifi finansal
tablolar enflasyondan biiyilkk oranda etkilenmektedir. Enflasyonist donemlerde,
geleneksel muhasebenin yetersiz kalmasi, gesitli enflasyon muhasebesi modellerini
ortaya ¢ikarmigtir. Ozel ve genel fiyat hareketlerinin ayn ayn yada beraber dikkate
alinmasina gore ii¢ tip enflasyon muhasebesi modeli olusmugtur. Bunlar:

- Genel Fiyat Seviyesi Muhasebesi

- Cari (Ikame) Maliyet Muhasebesi,

- Genel Fiyat - Cari Maliyet Muhasebesi’dir.

6 sayill Uluslararast Muhasebe Standardi’nda degisen fiyatlar kargisimdaki muhasebe
uygulamalan konusu ele ahnmgtir. Bu standardta, geleneksel muhasebe yakiagimmin
fiyat degisimleri karsisindaki eksikliklerini gidermek igin dikkatler;

- Ozel fiyatlardaki degisimler,

- Genel fiyat diizeyindeki degisimler,

fizerinde toplanmigtir.

Ozel ve genel fiyatlardaki degisimler beraberinde asafidaki sorunlan getirmistir.

Ozel fiyat diizeylerinde;
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- Bilango tarihinde elde bulundurulan varliklar tarthi maliyetlerle mi, yoksa cari
degerlerle mi sunulmali ve fiyat degigmeleri finansal tablolara nasil yansitiimalidar ?

- Muhasebe donemi iginde satlmus veya tiketilmig varliklann fiyatlan elde
bulundurulduklan sirada degismis ise bu degismeler finansal tablolarda nasi ele
alinacaktir ?

Genel fiyat diizeyinde;

Genel satin alim giiciindeki degismeler bigiminde goriilen para birimleri degerlerinin
istikrarsizhf, finansal tablolarm paramn genel satin alma giictindeki degismeleri

dikkate almaksizin dizenlenmesine devam edilip edihﬁéyecegi.

Goriilecegi iizere JAS-6 nolu standartda 6zel ve genel fiyatlardaki degisimler ve bu
degisimlerin finansal tablolara etkisi sorun olmustur.

TAS-6 nolu standardin yerine gegen 15 sayih standarda, degisen fiyat seviyelerinin bir
isletmenin faaliyet sonuglarimi ve finansal durumunun belirlenmesinde kullamlan

dlgiitler iizerindeki etkilerini yansitan bilgiler ele almmustir.

Bu standartda, degisen fiyat seviyelerinin etkilerini yansitmak amaciyla agiklanan
finansal bilgilerin ii¢ sekilde hazirlanabilecegi belirtilmistir.

- Finansal bilgiler genel satinalim giiciine gore belirlenebilir.

- Varhiklann 6zel fiyatlardaki degigimlerinin dikkate alinarak tarihi maliyetier yerine
carl maliyetler dikkate alinabilir.

- Yukanda siralanan iki yontemin 6zellikleri birlestirilebilir.
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Son olarak yiiriiliige giren 29 nolu Uluslararas1 Muhasebe Standardi (Hiperenflasyonlu
Ekonomilerde Mali Raporlama), finansal tablolann dilzeltilmesinde genel fiyat
endekslerinin kullanilmasim éngdrmektedir. Ancak degerleme ilkesi olarak hem tarihi
maliyetlerin, hem de cari degerlerin kullamlabilecegini agiklamaktadir.

Tirkiye Muhasebe Standardi 2°de (Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal

Raporlama), finansal tablolann diizeltilmesinde, D.IE.’niin Tirkiye geneli igin

yayimnlamms oldugu T.E.F.E.’ni kullanacagm belirtmistir.
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2 1.1. GENEL FIYAT SEVIVEST MUHASEBESI

Bu yonter, finansal tablolar iizerindeki genel fiyat degigimlerinin olumsuz etkilerini
gidermek ve fiyat hareketlerinin isletmenin ekonomik durumunda yarattig degismeyi
belirtmek amaci ile finansal raporlarn genel fiyat endeksleri ile diizeltilmesini dngdren
bir yéntemdir (30).

Diger bir anlatimla, finansal tablolarm diizenlendigi tarihi itibariyle giiniimiz
degerlerine getirilmesi iglemidir.

Genel fiyat diizeyi muhasebesine gore finansal tablolarn diizeltilmesinde, tarim
maliyetler genel fiyat endekslerine gore ayarlanir. Bu sekilde farkli tarihlerdeki para
degeri, bilangonun diizenlendigi tarihteki parann satinalma giiciine getirilerek, tiim
rakkamlann kargilastinlabilirligi saglanabilmektedir.

Bu muhasebe sisteminde, tiim bilango kalemleri aym satin alma giictine gore, bugiinkil
degerlerine getirildikten sonra, gelirler ile gider ve maliyetlerin Kkarsilagtirtimasi
somucu kar elde edilir. Tarihi maliyetlerin, bugiinkii paramn satin alma giiciine gore
diizeltilmesinde endekslerden yararlambir. Segilecek endeks, ekonomideki tiim fiyat
degisimlerini iceren giivenilir ve ozellikli endeks olmalidir.

Genel fivat endekslerine gore diizeltimler, yalmzca tarihi maliyetleri genel fiyat
diizeylerine gore diizeltilmis tutarlarin bulmaya yardime1 olur. Diizeltilen degerler, o
kalemlerin yenileme maliyetimi ifade etmemektedir. Yenileme maliyeti olsa idi, dzel
fiyat endekslerine gore diizenlenmis degerlerin veya cari degerinin esas ahnmasi

gerekirdi.

(30) Akdogan Nalan, Tenker Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Lebib Yalkm Yaymlar, 5.Bask, Istanbul
1997, Sayfa:613
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Genel fiyat diizeyine gore finansal tablolarm diizeltilmesi iki sekilde olmaktadir (31).

i. Bilanco kalemlerinden yalmzca maddi duran varlik kalemlern veya 6zkaynak
kalemlerinin diizeltilmesi ki, bu diizelimeye kismi diizeltme denilmektedir. Ancak
finansal tablolarin gercegi vyansitmasi bakimindan bu  diizeltme yeterli
gorilmemektedir.

ii. Yukanidaki diizeltmenin eksikligini gidermesi bakimindan tiim kalemlerin
diizeltilmesinde fayda vardir. Tiim kalemlerin diizeltilmesi de iki sekilde olmaktadir.
Birincisinde, bilango ve gelir tablosunun tiim kalemleri aym satin alma giiciine gore
bugiinkii degerlerine getirilir. Ancak enflasyondan dogan satin alma giicii kazang veya
kayiplan dikkate alinmaz. Ikincisinde ise, bilango ve gelir tablosunun tiim kalemleri
aym sekilde dizeltildikten sonra, parasal kazang veya kayiplar gelir tablosunda

gosterihr.

TMS-2 ve IAS-29 nolu standartlarda, daha once de agiklandifn gibi enflasyon
nedeniyle parasal kalemlerin satnalma giiciinde olusan kazang veya kayiplarin
hesaplanarak gelir tablosunda gosterilmesi gerektigi belirtilmigti.

iik kez yapilacak diizeltme isleminde asagidaki sira takip edilir (32):

a) Diizeltilecek tarhi verilere gore hazirlanmig bilango ve gelir tablosunun elde
edilmesi,

b) Bilango ve gelir tablosunada yer alan kalemlerden paranin dénem sonu satin alma

giicii ile ifade edilenler ile edilmeyenlerin gruplandirilmasi,

(31) Akdogan Nalan, Tenker Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Lebib Yalkin Yaymlan, 5.Bask, Istanbul
1997, Sayfa:614

(32) Akdogan Nalan, Tenker Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Lebib Yalkin Yayinlar, 5.Bask, Istanbul
1997, Sayfa:615
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¢) Gruplandirma igleminden sonra parasal olmayan kalemlerin hangi tarihte islem

gordiikleri saptanmasi,

d) Parasal olmayan kalemlerin diizeltilmesinde kullanifcak katsayilarintn saptanmasi,

e) Katsayilar yardum ile diizeltmelerin yapilmasi, satin alma giicii kazang ve

kayiplarinin hesaplanmas: ve finansal tablolanin buna gére yeniden diizenlenmesi.
Gene! fiyat diizeyine gore yapilacak bilango diizeltimlerinde, dénem bag: ve donem
sonu bilangolar1 ayn ayn ele almip diizeltilmektedir. Bilango kalemlerinin
diizeltilmesini ii¢ grupta inceleyebilinz.

1. Parasal kalemlerin diizeltilmesi

Dénembagi bilangosunda mevcut parasal aktif ve pasif kalemler asagidaki formiile

gdre diizeltilir.

Donem Sonu Endeks

Parasal Kalem X

Donem Bagi Endeks

Dénemsonu bilangosunda meveut parasal aktif kalemler ile borglar dénemsonu parasi

ile ifade edildiginden herhangi bir ditzeltme iglemine tabi tutulmazlar.
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i1. Parasal olmayan kalemlerin diizeltilmesi

Gerek donem bagt bilangolarinda, gerekse dénem sonu bilangolarinda yer alan parasal

olmayan varlik ve pasif kalemlerin diizeltiimesinde ayni formiilden yararlanilir,

Parasal Olmayan Dénem Sonu Endeks
Kalemin Tarihi Degeri X
Kalemin Igletmeye Girdigi
Tarnhtek: Endeks

ifi. Ozkaynak kalemlerinin diizeltilmesi

Parasal olmayan pasif kalemlerinden olusan Gzkaynaklarn diizeltilmesinde de
endekslerden yararlambr, Ozkaynaklarm diizeitilmesinde; dénem sonu endeksinin,
6zkaynak kalemlerinin ortaya giktip: tarihteki endeks sayisima béliinmesi ile olusacak
katsayis1 kullanthr,

Ozkaynak kalemleri, endeks kullamlmadan da diizeltilebilir. Ozkaynakiar = ( Net Aktif
Kalemler - Borglar ) oldugundan, diizeltilmig aktif toplamindan, diizeltilmis borglar
toplamimin ¢ikartilmas: suretiyle kendiliginden bulunabilir. Ozkaynak toplam: tarihi
verilere gore saptanmig 6zkaynak tutan ile paramn satin alma giiciine gére saptanmug
0zkaynak arasindaki fark ‘yeniden degerleme farki’ veya ‘sermaye diizeltme hesaby’
gibi bir hesapta 6zkaynak grubunda gosterilerek, 6zkaynaklarin dénem sonu parasina
gore ifadesi saglanabilir (33)

(33) Akdogan Nalan, Tenker Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Lebib Yalkin Yayinlar, 5 Bask, Istanbul
1997, Sayfa:622
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TMS-2 ve [AS-29 nolu standartlarda ise, olaganiistii yedekler, net kar kalemi ve
yeniden deferleme fonu hari¢ diger tim 6zkaynak kalemleri olustuklan tarihten
itibaren genel fiyat endeksi uygulanarak diizeltmenin yapilacag, énceki dénemlerde
olugan yeniden degerleme fonu elimine edilecegi ve diizeltimden dogan farklarn,
diizeltilmis bilangoda ‘Olaganiistii Yedekler’ de yer alacag belirtilmistir.

Bilango kalemlerinde oldugu gibi tarihi verilere goére diizenlenmis gelir tablosu
kalemlerinin de genel fiyat diizeyine gére yveniden diizenlenmesi gerekir. Gelir tablosu

kalemlerinin diizeltilmesini beg grupta inceleyebiliriz.

1. Dénem iginde ortaya ¢ikan iglemlerin diizeltilesi.

Satiglar, alislar, giderler (amortisman ve itfa paylari harig), diger gelirler ( parasal
olmayan varhklarin satigindan saglanan karlar harig) gelir tablosunda dénem iginde
ortaya ¢ikan iglemlerdir. Ayhk veya donemin ortalama fiyat endeksine gore bu
kalemlerin diizeltimesi yapihr. Diizeltme igleminde, dénemin tiim giinlerine bu
kalemlerin aym oranda dagitildig: varsayildigindan;

Dénem Sonu Endeksi

Dénemin Ortalama Endeksi

katsayist knllamlmaktadir.

Genel fiyat diizeyine gire gelir tablosunun diizeltilmesinde, donemin ortalama endeksi
yerine, iglemin yapiddigi aydaki endeksin kullanilmasi tercih edilirse, diizeltme
islemleri ayhik veya iiger aylik olarak yapilabilir. Bu durumda her ayin sonundaki
endeks donem sonu endeks, bir 6nceki aym endeksi de dénem basi endeks olmaktadir.

Tki donemin ortalamasi ise aylik ortalama endeksini vermektedir.
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ii. Satilan malin maliyetine iligkin olarak donem bagi-dénem sonu stok kalemlerinin

diizeltilmesi.

Stok kalemleri parasal olmayan varlik unsurlandir. Stok kalemleri diizeltilirken
donembast ve dénemsonu olarak ayr1 ayn islemine tabi tutulur. Stoklarin
diizeltilmesinde  kullamlacak katsay:, parasal olmayan varhk unsurlarmm
diizeltilmesindek: gibidir.

Dénem Bas1 Endeks / Stok Kaleminin Igletmeye Girdigi Tarihteki Endeks

Eger stoklarin kag aylk aliglan veya tretimi kapsadig: bilinmiyor ise, stok devir
mzindan yararlamlarak bu kalemlerin diizeltilmeleri saglanir. Bilangoda mevcut stoklar
grubunda yer alan i)k madde malzeme, yarmamil, mamil, ticari mallar ve diger

stoklar ayn ayn diizeltmelidirler.

iii. Déneme iligkin amortisman ve itfa paylarimn diizeltilmesi.

Déneme iligkin amortisman gideri iki sekilde diizeltilebilir. Diizeltilmis duran varhik
tutarina  amortisman oram uygulanarak hesaplanabilir. Yada duran varligin

diizeltilmesinde kullamlan katsayi, amortisman oranina uygulanmasi suretiyle

diizeltme iglemi yapilabilir.

Maddi olmayan duran varhklar igerisinde yer alan itfa paylar ( 6zel maliyet itfa
paylary, haklar itfa paylan, patent itfa paylari gibi) ile gelecek aylara/yillara ait giderler
(parasal obmayan varlik grubu igerisinde yer almas1 durumunda) in diizeltilmesinde;

Dénem Sonu Endeks / Varlik Unsurunun [gletmeye Girdigi Tarihteki Endeks

katsayisindan yararlanilir.



iv. Parasal olmayan kalemierin satigindan saglanan kar ve zararm diizeltilmesi.

Tarihi verilere gore saptanan parasal olmayan kalemlerinin satigindan saglanan kar ve
zaranin genel fiyat endekslerine gore dizeltilmesi igin, satisa konu olan varlik
unusurunun da dizeltiimesi gerekir. Tarim verilere gdre saptanan satig kan veya
zararmin genel fivat diizeyine gére saptanabilmesi i¢in, satisa konu olan varligin
degerinin donem sonu parast ile ifadesi saglanmals, ayrica dénem iginde yapilan satigin
satig fiyatmin da, satisin yapildigs aya gére dénem sonu parasinm degerine ¢evrilmesi
gerekir. Boylece diizeltilmis satig fiyat ile diizeltilmis maliyet degeri arasmdaki fark
genel fiyat diizeyine gore diizenlenen gelir tablosunda satilan varligin, kar veya zaran

olarak yer alacaktir (34).

Duran varlik satislan igin de aym uygulama gegerlidir.

v. Parasal kalemlerin neden oldugu satm alma gicii kazang veya kayiplarin

hesaplanmas:.

Enflasyon ortaminda parasal varhiklan gok olan igletmeler, enflasyonun etkisi ile satin
alma giicti kaybma ufrayip zarar ederken, parasal olmayan varliklar1 fazla olan
isletmeler satin alma giiglerini aynen korumaktadirlar. Bu nedenle parasal varlik ve
borglardan ortaya ¢ikan kayip ve kazanglarin hesaplanip, gelir tablosuna aktarilmas
gerekmektedir.

Parasal kalemlerin neden oldugu satn alma giicii kazang ve kayiplar: daha 6nce 2 nolu
Tiirkiye Muhasebe Standardi incelenirken agtklanmsti. (*) Bu yiizden bu boliimde
tekrar agiklanmamugtir.

(34) Akdogan Nalan, Tenker Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Lebib Yalkin Yaymlan, 5 Basky, Istanbul

1997, Sayfa:628

(*) Bakimiz: 1.6.2. Tarihi maliyetlere gore dizenlenmiy gelir tablosunun ditzeltilmesindeki esaslar ile parasal kalemlerin
peden oldupu satmalma giicit kazang veya kaybimn hesaplanmast tablosu
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Enflasyon muhasebesi uygulamalarim aylik olarak yapan ve dizeltilmig bilango ve
gelir tablolarim aylik olarak hazirlayan firmalarda, parasal kalemlerin neden oldugu
satin alma giicii kazang veya kayiplan asagidaki gibi de pratik olarak
hesaplanabilir(35).

Doénem Bast Net Parasal Kalemler A
Ay Sonu Endeks
Net Parasal Kalemler x
Ay Bag1 Endeks
B
Parasal Kalemlerdeki Artis (Azalislar) (+~)
D.Sonu ve D.Bagi Ay Sonu Endeks
Net Parasal X
Kalemler Farka Ayin Ortalama Endeksi
Ay Sonunda Olmasi Gereken Net Parasal Kalemler C
Ay Sonu Net Parasal Kalem Tutar: (D)
Satinalma Giicii Kazang veya Kaybi E

(35} Akdogan Nalan, Tenker Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Tenkitleri, Lebib Yalkin Yaynlani, 5.Basi, {stanbul
1997, Sayfa. 629
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Genel fiyat diizeyine gore hazirlanmis finansal tablolar sunulurken, tarihi verileri ve
genel fiyat diizeylerine gore yeniden diizenlenmis degerleri ayr ayn gosterilmelidir.
Bu durumda finansal tablo kullamicilan, her iki deger iizerinden mukayese edebiime
imkanimt  bulabileceklerdir. Isletmenin enflasyondan ne olgiide etkilendigi,
0zsermayenin satm alma giiciini koruduktan sonra gergekte bir kara veya zarar
ugradifs saglikly bir sekilde olgilebilir.

2.1.2. CARI (IKAME) MALIYET MUHASEBES]

Daha once de agildandipy gibi genel fiyat diizeyi muhasebesinde, bilango ve gelir
tablosu verileri, nominal degerlerine gére degil de tﬁblolann diizenlendii tarihteki
paramin satin alma giiciine gére ifade edilmekte idi. Kar ise, dzsermayenin
dénembaginda ve dénemsonunda satin alma giiciinii korumak kayd: ile dagrtilmaktadr.
Tarihi maliyetlere bir alternatif olmayan genel fiyat diizeyi muhasebesinde yalnizca
Ol¢il birimi degistirilmektedir.

Ancak tim mal ve hizmetin fiyat, fiyatlar genel seviyesindeki artigla aym diizeyde
degismemektedir. Bu nedenle fiyatlar genel seviyesinde kullanilan endeks biitiin
ekonomi igin ortalama fiyat artislarum ifade etmektedir. Enflasyonun finansal tablolar
iizerindeki olumsuz etkileri genel olarak diizeltilmektedir. Oysa 1sletmeler daha cok,
belirli mal ve hizmetlerin fiyatlanndaki degismeleri iizerinde durmaktadirlar, Mikro
ekonomi yaklagimi ile enflasyonun isletmelere etkisini yansitabilmek icin 6zel fiyat
endekslerinin dikkate alinmast konusu 6nem kazanmaktadir. Ozel fiyat degisimierini
finansal tablolara yansitan enflasyon muhasebesi modeline cari maliyet muhasebesi

denir.

. Cari maliyet muhasebesinde, varlik unsurlarinmn tarihi degerlering alternatif olarak cari

degerleri onem tagimaktadir. Ozellikle gelir tablosu ayrmtili bilgi vermektedir.
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Cari maliyet muhasebesinde, degerlemede cari fivat hareketleri esas alinmakta ve bu
fiyat hareketlerinin isletme iizerindeki olumsuz etkileri giderilmeye ¢aligilmaktadir. Bu
yontemde, hesaplarmn ifadesinde paranin nominal degeri kullamimaktadir ( Ancak baz
uygulamalarda hem cari deger, hem de paramin satin alma giicii kullanilmaktadir ).

Cari defer muhasebesi, degerlemede cari degerleri esas almaktadwr. Cari deger ise;
duruma gore yenileme maliyeti, net nakit defer (net satis degeri), net simdiki deger
veya bunlarin tamamint igeren bir kavram olarak firmaya katkt degeri olabilmektedir
(36).

Bu ydétemin en bityiik sakincasi, cari degerin 619ﬁlmesindeki giigliiklerdir.
Cari degerin belirlenmesinde:

- Resmi kuruluglarca ilan edilen 6zel fiyat endeksleri,

- Firmanm kendi gegmis deneyimlerinden yararlanarak gelistirilmis oldugu endeksler,
- Saticilardan elde edilen satig katologlarindaki bilgiler,

- Ozel degerleme uzmanlarmn yapmis olduklan takdirler, kullamlabilmektedir (37).

Cari deger muhasebesinde kar, dénembast &zsermayenin iiretim giiciinii
donemsonunda da aynen koruduktan sonra kalan pozitif farktir, Burada iirtetim
giicinden kasdedilen, {gletmenin dénembasinda mevcut varliklan ile temin edebilecegi
mal ve hizmetlerin tutanin1 aynen dénemsonunda da koruyacak kapasiteye sahip olmasi
gerekliligidir. Bunun i¢in varliklann cari maliyetle degerlenmesi ve yararlan tiikenen

varliklarin gider haline déniisen tutarlanimin cari maliyetlere gore belirlenmesi gerekir.

-~ (36} Akdogan Nalar, Tenker Nejat; Finansal Tablolar ve Mali Analiz Tenkitleri, Lebib Yalkin Yayinlari, 5.Basy, Istanbul.
1997, Sayfa:674

(37) Akdogan Nalan, Tenker Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Tenkitleri, Lebib Yallan Yaywnlan, 5.Bas:, Istanbul
1997, Sayfa:674



Bu yénityle cari maliyet muhasebest, tarthi maliyetler muhasebenin kar anlayisindan
ayrilmaktadir. Cari deger muhasebesinde faaliyet kar ile elde tutma kan ayr ayn ele
almmakta ve bunlar toplandiginda toplam kar olugmaktadir.

Elde tutma kazanglanmin bir kismu dénem iginde gergeklesirken, bir kismi dénem
igerisinde gergeklesmemektedir. Gergeklesen elde tutma kazanglan, donem iginde
kullamlan veya elden ¢ikarlan varlik unsurlarmn tarihi maliyetleri ile ikame
maliyetleri arasindaki farktir. Gergeklesmemis elde tutma kazanglan ise donem sonu

varliklarin tarihi maliyetleri ile cari maliyetleri arasindaki farktir.

Cari maliyet muhasebesini ‘Statement of Standart Accounting Practice (SSAP) No:16
olarak adh gecen standart, en iyi sekilde yansitmig ve ihgiltere’de 1980-1988 yillarinda
uygulama alami bulmugtur. Ancak, birlesik krallikta, enflasyon oram diisiik oldugu igin
SSAP 16 nolu standardin uygulanmas: yiiriirliikten kaldinlmgtir.

ingiltere’de SSAP 16 nolu standart gelinceye kadar, cari deger muhasebesinin gegirmig
oldugu asamalar agafidaki gibidir (38) :

- 1973 yilinda - J.C. Bonbright’in ortaya attify ‘Firmaya Katki Degeri’ kavramy,

- 1961 yilinda - Edwards ve Bell’in elde bulundurma kazanglan ile faaliyet karimn
birbirinden olan farkliligin1 ortaya koymasi,

- 1974 yilinda - Sandilands komitesi kuruldu,

- 1975 yalinda - Sandilands raporu yaymlanda,

- 1976 Kasim - ED 18 (Morpeth) raporu yayinlands,

- 1977 Kasun - Hyde raporu yaymland,

- 1979 Nisan - ED 24 hazirlands,

- 1980 Mart - SSAP 16.muhasebe standartlarinda yer aldi.

(38) Akdogan Nalan, Tenker Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Tenkitleri, Lebib Yalkin Yaynlan, 5.Bast, Istanbul
1997, Sayfa:675



Yukarida siralanan her bir rapor bir 6nceki raporun eksikligini gidermesi igin

diizenlenmigtir.

Cari maliyet muhasebesi, varhklari degerleyerek, cari maliyetlenn saptanmasi ve

sermayenin korunmasinda nemli rol oynamaktadir.

Cari maliyet muhasebesinde diizeltme veya degerlemeye tabi tutulan varlik kalemleri
simrlandirilmigtir.  Genellikle stoklar, duran varhiklar ve satilan malm maliyeti
kalemleri diizeltmektedir.

Ote yandan cari maliyet muhasebesi, ekonomideki fiyat hareketlerini degilde,
isletmenin karsilagng fiyat hereketlerini (Szel ﬁyz{{ artiglant) esas almaktadir. Bu
durumda, bu yontemin uygulanmasi ile bulunacak sonug, enflasyon nedeniyle
yapilacak deger diizeltmeleri ile bulunacak sonugla ayni olmamaktadir. Cari maliyet
muhasebesinin kuramsal ve subjektif olusu yamsira, igletmenin nakdi degerlere sahip
olmaktan dolay: elde ettigi kayip yada kazancin hesaplanmamasi, finansal tablolann
genel yerine ozel fiyat artiglan ile diizeltilmesi bu yontemin diger eksik yanlarm
olugturmalktadir.

2.1.3. GENEL FIYAT - CARI MALIYET MUHASEBESI

Genel fiyat seviyesi muhasebesi, paramn degerinin siirekli degigmes:i karsisinda 6lgme
soru yarattig bir gercektir. Cari maliyetler muhasebesi ise, varhklarm cari degerlerin
belirlerken, fiyatlar genel seviyesindeki degigmenin sifir oldugunu varsayarak , fiyatlar
bzel seviyesindeki artiglart ele aldifindan yetersiz kalmaktadir. Her iki model de farks
kuramsal nitelik ve amag tasimakla birlikte, birbirlerinin eksikiklerini tamamlayic
dzellige sahiptirler. Enflasyonun finansal tablolar tizerindeki tiim etkistnin giderilmesi

~agisindan, yukarida agiklanan her iki muhasebe modelinin istinliikleri birlestirilerek

ele alimmahdir.
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Yukanda belirtilen noktalar, ‘Karma Yontem veya Entegre Yontem® olarak da
adlandirilan ‘Genel Fiyat-Cari Maliyet Muhasebesi’ nin birlikte uygulanarak, genel ve
6zel fiyat hareketlerinin tiim etkilerini finansal tablolara yansitilmasi geregini ortaya
¢ikarmaktadir.

Bu yontem ile, cari maliyet muhasebesine gore diizenlenen finansal tablolarm donem
sonlarinda fiyatlar genel seviyesi indeksleri ile diizeltilmesi &ngdrmektedir. Boylece,
nakdi degerlerle ilgili elde tutma kazanglarinmn enflasyon ortamindaki Snemm nedeniyle
saptanmasi finansal tablolarda sunulmasi saglanabilecegi gibi, nakdi olmayan
degerlerle ilgili ikame maliyeti muhasebesinde saptanmug elde tutma kazang¢larimn
veya nmaliyet tasarruflanmn da gergek ve gergek olmayan tutarlan
ayiklanabilmektedir(39). _

Entegre yontemin amaci, cari maliyet muhasebesine gore saptanmg kann, genel fiyat
endekslerine gore diizeltilerek gercek kara ulaghmasim saflamaya yoneliktir. Bu
yontemde, elde mevcut nakdi olmayan kalemlerin cari maliyetlerindeki artiglar,
gerceklesmemis elde bulundurma kazanglari olarak cari maliyet muhasebesine ek

olarak gostermektedir.

Modelin uygulanmasinda o6zel fiyat endekslerinin kullamlmasi; fiyatlar genel
seviyesindeki degisme hizi sifirdir varsayimma dayanmaktadir. Oysa ekonomik bir
gergek olarak, eger fiyatlar ozel seviyesinde de§ismeler varsa, fiyatlar genel
seviyesindeki degismenin sifir oldugu varsayilamayacafi gibi, bu iki degismenin
birbirinden soyutlanabilecegi de varsayllamaz. Ancak model bu varsayim zerinde
gelistirilmis ve gereklesebilir elde tutma kazanglar1 sadece ozel fiyat seviyesindeki
degismeler esas alinarak saptanmigtir. Bu nedenle entegre muhasebe modeli, 6zel fiyat

seviyelerindeki degismelere gére saptanmug sozkonusu ikame maliyeti muhasebesi

karmn fiyatlar genel seviyesindeki degigmelere gore yeniden diizeltmekte ve diizeltme -

(39) Yiiksel, Ahmet, Enflasyon Muhasebesi, Aralik 1997, Istanbul, Sayfa:132
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islemi onunda gergek olmayan kar tutann ayiklanarak, gergek ikame maliyeti
muhasebesi karna ulagilmas: amaglanmaktadir. Bu amacm  gerceklestirilmeye
¢aligilmas: yamnda, satm alma kazang ve kayiplannm saptanmasi ve sunulmast
saglanmaktadir (40).

Farkh sekillerde artig gosteren ozel fiyatlar, genel fiyatlardaki de§isimler kargisinda
‘nispi fiyat defiigimi’ olarakda izlenebilmektedir. Nispi fiyat defigimine bir Srnek

verecek olursak;

Genel fiyatlardaki artisin % 30 oldugu bir ortamda, Z malinin fiyat % 55°1ik bir artig
gisteriyor ise, Z malnm nispi fiyat artigt, (%55 /% 30 }- 1.00 =% 19 olmaktadur.
Fiyat artiglan her iig modele gére agagidaki gibidir:

- Genel Fiyat Seviyesi Modelinde =% 30
- Cart Maliyet Muhasebesi Modelinde = % 55
- Entegre Muhasebe Modelinde =% 19

Gorilecesi tizere; Genel Fiyat Seviyesi'nde genel fiyat hareketleri, Cari Maliyetler
Muhasebesi’nde ise 5zel fiyat hareketieri dikkate alinanarak dizeltimler birbirlerinden
bagimsiz olarak yapilmakta, Entegre Muhasebe Modeh'nde ise nisbi fiyat artist
dikkate alinmaktadir.

Finansal tablolar {izerindeki tiim olumsuz etkileri gidermeyi amaglamasmna kargi, bu

yontem uygulama alam bulamamustir.

Entegre yontemin, en iyi enflasyon muhasebesi yontemi oldufunu tleri siirenler
oldugu gibi, isletme faaliyeti sonuglarini dogru olarak yansitmadigt konusunda da aksi

goriigler vardur.

(40) Yiksel, Ahmet, Enflasyon Muhasebesi, Aralik 1997, Istanbul, Sayfa:132-133
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2.2 ENFLASYON MUHASEBESI MODELLERININ KARSILASTIRILMASI

Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesine gére hazirlanan finansal tablolar, uygulama
kolayligi ve yeterli derecede objektif olmasindan dolayi, diger muhasebe modellerine
gore daha fazla uygulama alamt bulmugtur. Cari Maliyet Muhasebesi daha ¢ok isletme
i¢i kontrol agisindan ustiinlitk saglamaktadir. Genel Fiyat - Cari Maliyet Muhasebesi
ise kuramsal agidan her ne kadar iistiin goriiniiyorsa da, bu ydntemin uygulanmasmmn

zor olusu nedeni ile piyasada muhasebe-finans yoneticilerince tercih edilmemektedir,

Sonugta yukanda agiklanan muhasebe modellerinden iigiiniin de tarihi maliyetler
muhasebesine gore istiin olduklart agik¢a ortadadir. Bu muhasebe modellerinden
hangisi segilirse segilsin, muhasebenin temel iH::elen'ne bagh kalarak, siirekl,
ekonomik, prattk ve zamanli olmasmna dikkat edilmelidirr Bu 6zellikler
digimiildiigiinde fiyatlar genel seviyesi muhasebesi modelinin diger modellere nazaran

uygulanabilirligi daha fazladir.

Yukanda agiklanan muhasebe modellerinin kar kavranuna gére de karsilagtirilmasinda

fayda vardir.

1. Tarihi maliyetler muhasebesinde kar; cari fiyatiarla olan gelirler ile cari olmayan

tarihi maliyetler arasindaki farktir.

ii. Genel fiyat seviyesi muhasebesinde kar, tim kalemlerin genel fiyat endekslerine
gore diizeltilmesinden sonra, cari gelirlerle maliyetlerin karsilaghnimas: sonucu hesap
edilmektedir. Aynca kann tespitinde enflasyondan dolayy ortaya gikan parasal kazang
ve kayiplann da dikkate alinmas1 gerekir.

1i. Cari maliyet muhasebesinde kar, isletmenin dénembagt 6zsermayesinifi iiretim =

giiciinii ddnem sonunda da aynen koruduktan sonra kalan pozitif farktir.
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iv. Genel Fiyat-Cari Maliyet Muhasebesinde kar kavrami ise, cari maliyet

muhasebesine gore bulunan kar tutarimin, genel satin alma giiciine gore diizeltilmesi

sonucunda bulunan tutardir.

Enflasyon muhasebesi modellerinin cesith kriterler bakimindan kargilaghnimas:

asagidaki gibi yapilabilir (41) :

TABLO-1
Enflasyon Sabit Faaliyet Karimin Enflasyonun
Muhasebesi  Satinglma  Elde Bulundurma Cari Isletmeler
Modelleri Gactl Kazancmdan Ayridmass  Deperler Uzevindeki Etkisi  Objektiflilik  Gegerlifik
TMM Zayf Zapf Zayif Zayf Enlyvi Zayif
GFSM Enly Zayif Zayif Zayf fyi Zanif
CMM Tyi Tyi Ivi Iyi Zayif Ivi
GF-CMM Enlyi iyi Iyi En fyi Zayf Enlyi
TABLO-IT
Kriterler / Modeller T™MM GFSM CMM GF-CMM
Uretilen Bilgiler
Anlamh ve Hayir Kismen Evet Evet Evet
Yorumlanabilir
Uretilen Bilgiler
Isletme Ngililerine Hayrr Kismen Evet Kismen Evet Evet
Yararh
Uygulanabilirlik Kolay Kolay Zor Cok Zor
Denetienebilirlik Kolay Zor Zor ok Zor

{41) Tablo-l HacirdstemoZl, Riistem, Enflasyon Muhasebesi Uypgnlamalarn, Istanbul 1997, Sayfa: 35
Tablo-II Yitksel, Ahmet, Enflasyon Muhasebesi, Aralik 1997, Istanbul, Sayfa:149

60




Basit bir ¢rnekle yukanda agiklanan muhasebe modellerinin belizgin 6zellikierinin

gosterilmesi uygun olacaktir.

X Ticari isletmesi 1.1.1995°de 1.000.000.000.-TL nakitle ige baslamustir. Bu tarihte,
D.1LE. niin toptan esya fiyat endeksi (1987=100 bazli endeks) 5630,3 diir. Toptan egya
fivat endeksi Haziran 1995°de 6845.4 ve Aralik 1995 sonunda da 8567,1’¢ gikmgtir.

X Ticari igletmesi 1.1.1995"de adedi 50.000.000.-TL olan fotokopi makinasindan 20
adet satmak tizere, pesin bedelle almigtir. Fotokopi makinalaninin Haziran ay1 piyasa
fiyat1 90.000.000.- TL ve Aralik ay1 sonunda da 100.000.000.- TL oldufunu kabul

edehim.

X Ticari igletmesi satm aldifi fotokopi makinalarinin tanesi 130.000.000.-TL’den
olmak iizere toplan 10 adet pegin bedelle satmigtr.

X Ticari igletmesinin yil sonuna kadar bagka bir islemi olmadigini kabul edersek,

enflasyon muhasebesi modellerimin  tarihi maliyetler muhasebesi modeli ile

karsilagtinlmasi agagidaki gibi olacaktir.
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X Ticari igletmesinin 1995 Yili Gelir Tablosu

Cari M.M.

G. F.-Cari M.M.

Tarihi M\M. | Genel Fiyat S.M.
Hasilat 1.300.000.000 | 1.625.000.000 (a)
S.M.M. 500.000.000 760.000.000 (b)
Faaliyet Kart 80G.000.000 865.000.000
Gergeklesen Elde
Bulundurma Kazanct | - S
Net ParasaiKayip | ---- {325.000.000) (c)
Gergeklesen Gelir 800.000.000 540.000.000
[Gergeklesmeyen Elde
Bulundurma Kazanci ——- -----
Net Gelir 800.000.000 540.000.000

1.300.000.000

800.000.000 (A

400.000.600

400.000.000 (g)

800.000.000

500.000.000 (h)

1.300.060.000

1.625.000,000 (a)

1.125.000.000 (1)

500.000.000

365.000.000 (i)

(325.000.000) (c)

540.000.000

240.000.000 (j)

780.000.000

Kutlanifacak indeksler (1987=100 bazh endeks}
8.567,1/6.8454 =125
8.567.1/5.630,3=1,52
6.845,4/5630,3 =121

G.F.S.M.
(a)1.300.000.000 x 1,25 = 1.625.000.000
(b) 500.000.000 x 1,52= 760.000.000
(c)1.300.000.000 x 1,25 = 1.625,000.000
1.300.000.000
325.000.000

Cari M.M.

{f) Fotokopi makinasinin Haziran ayindaki piyasa fiyatl 90.000.000.-TL idi.
10 adet folokopi makinasi sattidi§ina gére 10 x 90.000.000 = 900.000.000.TL

(g) 900.000.000 - 500.000.000 = 400.000.000
{h)1.000.000.000 - 500.000.000 = 500.000.000

G.F.- C.M.M.

{1} 800.800.000 x 1.25 = 1.125.000.000

(i) ( 900.000.000 - 500.000.000 x 1,21) x 1,25 = 365.000.000
(i) 1.000.000.000 - ( 500.000.000 x1,52 ) = 240.000.000

62




X Ticari igletmesinin 31.12.1995 Tarihli Bilangosu

Tarihi M.M.

Genel Fiyat S.M.

Cari M.M.

G. F.-Cari M.M.

Aktif
Kasa

Stoklar

Aktif Varliklar Toplami

Pasif
Sermaye

Daditiimamig Kar

Gergeklesmeyen Elde
Bulundurma Kazanci

Pasif Kaynaklar Top.

1.300.000.000

500.000.000

1.300.000.660

760.000.000 (d)

1.800.000.000

1.000.000.000

800.000.000

2.060.000.000

1.520.000.000 (e)

540.000.000

1.800.000.000

2.060.000.000

1.300.0006.000

1.000.000.000

r——————— i —

2.300.000.000

1.000.000.000

800.000.000

500.000.000

2.300.000.000

1.300.000.000

1.000.000.000

2.300.000.000

1.520.000.000 (e)

540.000.000

240.000.000

2.300.000.000

(d) 500.000.000 x 1,52 = 760.000.000

{e) 1.000.000.000 x 1,52 = 1.520.000.000
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Ornekte de goriilecedi iizere;

Genel Fiyat Seviyesi Muhasebesi Modeli’nde genel fiyat endekslerine gére bilango ve
gelir tablosu kalemleri diizeltilmis, enflasyondan dolay: olusan satinalma giicii kayb:
gelir tablosuna ilave edilmigtir.

Cari Maliyet Muhasebesi Modeli’nde ise genel fiyat endeksleri dikkate almmamus,
stogun cari piyasa degeri alinarak, finansal tablolan diizeltme yoluna gidilmigtir.
Gergeklesen elde bulundurma kazanc: ile gergeklesmeyen elde bulundurma kazanci
ayn ayn tespit edilerek faaliyet kanna ilave edilip toplam kar bulunmustur. Bu sekilde
nominal kar ve gergek kar ayn ayn gosterilmis olmakt;au.

Genel Fiyat-Cari Maliyet Muhasebesi Modeli’'nde ise Cari Maliyet Muhasebesine
gore bulunan degerler, genel fiyat endekslerine gore yeniden diizeltilmigtir.
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3.BOLUM

ENFLASYON MUHASEBESI ILE ILGILI VERGISEL DUZENLEMELER




3.BOLUM

3.1. ENFLASYON MUHASEBESI ILE j1.GiLi VERGISEL DUZENLEMELER

Yasamilan yitksek enflasyon, Tiirkiye ekonomisinin en onemli sorunu olmus, giderek
artan bir tempo ile de tamamen kronik bir hal almstir. Enflasyonist bir ortamda
faaliyetlerini  siirdiiren igletmeler,  finansal tablolanndan  beklenen  yaran
alamamaktadir. Su anda alinan vergisel amagh yasal diizenlemeler ile enflasyonun
finansal tablolar iizerindeki etkileri anndirilmaya caligilmakta, fakat bu diizenlemeler
yetersiz kalmaktadur.

12.10.1997 tarihinde Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan hazirlanan “Vergi
Reform Ozel Thtisas Komisyonu Raporu’ ile; gesitli vergi kanunlarinda degisiklik
yapan kanun tasarilarn yamnda, genel enflasyon ayarlamas: konusunda V.UK. nun

miik. 290" mnc1 maddesi ile Maliye Bakanlifina onerilerde bulunmustur.
Vergi kanunlannda degigiklik yapilan kanun tasarlar giindemde goriisiilmektedir.
Onerilen genel enflasyon ayarlamasina gore (42), igletmelerin bilangolarinda yer alan;

- Amortismana tabi sabit kiymetler,
- Arsa ve araziler,

- Igtirakler,

- Stoklar ile

- Ozsermaye

ayllk ve yllhk enflasyon rakkamlarn cergevesinde belirlenen yemden degerleme

oranlan tle zorunlu olarak ycmden degerleme islemine tabi tutulmaktadir.

(42) Vergi Reform Oz¢l Ihtisas Komisyont Raperu, Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi, 12.10.1997, Istanbul
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Ancak onerilen degigiklik, kredi ile galigan firmalarda aleyhte sonuglar dogurmaktadur.
Diger bir ifade ile 6zkaynakla ¢alisan firmalann enflasyonist kararlan bu sistemle mali
kardan tenzil edilirken, ozkaynak yetersizligi iginde bulunan firmalarin ise mevcut
vergi ve muhasebe sistemine gdre hesaplanan mali karlart daha yitksek karhhiga (veya

zarar varsa zararin azaltilmasi) ulagsma sonucunu dogurmaktadir.

Diger bir ifade ile onerilen enflasyon muhasebesi uygulamas1 6zkaynaklart yetersiz
isletmelerde ilave bir vergi yiiki dogurmaktadir. Onerilen sistemin zorunlu kilinmast
durumunda ise kredi yogun caligan igletmeler iin ilave vergi nedeniyle ek finansman

yiikii getirecekfir.

Bu nedenle énerilen enflasyon muhasebesi sistemi, sadece agirliklt olarak §zkaynakla
calisan ve bu sermayesini de aguhkls olarak stoklar igin kullanan igletmelerde mali kar

iizerindeki enflasyonist etkilerin giderilmesini saglamaktadur.

Onerilen sistemin bu yoniiyle bir ge¢is donemine thtiyact vardir. Bu gegis doneminde
isletmelerin  zkaynakla caligmalarim saglayacak Onlemlerin  alinmasi imkant

saglanmahdir.

Ancak bankacilik ckonomik sistemin vazgegilmez bir unsurudur. Ozellikle sinai
isletmelerin kredi kullanmaksizin dzkaynaklarla, bityik olgekli yatnmlara girigmesi
imkansizdir. Hal boyle olunca dnerilen enflasyon muhasebesi kabul gérmemistir.

Ulkemizde finansal tablolarin enflasyona kars1 diizeltilmesi konusunda en kapsamli
calisma, 2 nolu Tirkiye Muhasebe Standards ( Yiiksek Enflasyon Donemlerinde
Finansal Raporlama ) dir. Mevcut standardin en biiyik eksikligi, TMUDESK
tarafindan 1.1.1997 tarihinden itibaren yiiriirlige konmus olmasma ragmen, yasal
agidan uygulanmasimn  zorunly  olmamasidi. Bu standart ile. enflasyona karst

diizeltmelerin, muhasebe kayitlan diginda raporlama ile yapilmasi dngorilmektedir.
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Su an uygulanmakta olan vergisel dnlemler yasa maddeleri ile asagidaki gibidir :

A) Dogrudan Enflasyon Muhasebesinin Bir Pargast Olarak Goriilen Vergisel

Diizenlemeler :

1- Yeniden Degerleme ( V.U.K. mkr. md. 298 )

7- Son Giren ilk Cikar (LIFO) Stok Degerleme Yontemi ( V.U.X. md. 274,275)
3- Finansman Gideri Kisitlamasi ( G.V.K. md. 41/8 - K.V.K. md. 15/3)

4- Maliyet Bedeli Artirzm ( G.V.K. md.3 8-39)

5. Yatmm Indirimi Tutarinm Endekstenmesi ( G.V.K. Ekmd. 4)

6- Finansman Fonu { K.V.K. mkr. md. 8)

B) Dolaylh Olarak Enflasyon Muhasebesi Amaglarina Yardimer Olan Vergisel

Diizenlemeler :

1- Hizlandirlms Amortisman Uygulamast ( V.U.K. mkr. md. 315 )

5_ Duran Varlik Yenileme Fonu ( V.U.K. md. 328,329 )

3- Borg ve Alacaklarda Reeskont Uygulamas: ( V.UK. md. 281 ve md. 285)

4- Gayrimenkul ve Istirak Satiglarmdan Dogan Karin Sermayeye Ilavesinde
Vergi Istisnas1 ( K.V.K.’na 4108 sayil1 kanunla eklenen gegici 23/Amd.)

5- Aragtirma ve Geligtirme Fonu ( K.V.K. md. 14)

6- Gider Artig Fonu ( G.V.K. md. 57 )

C) Vergilendirmeyi Enflasyona Gore Diizelten Vergisel Diizenlemeler
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32 DOCRUDAN ENFLASYON MUHASEBESININ BIR PARCASI OLARAK
GORUNEN VERGISEL DUZENLEMELER

3.2.1. YENIDEN DEGERLEME

Yeniden degerleme, enflasyonist donemlerde isletmelerin sahip olduklan iktisadi
kiymetlerin kayitlarda yer alan degerlerinin enflasyon kargisinda de@ismis olan gergek
degerlerine yakinlagtirimasi iglemidir (43).

Yeniden degerleme oram, yillik enflasyon orant gzonine almarak belirlenmektedir.

fsletmeler yeniden degerleme yaparak varhiklarini er{ﬂasyon orannda artirmug olurlar.
Yeniden degerlemeden dolayr olusan fonlar da, bilangoda o6zkaynaklar igerisinde
‘Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonw’ hesabinda yer alu. Bu durumda

finansal tablolar homojen olma &zelliine sahip olmaktadir.

Yeniden degerlenmis degerler iizerinden aynlan amortismanlar, kart ditgiirmekle
beraber, fiktif karin olugmasin engeller. Aslinda bu durum enflasyon kanmn elimine

edilmesidir. Ote yandan enflasyon karimn vergilenmemesi saglanmug olmaktadir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde yeniden degerleme uygulamasi ile varhklar gercege
yakm degerler ile gosterildiginden, isletmelerin kredi degerini de artrmaktadur.
Enflasyonun igletmeler iizerindeki olumsuz etkilerini gidermesi bakimindan son

derecede onemli bir uygulamadir.

(43) Yilmaz, Kanm, Degerleme, Maliye Hesap Uzmanlan Dernegi Yayin, istanbul 1997, Sayfa: 263
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3.2.2. SON GIREN JLK CIKAR (LIFO) STOK DEGERLEME YONTEMI

Lifo yonterni yeniden degerleme uygulamast gibi, enflasyonun isletmeler iizermdeki
olumsuz etkileri gidermesi bakimindan snemlidir. Ancak bu yontem, yeniden
degerleme gibi radikal nitelikte olmasa da enflasyona kargi telafi edici dzellige
sahiptir. Bu yéntem ile stoklann, defterde kayith degerleri gergek fiyatlara farkli bir
yontemle yitkseltilmig olmaktadr.

Lifo yénteminde, son giren malin degeri, satilan malin maliyetini olusturmakta, donem
sonu stoklarn degerini diigirmektedir. Bu durumda satilan malm maliyeti artmakta,
satis kan azalmakla beraber gergek sattg kar1 tespit edilmis olmaktadir.

Bu yonteme vergisel agidan baktigimizda, isletmelerin ilgili yilda odeyecekleri
vergileri ertelemis olduklan goritlmektedir.

Bu yéntem, ozellikle, satimalmalarm sik sik ve kiigiik partiler halinde yapildig1 ve stok
dénme ¢abuklugunun da yiiksek oldugu isletmelerde, zahiri karlara engel olmak iizere,
basariyla uygulanabilir (44).

3.2.3. FINANSMAN GIDERI KISITLAMASI

Madde hiikmiine gore gider kisitlamasi yapilabilmesi icin, igletmelerin donem sonu
stoklarim son giren ilk gikar (LIFQ) yontemine gore degerlemeleri veya amortismana

tabi iktisadi kiymetlerini yeniden deZerlemeye tabi tutmalan gerekmektedir.

Bu uygulamadan maksat, yabanci kaynaga ait giderlerin enflasyona isabet eden
kismunn indiriminde % 25°lik kisitlama getirilmesidir (45) .

- {44) Pekiner, Kamuran, Isletme Denetimi, 5. Basi, Istanbul 1988, Sayfa:99-

(45) 1997 yilt igin belirlenen yeniden degerleme oram % 80,40°tir. Aym dénem igin belirlenen y1lhk ortalama ticari kredi
faiz oram % 100,20’dir. Bu durumda tespit edilen oranlara gore miikellefler, 1997 yilinda kullandiklan yabanci kaynaklara
iligkin gider ve maliyet unsurlarmn 9% 80,40 /% 100,20 =) % 80,20 x % 25 = % 20’sint kasmnen kabul edilmeyen gider
olarak dikkate alacaklardir (27.2.98 giin ve 23271 sayih Resmi Gazete).
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Finansman gideri kasitlamas: ile gider yazilamayacak tutar, mali kari dolayisiyla

odenecek vergiyi artiran 6zellige sahiptir.

Ancak bu yotem, amaci gergeklegtirmek bakimimndan yetersiz oldugu gibi, bazi
durumlarda tersine sonuclar da vermektedir; sayet alman krediler igletine sermayesine
bagl ise, finansman giderlerinin enflasyonist etkisinin mali kara ilave dilmesi, haksiz

matrah beyanina sebebiyet vermektedir.
3.2.4. MALIYET BEDELI ARTIRIMI

Enflasyon dénemlerinde maliyet bedeli artiriom ile iletmelerin sahip oldukian duran

varliklanmn satigindan dolayi olugan fiktif kazanglarm vergilenmemesi amaglanmustir.

Bu uygulama ile, duran varhklarm satig1 esnasinda, bu varhklann iktisap tarihi ve sattg
tarihi harig olmak iizere, iki tam yil siireyle yeniden degerleme tabi tutularak olugacak
kar vergi diginda birakilmaktadir. Vergi digmnda kalan bu tutarlar, isletme
bilangolarinda ‘Maliyet Artig Fonu’ olarak dzkaynaklarda kalmaktadir.

Maliyet bedeli artirimi uygulamasi, enflasyonist donemlerde, duran varhklann nakte
déniigtiiriilmesini  saglamakla dzkaynaklann agmnmasin onlemektedir. Yeniden

degerlemenin eksik ve yetersizligini gidermesi bakimindan da son derecede dnemlidir.
3.2.5. YATIRIM INDIRIMI TUTARININ ENDEKSLENMES]

Yatrim indirimi bir tesvik yontemidir. Yatwum tesvik belgesine sahip isletmeler,
yatnm doneminde kullanmadiklari indirim tutarm, karli duruma gegtikleri daha
sonraki yillarda uygulamaktadiriar.

Yatrim doneminde kullanilmayan indirimler, enflasyon nedeni ile erezyona
upramaktadir. Yatirim dénemi uzadik¢a da yararlanilacak yatinm indirimi tutan reel
olarak diigmektedir.
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iste bu olumsuz durumu énlemek igin, yatirim indiriminde endeksleme uygulamasi

getirilmistir. Endeksleme yonteminde anahtar katsay1 yeniden degerleme oranidir.

Endeksleme yontemi ile, yatinmn déneminde kullamlmayan indirim tutannm, ii¢ yil

i¢in yeniden degerleme oramnda artirtlarak enflasyondan korunmas: diigiiniilmiigtiir.
3.2.6. FINANSMAN FONU

Finansman fonu uygunlamasi ile; yatrim yapan miikelleflere, daha rahat kaynak
saglamak amaciyla, kurumlar vergisi matralumn % 25°ni ve yatinm indirimi tutarim
gegmemek kayd: ile finansal agidan bir kolaylik saglanmugtir. Finansman fonu
uygulamast bir istisna veya muafiyet degildir. i

Bu uygulama ile enflasyon donemlerinde isletmeleri yatirim yapmaya tesvik etmek ve
enflasyon karlarindan ayridan vergilere erteleme getirilerek enflasyon karlarimn
vergilendirilmesi dnlenmektedir.

3.3. DOLAYLI OLARAK ENFLASYON M UHASEBESI AMACLARINA
YARDIMCI OLAN VERGISEL DUZENLEMELER

3.3.1. HIZLANDIRILMIS AMORTISMAN UYGULAMASI

Hizlandimlmig (azalan bakiyeler usulil) amortisman uygulamasi, enflasyon
dénemlerinde isletmelerin tercih ettigi bir yontemdir. Enflasyon oram, yeniden
degerleme oraninin iistinde kaldig1 durumda, igletmeler normal usulde amortisman
nygulamak yerine, hzlandinlmis amortisman uygulamasim secerek, igletmeyl

 enflasyonun etkilerine kars1 korumus olurlar.

71



Ekonomideki enflasyon orammmn yiiksek oldugu donemlerde, enflasyonun amortisman
milessesinde meydana getirdigi tahribat, segilen amortisman usuliine gore
degismektedir. Miikelleflerin normal usule gore amortisman ayiwrmalart halinde
enflasyondan etkilenme dereceleri, azalan bakiyeler usulime goére amortisman
ayirmalan haline kiyasen daha ¢ok olmaktadir. Bu etki ozellikle, yeniden degerleme
yaparak yeni degerler iizerinden amortisman ayirma hakia bulunmayan Gelir Vergisi
miikellefler: ‘ic;in kendini daha giicli hissettirmektedir. Bu nedenle sozkonusu
miikellefler, azalan bakiyeler usuliine gore amortisman ayirmak suretiyle, enflasyonun

tahribatim normal usule kiyasen kismen de olsa azaltabilirler (46).

Isletme, aktifine aldigs sabit kiymetler tizerinden azalan bakiyeler usuliiyle amortisman
ayirdiginda, ilk yilda daha fazla gider veya maliyet '§azma imkanma sahip olacaktir.
Bu durum verginin daha sonraki yillara taginmasini, diger bir deyisle ilk yi1lda daha az
vergi 6denmesini saglar. Dolayistyla igletmeler bu uygulama ile finansman yapilarmi

korumus olacaklardir.
3.3.2. DURAN VARLIK YENILEME FONU

Aktifte kayitls sabit kiymetlerin satig1 esnasinda ortaya ¢rkacak kar vergilenmeksizin,
ii¢ yil siireyle pasifte ‘Ozel Fonlar’ hesab1 ad: altinda ‘Duran Varlik Yenileme Fonu’
olarak kaydedilir.

Duran varhklarn yenilenmesi igin aynlan bu fonlar, enflasyonist donemlerde

isletmelere kolaylik saglamaktadir.

Duran varlik yenileme fonu ile igletme vergi ertelemesi avantajina sahip olacaktir. Bir

bakumna bu fonlar ile enflasyon karimn elimine edilmesi saglanmaktadir.

{46) Kogak, Ozer, Enflasyonun Amortisman Milessesesindeki Tahribatim Kismende Olsa Azaltabilmek I¢in Hangi Usule
Gare Amortisman Ayirman Gerekir ?, Vergi Dinyast, Agustos 1988, Say1:84, Sayfa:d6
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3.3.3. BORC VE ALACAKLARDA REESKONT UYGULAMASI

Enflasyonist dénemlerde, vadeli borglarin ve alacaklarnn bilango giniindeki degerleri
gergegi yansitmadigindan, bu kalemlerin diizeltilmesi gerekmektedir. Bu amagla borg
ve alacaklar reeskont islemlerine tabi tutularak bilango giiniindeki gergek degerlerine
getirilir. Boylece vadeli borglar ve alacaklar; enflasyonun etkisinden anndirilnmg,

hesap dénemine ait gelir ve giderler kaydedilerek reel kar/zarar bulunmug olacaktir.

3.3.4. GAYRIMENKUL VE ISTIRAK SATISLARINDAN DOGAN KARIN
SERMAYEYE ILAVESINDE VERGI ISTISNASY

Enflasyonist dénemlerde igletmelerin aktifinde kayitl bulunan gayrimenkul ve igtirak
hisseleri, ileriki yillarda satilmalan halinde, maliyet bedeli ve satig bedeli arasmnda
olusacak farklar enflasyon karlanina neden olmaktadir.

Vergi kanunlarimizda bu konuda, gayrimenkul ve istirak hisselermin satigindan
dogacak kar, o yil girket sermayesine ilave edilmesi sarti ile vergiden istisna edilmesi
uygulamas1 getirilmigtir.

Enflasyon dénemlerinde, igletmelerin nakide duyduklan ihtiya¢ bu sekilde saglanmig

olacaktir. Vergilendirilmeyen karin sermayeye ilave edilmesi ile de, dzkaynaklar
gercek degerlerine yakinlagtiribmg olacaktir.
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3.3.5. ARASTIRMA VE GELISTIRME FONU

Aragtirma ve Geligtirme Fonu ile igletmeler, AR-GE harcamalan tutarim ge¢memek
kaydi ile harcamalann yapildig: yilda ddeyecekleri Kurumlar Vergisinin % 20°lik

kismuny, ii¢ y1l siire ile faizsiz olarak ertelemektedirler.

Isletmelere tammnan bu uygulama, finansman fonunda oldugu gibi bir vergi muafiyeti
ya da istisna niteliginde degildir. Aragtirma ve Gelistirme Fonu uygulamas;,

igletmelere vergi avantaji saglamaktadir.

Bu uygulamadaki amag igletmeleri yeni teknoloji arayislarina tegvik etmektir. AR-GE
Fonu ile, enflasyon donemlerinde kaynak sikintist ¢eken igletmelere ii¢ yil siireyle
vergi ertelemesi uygulamas: getirilmesi suretiyle kaynak saglanmaktadir.

3.3.6. GIDER ARTIS FONU

Yetigtirilmesi uzun zaman alan ve kesilip satilmak amaciyla, yetigtirilmek igin
aktiflestirilen agaglarm giderleri satildifs yil hari¢ olmak iizere V.U.K.’nu hiikiimlerine
gore yeniden degerlemeye tabi tutulurlar. Yeniden degerlemeden dolay: olusan fonlar
pasifte’ Gider Artig Fonu’ hesabina alinir. Isletmeler isterlerse bu fonu sermayelerine
ilave edebilmektedirler. Gider artimu uygulamas; ihtiyan olup geriye doniik iglem

yapilmaz.

Bu uygulama ile énceki yillar yapilan giderlerin enfasyon nedeni ile endekslenmesini
ve vergilendirme endeksleme sonrast degerlerin maliyet olarak kabul edilmesi

amaglanmgtir (47).

(47) Erdem, Hayrettin, Vergi Hukukumuzda Enflasyon Muhasebesinin Uygulandift Durumlar , Yaklasim, Ekim 1997 ,
Say1: 58, Sayfa: 107
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3.4. VERGILENDIRMEYI ENFLASYONA GORE DUZELTEN VERGISEL
DUZENLEMELER

Enflasyonist dénemlerde vergi sistemimizde yer alan maktu had ve tutarlann
diizenlenmesi zorunludur. Belli ekonomik ve sosyal amaglar gézetildiginde, sistemde
yer alan maktu had ve tutarlar islevlerini yerine getirmesi igin, enflasyonist siiregte

ayarlanmasi gerekir.

Bu tiir diizenlemeler, muhasebe islemleri ve finansal tablolalara etkisi olmadan,
odenecek vergiyi kendiliginden azaltma saglayan sonuglar yaratirlar.

Vergi uygulamas1 agisindan enflasyon donemleérinde vergilendirmeyl yakindan
ilgilendiren bazi maktu had ve tutarlar vergi kanunlan itibariyle $oyle siralanabilir.

a) Gelir Vergisi Kanunu’'nda:

Gelir Vergisi tarifesi artan oranl sisteme gore diizenlenmistir. Gelirin belli hadlen
veya tutarlan gegmesi halinde oram yikselmektedir. Belli edilen had ve tutarlar
enflasyon etkisinde kaldigindan belli tarifelere ait dilimlerdeki hadler her yil basi
itibariyle artirilmaktadir. 1997 yili gelir vergisi tarifesinde % 25 orana giren gelir
dilimi 500.000.000.-TL oldugu halde 1998 yilinda bu tutar 750.000.000.-TL’ye
cikanimgtir. Ucretlerin vergilendirilmesinde uygulanan dzel indirim tutart aym sekilde
her yil artiilmaktadur.

Gotiirii usulde vergilendirmeyi gercktiren sartlara iligkin hasilat tutan ve isyeri kiralan
ile gotiirii usulde vergilendirilecek miikelleflerin gotirii kazang tutarlann her yil
itibariyle diizenlenmektedir.

Gayrimenkul sermaye irad1 ve menkul sermaye iradi ile ilgili istisna miktarlan ile
menkul sermaye iratlarmin vergilendirilmeyecek kisunlan her il yeniden
artirtimaktadir.
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Gelir Vergisi’nde vergilendirme agisindan snemli yer tutan hayat standardi uygulamasi
ile ilgili tutarlar her yil itibariyle belirlenir. Gerek temel gosterge tutarlan, gerckse
hayat standardi ek gosterge tutarlart artan enflasyon orammnda her yil itibariyle
artirllmaktadar.

b) Kurumlar Vergisi Kanunu’nda :

Kurumlar Vergisi Kanunun'nda her yi itibariyle maktu hadlerin artrnlmasma iliskin
diizenlemeler Gelir Vergisi Kanunu'nda oldugu kadar degildir. Kurumlar Vergisi'nin
tek nispet iizerinden hesaplanmast, bu vergi kanununda maktu hadlerden ziyade nispi
oranlara yer verilmig olunmasi nedeni ile enflasyona gore 6nemli degigikliklere yer

verilmesine gerek gorilmemigtir.
¢) Vergi Usul Kanunu'nda :

Vergi Usul Kanunu'nda yer alan maktu had ve tutarlar her yil itibariyle yeniden
belirlenir. Son yillarda yapilan diizenlemelerde yeniden degerleme orami, maktu had ve
tutariarn arinminda esas alinmistir. Maliye Bakanlig: her yil itibariyle enflasyon arti§
oramna paralel olarak yeniden degerleme katsayisini belirlemektedir. Bir tebligle bu
katsay belirlendikten sonra, y1l sonunda bu katsay1 artist oraminda gelecek yilm maktu
had ve tutarlan tespit edilmektedir.

Tiiccarlarin defter tutma ve simflandinlmasin belirleyen ahim-satim ve hasilat tutarlan

her il itibariyle belirlenmektedir.

Usulsiizlitk cezalan, ozel usulsiizlik cezalarmin asgari ve azami hadleri her yil

yeniden dizenlenmektedir.

Vergi Usul Kanunu'nda her yil yapilan Onemli tespit yeniden degerleme oramdir. .
Enflasyonun etkilerini gidermek balkimndan maktu had ve tutarlarm yeniden

degerleme katsayisina gore ayarlanmasi, vergi sistemimize 30.12.1993 tarih ve 3946
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sayil1 yasa ile getirilmigtir.
d) Diger Vergi Kanununlarinda:

- Veraset ve intikal Vergisi Kanunu’nda vergiye tabi dilimlerin,
- Damga Vergisi’nda maktu vergilerin,

- Harglar Kanunu’ndaki maktu vergilerin,

- Tasit Alm Vergisi’ndeki tarifelerin ve

- Motorlu Tagitlar Vergisi'ndeki tarife cetvellerinin

her yil itibariyle yeniden tespit edilerek uygulanmas: esastir.

Mart - 1998°de Beyan Edilecek Sermaye Jratlarimin % 67,6 Oraninda Enflasyondan
Arindirilarak Beyant

193 sayih Gelir Vergisi Kanunw’'nda, 3946 sayilt kanunla yapilan degisikliklerle,
01.01.1997 tarihinden itibaren, 75. maddenin ikinci fikrasmm 5, 7, 12 ve 14 numarali
bentlerinde yazilt olan menkul sermaye iratlarmm, belli bir tutar1 agmas: halinde yillik

beyanname ile beyan edilmesi mecburiyeti getirilmistir.

Aynu Kanun'un gegici 39, maddesinin 5 nolu bendi ile de yillik beyanname ile beyam
gereken sozkonusu gelirlerin, bu maddede belirtilen esaslar gergevesinde bulunacak

Kkisr, 31.12.1999 tarihine kadar vergiden istisna edilmigtir.

Bir anlamda, beyan edilen menkul sermaye iratlaninda enflasyondan armdirilma iglemi
yapilmakta ve bu anndirilma isleminden sonra kalan kismi, belirlenen tutan geger 1s€
vergilendirilmeye tabi tutulmaktadir (48). Gelir Vergisi Kanunu’nun 209 sayih Genel
Tebliginde enflasyondan armdirilma oram % 67,6 olarak agiklanmugtir (49).

(48) 1997 yil1 igin belirlenen bu tutar 1.500.000.000.-TL dir.

(49) 1997 vil1 igin belirlenen yeniden deferlemne oram % 80,40°tr. 1997 yiimnda 1 y1l vadeli Devlet tahvili igin uygnlanan
ortalama faiz oramy jse % 118,9'dur. Buna gore 1997 wili igin indirim oram, % 80,4 / % 1189 = % 67,6 olarak
hesaplammgtir (6.2.98 gin ve 23250 sayil Resmi Gazete).
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4.BOLUM

GENEL FIYAT SEVIYESTI MUHASEBE MODELINE GORE

BIR VAK’A CALISMASI




4.BOLUM
FIRMA HAKKINDA GENEL BILGILER

Dogan Matbaacilik Ambalaj San. ve Tic. AS. 1995 wyilinda 50.000.000.000.-TL
sermaye ile kurulmus olup faaliyetini Sanayi Cad. Cardak Sokak No:14
Yenibosna/[stanbul adresinde siirdiirmektedir. Sirketin kurulug sermayesi olan

50.000.000.000.-TL nin tamami Sdenmigtir.

Sirket esas itibariyle, kartondan mamiil ambalaj kutusu imalat1 ve satig1 ile ugragmakta
Ve ayrica ana sozlesmesinde yazili bulunan diger faaliyetleri de icra etmektedir. Sirket
tirettigi mamiillerin biinyesine giren hammaddelerin biiylik bir kismin yurticinden,

kalan kismim ise yurtdigimdan temin etmektedir.

$irketin muhasebe kayitlan, usuliine uygun olarak diizenlenmis belgelere dayanmakta
ve Genel Kabul Goérmiis Muhasebe Ilkelerine uygun olarak tutulmaktadur.

Sirket faaliyetlerini arbirarak biiyiimeyi ve yatinmlara yonelmeyi hedeflemekiedir.
Sirket yoneticileri, enflasyonist bir ortamda bulunduklarin diisiinerek, alacaklan
kararlarin saghkli olmast igin, yatirim dénemlerinde sirketin ugrayacag: kayip yada

kazanci bilmek istemektedirier.

Bu amagla Dogan Matbaacilik Ambalaj San. ve Tic. A.$’nin 31.12.1996-31.12.1997
tarihli Bilangolari ile 01.01.1997-31.12.1997 dénemi Gelir Tablosu, ‘“TMS-2 Yiiksek
Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama standardina gére ( Genel Fiyat Seviyesi
Muhasebesine gore ) diizeltilmistir. 31.12.1997 tarihi ile yapilan bu diizeltme iglemleri

-surast ile asagida agiklanmstir,

78



DIiE FIYAT INDEKSLERI
TUKETIC] FIYATLAR! INDEKSI {1987=100)
TOPTAN E$YA FIYATLARI INDEKSI (1987=100)

= ' ] BIR ONCEKI YILIN |BIR ONCEKI YILIN ] ONIKI AYLIK
BiR AY ONCEYE | ARALIK AYINA AYNIAYINA  |ORTALAMALARINA
AYLAR INDEKS SAY1SI GORE DEGISIM | GORE DEGISIM | GORE DEGISIM | GORE DEGISIM
[TUKETICI  TEFE [TUKETICI TEFE |TUKETICI TEFE [TUKETICI TEFE | TURETICT TEFE |
OCAK 65421 5630,3 | 6,8 8,4 6.8 8,4 130,6 1568 | 1111 128,3
SUBAT 69181 60263 | 57 7.0 12,9 160 | 1300 1498 | 1155 1345
MART 72018 63954 | 41 6,1 17,5 23,1 1277 1443 | 1194 1395
NISAN 76655 66478 | 64 39 251 27,9 94,3 91,2 1170 1337
MAYIS 7911,2 67590 | 32 17 29,1 30,1 82,4 78,4 1125 1258
HAZIRAN | 80699 68454 | 20 1,3 N7 a7 84,4 773 1089 1188
TEMMUZ | 83047 70091 | 29 2.4 3556 34,9 86,5 80,0 1063 1136
AGUSTOS | 86253 72149 | 39 29 408 388 89,9 80,3 1044 1090
EYLOL 93110 75588 | 80 48 52,0 45,5 91,3 79,2 1025 1045
EKIM 100364 78902 | 7.8 44 63,9 51,8 88,3 75,1 100,2 99,5
Lmsm 105920 82321 | 55 43 72,9 58,4 838 71,6 97,2 94,5
ARALIK 109623 85671 | 35 41 78,9 64,9 789 64,9 93,6 88,5
Yillk Ortalama . 84776,2/12 = 7064,7
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DIE FiYAT INDEKSLERI
TUKETICI FiYATLARS INDEKSI (1987=100)
TOPTAN ESYA FIYATLARI INDEKSI (1987=100)

== BIR ONCEKI YILIN |BIR ONCEKI YILIN | ONIK| AYLIK
BiR AY ONCEYE | ARALIK AYINA AYNIAYINA  |ORTALAMALARINA
AYLAR INDEKS SAYIS| GORE DEGISIM | GORE DEGI$IM | GORE DEGISIM | GORE DEGISIM
TUKETICI  TEFE [TUKETICI TEFE [TUKETICI TEFE |TUKETICI TEFE | TUKETICI  TEFE
OCAK 118109 92621 | 7.7 8,1 7.7 8.1 80,5 64,5 90,3 82,7
SUBAT 1227268 97764 | a9 56 12,0 141 77,4 62,2 86,8 77,2
MART 128797 104265| 4,9 6.8 17,5 21,7 78,8 63,0 839 72,4
HNISAN 13770,1 113497] 89 89 25,6 325 79,8 70,7 82,8 711
MAYIS 144238 118056| 4,7 40 36 37.8 82,3 747 82,8 71,1
HAZIRAN | 147218 120708| 21 2.2 34,3 40,9 82,4 76,3 82,7 71,2
TEMMUZ | 149268 123281 14 2,1 36,2 43,9 79,7 75,9 82,1 71,2
AGUSTOS | 15630,0 127628| 4,7 35 42,6 490 81,2 76,9 81,6 713
EYLUL 166432 134746 65 56 51,8 57,3 78,7 78,3 80,6 71,5
EKIM 179255 142119| 77 55 63,5 65,8 78,8 80,1 80,1 72,2
KASIM 18897,5 149978| 54 5.5 72,4 75,1 78,4 82,2 79,7 73,2
ARALIK 19344,8 155823 | 24 39 76,5 81,9 76,5 81,9 79,4 74,6

Yiihk Ortalama —J»  148048,7/12=12337 4
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1997

DiE FiYAT INDEKSLERI
TUKETICI FIYATLARI INDEKSI (1984=100)
TOPTAN ESYA FIYATLARI INDEKSI (1994=100)

BIR ONCEKI YILIN |BIR ONCEKI YILIN | ONIKI AYLIK
BIR AY ONCEYE | ARALIK AYINA AYNIAYINA  |ORTALAMALARINA
AYLAR INDEKS SAYISI GORE DEGiSIM | GORE DEGISIM | GORE DEGISIM | GORE DEGIgIM
TUKETIC] TEFE [TUKETIC] TEFE |TUKETICI TEFE |TUKETICI TEFE | TUKETICI TEFE |
OCAK 204041 164234] 55 54 55 5.4 728 77,3 78,6 75,6
SUBAT 216032 174255 59 6.1 17 11,8 760 782 78,4 76,7
MART 228184 183839 56 5,4 18,0 17,9 77.2 76,1 78,2 77,6
NISAN 245880 193204 7.7 5,3 27,1 24,0 78,5 70,3 78,2 77,2
MAYIS 256140 203116[ 4.2 5,1 32,4 30,4 77,6 72,1 77.9 76.8
HAZIRAN | 261929 20969,9| 23 32 35,4 34,6 779 737 77.6 76,5
TEMMUZ | 275353 221683 5.1 5,7 423 42,3 845 798 78.2 76.9
AGUSTOS | 291203 235239 58 6.1 50,6 51,0 864 843 78,9 77,6
EYLUL 313818 249589 | 7.7 8,1 62,2 80,2 888 852 79,9 78,4
EKIM 34412,7 26654,8| 97 68 77,8 71,1 920 87,6 81,3 79,3
KASIM 367793 282058 69 58 90,1 81,0 94,6 88,1 82,9 80,0
ARALIK 385358 206984| 4.8 53 99,2 90,6 99,2 90,6 85,0 81,0
Yilik Ortalama . 268031,8/ 12 = 223361
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DUZELTIMDE KULLANILACAK KATSAYILAR

1) Parasal Kalemlerin Diizeltiminde Kullamilacak Katsayilar

- Dénembas1 Parasal Kalemler
1996 Yil: Aralik Sonu : 29698.4 / 15582.3 = 1,9059

- Dénemsonu Parasal Kalemler
1997 Yilt Dénem Sonu : 29698,4 / 29698,4 =1 -

2) Parasal Olmayan Kalemlerin Diizeltiminde Kullamitacak Katsayilar

- 1995 Yih Ortalamasi : 29698.,4 / 7064,7 = 42037
- 1996 Yih Ortalamast : 29698,4 /12337,4 = 24071
- 1996 Yih Aralik Sonu : 29698,4 /155823 = 1,9059
- 1997 Y1l Ortalamas: : 296984 /22336,1 = 1,3296
- 1997 Yili Aralik Sonu :; 29698 4 /296984 = 1
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|DOGAN MATBAACILIK AMBALAJ SAN. VE TIC. A.$. 31.12.1996-31.12.1997 TARIH LI BILANCOLARI 1
[~ Onceki Donem Cari Dénem
31.12.1996 31.12.1997
.LDONEN VARLIKLAR

A.Hazir Degerler 3.268.541.496]  16.487.213.647)
1 Kasa 90.703.929 2.534.926

2 Alinan Cekler 0 0

3 Bankalar 3.177.837.567 16.484.678.721

4 Verilen Gekler ve Odeme Emirleri {-) o] 0

5 Diger Hazir Dederler 0 0
B.Menkul Kiymetler $80.000.000 1.470.000.000
1 Hisse Senetieri 980.000.000 1.470.000.000

2 Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolan 0 0

3 Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolan 0 0

4 Diger Menkul Kiymetler 0 0

5 Menkul Kiymetler Deder Dasuklagl Karsilidr (-) 0 Q
C.Ticari Alacaklar 5.697.789.521 15.044.638.040
1 Alicilar 5.697.780.521 15.044 688 .040

2 Alacak Senetleri 0 0

3 Alacak Senetleri Reeskontu (- 0 o

4 Verilen Depozito ve Teminatlar 0 0

5 Diger Ticari Alacaklar o 0

6 Supheli Ticari Alacaklar 0 0

7 Supheli Ticari Alacaklar Karsiid) (-} 0 G
D.Diger Alacaklar 280.000.000 240.650.000
1 Ortaklardan Alacaklar 0 0

2 |gtiraklerden Alacaklar 0 0

3 Bagh Ortaklardan Alacakiar 0 0

4 Personelden Alacaklar 280.000.000 240.650.000

5 Dider Cesitli Alacaklar o] 0

6 Diger Alacaklar Senetleri Reaskontu {-) a o

7 Sapheli Diger Alacaklar 0 o

& Sopheli Diger Alacaklar Karsilidr (-) ¢ 0

E.Stoklar
1 [k Madde ve Maizeme
2 Yan Mamdiller
3 Mamdller
4 Ticari Mallar
& Diger Stoklar
6 Stok Deder Dasukiagd Karsihdi ()
7 Verilen Siparig Avanslan
F.Yillara Yaygin insaat ve Onanim Maliyetleri
1 Yillara Yaygmn Ingazt ve Onanm Maliyetleri
2 Tageronlara Verilen Avanslar
G.Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklan
1 Gelecek Aylara Ait Giderler
2 Gelir Tahakkuklan
H.Diger Dénen Varliklar
1 Devreden KDV
2 Indirilecek KDV
3 Diger KBV
4 Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar
5 ig Avansiar
6 Personel Avanslari
7. Sayim ve TesellUm Noksanliklar
8 Dijer Cesitli Ddnen Varliklar
9 Diger O6nen Varliklar Kargiligi (-}

16.634.651.920
15.088.790.789

o R == el=]

1.545.861.131
0

0

0
754.171.676
754.171.676
0
52.000.000
0

0

]

0
52.000.000
o

0

4]

0

34.750.015.152
34.399.401.408

o0 0o

350.613.744

o

0

0
2.838.689.955
2.838.689.955
0

730.918.375
422.000.212

0

0

o

308.918.163

0

0

a

0

|DONEN VARLIKLAR TOPLAM}

27.667.154.613

71.562.175.169
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unceki Uonem
31.12.1996

Can Ddnem
31.12.1957

I.DURAN VARLIKLAR

[A_Ticari Alacaklar

1 Alcilar

2 Alacak Senetleri

3 Alacak Senetleri Reeskontu (-)

4 Verilen Depazito ve Teminatiar

5 Supheli Alacaklar Kargihd! (-)
B.Diger Alacaklar

1 Qrtaklardan Alacaklar

2 Istiraklerden Alacaklar

3 Bagl Ortakliklardan Alacaklar

4 Personelden Alacaklar

5 Diger Cesitli Alacakiar

6 Diger Alacaklar Senetleri Reeskontu {-}

7 Sopheli Dider Atacaklar Karsihgr (-)
C.Mali Duran Varliklar

1 Bagh Menkul Kiyymetier

2 Bagh Menkul Kiymetier Deger Dugokloda Kargid: (-)

3 Igtirakler

4 Istirakler Sermaye Taahhutleti ()

5 Igtirakler Sermaye Paylan Deder Dosuklagid Karsid (-)

6 Bagh Ortakiiklar

7 Bagh Ortakl\klara Sermaye Taahhiidi (-)

8 Bagl Ortaklikiar Sermaye Paylan Deder DuslkiGgu Karsiligi (- )

9 Diger Mali Duran Varliklar

10 Diger Mali Duran Varliklar Kargthigt {-)
D.Maddi Duran Varlikiar

1 Arazi ve Arsalar

2 Yeralt ve Yertstl DUzenieri

3 Binalar

4 Tesis, Makina ve Cihazlar

5 Tasitlar

36.357.562
0
0
0
36.357.562

DOQOOCO0DO0OC oo OOC

76.301.241.119
0

0

0
100.524.5562.749
1.208.517.942

36.357.562
0
0
0
36.357.562

OO0 0COoO0D0DD0O0CCOLoD OO0 000

223.713.025.538
0

¢

0
333.653.479.550
4.105.087.011

& Demirbaglar 4.344.529.870 0.115.230.665

7 Diger Maddi Duran Varhklar 0] 0

8 Birikmig Amortismanlar {-) 29.814.862.662| 123.160.771.688

9 Yapilmakta Olan Yatinmlar 38.503.220 0
10 Verilen Avanslar 0 ]
E.Maddi Ofmayan Duraa Vartiklar 417.178.769 1.999.141.475
1 Haklar 40.649.470 1.558.230.778

2 Serefiye 0 0

3 Kurulug ve Orgiitienme Giderleri 0 0

4 Aragtirma ve Geligtirme Giderleri 0 9]

5 Ozel Maliyetier 483.486.358 1.074.392.388

6 Diger Maddi Qlmayan Duran Varlklar 0 0

7 Birikmig Amortismanlar (-) 106.957.059 £33.481.691

8 Verilen Avanslar 0 0
F.Ozel Tilkenmeye Tabi Varhklar 0 ]
1 Arama Giderleri 0 0

2 Hazirlik ve Geligtirme Giderleri 0 o

3 Diger Ozel Tukenmeye Tabi Varkklar o D

4 Birikmig Takenme Paylari 0 0

5 Verilen Avanslar 0 0
G.Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkukian 128.592.749 2.637.857.993
1 Gelecek Yillara Ait Giderler ' 128.592 749 2.637.857.993

2 Gelir Tahakkuklar 0 0
H.Dijer Duran Varhklar 157.807.519 1.040.165.281
1 Gelecek Yillarda indirilecek KDV 157.807.519 1.040.165.281
2 Diger KDV ' 0 0

3 Gelecek Yiliar ihtiyac Stoklan 0 Q

4 Elden Cikanlacak Stoklar ve Maddi Duran Varhklar 0 ]

5 Pegin Odenen Vergiler ve Fonlar 0 0

& Diger Cesitli Duran Varlikiar 0 0

7 Stok deder Dagukiagd Karsitigi (-) 0 0

8 Birikmig Amortismanlar (-) 0 0
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 77.041.177.718] 229.426.547.849
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 104.708.332.331  300.988.723.018
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Onceki Dénem Cari Dénem
31.12.1996 31.12.1997
I.KISA VADELT YAEANCI KAYNAKLAR
A.Mali Borglar 13.595.450.681]  36.574.082.401]
1 Banka Kredileri 3.680.874.600 21.274 270.000
2 Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 9.861.783.670 15.298.812.401
3 Tahvil, Anapara, Borg, Taksit ve Faizieri 0 o
4 Cikanlmig Bonolar ve Senetler 0 W
5 Cikanlmig Diger Menkul Kiymetler 0 0
8 Menkul Kiymetler lhrag Farklan (-} 0 0
7 Diger Mali Bor¢lar 52.792.411 0
B.Ticari Borglar 12.707.037.816 54.123.468.838
1 Satictlar 11.840.883.566 50.861.300.622
2 Borg Senetleri 581.506.250 3.000.000.000
3 Borg Senetleri Reeskontu (-} ¢ 0
4 Alinan Depozito ve Teminatiar 0 0
5 Dider Ticari Borglar 284.648.000 262.168.216
C.Dider Borglar 65.614.624 1]
1 Ortaklara Borglar £65.614.624 0
2 Istiraklere Borglar 0 0
3 Bagh Ortaklara Borglar 0 o
4 Personele Borglar 0 0
5 Difer Gesitli Borglar c 0]
8 Dider Borg Senetleri Reeskontu (-) o 0
D.Alinan Avanslar 1.987.630.129 501.727.810
1 Alinan Siparig Avansian 1.887.630.129 501.727.810
2 Alinan Diger Avanslar 0 0
E.Yillara Yaygin ingaat ve Onartm Hakedigleri 0 0
1 Yiliara Yaygin ingaat ve Onanm Hakedigleri 0 0
F.Odenecek Vergi ve Diger Yukiimliiliikter 2.353.362.761 2.983.668.604
1 Odenecek Vergi ve Fonlar 1.805.557.044 1.993.983.187
2 Odenecek Sosyal Gavenlik Kesintileri 747.825.717 989.685.417
3 Vadesi Gegmig Ertelenmis veya Taksitlendirilmig Vergi ve Dider
Yasal Yakomldiikler 0 0
4 Dider Yokamiitkler 0] o
G.Borg ve Gider Kargiliklan 3.818.443.911 991.743.183
1 Dénem Kan Vergi ve Difer Yasal YakimlGlakler Kargiliklan 3.819.238.282 2.227.228.589
2 Doénem Kannin Pegin Odenen Vergi ve Dider Yakaomldlakleri {-) 794.371 1.235.485.406
3 Kidem tazminat: Karsihg 0 0
4 Difier Borg ve Gider Karsiliklar ] 0
H.Gelecek Yillara Ait Gelirter ve Gider Tahakkuklan 434.580.000 2.279.845.258
1 Gelecek Yllara Ait Geliner 0 0
2 Gider Tahakkuklan 434.580.000 2.279.845.258
I.Diger Kisa Vadeli Yabanc) Kaynaklar +] 1]
1 Dijer KDV 0 o
2 Merkez ve Subeler Cari Hesabi 0 0
3 Sayim ve Tesellim Fazlalan 0 o
4 Diger Cesitli Yabanc Kaynaklar 0 0
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 34.962,130,922 97.454.536.094
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Onceki Dénem
31.12.1998

Cari Dénem
31.12.1997

iLUZUN VAGELI YABANCI KAYNAKLAR

A.Mali Borglar
1 Banka Kredileri
2 Cikanlmig Tahviller
3 GClkanimig Diger Menkul Kiymetler
4 Menkul Kiymetler thrac Farklan (-)
5 Diger Mali Borglar
B.Ticari Borglar
1 Saticilar
2 Borg Senetleri
3 Borg Senetleri Reeskontu (-)
4 Alinan Depozito ve Teminatlar
5 Diger Ticari Borglar
C.Diger Borglar
1 Crtaklara Borglar
2 Igtiraklere Borglar
3 Bagl Ortakliklara Borglar
4 Diger Cegitli Borglar
5 Dider Borg Senetleri Reeskontuy (-)
6 Kamuya Olan Ertelenmis ve Taksitlendiriimis Barglar
D.Alinan Avanslar
1 Alinan Siparig Avanslari
2 Ahnan Diger Avanslar
E.Borg ve Gider Kargilikiar
1 Kidem Tazminati Karsiliklan
2 Diger Borg ve Gider Kargiliklar
F.Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari
1 Gelecek Yillzra Ait Gelirfer
2 Gider Tahakkuklart
G.Dider Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
1 Gelecek Yillara Ertelenen veya Terkin Edilecek KDV
2 Tesise Katilima Paylar
3 Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

410.109.699
410.109.699

CJ'CJCJQOQQDOQODQDOOODOOOOODOOODDD

69.232.765.148
339.792.749

0

0

0
68.892.972.359

CoC OO0 oO QOO0 D00C0DOOOOLD0O0o

UZUN VADEL| YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI

410.109.699

69.232.765.148

II.OZKAYNAKLAR

A.Odenmis Sermaye
1 Sermaye
2 Odenmemis Sermaye (-)
B.Sermaye Yedekleri
1 Hisse Senedi Ihrag Pirimleri
2 Hisse Senetleri Iptal Karlarn
3 M.D.V. Yeniden Deferleme Artislan
4 |stirakler Yeniden Degerleme Artigiari
& Diger Sermaye Yedekleri
C.Kar Yedekleri
1 Yasal Yedekler
2 Statd Yedekferi
3 Oladantsti Yedekler
4 Dider Kar Yedekleri
5 Ozel Fonlar
D.Gegmig Yillar Karlan
E.Gegmis Yillar Zararlar (-}
JE.D&énem Net Kan (Zarar) .. . .

50.000.000.000
50.000.000.000
0
14.491.484.667
0
o
14.491.484.667

QOO DOoOOQOD

6.881.916.009

. 11.726.514.052)

50.000.000.000
50.000.000.000
o
75.806.725.937
0

0
75.806.725.937
0

0

586.325.703
586.325.703

o

=N =g ~Es ]~

7.908.370.136]

|PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

QZKAYNAKILAR TOPLAMI 69.336.082.710] 134.301.421.776
104.708.332.331] 300.988.723.018
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01.01.1997-31.12.1897 DONEMI GELIR TABLOSU

DOGAN MATBAACILIK AMBALAJ SAN. VE TiC. A.§.'NiN

A- BRUT SATISLAR
1 Yurtigi Satislar
2 Yurtdig Satislar
3 Diger Gelirler
B- SATIS INDIRIMLERI ()
1 Satistan ladeler (-)
2 Satig iskontolan (-)
3 Dider Indirimler (-
C- NET SATISLAR
D- SATISLARIN MALIYETI (-)
1 Satlan Mamiiler Maliyeti (-)
2 Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-
3 Satilan Hizmet Maliyeti (-)
4 Diger Satislarin Maliyeti {-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
E- FAALIYET GIDERLERI ()
1 Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-)
2 Pazariama, Satig ve Dagitim Giderleri (=)
3 Genel Ydnetim Giderleri (-)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR
1 istirakierden Temettl Gelirleri
2 Bagh Ortakliklardan Temettii Gelifleri
3 Faiz Gelirferi
4 Komisyon Gelirleri
5 Konusu Kalmayan Karsiliklar
6 Menkul Kiymet Satis Karlan
7 Kambiyo Karlan
8 Reeskont Faiz Gelirleri
9 Difer Olagan Gelir ve Karlar
G- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (-)
1 Komisyon Giderleri (-)
2 Karsilik Giderleri ()
2 Menkul Kiymet Satig Zararari (=)
4 Kambiyo Zarariarn (-)
5 Reeskont Faiz Giderieri (-)
6 Diger Olajan Gider ve Zararlar (-)
H- FINANSMAN GIDERLERI {-)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)
2 Uzun Vadeli Borgtanma Giderleri (-)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR
I- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR
1 Onceki Donem Gelir ve Karlar
2 Diger Olagandig1 Gelir ve Karlar
J- OLAGANDIS| GIDER VE ZARARLAR (-)
1 Galismayan Kisim Gider ve Zararlar (-)
2 Onceki Dénem Gider ve Zararlar (-)
3 Diger Oladandis1 Gider ve Zarariar (<)
DONEM KARI VEYA ZARARI
K- DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUM.KARSILIGI (-)

349.833.473.324
327.725.440.070
22.108.033.254
a

2.413.928.750
2.373.928.750
40.000.000

0
347.419.544.574
307.977.264.339
307.977.264.338
0

0

0
39.442.280.235
31.790.398.54%
0

7.669.664.518
24.120.734.031
7.651.881.686
14.304.819.341
0

0

3.111.226.517

0

0

0

8.556.378.145

0

2.637.214.679
1.142.485.309
1.078.941.285

0

0

13.544.024

#

50.000.000
8.550.067.954
8.550.067.854

0
12.264.147.764
1.218.594.904

0

1.218.594.904
3.347.143.943

0

0
3.347.143.943).
10,135.598.725
2,227.228.589

DONEM NET KARI1

7.908.370.136
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PARASAL VE PARASAL OLMAYAN KALEMLER LISTESI

Personelden Alacaklar

Verilen Siparis Avansiarn
Devreden KDV

Is Avanslan

Verilen Depozito ve Teminatlar
Gelecek Yillarda indirilecek KDV
PARASAL OLMAYAN AKTiF KALEMLER
Hisse Senetleri

Bankalar (Ddéviz)

ik Madde ve Malzeme

Gelecek Aylara Ait Giderfer
Makina-Tesis ve Cihazlar

Onceki Donem Cari Donem
31&2.1996 31.12.1997
PARASAL AKTIF KALEMLER 10.518.620.779]  32.116.941.649
Kasa 90.703.929 2.534.926
Bankalar (TL) 2.658.101.117 14.671.013.721
Alicilar 5.687.789.521 15.044 .688.040

280.000.000
1.545.861.131
0

52.000.000
36.357.562
157.807.519
94.189.711.552
980.000.000
519.736.450
15.088.790.789
754.171.676
100.524.552.749

240.650.000
350.613.744
422.000.212
308.918.163
36,357.582
1.040.185.281
268.871.781.369
1.470.000.000
1.813.665.000
34.399.401.408
2.838.689.955
333.653.479.550

Tasitlar 1.208.517.942 4.105.087.011
Demirbaslar 4,344,529 870 9.115.230.665
Birikmis Amortismanlar (-) 29.814.862.662f 123.160.771.688
Yapiimakta Olan Yatinmlar 38.503.220 0
Haklar 40.649.470 1.558.230.778
Ozel Maliyetler 483.486.358 1.074.382.338
Birikmis Amortismaniar ) 106.957.059 833.481.691
Gelecek Yillara Ait Giderler 128.592.749 2.837.857.993
AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI 104.708.332.331]  300.,988.723.018
[PARASAL PASIF KALEMLER 34.167.384.221]  159.890.987.242
Banka Kredileri 3.680.874.600 21.274.270.000
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 9.861.783.670 15.299.812.401
Dider Mali Borglar 52.792.411 0
Saticilar (TL) 10.636.018.166 44 064.986.622
Borg Senetleri 581.506.250 3.000.000.000
Diger Ticari Borglar 284.648.000 262.168.216
Ortaklara Borglar 85.614.624 0
Alinan Siparig Avanslar 1.987.630.129 501.727.810
Odenecek Vergi ve Foniar 1.605.557.044 1.693.983.187
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 747.825.717 989.685.417
Dénem Kan Vergi ve Diger Y.Y.K. 3.81£.238.282 2.227.228.589}
Dénem Kannin Pesin Odenen Vergi ve Diger Y.(-) 794.371 1.235.485.406
Gider Tahakkuklar: 434.580.000 2.279.845.258
Banka Kredileri {Uzun Vadeli) 410.109.699 339.792.748
Diger Maii Borglar (Uzun Vadeli) 0 638.892.972.399
PARASAL OLMAYAN PASIF KALEMLER 70.540.948.110| 141.097.735.776
Saticilar (Daviz) 1.204.865.400 6.796.314.000
Odenmig Sermaye 50.000.000.000 50.000.000.000
M.D.V. Yeniden Dederleme Artislar 14.491.484.667 75.808.725.937
‘Yasal Yedekler 0 §86.325.703
Olaganiistii Yedekler 0 0
|Gegmis Yillar Zararlan (-) .. 6.881.916.009 o 0
JOdnem Net Kan 11.726,514.052 7.908.370.136
PASIF KAYNAKLAR TOPLAMI 104.708.332.331 300.988.723.018
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DOGAN MATBAACILIK AMBALAJ SAN. VE TIC. A.5.’NIN 1996-1997 TARIHL]
BILANCOLARININ 1996 VE 1997 PARA DEGERI ILE DUZELTME DETAYLARI

A-PARASAL AKTIF KALEMLER

1-KASA

Yillar  Tarihi Degeri  Katsayi Diizeltilmis Degeri
1996 90.703.929 x 1,9059 = 172.872.618

1997 2534926 x 1 = 2.534.926

2-BANKALAR (TL)

Yullar  Tarihi Deferi  Katsayi  Diizeltilmis Deperi
1996  2.658.101.117 x 1,9059 = 5.066.074.919
1997 14.671.013.721 x 1 14.671.013.721

3-ALICILAR

Yillar  Tarihi Degeri Katsavi Diizeltilmig Degeri
1996  5.697.789.521 x 1,9059 = 10.859.417.048
1997 15.044.688.040 x 1 = 15.044.688.040

4-PERSONELDEN ALACAKLAR

Yillar  Tarihi Degfieri ~ Katsavi Diizeltilmis Degeri
1996 280.000.000 x 19059 = 533.652.000

1997 240.650.000 x 1 = 240.650.000

5-VERILEN SIPARIS AVANSLARI

Yallar  Tarihi Deferi  Katsayi Diizeltilmig Degeri
1996 1.545861.131x 1,9059 = 2.946.256.730
1997 350.613.744x 1 = 350.613.744
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6-DEVREDEN KDV

Yillar  Tarihi Degeri Katsay1 Diizeltilmis Degeri
1996 - — o

1997 422.000.212 x 1 422.000.212

7-IS AVANSLARI

Yallar  Tarihi Deferi  Katsay1 Diizeltilmig Degeri
1996 52.000.000 x 1,9059 = 99.106.800

1997 308.918.163 x 1 = 308.918.163

8-VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR

Yular  Tarihi Deperi  Katsayi Diizeltilmis Degeri
1996  36.357.562 x 1,9059 69.293.877
1997  36.357.562 x 1 36.357.562

il

9-GELECEK YILLARDA INDIRILECEK KDV

Yullar  Tarihi Degeri Katsaya Diizeltilmis Degeri
1996  157.807.519 x 1,9059 300.765.350
1997 1.040.165.281 x 1 1.040.165.281

i
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B-PARASAL OLMAYAN AKTIF KALEMLER

1-HISSE SENETLERI

Sirket, bilangosunda mevcut hisse senetlerini maliyet bedeli ile degerlemistir, Bu

yiizden hisse senetlerinin diizeltimi altmig yillarna gore yapilacaktir.,

Yallar Tarihi Degeri = Katsayi Diizeltilmig Degeri
1995 490.000.000 x 4,2037 =  2.059.813.000
1996 490.000.000 x 2,4071 = _1.179.479.000
1996 Yihi Bilango Degeri  980.000.000 3.239.292.000
1997 490.000.000 x 1,3296 = __651.504.000
1997 Y1l Bilango Degeri  1.470.000.000 3.890.796.000
2-BANKALAR (DOVIZ)

Sirket, 31.12,1996 ve 31.12.1997 tanihli bilangolarnda mevecut dovizli bankalar hesab:
tutarlarmu, o tarihteki T.C. Merkez Bankasi’nca belirlenen déviz alhis kurlarim esas
alarak degerlediginden, bu kalemlerin diizeltimlerinde tekrar diger olgiiler dikkate
almmayacaktr. 31.12.1996 tarihli doviz tutarlan, 31,12.1997 tarihli déviz alis kuruna
gore diizeltimi yapilacaktir.

(1996 Y1l1)
Doviz  (31.12.1996) (1996 Yik)  (31.12.1997) Diizeltilmis
Yil Miktan Déviz Abs Kuru _Bil Degeri  D6viz Ahg Kuru  Bil. Degent
96 2.650 (USD)107.505 284.888.250 (USD)204.750 542.587.500

3.400 (DM ) 69.073  234.848200 (DM )114.240 388.416.000
519.736.450 931.003.500

Dgviz (31.12,1997) (1997 Yih)
Yil Miktan Déviz Ahg Kyru  _Bil. Degeri .
97 8.300 (USD) 204,750  1.699.425.000

1.000 (DM ) 114240 _114.240.000
1.813.665.000
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3-STOKLAR  ( Son 16 giinlik alslar )

Tarihi Deger = Katsayi Diizeltilmis Defer
1997 D.Bagi  15.088.790.789 x1,9059 = 28.757.726.365 (*) 96 Y1l Bil.Deg.
1997 D.Sonu  34.399.401.408 x 1 = 34.399.401.408 (*) 97 Y1l Bil Deg.
Aliglar 236.710.874.958 x1,3296 = 314.730.779.344 (*) 97 Y1ih Alislan

4-GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

Yillar  Tarihi Degeni Katsaw Diizeltilmis Degeri
1996 754.171.676 x 2,4071 = 1.815.366.641
1997 2.838.689.955 x 1,3296 = 3.774.322.164

5-DURAN VARLIKLAR VE BIRIKMIS AMORTISMANLAR

Sirket, sabit kiymet ve amortismanlanim1 1996 yilinda % 72,80, 1997 yilinda da %
80,40 yeniden degerleme katsayisi ile degerlemistir. Diizeltme iglemi yapilirken,
yeniden degercleme uygulamasmdan dogan deger artiglar: elimine edilmistir. Sabit
kiymet ve amortismanlarm tarihi degerleri ve diizeltimi ise agagidaki gibidir.

5. 1. Makina-Tesis ve Cihazlar

Amortisman Top.Birikmig

Aktife Girig Tarthi Maliyeti Oram Amortisman
1995 23.162.356.915 20 9.264.942.766
1996 60.500.000.000 20 12.100.060.000
1996 Yili Bilango Degeri  83.662.356.915 21.364.942.766
1997 152.307.186.391 20 30.461.437.278

Cari Yilda Aynlan 16.732.471.383
1997 Yil: Bilango Degeri 235.969.543.306  68.558.851.427
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Makina - Tesis ve Cihazlarnn Diizeltimi

Tariha Deger Diizeltme Kat.  Diizeltilmis Deger
1995 Yilinda Alinan 23,162.356.915 x 42037 97.367.599.764
1996 Yilinda Alinan 60.500.000.000 x  2,4071 145.629,550.000
1996 Yih Bilango Deg. 83.662.356.915 242.997.149.764
1997 Yihinda Aliman  152.307.186.391 x  1,3296 202.507.635.025
1997 Yih Bilango Deg. 235.969.543.306 445.504.784.789

il

!

I

Makina - Tesis ve Cihazlar Birikmis Amortismanlarmin Diizeltimi

Aktife Girig Amortisman Diizeltme
Tarihi_/ Degeri Oram (%20) Katsayis1  Diizeltilmis Deger
1995 /23.162.356.915 1995 - 4.632.471.383

1996 - 4.632,471.383
9.264.942.766 x 4,2037 = 38.947.039.905
1997 4.632.471.383x4,2037 = 19.473.519.953

1996 / 60.500.000.000 1996 - 12.100.000.000 x 2,4071 = 29.125.910.000
1997 - 12.100.000.000 x 2,4071 = 29.125.910.000

1997/ 152.307.186.391 1997 - 30.461.437.278 x 1,3296 = 40.501.527.005

3.2. Tagitlar

Amortisman  Top.Birkmig
Aktife Giris Tarihi Maliveti QOram Amortisman
1996 1.208.517.942 20 241.703.588
1996 Yih Bilango Degeri  1.208.517.942 72741.7_03_.5788 N
1997 1924920644 20 384.984.129

Cari Yilda Aynilan 241.703.588
1997 Yih Bilango Degieri 3.133.438.586 868.391.305
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Tasitlarin Diizeltimi

Tarihi Deger Diizeltme Kat. Diizeltilmis DeSer

1996 Yilinda Alinan 1.208.517.942 x 2,4071 = 2.909.023.538
1996 Yili Bilango Deg. 1.208.517.942 2.909.023.538
1997 Yilinda Alinan 1.924.920.644 x 1,3296 = 2.559.374.488

1997 Yah Bilango Deg.  3.133.438.586 5.468.398.026

Tasitlar Binkmis Amortismanlarinm Diizeltimi

Aktife Giris Amortisman Diizeltme
Tarihi_/ Degeri Oram (9620) Katsayisi  Diizeltilmis Deger
1996 / 1.208.517.942 1996 - 241.703.588 x 2,4071 = 581.804.707

1997 -241.703.588 x 2,4071 = 581.804.707

1997 /1.924.920.644 1997 - 384.984.129 x 1,3296 511.874.898

5.3. Demirbaglar

Amortisman Top.Birikmis

Aktife Giris Tarihi Maliveti Orant Amortisman
1995 1.720.000.000 20 688.000.000
1996 1.372.369.870 20 274.473.974
1996 Yili Bilango Degeri  3.092.369.870 962.473.974
1997 1.277.698.780 20 255.539.756

Cari Yilda Ayrilan _618.473.974
1997 Yili Bilango Degeri  4.370.068.650  1.836.487.704
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Demirbaslarm Diizeltimi

Tarihi Deger Diizeltme Kat. Diizeltilmis Deger
1995 Yihnda Alinan 1.720.000.000 x  4,2037 7.230.364.000
1996 Yilmda Alinan 1.372.369.870 x  2,4071 3.303.431.514
1996 Yih Bilango Deg. 3.092.369.870 10.533.795.514
1997 Yilinda Alinan 1.277.698.780 x  1,3296 1.698.828.298
1997 Yih Bilango Deg. 4.370.068.650 12.232.623.812

Demirbas Amortismanlarimin Diizeltimi

Aktife Girig Amortisman Diizeltme
Tanhi / Degeri Oram (%20) Katsayisi  Diizeltilmis Deger
1995 /1.720.000.000 1995 - 344.000.000
1996 - 344.000.000
688.000.000 x 4,2037 = 2.892.145.600

1997 - 344.060.000 x 4,2037 1.446.072.800

1996 / 1.372.369.870 1996 -274.473.974 x 24071 = 660.686.303
1997 - 274.473.974 x 2,4071 = 660.686.303
1997 /1.277.698.780 1997 - 255.539.756 x 1,3296 = 339.765.660

Toplam diizeltilmis 1996 yils birikmis amortismanlar = 72.207.586.515.- TL
Toplam diizeltilmis 1997 yilt cari yul amortismanlart = 92.641.161.326.- TL
Toplam diizeltismis 1997 yilt birikmis amortismanlar = 164.818.747,841.-TL

5.4. Yapilmakta Olan Yatirimlar

- Yallar  Tarihi Degeri  Katsayi  Diizeltilmig Degeri
1996 38.503.220 x 24071 = 92.681.101

1997 - - -—-




6.MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE ITFA PAYLARI

6.1. Haklar
Itfa Top.Birikmis

Aktife Girig Tarihi Maliveti Oram Amortisman
1965 10.649.470 20 4.259.788
1996 30.000.000 20 6.000.000
1996 Yili Bilanco Degeri  40.649.470 10.259.788
1997 1.517.581.308 303.516.261

Cari Y1l Itfa Pay1 8.129.894
1997 Yih Bilango Degeri 1.558.230.778 321.905.943
Haklann Diizeltimi

Tarihi Deger Diizeltme Kat.  Diizeltilmis Deger

1995 Yil. Aktiflestirilen  10.649.470 x 42037 =  44.767.177
1996 Yil. Aktiflestirilen 30.000.000 x 24071 = 72.213.000 .
1996 Yil. Bilango Deg.  40.649.470 116.980.177

1997 Yil. Aktiflegtirilen 1.517.581.308 x  1,3296 =
1997 Yili Bilango Deg. 1.558.230.778

2.017.776.107 .
2.134.756.284
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Haklar Itfa Pavlanmn Diizeltimi

Aktife Ging Amortisman Diizeltme
Tarhi / Degeri QOram (%20) Katsayist  Diizeltilmis Deger
1995 / 10.649.470 1995 - 2.120.894

1996 - 2.129.894

4.259.788 x 4,2037 = 17.906.871
1997 - 2.129894 x 4,2037 = 8.053.435
1996/ 30.000.00¢ 1996- 6.000.000 x 24071 = 14.442.600
1997~ 6.000.000 x 24071 = 14.442 600
1997 /1.517.581.308 1997 -303.516.261 x 1,3296 = 403.555.221

6.2. Ozel Maliyet

Sirketin kira sézlesmesi ! yil oldugu igin 6zel maliyetler 5 yilda itfa olacaktir.

Itfa Top.Birikmis
Aktife Giris Tarihi Maliyeti Oram Amortisman
1996 483.486.358 20 96.697.271
1996 Yili Bilango Degeri  483.486.358 96.697.271
1997 590.906.030 118.181.206

Cari Yil Itfa Pay1  96.697.271
1997 Yih Bilango Degeri 1.074.392.388 311.575.748



()zel Maliyetlerin Diizeltimi

Tarihi Deger Diizeltme Kat. Diizeltilmig Deger
1996 Yil. Aktiflestirilen 483.486.358 x  2,4071 1.163.800.012

1996 Yil. Bilango Deg.  483.486.358 1.163.800.012
1997 Yil. Aktiflestirilen  _590.906.030 x  1,3296 = _ 785.668.657
1997 Yih Bilango Deg. 1.074.392.388 1.949.468.669

QOzel Maliyet [tfa Paylarimin Diizeltimi

Aktife Girig Amortisman Diizeltme
Tarihi / Degeri Oram (%20) Katsayis1  Diizeltilmig Deger
1996 / 483.486.358 1996 - 96.697.271 x 2,4071 232.760.001

1997 - 96.697.271 x 2,4071 232.760.001

1997 / 590.906.030 1997 - 118.181.206 x 1,3256 157.133.731

Toplam diizeltilmis 1996 yilt birikmiy amortismanlar =  265.109.472.-
Toplam diizeltilmig 1997 yui birikmis amortismanlar = 1.081.954.460.-

7. GELECEK YILLARA AIT GIDERLER

Ydlar  Tarihi Degen Katsay1 Diizeltilmis Degeri
1996 128.592.749 x 24071 = 309.535.606

1997 2.637.857.993 x 13296 = 3.507.295.987



C-PARASAL PASIF KALEMLER

1. BANKA KREDILERI

Yillar  Tarihi Degeri Katsavi Diizeltilmis Degeri
1996 3.680.874.600 x 1,9059 =  7.015.378.900

410.109.699 x 1,9059 = 781.628.075
1997 21.274.270.000 x 1 = 21.274.270.000
339.792.749 x 1 = 339.792.749

2.UZUN VADELI KREDILERIN ANA PARA TAKSITLERI VE FAIZLERI

Yillar Tanhi Degen Katsayi Diizeltilmis Degeri

1996  9.861.783.670 x 1,9059 =  18.795.573.497
1997 15.299.812.401 x 1 = 15.299.812.401
3.DIGER MALI BORCLAR

Yillar  Tarihi Degeri  Katsayi Diizeltilmis Degeri
1996 52.792.411 x 1,9059 100.617.056
1997 68.892.972.399 x 1 68.892.972.399

il

i

4.SATICILAR (TL)

~ Yillar  Tarihi Deferi  Katsayr  Dizeltilmis Degeri

1996 10.636.018.166 x 1.9059 = 20.271.187.023
1997 44.064.986.622 x 1 44.064.986.622




5.BORC SENETLERI

Yilar  Tarihi Degeri Katsay1 Diizeltilmig Degeri

1996  581.506.250 x 1,9059 1.108.292.762
1997 3.000.000.000 x 1 3.000.0060.000

6.DIGER TICARI BORCLAR

Yilar  Tarhi Degeri  Katsayi Duizeltilmig Degeri
1996  284.648.000 x 1,9059 542.510.623
1997  262.168.216 x 1 262.168.216

i

7.0RTAKLARA BORCLAR

Yillar  Tarhi Degeri Katsavi Diizeltilmis Degeri
1996 65.614.624 x 1,9059 125.054 912
1997 — —

8.ALINAN SIPARIS AVANSLARI

Yillar  Tariht Defen Katsavi Diizeltilmus Degeri
1996 1.987.630.129 x 1,9059 = 3.788.224.263
1997 501.727810 x 1 501.727.810
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9.0DENECEK VERGI VE FONLAR

Yillar  Tarthi Degeri  Katsavi Diizeltilmis Degeri
1996 1.605.557.044 x 19059 = 3.060.031.170
1997 1.993.983.187 x 1 = 1.993983.187

10.0DENECEK SOSYAL GUVENLIK KESINTILERI

Yillar  Tarihi Degeri  Katsayi Diizeltilmig Degeri
1996 747.825.717x 1,9059 = 1.425.281.034
1997 989.685.417x 1 989 685.417

11.DONEM KARI VERGI VE DIGER Y.Y.K.

Yillar  Tarihi Deferi  Katsayi Diizeltilmig Degeri
1996  3.819.238.282 x 1,9059 = 7.279.086.242
1967  2.227228589 x 1 2.227.228.589

12.DONEM KARININ PESIN ODENEN VERGI VE DIGER Y. (- )

Yillar  Tarihi Degeri Katsavi Diizeltilmig Degeri
1996 794.371 x 1,9059 1.513.992
1997 1.235485406 x 1 = 1.235.485 406

|

161



13.GIDER TAHAKKUKLARI

Yillar  Tarihi Degeni Katsay1 Diizeltilmis Degeri

1996

434.580.000 x 1,9039 = 828.266.022

1997 2.279.845.258 x 1 = 2.279.845.258

D.PARASAL OLMAYAN PASIF KALEMLER

LSATICILAR (DOVIZ)

Sirket, 31.12.1996 ve 31.12.1997 tarihli bilangolarmda mevcut doévizli saticilar hesabt
tutarlarimi, o tarihteki T.C. Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz alis kurlanm esas
alarak degerlediginden, bu kalemlerin diizeltimlerinde tekrar diger Slciller dikkate
almmayacaktir. 31.12.1996 tarihli déviz tutarlan, 31.12.1997 tarihli déviz alis kuruna

gore diizeltimi yapilacaktr.
(1996 Yih)
Déviz  (31.12.1996) (1996 Y1) (31.12.1997) Diizeltilmig
Yil Miktan Dowviz Ahg Kuru _Bil Degferi Doviz Ahg Kuru  Bil . Degeri

36

9280 (USD) 107.505 997.646.400 (USD)204.750  1.900.080.000
3.000 (DM ) 69.073 _207.219.000 (DM )114.240 _ 342.720.000
1.204.865.400 2.242.800.000

Déviz (31.12.1997) (1997 Yik)

Yil Miktan Déviz Alis Kurn_Bil, Degeri .

97

27.000  (USD)204.750 5.528.250.000
11.100 (DM ) 114.240  1.268.064.000
6.796.314.000
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2.0ZKAYNAKLAR
2.1. Odenmis Sermaye

Yillar _Tarihi Degeri Katsav Diizeltilmig Degeti
1995  50.000.000.000 x 4,2037 ‘= 210.185.000.000
1596 Yili Bilango Degeri = 210.185.000.000

1997 Yili Bilango Degeri = 210.185.000.000

2.2. Yedekler

Yedekler 1996 wili kan iizerinden aynimustir. Dagitim yil ortasmnda yapildigindan
diizeltimde ortalama katsay1 kullamlacaktr.

Yillar Tarihi Deferi  Katsayr Diizeltilmis Degeri
1997 Y1l Yedek Akge 586.325.703 x 1,3296 = 779.578.655 (*) 97 Bil.Degeri

Gegmis Y1l Zararlan
Ile Mahsup Edilen  6.881.916.009 x 2,4071 = 16.565.460.025
Temettii Ol. Dagitilan 4.258.272.340 x 1,3296 = 5.661.798.903

2.2. Gegmiy Yil Zarar:

Yiullar _Tarihi Degeri Katsay1 Diizeltilmis Degeri
1995 (6.881.916.009) x 24071 (16.565.460.025)

~ 1996 Yih Bilango Degeri = (16.565.460.025)
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2.3. Dinem Net Kart

Ydlar Tanhi Degen Katsayi Diizeltilmis Degen
1996 11.726.514.052 x 24071 = 28.226.891.975
1997  7.908.370.136 (*) Gelir Tablosu Sonucu
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DOGAN MATBAACILIK AMBALAJ SAN. VE TIC. A.$.NIiN
31.12.1996 TARIHLI BILANGOSUNUN DUZELTILMESI

-1Enflasyon Muhasebesi Defjerleme Farki

31.12.1996 Diizeltme Diizeltilmis
_ Bilango Ded. | Katsayis Deger

PARASAL AKTIF KALEMLER 10.518.620.779 30.047.439.342]
Kasa 90.703.929| 1,9059 172.872.618
Bankalar (TL) 2.658.101.117] 1,90598 5.066.074.918
Alicilar 5697.789.521] 1,9059 10.859.417.048
Perscnelden Alacaklar 280.000.000| 1,0059 533.652.000
Verilen Siparis Avanslan 1.545.861.131] 1,9059 2.946.256.730
Is Avanslarn 52.000.000f 1,9059 99.106.800
Verilen Depozito ve Teminatiar 36.357.562| 1,9058 69.293 877
Gelecek Yillarda Indirilecek KDV 157.807.5192| 1,9059 300.765.350
PARASAL OLMAYAN AKTIF KALEMLER 94.189.711.552 220.293.658.231
Hisse Senetleri 980.000.000! 84 noiu iglem 3.239.292 000
Bankalar (Déviz) 519.738.450| &2 nolu iglem 931.003.500
Ik Madde Maizeme 15.088.790.789| 1,9059 28.757.726.365
Gelecek Aylara Ait Giderler 754.171.676] 24071 1.815.366.641
Makina-Tesis ve Cihaziar 100.524.552.749| wmaxvuzetimi | 242.997.149.764
Tagsitlar 1.208.517.942| Tagt Dazeltimi 2.909.023,538
Demirbaslar 4.344.529.870] Dem Dozettimi 10.533.795.514
Birikmis Amortismaniar (=) (29.814.862.662)| amonDazer | (72.207.586.515)
Yapilimakta Clan Yatinmiar 38.503.220| 2,407 92.681.101
Haklar 40.849.470| Hak Duzettimi 116.980.177
Qzel Maliyetler 483.486.358| ©.Mal Dizett 1.163.800.012
Birikmis Amortismnanlar {-) (108.957.058)| Amont Dazeit (265.109.472)
Gelecek Yillara Ait Giderler 128.592.749] 2,4071 309.535.606
AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI 104.708.332.331 240.441.097.573
PARASAL PASIF KALEMLER 34.167.384.221 65.119.617.587
Banka Kredileri 3.680.874.600| 1,9059 7.015.378.900
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 9.861.733.670{ 1,0059 18.795.573.497
Diger Mali Borglar 52.792.411] 1,8059 100.617.056
Saticitar (TL) 10.636.018.186] 1,9059 20.271.187.023
Borg Senetleri 581.506.250{ 1,9059 1.108.292.762
Diger Ticari Borglar 284.648.0001 1,2059 542.510.623
Ortaklara Borglar 65.614.624| 1,059 125.054.912
Alinan Siparig Avansian 1.987.630.129f 1,9059 3.788.224 263
Odenecek Vergi ve Fonlar 1.605.557.044] 1,9059 3.060.031.170
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 747.825.717| 1,8059 1.425.281.034
Ddnemn Kart Vergi ve Dider Y.Y K. 3.819.238.282| 1,9059 7.279.086.242
Dénem Kannin Pesin Odenen Vergi ve Dider Y.(-) {(794.371) 1,9059 (1.513.992)
Gider Tahakkuklan 434.580.000{ 1,9058 828.266.022
Banka Kredileri (Uzun Vadsli) 410.109.699| 1,8059 781.628.075
PARASAL OLMAYAN PASIF KALEMLER 70.540.943.110 224.089.231.950
Saticilar (Déviz) 1.204.865.400( D/ nolu igtem 2.242.800.000
Odenmis Sermaye 50.000.000.000{ 4,2037 210.185.000.000
M.D.V. Yeniden Degerleme Artislan 14.491.484 667 - -
Yasal Yedekier - - -
Gegmis Yillar Zararlan (-) (6.881.916.009)) 2,4071 (16.565.460.025)
Dénem Net Kart 11.726.514.052| 2,4071 28.226.891.975

(48.767.751.964)

PASIF KAYNAKLAR TOPLAMI

104.708.332.331

240.441.097.573
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DOGAN MATBAACILIK AMBALAJ SAN. VE TIC, AS’NIN
31,12.1997 TARIHLi BILANGOSUNUN DUZELTiL MESI

31.12.1997 Diizeitme Diizeltilmig
Bilango Ded. | Katsayisi Deger
PARASAL AKTIF KALEMLER 32.116.941.649 32.116.941.649
Kasa 2.534.928 1 2.534,.926
Bankalar (TL) 14.671.013.721 1 14.671.013.721
Alicilar 15.044.888.040 1 15.044.688.040
Personelden Alacaklar 240.650.000 1 240.650.000
Verilen Siparig Avanslan 350.613.744 1 350.613.744
Devreden KDV 422.000.212 1 422.000.212
Is Avanslari 308.918.183 1 308.918.163
Verilen Depozito ve Teminatlar 36.357.562 1 36.357.562
Gelecek Yillarda indirilecek KDV 1.040.165.281 1 1.040.165.281
PARASAL OLMAYAN AKTIF KALEMLER 268.871.781.369 348.744.809.338
Hisse Senetleri 1.470.000.000] B/1 nolu iglem 3.890.796.000

Ddénem Net Kari

Yeniden Degerleme Fark:

7.908.370.136

Bankaiar {Déviz) 1.813.665.000F 572 notu iglem 1.813.665.000
lIk Madde Malzeme 34.399.401.408 1 34.399.401 408
Gelecek Aylara Ait Giderler 2.838.689.955] 1,3296 3.774.322 164
Makina-Tesis ve Cihazlar 333.653.479.550] Mmaxoazetimi | 445.504.784.789
Tasitlar 4.105.087.011] Tagt.Dezeltimi 5.468.398.026
Demirbastar 9.115.230.665{ Dem. Duzettimi 12.232.623.812
Birikmis Amaortismanlar (-) (123.160.771.688)] AmoertDuett, | (164.848.747.841)
Hakiar 1.558.230.778] Hak Duzettimi 2.134.756.284
Ozel Maliyetler 1.074.392,388] ©.Mal.Dozett. 1.849.468.669
Birikmis Amortismaniar (-) {632.481.691)] Amort Dozett. (1.081.954,480)
Gelecek Yillara Ait Giderler 2.637.857.963] 1,3286 3.507.295.987
AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI 300.988.723,018 380.861.751.487)
PARASAL PASIF KALEMLER 159.890.987.242 159.890.987.242
Banka Kredileri 21.274.270.000 1 21.274.270.000
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 15.269.812.401 1 15.299.812.401
Saticilar (TL) 44 064.988.622 1 44.064.986.622
Borg Senetleri 3.000.000.000 1 3.000.000.000
Diger Ticari Borglar 262.168.216 1 262.168.216
Alinan Siparig Avansiar 501.727.810 1 501.727.810
Odenecek Vergi ve Fonlar 1.993.983.187 1 1.993.983.187
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 989.685.417 1 089.685.417
Dénem Kart Vergi ve Diger Y.Y K. 2.227.228 589 1 2.227.228.589
D&nemn Kaninin Pesin Odenen Vergi ve Dider Y .(-) {1.235.485.4086) 1 {(1.235.485.406)
Gider Tahakkuklar: 2.279.845.258 1 2.279.845.258
Banka Kredileri (Uzun Vadeli) 339.792.749 1 339.792.749
Diger Mali Borglar (Uzun Vadeli) 68.892.972.399 1 68.892.972.399
PARASAL OLMAYAN PASIF KALEMLER 141.097.735.776 260.063.734.077
Saticilar (Doviz) 6.796.314.000] D1 nolu iglem 6.796.314.000
Odenmis Sermaye 50.000.000.000f 4,2037 210.185.000.000
M.D.V. Yeniden Dederleme Artiglan 75.806.725.937 - -

Yasal Yedekler 586.325.703] 1,3296 779.578.655

42.302.841.422

(39.092.969.832)

PASIF KAYNAKLAR TOPLAMI

300.938.723.018

380.861.751.487
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PARASAL KALEMLERIN NEDEN OLDUGU SATINALMA GUGCU KAZANG VEYA KAYBININ HESAPLANMASI

(182.783.058.847 ) - { 127.774.045.593 )

Tarihi Deger Diizeltme Kat. | Duzeltilmis Deger
A.DONEMBASI NET PARASAL KALEMLER (23.648.763.442) {45.072.178.243)
a) Dénembasi Parasal Varliklar (+) 10.518.620.778 1,9059 20.047.435.343
by Donembasi Parasal Kaynaklar (-) 34.167.384.221 1,905% 65.119.617.586
DONEMBASI NET PARASAL KALEM (23.648.763.442) (45.072.178.243)
B.DONEM iCINDE NET PARASAL KALEMLERDE
ARTIS YARATAN iSLEMLER (+) 370.948.336.169 493.212.907.770
1.Satiglar 349.833.473.324 1,3296 465,138.586.132
2.Diger Oladan Gelirler 14.304.819.341 1,3296 19.019.687.796
3.0lagandisi Gelirter 1.218.594.904 1,3296 1.620.243.784
4 Diger Parasal Clmayan Pas.Kal Artisian 5.591.448.600 1,3286 7.434.390,059
Saticiiar (Ddviz)
C.DONEM iCINDE NET PARASAL KALEMLERDE
AZALIS YARATAN iSLEMLER (-) {475.073.618.320} {630.923.788.375)
1.Uretim Giderieri
a) Ik Madde ve Malzeme Alislan 236.710.874.958 1,3296 314,730.779.344
b) Direkt Iggilik Giderleri
c) Genel Uretim Giderleri * 25.695.204 988 1,3296 34,184.344 549
2.Faaliyet Giderleri
a) Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 7.669.664.518 1,3296 10.187.585.943
b) Genel Yonetim Giderleri ** 21.476.670.497 1,3296 28.555.381.093
3.Diger Olagan Gider ve Zararlar 1.142.485.309 1,3296 1.519.048.467
4. Finansman Giderleri 8.550.087.954 1,3296 11.368.170.352
5.0lagandisi Gider ve Zararlar 3.347.143.943 1,3296 4. 450.362.587
6.Parasal Clmayan Akt.Kal Artislan
Hisse Senetleri 490.000.000 1,3286 851.504.000
Bankalar (Déviz) 1.293.928.550 1,3208 1.720.407.400¢
Gelecek Aylara Ait Giderler 2.084.518.279 1,3296 2.771.575.504
Tesis, Makina ve Cihazlar 152.307.186.391 1,3298 202.507.635.025
Tagitlar 1.924.920.644 1,3296 2.559.374.488
Demirbaglar 1.277.698.780 1,32986 1.688.828.298
Haklar 1.517.581.308 1,3296 2.017.776.107
Ozel Maliyetler £90.906.030 1,326 785.668.657
Gelecek YiLAlt Giderler 2.509.265.244 1,3296 3.336.319.068
7.Parasal Qlmayan Pasif Kalemlerde Azaliglar
8.Vergi Karsiig 2.227.228.589 1 2.227.228.588
9.0denen Temetti 4.258.272.340 1,3296 5.661.798.903
D.DONEM SONUNDA OLMASI GEREKEN NET
PARASAL KALEMLER A+(B-C) (127.774.045.593) {182.783.053.847)
E.DONEM SONU NET PARASAL KALEMLER {127.774.045.593) (127.774.045.593)
Dénem Sonu Parasal Varhklar 32.116.941.649
Dénem Sonu Parasal Kaynaklar {159.890.987 242)
{F.SATINALMA GUCU KAZANCI 55.009.013.254
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PARASAL KALEMLERIN NEDEN OLDUGU SATINALMA GUCU KAZANG
VEYA KAYBI

* Genel Uretim Giderleri igerisinde mevcut 754.171.676.-TL pesin 6denmis gelecek
aylara ait giderler ile 64.127.626.338.TL amortisman giderleri dikkate alinmamistir.
Parasal kalemlerin neden oldufu satnalma giicii kazang veya kaybmin hesabmda

olmas1 gereken

Genel Uretim Giderleri = 90.577.003.000 - ( 754.171.676 + 64.127.626.338 )
=25.695.204.986.- TL’dir.

** (Genel Yonetim Giderleri igerisinde meveut 2.644.063.534.- TL amortisman gideri

dikkate alinmamugtir. Olmas gereken

Genel Yonetim Gider1 =24.120.734.031 - 2.644.063.534
=21.476.670.497.- TL dir.
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DOGAN MATBAACILIK AMBALAJ SAN. VE TIC. A.§.'NIN
01.01.1997-31.12,1997 DONEMI GELIR TABLOSUNUN DOZELTILMESE

Tarihi Diizeltme Diizeltilmig
er Katsayss der
A- BRUT SATISLAR 349.833.473.324 465.138.586.132
1 Yurtici Satiglar 327.725.440.070 1,329 435.743.745.117
2 Yurtdis1 Satiglar 22108.033.254] 1,3206 20.304.841 .01
3 Diger Gelirler o C
*B— SATIS INDIRIMLERI (9 2.413.928.750 3.209.559.686
1 Satigtan ladeler () 2373028.750]  1,3206 3.156,375.66¢
2 Satig [skontolar (-) 20000000 1,329 53.184.00C
3 Difjer Indirimier (9 0 C
C-NET SATISLAR 347.419.544.574 461.929.026.466
D- SATISLARIN MALIYETI (4 307.977.264.339 433.417.148.4380
Satilan Mamdl Maliyeti
Dénembagi Ik Madde Malzeme 15088.790.780 1,909 28.757.726.365
Donemigi Aligiar 236.710.874.958 1,3206 314.730.779.344
251.790.665.747 343.488.505.709
Dénemsonu Stok 220 401,408 1 {34.339.401.408)
|Matzeme Gideri 217.400.264.339 309.148.104.301
Genel Uretim Gideri
Diger Genel Uretim Gideri 26.440.373.662 1,3206 35.167.087.221
Arnortisman Gidern 84.127.626.338| Amort,Dizelt, 89.100.956.958
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 39.442.280.235 28.511.877.986
E- FAALIYET GIDERLERI [-) 31.790.398.549 42.293.171.404
1 Aragtrma ve Geligtirme Giderleri (-) Q
2 Pazariama, Satig ve Dagitim Giderleri {-) 7.660,664.518 1,3296 10.197.585.943
3 Genel Yonetim Gidederi {-)
Diger Genel Yénetim Gideri 21.476.670.497, 1,3296 28.556.381.093
Amortisman Gideri 2.644.083 534) Amort.Dizeit. 3.540.204.368
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 7.651.881.636 {13.7814.293.418)
F- DIGER FAALIYETLERDEN QLAGAN GELIR VE KARLAR 14.304.819.341 74.028.701.050
1 Igtiraklerden Temett( Gefirleri 0#
2 Bafh Ortaldriddardan Temettl Gelireri o)
3 Faiz Gelirleri 3111226517 1,3206 4136686.777
4 Komisyon Gelireri 0
5 Konusy Kalmayan Kargiliklar a
6 Menkwul Kiymet Satrg Karlan |
7 Kambiye Karlan B.556.378.145 1,3206 11.376.560.382
8 Reeskont Faiz Gelitleri 0
9 Difer Olafian Gelir ve Karlar 2.637.214.679 1,3206 3506.440.637
Satinalma Giicii Kazancr 55.008.013.254
G- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (-} 1.142.486.309 1.519.048.467
1 Komisyon Giderleri {-) 1.078.941.285 13206 1.434.580.333
2 Kargilk Giderleri {-) 0 |
3 Menkul iKoymet Satig Zararlarr (- a
4 Kambiyo Zararlan () 13.544.024 13206 18.008.134
5 Reeskont Faiz Giderleri (-) o
6 Diger Oladan Gider ve Zararlar (-) 50.000.000 1,3206 66.480,000
H- FIMANSMAN GIDERLERI {4 8.550.067.954 11.368.170.362
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri {-) 8.550.067.554, 1,3206 11.368.170.352
2 Uzun Vadeli Borglanma Giderleri {-) a
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 12.264.147.764 47.360.188.213
1- OLAGANDISE GELIR VE KARLAR 1.218.594.904 1.620.243.785
1 Onceki Ddnemn Gelir ve Karlar a
2 Diger Olagandis: Gelir ve Karlar 1.218.504.804, 1,3206 1.620.243.785
J- OLAGANDISI GIDER VE ZARARIAR (-} 3.347.143.943 4.450.382 587
1 Gahgmayan Kisim Gider ve Zararlari (-} 0
2 Oneceki Ddnern Gider ve Zararlan (-) o
3 Dijer Olagandiyi Gider ve Zararlar (-) 3.347.143.943 1,3206 4.450.362.587
DONEM KARIVEYA ZARARI . 10.135.598.725| 7 44.530.070.011
- DONEM KARI VERGI VE DISER YASAL YUKUM. KARsluél (-) 2.227.228.589 2.227.228.589
DONEM NET KARI 7.908.370.136 42.302,841.422|
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DOGAN MATBAACILIK AMBALAJ SAN. VE TIC. A.S.'NIN
DUZELTILMig DEGERLERLE 1996 VE 1997 YILI KARSILASTIRMALI BILANGOLARI

ol ..

Onceki Dénem Cari Dénem
31.12.1996 31.12.1997
L.LDONEN VARLIKLAR
A Hazir Degerler 6.169.951.037|  16.487.213 6471
1 Kasa 172.872.618 2.534.926
2 Alinan Cekler 0 0
3 Bankalar 5.897.078.419 16.484.678.721
4 Verilen Cekler ve Odeme Emirleri {-) 0 0
5 Diger Hazir Degerier 0 o
B.Menkul Kiymetler 3.239.292.000 3.890.796.000
1 Hisse Senetleri 3.239.292.000 3.890.796.000
2 Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar ] 0
3 Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolan 0 0
4 Diger Menkul Kiymetier o 0
5 Menkul Kiymetler Deder DusOklGgu Karsihdgs {-) 0 0
C.Ticari Alacaklar 10.859.417.048 15.044.688.040
1 Alicilar 10.8568.417.048 15.044.683.040
2 Alacak Senetleri 0 0
3 Alacak Senetleri Reeskontu (-) 0 0
4 Verilen Depozito ve Teminatiar 0 0
5 Diger Ticari Alacaklar a 0
6 Supheli Ticari Alacakiar 0 ]
7 Sipheli Ticari Alacakiar Kargilidi (-) 0 ]
D.Diger Alacaklar 533.652.000 240.650.000
1 Ortaklardan Alacaklar 0 0
2 Igtiraklerden Alacaklar 0 )
3 Bagh Ortaklardan Alacaklar 0 0
4 Personelden Alacakiar 533.652.000 240.650,000
& Diger Cesitli Alacaklar 0 ¢
6 Diger Alacakiar Senetteri Reeskontu (=) 0 0
7 Supheli Diger Alacakfar 0 0
8 Sapheli Difer Alacaklar Karsihdi (-) 0 0
E.Stoklar 31.703.983.095 34.750.015.152
1 llk Madde ve Malzeme 28.757.726.365 34.399.401.408
2 Yar Mamdailer 0 0
3 Mamiiller 8] 0
4 Ticari Mallar 0 0
5 Diger Stoklar 9] 0
6 Stok Deger Dasuklaga Karsmdi (=) 0 o
7 Verilen Siparis Avanslan 2.946.256.730 350.613.744
F.Yillara Yaygin Ingaat ve Onarim Maliyetleri 0 0
1 Yillara Yaygin Ingaat ve Onarnm Maliyetlert 0 0
2 Tageroniara Verilen Avanslar 0 0
G.Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar 1.815.366.641 3.774.322.164
1 Gelecek Aylara Ait Giderier 1.815.366.641 3.774.322.164
2 Gelir Tahakkukiar a Q
H.Diger Ddnen Varhiklar 99.106.800 730.918.375
1 Devreden KDV 0 422.000.212
2 Indirilecek KDV 0 0
3 Diger KDV 0] 0
4 Pegin Odenen Vergiler ve Fonlar 0 0
5 Is Avansian 98.106.800 308.918.163
6 Personet Avanstan 0 0
7 Saymim ve Tesellim Noksanhklan 0
&Biger Cesitl Donen Variiklar 0 0
9 Dider Dénen Variiklar Karsihgi (-) 0 _ 0
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 54.420.768.621 74.918.603.378
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Onceki Dénem Cari Dénem
o 31.12.1996 31.12.1997
I.LDURAN VARLIKLAR
A.Ticari Alacaklar 69.293.877 36.357.562]
1 Alwilar Q Q
2 Alacak Senetleri 0 0
3 Alacak Senetleri Reeskontu (-} 0 0
4 Verilen Depozito ve Teminatiar 69.293.877 26.357.562
5 Stpheli Alacaklar Kargiids (-) 0 0
B.Diger Alacaklar o 0
1 Ortaklardan Alacaklar Q 0
2 Istiraklerden Alacaklar 0 0
3 Bagh Ortakliklardan Alacaklar 0 0
4 Personelden Alacaklar 0 ]
5 Diger Cesitli Alacaklar 0 0
6 Diger Alacaklar Senetleri Reeskontu (-) 0 0
7 Sipheli Diger Alacaklar Karsidi {-) 0 0
C.Mali Duran Varliklar 0 1]
1 Bagh Menkul Kiymetter 0 0
2 Bagll Menkul Kiymetler Deger Daguklaga Karsiligt (-) 0 0
3 igtirakler 0 0
4 igtirakler Sermaye Taahhtleri (-} 0 0
5 Istirakler Sermaye Payian Deger DUs0kl0§d Kargiidi (-) 4] 0
6 Bagh Ortakliklar 0 0
7 Bagh Ortakhkiara Sermaye Taahhddu (-) o 0
8 Bagh Ortakhklar Sermaye Paylan Deder Disuklaga Kargid (-) 0 o
9 Diger Mali Duran Varliklar 0 0
10 Diger Mali Duran Varliklar Kargihd (~) 0 0
D.Maddi Duran Varliklar 184.325.063.402]| 298.357.058.786
1 Arazi ve Arsalar 0 0
2 Yeraltl ve Yer(sti Dozenlen 0 0
3 Binalar O 0
4 Tesis, Makina ve Cihazlar 242 907 149,764} 445.504.784,789
5 Tasttlar 2.809.023.538 5.468.398.026
6 Demirbaglar 10.533.795.514 12.232.623.812
7 Diger Maddi Duran Varlikiar 0 ]
8 Birikmig Amortismanlar (-) 72.207.5868.515] 164.848,747.841
9 Yapiimakta Olan Yatwimlar 92.681.101 0
10 Verilen Avanslar 0 0
E.Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.015.670.717 3.002.270.493
1 Haklar 116.880.177 2.134.7566.284
2 Gerefiye 0 0
3 Kurulus ve Grgatlenme Giderleri 0 0
4 Aragtirma ve Geligtirme Giderleri 0 0
5 Ozel Maliyetier 1.163.800.012 1.840.468.669
& Dider Maddi Olmayan Duran Varhklar 0 0
7 Birikmis Amortismantar {-) 265.109.472 1.081.854.460
8 Verilen Avanslar 0 0
F.Ozel Tikenmeye Tabi Varliklar 0 0
1 Arama Giderleri 0 0
2 Hazirlik ve Geligtirme Giderleri 0 0
3 Diger Ozel Tikenmeye Tabi Varhklar 0 o
4 Birikmig Tukenme Paylan 0 0
5 Verilen Avanslar 0 0
G.Gelecek Yiitara Ait Giderler ve Gelir Tanakkukian 309.535.606 3.507.295.987
1 Gelecek Yillara Ait Giderler 309.535.608 3.507.295 987
2 Gelir Tahakkuklar 0 0
H.Diger Duran Varhklar 300.765.350 1.040.165.281
1 Gelecek Yillarda Indirilecek KDV 300.765.350 1.040.165.281
"2 Diger KDV ' -0 '
3 Gelecek Yiiiar intiyag Stoktan 0
4 Elden Cikarlacak Stoklar ve Maddi Duran Varlikiar 0
5 Pesin Gdenen Vergiler ve Fonlar 0
& Dider Cesitli Duran Varliklar 0
7 Stok deger Dustklogo Karsihd (- 0
8 Birikmig Amortismanlar {-) 0
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 186.020.328.952] 305.943.148.109

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI

240.441.097.573

380.861.751.487
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A.Mali Borglar
1 Banka Kredileri
2 Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri
3 Tahvil, Anapara, Borg, Taksit ve Faizleri
4 Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5 Cikanlmig Diger Menkul Kiymetler
6 Menkul Kiymetler ihrag Farklan (-)
7 Diger Mali Borglar
B.Ticari Borglar
1 Saticilar
2 Borg Senetleri
3 Borg Senetleri Reeskontu (-)
4 Alinan Depozita ve Teminatiar
5 Diger Ticari Borglar
C.Diger Borglar
1 Qrtaklara Borglar
2 Istiraklers Borglar
3 Bagh Ortaklara Borglar
4 Personele Borglar
5 Diger Gesitli Borglar
6 Diger Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)
D.Abnan Avanslar
1 Alinan Siparig Avanslan
2 Alinan Diger Avanslar
E.Yillara Yaygin ingaat ve Onarim Hakedigteri
1 Yillara Yaygin Ingaat ve Onarim Hakedigleri
F.Odenecek Vergi ve Diger Yitkiimlililkier
1 Odenecek Vergi ve Fonlar
2 Gdenecek Sosyal Guvenlik Kesintileri
3 Vadesi Gegmis Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger
Yasal Yukimidlokier
4 Diger YukamlalGkler
G.Borg ve Gider Kargihklart
1 Dénem Kan Vergi ve Diger Yasal Yokumitlukler Karsiliklar!
2 Dénem Kannin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yukamidlikleri (-)
3 Kidem tazminati Kargihg
4 Diger Borg ve Gider Kargihiian
H.Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklan
1 Gelecek Yillara Ait Gelirler
2 Gider Tahakkukian
|.Diger ¥isa Vadell Yabanci Kaynaklar
1 Diger KDV
2 Merkez ve Subeler Cari Hesal
3 Sayim ve Tesellim Fazlalar
4 Diger Gesitli Yabanct Kaynakiar

7.015.378.900

Onceki Dénem Cari Ddnem
. 31.12.1996 31.12.1997
1.LKISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR ]
25.911.569.453]  36.574.082.401|

21.274.270.000

|KISA VADELI YABANC! KAYNAKLAR TOPLAMI

18.795.573.497 15.299.812.401

0 2

0 0

0 0

0 0

100.617.056 0

24.164.790.408 54.123.468.838

22.513.987.023 50.861.300.622

1.108.292.762 3.000.000.000

0 0

¢ 0

542.510.623 262.168.216

125.054.912 0

125.054.912 0

0 0

0 0

0 0

o 0

0 0

3.788.224.263 501.727.810

3.788.224.263 501.727.810

0 0

+] 0

0 0

4.485.312.204 2.983.668.604

3.080.031.170 1.993.983.187

1.425,281.034 989.685.417

0 0

0 0

7.277.572.250 991.743.182

7.279.086.242 2.227.228.589

1.513.992 1.235.485.406

0 0

4] o

$28.266.022 2.279.845.258

0 0

828.266.022 2.279.845,258

¢ 0

0 0

0 o

0 0

0 0
£6.580.769.512 97.454.536.094]
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" Onceki Donem
31.12.1996

Cari Donem
31.12.1997

ILUZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A.Mali Borgiar
1 Banka Kredileri
2 Cikanbmis Tahviller
3 Cikartimis Diger Menkul ¥iymetler
4 Menkul Kiymetler lhrag Farklan (-)
5 Diger Mali Borglar
B.Ticari Borglar
1 Saticlar
2 Borg Senetleri
3 Borg Senetleri Reeskontu {-)
4 Alinan Depozito ve Teminatlar
5 Diger Ticari Borglar
C.Diger Borglar
1 Crtaklara Borglar
2 {stiraklere Borglar
3 Baglh Crtakhklara Borglar
4 Diger Cesitli Borglar
5 Diger Borg Senetleri Reeskontu (-)
& Kamuya Olan Ertelenmis ve Taksitlendirilmig Borglar
D.Alinan Avansiar
1 Alinan Siparig Avanslan
2 Alinan Diger Avanslar
E.Borg ve Gider Kargtlidari
1 Kidem Tazminat. Karsiliklan
2 Diger Borg ve Gider Kargilikian
F.Gelecek Yillara Ait Gelirier ve Gider Tahakkuklar
1 Gelecek Yillara Ait Gefirler
2 Gider Tahakkuklar
G.Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
1 Gelecek Yillara Ertelenen veya Terkin Edilecek KDV
2 Tesise Katilma Paylari
3 Diger Uzun Vadeli Yabanc) Kaynaklar

781.628.075
781.628.075

DO O0ODO0D0EOOLODODOORDOOOLDOO0OO0O0D OO

AL U b R R it R
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI

781.628.075

69.232.765.1

69.232.765.148
338.792.749

0

¢

¢
68.892.972.399
V]

0
0
0
0
0
0
0
g
o
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
o
0
0
48

H.OZKAYNAKLAR

[A.Odenmis Sermaye
1 Sermaye
2 Gdenmemis Sermaye (-)
B.Sermaye Yedekleri
1 Hisse Senedi {hrag Pirimieri
2 Hisse Senetleri Iptal Karlan
3 M.D.V. Yeniden Degerleme Artiglan
4 istirakler Yeniden Degerleme Arhiglan
5 Dijer Sermaye Yedekleri
C.Kar Yedekleri
1 Yasal Yedekler
2 Stat( Yedekleri
3 Olaganastd Yedekler
4 Difjer Kar Yedekleri
5 Ozel Fonlar
Enflasyon Muhasebesi Dederleme Farki
D.Gegmis Yillar Karlar:
E.Gegmis Yillar Zararian (-)
JE.DSnem. Net Kani (Zarary)

210.185.000.000

(48.767.751.964

CoODODE 0000000

(48.767.751.964)
0

16.565.460.025
28.226.891.975

Al . vt i
OZKAYNAKLAR TOPLAMI

~173.078.679.986

214.174.450.245]

210.185.000.000

o0 00000

(38.313.391.177)
779.678.655

0

0

0

0
(39.092.969.832)
0

42.302.841.422

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

240.441.097.573

380.861.751.487)

113



DOGAN MATBAACILIK AMBALAJ SAN. VE TiC. A.S.'NiN
DUZELTILMiS DEGERLERLE  01.01.1997-31.12.1997 DONEMI GELIR TABLOSU

[A- BRUT SATISLAR
1 Yurti¢i Satiglar
2 Yurtdigi Satiglar
3 Diger Gelirter
B- SATIS INDIRIMLERI (-
1 Satistan iadeler (-)
2 Satis iskontolari (-)
3 Diger indirimiler (-)
C- NET SATISLAR
D- SATISLARIN MALIYETI (-)
1 Satilan Mamiiller Maliyeti (-)
2 Satilan Ticari Maliar Maliyeti (-)
3 Satilan Hizmet Maliyeti (-)
4 Diger Satiglann Maliyeti (-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
E- FAALIYET GIDERLERI (-)
1 Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
2 Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
3 Genel Yonetim Giderleri {-)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR
1 Istiraklerden Temettii Gelirleri
2 Bagl Ortakhiklardan Temettid Gelirleri
3 Faiz Gelirleri
4 Komisyon Gelirleri
5 Konusu Kalmayan Kargilikiar
8 Menkul Kiymet Satig Karlan
7 Kambiyo Karlan
8 Reeskont Faiz Gelirleri
9 Diger Olajan Gelir ve Karlar
Satinalma Giicli Kazanci
G- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIiDER VE ZARARLAR (-)
1 Komisyon Giderleri (-)
2 Karsihk Giderleri {-)
3 Menkul Kiymet Satig Zararlan (-)
4 Kambiyo Zararlan ()
5 Reeskont Faiz Giderleri (-)
6 Diger Olajan Gider ve Zararlar (-)
H- FINANSMAN GIiDERLERI (-
1 Kisa Vadeli Borgtanma Giderleri (-)
2 Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR
I- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR
1 Onceki Dénem Gelir ve Karlar
2 Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar
J- OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-}
1 Galigmayan Kisim Gider ve Zararlan (-)
2 Gneeki Dénem Gider ve Zarariari ()
3 Diger Olagandigi Gider ve Zararlar (-)
DONEM KARI VEYA ZARARI
K- DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUM. KARSILIGI ()

44.530.070.011

465.138.586.132)
435.743.745.117
29.394.841.015
0

3.209.559.666
3.156.375.666
53.184.000

0
461.929.026.466
433.417.148.480
433.417.148.480|
0

0

0
28.511.877.986
42.293.171.404
0
10.197.585.943
32.095.585.461
(13.781.293.418)
74.028.701.050
0

4] |

4.136.686.777

0

0

0
11.376.560.382
0

3.506.440.637
55.009.013.254
1.519.048.467
1.434.560.333

0

0

18.008.134

0

66.480.000
11.268.170.352
11.368.170.352
0
47.360.188.813
1.620.243.785

0

1.620.243.785
4.450.362.587

0

0
4.450.362.587}

2.227.228.589

DONEM NET KARI

42.302.841.422
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Enflasyomst dénemlerde tarihi maliyetlere gore hazirlanmug finansal tablolardan giincel
veya cari degerleri ile ilgili bilgiler alinamamakta, paranmin satimalma giciniin neden
oldugu kazan¢ veya kaybi bilinememektedir Bu durum finansal tablo kullameilanm
yamltmakta, yanhs kararlar alinmasina sebebiyet vermekte, isletmenin stirekliligini
tehlikeye sokmaktadir.

Giiniimiiz ¢konomik kogullan g6zénine almdiginda, finansal tablolarin enflasyondan
armdiriimas1 zorunlu hale gelmistir. Ulkemizde finansal tablolarin enflasyona karsi
diizeltilmesi konusunda ahnan vergisel 6nlemler, su ana kadar yetersiz kalmigtir Bu
konuda yapilan en kapsamli ¢ahigma, 1.1.1997 yilinda yirirlige giren 2 nolu Tirkiye
Muhasebe Standard: ( Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama ) dir. Geligsen
uluslararas: is iliskileri agisindan, bu standardin 29 nolu Uluslararasi Muhasebe Standardi
paralelinde hazrlanmasi, ézellikle g¢ikar gruplanmn finansal tablolar konusunda
karsilagacag: sorunlan da biyilik oranda ortadan kaldirmas: bakimndar olumlu bir gehigme
olmustur. Ancak bu standardin uygulanmas: zorunlu hale getintmelidir.

Vak’a da gorilecedi lizere, enflasyonu dikkate almayan geleneksel (tarihi) muhasebe
modeline gére hazirlamug bilango ve gelir tablolan, Yitksek Enflasyon Dénemlerinde
Finansal Raporlama Standardi’na gore diizeltimi yapilmmg; bilango ve gelir tablosu
iizerindeki enflasyonun olumsuz etkisi endeksler yardimi ile duzeltilmis, bilango ve gelir
tablosu kalemlen giiniimiiz degerlerine getirtlmus, enflasyonun neden oldugu satinalma
giicli kazanc1 gelir tablosuna ilave edilmis ve gergek kazang ortaya konulmugtur. Burada
gorillecedi lizere, finansal tablolann enflasyonun olumsuz etkisinden anndmlmadigi
sirece, alinan kararlarm hatali olacag ve sirketin faaliyetleri hakkinda yanlig izlenimler
edinilecegi tespit edilmigtir,

Enflasyonun olumsuz etkisinden arindinlmmg finansal tablolar ile, igletmelerin faaliyetleri

gercek degerleri ile degerlendirilecek, sihhatli finansal analizler yapilacak, uluslararast
diizeyde yatirim yapmak isteyen yerli ve yabanc igletmelere kolayhk saglayacaktir.
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