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Bu tezin ana amaci Tiirkiye’de 1994 ve 2001 yillar1 arasinda yaganan iki bityiik ikiz krizin kredi
gevrimi ve is ¢evrimlerinin bileskesinde ortaya ¢iktigmi gdstermek ve bu konjonktiirde endiistriyel
dalgalanmalarin nasil seyrettigini agiklamaktadir. Bu baglamda is ¢evrimieri yazinindaki tartigmalar
ve ana okullart kapsayan bir literatiir taramasindan sonra, Tiirkiye’de 1990 ve 2003 yillar: arasinda
iktisadi faaliyetteki dalgalanmalarin dogasmi sergileyen bir vaka ¢aligmasi yapumistir. Vaka
calismasindan elde edilen bulgulara dayanarak, bu bulgular istatistiksel olarak sinayan ampirik bir
calisma yapilmistir. Ampirik ¢alismada elde edilen sonuglar, krizlerin digsal soklar veya politika
otoritelerinin yanlis kararlarindan ¢ok, is ¢evrimi ve kredi g¢evriminin b irbirini besleyen ve yaratan
dinamiklerine dayandigini desteklemektedir. Bu anlamda en énemli iligki, kredinin dig ticarete agik ve
dis ticarete kapali sektdrler arasinda dig ticarete kapali sektdrler lehine orantisiz dagilumidir. Kredinin
sektdrel dagilimindaki bu asimetri kredi ¢evriminin yayilim mekanizmasini teskil etmektedir. Kredi
¢evriminin etki mekanizmasin: ise, 1994 Krizi 8ncesinde 1989 Dig Mali Liberallesme karar: ve kamu
harcamalarindaki genisleme olustururken; 2001 Krizi éncesinde ise 1996 Giimriik Birligi Anlagmasi
ve Smirsiz Mevduat Sigortasinin ihdast teskil etmektedir. Ayrica, dig diinyadan kaynaklanan 1991
Korfez Krizi, 1998 Asya ve 1999 Rusya Krizleri de iktisadi faaliyeti olumsuz yonde etkilemistir. En
son olarak Krizler 6ncesinde uygulanan biiylime ve istikrar politikalar1 ¢evrimsel hareketleri
sinirlayici olmak bir yana, kredi ve iy ¢evrimlerini giddetlendirici ve krizleri derinlegtirici bir yap:
gostermektedir,

ABSTRACT

The main purpose of this thesis is to show that the two twin crisis, which were experienced by Turkish
Economy in 1994 and 2001, emerged as the resultant of Credit and Business Cycles and to explain the
patterns in industrial fluctuations as 2 response to the cycles in general economic activity, As a
consequence of this fact, after a detailed literature survey including the basic arguments, discussions
and the main schools in Business Cycles Literature, an event study, which presents the nature of
fluctuations in economic activity in Turkey between 1990 and 2003, is made. Depending on the
findings of this event study, an empirical study, which is aiming to test those findings by statistical
means, was managed. The results, which are maintained from the empirical study, confirmed that the
two twin crises emerged because of the dynamics of the c o-dependent Credit and Business Cycles
rather than external shocks and/or erroneous decisions and applications of policy authorities. In this
manner, the most important relationship is the disproportionate allocation of bank credits between
tradable and non-tradable goods sectors, in behalf of non-tradable goods sector. This asymmetric
pattern in the allocation of credit constitutes the propagation mechanism of the Credit Cycle. On the
other hand, while the impulse mechanism constitutes of External Financial Liberalisation Reform in
1989 and expansionary government expenditures before 1994 Crisis; the basic facts triggering the
Credit Cycle before 2001 Crisis are Customs Union Agreement and Unlimited Deposit Insurance in
1996. In addition to those, 1991 Gulf Crisis, 1998 Asian and 1999 Russia Crises have affected Turkish
economic activity negatively. Finally, it is found that the development and stabilisation policies
applied before the crises, did not have any counter cyclical nature, in fact, they seemed to strengthen
the cyclical fluctuations and deepen the crises.
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ONSOZ

Tﬁrkiye‘ 1989’daki Dig Mali Liberallesme kararindan bu yana iki
biiylik kriz gegirmistir. Her iki kriz de aym1 anda bankacilik ve déviz
krizinin olustufu durumlar igerdigi i¢in “ikiz  krizler” olarak
tamimlanmaktadir. Bu iki krizin de iki y1l &ncesi ve sonrasinda gerek genel
iktisadi faaliyet gerekse difer makro iktisadi gstergeler agisindan aym seyri
ve dinamikleri sergiledikleri gériilmektedir. Bu noktada akla gelen ilk olgu,
bu krizlerin, kredi-yatinm ve yatinm-liretim iligkilerinden ve Tiirk
ekonomisinin yapisal sorunlarindan kaynaklanan kredi ve is ¢evrimlerinden
kaynaklamp kaynaklanmadigidir. Eger Tiirk ekonomisinde bdylesine bir
dinamik yap1 varsa, o zaman, krizlerin olugum siirecini dogru tahlil etmek
imkan: olusacaktir. Krizler gercekten ekonominin dinamik iligkilerinden mi
kaynaklanmaktadir, yoksa hatali iktidarlarin yanlig politikalar1 ve Tiirkiye
aleyhine gelisen dis ekonomik sartlar ile ekonomi haricindeki diger
faktorlerin bir sonucu mudur? Iste bu tezin amaci, hem genel anlamda bu
sorular1 cevaplamaya ¢aligan iy gevrimi kuramlann incelemek, hem de
Tiirkiye’de ki krizlerin gercekten bir gevrimsel hareketin buhran safhasi
olarak tamimlanmasinin miimkiin olup olmadifini sorgulamaktir. Bu
acilardan bakildiginda, bu tez ii¢ temel sac ayagina dayanmaktadir. Birinci
Bélimde Genel Tammm ve Kavramlar verilecektir. Daha sonra Ikinci,
Uslincli ve Dérdiincti Boliimler’de kapsamli bir literatiir taramasi
verilecektir. Besinci Boliim ise Tiirkiye’de 1990 — 2003 yillann arasinda
yaganan iki bilyik “ikiz krizin” reel sektdrdeki kaynaklarmi ve is

¢evrimleriyle olan iligkisini irdeleyen ampirik bir ¢aligma yapilacaktr,
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GIRIS

Iktisat diigtincesinde 200 yildan bu yana siiregelen tartigmalarin temel, iktisadi
faaliyet d lizeyinde z amandan v e m ekdndan m iinezzeh b ir genel d engenin v ar o lup
olmadlél sorunsalina odaklanmistir. Bu baglamda denge ve dengesizlik kavramlar:
biiyitkk 6nem arz etmektedir. Iktisat biliminin safaginda bu geliski “Genel Bolluk”
tartismas etrafinda 6rgiilenmistir. Tabii ki, iktisat bilimi ve bu bilimin paradigmalart
ile sanayi kapitalizminin tarihsel evrim siireci arasinda bir paralellik bulunmaktadar.
Bu baglamda ele alindiginda, Sanayi Kapitalizmi’nin ii¢ temel sac ayagimn
irdelenmesi 6nemli gériilmektedir. Bunlar:

(1) tiretim stirecinde §zel miilkiyet,

(i)  sermaye birikim siireci ve

(iif)  kredi piyasas: dinamikleridir.

Bu li¢ temel sac ayaf:1 sanayi kapitalizminin de kalbini teskil etmekte ve,
dolayisiyla, iktisat biliminde gergeklesen temel tartigmalara da agiklik getirmektedir.
Iktisat biliminin tarihinde okul ve paradigmalar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan tartigmalar varsayilan iki temel kural etrafinda odaklanmigtir:

® Say’in Mahregler Kanunu

(i)  Miktar Kuram

Say’in Mahregler Kanunu, kabaca ifade edilmek gerekirse, rekabetgi bir
kapitalist ekonomide higbir zaman genel arz veya talep fazlalarinin olamayacagi,
glinkii talep edilen herhangi bir mal veya hizmet karsihginda gereken gelir igin
mutlaka arz edilen bir mal veya hizmetin oldugu gerekgesinden yola gikar. Ulasilan

netice ise, “Genel Bolluk™ olarak tabir edilen genel arz fazlasi veya “Genel Katlik”



olarak tabir edilen genel talep fazlasinin en azindan uzun donemde ortaya
¢ikmayacagi, dolayisiyla, rekabetci bir kapitalist ekonominin uzun dénemde, her
zaman, istikrarli bir biliylime oranimi tutturacagidir. Say’in Mahregler Kanunu’nun
kabulii, ayn1 zamanda, iktisadi faaliyet diizeyinde gerceklesen dalgalanmalarin da
olmamasi gerektiginin de kabulii olmaktaydi. Eger denge, yani uzun dtnemde
istikrarli bir biiylime varsa, genel bolluk veya genel kitliklar olamaz. Ama, eger genel
bolluk veya kitliklar olugmaktaysa, o zaman da, en azindan Say’in anladif: sekilde,
bir genel dengenin olugmasi miimkiin degildir.

Sanayi Kapitalizmi’'nin tarihine baktigimizda ise, higbir zaman dengeli ve
istikrarli bir biiylime trendine rastlamamaktayiz. Kapitalizm gelistikce ve kapitalist
liretim siireci yayginlastikga Krizler daha siddetli ve daha genis cografyalarda etkili
olmaktadir. Bu ise, tarih boyunca genel bolluklar ve kitliklarin oldugunu, bunlarin
kapitalist iiretim siirecinin dogurdugu ve o siireci besleyen olgular oldugunu
desteklemektedir. Kapitalist {iretim sisteminde gozlenen bu genisleme ve daralma
sathalar1 da, aslinda, Is Cevrimleri yazinimin temel konusudur. Bu baglamda ele
alindifinda, iktisadi faaliyet diizeyinde g6zlenen dalgalanmalari agiklamay:
amaglayan her kuram, tekrar baga donerek Say’in Mahre¢ler Kanunu ile hesaplagmak
durumundadir. Klasik Iktisat Okulu ve onun her ¢agdaki ardillar, is gevrimlerini
agiklarken ayn: zamanda uzun dénem dengesinin mevcudiyetini ispatlayan, kapitalist
{iretim siirecinin istikrarli oldugunu gosteren ve her defasinda tekrar Say’in
Mahregler Kanunu’nu dogrulayan modeller kurmuslardir. Bunlarda ana amag,
iktisadi faaliyette gézlemlenen dalgalanmalarin aslinda kapitalist yapidan
kaynaklanmadifini, aksine, {iretim siirecinden bagimsiz “digsal” olgulardan

kaynaklandifim vurgulamakti.



Klasik goriislin karsiti olan goriisteki iktisatcilara gére ise genel olan denge
degil, fakat, dengesizlikti. Bu dengesizlik ise gesitli “digsal” faktdrlerden degil,
bizzat kapitalist iretim slirecinin dogasindan kaynaklanmaktaydi. Dolayisiyla,
iktisadi faaliyette gozlemlenen dalgalanmalar, dénemsel hareketler ve gevrimleri
agiklayabilmek i¢in, bu iktisatgilarin yine Say'in Mahregler Kanunu’na dénmeleri ve
onu reddetmeleri gerekmekteydi.

Iktisadi faaliyette goriilen dalgalanmalarin, ve dolayisiyla, genel bolluk ve
kitliklarin varligi, dolayli yoldan da, olsa yatirim tasarruf esitliginin olup olmamasina
baghdir. Say’in Mahregler Kanunu’nu savunan Klasik Okul ve ardillar, aym
zamanda yatirim tasarruf denkligini de savunmaktaydilar. Yani, herhangi bir zaman
ve mekanda, yapilan biitiin tasarruflar yatirma gider; dolayisiyla, ne kadar tasarruf
varsa o kadar da yatirim vardir. Bu totoloji, sonug olarak, iktisatgilari, yatirimi
tasarruftan bagimsiz bir fonksiyon olarak tanimlamaktan uzak tutmaktaydi. Iste bu
konumda, yatirim ile kredi piyasasi arasindaki iligkiler de goz ardi edilmekteydi
Yani, sanayi kapitalizminin dinamiklerini agiklamay1 amaglayan bir kuram, sanayi
kapitalizminin iki temel sac ayagi olan sermaye birikimi ve kredi piyasasi
dinamiklerini ihmal etmekteydi.

Eger is ¢evrimlerinin dogast kuramlastinlmak isteniyorsa, Klasik Okul ve
ardillarinin ihmal ettigi bu iligkilere atifta bulunulmasi gerekmekteydi. Bunlardan ilki
Juglar — Tugan Baranovski — Spiethoff iiggeninde gergeklesen agiklamadir ki,
temelde kredi-yatirim iligkilerinin sektorler arasi1 orantisiz biiylime ve agir1 yatinma,
onlarin da iktisadi dalgalanmalara, yani 1i§ ¢evrimlerine yol agtifimt
savunmaktaydilar. Bagka, fakat benzer, bir yolu, parasal degiskenler ve fiyat

diizeylerindeki dalgalanmay1 agiklamay: amaglayan Wicksell tutmustu. Ona gore,
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para talebi, tamamen firmalarin finansman ihtiyaglarim temel alan finansman saiki
ile olusmakta ve kredi hacmindeki dalgalanmalar da yatirmu belirlemekteydi.
Wicksell “kiimiilatif stire¢” adini verdigi bu yaklagimla, Miktar Kuram: ve Mahregler
Kanunu’nun ¢elistigini savunmaktaydi. Biitiin yaklasimlardan daha etkili olan ve
yarim asir boyunca iktisat yazininu etkisi altina alan iktisatgr John Maynard
Keynes’ti. Keynes, gelistirdigi “likidite tercihi” kuramiyla Miktar Kuramini, “efektif
talep” kuramiyla da Mahregler Kanununu reddetmis ve kendisine gore bag: tistiinde
duran piramidi diizeltmisti. Keynes’in kuramimin biiylik revag gérmesi, sliphesiz,
kendi devrinde diinyanin ig¢inde bulundugu Biiyllk Buhranin g¢6ztimlerini de
kuraminda barindirmasinda yatmaktadir. Keynes’in ardillari, Keynes’in ¢ok detayli
bir agiklama getirmedigi yatinm talebini ayrintili olarak analiz eden ve hizlandiran
mekanizmasi ile yatirim talebini tasarruftan bagimsiz, fakat genel iktisadi faaliyet
diizeyindeki dalgalanmalara bagli hale  getiren caligmalar yayinlayarak is
cevrimlerini yatinmdaki dalgalanmalarla agiklamaya ¢alismislardir. Yine de,
Keynesgil modeller, siirekli dalgalanmalar yaratmak i¢in, modellerinde digsal gsoklara
ihtiyag duymakta idiler. Iste, iktisadi dalgalanmalar tetikleyen bu digsal soklarin
kaynag1 o giinden bu yana “etki mekanizmasi” olarak tanimlanmugtir. Coklukla
yatirim veya ona ek olarak bagka iktisadi faktorler de bu soklar1 biiytiten ve milli
gelir ve genel {iretim diizeyinde dalgalanmalara yol agan “yayilim mekanizmas1”
olarak tammlanmigti. Keynes’in ardillan i¢inde, Post Keynesgil iktisatgilar ise,
kurduklar1 gayr-1 dogrusal modellerde, bir etki mekanizmasina duyulan bu ihtiyaci
da bertaraf ederek, is ¢evrimlerini tamamen yayilim mekanizmasindan ibaret olarak
tamimlamiglardir, Bu ise, kapitalist liretim ve sermaye birikim siirecinin, hem krizleri

doguran hem de krizlerden beslenen bir dogaya sahip oldugunu vurgulamak demekti.
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Bugiin, modern iktisat yazininda hakim goriis Reel Is Cevrimleri Kurami ve
onun muhalifi ise Yeni Keynesgil Okul’dur. Her iki okul da, Keynesgil Devrimle
baglayan makro iktisadi analizi reddetmekte ve makro iktisadi mikro iktisat
temelleriyle agiklamay1 giitmektedirler. Yine iki okulun ortak yanlarindan biri de
rasyonel beklentiler hipotezini kabul etmeleridir. Ne var ki yontemsel birliktelik
felsefi ve ideolojik birliktelik anlamina gelmemektedir. Reel Is Cevrimleri okulu,
rekabet¢i yapryl, Say Kanununu ve yatirim tasarruf esitligini kabul ederken sifir
elastik emek arzim da varsaymaktadir. Iktisadi faaliyetteki dalgalanmalan ise,
rasyonel bireylerin teknoloji ve lretkenlik goklarina gosterdikleri optimal tepkiler
tanimlamakta ve dolayisiyla giincel ve denge gelir diizeyleri arasinda higbir fark
olmadigim 6ne stirmektedirler. Yani, her hal-ii karda, Mahregler Kanunu, Tasarruf-
Yatirnm esitligi ve tam istihdamda dengeli biiyiime gerceklesmektedir. Yeni
Keynesgil okul ise g¢esitli piyasa aksakliklari, reel ve nominal katiliklar ve eggiidiim
uyarsizliklar1 yiiziinden kiigiik talep soklarmin makro iktisadi diizeyde biiylik
dalgalanmalara yol agacagini, dolayisiyla para arzi ve efektif talepteki degisimlerin
makro diizeyde dalgalanmalarin kaynag: oldugunu vurgulamaktadirlar.

Bu tezde ana amag, Tiirkiye’de son 20 yilda kredi piyasas: dinamiklerinden
olusan Kredi Cevrimi ile genel iktisadi faaliyette gergeklesen Is Cevrimlerinin bir
geri besleme iligkisi gercevesinde birbirlerinden etkilendiklerini ve bu dénemde
Tiirkiye’nin tecriibe ettigi iki biiylik krizin ana sebebinin bu karsilikli etkilesim
oldugunu gostermektir. Bu savin dayandif1 temel olgu ise kredinin dig ticarete agik
ve kapali sektdrler arasinda dig ticarete kapali sektdrler lehine orantisiz dagilimudir.
Ikiz Krizler, tamim itibariyle bankacilik ve déviz krizlerinin aym anda gerceklesmesi

durumuna verilen genel addir. Dolayisiyla, bu krizlerin temelinde hem genel iktisadi
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hem de endiistriyel faaliyet diizeylerinde olusan dalgalanmalar yatmakta ve parasal
unsurlar ikinci plénda kalmaktadir. Bu baglamda, bu tezin, konuya yapacag: katki,
yasanan iki biiyllk krizin temelinde gelismekte olan bir iilke olarak Tiirkiye’de
kapitalist tiretim siirecinin dogasinda var olan yapisal sorunlara isaret etmektir. Ikinci
bir 6nemli katk: da, bu dénem boyunca uygulanan biiytime ve istikrar programlarinin
iktisadi ve endiistriyel dalgalanmalar siddetlendiren ve krizleri derinlestiren bir yap1
icerdigini gostermesidir. Uglincti onemli katk: ise, gesitli endiistriler diizeyinde,

endiistriyel tiretimin kriz 6ncesi ve sonrasindaki dinamiklerini agiklamasidir.

Tezin Birinci Boltimii genel kavramlarin ve tanimlarin verilecegi baslangic
boliimiidiir. Ikinci Bélim’ de Keynes 6ncesi is ¢evrimi kuramlar incelenecek ve
Ucglincti Béliim® de ise Keynesgil is ¢evrimi kuramlarina deginilecektir. Dérdiincii
bolim modern is ¢evrimi kuramlarnim icermektedir. Besinci Boliim’de ise Tiirkiye’de
1990 ile 2003 yillan arasinda gergeklesen is ¢cevrimleri ve kredi gevrimleri arasindaki
iligki baglaminda yasanan 1994 ve 2001 krizlerinin dogasim agiklamaya galigan
ampirik bir c¢aligma vardir. Son boliim ise sonuglarin derlendigi bir ozet

mahiyetindedir.
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1. iS CEVRIMININ ANATOMISi VE GENEL
KAVRAMLAR

1.1.GIRIS

Bu bolimde genel kavram ve tanimlarin verilmesi ve i ¢evriminin dogasinin
agiklanmasi amaglanmaktadir. 2. Kisimda bu ¢aligmanin biitiiniinde kullanilacak olan
genel kavramlar tanimlanacak ve farkliliklar belirtilecektir. 3. Kisimda standart bir
is ¢evriminin dogasi, zaman i¢indeki dalga 6zellileri ile agiklanacaktir. 4.Kisimda is
¢evriminin karakteristik &zellikleri ve ig ¢evriminin genel bir tanimi verilecektir. 5.

Kisim boliimiin bir zetidir.

1.2.GENEL KAVRAM VE TANIMLAR

Bu kistmda ¢aligmanin biitiiniinde kullanilacak temel kavramlara
deginilecektir. Bu kismun béliime dahil edilmesindeki maksat, is ¢evrimi yazininda
gecen bir gok Ingilizce kavramin Tiirkce’ye farkli kaynaklarda farkli sekillerde
gecirilmig olmasi ve bu ylizden okuyucu ve aragtirmacilara ¢aligmanin biitliniinde
kolaylik saglamak olmustur.

1.2.1. TANIMLAR

TREND: Bir zaman serisinin zaman iginde uzun ddénem biiylime egiliminin
teknik karsilifina trend adi verilir.

MEVSIMSELLIK: Belli bir zaman déneminde (ii¢ aylik, aylik, haftalik veya

giinlitk frekanslarda) tekrar eden dinamik etkilere mevsimsellik denir.



CEVRIM: Bir iktisadi zaman serisinde belli maksimum ve minimu degerler
arasinda birbirini takip eden, mikerrer olan fakat ddénemsel olmayan devresel
dalgalanmalarin her birine ¢evrim adi verilir.

DONEM: Herhangi bir ¢evrimin tamamlandig1 zaman birimi. Ormegin Kitchin
Cevrimlerinin her biri 40 ay siirliyorsa, Kitchin dalgasinin bir dsnemi 40 aydir.

DONEMSELLIK: bir devresel dalgalanmada zaman iginde diizenli bir vadede
dalgalanmalarin birbirini takip etmesi yada dalgalanmalarin sabit bir frekansa sahip
olmas1 durumu.

CEVRIMSELLIK: Bir iktisadi zaman serisinde gevrimlerin olusmasi hali ve bu
durumun zaman serisinin dinamik yapisina olan yansimasi.

CEVRIMSIZLIK: Bir iktisadi zaman serisinde ¢evrimlerin olusmamas1 hali ve
bu durumun zaman serisinin dinamik yapisina olan yansimasi.

ONCEVRIMSELLIK: 1ki iktisadi zaman serisinde olusan g¢evrimsel
hareketlerin ayni yonde ger¢eklesmesi durumu.

KARSICEVRIMSELLIK: Iki iktisadi zaman serisinde olusan gevrimsel
hareketlerin ters yonde gerceklesmesi durumu.

DIP: Bir ¢evrimsel dalgada ilgili degiskenin ulagtifi minimum diizey.

TEPE: Bir ¢evrimsel dalgada ilgili degiskenin ulagtif1 minimum diizey.

DENGE: Bir ¢evrimsel dalgada ilgili degiskenin uzun dénem trend degerine
ulastigt nokta.

GENISLEME SAFHASI: Bir ¢evrimsel dalgada ilgili degiskenin dipten tepeye
dogru arttif1 satha. YUKARI SALINIM olarak da bilinir.

DARALMA SAFHASI: Bir ¢evrimsel dalgada ilgili degiskenin tepeden dibe

dogru azaldig1 safha. ASAGI SALINIM olarak da bilinir.



TOPARLANMA SAFHASI: Bir ¢evrimsel dalgada genisleme safhasi i¢inde
ilgili degiskenin dip ile denge noktas: arasinda artti1g1 safha.

PATLAMA SAFHASI: Bir ¢evrimsel dalgada genisleme safhas: iginde ilgili
degiskenin denge ile tepe noktasi arasinda arttig1 satha.

GERILEME SAFHASI: Bir ¢evrimsel dalgada daralma safhasi icinde ilgili
degiskenin tepe ile denge noktasi arasinda azaldig: safha.

BUHRAN SAFHASI: Bir ¢evrimsel dalgada daralma safhasi iginde ilgili
degiskenin denge ile dip noktas arasinda azaldig1 safha.

VOLATILITE: Bir iktisadi zaman serisinde trend etrafinda olusan dalgalanma
orant veya trendden armndirilmis serinin standart sapmasi.

ETKI MEKANIZMASI: Bir ¢evrimsel dalgay: tetikleyen soklarin kaynagini
teskil eden iktisadi yapi.

YAYILIM MEKANIZMASI: Bir cevrimsel dalgada etki mekanizmasinin
tetikledigi dinamik siirecin dalgali bir yapida seyretmesini saglayan iktisadi yapu.

EGZOJEN CEVRIMLER: Bir digsal etki mekanizmasimn tetiklemesi ve igsel
yayilim mekanizmasinin tepkisi ile iktisadi faaliyette olugan gevrimler.

ENDOJEN CEVRIMLER: Herhangi bir digsal etki mekanizmasinin
tetiklemesine ihtiyag duymadan iktisadi faaliyetin igsel isleyisinden kaynaklanan

gevrimler.
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1.3.I$ CEVRIMININ ANATOMISI

Standart bir .is ¢evriminde Sekil 1.1°de goriildiigii gibi dort temel nokta vardir.
A noktas: iktisadi faaliyetin en diigiik oldugu noktay1 géstermekte ve “dip noktasi
olarak tanimlanmaktadir. B noktas: iktisadi faaliyetin genisleme safhasinda uzun
dénem trend degerine esit oldugu noktadir. Dip noktasi ile B noktasi arasindaki
siireg, genisleme safhasinin bir alt sathasi olan toparlanma safhasini géstermektedir.
C noktasi iktisadi faaliyetin en yliksek degerine wulastifi tepe noktasini
gostermektedir. C noktasinda iktisadi faaliyetin ana gostergeleri (milli gelir, toplam
tiiketim, yatirim, genel fiyatlar seviyesi vs.) en yiiksek degerlerine ulagir. Sekilde
gorildigi lizere B ile C noktalant arasindaki siire¢ genisleme safhasinin bir alt
safhasi olan patlama safhasim gosterir. Is gevrimleri yazininda genel kabul géren
yaklagima gore bir ig ¢evriminin baglangi¢ safthasi olarak patlama safhasi gosterilir.
Dip noktas1 (A) ile tepe noktasi (C) arasindaki siireg, toparlanma ve patlama
safhalarini iceren genisleme safhasidir. Genisleme safhas1 boyunca iktisadi faaliyette
uzun dénem trende gore genel bir artig egilimi gézlenir. Is gevriminin genel seyri (C)
tepe noktasindan sonra tersine déner. Iktisadi faaliyetin en yilksek degerine eristigi
bu noktadan sonra iktisadi faaliyette bir gerileme gézlemlenir. C noktasindan asag:
salinima gegerek D noktasina kadar devam eden stire¢ daralma sathasin bir alt
safhasi olan gerileme safhasidir. D noktasinda iktisadi faaliyet uzun dénem trend
degerine esitlenmektedir. Ama D noktasi C noktas1 gibi bir déniim noktasi degildir.
Aksine iktisadi faaliyetteki daralma daha da hizlanarak D noktasindan sonra da
devam eder. D noktasindan A’ noktasina kadar devam eden daralma safthasina
buhran safthasi adi verilir. Buhran safhasinda iktisadi faaliyetin istihdam, tiretim,
milli gelir, titketi ve yatirim gibi temel gostergeleri uzun dénem trendin git gide daha
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da altina inerek ikinci bir dip noktas: olan A’ noktasina kadar diigerler. C noktasi ile
A’ arasinda iktis‘adi faaliyetin uzun dénem biiylime egilimine gore siirekli diisiis
i¢ginde oldugu stire¢ daralma safhas1 olarak adlandirilir. A’ noktasinda artik iktisadi
faaliyet en diigiik noktasindadir. Bu noktadan sonra iktisadi faaliyet tirmanisa geger.
Bu yukan salimmin baglangig agamasi, ikinci bir toparlanma safhasi olarak, A°
noktasimin tipki C noktast gibi bir donlim noktast oldugunun gdstergesidir.
Toparlanma safthasi B’ noktasina kadar devam eder. Standart kabul géren tanmima
gore, bir ig ¢evrimi B ile B’ noktalar arasindaki dalga hareketi ile tanimlanir. Buna
gore is cevriminde dort temel safha siralam itibariyle soyledir:

1. patlama safhasi (B ile C aras1)

2. gerileme safhasi (C ile D arasi)

3. buhran safhas: (D ile A’ arasi)

4. toparlanma safhasi (A’ ile B’ arasi)
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1.4.IS CEVRIMININ KARAKTERISTIK OZELLIKLERI

Is cevrimleri Gi¢ karakteristik o6zelligi barindirirlar: “kendisini besleme”,
“kendisini tersine dondiirme” ve “genele ait olma”. Kendisini besleme 6zelligi sudur
ki, iktisadi faaliyetin yukan salinima ge¢mesinden itibaren genisleme siireci siirekli
ivme kazanir, toparlanma sathasim patlama safhasi takip eder; ya da, iktisadi
faaliyetin asagt salimma gegmesinden itibaren daralma siireci siirekli ivme kazanr,
gerileme sathasini buhran safhas: takip eder.

Kendisini tersine dondiirme 6zelligi iktisadi faaliyette sonsuz genisleme veya
sonsuz daralma egilimlerinin olamayacagimi gosterir. Dalgali bir yapinn
olusabilmesi icin bu ikinci 6zelligin varlig1 hayati ehemmiyeti haizdir. Iktisadi
faaliyette gerceklesen genislemeler miiteakiben gelecek daralmalarin tohumlarini
ekmekte, ayni zamanda, daralmalar da genislemelere zemin hazirlamaktadirlar.
Genislemeler ve daralmalar birbirlerini takip etmektedir.

Genele ait olma 6zelligi ise, is ¢evrimi ile endistriyel dalgalanmalarin veya
piyasa hareketlerinin ayiric: noktasin tegkil etmektedirler. Bir is c;evrimi- ekonominin
biitiiniinii ilgilendirir. Genigleme safthasi boyunca biitiin temel gostergeler artarken,
daralma safhasinda, temel gOstergelerde diigme egilimi vardir.  Endiistriyel
dalgalanmalar ise endiistriye 06zel dalgalanmalardir. Bazi endistrilerdeki
dalgalanmalar ig ¢evrimi ile ngevrimsel olabildikleri gibi, bazilartysa is ¢evrimi ile
kargigevrimsel bir iligkide olabilirler. Bazi endiistriler ise genel is ¢evrimi ile
¢evrimsiz olabilir; yani genel is ¢evriminden etkilenmedikleri gibi onu etkilemezler

de.
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Biitlin bu 6zelliklerin 15181nda, i ¢evrimi i¢in tam bir tanim vermek gerekirse,
is gevrimi “genel iktisadi faaliyette trend etrafinda goriilen ve tiim ekonominin temel
gostergelerini etkileyen, mevsimselliklerin haricindeki miikerrer olan fakat diizenli
bir donemsellik icermeyen yari deterministik (stokastik etki ve deterministik yayilim

mekanizmalari) dalgalanmalarin” ortak adidir.

1.5.SONUC

Bu béliimde ¢aligmaya bir giris mahiyetinde bilgiler sergilenmektedir. Kisim
2’de c¢alisma boyunca kullamilacak genel kavram ve tanimlarin agiklamalar1 ve
Ingilizce karsiliklar verilmistir. Kisim 3’te is ¢evriminin anatomisi ve birbirini takip
eden safhalar tanimlanmis ve kisaca agiklanmigtir. Kisim 4’te ise is ¢evrimlerinin
karakteristik dzellikleri ile genel bir ig ¢evrimi tanimu yapilmugtir.

Calismanin bundan sonraki ii¢ b6liimiinde is ¢evrimi ad: verilen, genel iktisadi
faaliyette gozlenegelen miikerrer olan ama diizenli dénemsellik igefmeyen bu ¢esit
devresel hareketleri nedenleri, kaynaklar1 ve hangi iktisadi ve gayn iktisadi gliclerce
y6nlendirildiklerini S(;rgulayan, tahlil eden ve ig ¢evrimini kontrol altina almak igin
gereken politikalar belirleyen kuramlar incelenecektir. Caligmada elden geldigince
kronolojik sira takip edilmekle birlikte, kuramlarin yéntemsel ve kuramsal agidan
gelisimine gbre bazi yerlerde kronolojik sira ihmal edilecektir. Bundan sonraki
bolimlerde sirastyla “Keynes Oncesi Is Cevrimi Kuramlan”, “Keynesgil Is Cevrimi
Kuramlan” ve “Reel Is Cevrimi Kuramlari” incelenecektir. Besinci Bélim Ig
¢evrimlerinin 6l¢iilmesini igerecek, onu takiben Tiirkiye’de son yirmi yilda gézlenen
genel is cevrimleri ve temel endiistriyel dalgalamrialan agiklamak amaciyla bir

ampirik ¢aligma sunulacaktr.
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BOLUM 2
KEYNES ONCESI IS CEVRIMI

KURAMLARI
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2. KEYNES ONCESI IS CEVRIMI KURAMLARI

2.1. GIRIS

Is ¢cevrimleri, ekonomik olgularin normal veya ortalama biiyiime hadlerinden
daha hizli biiytime gosterdikleri ve bir tepe noktasi ile sonlanan dénemin (genigleme
sathas1) ardi sira gelen ve normal veya ortalama biiyiime haddinden daha yavas
biiylime gosterdikleri ve bir dip noktasi ile sonlanan dénem (daralma safhasi)
tarafindan takip edildikleri miikerrer dalgalanmalardir. Savas sonrasi iktisat
yazininda is c¢evrimleri 40 il 60 ay arasinda degisen stirelerde tekrarlanan
dalgalanmalar olarak tanimlanmis ve daha dnceki iktisat yazininda bahsedilen orta ve
uzun vadeli ¢evrimlerden éylrt edilmistir. Bu orta ve uzun vadeli dalgalar arasinda 8
ild 11 yil arasinda degisen Juglar Cevrimi (Maj6ér Dalga da denir), 15 ila 18 yil
arasinda degisen Kuznets Cevrimi (Imar Dalgas: da denir), ve 50 ild 60 yil arasinda

degisen Kondratiev Cevrimi (K-Dalgasi veya Uzun Dalga da denir) sayilabilir.

Is cevrimleri, zellikle savag sonrasi dénemde, uzun dénem zaman trendi
etrafinda dalgalanmalar olarak goriilmiis ve bu da Is Cevrimi Kurami’nin Bilyiime
Kuramr’ndan ayrilmasina yol agmustir. Is Cevrimi Kuramu, biiyiime trendi etrafindaki
dalgalanmalarin dogasini, sebep ve sonuglarim arastirirken, Biiylime Kurami biiylime
trendinin kendi dogasinmi konu edinmigtir. 1970’lerde Uzun Dalgalara olan merak
yeniden canlanmis ve is cevrimlerini Uzun Dalga etrafindaki dalgalar olarak
nitelendiren ve biiylime oranlarindaki dalgalanmalarin dogasini inceleyen alternatif

bir goriis olarak “Biiyiime Cevrimleri Kurami” ortaya atilmugtir. Bu manéda,
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¢evrimin yukar1 salimminda artan biiylime oranlar patlamalara ve azalan bilyiime
oranlari gerilemélere yorulmustur. Yukar1 salimmda biiylime oranlari pozitiftir.
Cevrimin asagi salimminda, negatif olan biiylime oranlarmin mutlak olarak arttig:

dénemler buhrana, mutlak olarak azaldig1 dénemler ise toparlanmaya atfedilmigdir.

Is Cevrimlerinin rastlantisal dalgalanmalar mi, yoksa iktisadi faaliyetin
sistematik olarak iirettigi hareketler mi oldugu sorusu etrafinda genel bir tartiyma
vardir. Kesin olarak bilinen bir sey varsa, iktisddi dalgalanmalarin sabit dalga boy ve
uzunluguna sahip bir kosiniis dalgasindaki gibi diizenli olmadigidir. Bu tarz bir
donemsellikten ziyade izlenen verilerden elde edilen bilgiler 1s18inda,
dalgalanmalarin degisen dalga boy ve uzunluklarinda oldugu goriilmektedir. Ama
ozellikle Amerikan Milli Arastirmalar Biirosu’nun titiz ¢aligmalarindan elde edilen
birikimli bilgilerin dikte ettigi gergek is ¢evrimlerinin ihmal edilemeyecek kadar

ehemmiyet arz ettigidir.

Is Cevrimi modellemesinde savas sonrasinda takip edilen yontem sistemin
Oziinde istikrarli oldugu fakat bir seri sok veya beklenmeyen olaylar
bombardimanina tutuldugu varsayilarak kurulan Frisch’in, (1933), ve Slutsky’nin,
(1927), cahsmalarina dayandinlmaktadir. Iktisatgilar, bir “etki mekanizmasi”
sonucunda olusan soklarin, bir “yayilim mekanizmas1” tarafindan iktisadi
degiskenlere niifuz eden g¢evrimlere doniistiiriildigii modellerde ortak bir uzlasiya
varmuglardir. Bu genel stratejiye bagli modeller, yayilim mekanizmasindaki
istikrarlilik ve ekonominin bu mekanizma tarafindan tamimlanan sektorlerinin
yapilarina gelen ve etki mekanizmasi tarafindan tanimlanan soklarin kaynaklan ve

bigemlerine gore farklilagmislardir.
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Cesitli modeller ortak olarak ikinci derece dogrusal fark denklemi sistemlerine
dayanmaktaydi. Dogrusallik varsayimi, hem analizin kolaylasmasina katkida
bulunuyor, hem de biiylime ile is ¢evrimi kuramlarimin kolayca ayrilmasini
saglhiyordu, ¢iinkii iktisadi biiylime dogrusal veya logaritmik dogrusal trendlerle
agiklanabiliyordu. Bunlara bir istisna olarak dogrusal olmayan fark denklemi
sistemleri ile inga edilen modeller, soklara, dolayisiyla etki mekanizmalarina, ihtiyag
duymadan kendi kendini doguran gevrimler yaratmaktaydi. Bu ise i ¢evrimlerinin
endojen oldugunu vurgulayan goriigii dogrulamaktaydi. Bu yapilar, dogalan
itibariyle diizensiz olan rastlantisal soklarla yiiz yiize olduklarinda bile hem istikrarl:
hem de kendi kendini tekrar eden gevrimler iiretebilmekteydi. Bu baglamda Kaos
Kurami’ndan kaynaklanan dogrusal olmayan iliskilere dayali modellere, Slutsky-
Frisch ekoliine bir alternatif géziiyle bakilabilir. Biitiin bu tartigmalarin ekseni is
¢evrimlerinin endojen olup olmadif: sorusu etrafinda diigtimlenmektedir. Biitiin bu
ayriliklara ragmen, dogrusal olmayan modellerin dogrusal modellerle ortak yani,
biiyime ile is cevrimlerinin ayrlabilirligidir. Buna mukabil, bliylime ve is
cevrimlerini birlikte ele alan alternatif bir gériis vardir ki, bu, teknolojik yeniliklerle
iiretim dinamikleri arasindaki iliskiyi sorgulayan Schumpeter, Mensch ve Van
Duyjin’in ¢aligmalar etrafinda orgiilenmigtir. Bu {i¢ isme, onlardan farkh bir diinya

goriisiine sahip olmakla birlikte, onlar1 devam ettiren Mandel de dahil edilebilir.

1975 yilinda Nordhaus ve Lucas’in yayinladiklan ve is ¢evrimlerinin denge ve
politik kuramlarim tartigtiklan makaleler biytk ilgi cezbetmigti. Is ¢evrimlerinin
politik kuramu is cevrimlerinin se¢imler kaynakli iktisadi dalgalanmalar olduklari

yolunda idi. Bu, daha 6nceki is ¢evrimi yazininda 36-48 ay arasi siirdiigii s6ylenen ve
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Stok Degismelerindeki dalga yapisi yansitan Kitchin Cevrimi ile aym donemsellige
sahip olmakla biriikte, ondan yap: ve mahiyet olarak apayr 6zellikler icermektedir.
Se¢im Cevrimi’nin ana fikri hiikiimetlerin seg¢imi kazanmak igin popiilist harcamalar
yapmast bunun sonucunda da iktisadi dalgalanmalara yol agmasidir. Bu gériis
1960’larin ortasinda hakim olan ve hiiktimetlerin ¢evrim karsiti politikalarinin, bu
politikalarin icerdikleri gecikme etkileri yUziinden bizatihi g¢evrimsel olmalari
gercegine ragmen, g¢evrimin dalga boyunu asgari 6lgiiye ¢ekmekte bagarili olacag:

yolundaki genis Keynesgil uzlagi ile gelismektedir.

Is gevrimlerinin politik kuraminmn temel varsayimlari Rasyonel Beklentiler
okulunun dinamik bir uzantisi oldugunu gosterir. Bu kurama gore iktisadi aktorler
rasyonel beklentiler sahipleridir, fakat kararlarimi verirken yetersiz bilgiyle
donanmislardir. Bu ylizden fiyatlardaki degisimin tamamen enflasyonist oldugu,
dolayisiyla, higbir reel tepkinin gerekmedigi, veya, tam tersi durumda, reel bir
kazang firsat1 dogup dogmadig hakkinda verdikleri karar hem bu sayilan durumlarin
gercek mahiyetine, hem de aktérlerin bu durumlar ellerix_ldeki bilgi kiimesiyle nasil
algiladiklarina baghdir. Bu kurama bagli olarak inga edilen modellerde, sistematik
¢evrim karsiti para politikalarinin higbir reel etkiye sahip olmadify, aksine, akl-1
selim sahibi bir hiiklimetin goklarin ekonomiye olan etkilerini asgari diizeye
indirmek i¢in uygulamas: gereken yegine politikanin sistematik ve istikrarli bir para
politikas1 oldugu sonucuna ulasiimaktaydi. Bu ylizden, i ¢evrimlerinin denge
kuramy, iy cevrimini esaslar1 agisindan bir dengesizlik olgusu olarak agiklayan diger
kuramlarla gelismektedir. Is gevrimlerinin politik ve denge kuramlari da bir gok

nokta da gelismelerine ragmen, hiikiimetin ekonomideki yeri ve is gevrimlerine kars1
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izleyecegi tutumlar yoniinden ortak bir zemini paylasmaktadir. Keynezgil goriise
gore, hiikiimet egzojen olarak modellenebilirdi. Tersine, hem denge hem de politik
is ¢evrimi kuramlar hiikiimetin iy ¢evrimi modellerinde endojen olarak tanimlanmasi
gerektigini savunmaktadir. Buglin, devlet ve hiikiimetin is ¢evrimlerinin lehine veya
aleyhine alacagi tavirlar yeni bir yaklagim olarak Oyun Kuramu ile de

modellenmektedir.

Biitiin bu tartigmalar aslinda sadece iy c¢evrimleri hakkindaki goris
farkhliklarim degil, ama biitiin bir iktisat tarihi boyunca siiregelen diinya goriisii
farkliliklarini  yansitmaktadir. Ekonominin kendi kendine siirekli dengeye gelip
gelemeyecegi sorusu, 19.yy.da Say’in Mahregler Kanunu etrafinda gerceklesen
Malthus, Sismondi, Ricardo, Mill ve Marx arasindaki Genel Bolluk Tartismasi veya
Keynes’in Genel Teori ile getirdigi kuramin da aldifi en temel sorundu. Yine
Harrod, Domar, Solow, Kaldor, Pasinetti ve Kalecki arasinda uzun zaman siiregelmis
olan tariymalarda ekonominin igsel yapisinin hiikiimet miidahalesine gereksinim
olmadan stirekli, stirdiirebilir ve istikrarli bir Dbiiylimeyi saglayabilip
saglayabilemeyecegi lizerinde odaklanmigti. Biitiin bu sorunlarin hepsi, aslinda, is
gevrimi kuramlart ve bunlarin odaginda goézlemlenen tartigmalarin igerigini
olusgturmakta ve i§ ¢evrimi kuramlari, dolayisiyla, biitiin iktisadi kuramlarin bir

arenas! haline gelmektedir.
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2.2. Genel Bolluk Tartismasi ve Say’in Mahrecler Kanunu

1803 yilinda, Jean Baptiste Say kitabinda Biiylik Britanya ve Brezilya
arasindaki ticareti incelemistir. Ona gore, Brezilya’min Britanya mallarini satin
alabilmesi i¢in Britanya’ya kendi mallarin1 satmasi gerekmekteydi. Say, daha sonra
bu goriisiinii tek bir ekonomiyi tahlil edecek sekilde genisleterek bir mal kiimesine
olan talebin ancak ve ancak ona denk bir mal kiimesinin arziyla agiklanabilecek
oldugunu belirtiyordu. Basit bir 6rmek bu durumu daha anlasilir kilacaktir: bir
ayakkabici nasil sapka sahibi olabilir? Sapkay: ya kendisi imal edecektir, ki, bu is
kolunda yeterli bilgi ve yetenege sahip degildir, yada daha fazla ayakkab: tretip
bunlar1 sapka ile takas edecektir. Arz, dolayisiyla, kendi talebini yaratacaktir. Bu
hipotez Say’in “Mahregler Kanunu™ olarak bilinir.

Say’in Mahregler Kanunu’na gore yalmz mal ve hizmetler diger mal ve
hizmetlere yol agabilir. Para ise miibadele sirasinda kullanilan bir aragtir. Yani bir
malin saticisi sattigi bu malin kargihginda kazandig1 para ile bagka bir mal satin
alacaktir. Béylelikle bir malin iiretimi dier mallara talebi dogurmakta ve buna bagli
olarak piyasalarda arz' veya talep fazlasi olugmamaktadir. Zira, pazara sevk edilen her
malin bir talebi ve tiketicinin her talebi karsiliinda {iretilmi§ bir {iriin
bulunmaktadr.

Talep ve satin alma giiciiniin arza gére belirlendigi bu mekanizmada satiglar
sadece diger mallarin kit olup olmamas: belirlemektedir. Para ise yalmz miibadele
fonksiyonu gérmekte ve paranin kit olup olmamasi sonucu etkilememektedir. Clinkl
paranin deBerini yine arz edilen mal miktan dolayisiyla miibadele sayist

belirlemektedir. Say’in Mahregler Kanunu ii¢ varsayima dayanmaktadir:
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1) Fiyatlar maliyetlere esittir.

ii) Maliyetler gelirlere esittir.

ii1)  Biitiin gelirler harcanmaktadir.

Bu varsayimlara gore, {iretilen mallarin maliyetleri tiretime katilan faktérlerin
gelirlerini tegkil etmektedir. Bireyler elde ettikleri bu gelirleri diger mallan satin
almak igin kullanirlar. Gelirlerin hepsi harcandifindan biitiin mallar satilmakta,
kisaca her arz kendi talebini yaratmaktadir. Bu durumda arz ve talep esitligi
gerceklesirken, toplam lretim arza, dolayisiyla, toplam tiiketime esit olmaktadir.
Tipks ayakkabi-sapka 6rneginde oldugu gibi.!

Hemen hemen biitiin Klasik Iktisatgilar ve bir gok Neo-Klasik iktisatci, daha az
veya daha g¢ok oranda, bu basit ve neredeyse totolojik énermeyi temel almaktaydi.
Yine yukandaki 6rnege donilecek olursa, basit bir ayakkabi-sapka ekonomisinde
belli bir anda ti¢ muhtemel durum s6z konusudur:

i) biitlin talebi kérsllayacak yeterli miktarda sapka ve ayakkabi olabilir;

i) piyasada gok fazla ayakkabi var olabilir, ki, bu da ¢ok fazla sapka talebi

yaratir;

ilily  veya gok fazla sapka ve yetersiz miktarda ayakkabi var olabilir.

Yine de Say’in Mahregler Kanunu’nun 6zii, yukarida da belirtildigi gibi, ne

ayakkabilarin ne de gapkalarin gereginden fazla arz edilemeyecegidir. Bir ayakkabici

! Say’in Mahregler Kanunu hakkinda son ti¢ paragrafdaki bilgi agagisdaki kaynaktan elde
edilmigtir;
Ilkin, A., “Say Kanunu”, Bityttk Ekonomi Ansiklopedisi, Istanbul, Sabah Yaynlar, 1990,

5.541,.



daha fazla sapka talep etmedik¢e daha fazla ayakkabi da tiretmeyecektir. Bu énerme
sapka lreticisi igin de gegerlidir. Boylece Say’in Mahregler Kanunu’na gére bir
genel bolluk durumu, yani bir toplam arz fazlas: olusamaz. Klasik iktisatgilar bu
argliman1 savunurken, ne biiylik miktarlardaki igsizligi géremeyecek kadar kérdiiler,
ne de her zaman piyasalann kusursuz ¢aligtigina inantyorlardi. Fakat, onlar, biitiin bu
aksakliklar1 tek tek piyasalarda olusan arz ve talep fazlalarinin yarattifn ve
ekonomide biitiin mallar1 igeren bir toplam arz fazlasimin, yani Genel Bolluk’un,
miimkiin olmadif1 sonucuna ulagmaktaydilar. Ricardo’nun da belirttigi gibi,

hatalar yapilabilir ve mallﬁr taleplerinden fazla iiretilebilir, iste bunlar i¢cin bolluk
80z konusudur.”, (Ricardo, 1820: s.160) ve buna gore “...biitiin zamanlarda, tiretilen
mallarin insanlhigin ihtiyaglarina koti uyarlanmas: ézel (specific) bir kotiliik (evil)
yaratir ve bu biitiin mallarin tiretimini icermez, (and not the abundance of all
commodities). Talep sadece satin alma giicii ve istegi ile sutmrhidir.”, (Ricardo, 1820:
5.161).% John Stuart Mill, konuyu &zetlerken, bu durumlarda “... toplam iiretimin
aswrt olmadigini ama hastalikly (ill assorted) oldugunu...” vurgular, (Ricardo, 1848:

5.380)". Ricardo (1817: Bsliim.21)* ve Mill (1848: Boliim.14)° bu 6nermeyi tasarruf

2 D. Ricardo, Notes on Malthus’s Principles of Political Economy, Londra, 1828[1928],

(Cevrimigi),, www.cepa.newschool.edu/het/essays/cycle/cyclecont.htm , 5. Nisan. 2002.

33.S. Mill, The Principles of Political Economy: with Some of their Applications to Social

Philosophy, Londra, 1848; (Cevrimigi), www.cepa.newschool.edu/het/essays/cycle/cyclecont.htm ,

5.Nisan, 2002.
* D. Ricardo, On the Principles of Political Economy and Taxation, Kopya: 1, Londra,

1817; (Cevrimigi),, www.cepa.newschool.edwhet/essays/cycle/cyclecont.htm , 5. Nisan. 2002,
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ve yatirimu igerecek sekilde genellestirdiler. Eger bir kisi tiikettiginden fazla tiretirse,
arda kalan miktar tasarruf edilir ve tanum itibariyle yatirima déniistir. Hi¢ kimse bir
mali tiiketim ihtiyaglarindan fazla liretemez, meger ki o mali bagka bir malla takas
etmesin veya liretime yatirmasin. Arz dolayistyla taleptir. Bu Malthus (1 820°, 18277)
ve Sismondi (1819)8 disinda biitiin Klasik iktisat¢ilarin reddedilemez bir gergek
olarak kabul ettikleri bir sonugtur.

Malthus ve Sismondi Genel Bolluklarin olugabildifine inanmakta ve bunun
mantlksél agiklamasini $6yle sunmaktaydilar. Gelir isciler, girisimciler (veya
sermayedarlar) ve toprak sahipleri arasinda iicret, kér ve rant olarak béligtiltir. Var
sayalim ki, biitiin iicretlerin tiiketilmekte ve biitlin kérlarn tiretime yatirilmakta

oldugu yoniindeki Klasik dnerme gergeklegsin. Fakat, toprak sahiplerinin gelirleri

% 1.S. Mill, The Principles of Political Economy: with Some of their Applications to Social

Philosophy, Londra, 1848; (Cevrimici),, www.cepa.newschool.edu/het/essays/cycle/cyclecont.htm ,

5. Nisan. 2002.

¢ TR. Malthus, Principles of Political Economy: Considered with a view to their practical

application, Londra , 1820; (Cevrimigi),, www.cepa.newschool.edu/het@ggxé_/cvcle/cvclecont.htm ,
5. Nisan. 2002.

" T R. Malthus, Definitions in Political economy: Preceded by an inquiry into the rules
which ought to guide political economists in the definition and use of their terms; with remarks
on the derivation from these rules in their writings, Londra, 1827; (Cevrimigi),

www.cepa.newschool.edu/het/essays/cycle /cyclecont.htm , 5. Nisan. 2002,

8 S. Sismondi, Nouveaux Principes d’Economie Politique, ou de la Richesse dans ses
Rapports avec la Population, 1819; (Cevrimigi),

www.cepa.newschool.edwhet/essays/cycle/cyclecont.htm , 7 Nisan 2002,

25



hakkinda da higbir 6nermede bulunulmasin. Onlar gelirlerini tiikketime veya yatirrma
yénlendirebilirler. Bu amagla basit bir “musir” ekonomosini ele alalim: bu ekonomide
sadece mustr tiretilmekte, herkese 6demeleri misir cinsinden yapilmakta ve misir ayni
zamanda tek sermaye mali -yani tohum olarak kullanilmak iizere- olmaktadir.
Boylece:

Y=wN + (1+n)K + rL (2.2.1)

esitligini yazanz ki,

Y = toplam gelir,

w = licret haddi,

N = istihdam edilen iggiicti miktari,

7 = kér haddi,

K = istihdam edilen sermaye miktari,

r = rant haddi,

L = istihdam edilen toprak miktar1 olarak tanimlanir.

Yani “w.N” iggiiciiniin, “(1+r).K” sermayedarlarn ve “r.L” ise toprak
sahiplerinin gelirden aldi31 paylar1 gostermektedir. Bu iliskiye dayanarak, net ¢iktiy:

agagidaki gibi tanimlayabiliriz.

X=Y-K (2.2.2)

Ki, burada toplam g¢iktidan, Y, sermaye igin, yani tohumluk olarak, ayrilan
musir miktann ¢ikarilmakta ve net .¢ikti piyasaya arz edilen musir miktanm
gostermektedir. O zaman, (2.2.1)’deki Y tanimini (2.2.2)’de yerlestirirsek:

X=wN+nK+rL (2.2.3)
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denklemine ulagirniz ki, bu denklemde “w.N” igglicliniin, “n.K” sermayedarlarin
ve “r.L” ise toprak sahiplerinin net giktidan aldig1 paylan gdstermektedir. Bu an igin
“r.L = 0” oldugunu farz edelim. Yukaridaki 6nerme, ya hig toprak sahibi olmadig1 ya
da toprak sahiplerinin hi¢ rant almadiklar1 manasina gelir. Netice itibariyle, toplam
net ¢ikt1 agagidaki gibi ifade edilir:

X=wN+nK (2.2.4)

denklemine ulaginiz ki, bu denklemde “w.N” isgliciiniin ve “n.K”
sermayedarlarin toplam giktidan aldiklari paydir. Yine de girisimciler hig tiiketim
yapmadigindan, toplam talep tamamen iscilerin talebinden olugmaktadir. Imdi, karlar
pozitif oldugu miiddetge, isgilerin talebi net {iretimden az olacaktir. Buna kargin, bu
arglimanin birkag agidan akilct oldugu sdylenemez. Birincisi ve en 6nemlisi, kar
haddi pozitif oldugu miiddetge, tiiketim mallar: talebi tamim itibariyle net ¢iktidan,
yani tiiketim mallarn arzindan, diisiik olacaktir. Bunun yaninda, bu yaklagimda,
sermayedarlarin geliri olan tasarrufun neye ve nasil doniistiigti ihmal edilmektedir.
Eger “n.K” yatiima doniisiirse, o zaman yatirim esas olarak sermaye mallan i¢in bir
talep teskil edecektir. Dolayistyla, tiiketim ve yatirim mallan sektérleri igin agagida
oldugu gibi iki ayr1 denklem yazmak geregi dogmaktadir:

PcXc = wNc + n.PgKc

P« Xk = wNk + n.PxKyg (2.2.5)

Denklem (2.2.5)te Pc ve Pg tiketim ve yatmm mallan sektorlerindeki

fiyatlan, Xc ve X tikketim ve yatinmm mallan sektorlerindeki net giktilar
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gostermektedir. Denklemdeki alt simgelerden kurtulmak ve iglemleri kolaylagtirmak
i¢in, tiiketim mallan sektdrii fiyat seviyesi normallestirilirse, denklem (2.2.5)
asagidaki hale doniistir:

Xc=wNc + t.PK¢

PXx=wNg +n.PKg, Pc=1, P=Px/Pc, (2.2.5.3)

Denklem (2.2.5.a)’da P yatinm malinin tiikketim mali cinsinden fiyatim veren
orani tegkil etmektedir. Sermayedarlar tarafindan elde edilen toplam gelir “n.P(K¢ +
Ky)” ifadesi ile ve isgiicii tarafindan elde edilen toplam gelir de “w(N¢ + Ng)”
ifadesi ile tanimlanir. Bu sonuca (2.2.5.a)’daki bilgiler ve sermayedarlarin biitlin
gelirlerini tasarruf ettigi ve iscilerinde biitlin gelirlerini tiiketime yodnlendirdigi
varsayimi altinda ulagilmaktadir. Dolayisiyla sermayedarlarin elde ettigi gelir toplam
tasarrufa ve buna bagli olarak yatirim talebine esit olmaktadir. Sermaye piyasasinda
denge kosulu yatirim talebinin sermaye arzina esit olmasi oldugundan, asagidaki
esitlik yazilabilir:

n.P(Kc + Kg) = wNk + n.PKy, (2.2.6)

(2.2.6)’daki esitligin‘ sag tarafi yatinm talebini sol taraft ise tasarruf arzini
vermektedir. Yukaridaki esitlik su sekilde sadelesebilir:

.PKc=wNk (2.2.6.a)

(2.2.6.a)’da elde edilen sonucu (2.2.5.2)’da titketim mallar igin olan esitlikte
yerine yerlestirirsek;

-Xc=wN¢ + wNg (2.2.7)

sonucuna ulagiriz ki, bu da, tilkketim mallarn piyasasinda arzin talebe esit

oldugunu, dolayisiyla, Genel Bolluk durumunun miimkiin olmadigin: gésterir. Yani,
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eger yatinm tasarruf esitligi varsa, Genel Bolluk imkénsizdir. Bu Ricardo (1 817)° ve
Mill’in (1848)10 ‘belirttigi gibi Say’in Mahregler Kanunu’nun en basit seklini
kanitlamaktadir.

Eger isin igine toprak sahipleri de dahil edilirse sonug nasil degisir? Bu soru
(2.2.5.a)’y1 yeniden yazarak cevaplanabilir:

Xc=wNc¢ + n.PK¢ +1lc¢

PXx = wNg + m.PKyx + rlLg (2.2.8)

Denklem (2.2.8)’den elde edilen verilere dayanarak sermayedarlar tarafindan
elde edilen toplam gelirin “n.P(Kc + Kx)” ifadesi ile, isglicli tarafindan elde edilen
toplam gelirin de “w(Nc + Ng)” ifadesi ile ve toprak sahipleri tarafindan elde edilen
gelirin “r(L¢ + Lg)” ile tammlandifi varsayilirsa, o zaman titketim mallan
sektoriinde iiretim agagidaki sekilde belirlenecektir:

Xc =w(Nc + Ng) + r(Lc + Lx) (2.2.9)

(2.2.9)’a gore toplam tiiketim talebi ig¢i gelirleri ve toprak sahipleri gelirlerinin
toplamindan miitesekkil olacaktir. Iste burast Thomas Malthus’un (1820"!, 1827'%
degindigi noktadir. Ona gére toprak sahipleri gelirlerinin tamarmim titkketmezler. Eger

bSyle olursa, toplam tiiketim talebi, toplam iiretimi karsilamaya yetmeyecektir. Bu

*Ay.
10 ay
''T R. Malthus, a.g.e.

12 T R. Malthus, a.g.e.
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ise bir arz fazlasi, yani Genel Bolluk demektir. Dikkat edilirse yatinm tasarruf
esitlii olsa bile bu sonug gegerli olmaktadir.

Bu argliman, toprak sahiplerinin gelirlerinin tiiketmedikleri kismimi ne
yaptiklar1 sorusunu sormadik¢a makul goriilebilir. Thomas Malthus yatirim tasarruf
esitlifini higbir zaman reddetmedigine goére, bu durumda, toprak sahipleri
tiiketmedikleri gelirlerini tasarruf edecekler ve dolayisiyla sermayeye yatirilacaktir.
Bu durumda tiiketimden kisilan talep yatirnma gidecek; ve, yine, toplam arz ve
toplam talep esitlenecektir. Dolayisiyla Malthus ve Sismondi yaklasimlar, yatinim
tasarruf esitlii oldugu miiddetge gegerli olmayacak ve Say Kanunu gecerliligini
koruyacaktir.

Bu yaklagim, eger model dinamiklestirilirse, farkli bir sonuca varacaktir, tipki
Thomas Sowell’in (1972:5.2)" yaptig1 gibi. Sowell’e gére Ricardo, Malthus ve
Sismondi’nin iddialarini, bunlarin esasen kisa dénemli olmasina ragmen, hatali bir
sekilde uzun dénem analizine doniigtirmistiir.

Malthus ve Sismondi, yatirimin iiretim kapasitesini arttiran ikinci bir islevi
oldugunun farkindaydilar. Bu dénemde yapilan yatirim bir dénem sonra kapasite
yaratarak, daha ¢ok tiiketim mali iiretilmesine yol agacaktir. Yatirimin bir dénem
sonra yarattig1 bu tilketim mali artisi, bu sektérde arz fazlasina yol agacaktir. Bu,
Sowell’e gbre Malthus’un bahsettigi Genel Bolluk idi.

Yatirimun ¢ift iglevi dolayistyla bir donem sonra yaratacag: kapasite fazlasinn

yol acacag arz fazlasi bir Genel Bolluk yaratacaktir. Bu Genel Bolluk’un ekonomi

BT, Sowell, Say’s Law, 1972, 5.2, (Cevrimigi), www.cepa.newschool.edwhet/essays/cycle

[cyclecont.htm, 7 Nisan 2002.
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agisindan nasil bir sorun olacagi kisaca su sekilde agiklanabilir: Uretim fazlas:
tiketimde digsal ‘bir artis olmadik¢ca var olacaktir. Eger {iretim fazlasi direng
gOsterirse tiiketim mallan fiyatlar1 asagiya diigecektir. Eger fiyatlardaki diigsme
egilimi {iretim fazlasini temizleyecek ivedilikte olmazsa, o zaman tiretim duracak ve
yatinim talebinde diisiis baglayacaktir. Yatirim talebinin diigmesi bir dénem sonraki
iiretimde, ve bunu takiben, is¢i ve toprak sahibi gelirlerinde diisiise yol agacaktir.
Neticede tiiketim talebinde miiteakip bir diisiigle ekonomi gerileme safhasina
girecektir. Yatirim ve tiiketimin birbirlerine verdikleri tepkilerle olusan bu gerileme
ve durgunluk safhasi, Malthus’a gore, ancak ve ancak tiiketim talebinde digsal bir
artisla &nlenebilir. Malthus, bunu gergeklestirebilmek i¢in, bir politika &nerisi olarak,
toprak sahiplerinin titketimlerini arttiracak nlemleri getirir. Igcilerin biitiin gelirlerini
tiiketmelerine ragmen, toprak sahipleri bir kisim gelirlerini tasarruf etmekteydiler.
Politikalar, eger bu tasarrufun yatirim degil de tiiketime aktarilmasim saglayabilirse,
hem agir1 kapasite diisecek hem de tiiketim talebi artacaktir. Bu yaklasim, bir agidan
da, Malthus’un tutucu simflara, 6zellikle de toprak sahiplerine, yakinligini vurgular.
Ricardo ve Mill’e gére, bu tir dinamik iligkiler vasitasiyla olusacak piyasa
aksakliklan uzun dénemde devam edemez. Herhangi bir Genel Bolluk durumunda,
girisimcilerin kirlariin dogal olarak diigecegini ve bu da tasarruf ve tabiatiyla
yatiimt kisacagmm, boylece aginn kapasitenin denge noktasina ddnecegini
vurgulamaktaydi. Biitiin buradan ulagilabilecek temel sonu¢ Genel Bolluk’larin
sadece kisa vadede gegerli olabilecegidir. Malthus ve Sismondi haricinde biitiin

Klasik iktisatcilar bu gériistedir. Farkl, bir renk olarak, bu iktisat¢ilar arasinda, Marx
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gosterilebilir. Marx'®, genel olarak Malthus’un da inandig1 yatim tasarruf
denkligine inanmélkla birlikte, girisimcilerin tiretim faaliyetlerinin amac: hakkinda
farkli goriigler sarf eder. Ona gore, mallar tiiketim veya miibadele i¢in degil, satis
i¢in tiretilmektedir. Yani, bagka bir deyisle, sarf edilen ¢abay1 paraya ¢evirmek igin
tretilmektedir. Parasal bir ekonomide satigla aymi anda mal miibadelesi
gerceklesmeyebilir. Boylece, paranin bir tasarruf araci oldugunu da g6z Oniinde
bulundurulursa, belli dénemlerde efektif talepte diisiisler olacagi anlagilabilir. Bu
Sismondi’nin, (1819)", islem ¢emberinin her zaman eksiksiz ve amnda olmadig

yolundaki arglimaniyla benzerlik igermektedir.

2.3. IS CEVRIMLERININ IKLIM KURAMLARI

Ekonomideki toplam biiyiiklitklerin kararli bir trendi takip etmeyip belli
dénemlerde genisleme ve belli donemlerde de daralma safhalari igine girdikleri
diistincesi iktisat tarihi kadar eskidir. Gergekten de, hemen hemen biitiin iktisatgilar,
genel iktisadi faaliyette gerceklesen giiglii dalgalanmalann varhigimi kabul
etmiglerdir. Bu konudaki tartismalar 19’uncu asirdaki Genel Bolluk tartigmalarina ve
Marksist Kriz Kuramina kadar uzanir. Fakat, bu dalgalanmalarin tam dénemsel bir
slirecte miikerrer oldugu, yani diizenli bir ¢evrimsellik icerdigi diigiincesi, ilk defa

William Stanley Jevons ve Clement Juglar tarafindan dile getirilmistir.

14 (Cevrimigi), www.cepa.newschool.edwhet/essays/cycle/cyclecont.htm
¥ Sismondi, J.C.L., a.g.e.
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Is cevrimleri yazimndaki ilk kuramcilar gogunlikla, “egzojen”, yani ekonomi
dis1 faktorler tafaﬁndan belirlenen, g¢evrim kuramlart olusturmuslardi: iktisadi
cevrimler hava durumu gibi, giines lekeleri gibi meteorolojik ve/veya astronomik
olgulara dayandirilmaktaydi. Bu dogal olgular, onlara gore, hasatlar gibi maddi
olgularin yan1 sira insanlarin ruh halleri gibi manevi olgulara da etki etmekteydi; ve
bu etkiler de iktisadi faaliyette gézlemlenmekte olan dalgalanmalara yol agmaktaydi.
Bu tip dogal olgular kendi ozleri itibariyle g¢evrimsel yapilar igerdiklerinden,
onlardan etkilenen iktisadi degiskenler de ¢evrimlere tdbi olmaktaydi.

Bu gelismeler dogrultusunda, William Stanley Jevons (1866, 1875, 1884),
giines lekelerine dayanan bir iktisadi g¢evrim tamimlamigti. Jevons istatistige olan
ilgisini, astronomi ve meteoroloji ile ilgili aragtirmalarindan elde ettigi verilerle bir
araya getirerek 1866'° yilinda British Association’a sundugu tebliginde iinlt “Giines
Lekeleri” kuramim ortaya atmugti. Dag gibi iktisadi ve meteorolojik verinin iginde
sebatla ¢aligarak, Jevons, Giines Sistemi Cevrimi ile ticari krizler arasinda bir iligki
oldugu kamsina vardi. Kurdugu mantik Orgiisii geregince, Jevons, Giines teki
lekelerdeki degisimlerin, giines enerjisini etkileyerek hasatlarin verimliligini
diizenledigini, ve bu yolla, musir fiyatlarim belirledigini iddia etmekteydi. Misir
fiyatlarindaki degisimler ise piyasaya olan giiveni etkileyerek ticari krizlere yol
agmaktaydi. Jevons bununla birlikte agiklamasinin mantik Srgiistinii bir ¢ok kez

degistirmisti. Ornek olarak giines patlamalarimin Hint hasatlarim etkileyerek bir

16 W.S. Jevons, “Brief Account of a General Mathematical Theory of Political Economy”,

Journal of the Royal Statistical Society, London, XXIX June, 1866, s. 282-87.

33



ithalat krizine neden oldugu yolundaki iddiasi gosterilebilir. Jevons, 1875 yilinda
yayinladig1 “Solar Period and the Price of Corn” adli eserinde kendi kuraminmi su
sekilde 6zetlemekteydi:

“Eger gezegenler giinegi, giines de bagbozumunu ve harmani ve bu yoldan da
yivecek ve hammadde fiyatlari ile para piyasasmin durumunu yonlendiriyorsa, bu,
gezegenlerin durumunun, biiyiik ekonomik feldketlerin uzaktaki nedeni oldugunu
gb's;fer’ir.”17

Agciklamalart ne kadar zayif olsa da, Jevons, kendi hesaplamalartyla her biri
ortalama 10,44 yil siiren Giines Sistemi Cevrimi ile ticari krizler arasinda ihmal
edilmemesi gereken bir uyumluluk oldugunu sdylemekteydi. Aleyhinde getirilen
biitin elestirilere ragmen, Jevons’un ¢aligmas: iktisat yazininda is gevrimlerini
ampirik yollarla tammlayan ilk galisma olarak tarihteki yerini almustir. Iktisat
tarihinde, Jevons’tan &nceki bir ¢ok iktisatginin iktisadi faaliyetin dip ve tepe
noktalarina atif yapmasina ragmen, iktisadi faaliyette gozlemlenen bu tiir
dalgalanmalarin diizenli bir yol izlediklerine hi¢ biri inanmamaktaydi. Onlara gére
krizler, ekonominin diizgiin gelisme patikasim diizensiz araliklarla bozan gelisigiizel
soklardan tiiremekteydi. Bu ise krizlerin &l¢iilebilirligini reddetmekle es anlamli idi.
Bu agidan bakilirsa, belki de Jevons, iktisadi faaliyette gergeklesen dalgalanmalarin
diizenli bir donemsellik igerdigini, 6lgiilebilir ve ongorilebilir olduklarm ilk

vurgulayan iktisatgidir.

17 V. Savag, Iktisatin Tarihi, Marjinalizm: Birinci Kugak, Bslim 25, 4. Baski, Siyasal

Kitabevi Ankara, 2000, 5.537.
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Henry L Moore’un, (1914)'8, hava ¢evrimleri tizerine yaptig1 ¢aligma ve yine
Veniis gezegeninin pozisyonu ile iktisadi faaliyet arasindaki iligkiyi sorguladigi,
(1926)"°, makalesi de yine astronomik ve meteorolojik olaylarla iktisadi
dalgalanmalar arasindaki iligkiyi sorgular. Moore’un Iy Cevrimleri yazimna yaptigi
katki emtia ¢evrimleri ve denge kurami arasinda baglantiy1 kesfetmesidir ki, genel
denge catis1 altinda en erken i ¢evrimleri analizini olugturur. Onun ¢evrim kurami,
iktisadi faaliyette goriilen ¢evrimlerin digsal oldugu ve yagis miktarlarinda goriilen
ortalama 8 yillik ¢evrimsel hareketlerle irtibatlandigi varsayimlan {lizerine insa
edilmistir.

Iklim kuramlar iginde en ilgi gekicilerinden birisi ise Johan Akerman’mn
kuramudir. Akerman (1928) yilindaki tez ¢alismast Rhythmics of Economic Life’da
is cevrimlerine Omiir boyu siirecek ilgisini agiklamistir. Ona gore mevsimsel
¢evrimlerle daha uzun siireli gevrimler arasinda ihmal edilemeyecek bir iligki vardir.
Mevsimsel ¢evrimler, daha uzun vadeli ¢evrimleri baglatan etki mekanizmasini
olusturmakla birlikte, bu etkinin uzun donem direng gOstermesi ilgili yayilim
mekanizmasinin da kuvvetli oldufunu gostermektedir. Is gevrimlerinin kaynag
olarak gdsterdigi mevsimsel cevrimlerin ¢ikis noktasim meteorolojik olgularin

olusturdugu kanisindadir.

B H.L. Moore, Economic Cycles: Their law and cause, MIT Press, New York., 1914,
" H.L. Moore, “A Theory of Economic Oscillations”, QJE, Volume 1, 1926, 5.46-60.

0 (Cevrimigi) www.cepa.newschool.edwhet/essays/cycle/cyclecont.htm .
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Her ne kadar hava durumu ve atmosfer kosullarinin hasatlar ve tarimsal gikt1
tizerinde kuvvetli bir etkisi olsa da, modern Kkapitalist iretim siirecindeki
dalgalanmalar1 temel nedenlerini bunlara baglamak c¢ok sig kagacaktir. Tarimsal
tiretim ne kadar 6nemli ve/veya hammadde ¢ikt1 ve fiyatlar1 sanayi tiretiminde ne
kadar agirhikli olursa olsun, modern sanayi tiretimi salt doga kosullariyla
agiklanamayacak kadar karmagiktir. Endiistriyel yap: gelistikce, endiistriler arasi
girdi-gikt1 iligkileri de bir o kadar karmagiklasmaktadir. Kapitalizmin gelisme
stirecinde, her gegen giin, {iretim siirecinde sermayenin  daha yogunlastigi
goriilmekte, buna bagli olarak da yatinm dinamikleri is ¢evrimleri analizinde 6n
plana ¢ikmaktadir. Bu gelisme o kadar agiktir ki, tarimin kendisi bile daha sermaye
yogun hale gelmistir.

Mevsimsellik etkilerinin de sadece doga kosullarina baglanmasi giiniimiiz
iktisadi yapisiyla bagdasmamaktadir. Gerek iiretim siirecinde var olagelen teknolojik
kisitlar, gerekse kamusal otoritenin gekillendirdigi yillik takvimler, (6rnegin, vergi
bildirim tarihleri, hisse senetlerinin temettii dagitma ddnemleri, bilango agiklama
tarihleri vs.) endiistriyel tiretimde g6zlemlenen mevsimsellikleri kuvvetli bir sekilde

etkiler. Bu ise doga olaylarimin gorece agiklayicilifim azaltir.

2.4. ASIRI YATIRIM KURAMLARI

Bir ¢ok -iktisatg1 iktisadi faaliyette gorillen diizenli veya diizensiz, ancak,
miikerrer dalgalanmalarin kaynaginin digsal $okla.rda oldugunu iddia etmistir ki,
bunlar yeni icatlar, yeni iilke kesifleri, yeni maden yataklari, savaslar, dogal olaylara

bagh kitliklar ve bolluklar gibi ekonomi dis1 sosyal, siyasi, veya dogal kosullarin
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lirtinii olabilirler. Ne var ki, biitiin bu olgular i ¢evrimini yaratan veya ona baslangic
teskil eden “etki mekanizmasini” tammlamaktadir. Endiistriyel iiretimin ve buna
bagli olarak modern kapitalizmin gelismesi ile birlikte, gerek endiistriler arasi girdi -
¢iktr iligkilerinin karmagiklagmasi, gerekse bu karmasik yapidan kaynaklanan
belirsizligin yogunlagmasi nedenleriyle, bu giin is ¢evrimi dedigimiz olgu ile
karsilasmis bulunmaktayiz. Klasik ve Neo Klasik okullar tarafindan uzun dénem
kararli durum denge patikasinda seyredecedi tartisilmaz bir gergekmis gibi kabul
edilen kapitalist ekonomiden elde edilen veriler, aslinda dogrusal bir trendden orta ve
uzun vadeli sapmalar gostermektedir. Eger, gercekten, bu sapmalar ekonomi dig,
yani egzojen, rastlantisal soklar tarafindan olusturuluyor ve ekonomide tam
rekabet¢i yapi biitiin islerligi ile viicut bulabiliyorsa, o zaman bu soklarin etkisi kisa
doénemli ve tedrici kalacaktir, piyasalar kendi mekanizmalartyla kararli durum
dengesine hizla intibak edeceklerdir. Verilerde bu duruma rastlanmamasi, digsal
soklarin etkilerinin bir mekanizma tarafindan biiyiitiildiigii ve daha uzun vadelere
yayildig1 anlamina gelmektedir. Iste bu mekanizma “yayilim mekanizmasi” olarak
adlandirilir.

Bir ¢ok iktisat¢, ig ¢evrimleri ve iktisadi biiyiime kavramlarim birbirlerinden
aywrarak tahlil etmeyi tercih etmislerdir. Bu bakis agisinda iktisat¢ilar i ¢cevrimlerini
uzun doénem trendden ayrilan sapmalar olarak tamimlamistir. Ekonominin genel
verilerinin, (yani iiretim, istihdam, milli gelir ve genel fiyatlar seviyesi vs.), uzun
dénem trendden —en azindan baglangi¢ asamasinda- sapniasma neden olan etki
mekanizmasi efer uygun bir yayilim mekanizmasi ile takviye edilmezse is
¢evrimlerini agiklayacak kudrette géziikmemektedir. Bu agsamada yayilim

mekanizmasinin nitelifi énem kazanmaktadir. Yayilim mekanizmas: igin en ¢ok
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&nerilen kavram agir1 yatiim olgusudur. 19’uncu asirda Genel Bolluk tartismasinda
goriildiigli lizere éermaye mallan sektériinde olugan genel bolluk, yani arz fazlasi,
belli bir siire sonra iktisadi faaliyette bir gerileme safhasim baglatacaktir. Yatirimin
yaratifn bu yayilim mekanizmasi, yatirimin ¢ift islevinden kaynaklanmaktadir.
Statik makroiktisadi analizde, yatirim, talep yaratan, yani toplam harcamalar arttiran
bir milli gelir bileseni olarak ele almir. Ne var ki, yatirimin dinamik analizinde,
yatirnm fonksiyonunun aymi zamanda sermaye stokuna yaptigi katkiyla firetim
kapasitesini arttiran etkiye sahip oldugu da g6z oniinde tutulmaktadir. Yine de,
yatirimin ikinei islevi varsayilsa bile, tasarruftan bagimsiz bir yatirim fonksiyonu
tamimlanmadik¢a, yayilim mekanizmasin1 yaratacak dinamik etkilere sahip
olunmayacaktir. Nitekim Say’in Mahregler Kanunu’nu savunan bugilinkii Yeni
Klasik Makroiktisatcilar, yatirim tasarruf egitligini degil, yatinm tasarruf denkligini
modellerinin merkezine yerlestirmektedirler. Birinci durumda, tasarruf ve yatirimin
esit olmast ilgili durum degiskeninin tasarruf ve yatirnmi dengeye getirecek seviyeye
intibak etmesini gdsterirken, -ki, bu degisken gelir veya faiz olabilir- ikinci durum
yatirim tasarruf arasindaki dengeye intibak mekanizmasinu hi¢ dikkate almadan, hatta
onu yok sayarak, tasarruf edilen meblagin dogrudan yatinma doniistigiini
vurgulamaktadir. Boylece, yatirm fonksiyonunu ayri bir fonksiyon olarak
modelleme zahmetinden kurtulduklari gibi, Yeni Klasikler, ayrica iktisadi
dalgalanmalarin dalga boy ve uzunluklarini biiyiitecek bir yayillim mekanizmasiu da
yok saymaktadirlar, Bu yontemi benimseyen is ¢evrimi modelleri reel is gevrimleri
adiyla simiflandiriimaktadir ki, bunlar ilerleyen béliimlerde ele alinacaktir.
Tasarruftan bafimsiz bir yatinm fonksiyonun ve bunun ¢ift islevinin

tanimlanmasi, yatirim tasarruf esitligi dengesine olan intibak siireci ele alindiginda,

38



iktisatgilara bir i3 ¢evrimi modeli vermektedir. Yatirim ve tasarruf arasindaki iligki,
aslinda, ister istemez mali sektorii de bu sisteme eklemlendirmeyi gerekli
kilmaktadir. Hane halki birikimlerinin, 6zel sektdr yatirimlarina aktarilmasi roliinii
tistlenen kredi sistemi de bu ylizden is gevrimlerinin olusumunda &énemli bir rol
tistlenmektedir. Mahiyeti ne olursa olsun, modern kapitalizmde, kredi sektérii
dinamikleri her seyden Once, belirsizlik ve giivenilirlik tarafindan belirlenmektedir.
Firmalarin, hane halkimn ve mali aracilarin risk tercihleri ve psikolojik durumlar ile
is cevrimleri arasindaki iliski daha sonraki kisimlarda ele alinacaktir. Bu kisimda ele
alinacak olan agir1 yatirimin, yani yatirimn tasarruftan fazla oldugu durumun nasil is
cevrimlerine yol agtigidir. |

Clement Juglar, 1862 yilinda yaymmladig: eserinde’', belki de, gevrimin
dogasim agiklayan ilk ekonomik modeli kuran insandir. Ona gore, i ¢evrimleri kredi
cevrimlerini bagliydi. Fakat Juglar kredi ¢evriminin kendi yapisit analiz edecek bir
aciklama getirmemis, sadece varliina isaret etmigtir. Juglar, ttimdengelim y&ntemi
yerine istatistiksel yontemleri kullanmug ve iktisadi faaliyetin refah ve buhran
safhalar1 arasinda dalgalanirken toplum hayatindaki 6nemli sosyal, demografik ve
siyasal olgulara da Onemli olgiide etki ettifini gOstermisti. Kendisinden &nceki
iktisatgilar ticari krizlerin her birini ayr1 ayn inceledikleri ve birbirlerinden bagimsiz
hareket ettiklerini varsaydiklan i¢in elestirirken, gergekte ticari krizlerin hem belirli
bir donemsellik icerdigini hem de miikerrer olduBunu, yani iktisadi faaliyetteki

diizenli araliklarla birbirlerini takip eden dalgalarin sonucu olduklarin iddia etmistir

a C.Juglar, Des Crises Commerciales et de leur Retour Periodique en France, en

Angleterre, et aux Etats-Unis, 1862, alinti: V. Savas, , a.g.e. B6liim 30, s.628.
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Boyle bir durumda tabiidir ki, ticari krizlerin ve arkalarindan gelecek refah
dénemlerinin belli oranda 6nceden kestirilmesi miimkiin olabilecektir. Juglar, bu
dénemsel ve miikerrer dalgalanmamin sebebini kredi hacmindeki genisleme ve
daralma ile agiklamugtir. Juglar bu c¢evrimsel hareketleri incelerken dort ana veri
kiimesi kullanmustir ki, bunlar; iskonto ve avans miktarlar, kiymetli maden
rezervleri, kdg1t para sirkiilasyonu ve mevduat ve cari hesap tutarlanidir. “Iskonto ve
avans miktarlari ile kiymetli maden rezervlerinde meydana gelen hareketler kriz ve
refah dénemlerinin siklifint belirler. Ticari senetler arttifinda ve madeni rezervler
azaldiginda enflasyon ve kriz dénemi yaklagiyor demektir. Krizden sonra metal
rezervi yiikselir. Bankalardaki para rezervinin azalmast ise bir patlamann

habercisidir.”?

Juglar, her seyden 6nce, fiyat seviyelerindeki dénemsel hareketler ile
ilgilenmigtir. Bu yiizden dénemin Anglo-Sakson iktisatgilari tarafindan g¢ok
dnemsenmemistir. Ama Juglar’in dnemi ilk defa ampirik bir ¢aligma ile ¢evrimin
patlama, gerileme, buhran ve toparlanma safhalarimi analiz etmesinde ve bunlarin 8
ilA 11 wyillikk aralarla gerceklestiini, yani belli bir donemsellik igerdigini
vurgulamasidir. Kendi ismiyle anilan bu gevrim, daha sonra Schumpeter tarafindan
makine ve techizat yatirnmina atfedilmigtir.

Biitiin bu arastirmalarina ve agiklamalarina ragmen, Juglar’in is ¢evrimi ile
kredi ¢evrimi arasinda bir bag oldugunu sdylemesi her iki ¢evrimin de nasil ve hangi

etkenler sonucu ortaya ¢iktiimi agiklamamaktadir. 