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0z

Bu ¢ahiymada, isletmelerin halka agilma siirecinin temel unsurlart ve halka
acilma siirecinde finansal raporlama konusu ag¢iklandiktan sonra finansal tablolarim
Sermaye Piyasast Mevzuati dogrultusunda hazirlamak zorunda olan halka agilma
siirecindeki igletmelerin Sermaye Piyasas1 Mevzuati dogrultusunda finansal tablo
hazirlama siirecinde ortaya ¢ikabilecek muhasebe ve raporlama sorunlan
belirlenmeye ¢aligilmis. Ayrica, halka agiima siirecinde olan bir igletmenin finansal
tablolarim: Sermaye Piyasas1 Mevzuati dogrultusunda hazirlama siireci bir uygulama
ile agiklanmugtir.

ABSTRACT
In this study, basic components of going public process and financial

reporting in going public process is explained. The accounting and reporting
problems which raised in the process of preparing financial statements in
conformity with the Capital Market Regulations are pointed out for companies which
have to prepare their financial statements in comformity with the Capital Market
Regulations. Also, the process of preparing financial statements in conformity with
the Capital Market Regulations is explained with an appliéatiOn in a company which

is in the process of going public.
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ONSOZ

Halka agilma siirecindeki igletmeler, gegmis donemlerdeki finansal durum ve
performanslarim sunmak amaciyla finansal tablolar hazirlarlar. Hazirlanan bu
finansal tablolar potansiyel yatinmeilar tarafindan incelenir ve hangi isletmeye
yatinm yapilacagi konusunda ekonomik bir karar verilir. Dolayisiyla halka agik ve
halka agilma stirecindeki isletmelerin finansal tablolarmin yatirimcilarin sermaye
dagilimina temel olugturdugunu varsayarsak, halka agilma siirecinde olan veya halka
agik bulunan igletmelerin finansal tablolarimin giivenilir olmasi, bilgi verme 6zelligi
olmas1 ve birbirleri ile karsilagtirilabilmesi gerekir.

Bu caligmada, finansal tablolarimi Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebliglerinde belirtilen siniflandirma ve vergi mevzuatinda belirtilen degerleme
ilkelerine gére hazirlayan halka agilma stirecindeki isletmelerin finansal tablolarimin
Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan gikarilan “Sermaye Piyasasinda Mali Tablolara
ve Raporlara Iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig” hiikiimleri dogrultusunda

hazirlanmas siireci incelenmis ve bu siirecte ortaya ¢ikan sorunlar belirlenmistir.

Bu ¢alismanin her agamasinda bana yol gosteren ve bilimsel yonden katkilar
yapan saym hocam Prof.Dr. Cengiz Erdamar’a, bu ¢aligmay: gergeklestirebilmem
icin her tiirlii destekte bulunan sayin anabilim dali hocalarima, sayin Ayse

Karausta’ya ve esim Ash Tiirel’e tegekkiir ederim.
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GIRIS

0.1.Calismanin Amaci

Bu ¢aligmanin amaci, finansal tablolarim Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebliglerinde belirtilen smiflandirma ve vergi mevzuatinda belirtilen degerleme
ilkelerine gore hazirlayan halka agilma siirecindeki isletmelerin finansal tablolarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ¢ikarilan “Sermaye Piyasasinda Mali Tablolara
ve Raporlara Iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”’e uyumlastirilmasinin

incelenmesi ve bu siiregte ortaya ¢ikan sorunlarin belirlenmesidir.

0.2.Calismanin Onemi

Halka agilma siirecinde olan isletmeler, gegmis donemlerdeki finansal durum
ve performanslarim1 potansiyel yatinmcilara sunmak amaciyla. finansal tablolar
hazirlarlar. Hazirlanan bu finansal tablolar yatinmcilar tarafindan incelenir ve hangi
isletmeye yatinm yapilacagi konusunda ekonomik bir karar verilir. Dolayisiyla halka
acik isletmelerin finansal tablolarmin yatirimcilarin sermaye dagilimina temel
olusturdugunu varsayarsak, halka agilma siirecinde olan veya hali hazirda halka agik
bulunan isletmelerin finansal tablolarimin giivenilir olmasi, bilgi verme o6zelligi

olmasi ve birbirleri ile karsilagtirilabilmesi gerekir.

0.3.Calismanin Simirlandirilmasi

Bu c¢ahsmada, halka agilma siirecindeki sanayi, ticaret ve hizmet
isletmelerinde yasanan muhasebe ve raporlama sorunlarn belirlenmeye galigilmisg,
faaliyet konular itibariyle farkli muhasebe teknigi kullanmak zorunda bulunan;
banka ve sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlar, finansal kiralama sirketleri, arac:
kurumlar ve yatirim ortakliklar kapsam diginda birakilmigtir. Ayrica SP Kurulu’nun
Uluslar aras1 Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) uyum amaciyla hazirladig:



Seri:XI, No:19 sayih “Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmelerinin Muhasebesine
fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”, Seri:XI, No:21 sayih “Sermaye
Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Mubasebelestirilmesine Iligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ile SP Kurulu’'nun UFRS ile tam uyumun
saglanabilmesi i¢in yayimladign Seri:XI, No:25 sayih “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlarn Hakkinda Teblig” hiikkiimlerinin  uygulanmasindan
kaynaklanabilecek muhasebe ve raporlama sorunlar1 bu ¢aligmanin kapsami diginda
brrakilmstrr. |

0.4.Uygulanan Yontem ve Cahsmamn Yapisi

Bu c¢aligmanin hazirlanmasinda, Oncelikle yerli ve yabanci yayinlar
incelenmis, diger bir ifade ile kapsamli bir literatiir aragtirmas1 gerc¢eklestirilmistir.
Bununla birlikte halka agilma siirecindeki isletmelerin muhasebe boliimlerinden
yetkili kisilerle ve halka agilma siirecindeki isletmelerin finansal tablolarim

denetleyen denetgilerle gériigmeler yapilmugtir.

Calismamn birinci boliimiinde; isletmelerin halka agilma siirecinin temel
unsurlarina deginilmigtir. Bu béliimde halka agik igletme kavramina yer verilmis,
isletmelerin halka agilma ve agilmama nedenleri belirtilmis ve son olarak
isletmelerin halka acilma siireci iizerinde durulmustur.

Calismanin ikinci bolimiinde halka agilma siirecindeki finansal raporlama
konusu incelenmistir. Bu bdliimde finansal raporlama kavrami agiklanmig, halka
acllma siirecindeki isletmelerin hazirladiklarnn finansal tablolarin 6neminden
bahsedilmis, muhasebe standartlarinin halka agilma siirecindeki igletmelerin finansal
raporlamasina olan etkiler belirlenmis ve son olarak halka acilma siirecindeki

isletmelerin finansal tablolarinin denetimi agiklanmistir.



Calismanin ii¢iincii boliimiinde; gegmiste Sermaye Piyasas1 Kanunu’na(SPK)
hig tabi olmamus bir igletmenin finansal tablolarimn SP mevzuatina uyumlagtiriimasi
stirecinde ortaya ¢ikabilecek sorunlar anlatilmigtir.

Calismamn  d6rdiincii  boliimiinde; finansal tablolarin SP mevzuatina
uyumlagtirma isleminin ne sgekilde gergeklestirildigine iliskin bir uygulama
yapilmigtir.

Caligmamin sonug¢ boliimiinde ise; finansal tablolarin SP mevzuatina
uyumlagtirilmas1 agamasinda ortaya ¢ikan sorunlar Ozetlenmis ve Onerilerde
bulunulmustur.



BIRINCi BOLUM

ISLETMELERIN HALKA ACILMA SURECININ TEMEL
UNSURLARI

1.1.Halka Agik isletme Kavram

Halka agik isletme ve halka agilma kavramlarim agiklamadan 6nce halka arz
kavramim tanimlamakta yarar vardir. Halka arz, “Sermaye piyasasi araglarinin satin
alinmasi i¢in her tiirlii yoldan halka ¢agrida bulunulmasini, halkin bir ortakliga
katilmaya veya kurucu olmaya davet edilmesini, hisse senetlerinin borsalar veya
teskilatlanmis diger piyasalarda devamhi iglem g6rmesini, halka ag¢ik anonim
ortakliklarin sermaye artirimi dolayisiyla paylanimin veya hisse senetlerinin satigini”
ifade etmektedir.' Eger halka arz daha 6nce halka agik olmayan bir sirket tarafindan
yapilirsa, bu halka agilmadir. Halka agilma iglemini tamamlamis olan isletmeler

halka agik sirket unvanini kazanirlar.

Bir sirketin halka agilabilmesi igin yasalara gore Oncelikle anonim sirket
olmasi gerekir. Anonim girket sifatina sahip olan ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
Ongoérdiighh birtakim yeterliliklere sahip olan isletmeler eger isterlerse halka
acilabilirler. Sermaye Piyasasi Kanunu, hisse senetleri halka arz edilmis olan veya
arz edilmis sayilan anonim ortakliklar1 halka agik anonim ortaklik olarak
tanimlamugtir.

Halka arz edilmis sayilmak igin ise ortak sayisi esas alinmigtir. Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na gére pay sahibi sayist 250’yi agan anonim ortakliklarin hisse
senetlerinin halka arz olunmus sayilacagimi ve bu ortakliklarin halka agik anonim
ortaklik hitkkiimlerine tabi olacagim belirtmigtir. Az sayida ortakla kurulan bir anonim

sirketin ortak sayisi, sirketin paylarinin zamanla veraset yoluyla birden fazla kisiye

'SPK, «3794 Sayih Kanunla Degisik 2499 Sayili Sermaye Piyasas: Kanunu?, [stanbul, Md.3-c



gegmesi, ya da bazi ortaklarin hisselerini par¢a parga iiglincii sahislara satmalarn
sonucunda artabilir. Bu durumda, hisse senetlerini kendi iradesiyle halka arz eden
sirketlerin yaminda sirket ySnetiminin iradesi disinda da halka agik hale gelebilen

sirketlerin de Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun denetimine girmeleri s6z konusudur.

Isletmelerin halka agilmas: ya da halka agik isletmelerin halka sunulan hisse
senetlerinin ¢ogalmast dort sekilde olur. Bunlar, dogrudan dogruya halka agik
isletmelerin kurulup hisse senetlerinin kurulusta halka arz edilmesi, halka agik
olmayan igletmelerin kurulduktan sonra mevcut veya sermaye artinmi suretiyle
¢ikarilacak hisse senetlerinin halka arz edilmesi, halka agik ortakliklarin mevcut veya
sermaye artirimi suretiyle ¢ikarilacak hisse senetlerinin halka arz edilmesi ve pay
sahibi sayis1 250 den fazlaya ¢ikan anonim sirketlerin hisse senetlerinin halka arz
edilmis sayilmasidir.

Dogrudan dogruya halka agik isletmelerin kurulup halka hisse senedi arz
etmesi Tirk Ticaret Kanununda yer alan kurulus sekillerinden biri olan tedrici
kurulug vasitasiyla yapilir. Anonim sirketler, ani ve tedrici olmak iizere iki sekilde
kurulabilirler. Ani kurulugta sirket sermayesinin tamami kurucular tarafindan taahhiit
edilir. Tedrici kurulusta ise girket sermayesinin bir kismi kurucular tarafindan taahhiit
edilitken kalan kisim igin halka basvurulur.®> Tedrici kurulus SPK &ncesinde
uygulanirken, SPK sonrasinda; TTK ya ilaveten, bu kanunun getirdigi formaliteler
yiiziinden terk edilmigtir. Giiniimiizde sirketler ani gsekilde kurulmakta ve daha sonra
halka agilmaktadir.?

Halka ac¢ik olmayan isletmelerin hisse senetlerini halka arz etmeleri iki
sekilde gergeklesebilir. Birincisi, mevcut hissedarlarin sahip olduklann hisse
senetlerinin halka arz yoluyla satisidir. Ikincisi, sermaye artinmi vasitasiyla artirilan

sermayenin tamaminin veya bir kisminin halka arz edilerek igletmenin halka

> TTK, madde 276.
* Ozlem Kog, Sirketlerin Halka Ac¢ilmas: ve Bir Uygulama, Sermaye Piyasas1 Kurulu Yayinlari,
Mayis 1998,s.10



agilmasidir. Bu durumda amag, sirkete kurucularin diginda yeni ortaklar almak ve

onlarin sermayelerini sirkete katmaktir.
Sermaye Piyasasi Kanunu, halka agik isletmeler igin;

e Genel Kurul Karann gerektirmeden sermaye artirimi yapilmasim saglayan
kayith sermaye sistemi(SPK md.12),

e Tiirk Ticaret Kanunu’ndaki limitlerin® iizerinde tahvil ihrag limiti
(SPK md.13),

o Temettii avans1 dagitma imkani(SPK md.15),

gibi haklar tammistir.Bu haklarin yaninda;

e Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen oranda kar pay1 dagitma,

e Mali tablolarim1 bagimsiz denetime tabi tutma,

e Mali tablolarim1 Kurulca belirlenen muhasebe standartlarina gére hazirlama ve
ilan etme,

e Kurulca belirlenen; ortakligin sermaye yapisinda ve yoOnetimin kontroliinde
meydana gelen degisiklikler, ortakhifin faaliyetlerine iligkin degisiklikler,
ortaklifin yatinmlarina ve mali yapisina iligkin degisiklikler gibi 6zel durumlarin

gergeklesmesi halinde kamuya bilgi verme,
gibi yiikiimliiliikler de getirmistir.
1.2.Isletmelerin Halka A¢ilma Karan

Halka agilma ya da halka agik olma igletmelere birtakim avantajlar sunmakla
beraber, bir takim yiikiimliiliiklere ve maliyetlere katlanma zorunlulugu da getirir.

* TTK, madde 422 “Anonim sirketlerin ¢ikaracaklari tahviller, esas sermayenin 6denen ve tasdik
olunmus son bilangoya gére mevcudiyeti anlagilan miktarim asamaz.”

* Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Araci Kuruluglan Birligi, Sermaye Piyasas) Mevzuat:, ilgili Mevzuat ve
Etik Kurallar, Temmuz 2003,s.67-73



Dolayisiyla halka agik olmayan bir igletmenin, halka agilma kararim verirken agagida
agiklayacagimiz bazi faktorleri goz 6niinde bulundurmasi gerekir.

1.2.1.Isletmelerin Halka Acilma Nedenleri

Isletmelerin halka agilma nedenleri; igletmeye ek bir nakit saglamasi,
isletmenin  prestijini  artirmasi,  isletmenin  hisse  senetlerinin  nakde
doniistiiriilebilirlidini  kolaylagtirmasi,  isletmenin  kurumsallasma  siirecini
hizlandirmas: ve igletmeye vergi avantaji saglamasi olarak siralanabilir.

Eger igletme hisse senedi ihrac1 yoluyla halka agilmigsa, direkt olarak nakit
elde etmis olur. Ayrica isletmeler sagladiklan bu nakit karsihfinda borglanmada
oldugu gibi faiz ve anapara 6demesi yapmak zorunda olmadiklan gibi eger isterlerse
uzun ve zor biirokratik islemleri tekrar tekrar yapmaya gerek kalmadan bu nakit
kaynagindan devaml olarak yararlanabilirler.

Halka agilma ortakliklara seffaf olma, kamuyu dogru ve zamaninda
bilgilendirme, bagimsiz dig denetim yaptirma gibi mali ve sosyal sorumluluklar
yiikledigi i¢in, s6z konusu ortakliklar bu ozellikleriyle tiiketiciler, yatirnmcilar ve

kreditorler goziinde prestij ve giiven kazanirlar.

Halka kapali olan sirketlerin hisse senetlerinin gergek degeri yatirim
yapmaya niyetli kigiler tarafindan bilinmez. Bu nedenle, bu tip sirketlerin hisse
senetleri kolay kolay alimip satilamaz. Halka agik sirketlerin hisse senetlerinin piyasa
degeri belli oldugundan ve borsada islem gérmesi nedeniyle alimip satilmasi
kolaylagir, bu da sirketin likit hale gelmesini, yabancilara ortak olmasim ve bu
sekilde yabanci sermayeyi iilke i¢ine ¢gekmesini, dolayisiyla teknoloji ve know-how

getirmesini kolaylagtirabilir.

Sirketler halka agilinca, devletin vergi incelemelerinin yam sira SP Kurulu ve
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi(IMKB) incelemelerine tabi olmaktadirlar ve



belirli dénemlerde mali tablolarim bagimsiz denetim kuruluslarina denetletmek ve
kamuoyunu siirekli olarak bilgilendirmek zorundadirlar. Bu sebeplerle sirketler,
profesyonellesme ve modern ydnetim tekniklerine daha kisa siirede kavugma olanag
saglamakta ve kurumsallagma siirelerini kisaltabilmektedirler.®

Kurum kazancinin vergilendirilmesinde halka agik anonim girket ile halka
acik olmayan anonim sirket arasinda bir fark yoktur ve her ikisi de aymi oranda
kurumlar vergisine tabidir. Kurum kazancinin vergilendirilmesinden sonra gergek
kigilerin kurumdan sagladiklar1 gelirin vergilendirilmesinde bazi dénemlerde halka
acik isletmelere avantaj saglanmugtir. Fakat 2003 Mayis ayinda yapilan son vergi
diizenlemesi ile halka agik isletme ile halka agik olmayan isletme arasindaki fark
kaldinlmig ve her ikisine de kar paymn gergek kisi ortaklara dagitilmasi durumunda

' %10’luk bir gelir vergisi kesintisi yiikiimliiliigii getirilmigtir.’

Halka agik igletmelerin vergisel tek avantaji ise emisyon primlerindeki vergi
istisnas1 avantajidir. Sirketler isterlerse sermayeyi arttirmak ve eski ortaklarin riighan
haklarimi kisitlamak sureti ile arttinlan sermayeye isabet eden hisse senetlerini halka
satabilirler. Bu hisse senetlerinin satiy degeri nominal degerin iizerinde ise aradaki
farka emisyon primi denilmektedir. Emisyon primleri sirket i¢in bir kazang oldugu
halde hem kurumlar vergisinden, hem de gelir vergisinden istisna edilmistir.(GVK
md.94/6-b-ii ile KVK’nun gegici 28.md)

1.2.2.Isletmelerin Halka A¢ilmama Nedenleri

Isletmelerin halka ag¢ilmama nedenleri; isletmenin siirekli olarak denetime
tabi olmasi ve kamuyu aydinlatma zorunlulugu, isletmenin halka agilma siirecinde
katlanacagi maliyetler, igletme ortak ve ydneticilerinin sorumluluklarimin artmas: ve
mevcut ortaklanin  isletme yonetiminde hakimiyeti kaybetme olasiigi olarak

siralanabilir.

¢ Serdar Kandemir, Halka Arzlar, Avantajlar: ve Dezavantajlari, Kocaeli Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirler Odas: Biilteni, Eyliil 2000, s.30
7 Gelir Vergisi Kanunu, Madde 94/6 bi



Halka acilan isletmeler Sermaye Piyasasi Kanununa tabi olacaklarindan,
TTK, VUK, ve diger kanunlarin yaninda SPK ya da uymak ve SP Kurulu denetimine
tabi olmak zorundadir. Daha 6nce devlet, ortaklar ve yoneticiler disinda kimseye
bilgi verme mecburiyetinde olmayan kurulus halka agilmakla birlikte finansal
bilgileri ve finansal olmayan 6nemli bilgileri halka agiklamak zorunda kalacaktir ve
bu bilgilerden rakipleri de yararlanabilecektir.

Isletmelerin halka menkul kiymet ihracimin maliyetleri oldukga yiiksektir.Bu
maliyetleri dogrudan ve dolayh maliyetler olmak lizere iki gruba ayrrabiliriz.

Dogrudan katlamlan maliyetlerin i¢inde Spread/Discount(Arac1 kurulusun
menkul krymet satin alma fiyat: ile menkul kiymeti halka satis fiyat1 arasindaki fark)
maliyetini, arac1 kurumlara yapilan 6demeleri, Sermaye Piyasas1 Kuruluna yapilan
odemeleri, IMKB ye yapilan 6demeleri, bagimsiz denetim kuruluslarina yapilan

ddemeleri ve mali tablolarin ilan edilmesi igin yapilan 6demeleri siralayabiliriz.®

Dolayli maliyetleri ise “Diigiik fiyatlandirma maliyeti” ve “Normal {istli fiyat
performans1” maliyeti olarak siralayabiliriz. Diisiik fiyatlandirma maliyeti araci
kuruluglarin menkul kiymeti satin alma ile halka satis fiyati arasindaki farktir.
Ozellikle halka agilmada, satilan hisse senetlerinin satig fiyat1 genellikle ihragtan
hemen sonra olugan piyasa fiyatimin %10-15 altinda kahr.” Normal istii fiyat
performans: ise daha onceden halka hisse senedi ihrag¢ etmis bir sirketin yeni halka
arzlarda belirledigi fiyat normal piyasa fiyatinin altinda olur. Bu durumda yeni
fiyatin duyulmasiyla birlikte mevcut hisse senetlerinin degerinde %1-2’lik bir diisme
meydana gelebilir.'"® Halka agilmada katlamlan maliyetlerin, halka agilmadan
beklenen nakit girisine olan orani halka arz edilen menkul kiymet tutan arttik¢a
azalir, ¢iinkii bu maliyetlerin ¢ogu sabit niteliklidir. Dolayisiyla halka arzin tutari
Onem kazamr. Bazi halka arzlardan beklenen nakit girisi yukanda sayilan maliyetleri

® Serdar Kandemir, a.g.e., 5.28-30
® Ozlem Kog, a.g.e., s.24
Y Ae.



karsilamayabilir. Tiirkiye’deki firmalarin ortalama ihrag maliyetinin toplam ihrag
tutarinin %4°1i ile %81 arasinda degistigi belirlenmistir.""

Ortaklarinin, halka agilmaya karar asamasinda ¢ekindikleri konulardan biri de
isletme yonetimindeki etkinligi kaybetme olasiligidir. Isletmenin halka agilmasiyla
birlikte yatinmecilar isletmenin hisse senetlerinin belli bir boliimiini (Sirketin halka
acik oldugu oran dahilinde) borsada ya da birinci el piyasada satin alarak isletme
yonetiminde sz sahibi olabilirler. Halka agilmadan once isletmenin varhik ve
kaynaklarin istedikleri sekilde yonetebilen eski ortak veya yoneticilerin, isletmenin
halka agilmasiyla birlikte ortak sayisi artacagindan, sorumlu olduklar1 grup biiyiir ve
karar alma giigleri siirlanur.

Yukarida siraladigimz faktorleri dikkate alan ve gerekli hesaplamalan yapan
isletme yonetimi halka agilmayi igletme i¢in yararli olarak goriiyorsa halka arza

hazirhik agsamasina gegebilir.
1.3.isletmelerin Halka A¢ilma Siireci

Halka agilma siireci iki iglemin birlikte yiiriimesini gerekli kilan bir siiregtir.
Bunlardan ilki halka arz edilen hisse senetlerinin sermaye piyasasi kurulunca kayda
alinmasi, digeri de arz edilen hisse senetlerinin daha sonra satigina imkan vermek
icin borsada islem gormesini saglamak amaciyla borsaya kotasyon amaciyla
bagvurulmasidir. Bu nedenle halka agilacak isletmelerin kayit ve kotasyon
bagvurularini birlikte yiiriitmeleri gerekmektedir.'* Tiirkiye’de hisse senetlerini halka
arz eden isletmelerin halka arz karan verdikten sonra, arz: gergeklestirinceye kadar
gecen siirenin ortalama olarak 3 aydan biraz fazla oldugu soylenebilir."?

" Hatice Gereklioglu Diizakin, Tiirkiye’de Hisse Senetleri IMKB’de islem Goren Firmalarin
Halka 11k Arz ile ligili Gorislerinin Degerlendirilmesi, Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitlisii, Yaymlanmamig Doktora Tezi, Kasim 1998, 5.206

12 Kudret Baran, Halka Acilacak Anonim Sirketlerin Mali Tablolarinin Sermaye Piyasas:
Kanunu’na Gore Ozel Bagimsiz Dig Denetimi ve Bir Uygulama,Marmara Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Yaymlanmamig Yiiksek Lisans Tezi, 1997,5.19

¥ Hatice Gereklioglu Diizakin, a.g.e.,s.204
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1.3.1.Halka A¢ilmada On Hazirhiklar

Halka agilmaya karar veren isletme gerekli prosediirii tamamlamaya
baglamadan 6nce halka agilacagi zamam tespit etmelidir. Halka agilmanmin dogru
zamanda yapilmasi ihracin basarisim 6nemli dlgiide etkiler.

Eger isletme halka a¢ilmayr menkul kiymetler borsasinda gergeklestirecekse,
halka agilmak ic¢in en uygun zaman borsa islem hacminin yiiksek ve endeksin
tirmamgta oldugu donemdir. Nitekim Tirkiye’de firmalar, halka ilk kez arzda
hazirhk déneminin hemen ardindan piyasaya girilmesi konusunda olumlu
diisiinmemektedirler ve borsanin yiikselis trendinde olmasi ve diger halka arzlarla
cakismamaya 6zen gosterilmesi gibi uygun piyasa kosullarinin olugsmasi amaciyla bir
stire beklenilmesini tercih etmektedirler.’* Fakat Tiirkiye gibi gelismekte olan
iilkelerde borsa endeksi siirekli inis ve cikiglar gosterdigi ve spekiilatif
dalgalanmalarla karsi karsiya oldugu i¢in bu tip iilkelerde halka arzin zamanim
dogru olarak kestirmek zordur."

Halka ag¢ilmaya karar veren bir igletmenin, halka ag¢ilma zamanim
belirledikten sonra ilk yapmasi gereken bir araci kurulusla aracihik s6zlesmesi
imzalamaktir. Sirketler isterlerse araci kurulustan zamanlama konusunda yardim
alabilirler. Segilen arac1 kurulug tek olabilecegi gibi bir yatirim bankas1 ya da araci
kurum ve yatinm bankalarindan olusan bir konsorsiyum da olabilir.‘ Ik asamada
halka arzin sartlani konusunda bir 6n protokol imzalamr. Ikinci agsamada sirketin
hisse senedinin degerinin ve fiyatinin tespitine iliskin ¢aligmalar yer alir. Uglincii
adimda ise hisse senedinin etkin bir gekilde halka arz edilebilmesi igin strateji

olugturulur ve aracilik s6zlesmesi imzalanir. S6zlesmenin yazili olmasi zorunludur.

1 Hatice Gereklioglu Diizakin, a.g.e., 5.208
1> Bzlem Kog, a.g.e., 5.30.
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Iki tip aracilik s6zlesmesi mevcuttur. Bunlar en iyi gayret aracihig: ve aracilik
yiiklenimidir. En iyi gayret aracilig1 sozlesmesinde, araci kurulug halka arz edilen
menkul kiymetlerin satisi sirasinda elinden gelen azami gayreti gosterecegini ve
sati§ siiresi sonunda satilamayan hisse senetlerini, satis1 yapan sirkete iade edecegini
taahhiit eder. Hisse senetlerinin halka arz siiresinde satilamamas: halinde araci kurum
igin herhangi bir sorumluluk dogmaz. Aracilik yiiklenimi tiiriinde ise, arac1 kurulug
satig1 yapilacak menkul kiymetlerin bedelini ihra¢ eden sirkete 6demekte ve satigi
kendi namina ve hesabina yapmaktadir. Araci kurulusun hissé senetlerini aldig fiyat
ile sattign fiyat arasindaki fark araci kurulusun kanm olusturmaktadir. Aracilik
yiiklenimi s6zlesmesinde, menkul kiymetin satilamamasindan veya istenilen fiyattan
satilamamasindan dogabilecek riskler araci kurulus tarafindan iistlenilmis olur.

Halka agilma siirecindeki igletmelerin yapmas: gereken hazirliklardan biri de
isletmenin finansal tablolarinn sermaye piyasasi kurulunun yayimlamis oldugu
“Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda
Teblig”’e uyumlagtirnlmasidir. Bu hazirliklar, ¢aligmamizin ana konusunu

olusturdugundan ileriki béliimlerde daha ayrintili olarak incelenecektir.

1.3.2.Yasal Siirecte Halka Arz Islemi

Gegmigin kapali ekonomilerinde ticari faaliyetler genellikle miilkiyete sahip
kisiler tarafindan yapilirdi. Yonetim ve miilkiyet tek elde toplandifindan, faaliyet
sonuclarina yonelik bilginin digariya agiklanmasma gerek duyulmazdi. Fakat
zamanla ticari faaliyetlerin artmasi ve karmagiklagsmasi sirket tipi orgiitlenmeleri
ortaya ¢ikarmugtir. Sirketlerin ticari faaliyetleri yatinmcilarin ilgisini ¢ekerek,
sermayenin ticari igletmelere yonelmesini saglamigtir. Boylece sirketler elde ettikleri
nakit karsiliginda menkul kiymet ihrag¢ etmis, bir taraftan sirketlerde yonetim ve pay
sahipligi birbirinden ayrilirken, diger taraftan arz edilen menkul kiymetlerin alinip-
satilacag pazarlar ortaya ¢ikmugtir. Bu pazarlarda belirli diizenin olusturulabilmesi

i¢in yasal diizenlemelere ihtiyag vardir.
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Ulkemizdeki Sermaye Piyasasi’nin yasal diizenlemesi 1982 yilinda yiiriirltige
giren 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ile yapilmistir. Kanun, sermaye piyasasi
araclarinin ihra¢ prosediiriinii belirlemekte ve isletmelerin sermaye piyasalarindan
nakit temin etmelerini kolaylagtirmaktadir. Ayrica konumuzla ilgili olarak, kamunun
aydinlatilmasi amaciyla kanunda, konsolide mali tablolar dahil biitiin mali tablolarin
ve raporlarin Kurulca belirlenecek ilke, standart ve formlara gére hazirlanip kamuya
duyurulmas1 6ngoriilmiigtiir ve mali tablo bilgilerinin dogruluk ve standartlara
uygunlugunun saglanarak giivenilirliklerinin arttinlmas:1 amaciyla da bagimsiz
denetim kurulusundan yararlanilmas: istenmistir.

Isletmeler halka agilmada 6n hazirliklar kisminda degindigimiz islemleri
tamamladiktan sonra halka arz edecekleri menkul kiymetlerinin Sermaye Piyasast
Kurulu kaydina alinmasi amaciyla Kurula bagvurabilirler.

Sermaye Piyasasi Kurulu, halka agilmak igin gerekli belgeleri inceler ve
mevzuata iliskin bilgileri igerip igermedigine karar verir. Incelemeler sonucunda,
Kurul, sunulan bilgi ve belgelerin yeterli olmadigi, ger¢egi dogru olarak
yansitmadifi ve halkin istismarina yol agacagi kanaatine varmigsa, kayda alinma

bagvurusu yapilan menkul kiymetleri kayda almaktan kaginabilir.

Kurulun, bagvurusu yapilan hisse senetlerini kayda almasi, sirkete ve hisse
senetlerine kefalet verilmesi anlaminda degildir. Kayda alma, mevzuatta 6ngoriilen
ve kamunun aydinlatilmas: amaci ile istenen bilgi ve belgelere ulagildigim ve
bunlarin dogru ve gergek oldugunu, yatinmeimn saghkh karar vermesine olanak
tanidigini ifade eder.

Asagidaki islemlerde ihrag¢ ve halka arz olunacak menkul kiymetlerin Kurula
kaydettirilme zorunlulugu vardir.

e Tedrici usulde ortaklik kurulmasi,

e Halka agik olmayan ortakliklarin sermaye arttirarak, arttirilan sermayeyi temsil

eden paylan kismen veya tamamen halka arz etmesi,
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¢ Halka agik olmayan ortakliklarin mevcut hisse senetlerinin halka arz edilmesi,

e Halka agik ortakliklarin sermaye artirnmlan suretiyle ¢ikarilacak hisse senetlerini
halka arz etmeleri,

o Halka agik ortakliklarin mevcut hisse senetlerinin halka arz,

o Ozellestirilecek ortakliklarin hisse senetlerinin halka arzi.

Sermaye Piyasasi Kurulunun, halka agilmak igin gerekli gordiigii belgeler
arasinda en oOnemlilerinden ikisi izahname ve sirkiilerdir. Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore halka arzda bulunacak ortakliklarin izahname ve sirkiiler
diizenlemeleri zorunludur. Kanunu’na gore “Sermaye Piyasasi araglarimn halka
arzinda agiklanacak bilgiler izahnamede yer alir.” Yine aym kanuna gére “Halkin
sermaye piyasasi araglarimi satin almaya daveti sirkiiler ile yapilir.” Bu ¢ercevede
izahname, halka arz edilecek her tiirlii menkul kiymetlere iligkin bilgileri kapsayan
bir belge iken, sirkiiler ise Sermaye Piyasas1 araglannin satin alinmasi1 konusunda
yapilacak davetlerde kullamlacak bir belgedir.

[zahname ve sirkiilerlerin ortakligin mali durumu, faaliyet kapsamu ile ihraca
iligkin olarak mevzuatin ongérdiigii ve gerekli gorilen bilgileri a¢iklikla ortaya
koyacak ayrintida diizenlenmesi ve kayda alinma bagvurusu sirasinda kurulca
istenecek ek bilgileri igermesi, gerekli bilgi ve agiklamalarin gerektiginde belgeye
dayandirilmas: gerekmektedir. izahname ve sirkiilerlerin, denetlenen dénemlere
iligkin mali durum ve faaliyet sonuglarina ait bilgilerin ilgili bagimsiz denetleme
kuruluslarinca verilen raporlara uygun olarak hazirlanmas: gereklidir. Aym zamanda
izahname ve sirkiilerlerin s6z konusu bagimsiz kuruluslarca da imzalanma
zorunlulugu vardir. Diger taraftan araci kuruluslar da bagimsiz denetleme
kuruluslarinin  sorumlulugunda olan bilgiler disinda, izahname ve sirkiilerdeki
bilgilerin ger¢egi diiriist bir bi¢imde yansitmasindan hukuken sorumlu tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanununda izahname ve sirkiilerin i¢inde hangi bilgilerin

yer almasi gerektigi siralanmamig, bunun yerine izahname ve sirkiilerin iginde hangi

bilgilerin yer alacagina Sermaye Piyasasi Kurulu karar verir denmistir. Bu yolla,
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herhangi bir degigiklik gerektiginde giniin kosullarina uyum saglamay:
kolaylastirmugtir. Eger 6zetlemek istersek, izahname iginde yer alan bilgileri 9 ana
gruba ayirabiliriz.'® Bunlar;

e Mali durumu gosteren bilgiler,

e Mali tablolara iligkin agiklamalar,

e Mali analize iligkin bilgiler,

e Yonetime iligkin bilgiler,

e Sirketin faaliyeti hakkindaki bilgiler,

e Arttinlan sermaye paylan ile halka arza iligkin bilgiler,
e Satis hakkinda bilgiler,

e Diger hususlardir.

Mali durumu gOsteren Dbilgiler ve Mali tablolara iliskin agiklamalar
boéliimiinde son ii¢ yila ait bilango ve gelir tablolan ile son ii¢ yila ait mali tablo
agiklamalar1 bulunur. Sirkillerde yer alan bilgiler ise izahnameye gére daha dar

kapsamlidir.

Arac1 kurulug, Sermaye piyasasinin inceleme ve degerlendirme yapabilmesi
icin gerekli belgelerle birlikte Kurula bagvurur. Sirket SP Kurulu miiracaat: ile
eszamanli olarak, Borsa tarafindan istenilen bilgi ve belgeler ile hisse senetlerinin
halka arz edilmesinden sonra Borsada islem gérebilmesi igin Borsaya da bagvuruda

bulunur.

Sirketin halka arz ve Borsada islem gérme bagvurusundaki eksik bilgi ve
belgeler tamamlandiktan sonra, Sirketin merkez ve {retim tesisleri Borsa
uzmanlarinca ziyaret edilerek yerinde incelemelerde bulunulur. Bu incelemeler
sonucunda hazirlanan rapor Borsa Yo6netim Kurulu tarafindan incelenir ve alinan

karar, halka arz izahnamesinde yazilmak iizere, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na iletilir.

1 Ozlem kog,a.g.e.,s.60-61
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SP Kurulu tarafindan yapilan incelemeler neticesinde hisse senetleri kurul tarafindan
kayda alinir.

Menkul kiymetlerin kurul kaydina alinmasindan sonra, kurul tarafindan
onaylanan izahname, ortakligin kayith bulundugu Ticaret Sicili’ne tescil ve Tiirk
Ticaret Sicil Gazetesine ilan ettirilmelidir. S6z konusu tescil ve ilandan sonra ,
izahname ve tasarruf sahipleri igin sirkiiler basin yolu ile yatirnmcilara duyurularak

hisse senetlerinin alimi i¢in yatirimcilara davette bulunulur.

Halka arz dolayisiyla yapilacak ilan ve reklam metinleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’na sunulur. Ilan, reklam ve her tiirlii agiklamalarda izahname ve sirkiilerde

yer alan bilgilere aykin diisecek bilgilere yer verilemez.

Yukanda 6zetlenen prosediirden sonra igletmeler hisse senetlerini ister Borsa
disinda, isterlerse de Borsa’da birincil piyasada halka arz edebilirler. Borsa’da halka
arz izahnamede belirtilen siire igerisinde gergeklestirilir. Siire tamamlandiktan sonra,
isletmenin hisse senetleri ikincil piyasada islem gormeye baslar.
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IKiNCI BOLUM
HALKA ACILMA SURECINDE FINANSAL RAPORLAMA

2.1.Finansal Raporlamanin Tanim

Muhasebenin temel amaci, bir isletmede ortaya ¢ikan ve para birimi ile ifade
edilebilen olaylari genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak, belirli bir
sistem iginde kaydetmek, siniflandirmak, &zetlemek ve sonugta bu siirece iligkin
bilgilerle, bu siirecin bitiminde ulasilan durumu raporlayarak gerekli degerlemelerin
ve yorumlarin yapilabilecegi bilgileri ilgililere sunmaktir. Bu niteligiyle muhasebe,
isletme ile ilgili kisi ve kuruluglara karar verebilmeleri i¢in yararh bilgiler saglayan
ve isletme faaliyetleriyle karar vericiler arasinda haberlesme kanali olusturan bir

sistemdir.

Tiim sistemlerde oldugu gibi muhasebe de birgok alt sistemden olugmaktadir.
Bu alt sistemler, kapsadiklan alanlar ve konularina gore finansal muhasebe, maliyet
muhasebesi ve yOnetim muhasebesi olarak adlandirilirken, isletmelerin faaliyet
tiirlerine gore de, her faaliyet tiiriintin belirli 6zellik ve kavramlarini yansitmasi
zorunlulugu ortaya ¢ikabileceginden, banka muhasebesi, sigorta muhasebesi, tarim
muhasebesi gibi degisik isimlerle de adlandinlmaktadir. Isletmelerin faaliyet tiiriine
gére isimlendirilen muhasebe, genel olarak tiirsel muhasebe dallar1 olarak ifade
edilmektedir.'

Maliyet muhasebesi, iiretim faaliyetlerini konu alan ve iiretimle ilgili deger
alig-verislerini biinyesinde kaydeden, simflandiran, 6zetleyen ve birim maliyetlerini
hesaplayarak, bu bilgi sisteminden elde edilen bilgileri rapor eden muhasebe

sistemidir.?

! Cengiz Erdamar, Feryal Orhon Basik, Finansal Muhasebe ve Tekdiizen Hesap Sistemi, Donence
Basim ve Yaymn Hizmetleri, 2003, 5.2
ZAe.5.2
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Yonetim muhasebesi, isletme yénetimi tarafindan isletmenin faaliyetleri ile
ilgili planlama, degerleme ve kontrol yapabilmek amaciyla gerekli olan finansal

bilgilerin anlagilmast, dlglilmesi, analiz edilmesi ve paylagiimas sitrecidir.’

Finansal muhasebe ise, bir igletmenin parasal faaliyetleri ve durumu
hakkinda isletme tarafindan gerek isletme igindeki, gerekse isletme disindaki kisi ve
kuruluslar i¢in bilgi hazirlanmasi ve raporlanmas: siirecidir. “Muhasebe” ya da
“Genel Muhasebe” dendiginde kastedilen genellikle finansal muhasebedir.*

Isletme iginde yaratilan finansal bilgilerin bu finansal bilgilerle ilgilenen
isletme digindaki ¢ikar guruplan ile paylagilmas: finansal tablolar aracihig: ile
saglamr. Bu finansal tablolar igletmenin gegmisini parasal olarak gérmemizi saglar.
' Isletmeler tarafindan genellikle hazirlanan finansal tablolar;

e Bilango
e Gelir tablosu
e Nakit akig tablosu

e Kar dagitim tablosudur.
Ayrnica, dipnotlar her finansal tablonun degismez birer pargasidir.

Finansal tablolar araciligi ile agiklanamayan ya da iyi agiklanamayan bazi
finansal bilgiler finansal raporlama ile saglanabilir. Bu bilgilere 6rnek olarak halka
agilama esnasinda hazirlanan izahname ve sirkiileri, isletme hakkindaki son
haberleri, yonetimin gelecekle ilgili tahminlerini verebiliriz. Bu tip bilgiler yetkili bir
kurum ya da kanun koyucu tarafindan istenebilmekle beraber, isletme yonetimi bu
bilgileri goniillii olarak da agiklayabilir.

3 Donald E. KIESO v.d., Intermediate Accounting, John Wiley and Sons Inc., Tenth Edition,2001,
s.3

* Yiicel Ercan,Goksel Yiicel, Genel Muhasebe, Yapi Kredi Egitim Yaymnlart, Tifdruk Matbaacilik
A.S., Austos 1992, 5.13
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Isletme ile ilgili kigi ve kuruluglar arasinda; yoneticiler, isletmenin
yonetiminde bizzat rol almayan ortaklar, kredi verenler, muhtemel ortaklar, devlet
kuruluslan , sendikalar, tedarikgiler, ticaret Orgiitleri, sermaye piyasas1 kurulu ve
kamu sayilabilir. Biitin bu kisi ve kuruluglar c¢esitli nedenlerle isletmeyle
ilgilenmektedirler ve yoneticiler ile devlet kuruluslan haricindekiler isletmeye
parasal kaynak saglamaktadirlar.

Fakat bu kadar genis bir kullanici grubunun ihtiyag duydugu finansal bilgileri
tek bir bilango, gelir tablosu ve ek finansal tablolar hazirlayarak karsilamak olduk¢a
zordur. Isletme yonetiminin de her bir kullanici grubunun ihtiyaglarina cevap veren
ayn finansal tablolar hazirlamalan beklenemez. Bu sebeple, isletme yonetiminin tek
bir bilango, gelir tablosu ve ek finansal tablolar hazirlamasi ve bu finansal tablolan
hazirlarken her bir kullanici grubunun bu finansal tablolardan maksimum fayda

saglamasini gézetmesi gerekir.

Bir goriise gore, yatinmecilarin ve kredi verenlerin finansal bilgi ihtiyaglan
karsilanirsa, diger kullamicilar i¢in de yararli birgok bilgi saglanmis olur.’ Fakat
yatinmcilan ve kredi verenleri kastettigimizde sadece bu giinkii degil, gelecekte de

firmanin yatirimcisi ve kredi vereni olabilecek kisileri veya kurumlan algilamaliyiz.

Bir isletmenin yarattifi muhasebe bilgileri igletmenin biiyiikliigii, halka agik
olmasi veya y6netimin tiiriine gore de degisir. Bazi1 muhasebe bilgilerinin iiretilmesi
kanunla zorunlu hale gelebilir. Mesela vergi kanunlar her firmanin ddeyecegi vergi
miktarim 6l¢gmek igin muhasebe sistemini kurmasinm ister. Sermaye Piyasas1 Kanunu
halka agik isletmeler i¢in genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri ile uyumlu finansal
tablolar hazirlamalarim ve bu tablolar1 hisse senedi sahiplerine ve kamuya

acgiklamalarini ister.

Konuya yatinmcilar agisindan baktigimizda, yatinmcilarm en ¢ok

ilgilendikleri iki konu yaptiklar1 yatinmin geri donmesi ve yaptiklari bu yatirim

> Jan R. Williams v.d., Financial and Managerial Accounting, Mc Graw-Hill, Twelfth Edition,
2002, 5.9
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karsiiginda gelir elde etmektir. Isletmede y6netici pozisyonunda olmayan
yatinmcilar, igletmenin giinliikk faaliyetleri hakkinda bilgi sahibi olamazlar. Bu
yatinmcilar igletmeye yatiim yapmadan o6nce, isletmenin kendilerine periyodik
olarak kar pay1 ddemesi yapabilecegi ve ileriki bir tarihte yatirnmlarim iyi bir fiyattan
bagka bir yatirimciya satabilecekleri konusunda bilgiye ihtiya¢ duyarlar. Finansal
muhasebe bu nakit akis beklentileri ile ilgili bilgi yaratma siirecidir ve bu bilgiler
isletme y6netiminin hazirladig: finansal tablolar vasitasi ile edinilir.

Bu agiklamalar dogrultusunda finansal muhasebenin birinci ve en genel
amacinin; yatirim ve kredi verme kararlan igin yararl bilgiler tiretmek, ikinci ve
daha o6zel amacimin; igletmenin tutar ve zaman agisindan belli olmayan nakit
akimlarim tahmin etmeye yarayacak bilgiler iiretmek ve en spesifik olarak isletmenin
varliklari, bu varliklarin saglandigi kaynaklar ve bu varlik ve kaynaklarin zaman
icinde degisimi ile ilgili bilgiler vermek oldugunu sualayabil.iriz.6

2.2. Halka Acik Isletmelerin Hazirladiklar Finansal Tablolarmn

Onemi

Kaynaklar smirli oldugu igin bunlarin etkili bir sekilde kullamilmas:
gerekmektedir. Insanlarin hayat standardi ancak kaynaklann etkili kullanim
sayesinde yiikselebilir. Bu durumda smurh kaynaklarin nereye yonlendirilecegi
konusu 6nem kazanir.

Simrh ekonomik kaynaklara sahip olan kisi veya kurumlar, bu kaynaklar1 bir
isletmeye yonlendirmek istediklerinde bu isletmenin yatirnm yapmak igin uygun bir
isletme oldugunu ya da diger isletmelerden daha uygun oldugunu makro ekonomik
veriler, isletmenin ve endiistrinin niteliksel 6zellikleri gibi bilgilerle anlayabilmekle
beraber, agirlikli olarak finansal tablo analizi vasitasiyla anlayabilmektedirler. Bu
durumda yatinmcilan en iyi yOnlendirecek bilgiler muhasebe bilgileri, bagka bir

deyisle isletmenin hazirladifi finansal tablolardir. Finansal tablolardaki bilgiler

5 A.e.s10.
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yatinmeilarin hangi firmaya yatinm yapip hangisine yapmayacagina ya da
yatirrmlarim1 bir firmadan digerine ne zaman aktaracaklarn konularinda karar
vermelerine yardimci olur. Bu durum muhasebe mesleginin iizerine igletme

performansinin dogru Slgiilmesi gibi bir sorumluluk yiiklemistir.”

Hisse senetleri menkul kiymetler borsalarinda islem goren isletmelerin
finansal tablo sonuglar milyonlarca pay sahibi tarafindan beklenir. Finansal tablo
sonucglann olumlu g¢ikan igletmelerin hisse senetlerinin piyasa fiyati1 yiikselirken,
olumsuz sonuglar hisse senetlerinin piyasa fiyatinin diigmesine neden olur. Sermaye
piyasasinin saghikli islemesi i¢in hisse senedi fiyatlarimin isletmenin gergek degerini
gOstermesi gerektigini g6z oniine alirsak, hazirlanan finansal tablolarin dogrulugunun
onemli bir faktor oldugunu soyleyebiliriz.®

Finansal tablolarin yukarida bahsettiimiz 6neminden dolayi, bu tablolardaki

bilgilerin;’

e Isletmenin ekonomik durumunu ger¢ege uygun bir bigimde yansitmasi,

e Giivenilir olmasi,

¢ On yargidan uzak ve tarafsiz olarak sunulmasi,

o [Ihtiyathilik ve 6nemlilik kavramlarina uygun olarak tam ve eksiksiz olarak
hazirlanmasi,

e Kurulusun o6nceki yillardaki finansal tablolariyla ve aym dalda faaliyet
gosteren kuruluslarla karsilagirmaya olanak saglamak amac1Sfla finansal
tablolarda uygulanan muhasebe politikalannmin tutarh bir bigimde
stirdiiriilmesi ve zorunluluk olmadig takdirde politikalarin degistiriimeden

hazirlanmasi gerekmektedir.

7 Donald E. KIESO v.d., a.g.e.,s.3

¥ Meigs&Meigs, Accounting: The Basis For Business Decisions, Mc Graw-Hill International
Editions, Eight Edition, 1990, s.26

° Hiilya Talu, “Muhasebe Mesleginin Para ve Sermaye Piyasasindaki Yeri ve Onemi”, 5. Tiirkiye
Denetim Sempozyumu, Istanbul, Aralik 2001, 5.129
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Dolayisiyla yatinmeilar bir isletmeden bekledikleri getiriyi ve risk derecesini
tahmin edebilirler ve kaynaklarim nasil kullanacaklarina karar verebilirler.

Sermayenin etkili bir gekilde dagilimi saglikli bir ekonomi i¢in ¢ok Snemlidir.
Bu sayede iiretim artar, yenilikler cogalir ve gayri menkulleri alip satmak igin likit ve
etkili bir pazar olusur. Asagidaki gekilde goriildiigii gibi; sermaye piyasalar, kamuya
agiklanan finansal tablolar: esas alarak sermayenin tahsisini saglamaktadir. Kamuya
agiklanan finansal tablolarin bilgileri dogru yansitmamasi durumunda; sermaye
yanlis alanlara tahsis edilecek, bunun sonucunda sermayenin verimliligi diigecek ve
toplum refah kaybina ugrayacaktir.

Sekil 2.1.- Sermaye Dagilim Siireci'

Finansal Raporlama — Yatirnmcilar —— Sermaye dagihim

Yatinmcilara Yatinnmcilar ve kreditorler Cikar catigmasi
sermayelerini nereye sermayelerini nereye ortasinda ne kadar
yonlendirecekleri yonlendirecekleri paranin nasil
konusunda yardime1 konusunda karar dagildigin anlatan
olan finansal bilgiler verebilmek i¢in finansal bir stireg.

raporlar1 kullanirlar

2.3.Halka Acilma Siirecindeki isletmeler ve Muhasebe Standartian

Daha once de belirttigimiz gibi finansal tablolarin temel amaci ekonomik
kararlar verecekler i¢in bilgi yaratmaktir. Gerek isletmedeki yoneticiler, gerekse
¢ikar gruplar1 ekonomik kararlar verirken bu finansal tablolara gilivenmek
zorundadirlar. Bu nedenle, finansal tablolarin isletme faaliyetlerine iligkin saglikli
bilgi aktarabilmesi ancak; benzer olaylari benzer sckilde ifade etmesi, bilgilerin
dogru, giivenilir, anlagilabilir, gergege uygun ve karsilagtinlabilir sekilde

hazirlanmasi ile miimkiin olabilir.

' Donald E. KIESO v.d.,a.g.e., .3
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Bu 6zelliklere sahip finansal tablolarin hazirlanabilmesi i¢in iyi tamimlanmig
muhasebe prensiplerine ve standartlarina ihtiyag vardir. Bu standartlar finansal
tablolarin iginde ne tip bilgiler bulundugu ve bu bilgilerin nasil hazirlamp sunuldugu
hakkinda bilgiler verir. Bu standartlar iilkeden iilkeye degisebilir.

Sorun, muhasebe standartlarimi kimin koyacagi ve bu standartlarin neler
olacagidir. Muhasebe standartlarim1 kimin koyacag1 ve bu standartlarin neler olacag:
sorunu heniiz tam olarak ¢oziilememistir ¢linkii muhasebe bilgilerini kullananlarin
farkl: tipte bilgilere ihtiyaglar1 vardir. Eger muhasebe standartlar1 olmazsa her firma
kendi standartlanm belirler ve bu da firmalarm finansal tablolarimn

kargilastinlabilmesini imkansiz hale getirir.

Tiirkiye’de muhasebe standartlari, genellikle bir kamu otoritesinin standartlar
olusturmasi seklinde gergeklesmis, ekonomik ve siyasi olarak iligkilerimizin yogun
oldugu iilkeler rnek alinarak aktarilan yasalar ile bu iilke uygulamalarimin etkisinde
kalinmigtir.

Tiirkiye’de isletmelerin muhasebe, finansal tablo ve raporlarina iliskin ilk
hikkimler TTK da yer almustir. Ancak TTK hiikiimleri genel bir gergeveyi
belirlemekte olup, uygulamaya yeterince yansimamigtir. Bunun yaminda, vergi
yasalarinda vergi matrahinin tespitine yonelik hiikiimlerle birlikte isletmelerin
muhasebe, kayit ve belge diizenleri ile mali tablolarina iligkin hiiklimlerin yer almasi
ve bu hiikiimlere uyulmamasina yonelik etkili miieyyidelerin bulunmasi, SP Kurulu
tarafindan yapilan diizenlemelere kadar muhasebe uygulamalarinin vergi yasalarn

gercevesinde, vergi matrahimin tespitine yOnelik olarak yiritiilmesi sonucunu

dogurmustur.'!

Bankalar, sigorta sirketleri ve finans kuruluslarina iligkin 6zel diizenlemeler
disinda, iilkemizde mevcut muhasebe uygulamalarinda; vergi mevzuati ile getirilen
hiikiimler, SP Kurulu diizenlemeleri, Maliye bakanlig tarafindan 1994 yili baginda

"' Hamdi Bagci, “Ulusal Muhasebe Standartlar: ve Uluslararasi Standartlarla Uyum’, 17.
Tiirkiye Muhasebe Kongresi, Istanbul, Ekim 2002, 5.23-24
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yiiriirliige konulan MSUGT, ve Tiirkiye Muhasebe Uzmanlani Dernegi Standartlar:
Kuruly(TMUDESK) tarafindan olusturulan ve yaptinm giicti olmayan standartlarin
ortaya ¢ikardig1 bir ¢esitliligin s6z konusu oldugu goriilmektedir.

Muhasebe uygulamalarinda tiim sirketleri kapsayan bir standartlagmanin
saglanmamis olmasi, ayni isletme i¢in TTK ya gore hazirlanan “ticari bilango”, vergi
kanunlarina gore hazirlanan “mali bilango”, SP Kurulu diizenlemelerine uygun
olarak hazirlanan bilango gibi birden fazla mali tablonun ortaya ¢gikmasina neden
olmustur.

SP Kurulu 1989 yilinda Seri 11,No:1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo
ve Raporlara Iliskin teblig”ini yayimlayarak halka agik sirketlerden mali tablolarim
bu tebligdeki muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlamalarim istemigtir. Bu
tebligle, bir kamu otoritesi, sadece kamuyu aydinlatma amaciyla, finansal verilerin
mali tablolarda ekonomik ozlerinin esas alinarak isleme tabi tutulmasim gart
kosmustur. Bu tebligde ayrica UMS ye de uyum gozetilmekle birlikte UMS ile
arasinda birgok farkhihiklar da vardir.'

Seri 11,No:1 sayilt tebligin ama01,. Sermaye Piyasast Kanununa tabi
ortakliklar ve araci kurumlarca diizenlenecek mali tablo ve raporlar ile bunlarin

hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke ve kurallar belirlemektir.

Hisse senetleri borsada iglem goéren ortakliklar ve araci kurumlar, hesap
donemleri bittikten sonra Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen bir siire
icinde Kurulun tebligine uygun olarak hazirladiklar1 ayrintili bilangolari, gelir
tablolar ile ayrintili bagimsiz denetim raporlarin1 ve 6zet bilango, gelir tablosu ve

denetim raporlarim Sermaye Piyasasi Kuruluna ve ilgili borsaya gondermekle

yiikiimliidiirler.

12 Hamdi Bagcl, a.g.e., 5.24-25
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Halka agilma siirecinde olan isletmelerin SP Kurulu tarafindan yayimlanan
muhasebe standartlarina uygun olarak gegmis ii¢ yila ait finansal tablo hazirlamalan
zorunludur. Hazirlanacak finansal tablolarin iki hesap donemini karsilagtiracak
sekilde diizenlenmesi ve mali tablolarda yer alan bilgilerin bir 6nceki dénem

tablolariyla tutarli olarak verilmesi gerekir."

Kanuna tabi ortakliklar ve araci kurumlar, kurulca yayimlanmis olan
diizenlemelerde yer alan esaslar gercevesinde ilk kez hazirlayacaklann ve
yayimlayacaklari mali tablolari, bir hesap donemine mahsus olmak lizere,
kargilagtirmah bir bigimde hazirlamayabilirler. Ancak tutarlihk kavraminin sonucu
olarak, gerekli agiklamalar bilango dipnotlarinda yapmakla yiikiimliidiirler.

2000°’li yillara girildiginde; finansal piyasalarn kiiresellesmesi, ¢okuluslu
sirketlerin ortaya ¢ikmasi, uluslararasi bagimsiz denetim' kuruluslarnin kiiresel
piyasalardaki etkinligi ve rekabeti, farkli iilke bloklarinca ekonomik birlik olusturma
hedefleri ve uluslararasi alanda muhasebe kayitlarinda tespit edilen usulsiizliiklere
iliskin olarak ortaya ¢ikan skandallar, muhasebe diizenlemelerinin giincellestirilmesi
gerekliligini ortaya gikarmustir.

Ozellikle, Avrupa Birliginin, hisse senetleri borsalar ve diger tegkilatlanmig
piyasalarda iglem goren tiim isletmelerin konsolide mali tablolarmin en geg
01.01.2005 tarihinden itibaren Uluslararas1 Muhasebe Standartlari (UMS), yeni adiyla
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlan (UFRS), ile uyumlu olarak
hazirlanmasim zorunlu tutmus olmasi, Uluslararas1 Menkul Kiymetler Komisyonlar
Orgiitiinin =~ (IOSCO)  uluslararas1 kabul gormiis muhasebe standartlarimn
olusturulmasinda  Uluslararasi Muhasebe Standartlann  Kurulu’'nun (IASB)
¢aligmalari1 destekleme politikasini benimsemesi ve bu amagla kendisine iiye
diizenleyici kuruluglara ¢okuluslu igletmelerin UFRS’yi kullanmalarna izin
vermelerine iliskin bir tavsiye kararimn bulunmasi, Ulkemizin Avrupa Birligi igin

tam iiyelik bagvurusu yapmis olmasi ve bu konudaki kararlilig: ile Uluslararas: Para

13 SPK, Seri 11,S1ra No:1, “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iligkin ilke ve
Kurallar Hakkinda Teblig”, madde 46
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Fonuna (IMF) verilen 30.07.2002 tarihli Niyet Mektubunda SP Kurulunun UFRS’yi
uygulamaya koyacaginin belirtilmig olmasi, SP Kurulunun Muhasebe Standartlarinin
UFRS ile uyumunun saglanmasi igin yapilan caligmalarina hiz kazandirmugtir.

Ayrica, IASB ile Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB) arasinda
18.09.2002 tarihinde imzalanan Norwalk Mutabakati ile UFRS ile Genel Kabul
Gormiis Muhasebe Ilkeleri (US GAAP) arasindaki farkliliklarin giderilmesi ve hem
ulusal hem de uluslararasi finansal raporlamada kullamlacak yiiksek Kaliteli ve
uyumlu muhasebe standartlarinin gelistirilmesi hususunda anlagsmaya varilmstir.

Bu amagla, SP Kurulu UFRS’ye uygun olarak hazirlanan Seri:XI, No:19
sayili “Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebesine iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig”, Seri:XI, No:20 sayili “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde
Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin flke ve Kurallar Hakkinda Teblig” ile Seri:XI,
No:21 sayih “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin
Muhasebelestirilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”i yayimlamis ve
uygulamaya sokmustur.

Ancak yine de SP Kurulunun mevcut diizenlemeleri ile UFRS arasinda
farkliliklar bulunmasi ve muhasebe standartlarinin UFRS ile tam uyumunun
saglanmas1 amaciyla, SP Kurulu seri:11,n0:25 sayih “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig” i yayimlamugtir ve tebli kapsaminda

bulunan;

e Hisse senetleri Borsa’da iglem goren girketlerin,
e Yatirim ortaklaklarinin,

e Hisse senetleri borsada islem gorsiin veya g6rmesin tiim araci
kurumlarin,

e Portf6y yonetim sirketlerinin,
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e Yukanda yer verilen isletmelerin bagh ortakligi, miigterek ySnetime
tabi ortaklif1 ve istiraki konumunda olan ve konsolidasyon kapsami
disinda tutulmamis olan girketlerin,

01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolarim bu teblig
dogrultusunda hazirlamalarim istemistir. '

2.4. Halka Acilma Siirecindeki Isletmelerin Finansal Tablolarmin

Denetimi

Sermaye birikimi ancak yatirimcilarin halka agik isletmelere yatinim
yapmasiyla gergeklesir. Bu nedenle, halka acgik isletmelerin finansal tablolar1 ¢ok
sayida yatirimci tarafindan kullanilir. Fakat, birgok yatirime tarafindan kullanmlan bu
finansal tablolarin giivenilir olduguna ve genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine
gbre hazirlandigina dair bir kanit olmasi gerekir. Bu kamt halka agik isletmelerin

finansal tablolarimn bagimsiz denetgiler tarafindan denetlenmesi ile saglanabilir. '°

Ekonomide kisith kaynaklarin etkin dagiliminda rolii olan hisse senetleri
borsasinda islem goren halka acik isletmelerin finansal tablolan bagimsiz denetgiler
tarafindan denetlenmektedir. Her ne kadar denetginin goriisii finansal tablolarin
dogru bir sekilde hazirlandiinin garantisi nitelifinde olmasa da, yatinmcilara
finansal tablolarin bu konuda egitimli, tarafsiz ve diiriist kisilerce denetlenmis oldugu
ve dolayisiyla bu tablolara dayanarak harcket edilebilecegi goriisiinii verir.

Ulkemizde, halka agik igletmelerin finansal tablolanimin denetim unsurlar
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan seri X,16 nolu “Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denetim Hakkinda Teblig” ile belirlenmigtir. Bu tebligde
bagimsiz dig denetim tanimi §6yle yapilmistir;

' Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig (Seri:11,No:25) Gerekgesi.
1> Meigs&Meigs, a.g.e.,s.503
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“Hisse senetleri halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan
ortakliklarin ve sermaye piyasasi kurumlarmin kamuya agiklanacak veya kurulca
istenecek mali tablolarinin genel kabul gormiis muhasebe kavram, ilke ve
standartlarina uygunlugu ile bilgilerin dogrulugunun ve gergegi dogru ve diiriist bir
bigimde yansitip yansitmadiginin, denetgiler tarafindan denetim ilke ve kurallarma
gére defter, kayit ve belgeler iizerinden incelenmesi ve tespit edilen sonuglarin

rapora baglanmasidir.”

Sermaye piyasasinda bagimsiz dis denetim, sermaye piyasast kurulu
tarafindan seri 11 numarali tebligle ilan edilen genel kabul gdrmiis muhasebe
ilkelerine gore dipnotlariyla birlikte isletmelerin yillik ve ara dénemler itibariyle
diizenlemis olduklarnn bilango ve gelir tablolarinin ve bu tablolarin eki olan mali
tablolarinin( fon akim tablosu, nakit akim tablosu, satislarin maliyeti tablosu ve kar
dagltim tablosu) incelenmesi ve tespit edilen sonuglarin rapora baglanarak kamuya
duyurulmasm saglar. SPK ya gore yapilacak bagimsiz dis denetleme hizmeti,
denetlenen kuruluglanin vergi kanunlan yOniinden denetlendigi anlamina

gelmemektedir.

Denetim tamamlandiktan sonra denetgi, finansal tablolarin diiriistliigi ile
ilgili bir goriis bildirir. Bu gériise “Denetginin Raporu” denir.

Bagimsiz dig denetimin temel amaci, kamunun aydinlatilmasim saglayarak
sermaye piyasasinin giiven , agiklik, ve kararlilik iginde ¢aligmasim, tasarruf

sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasini saglamaktadir.

Tasarruflarim sermaye piyasasindan tahvil veya hisse senedi almak suretiyle
degerlendirmek isteyen yatirnmecilarin, yatinmlarini yaparken genel olarak iki amaci
vardir. Birincisi menkul kiymetlere yatirdig: tasarrufunu herhangi bir zamanda deger
kaybina ugramadan nakde gevirebilmek, ikincisi ise menkul kiymetlere yatirdigi
tasarrufundan devaml ve yeterli tutarda gelir elde etmektir.
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Yatirimeilarin, satin aldiklan hisse senedi ve tahvillerin yukanda belirtilen
amaglara araci1 olacagim1 agik¢a ve net olarak tespit etmeleri miimkiin degildir. Bu
belirsizlik durumuna ragmen yatirimci tasarrufunun getirisini, tasarrufunu kaybetme
riskini ve yatinm yaptifx menkul kiymetin tagidigy belirsizlik derecesini bilmek ister.

Kamuyu aydinlatmada amag, herhangi bir yatirimin dogasinda var olan riskin
ortadan Kkaldinlmast degildir. Sermaye piyasasinda kamuyu aydinlatma ilkesi;
yatinmcinin kararina etki edebilecek her tiirlii bilginin tam ve dogru olarak
sunulmasi, dolayisiyla mevcut riskin yatirnmci tarafindan yeterince algilanmasi ve
Ol¢iilmesini saglamaktir.

Sonu¢ olarak bagimsiz dig denetim sayesinde; tasarruflarin menkul
kiymetlere yatirlarak halkin iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin bir gekilde
katilmasim saflamak amaciyla sermaye piyasasimin giiven, agiklik ve kararlhihik
icinde ¢aligmasi, tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarimin korunmas saglanur. 16

Sermaye piyasast kanununa gore bagimsiz denetim stirekli, siurh ve 6zel

denetim olmak iizere ii¢ sekilde yapilir;

Siirekli denetim, her yil yapilan ve gerekli tlim denetim tekniklerini kapsayan
denetimi ifade eder. Hisse senetleri menkul kiymet borsalarinda islem goren anonim
ortakliklarin hepsi, hisse senetleri halka arz edilmis olan ve halka arz edilmis sayilan
ortakliklardan belirli kosullari® saglayan isletmelerin SP Kurulu diizenlemeleri
¢ercevesinde hazirlanmasi ve kamuya agiklanmasi zorunlu yillik mali tablolarin tiimii

siirekli denetime tabidirler.

Sinirh denetim, siirekli denetim yaptiran ortakliklarin diizenlemis olduklar

ara mali tablolarin, siirekli bagimsiz denetimi yapan bagimsiz denetim kurulusu

' mit Ataman, Rilstem Hacirtistemoglu, Nejat Bozkurt, Muhasebe Denetimi Uygulamalan,
Istanbul, Ocak 2001, s.141. v

* SPK,Seri:10,n0:12 sayil “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Dig Denetleme Hakkinda Y6netmelik
Hikiimlerine Gore Siirekli ve Sinirli Denetlemeye Tabi Ortaklik ve Kuruluglarin Belirlenmesi
Hakkinda Teblig”
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tarafindan agirlikh olarak bilgi toplama ve analitik inceleme teknikleri kullamlarak
siirekli denetim programlarina uyumlu bir sekilde denetlenmesidir. Hisse senetleri
menkul kiymet borsalarinda iglem géren anonim ortakliklarin altisar aylik ara bilango
ve gelir tablolar1 bagimsiz sinirh denetim kapsamindayken, hisse senetleri halka arz
edilmis olan ve halka arz edilmis sayilan ortakliklardan belirli kosullan' saglayan
isletmelerin menkul kiymetlerinin halka arzinda veya mevcut paylann SP
Kurulu’nun Seri:1, No:8 tebligine gore hissedarlar1 tarafindan halka arzinda

diizenlenecek ara mali tablolar da bagimsiz sinirli denetime tabidir.

Ozel denetim, sermaye piyasast araglarimin halka arzi icin kurula bagvuru
sirasinda veya birlesme, bdliinme, devir ve tasfiye durumunda bulunan ortakliklarin
diizenlemis olduklan mali tablolarn denetlenmesidir.!” Ozel denetimde,
denetlenecek mali tablolarin bagimsiz denetim g¢alismasiun basladigi ay sonu
itibariyle hazirlanmis olmas: esastir. Ozel denetim sézlesmélerinin, halka arz igin

kurula bagvuru tarihinden en az iki ay 6nce yapilmig olmasi zorunludur.

* SPK,Seri:10,No: 12 sayih “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz D1 Denetleme Hakkinda Ydnetmelik
Hiikiimlerine Gore Stirekli ve Simirhi Denetlemeye Tabi Ortaklik ve Kuruluglarn Belirlenmesi
Hakkinda Teblig”

' SPK, Seri:10, No:16, “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Hakkinda Tebli§”,madde 19,
Istanbul, Mart 1996
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UCUNCU BOLUM

HALKA ACILACAK OLAN BiR ISLETMENIN FINANSAL
TABLOLARININ UYUMLASTIRILMASI VE BU ASAMADA
YASANABILECEK SORUNLAR

Halka agilma siirecindeki bir igletmenin finansal tablolarinin SP mevzuatina
uyumlastirilmas sirasinda ortaya ¢ikabilecek sorunlari; degerleme ve simflandirma
ile ilgili sorunlar, yatinmcilarin finansal tablolara olan giivenilirliklerinin
azalmasindan kaynaklanan sorunlar, kar dagiiminda ortaya g¢ikan sorunlar ve
enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan sorunlar olarak siralayabiliriz.

3.1. Degerleme ve Siniflandirma ile flgili Sorunlar

Halka ag¢ik olmayan anonim girketler faaliyetlerini ve bu faaliyetlerin
sonuglarn1 mubhasebelestirmede, mali tablolarim1 hazirlamada Maliye Bakanlig
tarafindan hazirlanan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel TebligiMSUGT) ile
belirlenen usul ve esaslara uymak zorundadirlar. Ancak, vergiye tabi karn tespiti
agamasinda vergi kanunlarinda yer alan 6zel hiikiimleri dikkate almak zorundadiriar.
Diger bir anlatimla isletmelerin mali tablolart MSUGT de yer alan kavram ve ilkeler
dogrultusunda diizenlenip ve sunulmali;; s6z konusu mali tablolardan hareketle
vergiye tabi safi kazancin tespitinde vergi mevzuati uyarinca istenilen bilgileri

saglayacak sekilde gerekli diizenleme ve hesaplamalar yapilmalidur.'

Halka agik olmayan anonim girketler MSUGT ve vergi mevzuatinin etkisi
altinda iken, halka agilma siirecine giren isletmeler MSUGT ve vergi mevzuatinin
yaninda bir de SP Kurulu’'nun yayimlamis oldugu seri 11-1 nolu “Sermaye
Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”de yer
alan muhasebe standartlar1 dogrultusunda finansal raporlama yapmak ve bu finansal

! Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi, Sira no:1, Aralik, 1992
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raporlart SP Kurulu tarafindan onaylanmig bagimsiz bir denetim sirketine

denetlettirmek zorundadirlar.

MSUGT ve vergi mevzuat1 birbirlerini tamamlayan uygulamalardir ve her
ikisi arasinda muhasebe uygulamalan agisindan sorunlar ¢ikarabilecek farkliliklar
yoktur. Fakat, SP Kurulu’nun seri 11-1 nolu tebligi ile bu uygulamalar arasinda gekil
ve igerikle ilgili biiyiik farkliliklar olmamasina ragmen, muhasebe kavramlari,
degerleme ve tablolarin g6sterimi agisindan 6nemli farklibiklar vardir ve halka
agilmak isteyen igletmeler biitiin bu uygulamalarin gereklerini aym anda yerine
getirmek zorundadirlar. Bu zorunluluk SP Kurulu’nun seri 11-1 nolu tebliginin 18.
maddesinde belirtilmistir. Buna gore SPK’ ya tabi olacak isletmeler, mali tablolarin
hazirlanmasinda Kurulca yayimlanan standartlar ile TTK ve ilgili diger mevzuat
hiikkiimlerini tutarl1 ve birbirini tamamlayici olarak esas alacaklardir.

SP Kurulu’nun seri 11-1 nolu tebliginin ikinci b6liimiinii olugturan “Mali
Tablolara riliskin Uygulama Standartlari” icinde yer alan hikiimler, vergi
mevzuatinda yer alan degerleme ilke ve kurallanyla ilgili bulunmamaktadir. Bu
nedenle miikellefler tuttuklar1 defter ve belgeler ile beyannamelerini vergi
mevzuatimin ilgili hilkiimlerine uygun sekilde diizenlemek zorundadirlar. Vergi
mevzuatinin, Kurul tarafindan belirlenen standartlar ile TTK nin muhasebeye iliskin
kurallarindan farkli uygulamalara yer verdigi durumlarda isletmelerin, s6z konusu
mevzuat cergevesinde, gerekli diizeltmeleri yapmalart kendi sorumluluklar:

icerisindedir.

Halka agilma siirecindeki isletmelerin yapmasi gereken, vergi amaciyla
tuttuklann  kayitlari  olabildigince SP Kurulu'nun muhasebe standartlarina
yaklagtirmaya ¢aligmak ve vergi matrahina beyannameler {izerinde ulagmaktir. Fakat
daha dnceden hi¢ SPK ya tabi olmamug bir igletme dogal olarak gegmis donemlerdeki
kayitlaim tutmada ve finansal tablolarmi hazirlamada vergi mevzuatinin etkisi

altinda kalmis olacaktir. Sirket halka agilmaya karar verdikten sonra hem vergi

% SP Kurulu’nun seri 11-1 sira nolu tebligi, madde 18
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mevzuatimin gereklerini, hem de SPK nmin gereklerini bir arada yerine getirmek
zorunda olacagindan halka agilma siirecindeki isletmeleri muhasebe agisindan bir
takim sorunlar beklemektedir.

3.1.1.Hazir Degérler ile ilgili Sorunlar

SP Kurulu’'nun Seri 11-No 1 sayili “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”ne gére hazirlanan bilangonun
hazir degerler grubunda MSUGT ile belirlenen tek diizen hesap planina gore
hazirlanan bilangonun aksine “Alman Cekler” ile “Verilen Cekler ve Odeme
Emirleri” hesaplan yer almamaktadir.

: Cekler uygulamada vadeli oOdeme veya tahsilat araglan olarak
kullamldigindan SP Kurulu tebligine gore hazirlanacak finansal tablolarda g¢ek
hesaplarinin, vadeleri dikkate almnarak ilgili, “Alacak Senetleri” veya “Borg

Senetleri” hesaplarinin altina taginmalan gerekir.

Vergi kanunlarina gore kasada bulunan dévizler donem sonundaki efektif
alis kuru ile, banka hesaplarinin altinda yer alan doviz tutarlar ise doviz alis kuruyla
degerlenirken®, SP Kurulu biitiin bu tutarlarin déviz ahs kuru ile degerlenmesini
istemektedir. Bu durumda SPK ya gore raporlama yapan isletmeler kasalarinda
bulunan dévizleri de doviz alis kuru ile degerlemelidirler. Isletmeler, vergi matrahini
hesaplarken yardimci olmasi amaciyla her iki uygulama arasindaki farktan
kaynaklanan kur farki gelir ya da giderlerini “kambiyo karlar’” ya da “kambiyo

zararlar”hesaplarinin altinda agacaklan alt hesaplarda izleyebilirler.

3 312 Sira nolu VUK Genel Tebligi
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3.1.2.Menkul Kiymetler ile ilgili Sorunlar

MSUGT ile belirlenen “Tek Diizen Muhasebe Sistemi” ne gore hazirlanan
bilangoda; Devlet Tahvili, Hazine Bonosu ve Gelir Ortaklif1 Senetleri gibi Kamu
Menkul Kiymetlerinde vadelerinde elde edilecek gelirin s6z konusu menkul
kiymetlerin iktisabindan bilango tarihine kadar gegen siireye isabet eden kismi i¢in
gelir tahakkuk ettirilen tutar “Gelir Tahakkuklar1 Hesab1” altinda gésterilir. Bunun
yaninda SP Kurulu muhasebe standartlarina gére hazirlanan bilangoda; tahakkuk
ettirilen tutar “Gelir Tahakkuklar1 Hesab1” yerine menkul kiymetler hesabmnin alt
hesabi olan “Gelir tahakkuklar1” hesabinda muhasebelestirilir ve bilangoda “Menkul
Kiymetler” gelir tablosunda ise “Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar” hesap
grubu iginde gosterilir.*

Menkul kiymetlerin degerlemesi konusunda ise SPK ile VUK arasinda
Onemli farkhiliklar vardir.

V.U.K.’nun 279. maddesine gore hisse senetleri ile fon portfGyiiniin en az
%51°1 Tiirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirnm
fonu katilma belgeleri alis degeri ile degerlenir, bunlar disinda kalan her tiirli
menkul kiymet borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin
muvazaal bir gekilde olustugu anlagilirsa degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin
alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklar1 dahil) iktisap tarihinden
degerleme giiniine kadar gegen siireye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle
hesaplanmir. Buna 6rnek olarak hazine bonolarim ve Devlet tahvillerini verebiliriz.
Ancak borsa rayici bulunmayan, getirisi ihrag edenin kar ve zararina bagli olarak
dogan veya degerleme giinii itibariyle hesaplanmasi miimkiin olmayan menkul
kiymetler alig bedeli ile degerlenir.

SP Kurulu'nun Seri XI, No:1 swrali tebliginin 21. maddesine gére gegici
amaglarla iktisap edilen menkul kiymetler elde etme maliyeti ile degerlenir. Elde

* SP Kurulu’nun Seri 11- 1 sira nolu tebligi, madde 21
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etme maliyetinin hesaplanmasinda hareketli veya agirhikli ortalama maliyet
yontemlerinden birinin segilmesi zorunludur. Menkul kiymetler, s6z konusu maliyet
yontemlerine dayamlarak serileri itibari ile ayn ayn degerlenirler. Borsalar veya
teskilatlannug diger piyasalarda islem goren hisse senetleri ise bilango giiniinden
Onceki 5 isgiinii boyunca olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamas: {izerinden
degerlenmektedir. Bu ortalamanin hesabinda sermaye artirimi ve temettii 6demesi
gibi iglemlerden kaynaklanan etkiler giderilir. Bilango giiniinden 6nceki 5 isgiinii
icinde elde edilen hisse senetleri ise elde etme maliyeti veya bilango giiniinde olusan

agirhikhi ortalama fiyatin diigiik olam ile degerlenirler.

Yatinm fonu katilma belgeleri, ilgili yatirim fonunun bilango tarihi ig¢in
acikladify fiyatlar1 iizerinden; borsalar ve tegkilatlanmig piyasalarda islem goren
diger menkul kiymetler ise bilango tarihindeki agirlikl: ortalama fiyatlan iizerinden

degerlenirler.

SP Kurulu’nun Seri XI, 1 sira nolu teblidinin 21. maddesine gére borsalar
ve teskilatlannmsg diger piyasalarda islem gérmeyen menkul kiymetlerin tamami elde
etme maliyetlerine gore %10 veya daha fazla oranda deger kaybetmeleri ve bu deger
digiikliigiiniin yakin bir gelecekte ortadan kalkacagina dair objektif ve makul bir
gerekgenin varolmamas: durumunda rayi¢ degerleriyle degerleneceklerdir. Rayig
deger, bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetler i¢in Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin(T.C.M.B.) agikladig1 iskonto orami {izerinden hesaplanan deger, hisse

senetleri i¢in net defter degeridir.

Yukaridaki aciklamalar dogrultusunda, menkul kiymetlerin degerlenmesi
konusunda SPK ve VUK arasindaki farkliliklar agagidaki tabloda gosterilmigtir.
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Tablo 3.1: Menkul Kiymetlerin Degerlenmesi

Menkul Kiymetler SPK’ ya gore degerleme VUK’ a gore degerleme
Borsada islem goren |Borsa Degeri ile Alis Degeri ile
Hisse senetleri
Borsada islem goren | Borsa Degeri ile : Borsa Degeri ile
Tahviller
Borsada iglem Deger digtikliigiiniin %10 | Alig Degeri ile
gbérmeyen Hisse veya fazla olmasi halinde elde
senetleri etme maliyeti veya piyasa

degerinden diisiik olan ile

Borsada islem Deger dustikligiinin %10 | Alis bedeli+Faiz degeri ile

gérmeyen tahviller | veya fazla olmas: halinde elde
etme maliyeti veya piyasa
degerinden diisiik olan ile
(alig bedeli+faiz degeri)

Yatinm Fonlan Ilan edilen fiyatlan tizerinden |B tipi yatim fonlann ilan
edilen fiyatlan lizerinden, A
tipi yatinm fonlar1 ise eger
fonun igindeki hisse senedi
orani %50’nin {izerinde ise
alis degeri ile

3.1.3.Alacak ve Borglar ile ilgili Sorunlar

SP Kurulu muhasebe standartlarina gore hazirlanan bilangonun ticari
alacaklar hesap grubunun i¢inde, MSUGT ile belirlenen tek diizen hesap sistemine
gore hazirlanan bilangonun aksine “Siipheli Ticari Alacaklar” ve “Kazamlmams
Finansal Kiralama Faiz Gelirleri” hesaplar yer almaz iken mali borglar grubunda da
tek diizen hesap sistemine gore hazirlanan bilangoda yer alan “Cikarilmis Diger
Menkul Kiymetler’ve “Menkul Kiymet thrag Farklan” isimli hesaplar yer almaz.

V.U.K.’nun 281. ve 285. maddelerine ve SP Kurulu’nun Seri XI, 1 stra nolu
tebliginin 26.maddesine gére hem alacaklar, hem de borglar mukayyet yani kayith
degerleriyle degerlenir. Fakat alacak ve borglarin degerleme giiniiniin kiymetine

indirgenmesi konusunda iki mevzuat arasinda farkliliklar vardir.

V.UK.na gore vadesi gelmemis olan senede bagh alacak ve borglar

degerleme giiniiniin kiymetine icra olunabilir. Bu taktirde, senette faiz nispeti

36




agiklanmig ise bu nispet, aciklanmamigsa Merkez Bankasinin iskonto haddi
uygulanir.’ SP Kurulu’nun tebligine gore ise avans, depozito ve teminat niteliginde
olanlar hari¢ olmak iizere senetli alacak ve borglar ile 3 aydan uzun vadeli senetsiz
alacak ve borglarin tamarmmimn reeskont islemine tabi tutulmas: sarttir. 3 aydan uzun

vadeli senetsiz alacak ve borglara vadeli ¢ekler ve poligeler de dahildir.

Dolayisiyla S.P.K.’ya goére 3 aydan uzun vadeli senetsiz alacak ve borglar ile
senetli alacak ve borglarin hepsinin reeskonta tabi tutulmasi zorunludur. V.U.K.
hitkiimlerine gore ise banka, banker ve sigorta girketleri diginda kalan miikelleflerin
senetsiz alacak ve borglanni degerleme giiniiniin kiymetine indirgemeleri miimkiin
degilken, bunlar senede bagh alacak ve borglarim degerleme giiniiniin kiymetine
getirip getirmeme, yani tasarruf degeri ile degerleme yapip yapmama konusunda
serbesttirler. V.U.K.’a gore alacak senetlerini degerleme giiniiniin kiymetine getiren
miikelleflerin, borg senetlerini de aym isleme tabi tutmalan zorunludur.’

SPK’ ya gore hesaplanan reeskont tutarlarimin bir kismu vergi kanunlan
tarafindan kabul edilen, bir kismu kabul edilmeyen gider ya da gelir olacagindan,
kanunen kabul edilen ve edilmeyen tutarlarin alt hesaplarda ayn olarak gosterilmesi

isletmenin vergi matrahin1 hesaplamasi agamasinda yararh'olacaktlr.

V.UK.un 280. maddesine gore istenirse vadesi gelmemis yabanci parah
senede bagh alacak ve borglarin da reeskonta tabi tutulabilecegi belirtilmistir. Bu
durumda senette faiz oraminin yazih olmamasi durumunda degerleme giiniinde
gecerli olan Londra Bankalar Arasi Faiz Oram1 (LIBOR) kullanifir.

S.P.K. ile V.UK arasindaki diger bir fark da ileri tarihli gekleri degerlemede
ortaya ¢ikmaktadir. SP Kurulu tebliginde ileri tarihli ¢ekler de dahil olmak iizere tiim
alacak ve borglara reeskont uygulanmasi zorunluyken, V.U.K.’da senetli olamayan

alacaklarin niteligi ne olursa olsun reeskonta tabi tutulmasina izin verilmemektedir.

* VUK, madde 281
¢ Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri 11-1sira nolu tebligi, madde 26
" VUK, madde 285 (Ek:4.12.1985-3239/22md.)
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Yukanidaki agiklamalar dogrultusunda, alacak ve borglarin degerlenmesi
konusunda SPK ve VUK arasindaki farkliliklar agagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 3.2:Alacak ve Borglarin Degerlenmesi

SPK VUK
3 aydan kisa vadeli Mukayyet Mukayyet
. | Senetsiz Alacak ve
Borglar
3 aydan uzun Tasarruf Mukayyet
vadeli senetsiz
Alacak ve Borglar
Senetli Alacak ve Tasarruf Tasarruf(Ihtiyari)
Borglar
Ileri tarihli Cekler Tasarruf Mukayyet

Hem VUK, hem de SPK dévizli alacaklarin déviz alis kuru ile
degerlenmesini 6ngoriir. Fakat VUK bankadan alinan doviz kredilerinin ve bu
kredilere tahakkuk eden faizin d6viz alig kuru ile degerlenmesini isterken®, SPK
bankadan alinan déviz kredilerinin ve bu kredilere tahakkuk eden faizin déviz satig

kuru ile degerlenmesini ister.

Bu durumda dévizli borglarin degerleme kayitlar: yapilirken déviz satig kuru
esas alinmahdir, d6viz kurunun yiikselmesi durumunda d6viz alis ile doviz satis kuru
arasinda olusan fark ilgili gider hesabimin altinda agilacak “Kanunen kabul
edilmeyen giderler” hesabinda izlenebilir ve vergi matrahi hesaplanirken dikkate

alinabilir. D6viz kurunun diismesi durumunda ise fark nazim hesaplarda izlenebilir.

Isletme alacaklarnin siipheli sayilmasi konusunda VUK, MSUGT ve SP
Kurulu’nun Seri 11-1 Sira nolu tebligleri farkli yorumlar getirmektedirler.

¥ 312 Sira No lu VUK Genel Tebligi
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VUK siipheli alacaklarla ilgili aciklamalarina 323.maddesinde yer vermistir.
Buna gore alacagn ticari ve zirai kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi ile ilgili
olmas: sartiyla;

¢ Dava veya icra safthasinda bulunan alacaklar,

e Yapilan protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen
bor¢lu tarafindan 6denmemis bulunan dava ve icra takibine degmeyecek
derecede kiigiik alacaklar siipheli alacak sayilir.

Bu tip alacaklar i¢in degerleme giiniiniin tasarruf degerine gore pasifte
kargilik ayrilabilir. Fakat kargiik aynlan alacagin hangi alacaga ait oldugunun
gosterilmesi gerekir. Ayrica, teminat alinan alacaklar igin teminattan geri kalan kisim
icin karsilik ayrilabilir.

MSUGT ye gore 6deme siiresi gegmis; bu nedenle vadesi birkag kez uzatilmig
veya protesto edilmis bulunan, yaz ile birden fazla defa istenmis bulunan ve dava
veya icra safhasinda bulunan senetli veya senetsiz alacaklar siipheli alacak
sayilmaktadir. Buna gore siipheli alacak sayilan alacaklar i¢in, “ihtiyathilik” kavram
uyarinca, karsilik ayrilmas: gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri 11-1 nolu Tebliginin 27. maddesine gore
siipheli alacaklar ¢esitli nedenlerle tahsil imkanlarmin giiclesmis oldugu tahmin
edilen alacaklari ifade eder. Aym madde uyarinca isletmelerin siipheli alacaklarini
makul bir gerekgeye dayanarak tahmin etmesi \;e bu tip alacaklar i¢in karsilik
ayirmasi zorunlu tutulmustur.

Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére bir alacagin siipheli hale geldiginin

tahmin edilmesi onemlidir ve siipheli alacaklar;

e Isletmenin 6nceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iligkin veriler,

e Bor¢lunun 6deme yetenegi,
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e Isletmenin iginde bulundugu sektorde ve cari ekonomik ortamda ortaya gikan
olaganiistii kosullar esas alinarak ve makul bir gerek¢eye dayamlarak tahmin

edilebilir.

Makul bir sonuca ulagmay1 Snleyen 6nemli belirsizliklerin var olmasi halinde,
stipheli alacaklar, perakende satig yontemi kullamlarak hesaplamur.® Perakende satis
yonteminde degerleme yapilan dénemden onceki iki hesap déneminde, vadesinde
tahsil edilemeyen alacaklarn ilgili bulundugu dénemlerdeki toplam vadeli satilara
oranlarinin ortalamasi, degerleme dénemindeki vadeli satiglara uygulanarak, tahmini
stipheli alacaklar hesaplanir.

Ayrica, aym maddeye gore tahmin edilen siipheli alacaklar diginda aym
donem i¢inde vadesi gectigi veya dava ve icra asamasinda bulunan ve yapilan
protestoya veya yazi ile birden fazla istenilmesine ragmen tahsil edilemeyen
alacaklar varsa bunlar i¢in de ayrica karsilik aynlmasi istenmektedir.

Yukanidaki agiklamalardan da anlasilacagi gibi VUK ve MSUGT tahmini
yontemlerle Siipheli Alacak Karsilii hesaplanmasimi ve karsilik ayrilmasim kabul
etmemektedir. VUK madde 323’te sayilanlar disinda, SP mevzuatina veya MSUGT
ne gore ¢esitli yontemlerle tespit edilen ve karsilik ayrilan slipheli alacaklar VUK
acisindan kanunen kabul edilmeyen gider niteligindedir.

SP mevzuatina gore finansal tablo hazirlayacak isletmeler yukarida belirtilen
esaslar dogrultusunda gerek yil iginde, gerek yil sonlarinda SP mevzuatina goére
karsilik kayitlann diizenleyebilirler, olusan karsilik giderlerinden vergi kanunlar
agisindan kabul edilmeyen tutarlar1 karsilik giderleri hesabimin altinda agacaklar
“Kanunen kabul edilmeyen giderler” isimli bir hesapta izleyebilirler ve vergi matrahi
hesaplanirken bu tutarlan dikkate alabilirler.

® Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri 11/1 sira nolu tebligi, madde 27
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Stipheli alacaklar i¢in ayrilan karsilhik tutarlan Tekdiizen Muhasebe
Sisteminde; “Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar” hesap grubu iginde yer
alan “Kargsilik Giderleri Hesab1’ iginde muhasebelestirilirken, SP Kurulu Tebligi
“Genel Yonetim Giderleri” veya “Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri” olarak
muhasebelestirilmesini istemektedir.®

3.1.4.Stoklar ile Ilgili Sorunlar

MSUGT ye gore hazirlanan bilangonun stoklar grubunda SP Kurulu tebligine
gére hazirlanan bilangonun aksine “Ara Mamuller” isimli bir hesap yer
almamaktadir.

V.UK.da stoklarin degerlemesi; satin aliman mallarin degerlemesi, imal
edilen mallarm degerlemesi, zirai mahsul ve hayvanlarin degerlemesi ve degeri
diisen mallarin degerlemesi olmak iizere ayri ayn ele almms olmakla beraber iki
uygulamay: konumuz agisindan karsilagtirdigimizda, gerek vergi kanunlari, gerek SP
mevzuatinda hakim olan prensip, stoklarin maliyet bedeli ile degerlenecegi, olusan
deger diisiikliiklerinin dikkate alinacagdir.!!

SPK ya gore degeri diisen stoklar igin karsilik ayrilmas1 zorunlu iken VUK a
gore, degeri diigen stoklar igin karsilik ayrilmas: ihtiyaridir. Isletmenin degeri diisen
stoklar i¢in kargilik ayirmasi ve bunu vergi matrahindan diigmesi igin ilgililerin takdir
komisyonuna miiracaat etmesi gerekir.'> Aksi takdirde, ayrilan bu karéﬂﬂdar belli
orandaki fireler diginda kanunen kabul edilmeyen gider niteligindedir. SPK ya gére
finansal tablo hazirlayacak isletmeler kanunen kabul edilmeyen bu tutarlan alt
hesaplarda izleyebilirler.

Stoklarin deger diisiikliigli i¢in ayrlan karsiliklar Tek Diizen Muhasebe
Sistemi Uygulamasinda “Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar” hesap

' SP Kurulu’nun Seri 11-1 sira nolu tebligi, madde 27
' VUK, madde 274/Sermaye Piyasas: Kuruly, Seri11-1 Sira nolu tebligi, madde 22
2 VUK, madde 267
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grubu igindeki “Karsibk Giderleri Hesabr” iginde yer alirken, SP Kurulu’nun Seri
11-1 sira nolu Tebligi’'nde, bunlarin “Genel Yonetim Giderleri” iginde
mubhasebelestirilmesi istenmektedir.

SPK ya gore aym tiir stoklarin aymt degerleme yontemiyle degerlenmesi
sartir. Ancak 6zel siparislerin olmasi veya maliyetinin tek bagina hesaplanmasi
gereken stoklarin bulunmasi halinde, bunlara 6zgii olarak “6zel siparis maliyeti”

yontemi kullamlabilir."

Iki uygulama arasinda farkhilik yaratan diger bir konu finansman ve kur farki

giderlerinden maliyetlere pay verilmesidir.

SPK ya gore, varliklarin elde etme maliyeti ile agik iliskisi kurulabilen
borglanma maliyetleri (kur farkiarnn dahil finansman giderleri) ilgili varhigin
maliyetine dahil edilir. Maddi duran varliklar ve mali duran varhklar disindaki
varliklarin aktiflestirilmesinden sonra ortaya ¢ikan ve varliklarin iktisabinda

kullamlan kredilerden kaynaklanan borglanma maliyetleri ise aktiflestirilmez.'*

Vergi kanunlarina gére, emtianin satin alimp isletme stoklarina girdigi tarihe
kadar olusan kur farklarinin maliyete eklenmesi zorunludur. Stokta kalan emtia ile
ilgili olarak daha sonra ortaya ¢ikacak kur farklarimn ise ilgili bulunduklan yillarda
gider yazilmasi veya maliyete eklenmesi miimkiindiir. Igletmelerin finansman
saglamak amaci ile aldiklan krediler i¢in ddedikleri faiz giderlerinden dénem sonu

stoklarina pay vermeleri zorunlu bulunmamaktadir.'

Yukandaki agiklamalar dogrultusunda, stoklarin edinme agamasinda
degerlenmesi konusunda SPK ve VUK arasindaki farkliliklar asagidaki tabloda
gosterilmigtir,

" Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri 11-1 Sira nolu tebligi, madde 22
" Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri 11-1 Sira nolu tebligi, madde 33/B
' 238 Sira nolu VUK Genel Tebligi
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Tablo 3.3:Stoklarin Edinme Asamasinda Degerlenmesi

Mal satiga hazir Mal satiga hazir Malin satiga hazir
hale gelinceye | hale geldikten sonra| hale geldigi y1l
kadar olusan faiz | yilin sonuna kadar sonundan daha

farklan olusan faiz farklar1 | sonra ortaya ¢ikan
faiz farklar
S.P.K. Zorunlu maliyet Zorunlu gider Zorunlu gider
V.UK. Ihtiyari Ihtiyari Ihtiyari

Mal satisa hazir Mal satiga hazir Malin satiga hazir
hale gelinceye | hale geldikten sonra| hale geldigi yil
kadar olusan kur | yilin sonuna kadar sonundan daha

farklar olusan kur farklar1 | sonra ortaya ¢ikan
kur farklar
S.P.K. Zorunlu maliyet Zorunlu gider Zorunlu gider
V.UK. Zorunlu maliyet Ihtiyari Ihtiyari

3.1.5.Maddi Duran Varhklar ile Ilgili Sorunlar

Maddi duran varliklar gerek SPK, gerek vergi uygulamalan agisindan elde
etme maliyetleri ile degerlenirler. Her iki mevzuat agisindan da elde etme maliyeti
hesaplanirken bu varhigin kullanilabilir duruma getirilmesi i¢in katlanilan harcamalar
ile varhigin bitiinlinti olugturan bdliimlerin her biri dikkate alinir ve varligin elde

etme maliyetine eklenirler.

Iki uygulama arasinda farklilik yaratan konu finansman ve kur farki

giderlerinden maliyetlere pay verilmesidir.

Vergi kanunlarina goére bir duran varligin finanslanmasi nedeniyle ortaya
¢ikan borglanma maliyetlerinden faiz ve benzeri olanlar yatinmin tamamlanma anina
kadar zorunlu olarak duran varlik maliyetine eklenir. Duran varlik yatirimu ile ilgili
yatinmin tamamlanma anindan sonra ortaya c¢ikan faiz ve benzeri borglanma
maliyetleri ise igletme tarafindan ihtiyari olarak maliyetlere eklenerek bilangoda

gosterilir veya gelir tablosundaki finansman giderlerine eklenir. '°

' 163 sira nolu VUK Genel Tebligi

43




SPK ya gére bir maddi duran varligin finanslanmasi nedeniyle ortaya ¢ikan
borglanma maliyetlerinden faiz ve benzeri olanlar yatirnrmin tamamlanma anina kadar
zorunlu olarak maliyetlere eklenirken, yatinmin tamamlanmasindan sonra ortaya
¢ikan faiz ve benzeri borglanma maliyetlerinin ise zorunlu olarak gelir tablosundaki

giderlere eklenmesi gerekir.!’”

Vergi kanunlarina gére maddi duran varliklarla ilgili kur fark: niteligindeki
borglanma maliyetleri varligin isletme aktifine alindig: tarihin i¢inde bulundugu
dénemin son giiniine kadar zorunlu olarak maliyetlere eklenirken, ilk dénem
sonundan sonra ortaya ¢ikan kur farki niteligindeki duran varliga iliskin bor¢glanma
maliyetleri ihtiyari olarak maliyetlere eklenebilir, ya da gelir tablosundaki giderlere

eklenebilir.'®

SPK ya gore maddi duran varliklarla ilgili kur fark: niteligindeki bor¢lanma
maliyetleri yatinmin tamamlanma anina kadar zorunlu olarak maliyetlere intikal
ettirilirken, yatirimin tamamlanma anindan sonra ortaya ¢ikan kur farklar ilk donem
sonuna kadar ihtiyari olarak maliyetlere eklenebilmekte ya da gider
yazilabilmektedir. Ilgili dénem sonundan daha sonraki bir tarihte ortaya ¢ikan kur
farklari ise zorunlu olarak gider yazilmaktadir.'

Hem vergi uygulamasi, hem de SPK varlik maliyetlerinin, varliklarin
ekonomik Omiirleri i¢inde d6nemlere dagitilarak giderlestirilmesi(amortisman
ayrilmasi) konusunda ve amortisman ayrilirken kullamlacak yontemler konusunda

birbiri ile uyumludur.?

Yukandaki agiklamalar dogrultusunda, maddi duran varliklarla ilgili
bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesi konusunda SPK ve VUK arasindaki
farkliliklar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

"7 SP Kurulu’nun 14.01.1999 tarih ve 7/76 sayih ilke karar1

¥ 163 sira nolu VUK Genel Tebligi

' SP Kurulu’nun 14.01.1999 tarih ve 7/76 say1l ilke karan

%% SP Kurulu’nun Seri XI-1 Sira nolu tebligi, madde 39(Seri XI-4 Sira nolu teblig ile eklenen)
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Tablo 3.4: Maddi duran varhklarla ilgili bor¢clanma maliyetleri

Yatirim Yatirim Yatirimin
tamamlanincaya tamamlandiktan tamamlandig: y1l
kadar ortaya ¢ikan | sonra yilin sonuna sonundan daha
faiz farklan kadar ortaya ¢ikan | sonra ortaya gikan
faiz farklan faiz farklan
S.P.K. Zorunlu maliyet Zorunlu gider Zorunlu gider
V.UK. Zorunlu maliyet Ihtiyari Ihtiyari
Yatinm Yatirim Yatinmin
tamamlanincaya tamamlandiktan tamamlandigi y1l
kadar ortaya ¢ikan | sonra yilin sonuna sonundan daha
kur farklar kadar ortaya ¢ikan | sonra ortaya ¢ikan
kur farklar1 kur farklar
S.PK. Zorunlu maliyet Ihtiyari Zorunlu gider
V.UK. Zorunlu maliyet Zorunlu maliyet [htiyari

3.1.6.Maddi Olmayan Duran Varhklar ile ilgili Sorunlar

Isletmelere ait maddi olmayan duran varliklar; Kurulus ve Orgiitlenme
Giderleri, Haklar, Aragtirma ve Gelistirme Giderleri gibi unsurlardan olugur. Bu
boliimdeki hesaplardan serefiye haricindekiler nitelik olarak aktiflestirilmis

hesaplardir. Serefiye ise ancak bir isletmenin devralinmasi sirasinda ortaya ¢ikabilir.

Gerek VUK, gerek SPK ya gore isletmeler, diledikleri takdirde Kurulug ve
Orgiitlenme giderlerini aktiflestirebilir veya dogrudan gider yazabilirler.2 !

VUK a gore Arastirma ve Gelistirme Giderlerinin aktiflestirilmesi ihtiyari
iken, SPK ya gore Aragtirma ve Gelistirme Giderlerinin aktiflestirilebilmesi

asagidaki unsurlarnn varlig: ile saglanabilir;

e Agik¢a tamimlanabilen bir proje veya iiriiniin bulunmasi ve bu iiriin

veya projeye iligkin maliyetlerin ayr belirlenebilmesi,

*! VUK, madde 282/SP Kurulu’nun Seri 11-1 Sira nolu tebligi, madde 34
22 SP Kurulu’nun Seri 11-1 Sira nolu tebligi, madde 35
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e Yoneticilerin iiriinii imal etme, pazarlama veya kullanma konusunda
karar vermis olmalar,

e Uriiniin veya projenin teknik olarak gerceklestirilebilir olmasi,

e Yeni iiriiniin veya hizmetin pazarlanma veya isletme i¢in yararli olma
imkaninin bulunmasi,

e Projeyi tamamlamak igin yeterli kaynak bulunmasi.

Gerek VUK, gerek SPK ya gore maddi olmayan duran varliklar aym1 maddi
duran varliklarda oldugu gibi maliyet bedelleri ile degerlenirler. Maliyet bedeli
hesaplanirken maddi olmayan duran varligin edinilmesi i¢in yapilms olan tiim
harcamalar da maliyet bedelinin igine eklenir.

MSUGT ye gore gayri menkuller kira ile tutulmus ise, kirac1 tarafindan
yapilan ve gayri menkulii genisletmek veya iktisadi kiymetini arttirmak maksadiyla
yapilan giderlerin 6zel maliyetler isimli maddi olmayan duran varhk hesabinda
gosterilmesi gerekirken, SPK ya gére bu tip harcamalarin maddi duran varliklar
grubunda yer alan demirbaglar hesabinin altinda gosterilmesi gerekir. Dolayisiyla
SPK ya gore finansal tablo hazirlayacak igletmelerin finansal tablo hazirlama
esnasinda 6zel maliyetler hesabinda biriken tutarlann demirbaglar hesabinin altina
tagimalarn gerekir.

3.1.7.Bor¢ ve Gider Karsihiklan ile ilgili Sorunlar

Bilango tarihinde belirgin olarak ortaya ¢ikan ancak tutariin ne olacag: kesin
olarak bilinemeyen fakat tahmin edilebilen kisa vadeli borg¢ ve giderler i¢in ayrilan
kargiliklar borg ve gider karsiliklar: olarak adlandirilir.

Bu gruptaki hesaplar iginde vergi karsiliklar, kidem tazminati kargihikian ve
maliyet giderleri karsilig1 vardir. Bu konu agisindan vergi uygulamalan ile sermaye
piyasast uygulamalan arasindaki temel fark kidem tazminati karsiliinda ortaya
¢cikmaktadir.
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Tirkiye’de mevcut i kanunlan cergevesinde, sirket galigsanlannin is
sozlesmeleri sebepsiz yere sona erdiginde veya 25 yillik hizmetlerini tamamlayarak
(kadinlar i¢in 20 y1l) emekli olduklarinda veya askerlik gorevi igin ¢agnldiklarinda
almaya hak kazandiklan toplu para kidem tazminatidir. Finansal tablolardaki kidem
tazminati kargibiklan ise, kazamlmig emeklilik ikramiyelerinin tahmini bugiinkii
degerlerini yansitmaktadir. Odenecek miktar tamamlanan her hizmet yih igin bir briit
maagtir. Briit maag ig akdinin bittigi tarihteki briit maagtir, ancak 1 Ocak 2004-30
Haziran 2004 tarihleri arasindaki kidem tazminati tist limiti 1.485.430.000 TL’dir.”®

Kidem tazminat: kargili1 ayrilmasi M.S.U.G.T.’leri ile ihtiyari birakilmistir.
Fakat Sermaye Piyasasi Kuruluna tabi isletmeler i¢in kidem tazminati karsihig
ayirmak ve bu karsiliklan ait oldugu yilin giderlerine yansitmak zorunludur.

Kidem tazminati i¢in ayrilan karsiliklarin vergi uygulamalar agisindan gider
olarak kabul edilmesi s6z konusu degildir. Bu nedenle isletmeler ayirdiklan kidem
tazminatt kargiliklarin1 vergi matrahina eklemek zorundadirlar. Kidem tazminatian
vergi uygulamasinda ancak gergeklestigi donemde gider olarak yazilabilir.

Halka agilma siirecinde olan bir isletme daba onceki dénemlerde kidem
tazminati kargih§ aywrmak zorunda olmadifi igin, igletmenin bu ylikiimliiligiin
dogdugu hesap doneminden &nceki dénemlere rastlayan kidem tazminati tutarlari
i¢in en az 5 en ¢ok 10 yilda esit taksitlerle karsilik ayirmasi gerekir. Kidem tazminats
karsiliklar genel yonetim veya faaliyet giderleri olarak mubasebelestirilir.2*

Orepin; halka agilma siirecinde olan ve daha once hi¢ kidem tazminats
kargiligi ayrmamug olan bir igletmenin 31.12.2003 tarihinde SP Kurulu muhasebe
standartlarina gére hazirlayacag: ilk finansal tablolara kadar birikmis olan kidem
tazminati tutaninin 120 milyar TL(20 milyar TL’si 2003 yilina ait), isletmede
caliganlanin yillik briit iicret toplamlarmin ortalama 20 milyar TL oldugunu ve

> Mali Coziim Dergisi, Say1:65,Aralik 2003,s.252
 SP Kurufu’nun Seri 11-1sira nolu tebligi,madde 42
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isletmenin ge¢mis donemlere ait kidem tazminatim 5 egit taksitle giderlestirme
politikasin1 uygulayacagimi varsaydigimizda, isletmenin yillar itibari ile ayiracagi
kidem tazminat: karsiliklar1 agagidaki tabloda gosterildigi gibi hesaplanabilir.

Tablo 3.5. Kidem Tazminati Kargihklarimin Hesaplanmasi

Yillar 31.12.2003 | 31.12.2004 |31.12.2005 |31.12.2006 | 31.12.2007

Gegmis donemlerde 100 80 60 40 20

ayrilmasi gereken kidem

tazminati karsiligi(1)

Bu donem ayrilmas: gereken 20 20 20 20 20

kidem tazminat1 karsiligi(2)

Ayrilmasi gereken toplam 120 100 80 60 40
| kidem tazminati

karsthigi(1)+2)

Aynlacak kidem tazminati 40 40 40 40 40

karsiligi(1)/5+(2)

3.1.8.0z Kaynaklar ile ilgili Sorunlar

Oz kaynaklar, MSUGT ile belirlenen Tek Diizen Muhasebe Sistemine gore
ddenmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, gegmis yillar karlan, gegmis
yillar zararlar1 ve d6nem net kar veya zarari gibi unsurlardan olusur. Siniflandirmada
farkliliklar olmakla beraber SP Kurulu’nun Seri 11-1 Sira Nolu Tebligi’ne gore
belirlenen Oz kaynak kalemleri igerik olarak vergi uygulamalari ile aymdir.

MSUGT ile belirlenen tek diizen hesap planinda Odenmemis Sermaye olarak
yer alan hesap SPK’ ya gore hazirlanan finansal tablolarda Sermaye Taahhiitleri ismi

ile yer almigtir.

MSUGT ile belirlenen tek diizen hesap planinda; hisse senedi ihrag primleri,
iptal edilen ortaklik paylar1 ve yeniden degerlerfle artiglan gibi sermaye hareketleri
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dolayisiyla ortaya ¢ikan ve isletméde birakilan tutarlan gosteren Sermaye Yedekleri
isimli bir hesap grubu yer alirken, SPK ya gére hazirlanan finansal tablolarda
sermaye yedekleri adi altinda bir siniflandirmaya gidilmemigtir. MSUGT ile
belirlenen tek diizen hesap plaminda sermaye yedekleri grubu altinda yer alan
hesaplardan; hisse senedi ihra¢ primleri, emisyon primi adi altinda; yeniden
degerleme artiglari, yeniden degerleme deger artiglar1 grubu iginde; hisse senedi iptal
karlar ise yasal yedeklerin altinda siniflandinlmagtr.

MSUGT ile belirlenen tek diizen hesap planinda; TTK uyarinca ayrilan Yasal
Yedekleri, isletmenin ana sozleyme hiikiimleri uyarinca ayrilan Statii Yedeklerini,
isletmenin genel kurulu tarafindan ayrilmasina karar verilen olagan iistii yedekler ile
dagitim dis1 kalan karlann izlendigi Olaganiisti Yedekleri, kendi boliimlerinde
tanimlanmamis olan kardan ayrilan Diger Kar Yedeklerini ve isletmede birakilmasi
ve tasarrufu zorunlu yasal fonlar ile diger amaglaria aynlan fonlann izlendigi Ozel
Fonlan igeren Kar Yedekleri isimli bir hesap grubu yer alirken, SPK’ ya gore
hazirlanan finansal tablolarda Kar Yedekleri grubu iginde yer alan hesaplar Yedekler
grubu iginde yer almigtir.

MSUGT ile belirlenen tek diizen hesap planinda; 6nceki hesap dénemleri
sonunda ortaya ¢ikan kar, Gegmis Yillar Karlan isimli hesap altinda
mubasebelestirilirken, SPK’ ya gére hazirlanan finansal tablolarda Gegmis Yillar
Karlan isimli bir hesap olmadifindan Olaganiistii Yedekler Hesabinmin altinda

muhasebelestirilir. 2°

Hesap donemi her zaman kar ile kapanmayabilir. Eger 6nceki hesap
donemlerinde zarar ortaya ¢ikmigsa hem SPK ya, hem de MSUGT ye gore bu tutar
bilangonun pasifinde, 6z sermaye grubunun altinda kontra bir hesap olan ge¢mis

donem zararlar1 hesabinda yer alir.

% SP Kurulu’nun 04.01.2001 tarih ve 1/7 sayilt karan.
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Oz kaynaklar kapsaminda agiklanan hesaplar bilango giiniinde gerek V.UK.,
gerek Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére muhasebe kayitlarninda yer alan

degerle degerlenirler.

3.2.Yatirimcilarin Finansal Tablolara Olan Giivenilirliklerinin

Azalmasimin Neden Olabilecegi Sorunlar

Halka ac¢ilma siirecindeki igletmelerde yasanan muhasebe sorunlar1 sadece
vergi uygulamalan ile SPK uygulamalar arasindaki degerleme ve simiflandirma
farkliliklarindan olugmaz. Diger bir sorun da yatirimcilarin, halka ag¢ilma siirecindeki
isletmelerin finansal tablolarina olan giivenilirliklerinin azalabilmesinden ve bu
isletmelere yatinm yapmaktan kaginabilmesinden kaynaklanabilmektedir. Bunun
nedeni, isletmelerin halka agilmaya karar vermeden 6nce uyguladiklan muhasebe
politikalarimin amaci ile halka ac¢ilma asamasinda uyguladiklari muhasebe

politikalarimn amaci arasindaki farktir.

Isletmeler halka agilmadan once dogal olarak vergi kanunlarmin tamdif
imkanlar dogrultusunda vergi ertelemeleri, vergi avantajlant yaratacak muhasebe
politikalar1 segme egilimi gosterirken, halka agilma agamasinda igletmeyi daha giiglii
ve karh gosterecek muhasebe politikalar uygulamak isterler. Bunun en biiyiik sebebi
mevcut ortaklarin isletme degerini oldugundan yiiksek gostermek vasitasiyla
ellerindeki hisse senetlerini oldugundan yiiksek degerle satmak istemesidir. Bu
durum finansal tablolarin yatirimeilar géziindeki giivenilirligini buiyik Sl¢iide azaltir
ve yatinmcilarin halka acilma siirecindeki bir igletmeye yatinm yapmalarindan
kacinmalarina sebep olur. Bu duruma 6rnek olarak, halka acilma siirecinde iki farkli
sonug agiklayan Turkcell isletmesi Vak’asim ve sermayesini yiiksek gostermeye

calisan Lio Yag Sanayi isletmesi Vak’asin1 verebiliriz.
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3.2.1.Turkeell Vak’asi®¢

Tiirkiye’nin iki biiyik GSM operatoriinden biri olan Turkcell Iletisim
Hismetleri A.S.’nin mevcut hisse senetleri 2000 yilimin Haziran ay: sonunda sirket
ortaklari tarafindan satiga sunulmugtur. Bu amagla yaymnlanan sirkiilerde “Mevcut
sermayeyi temsil eden 240.000.000.000 Tirk Liralik nominal degerli hisse
senetlerinden ek satis hakki dahil 26.400.000.000 Tiirk Liralik nominal degerli
boliimii ortaklar tarafindan halka arz yoluyla satilacaktir” ifadesi yer almaktadir.

Sirkiiler kapsaminda, isletmenin 1999 yih ve 2000 yilmin ilk G¢ aylik
donemine iligkin gelir tablolart VUK ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun teblilerine
gbre hazirlanarak sunulmugtur. Bu ¢ergevede Turkcell’in 1999 yili sonucu VUK’a
gbre 74 trilyon zarar, SPK’ ya gore ise 85 trilyon kar seklinde belirlenmistir. S6z
konusu gelir tablolan ve farklilik nedenleri EK-1’de sunulmustur.

Iki uygulamanin sonucu arasindaki 159 trilyonluk farkin nedeni isletmenin
vergi kanunlarinin kendisine tanidigi imkanlar dogrultusunda uyguladigi muhasebe
politikalar: ile SP Kurulu’nun muhasebe standartlarina uyum amaciyla uyguladigi
muhasebe politikalari arasindaki farktan kaynaklanmugtir.

Ornegin isletme, tesis, makine ve cihazlar hesabinda bulunan maddi duran
varliklarinin tamamim: yasal kayitlarinda 5 yil lizerinden amortismana tabi tutmus
fakat SPK’ ya gore finansal tablo hazirlama asamasinda s6z konusu maddi duran
varliklarin faydali 6miirlerinin 8 yil oldugu iddiasiyla, bu kiymetlere 8 yil iizerinden
amortisman hesaplamigtir. Yapilan bu yeni hesaplama sonucunda igletmenin kan 67
Trilyon TL artmugtir fakat isletmenin tesis, makine ve cihazlar hesabinda bulunan
maddi duran varhiklarin faydali 6miirlerinin hangi objektif kritere dayanarak ve nasil
8 yil hesaplandig sirkiiler kapsaminda agiklanmamusgtir.

2% Goksel Yiicel, Muhasebe Dersi Vak’asi, 2000
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Isletme, GSM lisans1 bedelini yasal kayitlannda 8 yil iizerinden azalan
bakiyeler yontemi kullanarak itfa etmekte iken, SPK’ ya gore finansal tablo
hazirlama asamasinda lisans siiresinin 25 y1l olmasi sebebiyle s6z konusu kiymetin
itfas1 25 yilik bir siirede esit taksitlerle itfa yOntemi esas alinarak yeniden
hesaplanmugtir. Fakat bu kiymetin lisans siiresinin kiymetin faydali 6mriine esit
oldugu tartigmali bir konudur ¢linkii yeni bir teknolojik gelisme ile kiymetin lisans
stiresi bitmeden faydali 6mrii son bulabilir.

SPK’ ya gore hazirlanan finansal tablolar, isletmenin finansal durumunu
gercefe daha yakin gSstermigtir fakat isletmenin bu sekilde ¢ift sonug agiklamasi
hazirlanan finansal tablolarin yatirnmcilar géziindeki kredibilitesini biiyiik &lgiide
azaltmis ve yatinmcilarin bu sirkete yatinm yapip yapmama konusunda karar
verebilmeleri neredeyse imkansiz hale getirmistir, ¢iinkii girketin kar mu ettifi yoksa
zarar mu ettigi belli degildir.

3.2.2.Lio Yag Sanayi Vak’asi

20.02.2000 tarihinde Lio Yag Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisse senetlerini
halka arz edecegine dair bir sirkiiler yayinlanmistir. Sirkiilerde “Sermayemizin nakit
karsiigr olmak iizere 500.000.000.000. Tirk lirasindan 2.215.000.000.000. Tirk
lirasina artirilmasi ve mevcut ortaklarin riighan haklarimn kasitlanmasi yoluyla nakit
karsiigr artirdan 725.000.000.000 Tirk liralik sermayeyi temsil edecek hisse
senetleri ile mevcut sermayeyi temsil eden bu hisse senetlerinden. toplam
275.000.000.000. Tirk liralik boliimii ortaklar tarafindan halka arz yoluyla
satilacaktir.” 1fadesi yer almaktadir.

Sirkiiler kapsaminda igletmenin 31 Aralik 1997, 31 Aralik 1998, 30.09.1999
tarihlerine ait bagimsiz denetimden gegmis bilangolar: ve 30.09.1998 tarihli bagimsiz
denetimden gegmemis bilangosu ile 1997 yihi, 1998 yili, 1999 yilimin ilk 9 ayina ait
bagimsiz denetimden geemis gelir tablolar1 ve 1998 yilimin ilk 9 ayina ait bagimsiz
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denetimden gegmemis gelir tablosu da sunulmustur. EK-2’de s6z konusu finansal

tablolar yer almaktadir.

Isletmenin 1998 yii ve 1999 yilmn ilk 9 ay1 iginde 6z sermayesinde

meydana gelen degisimleri anlamak amaciyla isletmeye ait agagidaki 6z sermaye

hesaplart verilmis, 1998 yilina ait 6z sermaye degisim tablosu ve 1999 yilinin ilk 9

ayina ait 6z sermaye degisim tablosu hazirlanmigtir.

Tablo 3.6 isletmenin Oz Sermaye Hesaplan

31.12.1997 |31.12.1998 [30.09.1998 |30.09.1999
Denetlenmis | Denetlenmis Denetlenmisg
3.0ZSERMAYE 9.451 576.919 672.176 1.541.301

A.SERMAYE 1.000 218.854 230.754 | 500.000

B.EMISYON PRIMI

C.YEN.DEG.DEGER ARTISI 11.662 528.606 397.045 994.036
1.Duran Varliklardaki Deg.Artist 11.662 528.606 397.045 994.036
2.Istiraklerde Deger Artisi
3.Maliyet Artig Fonu ,

D.YEDEKLER 54.549 11.900 350.706
1.Yasal Yedekler 695 11.900 29.961
2.0laganiistii Yedekler 53.854 320.745
3.Diger Kar Yedekleri .

E.NET DONEM KARI(ZARARI) (57.760) 50.523 44.377 312.940

F.GEC.YILLAR KARI(ZARARI) (232.964) (616.381)

PASIF(KAYNAKLAR) TOPLAMI 2.986.919 5.540.422 4.952.506| 11.484.529
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Tablo 3.7. Isletmenin 1998 Yilina Ait Oz Sermaye Degisim Tablosu

01.01.1998 DEGISIMLER 31.12.1998
BORC | ALACAK | BORC | ALACAK | BORC | ALACAK
Sermaye 1.000 217.854 218.854
YDDA 11.662 516.944 528.606
Yasal yedek 695 11.205 11.900
| Olag.istii yedek 53.854| 53.854
57.760
Net d.kar(zarar1){ 57.760 50.523 50.523
57.760
+11.205
Geg.yil.(zar) 217854 53.854| 232.964
TOPLAM 9.451 567.468 576.919

Tablo 3.8. isletmenin 1999 Yilimn ilk 9 Ayina

Ait Oz sermaye

Degisim Tablosu
01.01.1999 DEGISIMLER 30.09.1999

BORC |ALACAK|BORC |ALACAK |[BORC |ALACAK
Sermaye 218.854 281.146 500.000
YDDA 528.606 465.430 994.036
Yasal yedek 11.900 18.061 29.961
Olag. iistii yedek 320.745 320.745
Net d.kar(zarart) 50.523| 50.523| 312.940 312.940

18.061 50.523
320.745

Geg.yil. (zar) 232.964 95134 616.381
TOPLAM ‘ 576.919 964.382 1.541.301
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1998 yili 6z sermaye degisfm tablosu incelendiginde 1998 yil1 baginda 6z
sermaye toplami 9.451 (milyon TL) olan isletmenin yil sonundaki 6z sermaye
toplamunin 567.468 (milyon TL) ve yaklagik 61 kat artarak 576.919 (milyon TL) ye
ciktigr goriilmektedir.

Isletmenin 6z sermayesindeki artiglarin 516.944(milyon TL) si maddi duran
varliklarda meydana gelen yeniden degerleme artiglarindan, ,50.523(milyon TL) si
igletmenin donem iginde elde ettifi karlardan ve 217.854(milyon TL) si dénem
icinde yapilan sermaye artigindan kaynaklanmastir.

Isletmenin donem baginda gegmis yillara ait bir kar ya da zaran
bulunmamasina ve 1997 yili iginde de sadece 57.760(milyon TL) zarar etmis
olmasina ragmen 1998 yil1 sonundaki gegmis yillar zarar hesabinin bakiyesi gegmis
yillara ait 232.964(milyon TL) lik bir zarar gostermektedir. Gegmis yillara ait
zararlarda ortaya ¢ikan bu artigin sebepleri incelendiginde;

Gegmis yillar zaran hesabinin alacagina yapilan 53.854(milyon TL) lik
kayitla geemis donemlerde ayrilan olaganiistii yedekler hesabinin kapatilmis,
borcuna yapilan 11.205(milyon TL) lik kayitla da yasal yedek ayrildifimi ve yine
borcuna yapilan 57.760(milyon TL) lik kayitla gegmis donem zarari hesabimin
kapatildify anlagilmaktadir. D6nem basinda bakiye vermeyen gecmis yillar zarari
hesabinin normal olarak doénem sonunda 15.111(milyon TL)bor¢ bakiyesi vermesi
gerekirken hesap 232.964(milyon TL) borg bakiyesi vermektedir. Ilging olan nokta,
bu hesabin vermesi gereken bakiye ile verdigi bakiye arasindaki 217.853(milyon TL)
lik farkin donem igindeki sermaye artigina esit olmasidir. Bu durumda, isletmenin

gecmis donem zararlarini artirarak sermaye artirimina gittigini s6yleyebiliriz.

Isletme gegmis y1l zararlanm artirarak sermaye artirimi uygulamasim 1999
yilinda da siirdiirmiigtiir. Isletmenin 1999 yilmn ilk 9 ayinda 6z sermayesinde
meydana gelen degisimleri inceledifimizde sermayenin 218.854(milyon TL) den
500.000 (milyon TL) | ye yikseldigini, maddi duran varhiklarda meydana gelen
yeniden degerleme artiglarn hesabinin  bakiyesinin  994.036(milyon TL) ye
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yiikseldigini, igletmenin donem ig¢inde 18.061(milyon TL) yasal yedek ve
320.745(milyon TL) olaganiistii yedek ayirdifini ve isletmenin gegmis yillar zararlari
hesabinin bakiyesinin 616.381(milyon TL) ye yiikseldigini gérmekteyiz.

Isletme 1999 yili sonunda sadece 50.523(milyon TL) tutarinda bir kar elde
etmis olmasina ve gecmis donemlere ait bir kar1 bulunmamasina ragmen dénem
icinde 320.745(milyon TL) tutarinda olaganiistii karsilik aymrmugtir, igletmenin
gecmis yillar zararlari hesabimin bakiyesi 232.964(milyon TL) den 616.381(milyon
TL) ye yikselmistir ve igletme sermayesi 281.146(milyon TL) artarak
500.000(milyon TL) ye yiikselmigtir.

Isletme, Gegmis Dénem Zararlari hesabinin borg tarafina, Sermaye hesabint
alacak tarafina kayit yaparak ger¢ek olmayan bir sermaye artinmina gitmis ve
sermayesini oldugundan yiiksek gostererek yatinmcilarn yamiltmaya caligmugtir.
Bunun en biiyiik nedeni mevcut ortaklarin, sahip olduklart nominal sermaye tutarim
ve nominal degerli hisse senedi sayisim arttirarak ger¢ek olmayan hisse senetleri
yaratip, bu ger¢ek olmayan hisse senetlerini yatinmcilara satmak istemelerinden

kaynaklanmustir.

3.3. Kar Dagitiminda Ortaya Cikan Sorunlar

Halka agik Anonim Sirketler, kar dagittminda hem SPK’nin, hem de TTK nin
hiikiimlerine uymak zorundadirlar. Bu nedenle Halka agik Anonim Sirketlerin kar
dagitimi konusu hem TTK, hem de SPK hiikiimlerine gore incelenecektir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore kar dagitiminda ilk olarak “Birinci tertip
yedekler” ayrilir. TTK madde 466/1°’e gore 6denmis sermayenin beste birine
ulagincaya kadar her yil vergi sonras1 karin yirmide birinin “Birinci tertip yedek
akge” olarak ayrilmasi mecburidir. Ancak geg¢mis yillar zararlar varsa, vergi sonrasi
kardan diigiilerek birinci tertip yasal yedeklerin matrahi belirlenir.
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Birinci tertip yasal yedeklerin hesaplamasina iligkin bu esaslar SPK
mevzuatina tabi Anonim Sirketler tarafindan da uygulanmaktadir. SPK ya gére
birinci tertip yasal yedegin matrahi dSnem net kari-birikmis ticari zararlardir.”’

Kar dagitiminda ikinci adim ortaklara verilen ve LTemettli olarak
nitelendirilen kazan¢ paylarimin saptanmasidir. TTK ya gore Ltertip yasal yedek
ayrildiktan sonra, ortaklara Gdenmis sermayelerinin yirmide biri kadar I.Temettii

verilir. 2

SPK madde 15°¢ gore Birinci temettii orami, SP Kurulu tarafindan
belirlenecek orandan az olamaz ve ortaklik esas sozlesmesinde birinci temettii
oranimin gosterilmesi zorunludur. SP Kurulu’nun yayimladigi seri:4/no:27 sayili
“Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii
ve Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Teblig”e g6re halka
acik Anonim Ortakliklarin birinci temettii tutar, hesap donemi karindan kanunlara
goére ayrilmasi gereken yedekler ile vergi,fon ve mali ddemeler ve varsa gegmis yil

zararlan diisiildiikten sonra kalan dagitilabilir karin yiizde yirmisinden az olamaz.?®

Halka agik Anonim Ortakliklardan hisse senetleri Borsa’da islem gorenler,
genel kurullarinin alacag: karara baglh olarak birinci temettiiti; nakden ve/veya hisse
senedi bigiminde dafitmak veya dagitmamak konusunda serbesttirler. Kurul bu
ortakliklardan gerekli gordiikklerine birinci temettiiniin nakden dagitilmasi
zorunlulugunu getirebilir. Hisse senetleri Borsa’da islem gﬁrmeyeriler; birinci
temettiilyli nakden dagitmak zorundadirlar. Ancak, bu ortakliklardan 27/12/1994
tarihli ve 22154 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:4-no:9 sayil Ihragcilarin
Muafiyet Sartlarina ve Kurul Kaydindan Cikanlmalarina Iligkin Esaslar Tebliginin
liglincli maddesinin (a) bendinde yer alan bagimsiz denetim muafiyeti kapsamina

girmeyenler birinci temettiiii nakden ve/veya hisse senedi biciminde dagitabilirler.*

27 Sp Kurulu’nun 11.01.1999 tarih ve 4/34 sayili karar1.

28 TTK, Madde 455,456 ve 466/3

% SP Kurulu’nun Seri IV, No 27 Sayih Genel Tebligi, madde 4
30 SP Kurulu’nun Seri IV, No 27 Sayih Genel Tebligi, madde 4
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Aynica SPK ya tabi ortakliklar, Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore
diizenlenen ve bagimsiz denetimden gegmis 3,6 ve 9 aylik ara mali tablolarindaki
karlar1 iizerinden kanunlara ve esas stzlesmeye gore ayirmak zorunda olduklari
yedek akgeler ile vergi karsiliklan digiildiikten sonra kalan kismin yarisim
gecmemesi kosulu ile nakit temettii dagitabilirler. Bunun igin ortakhk esas
s6zlesmesinde hiikiim olmasi ve genel kurulun bu konuda karar almasi kogulu vardir.

Her ara donemde verilecek temettii avansi bir nceki yila ait bilango karinin
yansim asamaz. Onceki donemde &denen temettii avans1 mahsup edilmeden ilave
temettli avansi dagitilmasina karar verilemez. Eger, ilgili donemde yeterli kar
olugmamigsa ve zarar meydana gelmigse; temettii avansin bir Onceki yila ait
bilangoda yer alan olaganiistii yedeklerden mahsup edilecegi hikkmii genel kurul
kararinda veya yetki verilmigse yonetim kurulu kararinda yer almalidir.

Kar dagitiminda figiincii adim ILtertip yasal yedeklerin ayrilmasidir. TTK
madde 466’ya gore “Ltertip yedek akge™ ve pay sahipleri igin 6denmis sermayenin
yirmide biri kadar temettii ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden
kimselere dagitilmasi kararlagtiilmis olan kismin onda biri “ILtertip yedek akge”
olarak aynlr. Ikinci yasal yedek aynlmasi igin, Lyasal yedeklerde oldugn gibi,
donemin karla sonuglanmasi ana kosul degildir. Dénem zararla sonuglansa da,
dagitilmas: kararlagtinnlmis olan yedeklerin veya diger 6z kaynak unsurlarinin var
olmasi, ikinci yasal yedegin ayrilmasini1 gerektirir. Dénemin karla sonuglanmasi ve
bu kardan bir kismimnin dagitilmasimin kararlagtiriimis olmasi durumunda, TTK’ya
gore ortaklara 6denmis sermayenin yirmide biri oramnda dagitilan birinci yasal
temettii, ikinci yasal yedeklerin matrahina dahil edilmez. I. yasal yedekte oldugu

gibi, bir iist sinir da s6z konusu degildir.

II. yasal yedeklerin matrahim belirleme asamasinda 6nemli olan konu, II.
yasal yedeklerin matrahina dahil olmayacak olan birinci temettii tutarmin
hesaplanmasinda, SPK ya tabi ortakliklar igin de yirmide bir mi, yoksa SPK ya gére

belirlenen ve genelde, daha yiiksek olan oranin mi esas alinacagidir.
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SP Kurulu'na gore; ikinci tertip kanuni yedeklerin hesaplanmasinda esas
alinacak matrahin belirlenmesinde, Gdenmis sermayenin yirmide birinin esas
alinmasi, ikinci tertip kanuni yedeklerin hesaplanmasinda, pay sahipleri i¢in denmis
sermayenin yirmide biri oraninda kar pay: diisiildiikten sonra pay sahipleriyle kara
istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtinlmis olan kisminin onda birinin
esas alinmasi, hisse senetleri borsa’da islem goren ortakliklarin ortaklarina
dagitacaklan kar payim, sermaye artirimi yoluyla hisse senedi olarak dagitmasi veya
dogrudan dogruya bilangodaki olaganiistii yedek akgeler gibi dagitilmamis karlari
sermaye artiriminda kullanarak bunlarin kargihifinda hisse senedi verilmesi
durumlarinda s6z konusu kar paylan sirket bilinyesinden ¢ikmadigindan esasen
yedekler de bir 6z sermaye oldugundan ikinci tertip kanuni yedeklerin ayrilmamasi
gerekmektedir.’!

SP Kurulu’nun TTK’daki yirmide bir oraninin birinci yasal temettiiniin ikinci
yasal yedeklerin matrahi dlsmda birakilmasi sekiindeki yorumu dogrultusunda, kar
dagitiminda isletmede birakilacak payin hesaplanmasinda halka kapali ve halka agik
anonim ortakliklarda bir farkin olmadig: s6ylenebilir.

Eger isletme, yasal kayitlarim vergi kanunlar1 dogrultusunda tutmaktaysa ve
SP Kurulu teblifine uygun finansal tablolara muhasebe sistemi diginda yaptig
hesaplamalar sonucu ulagmaktaysa, ddnem sonunda vergi kanunlarina gére bulunan
sonug(kar-zarar) ile isletmenin SPK ya goére buldugu sonug(kar-zarar) arasinda bir
farkhlik olacaktir. Bu durum isletmenin kar dagitimi sirasinda sorunlara neden

olabilir.

Halka agik bir Anonim $irketin ortaklarina kar payr dagitirken SPK
dogrultusunda hazirlanmis olan finansal tablolardan hareket etmesi gereklidir, fakat
isletmede birakilmasi1 zorunlu olan yasal yedekleri hesaplarken hangi sonucun
dikkate alinacagi onemli bir konudur. Eger igletme vergi kanunlarina gére zarar, SPK
ya gore kar etmigse kar dagitim sirasinda sorunlarla karsilagabilir.

3! SP Kurulu’nun 11.01.1999 tarih ve 4/34 sayihi karar,
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Eger isletme ddnem igindeki yasal kayitlanm SP Kurulu’nun yaymlamig
oldugu muhasebe standartlar1 dogrultusunda tutarsa ve vergi karsiligina muhasebe
sistemi diginda yapacagi hesaplamalarla ulagirsa ortaya tek bir bilango ve kar(zarar)
rakam ¢ikar ve kar dagitiminda sorun yasanmaz.

Ulkemizdeki igletmelerden 2004 yil1 igin aktif toplami 5.634.200.000.000 TL;
net satiglar toplami 12.520.400.000.000 TL’yi asanlar MSUGT hiikiimleri
dogrultusunda temel mali tablolarla birlikte kar dagiim tablosu da hazirlamak
zorundadirlar, bunun yaminda SP Kurulu’na tabi isletmeler de SP Kurulu’nun
Ongordiigi kar dagitim tablosunu hazirlamak zorundadirlar.

SPK’ya tabi isletmelerin diizenlemek zorunda olduklar kar dagitim tablosu,
MSUGT’de yer alan kar dagitim tablosunda oldugu gibi;

e Donem karinin dagitim
e Yedeklerin dagitim

e Hisse bagina kar ve

e Hisse bagina kar pay1

ad1 altida dort boliimden olustugu goriilmektedir. Bunun haricinde MSUGT’ne gore
hazirlanan kar dagitim tablosu ile SPK kar dagitim tablosu bazi smflandirma
farkhliklan disinda benzerlik gostermektedirler.*?

3.4.Enflasyon Diizeltmesinden Kaynaklanan Sorunlar

Halka agilma siirecindeki igletmelerin yasadiklari muhasebe sorunlarindan
bazilani da enflasyon diizeltmesinden kaynaklanmaktadir. Ulkemizde yaklasik otuz
yildan beri yasanan yiiksek enflasyon, isletmeler tarafindan hazirlanan ve kamuya

32 Ercan Bayazitli, Isletmelerde Kar Dagitimint Muhasebelestirme Esaslari, Temel Egitim ve Staj
Merkezi Yaymnlan, Yayin no:46, Ankara, 2003, s.30-31
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sunulan finansal tablolarin igletmeler ile ilgili gergek durumu yansitmaktan
uzaklagmasina yol agmstir.

SP Kurulw'nun 2001 Kasim ayinda yayimladifn “Yiiksek Enflasyon
Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig’i ile halka agik ve halka agilma siirecindeki igletmelerin 31.12.2003 tarihinde
sona eren yillik ve bundan sonra gelecek ilk ara mali tablolari SP Kurulu’nun
yayimladi@: teblig hiikiimlerine uygun olarak enflasyona gore diizeltmeleri zorunlu
tutulmustur.®

SP Kurulu’nun en 6nemli gorevlerinden birisinin de, kamunun zamaninda,
yeterli ve dogru olarak aydinlatilmasimi saglamak amactyla her tiirlii mali tablo ve
raporlar ile ilgili standartlan tespit edip bu konularda tebligler yayimlamak olmasi
sebebiyle SP ‘Kurulw'nun enflasyon diizeltmesi ile ilgiliA bu gorevini geg yerine
getirdigini ve gerek halka agik, gerekse halka acilma siirecinde olan igletmelerin
hazirladiklan finansal tablolarm uzun yillar dogrulan yansitmadigim sdyleyebiliriz.

Bunun sonucunda kredi kararlan, yatinm kararlan ve kar dagitiminda dogru
olmayan kararlar alinabilmig, isletme yOnetiminin performansim 6lgmeye y6nelik
sistemler anlamsiz hale gelmistir.

Finansal tablolar1 enflasyona gore diizeltme siirecinde ortaya ¢ikan ilk sorun
diizeltme yapmak igin gerekli olan eski verilere ulagilamamasidir. Bunun nedeni
diizeltmenin yapilmasi igin 1970 yilinin baz alinmig olmasidir. Cogu isletmenin bu
yillara ait ticari defter ve belgelerine ulagmakta zorluklar cekilebilmektedir. Bu
sebeple, finansal tablolar enflasyona gore diizeltilirken bazi varsayimlar yapilmakta,
bu da finansal tablolarin dogrulugunu olumsuz y6nde etkileyebilmektedir.

Enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan ikinci sorun gegmis otuz yilda yiiksek
enflasyon ortaminda gercek olmayan Kkarlart gosteren finansal tablolarin ilk

33 SP Kurulu’nun seri 11-20 Sira nolu tebligi, madde 41
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diizeltmesinde ortaya ¢ikan biiyiik zararlardir. Bu sebeple, yatinmcilar bu igletmelere
yatinm yapmaktan kaginabilmekte, daha onceden halka agilmaya karar vermis
isletmelerde halka agilmaktan vazgegebilmektedirler.

Enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan diger bir sorun da igletmelerin SP
Kurulu Serill-1 sira nolu tebligine uygun olarak hazirlanan tarihi maliyet esasl
bilango ve gelir tablosu ve SP Kurulu Seri 11-20 sira nolu tebligine uygun olarak
hazirlanan enflasyona gére diizeltilmis bilango gelir tablosu gibi iki farkli sonug
agiklamasidir. SP Kurulu’na gore enflasyona goére diizeltilmis mali tablolardaki net
dénem karinin, tarihi maliyet esasina uygun hazirlanan mali tablolardaki net d6nem
karindan az olmas1 durumunda, aym tebligin 36. maddesine gére kar dagitimi igin
daha az olan tutar dikkate alinacaktir. Bu durum o isletmeye yatinm yapmis ve kar
pay1 getirisi bekleyen kisilerin itirazlarina sebep olabilmektedir.
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DORDUNCU BOLUM

UYGULAMA: HALKA ACILMA SURECINDE OLAN BiR
ISLETMENIN FINANSAL TABLOLARININ SP KURULU
TEBLIGINE GORE HAZIRLANMASI

Bu béliimde bir 6nceki boliimde yapilan teorik agiklamalarin daha iyi
anlasilmas igin uygulamaya yer verilecektir. Uygulama Tiirkiye’de faaliyet gosteren
bir igletmenin muhasebe boliimiinden saglanan veriler vasitasiyla yapilmigtir.
Isletmedeki yetkili kigilerin istegi tizerine sirketin ismi bu galigmada belirtilmemis ve
igletme X Sirketi olarak amlmugtir.

Uygulama kapsaminda X sirketi ile ilgili genel bilgiler verilmis, isletmenin 30
Eyldl 2003 tarihli bilangosunu ve 1. Ocak 2003-30 Eyliil 2003 donemine ait gelir
tablosunu SP Kurulu’nun yayimlamig oldugu muhasebe standartlarina uygun
hazirlama siireci anlétllmls ve isletmenin bu finansal tablolardan hareketle
yapabilecegi bir kar dagitim1 ve bu siiregte ortaya ¢ikabilecek sorunlar agiklanmigtir.

4.1. Uygulama Yapilan Isletme Ile ilgili Genel Bilgiler

Uygulama yapilan isgletme; tekstil, hazir giyim ve konfeksiyon sanayiinde
faaliyet gosteren imalatgi-ihracatgr firmalara uzman aracilik hizmetleri sunan bir dig

ticaret sermaye sirketidir.

Genel merkezi Istanbul’da olan sirketin ortaklan iilkemizin tekstil, hazir

giyim ve konfeksiyon sekt6riiniin 6nde gelen isimleridir.
Isletme 1997 yilinda 49 ortakla kurulmustur. Kuruldugu yil 76 milyon dolar

ihracat gergeklestiren igletmenin ihracati 2000 yilinda 700 milyon dolara ulagmigtir.
Isletmenin 2003 yihinda 260 ortag: vardir. Isletmenin 2002 yih toplam ihracati 1,3
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milyar dolar olmugtur ve Isletme 2002 yilinda gosterdigi performans ile Tiirkiye nin
toplam ihracatindan %3,7°1ik, hazir giyim ve konfeksiyon ihracatindan ise %14,1°1ik
bir pay almugtir.

Isletmenin ortak sayis1 260’a ulastigindan SPK’min 11. maddesine gore
isletmenin hisse senetleri halka arz edilmis sayilmaktadir ve isletme halka agik
ortaklik hiikiimlerine tabidir. Ayrica isletme, hisse senetlerinin Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda iglem gormesini planlamakta fakat bunun igin borsa
endeksinin yiiksek bir seviyeye ulagsmasim beklemektedir.

Isletme halka acik ortakhik hikiimlerine tabi oldugundan SPK’min 16.
maddesine goére kamuya agiklanacak veya gerektiginde SP Kurulu tarafindan
_istenecek mali tablo, rapor ve bilgileri tespit olunacak sekil ve esaslara, genel kabul
gormily muhasebe kavram, ilke ve standartlara uymak suretiyle diizenlemek

zorundadir.

Bu amagla isletme, finansal tablolarim SP Kurulu’nun yayimlamis oldugu
Seri:11-1 nolu “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iligkin ilke ve
Kurallar Hakkinda Teblig” dogrultusunda hazirlayabilmek amaciyla yil iginde ve yil
sonunda vergi kanunlan ve MSUGT uyarinca tuttugu yasal kayitlarim olabildigince
SP Kurulu’nun yayimlamis oldugu muhasebe standartlarina yaklagtirmaya galigmus,
siiflandirma ile ilgili bazi farklan muhasebe sistemi diginda yaptign tasnif
kayitlariyla, degerleme ile ilgili baza farklan ise yine muhasebe sistemi diginda
yaptig1 diizeltme kayitlar: ile mali tablolara yansitmagtir.

Aynca igletme, diizenledigi mali tablolardan SP Kurulu tarafindan
belirlenenleri daha 6nce kurulmus ve SPK nmin 22.maddesinin (d) bendi uyarinca
kurulan bagimsiz denetim kuruluslarina, bilgilerin dogruluk ve gergegi diiriist bir
bi¢imde yansitma ilkesine uygunlugu bakimindan inceletmektedir.
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4.2. X Isletmesinin Finansal Tablolarmm SP Kurulu Tebligine Gore

Hazirlanmasi

Isletmenin finansal tablolarimn SP Kurulu’nun genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gbre hazirlanmas1 4 asamada gerceklestirilmistir. Bu amagla Oncelikle
isletmenin TTK ve mali mevzuata uygun olarak tuttugu yasal kayitlarin sonucunda
olusan 30 Eyliil 2003 tarihli mizan elde edilmistir.

Ikinci asamada, elde edilen bu mizandan hareketle muhasebe dis1 diizeltme ve
tasnif kayitlan1 yapilmistir. Yapilan diizeltme kayitlar; varlik, bor¢ ve 6z sermaye
hesaplarina ait degerlemelerin SP Kurulu tebliflerine uyumlagtinlmas: amacim
tagimaktadir. Yapilan tasnif kayitlan1 ise daha onceden MSUGT ile belirlenen Tek
Diizen Hesap Planina gore siniflandirilan finansal tablo kalemlerinin SP Kurulu’nun
Seri:11-1 Sira nolu tebliginde ongériilen bilango ve gelir tablosu formatina uygun
simflandiriimasi amacim tagimaktadir.

Uglinci asamada, muhasebe dis1 yapilan diizeltme ve tasnifleri igeren bir
calisma tablosu hazirlanmis ve bu tablo yardimiyla diizeltilmis ve tasnif edilmig

mizana ulagilmigtir.

Dordiincli asamada ise diizeltilmis ve tasnif edilmis mizan yardimiyla
isletmenin SP Kurulu muhasebe standartlarina uygun 30 Eyliil 2003 tarihli Bilangosu
ile 1 Ocak 2003-30 Eyliil 2003 dénemine ait gelir tablosu hazirlanmgtir.

4.2.1. Mizanin Elde Edilmesi

Isletme, yasal muhasebe kayitlanimi Tiirk liras1 olarak, Tiirk Ticaret Kanunu
ve mali mevzuata uygun olarak tutmaktadir. Isletmenin TTK ve mali mevzuata
uygun olarak tuttugu kayitlar neticesinde agagidaki 30 Eyliil 2003 tarihli mizanina
ulagilmugtir.
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NO

101

102

103

112

120

121

128

129

132

133

135

136

53

180

181

190

191

193

195

196

221

226

242

243

X isletmesinin 30 Eyliil 2003 Tarihli Mizam

HESAP TANIMI

KASA HESABI

ALINAN CEKLER

BANKALAR

VERILEN CEKLER VE ODEME EMIRI
KAMU KESIMI TAHVIL SENET BONO
ALICILAR

ALACAK SENETLERI

SUPHELI TICAR ALACAKLAR
SUPHELI TICARI ALACAKLAR KARSILIGI
ISTIRAKLERDEN ALACAKLAR

BAGLI ORTAKLIKLARDAN ALACAKLAR
PERSONELDEN ALACAKLAR

DIGER GESITLI ALACAKLAR

TICARI MALLAR

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER
GELIR TAHAKKUKLARI

DEVREDEN KATMA DEGER VERGISI
INDIRILECEK KATMA DEGER VERGISi
PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR

IS AVANSLARI

PERSONEL AVANSLARI

ALACAK SENETLERI

VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR
ISTIRAKLER

ISTIRAKLERE SERMAYE TAAHHUTLERI

BORC TOPLAMI
2.280.252.007.637
23.028.176.701.916
1.787.025.643.214.861
2.177.349.886.797
55.979.116.479.177
1.723.949.793.319.885
14.643.844.549.397
801.070.861.780
4.431.948.814
5.509.284.699.625
28.597.093.252.701
937.982.617.232
1.199.004.327.313
1.250.616.866.051.916
178.226.993.632
3.928.829.828.132
71.929.496.146.428
706.506.454.329.749
2.267.121.661.306
132.784.079.148
2\37.783.942.972
629.000.000.000
11.315.505.000
3.555.550.000.000

1.412.250.000.000

ALACAK TOPLAMI

2277.795.293.223

22.991.176.665.508

1.783.124.774.859.223

2.177.116.691.608

52.975.764.161.867

1.352.566.911.959.439

10.050.111.275.397

4431.948.814

801.070.861.780

5.429.305.087.489

13.542.729.491.784 -

695.174.412.623

910.061.344.930

1.236.681.535.699.552

77.679.223.014

1.952.785.452.471

69.314.432.048.214

640.500.177.262.626

2.249.836.740.243

132.454.962.948

108.666.930.934

370.000.000.000

9.623.900.000

810.000.000.000

1.416.000.000.000

BORC BAKIYE
2456714414
37.000.036.408
3.900.868.355.638
233.195.189
3.003.352.317.310
371.382.881.360.446
4.593.733.274.000

796.638.912.966

79.979.612.136
15.054.363.760.917
242.808.204.609
288.942.982.383
13.935.330.352.364
100.547.770.618
1.976.044.375.661
2.615.064.098.214
66.006.277.067.123
17.284.921.063
329.116.200
129.117.012.038
259.000.000.000
1.691.605.000

2.745.550.000.000

ALACAK BAKIYE

796.638.912.966

3.750.000.000
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245

246

252

254

255

256

257

258

260

262

267

268

280

300

320

321

332

333

335

336

340

360

361

371

381

472

X isletmesinin 30 Eyliil 2003 Tarihli Mizani(Devam)

BAGLI ORTAKLIKLAR

BAGLI ORTAKLIKLARA SERMAYE TAAH.
BINALAR

TASITLAR

DEMIRBASLAR

DIGER MADDI DURAN VARLIKLAR
BIRIKMi$ AMORTiISMANLAR(-)
YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR
HAKLAR

KURULUS VE ORGUTLENME GIDERLERI
DIGER MADDi OLMAYAN DURAN VARL.
BIRIKMi$ AMORTISMANLAR(-)
GELECEK YILLARA AIT GIDERLER
BANKA KREDILERI

SATICILAR

BORG SENETLERI

ISTIRAKLERE BORCLAR

BAGLI ORTAKLIKLARA BORCLAR
PERSONELE OLAN BORGLAR

DIGER CESITLI BORCLAR

ALINAN SiPARI$ AVANSLARI
ODENECEK VERGI VE FONLAR
ODENECEK SOSYAL GUVENLIK KES

DONEM KARININ PESIN ODENEN VERGI

GELECEK AYLARA AIT GIDER
TAHAKKUK

KIDEM TAZMINATI KARSILIG!

12.677.693.054.830

1.494.000.000.000

100.000.000.000

350.957.913.646

605.449.625.713

863.316.223.882

248.204.396.082

233.500.000.000

9.457.965.543

1.808.084.124

49.965.565.865

475.037.245.212

27.391.656.054

125.628.965.967.705

1.465.797.121.327.214

7.855.714.712

177.476.920.265

670.991.697.046

1.340.559.257.390

1.530.467.124.043

1.088.546.222.950

2.320.165.945.786

153.400.489.825

6.518.727.506.151

4.547.511.719.517

3.696.978.663

3.222.950.927.415

2.884.500.000.000

32.631.031.900
428.581.611.941

874.312.668.167

512.449.484.114
26.743.347.632

1 74.626. 185.431.705
1.874.013.248.899.946
12.758.414.712
183.340.211.157
727.148.884.192
1.340.970.926.390
1.625.972.914.269
1.090.072.967.950
3.483.712.454.897
182.001.938.221

5.063.992.438.490

5.722.823.860.441

225.357.195.634

9.454.742.127.415

100.000.000.000

350.957.913.646

572.818.593.813

434.734.611.941

233.500.000.000

9.457.965.543

1.808.084.124

49.965.565.865

648.308.422

1.454.735.067.661

1.390.500.000.000

626.108.272.085

37.412.238.902

48.397.219.464.000
408.216.127.572.732
4.902.700.000
5.863.290.892
56.157.187.146
411.669.000
95.505.790.226
1.526.745.000
1.163.546.509.111

28.601.448.396

1.175.306.140.924

221.660.216.971
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500
540
542
600
601
610

621

642

643

645

648
649
653
656
658
659
679
689
770

780

910

X Isletmesinin 30 Eyliil 2003 Tarihli Mizan(Devam)

SERMAYE 2.383.398.755.000  15.383.398.755.000
YASAL YEDEKLER 1.865.025.294.413
OLAGANUSTU YEDEKLER 11.207.245.570.260
YURTICI SATISLAR 607.347.451.178
YURTDISI SATISLAR 1.234.676.453.827.326
SATISTAN IADELER(-) 566.158.330.325

SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI 1.235.283.801.278.504 566.158.330.325
ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIR{ 744.600.000.000
FAIZ GELIRLERI 2.486.929.425.895
KOMISYON GELIRLERI 18.100.037.095.118
KONUSU KALMAYAN KARSILIKLAR 4.431.948.814
MENKUL KIYMET SATIS KARLARI 1.257.030.161 1.193.051.580.695
KAMBIYO KARLARI 3.379.143.658.615
PASIF IHRACAT GELIRLERi 23.690.444.859.630
DIGER OLAGAN GELIR VE. KARLAR 132.132.529.330
KOMIiSYON GIDERLERI(-) 2.060.177.831.330

KAMBIYO ZARARLARI(-) 2.822.385.837.863

PASIF {HRACAT GIDERLERI 23.690.566.908.052

DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR 111.659.660.770

DIGER OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 15.364.017 123.414.123.869
DIGER OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR 6.246.486.012 1.010.201
GENEL YONETIM GIDERLER| HESABI 3.349.920.290.554 1.262.930.068
FINANSMAN GiDERLERI HESABI 6.273.686.818.373 421.325.000
TESLIM ALINANLAR 122.417.846.687.284  28.926.451.246.315
ALACAKLI NAZIM HESAPLAR 28.926.451.246.355  122.417.846.687.324
BAKIYE GENEL TOPLAM 8.742.339.836.532.220 8.742.339.836.532.210

13.000.000.000.000

1.865.025.294.413

11.207.245.570.260

607.347.451.178

1.234.676.453.827.326
566.158.330.325
1.234.717.642.948.179
744.000.000.000
2.486.929.425.895

18.100.037.095.118

4.431.948.814

1.191.794.550.534

3.379.143.658.615

23.690.444.859.630

132.132.529.330
2.060.177.831.330
2.822.385.837.863
23.690.566.908.052
111.659.660.770

123.398.759.852
6.245.475.811
3.348.657.360.486
6.273.265.493.373
93.491.395.440.969

93.491.395.440.969

1.866.906.285.570.280 1.866.906.285.570.280
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4.2.2.Diizeltme ve Tasnif Kayitlarinin Yapilmasi

Isletme yukaridaki mizandan hareketle SP Kurulu’nun genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerine uygun finansal tablolar hazirlamak amaciyla agagida goriilen
diizeltme ve tasnif kayitlarim yapmustir.

4.2.2.1.Diizeltmeler
Borg Alacak Donem
karinda
artis/(azahs)
Milyon TL. |Milyon TL. |Milyon TL
Yasal mali tablolara gére donem kar 11.539.354
1)Olaganiistti gider (6nceki 231.460 (231.460)
donem gideri)
| Olagantistii yedekler 231.460
Onceki donem miigteri tarafindan yapilmayan
diizeltmeler geregi
2) Olaganiistii yedekler | 868.602
Olaganiistii gelir (6nceki 868.602 868,602
dénem gel)

Onceki donem miisteri tarafindan yapilmayan

diizeltmeler geregi

3)KV Finansman Giderleri l 88.482 (88.482)
K.V. borg ve gider kargiliklan 1.164
Krediler 87.318

Donem sonu itibari ile banka kredilerinin ddviz
sati kurundan degerlenmesi geregi
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4)Diger faal. Olagan gider ve | 266 (266)
zararlar

| Baglh ortaklara borglar 266

Dénem sonu itibar ile bagh ortaklara bor¢larin
doviz satiy kurundan degerlenmesi geregi

5)Diger faal. Olag. Gider ve 354.996 (354.996)
zararlar

Alacak senetleri reeskontu 244.391

(KV)

Alacak senetleri reeskontu 110.605

Uv)

Portfoydeki ¢ekler icin reeskont ayrilmas: geregi

Diizeltmeler sonrasi donem kan 11.732.752

Diizeltmelerin net etkisi 193.398

Yukanidaki diizeltme kayitlart daha Onceden de agiklandign gibi yasal
kayitlarda VUK hiikiimlerine gére degerlenen baz: finansal tablo kalemlerinin SP
Kurulu Muhasebe Standartlarinin degerleme hiikiimlerine uyumlastirilmas: amaciyla
yapilmistir. Diizeltme kayitlari sonucunda igletmenin kar1 193 milyar TL artarak 11
Trilyon 732 milyar TL olarak belirlenmistir.

Birinci diizeltme kaydi; isletmenin ge¢cmis yillarda aktiflestirmesi, finansal
tablolarin hazirlandigi 2003 yili i¢inde giderlestirmesi gereken tutarlari 2002 yilinda
giderlestirmesi sonucu diisiik gosterilen dagitilmamis karlar(olaganiistii yedekler)
tutarimin diizeltilmesi amaciyla yapilmgtir.

Ikinci diizeltme kaydy; isletmenin gegmis yillarda gelecek yillara ait gelir

yazmas1 gereken tutarlann 2002 yilinda gelir kaydetmesi sonucu fazla géziiken
dagitilmamig karlar(olaganiistii yedekler) tutarinin diizeltilmesi amaciyla yapilmagtir.
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Uciincii ve dordiincii diizeltme kayitlan; isletmenin donem sonunda mali
mevzuat (312 Sira Nolu VUK Genel Tebligi) uyarinca déviz alis kuru iizerinden
degerledigi banka kredilerinin ve bagli ortakliklara borglarin, SP Kurulu’nun biitiin
dovizli borglarin doviz satig kurundan degerlenmesini istemesinden dolay, déviz
satis kurundan degerlenmesi amaciyla yapilmigtir.

Besinci diizeltme kaydy; Isletmenin mali mevzuat (VUK, madde 281)
uyarinca tuttugu yasal kayitlarinda reeskont ayiramadig: ¢ekler i¢in, SP Kurulu’nun

vadeli ¢eklerin tiimii igin reeskont ayrilmasm Ongdrmesi nedeniyle', reeskont

ayrilmasi amaciyla yapilmistir.
4.2.2.2, Tasnifler
1) {Kamu kesimi tahvil senet ve 506.725
bonolar
Bankalar 16.996
Alicilar B 559.250
Bagh ortaklardan alacaklar 612.123 A
| Diger donen varhklar 1.695.094

Vadeli mevduat, hazine bonosu ve ortaklara
kullandirilan kredilerin gelir tahakkuklarimn

ilgili hesaplarda tasnifi
2) | Alicilar | 13.935.330
| Ticari emtia 13.935.330

Ticari emtia tutarmn miisteriler hesabinda tasnifi

! Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri 11-1sira nolu tebligi, madde 26
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3) |Olagandis: gid ve zar.
(6nceki don.gid)

11.230

| Diger olagan gider ve zararlar 11.230
2002 doneminde ahinan komisyonlara iliskin iade
tutarimin nceki donem gideri olarak tasnifi
4) |Istiraklere Sermaye Taah. 3.750
Dig.Fin.Duran Varliklar 5.000
Diger Borglar(K'V) 3.750
Istirakler 5.000
%1 oraninda istirak edilen Larus Lojistik istirak tutarinin
Diger Finansal Duran Varhklar, sermaye taahhiit tutarinin
ise KV Diger Borg¢lar hesabinda tasnifi
5) |Saticilar , ] 47.848
| Aliclar 47.848
Eksik kur degerlemesi yapilan 320 05 ithalat bedelleri i¢in kur farka
tahakkuk ettirilmesi geregi
6) |Saticilar | 12.599.761
| Ahicilar 12.599.761

Eksik kur degerlemesi yapilan 120 05 ithalat bedelleri icin kur fark:

tahakkuk ettirilmesi geregi

7) |Diger Faal Olagan Giderler 94.781
Bor¢ Reeskontu 94,781
Alacak Reeskontu 94.781
Diger Faal Olagan Gelirler 94.781

Tahsilatlar 90 giinii gecen ihracat bedellerine iligkin

Reeskont tutari
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8) |Saticilar I 28.441

| Ortaklara borglar 28.441
Ortaklara kar pay:1 borcunun ortaklara borglar
Hesabinda tasnifi
9) | Alicilar | 103.593

| Saticilar 103.593
Alicilar hesabinda ters bakiye veren tutarin saticilar
Hesabinda tasnifi
10) | Diger faal. Olagan gelir ve 4432

karlar

| Olagandis: gelir ve karlar 4.432
Konusu kalmayan siipheli alacak kargihg tasnifi
11) | Istiraklere borglar | 5.863

| Bagl: ortaklara borglar 5.863
Gisad teknolojiden olan alacak tutarimin tasnifi
12) | Alacak Senetleri | 37.000

| Alinan Cekler 37.000
Alman Cekler tutarinin Alacak Senetleri hesabinda tasnifi
13) | Dig kisa vad.Tic. Alacaklar | 796.639

| Siipheli Ticari Alacaklar 796.639

Siipheli Ticari Alacaklar tutarimin Dig. Kisa vadeli ticari alacaklar hesabinda
tasnifi
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14) | Kisa Vadeli Diger Alacaklar | 531.751

Personelden Alacaklar 242808

Diger Cesitli Alacaklar 288.943

Personelden Alacaklar ve Diger Cesitli Alacaklar tutarmin
Kisa Vadeli Diger Alacaklar Hesabinda tasnifi

15) | Gelecek aylara ait giderler 100.548
Gelir tahakkuklart 1.976.000
Devreden kdv 2.615.064
Indirilecek kdv 66.006.277
Pes. Odenen vergi ve fonlar 17.285
Is avanslan 329
Personel avanslarn : 129.117
| Diger donen varliklar 70.844.664

Ilgili hesaplarin Diger Dénen Varhklar Hesabinda tasnif edilmesi

16) | Birikmis amortismanlar | 37.412
. |Haklar 6.667
Kurulug ve 6rgiitlenme gid. 1.808
Diger maddi olmayan dur.var. 28.937

Maddi olmayan duran varhklara ait tasnifler

17) | Diger duran varliklar | 648

| Gelecek yllara ait giderler 648

Gelecek yillara ait giderler tutarmnin Diger duran varhklar hesabinda tasnifi

18) { Odenecek vergi ve fonlar 1.163.547
Odenecek sos. Giiv.kesintisi 28.601
Oden. Vergi harg ve dig kes 1.177.440
Ert.ve Tak. Bag. Dev. Alacag: 14.408

Odenecek vergi ve fonlar ile Odenecek sosyal giivenlik kesintileri tutarlarinin
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler hesabmda tasnifi
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19) | Bankalar | 233

| Verilen Cekler ve Odeme Em. 233

Verilen ¢eklerin bankalar hesabinda tasnifi

Yukanidaki tasnif kayitlari, daha 6nceden de agiklandig: gibi yasal kayitlarda
MSUGT ile belirlenen tek diizen hesap sistemine uygun olarak simflandirilan bazi
finansal tablo kalemlerinin SP Kurulu’nun finansal tablo formatina uygun olarak

simiflandinimasi amaciyla yapilmustir.

Birinci tasnif kaydi; MSUGT dogrultusunda tutulan yasal kayitlarda Diger
Dénen Varliklar grubu altindaki Gelir Tahakkuklar1 hesabinda simiflandirilan; Vadeli
mevduat, hazine bonosu ve ortaklara kullandirilan kredilerin gelir tahakkuklarinin SP
Kurulu’'nun finansal tablo formatina uygun olarak ilgili hesaplarin altinda tasnif

edilmesi amaciyla yapilmastir.

Ikinci tasnif kaydi; isletmenin yasal kayitlaninda ticari mallar olarak
siiflandirdign tutarlarin, igletmenin aslinda bir dis ticaret sirketi olmasi ve kendine
ait bir mal stoku bulunmamasi, sadece alici ile satici arasinda aracilik etmesi

nedeniyle, alicilar hesabinda tasnif edilmesi amaciyla yapilmgtir.

Ugiincii tasnif kayds; isletmenin yasal kayitlarinda diger olagan gider ve
zararlar hesabinda tasnif edilen onceki doneme ait komisyon iadesi tutarimn
olagandig: gider ve zararlar hesabinin altindaki 6nceki dénem giderleri alt hesabinda

tasnif edilmesi amaciyla yapilmigtir.

Dérdiincii tasnif kaydi; isletmenin yasal kayitlarinda istirakler olarak
smiflandinlan %1 oramnda istirak edilen Larus Lojistik igtirak tutarmin diger
finansal duran varliklar altinda simflandirilmasi ve igletmenin yasal kayitlarinda
istiraklere sermaye taahhiitleri olarak simflandinlan Larus Lojistige ait sermaye

taahhiit tutarrmn kisa vadeli diger borglar altinda siniflandirilmasi amaciyla
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yapilmigtir. SP Kurulu’na gore bir igtirak iligkisinin kurulabilmesi i¢in, bir ortaklikta
en az yiizde on oraninda oy hakkina sahip olmak veya ortaklik yonetimine en az bu
oranda katilmak gerekmektedir.

Besinci tasnif kaydi; isletmenin eksik kur degerlemesi yaptig: ithalat
bedelleri i¢in kur fark: tahakkuk ettirilmesi amaciyla, altiner tasnif kayda; isletmenin
eksik kur degerlemesi yaptig1 ihracat bedellerine iligkin kur farki tahakkuk ettirilmesi
amaciyla yapilmigtir. Isletmenin bir dis ticaret sirketi olmas: ve kendine ait bir ithalat
borcu ya da ihracat alacagi olmamasindan dolay: bu kur farki gelir ve giderleri

birbirine esittir ve igletmenin karina ya da zararina etki etmemigtir.

Yedinci tasnif kaydi; isletmenin tahsilatlan 90 giinii gegen ihracat
bedellerine iliskin reeskont aynlmasi amaciyla yapilmigtir. SP Kurulu’na gore ii¢
aydan uzun vadeli senetsiz alacak ve borglarin reeskonta tabi tutulmasi sarttir.>
Isletmenin bir dis ticaret sirketi olmas:1 ve kendine ait bir ithalat borcu ya da ihracat
alacagn olmamasindan dolayr bu reeskont gelir ve giderleri birbirine esittir ve

isletmenin karina ya da zararina etki etmemisgtir.

Sekizinci tasnif kayds; isletmenin yasal kayitlarinda saticilar(borg hesaplar)
olarak smiflandinlan ortaklara kar payr borcunun, ortaklara borglar hesabinda
simiflandirilmasi amaciyla yapilmastir.

Dokuzuncu tasnif kaydy; alicilar(alacak hesaplari) hesabinin alt
besaplarinda ters bakiye veren tutarlarin saticilar(bor¢ hesaplar1) hesabinda

simflandinimasi amaciyla yapilmigtir.

Onuncu tasnif kayd:; isletmenin yasal kayitlarinda diger faaliyetlerden
olagan gelir ve karlar hesabinda siiflandirilan konusu kalmayan siipheli alacak
karsilig tutarmin olagan dis1 gelir ve karlar hesabinda simiflandirilmasi amaciyla
yapilmugtir.

2 SP Kurulu,’nun Seri 11-1 Sira nolu tebligi, Ek:3 “Mali Tablolara Iliskin Agiklamalar”
3 SP Kurulu’nun Seri 11-1 Sira nolu tebligi, madde 26
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Onbirinci tasnif kaydy; isletmenin yasal kayitlarinda igtiraklere borglar
hesabinda smniflandinilan Gisad Teknoloji A.S.’den olan alacak tutarmin bagh
ortaklara borglar hesabinda siniflandirilmas: amaciyla yapilmigtir.

Onikinci tasnif kayds; isletmenin MSUGT ile belirlenen tek diizen hesap
planinda alinan g¢ekler hesabinda siniflandirdigy tutarlarin, SP Kurulu tarafindan
belirlenen finansal tablo formatina uygun olarak alacak senetleri hesabinda
simiflandirilmasi amaciyla yapilmistir.

Oniiciincii tasnif kaydy; isletmenin MSUGT ile belirlenen tek diizen hesap
planinda siipheli ticari alacaklar hesabinda simiflandirdigy tutarlarin, SP Kurulu
tarafindan belirlenen finansal tablo formatinda sgiipheli ticari alacaklar isimli bir
hesabin yer almamasindan dolayr diger kisa vadeli ticari alacaklar hesabinda

siiflandirilmasi amaciyla yapilmigtir.

Onddrdiincii tasnif kaydy; isletmenin MSUGT ile belirlenen tek diizen
hesap planina uygun olarak personelden alacaklar ve diger c¢esitli alacaklar
hesaplarinin altinda simflandirdifa tutarlarin, SP Kurulu tarafindan belirlenen
finansal tablo formatina uyumlastirma amactyla SP Kurulu finansal tablo formatinda
yer alan kisa vadeli diger alacaklar hesabinin altinda simiflandirilmas1 amaciyla

yapilmusgtir.

Onbegsinci tasnif kayds; isletmenin MSUGT ile belirlenen tek diizen hesap
planina uygun olarak Gelecek aylara ait giderler, Gelir tahakkuklari, Devreden KDV,

Indirilecek KDV, Pesin ddenen vergi ve fonlar, Is avanslan ve Personel avanslari

hesaplarinda siniflandirdigx tutarlarin, SP Kurulu tarafindan belirlenen finansal tablo
formatina uyumlagtirma amaciyla SP Kurulu finansal tablo formatinda yer alan diger

donen varliklar hesabinin altinda simiflandirilmasi amaciyla yapilmigtir.

Onaltna tasnif kayds; isletmenin MSUGT ile belirlenen tek diizen hesap
planina uygun olarak haklar, kurulug ve orgiitlenme giderleri ve diger maddi duran
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varliklar i¢in ayirmu§ oldugu birikmig amortismanlar tutarlarimin yer aldig1 birikmis
amortismanlar hesabinin, SP Kurulu tarafindan belirlenen finansal tablo formatinda
maddi olmayan duran varliklar grubu altinda birikmis amortismanlar hesabi
bulunmadigindan, kapatilarak direkt olarak ilgili varlik hesabindan diistilmesi
amaciyla yapimigtir.

Onyedinci tasnif kayds; isletmenin MSUGT ile belirlenen tek diizen hesap
planina uygun olarak gelecek yillara ait giderler hesabinda simflandirdig: tutarlarin,
SP Kurulu tarafindan belirlenen finansal tablo formatina uyumlagtirma amaciyla SP
Kurulu finansal tablo formatinda yer alan difer duran varliklar hesabinin altinda
siniflandirilmas1 amaciyla yapilmigtir.

Onsekizinci tasnif kayds; isletmenin MSUGT ile belirlenen tek diizen hesap
planina uygun olarak &denecek vergi ve fonlar ile Gdenecek sosyal giivenlik
kesintileri hesaplarinda simiflandirdigy tutarlarin, SP Kurulu tarafindan belirlenen
finansal tablo formatina uyumlastirma amaciyla SP Kurulu finansal tablo formatinda
yer alan O6denecek vergi, har¢ ve diger kesintiler hesabinin altinda simiflandirilmas:

amaciyla yapilmustir.

Ondokuzuncu tasnif kayds; verilen ¢ekler ve 6deme emirleri hesabinda ters
bakiye veren tutarin isletmenin banka hesabinda simiflandiriimasi amaciyla
yapilmgtir.

4.2.3. Cahsma Tablosunun Hazirlanmasi
Isletmenin finansal tablolarmin SP Kurulu tarafindan yayimlanmis muhasebe
standartlarina uyumlastirlmas1 amaciyla yukarida yapilan diizeltme ve tasnif

kayitlarim igeren asagidaki ¢aligma tablosu hazirlanarak diizeltilmis ve tasnif edilmis
mizana ulagilmstir.
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Tablo 4.1. Calisma Tablosu

TASNIFLER TASNIFLER | DUZELTMELER |DUZELTMELER [TASNIFLENMIS VETASNIFLENMIS VE

DUZELTILMIS DUZELTILMIS
HES BORC BAKIYE IALACAK BAKIYE BORG ALACAK BORC ALACAK BORC BAKIYE | ALACAK BAKIYE
INO HESAP TANIMI (milyon TL) (milyon TL) (milyon TL) {milyon TL) (mityon TL) (mil yon TL) (mil yon TL) {mil yon TL)
100 |[KASA HESABI 2457 2457 0
101  |ALINAN CEKLER 37.000 12)37. o 0
1)16.996 3.918.097
102 [BANKALAR 3.900.868 19)233
103 |[VERILEN CEKLER VE ODEME EMIRLERI 233 19)233 0 0
112 KESIMI TAHVIL SENET BONO 3.003.352 1)506.725 3.510.077 0
1)559.2:
2)13.935.33
v 5)47.848
120 |ALICILAR 371.382.881 9)103.593  6)12.599.761 373.333.445 0
121  |ALACAK SENETLER! 4.593.733 12)37.000; 4.630.733 0
5)244.391 0 339.172]
ALACAK REESKONTU 7)94.781
DIG.KISA VAD. TICARI ALACAKLAR 13)796.639 796.639)

128  ISOPHELI TICARI ALACAKLAR 796.639) 13)796.639 0 0
129 UPHEL! TICART ALACAKLAR KARSILIGI 796.639, 796.639)
132 {ISTIRAKLERDEN ALACAKLAR 79.980 79.980 0




Tablo 4.1. Cahisma Tablosu(Devam)

ALACAK REESKONTU

133 |[BAGLI ORTAKLIKLARDAN ALACAKLAR 15.054.364 1)612.123 15.666.487) 0
KISA VADELI DIGER ALACAKLAR ] Bzl o

135 [PERSONELDEN ALACAKLAR 242.808 14)242.80 0 0
136 {DIGER CESITLI ALACAKLAR 288.943 14)288.943 0 0
153 [TICARIMALLAR 13.935.330 2)13.935.330/ 0 0
180 |GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 100.548 15)100 0 0
181 |GELIR TAHAKKUKLARI 1,976.044 15)1.976.044) 0
190 [DEVREDEN KATMA DEGER VERGIS! 2.615.064 15)2.615.064 0 0
191 |[INDIRILECEK KATMA DEGER VERGISI 66.006.277 15)66.006.277) 0 0
193  |PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR 17.285 15)17.288 0 0
195 [IS AVANSLARI 329 15)329 0 0
196 [PERSONEL AVANSLARI 129.117 15)129.117 0 0
DIGER DONEN VARLIKLAR 15)70.844.664 1)1.695.094) 69.149.571 0

221 |ALACAK SENETLERI 259.000 259.000 0
5)110.605 0 110.605




Tablo 4.1. Calisma Tablosu(Devam)

226  [VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR 1.692 1.692 0
242 [ISTIRAKLER 2.745.550 4)5.00 2.740.550 0
243 ISTIRAKLERE SERMAYE TAAHHUTLERI u.do 4)3.75 0 0
245 [BAGLI ORTAKLIKLAR 9.454.742 9.454.742, 0
246  |BAGLI ORTAKLIKLARA SERMAYE TAAH. 1.390.500 0 1.390.500
DIGER FINANSAL DURAN VARLIKLAR 4)5.000] 5.000 0

252 IBINALAR 100.000 100.000 0
254  |TASITLAR 350.958 350.958 0
255  |DEMIRBASLAR 572.819 572.819 0
256 |DIGER MADDI DURAN VARLIKLAR 434.735 434.735 0
257 IBIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) 626.109 0 626.109]
258 |[YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 233.500 _ 233.500 0
260  [HAKLAR 9.458 16)6.667 2.791 0
262 [KURULUS VE ORGUTLENME GIDERLERI 1.808 16)1.808 0 0
16)28.937 21.029 0

267 IDIGER MADD! OLMAYAN DURAN VARL.

49.966




Tablo 4.1. Caliyma Tablosu(Devam)

268 [BIRIKMIS AMORTISMANLAR(,) 37412 16)37.412 0 0
280 |GELECEK YILLARA AIT GIDERLER 648 17)648] 0 0
DIGER DURAN VARLIKLAR 17)648] 649 o
300 [BANKA KREDILERI 48.397219 3)87318 0 48.484.537
,gﬁ.ﬁm 9)103.593}
6)12.599.761
320 ISATICILAR 408.216.128 8)28.441 0 395.643.672
321 |BORC SENETLER} 4.902. 0 4902
BORC REESKONTU 7)94.781 94.781 0
ORTAKLARA BORCLAR 8)28.441 0 28.441
332 {ISTIRAKLERE BORCLAR 5.863 11)5.863 0 0
333 |BAGLI ORTAKLIKLARA BORCLAR 56.157 11)5.863) 4)266) o 62.286
335 [PERSONELE OLAN BORCLAR 411 0 a1l
ERT.TAK. BAGLANMIS DEVLET ALACAGI 18)14.70 0 14.708
336 |DIGER CESITLI BORCLAR 95.506 4)3.750 o 99.256
340 |ALINAN SIPARIS AVANSLARI 1527 0 1.527




Tablo 4.1. Cahisma Tablosu(Devam)

ODENECEK VERG! HARG VE DIG KESINTE ;:.SEM 0 1.177.440)
360  |ODENECEK VERGI VE FONLAR . 1.163.548] - 18)1.163.547 0 0
361  |ODENECEK SOSYAL GUVENLIK KES 28.601 | 18)28.601 . 0 0
371 |[DONEM KARININ PESIN ODENEN VERG! 1.454.735 1.454.735 0

GELECEK AYLARA AIT GIDER
381 [TAHAKKUK _ 1.175.306 3)1.164 0 1.176.470)
472 EM TAZMINATI KARSILIGI 221,660 0 221.660)
500 |[SERMAYE 13.000.000 . A i 13.000.000
540  [YASAL YEDEKLER 1.865.025 , 1.865.025]
542  |OLAGANUSTU YEDEKLER 11.207.246! . 2)868.602 1)231. 0 10.570.104
600  [YURTICI SATISLAR 607.347 . o 607.342
601 _ [YURTDISI SATISLAR 1.234.676.454 0 1.234.676.453
610 ISATISTAN IADELER(-) 566.158 566.159 0
621 ISATILAN TICARI MALLAR MALIYETI 1.234.717.643 | 1.234.717.643 0
640 [ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRI 744.000 , 0 744.000
642 |FAIZ GELIRLERI 2.486.929 , 7)94.781 0 2.581.710




Tablo 4.1. Cahyma Tablosu(Devam)

1

643 [KOMISYON GELIRLERI 18.100.037, 0 18.100.037,
644  |[KONUSU KALMAYAN KARSILIKLAR 4432 10)4.432 0 0
645  IMENKUL KIYMET SATI§ KARLARI 1.191.794 0 1.191.794
646 |KAMBIYQO KARLARI 3.379.144 0 3.379.144
648 [PASIF IHRACAT GELIRLERI 23.690.445) 0 ] 23.690.445,
649 |DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 132.133 0 132.133
653 NOEmWOZ GIDERLERI(-) 2.060.178 2.060.178, 0
656 [KAMBIYO é@ 2.822.386, 4)266 2.822.652] 0
658 PASIF IHRACAT GIDERLERI 23.690.567 23.690.567| 0
7)94.781 3)11.23 5)354.996

659 [DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR 111.660 550.206, 0

[KONUSU KALMAYAN EMFE 10)4.432 0 4432

ONCEKI DONEM GELIR VE KARLARI 2)868.602, 0 868.602
679 IGER OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 123.399 0 123.399;

ONCEKI DONEM GIDER VE ZARARLARI 3112 1)231.460 242,690 0




Tablo 4.1. Calisma Tablosu(Devam)

DIGER OLAGANDISI GIDER VE
689  [ZARARLAR 6.245 6.245
770 |GENEL YONETIM GIDERLERI HESABI 3.348.657 3.348.657)
780 [FINANSMAN GIDERLER! HESABI 6.273.265 3)88.482 6.361.748
900 |TESLIM ALINANLAR 93.491.395
910 |ALACAKLI NAZIM HESAPLAR 93.491.395

BAKIYE GENEL TOPLAM 1.866.906.286 1.866.906.286




4.2.4. Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

Isletme, yukandaki ¢aligma tablosu yardimiyla SP Kurulunun Muhasebe
Standartlarina uygun asagidaki finansal tablolar hazirlamstir.

X SIRKETININ 30.09.2003 TARIHLi AYRINTILI

BILANCOSUMilyon TL)
I. DONEN VARLIKLAR 470.483.426
A. Hazir Degerler 3.920.554
1. Kasa 2.457
2. Bankalar 3.918.097
3. Diger Hazir Degerler 0
B. Menkul Kiymetler 3.510.077
1. Hisse Senetleri 0
2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar 0
3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar 3.510.077
4. Diger Menkul Kiymetler 0
5. Menkul Kiymetler Deger Diistikliigii Kars.(-) 0
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 377.625.006
1. Alicilar 373.333.445
2. Alacak Senetleri 4.630.733
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 0
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 796.639
5. Alacak Reeskontu (-) (339.172)
6. Stipheli Alacaklar Karsilig1 (-) (796.639)
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 16.278.218
1. Ortaklardan Alacaklar 0
2. Istiraklerden Alacaklar 79.980
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar 15.666.487
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 531.751
5. Alacak Reeskontu (-) 0
6. Siipheli Alacaklar Kargilig (-) 0
E. Stoklar 0
1. Ilk Madde ve Malzeme 0
2. Yar1 Mamiiller 0
3. Ara Mamiiller 0
4. Mamiiller 0
5. Emtia 0
6. Diger Stoklar 0
7. Stok Deger Diisiikliigii Karsihig: (-) 0
8. Verilen Siparis Avanslar 0
F. Diger Donen Varliklar 69.149.571
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X SIRKETININ 30.09.2003 TARIHLi AYRINTILI BILANCOSU(DEVAM)

II. DURAN VARLIKLAR 12.050.250
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 150.087
1. Alicilar 0
2. Alacak Senetleri 259.000
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 1.692
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0
5. Alacak Reeskontu (-) (110.605)
6. Siipheli Alacaklar Kargihign (-) 0
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0
1. Ortaklardan Alacaklar 0
2. Istiraklerden Alacaklar 0
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar 0
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar 0
5. Alacak Reeskontu (-) 0
6. Siipheli Alacaklar Karsilig (-) 0
C. Finansal Duran Varliklar 10.809.792
1. Bagh Menkul Kiymetler 0
2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Diis.Karsilig (-) 0
3. Istirakler 2.740.550
4. [stiraklere Sermaye Taahhiitleri (-) 0
5. Istirakler Deger Diisiikliigii Karsihig1 (-) 0
6. Bagh Ortakliklar 9.454.742
7. Bagh Ortakhiklara Sermaye Taahhiitleri (-) (1.390.500)
8. Bagh Ortakliklar Deger Diisiikliigii Kars. (-) 0
9. Diger Finansal Duran Varliklar 5.000
D. Maddi Duran Varliklar 1.065.903
1. Arazi ve Arsalar 0
2. Yeriistii ve Yeralt1 Diizenleri 0
3. Binalar 100.000
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 0
5. Tasit Arag ve Geregleri 350.958
6. Déseme ve Demirbaglar 572.819
7. Diger Maddi Duran Varhiklar 434.735
8. Birikmis Amortismanlar (-) (626.109)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 233.500
10. Verilen Siparis Avanslan 0
E. Maddi Olmayan Duran Varlklar 23.820
1. Kurulus ve Tegkilatlanma Giderleri 0
2. Haklar 2.791
3. Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 0
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 21.029
5. Verilen Avanslar 0
F. Diger Duran Varliklar 648
AKTIF TOPLAMI 482.533.676
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X SIRKETININ 30.09.2003 TARIHLI AYRINTILI BILANCOSU(DEVAM)

L. KISA VADELI BORCLAR
A. Finansal Borglar
1. Banka Kredileri

2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri

3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikanlmig Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar

B. Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)

C. Diger Kisa Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagh Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklan
7. Kisa Vadeli Diger Borglar
8. Borg Reeskontu (-)

D. Alinan Siparis Avanslari

E. Borg ve Gider Kargiliklan
1. Vergi Kargiliklan
2. Diger Borg ve Gider Kargiliklan

II. UZUN VADELI BORCLAR

A. Finansal Borglar
1. Banka Kredileri
2. Cikanlmg Tahviller
3. Cikarilmg Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar

B. Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)

C. Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagh Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklar

448.422.235

48.484.537
48.484.537
0
0
0
0

395.553.794
395.643.672

4.903
0

0
(94.781)
1.382.542
28.441

0

62.286
411
1.177.440
14.708
99.256

0

1.527
2.999.835
1.823.365
1.176.470
221.660

SO OO OCOOCoOoOOoOCcCOOCCO
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X SIRKETININ 30.09.2003 TARIHLIi AYRINTILI BILANCOSU(DEVAM)

5. Uzun Vadeli Diger Borglar
6. Bor¢ Reeskontu (-)
D. Alinan Siparig Avanslar
E. Borg¢ ve Gider Kargiliklan
1. Kidem Tazminati Kargiliklar
2. Diger Borg ve Gider Kargiliklan
I1I. OZ SERMAYE
A. Sermaye
B. Sermaye Taahhiitleri (-)
C. Emisyon Primi
D. Yeniden Degerleme Deger Artisi
1. Duran Varliklardaki Deger Artis1
2. Istiraklerdeki Deger Artigt
3. Borsa'da Olugan Deger Artist
E. Yedekler
1. Yasal Yedekler
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekler
4. Olagantistii Yedek
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek Ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglar
7. Gegmis Y1l Kan
F. Net Dénem Kar
G. Dénem Zaran (-)
H. Gegmis Yillar Zararlan (-)
| DO Yil1 Zaran
21 e Yil1 Zaran

PASIF TOPLAMI

0

0

0

221.660
221.660

0
33.889.781
13.000.000

SO Oo OO

12.435.129
1.865.025
0

0
10.570.104
0

0

0
8.454.652

SO OO

482.533.676
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X SIRKETININ 01.01.2003-30.09.2003 DONEMINE AIT

AYRINTILI GELIR TABLOSU (Milyon TL)

A. Briit Satiglar
1. Yurtigi Satiglar
2. Yurtdis: Satiglar
3. Diger Satiglar
B. Satislardan Indirimler (-)
1. Satistan ladeler (-)
2. Satis Iskontolari (-)
3. Diger Indirimler (-)
C. Net Satislar
D. Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT SATIS KARI (ZARARI)
E. Faaliyet Giderleri (-)
1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
3. Genel Yonetim Giderleri (-)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar
1. Istiraklerden Temettii Gelirleri
2. Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri
3. Faiz ve Diger Temettii Gelirleri
4. Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-)
H. Finansman Giderleri (-)
1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)
2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-)
FAALIYET KARI (ZARARI)
I. Olaganiistii Gelirler ve Karlar
1. Konusu Kalmayan Kargiliklar
2. Onceki Donem Gelir ve Karlan
3. Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar
J. Olaganiistii Giderler ve Zararlar (~)
1. Caligmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-)
2. Onceki Dénem Gider ve Zararlan (-)
3. Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-)
DONEM KARI (ZARARI)
K. Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliilikler (-)
NET DONEM KARI (ZARARI)

1.235.283.801
607.347
1.234.676.454
0

(566.158)
(566.158)

0

0
1.234.717.643

(1.234.717.643)

0
(3.348.657)
0

0
(3.348.657)
(3.348.657)
49.819.263
744.000

0
20.801.714
28.273.549
(29.123.603)
(6.361.748)
(6.361.748)
0
10.985.255
996.432
4.432
932.509
59.491
(248.935)
0
(242.690)
(6.245)
11.732.752
(3.278.100)
8.454.652
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4.3. X Isletmesinin Kar Dagitimi ve Ortaya Cikabilecek Sorunlar

Isletmenin 6denmis sermayesi 13.000.000 milyon TL’dir. Isletmenin SPK
hiikiimleri dogrultusunda yukandaki 1 Ocak 2003-30 Eyliil 2003 ddnemine ait 9
aylik gelir tablosunda yer alan 11.732.752 milyon TL tutarindaki karn tizerinden SP
Kurulu’nun seri IV-no 27 sayili tebligi dogrultusunda ortaklara %20 oraninda nakit
temettii avans1 dagitim karann aldigim1 varsaydigimizda, kar dagitimi asagidaki
tabloda goriildiigii gibi dagitilabilir net donem karinin hesaplanmasi ile baglayacaktir.

Tablo 4.2.Dagitilabilir Net Donem Karimin Hesaplanmasi

‘ VUK(milyon TL) SPK(milyon TL)
DONEM KARI 11.539.354 11.732.752
ODENECEK VERGI VE . ,
YASAL g (3.278.100) (3.278.100)
YUKUMLULUKLER(-)
NET DONEM KARI 8.261.254 8.454.652
GECMIS DONEM - -
ZARARLARI(-)
1.YASAL YEDEKLER(-) (413.063) (422.733)
DAGITILABILIR NET
DONEM KARI 7.848.191 8.031.919

Isletmenin, vergi kanunlan dogrultusunda tuttugu yasal kayitlar sonucu
hazirlanan gelir tablosundaki donem kar1 11.539.354 milyon TL iken SP Kurulu
muhasebe standartlarina uygun olarak hazirladigy yukandaki gelir tablosunda ise
donem kar1 11.732.752 milyon TL olarak bulunmustur. Net dagitilabilir donem
karinin hesaplanmasi amaciyla 6ncelikle donem karlarindan 6denecek vergi ve yasal
yiikiimliiliikler diisiilerck net donem karina ulagilmistir.

Net dagitilabilir donem karmmin hesaplanmasinda ikinci asama, eger varsa
gecmis yillar zararlarinin ve 1. tertip yasal yedegin hesaplanarak net donem karindan
digtilmesidir. X isletmesinde gegmis yillara ait bir zarar bulunmamaktadir. TTK
madde 466/1°e gore 6denmis sermayenin beste birine ulagincaya kadar her yil vergi

sonras1 karin yirmide birinin birinci yasal yedek olarak ayrilmasi mecburidir.
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Isletmenin su ana kadar ayirdig: 1. tertip yasal yedekler toplaminin(1.865.025 milyon
TL) isletmenin 6denmis sermayesinin beste birine(13.000.000/5=2.600.000 milyon
TL) ulasmamasindan dolay, isletmenin I. tertip yasal yedek hesaplamas: gereklidir
fakat buradaki sorun Ltertip yasal yedegin hesaplanmasinda hangi kar tutarinin
dikkate alinacagidir.

SP Kurulu muhasebe standartlarina gére hazirlanan gelir tablosundaki net
donem kan {izerinden hesaplanan I.tertip yasal yedek (8.454.652*0.05) 422.733
milyon TL iken, VUK hikiimlerine gore hazirlanan gelir tablosundaki net dénem
kan iizerinden hesaplanan lLtertip yasal yedek (261.254*0.05) 413.063 milyon TL
olarak hesaplanmigtir.Yukaridaki tabloda gorildiigti gibi isletmede iki farkh
dagtilabilir net kar rakamina ulagilmgtir. Eger isletme SP Kurulu muhasebe
standartlari’na uygun degerlemelerinin hepsini yasal kayitlaninda yapip, vergi
matrahina beyannameler iizerinde ulagsaydi tek bir kar rakamm ortaya ¢ikard: ve kar
dagitiminda sorun yasanmazdi.

Isletmenin SP Kurulu muhasebe standartlarina uygun gelir tablosunda
ulagtigt donem kari iizerinden hesaplanan dagitilabilir net dénem karinin temettii
dagitimina esas alindigim varsaydigimizda, kar dagitimi asagida agiklandig gibi
yapilabilir.

Dagitilabilir net donem karina ulagtiktan sonra yapilmas: gereken ortaklara
dagitilacak birinci temettii tutarinin hesaplanmasidir. TTK ya goére I. iertip yasal
yedek ayrildiktan sonra, ortaklara 6denmis sermayenin yirmide biri kadar temettii
verilmesi gerekir.*SP Kurulu’na gore ise ortaklara verilecek birinci temettii tutar,
hesap d6nemi karindan kanunlara gére ayrilmas: gerenken yedekler ile vergi, fon ve
mali ddemeler ve varsa gegmis yil zararlan diigtildiikten sonra kalan dagitilabilir
karin yiizde yirmisinden az olamaz’ Bu hikiimler dogrultusunda ortaklara
dagitilacak birinci temettii tutan ve II. tertip yasal yedeklerin hesaplanmas: agagidaki
tabloda goriildiigi gibi olacaktir.

* TTK, madde 455, 456 ve 466/3
% SP Kurulu’nun Seri IV, No 27 Sayili Genel Tebligi, madde 4
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Tablo 4.3. I. Temettii ve IL.Tertip Yasal Yedeklerin Hesaplanmasi

SPK(milyon TL)

Dagitilabilir Net Dénem Kar

8.031.919
Ortaklara 1. temettii 1.606.384
TTK’ye gére 1. temettii |
(Odenmis Sermayenin %5°1) 650.000
II. Tertip Yasal Yedek matrahi 956.384
IL. Tertip Yasal Yedek 95.638

Ortaklara 1. temettii tutan girket ana s6zlesmesinde belirtildigi gibi
Dagitilabilir net donem karinin % 20°si olarak hesaplanmagtir. II. tertip yedek akge
ise SP Kurulu tebligine uygun olarak dagitilan kardan, 6denmis sermayenin %5’inin
diistilmesiyle kalan kistmn onda biri olarak hesaplanmigtir.®

X isletmesinin alti aylhk kan iizerinden dagitacagy kar payr toplam
(8.031.919*%%20) 1.606.384 milyon TL olacaktir. GVK madde 94/6 b-ii maddesi
uyarinca soz konusu kar pay1 %10 oraminda gelir vergisi kesintisine tabidir. Gelir

vergisi kesintisinin hesabi agagidaki tabloda gosterilmigtir.

Tablo 4.4. Gelir Vergisi Kesintisinin Hesaplanmasi

Gelir Vergisi Stopaji1 Matrahi 1.606.384
Stopaj Oram %10
Gelir Vergisi Stopaj1 160.638

Yukaridaki agiklamalar ve hesaplamalar dogrultusunda X isletmesinin kar
dagitim tablosu asagidaki gibi olacaktir.

¢ SP Kurulu’nun Seri IV, No 27 Say1li Genel Tebligi, madde 15
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Tablo 4.5. X Isletmesinin Kar Dagitim Tablosu

DONEM KARI 11.732.752
ODENECEK VERGI VE YASAL (3.438.738)
YOKOMLULUKLER

Kurumlar Vergisi 3.278.100

Gelir Vergisi 160.638
NET DONEM KARI 8.294.014
GECMIiS DONEMLER ZARARI -
I. TERTIP YASAL YEDEKLER (422.733)
DAGITILABILIR NET DONEM KARI 8.031.919
ORTAKLARA I. TEMETTU (1.606.384)
II. TERTIP YASAL YEDEKLER (95.638)
OLAGANUSTU YEDEKLER 6.329.897

(DAGITILMAMIS KARLAR)
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SONUC

Halka agilma siirecindeki igletmelerin hazirladiklar1 finansal tablolar gerek
isletmenin degerini yani halka satig fiyatim1 belirleme agamasinda, gerekse yatirnm
yapmaya niyetli kigilerin karar1 agamasinda biiyiik neme sahiptir. Bu nedenle halka
acilma siirecinde hazirlanan finansal tablolarin isletmenin ekonomik durumu
hakkinda gergekgi bilgiler vermesi, halka agik bulunan ve halka agilma siirecinde
olan diger isletmelerin finansal tablolar ile karsilastirilabilmesi gerekir.

Bu amagla, lilkemizdeki SP Kurulu yayimladig1 seri:11,n0:1 sayih “Sermaye
Piyasasmnda Mali Tablo ve Raporlara Iligkin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig” ile
halka acgilma siirecindeki ve halka agik bulunan isletmelerden bu teblig hiikiimlerine
uygun finansal tablolar hazirlamalarim istemistir. Fakat. halka ac¢ilma siirecindeki
isletmelerin SP Kurulu tebligine uygun finansal tablolar hazirlama agamasinda bazi
sorunlar ortaya ¢ikabilmektedir.

Halka acgilma siirecindeki isletmelerin SP Kurulu tebligine uygun finansal
tablolar hazirlama asamasinda Kkarsilagabilecekleri sorunlari; degerleme ve
smiflandirma ile ilgili sorunlar, yatinmcilarin mali tablolara olan giivenilirliklerinin
azalmasmdan kaynaklanan sorunlar, kar dagitiminda ortaya ¢ikan sorunlar ve
finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi siirecinde ortaya ¢ikan sorunlar
olarak siralayabiliriz.

Tiirkiye’deki Anonim Sirketler, halka agilmadan Onceki finansal tablolarim
TTK ve MSUGT’de belirlenen usul ve esaslara gbre hazirladiklarindan ve bu
uygulamalar ile SP Kurulunun seri:11,no0:1 sayili tebligi arasinda degerleme ve
tablolarin gosterimi agisindan 6nemli farkliliklarin olmasi, halka agilma siirecindeki
isletmelerin SP Kurulu tebliglerine uygun finansal tablolar hazirlamas1 agamasinda
bazi sorunlara neden olabilmektedir.
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Halka agilmaya karar veren bir isletme bu andan sonraki finansal tablolarim
SP Kurulw'nun yaymmlamis oldugu muhasebe standartlann dogrultusunda
hazirlamanmin yanminda, ge¢mis ii¢ yilda MSUGT ve vergi mevzuati dogrultusunda
hazirlamig oldugu finansal tablolarim1 da SP Kurulu’nun seri 11-1 nolu tebligi ile
uyumlagtirmas1 gerekmektedir. Bu durumda isletmelerin kargisina iki sorun
¢ikmaktadir. Birincisi gegmis, ikincisi bundan sonraki ddnemlere ait finansal
tablolarin SP Kurulu muhasebe standartlari dogrultusunda nasil hazirlanacag:

konusudur.

Gegmis donemlere ait finansal tablolarin SP Kurulu muhasebe standartlari
dogrultusunda hazirlanmas: iki sekilde miimkiin olabilir;

Birincisi, gegmis yillarda vergi kanunlarina gdre hazirlanan finansal tablolar
tizerinden gidilerek SP Kurulu muhasebe standartlarina uygun finansal tablolar
hazirlamaktir. Isletme bu yolu segerse gegmis donem veya cari dénem mali
tablolarinda Sermaye Piyasasi1 Mevzuati uyarinca yapilan diizeltmeleri yasal

defterlerine yansitmak zorunda degildir.”

Ikincisi ise, halka agilmaya karar verdikten sonra finansal tablolarin
uyumlastirilmasi igin en az ii¢ yil bekleyip bu arada finansal kayitlar1 SP Kurulu
tebligine yakinlagtirmak sureti ile SP Kurulu muhasebe standartlarina uygun finansal
tablolar hazirlamaktir. Ayrica, igletmeler bu siire¢ iginde SPK ya goére hazirladiklan
finansal tablolar1 bagimsiz denetim kuruluslarina denetlettirmelidirler. Boylece
isletmenin halka a¢ilma aminda, hem SP Kurulu muhasebe standartlar1 dogrultusunda
hazirlanmis gegmis ii¢ yila ait finansal tablolar hazir olur, hem de halka agildiktan
sonra hazirlayacaklar finansal tablolar i¢in saglikli bir mubasebe sistemi kurulmug

olur.

7 SP Kurulu’nun 25.01.2000 Tarih ve 824 no.lu yazis
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Isletmelerin halka agilmaya karar verdikten sonraki donemlerde finansal
tablolarim1 SP Kurulu muhasebe standartlar1 dogrultusunda hazirlamalari yine iki
sekilde miimkiin olabilir;

Birincisi, isletmenin finansal kayitlarii aynen gegmisteki gibi  vergi
uygulamalann dogrultusunda tutup, SP Kurulu muhasebe standartlarina gore
hazirlayacag: finansal tablolara muhasebe sistemi diginda yapacag hesaplamalarla
ulagmasidir. Eger igletmeler gerekli hesaplamalar1 muhasebe sistemi diginda yapmay:
tercih etmisler ise, yaptiklari bu hesaplamalari agik bir sekilde gostermeli ve
saklamalidirlar, ¢iinkii gelecek donemlerde hazirlanacak finansal tablolar bu
hesaplamalar temel alinarak olusturulur. Isletmelerin eski donemlerdeki muhasebe
sistemi disinda yaptiklann hesaplamalarn dikkate almadan SPK ya uygun finansal
tablolar hazirlamas1 durumunda bu finansal tablolann geg¢mis. yillarda hazirlanan
finansal tablolarla karsilagtinilabilmesi imkansiz hale gelir.

Ikincisi ise, isletmelerin vergi amaciyla tuttuklar1 kayitlar olabildigince SP
Kurulu standartlarina yaklagtirmaya caligmak ve vergi matrahina beyannameler
iizerinde ulagmaktir. Buna ragmen arada farkhliklar olabilir. Bu durumda da
isletmelerin baz1 diizeltmeleri muhasebe sistemi diginda yapmalan gerekebilir.

Halka agilma siirecindeki isletmelerin yasadiklai muhasebe sorunlarindan
digerinin nedeni de yatinmcilarin mali tablolara olan giiveninin az olmasidir.
Isletmeler halka agilmadan 6nce vergi kanunlarinin tamdigx imkanlar dogrultusunda
vergi ertelemeleri, vergi avantajlan yaratacak muhasebe politikalan uygularlar, ya da
bazi iglemleri kayit dis1 birakmak suretiyle vergi matrahim azaltarak isletmenin mali

durumunu olumsuz gésterme egilimi iginde olabilirler.

Halka agilma siirecindeki isletmeler ise, finansal tablolar1 hazirlarken
isletmenin karini, varliklarim ve 6z sermayesini daha yiiksek g6sterecek muhasebe
politikalar1 uygulamak isteyebilirler ve eger daha once isletmenin karin, varliklarim
daha yiiksek gosterecek ve kayit dis1 birakilmig islemler varsa bunlan kayit altina
almaya caligabilirler. Bunun en biiyiik nedeni halka agilacak bir sirkete yatirim
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yapmaya niyetli kisilerin karanm etkilemektir. Diger bir nedeni de igletmenin
degerini yiiksek gostermektir. Isletmenin degeri hesaplanirken her ne kadar gegmis
dénem verileri tek unsur olmasa da igletmenin varliklar, karlilik durumu, dagitilan
kar paylan ve sermaye yapisi dikkate alinir.

Yatinmeilarin halka agilma siirecindeki isletmelerin hazirladiklari finansal
tablolara olan giivenlerinin az olmasinin nedeni mevcut ortaklarin isletme degerini
daha yliksek gostererek sahip olduklar hisse senetlerini daha yﬁksek degerle satmak
istemeleridir. SP Kurulu ise hisse senedi fiyatinin, piyasada arz ve talebe gore olusan
diger mallarin fiyatindan hicbir farki olmadigi, dolayisiyla gergek degerinin {izerinde
fiyat belirlenmis bir hisse senedine talep olmayacag gerekgesiyle bu konuda higbir
denetim yapmamaktadu.8

Halka agilma siirecindeki isletmelerin yasadiklar1 bir diger sorun da kar
dagitiminda ortaya gikmaktadir. Eger isletme yasal kayitlarim vergi kanunlan
dogrultusunda tutmaktaysa ve SP Kurulu tebligine uygun finansal tablolara
muhasebe sistemi disinda yaptigi hesaplamalar sonucu ulagmaktaysa, donem
sonunda vergi kanunlarina gére bulunan sonug(kar-zarar) ile isletmenin SPK ya gore
buldugu sonug(kar-zarar) arasinda bir farklilik olacaktir. Bu durum isletmenin kar
dagitimi sirasinda sorunlara neden olabilir.

Halka ac¢ik bir Anonim Sirketin ortaklarina kar payr dagitirken SPK
dogrultusunda hazirlanmig olan finansal tablolardan hareket etmesi gereklidir, fakat
isletmede birakilmas1 zorunlu olan yasal yedekleri hesaplarken hangi sonucun
dikkate alinacag1 6nemli bir konudur. Eger isletme {igiincii b6liimde yer verdigimiz
Turkcell vak’asinda oldugu gibi vergi kanunlarina gore zarar, SPK ya gore kar
etmisse kar dagitimi sirasinda sorunlarla kargilasabilir.

Eger isletme do6nem icindeki yasal kayitlanmi SP Kurulu’nun yayinlamis
oldugu muhasebe standartlar1 dogrultusunda tutarsa ve vergi karsilifina muhasebe

® Birgiil Dikmen, “Satilan, Birlesen, Halka Agilan veya Ozellestirilen Firmanm Degeri Nasil
Tespit Edilir?”, Vergi Diinyas1 Dergisi, Say: 267, Kasim 2003, 5.50
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sistemi diginda yapacagi hesaplamalarla ulagirsa ortaya tek bir bilango ve kar(zarar)
rakam ¢ikar ve kar dagitiminda sorun yasanmaz.

Halka agilma siirecindeki isletmelerin yasadiklari mubasebe sorunlarindan
bazilan da enflasyon diizeltmesinden kaynaklanmaktadir. Halka agilma siirecindeki
isletmelerin 31.12.2003 tarihinde sona eren yillik ve bundan sonra gelecek ilk ara
mali tablolannmi SP Kurulu’nun yayimladigi teblig hiikiimlerine uygun olarak
enflasyona gore diizeltmeleri gerekmektedir.’

Bu siiregte ortaya ¢ikan ilk sorun diizeltme yapmak igin gerekli olan eski
verilere ulagilamamasidir. Bunun nedeni diizeltmenin yapilmasi i¢in 1970 yilimin baz
alinmig olmasidir. Cogu isletmenin bu yillara ait ticari defter ve belgelerine
ulagmakta zorluklar gekilebilmektedir. Bu sebeple, finansal tablolar enflasyona gore
.dﬁzeitilirken bazi yanhg varsayimlar yapilmakta, bu da finansal tablolarin
dogrulugunu olumsuz yonde etkileyebilmektedir..

Enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan ikinci sorun gegmis otuz yilda yiiksek
enflasyon ortaminda gercek olmayan karlamn gosteren finansal tablolarin ilk
diizeltmesinde ortaya ¢ikan biiyiik zararlardir. Bu sebeple, yatirimcilar bu igletmelere
yatirim yapmaktan kaginabilmekte, daha onceden halka acilmaya karar vermis
isletmeler de halka agilmaktan vazgegebilmektedirler.

Enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan diger bir sorun da isletmelerin SP
Kurulu Serill-1 sira nolu tebligine uygun olarak hazirlanan tarihi maliyet esasli
bilango ve gelir tablosu ve SP Kurulu Seri 11-20 sira nolu tebligine uygun olarak
hazirlanan enflasyona gore diizeltilmis bilango gelir tablosu gibi iki farkli sonug
aciklamasidir. SP Kurulu’'nun enflasyona goére diizeltilmis mali tablolardaki net
donem karinin, tarihi maliyet esasina uygun hazirlanan mali tablolardaki net dsnem
karindan az olmas1 durumunda, kar dagitimi i¢in daha az olan tutar dikkate almasi o

isletmeye yatinm yapms kisilerin itirazlarina sebep olabilmektedir.

® SP Kurulu’nun seri 11-20 Sira nolu tebligi, madde 41
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Sonug olarak, halka agilma siirecindeki ve halka agik isletmelerin yasadiklan
muhasebe sorunlarinin Snlenmesi amaciyla bu igletmelerin yasal kayitlannm ve
finansal tablolarim SP Kurulu muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlamalarimin
saglanmasi, vergi matrahina bu finansal tablolarda yer alan sonug iizerinden
ulagilmasi gerekmektedir. SPK’ya tabi isletmelerin ayrica vergi kanunlaninda yer
alan degerleme hiikiimlerine ve MSUGT de yer alan siniflandirma ilkelerine uygun
finansal tablolar hazirlamalar gerekmemektedir. Bu nedenle Maliye Bakanliginin bu
konuda yasal diizenlemeler yapmasi gerekmektedir.
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EK-1.1°
Turkeell fletisim Hizmetleri A.S.’nin Yasal Gelir Tablolan ile SPK Formatina

. *
Uygun Gelir Tablolan
1 Ocak-31 Aralik 1999 Fark tutart 1 Ocak-31 Mart 2000 Fark tutan
VUK’agore | SPK’ya gore +/(-) VUK’agore | SPK’yagore +/(-)

Briit Satiglar 704.546.817 | 704.546.817 0| 270544659 | 271.592.091 1.047.432
Yurtigi Satiglar 674.729.430 | 674.729.430 0| 263.123266| 264.170.698 1.047.432
Yurtdigt Satiglar 20.654.887 20.654.887 0 3.865.100 3.865.100 0
Diger Satiglar 9.162.500 9.162.500 0 3.556.293 3.556.293 0

Satiglardan Indirimier (-) 7233917 7.233.917 0 3.925.689 3.925.689 0
Satigtan [adeler (-) 7.233.050 7.233.050 3.924.099 3.924.099
Satig Iskontolar (-) 867 867 1.590 1.590

NET SATISLAR 697.312.900 | 697.312.900 0] 266.618970| 267.666.402 1.047.432

Satiglarin Maliyeti (-) 391.517.382 | 333.935.036 §57.582.346 | 130.449.294 | 125.403.643 5.045.651

BRUT SATIS KAR/ZAR 305.795.518 | 363.377.864 57.582.346 | 136.169.676 | 142.262.759 6.093.083

Faaliyet Giderleri (-) 166.348.209 | 166.348.209 0 62.966.116 62.378.162 587.954
Arag ve Gel Giderleri (-) 431.820 431.820 0 0 0 0
Paz, Sat ve Dag Gid (-) 96.529.109 96.529.109 0 34.125.414 33.537.460 587.954
Genel Yon Gid (-) 69.387.280 69.387.280 0 28.840.702 28.840.702 0

ESAS FAAL KAR/ZAR 139.447.309 | 197.029.655 57.582.346 73.203.560 79.884.597 6.681.037

Dig. Faal. Gel ve Karlar 22316.512 22316512 0 13.927.864 13.927.864
Faiz ve Dig Temettd Gel 4.857.056 4.857.056 3.235.607 3.235.607
Faal Ilgili Dig Gel ve Kar 17.459.456 17.459.456 0 10.692.257 10.692.257

Dig Faal Gid ve Zarar (-) 2.392.016 2.392.016 0 45.243 685.440 (640.197)

Finansman Giderleri (-) 231.634.612 | 185.804.429 45.830.183 80.221.132 71.065.736 9.155.396
Kisa Vad Borg Gid (-) 18.076.754 19.661.405 (1.584.651) 6.843.669 10.020.248 (3.176.579)
Uzun Vad Borg Gid (-) 213.557.858 | 166.143.024 47.414.834 73.377.463 61.045.488 12.331.975

" Kaynak: 29.06.2000 tarihli Hirriyet Gazetesi
Yasal gelir tablolar1 kargilagtirma amaciyla SPK formatina uygun hale getirilirken baz: simflandirma
degisiklikleri yapilmig, ancak bu smiflandirma degigiklikleri ayrica belirtilmemigtir.
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FAALIYET KAR/ZAR (72262.807) 31.149.722 |  103.412.529 6.865.049 22.061.488 15.196.236
Olag Usti Gel ve Karlar 3.365.282 95.166.890 91.801.608 2.605913 2.605.913 0
Konusu Kalmayan Karg 2.092.219 2.092.219 0 2.068.243 2.068.243 0
Onc.Donem Gelir ve Kar 31 91.801.639 91.801.608 0 0 0
Dig Olag ustis Gel ve Kar 1.273.032 1.273.032 0 537.670 537.670 0
Olag Ustn Gid ve Zar (-) 5.030.093 40.917.849 | (35.887.756) 1427 45834917 | (45.833.490)
Onc.Dénem Gider ve Zar 4.838.435 40.726.191 | (35.887.756) 1.402 45.834.892 | (45.833.490)
Dig Ola iisti Gid ve Zar 191.658 191.658 0 25 25 0
DONEM K AR/ZARARI (73.927.618) 85.398.763 | 159.326.381 9.469.535 | (21.167.719) | (30.637.254)
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EK 1.2

Turkeell letisim Hizmetleri A.S.’nin 31 Aralik 1999 ve 31 Mart 2000
Dinemlerine Ait Yapilan Diizeltme Kayitlar1 Sonucunda Hesaplarda Meydana

Gelen Farkhihklar

Asagida detaylann ile agiklanan sebeplerle 31 Aralik 1999 ve 31 Mart 2000
dénemlerine ait gelir tablolarinda muhasebe dist yapilan diizeltme kayitlan

sonucunda hesaplarda meydana gelen farkhliklar asagida agiklanmigtar.

31.Aralik.1999 | 31 Mart 2000
Briit Satiglar - 1.047.432
Faturalanmamg Gelirlerin Tahakkuk Ettirilmesi - 1.047.432
Satiglarin Maliyeti 57.582.346 5.045.651
Amortisman Siiresi Diizeltmeleri 60.691.474 12.838.312
Aktiflestirilen Kredi Faizlerinin Diizeltilmesi 14.517.230 -
Kur Farki Aktiflestirmeleri (16.103.412) (4.977.270)
Diger Diizeltmeler (1.522.946) (2.815.391)
Pazarlama Satiy ve Dagitim Giderleri - 587.954
Miikerrer Fatura Diizeltmesi - 587.954
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar - (640.197)
Gider Tahukkuku - (640.197)
Finansman Giderleri 45.830.183 9.155.396
Aktiflestirilen Kredi Faizlerinin Diizeltilmesi (23.624.440) (5.917.128)
Kur Farki Aktiflestirmeleri 55.758.625 21.609.890
Kur Degerleme Diizeltmesi (4.817.888) (1.425.521)
Kredi Yonetim Ucretleri Diizeltmeleri 18.513.886 (1.758.175)
Lisans KDV’si Gecikme Faizi Tahakkuku - (3.353.670)
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Olaganiistii Gelirler ve Karlar

91.801.608

Amortisman Siiresi Diizeltmeleri 44.362.589 -
Aktiflestirilen Kredi Faizlerinin Diizeltilmesi 355.363 -
Kur Farki Aktiflegtirmeleri 30.048.174 -
Kredi Yonetim Ucretleri Diizeltmeleri 10.217.310 -
Yeniden Degerleme Fonu Diizeltmeleri 6.818.172 -
Olaganiistii Giderler ve Zararlar (35.887.756)| (45.833.490)
Aktiflestirilen Kredi Faizlerinin Diizeltilmesi (35.031.376) -
Kredi Yonetim Ucretleri Diizeltmeleri (856.380) -
Onceki dénemlere ait Lisans KDV’si Gecikme - -
Faizi

(45.833.490)
Toplam Fark 159.326.381| (30.637.254)
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EK13

Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S.’nin 31 Arahk 1999 ve 31 Mart 2000 tarihleri
itibariyle SPK Mevzuatinin Hiikiimlerine Uygun Olarak Hazirlanan Mali

Tablolarinda Yapilan Muhasebe Dig1 Diizeltmeler ve Parasal Etkileri

31 Aralik 1999 ve 31 Mart 2000 tarihleri itibariyle SPK’min genel kabul g6rmiis
muhasebe ilkelerine goére hazirlanan mali tablolarinda yapilan muhasebe dis1
diizeltmelerin gerekgeleri ve parasal etkileri asagida agiklanmgtir;

Sirket, tesis, makine ve cihazlar hesabinda bulunan maddi duran varliklarinin
tamamm yasal kayitlarinda 5 yil {lizerinden amortismana tabi tutmaktadir.
Ancak s6z konusu maddi duran varliklarin faydali Smiirlerinin 8 yil olmasi
sebebiyle, bu kiymetlere 8 yil {izerinden amortisman hesaplanmis ve etkileri
ilisikteki mali tablolara yasal kayitlar diginda yansitilmigtir. S6z konusu
diizeltme kayitlarinin mali tablolarda yarattif: farkhliklar asagidaki gibidir:

BORC ALACAK
31 Aralik 1999 31 Mart 2000
Birikmig Amortismanlar 67.327.782 77.434.510
Satiglarin Maliyeti (41.761.870) (10.106.729)
Onceki Donem Gelirleri (17.036.389) -
Yeniden Degerleme Fonu (8.529.523) A -
Gegmis Yil Karlan - (67.327.781)

Sirket, yasal kayitlarinda vergi mevzuatina uygun olarak, yatirim
finansmamnda kullandif: .kredilere ait faizleri ve kredi yOnetim iicretlerini,
ilgili yatinmin aktiflestirildigi y1l sonuna kadar varlik maliyetine ilave
etmektedir. Bu sekilde varlik maliyetlerine ilave edilmis olan bor¢lanma
maliyetlerinden, varliklarin kullanima alindi tarihten sonra aktiflestirilenler

varlik maliyetlerinden ve bu tutarlar {izerinden hesaplanmig amortismanlar,
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birikmis amortismanlar hesabindan tenzil edilmistir. Iligikteki mali tablolara
yasal kayitlar diginda yansitilmig olan s6z konusu diizeltme kayitlarinin mali

tablolara etkileri agagidaki gibidir:
BORC ALACAK
31 Aralik 1999 | 31 Mart 2000

Varlik Maliyeti (32.832288)|  (40.142.302)
Birikmis Amortismanlar 8.738.365 10.629.833
Satiglarn Maliyet (5.796.535)| _ (1.891.468)
Finansman Giderleri 27.044.230 5.917.128
Onceki Dénem Giderleri 1.490.240 -
Onceki Dénem Gelirleri (355.363) -
Yeniden Degerleme Fonu v 1.711.351 -
Diger Donen/Duran Varliklar - 4.812.676
Gegmis Y1l Karlan : 20.674.133

Varliklarin aktiflestirilmesinden sonra ortaya ¢ikan ve bu varliklarin
iktisabindan kullanilan dovizli krediler ve bu kredilerin alimna kadar olugan
dovizli borglardan kaynaklanan kur farklan, Sirket yasal kayitlarinda
dogrudan gider yazilmaktadir. Fakat iligikteki mali tablolarda bu kur farklar
aktiflestirilmis ve varhifin kalan ekonomik Omrii dikkate alinarak
amortismana tabi tutulmustur. S6z konusu diizeltmenin mali tablolarda
meydana getirdigi farkliliklar agagidaki gibidir:

BORC ALACAK
31 Aralik 1999 | 31 Mart 2000
Varlik Maliyeti 95.049.830 116.659.720
Birikmis Amortismanlar (25.346.443)|  (30.323.714)
Satislarn Maliyeti 16.103.412 4.977.270
Finansman Giderleri (55.758.625)|  (21.609.890)

Onceki Donem Gelirleri

(30.048.174)

110




Gegmis Y1l Karlari (69.703.386)

e Sirket, yapilmakta olan yatumﬂanm yil sonlarinda aktiflestirmekte ve
bunlarin {izerinden amortisman hesaplamaktadir. Ancak iligikteki mali
tablolarda, fiilen kullamma giren yatinmlar SPK’min &ngordiigti sekilde
aktiflestirilmis ve {i¢ aylik dénem itibariyle amortismana tabi tutulmustur.
S6zii edilen yatinmlarla ilgili olarak yasal kayitlar diginda yapilan
diizeltmeler asagidaki gibidir:

BORC ALACAK

31 Aralik 1999 | 31 Mart 2000
Varlik Maliyeti [ 126471.802
Birikmig Amortismanlar - (3.952.245).
Satiglarm Maliyeti - - 3.952.245
Yapilmakta Olan Yatrmlar | (126471.802)

e GSM lisansi bedeli Sirket yasal kayitlarinda 8 yil iizerinden azalan bakiyeler
yontemi kullamlarak itfa edilmektedir. Ancak lisans siiresinin 25 yil olmasi
sebebiyle s6z konusu kiymetin itfasi1 25 yillik bir siirede egit taksitlerle itfa
yontemi esas alinarak yeniden hesaplanmig ve iligikteki mali tablolara yasal
kayitlar diginda yansitilmigtir. Mali tablolara yansitilin kayitlar s6yledir:

BORC ALACAK
31 Aralik 1999 31 Mart 2000
Birikmis itfa Paylar 46.255.804 51.048.160
Satislarin Maliyeti (18.929.604) (4.792.356)
Onceki Donem Gelirleri (27.326.200) -
Gegmis Y1l Karlan - (46.255.804)

e Sirket vergi mevzuati gergevesinde lisans aliminda kullandig: kredilerin 1998
y1l1 sonuna kadar olusan faiz ve kur farklarim varlik maliyetine ilave etmis ve
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bunun {izerinden amortisman aywrmugtir. iligikteki mali tablolarda ise soz
konusu faiz ve kur farklari ile bunlarin iizerinden hesaplanan tiim
amortismanlar varbk maliyetinden ve birikmig itfa paylann hesaplarindan
yasal kayitlar diginda tenzil edilmistir. Bu iglemler sebebiyle mali tablolarda
yapilan diizeltmelerin etkileri agagida gosterilmistir:

BORC ALACAK

31 Aralik 1999 31 Mart 2000
Varlk Maliyeti (@5325.858)|  (45.325.858)
Birikmis itfa Paylan 20.505.418 22.118.747
Satrglarm Maliycti (8.720695)|  (1.613.329)
Onceki Donem Giderleri 33.541.135 -
Gegmis Yil Karlan - 24.820.440

Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu: Sirket, 1999 yili 6ncesinde aktifinde
kayith olan maddi duran varliklarim her yil T.C. Maliye Bakanhifi’nca
aciklanan degerleme katsayilar1 ile yeniden degerlemeye tabi tutmus ve
ortaya ¢ikan net deger artiglanim 6z kaynaklar grubu altindaki “maddi duran
varlik yeniden degerleme deger artis fonu” hesabinda izlemigtir. Sirketin mali
tablolarinin SPK’ya uygun hale getirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan toplam
6.818.172 TL tutarindaki fon artig1 yasal mevzuat gergevesinde kullamlabilir
nitelikte olmadigindan s6z konusu tutar 31 Aralik 1999 ve 31 Mart 2000
tarihleri itibariyle swrasiyla “Onceki Donem Gelirleri” ve “Gegmis Yil
Karlar1” hesaplarina dahil edilmistir.
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EK-2.1"

Lio Yag Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Bilangolan .

AKTIF(MILYON TL) 31.12.1997 {31.12.1998 |30.09.1998 |30.09.1999
Denetlenmis | Denetlenmig Denetlenmisg
1.DONEN VARLIKLAR 2.313.516 4.208.974 3.374.536| 9.345.606
A.HAZIR DEGERLER 106.281 7.699 6.616 37.597
‘B.MENKUL KIYMETLER 339.320 6.000
C.K.V.TICARI ALACAKLAR 1.055.462 1.983.740 1.388.069| 4.566.725
1.Alicilar ve Alacak Senetleri 494.022 1.707.651 1.154.026 3.947.790
2.Verilen Depozito ve Teminat 38 469 454 15.792
3.Dig.K.V.Ticari Alacaklar 562.552 283.885 235.130 612.308
4.Alacak Senetleri Reeskontu -1.150 -8.265 -1.541 -9.165
5.Siipheli Alacaklar 36.517 63.098 82.775
6. Siipheli Alacaklar Kargilig1 -36.517 -63.098 -82.775
D.DIG.K.V.TICARI ALACAK 752 16.476 460.931 664.500
E.STOKLAR 688.934 2.086.909 1.753.659| 3.785.261
1.1k Madde ve Malzeme 288.517 547.045 923.575 1.953.563
2.Yan Mamiiller 31.908 _
3.Mamiiller 353.062 1.367.531 "751.162 1.250.939
4.Ticari Mallar 15.099 165.884 78.922
5.Diger Stoklar
6.Verilen Siparig Avanslan 348 6.449 580.759
7.Stok Deger Diisiis Karsilig
F.DIGER DONEN VARLIKLAR 122.767 114.150 125.261 285.523
2.DURAN VARLIKLAR 673.403 1.331.448 1.217.970| 2.318.923
A.UZUN V.TIC. ALACAKLAR
B.DIGER UZUN V.TIC. ALAC.
C.FINANSAL DURAN VARLIK 797 797 750 1.777
D.MADDIi DURAN VARLIKLAR 664.453 1.319.883 1.204.295| 2.128.868
1.Maddi Duran Varliklar 720.938 1.399.685 1.308.238| 2.267.249
2.Birikmis Amortismanlar(-) -56.485 -151.386 -131.661 -299.304
3.Yapilmakta Olan Yatirimlar 71.584 27.718 160.923
4.Verilen Siparig Avanslan
E.MAD.OLMAYAN DUR. VAR. 627 626
F.DIGER DURAN VARLIKLAR 8.153 10.141 12.925 7.652
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 2.986.919 5.540.422 4.952.506| 11.484.529

" Kaynak: 29.06.2000 tarihli Hilrriyet Gazetesi
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PASIF(MILYON TL)

1.KISA VADELI BORCLAR 2.784.521 4.482.708 3.716.219| 9.828.616
A.FINANSAL BORCLAR 2.373.454 2.876.168 2.389.837| 8.142.696
1.Banka Kredileri 2.373.454 2.876.168 2.389.837| 8.142.696
2 Kredilerin Anapara Taksit faizi
B.TICARI BORCLAR 97.041 847.834 852.172 831.393
C.DIGER.K.V.BORCLAR 21.050 12.020 26.768 61.452
D.ALINAN AVANSLAR 152.109 551.288 403.594 500.468
E.BORC VE GIDER KARSILIGI 140.868 194.962 43.848 30.425
F.GELECEK AYLARA AIT 436
GELIR VEGIDER TAHAKKUKU
2.UZUN VADELi BORCLAR 192.947 480.795 564.111 114.609
A.FINANSAL BORCLAR 453.441 400.041
B.U.V. TICARI BORCLAR 190.927 21.811 159.189 64.783
C.DIGER U.V. BORCLAR
D.ALINAN SIiPARIS AVANSI v
E.BORC VE GIDER KARSILIGI 2.020 5.543 4.881 49.826
1.Kidem Tazminati Kargihig 2.020 5.543 4.881 49.826
_2.Dig.Borg ve Gider Karsiliklari A
3.0ZSERMAYE 9.451 576.919 672.176] 1.541.301
A.SERMAYE 1.000 218.854 230.754 500.000
B.EMISYON PRIMI |
C.YEN.DEG.DEGER ARTISI 11.662 528.606 397.045 994.036
1 .Duran Varhklardaki Deg. Artisi 11.662 528.606 397.045 994.036
2.Istiraklerde Deger Artist
3.Maliyet Artis Fonu
D.YEDEKLER 54.549 11.900 350.706
1.Yasal Yedekler 695 11.900 29.961
2.0Olaganiistii Yedekler 53.854 320.745
3.Diger Kar Yedekleri
E.NET DONEM KARI(ZARARI) -57.760 50.523 44.377 312.940
F.GEC.YILLAR KARI(ZARARI) -232.964 -616.381
PASIF(KAYNAKLAR) TOPLAMI 2.986.919 5.540.422 4.952.506| 11.484.529
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Lio Yag Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Gelir Tablolan

EK 2.2

A.BRUT SATIS HASILATI 4.741.475] 12.350.019] 7.163.393] 20.728.199
1.Yurt i¢i Satiglar 792.835] 6.284.446| 3.910.446] 6.292.381
2.Yurt Dis1 Satiglar 3.948.640| 6.061.539( 3.248.913| 14.390.505
3.Diger Satislar ‘ 4.034 4.034 45.313

B.SATIS INDIRIMLERI (-) . -169.133

C.NET SATISLAR 4.741.475| 12.350.019| 7.163.393| 20.559.066

D.SATISLARIN MALIYETI (-) -3.630.459| -9.817.594| -6.177.861| -16.188.640

BRUT SATIS KARI VEYA

ZARARI 1.111.016|  2.532.425 985.532| 4.370.426

E.FAALIYET GIDERLERI (-) -289.621 -593.716 -346.267| -1.095.249
1.Aragtirma ve Gelistirme Gid.
2.Pazarlama Satis Dagitim Gid. -185.288 -342.094 -173.747 -465.897
3.Genel Yonetim Giderleri -104.333 -251.622 -172.520 -629.352

ESAS FAALIYET KARI(ZARARI) 821.395| 1.938.709|  639.265| 3.275.177

F.DIG.FAAL.GELIR VE KARLAR 497.025 177.147 187.767 400.155
1.Ist.ve Bag.Ortakhik Tem. Geliri '

- 2.Faiz ve Diger Temettii Geliri 216.434 91.226] 148215 660
3.Komisyon Karlan 9.600 \ 12.055
4.Kambiyo Karlar 25.878 47.993 81.820
5.Diger Gelir ve Karlar 245.113 37.928 39.552 305.620

G.DIG.FAAL.GIDER VE ZARAR -136.075 -181.344 -119.467 -260.338

H.FINANSMAN GIDERLERI -1.191.230| -1.789.646 -649.412| -3.087.558
1.K.V.Borglanma Giderleri -1.191.230| -1.712.828 -649.412| -3.087.558
2.U.V.Borglanma Giderleri -76.818

FAALIYET KARI(ZARARI) -8.885 144.866 58.153 327.436

LOLAGAN USTU GEL.VE KAR. 24.920

J.OLAG.USTU GIDERVE ZARAR -8.991

DONEM KARI(ZARARI) -8.885 144.866 58.153 343.365

K.ODEN.VERGI.VE DIG.YUK.  48.875 -94.343 -13.777 -30.425

NET DONEM KARI -57.875 50.523 44.376 312.940

31.12.1997, 31.12.1998 ve 30.09.1999 dénemlerine iligkin mali tablolar Denetim
Serbest Mali Miisavirlik A.S.,a member of Deloitte Tohmatsu tarafindan

denetlenmigtir.
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