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Bu proje calismasinda, bankalarin sermaye yeterliligi standartlarin1 yeniden
belirleyen, risk yonetimini 6n plana ¢ikaran Basel II kriterleri ile kiiciik ve orta

biiyiikliikteki isletmelere muhtemel etkileri incelenmistir.

Basel II'nin, basta bankalar ve bankacilik denetim otoriteleri olmak tizere,
bankalar ile is iliskisinde bulunan tiim taraflar (kurumsal ve bireysel miisteriler,
derecelendirme sirketleri, vd.) ve iilke ekonomileri iizerinde olumlu etkileri olmasi
beklenmektedir. Bu kesimler igerisinde, Basel II'nin muhtemel etkilerinin en c¢ok
tartisildigr kesim, KOBT’lerdir. Reel sektor ile finans sektoriiniin, ekonominin
ayrilmaz parcalart oldugu diistiniildiigiinde, Basel II kriterleriyle degisime ayak
uyduramamanin doguracagi sonuglarin, KOBI’ler icin hayati ©nem tagidig

vurgulanmaktadir.
Basel II ile gelecek olan degisime uyum saglanmasi ve degisimin dogru

yonetilmesi, KOBI’lerin daha diisiik maliyetlerde kredi bulmalarmi ve ileriye

yonelik gergekci planlar yapmalarini olumlu yonde etkileyecektir.
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ABSTRACT

In this study, Basel II criteria which redefine capital adequacy standards of
Banks, which bring risk management in the foreground and their potential effects on

small and middle enterprises have been examined.

It is expected for Basel II to have a positive effect on mainly banks and
banking supervision authorities, on all parties who have business relations with
banks (corporate and individual customer, rating companies, etc.) and on country
economies. Among these sectors, SMEs are the section in which potential effects of
Basel II is mostly discussed. Considering real sector and finance sector are integral
parts of economy, it is emphasized that the results of Basel II criteria not being able

to keep up with change are criticially important for SMEs.
Reconciling with the change coming with Basel II and managing the change

correctly will affect positively SMEs to find credits at lower costs and make realist

plans for future.
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ONSOZ

Basel II standartlari, gerek kapsami gerekse igerigindeki konular dikkate
alindiginda, bankacilik faaliyetleri ile bunlarin diizenlenmesi ve denetlenmesi
acisindan koklii degisiklikleri getiren uluslararasi bir standart olmakla beraber, Basel

Komitesi tarafindan simdiye kadar yiiriitiilen en kapsamli proje niteligindedir.

Basel II standartlar1 ile gelecek olan degisime uyum saglanmasi ve degisimin
dogru yonetilmesi, KOBI’lerin daha diisiik maliyetlerde kredi bulmalarim ve ileriye

yonelik gercekci planlar yapmalarini olumlu yonde etkileyecektir.

Uluslararasi finans sisteminde son giinlerde en ¢ok konusulan konu olan
Basel II standartlari, KOBI’leri cok yakindan ilgilendirmektedir. Bankalarin sermaye
yeterliligi standartlarimi yeniden belirleyen ve risk yonetimini 6n plana ¢ikaran Basel
I standartlar1 ile birlikte, bankalarin uygulamalarim etkileyecek olan yeni risk
yonetimi anlayismin, bankalarin en 6nemli kredi miisterileri olan KOBI’lere de

etkileri olacaktir.

Basel II standartlari ile birlikte kredi maliyetleri, geleneksel kredi siirecinden
farkli olarak, bilimsel olarak hesap edilmis risk diizeyleri ile dogru orantil1 olarak
degisecektir. Yani kullandirilan kredinin tiiriinden vadesine, teminatindan firma
kredi notuna kadar cesitli kriterler firmalarin kullanacaklar1 kredilerin fiyatina etki
edecektir. Bu kapsamda iyi yOnetilen, gii¢lii sermaye yapisina sahip, kayit dist
faaliyetleri bulunmayan, iyi finanse edilmis ve gerekli tiim finansal ve niteliksel
bilgileri, zamaninda ve yeterli bir sekilde sunarak seffaf olabilen KOBI’ler, en iyi

sartlarda finansman sartlarina erisim imkanina sahip olacaklardir.

Basel II standartlarinin uygulanmaya baslanmasi ile gelecek olan degisime
uyum saglayamayan ve degisimi yonetemeyen KOBI’lerin kredi maliyetleri
artacak ve ileriye yonelik plan yapmalar1 giderek daha zor hale gelecektir. Bu

noktada kiiciik ve orta olcekli isletmelerin dikkat etmeleri gereken husus, mevcut
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durumu siirekli sorgulama, gelecege yonelik tahminler ve Ongoriilerde bulunma,
degisen trendleri yakalayarak sirketlerini simdiden gelecege yonelik bu siirece
hazirlama ve tiim bu sayilanlar i¢in gerekirse organizasyon yapisindan is siireclerine,
pazarlama anlayisindan iiriin ¢esidine kadar tiim isleyisini degistirmeye yoOnelik
adimlar1 atmaya kararli olmalar1 ve bir an evvel bunu hayata gegirmeleri

gerekmektedir.
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GIRiS

Bu calismanin amaci, bankalarin sermaye yeterliligi standartlarim yeniden
belirleyen, risk yonetimini 6n plana ¢ikaran Basel II standartlarinin, kiigiik ve orta
biiyiikliikteki isletmelerin (KOBI) finansal sistemden kullanacaklari kredilere

muhtemel etkilerini incelemektir.

Son donemde, uluslararasi finans sisteminde yogun olarak konusulmakta olan,
Basel II standartlar;, KOB1’leri ¢ok yakindan ilgilendirmektedir. Bankalarin sermaye
yeterliligi standartlarim1 yeniden belirleyen ve risk yonetimini 6n plana ¢ikaran Basel
Il standartlar1 ile birlikte, bankalarin uygulamalarim etkileyecek olan yeni risk
yonetimi anlayisinin, bankalarin en 6nemli kredi miisterileri olan KOBI'lere de
etkileri olacaktir.

Ulkemizde Basel II ile birlikte, kredinin siibjektif yontemlerle, “iyi” veya
“kotii” kredi olarak belirlenmesi siirecinden, kredinin cesitli unsurlart ile, “cok
riskli” veya “az riskli” oldugunun belirlenmesi siirecine girilecek, bu da bankalarin
kredi fiyatlamasma yansiyacaktir. Bu risk odakli kredi fiyatlamasi, KOBI’lerin
kullanacaklar kredilerin miktarlarim1 ve fiyatlarini, olumlu veya olumsuz yonde
etkileyebilecektir. Kullandirilan kredinin tiiriinden vadesine, teminatindan firma
kredi notuna kadar cesitli kriterler, firmalarin kullanacaklart kredilerin

fiyatlandirilmasinda etkili olacaktir.

Basel II standartlari, gerek kapsami gerekse icerigindeki konular dikkate
alindiginda, bankacilik faaliyetleri ile bunlarin diizenlenmesi ve denetlenmesi
acisindan kokli degisiklikleri getiren uluslararasi bir standarttir ve Basel Komitesi

tarafindan simdiye kadar yiiriitiilen en kapsamli proje niteligindedir.

Basel II standartlarinin, basta bankalar ve bankacilik denetim otoriteleri
olmak iizere, bankalar ile is iligskisinde bulunan tiim taraflar (kurumsal ve bireysel

miisteriler, derecelendirme sirketleri, vd.) ve iilke ekonomileri tizerinde olumlu



etkileri olmasi beklenmektedir. Bu kesimler igerisinde, Basel II standartlarinin
muhtemel etkilerinin en ¢ok tartisildigi kesim, KOBI'lerdir. Reel sektor ile finans
sektoriiniin, ekonominin ayrilmaz parcalar1 oldugu diisiiniildiiginde, Basel II
standartlariyla degisime ayak uyduramamanin doguracagi sonuclar, KOBI’ler igin
hayati onem tasimaktadir. Basel II standartlar1 ile gelecek olan degisime uyum
saglanmasi ve degisimin dogru yonetilmesi, KOBI’lerin daha diisiik maliyetlerde
kredi bulmalarini ve ileriye yonelik gercek¢i planlar yapmalarmi olumlu yonde

etkileyecektir.

Basel II standartlar1 timii ile ele alindiginda, diizenleme ve denetleme
gorevini yapan kamu kesimini, para piyasasinda faaliyet gosteren finansal
kuruluslar1, derecelendirme sirketleri ve sermaye piyasasinda faaliyet gosteren
kuruluslar1 kapsayan finans sektoriinii ve KOBI’lerin de icersinde bulundugu reel
sektoriin tamamini ilgilendirmektedir. Biitiin kesimleri ilgilendiren Basel II
standartlar1 oldukca genis bir konu olmakla beraber bu caligmada, Basel II
standartlarinin KOBI’lerin finansal piyasalardan kullandiklari kredilere muhtemel

etkileri incelenmistir.

Calismanin birinci bolimiinde, Basel II standartlarmin ortaya ¢ikma siireci,
Basel II Standartlariin kapsami ve temel prensipleri, Basel II standartlarinin temel
yapisal bloklar1 incelenmis, sermaye yiikiimliiliiklerinin belirlenmesinde kullanilan
Basel II’de yer alan kredi riski, piyasa riski ve operasyonel risk l¢iim yontemleri ve

Basel II’de yer alan kredi riski azalim araglar tizerinde durulmustur.

Calismanin ikinci boliimiinde, iilkemizdeki KOBI’ler ele almmustir.
Tiirkiye’deki cesitli kuruluslar tarafindan yapilan KOBI tanmimlar;, KOB1’lerin iilke
ekonomisi icgerisindeki yerleri, avantajlar1 ve dezavantajlari, sorunlari, finansal

kaynaklar1 ve KOBI kredileri incelenmistir.

Calismanin {igiincii ve son boliimiinde, Basel II standartlarinin uluslararasi

ekonomilere, Tiirkiye ekonomisine, Tiirk bankacilik sistemine, iilkemizdeki

[\



KOBI’lere ve KOBI’lerin kullandiklart kredilere muhtemel etkileri incelenmistir.
Kredi fiyatlamasi siirecinde geleneksel yaklasim ve Basel Il yaklagimi farklar1 ortaya
koyulmustur. KOBI’ler icin alternatif finansman yontemleri agiklanmus, Basel II'ye
geciste KOBI’ler icin swot analizi yapilmistir. Denetim ve derecelendirme ile
KOBT’lerin derecelendirilmesi aciklanmis ve son olarak Basel II'ye gecis siirecinde

KOBT’ler icin basar1 faktorleri belirtilmistir.



1. BASEL II STANDARTLARI

Calismanin birinci boliimii olan bu kisimda, Basel II standartlarinin ortaya
cikma siireci aciklandiktan sonra, Basel II standartlarinin kapsami ve temel
prensipleri incelenecektir. Daha sonra, Basel II standartlarinin temel yapisal bloklari,
sermaye yiikiimliiliiklerinin belirlenmesinde kullanilan Basel II'de yer alan kredi
riski, piyasa riski ve operasyonel risk olciim yontemleri agiklanip, Basel II’de yer

alan kredi riski azaltim araclari iizerinde durulacaktir.

1.1. Basel II Standartlarimin Ortaya Cikma Siireci

1.1.1. Uluslararasi Odemeler Bankasi

Gectigimiz yiizyilin ortalarindan itibaren diinya finans sisteminde yasanan
onemli ekonomik istikrarsizliklar ve bankacilik krizleri, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerdeki finansal sektorlerin saglikli yapilanmasi gerektigi goriisiinii 6n plana
cikarmigtir.  Bu  cercevede  uluslararast  isbirligini  Ongoren  c¢alismalar

hizlandirlmistir'.

Yasanan bankacilik krizleri kadar uluslararasi piyasalarin giderek daha da
degisken olmasi, karmagik yapili yeni yatirim alternatiflerinin ortaya c¢ikmasi,
koruma amagh tiirev enstriimanlarindaki degismeler, bilgi ve iletisim
teknolojilerinde meydana gelen hizli yenilikler ve sermayenin serbest dolasimi
nedeniyle bir iilkede baslayan finansal sokun tiim kiiresel piyasalar1 kisa siirede
olumsuz bir bicimde etkileyebilmesi uluslararas1 isbirligini ongéren ¢alismalarin

hizlandirilmasinda 6nemli dl¢iide etkili olmustur’.

! Tiirkiye Bankalar Birligi, “Ozel Say1: Basel II Calisma Raporlari”, Bankacilar Dergisi, Say1 58,
2006, s.4.
2 A, s.5.



Yukarida belirtilen bu gelismeler, bankacilik sektorii igin  yerel
diizenlemelerin yerini uluslararas1 diizenlemelerin almasina sebep olmustur.

Belgika, Fransa, Ingiltere, italya ve Almanya tarafindan, Almanya’nin I.
Diinya Savas1 Sonrast miittefiklerine 6dedigi tazminatlarin yonetimi amaci ile 1930
yilinda Isvigre’nin Basel sehrinde kurulan Uluslararasi Odemeler Bankasi (Bank for
International Settlements-BIS), zamanla ekonomik ve parasal konularda arastirmalar
gerceklestiren Avrupa Merkez Bankalariin bankasi olarak faaliyette bulunan ve
uluslararasi 6demeler sistemini diizenleyen bir danismanlik merkezine doniigmiistiir.
Uluslararast Odemeler Bankasi, giiniimiizde uluslararasi bankalar, yerel bankalar ve
yerel otoritelerle calisarak, onlarin da goriis ve oOnerileri dogrultusunda, bankacilik
sektorii icin ortak standartlarin belirlenmesi, uygulanmasi ve test edilmesini

amaglamaktadlr3 .

Uluslararast Odemeler Bankasi, Tiirkiye'nin icinde bulundugu 55 iiye

. . 4
iilkenin merkez bankalarinin bankas: konumundadir™.

1.1.2. Basel Bankacilik Denetim Komitesi

Basel Bankacilik Denetim Komitesi, Uluslararasi Odemeler Bankasi
biinyesinde faaliyet gosteren, gelismis iilkelerin merkez bankalar1 ve denetim
otoritelerinin katilimi ile olusturulan ve bankacilik konusunda tavsiye niteliginde

uluslararasi standartlar1 yayimlayan komitedir’.

Teknik caligmalar yiiriitmekle gorevli Basel Bankacilik Denetim Komitesi,
1974 yilinda Belgika, Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya, Liiksemburg,
Hollanda, Ispanya, Ingiltere ve ABD’nin katiimiyla on ii¢ iilke tarafindan

kurulmustur6.

® Yeni Bankacilik Sistemi: BASEL II, KTO Etiit Arastirma Servisi, (Cevrimici)
http://www.kto.org.tr/tr/dergi/dergiyazioku.asp?yno=425&ano=51, 17 Kasim 2007.

* (Cevrimigi) http://www.bis.org/about/orggov.htm, 17 Kasim 2007.

3 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Arastirma Dairesi, “On Soruda Yeni Basel Sermaye
Uzlasis1”, Ocak 2005, s.1.

® (Cevrimigi) http://www.bis.org/bcbs/index.htm, 17 Kasim 2007.




Basel Bankacilik Denetim Komitesi, bankacilikla ilgili standartlari
belirlemeyi ve bunlarin uygulanmasim test etmeyi temel ve oncelikli amag olarak
benimsemistir. Global bankacilik sisteminde giivenligi saglamak, bankalarin genel
olarak denetlenebilmelerine imkén verecek teknikleri gelistirmek, sermaye yeterliligi
konusunda giincel caligmalar yaparak sermaye yeterliligi oranlarinin belirlenmesi
saglamak ve ulusal denetim otoritelerine yol gostermek, Basel Bankacilik Denetim

o 7
Komitesinin amaglar1 arasinda yer almaktadir’.

Basel Bankacilik Denetim Komitesinin yukarida belirtilmis olan bu amaclar
icerisinde, iilkelerin bankacilik sistemlerini ve bankacilik otoritelerini en c¢ok
etkileyen ve etkilemesi beklenen calismalar, siiphesiz sermaye yeterliligi iizerine

yaptig1 diizenlemelerdir.

1.1.3. Basel I Sermaye Yeterliligi Uzlasis1

Basel Bankacilik Denetim Komitesinin sermaye yeterliligi alaninda yaptigi
ilk diizenleme, Basel Sermaye Yeterliligi uzlasisidir. 1970 ve 1974 yillarinda
yasanan kiiresel ekonomik krizler ve ardindan bircok iilkede benimsenen liberal
ekonomi politikalar1 nedeniyle, Oncelikle sermaye piyasasinin en onemli aktoril
durumundaki bankalarin yapisim1 daha giiclii hale getirebilmek amaciyla 1988
yilinda Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan Basel Sermaye Yeterliligi
Uzlasist yaymlanmlstlrg. Basel Bankacilik Denetim Komitesi, farkli iilkelerde
uygulanan sermaye yeterliligi hesaplama yontemlerini birbiriyle uyumlu hale
getirmek ve bu konuda uluslararasi platformda bir sektor standardi ve minimum
rasyo olusturmak amaciyla, Basel I olarak adlandirilan Basel Sermaye Yeterliligi

Uzlagisim yaylmlamlstlrg.

7 Eyiip Vural Aydin, Basel II Standartlari ve KOBi’lere Etkileri, MUSIAD, Cep Kitaplari,
Haziran 2007, s.12.

¥ Yeni Bankacilik Sistemi: BASEL II, KTO Etiit Arastirma Servisi, (Cevrimigi)
http://www.kto.org.tr/tr/dergi/dergiyazioku.asp?yno=425&ano=51, 17 Kasim 2007.

o Ayhan Yiiksel, “Basel II’nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri”, Arastirma Raporlari,
BDDK, 2005, s. 1.
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Basta komite iiyesi iilkeler, ardindan BIS iiyesi iilkeler olmak iizere diinya
genelinde yiizden fazla iilkenin denetim otoritesi tarafindan Basel I kabul edilmistir.
1988 yilinda kabul edilen Basel I standartlarin1 Tiirkiye’de bu tarihte imzalamis ve
kabul etmistir. Ancak Tiirkiye bu standardi kademeli bir gecis siireci ile uygulamaya
koymustur. Tiirkiye sermaye yeterlilik rasyosu olarak; 1989 yilinda %5'i, 1990
yilinda %6'y1, 1992 yilinda %7'yi, 1998 yilinda %8'i uygulamlstlrlo. Basel I, hali

hazirda yiizden fazla iilkede, ulusal bankalar da dahil olmak iizere uygulanmaktadir.

1980’lerden itibaren ticaretin serbestlesmesi i¢in yapilan finansal
diizenlemeler, finans piyasasinda gorev yapan araci kurum ve kuruluglarm da
degisen sartlara ayak uydurmalarini zorunlu hale getirmistir. Her noktada yasanan
degisim ve gelisim siireci 6zellikle maliyet, gider ve sermaye giicii konusunda finans
kurumlarimin gerekli caligsmalar yapmalarina neden olmustur. Eskiden mevduat ve
tagidig1 risk unsurlarin1 dengelemek icin risk yonetimi uygulayan bankalar ve tim
finans kurumlar1 i¢in bu siire¢ aktif uygulama zorunlulugu olan bir standart haline

doniismiistiir' '

Basel I Standartlar1 ile bankalarin uymalar1 gereken calisma kriterleri
belirlenmis ve bankalarin krizlere kars1i dayanakliligimi arttirmak {iizere, banka
sermayelerinin, risk agirlikli aktiflerine (kredi riski ve piyasa riski) oraninin % 8’den

az olmayaca@ sermaye yeterlilik rasyosunu getirmistir'~.

Sermaye Tabani

% 8

\Y

Asgari Yasal Sermaye =

Risk Agirlikli Aktifler

' Yeni Bankacilik Sistemi: BASEL II, KTO Etiit Arastirma Servisi, (Cevrimigi)
http://www.kto.org.tr/tr/dergi/dergiyazioku.asp?yno=425&ano=51, 17 Kasim 2007.

1 Aydm, a.g.e., s.15.

12 Tiirkiye Bankalar Birligi, “Risk Yonetimi ve Basel II’nin KOBI’lere Etkileri”, Basel II
Yonlendirme Komitesi, Tiirkiye Bankalar Birligi Yayinlari, No:228, 2004, s. 7.




Bu hesaplamada sermaye tabani, ana sermaye tutar1 ile belli sinirlamalar
dahilinde hesaplanacak katki sermaye toplamindan, sermayeden indirim kalemi
yapilacak tutarlarin diisiilmesi sonras1 elde edilmektedir. Ana sermaye; 6denmis
sermaye, yedek akgeler ve dagitilmamis karlardan olusmaktadir. Katki sermaye;
ihtiyari rezervler, yeniden degerleme, genel karsiiklar ve sermaye benzeri
bilesenlerin toplamidir. Serefiye ve mali istirakler de sermayeden indirim

kalemleridir'>.

Bankanin maruz kaldigi risk agirlikli aktiflerini yani kredi riskini ise
bankanin aktiflerinin ve bilango dis1 islemlerinin mubhtelif risk kategorilerine
ayrilmast ve her bir kategoriye karsilik gelen risk agirliklart carpilmasi suretiyle
hesaplanmaktadir. Risk agirliklandirma siirecinde bilango dist islemler, krediye
doniistiirme sonrasinda dikkate alinmaktadir. Hesaplamada kullanilan risk agirliklar:

sirastyla, %0, %20, %50, %100’ diir'*.

Basel I ile bankalarin kredi riski tasiyan faaliyetleri ile sermayeleri arasinda
bir dengenin kurulmasi amag¢lanmistir. Basel Bankacilik Denetim Komitesi, dort risk
agirlign belirlemis ve bankamin tiim aktiflerini bu siniflandirmaya tabi tutarak

sermaye ile ili§kilendirmistir15.

Basel I'in yayimlanmasinin ardindan, bankalarin finansal saglamliginda
piyasa risklerinin de olduk¢a o©nemli bir rol iistlendigi hususunun daha iyi
anlagilmas1 ve sektorde ortaya c¢ikan gelismeler paralelinde, piyasa risklerinin
sermaye yeterliligine dahil edilmesini iceren bir dokiiman ii¢ yillik bir ¢alisma
neticesinde son hali verilerek, Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan 1996

yilinda imzalanmistir'®.

'3 Nihal Degirmenci, “Sermaye Yeterliligi Konusunda Basel Standartlar: ve Secilmis Bazi
Ulkelerdeki Uygulamalarimn Degerlendirilmesi”, TCMB, Finansal Kuruluslar Genel Miidiirliigii,
Uzmanlik Yeterlilik Tezi, 2003, s.23.

 Yiiksel, a.g.e., s.1.

15 Senol Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, Akademi
Yayinevi, Ankara, 2005, s.262.

16 Yiiksel, a.g.e., s.2.



Piyasa riskinin de dahil edilmesi ile sermaye yeterlilik rasyosu yeniden
belirlenmistir. Ana sermaye ve katki sermayesine ilave olarak kisa vadeli sermaye
benzeri kredilerin bulundugu iiciincii kusak sermaye eklenerek bu toplamdan
sermayeden indirim yapilacak kalemler diisiilmesi ile sermaye tabam bulunmustur.
Bankanin maruz kaldigr risk agirlikli aktifler de, toplam kredi riskine gore

agirliklandirilmis varliklar ve toplam piyasa riskine maruz varliklardan olusmustur'’.

Sermaye yeterlilik rasyosu hesaplanirken, bilanconun i¢inde ve disinda yer
alan tiim varliklar tagidiklar risklere gore belli bir katsayi ile agirliklandirilmislardir.
Risk agirlikli aktifler, bilango aktiflerinin ve bilango disi islemlerinin muhtelif risk
kategorilerine ayrilmasi ve her bir kategoriye karsilik gelen risk agirliklar1 carpilmasi
suretiyle hesaplanmaktadir. Basel Bankacilik Denetim Komitesi, risk agirliklarini

belirlerken bu oranlar1 sade tutmustur.

%0 risk agirligina sahip kalemler, banka bilancosunda yer alan nakit degerler,
ulusal para cinsinden merkez bankalarina ve merkezi hiikiimetlere verilen ve ulusal
para ile tahsil edilecek borclar, OECD iiyesi iilkelerin merkez bankalarina ve
merkezi hiikiimetlerine verilen tim diger bor¢lar ile OECD iilkelerinin merkezi
hiikiimetlerince teminat altina alinan aktif kalemleri ve bankalarin kendi ihrac
ettikleri menkul kiymetlerdir. Bu grup, kredi riski tasimadigi varsayilan ve dolayisi
ile karsiliginda kredi riski icin sermaye tutulmasi gerekli goriilmeyen hesaplardan

olusmaktadlrlg.

Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarin mukabil kefaletleri, uluslararasi
kalkinma bankalarindan olan veya bu bankalarca teminat altina alinan varliklar,
OECD i¢inde yerlesik bankalardan olan ya da bu bankalarca teminat altina alinan
aktifler, OECD disindaki iilkelerde yerlesik bankalara kullandirilan veya bu
bankalarca garanti altina alinan vadesi bir yila kadar olan krediler, OECD i¢inde yer

alan yerel yonetim ve KiT’lere verilen borclar ve tahsil edilmekte olan nakit

17 Degirmenci, a.g.e., s.35.
13 Yiiksel, a.g.e., s.23.
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aktifler %20 risk katsayisi ile agirliklandirilarak sermaye yeterlilik rasyosunun

hesaplanmasina dahil edilmektedir'’.

%50 risk agirligl uygulanacak bilanco aktifler ise sahibi tarafindan kullanilan
veya kiraya verilen (ikamet amaciyla) bir gayrimenkul ile teminat altina alinan banka
kredileridir. Ozel sektore kullandirilan krediler, OECD disindaki bankalara
kullandirilan vadesi bir yildan uzun krediler, OECD disindaki iilkelerin merkezi
hiikiimetlerine yabanci para cinsinden kullandirilan krediler ve yukarida

belirtilmemis olan diger tiim kredi ve varliklar %200 ile agirliklandirilmaktadir.

Son yillarda bilango dis1 aktiflerin, bankalarin bilangolarindaki payr ve
bankalarin yiiklendigi riskin ©nemi de artmaktadir. Bilanco dis1 aktiflerin
agirliklandirilmasi, oncelikle uygun kredi doniisiim katsayilari ile daha sonra da
bilango ici kalemler gibi kars1 tarafin niteligi g6z oniine alinarak uygun risk katsayisi

ile carpilmast ile elde edilir®.
Bilanco dis1 kalemler ve geri doniisiim oranlari su sekjldedir21:

. Gercek vadesi bir yildan az olan veya sarta bagli olmaksizin iptal

edilebilen taahhiitler i¢in %0,

. Kisa vadeli, kendi kendine likit hale gelebilen ticari baglantili nazim
hesaplar i¢in %20,

. Senet ihrac1 i¢in %50,

. Teminat1 olmayan garanti ve teminat mektuplar i¢in bir yi1ldan uzun

vadeli ise %50, aksi takdirde %0,

. Belli bir teminat karsilig1 verilen garanti ve teminat mektuplari igin
%100,
° Geri doniilebilen aktif satislart icin %100,

19 Yiiksel, a.g.e., s.23.

0 Degirmenci, a.g.e., s.22.

2! Kamile Berna Aydogmusoglu, “Basel II Sermaye Yeterliligi Uzlasisi’min KOBI Kredilerine
Etkileri”’, Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2007, s. 16.
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. Satin alinan menkul kiymetlerin 6denmeyen kismi i¢in %100 olarak

belirlenmistir.

1.2. Basel II Yeni Sermaye Yeterliligi Uzlasis1

1.2.1. Basel I Uzlasisindan Basel II Yeni Sermaye Yeterliligi
Uzlasisina Gegis

Giintimiizde kiiresellesme ve finansal piyasalarin entegrasyonu sonucu risk
hacimleri olduk¢a artmis, karmasik bir¢ok {iiriin ortaya ¢ikmis ve riskin alinip
satildig1 piyasalar hizla biiylimiistiir. Finansal liberallesme de bir¢ok yeni riski
beraberinde getirmis ve bunun neticesinde son otuz yil igersinde yiiz elliden fazla

kriz yasanmlstlrzz.

Son yillarda yasanan krizlere bakildiginda, sermaye hareketlerinin serbest
olmas1 sonucu bir iilkede baslayan sokun tiim diinya piyasalarin etkiledigi
gérﬁlmektedir”. 1997 Temmuz ayinda Tayland’da baslayan Asya krizi, sirasiyla
Malezya, Endonezya ve Filipinleri etkilemis, ardindan Singapur, Hong Kong ve
Giiney Kore’yi de icine alarak kisa siirede tiim Asya pasifik ve diinya ekonomisini
tehdit eder boyuta ulagsmistir. 1998 yilinda yasanan Rusya krizinde de benzer
dinamikleri gérmek miimkiindiir. Rus Hiikiimeti’nin ulusal para birimini %34
oraninda devaliie edip doksan giinliik bor¢ erteleme ilan etmesi ile baslayan kriz,
basta Orta Asya Tiirk Cumhuriyetleri olmak {izere tiim diinyay1 ciddi anlamda

etkilemistir24.

2 Deniz Gokee, “Basel II Kriterleri ve Yaratacagi Firsatlar Toplantis1”, Garanti Bankasi,
(Cevrimigi) http://www.garanti.com.tr/bankacilik/kobi/kobilere ozel/basel 2.html, 18 Kasim 2007.
> Ciineyt Sezgin, “Basel, Seffaf KOBIi'ye Avantaj Saglayacak”,
http://www.bankaciyiz.biz/article1434.html, 19 Kasim 2007.

*(Cevrimigi)
http://www.dtm.gov.tr/dtmadmin/upload/EAD/TanitimKoordinasyonDb/4o0zsayma98.doc, 19 Kasim
2007.
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Yukarida aciklanmis olan bu siirecte piyasadaki tiim aktorlerin risklerini daha
detayli 6lcmesi ve yonetmesinin zorunlu hale gelmesi ve Basel I uzlagisinda goriilen

eksiklikler yeni bir sermaye yeterlilik uzlasisina ihtiya¢ duyulmasina neden olmustur.

Basel I, sermaye yeterliligi konusunda belirli bir standart getirmis olmakla
birlikte bir¢cok konuda elestiriye de ugramistir. Bu elestirileri asagidaki gibi

ozetleyebiliriz®:

¢ Uygulanmakta olan risk Ol¢iim yontemi, tiim bankalar tarafindan
uygulanabilecek kadar basit olmasi nedeniyle, yeterince hassas bir risk
Olctimii saglanamamustir.

e Kredi riski statik Ol¢iilmektedir. Sermaye yeterliligi orami igin kritik
deger olarak belirlenen %8 orani, iilkelerin ve Ol¢iime dahil kuruluslarin
degisen kosullarina gore esneklik gostermemektedir.

e Kredi riskini hesaplamada kullanilabilecek tek bir yontemin bulunmasi
nedeniyle farkli faaliyetlerde bulunan tiim bankalar ayni yonteme tabi
tutulmaktadir.

e Kredi riskin sadece dort farkli risk agirligi ile Slgiilmesi ve soz konusu
agirliklarin uygulanacagi kalemlerin belirlenmesinde OECD iilkesi olup
olmama kriterinin (kuliip kurali) dikkate alinmasi, diizenlemenin riske
olan duyarliligim azaltmaktadir.

o Isletmelere verilen kredilerin risk agirhig, isletmenin kredibilitesine
bakilmaksizin %100 olarak alinmaktadir. Cok riskli bir isletmeye
saglanan kredi ile riski cok diisiik bir isletmeye verilen kredi i¢in ayni
sermaye ayrilmakta, hatta riski yiiksek isletmenin kar marji1 daha yiiksek
oldugundan riskli isletmelere kredi verilmesi adeta tesvik edilmis

olmaktadir.

%5 Nermin Dilara Karakas, “Basel II Diizenlemesi’nin Tﬁrkiye’deki KOBI’lerin Kredilendirme
Siirecine Etkileri”, Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2007,
s. 16.
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e Bankalarin gercekte operasyonel riskleri de {iistlenmelerine ragmen
mevcut diizenleme banka sermayesini sadece piyasa ve kredi riskleri ile

iliskilendirmektedir.

Yukarida belirtilen finansal piyasalarda meydana gelen degismeler ve Basel I
Uzlagist’nin sermaye yeterliligi Ol¢ciimiine iligskin eksiklikler dikkate alinarak, 1999
yili Haziran ayinda Yeni Basel Sermaye Yeterliligi Diizenlemesi’ne (Basel II) iliskin
ilk tartisma metni yayimlanmistir. Ardindan Ocak 2002’de ikinci tartisma metni,
Nisan 2003’te iiciincii tartisma metni yayimlanmistir. S6z konusu tartigma metinleri,
gerek iilkelerin denetim otoritelerinin gerekse banka ve diger taraflarin katkilar ile

revize edilerek Basel I’ye iliskin nihai metin Haziran 2004’te yayimlanmistir®®.

1.2.2. Basel II Standartlarinin Kapsam ve Temel Prensipleri

Basel II, bankalarda etkin risk yonetimi, denetim ve piyasa disiplinini
gelistirmek, sermaye yeterliligi Ol¢limlerinin etkinligini artirmak ve bu sayede
saglam bir bankacilik sistemi olusturmak ve dolayisi ile finansal istikrara katkida

bulunmak i¢in olusturulmus bir diizenlemedir®’.

Basel II, risklerin daha duyarhi olciilmesi, her bankanin risk profilinin ayr
ayr1 belirlenmesi, banka iist yonetimine diisen sorumluluklarin artirilmasi ve finansal
tablolarin bankanin gercek durumunu en iyi bi¢imde yansitacak sekilde aciklanmasi
suretiyle finans sektoriiniin oyuncular1 arasindaki asimetrik bilginin minimize
edilmesini ve bu sayede daha rekabetc¢i, saglam ve istikrarli bir finans sektoriine

erisilmesini hedeflemektedir®®.

Basel Bankacilik Denetim Komitesinin yeni ve kapsamli olarak hazirlamis

oldugu Basel II standartlar asagidaki diizenlemeleri beraberinde getirmistir:

* BDDK, a.g.e., 5.2.
2 Babuscu, a.g.e., s.49.
28 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.6.



e OECD iiyesi olan ve olmayan iilke ayriminin ortadan kaldirilmasi

e Kredi riskinin 6l¢iilmesinde kredi derecelendirme kuruluslarinin iilke ve
isletme icin verdigi derecelendirme notlarinin kullanilmasi

e Kredi riskinin daha kapsamli ele alinmasinin yan sira operasyonel riskin
de dikkate alinarak sermaye yeterlilik rasyosunun daha duyarli hale
getirilmesi

e Her bir risk kategorisi i¢in alternatif hesaplama yontemlerin kullanilmasi

¢ Risk yOnetiminin dnemine vurgu yapilarak, banka yetkililerinin i¢ risk
Olctim yontemlerinden sorumlu tutulmasi

e Sermaye yeterlilik rasyosunun yani sira, gozetim ve denetim ile piyasa

disiplininin gerekliligine vurgu yapilmasi.
Basel II standartlar1 sermayenin hesaplanmasi agamasinda risk faktoriiniin

bilesenlerini artirarak, maruz kalinmasi muhtemel krizlerde bankalar1 ve finansal

kuruluslart daha gii¢lii olmaya sevk etmektedir.

1.2.3. Basel II Standartlarimin Temel Yapisal Bloklar:

Basel I ile karsilastirildiginda oldukca kapsamli bir diizenleme olan Basel II,

iic yapisal bloktan olugsmaktadir. Bunlar, asgari sermaye yeterliliginin hesaplanmasi,

denetim otoritesinin gézden gecirmesi ve piyasa disiplinidir.

1.2.3.1. Birinci Yapisal Blok: Asgari Sermaye Yeterliligi

Basel II standartlarinin uygulama kapsamin olusturan ii¢ yapisal bloktan ilki,

asgari sermaye Yyeterliligidir. Asgari sermaye yeterliligi ile bankalarin maruz
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kaldiklan piyasa, kredi ve operasyonel riskleri i¢in gerekli olan minimum sermaye

tutarinin hesaplanmasi amaglanmaktadlrzg.

Basel II’de, Basel I sermaye uzlasisinda oldugu gibi, sermaye yeterlilik

rasyosu asgari %8 seviyesinde olmalidir.

Sermaye Tabani

Asgari Yasal Sermaye = = %8
Risk Agirlikli Aktifler + Gayrinakdi Krediler ve Yiikiimliiliikler

Basel II'de risk agirlikli aktifler icerisinde yer alan, kredi riskinin
Ol¢iilmesine yonelik yeni olglim yontemleri gelistirilmis, piyasa riskleri karsilifinda
tutulmasi gereken sermayenin Olgiilmesine iliskin yontem kismen degismistir. Basel
I'nin getirdigi en O©nemli yenilik, operasyonel riskin de asgari sermaye

yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasina dahil edilmesi olmustur®’.

Risk oOlciim yOntemlerine gecmeden Once kredi riski, piyasa riski ve

operasyonel riskin aciklanmasinda fayda bulunmaktadir.

Kredi riski, bankanin kullandirdig1 kredinin anapara ve faizinin ge¢ ddenme,

kismen veya tamamen ddenmeme riskidir.

Piyasa riski, finansal piyasalarda olusan volatiliteye bagh olarak, faiz oranlari,
doviz kurlar1 ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen degismeler sonucunda,

bankanin zarar etme veya sermaye kaybetme riskini ifade etmektedir.

Operasyonel risk, yetersiz ve sorunlu is siirecleri, personel ve sistemlerden

veya dis etkenlerden kaynaklanan kayiplardir.

» TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.6.
% Mustafa Savas, “Basel II Uygulamasimn KOBI’lere Etkileri”, (Cevrimici) http:/www.kobi-
efor.com.tr, 18 Kasim 2007.



Basel II’de, risk agirlikli aktiflerin hesaplanmasinda ¢esitli risk Ol¢iim
yontemleri kullanilmistir. S6z konusu yontemler gelismislik diizeylerine gore

asagidaki tabloda 31ralanm1$t1r31.

Tablo 1: Basel II’de Yer Alan Alternatif Risk Olciim Yontemleri

GELISMISLIK by AsA RisKi KREDI RiSKi OPERASYONEL RiSK
DUZEYI
BASIT Basitlegtirilmis Temel Gosterge Yontemi
Standart Yontem g
ORTA Standart Yontem Standart Yontem Standart Yontem
Temel igsel
Derecelendirme
Yontemi
P Riske Maruz Deger S .. .
GELISMIS Modeli - Tleri Ol¢tim Yontemleri
Gelismis I¢sel
Derecelendirme
Yontemi

Kaynak: Ayhan Yiiksel, “Basel II’'nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri”, Arastirma
Raporlari, BDDK, 2005, s.5.

1.2.3.1.1. Kredi Riski Ol¢iim Yontemleri

Basel II standartlarinda kredi risk ol¢ciim yontemleri temel olarak, standart
yontemler ve igsel derecelendirmeye dayali yontemler olarak ikiye ayrilmistir.

Standart yontemler de kendi i¢inde iki boliimde incelenmistir.
1.2.3.1.1.1. Basitlestirilmis Standart Yontem
Basel II standartlarinda yer alan kredi riski 6l¢ciim yontemlerinden Standart

yontemlerin, Basel I'e gore getirdigi en 6nemli yenilik, ilgili risk agirliklarinin

belirlenmesinde bagimsiz derecelendirme kuruluslart (External Credit Assesment

! Yiiksel, a.g.e., s.5.
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Institutions-ECAI) tarafindan iilkeler, bankalar ve girketlere verilen derecelendirme

notlarinin kullanilmasi olmustur3 2,

Basitlestirilmis  standart yontemde (BSY), iilke risk agirliklarinin
belirlenmesinde ihracat kredi kuruluslar1 (Export Credit Agencies-ECA) tarafindan

verilen notlar kullanilmaktadir.

Basitlestirilmis standart yontemde, KOBI kredilerinin tabi olacag sermaye
yiikiimliiligii herhangi bir derecelendirme notu ile iliskilendirilmemis olup, ayni
portfoyde yer alan tim KOBI kredileri aym1 sermaye yiikiimliiliigiine tabi
tutulmaktadir. Basel II'nin yapmis oldugu KOBI tanimi, perakende ve kurumsal
KOBI siniflandirmalar1 ¢alismanin daha sonraki boliimlerinde aciklanacak olup,
BSY’ de perakende portfoy icerisinde siiflandirilan KOBI kredileri %75, kurumsal
portfoyde simiflandirilan KOBI kredileri ise %100 risk agirhigina tabi tutulmaktadir™.

1.2.3.1.1.2. Standart Yontem

Standart yontemde, kredi risk agirliklarinin belirlenmesinde basitlestirilmis
standart yontemden farkli olarak, bagimsiz kredi derecelendirme kuruluslar

tarafindan verilen derecelendirme notlar1 (Tablo 2) 6nem arz etmektedir.

Standart yontemde, KOBI kredilerinin tabi olacagi sermaye yiikiimliiliigii,
kurumsal portfoy sinifina giren isletmeler i¢in bagimsiz derecelendirme kuruluslan
tarafindan verilen derecelendirme notlarma gore belirlenirken, perakende portfoy

sinifina giren KOBI kredileri % 75’lik standart risk agirhigina tabi tutulmaktadir™,

Kurumsal KOBI’lere kullandirilan kredilerde, derecelendirme notuna
bakilarak risk agirligi hesaplanir. Standart&Poors, Moody’s, Fitch gibi bagimsiz

derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen nota bakilarak, % 20, % 50, % 100

32 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.8.
# Yiiksel, a.g.e., 5.18.
3* Yiiksel, a.g.e., s.18.
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ve % 150 risk agirhigr notlar1 (Tablo 3) alacaklardir. Dolayisi ile firmalarin risk
agirliklan yiikseldikce bankalarin ayirmasi gereken sermaye miktar: artacak bu da
firmalara kullandirilacak kredilerin maliyetlerini

arttiracaktir.

ve uygulanacak fiyatlar

Tablo 2: Bagimsiz Derecelendirme Kuruluslari1 Tarafindan Verilen Notlar

Standart & Poors = Moody's Fitch
AAA Aaa AAA
AA+ Aal AA+

AA Aa2 AA
AA- Aa3 AA-
A+ Al A+
A A2 A
A- A3 A-
BBB+ Baal BBB+
BBB Baa2 BBB
BBB- Baa3 BBB-
BB+ Bal BB+
BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
B+ Bl B+
B B2 B
B- B3 B-
CCC+ Caal CCC+
CCC Caa2 CCC
CCC- Caa3 CCC-
CcC Ca CC
C C C
D D

Kaynak: Ayhan Yiiksel, “Basel II’'nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri”, Arastirma
Raporlari, BDDK, 2005, s.18.

Kredi derece notlari, ililke notundan yiiksek olmamak kaydiyla gecerlidir.

Daha yiiksek not alinmasi halinde iilke notu baz alinacaktir. Ulkemizin yabanci para



cinsinden uzun vadeli notu “BB-“, kisa vadeli notu “B” dir®. Kredi derecesi
olmayan isletmeler, %100 risk agirligina gore oOlciilecektir. Tabloyu iilkemizdeki
durum acisindan incelersek, Tiirk firmalar1 son iki grup i¢inde yer almaktadir.
Dolayisi ile risk agirliklart %100 ve %150 olarak degerlendirilmektedir. Bununla
birlikte daha once belirtmis oldugumuz KOBI tanimina giren ve kullandigi kredi
miktar1 1 milyon Euro’nun altinda olan firmalar perakende kabul edildigi icin % 75
risk agirhig ile dikkate aliacaktir. Tiirkiye’de bulunan firmalarin istisnalar disinda
hicbirinin dis denetim ve derecelendirme kuruluslarina yaptirilmis derecelendirme

notu bulunmamaktadir’®.

Tablo 3: Bagimsiz Derecelendirme Kuruluslar1 Tarafindan Verilen Notlar ve

Risk Agirhiklar:
Derecelendirme Notu Risk Agirhg
AAA'dan AA-'ye Kadar 20%
A+'dan A-'ye Kadar 50%
BBB+'dan BB-'ye Kadar 100%
BB-'den Daha Diisiik 150%
Derecelendirme Notu Bulunmayan 100%

Kaynak: Ayhan Yiiksel, “Basel II’nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri”, Arastirma
Raporlari, BDDK, 2005, s.18.

Mevcut durumda KOBI olarak degerlendirilen bir firma, biitiin 6zellikleri
giiniimiiz tamimina uygun olsa bile, calistifi banka Basel II’deki standart yontemi
uyguluyorsa kredilerinin toplam 1 milyon Euro’yu ge¢cmesi halinde, kurumsal
portfoy icerisinde degerlendirilerek kendisine dis derecelendirme kuruluslar
tarafindan verilen rating notlar1 bankaca esas alinacak ve derecelendirme sistemi
nedeni ile artan kredi maliyetlerine maruz kalabilecektir. Bu durum, 6zellikle yiiksek
tutarli kredi kullanan firmalar etkileyebilecektir. Baska bir deyisle, bir firmanin

kullandig1 krediler nedeniyle bir bankada kurumsal, diger bir bankada perakende

3 (Cevrimigi) http://www fitchratings.com, 15 Aralik 2007.
36 Senol Babuscu, “Basel I ve Sirketler Uzerindeki Etkileri”, (Cevrimici)

http://www.akademiegitim.com.tr, 15 Aralik 2007.
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portfoyde degerlendirilmesi ve risk agirliklarinin her iki bankada da farkli olmasi
durumu, standart yontemde firmalarin lehine bazi  durumlar ortaya

glkarabilmektedir37.

Derecelendirilmemis kurumsal firmalarin risk agirhigt % 100 olarak alinacak
ve iilke risk agirhgindan daha iyi olamayacaktir. Ulkemizde de firmalarimizin biiyiik
cogunlugu dissal derecelendirmeye tabi tutulmamis durumdadir. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu, bankalara, portfoylerindeki firmalarin kredi
notlarina bakmaksizin hepsi i¢in % 100 risk agirligi kullanma izni verebilir. Bu
durumda bankalarin tutarl bir yaklasim izleyerek, ya biitiin firmalar i¢in % 100 risk
agirhigimi  kullanma ya da kredi notu olan firmalar icin kredi notunu,
derecelendirilmemis firmalar iginse % 100 risk agirligi uygulama yoluna gitmeleri

gerekmektedir™.

1.2.3.1.1.3. i¢sel Derecelendirmeye Dayah Yontemler

Icsel derecelendirme yonteminde sermaye yiikiimliiliigii, temel olarak
bankalar  tarafindan  miisterilerine  verilen derecelendirme notlar1 ile

iligkilendirilmistir.

Icsel derecelendirme yonteminde, her banka kendi i¢sel modelini ve veri
tabanini kullanabilmek i¢in daha fazla serbestlige sahiptir. Standart yontemden farkli
olarak, i¢sel derecelendirme yontemini kullanacak bankalar, risk hassasiyeti yiiksek
i¢sel degerlendirmelerine gore, varliklarina risk agirligr belirleyebilecekleri igin

sermaye karsiliklar1 optimum seviyede ayrllacaktlr3 .

Icsel derecelendirme yonteminin temel uygulama siireci sirasiyla, risk
kategorilerinin siniflandirilmasi ve gerekli veri setlerinin belirlenmesi, teminatlarin

degerlendirilmesi, risk agirliklarinin saptanmasi ve portfoy hassas degerlendirme

37 (Cevrimigi) http://www.sme-basel2.com/index.php?id=733, 24 Aralik 2007.
¥ (Cevrimigi) http://www.bis.org/publ/bcbs24.pdf, 24 Kasim 2007.
% TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.11.




diizeltmelerinin yapilmasi safhalarindan olusmaktadir. i¢sel derecelendirme yontemi,
“Temel Igsel Derecelendirme Yontemi” (Foundation Internal Ratings Based
Approach - FIRB) ve “Gelismis I¢sel Derecelendirme Yontemi” (Advanced Internal
Ratings Based Approach - AIRB) olarak ikiye ayrilmaktadir.

Temel icsel derecelendirme yonteminde, bankalar portfoylerinde
bulundurduklar1 kredi miisterileri icin temerriide diisme olasiligini (Probability of
Default-PD) kendileri tahmin etmek durumundadirlar. Diger risk bilesenleri, ulusal

denetim otoritesi tarafindan veri olarak sunulmaktadir.

Gelismis i¢sel derecelendirme yonteminde ise, temerriide diigme olasiliginin
yani sira, temerriit halinde kayip (Loss Given Default-LGD) ve temerriit anindaki
risk tutar1 da (Exposure at Default-EAD) bankalar tarafindan kendilerine ait icsel
veriler kullanilarak tahmin edilmektedir. S6z konusu parametrelerin Basel 1I
kriterlerinde belirtilen formiillerde kullanilmas1 kaydi ile sermaye yeterliligi
hesaplanmaktadir. Perakende portféyde yer alan alacaklar i¢in bankalar kendi PD,

LGD ve EAD parametrelerini tahmin etmek durumundadirlar®.
Risk bilesenlerini olusturan kavramlar asagida sirasiyla ag1k1anmaktad1r41.

Temerriide Diisme Olasihigi (Probabilty of Default-PD): Bor¢lunun
sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen veya tamamen zamaninda

yerine getirmemesi durumudur.

Temerriit Halinde Kayip (Loss Given Default-LGD): Bor¢lunun
temerriide diismesi halinde maruz kalinabilecek en yiiksek zarar oramidir.
Temerriit Olasihgina Maruz Deger (Exposure at Default-EAD):

Bor¢lunun temerriide diismesi halinde risk altinda olan tutardir.

40 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.12.
* TSPAKB, “Basel II: Yeni Sermaye Yeterliligi Standardr”, Sermaye Piyasasinda Giindem, Say
31, 2005, s.15.
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Fiili Vade (Maturity-M): Kupon 6demeli gibi ¢demeli de dikkate alarak

hesaplanan bor¢lunun borcunu ddemesi beklenen ortalama vadedir.

Gelismis icsel derecelendirme yOnteminde bankalar, miisterilerini
derecelendirmeye tabi tutmali, miisterinin rating notuna bagh olarak temerriide
diisme olasiligimi, temerriide intikal eden firmalarla ilgili olarak yapilan
tahsilatlardan hareketle temerriit halinde kayip oranim1 ve yine kendi igsel
verilerinden hareketle temerriit anindaki risk bakiyesini hesaplamali, anilan temel
parametreler ve icsel derecelendirme yonteminde gecen diger parametreleri de
kullanarak bu kredi icin beklenen ve beklenmeyen kayip tutarlarimi hesaplamali ve

optimum diizeyde sermaye ayrimima gitmelidirler*”.

Bankalarin, icsel derecelendirme yontemini kullanarak kredi risklerini
Olcebilmeleri icin, en az 3 yildir Basel II’de belirtilen minimum gereklilikleri

saglayan bir rating sistemini kullaniyor olmalar1 gerekmektedir®’.

Bankalarin temerriide diisme olasiligimi hesaplamak i¢in, kullanacaklari
tarihsel veri serisi en az 5 yillik olmalidir. Temerriit halinde kayip ve temerriit aninda
risk tutar1 parametresinin hesaplanmasi i¢in gerekli olan veri tabani, kurumsal

krediler i¢in en az 7 yillik, perakende krediler i¢in ise en az 5 yillik olmalidir*.
1.2.3.1.2. Piyasa Riski Ol¢iim Yontemleri

Piyasa riski, finansal piyasalarda olusan volatiliteye baglh olarak, faiz oranlari,
doviz kurlar1 ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen degismeler sonucunda,
bankanin zarar etme veya sermaye kaybetme riskini ifade etmekte olup, Basel I
uzlagisindaki pozisyonu itibar1 ile Basel II’de en az degisen asgari sermaye

yiikiimliiligiinii belirleyen risk ¢esididir.

42 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.12.
* Yiiksel, a.g.e., s.16.
4 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.12.



Risk yonetimi faktorleri icerisinde sektorde en ¢ok yerlesmis ve mesafe kat
edilmis olani, piyasa riskidir. Bununla beraber cesitli yasal diizenlemeler neticesinde
yogunlugu giin gectikce artan ve icerigi gelisen denetim unsurlari, piyasalarin
gelisimiyle paralel sekilde her giin daha da karmagsik hale gelen iiriin ve fiyatlama
modelleri, ve Basel II gibi sektoriin takip etmekle yiikiimlii oldugu yol haritas: ve
vaktinde tamamlanmasi gereken hazirliklar bir arada ele alindiginda banka ve diger
finansal kurumlar, piyasa riski yOnetim siireclerini her gecen giin yeniden
degerlendirme, gerektiginde giincelleme ve gelistirme gerekliligini hissetmektedirler.
Bu gelismeler bir arada ele alindiginda piyasa risk yonetimi ve i¢ kontrol boliimleri,
bilgi seviyesi ve niteliklerin her gecen giin artirilmasi gereken, yasal ve idari
sorumluluklarin gittikge daha cok hissedildigi ve stratejik karar mekanizmalarinda
eskisine oranla ¢ok daha etkin hale gelen organizasyonel birimler olarak goéze

carpmaktadirlar®.

Basel II’de piyasa riski Ol¢iimii i¢in ulusal otoritelerce, standart yontem ve
i¢sel derecelendirme yontemi yani riske maruz deger modeli kullanilmasina izin

verilmektedir*®.

1.2.3.1.2.1. Standart Yontem

Standart yontem ile risk hesaplamalarinda, faiz riski, hisse senetleri pozisyon
riski, doviz kuru riski ve emtia riskleri ayr1 degerlendirilmektedir. Bu yontemde
bankalarin piyasa riskleri hesabinda kullanilan varliklarinin vadeleri de uzun ve kisa
olarak netlestirilerek risk hesaplamasi yapilir. Biitiin bu risk kategorileri ile ilgili
olarak bilgi teknolojisi alaminda riskleri azaltacak sistem ve tekniklerin gelistigi
gercegini de goz oniinde tutmak gerekmektedir. Oncelikle risk belirlenip dogru bir
sekilde ol¢iildiikten sonra genellikle ikinci adim olarak riskin olugmasinin 6nlemek

gelmektedir®’.

* (Cevrimigi) http://www.pwe.com.tr; 21Kasim 2007.

46 (Cevrimigi) http://www.bis.org/bcbs/index.htm, 17 Kasim 2007.

47 Esin Okay, “Bankacilikta Risk Yonetiminin Gelisimi ve Onemi”, istanbul Ticaret Universitesi
Dergisi, Aralik 2002, s.129.
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Faiz riski: Bu risk tiiriinde, bankanin sahip oldugu faize bagl enstriimanlarla
ilgili olarak dogabilecek olumsuz gelismeler yer almaktadir. Asgari sermaye
yiikkiimliiligii uzun ve kisa vadeli olmalarina bakilmaksizin spesifik risk ve
portfoydeki faiz oranlart olarak iki sekilde hesaplanmaktadir. Devlet tahvilllerine
sahip olan bankalarin risk oranlari hesaplanirken bu kagitlarin risk oranlart %0
olarak belirlenmektedir. Bagimsiz derecelendirme sirketleri tarafindan A+’dan BBB-
‘ye kadar not almis olan kurumlara ait ihra¢ kdgitlarinin vadesi 6 ay kadar olanlarin
risk oran1 %0.25, 6 aydan 24 aya kadar vadesi bulunan kagitlarin risk oram %1, 24
aydan daha uzun vadeler i¢in risk orant %1.60 olarak belirlenecektir. Bu tanimlar
disinda kalan ve bagimsiz derecelendirme kuruluslarinca derecelendirme yapilmamis
diger tim kurumlarin ihra¢ kagitlari, bankalarin risk hesaplamasindaki oram %8

olarak belirlenecektir®®.

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerden kaynaklanan riskler ise genel piyasa
riski olarak belirlenmektedir. Genel piyasa riskinin belirlenmesi icin vade siiresi ve
ortalama vade faktorleri kullamlmaktadir. ki durumda da sermaye yiikiimliiliigii

asagidaki dort bilesenin toplamindan olusmaktad1r49:

¢ Portféyde bulunan kisa ve uzun pozisyonlar

e Aym zaman diliminde eslesen pozisyonlarin kiiciik olam1 (yatay
netlestirme)

e Degisik zaman dilimlerinde eslesen pozisyonlarin biiyiikk olami (dikey
netlestirme)

e Opsiyonlardaki net pozisyon

Vadeye kalan siireler ve ortalama vade metotlarinda bankalarin her bir
pozisyonlar1 icin ayr1 netlestirme islemleri uygulanmaktadir. Yatay ve dikey

netlestirmelerde vade gruplar1 ve sermaye yiikiimliiliik oranlar1 vadenin yapisina ve

a8 Aydn, a.g.e., s.30.
¥ (Cevrimici) http://www.bis.org/bcbs/index.htm, 17 Kasim 2007.
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zaman dilimine gore sekillenmektedir. Tim bu netlestirme islemleri icin ilgili

katsayilar Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan aglklanmlstlr5 0

Hisse senetleri pozisyonu riski: Bu risk tiirlinde, bankalarin bilangolarinda
bulundurduklar: hisse senetlerinden dogabilecek riskleri ortebilecek asgari sermaye
miktarinin hesaplanmasi yer almaktadir. Hisse senedi portfoyiiniin likit ve
cesitlendirilmis olmasi1 durumunda risk katsayisi %4, bu durum haricinde %8 olarak

uygulanmaktadir.

Doviz kuru riski: Bu risk tiiriinde, bankalarin ellerinde bulundurduklar:
yabanci paralardan altin da déhil olmak kosuluyla dogan riskleri karsilayabilecek
sermayenin hesaplanmasi yer almaktadir. Bu tip risk Ol¢iilmesinde iki tiir siireg
vardir. Tlki bankalarin sahip olduklari tek para cinsinden tasinan risktir. ikincisi ise,
bankalarin farkli para birimlerinden ellerinde bulundurduklari kisa ve uzun dénemli

pozisyonlarindan dogan risklerin hesaplanmasidir.

Bankalarin yabanci para portfoyli risk hesaplamalarinda iki yaklasim
miimkiindiir. Oncelikle tiim para pozisyonlar1 giinliik kurlarla, yerel para birimine
doniistiiriilerek toplanmakta ve %8 oraninda sermaye yiikiimliiligii getirmektedir.
Ikinci yontem olarak bankalarin icsel risk ol¢iim modellerinden hesaplama

yapllmaktadur5 g

Emtia riski: Bu risk tiiriinde, bankalarin sahip olduklar1 ticari mallarin
(degerli metaller, tarimsal iiriinler, ikincil piyasalarda islem goren mineral, petrol
gibi drtinler) fiyatlarinda yasanabilecek degisimlerden kaynaklanan riskin
karsilanmas i¢in asgari sermaye yiikiimliiliigii hesaplanmaktadir. Basel 1I’de emtia

riskine kars1 banklarin %15°lik bir sermaye ayirmasi ongoriilmektedir.

% (Cevrimigi) http://www.bis.org/bcbs/index.htm, 17 Kasim 2007.
51 Aydn, a.g.e., s.32.
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1.2.3.1.2.2. i¢sel Risk Yonetimi Modeli (Riske Maruz Deger Modeli)

Riske maruz deger, belirli bir zaman araliginda ve belirli bir giiven diizeyinde
ortaya ¢ikmasi beklenen kayip olarak tanimlanmaktadir’>.
Riske maruz deger modeli, ulusal diizenleyici otoritenin onayiyla

gerceklesmektedir.

Riske maruz deger, asagida verilen formiile gore hesaplanmaktadir™:

RMD =76 .Vi. Vi.\T

7.0 : 0 giiven araliginda z tablosu degeri
Vi ; Varligin standart sapmasi
Vi : Varhigin piyasa degeri

\T: Varligin elde tutma siiresinin karekokii

Basel Bankacilik Denetim Komitesi, bankalar i¢cin %99 giiven araliginin
kullanilmasini tavsiye etmektedir. Bunun nedeni, bu giiven aralifinda daha yiiksek
bir RMD degerinin ortaya ¢ikmasidir. Elde tutma siiresi olarak, bir giinde kaybin
kapatilamayacagini, en az on giin alinmasi gerektigini ve bir yillik gecmis verileri
kullanarak standart sapmanin hesaplanmasi gerektigini onermektedir™. Ayrica bu

modeli kullanacak olan bankalarin her giin RMD hesaplamalar1 gerekmektedir.
1.2.3.1.3. Operasyonel Risk Olciim Yontemleri
Basel II’de operasyonel risk, uygun olmayan ya da islemeyen i¢ siireclerden,

insanlar ve sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarara ugrama

riski olarak tanimlanmistir 3 Teknolojinin ve iirtinlerin hizla gelismesi, is

32 (Cevrimici) http://www.investopedia.com/terms/v/var.asp, 21 Kasim 2007.
33 Babuscu, a.g.e., s. 154.

B Babuscu, a.g.e., s. 155.

35 Karakas, a.g.e., s.37.
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stireclerinin buna bagh olarak karmagiklagmasi ve sistem iizerindeki kontroliin
zorlasmast ile birlikte, hata veya dogrudan dolandiriciliktan kaynaklanan

operasyonel riskler olaganlagmustir.

Bu gelismeleri gbz oniinde bulunduran Basel Komitesi, Basel I’e ek olarak
Basel II'de operasyonel riski de sermaye yeterliligi hesaplamalarina dahil
etmistir. Diger risk kategorilerinden farkli olarak, Operasyonel risk bir¢ok nedenden
kaynaklanabilir. Biitiin bu degisik faktorlerin olciilmesi ve buna bagl riske maruz
deger hesaplamalariyla gerekli sermayenin belirlenmesi ¢ok maliyetli bir islem

olabilir. Bu nedenle Basel II'de farkli yaklagimlar 6nerilmektedir.

Operasyonel riske kargi bankanin kendisini korumasinda, risk karsiliginda
ayrilacak sermaye kadar bir onemli faktor de bankanin olasi operasyonel risklere
kars1 kendini sigortalamasit ve operasyonlarinin etkilenmesini en alt diizeye indirmek
icin, gerekli altyapr yatirimlarini yapmis olmasi1 gerekmektedir. Terérizm Ornegini
ele alirsak, HSBC'nin Istanbul'da yasamis oldugu olay sonrasinda bankacilik
islemlerinin aksamadan yiiriitiilebilmesi, maddi zararlarin sigorta sirketlerince

karsilanmasi ile olast bilylik olumsuz sermaye etkileri bertaraf edilmistir™®.

Operasyonel risk 0l¢iim yontemleri, temel gosterge modeli, standart yontem

ve ileri 6l¢ciim yontemleri olarak ii¢ baslik altina incelenmistir.

1.2.3.1.3.1. Temel Gosterge Yontemi

Temel Gosterge Yontemi, bankanin biitiin faaliyetleri i¢in tek bir gosterge
kullanarak, operasyonel riski karsilamak iizere gerekli sermaye tahsisini tespit
etmektedir’’. Bu yontem bankalarin operasyonel risk icin bulundurmasi gereken

sermayenin, pozitif yillik gelirin sabit bir yiizdesinin son ii¢ yildaki ortalamasina esit

%% (Cevrimigi) http://www.riskyonetimi.com.tr, 21.11.2007.

7 Ozgiir Ozerkek, “Basel II Kriterlerinin Tiirk Bankacihgi’nda Risk Yonetimi ve Denetim
Siirecleri Uzerinde Etkisi ve Ornek Bir Uygulama”, Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, zmir, 2006, s. 49.
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tutarda olmasim 6ngdrmektedir. Bu yontem daha cok uluslararasi alanda faaliyet

gostermeyen, kiiciik 6l¢ekli bankalar i¢in uygundur.

Temel Gosterge Yonteminde, bankalarin operasyonel riskleri i¢in Onceki ii¢
yilin briit gelirlerinin %15°1 olarak her bir yil i¢in hesaplanan ve son ii¢ yilin

ortalamasi alinarak ulagilan tutarda sermaye bulundurmalar tingtiriilmektedir5 .

Sermaye Yiikiimlilliigii = [Z(BGI...nX 8)] /n

BG  : Son ii¢ yillik briit gelir ortalamast
n : Son ii¢ y1l icerisinde briit gelirin pozitif oldugu yil sayisi

0 1% 15

Hesaplanan sermaye yiikiimliiligii tutarinin 12,5 ile ¢arpilmasi sonucu

operasyonel riske eklenecek esas tutar bulunacaktir.
1.2.3.1.3.2. Standart Yontem

Standart Yontem, banka faaliyetlerini bir dizi birim ve kollara ayirmakta,
daha sonra bu alanlardan bankanin faaliyetlerinin biiyiikliigiinii ve hacmini yansitan
gostergeler kullanmaktadir. Boylelikle her bir faaliyet koluna iliskin operasyonel risk

miktarinin hesaplanmasi amaglanmaktadur”.

Operasyonel riskin hesaplanmasinda kullanilan bu yontem tiiriinde toplam
yasal sermaye miktarinin belirlenmesi i¢in tespit edilmis olan sektorlerin hesaplanan
son ii¢ yillik briit gelirlerinin basit ortalamalarinin ilgili katsayilarla ¢arpimu ile elde

edilen tutarlarin toplamindan olusur®.

Sermaye Yikiimliiliigi = {Zyﬂ 1-3 Max [Z (BG1-sx B1-3), 0] } /3

%% Murat Mazibas, “Operasyonel Riske Basel Yaklagimi: U¢ Yapisal Blok Cergevesinde Bir
Degerlendirme”, BDDK Arastirma Raporlari, Sayi: 2005/1, s.11.

» Mazibas, a.g.e., s.13.

60 Aydin, a.g.e., s.40.



BGi-8 : Her bir sektor icin belirli bir yila ait briit gelir

31-8  : Her bir sektdr i¢in komite tarafindan belirlenen beta katsayilari

Tespit edilmis olan faaliyet birimleri, faaliyet kollari, baz alinacak

gostergeler ve B katsayilar1 Tablo 4’de yer almaktadir®'.

Tablo 4: Standart Yontemde Faaliyet Birimleri, Faaliyet Kollari, Gostergeler

ve BB Katsayilar

Faaliyet Birimleri Faaliyet Kollar: Gostergeler B Katsayisi
Kurumsal Finansman Briit Gelir 18%
Yatirim Bankaciligt
Alim-Satim ve Satis Faaliyetleri Briit Gelir 18%
Perakende Bankacilik Yillik Ortalama Aktifler 12%
Ticari Bankacilik Yillik Ortalama Aktifler 15%
Bankacilik
Kurumsal Temsilcilik Briit Gelir 12%
Odeme ve Takas Yillik Takas Sonuglart 18%
Perakende Aracilik Hizmetleri Briit Gelir 15%
Digerleri
Varlik/Portfoy Yonetimi Yonetim Altindaki Toplam Fonlar 12%

Kaynak: Nermin Dilara Karakas, “Basel II Diizenlemesi’nin Tiirkiye’deki KOBI’lerin
Kredilendirme Siirecine Etkileri”, Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, 2007, s. 40.

1.2.3.1.3.3. ileri Olciim Yontemi

fleri  Olciim Yonteminde bulundurulmas: gereken yasal sermaye
yiikiimliiligii, bankanin kendi i¢sel operasyonel risk Olciim sistemiyle tespit edilen
risk Olciitine esit olacaktir. Bu yontemde bankalar kendi verilerini
kullanabileceklerdir. fleri Olciim Yonteminin kullamlmasi denetim otoritesinin

onayina baghdlréz.

6l Karakas, a.g.e., s.40.
% Aydogmusoglu, a.g.e., s.43.
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fleri Olciim Yonteminde, banka faaliyetleri standart yaklagimdaki gibi
gruplandiktan sonra, gruplar iginde ve arasinda operasyonel risk cesitleri
tanimlanmaktadir. Daha sonra banka, her bir risk grubu ve operasyonel risk cesidi
icin bir yiiklenim gostergesi ( Exposure Indicator-EI) belirlemeli ve bu gosterge igin
kayip olugma olasiligin1 ( Probability of Event-PE) ve bu olasilik gergeklestiginde
olusacak kaybi (Loss Given Event-LGE) hesaplamalidir. Her bir alt grup ve
operasyonel risk cesidi icin beklenen zarar (Expected Loss-EL), EI, PE ve LGE’nin
carpimi kadardir. Tiim gruplar icin hesaplanan beklenen zararlar toplaminin denetim
otoritesi tarafindan belirlenen bir katsay1 (y-Gama faktorii) ile carpilmast yoluyla,

bankanin operasyonel riski i¢in ayirmasi gereken sermaye tutari hesaplanmaktadlr63 .

Sermaye Yiikiimliliigi = Z(EI x PE x LGE) x Y

EI : Operasyonel risk i¢in yiiklenim gostergesi
PE : Beklenen yiiklenim gostergesi i¢in kayip olusma olasilig
LGE : Bu olasilik sonucu olusacak kayip

Y : Denetim otoritesi tarafindan belirlenen katsay1
1.2.3.1.4. Basel II Standartlarinda Yer Alan Kredi Riski Azaltim Araclari

Bankalarin bulundurmasi gereken sermaye yiikiimliiligii hesaplanirken,
derecelendirme yoOntemlerine ilave olarak teminat ve garantiler de goz Oniinde

bulundurulacaktir.

Basel II’de teminath islem, bankalarin maruz kaldiklar1 kredi riskinin borclu
veya bor¢lu adina iiclincii sahsin sagladigi bir teminatla tamamen veya kismen
giivence altina alindig1 islem olarak tanimlanmis ve bankalarin basit ya da kapsamli
yontemden sadece birisini kullanarak kredi risklerini azaltabilecekleri belirtilmistir.
Basel II ile birlikte, Basel I’den farkli olarak kredi riskini azaltmak amaciyla

kullanilan teminatlarin yami sira garanti ve tiirev iriinler de, belli kosullar altinda

63 Degirmenci, a.g.e., s.44.
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dikkate alinabilmektedir. Garantilerin hesaplamalarda dikkate alinabilmesi igin,
garantiler olmaksizin hesaplanan sermaye yiikiimliiliigliniin, garantiler dikkate
alindiktan sonra hesaplanan sermaye yiikiimliiliiglinden mutlaka yiiksek olmasi
gerekmektedir. Ayrica kredi enstriimanlari da garantiler ile benzer sekilde

hesaplamaya dahil edilebilmektedir®.

KOBT’lerin banka kredisi kullanirken karsilastiklart en 6nemli sorunlardan
birisi de bu krediler i¢in yeterli diizeyde ve istenen tiirde teminat veya garanti
saglayamamalaridir. Basel II standartlari ile birlikte, bankalarin teminat taleplerinde
onemli degisikliklerin olmasi beklenmektedir. Ulkemizde yaygin bir bicimde
kullanilan teminat tiirleri, Basel II standart yaklasimda risk azaltic1 unsurlar arasinda
yer almamaktadir. Anilan teminat tiirleri ile ilgili, Basel II’de, iilke denetim
otoritelerine ulusal inisiyatif kullanma imkaninin saglanmamis olmasi1 da, bu konuda
herhangi bir esneklige yer verilmedigini gostermektedir. Ancak i¢sel derecelendirme
yaklagiminin kullanilmasi halinde, denetim otoritesine ispat edilmek kaydiyla risk

azaltici etkisi olan tiim teminat tiirleri hesaplamaya dahil edilebilecektir®.

Sermaye yeterliligi hesaplamalarinda dikkate alinan teminatlar ve tabi

olduklar risk agirliklar1 asagida yer almaktadir®.

Risk agirligr % 0 olan teminat ve garanti tiirleri:

. Nakit
. Hazine kefaleti
= OECD iilkeleri merkezi yonetimleri ile merkez bankalarinca ya da

bunlarin kefaletiyle ihra¢ edilen menkul kiymetler
= Hazinece veya hazinenin kefaleti ile ¢ikarilan menkul kiymetler

= OECD iilkeleri merkezi yonetimleri ile merkez bankalarinin kefaleti

% Yiiksel, a.g.e., 5.23.
% TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., 5.32.
% Yiiksel, a.g.e., s.23.
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= Bankalarin kendi ihra¢ ettikleri menkul kiymetler (yatirim fonu

katilma belgeleri haric)

Risk agirligr % 20 olan teminat ve garanti tiirleri:

= Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarin mukabil kefaletleri

= OECD iilkeleri bankalarinin mukabil kefaletleri

= OECD iilkeleri bankalarinca veya bu bankalarin kefaleti ile ihrag
edilen menkul kiymetler

= Risk bazli sermaye yiikiimliiliigii dahil olmak {izere koruyucu
denetim ve diizenlemelere tabi olan OECD iilkeleri sermaye piyasast
arac1 kurumlarina verilen veya bu araci kurumlarin kefaleti veya

garantisi

Risk agirligi % 50 olan teminat ve garanti tiirleri:

= Ikametgah amaci ile kullamlan gayrimenkullerin birinci derece
ipotegi
= Belediye sinirlar1  dahilindeki tapulu arsa ve araziler ile

gayrimenkullerin birinci derece ipotegdi

= Bu gayrimenkuller iizere ikinci veya li¢iincii dereceden tesis edilmis
ipotekler (banka tarafindan tesis edilen ipotek tutari, bankanin ipotek
derecesinden 6nde gelen ipotek ve bos ipotek degerleri toplamu ile

gayrimenkullerin rayi¢ degeri arasindaki farki asmamak kaydiyla)

Risk agirligi % 100 olan teminat ve garanti tiirleri:

Yonetmelikte yer verilmeyen diger teminat ve garantilerin herhangi bir risk

azaltict etkisi olmamaktadir. Dolayisiyla sadece bu tiir teminat veya garantiler ile



korunan krediler %200 risk agirligina tabi tutulmaktadir. S6z konusu teminat ve

garantilere iliskin 6rnekler sunlard1r67:

= Ozel sektor tahvilleri

= Firmalarin kamu kurumlart nezdinde dogmus istihkak alacaklarinin
temliki veya rehini

= Paraya doniistiiriilmesi kolay menkul kiymetler ile emtiay1 temsil
eden kiymetli evrak,piyasa degerini agsmayan tutarda rehinli her tiirli

emtia ile menkuller

Ll Ticari isletme rehini
Ll Thracat vesaiki
Ll Tasit rehini

= Ucak veya gemi ipotegi
= Kredibilitesi yiiksek gercek ve tiizel kisilerin kefaletleri

= Miisterilerden alinan gercek kambiyo senetleri ve diger senetler

Gayrimenkul ipotegi, Basel II’de bir teminat unsuru olarak degil bir alacak
tirii olarak tanimlanmaktadir. Basel II’de ikamet amaghh gayrimenkul ipotegi
karsilig1 verilen krediler ve ticari amaglh gayrimenkul ipotegi karsiligi verilen

krediler seklinde bir ayirima gidilmektedir.

Konut finansmani amaciyla tahsis edilen ve karsiliginda konut amach
gayrimenkuliin ipotek edildigi bir kredi i¢in risk agirligt % 35 olarak hesaplanirken,
ticari amagh temin edilen ve karsiliginda ticari amag¢h gayrimenkuliin ipotek edildigi
bir kredide risk agirhigi % 100 olarak dikkate aliacaktir. Standart yaklasimda
uygulama bu yonde iken, icsel derecelendirme yaklasiminda, her iki alacak tiiriiniin
riskliliginin  hesaplanmasinda farkli formiiller kullanilmaktadir. Basel II’de bir

alacak tiirii olarak degerlendirilen gayrimenkul ipotegi, tilkemizde tamamen farkli

7 Yiiksel, a.g.e., s.26.
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olarak hemen her tiirden kredi cesidi i¢in (konut, ticari, yatirim, ihtisas, tiiketici,

Eximbank kredileri vb.) kabul goren bir teminat niteligi tagimaktadir®.

Ulkemizde uygulanmasi, ileri bir tarihe ertelenmis olan standart yaklasimda,
KOBI’lerin kullanacaklar1 ticari amagh krediler icin bor¢lunun ikamet ettigi
gayrimenkuliin teminat olarak alinmasi halinde bor¢lunun dahil oldugu portfdyiin
risk agirhigl (Perakende KOBI icin yiizde 75 risk agirligi, kurumsal KOBI icin
derecelendirme notuna karsilik gelen risk agirligt dikkate almacaktir.)
uygulanabilecektir. Ayni1 durum, borclunun ticari faaliyetini yiiriittiigli bina ve
fabrikalarin teminat olarak verilmesi veya borglu lehine {igiincii kisilerin
gayrimenkulleri iizerine koyulacak ipotekler icin de gecerli olacaktir. Kredilerin
teminatina alinacak ticari amach gayrimenkul ipotegi i¢in, % 50 risk agirliginin
kullanilabilmesi, gelismis organize emlak piyasalarinin olmasi ve bu tiirden krediler
i¢in uygulamaya konulmus temerriit oranlarinin asilmamasi halinde teminatin kredi
miktarin karsilayan bolimii i¢in miimkiin olabilecektir. Kalan kredi miktar1 igin

bor¢clunun risk agirlig uygulanacaktlrﬁg.

Gergek miisteri geki veya senedi, vadeli alim-satim yapan KOBI’lerin spot
veya rotatif kredi ihtiyaclarinin karsilanmasinda bankacilik kesimince teminat olarak
kabul edilen 6nemli bir finansal aractir. Basel II dokiimaninda, yalmzca ulusal
tercihler kapsaminda ve temerriide ugramis alacaklarin teminatlandirilmasinda, 3
yillik bir gecis donemi icin bu tiir kiymetli evrakin teminat olarak dikkate
aliabilmesi istisnasi yer almistir. Bunun disinda, standart yaklasimin uygulanmasi

durumunda ¢ek ve senetlerin herhangi bir risk azaltici etkisi olmayacakt1r70.

Alacak temliki karsiligr kredi kullandirimi, iilkemizde yaygin olarak tercih
edilen bir uygulamadir. Ozellikle sirketlerin kamu kurumlar1 nezdinde dogmus
istihkak alacaklarinin temliki veya rehini karsiligi kredi kullandirilmasi, zamaninda

ve piyasa degerinde nakde doniistiiriilebilir teminatlar arasinda kabul edilen bir

o8 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., 5.33.
% TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., 5.33.
" TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.34.
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teminat tiirii olmasina ragmen, Basel II standart yaklagimda risk azaltici teminatlar
arasinda degerlendirilmemektedir. Bu durumun teminatlandirma acgisindan KOBI’ler

aleyhine oldugunu séylemek miimkiindiir.

Gergek veya tiizel kisi kefaleti karsiligi kredi kullandirilmasi, Basel 1I'de
kismen yer almaktadir. Basel II, “A-" veya lizeri derecelendirme notuna sahip
firmalar ile tiim banka garantileri ve kredi tiirevlerini teminat olarak kabul
etmektedir. Ancak iilkemizde hicbir firma halihazirda “A-“ veya iizerinde
derecelendirme notuna sahip olmadigindan, anilan firmalarin vermis olduklar
kefaletlerin  kredi riskini azaltict unsur olarak kullanilmast  miimkiin
goziikmemektedir. Benzer sekilde iilkemizde faaliyet gosteren “Kredi Garanti
Fonunun herhangi bir derecelendirme kurulusundan almis oldugu derecelendirme
notu bulunmadig icin verecegi kefaletlerin risk azaltic1 etkisi bulunmamaktadir. Bu
itibarla Oniimiizdeki donemde, risk yonetimi ve Basel II ile uyumlu bir kefalet

hizmetinin varligt KOBI’ler igin ¢ok biiyiik bir 6nem arz edecektir’.

Burada 6ne cikan en dnemli hususlar, Basel II'nin risk azaltici unsur olarak
gordiigii teminatlar arasinda, ililkemizde yaygin olarak kullanilan miisteri ¢cek ve
senetleri ile ortaklarin ve grup firmalarinin kefaletleri bulunmamaktadir. Banka, bu
teminat unsurlarin1  kullanabilecek fakat risk azaltict unsur olarak kabul
edemeyecektir. Bunun yam sira, ticari amach tesis edilmis gayrimenkul ipoteklerinin
risk agirlign %100 (Belli kosullarin saglanmasi halinde % 50) olarak kabul edilirken,
ikamet amaci ile konut finansmaninda teminat olarak alinan gayrimenkul

ipoteklerinin risk agirligi % 35 olarak hesaplanacaktir.
1.2.3.2. ikinci Yapisal Blok: Sermaye Yeterliliginin Gozetim ve Denetimi
Basel Bankacilik Denetim Komitesi, denetimsel incelemeyi, uluslararasi

alanda faaliyet gosteren bankalara iliskin sermaye cercevesinin 6nemli bir pargasi

olarak ve hem kanuni asgari sermaye gereksinimi, hem de piyasa disiplini temel

"I TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.33.
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dayanaklar1 ag¢isindan tamamlayict bir unsur olarak gormektedir. Denetim
mekanizmalarinin, bir bankanin sermaye pozisyonunu incelemedeki amaci,
bankalarin dogru bir sekilde degerlendirilmis risklerine karsilik tutmalar1 gereken
sermayeyi belirleyecek birer i¢sel yonteme sahip olduklarindan emin olabilmektir.
Eger sermaye riske karsilik yeterli bir tampon saglamiyorsa, denetimsel miidahalenin
erken bir asamada yapilmasimi saglayacaktir. Denetim mekanizmalari, bankalarin

riskleri oraninda sermaye tutmalar1 konusunda sorumlu durumdadirlar’?.

Gozetim uygulamalari, bankalarin yeterli sermayeye sahip olmalarinin
karsilasacaklar1 her riskle bas etme giiciine sahip oldugu anlamina gelmedigini;
bunun saglanabilmesi i¢in, bankanin devamli olarak daha iyi risk 6l¢iim, izleme ve
yonetim tekniklerini uygulamaya koymasi gerektigini vurgulamaktadir. Gozetim
stireclerinde bankanin gerekli sermaye yapisina sahip olmasiin yaninda risk lgiim
tekniklerinin  yetkinliginin de incelenmesi, ic¢sel kontrol mekanizmalarinin
giiclendirilmesi hedeflenmektedir. Mevcut sermaye, riske karsi yeterli bir onlem
olarak goriillemedigi takdirde gerekli tedbirlerin daha erken bir zamanda alinmasim

saglama11d1r73.

Ikinci yapisal blogu olusturan sermaye yeterliliginin denetim otoritelerince
incelenmesi kavraminin asil amaci, bankalarin karsilasabilecekleri tiim risklerin
farkinda olarak faaliyetlerini yiiriitmelerini saglamaktir. Bununla birlikte, bankalarin
kendi risklerini yonetebilmeleri ve bunun iistesinden gelebilme kabiliyetlerini
arttinrken igsel denetim mekanizmalarini olusturmalart ve buna sahip olmalari;
giivenilir olarak kendi mekanizmalarin1 isletmelerine bagli olarak gercek risk
profiline uygun sermaye miktarinin bankada bulundurulmasimin saglanmasi ve her
bankanin kendi faaliyetleri ve kredi oranlan ile kendine 6zgii bir denetim siirecini

isletebilmeleri gibi ¢ok farkli amaglarin saglanmasi hedeflenmistir’®.

2 Aydogmusoglu, a.g.e., s.23.
> Aydogmusoglu, a.g.e., s.24.
" Aydn, a.g.e., s.42.



1.2.3.3. Uciincii Yapisal Blok: Piyasa Disiplini

Basel II’nin iiciincii ve son temel yapisal blogunu olusturan piyasa disiplini,
gerekli tiim bilgilerin zamaninda ve seffaf bir bicimde kamuya belli bir periyotlarla

aciklama yﬁkﬁmlﬁlugﬁdﬁr75.

Yeni diizenlemenin son prensibi olan piyasa disiplini ile anlatilmak istenen,
bir bankanin diger piyasa katilimcilan tarafindan durumunun degerlendirilmesinin
saglanmasidir. Bankalar, gerekli tiim bilgileri zamaninda ve seffaf bir bi¢imde
aciklamakla yiikiimlii olacak, boylece piyasa katilimcilarinin degerlendirmeleri
anlam kazanacaktir. Bu tiir bilgiler, en azindan bankanin finansal durumu ve
performansi, is faaliyetleri, risk profili ve risk yonetimi faaliyetleri konusunda
niceliksel ve niteliksel detaylar1 icermelidir. Piyasa disiplini siirecinin saglanmasi,
diger prensiplerde oldugu gibi gozetim ve denetim otoritelerinin sorumlulugunda
olacaktir. Basel Bankacilik Denetim Komitesi, Ozellikle sermaye oranlari, risk
alinmas1 ve sermaye yeterliligi hususunda bankalarin saydamliginin saglanmasinin

piyasa disiplini agisindan ¢ok énemli oldugunu belirtmektedir.

Piyasa disiplini, birinci ve ikinci yapisal bloklar1 tamamlayici niteliktedir.
Bankalarin sahip olduklar1 sermaye yeterliligi ve risk degerlendirme yontemleri dahil
olmak iizere onem arz eden konularda kamuya agiklama yapma gerekliligini ortaya
koyan tigiincii blokta; bankalar arasinda karsilastirma yapilabilmesi ve finansal bilgi
kullanicilari, kamuya agiklanacak bilgiye dayali olarak alacaklarn kararlarda riske
gore karar verme olanagina sahip olacaklardir ve bu yolla seffafligin saglanmasi

hedeflenmektedir’®.

Basel Bankacilik Denetim Komitesinin, 6zellikle bankacilik sektoriinde iyi
yonetisimin gelistirilmesi ve desteklenmesi konusuna biiyiik 6nem verdigi dikkate

alindiginda, yeni sermaye uzlasisinin iigiincii ana ayaginm olusturan piyasa disiplini

5 Serkan Imisiker, “Basel II ve Piyasalarimiza Olasi Etkileri”, Sermaye Piyasasi Kurulu, Arastirma
Dairesi, Ankara, 2005, s.31.

7S Mustafa Atiker, “Basel I ve Basel 117, Konya Ticaret Odasi, Etiit Arastirma Servisi Bilgi Raporu,
Say1: 2005-41/08, s.4.
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altinda, bankalarin aydinlatici bilgileri, yatinmcilar da dahil olmak iizere tiim
ekonomik birimleri dogru, zamaninda ve yeterli bigimde paylasmasinin ilgili

denetim otoritesi olan BDDK tarafindan saglanmas biiyiik 6nem arz etmektedir’’.

" imisiker, a.g.e., s.33.
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2. KUCUK VE ORTA BUYUKLUKTEKI iSLETMELER
2.1. KOBI Tamimlar

Bu boliimde iilkemizde ve Avrupa Birligi’nde yapilan KOBI tanimlarina yer
verilmis ve Basel II standartlar1 kapsaminda KOBI tamimlar1 ve portfoy

siniflandirmast agiklanmigtir.
2.1.1. Tiirkiye’de Yapilan KOBI Tanimlar:

Basel II standartlari gergevesinde, KOBI'ler acisindan ©nem arz eden
hususlarin basinda KOBI tanim1 gelmektedir. Ulkemizde, farkli kurumlarin KOBI
tanimina yonelik farkli kriterleri g6z ©niinde bulundurdugu goriilmektedir. Bu
tammlar, genellikle faaliyet gosterilen sektor, calisan sayisi, yatirim tutar1 ve KOBI
sermayesinin 6nemli bir kisminin biiyiik 6lcekli isletmelere ait olmamasi kriterlerine

dayanmaktadir.

2005 yilinda Bakanlar Kurulu tarafindan yapilan tanimlamaya kadar, kiiciik
isletmelerin tanimlanmasi ve biiyiikliik kriterlerinin saptanmasi tartigmali bir konu
olmugtur. Biiyiiklitk olciisii olarak hangi kriterlerin alinacagi ve bunlarin miktarn

konusunda iilkemizde c¢esitli goriisler bulunmaktadir.

Kiigiik ve Orta Olgekli Sanayi Gelistirme ve Destekleme Idaresi (KOSGEB)
tarafindan yapilan KOBI taniminda, imalat sanayinde faaliyet gosteriyor olma ve

150’den az c¢alisan1 olma kriterleri aranmaktadir’®.

Hazine Miistesarligi’nca yapilan tanimda ise, iiretim, tarim, turizm, saglik,

egitim gibi bir¢ok sektorde faaliyet gosteriyor olma, 250’den az c¢alisan1 olma, sabit

"8 (Cevrimigi) http://www .kosgeb.gov.tr; 01 Aralik 2007.
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yatinm tutarinin en fazla 950.000 YTL olmasi ve en fazla % 25’inin biiyiik 6lgekli

bir sirkete ait olma kriterleri kullanilmaktadir’.

Devlet Istatistik Enstitiisii ve Devlet Planlama Teskilat ise 100’den az

calisan1 olma kriterlerini kullanmaktadir.

KOBI tanimi konusunda degisik kamu kurumlar1 tarafindan yapilan bu farkli
tammmlamalar bir belirsizlik olusturmakta iken, Bakanlar Kurulu’nun 19.10.2005
tarihli, 5674 sayili remi gazetede yayimlanan yazisinda “Kiicik ve Orta
Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirilmasi Hakkinda
Yonetmelik” ile ortak bir KOBI tanim yapilmistir. Bu yonetmelige gore KOBI,
“ 250 kisiden az yillik calisan istihdam eden ve yillik net satig hasilati ya da mali
bilangosu 25 milyon Yeni Tiirk Lirasi’n1 asmayan ve bu yonetmelikte mikro isletme,
kii¢iik isletme ve orta biiyiikliikteki isletme olarak smiflandirilan ve kisaca KOBI
olarak adlandirilan ekonomik birimleri ifade eder” seklinde tanimlanmaktadir™. Bu

yonetmelik ile KOBI’lerin simflandirilmasi asagidaki seklide yapilmugtir.

. Mikro Isletme: 10 kisiden az yillik calisan istihdam eden ve yillik net
satig hasilat1 ya da milli bilangosu 1 milyon Yeni Tiirk Lirasi’n1 agsmayan cok kii¢iik

olcekli isletmelerdir.

. Kiiciik isletme: 50 kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden ve yillik
net satis hasilati ya da milli bilangosu 5 milyon Yeni Tiirk Lirasi’n1 agmayan ¢ok

kiigiik 6lcekli isletmelerdir.

. Orta Biiyiikliikteki Isletmeler: 250 kisiden az yillik ¢alisan istihdam
eden ve yillik net satis hasilati ya da milli bilancosu 25 milyon Yeni Tiirk Lirasi’m

asmayan ¢ok kiiciik 6l¢ekli isletmelerdir.

" (Cevrimigi Hhttp://www.hazine.gov.tr, 01 Aralik 2007.
80 (Cevrimigi) http://destek.kosgeb.gov.tr/kobitanim/KobiTanimiYonetmeligi.doc, 01 Aralik 2007.
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2.1.2. Avrupa Birligi’nin KOBi Tanim

Avrupa Birligi tarafindan benimsenen KOBI tamiminda, 250’den daha az
calisani olma, yillik cirosunun 50 milyon Euro’dan az olmasi, yilsonu bilango aktif
biiyiikliigii tutarimin 43 milyon Euro’dan az olmasi ve KOBI’nin bir veya bir kag

biiyiik sirkete ait yani grup firmas1 olmamasi kriterleri kullanilmaktadir.

Avrupa Birligi Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat'nin (OECD),
Tiirkiye’de faaliyet gosteren KOBI’ler icin yaptigi tamma gore, 20’den az isci
calistiran isletmeler, cok kiiciik, 20 ile 99 arasinda is¢i calistiran isletmeler, kiiciik,
100 ile 199 arasinda isci calistiran isletmeler ise orta Olgekli isletme olarak

81
tanimlanmistir” .

2.1.3. Basel II Standartlar1 Kapsaminda KOBI Tamimlar: ve Porfoy

Siiflandirmasi

Basel II'de, KOBI’ler icin en 6nemli madde, KOBI tanimu ile ilgilidir. Bu
tanim ile kredilerin hangi portfoye dahil edilecegi acisindan 6nem arz etmekte olup,
baz1 durumlarda ayn1 portfoy igerisinde biiyiik 6lcekli sirketler ile KOBI kredilerinin

farkli sermaye yiikiimliiliiklerine tabi olmas1 sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Basel IT KOBI tanmiminda kullanilan temel kriter, 50 milyon Euro ciro
kriteridir. Bu kritere gore, yillik cirosu 50 milyon Euro’dan daha az olan sirket
KOBI olarak nitelendirilmektedir. Bunun yam1 sira, yillik cironun, firma
biiyiikliigiinii aciklamakta yeterli ve anlami olmadig1 durumlarda, denetim otoriteleri,
bankalarin yillik ciro yerine, toplam bilango biiyiikligiinii dikkate almalarina imkan

verebilmektedir®>.

81 Avrupa Birligi Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat: KOBI Tanimi, OECD, Small and
Medium Sized Enterprises in Turkey — Issues and Policies, (Cevrimici) www.oecd.org, 03 Aralik
2007.

82 Yiiksel, a.g.e.s.16.
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KOBI kapsamina girebilme kriterinin, 6nem arz ettigi ilk nokta, kredilerin
hangi portfoyde simiflandirilacaginin belirlendigi asamadir. Bu asamada, sirketlere

verilen krediler, farkli 6zelliklerine gore farkli portfoylere dahil edilmektedir.

Bu portfoyler temel olarak ikiye ayrilmaktadir. Bunlar, “perakende portfoy”

ve “kurumsal portfy”diir®.

Perakende Portfoy

Perakende portfoy, bireysel krediler ile belli sartlar1 tagrtyan KOBI
kredilerinden  olusmaktadir. ~ KOBI  kredilerinin  perakende  portfoyde
simiflandirilabilmesi icin, s6z konusu KOBI'nin yer aldigi konsolide sirketler
grubuna kullandirilan toplam kredi tutarinin, 2 milyon Euro’dan az olmasi ve s6z
konusu toplam kredinin, perakende portfoyiin énemli bir kismini olusturmamasi

gerekmektedir.
Perakende KOBI ise, toplam cirosu en fazla 50 milyon Euro olan ve bir
bankadaki toplam kredi tutar1 1 milyon Euro’nun altinda olan firmalar olarak

tanimlanmaktadir.

Kurumsal Portfoy

Biiyiik olgekli firmalara verilen krediler ile KOBI’lere verilen krediler ve
KOBI’lere verilen kredilerden perakende portféy icerisinde yer almayanlart

kapsamaktadir.

Kurumsal KOBI ise, toplam cirosu en fazla 50 milyon Euro olan ve bir
bankadaki toplam kredi tutar1, 1 milyon Euro’dan daha fazla olan firmalar olarak

tanimlanmaktadir.

8 Yiiksel, a.g.e.s.16.



Perakende KOBi Bir bankadaki toplam kredisi < 1 milyon Euro

Kurumsal KOBI Bir bankadaki toplam kredisi > 1 milyon Euro

2.2. KOBI’lerin Ulke Ekonomisi icerisindeki Yerleri

KOBI’ler, bircok iilkede oldugu gibi iilkemiz ekonomisi icinde ¢cok onemli
bir yere sahiptirler. Basel-1I Kriterleri cer¢evesinde dikkate alinan 50 Milyon Euro
kriteri dikkate alindiginda, iilkemizde faaliyet gosteren sirketlerin biiyiik bir boliimii

KOBI olarak siniflandirilacaktir.

Sirket sayis1 olarak KOBI’ler, toplam isletmeler icerisinde % 99,8’lik gibi
cok yiiksek bir paya sahiptir. Bunlarin % 95°lik kismi, mikro biiyiikliikte yer alan, en

fazla 9 calisani olan isletmelerdir.

KOBT’lerin, toplam isletmelere olan istihdam oranina bakildiginda % 76,7
olarak karsimiza cikmaktadir. Bir bagka gosterge olan, KOBI'lerin, toplam

isletmeler icerisindeki yatirim orani ise % 38°dir*".

Gelismis iilkeler ile karsilastirdigimizda, iilkemizdeki KOBI’lerin sirket
sayist olarak, gelismis iilkelerde oldugu gibi cok yiiksek bir seviyelerde olmasina
karsin, istihdam, {iiretim, yatirnm ve ihracat oranlari, ¢cok diisiik seviyelerde
kalmaktadir. Tabloda dikkat ceken en onemli nokta ise, iilkemizdeki KOBI’lerin
kredilerden aldig1 payin diger iilkeler ile karsilastinldiginda ¢ok kiiciik kalmasidir.

Bunun nedeni ileriki boliimlerde aciklanmaya calisilacaktir.

Ulkemizde, KOBI’lerin, toplam isletme sayisina oranm1 % 99’dur. [stanbul
Sanayi Odas1 tarafindan her yil agiklanan Tiirkiye’'nin en biiyiik bin firmasinin

belirlendigi arastirmaya gore, bu firmalardan sadece 440’1nin cirosunun 50 milyon

84 Karakas, a.g.e.,s.53.



Euro’dan yiiksek oldugu goriilmektedir. T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan
sektor bilancolar1 verilerine gore, net satis hasilati, 50 milyon Euro’nun {izerinde

olan firma sayisinin sadece 702 oldugu gérﬁlmektedirgs.

Tablo 5: Secilmis Baz1 Ulke Ekonomilerinde KOBI’lerin Yerleri

ULKELER Tum isle'tmeler i_st.ihdan'l : .Yatlr'lm Ka.ltma !)eger - ihra?at Kredilerden
Icindeki Pay1 I¢indeki Icindeki Pay1 | Icindeki Payr Icindeki Payr = Aldig Pay
() Pay1 (%) (%) (%) (€] (€]
A.B.D. 97,2 58 38 43 32 42,7
Almanya 99 64 44 49 31 35
Japonya 99,4 81,4 40 52 38 50
ingiltere 96 36 29,5 25 22 27
Fransa 99 67 45 54 26 29
Hindistan 98,6 63 27,8 50 40 15,3
G.Kore 98,8 35 35 35 20 47
Tiirkiye 99,8 76,7 38 26,5 20 5

Kaynak: Nermin Dilara Karakas, “Basel II Diizenlemesi’nin Tiirkiye’deki KOBi’lerin
Kredilendirme Siirecine Etkileri”, Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, 2007, s. 53.

2.3. KOBI’lerin Avantajlar1 ve Dezavantajlari

2.3.1. KOBIi’lerin Avantajlari

KOBI’lerin biiyilk o6lcekli sirketlere gore avantajli yonleri asagida

belirtilmistir®:

. Daha az yatirnmla daha ¢ok iiretim ve {iiriin cesitliligi saglayabilme,
. Daha diisilk yatirnm maliyetleriyle daha fazla istihdam imkam
yaratabilme,

. Yapilar itiban ile ekonomik dalgalanmalardan daha az etkilenmeleri,

8 (Cevrimici) http://www?2.tcmb.gov.tr/sektor/2004/index.htm, 02 Aralik 2007.
Sf Ahmet Dilek, “Basel II’nin KOBI Kredileri Uzerindeki Etkileri”, Yiiksek Lisans Tezi, Gazi
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2007, s. 6.
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Miisteri ve isletme personeli ile daha yakin iliski icerisinde olmalari,
Talebin sinirli alanlarda arz olusturabilmeleri, 6zel tesebbiisii tesvik
etmeleri,

Esnek yapilar1 nedeniyle talep degisiklikleri ve cesitlendirme gibi
kosulardaki  yenilik ve  degisikliklere daha kolay uyum
gosterebilmeleri,

Bolgeler arasi kalkinmanin dengeli bir yapida siirdiiriilmesine katki
saglamalari,

Dolayli olarak gelir dagilimindaki carpikliklar1 azaltmalari,

Biiyiik sanayi isletmelerinin vazgecilmez destekleyicisi olmalari olarak

siralanabilir.

2.3.2. KOBI’lerin Dezavantajlan

KOBI’lerin biiyiik olgekli sirketlere gore dezavantajli yonleri asagida

belirtilmistir87:

Teknoloji diizeylerinin genellikle diisiik olmast,

Yurti¢i ve yurtdisi teknik ve ticari gelismeleri izleyememeleri, dolayisi ile
uluslararasi rekabet edebilirliklerinin zayif olmasi,

Kalifiye eleman sikintis1 ¢ekmeleri,

Genel yonetim yetersizlikleri ve kurumsal yonetisim eksiklikleri,

Vergi ve diger kamusal yiikiimliiklerden kacinmak amaciyla kayit dis
calismalari,

Hesap ve kayit diizenlerindeki aksakliklar nedeniyle seffaf olmamalari,
Finansman fonksiyonundaki eksiklikleri,

Finansman kaynaklarina erisim sorunlar1 olarak siralanabilir.

8 Dilek, a.g.e., s.7.



2.4. KOBI’lerin Sorunlari

Ulkemizde KOBI’lerin maruz kaldiklar1 bir takim sorunlar arasinda asagida
ele alinanlar, KOBI’lerin gelisebilmeleri ve gerek diinya, gerekse de Avrupa
Birligi’nde, rekabet giicii kazanabilmeleri oniindeki temel engelleri olusturmaktadir.
Ayn1 zamanda iilkemiz ekonomisinin yapisal sorunlarina da isaret eden bu sorunlar,
halen uygulanmakta olan politika ve programlarin basarisinin Oniinde de ciddi

engeller olusturmaktadir®.

2.4.1. Genel Sorunlar

KOBI’lerin karsilastiklari genel sorunlar asagidaki gibidir™:

e Girisimcilik, yoneticilik ve miilkiyetin igletme sahibinde biitiinlesmesi,
¢ Fizibilite calismalarinin yetersizligi,

e Ortak girisimlerde ¢ekingenlik,

e Isletmeler arasi isbirligi eksikligi,

e Kurulus yeri secimi ile ilgili sorunlardir.

2.4.2. idari Sorunlar

KOBT’lerin karsilastiklart idari sorunlar asagidaki gibidirgoz

® Yonetim ve yonetici sorunlari,

e Nitelikli personel bulunamamasi,

o sletme sahiplerinin teknik kokenli olmasi,
o Orgiit ve orgiitlenme sorunlari,

¢ Uzmanlasma ve formasyon eksikligi,

88 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., 5.23.
8 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., 5.24.
% TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.24.
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Idari, teknik, danmismanlik ve rehberlik hizmetlerinde eksiklik ile ilgili

sorunlardir.

2.4.3. Uretim ve Teknoloji Sorunlar

KOBI’lerin karsilastiklari iiretim ve teknoloji sorunlar asagidaki gibidir’':

Teknolojik yetersizlik,

Uretim kapasitesi eksikligi,
Pazar arastirmasi yapilmamasi,
Ar-Ge faaliyetlerinin eksikligi,

Kapasite belirlenmesinde yanligliklar,

Hammadde, isletme malzemesi vb. saglanmasinda yasanan sorunlar,

Uluslararas: kalite normlarinda iiriin iiretememe,
Fason iiretim planinda kargilagilan sorunlar,

Stoklama (depolama) sorunlaridir.

2.4.4. Pazarlama Sorunlari

KOBI’lerin karsilastiklari pazarlama sorunlar asagidaki gibidir’*:

Pazar, cevre analizi ve erken uyar1 sistemlerinden yoksunluk,
Yeni pazar kanallarinin hazirlanamamast,

Dagitim sorunlari,

Potansiyel i¢ pazarlarin bulunmasi, arastirilmasi
degerlendirilmesindeki giicliikler,

Pazar bilgisi eksikligi,

Thracat pazarlama sorunlari,

°L TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.25.
2 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.25.

ve
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e Dis pazarlardaki yogun rekabet,
¢ Dis pazarda potansiyel belirleme gii¢liikleri,
e Dis pazarlama giderlerinin yiiksekligi,

e Istenilen standartlara uyamamaktur.

2.4.5. Finansman Sorunlari

KOBT’lerin karsilastiklar1 finansman sorunlari asagidaki gibidir93:

o Isletme sermayesi ve 6z kaynak yetersizligi,

® Yabanct kaynak saglamada giicliikkler ve maliyetlerin yiiksekligi,
kredibilitenin diistikliigii,

¢ Yatinim zamanlamasinda yapilan hatalar,

o isletme sahiplerinin finansal yonetim acisindan bilgi noksanligi ve
profesyonel yonetici calistirilmamast,

e Tesviklerden yeterince yararlanilamamasi,

¢ Bankalarin KOBI’lere yonelik stratejilerinin olmamast,

¢ Kredi maliyetlerinin yiiksekligi,

e Krediler icin yeterli teminat olusturamama ve teminatlarda esnekligin
olmayisi,

e Uzun yillar kamu otoriteleri ve KOBI birlikleri tarafindan KOBI’lere
yonelik  olarak uzun vadeli stratejiler gelistirilememis veya

uygulanamamis olmasidir.

2.4.6. Diger Sorunlar

KOBIlerin karsilastiklari diger sorunlar asagidaki gibidir94:

e Yasal sinirlamalar,

% TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., 5.26.
% TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., 5.26.
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e Destekleyici ve yonlendirici politikalarin eksikligi,

e Mevzuatin ve yeni gelismelerin yeterince izlenememesi (bilgi eksikligi)
e Yasal haklarin savunulamamasi,

¢ Biirokratik islemler, engeller ve gecikmeler,

o Universite-kii¢iik sanayi igbirliginin gelistirilememesidir.

2.5. KOBI’lerin Finansal Kaynaklar1 ve KOBI Kredileri

KOBI’lerin finansman kaynaklarini degerlendirdigimizde temel kaynaklar;
mali sistemden saglanan fonlar (banka krediler, finansal kiralama borclari, sermaye
piyasalarindan saglanan fonlar, tiikketici finansman sirketlerinden saglanan fonlar,
vb.), ticari borclar (senetli, senetsiz), ortak ve istiraklere olan borg¢lar, kamu

destekleri ve dzkaynaklardir”.

Ozkaynaklar, isletmenin kurulusunda ve yeni yatirimlara gitmesinde ihtiyag
duyulan temel finansman kaynagidir. Ulkemizde kisi basmna diisen milli gelirin
diisiikliigii ve sermaye dagilimindaki yogunlagmalar, gerekse kar marjlarinin diisiik

olmasi nedeniyle, KOBI’lerin 6zkaynak durumu diisiik diizeylerdedir.

Ayrica KOBI’lerin, diizenli mali raporlar1 hazirlama ve kamuyu aydinlatma
konusunda yeterli ve saglam bir kurumsal yapt ve donanima sahip olmamalari
nedeni ile sermaye piyasalar aracilif1 ile kaynak saglayabilmeleri biiyiik sirketlere

nispeten daha zordur.

Ulkemizdeki mali sistem icerisinde, finansal kiralama borglari, sermaye
piyasalarindan saglanan fonlar, tiiketici finansman sirketlerinden saglanan fonlarin
kii¢iik bir yer aldig1 hususu dikkate alindiginda, KOBI’ler icin en kritik konumda
olan finansman kaynagimin bankacilik sektoriinden saglanan fonlar oldugu

goriilmektedir.

% (Cevrimigi) http://www .kobinet.org, 03 Aralik 2007.
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KOBI’lerin Tiirkiye ekonomisindeki yeri son derece 6nemli olmakla birlikte,
reel sektor kredileri toplamindan sadece %5 -10 oraminda pay alabildigi tahmin
edilmektedir. Diinya Bankas1 ve KOSGEB’in KOBI’lere 6zel yaptig1 arastirmalara
gore; KOBI'lerin yaklasik %40 min finansman sorununu, firmalarin faaliyetlerine
devam etmesi ve biiyiimesi i¢in énemli bir engel olarak gordiigii tespit edilmistir.
Halk Bankas: tarafindan yapilan arastirmada, Tiirkiye’de KOBI’lerin %88’inin dis
kaynak kullandigi, %12’sinin ise kredi talep etmedigi tespit edilmistir. Finansman
kaynaklarinin %71 inin banka kredisi, kalan kisminin ise %10 oraninda ortaklardan

avans ve %19 oraninda yakin cevreden saglandigi gérﬁlmektedir%.

KOBIi’lerin banka kredilerine ulasmalar1 agisindan bir takim problemler

bulunmaktadir. Bunlar97;

e Ozkaynak yetersizligi,

e Muhasebe normlarina uygun finansal tablo iiretememeleri,
e Yeterli teminat sartlarinin saglanamamast,

e Yonetim Orgiit yapilarindaki eksiklikler,

¢ Finansal yonetim zafiyeti,

e Kendilerini ifade etme konusundaki zorluklar,

¢ Bilgiye ulagsma konusundaki rehberlik ihtiyaci olarak siralanabilir.

KOBI’lerin, banka kredilerine erisimi acisindan, iilkemiz KOBT’lerine ozel
baz1 kosullardan kaynaklanan bu problemlerin olusu, bankalarmn KOBI'lere yonelik
kredi verme konusunda cekimser davranmalarina ve acilan kredilerde KOBI’lere
miktar, vade, faiz oram1 ve teminat acisindan agir kredi kosullarina maruz

kalmalarina neden olmaktadir’®.

% Giiler Aras, “Basel II Siirecinde KOBI’ler i(;in Yol Haritasr”’, Deloitte, [stanbul, 2007,
http://www.deloitte.com.tr, 02 Aralik 2007.

7M. Asli Erkurmay, “ KOBI’lerin Sermaye Piyasasi Olanaklarindan Faydalanmas1”, Sermaye
Piyasas1 Kurulu, 2005, s. 27.

%8 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.25.




KOBI’lerin bankalardan kullandiklart kredilerde karsilastiklart 6nemli
problemlerden biri de, bu krediler icin teminat (garanti) saglanamamasidir. Bu
kapsamda iilkemizde, banka kredilerinde en sik kullanilan teminat tiirii gayrimenkul
ipotegi, miisterilerden alinan c¢ek ve senetler, isletme sahiplerinden veya grup
firmalarindan alinan kefaletlerdir. Son zamanlarda banka kredilerinde pay1 giderek
artan diger bir garanti tiiri de, KOBI’lerin bankalardan kullandiklar1 kredilere
teminat (garanti) saglamak amaci ile kurulmus olan Kredi Garanti Fonu A.S.
tarafindan verilen garantilerdir. Bu sirket sayesinde, KOBI’lerin banka kredisi
kullanirken yasayacaklari teminat problemi, KGF garantisi (kefaleti) ile giderilmekte,

bu sayede KOBI’lerin de banka kredisi kullanma imkan1 artmaktadir™.

* Kredi Garanti Fonu (KGF); 1991 yilinda, TOBB, KOSGEB, TESK, MEKSA, TOSYOV ve
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. tarafindan kiiciik ve orta olcekli isletmeler i¢in sagladig1 kefaletle bu
isletmelere destek vermekte, yatirnmlarinin ve isletmelerinin finansmaninda banka kredisi
kullanmalarini miimkiin hale getirmek amaci ile kurulmustur.. Ozellikle yeni ve kiiciik isletmelerin
banka kredisine ulagmasi cok giiclii bir teminat1 gerekli kilmaktadir. KGF, KOBI’lere verdigi kefalet
ve iistlendigi risk ile bu igletmelerin daha ¢ok banka kredisi kullanabilmelerini saglamakta, uzun
vadeli ve uygun maliyetli kredilerden kiiciik isletmelerimizin de yararlanmasini miimkiin hale
getirmektedir. Bu sayede girisimcilik tesvik edilmekte, KOBI'ler lehine ek bir kredilendirme
yaratilarak ekonomik biiyiime ve kalkinmaya katki saglanmaktadir. http://www.kgf.com.tr, 03 Aralik
2007.
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3. BASEL II STANDARTLARI VE KOBI KREDILERI

3.1. Kredi Fiyatlamasi Siirecinde Geleneksel Yaklasim ve Basel 11
Yaklasim

3.1.1. Geleneksel Yaklasim

Basel II oncesi genel kabul gormiis geleneksel yaklagimda amag iyi kredi
vermektir. Bu ¢ercevede her firma, piyasa konusunda tecriibeli uzmanlarca incelenir,
istihbarat ve mali tahlil ¢alismasi yapilip, sonugta iyi ¢ikan firmalara kredi tahsis
edilmektedir. Bu kredilere teminat alinip ve geri 6demeler izlenmektedir. Boyle bir
yapinin risk odakli olmamasi nedeni ile de fiyatlama bankanin iizerine bir kar pay1

koymas1 yoluyla yapilmaktadir.

Kredilendirme, uzman goriisleri ile yapildig1 i¢in sonuglar siibjektif olmakta,
bir uzman tarafindan iyi bulunan bir firma diger uzman tarafindan kotii

bulunabilmektedir.

Kredilendirme, taginan risklerin sayisallagtirilmasina dayanmadigi icin riskler
fiyatlanamamakta ve riskleri yOnetebilen iyi firmalar bunun avantajlarindan
yararlanamazken, risk yonetimi anlaminda bir uygulamasi bulunmayan bankalar

digerleriyle esdeger tutulmaktadir.

Geleneksel yaklasimda fiyat, fonlama maliyetine, kar paymin eklenmesi ile
bulunmaktadir. Fonlama maliyetini, sermaye maliyeti, yabanci kaynak maliyeti ve
fon transfer maliyetleri olusturmaktadir. Sermaye maliyeti, makro ekonomik kosullar
ve bankanin genel risklilik diizeyi ile iliskilendirilmektedir. Yabanci kaynak maliyeti
ise, makro kosullar, mevduat toplama kapasitesi, yurtdis1 kredi piyasalaria erisim,
uluslar aras1 kuruluglardan kaynak saglama imkanlari, bankanin derecelendirme notu
ve piyasa kosullan ile iligkilendirilmektedir. Kar pay1 ise, sermaye maliyetinin

iizerinde olan ek getiri payidir. Risk algilamasi ile iligkilendirilebilir. Bankalarin
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alternatif yatinm imkéanlari, bankalar arasi rekabet yapisi ve diger faktorler

belirleyici olmaktadir.

Geleneksel yaklagimin dezavantajlarinin zaman igerisinde ortaya ¢ikmasi ile
bankalarda geleneksel yaklasimdan, risk odakli yaklasima dogru bir ydnelme

baslamistir.

3.1.2. Basel II Yaklasimi

Basel II ile birlikte, kredi fiyatlamasinda riskin Ol¢iimii iki ana unsura
dayanmaktadir. Bunlar, kredi kullanan igletmenin risk seviyesi ve kredi isleminin

risk seviyesidir.

Kredi kullanan igletmenin riski, firmanin finansal verileri (bilanco, gelir
tablosu v.b) ile niteliksel faktorlerinin (yonetici ve ortaklarin ge¢misi, yonetim ve
organizasyon yapisi, iiriin/hizmet gelisimi, pazar pay1 vb.) degerlendirilmesi sonucu

tespit edilen “firma derecelendirme notu” ile ifade edilmektedir.

Kredi isleminin riski ise, islemin tiirii, teminat, vade, para birimi gibi unsurlar
ile degerlendirilmektedir. Boylece kredi, “cok riskli” veya “az riskli” olarak

belirlenmekte ve buna gore fiyatlama yapllmaktadlrmo.

Bagka bir deyisle, kredi verilen firmanin derecelendirme notu diistiik¢ce banka
hem daha cok risk alacak, hem karsilik olarak daha ¢ok sermaye tutacak dolayisiyla
daha ¢ok kaynagimi (aktifte getirili degere doniisememe veya pasifte maliyetli
kaynagin azaltilamamasit kadar) getiriden mahrum birakacaktir. Dolayisiyla
bankalarin katlanacaklar1 bu ilave maliyeti kredi faiz oranlarma yansitmalari
beklenmektedir. Bankalarin Basel II ile birlikte kredi faiz oranlarimi belirleme
yontemleri, katlanilan riskin ve ilave maliyetin yansitilmasi seklinde bir yol

izleyecektir.

100 yiiksel, a.g.e., s.18.
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Basel II’nin, bankalarin kullandirdiklan1 krediler ve diger alacaklarn igin
bulundurmasi gereken sermaye miktarini belirlemek suretiyle, banka bilangosunun
aktif tarafi iizerinde dogrudan etkiler ortaya c¢ikarmasi ve bankalarin diger
bankalardan sagladiklar1 fonlar1 ve operasyonel giderleri vasitasi ile banka

bilangosunun pasif tarafi iizerinde dolayl etkiler ortaya cikarmasi beklenmektedir.

Basel II'nin, bankalarin KOBI kredilerine iliskin bulundurmasi gereken
sermaye gerekliliginin hesaplanmasinda ortaya cikaracag degisikliklerin, kredi
fiyatlamasina birebir oranda yansimasi beklenmemektedir. Ciinkii kullandirilacak
olan kredinin fiyatim ( krediye uygulanacak faiz oranini) belirleyen ¢ok sayida

degisken bulunmaktadir.

Kredi fiyatimi belirleyen faktorler; referans faiz orami, Fonlama maliyeti

(sermaye maliyeti, yabanci kaynak maliyeti, sabit maliyetler), operasyonel giderler,

: L A . 101
risk primi ve konulacak kér marjidir .

Kredi Fiyatlamasi: Fonlama Maliyeti + Operasyonel Giderler + Risk Primi + Kar Marji

Referans Faiz Orani: “t” zamanda, banka pasifine giren ortalama mevduat

faizi (vadesiz mevduat dahil) + sabit maliyetler (faiz dis1 giderler-faiz dist
gelirler/toplam kredi miktar1) olarak dikkate alinmistir. Bu oranin belirlenmesinde
her 100 birim mevduatin tamaminin kredi olarak kullandirildigi ve zorunlu

karsiliklarin yiizde O olarak dikkate alindig1 varsayilmistir.

Fonlama Maliyeti: Fonlama maliyetini, sermaye maliyeti, yabanci kaynak

maliyeti ve fon transfer maliyetleri olusturmaktadir. Sermaye maliyeti, makro
ekonomik kosullar ve bankanin genel risklilik diizeyi ile iliskilendirilmektedir.
Yabanci kaynak maliyeti ise, makro kosullar, mevduat toplama kapasitesi, yurtdis
kredi piyasalarina erisim, uluslar arasi kuruluslardan kaynak saglama imkanlari,

bankanin derecelendirme notu ve piyasa kosullar ile iliskilendirilmektedir.

10! yiiksel, a.g.e., s.32.
54



Operasyonel Giderler: Vergisel yiikiimliiliikkler, bankacilik mevzuatindan

kaynaklanan zorunlu Kkarsiliklar, disponibilite vb. yiikiimliiliikler, Basel II

uygulamasi ile ortaya ¢ikacak maliyetler ve diger sistem maliyetleri olusturmaktadir.

Risk Primi: Basel II'nin kredi fiyatlamasina etkilerinin olacag en onemli
alandir. Miisteri kredi degerliligi, derecelendirme sistemi, teminat yapisi, risk hedge

etme imkénlarindan olusmaktadlrloz.

Basel II’de kredi fiyatlamasina ve risk primlerinin belirlenmesine iliskin
kesin bir hiikiim bulunmamaktadir. Basel II ile birlikte, risk yonetimi alaninda
yasanacak hizli gelismeler ile bankalarin yapacaklari islemlerden Otiirii maruz
kalacaklar riskleri daha iyi Olgecekleri, bu sonuclan karar alma siireglerinde daha
fazla dikkate alacaklar1 ve kredi fiyatlandirmasinda maruz kalinan bu riskleri daha

etkin bir sekilde kullanacaklar1 diisiiniilmektedir.

Kar Payi: Sermaye maliyetinin {izerinde olan ek getiri payidir. Risk
algilamasi ile iliskilendirilebilir. Bankalarin alternatif yatirnm imkénlari, bankalar

aras1 rekabet yapisi ve diger faktorler belirleyici olmaktadir.

Basel II’de, kredi risk Olctimii ve kredi fiyatlamasina iliskin daha onceki
boliimlerde kapsamli bir sekilde anlatilan, KOBI’lerin portféy siniflandirmasi ve
KOBI’nin hangi portfoy icerisinde yer aldig1, Basel II kredi risk 6lciim yontemleri ve
kredi risk azaltim araclan dikkate alinmaktadir.

Standart Yaklasim Modelinde Ornekler

Ornek 1:

CBA bankasindaki toplam kredi riski 5.000.000 YTL olan M.N.O. firmasinin
cirosu 25.000.000 YTL’dir. Standart&Poors derecelendirme sirketi tarafindan, BB

192 yiiksel, a.g.e., s.33.
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rating notu verilmis olan M.N.O. firmasinin, 100.000 YTL tutarinda kredi talebi

bulunmaktadir. Kredinin teminatina gercek miisteri ceki alindig1 varsayilmaktadir.

Cirosu 50 milyon Euro’nun altinda ve toplam riski 1 milyon Euro’nun
iistiinde olan M.N.O. firmasi, Basel II KOBI tanimina gore, “Kurumsal KOBI”
portfoyiinde degerlendirilebilecektir. Kredinin teminati, Basel II Standart Yaklasim’a
gore risk azaltic1 bir etki gostermemektedir. Firmanin rating notu BB, bu rating

notuna denk gelen risk agirligi ise yiizde 100°diir.

Ayrilmasi gereken sermaye tutari = 100.000 x 1 x 0,08 = 8.000 YTL dir.

Ornek 2:

CBA bankasindaki toplam kredi riski 750.000 YTL olan S.O.S. firmasinin
cirosu 25.000.000 YTL’dir. Standart&Poors derecelendirme sirketi tarafindan, BB
rating notu verilmis olan S.O.S. firmasmnin 100.000 YTL tutarinda kredi talebi
bulunmaktadir. Kredinin teminatina gercek miisteri ¢eki ve senedi alindigi

varsayilmaktadir.

Cirosu 50 milyon Euro’nun altinda ve toplam riski 1 milyon Euro’nun
altinda olan S.0.S. firmasi, Basel II KOBI tanimina gore, “Perakende KOBI”
portfoyiinde degerlendirilebilecektir. Kredinin teminati, Basel II Standart Yaklasim’a
gore risk azaltici bir etki gostermemektedir. Firmanin rating notu BB, bu rating

notuna denk gelen risk agirligi ise ylizde 75’ diir.

Ayrilmasi gereken sermaye tutari = 100.000 x 0.75 x 0.08 = 6.000 YTL’dir.
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Ornek 3:

CBA bankasindaki toplam riski 500.000 YTL olan K.E.K. Firmasinin cirosu
35.000.000 YTL’dir. Standart&Poors derecelendirme sirketi tarafindan BB rating
notu verilmis olan K.E.K. firmasinmin 100.000 YTL tutarinda kredi talebi
bulunmaktadir. Bu kredinin tamami i¢in, bor¢lunun ticari amacla kullandigi

gayrimenkulil ipotek edilmistir.

Cirosu 50 milyon Euro’nun altinda ve toplam riski 1 milyon Euro’nun altinda
olan K.E.K. firmasi, Basel II KOBI tanimina gore, “Perakende KOBI” portfoyiinde
degerlendirilebilecektir. Firmanin rating notu BB, bu rating notuna denk gelen risk
agirhigi ise yiizde 100’diir. Anilan firmanin “Perakende KOBI” niteligini haiz olmasi
nedeniyle yiizde 75 risk agirligina tabi tutulmasi miimkiin olabilecektir. Ancak
kredinin tamamu i¢in ticari amagh gayrimenkul ipote8inin teminat olarak dikkate

alinmig olmasi nedeniyle risk agirhigi yiizde 50 olarak dikkate alinacaktir.

Ayrilmasi gereken sermaye tutar1 = 100.000 x 0,50 x 0,08 =4.000 YTL’dir.

Ornek 4:

CBA bankasindaki toplam kredi riski 250.000 YTL olan K.L.M. firmasinin
cirosu 10.000.000 YTL’dir. Standart&Poors tarafindan C rating notu verilmis olan
K.LM. firmasinin 25.000 YTL tutarinda kredi talebi bulunmaktadir. Kredinin

teminatina firma ortaklarinin sahsi kefaleti alindig1 varsayilmaktadir.

Cirosu 50 milyon Euro’nun ve toplam riski 1 milyon Euro’nun altinda olan
K.L.M. firmasi, Basel II KOBI tanimina gore, “Perakende KOBI” portfoyiinde
degerlendirilebilecektir. Firmanin rating notu C, bu ratinge denk gelen risk agirligi
ise yiizde 150’dir. Ancak bilindigi iizere perakende KOBI nitelikli firmalar, standart

yaklagimla yapilan hesaplamalarda rating notuna bakilmaksizin standart yiizde 75



risk agirligma tabi tutulmaktadir. Ayrica kredinin teminati, Basel II Standart

Yaklasim’a gore risk azaltici bir etki gostermemektedir.

Ayrilmasi gereken sermaye tutart = 25.000 x 0,75 x 0,08 = 1.500 YTL dir.

Ornek 5:

CBA bankasindaki toplam kredi riski 2.000.000 YTL olan L.A.L. firmasinin,
cirosu 10.000.000 YTL’dir. S&P tarafindan C ratingi verilmis olan L.A.L. firmasinin,
25.000 YTL tutarinda kredi talebi bulunmaktadir. Kredinin teminatina, firma

ortaklarinin sahsi kefaleti alindig1 varsayilmaktadir.

Cirosu 50 milyon Euro’nun altinda ve toplam riski 1 milyon Euro’nun
iistinde olan L.A.L. firmasi, Basel II KOBI tanimina gore, “Kurumsal KOBI”
portfoyiinde degerlendirilebilecektir. Firmanin ratingi C, bu ratinge denk gelen risk
agirhigy ise ylizde 150°dir. Ayrica kredinin teminati, Basel II Standart Yaklagim’a

gore risk azaltic1 bir etki gostermemektedir.

Ayrilmasi gereken sermaye tutari1 = 25.000 x 1,5 x 0,08 = 3.000 YTL’dir.

Orneklerde goriildiigii iizere, perakende KOBI portfoyiinde degerlendirilen
firmalarin, standart yaklagim ile yapilan hesaplamalar sonucunda avantajli konuma
geldigi goriilmektedir. Ayn1 sartlar altinda kredi kullanan iki firmadan, kurumsal
KOBI portféyde izlenen firma, diisiik rating nedeniyle daha fazla, perakende KOBI
firmasi ise daha az sermaye tutulmasina neden olmaktadir. Bu da, firmalarin kredi
maliyetlerine yansiyacak, daha fazla sermaye tutulan firma, daha yiiksek kredi

maliyetlerine maruz kalacaktir.
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3.2. Basel II Standartlarimn Uluslararasi Ekonomilere, Tiirkiye

Ekonomisine ve Tiirk Bankacilik Sistemine Etkileri

3.2.1. Basel II Standartlarimin Uluslararasi Ekonomilere Etkileri

Basel II'ye yonelik hazirliklarin yapilmasi ve 2007 yilindan itibaren bir¢cok
gelismis iilkede uygulamanin baslatilmasi, uluslararasi mali piyasalarin denetimi ve
gozetiminde seffafligi artirarak fon akimimin saglam temeller iizerinde
gerceklesmesine yol agmasi beklenmektedir. Bu durum, orta ve uzun vadede ulusal
ekonomilerde istikrarin saglanmasi, gii¢lii bir mali sistemin yaratilmast ve
uluslararast piyasalarda yasanabilecek sistemik finansal risklerin yayilmasinin

onlenmesi/etkilerinin azaltilmasi agisindan 6nemli katkilar saglayacaktlrl(B.

Uluslararasi bankacilik sistemi i¢in Basel II, sermaye ihtiyacinin azaltilmas,
daha iyi risk yonetimi, denetim otoritesi ile olan iligkilerin artmasi, kredi
degerlendirme kurumlar tarafindan daha iyi algilanma gibi firsatlar ile birlikte yeni
sistemlerin kurulmasi, veri toplama ve sistem gelistirme ile nitelikli eleman

yetistirme gibi maliyet unsurlarin1 da beraberinde getirmektedir.

Bankalarin sermaye yeterliliklerini aktifin niteligine gore belirleyecek
olmalari, toplam aktiflerin genisletilmesi konusunda bankalar1 daha 6zenli karar
vermeye yoneltecek olup, banka aktiflerindeki biiylimenin yavaslamast ve
sinirlanmasi ile aktifler icerisinde Onemli bir boliimii olusturan kredi arzinin
daralmas1 sonucunu ortaya gikarabilecektir. Ozellikle, ekonomik biiyiimelerini
biiyiik 0ol¢iide dig kaynakli finansmana baglayan gelismekte olan iilkelerin
uluslararast para ve sermaye piyasalarindan yapacaklar1 bor¢lanmalarda, fon

maliyetlerinin artmasi beklenmektedir'*,

103 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.14.
104 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.14.
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Standart yaklasimda alacagin risk agirligi, dissal derecelendirme kuruluglar
tarafindan borglulara verilecek derecelendirme notlarina baglh olarak belirlenecektir.
Bu nedenle, derecelendirme sirketlerine olan talep artacak ve konu ile ilgili yeni
diizenlemelerin yapilmasi1 gerekecektir. Derecelendirme kuruluslarinin etkin ve
saglikli islerligi, bankacilik enformasyonunun merkezilestirilip gereken veri akisinin

saglanabilmesi ile miimkiin olacaktir.

Basel I ¢ercevesinde, iilkelerce temin edilecek kredilerin risk agirliklarinin
hesaplanmasi ile ilgili olarak, gecgerli olan OECD iiyeligi ayricaligi kalkacak ve
Basel II standart yaklasimin uygulanmasi halinde dis derecelendirme sirketlerinin

verecegi derecelendirme notlar1 kullanilacaktir.

Basel II, bir¢ok iilkenin yasal siireclerinde degisiklikler yapilmasini
gerektirecektir. Denetim otoriteleri, s6z konusu degisikliklerin kapsamini, izlenecek
usulleri ve bu degisikliklerin yiiriirliige konulmasinda uyulacak siireyi gbz Oniinde

bulundurma ihtiyac1 duyacaktur105 .

Sektordeki en giiglii ve giivenilir bankalar, aktif biiyiikliigiiniin yani sira
sermaye yeterliligi orani ile dl¢iilmektedir. Bu durum, sermaye yeterliligi konusunda
karsilagtirmali distiinliige sahip olacak gelismis iilke bankalarimin gelismekte olan
iilkelerdeki bankalarla birlesmeleri, onlari satin almalar1 seklinde yasanacak bir

konsolidasyon siirecini tegvik edebilecektir.

Istirakleri vasitasiyla gelismekte olan iilkelerde faaliyet gosteren uluslararasi
bankalarin i¢sel derecelendirme yaklagimina gecisi nispeten kolay olacagindan, mali
kalitesi yiiksek olan miisterilere yogunlasabileceklerdir. Ulusal bankalarin ise,
standart yaklasimlarla daha diisiik dereceli ve daha yiiksek riskli miisterilere hizmet
etmek durumunda kalarak, daha yiiksek risk ve daha diisiik kar marj1 ile ¢aligmalar

beklenmektedir'®.

105 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.14.
106 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.15.
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3.2.2. Basel II Standartlarnmin Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk

Bankacilik Sistemine Etkileri

Basel II’'nin Tiirkiye ekonomi iizerindeki en Onemli etkisi kamu
bor¢lanmalari iizerinde goriilecektir. Mevcut uygulamada kamu bor¢lanma senetleri,
nitelikleri ne olursa olsun banklarin sermaye yeterliligi hesaplamasinda %0 risk
agirhigina tabi tutulmakta, dolayisiyla bankalara sermaye yiikiimliiliigii
dogurmamaktadir. Standart Yaklasim’da ise, karsi tarafin digsal rating notuna gore
risk agirhigr belirlenmektedir. Basel II ile birlikte iilke risk agirligimin yiizde 100
olmasi sebebiyle hazine tarafindan ihra¢ edilen aym risk agirligina sahip tahvil, bono,
eurobond ve diger bor¢glanma senetlerine yatirim yapan yerli ve yabanci bankalara

asgari yiizde 8 oraminda sermaye yiikiimliiliigiinii de beraberinde getirecektir'”’.

Basel II daha etkin ve disipline edilmis bir bankacilik sistemini beraberinde
getirecektir. Risk yonetiminin etkin bir sekilde uygulanmasina katki saglayarak,
cagdas risk yonetimi tekniklerini gelistirecektir. Basel II siirecinde iilke risk agirlig:
yiizde 20'den yiizde 100'e ¢ikacagindan Tiirk bankalarinin disaridan saglayacaklari

sendikasyon kredilerinin faizinde artis, miktarinda ise diisiis yagsanacaktir.

Son yillarda Tiirk bankacilik sektoriinde bir¢ok sorun yasanmig, Onemli
gelismeler meydana gelmis ve bu gelismelerin bir sonucu olarak bankacilik sistemi
biiyiik oranda degismistir. Bankacilik sektoriinde uluslararasi gelismelere paralel
olarak, basta sektoriin gozetimi ve denetimi gibi cesitli alanlarda diizenleme

yapilmasi zorunlu hale gelmistir'*®.

Etkin bir risk yonetimi anlayisi ¢ercevesinde Basel II, "Risk Odakli Denetim"
stirecine katki saglayarak bankalarin saglikli bilylimesine yardimci olacaktir. Bu
anlamda toplam risk faktorleri icinde yiizde 20'lik bir agirliga sahip olan i¢ kontrol

sisteminin yeterliligi ve etkinligi de son derece 6nem kazanacaktir. Basel II

17 Senol Babuscu, “Basel II ve Sirketler Uzerindeki Etkileri”, (Cevrimici)

http://www.akademiegitim.com.tr, 15 Aralik 2007.
108 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.16.
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standartlari, etkin risk yoOnetimi ve i¢ kontrol sisteminin yerlesmesiyle birlikte
bankalarimizda "Kurum I¢i Risk/Kontrol Kiiltiirii"niin olusturulmasma da katki
saglayacaktir. Basel II hiikiimleri kapsaminda etkin bir risk yonetimi uygulamasi
ancak giiclii bir 6zkaynak yapisi ile miimkiin olacagindan bankalarin sermaye
gereksinimleri de artacaktir. Basel II'ye uyum siirecinde zorluk yasayan, adapte
olamayan bankalarin konsolidesi ya da tasfiyesi yaninda finansal yapisim
giiclendirmeyi planlayan bankalarin bu konuda bir adim 6nde ve sermaye yapilar

cok daha giiclii olan yabanci bankalarla birlesme siirecini de hizlandiracaktir'®.

Basel II'nin uygulanmasi ile birlikte bankalarin, risk agirligi nispeten diigiik
olan miisterilere yonelecegi, buna bagl olarak kredi portfoy dagiliminda farklilasma
yasanacagl beklenmektedir. Ornegin, konut amach gayrimenkul ipotegi karsihig
verilen konut edindirme kredilerinin, Basel II standart yaklasimda yiizde 35 risk
agirlhigina tabi olmast ve ileriki donemlerde ipotek belgelerinin likiditesinin
saglanabilecek olmasi, perakende kredilerde yiizde 75 risk agirliginin
kullanilmasimin miimkiin kilinmas1 nedeniyle anilan portfdyler lehine, bankacilik

sektorii kredi tercihlerinde farklilasma olmasi beklenmektedir''°.

Basel II siirecinde denetim faaliyetlerinin etkinlik kazanmasi ve piyasa
disiplini sayesinde yatirimcilarin tilkemiz mali sistemine giivenleri daha da artacak,

bu sayede sektore daha fazla kaynak ve fon girisi saglanabilecektir.

Basel II'ye gore kredi riskinin Ol¢iimii standart yaklasim ile baslamakta,
standart yaklasim ise tamamen rating kuruluslan tarafindan verilen derecelendirme
notlarina dayanmaktadir. Bu durum, iilkemiz agisindan yeni bir sektoriin ortaya

cikacag sinyalini vermektedir.

Basel II standartlarinin uygulanmaya baslamasiyla birlikte bankalarin

kullandiracagi kredilerin teminat ve risk seviyesi, dogrudan kredi maliyetini

199 Basel II Siirecinin Tiirk Bankacilik Sistemine Yansimalari, (Cevrimigi)
http://www.kobiklinik.com,tr, 15 Aralik 2007.
119 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.16.




etkileyeceginden soz konusu siire¢, bankacilik sektoriinii ve reel sektorii ciddi
sekilde etkileyecektir. Bu asamada kredili firmalara bagimsiz denetim kuruluslar1 ve
bankalar tarafindan verilen derecelendirme notlar1 6nem kazanacak, ilgili firmanin
derecelendirme notu diistiikce bankanin risk seviyesi de yiikselecek, karsilik olarak
daha cok sermaye ayrilmasi gerektiginden kaynaklarin etkin sekilde kullanim
sorununu ortaya c¢ikaracaktir. Dolayisiyla kredi notu diisiik olan bir firmaya

kullandirilacak kredinin maliyeti de artacaktir''!.

Bankalarin pazarlama, operasyon ve tahsis gruplari arasindaki "Kuvvetler
Ayrilig1 Prensibi” daha etkin sekilde kullanilacaktir. Bankalardaki organizasyonel

yapilar ve orgiit semalar1 Basel II'ye uygun hale getirilecektir.

Kredi ve operasyonel risk yaklagimlarinin gézden gecirilerek ozellikle de
operasyonel risk olciimleri ile bankalarin olusturulmasinda en fazla zorlandiklar
operasyonel risk veri tabanm iizerinde yogunlagsmalarini beraberinde getirecektir.
Ayrica her bankanin kendi yapisina uygun "Risk Gostergeleri Listesi"nin etkin bir
sekilde kullanilmasina katki saglayacaktir. Kredi vade yapisi énem kazanacak,
vadeye daha az siiresi kalmis krediler icin digerlerine gore daha az sermaye

ayrllacaktur1 2

Aktif-pasif yOnetiminin etkin sekilde uygulanmasi suretiyle piyasa riski
yonetimi ile arasindaki baglanti ve bilgi akis1 giiclii hale gelecektir. Bankalarin
kamuya acgiklanmasi gereken bilgiler sayesinde, piyasa disiplinin saglanmasina katki
saglayacaktir. Bankalarin kriz yOnetimine verdikleri onemi artiracak, cesitli kriz

senaryolaria uygun risk yonetimi anlayisini gelistirmelerine de yardimei olacaktir.

Bankalarin skoring, kredi tahsis ve fiyatlama siirecinin gozden gecirilerek
daha efektif hale getirilmesine yardimci olacaktir. Bununla birlikte Basel II

siirecinde 6zellikle KOBI'lerin mali verilerinin uluslararasi muhasebe standartlarina

"1 Basel II Siirecinin Tiirk Bankacilik Sistemine Yansimalar1, (Cevrimici)
http://www .kobiklinik.com,tr, 15 Aralik 2007.
12 Basel II Siirecinin Tiirk Bankacilik Sistemine Yansimalari, (Cevrimigi)
http://www.kobiklinik.com.tr, 15 Aralik 2007.
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uygun ve saglikli bir sekilde kayit altina alinmasiyla baglantili olarak kredi

degerlendirme siirecinde kisa vadede sorunlar yasanabilecektirm.

Basel 1II siirecinin kisa vadede Tiirkiye ekonomisine ve bankacilik sektoriine
ilave bir yiik getirecegi beklenmektedir. Orta ve uzun vadede ise Basel II'ye uyumlu,
reel ekonomiyi destekleyen giiclii bir bankacilik sektorii ile seffaf ve kayit altina
alinmig, kurumsallagmis ve uluslararasi rekabete hazir isletmelerden olusan saglikli

bir reel ekonominin iilke kalkinmasina ivme kazandiracaktir.

3.3. Alternatif Finansman Yontemleri

Asagida, firmalarin banka kredisi almak yerine bagvurabilecekleri alternatif

finansman yontemlerine yer verilmistir.

3.3.1. Finansal Kiralama

Finansal kiralama (leasing), bir yatirnrm malinin miilkiyeti leasing sirketinde
kalarak, belirli bir kira karsiliginda, kullanim hakkinin kiraciya verilmesi ve yapilan
sozlesmede belirlenen deger tizerinden sdzlesme siiresi sonunda miilkiyetin kiraciya

4 Ulkemizde son dénemlerde

gecmesini saglayan ¢agdag bir finansman yontemidir
finansal kiralama yoluyla finansman imkam saglanmasi faaliyetlerinde Onemli

Olciide artis kaydedilmistir.

Bu finansman tekniginin, 6niimiizdeki donemde yasanacak global ekonomiye
entegrasyon ile birlikte artmasi beklenmektedir. Ancak Basel II acisindan
diisiiniildiigiinde, banka kredilerinin kullaniminin KOBI’ler acisindan daha maliyetli
hale gelebilecegi ve islem prosediirlerinin daha uzun siirecegi g6z Oniinde
bulundurulursa, ornegin tiretim kapasitesinin artirilmasina yonelik ve miilkiyet

hakkinin firma ic¢in 6nemli biiyiikliikte vergi vb. maliyetleri beraberinde getirdigi

'3 Basel II Siirecinin Tiirk Bankacilik Sistemine Yansimalari, (Cevrimigi)
http://www.kobiklinik.com,tr, 15 Aralik 2007.
!4 Finansal Kiralama, Bilgi Bankasi, (Cevrimigi) http://www.kobinet.org.tr, 04 Aralik 2007.
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duran varliklarin finansmaninda, KOBI’lerin bankalardan kredi almak yerine

kiralama yoluna gitmek isteyecegi diisiiniilebilir.

3.3.2. Faktoring

Faktoring, biiylikk miktarlarda kredili satiglar yapan isletmelerin, bu
satiglardan dogan alacak haklarinin faktoring sirketi olarak adlandirilan finansal

kuruluslar tarafindan satin alinmasi esasina dayanan bir finansal faaliyettir' ™.

Basel II siirecinde banka kredilerinin fiyatlamasi, s6z konusu kredi icin
bulundurulmasi gereken sermaye tutarina bagli olarak yapilacagindan, yiiksek
sermaye bulundurma zorunlulugu getiren kredilerin kullaniciya olan maliyeti de
yiikselecektir. Bu anlamda, KOBI’lerin kendilerine yiiksek maliyetler getirecek
banka kredileri yerine faktoring yontemi, sececekleri alternatif finansman kaynagi
kalemlerinden biri olabilecektir. Bununla birlikte, Basel II standart yaklasimda,
gercek miisteri ¢cek ve senetlerinin risk azaltici etkisinin olmamasi, bankalarca bu tiir
kiymetli evraklar karsilig1 kullandirilan iskonto ve diger tiirden kredi plasmanlarinin
daralmasina, bununla birlikte faktoring sirketlerinin iglem hacimlerinde artislar
yasanmasina neden olabilecektir. Ozellikle bilancolarinda alacak kalemleri énemli
yer tutan firmalarda, faktoring ile banka kredileri arasindaki maliyet farkliliklarinin

daha hassas bir sekilde hesaplanmasi gerekebilecektir.

3.3.3. Sermaye Piyasalari

KOBI’lerin sermaye piyasas1 gereklerini yerine getirmede karsilastiklari
giicliikler (hesap-kayit diizeni, mali yiikiimliiliikler, vb.), kamuyu bilgilendirme ve
diizenli rapor hazirlama konusunda yeterli ve saglam bir kurumsal yap1 ve donanima
sahip olmamalan ve iilke ya da bolge Olceginde imaj/taninma sorunlarn sebebiyle,
sermaye piyasalarinda hisse senedi ihraci yoluyla kaynak saglayabilmeleri biiyiik

olcekli sirketlere kiyasla daha zordur. Ayrica bazi durumlarda KOBi’lerin kamu

1s Faktoring, Bilgi Bankasi, (Cevrimigi) http://www.kobinet.org.tr, 04 Aralik 2007.
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diizenlemelerinden kagimmak amaciyla kiiciik olcekte kalmayi tercih etmeleri ve
sirket yonetimini kaybetme, hesap verme ve kar paylasma endiseleri de bu sirketlerin
sermaye piyasalarindan yeterince faydalanmamasi sonucunu dogurmaktadir. Arz
yonlii bu sebeplerin yam sira, talep yoniinde de sermaye piyasalarinin iilkemizde
yeterli mali derinlige sahip olmamasi ve bu nedenle spekiilasyona agik yapisi, KOBI
hisselerinin yiiksek risk tasimasi, bu sirketlerin genelde kar dagitamayacak durumda
olmasi, hisse senetlerinin likitidesinin diisiik olmasi gibi sebepler dolayisiyla

yatirimeilarin bu hisselere olan talepleri diisiik kalabilmektedir''®.

Ulkemizde sermaye piyasalarinin gelisimi adina son donemde yasanan en
onemli gelisme, kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmelerin hisse senedi ve diger
menkul kiymetlerinin islem gorecegi “KOBI Borsas” olarak da isimlendirilen
“Gelisen Isletmeler Piyasas1 A.S.”nin, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onayiyla Aralik

2005 tarihi itibartyla kurulmasi olmustur'"’.

KOBI Borsasi, basta KOBI'ler olmak iizere, gelisme ve biiyiime
potansiyeline sahip isletmelerin kaynak ihtiyaglarina ¢dziim bulabilmek i¢in, faiz ve
ana para geri 0deme maliyeti olmayan, sermaye piyasasi araciligi ile hisse senedi
ihracim yayginlastirma amacina yonelik olarak “Borsa Dis1 Teskilatlanmig Menkul
Kiymetler Piyasalarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”

hiikiimleri ¢ercevesinde faaliyet gosterecektir.

Giiniimiizde, ulusal firmalar aras1 yagsanan yogun rekabet karsisinda bir ¢cok
kiigiik isletme yerini kiiresel pazarda rekabet edebilme giiciine sahip c¢ok biiyiik
isletmelere birakmaktadir. Dolayisiyla, kendini mevcut sartlara adapte edemeyen,
tedarikgi firma zincirinin bir halkas1 olmay1 basaramamis KOB1’ler yok olma riski
tasimaktadir. Bu kapsamda, uluslararasi rekabet imkanina sahip isletme olma
yolundaki KOBI’lerin sermaye piyasalarindan saglayacaklari uygun maliyetli fonlar,

varliklarinin devami agisindan ¢ok biiyiik bir neme sahiptir.

116 TBB, Bapkacﬂar Dergisi, a.g.e., 5.25.
"7 Gelisen Isletmeler Piyasasi, (Cevrimici) http://www.tspakb.org.tr/docs/gip_faaliyet_2006.pdf, 02
Subat 2008.
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Bununla birlikte, sermaye piyasalarinin seffaf mali yapiy1 zorunlu kilmas,
olumlu/olumsuz ekonomik kosullar1 aninda yansitip risk yonetimini oncelikli hale
getirmesi ve aracilik maliyetlerini ortadan kaldirarak arti fon yaratmasi nedeniyle
sermaye piyasalarindan saglanacak finansman yontemlerinin, Basel II normlarinin
yaratacagi etkiler de dikkate alindiginda, orta ve uzun vadede ciddi bir hacime

ulagmasi beklenmektedir.

3.3.4. Risk Sermayesi

Risk sermayesi yatirimi, girisim sirketlerinin birinci el piyasalarda ihrag ettigi
sermaye piyasasi araclarina yapilan uzun vadeli yatirnmlar olarak tanimlanmaktadir.
Risk sermayesi dinamik, yaratici, ancak finansman giicii yeterli olmayan her
asamadaki girisimcilerin yatinm fikirlerini gergeklestirmeye olanak taniyan,
gerektiginde isletme ve yonetim destegi de veren, hisse karsiligi sermaye aktarim
saglayan bir sistemdir''®. Amaci, ileride cok degerlenecegi diisiiniilen bir olusuma
simdiden ortak olmak, degerlendiginde o giinkii degerinden satmak ve bu sekilde
boyle bir olusuma katilmanin yiiksek primini kazanmaktir. Risk sermayesi kurumu,
yeniden yapilanmakta olan Tiirkiye ekonomisinin olusumunda ve istikrarli biiytime

stirecinde cok 6nemli gorevler iistlenebilecek bir model olma niteligindedir.

Ancak tim bu hususlara ragmen Basel II siirecinin devreye girmesiyle
birlikte, banka kredisine alternatif olabilecek bir yontem olarak goriilmemektedir.
Ciinkil firma ratinglerinin kredi maliyetleri iizerindeki baskisi nedeniyle, firmalarin
kisa zaman igerisinde re’sen bu yontemi tercih ederek faydalanabilmeleri miimkiin
degildir. Ayrica bu yontemin, isletme sermayesinin fonlanmas1 amacina hizmet eden
bir finansman kaynagi olmamasinin yam sira, fon yaratma kapasitesi bulunan
projelerin finanse edilmesi i¢in ciddi fizibilite c¢alismalart gerektirdigi de

bilinmektedir.

3.3.5. Satic1 Kredileri

U8 Risk Sermayesi, Bilgi Bankasi, (Cevrimici) http://www.kobinet.org.tr, 04 Aralik 2007.
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Satict kredileri, giiniimiiziin piyasa kosullarinda piyasa dinamiklerinin
yarattigl 6zgiin bir alternatif finansman yontemi olup, bir malin bedelinin, saticisi
tarafindan alic1 lehine malin tesliminden sonraki belli bir tarihte Odenebilmesi

imkan1 saglamaktadir.

Tiirkiye’de uzun yillardir KOBI niteligindeki isletmeler basta olmak iizere,
hemen tiim firmalar, gerek banka kredilerindeki reel faizlerin yiiksekligi, gerekse de
tilketim talebi diisiik olan nihai tiiketicinin bu talebini artirarak iiretilen mallarin
satilabilmesini saglamak amaciyla, dikkat c¢ekici bir boyutta “cari hesap,
vadeli/taksitli satig” da denilen ve isletme sermayesi niteligindeki bu finansman

yontemini kullanmaktadir.

3.3.6. Birlesmeler, Hisse Devirleri ve Ortakhklar

Gelismis iilke piyasalarinda KOBI’lerin gerek KOBI ortaklik hisselerinin
islem gordiigii borsalar araciligl ile gerekse de bire bir hisse devirleri yolu ile
kolayca maliyetsiz kaynak saglayabildikleri ve ortaklik kurmak yolu ile daha giiglii
bir mali yapiyr olusturabildikleri bilinmektedir. Ornegin ABD’de bulunan
KOBIi’lerde banka kredilerinin finansman kaynaklar1 icerisindeki pay1 yiizde
30’larda iken, bu oran Avrupa’da bulunan KOBI’lerde yiizde 70 diizeyindedir.
Bunda Amerikan ticari hayatindaki ortaklik ruhunun ve mekanizmalarinin gelismis

olmasinin biiyiik rol oynadig1 sdylenebilir.

Ortakliklar olusturmak hemen her tiir KOBI i¢in uygundur, tek énemli sorun,
bu isletmelerin isletme yonetimlerini ortaklarina agma zorunlulugunun olmasidir.
Buna karsin, dis yatirimcilar bu isletmelerin sermaye yapisini giiclendirecek ve
yonetimine bolgesel olmanin da oOtesinde iilkesel veya global bir bakis
kazandirabilecektir. Tabi bu tarz ortakliklarin yayilmasi, tilkedeki kurumsal kiiltiirle

ve sirketlesme diizeyi ile yakindan iligkilidir.
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Tiirkiye’”de KOBI’ler icin bu tarz bir yapimin bulundugunu soylemek
miimkiin degildir. Bunun nedenleri arasinda firmalarin genelde aile sirketleri
seklinde faaliyet gostermeleri, isletme sahiplerinin ortaklik kiiltiiriinii benimsememis
ve bagimsizlik egilimi yiiksek bir yapida olmalari, ortakliklarin artmasini saglayacak
etkin piyasa mekanizmalarimin bulunmamas1 gibi faktorler gosterilebilir. Ancak
Basel II ile baslayan siiregte, KOBI’lerin maliyetsiz kaynak imkani yaratabilmek,
ticari faaliyetlerini siirdiirebilmek ve rekabet imkani saglamak amaciyla ortaklik

egilimlerini artiracagi beklenmektedir''”.

3.4. Basel II Standartlaria Gegis Siirecinde KOBi’ler icin Swot

Analizi

Swot analizi, incelenmekte olan degiskenin, giiclii ve zayif yonlerini
belirlemekte ve digsal faktorlerin yarattigi firsat ve tehditlerin degisken acisindan

yakinsamalarinin ortaya konulmasina caligildigi bir durum tespitini ifade etmektedir.

Asagida Basel II'ye gecis siirecinde, iilkemizde faaliyet gosteren KOBI'ler

icin swot analizi yapilarak, KOBI’lerin gii¢lii ve zayif yanlari ile yakalayabilecekleri

firsatlar ve karsilagsabilecekleri tehdit unsurlart maddeler halinde siralanmaktadir' .

19 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., 5.26.
120 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., s.29.
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3.4.1. KOBI’lerin Giiclii Yanlar:

Ekonomik kalkinmanin saglanmasinda, KOBI’lerin 6nemli bir yere sahip
olmasi ve bu nedenle KOBI’lerin desteklenmesinin ulusal bir politika
haline gelmesi,

Ulkemizde KOBI’ler tarafindan kullamlan banka kredilerinin pasif
icerisindeki paymnin, diger bor¢lanma kalemlerine oranla diigiik kalmasi
nedeniyle, Basel II’den kaynaklanan ilave kredi maliyetlerinin bu
isletmelerin finansman giderleri lizerinde 6nemli bir artis yaratmayacak
olmasi,

KOBI’lerin olgek biiyiikliiklerinden dolayr degisime kolay uyum

saglama kabiliyetleridir.

3.4.2. KOBI’lerin Zayif Yanlan

KOBI’lerin finansal ve yonetim yapilarindaki eksiklikler nedeniyle,
Basel II’ye geciste uyum problemi yasayacak olmalari,

KOBI’lerin Basel II hakkinda yeterince bilgi sahibi olmamalari ve Basel
II’ye uyum siirecinde gerekli hazirliklarin tamamlanmasi noktasinda geg
kalmis olmalari,

Ulkemizde yaygin bir bicimde kullanilan bazi teminat tiirlerinin, Basel II
standart yontemin uygulanmasi ile birlikte risk azaltict unsurlar

icerisinde yer almamasidir.

3.4.3. Firsatlar

KOBIlerin yakalayabilecekleri firsatlar asagida siralanmistir:

Basel II'de yapilacak olan hesaplamalarin, KOBI’ler lehine avantaj

yaratmast,
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e Alternatif finansman kaynaklarinin iilkemizde gelismeye baslamasi,

e Basel II standartlarina, kisa siirede uyum saglayabilen KOBI’lerin
faaliyet gosterdikleri alanda Onemli bir rekabet avantajmna sahip
olabilmeleri,

e Gelismis iilkelere kiyasla, iilkemizde Basel II uygulamalarina daha geg
baslanacak olmasi1 nedeniyle, karsilasilan problemler karsisinda onlem
alma avantajinin ortaya ¢ikmast,

e Tirkiye’de faaliyet gostermekte olan uluslararasi bankalarin, Basel II
konusunda ileri derecede kredi risk Ol¢iim yontemlerini kullanir hale
gelmeleri nedeniyle, iilkemiz gibi gelismekte olan iilkelerin ulusal
bankalarina oranla, yabanci bankalarin KOBT’ler lehine daha diisiik
fiyatlama yapmalarina olanak saglayacak olmasi,

e Basel II ile risklerini iyi 6lgen, saglam sermaye yapisina sahip bankalarin
degerlilikleri artacagindan dolayr miisteriye verilen hizmet kalitesinin
artmasi ve bu durumun banka miisterisi konumundaki KOBI’ler lehine

avantaj yaratmasi gibi firsatlar doguracaktir.

3.4.4. Tehditler

KOBI’lerin karsilasabilecekleri tehdit unsurlar1 asagida belirtilmistir.

e Ulkemizde kayit disth@mn kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmelerde
yaygin olmasi,

e Dis derecelendirme faaliyetlerinin KOBI’ler icin bir maliyet unsuru
olmasi,

e Ulkemizde KOBI’lere yonelik yeterli ve giivenilir istatistiki bilginin
bulunmamasi nedeniyle, KOBI’ler icin alinacak Kkararlarin sapmali
sonuclar dogurabilecek olmasi,

e KOBI’lere hizmet ve destek veren kurumlar arasindaki esgiidiim
eksikliginin  ve  belirlenen stratejilerin  uygulanmasinda  aktif

davranilmamasinin uyum siirecini daha yavag ve zor hale getirmesi,
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Basel 1II siirecinde bilisim teknolojisi, veri tabani, donamim ve bilgisayar
yazilimlarma yonelik yatirnmlar ile insan kaynagimin egitimine yonelik olarak

yapilacak yatirrmlarin KOBI'ler icin 6nemli bir maliyet unsuru olmasidir.

3.5. Denetim ve Derecelendirme

3.5.1. Muhasebe Standartlar1 ve KOBi’ler

KOBI’lerin finansal raporlama uygulamalarina yon veren hususlar
degerlendirildiginde, KOBI’lerin vergi yonlii olarak devlete raporlama agisindan
muhasebeye baktiklar1 goriilmektedir. Ozellikle kiigiik isletmelerde, muhasebe
kayitlar1 sadece yasal bir yiikiimliillik olarak algilanabilmektedir. Buradaki
muhasebe kayitlarinin, isletmenin gelecekteki ozellikle finansal yapilanmasi igin
gerekli kaynaklart olusturdugu diisiiniilmeyebilmektedir. Muhasebe islevinde bilgi
islem teknolojilerinin kullanimi, orta biiyiikliikteki isletmelerin bir kisminda kabul
gormiisken; bir kisim kiiciik ve orta Olcekli isletme yonetimi, bu sistemleri
uygulayabilecek teknik eleman eksikligi ile beraber parasal kaynak yetersizligi
iizerinde durmaktadir. KOBI'ler geleneksel muhasebe standartlari uygulamalarinda
teknolojik imkanlardan ¢ok fazla yararlanamamakta, muhasebe alaninda da nitelikli
isgilicii sorunu yasamakta, saglikli bir i¢ kontrol sistemi ve finansal raporlama ortami

yaratmada sikintilar yasamaktadlrlarlzl.

Basel II standartlar ile birlikte gereksinim duyulan finansman temini, seffaf
finansal raporlama temeline dayali bir sistemi zorunlu kilmaktadir. Bu alanda
kendini gelistirememis KOBI’lerin varligim siirdiirme acisindan sikinti ¢ekmeleri

beklenmektedir.

121 Zafer Sayar, “Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki isletmelerin Cagdas Finansal Raporlama
Diinyasi: KOBI Muhasebe Standartlar1”, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Serisi, TESMER, Yayin
No:78, Ankara, 2008, s.25.
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3.5.1.1. Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 ve KOBI’ler

KOBI’lerin faaliyetleri esnasinda yasadiklari ve faaliyetlerine olumsuz etkisi
yadsinamayacak derecede biiyiikk olan sorunlardan bir tanesinin, yukarida da
belirtildigi iizere finansman alaminda oldugu diisiiniilmektedir. KOBI’lerin gerek
Ozsermaye araglar ile gerekse yabanci kaynaklar ile finansman temininde zorluklar
ile karsilastigi, finansman alaninda yasanan giicliikklerin ise topyekiin isletme
ihtiyaclarim faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyerek, KOBI’lerin biiyiime, gelisme

ve katma deger iiretmede etkin olmamasina neden oldugu gbzlemlenmektedirlzz.

3.5.1.1.1. Uluslararas1t Muhasebe Standartlari

Finansal tablolarin ve finansal raporlama diizenlerinin uluslararasi diizeyde
anlagir olmas1 ve uyumlu hale gelmesi icin bir takim calismalar yapilmistir. Bu
calismalan yapan kuruluglarin basinda Uluslararast Muhasebe Standartlari Komitesi

(International Accounting Standards Committee- IASC) gelmektedir.

IASC, 1972 yilinda Sydney’de toplanan X.Uluslararas1 Muhasebe
Kongresinde kurulmasina yonelik giindeme gelmis ve 1973 yilinda Kanada, Japonya,
Meksika, Hollanda, 1ngiltere, Irlanda, Fransa, Almanya ve ABD’deki profesyonel
muhasebe kurumlar tarafindan yapilan anlasma ile kurulmustur. Bu komite 2000
yilinda, yeniden yapilandirma calismalan cercevesinde Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (UMSK) (International Accounting Standards Board- IASB)

adini almlstlr123 .

Kurulun temel amaci, finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
dikkate alinmasi gerekli temel standartlar1 belirleyip, kamuya acik bir sekilde
yaymlamak ve boylece bu tablolarin diinya ¢apinda kabul edilme ve dikkate alinma

< 124
olanagini arttirmaktir .

122 Sayar, a.g.e., s.25.
123 Sayar, a.g.e., s.29.
124 (Cevrimici) http://muhasebesistemleri.blogspot.com, 17 Aralik 2007.




Kurulun merkezi Londra’dadir. Diinya {izerinde, 113 iilkede 2 milyona yakin
muhasebeciyi temsil eden 155 muhasebe kurulusu iiyesi bulunmaktadir. Ulkemizde
TMUD(Tiirkiye Muhasebe Uzmanlar1 Dernegi) 1974 yilinda bu kurula iiye olan ilk
kurulus olup daha sonra 1994 tarihinde TURMOB da bu kurula iiye olmusturlzs.

Kurulun ana hedefleri kurulus tiiziigiinde aciklanmis olup bazilari sunlardir'*®:

e Kamu yararimi gozeten, yiiksek kaliteli, kolaylikla anlasilabilen ve tiim
diinyada uygulanmasi1 zorlanabilir nitelikte tek bir standartlar manzumesi
gelistirerek, finansal raporlarin yiiksek kalitede, seffaf ve birbirleri ile
karsilastirllabilir nitelikte olmasim1 saglamak ve diinya sermaye
pazarlarinda islem yapanlarla diger kullanicilarin ekonomik kararlar
vermesinde kolaylik saglamak,

¢ Bu standartlarin kullanimini ve tam olarak uygulanmasini tegvik etmek,

e Ulusal muhasebe standartlar1 ile uluslararast muhasebe standartlarinin
birbirine yaklagmasini saglamak,

e Kurucu ve ortak iiyeler Kurul tarafindan yayinlanan standartlar
destekleyeceklerdir.

¢ Finansal tablolarin standartlara uygun olarak diizenlenmesini veya bu
tablolarin standartlara uymayan kisimlarinin agiklanmasini saglamak ve
hiikiimetleri, sermaye piyasalarim1 ve is hayatindaki iligkileri diizenleyen
yetkili kuruluslar1 yayinlanan finansal tablolarin bu standartlara uygun
olmasi gerektigi hususunda ikna etmeye ¢alismak,

e Denetciler tarafindan yapilan denetimlerde, tablolarin standartlara
uymadiginin tespiti halinde bunun denetim raporunda belirtilmesini
saglamak, buna uymayan denet¢iler hakkinda gerekli islemlerin

yapilmasini saglamaktir.

125 7 afer Tuna, ‘“Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu”, (Cevrimici)
http://www.zafertuna.net/uluslararasi_muhasebe.asp, 17 Aralik 2007.
120 (Cevrimici) http://www.muhasebetr.com, 17 Aralik 2007.
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2001 yilinda Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu, tiim Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 (UMS)’ m1 yorumlayarak kabul etmis ve daha sonra da 7 adet

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) yaylnlamlstlrm.

UFRS tiim diinyada giderek yayginlagsmaktadir. Bircok iilke ulusal
diizenlemeleri ile UFRS arasinda uyum calismalar1 yapmaktadir. Giiniimiizde
uluslararast alanda ortak set olarak kabul edilen muhasebe standardi UFRS’dir.
Ornegin Avrupa Birligi iilkelerinde borsada islem goren sirketler 2005 yil1 itibariyle
mali tablolarin1 UFRS’ye uygun sekilde hazirlamaktadirlar. Giiniimiizde bircok
iilkede ya dogrudan UFRS kullanilmakta ya da UFRS’ye paralele diizenlemeler

yapllmaktadlrlzs.

UMSK tarafindan yayinlanan uluslararasi finansal raporlama standartlarinin
Oonemi ve kullanimi 2005 yilindan itibaren onemli Olciide artmistir. Mart 2002°de
Avrupa Parlamentosu Avrupa Birligi listesindeki tiim sirketlerin en ge¢ 2005 yilinda
tim hesaplarimi mevcut uluslararas1 muhasebe standartlart ile uyumlu olarak
hazirlamalarini onaylamistir. 2005 yilindan itibaren Avrupa Birligi listesindeki 7000
sirket, uluslararas1 muhasebe standartlarin1 uygulamaktadir. Bu acidan bakildiginda
Avrupa Birligi kapisindaki Tiirkiye’nin uluslararasi muhasebe standartlarina

hazirlikli olmas1 gerektigi aglktlrm.

3.5.1.1.2. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa, 18.12.1999 tarih ve 4487 sayih
Kanunla eklenen, Ek-1'inci madde uyarinca kurulan ve idari ve mali 6zerkligi

bulunan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu 07.03.2002 tarihinde ilk toplantisini

127 Zafer Tuna, “Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu”, (Cevrimigi)
http://www.zafertuna.net/uluslararasi_muhasebe.asp, 17 Aralik 2007.

128 Zafer Tuna, ‘“Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu”, (Cevrimici)
http://www.zafertuna.net/uluslararasi_muhasebe.asp, 17 Aralik 2007.

129 Sayar, a.g.e., s.29.
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yaparak faaliyete gecmis olup, buna iliskin karar 14.04.2002 tarih ve 24726 sayil

Resmi Gazetede yaylmlanmlstlr130.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK); Hazine Miistesarlig1, Maliye
Bakanligi, Sanayi ve Ticaret Bakanhigi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Yiiksek Ogretim Kurulu ile Tiirkiye Odalar ve
Borsalar Birliginden birer, Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli
Mali Miisavirler Odalar1 Birliginden bir yeminli mall miisavir ve bir serbest

muhasebeci mali miisavir olmak iizere 9 iiyeden olusmaktadur13 !

Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu, denetlenmis finansal tablolarin
sunumunda; finansal tablolarin ihtiyaca uygun, gercek, giivenilir, dengeli,
karsilagtirilabilir ve anlagilabilir nitelikte olmalart i¢in ulusal muhasebe ilkelerinin
gelismesi ve benimsenmesini saglayacak ve kamu yaran i¢in uygulanacak ulusal
muhasebe standartlarin1 saptamak ve yayinlamak iizere, kamu tiizel kisiligini haiz,
idari ve mali Ozerklige sahip bir kurulus olarak yasal diizenleme ile
yetkilendirilmistir. Bir bagka anlatimla iilkemizdeki muhasebe ve finansal
raporlamaya iliskin ¢ok bash uygulamaya son vermek amaciyla 4487 sayili yasa ile
muhasebe standartlarim olusturmak ve yayimlamak iizere idari ve mali 6zerklige
sahip, kamu tiizel kisiligini haiz TMSK kurulmustur. Kurul, bu yetkisini kullanirken
cagdas diinya uygulamalarina uyum saglayabilmek ve AB mevzuatiyla da uyum
saglamak amaciyla uluslararast muhasebe standartlarini, yeni adiyla “Uluslararasi

Finansal Raporlama Standartlar1”n1 benimseme karari almistir' 2,

Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin, uluslararasi alanda gegerlilik kazanmasi,
yani UFRS'ye uyumlu oldugunun kabul edilmesi ancak, UFRS setindeki
standartlarin tamaminin uygulanmasi ile miimkiin olabilmektedir. Ulkemizde ve

uluslararasi piyasalardaki gelismeleri yakindan izleyen TMSK, gelismis iilkelerle de

130 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu, (Cevrimici) http://www.tmsk.org.tr/, 02 Subat 2008.
Bl Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu, (Cevrimici) http://www.tmsk.org.tr/, 02 Subat 2008.
32 Veysi Sevig, “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu”, Diinya Gazetesi, (Cevrimici)
http://www.tumgazeteler.com/?a=1477078, 02 Subat 2008.
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uyum saglamak amaciyla, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina uyumlu

standartlar iiretmeyi hedef olarak belirlemistir'*.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun caligmalarina iliskin usul ve
esaslar hakkindaki yonetmeligin dokuzuncu maddesi ile belirlenen gorevleri

sunlardur13 4,

e Muhasebe standartlarinin olusturulmasinda esas alinmak iizere,
kavramsal ¢erceveyi belirlemek ve Tiirkiye Muhasebe Standartlan taslak
metinlerini hazirlayip kamuoyunun goriislerine agmak,

e QGergek, giivenilir, karsilastirilabilir, ihtiyaca uygun, anlasilabilir ve tutarl
finansal bilgi iretilmesini saglayacak Tiirkiye muhasebe standartlarini
olusturmak,

¢ Muhasebe standartlarinin  gelisen ve degisen ihtiyaglara cevap
verebilmesini teminen standartlarin giincelligini saglamak iizere gerekli
caligmalar yapmak, Finansal  bilgilerin  karsilagtirilabilirliginin
uluslararast1 alanda da saglanmasimi teminen, ulusal muhasebe
standartlarinin kabul gormiis muhasebe ilkeleri ve en iyi muhasebe
uygulama Ornekleri ile uyumunu gerceklestirmek iizere gerekli
caligmalar1 yapmak,

¢ Finansal tablolarin ihtiyaglara uygun bilgi sunmasimi ve belirlenecek
standartlarla ilgili olarak uygulamada karsilagilabilecek sorunlara iliskin
onlem alinmasim saglamak iizere, standartlarin olusturulmasi siirecinde
diizenli olarak kamuoyunu bilgilendirmek,

e Gerektiginde uygulamaya acgiklik kazandirmak {izere muhasebe
standartlarinin uygulanmasinda tereddiit olusan konularda yorumlar
yayimmlamak,

e Ulusal muhasebe standartlarinin benimsenmesine ve standartlarin

uygulanmasina iliskin kamu bilincinin yerlestirilmesine yonelik olarak

133 Biilent Ustiinel, “2006 Y1l Tiirkiye Muhasebe Standartlariin Yili Olacak”, Mali Coziim, Yil:
15, Say1: 72, s. 19.

3 Veysi Sevig, “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun Gérevleri”, Diinya Gazetesi,
(Cevrimigi) http://www.tumgazeteler.com/?a=1311639, 02 Subat 2008.
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toplanti, konferans, sempozyum, kongre gibi faaliyetler diizenlemek ve

gerekirse ¢esitli yayinlar hazirlamak ve bastirmak.

3.5.2. Denetim

Ulkemizdeki ekonomik ve sosyal gelismeler paralelinde ekonominin disa
acilmasi, bankacilik sisteminin gelismesi, yeni finansman tekniklerinin uygulamaya
konulmasi, yabanci sermaye girisindeki hizli artis, sermaye piyasasinin gelismesi ve
bu alanda yeni ara¢ ve kurumlarin ortaya cikmasi, devletin kamusal gorevlerinin
artmas1 ve vergi gelirlerine olan ihtiyacinin biiyiimesi gibi nedenlerden Otiirii
ekonominin hiicreleri olan isletmeler ile ilgili dogrulugu ve giivenilirligi onaylanmis

bilgiye olan ihtiyaci artmigtir.

Isletmelerin muhasebe verilerinden yola ¢ikarak hazirladif1 ve yayinladig
finansal tablo ve raporlar ile ihtiyac duyulan bilgiler elde edilmektedir. Isletme
yoOnetimi, yonetim aract olarak bu bilgilerden yararlanirken, isletme sahipleri,
isletme personeli, sendikalar, kredi kuruluslari, hissedarlar, potansiyel yatirimcilar,
yatinm ve finans kuruluslari, isletme ile ticari miinasebet de bulunan kurum ve
kuruluglar ile ortak yatirnm yapacak yabanci isletmeler ve isletmenin iginde

bulundugu sektor biiyiik l¢iide faydalanmaktadir.

Basel II standartlari ile birlikte isletmeler tarafindan hazirlanan finansal
tablo ve raporlara olan ihtiyaci artirmistir. Isletmeler, bankalardan kredi alabilmek
icin, uygulanacak kredi riski Ol¢iim yoOntemine gore, bankalara veya bagimsiz
derecelendirme kuruluslarindan derecelendirme notu almalar1 gerekmektedir. Bu
kuruluslar da, derecelendirme notu verebilmek icin ilgili kurumlar tarafindan
denetlenmis ve onaylanmis olan, isletmenin finansal yapisin1 gosteren finansal tablo

ve raporlara ihtiya¢ duymaktadir.

Denetim, tiim  kullanicilarin = gereksinimlerini  karsilamak  {izere

gerceklestirilen genel amach bir calismadir. Dar anlamda denetim; isletme yonetimi
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tarafindan hazirlanan finansal tablolarin, igletmenin finansal durumunu dogru bir

sekilde yansitip yansitmadiginin tespiti ve konuda olusan kanaatin belirtilmesidir'*.

Serbest muhasebeci, serbest muhasebeci ve mali miisavir ve yeminli mali
miisavirler calisma usul ve esaslar1 hakkindaki yonetmelikte ise denetim, muhasebe
verilerinin ilgili mevzuat ve genel kabul gormiis muhasebe prensiplerine uygun
olarak ekonomik olaylarin gercek mahiyetinin kayitlarda yer alip almadigin tarafsiz

olarak kanitlari ile arastirarak sonuglandiran ve onaylayan sistematik calismadir'*®.

Basel II siirecinde, isletmelerin, isletmeden bagimsiz olarak bir kisi veya
kurum tarafindan denetim yaptirmasi gerekmektedir. S6z konusu denetimin en genis
uygulama alani finansal tablolarin denetimidir. Esas itibariyle denetim, isletmeye ait
finansal raporlarin genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanip
hazirlanmadigin1 kontrol etmeyi amaglamaktadir. Uygulama alaninin genis olmasi
ve lilke ekonomisine 6nemli katkis1 nedeniyle ulusal ve uluslararasi diizeyde genel
kabul gormiis denetim ilke ve standartlarina uygun hareket edilmesi gerekliligi ve

Onemi artmistir.

Bagimsiz denetim, bir isletmenin ekonomik faaliyetleri sonucunda
hazirlanan finansal tablo ve diger finansal bilgilerin, 6nceden belirlenmis Ol¢iitlere
uygunlugu ve dogrulugunun makul giivence saglayacak yeterli ve uygun bagimsiz
denetim kanitlar1 ile bagimsiz denetim standartlarinda Ongoriillen gerekli tiim
bagimsiz denetim tekniklerinin uygulanarak, defter, kayit ve belgeler iizerinden

g . . . < 137
degerlendirilmesi ve sonuglarinin bir rapora baglanmasidir ~".

Bagimsiz denetim; finansal denetim (finansal tablolarin denetimi), usul
denetimi (uygunluk denetimi), performans denetimi (faaliyet denetimi) olarak {i¢
grupta ele alinmaktadir. Finansal denetim bir isletmeye iliskin finansal tablolarin

belirli muhasebe standartlarina uygun olarak diizenlenip diizenlenmedigi konusunda

135
136
137

(Cevrimigi) http://www.muhasebetr.com, 17 Aralik 2007.
(Cevrimigi) http://www.turmob.org.tr, 17 Aralik 2007.
(Cevrimigi) http://www.denetimnet.net, 18 Aralik 2007.
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bir goriise ulasmak amaciyla mali tablolarin denetimini kapsar. Uygunluk denetimi
isletmelerin faaliyetlerinin yada islemlerinin belirli yontem ve kurallara, ilgili
mevzuata uygun olup olmadigim1 belirlemek amaciyla yapilir. Performans
denetiminin amaci ise isletmelerin faaliyetlerinin verimliligini ve etkinligini

degerlendirmektir13 s

3.5.3. Derecelendirme

En genel tammmyla derecelendirme, borclunun anapara ve faiz
yiikiimliilikklerini 6deme istegi ve kabiliyetinin zamaninda ve tam olarak yerine
getirememe olasiligim1  belirlemeye yonelik calismalardir. Diger bir ifade ile
firmalara  kullandirilacak  olan  kredinin  riskini  gosteren  c¢aligmalardir.
Derecelendirme uygulamasi ile bankalar firmalar1 degerlendirmede ortak bir
standarda kavusmus olmaktadirlar. Basel II ile derecelendirme, bankalar agisindan
kredinin kullandirilmasinin otesinde fiyatlamalarda, risk yOnetiminde, sermaye

yeterlilik rasyosunda etkili bir faktor olarak nem kazanacaktir'’.

Firmalar agisindan konuya baktigimizda, bankalar arasinda kiigiik farkliliklar
gosterse bile temel kriterleri ayn1 olacagindan bir rating sisteminin esas unsurlarin
bilecekler ve buna gore kendilerini degerlendirerek kredi kosullarinin nasil
olusabilecegini tahmin edebilecekler ve rating ic¢indeki Gnem tasiyan noktalara
yonelik iyilestirmeler yaparak daha iyi kosullarda kredi kullanmanin hazirliklarini

onceden yapabileceklerdir.

Derecelendirme sistemleri 6zii itibartyla niceliksel ve niteliksel kriterlerden
olusmaktadir. Niceliksel kriterler firmanin mali tablolar1 kullanilarak iiretilen
miktarsal ya da oransal degerlerdir. Bunlara 6rnek olarak; Karlilik, likidite, borg
O0deme giicii, mali yapiya iligkin oranlar, bilyiime, devir hizlan verilebilmektedir.

Niteliksel kriterler ise firmanin daha cok yonetim tarzi ve Kkalitesine iliskin

138
139

(Cevrimigi) http://www.denetimnet.net, 18 Aralik 2007.
Senol Babuscu, “Basel II ve Sirketler Uzerindeki Etkileri”, (Cevrimigi)

http://www.akademiegitim.com.tr, 15 Aralik 2007.
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kriterlerdir. Bu kriterlere 6rnek olarak; Firma organizasyon yapisi, yonetimin tecriibe
ve kalitesi, firmanin gec¢misi, faaliyet gosterdigi sektordeki konumu

gésterilebilmektedirm.

Derecelendirme (Rating) isleminin en Onemli etkisi fiyatlama iizerinde
goriilmektedir. Rating sonucglar1 kredi fiyatlamasina yansitilarak riske dayali
fiyatlama yapilacaktir. Ayrica fiyatla birlikte kredi limiti, teminat tiirii ve miktar1 gibi

unsurlar da yine rating sonuglarina gore olusturulacaktir.

Derecelendirme islemine esas teskil eden finansal tablolar ile diger firma
bilgileri minimum son iki y1l, genellikle de ge¢mis ii¢ yili igerecek sekilde olmalidir.
Bu yoniiyle ileriki bir tarihte iilkemizde uygulamaya girecek olan Basel II
diizenlemelerine hazirlikli olmak, son {i¢ yila ait finansal tablolarinin, bu yillara
iligkin sirket faaliyetlerinin hazir olmasi anlamina gelmektedir. Dolayisi ile finans
kurumlan ile iligkilerini siirdiirecek ya da yeni iliskiye girecek tiim sirketlerini

bugiinden hazirliklara baglamalar gerekmektedir.

Derecelendirmenin  temel nitelikleri ve fonksiyonlari su sekilde

ozetlenebilmektedir'*':

e Riskin sayisallagtirllmasinin bir aracidir,

¢ Firmalarin performanslarinin objektif ol¢iitiidiir,

¢ Firmalar i¢in standart ve karsilastirilabilir bir gostergedir,
¢ Firmalar i¢in bir “finansal not” niteligindedir,

e Kredilendirme karar siirecini hizlandirr,

¢ Firmalarin izlenmesini ve gelisiminin takibini kolaylastirir.

Derecelendirme, firmalarin kredi analizinin daha objektif ve karsilastirilabilir

kriterlere gore yapilmasimi saglamaktadir. Baska bir ifade ile derecelendirme,

140 Senol Babuscu, “Basel II ve Sirketler Uzerindeki Etkileri”, (Cevrimici)

http://www.akademiegitim.com.tr, 15 Aralik 2007.
14l Aras, a.g.e., s.16.
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firmalarin risklerinin Ol¢iilebilmesini ve karsilastirilabilmesini, bu sayede firmaya
iliskin daha tutarli ve dogru degerlendirmeler yapilarak, saglikli karar alinmasina
yardimei olur. Ote yandan, firmalarm aldiklar1 derecelendirme notlarini periyodik
olarak giincellemeleri gerekecektir. Bu zorunluluk, firmalarin performanslarinin
stirekliligini ¢ok daha ©Onemli hale getirebilecegi gibi, firmalarm ilgililerinin

kararlarinin da giincellenmesine yardimci olacaktir'*.

Ulkemizde kredi derecelendirmesi, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan,
04.12.2003 tarihli “Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyetleri ve
Derecelendirme Kuruluslarina Iliskin Esaslar Tebligi” ile diizenlenmistir. Tebligin 5.
maddesinde kredi derecelendirmesi, ortakliklarin ve sermaye piyasast kurumlarinin
risk durumlarini ve 6deyebilirliklerini veya bor¢lulugu temsil eden sermaye piyasasi
araclarinin anapara, faiz vb. yiikiimliiliikklerinin vadelerinde karsilanabilme riskini

derecelendirme kuruluslart tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak

degerlendirilmesi ve siniflandiriimasi faaliyeti olarak tamimlanmustir'®.

3.5.4. KOBI’lerin Derecelendirilmesi

Basel II'nin ilk kredi degerleme yontemi olan Standart Yaklasimin
uygulamast halinde KOBI’lerin yapacaklari ilk is, kredi derecelendirme
kuruluglarindan derece (rating notu) almak olacaktir. Zira Basel II'nin iilkemizde
uygulanmaya baslamasi ile bankalar, firmalarin kredi degerlemesinde aldiklar
dereceleri esas alacaklardir. KOBI’ler derece alamanuslarsa %100 riskli firmalar
olarak degerlendirilecek ve fiyatlama da buna gore yapilacaktir. Bu durumda
firmalarin bankalara kredi talebi ile gitmeden o©nce derece almalari, bunun
zamaninda yapmalar ve belirli donemlerde giincellemeleri gerekli olacaktir'*,

Firmalar i¢in derecelendirme ile ilgili kritik faktorler, derecenin alinmasinin

gereklerini yerine getirmek, bilgileri zamaninda vermek ve dereceyi diizenli

2 Aras, a.g.e., s.16.

143 (Cevrimigi) http://www.spk.gov.tr, 15 Aralik 2007.

14 Tamer Aksoy, “Basel II: Temel Diizenlemeler, Etkiler ve Ulkemize Yonelik Oneriler”,
ASMMMO Biilten, Yil:15, Say1:162, 2005, s.14-23.
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giincellemektir. Kredilendirmede derecelendirme sisteminin kullanilmasindaki temel
amag, firmanin tasidigr riskleri objektif olarak Slgmektir. Bu ol¢iimiin saglikli ve
stirekli yapilmas1 i¢in de firmalarin derecelerinin giincellenmesi gereklidir. Bu
nedenle, firma derece alabilmeleri icin temel kosulun derecelendirmede gerekli olan
bilgilerin zamaninda ve tam olarak sunulabilmesi ve bu verilerin gerekli nitelikte
olmasinin saglanmasidir. Derecelendirme icin degerlendirme iki ag¢idan yapilmakta
ve bu da iki ayr veri setini gerektirmektedir. Bunlar finansal yapiya yonelik olanlar

ve finansal olmayanlar olarak ayrilmaktadir'®.

3.5.4.1 Finansal Yapiya Yonelik Degerlendirme (Niceliksel Kriterler)

Finansal yapiya yonelik olarak KOBI’lerden beklenenler ii¢ temel noktada

odaklanmaktadir; Bunlarl46;

o Kayit dis1 islemlerin engellenmesi ve rapor edilen finansal bilgilerin
dogruyu tam olarak yansitmasi,
¢ Finansal performans gostergeleri,

e Risk yonetim performansidir.

Basel II’de firmalarin finansal bilgilerinin dogru, zamaninda raporlanmasi ve
standart raporlama sistemine uyumlu olmasi temel gereklerdendir. Basel II ile
KOBI’lerden daha seffaf bir raporlama uyumlu olmasi temel gereklerdendir. Basel 11
ile KOBI’lerden daha seffaf bir raporlama sistemine sahip olmalar1 ve kayit altinda
olmayan islemlerinin kayit altina alinmasi1 beklenmektedir. Derecelendirmenin
saglikli yapilabilmesi ve firmanin tasidigi riskin tam olarak yansitabilmesi icin
elbette tiim finansal islemlerin kayit altinda olmas1 gereklidir'*’.,

Tiirkiye’de KOB1’lerin kayit dist faaliyetlerinin 6nemli oranlara ulagmasi

derecelendirmede ve kredi degerlemesinde ¢ok onemli bir sorun teskil etmektedir.

15 Omer Veysel Caliskan, “Kredi Derecelendirme Kuruluslar: ve Risk Degerlendirme

Kriterleri”, Gazi Universitesi, iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii, Ankara, 2006.
146 Aras, a.g.e., s.18.

47 Caglayan Bodur, Suat Teker, “Ticari Firmalarm Kredi Derecelendirmesi”, iTU isletme
Fakiiltesi, ITU Dergisi, Cilt:2, Sayn:1, Istanbul, Aralik 2003, s. 25-36.
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Ozellikle firmalarin kayit dist uygulamalar nedeniyle vergiden kacinmalari ile
sagladig1 cikarlarin, firmalarin derecelendirmenin gereklerini yerine getirmek
konusunda caydirici olabilecek boyutta olmasindan endise edilmektedir. Bu durumda
firmalar biiyiik olasilikla, kayit disihigin sagladig: illegal bir fayda ile bankalardan
saglanacak dis kaynak maliyetini karsilastirma yoluna gidebileceklerdir. Basel II'nin
Oongordiigii dogru derecelendirme ile uygun kredi fiyatinin tespiti icin, firmalarin
finansal tablolarinin tam ve gergegi yansitmasi, mevcut genel kabul gormiis
muhasebe standartlarina uygun diizenlenmis olmasi ve biitiin finansal islemlerin

kayit altina alinmis olmasi gerekmektedirm.

Isletmelerin derecelendirilmesinde etken olan baslica finansal performans
gostergeleri, finansal kaldirag derecesi, siirdiiriilebilir karlilik, faaliyet dongiisii ve

satiglarin trendidir'®.

Finansal kaldirac¢ derecesi, firmanin bor¢ yapisini ve bor¢lanma derecesini
gosterir. Firmalari borg agirlikli finansman riski artiran 6nemli bir gostergedir. Bu
nedenle firmalarin bor¢ 6zkaynak oraninin kabul edilebilir sinmirlar icerisinde olup
olmadigina bakilir. Firmalarin sermayesinin gii¢lii olmas1 Basel 1I’de onlar icin
Onemli avantaj olusturmaktadir. Giiclii sermaye yapist kredi riskini azaltan onemli

bir faktor olarak degerlendirilmektedir.

Siirdiiriilebilir karhhk, firma faaliyetlerinin basarisinin bir gostergesi
oldugu gibi, aym1 zamanda firmanin kendi kaynaklarini yaratabilme potansiyelini de
gosterir. Faaliyet sonucu yaratilan kaynaklar, isletmenin sadece firsat maliyeti olan,
geri ddemesiz, firma faaliyetlerinin ve yatirimlarinin finansmaninda kullanabilecegi
ve yikiimliiliklerini rahatca Kkarsilayabilecegi kaynaktir. Ote yandan, artik
islemelerin tek basina karli olmalan yeterli degil, bnemli olan karlarin siirdiiriilebilir

ve istikrarli olmasinin saglanabilmesidir.

148 Aras, a.g.e., s.18.
149 Aras, a.g.e., s.19.
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Faaliyet dongiisii, firmalarda paranin bagh kalis siiresini, bagka bir deyisle
ana faaliyet konusuna iliskin is dongiisiiniin ne kadar siirede tamamlandigini gosterir.
Ebette bu dongiiniin kisa olmasi firmanin likiditesini ve nakit akis hizini etkileyecek,

bu da ihtiya¢ duyulan fon miktaria ve kaynak maliyetine yansiyacaktir.

Satislarin  trendi, firmanin ana faaliyet konusundaki performansinin
gostergesidir. Firmanin satiglarinin istikrarli artist aymi zamanda siirdiiriilebilir
karliligin da 6n kosulunu olusturur. Elbette satislarin istikrari, firmanin pazara hitap
etmesi, ulagsmasi, mamullerine olan talep, fiyatlama politikas1 gibi faktorlerle

dogrudan iliskilidir.

Isletmelerin derecelendirilmesinde kullanilan bir diger finansal gosterge, risk
yonetimi performansidir. Iyi bir risk yonetiminin varligi, her seyden once firmalart
gelecek olumsuzluklara ve krizlere karsi koruyacak, hatta erken uyar1 gorevi
gorecektir. Bu ayn1 zamanda, firmanin krizleri atlatmak icin katlanacagi maliyeti ve

diger yonetim maliyetlerini azaltmasini saglayacaktlrlso.

Risk yoOnetimi, stratejik karar alma siirecinde yer almali ve is siireclerine
entegre edilebilmelidir. Risk yonetimi, bir siire¢ olarak; riskin tespiti ya da
tanimlanmasindan baslamakta, ardindan, riskin ol¢iimii ve degerlenmesi yapilmakta,
sonrasinda riskin bertaraf edilmesi i¢in gerekli miidahalelerin yapilmasi ve bir
sonraki asama icin 6nlemler alinmasi ile bu siire¢ tamamlanmaktadir. Bu siirecin iyi
kurgulanmasi1 ve yonetilebilmesi, firmalarin basarilarinda ve sorunlarin kalici
olmasinin engellenmesinde ¢ok 6nemli bir faktordiir. Bu anlamda risk yonetiminde

KOBI sahip ve yoneticilerine 6nemli gérevler diismektedir'".

3.5.4.2. Yonetimsel ve Diger Faktorlerin Degerlendirilmesi (Niteliksel Kriterler)

Derecelendirme kuruluslarinin firmalara derece verirken dikkate aldiklari

niteliksel faktorlerin basinda kurusal yonetim uygulamalar1 gelmektedir. KOBI’lerin

150 Bodur, Teker, a.g.e., s.4.
151 Caligkan, a.g.e., s.12.
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derecelendirme notu alabilmelerinde ve bu notu arttirmalarinda kurumsal yapiya
iligkin faktorler kritik 6nem tasimaktadir. Kurumsal yonetim, sirket hissedarlari,
yoneticileri ve yatirimcilar ile diger isletme ilgilileri arasindaki iligkileri
sekillendiren hukuk, diizenlemeler ve genel kabul gormiis davramis bigcimleri gibi

kurallar ve ilkelerin uygulanmas1d1r152.

Kurumsal yonetim uygulamalari, isletmelerin sorumluluklarinin bilincinde
olarak, varliklarimin ve performanslarinin siirdiiriilebilirligini saglamayi1 ve bunu
geceklestirmek lizere faaliyetlerinin ve tiim iliskilerinin diizenlemelere ve etik
degerlere uygun yiiriitmelerini 6ngoérmektedir. Kurumsal yonetimin temel amaci,
firmanin deger yaratmasi icin uygun zemin olusturmak, ilgili taraflarin, deger
yaratma siirecine etkili ve verimli sekilde katilmasini saglamaktir. Kurumsal yonetim
aym zamanda, ortaya ¢ikan degerin adil bir sekilde paylasilmasini giivence altina
alacak sistemin kurulmasi, bunun denetimi ve korunmasinmi saglamakla da ilgilidir.
Nihai amag, firmanin paydaslarn ile ¢ikar catismalarin1 en aza indirebilen ideal bir

sistemin olusturulmasini saglamaktur15 3,

Derecelendirme kuruluglar tarafindan dikkate alinan diger niteliksel faktorler,
firmanin tecriibesi, bulundugu endiistrideki ve pazardaki konumu ve yaptigi is ile

ilgili bilgilerdir. Bunlar'>*;

e Sektordeki deneyim,

e YoOnetimin tecriibesi,

¢ Ortaklara ve hakim ortaklara iliskin bilgiler,
e Firmanin faaliyet siiresi,

e Pazardaki payi,

e Satin alma ve satis kosullari,

e Uriinlerinin niteligi,

e ¢ yada dis pazara hitap etmesi,

152 Aras, a.g.e., 5.20.
153 Aksoy, a.g.e, s.18.
154 Aras, a.g.e., s.21.
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e Varliklarinin sigortali olup olmamasi,
e Kapasite kullanim oran,
e Miisteri portfoyii,

e lsyerinin miilkiyeti, konumu vb. dzelliklerdir.

3.6. KOBI’ler icin Basan1 Faktorleri

Firmalarin fon saglamasinda bankalar tarafindan esas alinan temel faktorler
ve finansman maliyetlerini belirleyen gostergeler, firmalarin genel performanslarinin
iyilestirilmesi ile ilgilidir. O nedenle, firmalar konuya sadece kredi icin gerekli
kosullarin saglanmas1 olarak bakmak yerine firmanin genel performansinin

iyilestirilmesi ve siirdiiriilebilir basarinin saglanmasina odaklanmalidir'*.

Basel II ile birlikte firmalarin derecelendirme notu almaya hazirlikli olmalari
gerekmektedir. Sistem tam anlamiyla yiiriirliige girdiginde, diisiik riskli firmalar
alacaklar yiiksek rating notlar1 ile daha diisiik faiz oranlan ile kredilendirilecektir.
Diisiik rating notuna sahip firmalara verilen kredilerde risk daha fazla olacagi igin
firmanin rating notu diistikce kredi faiz oram artacaktir. Firmalar,
kredibilitelerindeki diisiise bagli olarak artan faiz yiikleri ile kars1 karsiya
kalabileceklerdir. Ornegin A rating notuna sahip bir firma bir krediyi % 15 faiz oran1
ile kullamirken B rating notuna sahip bir firma ayni krediyi % 16, C rating notuna
sahip bir firma % 18 faiz oram ile kullanmak durumunda kalacaktir. Bunun
sonucunda A rating notuna sahip firma 6nemli bir rekabet avantaji kazanmis

olmaktadir'®®.

Rating uygulamasimnin ne oldugu bilinerek ratinge tabi tutulmadan Once
firmalarimizin bu c¢ercevede kendilerini degerlendirip eksik ya da zayif yonlerini

belirlemeleri ve 6nlem almalar1 gerekmektedir.

155 Aksoy, a.g.e, s. 19. )
136 Senol Babuggu, “Basel II ve  Sirketler Uzerindeki Etkileri”, (Cevrimigi)
http://www.akademiegitim.com.tr, 15 Aralik 2007.
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Firmalarin Basel II standartlarina hazirlanmalar siirecinde de temel basari
faktorleri, onceki boliimlerde ayrintili olarak aciklanmis olan, bankalarm kredi
degerleme ya da kredi riskinin belirlenmesinde esas alacaklar1 gostergelerin firmalar
tarafindan saglanmasi, korunmasi veya iyilestirilmesidir. Firmalarin {iizerinde

durmasi gereken kritik basar1 faktorleri asagidaki gibidir:

e Giiclii sermaye yapisi,

e Uluslararas: standartlarda, seffaf ve dogru muhasebe kayit ve raporlama
sistemi,

e Kurumsal yonetim ilkelerinin benimsenmesi,

e Basel II standartlarinin 6ngordiigii teminat yapisina uyum,

e Etkin risk yonetimi,

e Olasi riskleri yonetebilecek finansal enstriimanlarin kullanilmasidir.

3.6.1. Giiclii Sermaye Yapisi

Basel II'ye gecis siirecinde KOBI’ler tarafindan yapilmasi gerekenlerin
basinda sermaye yapisimi giiclendirmek gelmektedir. Firmalarin 6zkaynaklarinin

giiclii olmasi kredi riskini azaltmakta ve kredi fiyatin1 diigiirmektedir.

Standart yontemde, derecelendirme kuruluglar1 tarafindan verilen
derecelendirme notunda, giiclii sermaye yapis1 ve sermaye yapist ile 6l¢iilen rasyo ve
oranlarin biiyiikliigii derecelendirme notunu o denli yiikseltecek ve kredi

maliyetlerini azaltacaktir.

Icsel derecelendirmeye dayali yontemlerde de, yeterli 6zkaynagin varlig
firmanin temerriide diisme olasiligim azaltmaktadir. Temerriide diisme olasiligi
bankanin kredi degerlemesinde firmaya iliskin olarak kullandigi en temel risk
bilesenidir ve bunu banka kendisi hesaplamaktadir. Giiclii sermaye yapisina sahip
olan isletmeler, kredi maliyetleri acisindan mevcut uygulamaya gore Basel 1I'de

daha fazla avantaj saglayabilecektir.
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3.6.2. Uluslararas1 Standartlarda, Seffaf ve Dogru Muhasebe Kayit

ve Raporlama Sistemi

Ulkemizde Basel II yaklasimi c¢ergevesinde firmalarimizin kayitlarim
diizenlerken seffaflik prensibine uygun olarak daha hassas olmalart zorunludur.
Ayrica uluslararast kabul gormiis standartlarda, giivenilir finansal tablolarin

iretilmesi firmalar i¢in amag¢ olmalidir.

Dogru ve zamaninda raporlama, seffaflik, biitiin islemelerin tam ve dogru
olarak kayit altina alinmasi firmalarin kredi degerligini etkileyen son derece onemli
faktorlerindendir. Bu temel kriterler ayn1 zamanda Basel II’de 6nemi artan kurumsal
yonetim uygulamalarinin temel ilkeleri arasinda bulunan seffaflik ve hesap
verebilirlik kriterlerinin amaci igerisinde yer almaktadir. Derecelendirmenin
gerektigi gibi dogru yapilabilmesi ve firmanmin tasidigi riski tam olarak
yansitabilmesi i¢in firmanin tiim finansal islemlerinin kayit alunda olmas1 ve saglikli

bir raporlama sistemine sahip olmast gereklidir157.

3.6.3. Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Benimsenmesi

Basel II ve derecelendirme sisteminin getirdigi yeniliklerden en
Oonemlilerinden biri de kurumsal yonetim kavraminin énem kazanmasidir. Rating
uygulamasinda firmanin yonetsel yapisinin biiylik dnem sahibi olmas1 kurumsallagan

firmalara avantaj saglayacaktlrwg.

157 Aras, a.g.e., s.19. )
158 Senol Babuscu, “Basel II ve Sirketler Uzerindeki Etkileri”, (Cevrimigi)

http://www.akademiegitim.com.tr, 15 Aralik 2007.
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Ayrica kurumsal yonetim kalitesi yiikseldikce, firmalarin finansman imkam
ve sermaye maliyeti diismektedir. Bu sekilde yonetilen firmalar krizleri daha kolay

atlatabilmektedir.

Kurumsal yonetim uygulamalar, firmanin yOnetim Kkalitesinin, kredi
kalitesine ve dolayisiyla kredi notuna etkisini yansitir. Derecelendirme sirketleri,
kurumsal yonetim uygulamalar1 zayif olan firmalarin kredi notunu azaltmaktadir.
Bunun en 6nemli nedeni ise giiclii kurumsal yonetim, zamaninda 6demeyi sagladig
tespit edilmisken, zayif uygulama ise nakit akisim1 ve varliklari eritici etkide
bulundugu goriilmektedir. Ancak, bir firmada iyi kurumsal yonetim uygulamalarinin

varhig1 da tek basina firmanin yiiksek kérlar elde etmesini garanti etmemektedir'™.

Kurumsal yonetim uygulamasi, oOzellikle iist diizey yoneticilerden
kaynaklanabilecek yonetim ve denetim sorunlarini ortadan kaldiracak onlemleri ve
coziimleri beraberinde getirmektedir. Kurumsal yonetimin dort temel prensibi,
seffaflik, hesap verebilirlik, sorumluluk ve adil yonetimdir. Firmalarin
derecelendirilmesinde bu dort temel ilkeye uyum aranmakta ve buna gore puanlama

yapllmaktadlrmo.

Seffaflik, firmanin biitiin bilgilerinin zamaninda, tutarli, tam ve dogruyu
yansitacak sekilde ve eksiksiz olarak ilgililere aciklanmasi veya duyurulmasidir.
Amag, firmanin stratejilerinin, gelecek beklentilerinin, kurumsal yoOnetim

prensiplerinin ve degerlerin paydaslar ile paylagimini saglamaktir.

Hesap verilebilirlik, firma yonetiminin ortaklara ya da hissedarlara hesap

verebilmesi ve onlarin haklarini giivence altina alabilmesidir.

159 Aras, a.g.e., 5.20. )
190 Senol Babuscu, “Basel II ve Sirketler Uzerindeki Etkileri”, (Cevrimigi)

http://www.akademiegitim.com.tr, 15 Aralik 2007.
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Sorumluluk, firmanin tim faaliyetlerinin ve uygulamalarinmin ilgili
mevzuatlara, ana sozlesmeye ve sirket i¢i diizenlemelere uygun olmasimi ifade

etmektedir.

Adil yonetim, firmanin tiim pay sahiplerine, menfaat sahiplerine ve

calisanlarina esit davranmasi gerekliligini ifade etmektedir'®’.

Firmalar icin Onem tasiyan nokta kurumsal yoOnetim kiiltiiriiniin en st

yoneticiden tiim ¢alisanlara kadar yerlestirilmesi gerekliligidir.

3.6.4. Basel II Standartlarimin Ongordiigii Teminat Yapisina Uyum

Basel II standartlarindaki 6nemli bir husus da teminattir. Basel II, bankalarin
su an kabul etmis olduklari teminatlarin énemli bir boliimiinii risk azaltici unsur
olarak gormemekte, KOBI'lere yonelik bir avantaj olarak dikkate almamaktadir.
Ornegin, su an yaygim olarak kabul edilen teminatlardan, firma ortaklarinin sahsi
kefaletleri veya grup firmalarinin kefaletleri, gercek miisteri cek ve senetleri, Basel
II’de risk azaltici unsur olarak sayilmamaktadir. Bu teminatlar Basel II
standartlarinin uygulanmaya baglanmasi ile birlikte bankalar tarafindan teminat
olarak kabul edilebilecek fakat risk azaltici bir etkisi bulunmadigindan bankalar

daha fazla sermaye bulundurmaya itecek, bu da kredi maliyetlerini arttiracaktir.

Bir diger onemli teminat tiirii olan gayrimenkul ipotekleri de Basel II
standartlarinda belli sartlar dahilinde risk azaltict unsur olarak hitkkme baglanmistir.
Standart yontemde, konut finansmanm1 amaciyla tahsis edilen ve karsilifinda konut
amagh gayrimenkuliin ipotek edildigi bir kredi i¢in risk agirhig % 35 olarak
hesaplanirken, ticari amagli temin edilen ve karsilifinda ticari amach gayrimenkuliin
ipotek edildigi bir kredide risk agirhg % 100 olarak dikkate alinacaktir. Ulkede
gelismis ve oturmus bir emlak piyasasinin olusmus olmasi durumunda iilkedeki

diizenleyici otorite tarafindan ticari amach gayrimenkuliin ipotek edildigi bir kredide

161 Aras, a.g.e., s.20.
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risk agirh@ % 50 olarak dikkate alinabilecektir. I¢sel derecelendirme yonteminde ise
her iki alacak tiirliniin riskliliginin hesaplanmasinda farkli  formiiller

kullamlacaktir'®?,

Basel II'de risk bazhi kredi fiyatlamasinin temel alinmasi nedeniyle,
firmalarm kredi riskini azaltacak uygun teminatlandirma kosullarini saglamalari
maliyetlerin diisiiriilmesi acisindan 6nem tasimaktadir. Bu nedenle KOBI’lerin
teminat olanaklarim arttirmalar1 konusunda bilin¢li olmalar1 gereklidir. Bu durumun
firmalar tarafindan bilinmesi bankalarla kredi iliskisine girecekleri zaman farkli
teminat talepleri ile karsilasabileceklerinin ya da bu teminatlan veremedikleri zaman
kredi faizinin daha yiiksek uygulanacaginin farkinda olmalar1 ve kendilerine bu
cercevede yon vermeleri gerekmektedir. Krediler icin teminat ve garanti olusturacak
ya da teminatin giiciinii arttiracak mekanizmalarin (kredi garanti fonu gibi) islevsel

hale getirilmesi 6nemli hale gelecektirl63.

3.6.5. Etkin Risk Yonetimi

Etkin bir risk yonetiminin varligi, daha onceki boliimde belirtildigi tizere, her
seyden oOnce firmalarn gelecek olumsuzluklara ve krizlere kars1 koruyacak, hatta
erken uyar gorevi gorecektir. Bu aym zamanda, firmanin krizleri atlatmak icin

katlanacagi maliyeti ve diger yonetim maliyetlerini azaltmasini saglayacaktir.

Etkin risk yonetimi uygulamalar1, maruz kaldiklar riskleri yonetebilmelerine
ve bu sayede sermaye yapilarmmin korunmasina ve giiglendirmesine olanak
saglayacagi gibi, gelecek krizler ve sorunlar i¢in de erken uyar1 gorevi gorecektir. Bu
nedenle, firmalarin etkin bir risk yOnetim sistemini yapilandirmalari, risklerini
yonetmek ve onlemek icin gerekli tedbirleri almalar1 Basel II’de 6nem tasiyan temel

konulardan birisidir'®*.

162 TBB, Bankacilar Dergisi, a.g.e., 5.67.
163 Aras, a.g.e., s.15.
164 Aras, a.g.e., s.14.
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3.6.6. Olas1 Riskleri Yonetebilecek Finansal Enstriimanlarin

Kullanilmasi

Ulkemizdeki KOBI’lerin karsilasabilecekleri olas1 finansal risklerin
baslicalari, borclanma maliyetinde olusabilecek degisim riski, kur oranlari degisim
riski, enflasyon ve nakit yonetimi sistemlerinin yerlesmemis olmasina bagli olarak

yasanan likidite riskidir 163

. Gerek iilke genelinde ortaya cikabilecek ve iilke
ekonomisinin tiim taraflar1 iizerinde etkisini gosterebilecek, gerekse KOBI’lerin
faaliyetlerinden dogan bu riskleri kompanse edecek finansal enstriimanlar

kullanmas1 gerekmektedir.

Daha 6nceki konularda agiklanmis olan alternatif finansman teknikleri, vadeli
islemler piyasasi, swap sozlesmeleri, vadeli islem s6zlesmeleri, forward esash tiirev
iriinler ve opsiyon sozlesmeleri gibi tiirev iirtinler konusunda bilgi sahibi olunmasi

ve gerektiginde kullanilmasi1 gerekmektedir.

165 Ciineyt Sezgin, “Risk Yénetimi Bilinci ve Uygulama Agisindan Tiirk Sirketlerindeki Durum”,
(Cevrimigi) www.tkgm.gov.tr, 16 Aralik 2007.



SONUC VE ONERILER

Oniimiizdeki donemde bankacilik sektoriinde kredilendirme islemleri, Basel
Il standartlar1 gercevesinde belirlenecektir. Basel II'de KOBI kredileri
degerlendirildiginde, KOBI’ler, standart yaklasim modelinde biiyiik 6lgekli sirketle
kiyasla daha avantajli bir konuma sahip olacaklardir. I¢sel derecelendirme
yaklagimlarinda ise, biiyiik olcekli sirketlere gore daha avantajli bir konuma sahip
olmalarinin yam sira, tabi olacaklar1 sermaye yiikiimliilikkleri, bankalar tarafindan
verilecek olan kredi derecelendirme notlarina bagl olarak daha yiiksek veya daha

diisiik olabilecektir.

KOBI’lerin ekonomik ve sosyal kalkinmanin saglanmasi ve siirdiiriilmesine
yaptiklar1 olumlu katkilari, issizligin azaltilmasi ve yeni istihdam alanlarinin
yaratilmasinda oynadiklari rolleri ve piyasa kosullarinda meydana gelen degismelere
hizli uyum saglayabilen esnek bir iiretim yapisina sahip olmalari, KOB1’leri 6nemli
bir konuma getirmektedir. KOBI'lerin desteklenmesi, sorunlarma ¢oziimler
iiretilmesi, Tiirkiye’nin kalkinmas1 ve siirdiiriilebilir bir ekonomik biiylime
gerceklestirmesi bakimindan ¢ok onemlidir. Bu nedenle, Basel II standartlarinin iyi
analiz edilerek mevcut yapidaki yetersizliklerin giderilmesine yonelik aksiyonlarin

alinmasina, ilgili kesimler tarafindan bir an 6nce baglanmasi gerekmektedir.

Basel II standartlari, bankalar ve KOBI’ler arasindaki kredi iliskilerinde,
onemli degisiklikleri de beraberinde getirecektir. Ciinkii Basel II uygulamalan ile
birlikte, kredi maliyetleri geleneksel kredi siirecinden farkli olarak, bilimsel
yontemlere gore hesap edilmis risk diizeyleri ile dogru orantili olarak degisecektir.
Yani kullandirilan kredinin tiiriinden vadesine, teminatindan firma kredi notuna
kadar cesitli kriterler firmalarin kullanacaklart kredilerin fiyatina etki edecektir. Bu
kapsamda iyi yonetilen, giiclii sermaye yapisina sahip, kayit dis1 faaliyetleri
bulunmayan, iyi finanse edilmis ve gerekli tiim finansal ve niteliksel bilgileri,
zamaninda ve yeterli bir sekilde sunarak seffaf olabilen KOBI'ler, en iyi sartlarda

finansman sartlarina erisim imkanina sahip olacaklardir.
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Ulkemizde, Basel II standartlarina uyum siirecinde, ulusal bankalar
tarafindan kullanilacak sermaye gereksiniminin hesaplanmasi, standart yaklasim
modeli ile baslayacakti. Bu modelin KOBI'ler iizerindeki baslangic etkileri,
firmalarin derecelendirme sirketlerinden, derecelendirme notu almalarini zorunlu
hale getirmesi, firmalarin finansal tablolar, diger faaliyetleri ve aldiklar
derecelendirme notlarinin firma kredi degerliliginin belirlenmesinde 6nemli hale
gelmesi seklinde olacaktir. Ulkemizde, firmalara derecelendirme notu verecek
derecelendirme kuruluslarinin yeterli olmamasi, kurumsal nitelikli firmalarin yiizde
100 risk agirhigina (derecesiz) tabi tutulmasina yol agabilecektir. Ancak iilkemizde
KOBI olarak nitelendirilen firmalarin bityiik bir kisminin, Basel 11 KOBI tanimina
gore perakende portfoy kapsaminda degerlendirilmesinden otiirii, bu risk diizeyini
yiizde 75’e indirebilecek, kredi riskini azaltic1 teminatlarin saglanmas ile birlikte bu

oran ¢ok daha agagilara cekilebilecektir.

Tiirkiye ekonomisinde ©nemli bir yere sahip olan KOBi’ler, Avrupa
Birligi’'ne iiyelik ve Basel II siirecinde uluslararasi rekabete hazir olmak
zorundadirlar. Bu rekabet ortaminda, yapisal gelismeleri gerceklestirebilen igletmeler
varliklarin1 ~ siirdiirebileceklerdir. Basel II ile gelecek olan degisime uyum
saglayamayan ve degisimi yonetemeyen KOBI'lerin kredi maliyetleri artacak ve
ileriye yonelik plan yapmalar giderek daha zor hale gelecektir. Bu noktada kiigiik ve
orta Olcekli isletmelerin dikkat etmeleri gereken husus, mevcut durumu siirekli
sorgulama, gelecege yonelik tahminler ve ongoriilerde bulunma, degisen trendleri
yakalayarak sirketlerini simdiden gelecege yonelik bu siirece hazirlama ve tiim bu
sayilanlar igin gerekirse organizasyon yapisindan is siireclerine, pazarlama
anlayisindan {irlin ¢esidine kadar tiim isleyisini degistirmeye yonelik adimlar

atmaya kararli olmalar1 ve bir an evvel bunu hayata gecirmeleri gerekmektedir.

Ulkemizdeki KOBI’lerin Basel II'ye uyum siirecinde yapmasi gerekenler ve

sunulan Oneriler asagida maddeler halinde belirtilmistir:
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Basel II siirecinin ve neler getireceginin farkinda olmali, bu uygulama
yiirtirliige girmeden kendi konumlarini belirlemelidirler.

Bagimsiz derecelendirme kuruluslarindan ve bankalardan
derecelendirme notu almaya hazirlikli olmalar gerekmektedir.

Gerek duyulan mali verileri saglikli olarak ve zamaninda iiretmelidirler.
Kayith c¢alisma sisteminin yerlestirilmesi ve bilango dis1 varliklan
bilangoya alinmasi saglanmalidir.

Gergekleri yansitan finansal tablolar {izerinden derecelendirmenin
yapilabilmesi amaciyla, tiim faaliyetlerini kayit altina almali ve
uluslararas1 alanda kabul gérmiis standartlarda giivenilir finansal tablolar
tiretmelidirler.

Derecelendirme sistemlerinin gerek duydugu verileri saghkli ve
zamaninda iiretme konusunda gerekli ¢calismalart yapmalidir.

Ozkaynak yapisim giiclendirmelidirler.

Basel II’de risk azalum unsuru sayilacak yeni teminat yapisina iliskin
bilgi sahibi olunmal1 ve teminat yapisini gii¢clendirmelidirler.

Kurumsal Yo6netisim ilkelerine uyum saglamada en iist yoneticiden tiim
calisanlara kadar bu bilincin yerlestirilmesi, nitelikli insan kaynaginin
arttirllmasi gereklidir.

Bankalarin, Basel II kapsamina hangi 6l¢iim yontemini kullandigini,
bankalardan kullandiklar1 kredilerin perakende kredi olarak mi, kurumsal
kredi olarak m1 degerlendirildigini 6grenmelidir.

Iyi bir derecelendirme notu alabilmek icin bankalar agisindan belirsizlik
dogurabilecek konularda bankalar1 ikna edici bilgi ve veriler sunmalidir.
Siirprizlere meydan vermeden, biiylik bir degisiklikten 6nce caligsmakta
olduklar1 bankalarimi uyarmalidir.

Bankalar tarafindan istenilen bilgileri zamaninda vermeli, bu isteklere

uymada yasanabilecek sorunlar1 da goriigmelidir.
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