T.C.
istanbul Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitusu
iktisat Anabilim Dal

Doktora Tezi

TEORIDE ve UYGULAMADA
TURKIYE EKONOMISINDE
SURDURULEBILIR BUYUMEYI ENGELLEYEN
TEMEL YAPISAL SORUNLAR

A. Gozde Eren
2502060120

Tez Danigmani
Prof. Dr. Kaya Ardi¢

istanbul, 2012



JR— > -~ ENSTITUST

/-‘ v s T.C. ISTANBUL. U.NX\'ER#!TESi 7:";;?5_}‘&;"7

( @3 SOSYAL BiLIMILER = B BET
N (>

DOKTORA

TEZ ONAYI

OGRENCININ

Ad1 ve Soyadt :ALIYE GOZDE EREN Numarasi  :2502060120

Anabilim/Bilim Dah JKTISAT Danigman Ogretim Uyesi :PROF.DR.MUSTAFA E.ERKAL
Tez Savunma Tarihi : 12/04/2012 Tez Savunma Saati :11:00

Tez Bashg: :TEORIDE VE  UYGULAMADA TURKIYE EKONOMISINDE

SURDURULEBILIR BUYUMEYi ENGELLEYEN TEMEL YAPISAL SORUNLAR

TEZ SAVUNMA SINAVI, Lisansiisti Ogretim Yonetmeligi'nin 35. Maddesi uyarinca yapilmig, sorulan

sorulara alinan cevaplar sonunda adayin tezinin KABULU’NE Wl iGi / OYCOKLUGUYLA Kkarar
verilmisgtir.
JURI UYESI iMZA KANAATI
(KABUL / RED / DUZELTME)

1-PROF.DR.KAYA ARDIC \W'M K# })}1 l

2- PROF.DR.MERIH PAYA /ﬁ @
/

€

3-PROF.DR.TARGAN UNAL L — A — kraeuL

4-DOC.DR.HAKAN ONGAN ﬂ-&Q\. WRRWL

5-DOC.DR.UFUK BAKKAL M &*’7 [Cob Al

7



Oz

Bu tez calismasinin amaci, Tlrkiye Ekonomisi’nin makroekonomik istikrarsizlik
kosullar altinda cereyan eden buydme dinamiklerinin yapisal 6zelliklerini ortaya
koymaktir. Calismanin odaklandigi esas mesele, Turkiye Ekonomisi’'nin istikrarli ve
surdurdlebilir bir blUyime sureci yakalayabilmesine engel olan temel yapisal

sorunlardir.

Calismanin ilk boélimud, mikro ve makro iktisat literatiri kapsaminda buylme
olgusunun teorik ¢ergevesi Uzerine odaklanmaktadir. Calismanin ikinci balimuinin
basinda temel buyume teorilerine ve surdurulebilir bliyime olgusuna deginilmigtir.
ikinci ve tgiinc bélimler, dogrudan Tirkiye Ekonomisi’nin 1950 ve 2010 yillari

aras! blyime silrecine yogunlagsmaktadir.

Calismanin son boéliminde, 1998 ve 2010 vyillari arasindaki ¢eyrek dénemlik
istatistiksel verilere, ekonomik modelleme teknigi olarak Vektér Otoregresif (VAR)
Model uygulanmistir. Veri seti, bliyimenin gostergesi olarak “Gayrisafi Yurtici
Hasila” zaman serilerini, enflasyonun goéstergesi olarak “Tlketici Fiyat Endeksi
(TUFE)’ zaman serilerini, faiz oranlarinin gostergesi olarak “Hazine iskontolu
ihaleleri Yillik Bilesik Faiz Oranlar” zaman serilerini, reel déviz kurunun gostergesi
olarak “TUFE Bazli Reel Efektif Kur Endeksi” zaman serilerini, kamu kesimi
borglarinin gdstergesi olarak “Aylik Merkezi Yénetim i¢ Bor¢ Stoku” verilerini, “Kisa
Vadeli Yabanci Sermaye Hareketleri” zaman serilerini ve cari agiklarin géstergesi
olarak “Cari iglemler Dengesinin Milli Gelir igindeki Pay” zaman serilerini
kapsamaktadir. S6z konusu zaman serileri ile blylime trendi arasindaki karsilikli

etkilesim EVievs adi verilen ekonometri programindan faydalanilarak test edilmigtir.



ABSTRACT

The purpose of this thesis is to reveal the structural characteristics of Turkish
Economy’s growth dynamics occuring in the conditions of macroeconomic instability.
The fundamental issue that the study has focused on is the main structural problems

which prevent Turkish Economy attaining a stable and sustainable growth process.

The initial part of the study focuses on theoretical framework of growth phenomenon
within the context of micro and macroeconomics literature. Fundamental growth
theories and sustainable growth phenomenon are mentioned in the begining of the
second part. The second and third parts concentrate directly on Turkish Economy’s

growth process between the years 1950 and 2010.

In the last part of the study, as a technique of economic modeling, A Vector
Autoreggressive (VAR) Model is applied to the quarterly statistical data between the
years of 1998 and 2010. The data set comprises “Gross Domestic Product” time
series as the indicator of growth, “Consumer Price Index (CPI)” time series as the
indicator of inflation, “Yearly Compounded Interest Rates of Treasury Discounted
Auctions” time series as the indicator of interest rate, “CPl-based real effective
exchange rate index” time series as the indicator of real exchange rate, “Central
Government Internal Debt Stock” time series as the indicator of public debt, “The
Short-Term Foreign Capital Flows” time series and “The Share of Current Account
Balance in The National Income” time series as the indicator of current account
deficit. The mutual relationship between these time series and trend of growth is

examined by utilizing an econometric program named Eviews.


http://www.google.com.tr/search?q=TUFE+bazl%C4%B1+reel+efektif+kur+endeksi&hl=tr&safe=active&rls=com.microsoft:tr:IE-SearchBox&rlz=1I7SHCN_tr&prmd=ivns&tbs=clir:1,clirtl:en,clirt:en+CPI-based+real+effective+exchange+rate+index&sa=X&ei=C1kXTuCfCNC28QOu46ko&ved=0CFsQ_wEwCg
http://www.google.com.tr/search?q=TUFE+bazl%C4%B1+reel+efektif+kur+endeksi&hl=tr&safe=active&rls=com.microsoft:tr:IE-SearchBox&rlz=1I7SHCN_tr&prmd=ivns&tbs=clir:1,clirtl:en,clirt:en+CPI-based+real+effective+exchange+rate+index&sa=X&ei=C1kXTuCfCNC28QOu46ko&ved=0CFsQ_wEwCg

ONSOz

Ulke ekonomileri agisindan Iktisadi Blylme, hem ulusal gelisme ve kalkinma
gOstergesi olmasi, hem de uluslar arasi platformda, rekabet gicli bakimindan
Ulkenin konumunu belirlemesi agisindan en énemli performans kriterlerinden biri
olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Biyime lIktisadinin, bugiin iktisat bilimi iginde

kazandidi agirlhk da bu konunun ehemmiyetini gézler 6ntine sermektedir.

Blyume en temel iktisat politikasi amacidir. Ancak glinimiz ekonomilerinde ¢ok
daha énemli bir tartisma ve ugrasi konusu yakalanan blyUmenin ayni zamanda
surdurdlebilirligidir. Baylme salt nihai bir hedef olmaktan g¢ikmistir. Blyldmenin
muhafazasi ve devamliligi konusunda ortaya ¢ikan “Sirdurulebilir Blyime” olgusu,
makro ekonomik denge ve istikrari bozmayan bir biylime dinamigdi olarak
ekonomilerin temel sorunsali haline gelmistir. Bu durum, blylime disinda kalan
diger iktisat politikasi amag¢ ve araglarinin titizlikte organize edilmesi ihtiyag ve

zorunlulugunu da en az blyume kadar giindem konusu olarak taze tutmaktadir.

Bu calismada oncelikle Iktisadi Blylimenin temelleri teorik bir cercevede ele
alinacak, takiben Surdurtlebilir Blylime olgusunun tanim ve kapsamindan hareketle
Tirkiye Ekonomisinde planli dénemden bu yana izlenen blylime politikalari ile
neden istikrarli bir gelisme slrecinin saglanamadidi ortaya konulmaya caligilacaktir.
Bu baglamda biyime Uzerinde en fazla etki glicline sahip oldugu dusunulen temel
makro gostergeler Uzerinden, Turkiye Ekonomisinin 1998-2010 yillari arasi buyume
sureci, ekonometrik bir modelleme olan VAR Analizi Gzerinden test edilmeye

calisilacaktir.

Calismada emegi gegcen Tez Danismanim Prof.Dr. Kaya Ardig’a, degerli Hocam

Prof.Dr. Targan Unal’a ve son olarak aileme tesekkiirlerimi sunarim.
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GiRIS

Makroiktisadi iligskiler ve sistemlerin, temelde mikro iktisadi etkilesimlerden
beslendigi ve yine mikro dinamikler dahilinde sekillendigi bir gergektir. Bu baglamda,
makro iktisadin arastirma konusu olan buiylme olgusunu anlayabilmek &ncelikle
kapsamh bir mikro iktisadi analizi gerekli kilmaktadir. Blylimenin mikro iktisadi
temellerini anlayabilmek ise firmalar ve hane halklarinin davraniglarinin incelenmesi

ile mimkundur.

Bu tez calismasi Turkiye ekonomisinde gdézlenen buyume slrecinin sergiledigi
sureksizlik Gzerinde rol oynayan temel yapisal sorunlari ortaya koyabilmek amaci ile
kaleme alinmistir. Bu baglamda, “Sdrdurulebilir Blyume” kavrami ve “Turkiye
Ekonomisi’nin Blylme Dinamikleri” ele alinmadan énce bilylimenin makro iktisadi
temelleri ve mikro iktisadi aktorler ile etkilesimi Birinci Bolim dahilinde irdelenmeye
cahsiimistir. Biylime olgusunun teorik agidan detayli analizini igeren bu ilk bélimde,
“baytme ile iliskili kavram ve buyukltkler” ile “iktisadi aktérler” arasindaki etkilesim

hem makro hem de mikro iktisadi dinamikler ¢cercevesinde birlikte ele alinmigtir.

Olgim blyUkIigh olarak buyime bilindigi Gzere, “Uretim Yéntemi”, “Gelir Yontemi”
ve “Harcama Yontemi” olmak Uzere baslica G¢ farkh metot Uzerinden
saptanmaktadir. Zira déngusel akim modelinin de 6ngoérdigu temel makroekonomik
iliskilere gore, Milli Gelir baylikluguna karsilikh olarak yaratan iki temel olgu Uretim
ve tlketimdir. Tiketim, hanehalkinin iktisadi tercih ve kararlari dogrultusunda
sekillenirken, Uretim firma davranisi analizine konu bir surectir. Bir ekonominin
blylime dinamiklerini direkt etki altina alan firma ve hanehalki davranis kaliplari,

c¢alismanin birinci bélimunde detayl olarak irdelenmektedir.

Mikroiktisadi Buyume olgusu, firma 6lgeginde buylumeyi ele alan bir kavram olup,
salt fiziki Uretim artisini degil, ayni zamanda Katma Deger Artisi, Verimlilik Artisi,
Teknik Etkinlik ve iktisadi Etkinlik gibi literatiirde 6nemli yer tutan kavramlari da igine
alan bir surece isaret etmektedir. Zira strdartlebilir ve arzulanan bir baylime ¢kt
dlzeyini arttirmak gibi basite indirgenmisg bir proses sonucu degil, planli, etkin ve her
tirld maliyet unsurunu da dikkate alan sistemli bir iktisadi faaliyet sonucu

saglanabilmektedir.



Ekonominin mikro birimleri olan firmalarin buyumesi, yakaladiklari karhhk artigi
olarak ifade edilir iken, verimlilik artis1 anlaminda bir bliyime ise hem fiziksel ¢ikti
dizeyindeki buylmeye, hem de fiyat artigini igine alan bir slrece tekabll
etmektedir. Karini ya da c¢ikti dizeyini maksimize eden firma, makroekonomik
blyimeye de ydn verecektir. Yaratilan Uretim artisi ile blylimeye hiz kazandiran
firma icin yatinm gudisi son derece dnemlidir. Bu glidinin hi¢ stphesiz ki maliyet
faktorleri, yatinmin i¢ getirisi ve beklentiler tarafindan sekillendigi aciktir. Yatirim,
Milli Gelir ve Blyime arasindaki karsilikli etkilesim g¢alismanin ilk bélimdnde bir
diger alt baslik olarak ele alinmigtir. Yatirim ve tasarruf kararina yén veren temel
blyUkligin faiz hadleri oldugu analizde, temel makro ekonomik gdstergeler olan
reel faiz hadleri, reel / nominal ddviz kuru ve enflasyon ile buyime arasindaki

iliskilerin yine teorik ¢ercevesi cizilmistir.

Calismanin Birinci Béliminde Blyime olgusu, analize derinlik kazandirabilmek
amaci ile mikroiktisadi dizeye indirgenmis bir Uretim prosesi olarak tanimlanmis
olsa dahi, olgunun statik bir stirecin trlini olmadigi agiktir. Mikro dinamikler referans
alinarak genisletilen makro analizlerde, biylime hedeflerinin 6lglimlenebilmesi ve
anlamh karsilastirmalara olanak tanimasi acisindan dénem blyukliginin son
derece 6nem arz ettigi gorilmektedir. Blylimede izlenen ceyrek dénemlik ya da
yillik gerileme, atalet ya da pozitif yénde sigramanin tek basina bir anlam ifade
etmedigi, 6te yandan gecmis yillar ile ya da ge¢mis yillarin ayni dénemi ile yapilacak
olan karsilastirmalarin, ekonominin gelisimi konusunda analistlere 1sik tuttugu
aciktir. Ancak salt rakamsal verilere dayali bir buylime analizi, iktisadi gelisme
acisindan sig bir bakis agisindan oteye gitmeyecektir. Bu noktada vurgulanmak
istenen, buylmede sureklilik ve istikrarin saglanip saglanamadigidir. Ardisik yillar
itibariyle yakalanacak kesintisiz bir buyume, gunimuz ekonomilerinin arzuladigi
temel iktisat politikasi amaci haline gelmistir. Calismanin Birinci Bolumuande,
blylme slrecine zaman boyutu agisindan yol géstermesi bakimindan, Mikroiktisadi

Dénem Biiylikligiiniin Biiyiime Uzerine Etkisi de vurgulanmistir.

En temel iktisadi yasa olan azalan verimlerin, kisa donemli buyime dinamiklerini
acikladigi bilinmektedir. Uretim artis gésterse de nihai olarak blylime ivmesi kisa

doénemli is ¢evrimlerinde surekli olarak dusius gdstermektedir. Arzu edilen orta ve



uzun vadeli mikroiktisadi blylme surecinin 0Ozellikleri ise yine c¢alismanin ilk
boliminde detayll olarak ele alinmistir. Bu noktada Uretim artik teknolojik
gelismelere konu olmakta ve uzun vadede urin yelpazesinin gelisimine olanak

tanimaktadir.

Calismanin odaklandigi temel kavram buyime olgusu degil, buylimenin
surdurdlebilirligidir. Ancak blyume olgusuna makro iktisat literatiri kapsaminda
derinlik kazandirabilmek amaci ile ikinci Bélimiin basinda baslica bilyime
teorilerine de yer verilecek ve takiben kavramsal olarak Sudrdurdlebilir Bayime

olgusunun teorik gergevesi cizilecektir.

Blyume, ekonomilerin devamhhdini garanti altina alabilmek Uzere sirdurilen,
zorunlu ve kacginilmaz bir iktisadi dénglnin neticesidir.  Ancak surdirilebilir
blylime, endistrilerin ve lGlke ekonomilerinin uzun dénemli biylime slreglerinin bir
drinudir ve 6nemli bir performans kriteri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Literatiir
taramasi ile teorik agidan zenginlestiriimis bu tez ¢alismasinin saptamaya galistigi
esas husus, Tirkiye Ekonomisinde neden sirdirilebilir bir biylime ortaminin
yaratilamamis oldugudur. Bu baglamda, ikinci Bélimin ikinci yarisindan itibaren
calisma dogrudan Turkiye Ekonomisinin tarihsel iktisadi gegmisine odaklanacaktir.
Tirkiye Ekonomisinde bugtn karsi karsiya kalinan iktisadi meseleler, ulkenin
kurulusundan bu yana surdirilen ekonomi politikasi uygulamalarinin birer Grinidar
ve gegmisten devralinan makroekonomik sorunlar varilan noktada yapisal derinlikte

kroniklesmis bir cilkmaza sebebiyet vermektedir.

Calismada Turkiye Ekonomisi tarihsel agidan iki ayri doneme ayrilmistir. 1950- 1990
yillari arasi yasanan sure¢ ve 1990 sonrasi buyume dinamikleri ¢alismaya yon
verecektir. 1950- 1960 arasi dénem, blyidmenin artik bir plan dahilinde yurGtilmesi
zorunlulugunun idrak ve kabul edildigi yillar olmasi agisindan 6nemlidir. Kuralsiz ve
populist buyume politikalari, buyimenin de bir maliyeti oldugunu bu dénemde ortaya
koymaktadir. Planli doneme gegis yih olan 1960’dan 1980 yilina dek yasanan
surecte, yerli sanayinin buyumesi ve ekonomide 6zel sektor paymnin arttirimasi
hedeflenmistir. Ancak bir yandan “ithal ikameci sanayilesme” politikalari, 6te yandan
disa kapali ekonomi anlayisi, disuk faiz ve duslk doéviz kuru uygulamasi ile

birlesince, sureksiz ve istikrariz bir blyume yapisi perginlenmistir. 1980’li yillara



gelindiginde ulusal bir sanayi tesekkllinin henidz tamamlanmadigl, buylime
rakamlarinin yerli sanayi Uretimi ile beslenen reel bir artiga isaret etmedigi, sadece
dis borclanma enstrimanlari aracihdi ile arttirilan likiditenin yapay bir blyime

havasi yaratarak enflasyonist sireci hizlandirdig1 gérilmektedir.

1980-1990 yillari arasi blyime politikalari, serbest piyasa ekonomisine ydnelik
yapisal dénisim sireci iginde uygulama alani bulmustur. Bu anlamda 1990 sonrasi
doénlstim sirecine giden yolda, 1980 sonrasi izlenen politikalarin izlerine rastlamak
mumkundur. Bu 10 yillik streg¢, buylmede istikrar arayiglarinin kuvvetlendigi, liberal
ekonomi kosullarinin ve disa agik iktisat politikasi uygulamalarinin agirlik kazandigi,
enflasyonla micadelenin dneminin arttigi bir gegis donemi olmasi agisindan
onemlidir.  Ikinci Bélim, 1950 ve 1990 vyillar arasi siireci bu cercevede ele

almaktadir.

Calismanin Uglincti ve Dérdiincli Bélimii odaklandigi zaman aralidi itibariyle
birbirini destekler ve tamamlar niteliktedir. Uglincti Bélimde Tirkiye Ekonomisinde
1990 sonrasi uygulanan iktisat politikalar ile beraber, i¢c ve dis ekonomik
gelismelere bagli olarak izlenen istikrarsiz blylime slreci ve bu sureci yaratan
etkenler kronolojik bir diizen icinde detayli olarak ele alinmistir. Dérdiinci Bolim ise
blylime Uzerinde direkt etki glicline sahip olan temel makroekonomik géstergelere
iliskin istatistiki datalardan hareketle ayni tarihsel sirecin bu kez ekonometrik olarak

analizini icermektedir.

1990 yih sonrasi yogunlasan kiresellesme ve finansal serbestlesme kosullari,
gelismekte olan Ulke ekonomilerini dis ekonomik gelismelere ve soklara hem daha
duyarll hem de bagmh hale getirmistir. Calismanin Uglincii Bélimiinde, dis
ekonomik gelismelere bagh olarak sekillenen Ulke igi krizlerin blyume Uzerinde
yarattigi istikrarsizliklar ele alinacaktir. Bu noktada Ulkeyi dis kaynakli krizlere
duyarll bir noktaya tasiyan nedenler irdelenecektir. Ote yandan yine kriz sonrasi
surecgte vyakalanan yapay ve surduriulemez buyumenin kaynaklar ortaya
konulacaktir. Uglinci Béliim, Tirkiye Ekonomisinin yakin tarihli biiyime sirecine
ISk tutmasi acisindan g¢alismanin dnemli bir bdlimiddr. Buyime ve vyapisal
sorunlara konu olan temel makro ekonomik gostergeler arasi etkilegsimin teorik

cercevede detayli olarak ele alindi§i bu bolima takiben, Dérdincu Bolumde



ekonometrik bir uygulama ile tez calismasi desteklenmistir.

Cahsmanin Doérdinct  Bolumu, Tuarkiye Ekonomisinde temel makroiktisadi
gOstergeler ile bluyime arasindaki iliskinin ampirik olarak analizine dayanmaktadir.
Calismada ekonometrik modelleme teknigi agisindan, VAR Analizi olarak
adlandirlan Vektor Otoregresif Model'den faydalaniimigtir. Ampirik analiz, analize
konu zaman serilerinin duraganlk sinamasinin yapildigi Birim Kok Testleri ile
baslamaktadir. Duragan hale getirilen zaman serileri icin uygun gecikme uzunlugu
tespitini takiben VAR Modeli kurulmakta, modelin c¢iktilan Gzerinden yuaratalen
Granger Nedensellik Testleri, Etki-Tepki Analizi ve Varyans Ayrigtirmasi Analizleri
ile Tlarkiye Ekonomisinin blylme slrecine yén veren makro goéstergeler arasi
iliskiler irdelenmektedir. Ekonometrik ¢alisma sonugclari bélim sonunda kisa bir

Ozetle tekrar degerlendirilecektir.



BIRINCI BOLUM

1. BUYUMENIN MAKRO iKTiSADi TEMELLERIi ve MIKRO
iKTISADI AKTORLER ILE iLiSKiSI

Tasarruf, yatinm, beseri sermaye birikimi gibi blylmeyi etkisi altina alan birgok
iktisadi karar mikroiktisadi ajanlar tarafindan alinmaktadir. O halde, bluylime sirecini
anlayabilmek, 6ncelikle mikro ajanlarin davraniglarinin analizi ile muimkindar.
Firmalarin ve hanehalkinin tim dinyada rasyonel olduklari fakat farkli kisitlar
altinda farkli kararlar aldiklari varsayillmaktadir. En temel mikro ajanlar, firmalar ve
hanehalklari olup, iktisadi blyime i¢in, hanehalkinin isglcu, fiziki ve beseri sermaye
arzinda bulunmasi ve firmalarin da bu Uretim faktoérlerini en etkin sekilde
kullanmalar beklenmektedir. Bu aktorlerin aldiklari iktisadi kararlara daha yakindan
bakilir ise, mikro iktisadi analiz kapsaminda biylmeyi hizlandiran ya da blylimeye

engel olan birgok faktdriin sdz konusu oldugu gériilmektedir’.

1.1. URETIM OLGUSU ve iKTiSADi BUYUME KAVRAMI

Dinamik bir olgu olan iktisadi blylime; bir Glke ekonomisinin, zaman icinde fiziksel
ve nihai anlamda mal ve hizmet Uretim kapasitesinde gortlen artislar olarak ifade

edilir.

Bliyiime ve bu kavramin 6lgim buyUkligu olarak ifade sekli olan bdyidme orani,
birer makroekonomik gosterge olmakla birlikte, buylumeyi tetikleyen Uretim,

temelinde mikroiktisadi bir faaliyete isaret etmektedir. Bu anlamda makroiktisadi

! Sergei Guriev, Djavad Salehi-Isfahani, “Microeconomic Determinants of Growth Around
The World”, Explaining Growth: A Global Research Project, Ed.by Gary McMahon, Lyn
Squire, New York, Palgrave Macmillan, 2003, pp. 77,79.



bayime politikalarinin basgarisizligi, biyumenin mikro dinamikleri Gzerine yuritulen

calismalarin yetersizliginden kaynaklanmaktadir.

BlyUume, uretim artigini isaret ederken, Uretilen mal ve hizmetlerin potansiyel bir
tuketici grubu tarafindan da talep ediliyor olmasi iktisadi ddonginun islerligi agisindan
zaruridir. O halde, basit dongusel gelir akim modelinin 6ngdrdugu iktisadi aktorler
olan firmalar ve hane halkinin davranis ve tercihleri, biyime olgusunun mikro
temellerini olusturmaktadir. Bir Ulke ekonomisini olusturan bireylerin tiketim
tercihlerinin ve firmalarin Uretim yapilarinin analizini g6z ardi eden buyime model ve

politikalari, blyimenin strekliliginin dnindeki en buylk engeli teskil etmektedir.

Calismanin bu bdéliuminde Oncelikle buyumenin arz yonu, yani dretim yonu ile
blylme dinamikleri irdelenecektir. Daha sonra blytimede talep faktéri adi altinda

tliketim ve harcama davranislarinin biylme ile etkilesimi incelenecektir.

1.1.1.YARATILAN KATMA DEGER ARTISI ANLAMINDA
BUYUME OLGUSU

Uretimin devamliigi icin gereksinim duyulan isgiicii ve diger girdilere yapilan
parasal harcamalarin toplaminin sermaye olarak ifade edildigi bir analizde, mikro
iktisadi anlamda buyume, birim zamanda harcanan bir birimlik sermayenin,
karsiliginda elde edilen karlilik dizeyindeki artis olarak ifade edilmekte olup bu
tanim verimlilik artisini da dngdérmektedir. Ancak makroiktisadi anlamda ve Ulke
ekonomisi acgisindan blyime, hem sermaye sahibi olan firmalarin elde ettigi kar,
hem de hane halkinin gelirini olusturan Ucret faktérini de igine alan, katma deger
blayukluguduir ( Katma Deger (Value Added) = VA= w (Ucret) * L( isgucu miktari)+ 1T
(kar blyiikliigi) )°. Bu anlamda (retim artigi, salt tireten birimlerin gelirini degil, ayni
zamanda hane halki ve tuketici kesiminin de gelirini arttirdigi Olgude iktisadi
biyumeye katkida bulunmus olacaktir. Zira tuketicinin iktisadi refahtan aldigi pay

yani faktor geliri 6lctisinde, talep hacmi genisleyecek ve de talep kaynakl bir Gretim

% Hasan Giirak, Ekonomik Biiyiime ve Kiiresel Ekonomi, Bursa, Ekin Kitabevi, 2009, s.17.
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artisi  gerceklestirilmis olacaktir. Uretim faktorleri, Uretime sagladiklar katki
karsihginda elde ettikleri faktor gelirlerini tekrar mal ve hizmet satin alinmasinda
kullanacaklar ve bdylece kusursuz isleyen bir ekonomi kosullarinda ve tam istihdam
dizeyinde, katma degerin kendisi hem Uretime, hem de hane halki gelirine esit

olacaktir.

Ulke ekonomisinin prodiktivite esaslarina uygun olarak gelismesine katkida
bulunmak amaci ile kurulan Milli Prodiktivite Merkezi'nin tanimina gdére Katma
Deger, bir firmanin yarattigi refahin 6lcima olup, satiglardan, isletme girdisi olarak
satin alinan mal ve hizmetlerin maliyetinin ¢ikariimasi ile tespit edilir. Bu anlamda

katma deger, firmanin brit ¢iktisini degil, net ¢iktisini ortaya koymaktadir.

Milli Produktivite Merkezi, katma deger kavraminin makro ve mikro iktisadi ayrimini

soyle ortaya koymaktadir®:

Makro ekonomik diizeyde katma deger, Ulke ekonomisindeki farkli sanayi
kollarinin ve tek tek firmalarin katma degerlerinin toplami olup, tim (lke
ekonomisinin c¢ikti dizeyini ifade eder ki bu Olgim buydkligad ise Gayrisafi Milli
Hasiladir. Bu anlamda katma deger, hem firmalarin sanayi ortami ile kendilerini
karsilastirmalarina olanak verir hem de llke ekonomisinin uluslar arasi karsilastirma

dizeyinde seviyesinin belilenmesine olanak taniyan ortak bir élgtim buyuakltguddr.

Mikro ekonomik diizeyde katma deger ise, bir firmanin retim girdisi olarak satin
aldigi mal ve hizmetlerini, satin alinabilir nihai Granlere donustirerek elde ettigi
degerdir. Katma deger, emek ve sermaye ile iliskilendirilerek bir verimlilik orani

saptanir ve Uretilen birimler cinsinden fiziksel ¢iktilar tanimlanir.

Belirtmekte fayda goérilen bir diger ayrim ise katma deger kavrami nicel degil
niteliksel bir buyukliktir. Nicel yani miktar anlaminda verim artigi ise, teknolojinin
ve isgucu niteliginin veri oldugu bir ortamda fiziksel girdiler ile fiziksel ciktilar

arasindaki miktar iligkisidir. Ancak ayni artnu uretiyor olsalar bile iktisadi birimlerce

% Milli Produiktivite Merkezi, “Katma Deger” , (Cevrimici)
http://www.mpm.org.tr/sozluk/default.asp?dict=k, 20 Eylul 2009.
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kullanilan teknoloji, isgucu ve her turlu girdinin yarattigi Uretimde gdézlenen nihai
kalite farkliliklari katma deger yani verimlilik artiginin salt sayisal bir olgu olmadigini
ortaya koymaktadir.

BlyUmenin teorik temellerini anlayabilmek ¢alismanin basinda bulyime olgusuna
dair tim kavramsal iligkilerin netlestirilebilmesine baghdir. Teorik agidan verimlilik,
etkinlik, katma deger, karlilik, buylime kavramlarinin ¢ogu kez birbirinin ikamesi
olarak kullanildigi gérulmektedir. Nihai anlamda kavramlarin hepsi aslinda bir Ulke
ekonomisinin Uretkenlik glcune isaret eder. Ancak blylUme analizlerinde bu

kavramlar arasindaki farklliklari saptamak faydali olacaktir.

1.1.2. PRODUKTIVITE ARTISININ YARATTIGI DINAMIK
SUREG: BUYUME

Verimlilik (productivity) tek basina statik bir kavram olup, bir birim girdi tarafindan
yaratilan c¢iktinin degeridir. Orneklemek gerekirse, bir is¢i bir saatlik zaman dilimi
icinde, 10 $ birim fiyattan, 2 birimlik ¢ikti meydana getiriyor ise, bu isginin verimlilik
degeri 20 $ ‘a tekabil etmektedir. Iktisadi verimlilik, hem cikti miktari ve fiyat
seviyesi gibi piyasa elemanlarinin hem de teknolojik unsurlarin karsilikli etkilesim
halinde belirledigi bir kavramdir®. Bu anlamda verimlilik, aslinda mikro analiz
acisindan endustriyel organizasyon yapisi itibariyle farklilik gésteren bir kavramdir.
Bir diger deyisle, piyasa yapisi, piyasaya giris ¢ikis serbestisi ve farkh rekabet
dizeyleri firmalarin Uretim olanaklarina ve fiyatlama kararlarina yon vermektedir.

Verimlilik artisi olarak ifade edilen buyime kavrami ise buttnlyle dinamik bir olgu
olup, dénemler arasi bir analizi ve dlgimu gerektirir ve de uzun dénemde ele alinan

bir surectir.

* Valentino Piana, “Productivity”, 2001, (Cevrimigi)
http://www.economicswebinstitute.org/glossary/prdctvt.htm, 20 Eylal 2009.
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1.1.3.BUYUMEDE KAYNAK KULLANIMI: ETKINLIK

Bldyume analizlerinde siklikla kullanilan bir diger kavram da etkinlik (efficiency)
dizeyi olup, etkinlik Uretimde kaynaklarin ne oOlcide etkin kullanildiginin bir
élcimidir. Bir firmanin hedefledigi cikti diizeyine ulasmak icin, Uretim &ncesi
kullanmayi planladigi kaynak duzeyi ile Uretim sureci sonunda kullandigi kaynaklar
arasindaki iligki etkinlik kavrami ile él¢iltr. Etkinlik bir kaynak kullanim sorunudur.
Bu baglamda ayni homojen Urlnd Ureten ve ayni nitelikte girdilerle beslenen iki
firmadan birincisi, ayni zaman diliminde 10 birim girdi ile 20 birim Uretim
gerceklestiriyor, ikinci firma ise 20 birim girdi ile 30 birimlik bir Gretim
gerceklestiriyor olsun. Katma deger anlaminda ilk bakista ikinci firmanin daha
Uretken oldugu dugundlebilir. Ancak kullanilan kaynak miktarina bakildiginda,
birinci firma kaynaklari daha etkin kullanmaktadir. Clnkl birinci firma aslinda
kaynak kullanim politikasi geregi 30 birimlik ¢iktiyi, 20 birim degil sadece 15 birimlik

bir girdi ile de saglayabilecek kapasiteye sahiptir.

Literatirde etkinlik kavrami kendi icinde ikili bir ayrima tabi tutulmaktadir:

Fiziksel bir 6lcim yontemini gerekli kilan teknik etkinlik, veri teknoloji altinda en
yuksek cikti diizeyini elde etmeye dayanir. Teknik etkinlige ulasmis bir firmanin,
girdi dagilimini degistirmek sureti ile, bir malin Gretim miktarini azaltmaksizin, bir
diger maln Uretimini arttirmak imkani yoktur. Bu durumda Uretim fiziksel ¢kt
blydkligu anlaminda maksimum seviyededir. Teknik etkinlik aninda, Uretim

faktdrlerinin marjinal teknik ikame oranlari birbirine esitlenir®.

Bir firmanin teknik etkinlik seviyesi, “gergeklesen uretim seviyesi” ile “ideal ya da
potansiyel Uretim duizeyi” arasindaki iligki ile ifade edilir. Bir firmaya 6zgu teknik

etkinlik seviyesinin 6lgimu, tespit edilen ¢ikti dizeyinin firmanin Gretim olanaklari

*Milli Prodiiktivite Merkezi, “Etkinlik”,

(Cevrimigi) http://www.mpm.org.tr/sozluk/default.asp?dict=e, 20 Eylil 2009.

® Yiiksel Ulken, Fiyat Teorisi, istanbul, Filiz Kitabevi, 1999, s.451.
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egrisinin gosterdigi Uretim dizeyinden ne kadar sapma gdésterdidi ile dl¢iltr. Eger
firmanin gergek Uretim dizeyi, Gretim olanaklari egrisi Uzerinde yer aliyor ise bu
firmanin kusursuz anlamda teknik etkin oldugu séylenir’. Teknik etkinlik diizeyi
firmanin ideal Uretim dizeyine yakinhdinin dlcimudir ve moneter degil fiziksel bir

Olctimddr.

iktisadi etkinlik ise, amag(liretim) ve araglarin(iiretim faktorleri) fiziksel miktarlar
arasindaki iligki ile degil, amac ve araglarin degerleri arasindaki iligki ile élgulir. Bu
asamada teknik etkinlik kavrami anlamini yitirir ¢inka, salt teknik ya da fiziksel bir
bakis acisina goére her Uretim slrecinin teorik olarak etkinligi saglamasi olanakli
degildir. Ekonomik etkinlik kavrami bu ydnuyle moneter bir degerleme metodundan
faydalanmaktadir®.

Teorik anlamda iktisadi etkinlik, ayni Gretimi g¢esitli girdi bilesimleri ile saglayan
firmanin, bir diger ifade ile teknik anlamda etkinligini, es Urln egrisi lUzerinde her
noktada saglayan firmanin, bu kez alternatif girdi kullanimlarindan hangisinin en
dustk maliyeti yaratacagini saptamasi sorunudur. O halde iktisadi etkinlik, belirli bir
retimi minimum maliyet kosullarinda saglamaktir. iktisadi etkinligin teknolojik bir
boyutu yoktur, tamamen finansal bir dlgimdir ve bir Gretim prosesi sonucunda
satislardan elde edilen toplam gelir ile tGretim maliyetleri arasindaki oransal iligkiyi

gOsterir.

iktisadi etkinlik, kaynak dagiiminda etkinlik ve teknik etkinlik kavramlari arasindaki
iliskiler incelendiginde, teknik etkinligin iktisadi etkinlik icinde sadece bir noktaya
tekabul ettigi gorulmektedir. Diger bir ifade ile iktisadi anlamda etkin olma ¢abasi
icinde olan bir firmanin mutlaka teknik anlamda etkinligini saglamis olmasi

zorunlulugu vardir, ancak her teknik etkin firmanin ayni anda iktisadi etkin oldugu

’ Inés Herrero, Sean Pascoe, “Estimation of technical efficiency: a review of some of the
stochastic frontier and DEA software.”, Computers in Higher Education Economics
Review (CHEER), Volume 15, Issue 1, 2002,

(Cevrimigi) http://www.economicsnetwork.ac.uk/cheer/ch15 1/dea.htm, 20 Eylil 2009.

8 Paul Heyne, “Efficiency”, The Concise Encyclopedia of Economics, (Cevrimici)

http://www.econlib.org/library/Enc/Efficiency.html, 20 Eylal 2009.
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sdylenemez.

Teknik ve iktisadi etkinlik kavramlari arasindaki iligkiyi es trln egrileri, firma maliyet

egrisi ve firma Uretim olanaklari egrileri ile teorik olarak netlestirmek mimkundur.

Firmanin Y, ve Y, olmak Uzere sadece iki mal Uretti§i ve Uretim girdisi olarak da
sadece X; ve X, olarak iki faktorden yararlandidi bir analizde firma es Urun egrisi

ve uretim olanaklari egrisi asagidaki gibidir:

Sekil-1.1: Veri Cikti Diizeyinde iki Uretim Faktérii Kullanan Firmanin Es-

urun Egrisi

X2
Y1 *:.}"2 * veri cikt diizeyi

(C iktisadi etkin firma dengesi
A

B _®

teknik etkin firma dengesi

eg-0rin edrisi

- es maliyvet dogrusu
Y

X1

Kaynak: Inés Herrero, Sean Pascoe, “Estimation of technical efficiency: a review of
some of the stochastic frontier and DEA software.”, Computers in Higher
Education Economics Review (CHEER), Volume 15, Issue 1, 2002, (Cevrimigi)
http://www.economicsnetwork.ac.uk/cheer/ch15 1/dea.htm, 20 Eylul 2009.
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Firmanin séz konusu esiriin egrisinin éngérdigi (Y1, Y2 ) veri Uretim igin, A
noktasi ile ifade edilen noktanin belirttigi dizeyde girdi bilesimini kullandigini
duglnelim. Ancak firma her iki girdi miktarini da orijin yonunde B noktasina dek
azaltarak ayni c¢ikti miktarini saglama olanagina sahiptir. Bu anlamda A noktasi
etkinsiz bir noktadir. (Y; , Y, ) olarak ifade edilen veri cikti diizeyini, (izerindeki
her noktada saglayan esurin egrisi dahilinde yer almakta olan B noktasi ise
minimum girdi bilesimi ile yetinen Uretim duzeyidir ve teknik anlamda etkin bir

noktadir.

Kullanilan girdi anlaminda Teknik Etkinlik Diizeyini A noktasinda Uretim yapan
firma icin tanimlamak gerekir ise, TE, (Technical Efficiency), Sekil-1.1 Uzerinde
0B / OA olarak ifade edilmektedir. Ote yandan ( Yy , Y, ) lretim hacmini veren
minimum maliyetli girdi bilesimi C noktasinda saglanmaktadir. Bu noktada, es
maliyet dogrusunun da egimi ile iligkili olarak, marjinal teknik ikame orani, girdi
fiyatlarinin oranina (w, / w; ) esit olmaktadir. Ayni maliyet dizeyini yakalayabilmek
icin, girdi bilesiminin A noktasindan hareketle, D noktasina dogru kisiimasi
gerekmektedir. Bu durumda Maliyet Etkinligi (CE (y,x,w)), OD / OA olarak ifade
edilir. Girdi Dagiiminda Etkinlik ( AE(y,w,w)) ise, CE (y,x,w) / TE,(y,x) ya da 0D/
OB olarak ifade edilir®.

Bir firmanin teknik etkinlik seviyesi, |BA| arahdini azalttigi élgiide artmaktadir.
Benzer sekilde, firmanin maliyet etkinligi seviyesi, |DA| arahidini azalttigi olctide
artarken, girdi dagihminda etkinlik seviyesi ise |DB| arahdini azalttigi olctide artis
gostermektedir. Bu anlamda B noktasinin ideal girdi bilesimi acisindan, D

notasinin ise optimal maliyet diizeyi acisindan referans teskil ettigi agiktir.

o Herrero, Pascoe, Loc.cit.,

(Cevrimigi) http://www.economicsnetwork.ac.uk/cheer/ch15 1/dea.htm, 21 Eylil 2009.
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Sekil-1.2: Veri Girdi Diizeyinde iki Mal Ureten Firmanin Uretim

Olanaklan Egrisi

Y2

firma hasilat egrisi

¥1 8 V1

dretim olanaklan egrisi

Kaynak: Inés Herrero, Sean Pascoe, “Estimation of technical efficiency: a review of
some of the stochastic frontier and DEA software.”, Computers in Higher
Education Economics Review (CHEER), Volume 15, Issue 1, 2002, (Cevrimici)

http://www.economicsnetwork.ac.uk/cheer/chl5 1/dea.htm, 20 Eylul 2009.

Sekil-1.2 de A noktasinda Uretim gergeklestiren bir firma igin, eger girdilerini etkin

bir sekilde kullaniyor ise, A noktasindan orijin dogrultusunda B noktasina hareketle

firmanin ¢ikti dizeyini arttirma olana@i vardir. Uretilen c¢ikti anlaminda teknik

etkinlik TE,(y,x) 6lgim diizeyi, OA / OB olarak ifade edilebilir. Uretilen cikti

anlaminda teknik etkinligin, kullanilan girdi anlaminda teknik etkinlik dizeyine esit

olma hali, sadece Olgege gore sabit getiri kogullar! altinda saglanir. B noktasi Gretim

olanaklari egrisi Uzerinde konumlanmasindan dolayi teknik anlamda etkin iken,

firmanin Uretim olanaklar egrisi Uzerinde Uretilen mallarin nisbi fiyatlarinin marjinal

dénustim oranina esit oldugu C noktasinda uretim yaparak daha yiksek bir hasilat
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saglama olanagi vardir. Bu durumda hasilat diizeyini maksimize etmek igin, daha
fazla Y, ve daha az Y, Uretiimek durumundadir. Ayni girdi ve ¢ikti kombinasyonunu
koruyarak, C noktasinda oldugu gibi, ayni dizeyde hasilat elde etmek amacglaniyor
ise, firmanin ¢ikti dizeyinin D noktasina dogru genigletiimesi gerekmektedir. O
halde, Hasilat Etkinligi (RE(y,x,p)), OA/OD ile ifade edilebilir. Cikti Dagihhminda
Etkinlik (AEo(y,w,w)) ise, RE(y,x,w)/ TE (y,x) ya da OB/OD ile ifade edilir'.

Teknik ve iktisadi etkinlik kavramlari, mikro verimlilik anlaminda kullanilan
terimlerdir. Yani teknik ya da iktisadi anlamda etkinlik dizeyini arttiran firma mikro
anlamda buyimuis demektir. Her iki blyime de teknolojik gelisme boyutunu
icermez ve kisa dénemli analizlere konu olurlar. Makro verimlilik artiglar ise
teknolojik yeniliklerin zorunlu oldugu, orta ve uzun vadeli biyime analizlerinde ele

alinirlar.

Teknolojik (Makro) Verimlilik Artisi, bir ekonominin teknolojik yenilikler iceren
yeni Urlnler ve/veya uretim yontemleri sayesinde blyimesini ifade eder. Teknolojik
yeniliklere bagh biylime dinamiklerine goére, tiketime sunulan Grin cesitliliginde ve
arin niteliginde artisa bagh olarak tretim maliyet ve fiyatlari disecek ve boylece
tiketim hacmi ve istegi artis gdsterecektir. Ote yandan toplam g¢ikti degerinde
artisla birlikte katma deger ve faktor gelirleri artacak ve bu durum hayat standardi,

gelir dagihmi ve nihai olarak harcanabilir gelirde artisa neden olacaktir'.

1.2. MAKRO OLGEKTE YATIRIM KAVRAMI ve MIKRO
IKTiISADI BIRIMLERDE YATIRIM GUDUSU

Yatirimlar, gayrisafi milli hasilanin en oynak ve slreksizlik arzeden bileseni olarak
ifade edilmektedir. BUyUklik olarak tiketim harcamalarina gore ¢ok daha kuguk

olsalar dahi, yatirmlarin sergiledikleri dalgalanma ¢ok daha blyuk olmaktadir.

1% Herrero, Pascoe, Ibid., 21 Eylil 2009.

! Giirak, Op.cit. ,s. 57.
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Keynesin teorisine gbére de, konjonktir dalgalanmalari iginde yatinmlar
istikrarsizligin lokomotifini olusturmaktadirlar. iktisadi faaliyete ydnelik beklentilerde
gbzlenen ani ve 6ngdérilemez degisiklikler nedeni ile yatirimlar kararsiz bir sekilde
dalgalanma gdsterirler. Halbuki tlketim harcamalari, basit tiketim fonksiyonu
uyarinca pasif olarak degisim gdsterir. Yatirimlar tiketim harcamalari gibi, gelir ve
cikti dlzeyine sistematik olarak tepki gdsterirler ancak yatirrm harcamalari
yukseldiginde bu durum ekonominin bir bagka alaninda gézlenen harcama artiginin
sebebi degil sonucudur. Ayrica yatirrm kararlari iktisadi beklentilere bagh iken, bu
beklentiler ise karsi karsiya kalinmasi olasi gelecek dénem talep ve fiyat
degisimlerinin, hesaplanmis ve Olclimus tahmin degerlerine bagh olarak

sekillenmektedir®?.

Keynesgil makro ekonomik modelden hareket ile buyime modeli 6ne suren Roy
Harrod ve Evsey Domar a gére, ekonomideki net yatirmlar “Uretim Kapasitesinde
Artis” yaratmasi ve de ayni zamanda “Toplam Harcamalarda Artis” saglamasi
nedeni ile hem talep hem de kapasite olmak Uzere ikili bir etki dogurmaktadir.
Yapilan net yatirnmlar, cari dénemde ekonominin prodiktif kapasitesini arttirirken,
gelecek dénemde potansiyel ¢ikti dizeyi artacaktir. Bu sekilde ekonomi yaratilan
kapasitenin tamamini kullanir ve atil birakmaz ise gelecek dénem talebinde de bir
artis gorilecektir™. Bu durumda yatirimlarin biiylime {izerine etkilerinin daha dolayli
ve uzun bir vadede ortaya cikacagi acgiktir. Herhangi bir yatirim karari, énce Uretim
mallarina olan talep ve harcamay arttiracaktir. Bu harcama sonucu, ekonominin
uretim kapasitesi ylkselmis olacaktir. Daha yuksek kapasitede Uretim yapmaya
hazir bir ekonomi bir sonraki asamada fiziki Gretim ve dolayisi ile milli gelirde bir
blylme yaratacak, Uretim hacminde ve de bireylerin ellerine gegen gelirde gozlenen

artis sonucu ise hane halki talebi artacaktir.

Bldyime analizlerine konu olan yatirimlar, sabit sermaye yatirimlari ve stok

degisimleri olmak Uzere ikiye ayrilimaktadir.

!2 Robert E. Hall, David H. Papell, Macroeconomics: Economic Growth, Fluctuations,
and Policy, 6th Ed., London Inc.,W.W.Norton&Company, 2005, p.295.

13 jlker Parasiz, Ekonomik Biiyiime Teorileri, Gozden Gegirilmis 3. Bsk., Bursa, Ezgi
Kitabevi, 2008, s.99.
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Sabit sermaye yatinmlari, sézgelimi 1 yillik buyime doénemi gibi ele alinan bir
referans donemi suresince tum maddi mallara yapilan yatinmlari  icine alan bir
kavramdir. Bu tanima gére tim yatirmlar gayrisafi degerleri Gzerinden (asinma payi
ya da amortisman tenzili gdzetilmeksizin) ele alinir*. Bir diger ifade ile, sermaye
miktarina yapilan her turll ilave, yani mal ve hizmet Uretmek amaci ile kullanilan
Uretim araglarina, belli bir dénem (yil) boyunca yapilan katkilar sabit sermaye
yatirimi olarak nitelendirilir. Bir ekonominin Uretim kapasitesini ve bliyime hacmini,
teknolojik bilgi duzeyi yaninda, sabit sermaye stogu seviyesi ve bu sabit sermaye
stoguna yapilan ilaveler bakimindan sabit sermaye yatirmlari belirlemektedir. Stok
degisimleri ise belli bir dénem icerisinde, retim faaliyetine devam eden isletmelerin
hammadde, yari mamul ve mamul stoklarindaki artis ya da azalis seklindeki
yatinmlari ifade etmektedir'®. T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati
Dokuzuncu Kalkinma Planrna goére, toplam stok degisiminin bayimeye katkisinin
sifir olacagi varsayllmis ve bu nedenle toplam stok degisimi baz yili degerine

esitlenmistir.

Sabit sermaye yatirrmina konu olabilmesi icin bir malin (sabit varlik ya da sabit

sermaye malinin) tasinmak zorunda oldugu bir takim &ézellikler mevcuttur®:

s+ Miulkiyetinin mutlaka uretici bir firma elinde olmasi gerekmektedir. Sézgelimi,
bir bilgisayar bir lise ddrencisi tarafindan satin alinir ise, bir tiketim mali
olarak degerlendirilirken, bir isletmenin duran varliklarinda yer alan bir PC

yatirnrm mali olarak nitelendiriimektedir.

+ Sabit sermaye mali mutlaka mal ve hizmet Uretim silrecinde aktif olarak

4 T.C. Basbakanlik Tiirkiye istatistik Kurumu, “Sabit Sermaye Yatinm1”, Degiskenlere Gore
Arastirmalar,(Cevrimigi)
http://tuikrapor.tuik.qgov.tr/reports/rwserviet?mthtmlcss&report=Metarp4.rdf&p deqisken=186
1, 15 Mayis 2010.

> Siireyya Hig, Tiirkiye Ekonomisi, Genisletiimis ve Gézden Gegirilmis 2. Baski, istanbul,
Filiz Kitabevi, 1994, s. 28.

® Cevdet Yilmaz, H.Hakan Yilmaz, Diinyada ve Tiirkiye'de Sabit Sermaye Yatirimi
Kavrami ve Turkiye Uygulamasi, Devlet Planlama Tegkilatl.
iktisadi Sektoérler ve Koordinasyon Genel Mudirligi, Ankara, 1997, (Cevrimici)
http://ekutup.dpt.gov.tr/paral/yilmazc/sabitser.html, 16 Mayis 2010, s.2.
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kullaniliyor olmalidir. Sozgelimi bir girketin icinde e-learning amaglh olarak
kurulan bir intranet agi personel gelisimi amacina yonelik oldugundan yatirim
olarak kabul edilir iken, 6te yandan tamamen sosyal paylasim ve eglence
sitelerine erigsim amach kullanilan bir internet aginin yatinm amaci disinda

kullanildigr agiktir.

«+ Bir yili agkin bir suredir kullaniliyor olmasi gerekmektedir.

s Yatirrm mallarinin tek kullanimlik degil, surekli veya belirli araliklarla
periyodik olarak kullaniimasi gerekmektedir.

+« Yatirrm malinin bizzat kendisinin de uretilmis olmasi gerekir. S6zgelimi arazi

gibi Uretilmemis varliklari edinmek icin yapilan harcamalar yatirrm degil

tiketim harcamasi olarak degerlendirilir. Ancak satin alinmis bir araziyi

dizenleme faaliyetleri veya arazi aligverisi sirasinda ortaya ¢ikan maliyetler

yatinnm olarak kabul edilebilir.

Sabit sermaye yatirimlari, Gretimin surdirdlebilirligi agisindan zaruri olduguna gore,
blyime ve sabit sermaye yatirmlari arasinda pozitif bir iliskinin varigi géz ardi
edilemez. Bu anlamda, hane halklarinin tasarruflarinin yatirimlara kaynaklik ederek
sabit sermayeye donusebilmesi hi¢ suphesiz ki givenilir ve istikrarli bir yatirim
ortami yaratiimasina baghdir. Bu noktada mikro anlamda firmalarin da yatirm
gudulerinin surekli olarak canli tutulmasi gerekmektedir. Ancak guvenilir bir yatirm

ortaminda sermaye birikimi hizlanacak ve buylime ivme kazanacaktir.

Mikroiktisadi aktorlerin yatirrm talebini ve bu yatinnm kararlarinin buyume Uzerine
etkilerini anlayabilmek igin, yatinmlarin gelir, isthdam ve buylime gibi
makroekonomik olgularla etkilesimini vurgulamak faydali olacaktir. Yatirimlarin

éneminin altini cizen 3 ana faktdr su sekilde 6zetlenebilir'”:

' T.R. Jain, A. S. Sandhu, Macroeconomics, V. K. Publications, New Delhi, 2009,
(Cevrimigi)
http://books.google.com.tr/books?id=02ghORAWQYEC&pg=PA101&Ipg=PA101&dg=Keynesian+consu
mption+curve&source=bl&ots=o0RFt3R1G48&sig=4MhuCvK26FYArJMeXnFhhhQCGww&hl=tr&ei=ms
HAS5LKCdiVOIbChJcE&sa=X&oi=book result&ct=result&resnum=4&ved=0CBgQ6AEWAwW#v=0onepag
e&g=Keynesian%20consumption%20curve&f=false, 15 Mayis 2010, p.135.
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R/
0’0

Milli Gelir ve istihdam Kaynagi Olarak Yatinmlar: Kisa dénemde, tiiketim
harcamalarinin sabit ve degdismez nitelik arzettigi dusunulir ise yatirnm
harcamalari, gelir ve istihdam dizeyinin ana belirleyicisi olarak karsimiza
cikmaktadir.  Yatirmlarda izlenen artiglar, Keynesyen iktisat mantigi ile
¢arpan mekanizmasini harekete gegirmekte ve netice olarak yatirnmlarda
gbzlenen artisin birkag kati bayukliginde bir artis ile milli gelirde blylime
gbzlenmektedir. Yatirim artisi, ¢ikti diizeyinde bir artisa sebebiyet vermekte,

cikti artigi ise, milli gelir ve istihdam artig1 yaratmaktadir.

Siireksiz ve Degisken Bir Etmen Olarak Yatirimlar: Yatirimlar, gelir ve
istihdam teorilerinin en fazla degiskenlik arzeden bilesenidir. Yatinmlar
blylk dlgide gelecek ile ilgili beklentilere dayanir ve bu beklentiler de suirekli
degisime konu olurlar. Netice olarak da istihdam hacmi ve Uretim de bu
oynakliga paralel olarak degisim gosterir. Konjonktiirel dalgalanmalar da
yatirnmlarda gdézlenen degisimlerin bir sonucudur. Konjonktir dalgalanmalari
ile micadele amaci ile yarutilen iktisat politikalari agisindan yatirimlar buyik
bir 6neme sahiptir. S6zgelimi, piyasalarda gézlenen bir durgunluk halinde,
kontrol araci olarak yatirimlar arttinimaya calsilir iken, enflasyon ile
micadelede, yatirrm harcamalarini kismaya yodnelik politikalara agirlik

verildigi gézlenmektedir.

iktisadi Kalkinma Araci Olarak Yatinmlar: Biiyiime iktisadi agisindan
statik bir analiz ileri siren Keynesgil Modelden hareketle, uzun dénemli ve
dinamik nitelik arzeden Harod-Domar Modeline gore, net yatinmlar, hem
talep hem de kapasite yaratacaktir. Yatirimlar bir yandan sermaye tesekkiil
ve birikimine neden olacak, sermaye birikimi ise Uretkenlik kapasitesinde
artis yaratacaktir. Uretkenlik kapasitesi artinca, iktisadi kalkinmaya ivme
verecek olan mal ve hizmet arzi artacak ve bdylece buylime hiz
kazanacaktir. Bilindigi Uzere yatinmlar toplulastiriimig talebin 6nemli bir
bilesenidir. Yatinm artisi ile sermaye mallarina olan talep artacak, bdylece

toplulastinimig talepte de ayni yukselis gorulecektir.
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1.2.1.0ZEL SEKTOR ve KAMU KESIMi SABIT SERMAYE
YATIRIMLARI

Miilkiyet anlaminda yatinmlar, Ozel Sektér Yatirnimlari ve Kamu Kesimi Yatirimlari

olmak Uzere ikiye ayriimaktadir.

Ozel sektor yatinmlar dogrudan karlilik amaci Uzerine kuruludur. Keynesyen
modelin 6ngdrdigia 6zel kesim yatinm karari, G¢ temel unsur etrafinda sekillenir:
Bunlardan birincisi girisimcilerin ekonomi ile ilgili ileriye ydnelik beklentileri, ikincisi
Sermayenin Marjinal Etkinligi [Marginal Efficiency of Capital (MEC)] , Gglnciisu ise
Cari Faiz Oranlaridir. Mikroiktisadi anlamda firmalar bu iki dediskenin karlilik
Uzerine olan etkilerini analiz ederek yatinm karari alirlar. Buna gbére sermayenin
marjinal etkinligi cari faiz haddinden yiksek ise, firmalar yatinm karari alirlar. ClUnku
firmalarin ellerindeki sermaye Uzerinden elde edecekleri faiz getirisi, yapilacak
iktisadi yatirrm sonucu elde edilecek getiriden daha dusuktir. Dolayisi ile yatirim
karari almak daha karli olacaktir. Karliik dizeyine ve gelir dizeyine bagl olarak

sekillenen bu tarz yatirmlar uyarilmis 6zel sektér yatirimlaridir.

Elde bulunan sermaye ile yatirrm yapmak ve bu yatirrm sonucu sermayenin
marjinal etkinliginin elverdigi olgide getiri elde etmek karari ile bunun alternatif
maliyeti olan reel faiz lzerinden getiri saglamak tercihleri arasinda firmalar iktisadi
bir karar almak durumundadirlar. Bu anlamda reel faiz hadleri ile firmalarin yatirm
kararlari arasinda negatif yonde bir iliski bulunmaktadir. Borglanma faizi agisindan
bakildiginda, artan faizler yatinm igin gerekli olan kredi maliyetini yikselteceginden

yine yatinm yapma istegini azaltacaktir.

Dokuzuncu Kalkinma Plani Cercevesinde olusturulan DPTMAKRO-ARZ
MAKROEKONOMETRIK MODELI' ne gére, Ozel Sabit Sermaye Yatirimlari (IP),
yatinmlarin gecikmeli degeri (IP(-1)), GSYIH (GDP), reel kur (RER) ve reel faiz

oraninin (R) bir fonksiyonu olarak tahmin edilmistir. Buna gore 6zel sektdr yatirnm

20



fonksiyonu, IP = f (GDP , RER , IP(-1), R) olarak formiilize edilmektedir'®.

Dokuzuncu Kalkinma planinin 6ngérdigl bu modele goére, GDP ile ifade edilen
iktisadi aktivite diizeyi ile 6zel sektdr sabit sermaye yatirimlari arasinda pozitif bir

iliski oldugu aciktir.

Ozel sektdr sabit sermaye yatirimlari, Gretimde kullaniimak (izere makine ve techizat
alimlarini da kapsamaktadir. Bu yatirrm mallarinin birgogu, ithalat yolu ile temin
edildiginden reel kur ayri bir maliyet unsuru teskil etmektedir. Yatirmlar ile reel kur

degerlenmesi arasinda pozitif bir iliski gdzlenmektedir®.

Bu noktada reel ve nominal doviz kuru kavramlari arasindaki farki da tekrar

hatirlamak faydali olacaktir.

Doviz kuru, bir birim yabanci paraya sahip olabilmek igin karsihiginda verilen yerli
para miktarini ifade eder ki, bahsedilen bu kur tanimi nominal déviz kurunu ifade
etmektedir. Nominal déviz kuru degisimleri anlik ve glnlik piyasa hareketleri
Uzerinden izlenebilmektedir. Doéviz kurlarn yulkseldigi zaman, yabanci para
karsihdina denk gelen yerli para miktarinin arttigi, yani yerli para karsisinda yabanci
paranin degerlendigi, yerli paranin ise degerinin distigu anlasiimaktadir. Nominal
doviz kuru, doviz piyasasinda doéviz arz ve talebi tarafindan karsilikli olarak
belirlenir. Arz- talep dinamikleri Gzerinden aciklamak gerekir ise, piyasaya doviz arzi
arttiginda, doviz kuru diusecek, piyasadan doviz ¢ekildiginde doviz kurunda yukselis

gobzlenecektir.

Reel Doviz Kuru ise, nominal déviz kurunun, yurtdigi enflasyon orani (Py) ile yurtigi
enflasyon oranina gore (P) duzeltiimesi ile elde edilir. Nominal ddviz kurunun E ile

ifade edildigi bir ortamda, reel doviz kuru su sekilde formule edilebilir RER =E x P /

'8 T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati, Ekonomik Modeller ve Stratejik Arastirmalar
Genel Mudirlagu, Dokuzuncu Kalkinma Plani (2007-2013), DPTMAKRO-ARZ
MAKROEKONOMETRIK MODELI , Yayin No DPT : 2788, Arallk 2008, (Cevrimici)
www.dpt.gov.tr/DocObjects/Download/4226/modelkitabi-Tr.pdf, 17 Mayis 2010, s.21.

¥ T.C. Bagbakanlik Devlet Planlama Teskilati, Ekonomik Modeller ve Stratejik Arastirmalar
Genel Mudirlaga, Ibid., 29 Mayis 2010.
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P:. Reel doviz kurlari Ulkeler arasi ticaret hadlerinin bir gostergesidir. Oyle ki
varsayimsal olarak her iki Ulkede Uretilen ayni tip, tir ve nitelikte bir malin, Glke
icinde ve ddoviz kuruna konu diger Ulkedeki fiyatinin orani reel ddviz kurunu
vermektedir. Eger Ulke icinde ticarete konu malin, yurtdigsina gdére daha pahall
oldugu yani Ulke i¢i yiksek enflasyon ortaminin oldugu duisindlir ise, reel déviz
kuru, nominal déviz kurunun Uzerine ¢ikacak ve ithalat artar iken ihracat disecektir.
Reel ve Nominal Déviz Kurlari arasindaki iliski ve dis ticaret Uzerine etkisi asagida

dzetlenmistir®:

Reel Déviz Kuru = Nominal Déviz Kuru — Dig ticaret Etkisi Notr
Reel Déviz Kuru > Nominal Déviz Kuru — ithalat Artar, ihracat Diiser.

Reel Déviz Kuru < Nominal Déviz Kuru — ihracat Artar, ithalat Diiser.

RER, yabanci ulkelerde Uretilen mallarin yurticinde Uretilen mallar cinsinden nisbi
fiyatini yansitan bir kavram oldugundan, RER’in artmasi, yani reel kurda goérilen bir
degerlenme, ticarete konu olan mallarin yurtici Gretim maliyetinin goéreli olarak
arttigini ( yurtici fiyatlarinin yikseldigini) ve bdylece ithal mallara yénelme oldugunu
gOstermektedir. RER’de gorilen bir artis uluslar arasi ticarete konu mallarin
yurticinde daha ylksek bir fiyattan tliketime sunuldugunu gdsterir ve béylece llkenin
s6z konusu mal acisindan rekabet giiciiniin distiigiini ifade eder?’. Bu durumda
ulusal ekonomideki enflasyon ne denli ylksek ise, doviz kurunun da o denli yiksek
olmasi ve Ulke parasinin deder kaybina ugramasi beklenir. Reel doéviz kurundaki
degerlenmenin ithal mallarin goreli olarak daha ucuz kalmasina ve yatirrm mallari

ithalatinin artmasina yol acacagi gériilmektedir®.

?® Mahfi Egilmez, Ercan Kumcu, Ekonomi Politikasi: Teori ve Tiirkiye Uygulamasi, 11.
bs., istanbul, Remzi Kitabevi, 2007, s. 198.

2! Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “Reel Efektif Doviz Kuru Hesaplamasi”, (Cevrimici)
http://www.tcmb.qgov.tr/yeni/evds/yayin/reel _efktf/REDKHesaplamasi.pdf, 05 Haziran 2010,
s.1.

2 T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati, Ekonomik Modeller ve Stratejik Arastirmalar
Genel Mudirlagu, Op.cit.,

(Cevrimici) www.dpt.gov.tr/DocObjects/Download/4226/modelkitabi-Tr.pdf, 06 Mayis 2010,
s.20.
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Bu asamada 06zel sektdr yatirrm harcamalari ile reel déviz kuru arasindaki etkilegimi
dis ticaret iligkilerini de icine alacak sekilde tekrar vurgulamak daha faydali olacaktir.
Ozel sektor yatinmlarinin ézellikle Gilkemiz ekonomisinde ara mali, hammadde ve
yatirm mallar ithalatina bagimli oldugu duisunulir ise, reel kur ile 6zel sektor
dogrudan sabit sermaye vyatinmlari arasinda dogru orantili iligkinin varligi

kacginilmazdir.

Merkez Bankasrnin yayinlamakta oldugu reel doviz kuru endeksi, bir ex-post
¢ekilmis bir resim niteligindedir. Bu anlamda tahmine dayali degil, tamamen
gerceklesmis piyasa dinamiklerine baglh olarak reel kur endeksleri agiklanmaktadir.
Endeksin herhangi bir donem (ay) icin hesaplanmasinda o ddnemdeki nominal ddviz
kuru hareketi ve yerel ve dis alem enflasyon oranlari kullaniimaktadir®®. Bu yénii ile
reel déviz kurlari satin alma gucu anlaminda Ulke paralarinin géreceli olarak gercek

degerlerini yansitan bir élgim buayuklGgadar.

Kamu Kesimi Sabit Sermaye Yatirimlari ise 6zel sektér yatirimlari gibi, déviz kuru,
faiz oranlari, enflasyon gibi degiskenlerle iliskilendiriliememektedir. Bu nedenle
kamu yatirnmlar dissal ve otonom olarak kabul edilmekte, ancak toplam talebi

arttirici nihai etkisi agisindan buylimeye hiz verdigi gdzlenmektedir.

2% Cevdet Akgay, “Reel Déviz Kuru Teori Ve Uygulama,Kur-Enflasyon iliskisi Ve Cari Agik”,
Tarkiye Bankalar Birligi Konferans Sunumlari, 15 Haziran 2004, (Cevrimigi)
http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Konferans Sunumlari/reel_doviz_kuru.pdf, 04 Haziran 2010,
S.5.

23


http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Konferans_Sunumlari/reel_doviz_kuru.pdf

1.2.2.YATIRIM FONKSIYONU , MiLLi GELIR ve BUYUME
ILiSKiSi: IS EGRISI

Makroekonomik anlamda toplam yatirimlarin, Gayrisafi Yurtigi Hasilanin pozitif, reel
faiz oranlarinin ise negatif bir fonksiyonu oldugu daha o6nce ayrintih olarak

incelenmisti.

Firmanin yatinm fonksiyonu, sermaye stojunu dénem sonunda arzulanan dizeye
cikarabilmek icin ne kadar yatirrma ihtiya¢ duyuldugunu gdstermektedir. Firma
yatinmlarindan hareketle bir butin olarak makro iktisadi yatirrm dizeyine
gectigimizde teorik olarak bize yol gdsterecek olan IS egrisidir. IS egrisi faiz
hadlerindeki degismelerin, toplam harcamalari ve reel milli gelir dizeyini ne kadar
degistirdigini gdsteren bir egridir. Bu yonu ile Gayrisafi Yurtici Haslla ile reel faiz
hadleri arasindaki ters yonli iliskiyi dogrudan géstermesi agisindan son derece

onem arz etmektedir.

Sayfa 25’de yer alan Sekil-1.3 reel piyasalarda tasarruf- yatinm esitliginden

hareketle, mal piyasasi dengesini gostermektedir.

Seklin 1. diyagrami, Sermayenin Marjinal Etkinligine bagh olarak, yatirm dizeyi ile
faizler arasindaki negatif yonde iliskiyi gostermektedir. Denge halinde bir ekonomi
icin tasarruf yatinm esitligi gerekliligi 2. Diyagramda vurgulanmaktadir. Orijinden
pozitif egimle ylkselen 45% lik dogru bu zorunlu esitlige isaret etmektedir.
Ekonomide bireylerin ellerine gecen gelirlerin belirli bir bélumd ise harcanmayip
tasarruf edilir. 3. Diyagramda belirtilen tasarruf egrisinin egimi marjinal tasarruf
egilimine bagh olarak sekillenmektedir. Cesitli milli gelir seviyelerinde hane halki
tasarruflarinin dizeyi bu egri Uzerinden izlenmektedir. IS egrisinin olustugu 4.
Diyagram ise tasarruflarin yatinmlara esit oldugu bir ortamda, yatirm dizeyi ile

reel milli gelir duzeyleri arasindaki iligkiyi ortaya koymaktadir.

24



Sekil-1.3: Tasarruf, Yatinm, Milli Gelir ve IS Egrisi iligkisi
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Kaynak: Zafer Tunca, Makro iktisat, Gdézden Gegcirilmis 4. Bsk., Filiz Kitabevi,
istanbul, 2005, s. 223.

Teorik olarak sekil ve diyagramlar Uzerinden goésterdigimiz bu iliskileri, iktisadi
uygulamalara aktarir isek, ekonomide herhangi bir anda, faiz oranlarinda goérilecek
bir yukselig, yatirrm yapmanin maliyetini arttiracagindan yatinmlar disecek, buna
baglh olarak yatinm dusugu uretim kapasitesinde daralmaya neden olacak,
boylelikle Uretim ve istihdam dusecek, milli gelir gerileyecek ve bireylerin de ellerine
gecen gelir azaldigindan, gelirin bir fonksiyonu olan tasarruflar da dusus

gosterecektir.
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IS egrisinin negatif egimli olmasinin altinda yatan neden, daha ylksek bir reel milli
gelir dizeyinde harcama dengesi yakalayabilmek amaci ile yeterli bir harcama
potansiyeli tesvik edebilmek igin, daha disuk bir faiz orani dizeyine gereksinim
duyulmasidir. Yatirim fonksiyonu bu sliregte temel bir rol oynamaktadir. Disuk faiz
hadleri yatirmlan tesvik edecek oldugundan yatirimlarin faiz esnekligi de bu
asamada 6nem kazanmaktadir. Eger yatirimlar, faiz oranlarina karsi son derece
duyarli ise, IS edrisi diz bir sekil alacak, faiz oranlarinda gérilen kiglk degisimler,
yatinmlarda biylk artisa neden olacak ve milli gelirde de blyuk ol¢ide artis

godzlenecektir®.

1.2.3.VERGILERIN YATIRIM KARARI UZERINE ETKILERI

Bilindigi tzere vergiler bireylerin kullanilabilir gelirlerini azalttigi gibi benzer sekilde,
firmalarin da hem faaliyet sonrasi karlilik dizeyleri zerinden hem de hammadde
ve yari mamul gibi her tirlG girdi temini esnasinda dolayli yoldan gelirlerinin bir

kismini vergi yuki olarak kamu kesimine transfer ettikleri gérilmektedir.

Yatirmlardan kazanilan geliri degistiren vergiler olan Gelir Vergisi ve Kurumlar
Vergisi, yatinm sonu elde edilecek olan gelir Gzerinden aliniyor olmalari nedeni ile
uygulamada vergi 6ncesi gelir ile vergi sonrasi gelir arasinda ciddi farklar yaratirlar.
Bu nedenle vergi 6ncesi karlilik potansiyeli yiksek olan bir¢cok girisim, bu vergilere
tabi olduktan sonra gelir kaybina ugradigindan cazibesini yitirmekte ve bu
yatirnmlardan vazgecilmektedir. Ote yandan yatirrm mallari (izerine konan vergiler
ve de diger Uretim faktorlerinin bu vergilerden muaf tutulmasi nedeni ile, sermaye
yerine diger Uretim faktorlerinin ikame edilerek Uretime devam edilmesi karari
sonucu, sermaye yogun yerine s6zgelimi emek yogun uretim teknigine gecilmesi
ciddi 6lcude yatinm seviyesini dugurecektir. Yatirnrm mallari ile birlikte diger Uretim
faktorleri lGzerine de konulmus olsalar dahi, sermaye mallar fiyatinda artis
yaratmasi nedeni ile vergiler yine yatirm planlarinda dusis yaratacaktir. Ozellikle

gumrik vergisi gibi vergiler ithal girdiye ihtiya¢c duyan firmalar igin ciddi bir maliyet

?* Hall, Papell, Op.cit., s.317.
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unsuru yaratmaktadir®.

Ote yandan, kamu yatinmlari milli gelir dizeyi, blylime ve istihdami arttirmasi
agisindan bir Ulke ekonomisi i¢in son derece dnem arz etmektedir. Her ne kadar
devlet tarafindan toplanan vergilerin 6zel sektor kullanilabilir gelirini azalttigi ve
yatirnmci karlari Gzerinden oransal olarak alinan bir kayip oldugu distntlse de,
firma ve hane haklarindan alinan vergiler kamusal yatirrma yoénlendirildigi olgide

ekonomik buyume ve iktisadi faaliyetlere ivme kazandiracaktir.

1.3. MIKRO |iKTiSADi DONEM BUYUKLUGUNOUN
BUYUME UZERINE ETKiSi

iktisadi biiyiime, hem konjonktirel dalgalanmalari hem de trend anlaminda
degisimleri igceren bir surectir. Biyime trendi ile ifade olunan kavram, iktisadi
genislemenin uzun dénemli élgim oranidir. Endustriyel ekonomilerin, on yillik hatta
bir asirlik bir zaman dilimleri boyunca surdurebildikleri biyime trendleri s6z konusu
olmaktadir. Konjonkturler ise, trend icinde gozlenen kisa dénemli dalgalanmalardir.
BlyUumenin trend Uzerine ¢iktigi zaman dilimi birka¢ ya da birkac yili kapsar. Bu
sureci takiben, ekonominin daraldigi ya da trendin altinda bir bliyime oranina
ulastigi gdzlenir®®. Bu baglamda, eksik istihdam kosullarinda bir ekonominin, tam
istihdama ulasma asamasinda meydana gelen Uretim artiglari kisa donemli is
cevrimlerine (business cycles) dayali sinirli bir biiyiimeye isaret eder. Ote yandan
iktisat politikalari tarafindan hedeflenen durum ise, tam istihdam halinde olan bir
ekonominin, yeni faktér girdileri ya da teknolojik ilerlemeler sayesinde Uretim
kapasitesini arttirabilme gucine dayali orta ve uzun vadeli  bir buylime
dinamigidir®’.

?® Ozhan Uluatam, Kamu Maliyesi, 6. Bsk., Ankara, imaj Yayinevi, 1999, s. 318-319.

® Richard Stutely, Guide to Economic Indicators: Making Sense of Economics,

Princeton, New Jercey, The Economist Series, Bloomberg Press, 2003, p.41.

2" Tirkiye Ekonomi Kurumu, “Bilylme Stratejileri”, Tirkiye iktisat Kongresi Biiyiime

Stratejileri Calisma Grubu, Tartisma Metni 2003/ 5,
(Cevrimigi) http://www.tek.org.tr/dosyalar/BS _Rapor.pdf , 13 Haziran 2010, s.4.
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Denilebilir ki, kisa dénemli bayime bir ekonomi igin zorunlu olarak saglanmasi
gereken bir hedeftir. Atil kapasitelerin harekete geciriimesi sureti ile saglanan
doénemsel blylimenin ise uzun vadede surdurulebilir bir yapiya ulastiriimasi esastir.
Tam kapasite sinirlarinda calisan ekonomiler igin, mevcut kaynaklarin verimliligini
arttirmak ya da yeni girdi kaynaklari yaratmak ise iktisat politikalarinin temel

hedefleri arasindadir.

1.3.1. AZALAN VERIMLER YASASINDAN KAYNAKLANAN
KISA DONEMLI BUYUME

Kisa doénemde teknolojik yeniliklerden faydalanmaksizin ya da teknolojik
gelismelere ihtiya¢g duyulmaksizin Uretimde nispi bir artis saglanmasi olasidir.
Burada daha once de detayl olarak bahsedildigi lGzere teknik ya da iktisadi

anlamda etkinlik artisina bagl bir blylime s6z konusudur.

Kisa dénemde Uretimin azalan verimler yasasina tabi oldugu mikroiktisadi
gerceginden hareketle, blyimenin de kisa donemde azalarak artis gosteren ve

nihai anlamda duragan hale gelen bir seyir izledigi distnilmektedir.

Kisa donemli bliyime bu yonl ile veri teknoloji altinda Uretim faktorlerinden

birindeki artisin yarattigi katma deger artisina baglh sinirli bir blyamedir.

Kisa dénemli bliyume analizi, kisa dénemli firma toplam fiziki Gretim egrisinden
hareketle tanimlanan ancak makroiktisadi anlamda kullanilan prodiiktivite

fonksiyonu ile ifade edilmektedir.
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Sekil-1.4: Makroiktisadi Produktivite Fonksiyonu

Reel Uretim
A
1 2
> Uretim Faktorleri
_ A
V Y
Hizlanan Biiyiime Yavaglayan Biiyiime

Hatirlanacagdi Uzere, teknoloji dizeyinin ve diger Uretim faktorlerinin sabit
varsayildi§i bir ortamda, sbézgelimi emek faktori miktari ile Gretimini arttirma
politikasi guden bir firma icin, birim emek artislan karsisinda, firma Uretimi 6nce
artarak artis gosterir, yani bir dnceki emek artis miktari dizeyine goére Uretim artis
hizi sdrekli yukselir. Bu asamada emegin marjinal verimliligi artis gostermektedir.
Belli bir istihdam seviyesine dek bu artis slrerken, bir noktadan sonra Uretim yine
artmaya devam eder, ancak girdi miktari es oranda arttiriliyor olsa bile Uretim
ivmesi azalir, yani artis orani dusus gosterir. Emek olarak secilen degisken girdinin
ise marjinal verimi dusus gostermektedir. Firmanin istihdamini surekli artirarak
uretimini tasiyabilecedi maksimum bir seviye vardir ki bu noktada emegin marjinal
verimi sifir olmaktadir. Bu noktadan itibaren emek girdisi arttirilsa bile Gretim dusus
g6stermeye devam edecektir. Uretim siirecinde her bir periyotta, es oranlarda

arttinlan girdi miktarina ragmen, Uretim artiginin her seferinde bir éncekine gére
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azaliyor olmasi, yani sermayenin marjinal etkinliginin ya da emegin marjinal
verimliginin azalmasi Uretimin azalan verimler yasasina tabi olusunun dogal bir
sonucudur. Bu mikroiktisadi gergcekten hareketle kisa dénem blylme olgusu da

kolaylikla ac¢iklanabilir.

Sekil-1.4’ de gdsterilen Makroiktisadi Prodiiktivite Fonksiyonu, sekil itibariyle
azalan verimler yasasinin bir sonucudur. Girdi miktarinin arttinimasi ile 1 nolu
Uretim bdlgesi icinde kalindigi stirece Uretim artisi hizlanir. Blyime hizinda bir artis
gozlenir. Ancak uretim ekonomisinin faktor girdisi agisindan doygunluga ulastigi bir
nokta vardir ki bu noktadan sonra 2 nolu Uretim bdlgesinde izlenen blylume

dinamiklerince uretim artig hizi diser yani buylime hizi geriler.

Kisa dénemli bulylime sureklilik gbstermeyen ve ulasilan belli bir maksimum

seviyeden sonra gerileme trendine giren bir dinamik arzeder.

Kisa dénemli bliyimenin durdugu noktada teknik ya da iktisadi anlamda etkinlik
ulasabilecedi maksimum seviyeye ulasmis demektir. Teknik anlamda fiziki tGretimin
artinlmasi olanaksiz iken, 6te yandan iktisadi anlamda karin maksimize edildigini
dustnelim. Etkinligin arttirlamadigi ve teknolojik yeniliklerin devreye sokulamadigi
bdyle bir ortamda kisa donemde Uretimi ve blyldmeyi arttirmanin iki alternatif yolu

bulunmaktadir?®:

XS Yatay Biiyime: Dis ticaret olanaklarinin olmadigi,
Uretim girdilerinin tam kapasite kullanildi§i bir ortamda, sinirli da olsa
blyumeyi arttirmanin yolu, mevcut Urln igin talebin artirilabilmesi
amaci ile yeni pazarlar bulmaktir. Burada veri teknoloji altinda, yeni
Uretim tesisleri kurularak veri Urdnin dretimi artinhir yani yatay
anlamda bir yatirrm s6z konusudur. Ancak kesfedilen yeni pazarlarin
da artik doygunluga ulastigi noktada talebi ve Uretimi arttirmak yine
olanaksiz hale gelecektir. Ote yandan hane halkinin satin alma

gucunun yeterli oldugu ekonomilerde nufus artisi da bu sekilde suni

*8 Giirak, Op.cit., 5.182.
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anlamda yatay bir blylimeye katkida bulunacaktir.

<> Ucret indirimi: Parasal anlamda biylime artisi
saglayabilmek adina genellikle firmalarin maliyetlerini kisma yolu ile
kari arttirma yonunde politika izledikleri gorulmektedir. Sézgelimi
Ucret indiriminde bulunan bir firma, sabit bir katma deger duzeyinde
faktdér maliyetleri agisindan sagladigi tasarruf ile sadece gegici olarak
karlilik seviyesini yikseltebilecektir. Bu politikanin uzun dénemli
etkilerine bakildiginda, istihdam disltsl, hane halki gelirlerinde
azalma ve zincirleme olarak da toplam talepte azalma ortaya

¢ikacak, nihai anlamda biylime daha da gerileyecektir.

Gorllecegi Uzere kisa dénemli baylume, sureklilik géstermeyen, suni ve anlik bir

blylimedir.

1.3.2. TEKNOLOJIK VERIMLILIK ARTISINA BAGLI
OLARAK GOZLENEN ORTA VE UZUN DONEM
BUYUME DINAMIKLERI

Orta ve uzun vadeli buyime dinamikleri, mutlaka teknolojik verimlilik artigi ile
beslenmektedir. Veri Grunu Uretmeye devam eden bir ekonomi, teknolojik
gelismelere bagh yeni Uretim yontemlerinden faydalanarak orta vadeye buytyen bir
surece girebilir. Uzun dénemli buyime ise mutlaka yeni Uretim teknolojilerinin yani
sira yeni bir Grinin Uretiminin de devreye girdigi bir siurectir. Uzun donemli
blyimeyi kisa dénemden ayiran temel fark, yeni bir Grinin Uretiminin yapiliyor
olmasidir.

Buyume olgusunun teorik temellerine baktigimizda gorilen odur ki, blylime
modellerinin birgogunun, teknolojik girdi duzeyini veri kabul ettigi, bazilarinin ise
analize teknolojik geligsmeleri dahil ettigi ancak, teknolojiyi digsal ve yansiz bir

blyUklik olarak aldiklari goérilmektedir. Bu baglamda teknoloji, buyimeye yon
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veren ancak kontrol edilemeyen bir dis etkendi. Bu bakis acgisina goére Uretimi
organize eden firmalar ve makro anlamda ekonomiler, teknolojik ilerlemeye katkida
bulunamiyorlardi. O halde teknolojinin varligini kabul etmek yeterli olmamakta 6te
yandan teknolojiyi kullanan, gelistiren ve mevcut teknolojiden yeni teknolojiler
Ureten beseri sermayeye, yani nitelikli emek faktériine de uzun dénem ve kalici

bayime dinamikleri agisindan yer vermek gerekmektedir.

Teknolojik gelisme, ayni miktarda girdi ile daha fazla c¢ikti Uretilmesi olarak
tanimlanir. Uretim prosesinde, daha verimli ve gelismis teghizat kullanimi, daha
kalifiye isgucl istihdam etme ya da timduyle Gretim organizasyonunda yapilacak
yenilikler ve dizenlemeler ile ayni miktarda c¢iktinin daha diguk bir girdi duzeyi ile

saglanmasi da teknolojik gelismeye isaret eder®.

Mikroiktisadi analiz 1s1ginda, kisa dénemde azalan verimler yasasi dinamiklerince
Uretim yapan ve sinirli bir bllyimeye mahkum olan firma, uzun dénemde Olgek
Ekonomilerine ya da diger bir ifade ile Olgege Gdre Getiri Yasasina tabidir. Firmalar
uzun dénemde belli bir Gretim 6lgeginden bir diger Uretim dlgcegine gegerek girdi ve
maliyet yapilarinda tasarruf elde ederler. Bu mikroiktisadi gercekten hareketle
ekonomilerin de uzun dénemli ve surdirilebilir biylime dinamikleri su sekilde
Ozetlenebilir:

« Orta Vadeli Biiyiime Dinamikleri: Orta donemli biylime, surekliligi
saglanamayan kisir bir buyume surecine isaret eder. Teknolojik
yeniliklerden faydalanarak, veri tGrinu daha disuk birim maliyetle treten bir

ekonomi, karlilik oraninda ciddi bir artis saglayabilir.

Ancak burada Urun faklilastinimasi s6z konusu olmadigindan, sabit bir talep
esnekligi varsayimi altinda, talep artisi da sinirl kalacak, piyasanin
doygunluk sinirina ulagtigi anda, sektor ya da daha makro anlamda
ekonominin buyumesi de duracaktir. Zira buyumeye yon veren salt Uretim

artigi degil, talep ile beslenen bir tuketim potansiyelidir de ayni zamanda.

9 Erdal M. Unsal, Mikro iktisat, Genisletilmis 5. Bsk., Ankara, imaj Yayinevi, 2004, s.274.
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Orta dénemli bir biylime modeli birim Gretim maliyetlerini distrmek ya da
geliri arttirabilmek suretiyle yeni teknolojiyi kullanma faaliyetini icerir. Bu tur

bliyiime asadida yer alan baslica dort tiretim prosesine konu olur®® :

1. Ekonominin katma degeri sabittir ancak bunu dretmek icin kullanilan
girdi dizeyi kisa dénemli analize gére artikk daha dusuktir, yani

maliyetler agagiya cekilmistir.

2. Ayni duzeyde girdi bilesimi ile Uretim teknolojisindeki yeniliklere bagli
olarak daha ¢ok katma deger yaratiimaktadir yani Gretim hacmi maliyet

artisi olmaksizin artar.

3. Hem maliyet, hem de Uretim hacmi birlikte artis gOsterir ancak, katma

deger artis hizi maliyet artisindan ytksektir.

4. Hem katma deger hem de maliyette bir disius goézlenirken, katma

degerdeki disius maliyet distusinden daha azdir.

Uzun Vadeli Biiyiime Dinamikleri : Ulke ekonomileri surdirilebilir

blyldmenin saglandigi dénem buyukligline, ancak uzun vadede ulasabilir.

Bir ekonominin performans gdstergesi olan uzun dénemli iktisadi buylimeyi
hizlandiran ya da yavaslatan iki ana faktér s6z konusudur ki bunlardan
birincisi isgucinin verimligini ¢ogdaltan teknoloji duzeyi, digeri ise

ekonominin sermaye yogunlugudur.

Uzun vadede firma ve ekonomiler artik teknoloji ile beslenen yeni Gretim
yontemleri yaninda, yeni Urtnlerle de rekabet ve pazarlama faaliyetlerinden

faydalanmaktadirlar. Piyasada var olan geleneksel ya da mevcut Grlnler bu

% Giirak, Op.cit., 5.198.
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asamada yeni urlnlerle gesitlendiriimekte, mevcut pazarlarda yeni alici
kitlesi yaratilmakta ya da butlinuyle yeni pazarlarda bir tiketim potansiyeli
yakalanmaktadir. Mevcut Griin ve Uretim ybntemi ve var olan pazarlarla
saglanan tiketim ve blylme suregenlikten uzak ve doyum noktasina kisa

surede ulasan bir seyir gosterir.

Firmanin kisa dénemde katlanmak durumunda oldugu bir takim sabit
maliyetler s6z konusu iken, uzun dénemde sabit ve degisken girdi ayrimi
tamamen ortadan kalkar ve tim girdiler degisken nitelik kazanir. Bu yoéni
ile uzun dénem buyume, yeni Uretim teknolojilerinin 6ngdrdigu sekilde,
firmanin girdi bilesimi ile oynayarak Uretimini arttirmasina olanak taniyan bir
surectir. Bu sure¢ iginde firma en diguk maliyeti yakaladigi girdi bilegimine
olan taniyan teknolojik Uretim yontemini secer ve o noktada hedefledigi
Uretim dizeyine ulasir. Burada bir Uretim faktérinin digerine ikame
edilebilirlik derecesini belirleyen sey ise yine uretim teknolojisinin kendisidir.
Firma emek yogun ya da sermaye yogun uretim tekniklerinden birine

yonelebilir.

Uzun dénemli baylmeyi teknolojik gelismelerle yakin anlamda tutan agiklamalarin
bu béliminde, uzun dénem dinamikleri altinda teknolojik gelismelerin iktisadi

gOstergelerle dogrudan iliskisinden kisaca bahsetmek de faydali olacaktir.

1.3.3. TEKNOLOJIK GELISME ILE BESLENEN
SURDURULEBILIR BUYUMENIN MIiKRO IKTiSADI
AKTOR VE BUYUKLUKLER iLE ETKILESIMi

Firmalarin ve makro dlgekte Ulke ekonomilerinin buyimesinin uzun vadeli bir olgu
oldugu acgiktir. Daha da uzun vadede, yakalanan bu buydme oraninin
surdurilebilirligi ise hem makro hem de mikro iktisat politikalarinin temel ugragi

konusudur.
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BlyUmenin mikro temellerinden hareketle disindlirse, dretimini arttiran firmanin;
karini arttirmasi ya da maliyetlerini asadiya c¢ekmesi sonu¢ olarak sadece o
firmanin gelirini arttirmaz, 6te yandan makro etkilesimler vasitasi ile piyasa ve hane
halki Gzerinde zincirleme etkiler de devam eder. Bu anlamda makro iktisadi analize
konu olan blylime olgusunun temelinde bir mikro analizin yattigi unutulmamalidir.
Zira basit dénglsel akim modelinin de éngdrdigu Gzere, firma bir yandan yarattigi
katma deger ile ekonomik buyumenin lokomotifi iken, 6te yandan istihdam ettigi
isgucu karsihgi kendisi igin maliyet yaratirken ayni zamanda, emegin karsihgi
olarak yaptigi Gcret ddemesi ya da diger Uretim faktdrlerini girdi olarak kullanmasi
karsihg1 yaptigi faiz vs ddemelerle aslinda diger Uretim faktorlerinin, yani hane
halkinin gelirlerini olusturmaktir. Hane halkinin is glicline katilmasi ya da emek digi
diger Uretim faktorlerini arz etmesi karsihdi kazandidi bu faktér gelirleri ise yine
firmalarin  yapmis oldugu Uretime talep kaynagi olacak ve tlketim harcamalari

olarak ekonomiye tekrar geri donecek ve firma gelirini olusturacaktir.

Uzun dénem blylme streci icinde olan bir firmanin, éncelikle daha kisa dénemli
orta vade buydkliginde, veri bir Grini yeni Uretim teknikleri ile Grettigini
varsayalim. Daha énce de vurgulandigi Gzere mevcut urinl Uretmeye devam eden
firma blyUumesini ya maliyet dusisu ile ya da ayni maliyet yapisi altinda daha fazla
Ureterek saglar. Maliyetlerini disuren firma, ya emekten tasarruf eder ya da diger
girdilerde kisitlama yapar. Firma daha az isglici kullanarak ayni Uretim dizeyini
yakalayabiliyor ise, yani emek tasarruf edip daha az isglicu kullanarak, ancak emek
verimliligini arttiran bir Uretim teknolojisine gecti ise ve varsayimsal olarak Uretim
dizeyinin ve isgucline 6denen ucretin ayni kaldigi disundlir ise firmanin maliyet
dusutsine bagl olarak karlihgi artacaktir. Ancak nihai anlamda katma degerde bir
artis s6z konusu degildir. Bu durumda istihdam azalisina bagl olarak ve ucretler de
sabit iken isglcunln refahinda bir artis gdézlenmez ve gelir dagihmi girisimci lehine
artig gosterecektir. Ote yandan sermaye faktériiniin geliri olarak ifade edilen karllik
duzeyinde artig gozleneceginden, sermaye girdisinin Uretimden aldigi pay artis

gosterecektir.

Girdi fiyatlari, faktor gelirleri, Ucret duzeyleri, kar dagihmi, fiyat politikasi gibi bircok
degiskenin karsilikl etkilesimi sonucu olusan piyasa dinamiklerini anlayabilmek,
analize konu bu degiskenlerden bazilarini analiz baginda veri kabul edebilme
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glclne baghdir. Sézgelimi ayni Urunu, degigik teknolojiler ile Ureten bir firmanin
makro ekonomiye katki buydkligu, ancak doyuma ulasmayan bir talep yapisi
varsayimi altinda anlam kazanmaktadir. Fakat, gergek iktisadi ortam, azalan
marjinal fayda ve tatmin dizeyi gergegine bagll olarak, talebin belli bir noktadan
sonra artik mevcut Uretime cevap vermedigi ydonindedir. Bu asamadan sonra talebi
arttirabilmek geleneksel yaklasim geregi artik sadece nlfus artisina bagh hale
gelecektir.

Ote yandan piyasa rekabet diizeyinin varli§i, yani piyasanin rekabetci yapiya
yakinlk duzeyi de fiyatlama kararini etkileyeceginden, ayni zamanda karlilik
diizeyini ve talebi uyarabilme giiciinii de etkileyecektir. Uriin kalite ve tatmin glicl
degismese bile fiyat distsu talebi canlandiran énemli buyukltktar. Veri GrinG yeni
uretim teknolojileri ile Greten firma, ya eski fiyata sadik kalacak karini arttiracak ya
da piyasanin elverdigi rekabet ortamindan faydalanmak amaci ile fiyati kirarak

daha ¢ok satis yapabilecek, boylelikle toplam kar diizeyini arttiracaktir.

Ayni Urlnl Ureterek saglanmaya calisilan bliylimenin kisa ve orta vadeli bir
bliylme yapisi yarattidi, sinirli ve sirdurulebilirikten uzak oldugu daha o6nce
vurgulanmisti. Eger ekonomi yeni Uretim yéntemleri ile yeni bir Grinu Gretiyor ise

asil uzun vadede buylme ve refah artisi yaratabilecek bir siirece girecektir.

Teknolojik bilgiden faydalanarak yenilik¢i Gretim yéntemleri ile bu kez yeni bir
Urinin piyasaya sunuldugu bir ortamda, firma her seyden 6nce piyasa yapisindan
bagimsiz olarak, yeni Uretim teknolojisini elinde bulundurmasi ve bu Uretim
bilgisinin mulkiyet hakkini elinde sakl tutmasi anlaminda tekelci konumda olacaktir.
Ote yandan piyasada bu riine ikame bir (irin olmamasi nedeni ile baslangicta
fiyati da yine firmanin belirleyecegi diizeyde olacaktir. Bu asamada yeni Urline talep
henlz doygunluk sinirinin ¢ok ¢ok altinda olacagindan talep dizeyi yuksek olacak,
baslangigta tekelci konumda olan firma tek bagina bu talebi karsilamakta giglik
cekecek ve fiyat daha da yukselecektir. Bu da goOrece olarak piyasa yapisi

butunuyle tekelci olmasa bile baslangi¢c karlarinin tekelci dizeye yakin olmasi
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sonucunu doguracaktir®.

Rekabet glcu, fiyat, tiketici talep yapisi gibi degiskenlerden bir ya da birkagini
analiz slUresi boyunca sabit ya da veri kabul etmek, geriye kalan diger iktisadi
degiskenler arasi iligkileri saptama konusunda kolaylik saglamaktadir. Ancak ne
yazik ki gercek ekonomik iligkiler ¢ok sayida parametrenin dngérilemez sekilde
etkilesim halinde bulundugu ve veri buyuklukleri tanimlamanin olanaksiz oldugu bir

ortamda gerceklesmektedir.

Gergek bir piyasa ortaminda makro ekonomik aktérlerin etkilesimlerine bagli olarak

iliskilerin yonina tespit etmek bu anlamda oldukga guigtdr.

1.4. BUYUMEYi ETKILEYEN DIGER BUYUKLUKLER

Bir ekonominin blyime dinamiklerini olusturan degiskenler arasi iligkileri
belirleyebilmek icin, o ekonomik sistemin arz ya da talep cephesinden hangisini

blylimenin lokomotifi olarak gérdigu analizin basinda mutlaka tespit edilmelidir.

Bu bélimde T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati Ekonomik Modeller ve
Stratejik Arastirmalar Genel Mudurligid’'nin Aralik 2008 Tarihli, Dokuzuncu
Kalkinma Plani gergevesinde yuruttugu, iktisadi aktorler ve ekonomik gdstergeler
arasindaki etkilesimi analiz eden Makro-Arz/ Makroekonometrik Model
calismasindan genis olgude faydalanilacaktir. S6z konusu modelleme arz yonlu ve
uzun dénemli olup, buyimeye yon veren iligskiler yedi ana bloktan olusmaktadir. Mal
Piyasasinda Arz ve Talep Blogu, isgiicl Piyasasi Blogu, Para Blogu, Ucret ve Fiyat
Blogu, Odemeler Dengesi Blogu, Kamu Blogu alt baglklari altinda modelin

matematiksel maket yapisi denklem ve denkliklerle ele alinmig ve teori ve uygulama

31 Gurak , Ibid, s. 216, 217.
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anlaminda modelin analizi ve gelistiriimesi amaciyla kamuoyuna ve ekonomik
arastirmacilara sunulmustur. 2007- 2013 yillan arasi kalkinma plani ¢alismalari igin
geligtirilen model, arz ve talep piyasalarinin karsilikl etkilesimine olanak tanimakta
ancak uzun vadeli analizde arz cephesi ekonomik blyumeye yon vermektedir.
Ayrica analiz faktor verimliligi basta olmak Uzere, verimlilik ve katma deger
artiglarinin  iktisadi gelismenin dinamigi oldugunu 6n plana c¢ikarmaktadir. Bu

kavramlar arasindaki etkilesim daha 6nce detayli olarak vurgulanmistir.

DPT Makro-Arz / Makroekonometrik Modeli hi¢ slphesiz analiz yéntemi ve
modelleme yapisi geregi makro boyutta bir ¢calismanin Grintddr. Ancak bu makro
donglyu olusturan mikro aktdrler arasi etkilesime yodnelik c¢alismalar modelin
isleyisine genis oOlclde 1sik tutmaktadir. Bu amaca yénelik olarak ¢alismanin bu alt
boliminde mikro etkilesimlerin nasil bir makro sistem olusturdugu vurgulanmaya

calisilacaktir.

Bilindigi Gzere gayri safi milli hasila, hem tanim hem de hesaplama ydntemi olarak
Ug farkh analize konu olmaktadir. Buna goére milli gelir blyUkIGgu Uretim agisindan
tanimlanabilecedi gibi, harcama acisindan ya da gelir dagiimi agisindan da ifade
edilebilir. En yaygin olarak kullanilan yéntem milli gelirin Uretim acisindan
tanimlanmasidir. Cesitli sektorler tarafindan yaratilan nihai anlamda mal ve hizmet
blyukliklerinin cari fiyatlar ( fiyatlar genel dizeyi) Uzerinden parasal ifadesi Uretim
yolu ile milli gelir ifadesidir. Ekonominin arz kapasitesine bagli olarak yapilan bu
tanimlama buyiik 6lglide yol gésterici olmaktadir. Ote yandan yaratilan katma
degeri, talep adi altinda karsilayan bir diger kesim olan tiketici agisindan da milli
gelir tanimlamalari yapilmaktadir. Harcama yolu ile milli gelir hesaplari ise sadece
nihai Uretime yapilan hane halki harcamalar degil, ayni zamanda her tlrlG yatirnm
harcamalari, kamu kesiminin harcamalar ve net ihracat bayukluguna de icine alir.
Bu agsamada denilebilir ki, analizi derinlestirmek agisindan milli gelir hem arz hem de
talep blogu acisindan ikili bir ayrima tabi tutulmaktadir. Nihai asamada arz ve talebin
dengede oldugu istikrarli ekonomiler agisindan Uretim buyudklikleri Gzerinden
hesaplanan milli gelir buyuklugunin, nominal anlamda ekonomide yapilan toplam
harcama buyuklagine esit olmasi beklenmektedir. Bu nedenle arz ve talep cephesi
acisindan ikili blok ayrimina tutulan ekonomik hesaplamalar son asamada birbirine

denk sonugclar Gretmektedir.
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Dokuzuncu Kalkinma Plani Modelinin isleyis agisindan bitlinsel formunu yansitan
Makro-Arz Maket Formu da bu ikili ayrima tabi tutularak asagidaki temel

denklemlerle basitlestirilmis olarak ifade edilmektedir®*:

GDPp =Y + MTAX

GDPe=CP+CG+IP+IG+S+(X-M)
GDPp= GDPe = GDP
Y+MTAX=CP+CG+IP+IG+S+(X=-M)

Uretim Yolu ile Gayrisafi Yurtici Hasila olarak ifade edilen GDPp biiyiikliik olarak,
Sektérel Uretimler Toplami olarak gosterilen Y ile jthalat Vergisi olarak ifade edilen

MTAX blyukligu toplamina esittir.

Harcamalar Yolu ile Gayrisafi Yurtici Hasila olarak ifade edilen GDP ise biiyiikliik
olarak, Ozel Kesim Tiiketim Harcamalari (CP), Kamu Kesimi Tiiketim Harcamalari
(CG), Ozel Kesim Yatirnm Harcamalari (IP), Kamu Kesimi Yatinm Harcamalari (IG),
Stok Degismesi (S) ve Toplam Mal ve Hizmet ihracat ve ithalati arasindaki fark ( X —

M ) blyukltklerinin toplamina denk olmaktadir.

S6z konusu analizde GDPp, GDPe , GDP, Y, MTAX, CP, CG, IP, IG, S, (X -M)

buyuklukleri reel ve i¢sel degiskenlerdir.

271cC. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati Ekonomik Modeller ve Stratejik Arastirmalar
Genel Midurigu, Op.cit., (Cevrimici) http://ekutup.dpt.gov.tr/plan/modelkitabi-Tr.pdf, 14
Kasim 2009, s.9.
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1.5. BUYUMEDE TALEP FAKTORU ve TUKETIM OLGUSU

Harcamalar itibariyle milli gelir buydkligi ve blylme analizlerini yapabilmek etkin
bir talep analizini de gerekli kilmaktadir. Bu baglamda o&zellikle yurtigi talep
bayuklugu ile ic ve dig ekonomik krizler, fiyatlarda gorulen degisimler, yerli paranin
degeri, faiz ve ddviz kuru, beklentiler gibi daha bircok davranigsal parametrenin
karsilikli etkilerini saptamak, biylime analizleri agisindan dnem arzetmektedir. Bu
asamada blylme yaratan talep dinamikleri, hanehalki harcamalari olarak
adlandinlan, “6zel sektor tiketimi” referans alinarak irdelenecektir. Dokuzuncu
Kalkinma Plani kapsaminda olusturulan, DPTMakro-Arz Makroekonometrik Modeli/
Mal Piyasasi Talep Blogu incelendiginde, GSYIiH, nihai harcama kalemleri ile
tanimlanmistir. Bu nihai harcama kalemleri, Ozel Tiiketim, Kamu Tiketimi, Ozel
Sabit Sermaye Yatirimi, Kamu Sabit Sermaye Yatirimi, Stok Degisimi ve Mal ve
Hizmet ithalat ve Ihracatidir. Bilindigi tzere Ozel Tiiketim Harcamalari, Ozel Sabit
Sermaye Yatirimlari ve Mal Jhracati davranigsal olarak belirlenen harcama
kalemleridir. Kamu Tiketimi ve Kamu Yatirimi kalemleri kamu blogunda belirlenen
bltce rakamlarindan elde edilmektedir. Stok Degisimi, blylimeye katkisi sifir olacak
sekilde varsayllmaktadir. Hizmet ithalat ve Ihracati édemeler dengesi blogunda
digsal olarak belirlenmektedir. Mal fthalati ise, arz ve talep arasindaki dengeyi

saglayan ve sistemi kapatan degiskendir®.

Turkiye acisindan 2009 yili verileri dahilinde Harcama Yolu ile hesaplanan Gayrisafi
Yurti¢i Haslila kalemlerine baktigimizda, agirlikh olarak en yuksek bilesenin, %70 lik
pay ile Yerlesik Hanehalklarinin Tiiketimine ait oldugu gbze ¢arpmaktadir. ikinci
agirhkli harcama kaleminin %20 lik pay ile, Kamu Kesimi (%4) ve Ozel Sektoriin
(%16) Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu olarak ifade edilen Yatinm
Harcamalari oldugu goéruimektedir. Daha sonra sirasi ile %13’luk agirlik ile Devlet
Nihai Tiiketim Harcamalari, negatif yonde %4’lik pay ile Mal ve Hizmet ithalat
(%28) ve lhracat (%24) Farkr’'min Gayrisafi Yurtici Hasila harcama biiyikliiklerini

¥ T1.C. Basbakanlik Devlet Planlama Tegkilati Ekonomik Modeller ve Stratejik Arastirmalar
Genel Midurigi, Op.cit.,, (Cevrimigi) http://ekutup.dpt.gov.tr/plan/modelkitabi-Tr.pdf, 28
Mart 2010, s.13.
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olusturdugu izlenmektedir®.

2009 yih érnegdi gibi global kriz etkilerinin yodun yasandigi dénemlerde hane halki
tuketimi olarak adlandirilan 6zel tuketimin ciddi dusuler gosterdigi ve buyume
hizinda gdézlenen dislsin temel nedeninin dogrudan bu kalemde gdrilen hacmin

daralmasindan kaynaklandigi izlenmigtir.

1.5.1.0ZEL TUKETIM HARCAMALARI TARAFINDAN
TETIKLENEN TALEP KAYNAKLI BUYUME

Keynesyen iktisadin ¢ikis noktasini olusturan Efektif Talep kavrami, ekonomi
dinamiklerini talep kaynakli bir zemine oturtmaktadir. Ekonomide izlenen yetersiz bir
talep hacmi, mevcut kapasitelerin (atil kapasitelerin her daim bulundugu varsayimi
altinda) kullanim digi ve de Uretimin duslk dizeyde kalmasina neden olmaktadir.
Keynesyen analizde, milli gelir dizeyini belirleyen temel faktér de toplam talep

fonksiyonudur. Toplam talebin en dnemli kalemlerinden birisi ise Tuketim Talebidir.

Blylmede talep faktorinin etkisi nihai anlamda harcama blogunu olusturmasi
itibariyle oldukga 6nem arz etmektedir. Akim blyUtklik olan tiketim kaleminin
lokomotif aktéri olan 0Ozel sektdér ve hane halki talep yapisi, buylk olglide
davranigsal bir buyUklik olmasi nedeni ile birgok degiskene bagli olarak
sekillenmektedir. Satin alma istek ve yeterliligi olarak tanimlanan talep olgusu,
“istek” kavrami agisindan davranissal, sosyal ve kiltirel bir boyut sergilerken, bu
istegin 6te yandan “satin alma gucl” ile destekleniyor olmasi ekonomik bir zarureti
ve bagimhhgr dogurmaktadir. Hem davranigsal iktisat analizinden kaynaklanan
guclikler, hem de talebi etkileyen diger i¢sel ve digsal parametre sayisinin goklugu,

tahmin edilebilir ve dlgulebilir bir talep yapisi ortaya koymay guglestirmektedir.

% T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati, “Temel Ekonomik Gostergeler ( Ocak- Subat
2010)/ Buyume Hizlan (Harcama Kalemleri)”,

(Cevrimigi)
http://www.dpt.gov.tr/PortalDesign/PortalControls/\WeblcerikGosterim.aspx?Enc=83D5A6FF
03C7B4FC248C58B8FF6A4145, 06 Mart 2010.
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Calismanin bu alt béliminde buydme ile iligkileri ¢ergevesinde talep olgusu ve
tuketim bilesenleri irdelenmeye c¢aligilacaktir. Yapilan agiklamalar salt basit teorik
gerceklerin tekrari degildir; tiketim olgusu dogrudan biyidme ile iligkilendirilerek

karsilikh etkiler irdelenecektir.

15.2. ETKINLIK ARTISI VE GELIR DAGILIMI
ARASINDAKI ILISKI

Bir uUlke ekonomisinde buyumenin lokomotifinin hane halki tuketimi, hane halki
tuketiminin kaynaginin ise yine hane halkinin harcanabilir gelirinden tiketime
ayirabildigi pay oldugu aciktir. Daha dolaysiz bir ifade ile bireyler gelirleri elverdigi
Olclide tlketim yapabilirler. Bir Ulke ekonomisinin tliketim potansiyeli ve harcama
aliskanliklar da dogrudan o Ulke ekonomisindeki gelir dagihminin yapisi ile

yakindan ilintilidir.

Ulusal gelirin Gretilmesine katkida bulunan cesitli Gretim faktérlerinin milli gelirden
aldiklari Ucret, faiz, rant ve kar olarak ifade edilen faktor gelirlerinin, iktisadi aktorler
arasindaki dagiimini ifade eden Fonksiyonel Gelir Dagilimi®®, iilke ekonomilerinin
tabi oldugu iktisadi sisteme ve ekonomi politikalarina gére farkhlklar goéstermektedir.
Basitlestirilmis bir varsayim ile emek sahibi olan iscilerin elde ettikleri Ucret gelirleri
ile, sermaye sahiplerinin elde ettikleri kar faktor gelirlerinin toplami ve bu iki gelir
grubu arasinda yeniden dagilimi sorunu biyimenin de temel sorunsali olarak ele
alinmaktadir. Gelir dagihminin sermayedar lehine ya da emek lehine olmasi bir

iktisadi sistem sorunsalidir.

% Coskun Can Aktan, istiklal Yasar Vural, “GELIR DAGILIMINDA ADALET(SiZ)LiK VE
GELIR ESIT(SIiZ)LiGi:TERMINOLOJi, TEMEL KAVRAMLAR VE OLGCUM YONTEMLERI”,
Yoksullukla Miicadele Stratejileri, Ankara: Hak-is Konfederasyonu Yayinlari, 2002,
(Cevrimigi)

http://www.canaktan.org/ekonomi/yoksulluk/birinci-bol/aktan-vural-gelir-dagilimi. pdf, 14
Kasim 2009, s. 1.
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Ote yandan, bir Ulkede belli bir dénem iginde Uretilen gelirin toplam nifusa
bolindiigil basit matematiksel ifade ile Kisisel Gelir Dagihmi® da yine milli gelir ve

blylme muhasebesi iginde sikga bahsedilen bir kavramdir.

Kigisel gelir dagilhimi, gelirin Uretim faktorleri arasindaki dagihimindan ziyade, dabhil
oldugu Uretim faktoérd grubundan bagimsiz olarak bireyin ulusal gelismiglikten aldigi
pay dahilinde, en ylksek ve en dlslUk gelir gruplari arasindaki ylizdesel farki ortaya

koymak amaciyla yarutilen bir caligmanin Granadur.

1.5.3. GAYRISAFi YURTICiI HASILA, KiSISEL VE REEL
KULLANILABILIR GELIR ve BUYUME ETKILESIMi

Milli gelir buydkligu ve bu 6lgimin , referans alinan yili takip edenardisik yillar
itibariyle gosterdigi trend olarak ifade edilen blylime, bireysel refah artisinin da bir

gOstergesidir.

Bir Ulke ekonomisi dahilinde ve sadece o ulkenin Gretim faktorleri tarafindan bir yillik
bir zaman diliminde Uretilen tiketime hazir nihai mal ve hizmetler toplaminin parasal
degeri olarak adlandirilan Gayrisafi Yurtici Hasila, hesaplama dénemindeki cari
fiyatlar baz alinarak hesaplanan yani piyasa fiyatlari ile ifade edilen bir blyukltktir.

Bu nedenle dogrudan uretim faktor gelirlerini olusturmaz.

Yani gayrisafi yurtici hasila demek, hane halkinin toplam gelir ve refahi demek
degildir. Gergek bir ekonomik sistem dahilinde distnulirse devletin ve dis ekonomik
aktorlerin de bireysel refaha yon veren faktorler oldugu g6z ardi edilemez. Bu
anlamda gayrisafi yurti¢i hasilaya dis alem gelir ve giderleri farki eklenir ise Gayrisafi
Milli Hasila blyukligane ulasilir. Bu yénu ile GSMH buyUkliagu hala piyasa fiyatlari

ile ifade olunan bir buyuklik olup kisilerin bireysel refahini ortaya koymaktan uzaktir.

% Unsal, Op.cit., .545.
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Sekil-1.5 : Gayrisafi Yurtici Hasila ve Kisisel Kullanilabilir Gelir
Arasindaki iligki

GSYiH (Piyasa Fiyatlari ile)
- Ti (Dolayl Vergiler)

¥

GSYIiH ( Faktér Fiyatlari ile)
+ Dis Alem Gelir ve Giderleri

$

GSMH ( Faktor Fiyatlari ile)

- Amortismanlar

¥

MG ( Faktor Fiyatlari ile Milli Gelir)

+ Transfer Odemeleri

¥

Kisisel Gelir
- Td ( Dolaysiz Vergiler)

¥

Kisisel Kullanilabilir Gelir

Devletin ekonomik hayattaki varligi surece dahil edilir ise ve toplanan dolayl vergiler
GSMH buyukligunden dusulur ise faktor fiyatlari ile ifade olunan milli gelir
bayudkligine ulagilir. Bu anlamda milli gelir hane halkinin toplam kazancini ifade
eder ve Ucret, faiz, rant ve kar gelirlerinin toplamini olusturur. Ancak bu demek
degildir ki hanehalki bu total gelirin tamamini harcayabilir. Devletin bu Uretim
faktorleri gelirleri Uzerinden dogrudan aldigi vergilerin (dolaysiz vergiler) faktor
gelirlerinden dusulmesi Ote yandan devletin iktisadi hayatta karsiliksiz olarak
herhangi bir fiziki mal ve hizmet talebi karsiligi olmaksizin ekonomiye enjekte ettigi

transfer harcamalarinin da milli gelir olan katkisi buyUkliginde eklenmesi
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gerekmektedir. Tim bu netlestirmelerden sonra geriye kalan bulyUklik dretim

faktorleri fiyatlar ile hane halki kullanilabilir geliri bayuklagune ulasilir.

Bu iliskiler basit matematiksel ifadelerle Sekil-1.5'te 6zetlenmistir’’. Literatiirde
yaygin olarak kabul edilen kisisel kullanilabilir gelir blytkligline bu sekilde
ulasilabilmekle birlikte teknik ve tanimsal olarak TUIK su aciklamada
bulunmaktadir: Hanehalkindaki her bir ferdin elde ettigi kigisel yillik kullanilabilir
gelirlerin (maas-lcret, yevmiye, miutesebbis geliri ile emekli maasi, dul-yetim
ayliklari ve yaslilara yapilan édemeler, karsiliksiz burs vb. ayni veya nakdi gelirlerin
toplami) ve de hane bazinda elde edilen yillik gelirlerin (gayrimenkul kira geliri,
haneye yapilan karsiliksiz yardimlar, 15 yasin altindaki fertlerin elde ettigi gelirler
vb.) toplamindan, gelir referans déneminde ddenen vergiler ve bir haneden bir diger
hane veya kisilere vyapilan dizenli transferler dusildikten sonra hanehalki

kullanilabilir gelirine ulasiimaktadir®®.

Hane halki kullanilabilir geliri makro bir dlgim blyUklGga iken, hane ferdi basina
gelir yani kisisel kullanilabilir gelir blylime iktisadinin mikro analize konu boyutunu
olusturmaktadir. Basit donglisel akim modelinin de tasvir ettigi Uzere, bireyler
isgucline ya da uretim slrecine katilarak elde ettikleri her tlrll faktor gelirlerini, yine
uretilen mal ve hizmetleri satin almada kullanmakta ve bdylece harcama akimi
icinde milli gelir buyukligtine ulasiimaktadir. Devletin ve finansal kesimin ihmal
edildigi bu en basit modelde, kisilerin gelirlerinin toplaminin dogrudan milli gelire esit

oldugu dusunulebilir.

Uretim faktdrlerine yapilan gercek 6demeler (licret, faiz, kar, kira) ile kamu ve 6zel
tesebbislerden ve dis alemden kisilere yapilan tek tarafli transferlerden, (dagitiima
yan sirket karlari bu 6demeler disindadir) dolaysiz vergiler ve hanehalkinin devlete
yaptigi tek tarafli transferler ile baska hanelere surekli verilen yardimlar disuldukten

sonra kalan gelir, kisisel kullanilabilir gelir olarak tanimlanmistir. Hanede bulunan

37 zafer Tunca, Makro iktisat, Gézden Gegcirilmis 4. Bsk., istanbul, Filiz Kitabevi, 2005, s.
223.

® TC. Bagbakanlik Turkiye istatistik Kurumu, “Analitik Cerceve, Kapsam, Tanimlar ve
Siniflamalar” (Cevrimici) http://www.tuik.gov.tr/PrelstatistikMeta.do?istab_id=1273, 20 Mart
2010.
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fertlerin kigisel kullanilabilir gelirleri toplanarak hanehalki toplam kullanilabilir gelirine

ulasilmistir®®.

Tablo-1.1: Tiirkiye Ekonomisinde Yillar itibariyle Gayri Safi Yurtigi

Hasila ve Yerlesik Hanehalklarinin Tiiketim Buyukltugu

Yerlesik Hanehalklarinin

Gayri Safi Yurtici Hasila Tiketimi

(1998 Yili Fiyatlaniyla) (1998 Y1l Fiyatlariyla)
Yillar 1.000 YTL 1.000 YTL
1998 70.203.147 46.668.561
1999 67.840.570 46.707.900
2000 72.436.399 49.444.450
2001 68.309.352 46.182.645
2002 72.519.831 48.372.691
2003 76.338.193 53.295.981
2004 83.485.591 59.143.619
2005 90.499.731 63.787.207
2006 96.738.320 66.749.821
2007 101.254.625 70.421.398
2008 102.921.730 70.198.486
2009 97.003.114 68.597.603
2010 105.680.142 73.108.339

Kaynak: T.C. Bagbakanlik Tirkiye istatistik Kurumu, Harcamalar Yéntemiyle
Gayri Safi Yurtici Hasila (1998 fiyatlariyla) (Cevrimigi)
http://www.tuik.gov.tr/VeriBilgi.do?tb_id=57&ust id=16, 08 Haziran 2011.

% T.C. Basbakanlik Tirkiye istatistik Kurumu, “Degiskenler Listesi” (Cevrimigi)

http://tuikrapor.tuik.gov.tr/reports/rwservlet?mthtmlicss&report=Metarp5.rdf&p 1=1048&p _har
f=K, 20 mart 2010.
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Blyumede milli gelir buydkligunu olusturan talep bilesenlerine bakildiginda birgok
ulke ekonomisinde oldugu gibi, Turkiye agisindan, milli gelir buyuklugunin yaklagik
Ucte ikilik payinin yerlesik hane halki tliketim harcamalarindan kaynaklandigi
gorulmektedir. Tuketim Harcamalarinin ana kaynagi ise bireylerin kullanilabilir
gelirlerinden tiketime ayirdiklari paydir. Bireylerin kullanilabilir ya da harcanabilir
gelirlerinden, tuketim harcamalarina aktardiklari pay Marjinal Tuketim Egilimi
kavrami ile iligkilendirilir. Calismanin ilerleyen boélimlerinde bu kavramin blyime

olgusu ile iligkisi detayli olarak irdelenecektir.

Tablo-1.1'de, 1998 yili fiyatlari baz alinarak yani sabit fiyatlardan hareketle, 1998
yilindan itibaren Gayrisafi Yurtici Hasila blyUkligu ve Yerlesik Hanehalklarinin

Tlketim blyUklGgu gosteriimektedir.

Bu veriler 1si§inda, bir dnceki yila gére GSYiH'da gériilen diisiis ya da yiikselis

trendine paralel bir tiketim harcamasi dalgalanmasi izlendigi gérilmektedir.

TUIK tarafindan yayinlanan bu verilerden hareketle GSYIH ve Hanehalklarinin Nihai
Tiketim Harcamalarinda gdézlenen dalgalanma arasindaki iliskiler asagdidaki grafik

yardimi ile kolayca izlenebilmektedir.

Grafik-1.1: 1998-2010 Yillari Arasi Harcamalar Yontemi ile Gayri Safi Yurtici

Hasila Ve Yerlesik Hanehalklarinin Nihai Tiiketim Harcamalari

1998-2010 YILLARI ARASI o
HARCAMALAR YONTEMI iLE GAYRIi SAFi YURTICI HASILA ve
YERLESIK HANEHALKLARININ NiHAI TUKETIM HARCAMALARI
(19298 Y1l Fiyatlari ile)

120.000.000
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Bu noktada denilebilir ki bir tlke ekonomisinin milli geliri ne denli ylksek bir hacme
ulagir ve Ulke ekonomisi ne denli istikrar iginde buyur ise, bireysel gelir ve refah o
Olcide artacak, 6te yandan tlketime bagh buylme modelleri agisindan Kkisisel
harcanabilir geliri artan toplumlarin da tiketim egilimi yUkselecektir. Bu baglamda
blyime ve Kkisisel gelir karsilikli olarak birbirlerini besleyen olgular olarak
disunllebilir. Ulke buyldikce kisisel gelir artacak, kisisel gelir arttikga tiketim

artacak ve blylime ivme kazanacaktir.

Hic sUphesiz ki kurulan bu basit mantiksal slre¢ bu denli kolay islememekte, llke
ekonomisinin arz yapisi ve kapasitesi, konjonkttirel etmenler, dis ekonomik iligkiler
ve uygulamadaki iktisat politikalar gibi bir ¢ok faktér bu slrecin igleyigsine ayrica

yon vermektedir.

Ote yandan, gayrisafi yurtici hasilada gérilen dalgalanmalara kiyasla, tiketim
harcamalarinda izlenen dalgalanmalar daha sinirli dizeyde kalmaktadir. Bunun
altinda yatan nedenlerden biri tlketimin harcanabilir gelire olan baghhgr yani
marjinal tiketim egilimidir. Bu anlamda bireylerin dogrudan tliketime aktarabildikleri
kisisel kullanilabilir gelir, milli gelir gibi bir blylklikten olduk¢a farkhdir. Kisisel
kullanilabilir gelirde gorilen dalgalanmalar ne kadar buylk ise, tiketimde gorilen
dalgalanmalar da o denli blyuk olacaktir. Tiketim kullanilabilir gelirdeki degisimleri
yakindan takip edecektir. Ancak milli gelirde gérilen dalgalanmalarin tlketim

Uzerinde ayni dogrudan etkiyi yaratmasi beklenemez.

Gayrisafi Yurtici Hasila ile Kullanilabilir gelir arasindaki farkin normal kosullar
altindaki istikrarli ekonomilerde, iktisadi durgunluk donemlerinde azalmasi, piyasada
canllik oldugu doénemlerde ise genisleme gostermesi beklenmektedir. Clnki
resesyon donemlerinde vergilerin digsmesi ve 6te yandan igsizlik oraninda gbzlenen
artisa paralel olarak, issizlik ve sosyal sigorta 6deneklerinde gozlenen artisa bagli
olarak transfer harcamalarinin artmasi beklenir. Bu durumda, kullanilabilir gelir, milli
gelirde gbzlenen dugsls kadar buyuk bir inis gostermeyecektir. Milli gelirdeki
dalgalanmanin kullanilabilir gelir Gzerindeki etkisini azaltan vergi ve transfer
harcamalarinin etkisi Otomatik Stabilizatér Etkisi olarak adlandirimaktadir. Ote
yandan yine durgunluk dénemlerinde dagitiimamig karlarda da dusus beklenir; zira

firmalar bu dénemlerde temettl kesintisi yapmazlar ve bu da kullanilabilir gelir
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tizerinde bir artis etkisi yaratir®.

Biiyiime ile hane halki gelir ve tiiketimi arasindaki iliskiye bakildiginda, bluylumenin
mi hanehalki gelir ve tiketimini arttirdigi, yoksa tuketim artiginin mi blyumeyi
tetikleyen bir etmen oldugu sorusu gliindeme gelmektedir. Hi¢ slphesiz ki tiketim ve
blylme ¢ift yonli ve karsilikli etkilesim icinde ve aslinda birbirini besleyen
olgulardir. Oyle ki, milli gelirin artis gdstermesi hi¢ stiphesiz , bireylerin taleplerinin
artmasi ve dolayisi ile tiketime yonelik yapilan harcamalarin bayamesi ile ilgilidir.
Bireylerin tiiketim talebi arttikga, harcamalari artacak, artan harcamalar Uretici kar ve
gelirlerini  yukseltecek, bu da karliik artisini géren firmalarin Gretimlerini
arttirmalarina neden olacaktir. Uretim artigi ise makro anlamda iktisadi biyimeyi
ifade etmektedir. Hane halki gelir ve tliketiminden hareketle blylimeye dogru yol
alan bu surecin tersi de dugunulebilir. Yani buyimeden kaynaklanan bir gelir ve
talep artisi da s6z konusudur ayni zamanda. Oyle ki, firmalarin Uretim artisi sonucu
Uretim faktorlerinin gelirleri artacak, gelirleri artan bireylerin de buna baglh olarak
satin alma ve tiketim istekleri ylkselecektir. Yani bliyimeden hareketle, hanehalki

gelir ve tiketiminde de artis gézlenmektedir.

Ancak ekonomilerde izlenen temel sorunsal, harcama ve talepte gorilen artisin her
zaman blyume sireci ile sonuglanmamasidir. Ulkedeki (retim kapasitesinin
Uzerinde yapilan harcamalarin dogrudan enflasyonu arttirdigi da bir gercektedir.
Surdurdlebilir bir blylime saglanabilmesi, talep ve harcama artisinin karsilanabildigi
etkin ve verimli bir Gretim yapisi olusturulmasina baglidir. Ote yandan, Uretim artig|
ve blyumeye bagl olarak her zaman toplumun her kesiminin esit dlgide gelir ve
refahinin artigi da sdylenemez. Uretim faktorleri arasinda ve her bir tretim faktér
grubunun kendi icinde de gelirin ne dlgude adil dagitildigi da buylime ve kalkinma

iktisadinin temel sorunsali olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

“© Hall, Papell, Op.cit., s.263.
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1.5.4. HANEHALKI OZEL TUKETIM HARCAMALARI
ANALIZi ve MAKRO TUKETIM TEORILERI

Gayrisafi Yurtici Haslila buyuaklagu ile hane halki 6zel tiketim harcamalari arasindaki
yakin ve dogru orantili iliski daha 6nceki sayfalarda da vurgulanmigti. Bu alt
bdélimde, 6zel tuketim harcamalarinin bilesenleri, milli gelir ile iligkisi, gelir-tuketim
modelleri ele alinacak, davranissal etmenler ve beklentiler de dahil edilerek analiz

genisletilecektir.

DPTMAKRO-ARZ MAKROEKONOMETRIK MODELi'nde de tanimlandigi (izere,
Ozel tiiketim harcamalari (CP), harcamalar yoluyla GSYiH'nin en biiyiik bilesenini
teskil etmektedir. Uzun dénemde tiiketim harcamalari; GSYiH (GDP), reel doviz
kuru (RER), nominal faiz orani (R_) ve tlketimin kendi gecikmeli degerinden

faydalanarak asagidaki sekilde ifade edilmektedir **:
CP = f (GDP, RER, R _,CP(-1))

Makro anlamda, tiketim harcamalarinin GSYiH’nin bir fonksiyonu oldugu aciktir.
Analizi mikro dizeye indirgedigimizde ise tlketimin kisisel kullanilabilir gelirin bir
fonksiyonu oldugunu daha énce de vurgulamistik. Ote yandan tiiketimin faiz oranlari

ve doviz kuru ile etkilesimi de ilerleyen bolimlerde detayh olarak irdelenecektir.

Bireylerin ihtiyaglarini karsilama ve tatmin saglama amaci ile, iktisadi mal ve
hizmetleri (karsihginda bedel 6deyerek elde edilen mal ve hizmetler) kullanmalari
tiketimi ifade etmektedir. Tlketimi saglayacak mal ve hizmetleri edinmek amaci ile
yapilan her turli 6deme ise harcama olarak ifade edilir ve ekonomi gercek anlamda

kalkinmasini bu harcama kanali i¢cinde saglar.

Bir ekonomide hanehalklarinin tiketim aliskanliklarinin seyri ve gesitli mal ve hizmet

“T1.C. Basbakanlik Devlet Planlama Tegkilati Ekonomik Modeller ve Stratejik Arastirmalar
Genel Midurigi, Op.cit.,, (Cevrimigi) http://ekutup.dpt.gov.tr/plan/modelkitabi-Tr.pdf, 28
Mart 2010, s.20.
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gruplarn icinde tiketimin dagilimi da biylme slrecine ydén veren ve surekliligini
saglayan énemli bir faktérdir. TUketimin ne tir mal ve hizmet gruplarn Gzerinde

agirlik kazandigi buyume analizlerinin dnemli bir konusudur.

Fayda saglama glcl ylksek ve tatmin yeteneg@i surekli olan mallara ydnelik
harcamalar, gérece olarak yliksek montanda ancak siklik olarak disuk oldugundan
milli geliri arttirici etkileri de dislk olacaktir. Ote yandan, gérece olarak ucuz ve
tatmin saglama surekliligi kisa olan mallar ise, kullanimlari sik ancak fiyatlarinin
distk olmasi da géz éninde bulundurulursa, net etki agisindan pahali ve dayanikli
mallara gére buyime muhasebesi icerinde daha etkili bir agirhga sahip olabilirler.
Blyumeye sagladiklari katki agisindan, bir malin tiketim yayginlik ve sikhgindan
daha 6nemli olan bir nokta o mal igin yapilan harcamanin surekliligi ve milli gelir

artisina sagladigi katkidir.

Ote yandan Grafik-1.1’den de izlenecegi Uzere, gayri safi yurtici hasilada goézlenen
dalgalanmalara paralel bir seyir izlese de, tiketim harcamalarinda konjonktiire bagli
olarak gdzlenen dalgalanmanin seyri milli gelire gore daha istikrarhidir. Ozellikle
uzun doénemde, gayrisafi yurtici hasila ile tiketim harcamalar blylk olglde
paralellik arzederken, kisa dénemde tiiketim daha az dalgalanma gdstermektedir.
Bunun altinda yatan ¢ok sayida nedenden biri tiiketim harcamalarinin icerigine bagh
olarak, talep yapisindan kaynaklanan esneklik kabiliyetidir. Hizmet karsihdi yapilan
harcamalar ve dayaniksiz tuketim mallari harcamalari gbrece olarak daha az
dalgalanma gosterir iken, dayanikh tiketim mallar talebinde ciddi dalgalanmalar
oldugu gorilmektedir. Cunkli ekonomide goérilen dalgalanmalar ne olursa olsun,
bireylerin saglik gibi belirli hizmet harcamalarini zorunlu olarak gerceklestirmeleri
gerekmektedir. Yine benzer sekilde nihai olarak tiketime sunulan, kullanim émdurleri
1 yih agmayan ve tuketicinin fiyat degisimine yavas tepki verdigi, dayaniksiz tuketim
mallari olarak nitelendirilen giyecek, yiyecek, icecek, tibbi harcamalar gibi gindelik
hayatin idamesine yonelik mallarin da talebi konjonktur ve milli gelir dalgalanmalari
karsisinda daha az esneklige sahiptir. Ancak otomobil, mobilya, beyaz egsya gibi
dayanikli tiketim mallar talebi gelecege yonelik beklentilerin de etkisi ile konjonktur

dalgalanmalarindan daha hizl etkilenecektir.

Tldketim harcamalarindan ziyade, tuketimin iktisadi anlamda dogru olarak
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Olciimesine odaklanir isek, tlketim kaliplarinin ¢ok daha ufak dalgalanmalar
gOsterdigi gézlenmektedir. “Tuketim” ile “TUketim Harcamalar” arasindaki fark, izahi
gl¢ olmakla birlikte, dayanikli tiketim mallari UGzerinden agiklanabilir. Sézgelimi
otomobil talebi agisindan konuya yaklasir isek, otomobil Uzerine yapilan harcama,
her ne kadar bu harcamayi kredi vs tiriinden bir borglanma ile finanse etsek dabhi,
arabay! satin aldigimiz anda gerceklesmektedir. Otomobil tiketimi ise, otomobili
kullandik¢a, yillara yayilan bir stre¢ dahilinde, yipranmaya bagh olarak ortaya
cikmaktadir. O halde harcama satin alma esnasinda, tiketim ise konu olan mal
kullanildikga olugsmaktadir. Dayanikh mallarin tlketimi, onlar igin yapilan
harcamalara kiyasla, hem daha ¢ok zamana yayilan bir streci gerekli kilmakta hem
de daha gok istikrar arzetmektedir. Ote yandan hizmetler ve dayaniksiz tliketim
mallarina baktigimizda, bunlara yodnelik yapilan harcamalar ile tiketimleri arasinda
anlamh bir farkhlik bulunmamaktadir. Sézgelimi, tiyatro hizmeti satin alindiginda, bu
hizmeti ayni anda tiketmis oluruz. Dayanikli tiiketim mallar tiketiminin bu mallara
yapillan harcamalara gbére daha az dalgalanma goéstermesi nedeni ile, toplam
tiketimin de, toplam tiketim harcamalarina gére daha klglk dalgalanmalar icerdigi
goriilmektedir . Ancak kabul edilen bir gergek vardir ki, milli geliri arttiran ve
blylimeye yon veren nihai edim ise tiketimin kendisinden 6teye tlketim icin yapilan

harcamalardir.

Yeri gelmis iken tiketim konusunda kavramsal olarak netlestiriimesi gerekli birkag
husus daha bulunmaktadir. Bunlardan ilki “Tiiketim Standartlari” ve “Tiiketim
Diizeyi” arasindaki iliski iken, digeri Tuketim Standartlarinin “nitelik” ve “nicelik”
yonunden analizidir. Kalkinma analizlerinin bircogu geri kalmiglik nedenini tiketim
standartlarinin dusukliguine baglamaktadir. Bu yonu ile hem tuketim, hem de

tiketim standart ve diizeyi buyimenin lokomotifi niteligindedir.

Tuketim Standardi, hanehalki iginde tiketim birimi olan ailelerin, kendileri igin uygun
ve zorunlu saydiklari, tiketim dizeyidir. Bu anlamda toplumun tamami itibariyle
hanehalki igin tek bir tiketim standardi degil, ailelerin sosyal yapi icindeki statllerine
gore kendilerine atfettikleri bir tiketim duzeyi bulunmaktadir. Tuketim standardi bu

yoni ile gergekgi bir tiiketim dlzeyini 6ngorir. ideal tiketim diizeyi ise, ailelerin

*? Hall, Papell, Op.cit., 5.262.
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icerisinde bulunduklari sosyal grubun gelir ve tiketim normlarini dikkate almaksizin,
hayal glglerine dayali olarak idealize ettikleri ve ulasmayi arzuladiklar tiketim
dizeyidir. Gelismig ulke ekonomilerinde, ailelerin gergek tuketim duzeyleri ile
tiketim standartlari arasinda genellikle ikinci lehine bir fark olup, tiketim
standartlarinin gergek tiketim dizeyinin hep Uzerinde oldugu gézlemlenir. Geri
kalmis Ulkelerde ise tuketim standartlari hem nitelik, hem de nicelik ydninden
duguktur. Tiketim Standartlarinin Nitelik Yéninden Disik Olmasi, toplumun
zorunlu tiketim olarak addettigi tiketim mallari icinde, modern tiketim mallarinin ve
Ozellikle dayanikh tidketim mallarinin az bir yer kaplamasi demektir. Tiiketim
Standartlarinin Nicelik Yéninden Diistik Olmasi ise, elde edilmesi icin caba
harcanan mal ve hizmetlerin say! olarak az olmasi anlamina gelmektedir. Tuketim
standartlarinin nitelik yoninden disik olusu, ekonominin tiketim yapisini, nicelik
yonunden diguk olusu ise tuketim hacmini yakindan etkileyen etmenlerdir. Az
gelismis uUlkelerde, mikroekonomik analizlere konu olan, gelir ve fiyatlar yaninda
tiketime yon verdigi kabul edilen “zevk ve tercihler”, biyime ve kalkinmaya yén
verecek bir glice sahip degillerdir. Oyle ki, modern tiiketim mallarinin birgogu toplum
kesimi tarafindan kullanilmamakta ve bu mallarin tiketiminin sadece toplumun belli
bir bolimu ile sinirh olmasi, o malin Uretimi ve sanayisinin Ulke icindeki gelisimine
engel olmaktadir. Halbuki hanehalki geliri dedismeden, tiiketim yapisinin, gida
maddeleri, hizmet, konut ve arsa alimi, altin yatinmi gibi geleneksel kaliplardan
cikarilip, modern sanayi mallarina kaydiriimasi, hem sanayi Uretimini arttiracak, hem
de blyimeye ivme kazandiracaktir. Aksi halde kaynaklar verimliligi disik olan

sektorlerde kullaniimis olacaktir®.

Bu aciklamalardan da anlasilacagi Uzere, bir Ulke ekonomisinde hanehalklarinin
tuketim aligkanliklari ve harcamalarin dagildig1 tiketim mallarinin niteligi buyume
analizi acisindan oldukca énemlidir. Bu konuda, TUIK tarafindan 22 Temmuz 2010
tarininde, 2009 vyii Hanehalki Tiketim Harcamalari Sonuglan  Bllteni

yayinlanmistir.

43 Aydin Girkan, Tiketim ve Birikimin Ekonomik Kalkinma Agisindan Teorik
Degerlendirilisi ve Az Geligsmis Ulkeler igin Bir Degerlendirme Denemesi, Ankara,
Ankara iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi Yayinlari, No:75, 1974, s. 92-94.
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Tablo-1.2. Harcama Turlerine Gore Ayhk Ortalama Tiiketim

Harcamasinin Dagilimi, 2008-2009, Turkiye

Toplam
hanehalki
tiiketim
Harcama tiirleri
harcamasi
(%)
2008 2009
Toplam 100,0 100,0
Gida ve alkolsiiz icecekler 22,6 23,0

Alkolli icecek, sigara ve

tiitlin 38 e
Giyim ve ayakkabi 54 51
Konut ve kira 29,1 28,2
Ev egyasi 5,8 6,2
Saghk 1,9 1,9
Ulastirma 14,1 13,6
Haberlesme 4,4 4,2
Kdaltar, eglence 2,5 2,6
Egitim hizmetleri 2 1,9
Otel, lokanta, pastane 4.4 5,2
Cesitli mal ve hizmetler 4.1 41

Kaynak: T.C. Basbakanlik Tirkiye Istatistik Kurumu, “2009 Hanehalki Tiketim
Harcamasi Sonugclari”, Haber Bulteni, Sayi: 130, 22 Temmuz 2010, (Cevrimigci)
http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=6324 , 01 Ocak 2011.

Bu verilerden hareketle Turkiye’de harcama turlerine goére hanehalki tiketim

harcamalarinin dagihmi Grafik-1.2 Uzerinden de izlenebilmektedir.

Arastirmanin temelinde 2007 yilinda olusturulan Adrese Dayali Nufus Kayit Sistemi
(ADNKS) veritabanindan faydalaniimakta, vyerlesim vyeri, yas, cinsiyet gibi

faktorlerden kaynakli farkhlklar minimize edilerek projeksiyonlar olusturulmaktadir.
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TUIK tarafindan yiiritilen bu arastirmaya gore, Tiirkiye genelinde hanehalklarinin
tuketim amacli yaptigi harcamalar icinde en yuksek payi 2009 yil itibariyle % 28,2
oraniyla konut ve kira harcamalari alirken, harcamalarin % 23’0 gida ve alkolsuz
iceceklerden olugsmaktadir. Bu harcamalar icinde egitim hizmetleri harcamalarinin
payl ise % 1,9 'dur. Tablo-1.2° de bu harcamalarin yizdesel dagihimina yer

verilmistir.

Grafik-1.2: Turkiye’de Harcama Tiurlerine Gore Hanehalki Tuketim

Harcamalarinin Dagilimi

Harcama tiiderine gore hanehalki tiiketim harcamalannin dagilimi,
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Kaynak: T.C. Basbakanlik Tirkiye istatistik Kurumu, “2009 Hanehalki Tiketim
Harcamasi Sonuglari”’, Haber Bulteni, Sayi: 130, 22 Temmuz 2010, (Cevrimigi)
http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=6324, 01 Ocak 2011.

55


http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=6324

Yapilan arastirma sonuglarina gdre, harcamalar agirlikli olarak, beslenme ve
barinma gibi temel gereksinimlerden kaynaklanmaktadir. Ucuz mallar olarak
nitelendirebilecedimiz gida harcamalarinin, tiketim icindeki payinin yiksekligi, buna
karsilik dayanikl tiketim mallarini da igine alacak sekilde ev esyasi tiketiminin ve
beseri kalkinmada zorunlu olan egitime yonelik yapilan harcamalarin da disukligu,

saghkli ve istikrarli bir blytime yapisinin dniindeki en biyik engeldir.

Otomobil, beyaz esya, bilgisayar, televizyon, kamera, mobilya, isitma ve sogutma
sistemi seklinde drneklendirilen dayanikli tikketim mallari**na yapilan harcamalarin
gorece olarak dusukligu ise yine geleneksel harcama kaliplarina isaret etmektedir.
Ote yandan ulkemiz ekonomisi icinde, biiyime beklenti ve gdstergeleri ile paralel
bir seyir izleyen otomobil tiketiminin Harcama BulyUklikleri igcinde “Ulastirma” kalemi
icinde yer aldigi, ulastirma harcamalarinin ise % 13,6’k pay ile G¢lncu sirayi aldigi
gorilmektedir. Bu baglamda otomobil pazarinin, ekonominin goéstergesi olarak
addedildigi ve GSMH’da gdzlenen dalgalanmalar ile otomobil satislari arasinda ciddi
baglanti bulundugu gézlenmektedir. Hem dayanikh tiketim mali olmasi , hem de
lUks tlketim harcamalari arasinda sayilmasi nedeni ile Turkiye gibi gelismekte olan
ekonomiler i¢cin gésterge harcama buyiikligi olarak kabul edilmektedir. Ote yandan
otomobil talebi yine bir diger 6nemli tiketim unsuru olan beklentileri de genis 6lglide
icinde barindirmaktadir. Onemli mali kontrol araglarindan biri olan Ozel Tiketim
Vergisinde (OTV) gériilen disls ve yiikselislere, otomobil talebinin dogrudan tepki
g6sterdigi gézlenmektedir. OTV’nin 6zellikle motorlu araclar, beyaz esya, elektrikli
ev aletleri, televizyon gibi dayanikli tiketim mallari Gzerinden alinmasi da, dayanikli
tuketim mallari talebinin disuk olmasindan yakinan kalkinma c¢abasi icinde olan

ekonomiler igin bir diger tartisma konusunu teskil etmektedir.

Tark ekonomisinde gorulen tiketim kaliplarinin buyime iktisadina bir diger eftkisi,
tuketimde goriulen savurganlik egilimidir. Tarihsel sureg icerisinde, liberallesme
hareketleri, kiiresellesme ve kapitalist ekonomik sistemin etkilerinin de tetiklemesi ile

uyarilan tuketim harcamalari hizla artig gostermistir. Tlketimin niteliginden ve

“T.C. Bagbakanlik Tirkiye istatistik Kurumu, “Yerlesim Yerine Gére Tiiketim Harcamalar”,

(Cevrimigi)
http://www.tuik.gov.tr/gelirdagitimapp/genelaciklama.zul, 04 nisan 2010.
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ekonomik kalkinmaya katkisindan bagimsiz bir tiketim patlamasi yasanmistir. Ucuz
ithal mallarin yerli mallarin yerine ikame edilmesi ise bu uretim artisinin yerel
ekonomiye olan etkisini sinirlamistir. Yine dlkemiz ekonomisi gibi gelisme
asamasinda olan ekonomiler tliketimi borglanma ile kargilamis ve gelecekteki satin
alinma guticininden bugiinden faydalanma egiliminde bir tiketim hacmi yaratiimistir.
Ote yandan 6zellikle 1970’li yillari takiben Uretim yapisi tiketimi uyaracak sekilde
degisim gostermis, “Tlrk ekonomisinde ne Uretilir ise tlketilir’ dlstince yapisi ile
olusan tuketim aliskanhklari buglnlere dek suregelmigti. O donemin icinde
bulundugu kapali ekonomi ve i¢ piyasaya yonelik Uretim yapisi mantigi geregi, yerel
piyasa neyi Uretir ise o tiketimis ve bodylece geleneksel bir tlketim yapisi
olusturulmustur. Basin ve televizyon kanallarinin da tuketim egilimini
siddetlendirmesi, ne yazik ki bunu karsilayan bir tretim altyapisi olusturulamamasi
nedeni ile tiketimde savurganliga kadar giden bir siireci baslatmistir. Ote yandan
yine Turk toplumuna 6zgu, gbsteris amacli tliketim de bir diger savurganlik &érnegi
olarak dikkatleri ¢cekmistir. Ekonomik, sosyal ve politik bunhmlarla birlikte tiketici
go6ziindeki belirsizlikler artinca “glni gunine yasama” egilimi kuvvet kazanmis ve

kaynak israfina yol agan bilingsiz bir tiiketim toplumu yapilanmistir®.

1.5.4.1. BASIT KEYNESYEN TUKETIM FONKSIYONUNUN
ELESTIRISI: KISA ve UZUN DONEMLi MARJINAL
TUKETIM EGiLimi

Keynesyen iktisatgilarin 6ngordugua tiketim modeline gore bireylerin gelirleri, tiketim
ve tasarruf olmak Uzere iki sekilde kullanima konu olmaktadir. Basit Keynesyen
Tlketim Fonksiyonuna goére, tuketim harcamalari, kullanilabilir gelirin artan
fonksiyonu olup, bireyler gelir dizeyinden bagimsiz otonom harcamalar disinda
gelirlerini marjinal tiketim egilimi adi verilen 6lgim buyUkligu oran ve dahilinde

gercgeklestirmek zorundadirlar.

% Erol Manisal, "Tirk Ekonomisinde Savurganhk”, Tiirk Ekonomisinde Savurganlik:
Seminer( lIktisadi Arastirmalar Vakfi / Tebligler, Tartismalar ve Panel), istanbul,
Fakdulteler Matbaasi, 1980, s. 15,16.
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Gerek Keynesin makro ekonomik modelinden, gerekse tiketici davranigina yonelik
mikroiktisadi analizlerden hatirlanacagi tzere, tiketim gelirin bir fonksiyonudur.
Keynes toplumun ya da hanehalkinin tiketimi ile milli gelir dizeyi arasina anlamli bir
iliski kurar iken, mikroiktisadi anlamda tlketici davranisinin da bitce kisiti altinda
sekillendigi bir gercektir. Bu baglamda bireyler veri butceleri yani gelirleri
dogrultusunda, tukettikleri gesitli mal ve hizmetlerin fiyatlarina ve tiketim kargiligi
elde ettikleri fayda dizeylerine gore bir tiiketim sepeti olusturmaktadirlar. Faydanin
analize dahil edildigi andan itibaren birey zevk tercihlerinin de yani davranigsal
etmenlerin de g6z ardi edilemeyecegi aciktir. Bireylerden hareketle olusturulan
makro analizlerde ise, bireysel faydanin yerini, toplumsal zevk ve tercihler

almaktadir.

Keynesci modellerde, psikolojik ve sosyolojik faktdrlerin, bir diger ifade ile ekonomik
olmayan faktorlerin de etkisi gériilmektedir. Bu anlamda Keynesyen Iktisat, “iktisadin
Psikolojik Teorisi” olarak da adlandirilir ve Tuketim Fonksiyonu Keynes’te “psikolojik
kanun” yani Marjinal Tiiketim Egilimi (=Marginal Propensity to Consume)
uyarinca belirlenir. Tlketim blyUklik olarak gelir arttikga mutlaka artmakta ancak bu
artis her hallikarda gelirdeki artis dlizeyinin altinda kalmaktadir. Gelir artisina bagl

olarak tasarruflar da yiikselmektedir.*°

Cesitli gelir duzeyleri ile bu gelir dizeylerine tekabll eden tlketim dizeyleri
arasindaki iliski olan Tiiketim Egilimi (=Propensity to Consume) nin ilerleyen
sayfalarda belirtilen temel 6zellikleri tlketici davranislarinin analizi agisindan son

derece dnemlidir; *'

6 Merih Paya, Para Teorisi ve Para Politikasi, Filiz Kitabevi, istanbul, 1998, s.221,228,
237.

*" Jain, Sandhu, Op.cit.,

(Cevrimigi)
http://books.google.com.tr/books?id=02ghORAWQYEC&pg=PA101&Ipg=PA101&dg=Keynesi
an+consumption+curve&source=bl&ots=o0RFt3R1G48&sig=4MhuCvK26FYArJMeXnFhhhQ
CGwwé&hl=tr&ei=msHAS5LKCdiVOIbChJcE&sa=X&oi=book result&ct=result&resnum=4&ve
d=0CBgQ6AEwWAwW#, 10 nisan 2010, p.101.
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Psikolojik Etmenler: Tuketim Egilimi, kisa dénemde sabit kalan bir
degisken olup, agirlikh olarak zevk ve tercihler, aligkanliklar gibi subjektif

etmenlere bagh sekillenen psikolojik bir buyukluktar.

Esitsiz Tuketim Egilimi: Fakir kesimin tuketim egilimi, zengin sinifin tuketim
edilimine gore daha buyuktur. Cunku fakir kesimin dugik gelirli olmasi
nedeni ile gelirlerinin butuninl tuketim Uzerinde harcamak zorunlulugu
altindadirlar. Oysaki, yliksek gelir grubuna sahip kesimler, gbrece olarak ¢ok

daha az bir gelir dilimini tiketime aktarirlar.

Gelir ve istihdam Dogrudan Tiiketim Egilimine Baghdir: Tiketim
egiliminde gdzlenen ylkselis, tiketim talebi ve hacmini arttiracagindan,

Uretimi, istihdami, milli geliri ve bireysel gelirleri de arttiracaktir.

Kisa Donem Tiiketim: Kisa donemde tiketim harcamalari, otonom
tiketime (gelir dizeyi sifir olsa dahi tiketicinin gerceklestirmek zorunda
oldugu tiketim dlizeyi) ve marjinal tiketim egilimine baglidir. Kisa dénemde,
tiketim, gelirde gorilen artiglardan daha az artis gosterir. Kisa dénemde

tiketim egiliminin, gelirdeki artigla birlikte dismeye devam ettigi gorulur.

Uzun Donem Tiiketim Fonksiyonu: Uzun donemde tiketim butlnuyle
marjinal tuketim egilimine baglidir. Uzun vadede higbir bireyin gelir olmadan
tiketimini saglamasi s6z konusu degildir, zira uzun dénemde otonom
tiketimler s6z konusu degildir. Bu durumda uzun dénem tiketim egilimi,

gelirdeki artigla birlikte dusus gostermez, sadece sabit kalir.

Gelir artigi ile birlikte Marjinal Tuketim Egiliminde izlenen dususun nedenleri

analiz edildiginde su gercekler gboze carpmaktadir:

= Temel Nitelikte ve Onem Arzeden Bazi isteklerin Fayda Diizeyi:
Barinma, Giyinme, Beslenme gibi temel ihtiyaclar karsilandiginda,
saglanan tatmin ile bu gundelik ihtiyaglar igin yapilan harcamalar
buyuk oélgide sinirlanir. Azalan fayda sonucu, daha ¢ok tasarruf edilir

ve yukselen gelirin gok daha az bir kismi harcanir hale gelir.
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= Kisa Déneme Ozgii Sabit Alskanliklar: Gelir diizeyi artma
egiliminde olsa dahi, kisa dénemde bireylerin aliskanliklarinda

herhangi bir degisim gézlenmez.

= Gegmiste Gozlemlenen Gelir Diizeyi ve Tiiketim Harcamalar:
Tuketim Harcamalari sadece tek bagina mevcut gelir dizeyine bagli
degildir, ayni zamanda insanlarin gecmiste sahip olduklar gelir
dizeyi ile de yakindan ilintilidir. Bu nedenle cari gelir artis gdsterse

dahi, cari tiketim ayni oranda artig géstermez.

= Gelecege Yonelik Belirsizlikler: Gelecekle ilgili belirsizlikler nedeni
ile insanlar, gelecekteki krizlerle basa cikabilmek ve ileri dénemlerde
ongorilemeyen sekilde artis gdsteren ihtiyaclari karsilayabilmek igin,

buglnku tasarruflarini arttirma egilimindedirler.

O halde tiiketim egiliminde davranissal olarak gézlenen tim bu farkhliklar sonucu,
Basit Keynesyen Tiketim Modelinin aksine, sadece cari gelir diizeyine goére tiketim
kararlari alan bir iktisadi aktér yerine ¢ok daha bilingli bir tiketici modeli ortaya
cikmaktadir. Bu anlamda, tiiketim modellerine ve buylme teorilerine ileri dl¢lide 151k
tutabilecek bir sonug ortaya ¢ikmaktadir. Tuketim icin kullanilabilir gelir gz 6éniinde
bulundurularak su genel tespitte bulunulabilir: Tiketim, kullanilabilir gelirden ¢ok
daha az dalgalanma gosterir. Bu durum kisa ve uzun dénemli marjinal tlketim
egilimlerinin gosterdigi o6zellikler ile de agiklanabilmektedir. Uzun Dénem Marjinal
Tlketim Egilimi, kullanilabilir gelir arttikgca, uzun solukta, tuketimin ne kadar arttigini
gosterirken, Kisa Dénem Marjinal Tiiketim Egilimi, 1 yil yada bir konjonktir donemi
boyunca, kullanilabilir gelir artislarina karsilik, tiketimin ne kadar ylkseldigini ortaya
koyar. Kisa donem marjinal tuketim egilimi, uzun donem marjinal tuketim
egiliminden daha kuguktur. Kisa ve uzun dénemli marjinal tuketim egilimi arasindaki
farkin tam tersi, dayanikh tlketim harcamalarn icin distnulebilir. Dayanikh tiketim
harcamalari, uzun déneme gore kisa donemde, gelirdeki dedisimlere ¢ok daha

duyarhdir®®,

*® Hall, Papell, Op.cit., pp.266-268.
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1.5.4.2. RASYONEL BEKLENTILER ALTINDA GELECEGE
YONELIK TUKETiM TEORILERI

Keynesyen iktisadin ileri siirdiigii Mutlak Gelir Hipotezinin ortaya koydugu gergek,
tuketimin cari kullanilabilir gelire bagl oldugu, kullanilabilir gelirin ise milli gelire bagh
olarak kisa dénemde istikrarsiz bir yapi gosterdigi yonindedir. Ote yandan
Keynesyen Tuketim Kalibi ise istikrarli bir yapi sergiler. Cunki marjinal tiketim
egiliminin sabit oldugu varsayimi s6éz konusudur. Bu yodnl ile Basit Tuketim
Fonksiyonu tiketim artisina bagli olarak saglanan blylimede davranissal etmenleri

aciklamada yetersiz kalmaktadir.

BlyUmenin iktisadi temelleri agisindan, tiketici davranislarina isik tutan ve giinimiz
kosullarinda genis dOlclide kabul gbren tiketim teorileri de mevcuttur. Beklenti ve
davranigsal faktorleri analize dahil etmesi acgisindan son derece 6nemli bir yere
sahip olan bu modellerden bahsetmek, blylime iktisadinin tiketime dayali

dinamiklerini ortaya koyabilmek acisindan énemlidir.

Gelecege Yonelik Tuketim Teorileri, bireylerin gecmis gelir dizeyleri ve tiketim
aliskanlik ve tercihlerini géz éninde bulundurarak, gelecege yonelik beklentilerini de
Olcimleyerek, tlketimlerine yonelik rasyonel kararlar aldiklari modellerdir.
Davranissal faktorler 6n planda olup, gegmisteki ve simdiki gelir diizeyi bilgisi altinda
(gerceklesen gelir diizeyi) ve gelecekteki gelire (beklenen gelir dizeyi) yonelik
beklentilerle birlikte, bireylerin geleceklerini de teminat altina alarak karar alma

sureclerinde yer aldiklari gézlenmektedir.

Bu yonu ile gelir degisimi ve beklentilere bagl olarak sekillenen tiketim kararlar da

ayri bir analizin konusudur.

61



1.5.4.3. GELIRDE GORULEN GECiCi VE KALICI
DEGISIMLERIN MARJINAL TUKETIM EGILiMi
UZERINE ETKILERI

Tlketicilerin cari varlik duzeyleri ve gelecekteki calismalarinin karsihdi elde
edecekleri kazanglarina yonelik beklentilerinin toplami ile tliiketim kararlari arasinda
yakin bir iligki bulunmaktadir. Eger tuketiciler, bugunkid mal varliklarindaki artigtan
kaynakli olarak ya da gelecekte daha yiksek bir gelir beklentisi nedeni ile daha iyi
bir konuma geleceklerini biliyor iseler, tuketimlerini arttiracak sekilde ayarlama
yaparlar. Bu artis orani gelirde goérilen artis beklentisi kadardir. EJer bireyler
gelecege yonelik olarak alinan olumlu beklenti haberleri karsisinda, sadece cari
tiketimi arttirarak tepki veriyor iseler ve gelecek icin planlanan tliketimi degistirmiyor
iseler, bu tiketim planlamasi, ¢ok da istikrarli olmayan bir yapi sergileyecektir. O
halde kullanilabilir gelir degisim gosterdikge, tliketim ne dlglide degisim goOsterir
sorusunun cevabi gelecede yonelik tliketim ayarlamasi yapan bir birey icin sdyle
verilebilir: “Gelirdeki degisim ne kadar bir zaman slresi boyunca devam edecektir,
gegcici midir, ya da kalici nitelik mi gostermektedir?”. Gelirde goérilen gecici ya da

kalici nitelikte degisimlerin etkileri iki ayri sekilde ele alinmaktadir®:

% Gelirde Goériilen Kalici Nitelikte Yiikseligler: Bir hanenin, bu yildan
itibaren her yil ve dmur boyu olmak lGzere, demekle yukumli oldugu vergi
dizeyinde, sozgelimi 1.000$ kadar bir indirim oldugunu dustnelim. Bu
bilginin 6grenildigi ilk yil icerisinde, kullanilabilir gelirin 1.000$ kadar artis
gosterdigini sdyleyebiliriz. Eger hane halki igin vergi kesintisi beklenmedik bir
seyir izliyor ise, bireyler gelecege yonelik harcama planlarini da
degistirmezler. Boylelikle, harcama yapilmadigi icin gelecek varliklarda hizla
bir birikme s6z konusu olacaktir. Ertesi yil, varlik dizeyinde 1.000$ 'hk bir
artis gozlenecek, gelecek yillar ise faizle birleserek artis devam edecektir.
Ote yandan bireyler tiketim harcamalarini arttirsalar da, tiketim

harcamalarindaki artis, vergilerde gozlenen 1.000$’lk disuse esit

* Hall, Papell, Ibid., pp, 274,275.
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olmadikga, varliklarda yine bir birikim saglanacaktir. Bir ailenin, gelirde
gbzlenen artistan gelecek déneme aktarmayi planladigi miktar sifir ise,
kullanilabilir gelirdeki artisa bagli olarak hesaplanan marjinal tiketim egilimi
1’e esit olacaktir. Artis dizeyinin kalici olarak goézlendigi durumlarda,
kullanilabilir  gelirdeki artisa birebir blyUklikte bir tiketim artigi
gbzlenmektedir. Eger aile artan gelirden bir bélimund , gelecek kusaklara
vasiyet vs seklinde birakmayi planliyor ise, bu durumda marjinal tiketim

egilimi daha dugsik olacaktir.

Gelirde Goériilen Gegici Nitelikte Yiikseligler: 1.000$ diizeyinde bir vergi
indiriminin sadece 1 yil igin gecerli oldugunu ve geriye kalan yillar igin tekrar
eski duzeyine doénecegi beklentisinin hakim oldugunu disinelim. Burada
vergi indiriminin beklenmedik bir gelisme oldugu dusunular ise, s6z konusu
yil icinde , bireyler eger tiketim harcamalarini vergide goérilen disus kadar,
yani yaklasik 1.000$ kadar arttirir iseler, s6z konusu yil sonunda herhangi bir
tasarruf ya da bu vergi indiriminden kaynakli bir kazanim elde edememis
olacaklardir. Hatta 6te yandan vergi indiriminin yasandigi yil sonunda tiketim
dizeylerini tekrar eski seviyesine ¢ekmek zorunda kalacaklardir ki bu durum
da tiketim istikrarini bozacaktir. Bu durumda, tiketicilerin, vergi indirim
miktarindan daha az tiketerek ve belirli 6lglide birikim yaparak tlketim
planlarini ayarlamalari daha saglikh olacaktir. Béylelikle marjinal tlketim

egilimi de 1’den daha kuli¢uk bir deger alacaktir.

Ozetle denilebilir ki, gelirde gézlenen kalici degisimlere bagl olarak sekillenen
marjinal tiiketim egilimi 1’ son derece yakin ve hatta esittir. Gelirde
gerceklesen gecici degisimlerin marjinal tiiketim egilimi (lizerine etkisi ise,
takriben faiz oranlarina esit olacaktir. Bireyler 6rnegdin vergi indirimi ile
kazandiklari ek gelirin (1.0009$) yillik faiz getirisi kadar harcama planlarini arttiracak
ancak ana para olarak ifade edebilecegimiz “vergi distsi miktar” ni (1.000 $) yine

tasarruf edeceklerdir.
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1.5.4.4. BEKLENTI, ZAMAN FAKTORU ve GELIR KISITINA
BAGLI OLARAK SEKILLENEN TUKETIM
TEORILERI

iktisadi tiiketim aktérleri, Keynesyen Mutlak Gelir Hipotezine uygun olarak , cari
gelirlerinin tamamini cari ddnemde harcama egilimi gostermezler. Tuketiciler siklikla
beklentiler, gelecedi garanti altina alma guduUsu, cari gelir diizeyi, gelecege yoénelik
gelir tahminleri, fiyat beklentileri vs gibi pek ¢ok i¢gsel ve digsal etmenlere bagli

olarak tiiketim karari alirlar.

Literatiirde blylUme iktisadina 1sik tutan baslica tlketim teorileri asagidaki sekilde
Ozetlenebilir. Bliylime analizlerinde bu teorilere deginmek, blyldmenin basini ceken
tiketim harcamalarini gergeklestiren hanehalklarinin sadece gelir degil, 6te yandan
hangi faktorler altinda disunce kaliplari olusturduklari ve tiketim karari aldiklarinin

netlestiriimesi agisindan dnemlidir.

s Irving Fisher’in Dénemlerarasi Tercihler Teorisine gore, tlketici simdiki
ve gelecekteki tiketimini géz 6nidnde bulundurur iken, hayat boyu tatmin
dizeyini maksimize edecek bir tiketim planlamasi yapmaktadir. Bu durumda
tiketici kararlari, cari donem ve gelecekteki tiketimi saglayacak toplam
kaynaklarin o6lcim buyukligu olarak ifade edilen dénemlerarasi biitce

kisitina konu olmaktadir °.

Davranigsal iktisada 1sik tutan Doénemlerarasi Tercihler Teorisine gore,
hanehalkinin refahinin 06lgist, gelir degil tiketime dayandiriimalidir.
Ornegin, Surekli Gelir Hipotezi'ne gére hanehalki, tiiketim diizeyini, gelirde
gbzlenen gegici dalgalanmalardan arindirarak, surekli gelirine bagh olarak
ayarlar. O halde, su anda ya da diger bir ifade ile cari dénemde “gelir
acisindan fakir” olan insanlarin, ayni anda ve mutlaka “sirekli gelir agisindan

fakir” olduklarini iddia etmek hatali olacaktir. Zira tuketim, cari gelirin degil

* N.Gregory Mankiw, Macroeconomics, 5th Ed., Topic 13: Consumption (Chapter 16),
Revised 11/19/2003, PowerPoint Slides by Ron Cronovich, Slide 8, (Cevrimigi)
http://www.econ.ucdavis.edu/faculty/bergin/ECON101/slidestopic13ho.ppt, 24 Nisan 2010.
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siirekli gelirin bir fonksiyonu olarak ele alinmaldir®’. Oyle ki, cari gelirleri
olmayan bireylerin cari dénemde herhangi bir refah 6rnegi goésterdikleri
distnilemez. Ote yandan ilerleyen dénemlerde elde edilen gelirler ise
mutlaka refah artisini besleyecektir. Ancak dnemli olan ortalamada ve istikrar
ve sureklilik arzeden bir periyotta duzenli bir gelire baglh olarak sabit bir refah

dizeyini yakalayabilmektir.
Cari dénemi notasyon olarak “1” ve gelecekteki dénemi ise “2” ile ifade eder
ise, gelecek déneme ait biitce kisiti asagidaki sekilde ifade edilebilir®:

Co=Yo+(1+r)S ve S=(Y;—-C,;)ise,

Co=Yot+ (1+1)(Y1=Cy)

olarak ifade edilmektedir.
Gelecekteki tiiketim, gelecekteki gelir diizeyi ile gegmisten gelen tasarruflarin
( gegmis gelirlerin tiketimden alikonan bdélimu) bize kazandirdigi cari faiz

geliri toplami dahilinde gerceklesmektedir.

Dénemlerarasi batgce kisiti altinda bireylerin, yasamboyu tuketim ile

yasamboyu gelirleri arasindaki etkilesim ise su sekilde ifade edilmektedir®®:

Tullio Jappelli, Luigi Pistaferri, “Intertemporal Choice And Consumption Mobility”,
CSEF(Center For Studies in Economics and Finance), Via Ponte Don Melillo, FISCIANO,
Working Paper No:23, July 2003, (Cevrimigi) http://www.csef.it/WP/wp23.pdf, 24 Nisan 2010,

*2 Mankiw, Op.cit., Slide 9-10, (Cevrimici)
http://www.econ.ucdavis.edu/faculty/bergin/ECON101/slidestopic13ho.ppt, 24 nisan 2010.

%3 Mankiw, Ibid, Slide 11, (Cevrimici)
http://www.econ.ucdavis.edu/faculty/bergin/ECON101/slidestopic13ho.ppt, 24 Nisan 2010.
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C, Y,

Ci+——— =Y +
1+r 1+r
N AN J
Y Y
Yasamboyu Yasamboyu
Tuketimin Gelirin
Simdiki Simdiki
Degeri Degeri

Bu analiz, yasamboyu elde edilen gelirlerin tamaminin, yine bir émir boyu
surdirilecek harcamalar arasinda dagihmini ortaya koymaktadir. iki ddSneme
indirgenerek basitlestiriimis bu analizde, cari gelirlerin tamami harcanmaz,
bir kismi tasarruf edilerek gelecek donem harcanabilir gelirlerine kanalize
edilir. Ote yandan bir sonraki dénemde de, gecmis dénem tasarruflari cari
gelire eklenir iken, yine gec¢cmis dénem tasarruflarinin tamaminin cari
dénemde harcanmadigi, surekli olarak tasarruf yapilarak ve faiz getirisi elde
edilerek hem kullanilabilir gelir kaynaginin arttirildigi, hem de tasarruflarin

korundugu bir tiketim modeli 6nerildigi gbze carpmaktadir.

Ayrica Fisher’in analizinde, bireylerin yasamboyu olarak ifade edilen gelirleri
zamandan bagimsiz olarak tanimlanir. Hayatboyu sahip olunacagi
distnilen ortalama bir gelir dizeyinden hareket edilir. Bireyler cift yonli
olarak, buglin ve gelecek dénem gelirleri arasinda transfer yapabilirler. Yani
gelecekten borg¢ alabildikleri gibi, bugunku tuketimden kisip gelecege borg
vermeleri de olasidir. Bireyler eder gelecek gelirlerinde bir artis beklentisi
icinde iseler, cari ddonemde gelecek donem gelirlerinden borg¢ alarak, ekstra
tiiketim harcamasi yapabilirler. Ote yandan likidite sikintisi gibi édiing alma
onlnde kisitlar s6z konusu oldugunda, cari tuketimin arttinlamadigi
gozlenmektedir. Bu durumda, rasyonel beklentilere sahip olan ve gelecege
yonelik kararlar alabilen tuketicilerin, tipki Keynesyen Teori gereginde mutlak

gelir varsayimi altinda tiketim kararlari aldigi gorular.
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+ Modigliani’nin Hayat Devresi Hipotezine goére, Fisher analizinde oldugu
Uzere bireylerin yasam boyu gelirleri sabit degildir. Tersine, yasam boyunca
farkli hayat devrelerinde bireylerin gelirleri tamamen farkhhik gdsterir. Bu
farkhihgi elimine edecek sekilde istikrarli bir tiketim egilimini garanti altina
alan faktor ise tasarruflardir. Boylelikle ylksek gelir ddnemlerinden, disuk
gelir dénemlerine dogru, gelirin yeniden dagilimi s6z konusu olmakta ve

neticede dénemler arasi denge saglanmaktadir.

Modigliani’nin basitlestiriimis modelinde analizi basitlestirmek amaci ile reel
faiz oranlarinin sifir oldugu varsayilir. W’ nin Baslangi¢ Servet Dluzeyi, Y’nin
Emeklilik Dénemine Dek Kazanilacak Yillik Gelir (varsayimsal olarak sabit
oldugu varsayilir), R’nin Emeklilik Dénemine Dek Gegen Yil Sayisi ve T'nin
Yasam Suresi olarak ifade edildigi bu modelde, yasam boyu gelir kaynaginin
W + RY olarak ifade edildigi gériilmektedir. istikrarli bir tiketim diizeyi
surdiurebilmek icin, tlketicilerin kaynaklarini yillik esit paylara béldikleri
varsayilir. Bu durumda tiketim hacmi; C= (W + RY )/ T = aW + BY olarak
ifade edilir. a parametresi , servetten kaynaklanan marjinal tiiketim egilimini
(1/T), B parametresi ise, gelirden kaynaklanan marjinal tiketim egilimini (R/T)
ifade etmektedir. Bu noktada Modigliani ‘nin Hayat Devresi Hipotezinin dne
surdigu ortalama tiketim egilimine gére APC= C/ Y=a W/ Y) + B

seklinde ifade edilir™.

** Mankiw, Ibid., Slide 28-30, (Cevrimigi)
http://www.econ.ucdavis.edu/faculty/bergin/ECON101/slidestopic13ho.ppt, 01 mayis 2010.
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Sekil-1.6 : Gelir ve Servet Degisimlerine Bagh Olarak Gézlenen Omiir

Boyu Tiiketim Trendi

GELIR VE TUKETIM

Servet

/ Gelir

POZITIF TASARRUF
a NEGATIF Tiiketim
:+ TASARRUF
l l "~ YAS
Emeklilik Hayat
Basglangici
Kaynak: N.Gregory Mankiw, Macroeconomics, fifth edition, Topic 13:

Consumption (Chapter 16), Revised 11/19/2003, PowerPoint Slides by Ron
Cronovich, Slide 31,(Cevrimici)
http://www.econ.ucdavis.edu/faculty/bergin/ECON101/slidestopic13ho.ppt, 01 Mayis

2010.

Sekil-1.6’dan da goéruldigu uzere, Modigliani’/nin modelinde, bireylerin servetleri,
istihdam edildikleri andan itibaren, emekli olduklari ana dek ¢alismalarinin karsihgi
olarak elde ettikleri faktor geliri ile birlikte surekli artis gosterir. Bu agsamada bireyler
calisma karsiigi elde ettikleri gelirlerin emekli olduklari ana dek sabit kaldiklari
varsayimi ile hareket ederler. Hayat devresi hipotezine gore, gelirin sabit kalmasi

durumu, bireylerin hayatlarinin gesitli donemlerinde tasarruflarini arttirmak ya da
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azaltmak sureti ile tim émilr boyunca sabit bir gelir kaynagdi yaratmalari ¢abasinin
arinudur. Calismaya baslanilan ilk yillarda, servet gérece olarak émir boyu
planlanan ortalama gelire gére dugik bir seviyede kalacaktir. Bu ddnemde
tasarruflar araciligi ile gelir ile birlikte servet de artis gdstermektedir. Belli bir tiketim
dizeyi korunur iken tasarruflar artmaya devam etmektedir. Kisinin emekli oldugu
anda, servet dilzeyi artik ulasabilece§i maksimum dizeye ulasmistir, clnku
emeklilik durumu ile birlikte artik gelir kesintiye ugramis olacaktir. Bu asamada artik
sabit ve istikrarli tiketim aliskanliklarini devam ettirebilmek o giine kadar elde edilen
tasarruflarin  kullaniimasi ile gerceklesecektir. Bu nedenle de servet artik bu
asamadan sonra dislus gdstermekte ve tasarruf etme egilimi sona ermektedir. Asiri
bir varsayim ile sekilden de gorllecegdi lzere, bireyler 6yle bir hayat planlamasi
yaparlar ki, émdrlerinin sonunda tim gelirleri ve servetleri harcanmis olacak ve

bdylelikle bir Smur boyu sabit bir tiketim egilimi sirdirmus olacaklardir.

Hic sUphesiz ki gercek hayatta bu sekilde bir tiketim planlamasinin olmasi olasi
degildir. Ancak modelin Isik tuttugu gergek, bireylerin  6murlerinin  gesitli
dénemlerinde elde edecekleri gelirleri, sadece o dénem iginde harcayarak degil, bir
omir boyu slrecek sekilde hayat dénemleri arasinda dagitarak kendilerini glivence
altina alma istegidir. Bireyler gelirlerini tiketim ve tasarruflar arasinda dagitarak,
gelirlerinin distiglu dénemlerde bu tasarruflari gelir kaynagdi gibi kullanmakta ve

bdylece alistiklar tiketim standardini korumaktadirlar.

+ Friedman’in Siirekli Gelir Hipotezi: Friedman cari gelirin, Siirekli Gelir ve
Gecici Gelire bagli olarak sekillendigini, slrekli gelir dizeyinin ortalama
gelire tekabil ettigini, gecici gelir dalgalanmalarinin ise pozitif ya da negatif
yonde, rastgele olustugunu ileri sirmektedir. Bu baglamda bireyler tiketim
planlari agisindan, surekli gelir dizeylerini dikkate alirlar. Gegici olarak
gelirde meydana degisimleri dengeleyebilmek adina ise tasarruf ederler ya

da 6ding alirlar.

Friedman’ a go6re Sirekli Gelir buyukligu, bir ailenin varlklarinin ve
gelecekte beklenen gelirleri toplaminin net buglnkl degerine esdeger
dizeyde olup, gelirde gozlenen butin diger degisimler gegici olarak

nitelendirilir. Friedman’ a goére surekli gelirden kaynaklanan marjinal tiketim
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edilimi “1” e esit iken, gecici gelirden kaynaklanan marjinal tiketim egilimi
sifira yakin olmak zorundadir. Zira gegici gelir degisimlerinin tuketim Uzerine
etkisi zayiftir. Yp nin surekli kullanilabilir gelire esit oldugu, be katsayisinin
ise Friedman formulasyonu geregince “1” e yakin olmak durumunda oldugu
bir ortamda,tiiketim fonksiyonu; C= bpYp olarak ifade edilmektedir.
Friedman analizinin 6nemli bir noktasi, surekli gelirin son birkag yil gelirlerinin
ortalamasi niteliginde olmasidir. O halde cari gelir ani bir sekilde yikselis
gOsterse dahi, slrekli gelirde sadece disUk bir ylkselis gorilecektir.
Bireylerin gercekten surekli gelirlerinde bir artis olduguna kanaat
getirebilmeleri icin Ust Uste birka¢ yil gelirlerinde bir artis gbzlenmesi
gerekmektedir. O halde bireyler sadece cari gelirlerini degil, ayni zamanda

gecmis gelirlerini de gdz éniinde bulundururlar®.

Friedman’ a gore toplam servet, kisa bir siure icinde olusmaz, yillara dayal
bir seyir gosterir ve konjonktlrel degisimlerden nispeten az dl¢lide etkilenen
bir 6zellik arzeder. Tiketim, surekli gelirin bir fonksiyonudur. Bu agidan
piyasada dengesizlik unsuru olusturan bir sok, Keynesyen iktisat mantigi ile
carpan surecleri Uzerinden ekonomiyi dengeden uzaklastirmaz. Toplam
talebin dnemli bir bélimuinu olusturan tiketim harcamalari, surekli gelirin bir
fonksiyonu iken, milli gelirde go6zlenen degisimlerden buylik olglde

etkilenmez®®.

1.5.4.5. TUKETICi GUVEN ENDEKSLERI

Ekonomide hem arz cephesi agisindan, hem de gerek bireysel yatirnrmci gerekse

iktisadi politika uygulayicilar gibi karar mercileri agisindan, tuketici davraniglarinin

blyuk bir 6Gneme sahip oldugunu daha énce vurgulamistik. Tuketimin ekonomiye ve

blyumeye yon veren bir bayuklik oldugu, tiketim kararlarinin ise dolaysiz olarak

tuketici davraniglarina gore sekillendigi disunular ise, bireylerin tiketim kararlarini

sadece cari, surekli ya da ortalama gelirleri degil ayrica gelecege yonelik beklentileri

*% Hall, Papell, Ibid., p. 279.

* paya, Op.cit., s. 317.
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de etkilemektedir. Tuketiciler eger gelecege yonelik olarak fiyatlar, istikrar ortami,
blylme, issizlik gibi degiskenler Gzerinde olumlu bir beklenti besliyor iseler
tuketimlerini ve borglanma egilimlerini arttiracaklardir. Eger tersine olumsuz
beklentiler hakim ise, kisiler gelecege ydnelik harcama planlarini degistirecek ve cari
tuketimlerini de kisacaklardir. Yani bireyler sadece gelir duzeylerini degil ayni
zamanda gelecege yonelik beklentilerini de kullanarak tlketim tercihlerini

belirleyeceklerdir.

TUIK ile TCMB'nin koordineli olarak siirdiirdiikleri Tiiketici Egilim Anketi Calismasi
ile tiketici harcama davranis ve beklentileri degerlendiriimekte ve aylik olarak bu
veriler yayimlanmaktadir. Bu anketlerde, ankete katilan kisilere dort ayri alandan
sorular yoneltimekte ve verilen cevaplar i1siginda, Avrupa Birligi'nin de kullandigi
denge yontemine gore endeks hesaplamasi yapilmaktadir. Bireylere “Kisisel Mali
Durum”, “Genel Ekonomi”, “Harcamalar” ve “Fiyat Beklentileri” alanlarinda sorulan
sorularla hedeflenen, mevcut dénemde ge¢cmis déneme gore mali durumlarini nasil
gordukleri, gelecek gelir beklentilerinin ne oldugu, genel ekonomik gidisati ne yénde
gordukleri, is bulma olanaklarina iliskin beklentileri, mevcut dénemin tasarruf etmek
icin mi yoksa dayanikh tiketim mallarina yonelik alis veris yapmak i¢in mi uygun
oldugu, konut ve araba alma istek ve planlari ve enflasyon beklentilerinin ne
olduguna yonelik ¢ikarimlarda bulunmaktir. Endeks 0 ile 200 araliginda degerler
almaktadir. Anket sonuglarindan hesaplanan Tuiketici Gliven Endeksi’ nin 100’den
blylk olmasi tiketici guveninde iyimser durum, 100°den kiguk olmasi tuketici
guveninde kotumser durum, 100 olmasi ise tuketici glveninde ne iyimser ne de

kétiimser durum oldugunu géstermektedir®’.

°" T.C. Bagbakanlik Turkiye istatistik Kurumu, “Tiiketici Egilim istatistikleri: Analitik Cergeve,
Kapsam, Tanimlar ve Siniflamalar”,

(Cevrimigi) http://www.tuik.gov.tr/MetaVeri.do?tb_id=21&ust_id=7, 2 Mayis 2010.
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Grafik-1.3: Turkiye Ekonomisi Hanehalki Son 1 Yillik Tiiketici Giiven
Endeksi Aylik Degisim Trendi
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Kaynak: T.C. Bagbakanlik Turkiye istatistik Kurumu, “Tiketici Giiven Endeksi Nisan
/2011”, Haber Bilteni, Say1:100, 16 Mayis 2010, (Cevrimici)
http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=8506 , 08 Haziran 2011.

2010 yil Nisan ayi ile 2011 yili Nisan ayi arasi 1 yillik sireg igin Tuketici Glven
Endeksi seyri yukaridaki grafikte 6zetlenmistir. Endeks degerlerinin 100’Gn altinda
olmasi tuketicinin kétimser bakis agisinda oldugunu gostermektedir. Bu kotimser
beklentinin 2010 yili Nisan ayindan 2011 yih Nisan ayina dek dénem doénem
artislarla birlikte trend olarak azalma gosterdigi ve 100 degerine yaklastigi
gorulmektedir. Ozellikle 2010 yili 10. Ayindan itibaren kétlimser beklentilerin giderek

kirldigi ve iyimser yonde yukselis gosterdigi izlenmektedir.

Beklentilerde gorilen bu degisimlere gore tiketim egiliminin de ne yonde seyrettigi

kolayca tahmin edilebilmektedir.
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Tablo-1.3: Kiginin Su Anki Gergeklesmelerle Karsilastirildiginda
Gelecek 12 Aylik Dénemde Fiyatlarin Degisim Yéniine iliskin Beklentisi

Fiyatlar
Fiyatlar  Fiyatlar daha
daha ayni disuk bir Fiyatlar Fiyatlar
hizh oranda = oranda ayni hafifge  Fikrim
artacaktir artacaktir artacaktir kalacaktir dusecektir yok
Oca.10| 22,6 42,6 13,3 10,9 2,6 8,1
Sub.10 215 43,2 13 10,6 3 8,8
Mar.10 18,9 41,9 13,7 13,2 3,3 9
Nis.10 18,8 42,3 13,3 13,1 3,9 8,6
May.10 17,5 41,4 13,1 12,8 4,4 10,8
Haz.10 15,7 39,9 12,9 16 52 10,3
Tem.10 17,6 40,1 13,5 15,1 3,7 10
Agu.10 17,6 42,5 12,1 14,4 2,8 10,7
Eyl.10 16,3 42,9 13,7 13,4 3 10,6
Eki.10 19,7 42,8 13 11,3 3 10,2
Kas.10 17,4 43,2 13,1 13,5 2,2 10,5
Ara.10 17,1 44,9 12,8 13,1 2,2 10
Oca.ll 17 45 13,6 13,4 2,3 8,7
Sub.11 15,4 44,2 13,9 15,2 2,8 8,4
Mar.11 15 46,1 13,3 13,9 3,2 8,5
Nis.11 13,1 46 12,5 16,1 3,1 9,2
May.11 13,4 44,2 13,6 16,4 3,2 9,2

Kaynak: T.C. Bagbakanlk Tirkiye Istatistik Kurumu, “Gelir,Tiiketici, Tuketim ve
Yoksulluk / Tiketici Egilim istatistikleri / istatistiksel Tablolar/ Kisinin Su Anki
Gercgeklesmelerle Karsilastirildiginda, Gelecek 12 Aylik Donemde Fiyatlarin Degisim
Yéniine iliskin Beklentisi”,

(Cevrimigi) http://www.tuik.gov.tr/VeriBilgi.do?tb_id=21&ust_id=7 , 10 Temmuz
2011.
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Tuketici Glven Endeksleri ile aylik Tuketici Fiyat Endeksleri karsilastiriidiginda,
tuketici beklentileri ile gerceklesen enflasyon verilerinin birbirini destekledigi ve
tuketici tahmin ve beklentilerinin piyasa verilerine gergekten Isik tuttugu

gOrilmektedir.

Tlketici Egilim Anketlerinin amaglarindan biri de gelecek 1 yillik dénem iginde,
tuketicilerin fiyat beklentilerinin ne oldugunu dlgiimlemektir. Piyasalarda gdzlenen
enflasyonist etkilerin yani gerceklesen enflasyon verilerinin tlketiciler tarafindan
referans alinmasi ve gelecek enflasyon beklentilerini bu bilgiler 1s1dinda
olusturmalari sonucu beyan ettikleri tahminlerin gercekten de piyasalara isik tuttugu

gbzlenmektedir.

Tablo-1.3'te Turkiye’de bir iste calisan ve gelir getiren 15 ve daha yukari yastaki
fertler arasindan secilen 6rneklem ile yapilan anket ¢alismasinin, fiyat beklentileri
ile ilgili bolimine dair sonuglar yer almaktadir. Bireylerin son bir yillik zaman zarfi
icinde, aylik olarak fiyatlar konusunda beklentilerinin, gerceklesen enflasyon trendi
ile paralellik gosterdigi goértlmektedir. 2010 yili Ocak ayi ile , 2011 yili Mayis aylari
arasinda, bireylere fiyatlarda ne yénde degisiklik bekledikleri sorulmus ve érneklem
kitle icinde cogunlugun agirlikhi olarak her bir aylik anket dénemi icin “Fiyatlar Ayni
Oranda Artacaktir” gorisini beyan ettigi ve bu dogrultuda beklenti icinde olduklari

goralmustar.

Tablo-1.3'te kullanilan ayni zaman aralidi icin Tablo-1.4’ te aylik TUFE verileri ve bir

onceki aya gore gozlenen ylzde degisim oranlari yer almaktadir.

Tablo-1.3'te de agirlikh tiketici beklentilerine gore, ankete tabi kisilerin fiyatlarin ayni
oranda artig icinde olacagi yonunde gorus beyaninda bulunduklari gortlmektedir.
Bu baglamda tuketici beklentileri ve tuketicilerin piyasaya olan guven duzeyleri
ekonomiye yon vermekte, beklentilerin gerceklesen piyasa verileri ile paralellik

seyrettigi gorulmektedir.
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Tablo-1.4: 2003 Yih Fiyatlari ve Genel Harcamalar itibariyle Ayhk

Tuketici Fiyat Endeksleri ve Yuzde Degisimleri

T!Z_'JFE-Bir
Onceki 2003 Yih

Aya Gore Fiyatlari ile

Degisim TUFE Degerleri
Dénemi  (2003=100)(%)* (2003=100)**
Oca.10 1,85 174,07
Sub.10 1,45 176,59
Mar.10 0,58 177,62
Nis.10 0,6 178,68
May.10 -0,36 178,04
Haz.10 -0,56 177,04
Tem.10 -0,48 176,19
Agu.10 0,4 176,9
Eyl.10 1,23 179,07
Eki.10 1,83 182,35
Kas.10 0,03 184,4
Ara.10 -0,3 181,85
Oca.l1 0,41 182,6
Sub.11 0,73 183,93
Mar.11 0,42 184,7
Nis.11 0,87 186,3
May.11 2,42 190,81
Haz.11 -1,43 188,08

*Kaynak : T.C. Basbakanlik Tirkiye istatistik Kurumu, “Tiketici Fiyatlari Endeksi
Veri Tabani/ Bir Onceki Aya Gére Degisim %”, (Cevrimici)
http://tuikrapor.tuik.gov.tr/reports/rwservlet?fiyatdb2&report=tufe _degisim_2003.RD
F&desformat=htmI&p baz=2003&p kod1=0&p tur=1&p vyil1=2011&p vil2=2010&p
ayl=1&p ay2=2&p ay3=3&p ay4=4&p ay5=5&p ay6=6&p ay7/=7&p ay8=8&p
ay9=9&p ayl0=10&p ayll=11&p ayl2=12&yerl=999, 10 Temmuz 2010.
**Kaynak : T.C. Bagbakanlik Turkiye Istatistik Kurumu, “Tliketici Fiyatlari Endeksi

Veri Taban1”, (Cevrimici)
http://tuikrapor.tuik.gov.tr/reports/rwservlet?fivatdb2&report=tufe_genel 2003.RDF&
desformat=html&p baz=2003&p vil1=2011&p vil2=2010&p ayl=1&p ay2=2&p ay
3=3&p_ay4=4&p ay5=5&p ay6=6&p ay7=7&p ay8=8&p ay9=9&p ayl0=10&p a
y11=11&p ayl2=12&yer1=999 , 10 Temmuz 2010.
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Fiyat beklentileri, Tuketici Egilim Anketlerinin odaklandigi dort ana alandan sadece
birisidir. Bireylerin fiyat konusunda gosterdikleri artis beklentisi, yani enflasyonun
surece@i yoninde negatif beklentiler, endeks degerini kotimser anlamda
etkilemektedir. Ancak endekse ydn veren dider anket alanlari olan “Kigisel Mali
Durum” ve “Harcama Planlar” ve “Genel Ekonomi” nin de endeks degerini etkiledigi

g6z ardi edilemez.

Ozel tiketim harcamalarinin bliyiime iginde en yiiksek paya sahip kalem oldugu
dusunullrse, i¢ talepteki degisim ve biylime, aylik olarak Tlketici Glven Endeksleri
Uzerinden rahatlikla izlenebilmektedir. Tlketim harcamalari iginde ise, tlketicilerin
glvenlerinin arttigini ve bunu piyasaya yansittiklari en énemli harcama kalemi
otomobil, beyaz esya gibi dayanikli tiketim mallarina yapilan harcamalardir.
Ulkemizde hane halki harcamalar iginde en buylk payin gida harcamalarina
ayrildigini, takiben konut/ barinma ve ulastirma harcamalarinin geldigini daha énce
incelemistik. Gida geleneksel tim toplumlarda oldugu gibi Glkemizde de gelire ve
beklentilere daha az duyarli olan ve zorunluluk arzeden 6nemli bir harcama
kalemidir. Bu nedenle hanehalkinin beklentileri ne olursa olsun ufak tefek kisintilar
disinda en az tasarruf edilen harcama kalemi gida harcamalaridir. Ote yandan,
otomobil, beyaz esya gibi uzun sireli kullanima ve bireysel yatirrma konu mallarin
tiketimi, piyasaya ve ekonomik gidisata yodnelik olumlu beklentilerle artis
goOstermektedir. Bu harcamalar ertelenmesi ya da vazgecilmesi olasi oldugundan,
tiketim harcamalari gibi zorunluluk arz etmez. Gida harcamalari bireylerin cari
gelirleri icinden rahatlikla karsilayabilecekleri harcamalar olup, borglanma ihtiyaci
olmaksizin kolaylikla satin alabilecekleri mallardan olugsmaktadir. Ancak dayanikli
tuketim mallarini satin alabilmek igin, bireylerin cari gelirleri yetersiz kalacak, kredi
ya da taksitli aligveris gibi bor¢landirici enstrimanlara basvuracaklardir. Bu nedenle
bireyler gelecege yonelik belirsizlikler ve olumsuz beklentiler nedeni ile glivensiz bir
ekonomi ortaminda dayanikli tiketim mallan talebini dizginleyeceklerdir. Bu yonu ile
harcama ve buylme dinamikleri, bliyuk oOlcude dayanikh tiketim mallar talebi
konusunda, tuketici egdilimleri Gzerinden izlenmeye caligilir. Krizin tirmandidi ve
beklentilerin olumsuz yonde seyrettigi donemlerde oncelikli olarak dayanikl tiketim

mallari talebinde disus oldugu gdzlenmistir.
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Tablo-1.5: Dayanikh Tiiketim Mallari Harcama Egilimi

Dayanakl Genel
Tiketim Ekonomik
Mali Satin Durum
_Alma Gelecek
Ihtimali Donem
(Gelecek Beklenti
Doénemi Doénem) * Endeksi **
Oca.10 14,59 74,20
Sub.10 16,42 78,29
Mar.10 17,21 82,26
Nis.10 16,19 82,93
May.10 16,29 83,51
Haz.10 16,28 85,44
Tem.10 15,66 85,48
Agu.10 16,32 86,82
Eyl.10 18,91 93,11
Eki.10 16,44 89,46
Kas.10 16,21 91,78
Ara.l10 15,28 91,68
Oca.ll 19,28 90,87
Sub.11 18,56 93,24
Mar.11 20,60 92,50
Nis.11 19,55 93,33
May.11 19,21 93,08

* Kaynak: T.C. Basbakanlk Tirkiye istatistik Kurumu, “Tiketici Egilimine iligkin
Soru Bazinda Endeksler” (Cevrimigi)
http://www.tuik.gov.tr/VeriBilgi.do?tb_id=21&ust _id=7, 2 Mayis, 2010.

**Kaynak: T.C. Bagbakanlik Tirkiye istatistik Kurumu, “Gelir, Tiiketici, Tiiketim ve

Yoksulluk/ Tiketici Egilim Istatistikleri/ Genel Ekonomik Durum (Gelecek Dénem)”,

(Cevrimigi)
http://www.tuik.gov.tr/Gosterge.do?id=3668&metod=llgiliGosterge, 2 Mayis 2010.
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Tablo-1.5'ten izleneceg@i Uzere Genel Ekonomik Durum Gelecek Dénem Beklenti
Endeksinin 100 Endeks degeri altinda seyretmekle birlikte, 2009 Mart ayindan
Haziran ayina dek artis gosterdigi ve ayni aylarda benzer artis oranlarn dahilinde,
Dayanakli Tiketim Mali Alma ihtimalinde de artis yasandigi izienmektedir. 2009 yili
Adustos ayini takiben genel ekonomiye yonelik gliven disisu ile dayanikli tiketim
mali harcama plan ve ihtimallerinde de diisiis gériilmustiir. llerleyen aylardaki genel
ekonomiye dair gliven endeks seyri ile dayanikli tiketim mali harcama planlarinin

artis ve dusis yénunde birbirlerini izledigi gériimektedir.

Ozetle denilebilir ki, bireylerin bllylimeye ivme kazandiracak tiiketim harcamalari
sadece kullanilabilir cari gelire degil, 6te yandan piyasaya olan given ve istikrar

ortamina da bagdli olarak sekillenmektedir.

1.5.4.6. “NOMINAL FAiZz ORANLARI” ve “REEL DOViz
KURU” ile “TUKETIM ve BUYUME” iLiSKiSI

DPTMAKRO-ARZ  MAKROEKONOMETRIK  MODELIP'nde, 6zel tiketim
harcamalarinin uzun dénemde reel milli gelir (GSYIH (GDP)), reel ddviz kuru
(RER), nominal faiz orani (R _) ve tuketimin kendi gecikmeli dederine bagh olarak

sekillendiginden bahsetmistik.

Faiz oranlarinin tiketim harcamalari Gzerine etkisi teorik anlamda literattrde ikili bir
etkiye tabi tutulur. “Gelir Etkisi” ve “ikame Etkisi” olarak ifade edilen bu iki etkinin net
yonu ise belirsiz olarak kabul edilir. Eger tlketiciler tasarruf sahibi iseler, faizlerde
gorulen yukselis bireysel yatinmlar nedeni ile faiz getirisinde artis etkisi yaratacak
ve boylelikle tuketicilerin gelirlerinde artis godzlenecektir. Gelir Etkisi olarak
adlandirilan bu etkiye gére kullanilabilir gelirde artis yasayan bireyler tuketimlerini

artiracaklardir.

Ote yandan daha derin bir analize gére, gelir etkisinin 6zel tiiketim harcamalari
Uzerindeki etkisi hane halklarinin borglu veya alacakli pozisyonda olmalarina gore
farklilik géstermektedir. Eger tlketici net alacakli pozisyonunda ise (tasarruf sahibi
ise) faiz oranlarindaki dusus reel gelirde dususe yol agacagindan, cari dénemde
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tuketim harcamalarinin dusmesine neden olacaktir. Eger tlketici net borglu
pozisyonunda ise faiz oranlarindaki disls reel gelirde artisa yol acacagindan, cari

dénemde tiiketim harcamalarini artirici etki yapacaktir®®.

intertemporal analiz agisindan bakildiginda ise, faiz oranlarinda gdzlenen artis,
bugunku tuketimin firsat maliyetini arttiracagindan (bugunkd tiketimi kisarak
gelecekte daha ¢ok tiketme olanagi var iken) tiketicilerin cari tiketimlerini kisarak,
gelecek tiiketim planlarini arttirmalari durumu da olasidir. Bu etkiye ise ikame Etkisi
adi verilir. Ikame etkisi altindaki bir birey, artan faiz oranlar karsisinda, tasarruf ve
tuketim olmak Uzere iki kararla karsi kargiya kalir. Artan faiz getirisine bagli olarak
cari dénemde tasarruf ederek gelecek dénem gelirini arttirabilme ihtimali var iken
bireylerin bugiinku tuketimlerini ertelemeleri olasidir. Yani tasarruf egilimindeki birey,

gelecekteki tiketimi buglinki tliiketime ikame edecektir.

Tlketimin faiz ve doviz kuru degiskenlerine karsi duyarliigindan bahsederken, faiz

ve doviz kuru arasindaki etkilesime de deginmekte fayda vardir.

Reel gelirin ve fiyatlar genel dizeyinin ayni kaldigi varsayimi altinda, bir Ulke
ekonomisinde faiz oranlari artis gdsterir ise, o Ulkenin parasinin degeri artmis olacak
ve boylelikle doéviz kurlari disls gosterecektir. Faiz oranlari ile llke parasinin dis
degeri arasinda izlenen pozitif iliskinin altinda yatan mantik sudur: Yurtigi faiz
oranlan ylkseldiginde, faiz getirisi saglayan yerli menkul degerlere olan talep
artacaktir. Bu durumda hem hane halkinin yerli menkul degerlere olan talebi
artacak, hem de llke i¢i faiz orani avantaji nedeni ile yabancilarin yerli varliklara
olan talebi artis gosterecektir. Bu durumda yerli paraya olan talep de artacaktir.
Yurtdisindan gelen dovizlerin de ulke parasina cgevrildigi disunulur ise doviz arzi
artacak, boylece doviz kuru da dusis goOsterecektir. O halde yurtici faiz oranlari ile

déviz kurlari arasinda ters ydnde bir iliski bulunmaktadir®®.

Daha 6nce de detayl olarak vurgulandigi tzere, Reel Déviz Kuru (RER), yabanci

% T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Tegkilati Ekonomik Modeller ve Stratejik Arastirmalar
Genel Midurligd, Loc.cit., (Cevrimigi) http://ekutup.dpt.gov.tr/plan/modelkitabi-Tr.pdf, 06
Mayis 2010.

* Tunca, Op.cit., s. 208.
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ulkelerde Uretilen mallarin yurticinde Uretilen mallar cinsinden goéreli fiyatini yansitan
bir gosterge olmasi yoénu ile iktisadi aktorlerin Gretim ve tlketim kararlarinin
yurticinde ve yurtdiginda Uretilen mallar arasinda dagihmi Gzerinde son derece
etkilidir.

Reel ddviz kuru, iki Ulkenin enflasyon oranlari arasinda iligski kurmasi itibari ile, ayni
zamanda ulke i¢i fiyat istikrarina bagl olarak yerli paranin degerini yansitir. Bu
durumda ulusal ekonomideki enflasyon ne denli yiksek ise, doéviz kurunun da o
denli yUksek olmasi ve ulke parasinin deger kaybina ugramasi beklenir. Reel doviz
kurundaki degerlenmenin ithal mallarin gérece olarak daha ucuz kalmasina ve
tiketim mallar ithalatinin ve dolayisiyla 6zel tiketimin artmasina yol acgacagi
goériulmektedir. Bir baska deyisle reel déviz kuru degerlenmesi ile 6zel tiketim
arasinda pozitif bir iligki bulunmaktadir. Bdylece, uzun dénemde Ozel tuketim
harcamalarinin temel yapisal belirleyicilerinin gelir diizeyi ve reel déviz kuru oldugu,

faiz oraninin etkisinin ise kisith kaldidi tespit edilmistir®®.

1.5.4.7. TASARRUF, TUKETIM VE BUYUME

Faiz oranlari ile tliketim arasindaki benzer iligskilerden hareketle, tasarruflar ile
tiketim ve blylume arasindaki iliskiler de netlestirilebilir. Sé6zgelimi faiz oranlarinda
go6zlenen artis sonucu eger bireyler bugliin daha cok tasarruf elde ederek gelirlerini
arttirmayi planhyor iseler, cari dénemde tasarruflarda artis gozlenir iken gelecek
doénem tlketimi artacaktir. Bu durum daha énce de vurgulandigi tGzere tasarruf etme

ve tiketim arasindaki ddnemler arasi ikame etkisinin dogal bir sonucudur.

Ote yandan vyaratti§i gelir etkisi bakimindan, faizlerde gériilen bir artis, negatif
tasarruf sahibi olan yani bor¢ altinda olan bireylerin reel anlamda borglarini
arttiracagindan kiginin gelecek donem gelirleri disecek, cari donemde de hem

tasarruf hem de tiketimde bir gerileme gorilecektir.

® T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati Ekonomik Modeller ve Stratejik Arastirmalar
Genel Midurliga, Loc.cit., (Cevrimigi) http://ekutup.dpt.gov.tr/plan/modelkitabi-Tr.pdf, 06
Mayis 2010.
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Eger bireyler pozitif tasarruf sahibi iseler, faizlerde gorilen artis tasarruf yapmanin
cazibesini yukselteceginden, cari donem tasarruflari artis goésterecek, gelecek
dénem faiz gelirleri ylUkselecek ve bodylece gelecek doénem tiketimi de artis

gOsterecektir.

Daha 6nceki alt basliklarda da incelendigi Gzere, bliytime ile tasarruf arasindaki iligki

aslinda, tiketim ile blylime arasindaki iligki ile benzer dinamikler arz etmektedir.

Sozgelimi Irving Fisher'in Donemlerarasi Tercihler Teorisine gore, bireyler ddnemler
arasi analiz 1sidinda hem bugunkii hem de gelecekteki tuketim duzeylerini
planlamakta, buna gére de bir tiketim ve tasarruf planlamasi yapmaktadirlar. Cari
doénemin tasarruflari gelecek dénemin gelirini olusturacagindan, bugiin tasarruf eden

bireyler gelecekte daha yiksek bir gelir ve tiiketim diizeyine eriseceklerdir.

Modigliani’nin Hayat Devresi Hipotezi’ nde ise , Fisher analizinde oldugu gibi
bireylerin yasam boyu gelirleri sabit degildir. Tersine, yasam boyunca farkli hayat
devrelerinde bireylerin gelirleri tamamen farkhlik gésterir. Bu farkhhgi elimine edecek
sekilde istikrarli bir tiketim egilimini garanti altina alan faktér ise tasarruflardir.
Ornegin yashlik déneminde kullaniimak Ulzere yapilan buglnki tasarruflar gelecek

dénem harcama potansiyelinin ana kaynagidir.

Friedman’in Sirekli Gelir Hipotezi'nde oldugu Uzere, tasarruflar bazen bireylerin
istikrarli bir tiketim kalibi strdirmelerine olanak taniyan surekli bir gelir kaynagi
yaratirlar. Surekli gelir ya da ortalama gelir diizeyi disinda bireylerin karsilastiklari
gegcici gelir dalgalanmalari ancak tasarruflari ile dengelenebilmektedir.

Bu anlamda ekonominin sabit bir bliiyime ve de paralelinde sabit bir tlketim

potansiyeli slrdurebilmesi agisindan tasarruflar hayati bir 6neme sahiptir.
1.5.4.8. TUKETIM VE IS EGRISI iLiSKiSi

IS egdrisinin geometrik yapisi yani egimi ile tuketim fonksiyonu arasinda anlamli bir

iliski kurmak, marjinal tiketim egilimi buyukliginden faydalanarak mimkundur.

Marjinal tiketim egilimi ne denli kiglik olur ise, IS egrisi de o denli dik olacaktir.
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Marjinal tiketim egiliminin blyUklik olarak kigik olmasi, ¢arpan etkisinin kiguik
olmasi ve faiz oranlarinda meydana gelecek degdisimlerin ¢ikti Gzerinde (reel milli
gelir Gzerinde) gdrece olarak ¢ok daha az bir etki yaratacagi anlamina gelmektedir.
Eger tuketim ile faiz oranlari arasinda negatif yonde bir iligki var ise, yuksek bir faiz
orani tiketim fonksiyonunu ve dolayisi ile Keynesyen toplam harcama fonksiyonunu
asagiya kaydiracaktir. Bu durumda harcama dengesi de daha dusuik bir reel milli

gelir diizeyinde kararlanacaktir®.

Ozetle marjinal tiiketim egilimi ve ¢arpan katsayisi ne kadar kiclk ise ve de yatirm
harcamalarinin faize olan duyarlili§i ne kadar az ise, IS egrisi o kadar dik bir konum

alacaktir.

1.6. MIKRO BUYUKLUKLERDEN MAKRO
BUYUKLUKLERE GEGi$: AGREGASYON PROBLEMi

“Iktisadi toplulastiriimis makro dedisken” (=aggregate) olarak ifade edilen olgu, bir
piyasa ya da ekonominin butininid tanimlamaya, tasvir etmeye yonelik olarak
olusturulan 6zet bir dlgim blyukltigudir. iktisadi toplulastirimis makro degisken
kavramini 6rneklemek gerekirse, elma yerine gida maddesi; elmanin fiyati ya da
miktari yerine, fiyatlar genel dizeyi ya da reel milli gelir; dolanimdaki kagit para
yerine para arzi; muhendis isgucu icindeki issiz sayisi yerine, ekonomideki genel
issizlik orani birer iktisadi bulyliklik toplami olup toplulastiriimis makro degiskeni

ifade etmektedir®?.

Makroiktisadi teorinin mikro temellerine yonelik surdurilen etkinliklerin temel niteligi,
firma ve hane halki dizeyinde surdurllen iktisadi davranis kaliplarinin; milli gelir,

enflasyon, reel Ucretler, verimlilik ve issizlik gibi toplulastiriimis makroekonomik

*' Hall, Papell, Op.cit., p. 288.

2 Wikipedia, The Free Encyclopedia, “Aggregation problem”,  (Cevrimigi)
http://en.wikipedia.org/wiki/Aggregation_problem, 05 Eylul 2009.
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degigkenler arasindaki gozlemlenen ya da varsaylan iligkilerin kaynagi olup
olmadigini sorgulamaktir. Etkileyici bir dizi rekabet¢i davranigsal hipotezler bigcimsel
olarak modellenmis ve segis-kuramsal temelinde tartisilagelmistir. Ancak bu
modellerin ¢ogu, toplulastinimis bir data Uzerinden test edilememistir. Test
edilenlerin de ¢ok azi basarili sonugclar Uretmis ve birgogu ise sonugsuz kalmistir.
Tutarh dogrusal bir agregasyona duyulan mantiksal gereksinim, fonksiyonel formatta
o denli kisitlayicidir ki, bir dizi yardimci varsayimda bulunulmadikga, bireysel iktisadi
aktorler dizeyinde s6z edilen segis-kuramsal mikroiktisadi temeller, daha blyuk
Olcekteki “toplulastirilmis makro degdiskenler’in davranigi hakkinda ¢ok az
clkarsamaya sahip olmaktadir. Bu yardimci varsayimlar; mallar, Gretim faktérleri,
firmalar, bireylere ve zamana yodnelik olarak kurulan toplulagtiriimis miktar ve fiyat
endekslerini dogrulamak acgisindan mantiksal olarak tutarl bir bigimde zorunludurlar.

Bu varsayimlar®®:

+ Benzesik bireysel tercihler,

< Tum firmalar icin 6zdes, ayrim yapilabilirlik gticii zayif ve dogrusal homojen

Uretim fonksiyonlari,
%+ Homojen ve sonsuz sayida béllnebilir mallar ve tretim faktorleri,
s Zaman i¢inde degismez, sabit bir gelir dagihmi ve baslangi¢ konumlari,
+»+ Sabit nisbi oranlar iceren ortak bir fiyatlar seti

olarak 6zetlenebilir.

Makroiktisadin mikro temelleri Uzerine odaklanan ve buradan hareketle buyimenin
makro ve mikro boyutunun irdelendigi bu tez ¢alismasinda, makro-mikro buyukltkler
arasi kopru vazifesi goérecek toplulastinimisg Uretim fonksiyonu analizinden

bahsetmek de faydali olacaktir.

®% Robert J.Martel, “Heterogenity, aggregation, and a meaningful macroeconomics”, Beyond
Microfoundations: Post Walrasian Macroeconomics, Ed.by David Colander,(Cevrimigi)
http://books.google.com.tr/books?id=Eg8giWMaNmgC&printsec=frontcover#v=onepage&qg=
&f=false, 05 Eylul 2009, pp.129,130.
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BlyUume gibi makroiktisadi bir gdstergenin temelinde, mikroiktisadi aktorler olan ¢ok
sayida firmanin bireysel Uretimlerinin toplamindan olusan komplike bir blyUkIik
oldugu asikardir. Ancak reel milli gelir olarak ifade edilen Uretim toplami salt sayisal
cikti buydkliklerinin  toplami gibi de duslnllemez. Zira 2+2 = 4 olarak gdsterilen
basit matematiksel toplam, makroiktisadi anlamda 2+2 = 5 olarak ifade
edilebilmektedir. Yani makro buyUklikler, mikro buyudkliklerin toplami demek

degildir. Batln, pargalar toplaminin ¢ogu kez daha fazlasini ifade etmektedir.

Makro dretim fonksiyonunun, mikro Gretim fonksiyonlarini toplama yéntemi ile elde
edilmesi, benzer sekilde makro Uretim fonksiyonunun fiktif ya da hayali bir olgu
oldugu gorisi de teorik dlzeyde buyik bir problem teskil etmektedir. Bu problem

literatlirde adini “Agregasyon Problemi” olarak almaktadir.

“Toplulastirimis Uretim Fonksiyonu”, toplulastiriimis girdileri toplulastiriimis c¢iktilara
donistiren bir fonksiyon olup, matematiksel anlamda tam olarak ifade

edilememigtir.

Literatiirde Toplulastirimis  Uretim Fonksiyonuna ulagsmak icin  sirdirilen
calismalarin basinda, tim firmalarin ayni Uretim teknolojisine sahip olduklari, ayni
faktor fiyatlari ile karsi karsiya olduklari, tim girdileri en etkin sekilde kullandiklari ve
tam rekabet kosullari altinda faaliyet gosterdikleri varsayilmistir. Burada sadece tek
bir firmanin tim ekonomideki firmalari temsil ettigi varsayimindan hareketle tretim

fonksiyonlari olusturulmustur.

Tum bu eksiklik ve elegtirilere ragmen, iktisatcillar toplulastiriimis Gretim
fonksiyonundan faydalanmaya devam etmisler, bu yonde getirilen elestirilere Ucg¢
noktada cevap vermeye calismiglardir: Birincisi, enstrimantalizm olarak bilinen
metodolojik gorusten de beslenerek, ampirik olarak makul sonuglar Gretmeye devam
ediyor gorindukge, toplulastiriimis Uretim fonksiyonunun kullaniimasi yéninde bir
engel gorulmemektedir. Zira Neoklasik makro teoriler, mikroekonomik kavramlardan
hareketle benzetme yolu ile turetilen foplulagtiriimis makro degiskenlerle mesgul
olmaktadir. Bu yaklasimin kullanisliigi ampirik bir mevzuu olusturmaktadir. ikinci
olarak, toplulastinimis Uretim fonksiyonlari son derece kullanigli birer enstriman

olarak gorilmustir. Son olarak, toplulastiriimis Uretim fonksiyonlarinin kullanildigi
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uygulama alanlari igin baska bir alternatif bir enstriiman bulunmamaktadir®.

Makro ekonomik modeller, analiz agisindan yeterince basit modellerdir ve tim
sistemi butiin olarak igine almaktadir ancak bu durum makro modellerin kendi i¢sel
risk ve sakincalarindan uzak olduklari anlamina gelmemektedir. Milli gelir, igsizlik
dizeyi ya da fiyatlar genel dizeyi gibi toplulastirimis degiskenlerin hepsi heterojen
ve birbirinden farklilik gésteren buyikliklerdir. Ozellikle daha az felsefik ancak gok
daha fazla matematiksel tekniklerle analiz yapan arastirmacilar icin, bu
degiskenlerin dogal yapilarini géz ardi etmek risk olusturmaktadir. Yine de, tim
sakincalarina ragmen, makro ekonomik metotlar, iktisadi disince acgisindan bir
devrime neden olmus, diger bilim dallarinda da kolaylikla devrim yaratabilecek bir
disiplin ve daslnce yapisi olusturmustur. Dogal bilimler (zerine c¢alisan
arastirmacilar hem derleme tehlikesi ( bilesim ve kompozisyon tehlikesi) hem de

agregasyon tehlikesi ile karsi karsiyadir®.

®* Jesus Felipe , Franklin M. Fisher , “Aggregation In Production Functions:What Applied
Economists Should Know”, (Cevrimigi)
http://www.econ.iastate.edu/tesfatsi/AggregateProdFunctions.FelipeFisher.pdf, 05 EylUl
20009, pp. 26,27.

®* Kenneth E. Boulding, “Is Economics Necessary?”, Collected Papers, Ed. by Fred R.
Glahe, Vol:1, Boulder, Colorado, Colorado Associated University Press, 1971, pp. 258,259.
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IKINCI BOLUM

2. BUYUME OLGUSUNA ISIK TUTAN TEMEL MAKRO
TEORILER, SURDURULEBILIR BUYUME OLGUSU ve
1950- 1990 YILLARI ARASI TURKIYE EKONOMISININ
BUYUME DINAMIKLERI

Bu Bolimde o6ncelikle, blylime olgusuna isik tutan baslica makro teorilere yer
verilecek, daha sonra tez c¢alismasinin odaklandigi temel kavram olan

“Sardurilebilir Bluyime” olgusunun teorik tanimi ve kapsami tzerinde durulacaktir.

Takiben, Turkiye Ekonomisinde neden surdirilebilir bir bliyime slreci konusunda
basari saglanamadidina yénelik olarak 1950 ve 1990 yillari arasi biylime slireci ele

alinacaktir.

2.1. Buyume Teorilerine Genel Bakis

2.1.1. Digsal Bluiyume Teorileri

Digsal bluyume teorileri genel olarak, Uretim faktérleri igin “azalan marjinal
verimlilik” halinden, dretim fonksiyonu igin ise “dlgede gore sabit getirili” bir Gretim

teknolojisinin varligindan bahseder.

Bu modellere gore, blyume dogrudan tasarruf ve sermaye birikimine bagh olup,
teknolojik degisimler ve emegin niteli§i bu modellerin diginda birakilmigtir. Buyime
Uzerine olan katkilari yadsinamaz olan bu degiskenlerin, s6z konusu modellere dahil

edilmemesi nedeni ile, bu teorilere “Digsal Buyiume Teorileri” adi verilmistir.

Bu modellerde, bluyime olgusu dogrudan yatirimlarda gorilen degismeler Gzerinden
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aciklanmaya calisilmistir. NUfus artis hizi, nitelikli isglcinin ve de teknolojik
degisimlerin etkisi ihmal edildiginden, kisa donemde yatirm artiglarinin durdugu
noktada buyumenin sona ermesi ve ekonominin denge halinde durgunluga girmesi
beklenmekte idi. Ancak yapilan arastirmalar teknolojik dedisikliklerin ve de nitelikli
isgucunun varhiginin igsellestiriimesi ile buyimenin uzun dénemde artis gosterdigini
ortaya koymaktadir. Bu durum igsel Biiyiime Teorileri bashd altina ayrica ele

alinacaktir.

2.1.11. Klasik Buyume ve Gelir Dagihmi Teorisi:
Ricardo Modeli

Ricardo’nun icsel Bilyiime Modelinin temel varsayim ve &zellikleri su sekilde

dzetlenebilirt:

K/
0‘0

Tam istihdam, tam rekabet kosullari ve Say Yasasi gecerlidir.

% Sermaye (K) ve Emek (L) olmak tzere iki Gretim faktéri mevcuttur.

¢ Ndufus artigi ve tasarruflar i¢cseldir.

+ Teknolojik yenilikler rekabetci yapinin geredi vardir.

+ Sanayide “artan verimler yasasl’, tarimda ve genel olarak ekonominin
batininde “azalan verimler yasasi” gegerlidir. Sanayi kesimindeki teknik
ilerlemeler ve artan verim, tarim kesimindeki azalan verim halini telafi

edemediginden ekonominin genelinde azalan verimler yasasinin gecerli

oldugu gorulmektedir.

! Erdogan Alkin, Gelir ve Biiyiime Teorisi, istanbul, Filiz Kitabevi, 1992, s. 41,42.

Hasan Girak, Ekonomik Biiyiime ve Kiiresel Ekonomi, Ankara, Ekin Kitabevi,
2006,s.78.
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+ Nitelikli emek ile buyume ya da kurumsal/ kilturel cevre ile bUylme arasinda

bir bag kurulmamistir.

« Sermaye birikimini uyaran kar motividir, iktisadi faaliyetin basinda karlar
yiuksek oldugundan, tasarruf ve buna bagh olarak sermaye birikim hizi

yuksektir.

+ Malthus’un nifus teorisine goére, lGcret haddi kisa dénemde emek arz ve
talebi tarafindan karsilikli olarak belirlenmekte, ancak uzun dénemde asgari
gecim dizeyinde kararlanmaktadir. Uzun dénemde dogal Gcret haddi ve

piyasa Ucret haddi birbirine yaklagsmaktadir.

+ Ekonomide emek sahibi isgiler, girisimci-sermayedarlar ve toprak sahipleri
olmak Uzere baslica G¢ sinif vardir ve tasarrufta bulunan grup sadece
girisimci sinifidir. Toprak sahipleri ve isciler ise butin gelirlerini tiketim

harcamalarinda kullanirlar.

% Ricardo Modeli bir blyime teorisi oldugu kadar ayni zamanda bir gelir
dagilimi  modelidir. Sanayide artan verimler yasasina karsilik, gelir
dagihminin toprak sahipleri lehine bozulacadindan hareketle ekonomide

olusacak durgunlugu aciklamaya ¢alismistir.

Ricardo’'nun her ne kadar gelir dagilimi ve nisbi fiyatlardaki degisme arasindaki
iliskiler Gzerinde durdugu ve iktisadi kalkinma sorunlari ile ilgilenmedigi ileri sUrllse
de, Ricardo gercekte gelir dagihmini etkileyen faktorler Gizerinde calisarak birikim
kosullarini arastirmis ve de kalkinmayi aciklayan sonuglara ulasmaya calismigtir.
Ricardo’'ya gore, kural olarak, karlarin Uretim faktorleri arasinda sabit dagilimi
beraberinde sabit bir kar oranina da isaret etmektedir. Ote yandan kar orani
minimum seviyesinin Uzerinde kaldigi surece, birikim devam edecektir. EGer kar
orani dugus trendine girer ve s6z konusu minimum seviyesine yaklasir ise birikim de
sona erecektir. Karlarin oran ve bolusumu, gergekte topragin olgege gore azalan
verimler yasasina tabi olmasinin bir sonucudur. Ricardo’ya gore, topragin azalan

verim egilimi o denli kuvvetlidir ki, uzun dénemde birikim toplaminin matematiksel
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olarak negatif degerlerde seyretmesi dahi olasidir?.

Sekil-2.1. Ricardo Buyume Modeli ve Gelir Dagilimi

4 Toplam Haslla
D
L
F
K S
W!
OH (Ortalama Hasila)
MH (Marjinal Hasila)

0 No Ny istihdam

Kaynak: Ali Ozgiiven, iktisadi Biiyiime, iktisadi Kalkinma, Sosyal Kalkinma,

Planlama ve Japon Kalkinmasi, istanbul, Filiz Kitabevi, 1988, s. 15,16.

Nufus artigi ile birlikte beslenme ihtiyacina bagh olarak, tarimsal Grtnlere duyulan
ihtiyag artigl, arzi halihazirda kit olan tarimsal alanlarin hizla tiketilmesine neden
olacaktir. Boylelikle tarimsal mallar daha gug¢ kosullarda ve ylksek maliyetlerle elde
edilecek ve piyasaya daha yuksek fiyatlarla sunulacaktir. Dogal Ucret haddinin

kisinin hayatta kalmasi igin yeterli minimum dizeydeki zorunlu ihtiyaglarin fiyatlarina

2 Paolo Sylos- Labini, The Forces of Economic Growth and Decline, London, The MIT
Press, 1984, pp.31,32.
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badli olarak degistigi disunullr ise, piyasa fiyatlarinin ylikselmesine baglh olarak
dogal Ucret haddi de yukselecektir. Piyasa fiyati, dogal tcret haddini izleyecek ve
uretim maliyetleri yiikselecektir. Ote yandan, maliyetler, nifus arttikga giderek daha
az verimli topraklarda yapilan tarimsal Uretim maliyetlerini karsilayacak dizeyde
belirlendiginden, disik maliyetle ¢alisan verimli toprak sahipleri bu durumdan rant
elde edeceklerdir. CUnkl tarimsal Urin fiyatlar, en verimsiz toprak pargasindaki
Uretim maliyetini kargilayacak dizeyde belirlenecektir. Karlarin azalarak, tasarruf ve
sermaye birikimini olanaksiz hale getirdigi noktada, net yatirrmlar duracak ve sistem
durgunluga girecektir. Bu durgunluk halinde, Ucretler dogal Ucret dizeyine
kararlanmistir. Bu noktadan sonra nifus artmaz, net yatirmlar sifirdir ve blyime
durmustur. Ricardo Modeli bu yonu ile makro ekonomik bir gelir dagihm modelidir.
Toprak sahiplerinin toplam hasiladan aldiklari pay! agiklarken ayni zamanda toplam
hasiladan geri kalan kismin emek ve sermaye arasinda ucret ve kar olarak nasil
dagildigini da agiklamaya c¢alisir. Ekonomiyi durgunluga sokacak etken bu Ug¢ faktor

arasindaki gelirin dagimidir®.

Sekil-2.1’de yatay eksen, istihdam hacmini, dikey eksen ise toplam hasila hacmini
gOstermektedir. WW’ ile gbsterilen yatay eksene paralel dogru, dogal tGcret haddini
belirtmektedir ve ayni zamanda uzun dénemli emek arz dogrusudur. Kisa dénemde,
iktisadi Uretim slreci igerisinde ON, kadar nifus istihdam ediliyor ise ve reel Ucret
haddi OW ise, isgucunin reel Ucretler toplami ONoWK kadar olacaktir. Marjinal
Hasila Egrisi olarak ifade edilen MH, emek-sermaye oraninin marjinal Grin egrisini,
OH olarak ifade edilen Ortalama Hasila Egrisi ise emek-sermaye oraninin ortalama
uriin egrisini gostermektedir. ON, istihdam dizeyinde ortalama uretim NoD kadar,
toplam uretim ise ONoCD alani kadardir. Emek sermaye oraninin toplam Uretimden
alacagl payl marjinal Uran egrileri belirlemektedir. Emek ve sermaye birlikte,
uretimden toplam ONgGLB kadar pay alirlarken, dogal Ucret haddi uyarinca bunun
ONoWK kadari Ucretin payi olacaktir. Sermayenin payi ise geriye kalan WKLB alani
kadar olacaktir. Toplam hasiladan emek ve sermayenin aldigi pay dusuldikten
sonra geriye kalan alan ise ranta esit olup BLDC kadardir. istihdam diizeyi Ny'dan
baslayarak arttirildiginda ortalama ve marjinal hasila egrileri arasindaki fark

yukselecek ve rantin payi artacaktir. Reel Ucretler sabit oldugundan sadece istihdam

3 Alkin, Loc.cit., s. 40-42.
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artisi kadar Ucret gelirleri toplami artacak ve sermayenin payina disen hasila
azalacaktir. istihdam hacmi nihai olarak Ni'e yiikseldiginde, istihdam diizeyinin
Marjinal Haslila egrisini kestigi noktada karlar sifirlanacak ve uretim duracaktir. Gelir

sadece rant ve licret olarak dagilm gdsterecektir’.

Ricardo Modeli, 19. Yiizyll baslarinda ingiltere’deki sanayilesme kosullari altina
olusturulmus olsa dahi ginimuaz Uretim, gelir dagihmi ve blyame iligkilerine benzer
sonuclar tretmemektedir. Tarimdaki azalan verimler halinden hareketle ekonominin
blatintne hakim olan azalan verimler yasasinin, ginimuzde teknolojik ilerlemeler

ve beseri sermaye verimliligindeki artislar ile gecerliligini yitirdigi agiktir.

Klasik iktisadin varsayimi olan, tam istihdam ve tam rekabet kosullari da teorik birer
piyasa modeli ve varsayimi olmaktan &teye blylme teorilerine gecerli birer

aciklama getirmemektedir.

Ricardo Modeli’'nin ekonominin durgunluga girdigi anda uretimi ve refahi arttirmaya
yonelik olarak tek dnerisi ise dis ticaretin serbestlestirilerek Mukayeseli Ustiinliikler
teorisine gore biylumeyi arttirmak olmustur. Ricardo’nun baslangi¢c kosullarinda
sanayide artan verimlerin hakim olacaglr goérisi gercekte yogun rekabet ve
teknolojik gelismelerin etkisini dikkate almasindan kaynaklanmaktadir. Klasik
blylime modelleri icinde g6z ardi edilen teknolojik gelismeler Ricardo tarafindan
kabul edilmekle birlikte modele dahil ediimemis bir diger ifade ile

icsellestirilememistir.

* Ali Ozgiiven, iktisadi Biiyiime, iktisadi Kalkinma, Sosyal Kalkinma, Planlama ve Japon
Kalkinmasi, istanbul, Filiz Kitabevi, 1988, s. 15,186.
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2.1.1.2. Dinamik Keynesgil Model: Harrod & Domar

Bluylume Modeli

Keynesin statik modelinde, yatinm harcamalari efektif talebin bir bileseni olarak ele
alinmis ve yatinm harcamalarinin kisa dénemde yaratacagi harcama etkisi disinda,
Uretim kapasitesi yaratma glctinden bahsedilmemistir. Keynes, kendi ¢aginin temel
sorunsall olan yaygin ve surekli issizlik ile hizla micadele edebilmek adina, yatirnm
harcamalarinin arttirilarak talebin arttinlmasi gerektigini ve arzin sonsuz esnek
oldugu varsayimi altinda talep arttirildikga istihdamin da artacagini ileri sGrmustur.
Harrod Domar Modeli ise, blylmenin istikrar ve devamllik arz etmesi igin,
yatinmlarin talep ve kapasite arttirici etkileri arasinda bir denge olmasi
gerektiginden bahsetmistir. Bicak Sirti Denge olarak da adlandirilan modelde, arz ve
talep, ya da yatinm ve tasarruflar arasinda dengeyi kuracak bir yatirm karari
alinmasi gerekliliinden s6z edilmektedir. Ekonomide sézgelimi arzin talebi
karsilamadigi bir durumda, girisimciler talebi karsilamak Uzere Uretimi arttirma
yoluna giderlerse, bu durumda statik Keynesgil teoriye goére, yatirrm harcamalari ve
de toplam harcamalar artacak, kisa dénemde talep daha da ylkselecek, arz ve talep
dengesi daha da bozulacaktir. Bu durum ekonomiyi dengeden ¢ok daha fazla
uzaklastiracaktir. Bir ekonomide, sermayenin marjinal verimi ya da diger bir ifade ile
sermaye / hasila orani (bir birim hasila artisi icin gerekli sermaye artisi ya da yatirm
orani) biliniyor ise ve toplumun marjinal tasarruf egilimi veri ise, ekonomide arz-
talep dengesini uzun donemde saglayacak olan yatirim orani hesaplanabilmektedir.
O halde, dengeli bir ekonomide, gerekli yatirnm artis orani ya da buyume hizi, veri
tasarruf egilimi ile sermaye/ hasila orani arasindaki iliski ile belirlenmektedir.
Gereginden fazla Uretim artisinin gercekte arz yetersizligine, geredinden disulk
uretim kararinin ise arz fazlaligina neden olmasi geligkili gibi gortinse dahi, Harrod

Domar Dinamiklerince bu sonug dogrulanmaktadir®.

Harrod Domar Modelinde net yatinmlarin baglica iki etkiye sahip oldugu soylenebilir:

® Alkin, Op.cit., 5.122, 123.
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R/
0’0

R/
0’0

Ekonominin Arz Yoniinii ilgilendiren Kapasite Yaratma Etkisi

Ekonominin Talep Yéniinii ilgilendiren Gelir Arttirici Etki

Harrod Domar Modelinde kullanilan temel kavramlara ve bunlarin biyime ile olan

etkilesimine daha yakindan bakar isek ézetle sunlar séylenebilir®:

R/
0‘0

Tasarruf Egilimi: Tasarruflarin S, Milli Gelirin Y ile ifade edildigi analizde,
ortalama tasarruf egilimi S/Y, marjinal tasarruf egilimi ise A S/ A Y olarak
ifade edilir. Ekonomide denge halinde tasarruf yatirrm esitliginin zorunlu
oldugu gerceginden hareketle, ortalama tasarruf egilimi yapilabilecek yatirm
miktarinin belirlenmesi agisindan énem arz etmektedir. Marjinal tasarruf
egdilimi ise, yatinm harcamalarindan dogacak gelir artisinin hesaplanmasinda
kullanilan ¢arpan katsayisinin degeri belirlenirken 6nem kazanmaktadir ( k =
1/ s ). Varsayimsal olarak modelde ortalama ve marjinal tasarruf egilimleri
birbirlerine esit kabul edilmis ve s ile ifade edilmistir. Uzun dénem tasarruf

egilimi de sabit varsayilmigtir.

Marjinal tasarruf egilimini yatirim ve milli gelir artisi ile birlikte carpan

mekanizmasi i¢inde birlikte gosteririsek, AY =(1/s) A | olacaktir.

Sermaye Hasila Katsayisi: Ekonomideki mevcut sermaye stogunun ( K ),
tam istihdam Uretim miktarina ( Y ) oranidir. K / Y olarak ifade edilen
Ortalama Sermaye Hasila Orani ( V ), bir birim (retim igin gerekli olan,
sermaye ihtiyacini gostermektedir. Marjinal sermaye hasila orani ise,
uretimde bir birimlik artis icin, sermaye stokuna yapilan net ilaveleri ( A K)
yani net yatinm miktarini ( | ) géstermektedir. Bu durumda marjinal sermaye
— hasila orani | / A'Y ya da A K/ A Y olarak ifade edilmektedir. Marjinal
Sermaye Hasila Orani, teknolojik degismelerle degisim godsterirken Harrod
Domar Modelinde teknolojik degisikliklerin ihmal edildigi ya da sabit
varsayildigi ve bu noktadan hareketle ortalama ve marjinal sermaye hasila

oranlarinin birbirlerine esit kabul edildigi gérilmektedir (AK/AY =K/Y).

® Metin Berber, iktisadi Biiyiime ve Kalkinma, 3. Bsk., Trabzon, Derya Kitabevi, 2006,
s.110-113.
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+ Hasila /Sermaye Orani ya da Sermayenin Ortalama Verimliligi: Sermaye
Hasila katsayisinin tersine, “hasila-sermaye orani” ya da “sermayenin
ortalama verimligi” adi veriimektedir. Ekonominin sahip oldugu tam
istihdam gelir dizeyinin mevcut sermaye stokuna orani “hasila-sermaye
oran’ni (Y /K =AY/ AK) vermektedir.

Ciktinin sermaye stoguna orani yani Y / K, & ile gosterilmekte olup bu katsayiya
Sermayenin Potansiyel Sosyal Ortalama Verimliligi adi da verilmektedir. Bu
durumda, A K’ nin o dénemin net yatirrm miktarina esit oldugu ve de ortalama ve
marjinal  hasila/sermaye oraninin  birbirine esit oldugu dusunulir ise,
Y/K =AY/ AK=AY/I|= 35 olacaktir. O halde, herhangi bir dénem igin, kiimulatif
net yatirmlar, ¢ikti kapasitesini “& ./’ kadar arttiracaktir. “56 .I” yatirimlarin tretim
kapasitesinde yarattiklari artis etkisine isaret etmektedir. Ote yandan, bir ekonomide
toplam harcamalarin tiketim ve yatirm harcamalarindan olustugu varsayilir ise,
basit carpan mekanizmasi geregdi, yatirrmlarda gorilecek bir artisin milli gelirde
yarattigi aris, AY = (1 /s ) A | olarak gosteriimektedir. Fiyatlarin sabit oldugu
ortamda cikti, harcamalardaki artisa dogrudan ve oransal olarak tepki vereceginden,
cari veya gerceklesen ¢iktt A Y, = A |/ s olarak ifade edilmektedir. Bu durum bizi ,
yatinmlarin talep ve kapasite yaratma etkilerinin asimetrik oldugu sonucuna
ulastirmaktadir. Talep acisindan, cari ¢iktidaki artisi yaratan net yatirm dizeyi degil,
yatirrm miktarindaki artistir. Oysaki arz cephesinden bakildiginda, net yatirmlarin
sermaye kapasitesindeki yarattigi artis etkisine bagli olarak Uretkenlik kapasitesi ve

dénemden déneme potansiyel ¢ikti genislemis olacaktir’.

Harrod Domar Modeli genel olarak “Dengeli ya da Garanti Edilmis Buylume Oran/”
ile “Bigak Sirti Blyime Modeli” olmak Uzere iki ayri blyime dinamigi ileri
surmektedir.

Harrod ve Domar’in ayri ayr yurittikleri analizlerin ortak noktasi buylimede
yatirimlarin lokomotif oldugudur. Literatirde Harrod ve Domar’in galismalar ayni
cati altinda ele alinsa da aralarindaki ufak farkhliklari vurgulamak faydah olacaktir.

Domar, iginde bulunulan donemde yapilan yatirnmlarin gelecek donemdeki Uretim

" ilker Parasiz, Makro Ekonomi, Teori ve Politika, Genisletiimis 8. Bsk., Bursa, Ezgi
Kitabevi Yayinlari, 2003, s. 376,377.

94



kapasitesinde bir artis yaratacagi duslncesinden yola ¢ikmaktadir ve analizinde
Keynesyen ¢arpan mekanizmasindan faydalanmaktadir. Harrod ise daha ¢ok geriye
donuk bir analiz ile, dnceki donem gelirlerine gore belirlenen planlanan yatirimlarin,
yine cari donemdeki tasarruflara esit olmasi gerekliliginden yola ¢ikmaktadir. Bu

iliskileri ise hizlandiran mekanizmasi ile agiklamaktadir®.,

2.1.1.2.1. Domar'in Dengeli Buyime Orani:

Garantili Buyiime Orani

Her dénem, cari ¢iktidaki artisin (A Y,), o déonemdeki c¢ikti kapasitesindeki artisa
(A'Y,) esit olmasini saglayan ( A Y, =A Y, ) bir blUydme orani vardir ki bu buylime
oranina Dengeli Biliyiime Orani adi verilmektedir. Bir diger ifade ile yatirmlarin
kapasite arttirici etkisi ile gelir arttirici etkileri mutlaka birbirlerine esit olmalidir. Bu
durumda, AY,= Al/sve AY,=0./ esitliklerinden yola ¢ikar isek, denge kosulu
Al/s=06.1 olacaktir. Denklemin sol tarafi, toplam harcamalardaki ve de sé6z
konusu dénemdeki toplam gerceklesmis cikti artisini gosterdiginden ekonominin
talep cephesine isaret etmektedir. Denklemin sag yani ise, donem igindeki Gretken
kapasitedeki artisi yani ekonominin arz cephesini géstermektedir. Burada g6z ardi
edilmemesi gerek nokta, denklemin sol tarafindaki yatirm kavrami “net yatirm
artisin”, sag tarafindaki yatirrm buyuaklagu ise toplam net yatinmlan gostermektedir.
Eger yukarida gosterilen denge kosulunda, yatirrm kavrami ile ilgili buyukltkler
denklemin bir tarafinda toplanarak yeniden ifade edilir ise, A1/ 1 =s & denge
kosuluna ulasilir. Carpan denkleminde, yatirm artisinin yani A I'nin, carpan
katsayisi ile ¢arpilmasi hi¢ siphesiz ki, milli gelir artigini yani A Y’yi, A I'dan daha
buylk bir degere tagiyacaktir. Ancak dengeli buyimede, AY, /Y, =AY,/ Y,=A1/1
olmasi beklenmektedir. Denge halinde | =s Y olacagindan, AY=s & YveAY/Y
=s O olacaktir. Sonug olarak elde edilecek, A1/l = AY/Y=s & denklemine
gore, denge halinde cari ¢iktinin potansiyel ¢iktiya esit olmasi igin, ¢iktl ve yatirnmin
biyumek zorunda oldugu oran, marjinal tasarruf egilimi ve sermayenin marjinal

verimliligine baghdir. Bu durumda, tasarruf egilimi ya da sermayenin marjinal

® Berber, Op.cit., s.136.
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verimliligi ne kadar buyuk olur ise arzulanan blyume hizinin da o kadar buyuk

olacagi agiktir’.

Domar’in ileri sirdigu modelde, Keynesyen ekonomide Uretim artisina yon veren
blyUkllk toplam talep olup, varsayimsal olarak toplam talebe yén veren degiskenin
yatirnm harcamalari oldugu ongdrilmastir. Yatirrm harcamalarinin ise ekonomide
hem talep hem de uretim kapasitesinde bir artisa sebep oldugu daha &énce
vurgulanmistir. O halde ekonomide &yle bir yatinm harcama dizeyi ( net yatirm ) ya
da yatinm harcama artisi belilenmelidir ki, bu durum ekonominin arz ve talep
cephesinde dengesizliklere yol agmamali ve dengeli bir blylimeye isaret etmelidir.
Soézgelimi, yatinm harcamalarinda gorilecek bir artis, éncelikle toplam harcamalar
Uzerinde bir artisa yani talep artisina neden olur iken, ayni anda kapasite artis etkisi
ile Uretim bu talebe cevap veremez ise enflasyonist etkilerin ortaya c¢ikmasi
kaciniimazdir. Ya da yatinm artisinin ekonomide yarattigi kapasite etkisi ile talep
artis etkisi kiyaslandiginda, talep artisindan ¢ok daha blylk bir kapasite etkisi ile
Uretim daha c¢ok artiyor ise bu durumda ekonomide atil kapasitelerin varligi
hissedilecek, bu durumda yatirrmlar bu kez azaltilirken, igsizlik ve durgunluk

olusacaktir.

2.1.1.2.2. Harrodgil Dengesizlik: Bigak Sirti

Bluyume

Harrod, blylimeye girisimcilerin planladiklari (ex-ante) yatinm ve Uretim kararlari
acisindan bakmaktadir. Girigsimcilerin cari donemden bir sonraki déneme
planladiklari dretim artisi, AY =Y ;- Y, olarak, sermaye hasila katsayisi \ olarak
gosterilir ise, t donemindeki net yatinm duzeyi, |,= \/( Y w1— Y ) olacaktir. Harrod
analizinde, yatinmlar tasarruflar tarafindan finanse edilirken, “Planlanan Tasarruflar
(Se)” ve “Fiili (Gergeklesen) Tasarruflar (Sg) (ex-post)” birbirine esit iken, planlanan
tasarruflar ayni zamanda, “Fiili Yatirimlar’a da esittir. Ekonomideki temel sorunsal
ise, Fiili Yatirimlarin, Planlanan Yatirimlari (lp) karsilayip karsilamadigidir. Eger t

déneminde planlanan tasarruflar, planlanan yatinmlara esit ise,

® Parasiz, Op.cit., 2003, s.377,378.
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Si=1l ve AY=Y 41—V, esitliklerinden hareketle, s Y=V ( Y w1— Y, ) olacaktr.
Harrod’a goére planlanan (ex-ante) yatinmlar ile planlanan tasarruflan esitleyen
blyime hizi, Gerekli (Warranted) Bliyume Hizi (Gyw) olarak adlandiriir ve bu

durumdaki biiylime hizi su sekilde ifade edilebilir'®:

Y t+1— Yt S
Gw (Gerekli buyiime hizi) = =
Y v

,Gerekli baylime hizi, planlanan buyukliklerden hareketle agiklanan bir biylime
olmasi nedeni ile daha c¢ok girisimciler acgisindan anlam tasimaktadir. Gerekli
bliyime hizina ulasilir ise, atil kapasite ya da kapasite fazlaligi olusmayacaktir.
Gerekli bliylime hizi déonem basinda tasarruf ve yatirnm esitliginin saglanmasina
yoneliktir. Fiili ya da cari blyime hizi ise, dénem sonunda gergeklesen uretim
artisini temsil eden blyime hizidir. Gerekli ve Fiili Blyime Hizlarinin birbirine esit
oldugu noktada, denge durumu gerceklesecektir. Fiili Bluyime Hizinin, Gerekli
Blyume Hizindan ylksek olmasi halinde enflasyonist slire¢ olusur iken, Fiili
Blyume Hizinin gerekli Blylime Hizindan kigik olmasi halinde ekonomide
durgunluk bas gésterecektir'.

Harrod Analizinde bahsi gegen bir diger kavram ise, Dogal Buayume Hizidir. Bir Glke
ekonomisi, bitin Uretim faktorlerinin kapasitesi dahilinde arz olanagdina sahiptir ki bu
noktada saglanacak buyime ekonominin dogal blylime hizini gdstermektedir.
Dogal Buyume Hizi, nifus artisi ve teknolojik gelismelerin izin verdigi buylime
hizidir ve bir ekonomide varilabilecek en yuksek buyime hizina isaret eder. Dogal
bliyiime hizi ekonomide emegin tam istihdamini hedef alan bir biiylime hizidir*.

Dengeli Buyime halinde, ekonomide emek ve sermayenin birlikte tam istihdami s6z
konusudur. Harrod-Domar Modeli'nde, milli gelirin biyime orani, eger garantili

blyime hizina esit ise bu noktada sermaye stoku da tam olarak kullanilir. Ote

1% Alkin, Op.cit., 5.130,131.
' Berber, Op.cit., 5.127-129.
12 Alkin, Op.cit., s,132.
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yandan emegin blyime oraninin dogal biylime oranina esit oldugu noktada da yine
emek gucunun tam istihdami s6z konusudur. O halde emek ve sermayenin birlikte
tam istihdamda olmasi, ayni zamanda Garantili Buyime Hizinin, Dogal Buyume
Hizina esit olmasini zorunlu kilmaktadir. N’'nin emek miktari, t'nin ise teknolojik
gelisme olarak ifade edildigi analizde, s & = (A N / N) + t olacaktir. Yani,
ekonomide emek ve sermayenin tam istihdaminin garanti edildigi, dogal ve garanti
edilmis bir blyime ortaminda, “marjinal tasarruf egilimi”, “cikti sermaye oran/”,
“‘emek guclnin bliyime orani” ve “emek tasarrufu saglayan teknolojik ilerleme”ye
baglh tek bir blylme noktasi vardir ki bu noktaya Bigak Sirti Biiyiime adi
verilmektedir. Ancak marjinal tasarruf egilimi, ¢ikti sermaye orani, emek gucinun
baylime orani ve emek tasarrufu saglayan teknolojik ilerleme faktérlerinin birbirinden
bagimsiz olduklan dagundlir ise bu noktada yakalanacak buylime hizinin

gerceklesme olasili§i hemen hemen sifirdir'?,

Harrod Domar Modeli, marjinal tasarruf egilimi ve sermaye hasila katsayisi gibi asiri
derece soyut ve hesaplanmasi gi¢ kavramlar Gzerine kurulmus olmasi ve asiri bir
varsayim ile bu degiskenleri sabit ve dedismez kabul etmesi noktasinda elestiriye
ugramistir. Ote yandan modelde ileri siriilen bigak sirti denge halinden en kiiglk bir
sapma dahi , kaginilmaz olarak ekonomiyi uzun dénemde enflasyonist ya da
durgunluk icinde kalmis dar bir buyime kanalina tasiyacaktir. Yine de, modelin net
yatirimlarin kapasite yaratma etkisine ya da uyarilmig yatirnmlara deginmesi gercek
ekonomik iligkilere isik tutmasi acisindan da iktisat literatirinde 6nemli bir yere

sahiptir'®.

'3 Parasiz, Op.cit., 2003, 5.380-381.

1 Wallace C. Peterson, Gelir istihdam ve Ekonomik Biiyiime, Cev. Talat Gillap, Erzurum,
Atatiirk Universitesi Yayinlari, No: 763, 1994, s.528.
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2.1.1.3. Neoklasik Buiyiime: Solow Modeli

Solow Buyume Modeli'nde, sermaye stokuna ve emek girdi miktarina bagh olan
Uretim, emek basina Uretim ve emek basina sermaye kavramlari ile ifade
edilmektedir. Uretimde 6lgede gdére sabit getirinin oldugu varsayimi altinda, Uretim
fonsiyonu, zY = F ( zK, zL) olarak ifade edilmektedir. Eger emek ya da sermaye
girdisi z gibi bir pozitif sayi ile ¢arpilir ise, Uretim de z kati kadar artmis olacaktir.
Emek basina ¢ikti sadece emek basina sermaye miktarina bagli oldugundan, Gretim
fonksiyonu Y/L=f(K/L, 1) seklinde ifade ediimektedir. Emek basina Uretimin y
=Y /L ve emek basina disen sermayenin k = K/ L olarak ifade edildigi analizde,
uretim fonksiyonu y = f (k) olarak ifade edilmektedir. Bu durumda f(k), emek basina
digen sermayeyi, emek basina yaratilan Uretime baglayan bir fonksiyon olarak
aciklanmaktadir. f(k) fonksiyonunun egimi, emek basina disecek olacak ek bir
birimlik sermaye artisinin, emek basina ne kadar ek ¢ikti yarattigini, bir diger ifade
ile sermayenin marjinal UGrinini gostermektedir. Solow Modelinde emek basina
Uretim, emek basina tiketim ve yatirrmin bir fonksiyonu olup, y = c+i olarak ifade
edilir. Ote yandan, gelirin tiketim ve tasarruflar arasindaki oransal daghmi ve de
tasarruf-yatirm esitligi varsayimi géz oninde bulundurulur ise kisi basina disen
uretm y=c+i=(1-s)y+i olacak ve buradan i = s y = s f (k) esitligine
ulasilacaktir. Bu son denklemin de ifade ettigi Uzere, sermaye dizeyi ne kadar
yuksek olur ise, Uretim f(k) ve yatinm (i) dizeyleri o kadar buylk olacaktir. k'nin
mevcut sermaye stokunun gostergesi oldugu dusundlir ise, her k dlzeyinde
Uretimin, tiketim ve yatirrm arasinda nasil bolusildiugu de asagidaki sekilden

izlenebilmektedir®.

'® Parasiz, Op.cit., 5.381-384.
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Sekil-2.2: Solow Modeli’nde Gikti, Tiiketim ve Yatirim iligkisi

y (Emek Basina Cikti Duzeyi)

f (k)

sf (k)

[
»

k (Emek Basina Sermaye Duzeyi)

Kaynak: ilker Parasiz, Makro Ekonomi:Teori ve Politika, G6zden Gegirilmis 8.
Baski, Bursa, Ezgi Kitabevi Yayinlari, 2003, s.384.

2.1.1.3.1. Solow Modelinde Duragan Durum

Dengesi ya da Kararli Denge Hali

Kisi basina gelirin (¢iktinin) ve kisi basina sermayenin sabit (dedismez) oldugu
noktada, ekonomi duragan durum dengesine ulasmig demektir ve bu noktadaki
kisi basina gikti “ y* ” ve kisi basina sermaye diizeyi “ k' ” ile ifade edilir. Niifus
artarken kisi basina gelirin ve sermayenin sabit kalmasi igin, ¢ikti ve sermayenin
nufus artis hizina esit bir hizda blyumesi gerekmektedir. Eger nlfus artis hizi

n = AN / N olarak gosterilir ise, duragan durum dengesi halinde, AY /Y = AN/ N =
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AK / K = n olarak ifade edilir. Kisi basina diisen sermaye miktarini gdsteren k, nufus
artis hizina ve sermaye stokunun yipranma payina baghdir. Yapilan Gretim
miktarindan bagimsiz olarak sermaye stokunun her dénem sabit bir “d” oraninda
yiprandigi varsayilir ise, Kk ile ifade edilen sermaye stokunun her yil “dk” miktarinda
azaldigi sdylenebilir. Bu durumda, kisi basina disen sermaye miktarini sabit bir
dlzeyde tutabilmek igin, gereksinim duyulan yatirm (n+d)k kadar olacaktir. Kamu
kesiminin, dig ticaret iligkilerinin ve de yabanci sermaye hareketlerinin olmadigi bir
ortamda, kisi basina disen sermaye dizeyindeki net degisim olan Ak, tasarruflarin,
gereksinim duyulan yatinmi asan kismina esit olacaktir. Bu durum su sekilde ifade
edilebilir: Ak = sy - (n+d)k. “Sermayenin duragan durum ya da kararli denge
diizeyi” halinde, Ak'nin sifir oldugu disiiniliir ise, y" ve k™ denge degerlerine bagli
olarak, sy” =s f (k) = (n+d) k” esitliginden bahsedilir'®. Bu denge halinde, kisi basina
diisen sermaye miktari artik degisim gostermeyecektir. Oyle ki, bu noktada
yatirimlar, nifus artis| ve sermayenin yipranma payi tarafindan dengelenecek ve net

yatirimlar sifir olacaktir.

Daha 6nce vurgulandigi tzere, (n+d)k degeri, yipranmalar ve nifus artis etkisi ile
sermaye stokunda meydana gelen azalmalari gdstermektedir. Dolayisi ile (n+d)k
dogrusu ayni zamanda, isglicl basina sermaye miktarini sabit tutabilmek amaci ile
yapilmasi gerekli olan yatirrm miktarini da géstermektedir. Sekilde, duragan durum
dengesi k' ile gésterilmektedir ve bu noktada fiili yatirnmlar, yapilmasi gerekli olan
yatirnm duzeyine esittir. E§er emek basina disen sermaye miktari ko dizeyinde ise,
bu durumda tasarruflar ya da tasarruf yatinm esitligi varsayimindan hareketle fiili
yatinmlar, isgicu basina sermaye miktarini sabit tutmak icin gerekli olan
yatirmlardan [ (d+n)k; ] daha blyilk olacak ve bu durumda ekonomide isgucl
basina diisen sermaye miktari artarak duragan durum dengesi olan k' noktasina
dogru ybnelme gozlenecektir. Benzer gekilde, ekonomi eger k; noktasinda ise,
tasarruflar yani fiili yatirnmlar, [ (d+n)k; ] den daha kiguk ise, isgucli basina disen
sermaye miktari azalarak sola dogru kayma gosterecektir. Duragan durum denge
halinde, tasarruf oraninin artmasinin ya da azalmasinin ekonomik blyime Gzerinde
bir etkisinin olmadigi goérulmektedir. Tasarruf dizeyinin ve buna bagl olarak

sekillenen fiili yatinm dizeyi ne olursa olsun ekonomi tek bir denge haline, duragan

'* Rudiger Dornbuch, Stanley Fischer, Richard Startz, Macroeconomics, 8th Ed., New York,
McGraw-Hill, 2001, p.55.
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*%

durum dengesine yoénelecektir'”.

Sekil-2.3: Solow’un Duragan Durum Denge Hali

A y , |
f (k) tretim fonksiyonu
y% sermaye stokunda degisim (net yatirim)

— TS 8 f (k)

// il

e

Y, s f (k) Tasarruflar
4

ko k" k; kK k(Emek Basina Sermaye Diizeyi)

Kaynak: Rudiger Dornbuch, Stanley Fischer, Richard Startz, Macroeconomics, 8th
Ed., New York, McGraw-Hill, 2001, p.56.

Burada bahsedilen tasarruf bayUkligundn, tasarruf orani ( marjinal tasarruf egilimi )
degil, tasarruf miktari oldugu unutulmamalidir. Marjinal tasarruf egiliminin degismesi

ise ekonomiyi yeni bir duragan durum dengesine tasiyacaktir.

Y Metin berber, 150,151.
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2.1.1.3.2. Tasarruf Oranindaki Artisin
Yarattigt Duragan Durum Dengesi ve

Biiyiime Uzerine Etkisi

Ekonomide tasarruf oraninin yikselmesi, s f (k) egrisinin yukari kaymasina neden
olacaktir. Sekil-2.4’te de gorildigu tzere, s f (k) egrisi, s’ f (k) olarak yukari kayma
gOstermistir. Bu durumda baslangicta, k* olan duragan durum dengesi de k** olarak
yer degistirmistir. k* noktasina, “yeni durgun durum dengesi” adi verilmektedir. Bu
noktada kisi basina cikti dizeyi ise y** seviyesine ylkselmistir. Baslangicta
ekonomi, s f (k) tasarruf dizeyinde dengede iken, k* sermaye stoku dizeyinde,
yatirm miktari yipranma miktarini dengelemektedir. Tasarruf oraninin artmasi
halinde, sermaye stoku ve yipranma miktari dedismez iken yatirimin yipranma
miktarini astigi gériimektedir. Bu durumda ekonominin dengeye ulasma yolunda,
sermaye stoku, k** olarak adlandirilan yeni duragan durum denge noktasina kadar
asamal olarak ylkselecektir. Bu yeni denge noktasinda, nihai sermaye stokunun ve
cikti diizeyinin daha yuksek oldugu izlenmektedir. Solow Modeli’nde tasarruf orani,
durgun durum sermaye stoku ve cikti dizeyinin belirleyicisidir. Yuksek tasarruf
hizlari, kisa dénemde hizli blylimeye sebep olmaktadir, ancak tasarruf oranindaki

artis, bllylimeyi sadece yeni denge noktasina kadar arttiracaktir'®.

2.1.1.3.3. Sermayenin Altin Kural Dizeyi

Ekonomilerde temel amag, emek basina disen sermaye stokunu, emek bagi ¢ikti ve
de Uretim duzeyini arttirmaktir. Bu nedenle de kamu otoritelerinin kisi basina disen
cikti ve geliri yiksek kilan ve toplum refahini yiksek tutan bir duragan durum
dengesinde bulunma hedefi iginde olduklari izlenir. Ote yandan emek faktorii ya da
bireyler agisindan onemli olan ise, ekonomideki sermaye ya da c¢ikti miktarindan

ziyade, yapabildikleri harcama dizeyidir. O halde, kamu otoritelerinin segctigi durgun

'8 parasiz, Op.cit, s.385.
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durum dengesi ile bireylerin tiketim harcamalarinin maksimum duzeyde oldugu
ortak bir denge noktasi tespit edilmelidir ki bu noktaya “sermayenin altin kural
diuzeyi” adi verilmektedir. Durgun Durum halinde tuketim fonksiyonu
c =f (k) - (n+d) k ile ifade edilir ise, is¢i basina tiketim harcamalarinin maksimum
oldugu denge halinde, f (k) ile ifade edilen is¢i basina ¢ikti fonksiyonu ile emek
basina gerekli yatinrm duzeyini gdsteren (n+d) k dogrusu arasindaki acikligin
maksimum olmasi beklenmektedir. Uretim fonksiyonuna cizilen tegetler icinde
sadece bir tanesi (n+d) k dogrusunda paraleldir ki bu noktada sermaye birikiminde
altin kural saglanir. Bir diger ifade ile tiketim harcamalarinin maksimum oldugu

noktada, (iretim fonksiyonu ile gerekli yatirnm egrileri ayni egime sahip olacaktir™.

Sekilde alternatif duragan durum dengeleri olarak, k* ve k** dizeyleri gosterilmistir.
Bu duragan durum dengelerinde, sb6zgelimi emek basina disen sermayenin k*
oldugu dizeyde, kisi basi tiketim harcamasinin | A*B* | kadar oldugu, k**
dizeyinde ise | A*B** | oldugu goérilmektedir. Sermayenin altin kural dizeyinde,
tiketim harcamalarinin en ylksek degerini almasi beklenir. | A*B** | > | A*B* |
oldugundan Sermaye birikiminde altin kuralin saglandigi noktanin, B** oldugu

gorilmektedir.

19 Berber, Op.cit, s 153,154,
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Sekil-2.4: Solow Modelinde Sermayenin Altin Kural Diizeyi

A

et f (k) Giretim fonksiyonu

(n+d)k — sermaye stokunda degisim (net yatirim)

k (Emek Basina Sermaye Duzeyi)

Kaynak: Metin Berber, iktisadi Biiyiime ve Kalkinma, 3. Bsk., Trabzon, Derya
Kitabevi, 2006, s.153,154.

2.1.1.3.4. Nufus Artis Hizi ve Bluyume

Sekil-2.5'ten de izlendigi tUzere A noktasi duragan durum dengesi halinde, Kkisi
basina diisen sermaye stoku k; kadardir. Diger sartlar degismez iken, niifus artis
hizinin diger bir ifade ile isglcl artiginin ny’den n,’ye dogru yukseldigini disunelim.
Emek basina c¢ikti dizeyini sabit tutabilmek igin bu durumda, gerekli yatirm
miktarini gosteren (n+d)k dogrusu, (n;+d)k’ den (n+d)k’ ye dogru kayma

gdsterecektir. Bu durumda yeni duragan durum dengesi B noktasinda olusacaktir®.

0 |bid, , s.159.

105



Y1

Yo

Sekil-2.5: Solow Modelinde Niifus Artisinin Biiyiime Uzerine Etkisi

f (k) Uretim Fonksiyonu

P
//(n2+d)k (ny+d)k
PE—

s f (k) Tasarruflar

v

k (Emek Basina Sermaye Duzeyi)

Kaynak: Metin Berber, iktisadi Biiyiime ve Kalkinma, 3. Bsk., Trabzon, Derya

Kitabevi, 2006, s.159.

Yeni duragan durum dengesi halinde, isci basina cikti dizeyi, y;'den y,ye

gerilemistir. Solow Modeli'ne gore nifus artis hizinin yiksek oldugu Ulkelerde,kisi

basina dusen c¢ikti ve gelir dizeyi de sekilden dogrulandigi Uzere dusuk olacaktir.

106



2.1.1.3.5. Digsal Teknolojik Degismelerin

Biiyiime Uzerine Etkisi

Digsal Teknolojik degismeler, Gretim fonksiyonu ve de tasarruf egrisinin yukari
kaymasina neden olur. Neticede, daha yiksek bir kisi basina ¢ikti ve daha ylksek
emek basina disen sermaye oraninda ekonomi yeni bir duragan durum dengesine

ulasacaktir.

Sekil-2.6: Solow Modelinde Teknolojik Degismelerin Biiyiime Uzerine
Etkisi

1 Y (Kisi Bagina Cikti Dlizeyi)

/f ya="f (K, As)

/’T_ y2=Tf(k, A2)

— yi=f(k, A

(n+d)k

g /sf 0
s, f (K)
Z s f (K)

* * *

Ky ko ks

SRR

»
»

k (Emek Basina Sermaye Diizeyi)

Kaynak: Rudiger Dornbuch, Stanley Fischer, Richard Startz, Macroeconomics, 8th
Ed., New York, McGraw-Hill, 2001, p.56.
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Solow Modelinin baginda, analize basitlik getirmek ve duragan durum dengesini
daha net ortaya koyabilmek Uzere teknolojik degisimler yok kabul edilmigtir (
Tekonolojik degismeler “A” ile ifade edilir ise AA/A=0 olacaktir). Eger teknolojik
degisimler dahil edilerek uzun dénemli biyime dinamikleri ele alinir ise AA/A >0

oldugu durumda, analiz daha gergekgi bir zemine oturacaktir.

2.1.2. igsel Biiyiime Teorileri

icsel ya da yeni biiyiime modelleri olarak adlandirilan modellerin, digsal biiyiime
modellerinde goérdugu en o6nemli eksiklik teknolojinin digsal ve sabit olmasi
varsayimidir. Klasik bliyime modellerinin ve Neoklasik Solow Modelinin de ileri
surdigu modellerde éngdrilen dlgege gore azalan getiri varsayimi, surduralebilir bir
blylmenin itici gicinli sUrekli olarak analizin ve iktisadi sistemin disinda
birakmistir. Bu noktada i¢sel blylime modelleri teknoloji gelismeleri, arastirma-
gelistirme faaliyetlerini ve nitelikli emek faktorind blylime slrecinin disinda

birakmayarak ve modelin icinde analize dahil ederek bu faktorleri igsellestirmistir.

icsel buylime modellerinin énemle Uzerinde durdugu temel konular su sekilde

dzetlenebilir®:

+» Tekonolojik gelismeler ya da bilgi tretimi, fiziki ve beseri sermaye yatirimlari
ile yakindan baglantilidir.

« Teknolojik gelisme sonucu ortaya ¢ikan bir bilginin, ekonominin diger
birimleri tarafindan ne 6&lglide kullanildigi ya da fayda sagladigi buyime

acisindan son derece 6nemlidir.

+« Bilginin kullaniminda, rakip olmama ve higbir iktisadi aktdrin diglanmamasi

2 Aykut Kibritcioglu, “Iktisadi Bliyiimenin Belirleyicileri ve Yeni Biiyiime Modellerinde Beseri
Sermayenin Yeri”, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Dergisi, Ocak-Aralik
1998, Cilt 53, No:1-4, (Cevrimigi)
http://www.politics.ankara.edu.tr/eski/dergi/pdf/53/1/12_aykut_kibritcioglu.pdf, 01 Subat
2012, s.215.
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sOzkonusudur.

2.1.2.1. Robert J. Barro’nun Bliyime Modeli

Barro’'nun “iktisadi Biiyiime’nin Belirleyicileri” adli makalesinde Neoklasik Biiyiime
Modelinden hareketle ileri surdigu buyume fonksiyonu, Dy = f (y, y* ) olarak ifade
edilmektedir. Dy, kisi basina ciktinin blyime oranini; y, kisi basina ¢iktinin
baslangic dizeyini diger bir ifade ile simdiki dizeyini; y* ise uzun dbénemli ve
duragan durum (kararli durum) dengesi halindeki kisi basina ¢ikti dizeyini ifade
etmektedir. Neoklasik bliylime modeli ile uyumlu olarak, Dy, y ile negatif, y* ile pozitif
yonde degisme gdstermektedir. y* degeri, kamu politikalarina ve Ulke nifusunun
dzelliklerine gére degisim gdstermektedir. Ornegin devletin piyasa mekanizmasinin
isleyisine daha az mudahale etmesi ya da bireylerin tasarruf yapma istedinde
gérilen artiglar, y* degerini arttiracaktir. Kisi basina diisen baslangi¢ ¢ikti diizeyinin,
yani y’nin veri kabul edildigi durumda, duragan durum denge dizeyi olan y*'daki bir
ylkselme, kisi bagina biyiime oranini da yiikseltecektir. Ornegin devletin, isletmeler
onlndeki her tirli mevzuat ve vergi yuku gibi engelleri gevsetecegi yonindeki
beyani, iktisadi faaliyet ortamini olumlu yonde etkileyecek ve bilylime orani bir
sureligine yukselecektir. y’nin baslangi¢ degeri veri iken, y*’'da goérilen bir ylikselme,
kisi basina blylime oranini gegis siirecinde ylkseltecektir. Ote yandan, y cikti
dizeyinin artmasi ile birlikte, dlcege gbére azalan verimler yasasinin isleyisi, Dy ile
ifade ettigimiz blyime oranini teknolojik gelisme orani tarafindan belirlenen eski
seviyesine tasiyacaktir. Barro’'ya gore blylime orani, baslangi¢ ¢ikti dizeyi olarak
ifade edilen “y ” ile, hedeflenen cikti diizeyi olan “ y* ” arasindaki iliskiye baghdir.
Hedeflenen dretim, y*, hikimet politikalari ile birlikte hane halkinin “tasarruf”,

Gy %N

‘calisma gucu” ve “dogurganlik” konusundaki davraniglarina baghdir. “y*” In

Gy 9

belirtilen belirleyicileri veri iken, bliyime orani “y” ile ters yonli olarak degisim

gbsterir. “y” veri iken, blyime orani, “y*” ile birlikte artig gdsterir. Ornegin, milkiyet

“

haklarinda bir ilerleme ya da daha dislk vergi oranlar, “ y* ” daki degisimlerle
birlikte blylme oranindaki artisa isaret etmektedir. Barro’nun analizi, Kisi basina
disen reel GSYIiH'nin baslangi¢ diizeyinin veri alindi§i durumda, daha yliksek bir
okullasma orani ve beklenen yasam suresi, daha diustuk dogurganlik, daha duisik

kamu tliketim harcamalari, hukukun GstinlGgunin devamhhdi, disik enflasyon, dis
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ticaret iligkileri acisindan ilerlemeler ile birlikte bayime orani gelisme kaydedecektir.
Bu degiskenler veri iken, blyime baslangi¢c kisi basina diisen GSYiH degerine
negatif ydnde yakinsayacaktir?.

Barro, blyUmenin temel belirleyicilerini tespit ettikten sonra, farkli gelismislik
dizeyindeki Ulkelerin zaman iginde aradaki farki kapatip, birbirleriyle belli bir
gelismislik noktasinda bulusup bulusamayacaklarini yani yakinsama ihtimalini
arastirmaktadir. Geleneksel kuramlarda bahsedildigi Uzere, baslangic sermaye
yogdunluklari disinda ayni kosullara sahip olan Ulkelerden fakir olanlari, aradaki
gelismiglik farkini kapatarak zengin olan Ulkelere goére daha hizli buylyecekler, yani
iki farkli ekonomi birbirine yakinsayacaktir. Barro’nun c¢alismasi teorik bir blylume
modeli olmaktan o6teye blylmeye bir yaklasim olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
Vergilerle finanse edilen kamu harcamalarinin, tasarruf orani lGzerine etkisinden
hareketle biylme ile olan etkilesimini ortaya koymasi agisindan énemli bir adimdir.
Barro’'ya gore de vergi dezavantaji olan bir Ulkede blylime yavaslarken, Uretim
merkezinin ya da AR-GE ¢alismalarinin vergi avantaji olan bir diger Ulkeye kaydigi
gorilmektedir. Ancak uzun dénem blylime dinamikleri dogrudan vergi politikalarina
baglanamaz, zira vergi politikalari sadece yeni teknolojilerin kullanimi i¢in uygun bir

zemin yaratir.

2.1.2.2. Grossman-Helpman’in “Dig Ticaret, Bilginin

Yayilmasi ve Buyume” Yaklasimi

Gene M. Grossman ve Elhanan Helpman, ticaret ve blylume iliskilerini ele alan
dinamik bir blylme modeli ileri surmuaglerdir. Calismada gelecedi goéren
girisimcilerin kar maksimizasyonu guden davranislari neticesinde sekillenen endojen

bir teknolojik gelisme modeli ileri surGimustur. Ekonomide uretkenlik, ulusal

> Robert J.Barro, “Determinants Of Economic Growth: A Cross-Country Empirical

Study”,NBER Working Paper No: 5698, August 1996,
(Cevrimigi) http://www.nber.org/papers/w5698.pdf?new_window=1, 18 Aralik 2011, pp,

2,3,9,10.
2% Giirak, Op.cit., 5,122,123,
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ekonominin bilimsel ve endustriyel alandaki teknik bilgi birikimi gdsteren “bilgi
sermayesi stoku™na baglidir. Bilgi sermayesi, Ulke icindeki iktisadi aktdrler ile onlarin
uluslar arasi faaliyet ortaklari arasindaki baglantinin derecesi ile pozitif ydénde
degisim gdstermekte ve bu uluslar arasi baglantilar dis ticaret dizeyi ile birlikte artis
gostermektedir.  Grossman-Helpman’in makalelerinin dayanak noktasi, bilginin
kamu mallarina benzer 6zellikler gdéstermesidir. Bu durumda bilgi “rekabet edilemez”
Ozellik tasimaktadir, yani ayni anda farkli yerlerde ve farkli kisilerce kullanimi
mumkindir. Ote yandan, bir gok durumda bilgi “diglanabilir* degildir, yani bilginin
gercek sahibinin, onu kullanan diger iktisadi aktérlerden bunun bedelini elde etmesi
gugctir. Batin bu o6zellikler, yenilik stirecinde bilginin yayilmasindan elde edilecek
faydaya isaret etmektedir. Bilginin bu 6zellikler dahilinde yayilmasi, bir ekonomide
herhangi bir digsal teknolojik gelisme ve 6lcede gore sabit getiri olmaksizin uzun
dénemli bir bluyimenin sardurdlebilirligine isaret etmektedir. Grossman-Helpman’in
makalesinde ya kapali bir ekonomi dahilinde ulusal arastirma gruplarinin kendi
aralarindaki bilgi dagilimina ya da bu yolla dinya o6l¢eginde bilginin tim
arastirmacilara otomatik olarak aktarilmasi Uzerinde durulmaktadir. Calismada,
“‘maddi mallar Gzerinden yuiratilen dis ticaret iligkileri, maddi nitelik tasimayan
fikirlerin uluslar arasi mibadelesini kolaylastirir” hipotezinin gecerliligi arastinimistir.
Buna gore, bilgi kamusal alana giris yapti§i anda, arastirmaci ve girisimcilerin
erisimine hazir hale gelmektedir®*,

Grossman-Helpman, “Mukayeseli Ustinliik ve Uzun Dénem Biyime” adl bir diger
calismasinda, her Ulkenin baslica U¢ temel Uretim faaliyeti icinde bulundugunu ileri
sirmistir. Bu faaliyetler “Nihai Tuketim Mal Uretimi”, “Farkllastiriimis Aramali
Uretimi” ve “Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri’ olarak siniflandiriimistir. AR-GE
faaliyetleri, yeni ara mal Uretim modelleri yaratmis ve daha disik maliyetli
arastirma olanaklarn seklinde meyvelerini vermigtir. Yeni ara mallari, nihai tiketim
mali Uretim prosesinde daha buyuk bir uzmanlasmaya ve nihai urinde verim
artisina olanak tanimaktadir. Aramali Uretimine karsilik, AR-GE faaliyetlerindeki
karsilastirmali dstlnlik dusuncesi, ekonomik yapi ve iktisat politikalarinin, uzun

donemli uzmanlagma modeli ve uzun donem buyume oranlari Uzerinde yaratacagi

?* Gene M. Grossman, Elhanan Helpman, “Trade, Knowledge Spillovers and Growth”, NBER
Working Paper No: 4527, November 1993,

(Cevrimigi) http://www.nber.org/papers/w4527.pdf?new_window=1, 21 Aralik 2011, pp, 1,2.
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etkiye dayanmaktadir. Caligmanin elde ettigi sonuglara goére, AR-GE konusunda
karsilastirmali dezavantaja sahip bir Glke s6z konusu ise, dinya kaynaklarindaki
blyime ya da AR-GE faaliyetlerindeki gelismelerin, bu llkelerde mutlaka duragan
durum blyume oranini arttirmasi beklenmez. Benzer sekilde, AR-GE faaliyetlerinde
kargilastirmali Ustinlige sahip Ulke tarafindan Uretilen nihai mal lehine tercihlerde

goriilen bir kayma, uzun dénem diinya biiyiime oranini diisiirecektir®.

Ozetle, Grossman-Helpman Modeli'nin ileri stirdigl ortamda, tlke ekonomisi, AR-
GE sektort aracihigi ile dig ticaret iligkilerinden dodan imkanlardan faydalanarak,
teknoloji transferi yolu ile dinya bilgi stokuna erisebilecek, diinya ticaretindeki
olumlu gelismelerden faydalanacak ve nihai anlamda mukayeseli Ustunlikler
vasitasi ile bliyiimesine hiz kazandiracaktir®. Ancak iilke eder karsilastirmali bir
Ustinlik avantajina sahip degil ise, karsilagtirmali Ustunlide sahip uUlkede gorulen
gelisme ne dezavantaj sahibi tlkenin bliylimesini de dinya o6lgeginde bir blyimeyi

garanti altina alacaktir.

2.1.2.3. Paul Romer’in Buyume Modeli

Romer’in Modelinde, teknolojik gelisme sermaye mallarinda yeni cgesitler bulma
faaliyetinden ibarettir, yani mevcut sermaye mallarini daha verimli hale getirme
cabasi degildir. Cesit olarak birbirinden farkh olan sermaye mallarinin hepsi, daha
¢ok aramali niteligindedir ve bu sermaye mallarinin herhangi bir Gretim prosesinde

tamamen tiiketildigi varsayilmistir?’.

%5 Gene M. Grossman, Elhanan Helpman, “Comparative Advantage and Long-Run Growth”,
NBER Working Paper No: 2809, January 1989,

(Cevrimigi) http://www.nber.org/papers/w2809.pdf?new_window=1 , 21 Aralik 2011, p, 42.

?® Nihal Yener Ercan*, “igsel Biiyiime Teorisi”, Planlama Dergisi, DPT’nin Kurulusunun 42.
Yili-Ozel Sayi, Ankara 2002, (Cevrimigi) http:/ekutup.dpt.gov.tr/planlama/42nciyil.pdf, 25
Aralik 2011, s.133.

*DPT-Stratejik Arastirmalar Dairesi Bagkani

" Robert M. Solow, Growth Theory: An Exposition, New York, Oxford University Press,
2000, s. 147.
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Romer’in buyume vyaklagimi, “Teknolojik Yayiima” kavramina isaret etmesi

agisindan, endojen blyime modelleri icinde énemli bir yere sahiptir.

Teknolojik Yayilma Etkisine gore, bir firma ya da endustrinin verimlilikten dogan
kazanclari, diger firma ya da endustrilerde de verimlilik kazanglarina sebep

olacaktir.

Model, Uretim prosesinin firma ya da endustri dizeyinde basladidini varsayar. Her
bir endustri bireysel olarak dlgcege goére sabit getiri altinda Uretimini yapar ve model
tam rekabetci kosullar ile uyumudur. Bu noktaya kadar Solow Modeli ile uyumlu
gorunen Romer Modeli, Romer’in su varsayimi ile farklilasir: “Ekonomi dlgegindeki
sermaye stogu” olarak ifade edilen (K*), endustri diizeyindeki ¢ikti seviyesini pozitif
yonde etkilemektedir. O halde, butin bir ekonomi dizeyinde, dlcege gore artan
verimler yasasinin varligindan s6z edilebilir. Her bir firmanin sermaye stogunun,
ayni zamanda o firmanin bilgi birikimini de igerdigi distnulebilir. Firmanin sermaye
stogunun bir boliminG olusturan “bilgi”, blyuk Olgide kamu malidir ve ekonomide
yer alan diger firmalara kolaylikla ve hizla aktariimaktadir. Neticede Romer Modeli,
“yaparak 6grenme (learning by doing)”’ yaklasimini, “yatirnm yaparak 6grenme”
modeli olarak gelistirmistir. Bu durumda Romer Modelinin, blylimenin neden ayni
zamanda Harrod-Domar Modelinde oldugu gibi yatinrm oranina bagh oldugunu
acikladigi soylenebili. Romer Modelinde Uretim fonksiyonu su sekilde ifade

edilebilir®®:

Y = AK Lt (KH)P

Basitlik saglamak amaci ile endustrinin bUtinlinde simetri oldugu ve her bir
endustrinin ayni sermaye ve isgucunu kullandigi varsayimi altinda toplulastiriimig

uretim fonksiyonu ,
Y=AK** B 1@

olarak ifade edilebilir.

8 Michael P. Todaro, Stephen C. Smith, Economic Development, 10th Ed., England,
Addison-Wesley, 2009, p,153.
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Endojen buyumeyi tasvir edebilmek Uzere, “A” nin zaman iginde artan bir parametre
degil bir sabit oldugunu yani teknolojik gelismelerin olmadidini varsayarsak, “g” nin
¢ikti blytme orani, “n” nin ntfus artis hizi oldudu analizde, ekonomideki kisi basina

gelirin blylime hizi,

Bn

l1-a-B

olarak ifade edilir. Bilginin yayilmasi etkisinin olmadigi ve Solow Modelindeki gibi
Olcege gore sabit getiri varsayimi altinda ( =0 ) kisi basina blylme, teknolojik
gelismelerin olmadidi slregte sifira esit olacaktir. Halbuki, Romer’in “sermayeden
kaynaklanan pozitif dissallik” varsayimi altinda, yani § > 0 varsayimi altinda,
(g — n) > 0 olacak ve Y /L buytyecektir. Bu durumda, verimlilik artiglari tarafindan
aciklanan bir egzojen bluylime yerine endojen bir blylime modeli ile karsi karsiyayiz
demektir®.

2.1.2.4. Buyumeye Beseri Sermaye Yaklasimi: Robert

E. Lucas Modeli

Lucas, iktisadi kalkinma Uzerine makalesinde mekanik bir model ileri sGrmustur.
Oyle ki ileri surdigii matematiksel denklemler ile her seyin hesaplanabilir ve

Olcimlenebilir oldugu yapay bir ekonomik ortamin varligindan bahsetmistir.

Lucas, “fiziki sermaye birikimi ve teknolojik degismeler”, “egitim kanali ile beseri
sermaye birikimi” ve “yaparak 6grenme yolu ile beseri sermaye birikimi” olmak Uzere
uc farkh pencereden blylme slrecini ele almaktadir. Lucas Blylime Modeli,
Neoklasik Modelin dinamiklerine karsi beseri sermayenin dnemini 6n plana ¢ikaran
bir modeldir.

2 |bid., p.154.
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2.1.24.1. Lucas’in Teknolojik Yeniliklere
Bakisi

Lucas’a gore teknolojik yenilikler ile beseri sermaye arasinda dogrudan bir iligkinin
varligindan s6z edilemez, yani bir neden-sonug iligskisi mevcut degildir. Blylimenin
teknolojik yenilikler ve fiziki sermaye birikimine bagl oldugu Solow tipi buyime
modelleri Lucas tarafindan yetersiz gérilmustir. Baylimede teknolojik gelismelerin
etkisine gereginden daha fazla énem atfeden ve bu faktdri beseri sermaye ile
iliskilendirmeyen Klasik Modellere karsi, beseri sermayeye dayali bir yaklasim ileri

sUrtimustiir.

2.1.2.4.2. Beseri Sermaye Birikimi

Lucas, calismasinda Solow Modelinde ileri siurtlen “teknolojik degisimlere bagh
bliyime” yaklasimina, “beseri sermaye” bilesenini ekleyerek alternatif ya da en
azindan tamamlayici bir model ileri stirmektedir. Lucas’in beseri sermaye ile kasti
basitce ve genel olarak kisinin beceri diizeyi olarak ifade edilir. Beseri sermaye
yaklasimi, bireylerin zamanlarini gesitli aktiviteler arasinda nasil dagittiklarinin, cari
donemdeki verimliliklerini nasil etkiledigi ya da gelecek donemdeki beseri sermaye
duzeylerine etkisinin ne olduguna odaklanir. Modele beseri sermaye kavraminin
dahil edilmesi bir yandan beseri sermaye dizeyinin cari Uretimi nasil etkiledigini
aciklarken ote yandan cari donemde sahip olunan zaman dagihminin beseri

sermaye birikimini nasil etkiledigini ortaya koymaktadir®'.

[Ty

Lucas, zamanlarini “cari uretim” ve “egitim” olmak (zere baslica iki alana tahsis

etme karari alan bireylerden olusan bir ekonomi varsayimi ile yola c¢ikar. Modele

% Giirak, Op.cit., 5.112.

31 Robert E.Lucas, “On The Mechanics Of Economic Development”, Journal of Monetary
Economics , No:22, 1988, North Holland, Elsevier Science Publishers B.V., (Cevrimigi)
http://www.sfu.ca/~kkasa/lucas88.pdf , 31 Aralik 2011, p, 17.
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goére egitim, gelecek doénem verimliligini arttiracak bir faktérddr. H’nin cari beseri
sermaye stogunu, u'nun ise bireylerin zamanlarindan Uretime ayirdiklari payi temsil
etti§i modelde Lucas esitligi; y = k P (u H) * =P olarak ifade edilebilir. Bu esitlik beseri
sermayenin cari Uretimi nasil etki altina aldigini gostermekte olup, k katsayisi,
fiziksel sermaye stogunun payini gdstermektedir. (1—u) buyukligundn, bireylerin
zamanlarindan egitime ayirdiklari pay! ifade ettigi disunalir ise, beseri sermayenin
bayime orani (bir diger ifade ile ekonominin bayime orani), dH / dt = 8 H (1-u )
esitligi ile ifade edilebilir. 8 nin begeri sermayenin buyime hizini gésteren pozitif bir
parametre oldugu ortamda, bu esitlik bireylerin egitime ayirdiklari zamanin beseri
sermaye birikimini nasil etkiledigini aciklamaktadir. Beseri sermaye birikiminin
mevcut sermaye stoguna goére sabit getiriye sahip oldugu varsayimi altinda,
duragan durum haline blylime orani, g = 0 (1-u*) olarak ifade edilmektedir. u*,
bireylerin zamanlarinin egitim ve Uretim arasindaki optimal dagihmini goésteren

orandir®,

Lucas bu yaklasimi ile “lGretim yapma” ile “’egitim kanali ile beseri sermaye birikimi”
arasinda bir dagiim ya da tercih dngdérisinde bulunmaktadir. Yani bireyler ya
Uretim yaparak beseri sermaye birikimine katki saglamayacak ya da egitime vakit
ayirarak bugtnku Gretim ve tiketimden vazgececeklerdir. Ya da vakitlerini Gretim ve

egitim alaninda dagitarak bir tercihte bulunacaklardir.

2.1.2.4.3. Yaparak Ogrenme Modeli ve

Beseri Sermaye Birikimi

Beseri sermayenin tesekkilinde en az egditim kadar “yaparak 6drenme” ya da
“‘isbaginda 6grenme” nin de katkisi buyuktur. Lucas modeline goére bu noktada artik,

tim beseri sermaye birikimi “yaparak 6grenme” yolu ile saglanmaktadir.

Fiziki sermayenin olmadigi, nifus artisinin sabit , teknolojinin veri, beseri sermaye

% philippe Aghion, Peter Howitt, The Economics of Growth, The MIT Press, Cambridge,
2009, p.14.
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birikiminin digsal oldugu, iki adet tiketim malinin kullanildigi modelde, “” ile ifade
edilen tiketim mallarn Gretim fonksiyonu C; = hj(t) ui(t) N(t) olarak ifade edilmektedir.
hi(t) , i tiketim malinin dretiminde kullanilan beseri sermaye, u;(t) ise i tiketim
malinin  dretiminde kullanilan  niteliksiz  igsgucinin  oranini  gostermektedir
(uy =2 0 ve u; + u, = 1). Yaparak 6grenme ya da uzmanlasma yolu ile beseri
sermayenin buylimesi (hi(tynin blylimesi), i malinin dretimi igin aynlan
uzmanlagmamis isgiiclinin  (ui(t)) miktani ile yakindan iligkilidir. Isguici
uzmanlastikca yaparak 6grenme yolu ile beseri sermaye de artis gosterecektir.
Uzmanlagsmamis isglcunun, bilgi beceri kazanma yani uzmanlagsma oraninin
olarak ifade edildigi analizde, uzmanlasmis beseri sermayenin blylime hizi
h i = hi(t) g ui(t) olarak ifade edilmektedir. p ,’in , p 2’den biiyiik oldugu varsayimi
altinda (p 1 > p2) 1 nolu maln daha yiiksek bir teknoloji icerdigi sdylenebilir. Her bir
mal i¢in beseri sermaye birikimi ve Uretim, endUstrinin ortalama beceri dizeyine
baglidir®. Niteliksiz ya da uzmanlasmamis isgiiciiniin bilgi-beceri kazanma egilimi
(M) ne kadar yuksek olur ise, uzmanlasmis ya da nitelikli beseri sermayenin blyime

hizi da o kadar buyuk olacaktir.

2.2. Surdurulebilirlik Kavrami

Blyumeden kalkinmaya, kaynak kullanimindan ekolojik dengenin korunmasina
kadar, gerek iktisadin gerekse cevrebiliminin son derece 6nemsedigi bir olgu olan
sirdiiriilebilirlik, uzun vadeli gelecekte dusus trendine girmeyen bir yasam
kalitesini gerekli kilmaktadir. Genel kabul gérmis surdirdlebilirlik tanimina gore,
gelecek nesillerin ulagsacagi refah duzeyi, cari ddonemdeki refah dizeyinden daha az
olmamalidir yani fayda duzeyinin dénemler arasi azalmiyor olmasi gerekmektedir.

Sirdirilebilirlik olgusu baslica (i¢ kritere bagh olarak ifade edilebilir®*:

% Robert E.Lucas, “On The Mechanics Of Economic Development”, Journal of Monetary
Economics , No:22, 1988, North Holland, Elsevier Science Publishers B.V., (Cevrimigi)
http://www.sfu.ca/~kkasa/lucas88.pdf , 02 Ocak 2012, pp, 27,28.

% John Pezzey, Sustainable Development Concepts: An Economic Analysis,

Washington, World Bank Environment Paper; No: 2, D.C., 1992, p. 10.
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«» Sdrdurdlebilirlik uzun dénemli bir siirece dayanir. Her ne kadar sdrdliriilebilir
iktisadi blyiime; igsizlik, enflasyon, dig ticaret aciklari gibi kisa donemli
iktisadi doéngiu ve konjonktlrel dalgalanmalari énlemeye yoénelik basarili
makroekonomik yodnetim politikalarini gerekli kilsa da, uzun donemli
surdurtlebilirlik kavraminin temelinde tim Uretim faktorlerinin bastanbasa

tam istihdamda olmasi varsayimi vardir.

Yani surdurdlebilirligi  yakalamis bir ekonomi, tam istihdam dengesine
ulasmis olup, bu asamadan sonra ekonomik ve ekolojik dengenin korunmasi
ve devamliligi temel politika hedefidir.

«» Sdrdurdlebilirlik kavrami blyutk 6lglde, icinde bulunulan nesil ile gelecek

kusaklar arasi adalet ve esitlik kriterlerini gdézeten bir olgudur.

«» Sdrdurdlebilirlik kistasi optimalite gibi bir maksimizasyon kriteri olmaktan

Oteye, codunlukla matematiksel esitsizlikleri ve kisitlari icermektedir.

En temel tanimi ile sirdurulebilirlik, destekleyici bir ekosistemin tasima kapasitesi
dahilinde bir yasam surdurir iken, hayat kalitesini gelistirmek, ileriye tasimak olarak

ifade edilebilir®.

2005 yili Birlesmis Milletler Dinya Zirvesi'nde surdurilebilirligin G¢ temel halkasi
olarak gevresel , sosyal ve ekonomik talep ve ihtiyaclarin birbirleri ile uzlasi ve
uyum icinde olmasi gerektigi vurgulanmistir. Bu ¢ halka karsilikli olarak birbirini

dislayamaz ve birbirini destekler bir yapi icinde olmalidir®.

Surdurdlebilirlik kavrami goérsel olarak “Esmerkezli Daireler (Concentric Circles)” ve

% JUCN(The World Conservation Union ), UNEP(United Nations Environment Programme),

WWF (World Wide Fund For Nature), "Caring for the Earth: A Strategy for Sustainable
Living." Gland, Switzerland, October 1991, Retrieved on: 2009-03-29 , (Cevrimigi)
http://coombs.anu.edu.au/~vern/caring/care-earthl.txt , 20 Agustos 2010.

% United Nations, 2005 World Summit Outcome, Resolution A/60/1, Adopted by the
General Assembly on 15 September 2005. Retrieved on: 2009-02-17, (Cevrimigi)
http://www.unep.org/greenroom/documents/outcome.pdf, 20 Agustos 2010, p.12.
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“Kesisen Daireler (Overlapping Circles)” olmak Uzere iki farkli sekil ile ifade edilebilir.
Sekil-2.7 de esmerkezli dairelerin ifade ettigi durum, ekonomik surdurulebilirligin
batindyle sosyal ve cevresel faktér ve kisitlara bagl oldugudur. Ekonomik ve
toplumsal hayati kusatan c¢evre, dogal kaynaklar ve ekolojik faktérler ile
surduardlebilirligin 6ninde hem kisit unsuru olusturmakta, hem de O6te yandan
kullanim kapasitesi itibariyle surdardlebilir bir blylme ve refah igin kaynak

yaratmaktadir.

Sekil-2.7: Siirdiiriilebilirligin Egmerkezli Daireler ile ifadesi

Kaynak: Cornell University/Cornell Sustainable Campus, “Overview: Sustainability
at Comell”, (Cevrimici) http://www.sustainablecampus.cornell.edu/csi.cfm, 22
Agustos 2010.

Suardarulebilirlik kavrami baglaminda Cevre, iktisadi faaliyeti ve toplumsal yasami
surdirmeye olanak taniyan bir ekosistem olarak dusunulebilir. Bu baglamda her
tirld dogal kaynak kullanimi, ekolojik dengenin korunmasi, c¢evre Kkirliligi ile
mucadele, kuresel iklim degisikligi gibi bir cok faktor cevresel strdurulebilirlige konu
olmaktadir.

Sosyal cevre ise, toplumun hayat standartlar, egitim dizeyi, beseri kalkinma
seviyesi, nufus faktord, nitelikli isglcu, beyin gogu, kentlesme, salgin hastaliklar gibi
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insan faktortine dair her tarlG olguyu igine almaktadir.

Surdartlebilirlige konu olan iktisadi faaliyet ve biiyiime, yani ekonomik alan ise

sosyal ve ekolojik bir gevre kisiti altinda sekillenmektedir.

Sekil-2.8: Siirdiiriilebilirligin Kesigen Daireler ( Uglii Alan) ile ifadesi

Sosyal Cevre
Sosyal ve Cevresel Alan Yy Q Sosyoekonomik Alan

Cevresel iktisadi
Faktor Alan
ve Kisitlar (Karhhk)

Cevresel ve Ekonomik Alan

Kaynak: Sandra |. Rodriguez, et.al., “Sustainability Assessment and Reporting for
the University of Michigan's Ann Arbor Campus: A report of the Center for
Sustainable Systems”, Report No. CSS02-04, April, 2002, University of Michigan,
Ann Arbor, (Cevrimici) http://css.snre.umich.edu/css doc/CSS02-04.pdf, 22 Agustos
2010, p.8.
Wikipedia, The Free Encyclopedia, “Sustainability”, (Cevrimigi)
http://en.wikipedia.org/wiki/File:Sustainable development.svg, 22 Adustos 2010.
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Sekil-2.8" de Sosyal, Cevresel ve iktisadi alanlarin kesisimleri sonucu ortaya ¢ikan
karsilikli etki alanlarn vurgulanmaktadir. Ekonomik, sosyal ve g¢evresel alanlarin
karsilikli etkilesimi iginde, her ¢ bodlgenin de ortak olarak kesisim alani strdurilebilir
bir dinamige isaret etmektedir. Bu bdlgede her ¢ alanin da i¢gsel menfaatlerinin

korundugu ve surdurudlebilirliginin garanti altina alindigi gérilmektedir.

Sosyoekonomik alan, hem sosyal hem de iktisadi hayati birlikte gbozeten ve
dizenleyen bir dinamik igerir. Bu bdlge, gelir dagihmi ve kisi basina dugsen gelir,
beseri kalkinma, istihdam politikalari, issizlik, is ve ticaret ahlaki, ¢alisma ekonomisi,
sosyal politikalar, beseri sermaye kalitesi, is giicl piyasasli, sosyal guvenlik yasalari
gibi insan faktérind dogrudan etki altina alan bir yapi arz eder. Bu alan idealde,
hem sosyal hem de iktisadi yasami dizenleyici, adalet ve dengeyi saglayici
dinamikler Uzerine kurulmaktadir. Bu dengeyi saglamaya yonelik denetleyici ve
dizenleyici kurumlar ve hukuksal altyapinin temini ise dénguntn sardurilebilirligi

icin hayati 6nem tasimaktadir.

Sosyal ve Cevresel alan, dogal kaynak ve tabiata yonelik tim olanaklar anlaminda
nesiller arasi esitlik ilkesini gozetmektedir. Bu baglamda ekolojik dengenin
bozulmasi, sosyal ve fiziki ¢cevre etkilesiminin tehlikeye girmesine neden olmaktadir.
insanoglunun tarihsel sirecin ilk yillarindan bu yana sirdirilebilir bir hayat icin
temel gereksinimlerini fiziki cevreden yani tabiattan sagladigi disinalir ise, cografi
etkiler, topragin verimi, iklimsel farkhliklarin insanoglunun ve uygarliklarin sosyolojik
gelisimi Uzerindeki etkisi tartisiimazdir. Bu baglamda, iklim ve cografi kosullar gibi
insanoglunun denetim ve kontrol gicinuin kisith oldugu ya da hi¢ olmadigi faktérler
cercevesinde toplumsal yasanti sekillenirken, 6te yandan insan glicine ve zekasina
bagl olarak ¢evresel faktorler degisime ugramakta, bireyler gevresel faktorlere bigim
vererek kendi yasam alanlarini yaratmaktadirlar. Belli bir cografi alandaki nifus
yogunlugu ve planlanmamis nufus artisi, yenilenebilir kaynaklarin surekli tahribati,
yenilemez dogal kaynaklarin tamamiyla tuketimi, gevre kirliligi, guraltt, kentlegsmenin
getirdigi gevresel bozulma, karbondioksit emisyonuna bagl olarak karbon ayak
izinde gorulen artis ve kuresel 1Isinma, ozon tabakasinda aginma gibi unsurlar insan

ve gevrenin karsilkl etkilesimi sonucu ortaya ¢ikan sorunlardir.
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Cevresel ve Ekonomik Alan ise, dogal kaynaklarin iktisadi Uretim faaliyetinde
kullanimi, kaynaklarin yenilenebilirligi, kaynak kullanimi ve iktisadi etkinlik,
digsalliklar, gevre muhasebesi, ekolojik vergi reformu gibi ekonomik déngu ile dogal

cevre arasindaki karsilikli etkilesimi ele almaktadir.

Sekil- 2.8’ de surdurdlebilirligin her U¢ kesim arasinda dengeli bir dagihm iginde
oldugu geleneksel ve teorik yaklasim vurgulanmaktadir. Ancak uygulamada gdrtlen
her bir alanin surdurdlebilirligi arasinda bir trade-off iligkisi oldugudur. Bu iligki ise
Giiclii Siirdiiriilebilirlik ve Zayif Siirdiiriilebilirlik kavramlari arasindaki fark ile
aciklanmaya calisilmaktadir. Gugli Sarduralebilirlik, alanlar arasi trade-off iliskisine
izin verilmedigi ya da kisitlandidi durum olup, Zayif Surdurulebilirlikte ise trade-off
serbesttir. Soézgelimi Dogal Sermaye (natural capital) olarak ifade edilen Gretimin bir
faktorl olarak kullanilan arazi ya da toprak, biyosferin “trade-off* a konu olmayan
kritik elemanlarindan birisidir. Oysa ki, uygulamada, hiktimetler, firmalar ya da diger
iktisadi aktorler tarafindan alinan kalkinma kararlar “trade-off’a olanak tanir ve
Ozellikle Ggll alan igcinde en ¢ok ekonominin surdurtlebilirligini vurgular. Bu durum
cevresel alanin surdurtlebilirligine verilen énemin neden slrekli azaltildiginin ve
kalkinmanin neden arzu edilen esitlik¢i hedeflere ulasamadiginin temel nedenidir.
Bu durumda slrdurtlebilirlik anlaminda Ggli alana esdeder agirlik verilemez.
Oncelikle ekonomi, toplumdan tireyen bir kurumsal yapidir. Bu konuda verilebilecek
orneklerden biri, trampa ekonomisi donemlerinden itibaren iktisadi mal ve
kiymetlerin degisimine aracilik etmek amaci ile toplum tarafindan ticari hayata
yonelik turetilen kural setleri ve mekanizmalardir. Cevre ise toplum tarafindan
yaratiimadigi icin ¢ok daha farkhidir. Cevre, hem toplum hem de ekonomiyi alttan
destekleyen bir yapiya sahiptir. Yerklre Gzerinde ulasilabilen kaynaklar,
insanoglunun her turli aktivitesi Gzerine fiilen bir sinir koymaktadir. Sézgelimi
biyosferin gevre kirliligini absorbe etme ve kaynak tedarik etme kapasitesi zaman ve
mekan ile sinirhdir. Bir gok cografi bélgede bu kapasitenin kendi limitlerini zorladigi

goriilmektedir®’.

3 W.M. Adams, “The Future of Sustainability: Re-thinking Environment and Development in
the Twenty-first Century”, Report of the IUCN (The World Conservation Union) Renowned
Thinkers Meeting, 29-31 January 2006, (Cevrimigi)
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Sekil-2.9: Uglii Alan ve Trade-off iligkisi

Ekonomi
Ekonomi

Cevre Toplum Gevre i Cevre\‘ ;@plum

Kaynak: W.M. Adams, “The Future of Sustainability: Re-thinking Environment and
Development in the Twenty-first Century”’, Report of the IUCN (The World
Conservation Union) Renowned Thinkers Meeting, 29-31 January 2006, (Cevrimici)
http://cmsdata.iucn.org/downloads/iucn_future of sustanability.pdf, p.2, 30 Agustos
2010.

Sekil-2.9' da Cevre, Toplum ve Ekonomik alanlar arasinda agirlik ve paylasim, yani
trade-off iliskisi vurgulanmaktadir. Soldan saga dogru birinci alt sekil, teoride ifade
edilen ve her ¢ alan acgisindan surdirilebilirligin esit olarak paylasildigi durumu
g6stermektedir. Saga dogru gidildikge teoriden sapmalar gézlenmektedir. ikinci alt
sekilde, gunumiz uygulamasinda gérilen durum yer almaktadir. Ekonomik
surdarulebilirlik agirhkh olarak goézetiimekte, bunu toplumsal surdurtlebilirlik
izlemekte ve cevresel surdurulebilirligin minimize edildigi goérilmektedir. En sagda
yer alan sekilde ise ekonomik ve sosyal anlamda dengeli surdarulebilirligin
saglanmasi adina, gevresel faktorlerin ihtiyaglara uygun olarak kullanim derecesi

gosteriimektedir.

Ekonomik surduarulebilirlik, strdartlebilir bdyimeye yakindan bagli bir kavram olup

dort onemli olguya baghdir: “yenilenemez kaynaklarin dusus orani”, “yenilenebilir

kaynaklardan saglanan urunun asim orani”, “tabiatin atiklari absorbe etmede

http://cmsdata.iucn.org/downloads/iucn_future of sustanability.pdf, 30 Agustos 2010

.pp.3,4.
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massetme kapasitesi”, “kirliligi azaltan teknoloji ve sermaye”. Ekonomik
surduardlebilirlik, sinirsiz bir iktisadi blyumeyi zorunlu kilmamaktadir. Daha c¢ok,
diger alt sistemlerden kaynaklanan baski ve soklara direnme glcl ile birlikte,
ekonomik sistemin stabil kalmasi, iktisadi aktiviteleri, simdiki ve gelecekteki nesillerin

ihtiyaclarini desteklemesi beklenmektedir®®.

Ekonomik strdurilebilirlik, makro iktisadi denge ve istikrari, sosyal ve c¢evresel
dengeleri gbzeten bir hedeftir. Gelismekte olan ekonomilerde popilist politikalarla
salt buyime hedefine odaklanilarak makro dengelerin géz ardi edildigi, kaynak
kullaniminda etkin olmayan iktisadi kararlar alindigi gézlenmektedir. Bliyimede
blylk dalgalanma ve sigramalar yerine, uzun vadede goérece olarak daha disik
ancak kendi iginde tutarli, istikrarli ve dengeli bir biyime gdsteren bir ekonomi

temel politika hedefi haline getirilmelidir.

Solow’a gére denge durumunda (steady-state) buylyen bir ekonomi asagida yer
alan ozellikleri tagsimaktadir. Bu tir ekonomilerin ¢ikti, istihdam ve sermaye stoklari

katlanarak biiylimekte, sermaye/ cikti rasyolari ise sabit kalmaktadir®:

% Kisi basina cikti dizeyi ortalamada sabit bir oranda blUylumektedir. Hic
stiphesiz ki bu ekonomilerde kisa dénemli dalgalanmalar olasidir ancak en
azindan Uretkenlik artis orani bakimindan hizlandirici ya da yavaslatici

etkiye sahip sistematik bir egilimin varligindan s6z edilemez.

+» Kabaca dlcimlenen reel sermaye stogu, ortalamada sabit bir oran dahilinde
blylr ve bu oran isglicu girdisi buylime oranindan daha buyuktir. O halde
kisi basina digsen sermaye, uzun donemde denge halinde buyumektedir

denilebilir.

% Matthew Clarke, Sardar M.N. Islam, Economic Growth and Social Welfare:
Operationalising Normative Social Choice Theory, Amsterdam, Elseiver B.V., 2004,
pp.183,184.

% Solow, Op.cit., pp.2-4.
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< Ote yandan, reel c¢ikti ve sermaye mallari stogu biyime orani yaklasik
olarak birbirine yakindir yani sermayenin ¢iktiya orani sistematik bir trend
sergilememektedir. Bu durumun su hususlarda tartisma yarattigi
unutulmamalidir:  Sermayenin  ¢iktlya orani, dalgalanma gOsteren
ekonomilerde son derece oynaktir. Clnkl, sermaye stogu yapisi geregi
zorunlu olarak hareketsiz yani duragan bir zaman serisi gérinimuindedir.
Ote yandan, ¢ikti kisa araliklarla biiylik salinimlar sergileme kapasitesine

sahiptir.

2.2.1. Aglik Sininnda Buyiime (= Survivable Growth) ve
Surdurulebilir Buyume (= Sustainable Growth)

Kavramlari ve Kalkinmada Siurdurulebilirlik

iktisat literatiiriinde sirdirilebilirlik ile vurgulanan olgu, biyime ve kalkinmanin
sureklilik ve devamhhididir. Dinya Bankasrnin sdrdirilebilir kalkinma odakli
ekonomik arastirmalarinda bidylimenin sirdurulebilir trende girme asamasindan ¢ok
daha 6nce asgari dizeyde bir bliylimeye isaret eden Ag¢lik Sinirinda Biiyiime

(=Survivable Growth) kavrami dikkatleri cekmektedir.

Aclik Sininnda Biyiime ya da bir diger ifade ile Hayatta Kalma Gliciinii Koruyan
Biiyiime, tiketim dizeyini, Asgari Gegim Diizeyinde Tiiketimin hemen Uzerinde ve

minimum seviyede tutan bir bUyime oranidir. Asgari gec¢im dlzeyinde tuketim

harcamasi hacmi Wsgyp(subsistance) Olarak ifade edilir ise, Aglik Sinirinda Blyime

min W > Wgyp esitsizligi ile ifade edilmektedir. iktisadi blyimenin tiiketim ya da

uretimde gozlenen artis olarak ifade edildigi Dinya Bankasinin ayni ¢alismasinda,
surdurulebilir buyume, azalma trendine girmeyen toplulastiriimis Uretim ya da
toplulastinimis tiketim olarak ifade edilmektedir ( Tlketim ve Uretim fonksiyonlarinin
pozitif degerde ve dusus gdstermeyen birinci derece turevleri sirdurulebilir bir

biiylimeyi ifade etmektedir) .

0 pezzey, Loc.cit.
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Turk Sanayicileri ve isadamlari Dernegi TUSIAD ise Sirdirilebilir Blyimeyi,
Uretkenlik Temelli Biiyiime olarak ifade etmektedir. Bu tanima gore, Uretim
faktdrlerinin her birinin Uretkenliklerinin toplami olarak ifade edilen Toplam Faktor
Verimliligi (TVF), uretkenlik dizeyinin bir gostergesi olmakta ve belli bir donemde
TFV artisinin blyldme igindeki payi arttikga, blyime de surdirilebilir bir dinamige

ulasmaktadir®.

Merkez Bankasi'na gore ise Sirdiiriilebilir Biiylime **:

‘0

Fiyat istikrarinin bozulmadig,

L)

‘0

Ekonomik gdstergeler ile makroekonomik dengelerin uyumlu oldugu; cari
acik/ GSMH, toplam talep vb.

L)

+ Potansiyel bliyime seviyesine yakin,

« 5yl ve Gzeri blylime dénemleri

olarak ifade edilmektedir.

Saglikh ve siirdiiriilebilir bir biiylime icin dort temel kosuldan sdz ediimektedir®:

+ Faiz silahini etkin bir sekilde kullanan para politikasi,

«» Saglam ve seffaf bir maliye politikasi,

« Duslk enflasyon,

' Tirk Sanayicileri ve isadamlari  Dernegi (TUSIAD), “Uretkenlik Temelli Biyime:

Sirdirulebilir Buyime”, (Cevrimigi) http://www.tusiad.org.tr/Content.aspx?mi=6_33, 02 Eyliil
2010.

*2 Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “ Biiylimeden Sirdiiriilebilir Biylimeye”, Haziran
2005, Slayt 12, (Cevrimigi) http://www.tcmb.gov.tr/yeni/duyuru/2005/sunum6haz2005.php,
02 Eylil 2010.

*® Gazi Ercel, Bigak Sirtinda, istanbul, Diinya Yayincilik, 2003, s. 136.
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% s cevrelerinin bu politikalara olan giiveni.

Hizli ve surdirdlebilir bir ekonomik bulylme, Ulke igindeki ve Ulke disindaki
ekonomik, ticari, sosyal ve kulturel degisimlere siki sikiya baghdir. Turkiye gibi
gelismekte olan Ulkelerde sardurilebilir biylme modeli uygulamasi éniindeki en
blylk engel, makro ekonomik dengelerin bozuk olmasidir. Ozellikle yeterli kaynak
tasarrufunun olmamasi ekonomik dengeleri bozan temel etkendir. Blylime igin
yurtici tasarruf kaynaklarinin arttinimasi, kullaniminda etkinlik saglanmasi, mali
sektor reformlari yaninda yabanci sermaye ile ilgili reformlarin da tamamlanmasi

sirdirilebilir bir bliiyiime icin temel kosuldur®.

Surdurtlebilir BlUyimeyi de icine alan Surdurilebilir Kalkinma Kavramina ilk kez BM
Dinya Cevre ve Kalkinma Komisyonu (WCED) tarafindan "Gelecegimiz (Our
Common Future) " adiyla 1987 yilinda yayimlanan Brundtland Raporu’nda yer
verilmistir. Bu rapora gére Sirdurilebilir Kalkinma, buglnin ihtiyaglarini, gelecek
kusaklarin kendi ihtiyaglarini karsilama kabiliyetlerinden 6diin vermeden karsilamak
olarak tanimlanir. Bu tanim icinde yer alan “ihtiya¢” olgusu, dlinya Gzerindeki fakir
kesimin hayati ve elzem nitelikte temel ihtiyaclarinin karsilanmasi hususuna
verilmesi gereken énceligi icermektedir. Ote yandan cevresel ve ekolojik faktorlerin,
buglin ve gelecekte, ihtiyaclari karsilama gucl ve tasima kapasitesinin siniri da
surduarulebilir kalkinma kavraminin icinde yer alan 6énemli bir olgudur. Beslenme,
barinma, giyinme, istihdam gibi temel ihtiyaclarin karsilanmasi ekonominin tam
blyime potansiyelinin yakalanmasina baglidir ve surdurilebilir kalkinma temel
intiyaclarin karsilanamadigi bu noktada Oncelikle iktisadi buyumeye ihtiyag
duymaktadir. Ancak tek basina iktisadi buyime vyeterli degildir. Baylime adina
yuksek duzeyde uretim faaliyeti ve yaygin bir yoksullugun bir arada oldugu

ekonomilerde ekolojik denge tehlikeye girmektedir *°.

* Cihan Bulut, Ekonomik Yapi ve Politika Analizi: Tiirkiye Ekonomisi Performans

Degerlendirmesi, istanbul, Der Yayinlari, 2006, s.388.

4 WCED (World Commission on Environment and Development), Our Common Future:

Report of the World Commission on Environment and Development, Chapter 2: Towards
Sustainable Development, (Cevrimigi) http://www.un-documents.net/ocf-02.htm#1V, 26 Eyliil
2010.
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Dinya Bankasi Blyume ve Kalkinma Komisyonunun, 2008 yilinda yayinladigi,
“Kalkinmay! da Kapsayan Surdurilebilir Blyime” konulu raporunda, ylksek oranli

surdirilebilir bir bliylimenin ortak 6zellikleri su sekilde dzetlenmistir®®:

« Disa acikhk, her tarli bilgiyi ithal etmek, kiresel talepten ve dlnya

ekonomisinden batunuyle faydalanmak,

+ Makroekonomik istikrari saglamak ve makul bir enflasyon oraninda

kararlanmak,

% Yuksek tasarruf ve ylksek yatirrm hacmini bir araya toplamak,

« Kaynak dagiiminin piyasa dinamiklerince belirlenmesine imkan tanimak (
Fiyatlarin kaynaklara yol gosterdigi, kaynaklarin ise fiyatlar izledigi serbest

bir piyasa olusumuna olanak tanimak),

+ Liderlik ve yonetim anlaminda gtivenilir ve liyakat sahibi bir devlet yénetimi

yaratmak.

Literatiirde blylimenin surdurulebilirligi yaninda, “dengeli bliyime” kavramindan da
bahsedilir.

Farkli yatinm alanlarinin basarisinin birbirine bagl oldugu ekonomilerde, farkh
endustrilerin birbirlerinin Gretimlerine talep duyduklari ve tlketimin talep, miktar ve
sekil acisindan uygunluk iginde oldugu durumlarda, bu endustrilerin birlikte yatirnm
yapmalar zaruri gorinmektedir. Bu anlamda Uulke ekonomisinde yatirimlarin
safhalara ve pargalara bolunebilir olmasi, birbirini takip eden ve besleyen
yatinmlarin karli olmasini saglayacaktir. Dengeli buyime sbdzgelimi, tarimsal

hammaddelerle endustri mamulleri, sermaye mallari ile tliketim mallari, kamu

“*® The International Bank for Reconstruction and Development, Commision on Growth and
Development, “The Growth Report: Strategies For Sustained Growth and Inclusive
Development”, Conference Edition, 2008,

(Cevrimigi) http://www.undp.org.tr/bultenDocs/Growth _Report.pdf, 06 Aralik 2010, pp. 21,22.
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yatirimlari ile 6zel yatirimlar, ihracat ile i¢ talep icin Gretim arasinda kurulan bir
dengeyi icine alir. Oyle ki, tretim girdisi igin ithalat talep ediliyor ancak bu durum
ihracat ( alacak doguran dis ticaret) ile beslenmiyor ise, tasarrufa tesebbls ediliyor
ancak yatirim yapilmiyor ise, kapasite birikiyor ancak Uretim igin talep mevcut degil
ise dengesiz bir blyimenin varligindan s6z edilebilir. Sdzgelimi, aclik igindeki bir
toplumun, gémlek UGretimini %10 arttirip, ekmek Uretimini %1 azaltmasi o toplumun
blylmuUs oldugunu géstermez, zira istenmeyen Uretim, Uretim degildir. Dengeli
bayime yatinm kararlarindan hareketle tim ekonomik faaliyetlere dogru
genisletilebilir. Dengeli bliylime kamu kesimi ile 6zel kesim arasinda bir planlamayi
da gerekli kilmaktadir. Dengeli baylimeye yonelik baslica iki gérus ileri sirilebilir:
Bazi kosullarin varh@i halinde, denge yoklugu biylimeyi hizlandirabilir. Ote yandan
arzulanan bir blylme igin, dengeden feragat etmek gerekebilir. Dengesizlik,
bayimenin hem sarti, hem de itici glcu olabilir ya da buyime 6nundeki engellerin
kalkmasi dengesizlik yaratabilir. Dengesizligin blylimeyi canlandirdidi, bu durumun
yeni dengesizliklere ve tekrar canlanmalara sebep oldugu izlenmektedir®’.
Gelismekte olan ekonomilerde benzer sekilde blylime pahasina enflasyona g6z
yumuldugu ya da dis borglara dayal biylime modellerinin strddrtldigine tanik

olunmaktadir.

2.2.2.Optimalite, Sagkalimlihk (=Survivability) Ve

Surdurulebilirlilik

Surdurdlebilirlik insanoglunun yasam kalitesinin gelistiriimesi ya da en azindan
mevcut dizeyinin muhafaza edilmesi olarak ifade edilir. Strdurdlebilirlik, bu anlamda
yasamin devamhllidini korumaktan yani sagkalimhliktan ¢ok daha fazlasini
icermektedir. Surdurilebilirlik, kisi basina fayda duzeyinin azalmadigi kalkinma
olarak tanimlanir ve nesiller arasi esitlik kriterine bagh olarak sekillenen bir tanimi

icerir. Ancak bu yénl ile elde edilmesi gii¢ bir hedefi icine alr. Ote yandan

*" Paul Streeten: “Dengesiz Biiylime”, Cev. Mevliit Caglar, iktisadi Kalkinma: Segme
Yazilar, Der. Metin Berk, v.d., Ankara, Ortadogu Teknik Universitesi idari ilimler Fakiiltesi
Yayinlari, 1966, s.168-172, 194,195.
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sagkalimlilik ise, objektif bir buylme tanimi olmasi nedeni ile kendi iginde bir avantaj
icerir. Oyle ki, bir ekonomide yasayan toplam niifusun hayatta kalmasi igin
gereksinim duydugu beslenme, barinma, temiz hava ve su gibi temel ihtiyaglarin
minimum seviyesine dair fiziksel bir blyuklik saptamak mimkindir. Ote yandan,
fayda dlzeyini ya da yasam kalitesini arttirmak yani surdurilebilirlik, piyasa degeri
ile olgulebilen bir olgu degildir ve operasyonel olarak 6lgimi ¢ok daha zordur.
Surddrtlebilirlik kisit altinda esitsizlikler ile formdlize edilir iken, optimalite ise daha
once de vurgulandigi Uzere maksimizasyon kriterine bagh esitlik icerir. Gelecege
yonelik ¢cok sayida strdurtlebilir blyime plani tanimlanabilir iken, strduartlebilirlik
kriterinin bunlardan hangisinin en iyi gelecek planlamasi oldugunu sdylemesi
olanaksizdir. Bu nedenle iclerinden “optimal surdurulebilir gelecek” planini yani en
baydk “net bugunkii deger’i veren surdurulebilir kalkinma patikasini (egrisini)

secmek en dogru tercih olacaktir®®.

Bir sonraki sayfada yer alan sekiller, optimalite, sagkalimlilik ve surdurdlebilirlilik
kavramlari arasindaki iligkiyi kalkinma egrileri ile ve de matematiksel esitlik ya da

esitsizliklerle gdstermektedir®.

Optimal Kalkinma Diizeyinin,

OPTIMAL W (t) max Jow W (t) e ' dt ( Buglinkii Deger) olarak,

Sirdiirulebilir Kalkinmanin,
W@t => dw/dt=W=20 olarak,

Aclik Diizeyinde Kalkinmanin,
W 2 W .,in (asgari gegim diizeyinde kalkinma sinirt) olarak tanimlandigi distndlir

ise,

*® pezzey, Op.cit., s.11, 18.

“91pbid, s. 12.
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Sekil-2.10: Optimali Yakalayan, Surdiiriilemez ve Aclik Diizeyinin Altina

Dusen Kalkinma

W  Kalkinma

W min

T Zaman

Sekil-2.10’ da kalkinma egrisinin maksimuma ulastigi noktada optimal kalkinma
dizeyine ulastigi ve bu noktadan sonra blyime ve kalkinmanin disis trendine
girdigi gorulmektedir. Bu optimal noktaya gelinceye dek bluyumenin surdaralebildigi,
ancak tepe noktasindan sonra blUylumede dusus yasandigi gorulmektedir. Bu
anlamda kalkinma patikasinin siirdiirilemez oldugu aciktir. Ote yandan kalkinma

egrisinin, W nmin edrisini kestigi noktadan itibaren sirekli zaman eksenine dogru

dusus gosteriyor olmasi, sagkalimlihgr saglayan aclik sinirinda bir buylimenin

surdurulemedigini gostermektedir.
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Sekil-2.11: Optimali Yakalayan, A¢lik Duzeyinde Kalan ve Surduriilemez

Kalkinma

W  Kalkinma

W min

v

T Zaman

Sekil-2.11'de ise, yine kalkinmada optimal seviyeye ulasan ancak surdirilemez bir
blyime ve kalkinma yolu gorulmektedir. Ancak kalkinma yolunun W i, egrisine

¢ok yaklasmasl ancak onun altina inmemesi en azindan sagkalimhligi saglayan

aclik sinirinda bir buyimenin saglanabildigini gostermektedir.
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Sekil-2.12: Optimali Olmayan, Ag¢lik Duzeyini Gegen ve Surdurulebilir

Kalkinma

W  Kalkinma

A

W min

v

T Zaman

Sekil-2.12’de ise, aclik sinirinda bir bliylimenin izerine seyreden kalkinma herhangi
bir optimal noktaya ulasmamakta ve buylime surekli artis goéstermektedir. Bu

anlamda surdurilebilir bir blyime trendinin yakalandigi séylenebilir.

2.3. Biiyiimenin Siirdiirilebilirligi  Oniindeki Engeller ve

Turkiye Ekonomisinde Durum

Tarkiye ekonomisinin i¢gsel biyume dinamikleri ve uygulanan buyume politikalari
1960’1 yillardan bu yana surdirulen beser yillik kalkinma planlar Gzerinden
izlenmektedir. Planli ekonomiye gegis ile birlikte olusturulan bu planlar, ekonomide
izlenen makro ve mikro iktisadi politikalarin bliyime ve kalkinma hedefleri Gizerine

basarisi(zligi)ni gdstermesi acisindan yok gdsterici olacaktir.
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50 yih askin bir suredir uygulama alani bulan kalkinma planlarina duyulan
gereksinimin altinda yatan temel neden, siyasal otoritelerin keyfi ve herhangi bir
programa dayanmayan politika denemeleridir. Calismanin bu alt bdliminde
oncelikle planli ekonomiye gecisi gerekli kilan buyume politikalarina kisaca yer
verilecek, ayrica salt biylime politikasi ve hedefinin, tek basina ardisik birkag yil
basaril sonuglar verse de, kesintisiz beser yillik dénemler halinde Ust Uste bir
blylme trendinin neden saglanamadigi vurgulanacak ve bulylimenin alternatif

maliyetlerinin gdz ardi edilmesinin dogurdugu sonuglar ele alinacaktir.

2.3.1. Plani Kalkinma Donemine Gegisi Zorunlu Kilan

iktisadi Biiyiime Politikasi Uygulamalari

1950 yilinda géreve gelen iktidar yonetiminin Turk iktisat tarihinde liberallesme
olusumunun temelini attigi gorilmuastir. Planh doneme kadar gegen 10 yillik siireg
icerisinde 1950 ve 1953 yillari arasinda surekli artis trendinde ve enflasyonsuz bir
blylime sirecinin yakalandigi ancak 1954 yilina gelindiginde sert bir dusus ile
ekonominin ani bir kiicliimeye girdigi ve enflasyonda c¢ift haneli bir gdsterge oranina
ulasildigr dikkatleri cekmektedir. Bu slirece zemin hazirlayan nedenlere asagida

kisaca yer verilecektir.

2.3.1.1. Tarimsal Uretime ve Tarimsal Uriin ihracina Dayali

Buyume Politikasi

1950’li yillar, Turkiye ekonomisinde tam liberallesme denemelerinin yapildigi bir
dénemdir. S6z konusu dénemde dis ticaretimiz agirlikli olarak tarima dayali
drtnlerin ihracatindan olustugundan ve dig ticaret politikalari Uzerinden ihracata
dayali bir byume beklentisi icine girildiginden bu donemde tarimsal uretim artigina
bayuk onem verilmigtir. Ancak tarimsal uretimin ve de ihracatinin uluslar arasi

konjonktur, iklim kosullari ve ekilebilir alanlar gibi digsal ve kontrol glcinun zayif
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oldugu faktoérlere bagl oldugu gdz ardi edilmisti. Bu nedenle tarima dayall
surdarilebilir  bir  blylme hedefinin ulagilmasi gu¢ bir hedef oldugu

deneyimlenmistir.

1950 yilinda kirsal kesimde yasayan ve gec¢imini tarimdan saglayan nifus, toplam
nufusun % 78,2’ sine denk gelir iken ayni yil icin milli gelir icinde tarimsal Uretimin
payinin %52 dolayinda oldugu gériilmektedir®. Yine DPT verileri 1siginda ana
sektorlere gore tarimin toplam ihracat igindeki payinin 1950 yili igin, % 92,9 oldugu

izlenmektedir®®.

Ekonomide sektorel agirigin tarimsal alanda oldugu gerceginden hareketle ve
uluslar arasi konjonktirel vaziyetten olumlu ybénde fayda saglamak adina séz
konusu dénemde tarima dayali blyime ve ihracat politikalar izlenmistir. Bu
baglamda uygulanan bliytume politikasinin ortaya ¢ikardigi makro sorunlar asagidaki

gibi 6zetlenebilir:

+» Devletin, Toprak Mahsulleri Ofisi aracilidi ile yerli tarimsal Grtnleri belli bir
fiyattan satin aldirmasi ve piyasada tarimsal Grtn fiyatlarinin belli dizey
altina dismesine bu yolla engel olarak uyguladigi taban fiyat politikasi,
serbest piyasa denge fiyatlarinin ve de dinya fiyatlarinin Gzerinde bir fiyat
olusumuna yol agmis ve enflasyonist etkiler hizlanmistir. Ulke icinde fiyatlar
genel dizeyine gbére cok daha yiksek tutulan tarimsal Grin fiyatlamasi

adaletsiz bir gelir dagilimina da sebep olmustur.

% Ote yandan koruyucu fiyat politikalari ve tarimda izlenen vergi muafiyeti
nedeni ile karlilik potansiyelini goren tarimsal Ureticiler, mevcut tarimsal
alanlari hizla tiketmis ve bu durum mera, otlak ve ormanlik alanlarin
bilingsizce tarima acgilmasina neden olmustur. Bu durum hem tarimda Uretim

kapasitesinin kisa surede tlketilmesine yol agmis hem de tarimda azalan

%0 T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilat, “Kalkinma Plani ( Birinci Bes Yil ) 1963-1967
”, Ocak 1963, (Cevrimici) http://ekutup.dpt.gov.tr/plan/planl.pdf, 12 Eylil 2010, s. 7-9.

°L T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati, “Ekonomik ve Sosyal Gostergeler ( 1950-
2001) / Ana Sektorlere Gore lhracat”,

(Cevrimigi) http://ekutup.dpt.gov.tr/ekonomi/gosterge/tr/1950-01/esg.htm, 12 Eylil 2010.
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verim slrecine gegcisi hizlandirmistir.

« Tarima dayali blyimede g6z ardi edilen gergek tarimsal dretimin hem arz,
hem de talep esnekliginin disuk olusudur. Bu durumda saglanacak uretim
artisi (King Kanunu’nun da éngérdigi tzere) ¢odu kez fiyatlarda bu artigtan
¢ok daha fazla disls yaratacak toplam gelir nette azalma trendine girecektir.
iklimsel nedenler ve hava kosullari gibi digsal faktdrlerin etkisi de distniliir
ise tarimsal Uretime dayali sUrddrilebilir blydmenin garantili bir baylime

stratejisi olmadigi agiktir.

< Ote yandan 1950’li yillarda tarimsal lretime dayal ihracat hedefi ve de
ihracatta atilan liberal adimlar bir diger sureksiz bliytime slrecinin baslangici
olmustur. 1953 yilina dek sliren Kore Savasi nedeni ile Glkemiz tarimsal drtin
ihracatinda blyulk artis yasamistir. Ancak s6z konusu savasin sona ermesi
ile ihracat hacmi hizla gerilerken, kéti hava kosullarinin yarattigi arz
daralmasi ve de ihracat nedeni ile i¢c piyasalarda artan tarimsal Urin
doyumsuzlugu bu kez hem i¢ fiyat artisina neden olmus, hem de i¢ talebin
karsilanmasina yonelik olarak tarimsal urlnler buylik dlcide bu kez ithal

edilir hale gelmistir.

1950 sonrasi demokrasiye gegis, dis yardimlarin artmasi, fiyat mekanizmasina
olanak taninmasi, kalkinmaya hiz verecek insan gucunin yetismis olmasi gibi
nedenlere bagl olarak Ulke ekonomisinde hizli bir blUyime slrecine start verilmistir.
Ancak gunlik zorunluluklar nedeni ile fiyat mekanizmasina asiri mudahaleler,
s6zgelimi 1954 yilina rastlayan dénemde tarimda kot mahsul kosullari, fiyatlar hizla
artarken devallasyon yapiimamasi gibi etkenler bliyime ve kalkinmanin hizini
kesmigtir. Takip eden yillarda ekonomi buyumesinin motorunun ithal ikameci
politikalar oldugu yonundeki gorus zayiflamaya baslamistir. 1960 sonrasi yapilmaya
baglanan 5 yillik planlarla ise piyasa ekonomisine mudahale ve devletin ekonomiye

olan hakimiyeti artig géstermistir®>.

°? Zeyyat Hatiboglu, Bunlari Bilmiyorsaniz Tiirkiye Ekonomisini Anlayamazsiniz, Gézden
Gegirilmis ve Giincellestiriimis ikinci Baski, istanbul, Lebib Yalkin Yayimlari, 2003, s.2.
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Tarkiye ekonomisinde 1960’ yillara gelindiginde, tarimsal tretime dayali sirekli bir

blyiimeyi engelleyen yapisal engeller su sekilde 6zetlenebilir?:

« Tarnimsal Uretimde rekolte istikrarsizligi, arz esnekliginin dasukligu ve bazi
tarimsal Urdnlerde olgunluk doneminin uzun olmasi, tarima yonelik arazilerin
ithal techizat ve makinelesmeye bagh olarak hizla yipratiimasi, 6te yandan
ekilebilir birinci sinif alanlarin sanayilesme ve hizli kentlesmeye bagl olarak

yerlesim yeri ve arsa olarak kullanima agilmasi,

« Blylme ve kalkinmaya olanak taniyacak buyUklik ve olgunlukta olmayan

cok sayida kiguk dlgekli tarimsal isletmenin varhigi,

« Hem Uretim hem de tarimsal milkiyet anlaminda kayit disilik ve kadastro
sorunu, tarla sahibi ile emek sahibi arasinda yasal diizenlemelerin yoklugu

ve geleneksel yaricilik uygulamasi,

< Ekilen Urinin yetisip mahsul vermesini kendi dogal haline birakan
geleneksel, primitif ve yaygin ekstansif tarim teknikleri yerine, ylksek
randiman elde etmeye dayali her tirli sulama, glibreleme ve makinelesme
olanaklarinin kullanildigi entansif ziraat tekniklerine geciste yasanan

basarisizliklar.

Ozetle planh kalkinma dénemine gecis oncesi popiilist politikalar ile izlenen salt
tarima dayal bluyume politikasi, iktisadi buyumeyi sadece 4 yil kadar olasi kilmig,6te

yandan beraberinde bir ¢ok yapisal soruna zemin hazirlamistir.

%3 jlker Parasiz, Tiirkiye Ekonomisi: 1923’den Giiniimiize iktisat ve istikrar Politikalari,
Bursa, Ezgi Kitabevi Yayinlari, 1998, s. 105, 106.
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2.3.1.2. Talebi Arttirmaya Yonelik Genigletici Keynesyen
Politikalar ve Enflasyonla Birlikte Bliyiimeyi Goze

Alan Politika Denemeleri

1950’li yillardan itibaren, talebin itici gli¢ oldugu bir blylime plani én plana ¢ikmis,
bu baglamda talebi arttirmaya yodnelik hi¢ bir politikadan kaginiimamistir. Ancak
Keynesyen sistem kosullari altinda igleyis ve basari olanagi yakalayabilecek bu
bayime modelinin Turkiye ekonomisi kosullarinda enflasyonist bir baski yaratacagi
hem g6z ardi edilmis, hem de ihtimal dahilinde olan bu olasilik bliyime pahasina
g6ze alinmistir. Boylelikle Ulke ekonomisi igcinde uUretim anlaminda arz kaynakli

yetersizlik ve kisitlar hizli bir enflasyonist sireci tetiklemistir.

1950 yilinda 0,77 olan ortalama tiketim egiliminin, takip eden 4 yil boyunca 0.79
seviyesine yukseldigi izlenmektedir. 1954 vyilindan itibaren bu oran baslangic
seviyesinin de altina duserek 0,76 ya gerilemistir. 1950 yilindan itibaren izlenen
korumaci fiyat politikasi, transfer ve yatinm harcamalari nedeni ile kirsal kesim ve
firma gelirlerinde artis yasanmis, 1950°li yillara dek baski altinda tutulan tiketimde

boylelikle bir patlama gorilmiistir.

1950-53 yillari arasinda, dis ticaretin libere edilmesini takiben, ithalat artisi hizla
artan yurtici talebi karsilayan bir glic unsuru olmus ve bu nedenle fiyatlar genel
diizeyinde ciddi bir yiikselme izlenmemistir. Ote yandan tarimsal tretimin hem Ullke
ici hem de ulke disi talebi karsilayacak olgtde verimli olmasi da talep artisina dayali
bir blylime sirecini enflasyon yaratmaksizin beslemistir. Ancak 1954 yilindan
itibaren, tarimsal Uretimde yasanan ciddi dususlerle i¢ piyasaya olan arzin azalmasi,
ihracatin dismesi ile yasanan doviz dar bogazlari, hammadde ithalatinda yagsanan
guclikler nedeni ile Ulke ici Uretim kaynaklarinin daha da kit hale gelmesi uretimi ve
blylimeyi dusurirken, 6te yandan enflasyonist strece hiz kazandirmigtir. Kisa
vadeli ve hizli blylime deneyimlerinin beraberinde iktisadi klgulme sureci ve
enflasyon olgusunu yarattigi, Turk ekonomisinde bu sekilde yillar dncesinden

deneyimlenmistir.

> Ibid, s.78,79.
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2.3.1.3. ithal ikameci Sanayilesmeye Dayali Biiyiime
Politikasi ve Dis Ticarette ve Ozel Sektorde

Liberallesme Cabalari

Tek basina tarima dayali buyime politikalarinin imkansizligi, tlke icerisinde sanayi
gelisimine verilen 6nemi arttirmaktadir. Cunka tarimsal Uranler gibi hem yurtici hem
de hammadde anlaminda yurtdisi talebin gelir esnekliginin disik oldugu Urlnlere

dayali kalkinma stratejileri tek basina yeterli degildir.

ithal ikamesine dayali biiyiime modellerinde, cogu kez dogal olarak ihracat aleyhine
bir carpiklik gelisir. ithal ikameci endiistrileri tesvik etmek ve 6zendirmek ve
gelismekte olan yerli sanayiye ucuz girdi saglamak amaci ile sabit tutulan resmi kur,
bu kez yerli paranin asiri degerlenmesi sorununu gindeme getirmektedir. Bu
durumda ise ihracat gelirlerinde ciddi bir diislis yasanir. Nihai tliketim mallarinda
ithal ikameci strateji izleyen ulke, ara mali, yatinm mali, hammadde ve teknoloiji
anlaminda disa bagimli bir hale gelmekte, ancak bir sonraki asamada yasanacak
doviz darbogdazlari nedeni ile bu kez yerli sanayi gelisimini destekleyecek girdi temini
guclesmektedir. Gelismekte olan Ulkelerde ithal ikameci politikalarin bir diger
basarisizli§i, sanayilesme hizinin dusUkligudar. ithal ikameci endistrilerle
hedeflenen, i¢ piyasa talebini karsilayacak olgunluga ulasmis bir yerli sanayiyi
takiben bu kez ayni sanayi dalinda ihracatci konumuna ulastirabilmektir. Ote yandan
nihai tiketim mallarina yonelik ithal ikameci politikalarin ikinci asamada dis

bagimhhigi azaltmak iizere ara ve yatirim mallarina dogru kaydiriimasi beklenir®®.

Turkiye ekonomisinde 1950’li yillarda da ithal ikameci sanayilesme politikalarinin
surdurdldigi goérilmektedir. 1955'e dek hem ithalatin libere edilmesi hem de
ihracattaki olumlu hava nedeni ile saglanan doéviz girdisi, ithal ikameci bir endustrinin
devamhhgi icin uygun ortami yaratmigtir. Ancak 1955 yilindan sonra, ihracatta
dusus ve doviz darbogazlan nedeni ile hammadde ithalati yapilamaz hale gelmis,

disa bagimli yerli sanayi uretimi de buyuk olgude gerilemigtir.

%5 Halil Seyidoglu, Uluslararasi iktisat: Teori, Politika ve Uygulama, Gelistiriimis 12. Bsk.,
istanbul, Glizem Yayinlari, 2008, s. 631.
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ithal ikameci blyime politikalari ile sirdirilebilir bir biiylime yakalamak, tlkenin
hammadde anlaminda diga bagimhiliginin azaltilabildigi 6lgide mumkunddr. Bu
nedenle salt temel ve nihai tiketim mallarina yonelik sanayilesme yerine, yatirm
mallari anlaminda da kendine yetebilir bir endistri olusturma ¢abasi hakim olmalidir.
Ote yandan kargilagtirmali Ustlinlik ilkesinin g6z ardi edilerek disik kalitede ve
yuksek fiyatla diinya rekabetine kapall bir sanayilesme mantidinda sardurdlebilir bir

blylmenin imkansizligi da asikardir.

1950’li yillarda Tlrkiye ekonomisinin izledigi dis ticaret ve sanayilesme politikasina
birlikte bakildiginda, sanayilesmede ithal ikameci, dis ticarette ise liberal bir politika
benimsendigdi gériilmektedir. Ulke bir yandan dis ticareti libere ederken, 6te yandan
yuksek koruma ile ithal ikameci sanayileri desteklemis, ara mali ve yatirrm mali

ithalati anlaminda ise yine dis ticaret 6zgur birakilmistir.

1954 yilina gelene dek hem olumlu hava kosullari, hem de Kore Savasi’nin etkisi ile
tarimsal Urine bagh ihracatta yiksek bir hacim yakalandigi daha &nce
vurgulanmisti. Bu yili takiben yasanan doéviz darbogazlari nedeni ile ithalatta
liberalizasyona son verilmis ve bdylece ithal ikameci sanayilesme ¢abalarinin 6ni
kesilmistir. hracat artisi ile desteklenemeyen ithal ikameci blyime politikalarinin

basarisizhiginin ilk érnekleri de boylece verilmistir.

So6z konusu yillar Turkiye ekonomisinde, 6zel sektérde girisimciligi arttirmaya dayali
bir liberallesme dénemidir de ayni zamanda. Bu donemde 0Ozellestirme sulrecinin
temellerinin atildi§i sdylenebilir. Ancak s6z konusu dénemde 6zel kesim yatirimlarini
destekleyecek bir 6zel tasarruf birikiminin yetersiz olmasi nedeni ile, sanayilesme
ancak devlet eli ve gabasi ile yuritlilme dizeyinde kalmistir. Clnkl 6zel kesimin
yatinm yapabilmesi doviz darbodazlarinin asilarak girdi ithal edebilmesine, 6te
yandan da i¢ piyasadan kredi yolu ile borglanabilme gucline baglidir. Ancak s6z
konusu dénemde tasarruf birikiminin yetersizligi kredi maliyetlerinin ve borglanma
faizlerinin yiksek dizeyde seyretmesine neden olmus, bu nedenle 6zel sektdre

dayall sanayilesmede buyuk adimlar atilamamigtir.

Buyume ve gelisme yazininda, ekonomik buyume onunde engel tegkil eden

faktorler, s6z konusu Ulkelerdeki birtakim i¢sel dinamiklere baglanmaktadir. Bu
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Ulkelerde ekonominin bulylk kismi parasallasmamis ve piyasa etkilerinden uzak
kalmistir. Tasarruf oranlari ve yatirmlar yetersizdir, yeterli blyUklikte bir pazar
tesekkulld olusmamistir. Biylime ve kalkinma iktisatgisi Nurkse bu konuda énemli
bir “Kisir Dongu Analizi” ortaya koymustur. Buyume ve kalkinmasini arzulanan
dizeye tasiyamayan ekonomilerde, sermaye birikiminin yetersizligi disuk Uretime,
Uretkenlik dizeyinin dusukligl ise Ulke ekonomisinde pazarin kiguk ve sinirh
kalmasina neden olmaktadir. Bu durum ulkeyi blyime anlaminda statik bir yapiya
suriklemektedir. S8z konusu kisir dongl tam bu noktada tesekkil etmektedir:
Yetersiz sermaye, dislk Uretkenlik ve sinirli bir pazarin varligi halinde, kisi basina
gelir dizeyi dusuk kalacak, bu durumda bireylerin tasarruf ve satin alma istekleri
dislk seviyede kalacak ve yine yatirimlarin ve satin almanin distk olmasina bagli
olarak uretim dizeyi yetersiz kalacaktir ve kisir déngl halinde slre¢ tekrar basa

donecektir®.

2.3.1.4. Para ve Maliye Politikalarinin Yarattigi Enflasyon
Etkisi

S6z konusu doénemde devlet, tarima dayali bliylime ve ihracat politikasini
desteklemek amaci ile tarimsal GrUn fiyatlarini yapay olarak dinya fiyatlarinin
Uzerinde tutmus, bir yandan da tarimda izlenen vergi muafiyeti nedeni ile tarimsal
kesime blylk 6lciide adaletsiz bir gelir transferi oldugu izlenmistir. Ote yandan
devlet bunu yapar iken KiTlerin fiyatlarini tiikketimi 6zendirmek adina disik
seviyelerde birakmis ve bu durum ilgili kamu iktisadi tesebbuslerinin zarar etmesine
sebebiyet vermistir. Hem KiT’lerin aciklari hem Toprak Mahsulleri Ofisi gibi tarimsal
uretimi yuksek fiyatla satin alan kurumlarin bitge agiklari ylikselmis bu durum da
Merkez Bankasi kaynaklarindan borglanarak, reel dretim artisi karsihdr olmayan

enflasyonist bir para akiminin piyasaya girisini hizlandirmigtir®”.

¢ Fuat Ercan, Modernizm, Kapitalizm ve Az Gelismislik, istanbul, Baglam Yayinclilik,
2003, s. 87,88.

" Parasiz, Loc.cit., s. 78.
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2.3.1.5. Yuksek Enflasyon, Dusuk Faiz ve Sabit Doviz
Kuruna Dayali Biiyiimenin imkansizigi ve 4

Agustos 1958 istikrar Onlemleri

1954 yilina dek surdirulen enflasyonsuz ve hizli bayame ilk istikrarsizlik érneklerini
1954 yilinda ylksek enflasyon ve doéviz darbogazlari ile vermistir. Bu dénemde
enflasyonla birlikte surddrilen blyUme politikasi, adaletsiz vergi politikasi ile
birleserek gelir dagilimi dengesini bozmus, sabit gelirlilerin kazanglari giderek
azalma sirecine girmistir. Ote yandan yerli para yiiksek enflasyon nedeni ile yurtici
degerini hizla kaybederken, ddviz kurunun sabit tutularak dis degerinin ylksek
tutulmasi, ithalat artarken ihracatin azalmasina, dis ticaret dengesinin gittikge
acllmasina ve doéviz darbogazlarina neden olmustur. Yine ithal ikameci sanayileri
dzendirmek ve de KiT’lerin faaliyet zararlarini finanse etmek amaci ile Merkez
Bankasi tarafindan yatirimcilara sunulan son derece disuk reel faizlerle birlesen
yuksek enflasyon negatif faiz etkisi yaratmis, Merkez Bankasi o6ding¢ verdigi

kaynaklari faiz getirisi elde etmek bir yana dederinin ¢cok daha altina tahsil etmistir.

Sonug olarak, 1950 yilindan sonra izlenen ucuz para politikasiyla TCMB, kamu
aciklarini surekli fonlamig, piyasalara plansizca enjekte edilen likidite nedeni ile
fiyatlar genel dizeyi surekli olarak yukselmis, ulkenin parasi hem i¢c hem de dis
degerini kaybetmistir. Bu strecte kamu agiklari artmaya devam etmis, ihracat-ithalat
iyice gerilemis, Uretim maliyetleri yikselmis ve yatirimlar azalmistir. Boylelikle ilk
dort yil boyunca yakalanan buUyume surduralebilirligini kaybetmis ve ekonomi

kiiclilme siirecine girmistir®.

Bu slrec¢ icinde ekonomik istikrarsizligin surdurilemeyeceg@i gercegini géren Turk
Ekonomisi, “Adustos 1958 istikrar Kararlari” olarak Tiirk iktisat tarihine gegen énlem

paketini uygulamaya koymustur. Bu kapsamda uygulanan oOnlemler goyle

*® Timur Onder, “Para Politikasi: Araclari, Amaglari ve Tuarkiye Uygulamasi” (Basiimamis
Uzmanlik Yeterliik Tezi), TCMB Piyasalar Genel Mudurligi, Ankara, Mayis, 2005,
(Cevrimigi) http://www.tcmb.gov.tr/kutuphane/TURKCE/tezler/timuronder.pdf, 25 Eylul 2010,
s.120.
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dzetlenebilir®®:

« Doviz kuru rejimi olarak Coklu Doéviz Kuru sistemine gecilmis, ihracatgilar
tarafindan elde edilen dévize distUk doéviz kuru, ithalatginin déviz satisi
esnasinda ise yiiksek déviz kuru uygulanmaya baslanmistir. ithalat 3 aylik
kotalari iceren bir programa baglanir iken, ihracati 6zendirme amagh olarak
farkli kur sistemi uygulanacaktir. Bu énleme bagl olarak 1959 yilinda ihracat
artis gdstermis, doviz darbogazlarinin asilmasina bagl olarak yerli sanayiye
hammadde girisi saglanmisg, bdylece ithalat yine artis gdsterir iken yerli

sanayi Uretimi de ylkselmistir.

« Emisyon ve kredi hacminin kisildigi selektif ve daraltici bir para politikasi
uygulanacaktir. Bu uygulamanin sonucu olarak, bir anda piyasalarda
yasanan kredi sikintisi firmalarin kaynak darligi icine dismesine neden

olmus ve Uretim disust yasanmistir.

< KiTlerin fiyatlar yiikseltilecek, kamu aciklari azaltilacak, bitce denkligi
hedefi gozetilecek, hem kamu hem de 6zel kesim harcamalari daraltilacaktir.
Bu uygulamaya siki sikiya bagli kalinmis olmasina ragmen politik nedenlerle

bltce agiklarinin azaltilamadigi géralmustdr.

TUm bu istikrar onlemlerini takiben kismen olumlu gelismelere ragmen buylime

hizinin dismeye devam ettigi gdézlenmektedir.
2.3.2.1950-1960 Yillari Arasi Biiyiime Rakamlarinda izlenen
Dalgalanmanin Nedenlerine Toplu Bakis

Turkiye Ekonomisinde 1960-1980 yillari arasi, rakamsal blylume verilerine

gecmeden once, 1960 oncesi son 10 yillik surece tekrar goz atmak butunsel bir

% Erding Tokgoz, Tiirkiye’nin iktisadi Gelisme Tarihi (1914-2009), 9. Basi, Ankara, imaj
Yayinevi, 2009, s.154,155.
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analiz acisindan faydali olacaktir.

1950 ve 1953 yillar arasi, ortalamada %11.3 gibi son derece ylksek bir blylime
hizinin surdurdlebildigi bir ara donemdir. Her ne pahasina olursa olsun hizli bayime
politikalari bu dénemde rakamsal olarak meyvelerini vermis, ancak iktisadi
istikrarsizliklar birka¢ yil sonra gdzle gorulur hale gelmistir. Bu 3 yillk dénemde
yasanan surecin tarimsal Uretime ve de tarimsal Urtn ihracatina dayall sureksiz bir
blylme oldugu daha 6nce de vurgulanmisti. Nitekim Kore Savasinin sona ermesi
ve koétl hava kosullari nedeni ile bliyime hizi 1954 yilinda ani bir distsle %-3

seviyelerine gerilemis ve ekonomi ciddi anlamda kigutlmastir.

1954 yilindan planli ekonominin izlendigi 1960 yilina dek buyUimenin dalgalanma
gosterdigi, 1955 ve 1957 yillan disinda ortalama %4 ler seviyesinde seyrettigi

gorilmektedir.

1954 yilinda iktisadi durgunluga ve enflasyona bagli olarak ithalatta liberalizme son
verilmesi ve 18 Ocak 1954 tarihli Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu ile sermaye
girisi gibi faktorlerin etkisi ile ve de goérece olarak bir dnceki yildaki kigilmenin
ardindan ekonominin tekrar anlik bir blyume trendine girdigi, 1955 yilinda %7,9'luk
bir blyime seviyesine ulastigi izlenmistir. 1954 yilinda yasanan kiglilmenin
ardindan, 1955 yili blyime rakaminin altinda yatan dinamik séyle de aciklanabilir:
Ekonominin 1955 yilinda gercek anlamda sadece 1954 6ncesi yillarda gorilen milli
gelir seviyesine yaklastigi sdylenebilir. Yani ekonomi kigllme 6éncesi donemdeki
normal milli gelir seviyesine tekrar déonmustiur. Referans yilina gére degil sadece bir
onceki yila gére hesaplanan buylme hizinin, 6zellikle negatif seviyelerde seyreden
blylime doénemini takiben ylksek ¢ikmasi olasidir. G6z ardi edilmemesi gereken
temel bir husus buyume serileri iginde ortalamadan daha ylUksek bir buyime hizina
ulasilip ulasiimadigi olmaldir. Kigulme halinde olan bir ekonominin resesyondan
cikis yilinda buyume rakaminin da yuksek gikmasi olagandir. Zira surdurulebilir bir
blyume icin esas olan sadece ardisik yillar itibariyle izlenen artislar degil, tst Uste

kesintisiz minimum beser yillik buyime donemleridir.
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Tablo-2.1: 1950- 1960 Yillari Arasi Buyume Hizlari (%)

TARIM SANAYi HIZMETLER GSMH

1950 | 10,9 9,3 8,0 9,4
1951 | 19,8 2,6 9,6 12,8
1952 | 9,5 10,9 14,5 11,9
1953 | 8,7 19,2 11,8 11,2
1954 | -13,9 9,2 3,6 -3,0
1955 | 9,8 11,3 5,5 7,9
1956 | 5,0 9,6 -0,3 3,2
1957 | 6,5 10,7 7.9 7.8
1958 | 9,2 5,6 0,4 4,5
1959 | 0,3 3,6 7,6 4,1
1960 | 2,3 0,4 5,4 3,4

ORTALAMA 6,7

Kaynak: Ekonomik Ve Sosyal Gdstergeler (1950-1998)/ Bolum-I: Milli Gelir
ve Uretim/ TABLO:1.2 Biiyiime Hizlari ve Deflator

(Cevrimdis1) http://ekutup.dpt.gov.tr/ekonomi/gosterge/tr/1950-98/index.html,
03 Ekim 2010

1955 yilinda blylume hizi dis yardimlarin da etkisi ile %7,9 seviyelerine ylkselmigstir
ancak takip eden yilda buyime hizi tekrar %3,2’ye gerilemis ve planli déneme dek
istikrarsiz bir blyume sureci izlenmigtir. Bu donemde agirlikli olarak tarima dayali bir
bliyime surdurildigunden (blyimenin lokomotifi olacak yerli bir sanayi
yaratilamadigindan) tarimsal Uretim istikrarsizliginin blylime Uzerinde yarattigi
dalgalanma net olarak gorulmektedir. 1956 yilinda tekrar disus trendine giren
bayime hizi, 1957°de bir sigrama ile % 7,8’lere ulasmig, ancak bu yildan itibaren
1960’ yillara degin surekli disen bir biayume hizi ile durgun ekonomi kosullari

suregenlik arz etmigtir.

1950 ve 1960 yillar arasi, buyume hizinda gdzlenen dalgalanmalar bir yana, dis
ticaret aciklarinin sdrekli artis egiliminde ve kronik bir yapiya burandagu

gorilmektedir. Bu dénemde ve izleyen yillarda ihracatin hava kosullari ve tarimsal
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Uretime, ithalatin ise dis kredi imkanlarina bagl oldugu duisinudlirse dis aciklarin
bitiiniyle ulusal ekonomi kontrolii disinda gelistigi gorilmektedir®®.  Ekonomi
blylime ya da klgllme trendlerinden hangisini sergilerse sergilesin dis agiklarin

kontrol edilemez bir hizla strdigu gortlmektedir.

2.3.3.Planli Ekonomi ile Birlikte Siirdiiriilen Biiyiime

Politikalari ve Basarisizliklar

Kalkinma Planlari, Turkiye ekonomisinin iktisadi gelisim sireci g6z O6nlnde
bulunduruldugunda, uzun vadeli olarak 15 yillik bir perspektife yayilan planlardir. Bu
surecte, kalkinma ve buyume dinamikleri beser yillik orta vadeli planlar Uzerinden
yurutllecek ve planlanan hedefler ile elde edilen sonuglar dahilinde bir sonraki plan
doénemi igcin gereken zaruri 6nlemler alinabilecekti. Beser yillik planlarin ise kisa
vadede yillik ekonomi programlari ile sirdurilmesi planlanmigtir. Boylelikle,
tahminlerdeki yaniimalara bagh olarak dizeltme ve degisiklikler de yillik olarak

yapilabilecekti.

Literatirde Planli Biylime kavrami, kit kaynaklarin plan dahilinde ve devlet
mudahalesi ile daha etkin olarak kullaniimasi ilkesi Gzerine kuruludur. Bu planlarin
hazirlanmasi ve uygulamasi eger devlet gucu ile zorunlu olarak yurutuliyor ise bu
planlara otoriter planlar adi verilir. Ote yandan daha cok kapitalist ekonomilerde
goéruldugu Gzere, planin kabul ve uygulanmasi zorunlu degil ise bu tur planlarin ise
yol gésterici planlar olarak nitelendirildigi goriilmektedir®*. Tirkiye ekonomisi icin
uygulanan kalkinma planlari ise, kamu kesimi ve 6zel kesimin birlikte var oldugu
karma ekonomik bir yapi icinde, kamu kesimi i¢cin emredici, 6zel sektor icin ise
Ozendirici nitelikte planlardir. Planh ekonomiye gecis dncesinde hedeflenen 6zel
kesimin buylimesi ve gelismesi amacinin, kalkinma planlarinin da temelini

olusturdugu gozlenmektedir. Yillik ve beser yillik planlarin butinlik ve devamhhgi

® T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati, “Kalkinma Plani ( Birinci Bes Y1l ) 1963-1967
”, Ocak 1963, (Cevrimici) http://ekutup.dpt.gov.tr/plan/planl.pdf, 30 Eylil 2010, s. 23.

®t Ozgiiven, Op.cit. s. 85.
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dahilinde, 1960l yillardan baslayarak 15 yillik bir siregte kalkinma hedefinin

yakalanmasi distntlmastar.

Kalkinma planlarinin ana hedefi yuksek bir buyume hizini yakalamaktir. Planli
ekonomi dbéneminden bu yana izlenen yanhs blylime politikalari ve neden
surdurdlebilir blylmenin imkansiz oldugu bugin bir ¢ok ekonomik arastirmanin
sorunsall haline gelmigtir. Bu baglamda, yaklagik 50 yil 6nce, planli ekonomi
uygulama sonuglari henliz gériimeden, Birinci Bes Yillik Kalkinma Plani metninde,
bugln karsi karsiya oldugumuz buylmenin yarattigi iktisadi meselelere, olasi makro

istikrarsizlar olarak deginilmesi hi¢ de sasirtici degildir.

........ perspektif planlama ile dénem planlan arasindaki ilginin mahiyeti géz
Onunde tutularak uzun sureli hedeflerle dénem planlari hedefleri arasinda ilk
bakista celisme seklinde goérilebilecek bazi farklar bulunabilecegini
belitmek gerekir. Mesela, uzun sirede dis 6demeleri dengeye getirmeyi
hedef tutan bir planin ilk 5 yillik dénemi, ge¢cmistekinden daha bulylk bir
6deme acigini gerektirebilir. Ayni sekilde, buyuk bir gelisme hizi ile butin
sosyal meselelerin kisa sureli bir plan déneminde ¢6ziilmesi amaclarinin bir
arada gerceklesemeyecegi de agiktir. Asil amag, sosyal meselelerin ¢c6zimu
ve genel refah seviyesinin yukseltimesidir. Ancak, butin kaynaklarin
baslangicta buna yodneltimesi amaca ulasiimasini geciktirir. Zira, énemli
olan, bu amaca uzun sirede yoneltilecek kaynaklari en ylksek seviyeye
cikarmaktir. Bu sebeplerle bazi konularda kisa sire icinde fedakarlik
yapiimasli, bunlarin uzun sitre acisindan ele alinmalari ve hedeflerin
perspektif plan gercevesinde uzlastiriimasi gerekirez.

2.3.3.1. 1960-1980 Yillar1 Arasi Buyume Politikalari: Onbes
Yillik Perspektife Dayali Planh Kalkinma

Tarkiye ekonomisinde planli doneme gecisten hemen 6nceki son 10 yillik dénemde,
buyumede izlenen sureksizlik ve buyuk dalgalanmalara ragmen, ortalama buyume

hizinin %7 oldugunu gérmekteyiz. Planli déneme gecis ile birlikte yillik ortalama

® T.C. Bagbakanlik Devlet Planlama Teskilati, “Kalkinma Plani ( Birinci Bes Yil ) 1963-1967
”, Ocak 1963, (Cevrimici) http://ekutup.dpt.gov.tr/plan/planl.pdf, s. 33,34, 30 Eylil 2010
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blylme hedefinin, ilk iki bes yillik kalkinma planlari igin %7, Ill. Bes yillik kalkinma

plani icin ise %7,9 olarak belirlendigi gérilmektedir.

Hedeflerin yaninda gergeklesen blylime rakamlarina bakildigina, 1. ve Il. Bes Yillik
Kalkinma Planlari igin sirasiyla %6,6 ve %6,3 luk biyime hizi ile hedefe yakin
sonugclar alindigi gértlmektedir. Ancak lll. Bes Yillik Kalkinma Plani yillik ortalama
blylme hedefi olan %7,9’luk blyime hizinin ¢ok altinda bir blylime yasandigi
gorilmektedir. 1978 yili ekonomik programi ile bu hedef %6,1 seviyesine ¢ekilir iken

gerceklesen blyime sadece %1,2 ile sinirli kalmistir.

Tarkiye ekonomisi icin planli dénem ile hedeflenen kalkinmanin temel sarti hizl bir
idi.

Sanayilesme hiz kazanir iken, tarim sektérinin genel ekonomi igindeki nisbi payi

sekilde vyerli sanayinin buyumesi ve 06zel sektorin payminin arttirimasi
azaltilacak, ancak 6te yandan verimlilik artis1 yaratacak Uretim teknikleri ile birlikte

tarimsal dretimin kendi iginde artisi saglanacakti.

Tablo-2.2: Buyume Hizlarn (Plan Donemi Ortalamalari)

I. PLAN Il. PLAN Ill. PLAN
1963-1967 1968-1972 1973-1977 1978 PROGRAMI
HEDEF | GERCEKLESME | HEDEF | GERCEKLESME | HEDEF | GERCEKLESME | HEDEF | GERCEKLESME
TARIM 4,2 3 4,1 18 3,7 1,2 4,1 2,8
SANAYI 12,3 10,9 12 9,1 11,2 8,8 8,8 34
HIZMETLER 6.8 7.2 6,3 6,6 7,7 73 0,1
GSMH
) 7 6,6 7 6,3 7,9 5,2 6,1 1,2
(Piyasa Fiyatlari lle)

Kaynak: Ekonomik Ve Sosyal Gostergeler (1950-1998)/ Bolum-I: Milli Gelir ve
Uretim/ TABLO:1.3 Blyime Hizlar (Plan Hedefleri ve Gergeklegmeler),
03

(Cevrimdisi)  http://ekutup.dpt.gov.tr/ekonomi/gosterge/tr/1950-98/index.html,

Ekim 2010.
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1960-1980 arasi dénemde ithal ikameci sanayilesme politikalari izlenmigtir. Bu
baglamda 6zel sektér icin 6zendirici ve tesvik edici 6nlemler alinmigtir. Bir yandan
Ozel sektor payinin ekonomi icindeki agirhdi arttirnlmaya caligilir iken 6te yandan
yerli sanayilerin gelismesi agisindan kamu yatirimlarinin artisi, 6zel sektérin
ekonomi icinde blylmesine engel olmustur. Sanayilesmeyi 6zel sektor yatirmlari ile
saglama gucl ve altyapisindan yoksun olan gelismekte olan ekonomilerde bu
ikilemin yasanmasi kacinilmazdir. Tek basina 6zel sektdrin yerli bir sanayi
yaratmak agisindan yetersiz kaldigi ekonomilerde, devlet midahalesi ile strdirtlen
ithal ikameci sanayilesme modelleri kaynak dagiiminda etkinsizlige yol agmakta ve

blylmenin éniinde engel teskil etmektedir.

iktisadi kalkinmayi saglamak, 6zel sektor gelisimine énciiliik ederek ekonomiye yon
vermek gibi amagclarla kurulan kamu iktisadi tesebbusleri, planli dénemle birlikte
“6zel sektdriin basaramayacadi ya da girmekte karli bulmadi§i alanlarda yatirim
yapmak”, ayrica “6zel sektoriin yeterli sermaye birikimi olmamasi ve yeterli dizeyde
koruyucu ve 6zendirici dnlemler olmamasi nedeni ile yatirrm yapamadigi alanlarda
yatirrm gorevini bizzat Ustlenmek” gibi gorevler Ustlenmistir. Ancak zamanla 6zel
sektdrlin ekonomi icindeki payinin arttirimasina yoénelik olarak kurulan KiT’lerin

ekonomide kendi payini ve agirhdini arttirdigi géralmustdr.

1950-1960 arasi dénemde politik nedenlerle etkinsiz ¢alisan KiT’lerin zararlari planli
dénemde de devam etmistir. Birinci Bes Yillk Kalkinma Plani KiT’lerin
reorganizasyonunu gerekli gormus, verimli ve karli galisan, 6z kaynak yaratan,
bltce acgiklarina sebep vermeyen ve enflasyona neden olmayan bir KiT’ler yapisinin
zaruri oldugu tespit edilmistir. Ancak 1980 yilina dek 6zellikle politik nedenlerle
KiTler reformu hep geri planda kalmis ve KiT faaliyet zarar ve aciklari siirekli

blyumustur.

Tarkiye ekonomisinde kendine yeten yerli bir sanayi yaratilamamasinin nedenleri
planl ekonomiye gegis yillarindan itibaren izlenmektedir. Ulkemizde ilk sanayilesme
cabalari ile birlikte iki egilim goze garpmaktadir: Bunlardan birincisi, montaj sanayiyi
yaygin hale getiren sanayilesme modeli olup, bir digeri ise sadece tuketim mal

ureten sanayileri gelistirme ¢abasidir.
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Montaj sanayi yerli sanayinin gelismesine engel olan ve disa bagimhligi arttiran bir
sanayilesme seklidir. Hem isglcinun yaraticiligini ve dretkenligini engelleyen hem
de kokeni yurtdisina bagli bir sanayi kolunun drettigi temel parcalarin Glke iginde
birlestiriimesinden ibaret olan, sadece bazi yan pargalarin yurticinde Uretilmesinden
Oteye katkisi olmayan montaj sanayi, sanayilesmeye dayali biyime éninde en

bayuk engeldir.

Kendi sanayisini yaratamayan Turk ekonomisi, olusan montaj sanayinden Ulke igi
iktisadi etkinligi arttiracak bir yapi yaratmaya calismistir. Bu baglamda ikinci Bes
Yilhk Kalkinma Planinda, montaj isletmelerine girdi saglamak Gzere yari mamul ve
ara mal Ureten tesislerin ortak bir tesebbls olarak kurulmasi ve devlet tarafindan da

desteklenmesi dngoriilmustiir®.

Ote yandan Tirkiye’de sanayi sektorl ile dzdeslesen imalat sanayidir. Agirlikli
olarak tiketim mali Ureten bir imalat sanayi yapisi ise Ulke gelisme hizinin énindeki
en biyik engeldir. imalat sanayinin, Tiiketim Mali Sanayi disinda, diger énemli
kollari olan Ara Mali Sanayi ve Yatinm Mali Sanayilerinin gelisme hizinin da diger
az gelismis Ulkelerde oldugu gibi Ulkemizde de disuk seviyelerde kaldigi
gorulmektedir. Kisi basina gelir seviyesinin disuk, nifus artis hizinin ylksek oldugu
ekonomilerde tatmin edilmemis temel ihtiyaglarin ylksek seviyede olmasi temel
tiiketim mallarina olan talebi her daim canli tutmaktadir. Ote yandan agirlikli olarak
tuketim mali talebinden olusan yurtici talebi karsilayan imalat sanayi, Uretimde
kullanilan ancak ulke iginde uUretiiemeyen ara mali ve yatirm mallarina ¢ok daha
fazla bagimli hale gelmektedir. Bu da disa bagimh bir yerli sanayi tesekkuli
anlamina gelmektedir Bu girdilerin ithalati ddviz darbogazlarinin yasandigi
doénemlerde kisith kalmig, bayume Uzerine katkisi kisitl olan tiketim mali sanayi bile

gereken Uretimi yapamamisgtir.

1960-1980 yillar arasinda bir yandan ithal ikameci politikalar izlenir iken 6te yandan
yine digsa kapali ekonomi anlayisi surduriimeye devam etmigtir. Bu baglamda
ihracat sanayinin gelisimine engel olan bir sanayi yapisi ortaya gikmistir. ithal

ikameci politikalarla her ne kadar doviz tasarrufu saglamak amaci gudulse de, tek

®3T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati, “ikinci Bes Yillik Kalkinma Plani (1968-1972),
(Cevrimigi) http://ekutup.dpt.gov.tr/plan/plan2.pdf, 04 Ekim 2010, s.373.
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basina doviz tasarrufu saglamanin yeterli bir 6nlem olmadidi, ayni zamanda doéviz
gelirlerini arttirmaya yonelik bir dis ticaret politikasi izlenmesinin gerekliligi 1980’li
yillara dek g6z ardi edilmistir. Bu anlamda 6demeler dengesi surekli acik verirken
devalGasyonlar kacginilmaz hale gelmigtir. 1956, 1958 ve 1970 devallasyonlari
bunun 6rnekleridir. Ulusal paranin dis degerinin yani doviz kurunun bu yapay yolla
duglrulmesi ile ihracatin arttirlmasi beklenir. Ancak ihracata yonelik sanayi yapisi
olusmamig Turkiye ekonomisi kosullarinda dis piyasalara satilabilecek surekli bir

mal arzinin yoklugu bu etkiye dayali blylimeyi hep sinirli bir seviyede birakmistir.

Marshall-Lerner kosulunun da vurguladigi tUzere, ihra¢ mallarinin yurtici arz esnekligi
ve ithal mallarinin yurtdisi arz esnekliginin sonsuz oldugu varsayimi altinda, ihrag
mallarinin dig, ithal mallarinin yurtici talep esneklikleri ne kadar ylksekse
devaliiasyonun olumlu etkileri de o denli yiiksek olacaktir®. Ancak 1960-1980 yillari
arasl ekonomik kosullar disunulir ise, halihazirda ithal girdiye bagimli olan bir
ekonomi igin ithalatin pahali hale gelmesi dis ddemeler dengesi Uzerine olumsuz
etki yaratmig, 6te yandan ithalatin yapilamamasi da yine blyime &6ninde engel
teskil eder duruma gelmigtir. Yine ihra¢g mallarinin yurtdisi talep esnekliginin son
derece duslik olmasi, devallasyonun dis ticaret Gzerine etkilerinin de son derece

sinirli kalmasina neden olmustur.

ithal ikameci bir sanayi ile blyime hizi arasindaki etki iki temel faktére baghdir:
Bunlardan birincisi, Ulke ici tasarruf agigi ya da sermaye noksani, bir digeri ise doviz
noksani ya da ddviz darbogazlaridir. Ulke icinde dézel sektére dayali bir yatirm
tabani yaratabilmek yurtici tasarruflara bagli iken, 6te yandan yeni olusan bir sanayi
icin ithal girdi (yatirrm mali) temini ise tamamen déviz rezervlerine bagimli hale
gelmektedir. Ulkenin dis bor¢ yaratmayan ddviz kaynaklarinin ihracat ve turizm
gelirleri oldugu dusunuldr ise ihracatin ithalati kargilama oraninin dusuk oldugu
ulkelerde dis borglari arttirmamak amaci ile yatinm mali ithalatinin dahi kisildigi ve
blylimeden feragat edildigi gorilmektedir. Ulkemizde 80’li yillara dek uygulanan
asin ithal ikameci iktisat politikalari ve blyume Uzerine olumsuz etkileri soyle

dzetlenebillir®:

® Seyidoglu, Op.cit., s.68.

65 Siireyya Hig, Tiirkiye Ekonomisi, Genisletiimis ve Gdzden Gegirilmis 2. Bsk., Istanbul,
Filiz Kitabevi, 1994, s.76.
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« Asin Degerlendiriimis para politikasi, sanayiciler i¢in ihracata ydnelmek
yerine ithal ikameci sanayiyi daha karl hale getirmistir. Ote yandan sadece
ithal girdi saglama anlaminda dedgil, tim ithal mallarinin ucuz hale gelmesi,
yurtici talebi gdrece olarak ucuz olan ithal mallara kaydirmistir. Kismen
ithalati yasak olan mallar i¢in ise karaborsa etkinsizligi ve yine dusik tutulan
kur icin karaborsa kur fiyati olusumu hizlanmigtir. Yerli sanayiye dayal
blylime politikasi suni disik kur politikasi ile tam tersi ithalati arttirarak hem

dis aciklar arttirmis, hem de yurtici talebi azaltmistir.

« Asin ithal ikameci sanayilesme Ulkemizde Mutlak Korumacilik anlayisinin
yerlesmesine neden olmustur. ithal yasaklar ve asin yiiksek gimrik
vergileri ile Ulkenin mukayeseli olarak Ustiinlik sansi olmadigi halde, belirli
alanlarda yatirm yapmaya mecbur kalmasi hem maliyetlerin hem de
fiyatlarin yliksek olmasina, kalitenin ise dislik kalmasina neden olmaktadir.
Bu durum dis piyasalar anlaminda ihracata yonelik bir sanayi tesekkuline

engel olmakta, 6te yandan tiketici refahini da diistrmektedir.

% Yatinmlari tesvik etmek amaci ile uygulanan distk faiz ve dustk déviz kuru
politikasi her zaman yatirimlari ve de buylmeyi arttirmak yoéninde etki
yaratmaz. Tam tersi yatinmlarin sermaye yogun teknoloji kullanan alanlara
kaymasi, hem dis aciklari arttirir hem de verimlilik dususu ile buyumeyi

engeller.

Bu baglamda kalkinma plani uygulamalarinda goérulen kendine yeten, ara mali ve
yatirnm mali girdilerini kendi treten yerli bir i¢ sanayi olugturmanin zaruri oldugudur.
Ote yandan borglanma faizi ile birlikte mevduat faizinin de diisiik tutulmasi, tasarruf

artis hizini da dusurecektir.

152



2.3.3.2. Planli Donemde izlenen Siireksiz ve istikrarsiz

Blyuime Dinamiklerinin Altinda Yatan Nedenler

1958’den planli dénemin ilk yilina dek bulydmenin ortalama %4 seviyesinde
gerceklestigi gorilmektedir. Planli déneme dek izlenen bu slregte ekonomide en

distk bayime hizi %2 ile 1961 yilinda gérilmustar.

Planli donem ile birlikte, para ve kredi enflasyonuna son verilmis, dis ticaretin daha
saglam bir zemine oturtulabilmesi adina gergeklestirilen 1958 yili devaluasyonu,
1960’da resmen tescil edilmistir. Dis ticaret aciklari bu dénemde yeni bor¢clanmalar
ile kapatilmaya calisiimistir. Ekonomik faaliyetleri daraltici yénde alinan tedbirler
durgunluga neden olmus, 1960 ve 1961 yillari biiyliime hizlar disik kalmistir®®.
1960 yilinda tarim ve sanayi biylime hizlarinin distkligu biylime Gzerinde birlikte
olumsuz etki yaratirken, 1961 yilinda dzellikle tarim sektériinde yasanan kigtlme
blylime hizini asagiya c¢ekmistir. Tarimsal Uretimdeki bu ciddi disus, sanayi

sektoriindeki olumlu genislemenin blylme Gzerindeki etkisini de sinirlamistir.

Planli Kalkinma o6nlemlerinin filizlendigi 1962 yilindan 1963 yilina gecisle birlikte
tarim kesiminde gorilen buyumeye paralel olarak blylimenin %9,7 gibi yuksek bir
seviyeyi yakaladigini gérmekteyiz. Ozellikle 1963 yilinda tarim sektérinde hava
kosullarinin elverigli olmasi Uretimde ve blyumede artis yaratmistir. Bu ilimli
blylmeyi takiben 1964 ve 1965 yillarinda gorilen goérece olarak dusuk blyume
hizinin altinda yatan nedenin yine tarmsal Uretimde izlenen kuculme oldugu
gorulmektedir. 1966 yilinda tarim , sanayi ve hizmetler olmak Uzere Ulkenin baslica
Uc 6nemli sektdrinde de ciddi anlamda buyume izlendigi ve genel biyime oraninin

da bu gelismelere bagli olarak %12 gibi ylksek seviyelere ulastigi gérulmektedir.

 Diindar Saglam, Tirkiye Ekonomisi: Yapisi ve Temel Sorunlari, Ankara, Kalite

Matbaasi, 1977, s.89.
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Tablo-2.3: 1960-1980 Yillani Arasi Buyiime, Dig Ticaret ve Enflasyon

Verileri
BUYUME HIZLARI DIS TICARET (MILYON DOLAR) ENFLASYON
_DIS (Ylzde
TARIM | SANAY] | HIZMETLER | GSMH | ITHALAT | IHRACAT | TICARET Degisim)
AGIGI
1960 | 23 0,4 54 34 -468 321 -147 5.3
1961 | -4,9 11,7 42 2,0 -510 347 -163 2,9
1962 | 5,0 35 8,0 6,2 -622 381 241 5,6
1963 | 9,6 12,0 8,9 9,7 -688 368 -320 4,3
1964 | -4,0 11,2 48 41 -537 411 -126 1,2
1965 | -3,9 9,5 5,6 31 -572 464 -108 8,1
1966 | 10,7 15,2 11,5 12,0 -718 490 -228 4.8
1967 | 01 8,2 5,2 4,2 -685 523 -162 7,6
1968 | 15 11,1 7.9 6,7 -764 496 -268 3.2
1969 | -1,2 12,1 4.8 43 -801 537 -264 7.2
1970 | 28 1,3 43 4.4 -948 588 -360 6,7
1971 | 52 9,0 45 7,0 -1.171 677 -494 15,9
1972 | 11 10,4 10,3 9,2 -1.563 885 -678 18,0
1973 | -7.8 11,9 6,4 4.9 -2.086 1.317 -769 20,5
1974 | 63 7.3 45 3,3 -3.778 1.532 -2.246 29,9
1975 | 31 91 8,5 6,1 -4.502 1.401 -3.101 10,1
1976 | 7,0 9,0 12,9 9,0 -4.872 1.960 -2.912 15,6
1977 | -1.9 6,9 4.4 3,0 -5.506 1.753 -3.753 24,1
1978 | 28 34 0.1 1,2 -4.369 2.288 -2.081 52,6
1979 | 0,0 -4,4 0,8 -05 -4.815 2.261 -2.554 63,9
1980 | 11 -3,3 -3,7 -2,8 -7.513 2.910 -4.603 107,2

Kaynak: Devlet Planlama Teskilati/ Ekonomik Ve Sosyal Gostergeler (1950-1998)

BOLUM -I: MILLI GELIR VE URETIM/ TABLO:1.2 Biyiime Hizlar ve
Deflator
BOLUM-IIl: DIS TICARET VE ODEMELER DENGESI/ TABLO:3.1 Dis

Ticaret Dengesi ve Cari islemler Dengesinin

GSMH’ya Orani ve Dig Ticaret Hacmi

BOLUM-VI: FIYATLAR/ TABLO:6.1 Hazine ve Dig Ticaret Mistesarli§i Fiyat
Endeksleri (1963=100)

(Cevrimdisi) http://ekutup.dpt.gov.tr/ekonomi/gosterge/tr/1950-98/index.html,
03 Ekim 2010.
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Planli dénemin basindan itibaren gudilen sanayilesme politikasina ragmen,
gayrisafi milli hasila artis hizlar ve sektdrel blyime hizlarn karsilastirildiginda,
blylmeye yon veren sektdriin tarim oldugu asikardir. Cogu kez tarimsal Uretimde
kriz yasandigi dénemlerde sanayide 6nemli bir blylme kaydedilse dahi genel
ekonomik buylme Uzerine etkisinin sinirli kaldigi ve dogrudan tarimsal genislemeye
endeksli bir blydme izlendigi goérilmektedir. Bu badlamda &éncl bir sanayi
sektoriiniin olusturulamamis olmasi ve blylimede tarimsal kesime olan siddetli
bagimhlik bu yillarda surdirdlebilir biyime 6éntndeki en buylk engellerden birisi

olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

1964 yilinda ve 1965 yilinda, tarimsal Uretim dadslst yaninda, 6zel sektor
yatirmlarinda da disus gbzlenmis ve ekonomiyi canlandirici tedbirler ile 1965 yili
sonlarindan itibaren piyasada tekrar bir canlanma gézlenmistir. Olumlu hava
kosullarinin da etkisi ile 1966 yih buyume hizi ortalama %7 lik buyime hizinin
oldukga UGzerine ¢ikmistir. Bu donemde sanayi blyidme hizinin da diger yillara goére

en yuksek seviyesine ulastigini gérmekteyiz.

1963-1967 vyillari arasini kapsayan 1. Bes yillik Kalkinma Plan dénemi igin
ortalamada %6,6 lik bir blyime hizi yagsanmig, dénem icinde yil itibariyle sigrama
gOstererek plan hedefinin oldukca Uzerine ¢ikan biaylime hizi, diger yillarin gérece
olarak disuk kalan buyime hizlarinin etkisi ile ortalamada hedefin altinda

seyretmigtir.
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Tablo-2.4: Ana faaliyet kollarina gore Gayri Safi Milli Hasila

(1987 Sabit Fiyatlariyla)

GSMH Tarim Sanayi Hizmetler
Sektor | Gelisme | Sektor | Gelisme | Sektor | Gelisme | Sektor | Gelisme

Paylari hizi | Paylan hizi Paylari| hizi Paylari hizi
Yil % % % % % % % %
1968( 100,0 - 33,0 - 17,1 - 49,8 -
1969( 100,0 4,3 31,2 -1,4 18,4 12,0 50,4 54
1970( 100,0 4,4 30,7 2,8 17,5 -0,5 51,7 7,3
1971( 100,0 7,0 30,2 51 17,8 8,9 52,0 7,6
1972( 100,0 9,2 27,9 1,0 18,1 10,6 54,0 134
1973( 100,0 4,9 24,5 -8,1 19,3 12,0 56,2 9,2
1974( 100,0 3,3 25,2 6,2 20,0 7,1 54,8 0,7
1975( 100,0 6,1 24,5 3,0 20,6 9,1 55,0 6,4
1976( 100,0 9,0 24,0 6,9 20,5 8,9 55,5 10,0
1977( 100,0 3,0 22,8 -2,1 21,3 6,6 56,0 3,9
1978( 100,0 1,2 23,1 2,7 21,7 3,1 55,2 -0,1
1979( 100,0 -0,5 23,2 -0,2 20,7 -5,0 56,1 11
1980( 100,0 -2,8 24,2 1,3 20,5 -3,6 55,4 -4,1

Kaynak: T.C. Basbakanlik Tirkiye istatistik Kurumu, “Ulusal Hesaplar/Uretim
Yoéntemi lle GSYH/ Istatistiksel Tablolar/ Ana Faaliyet Kollarina Gére Sabit Fiyatlarla
Gayri Safi Yurtici Hasila (1987 Bazli)”,
(Cevrimici)http://www.tuik.gov.tr/VeriBilgi.do?tb _id=55&ust _id=16, 04 Ekim 2010.

1968 ve 1972 arasi 2. Bes Yillk Kalkinma Doénemi buyume gelismelerine
bakildiginda, surduarulebilir blyime oninde en blyuk engel olan tarimin sektorel
agirhginin goérece olarak azaldigini izlemekteyiz. Ancak Ote yandan sanayide
sektorel agirhdin, buyumede itici gu¢ olacak bir seviyeye hala c¢ekilemedigi
gorulmektedir. Ekonomik yapi nitelik itibariyle tarim agirlikhi seklini korumaktadir. Bu
plan déneminde 1969 ve 1970 yillar diginda kalan yillar i¢in , % 7 lik hedef hizina
yakin bir blylime yakalandigi, 1972 yilinda ise bu hedefin asildigi gériimektedir.

Dis acgiklar ve kamu agiklarinin ulastigi ciddi boyut, yiksek enflasyon, yerli paranin
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asin de@erlendirmesi gibi yapisal sorunlar nedeni ile 1970 yilinda uygulamaya
konulan Geleneksel Ortodoks Tipli Yari-sok istikrar politikalar ile Turk Lirasi
devalle edilmis ve buylk dlgide dis yardim saglanmistir. Dis yardim kaynakh déviz
rezerv artisi karsisinda Merkez Bankasi emisyon hacmini artmig, devallasyon
sonras! yurtdisinda c¢alisan Turk isgilerinin Glkeye doéviz transferleri hizlanmisg,
faizlerde gorilen vyukselis karsisinda banka mevduatlari ylkselmis ve banka
kredileri de artis gostermistir. Bu olumlu etkiler nedeni ile 1971 ve 1972 yillar
blyiime hizi agisindan olumlu gelismelere konu olmustur®’. Ote yandan tim bu
olumlu konjonktir altinda, ucuz ve bol kredi, déviz bollugu, ithalatta énceki yillara
gbre goérilen darbogdazlarin asilmasi karsisinda sanayi yatirrmlarinda yine de bir
patlama yasanmamistir. Bunun nedeni olarak ise, dénemin siyasal calkantilarina
bagli olarak yasanan guvensizlik ortami altinda, yerli ve yabanci sermayenin “bekle

gor” politikasi gliderek her tarla yatirnm planini ertelemesi sc")ylenmektedires.

Tarkiye ekonomisinde 1970’li yillara gelindiginde, temel iktisadi sorunlar su sekilde

dzetlenebilir®®:

% Karsilasilan gugclikler kisa vadede ¢dzime kavusturulacak nitelikte degildir.

Sorunlar yapisal nitelik arzetmektedir.

% Gelir dagihmi, tasarruf-yatirim, istihdam gibi unsurlarla baglantisi agisindan

nufus artis hizi ciddi bir problemdir.

% Ulke ici tasarruf diizeyi ve yatinm orani dusiiktiir. Tasarruf artis hizi éniindeki
yapisal engeller sdyle siralanabilir: Kisi basina gelir dusukligu ve marjinal
tasarruf egiliminin disuk olmasi, toplumsal yapida gorilen degisim ile birlikte
tuketim kaliplarinin degismesi, tuketim mallarinin ¢egitlenmesine bagli olarak
hizli tiketim artigi, 6rgutsel bir sermaye piyasasinin ve kamu maliyesinin

olusturulamamis olmasina bagll olarak sinirli dizeyde de olsa saglanan

*" Parasiz, Op.cit., 5.144,145.
®® Tokgoz, Op.cit., 5.186.

®T1C. Bagbakanlik Devlet Planlama Tegkilati, “Uglincii Bes Yillik Kalkinma Plani (1973-
1977), (Cevrimigi) http://ekutup.dpt.qgov.tr/plan/plan3.pdf, 10 Ekim 2010, s.105-118.
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tasarruf birikiminin etkin bir kredi sistemine kanalize edilememesi ve

tasarruflarin Gretken yatirnmlara dénustirtlememesi.

« Sanayi yapisinin, daha ¢ok tiketim mali agirlikli olmasi, yatirim sanayi lehine
gelisme kaydedilememesi, tarim sektorinin modernize edilmemesi, sektorel
olarak agirligi en yiksek olan tarim kesiminin digsal faktérlere bagimhhig (

ihracat ve hava kosullari gibi)

+ Giderek artan dis ticaret acgiklarinin yarattig1 déviz darbogazlari, is¢i doviz
transferlerinin ve turizm gelirlerinin yetersizligi, disa bagimhgi azaltacak bir
ihracat yapisinin olusturulamamis olmasi, ihracatta tarimsal sektorin

agirhigr.

% lhracatin ithalati karsilama kapasitesinin yetersizligi ve déviz darbogazlari
nedeni ile kisiimasi zorunlu hale getirilen ithalat, sanayi girdisi anlaminda
ciddi sikinti yaratmakta, yeni sanayi olusumunu engellemekte ve ekonomik

blylime hizi da dismektedir.

1973 ve 1977 yillan arasi surdirilen 3. Bes Yillik Kalkinma plan dénemine
bakildiginda, buyime hizinin 1976 yili disinda %7,4 ik plan hedefinin ¢ok altinda
kaldigi ve ortalamada % 5,2 gibi bir buyime seviyesini yakalayabildigi
gorulmektedir. Bu buyume hizi diger plan donemlerinin de altinda kalan bir blyime
hizidir.

Arzu edilen buyuime hizina ulasilamamasi agirlikli olarak uluslar arasi konjonktirel
gelismelerden kaynaklanmistir. 1972 yii  ve devaminda suren yukselen
konjonktlrler, global dlcekte Turkiye gibi gelismekte olan Ulkelerin tarimsal Urin ve
hammadde fiyatlarinin ve de dolayisi ile ihracat gelirlerinin artigina yol agmigtir.
Ancak 1973 yilinda Petrol ihrag Eden Arap Ulkeleri Birliginin ilan ettigi petrol
ambargosu, petrol bagimlisi gelismekte olan Ulkeler igin ciddi bir ithalat maliyeti
yaratmis ve dis aciklarin biuyimesine neden olmustur. Bir yandan ddviz rezervleri
hizla erirken 6te yandan dis borglarda artis izlenmistir. 1974 ve 1975 yillarinda,
petrol ihracatgisi Ulkeler, petrol fiyat artiglari ile gegici bir canlanma yasasalar da,
takiben yasadiklar surekli durgunluk bu dlkelere ihracat yapan gelismekte olan
ekonomileri daha da olumsuz etkilemistir. Turkiye gibi bazi Glkelerin bu dénemde
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bayime hedefinden feragat etmemek adina dis borg destegi ile gunu kurtarma ve
kisa vadeli de olsa blylumeyi strdirme g¢abasi iginde olduklari gézlenmigtir. 1977
yilina dek dis acgiklar surekli artis goéstermis ancak ithalatta kisitlayici bir énlem
alinmamistir’®. 1972 yilinda %9,2 olan bilylime hizinin, 1973 ve 1974 yillarinda
ortalamada %4 seviyesine dustigu gdzlenmektedir. 1975 sonrasi dénemde
blylmenin kisa vadeli bor¢lanma ile yapay olarak ytkseltiimeye ¢alisildigi, 1976 da
bayime hizinin %9 gibi bir seviyeye c¢ikanldigini gérmekteyiz. Bu slrecte

ekonomide hedeflenen lokomotif bir sanayi yapisi olusturulamamistir.

1973 Krizi, dinya Ulkelerinde oldugu kadar Tirkiye ekonomisi i¢in de bir donim
noktasidir. Petrol geliri olmayan ve petrol ithalatgisi konumunda olan diger Ulkeler
gibi Turkiye ekonomisi de ciddi anlamda performans kaybi yasamistir. Yillik blyime
hizlar dismdas, issizlik artmig, enflasyon hizlanmig, déviz gelirlerinin yetersizligi
ekonomiyi surdlrilemez bir noktaya tasimistir. Bu donemde yasanan bir diger
degisim tlketim kaliplarinda izlenen savurganlik egilimidir. Ekonomide Uretim
performansi ve etkinlik hizla diserken, marjinal tasarruf orani azalmis, tiketim
harcamalar hizla artis gdstermistir. Uretimin artisinin yetersiz oldugu bir ortamda
tiketim artigi ise enflasyonist slrece hiz kazandirmistir. 1973 sonrasi tiketimde

izlenen hizl artis baslica su nedenlere baglanmaktadir’:

‘0

Enflasyonist edilimin hizlanmasi paradan kagis olgusuna neden olmustur,

L)

®

« Tuketim kaliplarinda tarimsal mallardan tarim digi mal ve hizmetlere dogru
bir gelisme yasanmistir,

®

+» Ekonomide tiketimi frenleyecek bir vergi reformu mevcut degildir,

« Kapali ekonomi ve i¢ piyasaya donuk uretim yapisi, yapilan her Uretim
tuketimi uyaracak sekilde bir degisim yaratmaktadir. “Turk ekonomisinde ne

uretilir ise o tuketilir’ gérisu gegerliligini korumaktadir,

° T.C. Bagbakanlik Devlet Planlama Teskilati, “Dérdiincii Bes Yillik Kalkinma Plani (1979-
1983), (Cevrimigi) http://ekutup.dpt.gov.tr/plan/plan4.pdf , 1 Kasim 2010, s.52, 53.

™ Erol Manisal, “Turk Ekonomisinde Savurganlik®’, Tiirk Ekonomisinde Savurganlik,

iktisadi Arastirmalar Vakfi Semineri ( Tebligler, Tartismalar ve Panel), istanbul, Fakiilteler
Matbaasi, 1980, s. 15,16.
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+ Medya ve TV kanali ile tiketim egilimi koruklenmigtir.

1980’li yillara gelinirken, buyume c¢abalarinin, yerli sanayi tretiminden kaynakli reel
bir blyime olmadigi, 6te yandan dig borglanma enstrimanlan ile kisa sireli
finansman sagdlama ve doviz darbogazlarini gegici olarak hafifletme amacina dayal
bir stire¢ yasandidi gortlmektedir. Ancak reel anlamda Uretim artisi saglanamadigi
icin ekonomide likidite geniglemesi, bor¢glanma ve dis acgiklari arttirmis ve enflasyonu
dizginlenemez boyutlara tasimigtir. 1974 yilinda yasanan petrol krizinden ise “ithal
edilmis bir enflasyon” olarak bahsedilmektedir. Global fiyat artislari, hammadde ve

ithal girdi fiyat artisi yolu ile Ulke igine tasinmistir.

1976 yilindaki yuksek oranli bluyimeyi takiben ekonominin dis borglarindaki artis,
Dovize Cevrilebilir Mevduat uygulamasi ile karsilanmaya calisiimis, bu durum dis
bor¢lanma dizeyini daha da arttirmistir. Bu dénemde IMF nin bor¢ verme kosulu,
deflasyonist politikalar ile Ulke i¢i yatirmlarin diasirilmesi ve bdéylece tlketim
harcamalarinin da azaltilarak dis aciklarin azaltiimasi seklinde idi. 1970Q'li yillarin
ikinci yarisindan sonra dis borclarin bu yolla azaltiimasi ¢abasina bagl olarak
uygulanan kigtlme politikasi ve de 1978 yili devallasyon uygulamasi, Ulke igi
maliyet enflasyonunu arttirmis ve bu durum karsisinda uygulanan genisletici para
politikalari ile enflasyonist stire¢ de hiz kazanmistir. 1979 da ikinci petrol soku ile
ekonominin blyime bir yana, ekonominin kic¢lldigli ve negatif blylime seviyesine

geriledigi gorilmustiir’.

Sureksiz buylime olgusu Ulkemiz ekonomisinde oldugu kadar global oOlcekte

gelismekte olan tim ekonomilerin temel sorunudur.

Genel olarak surdurulebilir blyumeyi olanaklh kilan iktisadi ve politik etmenler sdyle
Ozetlenebilir: Daha adil gelir dagihmi, demokratik kurumsal yapi, dis ticarette agiklik
ve dogrudan yabanci yatirimlar, imalati destekler bir inracat ve uretim yapisi, gorece

olarak gelismis ve nitelikli ihracat mallari, enflasyon oraninin diusiuk oldugu ve

2 Parasiz, Loc.cit., s.174.
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yuksek oranh devallasyon o6rneklerinin yasanmadigi stabil makroiktisadi ortam

kesintisiz bliylime siirelerini uzatmaktadir’.

2.3.4. Serbest Piyasa Ekonomisine Yonelik Yapisal
Donusum Sureci ve Buyume Stratejileri: 1980-1990

Yillar1 Arasi Buyiime Trendine Genel Bakig

24 Ocak 1980 tarihli iktisadi kararlar, Turkiye ekonomisinde istikrar arayiglarinin
kuvvetlendigi ve yapisal dénisimin yasandigi bir strecin baslangi¢ noktasidir. Bir
yandan liberal ekonomi kosullarinin temellerinin atildi§i bir ortamda disa agik iktisat
politikasi uygulamalari, 6te yandan i¢ piyasalarda enflasyonla micadele ederek
ulusal buyidmenin saglanmaya c¢alisildigi bu yillar, sirdurilemez blylme analizine

yol goésterici olmaktadir.

2.3.4.1. 24 Ocak 1980 iktisadi Kararlar ile Birlikte Yagsanan

Sure¢ ve Uygulama Sonuglari

1950°li yillar ve planl dénem sonrasi uygulanan blyime politikalari, 1980’lere
gelindiginde Turk ekonomisine yerlesik hale gelen birtakim yapisal sorunlara neden

olmustur.

Ekonomide uygulanan ithal ikameci buyume politikalar ile zaruri hale gelen
hammadde ve aramali ithalati ciddi anlamda doviz darbogazlarina neden olmus, ote
yandan borclanma yaratici dis kaynaklara basvurmadan dizenli doviz geliri yaratan
bir ihracat sanayinin olmamasi ise bu doéviz darbogazlarini ve dig agiklari kronik hale
getirmistir. Bu nedenle dis aciklarin azaltiimasina yonelik ithalat kisici politikalar bu

kez yerli sanayinin gelismesi onunde engel olusturmus ve ekonomide sureksiz

A, Berg,et.al., “What Makes Growth Sustained?”, IMF Working Paper, March 2008,
(Cevrimigi) http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2008/wp0859.pdf, 07 Kasim 2010, p.1.
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bayimenin temelleri guclenmistir. Diger taraftan yerli sanayiye kaynak yaratacak
yurtici tasarruf dizeyinin disitk olmasi da ekonominin 80’li yillarda karsgi karsiya

kaldigi bir diger sorunsaldir.

24 Ocak kararlari, cift haneli enflasyonun ve negatif buylime hizinin goéraldagu bir
dénemde alinmis olup, temelinde bu iktisat politikalarinin sadece enflasyonla
micadeleye ydnelik dedil, ayni zamanda buyime gibi makro gdstergelerde gorilen

istikrarsizliklari dizenlemeye odaklanan politikalar oldugu belirtiimektedir.

24 Ocak kararlarinin ekonomiyi sudrdurilebilir bir biylime hedefine yaklastirmasi
acgisindan 6nemi bulyUktur. Zira planli dénem o6ncesinden bu yana tartigila gelen
kamu sektorinin daraltiimasi, 6zel sektdr gelisimine hiz kazandiriimasi, dis ticaretin
libere edilmesi, yerli sanayi yatirnmlarinda kaynak yaratacak bir i¢ finansal yapinin
kurulmasina yonelik olarak sermaye piyasasi temellerinin atilmasi, kambiyo rejiminin
serbest hale gelmesi ve 6nceki yillarda goérilen yanlis para politikalarinin aksine
tasarruf kaynaklarini arttirabilmek amaci ile pozitif reel faiz uygulamasina gecilmesi
bu asamada alinan énemli iktisadi kararlardandir. Bu sirecte ithal ikameci, disa
kapali ve devlet midahalesinin yodun hissedildigi bir yapidan, ihracata yoénelik
sanayilesmenin agirlik kazandigi, disa agik ve serbest piyasa ekonomisi kogullarinin
sekillendigi bir yapiya dogru dénidsim yasanmistir. 24 Ocak kararlari dis yardim

alinacag sozii ile yola cikilarak olusturulan iktisadi kararlardir™.

24 Ocak kararlari hem faiz hem de kur politikasi agisindan 6nemli bir degisimi

icermektedir.

Asirn degerlenmis yerli paranin degeri devallasyonla dusurulmus, gercekgi bir kur
rejimine gecilmis ve gunlik doviz kuru uygulamasi baslatiimigtir.  Asiri
degerlendirilmis yerli para, ithal ikameci sanayilesme ve buyume politikalari ile
birlikte uygulanan bir kur politikasi olup, bu durumun ihracat ve diga donuk biuyime

Onlnde buyuk bir engel oldugu deneyimlenmigtir.

™ Salih Kose, “24 Ocak 1980 Ve 5 Nisan 1994 istikrar Programlarinin Kargilastiriimasi”,
Planlama Dergisi, Ozel Sayi-DPTnin  Kurulusunun 42.  Yili,  (Cevrimigi)
http://ekutup.dpt.gov.tr/planlama/42nciyil/koses.pdf, 25 Kasim 2010, s. 119-123.
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24 Ocak kararlar ile, énemli bir politika enstrimani olan faiz oranlarinin serbest
piyasa kosullarinda belirlenmesi stratejik bir amac¢ haline gelmistir. 1980’lere dek
yatirimlari tesvik etmek ve de kamu kesimi borglanma maliyetini distrmek amaci ile
baski altinda tutulan negatif faiz uygulamasi batindyle terk edilmis, uygulanan siki
para politikasi dnlemleri ile de faizlerin artmasina engel olunmustur. Baslangicta
kontrollii olarak serbesti kazanan faizler 1 Temmuz 1980’de dogrudan serbest

birakilmistir.

Kisa vadeli hedeflere uygun olarak ilk asamada para talebi azalmis, bu durum
talepten kaynaklanan enflasyonu disirmis ve mevduatlar blyulk élglide bankacilik
sistemine kanalize olmustur. Faizlerin serbest piyasada fon arz ve talebine gore
belirlenmesi borglanma faizlerinin de ylikselmesine neden olmus, 1980’e dek negatif
faizlerde borglanan yatirrmci bu kez artan kaynak maliyeti nedeni ile fon elde
etmede guclik ceker hale gelmistir. Mevduat faizleri ile birlikte kredi faizlerinin de
serbest birakilmasi firmalarin fon maliyetini ylkseltirken, daraltici para politikalari ile
likidite istegi azalan hane halkinin disen tiketim talebi ile yasanan durgunluk,
firmalarin karlarini azaltmis ve yuksek faiz borcunu geri 6deme glclni de zora

sokmustur.

Bu durumda bankalar yeni yeni toplamaya basladiklari mevduati plase ederken
sadece kredibilitesi ylksek ve geri 6deme gucl yerinde olan firmalara sans
tanirken, holding bankalari ise kendi blinyelerinde yer alan grup firmalarina kredi
kullandirmayi tercih etmislerdir. Fon temin edemeyen diger kicik firmalar ise
Onerdikleri yliksek faiz oranlarina ragmen banker adi verilen ve sistem igerisinde

finansal bir krize neden olacak araci kurumlara basvurmak zorunda kalmislardir”.

Faizlerin ilk asamada pozitif seviyelere yukselmesi, o gune de dek negatif faizler
karsisinda tasarruf etme gudistinden uzak duran bireyler agisindan mevduata
yatinm yapmanin cazibesini arttirmistir. Ote yandan ekonomide siiregelen
enflasyonist yapi ve enflasyon oraninin altinda seyreden mevduat faizleri, bu yonu

ile mevduat tutmanin cazibesini surekli olarak sinirlamaya devam etmektedir.

Bu kosullar altinda surecin ilk basinda bankacilik sistemine hizla akan mevduatlari

® Onder, Op.cit., 5.118.,15 Ocak 2011.
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surekli tutmak igin bankalar yaninda banker adi verilen mevduat toplayan aracilar
ortaya cikmistir. Sermaye Piyasasi Yasasi gibi dizenleyici bir hukuksal altyapinin
olmamasi nedeni ile banker adi verilen bu kurumlar ikinci piyasada tahvil ve
mevduat sertifikalarini bankalarin ¢ok daha Uzerinde bir faiz ile halka sunarak,
tasarruflardan biylk Ol¢cide pay almayr basarmiglardir. Ancak kisa vade ile
topladiklari paralari uzun vadeli yatinm alanlarina plase eden bankerlerin tasidiklari
risk kisa surede asikar hale gelmis ve tasarruf sahipleri hizla mevduatlarini geri
cekmek isteyince banker iflaslari ile birlikte bluylk miktarda tasarruf gergek sahibine
geri 6denmeden yurtdisina ¢ikmistir’®. Bu noktada gerekli hukuksal diizenlemeler
saglanmadan atilan finansal serbestlesme sirecinin ilk faturasi agir sekilde tasarruf
sahiplerine 6detilmistir. Yaratacagi tasarruf birikimi araciligi ile ekonomik blylimeye
ivme kazandiracagi disinllen yuksek faiz uygulamasi 1980 sonrasi dénidsim
surecinin en 6nemli basarisizhd olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu basarisizliktan
alinmasi gereken ders ise tasarruf tesekkiline olanak tanirken yatirmlarin da
onlnl kesmeyecek bir bor¢glanma faizi yaratacak diizeyde pozitif faiz uygulamasina
gecilmesi gerektigidir. Tasarruf sahiplerine enflasyon orani lzerinde verilecek bir
pozitif faiz uygulamasi ve dusik enflasyon ortaminin saglanmasinin yurtici

tasarruflarin artisi icin zaruri oldugu kabul edilmigtir.

Banker Krizi olarak adlandirilan finansal kriz ile, faiz politikasini tekrar gézden
gecgirme zorunlulugu gindeme gelmis, 1983’te mevduat faiz hadlerinin kontrol ve
denetimi ve tavan faiz belirleme vyetkisi yeniden Merkez Bankasina verilmigtir.
1987’de tekrar bir serbestlesme denemesi yapilmis ancak piyasada 1982 yilinda
yasananlara benzer spekilatif soOylentilerin tekrari, faiz oranlarinin kontrolinu
zorunlu kilmigtir. Turkiye'de s6z konusu yillarda hem bankacilik sisteminin tekelci
yap! arz etmesi, hem de holding bankaciligina dayali finansal yapi nedeni ile etkin
bir kredi mekanizmasi olusturmanin gugligu piyasalarda faiz hadlerinin serbestce

olusumu éniindeki en bliyiik engel olarak karsimiza gikmaktadir’’.

® Tokgdz, Op.cit., s,206.

" Hiiseyin Sahin, Tiirkiye Ekonomisi: Tarihsel Gelisimi-Bugiinkii Durumu, Yenilenmis
10. Baski, Bursa, Ezgi Kitabevi Yayinlari, 2009, s.195.
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2.3.4.2. Yuksek Enflasyon Kosullari Altinda  Sureksiz

iktisadi Biiyiime

1979 yil Petrol Krizi ve dbéviz darbogdazlarini takiben yatirrmlar durma noktasina
ulasmis ve 1979 ve 1980l yillar bu iktisadi meseleler altinda negatif blyime
oranlari ile kargi kargiya kalmistir. Tablo-2.5’ten de goérilecedi Uzere 1979 ve 1980

yillari sanayide buyime hizinin negatif seviyelerde seyrettigi yillardir.

1979-1983 yillari arasi Doérdinci Kalkinma Planinin uygulandigi yillara rastlar. Bu
plan dénemi igin hedeflenen ortalama blyime hizi %8’dir. Ancak plan déneminin ilk
yillarinda yaganan kucllmeyi takiben %4,5’lik bir bdyiame Uzerine ¢ikilamadigini ve

ortalamada buyime hizinin %1,7 seviyesinde kaldigini gérmekteyiz.

Kasim 1979 Petrol krizi ile birlikte siddeti artan doéviz darbodazlari nedeni ile
yatirnmlar ertelenmis, Uretim daraltimis, sanayilesme durmus, mal kitliklari,
karaborsa ve kayit disi ekonomi kosullari bas gdstermistir. Bu kosullar altinda
ekonomi negatif blylime hizlarina konu olmustur. 24 Ocak kararlari ile birlikte alinan
istikrar 6nlemlerine baglh olarak, bir yandan devalliasyonun yarattigi etki ile ihracat
artisl, isci doviz girigleri ve turizm gelirlerinde gorilen gelismelerle 1981 yilinda
blylmenin tekrar pozitif seviyelere yiikseldigi gérilmistir. Bu dénemde iran-lrak
savasinin etkisi ile bu Ulkelere yapilan ihracat artisi ve petrol ihracati yolu ile
zenginlesen Korfez Ulkelerinin Tirkiye’den artan mal ve hizmet talebi de yine dis
ticaret gelirleri Gzerinde olumlu etki yaratmistir. 1981 ve 1982 yillari blyime
rakamlari bu olumlu gelismelerin etkisindedir’®. Ozellikle 1981 yilinda sanayide
yasanan buylimenin genel ekonomik buyime hizinda etken oldugu gorulmektedir.
1983 yilinda bliyimede izlenen nispi dususun nedeni olarak koti hava kosullar

nedeni ile tarim sektdriinde yasanan negatif bliyiimenin etkisi gdsteriimektedir™.

’® Tokgoz, Op.cit., s. 200-202.

® Parasiz, Op.cit., s.185.
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Tablo-2.5: 1980-1990 Yillar Arasi Buyiime Rakamlari

BUYUME HIZLARI ve SEKTOREL PAYLAR
TARIM TARIM SANAYI SANAYI GSMH
( Buyiime (Sektorel ( Buylime (Sektorel (Buyiime

Hizi) Pay) Hizi) Pay) Hizi)*
1979 0,0 27,2 -4,4 20,5 -0,4
1980 1,1 26,1 -3,3 19,3 -1,1
1981 -19 24,2 9,2 21,9 4,1
1982 3,1 22,4 4,9 22,8 45
1983 -0,9 17,5 6,3 21,9 3,3
1984 0,5 21,2 9,9 21,1 5,9
1985 -0,5 19,7 6,2 21,7 5,1
1986 4,6 19,5 11,1 25,5 8,1
1987 0,4 17,8 9,1 25,8 7,4
1988 7,8 17,3 1,8 27,0 4,1
1989 -7,6 16,6 4,6 27,1 1,9
1990 6,8 17,5 8,6 25,5 9,4

*1968 Y1l Faktor Fiyatlariyla

Kaynak: ilker Parasiz, Tiirkiye Ekonomisi: 1923’den Giiniimiize iktisat ve

istikrar Politikalari, Ezgi Kitabevi Yayinlari, Bursa, 1998, s. 186.

Devlet Planlama Tegkilati/ Ekonomik Ve Sosyal Gostergeler (1950-1998)
BOLUM -I: MILLI GELIR VE URETIM/ TABLO:1.2 Biyime Hizlar ve
Deflator,
BOLUM -I: MILLI GELIR VE URETIM/ TABLO:1.6 GSYIiH'nin Dagilimi
(Cevrimdisi) http://ekutup.dpt.gov.tr/fekonomi/gosterge/tr/1950-98/index.html,
27 Kasim 2010.

1980-1983 arasi donem 24 Ocak Kararlarinin kisa vadeli hedeflerine ulasildidi
basarili bir dénem olmustur diyebiliriz. Blyime hizinin pozitif seviyelerde ancak
gbrece olarak dusukligu, ekonomiyi enflasyon yaratmayacak kararl bir blylime
zeminine oturtma c¢abalarinin sonucu olarak aciklanabilir. Bu 3 yillik dénemde

enflasyonla mucadele hedefi dogrultusunda i¢ talebi kisici, daraltici politikalar agirlik
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kazanmistir. Ote yandan OECD, IMF ve Diinya Banksindan alinan yardimlar déviz
darbogazlarina kisa vadeli de olsa ¢are olmus, ithal girdi sikintisi asilarak sanayide
kapasite kullanim orani ylkselmis ve arz cephesinde olumlu gelismeler yasanmistir.
Bir yandan talebin kisiimasi, 6te yandan arz kaynakli genisleme serbest piyasa
kosullarinda fiyatlar genel diizeyini kontrol altina alma anlaminda olumlu gelismelere
katkida bulunmustur. Bu anlamda %5’lik buyume duzeyinin altinda kalsa dahi
enflasyonist etkilerin nispeten dizginlendigi bir blylime sureci olmasi itibariyle kismi

bir basarinin varligindan séz edilebilir.

1983 sonrasi Besinci Bes Yillik Kalkinma Plani (1985-1989) uygulamalarinin
yasandigi yillar olup, 6te yandan disa acilma ve piyasa ekonomisi uygulamalarinin
hiz kazandigi bir dénemdir. Buyumenin tekrar ivme kazanarak ardisik birkag yil
boyunca artis goésterdigi ancak 90°’li yillara yaklasirken tekrar ciddi ylUkselis ve
dususlerle kararsiz bir dalgalanma igine girdigi gdézlenmektedir. Séz konusu yillar
iktisadi sistem acgisindan da bir dénlsimin yasandigi yillardir. 1950’li yillara dek
stiren Planli dénem ile birlikte terk edilen Devletgilik anlayisi yerini karma ekonomik
bir dizene birakirken, 1980’li yilara gelindiginde serbest piyasa ekonomisi
temellerinin atildigi liberal ekonomi olugsumlari hiz kazanmistir. Bu anlamda iktisadi

sistemlerin buylime zerine dogrudan etkileri 6nem kazanmaktadir.

1980’li yillarin ekonomide istikrarsizlik ve blylimede dalgalanma yillari oldugu daha
once vurgulanmigtir. 1980 sonrasi buylume trendi izlendiginde sektorler arasi denge
acisindan asimetrik bir blyime slreci izlendigi gorilmektedir. Ekonomide
blylmenin duraklamasi sektorlerden birinde yasanan ciddi bir kligulmeye bagli
olarak ortaya ¢gikmaktadir. Buyumede itici gug olabilecek sekilde temel sektorlerden
birinin agirlikli bir paya sahip olmamasi da bu dalgalanmanin etkisini arttirmaktadir.
Planli doneme gegiste oldugu kadar, 1980 sonrasi yapisal dénusum surecinde de
temel hedefin lokomotif bir sanayi olusturmak oldugu ve tarim sektoérinin goérece
payini azaltmak oldugu daha 6nce vurgulanmisti. Ancak Tablo-2.5’ten de izlendigi
Uzere, tarim ve sanayi sektorel paylarinin birbirine yakin olusu ve ekonomiye yon
verecek oncu bir sektor agirhgir yakalanamamig olmasi surdurilebilir ve istikrarli bir
badyume 6nunde en buyuk engeldir. 1986 gibi hem tarim hem de sanayinin birlikte
blyudigi yillarda ekonominin genel biyiime hizinin yiikseldigi gorilmektedir. Ote

yandan sektorlerden birinde bir atilim yasansa dahi, hi¢bir sektérin tek basina
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ekonomide bir agirhga sahip olmamasi nedeni ile munferit olarak tek bir sektor
blylmesinin ekonomiyi genel bir bliyimeye tasiyamadigi goérilmektedir. Oyle ki,
sanayi buylime hizinin plan hedefinin ¢ok Ustinde yasandidi 1981 yilinda, tarim
sektorinde kotu hava kosullarina bagh olarak yasanan negatif buyume genel
ekonomik blyime hizini oldukga asagiya c¢ekmistir. Ya da tarimda buydk bir
blylmenin gorildigl 1988 yilinda, sanayi sektdriindeki son derece dusuk blylime
hizi ve tarimin sektdrel payinin sanayiye oranla daha dusik olmasi nedeni ile milli

gelir bliyime hizi son derece sinirli kalmistir.

Besinci Kalkinma Plani déneminde yillar itibariyle buyime trendine daha detayli g6z
atar isek, 1984 yilinda sanayi bUylme hizinin yuksek bir seviyeye ulastigini
gbrmekteyiz. Ancak bu déonemde tarim sektoriinde blylimenin sinirli kalmasi nedeni
ile milli gelir blyime hizi sinirli kalmistir. 1985 yilinda hem tarimda izlenen negatif
blylime hem de sanayi biyime hizinin disUkligd nedeni ile blyime hizi yine
%5’ler seviyesinde kalmistir. 1985 yilinda petrol fiyatlarindaki dismenin yarattigi
maliyet etkisi ile kaynaklarin yatirrm alanlarina kanalize edilmesi ile ekonomide
canlilik saglanmis ve bu olumlu etkiler 1986 yilinda %11,1 gibi son derece ylksek
bir sanayi blyiime hizina sebep olmustur. Ote yandan ayni dénemde tarim
sektoriindeki ortalama dlizeyde pozitif bir blyiime hizinin da etkisi ile genel ekonomi
%8,1 gibi bir bliylime hizina kavusmustur. Sanayideki bu olumlu gelismelerle birlikte
yuksek buyime hizi 1987 yilinda da devam etmistir. Ekonomideki bu genisleme
1987 yili sonlarina dogru asiri talep genislemesi, enflasyon artisi ve doviz kurlari
Uzerinde olusan baski gibi birtakim yapisal sorunlari tekrar giindeme getirmis ve
daraltici iktisat politikalarina agirlik verilmistir. Bu kez ekonomide buUyume hizi
asaglya cekilmis, sanayi buylUme hizi da dusmustir. 1989 yih buyume hizi ise
kendisinden 6nceki son birkag yila kiyasla ciddi bir dists trendine girmistir. Bunda
en blayuk etken 1989 yilinda yasanan buyuk kurakliga bagli olarak tarimda gorilen
ciddi kugulme olarak gosteriimektedir. Enflasyon ve biyume arasindaki iligkiler
incelendiginde 1960’ yillardan 1980’li yillara gelindiginde ekonomide birtakim
yapisal degisimler de dikkatleri gekmektedir. 1960°’ll yillarda, yuksek buyume ve
dusuk enflasyon yasanirken, 1980’li yillar digslk buyime ve yuksek enflasyona

sahne olmustur. 1960 ve 1980’lerde biylume beraberinde enflasyona neden olurken,
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1970'li yillarda artan enflasyonla birlikte biiylime hizinin distigi gézlenmektedir®.

1980'li yillara dogru uygulanan yanlis biiyiime politikalari su sekilde 6zetlenebilir®:

+ Enflasyonu dusirmek amacini guden Besinci Kalkinma Plani

déneminde, enflasyonun daha da vyuksek boyutlara tasindigi
gorulmektedir. Yerli ve yabanci 6zel sermayenin egemenligine dayali
serbest bir piyasa ekonomisine gegilmis ancak sanayide istenen
istikrarli ve ylksek bir blyime hizi yakalanamamigtir. Bunun nedeni
olarak kamu kesiminin ekonomideki dusurilemez pay! ve kamunun
kredi ve fon piyasalarinda agirlikli olarak kendini fonlamasidir. Bu
anlamda o6zel sektor kendi yatinmlari igin gerekli kredi hacmine
ulasmada gugclik c¢ekmis ve sanayi yatirmlari sinirli dizeyde

kalmistir.

% Yilksek enflasyon ve ylksek kredi faizleri ortaminda sanayi yatirnmilari

isteksiz hale gelmistir. ihracata ve bliyimeye yonelik mal Uretimi
yapan firmalar yerine ihracata aracilik eden ve gergek uretime katkisi
olmayan firmalarin desteklenmesi, sinai yatirimlari tzerinde caydirici

etki yapmis ve hayali ihracat hacmi artis gostermistir.

ithalat libere edilirken, daha ¢ok yerli Giretime yonelik girdi ithalatinin
serbest birakiimasi yerine ithalatin bitinlyle libere edilmesi, yerli
sanayiyi gelistirmek yerine ithalat yapmanin kendisini cazip hale
getirmistir. Oyle ki, yerli Giretime yakin ikame mallarin ithal edilerek i¢

piyasaya arzi yaygin hale gelmistir.

1980’li yillar hem diinya hem de Turk ekonomisinde yapisal déndsimun yasandigi

yillardir. Yapisal dénisim temelinde agirlikli olarak sanayilesme ve dis ticaret

% Parasiz, Op.cit., 5.186,296.

8 Tokgoz, Op.cit. s. 211.
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politikalarini baz alan bir slrectir. Sanayilesme ve dis ticaret politikalarinda pratikte
iki uygulama gdze garpmaktadir. Bunlardan birincisi, ice Yénelik Endistrilesme yani
ithal ikameci sanayilesme, digeri ise Disa Yonelik Endistrilesme yani ihracata
Yénelik Sanayilesme modelidir. ithal ikameci politikalarin dlkeyi biyik dlgiide dig
acik ve enflasyona sulrikledigi daha 6nce vurgulanmistir. Disa kapali blyime
modelleri ile yaratilan dis agiklar ile aslinda ilke kendine yeter bagimsiz bir
ekonomik zeminden daha da uzaklastirmigtir. Mutlak korumacilik olarak ifade edilen

agsiri ithal ikamecilik verimsiz bir Uretim ve istikrarsiz bir buyimenin ana nedenidir.

Disa yonelik endistrilesme politikalari ise, dis rekabete agilimi ve piyasa ekonomisi

kosullarina uyumu zorunlu hale getirmistir.

2.3.4.3. Yuksek Enflasyon, Yiuiksek Faiz ve Gergekgi Doviz
Kuru Uygulamalarinin Sanayilesme ve Blylme

Uzerine Etkileri

1980°li yillarda yiksek enflasyonun sanayilesme Uzerinden olumsuz etkileri
bliyimeye de negatif yonde yansimistir. Enflasyon Tirkiye ekonomisinde her
dénemde temel sorunlardan biri olmus ve iktisat ve istikrar politikalarinin temel
hedefi olarak hep glindemde kalmistir. Ancak 80’li yillarda enflasyonla micadelenin,
enflasyonu disurmek olarak degil cogu kez yiksek dlzeyde seyreden bir
enflasyonu bulundugu dizeyde sabitleme ve enflasyonla birlikte, enflasyona ragmen
bliylime olarak sekillendigi goértulmektedir. Yiiksek enflasyon vyarattigi belirsizlik
ortami ile, iktisadi kararlarda sik sik degisiklik ve uygulamada tutarsizliklar
yaratmistir. Bu kosullar altina énunid géremeyen sanayici uzun vadeli karar alma
konusunda gekimser kalmistir. Risk arttikgca yatinm egilimi azalmistir. Uzun vadeli
gercek anlamda blyume yaratacak verimli yatirimlar yerine, kisa vadeli, geri donusu
kolay, gundelik yatirm kararlari ile kalici biyime engellenmistir. Yiksek enflasyon
bu dénemde yiksek faiz politikasini beraberinde getirmistir. Yiksek borglanma
faizleri yatinmlari caydirici ve maliyetli hale getirirken, ylksek mevduat faizleri,
mevduat sahiplerinin kaynaklarini yatinm yapmak yerine faiz getirisi elde edecek
sekilde banka hesaplarina atil birakmalarina neden olmustur. Yiksek mevduat
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faizleri ve kisa vadeli mevduat aligkanliklar bankalarin kaynak maliyetini de arttirmis
ve ekonomi finansal sektér agisindan da sikinti yasar hale gelmistir®. Yatirim istek
ve gucl 6nunde kaynak saglama acgisindan engel teskil eden bir finansal kesim ise

kalici bir blylimenin énidnde duran en blytk engeldir.

Faiz, doviz kuru ve enflasyonist politikalarin, 1980-1990 arasi yasanan yapisal
doénlsim sureci icinde, sanayilesme Uzerine etkileri iki ana alt bagslik icinde
izlenebilir: Bunlardan birincisi sanayilesmede disa agilmayi zorunlu kilan yani ulusal
ekonomiyi ihracata yonelik biylimeye zorlayici politikalar, digeri de liberallesmeyi
kendiliginden kolaylastiran etkiler olarak nitelendirilebilir. Asagida bu etkilere 6zet

olarak yer verilmistir®®:

2.3.4.3.1. Sanayilesmede Disa Aciimayi Zorunlu Kilan
Politika Uygulamalari

Disa acik bliylime modelleri ve 1980 sonrasi yasanan yapisal déntsim blylime
politikalari agisindan da son derece 6nem arz etmektedir. Zira Ulke iginde yaratilan
sanayi Uretimi dogrudan buyumeyi belirleyen kritik bir unsurdur. Sanayi yapisinin i¢
piyasaya mi yoksa dis piyasaya mi hitabettigi ise sanayinin kendine yeten mi yoksa
dis alem gelirlerine katkida bulunan bir yapida mi oldugu ile ilintilidir. 24 Ocak
kararlarinin sanayi ve buyume Uzerine etkileri bu alt baslk altinda tekrar irdelenir

ise,

% 24 Ocak kararlar ile faiz oranlarinin yukselmesi, bireyleri dogrudan tasarrufa
yoneltmis, tiketim egiliminde yasanan dusus ile i¢ piyasa talebinde bir
daralma gozlenmigtir. Yine uygulanan politikalar geregi maas ve ucretlerin
enflasyonun altina belirlenmesi tiketimi daraltici bir etki yaratmistir. Siki para
politikalari, daraltict maliye politikalari, vergi gelirlerini arttirmaya yonelik KDV

uygulamasina gecis ve nihayet ithalatin libere edilmesi ile daralan ig talep

® Parasiz, Op.cit., s. 256.

8 Ibid., .265-268.
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karsisinda firmalar, hem i¢ piyasada rekabet glglerini koruyacak énlemlere
basvurmus hem de dis piyasaya yonelik Gretim yani ihracat zorunlu hale

gelmistir.

Borclanma faizlerinin ylkselmesi ve doéviz kurunun artmasi firmalar icin
maliyet soku etkisi yaratmigtir. Bu husus bir yandan Uretimi azaltirken 6te

yandan maliyetlerin fiyatlara yansitma sonucu enflasyonist etkileri arttirmistir.

ithalatin libere edilmesi sonucu, yabanci mallarin gérece olarak daha diisiik
fiyatlarla i¢ piyasaya girisi, firmalari bir rekabet soku ile karsi karsiya
birakmigtir. Bu etkiler firmalari dig pazara yonelme, maliyetleri dugirme, mal
kalitesini arttirma, verimliligi yikseltme gibi zorunlu degisimlerle karsi karsiya

birakmistir.

2.3.4.3.2. Sanayilesmede Disa Acilmayir Kolaylastiran

Etkiler

24 Ocak kararlar ile alinan 6nlemlerin bir cogu, disa acilmayi zorunlu kilmaktan

Oteye tesvik edici nitelik tagimaktadir. Uygulanan politikalarin olumlu etkileri su

sekilde 6zetlenebilir:

®
0'0

Piyasa kosullarinda belirlenen gergek¢i kur uygulamasi, ihracati tesvik eden
onlemler ve dis ulkelerle yapilan ikili ticaret anlasmalari ihracati 6zendirici

nitelik kazandirmistir.

Enflasyona neden olmayacak sekilde kararlanan gergekgi KiT fiyat politikasi,
serbest doviz kuru politikasi ve gergekgi faiz politikasi piyasaya yonelik
rekabet duzeyini saglayan yapisal degisimlerdir. Bu baglamda piyasada
kithga bagh karaborsa fiyat olusumunun éninde gegilmis, 6te yandan gérece
olarak 1980 6ncesine gore fiyatlamasi daha pahali da olsa, her turli ddviz
ve krediye ulasilabilirlik mimkin hale gelmis ve girdi darbogazlarinin 6nine
gecilmigtir.
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Ekonomide 1986-1987 yillarinda buyumede yasanan sigcrama, kismen ihracattan
gl¢ alirken, temelinde blylUk o&lgiide hesapsizca sdrdirilen kamu altyapi
yatirnmlarindan kaynaklanmaktaydi. Bu siregte bliylimeye her ne pahasina olursa
olsun yapay olarak hiz kazandirmakta sakinca gérilmemistir. Ancak 1990’ yillarda
ulkeyi siklikla yasanan kriz ortaminda birakacak bu istikrarsizliklar, 1988 ve 1989
stagflasyonu ile sinyallerini yavas yavas vermeye baslamistir. Bu surecte dlkenin
icinde bulundugu vyapisal sorunlar yuksek enflasyon, gelir dagiliminda artan
bozulma, TL'nin dis reel efektif degerinin dibe vurmasi, kisa vadeli borglarda
olagandisi yigilma, para ikamesinin hiz kazanmasi, déviz dederinde TCMB kurlari
ile serbest piyasa kurlari arasindaki farkin bayimesi olarak 6zetlenebilir. Yuksek
enflasyon, surekli artan faizler ve siddetli devaliasyon nedeni ile i¢ talepte yasanan
daralma stagflasyona neden olurken, cari islemler bilangcosu fazla vermis, kisa
vadeli borg¢lar gunu kurtarma anlaminda azaltiimig ve doviz rezervleri de fazla
vermeyi basarabilmistir. Ulke bu ekonomik kosullar altinda biiyiimede surdiirilemez
bir yapinin yerlesik hale geldigini birkez daha deneyimlemis ve bu kez 1980°den
sonra ikinci bir serbestlesme stirecine adim atma karari almistir. Bu noktada yine
gunl kurtarma amacina yonelik olarak kisa vadeli sermaye girigleri ile hem kamu
borclari hem de dis borglarin kapatilabilecegdi fikri yaygin olarak kabul gormustur.
1980 sonrasi ithal ikameci sanayilesme modelinden ihracata dayali biylimeye atilan
adim ve c¢abalar bu kez yerini, “faiz arbitraji yontemi ile sermaye ithaline dayall
bliyime” ye birakmigtir. Bu asamada 1989 yilinda TL’nin konvertibilitesinin ilan
edilmesi ve dalgal doviz kuru rejimine gecilmesi ile finansal serbestlesme stlirecine

start verilmistir®.

Ulke ekonomilerinin global dlgekte konjonktiirel degisim ve dénlsimlere seyirci
kalmalari beklenemez. Ancak iktisadi anlamda, kuresel ekonomi kosullarina
entegre olup fayda saglayabilmek, gerekli rekabet gucinin ve i¢ istikrarin Ulke
icinde saglanmis olmasina baglidir. Gelinen son noktada, finansal serbestlesme
ulke icinde suiregelen borglanma sorununa ¢ézim olarak algilanmistir. Oyle ki dig
fazla yaratma yolu ile bltge aciklarinin kapatilmasi hedefi, ihracata dayali buyime
dinamiklerine bagli olarak yaratilacak dis ticaret fazlasi yerine, sermaye hareketleri

hesabinda vyaratilacak fazla ile saglanmaya calisiimistir. Faiz oranlarinin

8Gllten Kazgan, Tanzimat’tan 21. Yiizyila Tiirkiye Ekonomisi, 4. Bsk, istanbul, istanbul
Bilgi Universitesi Yayinlari, 2009, s. 146,149.
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yukseltilmesi yolu ile tlkeye kisa slre iginde ¢ekilecek sermaye akiminin, ayni yolla
kisa surede Ulkeyi terk edecedi ve geride bir kriz ortami birakarak iktisadi sorunlari

daha da derinlestirecegi 6ngérilememigtir.

Uluslar arasi ticaret ve sermaye hareketleri anlaminda serbestlesme ve buna paralel
bir sanayi yapisi olusturmak hi¢ stiphesiz ki dengeli ve surdirilebilir bir blyimenin
temek kosuludur. Ancak Ulke iginde etkin bir sanayi Uretim yapisinin
olusturulamamasi reel anlamda gercek bir blyumenin énundeki en blylk engeldir.
ihracat artigi ile saglanacak dis fazlanin bliylimeye getirecegi katki ile kisa vadeli
sermaye hareketlerinin yaratacagi dis fazlanin etkisi hi¢ stiphesiz ki birbirlerinden
farkhdir. i¢ talebi dengeleyerek, dis piyasalara iretim yapan bir (lke haline
donlusebilmek 1990’li yillara gelindiginde hala basariimayi bekleyen bir temenni
olarak beklemektedir. Bu surecte iktisat politikasi uygulayicilari bu gercedi gérmekle
birlikte, ¢c6zimi acil énlem planlarinda ve kisa vadeli politika uygulamalarinda

aramaya devam etmiglerdir.
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UCUNCU BOLUM

3. TURKIYE EKONOMISINDE 1990 SONRASI UYGULANAN
IKTISAT POLITIKALARI ve BUYUMENIN SUREKSIZLIGI
UZERINE ETKILERI

1980 sonrasi yasanan global Olgekteki degisim, 1990’ yillara gelindiginde, artik
dinya Uzerinde yer alan higbir Ulkenin kayitsiz kalamayacagi bir buatinlesme
hareketini hissedilir boyutlara tagsimistir. Oyle ki, sadece mal ve hizmetlerin degil,
artik emek ve sermaye ile birlikte enformasyonun da serbest dolaniminin hukuksal
dizenlemelerle ve cok tarafli anlagmalarla olasi kilindid1 ve koruma altina alindigi
kiresel bir ortamda, Ulkelerin kendi i¢ politikalarini dis etkenlerden bagimsiz olarak
surdirebilmeleri olanaksiz hale gelmistir. Bu yapisal dénlsim, kendi i¢ istikrarini
saglamakta zorlanan ve henlz gelisme asamasindaki ekonomilerin, uluslar arasi
konjonktirel degisimler Kkarsisindaki kirilganliklarinin da artmasina zemin

hazirlamistir.

Calismanin Ucgiincli boliminde, hizla kiresellesmekte olan global bir ortamin
iktisadi aktorlerinden biri olan Turkiye'nin, son 20 yillik stregte sergiledidi istikrarsiz
blylime dinamiklerinin i¢ ve dis kaynakli nedenleri ele alinacaktir. Bu baglamda
uygulanan iktisat ve istikrar politikalari biytume ile iligskilendirilirken, hem uygulanan
genel makro politikalarin blyime Uzerine etkisi vurgulanacak, hem de dogrudan

blylime hedefine yonelik surdirilen politika uygulamalarina goz atilacaktir.

1950 ve 1960’h yillarda buyime ve kalkinmayi tesvik amacina yonelik en énemli iki
meselenin “kaynaklarin yatinmlar icin nasil en iyi sekilde kullanilacagi” ve
“‘buyumede etkili oldugu dusunulen her turli girdinin nasil gogaltilacagi” oldugu
diusunilmekte idi. Sabit bir girdi-¢ikti katsayisina sahip evrensel bir bliiylime modeli
uzerinden, yuksek yatirim oranina bagli hizh bir biylime kurgusu tasarlanmistir. Bu
baglamda bir toplumun yaptigi butin yatinmlar, buyimenin temel belirleyicisi olarak
gorulmustur. Ancak 1990’lardan sonra hem kuramsal gelismeler hem de dunya
Olcegindeki buyime deneyimleri gostermistir ki, yiksek yatirrm oranlari arzu edilir

olmasina ragmen, tek basina iyi bir biylme performansi icin yeterli degildir. Yapilan
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yatirnmlarin niteliginin de 6nem arz ettiginin kabul edildigi bu dénemde, buyime ve
kalkinma genis kapsamli bir cercevede ele alinmaya baslanmistir. Blylme,
ekonomik oldugu kadar sosyal ve yapisal gereklilikleri de icine almaktadir. Seffaflik,
bilginin serbest dolanimi, rigvetle mucadele gibi alanlarda iyi bir kamu ydnetim
mekanizmasinin varligindan, piyasa ekonomisi kosullarinin doguracagi zararlari
minimize edecek, yasal ve ekonomik hak ve sorumluluklari koruyan kurumsal ve
dlzenleyici bir cercevenin gerekliliginden, egitim, saglik ve sosyal guvence gibi
alanlarda sosyal katiimi arttiran politikalarin éneminden sikga bahsedilmeye
baslanmistir. Ancak son derece dnemli olan bu yapisal ve sosyal konular, genelde
makro- parasal krizlerin yarattigi ilgi alani ile gdlgede kalmistir. Halbuki yapilmasi
gereken, makro-ekonomik analizi, uzun vadeli bir bakis agisi ile yapisal ve sosyal
gerekliliklerden olusan bir c¢erceve icine dahil etmek, bu c¢erceve ile

bitlinlestirmektir’.

3.1. Turkiye Ekonomisi’nde 1990 Sonrasi Yillik Buylume
Oranlar Analizi ve Buyumede Dalgalanma Yaratan

Konjonkturel Etkenler

1990’ yillar ekonominin uluslar arasi rekabete acildigi, dis ticaretin serbest
kilindigi, 6zellikle 1989 yilindan itibaren sermaye hareketlerinin tamamen mobil hale
getirildigi global ekonomik kosullara entegre olma c¢abalarinin yodun olarak

surdaruldugu isinma yillaridir.

Bu baglamda, ekonomi dinamikleri, makro ve mikro dizeyde fiyat kontrollinin
merkezi olarak surdiruldigu mudahaleci iktisat yaklagsimindan, fiyat olusumunun
piyasa ekonomisi ortaminda yer alan iktisadi aktorlerce kargilikh olarak belirlendigi

serbest rekabetci kosullara devinim gostermek durumunda kalmistir.

! Kemal Dervis, “Yeni Bir Yiizyillin Esiginde Kalkinma Politikalari: Dersler ve Beklentiler”,
Kemal Dervis: Bir “Kurtaric1” Oykiisii, Der. Sefa Kaplan, istanbul, Metis Giincel, 2001,
s.283-287.
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Ancak her gelismekte olan ekonomide oldugu gibi rekabet glici global dlgege
kiyasla ciliz kalan ulkemiz ekonomisi, kuresel ekonomi kosullarinin getirecegi

firsatlari kazanca doénustirme konusunda yetersiz kalmistir.

Ote yandan 1980’lerde yasanan sanayisizlesme deneyiminden sonra, 1990’larda
“stratejik sanayi planlamasi” nin cazibesi artar hale gelmigtir. Stratejik sanayi
planlamasi ile kastedilen, yatirm kararlarini olumsuz yodnde etkileyen ve
girisimcilerin 6niinde belirsizlik unsuru olusturan faktorlerin ortadan kaldiriimasina
yonelik olarak tedbirlerin alinmasi ve yatirm projelerindeki karlihk ve korumanin
yakin gelecekte surdirilecegine dair givence mekanizmalarinin yaratiimasidir.
Ayrica 1960 ve 1970’lerdeki gibi fiziki Uretim-yatinm hedefleri yerine, belirli bir
teknolojik dizeye ulasmak, Uretim ve sermaye vyapisini kokten degistirmek
hedeflenmistir. Bu bagdlamda, stratejik sektdr veya teknoloji gruplarini ilgilendiren

daha dar fakat yogun bir sanayi plani tasarimindan bahsedilir hale gelmistir?.

1990l yillara gelindiginde, kurulus yillarindan bu yana Ulkenin iginde bulundugu
makro istikrarsizliklar strdirilemez bir yapi gosterirken, i¢c ve dis konjonktirel
faktorlerin yarattigi olumsuz etkiler krizlerle birleserek ekonomik yapiyl zorlamaya
devam etmigtir. Bu sirecte blylime Uzerinde olumsuz etki yaratan makro ve mikro

istikrarsizliklar su sekilde dzetlenebilir®:

« Planli donem ve oOncesinden bu yana suregelen kamu aciklar siddetle
blylimeye devam etmektedir. Bu slrecte kamu aciklarinin finansmaninda i¢
piyasa zorlanmakta, bu durum hem 0zel sektorin kredi olanaklarini
daraltirken, hem de i¢ piyasa faizlerini ylkselterek sicak para girisleri ile
ekonominin yabanci sermayeye olan duyarhiik ve kirilganligini

tetiklemektedir.

> Korkut Boratav, Taner Berksoy,vd., Tiirkiye’de Sanayilesmenin Yeni Boyutlari ve

KiT’ler, Ed. Korkut Boratav, Ergun Turkcan, istanbul, Tarkiye Ekonomik ve Toplumsal Tarih
Vakfi Yayinlari, 1994, s.103,104.

3T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati,“Yedinci Bes Yillik Kalkinma Plani(1996-2000)”,
(Cevrimigi) http:/ekutup.dpt.gov.tr/plan/plan7.pdf, 09 Ocak 2011, s.4-12.
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Ote yandan devletin i¢ borglanmalari nedeni ile degerlenen yerli para, ihracat
Uzerinde daraltici etki yaratmakta ve ihracata dayali buyime dinamikleri

onlnde blytk engel teskil etmektedir.

Finansal piyasalarda serbestlesmenin gereklili§i ve zorunlulugundan
bahsedilen bu ortamda, kamu kesiminin fon piyasalarindaki payinin
yuksekligi, uzun vadeli yatirrm araglarinin gelisimi  ve mali piyasalarin

derinlesmesi konusunda en buyuk engeli olusturmaktadir.

Uygulanan genisletici maliye politikalari, saglikli bir Gretim temeline
dayanmayan enflasyonist bir blyime slrecine hiz kazandirmistir. Kisa
vadeli olarak i¢c talebi arttirmaya yonelik genislemeci politikalar kronik

enflasyonu daha da kalici hale getirmigtir.

Ozetle, kamu aciklari ve kisa vadeli sermaye girisi ile desteklenen tiiketime
dayali bliylme politikalarinin yarattigi buyime trendinin slreksiz oldugu ve
makro dengesizlikleri derinlestirdigi sonucu ortaya c¢ikmaktadir. Global
ortama entegre olabilmek adina, dis ticaretin ve sermaye hareketlerinin
serbestlestirildigi bir ortamda, 6ncelikle ulusal makro politikalarin uluslararasi
konjonktlrdeki gelismelerle tutarhihiginin saglanmasi zorunlulugunun yani
sira, istikrar politikalari uzantisinda alinan kararlari ile bu kararlarin uygulama
sonuglar arasinda dogacak zaman farkinin etkilerinin dogru bir sekilde
analiz edilmesi zorunlulugu 6n plana c¢ikmistir. Sirdirilebilir biylimenin
temel sarti olan verimlilik ve de reel Uretim artisi konusunda acil dnlem
planlarinin alinmasi gerektigi artik tartismasiz en énemli hedeflerden biri

haline gelmistir.
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3.2. 1990-1993 Yillar1 Arasi Biiyiimede izlenen Pozitif Ve
Negatif Yonde Sigrama Egilimi Ve 1994 Krizi

1990’ll yillarin ilk yarisi olarak nitelendirebilecegimiz 1990-1994 arasi dénemde,
sureksiz ve istikrarsiz olmakla birlikte, yil bazinda yuksek blyume hizlarinin

yakalandigini gérmekteyiz.

1994 yili ekonomik krizine kadar surdurulen dalgal biyume trendi ile talep hacmi
arasinda pozitif bir iliskinin varligindan sz edilmekte ve s6z konusu slrecte
ihracatin blylime Uzerine olumlu bir katkisi olmadigi vurgulanmaktadir. OECD
Ulkelerinde yasanan iktisadi durgunlugun dis Ulkelerin alim glcunid azaltmis olmasi
ihracatimizi olumsuz yoénde etkileyen nedenlerden biridir. Ote yandan finansal
serbestlesme kapsaminda, kisa vadeli yabanci sermaye giriglerinin yerli paranin
degerini yikseltmesi gibi nedenlerle de ihracatimiz buyuk 6lglide azalmis ve dolayisi
ile blylime Uzerine etkisi de sinirl kalmistir. O halde bu dénemde izlenen blyime
artisinin dogrudan ic talepteki canlanmaya bagli oldugu séylenebilir. Oyle ki, 1989
yili sonrasi izlenen genisletici politikalar, sicak para akimlari, reel Ucret ve
maasglarda verimlilik artiglarinin ¢ok Uzerinde yapilan zamlar, yaygin hale gelen
tiketici kredisi olanaklarinin yarattigi tiketim artisi gibi nedenlerle, tlketim
harcamalari ile beslenen ylksek bulylime oranlari bir yandan da enflasyonist bir

blytime siirecini sekillendirmistir®.

* ilker Parasiz, Tiirkiye Ekonomisi: 1923’ten Giiniimiize iktisat ve istikrar Politikalari,
Bursa, Ezgi Kitabevi Yayinlari, 1998, s.298.
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Tablo-3.1: 1989-1994 Yillan Arasi Biliyume Rakamlari ve Sektorel
Geligsmeler
BUYUME HIZLARI ve SEKTOREL PAYLAR
TARIM TARIM SANAYi | SANAYi | GSMH
(Buyume | (Sektorel | ( Bliiyume | (Sektorel |(Buyume
Hizi) Pay) Hizi) Pay) Hizi)
1989 -7,6 16,6 4,6 27,1 1,6
1990 6,8 17,5 8,6 25,5 9,4
1991 -0,9 15,2 2,7 25,9 0,3
1992 4,3 15,0 59 25,6 6,4
1993 -1,3 15,4 8,2 24,5 8,1
1994 -0,7 15,5 -5,7 26,4 -6,1

Kaynak: Devlet Planlama Tegkilati/ Ekonomik Ve Sosyal Géstergeler (1950-1998)
BOLUM -I: MILLI GELIR VE URETIM/ TABLO:1.2 Biyime Hizlari ve
Deflator,

BOLUM -I: MILLI GELIR VE URETIM/ TABLO:1.6 GSYiH'nin Dagilimi
(Cevrimdisi) http://ekutup.dpt.gov.tr/ekonomi/gosterge/tr/1950-98/index.html,
08 Ocak 2011.

Tablo-3.1" den de izlenecegi lzere 1989 yili dncesi blylimede yasanan dusltsu
takiben, 1990 yi %9,4 gibi ylksek bir blUyime hizina konu olmustur. Turk
ekonomisi hem ig istikrarsizliklardan kaynakli sureksiz bir bUylme slreci yasarken,
Ote yandan dis konjonktirel gelismelere son derece duyarli bir yapi arz etmektedir.
Oyle ki 1990 yilinda yakalanan séz konusu yiiksek bliylime hizi bu kirlgan yapiyi
destekler sekilde, 1991 yili Kérfez krizinin etkisi ile ciddi bir disus gostermis ve
blyime sadece %0,3 oraninda gergeklesme gdstermistir. Bu suregte varil basina
petrol fiyatinin iki katina ¢ikmasi ithalat maliyetini arttirirken, petrol boru hattinin
kapatilmasi ile Irak’in tguncu ulkelere sattigi petrol Gzerinden Turkiye’nin elde ettigi
navlun geliri de kesintiye ugramistir. Fiilen savaga katilmasa da Irak bolgesine olan
yakinligi nedeni ile (ilkemiz turizm gelirlerinde de ciddi daralmalar izlenmistir. Ote

yandan hem Kérfez Krizi ve OECD ulkelerindeki durgunlugun dis talebi dusturmesi,
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hem de i¢ talepteki canlilik yerli tGretimin ihra¢ edilme olanaklarini sinirflamistir. 1991
yilinda dis ekonomik iligskilere bagli olarak ortaya ¢ikan krizin etkileri izleyen yillarda
surdurilen i¢ talebe ydnelik genislemeci enflasyonist politikalarla bertaraf edilmis ve
blylme Uzerinde tekrar olumlu yénde bir ivme yakalanmistir. Ancak i¢ istikrar
hedefinin surekli g6z ardi edildigi bir ortamda yakalanan yillik buyume, 1994 yilinda
yasanan ekonomik kriz ile tekrar negatif seviyelere gerilemis ve istikrar dnlemleri

Uzerinde yeniden durup digtnmeyi zorunlu hale getirmistir.

1994 yil krizi yapisal 6zellikleri itibariyle finansal bir krizdir ve kiresel ekonomi
sartlari altinda Turkiye gibi gelismekte olan bir ekonominin sermaye hareketlerine
karsi duyarlihginin géstergesi olmasi agisindan dnemli bir ilk drnek olarak karsimiza

cikmaktadir.

1980’li yillardan 6nce kismen disa kapali ve korumaci ekonomi politikalari altinda,
Tlrkiye ekonomisinde buylmenin 6nindeki tek blyUk engel ihracata dayali bir
sanayilesme alt yapisinin olusturulamamis olmasi ve buna dayali ddviz gelirlerinin
yetersizligidir. Kamu kesiminin yarattigi buatge aciklarinin, dis ticaret yolu ile
saglanacak olan dis alem gelirleri Gzerinden kapatiimasinin olanaksiz oldugu bu
noktada, basari saglanamayan sanayilesmeye dayali blylime politikasi hedefi
askiya alinmig, kamu kesimi agiklarini finansal serbestlesme ile saglanacak yabanci
sermaye ile kapama cabalari bas gdstermistir. Bu baglamda dis ekonomik
gelismelere butlintyle bagimli hale gelen ekonomi bu kez finansal krizlere de acik

hale gelmigtir.

Finansal serbestlesme slrecinden once faiz ve doviz kuru politikalarinin i¢ piyasalar
Uzerine etkisi ihracatci ve yatirmcilar acisindan ele alinirken, finansal serbestlesme
sonrasi uygulanan faiz politikalar artik Ulkeye akan sermaye uzerinden i¢ piyasa
dinamiklerini dogrudan etkiler hale gelmistir. Faiz politikasi sadece i¢ ekonomik
dinamiklere yon vermekten ¢ikmig, ayni zamanda yabanci sermaye akisini
yonetmede en 6dnemli politika araci haline gelmigtir. Bu noktada i¢ piyasada kendine
yetemeyen ulke ekonomisi, sermaye hesabi uzerinden vyaratacagi odemeler
bilangosu fazlasi ile kamu agiklarini finanse edebilecedi yanilgisina dismus, ancak
ic istikrarsizliklarin yabanci sermaye Uzerinde yaratacagi uUlke disina kacis etkisi

ongorilememistir. 1994 Krizi iktisat politikalarinda o6ngérilemeyen bu hatanin
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sonucu olarak karsimiza ¢gikmaktadir.

Kisa vadeli yabanci sermaye giriglerinin 6zendirilmesi ve mevcut sermayenin
yurtdisina kagisinin énlenmesi amaci ile yiksek tutulan faizler, yurtici borglanma
seviyesini ylkseltmistir. Devletin kronik hale gelen aciklari etkin bir vergi ve gelirler
politikasi ile dizginlenemeyince, devlet biylk dlgide i¢ ve dis piyasalardan borglanir
hale gelmigtir. Bu anlamda yurtdisi faizlere goére i¢ faizler yuksek tutularak yabanci
sermaye girisleri 6zendiriimig, 6te yandan devletin i¢ piyasada fon talebi yine

borglanma faizini suratle yukari geker hale gelmistir.

1993 yilina gelindiginde artik dis ticaret hacmi tarafindan belirlenen cari iglemler
dengesi ile doviz ve arz ve talebi arasinda dnceki donemlerde oldugu gibi bir iliskinin
varligindan séz edilemez hale gelinmistir. Bu asamada dis ticaret aciklari rekor
boyutlara ulasirken, resmi rezervlerde artis gérlilmekte ve sicak para girisi ile doviz
rezervlerinde bir sorun gériinmemekte idi. Ancak, Ulke icindeki istikrarsiz yapi
uluslar arasi piyasalar tarafindan yakindan izlenmekte idi. 1993 yili sonuna dogru
uluslar arasi kredi derecelendirme kuruluglarinin Turkiye'nin kredi notu ile ilgili
yaptiklari olumsuz beyanlar ve asikar olan ylksek cari agiklar ddviz piyasasinda
spekdilatif islemlere hiz kazandirmistir. Bu stregte TL'den ddvize kacis baslarken,
blylk Ol¢lide dévizin de hizla yurtdisina ciktigi ve ddviz rezervlerinin hizla eridigi
géralmustir. Ozellikle 1989 yili sonrasi sermaye hareketlerinin bitini ile serbest
birakiimasi Ulkeye giren ddvizin sermaye ve para piyasalari arasinda hizla
dolanarak istikrarsizlik yaratmasi ile sonuclanmistir. Bu serbesti hikUmetlerin iktisat
politikasi araclarini kullanarak ekonomiyi yonetmelerini zorlastirmis, faiz hadleri,
doviz kuru ve borsa endeksi tamamen bu fonlarin dolanimina bagimli olarak
dalgalanma ve istikrarsizlik arz eder hale birinmustir. Doviz-faiz arbitraji ile
kisa vadeli sermaye girigi icin cazip bir ortam yaratiimaya c¢alisiimigtir. Ddviz kuru
serbest piyasalarda ithalat ve ihracatin yarattigi 6demeler bilangocu fazlasina goére
degil tamamen kisa vadeli sermaye giris ¢ikiglarinin gidiminde belirlenen bir
degisken haline gelmistir. 1993 yilina dek slren bu ylksek faiz ortaminda, sanayi
kesiminden gelen baskilar nedeni ile hikumetin faizleri asagiya ¢ekme cabasi
karsisinda likit fonlar aninda mevduattan kopma seklinde tepki vermis, fonlar genis
Olgude dovize yonelme gostermigtir. Buna bagh olarak doviz kurlari surekli

yukselmeye baslamistir. Ancak beklenenin aksine faizler dismemis, TL’nin asiri

183



degerlenmis oldugu ortamda surdirilen devalliasyon beklentisi de faiz oranlarina
yansitilmigtir. Kalan az sayida yatirrmcinin TL'de kalmasini saglamak ancak bu
yolla mimkin olmustur. Bu belirsizlik ortaminda 1994 Krizi olarak adlandirilan
olguya neden olan son gelisme ise hikimetin ani bir kararla bor¢lanma faizlerini

tekrar diislirme gabasi olmustur® .

1989 yilindan itibaren sermaye hareketlerinin tamamen serbest birakiimasi yolu ile
saglanan doviz girisi ile ithalat da blylk dl¢iide serbesti kazanmig, bu anlamda
sanayiye girdi saglamaktan 6teye ithal mal tiketimi de hiz kazanmistir. Bu durum
hem enflasyonist bir sireci hizlandirmis hem de cari islemler agigini arttirmistir. Bu
baglamda sermaye hareketleri hesabinda saglanan anlik ya da kisa vadeli fazlanin
ddemeler bilangosunun butinu Uzerine etkisi sinirli kalmig agiklar baylimeye devam
etmistir. Bu yonu ile finansal serbestlesme, i¢ istikrarin saglanamadigi bir ortamda,
spekilatif etkenlerle birleserek istikrari saglamaktan oteye istikrardan uzaklastiran

bir uygulama olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Gelismekte olan llke ekonomilerinde istikrarsizliklar baslica t¢ dedisken lGzerinden
aciklanmakta ve izlenmektedir: Faiz haddi, déviz kuru ve fiyatlar genel dizeyi yani
enflasyon. Bu U¢ degiskeni ayni anda kontrol altina alabilmenin gigcligid ekonomileri

krizler ile karsl karsiya birakmaktadir.

1990’lar bilindigi Gzere ylksek enflasyonun dizginlenemedidi istikrarsizlik yillari
olarak karsimiza cikmaktadir. Ulke parasinin kendi i¢ piyasasinda degerinin distigi
yuksek enflasyonlu bir ortamda, ddviz kurunun hem kontrolstiz sermaye girislerine
bagl olarak dislk dizeyde kalmasi ve hem de uygulanan kur ayarlamalar (ufak
capl devaltasyonlar) ulke parasinin i¢ ve dis dederi arasindaki iliskiyi tutarsiz hale
getirmektedir. Bu baglamda doéviz kurunun yapay olarak disik tutulmasi (yerli
paranin asiri degerlenmesi olgusu) hem ihracat yapmanin cazibesini azaltmakta
(mali yurtdigina satmak yerine i¢ piyasaya daha pahali arz etmenin saglayacagi kar
marjinin yuksek olmasi nedeniyle ) hem de (ithalatgi agisindan yurtici piyasalar
yerine ayni mal yurtdisindan tedarik etmenin maliyetinin daha diguk olmasi nedeni

ile) ithalat hacmini arttirmaktadir. Reel Uretimin artmadigi bir ortamda yurtici

® Hiiseyin Sahin, Tiirkiye Ekonomisi: Tarihsel Gelisimi-Bugiinkii Durumu, Yenilenmis 10.
Baski, Bursa, Ezgi Kitabevi Yayinlari, 2009, s.218-222.
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tiketimin bu yolla artisi enflasyonist sureci hizlandirmakta, déviz kuru ile yerli

paranin de@eri arasinda olusan farki daha da arttirmaktadir.

Bu baglamda déviz kurunun degerinin enflasyonun altinda tutulmasi ekonomideki en
onemli istikrarsizlik kaynagidir. 1990’h yillarda bu sekilde uygulanan yuksek faiz
politikasi ile tUlkeye akan sermaye, disik kur politikasi ile birleserek dis acgiklarin ve

dis borglarin artmasina sebep olmustur.

1994 krizinin hemen dncesinde Merkez Bankasinin faizleri digirme kararina yonelik
olarak uygulamaya koydugu parasal genisleme, para ikamesi ya da dolarizasyon ile
birlikte ddviz kurlarinda hedefi asma (overshooting) olgusunu gindeme getirmistir.
Degisken kur sistemi altinda uygulanan para politikalarinin etkileri, ekonomide uyum
surecine giden yolda yasanan gecikmeler nedeni ile hedeflenenin aksine
gelismelere yol acabilmektedir. Merkez Bankasinin piyasaya surdugua likidite ilk
asamada faizleri dislrecektir. Ancak doviz kurlari, para arzi artisi ile uyumlu olarak
olmasi gereken yani beklenen dlizeyin daha da fazla Gzerine ¢ikacaktir. Clnki faiz
farkindan dolayi arbitraj geliri elde edenler, faiz dlstisi sonucu olusacak faiz kaybini
kura ekleyerek aradaki farki telafi etme yoluna gideceklerdir®. 1994 krizinde yasanan

bir diger olgu da budur.

Sermaye hareketlerinin butlnuyle serbest birakildigi ve faiz kur makasinin iyice
acildigi bir ortamda, uygulanan genisletici para politikasi ile faizleri dislirme cabasi,
enflasyonist bir stirecte ( TL'nin degerinin slrekli enflasyonun altinda kaldigi yapisal
sorun ortaminda) TL’den kacis olgusuna sebep olmaktadir. Piyasaya surilen likidite
bltinuyle doéviz piyasalarina kayarak doviz kurunun asiri olgude yUkselmesine
neden olmaktadir. Bu anlamda gerekli i¢ istikrar ve finansal derinligin saglanamadigi
bir ortamda, sermaye hareketlerine serbesti kazandirma cabalarinin faturasi son

derece pahaliya mal olmustur.

® Zafer Tunca, Makro iktisat, Gozden Gegirilmis 4. Bsk., istanbul, Filiz Kitabevi, 2005,
s.357,358.
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3.3. 1994 Yili Finansal Krizi Sonrasi Yakalanan Ug Yillik
Yuksek Buyume Trendini Takiben Gorulen Kigulme
ve 1998-1999 Yillari

Negatif baylme hizina konu olan kriz yillarini takiben yakalanan goérece olarak
yuksek blUyUume hizlarinin, ekonomiye yapay olarak kazandirnlan gecici istikrar
Onlemleri ile beslendigini, ancak bu blyldme hizlarinin sirddrdlebilir bir ivme
sergilemeyecegini sdylemek Turkiye gibi gelismekte olan llke ekonomileri agisindan

sakincal olmayacaktir.

1994 vyili bilindigi Gzere altyapisi kurulmamis bir ortamda uygulanan finansal
serbestlesme c¢abalarinin olumsuz etkilerini doéviz krizi ile gdsterdigi bir yildir. Bu
doénemde llke ekonomisinin kigtilme trendine girdigi ancak her kriz yilini takip eden
ertesi yilda oldugu gibi 1995 yilinda da pozitif ve ylksek sayilabilecek bir blylime
rakaminin elde edildigi goérilmektedir. Ardigik dort yil boyunca ise %95 Uzeri bir
blylme hizinin sutrdirildigu izlenmektedir. Ancak planh dénemden bu yana asina
olunan tablo geregi, dért ya da bes yillik bliyime sireclerinin mutlaka krizler ile ciddi
kirllmalara konu oldugu bilinmektedir. Nitekim 1995-1998 vyillari arasi surdurilen

blylime 1999 yili ekonomik krizi ile yerini yine iktisadi kiigilme sirecine birakmistir.

5 Nisan 1994 istikrar Programi ile TL’den kacisi durdurmak ve likit halindeki fonlari,
mevduat seklinde bankalara ve de borsaya cekebilmek amaci ile ik asamada
mevduat faiz oranlari yikseltimistir. Ote yandan serbest doviz piyasasi
dinamiklerince TL kendi kendine devalle olmus ve ddviz kurlari ylkselise gecmigtir.
Boylelikle devaltasyon beklentileri de kendiliginden kirilmistir. 5 Nisan Kararlari hem
doviz kurunu gergekgi bir zemine oturtmak, hem faiz oranlarini ve sermaye
hareketlerini kontrol altina almak, hem de konjonkturel degil artik dogrudan yapisal
bir sorun haline gelen kamu aciklarini dizginlemek Uzere alinan 6nlemler paketi
olarak sunulmustur. Devletin borglanma ihtiyacinin azaltilarak, i¢ faiz oranlarinin
kontrol altina alinmasi gerekliligi bu donemde daha da hissedilir bir hale gelmis,
ancak borglanma egilimini azaltacak bir vergi ve gelirler politikasi yine uygulama
zemini bulamamistir. 5 Nisan kararlari temelde Ortodoks ve sok tedavi éngoéren
politika demetidir. Ortodoks Onlemler genel olarak parasal daralmay! hedef alarak
toplam talebi kismaya ve blylime hizini diglirmeye dayal kisa vadeli énlemlerdir.
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Ancak Turkiye érneginde s6z konusu dénemde program ¢apasl! ya da sabitlestiricisi
olarak para arzi, doviz kuru ya da faizler degil, dogrudan kamu harcamalari ve kamu
kesimi Ucretleri secilmistir. Bu noktada fiyat istikrarini saglamak amaci ile KiT’lerin
drtinlerinin fiyatlarina tek seferlik sok zamlar yapilmig, bdylece hem enflasyonist
beklentiler kirlmis hem KiT’ler ve kamu geliri acilen arttiriimistir. Ote yandan kamu
kesimi maas ve Ucretleri dondurularak halkin satin alma glcu asagiya gekilmeye
cahsiimistir. Bu dénemde hig stiphesiz kamu kesimi gelir ve giderlerine odaklanmak
yerine doviz kuru ya da faiz hadleri Gzerine de politika denemeleri yapilabilirdi.
Ancak ddéviz kurunun sabitlenerek asiri degerlenmesi sorunu bu dénemde ddviz
kuru capasina yonelik bir istikrar politikasi uygulamasini engellemistir. Ote yandan
faiz hadlerinin sabitlenmesi politikasi da finansal serbestlesme adimlarinin atildigi
bir ortamda sermaye girisleri 6niinde engel teskil edecek ve kiresel ortama
entegrasyon bu asamada guglesecekti. Yine birbirine siki sikiya bagl olan faiz haddi
ve doviz kurundan birinin sabitlenmesi digerinin serbest birakilmasi da sermaye
piyasalari ile déviz piyasalari arasindaki dengeyi batiinu ile bozacagindan faiz haddi

ve ddviz kurunun birlikte serbest birakilmasi bu dénemde de uygun gériilmiistir .

5 Nisan Istikrar dnlemleri, finansal piyasalarda istikrari hedef alan uygulamalar olup,

enflasyonla micadele bu dénemde yine geri planda kalmistir.

1994 yih ortasinda yasanan kriz ile baslayan ekonomik kigllme 1995 yili ilk
ceyregine dek devam etmistir. Bu donemde kamu harcamalarini daraltici ve de
gelirlerini arttirici politikalarla ve toplam talebi distiren énlemlerle ekonomi kiiglilme
trendini surdirmustir. Bu slrecte 6nemli bir adim olarak 3 ¢eyrek donemlik de olsa
kamu kesimi aciklar dusurulmas, kamu borglanmasi azaltiimistir. 1995 yili ikinci
ceyreginden itibaren Tablo.3-2’den de gorilecegi lzere ekonomi hizli bir biyime
surecine girmigtir. 1995, 1996 ve 1997 yillari blyime oraninin % 7 altina dusmedigi

yillar olarak izlenmektedir.

’ Sahin, Op.cit. s. 222- 225,
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Tablo-3.2: 1994-2000 Yillan Arasi Biliyume Rakamlari ve Sektorel
Geligsmeler
BUYUME HIZLARI ve SEKTOREL PAYLAR
TARIM | TARIM | SANAYi | SANAYi | GSMH
( Buyume | (Sektorel | ( Buylime | (Sektorel | (Buyume
Hizi)* Pay)* Hizi)* Pay)* Hizi)**
1994 -0,7 15,7 -5,7 27 -5,5
1995 2 14,8 12,1 28 7,2
1996 4,4 14,4 7,1 28 7,0
1997 -2,3 13 10,4 28,6 7,5
1998 8,4 13,6 2 28,1 3,1
1999 -5 13,7 -5 28,4 -4,7
2000 3,9 13,4 6 28,3 8,6
Kaynak:

* Turkiye istatistik Kurumu, “Veritabanlarinda Dinamik Sorgulama ve istatistiksel
Tablolar / Uretim Yéntemi ile GSMH / Dénemlere Gére Gayrisafi Milli Hasila, 1987-
2007 ( sabit fiyatlarla) / Faaliyet Kollarina ve 1987 yili Fiyatlarina Gore”, (Cevrimigi)
http://www.tuik.gov.tr/VeriBilgi.do?tb _id=55&ust _id=16, 26 Ocak 2011.

** T{rkiye istatistik Kurumu, “Veritabanlarinda Dinamik Sorgulama ve istatistiksel

Tablolar / Harcama Yéntemi ile GSYH (1987 Bazl) / Harcamalar Yéntemiyle Gayri
Safi Yurtici (Sabit Milyon TL), (Cevrimigi)
http://www.tuik.gov.tr/VeriBilgi.do?tb _id=57&ust _id=16, 26 Ocak 2011.

Hasila Fiyatlarla,

1994 krizi ile edinilen tecribe sonrasi Merkez Bankasi reel kuru izleyerek TL’'nin
asir degerlenmesine engel olmaya galismig, bu durum dinya konjonkturandeki
ihml gelismelerle birlesince ihracatta artis saglanmig, 6te yandan i¢ talepte yeniden
hizlanan canlanma ile buyumenin artig trendine girdigi gorulmustar. 1995 yilinin

ikinci yarisi ve sonrasinda izlenen genel hava bu olmakla birlikte, 1998 yilinin ikinci
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ceyreginden itibaren ekonomide durgunluga neden olacak bir takim olaylar cereyan

etmeye baslamistir®.

1997 yili Glney Asya ve 1998 yili Rusya krizleri surecinde, ABD ve G-7 Ulkelerinin,
uluslararasi sermayeyi kar elde edebilmek amaci ile kriz icindeki Ulkelere
ybnlendirme ¢abalari beraberinde Turkiye gibi piyasalardan blyilk dl¢ide sermaye
cikislarina neden olmustur. ilk asamada sadece kriz (lkelerinden rant saglamak
amaci ile gelismekte olan Ulke ekonomilerinden kriz igindeki Ulkelere kaydirilan
sermaye ikinci asamada sermaye cikisi ile i¢ istikrari bozulan bu tlkelere tekrar geri
dénis yapmamigtir. Ote yandan kriz igindeki Gliney Asya Ulkeleri, yine ticaret
yaptiklar diger ulkelerin dig alem gelirlerini ve dis kaynakla beslenen blyime
olanaklarini da genis Olglide daraltmistir. Zira Glney Asya llkelerinde ihracati
arttirabilmek adina uygulanan devaliasyon ve ihracatta damping politikasi Ulkeler
aras! rekabeti arttirmistir. Bu noktada ihracat gelirlerindeki ciddi azalis da i¢

durgunluga neden olmustur®.

1998 yili ikinci ¢geyreginde yerel ekonomide izlenen daralma global 6lgcekte yasanan
durgunlukla birleserek 1999 yilinda ciddi bir kiiclilme slirecine neden olmustur.
1998 yili Agustos ayinda yasanan Rusya krizi paralelinde Turkiye gibi gelismekte
olan Ulkelerden buyuk o6lglide sermaye cikislarina neden olmustur. Rusya Krizi
kaynakli sicak paranin ulkeden cikisi yaninda, bu (llke ile olan mal ve hizmet
ihracatindaki daralma da ekonomiyi kiiciilmeye iten nedenler arasindadir. Ulkeden
sermaye cikisina bagl olarak faizler genel diizeyi 6nemli oranda yukselmis, sinirli
hale gelen fon kaynaklarinin buylk bolimu alisilageldigi Uzere kamu kesimi
tarafindan kullanilmis ve bu dbénemde de crowding-out etkisi buyuk olclde
hissedilmistir. Gerileyen yurtici tiiketim talebi ve yurtdisi talebin sanayi Uretiminde
yarattigi dusus, tarimdaki olumsuz hava kosullan ile birlesince durgunluk daha da
derinlesmigtir. Ote yandan 1999 yili depremleri daralma siirecinin uzamasina neden

olmustur. Tum bu etkiler sonucunda 1999 yilinin ilk dokuz aylik déneminde gayri

® Giilten Kazgan, Tanzimat’tan 21. Yiizyila Tiirkiye Ekonomisi: Birinci Kiiresellesmeden
ikinci Kiiresellesmeye, 4. Bsk., istanbul Bilgi Universitesi Yayinlari, istanbul, 2009, s.283-
287.

° Sahin, Op.Cit. , s. 243.
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safi milli hasila gegen yilin ayni dénemine gére reel olarak yiizde 6,1 kiigllmiistiir'®.

1994 Krizi sonrasi alinan istikrar dnlemlerinin kisa vadeli ve anlik etkiler yaratan sok
politikalar oldugu daha 6nce de vurgulanmistir. Nitekim her kriz sonrasi toparlanma
yiinda oldugu gibi, yasanan bulyime sadece ardisik U¢ vyl boyunca
surdurilebilmistir. Ote yandan Ulkenin iginde bulundugu kemiklesmis yapisal
sorunlar dis konjonktlrel gelismelerle birlesince blylime sonrasi kriz slreci yine
kaginiimaz hale gelmistir. Ulke ekonomisinde izlenen genel egilim, “kriz”- “kriz
sonrasi toparlanma ve biiyiime”- “yinelenen kriz” ¢geninde sekillenen sireksiz
bir biyime seklinde karsimiza c¢ikmaktadir. Alinan istikrar 6nlemlerinin  ginu
kurtarma seklinde uygulama alani buldugu goérilmektedir. Sok stratejiler ile
ekonomik goOstergelerde saglanan anlk olumlu etkenler buylimeyi kisa bir sure
yavasglatmakta, daha sonra dogrudan uretim temeline dayanmayan, kisa vadeli
sermaye ile finanse edilen tiketim ve ithalat artisi ile beslenen bir milli gelir artisi ve
yapay bir blaylime ortami yaratiimaktadir. Sermaye hareketlerine 1980 sonrasi
kazandirilan serbesti ise artik sadece i¢ istikrarsizlik goOstergelerine bagli olarak
sekillenen (lke igi krizleri degil, beraberinde butlinlyle dis piyasalara bagli

gelismelerle beslenen krizleri de ciddi bir sorun haline getirmistir.

Nitekim 1998 yili Rusya Krizi global anlamda etkiler yaratan bir kriz olmasi nedeni ile
Tuarkiye'yi de olumsuz yénde etkilemistir. Tlrkiye'nin s6z konusu dénemde ihracat
yaptigi en 6nemli Ulkeler arasinda Rusya’nin yer almasi, bu Ulke ile olan dis alem
gelirlerini blyudk olgide azaltmistir. Asya ve Rusya krizlerinin birleserek dinya
ekonomisinde yarattigl genel durgunluk da yine dis ticaret iligkilerini olumsuz yonde
etkilemistir. Ote yandan uluslar arasi yatirimcilarin krizden dis ticaret iligkileri
anlaminda olumsuz yonde etkilenme potansiyeli gordukleri Turkiye gibi gelismekte
olan diger Ulkelerin finansal piyasalarina duyduklari glivensizlik de sermaye cikislari

ile krizi derinlestirmistir.

10 Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “Yilik Rapor—-1999/ Tirkiye Ekonomisindeki

Gelismeler ve Para Politikas!”,

(Cevrimigi) http://www.tcmb.qgov.tr/research/yillik/99turkce/yraporxyeni.html , 30 Ocak 2011.
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3.4. Enflasyonla Micadele Programi Sonrasi Buyume
Dinamikleri : Kasim 2000 ve Subat 2001 Krizleri

Tarkiye ekonomisi 2000’li yillara ge¢cmis yillardan devraldidi ylksek enflasyon ve
yuksek kamu aciklari sorunu ile birlikte girmistir. Ekonomide bu dénemlerde gift
haneli enflasyon rakamlarinin etkisinin devam ettigi ve yuksek faizlerin suregeldigi
goérilmektedir. Sermaye girisine oldugu kadar ¢ikisina da duyarl olan ve hizl para
cikislarinin yarattigi istikrarsizliga krizler ile tepki veren ekonomide faizler asagiya
cekilemez hale gelmis, 6te yandan kamu kesiminin 6dung verilebilir fonlar
piyasasindaki yogun etkisi faizleri surekli yuksek tutan bir glc¢ olarak varligini
surdirmastir. Tim bu yapisal sorunlarin arttk ekonominin kararli bir denge
olusturmasinin 6nlnde engel teskil ettigi ve slreksiz bir biylme yapisina neden

oldugu goérilmektedir.

Bu gelismeler paralelinde 9 Aralik 1999°'da Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan “Enflasyonu Diislirme Programi” kapsami kamuoyuna duyurulmustur.
Sozkonusu program 2000-2002 yillar arasi uygulanacak olan makro politikalarin

cercevesini cizmekte ve su sekilde 6zetlenmektedir:

% Tuketici enflasyonunu 2000 yili sonunda %25, 2001 yili sonunda %12
ve 2002 yilinda %7’ye indirmek Uzere, siki bir maliye politikasi ile faiz
digi fazla artinlacak, yapisal reformlar saglanacak ve 6zellestirmenin

hizlandiriimasi birinci temel hedef olacaktir.

% Reel faiz oranlarini ve enflasyonu makul diizeylere diustirmek amaci
ile enflasyonun duslrilmesine odaklanmisg kur ve para politikasi
uygulamasi surdartlecektir. Kur politikasi olarak “6nceden belirlenmis
bir stiriinen sabit kur (crawling peg) uygulamasi” izlenecektir. Kur

capasina dayali ve kademeli olarak genigleyen bant sistemi ile

! Gazi Ergel, “2000 Yili Enflasyonu Diisiirme Programi: Kur ve Para Politikasi Uygulamasi”
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 9 Aralik 1999, (Cevrimigi)
http://www.tcmb.gov.tr/lyeni/evds/yayin/paraprog2/baskanmat5y.html, 30 Ocak 2011.
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kurlarin bir yili kapsayacak sekilde bant dahilinde sabitlenmesi ve

gunlik olarak aciklanmasi devaluasyon beklentilerini de kiracaktir.

+« Ekonominin buyime potansiyeli arttirlacak ve kaynaklarin daha etkin

ve adil dagilimi saglanacaktir.

Uygulamaya konan programin yarattigi olumlu etkiler ile birlikte hazine i¢ bor¢glanma
yilhk Dbilesik faiz orani %106’lardan %36,4’'luk rekor seviyeye gerilemigtir. Bu
gelismenin blyime dinamiklerine etkilerine bakildiginda ekonomide 2000 yilinda
%6.8 gibi bir blylme hizinin yakalandigi izlenmektedir. 2000 yili hem kriz yilinin
ertesi yih olmasi nedeni ile hem de enflasyonla mucadele programinin yarattigi

etkilerle pozitif bir blyimeye konu olmustur.

Kriz déneminde dizginlenen tlketim egilimi, bu kez TL faizlerinde gdérilen disisin
etkisi ile (tasarruf yerine tiketim yapmanin cazibesindeki artisla) tekrar ylkselmistir.
Ote yandan bankalarin disik faizli tiiketici kredisi olanaklari i¢ piyasada talepte bir
canhlik yaratmistir. Bu dénemde dis piyasaya karsi da canlanan talep dinamikleri,
ithalati da yulkseltmistir. O halde faizlerin beklenenden hizli dismesi talebin
artmasina neden olmus, talepteki canlilik ise enflasyondaki distsin hedeflenen

diizeyin altinda kalmasina neden olmustur®.

Programin enflasyon disinda odaklandigi bir diger blyuklik ise butce aciklari idi. Bu
noktada politika olarak vergi gelirleri arttirlacak, hazinenin i¢ borglanma yuku
dusurllerek faiz digi fazla hedefine ulasilacaktl. Boylelikle i¢ piyasada fon talebi
daralan kamu kesimi icin hem i¢ borg faiz yiki disecek, hem de faiz hadlerinde
dislis saglanacaktl. i¢ borglanmanin azaltildigi bu dénemde, dis borglanma
araclarina agirlik verilmis ve dig borglar i¢c borglar yerine ikame edilmistir. Boylece
kamu kesiminin fon piyasalarindaki payi azaltilarak 6zel sektorin kullanabilecegi fon
miktarinda artis hedeflenmigtir. Program, Merkez Bankasi'nin Net i¢ Varliklari (NiV)
Uzerine koydugu 1,200 trilyon liralik performans kriteri (tavan kisiti) ile politika

araglarindan biri olan bu kalem Uzerinden yuratilecek para politikasini pasif hale

12 Mahfi Egilmez, Ercan Kumcu, Ekonomi Politikasi: Teori ve Tiirkiye Uygulamasi, 11.
Bs, istanbul, Remzi Kitabevi, 2007, s.386.
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getirmigtir. Buna durumda Merkez Bankasi yalnizca doviz girigleri karsihidinda
yaratacagi Tark Lirasini piyasaya surebilecek ve ek likiditeyi de sadece bu yolla
yaratabilecekti'®.

2000 yih Enflasyonla Mucadele Programi’nda TCMB Bilanco kalemleri ve para
politikasi buyuklikleri asagidaki sekilde ézetlenmektedir. Esitliklerde bahsedilen Net
fg Varhiklar, “kamu sektériine agilan nakit krediler (net)”, “fon hesaplari”, “banka disi
kesimin mevduati”, “bankalara acilan nakit krediler’, “acik piyasa islemleri,
“‘degerleme hesabi”, “IMF acil yardim takip hesabl” ve “diger’ kalemlerin
toplamindan olusacaktir. Net Dig Varliklar buyuklugu ise agirlikh olarak “net

uluslararasi rezervler’ kaleminden olusmaktadir®.
Para Tabani = Emisyon + Bankalarin TL Zorunlu Karsiliklar1 + Serbest Tevdiat

Net i¢ Varliklar = Para Tabani - Net Dis Varlklar

Program ile cercevesi cizilen kur politikasi Gzerinden Merkez Bankasi'nin likidite
kontrolli, “dnceden acikladigi fiyatlarla kendisine getirilen tim doévizi satin almak,
yani piyasaya doviz karsihdr Turk lirasi vermek” seklinde yuritilecekti. Boylece,
Merkez Bankas! bilanco kalemlerinden Net i¢ Varliklar kalemindeki dalgalanmanin
azaltimasi ve bu buydkligin artisinin  kisitlanmasi  hedeflenmistir.  Merkez
Bankasinin piyasadaki likidite kontroli dogrudan Net Dis Varliklar kalemini
arttirabildigi stirece, yani déviz kaynagi yaratabildigi sirece mimkiin olacakti. Net ic
varliklar kalemine getirilen Ust sinir nedeni ile bu kalemde genisleme saglama
olanagindan yoksun olan Merkez Bankasi, sadece doviz kaynagi yaratabildigi
surece Net Dis Varliklar kalemindeki genisleme karsihidi piyasalara likidite

sunabilecekti. Bu durum beklenmedik ve dngoérilemez bir krizin de nedeni olmustur.

13 Mahfi Egilmez, “Kasim 2000 Krizi Uzerine”,

(Cevrimigi) http://ekonomi.blogcu.com/kasim-2000-krizi-uzerine-mahfi-egilmez/130899, 30
Ocak 2011.

* Ercel, Loc.cit., (Cevrimici)
http://www.tcmb.qgov.tr/yeni/evds/yayin/paraprog2/baskanmat5y.html, 30 Ocak 2011.
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2000 yilindaki makroekonomik gelismelere baktigimiz zaman, faiz oranlarindaki
keskin dusltsln ertelenen tlketim harcamalarini harekete gecirdigini daha 6nce
vurgulamistik. Ote yandan kurun degerlenmesi ile birlikte gérece olarak ucuz hale
gelen yurtdisi mallar, ithalat talebini de arttirmistir. Canlanan i¢ talep sanayi
Uretimini uyarinca makina ve techizat ithalati da artis géstermistir. Tium bu
gelismeler dis ticaret aciklarini hizlandiran etkenler olarak karsimiza g¢ikmaktadir.
Ote yandan 2000 yilinda petrol fiyatlarinda izlenen uluslar arasi artiglar ithalat
maliyetlerini de yukseltmistir. Turk lirasinin dzellikle Euro karsisinda degerlenmesi
Euro bolgesine yapilan ithalati da yukseltmigtir. Tim bu etkenlerle cari islemler
acigindaki hizli genisleme, dis kredilerdeki ertelemeler ve 6zellestirmelerden nakit
giriginin saglanamamasi, yilin ikinci yarisinda “ddviz girigsine bagh parasal

genislemeyi” ve likidite miktarini tehlikeye sokar hale gelmistir'®.

Enflasyonla Micadele Programi, déviz kurunu belli bir bant araliginda kontrol altina
alan bir kur sistemi 6nermesi nedeni ile, kur dedisiminden kaynaklanacak riski de
diustren bir yapi arz etmektedir. Bu nedenle bu istikrar programinin bankalarinin
acik pozisyonlarini arttirmalarini tesvik eden bir yoni de bulunmakta idi. Ancak 2000
yihinin sonuna dogru gelindiginde piyasalari krize surikleyecek bir takim gelismeler
sekillenmistir. Programin uygulamaya kondugu doénemde bankacilik sistemi
sermaye yetersizligi ve vade uyumsuzlugu gibi temel yapisal problemlerle karsi
karsiya idi. Bu durum programin basarisina golge dislren ana faktérdi. Ancak
kurdan kaynaklanan belirsizlik minimize edilince, bankalar faiz arbitrajindan
olabildigince faydalanma yoluna gittiler. Yurtdisindan yogun bir sekilde borclanan
bankalar, yurticinde TL cinsinden yatirim yaptilar ve acik pozisyonlar bu yolla artis

gosterdi®.

15 Ferya Kadioglu, v.d., “Kura Dayali istikrar Programi Uygulamasi Ve Odemeler Dengesi
Gelismeleri: Tulrkiye 20007, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Arastirma Genel

Madurlagu, Temmuz 2001,
(Cevrimigi) http://www.econturk.org/Turkiyeekonomisi/kur.pdf, 31 Ocak 2011 s. 7,8.

16 Eyup Basti, Kriz Teorileri Cergevesinde 2001 Tiirkiye Finansal Krizi: Krizin Finans
Sektoriiniin Verimliligine ve Etkinligine Etkileri, Ankara, Sermaye Piyasasi Kurulu, Yayin
No: 191, 2006, s. 115.
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2000 yili sonlarina dogru finansal piyasalarda bir baski olusmaya baglamistir. Bu
konuda en &nemli go6stergeler doéviz rezervleri, faiz orani ve ddbviz Kkuru
blayUklUkleridir. Bu dediskenlerin ortalamalarindan olusturulan bir “finansal baski
endeksi" belli esiklerle karsilastinlarak krizin 6lglsu izlenmektedir. Finansal Baski
Endeksi olarak ifade edilen FBE; “Faiz % Degismesi” + “Doviz Kuru % Degismesi’—
“Doviz Rezervi % Degismesi” olarak formulize edilmektedir. 2000 yil Kasim ayina
gelindiginde bant dahilinde sekillenen ddviz kurunda bir sicrama olmamasina karsin,
faizlerde asirn bir artis ve ddviz rezervlerinde ciddi bir erime oldugu

gdzlenmektedir®’.

Enflasyonla mucadele programi, gucli bir digs mali destek ile beslenen ve yabanci
sermaye girisine bagli olarak sirdiriilen bir istikrar programi idi. Istikrar programinin
bu anlamda basarisi Ulke ekonomisinin dis piyasalarca izlenen kredibilitesi ile de
yakindan ilintilidir. Uygulama takvimi dnceden agiklanan programda, IMF desteginin
saglanacagi, siki maliye politikasi surdlrileceg@i, kamu maliyesinde kurumsal ve
yonetsel diuzenlemeler yapilacadi vurgulanmistir. Ayrica, vergi reformunu, tarim
sektoriinde kamusal destedi azaltacak Onlemleri, sosyal guvenlik sistemini,
Ozellestirmeyi, sermaye piyasalarini ve bankacilik sistemini de iceren reform
calismalarina hiz kazandirilacagi da belirtilmistir. 2000 yili programi ilk asamada
kismen 1hmli gelismeler saglamistir. Ancak ilerleyen asamalarda i¢ borglanma
faizleri déviz capasina intibak ederken yabanci para bazinda reel faizlerin hala
ylksek kalmasi ile birlikte sermaye girisleri hiz kazanmistir. Ote yandan enflasyonda
hedeflenen ve beklenen dusis saglanamamistir. Reel kurun degerlenmesi ile
ithalat da artmis, dis acik ylksek boyutlara ulasmistir. Yapisal reformlarda beklenen
gelisme saglanamayinca programa duyulan glven azalmis ve i¢ borglanma

faizlerinde de yiikselme baslamistir'®.

" Ercan Uygur, “Krizden Krize Tirkiye: 2000 Kasim ve 2001 Subat Krizleri”, Tirkiye
Ekonomi Kurumu Tartisma Metni, No: 2001/1 ( ikinci Genigletilmis Taslak: 7 Nisan, 2001),
(Cevrimigi) http://www.econturk.org/Turkiyeekonomisi/krizdenkrize.pdf, 05 Subat 2011, s. 7-
9

18

Merih Celasun, “2001 Krizi, Oncesi ve Sonrasi: Makroekonomik ve Mali Bir
Degerlendirme”, (Cevrimigi) http://www.econ.utah.edu/~ehrbar/erc2002/pdf/i053.pdf, 05
Subat 2011, s. 15.
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IMF destekli Yapisal Uyum Programlarinin uygulamada “Bankacilik Sisteminin
Kuralsizlastiriimasi ve Merkez Bankasi Kontrolinin Ortadan Kaldiriimasi” seklinde
sonuglar Urettigi goérllmektedir. Faiz oranlari serbest piyasalarda ticari bankalar
tarafindan belirlenirken, tarim ve sanayiye ayricalikli kredi verilmesi uygulamasi
asama asama sonlandiriimaktadir. Bu slrecte reel ve nominal faizlerin biylk élglide
artis gosterdigi izlenir. Faiz oranlarinin hareketi Ulke icindeki enflasyonu da
etkilemektedir. Periyodik devaltasyonlar ve dolarizasyon olgusu nedeni ile nominal
faiz oranlarinin anormal boyutlara c¢iktigi bir ortamda, sicak para girisleri de
hizlanmaktadir. Bu noktada ticari bankalar, artik reel ekonomiye mantikli bir faiz
oranindan borg verme iglevlerini tamamen kaybetmigtir. Tarima ve yerli sanayiye

yonelik krediler ise biitiinii ile azalmaktadir'®.

Merkez Bankasinin para kurulu gibi faaliyet gdstermesi ve politika serbestisini
kaybetmis olmasi nedeni ile faiz oranlarinda yasanan yukselis karsisinda gereken
midahaleyi gdsterememesi, portfoylerinde yodun sekilde devlet i¢c borclanma
senedi tutan bazi bankalarin mali durumlarinin bozulmasina yol a¢cmis, 2000 yili
Kasim ayinin ikinci yarisinda, mali piyasalarda glivensizlik had safhaya ¢ikmistir. Bu
suregte bankalarin yil sonu nedeni ile acik pozisyonlarini kapama cabalari panik
havasi ile birlesince doéviz talebi hizla artis gostermis ve likidite krizi seklinde bir
bankacilik krizi ortaya cikmistir?®. Dolar satin alma istegine bagdl olarak sekillenen
likidite sikisikhgi, kur politikasinin basari ile uygulanabilirliine olan guvenin
zedelenmesi sonucu ortaya ¢ikan bir durumdur. Programa duyulan guven, asiri
degerlenmis kur politikasi disinda dinya petrol fiyatlari ile de artis gosteren dis
ticaret aciklarinin ulastiyi yuksek boyut ile sarsilmistir. Doviz rezervlerinin hizla
azaldi§i bu ortamda dévize karsi yasanan spekiilatif atak Merkez Bankasrnin NiV
hedefinden 6dln vererek, piyasaya likidite sirmesi, IMF destekli dis yardimlar ve

ddviz piyasasina yapilan satislarla atlatilabilmistir®.

% Michel Chossudovsky, Yoksullugun Kiiresellesmesi: IMF ve Diinya Bankasi
Reformlarinin igyiizii, Cev. Nesenur Domanig, Istanbul, Civiyazilari, 1998, s.76.

20 Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “Plan Ve Bit¢ce Komisyonu Merkez Bankasi Sunusu:
Kasim 2001, (Cevrimigi)
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/konusma/tur/2001/tbomm/PBKsunu.html, 05 Subat 2011.

1 Gokhan Karabulut, Gelismekte Olan Ulkelerde Finansal Krizlerin Nedenleri, istanbul,
Der Yayinlari, 2002, s. 135,136.
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Kasim krizi ile birlikte ylkselen faiz oranlari, déviz kurundaki artis hedefinin ¢ok
Uzerinde seyretmeye baslayinca, yani faiz kur makasi iyice acilinca ve de kriz
ortaminda bankacilik sisteminin piyasalara kargi uyum sorunu ve kirilganligi artinca
piyasalar tekrar tedirgin bir bekleyise girmistir. Bu bekleyis Subat 2001 sonlarindaki
Hazine ihalesi éncesinde meydana gelen siyasi gerginlik ile birlesince piyasalarda
ikinci bir likidite krizi olusmustur. 19 Subat 2001 tarihinde gerceklesen doviz
talebinin déviz kuru Uzerinde olusturdugu baskiyi frenleyebilmek amaci ile Merkez
Bankasi bir glin dnce piyasaya sattigi dovizlerin tamamini degil ancak énemli bir
kismini alis ya da iptal islemleri sonucu geri toplamigtir. Ancak, aradaki fark kadar
piyasaya satilmis dévizin yarattigi TL sikintisi ile, gunlik asin likidite ihtiyaci icinde
olan kamu bankalarinin sorunlari pekismis, mevcut doéviz kuru sisteminin
surdirilemez oldugu gercedinin kabull ile  ddviz kurlari 22 Subat tarihinde

dalgalanmaya birakilmistir®.

Enflasyonla Muicadele Programi, ne tam serbest ne de sabit bir kur sistemi
onermigtir. Yonetimli dalgalanma olarak isimlendirilen bir kur politikasi ile ekonomiye
istikrar kazandiriimak istenmistir. Finansal serbestlesmenin geregi olarak bu slirecte
faizler Uzerine bir kontrol konmamis, dogrudan kamu kesiminin faiz Uzerinde
yarattigi baskinin azaltiimasi hedeflenmistir. Zira faiz hadlerini yukari ¢ceken en
dnemli unsur da kamu kesimi borglanma egilimdir. NiV tavan hedefi, 6ziinde kamu

borglanmasi dnline konan bir kisittir.

Net Dis Varliklar hedefi ile, MB doviz rezervi ayirabildigi sirece yani doviz girdisi
saglayabildigi sirece kamu kesimini fonlayabilecekti. Aslinda bu durum yontem
olarak i¢ borglanma yerine dis borglanma yolu ile kamu kesimini fonlama politikasi
olarak yorumlanmaktadir. Ancak bu noktada doviz kazandirici iglemin ihracata
dayali bir faaliyetten mi yoksa tamamen spekulatif sicak para girislerinden mi

kaynaklandiginin ayriminin iyi yapilmasi gerekmektedir. Ancak gorulen o olmustur

22 Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,Loc.cit., (Cevrimici)
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/konusma/tur/2001/tbomm/PBKsunu.html, 05 Subat 2011.
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ki, sok politika 6nlemleri ile ani dislse gegen faizler sermaye c¢ikisina neden
olurken, 6te yandan kontrol altina alinan kur yerli parayi degerli kilarak ihracat
Uzerindeki etkisi dahilinde déviz kazandirici igslemlerin hacmini distrmasttr. Net Dis
Varliklar Kalemi buydkligund distren bir diger unsur ise, kontrolli kur rejimi ile
bankacilik kesiminin agik pozisyonlarini arttirmalari seklinde ortaya cikmistir.
Yuksek dis acgiklar ve déviz rezervlerinde erime piyasalarda panik havasi yaratinca

kriz kaginilmaz hale gelmistir.

3.5. Krizlerle Birlikte Buyumenin Sireksiz Oldugu
Gergeginin Tespiti ve iktisat Politikalarinda Yapisal

Reform Arayiglari

1990 yili sonrasi sekillenen iktisadi yapi, ulusal kaynaklarin reel Uretken sektorlere
aktarilmasi ve sabit sermaye yatinmlari ile katma deder yaratiimasindan daha ¢ok,
ulusal piyasalarin yabanci sermaye hareketlerine bagimh hale geldigi, para
Uzerinden para kazanmaya dayali bir slre¢ seklinde karsimiza ¢ikmaktadir.
Enflasyonla Micadele Programinin uygulama sonuglarindan da dogrulandigi Gzere,
sermaye kacisi ve para ikamesi tehditleri reel faizleri yikseltirken bu durum ic
piyasada yatirnmcilari kredi olanaklarindan mahrum birakmis ve yatirrm olanaklarini
sinirflamistir. Ote yandan yerli paranin degerlenmesi olgusu ihracata dayal biyiime
onunde yine engel teskil etmeye devam etmistir. Bu suregte Merkez Bankasi
gercekei bir reel kur politikasi stirdirememis, faiz gibi son derece énemli bir mali
arac Uzerindeki denetim glclnl kaybetmis (para politikasi kontrol guclni
kaybederek) ve boylelikle ulusal kaynaklari yatinm ve biylime 6nceliklerine gore

dagitmak olanaksiz hale gelmistir®.

Turkiye ekonomisinde finansal serbestlesme ile baglayip 2000’li yillara devreden,

siklasan, kimulatif olarak birikerek yarattigi tahribat gtici artan ve blylime 6ninde

2% Ering Yeldan, “ Gugli Ekonomiye Gegis Programi Uzerine Degerlendirmeler”,

(Cevrimigi) http://www.turksolu.org/ileri/04/yeldan4.htm, 07 Subat 2011.
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engel teskil eden temel yapisal sorunlar su sekilde ézetlenebilir®*:

« TL’nin konvertibilitesi ve ekonominin kisa vadeli spekilatif para hareketlerine
acik hale gelmesi, doviz kuru ve faizlerde istikrarsizlik yaratmaktadir.

« Tarkiye gibi az gelismis ekonomilerde, enflasyon nedeni ile ylksek
seviyelerde seyreden faiz hadlerinin yabanci sermaye icin cazip bir ortam
yarattigi asikardir. Bu sekilde Ulkeye akan yabanci fonlar, déviz bollugu
yaratarak TL’nin kurunu yapay olarak istikrara kavusturmaktadir. Yiksek faiz
ile yapay istikrarli kur yabanci fon portfdy yoneticilerinin géziinde Tark mali
piyasalarini cazip hale getirmektedir. Bu donglu kendi kendini besleyen bir
sure¢ yaratmaktadir. Ancak géz ardi edilen gercgek, llkeye gelen sermaye,
ulkenin doviz ve tasarruf ihtiyacina bagl degil, butinuyle gelismis Ulkelerin
mali kurumlarinin plasman ihtiyaci ile dogru orantihidir. 1980 sonrasi finansal
serbestlesme siirecinde yapilan en dnemli hata bu noktada olmus ve Kisa
Vadeli Dis Bor¢ Stogunun Merkez Bankasi rezervlerine orani kontrol

edilemez boyutlara ulasmistir.

< Etkin bir sanayilesme politikasi strdlrilememesi, ithalatin kontrolsizliga,
doviz gelirlerinin kisith kalmasi gibi nedenlerle doviz kazandirma potansiyeli
bulunan alanlarda gerekli yatinmlar yapilamamaktadir.

% ithalatin kontrol edilememesi ve de sanayilesme yapisinin harcialem

teknolojilerle ve vasifsiz isglicine dayanan Uretim yontemleri ile

surdurtlmeye calisiimasi bayume ve dig ddemeler bunalimlarinin ana

nedenidir. Boyle bir ortamda cari iglemler acigini kapatmak her halikarda

iktisadi bUyumeyi durdurmayi ve ucretleri dugirmeyi zorunlu kilmaktadir.

?* Bagimsiz Sosyal Bilimciler- iktisat Grubu*, “ Giglii Ekonomiye Gegis Programi Uzerine
Degerlendirmeler”, Milkiye Dergisi, Cilt: XXV, Sayn:: 229, (Cevrimigi)
http://www.mulkiyedergi.org/index.php?option=com_rokdownloads&view=file&ltemid=63&id=
808:gueclue-ekonomiye-geci-program-uezerine-deerlendirmeler-bamsz-sosyal-bilimciler-
iktisat-grubu, 07 Subat 2011, s. 18,19.

* Korkut Boratav, Nazif Ekzen, Yakup Kepenek, Aziz Konukman, Ahmet Kose, Oguz Oyan,

Cem Somel, Sinan Sénmez, Fikret Senses, Oktar Tiirel, isaya Usiir, Ering Yeldan
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Tarkiye ekonomisinde 2001 yil ortalarina gelindiginde Ust Uste yasanan iki finansal
kriz ile birlikte, makro iktisadi dengesi saglanamamis bir ortamda bulylmenin

olanaksizhid1 yadsinamaz bir gergek halini almigtir.

En son ydritilen Enflasyonla Micadele Programi (EMP) ile, yapisal dénisimlerin
tamamlanamadigi bir ortamda iktisat politikasi aracglari uygulama sonugclarinin,
beklenenden sapmalar goésterdigi ve 6ngoérilemez krizlere sebep oldugu bir kez
daha dogrulanmigtir. EMP da kendi iginde yapisal reformlarin dnemini vurgulayan
bir programdi ancak istenilen vadede alinmasi gereken sonuglara ulasilamamis ve

kirilgan bir zeminde istikrar saglamak olanaksiz hale gelmigtir.

Uger ay ara ile yasanan krizler, faiz ve enflasyonu ylkseltirken, ddviz kurlari
istikrarsiz bir hale gelmis, yasanan belirsizlik Ozellikle reel sektéri son derece
olumsuz ydnde etkilemistir. Mali sektdérde yasanan kirilganlik reel kesime
saglanacak yeni kredi olanaklarini ortadan kaldirmis ve ekonomi ciddi bir kiigliime
surecine girmistir. Tium bu gelismeleri takiben Gulg¢li Ekonomiye Gegis Programi (
GEGP ) olarak adlandirilan ve IMF destekli yeniden yapilanma ve reform programi
aciklanmigtir. Programin oncelikli hedefi uygulamada basarisiz olan kur rejiminin
terk edilmesi nedeni ile devam eden gliven sorunu ve belirsizlik ortaminda, iktisadi
aktérlere guven asilamak ve kamu ydnetiminin ve ekonominin yeniden
yapilandiriimasina yonelik altyapiyi hizla olusturmak olarak ifade edilmis ve

programin alt hedefleri su sekilde 6zetlenmistir®:

+» Dalgali kur sistemi icinde enflasyonla muicadeleyi kesintisiz ve kararl bir

bicimde surdirmek,
+» Bankacilik sektérinde kamu bankalari ve TMSF blnyesindeki bankalar
basta olmak Uzere yapilanmayi saglamak, boylece bankacilik kesimi ile reel

sektor arasinda saglikh bir etkilesim alani yaratmak,

+ Kamu finansman dengesini bir daha bozulmayacak bir bigimde gug¢lendirmek

**Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “Tirkiye’nin Giiclti Ekonomiye Gegis Programi”, 15
Mayis 2001, (Cevrimigi) http://www.tcmb.gov.tr/yeni/duyuru/eko_program/program.pdf, 06
Subat 2011, s.11,12.
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ve enflasyon hedefleri ile uyumlu bir gelirler politikasi strdirmek.

GEGP, kurallarini ve gergevesini ¢izdigi para ve maliye politikalari ile istikrarli ve
surdurdlebilir bir buyime éngdérmektedir. Ancak ge¢gmis donemlerden elde edilen
deneyimler, yapisal ve kurumsal dedisim saglanamadikga, uygulanan iktisat
politikalarinin ekonomiyi hedeflenen sonuglara tasimadidi ve krizlerle karsi karsiya
biraktigi gercegdini ortaya koymaktadir. Bu noktada GEGP ilk bakista bir cok yapisal
reform gergeklestirmeyi hedef alan uzun vadeli bir dénlisim programi olarak

karsimiza ¢cikmaktadir

GEGP cercevesinde 6ngdrilen yapisal reformlar, orta ve uzun vadede reel ekonomi

dinamiklerini gdzeten surdurulebilir bir blyimeyi hedef almaktadir.

T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligrnin ilan edilen programi takiben yaptigi genel
degerlendirme metninde su hususlarin 6zellikle alti gizilmistir: Yapisal reformlarla,
mal ve hizmetlerin Gretim miktarlari ve de fiyatlarinin piyasa ekonomisi kosullarinda
belilenmesi ve kaynak dagihminda etkinligin saglanmasi amaglanmistir. Kaynak
dagilimi ve Uretim faktorlerinin kullaniminda saglanacak etkinlik blylimeye yon
veren itici bir gi¢ unsuru olusturacaktir. Ulke ici piyasalarda, serbest piyasa
ekonomisi kurallarina uygun ve rekabete acik bir Uretim slreci yaratildigi takdirde,
iktisadi bliyime 6nlinde kronik bir engel teskil eden enflasyon sorunu da bdylelikle
asamall olarak ¢cozimlenebilecektir. Bir diger istikrarsizlik gdstergesi olan kamu
kesimi aciklari, kamu kesimi mali disiplin reform paketi ile programin odak noktasi
olarak belirlenmigtir. Kamusal alanda sadlanacak disiplinin makro dengelerin
kurulmasi acisindan da zaruri oldugu vurgulanmistir. Guc¢li Ekonomiye Gegis
Programinin 6ngérdigu reformlarin  “kalici mali tedbirler” olarak sunulmasi,
ekonomide surdurilemez dinamiklerin  yarattigi istikrarsizliklarla mucadele

karsisinda sergilenen kararl bir durusa isaret etmekte idi %°.

%6 T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarhigi, “Gugli Ekonomiye Gegis Programi’nda Temel
Yapisal Reform Konular”, (Cevrimigi)
http://www.treasury.gov.tr/irj/go/km/docs/documents/Hazine%20Web/Arastirma%?20Y ayin/Kit
aplar/Yap%C4%B1sal%20Reformlar/Genel%20De%C4%9Ferlendirme.pdf,15 Subat 2011,
s.1.
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Yapisal reformlar 6zellestirme faaliyetlerini, mali piyasalar ve bankacilik kesimindeki

yeniden yapilanmayi, tarim sektérind igine alan genis bir yelpazede ele alinmigtir.

Gelismekte olan ekonomilerde, kamu yonetimini degisim ve yapilanmaya zorlayan
etkenler ¢ dnemli kaynaktan beslenmektedir: Bunlardan ilki, kamu harcamalarinin
bltge lizerinde yarattigi risk ve butce agiklarinin mali sistemde yarattigi baski olarak
karsimiza c¢ikmaktadir. Bir diger énemli husus bilgi ve iletisim teknolojilerinde
yasanan bas déndiricl gelismelerdir. Uglincli konu ise kamu kesiminin toplumsal

talepleri karsilama performansinin beklentilerin altinda kalmasidir?’.

Kamu kesimi mevcut mali ydnetim sistemi, finansal serbestlesme slirecinde entegre
olunmaya c¢alisilan dinya ekonomisi kosul, yapi ve isleyisine cevap veremez hale
gelmis, kalkinma planlari ve programlari ile butce gerceklesmeleri arasindaki iligki
tamamen kopmustur. Bitce alanindaki plan hedeflerinden uzaklagsma, mali kontrol
ve dis denetim mekanizmalarinin eksikligi ile birlikte bir yandan IMF’ye verilen niyet
mektuplarinda 6ne slrilen taahhutler, bir yandan AB miktesebatinin Gstleniimesine
yonelik olarak sunulan Ulusal Programda kamu kesiminin gelistiriimesine iligkin
verilen beyanlar, kamu mali reformunu kaginilmaz bir noktaya tasimistir. Gelismekte
olan ulkelerin her birinde kamu kesimi reformlari, Ulkelerin kendi i¢sel iktisadi ve
sosyal yapisina goére farklilik géstermekle birlikte, s6z konusu reform calismalarinin
Uc temel amaca yoénelik olarak yuritildigu goérilmektedir. Bu hususlar, kamu
harcamalarindaki artis ve mali disiplinin bozulmasina bagh olarak “biit¢ce disiplini
icin gereken unsurlari sisteme yerlestirmek”, kamu kaynak kullaniminda
etkinsizlik ve performans disukligine bagh olarak “stratejik Onceliklerin
belirlenmesi”, kamu kaynaklarinin yeniden etkin dagilimi ile “kamu kesimi
performansinin arttirlmasi” olarak karsimiza cikmaktadir. Ote yandan kamu
maliyesinde seffaflik ve hesap verilebilirlik agisindan, etkin bir i¢ kontrol ve denetim

mekanizmasinin da yerlestiriimesi bir diger 6nemli reform konusu olarak karsimiza

>’ Osman Yilmaz, Kamu Yoénetimi Reformu: Genel Egilimler ve Ulke Deneyimleri, DPT
iktisadi Sektorler ve Koordinasyon Genel Midirligi, Hukuki Tedbirler ve Kurumsal
Duzenlemeler Dairesi Baskanligi, Subat 2001,

(Cevrimigi) http://ekutup.dpt.gov.tr/kamuyone/yilmazo/reform.pdf, 23 Subat 2011, s.91.
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cikmaktadir®.

TUSIAD Giiglii Ekonomiye Gegis Programini, devlet ve ézel sektdr sinirlarini
yeniden c¢izmek Uzere ele alinan bir istikrar programi olarak nitelendirmistir. Bu
noktada iktisadi krizlerin kaynagi olan kamu kesimi borglanma yapisinin altinda
yatan temel dinamik “devlet ile toplum”, “siyaset ile ekonomi” arasindaki iligkiler
olarak ortaya konmaktadir. Siyasi karar alicilarin, mesru iglevlerini asarak piyasanin
serbest isleyisine ve bagimsiz ekonomik kararlarin alinmasina midahale aliskanligi
ve de bodylelikle 6zel sektérin de siyasal destekle rant elde etme c¢abalar
ekonomideki yapisal sorunlari daha da derinlestirmistir. Bu noktada devlet ile 6zel
sektor arasindaki sinirin net olarak ¢izilmesi ve karsilikli etkilesimin rant alanlari
dogurmayacak sekilde yeniden dizenlenmesi tasarlanan reformlarin temel hedefi
haline gelmistir. GEGP’nin gundeme tasidiyi kamusal alana yonelik reform

maddeleri su sekilde 6zetlenebilir®:
« Kamu harcama yonetiminde reform (butce reformu),
< Kamu mali sisteminde reform (mali disiplin ve seffaflik),
% Telekominikasyon sektoriinde reform,

®

< Yatirm ortaminin iyilestiriimesi reformu (yatirimlarda karsilasilan idari

engellerin ortadan kaldirilmasi),

«» Kamu bankalari reformu,

?® ibrahim Akdeniz, “Kamu Mali Yénetimi Reformunda Strateji Gelistirme Birimleri”, Maliye
Dergisi, Sayi-159, Temmuz-Aralik 2010, (Cevrimigi)
http://portall.sgb.gov.tr/calismalar/maliye dergisi/yayinlar/md/159/%C4%B0brahimAKDEN%

C4%B0Z.pdf, 23 Subat 2011, s.465,466. _
* Sosyal Arastirmalar Merkezi (SAM), Kamu Reformu Arastirmasi, TUSIAD Yayinlari,

Yayin No. TUSIAD-T/2002-12/335,

(Cevrimigi)  http://www.tusiad.org/__rsc/shared/file/kamureformu.pdf, 22 Subat 2011,
s,199,200.
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+ Sosyal guvenlik sistemi reformu.

Gelismekte olan lGlke ekonomilerinde reel sektdre kaynak akisini saglayacak ulusal
sermaye birikimi yetersiz kalmaktadir. Bu sermaye agiginin ¢ogunlukla dis
ulkelerden borglanma yolu ile karsilandigi izlenmektedir. Bu kaynak girisine aracilik
eden kurumlar ise bankacilik sistemi iginde yer almaktadir. Ulke iginde fon talebinin
yuksek olusu faizleri de beraberinde Ust seviyelere ¢ekmektedir. Bu durumda
bankalar yurtdisindan yabanci para cinsinden borglanarak llke i¢inde TL faizi
karsiligi kredi plase etmekten genis 6lgiide karlilik saglamaktadirlar. Ulke iginde
sabit kur sistemini koruyan bir para politikasi altinda kur riskinin minimize edilmis
olmasi ya da bu riskin hazine yolu ile devlete yiuklenmis olmasi da bankalarin agik
pozisyon buylklikleri Gzerinde yukari ydnde bir egilime neden olmaktadir.
Gelismekte olan Ulke ekonomilerinde yasanan krizler devaliiasyonla sonuglanmakta
ve de bu durum agik pozisyon riski ylksek olan bankalarin déviz yikimlalUklerini
arttirmakta ve ddeme glicligl icine giren bankalarin iflasina neden olmaktadir. Ote
yandan kriz dénemlerinde bankalarin elinde fon kaynaklari bulunsa dahi bunlari
belirsizlik ortaminda plase etmekten kacinmalarina bagh olarak fon arzi kithgi
faizlerde ciddi bir tirmanma egilimi yaratmaktadir. Yine kriz icinde yer alan ulkenin
uluslar arasi piyasalarda yasadigi kredibilite kaybina bagli olarak disg borglanma
imkanlarinin daralmasi da yine Ulke icine fon akisinda ciddi sikinti kaynagi
olusturmaktadir. Mali piyasalarda yasanan bu sikintilarin en énemli yansimasi reel
sektor Uzerinden izlenmektedir. is cevrimlerini kredi kanallari yolu ile yiriten reel
sektor, borclanma olanaklarinin daralmasi nedeni ile Uretim yapamaz hale
gelmektedir. Ote yandan gelir kaybi yasayan firmalarin borglanamadigi gibi mevcut
borglarini da 6deyememesi, batik kredilerin yarattigi kayip ile bankacilik kesimini de

icine alan kisir bir dongiiye neden olmaktadir®.

*°T.C. Basbakanlik Dis Ticaret Miistesarlidi, “Yapisal Reformlar”,

(Cevrimigi) http://www.dtm.gov.tr/dtmadmin/upload/EAD/KonjokturlzlemeDb/yapisal.doc , 17
Subat 2011, s.7,8.
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Tark bankacilik sektori gelismis ekonomilere kiyasla ¢ok daha disik bir aktif

blyUkligine sahiptir ve bu nedenle de reel kesim ile bankacilik sektorl arasindaki

organik bagin glcut de zayiflamaktadir. Bu zayif iligkinin varlhidi baslica t¢ nedene

baglanmaktadir®":

R/
0‘0

Bankalar disinda kalan diger finansman kuruluglari (sermaye piyasasi,
leasing- faktdring sirketleri, sigortacilik sektérl, mortgage finansman
kuruluglari, &zel bireysel emeklilik sistemi gibi) da géz Onlnde
bulunduruldugunda bir bitin olarak finansal sektor icinde en blylk payi
bankalarin aldigi agiktir. Dolayisiyla piyasaya ve reel kesime toplam fon
arzinin buyuk bdélimu de yine banka kanali ile saglanmaktadir. Bu nedenle
bankacilik kesiminde yasanan her turli kriz reel sektére dogrudan

yansimakta ve etkisi bluyluk olmaktadir.

Gelismekte olan ulke ekonomilerinde bor¢ verme kanalinin blyuk o6lglide
bankacilik kesiminden saglanmasi ve de kamu kesimi i¢ borglanma hacminin
yuksek olmasi bankacilik kesimi fon kaynaklarinin ciddi 6lglide kamu

kesimine aktarilmasina neden olmakta ve diglama etkisini dogurmaktadir.

Ote yandan Turk mali sektorii, ddiing verilebilir fon kaynaklarini olusturacak
tasarruf egilimi ve birikiminden yoksun bir ilkedir. Ozellikle mevduat faizinin
kisa vadelerde yodunlasmasi, doguracag! vade uyusmazlik riski nedeni ile,
uzun vadeli kredi kaynaklarini azaltmakta ve reel sektor lzerinde kaynak
sikintisi etkisi yaratmaktadir. Ulke ekonomisinin iginde bulundudu genel
istikrarsizlik halinin yarattigi olumsuz beklentiler, mevduat sahiplerinin hem
tasarruf egilimini azaltmakta hem de uzun vadeli mevduat tutma gudulerini

zayiflatmaktadir.

*' Tirk Sanayicileri ve isadamlari Dernegi, Tiirkiye’de Yeniden Yapilanma Arayislari:
Secilmis Sektdr/ Kurum Politika Ornekleri, TUSIAD Biiyiime Stratejileri Dizisi No:2., Yayin
No. TUSIAD-T/2005-06/399, (Cevrimici) http://www.tusiad.org/__rsc/shared/file/No-2.pdf, 15
Subat 2011, s.101,102.
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Kamu kesimi yeninden yapilandiriimasi hedefleri yaninda, 6zellestirme g¢alismalari
da diger 6ncelikli reform konular arasindadir. Ozellestirme calismalarinin hedefi
devletin ekonomik hayattaki varlidini minimize etmeye ¢alismaktadir. Devletin
ekonomideki varlidi ¢cogu kez kaynak dagiliminda etkinsizlik yaratmakta, kamu
iktisadi tesebbuUslerinin goérev zararlari ve bunun butge finansmani Uzerinde yarattigi
baski da ekonomiyi olumsuz yonde etkilemektedir. Devletin Uretim alaninda yarattigi
etkinsizlik ve dénem dénem KIiT fiyat destekleme politikalarinin yarattigi enflasyonist
etkenler de kamu kesimi makro ekonomik dengeler tzerinde olusturdugu diger

istikrarsizlik unsurlaridir.

Ozellestirme calismalari, devletin ekonomik hayattaki varligini kigiltme cabasi
disinda, reel kesime fon kaynagi olmasi agisindan borsa ve sermaye piyasalarini da
gelistirmeyi ve bu konuda yasal altyapiyi olusturmayi hedeflemektedir. Sermaye
piyasalarinin gelisimi, Uretim yapan firmalarin sadece bankacilik sektériine bagli
olmadan, alternatif olarak hisse senedi, tahvil ve bono ihraci yoluyla da kaynak
saglayabilmeleri agisindan son derece énemlidir. Reel sektériin fon talebine cevap
verebilecek derinlikte bir sermaye piyasasi tesekkull ise tasarruflarin daha buyuk bir
kisminin mali piyasalara kanalize edilmesi ve bu yolla biriken fonlarin sermaye
piyasasina akisina olanak taniyacak altyapinin olusturulmasina baghdir. Ozetle,
Ozellestirme uygulamalari mali piyasalar ve sermaye piyasalari diginda kalan yerli
ve yabanci atll tasarruflari sistem igine ¢ekmeyi, kamu kesiminin mali kesim
Uzerindeki baskisini azaltmayi ve blylmeye yon verecek olan reel sektore yeterli

kaynak havuzunu yaratmayi hedeflemektedir®>.

3.6. 2002-2007 Yillarnn Arasi Sirdurilen Yiksek Oranli

Buyume Rakamlari Analizi

GEGP, kamu kesimi bor¢glanmasinin yarattigi yiuku hafifletmek Gzere bir yandan siki
maliye politikalarini igerirken, 6te yandan Merkez Bankasr’nin kisa vadeli faiz

oranlari tzerindeki kontrol gucunu arttiran gugli bir para politikasi 6nermektedir. Kur

271C. Bagbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanligi, “Tirkiye'de Ozellestirme Programinin

Amaglan”, (Cevrimigi) http://www.oib.gov.tr/baskanlik/ozellestirme_amac.htm, 23 Subat 2011
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politikasinda ise dalgali kur sistemi uygulanmaya baslanmistir. 2002 yilindan
itibaren, hem makroekonomik hedeflerle tutarlilik saglamak hem de beklentileri ile
ekonomiye yon veren iktisadi aktorlere bu konuda guven asilamak adina “parasal
hedefleme” uygulamasina gegilmistir. Parasal hedefleme ile kasit Merkez
Bankasinin énemli bir politika araci ve bilango blUyUkligu olan Para Tabaninin
artisi, hedef degisken olarak ilan edilmis ve programin nominal ¢apasi olarak

belirlenmistir.

2002 yih ile birlikte uygulamaya konulan program, adindan da anlasilacagd: uzere
enflasyonla mucadeleyi oncelikli hedef olarak ele alan bir istikrar programi idi.
GEGP ise uygulamanin ilk yilinda daha yukarn fiyat seviyesinde denge arayisi
olarak karsimiza ¢ikmakta, mali piyasalar ve kamu kesimi istikrarina odaklanmasi
nedeni ile enflasyonla micadele programi olmaktan ¢ok bir yapisal reform paketi
olarak degerlendiriimektedir. Uygulama dénemi kosullari altinda makroekonomik
dengelerin saglanmasi daha yuksek bir fiyat seviyesini zorunlu kilmaktaydi. Dalgall
kur sistemine gecisin beraberinde getirdigi devaliasyon ile ithalat icinde 6nemli
paya sahip olan girdi niteligindeki mallarin fiyatlarinda ciddi artiglar gértlmus ve faiz
hadlerindeki hizh yukselis de maliyetler Uzerinde bir diger baski unsuru
olusturmustur. Ote yandan, enflasyonla ilgili bekleyisleri kirmak amaci ile uzun
suredir fiyat artisi yapilmayan kamu mallarina, yeni programa gecis ile birlikte
zorunlu olarak yapilan zamlar da Uran maliyetlerini yukari ¢gekmigtir. Kamu kesimi
mallarinda gorilen fiyat artiglari, dnce toptan esya fiyat endekslerine, sonrasinda da
tiketici fiyat endekslerine artis olarak yansimistir. Ayrica doéviz kurunun serbest
birakilmasi i¢c ve dis piyasalardaki fiyat farkini ortadan kaldiran bir mekanizma
icermektedir. Enflasyon bu gecis doneminde talep degil daha ¢ok maliyet enflasyonu
seklinde kendini hissettirmistir®>. Merkezi Bankasi, nihai hedefi olan Fiyat Istikrarini
Saglamak gérevine resmi olarak gegmeden 6nceki asamada “Ortiik Enflasyon
Hedeflemesi Politikasi” uygulayacagini taahhit etmis ve gelecek doénemlerde

enflasyonun alabilecegdi olasi degerler kargisinda 6nlem olarak kisa vadeli faiz

% Riza Kandiller , “ Gugli Ekonomiye Gegis Programi ve Otesi”, Kasim 2001, (Cevrimigi)
http://mww.dtm.gov.tr/dtmadmin/upload/EAD/TanitimKoordinasyonDb/ekonomil.doc, 17
Subat 2011, s.2.
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oranlari (izerinden ayarlama yoluna gidecegini beyan etmistir®*.

2000 yih sonrasi buyume dinamiklerine baktigimizda 2001 yihinda gorulen ciddi
kicllmenin nedeninin Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri oldugu asikardir. Bu
surecgte Turk Lirasinin deger kaybi ve faiz artisi, bankacilik sisteminin kredi arzini
daraltmasi gibi nedenlerle bir yandan reel ekonomi daralmig, Uretim prosesi

yavaslamis, tliketim talebi de disis gostermistir.

3.6.1. Kriz Yii Sonrasi Baz Etkisi ile Yasanan
Buyume: 2002 Yili Buyuime Dinamikleri

2002 yili kriz sonrasi toparlanma yili olmasi nedeni ile blylime oranlarinda her

hallikarda pozitif rakamlara gegis dénemidir.

istikrar programlarinin uygulamaya konduklari ilk yil, programa duyulacak giiven
acgsindan son derece kritik bir doneme isaret etmektedir. Clnku yeni bir istikrar
programinin temelleri, etkileri halihazirda taze olan bir kriz ortaminda atilmigtir ve
bu ortamda iktisadi aktérlerin programa duyduklari gliven dahilinde ekonomi krizden

¢ikisin ilk sinyallerini verecektir.

GEGP programi ile tazelenen glven ortaminda hem ihracat artisindan gti¢ alan
sanayinin yeniden dinamizm kazanmasi beklentisi hem de i¢ talebin canlanmasina
yonelik iyimser beklentilerle, 2002 yili ikinci yarisindan sonra ekonominin canlanma

trendine girdigi gdozlenmistir.

2001 krizi sonrasi ekonomide i¢ talebin daraldidi bir donem olarak karsimiza
ctkmaktadir. Bu suregte firmalarin satiglarinin dismesine bagli olarak mamul mal
stoklarinda yigilma gozlenmistir. Stok birikimine konu olan mamul mallar ihracat yolu

ile eritilmis, takiben stok yenileme gudisiU gerilemistir. Sanayi Uretimi digerken,

3 Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “ Turkiye Ekonomisindeki Gelismeler / Yillik Rapor
2002”, (Cevrimici) http://www.tcmb.gov.tr/research/yillik/02turkce/yraporxyeni.html, 26 Subat
2011, s.15.
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hammadde stoklari ve aramali ithalati da gerilemistir. Bu durum 2001 yilinda
yasanan kugulmenin 6nemli nedenlerinden de biridir. 2002 yilina gelindiginde,
Uretim gudusi artan firmalar, stoklarini yenilemek amaci ile tretimlerini arttirmiglar,
hammadde stoklarini yenilemiglerdir. Stok artigina dayali blylime tuketici fiyatlari
Uzerinde baski yaratmamis ve bu dénemde enflasyon artigi sinirli kalmistir. 2002
yilinda, isguicl piyasalarinda 2001 yilindan kalma gerilemenin etkisi ile 6zel tiketim
harcamalarinin, 6zellikle gida ve dayanikli tuketim mali harcamalarinin sinirli kaldigi
gorilmustar. Yine 2002 yili buyime dinamikleri altinda yatan dnemli bir talep
bileseni olarak, se¢im 6ncesi donemde kamu cari harcamalari ve kamu kesimi

yatinm harcamalari gésterilebilir *.

2002 yihnda saglanan buylime oraninin ardinda yatan temel neden, aslinda i¢
talepte yasanan ciddi bir artis degil, reel kesimin olumlu beklentileri karsisinda
Uretim yapma istekleri ve her tarlli girdi ve mamul mal stoklarinda yarattiklar artis
olarak gosterilebilir. Yine bu dénemde reel olarak udretimin artis gosterdigi
sOylenemez. Bu surecte firmalar sadece Uretim yapmak Uzere her tarlG girdi
taleplerini arttirmiglardir. Stok artisi ekonomiye, toplam talepte artisin yarattigi

canlanma etkisi olarak yansimistir.

3.6.2. 2003-2005 Yillari Arasi Makro Gostergelerde
Olumlu Gidisat ve Pozitif Beklentiler Altinda

Suregelen Bliyume Dinamikleri

2003 yilinda yine stok artisinin devamina bagl olarak bayime hizi sturdurtlmus, ic
talep hacmindeki dislk seviye devamlilik arz etmigtir. 2002 yilindan kalma siyasi
belirsizlikler bu dbénemde azalmig, istikrar programina duyulan guven artig
gOstermistir. Ekonomik buylimenin beklentilerle yakindan ilintili oldugu gercegi g6z
ontnde bulundurulur ise bu olumlu hava altinda buydmenin 2003 yilinda da

kesintiye ugramadigi gorulmektedir.

** Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “ Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler / Yillik Rapor
2002, s.18-22 , (Cevrimigi) http://www.tcmb.gov.tr/research/yillik/02turkce/yraporxyeni.html,
26 Subat 2011.
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2003 yilinin ilk yarisinda, Irak savasinin yarattigi konjonkturel etki ile finansal
piyasalarda bir dalgalanma yasanmis, petrol fiyatlarinda izlenen artis ve TL’nin
deger kaybetmesi maliyetleri ylkselten bir etken olmustur. Ancak 2003 yili ikinci
yarisi, Irak savasinin sona ermesi, but¢ce performansi olumlu gelismeleri, digsal
sokun konjonktirel bir etki olup uzun dénemli enflasyon hedefine olumsuz
yansimayacagl gorist, Merkez Bankasinin enflasyon senaryolari ¢ergevesinde,
para politikasi araglarini etkin kullanarak borclanma faiz oranlarini asamali olarak
distrmesi, TL'nin deder kazanmasi, mali ve parasal disiplinin saglanmasi
konusunda duyulan glven ortami blylimenin devam etmesine pozitif yonde katki
saglamistir. Bu dénemde 2002 yilina kiyasla, beklentilerin olumlu yénde gelismesine
bagl olarak 6zel tiketim ve yatirm harcamalar da blylime Uzerinde pozitif etki
yaratmistir. Siki maliye politikalari ve faiz digi fazla hedefi nedeni ile kamu
harcamalarinin bu dénemde bilylime Ulzerine etkisi negatif yonde seyretmistir.
isglicii piyasalarindaki olumsuz gelismelerin devam ediyor olmasina bagl olarak
tiketim harcamalari yetersizligi bu dénemde de devamliik arz etmistir. Bu
yetersizlige bagh olarak disik i¢c talep firma Uretimlerinin dis piyasaya ihrag
edilmesine neden olmus, ancak imalat sanayinde gorilen hareketlilik nedeni ile
girdi ithalati net dig ticaretin bliylime Uzerindeki etkisini sinilamistir. Bu dénemde
dis ticaret acigi artis gostermistir. TL’nin istikrar kazanmasi ve faiz oranlarindaki
dists Ozel yatinm harcamalarini arttirmis, sanayi Uretimi dis pazarlara yonelik
olarak gelisme gostermis, kapasite kullanim oranlari bu dénemde ylksek seviyelere
ulasmistir. Bu gelismeler surdurulebilir bliyime igin olmaz ise olmaz kabul edilen

unsurlar olup, ekonomiye olan giiveni arttiran etkenlerdir *°.

Kriz sonrasi 2002 ve 2003 yillarinda yakalanan buyUme ivmesi ve istikrar
programina duyulan guvenin giderek artmasina bagli olarak gelisen glven
ortaminda, 2004 yili da %9,4 gibi son derece yuksek bir buyime oranina konu
olmustur. Bu doénemde enflasyon disls trendini strdlrtrken, borglanma faizleri de

gerilemis, TL deger kazanmaya devam etmigtir.

*® Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “ Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler / Yillik Rapor
2003”, (Cevrimigi) http://www.tcmb.gov.tr/research/yillik/03turkce/yraporxyeni.html, 26 Subat
2011, s.15-22.
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Tablo-3.3: 1999-2010 Yillan Arasi Biliyume Rakamlari ve Sektorel

Geligsmeler

BUYUME HIZLARI ve SEKTOREL PAYLAR
TARIM | TARIM [iMALATSANAYi | SANAYi [ GSMH

( Buyume | (Sektorel ( Buyume (Sektorel | (Buyume

Hiz1)* Pay)** Hiz1)* Pay)** Hizi)***
1999 -5,7 11,8 -5,1 23,5 -3,4
2000 7,4 11,9 6,9 23,5 6,8
2001 -8,1 11,6 -7,6 23 -5,7
2002 9,3 11,9 2,9 22,3 6,2
2003 -2,2 11,1 8,4 23 5,3
2004 2,7 10,4 11,9 23,5 9,4
2005 6,6 10,2 8,2 23,5 8,4
2006 1,3 9,7 8,4 23,8 6,9
2007 -7 8,6 5,6 24 4,7
2008 4,6 9 -0,1 23,8 0,7
2009 3,7 9,8 -7 23,3 -4,8
2010 -0,3 9,3 14,7 24,3 8,9

Kaynak:

* Turkiye istatistik Kurumu, “Veritabanlarinda Dinamik Sorgulama ve istatistiksel
Tablolar / Uretim Yéntemi ile GSMH / Sabit fiyatlarla gayri safi yurtici hasila gelisme
hizlari-iktisadi faaliyet kollarina ve 1998 temel fiyatlarina gére (Cevrimici)
http://www.tuik.gov.tr/VeriBilgi.do?tb_id=55&ust id=16, 30 Ocak 2011.

** Tirkiye Istatistik Kurumu, “Veritabanlarinda Dinamik Sorgulama ve Istatistiksel

Tablolar / Uretim Yéntemi ile GSMH / Sabit fiyatlarla sektorlerin gayri safi yurtici
hasila igindeki paylari-iktisadi faaliyet kollarina ve 1998 temel fiyatlarina gore
(Cevrimigi) http://www.tuik.gov.tr/VeriBilgi.do?tb_id=55&ust _id=16, 30 Ocak 2011.

** Tirkiye Istatistik Kurumu, “Veritabanlarinda Dinamik Sorgulama ve istatistiksel

Tablolar / Harcama Yéntemi ile GSYH (1987 Bazli) / Harcamalar Yéntemiyle Gayri
Safi  Yurtici Haslla Gelisme Hzlan (1998 fiyatlariyla), (Cevrimici)
http://www.tuik.gov.tr/VeriBilgi.do?tb _id=57&ust id=16, 30 Ocak 2011.
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http://www.tuik.gov.tr/PreIstatistikTablo.do?istab_id=1002
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Tdm bu olumlu gelismeler paralelinde, ekonomide kredi olanaklari genislemis,
Ozellikle ertelenmis tlketim ve yatinm harcamalarinin realize edilmesi konusunda
elverigli bir zemin olusmustur. Kredi maliyetlerinde diisls ile birlikte firmalarin, hem
ic hem de dis kaynak erisimi artmis ve yatirrm harcamalari hiz kazanmigtir. 2003
yilinda oldugu gibi bu dénemde de stok birikimi ve ihracat artigi sirerken, ote
yandan iktisadi blylmeye bu kez i¢ talep de katki saglar hale gelmistir. Bu donemde
dayanikli tiketim mali harcamalarinin yaninda, yari-dayanikh ve dayaniksiz tuketim
mali harcama grubunda da artig izlenmektedir. Ancak 6zel tuketim harcamalari
artisinin sadece belirli mal gruplari ile sinirh kalmasi tiketici fiyatlari Gzerinde talep
yonll olusacak bir baskiyl engellemistir. Verimlilik artislari yaninda, enerji fiyatlari,
reel kur ve birim Ucret gibi maliyet unsurlarinda yasanan olumlu gelismeler de
enflasyonist etkileri azaltan unsurlar olarak tespit edilmigtir. Siki maliye politikalari
yine kamu harcama ve yatinmlarinin toplam harcama ve blUylme Uzerine olan
etkisini sinirlandirmaya devam etmistir’’. Bu dénemde talep artisi yaninda yatirim
ve Uretimde izlenen genisleme, talebin arz kanal ile desteklenmesine katkida

bulunmus ve fiyat artislarini engellemistir.

2005 yili yine ekonomide olumlu beklenti ve gliven ortamina dayal olarak pozitif ve
yuksek oranli buyime rakamlarinin surdraldigi bir yildir. Merkez Bankasi bu
dénemde 2002'den bu yana oldugu gibi “6rtik enflasyon hedeflemesi”
uygulamasina devam etmis, 2006 yilinda artik buatinua ile “enflasyon hedeflemesi
rejimi” ne gecilecedini ilan etmistir. Bu surecte para politikas! araci olarak kisa
vadeli faizler kullaniimaya devam edilmis, IMF ile koordineli olarak strdurilen
program dahilinde, Net Uluslar arasi Rezervlere getirilen taban, Para Tabani ve Net
ic Varliklar Kalemlerine getirilen tavan limitler konusunda hedeflere yine ulasiimistir.
2005 yilinda mali reformlarda kaydedilen olumlu gelismelerle birlikte kamu kesimi
borglanma gereginin dususu, bankacilik kesiminden hane halkina aktarilan fon
hacminde artisa imkan saglamistir. Kredi maliyetlerinin disusu ve uzun vadeli kredi
olanaklari, konut kredisi ile birlikte tim tlketici kredilerine ivme kazandirmistir. Kamu
kesimi insaat yatinmlar ve ingaat sektoru katma degeri buyumeye yon verecek

sekilde artis goOstermistir. BlUyume Uzerine etkisi acgisindan i¢ talep ve ihracat

*” Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “ Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler / Yillik Rapor
2004”, (Cevrimigi) http://www.tcmb.gov.tr/research/yillik/O4turkce/yraporxyeni.html, 27 Subat
2011, s.19-23.
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dinamikleri 2004 yilina gore gerileme kaydetmigtir. 2002 yilindan beri bliylimeye
pozitif katki saglayan stok artiglari 2005 yilinda disis gdstermis, blylimeye en
yuksek katki yaratan sektor insaat sektdri olarak on plana ¢ikmistir. Kamu kesimi
cari harcamalari ve yatirnrm harcamalari 2005 yilinda artis gosterirken, faiz digi fazla
hedefinden &din verilmemis, 6zel sektdr yatirnm harcamalarini tamamlayici nitelikte
kamu kesimi alt yapi harcamalarina dncelik verilmis ve yaratilan katma deger

itibariyle fiyat artisi (izerine etkisi sinirli kalmistir®.

3.6.3. “Enflasyon Hedeflemesi Rejimi” ne Gegis ve

2006 Y1l Sonrasi1 Buyume

Enflasyon hedeflemesi uygulamasi, 1990 sonrasi Ozellikle gelismekte olan bir ¢cok
Ulke ekonomisinde uygulamaya konulan ve basari drnekleri sergileyen bir istikrar
programi olarak goérilmektedir. Enflasyon hedeflemesi programi gerekli istikrar
ortamini saglamis makro ekonomik bir zeminde basari yakalayabilecek bir
programdir. Bu nedenle kriz sonrasi 2002 yilinda GEGP ile birlikte ekonomiye gliven
asilanmis ve enflasyon hedeflemesi uygulamasina gecisin sinyalleri “Ortiik
Enflasyon Hedeflemesi” ile verilmistir. Bu slirecte ekonomide mali istikrar ve kamu
kesimi borglanmasi alanlarinda olumlu gelismeler kaydedilmis, enflasyon disme
surecine girmis, pozitif oranl ylksek bir blyime trendi sergilenmistir. Enflasyon
hedeflemesi icin gereken énkosullarin saglandigi distncesi altinda 2006 yilindan

itibaren “Acik Enflasyon Hedeflemesi” rejimi uygulamaya konmustur.

Enflasyon Hedeflemesi rejimi uygulanan (lkelerde, enflasyondaki atalet ve
oynakligin ciddi o6lglide dizginlendigi, enflasyon dustsunin beklentiler Uzerinde
yarattigi pozitif etkiye bagh olarak risk primleri ve faiz oranlarinin disise gectigi ve
de nihai olarak blylimenin olumlu etkilendigi goértimuastir. Enflasyon hedeflemesi
uygulamasinin ana gergevesi her ulkenin kendi ekonomik dinamiklerine bagh olarak

farklilik gostermekle birlikte, Turkiye'ye 6zgl enflasyon hedeflemesi programi su

** Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “ Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler / Yillik Rapor
2005, (Cevrimigi) http://www.tcmb.gov.tr/research/yillik/05turkce/Icindekiler-2005.pdf , 27
Subat 2011, s.15-19.
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sekilde dzetlenebilir®®:

« Toplum tarafindan kolaylikla takip edilebilir olmasi ve gunlik yasam

®
0'0

maliyetinin etkin bir géstergesi olmasi itibariyle enflasyonun hedef gostergesi

olarak Tiketici Fiyat Endeksi segilmistir.

Hedef niteligi olarak ise “nokta hedef” uygulamasi tercih edilmistir. Nokta
hedef dogrudan rakamsal blyUklik olarak belli bir enflasyon hedefini
ongorur. Alternatif uygulama olarak goérulen “bant hedefi” ise bir alt ve Ust
sinir belirler ve enflasyonun bu aralik dahilinde seyretmesini hedef alir.
Nokta hedefler, digsal gelismelere bagimli ekonomilerde tutturulmasi zor
hedeflerdir. Bu nedenle nokta hedef etrafinda bir “Belirsizlik Araligi1” tespit

edilir.

Merkez Bankasinin seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkesi etrafinda program
hedef ve gerceklesmeleri 3 aylik Enflasyon Raporlari halinde kamuoyuna
duyurulacak, enflasyon hedeflerinin i¢sel tutarliigini arttirmak Gzere 3 yillik
bir hedef patikasi ilan edilecek ve de uygulama sonugclari (belirsizlik araligi

dahilinde kalan ya da asan) hakkinda kamuoyu bilgilendirilecektir.

Enflasyonla Micadele programi dahilinde Merkez Bankasi politika araci kisa

vadeli faiz oranlaridir.

Enflasyon Hedeflemesi uygulamasi cercevesinde, Merkez Bankasr'nin faiz oranlari

uzerindeki kontrolu ile reel ekonomi ve blylume arasindaki etkilesim Sekil-3.1’ de

ifade edilen Aktarim Mekanizmasi Uzerinden izlenebilir.

% Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Enflasyon Hedeflemesi Rejimi Kitapgigi, TCMB

Yayini,

2006, (Cevrimici) http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/kitaplar.html, 27 Subat

2011, s.20,21.
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Sekil-3.1: Kisa Vadeli Faiz Orani, Enflasyon ve Reel Ekonomi Arasindaki

Aktarim Mekanizmasi

Kisa Vadeli

Toplam Talep
Faiz Oram

3. Varlik Ithal Mallara

Fyotr > Olon Taep *  ENFLASYON

Kaynak: Tulrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Enflasyon Hedeflemesi Rejimi
Kitapgigi, TCMB Yayini, 2006, (Cevrimici)
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/kitaplar.html, 27 Subat 2011, s.26.

Merkez Bankasi faiz oranlari bilindigi Gizere “Faiz Oranlarina iliskin Basin Duyurusu”
ile aylik periyotta dizenli olarak aciklanmaktadir. Bu baglamda “Merkez Bankasi
Faiz Oranlar” ekonomi igin birer gosterge niteligi tasimakta, iktisadi aktorlerin

piyasalara duyduklari givene ve de piyasa faiz oranlarina da yon vermektedir.

Merkez Bankasinin, kisa vadeli faiz oranlarinda ilan ettigi bir degisiklik, yurticinde
faaliyet gOsteren diger banka ve finans kurumlarinin faiz oranlarini, piyasa faizlerini,
hisse senedi, bono, dbviz gibi alternatif yatinm araglarinin fiyatlarini ve de

ekonomideki genel beklentileri buyuk Olclide etki altina almaktadir.

Faiz hadleri, reel ekonomide yer alan uretim birimlerinin bor¢lanma ve kaynak
erisimi konusundaki gudulerine yon verdiginden, Uretim karari Uzerinde direkt etki
alanina sahiptir. Uretimi arttirma karari alan bir firmanin, ikinci agamada ithal girdi

talebinde de bir artig gozlenmektedir.
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Ote yandan hane halklarinin da faiz hadlerine kargi kayitsiz kalmadigi bir gergektir.
Bor¢ alma ve borg verme faizleri arasinda piyasa dinamiklerince olusan dengenin
varligi, bireylerin tasarruf yapma ve tiketim yapma arasindaki tercih bilesimlerine

yon vermektedir.

Yurtici talep ve ithalat talebinin yarattigi sire¢ enflasyon Gzerinde etkili olmakta, fiyat
dinamiklerinin diginda beklentiler de enflasyonist surece dogrudan yon vermektedir.
2006 yih buyime rakamina baktigimizda, 2004 ve 2005 yilina kiyasla blyume
oraninin dustugl gozlenmektedir. 2006 yili bagindan itibaren enerji fiyatlarindaki
artisa bagli olarak, gelismis Ulkeler -artan enflasyon kaygilar nedeni ile- faiz
oranlarini arttirmiglar ve bu durum yilin ikinci yarisindan itibaren gelismekte olan
ekonomilerden sermaye c¢ikisina neden olmustur. Benzer sekilde 2006 yih ikinci
ceyreginden itibaren Turkiye Ekonomisi, kiiresel piyasalarda olusan dalgalanma ve
riskten kagcinma egiliminin artmasina bagli olarak finansman maliyetlerinde bir artis
yasamistir. Takiben enflasyon ve beklentilerindeki artis ile Merkez Bankasi politika
faizlerini ylUkseltmistir. Boylelikle basta dayanikli tiketim mali harcamalari olmak
Uzere toplam yurtici talep belirgin bir dists yasamistir. 2006 yilinda 6nceki yillara
gére buyiime oranindaki diisiisiin ardinda yatan ana neden budur. Ote yandan ayni
dénemde petrol fiyatlarindaki hizli dislis ve imalat sanayinde izlenen verimlilik
artislan ile birim isglci maliyetlerindeki dislis enflasyonu tekrar asagiya ceken

etmenler olarak izlenmistir®.

2007 yilinda buyume orani diusmeye devam etmis ve 2002 yili sonrasi en dusuk

degerini almigtir.

2007 yih dinamiklerine bakildiginda, tarim sektorinde kurakhda badli olarak
yasanan negatif buyime, s6z konusu dénemde genel segimlerin yarattigi belirsizlik
ortami, uluslar arasi piyasalarda yasanan dalgalanmalar ve 2006 yili sonrasi parasal
sikilasma ekonomik blyumeyi sinirlayan etkenler olarak karsimiza cikmaktadir.
2007 yih, 2002 yilindan bu yana uygulanan istikrar 6nlemlerinin ekonomiyi son

asamada tasidiyi nokta agisindan 6nemli bir yildir. GEGP’nin basindan beri

* Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “ Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler / Yillik Rapor
2006”, (Cevrimigi),_http://www.tcmb.gov.tr/iresearch/yillik/O6turkce/06turkce.php , 27 Subat
2011, s.28,29.
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ekonomiye asllanan istikrar, bu slrecte pozitif ve ylksek oranl blylime olarak
meyvelerini vermistir. Enflasyon rakamlari tek haneli seviyeye indirilmis, kamu
kesimi borg¢ yiki azaltiimistir. Kamunun mali baski yikinin azalmasi, 6zel sektdrin
fonlama olanaklarini arttirmig, tiketim ve yatinrm harcamalari bu sirecgte hiz
kazanmistir. Bu noktaya kadar olumlu gériinen genel ekonomik gidisat klgiulmeye
yonelik ilk sinyallerini vermeye baslamistir. Ozel kesim tiiketim ve yatinm
harcamalarindaki hizli artis, s6z konusu kesimin tasarruf egilimini azaltmig, reel
kesimin fon kaynadi dogrudan dis tasarruflardan kargilanmistir. Bu gelisme cari
islemler aciginin blyidmesine ve 6zel kesimin dis borg stounun artmasina neden
olmustur. Bu dénemde kuraklik nedeni ile kamu kesimine yapilan 6demeler, segim
kaynakli harcamalar, yurtici talepteki dislise bagli olarak dolayl vergilerde gérilen

diislis gibi etkenlerle faiz disi biitce fazlasi hedefi olumsuz yénde etkilenmistir®.

2007 yihinda Ulkenin karsi karsiya kaldigi iki ciddi sosyo-ekonomik sorun dikkatleri

cekmektedir*?:

Y/

s “Dusik Kur-Yiksek Faiz” uygulamasi, Uulke iginde ihracat yapmanin
cazibesini azaltirken, ithal girdi kullanimini tesvik etmistir. Yerli girdi
kullanmanin yarattigi yliksek maliyetler nedeni ile bu endustriler gelisme
kaydedememigstir. Boylelikle ihracata yonelik bliyime hedefinde hala bir yol
alinamamis ve de yerli endustrilerin istihdam yaratamadigi tespit edilmistir.
2002 yiindan bu yana uygulanan GEGP, issizli§i azaltma acisindan her

hangi bir olumlu gelismeye imza atamamistir.

+»» Ekonomide her ne kadar 2002-2007 yillari arasi pozitif ve ylksek oranli bir
blyume kaydedilse de, buyume yapisinin karakteristik ozellikleri itibariyle,
“ki Agikl Biiyiime Modeli” oldugu gériilmektedir. Hiikiimet ulusal diizeyde

bir turli kapatilamayan tasarruf acgigini borglanma ile finanse etmeye

4 Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “ Turkiye Ekonomisindeki Gelismeler / Yillik Rapor
20077, (Cevrimigi) http://www.tcmb.gov.tr/research/yillik/O7turkce/07turkce.php, 27 Subat
2011, s.30,31.

* Erding Tokgdz, Tiirkiye’nin iktisadi Gelisme Tarihi (1914-2009), 9. Basi, Ankara, imaj
Yayinevi, 2009, s.344,345.
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calismistir. Kamu aciklari 6zellestirme ve i¢ borglanma ile finanse edilmeye

cahsilirken, déviz agigi ise dig borglanma ile telafi edilmeye calisiimistir.

2002'den bu yana buylmeye katki saglayan buyulkliklere baktigimizda, 2002 ve
2003 yihnda agirliklhi olarak stok artisinin yarattigi bir blylime sureci dn plana
cikmaktadir. Bayimenin en ylksek seviyelere ulastigi yillar 2004,2005 ve 2006
yillari olup, bu slrecte genel olarak bliylimeye yon veren temel blyUklik yurtigi
tuketim harcamalari artisidir. Gorece olarak yatinm artisinin da blylime yon verdigi
soylenebilir. D6nem dénem yasanan ihracat artislari ise, ithal girdi talebindeki artigin
yaratti§i negatif etki ile sifilanmaktadir. Uretim agisindan bakildiginda biiyiimeye en
bliylk katki bu dénemde hizmetler sektériinde yasanan blylime olarak
izlenmektedir. 2007 yilina gelindidinde Turkiye ekonomisinin 2002’den bu yana
yarattigi suni bliylmenin nedeni, tarim ve sanayi Uretiminde saglanamayan gelisme
olarak gésterilebilir. Ozel sektdriin slrekli borglanmasi yolu ile yapay bir tiiketim
ortami yaratimis ve gelinen son asamada dis aciklar hizla rekor boyutlara

ulagmistir.

Ekonomik blyime ile makro gostergeler arasinda bu sulrecte izlenen etkilesim, su
sekilde Ozetlenebilir: Milli Gelir Baylime Hizinin disik kaldigi bir ortamda, kisi
basina dusen gelirin disiklida ve harcama hacminin yetersizligi gibi nedenlerle
vergi gelirleri de disuk dizeylerde kalmaktadir. Bu durumda, faiz digi fazla hedefine
odaklanmig hukumet, harcamalarini kisinca, bu durumun sosyal ve politik maliyetleri
ekonomiyi olumsuz yonde etkilemektedir. Ote yandan, kamu kesimi borg dinamigini
dizeltmek amaci ile para politikasi, faiz hadlerini indirme amacina ydnelince
enflasyonun denetimi glclesmekte ve doviz kurunda olumsuz egilimler bas
goOstermektedir. Bu noktada izlenecek en saglikl politika paketi, istikrarli ve makul
bir buylime sureci yakalayip, tutarli maliye politikalari uygulamak, faiz digi bitce
aciklarini azaltmak, ihracat ve doviz kazanimini arttiran faaliyetleri 6zendirmek

olarak tespit edilebilir®.

3 Merih Celasun, “2001 Krizi Oncesi ve Sonrasi: Makroekonomik ve Mali Bir

Degerlendirme”, (Cevrimigi) http://www.econ.utah.edu/~ehrbar/erc2002/pdf/i053.pdf, 03
Mart 2011, s,33.
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3.7. 2008 Kiuresel Krizi Ve Turk Ekonomisine Etkileri

Tarkiye ekonomisinde 2008 yili sonlarindan itibaren yasanan kriz, mensei itibariyle
kdresel bir krizdir ve ABD finans piyasalarinda yasanan calkanti ortaminin global

Olcekte reel ekonomileri etkilemesi bu krizi derinlestirmistir.

ABD bankacilik sisteminde ipotege dayali konut kredilerinin paylr son derece
ylksektir. Ozellikle alt gelir grubu olarak nitelendirilen kisilere yonelik diisiik faizle
sunulan subprime mortgage kredilerinin portfdy icindeki payinin artmasi krizin ¢ikis
noktasini olusturmustur. Dusuk gelir sahibi tlketicilere acilan kredilerin geri
O0demelerinde ortaya ¢ikan sorunlari takiben ipoteklerin nakde déntstirtlmesi amaci
ile satisa cikarilan konutlar, konut piyasasinda fiyatlari daha da disurmus, elde
edilen satis geliri kredi anapara ve faizlerini karsilayamaz hale gelmistir. Neticede

tahsis edilen mortgage kredileri tahsil edilemez hale gelmistir.

ABD Mortgage sistemi, ikincil piyasalarda ipotege dayall finansal enstrimanlarin
sirkilasyonuna, yani diger bir ifade ile dislk gelir gruplarinin borglanmalari karsiligi
teminata alinan ipoteklere dayali menkul kiymet alim satimina olanak taniyan bir
sistemdir. Finansal kurumlar, geri 6deme glci dislk olan kredi alacaklarini da bu
yolla tekrar satarak daha fazla kredi verebilme yoluna gitmiglerdir. Bu sekilde finans
piyasalarinin tamamina kredi dederliligi dusuk olan varliklar hakim olmustur. Bir
yandan ddenemeyen kredi borglari, 6te yandan tahsil edilemeyen alacaklar nedeni
ile bankalar faizleri daha da yukseltmis, bu durum borglarin geri ddenmesini

zorlastirmistir. Bu slire¢ banka iflaslari ile sonuclanmistir.

2001 krizinden farkh olarak Turkiye Bankalarinda kiresel kriz menseli bir calkanti
yasanmamistir. Ancak krizin dolayh etkileri kredi kanali Uzerinden bankacilik
sistemini etki altina almistir. Turkiye bankalarinin ve sirketlerinin kredi kullandigi
yabanci bankalar arasinda, 2008 krizi nedeni ile mali yapilari zayiflayan bankalar
da bulunmakta idi. Bu sekilde Turk bankalarinin déviz cinsinden borglanma
konusunda yagayacag! guglukler nedeni ile kredi kanallari daralmig, hem bankalar
hem de dlke ici sirketler bilancolarini kigultmek durumunda kalmigtir. Blyuk

sirketlerin aldiklar kredilerin daralmasi, tedarik zincirlerini ve KOBJ'leri olumsuz
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yonde etkilemistir. Krizin reel sektdr Uzerine etkisi daralma seklinde kendini

hissettirmistir**.

Dis kaynak ve yabanci sermaye girisine ileri derecede badimh olan Turkiye
ekonomisi, bu kaynak akisinin saglanamadigi bir ortamda, kendi kaynaklar ile
hedeflenen blylme oranini yakalayamamistir. Kiresel likidite sikisikhgi, Turkiye’nin
reel ve finansal sektdrlerini birlikte darbogazlara tasimistir. Tarkiye ithalatinin %85-
90’inin hammadde, aramali ve yatirnrm mallarindan olustugu dusunuilurse, bu girdiler
icinde enerjiye bagli girdi miktarinin fazlaligi ve enerji fiyatlarinda yukselme, ithalat

payinin ve girdi bagimlihginin etkilerini daha da arttirmaktadir®.

Global finansal kriz bu yolla reel ekonomileri de siddetle etkisi altina almistir.
Blyume kaynaklari hem ihracat hem de ithalata dayal olan Turkiye ekonomisi,
krizden finansal sektdrlerin yaninda zincirleme olarak reel anlamda da etkilenmistir.
Uretimi blyiik lgude ithal girdiye bagh olan ekonomi, ithalat hacmindeki diisiis ve
ithalat maliyetlerindeki artis etkisi ile sanayi girdisi yaratmada sikinti yasamistir. Ote
yandan kuresel talep daralmasi, Tlrkiye ekonomisinin ihracat hacmini de ciddi
Olclide disurmustir. Kriz ortaminda artan issizlik ve diisen satin alma gucu, tiketici
beklentilerindeki olumsuz gidisat ile birlesince i¢ talep daralmasina bagl bir kiigtilme

de kaginilmaz hale gelmistir.

* TEPAV Kiiresel Kriz Calisma Grubu*, “2007-08 Kiiresel Finansal Krizi ve Tiirkiye: Etkiler
ve Oneriler’, Tirkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi Politka Notu, (Cevrimigi)
http://www.tepav.org.tr/tur/admin/dosyabul/upload/2007_08 Kuresel Finans_Krizi_ve_Turkiy
e.pdf, 2 Nisan 2011, s,4,5.

* Calisma grubu Uyeleri: Ozan Acar, Esen Caglar, Hasan Ersel, Sarp Kalkan, Haki Pamuk,
Giliven Sak, Selin Sayek Boke, Slreyya Serdengecti, Zeren Tatar, Elvan Unal, H.Hakan

Yilmaz ve Eray YUcel
*% Sahin, Op.cit, s. 277.
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Tablo-3.4: 2008 Yihi Kiresel Krizi ile Birlikte Tiirkiye Ekonomisinde

izlenen GCeyrek Dénemlik Biiyiime Oranlari

Harcamalar Yontemiyle Gayri Safi Yurtigi
Hasila Geligsme Hizlar (1998 fiyatlariyla)
Gayri Safi Yurtigi
Yil Dénem Hasila Geligme
Hizi (%)

2010 Toplam 8,9
1.dénem 12
2.dénem 10,3
3.dénem 52
4.dénem 9,2

2009 Toplam -4,8
1.dénem -14,7
2.donem -7.,8
3.donem -2,8
4 .doénem 5,9

2008 Toplam 0,7
1.dénem 7
2.donem 2,6
3.donem 0,9
4.dénem -7

Kaynak: T.C. Bagbakanlk Turkiye istatistik Kurumu, “Veritabanlarinda Dinamik
Sorgulama ve istatistiksel Tablolar / Harcama Yéntemi ile GSYH (1998 Bazl) /
Harcamalar Yontemiyle Gayri Safi Yurtici Hasila Gelisme Hizlar (1998 fiyatlariyla) ,
(Cevrimigi) http://www.tuik.gov.tr//ulusalhesapapp/hyontemgsyh.zul, 12 Nisan 2011.
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Kilresel krizlere son derece duyarli olan Turkiye ekonomisi, 1994 ve 2001 krizleri ile
agirhkh olarak mali piyasalarda krizi hissederken, 2008 kiresel krizi 6zellikle reel
sektoru etkisi altina almistir. Tarkiye ekonomisinde 6zel sektorin yluksek miktarda
doéviz borcuna sahip olmasi ve dis piyasalarda yasanan talep daralmasi ve ihracat
hacmindeki disus, finansal krizin asil etki alaninin reel sektér olmasi sonucunu
dogurmustur. 2001 krizinden sonra Tirk bankacilik sektérinin kriz ve olasi risklere
karsi yapilandiriimis ve guglendirilmis olmasi, krizin etkilerini nispeten hafifletmigtir.
Ancak kiresel likidite krizi olarak bas gdsteren ve global resesyona déniisen bu kriz,
Tarkiye'yi en fazla dis kaynak yaratma ve dis borglarin finansmani konusunda
zorlamigtir. Likidite krizi, risk algisini olumsuz ydnde etkilemis, risk primi etkisi ise

kaynak maliyetini yiikseltmistir*®.

Tdm bu olumsuz uluslar arasi konjonktirler i1siginda, 2008 yilinda buyime hizinin
son derece dustigu izlenmektedir. Yilin ilk dokuz aylik déneminde, milli gelir
blylmesi 06zel tliketim harcamalariyla beslenirken, ithal mallara olan talebin
azalmasi net ihracatin bliylime Uzerine olan katkisini arttirmistir. Yilin son ¢eyregine
gelindiginde, uluslar arasi kredi piyasalarinda yasanan sorunlar, i¢ piyasalara da
belirgin 6lclide yansimaya baslamistir. Klresel blyidmeye iliskin gorinti gitgide
bozulmus, gelismis Ulke ekonomilerinin toparlanma sirecinin éngdrtlenden daha
uzun slrecegi gorusi yerlesik hale gelmistir. ic ve dis talebe iligkin géstergeler,
2002 yilindan bu yana Turkiye ekonomisinde gozlenen istikrarli blyime sirecinin
2008 yilinda oldugu gibi 2009 yilinda da kesintiye ugrayacagini dogrulamistir.
Klresel kriz ortaminda, artan belirsizlikler nedeni ile tiketim harcamalari ertelenmis,
ic ve dis talep daralma gostermis, dis ticaret hacmi gerilemistir. Dunya ticaret
hacmindeki sert diisUs ihracati azaltirken, i¢ talepteki daralma ve TL'nin deger kaybi
ithalatin ihracattan daha hizli gerilemesine neden olmustur. Son yillarda imalat
sanayinde gozlenen verimlilik artigi kriz ile birlikte ivme kaybetmis, iktisadi faaliyet

yavaslamistir®’.

48 Al Unal, Hiseyin Kaya, “Kiiresel Kriz ve Tirkiye”, Ekonomi ve Politika Arastirmalari
Merkezi, istanbul, 2009, (Cevrimigi)
http://www.ekopolitik.org/images/cust_files/090317164507.pdf, 02 Nisan 2011, s.10,11.

4 Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “ Turkiye Ekonomisindeki Gelismeler / Yillik Rapor
2008”, (Cevrimigci) http://www.tcmb.gov.tr/research/yillik/08turkce/08turkce.php, 11 Nisan
2011, s.30,31,37,38.
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2008 yihnin Eylll ayina dogru, ABD’deki bazi buyik finans kurumlarinin iflasi,
karesel krizin etkilerini daha da derinlestirmis, kriz 2009 yilinin ilk yarisinda devam
etmistir. Gelismis Ulkeler basta olmak Uzere, dinya &lgeginde bir kigllme
yasanmigtir. 2009 yilhinin ikinci yarisindan itibaren gelismis Ulkelerde uygulamaya
konulan tegvik paketleri ile iktisadi faaliyetlerde toparlanma egilimi gézlenmisg, bu
durum kuresel risk algilari Uzerine de olumlu bir etki yaratmistir. 2008 yilinin son
ceyreginden itibaren Ulkemizde derinlesen finansal krize bagl olarak 2009 yili ilk
ceyreginde de i¢ talep hizla gerilemis, talebin blylime tUzerinde yarattigi bu olumsuz
etkiler yilin ikinci ve Uglncl aylarinda goéreceli olarak azalmigtir. 2009 yili ikinci
ceyreginde nihai yurtici talebin mali tedbirlerin de etkisi ile hizh bir toparlanma egilimi
icine girdigi gbzlense de, vergi tesviklerinin kademeli olarak geri alinmasi ile bu
toparlanma yavaslamistir. Bu nedenle yilin Gglncl c¢eyreginde yine disuk bir
blylime hizi izlenmigtir. 2009 yilinin son g¢eyredinden itibaren ise ekonominin yavas

yavas ancak istikrarli bir toparlanma siirecine girdigi séylenebilir*®.

Tablo-3.4’ten izlendigi tzere, 2008 yilinin ilk ¢ceyreginde ekonomi olumlu yénde bir
blylme surdirirken, kiresel krizin Ulke icine yansimasi nedeni ile ekonomi
kademeli bir kiiclilme slrecine girmistir. Ozellikle 2008 yili son ¢eyreginde bliyiime
hizi negatif dizeylere ulasmis, 2009 yili birinci ¢ceyregdi ise ekonominin ulastigi en
derin kugllme oranina konu olmustur. 2009 yili ikinci ve Uglncli dénemlerinde
negatif bliyime hizlari devam ederken, 6te yandan kigulme oraninin dastigu
gorulmektedir. 2009 yilinin son ¢eyreginde krizden yavas yavas siyrilan ekonomi,

%35,7 gibi bir pozitif blyuime hizina ulagmistir.

2010 yihnin ilk ceyredinde, 2009 yili son c¢eyreginden itibaren izlenen buylimeyi
takiben, dusuk baz etkisi ile yuksek bir bluylme oranina ulasildigi gortlmektedir.
ilerleyen geyrek donemlerde ise beklenenden ¢ok daha hizl bir toparlanma siirecine
girilmistir. Orta vadeli programin mali disiplinin strecedi yonindeki beyani, finansal
sistemde sdrdurulen istikrar, kredi derecelendirme kuruluglarindan gelen olumlu
sinyaller, risk primi gostergelerinin kriz dncesi seviyelerinin de altina inmesi gibi

nedenlerle ekonomi olumlu bir goérintiye burinmustir. Sermaye girigleri tekrar

*® Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “ Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler / Yillik Rapor
2009”, (Cevrimigi) http://www.tcmb.gov.tr/research/yillik/09turkce/09turkce.php, 12 Nisan
2011, s.30,31,37,38.
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hizlanmig, piyasa faizleri dismus ve TL deder kazanmistir. Bu gelismeler ertelenmis
tiketim ve yatinm talebini uyarmis, yurtici talebe bagli olarak ekonomi tekrar
blylme sirecine girmistir. Bu suregte Uretim artisina baglh olarak ithal ara mal ve
enerji ihtiyacindaki artis etkisi ile cari islemler agigi artis géstermistir. Dis talebin

zayif seyri de bu acigi arttiran 6nemli bir etkendir *°.

3.8. Tiirkiye Ekonomisi’nde izlenen Yapisal Sorunlara

Genel Bakis

Tarkiye ekonomisinde yillardan beri stiregelen temel sorunlarin basinda , dis borgla
tiiketim yapan verimsiz bir ekonomik yapinin varligi gelmektedir. iktisadi biyiimenin
temelinde g¢alisma tutkusuna dayali Uretken ve katilimci bir Gretim kaltlrG yerine,
tiiketici ve bekleyici bir insan kultiri yatmaktadir. Ote yandan fiili ve hukuki
imtiyazlarla, haksiz rekabet 6gelerini ortadan kaldiracak bir piyasa yapisi iglevi
yaratilamamistir.  Bu olumsuz buylme ikliminin dizeltilebilmesi, para-sermaye
piyasalar ile mal ve hizmet piyasalar kurumlarinin birbirini tamamlar hale gelmesi
ve piyasa ekonomisinin kamu ekonomisine ve bltceye yeterli reel kaynak
yaratabilmesi ile mimkin olacaktir. Blylimenin bir diger finansman kaynagi ise,
tarim ve sanayide kurulu kapasitenin nitelik ve nicelik anlaminda sonuna dek
kullaniimasidir. Mevcut sermaye birikiminden faydalanmak Uzere kurulu kapasiteyi
restore etmeden yeni yatinmlar yapmak, blytyebilme cabasi 6ntndeki en blytk
etkinsizlik kaynagidir. Ote yandan Ulkenin Uretim sistemi, aldigindan cok daha
fazlasini verecek dogurgan bir yapiya ulastiginda, dis bor¢clanma kapilari agilacak

ve finansman kaynaklari biyliyecektir™.

49 Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, “Finansal istikrar Raporu”, Aralik 2010, Sayi:11,
(Cevrimigi) http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/finist/finist11.php , 12 Nisan 2011, s.9,13.

% Kenan Mortan, Cemil Cakmakli, Gegmisten Gelecege Kalkinma Arayiglan, Altin

istanbul, Kitaplar Matbaasi, 1987, s.387-391.
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Tablo-3.5: Tiirkiye Ekonomisinde Cari islemler Dengesi ve
GSMH Biiyume Hiz

CARI ISLEMLER DENGESI | GSMH BUYUME HizI

(Milyon ABD Dolar)* (%)*
1992 -974,00 6,4
1993 -6.433,00 8,1
1994 2.631,00 -6,1
1995 -2.339,00 7,2
1996 -2.437,00 7
1997 -2.638,00 7,5
1998 2.000,00 3,1
1999 -925,00 -3,4
2000 -9.920,00 6,8
2001 3.760,00 5,7
2002 -626,00 6,2
2003 -7.515,00 5,3
2004 -14.431,00 9,4
2005 -22.198,00 8.4
2006 -32.193,00 6,9
2007 -38.311,00 47
2008 -41.946,00 0,7
2009 -14.283,00 48
2010 -48.561,00 8.9

Kaynak:
*Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Veriler, Donemsel Veriler, Odemeler Dengesi
istatistikleri ve Uluslar arasi Yatirim Pozisyonu, Odemeler Dengesi Ayrintili Sunum

(Cevrimigi) http://www.tcmb.gov.tr , 01 Mayis 2011.

** T.C. Bagbakanlik Tirkiye Istatistik Kurumu, “Ulusal Hesaplar istatistikleri Veri
Tabani/Harcamalar yontemiyle Gayri Safi Yurti¢i Hasila Gelisme Hizlari(1998 fiyatlar
iyla)’(Cevrimigi)
http://tuikrapor.tuik.gov.tr/reports/rwservlet?ulusalhesapkurum=&report=ULO01.RDF
&p baz=1998&p cari=2&p bolum=1&p vil1=2011&p yil2=2010&p_yil3=2009&p vil
4=2008&p donl=1&p don2=2&p don3=3&p don4=4&p harl=1&p dil=1&desform
at=htmI&ENVID=ulusalhesapkurumEnv, 01 Mayis 2011.
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Tarkiye Ekonomisinde 6zellikle 2003 yili sonrasi yasanan suregte dikkatleri gceken
onemli bir husus yuksek cari acik sorunudur. Ekonominin bayime sergiledigi yillarda
Cari Aciklarin yUkseldigi ve rekor duzeylere ulastigi izlenmektedir. 1994 ve 2001
yillari gibi kriz ve daralmanin yasandigi yillarda, ithalat talebinde gérulen daralmaya
bagl olarak cari agiklarin azaldigi hatta cari iglemler dengesinde fazla verildigi
goériulmektedir. YlUksek cari agiga dayal bluydme politikasinin ise uzun vadeli ve

istikrarh bir bUytme sireci agisindan arzulanan bir durum olmadigdi agiktir.

Yuksek cari acik ve de kisa vadeli yabanci sermaye hareketlerine bagh olarak sicak
para girisleri bir yandan TL'yi degerli kilarken, 6te yandan GSYH'nin oldugundan
yuksek goérinmesine neden olmaktadir. Ayrica ithalat harcamalar artarken,
ithalattan alinan vergiler artmakta, bu da bitce agigini disirmektedir. Cari agigin
neden oldugu asiri degerlenmis TL, enflasyonun disik ¢ikmasina da yardim
etmekte, TL ne kadar degerli olursa enflasyonun distk ¢ikma olasiligi o kadar artis
gOstermektedir. Tlrkiye ekonomisinde son yillarda izlenen ekonomi politikasinin
temelini bu dinamikler olusturmaktadir®. Gériintide ekonomik gdstergelerde
iyilesme sagladigi didstnilen bu politika uygulamalarinin istikrarsiz bir makro

ekonomik ortam ve blyimeye sebep oldugu géz ardi edilmektedir.

Benzer sekilde Tirk Lirasinin deg@erli kilindigi disik kur ortaminda, yuksek tutulan
faizler kisa vadeli yabanci sermaye girisini hizlandirmakta, dogrudan yatirmlara
yonelmeyen bu fonlar ekonomide suni bir blylime ortamina sebep olmaktadir. Dis
kaynak girisi, beraberinde yaratti§i dis ticaret hacmi ve aciklari ile birlesince, tlkenin
sergiledigi cari aciklara dayali istikrarsizlik havasi bu kez buyUk olgide sermayenin
ani ¢ikisina neden olmakta ve iktisadi dengeleri bozan bir etki yaratmaktadir. Tablo-
3.6’da yillar itibariyle Kisa Vadeli Yabanci Sermaye Hareketleri ile GSMH Blyime

hizi rakamlari gosterilmektedir.

1 Mahfi Egilmez, “Turk Usuli Ekonomi Politikasi”, Radikal Ekonomi Yazilari, 19.05.2011,
(Cevrimigi)
http://www.radikal.com.tr/Default.aspx?aType=RadikalYazar&ArticlelD=1049786&Yazar=MA
HFi EGILMEZ&Date=19.05.2011&CategorylD=101, 21 Mayis 2011.
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Tablo-3.6: Turkiye Ekonomisinde Kisa Vadeli Yabanci Sermaye

Hareketleri ve GSMH Bliyume Hizi

KISA VADELI YABANCI
SERMAYE HAREKETLERI | GSMH BUYUME HIZI (%)
(Milyon ABD Dolar)*

1992 1.396,00 6,4
1993 2.994,00 8,1
1994 -5.190,00 -6,1
1995 3.635,00 7,2
1996 2.665,00 7

1997 -7,00 7.5
1998 1.313,00 3,1
1999 918,00 3,4
2000 4.174,00 6,8
2001 -11.766,00 5,7
2002 -1.279,00 6,2
2003 4.283,00 5,3
2004 1.509,00 9,4
2005 6.954,00 8,4
2006 -10.557,00 6,9
2007 -4.228,00 4,7
2008 -1.048,00 0,7
2009 13.766,00 -4,8
2010 39.752,00 8,9

Kaynak:
*Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Veriler, Dénemsel Veriler, Odemeler Dengesi
istatistikleri ve Uluslar arasi Yatinrm Pozisyonu, Odemeler Dengesi Ayrintili Sunum

(Cevrimigi) http://www.tcmb.gov.tr , 01 Mayis 2011.

2001 krizi sonrasi yasanan biyume dinamiklerinin temel 6zelligi, sicak para eksenli
dis kaynak girisi ve GSMH artisinin dis ticaret buyimesi ile paralellik gdstermesidir.

Bu noktada, buylyen dis ticarete bagh olarak artan cari aciklar, sistemi sirekli sicak
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para girislerine bagimli ve duyarli hale getirmigtir. Artan dis ticaret, Turkiye
ekonomisinin dunya ticareti ile butunlesmesinin bir sonucu olmakla birlikte, ithalat ve
ihracat bilesimine bakildijinda, ithalatin ¢ok daha hizli artis goésterdigi ve cari
aciklarin déviz kazandirici ihracat faaliyetlerinin yetersiz kalmasina bagl olarak hizla
arttig1 gortlmektedir. Bu nedenle 2002 yili sonrasi yasanan yuksek blylimenin
temel 6zelligi, artan dis ticaret hacmidir ancak rekor boyutlarda cari agiklar diger
doviz gelirleri ile kapatilamamaktadir. Bu paradigmaya eslik eden bir diger politika
aracl ise disuk kur uygulamasidir. Bu durumun ithalati kamgilayan, yerli Gretimi,
ihracat ve istihdami olumsuz etkileyen yonl ise g6z ardi ediimeye devam
etmektedir. Yiksek oranl faizler ddenerek Ulkeye girisi tesvik edilmeye caligilan
sicak para ile cari agiklarin finansmani sagliksiz bir ekonomik yapinin varligini

ortaya koymaktadir®.

Politika uygulayicilar, hi¢ stiphesiz ki sadece bugunkl gelir dizeyi ve kisa dénemli
blyime ile degil ayni zamanda ekonominin uzun dénemli performansi ile de
ilgilenmek zorundadirlar. O halde kisa vadeli bliylime ile uzun dénemli sirdtrulebilir
blylme arasinda bir dedis-tokus (trade-off) iligkisinin varligindan s6z edilebilir.
Sozgelimi, hikimetler ¢codu kez kisa vadeli bor¢ altina girerler ki bu borglarin
Gayrisafi Yurtici Hasilayi arttirdig1 ve baylimeyi daha glcli gosterdigi gortlmektedir.
Ornegin llkenin sermaye piyasasina kisa vadeli ve likit sermaye akisi, déviz kuruna
deger katabilir, enflasyonu dusurebilir, tlketici gluvenini arttirabilir, ithal tiketim
mallarinin finansmani agisindan fayda saglayabilir. Fakat bu tirden bir borglanma,
ulke ekonomisini faiz oranlarina ve doéviz kuru dalgalanmalarina ve de sermaye
akimlarinda gorilen ani kesintilere karsi gittikge daha duyarl hale getirmektedir. Bu
durum ulke ekonomilerinin gelecek donem buyime potansiyellerini tehdit altina
sokmaktadir. Ote yandan, blyiimede istikrar gelismekte olan Ulkeler agisindan ¢ok
daha bir buylk sorun olarak karsimiza gikmaktadir. Gelismekte olan ekonomilerde
iki 6nemli mesele s6z konusudur. Bunlardan biri yerel tasarruf agigi bir digeri ise
doviz yetersizligidir. Tasarruflar yeterli olmadikga ya da disaridan bor¢ alma

imkanlari kisith kaldiginda ulkeler surdurulebilir bir blylime igin gerekli olan dizeyde

°2 Mustafa Sénmez, “Tiirkiye'nin Bilyliyen Cari Agiginda Sanayi ihracatinin Rolii ve ithalata

Bagimliligr”, Alternatif Sanayilesme Onerileri, Haz. Hakan Tanittiran, istanbul, Kalkedon
Yayinlari, 2009, s. 47-52.
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yatirim yapma olanagindan yoksun kalmaktadir >3,

Tarkiye ekonomisinin saglikli bir blylme ve sanayilesme yapisina kavusmasi
oncelikle makro istikrar ve dengelerin saglanmasina baghdir. Ulkenin Uretim ve
ihracatinda dnemli bir paya sahip olan, ancak aramali ve yatinm mal ithalati
anlaminda disa bagimh olan, orta dizey teknoloji kullanan, oélgek ekonomisine
dayali sermaye-yogun mal ve hizmet Ureten sektdrlerde éncelikle ihracat artisinin
desteklenmesi saglanirken, 6te yandan aramali Ureten yan sanayilerin gelisimine
olanak taninarak girdi anlaminda digsa bagimhhgr azaltacak bir sanayi yapisi
geligtiriimelidir. Sanayilesmeye dayali bu kalkinma streci iginde gereken istikrar
ortaminin saglanmasi ise iktisat politikalarinin temel amaci olmalidir. Ozel sektor
yatirimlarini dis ticarete konu alanlarda tesvik edecek sekilde, enerji ve haberlesme
gibi girdilerin yani sira, aramali ve yatirrm mallarinin Uzerindeki vergilerin
azaltimasina 6nem veren bir maliye politikasi, 6te yandan sadece enflasyonu
distrmeye odaklanan degil ayni zamanda, yogun yabanci sermaye girisi karsisinda
doviz kurunun ekonominin rekabet glcini koruyacak saglikh bir cercevede
olusmasina katki saglayacak bir para politikasinin varligi da hayati 6nem
tasimaktadir. Reel faiz oranlarinin ekonomideki hedeflenen blyime orani ile uyumiu
makul seviyelere disurilmesi ise sanayilesmeye kaynak saglayacak etkin bir

finansal sistemin yaratilmasina bagldir*.

Faiz oranlari bir ekonomide reel kesim ile mali kesim arasindaki dengeyi saglamasi
acisindan son derece 6nemli bir yere sahiptir. Faiz oranlari hem reel sektérin hem

de parasal kesimin alacagi iktisadi kararlari dogrudan etkilemektedir.

Reel kesimde, yatirim ve Uretimin kaynagini olusturan sermaye girdisi karsihiginda
faiz 6denmekte ve bu faiz firma icin bir Uretim maliyeti yaratmaktadir. Yaratilan
katma deger sonrasi bu faiz bedeli geri 63denmektedir. Reel kesim ile finansal kesim

arasinda saglikh bir yapinin surdurilebilmesi hi¢ stiphesiz ki, reel kesim tarafindan

* Joseph E. Stiglitz, et.al, Stability with Growth: Macroeconomics, Liberalization, and
Development, Oxford, Oxford University Press , 2006, p.28.

* Aziz Konukman, “Tarkiye’de Makroekonomik Dengelerin Analizi ve Yeni Bir Sanayilesme
Stratejisi Onerisi”, Alternatif Sanayilesme Onerileri, Haz. Hakan Tanittiran, istanbul,
Kalkedon Yayinlari, 2009, s. 38,39,41.
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alinan borcun arti deder yaratabilecek ve faiz geri demelerinin yapilmasina olanak
taniyacak yerlerde kullanilabilmesine baglidir. Geri édenemeyen borglarin varligi,
tasarruflarin reel sektdre aktarilmasina engel olacak 6te yandan bu tasarruflarin
daha ¢ok mali sektére girisine sebebiyet verecektir. Bu durum reel sektoriin tretim
olanaklarini daraltirken, karlihgini dasurecektir. Bu sekilde mali kesimde kazang
elde etme olanaklarinin artmasi, fonlarin reel sektdére aktariimasini cazip olmaktan

cikarmakta ve reel sektor ile mali sektdr arasindaki iliski iyice kopmaktadir®®.

Reel sektdr Uretiminin dismesi, mevcut yapida talebin karsilanmasi konusunda
darbogazlar yaratmakta ve bu durum enflasyonist streci hizlandirmaktadir. Artan
enflasyon ortaminda, halk tasarruflarin reel degerini koruyabilmek Uzere elindeki
fonlar finansal aracglara yani mali sektdre yonlendirmektedir. Yatirm ve Uretim
olanaklarinda izlenen daralma, reel sektoérdeki riskliligi arttirdigindan, reel sektére
yonelik faiz oranlarinin da artmasi olasidir. Bu durum, finansal sektéru sisirirken,
reel sektérl zayiflatmakta, finans sektdriinden saglanan karlihgin arttigi istikrarsiz
bir yapi olusmaktadir. Ote yandan mali araglarin getirileri yine reel sektor kesimi
tarafindan yaratilacak arti deder ile karsilanmak zorunda oldugundan ekonomi mali

sektdrde yasanacak krizlere de duyarli hale gelmektedir®.

Kavramsal olarak iktisat politikalarindaki istikrar ile biylime arasindaki etkilesim son
derece onemlidir. istikrar arz eden politikalarin, blylime (izerinde yaratabilecegi
direkt katki ekonominin kurumsal yapisina dayanmaktadir. Bu noktada 6nemli olan,
sadece uygulamadaki politikalarin basarisi degil, ayni zamanda gelecekte de bu
basarinin surlp sUrmeyece@i yonundeki algidir. Makroekonomi politikalarindaki
kalici bir degisimin gostergesi olarak, buyume Uzerinde anlamli bir etki yaratmak
icin, makroekonomik istikrar acisindan saglanacak fiili bir faydanin mutlaka 6zel
sektor tarafindan algilanabiliyor olmasi gerekmektedir. Politika istikrarinin blytime
Uzerine dolayl ve potansiyel katkisi ise ekonominin soklara ne kadar duyarli oldugu
ile ilgilidir. Dis soklarla kargi kargiya kalindiginda stabil sonuglar treten politikalarin

blyume icin de istikrar kaynagi oldugu sdylenebilir. Mindr soklarin ¢cok daha buylk

*® Tiilay Arin, “Kriz Yapisi ve Gelecegi Soylesisi”, iktisat Dergisi, Sayi: 410-411, Subat-Mart
2001, s,6,7.

*® ibrahim Eris, “Enflasyonla Miicadelede Brezilya Deneyimi ve Tiirkiye ile Karsilagtiriimasi”,
i§letme ve Finans, Yil:16, Sayi: 184, Temmuz 2001, s,12.
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makro istikrarsizliklara sebep oldugu kirilganliklar, potansiyel negatif etkiler nedeni
ile stabilizasyon politikalarinin uygulama maliyetlerini arttirmaktadir. Bu noktada
kirlganhk tanimi, istikrarsizhdin  uygun politika ayarlamalari ile ortadan
kaldirimasinin olanaklh olmadigi kadar ciddi bir boyuta ulasmasi olarak
tanimlanmaktadir. iktisadi biiylimeye kalici katki saglayan makroekonomik istikrar
politikalari sadece para, maliye ve déviz kuru uygulamalarini icermez, ayni zamanda
saglam bir kurumsal altyapiy! gerekli kilmakta ve makro kirilganliklarin kaynagini

olabilecek en biiyiik 6lgiide elimine etme giiciine de ihtiyag duymaktadir®’.

Ekonomik ve politik istikrarsizliklarin, yatirm ve buyume hizini dusurdidua bir
gercektir. Etkin sekilde isleyen bir piyasa ekonomisi, makro iktisadi istikrara
gereksinim duymaktadir. Bluylk 6lgekte ve kroniklesmis bltce acgiklari, 6zel sektor
tasarruflarini ve yabanci fonlari emmekte, Uretken yatinmlarin ve iktisadi blyumenin
kaynagini sémurmektedir. Bltgce aciklarinin finansmanina duyulan ihtiyag, cogu kez
para basimina ve enflasyona sebebiyet vermektedir. Bir diger istikrarsizlik kaynagi
olan enflasyon, nispi fiyatlar ve bu fiyatlara bagl olarak sekillenen iktisadi kararlari
olumsuz yobnde etkilemektedir. Nispi fiyatlarda goérilen oynaklk iktisadi aktorlere
aktarilan bilgi kaynagini da azaltmaktadir. Ornegin, enflasyon etkilerinden
arindinlarak dizeltilmis reel faiz oranlari negatif seviyelere ulasabilmekte, bu durum
yatirnmlarin kaynagi olan uzun dénemli fon arzini azaltmaktadir. Yerli para asiri
degerlenebilmekte, enflasyona paralel olarak yerli paranin degerini yitirmesi ile
birlikte, Merkez Bankalar piyasada satilan dolar karsiligi yerli parayl piyasaya
surmekte, bu durum ihracat yapma istegini dusurirken, ithalati tesvik etmektedir.
Reel faiz oranlarinin negatif olmasi ile birlikte kredi piyasalari agisindan talep fazlasi
ortaya cikarken, benzer sekilde yerli paranin asiri degerlenmesi ile birlikte yabanci
paraya karsi da talep fazlasi olusmaktadir. Bu durum kaynaklarin piyasa digi
ortamlarda dagihmina ve ¢ok daha az verimli olan alanlarda kullanimina sebebiyet
vermektedir. Ote yandan, gérece olarak diisiik bltce aciklari ( yiksek oranh kamu
tasarruflar), enflasyonu kontrol altinda tutan temkinli bir para politikasi, uygun doviz
kuru duzeyi, kalkinma seviyesine bagh olarak uygun bir finansal piyasanin varlgi,

surdurilebilir duzeyde tedbirli bir dig borglanma makroekonomik istikrarin ve saglikli

*" Roberto Zagha, Gobind T. Nankani, Economic Growth In The 1990s: Learning From A
Decade of Reform, Washington, D.C., The World Bank Publisher, 2005, p.100.
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bir biiyiimenin temel kosullarindandir®®.

iktisat politikalarinin biiyiime, dis ticaret politikasi ve sanayilesme (iggeni etrafinda
sekillendigi disunuldr ise, Turkiye’de sanayilesmeye dayali uzun vadeli bir kalkinma
planinin hentiz basariya ulasamamis olmasi ekonominin performansi agisindan
énemli bir dezavantaj olarak karsimiza gikmaktadir. ihracata dayali bir sanayi
dinamiginin yoklugu, ihracatin ithalata bagimlihdi ve doéviz kazandirici faaliyetlerin
kisirligi, surddrulebilir ve istikrarli bir biylime 6nlinde en blylk engeldir. Dis
ticaretin finansmaninin kisa vadeli yabanci sermaye akimi ile finanse edilmesi, doviz
kurlarinin dig ticaret iligkilerini dizenleyecek etkin bir dlizeyde bilingli ve kontrolll bir
sekilde belirlenmesinden ziyade, sicak para girisine dayali olarak tamamen yabanci
sermaye gudimuinde sekillenmesi sonucunu dogurmaktadir. Bu baglamda etkin bir
kur politikasi uygulama ve doviz kurunu kontrol edebilme olanaginin yoklugu
blylimeye yon verecek bir dis ticaret ve sanayilesme yapisinin tesekkili dnindeki

en blyuk engel olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Literatir calismalari hizli iktisadi blylme ile ihracat artisi arasinda pozitif bir iliskinin
varhigindan s6z etmektedir. Hizli ve istikrarli ihracat artigi, Ulke ekonomilerinin
rekabetci bir Gstinlige sahip olduklarinin gdstergesidir. Kliresel piyasalarda sadece
mal ve hizmetlerin degil ayni zamanda, teknoloji, insan kaynagi, organizasyon
kabiliyeti ve verimlilik gibi unsurlarin da rekabete konu oldugu gorilmektedir.
Teknolojik gelismeler ve verimlilik artiglari, sinirh i¢ piyasaya sahip ulke

ekonomilerinin ihracata yénelmeleri agisindan énemli bir firsat unsuru olmaktadir®®.

Ticarette hizli liberallesmenin blylume Uzerine etkilerine bakilir ise, liberallesme
girisimi kisa donemde ithalat artisina yol agcmakta, ithalat artisi ise kisa donemli
bldyume hizini olumlu etkileyebilmektedir. Ancak ticari liberalizasyon, kalkinmakta

olan ulkelerin ithalat ile birlikte ihracatlarini da arttirmakta, ancak bu artisin ithalat

*® Dwight H. Perkins, Steven Radelet, David L. Lindauer, Economics of Development, 6th.
ed., New York, W.W.Norton & Company, 2006, p.76,77,162,163.

%9 Ahmet incekara, Tiirkiye Ekonomisinde Son Yillarda Yasanan Yiiksek Oranh Biiyiime
Rakamlarinin i¢ Piyasa Uzerindeki Etkileri, istanbul, istanbul Ticaret Odasi Yayinlari,
Yayin No: 2008-56, 2008, s. 32.
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artisindan kaynaklanan cari agidi karsilayacak dizeye ulasamadigi gorilmektedir.
Yuksek gelisme hizlarinin blylk cari hesap aciklarina sebep oldugu izlenmektedir.
Ote yandan ticari liberalizasyona paralel bir déviz kuru uygulamasina gegilememis
olmasi da uygulamada ortaya c¢ikan basarisizliklarin ana nedenidir. Sézgelimi
Tarkiye ekonomisi icin yerli paranin asiri dederlenmesi olgusu bu duruma dérnek

olarak gosterilebilir®.

% Ermukan Sengezer, Tiirkiye’de Ekonomik Gelismede Oncelikli Sektorler, istanbul,
Ticaret Odasi Yayinlari, Yayin No:2004-70, 2004, s,72,73.
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DORDUNCU BOLUM

4. TURKIYE EKONOMISINDE TEMEL MAKRO iKTiSADI
GOSTERGELER iLE BUYUME ARASINDAKI iLiSKINIiN
EKONOMETRIK ANALIZzi

iktisat teorileri, matematiksel acidan son derece karmasik modellere dogru degisim
gbstermeye zorlanmaktadir. Oyle ki, saf iktisat teorisyenleri dahi kendi
varsayimlarinin uygulamali sonugclarini kesfetmek ve onlari somut gercekler ile
karsilagtirmak Uzere bilgisayar uygulamalarina basvurma ihtiya¢ ve zorunlulugu
icinde kalmiglardir. O halde iktisat teorisi de diger arastirma alanlarinda oldugu gibi
bilgisayar programlarina ihtiyag duymaktadir'. Bu amagcla, makro ve mikro iktisadi
degiskenlere iliskin zaman serilerinin analizine olanak taniyan ve bu veri ve
gOstergelerin iktisat teorisi varsayim ve sonuglar ile olan tutarlihgini test etmeye

yonelik bir cok analiz programi geligtirilmistir.

istatistiki veriler bazinda, milli gelir hesaplamalarinda yasanan kokli degisimler
iktisadi modellerin ekonometrik testi ve tahmini ¢alismalarina hiz kazandirmistir. Bu
baglamda 1940l yillardan bu yana istatistiksel ve ekonometrik tekniklerin gtici ve
gelisimi acisindan énemli ilerlemeler kaydedilmistir. Bu gelismeler 6zellikle zaman

serileri kullanilarak kurulan modellerin tahmini lizerine yogunlasmistir.

Makro iktisadi degiskenlere yonelik en alisilageldik gostergeler, milli gelir hesaplari,
istihdam istatistikleri, faiz oranlan ve fiyatlar genel duzeyi gibi toplulastinimig
(aggregative) istatistiksel verilerdir. Bu istatistiki verilerin, makro iktisadi modellerde

gorulen degiskenleri temsilen kullanildiklar gorialmektedir. Ancak bu durum zaman

! Robert M. Solow, “Microeconomic Theory”, Economics, Ed.by Nancy D. Ruggles, 10th.
ed., New Jersey, Prentice-Hall, Inc., 1970, p.42.

2 James Tobin, “Macroeconomics’, Economics, Ed.by Nancy D. Ruggles, 10th. ed., New
Jersey, Prentice-Hall, Inc., 1970, pp.47,48.
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zaman bir takim sorunlara sebebiyet verebilmektedir. Ornegin, analizde ulusal gelir
Olgum buyudkluklerinden hangisinin kullanilacadi net olmayabilir ve kullanilan farkl
veriler farkli sonuclar Uretebilmektedir. Ayrica, hangi makro iktisadi veri setinin
kullanilacadi tespit edilse dahi, bu verilerin nasil analiz edilecegi ve secilen model ile
nasil karsilastirihp butinlestirilecedi makro iktisadi analizlerin temel sorunudur. Bu
gibi durumlarda, veri setine uygun model seg¢imi yapmak ya da tatminkar sonuglar
Uretmeyen modelleri reddetmek Uzere uygun veri setini kullanmak saglikh olacaktir.
Bu noktada ortaya ¢ikan esas problem, parametrelerin tahmininde hangi istatistiksel
teknikten faydalanilacagina ve model ile veri seti arasindaki uyumun tatminkar olup
olmadigina karar vermektir. istatistiksel verilerin kullanildigi diger disiplinlerde de bu
tlr sorunlarla karsilasiimakla birlikte, makro ekonomik verilerden kaynaklanan bir
takim &zellikler nedeni ile iktisadi ¢calismalar daha kendine 6zgl problemlerle karsi
karsiyadir. Makro iktisadi verilerin kendilerine has bu 6zellikleri toplulastiriimis
(aggregative) veriler olmalandir. Ozellikle zaman serisi verilerinden faydalanan

calismalarda bu problemlerin siklikla ortaya ¢ikti§i gdzlenmektedir.®

Calismanin bu son béliminde Turkiye Ekonomisinde blyime lzerinde etkili oldugu
dustnilen makro degiskenler ile blyime arasindaki etkilesim test edilecek ve
kurulan modelden elde edilen sonuglarin dogrulugu Tirkiye ekonomisinde gézlenen

blylume dinamikleri cercevesinde degerlendirilecektir.

Model, secilen degiskenlerde gorilebilecek olasi soklar karsisinda (degiskenlere
verilecek ani soklar ile) bu soklara biylimenin verecedi tepkilerin tahmini acisindan
bir 6ngora niteligi tagsimaktadir. Bu baglamda Turkiye Ekonomisinde, 1998 sonrasi
yani son 12 yillik istatistiki verilerden yola ¢ikilarak olusturulan model Uzerinden

gelecege yonelik bir tahmin yapilmis olacaktir.

Calismanin amaci, segilen makro gdstergelerin buyime UGzerine olan etkisini ortaya
koymaktadir. Bu nedenle dncelikli olarak, segilen gostergelere ait zaman serilerine

yonelik resmi istatistiksel veriler derlenmistir. Resmi istatistiksel verilerin gercgegi

® Roger E. Backhouse, Andrea Salanti, Macroeconomics and The Real World, New York,
Oxford University Press, 2002, pp,3,4.
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yansitma konusunda yetersiz kaldigi durumlarda, ekonometrik g¢alismalarin
gogunlukla beklenen sonuglar desteklemedigi goriilmektedir. Ote yandan Milli Gelir
ya da Tuketici Fiyat Endeksleri gibi baz yihinin ve buna bagl olarak hesaplama
ydntem ve parametrelerinin revize edildigi zaman serilerine de rastlanmaktadir. Bu
gibi durumlarda baz yilindan énceki dénemlere ait istatistiksel verilerin, yeni baz yili
ile uyumlu hale getiriimek Uzere ge¢mise donlk olarak hesaplanmasinda yasanan
guclikler ve elde edilen serilerin karsilastinlabilir ve tutarli olmasi sorunu, zaman
serilerine yodnelik surdarilen calismalarin en dnemli dezavantajlarindan biri olarak
karsimiza ¢cikmaktadir. Bu nedenle bu etkileri bertaraf etmek ve ¢alisma neticesinde
gercege en uygun sonugclari elde edebilmek amaci ile gézlem araligi, 1998 ile 2010
yili arasi olarak secilmistir. T.C. Bagbakanlk Tirkiye Istatistik Kurumu Bagkanligi
tarafindan yayinlanan Gayrisafi Yurtici Hasila serilerinde, 2008 yilindan itibaren, baz
yili olarak “1987 baz yil" yerine “1998 baz yili” kullaniimaya baslanmistir.
Calismada ele alinan temel blyuklik biylime oldugundan ve biylimenin gostergesi
olarak Gayrisafi Yurtici Hasila buyukluga kullanildigindan, gézlem baslangi¢ yili
1998 olarak secilmigtir.

4.1. Model

Calismanin bu alt béliminde, Tirkiye Ekonomisi’nde son 12 yillik stirecte (1998 yih
sonrasi surecte) izlenen istikrarsiz blyime dinamiklerinin altinda yatan temel
nedenler ve bu nedenlerin gostergesi olan makro ekonomik buyuklUkler ile buyame
arasindaki etkilesimin ekonometrik analizi Uzerinde durulacak ve ekonometrik
modelleme teknigi olarak VAR adi ile anilan Vektor Otoregresyon Modeli'nden

faydalanilacaktir.

Analize konu degiskenlerden birinin igsel ya da digsal bir degisken olup
olmadigindan emin olunamadigi durumlarda, her bir degiskene i¢sel ya da digsal
ayrimi yapilmaksizin esit derecede 6nem atfetmek ¢ok daha saglikli bir analiz
yontemi olarak kasimiza ¢ikmaktadir. VAR Analizi de igsel-digsal degisken

ayriminin yapilmasinin gu¢ oldugu durumlarda sikg¢a faydalanilan bir metottur.
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Y ve Z gibi iki degiskenli bir analizde, Y, olarak ifade edilen zaman serisinin, Z;
zaman serisinin buglnkl ve ge¢cmis degerlerinden etkilendigi ve benzer sekilde Z;
zaman serisinin, Y;zaman serisinin bugunku ve gegmis degerlerinden etkilendiginin

varsayildigi sistem igin VAR modeli su sekilde ifade edilebilir*:

Yi = b1o—b1oZi+ 011Yr1 + 012711 + €yt (4.1)
Zy = boo—b2o1Yi +021 Y1+ 020711 + €4 (4.2)
t=1,2, ....... T

Modelde, Z;ve Y{ nin duragan olduklari varsayillmaktadir. €, ve €, , beyaz guraltu
hata terimleridir. € ve €, arasinda korelasyon iligkisinin olmadigi varsayilir. ifade
edilen denklemler, Birinci dereceden iki degiskenli basit bir VAR modeline isaret
etmektedir. Sistemin yapisi, Z; ve Y{ nin Kkarsilikli ve esanli olarak birbirlerini
etkilemelerine olanak tanidigi icin geri besleme etkisini de icine alir. Ornegin,
modelde yer alan — by, , Z{ deki birim degisimin, Y, Gzerindeki etkisini, +8,; ise,
Yw1'deki birim degigimin Z; Gzerindeki etkisini es anli olarak gostermektedir. €, ve €4,
sirasi ile Y; ve Z; Uzerindeki sok etkilerini gostermektedir. by, sifira esit degil ise,
&y, Z: Uzerinde dolayl ve esanli bir etkiye sahiptir. Benzer sekilde bi,, sifira esit

degil ise, €4, Y: Uzerinde dolayli ve esanli bir etkiye sahiptir denilebilir®.

VAR modellerinde, arastirmacinin daha once de vurgulandigi Uzere, degiskenleri
endojen ya da egzojen olarak siniflandirmak gibi bir zorunlulugu yoktur; zira tim
degiskenler igsel kabul edilir. Finans ya da iktisat teorisinin dogasi geregi, bazi
degiskenlerin mutlaka dissal kabul edildigi durumlar ve de analiz boyunca slregelen
belirli kisit ve varsayimlar s6z konusu olmaktadir. Ancak uygulamada, teorinin digsal
degiskenler konusunda olusturdugu kendi varsayimlarinin, arastirmacilar agisindan

degiskenleri nasil siniflandiracaklari konusunda ¢ogu kez bir belirsizlik kaynagi

* Walter Enders, Apllied Econometric Time Series, New York, John Wiley&Sons,INC.,

1995, p.294.

® Ibid, pp, 294,295.
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teskil ettigi gérilmektedir. VAR analizi ise, yapisal modeller Gzerine herhangi bir kisit
koymayi zorunlu kilmadigindan ya da herhangi bir teoriye dayanarak i¢sel-digsal
degisken ayrimi yapmaksizin degiskenlerin dinamik ve es-anh olarak etkilesiminin

incelemesine olanak tanimasi agisindan son derece kullanigli bir ydntemdir®.

VAR analizi asamalari, ilerleyen alt basliklarda detayli olarak irdelenecektir.

4.2. Veri Seti

Tez calismasinin ilk U¢ boéluminde yapilan teorik inceleme ve arastirmalar
gOstermektedir ki buyume sureci Uzerinde en fazla rol oynayan temel makro
gbsterge ve buyiiklikler, Enflasyon, Kamu Kesimi i¢c Borglanmasi, Kisa Vadeli
Yabanci Sermaye Hareketleri, Cari islemler Dengesi Aciklari, Reel Déviz Kuru ve
Reel Faiz Oranlandir. Bu nedenle c¢alismanin uygulama bdliminde de, bu
degiskenlerin biylme ile olan iligkisi test edilmeye calisiimistir. Analizde kullanilan

veriler, 1998-2010 yillar arasi gceyrek donemlik zaman serileri olarak diizenlenmistir.

Secilen temel degiskenler icinde enflasyonun gdstergesi olarak, Tuketici Fiyat
Endeksleri (TUFE) dikkate alinmistir. ilgili seriler, T.C. Bagbakanlik Tirkiye Istatistik
Kurumu veri tabanindan faydalanilarak derlenmis ve “1994 Temel Yilli Tuketici
Fiyatlari Endeks Serisi” kullaniimistir. 2006 Ocak ayindan itibaren seriler 2003=100
temel vyilli Tuketici Fiyatlarr Endeksi aylik degisim oranlarina godre devam
ettiriimektedir. Analizde TUFE degiskeni, DTUFE_SA olarak ifade edilecektir.

Kamu Kesimi Borglarinin géstergesi olarak, Aylik Merkezi Yénetim i¢ Borg Stogu
Verilerinden faydalaniimistir. iigili veriler T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligrnin
resmi sitesinden, Kamu Finansmani Borg istatistikleri Zaman Serilerinden
derlenmigtir. Ekonometrik analize, “Kamu Kesimi i¢ Borglarinin Gayrisafi Yurtici
Hasla icindeki Pay!” dahil edilecek ve bu degisken, DICBORC_GSYIH_SA olarak

ifade edilecektir.

® Chris Brooks, Introductory Econometrics for Finance, 2nd. Ed., New York, Cambridge
University Press, 2008, p.291.
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Analizde kullanilan bir diger degisken olan “Cari islemler Dengesinin Gayrisafi Yurt
ici Hasila igindeki Payi” zaman serileri, T.C. Merkez Bankasi Dénemsel Veriler-
Odemeler Dengesi istatistikleri béliimiinden, Odemeler Dengesi Ayrintili Sunum
Tablolarindan derlenmistir. Analizde bu degisken, DCID_GSYIH_SA olarak ifade
edilecektir.

Yine Kisa Vadeli Yabanci Sermaye Hareketleri zaman serileri de, T.C. Merkez
Bankasi Dénemsel Veriler-Odemeler Dengesi istatistikleri béliimiinden, Odemeler

Dengesi Ayrintili Sunum Tablolarindan derlenmistir.

Kisa Vadeli Sermaye Hareketlerini Olusturan Odemeler Dengesi Kalemleri

asagidaki sekilde dzetlenebilir”:

Il. SERMAYE VE FINANS HESAPLARI

3.1 Varliklar

3.2.1.2. Yukumlultkler/ Ticari Krediler/ Kisa Vade

3.2.2.1.3. Yukumlultkler/ Krediler/ Merkez Bankasi /Kisa Vade
3.2.2.2.3. Yukumlultkler/ Krediler/ Genel Hukimet /Kisa Vade
3.2.2.3.2. Yukumlultkler/ Krediler/ Bankalar /Kisa Vade
3.2.24.2. Yukumlulikler/ Krediler/ Diger Sektorler /Kisa Vade
3.2.3.1.2. Mevduatlar / Merkez Bankasi/ Kisa Vade

3.2.3.2. Mevduatlar/ Bankalar

3.2.4. Diger YUkumlGltkler

Analize konu Kisa Vadeli Yabanci Sermaye Hareketleri zaman serileri, yukarida yer
alan Sermaye ve Finans Hesaplar kalemleri izerinden hesaplanarak elde edilmigtir.
Ekonometrik analize, “Kisa Vadeli Yabanci Sermaye Hareketlerinin Gayrisafi Yurtigi
Hasla igindeki Payr” dahil edilecek ve bu degisken, DKVYSH_GSYIH_SA olarak

! Seyda inandim, “Kisa Vadeli Yabanci Sermaye Hareketleri ile Reel Déviz Kuru Etkilesimi:
Turkiye Ornegi”, T.C. Merkez Bankasi Piyasalar Genel Midiirligi Uzmanlik Yeterlilik Tezi,
Ankara, Kasim 2005,

(Cevrimigi) http://www.tcmb.gov.tr/kutuphane/TURKCE/tezler/seydainandim.pdf, 10 Ocak

2010, s, 108,109.
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ifade edilecektir.

Reel Ddviz Kuru goéstergesi olarak TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Endeksleri
baz alinmistir. Veriler, T.C. Merkez Bankasi EVDS istatistiki Veri Tabanindan,
Giincellenmeyen Genel Istatistikler Arsivinden vyararlanilarak derlenmistir.
Analizde bu degisken, DRDK_SA olarak ifade edilecektir.

Son olarak kullanilan bir diger énemli gdsterge buylklik ise faiz oranlaridir. T.C.
Basbakanlk Hazine Mistesarigrnin Kamu Maliyesi Aylik Ekonomik Istatistikler
arsivinden yararlanilarak “Hazine iskontolu ihaleleri Yillik Bilesik Faiz Oranlari’ndan
hareketle reel faizler elde edilmigtir. Analizde bu degisken, DFAIZ_SA olarak

belirtilecektir.

Blylumenin gostergesi olarak ise 1998 yil fiyatlariyla ve sabit fiyatlarla Harcamalar
Yéntemi lle Gayrisafi Yurtici Hasila biyiiklikleri dikkate alinmistir.  Analizde bu
degisken DGSYIH_SA olarak ifade edilecektir.

4.3. Ampirik Analiz

VAR Modeli ile analiz yapabilmek icin oncelikle c¢alismada kullanilan zaman
serilerinin duraganliklari test edilecek, takiben degiskenlerin es butinlesme
sergileyip sergilemedikleri arastirilacaktir. VAR modeli kurulmadan dnce model igin
optimal gecikme uzunlugu tespit edilecek, takiben kurulan VAR modelinin ciktilari
Uzerinden Etki Tepki Analizleri ve Varyans Ayristirma Metodu ile modelde segilen
degiskenlerin buyume uzerine etkileri incelenecektir. Ayrica yine VAR Modeli

Gecikme uzunlugu kullanilarak Granger Nedensellik Testi yapilacaktir.
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4.3.1. Birim Kok Testleri

VAR Analizinden faydalanilarak yuratiulen caligmalarda kullanilan zaman serilerinin

mutlaka duragan bir yapi sergilemeleri gerekmektedir.

Duraganlik ile kastedilen zaman serilerinin ortalama ve varyanslarinin zaman
icerisinde degismemesi yani sabit kalmasidir. X; olarak ifade edilen bir zaman serisi

degiskeni eger duragan ise su temel dzellikleri tasimaktadir®:

+ Xt nin ortalamasi zaman iginde sabittir.
+« Xt nin varyansi zaman iginde sabittir.

% X;ve Xy arasindaki basit korelasyon katsayisi, sadece “k” olarak ifade edilen
gecikme uzunluguna baglidir (K'nin her degeri icin bu durum gecerlidir) ve

zamandan bagimsizdir.

Bir serinin duraganhgi, o serinin kendi davranis sekli ve degisimini ve de 6zelliklerini
blylk o6lcide etki altina almaktadir. Ornek vermek gerekirse, zaman serilerinde
degiskenlerden herhangi birinde beklenmeyen ya da olagan bir degisimi vurgulamak
amaci ile “sok” kavraminin siklikla kullanildigi goérilmektedir. Duragan serilerde,
sisteme etki eden soklarin zaman icinde gitgide kayboldugu gézlenmektedir. Yani,
bir t ddbneminde yasanan sokun etkisi, t+1 donemde daha klguk bir etki yaratacak,
t+2 dénemde bu azalan bu etki daha da hafifleyecektir. Bu durum duragan olmayan
zaman serilerinde tam tersi bir etki yaratmaktadir. Sokun varliyi herhangi bir zaman
diliminde sona ermemekte ve sireklilik arz etmektedir. Ozetle t déneminde yasanan
bir sok, duragan olmayan serilerde etkisini t+1 ve takiben t+2 ddnemlerinde

yitirmemekte, tam tersi sokun etkisi devamlilik arz etmektedir®.

Duraganlik Birim Kok Testleri ile sinanmaktadir ve basitce Y=Y (; + & Rassal
YurdyUs Modeli ile ifade edilmektedir. & , ortalamasi sifir ve varyansi sabit olan

duragan slrecteki hata terimidir. Y, olarak ifade edilen bir zaman periyodunda, ¢,

® A.H. Studenmund, Using Econometrics: A Practical Guide, 5th Ed., New York, Addison
Wesley, 2006, p. 433.

° Brooks, Op.cit., p,318,319.
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hata teriminde “C” olarak ifade edilen bir sicrama oldugunu dusinelim. C’'deki bu
sigramay! takiben, Yi, Ywi1, Yuz, ..... olmak Uzere tUm doénemler icin Y’nin de
yukseldigi goérulmektedir. Yani C'nin yarattigi sok etkisi kalicidir. Eger s6z konusu
Birim Kok Modeli Yi=a Y ; + & seklinde ise ve |a|< 1 ise, sokun etkisi zaman
icinde eriyip gidecek ve gdézden kaybolacaktir. O halde a olarak ifade edilen kdk, “1”
e esit ise birim kdkin varligindan s6z edilir, eger mutlak deger olarak a, “1” den

kiiglik ise birim kékiin varligindan sdz edilemez™.

Zaman serileri eger baslangigta duragan iseler dizey dederlerinde birim kdk
icermezler. Bu nedenle Birim Kok Testleri oncelikle serinin duzey degerleri
Uzerinden uygulanir. Ote yandan zaman serilerinin bir gogunun Sabit Terim ve
Trend Degigkeni icerdigi gézlenmektedir. Bu nedenle dizey degerleri Gzerinden
teste tabi tutulan serilerin, ayni zamanda Sabit Terim ve Zaman Trendi dahil edilerek

Birim Kok icerip icermedikleri arastiriimaktadir.

Trend kavrami zaman serilerindeki uzun dénemli dolanim ya da hareketlerdir ve
konjonktiirel trendler olarak da adlandirilirlar. Her zaman serisinin kendine 6zgl
farkl bir trendi s6z konusudur. Bazilar dogrusal olarak buylrken, bazilari disls
gOstermektedir. Bu nedenle bir t zaman serisinin dogrusal fonksiyonu, trendi
tanimlamak icin yol gosterici olmaktadir'. Duragan olmayan zaman serisi
degiskenleri, bir sabit, trend ya da birlikte hem sabit hem de trend etrafinda strekli
blylime ya da kigllme seklinde diizensiz davranis sergilerler. Duragan seriler ise,

bir sabit ya da trend etrafinda sadece dalgalanma gdsterirler?.

Bir zaman serisinin duragan olup olmadiginin tespitinde en yaygin olarak kullanilan
yontem Augmented Dickey-Fuller (ADF) Testidir.

Duraganlik analizinde ADF t-istatistigi degerleri, E-Views ekonometri programi

icinde hazir olarak sunulan MacKinnon kritik degerleri ile karsilastinimaktadir.

1 G.S.Maddala, Introduction to Econometrics, 2nd Ed., United States of America,
Prentice-Hall,Inc., 1992, p,581,582.

1 G.S. Maddala, Econometrics, Singapore, McGraw-Hil, Inc., 1977, p. 334.

2 william E. Griffiths, R.Carter Hill, Guay C. Lim, Using EViews: For Principles of
Econometrics, 3rd Ed., United States of America, John Wiley&Sons, INC., 2008, p. 220.
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MacKinnon'in verdigi %1, %5 ve %10 anlamhhk duzeylerinde hesaplanan
t-istatistigi degerleri, ilgili degisken icin Birim K&k Testi sonrasi tespit edilen
t-istatistigi degerinden mutlak deger olarak blyuk ise serinin Birim Kok icerdigi ve
Duragan olmadidi sonucuna varilir. Seriyi Duragan hale getirmek icin Birinci Farklari

alinarak yeni seriler uretilir ve bu yeni seriler icin tekrar Duraganlik testi yapilir'?.

Ceyrek dénemlik zaman serilerinin gogunlukla, Gger aylik periyotlarda tekrarlayan
donemsel egilimler gdsterdikleri izlenmektedir. Bu nedenle c¢alismada tim
degiskenler Census X12 ydntemi kullanilarak mevsimsel dizeltme isleminden

gegirilmistir.

Calismanin ilerleyen sayfalarinda, analize konu degdigskenlerin, “mevsimsel
arindirlmig zaman serileri’nin grafiklerine ve Birim Kok Testi sonuclarina 6zet

tablolar halinde yer verilmigtir.

Tdm seriler Birinci Farklarinda duragan hale gelmisler ve VAR modeline duragan

halde dahil edilmiglerdir

3 Ibid, p. 223.
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Sekil-4.1: Gayrisafi Yurtici Hasilanin Zaman Serisi Grafigi
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Gayrisafi Yurtici Haslla zaman serisinin (mevsimsel arindiriimis), “Sabit Terim ve

Trendsiz”, “Sabit Terim igeren” ve “Sabit Terim ve Trend Degiskenini Birlikte iceren”

dizey degerlerinde duragan olmadigi gorilmustar. (Sabit terim ve trend icermeyen

dizey degerlerinde, sadece %5 ve %10 anlamlilik dizeyinde duradandir). Takiben

Birinci Fark ADF Birim Kok Testi uygulanmis ve serinin duragan oldugu sonucuna

varilmistir.

Tablo-4.1:

Gayrisafi Yurtici Hasila Zaman Serisi Duraganlik Testi

GSYIH_SA DEGISKENI BiRIM KOK TESTi SONUGLARI

ADF Diizey Degerleri

ADF 1. Fark Degerleri

Sabit Terim Sabit Terim
Sabit Sabit Sabit Sabit
ve Trend ve Trend
Terim ve Terim Terim ve Terim
. Degiskeni . Degiskeni
Trendsiz Iceren . Trendsiz Iceren .
Igeren Igeren
t-istatistik degeri 2,545974 | 0,497733 | -2,954066 |-4,609600 |-5,149694 | -5,213205
%1 Anlamhlik Diizeyi |-2,611094 | -3,565430 | -4,192337 |-2,612033 | -3,568308 | -4,152511
%5 Anlamhilik Dizeyi |-1,947381 | -2,919952 | -3,520787 |-1,947520 |-2,921175| -3,502373
%10 Anlamlilik Diizeyi | -1,612725 | -2,597905 | -3,191277 |-1,612650 | -2,598551 | -3,180699
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Sekil-4.2: Tiiketici Fiyat Endeksi Zaman Serisi Grafigi
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Tulketici Fiyat Endeksi zaman serisinin (mevsimsel arindiriimis), dizey degerlerinde

duragan olmadigi, “Sabit Terim ve Trendsiz” Birinci Fark ADF degerlerinde Birim

Kok icerdigi, ancak “Sabit Terim iceren” ve “Sabit Terim ve Trend Degiskenini

Birlikte iceren (%5 ve %10 anlamlilik diizeyinde)” Birinci Fark ADF degerlerinde

duragan oldugu gorulmustir.

Tablo-4.2: Tiiketici Fiyat Endeksi Zaman Serisi Duraganlik Testi

TUFE_SA DEGISKENI BiRIM KOK TESTIi SONUGLARI
ADF Diizey Degerleri ADF 1. Fark Degerleri
Sabit Terim ve Sabit Terim ve
Sabit Sabit
Sabit Terim Trend Sabit Terim Trend
Terim ve . Terim ve .
Iceren Degiskeni Igeren Degiskeni
Trendsiz . Trendsiz .
Iceren Igeren
t-istatistik degeri 1,619153 | -0,948009 | -1,468985 |-1,601440 | -4,063861 | -4,101378
%31 Anlamhhk Diizeyi | -2,612033 | -3,568308 | -4,152511 |[-2,612033 | -3,568308 | -4,152511
%5 Anlamhlik Dizeyi | -1,947520 | -2,921175 | -3,502373 |-1,947520 | -2,921175 | -3,502373
%10 Anlamlilik Diizeyi | -1,612650 | -2,598551 | -3,180699 |-1,612650 | -2,598551 | -3,180699
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Sekil-4.3: Kamu Kesimi ig Borglarinin

GSYiH igindeki Payinin Zaman Serisi Grafigi
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“Kamu Kesimi i¢ Borglarinin GSYIH icindeki Pay” zaman serisinin (mevsimsel

arindiriimig), dizey degerlerinde duragan olmadigi gérulmustdr. Birinci Fark ADF

degerlerinde ise duragan oldugu sonucuna variimigtir.

Tablo-4.3: Kamu Kesimi i¢ Borglarinin

GSYiH icindeki Pay1 Zaman Serisi Duraganlik Testi

ICBORC_GSYIH_SA DEGISKENI BiRIM KOK TESTi SONUCLARI

ADF Diizey Degerleri

ADF 1. Fark Degerleri

Sabit Terim Sabit Terim
Sabit Sabit Sabit Sabit
ve Trend ve Trend
Terim ve Terim Terim ve Terim
. Degiskeni . Degiskeni
Trendsiz Iceren . Trendsiz Iceren .
Iceren Igeren
t-istatistik degeri -0,069688 | -2,316132 | -1,549708 |-5,086680 |-5,070579 | -5,302025
%1 Anlamhlik Diizeyi |-2,612033 | -3,568308 | -4,148465 |-2,612033 |-3,568308 | -4,152511
%5 Anlamlilik Dizeyi |-1,947520 | -2,921175| -3,500495 |[-1,947520 |-2,921175| -3,502373
%10 Anlamlilik Diizeyi | -1,612650 | -2,598551 | -3,179617 |-1,612650 | -2,598551 | -3,180699
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Sekil-4.4: Kisa Vadeli Yabanci Sermaye Hareketlerinin

GSYiH igindeki Payinin Zaman Serisi Grafigi
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“Kisa Vadeli Yabanci Sermaye Hareketlerinin GSYIH icindeki Payl” zaman serisinin

(mevsimsel arindirimig), hem dizey degerlerinde, hem de Birinci Fark ADF

degerlerinde Birim Kok icermedidi ve duragan oldugu gézlenmistir.

Tablo-4.4: Kisa Vadeli Yabanci Sermaye Hareketlerinin

GSYIiH icindeki Payinin Zaman Serisi Duraganlik Testi

KVYSH_GSYIH_SA DEGISKENI BiRiM KOK TESTi SONUCLARI

ADF Diizey Degerleri

ADF 1. Fark Degerleri

Sabit Terim Sabit Terim
Sabit Sabit Sabit
ve Trend Sabit Terim ve Trend
Terim ve Terim Terim ve .
. Degiskeni Iceren Degiskeni
Trendsiz Iceren . Trendsiz .
Iceren Igeren
t-istatistik degeri -4,907656 | -4,880863 | -5,150043 | -12,063240 | -11,939020 | -11,893160
%21 Anlamhlk Dizeyi |-2,611094 | -3,565430 | -4,148465 | -2,612033 -3,568308 -4,152511
%5 Anlamlilik Dizeyi |-1,947381 | -2,919952 | -3,500495 | -1,947520 -2,921175 -3,502373
%10 Anlamlilik Diizeyi | -1,612725 | -2,597905 | -3,179617 | -1,612650 -2,598551 -3,180699
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Sekil-4.5: Reel Faiz Buyukluguniun Zaman Serisi Grafigi

30

25-

20

15-

10-

—— FAIZ_SA

SELSRABSRA SR NSRS BAABE R SNABUAR SSRABBREDS
98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10

Reel Faiz BlyUkligli zaman serisinin (mevsimsel arindiriimig), “Sabit Terim ve

Trendsiz” diizey degerlerinde Birim Kok icerdigi, “Sabit Terim igeren” ve “Sabit

Terim ve Trend Degiskenini Birlikte iceren” diizey degerlerinde ise duragan oldugu

izlenmistir. Serinin Birinci Fark ADF degerlerinde ise Birim Kok icermedigi ve

duragan oldugu goézlenmistir.

Tablo-4.5: Reel Faiz Biyuklugli Zaman Serisi Duraganlik Testi

FAIZ_SA DEGISKENI BiRIM KOK TESTi SONUCLARI

ADF Diizey Degerleri

ADF 1. Fark Degerleri

Sabit Terim Sabit Terim
Sabit Sabit Sabit Sabit
ve Trend ve Trend
Terim ve Terim Terim ve Terim
. Degiskeni . Degiskeni
Trendsiz Iceren . Trendsiz Iceren .
Iceren Igeren
t-istatistik degeri -1,200862 | -6,491673 | -6,440235 |-8,303870 | -8,215214 | -8,130307
%1 Anlamhlk Diizeyi |-2,613010 | -3,565430 | -4,148465 |[-2,613010 |-3,571310| -4,156734
%5 Anlamhlik Dizeyi |-1,947665 | -2,919952 | -3,500495 |[-1,947665 |-2,922449 | -3,504330
%10 Anlamlilik Diizeyi | -1,612573 | -2,597905 | -3,179617 |-1,612573|-2,599224 | -3,181826
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Sekil-4.6: Cari islemler Dengesinin Gayrisafi Yurtici Hasila igindeki

Payinin Zaman Serisi Grafigi
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“Cari Islemler Dengesinin Gayrisafi Yurtici Hasila icindeki Pay1” zaman serisinin

(mevsimsel arindinimig), duzey degerlerinde duragan olmadigi gérulmustar. Birinci

Fark ADF degerlerinde ise duragan oldugu sonucuna varilmistir.

Tablo-4.6: Cari islemler Dengesinin Gayrisafi Yurtici Hasila igcindeki Payi

Zaman Serisi Duraganlik Testi

CID_GSYIH_SA DEGISKENI BiRiM KOK TESTi SONUGLARI

ADF Diizey Degerleri

ADF 1. Fark Degerleri

Sabit Terim Sabit Terim
Sabit Sabit Sabit Sabit
ve Trend ve Trend
Terim ve Terim Terim ve Terim
. Degigkeni . Degiskeni
Trendsiz Iceren . Trendsiz Iceren .
Iceren Igeren
t-istatistik degeri -0,777360 | -1,732356 | -2,833534 |-6,766364 |-6,761644 | -6,699862
%1 Anlamhlik Diizeyi |-2,611094 | -3,565430 | -4,148465 |-2,612033 |-3,568308 | -4,152511
%5 Anlamlilik Diizeyi |-1,947381 | -2,919952 | -3,500495 |[-1,947520 |-2,921175| -3,502373
%10 Anlamlilik Diizeyi | -1,612725 | -2,597905 | -3,179617 |-1,612650 | -2,598551 | -3,180699
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Sekil-4.7: Reel Doviz Kuru Buyuklugliniin Zaman Serisi Grafigi

200

180

160

140 -

120 -

100

—— RDK_SA

SSRGS RABSRAS A B BERE BERABERE BN BEEE DS
98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10

Reel Doviz Kuru BlyUkligu zaman serisinin (mevsimsel arindiriimis), dizey

degerlerinde duragan olmadigi goértlmuistir. Birinci Fark ADF degerlerinde ise

duragan oldugu sonucuna varilmigtir.

Tablo-4.7: Reel Doviz Kuru Buyikliigii Zaman Serisi Duraganlik 